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ON SOZ

Ulkemizde son yillarda biiyiik énem kazanan Islami finans sistemi, diinya
genelinde 1950’li yillarda arastirilmaya baslanmig, kapitalizme karst alternatif bir
sistem olarak karsimiza cikmaktadir. Ulkelerin kalkinmalarina ve reel ekonomiye
yaptig1 katkilar bakimindan, konvansiyonel bankalara gore daha belirgin ve gercekci
yatirimlar1 destekledigi icin Islami bankacilik son yillarda biiyiikk bir 6neme ve

gelismeye sahip olmustur.

Bu calismada, Islami finans ve Tiirkiye’de Islami finans araglarimin tercih
edilmesinde etkili olan faktorlerin incelenmesine yonelik arastirmalar yapilmistir.
Calisma iki terorik ve bir uygulama olmak iizere iic ana boliimden olusmaktadir.
Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalarindaki uzman personeller ile yapilan
miilakatlar bu ¢calismaya eklenmistir. Yiiksek lisans tezi olarak hazirlanan bu ¢calismanin
bagladig1 ilk giinden son anmina kadar degerli bilgilerini, emegini ve tecriibesini
paylasarak yol gosteren, destegini hi¢ esirgemeyen danisman hocam Doc¢. Dr. Ahmet

Emre BIBER e tesekkiirlerimi sunarim.

Ayrica bizlerden hicbir karsilik beklemeksizin bilgi ve tecriibelerini esirgemeyen

Dog. Dr. Ferudun Kaya ve Dr. Ogr. Uyesi Oya ERU’ya tesekkiirlerimi sunarim.



OZET

ISLAMI FINANS VE TURKIYE’DE iSLAMI FINANS ARACLARININ
TERCIH EDILMESINDE ETKILi OLAN FAKTORLER

Serkan KERVAN

Yiiksek Lisans Tezi
Damsman: Doc. Dr. Ahmet Emre BIBER
Kasim 2018, 130 + xvi Sayfa

Islami finans, diinya genelinde 1950’li yillardan itibaren gelismeye ve farkina
varilmaya baslanan bir sistemdir. Tiirkiye’de 1975 yilinda Islam Kalkinma bankasina
iiye olmasiyla Islami finans alanina olan ilgi baglamistir. Ulkemizde 1983 yilinda “Ozel
Finans Kurumu” faliyete baslamistir. 2005 yilinda ise Tiirkiye’de OFK’lar “Katilim
Bankacilig1” ismini alarak, bankacilik sektoriinde yer almaya baglamistir. Giiniimiizde
gelisimini hala devam ettirmekte olan Katilim Bankaciligi sistemi, islem hacimini ve

Islami finans yatirim iiriinlerini ¢esitlendirerek gelistirmeye devam etmektedir.

Islami finans sistemi, toplumun ekonomik hayatinin yaninda sosyal ve dini
hayatlada biitiinlesik durumdadir. Calismamizin konusu, Tiirkiye’de islami finans
araclarinin tercih edilme nedenlerini agiklayarak ve kullanilan yatirim iiriinlerinin diinya
genelinde ve de iilkemizdeki durumla karsilastirilmasini, islami yatirim {iriinlerinin
tanimi, kullanim sekillerini ve miisterilerin tercih durumlarin1 belirlemektir. Arastirma
da verilerin toplanmasi miilakat seklinde, yar1 yapilandirilmis goriisme teknigi
kullanilmistir. Arastirmanin katilimcilari, katilim bankalarinda en az onbes yil tecriibe
sahibi olan sube miidiirleridir. Calismaya katilan sube miidiirlerinin goriislerinden
hareketle islami finans araglarinin tercih edilmesine etki eden faktorler tanimlanmistir.

Konuyla iligili literatiir taramalarimizda ise, Islami finans iiriinlerini daha cok katilim
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bankaciligin1 kullanan miisterilerin tercih ettigini ve bu konuda bilgi sahibi olduklarina

ulasilmustir.

Anahtar kelimeler: Islami Finans, Faizsiz Finans, Katilim Bankaciligi, Sukuk,

Murabaha.
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ABSTRACT

ISLAMIC FINANCE AND FACTORS INFLUENCING CUSTOMER’S
ACCEPTANCE OF ISLAMIC BANKING PRODUCTS IN TURKEY

Serkan KERVAN

Master’s Thesis
Department of Banking and finance
Supervisor: Assoc. Prof. Dr. Ahmet Emre BIBER
November 2018, 130 + xvi Pages

Islamic finance is a system that has been developed and realized worldwide
since 1950s. Interest in Islamic finance in Turkey, began with being a member of the
Islamic Development Bank in 1975. In 1983, first Special Finance Institution (SPI)
began to operate in Turkey. In 2005, SPIs in Turkey "Participation Banking" by name,
began to take place in the banking sector. The Participation Banking system, which is
still continuing its development today, increasingly diversifies transaction volume and

Islamic finance investment products.

The Islamic financial system is integrated not only with the economic life of
society but also with social and religious life. The main subject of our study, Explaining
the reasons for preferring this Islamic finance tools to compare the use of investment
products worldwide and in our country and to define the definition of Islamic
investment products, usage patterns and customer preferences in Turkey. Semi-
structured interview technique has been used as the data collection method. The
participants of the study are branch managers who have at least fifteen years of
experience in participation banks. Based on the opinions of the branch managers
participating in the study, the factors affecting the preference of Islamic financial

instruments were defined. the literature review related to the research problem, it was
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found that Islamic finance products were preferred by customers using participation

banking and they had knowledge about this subject.

Keywords: Islamic Finance, Interest-free Finance, Participation Banking,

Sukuk, Murabaha.
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GIRIS

Islami finans, islam dininin kurallarina bagli olarak ortaya cikan, gelisen ve
I[slam ekonomisinin bir béliimiinii olusturan sistemdir. Faizsiz finans olarak da
isimlendirilen Islami finans, varlia dayanan ve risk’in dagitilmasini temel alan
yapisiyla sistematik risklerin azaltilmasi seklinde finans piyasasi ile reel ekonomi
arasinda bir bagm olusturulmas: agisindan alternatif bir sistem sunmaktadir. Islam
ekonomisine yonelik bilimsel ¢aligmalar 1950’1i yillara kadar gitmektedir. Islami
finansin ¢ikis noktasi, her ne kadar Miisliiman iilkeler olsa da, basta Avrupa ve Amerika
olmak {iizere diinyanin diger iilkelerine de hizli sekilde yayilmis, finansman ve yatirim

araclariyla diinya finans piyasasinda yerini almistir.

Islami finans sistemi, Islam inang ve esaslarina gore faaliyette bulunmak iizere
diinyadaki geleneksel bankacilik modeline alternatif olarak ortaya c¢cikmistir. Diinya
genelinde hizli bir gelisme kaydeden Islami finans, gostermis oldugu performansla
birlikte Islam cografyas1 disindaki iilkelerde de yayilma alam bulmustur. Ayrica Islami
finans modelinin bu gelisimi bircok bilimsel arastirmaya da konu olmustur. Bu
calismanin amact, Islami finansin i¢inde bulundugu pazarin gelismislik seviyesine gore
Islami finans sisteminde kullanilan yatimm araglarmin sektordeki durumunun
incelenmesinin yani sira, diinya genelindeki ve iilkemizdeki mevcut durumlarim
karsilagtirarak, bunlarin isleyisleri, kullanim sekilleri, toplumdaki bilinirlik durumlar1
hakkinda bilgi elde etmektir. Bu calismada nitel arastirma teknigi olan miilakat
(goriisme) yontemi ve bu yoOntemde verilerin toplanmasinda nitel arastirma

tekniklerinden yar1 yapilandirilmis miilakat yontemi kullanilmistir.

Islami finans piyasasinin hizli bilyiimesi bircok uluslararasi kurulusun kendi
biinyelerinde Islami pencereler olusturarak, hizli biiyiiyen bu pazardan pay alma yarist
icine girmislerdir. Ulkemizde faaliyet gosteren faizli banklarda yakin zamanlarda bu

alana girebilecegini bu konuda uzman olan kisiler tarafindan aktarilmaktadir. Islami



finans1 sosyal agidan baktigimizda, toplumun icinde faizden dolayi olusan sebepsiz
zenginlesme ve emek arz edenlerin aleyhine gelisen sosyal adaletsizligin Oniine
gecilmesi amaclanmistir. Ekonomik acgidan ise, iilkelerde gercekte kalkinmayi
destekleyen finans kurumlar: olarak islami bankalar 6n plana ¢ikmaktadir. 2008 yilinda
baslayan ve etkisi hala siiren kiiresel krizin temelinde modern finans sektoriiniin asiri
risk almas1 ve daha fazla kr elde etme istegidir. Bu sebeple islami finansin en 6nemli
ozelliklerinden birka¢i bu gibi durumlarin olugsmamasi icin bazi kurallarinin mevcut
olmasidir. Bu kurallar; bir varliga dayali olmasi, belirsizlik olmamasi gibi islemlere izin
vermemesidir. Faizsiz olarak reel ekonominin finansmanmni kir ya da zararin

paylasilmasi ilkesi ile s6z konusu olmaktadir.

Islami finans sistemi, incelenirken dikkat edilmesi gereken bir takim hususlarin
g6z oniinde bulundurulmasi gerekmektedir. islami finans sistemin de Islam’in dini
kurallarinin gecerli oldugu diger kaideler ile birlikte bir biitiinliik arz ettigi, sadece dar
bir finansal alan olarak ele alinmasinin hatali sonuglar dogurabilecegi s6z konusu
olabilmektedir. Bundan dolay1 islam dini, toplumsal hayatin her alanini biitiinciil bir
yaklagim ile ele aldi§indan Islami finansin da dini, sosyal ve ekonomik gibi diger biitiin

alanlarda bir biitiin olarak ele alinmas1 gerekmektedir.

Calisma ii¢ boliimden olusmaktadir. Birinci boliimde, Islami finansin gelisimi,
finansal sistemin tanimi ve unsurlari, Islami finansin temel ilkeleri, dini, sosyal ve
iktisadi acidan Islami finansin degerlendirilmesi, Islami finansin gelecekteki beklentileri
ve bazi karsilastirmalar yer almaktadir. Ikinci boliimde, Islami finansta uygulanan temel
finansman yontemleri, destek uygulamalar, ticaret yontemleri, ortaklik yontemleri,
Islami finansta fon toplama yontemleri, Islami finans alaninda yer alan uluslararasi
kuruluglar, bunlarin tanimlar1 ve karsilastirmalari yer almaktadir. Son boliimde ise,
Tiirkiye’de Islami finansin tercihinde etkili olan faktorler, banka yoneticileriyle yapilan
anket sonuglarinin degerlendirilmesi, literatiir taramasi ve birincil kaynaklardan
yararlanilarak ortaya koymaya calisilmistir. Bu cergevede temel sorunsal dini, sosyal ve
finansal nedenler olmak {iizere ii¢ baslik altinda incelenmis ve konuya iligskin

degerlendirmeler yapilmistir.



L. BOLUM

1. DUNYA’DA VE TURKIYE’DE iSLAMi FiNANS ANLAYISI VE
GELISIMi

Kiiresel kriz ile birlikte giindeme gelen, finans sektorii ile reel ekonomi
iligkisinin yeniden kurulmasi i¢in alternatif finansal sistemlere ve araclara ihtiyag
duyulmaktadir. Bu nedenle, faizsiz finans ya da diger bir tabirle etik finans olarak
nitelendirilen “Islami finans” varliga dayanan ve risk’in paylasimini temel alan
yapisiyla, sistematik risklerin azaltilmasi1 ve finans ile reel ekonomi arasindaki bagin

olusturulmasi agisindan kayda deger bir alternatif sunmaktadir (Turhan 2014: 13).

Islam iktisadina yonelik yapilan bilimsel calismalarin tarihi baslangici 1950’1i
yillara kadar gitmektedir. Bilhassa Miisliiman niifusu cogunlukta olan {ilkelerde
Islam’m var olan kaynaklar1 Kur’an ve siinnetten elde edilen bilgilere uygun olarak bir
islam ekonomisi, sisteminin nasil kurulabilecegine yonelik calismalara bu yillarda
baslanmistir. Bu yaklasim icinde sadece Islam’in emrettigi, yasakladig1 veya haram
kildigi, zekat, faiz veya zina gibi hususlar degil tiim insanlig1 kapsayan, temel kurallara
ve degerlere yonelik alternatif bir iktisadi sistem anlayisi da bulunmaktadir (Aslan ve

Ozdemir 2017: 11).

Islam ekonomisi, kapitalist ekonomik kalkinmanin basarili olamayisina karsin,
temel olarak insani ve ahlaki degerleri bnemseyen bir yaklasim ile ekonomik bir sistem
kurmak i¢in ortaya ¢ikmistir. Bu donemde islam ekonomisinin temel degerleri ve
aksiyomlarinin (kendiliginden olan) neler olmas1 gerektigi, su anki iktisadi sistemlerden
farkli yonleri ve temel kurumlari igin tartismalar yapilmistir. islami (Katilim) bankacilik
ise Islam ekonomisi modelinin islevsel bir boliimii olarak diisiiniilmiistiir (Asutay 2007:

3-18).



Islami bankaciligin dogmasma neden olan faktorlerin basinda toplumun
ihtiyaclar1 gelmektedir. Miisliiman kesimin dinen yasak olan faiz (riba) olgusuna ve
faizle islem yapan kuruluslara yaklasimi, Islami bankaciligin diger bir ismiyle Katilim
bankaciliginin dogmasma zemin hazirlamistir. Islami bankaciligin ortaya c¢ikma
nedenlerini: Dini, Ekonomik, Politik ve Sosyal sebepler olmak iizere Islami
bankaciligin ortaya ¢ikis nedeni olarak gosterilmektedir. Tiim bu gerekcelerden dolay1
Miisliiman {iilkeler arasinda bir arayis siireci bag gostermis ve bunun sonucunda 1974
yilinda Islam Kalkinma Bankasi kurulmustur. IKB (islam Kalkinma Bankasi1)’nin
kurulmasiyla, Islam iilkeleri de faizsiz sistemin esaslarma gore calisan kurumlar
olusturmaya baslamislar ve boylelikle, riba’ya karsi duyarli yani hassas olan Islam
iilkeleri kendi iclerinde ticaret ve mali piyasalarin gelismesini saglayarak, gelismekte
olan Islam iilkelerinden az gelismis olan islam iilkelerine dogru sermaye transferinin
saglanmas1 amacglanmis hem de ekonominin disinda kalan ya da verimsiz alanlarda
kullanilan birikimlerin, faizsiz bankacilik kurumlar1 sayesinde, finansal sisteme dahil
olmasi saglanmis ve bu durum Islami bankaciligin dogusunu hazirlamistir (Eskici 2007:

4-12).

1.1. Finans Sisteminin Tanimi ve Unsurlar

Finansal piyasalar, temel islevi fon arz ve talebini karsilastirarak fon transferini
saglamaktir. Finansal piyasalari, sadece fon arz edenlerle fonu talep edenlerden
olustugunu diisiinmek yanlis olur. Finansal piyasalari; fon arz edenler ve fon talep
edenlerin disinda fon transferini diizenleyen kurumlar, fon akimini saglayan finansal
varliklari, piyasalarin adil, seffaf ve giivenli ortam i¢inde calismasini saglayacak hukuki
yapr1 ve idari kurallardan olusan bir sistem olarak diisiinmek gerekir. Dolayisiyla
finansal sistem, finansal piyasalardan daha genis bir tanimi ifade etmektedir (Aydin

2012: 35).

Finansal sistem, bir ekonomide fon talebi veya fon arzi olan ekonomik
birimlerin, fon transferini diizenleyen kurumlarin ve finansal araglarin, diizenleyici

hukuki ve idari kurallar ¢ercevesinde bir araya getirmesiyle olusan bir yapidir. Gelirinin



tamamini harcamayan birimlerin fon fazlaliklarini, gelirlerinden daha fazlasina ihtiyac
duyan birimlere transferini saglayan finansal sistem, fon aktarimi araciligl ile

tasarruflarin yatirimlara aktarilmasina olanak tanimaktadir (Tcmb 2014: 2).

Diger bir tanimda ise, finansal sistem; belli kisi veya kurumlarin, piyasalarin,
araclarin ve diizenleyici kurumlarin (Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu,
Sermaye Piyasast Kurumu..vs), birlikte ¢esitli islevleri yerine getirmek iizere bir araya
gelmeleri sonucunda olusan bir biitiindiir. Tasarruflarin  yatirnmlara aktarilmasi
fonksiyonu finansal sistem tarafindan gerceklesmektedir. Paranin ve degisik diizeylerde
paranin islevini goren cesitli finansal iirilinlerin iiretildigi ve ekonominin isleyisi i¢ine
sokuldugu bu sistem, ayni zamanda ekonominin makro ve mikro gostergelerinin de

belirleyicisi durumundadir (Afsar 2007: 188).

Bir finansal sistem, miimkiin oldugunda herhangi bir istikrar icindeki bir
ekonominin performansini kolaylastirmak ve i¢sel olarak olumsuz ya da ortaya ¢ikan ve
beklenmeyen olaylari, yani finansal dengesizlikleri ortadan kaldirmak seklinde ifade

edilebilir (Schinasi 2004 : 8).

FON ARZ EDENLER

v' ISLETMELER
v DEVLET

v HANE HALKI
v" YABANCILAR

YATIRIM VE YARDIMCI HUKUKI VE
FINANSMAN KURULUSLAR IDARI DUZEN
ARACLARI

FON TALEP EDENLER

v' ISLETMELER
v DEVLET
v
v

HANE HALKI
PARA
PIYASASI

YABANCILAR
Sekil 1.1: Finansal sistem ve unsurlari

SERMAYE
PIYASASI

Kaynak: Aydin 2012a:37



Finansal sistemi olusturan unsurlar ise ;

v

v
v
v
v

Tasasrruf sahipleri ( Fon arz edenler)
Yatirimcilar (Fon talep edenler)
Yatirim ve finansman araglari
Yardimci kuruluslar

Hukuki ve idari diizenlemeler seklinde siralanabilir (Okka 2010: 254).

Finansal sistemin fonksiyonlar iilkelerin gelismislik diizeylerine gore ve yillara

gore degisiklik gosterebilir. Finansal sistemin islevleri ise temel de asagidaki gibi

siniflandirilabilmesi miimkiindiir (Afsar 2007a: 189).

I. Mallarin, hizmetlerin ve varliklarin el degisiminde aracilik etmesi.

II. Biiyiik olgekli projelerin finansmanim1 kolaylastirmak igin tasarruflarin

II1.

IV.

V.

birikiminin ve risklerin dagilimimi saglayacak sistemin olusturulmasi ve
bdylece miilkiyetin tabana yayilmasinin saglanmasi.

Iktisadi kaynaklarin, hem bolgesel kalkinma siirecini desteklemek icin hem
de sektorel gelismeyi ivmelendirmek i¢in aktariminin saglanmasi.

Risk yoOnetiminin ve kontroliiniin daha etkili uygulanabilmesi i¢in
metotlarin gelistirilmesi.

Fiyat bilgisinin saglanmasi.

VI. Asimetrik bilgi sorunun ¢oziimiiniin kolay hale getirilmesi.

a) Finansal pazarlarda katilimcilarin bilgi diizeylerinin farkli olmasiyla

sozlesmelerin kontrolii ve uygulanma siireclerinin maliyetli olmasi,
asimetrik bilgi sorununu ortaya cikarmaktadir. Bu durum finansal
pazar ve kurumlarin islevlerini yerine getirmek i¢in engel
olusturmaktadir. Asimetrik bilgi sorunu, ters secim (adverse selection),
ahlaki tehlike (moral hazard) ve temsilcilik sorunu (agency problem)
seklinde kendini gostermektedir (Aras ve Miisliimov 2004: 55-65).
Finansal sistemin asil fonksiyonu kaynaklarin etkin dagilimi ve fon

aktariminin yani sira;

b) Tasarruflar1 harekete gecirmek.
¢) Kaynaklar1 ayirmak.

d) Kurumsal kontrolii uygulamak.



e) Risk ticaretini, cesitliligini ve yonetimini kolaylastirmak.
f) Mal ve hizmet ticaretini kolaylastirmaktir (Demirgii¢c Kunt ve Levine

2008: 5).

Finansal sistemin temel unsurlari ise;
¢ Finansal piyasalar
e Finansal kurumlar

e Hukuki ve idari diizen, seklinde siralanabilir (Tcmb 2014a: 2).

1.1.1. Finansal piyasalar

Finansal piyasa tanimi, Finansal kaynak ihtiyaci olan iktisadi birimler ile
finansal kaynak sahiplerinin hisse senedi, tahvil gibi iiriinleri alip satmak seklinde
etkilesim i¢inde olduklar piyasalardir (Tcmb 2014b: 3). Piyasa, fon veya mal/hizmetin

arz ve talep edenlerin bulustugu yer olarak ifade edilir.

Mal veya hizmeti arz eden ve talep eden kisi veya kurumlarin karsilagtiklari
piyasalar reel piyasalar, fon arz ve talep edenlerin karsilastiklar1 piyasalar ise finansal

piyasalardir (Karapinar vd 2007: 4).

1.1.1.1. Fon Arz ve Talep Vadesine Gore Finansal piyasalar

1.1.1.1.1. Para Piyasas1

Vadesi bir yildan kisa siiren c¢ek, bono gibi likit finansal varliklarin islem
gordiigli piyasadir (Tcmb 2014c: 3). Para piyasalarinda kisa vadeli likidite fazlasi
olanlar ile kisa vadeli likidite ac¢ig1 olanlarin karsilastiklart piyasadir. Likidite fazlasi
olanlar, tasarruflar1 karsiliginda bir faiz talep ederler, likidite acig1 olanlar ise tasarruf
acigin bir bedel 6deyerek yani, faiz vererek karsilarlar. Bu piyasadan saglanan fonlar

isletmelerin donen varliklar finansmaninda kullanilir.



Para piyasasi araclar1 ise Hazine bonosu, Finansman bonosu, Banka bonolari,
Banka Garantili bonolar ve Repo/Ters Repo olarak siralanabilir (Babusgu 2017: 94). Bu
piyasanin baslica kurumlar ticari bankalardir. Ancak sigorta sirketleri, finansman
kurumlari, faktoring sirketler ve bankerler de bu piyasa da oteki oyuncular konumunda
yer almaktadir. Bunlarin disinda nakitleri olan sirketler ve bireyler de ellerinde olan

nakitlerini para piyasalarinda kullanarak sistemde yerlerini almaktadir (Dede 2017: 24).

Bono, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili diizenlemesi cercevesinde fon ihtiyaci
olanlarin bir yildan kisa vadeli ve belirli bir faiz 6demesi karsiliginda bor¢lanmasini
saglayan, ilgili kurum tarafindan 6ngoriilen vade sonunda 6denmesinin taahhiit edildigi

menkul kiymettir (Babuscu 2017a: 95).

1.1.1.1.2. Sermaye Piyasasi

Vadesi bir yildan uzun olan tahvil, hisse senedi gibi finansal varliklarin islem
gordiigli piyasadir (Tcmb 2014d: 3). Sermaye piyasasindan saglanan krediler genellikle,
isletmelerin makine, techizat ve bina gibi duran varliklarmma finansman saglamada
kullanilmaktadir. Para piyasasinda oldugu gibi, sermaye piyasasinin kaynaklar1 da
tasarruf eden kurum/kurulug ve bireylerin birikimleridir. Sermaye piyasalari, birincil ve
ikincil piyasa olmak iizere ikiye ayrilir . Birincil piyasa; pay senedi ve bor¢clanma araci
thrag eden sirketler ile alici yani tasarruf sahiplerinin direkt olarak karsilastiklari
piyasalardir. Bu piyasada uzun vadeli fonlarin tasarruf sahibi tarafindan firmalara
transferi soz konusudur. 1k kez yapilan bor¢lanma araci ve pay senedi satislarinda ihrag
firmaya sermaye girisi saglamaktadir. Ikincil piyasa ise; daha dnceden birincil piyasada
satilmis kiymetlerin yatirrmcilar arasinda alinip satildig: piyasadir. Burada yatirimcilara
likidite saglanmaktadir. ikincil piyasada menkul kiymetlerin nakde cevrilmesini

saglayan piyasadir ve borsa bu piyasaya en iyi ornektir (Siklar 2004: 10).

Tahvil, vadesi bir yildan uzun siire olan menkul kiymetlerdir. Anonim sirketlerin
veya kamu kuruluslarin cikardigi, halka borclanarak saglayacaklari fonlar igin seri
halinde cikardiklari, esit kiymete ve aym ibareli olarak, kanunun belirledigi sekil

sartlara uyarak diizenlenen bor¢ senedidir (Karsli 2004: 339).



Hisse senedi, anonim ortakliklar tarafindan veya sermayesi paylara boliinmiis
komandit sirketlerin yasal sekil sartlara uygun olarak diizenledikleri belgeler olup, sirket
ortaklarinin sermaye paylar1 hakkinda bilgi veren kiymetli evraktir. Miilkiyet senedi
oldugundan dolay1 vadesi bulunmamaktadir (Ceylan 2004: 63). Hisse senedi sahibi kisi,
senedi ¢ikaran kurulusun ortagi olup, sahip oldugu senedin getirisine yani kar payina
(temettiisiine) sahip olur (Tcmb 2014e: 3). Temettli, genel olarak gecmiste de
giinlimiizde de, firmanin hissedarlar arasinda sirketin elde ettigi kazancin dagitilmasi

olarak tanimlanir ( Frankfurter ve wood 2003: 3).

1.1.1.2. Orgiitlenme Durumuna gore Finansal Piyasalar

1.1.1.2.1. Organize Piyasalar

Islemlerin belirli kurallar ve diizenlemeler cercevesinde islemlerin yapildig
piyasalardir. Organize piyasalar da mekan ve katilimcilar bellidir, bilgiye kolay ve
giivenilir sekilde ulasilir. Ornek olarak, Bankalararas1 Para Piyasasi, Menkul Kiymet

Borsalar1 gosterilebilir (Tcmb 2014f: 4).

1.1.1.2.2. Organize Olmamis Piyasalar

Tezgahiistii piyasa olarak da isimlendirilen bu piyasalarda denetimi saglayici
kurum bulunmamakta ve ayrica islem kurallart esnek olup fiziki bir mekan da
bulunmamaktadir. Fiyatlarin pazarlik yoluyla belirlendigi kiigiik isletmelerin genellikle
fon saglamak i¢in kullandig1 piyasadir (Tcmb 2014g: 4). Tezgahiistii piyasa iletisim ag1
tizerinden olup, herhangi bir fiziki yeri yoktur. Daha ziyade, internet ve telefon gibi

iletisim araclari ile islemler yapilmaktadir (Giinal 2006: 19).

1.1.1.3. Odemelerin Pesin veya Vadeli yapilmasina Gore Finansal Piyasalar

1.1.1.3.1. Spot Piyasalar

Nakit piyasa olarak isimlendirilen bu piyasalarda islemler pesin yapilmaktadir.

S6z konusu islemlerde 6deme ve teslim arasinda gecen zaman genelde kisadir (Tcmb
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2014h: 4). Bu piyasalar belli miktardaki mal ve kiymetin ve bunlar elde etmek icin
O0denen paranin, takasin yapildig1 zaman icinde el degistirildigi piyasalardir (Canbas ve

Dogukanl1 2007: 13).

1.1.1.3.2. Vadeli Islem piyasalari

Bu piyasada imzalanan sozlesmeye gore fiziki teslim ve odemeler belirlenen
ileri bir tarihte yapilmaktadir (Tcmb 20141: 4). Bir dayanak varligin ileri bir tarihte,
onceden belirlenmis bir fiyattan alim satimini saglayan bir mali s6zlesmedir. Forward
sozlesmesinde satic1 taraf, dayanak varhigi ileri bir vade de Onceden belirlenen
kurallarda teslim edecektir. Alic1 ise, vade giiniinde iicreti 6deyerek dayanak varligi

satin alacaktir (Celik 2012: 2-3).

1.1.2. Finansal Kurumlar

Finans piyasasinda islemleri kolaylagtirma, zaman hassasiyetine uyum gosterme
ve giivenilirlik ihtiyacim karsilama fonksiyonunu yerine getirdikleri icin sistem adina
biiylik onem tasimaktadir. Piyasalarin ihtiyact dogrultusunda finansal iiriinler gelistiren
finansal kurumlar bu araglar1 kullanarak 6deme hizmetini saglamaktadirlar. Ayrica,
piyasa katilimcilarina onerilerde bulunarak yatirim kararlarinda etkili rol iistlenirler
(Tcmb 2014i: 4). Finansal kurumlar agagidaki gibi siralanabilir (Yalta 2011: 58);

a) Merkez Bankasi (Parasal Yetki Kurumu).

b) Mevduat Bankalar1 (Kamu Bankalar1 ve Ozel Ticari Bankalar).

¢) Mevduat Kabul Etmeyen Bankalar (Sigorta Sirketleri, Yatirnm Fonu, Kredi

Kooperatifleri, Gayrimenkul Yatinm Ortakligi, Risk Sermayesi Yatirim
Ortaklig).

d) Yari-Finansal Kurumlar (Sosyal Giivenlik Kurumu).

1.1.3. Hukuki ve Idari Diizen

Finans sisteminin faaliyet icinde oldugu iilkedeki Idari ve Hukuki kurallar,

finans piyasalarindaki islemlerin sorunsuz bir sekilde gerceklestirilmesi i¢in etkin rol
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oynamaktadir. Sistemin isleyisinde olusabilecek sorunlarin en aza indirebilmesi ve
ekonomik performansi olumsuz etkileyebilecek 6gelerin biitiin sisteme yayilma riskinin
azaltilabilmesi icin Hukuki ve Idari diizeni saglamaya yonelik ilke, denetim ve
kurallarin finans sisteminin etkinligi {izerinde onemli derecede pay1 vardir (Tcmb 2014;:
4). Bu anlamda bir¢ok diizenleyici ve denetleyici kurulus 1980°1i ve 1990’11 yillarda
faaliyet gostermeye baslamistir. Bu kuruluslara bircok onemli gorevler verilmistir.
Bunlar; sirket birlesmelerine izin vermek ya da engellemek, adil rekabeti saglamak ya
da adil olmayan rekabeti engellemek, lisans kurallar1 yayinlamak ve uygulamak olarak

ornek gosterilebilmektedir (Thatcher 2002: 955-956).

1.2. Islami Finans Tanimi Temel Ilkeleri

Islami (faizsiz) finans, genel anlamda her tiirden finansal faaliyetin ve islemlerin
Islami kaideler cercevesinde uygulandigi bir faizsiz finans sistemidir. islam dinin de
faizin haram olmasi nedeniyle modern finans anlayisina alternatif bir alan olarak
degerlendirilen Islami finans son zamanlardaki gelismeler 1s18inda kiiresel finans
piyasalarinda alternatif bir alan olarak hizli bir sekilde gelismistir. Bu baglamda faizsiz
finansman yontemlerinin tiimii, faizli islemlerin haram olmas1 ve Islam dininin is

ahlakinin korunmasi ilkeleri iizerine dayanmaktadir (Serpam 2013: 3).

Islami finans piyasasi, kaynagi Kur’an, siinnet, hadis ve igtihatlardan olusan
Islam dinin kurallarina gore yiiriitiilen faaliyetlerden olusmaktadir. Mevcut olan yatirim
iiriinlerinden Islami kaidelere uygun olanlar alinarak ve de Islami esaslara uygun yeni
yatirim iriinleri gelistirilerek Islami finans piyasasi olusturulmustur. Islami kaidelerin
yasakladig1 ana unsurlar, faiz isletmek ve 6demek, kumar, zina, sahtekarlik gibi haram
sayillan fiillerde bulunmak ve belirsizligi igeren faaliyetler islam dini agisindan

yasaklanmis faaliyetlerdir (Tok 2009: 2).

Islami finans, temel kaideleri yiizyillar oncesine dayanmasina ve Islamiyet’in
baslangicindan bu yana kismen uygulamiyor olmasina ragmen, modern finansal

piyasalarda ancak 1980°li yillarda taninmaya ve bu yiizyilin baslarinda kiiresel finans
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faaliyetlerinde gozle goriiniir bir rol oynamaya baslamistir. Bazi tahminlere gore Islami
finansal varliklarin toplam hacmi son yirmi yilda yiizde 15 ile 20 arasinda bir artis
gostermis olup giintimiizde ise 1,3 trilyon dolar1 ge¢cmistir ( Ernst ve Young, 2012: 3-
108). Islam’in esas1, riba ortaminin dogusunu engelleyici bir 6zellige sahip olmasidir.
Islam da ozellikle sermayenin atil birakilmamasi, liretime destek verilmesinin istenmesi,
boyle bir durumun olugmasini biiyiik 6lciide engellemektedir. Temel iiretim faktorii
olarak emegin kabul edilmesi, faizin (riba) bir ge¢cim yolu olarak benimsenmesi emek
faktoriiniin tiretim diginda kalmasi ve sermayenin geliriyle yasayan bir toplulugun

olusmast hi¢ hos karsilanmamistir (Tabakoglu 2015: 142).

Islami ekonomik sistem ticari faaliyetlerde, asir1 belirsizligi, kumar oynamayi,
diger tiim sans oyunlarim1 yasaklamig, sadece karsilikli giivene dayali sosyal refah

sistemine vurgu yapmistir (Ayub 2007: 12).

Islami finans, Kur’an ve siinnetten cikan dort ana ilkeye dayanmaktadir (Ecb
2013: 11). Bunlar;

a) Faiz 6demenin yasak olmasi.

b) Kar ve zarar paylagimi olmasi.

c) Belirsizlik ve spekiilasyon yasagi.

d) Varlik-destek kullanimai.

Islami finansin temel ve en 6nemli 6zelligi, riba (faiz), maysir (spekiilasyon),
gharar (belirsizlik) ve yasa dis1 mal ve hizmet ticaretinden (haram) kacinmadir. Ayrica,
adalet ve esitlik ilkelerini icerir. Islam ekonomisi temel prensiplerin de, hesap
verebilirlik, sorumluluk, karsilikli giiven, esitlik ve adalet gibi unsurlar1 icermektedir.

Islam Ekonomisi’nin ilkeleri insanligin iyilestirilmesi igin tasarlanmistir (Marifa Team

2014: 25).

Islami finans, islami sisteme uygun olarak mali hizmetlerin saglanmasini ifade
etmektedir. Topluma zarar verecek faaliyetlerin yasaklanmasi, taraflarin adil muamele

ilkelerini yerine getirmesi ve ekonomik islemlerde risk paylasimi olmasidir (Imf 2015:
9)
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1.2.1. Dini Ag¢idan islami Finansin Degerlendirilmesi

Her toplulugun kendine 6zgii bir inang sistemi vardir. Bu inang¢ sisteminde ana
dayanak kutsal kitaplardir. Miislimanlarin kutsal kitabi olan Kur’an ve ayrica
Hz.Muhammed’in (SAV) uygulamalar1 ve vaazlar (siinnetler), bircok konuda toplumun
sosyal hayatin1 diizenlenlemek icin kurallar koymustur. Bu durum ekonomik alanda da
kendisini gostermistir. Kur’an’da ve siinnetler de yasaklanan riba, Islam iilkelerinde

alternetif bir Islami finans sisteminin arayisn1 ortaya cikarmistir (Baykara 2012: 17).

Kur’an’da acikca soyle buyrulur:

“Faiz yiyenler, ancak seytamin carptigi kimsenin kalktigr gibi kalkarlar. Bu,
onlarin, “Alis veris de fdiz gibidir” demelerinden dolayidir. Oysa Allah
alisverisi helal, faizi haram kilmigtir...” (el-Bakara,2/275).

“Allah, fdaiz malint mahveder, sadakalari ise artirir (bereketlendirir)...”(el-
Bakara , 2/276).

“Ey iman edenler! Allah’a karst gelmekten sakimin ve eger gercekten iman
etmis kimselerseniz, fdizden geriye kalami birakin. Eger boyle yapmazsaniz,
Allah ve Rasiliiyle savaga girdiginizi bilin!” (el-Bakara, 2/278-279).

Kuran’1n sonraki boliimlerinde ise su ayetlerle karsilasmaktay1z:
“Ey iman edenler! Kat kat arttirilmus olarak fdiz yemeyin.”(Al-i Imran,
3/130).
“Insanlarin mallart icinde artsin diye fdizle her ne verirseniz, Allah katinda
artmaz...” (er-Rim, 30/39).

Abdullah b. Mes'ud (r.a)'un soyle dedigi rivayet edilmistir:
“Restilullah fdiz alana, verene, yazana ve sdhitlerine lanet etmistir”.(Miislim,
miisdakat, 105, 106 :85)

* Faiz Yasag: Islam iktisadinin ve finans sisteminin en temel ilkesi olan faizin
yasak olmasidir. Kelime anlami “fazlalik” olan riba, ister odiing ister baska takas
islemlerinden kaynaklansin, sermayede haksiz sekilde meydana gelen artisa riba denir.
Islam alimlerine gore, riba yalnizca tefeciler tarafindan uygulanan bir faiz degil, aym
zamanda giiniimiizde yaygin olarak uygulanmakta olan faizi de kapsadigini goriis
birligi i¢inde kabul etmislerdir. Bu yasak sosyal adalet, miilkiyet ve esitlik haklarina

uymak gibi nedenlere dayanir.
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* Risk Paylasimi: Faizin yasaklanmasmin dogal sonucu olarak Islam finans
sisteminden sirf bor¢ temelli senetler ayiklanmistir. Boylelikle fon saglayicilar kredi
veren degil yatinmci konumunda olmaktadir. Finansman tedarikgileri ile girisimci,

ticari riskleri, kar/zarar ortakligi ilkelerine gore paylagsmaktadir.

* Varliga Dayali Ticari islem: Faiz ile bor¢lanmanin yasak olmasi ve risk
paylasiminin 6zendirilmesi finansal sektor ile reel sektor arasinda direkt bagin oldugu
finansal sistemi Ongoriir. Bunun sonucunda sistem, agik bir sekilde reel sektor
faaliyetleriyle iliskilendirilen finansman ile dayanak varlik arasinda dogrudan bir

baglant1 gerektiren reel temele dayali ekonomiyi tesvik etmektedir.

* Spekiilatif Hareket Yasagi: Islam, stokculugu 6nermedigi gibi asir1 belirsizlik,

risk ve kumar niteligine sahip islemleri de yasaklamistir.

* Potansiyel Sermaye Olarak Para: Para “potansiyel” olarak kabul edilir. Paranin
sadece iretim faaliyetine girismek i¢in diger kaynaklarla birlestigi zaman gercek bir
sermayeye doniisiir. Islam da paranin zaman degerini “potansiyel” sermaye oldugunda

degil, sermaye olarak aktif bir sekilde hareket ettigi zaman kabul etmektedir.

* Sozlesmelerin Dokunulmazligi ve Miilkiyet Haklarina Riayet: Islam,
sozlesmeler konusunda seffaflik ve yiikiimliiliiklere baglh olmay1 kutsal bir gorev olarak
kabul eder. Bu ozelligi asimetrik bilgi (esitsiz bilgilenme) ve ahlaki tehdidi azaltir.
Miilkiyet haklarinin korunmasi, haklar arasindaki dengeyi tanimlamaktadir. Bireyler,
toplum ve devletin haklar1 arasinda dengeyi savunur, miilkiyet haklarina tecaviizii

kesinlikle yasaklamaktadir (ikbal ve Mirakhor 2011: 10-11).

1.2.2. Sosyal ve Iktisadi A¢idan Islami Finansin Degerlendirilmesi

Sosyal acidan baktigimizda, faizsiz bankacilikla iktisadi sistemin igerisinde
farkli gelir gruplarinin olmasi ve gelir dagilimindaki adaletsizligin azaltilmasi, faiz
nedeniyle ortaya ¢ikan sebepsiz zenginlesme ve emek arz edenlerin aleyhine gelisen

toplumsal adaletsizligin Oniine gec¢ilmesi amacglanmistir (Baykara 2012a: 18). Bir
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toplumun barisc¢il ve huzur icinde olmasi, toplumu olusturan fertlerin tek tek icinde
bulunduklar1 durumu belirtmektedir. Sosyal barisi saglayabilmek icin toplumu olusturan
bireyler arasinda diizgiin bir sekilde iliskilerin kurulmasi ve bu iliskilerin siirekliliginin
saglanmas1 gerekmektedir. Bu duruma ulasabilmenin ilk kuralindan biri siiphesiz,
zengin 1ile fakir arasindaki gelir dagiliminda meydana gelen dengesizligin
(adaletsizligin) ortadan kaldirilmasidir. Az gelismis {iilkelerde gelir dagilimindaki
esitsizlik durumunu diizeltebilmek icin yeni teknikler ve yoOntemler gelistirmek,
giinimiizde ‘“sosyal (Toplumsal) devlet” anlayisinin ana Oncelikleri arasinda
gelmektedir. Bu sebepten dolayr “faizsiz bankacilik ya da faizsiz finans sistemi”
sebepsiz zenginlesmeyi engelleyecek bir sistem olarak karsimiza ¢ikmaktadir (Ozbay

2014: 24).

Iktisadi agidan ise, 1970’1i yillarda petrol fiyatlarindaki biiyiik yiikselisler ile
petro-dolarin Islam iilkelerini ekonomik isbirligine yoneltmesidir (Burdur 2003: 15).
Petrolden elde edilen gelirlerin iilke ekonomisinin biiyiimesini amaclayan, petroliin
oldugu Islami iilkeler, Islami kurallar1 ihlal etmeyen bir bankacilik sistemine ihtiyag
duymuslardir (Yiiksel 2016: 159). Bu baglamda 1973 yilinda islam iilkelerinin
ekonomik kalkinmalarina katkida bulunabilmek icin Islami Kalkinma Bankasi
kurulmustur (Meenai 2009: 9). Bu sistemin ortaya ¢ikmasina etkili olan bir diger neden
ise geleneksel bankalarin kendi kar hedeflerini 6n planda tutmalaridir. Bagka bir
ifadeyle bankalar kendi kérlarini arttirmayr amag edindikleri icin uzun vadeli ve iilkenin
kalkinmasina katki saglayacak projelere kredi verme konusunda isteksiz
davranmalaridir. Meydana gelen problemin en temel sebebi, klasik bankalarin kredi
verdikleri miisterilerin projelerine ortak olmamalaridir. Buna karsin Islami bankacilikta,
bankalar kredi verdikleri projenin ayn1 zamanda ortagi konumundadir (Khan, 1986: 2).
Islami bankaciligin ortaya ¢ikmasindaki bir baska husus da s6z konusu bankacilik
sisteminin {ilke ekonomisine yaptig1 katkilardir. Faiz geliri elde edebilmek icin
insanlarin ekonomik bir faaliyet icin de olmasi1 gerekir. Bu durum da ilgili bireyin

ticaret ve zanaattan uzaklasmasina neden olmaktadir ( Kalayci 2013: 52).
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1.3. Diinya’da Islami Finans Algis1 ve Geligimi

2008 yilinda baglayan ve etkisi hala siiren global boyutlu ekonomik krizin
temelinde finans sektoriiniin gereginden ¢ok risk almasi ve daha fazla kazang elde etme
istegi neden olmustur. Zayif yonetmeliklerden dolay: iiretilen karmasik ve anlasilmasi
zor olan finansal tiirev araglarin {izerinden yiiksek karlar elde edilmeye caligilmistir.
Olusturulan bu trilyon dolarlik tiirev araglarin fiyatlar1 reel degerlerinden uzaklasmis ve
bir noktadan sonra ekonomik kriz kacinilmaz hale gelmistir (Crotty 2009: 563-580).
Islami finansm kaidelerinden biri varliga dayali olmasidir. Asir1 belirsizlik (gharar)
durumlarin1 igeren islemlere izin verilmemektedir. Faizsiz olarak reel ekonominin
finansmani ve kar ya da zararin paylasimi s6z konusudur. Bu ozellikleri sebebiyle
Islami Finansal Kuruluslar (IFK) diinya’y1 kapsayan global boyutlu ekonomik krizde
basarili bir performans gostermis ve uluslararasi toplumun ilgisini faizsiz finans
sisteminin iizerine ¢ekmistir (Vatican paper,https://www .brusselsjournal.com/node/3819

24 Mart 2018’de erisildi).

1960’11 yillara kadar ¢ok fazla bir ilgi gormeyen, islami bankacilik sistemi ilk
defa Misir’da gerceklesmistir. Misir’da 1963 yilinda kurulan kar paylasimina dayali,
Mit Gharm ilk Islami banka olarak kabul edilmektedir. Ahmet Al-Neccar tarafindan
kurulan bu islami banka, Almanya’da faizsiz bankacilik kurallariyla calisan ve yerel
tasarruf bankalar1 alaninda yapti§i arastirmalardan etkilenerek, ilk faizsiz bankayi,
Neccar Islam Bankasini Misir’da kurmustur. Fakat donemin agir siyasi sartlarina
dayanamayip 4 yil sonra 1967 yilinda faaliyetine son vermistir (Bayindir 2005: 41).
Daha sonra ki zamanlar da Kahire’de 1971 yilinda Nasir Sosyal Bankasi’nin kurulmasi
ise yatinm bankasi niteliginde olup, giiniimiizdeki Islam yatirim bankaciligimn ilk
orneklerindendir (Altas 2008: 18). Ingiliz hakimiyeti donemindeki Hindistan’in
Miisliman bolgelerinde uygulanan ‘“kooperatif bankaciligi” da diinyadaki ilk faizsiz
finansin ornekleri arasinda yer almasi dogru olur. Tarim kredi ve satis kooperatiflerine
mali destek saglamak amaciyla kurulan bu ihtisas bankalarinin ilk orneklerinden biri
1976 yilinda Pakistan’da kurulan Federal Cooperatives Bank (FBC)’dir (Akin 1986:
220).
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Misir da baslayan modern Islami bankacilik faaliyetlerinin ardindan Orta
Dogudan da ilgi gérmiis ve Suudi Arabistan’in Cidde sehrinde 1975 yilinda ilk islami
banka kurulmustur. Bu tarihte islam Kalkinma Bankasinin kurulmasiyla birlikte Islami
bankaciligm yeniden filizlenmeye baslandigi goriilmektedir (Ahmed 2009: 44). ik
olarak 1980 yilinda iilkemiz ile birlikte, bir¢ok iilkede islami bankacilik faaliyetine
rastlanmaktadir. Bu faaliyetlere 6rnek vermek gerekirse; Malezya en fazla Miisliiman
niifusa sahip olan iilke, 1983’te faizsiz bankacilik yasasini cikararak ve yiiriirliige
girmesiyle birlikte Bank Islam Malaysia Berhad isminde ilk Islam bankasini kurmasi
(Chong ve Liu 2009: 125-144), Pakistan devleti ise, ekonominin faizden
temizlenebilmesi icin bir¢ok diizenlemeler yapmasi (Mehmood 2002: 675-704), Sudan
ilkesinde ise 1984 yilinda devlet tarafindan faizli islemlere karsilik, faizsiz islemlerin
halka tavsiye edilmesi, Banglades’te de Uluslararas1 Dakka Islam Bankasi’nin
kurulmasi, KKTC’de 1982 yilinda Kibris Islam Bankasinin faaliyete gecirilmesi,
[ran’da ise yapilan Islam devriminden sonra yayimlanan, iran Bankacilik yasasi ile
bireylere Islami bankaciligi 6zendirmesi, islam iilkelerindeki faizsiz bankaciligin

gelisimini gostermektedir.

Avrupa iilkelerindeki Islami finansin gelisimine baktigimizda, 1979 yilinda
Katilim bankaciligi sistemi’nin Liiksemburg’da faaliyete gec¢mesi, 1982 yilinda
isvigre’nin Cenevre sehrinde Dar-Al Mal Islam ismin de bankanin kurulmasi,
Danimarka’da ise Uluslararast Islam Bankasmin kurulmasi, avrupadaki Islami
bankaciligin gelisimini gostermektedir. Ayrica Miisliman iilkeler disinda ilk faizsiz
banka Liiksemburg’da kurulmustur (Akin 1986a: 266-276). Ayrica, 1987 yilinda
ABD’de LRIBA Finance House’un faaliyete gecmesi ile (Chiu, Newberger ve Pauolson
2005: 64-68) islami finans ve bankaciligin diinyadaki ilerleyisini ve gelisimini gosteren

bir diger ornektir.

Islami bankaciligin hizli bir sekilde gelisme gostermesiyle birlikte ortaya cikan
baz1 eksiklikleri gidermek ve standart hale getirebilmek icin ayrica 1990 yilinda Islami
finans kurumlar1 icin Muhasebe ve Denetim Organizasyonun saglam bir sekilde

isleyebilmesi icin (Accounting and Auditing Organization for Islamic Financial
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Institutions-AAOIFI) faizsiz bankacilik/finans alaninda bu kurum faaliyetlerine

baglamistir (Karim 2001: 173).

1.3.1. Islami Bankaciligin Global Biiyiikliigii

1980 ile 1999 yillar1 arasinda bazi uluslararasi biiytikliikte faaliyet gosteren
bankalar da faizsiz bankacilik pencereleri adi altinda (Islamic window) islami finans
alaninda faaliyetlerine baslamislardir. Islami pencere; konvansiyonel (modern)
bankacilik yapan bankalarin ayr1 bir havuz olusturarak islami bankacilik yapmasidir. Bu
faaliyetleri gosteren kuruluslardan bazilari; Citigroup, HSBC, UBS, Deutsche Bank,
Radobank ve Standart Chartered bank gelmektedir. Ayrica Dow Jones ve Financal
Times Islamic Index’ler de Miisliiman yatirimcilardan dolay1 kurulmustur (Akgiindiiz

2009: 42-43)



Tablo 1.1: (IFCI) Islami finans iilke endeksi skorlar ve degisim
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. 2017 2016 2017 2016 o
Ulkeler Oran Oran Skor Skor Degigim
Malezya 1 1 79,25 77,77 -
Iran 2 2 78,42 77,39 -
Suudi Arabistan 3 3 65,90 66,98 -
Birlesik Arap Emirlikleri 4 4 38,02 36.68 -
Kuveyt 5 5 35.20 35.51 -
Pakistan 6 9 24.30 18.89 +3
Endonezya 7 6 23.98 24.21 -1
Bahreyn 8 8 21.96 21.90 -
Katar 9 7 21.94 22.02 -2
Banglades 10 10 16.73 16.14 -
Sudan 11 11 15.70 14.04 -
Tirkiye 12 13 12.17 8.95 +1
Urdiin 13 12 10.29 7.98 +1
Misir 14 12 9.99 9.02 -2
Brune1 Darussalam 15 17 8.85 5.85 +2
Umman 16 16 6.41 5.91 -
Ingiltere 17 15 5.89 5.96 -2
Sri Lanka 18 19 3.78 2.96 +1
Abd 19 18 3.50 3.28 -1
Tunus 20 25 2.87 2.00 +5
Kenya 21 22 2.85 2.28 +1
Liibnan 22 20 2.64 2.67 -2
Nijerya 23 21 2.32 2.35 -2
Yemen 24 23 2.03 2.09 -1
Singapur 25 24 1.94 2.05 -1
Isvicre 26 26 1.93 1.97 -
Kanada 27 27 1.82 1.87 -
Giiney Afrika 28 28 1.75 1.73 -
Afganistan 29 29 1.71 1.70 -
Tayland 30 30 1.69 1.70 -
Kazakistan 31 35 1.32 1.20 +4
Hindistan 32 32 1.30 1.27 -
Cezayir 33 34 1.24 1.24 +1
Avustralya 34 33 1.22 1.25 -1
Azerbeycan 35 36 1.15 1.11 +1
Filistin 36 37 1.10 1.10 +1
Suriye 37 31 0.92 1.49 -6
Fransa 38 38 0.78 0.80 -
Almanya 39 40 0.66 0.62 +1
Filipinler 40 39 0.65 0.63 -1
Cin 41 42 0.57 0.56 +1
Gambiya 42 41 0.57 0.57 -1
Senegal 43 43 0.50 0.48 -
Gana 44 44 0.39 0.38 -
Mauritius 45 45 0.24 0.23 -
Rusya 46 46 0.21 0.19 -
Ispanya 47 47 0.06 0.05 -
Fas 48 48 0.01 0.00 -

Kaynak: Global Islamic Finance Report 2017: 48-49
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Tablo 1.1’de yer alan bazi1 iilkelerin en son IFCI skorlar1 ve oranlar
gosterilmektedir'. 2016-2017 yillari arasinda islami finans acisindan iilkeler de
meydana gelen degisimler yer almaktadir. Buna gore Malezya 79.25 puana ulasmis ve
birinci siradadir. Bu durum Malezya'nin st iiste ikinci yilda birinciligi olmasi 2016
yilindan itibaren Iran’dan birinciligi alarak hala devam etmektedir. Ik bes pozisyonun
kademelerinde degisiklik goziikkmemektedir. Malezya, Iran ve Birlesik Arap Emirlikleri
puanlarini biraz arttirmis, Suudi Arabistan ve Kuveyt iilkelerinin puanlarinda ise azalis
gozitkmektedir. IFCI puanlarinda diisiise tanik olan 14 iilke yer almaktadir. Bunlarin bir
kismi c¢ogunlugu Miisliiman niifusa sahip iilkeler olsa da, bu egilim Miisliiman
azinliklara sahip iilkelerde daha belirgindir. Tabol 1.1°e baktigimiz da 13 iilke
siralamalarini iyilestirmistir. Tunus en biiylik atilimini gerceklestirdi ve 25°ci siradan
20°’nci siraya yiikselmistir. Kazakistan 35’inci siradan 31’inci siraya (4 puan)
yiikselmigtir. Pakistan ise 9’uncu siradan 6’nc1 siraya (3 puan) yiikselmigtir. Diger
taraftan 13 {ilke siralamasinda ise diisiis goriilmektedir. Burada en biiylik diisiisii
yasayan lilke ise Suriye oldu 6 puanlik bir diisiis yasamistir. Bunun sebebi iilkede
yasanan i¢ savas ve askeri catisma dahil olmak iizere iilkedeki istikrarsiz ortamin devam
etmesidir. 22 iilkede ise herhangi bir degisiklik s6z konusu degildir (Global Islamic
Finance Report 2017: 48-49).

Sekil 1.1 de gosterilen Kiiresel Islami Finansal Raporu’na gére 2016 yilinda
Islami finans sektorii %7 biiyiiyerek 2,3 trilyon dolara ulasmistir. 2007 ile 2016 yillar1
arasinda yillik bilesik ortalama olarak Islami finans sektorii %15 biiyiimiis, aym
biiylime hizim1 devam ettirmesi durumunda 2020 yilinda toplam miktarin 4.3 trilyon

dolara ulasilmasi tahmin edilmektedir.

' IFCI skoru islami bankacilik ve finans (IBF) acisindan farkli iilkeleri karsilastirmak ve siralamak igin
kullanilan en eski endekstir. 2011 yilindan itibaren toplanan datalar ile olusturulan indeks giiniimiizde
anlaml bir sonug¢ verecek diizeye ulagmistir. S6z konusu indeksin hesaplanmasinda kullamilan temel
degiskenler ve agirliklari; Tiim yerli ve yabanci Islami bankalarin say1s1(%21,8), Islami bankacilik ve
finans sitemi i¢inde yer alan tiim bankacilik dis1 kurumlarin sayist (%20,3), bir iilkedeki bankacilik ve
finans kuruluslarinin Seriat’a uygunlugunu denetleyecek kurum ve kuruluslarin varligi (%19,7), islami ve
geleneksel kurumlarin yonetimi altinda Islami finansal varliklar (%13,9), Miisliman niifus (%7,2),
Sukuk icin iilkedeki toplam 6denmemis bakiye (6,6), Resmi yada gayri resmi profesyonel nitelikli beseri
sermaye yetistirmek i¢in, diploma kurslari, diplomalar ve diger 6zel egitim programlari dahil olmak iizere
Islami bankacilik ve finans operasyonlarina elverisli bir egitim ve kiiltiir ortaminin varligi (%5,7), islami
diizenlemeler ve kanunlar (%4,9), biciminde tanimlanmaktadir (Global Islamic Finance Report, 2015: 10)
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Sekil 1.2: Diinya’da Islami finansin biiyiikliigii ve gelecek tahmini
Kaynak: Global Islamic Finance Report 2017a: 50

Sekil 1.2 de ise varliklarin sektorlere gore dagilimini inceledigimiz de 2016 yili
sonu Islami bankacilik %75, sukuk %15, Islami yatinm fonlart %4 ve tekafiil ve de
Islami mikro finans %]1’lik paya sahip olmaktadir. (Global Islamic Finance Report
2017: 36-38).

ISLAMI - 1ERAFOL
FON 1%

4%
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BANKACILIK 4%

75%

Sekil 1.3: Islami finansal aktiflerin dagilimi
Kaynak: Global Islamic Finance Report 2017c: 38
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1.3.2. Islami Bankaciligin Ulke Bazinda Ilerleyisi ve Baz1 Karsilagtirmalar

Bankalar bireylerin tasarruflarimi ekonomiye kazandirirken yalnizca paranin
hareketliligini yani dolasgimimi saglamaktadir. Ancak paranin kendi basmna hareket
etmesi pek bir mana ifade etmemektedir. Paranin pesinden mal ve hizmetlerinde
dolasima girmesi ve bu sekilde paranin ekonomiye kazandirilmasi gerekir. Mal ve
hizmete doniisemeyen para atil olarak ifade edilmektedir. Geleneksel bankalar para
akisini faiz yoluyla saglamakta iken, Islami bankalarda ise bu siire¢c mal ticareti ile
gerceklesmektedir (Akhan 2010: 17). Islami bankalarin tiimii Islami bankacilik hizmeti
vermek i¢in kurulmus olsa da her iilkenin tarihsel siire¢ icindeki gelisimi ve finansal

hizmetlerdeki motivasyonu farklidir (Emec 2014: 15)

[ran: 1980 yilinda gerceklesen devrimden sonra modern bankalarin faizle islem
yapmalarii yasaklamis ve 30 Agustos 1980 yilinda iran meclisi Islami banka sistemine
gecmek icin ilgili tasariyr mecliste goriismiistiir. Boylelikle iran devletin de 1 Eyliil

1983 tarihinde faizsiz finans sistemi yiiriirliige girmistir (Oztop 2006 : 25).

Malezya: Nufiisun cogunlugu Miisliiman olan Malezya, geleneksel bankacilik
sisteminin yaninda Islami bankacilik sistemininde, bir alternatif olarak kurulmasina yer
vermistir. Malezya Merkez Bankasi, iilkede mevcut olan finans sisteminin alt yapisini
gelistirerek, Iran ve Pakistan’da kurulan faizsiz bankacilik sisteminden daha etkili ve
gelismis bir faizsiz finans sistemi kurabilmeyi basarmistir. Ulkede Islami finans
sisteminde calisan bankalar ayr1 bir kanuna ve diizenlemeye tabi tutlmustur. Ulkede
faaliyet gosteren tiim katilim bankalarinin  hukuk kurallarina uygunlugunu
saglayabilmek icin merkezi bir konsey olusturulmustur. 1983 yilinda cikarilan Islami
bankacilik kanunu ile kendi merkez bankasi’na, faizsizlik ilkesi ile calisan bankalar1
denetleme ve lisanslama yetkisi vermistir. Ayn1 yil igerisinde ¢ikarilan devlet yatirim
kanunu, faizsiz yatinnm sertifikalari ve menkul kiymetlerin ihracina bu yil igerisinde

baslanmistir (Tiirkmenoglu 2007: 23).

Suudi Arabistan: Diger iilkelerden farkli olarak {ilkedeki alimlerin faiz

konusundaki goriislerinin kat1 olmasi nedeniyle faiz, kullanilmasi kesinlikle yasak olan
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finansman enstriimanlarin basinda gelmektedir. Ancak, bankalar yaptiklar1 islemlerden
masraf (komisyon) alabilmektedir. Ulke de faiz iceren olaylarda, faize izin veren

hiikiimlere yer verilmemektedir (Ozbay 2014a: 28).

Ingiltere: Avrupa’da katilim bankaciliginin en ileri diizeyde oldugu iilkedir.
Farkl1 iilkelerde subeleri bulunan uluslararasi bir¢ok Ingiliz bankas1 dual yapr (ikili
islem) ortaya koyarak, biinyelerinde Islami bankacilik faaliyetlerine yer vermektedir.
2004 ile 2005 yillar1 arasinda finans kanunlarinda yapilan diizenlemeler ile Islami
bankaciligin 6nii acilmis ve ingiliz kanunlarima gore “alternatif finans” ismi ile
mudaraba ve miisareke gibi finansal araclar kullanmaya baglamistir (Temelli, Cinar ve

Boz 2017: 17).

Kiiresel Islami bankacilig iilke bazinda inceledigimizde Sekil 1.3’te goriildiigii
gibi, Islami bankacilik sektoriindeki pazar paymnin %33‘ii hala Iran’nin iistiinliigiinde
devam etmektedir. Fakat gecmis yillardaki pazar paymi koruyamamistir. 2014 yilinda
%40,2 olan pazar pay1r 2015 yilinda %37,3‘e diismiis 2016 yilinda ise bu oran %33’e
gerilemis ancak kiiresel pazarda liderligini korumaya devam etmektedir. Iran’nmn
pazardaki diisiisii bazi nedenlerden dolayr meydana gelmektedir. Ulkede yasanan

ekonomik kriz ve yerel para birimindeki diisiis bu nedenlerden bazilaridir.

Sekil 1-3’e bakildiginda Kiiresel Islam Birligi Konseyi ile Suudi Arabistan’nin
pazar payim siirekli artirdigr goriilmektedir. Suudi Arabistan’in pazar payi, 2015 yilinda
%19 iken 2016 yilinda %20,6 yiikselmistir. BAE 2015 yilinda %8,1’den 2016 yilinda
%9’a, Kuveyt 2015 yilinda %5,9’dan 2016 yilinda %6,1’e, Katar 2015 yilinda
%5,1’den 2016 yilinda %35,8’e ylikselmislerdir. Malezya ve Tiirkiye ise fazla degisim
gosterememislerdir 2016 yili itibariyle pazar paylari sirasiyla %9,3 ve %2,9 olarak
gerceklesmistir.
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Sekil 1.4: Kiiresel Islami bankacilik pazar paylar1 (2016)

Kaynak: Islamic Financal Services Board 2017 :9

Bolgesel olarak islami finans varliklarmin dagilimima baktigimiz da ise Sekil
1.4 te goriildiigii gibi, Korfez Isbirligi Konseyi (GCC) Islami finansal varliklar
siralamasinda en biiyiik paya sahiptir. 2016 yilinda bolge pazar payin1 %39,5’dan daha
da artirarak %42,3’e yiikseltmistir. Orta Dogu ve Kuzey Afrika’nin pay1 haric, MENA
(Orta Dogu ve Kuzey Afrika) bolgesinin 2016 yilin da % 33,2 olan pazar pay1 %29,9’a
kadar diismiistiir. Bunun nedeni ise Islami bankacihigin azalmasidir. Asya, kiiresel
Olcekte yavas yavas iyilesme gostermektedir. Asya 2016 yilinda %?21,6 olan pazar
paymi %?22,5 ¢ikarmistir. Bugiin diinyada Islami bankacilik kurulusu statiisiinde calisan

135 kurum bulunmaktadir (Tenekeci 2017: 18).
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Kaynak: Islamic Financal Services Board 2017a: 9

Sekil 1.5: Bolgelere gore dagilim

Tablo 1.2: Geleneksel ve katilim bankacilik sistemleri arasindaki farklar

Katilm (islami)

Geleneksel (Kapitalist)

el Bankacilik Sistemi Bankacilik Sistemi
Dinsel ya da etik bir referansi
Rehber Kur’an (ayet ve hadisler) olmayan, ekonomizme dayali

Finansman etigi

Varliklar1 paraya doniistiirme

Risk ve dzsermaye
finansmanina katilim

Sermaye getirisi

Varliga dayali finansman ve
borg yiikiinii azaltmak tizere
varliklart verimli kullanma.

Bir katilim hesab1 sahibi (mudi)
hissedarla ayni1 haklara sahiptir.

Ozsermeye finansmani, K/Z
paylasimini i¢eren bir proje i¢in
mevcuttur; risk ve kar paylagimi
birlikte gider.

Atil paranin (idlemoney) veya
kullanilmayan para, herhangi bir
getiri saglamadig1 verimlilige
dayanir; her para sermaye degil,
sadece potansiyel sermayedir.

bireysel kar giidiisii.

iflaslara yol acan ve borg
yiikiinii arttiran asir1 kredi
kullanimi ve finansal
kaynaklarin israfi.
Hissedarlardan 6nce mudilere
O0deme yapilir.

Yatirim bankalarinin aksine,
ticari bankalar genellikle
ozsermaye finansmanina
bagimli degildir. Kiigiik riskler
disinda kalan biiyiik riskleri
odiing alanlara (borglulara)
yiiklerler.

Banka mevduatlarinda aylak
para bile getiri saglar.
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Tablo 1.3 (devami): Geleneksel ve katilim bankacilik sistemleri arasindaki farklar

Karakter

Katilim (islami)
Bankacilik Sistemi

Geleneksel (Kapitalist)
Bankacilik Sistemi

Kar-zarar paylagimi

Zekat

Birlesik faiz hesaplama

Para piyasasindan bor¢lanmak

Miisterilerle iligkiler

Anapara garantisi

Mevduat sigortasi

Cogu islem ddiing verenlerin
performansindan bagimsiz,
degisebilir getirilere dayanir.
Daha biiyiik risklerin paylasimi
onlarin daha profesyonelce
yonetilmesini zorunlu kilar.
Mudiler ve yatirimcilar
geleneksel sisteme gore daha

yiiksek getiri firsatlarini yakalar.

Zekat toplayip dagitmak,
Katilim bankalarinin bir islevi
haline gelmistir. Katilim
bankaciliginda vergi yerine
zekat gecerlidir.

Islami bankalar ilk degerden
(varsayilandan) daha fazlasini
hesapta tutmazlar.

Islami bankalar icin para
piyasasindan 6diing almak
gorece zordur.

Bir Islami bankanin miisteri
kitlesiyle yakinlik derecesi;
ortak, yatirimet, tiiccar
seklindedir.

Yok

Genelde yok. (Tiirkiye’de yeni
Bankacilik Kanunu’na gore
var.)

Banka performansi ile risksiz
getiriden pek hoslanmayan mudi
veya yatirimci getirileri arasinda
hicbir bag yoktur. Geleneksel
kurumlar neredeyse risksiz
yayilmay1 isteyen 6diing
verenlerle — 6diing alanlar
arasinda bir araci olarak
davranirlar.

Devlet vergileri bir olasilikla
ayni amaca hizmet eder; ancak
bicimi ve yonetimi farklidir

[k degere (varsayilana) ek
olarak para bulundurulabilir

Ticari bankalar i¢in ise bu,
temel likidite kaynagidir

Geleneksel bankanin bu
iliskideki statiisii ise alacakl
(creditor) ve borg¢lu (debtor)
statiisiidiir.

Sistemde kurulu

Kismen var.

Kaynak: Akhtar, 2005:25-7; Shaikh, 2010:122-vd; SCRIBD, 2010:9-10

1.4. Tiirkiye’de Islami Finansal Sistemin Gelisimi

Islamiyet’in faizi yasaklamasi, iilkede yasayan bireylerin belli bir kesiminin

ticaret, tarim, ve hayvancilik gibi faaliyetlerden elde ettikleri gelirlerini bankalarda

degerlendirmek yerine, yastik altinda saklamayi tercih etmesine neden olmaktadir. Halk

arasinda “yastik alti” olarak ifade edilen bu tasarruflar halkin faiz’e karst olan

hassasiyeti nedeniyle bankacilik/finans sistemine dahil etmedigi, evinde veya isyerinde

bir kosede saklamayi tercih ettigi, Tiirk lirasi, Dolar ya da altim1 ifade etmektedir

(Baykara ve Yayar 2012: 25). 1970’lerden sonra faizsiz finansal kurumlarin ve araclarin

Tiirkiye’de olugmasiyla beraber bu atil tasarruflarin ekonomiye aktarilmasinda onemli

bir alternatif olmustur.
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1.4.1. Tiirkiye’de Cumhuriyet Oncesi ve Sonrasi Finansal Sistem

Cumhuriyet Oncesi yillarda, Tanzimat donemine kadar bankacilik ile
ilgilenilmemistir. Gerekcesi ise sanayi devriminde Osmanli Devletinin Avrupada’ki
gelisime uyum saglayamamasi ve kapali ekonomik sistemin var olmasidir. Daha sonra
1847 yilinda Osmanli Devletinde istanbul Bankas1 adinda ilk banka kurulmustur. 1852
yilina kadar hizmet veren Osmanli Bankasinin kurucular1 ise sarraf ve galata
bankerleridir. Osmanli doneminin en 6nemli bankasi ise 1863 yilinda Fransiz ve Ingiliz
sermayesi ile kurulan ve 1925 yilina kadar faaliyetine devam eden Osmanli Bankasi
(Bank-1 Osman-i Sahane)’dir. 1863 yilinda Mithat Pasa tarafindan kurulan “Memleket
sandiklar1”, ise 1888 yilinda kurulan Ziraat Bankasi’na doniiserek ilk milli sermayeyle
kurulan banka olmustur (Giiney 2012: 2). 1913 yilinda Adapazari’nda girisimci bir grup
tarafindan tilkemizde faaliyet gosteren yabanci bankalara bir alternatif olarak Adapazari
Islam Ticaret Bankasim kurmustur. Bu bankanin sadece ekonomik yoénden bir anlami
olmadigin1 bunun oOtesinde, sosyal arka plam1 da olan yabanci bankalara karsi bir

reaksiyon icermektedir (Findikoglu 1966: 36).

Cumbhuriyet sonras1 donemde ise bankacilik faaliyetleri acisindan baktigimizda
cumhuriyetin ilaniyla baslamis ve de ilerleyisini siirdiirmiistiir. 1923-1932 yillar
arasinda cok fazla kiiciik Olcekli bankalar kurulmus fakat 1929 yilinda diinyada
yasanan ekonomik buhran sebebiyle bu bankalarin gorevlerine son verilmistir. Bu
donem de kurulan bankalar, 1924 yilinda Tiirkiye Is Bankas1, 1925 yilinda Sanayi ve
Maadin Bankasi, 1927 yilinda Emlak ve Eytam Bankas1 (1946 yilinda Tiirkiye Emlak
Kredi Bankasi’na doniigmiistiir.) olmak iizere ii¢ tanedir. 1929 yilindaki kriz, devletgilik
ilkesini ortaya ¢ikarmistir. Boylelikle 1930-1938 yillar1 arasinda biiyiik 6lgekli devlet
bankalar1 kurulmus ve bunlar; 1930 yilinda T.C Merkez Bankasi, 1933 ‘te Stimer Bank
ve Iller Bankasi, 1935’te Eti Bank, 1937°de Deniz Bank ve 1938 ‘de kurulan Halk
Bankasi’dir. 1944 yilinda ise Yap1 ve Kredi Bankasi, 1946 yilinda Garanti Bankasi,
1948 yilinda Akbank, 1953 yilinda Demirbank ve 1955 yilinda Pamuk Bank,
kurulmugtur. 1980 yili sonrast donem ise Tiirk bankaciligl sektoriiniin halen devam
eden politikalarin  siirdiiriildiigii  bir  siirectir. Ulkemizdeki yerel bankacilik

faaliyetlerimiz disa acilmis ve yabanci bankalarin iilkemizde subelesmeye baslamasi,
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bankacilik sektoriindeki rekabeti ve kaliteyi arttirmistir. Katilim bankaciligi veya
Faizsiz bankacilik temelini olusturan Ozel Finans Kurumlar Birligi, Tiirkiye Katilim
Bankalar Birligi’ne 5411 sayili kararla doniistiiriilmiistiir (Giiney 2012: 2-3; Takan ve
Boyacioglu 2011: 7-11).

1.4.2. Tiirkiye’de Islami Bankaciligin Tarihsel Gelisimi

Islami finans kurumlarmin ve araclarmin Tiirkiye’'ye girisi oldukca gec
olmustur. Bu Tiirk Finansal sistemi icin bir kayiptir. Lakin son 10 yilda gerceklesen
yasal diizenlemeler ve kurumsal gelismeler Tiirkiye’nin bu yonde pozitif bir ilerleme

gostermesine ve kiiresel pazarda, rekabete ortak olmasini bizlere gostermektedir.

Tiirkiye, ilk defa 1975 yilinda iKB (Islami Kalkinma Bankasi)'nin kurucu
tiyeleri arasinda yer almistir. 1984 yilinda ise sermayedeki payini arttirarak IKB’nin en
biiyiik hissedarlarindan biri olmustur. Bu nedenle Tiirkiye, Islam Kalkinma Bankas1’nin
yonetim kurulun da siirekli iiye bulundurma hakkina sahip olmustur. Boylelikle
Tiirkiye devleti, 56 (elli alt1) Islam iilkesi arasinda ekonomik isbirligi programlarinin
gerceklestirilmesi, dig ticaretin artmasi, altyapr yatirimlarinin desteklenmesi, Ozel
sektoriin tesvik edilmesi ve cesitli finansman araclarin gelistirilmesinde biiyiik rol
oynayan ve islem hacmi 30 milyar dolara ulasan, Diinya’nin Onde gelen finans
kuruluslarindan biri olan IKB biinyesinde yerini alarak etkinligini artima imkam elde

etmistir (Bereket dergisi 1997: 9).

Tiirkiye’de Islami bankaciligin gecmisi 70°li yillara kadar gitmektedir. Ik olarak
1975 yiinda Devlet ve Is¢i Yatrim Bankasi kurulmustur. Fakat 1978 yilindan
baslayarak geleneksel bankalar gibi faaliyetlerine basladiginda tiim 6zelligini
kaybetmistir. Bu basarisizlik durumundan sonra 1983 yilinda tekrar bu konu giindeme
getirilmis ve 16 Aralik 1983 tarihli 83/7506 sayili Bakanlar Kurulu Kararnamesi ile
katilim bankalarinin iilkemizde faaliyet gostermelerine izin verilmistir. Bu kurumlara
Ozel Finans Kurumlar1 ismi verilmistir. Bu kurumlarin statiileri 2005 yilindan itibaren
19/10/2005 tarihli ve 5411 sayili yeni Bankalar Kanunuyla Katilim Bankas’ina

doniistiirilmiistiir.  Giiniimiizde hala gecerli olan Katillm Bankalar1 olarak
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isimlendirilmektedir (Kaya 2012: 167-169). Ulkemiz de 1985 yilinda ilk kurulan katilim
bankas1 Albaraka Tiirk’tiir. Yine aym1 donemde Faisal Finans Kurumu, 1989 yilinda
Kuveyt Tiirk Evkaf Finans Kurumu, 1991 yilinda Anadolu Finans Kurumu, 1995
yilinda Ihlas Finans Kurumu, 1996 yilinda Asya Finans Kurumu ve 2005 yilinda
Tiirkiye Finans Kurumu kurulmus ve faaliyete baslamistir (Kinali 2012: 68). 2015
yilinda Ziraat Katilim Bankasi ve 2016 yilinda Vakif Katilim Bankasi ile bu alanda
ivme kazanilmistir. Su anki duruma baktigimizda Tiirkiye’de bes Katilim Bankasi
faaliyetlerine devam etmektedir (Albaraka 2015: 8). Katilim bankalarinin sisteme dahil
olmastyla birlikte 2013 yilinda 45°e kadar gerileyen banka sayis1 2015 yilinda 52’ye
yiikselmistir (Arican ve Yiicememis 2017: 48).

Islami veya faizsiz bankacilik diye de isimlendirilen katilim bankacilig,
diinyada ki orneklerine kiyasla iilkemize ge¢ girdigi goriilmektedir. Ancak Islami
bankacilig1 hazirlayan gerekcelere bakildiginda diger islam iilkelerinden c¢ok ciddi
farkliliklar gozlenmemektedir. Islami bankacilifin dogusunu hazirlayan gerekgeler
acisindan dini sebepler diger iilkeler de oldugu gibi iilkemizde de aynen gecerlidir
(Eskici 2007a: 14). Tiirkiye’de Islami bankacilik yolunda ilk ¢alisma, 11 Kasim 1975
yilinda ve 13 sayili KHK (Kanun Hiikmiinde Kararname) ile kurulan “Devlet Sanayi ve
Isci Yatinm Bankasi A.S”nin (DSIYAB), Islami bankacilik konusunda Kar/Zarar
ortaklig1 prensibini esas alan, faizsiz kredi ya da faizsiz finansman ihtiyaci icin
kurulmasidir. Bu bankanin kurulus soézlesmesinde dikkat ceken yonetim kurulunun,
faizli ve faizsiz calismay1 tercihe birakmis olmasidir. Diger bir konu ise sézlesmede;
bankaya fon toplama ve yurt disinda sube acma yetkisi verilmemis olmasidir. Boylelikle
bu, bankanin sinirli faaliyet alanindan dolayi, proje denetimi yapan kiigiik bir sirket
sekline doniistiirmiistiir. S6z konusu yonetim kurulu bu karmagsik durumu ¢6zmek igin,
1978 yilinda yonetim kurulu karar alarak “DSIYAB faizli olarak calisacaktir” kararini
almistir. Daha sonra bu bankanin ismi 1988 yilinda “Tiirkiye Kalkinma Bankas1” olarak

degistirilmistir (Akin 1986b: 281).

Ulkemizde Islami bankacilik faaliyetleri 16.12.1983 tarihinde 83/7506 sayili
Kanun Hiikmiinde Kararname ile “Ozel Finans Kurumlari” ismi altinda ilk Islami

bankalarin kurulmasi icin temeller atilmistir (Resmi Gazete 1984: 4). Karara iliskin
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teblig 25 Subat 1984 tarihli resmi gazetede yaymlanmis ve ilgili kararnamenin
yiirtirliigii girmesiyle, 1985 yilinda “Al-Baraka Tiirk ve Faisal Finans” finans kurumlari,
1989 wyilinda Kuveyt-Tiirk Evkaf Finans Kurumu iilkemizde kuruluslarini
gerceklestirmistir (Karaman 2009: 47; Zerka ve En-Neccar 2009). Ozel finans kurumu
isminin olusturdugu sorunlar1 ortadan kaldirabilmek icin yapilan caligmalar 2005 yili
5411 sayili kanunla; 6zel cari ve katilma hesaplar1 yoluyla para (fon) toplamak ve kredi
kullandirmak esas olmak iizere faaliyet gosteren kuruluslara “Ozel Finans Kurumu”
yerine “Katilim Bankas1” ad1 verilmistir (Tkbb 2005: 33). 2006 yilinda ismi degistirilen
“Ozel Finans Kurumu” belirtilen bu son degisiklikle “Katilim Bankas1” adina doniiserek
sadece isim degisikligi yapilmistir. Kurumlar hakkinda isleyis ve diizenleme alaninda
herhangi bir degisime gidilmemis, sadece unvan degisikligi olmustur (Celebcioglu

2017: 20).

Tiirkiye de 1991 yilinda Anadolu Finans Kurumu A.S, 1995 yilinda hals Finans
A.S ve 1996 yilinda kurulan Asya Finans A.S kurulmustur. 2001°1i yillarda yasanan
ekonomik kriz ile fhlas Finans iflas etmis ve ayn1 y1l Ulker grubu tarafindan devralinan
Faisal Finans, Family Finans ismini almis ve 2005 yilinda bu banka Anadolu finans ile
birleserek Tiirkiye Finans Katilim bankas1 olmustur (Ozsoy 2012: 22-23). Mayis 2015
tarihinde Ziraat Katilim ve Subat 2016 yilinda Vakif Katilm Islami bankacilik
sektoriine katilmistir. Haziran 2016 yilindan itibaren Tiirkiye’de 6 katilim bankasi
faaliyet gostermekteydi. Fakat Bank Asya’nmin kapatilmasiyla birlikte bu say1r 5’e

diismiistiir ve bu bankalar faaliyetlerine devam etmektedir (Celebcioglu 2017a: 24).
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Tablo 1.4: islami bankaciligin son dénemlerdeki ilerleyisi

Hiikiimet Gorev

- - islami Finans Programu Gelismeler
Siireleri
Faizsiz bankaciligin gelistirilmesi icin
62. Hiikiimet kamu sahipliginde katilim bankalarinin Ik kamu katilim bankasi (Ziraat
29.08.2014-28.08.2015  kurulmasina yonelik ¢alismalarimizi Katilim) kuruldu (2015)
stirdiirecegiz (s. 119)
Faizsiz finans alaninda koordinasyonu
saglayacak bir mekanizma olusturacak,
bu alana uygun etik ilkeleri ve kurumsal .
. Ly - Vakaf Katilim (2016), Faizsiz
64. Hiikiimet yonetim ilkelerini belirleyecegiz. Finans Koordinasyon Kurulu

Uriin ve hizmet cesitliligini artiracagiz
(s.77). Kentsel doniisiim projelerinde
sukuk gibi yeni finansman araclarinin
Oniinii acacak diizenlemeler yapacagiz
(s. 125).

Faizsiz finans alaninda koordinasyonu
saglayacak bir mekanizma olusturacak,
bu alana uygun etik ilkeleri ve kurumsal
yonetim ilkelerini belirleyecegiz. Uriin
ve hizmet ¢esitliligini artiracagiz (s.
125).

Faizsiz finansman yontemlerinin payinin
artirilmasi ve bu finans araclarina daha
fazla katilim saglanmasi1 amaciyla tesvik
edici vergisel diizenlemeler yapacagiz.
Kentsel doniisiim projelerinde sukuk
gibi yeni finansman ara¢larinin 6niinii
acacak diizenlemeler yapacagiz (s.107)
Kaynak: 62. Hiikiimet: 2014:119; 64. Hiikiimet 2015:77-125 ; 65. Hiikiimet 2016:107-125

24.11.2015-24.05.2016 (2015) ve BDDK Uygulama-V

Dairesi kuruldu (2015).

65. Hiikiimet
24.05.2016- ...

Tiirkiye Varlik Fonu kuruldu
(2016)

1.4.2.1. Ticari Bankacilik Faaliyetleri

Ticari/Modern bankalar, kisa vadeli olmak iizere kredi veren bankalardir.
Verdikleri krediyi kendilerine topladiklar1 mevduat ile karsilar ve bu nedenle ticari
bankalari, “kredi satin alan ve kredi satan kurulus” olarak tanmimlanabilmektedir
(Ozaydin 1998: 1). Modern bankalar kir amaci olan kuruluslardir. Bu agidan
baktigimizda diger isletmelerle benzerlik gosterir. Ozellikle sermaye piyasas1 gelismis
olan iilkelerde birey ve gruplarin paralarini yatiracagi pek cok yer vadir. Bunlarin
cogunda banka ismi altinda ticari bankalar, tasarruf bankalari, yatirim bankalar1 gibi
isimler altinda toplanir (Geylan 1985: 16-17). Oz sermayeleri genellikle az olmaktadur.
En Onemli kaynaklar1 bireylerden toplanan birikimlerdir. Kisa vadeli fon ve kredi
konularinda uzmanlagsmigslardir. Ticaret ve sanayi isletmelerine kisa siireli olmak iizere
isletme sermayesi saglamaktadir. Biitiin ticaret bankalarinin en bilinen iki tiir islevi

vardir. Bunlar; bor¢ almak ve bor¢ vermektir. Bor¢ almak, cogunlukla mevduat
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seklinde, bor¢ vermek ise, iskonto seklinde ortaya ¢cikmaktadir. Bu bakimdan ticaret
bankalarina mevduat ve iskonto bankalar1 da denilmektedir. Ticaret bankalari,
caligmalarina verecekleri yone gore, iilkedeki ekonomik faaliyetlerin dogru ve faydali
bir sekilde gelismesini saglayabilecekleri gibi, aksi durumda ise enflasyonist egilimlerin
harekete gecmesine ve ekonomik faaliyetlerin daralmasina neden olabilmektedir

(Coskun 2006: 61).

Ticari bankalarin temel islevlerine baktigimizda, baslica gorevi bireylerden veya
ticari miisterilerden mevduat alma ve bu fonlar1 bor¢ vermek i¢in kullanilabilir hale
getirmektir. Net tasarruf sahiplerin fonlarini, paraya ihtiyaci olan bor¢lulara aktarilmasi
kredi yaratma siireci olarak bilinir. Bu siirece baktigimizda banka 6nce mevduat aldigi
icin bor¢lu, daha sonra da kredi verdigi icin alacakli duruma gecer. Bankalarin diger bir
fonksiyonu giivene dayali hizmetleri menkul kiymet piyasalari yoluyla miisterilerine
sunmaktir. “Gilivene dayali” terimi, paranin gergcek sahibinin yatirim yapmasi yerine
yatirimciya sahip bankanin kendi inisiyatifine gore parayi degerlendirmesidir. Bu
baglamda banka, miisteriye yatirim danismalig1 yapar ve ayni zamanda emanet menkul
kiymet tutmaktadir (Geisst 1993: 27-28). 5411 sayili Bankacilik Kanununun 4.
maddesinde gore ticari bankalarin gerceklestirebilecekleri faaliyetler asagidaki
maddeler ile belirtilmistir. Buna gore;

v" Mevduat kabulii,

v Nakdi ve gayri nakdi her cins ve surette kredi verme islemleri,

v Nakdi ve kaydi 6deme ve fon transferi islemleri,

v' Bankacilik veya c¢ek hesaplarinin kullanilmasi dahil her tiirlii 6deme ve

tahsilat islemleri

<

Cek ve diger kambiyo senetlerinin istiras1 islemleri,

<

Saklama hizmetleri,

v' Kredi kartlar, banka kartlar1 ve seyahat cekleri gibi ddeme vasitalarinin
ihrac1 ve bunlarla ilgili faaliyetlerin yiiriitiilmesi,

v' Efektif dahil kambiyo iglemleri; para piyasasi araglarinin alim ve satimi,

kiymetli maden ve taslarin alimi, sattmi veya bunlarin emanete alinmasi

islemleri,
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v" Ekonomik ve finansal gostergelere, sermaye piyasasi araclarina, mala,
kiymetli madenlere ve dovize dayali; vadeli islem s6zlesmelerinin, opsiyon
sozlesmelerinin, birden fazla tiirev araci iceren basit veya karmasik yapidaki
finansal araglarin alimi, satimi1 ve aracilik iglemleri,

v' Sermaye piyasasi araglarinin alim satimi ile geri alim veya tekrar satim
taahhiidii islemleri,

v' Sermaye piyasasi araclarinin ihra¢ veya halka arz yoluyla satisina aracilik
islemleri,

v' Daha once ihrag edilmis olan sermaye piyasasi araglarinin aracilik
maksadiyla alim sattminin yiiriitiilmesi islemleri,

v Baskalar1 lehine teminat, garanti ve sair yiikiimliiliiklerin iistlenilmesi

islemleri gibi garanti isleri,

Yatirim danismanligi islemlert,

Portfoy isletmeciligi ve yonetimi,

Faktoring ve forfaiting islemleri,

Bankalararasi piyasada para alim satimi islemlerine aracilik,

Sigorta acenteligi ve bireysel emeklilik aracilik hizmetleri,

Kurulca belirlenecek diger faaliyetler,

AN N N N N

Hazine Miistesarlifi ve/veya merkez bankasi ve kurulus birlikleri nezdinde
olusturulan bir s6zlesme kapsaminda iistlenilen yiikiimliiliikler cercevesinde
alim satim islemlerine iliskin piyasa yapiciligi (Bankacilik Kanunu 2005:

9539-9540)

1.4.2.2. Tiirkiye’de Katilim Bankaciliginin Ortaya Cikisi

Ulkemiz de yasayan toplumun biiyiik bir ¢cogunlugunun Miisliiman olmasinin
sonucu olarak para, bor¢ ve alisveris islemlerinde faizin Islam dini tarafindan
yasaklanmig olmasi gercegi hi¢bir zaman akillardan silinmemistir. Bu gerekge ile dini
inanglara zit diigmeyecek Katilim bankaciligr anlayisinin ihtiya¢ oldugu anlasilmistir.
Bu durumun farkina varan devlet yoneticileri 1980°1i yillarin baslarinda islami finans
kurumlarinin iilkemiz de kurulmasina ve faaliyet gostermelerine izin verilmistir. 1985-

1990 yillan1 arasinda ii¢ 6zel faizsiz finans kurum faaliyete baslamistir. Bu kuruluslar
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topladiklart biiyiilk miktardaki fonlarla Tiirk bankacilik sistemi i¢inde dikkatleri
izerlerine ¢cekmistir (Canbaz 2013: 39). Tiirkiye'nin parcasi oldugu islam cografyasin
da katim bankacilifi modelinin yayginlagsmasiyla birlikte, islam iilkelerinin bu
bankalar aracilig: ile transfer ettikleri yabanci sermayeden faydalanmak, faizin haram
oldugunu kabul eden ve tasarruflarin1 yastik altinda tutan tasarruf sahiplerini mali
sistemle bulusturmaktir. Ayrica Islami bankacilifin anavatam olan Arap iilkeleriyle de
ekonomik, kiiltiirel ve siyasi iligkileri gelistirmek gibi iilkemiz de katilim bankalarina

ihtiya¢ duyulmasinin cesitli gerekceleri arasinda gosterilebilir (Kalayc1 2013a: 61).

1.4.2.3. Katilim Bankaciliginin Amaglari

Islami bankalarin veya diger bir ismi olan katilim bankaciliginin ana amaci faize
kars1 olan ve bu nedenle tasarruflarim yastik altina saklayan bireylerin atil duran
fonlarin iilke ekonomisine kazandirarak iilkenin gelisimine ve biiylimesine katkida
bulunmaktadir (Deran ve Ozulucan 2009: 88). Islami bankalarin belli basli amaglari
sOyle siralanabilir;

e Islami kaideler dogrultusunda iilkenin genel olarak ekonomik durumunu

lyilestirmek,

e Her tiirlii sektorde faaliyet gosteren firmalara fon saglamak,

e Bankalarin faaliyet gosterdikleri toplumun gelisimini ve kalkinmasin

saglamak,

¢ Yatirimlardan elde edilen getiriyi garanti etmek ve bu getiriyi siirekli kilmak,

¢ Sosyo-ekonomik hedeflere ulagtirmak,

e Islami bankacilig1 birtakim faaliyetler ve kurallarla daha genis alana yaymak,

Tasarrufu, kamu bilicini, giyim ve gida harcamalarin1 makul diizeyde tutmak
israft Oonlemek, cevreye ve sagliga zararli mallar1 yasaklama bunlarin disginda kumar,
bahis gibi oyunlarin olumsuz etkilerinden insalar1 korumak icin katilim bankaciligin
yayillmasi hedeflenir (Islamic Banking. https:/sites.google.com/site/ib22092010/objrc
07 Nisan 2018’de erisildi).
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Bunlarin disinda; sosyo-ekonomik hedeflere ulasilmasi, dengeli bir finans
sisteminin kurulmasi, bankacilik alanindaki konumun daha ileriye gotiiriilmesi, yeni
hizmetler gelistirme, toplumsal hizmet ve dayanigsma olarak aciklanabilir (Tiirkmenoglu

2007a: 34).

1.4.2.4. Katilim Bankacilig1 Mevzuati

Ulkemiz de katilm bankacilif1, diger geleneksel bankalar da oldugu gibi
19.10.2005 yilinda ¢ikan 5411 sayili (171 maddelik ) Bankacilik Kanunu’na tabi
olmaktadir. Buna gore geleneksel bankalarla ayni statiidedir. Bu Kanundaki “banka”
ibaresinin acilimi “mevduat bankasi, katilim bankasi, yatirrm ve kalkinma bankasi”
seklinde ifade edilmektedir. Katilim bankalari, ticaret ve sirketler hukuku acisindan
anonim sirketi (A.S) statiisiindedir. Katilim bankalarinin yapabilecegi faaliyetler bu
kanunun 4. Maddesinde siralanmistir. Mevduat bankalarinin yaptigi biitiin faaliyetler
katilim bankalar1 icinde gecerlidir. Katilim bankalari, Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurulu’nun (BDDK) izin alarak faaliyet yapabilirler. Kanuna gore gercek
kisilere ait katilim fonu (6zel cari ve katilim hesaplari), tasarruf mevduati gibi Tasarruf
Mevduati Sigorta Fonu (TMSF) tarafindan sigorta edilir. Bankacilik meslegini
gelistirmekten sorumlu olan Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB) ve Tiirkiye Katilim
Bankalar Birligi (TKBB)’nin gorev, yetki ve sorumluluklart 79. Madde de
diizenlenmistir. Buna gore; (Bankacilik Kanunu 2005a: 9539-9540).

Katilma hesabi: Katilim bankalarina yatirilan fonlarin bu kurumlarca
kullandirilmasindan dogacak kar veya zarara katilma sonucunu veren, karsilifinda
hesap sahibine onceden belirlenmis herhangi bir getiri 6denmeyen ve anaparanin aynen

geri 0denmesi garanti edilmeyen fonlarin olusturdugu hesaplardir

Katilim fonu: Katilim bankalar1 nezdinde agtirilan gercek ve tiizel kisilere ait

0zel cari hesap ve katilma hesaplarinda yer alan parayz,
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Ozel cari hesap: Katilim bankalarinda acilabilen ve istenildiginde kismen veya
tamamen her an geri c¢ekilebilme o6zelligi tasiyan ve karsiliginda hesap sahibine

herhangi bir getiri ddenmeyen fonlarin olusturdugu hesaplari, ifade eder.

2002 yillarindaki bankacilik kanununda katilim bankalarinda, diger ticari
bankalarda olan TMSF giivencesi, bu bankalar da yoktu, ancak 5411 sayil1 Bankacilik
Kanunu ile katilim bankalari i¢in 6nemli bir degisiklik olmustur. 4672 sayili Bankacilik
Kanunu ile olusturulan ve 100.000 TL’ye kadar olan hesaplari giivence altina alan
“Gilivence Fonu’'nun” kaldirilarak TMSF’ye devredilmesi ile giiven olusturulmustur. Bu
kanun ile birlikte bu kurumlarda hesaplart bulunan hesap sahiplerinin 100.000 TL’ye
kadar olan kismi, TMSF giivencesi altina alinmistir (Ustaoglu 2014: 36).

Katilim bankalart 5411 sayii KHK da mevduat kabul edemez, ancak diger
belirtilen faaliyetlerde bulunabilir. Ayn1 sekilde Ticaret bankalar1 ise finansal kiralama
ve katilm fonu kabulii, yatirim ve kalkinma bankalar1 ise mevduat ve katilim fonu

kabulii gergeklestiremez (Bankacilik Kanunu 2005b: 9539-9540).

5411 sayili kanun katilim bankalarinin islemleri ile ilgili temel baz1 standartlar
getirmektedir. Ancak, Katilim bankalarinin faaliyetlerinde Islami agidan uygunluk
konusunda ayrintili bilgiler icermemektedir. Bu gerekce ile katilim bankalar1 yaptiklari
finansal islemlerin Islami esaslara uygunlugunu incelemek ve onaylamak amaciyla konu
hakkinda uzman kisilere danisilmakta ve yardim almaktadir. Bazi katilim bankalar
karar vermek icin fetva kurumlar1 olustururken, bazilar1 ise akademisyenlerden yardim

almaktadir (Serpam 2013a: 8).



II. BOLUM

2. DUNYA’DA VE TURKIYE’DE iSLAMi FiNANS ARACLARI VE
UYGULAMALARI

2.1. Islami Finansta Uygulanan Temel Finansman Y ontemleri

Modern finans, paranin kendisini bir sermaye olarak gormektedir. Bu durumda
elde ettigimiz gelir, ilgili yatirrmin zaman degeriyle orantili olmaktadir. Fakat Islami
finans varlik temeline dayali bir sistemdir. Bunun i¢in geleneksel finansta oldugu gibi
paray1 bir sermaye, diger bir deyisle meta olarak gérmemektedir. Toplumsal refahin
artmasi i¢in paranin iiretken faaliyetlerde kullanilmasi ilk sirada yer almaktadir. Bu
manada Islami finans vade yani zaman farkini mesru gérmektedir. Paranin yatirrma
doniigsmesi, somut bir varliga fiziki olarak sahip olabilmek, ekonomik acidan kullanima
katki saglama seklinde olur (Cox ve Others 2005: 137). Reel varliklarin ticaretinden
elde edilen karlarla, hizmet, kira ve yararlanma hakkinin transferinden elde edilen

gelirler gibi bu kapsamda degerlendirilmektedir (Ainley ve Others 2007: 4).

Islami finans alaninda uygulanan yontemler dort gruba ayrilmaktadir. Bunlar;
ortaklik yoOntemleri, ticaret yoOntemleri, diger finansman yontemleri ve destek

uygulamalardir.

Ortaklik yontemi; emek-sermaye ortakligt olan mudarebe (mudarabah),
sermaye-sermaye (arti emek) ortakligina musarake (musharakah) ve diger ortaklik
yontemleri seklinde siniflandirilmaktadir. Ticaret alaninda ise, kar payli satis olarak
isimlendirilen murabaha, vadeli teslim yontemi olan selem, eser sozlesmesi olarak

isimlendirilen istisna ve kiralama olarak icare yontemleri kullanilmaktadir. Sukuk ve
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tekafiil ise glinlimiizde uygulama alanm1 bulan diger finansman yontemleridir. Dogrudan
getiri saglamayan ancak, siirecin islemesi amaciyla diger yontemlerle birlikte sistemde
kullanilan destek uygulamalar ise teverruk, vekalet ve karz-1 hasendir (Ciiriikk 2013: 39-

40).

2.1.1. Destek Uygulamalar

2.1.1.1. Teverruk

Nakde ihtiyact olan bir bireyin, nakit ihtiyacini karsilamak amaciyla bir kisiden
vadeli olarak satin aldigi mal1 bagka bir kisiye pesin olarak satmasina “Teverruk Satis”
yani “Ters Murabaha” denilmektedir (Yanpar 2014: 172). Demir, platin gibi kiymetli
madenlerin, ikincil piyasalarda satilarak nakde doniistiiriilmesi ile ortaya ¢ikarilan para
olarak tanimlanmaktadir (Aktepe 2012: 38). Sikca kullanilan teverruk yontemi ise dini
alanda tartismali olup bazi kisiler tarafindan mekruh ya da haram oldugunu sodyleyenler
kadar miibah oldugunu soyleyenlerde bulunmaktadir. Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi
Danigsma Kurulunun verdigi karar; adet haline getirilmeden kisinin teverruk satisindan
istifade edebilecegi kararini vermis, buna gore, banka bir mali piyasadan pesin alip
miisteriye taksitle satacak; sonra miisteriden aldigi1 vekaletle onun adina mali piyasada

pesin satip bedelini miisteriye verecektir.

Hayrettin karaman’a gore ise, “arada bir malin gercek anlamda alim ve satimi
bulunduktan sonra mesele murabaha uygulamasinin bir ¢esidi olur; bu duruma caiz
dememek icin bir sebep yoktur” (Aktepe 2014:35). Vadeli bir bedelle alinan bir malin
tekrar malin saticisina satilmasini ifade eden ve Islami finansa uygun olmayan “iyne
satis’”’na benzerlik gosteren bu yontem zaman zaman elestirilmektedir. Bu gerekce ile
teverruk islemi yapilirken bazi hususlara uyulmasi gerekir. Bu uygulamanin mesruiyeti
acisindan 6nemlidir.

v Emtia iiciincii tarafa satilmadan 6nce saticinin miilkiyetine gegirilmelidir

v" Emtianin var oldugu tespit edilmeli ve saticinin diger iiriinlerinden ayirt

edilmelidir.

v Baglayici bir taahhiitte bulunulmus ise bu vaat tek tarafli olmalidir.
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v' Emtianin sozlesme yapilan yerde mevcut bulunmadigi durumlarda, satisin
gostermelik olmamasit icin, malin nitelikleri, miktar1 ve bulundugu yer
miisteriye gosterilmelidir.

v Sozlesme konusu altin, giimiis veya déviz olmamalidir.

v' Emtia’ya hakiki veya hiikmi olarak sahip olunmalidir. Malin teslim
alinmasina engel hicbir kayit ve faaliyet bulunmamalidir.

v Teverruk alicinin kurulustan aldigi mali satmak iizere bizzat kurulus veya
onun vekili arasinda bir yetkilendirme s6z konusu olmamalidir.

v Emtia, iyne satisinda oldugu gibi malin ilk saticisi Bai Al Inahina (ine satig)
degil, mutlak surette iiciincii bir sahsa satilmalidir

v' Islami banka, miisteriye sattig1 mali, miisteri adina satacak bir iigiincii taraf

icin vekaletname diizenlememelidir (AAOIFI 2012: 574).

Teverruk {iilkemizde wuygulamisi konusunda caizlik tartismalari nedeniyle

sistemde yogun olarak yer bulmamaktadir (Ciiriik 2013: 44).

Teverruk uygulamasi Orta Dogu pazarinda 6zellikle Suudi Arabistan’da yeni bir
gelismedir. Ancak uygulamaya 6nemli 6l¢iide direng gosterilmektedir. Uygulama olarak
mesru goriilsede faiz’in temeline benzer oldugu i¢in, ayni iiriinii birka¢ borcluya
satilabilir olmasi uygulamaya bircok bilim adamlar1 (alimler) tarafindan karsi

cikilmaktadir (Igbal ve Mirakhor 2011: 86).

2.1.1.2. Karz-1 Hasen (Karsiliksiz Borg)

Karz, sozlikk anlamindaki karsilig1 “kesip koparmak, karsilik vermek™ manasina
gelmektedir. Terim olarak ise, “geri 6denmek iizere verilen mal veya bor¢ verme”
demektir (Apaydin 2001:520). Borg alan kisi sadece aldig miktar1 veya tutar1 kadar geri
odemekle yiikiimliidiir (Shanmugam ve Zahari 2009: 20). Odeme zamaninin uzatilmasi
halinde herhangi bir fazlalik ya da tazminat istenemez (Igbal ve Molyeneux 2005: 14).
[slami bankacilik alaninda kullanilmakta olan karz akdi, daha cok finans kurumlarinin;
personeline, giivenilir miisterilerine, 0grencilere, kiiciik 6lgcekli projelere destek olmak

amaciyla finansman saglanilan kisi ve kurumlara verilmektedir (Bayindir 1995: 17).
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Kaynagini, riba’ya bulagsmadan katilim hesab1 yoluyla tasarruflarini degerlendirmek
isteyen bireylerin Islami finans kurumlarmna vyatirdiklari fonlardan ihtiyaglarini
karsilayan karz-1 hasen kredisi; bankanin kendi parasi olmamasindan Gtiirii, Islami
finans kurumlarini ticari ve sorumlu davranmaya zorlamaktadir. Ciinkii katilim hesab1
yoluyla katilim bankalarina para yatiran bireylerin, yatirdiklar fonlar karsiliginda bir
kar pay1 beklentisi olusmaktadir. Islami bankalar séz konusu bu beklentileri, ellerindeki
emanet fonlar1 verimli ve karli projelere yonelterek karsilayabileceklerdir. Karz-1 hasen
kredisinde onemli olan; para disinda krediye konu olan mallarin misli olmalari,
piyasada her zaman bulunabilir nitelikte benzerlerinin var olmasi durumudur. Bundan
dolay1 para, altin, giimiis, bugday, bal, yumurta ve arpa gibi dl¢iilebilir nitelikte olup ve
piyasada benzeri bulunabilir nitelikte olan mallarda karz-1 hasen isleminin yapilmasi
miimkiindiir. Islam akdinde, karz-1 hasen disindaki her borcu geciktirme miimkiin
olmakta iken, karz-1 hasen sdzlesmesinde alinan para ya da malin iadesinde geciktirme
miimkiin olmamaktadir (Bilmen 1986: 94-104). Karz-1 hasen islemi, tiiketilerek istifade
edilen mallar (misliyat-misli mallar) iizerinde gergeklestirilebilmektedir (Yaran 1997:

223).

Diger bir ifade ise karz, asagidaki dort grup mal iizerinde, degerleri veya
mislileri ile geri 6denmek sartiyla, gerceklestirilebilir:
1- Nukut: Altin, giimiis ve piyasada kullanilan paralar,
2- Mekilat: Kilo ile dlgiilebilen mallar,
3- Vezni: Tart1 ile satilan mallar,
4- Adediyyat: Kisiler arasinda degeri fazla de§ismeyen adetli mallar (Kara¢ogiir
1974: 117):

Islami kiadelerin uygulamasina izin verdigi tek bo¢ verme islemi faizsiz borg
anlaminda olan karz-1 hasendir. Karz-1 hasen daha ¢ok geliri az olan kisilere temel
ihtiyaclarimi karsilamak amaciyla verilen bor¢tur. Bunun i¢in, bu borclarin miktarlar
kiiciik ve etkileri smirhidir. Karz-1 hasen de belirlenen zaman baglayici degildir.
Alacakli olan kisi, istedigi zaman alacagini isteyebilme hakkina sahiptir. Bu sebeple
karz-1 hasen yoluyla, istenilen miktarda paray1 bulmak kolay olmadig1 gibi ne zaman

istenecegi belli olmayan bir para ile de ©nemli ekonomik faaliyette bulunmak
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imkansizdir. Giiniimiiz uygulamalarinda Islami bankalarm bu yontemle bor¢ vermesi
son derece az goriilmektedir. Ayrica bireysel veya kurumsal miisterilerle yapilan karz-1
hasen sozlesmelerinde belli bir teminat altinda kredi verilmekte ve islami bankalarin bu
cesit kredilerde, kredi miktarina bagimli olmadan yani bagimsiz olarak, ek ddemenin
faiz benzerligi tagimasindan kac¢inmak igin bir miktar iicret talep etmektedir (Tok

2009a: 11).

Katilim bankalari, bir sirkete karz-1 hasen kapsaminda genellikle belli
durumlarda fon saglamaktadir. Bunlar;
o Bankanin yatirim yapmaya ilgisi oldugu bir firmanin ya da kredibilitesi yiiksek
olan bir miisterinin nakit akiminda yasanan sorunlarin ¢éziimiinde,
o Bankanin firmaya cesitli tiirlerde ortakligit bulundugu durumlarda, ¢alisma
sermayesinin finansmaninda,
o Bankada yiiksek mevduat1 olan miisterilere, bu tiir krediler saglanabilir (Haron

ve Azmi 2009: 138)

Cogu zaman bankalarin, ¢cok asamali ve bilesenli projeleri finanse etmesi
gerekmektedir. Karz finansmani bu gibi durumlarda kullanilabilir. Bu durumda karz
finansmani, olusan boslugu doldurabilmekte ve eksik durumda kalan diger araclar
tamamlayabilmektedir. Bu aracin, sozlesme maliyetini diisiirmesi, onu Islami bankalar
icin popiiler hale getirmektedir. Nitekim bankalar beraberindeki diger araclardan talep
ettikleri getiri, karz finansmani tarafindan unutulani telafi edebilir. Dahasi, bankalar
daima hedef miisterilerinin acil durumlarda veya likidite sikisikligi durumlarinda
miisterilerinin ihtiyaclarim1 karsilamay1 istemektedir. Karz-1 hassen bu ihtiyaclara
kolayca hizmet edebilmekte ve bankalarin miisterileri ile uygulanabilir ve giivenilir bir

iliski kurmasina yardimci olmaktadir (Sadr 2015: 4).
2.1.1.3. Vekalet
Sozliikdeki anlami; “korumak ve muhafaza etmek,” manasinda olup, literatiirde;

“caiz olarak bilinen, bir birikim konusunda bir sahsin kendisi yerine diger bir kimseyi

vekil tayin etmesi” anlamina gelmektedir (Dondiiren 1993: 546). Vekalet, gliniimiiz de
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bir cesit acentelik sozlesmesi olarak kullanilmakta ve genellikle uzmanlik iicreti
icermektedir. Genel olarak katilim bankalarinda biiyiik depo hesaplar1 i¢in kullanilir.
Islami finansman yontemlerinden olan istisna, selem, murabaha ve icare gibi
uygulamalarin bir tiir 6n kosul asamas1 olan, vekalet sozlesmesinde; miisteri elindeki
tasarrufu finans kurulusuna teslim etmekte, finans kurulusu ise bir yatirim uzmani gibi
ilgili tasarrufu degerlendirmektedir (Aktepe 2013a:104-105). Vekalet sozlesmesi igin,
miisterilere hizmetten yararlanabilmesi icin yatirnm midiirii, banka yonetimi ig¢in
onceden belirlenmis olan bir iicret talep etmektedir. Kar veya zarar, yapilan yatirimin
sonunda mahsup edilerek kalan miktar fon sahibine iletilmektedir (Ahmad ve Shabbir

2008: 37).

2.1.2. Ticaret Yontemleri

2.1.2.1. Murabahanin Tanim1 ve Mesruiyeti

Murabaha genel manasiyla pesin mali alip, vadeli olarak satmak suretiyle
finansman kullandirma yontemidir. islami (Katilim) banka, miisterinin talep etmis
oldugu mali satin almakta ve satin aldigi malin fiyatina birtakim maliyetleri ve kari
ekleyerek talep eden miisteriye satip teslim etmektedir (Sekerci 1981: 299). Murabaha
akdi, daha Once taraflar arasinda herhangi bir vaad islemi s6z konusu olmaksizin
gerceklestirilirse klasik murabahadan s6z edilir. Ancak taraflar arasinda vaad islemi
gerceklestirilerek murabaha sozlesmesi akdedilirse cagdas murabahadan s6z
edilmektedir (AAOIFI 2012a: 179). Giiniimiizde uygulanan murabaha islemleri klasik
murabahadan farklilasmis ve dolayisiyla klasik murabaha ve ¢agdas murabaha olmak
iizere iki tiirii ortaya ¢ikmustir (Ciire 2017: 17). Alimlerin bircogu murabaha isleminin
ash itibariyle mesru oldugu konusunda goriis birligi icindedir. Bu goriislere gore, satis
sozlesmesinin mesru oldugunu gosteren deliller murabaha satisinin da mesru oldugunu
gostermektedir. Bakara suresi 275.ayet “Allah aligverisi helal kildi* seklindedir
(AAOIFT 2012b: 180).

Murabaha ile islami bankanin 6nceden belirlenmis olan sabit bir oranda kazang

saglamasi, bu yapilan igslemin ribaya benzerlik gosterdigine dair belli tartismalara yol
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acmis olmasi, murabaha ile islami bankanin, s6zlesme sona erene kadar herhangi bir
riski listlenmeyisi bu islemin ticari bir islemle esdeger olmasindan kaynaklanmakta
oldugunu gostermektedir. Islami Banka, murabaha yoluyla dogrudan mal/iiriin
ticaretinde bulunmakta ve bundan dolayr elde ettigi gelir de ticari bir gelir olarak
sayllmaktadir (Dar¢in 2007: 31). Murabaha’da esas amag ticari deneyimi ve bilgisi az
olan kisi veya kurumlarin alis-veris yaparken yanlisa diismesine engel olmaktir. Bu
sebeple murabahada aranan 6zel sartlar1 soyle siralayabiliriz;
1- Altin, glimiis veya para tiirleri murabahaya konu olmaz bunun nedeni, bunlar
satis aninda es zamanli olarak degistirilmelidir.
2- Ticarete konu olan mal ger¢ek mal olmali, somut (elle tutulabilir) olmas: gibi
bir sart yoktur.
3- Gergekte olan maliyet ve satis kar1 net olarak bilinmelidir.
4- Bir kimseye ait bor¢lanmay1 gosteren kredi dokiimanlari murabahaya konu
olamaz. Bunun gerekgesi Islami finansta bor¢ alinip satilamaz.
5- Fiyattaki kar marj1 alict ve satic1 icin uygun olacak bir oran diizeyinde
belirlenmelidir.
6- Mal ile ilgili kusurlar, ayiplar, varsa diger 6zellikler aciklanmalidir.
7- Satisla ilgili belirsizlik riski bulunmamalidir.
8- Daha once murabaha yoluyla satilmis mal iizerine yeniden tekrar murabaha
yapilmas1 uygun degildir.
9- Satict malin gercek fiyatin1 aciklamadigr anlasildiginda, alict mali iade
edebilir. Yani se¢me/alip-almama hakkina sahiptir. Alict malin gercek
maliyet fiyatim1 6grendigi halde almaktan vazgecmez ise, satis gecerli olur.

Aksi takdirde satig iptal edilir (Ayub 2007a: 217-218).

Mudaraba ve miisarakaya gore kiyasla daha kisa vadeli getiri/kazan¢ imkani
sunmasi nedeniyle, murabaha kiiresel ticareti finanse etmekte daha fazla ilgi goren bir
yontemdir. Giinimiizde mudaraba ve miisareke yontemi yerine, biiyiik Olciide bu

yontem tercih edilmektedir (Tok 2009b: 9).
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2.1.2.1.1. Klasik Murabaha

Klasik murabaha, klasik fikih literatiiriinde bey’ akdinin bir tiirii olmasi itibariyla

mutlak sattm/bey’ akdi kapsaminda ve giivene dayanan (buy(i ‘u’l-eméane) satislar bashigi

altinda murabaha, vadi‘a ve tevliye ile birlikte ele alinmaktadir. Klasik murabaha:

Malin, saticiya ne kadara mal oldugunun yani maliyetinin ve iizerine ne kadar kar

koyuldugunun miisteriye bildirilerek satisinin yapilmasidir (Cebeci 2010: 29). Ayrica

klasik murabahada bazi ilkeler soyle siralayabiliriz;

L.

II.

II1.

IV.

VL

[k akdin gercek olmasi; kural olarak ilk akid’in yanlis olmasi murabaha’y1
gecersiz kilar.

[k satis bedelinin bilinmesi; satis fiyatimn bilinmesi gerekli olup kisi
tarafindan malin alis fiyatinin bilinmedigi durumda s6zlesme gecersiz olur.
Satig bedelinin misliyat (benzeri bulunabilinen esya)’tan olmasi; murabahada
ilk satig fiyatin para veya olgiilebilen bugday, arpa gibi misli mallardan
olmasi gerekir.

Ik sozlesmedeki semen (satis fiyat1) ve karsiliginin ribevi (artan, cogalan)
mallardan olmamasi; ilk alis-veriste fazlalik ve vade ribasina konu olmamasi
gerekir. Ciinkii bu gibi durum da riba {izerine bir murabaha islemi s6zkonusu
olur. Ribevi (artan, ¢ogalan) mallardaki fazlalik ise kéar degil faiz olur.
Ancak farkli cins oldugu zaman (dinar ve dirhem gibi) bu durumda problem
yoktur.

Karin bilinmesi; satig fiyatinin bilinmesi murabaha satisinin dogru olmasi
icin sarttir. Eger kar miktar: bilinmezse satis dogru olmaz.

Murabihin (satic1)) mebi (satilmis sey) ve satis fiyatina iliskin her seyi
sOylemesi; malin kendisi ve fiyati ile ilgili herseyi alictya bildirmesi gerekir

(Cebeci 2010a: 31-33).

2.1.2.1.2. Cagdas Murabaha

Cagdas murabaha, klasik murabahaya gore daha c¢ok asamali ve daha

karmagiktir. Esas itibariyle iic asgamadan meydana gelmektedir
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1- Vaad: Bankanin ve miisterinin bir mal veya hizmeti satin alma ya da satma
vaadi.
2- Birinci akit/sozlesme: Bankanin s6z konusu mal veya hizmeti {i¢iincii bir
kisiden satin almasi.
3- Ikinci akit/s6zlesme: Bankanin mal veya hizmeti kir ekleyerek miisteriye

vadeli olarak satmasidir (Giinay 2012: 210).

Cagdas Murabaha, miisterinin Katilim bankasina bagvurarak, bir mali satin alip
belirli bir kér ile kendisine satmasi istegi iizerine gerceklesen murabahadir. Bu
murabaha tiirli, miisteri, banka ve saticidan olusan taraflarin gergeklestirdigi islemler

butiinidur.

Imam Malik bir pazarlikta iki akdin hiikkmiinden bahsettigi boliimde; bir kisinin
baska birine: "Su deveyi pesin al ben de senden vadeli olarak satin alayim” dedigini,
adamin bu durumu Abdullah b. Omer'e (r.a.) sordugunu, o'nun da bu uygulamay1 hos
gormeyip yasakladigini rivayet etmektedir (http://www.hayrettinkaraman.net 22 Nisan

2018’de erisildi).

Imam Safii'nin el-Umm adli eserinde ise su bilgi yer alir; Bir kimse digerine bir
mal1 gostererek veya tanimlayarak su niteliklere sahip bir mali ya da tercihi kendisine
birakarak diledigin mali benim i¢in satin al, sana kar veririm diye solerse, o kisi de bu
sOze glivenerek o mali pesin veya vadeli olarak satin alirsa, bu islemlerin tiimii caizdir
(Bayindir 2005a: 78). islami bankacilik sisteminde murabahanin taksitli yontemi tercih
edilmektedir. Ciinkii Tiirkiye’de bankalarda toplanan fonlarin kisa vadeli olmasi
nedeniyle, murabaha daha ¢ok talep edilmektedir. Tiirkiye'de bu yonteme ‘iiretim
destegi saglanmasi”, Ortadogu'da ise “satin alma emriyle yapilan murabaha” adi
verilmektedir (Bayindir 2005b: 80). Cagdas murabaha, klasik murabaha’ya gore cok
asamal1 ve karmagiktir. Cagdas murabaha‘nin islem siireci su sekilde gerceklesir:

1- Misteri hangi mali satin almak istedigini bir form doldurarak katilim

bankasina bildirir.

2- Banka ilgili konuyu -kisisel, kanuni, iktisadi acidan ve iirlin baglaminda-

biitiin yonleri ile arastirir.
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3- Bankanin bu talebi kabul etmesi durumunda, miisteri vaad akdi imzalar ve
banka ile miisteri icin bu akit baglayicilik tasir.

4- Banka saticiya 6demeyi yapip mali alir.

5- Sonra banka ile miisteri ayrintilar1 (toplam bor¢ miktari, ddeme vadeleri vb.)
belirleyip satis s0zlesmesini yapar, miisteri de belirlenen tarihlerde bankaya

olan 6demeleri yapar (Cebeci 2010b: 35).

BANKA JI} |11D% Maliyet + Kar Satisi ALIC]

{’rh MUk Fiyatinn Tamam

Gdenir

SATICI

Sekil 2.1: Murabaha finansman yonteminin isleyisi

Kaynak: https://www.gov.uk/government/publications/islamic-financing/practice-guide-69-islamic-

financing#murabaha (22 Nisan 2018 de erisildi.)

2.1.2.1.3. Klasik - Cagdas Murabaha Karsilastirmasi

Cagdas murabaha esas hiikiimlerini klasik murabahadan almaktadir. Her iki
tiirde de malin maliyet fiyati esas alinmaktadir. Klasik murabaha ile ¢cagdas murabaha

arasindaki 6nemli farkliliklar1 sdyle siralayabiliriz;
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Klasik murabaha’nin iki taraf1 var iken (alic1 ve satici), cagdas murabaha’nin
tic taraf1 vardir (alici, satict ve banka)

Klasik murabahada {iiriin saticida hazir haldeyken, cagdas murabahada iiriin
hazir ve mevcud degildir.

Klasik murabahada malin sahibi tiiccar/satict iken, ¢cagdas murabahada boyle
degildir.

Klasik murabahada en basinda miisteri yokken, cagdas murabahada miisteri
vardir.

Klasik murabahada satig fiyatina hangi maliyetlerin dahil oldugu ihtilath
iken, cagdas murabahada bankalar her tiirli maliyeti satig fiyatina
eklemektedir.

Klasik murabahada satic1 iiriinde yaptigi boyama, tamir gibi masraflar satig
fiyatina eklerken, ¢agdas murabahada banka mali hazir alip satmakta ve

malda degisiklik yapmamaktadir.

. Klasik murabaha pesin ya da vadeli olabilirken, ¢agdas murabahada genel

olarak vade ve taksit vardir.
Klasik murabahada satici, sattig1 malin nitelikleriyle dogrudan ilgilenirken ve
mal hakkinda bilgi sahibi iken, ¢agdas murabahada banka i¢in ayni durum

s0z konusu degildir.

Klasik ve ¢cagdas murabahanin ayni1 oldugu noktalar ise su sekildedir;

L

ii.

1il.

1v.

Her iki sozlesmede riza faktorii esastir. Alic1 olan miisterinin amaci, ihtiyag
duydugu iiriinii elde etmektir.

Her iki sozlesmede malin ilk fiyat1 ve kari, satict ve alici tarafindan
bilinmektedir.

Her iki s6zlesmede miilkiyetin transferi murabaha ile gerceklesir.
Aciklanmas1t gerekli olup olmayan, anapara ve masraflara eklenip
eklenmeyecek seyler agisindan her iki murabaha da temelde ayni hiikiimlere

baglidir (Cebeci 2010c: 36-40).
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2.1.2.1.4. Cagdas Murabaha Standartlari

Islami finans kurumlarinin, seriat kurallari cercevesinde muhasebe, denetim ve
yonetimlerini denetleyen, standartalar1 yayimlayan AAOIFI (Accounting and Auditing
Organization for Islamic Financial Institutions), katilim bankalar tarafindan cok

kullanilan modren murabaha yontemi i¢inde standartlar yayimlamstir (Ciire 2017a: 22).

2.1.2.1.4.1. Murabaha S6zlesmesi Oncesindeki Islemler

Modern murabaha sozlesmesinin kurulmasindan once yapilacak olan islemlerle

ilgili kurallar su sekilde siralayabiliriz;

I. islam hukuku’nun satis sozlesmesi ile ilgili kurallarina ve ol¢iilerine uygun
oldugu siirece, Islami finans kurulusunun miisterinin talebine bagli olarak
mal1 satin almasi caizdir.

II. Miisterinin murabaha islemi oncesinde saticidan, mallarin fiyatin1 gosteren
bir teklif listesi ya da proforma fatura almasinda herhangi bir sakinca
bulunmamaktadir.

III. Miisteri, satici tarafindan s6zlesme yapmak i¢in yapilan icabr daha dnceden
kabul etmis ise, Islami finans kurumlarin bu durumda murabaha islemini
gerceklestirmesi caiz olmaz.

IV. Islami finans kurulusu ile miisterinin murabaha s6zlesmesi kurulmadan 6nce
vaad asamasinda iken aralarinda belirledikleri vade, karlilik ve diger
sartlarda degisiklik yapmasi caizdir.

V. Konusu giimiis, altin ya da para olan murabaha islemleri yapmak caiz

degildir (AAOIFI 2012c: 162).

2.1.2.1.4.2. Islami Bankanin Vekalet Vermesi ve Mali Miilk Edinmesi

Islami finans kurumlarin mali miilk edinmesi, vekalet vermesi ve teslim almasi
ile ilgili ilkeler su sekildedir.
I. islami finans kurulusunun, herhangi bir malin miilkiyetini devralmadan 6nce

murabaha yontemiyle satmas1 haramdir ve yasaktir.



IL.

II1.

IV.

49

[slami finans kurulusun, mali saticidan dogrudan kendisinin almasi
murabaha islemlerinde asil kuraldir.

Miisteriye mali kurum adma almasi yoniinde vekalet verildiginde, Islami
finans kurulusu belirli kurallarin tam olarak gerceklesmesini saglayacak
sekilde tedbirleri almasi gerekir. Bu tedbirler ise;

o Malin bedelini saticiya, kurumun kendisi bizzat 6demeli,

o Satigin var oldugunu gosteren belgelerin saticidan alinmasi gerekir.
Islami finans kurulusunun sorumlulugu ile kurulusun nam ve hesabina mal
almak iizere vekil tayin edilen miisterinin sorumlulugu birbirinden tam
olarak ayrilmasi gerekmektedir.

Murabaha konusu olan mal1 bizzat {slami finans kurulusun kendisi, saticlya
ait depodan veya teslim icin belirlenen yerden teslim almasi temel kuraldir.

(AAOIFI 2012d : 168).

2.1.2.1.4.3. Murabaha So6zlesmesinin Akdedilmesi

Murabaha akdinin imzalanmasi yani akdedilmesi i¢in bazi kurallar1 soyle

siralayabiliriz;

a.

Miisteri murabaha konusu olan malin miilkiyetini devralmis olmasiyla,
Islami finans kurulusunun murabaha satis sozlesmesini baskaca bir isleme
gerek olmaksizin kendiliginden kurulmus saymasi caiz degildir.

I[slami banka/finans kurulusunun, iiciincii sahislara odenen dogrudan
masraflar disinda herhangi bir masrafi malin maliyetine ekleme hakk1
yoktur.

Murabaha sozlesmesi imzalanirken malin bedeli ile uygulanacak kérin
taraflarca tam olarak biliniyor olmasi ve tespit edilmesi gerekir.

Murabaha sozlesmesinde, malin satigt icin uygulanacak olan karin miktarini
tam olarak belirlenmesi gerekmektedir. Ciinkii, toplam satis tutarini
aciklamakla bu islem yeterli olmaz.

Taraflarin, murabaha sozlesmesi ile satilan malin bedelini kisa veya uzun

vadeli taksitler halinde 6demek iizere anlagsmasi herhangi bir sakinca yoktur



50

ve caizdir. Fakat miisterinin, mazeretli veya mazereti olmadan O6demeyi
geciktirmesi durumunda borg tutarini artirmak caiz degildir.

f. Islami finans kurulusunun, miisterisine murabaha yolu ile mal satarken malin
tiim veya bazi kusurlarindan sorumlu olmayacag sartini ileri siirmesi caizdir

ve buna kusurdan sorumlu olmama sartiyla satis denir (AAOIFI 2012e: 171).

2.1.2.1.4. 4. Teminatlar ve Alacaklarin Tahsilini Saglayici Onlemler

Teminat ve de alacaklarin tahsili i¢in bazi tedbirlerin alinmasi su sekilde

anlatilmaktadir;
a. Islami finans kurulusu, miisterinin herhangi bir mazereti olmaksizin
O0demelerde gecikme olusmasi veya O0deme yapmamasi durumunda tiim
taksitlerin muaccel hale gelecegi yoniinde sart kosulmasi caizdir. Bu da
aciklanmis yontemlerden birinin tercih edilmesiye uygulanir. Bunlar;
¢ Gecikme zamaninin, kisa siireli olup olmadigina bakilmaksizin 6demenin
gecikmesi halinde tiim alacaklarin otomatik olarak muaccel hale
getirilmesi.

e Sozlesme sirasinda gecikmeler igin siire belirlenmis ve doldugunda, tiim
taksitlerin muaccel hale gelmesi.

¢ Gecikme durumunda saticinin, miisteriye belirli bir siire tamdigim
bildiren ihtarname gondermesi ve bu siirenin dolmasi halinde taksitlerin
muaccel hale gelmesi.

b. Murabaha sozlesmesine, miisterinin borg¢larint  belirlenen tarihlerde
0dememesi durumunda belli bir cezai tutar1 ya da murabaha borcunun belirli
bir oranin1 hayir islerine kullanmak {izere ddemeyi yliklendigine dair bir
maddenin konulmasi caizdir.

c. Islami finans kurulusu, murabaha yoluyla yaptig1 satislarda miisterisinden,
Islam dini’nin uygun gormiis oldugu teminatlar1 alabilir. Ornek olarak,
miisterinin yatirim hesabina bloke konulmasi gibi Islami finans kurulusunun,
murabaha sozlesmesi akdedildikten sonra dogacak olan borclara karsilik
teminat olarak, heniiz sozlesme kurulmadan 6nce miisterisinden ¢cek veya

emre yazili senet talep edebilir.
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d. Murabaha bor¢lusunun, 6deme giicii olup olmadigina bakilmaksizin, borcun
vadesini uzatma ve karsiliginda borcun miktarim1 da artirmak caiz degildir.

e. Murabaha sozlesmesinde, daha Oncesinden anlasilmis olmamasi sartiyla,
miisterinin borglarin1 belirtilen vadeden once 6demesi durumunda, Islami
finans kurulusun satis bedelinden indirime gitmesi caizdir (AAOIFI 2012f:
173).

2.1.2.2. Selem

Pesin bedel ile parasi ilerde 6denmek iizere mal degisimini konu edinen satim
tiiriidiir (Aybakan 2009:402). Selem sozliikte, “Takdim” anlamina gelmektedir. Pesin
verilen para ve mal ile bor¢ (veresiye) olarak bir mali satin alma, anlamina gelen selem;
daha sonradan teslim edilecek bir malin pesin para karsiliginda satimi anlamindadir
(Yozgat 2010: 44). Selem, bagka bir satis finansmam s6zlesmesidir. Halihazirda 6denen
bir bedel icin veya soOzlesmenin yapildigi sirada mevcut olmayan mallarin
tanimlanmasiyla ilgili bir satis icin teslimati ertelenmis mallarin satisidir. Amaci, ihtiyag
duyduklart girdileri alabilecek ve cari harcamalarin1 ddeyebilecek iireticileri finanse
etmektir. Acikcasi, bu tiir bir satig finansmani, satilan mallarin tiim 6zellikleri,
belirlenen tarih ve teslimat yeri, fiyat1 ve miktar1 hakkinda acik sekilde belirlenen bir
sozlesme gerektirmektedir (Khaf 2010:9). Baska bir tanimlama da ise, nakit olarak
yapilan ddemenin s6zlesme aninda yapildigi, lakin satin alinan malin teslimati 6nceden
belirlenmis olan tarihe kadar ertelendigi bir alim/satim islemidir. Modern Islami
finansta, Ser’i diisiiniirler “paralel selem”e uygulanabilir izni vermiglerdir. Paralel selem
de fon saglayan kisi/kurumun ikili rolii bulunmaktadir. Burada bir taraftan satici
konumunda olup, diger tarafta bagka birisiyle yapacagi sozlesmede ilk sozlesmedeki
iriiniin Ozelliklerini tastyan mallarin satin alinmasi i¢in alici pozisyonunda olmasidir
(Akbulak ve Ozgiic 2004: 74). Selem satisinda bazi temel kurallar vardar;

v’ Satis gerceklestirilirken, alici tarafindan tam 6deme yapilmalidir.

v' Dayanak varlik, kolayca olgiilebilir, standartlagtirilabilir ve Kkalitesi

bakimindan belirleyici olmalidir.

v' Selem sozlesmesinde, miktar, kalite, vade tarihi ve teslimat yeri acikca

belirtilmelidir.
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v Sozlesme boyunca, dayanak varlik veya emtia, piyasalarda mevcut olmali ve

islem gormelidir (Rizvi ve Lahsasna 2012: 17).

Rivayete gore Peygamber Efendimiz (S.A.V) Medine’ye geldiginde insanlarin
vadesi belirli olmayan soézlesmeler yaptiklarini goriince soyle buyurmustur: “Kim selem
akdi yaparsa; belirli olciide, belirli tartida ve belirli zamana kadar yapsin” (Buhari,
Sahth, III, 85). Islam hukuku’nda satis konusunda temel kurallara bakildiginda her
satista bulunmas1 gereken ii¢ ana husus vardir. Bunlar;

I-) Varlhigin fiziken mevcut olmasi,

II-) Saticinin s6z konusu varligin miilkiyetini elinde bulundurmasi,

III-) Saticinin varligin kontroliinii elinde bulunduruyor olmasidir.

Burada belirtilen kurallar selem sozlesmesinde mevcut olmadigindan, seriatin

belirttigi ti¢ ana kurala istisnai bir durum s6z konusu olmaktadir (Yanpar 2014a: 98).

2.1.2.3. Istisna (Order to Manufacture)

Fikih terimi olarak, kisinin belli bir iicret karsiliginda nitelikleri/6zellikleri
onceden belirlenmis bir eseri imal etmesi icin yapilan sozlesme anlamindadir (Aktan

2001: 393).

Istisna, tarihsel olarak; el zanaatkarligi, marangozluk, deri iiriinleri, ayakkabi
gibi iriinleri bolgedeki 6zel ihtiyaglar1 karsilamak amaciyla islam hukukuna doniismiis
ve giinlimiizde biiyiik alt yap1 ve de endiistriyel projelere (gemi yapimi, ucak, vs)
kaynak olusturmayr miimkiin hale getiren sézlesmelerden biridir (Zuhayli 2003:267).
Istisna sozlesmeleri, devreye alinan veya sozlesmeli imalat kavramina dayanir. Bir taraf,
onceden belirlenmis bir fiyatla gelecekteki teslimat i¢in belirli bir mal {iretmeyi taahhiit
eder. Istisna, imal edilen mallarin, insaat ve alt yap1 projelerin finansmaninda
kullanilmaktadir (Chong ve Liu 2009a: 129). Istisna, selem’e benzer bir alim satim
islemi olmakla birlikte, aktin konusunu olusturan, malin insa ya da imal edilmeye dayali

olmas1 ve yapilacak olan ddemenin avans gibi onceden yapilmasinin sart olmamasi
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acilarindan selemden farklhidir (Tok 2009c: 12). Istisna, selem ile temel olarak
benzerlikler igerir. Fakat aralarindaki belli farkli noktalar1 soyle siralayabiliriz;

v’ Istisna, seleme gore daha ozel mallar veya iiriinler icin gecerli bir s6zlesme
olmasi,

v Selem akdinden farkli olarak, istisna soézlesmelerinde spot piyasada malin
ticretinin hepsi ddenmeyebilir.

v’ Istisna sozlesmesinde, sozlesmenin tarihi bitmeden veya iiretici mallar
tizerinde calismaya bagladig1 anda tek tarafli olarak iptal edilebilirken, selem
de ise, sozlesme isleme konulmadan 6nce iptal edilir.

v" Malin teslimi selem s6zlesmesinde tespit edilmistir. Ancak, istisna igin boyle
bir ayarlama yapilmamistir.

v' Istisna sozlesmeleri belirli bir malin iiretimi (mobilya, ucak) icin yapilirken;
selem sozlesmeleri ise daha genel veya dogada iiretilen mallar (piring, nohut)

icin yapilmaktadir (Usmani 2002: 89).

2.1.2.4. Icara (Kiralama)

Icara, bankacilik sisteminde kullanilan finansal kiralama faaliyetlerine
benzemekte olup, dogrudan satis yerine, kiralama siiresi sonunda miilkiyetin aliciya
gecmesidir (Uzunoglu 1998: 11). Katilm bankacilifi faaliyetinde bulunan Islami
bankalar, bir ekipmani veya bir binay1 miisterilerinden birine sabit bir tutarla ve sabit bir
donem i¢in kiraya vermesidir. Kar-zarar ortaklig1 ilkesinin aksine, bu tiir bir sozlesmede
onceden belirlenmis ve sabit kilinmis bir getiri vardir (Moore 1997: 44). cara
finansmani, kiralamaya benzer, bir banka miisterisi i¢in bir varlik satin alir ve daha
sonra belli bir siire icin sabit bir iicret karsiliginda miisteriye kiralar. Islam hukuku,
kiraya verenin varlik sahipligi riskini siirdiirmesinin 6n kosuluyla, miilk hizmetlerine
iliskin kira bedellerini kabul eder (Chong ve Liu 2009b: 129). Basit kira s6zlesmesinde,
makine, ucak, gemi veya tren gibi bir varlik tarafindan zaman icinde olusan intifa,
kiractya onceden belirlenen bir fiyattan satilmaktadir. Buna finansal kiralama yerine
operasyonel kiralama denir. Operasyonel kiralama, onu diger finansal kiralama
bicimlerinden ayiran bir dizi Ozellige sahiptir. Birincisi, kiraya verenin kendisi,

kiralanan varligin gercek sahibi olup, bu nedenle miilkiyetin tiim risk ve
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sorumluluklarin1  tagimaktadir.  Ikincisi, kira sozlesmesi taraflarin  karsilikli
mutabakatiyla yenilenmedigi siirece, kiralanan varligin faydali 6mrii boyunca ve belirli
bir kisa siire (bir ay, ¢eyrek yil veya bir yil) i¢in gecerli degildir (Igbal ve Molyneux
2005a: 23). Genel olarak icara sozlesmesi; ev finansmaninda, hizmet finansmaninda,

ara¢ finansmaninda ve icare sukuk finansmaninda kullanilir (Marifa Team 2014a: 59).

3. Banka miisteriye anlasilan kira bedeli ve kira periyoduna uygun olarak makine-ekipmani

Katilim Bankasi 4. Miisteri peryodik kira 6demelerini yapar Mﬁsterl

5. Makine- ekipman kira 6demelerinin sonunda bankaya geger

1. Miisteri kiralamak

2.Banka makine- istedigi makine-ekipmanin

ekipmam saticidan

ozelliklerini belirler.
alir.

I Satici

Sekil 2.2: Icara modelinin isleyisi
Kaynak: Obaidullah 2005:75

Icara, belirlenen bir zaman cizelgesine gore yapilir ve buna icare periyodu denir.
Bankanin bu durumda konumu malin saticist ile ayn1 olmaktadir. Fakat Islami bir banka
genelde cok cesitli mal varligi ile ilgilenmez. Bu nedenle kiralayacagi malin miilkiyetini
almak yerine, bankanin da c¢ogu zaman ilgili mali baska saticilardan kiraladigi

goriilmektedir (Obaidullah 2005a: 75).
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2.1.3. Ortaklik Yontemleri

2.1.3.1. Mudaraba (kar paylasimi)

Mudaraba, bir tarafin sermayeye, diger tarafin ise finansman ihtiyacina sahip
oldugu durumlarda kullanilan bir ortaklik tiiriidiir. Mudaraba bagka bir ifadeyle emek -
sermaye ortakligidir. Banka veya sermaye sahibi yatirnm ig¢in ihtiya¢c duyulan
kaynaklarin tamamini saglarken, miisteri ise emegini ortaya koymaktadir. Yapilan
islemden olusan kédr sermaye sahibi ile sermaye ihtiyaci olan arasinda baslangicta
anlasilan oranlarda paylasilir. Zarar olmasi halinde ise, eger sermaye ihtiyaci olanin
herhangi bir kasith kusuru yoksa sermaye sahibi veya banka biitiin zarari
yiiklenmektedir (Rodney 2008: 170-181). Katilim bankaciliginin ortaklik kosulu iizerine
kurulu bir sistemidir. Bu sistem de ortaklar, mevduat sahipleri, 6diing para alanlar
katilabilmektedir. Emek ve sermayenin birlikte is yapabilecegi bu sistem mudaraba
yontemiyle isletilir (Bulut 2014: 26). Mudaraba, Islami bankalar tarafindan belli bir isin
gerceklestirilmesi icin ihtiyagc duyulan biitiin sermayenin temin edilerek, emegin
yatirimciya birakilmasi ve elde edilecek olan kérin hangi oranlarda kurum ve yatirimel
arasinda paylasilacaginin belirlenmesidir. Mudaraba’da ii¢ taraf bulunmaktadir. Bunlar;
birikim sahibi, yatirrmci ve bu noktada bir nevi aract kurum niteligi olan Islami

bankalardir (Karapinar 2003: 38).

Giliniimiiz de uygulanisi; ihtiya¢ fazlasi fonu bulunan kisi tasarruf ettigi parasini
diger bir kisiye, fiili bir katki yapmaksizin, bir yatinmda kullanmak amaciyla verebilir.
Bu durumda sermaye sahibi olan yatirimci, rabbii'l-mal (mal sahibi) veya pasif ortak
(sleeping partner) olarak; sermayeyi isletecek olan emek sahibi de mudarib (isletmeci,
calisan) veya aktif ortak olarak adlandirilmaktadir. Mudaraba modelinde yapilacak
yatirim/girisim sonucunda elde edilecek karin paylasim orani, taraflar arasinda saglanan
mutabakatla isin basinda belirlenmektedir (Katouzian, 1991: 10). Mudaraba, sermaye
sahibinin herhangi bir kayit koymaksizin, isletmeciyi ticaret isinde serbest biraktigi
mutlak mudarabe ve anaparayi isletme sahibine verirken bazi sartlara uymaya zorunlu

kildig1 mukayyet mudaraba olarak iki ¢esittir (Dondiiren 2005: 428).
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Mudarib, girisimle ilgili biitiin faaliyetleri yoneten ve kararlar tek basina alma
yetkisine sahip kisidir. Yaptigi masraflara ek olarak faaliyet sonucu olusacak kardan
paymni alir. Mudaraba uygulamalarinda ikiden fazla tarafinda olabildigi goriilmektedir.
Ornegin alim islemleri igin vekil veya temsilci atanabilir, baz1 islemler icin kefil ya da

garantor istenebilir (Thomas ve Thofeek 2005: 47).

Sermaye sahibi ve mudarib arasinda olan iliski, sozlesmenin yapildigr andan
itibaren belli asamalarda degisik hiikiim ve degerlendirmelere tabi olur. Bu iligkileri su
sekilde 6zetlemek miimkiindiir;

I- Sermaye sahibi kdrin tamaminin kendisine olmasini sart kosarsa, isletmeci

karsiliksiz ¢calismis olur ve kardan bir sey alamaz.

2- Sermaye sahibi ile igletmeci, karin tamaminin igletmeciye verilmesi {izerine
anlagirlarsa bu durumda mudaraba sozlesmesi degil, karz (borg) akdi
yapilmus sayilir. Isletmecinin sermaye sahibinden aldig1 para borctur ve ayni
miktar1 6demelidir. Sermaye sahibi bu durumda kardan bir sey almaz.

3- Mudarib mali teslim alip ¢alismaya baslamamissa elindeki mal emanet
hiikmiinde olur. Mali korumakla miikelleftir. ihmal ve kusuru olmadan mala
bir zarar gelmesi halinde tazmin etmesi gerekmez.

4- Mudarib, sermaye sahibinin kostugu sartlara aykir1 hareket ederse zorla alma
hiikmiine gecer. Mudarib boyle bir durumda emin olmadigi i¢in sebep oldugu
zarardan sorumludur. Bu zarar1 tazmin etmesi gerekir.

5- Mudarib, sermayeyi calistirmaya bagslamis ise, sermaye sahibinin vekili
hiikmiine gecer. Onun adina malinda tasarruf yetkisine sahip olur.

6- Kar elde edildiginde iki taraf arasinda tam bir ortaklik meydana gelir. Kar
taraflar arasinda belli oranlarda paylastirilir.

7- Mudaraba sozlesmesi bozuldugunda mudarib iicretli is¢i hitkmiine gecer. Kar

varsa, karin tamami sermaye sahibine gecer (Celik 2017: 384-385).
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Yatirim < Girisimci Banka

Sekil 2.2: Sermaye ve karin geri donme siireci

o Banka ihtiyag¢ olan biitiin sermayeyi yatirimci miisterisine temin eder.

o Miisteri sermayeye ek katkida bulunaz, is yetenegini ve miitesebbisligini
kullanir.

o Miisteri isin idaresini ve yiiriitiilmesini saglar.

o Sonugta kar elde edilirse, bastan anlasilan oranda paylasilir. Miisteri
bankanin koydugu sermayeyi ve ona tekabiil eden kari ile birlikte bankaya

oder (Tung 2010: 142-143).

2.1.3.2. Miisareke (Sermaye Ortaklig1)

Sozliikteki manasi, “istirak etmek,” terim anlami ise,” herhangi bir sirketin
sermayesine ortak olmak” seklinde agiklanmaktadir (Ugar 1987: 129). Her iki tarafin
kurulacak sirkete sermayeleri ile katilarak pay sahibi oldugu miisareke sozlesmesi
kavraminda, kar sozlesmede kararlastirilan sartlara gore paylastirilmakta ve zarar ise

sermayedeki hisseye gore paylastirilmaktadir (Takan 2002:17).

Islam hukuku’nda ”Sirket’iil Inan” olarak ad1 gecen miisareke sozlesmesinde;
sermaye ile emek aktif olarak ortaya koyuldugundan dolay1 tam bir ortaklik s6z konusu
olmaktadir. Diger taraftan bu emek ve sermaye paylarinin esit sekilde konulmasi gerekli
olmadig1 gibi, konulan sermaye paylari esit derecede olmamasina ragmen sézlesmedeki
kar paylarinin oranlar1 sermaye miktariyla baglantili olmadan taraflarin birbiriyle
anlagsmasiyla serbest sekilde belirlenebilmektedir. Baska bir deyisle kurulan ortaklikta,

sermaye paylar esit oldugu halde kar paylar1 farkli olabilmekte veya sermaye paylari
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farklt oldugu halde kar paylart esit olabilir (Yanpar 2014b: 145). Miisareke

sozlesmelerinin temel ilkelerini soyle siralayabiliriz;

o Her iki ortak, zorunlu olarak esit olmayabilecek sermaye’ye katkida bulunur.
Katkida bulunulacak sermaye’ye, nakit veya parasal degeri olan varliklar
seklinde olabilir.

o Her iki ortak da isletmenin yonetimini iistlenebilse de, ortaklardan biri pasif
ortak olarak yonetimden ayrilabilir. Miisareke de boyle bir diizenlemeye izin
verilir.

o Proje‘ye veya yapilacak is’e seriat tarafindan izin verilmelidir.

o Ortaklar arasinda dagitilacak kér orani o s6zlesmenin baslangicinda karsilikl
olarak onceden belirlenmelidir.

o Herhangi bir kayip ortaklar arasinda sermayeye katki oranina gore
dagitilacaktir. Ancak kayip, yonetici ortagin veya yoOnetim ekibinin
ithmalinden kaynaklaniyorsa, s6z konusu zararlar ilgili ortak veya yonetim
ekibi tarafindan karsilanacaktir (Islamic Banking and Tekaful Department
2015: 16-17).

‘ Miisareke Ortak/ Miisteri
Islami Banka Sozlesmesi
_ﬁi;tr Qzel Sinirh TFftiz:r
Sirket
Belirli
Taahhaiit
Yatirim

Sekil 2.3: Miisareke yatirim 6rnegi

Kaynak: http://www.bnm.gov.my/guidelines/01_banking/04_prudential_stds/15_mnm.pdf 02 Mayis

2018’de erisildi
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Miisareke, Normal Miisareke ve Azalan Miisareke olmak iizere iki sekilde

a)

b)

yapilmaktadir;

Normal Miisareke: Katilim bankasi normal miisareke sozlesmesin de
miisterisi tarafindan belirlenen sermayenin belirli miktariin temin edilmesi
yiikkiimliiliigiinii yerine getirir. Sozlesmeye konu olan diger miisteri ise
projenin ihtiya¢ duydugu sermayenin eksik olan kismin1 tamamlar. Miisteri
tiim sorumlulugu iizerine alarak kardan fazla pay alma hakkini eline almis
olur. Boylelikle iki tarafta ortaya sermaye koydugu icin Mudarebe’den
ayrilmaktadir. Kar ve zarar ¢ogunlukla ortaya konulan sermaye oraninda pay
edilir (Kinal1 2012a: 87).

Azalan Miisareke: Bankanin kendi miisterisiyle miisareke sozlesmesini
kurmasindan ve projenin kazang¢ saglamaya baslamasindan sonra uygulanir
(Ozsoy 2010: 49). Bu yontem su sekilde uygulanmaktadir. Bir projeye
destekte bulunmak icin banka ve miisterinin ortakliktaki pay oranlari
belirlenir. Taraflar ortaklik oraninda kardan pay alir. Bu kisma kadar normal
miisareke kurallar1 uygulanir. Daha sonra, miisteri bu miilke sahip olmak
istiyor ise, yillik olarak banka hisselerini talep eder. Boylelikle bankanin
ortakliktaki hissesi her gegen siire icinde azalir. Ortakliktaki hissesi gittikce
azalan bankanin gelirdeki payr da buna orantili bir sekilde gittik¢e azalir.
Boylelikle miisteri zamanla giderek bu gayrimenkuliin sahibi olur. Yontemin
ikinci basamaginda, bir mali miisteriye taksitlerle satmaya benzerlik
gostermektedir. Bu yontem Urdiin Katilim bankasi tarafindan basariyla

kullanilmaktadir (Ahmad 1993: 41).
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Tablo 2.1: Miisareke ve Mudaraba Yontemleri

Miisareke

Mudaraba

Tiim taraflar yatirim yapar
Tiim taraflar isin yonetiminde yer alir ve ayni
zamanda c¢aligabilir

Zarar olusmasi halinde tiim taraflar hisseleri

Sadece mal sahibi yatirim yapar
Mal sahibi igin yonetimine karigsmaz, yanlizca
mudarib igin yonetimini {istlenir.
Zarar durumundaki masrafi sadece mal sahibi

karsilar. Burada mudaribin bir ihmal veya
oraninda zarara katilirlar .
kastinin olmamasi gerekir.
Taraflarin bor¢lanmasi sinirsizdir. Eger
isletmenin borg¢lar1 varliklarini agmigsa isletme
tekrar likidite elde etmek yoluna gidebilir. Tiim
taraflar tarafindan 6nceden belirlenen oranlarda
ek sermaye koymak suretiyle karsilanabilir veya
tiim taraflarin onaylamasi halinde tek bir ortak bu
borcu kargilamak suretiyle ortakliktaki payini
artirabilir
Taraflar miimkiin oldugunca sermayelerini ortak
bir havuzda toplar ve sirket varliklar1 herkesin
sermaye’ye yaptig1 katki oraninda herkese ait
olur. Tiim taraflar varliklarda meydana gelecek
deger artiglarindan ortaklik oraninda payini alir.

Mal sahibinin bor¢lanmasi, onun koydugu
sermaye ile sinirlidir. Mal sahibi [zin vermedigi
siirece mudarib bor¢lanmaya gidemez.

Mudarib tarafindan alinan tiim varliklar tamamen
mal sahibine aittir. Mudarib sadece karlilik
durumunda kardan pay alir.

Kaynak: Ethica Institute, 2013: 121

2.1.3.3. Diger Ortaklik Modelleri

Giiniimiiz de Islami finans sektoriinde yaygin olarak kullanilmamakla birlikte,
ozellikle tarim sektoriiniin gelisimine katki saglayabilecek “miizaara (muharebe),”
“miisakat” ve “mugarase” yontemleri, Islami finansta onerilen diger ortaklik yontemleri
arasinda yer almaktadir. Miizaara; bir taraftan arazi, diger taraftan calisma olmak iizere,
cikacak iiriiniin belirli oranda paylasilmasi kosuluyla yapilan ortaklik tiirtidiir. Miisakat;
bir taraftan bahce, diger taraftan agaclarin bakimi olmak iizere yapilan bag-bahce
ortaklig1 seklinde ifade edilen yontemdir. Bos bir araziyi teslim edip aga¢ dikme ve

dikilen agaclara ortak olmak ise “mugarese” ortakligidir (Dondiiren 2005a: 441).

2.1.4. Diger Finansman Y 6ntemleri

Islami finansta ticaret ve ortaklik yontemlerinin disinda uygulama alami bulan iki

yontem vardir. Bunlar; sukuk ve tekafiildiir.
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2.1.4.1. Sukuk Tanim, Tiirleri ve Uygulamalari

Farsca’da “muahede, tasdikname” anlaminda olan ¢ek kelimesi Arapga’ya sakk
(cogulu sukuk) seklinde ge¢cmis olup genis anlamiyla “resmi tutanak, yazili belge,”
demektir. Tlk olarak Malezya devleti tarafindan 2002 yilinda gerceklestirilen, daha sonra
ki siirecler de Avrupa’da ve Islam iilkelerinde yayginlasmaya baslayan varliga dayali
faizsiz bono veya tahvil ya da kira sertifikasi uygulamasinda yatirimciya verilen

belgeler de sukik diye isimlendirilmektedir (Kallek 2008: 584).

Sukuk, diizenli bir gelir saglayan ve Islami kurallara uygun sekilde hazirlanmis
bir sertifika tiirtidiir (Usmani 2002: 24). Baska bir tamima gore ise sukuk, belirli
projelere, yatirim islemlerine veya duran varliklara sahipligi temsil eden sertifikalar
olarak tanmimlanmaktadir (Yakar vd 2013: 72-79). Islami finansman modellerine
dayanilarak ihra¢ edilen varliga dayali menkul kiymet olan sukuk; orta veya uzun siireli,
degisken veya sabit getiri saglayan faizsiz sermaye piyasasi aracidir. Sukuk bir varligi
elde etmeyi veya ondan fayda saglama hakkini gostermektedir. Sukuk’ta yer alan haklar
sadece nakit akis1 degil ayn1 zamanda miilkiyet haklaridir (Sevil 2013: 128). Sukuk,
likidite yonetimi i¢in onemli bir ara¢ olmasi ve sukukta yatirimci faiz degil, sahiplik
temelli kar payr almaktadir (Ayub 2007b: 192). Sukuk’un ozelliklerini su sekilde
siralamak miimkiindiir;

- Sukuk, sahibine orta vadede ya da uzun vadede diizenli ya da diizensiz ancak

faizsiz getiri saglamaktadir.

- Sukuk nama veya hamiline sekilde c¢ikartilabilir.

- Sukuk Islam hukukunun kurallarina uygun olarak ¢ikartilir.

- Yatirimcilar kara onceden ilan edilen paylagsma oranina gore ve zarara da

paylar1 oraninda ortak olmaktadir.

- Sukuk’un sahibi gercek varliga iliskin tiim hak ve yiikiimliiliiklere sadece tek

basina sahip olmalidir.

- Gergeklesen gelirin, daha 6nceden beklenen gelirden az olmasi halinde, sukuk

ihra¢ eden beklenen geliri sukuk yatirnmeisi i¢in kargilamaz.

- Likit bir enstriimandir.

- Ikincil piyasada islem gormektedir (Akbulak ve Ozgiic 2004a: 75).
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Sukukta temel olarak ii¢ taraf vardir. Bunlar ;

- Dayanak varligin sahibi olan kurulus: Yiikiimlii (kamu kurum ve kuruluslari,
belediyeler, 6zel ve kamu sektoriinde faaliyet gosteren varlik sahipleri vs.),

- Ozel Amagh Kurum, SPE (sukuk ihracini gerceklestiren ve yiikiimlii ile sukuk
alicilart arasinda esgiidiimii saglayan sirket)

- Sukuk sahipleri (ihractan sukuk sertifikasi alan yatinmcilar) (Sevil 2013a:
129).

Sukuk ihracinda, siire¢ temel olarak iki farkli asamada gerceklesmektedir.
Birincisi, yapacagi yatirimlar icin fona ihtiya¢ duyan sirket, elinde bulunan sabit
kiymeti varlik kiralama sirketlerine devretmektedir. Ikincisi ise, s6z konusu varlik
kiralama sirketi devraldigi bu sabit kiymeti menkul kiymete doniistiirmektedir.

Boylelikle, sukuk hazir hale gelmis olmaktadir (Yatim 2009: 166).

SABIT VARLIK YATIRIMCI
KIYMET DEVIR KIRALAMA [HRAC
SIRKETI

Sekil 2.4: Sukuk ihrac1 asamalari
Kaynak: Yiiksel 2016a :183

Sukuklar’t gruplara boldiigiimiizde, kaynaklarina gére sukuk ve modellerine

gore sukuk olmak iizere ikiye ayrilmaktadir.

2.1.4.1.1. Kaynaklarina Gore Sukuk Tiirleri

Sukuklar, kaynaklarina gore incelendiginde valik kaynakli, proje kaynakli ve

bilanco kaynakli olmak iizere ii¢ gruba ayilmaktadir.

2.1.4.1.1.1. Proje Kaynakli Sukuk

Bu sukuk grubunda, projenin gergeklestirilebilmesi i¢in projeye doniik bir

girisim olmak {izere 6zel amacli bir sirket olusturulmakta ve bu sirket sukuk ihrac
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etmektedir. 2003 tarihinde Katar devleti 2010 yilinda vadeli olarak 700 milyon USD
degerinde sukuk ihrac¢ etmistir. Bu ihracin amaci: Hamad Medikal Merkezi nin insaati
icin kaynak saglanmasidir. Bu durum buradaki sukuk tiiriine 6rnek gosterilebilir (Tok
2009d: 17). 2003 yilinda ihra¢ edilen bu sukuklar Liiksemburg Borsasi’na kote
edilmistir. Geri 6demesi her yilin Nisan ve Ekim aylarinda olmak iizere, LIBOR + %
0.4 olarak acgiklanmigtir. LIBOR ve benzeri her endeksleme, bir kesim Islam
hukukgular1 tarafindan tartismali bir konu olarak ele alinmaktadir. Bu nedenle LIBOR
tek basina bir elestiri noktast olmaktadir. Fikihen agiklamasi ve coziimlenmesi yapilan
bir durum olarak lanse edilmis olsa dahi alg1 olarak faizle dogrudan etkilesimli bir
endeksleme modeli Islami finansin, konvansiyonel finansa benzemesi konusunda
problem olusturabilir. Bunun i¢in alternatif olarak fiyatlama modellerinin olusturulmasi
gerekmektedir. Ulkemizde kullamilan Tiife, Tefe gibi veriler seklinde lokal olarak
uygulamalar veya Islam iillkeleri arasinda olusturulacak bir finansal veri kaynag gegici

cOziim olarak yarar saglayacaktir (Okulu 2017: 18).

2.1.4.1.1.2. Varlik Kaynakl Sukuk

Proje kaynakli sukuktan farkli olarak varliklardan elde edilecek kira gibi kazang
haklarinin yatirimeilara satilmasi ile fon saglanmaktadir. Itfa tarihinde devlet, SPV’den
varligi geri satin almakta ve bu islemden elde edilen gelirle sukuk anaparasi
yatirrmcilara 6denmektedir. Bu sukuk tiirii, Malezya devleti tarafindan 2002 yilinda
icara sukuku sertifikasiyla gerceklestirilen 600 milyon USD’lik ihra¢ gosterilebilir. Bu
diizenlemeye gore, Malezya Hiikiimeti tarafindan 6zel amach sirkete (Special Purpose
Vehicle-SPV) satilan arazi parselinin kazan¢ hakki yatirimcilara bes yil i¢in yeniden

satilmistir (Tok 2009e: 17).

2.1.4.1.1.3. Bilango Kaynakl1 Sukuk

Bu tiir bir sukuk, katilim bankas1 gibi finansal bir kurulus, miisterilerinin ¢esitli
projelerini finanse edebilmek icin sukuk ihraci yapmakta ve bu sebeple projeler i¢in
ihtiya¢ duyulan kaynagi yerel ve uluslararasi sermaye piyasalarindan temin etmektedir.

Ayrica sik kullanilan sukuk tiirlerindendir (Tok 2009f: 18).
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Bilanco kaynakli sukuk projelerinin isleyis siras1 asagidaki gibi siralanmaktadir.

1- VKS (Varlik Kiralama Sirketi) bilangoda yer alan varliklara dayanan sukuk
ihrac1 gerceklestirir.

2- Sukuk ihraci ile elde edilen fonlar VKS tarafindan toplanir.

3- VKS tarafindan fonlar kaynak firmaya aktarilir.

4- Kaynak firmadan varliklar VKS tarafindan alinmis olur.

5- VKS varliklari, kaynak firmanin kullanimina teslim eder.

6- Kaynak firma belirlenmis vadeler ile VKS’ne kira 6demesi yapar.

7- VKS firmadan aldig1 6demeleri yatirimcilar ile paylasir.

8- Vade sonunda kaynak firma bilancoya dayal1 varliklar1 VKS araciligi ile satin

alir (Okulu 2017a: 21).

2.1.4.1.2. Modellerine Gore Sukuk Tiirleri

2.1.4.1.2.1. Mudaraba Sukuku

Mudaraba, Islami finans piyasas: iiriinleri arasinda en cok kullanilan
yontemlerdendir. Mudaraba kapsaminda sermaye ve emegin bir araya gelmesidir. Bir
taraf sadece sermayeyi karsilarken diger taraf is giicii ve fikrini ortaya koyar. Genellikle
birbirini taniyanlar arasinda yapilan ve giivene dayali bir ortakliktir (Aggarwal ve
Yousef 2000: 93-120). Mudaraba, miitesebbis ile banka arasinda yapilan bir kar
ortaklig1r anlagsmasidir. Bankanin miitesebbise saglayacagi finansman destegine kaynak
bulmak amaciyla sertifika ¢ikarma yoluna gitmesi halinde, ¢ikarilan sertifikalara verilen
isimdir. Bu sertifikalarin satis1 sonunda elde edilen fonun girisimciye aktarilmasi
karsiliginda banka girisimcinin yiiriittiigii profesyonel faaliyetten kaynaklanan kér’a
onceden belirlenen oranlarda ortaklik hakki elde etmektedir . Baska bir yonii ise, gecen
siire icinde sukuka konu olan varligin piyasa degerinde bir artis s6z konusu olmasi
halinde sukuk sahibi kisinin herhangi bir hakki bulunmamaktadir. Bunun disinda,
mudaraba sukuk sahiplerinin sirketin kayitli ortaklari olmadiklar: i¢inde, onlarin genel
kurulda soz sahibi olmalarina engel teskil etmektedir. Diger taraftan, sirketin zarar

etmesi s0z konusu ise zarar, sukuk sahiplerine yansitilmaktadir. Ancak herhangi bir
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suistimal, ihmal ya da anlagsma ihlalinin ortaya c¢ikmasi halinde de zarardan banka

sorumlu tutulmaktadir (Bilyiikakin ve Onyilmaz 2012: 4).

Mudaraba sukuk’ta banka, projenin tiim masraflarim1 karsilar ve yatirimdaki
biitiin sermayenin sahibi de bankadir. Fon kullanan miisteri ise, sadece ise emek ve
uzmanlhigini koyar. Katilim bankalarinin {i¢iincii sahislara fon kullandirmasi miisterek
mudaraba akdi icinde ele alinir. Bu anlagma {iciincii sahislarla mudaraba anlagmasi
kurdugunda katilim bankasi (rabbii’l-mal) sermayedar, fon kullanan ise mudarib
durumunda olmaktadir. Mudaribin s6z konusu olan iste sadece emek ve uzmanligim
kullanir. Fonu kullanacak miisterisiyle mudaraba anlagmasmi yaptigi anda katilim
bankasi isteyecegi kar oranin1 da miisterisine bildirmektedir. Kullanilacak fonun miktar
ve sartlarina gore Katilim bankasi miisterilerden degisik kar paylar1 isteyebilmektedir.
Bu yontemle mali destek saglamak ve fon kullandirmak, proje uygulama alanina, diger
bir ifadeyle piyasaya yeni giren, yetenekli fakat mali kaynaktan mahrum miitesebbis
kimselerin bu yeteneklerinden yaralanmak i¢in bu amaca en uygun diisen yoldur

(Safdari, Aghajani ve Abdollahian 2013: 1).

Mudaraba sukukta kir payr i¢in garanti verilmemektedir. Mudaraba tahvil
yatirimicisi, faiz kazanamadiklarindan dolayi, bu tahvillerden sabit getiri saglamamalar1
acisindan hisse senetlerine gore benzerlik gostermekte, projelerin karlihigr ile ilgili
yakindan iligkili olduklarindan, bu gibi kalkinma finansmani siireclerinde faydal

olabilmektedir (Kiigiik¢olak 2008: 23-45).

2.1.4.1.2.2. Miisareke Sukuku

Miisareke sukuku, sukukta soz konusu olan varligin miilkiyetinin temsil hakki
yatirimcilara devredilmektedir. Mudaraba sukukta, yatirimci tiim sermayeyi karsilarken,
miisareke de iki tarafta sermayede pay sahibi olmaktadir (Merki 1986: 33). Modern
ekonomide faiz her tiirlii finansmanda hi¢ bir ayrim gozetmeksizin kullanilan tek bir
finansman aracidir. Islam’da faizin yasak olmasindan dolayr Miisareke Islami kurallara
dayanan bir ekonomide hayati bir rol oynayabilir. Miisareke taraflarca kurulmus

karsilikli bir iligskidir. Bu sebeple her bir sozlesmede oldugu gibi burada da bir
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sozlesmede gereken her bir malzemenin olmasi gerekir (Usmani 1998: 39). Miisareke
de sertifika sahibi olanlar hisseleri oraninda faaliyetin veya projenin sahibi
olabilmektedir. Miisareke sertifikalar1 ciro yani bagkasina devir edilebilir bir enstriiman
olarak islem gormektedir. ikincil piyasalarda alimp satilabilmektedir. Bunlar, var olan
bir projenin gelistirilmesi ya da yeni bir projenin kurulmasi veya herhangi bir ortaklik
sozlesmesini temel alan bir faaliyetin finansmam i¢in esit degerde ihra¢ edilen
sertifikalardir. Bu sukukun en 6nemli 6zelligi; ortaklarin her birine esit miktarda veya
farkli miktarlarda yatirim yapabilme (sermaye koyma) imkani1 vermesidir. Ortaklar ayni
miktarda sermaye ortaya koyabilse bile, kar paylasim orani farkli olabilmektedir. Diger
ortakliklarda oldugu gibi bu ortaklik yontemi de 6zel bir islem igin olabilecegi gibi
mesru sinirlar dahilinde birden fazla ticari faaliyeti de kapsayabilir (Rimaz 2014: 44).

3
Ozel Amagh 6 ~| Musaraka
<€ Girisimi
Sirket (SPV) 4
A S
12| 51 7 3 T 41 6
\ 4 YV V \4 \ 2
Sukuk Kaynak
Yatirimcilari Firma (Ortak
olarak)

Sekil 2.5: Miisareke sukuku

Kaynak: Ijlal Alvi, Ahmed Rufai, Ismail Dadabhoy ve Usman Mohammad Naseer, A Comprehensice
Study of the Global Sukuk Market, 3. Basim, Bahreyn: International Islamic Financial
Services, 2013

Miisareke sukuku islemi su sekilde gerceklesmektedir:

1- Ozel amach sirket ortaklik sermayesini saglamak icin sukuk ihrac1 yapar,

2- Yatinmcilar sukuk’a yatirim yapar ve fon saglar,

3- Ozel amach sirket sermayesini, kaynak firma da kendi sermayesini koyarak

miisareke anlasmasi imzalar ve ortaklik kurmus olurlar,
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4- Ortaklik siirecince elde edilecek kar ve zarar belirtilen oranlarda her iki tarafa
da yansitilir,

5- Ozel amagh sirket elde ettigi kirlar1 yatirnmcilara aktarir,

6- Ortakligin sona ermesi sonucunda eldeki varliklar satilir. Elde edilen gelir her

iki tarafa paylar1 oraninda dagitilir ( Alvi, Rufai vd.2013: 46).

2.1.4.1.2.3. Icare Sukuku

Icare sukuk tiirii sahibine kiradaki bir gayrimenkuliin esit ortakligin sahipligini
veya gayrimenkuliin intifa (yararlanma) hakkini sunmaktadir. Bu sukuk, sahibine veya
sahiplerine gayrimenkuliin, kirasin1 almayi, miilkiyet hakkim1 ve sukuku kiracinin
haklarin1 etkilemeyecek sekilde elden c¢ikarma (alim-sattmini yapma) hakkini
tamimaktadir. Icare sukuku sahipleri, s6z konusu gayrimenkuliin bakim maliyetlerini
iistlenmektedir. Icare sukuku, bir kira kontrati ile baglanmig tanimli, mevcut ve bilinen
varliklarin miilkiyet hakkini sahiplerine sunar ve kira bedeli sukuk sahibine 6denir.
Sozlesme siiresi bellidir ve kira bedeli siirenin baslangicinda, sonunda, aylik ya da yillik
olarak ©denebilmektedir (Rimaz 2014a: 55). Ticari finans piyasasinda leasinge
(kiralama) karsilik gelen icare sukukta, taraflardan biri genellikle katilim bankasi,
miisterinin veya firmanin ihtiyaci olan techizati satin alarak, miisteriye ya da firmaya
kira iicreti karsihiginda kiralamaktadir (Moore 1997a: 44). icare sukuk’un diger sukuk
tirlerinden farkli olan 6zellikleri sdyle siralayabiliriz:

- Icare sukuk sozlesmesi bir kira sozlesmesidir. Bu yiizden bir varhgin
miilkiyetinin kimde oldugunu belirlemekte ve sahibine miilkiyet hakki
tanimaktadir.

- Icare sukukunda miilkiyet, belirlenen fiyatlar iizerinden el degistirebilir, kira
haklar1 bagka birine gecebilir.

- Icare sukukunda her ne kadar kira geliri daha 6nceden sabit olarak belirlenmis
olsa da sigorta gibi giderler daha 6nceden net olarak belirlenemeyebilir. Bu
durumda sukuk sahibi s6zlesme iizerinde yazan net geliri elde edemeyebilir.

- Icare sukuku miilkiyeti temsil etmekte ve devir edilebilmektedir. Ikincil

piyasalar da islem gorebilmektedir.
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- Icare sukuku devlet kurumlar1 veya devlet tarafindan ihra¢ edilebilecegi gibi,
ozel yetkili kuruluslar, katilim bankasi gibi finans kurumlar1 tarafindan da

ihrag edilebilir (Uzunoglu 1998a: 11).
2.1.4.1.2.4. Murabaha Sukuku

Icare sukukuna benzerlik gostermekle birlikte ondan belli noktalarda
ayrilmaktadir. Icare sukukunda bir makine veya techizat kiralanip geliri yatirimcilardan
tahsil edilip, makine veya techizat firmaya kiralanirken; murabaha sukukta, makine
veya techizat finansal kurulus tarafindan firma i¢in satin alinarak iizerine belli bir kar
orani eklenerek taksitle firmaya satilmaktadir (Ozsoy 1997: 153). Murabaha sukuku ile
toplanan fonlar ile mallar pesin bedelle satin alinir, alinan mallarin {izerine belli oranda
kar eklendikten sonra vadeli olarak satilir. Yatirimci son satis fiyati iizerinden alacak

hakkina sahip olmaktadir. Murabaha sukukunda siireci soyle siralayabiliriz;

Sirket ve bor¢lu arasinda sozlesme imzalanir.
Sirket yatirimcilara sukuk ihra¢ eder ve getiri alir.

Sirket mal saticisindan cari piyasadan emtia satin alir.

YV V V V

Sirket mala kar marj1 ekleyerek cari piyasa fiyatindan anlasilan siire icinde

taksitli 6denmek iizere bor¢luya satist yapilir.

A\

Borc¢lu mali cari piyasada malin alicisina satar.

A\

Yatirimcilar nihai satis bedeli ve getiri elde eder.
2.1.4.1.2.5. Selem Sukuku

Selem sukuk, selem sermayesi toplamak icin es degerli olarak ihra¢ edilen
belgelerdir. Toplanan sermaye ile ihra¢ edilen belgeleri alanlar selem bazli satilan
mallarin miilkiyetini almis olmaktadir. Belgeleri ihra¢ edenler bu mallarin saticisidir.
Uyeler ise bu mallarin alicisidir. Odenecek olan iiyelik iicreti bu mallarin satin alma

fiyatidir (Elgari 1997: 66).
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Selem sozlesmesi, genelde tahil, petrol, demir ve benzeri Olciilebilir ve
standartlastirilabilir mallar {izerine yapilmaktadir. Cikarilan sukuklar ikincil piyasada
islem gorebilmektedir. Emtianin teslim tarihindeki fiyatina yonelik beklentiler
dogrultusunda alinip satilabilmektedir (Kiiciikgolak 2008a: 34). Selem sukukun isleyisi
asagidaki gibidir;

1- Ozel amach sirket teslim edilecek olan varliklarin finansmanini karsilamak

icin sukuk ihrag eder.

2- Yatirimcilar ihra¢ olunan sukuka yatirim yapar.

3- Ozel amagh sirket ile kaynak firma arasinda ileri bir tarihte mal teslimi

yapilmasi iizerine satis sdzlesmesi imzalanir.

4- Ozel amach sirket, kaynak kurulusa 6demeyi pesin olarak yapar.

5- Ozel amagh sirket vade sonunda iiriinleri teslim alir.

6- Ozel amacli sirket elindeki iiriinleri iizerine kar koyarak satar.

7- Ozel amagh sirket elde ettigi kir yatinmeilara yatirimlar1 oraninda paylastirir

(Tok 2009g: 22).

3
Ozel 4 Kaynak 6 Son Alic1
Amagh Firma
Sirket 5
1 2 7
Sukuk
Yatirimcisi

Sekil 2.6: Selem sukuk isleyisi
Kaynak: Gokben Altas, “Islami Finans Sistemi, Sermaye Piyasasinda Giindem Raporu”, Tiirkiye
Sermaye Piyasas: Aract Kuruluglar: Birligi, Say1.69 (2008b), 18-30.

2.1.4.1.2.6. Istisna Sukuku

Istisna, alici ile satic1 arasinda bir mal ya da iiriin iiretmek igin yapilan bir satis

sozlesmesidir. Bu yontem genel olarak imalati uzun zaman alan veya temin edilmesi
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uzun zaman alan mallarin sattiminda kullanilmaktadir. So6zlesmede belirlendigi sekli ile
bu satis; taksitli, pesin veya ileri bir zamanda 6denmek {izere yapilabilmektedir (Tung
2010b: 152). Islami hiikiimlerin ribayr yasaklamis olmas1 nedeniyle, istisna sekli
bor¢lanma senetleri, {i¢iincii sahislara nominal degerinin diginda bir fiyattan satilmasi
miimkiin degildir. Dolaysiyla bu tiir tahvillerin ikincil piyasalar1 olmasi ¢ok zordur.
Istisna tahvillerindeki bu likiditenin eksik olmasi nedeniyle bir dezavantaj
olusturmaktadir. Proje fiyatinin belirlenebilmesi icin dikkate alinir. Fiyat, sdzlesmenin
imzalandigi zaman icindeki piyasa fiyatindan daha yiiksek olarak belirlenebilir

(Akbulak ve Ozgiic 2004b: 81).

Fiyatin, 6nceden net sekilde belirlendigi ancak 6demenin, mal tesliminde veya
malin iiretimi bitmeden taksitler halinde 6demenin yapilabilece8i seklinde, fiyatin
bastan sabitlenmesi ve mala iligkin Ozelliklerin net bir sekilde belirlenmesi
gerekmektedir. Istisna sukuku, istisna sozlesmelerini esas alan bir sukuk cesididir. Bu
sistemde sukuk sahibi olan yatirimci alici, yiikiimlii olan sirket ise iiretici konumda
olmaktadir (Yanpar 2014c: 227). Istisna sukukun da devir isleminin zor olmasi
nedeniyle sadece iizerindeki degeriyle devir olabilmektedir (Ausaf 1993: 58). Istisna
sukuk islemi siralamasi sOyledir;

1. SPV (Ozel Amach Sirket) projenin fonlanmasi igin sukuk ihrac eder.

. Yatirimcilar sukuk’a yatirim yapar.

. SPV ve kaynak firma arasinda anlasma imzalanir.

. SPV elde ettigi geliri kaynak firmaya transfer eder.

. Ileride teslim edilecek bu iiriinlerin miilkiyeti SPV ‘ye gecer
. Varliklar insa edildiginde SPV varliklar satar.

. Alic1 varlik bedelini SPV ‘ye dder.

0 N N L AW

. Elde edilen gelir yatirrmcilar arasinda sézlesmeye gore dagitilir (Tok 2009h:

12).

2.1.4.1.2.7. Melez Sukuk

Melez sukuk, birden ¢ok varlik havuzuna dayandirilarak olusturulmakta ve farkli

tiirde sozlesmelerin (mudaraba, istisna vs) sukuk dayanagini olusturmaktadir (Dar 2006:
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30). Ancak ikincil piyasasi olmasi ve sabit gelir saglamasi i¢cin %51°1 ve lizeri icara

sukuktan olusturulmaktadir (Tok 20091: 22).

Bankalar, Miisareke, icara ve bazi Murabaha, Selem ve Istisna (belirli bir
donemde belirli bir ticret karsiliginda verilen bir gérevi yerine getirmek i¢in yapilan bir
sozlesme) sozlesmelerini menkul kiymetlestirebilmektedir. Bu tiir menkul kiymetlerin
getirisi / riski sozlesmelerin secilen karistmina baghdir. Bu karma portféy Sukuk'un
onde gelen ornegi 2003 yilinda yayinlanan 400 milyon ABD Dolar1 i¢in Dayanigma
Ortaklig1 Sukuk'udur (Ayub 2007c: 406).

2.1.4.1.2.8. Vakala (Vekalet) Sukuku

Vekalet sukuku, vekalet usuliiyle gercklestirilen bir sukuk tiiriidiir. Bu sukuk da
diger sukuklar gibi satin alman mal veya hizmetlerin finansmanlar1 i¢in ihrag
edilmektedir. Vekalet sukukunda en ¢ok Endonezya ve Malezya iilkeleri ve de
Uzakdogu islam iilkelerinde kullanilmaktadir. Fakat icare sukuku ile karsilastirdigimiz
zaman kullanim orami olduk¢a diisiiktiir (Kiigiikcolak 2008b: 34). Vekalet sukuku
aluinda iki ya da daha fazla mudarebe ve icare veya istisna gibi Islami finans
sozlesmeleri, sukuk yapisini olusturmak ve diizenlemek ic¢in birlestirir ve bu temel
varliklar bir portfoy olusturmak icin biraraya getirilebilmektedir (Marifa Team 2014b:
170).

2.1.4.2. Tekafiil (islami Sigorta)

Tekafiil sozliikte “dayanigma ve karsilikli giiven” gibi manalara gelmektedir
(Hammad 1996: 348). Kisilerin maruz kalma ihtimali yiiksek olan risklere karsi,
giivence olusturmak amaciyla, onlem almanin isbirligine yoneltecegi ve bununda Islami
acidan uygun bir durum oldugu savunulmaktadir (Mannan 1980: 487). islam hukuku
acisindan, insanlarin maruz kalabilecekleri risklere karst onlem alinmasinin ihtiyac
oldugu, ilgili ayet ve hadislerde “-ki biri tevekkiiliin, 6nlem alindiktan sonra olmasi
gerektigi ile ilgilidir’(Ayub 2007d: 418). Hz. Peygamber (SAV) doneminde “akile”

ismiyle bilinen Oliim ve sakat kalma vb. durumlara karsi olusturulan fonlardan bu
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zararlarin karsilandigy ile ilgili bir uygulamanin varligi bilinmektedir (Saglam 2011:
267). Temel amaci ayni goziikse de giiniimiizde uygulanan sigortacilik sisteminde;
icerisinde faiz, kumar ve Zarar (belirsizlik) icermesi islam hukuku acisindan uygun

olmayacag goriisii genel olarak kabul edilen bir diisiincedir (Khorshid 2004: 96).

Giiniimiizde finans dilinde tekafiil, uluslararasi dilde takaful, Islami sigortaciligi
ifade etmek icin kullanilmaktadir. AAOIFI’nin 26 nolu standart: Islami sigorta, belli
risklere kars1 kisilerin bu risklerin meydana gelmesiyle ortaya c¢ikacak zararlarin telafisi
tizerine yapilan anlagsmalardir.” Seklinde tanimlama yapilmistir (AAOIFI 2012g: 523).
Bu anlagsmada katilimcilar bir araya gelerek belirli bir meblag toplayarak, katilimcilar
arasinda biri herhangi bir zarara ugradigi zaman bu toplanan fon tarafindan
karsilanmaktadir. Toplanan bu fonlarin yatirim icin kullamlan kisimlari ise Islami
kurallara gore, uygun olan yatirim araclarina yonlendirilmeleri gerekmektedir (Khan

2003: 177).

Tekafiil sisteminde katilimcilarin goniilliiliigii esastir. Bu nedenle toplanan
paralar prim degil teberru yani bagis olarak nitelendirilmektedir. Katilimcilardan
toplanan bu katkilarin sahipligi tamamen katilimcilara ait olmaktadir. Yatirima
yonlendirilen kistmlar1 islami usullere uygun finansal araglara yonlendirilmesi gerekir
(Jamaldeen 2012: 299). Tekafiil kendi icinde aile tekafiilii (family takaful) ve genel
tekafiil (general takaful) olarak iki baslik altinda incelenebilmektedir. Konvansiyonel
sigortacilik sistemi ile kiyas yaparsak genel tekafiil, hayat dis1 (elementer) sigortaciligin
bir alternatifi, aile tekafiilii ise hayat sigortaciliginin alternatifi olarak goriilmektedir.
Aile tekafiilii genel yapis1 ve isleyisi bakimindan konvansiyonel olan hayat

sigortasindan ayrilmaktadir (Shanmugam ve Zahari 2009a: 70) .
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Tablo 2.2: Tekafiil ve konvansiyonel sigorta

Tekafiil

Konvansiyonel sigorta

Sozlesme

Sirket

Underwritting zarar1

Katki (Teberru’) / Prim

Katki (Teberru’) / Prim
Sahipligi

Katki (Teberru’) / Prim
Odemesinin Gecikmesi

Sigorta Rizikosu

Prim Fazlasi ve
Rezervler

Yatirnm

Yasal Diizenleme

Reasiirans / Retekafiil

Bagis ve acente yada kar/zarar
sozlesmesinin birlesiminden olusan
karma bir yapiya sahiptir.

Pay sahipleri katilimcilarin adina bir
acente gibi hareket eder ve sigortaci
yerine isletmen olarak isimlendirilir.
Katilimcilar tekafiil fonunun da sahibi
oldugu icin underwriting riskini de
onlar iistlenmektedir.

Tekafiil tamamen goniilliiliik esasina
dayanmaktadir. katkilar bagis olarak
isimlendirilir.

Toplanan katkilar katilimcilarin ortak
sahipliginin oldugu tekafiil fonuna
aktarilmakta ve isletmen tarafindan
yonetilmektedir.

Gecikme durumunda tekafiil girketi
faiz igletemez

Katilimeilarin rizikosu tekafiil
havuzuna aktarilir.

Underwriting fazlasi iizerinde
katilimcilarin ortak sahipligi vardir
Tekafiil fonundaki ve pay sahiplerinin
fonundaki varliklar Islami usullere
uygun yatirim araglarina yonlendirilir
Tekafiil i¢in belirlenen yasal
diizenlemeler iilkeden iilkeye farklilik
gosterebilmektedir. Ayrica Islami bir
Danigsma Kurulunun kurulmasi
gerekmektedir

Katkilarin retekafiil sirketine
devredilmesi gerekmektedir. Ancak
retekafiil sirketinin yoklugu durumda
Islam hukukgulari belli sartlarla tekafiil
sirketlerinin konvansiyonel reastirans
sirketleriyle calismasina miisaade
etmistir.

Sigortalilarin policelerin alicist
oldugu bir satin alma
sozlesmesidir

Sigortalilar ve sirket arasinda
birebir bir iliski mevcuttur

Pay sahipleri (sigorta sirketi)
underwriting riskini iistlenir

Sigortacilarin giivence igin
0dedigi meblaga prim
denilmektedir.

Odenen primlerin sahipligi
sigorta sirketine aittir

Primlerin ge¢ 6denmesi
durumunda faiz igletilir.
Sigortalarin rizikosu sigortacilara
kaydirilir

Sigortact, rezerv ve prim
fazlasinin sahibidir.

Yasal diizenlemelerde belirlenen
kurallar diginda herhangi bir
sinirlama mevcut degildir

Belirlenen (sekiiler) yasal
diizenlemelere tabidir.

Primler (ve risk) reasiirans
sirketine devredilir.

Kaynak: Tolefat ve Asutay 2013: 48
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Vekalet Ucreti

Katilimcer Katkisi N Sirket Pay
: v Sahipleri Fonu
ﬂ H FON FAZILASI
) KAR
" ]
Tekafiil Fonu Islami Usiillere
I > uygun yatirim

J t Araclar1

Hasar Odemeleri

Sekil 2.7: Tekafiil sisteminin isleyisi
Kaynak : Jamaldeen 2012a: 317

2.2. Islami Finansta Fon Toplama Y 6ntemleri

Katilim bankalarinin fon kaynaklari; kendilerinin sahip oldugu “6z kaynaklar”
ile disardan topladiklart “yabanci kaynaklar” olmak iizere iki ayr1 kalemden
olusmaktadir. Ozkaynaklar, ana sermaye ve katki sermaye toplamindan, sermayeden
idirilecek olan tutarlarin cikarilmas: sonucu bulunan tutar1 ifade etmektedir. Islami
finans kuruluslarindaki ana sermaye diye ifade edilen tutarin i¢inde; 6denmis sermaye,
kanuni-ihtiyari- olaganiistii yedek akceler, vergi diisiildiikten sonra donem kér ve
gecmis yillar karlar1 yer almaktadir. Islami finans kurumlarinda elde edilen zararlar ve
gecmis yil zararlar1 birer indirim kalemi olarak ana sermayeden cikarilmaktadir. Ana
sermaye disinda katki sermayesi olarak ifade edilen tutarin icerisinde ise; istirakler,
baglh ortakliklar, sermayelerine istirak edilen diger ortakliklar, genel kredi karsiligi,
sabit kiymetler yeniden degerleme fonlar1 ve bunlara ait karsiliklar ile menkul deger

artis fonlar1 toplamindan olusmaktadir (Arabaci 2007: 38).

Islami bankalar, modren bankalardan farkli olarak “Katilimcilik” ilkesine gore
kéira veya zarara ortak olma yoluya fon toplamaktadir. Islami bankalarin sahip olduklar:

kaynaklar icerisindeki en biiyiikk pay, katilim hesaplarina aittir. 5411 sayili Bankalar
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Kanunu’nun 3’iincii maddesinde “Katilim fonu; katilim bankalar1 nezdinde actirilan
gercek veya tiizel kisilere ait 6zel cari hesap ve katilma hesaplarinda yer alan paray1”
ifade eder. Bu tanima gore katilim fonu; 6zel cari hesap ve katilim hesaplarindan

olusmaktadir (Babuscu ve Hazar 2017: 179).
2.2.1. Cari (Vadesiz) Hesaplar

Gercek veya tiizel kisiler tarafindan acgilan, istenildigi zaman tamamen veya
kismen geri cekilme oOzelligi tasiyan, karsiliginda herhangi bir faiz yada kar payi
odenmeyen hesaplara cari hesap adi verilmektedir (Giinal 1984: 18). Ozel cari hesaplar
5411 sayil1 Bankacilik kanunu’nun 3’iincii Maddesinde; katilim bankalarinda acilabilen
ve istege baglh olarak kismen veya tamamen her an geri cekilebilme 6zelligi tasiyan ve
karsiliginda herhangi bir getiri 6denmeyen fonlarin olusturdugu hesaplardir. Cari
hesaplarin 6zellikleri su sekilde siralanabilir:

® Vadeli hesaplardan ayr1 olarak takip edilir.

e Tiirk lirasi, doviz veya kiymetli maden cinsinden agilabilir ve bunlar farklh
muhasebe hesaplarinda izlenir.

e Hesap acilmasi icin herhangi bir alt limit yoktur.

e Cari hesaplarin isletilmesinden elde edilen kar/zarar katilim bankasina aittir.

e Cari hesap sahipleri katilim bankasinin tasfiyesi halinde mevzuata gore devlet
ve personel alacaklarindan sonra 6ncelikli hakka sahiptir. Tiirk lirasi, doviz ve
kiymetli maden cinsi hesaplar TMSF tarafindan 100 bin TL’ye kadar olan
kismu sigorta kapsaminda yer almaktadir (Ozsoy 2012: 139).

Bu tiir hesaplarda toplanan mevduata vadesiz mevduat ismi verilmektedir. Bu
hesaplarin acilmasindaki amag, eldeki nakdi hirsizlik, gasp ve kaybetme gibi risklerden
korumak ve bankacilik hizmetlerinden yararlanmada Oncelik kazanmaktir. Banka,

vadesiz mevduati miisterisine geri 6demekle yiikiimlidiir (Giil 2004: 38-39).
2.2.2. Katilim (Vadeli) Hesaplar1

Katilim bankalarina yatirilan fonlarin bu kurumlarca kullandirilmasindan

meydana gelen kir veya zarara katilma sonucunu veren, karsiliginda hesap sahibine
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onceden belirlenmis herhangi bir getiri 6denmeyen ve anaparanin aynen geri 0denmesi
kosulu garanti edilmeyen fonlarin olusturdugu hesaptir (Baymdir 2016: 236). Islami
bankacilik sistemine gore,” katilim hesabi1 sahibine, herhangi bir getiri garantisi
verilmemesi ve olusabilecek zarara katilim” prensibine karsilik, katilim hesaplar1 da
modern bankalarda oldugu gibi TMSF (Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu) kapsaminda
sigorta altina alinmistir (Canbaz 2015: 176).

Mevduattan farkli olarak, katilim hesaplarinin 6zelligi, tasarruf sahipleriyle
[slami banka arasinda kar/zarar iliskisi kurmasidir (Arslan 2017: 5). Katilim
hesaplarinin 6zellikleri ise;

¢ Hesaba para yatiran mevduat sahiplerine anapara garantisi verilemez.

® 1,3,6,12 ay ve 1 yildan uzun siireli seklinde donemsel olarak kar pay1 ddemeli

vadeli olarak hesap agilabilir.

e Katilma hesaplarinda toplanan fonlar, birim hesap degeri {izerinden

muhasebelestirilir ve banka hesaplarinda gosterilmesi zorunludur.

e Katilma hesaplarinda toplanan fonlar iizerinde bankadan alacakli iigiincii

sahislarin hicbir haklari bulunmamaktadir.

e Katilim hesaplarinda toplanan fonlarin igletilmesi sonucu dogacak kar ve

zarara katilma oranlari, katilim bankalart tarafindan serbestce belirlenir.
TCMB’nin 2006/1 sayili Tebligi geregi, katilim bankasinin zarara katilma

orani, kéra katilma oraninin %50’sinden az olamaz (Ozsoy 2012a: 140).
2.2.2.1. Birim Degerden Kar/Zararin Hesab1

Katilim bankasi kurumlarinin, katilim hesaplarina fon kabul ettigi ilk giine
karsilik 100 olarak kabul edilen, faaliyetler sonucu gerceklesen kar veya zarara gore
degiskenlik gosteren bir deger olup, kar ve zarar kayitlarinin islendigi giinlerde
vadelerine gore tasniflenmis her bir fonun toplam degerinin, fonun bir onceki giinkii

toplam hesap degerine boliinmesi suretiyle hesaplanir (Yozgat 2010a: 55).

Birim Deger=[Fonda Mevcut Aktifler Toplami (Anapara+K/Z)] / [Bir Onceki
Donem Hesap Deger Toplami (Giinliik/Haftalik)] seklinde bir hesaplamayla sonuc
bulunabilecektir (Karapinar 2003a: 43).
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2.2.2.2. Hesap Degerden Kar/Zararin Hesab1

Katilim hesaplarina para yatirarak birikimlerini degerlendiren kisilerin, Islami
finans kurulusunun aktiflerine katilma orami olup, hesaba para eklenmesiyle artan ve
cekilmesiyle eksilen bir kat sayiy:r ifade eder. Hesaba yatirilan fonlarin hesap degeri, o

giinkii birim degere boliinmek iizere bulunmaktadir (Yozgat 2010b: 55).

Hesap Deger=[Hesap Sahibince Yatirilan Fonlar] / [Bir Onceki Donem Birim
Deger Toplami] hesap edilebilir (Karapinar 2003b: 44).

2.2.2.3. Birim Hesap Degerden Kar/Zararin Hesab1

Birim deger ile hesap degerinin birbiriyle carpilmasi ile elde edilen yeni degerin,
katilim hesabi1 sahibinin iizerinde hak iddia edebilecegi tutar1 gostermektedir (Yozgat

2010c: 56).

Hesabin katilim bankasinda acildig: giinkii birim hesap degeri, hesabin kendisine
esit olup; ileriki giinlerde elde edilen kar sonucu meydana gelen artig paralelinde birim
deger artacak, bu tutarin hesap degeriyle carpimi sonucu bulunan birim hesap degeri,
vade sonunda hesap sahibinin miilkiyetine ge¢mis bir bedel oldugundan, hak iddia
edebilecegi bir deger olmaktadir. Birim Hesap Deger=[Birim Deger x Hesap Deger]
hesap edilebilir ( Karapinar 2003c: 44).

2.3. Islami Finans Alanindaki Uluslararas: Kuruluslar

2.3.1. islam Kalkinma Bankas1 ( IDB - Islamic Development Bank)

Islam Kalkinma Bankas1 1975 yilinda Cidde/Suudi Arabistan’da kurulmus ve
banka, Islami diisiince ve ilkelere uygun bir sekilde, iiye iilkelerin ve Miisliiman
topluluklarin ekonomik kalkinmalarina ve sosyal gelismelerine katki saglamayi

amaclamaktadir. IKB’ye Tiirkiye, Misir, Iran, Kuveyt, Libya, Suudi Arabistan ve
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Birlesik Arap Emirlikleri de dahil olmak iizere 57 iiye iilke bulunmaktadir. Uyelik icin
temel sart, aday iilkenin Bankaya sermaye katkis1 yapmasi ve Islam Isbirligi Orgiitiine
iiye olmasidir. Banka {iiye {iilkelerdeki kuruluslara veya verimli projelere sermaye
istirakinde bulunmayi1 veya proje finansmani i¢in kredi saglamayi, iiye iilkeler
arasindaki ticaretin ve teknik yardimlagsmanin gelistirilmesine yardimci olmayi ve bu
amacla gerekli calismalar1 yapmayi, iiye iilkelerde kalkinma faaliyetlerine katkida
bulunan personele egitim imkanlar1 saglamayi, Miisliiman {iilkelerdeki ekonomik, mali
ve bankacilik faaliyetlerinin Islami kurallara uygun sekilde yiiriitiilmesi yoniinde

arastirmalar yapmay1 amaglamistir (http://www.isdb.org 23 May1s 2018’de erisildi).

2.3.2. islam Ulkeleri Istatistiksel, Ekonomik ve Sosyal Arastirma ve Egitim
Merkezi (SESRIC-Statistical, Economic and Social Research and

Training Centre for Islamic Countries)

Islam Konferans1 orgiitiiniin 8’inci Disisleri Bakanlar1 toplantisinda alinan bir
kararla, 1978 yilinda, Orgiitiin Ankara subesi olarak acilmistir. Kurulus amaci, iiye
tilkeler hakkinda sosyo-ekonomik istatistiksel bilgileri derleyip, diizenlemek ve
kullamima sunmak; iiye iilkeler arasinda teknik ve ekonomik isbirligini baglatacak ve
gelistirecek c¢alismalarda bulunmak; {iiye iilkelerin gereksinim duydugu konularda
seminer ve egitim programlar1 diizenlemektir (http://www.sesric.org/23 Mayis 2018’de

erisildi).

2.3.3. Islami Finans Kurumlar1 icin Muhasebe ve Denetim Orgiitii (AAOIFI-
The Accounting and Auditing Organization for Islamic Financial

Institutions)

1991 yilinda Bahreyn’de kurulan Islami Finans Kurumlari icin (AAOIFI)
Muhasebe ve Denetim Orgﬁtﬁ, Islami finans kurumlari ve sektorii icin muhasebe,
denetim, yOnetim, etik ve Seriat standartlar1 hazirlayan ve kir amaci giitmeyen
uluslararasi bir kurumdur. AAOIFI’nin amaci, Islami finans kurumlar ile ilgili
muhasebe ve denetim hiikiimleri olusturmaktir. Bu amacla Islami finans kurumlari icin

birtakim muhasebe ve denetim standartlar1 hazirlamakta ve agiklamaktadir. Ayrica
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cesitli seminerler diizenlemekte, periyodik gazeteler yayinlamakta, ¢esitli arastirmalar
gerceklestirmektedir. Bagimsiz bir kurum olan AAOIFI, 45 iilkeden iclerinde merkez
bankalar1 ve ¢esitli Islami finans kurumlar1 da olmak iizere 200 farkli kurum tarafindan

desteklenmektedir (http://www.aaoifi.com 23 Mayis 2018 de erisildi)

2.3.4. Islami Finansal Hizmetler Kurulu (IFSB- The Islamic Financial Services

Board)

Islami finans kurumlari i¢in standartlar yayinlayan kurumlardan birisi de Islami
Finansal Hizmetler Kuruludur. 2003 yilinda Malezya’da faaliyetlerine baslayan Islami
Finansal Hizmetler Kurulu, Islami finans sektoriiniin istikrarini ve derinligini artirmak
ve bu faaliyetlere destek olmak amaciyla kiiresel sagduyulu standartlar ve yol gosterici
ilkeler yayinlamaktadir. IFSB ayn1 zamanda ¢esitli arastirmalar yapmakta, sektorle ilgili
sorunlara ¢6ziim bulmak amaciyla toplanti, seminer ve konferanslar diizenlemektedir

(http://www.ifsb.org 23 Mayis 2018’de erisildi).

2.3.5. Uluslararasi Islami Dereceleme Kurumu (IIRA-The International Islamic

Rating Agency)

2005 yilinda Bahreyn’de faaliyetlerine baslayan Uluslararasi Islami Dereceleme
Kurumu, cogunlukla Islam iilkelerinin icinde bulundugu bankacilik ve sermaye
piyasasina dereceleme yelpazesi sunan tek kurumdur. Gergeklestirdigi dereceleme
siireci, analitik bir uzmanlik diizeyi ile sermaye piyasasi ve Ozellikle Islami finans
enstrimanlarinin  tam  dizisini i¢ine almaktadir. IIRA, aym1 zamanda yaptigi
derecelendirmelerin, c¢esitli diizenleme mercileri vasitasityla taninmasint  da
saglamaktadir. Bahreyn Merkez Bankasi tarafindan bir Dig Kredi Degerleme Kurumu
olarak taninmistir. IIRA, ¢esitli uluslararas1 kurumlar, oncii bankalar, cesitli finans ve
dereceleme kurumlan tarafindan desteklenmektedir (http://www.iirating.com 23 Mayis

2018’de erisildi).
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2.3.6. Islami Arastirmalar ve Egitim Merkezi (IRTI-Islamic Rearch and Training

Institution)

1981 yilinda Suudi Arabistan’da kurulan IRTI, iiye iilkelerin ekonomik
kalkinmasina yardimci olmak amaciyla dinamik ve kapsamli bir Islami finans sektorii
gelistirilmesine onciiliik etmeyi kendisine misyon edinen Islam Kalkinma Bankasinin
bir istirakidir. Islami finans sistemini bilen ve uygulayan insan kaynaklarinin
yetistirilmesi amaglanmaktadir. Yeni Islami finans enstriimanlarinin gelistirilmesi ve
mevcut enstriimanlarin uygulanmasinda ortaya cikan sorunlarin giderilmesine katki
saglayacak danmismanlik hizmetleri sunulmaktadir. Diger taraftan IRTI, yiiksek
akademik standartlarda ¢alismalarin yer aldig1 “Islami Ekonomik Arastirmalar (Islamic
Economic Studies)” dergisini yayinlamaktadir (http://www.irti.org 23 Mayis 2018’de
erisildi).

2.3.7. Uluslararast Islami Finans Piyasasi (IIFM-The International Islamic

Financial Market)

IIFM, 2002 yilinda Malezya’da, Bahreyn Merkez Bankasi, islam Kalkinma
Bankasi, Brunei Darusselam Maliye Bakanligi, Endonezya Bankasi, Sudan Bankasi,
Pakistan Devlet Bankasi ve “Labuan Finansal Hizmetler Otoritesinin ortak ¢abalar1 ile
kurulmustur. IIFM, hedeflerini; sektoriin ihtiya¢ duydugu iiriin ve dokumanlarin
standardizasyonunu saglamak; diizenleyici otoriteler, finansal kurumlar, hukuk
firmalar1, borsalar, sektor birlikeri, altyapr hizmetleri sunan kurumlar ve bu sektorle
ilgili diger tiim kurumlar icin kiiresel bir platform olusturmak; Islam hukuku danisma
panelleri olusturmak seklinde siralamaktadir. [IFM, Yonetim Kurulu'nun rehberliginde
ve iiye kurumlarinin destegi ile calisir. Temel giicii, IFF'nin yararma IIFM seriat
kurulunun rehberliginde birlikte calisan bankalar, yasal, muhasebe ve diger piyasa

katilimcilarinin uzmanlik havuzudur (http://www.iifm.net 23 Mayis 2018’de erisildi).
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2.3.8. Uluslararas1 Islami Likidite Yonetimi Sirketi (IILM — International

Islamic Liquidity Management Corporation)

IILM 25 Ekim 2010 yilinda Malezya’da, Tiirkiye, Birlesik Arap Emirlikleri,
Malezya, Katar, Kuveyt, Nijerya, Marityus, Liiksemburg, Endonezya’dan olusan 9
iilkenin merkez bankalar1 / para otoriteleri ve Islam Kalkinma Bankasi tarafindan
ortaklasa kurulmustur. IILM, Islami finans hizmetleri veren kurumlar arasinda sinir-
otesi likidite yonetimini kolaylastirmak amaciyla farkli Islami likidite araglarini

sunmay1 amaclamaktadir (http://www.iilm.com/ 23 Mayis 2018’de erisildi).

2.3.9. Uluslararas1 Islami Fikih Akademisi (IIFA-International Islamic Figh
Academy)

1981°de Suudi Arabistan’da toplanan III. islam Ulkeleri Devlet ve Hiikiimet
Baskanlar1 Zirvesi’'nde alinan kararla kurulmustur; merkezi Cidde’dedir. Amaci Islam
hukuku alanindaki caligmalara yardimci olmak ve modern hayatin ortaya cikardigi

problemlere Islam hukukuna uygun c¢oziimler iiretmektir ( http://www iifa-aifi.org/iifa

23 Mayis 2018’de erisildi).



III. BOLUM

3. TURKIYE’DE iISLAMI FINANSIN TERCIHINDE ETKIiLi OLAN
FAKTORLER

Tiirkiye’de Islami bankaciligin son on yildaki hizli gelisimine karsin giiniimiizde
konvansiyonel bankaciligin hala gerisinde yer almaktadir. Buna ragmen Islami
bankaciligi ve sundugu araglan tercih eden 6nemli bir portfoy olustugu soylenebilir.
Ulkemizde Islami bankacilig1 tercih eden miisterilerin bu tercihlerinde etkili olan ana
faktorler ise sosyal, ekonomik ve dini olmak iizere ii¢ temel baslik altinda incelenebilir.
Bu cercevede Tiirkiye’de Islami bankaciligin tercih edimesinde etkili olan bu faktorler,
nedenlerini ortaya koydugunu diisiindiigimiiz temel sorular ve sorunlar {izerinden
aciklanmaya calisilmistir. Bu baglamda s6z konusu sorular ve sorunlar {izerinden hem
yerli-yabanci literatiir ele alinmis hem de iilkemizde faaliyet gosteren Tiirkiye Finans
Katilim Bankasi, Albaraka Tiirk, Kuveyt Tiirk, Ziraat Katillm ve Vakif Katilim

bankalarinin yoneticileri ile miilakat yapilarak s6z konusu nedenler incelenmistir.

3.1. Literatiir Taramasi

Literatiirde islami bankacilik faaliyetlerine yonelik yapilan caligmalar yer
almaktadir. Islami bankacihigin sektordeki algisini anket yontemiyle tespit eden
calismalar arasinda; Gengtiirk ve Cobankaya (2015), Toroman vd. (2015), Cobankaya
(2014), Kaytanci vd. (2013), Kader vd.(2014), Karakaya vd.(2004), Durak vd.(2017),
Ozsoy vd. (2013), Okumus (2005), Ozen vd. (2016), Bulut (2015), Dirican (2016),
Cebeci ve Cabuk (2016), Dogan (2016), Pehlivan (2016), Igbal (2001), Gokalp (2014),
Gilimiis ve Nalbantoglu (2015), Esmer ve Bagc1 (2016), Yurttadur ve Demirbas (2017)

yer almaktadir.
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Gengtiirk ve Cobankaya (2015), ¢alismalarin da, katilim bankalar1 miisterisi olan
ve katilm bankalariyla calismamis olan kisilerin katilm bankacilig1 sistemi
konusundaki algilar1 Ol¢tilmiistiir. Calismada katilim bankasi miisterileri katilim
bankalarinin islemleri kisa siirede yapmasi, giivenilir olmalari, hizmetlerin kaliteli ve
pahali olmamasi, calisanlarin saygili ve nazik olmasi, yenilik¢i olmasi ve dini
sebeplerden dolay1 tercih ettigini belirtmistir. Ayrica katilim bankaciligim1 kullanma
sebepleri siralandiginda dini sebeplerin dordiincii sirada oldugu goriilmiistiir. Katilim
bankaciligin1 kullanmayan Kkisiler ise, katilim bankaciliginin ticari bankalardan farkli

olmadigini diisiinmektedir

Toroman vd. (2015) calismalarinda, Tiirkiye’de ve diinyada faizsiz bankaciliga
ilginin artmis oldugunu fakat yeterince ilerleme kaydedemedigini ifade etmistir.
Tasarruflarin direkt yatirnmlara kanalize edilmesinde ©nemli bir rolii olan katilim
bankaciligina gerekli ilgi, alaka ve farkindaligin ne diizeyde oldugunu belirlemek icin
mevcut ve potansiyel banka miisterilerine diizenlemis oldugu anket sonuclarina gore,
faizsiz bankacilik hakkinda yeterince bilgi sahibi olmadiklart ve bu kisilerin
cogunlugunun katilim bankalar ile ¢calismanin dini agidan zorunluluk olmadig: fikrini

tasidigl sonucuna varmistir.

Cobankaya (2014) calismasinda, katilim bankaciligin1 bankacilik sektoriindeki
yeri algisim arastirmistir. Calisma sonuclarina gore katilim bankaciligmmin  faizli
bankaciliktan farkli oldugu fakat farkliliklarin ne olduguna yonelik bilgi diizeylerinin
diisiik oranda kaldig1 ancak katilim bankaciliginin giderek bilinirliginin arttig1 sonucuna
varilmistir. Ayrica katilim bankalarinin tercih sebepleri siralandiginda dini sebeplerin

ilk sirada olmadig tespit edilmistir.

Kaytanci vd. (2013) calismalarinda, hizli bir gelisim siirecinde olan katilim
bankaciliginin hem bu siirece ayak uydurmasi hem de faizli bankacilik ile rekabet
ederek daha saglikli biiyiimesi i¢in katilim bankaciligi miisterilerinin katilim bankalari
tarafindan 1yi analiz ederek miisteri odakli c¢aligmalarma yonelik yapilmistir. Bu
kapsamda Eskisehir ilinde 500 katilim bankas1 miisterisine yonelik yapilan memnuniyet

anketinde akraba ve arkadas tavsiyesi, hizli ve esnek coziimler, personelin yatirim
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konusundaki damigsmanligi siralanmis dini sebepler dordiincii sirada yer almistir.
Miisterilerin memnun kalmadig iiriinler ise; internet bankacilig kalitesi, diisiik getirili
katilma hesaplar1 siralanmistir. Bu sonuca gore bankalarin miisterileriyle yakin iligki

kurmasinin ve miisteri odakli davranmasinin 6nemli oldugu vurgulanmustir.

Kader vd.(2014) yaptiklari ¢alismada, miisliman olanlarla miisliiman
olmayanlarin tercihlerini etkileyen faktorler arasinda anlamli bir farklilik olmadigi ve
faktorlerin onem siralamasinin, servis kalitesi, diisiik islem iicretleri ve fiziksel sartlar

seklinde oldugunu belirtmislerdir.

Karakaya vd.(2004) yaptiklar1 ¢alismada, katilim bankasi miisterilerinin banka
tercihini belirleyen faktorleri arastirmak ve de miisteri memnuniyetini 6l¢gmek amaciyla
Istanbul’da arastirma yapmuslardir. Miisterilerin banka tercihlerini belirleyen faktorleri
sOyle siralamaktadir; banka imaji, aile/tamdik etkisi ve getiri oranlarinin etkisi olarak

siralanmaktadir.

Durak vd. (2017) yaptiklar1 calismada, banka sec¢iminde miisteri tercihleri,
Tiirkiye’de katilim bankalarinin tercih edilme sebeplerini, Bolu, Diizce ve Zonguldak
illerinde yaptiklar1 arastirmada, toplam 417 anket katilim bankalar1 ile c¢alisan
miisterilere uygulanmistir. Bu c¢alismanin amaci, Tiirkiye’de katilim bankalarinin
bireysel miisteriler tarafindan tercih edilmesinde etkili olan faktorleri incelemektir.
Yapilan arastirmada, “1maj ve Giiven”, “Hizmet ve Uriin kalitesi”, katilim bankalarini

tercih etmelerinde etkili olan faktor olarak tespit edilmistir.

Ozsoy vd. (2013) yaptiklar1 bu calismada, katilim bankaciligmin tercih edilme
nedenlerinin belirlenmesini amacglayan bu c¢alisma, {ic katilim bankasi miisterileri
tizerine uygulanan, oOrneklemi 217 kisiden olusan anket yontemi uygulanmistir.
Katilimcilarin katilim bankalarini tercih etmelerinde en 6nemli faktor sonucu “Hizmet
ve Uriin kalitesi” ¢ikmugtir. Bu faktér disinda sirasiyla;“Imaj ve Giiven, Personel
Kalitesi ve Dini/Cevresel motivasyonlar” tercihte etkili oldugu bulgusuna da

ulasilmustir.
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Okumus (2005), katilim bankalarinda tercih kriterlerini arastirmak i¢in, bireysel
miisterilere Istanbul ilinde anket yontemi uygulanmustir. Arastirmada, dini hassasiyet
birinci sirada yer almistir. Bu faktorde etkili degisken olarak faiz degiskeni etkili
olmustur. Islami bankalar1 tercih kriterlerinde, geleneksel bankalarin sundugu
hizmetlerin katilim bankalar tarafindan da sunulmasi ve personelin yakin ilgisi tercih

kriteri olarak tespit edilmistir.

Ozen vd. (2016) calismalarinda, hane halkinin Islami bankalar ile ilgili algilarini
Olcmeyi amaclamistir. Bu ¢alismada, Usak il merkezinde 18 yas ve iizeri rassal olarak
secilen 510 kisiye anket yontemi uygulanmis ve elde edilen veriler Anova testi
kullanilarak anliz edilmistir. Calisma sonucunda, bireylerin katilim bankaciligr algisinin

diisiik oldugu belirlenmistir.

Bulut (2015), Tiirkiye’deki bankalarin finansal yapilarini inceleyerek, bankalarin
finansal yapilarinin miisteri tercihine etkisini arastirmistir. Bu arastirma igin arastirmaci
tarafindan gelistirilen “Bankalarin tercih tutum oOlcedi” internette bulunan “surveey”
anket sistesi iizerinden bireylere uygulanmistir. Ankete 549 kisi katilmistir. Sonug
olarak, sube sayisi, ATM sayis1 ve banka tarafindan alinan iicretler miisteri tercihinde

etkisi oldugu tespit edilmistir.

Dirican (2016), anket uygulama teknigine dayali bu calismada, katilim
bankaciliginin tiizel kisi miisterileri incelenmistir. Yapilan anketi farkli tiizel kisi
isletmelerde farkli tinvan ve boliimlerde c¢alisan 55 firma yetkilisi tarafindan anket
sorular1 cevaplanmistir. Katilim bankasi (Tiizel kisi) miisterilerinin nakit yonetimi {iriin
ve hizmetlerine yoOnelik olarak deneyimlerinin ve beklentilerinin anket c¢alismasi
yapilmis ve rekabet acisindan 6nemi incelenmistir. Anket sonucunda, nakit yonetiminin

isletmelerde yiiksek onemle 6ne ¢iktig1 goriilmiistiir.

Cebeci ve Cabuk (2016), yaptiklar1 calismada, tiiketicilerin banka tercihini
etkileyen faktorlerin belirlenmesi ilizerine Giresun ilinde, Gorele ilcesinde faaliyet

gosteren bir kamu bankasi miisterileri lizerine bu calismay1 yapmislardir. Arstirma da
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~ 9

anket yontemi uygulanmis olup, sonug olarak “Sube ve Alternatif Kanal Ag1” en yiiksek

deger olarak belirlendigi tespit edilmistir.

Dogan (2013), calismada, 2005-2011 yillart arasinda Tiirkiyede faaliyet gosteren
katilim bankalar1 ile konvansiyonel bankalarin performanslarinin karsilagtirildigi bu
caligmada, arastirmada karlilik, likidite, risklilik, bor¢ 6deme giicii ve sermaye yeterlilik
bakimindan  katillm  bankalariyla, konvansiyonel bankalarin  performanslari
karsilagtirilmig, bu c¢alismada, 4 katilim bankast ve 4 Kkonvansiyonel banka
incelenmistir. Yapilan karsilastirmada, karlilik acisindan bu bankalar arasinda herhangi
bir farklilik olmadigi, likidite acisindan ise konvansiyonel bankalarin daha avantajh
oldugu tespit edilmistir. Bunun disinda konvansiyonel bankalarin, katilim bankalarina
gore bor¢ ddeme giiciiniin daha yiiksek, risklerinin ise daha diisiik oldugu sonucuna

ulasilmustir.

Pehlivan (2016) calismasinda, Tiirk bankacilik sektorii iginde katilim
bankalarinin 6nemini arastiran c¢alismasinda, 2006-2014 yillar1 arasinda bankalarin
(Mevduat, Kalkinma ve Yatirim, Katilim Bankalari) sektor igcindeki durumu, aktif
toplami, toplanan ve kullandirilan fonlar, personel sayilari, sube sayilar1 gibi cesitli
biiyiikliik olciitleri ile karlilik oranlar1, gelir/gider oranlar1 ve sermaye yeterlilik oranlar
kullanilarak geleneksel bankalar ile katilim bankalarin1 karsilastirmig, sonug olarak ise,
katilim bankalarinin bankacilik sektorii icerisinde giderek artan bir 6neme ve paya sahip

oldugu tespit edilmistir.

Igbal (2001), 1990-1998 yillar1 arasinda faaliyet gosteren katilim bankalar1 ve
geleneksel bankalar arasinda performans karsilastirmasi yapan ¢alismasinda, dokuz iilke
(Tiirkiye, Kuveyt, Suudi Arabistan, Bahreyn, Malezya, Misir, Urdiin, Banglades ve
Birlesik Arap Emirlikleri) iizerinde faaliyet gosteren bankalari incelemistir. Bu
caligmanin sonucunda, katilim bankalarinin likidite ve karlilik agisindan modern

bankalardan daha etkili oldugu belirlenmistir.

Gokalp (2014) calismasinda, katilim bankalarinin ve geleneksel bankalarin

karhliklarinin kriz 6ncesi ve sonrasi donemde farklilik gosterip gostermedigi konusunu
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arastirmistir. Analiz edilen donem araligi 2005-2013 yillarin1 kapsamaktadir. Bu
arastirmada t-testi yontemi kullanilmistir. Yapilan c¢alismanin sonucunda, kriz
doneminde her iki banka tiiriiniin olumsuz yonde etkilendigi, ancak katilim bankalarinin
daha fazla krizden etkilendigi ortaya c¢ikmistir. Bunun gerekgesi ise, katihim
bankalarinin kriz 6ncesi donemdeki karliliklar1 ile kriz sonrast karliliklart istatistiki
olarak anlamli bir farklilik gostermesi iken, geleneksel bankalarda boyle bir anlaml

farklilik goriilmemektedir.

Gilimiis ve Nalbantoglu (2015) yaptiklar1 calismada, Tiirk bankacilik sektoriinde
gecmis yillar itibariyle bankacilik sektoriiniin gelisimini ve degisimini inceleyerek bu
sektorii olusturan banklarin performanslarinin karsilagtirmasini, CAMELS analizini
kullanarak, 25 konvansiyonel banka ve 4 katilim bankasini incelemislerdir. Sektorde yer
alan bankalar1 4 ana grupta incelemistir. “Kamu Bankalari, Yerli Ozel Bankalar,
Yabanci Bankalar ve Katilim Bankalar1” seklinde gruplandirmislardir. Yapilan analizin
sonucunda, faizli sistemde calisan bankalarin sermayelerinin daha gii¢lii oldugu, yerli
bankalarin tecriibe, piyasa hakimiyeti, yonetim kalitesi ve karlilikta yabanci bankalarin
tizerinde performans sergiledikleri gozlemlenmistir. Aktif kalitesi bakimindan yerli 6zel
ve yabanci bankalar sektor ortalamasinin iizerinde kalirken, kamu ve katilim bankalart
sektor ortalamalarin altinda kalmistir. Piyasa riskine gore ise, katilim bankalar1 ve
yabanc1 bankalar diger grupta yer alan bankalara gore daha basarili bilanco yonettikleri

godzlemlenmistir.

Esmer ve Bagci (2016) yaptiklart calismada, katilim bankalarinin finansal
performanslarin1 analiz ettikleri ¢alismada, Topsis yontemi kullanilarak, 2005 ile 2015
yillar1 arasindaki katillm bankalarmmin finansal performanslarini incelenmistir.
Arastirmanin sonucunda, elde edilen verilere gore katilim bankalar1 finansal
performansa gore siralanmis ve genel bir degerlendirmede bulunulmustur. Siralamada

ilk sirada en iyi performansi Bank Asya gostermistir.

Yurttadur ve Demirbas (2017), Tiirkiye’de bulunan katilim bankalar1 ve o6zel
sermayeli mevduat bankalarin finansal performanslarinin karsilastirilmasi incelenmistir.

Bu calisma 2010 ile 2016 yillar1 arasinda yer alan bankacilik verileri kullanilarak
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Tirkiye Finans, Albaraka Tiirk ve Kuveyt Tiirk katilim bankalar1 olmak iizere 3 katilim
ve benzer biiyiikliiklerde 3 mevduat bankasinin ( Seker Bank, Tiirk Ekonomi Bankasi,
ING Bank) finansal agidan performanslar1 karsilastirilmistir. Elde edilen sonuclarda,
aktif karlilik ve 6z kaynak karliliginda katilim bankalar1, mevduat bankalarinin iizerinde
performans gostermislerdir. Mevduatin krediye doniisiim oraninda katilim bankalari
konvansiyonel bankalarin gerisinde kalmistir. Bor¢luluk oraninda katilim bankalarinin

daha borg¢lu yapida olduklar tespit edilmistir.

3.2. Calismanin Amaci ve Onemi

Faizsiz finans, Islam dininin kurallarina bagh olarak ortaya cikan, gelisen ve
Islam ekonomisinin bir boliimiinii olusturan sistemdir. Bu finans sistemi tasarruf ve
yatirrmlarini geleneksel finans sisteminde degerlendiremeyenler icin geleneksel finansa

alternatif olarak ortaya ¢cikmistir.

Bu c¢aligmanin amaci, Islami finansin icinde bulundugu pazarin gelismislik
seviyesine gore Islami finans sisteminde kullanilan yatinm araglarmin sektordeki
durumunun incelenmesinin yani sira, diinya genelindeki ve {iilkemizdeki mevcut
durumlarini karsilagtirarak, bunlarin isleyisleri, kullanim sekilleri, toplumdaki bilinirlik
durumlari, tercih edilme sebeplerine etki eden faktorleri ve bu konuda miisterilerin

tercih durumlarini belirlemektir.

3.3. Caligsmada kullanilan yontem

Bu calismada nitel arastirma teknigi olan miilakat (goriisme) yoOntemi
kullanilmistir. Bu yontemde verilerin toplanmasinda nitel arastirma tekniklerinden yar1
yapilandirilmis miilakat teknigi kullamlmistir.  Yart yapilandirilmis miilakatta
arastirmaci, goriismede sorulacak sorulart 6nceden hazirlar, kisilere sinirl bir esneklik
saglayarak sorulari yeniden siralayabilir ve diizenleyebilir (Karasar 2009:6 ). Miilakat

sonucunda elde edilen bilgiler nitel veri analizi tekniklerinden betimsel-sistematik
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analiz teknigi kullanilmistir. Bu yontemde farkli kisilere konusma metinlerinin yaziya

dokiilmesi, alinan cevaplarin siniflandirilmasi gibi yontemlerin belirlenmesidir.

Arastirma grubuna, Ulkemiz de faaliyet gosteren 5 katilim bankasi olmak iizere,
15 kisiden olusan sube miidiirii pozisyonundan secilmistir. Katilim bankas1 miidiirleri
yapilan bu calismaya goniillii olarak katilmistir. Bu ¢alismaya katilanlarda ise 15 yildan
fazla deneyime sahip olan kisiler tercih edilmistir. Hazirlanan sorular, tecriibe, fikir ve
deger, bilgi, alg1 ve arka plan sorular1 seklinde cesitlendirilmistir. Soru tiirlerimiz, coklu
sorular, evet-hayir gerektiren sorular ve yoOnlendirici sorular olarak soru tablomuz

olusturulmustur.

Tiirkiye’de islami finans araglarinin ya da katilm bankacilifinin tercih
edilmesine iliskin son 15 yillik literatiir incelemesi yapilmistir. Sube miidiirleri ile
yapilan miilakatlar sonucu elde edilen bilgiler 1s18inda Islami finans’mn tercih edilme
nedenlerini sosyal, ekonomik ve dini nedenler olmak iizere {i¢c baslik altinda ele alinarak

izah edilmeye caligilmistir.

3.3.1. Sosyal Nedenler

Gelismekte olan ya da az gelismis iilkelerdeki gelir dagilim1 adaletsizligi 6nemli
bir ekonomik sorundur. Bu sorunu ortadan kaldirabilmek i¢in yeni teknikler gelistirmek,
giinlimiizde “sosyal devlet” anlayisinin temel Oncelikleri arasinda yer almaktadir. Bu
noktada, islami bankacilik ya da faizsiz sistem servet sahiplerinin faiz vasitasiyla
servetlerine servet katmasi yolunu kapatmasi ile topluma faydali olacak bir kurum
olarak karstmiza cikmaktadir (Suigmez 2002: 27). Islami bankacilifa sosyal acidan
bakildiginda; optimum ekonomik biiylime ve tam istthdama dayali ekonomik refah,
sosyo-ekonomik adalet ve adil bir gelir paylasimi, paranin degerinde degisim araci,
O0deme arac1 ve tasarruf araci olarak istikrar saglamasi, biitiin ekonomik unsurlarin
kazanmasim saglayacak sekilde tasarruflarin yatirnma doniistiiriilmesi, bankacilik
sisteminin vermesi gereken biitiin hizmetlerin normal olarak verilmesi seklinde

siralanabilir (Chapra 1985: 25).
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Bu cercevede sosyal nedenler basligi altinda cesitli sorular ile katilim

bankacilugini tercih edilme nedenleri izah edilmeye ¢aligilmstir.

Katillm bankaciiginin ya da Islami finansm toplumda bilinilirligi ne

diizeydedir?

Katilim bankaciliginin toplum acisindan bilinirligi medya ve diger tanitim
araclar1 vasitasiyla artmakta oldugu soylenebilir. Nitekim katilim bankaciliginin
sektordeki payma bakildiginda 2005’den itibaren tedricen arttigi goriilmektedir. Bu
artist katillm bankalarim1 bilinilirliginin ve tercih edenlerin sayisinin artmasi ile
iliskilendirmek miimkiindiir. Bununla birlikte dini hassasiyeti olan kisiler islami
bankacilik konusunda daha fazla bilgi sahibi olmaktadir. Yiizdesel olarak ele
aldigimizda artis fazla goziikmese de sayisal olarak bir artisin s6z konusu oldugu tablo
3.1’de goriilmektedir. Bu ifade %4,91 payr olan katilim bankalarinin yiizdesel olarak

cok fazla degismedigini ancak artan nufiis ile taninmislik kitlesinin arttigini ifade

etmektedir.
Tablo 3.1: Bankalarin aktif gelisimi (Bin TL)
KATILIM ve e m .
BUYUME BANKACILIK SEKTORDEKI
ML LAY BAN(I%%ARI (%) SEKTORU (TL) PAY (%)

2005 9.945.431 36,26% 406.915.000 2,44%
2006 13.729.720 38,05% 498.587.000 2,75%
2007 19.435.082 41,55% 580.607.000 3,35%
2008 25.769.427 32,59% 731.640.000 3,52%
2009 33.628.038 30,50% 833.968.000 4,03%
2010 43.339.000 28,88% 1.006.672.000 431%
2011 56.076.929 29,39% 1.217.711.000 4,61%
2012 70.279.000 25,33% 1.370.614.000 5,13%
2013 96.086.000 36,72% 1.732.413.000 5,55%
2014 104.319.000 8,56% 1.994.329.000 5,23%
2015 120.253.000 15,27% 2.357.453.000 5,10%
2016 132.874.000 10,50% 2.730.942.000 4,87%
2017 160.136.000 20,51% 3.257.819.000 491%

Kaynak: http://www.tkbb.org.tr/Documents/Y onetmelikler/Turk-Finans-Sisteminde-Katilim-bankaciligi-
araliik-2017.pdf 08.08.2018 Erisildi)
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Muhatazakar olmayan kisiler katilim bankalarini tercih ediyorlar m1?

Muhafazakar olmayan kisiler de katilim bankalarini tercih etmektedir. Bu
sorunun cevabi daha ayrintili olarak su bicimde izah edilebilir; katilim bankalarin da iki
tip miisteri s6z konusudur, gercek kisiler dedigimiz bireysel miisteriler ve tiizel kisiler
yani sirketler ve kurumlar. Ilk grupta bireysel miisteriler cok fazla katilim bankalarini
tercih etmemektedir, ancak ikinci grup miisteriler dedigimiz tiizel kisilerin tercih egilimi
tam tersidir. Bunun nedenleri ise; sirketlerin finansal ihtiyaglari, maliyeti diisiik krediler,
islami yatirim araglarimin sartlarinin esnek olmasi, konvansiyonel bankalarin kredi

vermedigi miisteriye kriterleri tutuyorsa kredi saglanmasi gibi siralanabilir.

Diger bir ifade ile katilim bankalar1 fon kullandirmadan o©nce kredi
kullandiracagi firmalara uzman personeli araciligiyla 6n arastirma yapmaktadirlar. Bu
siirecte ilk olarak firmalarin mali ve moralite ( kisisel nitelik ) yOniinden analizi
yapilmaktadir. Firma bu arastirma sonucunda saglam ve c¢alisilabilir durumda ise elde
edilen verilere gore limit belirlenir ve firma ile bu limit dahilinde ¢alisilir. Bu kredi
verme kriterleri bankdan bankaya farklilik gosterdigi icin X bankasiin kredi verme
sartinin tamamini tasimyan firmaya, Y bankasi bu sartlar1 belli 6l¢iide minimize ederek

firmaya krediyi kullandirabilir.

Muhafazakar olmayan kisiler hangi Islami araglara yatirim yapmayi tercih

etmektedir?

Genellikle bu tip yatirim kararlari, banka personelinin miisteriyi yonledirmesiyle
yakindan ilintilidir. Miisteriye yatirim iiriinleri anlatilarak onun ihtiyacina gore uygun
olan yatirim araclart secilmektedir. Genellikle de bu tercihlerde sukuk ilk sirada
olmaktadir, giinliik islami usiillere gore kira sertifikasi fonu, icare (Kiralama)‘de
kullanilabilmektedir. Ama burdaki esas durum banka personelinin miisteriye verdigi

bilgiler cercevesinde miisterinin yatirim kararini vermesini saglamasidir.

Islami finansal araclari tercih edenlerin gelir durumlart acisindan

diistiniildiigiinde konvansiyonel bankalar ile bir farklilik varmidir?
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Islami finansal araglarmn tercih eden Kisilerin gelirlerine baktigimizda herhangi
bir farklilik géziikmemektedir. Dini hassasiyeti olanlar diger banka gruplarina yatirim
yapmayi tercih etmemekte ve katilim bankalariyla calisan miisteri tiplerinde genelde
tiizel kisiler cogunlukta olduklari i¢cin konvansiyonel bankalar ile gelir durumu agisinda

bir farklilik s6z konusu degildir.

Katilim bankalarini tercih eden bireysel ve kurumsal miisterileri ele aldigimizda

Katilim bankalarim1 tercih eden iki miisteri grubunda da ikili iligkiler
belirliyeyici oldugunu sdylemek miimkiindiir. Ciinkii bankacilik sektorii finansal bir
sektor olmasinin yani sira bireysel ve kurumsal miisterilerin finansal ihtiyaclarina
karsilik veren bir hizmet sektorii gibi de ¢alismaktadir. Dolayisiyla insanlarla karsilikli
iletisim soz konusu olmakta ve bu iletisim giiniimiizde daha da onemli hale gelmistir.
Giiniimiizde bankalarin sunduklar iiriinlerin homojen 6zellik gostermesi, tercihlerin
belirlenmesinde ¢cogu zaman personelin miisterilerle kurdugu ikili iliskilerin belirleyici

olmasina neden olmaktadir.

Katilim bankalarinin miisteri portféylerine baktifimizda genglerin orani nedir?

Geng miisteriler olarak katilim bankalarinin kullanim oranlart icin ¢ok yiiksek
diyemeyiz, ciinkii genglerde sermaye yeterliliginin olmamas1 ya da diisiik seviyede
olmasi, katilm bankacili@i i¢in fazla bir bilgiye sahip olamamalar1 gibi seklinde
siralanabilir. Fakat son zamanlarda gelisen teknoloji sayesinde banka uygulamalarinin
kolayca ulasilabilmesi ve reklamlar sayesinde bilinirliliginin artmas1 ile genglerin
katilim bankalarimi tercih etme oranini artmaktadir. Son donemde bunlara en giizel
ornek 5/24 iglem yapan Tiirkiye Finans Katilim Bankasinin uygulamasi olan TFX
(Tiirkiye Finans miisterileri icin 0zel olarak gelistirmis oldugu piyasa takip ve
doviz/kiymetli maden alig/satis islem platformudur.) islem platformudur. Ayrica diger

katilim bankalar1 da buna benzer islemler sunmaktadir.
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Gen¢ kusaklarin katilim bankalarimi tercih etmelerini saglayacak ne gibi

hizmetler sunulmalidir?

Genglere yonelik sunulabilecek hizmetler i¢in; dagitim kanallarinda dijitallesme,
islem maliyetlerinin olmamasi, ATM’ler de kartsiz islemlerin yapilabilmesi, sistemin alt
yapisinin daha hizli hale getirilmesi, farkl tiir tiriinlerin gelistirilmesi, sosyal projeler
gelistirilmesi, genclere yonelik staj imkam kariyer yollar1 olusturulmasi gibi
siralanabilir. Ornek olarak, Kuveyt Tiirk katilim bankasinin “Bankada Kampiis”
programiyla katilim bankaciligini kariyer hedefi olarak belirlemis, tiniversitelerin 3. ve
4. smifinda egitimine devam eden genglere yonelik istihdam ve sosyal sorumluluk
projesidir. Albaraka Tiirk katilim bankasi ise benzer oOzellikte “Gen¢ Albaraka
Akademisi” projesiyle genclere firsatlar sunmaktadir. Tiirkiye Finans katilim bankasina
baktigimizda, iilkemizdeki kiiltiirel alanlara, Tiirk sporuna destek olmak adina
sponsorluk anlagsmalar1 imzalamas1 ve destek olmasi gibi katilim bankalarinin bu tiir

projeler gelistirmesi gerekmektedir.

3.3.2. islami Nedenler

Islami bankacilifin ortaya c¢ikmasindaki tek etken islam’in emir ve
yasaklarindan olan faiz’in haram kilinmis olmas1 degildir. Elbette Islam dininde paranin
alim - satimi ile birlikte ribanin haram sayilmasi katilim bankalarinin kurulmasinda
onemli bir etken olmustur. Ancak tek basina bu argiiman, Islami bankaciligin yada
finans kurumlarinin ortaya c¢ikmasini izah etmede yeterli degildir. (Hatunoglu 1995:
12). Islam inanc1 sadce bir ibadet sistemini degil ayn1 zamanda yasam bicimini de
tanimlamakta, on gormektedir. Bu cercevede ekonomik hayati da diizenleyen bazi
kurumsal yapilara ve kurallara ihtiyac duymaktadir. Islam ekonomik sistemi ve bunun
bir parcasi olan katilim bankaciligr bu ihtiyacin bir iiriiniidiir. Bu eksende sekillenen
20.yy islami diisiince akimlarinin, islamin hayatin her alaninda olmasi gerektigi
biciminde ortaya koyduklar1 bu pradikmanin bir yansimasi olarak bankacilik ve finans

alanlan sekillenmeye baslamistir.
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Diger taraftan kiiresellesmenin meydana getirdigi bu olguyu mallarn,
hizmetlerin ve is-giiciiniin iilkeler arasinda serbest olarak dolagiminin saglanmasi,
gayrimiislim iilkelere calismaya giden ve o iilkede yasamaya baglayan Miisliiman bir
is¢i sinifim ortaya c¢ikarmistir. Bu toplumun tasarruflarim1 konvansiyonel bankalar
yerine Islami finansal araclarda degerlendirme arzusunu ortaya cikarmig ve Islami
bankacilik sektoriiniin biiyiimesine neden olmustur. Bu durum 6zellikle Malezya ve
Tiirkiye gibi iilkeler icin gecerli olmustur. Bu cercevede Islam iilkelerinde sermaye
birikimlerini hizlandirabilmek, ortaya cikan sermaye tasarruflarini finansal alanlara
dahil edebilmek igin, islam inanci ile uyumlu bir finansal sistem gelistirilmeye
calisilmis ve bu durumda hazir olan geleneksel bankalari, katilim bankalarina gore

yeniden diizenleme yoluna gitmislerdir (Polatkan 1998:57).

Konvansiyonel bankacilik, dini degerleri 6n planda tutan miisteriler tarafindan
tasarruflarim1  degerlendirebilmek icin tercih edilmemektedir. Bu sebeple birikim
sahipleri ve iilke ekonomisi icin bazi problemlere yol ag¢maktadir. Tasarruflarini
bankalara yatirmayan bireyler bu birikimlerden gelir elde edememektedir. Bu konuya ek
olarak, birikimlerini bankalarda degerlendiremeyen kisilerin varliklart atil olarak

kalmaktadir (Siimer ve Onan 2016: 297).

Islam’a uygun olarak Tiirkiye’de islami finansal sistem miimkiin miidiir?

Bu soru da verilen cevaplar bankacilar arasinda da goriis farkliliklarinin
oldugunu bizlere gostermektedir. Bir kisim islami finansal sistemin miimkiin olmadigini
soylemekte iken, diger bir kismi miimkiin olabilecegini savunmaktadir. Genel olarak
neden miimkiin olmadiginin gerekcgesi su sekilde ifade edilmistir; konvansiyonel
bankalar1 kullanan miisterilerin vadeli hesaplarda, faiz geliri olarak elde ettikleri paray1
katilim bankalarina getirip katilim hesabina yatirmasi, bu havuzda yer alan muhafazakar
kesimin kazancina dini olarak siiphe diisiirmektedir. Ayrica, 1983 yilindan 2002 yilina
kadar katilm bankalari OFK olarak isimlendirilmis ve yasalarda herhangi bir
diizenleme icermiyordu sadece tebliglerle diizenleme yapilmaya calisiliyordu. 28 subat
siirecinde ise bu OFK’larin kapatilmasi giindeme getirilmisti. Tiim bu olumsuzluklar

Islami agidan Tiirkiye’ nin icinde bulundugu bu siire¢ zarfinda o yillarda OFK’lar iivey
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evlat muamelesi gordiigiiniin kanitiydr. Tiirkiye siyasi olarak Islami finans sistemine
hazir degildi, 2002 yilindan sonra degisen hiikiimet islami finans sistemine biiyiik
destek vererek giiniimiizdeki seklini almis ve kanunlarla OFK ismini Katilim bankas1
ismiyle degistirmistir. Daha sonra ki zamanlar da yasalarda katilim bankacilifina yer
verilmeye baslanmust1, iiniversitelerde ise Islami finans iizerine arastirmalar yapilmaya
baslanmistir. Devletin konvansiyonel bankalarinin da katilim bankacilig1 alaninda ayr1
bir olusum icine giderek katilim bankaciligina olan giiveni ve topluma karst bu
bilinirligi artmak adina verilen destegi gozler Oniine sermektedir. 2015 yilinda
basbakan yardimcisi babacan soyle ifade kullandi:” Bir donem katilim bankaciligt
devletin ¢ok da olumlu bakmadig: hatta “iivey evlat” yerine koydugu bir sektor idi.
Bugiin bu a¢idan da tarihi bir giin. Devletin artik bizzat icinde yer aldig1 ve sahiplendigi
bir sektor haline geliyor. Katilim bankaciliginin kalici1 olarak Tiirkiye’de yerlesmesi ve
giiclenmesi agisindan da igeriye ve disariya da ¢cok ¢ok énemli bir mesaj” seklinde ifade
etmistir (Bloomberg HT https://www.bloomberght.com/haberler/.22. Agustos.2018
Erisildi).

Devletin faizi kullandig1r yerde islami finans1 tam olarak uygulamak zordur.
Ancak hersey Islam’a gore uygulanirsa o zaman miimkiin olabilmektedir. Miimkiin
oldugunu savunan diger kisim ise sOyle; kapitalizimin protestanliktan gelen bir sistem
oldugunu savunarak, Islamin da kendine ozgii bir sistemi olabilecegini bu durumu
miimkiin kilmaktadir. Fakat islami finansal sistemi kullanacak olan, insanlarin niyetinin
kotii olmasi bu sistemi zayiflatabilir. Tiirkiye’ye baktigimiz da ise suan bu durum yeterli
olmamakta ve hala eksiklikler soz konusudur. Ornegin katilim bankalarmnin en fazla
kullandig1 finansman yontemi olan murabaha islemlerindeki fikhi acidan problemli
durumlarin devam etmesidir. Bu problemleri s0yle siralamak gerekirse, katihim
bankalarinin risk almamasi elde edilen gelirin faiz gibi oldugu anlamina gelmesi,
katilim bankasinin sattig1 malla ilgili kusurlar1 yiiklenmemesi fikhi bakimdan aykiridir.
Katilim bankalarinin mali teslim almadan satmakta oldugu ve vekalet yontemini dogru
sekilde uygulamamaktadir (Odabas, 2014). Bu tarz elestirel yonden katilim

bankaciligina karsi siipheli durumlar ortaya konulmaktadir.
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Islami finansta sadece faiz mi yasaktir?

Islam faiz meselesi iizerinde hassasiyetle durmus ve yasaklamistir. Ancak bunun
disinda, silah, tekel iiriinleri, kumar ve siipheli olan seylerde islam da yasaktir.
Faturalandirilmayan islemler, verilen icazet ile uygulamanin farkli olmasi, kisi elde
etmek istedigi kdr’dan daha fazla kar elde etmek i¢in yalan sdylemesi, kaliteli iiriin ile
kalitesiz bir {iriinii takas etmesi gibi islemlerde haram sayilmaktadir. Sadece para
kazanmaya odaklanilmasi, Islami kurallarin uygulanmasim zorlastiracaktir. Buna karsin
insan odakli bir anlayis, Islami sartlara uygun bir sistemin olusturulmasini ve
uygulanmasini saglayabilir. Kur’an1 Kerim de faizle ilgili 7 ayet bulunmaktadir. Faizle
ilgili ilk ayeti kerim’e Mekke’de indirilen Rum siiresinin 39. ayeti olduguna dair bilgiler
bulunmaktadir. Kesin bir sekilde yasaklamanin ise Medine sehrine inen Bakara
suresinin 275. ayetten 280. ayete kadar olan ayetlerle yapildig1 bilinmektedir. Bunlar;

Insanlarin mallarinda artis olsun diye verdiginiz herhangi bir faiz Allah katinda
artmaz. Allah’in rizasim kazanmak icin verdiginiz zekata gelince, iste zekatint veren o
kimseler, evet onlar (sevaplarini ve mallarini) kat kat arttiranlardir. (Rum, 30/39).

Ey iman edenler! Kat kat arttirtlmig olarak faiz yemeyin. Allah'tan sakinin ki
kurtulusa eresiniz. (Al-i Imran 3/130)

Men edildikleri halde faizi almalarindan ve haksiz (yollar) ile insanlarin
mallarimi yemelerinden dolayt iclerinden inkdra sapanlara act bir azap hazirladik.
(Nisa 4/161).

Faiz yiyenler ancak seytan carpmisg olamin kalkisi gibi kalkarlar. Bu onlarin:
“Alim satum da ancak faiz gibidir." demelerinden dolayidir. Oysa Allah alis verisi helal,
faizi haram kilmistir. Kime Rabbinden bir 0giit gelir de faize bir son verirse, artik
gecmisi kendisine, isi de Allah'a aittir. Kim faize geri donerse artik onlar ategin
halkidir, orada siirekli kalacaklardir. Allah, faizi yok eder de, sadakalart artirir. Allah,
glinahkar kafirlerin hic birini sevmez. (Bakara 2/275-276).

Ey iman edenler, Allah'tan sakinin ve eger inannussaniz faizden arta kalani
birakin. Sayet boyle yapmazsaniz, Allah'a ve Resulii’ne karsi savas actiginizi bilin. Eger
tovbe ederseniz artik sermayeleriniz sizindir. Boylece ne zulmetmis olursunuz, ne zulme

ugratilmig olursunuz. (Bakara 2/278-279).
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Ser’1 danisma kurulu nedir, kimlerden olusur? Bu kurulun faydasi nedir?

Islami kurumsal yonetimin en ©nemli unsuru ser’i kuruldur. Ser’i kurul,
yalmizca Islami kuruluslarin yapisinda bulunan, ser’i yonetim sisteminde Islam
hukukuna uygunlugu garanti edecek en Onemli yetkili birimdir. Ayrica toplumda
sayginliga sahip ilim adamlarindan olusan bu kurullar, bankacilik islemlerinin Islami
ilkelere uygun olarak yiiriitiildiigiiniin de bir gostergesi durumundadir. Ser’i kurulun
gorevi, danisma ve denetleme olmak iizere iki yonliidiir. Bu gorevler, Islami finansal
kurumlarin islemlerinde danismanlikta bulunma ile Islam hukukuna uyumlulugu
gozetleyip denetlemeyi ifade eder. Islami Finansal Kuruluglar Muhasebe ve Denetim
Kurumu ser’i kurulun gérevinin, Islami finansal kurumlarin’larin faaliyetlerini ser’i
ilkelere uygun olmalarini saglamak icin yonlendirme, gozden gegirme ve nezaret etme
oldugunu ifade etmis, bu konudaki yetkilerini ayrintili olarak ele almistir (Giiney 2015:

55).

Katilim bankalarinin Islami kurallara gére islem yapabilmek icin, belli sayida
alaninda uzman din alimlerinden olusmaktadir. Bunlar iilkemizde bulunan, katilim
bankalarinda ii¢ kisiden olusan, alanin da uzman olan kisilerdir. Fakat diger iilkelerde
bu danisma kurullar1 farkli sayida kisilerden olusabilmektedir. Ayrica, bu kurullarda
katilim bankalarinda karsilasilan 6zel durumlarda goriis almak igin islemler de
yapilmaktadir. Danisma Komitesi, tiim {riin ve hizmetlerin faizsizlik ilkelerine
uygunlugunu denetleyerek, uygun olmayan hicbir faaliyete onay vermemektedir.
Tiirkiye’deki katilim bankalarinin danigsma kurullar1 hukuki anlagsmazliklarda referans
gosterilmediginden dolayr verdikleri kararlarin sonuglarindan sorumlu degillerdir.
Danigsma kurullar1 organizasyonel yapida yonetim kurullarina bagli olmasi, yonetim
kurulu komitesi biciminde, kurumsal yonetim ilkeleri gelistirilip diizenlenmedigi icin

sorumluluklar1 yoktur.

Calisanlariniz islami finansal araclar hakkinda detayl bilgiye sahip mi? Bir okul

olmadig i¢in ayrica kurum ici egitim mi verilmektedir?

Calisanlarimiza Islami finansal araclar hakkinda detayli bir sekilde egitim

verilmektedir. Kurum i¢i egitimler yil icine belli araliklarla diizenlenmekte, 6zellikle
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yeni basalayan kisiler icin 1 yil egitim veriliyor. Bu egitim en az 1 ay teorik diizey de
olmak {izere, cogunlukla banka subelerinde staj seklinde wuygulama egitimi
verilmektedir. Tabiki calisan personelin hangi departmanda gorev yapacagida burda

onemli olmaktadir. Buna gore egitimde degismektedir.

Faiz ve Kar Payr arasindaki farkin katilim bankaciliginm1 tercih edenlerce

bilinirligi ne diizeydedir?

Bilindigi gibi kar payi ile faiz arasinda belli sekillerde farklilik s6z konusudur.
Kar payr aligveris ve ortaklik akdine dayanirken, faiz, bor¢ ve faiz akdine
dayanmaktadir. Fon havuzlarinda toplanan nakitler, fon ihtiyaci olanlara ticari
faaliyetlerinde finansman ihtiya¢larin1 saglamak i¢in bu fonlar kullandirilir. Bu ticaretin
sonunda elde edilen kar ve zararlar havuzlara yansitilarak fon sahiplerine kar ya da zarar
olarak dagitilir. Faiz ise, miisteriye Odeyecegi oran bastan belli olmakta ve
degismemektedir. Katilim bankalarinda miisterilere anapara garantisi verilmemektedir
(TMSF 100.000 TL’ye kadar giivence vermektedir.). Faiz veren konvansiyonel
bankalarda, miisterinin anapara garantisi vardir. Kar payi, gercek aligveris oldugu icin
reel ekonomiyi destekler. Faiz nakit para, ticaret disinda her tiir tiiketim igin
kullanilabilmektedir. Bunun i¢inde, faiz ve kar payr arasindaki farkin miisteriler
arasindaki bilinirligi iist diizeydedir. Ciinkii muhafazakar olan miisteriler daha detayl
bu konular1 incelemekte ve o bilgiyle kir payr hesaplarina birikimlerini yatirmakta,
diger kesim de yer alan miisteriler bu konuya fazla ilgi gostermemekte sadece getiri

bazinda yatirim yapmakta diyebiliriz.

Tahviller, Hisse senetleri, opsiyonlar, bonolar, swaplar, vadeli islemler ve diger

finansal araglar Isldm’a finansa uygun mudur?

Hisse senetlerinin bazilar i¢in uygun diyebiliriz. Fakat konvansiyonel banka
hisseleri, alkolu icecek iireten fabrika hisseleri gibi hisseler uygun degildir. Tahvilerde
ayn1 sekilde faiz veren tahviller uygun degildir. Ancak sukuk gibi tahviller uygun
olmakta. Opsiyon ve Vadeli islemler ise, cift tarafli cayma hakki sunmasi durumunda

sakinca gozilkkmemekte, diger tersi durumda caiz degildir. Tabiki bu tarz yatirim
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triinleri iizerinde calismalar her alanda olmakta ve yeni yeni dlriinler piyasaya
cikmaktadir. Mudarabah, miisarakah, sukuk gibi iiriinler daha farkli olarak gelecekte

karsimiza cikacaktir.

Katilim bankaciligr 1980’lerin basindan beri Tiirkiye’de var olmasina karsin
neden son 10 yildir popiiler bir finans kanali olmustur. Bunun temel nedeni sizce nedir?

dini, sosyal ya da ekonomik a¢idan hangisi 6n plandadir?

Muhafazakar miisteri icin Islami saikler 6n planda olmakta ve ona gore tercihini
yapmaktadir. Yalniz giiniimiiz sartlarinda insanlar kendi ihtiyaglari dogultusunda da
karar vermekte bu karar etkileyen faktore baktigimizda ekonomik nedenler de 6n plana
cikmaktadir. Ancak son zamanlarda devletin katilim bankalarina verdigi destekle bu
durum biraz daha 6n plana ¢ikmakta ve halk daha da bilin¢li hale gelmektedir. Daha
onceki yillarda OFK’lar TTK’ya tabi idi, 2001°de yasanan bankacilik kriziyle birlikte
katilim bankalarina olan giiven azaldi, daha sonraki zamanlar da ise tiim bankacilik
sektoriinii giiclendirmek i¢in, piyasayr diizenleyen BDDK, SPK gibi kurumlar daha
yetkilendirilerek ve bankacilik kanunun da yapilan degisikliklerle OFK’lar katilim
bankaciligina doniistiiriildii. Burada devletin katilim bankalarina verdigi destek cok
onemli olmakta, katilim hesaplarinin TMSF tarafindan giivence altina alinmasi ve
devletin bankalar1 da (Ziraat, Vakif) katilim bankaciligi alaninda faaliyet gostermesi ve
yakin zamanda Halk Katilim ve PTT katilim bankalarinin kurulmasiyla, Tiirkiye’de
katilim bankaciligi sayist yedi’ye ulasacak olmasi bu alana devlet tarafindan verilen
destegi gostermektedir. Dini, sosyal ve ekonomik ag¢idan degerlendirdigimiz de
ekonomik etken daha on planda olmaktadir. Ciinkii, islam dini ici bos olan seylerin
ticaretini yasaklamis ve ticaretin karsiliginin olmasi gerektigini emretmistir. Diger bir
durum, yastik alt1 diye tabir edilen ekonomiye katilmayan fonlarin ekonomiye
katiliminin saglanmasi, insanlar i¢in helal kazang¢ kapilarinin olusturulmasi bir ihtiyag
haline gelmektedir. Tiim bunlara baktigimiz da, ekonomik ve dini etkenler 6n planda

olurken sosyal etken ikinci planda yer almaktadir.
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3.3.3. Finansal Nedenler

Giiniimiizde konvansiyonel bankalarin, iilkelerin kalkinma hedeflerine yonelik
uzun vadeli yatirnm kredileri yerine daha kisa vadeli ticari amaclh destekler vermeleri,
gelismekte olan iilkelerin kalkinma ve yatinm finansmalarina engel olusturmaktadir.
Islami bankalar ise iilkelerin kalkinma amaclarina yonelik olarak yatirimlara fon
saglamakta ve gelismekte olan iilkelerdeki bu dezavantaji ortadan kaldiracak bir sistem
olmaktadir. Geleneksel bankalarin, yiiriitilen sanayi ve ticarret faaliyetlerinin ortagi
olmayip, Onceligi kendi c¢ikarlarina vermektedir. Ayrica firmalara verdikleri krediler
icin, firmalarin verimliliklerini ve calismalarini  denetlememektedirler. Ulke
ekonomilerine zarar veren bu duruma karsi, Islami bankalar ellerindeki fonlar1 ortaklik
esasina gore kullandirdiklarindan dolay1 iilke cikarlarini gozetmekte ve fon kullanan

kisi ve kurumlar1 denetlemek zorunda kalmaktadir (Akgii¢c 1989: 162).

Bu cercevede islami finansin tercih edilmesinde finansal saiklerin ne derece
etkili oldugu asagida yer alan banka yoneticilerine yoneltilen miilakat sorular

cercevesinde izah edilmeye calisilmistir.

Islami finans araglarina yatirim siiresi ne kadar? Rekabet acisindan bakildiginda

kar oranlar1 hakkinda bilgi verebilir misiniz?

Sukuk, belirli projelere, yatirim iglemlerine veya duran varliklara sahipligi temsil
eden sertifikalar olarak tanimlanmaktadir. islami finansal araclarin yatirim siiresi 90 ile
180 giin arasinda sukuk yatinmlarinda degismektedir. Elde edilen kar dan %10 stopaj
kesilmektedir. Sukuk’un getirisi %14 olarak giinlimiizde uygulanmaktadir. Katilim
hesabi ise, fon sahiplerinin yatirim yapmak i¢in ve gelir elde etmek amaciyla katilim
bankalarinin ticari faaliyetlerinden elde edecegi kar veya zarara mevduati oraninda ortak
olmasidir. Kar pay1 hesaplarinda ise 32 giin ile 1 yi1l arasinda degismektedir. Cesitli kar
pay1 hesaplart giinlimiizde miisterilere sunulmaktadir. Bunlar; dolar cinsi, euro cinsi,
altin madenli, giimiis madenli kar payr hesaplar1 seklinde cesitlendirilmistir. Belli alt
limitler seklinde agilabilen bu hesaplarda yatirim siireleri; dolar, euro, tl gibi hesaplarda

32 giin ile 1 yil, altin ve giimiis katilim hesaplarinda ise 91 giin ile 1 yil arasinda yatirim
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stiresi degismektedir. Kiymetli maden hesaplarinda alt limit dahilinde ac¢ilmaktadir.
Getiri oranlar1 acisindan % 9 ile %10 arasinda yer almaktadir. Bu durum rekabet ortami
oldugu icin bankadan bankaya farklilik gosterebilir. Rekabet acisindan konvansiyonel
bankalar ile yeterli diizeyde degiliz, ciinkii onlarda yatirimlarin getirisi katilim
bankalarina gore daha fazla olmakta ve konvansiyonel bankalarin fon bulmak icin,
katilim bankalarina kiyasla daha fazla yatirnm {iiriinleri var, 6rnegin kredi kart1 satislari,
ihtiyac kredisi satiglari, faiz oranlar diisiik krediler, vadeli hesaplar gibi siralanabilir.
Ayrica miisterilerin kisa siirede fazla kazanc elde etmek istemeleri de konvansiyonel

bankalara yonelimi daha da arttiriyor.

Faiz ve Kar Pay1 arasindaki fark ekonomik anlamda bir tercih nedeni olabilir

Bu soru tamamen kisinin tutumuyla ilgili olmaktadir. Eger ki, kisinin dini
yonden hassasiyeti cok fazla degilse sadece getiri onun i¢in 6nemliyse tabi ki faiz bir
tercih nedeni olabilmektedir. Fakat tersi durumda katilim bankas1 miisterileri genelde
dini hassasiyeti yani faizin haram oldugunu bilen kisiler kur’anin emir ve yasaklarina
uyarak haram sayilan seylerden (faiz, zina, kumar, alkol, belirsizlik durumlar1 gibi)
kendini sakinmasidir. Bunun icin ekonomik neden tercih edilmemektedir. Dini yon agir
basmaktadir. Tabi giiniimiiz sartlarinda insanlarin i¢inde bulundugu ekonomik durumlar
ve degisen ihtiyaclar, faiz ve kar payr arasindaki fark ekonomik anlamda kisinin kendi

tercihine kalmistir.

Katilim bankalar1 ekonomik kazan¢ vaadinde bulunmakta midir ?

Hayir, katilim bankalarin da kesin bir vaad s6z konusu degildir. Kéar ve zarar
ortaklig1 s6z konusudur. Islami bankaciligin (Katilim bankacilif1) ortaya cikis nedeni ve
altin kurali faizsizlik kuralina dayanmasidir. Katilim bankalar ticaretin ve sanayinin
ihtiyac duydugu hammadde, mamiil veya yari mamiil, gayrimenkul gibi her tiirli
techizat teminini saglamak ic¢in faizsiz bankacilik yontemlerini kullanmak suretiyle
saglamaktadir. Faizsizlik kurali; katilm bankalar1 fon toplarken, sabit getiri taahhiit

etmezler, fon kullandirirken ise nakit kredi vermezler, mali pesin alip vadeli satarlar
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veya ortaklik seklinde islemler yapmaktadirlar. Bankacilik hizmetlerinde ise faizin her
tiirliistinden sakinmalaridir. Katilim bankalarina yatirilan fonlarin  bu  kurumlar
tarafindan kullandirilmasina ve dogacak kar veya zarara katilma sonucunu veren, hesap
sahibine Onceden belirlenmis bir getiri ve anaparanin aynen geri 6denmesi garanti
edilmeyen fonlarin olusturdugu bir hesaplar1 ifade etmektedir. Bunun i¢in katilim

bankalarinda asla bir ekonomik vaad s6z konusu olmamaktadir.

Islami finans, bir pazarlama numaras1 m1? Yoksa gelecekteki finansal krizlerden
diinyayr kurtaracak bir ¢6ziim mii? Bu sistem miisteriler icin giivenli bir liman olma

gorevini gosterebilir mi?

Islami finans pazarlama numaras1 degil, Islam dini herseyi acik bir sekilde
ortaya koymaktadir. Ciinkii Islami finansta ticaret hayali yatirimlara degil, reel
yatirnmlara destek vermektedir. Bu sistem miisteriler i¢cin giivenli bir liman olma
ozelligini Islami hiikiimleri uygulayabildgimiz siirece miimkiin olacaktir. Islami
bankacilik sisteminin amaci faizden uzak kalmak, Islam’in temel kurallarina uygun bir
sistem ortaya koymak seklinde ifade edilmektedir. Islami finans sisteminde “ortaklik”
ve miilkiyeti tabana yayama gayesi vadir. Islami finans bu noktada gelecekte giivenli

liman olma 6zelligini gosterecektir.

Kapitalizmin ¢ok sert yasandigi bu yiizyllda Islami finans kurumlart

konvansiyonel kurumlar ile rekabet edebilir mi? Tercih sebebi olabilir mi?

Giliniimiizdeki sartlarda konvansiyonel bankalarla rekabet edilmesi, katilim
bankacilig1 agisindan zorlagsmistir. Ciinkii konvansiyonel bankalar yiiksek faizler
vererek ve siiresini de giinliik, aylik gibi kisa zamanlarda belirtmesi rekabeti olumsuz
etkilemektedir. Ayrica konvansiyonel bankalarin fon bulma kaynaklar1 cok fazla iken,
katilim bankalar1 ise, sadece miisterilerden kaynak bulabilmektedir. Ayrica kredi
kartlan ile rekabet edebilmek katilim bankalari icin ¢ok zor olmakta, sistemin bireysel
bankaciliga donmiis olmasi ile bu durum katilim bankalar1 aleyhine olmaktadir. Ayrica,
Katilim bankalarinda markalasma ve marka iirlinler ortaya koyma sikintis1 soz

konusudur. Fakat kriz donemlerinde bu rekabet katilim bankalar1 lehine donmektedir.
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Bu donemlerde konvansiyonel bankalarin faizlerini yiikseltmesi reel sektore kredi
verme oranlarini etkilemekte ve bu durum ticari miisterileri katilim bankalarina

yonlendirmektedir. Bu katilim bankalarina dogru tercih edilme durumunu artirmaktadir.

Katilim bankalarin1 tercih eden miisteriler ekonomik kazanglarimi mi manevi

kazanglar1 mi1 6n planda tutarak tercihte bulunmaktadirlar?

Katilim bankalarin1 kullanan miisteriler genel olarak manevi yonlerine gore
yatirim yapmaktadir. Bu durum Islam dinin, faizi haram kilmasiyla, Miisliimanlarin dini
hassasiyetlerden otiirli konvansiyonel bankalara karsi bir mesafe olusturmustur.
Miislimanlarin bu ihtiyaclarin1 karsilayabilmek i¢inde katilim bankacili§i sistemi
olusturulmustur. Buradaki sorumuz tamamiyle konjoktiirle alakali bir durum, eger kisi
ekonomik kazanci, yiiksek getiri ve kesin kazan¢ elde etmeyi On planda tutyorsa
ekonomik neden bir tercih olabilir. Burada ekonomik tercihi, kisinin ihtyaclari
belirlemektedir. Insanin Miisliiman olmasi illaki katilim bankasim tercih etmesine bir
sebep degildir. Faizli sistemde kazang elde etme katilim bankalarindan daha kesin ve
yiiksek olmasi ekonomik tercihi boyle bir durumda 6n planda tutmaktadir. Fakat katilim
bankalarinda bu tip miisteri oranlar1 az olmaktadir. Ciinkii genel olarak katilim
bankalar1 muhafazakar kesimlerce yani dini hassasiyeti olanlar kullanmaktadir. Bu
acidan baktigimizda zaten Islami finans sisteminin bir ihtiya¢ haline gelmesi de bu
nedenlerden birine dayanmaktadir. Yani dini hassasiyeti olan kisilere alternatif bir
sistem sunmak ve ekonomide kullanilmayan fonlarin ekonomiye katilmasini saglamak
amaciyla kurulmustur. Bu ac¢idan katilim bankalarini tercih eden miisteriler i¢in manevi

kazanglar daha 6n planda olmaktadir.

Katilim Bankaciliginin finansal pazarda aldigi payimn artirilmasi icin ne gibi

atilimlar yapilabilir?

Uretim ve dis ticaret sektoriine yonelik hamleler gerceklestirilmeli, bireysel ve
kurumsal pazarlamanin artmasi, konvansiyonel banka miisterilerine yonelik pazarlama
stratejisinin gelistirilmesi, uluslararasi piyasalarda iligkili banka ve istirak sayisinin

artirtlmasi gibi atilimlar yapilabilir. Bunun disinda 6zel bankacilik kanunu ¢ikarilmali,
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merkez bankasinda ayr1 bir havuz olusturulmali, tiiketiciye konut finansmani
uygulanmali, katilim bankalarina uygun bir sistem olusturulmali, katilim bankasi
miisterileri icin daha seffaf bir sistem olusturulmali ve insanlar fonlara biraktiklari
emanetlerin nasil yonetildigini bilmeli, sube sayilarinin arttirilmasi, yatirim iiriinlerinin
topluma tanitilmasi ve prestijli projelere katilim bankalarinin katilimi saglanmali
ornegin, koprii, yol ve tiinel gibi siralayabiliriz. Katilim bankalar1 iilkemizde daha da

taninir hale getirilmesi saglanabilir ve toplum da bir farkindalik olusturulabilir.

Tablo 3.2: Miilakattan elde edilen 6zet sonuglar

Katilim bankaciliginin ya da Islami
finansin toplumda bilinirliligi ne
diizeydedir?

Muhafazakar olmayan kisiler katilim
bankalarini tercih ediyorlar m1?

Muhafazakar olmayan kisiler hangi Islami
araclara yatirim yapmayi tercih
etmektedir?

Islami finansal araclari tercih edenlerin
gelir durumlarn agisindan diisiiniildiigiinde
konvansiyonel bankalar ile bir farklilik var
mdir?

Katilim bankalarini tercih eden bireysel ve
kurumsal miisterileri ele aldigimizda ikili
iligkiler tercihte belirleyici midir?

Katilim bankalarinin miisteri portfoylerine
baktigimizda genglerin orani nedir?

Geng kusaklarin katilim bankalarini tercih
etmelerini saglayacak ne gibi hizmetler
sunulmalidir?

Islam’a uygun olarak Tiirkiye’de islami
finansal sistem miimkiin miidiir?

Islami finansta sadece faiz mi yasaktir?

Ser’1 danigsma kurulu nedir, kimlerden
olusur? Bu kurulun faydasi nedir?

Calisanlariniz Islami finansal araglar
hakkinda detayl bilgiye sahip mi? Bir okul
olmadigi i¢in ayrica kurum i¢i egitim mi
verilmektedir?

Faiz ve Kér Pay1 arasindaki farkin katilim
bankaciligini tercih edenlerce bilinirligi ne
diizeydedir?

Toplum agisindan bilinirlilik, medya ve diger tanitim
araglarmmin katkistyla artmaktadr, yiizdesel olarak ¢ok
fazla degisme olmasa da, sayisal bazl bir artis soz
konusudur.

Muhafazakdr olmayan kisiler de katilim bankalarini tercih
etmektedir.

Genellikle bu tip yatirim yonlii kararlar, banka
calisanlarinin miisterilerine verdikleri bilgiler
dogrultusunda olmaktadir. Genelde Sukuk, kira sertifikast
fonu, icara seklinde yatirimlar tercih ediliyor.

Herhangi bir farklilik soz konusu degildir.

Kurumsal ve bireysel miisterileri ele aldigimizda ikili
iligskiler belirleyici olmaktadir.

Geng miisterilerin katilim bankalarini kullanim orani igin
cok yiiksek diizeyde oldugu soylenemez.

Dagitim kanallarinda dijitallesme, ATM ler de kartsiz
islemlerin yapilabilmesi, sosyal projeler gelistirilmesi,
gencglere yonelik staj imkdni gibi hizmetler sunulabilir.
Giiniimiiz sartlarinda miimkiin goziikmiiyor, gerekce
olarak, insanlarin ekonomik cikarlar gozetmesi ve devletin
bu sisteme tam anlamiyla alt yap: olusturamamasi, ayrica
giiven eksikligi soz konusu olmaktadir.

Hayr, faizin disinda kumar oynamak, zina, tekel iiriinleri
kullanmak gibi topluma ve bireye zararli olabilecek her sey
yasaktir.

Ser’i kurul Islami kuruluslarin yapisinda bulunan,
alimlerden olusan bir kuruldur. Islami finansin dini
hiikiimlere gore yapilmasin saglamak icin seffaf, giivenilir
bir sistem insaa etmede fayda saglamaktadir.

Islami finansal araclar hakkinda detayl bir sekilde egitim
verilmektedir. Evet, kurum ici egitim verilmektedir.

Katilim bankasini tercih eden miisteriler kar payi ve faiz
hakkinda yeterli diizeyde bilgileri olmaktadir.
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Tablo 3.2 (devam): Miilakattan elde edilen 6zet sonuclar

Tahviller, Hisse senetleri, opsiyonlar,
bonolar, swaplar, vadeli islemler ve diger
finansal araclar IslAm’a finansa uygun
mudur?

Katilim bankaciligr 1980’lerin basindan
beri Tiirkiye’de var olmasina karsin neden
son 10 yildir popiiler bir finans kanali
olmustur. Bunun temel nedeni sizce nedir?
Dini, sosyal ya da ekonomik ac¢idan hangisi
on plandadir?

Islami finans araclarina yatirim siiresi ne
kadar? Rekabet agisindan bakildiginda kar
oranlar1 hakkinda bilgi verebilir misiniz?
Faiz ve Kér Pay1 arasindaki fark ekonomik
anlamda bir tercih nedeni olabilir mi?
Katilim bankalar1 ekonomik kazang
vaadinde bulunmakta midir?

Islami finans, bir pazarlama numaras1 mi?
Yoksa gelecekteki finansal krizlerden
diinyay1 kurtaracak bir ¢6ziim mii? Bu
sistem miisteriler i¢in giivenli bir liman
olma gorevini gosterebilir mi?
Kapitalizmin ¢ok sert yasandig1 bu
yiizyilda Islami finans kurumlar
konvansiyonel kurumlar ile rekabet
edebilir mi? Tercih sebebi olabilir mi?

Katilim bankalarini tercih eden miisteriler
ekonomik kazanclarini m1 manevi
kazanglar1 m1 6n planda tutarak tercihte
bulunmaktadirlar?

Katilim Bankaciliginin finansal pazarda
aldig1 payin artirtlmast i¢in ne gibi
atilimlar yapilabilir?

Hisse senetleri icin bazilart uygundur. Tahviller de faiz
verdikleri icin uygun degildir. Opsiyon ve vadeli iglemlerde
iki tarafa cayma hakk: veriyorsa uygun olmaktadur.

Devletin katilim bankaciligina verdigi destektir. Katilim
bankalarini tercih edenler bireysel bazda daha ¢ok
muhafazakdr kesim oldugu icin dini tercih daha 6n plana
ctkarmaktadir.

90 ile 180 giin arasinda sukuk yatirimlar: degismektedir.
Kar payt yatirimlar: 32 ile 1 yil arasinda olmaktadir. Getiri
oranlart %10 ile % 14 arasinda degismektedir.

Bireyin kendi tutumuyla ilgili dini hassasiyeti ¢ok fazla
olan kisi ekonomik getiriye bakarak tercihte bulunmaz.
Katilim bankalarin da ekonomik kazang vaadi soz konusu
degildir.

Islami finans pazarlama numarast degil, evet, gelecekte
diinyada olusan krizleri ortadan kaldiracak bir sistemdir.
Tabi ki de Islami finans sisteminde her sey seffaf, anlasilir
oldugu icin ve reel yatirumlara destek verdigi icin giivenli
liman olma gorevini iistlenecektir.

Islami finans kurumlart konvansiyonel kurumlar ile rekabet
etmesi suan i¢in zor olmaktadir. Tercih sebebi olamaz.

Genel olarak manevi yonlerine gore yatirum yapmaktadir.

Bireysel ve kurumsal pazarlamanin artmasi, iiretim ve dis
ticaret sektoriine yatirimlar yapilmali, yurt disi istirak
sayist arttirllmali, prestijli projelere ortak olmali, toplum
bilgilendirilmeli ve tanitimlar yapimali.




IV. BOLUM

4. SONUC VE ONERILER

Tarihsel siirec icerisinde, bankacilik tarihi ilk caglara kadar uzanmaktadir.
Finansal sistem icerisinde, bankaciligin dogmasindaki en biiylik gerekce insanlarin
ellerindeki tasarruflar1 giivenle emanet edebilecekleri bir yere ihtiyac duymalaridir.
Fakat ekonominin zamanla gelismesi, insanlar arasinda miibadelenin kalkmasi ve yerine
paranin kullanilmaya baslanmasiyla, finansal yapi1 hizli bir degisime girmeye
baglamistir. Insanlar tasarruflarini saklamak ve istedigi zaman kullanabilmek ve bunun
disinda nakit gibi ihityaglarin1 karsilayabilmek icin nakite ihtiya¢ duyarlar, bu
ihtiyaclarim karsilayabilmek iginde bir araciya/kuruma ihtiya¢ duyulmaktadir. Bu
ihtiya¢ hali bankacilik temelinin bu sekilde atilmasina neden olmustur. Giiniimiizde,
Islam ekonomisi, kapitalist ekonomik kalkinmanin basarili olamayisina karsin, temel
olarak insani ve ahlaki degerleri onemseyen bir yaklasim ile ekonomik bir sistem
kurmak icin ortaya cikmustir. Islam ekonomisine yonelik calismalarin tarihi 1950°1i
yillara kadar gitmektedir. Oncelikle Miisliiman iilkelerde Islam’mn var olan kaynag
Kur’an ve peygamberimiz’in uygulamalar1 (siinnetleri)‘ndan elde edilen bilgilerle bir
Islam ekonomisi, sisteminin nasil kurulabilecegine yonelik calismalara baslanmstir. Bu
yaklasim icinde yanlizca Islam’in emrettigi ve yasakladigi, zekat ve faiz gibi hususlar
degil tiim insanlar1 kapsayan, temel kurallara ve degerlere yonelik bir sistem anlayisi

bulunmaktadir.

Islami finans, faiz hassasiyeti olan insanlarin finansman ihtiyaclarini ¢ozmek
icin, iilkelerin ekonomik kalkinmalarina katki saglamak amaciyla ortaya ¢ikmis ve hizla
gelisen bir sektér haline gelmistir. Islami ekonomik sistem ticari faaliyetlerde,
belirsizligi, riba’yi, sans oyunlarini yasakliyor olmasi, yalmzca karsilikli giivene dayali

sosyal refah sistemine vurgu yapmaktadir. Islami finans sisteminde yer alan katilim
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bankacilig1, sosyal acidan baktigimizda ekonomik sistem igerisinde yer alan farkli gelir
gruplarin ve gelir dengesizliginin azaltilmasi, riba’dan dolay1r olusan sebepsiz
zenginlesme ve emek arz edenlerin aleyhine gelisen sosyal adaletsizligin Oniine

gecilmesi amaclanmistir.

Ulkemizde islami finans sistemine, gegis siirecine baktigimizda 1975 yilinda
Islam bankasmna iiye olmasiyla baslamistir. Esas atthm 1984 yilinda yasal
diizenlemelerin yapilmasiyla ve 1985 yilinda ilk katilim bankasinin Tiirkiye’de
kurulmasiyla Islami finans sistemi Tiirkiye’de hayata gecirilmeye baslanmistir. Tabiki
2001 yilinda yasanan ekonomik krizle biitiin bankacilik sistemi etkilenmis ve 2005
yilinda KHK ¢ikarilarak Ozel Finans Kurumlarina “Katilim Bankas1” adi verilmistir.
Uygulama ve diizenlemede herhangi bir degisiklik olmamistir. Ancak Islami finansi
inceledigimiz de ekonomik, sosyal ve dini a¢idan tercih edilme sebepleri ortaya
cikmaktadir. Dini agidan baktigimizda faiz gibi haram sayilan islemler muhafazakar
kesimleri etkilemektedir. Ekonomik olarak baktigimizda ise konvansiyonel bankalara
gore biraz diisiik kazang saglamakta ve bu durum bireysel yatirimciy1 eger muhafazakar
degilse konvansiyonel bankayi tercih etmesine neden olmaktadir. Sosyal acidan ise,

yine muhafazakar kisilerin tercihinde 6nplanda yer amaktadir.

Katilim bankalar1 iilkemizde sundugu hizmetler bakimindan bilinirlilik diizeyi
ile pazar pay: arasinda pozitif bir korelasyon vardir. Literatiir incelemesinde goriildiigii
iizere toplum Islami bankacilif1 tam olarak bilmedigi yapilan arastirmalarda (anket)
ortaya cikmaktadir. Ozellikle konvensiyonel bankacilik ile katilim bankacilig1 arasinda
toplum agisindan bilinirlik, konvensiyonel bankaciligi daha 6n planda tutmaktadir.
Katilim bankalar’’nin bu farkindalik sorunu, sunmus olduklar1 yatirim iriinlerinin
insanlar tarafindan bilinmedigi, bu iiriinler hakkinda herhangi bir bilgiye sahip
olmadiklar1 yapilan arastirmlarda goziikmektedir. Bu durum_ islami finans yatirim
irtinlerini sadece katilim bankasi calisanlar1 tarafindan kendi miisterilerine aktardiklari
bilgiler kadar belli oranda bilinmektedir. Toplum sukuk, mudarebe, miisareke, icare ve
selem gibi yatirim iirinlerini hem kavramsal hem de isleyis bakimindan bilmedigi i¢in,
bu iiriinler hakkinda bilgi sahibi olamadigindan diger bankacilik yatirim iiriinleri kadar

katilim bankalar1 fon toplayamamaktadir. Bu nedenle, islami finans yatirim araglarinin



108

egitimli insan giiciniin eksik olmasi, bolgeler arasinda fikihi acidan farklilik olmasi,
hukuki ve yasal diizenlemenin eksik olmasi, finansal teknolojilere uyum eksikligi,

tirinlerin ¢esitlendirilmesinde karsilasilan zorluklar da bunlardan bazilaridir.

Bu problemlerin ortadan kaldirilmasi ve islami finansin gelisimi i¢in diizenleyici
ve denetleyici ortamin olusturulmasi, genel bankacilik iiriinlerinin Islami finansal
irtinlere uyarlanmasi yerine risk paylasimi iiriin ve hizmetlerin gelistirilmesi, katilim
bankalarina yonelik kanun ¢ikarilmasi, islami finansin toplum ag¢isindan seffaf bir yap1
ve giivenli hale getirilmesi, farkli goriisler arasindaki fikih standartlar1 ve politikalarinin
yakinlastirilmasinin saglanmasi gerekmektedir. Ayrica Islami finansin toplumun tiim
gruplarina ulasabilecek sekilde diizenlenmesi ve Islami finans alaninda insan giicii ve
finansal okuryazarligin artirilmasi 6nem arz etmektedir. Miilakat sonucunda elde edilen
cevaplar (bulgular) degerlendirildiginde Islami finans sisteminin Tiirkiye’de daha
gelisim evresinde oldugu ve geleneksel finans sistemi ile rekabet edebilecek diizeyde
olmadign Tiirkiye’deki mevcut finansal alt yapinin tam anlamiyla Islami finans
sisteminin uygulanmasina elverisli olmadig, Islami finans yatinm araglarinin dini ve
ekonomik nedenlerden dolay: tercih edildigi ve sosyal agidan c¢ok tercih edilmedigi,

fakat gelisme potansiyeli olarak biiyiik bir beklentinin oldugu goriilmektedir.
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