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ON SOZ

Katilm bankacilifi, ge¢misten giiniimiize kar/zarar ortaklig: ile galisan ve Islami
finans ilkelerine gore faaliyette bulunan finansal bir sistemdir. Katilim bankalari, diinyada
uygulamalart yayginlasmaya basladigi donemlerden itibaren, faiz hassasiyeti olan tiiketici
kitlesini hedeflemis ve iiriin yelpazesini siirekli genisletmistir. Geleneksel bankalara nazaran
bu kurumlar cok daha farkli bazi fon kullandirma yontemlerine sahiptirler. Bunlardan biri
olan icare yontemi, geleneksel bankacilikta kullanilan leasing (finansal kiralama) fon
kullandirma yontemine alternatif olarak gelistirilmistir. Ticari kuruluslarin sabit sermaye
yatirimlarinin finansmaninda giicliik ¢ekmelerinden dolayi, bir mali satin almak yerine
kiralamay1 tercih etmeleri, her iki yonteminde kullanim alanlarmin yayginlasmasina neden
olmustur. Icire yontemi tamamen faizsizlik esasina gore uygulanan bir finansal kiralama
yontemidir. Bu ¢alisma ile icare ve leasing yontemlerinin yillar itibariyle finansal geligimini
birbirileriyle karsilastirip, bu yontemlerin finansal gelisimlerine etki eden makroekonomik

degiskenlerin, ne ol¢iide etkili oldugunu inceleyerek literatiire katki saglamak amaclanmistir.

Oncelikle bana bu calismamda her tiirlii destegini, deneyimini ve yardimlarmi
esirgemeyen degerli damisman hocam Prof. Dr. Kadir Murat Altintas’a, Dr. Ogretim Uyesi
Yal¢in Elmas’a ve lisans doneminden bu yana her zaman yammda olan Dr. Ogretim Uyesi

Serife Merve Kosaroglu hocama ¢ok tesekkiir ederim.

Daha sonra yillardir egitim konusunda her zaman yanimda olan annem ve babama,
bana yine aym sekilde maddi manevi destek ve arkadas olan babaanneme, tez donemi
boyunca evden uzakta olmama ragmen sanki evimdeymisim gibi hissettiren ve bana siirekli
moral veren teyzem Hanife Caliskan ve enistem Yasar Caligkan’a, lisans doneminde
tanistigim ve bu siirecte de yanimda olan ev arkadasim, dostum, Ayse Celik’e, son olarak
yine tez donemi boyunca her soruma sabirli bir sekilde cevap veren, yardima kosan sinif
arkadasim Ayhan Bozkurt’a tesekkiirii bir borg bilirim.
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08.07.2019



OZET

TURKIYE’DE iCARE VE LEASING YONTEMLERININ FINANSAL
GELISIMI: 2013-2017 DONEMINE iLiSKiN KARSILASTIRMALI BiR
ANALIZ

Berna AYYILDIZ

Yiiksek Lisans Tezi
Bankacilik ve Finans Anabilim Dah
Tez Damismani: Prof. Dr. Kadir Murat ALTINTAS
Temmuz 2019, 116 + xvii Sayfa

Katilm bankalar1, Islami finansman faaliyetlerine aracilik eden finansal
kurumlardir. Bu anlamda faiz hassasiyeti olan bireyler, bankacilik islemlerinde 6zellikle
katilim bankacilig iiriinlerini tercih etmektedirler. Katilim bankacilig iiriinlerinden biri
olan icare yontemi, geleneksel bankacilikta kullanilan leasing yontemine alternatif bir
finansal ara¢ olarak ortaya cikarilmistir. Isletmelerin genel mali durumlarindan dolay:
bir sabit varligi tamamen satin almak yerine kiralamayr tercih etmeleri, leasing
sektoriiniin ortaya cikmasina neden olmustur. Fakat leasing sektorii faizli finansal
tiriinlere kars1 hassasiyeti olan banka miisterileri tarafindan tercih edilmedigi igin
katilim bankalar1, geleneksel bankalara karsi alternatif {iriinlerine bir yenisini daha

ekleyerek, bu kesimin ihtiyacini karsilamak iizere icare yontemini gelistirmistir.

Bireylerin ticari finansman ihtiyaglar1 dogrultusunda hem leasing hem de icare
yontemleri, gecmisten giiniimiize onemli ilerlemeler kaydetmesine ragmen, ekonomik
ve finansal dalgalanmalarin arttig1 donemlerde, ciddi duraksamalar bazen de gerilemeler
yasadigi gozlemlenmistir. Giinlimiizde leasing ve icare sektorlerindeki gelisimleri
etkileyen bir¢ok degisken bulunmaktadir. Bu faktorlerin  basinda {iilkedeki

ekonomik/finansal dalgalanmalar ve buna bagh enflasyon oran1 ile kredi faiz
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oranlarindaki biiyiik olgekli degisimler gelmektedir. Bunun disinda iilkemizde leasing
ve icare sektorlerini en cok etkileyen ekonomik politikalar ve maliye politikalar

cercevesinde KDV oranlarindaki degisim yer almaktadir.

Bu calismada, leasing ve icare yontemlerinin yillar itibariyle finansal gelisimini
incelemek ve bu siirece etki eden makroekonomik degiskenlerin, ne Olciide etkili
oldugunu tespit etmek amaciyla, leasing ve icare yontemlerinin verileri iizerinde; Es
Biitiinlesme, Granger Nedensellik ve VAR yontemi gibi testler uygulanmistir. Bu
uygulama sonucunda, piyasa faiz oranlar yiikseldigi 6l¢iide icire yonteminin daha ¢ok
tercih edildigi, dolayisiyla aralarinda anlamli (dogru orantili) bir iligkinin varligi tespit
edilmistir. Analiz donemi olarak secilen ve katilim bankalarinin finansal verilerinin yer
aldigi 2013-2017 yillar1 arasinda piyasa faiz oranlarinin yiikseldigi siireclerde, icare
yonteminin kullanimi da artmis, 6te yandan piyasa faiz oranlari azaldikca, leasing
yonteminin kullanimi da artmistir. Bunun yaninda, GSYH diizeyinin yiikseldigi

donemlerde, leasing ve icare yontemlerinin kullaniminin da arttig1 gézlemlenmistir.

Iki uygulama birbiri ile karsilastirildifinda, her ne kadar birbirinin alternatifi
olarak goriilseler de iki uygulamayi da etkileyen benzer makroekonomik degiskenler
bulunmaktadir. Netice itibariyle, leasing ve icare yontemleri 2013-2017 yillar1 arasinda
siirekli bir biiylime egilimi gostermis ve cesitli makroekonomik gostergelerdeki

degisimlerden dogrudan etkilenmislerdir.

Anahtar kelimeler: icare, Leasing, Finansal Gelisim, Katilim Bankaciligi.
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ABSTRACT

FINANCIAL DEVELOPMENT OF IJARAH AND LEASING METHODS IN
TURKEY: A COMPARATIVE ANALYSIS FOR THE PERIOD 2013-2017

Berna AYYILDIZ

Master’s Thesis
Departmant of Banking and Finance
Adyvisor: Prof. Dr. Kadir Murat ALTINTAS
July - 2019, 116 + xvii Pages

Participation banks are financial institutions that mediate Islamic financial
activities. Within this framework, individuals with interest-free sensitivity prefer
participation banking products. Ijarah, which is one of the participation banking
products, has been revealed as an alternative to the leasing service used in traditional
banking. Enterprises prefer renting fixed assets instead of buying them completely due
to the financial situation and it has led to the emergence of the leasing sector. However,
since leasing sector is not preferred by traditional banking customers who are sensitive
to interest-free financial products, participation banks have developed an alternative
method to meet the needs of this sector by adding a new product, “ijarah” to their

alternative product scale.

Although both leasing and ijarah methods have made significant progress in line
with the needs of individuals’ from past to present, it has been observed that there have
serious pauses and sometimes declines in the periods when the economic and financial
fluctuations have increased. There are many factors affecting the development of
leasing sector. The main factors that have significant effect on the development of
leasing and ijarah methods are the economic and financial fluctuations in the country,

and the large-scale changes in the inflation rate and loan interest rates. In addition, the
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rise and fall in VAT rates within the framework of economic policies and fiscal policies

also affect the leasing sector in Turkey.

The aim of this study is to examine the financial development of leasing and
ijarah methodsp by years and to determine the effect of the macroeconomic variables
affecting the process. Tests such as co-integration, Granger causality and VAR method
were applied. As a result of this application, it is determined that the method of ijarah is
more preferred as the market interest rates’ rise and therefore a significant (direct

proportion) relationship exists between them.

In the periods when interest rates were increased between the years 2013 and
2017, when the financial data of the participation banks were included in the analysis
period, the use of the ijarah method were also increased and the use of leasing method
increased as the interest rates decreased. In addition, it was observed that the use of

leasing and ijarah methods increased in periods when the level of GDP increased.

When these two methods are compared, there are similar macroeconomic
variables affecting both methods, although both of the methods are seen as alternatives
to each other. As a result, leasing and ijarah methods have shown a continuous growth
trend between 2013-2017 period and they were directly affected by changes in various

macroeconomic indicators.

Key words: Ijarah, Leasing, Financial Development, Participation Banking.
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GIRIS

Diinyada son yillarda hizli bir gelisim goOsteren ‘faizsiz finans’ ve ‘faizsiz
bankacilik’ kavramlarinin ge¢misi, M.O. 2123-2081 yillar1 arasinda hiikiim siiren Babil
Hiikiimdar1 Hammurabi’ye kadar uzanmaktadir. Modern anlamda, ilk faizsiz finans
kurumunun faaliyete baglama girisimi, 1963 yilinda Misir’da Ahmet en-Naccar
tarafindan kurulan Mit Ghamr Tasarruf Bankas1 ile gerceklesmistir. Daha sonra Islami
finans kurumlari bircok Islam iilkesinde faaliyete ge¢mis ve yillar icerisinde onemli bir
gelisim gostermistir. Bu Islami kurumlarin yayginlasmasi ve c¢alisma prensiplerinin
olugmasinda etkili olan en Onemli kurulus ise, hi¢ siiphesiz 1975 yilinda Cidde’de

kurulan Islam Kalkinma Bankas1 (IDB) olmustur.

[slam Kalkinma Bankasi’nin hissedarlart, Tiirkiye de dahil olmak {izere,
toplamda 56 iiye iilkeden olusmaktadir. Bu bankanin amaci, Islami kurallar
cercevesinde iiye iilkeler ve diger iilkelerde yasayan Miisliimanlarin ekonomik ilerleme
ve sosyal gelisimine yardimci olmaktir. Her ne kadar diinyada ilk Islami finans
kurumlar1 1960’11 yillarin ilk yarisinda kurulmaya baslamis ise de Tiirkiye nin faizsiz
finans sistemi ile tanismasi, 1980’1i yillarin ilk yarisina kadar uzanmaktadir. Tiirkiye’de
faaliyete baslayan ilk faizsiz finans kurumlari, 1985 yilinda faaliyete baslayan Albaraka
Tiirk ve Faisal Finans Kurumlar1 olmustur. Akabinde Tiirkiye’de farkli yillarda bircok
faizsiz finans kurumu faaliyete baslamistir. 2005 yilina kadar 6zel finans kurumlar1 adi
altinda anilan bu kurumlar, daha sonra yapilan isim degisikligi ile katilim bankasi

unvanini almislardir.

Katilim bankalart kuruldugu yillardan bu yana verdigi hizmetleri genisleterek,
faiz hassasiyeti olan kesimin finansman ihtiyaclarina cevap vermistir. Katilim
bankacilig1 uygulamalar1 ge¢misten giiniimiize, teknik ve mali agidan ciddi ilerlemeler

kaydetmistir. Bunun asil nedeni, katilim bankaciliginin faizsizlik esasina gore calismast



ve buna baglh olarak faiz konusunda hassas olan kesimin tasarruflarini, yastik altindan

cikarip katilim bankalar1 araciligiyla iilke ekonomilerine kazandirmasidir.

Katilim bankacili@i hizmetleri ¢ercevesinde Onemli gelisim gOsteren faizsiz
finans araglarinin en 6nemlilerinden biri de icire yontemidir. icAre yontemi, geleneksel
bankacilikta kullanilan finansal kiralama isleminin diger bir adi olan leasing yontemine
alternatif olarak meydana getirilmis bir fon kullandirma yontemidir. Calisma sistemi
olarak leasing yontemi ile ¢esitli benzerlikleri bulunmasina ragmen, bu yontem temelde

faizsizlik esasina gore c¢alisan bir finansal kiralama uygulamasidir.

Icare yontemi uygulamasinin ilk ornekleri, 1950 yilinda Ingiltere ve ABD de
goriilmiistir. Bu yontem, isletmelerin orta vadeli finansman ihtiyacimi karsilamak
amaciyla ortaya ¢ikmustir. Icire, katilm bankaciliginin, murabahadan sonra en cok
kullandig1 fon kullandirma yontemlerinden birisidir. IcAre yontemi uygulamalarina,
yasamak icin bir ev veya iiretim yapmak icin bir tarlanin kiralanmasi ya da ozel veya
ticari kullanim amaciyla kiralanmak istenen bir otomobil 6rnek olarak gosterilebilir.
Giiniimiizde, Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalarinin tamamina yakini icére

alaninda hizmet sunmaktadir.

Bu calismanin amaci, son yillarda katilim bankaciligt hizmetleri arasinda
gittikge daha fazla kullanim imk&ni bulunan icire fon kullandirma yontemi ile
geleneksel bankaciligin temel iiriinleri arasinda yer alan leasing yonteminin yillar
itibariyle, finansal gelisiminin incelenmesi ve karsilastirmali analizinin yapilmasidir.
Ayrica, her iki yontemin finansal gelisimini etkileyen c¢esitli makroekonomik
degiskenlerin, gelisim siirecine ne Ol¢iide etkili oldugu da inceleme kapsamina dahil

edilmistir.

Bu calisma 5 ana bolimden olusmaktadir. Birinci boliimde katilim
bankaciliginin kavramsal cercevesi, tarihsel gelisimi ve katilim bankaciliginin ortaya
cikis sebeplerinden bahsedilmistir. Ikinci boliimde, katilim bankaciliginda kullanilan
fon toplama yontemleri ve fon kullandirma yontemleri tizerinde durulmus ve bu teknik

konular, tablolarin yami sira grafikler yardimiyla da ayrintili olarak agiklanmistir.



Uciincii boliimde, ¢aligmanin ana konusu olan icare ve leasing yontemlerinin kavramsal
cercevesi, ozellikleri, tiirleri ve kiralama isleminin avantaj ve dezavantajlar1 {izerinde
ayrintili bir bicimde durulmustur. Dordiincii boliimde, literatiir incelemesinin yani sira
icare ve leasing yontemlerinin finansal gelisimine, belirlenen makroekonomik
degiskenlerin ne Ol¢iide etki ettiginin, ekonometrik analiz yardimiyla incelenmesine dair
metodolojik bilgiler sunulmustur. Ayrica, her iki yontem ile ilgili veriler, aragtirmanin
bulgular1 cercevesinde tablolar halinde yorumlanmistir. Sonu¢ boliimiinde ise, iki
yontem de karsilastirmali bir bicimde analiz edilerek, yakin gelecekte bu yontemlerin
finansal gelisimine iligkin beklentiler, makroekonomik gostergeler ile olasi iligkiler

cergevesinde yorumlanmustir.



1. BOLUM

1. KATILIM BANKA CILIGI KAVRAMI

Katilim bankacilign kavrami, genelde Islami bankacilik veya faizsiz bankacilik
olarak da adlandirilir. Diinya genelinde Islam bankacilig1 ya da faizsiz bankacilik diye

isimlendirilse de Tiirkiye’de katilim bankacilig1 olarak adlandirilmaktadir.

Katilim bankaciligi, faizsizlik esasina uygun olarak calisan ve her tiirli
bankacilik faaliyetlerini bu esaslara gore uygulayan, tamamen kar/zarar ortakligi ile fon
toplayip bu fonlar ticaret, ortaklik ve finansal kiralama gibi yontemlerle kullandiran bir

bankacilik sistemidir (Kaya 2017: 8).

“Katiim bankalarim, tasarruflarint kullandirmalart karsihiginda faiz almak
istemedigi icin tasarruflarimi bankalara yatirmayip yastik altinda altin, doviz, ev ve arsa
seklinde yatirim yapan tasarruf sahiplerinin, tasarruflarvun iiretim siirecine dahil
edilmesi amaciyla kurulan ve kar — zarar ortakligi anlaywsiyla faaliyette bulunan
kurumlardir” seklinde tanimlamak miimkiindiir (Boyacioglu 2011, Aktaran: Dikmen
2019: 3).

Faizin olmadig1 bir mali ekonomiye Avrupalilarin seneler evvel uygun buldugu
kavram, Miisliiman Tiirk halki icin de cok fazla ters olmayan bir kavramdi. Bunun
kavramin adi Katilim Bankaciligi idi. Bu hususta karsgimiza “Katilim Ekonomisi”
kavrami karsimiza ¢ikmaktadir. Katilim Ekonomisinin temel ilkeleri: ahlak, adalet ve
hakkaniyet, ihsan ve dayanisma; emek, katilim ve ortaklik; aktiflik ve iiretkenlik olarak
aciklamaktadir. Ayn1 zamanda Katilim Ekonomisi girisimciligi, kalkinmay, aktifligi ve

tiretkenligi tesvik eden bir sistem olarak tanimlanmistir (Aslan 2018: 15).



Bu béliimde katilim bankaciligi tanimai, tarihgesi ve Tiirkiye’de faaliyet gosteren

katilim bankalar1 tizerinde durulacaktir.

1.1.  Katilim Bankaciligi Tanim

Katilim bankaciligr tanimi kisaca, nominal iglemler {izerinden kar ya da zarar
tiretmeyen, ama reel ekonomik faaliyetlere, ticarete ve iiretim faaliyetlerine, finansman
saglayan veya dogrudan bu faaliyetleri gerceklestiren ve bu faaliyetler neticesinde
olusan kari/zarar1 miisterileri ile paylasan kurumlar anlagilmalidir. Fon toplama ve
kullandirma siireclerindeki farkliliklarin disinda faizle ilgisi olmayan diger biitiin

bankacilik hizmetleri de bu bankalar tarafindan sunulmaktadir (Avcu 2015: 4).

Katilim bankaciligi uygulamasi, Seriat kurallari, Kuran-Kerim ve Hz.
Muhammed'in yasamindan alinmis Islam Hukuku ilkelerine dayanmaktadir. Bu
uygulamanin merkezinde paranin kendine 6zgii bir degeri yoktur. Islam dininde, bir
Miisliiman birine 6diing para verme ya da birinden 6diin¢g para alma durumunda, o
paradan fayda elde etmeyi bekleyemez. Islam dininde paradan para kazanma yasaktir.
Zenginlik ancak mesru ticaret yoluyla ve varliklara yapilan yatirim yoluyla elde
edilebilir. Katilim bankalar1 da bu kurallar 1s18inda hizmet eder (https://www.

alrayanbank.co.uk/useful-info-tools/islamic-finance/, 29 Aralik 2018’de erisildi).

Islam dininde, Miisliiman bir iilkede faiz almay1 ya da vermeyi tesvik eden bir
ekonomik sistem kabul edilemez. Bu yiizden, bor¢clu ve alacakh taraflar arasinda, faiz

O0demesi kesinlikle yasaklanmustir.

Katilim bankaciligi dini sebeplerden dolay1 faiz olayina bulagmak istemeyen
kisilerin ~ faizsiz  yollardan finans ihtiyaglarin1  karsilamalari, tasarruflarini
degerlendirmeleri ve bunun yaninda modern bankacilik hizmetlerinden yararlanmalari
amaciyla kurulan faizsiz banka olarak adlandirilan kurumlardir (Tiirkmenoglu 2007:

12).



1.2. Katilim Bankaciligi Ozellikleri

Katihm bankaciligi, Islami hukuk cercevesinde diizenlenmistir ve calisma
ilkeleri, Kur’an-1 Kerim ve siinnet basta olmak iizere, tiim Islami kaynaklara dayanr.

Katilim bankaciliginda faizsiz ¢alisma ve risk paylasimi vardir.

Katilim bankalari, fon toplarken kar ve zarara katilma esasina gore fon toplarlar
ve miisteriye sabit bir getiri taahhiit etmezler. Katilim bankalari, fon kullandirirken
miisterinin ihtiyact dogrultusunda mali saticidan pesin alir. Daha sonra bu mal
miisteriye vadeli satar veya is sahibiyle proje bazinda ortaklik olusturur. Kesinlikle

miisteriye nakit kredi vermezler (Pehlivan 2016b: 299).

Katilim bankaciligl, geleneksel bankacilik faaliyetlerinin yaninda, tasarruf
sahiplerinden cari hesap ve kar-zarar ortaklig1 hesaplart yoluyla topladig: fonlari, faizsiz
finansman ilkelerine gore reel sektore aktararak, ortaya cikan kar veya zarar tasarruf

sahipleriyle paylasmaktadir (Pehlivan 2016b: 299-300).

Katilim bankalar1 sadece Tiirkiye'ye 6zgii kurumlar olmamakla birlikte diinyada
basta Islam iilkelerinde olmak iizere, ayn1 veya benzer sisteme gore faaliyette bulunan
cok sayida finansal kurulus icermektedir. Diinya’da daha ¢ok faizsiz bankacilik ya da
Islam bankacilifi olarak bilinen ve kar/zarar katilma esasina gore calisan bu tiir
kuruluglarin olusturdugu sistem, iilkemiz mevzuatinda ilk etapta 6zel finans kurumu

olarak yerini almistir (Avcu 2015a: 3).

1.3. Katilim Bankaciliginin Amaci

Ekonomiye farkli sebeplerle katilamayan yastik altinda duran finansal degerleri
oradan cikararak, yabanci sermaye ile birlikte bu degerleri islami finansman esaslari
cercevesinde milli ekonomiye kazandirmak katilim bankaciliginin temel amaclari

arasinda yer alir. Bu yastik alti finansal degerlerin konvansiyonel bankalar aracilig ile



reel ekonomiye kazandirilamamasinin sebebi, fon sahiplerinin dini inancidir (Ozulucan

ve Deran 2009: 88).

Faizsiz bankaciligin genel olarak amaci, Islam’da ©ngoriilen ekonomik
prensiplere gore ekonomiyi gelistirmektir. Ozellikle faizi benimsemeyen kitlelerin
sermaye olusumuna etkin bir sekilde katilmalar1 saglamak ve gerekli ortami
hazirlamaktir. Bu yiizden, faizsiz bankacilik anlayisin1 kendilerine ilke edinen katilim
bankalari, faizin olmadigi, riskin paylasildigi, Islami kurallara aykiri olmayan ticaret
tiirlerinin hakim oldugu bir piyasa olusturmak zorundadir (Ozulucan ve Deran 2009a:

89).
Katilim bankacilig1 amaglari, basliklar halinde ele alinabilir (Ozkan 2012: 20):

v’ Islami kurallarm ekonomik hayata gecirilmesi

Katilim bankalarinin  birinci amaci, Islam dininin kabul ettigi kurallarla
ekonomiyi gelistirmektir. Faiz konusunda hassas olan Miisliimanlar, tasarruflarini yastik
altinda saklamaktadir. Yastik altinda saklanan fonlar ekonomiye kazandirilamadigindan,
atil fon olarak kalmaktadir. Katilim bankalari, bu atil kalan fonlar1 ekonomiye

kazandirmay1 amaclar.

v" Sosyoekonomik hedeflere ulasmada kolaylik
Katilim bankalar1 Islami kurallar1 ekonomik hayata gecirdiginde hem toplumsal
alan hem de ekonomik alana deginerek ikisi arasinda da iliskileri diizenlemesiyle

sosyoekonomik hedeflere ulagilmasinda énemli rol oynar.

v' Dengeli Bir Finans Sistemi Kurmak
Faizsizlik prensibiyle ¢alisan katilim bankalarinin varliginin toplum icin pek ¢ok
yarar1 vardir. Katilim bankalar bir yandan topluma ekonomik imkanlar saglarken, bir

yandan da sosyal bir haz temin eder.

v Kiiltiiriimiize Faydal Bir Kurum Kazandirmak
Katilim bankalarinin sadece kar elde ederek basariya ulasma amacinin yaninda
Islam diinyasina refah ve sosyal giivenlik kazandirarak gelecek nesillere ornek bir

kurum olarak kalma amac1 tasimaktadir.



v Kar

Biitiin isletmelerin baglica amaglarindan biri olan kar elde etmek, katilim
bankalarinda da gecerlidir. Fakat kar ederken amag¢ toplumu somiirmek degil toplum
icin en faydali olam1 yapip, kurumun kendisinin de bu faydadan yararlanmasidir. Katilim

bankalarinda kar/zarar ortaklig1 bu yiizden vardir.

1.4. Katilim Bankaciliginin Ortaya Cikis Nedenleri

Katilim bankaciligimin ortaya c¢ikis sebeplerini dini nedenler, sosyal nedenler,
ekonomik nedenler ve politik nedenler olmak iizere dort ana bashik altinda

toplayabiliriz.

1.4.1. Dini Nedenler

Hak dinlerin tamaminda davranislar1 belirleyen net ve gii¢lii kurallar vardir. Bu
kurallardan biri de faiz yasagidir. Faiz yasagi, Islam diinyasinda da aymdir. Islami
bankaciligin kurulmasindaki en 6nemli etken, dini anlayista faiz kavramimin diger bir
ifadeyle ribanin kesin bir sekilde yasak olmasidir. Islam dininde faiz yasagi, Islami

bankalarin ortaya ¢cikmasinda, etkili sebeplerin baginda geldigini séylemek miimkiindiir.

1.4.1.1. Faiz ve Riba Kavrami

Giiniimiizde kullanilan faiz kavraminin Arapca karsiligi ribadir ve sozliikte riba,
fazlalik, artma, cogalma; yiiksege ¢ikma gibi anlamlara sahiptir. S6zliik anlamiyla riba,
hem bir seyin kendi i¢inde bulunan, hem de iki sey arasinda mukayeseden dogan

fazlalig ifade eder. Kur’an’da riba kelimesi her iki anlamda da kullanilmastir.

Fikih’ta riba, borg verilen bir parayr veya mal1 belli bir siire sonunda belirli bir
fazlalikla yahut borg¢ iliskisinden dogan ve siiresinde 6denmeyen bir alacaga ek vade

taniyip bu siireye karsilik onu fazlalikla geri almanin veya bu sekilde alinan fazlaligin



ad1 olarak gecmektedir. Arapca kokenli olan ve genellikle riba kavrami ile es anlaml

kabul edilen kavram faizdir.

Cahiliye donemi Araplar riba kelimesini, vadeye veya vadenin uzatilmasina
kars1 borcun da artmasi anlaminda kullaniyorlardi. Nitekim kaynaklarin bildirdigine
gore Cahiliye devrinde borclu alacaklisina giderek, “Borcu ertelersen, sana su kadar
fazla veririm” derdi, alacakli da borcu ertelerdi. Bu donemde Araplar, faizi belirli
araliklarla 6denmek sartiyla, bor¢ para olarak verirler, ara donem sonlarinda faizi, vade
doldugunda da anaparay: isterlerdi. Eger bor¢lu 6deme yapamayacak durumda ise,

vadenin uzatilmasi karsiliginda faiz miktar1 da arttirilirdi.

Ibn Hisam, Kabe'nin yeniden insa edilmesi sirasinda, Hz. Peygamberle de
akrabaligr bulunan Ebli Vehbi’'nin soyle konustugunu yazar: “Ey Kureys toplulugu!
Kabe’nin insasina ancak temiz kazancinizla istirak edin. Buraya ne zina parasi ne riba
kazanci ne de insanlardan zorla alinmig mal girsin”. Bunun iizerine Mekkeliler bu
yollarla elde ettikleri kazanclarimi kullanmaktan cekinmisler, fakat diger gelirleri de
insaat icin yeterli olmamis ve Kéabe’nin Hicr denilen kismi binanin diginda kalmistir.
Buradan ribA kelimesinin Islim o©ncesi donemde de bugiinkii faiz anlaminda
kullanildigini, ayrica ribanin cahiliye Araplari’nin nazarinda da cirkin bir kazang olarak
degerlendirildigini gostermektedir (http://www.islamansiklopedisi.info/dia/ayrmetin.

php?idno=120110&idno2=c120067, 17 Mart 2018’de erisildi).

1.4.1.2.Yahudilikte Faiz

Faiz her dinde oldugu gibi Yahudilikte de yasaklanmistir. Yahudilere ait kutsal
kitap Tevrat’ta bor¢ para verirken paranin iizerine faiz eklenmemesi gerekliligi dile
getirilmistir. Fakat bunu sadece kendi aralarinda yasaklamiglardir. Yahudi
olmayanlardan faiz almiglardir ve bunda hig¢bir sakinca gormemislerdir. Tevrat’ta gecen
climleler soyledir; Para veya faizli olarak verilen herhangi bir seyle kardesine borg
vermeyeceksin. Yabancilar icin faizle bor¢ verebilirsin. Lakin kardesine faiz ile borg
veremezsin (Tensiye, 23/19, 20). Bu ayetlerden de anlasilacagi iizere faiz, Tevrat’ta da

acik bir seklide yasaklanmistir (Ustaoglu 2014: 14).
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1.4.1.3. Hristiyanlik’ta Faiz

Hristiyan diinya, orta ¢aga kadar hatta kismen orta ¢ag boyunca, kilise ve
diistiniirlerin liderliginde faize kars1 ciddi olarak miicadele etmistir. Fakat bu miicadele
fazla uzun siirmemis ve din adamlar1 basta olmak iizere diisiiniirler, idareciler miicadele
etmeyi birakmis, sanayi ve ticaretin gelismesiyle de faizle miicadeleyi kaybetmislerdir.
Bu kaybedisi ile birlikte, faizin hayatin i¢indeki roliinii temize cikarir mahiyette
izahlarda bulunmuslar ve hatta bu yonde kanunlar ¢ikarmislardir. Hiristiyanligin 6nde
gelen isimlerinden Saint Thomas d’Aquin (M.O. 1274), faiz yasagiyla yasadigi devrin
sartlarin kaynastirarak faize kapi aralamig, daha sonra gelecek olan ve faizi mesru géren
Calvin (M.O. 1564) gibi bir din adamma da zemin hazirlanustir (http://hikmet.net/
faizin-tarifi-ve-tarihi/, 17 Mart 2018’de erisildi).

1.4.1.4. Islamiyet’te Faiz

Islamiyet 6ncesi donemde Kuran-1 Kerimin indirilmesiyle birlikte yasaklanan
faiz yani riba; belirlenen zaman diliminde bor¢lunun biriken faizi ile anaparay:
O0deyemeyecek duruma diisiirmekte ve borcun katlanarak artmasi1 seklinde
uygulanmaktaydi. Boylelikle borcunu 6deyemeyenler adeta bir kole haline doniistiigii
icin, faiz konusu ciddi bir sosyal sorun haline gelmistir. islamiyet’ in dogusundan bu
yana gelen bircok Kur’an-1 Kerim tefsircilerinin teyit ettigi goriis de faizin yani ribanin
yasaklanmasindaki amacin toplumun sosyal zararlardan ve finansal ayrimciliktan

kurtulmasini saglamak oldugu yoniindedir (Karhan 2015: 19).

1.4.1.4.1. Kuran-1 Kerim’de Faiz

Kur’an-1 Kerim ayetleri her bir olayin gerceklesmesine bagl olarak indirilmistir.
Faizin yasaklanmasi da cahiliye doneminde insanlarin ticarette haksiz kazang saglamasi
ve buna benzer olaylar iizerine nazil olmustur. Birkag¢ ayette su sekilde bahsedilmistir:

“Faiz yiyen kimseler, seytanin ¢arpmis oldugu delirmis kimse nasil kalkarsa,
Oyle kalkarlar. Bu, iste onlarin ‘Aligveris tipki faiz gibidir’ demeleri yiiziindendir. Oysa

Allah, aligverisi helal, faizi haram kildi. Bundan béyle her kim Rabbi tarafindan kendine
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bir 6giit gelir de faizden vazgecerse, artik gecmisi ona ve hakkinda hiikiim de Allah’a
kalmistir. Her kimde doner yeniden alirsa, iste onlar cehennemliktirler, hep orada
kalacaklardir” (Bakara suresi, 275. Ayet).

“Allah faizi yok eder, sadakalar1 bereketlendirip arttirir. Allah gilinahkar
kafirlerin hicbirini sevmez” (Bakara suresi, 276. Ayet).

“Ey iman edenler! Allahtan korkun, eger gercekten miiminler iseniz, faiz
hesabindan geri kalan1 birakin™ (Bakara suresi, 278. Ayet).

“By iman edenler! Oyle kat kat katlayarak faiz yemeyin, Allahtan korkun ki
kurtulusa eresiniz” (Ali Imran Suresi, 130. Ayet).

“Insanlarin, mallar1 artsin diye verdiginiz faiz, Allah katinda artmaz” (Rum

suresi, 39. Ayet).

Kisaca faizin oldugu yerde her zaman, ahlaki bozukluk ve ekonomik haksizlik
vardir. Bunun sebebi de bireyin hi¢bir emek harcamadan haksiz kazang elde etmesidir.
Netice itibariyle dinimizde faizin yasak olusundan dolay1 geleneksel bankalara yatirim
yapmak istemeyen fon sahipleri, paralarimi Islami usullere gore hareket eden katilim

bankalarina yatirmak istemektedirler.

1.4.2. Sosyal nedenler

Gelir dagiliminin bireyler arasinda dengeli bir sekilde boliinmiis olmasi bir
toplumda sosyal barisin ve huzurun saglanmasinin en énemli sebeplerinden biridir. Bu
huzurun ve dengeli dagilimin gerceklesmesi icin de ilk olarak yapilmasi gereken sey,
zengin ile fakir arasindaki devasa farkin kapatilmasidir. Faizsiz bankacilik sisteminin en
Oonemli amaclarindan birisi, zenginlerin servetlerine servet katmasinin Oniine gegerek
gelir dagilimimi miimkiin oldugunca en adaletli ve dengeli hale getirmektir. Faizsiz
bankacilik ile ekonomik sistem icerisindeki farkli gelir gruplarinin arasindaki
dengesizligin azaltilmasi, faizden dolay1r meydana gelebilecek sebepsiz zenginlesme ve
emek arz edenlerin aleyhinde gelisen sosyal adaletsizliklerin Oniine gecilmesi

amaglanmaktadir (Cosan 2016: 29).
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1.4.3. Ekonomik nedenler

Bankalar olmadan ekonomik islemlerin idare edilmesi ve yiiriitiilmesinin
miimkiin olmamasi, Islami (faizsiz) bankaciligin gelistirilmesi icin vazgecilmez bir hal
almistir. Faizsiz bankacilik sisteminde ortaklik, sosyal sorumluluk, risk iistlenme gibi
belli sistemler vardir. Bu sistemlerin ortak icerigi aslinda kader ortakligi ve karsilikli
yardimlagmadir. Yani kar1 da zarar1 da birlikte iistlenmektir. Bu sekilde yapilan sistemli
yatirimlar, iilkenin refah diizeyini artirmaktadir. Bir diger ekonomik neden ise, faize
kars1 hassas olan insanlar sirf faize bulagmak istemeyip yastik altinda sakladiklari
paralarinin ekonomiye katkisinin olmamasidir. islami bankacilik sayesinde faize
bulasmak istemeyen faize karsi hassas olanlar, yastik alti paralarim1 Islami bankalar

araciligi ile ekonomiye kazandirmislardir (Sahan 2015: 11).

1.4.4. Politik Nedenler

Faizsiz bankaciligin temeli sosyal, ekonomik ve dini sebeplerinin yaninda bazi
durumlarda politik sebeplere de dayanmaktadir. Bu duruma o6rnek olarak Iran ve
Pakistan gosterilebilir. Iran ve Pakistan dini kurallari ve sosyal adaleti g6z oniinde

bulundurarak Islami bankacilig1 zorunlu hale getirmistir.

Islami bankacilik, uluslararas: faktor ve giiclerin degerlendirilmesi acisindan ele
alindiginda ise; Islam iilkeleri kalkinmay1 ve biiyiimeyi saglayarak iilkeler arasi1 politik
kulvarda gii¢ sahibi olabilmek icin faizsiz bankaciligin getirdigi cesitli avantajlar
kullanmaya calismuslardir. Ornegin faizsiz bankacilik alaninda en 6nemli kuruluslardan
birisi Islam Kalkinma Bankasi, Islam iilkeleri arasinda is birligini, ekonomik etkinligi
arttirmanin yami sira uluslararasi diizeyde giiclii bir politik iradeye sahip olmayi

amaclamistir (Kutval 2014: 23).

1.5. Katilim Bankaciliginin Tarihsel Gelisimi

Bu bashik altinda katilm bankaciligi, diinyadaki tarihsel gelisimi ve

Tiirkiye’deki tarihsel gelisimi olarak iki baglik halinde incelenecektir.
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1.5.1. Katilim Bankaciliginin Diinyadaki Tarihsel Gelisimi

Faizsiz (Islami) bankacilifin gecmisi cok eski dénemlere dayanmaktadir. Bazi
bilgi kaynaklarina gore, faizsiz bankacilik M.0.2123-2081 yillar1 arasinda hiikiim siiren
Babil Hiikiimdar1 Hammurabi’ye kadar uzanmaktadir. Tarihte adi gecen Hammurabi
Kanunlarinda bu diizenlemelerin 100-107. Boliimlerinde bor¢ para verme islerinin nasil
yiiriitiilecegini gosterilmektedir. Bu diizenlemeler, tarihte faizsiz yatirima imkan taniyan

ilk 6rnek olarak bilinmektedir (Sahan 2015a: 6).

Hammurabi Kanunlar “sibtou” adi altinda faiz alinmasina izin veriyordu. Bu
faizin oran1 bugday, arpa, hurma gibi parca mallardan sermayenin {ii¢te biri, giimiis
paranin bor¢ para verilmesinde ise beste biri olarak belirlenmistir. Dogal afetler sonucu
iiriin alinamayan yillar i¢in faiz tahsil edilmeyecegine karar verilmisti. Bor¢ verme
islemi karsiliginda kole ve her tiirlii tasinir mal rehinine, gayrimenkul ipotegine ve

giivenilir kisilerin kefaletine bagvurulacagi kurali konmustur (Sahan 2015b: 7).

Arap yarimadasinda Islam dini gelmeden once o bolgede faiz ¢ok yaygin bir
sekilde kullaniliyordu. Borcu zamaninda 6demeyen ya da ddeyemeyen kisinin borcuna
faiz eklenir, vadesi uzatilirdi. Kuran’1 Kerim’de Ali Imran Suresi 3. ayette yer alan “Ey
Iman edenler, kat kat artirllmis olarak faiz yemeyin” ayeti iizerine Islamiyet’i secenler
bu uygulamay: terk etmeye baslamig, boylece faizsiz ticaretin ilk adimlari atilmaya
baslanmistir. Islam faizi yasaklamis, ticareti ise siirekli tesvik etmistir. Hz. Muhammet

(SAV) Medine halkini aligverise tesvik etmesi bu yilizdendir (Coban 2016: 17).

Faizsiz bankacilik ilkelerinin artik hayata gecirilmeye baslandig1 diinyadaki ilk
girisim, Misir Arap Cumbhuriyetindeki Mit Gamr kasabasinda gerceklesmistir. Bu
girisim Devlet Bagkan1 Cemal Abdiil Nasir doneminde 1963-1967 yillar1 arasinda biitiin
bankalarin devletlestirilmesi akimina karsi, alternatif olarak gelistirilen bir deneme
sonucu ortaya ¢cikmistir. Gelistirilen bu modelin amaci, misir koyliisiiniin tarimsal ve
ticari ihtiyaclarin1 karsilamaktir. Fakat bu model tasarruf bankalari mekanizmasi ile
kirsal bankacilik prensiplerinin bir birlesimi seklinde oldukg¢a kii¢iik bir hacimde

faaliyet gostermistir. Islami bankaciliginin modern anlamda ilk 6rnegi 1963 yilinda
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Misir’da Ahmed en-Naccar tarafindan kurulan MIT Ghamr Tasarruf bankasi ile

baslamistir (Hazar ve Babuscu 2016: 12).

Gliniimiizde diinya genelinde faizsiz sistemle c¢alisan bankalar 100’{in
tizerindedir. Bu bankalar; Liikksemburg, Isvigre, Danimarka, Malezya, Amerika Birlesik
Devletleri, Filipinler, Bahreyn, Hong Kong, Kuveyt, Sudan, Kazakistan, Rusya,
ingiltere, Pakistan, Katar, Banglades, Endonezya, Birlesik Arap Emirlikleri ve Suudi
Arabistan’da bulunmaktadir. Bunun yaninda olmasina ragmen faizsiz bankanin
bulunmadigr Irak, Afganistan Libya, Suriye ve Yemen gibi iilkeler de mevcuttur

(Parlakkaya ve Ciiriikk 2011, Aktaran: Ergahin 2018: 15).

Diinyanin bir¢ok yerinde bulunan faizsiz bankacilik kuruluslar1 arasinda, is
yayginlagsmasi ve calisma prensiplerinin olusmasinda etkili olan en 6nemli kurulus,
1975 yilinda Cidde’de kurulan Islam Kalkinma Bankasidir (IDB). Bu tarihten sonra
Islami bankacilik ile ilgili kuruluslar hizla artmistir. Buna, 1975 yilinda kurulan Dubai
Islam Bankas1,1977 yilinda kurulan Kuveyt Finans ve 1982 yilinda kurulan Al Baraka
ornek gosterilebilir (Emeg 2014: 4).

1.5.2. Katilim Bankaciliginin Tiirkiye’deki Tarihsel Gelisimi

Faizin Islam dininde yasak olmasi, Miisliimanlarin bu olgudan uzak durmalarma
sebep olmustur. Bununla birlikte klasik bankalarin disinda faizsiz prensiplere sahip
bankalarin olmayis1 da Miisliimanlarin altin, doviz ve gayrimenkul gibi varliklarim
banka dis1 (Ornegin yastik alti para gibi) yani iiretime katki saglamayan alanlara
yoneltmesine yol a¢cmistir. Bu durumu gidermek amaciyla faizsizlik esasina dayal
olarak isleyen, halkin yastik altindaki tasarruflarini ekonomiye katarak, {iilkenin
kalkinmasina destek olan finansal kurumlar Tiirkiye’de de kurulmaya baglamistir

(Ustaoglu 2014a: 24).

Tiirkiye faizsiz finans sistemi ile ilk olarak ©6zel finans kurumlar1 adi altinda
tanigmustir, daha sonra 6zel finans kurumlarinin ismi degiserek katilim bankaciligi

olmustur. Katilim bankacilig1 olarak degistirilmesinin sebebi ©6zel finans kurumlari



15

isminde yer alan “Ozel” kelimesi, bu kurumlarin banka dis1 bir finansal kurum gibi

algilanmasina neden olmasidir (Karabacak 2015: 34).

Tiirkiye’de ilk faizsiz bankacilik girisimini Prof. Dr. Necmettin ERBAKAN,
bankacilik alaninda kér/zarar ortaklig1 esasina dayanan ve faizsiz kredi ve finansman
saglamak amaci gergeklestirmistir.1975’te faizsiz kredi icin kar ortakligi sistemine
dayanan DESIYAB’1 (Devlet Sanayi ve Is¢ci Yatinm Bankasi) faaliyete gecirmistir.
Erbakan’in DESIYAB’1 kurmasindaki amac iilkemizin ekonomik gelismesinde oniine
cikan haksiz ve gereksiz uygulamalar1 kaldirmak, herkesin hak ettigi kadarini1 almasim
saglamak ve insanlarin somiiriilmesine miisaade etmemekti. Kisacasi, bu diizende faize

asla yer vermemekti (Ersin 2016, http://blog.ilem.org.tr 25 Mart 2018’de erisildi).

1978’de kurulan DESIYAB, faizsiz olarak 3 yil faaliyet gostermistir. Kurumun
faizli ya da faizsiz olarak c¢alismasi konusunda bankanin yonetim kuruluna yetki
verilmigtir. Fakat bankaya mevduat toplama yetkisinin veya yurt icinde ya da disinda
sube agma yetkisinin verilmemesi nedeniyle banka sadece proje ofisi haline gelmistir.
Yonetim kurulunun 1978 yilinda aldigi kararla DESIYAB faizli olarak calismaya
baslamistir. DESIYAB 1988 yilinda isim degisikli§ine ugrayarak Tiirkiye Kalkinma
Bankas1 adini almistir (Ustaoglu 2014b: 24).

1.6. Tiirkiye’de Katilim Bankaciginin Kurulma Nedenleri

1.6.1. Toplumsal ihtiyag

“Tiirk toplumunun biitiin 6zellikleri ele alindiginda salt maddeci bir toplum
olmadig1 acikca bellidir. Toplumun 6ziinde manevi duygular agir basmaktadir. Katilim
bankaciligi da toplumun manevi yOniine cevap veren prensiplere uygun c¢alistigindan
dolay1 tercih edilmektedir. Faizsizlik esaslarina gore calisan bu kurumlarin varlig
topluma bir yandan ekonomik imkanlar saglarken, bir yandan da sosyal ve manevi bir

acilim ve haz temin etmektedir’’(Tung 2016: 174).
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1.6.2. Pragmatik bir Gerekge

“Yatirnm kaynaklarinin yetersiz oldugu ve siirekli dis kaynak arayisinin devam
etigi lilkemizde, farkli nedenlerden dolay1 bosta kalan kaynaklar1 ekonomiye ¢cekmekten
ve bu fonlarin sahiplerine de servet biriktirmede firsat esitligi sunan bir kurum olmasi
gerekiyordu. Iste katilm bankaciligini iilkemizin benimsemesinin pragmatik gerekgesi

budur’’ (Tung 2016a: 175).

1.6.3. Ekonomik Derinlik

“Katilim bankalari, iilkemizde mali enstriimanlar1 ¢esitlendirmek adina da
onemli bir avantaj ve zenginlik olarak kabul edilmelidir. Bugiin gerek fon toplama
gerekse fon kullandirma ya da diger bankacilik hizmetleri alaninda hizmet sunma
bicimi, iirlin cesitliligi, kalifiye personel ve teknolojik yeterliligi ve calisanlarin
sergiledigi davranig kaliplar1 ile olusturdugu rekabet ortami sayesinde, mali ve
ekonomik sektoriin gelismesine, derinlesmesine, istikrarina ve biiylimesine 6nemli

katkilar saglamaktadirlar’” (Tung 2016b: 175).

1.6.4. Sosyal Boyut

"Katilim bankalar1 miitevazi1 boyutlarda bile olsa, toplumsal rehabilitasyona da
katki saglayan miiesseselerdir. Onlar1 bazi kesimlerin ‘asli fonksiyonlarini ifa
etmiyorlar, diger bankalar gibi calisiyorlar’ seklinde elestirmelerine ragmen ve diger
baz1 kesimlerin de varsayimlarla dislamaya ¢alismalarina ragmen, kurumlarin ekonomik

ve sosyal yapiya katkilar1 inkar edilemez” (Tung 2016c: 176).

1.7. Tiirkiye’de Faaliyet Gosteren Katilim Bankalar1

Tiirkiye’de faizsiz bankacilik diger adiyla katilim bankaciligi, 1983 yili Bakanlar

Kurulunun ¢ikardign kararnameyle “Ozel Finans Kurumu” adiyla finansal sistemde

yerini almistir. Bu kurumlarin yasal diizenlemelerin kesinlesmesi ile beraber 1985
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yilinda ilk faizsiz finans kurumlar olan Albaraka Tiirk ve Faysal Finans ardindan 1989
yilinda Kuveyt Tiirk ve 1990 yilinda Anadolu Finans kurulmustur. 1995 yilinda kurulan
Ihlas Finans, faizsiz finans sisteminin prensiplerine uymayan uygulamalar nedeniyle
2001 yilinda tasfiye edilmistir. 90’I1 yillarin son faizsiz finans kurumu olarak, 1996
yilinda Asya Finans kurulmustur. Faysal Finans’in el degistirmesiyle Family finans
adim alan kurum Anadolu Finans ile birleserek bugiinkii Tiirkiye Finans kurumu
olmustur.

2017 yilsonu itibariyle Tiirkiye'de bes adet Katilim Bankas1 faaliyet
gostermektedir. Bunlar; Albaraka Tiirk Katilim Bankasi, Vakifbank Katilim Bankasi,
Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi, Ziraat Katilim Bankasi ve Tiirkiye Finans Katilim
Bankasidir. Bunlara ek olarak bir de B ank Asya katiim bankas1 faaliyet
gostermekteydi fakat daha sonra TMSF’ye devredildi. Tiirkiye’de giiniimiizde faaliyet

gosteren katilim bankalari, genel olarak asagida kisaca tanitilmaktadir.

1.7.1. Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 A.S.

Tiirkiye'de faizsiz bankacilik alanindaki finansal kuruluslarin onciisii olan
Albaraka Tiirk Katilm Bankasi, 1984 yilinda kurulusunu tamamlayip, 1985 yilinda
faaliyete gecmistir. Albaraka Tiirk faaliyetlerini 5411 sayili Bankacilik Kanunu'na
uygun olarak siirdiirmektedir (Kutval 2014a: 94).

Ortaklik yapisinda Albaraka Bankacilik Grubu (ABG), Alharthy Ailesi, islam
Kalkinma Bankas1 (IDB) vardir. Albaraka Tiirk'tin 31.12.2018 tarihi itibariyle ortaklik
yapisinin icinde yabanci ortaklarin pay1r %65,99, yerli ortaklarin pay1 %38,77 ve halka
acik olan pay ise %25,23'tiir. Albaraka Tiirk 2013 yilinda 167 sube sayisina ulagmis
iken, 2018 yil sonunda sube sayis1 232’ye yiikselmistir (https://www.albaraka.com.tr/
ortaklik-yapisi.aspx, 01 Temmuz 2019’da erisildi).
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1.7.2. Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S.
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Tiirkiye Finans; tamamen yerli sermayeli ilk 6zel finans kurumu olarak 1991

yilinda kurulan Anadolu Finans ile 1985-2001 yillan1 arasinda Faisal Finans Kurumu

adiyla katilim bankaciligi hizmeti sunan Family Finans’in, 2005 yilinda birlesmesiyle

kurulmustur. Anadolu Finans ile Family Finans’in birlesmesi BDDK’nin (Bankacilik

Diizenleme ve Denetleme Kurumu) 28 Aralik 2005 tarihli karariyla resmen tescil
edilmis ve 30 Aralik 2005 tarthinde Banka’nin unvani Tiirkiye Finans Katilim Bankasi
A.S. olarak degistirilmistir (Yurttadur 2017: 89). Tiirkiye finansin ortaklik yapisinda ilk
olarak %67.03’liik bir paya sahip olan National Commercial Bank, %10,57 ile Ulker
grubu ve %22,40 Boydak grubu vardir (https://www.turkiyefinans.com.tr/tr-tr/yatirimci-

iliskileri/sayfalar/ortaklik-yapisi.aspx 01 Temmuz 2019’da erisildi).
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The National Commercial Bank, 6denmis sermayedeki %67,03’liikk payi ile
Tiirkiye Finans Katilim Bankasi'nin yonetimini elinde bulunduran hakim ortagidir. 2018
yil sonu itibariyle 3767 ¢alisan1 ve 308 subesi vardir (Tiirkiye Finans 2018 Faaliyet
Raporu) .

1.7.3. Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S.

Kuveyt Tiirk 16.12.1983 giin ve 831/7506 sayili Bakanlar Kurulu Karari’nin
tespit ettigi esaslara uygun olarak faaliyet gostermek iizere 1989 yilinda Ozel Finans
Kurumu statiisiinde kurulmustur. Ozel Finans Kurumlari’nin faaliyetleri, 1999 yilinda
Bankacilik Kanunu kapsamina girinceye kadar gecen siirecte, bir yandan Bankalar
Kurulu Karari, diger yandan Merkez Bankasi ve Hazine Miistesarligi’nin tebligleri ile
yiiriitiilmiistiir. 1999 yili aralik ayindan itibaren diger Ozel Finans Kurumlar1 gibi
Kuveyt Tiirk de 4389 sayili Bankacilik Kanunu’na uygun hale gelmistir. Mayis 2006’da
unvan1 Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1t A.S olarak degistirilmistir (Tiirkmenoglu 2007a:
31).

Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi hisselerinin %62,24’ii Kuveyt Finans Kurumu’na,
%18,72’si Vakiflar Genel Miidiirliigii'ne, %9’u Kuveyt Devlet Sosyal Giivenlik
Kurulusu’'na, %9’u Islim Kalkinma Bankas1’na, geriye kalan %1,04’liikk kismi ise diger
gercek ve tiizel kisilere aittir. (https://www.kuveytturk.com.tr/medium/document-file-

1546.vsf, 01 Temmuz 2019°da erisildi).

Kuveyt Tiirk ge¢misten bugiine siirekli gelisen ve biiyliyen bir bankadir. 2018
yilsonu itibariyle Kuveyt Tiirk’iin sube sayis1 419 ve personel sayist 6000’ dir (Kuveyt
Tiirk 2018 Faaliyet Raporu).
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Ortaklik yapisi
islam Kalkinma Bankasi
Kuveyt Sosyal Glivenlik
Vakiflar Genel Mudurltugi m Ortaklik yapisi
Kuveyt Finans Kurumu
[I] 2I0 4I0 6I0 80

Sekil 1.3: Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 Ortaklik Yapisi
1.7.4. Vakif Katilim Bankas1 A.S.

Vakif Katilim Bankasi A.S. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun
03.03.2015 tarth ve 29284 sayil1 Resmi Gazetede yayimlanan, 27.02.2015 tarih 6205
sayilt kurulus izniyle 25.06.2015 tarihinde bir anonim sirket olarak kurulmustur.
17.02.2016 tarihinde Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu'ndan faaliyet izni
almistir. Sermayesinin tamami T.C. Bagbakanlik Vakiflar Genel Miidiirliigli, Bayezid
Han-1 Sani (II. Bayezid) Vakfi, Mahmut Han-1 Evvel Bin Mustafa Han (I. Mahmut)
Vakfi, Mahmut Han-1 Sani Bin Abdiilhamit Han-Evvel (II. Mahmut) Vakfi ve Murat
Pasa Bin Abdiisselam (Murat Pasa) Vakfi'na aittir. Odenmis sermayesi
905.000.000.TL’dir  https://www.vakifkatilim.com.tr/tr/hakkimizda, 01 Temmuz
2019°da erisildi).

Ortaklik Yapisi

Murat Pasa Vakfi
[l. Mahmut Vakfi
[. Mahmut Vakfi
Il. Beyazit Vakfi
T.C. Basbakanlik Vakiflar...
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B Ortaklik Yapisi

Sekil 1.4: Vakif Katilim Bankas1 Ortaklik Yapisi
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Vakif Katilim bankas1 2018 yilsonu itibariyle 93 sube ve 1092 personeliyle
miisterilerine hizmet vermektedir. Bunun yaninda 2018 yil sonu aktif biiyiikliigii

20.955.512 TL dir.

1.7.5. Ziraat Katilim Bankas1 A.S.

Ziraat Katilim Bankast1 A.S. tamamu T.C. Hazinesi tarafindan Odenmis
675.000.000 TL sermayesi ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun
15.10.2014 tarih ve 29146 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 10.10.2014 tarih ve 6046
sayil1 izniyle kurulmus, BDDK’nin 14.05.2015 tarth ve 29355 sayili Resmi Gazetede
yayimlanan 12.05.2015 tarih, 6302 sayili karar1 ile faaliyet izni almastir
(https://www.ziraatkatilim.com.tr/bankamiz/Sayfalar/hakkimizda.aspx, 02 Temmuz

2019’da erisildi).

Ortaklik Yapisi

Ziraat Yatirnm Menkul...
Ziraat Teknoloji A.S
Ziraat Hayat ve Emeklilik...
ZiraatSigorta AS
Ziraat Bankasi A.S

W Ortaklik Yapisi

0 20 40 60 80 100 120

Sekil 1.5: Ziraat Katilim Bankas1 Ortaklik Yapisi

Ziraat Katilim’in 1.750.000.000 TL’lik sermayesinin tamami T.C. Hazine ve
Maliye Bakanlig: tarafindan karsilanmistir. 2018 yilsonu itibariyla aktif biiyiikliigi 22,2
milyar TL olmustur. Ziraat Katilimin sermaye yeterlilik orani ayni tarih itibariyla
%17,35 olarak gerceklesmistir. Ziraat Katilim 2018 faaliyet raporuna gore 85 sube ve
1042 personele sahiptir (Ziraat Katilim 2018 Faaliyet Raporu).



II. BOLUM

2. KATILIM BANKACILIGINDA KULLANILAN FINANSMAN
YONTEMLERI

2.1. Fon Toplama Y 6ntemleri

2.1.1. Ozel Cari Hesap

Hesap sahibinin, bankaya kismen bor¢ ya da emanet olarak verdigi hesaptir. Bu
hesapta zarar, faiz vb. ihtimaller yoktur (www.tkbb.org.tr, 05 Temmuz 2019’da erisildi).
Cari hesaplar hakkinda iki rivayet vardir, bunlar emanet ve Kéarz-1 Hasen’dir. Cari
hesaplar1 emanet gibi géren goriise gére banka, miisterinin izni olmadan bu mevduatlari
kesinlikle kullanamaz. Eger banka baska bir banka faaliyetinde bu hesabi1 kullanmak
isterse, hesap sahibinden yetki almak zorundadir. Karz-1 hasen goriisiine gore ise; cari
hesaplari, mudilerin bankaya verdigi bir nevi faizsiz bor¢ olarak gormektedirler ve
banka mudilerden izin almaksizin bu hesap bakiyelerini istedigi gibi kullanmaktadir

(Polat 2015: 23).

Bir mudi cari hesap actirmak istediginde bankaya herhangi bir fon yatirmak
zorunda degildir, mudi bankaya fon yatirmasa bile cari hesap actirabilir. Ozel cari
hesaplar TL ya da yabanci para olarak acilabilir. Ozel cari hesaplar, baska bir deyisle
giiven veren hesaplardir. Hesap sahiplerine saklama ve giiven hizmeti de sunar. Ozel
cari hesaplarin geleneksel bankalardaki karsiligi vadesiz mevduatlardir (Canbaz 2013:

35).
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2.1.2. Katilma Hesaplar1

5411 sayil1 Bankacilik Kanunu’na gore katilim bankalarina yatirilan fonlarin bu
kurumlarca kullandirilmasindan dogacak kar veya zarara katilma sonucunu veren,
karsiliginda hesap sahibine Onceden belirlenmis herhangi bir getiri 6denmeyen ve
anaparanin aynen geri ddenmesi garanti edilmeyen fonlarin olusturdugu hesaplara denir.
Katilim bankalarinin en 6nemli fon kaynagi bu hesaplardir. Bu hesaplara fon
yatiranlarla banka arasinda ortaklik meydana gelmektedir. Banka bu fonu faizsiz ticari
islemlerde degerlendirir. Ticaretten kaynaklanan kér ya da zarara, hesap sahibi ve banka

ortaktir (www.tkbb.org.tr, 05 Temmuz 2019’da erisildi).

Katilma hesaplari; icerik olarak yatinm mevduati ile tasarruf mevduati hesabin
kapsar. Katilma hesab1 ismini almasinin sebebi, geleneksel bankaciliktaki mevduatla
karistirilmamasi icindir. Isim aymi olsa da isleyis birbirinden tamamen farklidir. Bu
hesaplara tipki cari hesaplar gibi TL veya yabanci paralar yatirilabilir (Sahan 2015c:
23).

Katilma hesaplar1 katilim bankalar1 i¢in 6z sermayeden sonra en giivenli
kaynaktir. Katilim bankalar1 kullandiracaklari fonlara kaynak saglamak isterler ve bu
yiizden fon toplarlar. Hesap sahibi ise, kar saglamak amaci ile katilma hesabina para
yatirir. Katilma hesaplarinda her ne kadar hem kar hem zarara katilma durumu soz
konusuysa da fon sahiplerinin genellikle kar elde etme ihtimali, zarar etme ihtimalinden
yiikksek olan islere yatirnm yaparlar. Ciinkii bile bile bir zarara yatirim mantia ters
diismektedir. Bu durumlar goz oniinde bulunduruldugunda katilma hesaplart “Karz

Akdi” (6diing para sozlesmesi) olarak nitelendirilebilir (Sahan 2015d: 25).

2.2. Fon Kullandirma Y Ontemleri

2.2.1. icare (Finansal Kiralama)

Literatiirde ve toplumda kiralama (leasing) olarak da bilinen ve kullanilan bu

uygulama, sahip olunan miilkiin kiraya verilmesi islemi anlamina gelir. Kelime, kira
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anlamina gelen “’icar’’ kelime kokiinden meydana gelmektedir. Katilim bankalar1 bu
yontemle, reel varliklarin kiralanmasi yoluyla, gelir elde ederler (http://www.

ilimvemedeniyet.com, 02 Nisan 2018’de erisildi).

Icare islemi menkul varliklar ve gayrimenkullerin disinda insan emegini de
kapsayan bir yontemdir. icire islemine 6rnek olarak yasamak icin bir ev, calismak icin
biiro veya diikkan, iiretim yapmak icin tarla veya bahge ve bunlarda ihtiya¢ olan nakliye

aracinin kiralanmasi birer icare ornegidir (Akten Ciiriik 2013: 56-60).

Miilkiyetin bankaya devri Malin miisteriye kiralanmasi
 ———— Banka T
Miusteri
Satict
(Kiraci)
_ - ——

Mal bedelinin saticitya ddenmesi

Sekil 2.1: Genel Hatlariyla Icare Islemi (Kaynak: Tung, 2016: 148)

Banka saticidan pesin 6demeyle aktif olan varlig1 satin alir. Ikinci islem olarak
banka bu varlig1r miisterisine kiralar. Miisteri yani kiraci, bankaya bu varlifin parasini
belirlenen taksitler halinde oder. Sozlesmede eger belirlendiyse kiralama donemi
bittiginde, donem sonu malin miilkiyeti miisteriye gecer. Eger kiralama islemi

operasyonel bir kiralama ise malin miilkiyeti bankada kalir (Tun¢ 2016d: 148-149).

2.2.2. Mudaraba (Emek-Sermaye Ortaklig1)

Katilim bankaciliginda fon kullandirirken yaygin olarak kullanilan bir s6zlesme
tiirtidiir. Mudarebe, Arapcada vurmak, carpmak, yola c¢ikmak ve ticaret icin yurttan
ayrilmak gibi anlamlara gelmektedir. Terim anlam olarak bakacak olursak, sermaye
sahibi ile emek sahibinin ortak yaptiklar1 ise mudarebe denir (Kating 2016: 55).

Sermaye sahibine rabbii’l mal, emek sahibine yani isletmeciye ise mudarib denir.

Islam*da mudarebe (mukaraza/kiraz) ortaklii, uzun veya kisa vadeli her tiirlii

krediyi saglamak i¢in elverisli bir yontemdir. Toplumda, elinde yiiksek miktarda parasi
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olan ¢ogu kimse bunu isleme koymak veya ticari bir iste kullanmak ister. Fakat sagligi,
bilgi ve tecriibesi eksik oldugundan, kisi bu arzusunu gerceklestiremez. Bunun yaninda
bilgili, yetenekli ve ticari zekasi iyi olan insanlar, sermaye yoklugundan dolay1
arzularim gerceklestiremez. Iste, burada mudarebe devreye girer. ikisi de birbirine
muhta¢ oldugundan bunlar1 bir araya getirir ve toplumda atil olarak kalan sermayeler
degerlenmis olur. Ayni zamanda sermaye eksikligi nedeniyle is yapamayan kesim
degerlendirilmis olur. Mudarebenin gerceklesmesi icin bu kesimlerin karsilikli birbirine
giivenmesi gerekir. Mudarebenin kokeninde karsilikli  giiven iligkisi  vardir

(https://sorularlaislamiyet.com/kaynak/mudarebe-0, 07 Nisan 2018’de erisildi).

|I'~"Iudari|g|l_' Isletmeci l Rabbiilbmal/Sermayedar |

SERMAYE

%75 KAR

Sekil 2.2: Mudaraba uygulamasinin isleyisi (Kaynak:
https://www katilimbankaciligi.com/ortaklik-nedir/, 08 Nisan 2018’de erisildi)

Mudarebede, sermayenin tamamui taraflardan biri ile saglanir. Sermaye saglayan
taraf karsi tarafin yonetimine karisamaz. Zarar olusmasi durumunda zararin tamamini,
sermayeyi saglayan taraf {istlenir. Sermayeyi koyan tarafin sorumlulugu, koydugu

sermaye ile sinirlidir. Ortakligin tek sahibi sermayeyi koyandir (Mahmud 2016: 7).

“Giiniimiiz katthm bankaciliginda mudaraba en c¢ok katilim hesaplarinda
karsimiza ¢ikmaktadir. Ornegin 1.000 TL'si olan bir miisteri (Rab-El-Mal) birikimini bir
katilim bankasina (mudarip) getirir. Katilim bankasi ile olusacak kar iizerinden %75-

%25 seklinde anlagsma yapilir. Katilim bankasi bu birikimi ve %75- %25 seklinde
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anlasilmis olan diger miisterilerinin birikimleri ile havuzda bir araya getirir ve akabinde
bunlar1 projelerin finansmaninda kullanir. Proje denilen faizsiz bankacilik ilkeleri ile
uyumlu her tiirli finansman islemi olabilir. Sonrasinda olusan kar paylastirilir’”

(http://www.okanacar.com/2012/07/mudaraba-nedir.html, 08 Nisan 2018’de erisildi).

2.2.3. Miisareke (Sermaye-Sermaye ortaklig)

Miisareke Arapgada serik kelimesinden tiiremistir. Tiirk¢cede ortaklik manasina
gelir. Bu yontemde taraflar sermayelerine ek olarak emeklerini de ortaya koyarlar.
Miisareke yontemi ile Mudarebe arasindaki en 6nemli fark miisarekede iki tarafinda
sermayesi ile yatirima katilmasidir (Tanaydi 2016: 14). Musarekenin bir diger ismi, inan

ortakligidir.

Miisareke, ekonomik bir faaliyeti ozellikle ticari islemleri yiiriitmek igin
kullanilan bir ortakliktir. ki tarafta ortaya sermayelerini koyar. Islem sonucunda ele

gecen karin hangi oranda paylasim yapilacagi sézlesmede belirtilmek zorundadir.

Miisarekede sermayenin belli bir oram1 kadar ya da belli bir miktarda kar pay1
almak iizere yapilmasi, miisarekenin gecersizligine sebep olur. Ornegin taraflardan
biri 100 lira sermaye koymussa, ona verilecek kar, %20 olacak ya da kar 10 lira olacak
gibi bir sart ile yapilan miisareke gecersiz sayilir. Boyle bir durumda para iade edilir.
Eger ikinci taraf bu paray1 kullanirsa biitiin risk ve kar parayr kullananin olur (Bayindir

2007: 258).

Miisareke siirekli ve azalan olarak ikiye ayrilmaktadir:

e Siirekli Miisareke: Anlagsma saglandiktan sonra projenin devam ettigi siire
boyunca banka ve miisterisinin ortaklig1 da devam eder.

¢ Azalan Miisareke: Bankanin ortaklik payi, zamanla hisselerinin belirlenmis
vadelerde miisteri tarafindan satin alinmasi ve proje bittiginde bu hisselerin

tamaminin miisteriye ait olmasini ongoriir (Canbaz 2013a: 22).
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|Musarik/ Ortak | Musarik/ Ortak

SERMAYE

: % 35 KAR %55

Sekil 2.3: Miisareke Ortakligi Calisma Mekanizmasi
(https://www .katilimbankaciligi.com/ortaklik-nedir/ 08.04.2018’de erisildi)

Miisareke yoluyla saglanan finansmanin asamalari su sekilde 6zetlenebilir:

= Katilim bankasi ile miisteri arasinda sézlesme imzalanarak projeye baslanir.

= Katilim bankasi ortaya sadece sermaye koyarken, miisteri emek ve sermaye
ile projeye katilim saglar.

= Proje bittikten sonra elde edilen kér, sozlesme sartlarina gore dagitilir. Proje
sonunda zarar ortaya ¢ikmissa, bu zarar sermaye oranlarina gore yine taraflara

dagitilir (Kelleroglu 2017: 32).

2.2.4. Murabaha

Fikihta murabaha, alinmasinda ve satilmasinda sakinca olmayan bir malin spot
olarak alinip, lizerine kar ilave ettikten sonra, vadeli olarak satilmasi islemidir. Burada
alim ve satim islemlerini katilim bankasi yapmaktadir (Soytiirk 2017: 8). Murabahada

satic, alic1 ve banka olmak iizere ii¢ taraf bulunur.
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MURABAHA

Banka [ =
(Finansal Kurum) Mal veya
Varlik Bedeli
Mal veya 14\ * Mal veya :
Varlik Bedeli ¥, Finansman Varlik Bedeli | ¥

Maliyeti

Sekil 2.4: Murabahanin isleyisi
(https://www.kpmgvergi.com, 08 Mayis 2019°de erisildi.)

Ticaret yapmak isteyip, mala ihtiya¢ duyan sermayesi olmayan isletme, gerekli
olan mali katilim bankasindan talep eder. Katilim bankas1 bu mal1 miisterisi olan isletme
icin piyasadan pesin parayla alir. Bu mali tedarik eden bu mala banka karim1 da
ekleyerek, miisterisi olan isletmeye belirlenen vadelerde taksitle satar. Taksitlerin
miktar1 miisterinin durumuna gore belirlenir. Bankanin bu malin satis1 iizerine ekledigi
kar, vadeye gore farklilik gosterir. Vade artmasi ile bankanin talep ettigi kar oran1 dogru
orantilidir. Mali pesin alip miisterisine vadeli satan banka, ticarete direkt katildigindan
dolay1 talep ettigi kar payi, faiz ile aym degildir. Murabaha Islami finans kurallarina
uygun oldugundan giiniimiiz katilim bankalarinin en ¢ok tercih edilen hizmetlerindendir

(Secil 2016: 35-36).

“Murabaha giiniimiizde sadece bir alim- sattm islemi olmaktan c¢ikmistir.
Murabahaya giiniimiiz katilim bankaciliginda, ara¢ kredileri ve mortgage seklinde, sik
olarak rastlamaktayiz. Ara¢ kredilerinden ornek verirsek; banka satin aldigi araci,
anlagilan vade farkimi fiyata eklemek ve Odeme zamanlarini belirlemek suretiyle
miisteriye satmaktadir. Boylece finansman murabaha yoluyla, Islami kurallarin disina

cikilmadan gerceklestirilmektedir’” (Demir 2012: 13).
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2.2.5. Muzaraa, Musakat ve Mugarese

Muzaraa sozliikte topraga tohum atmak, ekin ekmek anlamindaki zer kokiinden
tiremistir. Terim, anlam olarak; tohum ekmek ve mahsulii belli oranda paylasma
amaciyla arazi sahibiyle emek sahibi arasinda yapilan tarimsal bir ortaklik sozlesmesidir
(https://www.secdem.net/dini-bilgiler/fikih/muzaraa-ve-muhabere-nedir.html

09.04.2018’de erisildi).

Muzdraa, imamlarca bir sirket olarak kabul edilmistir, bir tek Ebu Hanife
muzaraay: sirket olarak kabul etmemistir. Iki tarafin karsilikli toprak (tarla) ve emek
(ekip bicme) bilesiminden elde edilen mahsulii, daha sonra aralarinda boliismek sartiyla
yapilan bir ortaklik tiiriidiir. Bir tarafin icap etmesi ve karsi tarafin da bu icaba karsilik
vermesiyle gerceklesir. Sozlesme esnasinda ne ekileceginin belirtilmesi, muzaraanin
sartlarindan biridir. Ciftciye, ekim konusunda istedigini ekme konusunda tam yetki

verilebilir (Habergetiren 2005: 94).

Cift¢inin ait olan pay1 belli bir oran (yiizde) seklinde belirlemek sarttir. Ciftciye
ait olan pay belirlenmemisse, muzaraa akdi aslina uygun olmaz. Boyle bir durumda faiz
iliskisi ortaya c¢ikar. Arazinin ziraata elverigli bir yapida olmasi ve cift¢iye teslim
edilmis olmasi sarttir. Bu sartlardan biri saglanmadig1 siirece, muzaraa bozulur ve

mahsul s6zlesmedeki esaslara gore boliiniir (Habergetiren 2005a: 94).

Musakat, sulama manasina gelen sakyi kokiinden tiiremistir. Musakat'in diger
anlami, meyvesini paylasma amaciyla, bag veya hurma agaclarini sulayip hizmet etmesi
icin bir isciye vermek {lizere yapilan bir anlasmadir. Bu olaya sulama, yani
musakat isminin verilmesinin sebebi, bu olayda sulamanin ¢ok 6nemli olmasidir. Ciinkii
bitkiler, fidanlar ve agaclar her seyden daha cok suya ihtiya¢ duyarlar, sulama islemini
gerceklestirmek diger islerden ¢ok daha zordur. Musakata ayn1 zamanda muamele adi
da verilir. Yine de musakat sulama anlami tasidigindan bu isim daha uygun goriilmiistiir
(http://www.islamiyontem.net/kitaplar/Turkce%?20Fikih/Ilmihaller/buyuksafiifikhi/079.
htm, 09 Nisan 2018’de erisildi).
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Meyve agaglarimi bakim sulama budama ilaglama gibi islemleri yapan taraf ile
aga¢ sahibi arasinda yapilan bu sozlesme geregince sozlesmede belirtilen oran kadar

elde edilen hasilat paylasilir (Tung 2016e: 136).

Mugarese, yere aga¢c dikme anlamina gelen ‘“gars” kokiinden tiiremistir.
Herhangi bir kimsenin, kendine ait arazisini aga¢ dikmek {izere baskasina verme
isleminin genel adidir (http://www.alim.gen.tr/haber/mugarese, 09 Nisan 2018’de

erisildi).

Mugarese isleminin gecerli sayilabilmesi i¢in;

e Araziyi isletecek olan kisinin, topraga kokli agac¢ tarzinda tohumlar
ekmelidir. Ekin, sebze ve baklagiller gibi gecici bitkiler iizerinde mugarese
olmaz.

¢ Dikilen agaglarin aym tiirden veya yetistirilme bakimindan birbirine benzer
olmalidir.

e Mugarese siiresi, agaglarin biiylime, kesilme veya meyve verme ozellikleri
dikkate alinarak belirlenmelidir.

® Araziyi isletecek olan kisinin agac ve topraktan belli bir payin sahibi olmasi
gerekir.

e Arazi vakif arazisi olmamalidir (http://www.enfal.de/Fikhi/M/M1/mugarese.

htm, 09 Nisan 2018’de erisildi).

2.2.6. Istisna (Siparise Dayali Satin Alma)

Istisna Arapca bir kelimedir ve s-n-a kelimesinden meydana gelmistir. Anlam
olarak kabiliyet, beceri ve maharet gerektiren bir isi yapma anlamima gelmektedir

(Dikkaya ve Kutval 2014: 49).

Istisna, belli bir malin ileri vadede teslim edilmek iizere bugiinden anlasilan fiyat
iizerinden satisinin tamamlanmasini dngoren bir sozlesmedir (Adian 2016: 46). Istisna

sozlesmesi Islami bankacilikta kullamlan bir yontemdir (Tung 2016f: 153). Siparise
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dayali satis sozlesmesi yani istisnada iiretilmesi gereken esyalar, insaat projeleri ve

altyap1 projeleri icin kullandirilmaktadir (Adian 2016a: 46).

Istisnada bulunmas1 gereken sartlar:

1) Yapilacak olan esyanin cinsi, miktar ve niteliginin net olarak belirlenmesi
gerekir.

2) Insanlar arasinda is cereyan eden seylerden olmalidir. Ornegin ayakkab,
elbise, gobmlek bina yapimi.

3) Uretilen mal1 teslim tarihinin belirlenmemis olmas1 gerekir. Eger belirlenirse
satis istisna degil selem olur (http://www.enfal.de/ticaretilmihali/038.htm, 12

Nisan 2018’de erisildi).

Aktif varligin ileriki bir tarihte teslimi Aktif varligin ileriki bir tarihte teslimi
S —
Girisimei Finanse eden (Banka) =~ ——————JJretici (Imalatc1)
 ——
Anlasilan vadede alis bedelinin 6denmesi Alis bedelinin pesin veya vadeli olarak 6denmesi

Sekil 2.5: Istisna akdinin isleyisi Kaynak (Tung 2016: 153)

Miisteri once bankaya basvurur ve hangi mali temin etmek istiyorsa, o malin
sartlarin1 temin siiresini ve maliyetlerini bildirir. Bunun {izerine banka miisterinin
talimatina ek olarak {ireticiye siparisi verir. Daha sonra malin bedeli pesin veya vadeli
olarak iireticiye 0denir. Bu 6deme banka tarafindan gergeklestirilir. Son islem olarak

iiretici siparisi bankaya ya da girisimciye teslim eder (Tung 2016g: 153).

Katilim bankalarinda uygulanan istisna da bir de paralel istisna denilen ikinci bir
sozlesme vardir. Birinci sozlesme banka ile miisteri arasinda gerceklesirken, ikinci

sOzlesme ise banka ile iiretici arasinda gerceklesir (Tung¢ 2016h: 153).

2.2.7. Joala

Anlam olarak joala istisna’ya benzemektedir. ikisi arasindaki tek fark, istisna *da

satict fiziki bir mali temin ederken, joala’da satici fiziki bir mal yerin bir hizmet
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sunmaktadir. Yani bir tarafta fiziki bir mal varken, diger tarafta hizmet vardir. Joala’nin
diger biitiin Ozellikler istisna ile aymidir. Joala’da satici ileri bir tarihte sunacagi bir
hizmetin fiyatin1 bugiinden belirlemektedir. Bircok durumda bir islemin istisna mu,

yoksa joala m1 oldugunu belirlemek zor olmaktadir (Yiizbasioglu 2014: 54).

2.2.8. Puan Sistemi

Puan sistemi, katilim bankacilifi sistemine uygun yeni bir yontem olarak
uygulanmaya baslanmistir. Bu sisteme gore banka miisterisi, bankaya yatirdig: tutar ve
vade icin aym oranda faizsiz kredi alma imkanini elde etmektedir. Ornegin 10.000
TL’yi 5 yil siire ile bankaya faizsiz yatiran bir mudi,1 yil icin 50.000 TL’lik bir krediyi

faizsiz alma imkanina sahip olmaktadir (Babuscu ve Hazar 2016a: 33).

2.2.9. Teverruk (Uluslararas1 Murabaha)

Sozliikkte giimiis para anlamina gelen “verik” kelimesinden tiiremistir.
Teverruk, eski yillarda sadece giimiis para talebini ifade ederken, daha sonra altin ve
kagit para talebini de icerir hale gelmigstir. Fikih terimi olarak bakildiginda nakit para
elde etmek icin bir mali vade ile alip, bunu saticidan bir bagkasina alis fiyatindan daha
diisik pesin bir fiyata satma anlamina gelir. Burada miisterinin amaci maldan
faydalanmak degildir, onu satarak nakit para elde etmektir. Teverruk akdi bag agisindan
tic tarafl1 bir islemdir. Bu uygulamada taraflar teverruku talep eden kisi ile ilk satict ve

ikinci miisteridir (https://islamansiklopedisi.org.tr/teverruk, 13 Nisan 2018’ de erisildi).

Teverruk yapilmasindaki amag¢ katilim bankalar1 tarafindan odeme giicliigii
ceken miisterilerin borg¢larimi yeniden yapilandirilmasi amaciyla kullanilabilir (Onan ve

Stimer 2017: 301).

Ornegin 10 000 TL nakit ihtiyac1 olan bir esnaf, elinde paras1 bulunan tiiccar
arkadasina basvurur. Tiiccar arkadasi ise, pazardan 1000 TL’ye aldigr kumasi nakit

ihtiyaci olan esnafa 1200 TL karsiliginda satar. Daha sonra nakit ihtiyaci olan kisi, bu
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mal1 pazarda satarak nakde cevirir. Boylece esnaf nakit ihtiyacim karsilamis olur

(Dikkaya ve Kutval 2014a: 51).

Giliniimiizde iki cesit teverruk uygulamasi vardir. Bunlar, bireysel teverruk
(Fikhi) ve kurumsal teverruk (Banka) olmak iizere ikiye ayrilir. Kurumsal teverruk da

kendi i¢inde normal teverruk ve ters teverruk olmak iizere ikiye ayrilir.

Teverruk

Bireysel
Teverruk

Kurumsal
Teverruk

Ters Teverruk

Normal
Teverruk

Sekil 2.6: Teverruk Cesitleri

(http://www.borsaistanbul.com/docs/default-source/research/sunum-servet-bayindir.pdf?sfvrsn=2,

13 Nisan 2018’de erisildi)

Bireysel Teverruk; Ornek iizerinden gidilirse, nakde sikisan kisi bir c¢ikis yolu
olarak galeriden arabay1 vadeli olarak 50.000’e satin aliyor. Arabay1 pazarda daha ucuza
(45.000) pesin satip nakit ihtiyacini gideriyor. Daha sonra galericiye olan borcunu

taksitler halinde odiiyor.

Giiniimiizde bireysel teverruk islemi Miisliiman toplumlarda pek yaygin degildir.
Bunun yerine tamamen giivene dayali olan “’Kérz-1 Hasen’’ sozlesmeleri yapilmaktadir

(Dikkaya ve Kutval 2014b: 53).

Kurumsal Teverruk; Satici ile nakit talebinde bulunan kisinin anlagsmali olarak
olusturduklar1 bir diizen, sistem icerisinde gerceklestirilen teverruk islemidir ki bunda
satic1 da aktif olarak yer alir ( http://www.borsaistanbul.com, 13 Nisan 2018’de erisildi).

Banka ile kendi miisterisi arasinda yapilan teverruku kullanan ilk banka Kuveyt
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Tiirk’tiir. Kurumsal teverruk genel olarak bankalara vadesi gelen 6demeleri zamaninda
yapamayan miisteriler icin uygulanmaktadir. Boylelikle miisteriler nakit sikintilarini

¢oziip, yeniden yapilandirmaktadir (Dikkaya ve Kutval 2014c: 53).

Ters Teverruk; Mevduat sahibinin parasini belli bir siire ile faizsiz ayn1 zamanda
risk ve getiri garantili olarak bankaya yatirmasinmi gerceklestirmek icin uygulanmaktadir.
Buradaki amag, eldeki fazla nakdi gelir karsihiginda bankaya yatirmaktir

(http://www.borsaistanbul.com, 13 Nisan 2018’de erisildi).

Teverruk Diinya’da en ¢ok Ingiltere’de kurulmus olan Londra Metal Borsa’st
tizerinden yapilmaktadir. Bu siirecte; Banka miisterisinden finansman talebini alir.
Banka miisterinin kredibilitesini degerlendirdikten sonra, internet iizerinden Londra
Metal Borsasina baglanarak 10.000 TL’lik metal satin alir. Banka tarafindan 10.000
TL’ye almman metal miisteriye vadeli olarak 12.000 TL’ye satilir. Banka miisteriden
almis oldugu vekalet ile miisteriye vadeli olarak 12.000 TL’ye sattifi metali bir bagka
broker’a 10.000 TL’ye satar. Boylece ortaya 10.000 TL nakit tutar ¢ikar. Banka ortaya
cikan bu 10.000 TL nakit tutart miisterinin hesabina yatirir. Bu islem internet iizerinden
saniyeler icinde  gerceklesmektedir  (http://erdemhursit.blogspot.com.tr/2016/02/
merhaba-frsatyakaladgm-su.html, 13 Nisan 2018’de erisildi).

Teverruk islemi Tiirkiye’de kullanilmasina ragmen bankalar tarafindan krediler
gizliden verilmektedir. Bunun sebebi de toplumun nakit para finansmaninin elde
edilmesi durumunda faizli islem olacag diisiincesidir. Isin ashina gelinecek olursa
teverruk isleminin caiz olup olmamasi konusunda net bir bilgi saglanamamasi bu isi
zorlagtirmaktadir. Bu sorunun asilmasi durumunda, Tiirkiye'nin katilim bankaciliginda
hem i¢ pazar hem de dis pazar paymdaki gelisimi i¢in teverruk islemi bir doniim noktasi

olacaktir (Dikkaya ve Kutval 2014d: 63).

2.2.10. Komodite

Komodite, herhangi bir kalite ya da nitelik farki gostermeyen emtialarin

uluslararas1 piyasalarda yiikli miktarlarda ve spot olarak alimip satilmasi islemidir.
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(Cobankaya 2014: 19). Komoditeye konu olan iiriinler petrol, altin ve tarim iiriinleridir.
Komodite iiriinleri, alinip satilirken bu islemi alic1 ve satic1 gormemektedir. Sadece
belirli bir vade ve fiyati iceren sozlesmeler gerceklestirilerek para akimi gerceklestirilir.

Bu islemler, Chicago ve New York borsalarinda gerceklesir.

Katilim bankalari, komandite islemlerini kisa vadeli likidite dengesizliklerini
tanzim etmek amaciyla kullanirlar. Likidite fazlaligi olan katilim bankalar1 bu
uygulamay1 cokc¢a tercih etmektedir. Bu uygulamada, Islami bankalarin talimatiyla,
paranin yatirildigr banka islemleri gerceklestirir ve bu ticari islemlerden dogan kari

faizsiz banka ile paylasilir (Tung 2016j: 162).

2.2.11. Karz-1 Hasen (Giizel Borg)

Karz kelimesi sozliikte kesmek, asindirmak; hasen kelimesi ise giizel, hos, latif
anlamlarina gelmektedir. Bu iki kelime beraber kullanildiginda “giizel bir sekilde
verilen bor¢” manasina gelir. Diger anlami ise faizsiz ve bir karsilik beklemeksizin
verilen bor¢ seklindedir. Bor¢ verme olayina ikraz, bor¢ verene mukriz, bor¢ alana ise
miistakriz veya mukteriz denir (http://hikmet.net/karz-i-hasen/, 18 Nisan 2018’de
erisildi).

Karz-1 hasen kavrami Kuran-1 Kerimde 12 yerde, mecazi olarak, Allah’a giizel
bir sekilde bor¢ veren anlaminda ge¢mektedir. Zira, Karz-1 Hasen goriiniirde insanlara

verilmesine ragmen mecazi olarak Allah’a verilmis sayilmaktadir (Canbaz 2016a: 148).

Kuran-1 Kerimde bu konuyla alakali ayet ve hadisler mevcuttur. Ornegin;
“Andolsun ki Allah, Israil ogullarindan soz almist1. (Kefil olarak) iclerinden on iki de
baskan gondermistik. Allah onlara s6yle demisti: Ben sizinle beraberim. Eger namazi
dosdogru kilar, zekat1 verir, peygamberlerime inanir, onlar1 desteklerseniz ve Allaha
giizel bor¢ verirseniz (Ihtiyaci olanlara Allah rizasi icin faizsiz bor¢ verirseniz) and
olsun ki sizin giinahlarimiz1 Orterim ve sizi, zemininden irmaklar akan cennetlere
sokarim. Bundan sonra sizden kim inkar yolunu tutarsa dogru yoldan sapmis olur’’

(Maide 12. Ayet) ayeti buna en giizel 6rnektir.
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Imam ibnu'l Cevzi (r.h.a) gore, karz-1 hasende 6 sifat vardir.

w
£
o
—
=
=
(=]
S
o
£
(S
7

Allah (cc) icin ihlash yani kalben yapilan Karz-1 Hasen.

Gonil rahathigr ile verilen.

Helal olan borg.

Sevabi yalniz Allah'tan umulan borg.

Borcu verdikten sonra eziyet edilip basa kakilmayan borg.

En iyi mallardan verilen bor¢ (https://www.mumsema.org/zekat-ve-sadaka-
vermenin-fazileti/135393-islam-da-karz-i-hasen.html, 18 Nisan 2018’de

erigildi).

Menfaat olursa, bu
karsihk faizdi
Para ve Misli Mallar i g

e Menfaatsiz olursa,

karz-1 hasendir.

Menfaatsiz olursa
ariyettir.
Kiyemi Mallar [At, =
Araba,..)
Menfaat olursa, bu

karsihk kiradir.

Kaynak: https://www katilimbankaciligi.com/karz-i-hasen-nedir/, 18 Nisan 2018’de erisildi.

Sekil 2.7: islam’da Bor¢ Verme

Giintimiizde zorlasan ekonomik sartlar ve giderek genisleyen kredi sistemine

kars1 Karz-1 hasen maddi durumu olmayan Miisliimanlar1 faize bulagmaktan alikoyar.

Ote yandan bor¢lunun miisait oldugunda borcunu geciktirmemesi de Islam’in bir diger

sartidir. Netice itibariyle, insan yiikiimlii bir varlik olarak, en basta en yakinlara ve

diger cevresindeki kisilere ya faydali olmak ya da zarar vermemekle sorumludur. Bu

sorumluluk, ihtiya¢ sahibine borcu ya odiing vererek ya da zekat, bagis veya sadaka

seklinde karsilik beklemeden yerine getirilir (Canbaz 2016b: 149).
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Bankalar, kar kokenli organizasyonlar olduklar1 i¢in, bu teknigin
uygulanabilecegi alan fazla genis degildir. Bununla birlikte Islami bankalarin sosyal
karakterleri geregi bu alanda faydali bir rol oynayabilirler. Sonugta bankalar gelir
getirici faaliyetlerini siirdiirmeleri yaninda Karz-1 Hasen saglamak icinde girisimde

bulunabilir (Dikkaya ve Kutval 2014e: 49).

Bu teknik temelinde tiim bankalar icin ayni yontemleri barindirsa da aralarinda
minimum da olsa farkli isleyisler vardir. Buna bir 6rnek olarak Misir Faysal Islam
Bankasi gosterilebilir. Bu bankanin yonetim kurulunun belirledigi sartlara uygun olarak,
bankada yatirim hesabi ve vadesiz hesabi olanlara hicbir faizi olmayan hayr borcuna

imkan saglar.

Ayni zamanda, belirlenen sartlarin digina ¢ikmadan diger bireylere de Kérz-1
Hasen’de bulunur. Bir diger iilkede var olan Urdiin Islam bankasinda ise, miisterilerinin
bagimsiz ve oOzgiir bir sekilde hayata atilabilmeleri veya gelirlerini ve yasam
standartlarin1 {ist seviyelere cikartabilmeleri icin Kérz-1 Hasen uygulamasina iilke

kanunlari izin vermistir (Dikkaya ve Kutval 2014f: 49).

2.2.12. Sukuk (Kira Sertifikasi)

Arapcada sak kelimesinin ¢ogul hali olan sukuk kelimesinin sozciikteki anlami

sertifika kelimesine karsilik gelmektedir (Savalan Ismayilov 2012: 22).

Finansal kaynak toplamak i¢in kullanilan bir enstriimandir. Geleneksel
bankacilikta bono ve tahviller igin senet kelimesi kullanilirken, Islami finansman
prensiplerine gore ihrac edilen bonolar icin “sukuk” kelimesi kullanilmaktadir. Aslinda
cek ile ayn1 kokten gelir. Sukuk, ticari sozlesmeye dayali bir hakki, borcu veya alacagi

temsil ettigi icin “Varlik Senedi” olarak da adlandirilabilir (Kiling 2014: 68).

Kira sertifikasini1 diger senetlerden ayiran en 6nemli fark belli bir varliga dayal

olarak cikarilmasidir. Bu yiizden sukuk ihra¢ etmek isteyen bir bor¢lunun varlik sahibi
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olmasi1 gerekir. Sukuk bor¢luya sahiplik hakki verir. Sukuk, proje, varlik veya bilango
endeksli olarak cikarilabilir. “Varliga Dayali Menkul Kiymetler” ve “Gelir Ortaklig

Senetleri” tamamen olmasa da sukuka benzer (Kiling 2014a: 68).

Sukuk cogunlukla bonoyla karistirllmaktadir. Her ikisinin de finansman araci
olmasinin yan sira farkli 6zellikleri bulunmaktadir. ikisini birbirinden ayiran 6zellikler

asagidaki tabloda incelenmistir.

Sukuk cesitleri, temelde sukukun konusu olan malin tiiriine gore; mal satimina
dayali sukuk, menfaat satimina dayali sukuk ve ortaklik esasina dayali sukuk olarak ii¢
ana baslikta derlenebilmektedir. Murabaha, Selem ve Istisna sukuklar1 konu itibariyle
mal sattmina dayali bir sozlesme iceren sukuk cesitleri iken icare sukuku menfaat
sattmina dayali bir sukuk cesididir. Son olarak musaraka ve mudaraba sukuklar1 ise

ortaklik esasina dayanan sukuk cesitleridir (Aslan 2012: 64).

Tablo 2.1: Islami Sukuk ile Geleneksel Bono Arasindaki Farklar

islami Sukuk

Geleneksel Bono

Bir bor¢ degildir. Bir projede yatirrmcilarin hakkini
temsil eder.

Minimum %51 maddi varliklara dayanur.

Proje veya bir hizmet iizerinde yatirimecinin
miilkiyet hakki vardir.

Teminat vardir. Ornegin projelerde sahiplik hakki
ile teminat saglanir.

Anapara ihra¢ eden tarafindan garanti edilmez.
Faizsiz bankacilik prensiplerine gore ihrag edilir.
Sertifika sahipleri projenin performansindan paylari
oraninda etkilenir.

Thrag edenin borcudur.

Maddi varlik gerekli degildir.

Maddi bir varlik olmadigi icin teminata
baglanmamustir. Alacakli alacagin1 dogrudan
bor¢ludan ister

Teminatsiz senetlerdir.

Anapara ihra¢ eden tarafindan garanti edilir.
Herhangi bir amag i¢in ihrag edilebilirler.
Dayanak varlik olmadig icin direk bor¢lunun
finansal durumundan etkilenirler.
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Viarlk Dewri

Varlk Satis Hasilat: (TL) l

Kira Geliri

Varliklarn
\ Geri Kiralama / :
lhrac Hasilat (TL)

Varhk Hasilat (TL)

v

Varlklann ladesi Kupon ve

Anapara Odemesi

Kaynak: (https://www.turkiyefinans.com.tr/tr-tr/bireysel/yatirim-hizmetleri/sayfalar/kira-sertifikasi-
sukuk.aspx, 10 Eyliil 2018’de erisildi.)

Sekil 2.8: Sukuk Isleyis Siireci

Sistemin isleyisi ¢ercevesinde asagida belirtilen siireclerden gegilir (Karabacak
2015a: 66);

1. Yikimli (kaynak kurulug), varligin miilkiyetini temsil eden sukukun
dayanagi olan varligi onceden anlasilmis olan fiyattan, vade sonunda varligi
geri alma (buy back conract) kosuluyla Varlik Kiralama Sirketi’ne (VKS)
satar.

2. VKS, satin aldig1 fiyata esit sekilde vadeli sukuk sertifikasi ihra¢ ederek
finansmani saglar ve varligin satis bedelini yiikiimliiye dder.

3. Kira sozlesmesi (icare, leasing, agreement), belirlenmis bir siire icin
yiikiimliiniin, varlig1 kirac1 olarak yeniden kiralamasi amaciyla yilikiimlii ve
VKS arasinda imzalanir. VKS§, yiikiimliiden periyodik olarak kira bedelini
alir.

4.VKS yaptig1 yatirnmu finanse etmek icin yatirimcilara sukuk ihra¢ eder.

5.1hrag edilen sukuk bedelleri yatirrmcilardan tahsil edilir.

Sistemde sukuk yatirrmcilari, diizenli kira bedeli ile birlikte vade sonunda
anapara 0demesi de elde etmektedirler. Diger taraftan sukuk sahiplerinin, ellerindeki
sukuku ikincil piyasada devretme imkanlar1 da vardir. Zira icare sukuk, ikincil piyasasi

olan likit bir finansman aracidir (Karabacak 2015b: 66).
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2.2.13.Tekafiil (Katilim Sigortast)

Tekafiil Arapcada “kefalet” teriminden tiiremistir ve karsilikli dayanisma ya da
birlikte hareket etme anlamlarin1 tasimaktadir (Kelleroglu 2017a: 36). Tekafiil kisaca

Islami sigorta ya da faizsiz sigorta olarak tanimlanar.

Tekafiil yani faizsiz sigortanin temel prensipleri su sekildedir: (www.okanacar.
com, 16 Haziran 2018’de erisildi).
¢ Yardimlasma amacinin bulunmast,
e Sermayedar ve sigortalilardan toplanan primlerin faiz dis1 piyasa araclar ile
degerlendirilmesi,
e Sigorta teminat1 verilen konularda gayri ahlaki ya da mesru goriilmeyen vb.

iktisadi kiymetler i¢in se¢ici davranma.

Tekafiiliin isleyisinde, katilimcilar belli bir risk icin Odedikleri paralarla bir
birikim fonu meydana getirirler. Bu fon, riskin meydana geldiginde, ilgili katilimciya
zararinl karsilamasi i¢in finansman saglar. Fondaki para miktarinin yetersiz kalmasi
durumunda, katilimcilardan ilave para alinir. Fondaki paranin fazla gelmesi durumunda,
bu miktar katilimcilara iade edilir (www.tekafulsigorta.com, 17 Haziran 2018’de

erisildi).

Tekafiil sigortada, katilimcilardan alinan paralarla olusan fon ile tekafiil sigorta
sirketinin sermayedarlarinin paralarimi yansitan fonlar farkli farkli tutulur. En 6nemli
husus; Tekafiil’de, sigorta sirketi tarafindan Islami sartlarin disinda bir finansal yatirim
yapilmamas1 gerektiginin unutulmamasidir. Tekafiil sigorta’da faiz, asir1 risk alma,
sozlesmede belirsizlik ve Islami olmayan yatiimlar kesinlikle olmamalidir

(www.tekafulsigorta.com, 18 Haziran 2018’de erisildi).
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Tablo 2.2: Tekafiil ile Geleneksel Sigortanin Farki (Kaynak: Mustafa Haj Youssef

2017: 14-15)

Tekafiil islami Sigorta

Geleneksel Sigorta

Katilimcilarin fonlari karsilikli yardim adi altinda
iglem goriir.

Operasyonel mekanizma seriat kurallari ile
uyumlu olmalidir.

Police sahiplerine, elde edilen kardan dagitilir.
Sirket, miitevelli yonetici hem de girisimei gorevi
goren daha cok bir operator gibidir.

Polige sahibi fonun tamami police sahiplerine
aittir. Pay sahipleri tarafindan sadece
yonetilmektedir.

Operasyonel mekanizmalar ve lriinler seriata
uygun olmalidir. (Seri Denetleme Kurulu)

Fonlarla faizsiz seriat onayl varliklara yatirilir.
Ayrica gerekli yasal ve diizenlemelere uyulur.

Sirkete 6deme yapilir. Yani ticari faktorlere gore
islem yapilir.

Operasyonel mekanizma ulusal sigorta
yonetmelik ve kurallarina gore olmalidir.

Police sahipleri kardan herhangi bir pay almazlar
Sirket ve police sahibi arasindaki iligkiler
birebirdir.

Tiim fonlar sirkete ait olmakla birlikte 6zel
sigortalar icin hissedarlar ve polige sahipleri
arasinda varlik ayrimi yapilir.

Operasyonel mekanizmalar ve iiriinler gerekli
ulusal kanunlara ve sigorta diizenlemelerine
uygun olmalidir.

Fonlarla herhangi bir varliga yatirim yapilabilir.
Bu yiizden ulusal yasa ve diizenlemelere uyulmak
zorunludur.

2.2.14. Selem

Bir mal iizerinde anlasmaya varilan, bedeli Onceden Odenmesi ve malin

gelecekte belirli bir zamanda teslimini iceren bir s6zlesme tiirii olan selem, Islamiyet’in

ortaya ciktigi zamanlarda da biliniyordu. Ciftciler hasat doneminde elde edecekleri

irtinii mahsul ekimi zamaninda satarak tohum ve giibre ihtiyacin1 karsilarlardi. Selem

sadece bugday, arpa ve benzeri iiriinlere 6zgii degildir. Her tiirlii misli yani fiziki malda

selem kullanilabilir (Sahin 2007: 58).

Finansman anlasmasi

Miisteri ¢
Mal bedeli pesin 6denir
R

Katilim Bankas: Satici

Vade sonunda 6deme yapilir

Miisteri

» Katilim bankasi

Mal Siparisi verilir

& »
< »

Satici (€))

Mal iiretilir ve teslim edilir

> Miisteri 2)

Katilim bankasi 3)

Sekil 2.9: Selem Akdinin Isleyisi
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Selemde Once, katilim bankas1 miisteri ile bir anlagma yapar. Daha sonra katilim
bankasi saticiya mal {iiretimi icin siparig verir. Katilim bankasi bu malin ederinin
tamamini saticiya pesin 6der ve malin miilkiyeti katilim bankasina gecer. Mal {iiretimi
bittikten sonra, katilim bankas1 iiretilen malin miisteriye teslim edilmesini saglar (Ozsoy

2012a: 185).

Selemde unutulmamasi gereken en 6nemli husus, banka ile satici arasinda bir
sozlesme yapiliyorsa bu sozlesme esnasinda kesinlikle malin cinsi, 6zellikleri, miktari,

fiyati, teslim yeri ve teslim zamaninin belirtilmesidir.



III. BOLUM

3. ICARE VE LEASING YONTEMLERININ TANIMI, CESITLERi VE
UYGULANISI

3.1. IcArenin Tanimi

Icare (Ijarah); Arapcada tazminat, hizmet karsili§1 6dene para, 6diil, iade ya da
tezgah degeri anlamina gelen al-ajr kokiinden tiiremistir. Klasik fikih kitaplarinda ijarah
ile es anlaml olan kira, iktina ve istijar kelimeleri olarak da kullanilir. Varlik kiralama
ya da miilk kiralama icin ‘Kira’ terimi kullaniliyorken; Maliki alimler yiik tasima
servisi, ¢cobanlik ya da o6gretmenlik gibi hizmet sozlesmeleri iceren durumlar icin

‘ljarah’ terimini kullanmaktadir (Ahmed Badri Abdullah: 77).

Icare ile ilgili Kuran1 Kerim’de birkag¢ ayetin bulundugu Kur'an, Siinnet ve ijma
tarafindan onaylanmistir (el-Kahf, 77: el-Kayilar, 26: el-Talaq, 65-6). Ijarah
uygulamasini ge¢cmis donemdeki peygamberlerde kullanmislardir (Ayup 2016: 28).

Islam Ansiklopedisine gore Ijarah; Islami bor¢lar hukukunda menfaatin belli bir
ticret karsiliginda malin devredilmesini konu alan, giiniimiizde kira, is ve kismen de
istisnd akdine karsilik gelen akittir. Bununla birlikte icare, daha ¢ok beserl karsiliklar
icin kullanilan iicret ve manevi karsiliklar i¢cin kullanilan ecir kelimeleriyle es anlaml
olan icare, sozliikte “is karsilig1 verilen sey, amelin karsilig1” demektir. Diger yandan
ijarah, daha yaygin bigimde “kiralamak” anlaminda kullanilir. Terim olarak ise, “tiirleri
ve miktarlart belli olan bir mali, belli bir bedel karsiliginda satmak ve siiresi sona erince
ya o mali geri almak veya icareyi yenilemek” anlamina gelmektedir (Yardimcioglu

2016: 228).
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Katilim bankacilifinda yaygin olarak kullanilan icare; belli bir kira bedeli
karsiliginda ve genellikle sermaye seklindeki mallarin kullanim hakkinin miisteriye
verilmesidir. Kiralanacak olan malin (makine, arag, bina vb.) vade, fiyat ve kira konusu
sO0zlesmede belirlenir. Banka saticidan bedelini pesin ddeyerek aktif varligi satin alir ve
s0z konusu mali miisterisine kiralar. Kiraci, kira bedellerini sozlesmede belirlenen
taksitler halinde 6der ve sozlesmede belirlendigi takdirde malin miilkiyeti, kiralama

doneminin sonunda kiraciya gecer (Kiling 2014b: 62).

Icare sozlesmesi kendine ozgii birtakim o6zelliklere sahiptir. Bunlara kisaca

deginecek olursak;

e Helal (islam'da bir seyin kullanilmasina, satilmasina ve satin alinmasina izin
verilmesi) varliklar hedeflenmelidir. Ev, araba ya da makine icarenin konusu
olabilir.

e Icare sozlesmesinin diizenlenmesi sirasinda eger varliklar mevcut degilse
sozlesme yapilamaz.

e Bir birey, Islami sartlara uymayan hicbir varligi veya miilkii kiralayamaz,
varligin Islam esaslarina uygun olmasi gerekir.

e Sozlesmede, sozlesmenin ne zaman bitece8i belirtilmelidir (Ismayilov

2012a: 21).
~
KATILIM BANKASI " . .
: Miisterisine, vadeli karli KIRACI
KiRALAYAN Mal, is veya hizmeti ‘ (Misterinin talebi wer
kiralar kiralar
‘ iizerine)
\ )

Kaynak: http://www.tkbb.org.tr/, 19 Haziran 2018’de erisildi.
Sekil 3.1: icarenin isleyisi

Icare (Ijarah) yontemi ilk olarak 1950’lerde Ingiltere ve ABD’de uygulanmaya
baslamistir. Orta vadeli finansman ihtiyacinin karsilanmasi diisiincesinden dogmustur.
Islami bankaciigin murabahadan sonra en yaygin ve etkili bi¢imde kullandig

yontemlerden biridir (Dikkaya ve Kutval 2014g: 46).



3.2. Icarenin Tiirleri

Icare sozlesmeleri birbirinden farkli 6zellikleri geregi kendi icinde ii¢ baslik
altinda toplanabilir. Bunlar Operasyonel kiralama, Ijarah Muntohia Bitamleek
(sahiplikle sona eren kiralama) ve yine icarenin farkli bir uygulamasi olan Sale and

Leaseback (Sat ve Kirala) islemidir.

Icare

|
1

| 1
Operasyonel Sahiplikle Sona Satve Gen
Icare Eren Icare Kirala
Hibe yoluyla W
kiralama

B Ciroyoluyla
kiralama

Sekil 3.2: icaArenin Tiirleri

3.2.1. Operasyonel Icare (Al-ijarah ‘ain)
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Kiralanan varliklarin donem sonunda kiraciya devredilmedigi, basit bir icare

sozlesmesidir. Bu tiir sozlesmelerde, kira sdzlesmesi bittiginde mal kiraciya gecmez ve

mal bankaya geri doner, banka da bu mali baska sahislara kiralayabilir. Kiralama

donemi boyunca genellikle maliyeti iistlenen mal sahibinin miilkiyeti atil varliktir. Eger

varlik sigortalanacaksa, kiralayan veya kiract mali sigorta ettirebilir fakat maliyeti

kiraya verene aittir (Ayub 2016a: 30).

Bununla birlikte, kira kontratinin kira sézlesmesinde belirtilip belirtilmedigi ve

bu durumun sabit veya degisken miktarlarda olabilecegi durumlarda s6z konusu

maliyet, kira sozlesmesinin hesaplanmasinda dolayli olarak dikkate alinabilir. Eger
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kiralik ara¢ 0denmemis ya da giinii gecmisse kiralayan, kiraciya herhangi bir kira
O0demesi ile alakali bedel isteyemez. Ancak, bazi durumlarda kiracinin ek bir 6deme

yapmasi gerebilir (Ayub 2016b: 30).

Operasyonel kiralamada banka i¢in durgunluk ve azalan talep riski
bulunmaktadir. Operasyonel kiralama kendi i¢inde ikiye ayrilir. Bunlardan ilki 6zel
veya belirli bir kira sozlesmesidir, yani birinin gosterebilecegi gayrimenkul veya diger
varliklarin kiralanmasi islemidir. Digeri ise, borg iizerine acilan kira s6zlesmesidir, yani
bir arac1 (0rnegin gemi) kesin olarak anlasmazligi acik bir sekilde tanimlayan
yiikkiimliiliikler konusunda kararlastirilan sartname ile belirlenen fayda kira

sozlesmesidir (https://www.albaraka.com, 9 Temmuz 2018 de erisildi).

3.2.2. Sahiplikle Sona Eren Icare (ijarah Muntohia Bitamleek )

Finansal kiralamaya benzeyen, modern Islami bankacilikta kullanilan icére
s6zlesmelerinin bir tiiriidiir. {jarah Muntohia Bitamleek kira sonunda miilkiyetin hicbir
ek licret 6demeden kiraciya devredildigi modern bir s6zlesme tiiriidiir (Islamic Leasing

Is On The Rise:2).

Bankanin kira bedeli {izerinden anlagsmaya vardigr miisterinin ihtiya¢ duydugu
varligi satip alip kiraya verdigi bir tiir sozlesmedir. Bu yontem, normal icareden
farklidir. IMB’de, miisteri belirli bir donem sonunda sahipligi elde etme gibi bir opsiyon
icerir. Banka bunun yaninda miisteri ile satisa ve uzun vadeli finansal kiralama
anlagsmasi yapabilir. Banka miisteriden varlig1 satin alir ve IMB ad1 altinda uzun vadeli
finansal kiralama islemi yapar. Kiracinin kiraya verilen varligi elde etme durumu satig
sOzlesmesinde Ongoriildiigii gibi, kiralama doneminin sonunda veya toplam kiralama
donemi boyunca yerine getirilebilir. Satin alma islemi miisteri (Kirac1) i¢in zorunludur

(Yardimcioglu 2016a: 229).

fjarah Muntohia Bitamleek s6zlesmesinin ii¢ ana unsuru vardir. Bunlar; teklif ve

kabul, iki taraf yani kiralayan olarak banka (kiralanan varligin sahibi) ve kiralayan
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olarak miisteri (kiralanan varligin hizmetlerini alan taraf), kira bedelini ve hizmeti

iceren icare sozlesmesinin amacidir.

ASSETS LEASED TO CUSTOMER - TITLE DOES fh’OT}
TrRAMSFER OF TITLE TO BANK PASS AT THE END OF LEASE TERM

VENDOR =8 IsLamic BANK = CUSTOMER
= - (LESSEE)

PAYMENT OF lJARAH INSTALLMENTS
PURCHASE PRICE

Kaynak: https://www.albaraka.com, 14 Temmuz 2018’de erisildi.

Sekil 3.3: Ijarah Muntohio Bitamleek’in isleyisi

— Miisteri, Banka’ya ihtiyaci olan varligin finansmant i¢in bagvurur.

— Banka kiralama i¢in gerekli olan islemleri baglatir. Banka saticidan sahiplik
unvanini alir.

— Banka saticiya 6deme yapar.

— Banka varlig1 miisteriye kiralar.

— Miisteri sozlesmeye gore periyodik olarak ddemelerini gerceklestirir.

— Varligin miilkiyeti anlasmada belirtilen sartlara gore kiraciya devredilir.

IMB miilkiyet devri yontemine gore ikiye ayrilir:

Hibe yoluyla kiralama: Ek Odeme yapilmadan yasal miilkiyetin kiraciya
devredildigi uygulamadir. Hibe tipi IMB olarak da adlandirilan bu finansal kiralama
Islami bankalar tarafindan yaygin olarak kullanilmaktadir. Bu hibe kosullu ya da
kosulsuz  olabilir.  https://www.investment-and-finance.net/islamic-finance/tutorials/

types-of-ijarah.html 1.09.2018’de erisildi).

Ciro yoluyla kiralama: Bu tiir icarede, kira sozlesmesi, kiraya veren kisinin
donem sonunda kiracitya mal satacagina dair bir anlayisla yiiriitiilir. Bu satis bazh
transfer ¢esitli sekillerde olabilir:

¢ Kiralamanin sonunda kanuni miilkiyetin devredilmesi yoluyla,

e Kira sozlesmesinin sona ermesinden once yasal tapu devri yoluyla yapilan

kiralama, kalan kira taksitlerine (kira bedeli) denk olan bir fiyat 6denir.
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¢ Kiralanan malin yasal unvaninin tedrici devri yoluyla yapilan kiralama sekli
(https://www.investment-and-finance.net/islamic-finance/tutorials/types-of-

ijjarah.html, 14 Temmuz 2018’de erisildi).

[jarah Muntohio Bitamleek ile genel icire arasindaki en belirgin fark, IMB
uygulamasinda miilkiyetin kiraciya ge¢mesi, icare yonteminde ise, miilkiyetin kira
donemi sonunda tekrar bankaya geri dénmesidir. Ulkemizdeki katilim bankaciliginda

bu iki sistem de uygulanmaktadir.

3.2.3. Sat ve Geri Kirala (Buy and Leaseback)

Finansal kiralama islemlerinin farkli bir uygulamasi olan ve kiralama
sirketlerinin ¢ogunlukla esas faaliyet konusuna girmeyen bu uygulama ‘“‘satin alma ve
geri kiralama” (buy and Leaseback) seklinde tanimlanir. Burada, nakdi finansmana
ihtiyaci olan yatinmcidan sahip oldugu makine, techizat veya binay: finansal kiralama
sirketi tarafindan pesin parayla satin alir ve aym1 zaman diliminde yatirimciya geri
kiralar. Boylece, miisteri ihtiyaci olan nakde kavusur ve bunu taksitler halinde sirkete
geri Oder. Finansal kiralama sirketi aslinda bu sekilde miisteriye bir bankacilik
muamelesi yapar (http://www.akademiktisat.net/calisma/banka_finans/faizsiz_

bankacilik_mfeken.htm 14 Temmuz 2018’ de erisildi).

Islami literatirde “Iyne Satis” olarak adlandirilan bu uygulama Katilim
Bankalar1 agisindan tamamen muvazaali bir nakdi kredi islemidir. Bu yiizden bunu

yapacak olan sirketlerin seriat kurallar1 digina ¢ikmamasi gerekir.

Iyne satisi; satilan bir mali, satis bedelinden daha ucuz bir fiyatla geri almak,
anlamina gelir. Bu muamele, nakde ihtiyaci olan kisinin ddiin¢ para alirken bagvurdugu
bir yoldur, amagc satin akdi icinde faizi gizlemektir. Ornegin; 6diing para verecek olan
kimse, odiing isteyene, bir malini, mesela 100 bin liraya, {i¢ ay vade ile satip, ayni ki-
siden pesin 80 bin liraya geri alir. Bu akit sonucunda, ilk satici, ilk aliciya 80 bin lira
Oder ve ii¢ ay sonunda ise, ondan 100 bin lira alir (http://www.ilimdunyasi.com/cagdas-

ekonomik-problemlere-islami-yaklasimlar/iyne-satisi/ 14 Temmuz 2018’de erisildi).
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s N %4 E

[ & = i TR 1

Satici IR . . (NSRRI Satin Alan
A Kiralayan

Kiraci T Kinalama | (Kiraya Veren)

N\ g™ % J
| J | J J

T | |

[ Isletme J"“ ===9 Satis ve Geri Kiralama f--- “’l Kiralama §irkeli

Sekil 3.4: Buy and Leaseback isleyis semasi (Giines, Cavlak ve Cebeci 2017:37)

Bu uygulamanin Yargitay Hukuk Genel Kurulu'nca yasaklanmasi nedeniyle
baslangicta iilkemizde uygulama alani bulamamistir, fakat 28 Mayis 2008 tarihinde
hiikiimetce getirilen diizenlemeyle onii acilmistir. Yasaklanmasinda:

e [slemin temelinde ikili bir iliskinin bulunmasi,

e Mal kiralayacak olan tarafin aynm1 zamanda malin iireticisi ya da sahibi

konumunda olmasi,

e Sahibi bulunulan malin 6nce kiralayana satilmasi daha sonra ondan tekrar

kiralanmasinin kamuoyunu yaniltici vasiflar1 biinyesinde barindirmasi gibi

durumlar1 sebep gostermislerdir (Celebcioglu 2017: 95).

Giiniimiizde sektorden gelen talepleri karsilamak adina bu yontem Islami Finans
kurumlarinca diger kiralama islemlerine bir alternatif olarak kullanilmaktadir. islam
hukuku kaynaklarina daha detayli bakildiginda bu uygulamanin, olduk¢a tartismali ve
heniiz karara varilmamis konular arasinda bulundugu fakat az sayida Islam alimince

kabul edildigi gozlemlenmistir (Celebcioglu 2017a: 95).

3.3. Katilm Bankaciliginda Icarenin Uygulanigt

Icare olay1 icare sozlesmeleri ile ortaya cikar. Icare sozlesmesi; “Kiralayan ve

kiracinin talebiyle iigiincii bir kisiden veya bizzat kiracidan satin alinan veya bagska bir

yolla temin ettigi, daha 6nce miilkiyetinde var olan bir mali her tiirlii fayday1 saglamak
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tizere kira bedeli karsiliginda, kiraciya birakmasini saglayan sozlesmedir (Miicahitoglu

2015: 37).

Bir kiralama sozlesmesinin gecerli sayilabilmesi i¢in asagidaki sartlardan birini
saglamis olmas1 gerekir.

¢ Kiralama siiresinin sonunda miilkiyetin kiraciya devredilmesinin 6ngoriilmiis
olmasi,

e Kiracinin kira siiresinin bitiminde mali o giinkii degerinden daha az bir
degerle satin alma hakkinin olmasi,

¢ Kira miihletinin malin ekonomik 6dmriinden en az yiizde sekseni kadar olmasi
veya sozlesme kapsaminda 6denecek kira bedellerinin sozlesme giiniindeki
degerleri toplaminin, malin giincel degerinin yiizde doksanindan daha fazla

olmas1 (Miicahitoglu 2015a: 39).

Finansal kiralama sozlesmelerine konu olan varliklar; Kara ulasim araglari, hava
ulasim araglari, deniz ulasim araglari, is ve insaat makinalari, tibbi cihazlar, tekstil

makinalari, elektronik ve optik cihazlar Basm-yaymn donanimlari, biiro ekipmani ve

gayrimenkullerdir.
3. Banka miisteriye anlasilan
Kira bedeli ve kira periyoduna
Uygun olarak makine- ekipman
islami Banka 4. Miisteri periyodik kira Miisteri
Odemelerini gergeklestirir. §
l 5.Makine-ekipman kira l
periyodunun sonunda bankaya
1. Miisteri
> Banka kiralamak
makine- istedigi makine-
ekipman ekipmanin
saticidan alir Szelliklerini
belirler.
*  Saticn *

Sekil 3.5: icare sisteminin uygulanisi (Yardimcioglu 2016:228)
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Icére siirecinde;

1.

Miisteri icarenin pesin alim giiclinii de kullanarak satic1 firma ile yatirnm
malinin fiyati, ddeme ve teslim kosullar1 konusunda anlagir.
I[slami banka, miisterinin ekonomik durumuna uygun odeme planin

hazirlayip bagvuru formuyla birlikte miisteriye verir.

. Miisteri, kredi islemlerini baslatmak icin evraklarini tamamlayip Islami

bankaya iletir.

. Islami banka evraklar1 aldiktan sonra kredi incelemesini yapar. Sonuc ve

kredi kullanim kosullar1 hakkinda miisteriye gerekli bilgileri verir.

. Miisteri ile gerekli anlagsma saglandiginda finansal kiralama sodzlesmesi

hazirlanir ve noterde imzalanir.

. Miisteri yatirmas1 gereken tutarlar varsa Islami bankaya yatirir (pesinat,

masraflar vb.)

. Operasyonel siirec ve tiim satin alma islemleri Islami banka tarafindan

yapilir.

. Islami banka, s6zlesmesi yapilan malin mali kira dénemi sonunda sembolik

bir bedelle miisteriye devreder (https://www.albaraka.com.tr/leasingl.aspx,

02 Kasim 2018 tarihinde erisildi).

Tablo 3.1: Islami bir bankaya ait icire s6zlesmesinin kira 6deme plani

Proje Tarihi 21.03.2013 Sube SRk
Proje Kar oram 32.22% Miisteri No ek k
Proje Borclanma Para Cinsi wloko Proje No >
Sozlesme Siiresi - Ortalama Vade 1160
Giin Sayisi
Malin Kiraciya Devir Bedeli 1 TL (Bir Tiirk liras1)
Iktisadi Kiymete Esas Rayic Ek bir sozlesme ile
bedel belirlenecektir
Kullanilan Fon Tutari ], wEE o ot
Kar Pay1 Tutar1 FpD HEE 2% 4t
%1 Kira KDV si # 43,k .34t
Pesinat (KDV dahil) Rt Rk o4 pq

Toplam Taksit Tutar: F4S,HEE *-5%++




52

KiRA ODEME CiZELGESI (TAHMINI)

KDV DAHIL TOPLAM
KiRA NO KiRA ODEME TARIHI KiRA BEDELI

0 PESINAT (KDV DAHIL) k44

1 26.04.2013 7.915,00
2 26.05.2013 7.915,00
3 26.06.2013 7.915,00
4 26.07.2013 7.915,00
5 26.08.2013 7.915,00
6 26.09.2013 7.915,00
7 26.10.2013 7.915,00
8 26.11.2013 7.915,00
9 26.12.2013 7.915,00
10 26.01.2014 7.915,00
11 26.02.2014 7.915,00
12 26.04.2014 7.915,00
13 26.04.2014 7.915,00
14 26.05.2014 7.915,00
15 26.06.2014 7.915,00
16 26.07.2014 7.915,00
17 26.08.2014 7.915,00
18 26.09.2014 7.915,00
19 26.10.2014 7.915,00
20 26.11.2014 7.915,00
21 26.12.2014 7.915,00
22 26.01.2015 7.915,00
23 26.02.2015 7.915,00
24 26.03.2015 7.874,41

TOPLAM *46

Yukarida belirtildigi gibi icare sozlesmelerinde soézlesme yapildiktan sonra
kirac1 bankaya belirlenen taksitler halinde 6demesini yapar. Kiralama donemi sona

erdiginde sembolik bir bedelle banka mal1 kiraciya devreder.

3.4. Geleneksel Bankacilikta Leasingin Tanimi ve Uygulanisi

Leasing Amerika kokenli bir kelimedir. Leasingin ortaya ¢ikmasina; 1930’da
Amerika’da yasanan biiyilk ekonomik bunalim sebep olmustur. Bu ekonomik
bunalimda insanlar finansal giiclik yasamis ve leasinge bagvurmuslardir. “Leasing”

kelimesi sozliikte “kira” veya “iirlin kirast” anlamina gelir (Giinay 2013: 2).

Fabrika ve ofis binalari, imalat makineleri, is ve insaat makinalari, kara, deniz ve
hava tasitlar1 gibi yatirrm mallarinin elde edinilmesinde kullanilan ve orta ve uzun

vadede yatirnm kredisi vererek miisteriye kolaylik saglayan sozlesme tiirii finansal
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kiralama olarak bilinmektedir. Finansal kiralamanin en 6nemli 6zelligi, kira siiresince
malin hukuki miilkiyetinin finansal kiralama sirketinde kalmasi, kiralama konusu malin
her tiirlii riskinin ve faydasinin kiraciya ait olmasidir (https://www.fkb.org.tr/sektorler/

finansal-xkiralama/, 02 Kasim 2018 tarihinde erisildi).

Tasinir veya tasinmaz mallar leasinge konu olabilir. Fakat patent hakki, fikri
haklar ya da bilgisayar yazilimi gibi maddi olmayan {iriinler icin leasing
yapilmamaktadir. Bir malin leasing olabilmesi i¢in o malin;

v Bagimsiz olmasi gerekir yani bir diger malin biitiinleyicisi ya da bir parcasi

olmamasi gerekir.

v Malin iizerinden amortisman ayrilabilmesi gerekir.

v/ Hammadde, ara mali veya kullanildiginda tiim ozelliklerini yitiren bir mal

olmamas1 gerekmektedir (Coskun 2010: 123).

Leasinge konu olabilecek mallar; Amortismana tabi her tiirlii yatirnm mali,
makine ve ekipmanlar, gayrimenkuller, kara ulasim araglari, hava ulasim araglari, deniz
ulasim araglari, is ve insaat makineleri, tibbi cihazlar, tekstil makineleri, turizm
ekipmani, elektronik ve optik cihazlar, basmn-yaymn donanimlari, biiro ekipmanlari

leasing konusu olabilmektedir (http://www.istekobi.com.tr, 03 Kasim 2018’de erisildi).

Leasing sozlesmesinde;

e Kiraci ya da satict leasing firmasina kredi bagvurusunda bulunur.

e [easing firmasimin kiraciya kredi tahsisinden sonra finansal kiralama
sOzlesmesi imzalanir.

e Kiralanan mal ya da ekipman, satici tarafindan kiraciya teslim edilir.

e [easing firmasi saticiya malin bedelini oder.

¢ Kira bedelleri kiraci tarafindan leasing firmasina 6denir.

e Bakim ve satis sonrasi hizmetler satici tarafindan yapilir ve bu hizmetlerin
bedelini kirac1 dder.

® Vade sonunda sembolik bir bedel karsilig1 fatura kesilerek miilkiyet kiraciya

devredilir (http://www.halkleasing.com.tr/, 11 Kasim 2018’de erisildi).
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Tablo 3.2: Leasing sozlesmesi 6rnegi

KIRACI *k
Adi1 Soyadi / Ticari Unvam ok
Kanuni Adresi ok
Ticaret Sicil No/Yer (il/Ile) o
Vergi Dairesi ve Nosu/TC Kimlik No ok
Tel ve Fax No : ok
E-Mail Adresi ok
MUTESELSIL KEFIL / KEFILLER :
Adi  Soyadi /| Kanuni Adresi E-mail Adresi Ticaret Sicil Yeri | Vergi Daire/No /
Ticari Unvam ve No T.C Kimlik No

SATICI ADI ve KIRALANANLAR: Ozel Sartlar EK:2 de yer alan Proforma
Faturalar,

Odeme Plam | Satici Adi Adet Model Yil Mal Bedeli Durumu

KiRALANANIN YERI VE RIZIKO ADRESI:

Odeme Plam No Adres

TEMINATLAR:

SOZLESME DEVIR BEDELILERi (KDV DAHIL):

Odeme Plam Kira Siiresi Devir Bedeli

KiRA DONEMI BASLANGICI (KDB):

Odeme Plam Kira Donemi Baslangici

KiRA BEDELI ODEME YERI: Kira Bedelleri (KDV Dahil) Kiralayanin Tiirkiye

Cumhuriyeti Ziraat Bankast A.S. Subesi nezdindeki
no’lu Birimi  hesabina
yatirilir.
TEMERRUT FAiZ ORANI (YILLIK) : TURK LIRASI % , EURO %
, AMERIKAN DOLARI % ,

SIGORTA: Kiraci, isbu sozlesme hiikiimleri uyarinca, sozlesme siiresince
ekipmanlarin sigortasinin kiralayan tarafindan yaptirilmasim1 ve bu sekilde yaptirilan
sigortalara iligkin tiim primleri 6deyecegini kabul, beyan ve taahhiit etmistir.
KiRALANANA VE KiRACIYA iLiSKiN TAAHHUTLER: Kiraci, 6361 sayili
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu ve is bu sozlesme ile
bilciimle ekleri hiikiimleri ¢ercevesinde kiralamis bulundugu ekipman ve techizati,
isletmenin istigal konusu ve faaliyetleri ile dogrudan ilgili olarak mal ve/veya hizmet
tiretiminde kullanacagini kabul, beyan ve taahhiit eder.
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Tablo 3.2 (devam): Leasing s6zlesmesi ornegi

Kiraci, kiralayan ile arasinda yapilan ve yapilacak olan tiim islemlerde, talep
asamasinda kalmis olsa bile, kendi nam ve hesabina hareket ettigini ve/veya edecegini,
bir baskasi hesabina islem yapmadigini, yapilmayacagini, kiralayan tarafindan ilgili
mevzuatin gerekleri hakkinda bilgilendirildigini ve bdyle bir durum olmasi veya 5549
sayll1 Kanun’a ve/veya bununla ilgili yiiriirliikteki mevzuata herhangi bir aykiriligin
olmasi halinde ise kiralayana yazili bildirimde bulunacagini beyan ve taahhiit eder.

Kiraci, Sug Gelirlerinin Aklanmasinin Onlenmesi Hakkindaki 5549 sayili Kanun
geregince kiraci, kiralayana vermis bulundugu kimlik, adres ve ortaklik yapisina iligkin
bilgilerde herhangi bir degisiklik oldugunda, degisiklikleri en ge¢c 1 ay igerisinde
kiralayana bildirecegini beyan ve taahhiit etmektedir.

Yasal uyari: Finansal kiralama sozlesmelerinin diizenlenmesi sirasinda kendi
adina ve fakat bagkasi hesabina hareket eden kimse, bu islemleri yapmadan 6nce, kimin
hesabina hareket ettigini yazili olarak bildirmedigi takdirde 5549 sayili Kanun uyarinca
6 aydan 1 yila kadar hapis veya 5000 giine kadar adli para cezasiyla cezalandirilir.
KIRALAMA BEDELLERININ HESAPLANMASINDA ESAS ALINAN
MALIYETIN KAPSAMI: Mal Bedeli + KDV
KIRALAMA BEDELLERININ HESAPLANMASINDA ESAS ALINAN
MALIYETIN TUTARI:

Toplam PB Proforma Teklif Odeme (;’(i;::e

Tutar Kuru Kuru Plam PB . .

Degeri

Odeme Plan1 No:
MAL BEDELI
KDV %0
TOPLAM
KIRALAMAYA

BAZ MALIYET
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Tablo 3.3: Leasing Sozlesmesine Ait Ornek Odeme Plani

NO'LU FINANSAL KiRALAMA SOZLESMESINE AiT
ODEME PLANI

Donem KDV Haric Kira Tutar1 KDV Dahil Kira Tutar1  Déviz Tiirii
KDB + 1 Ay
KDB + 2 Ay
KDB + 3 Ay
KDB +4 Ay
KDB + 5 Ay
KDB + 6 Ay
KDB + 7 Ay
KDB + 8 Ay
KDB + 9 Ay
KDB + 10 Ay
KDB + 11 Ay
KDB + 12 Ay

Toplam

*Toplam kiralama bedeli K.D.V hari¢ ( Yaziile)
*Toplam kiralama bedeli K.D.V. dahil ( Yaziile)

Yukarida belirtilen maliyet kalemleri ve maliyet tutarlar1 asgari tutar ve
kalemlerden ibaret olup, ddeme planina esas toplam tutar (kiralamaya baz maliyet) buna
gore belirlenmistir. Ayrica;

Masraf kalemleri *Yonetim Gideri olup, Kiraci
tarafindan nakden ve defaten pesin olarak ddenecektir.

*Noter Masrafi olup, Kiraci tarafindan nakden ve defaten
pesin olarak ddenecektir.

*thalat masraflar1, Kirac1 tarafindan nakden ve defaten pesin olarak 6denecektir
(http://www.ziraaTLeasing.com.tr/files/ZIRAAT_LEASING/pdf/ithalislemfinansalkira
malamasozlesmesi.pdf 24.11.2018’de erisildi).

Yukaridaki leasing sozlesme oOrneginde goriildiigli iizere iki taraf arasinda
anlasma saglandiktan sonra belirli periyotlar halinde 6demeler gerceklesir. Donem sonu
belli bir miktar 6deyerek kiraci mali satin alir.
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3.4.1. Kiralama Isleminin Avantaj ve Dezavantajlari

Tablo 3.4: Kiralama Isleminin Avantaj ve Dezavantajlart

Avantajlari Satin Alma Leasing

KDV Avantaji

Amortisman

Hurda degeri

Yatirim indirimi ve Tesvikler
Yabanci Sermayeden yararlanma
Teknoloji ithaline izin verme
%100 finansman saglama
Odemelerde Esneklik

Enflasyon Etkisi

Firmanin kredi imkanlarinin sakli kalmasi
Malin miilkiyetine sahip olma
Vergi, resim ve Har¢ Muafiyeti

XAX XXX ANN S A X
CUAXCLLNNAX &

Kaynak:https://www.mevzuatdergisi.com/2004/05a/03.htm, 13 Ekim 2018 de erisildi.

e Tabloya bakilarak avantajlar ve dezavantajlar incelendiginde leasing’te KDV
avantaji oldugu goriilmektedir. Yani bir mala yatirim yapan miisteri o mali
satin aldiginda %18 veya %8 KDV o6derken leasing yapan miisteri %1 KDV
oranindan yararlanir.

e Bir mal satin alindiginda, o mala amortisman uygulanip vergi tasarrufu
saglanabilirken leasing’te bu uygulama yapilamamaktadir. Leasing’deki kira
O0demeleri gider olarak kabul edilmektedir.

e [easing’te hurda degerinden faydalanma vardir fakat sdzlesme imzalanmadan
once sartlarda belirtilmesi gerekir, aksi takdirde kiraci hurda degerinden
faydalanamaz.

e [easing yoluyla elde edilen bir mal tesvik tedbirlerinden yararlanabilir yani
vergi har¢ vb. durumlardan muaftir.

® Yabanci sermaye sahipleri, herhangi bir iilkeye geldiklerinde o iilkede yatirim
yapmak yerine isletmecilik yapmayi1 tercih edebilmektedir. Yabanci
sermayenin gelisini, leasing yoluyla yurt disindan her tiirlii makine ve
techizatin getirilmesi hizlandirabilir. Bu sayede iilkede birtakim riskler
nedeniyle arzu edilen seviyede yatirim yapmaktan c¢ekinen yabanci
sermayenin yatirimlart daha giivenli hale gelir. Buradan anlasilacagi gibi,
leasing, bir iilkenin dis bor¢lanmaya gerek kalmadan, finansman saglamasina

yardimct olur. Ayni sekilde, yurt icinden, leasing yoluyla fon saglanmasi,
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kaynak yaratic1 ek bir etki meydana getirebilir (http://www.muhasebedersleri.
com/dis-ticaret/leasing-2.html 13.10.2018’de erisildi).

e Miisterinin biitiin ithal alimlarinda leasing firmasi devreye girer islemleri
kendisi yapar bu yerli alimlarda da gecerlidir. Kisaca leasing Operasyonel
kolaylik saglar.

® Yatinm yapmak isteyen bir miisteri kendi 6z kaynaklarini kullanmadan malin
tamamini finanse edebilir. Bu malin tiim masraflar1 buna dahildir. Normal
satin almada bu gecerli degildir.

¢ Bir yatinmci leasing islemi yaptiginda ddemelerini kendi nakit akisina gore
diizenleyebilir ve bu imkam saglayan firmaya kira bedelini taksitler halinde
oder.

e [easing sozlesmeleri dolar kuru artmadig1 ve ekonomik dalgalanma olmadig1
siirece enflasyondan etkilenmez. Fakat dolar {izerinden imzalanan
sozlesmelerde kurdaki dalgalanma kiraciya zarar verebilir.

¢ Bir miisteri kiraladig1 mali s6zlesme sonunda isterse miilkiyet hakkini belli
bir tutar 6deyerek devralabilir.

e [easing sozlesmesi yapan bir miisteri bu sozlesmeye bagl vergi, resim ve

har¢tan muaf tutulur.

3.4.2. icare Yontemi ile Leasing Yonteminin Ornekler ile Karsilastirilmasi

Icare ve leasing yontemleri birbirine benzemekte olup, icire sozlesmeleri seri
kanunlara gore yapilirken, leasing sozlesmelerinde seri kanunlar yoktur. iki uygulamayi

da birer 6rnekle karsilastiralim.

Icare yontemi 6rnek uygulama:

X sirketi A Islami Bankasi ile 3 yilligina bir ekipmanm kiralama islemi igin
sozlesme imzalamistir. A bankast X sirketine kiraya verecegi ekipmani 60.000 $
karsiliginda, 2013 yilinin ocak ayinda satin almistir. Banka ayrica kira sozlesmesi bedeli
500 $ gider hesaplamistir. Kiralamaya iligskin bilgiler asagidaki gibidir. (Yardimcioglu
2016a: 231-232).



Ocak 2013 Yilindaki Ekipman Bedeli:

31 Aralik 2015 Tarihinde Kiralanan Varligin Degeri:

Ucer Aylik Dénemlere

Iliskin Kira Bedeli:

Amortisman Degeri (Ekonomik Omiir Ug Yildir):

Ikinci yilda yapilan harcamalar (Tahmini):
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60.000 $
2.000 $
6.000 $
4.000 $
1.200 $

Kiralama sozlesmesine iliskin muhasebe kayitlar1 A Islami Bankas1 acisindan

yapilacaktir. Kiralama sonundaki hurda degeri %50’dir.

Coziim: Amortisman (Tarihi Maliyet-Hurda Degeri) /Ekonomik Omiir 60,000-
4,000) / 3 y1l = 18,666 y1llik deger

Tablo 3.5: Kiralamaya Iliskin Baslangi¢ Kayitlari

Duran Varlik (Ekipman)

60.000 $

Kasa

60.000 $

Ekipmanin Satin Alinmasi

Icare (Muntahia Bitamleek) Varlik

Duran Varlik

Kiralanan Varlik......................

Icareye Iliskin Dogrudan Gider

Kasa

Kira Sozlesmesi Gideri

ilk kira Bedeli Tahsilati

Kasa

Kira Geliri

6.000 $

Déneme Iliskin Kira Geliri

Y1l Sonu islemleri

Kasa

Icare Gelir / Kar ve zarar

2013 Aralik Taksiti

Kar ve Zarar

Birikmis Amortisman Karsiligi

Yillik Amortisman Tutar1

Kar ve Zarar

Icareye Iliskin Dogrudan Gider

Amortismana Iliskin Baslangi¢c Gideri

Leasing Ornek Uygulama:
(A) Sirketi Aktifinde 100.000 TL Bedelle Kayith Bir Makineyi (B) Sirketine Asagida

Belirtilen Sartlar Cercevesinde Kiralamaktadir.



Tablo 3.6: Leasing Ornek Bir Uygulama

60

Sozlesme Tarihi 01.06.2006
Aktifte Kayith Degeri 100.000 TL
Birikmis Amortismani () 20.000 TL
Net Aktif Degeri 80.000 TL
Rayi¢ Bedeli 90.000 TL
Odenecek Anapara (Bugiinkii Deger) 90.000 TL
Odenecek Faiz 40.000 TL
Anapara + Faiz Odemesi Toplami 130.000 TL
Faiz Orani %40
Pesinat 40.000 TL
"Kiralama Donemi 4 Y1l ve Asagidaki Sekilde Yilda Bir kez Odemeli
Anapara.Qdeme Ana Par{i Faiz Odemesi  Faiz+Anapara K.D.V KDV Dahil Toplam
Tarihi Odemesi
01.06.2006 40.000 - 40.000 7.200 47.200
01.06.2007 20.000 20.000 40.000 7.200 47.200
01.07.2008 15.000 12.000 27.000 4.860 31.860
01.08.2009 10.000 6.000 16.000 2.880 18.880
01.09.2010 5.000 2.000 7.000 1.260 8.260
TOPLAM 90.000 40.000 130.000 2.400 153.400

Icare ve leasing uygulamalar1 birbirinden ayiran ozelliklerin basinda icare

yonteminde seri kanunlar dikkate alinarak islem yapilirken leasing te boyle bir durum

s0z konusu degildir. Icare da kiralanan malin basina bir is gelmesi durumunda zarari

kiray1 veren taraf karsilar (Bu zarar bilerek yapilmigsa kirac1 6der). Leasing’te ise malin

basina bir is gelmesi durumunda zarar tamamen kiraciya aittir. icire da malin miilkiyeti

kiraya veren tarafta kalir kiraciya bu mal emanet olarak verilir. Siire sonunda mal hibe

ya da bagis olarak kiraciya devredilir (Yardimcioglu 2016b: 232).



IV. BOLUM

4. CALISMANIN METODOLOJiSi, VERI SETI VE SINIRLILIKLARI

4.1. Literatur

Miicahit (2015), calismasinda Tiirkiye’de katilim bankalarinin finansal
kiralamadaki yeri ve diger finansal kiralama sirketleriyle karsilastirilmasini incelemistir.
Burada 2009-2013 yillar1 arasinda bir inceleme yapilmistir. Yillar itibariyle finansal
kiralama alacaklarin1 ve bunlarin katilim bankalar1 ic¢inde yiizdelik dilimlerini, son
olarak da yillar itibariyle penetrasyon oranlarini tablolar halinde incelemistir. Ayrica,
finansal kiralama verilerini tarim, hizmet ve sanayi seklinde sektorel olarak
gruplandirmistir. Toplanan veriler sonucunda, finansal kiralamanin avantajli bir yontem
oldugu ve bunun en belirgin sebebinin KDV indirimi oldugu tespit edilmistir. Bunun
yaninda katilim bankalarinda kullanilan finansal kiralamanin faizsiz olmasi sebebiyle
diger finansal kiralama islemlerine gore daha avantajli oldugu bilgisine ulagilmistir.

Calismada herhangi bir ekonometrik analiz kullanilmamaistir.

Sit ve Sit (2013), Tiirkiye’de Finansal Hizmetler Sektoriiniin Gelisimi: Finansal
Kiralama Ornegi adli makale calismalarinda, 2008-2012 yillarin1 kapsayan bir ¢alisma
yapilmistir. Bu caligmada herhangi bir ekonometrik analiz yapilmamistir. 2008 yilindan
2012 yilina kadar finansal kiralama aktif biiytikliikleri incelenmis ve tablolar halinde
gosterilmistir. Bu calismada Finansal kiralama sektoriinde 2011 yilina kadar KDV
avantajinin kaldirilmasi sebebiyle ciddi oranda gerileme yasadigi, daha sonra 2011°de
geri gelen KDV avantajinin finansal kiralamay1 olumlu yonde etkiledigi ve bu alanda

ciddi bir artis yasandig1 gozlemlenmistir.
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Chhapra, Ahmed, Rehan ve Hussain (2018), calismalarinda konvansiyonel
bankalarda kullanilan leasing otomobil finansmam ile Islami bankacilikta kullanilan
icare otomobil finansmani i¢in karsilastirmali bir analiz yapmiglardir. Bu analizde anket
yontemi kullanmiglardir. Ankette, cevaplayict profilinin goriilmesi agisindan cinsiyet,
yas, din ve meslek gibi boliimler eklenmistir. Bu anketi Pakistanli mevcut ve potansiyel
otomobil kullanicilarina uygulamislardir. Bu hazirlanan 170 anket formundan sadece
142 tanesi miisterilere uygulanabilmistir. Daha sonra anket sonuglar1 {iizerinde
korelasyon, ANOVA ve regresyon analizi yapilmistir. Bu analizler sonucunda;
Pakistan’da icare otomobil finansmaninin daha ¢ok tercih edildigi goriilmiis fakat tercih
edilmesinin sebebinin din ile bir alakasinin olmadig1 sonucuna varilmistir. Bir diger
sonug¢ ise yapilan bu ankette katilimcilarin icare otomobil finansmani ile leasing

otomobil finansman1 ayrimini ¢ok fazla bilmedikleri saptanmistir.

Nabee Mohomed (2014), Mauritius'ta Icare: Farkindalik, tutumlar, icire tercih
kriterleri ve icarenin gelecegi adli calismasinda anket yontemi kullanmis daha sonra
anket sonuglarin1 SPSS programinda analiz etmistir. Bu anketin asil amaci icare ve
leasing uygulamalarinin anket yontemiyle karsilastirilmasidir. Bu calismada toplam 250
kisiye anket uygulanmistir. Anketler Mauritius'ta Miisliman ve gayri Miisliimanlar
tizerinde esit bir sekilde uygulanmistir. Anketlerin ¢ogunlugu erkekler tarafindan
cevaplanmistir. Anket sonucunda gayri Miisliman kesimin icare hakkinda pek bir
bilgileri olmadig1 ve genellikle leasing kullandiklar1 sonucu ¢ikmistir. Bunun yaninda
Mauritius'ta, icare uygulamasinin bilingli ya da bilingsiz leasing kadar kullanildig: hatta
bazen leasingi bile gectigi gOriilmiistir. Bunun yaninda genel manada icare
uygulamasinin tercih edilmesindeki en ©onemli faktoriin, dini inan¢ faktorii oldugu

saptanmistir.

Yapilan literatiir arastirmasi sonucunda icare yontemi konusunda, iilkemizde
akademik diizeyde yapilmis bilimsel calismalarin son derece sinirli sayida oldugu
gozlenmistir. Ayn1 durum yapilan bilimsel arastirma makaleleri icinde gecerli olup,
uluslararasi literatiirde de kapsamli arastirmalara yeterli dl¢iide rastlamilmamistir. Bu
nedenle, yapilan calismanin ilgili konuda ulusal ve uluslararasi literatiire katkida

bulunacag diisiiniilmektedir.
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4.2. Ekonometrik Analiz

Bu calismada oOncelikle leasing ve icare yontemlerinin yillar itibariyla (2013-
2017) elde edilen verileri iizerinden, karsilastirmali analizi yapilmistir. Bu veriler
tizerinden yapilan degerlendirmelerin istatistiksel bir temel {izerine insa edilmesi ve
anlamli sonuglar elde edebilmek amaciyla, veriler iizerinde bir takim ekonometrik
analizler ve testler uygulanmistir. Her iki yontemin verilerine yonelik ayr1 ayr1 VAR, Es
Biitiinlesme ve Granger Nedensellik analizleri yapilmistir. Bu cergcevede, her iki
yonteme iligkin verilerin incelendigi arastirma déneminin kisith olmasi, sinirli sayida

ekonometrik analizin yapilabilmesi sonucunu dogurmustur.
4.2.1. Calismanin Amaci ve Onemi

Bu calismada Tiirkiye’de geleneksel bankalarda kullanilan leasing yontemi ile
katilim bankalarinda kullanilan icare yonteminin, 2013-2017 yillarim1 kapsayan finansal
gelisiminin  incelenmesi amaclanmistir.  Ayrica bu iki  yOntem, birbiri ile
karsilastirllarak, elde edilen bulgular analiz edilmistir. Bu alanda yapilan calismalar,
nicel anlamda olduk¢a smirli sayida olup, bu c¢alismalarda yapilmis herhangi
ekonometrik analize de rastlanilmamistir. Bu ¢alismada, leasing ve icare yontemlerinin
finansal gelisimini incelerken, ayni zamanda bu gelisimi hangi makroekonomik
degiskenlerin etkiledigini, ekonometrik analizlerle destekleyerek literatiire katki

saglanmas1 amag¢lanmustir.

Bu calismada {iizerinde inceleme yapilan verilerin 2013 yili itibariyle ele
alinmasinin sebebi, 2013 yilindan itibaren gerek ulusal makroekonomik gostergelerdeki
belirsizligin artmasi, gerekse uluslararasi kaynakli kur ataklarmin gozlenmesidir.
Ayrica yerel siyasi ve ekonomik hareketliligin sik¢a gozlendigi, uluslararasi ekonomik
ve finansal gelismelerin gelismekte olan ekonomileri siddetli bir bicimde sarstigi bir

donem olmasindan kaynaklanmaktadir.
4.2.2. Calismanin Metodolojisi ve Veri Seti

Arastirmanin analiz kisminda, veri seti ve degiskenler hakkinda bilgiler

verilmistir. Makroekonomik degiskenlerin, leasing ve icdre yontemleri iizerindeki
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etkilerini tespit edebilmek icin calismada Duraganlik, Es Biitiinlesme, Granger

Nedensellik, VAR yontemleri kullanilmistir.

VAR modeli yardimiyla, katilim bankalarinda kullanilan icare yontemi ve
geleneksel bankalarda kullanilan leasing yontemi ile makroekonomik degiskenler
(doviz kurlari, GSMH, faiz oranlar1) arasindaki iliski incelenmistir. Boylelikle leasing
ve icare yontemlerinin gelismesinde makroekonomik degiskenlerin etkili olup olmadigi

gozlemlenmistir.

Calismada 2013-2017 yillart arasin1 kapsayan iicer aylik veriler kullanilmistir.
Bu verilerin 2013-2017 yillar1 aras1 toplanmasinin ve analiz edilmesinin sebebi, 2013
yilindan 6nceki donemlerde hem leasing hem de icare sektoriine iliskin yeterli verinin
olmamasidir. Verilere saglam bir sekilde 2013 yili sonrasinda ulagilabilmistir.
Kullanilan veriler Tiirkiye Istatistik Kurumu, Ekonomik Is birligi ve Kalkinma Orgiitii,
T.C. Merkez Bankas1 EVDS, Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi ve Finansal Kurumlar
Birligi sitesinden elde edilmistir. Calismada kullanilan bagimsiz degiskenler doviz
kurlari, faiz oranlari, GSYH olarak ele alinmistir. Bagimli degisken olarak leasing ve
icare yontemlerine iliskin veriler kullanilmistir. Verilerin calismaya hazir hale

gelebilmesi icin enflasyondan arindirilmistir.

4.2.3. Vektor Otoregresyon (VAR) Modeli

Vektor Oto regresyon (VAR) modeli, makroekonomik degiskenlerin birbiri ile
olan iligkilerini incelemede ve modeldeki degiskenlerde ortaya ¢ikan rassal soklarin
diger degiskenler iizerinde meydana getirdigi hareketli etkilerin analizinde
kullanilmaktadir. Modelin en 6nemli 6zelliklerinden biri, degiskenleri es anli olarak
analiz etmesidir. Bu modelde degiskenler degerlendirilirken i¢sel veya digsal sekilde

kategorize edilmemektedir (Saritag, Geng ve Avcl 2018:191).

Iktisadi iligkiler arasindaki etkilesimin karmasikhigi ve ¢ok yonliiliigii, es anli
denklem sistemlerinin kullanilmasini zorunlu hale getirmektedir. Analizin tutarliligini

onemli ol¢iide etkileyen, iktisadi parametreler arasindaki karsilikli etkilesimin dogal bir
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sonucu olarak ortaya c¢ikan bagimli ve bagimsiz degiskenin tayini asamasinda
karsilagilan giicliiklerdir. Bu sebeple es anli denklem sistemlerinde, belirlenme
problemini asabilmek i¢in bazen yapisal model iizerinde bazi1 kisitlamalar yapilmasi

gerekmektedir (Mucuk ve Alptekin 2008: 162).

Sims (1980) tarafindan gelistirilen bu model Granger nedensellik testi modelini
temel alir ve modelde iki i¢sel degisken varsa, bunlarin her biri hem kendi hem de diger
icsel degiskenin belli bir doneme kadarki gecikmeli degerleri ile iliskilendirilir. Sims,

yapisal modeldeki icsel-digsal ayirimini elestirir. Ayrica bu ayrimin suni oldugunu

belirtir. Basit bir regresyon modeli olarak Yt ve Xt serilerini ele alacak olursak VAR

modeli asagidaki gibi gosterilir.

Ht m
e=a+ ) Yoyt ) §Xe+eu
=1 =1

14 m
X, = a+z.9, Y, +Zﬂ, Xe_j + &3
=1 =1

Burada fit V€ fz¢ hata terimidir. Denklemin sol tarafinda olan a sabit terim, m
gecikme uzunlugunu ve j gecikme sayisimi ifade eder. Y'nin gecikmeli degerleri X
degiskenini ve X in gecikmeli degerleri Y degiskenini etkilemektedir. Bu modelde
denklemlerin sag tarafinda yalmzca gecikmeli degiskenler yer aldigindan en kiigiik
kareler yontemi ile bulunacak degerleri tutarli olacaktir (Akyiiz 2018: 185). Bir VAR
modeli kurulurken uygun gecikme uzunlugunun belirlenmesi model i¢in Onem arz

etmektedir.

VAR modelinde sonug alabilmek icin ii¢ farkli yonteme bagvurulur. Bu sistemde
oncelikle serilerin duragan olup olmadiklar1 sinanir, akabinde Granger nedensellik testi,
etki tepki analizi ve varyans ayristirma analizinden elde edilen bulgular

degerlendirilerek varsayimlar1 yapabilmektedir (Akan ve Kanca 2015: 11).
4.2.3.1. Granger Nedensellik Testi

Granger, degiskenler arasindaki nedenselligi aciklayan basit bir test

gelistirmistir. Bu teste gore; modeldeki diger terimler sabitken Y degerinin ongoriisii
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X’in gecmis degerlerinin kullani1ldig1 durumun, X’in ge¢gmis degerlerinin kullanilmadigi
durumuna gore daha iyi tahmin edilip sonug¢ veriyorsa X degiskeni, Y degiskeninin
Granger nedenidir (http://www.ekolar.com/granger-nedensellik-testi/, 27 Mayis 2019’da
erisildi).

Iki degisken arasindaki sebep olma iliskisi saptanirken asagidaki model

kullanilir:

Y =irz|}; .+ ZﬂX cru,
i=I i=l

X = irr__}!’.. , iﬁ,}: iy,
=l =1

u i

Bu modelde hata terimleri olan " ve 2 birbiri ile iliskisiz oldugu
varsayillmaktadir. Boylelikle her iki denklemde degiskenlerin ge¢misteki degerlerine
bagl olmasinin yaninda kendi gecmis degerlerinin de bir fonksiyonudur. Iki denklem
arasinda tek ya da cift yonlii nedensellik olabilecegi gibi, degiskenler arasinda bagimsiz

durumu da olabilir (Yilmaz ve Akinc1 2011:370).
4.2.3.2. Etki Tepki Analizi

VAR modelinde uygun gecikme uzunluklar1 elde edildikten sonra etki-tepki

analizi elde edilir.

Etki-tepki analizi, rassal hata terimlerinden birindeki bir standart sapmalik
sokun, icsel degiskenlerin simdiki ve gelecekteki degerlerine olan etkisini yansitir. VAR
analizinde, ele alinan degiskenler arasindaki dinamik etkilesimi belirleme konusunda ve
simetrik iligkileri tespit etmede, etki-tepki analizinin biiylik payr vardir. Bir
makroekonomik biiyiikliigii en ¢ok hangi degiskenin etkiledigini varyans ayrigtirmasi
ile; etkileyen bu degiskenin politika araci olarak kullanilabilir olup olmadigini ise, etki-

tepki analizi belirler (Ozgen ve Giiloglu 2004: 97).
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Diger bir ifade ile 6zetlemek gerekirse analizde tahmin edilen VAR modelinde
bulunan kat sayilarin ayr1 ayr1 yorumu gii¢ olacagindan etki tepki analizi ile tahmin
edilmesi gerekir. Etki-tepki analizi, hata terimlerinde olusan soklara VAR modelinde
mevcut olan degiskenlerin ne yonde ve ne Olgiide tepki gosterdikleri belirler (Sarili

2017:12).

4.2.3.3. Varyans Ayristirmasi

Modelde kullanilan degiskenlerin katsayilarinin ayr1 ayri yorumlanmasinin gii¢
olmas1 sebebiyle etki-tepki analizinin yaninda varyans ayrigtirmasinin da yapilmasi
gerekir. Varyans ayristirmasinda, bir degiskendeki degisimin yiizdelik olarak ne
kadarinin kendisinden ve ne kadarinin diger degiskenlerden kaynaklandigi arastirilir.
Eger degisken %100 e yakin bir degerini kendisi agikliyorsa dissal degisken olarak
tanimlanir. Bu ayristirmada degiskenlerin siralamasi ¢ok onemlidir. Siralama digsaldan
icsele dogru yapilir (Tar1 2012:469). Varyans ayristirmasi degiskenler arasindaki
nedensellik baglantisinin ne derece oldugu hakkinda da bilgi vermektedir (Kayahan ve

Hepaktan 2016:180).

4.3. Bulgular

4.3.1. Katilim Bankalarinda Icare Yontemine iliskin Yillik Veriler

Tablo 4.1: 2013 Birinci Déneme Ait Icare Verileri

2013 I. Donem Sozlesme Degeri Kira Alacag Toipgl ;::lleléi“;al;llzagl
TARIM 8936 9614 6,8
IMALAT 59 693 67 375 47,6
HIZMET 55772 63 241 44,7
Toplam 124 401 140 230 99,1

2013 birinci ceyrekte toplam 124 401 TL degerinde kiralama sodzlesmesi
yapilmis olup, bu kiralama sozlesmelerinden 140 230 TL degerinde kira bedeli tahsil
edilmistir. Bu donemde en cok imalat sektoriinde kiralama sozlesmesi yapilmistir.

Tarim sektorii tiim sektorler arasinda en diisiik payla {i¢iincii siraya yerlesmistir.
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Tablo 4.2: 2013 ikinci Déneme Ait icare Verileri

2013 II. Donem Sozlesme Degeri Kira Alacag Toip; ;llgelé;l;al;:a%agl
TARIM 19 045 20 548 8,7
IMALAT 84 427 98 359 41,6
HIZMET 104 975 115473 48,9
Toplam 208 447 234 380 99,2

Bu doneme bakildiginda tarim sektoriinde %10,63 imalat sektoriinde %41,43 ve
son olarak hizmet sektoriinde %88,22 bir artis olmustur. Bu artiglarin olasi sebepleri
arasinda, ikinci donemin hem tarim alaninda hem de diger alanlarda mevsimsellik
nedeninin yaninda, tiretim ve imalatin ilgili donemde daha canli olmasidir. 2013 yilinda
toplam 208 447 TL degerinde kiralama sozlesmesi yapilmis olup, bu sozlesmelerden
234 380 TL kira bedeli alinmistir. Tiim sektorlerde artis olmasina ragmen, bu donemde

hizmet sektorii lider konumundadir.

Tablo 4.3: 2013 Uciincii Déneme Ait Icare Verileri

2013 IIL. Dénem Sozlesme Degeri Kira Alacag T"ipgli“:l‘:i‘eléi‘rl‘;‘a‘;la%ag'
TARIM 6571 7199 2
IMALAT 103 326 119 132 33,3
HiZMET 209 456 228 062 63,8
Toplam 319 353 354 393 99,1

Bu donemde tarim sektoriinde yapilan kiralama sozlesmelerinde 12 474 TL lik
ciddi bir diisiis yasanirken hizmet sektoriinde 104 481 TL lik bir artis olmustur. 2013
ticlincli donemde bir dnceki doneme gore her ne kadar tarim sektoriinde diisiis yasansa

da genel olarak artis olmustur.

Tablo 4.4: 2013 Dordiincii Déneme Ait Icare Verileri

Toplam Kira Alacag
2013 IV. Donem Sozlesme Degeri Kira Alacag icindeki Pay1 %
TARIM 8178 8873 3
IMALAT 109 449 126 012 423
HIZMET 129 101 150 198 50,5
Toplam 246 728 285 083 95,8

2013 yili son doneme baktigimizda tarim ve imalat alaninda yapilan kiralama
sozlesmelerinde artis olurken, hizmet sektoriinde diisiis yasanmustir. Diger donemlerde

en az bir sektérde yasanan diisiis toplam1 etkilemezken, hizmet sektoriindeki bu diisiis
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genel toplami da etkilemis ve bir Oonceki donem yapilan 319 353 TL’lik kiralama
sozlesmeleri bu donem 246 728 TL’ye diismiistiir.

2013 YILI
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Grafik 4.1: 2013 Y1l Sektorel Bazda icare Yontemi icin Siitun Grafigi

2013 yilinda toplam 898 929 TL degerinde kiralama soézlesmesi yapilmis olup,
bu sozlesmelerden alinan kira bedeli toplamda yaklasik 1 014 086 TL olmustur. Bu
yilda hizmet sektoriinde liciincii ¢ceyrekte ciddi bir artis olup, dordiincii ¢ceyrekte dikkate

deger bir diisiis gdzlenmistir.

Tablo 4.5: 2014 Birinci Déneme Ait Icare Verileri

Toplam Kira Alacag
2014 I. Donem Sozlesme Degeri Kira Alacag Icindeki Pay1 %
TARIM 8 893 9750 32
IMALAT 96 922 110970 36,9
HIZMET 141 640 168 653 56,1
Toplam 247 455 289 373 96,2

2014 birinci ¢eyrek bir Onceki yilin son ¢eyregiyle karsilastirildiginda, imalat
sektorii hari¢ tarim ve hizmet alaninda yapilan kiralama sozlesmelerinde artis oldugu
goriilmektedir. Artiglarin yeni yeni meydana gelmesini 2013 yilinda yapilan KDV
oranlarindaki indirimlerin etkisinin, 2014 yilinda yavas yavas etkisini gostermeye

baslamasina baglayabiliriz.



70

Tablo 4.6: 2014 ikinci Déneme Ait icare Verileri

Toplam Kira Alacag
2014 I1. Déonem Sozlesme Degeri Kira Alacag Icindeki Pay1 %
TARIM 15 364 16 874 4
IMALAT 190 709 214 428 50,5
HIZMET 148 874 169 215 39,8
Toplam 354 947 400 517 94,3

2014 ikinci ¢eyrekte tarim imalat ve hizmet sektorlerinde yapilan kiralama
sozlesmelerinde genel itibariyle bir artis gozlenmistir. Ikinci ceyrek toplaminda 354 947
TL degerinde kiralama sozlesmesi imzalanmis ve bu soézlesmelerden 400 517 TL gelir

elde edilmistir.

Tablo 4.7: 2014 Uciincii Déneme Ait Icare Verileri

Toplam Kira Alacag
2014 II1. Donem Sozlesme Degeri Kira Alacag Icindeki Pay1 %
TARIM 7 185 7947 1.4
IMALAT 191 946 215 383 37,1
HIZMET 287 715 347 342 59,9
Toplam 486 846 570 672 98,4

Uciincii dosneme bakildiginda bir 6nceki doneme gore tarim alaninda yapilan
kiralama so6zlesmelerinde 8 179 TL degerinde bir diisiis yasanmistir. Bu diisiisiin sebebi
mevsimselligin yaninda genel olarak iilkede tarim sektoriine yonelik tesvik hususunda

gozlenen sinirh artislar gosterilebilir.

Tablo 4.8: 2014 Dordiincii Déneme Ait Icare Verileri

Toplam Kira Alacag
2014 IV. Donem Sozlesme Degeri Kira Alacag icindeki Pay1 %
TARIM 28 289 29 468 4,3
IMALAT 233 607 262 072 37,8
HIZMET 350 435 386 664 55,8
Toplam 612 331 678 204 97,9

2014 yili son donem verilerine baktigimizda bir onceki doneme gore tiim
sektorlerde yapilan kiralama sozlesmelerinde ciddi artislarin oldugu goriilmektedir. Bu
durumda, amlan donemde leasing yOnteminin pozitif anlamda gelistigini

gostermektedir.
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Grafik 4.2: 2014 Yili Sektorel Bazda Icare igin Siitun Grafigi

2014 yili sonunda toplam 1 701 579 TL degerinde kiralama sozlesmesi
imzalanmis ve bu sozlesmelerden 4 543 126 TL kira bedeli alinmistir. Bu yila
baktigimizda leasing yonteminde herhangi ciddi bir diisiis yasanmamustir. Ulkemizde bu
yilda yasanan enflasyon, kur ve faizin artisi leasing sektoriinii ciddi bir bi¢cimde
etkilememistir. Uciincii ceyrekte tarimda yasanan ufak capl diisiisiin sebebi; iireticinin

o anda tarim leasingine mevsimden dolayi ihtiya¢c duymamasi gosterilebilir.

Tablo 4.9: 2015 Birinci Déneme Ait Icare Verileri

Toplam Kira Alacag
2015 I. Donem Sozlesme Degeri Kira Alacag icindeki Pay1 %
TARIM 6622 7 390 0,9
IMALAT 277 966 312 156 37,3
HIZMET 404 449 503 970 60,2
Toplam 689 037 823 516 98,4

Bu donemde toplam 689 037 TL icare sozlesmesi imzalanmis olup bu

sozlesmelerden toplam 823 516 TL kira bedeli alinmustir.

2015 birinci ¢eyrek bir onceki yilin son ceyregi ile karsilastirildiginda tarim
alaninda bir diisiis yasandig1 goriilmektedir. Bu yasanan diisiisiin sebebi birinci ¢ceyregin
kis donemine denk gelmesi sebebiyle, tarim sektoriiniin bu donemde durgunluk

yasamasi gosterilebilir.



72

Tablo 4.10: 2015 Ikinci Doneme Ait Icire Verileri

Toplam Kira Alacag
2015 II. Donem Sozlesme Degeri Kira Alacag icindeki Pay1 %
TARIM 14 298 15 344 2,9
IMALAT 256 109 293 061 55,8
HIZMET 164 451 190 947 36,4
Toplam 434 858 499 352 95,1

Bu donemde tarim sektoriinde yapilan icare sozlesmelerinde artis yasanirken,
imalat ve hizmet sektoriinde yapilan icare sozlesmelerinde diisiis yasanmistir. Bu
yasanan diigiisiin sebebi katilim bankalarinin leasing sektoriinde bu donem yeterli

tesviki saglayamamasi gosterilebilir.

Tablo 4.11: 2015 Uciincii Déneme Ait Icare Verileri

Toplam Kira Alacag
2015 III. Déonem Sozlesme Degeri Kira Alacag Icindeki Pay1 %
TARIM 4908 5304 1.4
IMALAT 137 569 153 194 39,1
HIZMET 183 759 220510 56,2
Toplam 326 236 379 008 96,7

Uciincii donem bir 6nceki donemle karsilastirildiginda, tarim ve imalat alaninda
yapilan icare sozlesmelerinde ciddi bir diisiisiin oldugu goriilmektedir. Bu sektorlerdeki

diisiisiin yaninda, hizmet sektoriinde yapilan icare sozlesmelerinde artig olmustur.

Tablo 4.12: 2015 Doérdiincii Doneme Ait Icire Verileri

Toplam Kira Alacag
2015 IV. Donem Sozlesme Degeri Kira Alacag icindeki Pay1 %
TARIM 2952 3246 0,7
IMALAT 155 994 184 780 41,8
HIZMET 204 221 224 426 50,7
Toplam 363 167 412 452 93,2

2015 son ceyrege bakildiginda tarim alaninda yapilan icare sozlesmelerinde
diisiisiin devam ettigi goriilmektedir. Bunun yaninda imalat ve hizmet sektoriinde
yapilan icare islemlerinde artis olmustur. Tarimdaki bu diisiisiin devam etmesinin
muhtemel nedenleri arasinda, yapilan KDV indirimlerinin tiim makine ve ekipmanlarda
gecerli olmayist ve tarim sektoriiniin Tiirkiye’deki toplam ekonomik gostergeler

arasinda sinirli bir paya sahip olmas1 gosterilebilir.
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Grafik 4.3: 2015 Y1l Sektorel Bazda icare Yontemi icin Siitun Grafigi

2015 yilinda toplam 1 513 298 TL degerinde icare sozlesmesi imzalanmis olup,
bu sozlesmelerden 2 114 328 TL kira bedeli alinmustir.

2015 yilim1 genel olarak degerlendirdigimizde, birinci ceyrekten sonra icare
alaninda diisiisiin yasandigin1 gorebiliriz. 2015 yilindaki bu diisiislerin genel sebebi, bu
yilda yasanan ekonomik ve siyasal dalgalanmalarin talebi etkilemesi ve buna bagh
talepteki yavaslama ile icare sektoriinde dalgalanma ve diisiisiin yasanmasidir. Bir diger

sebep ise, TL’de yasanan hizli deger kaybinin yatirimi olumsuz etkilemesidir.

Tablo 4.13: 2016 Birinci Doneme Ait icare Verileri

Toplam Kira Alacag
2016 I. Donem Sozlesme Degeri Kira Alacag Icindeki Pay1 %
TARIM 1881 2036 0,6
IMALAT 176 309 199 846 55,2
HIZMET 129 033 147 922 40,9
Toplam 307 223 349 804 96,7

2016 birinci donemde tarim ve hizmet sektoriinde yapilan icare sozlesmeleri, bir
onceki doneme gore azalmaya devam ederken, hizmet sektoriinde artis yasanmistir. Bu
donemde toplam 307 223 TL degerinde icare sozlesmesi yapilmis olup, bu

sozlesmelerinden 349 804 TL kira bedeli alinmistir.
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Tablo 4.14: 2016 Ikinci Doneme Ait Icire Verileri

Toplam Kira Alacag
2016 II. Déonem Sozlesme Degeri Kira Alacag Icindeki Pay1 %
TARIM 2987 3347 0.8
IMALAT 149 384 185 792 41,8
HIZMET 191 661 223 443 50,3
Toplam 344 032 412 582 92,9

Bu donemde tarim ve imalat sektoriinde yapilan icare sozlesmelerinde artis
olurken, aym1 zamanda imalat alaninda yapilan icare sozlesmelerinde de artis
yasanmistir. Ancak, bu donemde ciddi anlamda, diger bir ifadeyle biiylik Olcekli bir
diisiis ya da yiikselis yasanmamistir. Bu durumun olasi nedenleri arasinda, ABD
dolarinin normal seviyede olmasi ve iilkede kiiresel bir ekonomik dalgalanmanin

olmamasi gosterilebilir.

Tablo 4.15: 2016 Uciincii Doneme Ait icare Verileri

Toplam Kira Alacag
2016 I11. Dénem Sozlesme Degeri Kira Alacag icindeki Pay1 %
TARIM 1 602 1 804 0,5
IMALAT 127 485 147 041 423
HIZMET 144 032 166 853 48
Toplam 273 119 315 698 90,8

Bu donemde tarim, imalat ve hizmet sektoriinde yapilan icare sozlesmelerinde
genel olarak diisiis yasanmustir. 2016 ikinci donemde toplam 34 402 TL degerinde
yapilan icare sozlesmeleri, bu donem %20,6’1ik bir diisiisle, 273 119 TL’ye gerilemistir.
Bu yasanan diisiisiin sebebi, 15 Temmuz’da yasanan hain darbe olay1r nedeniyle

ekonomide yasanan dalgalanma ve manipiilasyonlar gosterilebilir.

Tablo 4.16: 2016 Doérdiincii Doneme Ait Icire Verileri

Toplam Kira Alacag
2016 IV. Donem Sozlesme Degeri Kira Alacag icindeki Pay1 %
TARIM 6 858 8512 2,1
IMALAT 138 266 179 066 43,2
HIZMET 177 685 216 746 52,3
Toplam 322 809 404 324 97,6

Son ¢eyrek bir onceki donemle kiyaslandiginda icare sozlesmelerindeki diisiisiin
yerini ylikseligin aldig1 goriilmektedir. Bunun sebebi, Tiirkiye’de yasanan hain darbeden

dolay1 bozulan ekonomik diizeninin, kendini ¢abuk toparlamasidir.
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Grafik 4.4: 2016 Y1il1 Sektorel Bazda icare Yontemi icin Siitun Grafigi

2016 y1l1 genel olarak degerlendirildiginde toplam 1 247 183 TL degerinde icare

sO0zlesmesi imzalanmis olup, bu soézlesmelerden 1 482 408 TL kira geliri elde edilmistir.

Bu y1l iigiincii ¢ceyrege kadar icare sozlesmeleri pozitif yonlii ilerlerken, iiglincii
donemde yasanan ve {iilkemizi etkileyen hain darbe olayi, iilkede ekonomik
dalgalanmalar sonrasinda ABD dolarinin yiikselmesi ve buna bagli TL’nin deger
kaybetmesi ile terdr olaylarinin yasanmasi, iilkemizdeki yatirnm ortamini da olumsuz

etkilemistir.

Ekonomide yasanan her dalgalanma leasing sektoriini de dogrudan
etkilediginden, bu donemde icire sozlesmelerinde diisiis yasanmistir. Son ceyrege
gelindiginde yasanan hain darbeye ve ter0r olaylarina ragmen, makroekonomik
gostergeler alinan onlemler ile kendini ¢abuk toparlamis, ekonomi canlanmis ve buna
bagli icare sozlesmelerinde de artislar goriilmiistiir. Tiim bunlarin yaninda icére
sektoriinde yapilan cesitlilik, yani operasyonel kiralama, sat-geri kirala ve ikinci el

piyasasinin olmasi da sektdre can vermistir.



76

Tablo 4.17: 2017 Birinci Déneme Ait icare Verileri

Toplam Kira Alacag
2017 1. Donem Sozlesme Degeri Kira Alacag Icindeki Pay1 %
TARIM 8 000 11 460 1,5
IMALAT 427 982 491 245 62,5
HIZMET 208 537 271 555 34,5
Toplam 644 519 774 260 98,5

Bu donemde toplam 644 519 TL degerinde icare sdzlesmesi imzalanmis olup, bu
sozlesmelerden 774 260 TL kira geliri elde edilmistir. Bu doneme genel olarak
bakildiginda, tarim da dahil olmak iizere imalat ve hizmet sektorlerinde yapilan icare
sozlesmelerinde, genel anlamda pozitif yonlii bir artis oldugu ifade edilebilir. Bu artig

icare sozlesmelerinde yasanan olumlu gelismelerin bir sonucudur.

Tablo 4.18: 2017 Ikinci Doneme Ait icare Verileri

Toplam Kira Alacag
2017 II. Déonem Sozlesme Degeri Kira Alacag icindeki Pay1 %
TARIM 623 824 0,2
IMALAT 210939 233 258 46,3
HIZMET 197 576 249 290 49,4
Toplam 409 138 483 372 95,9

Ikinci geyrekte tiim sektorlerde yapilan icire sozlesmelerinde ciddi bir azalis
gerceklesmistir. Bu donemde enflasyon oraninin artmasiyla, makine ve techizat

fiyatlarindaki artig, leasing verilerini olumsuz etkilemistir.

Tablo 4.19: 2017 Uciincii Doneme Ait icare Verileri

Toplam Kira Alacag
2017 III. Donem Sozlesme Degeri Kira Alacag icindeki Pay1 %
TARIM 3350 3903 0,5
IMALAT 274 991 342 684 46,8
HIZMET 287 013 357 629 48,9
Toplam 565 354 704 216 96,2

Bir onceki ceyrekte tarim, imalat ve hizmet sektorlerinde yapilan icare
sozlesmelerindeki ciddi diislisiin yerini yiikselis almis ve bir 6nceki donem 409.138

TL’lik icare sozlesmeleri, bu donem %38,18 artarak 565 354 TL ye ulagmustir.
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Tablo 4.20: 2017 Doérdiincii Doneme Ait Icire Verileri

Toplam Kira Alacag
2017 IV. Donem Sozlesme Degeri Kira Alacag icindeki Pay1 %
TARIM 4812 4 955 0,6
IMALAT 444 654 498 574 57,7
HIZMET 259 661 346 566 40,1
Toplam 709 127 850 095 98,4

Bu donemde de yapilan icare sozlesmeleri olumlu bir sekilde artmaya devam
etmistir. Tarim sektoriinde yapilan kiralama sozlesmelerinde %43,64 artig, imalat
sektoriinde yapilan icare sozlesmelerinde ise, %61,69 artis ve son olarak hizmet

sektoriinde yapilan icare sdzlesmelerinde %9.52 bir azalis gdzlenmistir.
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Grafik 4.5: 2017 Yili Sektorel Bazda Icare Yontemi igin Siitun Grafigi

Bu yil toplam 2 328 138 TL degerinde icare sozlesmesi imzalanmis ve bu

sozlesmelerden 2 811 943 TL kira geliri elde edilmistir.

2017 yili genel olarak degerlendirdigimizde ilk ¢eyrek bir Onceki yilin son
ceyregine gore artis gosterirken, ikinci ceyrekte diisiis yasanmustir ve 6zellikle tarim
sektoriinde yapilan kiralama sozlesmelerinde ciddi diisiisler gozlenmistir. Bu durumun
ortaya cikmasinda, yiiksek faiz oranlar1 ve dolar kuru etkili olmustur. Ugiincii ceyrege
gelindiginde ise, bir onceki ceyrekte diisiis yasayan sektorlere iliskin veriler diizelmis ve

tarim, imalat ve hizmet sektoriinde yapilan icire sozlesmelerinde artislar yasandigi
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gozlemlenmistir. Bu artis anilan yilin son ¢eyrekte de devam etmistir. Daha genel bir

ifadeyle, 2017 y1li leasing sektorii kapsaminda basarili bir y1l ge¢irmistir.

4.3.2. icare ile Faiz, Kur ve Gelir arasindaki iliskinin Ekonometrik Analizi

Arastirma i¢in elde edilen ve doniistiiriilen icare yontemine ait 2013-2017 yillar1
arasindaki verilerin 6ncelikle duragan olup olmadiklar1 arastirilmis, iki degiskeninde ilk
farklar1 alindiginda duragan hale geldikleri tespit edilmistir. Duraganlik testi sonucunda
serilerin birinci fark degerleri %35 olasilik degerinden kiigiik olmasi bize serinin duragan
oldugunu gostermektedir. Asagida Duraganlik testine iliskin genel sonuclar Tablo

4.1’de ozetlenmektedir.

Tablo 4.21: Duraganlik Testi ADF Istatistigi Degerleri

Degisken Diizey degerleri icin (P) Birinci fark degerleri icin (P)
icare (3) 0.2136 0.0094
Ln (FAIZ) 0.8576 0.0004
Ln (KUR) 0.9501 0.0056
Ln (GELIR) 0.9866 0.0000

Duraganlik testinin ardindan verilerin aym: soklardan birlikte etkilenip
etkilenmediklerinin analiz edilebilmesi icin veriler es biitiinlesme testlerine tabi
tutulmustur. Sonuglara gore serilerin arasinda 0,05 6nem seviyesinde, en az bir adet es
biitiinlesik esitlik bulundugu ortaya ¢ikmistir. Es biitiinlesme test sonuclari, asagida yer

alan Tablo 4.2°de goriilmektedir.

Tablo 4.22: Johansen Ejs biitiinlesme Testi Sonuclari

Hipotezler iz Istatistigi Degerleri Maksimum Oz Deger istatistikleri
0,05 0,05

Test Kritik  Olasilik Test Kritik  Olasilik
HO Hl1 Oz deger istatistigi  deger (p) Oz deger istatistigi  deger (p)
r=0 r>1 0.829876 60.75906 47.85613 0.0020 0.829876 31.88209 27.58434 0.0131
r<1 >2 0.698712 28.87697 29.79707 0.0635  0.698712 21.59440 21.13162 0.0430
r<2 >3 0.315938 7.282570 15.49471 0.5450 0.315938 6.834718 14.26460 0.5089
r<3 >4 0.024574 0.447852 3.841466 0.5034  0.024574 0.447852 3.841466 0.5034

VAR Modeli kurulmadan Once uygun gecikme uzunlugunun belirlenmesi
gerekmektedir. Bu amacla yapilan gecikme kriterlerini belirleme testi sonuglar1 Tablo

4.3’de yer almaktadir. Tabloya gore en fazla yildiz alan gecikme 3 olsa da yapilan



79

testlerde AR koklerinin 1’den biiyiik ciktigr goriilmiis ve bu yiizden 1 gecikme

uzunlugun kullanilmasi tercih edilmistir.

Tablo 4.23: VAR Gecikme Kiriterleri

Gecikme LogL LR FPE AIC SC HQ
0 -164.2441 NA 4639.931 19.79342 19.98947 19.81291
1 -121.0271  61.01212* 202.6585 16.59143 17.57168 16.68887
2 -102.1018  17.81211 215.9584 16.24727 18.01172 16.42266
3 -48.26212  25.33631 10.86993*  11.79554* 14.34420*%  12.04888*

Panel VAR modelinin Istikrarli olup olmadigi AR karakteristik koklerinin

hesaplanan tablo degerlerinin 1’den kiiciik olmasi, dolayist ile bu amagcla cizilen

cemberin iginde degerler almasina baghdir (Elmas, 2016: 123). Tahmin sonuglaria

gore model istikrarli goriinmektedir.
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Tablo 4.24: AR Karakteristik Polinomu Ters Kokleri Tablo ve Grafigi

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

Kok Modiiller
0.957888 0.957888
0.616793 - 0.0971801 0.624401
0.616793 + 0.097180i 0.624401

Kurulan modelde oto korelasyon olup olmadigi LM testi yapilarak analiz

edilmis, olasilik degerlerinin %35 ten biiyiilk ¢ikmasi sz konusu modelde ardisik

bagimlilik sorununun olmadigi da tespit edilmistir. Asagida yer alan Tablo 4.5°de LM

Oto korelasyon test sonuglart bulunmaktadir.
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Tablo 4.25: LM Oto korelasyon Testi Sonuclari

Gecikmeler LM -istatistigi Olasihk
1 18.42297 0.2997
2 14.94053 0.5290
3 14.76162 0.5422
4 24.14049 0.0865
5 17.94835 0.3269
6 19.33731 0.2516
7 13.07729 0.6671
8 21.51621 0.1595
9 14.67772 0.5484
10 9.051431 0.9113
11 14.91941 0.5305
12 13.91308 0.6052

Model degisen varyans sorunu olup olmadigi konusunda da degerlendirilmis,
incelenen test sonuglarina gore degisen varyans olmadiglr ve modelin giivenilir oldugu

kanaatine varilmistir. Degisen Varyans test sonuglari tablo 4.6’da sunulmaktadir.

Tablo 4.26: Degisen Varyans Testi Sonuclari

Ki kare Serbestlik derecesi Olasihik
79.22803 80 0.5034

Hata terimlerinin normal dagilip dagilmadig hususunda yapilan Jarque-Bera
Testi sonuglarr, Normal dagilimin da mevcut oldugunu gostermistir. Tablo 4.7°de

Normallik test sonuglar1 sunulmaktadir.

Tablo 4.27: Normallik Testi

Ogeler Jarque-Bera Testi Serbestlik derecesi Olasihk
1 1.716878 2 0.4238

2 0.039310 2 0.9805

3 0.758951 2 0.6842

4 0.664595 2 0.7173
Ortak 3.179734 8 0.9226

Modelin testleri ge¢cmesinin ardindan faiz, kur ve gelir degiskenlerinin icére
degiskeni iizerinde etkili olup olmadigi, ilgili varyans ayristirma tablosundan
incelenebilir. Hesaplanan degerlere gore ii¢ degiskeninde, donemler itibari ile varyans
icindeki paylarimi arttirdiklar1 bunlar icinde faiz degiskenin diger iki degiskene gore
(gelir, kur) daha etkili oldugu anlasilmaktadir. Asagida bulunan Tablo 4.8’de Varyans

Ayristirma tablosuna iliskin bulgular sunulmaktadir.
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Tablo 4.28: Varyans Ayristirma Tablosu

Donem S.E icare ($) Ln (FAiZ) Ln (KUR) Ln (GELIR)
1 53818.21 100.0000 0.000000 0.000000 0.000000
2 62470.49 94.44534 0.653159 1.257743 3.643759
3 65458.58 91.18783 2.364077 2.181428 4.266660
4 66790.76 88.72840 4.098318 2.867012 4.306270
5 67518.66 86.99531 5.428786 3.343102 4.232802
6 67975.77 85.83334 6.322448 3.665171 4.179037
7 68288.28 85.06159 6.885380 3.884664 4.168363
8 68514.37 84.53659 7.232314 4.038859 4.192237
9 68685.38 84.16294 7.447962 4.151961 4.237133
10 68819.81 83.88249 7.586287 4.238928 4.292292
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Grafik 4.6: icare, Kur ve Gelir Hiskisinin Grafik Halinde Incelenmesi
(Etki-Tepki Analizi)

Etki tepki analizine bakilarak faiz, kur ve gelirde meydana gelen bir birimlik
standart sokun icare verilerinde ne kadarlik bir degisim yarattig1 gozlenebilir. Degisim
siirekli bir artis ifade ederse ele alinan degiskenin politika belirlemede etkin oldugu
sOylenebilecektir (Barisik ve Kesikoglu, 2006: 69). Ancak arastirmada elde edilen
bulgular incelenen donem icerisinde doviz kurunun icire yontemi iizerinde negatif bir
etkisinin oldugunu gostermektedir. Faiz degiskeni ise, icare yontemi iizerinde tiim

donemler boyunca pozitif bir degisiklige sebep olmaktadir. Gelir ise 6. doneme kadar
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pozitif ardindan, negatif etkiye sahiptir. Dolayis1 ile beklendigi gibi faiz arttik¢a icare
kullanimin arttifi, faizsiz bir sistem olan icare yonteminin daha ¢ok tercih edildigi
sOylenebilir. Faiz oranlarinda herhangi bir diisiis oldugunda, alternatifi olan leasing
yonteminin tercih edilebilecegi de yorumlanabilir. Kurda artis oldugunda, piyasadaki
belirsizlikler nedeni ile yatirimcilarin yatinmlarim gézden gecirerek icire yontemi
kullamimlarin1 azaltabilecekleri de ortaya c¢ikan sonuglardan bir bagkasidir. Bu
cercevede, icare piyasasinin derinlesebilmesi, ancak kur ve faizdeki oynakligin azalmasi

ile gerceklesebilecektir.

4.3.3. Geleneksel Bankalardaki Leasing Yontemine Ait Yillik Veriler

Tablo 4.29: 2013 Birinci Doneme Ait Leasing Verileri

2013 I. Donem Sozlesme Degeri Kira Alacag Toip(: ;llgelé;l?a?lla;oagl
TARIM 164 360 190 506 6,41
IMALAT 1142761 1354 747 45,59
HIZMET 1185173 1405 902 47,32
Toplam 2492 294 2951 156 1

2013 birinci doneminde tarim alaninda 164 360 TL lik kiralama sozlesmesi
yapilmis olup, bu sézlesmelerden alinan kira bedeli 190 506 TL’dir. Imalat sektoriine
baktigimizda 1 142 761 TL degerinde so6zlesme yapilmis ve bu sozlesmelerden 1 354
747 TL kira bedeli alinmistir. Son olarak hizmet sektoriine baktigimizda 1 185 173 TL
degerinde sozlesme yapilmis ve bu sozlesmelerden 1 405 902 TL gelir elde edilmistir.

2013 birinci donem genel itibariyle incelendiginde hizmet sektorii bu donemde 1
185 173 TL sozlesme degeri ile lider konumundadir. Bu donemde en diisiik sektor tarim
sektoriidiir. Tarim sektoriiniin diisiik olma sebebi, tarimda finansal kiralama sisteminin
uygulama alanlarinin cok genis olmamasi ve mevsim degisikligine bagli olarak tarim

makinelerinin kiralanmamas1 gosterilebilir.

Tablo 4.30: 2013 ikinci Déneme Ait Leasing Verileri

2013 II. Donem Sozlesme Degeri Kira Alacag Toipgl ﬁllgelé;l;al;llzagl
TARIM 270 099 321 680 7,51
IMALAT 1 434 006 1 684 630 39,32
HIZMET 1934 859 2 245 233 52,40

Toplam 3 638 964 4251 543 1
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Bu donemde tarim sektorii %16 lik bir artis gostermis olup, ilgili donemde
toplam 270 099 TL degerinde sozlesme yapilmistir. Tarim sektoriindeki kiralama
sozlesmelerindeki bu artisin nedeni bu donemde miisterilerin hasat donemi sebebiyle

tarimda makine ve techizata onemli oranda ihtiya¢c duymasi gosterilebilir.

Tablo 4.31: 2013 Uciincii Déneme Ait Leasing Verileri

2013 IIL. Dénem Sozlesme Degeri Kira Alacag T"il’g'i":l‘:l‘eléi‘rli‘a‘;l‘i,zag‘
TARIM 11 460 132718 3,11
IMALAT 1 608 741 1 897 640 44,42
HIZMET 1 869 955 2194 530 51,37
Toplam 3591 155 4224 888 1

2013 fdigiincii ¢eyrekte imalat sektoriinde artis olurken, hizmet ve tarim

sektorlerinde diisiis yasanmustir. Ozellikle tarim sektoriinde %41°lik ciddi bir azalis

olmustur.
Tablo 4.32: 2013 Dordiincii Doneme Ait Leasing Verileri
.. . <. . - Toplam Kira Alacag:
2013 IV. Donem Sozlesme Degeri Kira Alacag icindeki Pay1 (%)

TARIM 87 580 107 883 2,20
IMALAT 1987 497 2359 154 48,06
HIZMET 1953940 2379909 48,48
Toplam 4029 017 4 846 946 1

2013 yilinin son ceyregine baktifimizda imalat ve hizmet sektorlerinde artis
olurken, tarim sektoriinde daha once oldugu gibi azalis yasanmistir. Bu azalisin olasi

nedenleri arasinda, tarim sektoriinde gézlenen mevsimsel degisiklikler gosterilebilir.
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Grafik 4.7: 2013 Yili Sektorel Bazda Leasing i¢in Siitun Grafigi
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2013 yilinda toplam 13 751 430 TL degerinde kiralama sozlesmesi yapilmistir.
Bu so6zlesmelerden alinan kira gelirleri toplam 16 274 533 TL dir.

Donemleri genel olarak degerlendirdigimizde tiim sektorlere iligkin gosterge
verilerde diizenli bir artis gozlemlenmistir. Leasing sektOriiniin genel anlamda bir
tilkedeki ekonomik kriz ve buna bagl kur degisimi ya da iilkenin ekonomisine etki eden
olaylardan dogrudan etkilendigi diistiniilmektedir. 2013 y1l1 mayis ayinda yasanan “gezi
parki” olay1 da iilkemizde dolar kurunun artmasina sebep olmus, dolayisiyla bu yiikselis
ekonomiyi derinden etkilemistir. Bunun yaninda leasing sektoriinde uygulanan %1’lik
KDV tesvikinin 2007 yilinda kaldirilmasi leasing sektoriinde daralmalara neden
olmustur. Yiiksek KDV oranlar1 makine ve techizat fiyatlarina yansimis, dolayisiyla
miisteri kiralama islemine olumlu yaklasmamustir. Bu ¢ercevede, dogru bir yaklasim ile
2011 yilinda %1 KDV tesvikinin geri getirilmesi sektoriin yeniden canlanmasina ve

gelisme gostermesine sebep olmustur.

Diger sektorlere gore tarim sektoriiniin siirekli azalis halinde olmasinin sebebi
%1’lik KDV avantajinin biitiin tarim ekipmanlarinda gecerli olmamasi ve finansal

kurumlarin  kiralama konusunda miisteriye yeterince tesvik saglayamamasi

gosterilebilir.
Tablo 4.33: 2014 Birinci Doneme Ait Leasing Verileri
.. .. ] c < Toplam Kira Alacag:
2014 1. Donem Sozlesme Degeri Kira Alacag icindeki Pay (%)

TARIM 64 089 75 458 1,73
IMALAT 1789 353 2163 020 49,58
HIZMET 1 666 523 2080111 47,68
Toplam 3519 966 4318 589 1

2014 birinci donem incelendiginde finansal kiralama s6zlesmelerinde en diisiik
paya, bir onceki yilda oldugu gibi tarim sektorii sahip olmustur. Imalat ve hizmet
sektorii bir onceki yila gore yine artis gostermistir. Bu artiglarin yaganmasinin muhtemel
sebepleri arasinda, 2013 yilinda KDV oranlarinda yapilan indirimlerin 2014 yilinda
daha belirgin olmasi1 diger bir deyisle bu KDV indirimleri meyvesinin yeni yeni

alinmasidir. Birinci donemde tiim sektorleri ele aldigimizda 3 519 966 TL degerinde



85

kiralama sozlesmesi imzalanmis ve bu sozlesmelerden toplam 4 318 589 TL kira geliri

elde edilmistir.

Tablo 4.34: 2014 ikinci Doneme Ait Leasing Verileri

2014 I1. Donem Sozlesme Degeri Kira Alacag T(i)gilstlirel:lg l;:}f?l(a,;f;gl
TARIM 164 584 201 898 4,21
IMALAT 1 835 280 2198 742 45,82
HIZMET 1934972 2 366 063 49,31
Toplam 3934 836 4766702 1

Bu doneme baktigimizda tarim, imalat ve hizmet sektoriinde yapilan kiralama
sozlesmelerinde bir 6nceki doneme gore artislar olmustur. Tiim sektorlerdeki artisin
yaninda hizmet sektoriinde, diger sektorlere gore artis oraninda birinci siradadir. Bu
duruma sebep olarak, isletmelerin en ¢ok hizmet sektoriindeki makinelere ihtiyac

duymas1 gosterilebilir.

Tablo 4.35: 2014 Ugiincii Déneme Ait Leasing Verileri

2014 III. Dénem Sozlesme Degeri Kira Alacag: T(i)gilr?cllrélg lll;:;?l(ach;gl
TARIM 123 664 153 417 2,91
IMALAT 2204 413 2 676 936 50,81
HIZMET 2010918 2392 505 45,41
Toplam 4 338 995 5222 858 1

Bu donemde yine tarim alaninda yapilan kira sozlesmelerinde (s6zlesme degeri
bakimindan) 40 920 TL degerinde bir azalis olmustur. Bunun sebebi, Tiirkiye’de
uygulanan tarim politikalarina iliskin farkli tercihler ve Oncelikler gosterilebilir.
Tabloya baktigimizda imalat ve hizmet sektoriinde kiralama adina yine de sinirh

artislarin gerceklestigi sOylenebilir.

Tablo 4.36: 2014 Dordiincii Doneme Ait Leasing Verileri

2014 IV. Donem Sozlesme Degeri Kira Alacag T(i)(lg)il::(li?:lg 1;:;?1(&:;3@
TARIM 103 222 115 492 1,89
IMALAT 2331169 2768 059 45,28
HIZMET 2533675 3010412 49,24
Toplam 4 968 066 5 893 962 1

2014 yili son ceyrek incelendiginde, bu donemde tarim sektorii disinda diger

sektorlerde yapilan kiralama sozlesmeleri, bir Onceki doneme gore yine arttigl
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gozlemlenmistir. Tarim sektoriinde bir 6nceki donemde 123 664 TL degerinde kiralama
sozlesmesi gerceklesirken, anilan donemde bu rakam 103 222 TL ye diigmiistiir. Bu
azalisin yani sira imalat sektoriinde ise, 126 576 TL, hizmet sektoriinde ise 523 TL

degerinde bir artis olmustur.
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Grafik 4.8: 2014 Yili Sektorel Bazda Leasing Yontemi icin Siitun Grafigi

2014 yilin1 genel olarak degerlendirdigimizde, yilsonu toplam 16 761 863 TL
degerinde kira sozlesmesi gerceklestirilmis ve bu sozlesmelerden toplam 20 202 11 TL

kira bedeli tahsil edilmistir.

Yapilan kira sozlesmeleri incelendiginde imalat ve hizmet sektoriinde yapilan
kira sozlesmelerinde diizenli bir artis goriiliirken, tarim sektoriinde goreceli olarak
azaliglar gozlemlenmistir. Tarim sektoriinde yasanan bu diisiis, 2014 yili iicilincii
ceyrekte belirtildigi gibi uygulanan tarim politikasi tercihleri ve oncelikleri ile 2014
yilinda yasanan kuraklik sebebiyle cari yilda elde edilen tarim iiriinlerinin yetersiz
olmasi, dolarin yiikselmesi ile kiralanacak olan makinelerin fiyatlarinin artmasi
sebebiyle miisterilerin makine-techizat satin alimi yapamamasi, muhtemel sebepler
arasinda gosterilebilir. Bunun yam sira iilkemizde yeni yeni uygulanmaya baglanan
operasyonel leasing yonteminin heniiz tarim alaninda kullanilmaya baslanmamis olmast
da dikkat ¢ekici nedenler arasinda gosterilebilir. Operasyonel leasingin uygulanmasi,

finansal anlamda her zaman miisterinin yararina olacaktir. Ciinkii belli bir makineyi
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kiralamak isteyen kisi taksitlerini 6dedikten sonra onu satin almak zorunda kalmayacak
ve makine, kiralayana geri verilecektir. Boylece miisterinin imkanlar1 dogrultusunda

ihtiyaci goriilmiis olacaktir.

Tablo 4.37: 2015 Birinci Doneme Ait Leasing Verileri

2015 I. Donem Sozlesme Degeri Kira Alacag: T(i)gilr?cllrélg lll;:;?l(ach;gl
TARIM 151 505 177 291 3,94
IMALAT 1 488 657 1725569 38,33
HIZMET 2 124 803 2 489 806 55,31
Toplam 3 764 965 4392 667 1

Tabloya bakildiginda tarim sektoriinde yapilan kiralama sodzlesmeleri gecen
doneme gore 48 283 TL artigla 151 505 TL’ye ulasmistir. Bu kiralama sézlesmelerinde
birinci ¢ceyrekte 177 291 TL kira alacag tahsil edilmistir. Imalat ve hizmet sektoriindeki
kiralama sozlesmeleri diger donemlerde oldugu gibi bu donemde artis gostermistir. Tiim
sektorlerdeki bu artisin sebebi enflasyon oranlar1 ve iilkedeki doviz kurlarinin normal
seviyede olmasindan, diger bir ifadeyle ilgili degiskenlere ait verilerin yatay bir seyir

izlemesinden kaynakli oldugu diisiiniilmektedir.

Tablo 4.38: 2015 ikinci Doneme Ait Leasing Verileri

2015 I1. Dénem Sozlesme Degeri Kira Alacag T(i)gilr?cllrtlalg lll;:;?l(a‘ycj;gl
TARIM 173 286 195 117 3,66
IMALAT 1904 163 2247973 42,15
HIZMET 2283705 2666 717 50,00
Toplam 4361153 5109 807 1

Ikinci ceyrekte tarim imalat ve hizmet sektoriinde yapilan kiralama sozlesmeleri
bir 6nceki doneme gore artis gostermistir. Bu ¢eyrekte toplam 4 361 153 TL degerinde
kiralama sozlesmesi imzalanmis olup, bu sozlesmelerden 5 109 807 TL kira alacagi
tahsil edilmistir. Tarim sektoriinde yapilan kiralama sézlesmelerinde diizenli bir artis
gostermesi, kiralama sirketinin tarim makinelerine yonelik hasat donemine uygun

O0deme planlar olusturarak miisteriyi tesvik etmesine baglanabilir.

Tablo 4.39: 2015 Uciincii Déneme Ait Leasing Verileri

2015 IIL. Dénem Sozlesme Degeri Kira Alacag T‘i’é’i's(‘;g‘l‘;: y’?l(a,;gg‘
TARIM 182777 214 141 414
IMALAT 2026 420 2404 410 46,50
HiZMET 2 067 486 2 476 967 47,90

Toplam 4276 683 5095519 1
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2015 iiclincii donem incelendiginde tarim ve imalat sektoriinde yapilan kiralama
sozlesmelerinde yiikselis gozlenirken, hizmet sektoriinde yapilan kiralama

sozlesmelerinde bir onceki doneme gore 216 219 TL degerinde bir diisiis yasanmistir.

Tablo 4.40: 2015 Dérdiinci Doneme Ait Leasing Verileri

2015 IV. Donem Sozlesme Degeri Kira Alacag T(i)glj‘)ill?(llr:elgl ;:ﬁl(z:;}z;gl
TARIM 73 936 86 893 1,61
IMALAT 1926 120 2286210 42,30
HIZMET 2484 187 2957 117 54,71
Toplam 4 484 243 5330220 1

2015 yili son c¢eyrege baktigimizda tarim sektoriinde yapilan kiralama
sozlesmelerinde yaklasik %40 oraninda ciddi bir diisiis yasanmistir. Bunun yaninda
imalat sektoriinde yapilan kiralama sozlesmelerinde 100 300 TL degerinde bir diisiis
yasanmistir. Bu iki sektorde diisiis olurken, hizmet sektoriinde yapilan kiralama

sozlesmelerinde 416 701 TL degerinde bir artis olmustur.
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Grafik 4.9: 2015 Yili Sektorel Bazda Leasing Yontemi icin Siitun Grafigi

2015 yilina ait donemleri genel olarak inceledigimizde dordiincii doneme kadar
tarim sektorii de dahil olmak iizere tiim sektorlerdeki kiralama sézlesmelerinde artislar
olmustur. Fakat son ceyrekte sektorlerdeki kiralama sozlesmelerinde ciddi diisiis
yasanmistir. Tiirkiye’de yapilan siyasi secimlerin bu durumu etkileme ihtimali s6z

konusu olabilir. A¢ilan sandiklardan tek parti iktidarinin sagladig istikrar ortami degil
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de farkli bir sonucun c¢ikmasi nedeniyle, bankalar bu durumun adeta faturasim

vatandaglara yansitmis ve buna bagli olarak faiz oranlar1 da artmstir.

Son c¢eyrekte enflasyon %0,21 oraninda artmistir. Leasing sektoriiniin en ¢ok
etkilendigi makroekonomik gostergelerden enflasyon ve faiz oranlarindaki artis,
kiralanacak olan gayrimenkullerin de fiyatin1 artirdifindan hem kiract hem de kiralayan
bu durumdan dogrudan etkilenmistir. Dolayisiyla finansal kiralama sézlesmelerinde de

nicel anlamda bir azalma meydana gelmistir.

Tablo 4.41: 2016 Birinci Doneme Ait Leasing Verileri

2016 I. Donem Sozlesme Degeri Kira Alacag T(i)gil;g;g 1;2£l(a‘ycoz;g1
TARIM 81 387 92 638 2,00
IMALAT 1 605 308 1 891 285 40,79
HIZMET 2 181 097 2594 079 55,95
Toplam 3867792 4578 001 1

2015 yilinda diizenli bir artis gosteren tarim sektoriindeki finansal kiralama
sozlesmeleri 2016 birinci ¢eyrekte de devam etmistir. Tarim sektorii bu donemde 7 451
TL artarak 81 387 TL ye ulasmistir. Tarimdaki bu biiyiimenin yaninda imalat ve hizmet

sektoriinde diislis yasanmustir.

Tablo 4.42: 2016 Ikinci Déneme Ait Leasing Verileri

2016 I Dénem Sozlesme Degeri Kira Alacag T‘.I’gil:(‘l‘;g'}‘;z ﬁ'(a;;;g‘
TARIM 220 980 249 370 444
IMALAT 2 138 864 2 489 326 44,36
HIZMET 2409 549 2782 893 49,59
Toplam 4769 393 5521589 1

Bu donemde tarim, imalat ve hizmet sektoriinde yapilan kiralama
sozlesmelerinde bir 6nceki doneme gore artis gostermistir. 2016 ikinci donemde tiim
sektorlerde toplam 4 769 393 TL degerinde kiralama sozlesmesi imzalanmis olup, bu
sozlesmelerden toplam 5 521 589 TL kira bedeli tahsil edilmistir. Bu dénemdeki artisin
sebebi bir onceki doneme goére ABD dolarinin ve enflasyonun normal seviyede

olmasidir.
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Tablo 4.43: 2016 Uciincii Déneme Ait Leasing Verileri

2016 III. Dénem Sozlesme Degeri Kira Alacag T;’;Lac:zkli(g:y?gcil)gl
TARIM 184 463 208 183 4,35
IMALAT 1 906 166 2193 854 45,38
HIZMET 1945 304 2251427 47,08
Toplam 4 035933 4 653 464 1

Bu donemde tarim, imalat ve hizmet sektoriinde yapilan kiralama
sozlesmelerinde genel olarak bir diisiis yasanmustir. 2016 iiciincii ¢ceyrekte toplam 733
046 TL degerinde bir diisiis yasanmistir. Bu genel diisiisiin sebebi ise, 15 Temmuz’da
yasanan hain darbe olayr nedeniyle, Tiirkiye’nin ekonomik anlamda gelisiminin

yavaglamasi ve yapilan kur manipiilasyonlar1 ile iilkede kriz algisinin yaratilmasi

olabilir.
Tablo 4.44: 2016 Dordiincii Doneme Ait Leasing Verileri
.. " o . < Toplam Kira Alacagi
2016 IV. Dénem Sozlesme Degeri Kira Alacag icindeki Pay1 (%)
TARIM 113 950 132 520 1,97
IMALAT 2 706 540 3156 830 46,87
HIZMET 2749 152 3272217 48,59
Toplam 5569 641 6561 567 1

Son ¢eyrekte tarim alanindaki kiralama sozlesmelerinde 70 513 TL’lik bir diisiis
yasanirken, imalat ve hizmet sektorlerinde toplam 1 604 288 TL’lik artis olmustur.
Uciincii dénemde yasanan hain darbe olayr nedeniyle Tiirkiye’de daralan ekonomi,
kendini ¢abuk toparlamis ve leasing sézlesmelerindeki diisiisiin yerini yeniden yiikselis

almastir.
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2016 yili toplamda 18 242 760 TL degerinde kiralama sézlesmesi imzalanmis
olup, bu sozlesmelerden toplam 21 314 621 TL kira bedeli tahsil edilmistir.

2016 yili birinci ve ikinci ceyrek donemlerinde tiim sektorlerdeki kiralama
islemlerinde artiglar yasanirken, iigiincii ¢ceyrek doneme bakildiginda ciddi bir diisiis
gozlemlenmistir. Bu diisiisiin sebebi, 15 Temmuz 2016 tarihinde yasanan hain darbe
girisimi sonrasinda iilkemizdeki ekonomik anlamda yasanan daralmaya baglanabilir.
Yasanan bu daralmada darbeyi firsat bilen kredi derecelendirme kuruluslari,
Tirkiye’nin kredi derecelendirme notunu diisiirerek, kur spekiilasyonu yapilmasina yol
acmis ve buna bagh iilkede kriz algis1 olusturmaya adeta destek olmustur. Ulkemiz,
yasanan bu hain darbeye ragmen, sadece iigiincii ¢eyrekte negatif bir ekonomik
performans gostermis, fakat son ceyrege gelindiginde c¢abuk toparlandigi
gozlemlenmistir. Ugiincii ceyrekte 4 035 933 TL degerine diisen kira sozlesmeleri son
ceyrekte 5 569 641 TL ye ulagsmistir. Leasing sektoriiniin siirekli ilerleyen bir sektor
haline gelmesinin bir diger sebebi de Operasyonel leasing ve buna bagh ikinci el

piyasasinin da olmasidir.

Tablo 4.45: 2017 Birinci Doneme Ait Leasing Verileri

2017 I. Dénem Sozlesme Degeri Kira Alacag: T(i)gil::g;lg l;zﬁl? ,;j;gl
TARIM 102 374 118 437 1,96
IMALAT 2515379 2909 554 48,24
HIZMET 2410764 2917 660 48,37
Toplam 5028517 5945 650 1

2017 birinci ¢eyrek bir 6nceki yilin son donemi ile karsilastirildiginda, tarim
alaninda yapilan kiralama sézlesmelerinde %10,15 oraninda bir diisiis yasanmustir. Bu
diisiis kabul edilebilir sinirlarda bir diisiistiir. Bunun sebebi de tarim sektoriinde
mevsime bagl olarak yasanan geleneksel durgunluktur. Bunun yaninda bir 6nceki yilin
son ceyregine bakildiginda imalat ve hizmet sektoriinde yapilan kiralama

sozlesmelerinde de azalis oldugu goriilmektedir.

Tablo 4.46: 2017 Ikinci Déneme Ait Leasing Verileri

2017 11. Donem Sozlesme Degeri Kira Alacag T(i)f;)il::(rlr;lg lll;z;?l(a oz)igl
TARIM 201 573 229 165 3,70
IMALAT 2 157 259 2 555 265 41,22
HIZMET 2 756 146 3257 653 52,56

Toplam 5114978 6 042 083 1
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Ikinci ceyrek incelendiginde tarim ve imalatta yapilan kiralama sozlesmelerinde
azalis gozlenirken, hizmet sektoriinde yapilan kiralama sézlesmelerinde artis olmustur.
Bu artis ve azaliglar toplamda, anilan doneme iliskin dikkat ¢ekici bir yonelim etkisi
gostermemistir. Bir onceki donem tiim sektorlerde toplam 5 028 517 TL degerinde

yapilan kiralama sozlesmeleri, sonug olarak yaklasik %2 artmustir.

Tablo 4.47: 2017 Uciincii Déneme Ait Leasing Verileri

2017 IIL. Dénem Sozlesme Degeri Kira Alacag T‘i’é’i's(‘;g‘l‘;: y’?l(a,;gg‘
TARIM 179 741 211 884 3,13
IMALAT 2465 165 2924 545 43,24
HIiZMET 2745 575 3281202 48,51
Toplam 5390 481 6417 630 1

Tabloya bakildiginda 2017 iiciincii ¢eyrekte tarim alaninda yapilan kiralama
sozlesmelerinde %10,83 bir azalis oldugu goriilmektedir. Imalat sektoriinde yapilan
kiralama sozlesmelerinde artis olurken, hizmet sektoriinde %0.39’luk bir azalis
olmustur. Ancak bu diisiis leasing sektorii i¢cin ¢ok ciddi bir azalis olmayip, smirl

dalgalanmaya yol acan bir etki gostermektedir.

Tablo 4.48: 2017 Dordiincii Doneme Ait Leasing Verileri

2017 IV. Donem Sozlesme Degeri Kira Alacag T(i)gilr?cllrtlalg lll;:;?l(a‘ycj;gl
TARIM 121 500 140 754 1,84
IMALAT 3157117 3745 558 48,86
HIZMET 2871673 3379075 44,08
Toplam 6 150 290 7265 387 1

Son ¢eyrek incelendiginde tarim sektoriinde yapilan kiralama sozlesmelerinde
%32,40 oraninda bir azalig olmustur. Bu azalisin yaninda, imalat ve hizmet sektoriinde
yapilan kiralama sozlesmelerinde ise artis olmustur. Tarim alanindaki azalis olmasina
ragmen tiim sektorlerde yapilan toplam kiralama sozlesmeleri bir 6nceki doneme gore

%14,12 daha fazladir.



93

2017 YILI

3.500.000

3.000.000

2.500.000

2.000.000 B Tarum

1.500.000 Imalat

N Hizimet
1.000.000

500.000

0

Birinci Ceyrek  Ikinci Ceyrek  Uciincii Ceyrek Dérdioncii Ceyrek

Grafik 4.11: 2017 Yili Sektorel Bazda Leasing Yontemi icin Siitun Grafigi

2017 yili genel olarak degerlendirildiginde, yil sonu toplam 21 684 266 TL
kiralama sozlesmesi imzalanmis olup, bu soézlesmelerden 25 670 751 TL kira bedeli

alinmustir.

2017 yii tarim anlaminda ¢ok da iyi bir yil olmamistir. Tarimda uygulanan
ithalat politikalari, sinirli da olsa tarim sektoriinii olumsuz etkilemistir. Buna bagli tarim
alaninda yapilan leasing sozlesmeleri de bu yonelimden olumsuz yonde etkilenmistir.

Bunun yaninda imalat ve hizmet sektorlerinde ciddi bir azalis yasanmamaistir.

Bu calismada Tiirkiye’de leasing ve icare yontemlerinin uygulamalarinin, yakin
gecmise dair finansal gelisimi gozlemlenmis olup, gelisim siireci yillar bazinda

asagidaki grafikte 6zetlenmistir.
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Grafik 4.12: Yillar Itibariyle Icire ve Leasing Yontemlerinin 2013-2017 Yillari
Arasindaki Gelisimi

Grafige baktigimizda 2013-2014 yillar1 arasinda leasing yonteminde %21,88’lik
ve icare sektoriinde %99’luk bir biiylime gergeklesmistir. 2014-2015 yillan
incelendigimizde leasing sektorii %0,75 biiyiirken, icare sektorii %11,05 oraninda bir
diisiis yasamustir. Bu yillarda yasanan diisiis veya biiylime hizindaki yavaslamanin
sebebi, iilkemizde yasanan ekonomik ve siyasal dalgalanmalar sebebiyle, enflasyon ve
kur degisimlerinin leasing sektoriinii dogrudan etkilemesidir. 2015-2016 yilinda ise
leasing sektoriinde %8.02’lik bir biiyiime gerceklesirken, icare sektoriinde %17.58’lik
bir diisiis gerceklesmistir. Son olarak 2016-2017 yillarina bakildiginda leasing
sektoriinde %18,86’lik bir biiyiime gerceklesirken, icare sektoriinde %86,68’lik bir

biiylime gerceklesmistir.

4.3.4. Leasing ile icare ve Gelir Arasindaki Iliskinin Ekonometrik Analizi

Arastirma icin elde edilen ve doniistiiriilen leasing yontemine ait 2013-2017
yillar1 arasindaki verilerin Oncelikle duragan olup olmadiklart arastirilmis, iki
degiskeninde ilk farklar1 alindiginda duragan hale geldikleri tespit edilmistir.

Duraganlik testine iliskin veriler agsagida bulunan tablo 4.9’da 6zetlenmektedir.
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Tablo 4.49: Duraganlik Testi ADF Istatistigi Degerleri

Degisken Diizey degerleri icin (P) Birinci fark degerleri icin (P)
Ln (Leasing) 0.5340 0.0000
Ln (GELIR) 0.9866 0.0000
Icare ($) 0.2136 0.0094

Duraganlik testinin ardindan veriler aym soklardan birlikte etkilenip
etkilenmediklerinin analiz edilebilmesi i¢in es biitiinlesme testlerine tabi tutulmustur.
Sonuglara gore serilerin arasinda 0,05 énem seviyesinde ve en az bir adet es biitiinlesik
esitlik bulundugu ortaya cikmistir. Asagida yer alan Tablo 4.10’da Johansen Eg

biitiinlesme testi sonuglar1 bulunmaktadir.

Tablo 4.50: Johansen Ejs biitiinlesme Testi Sonuclari

Hipotezler iz istatistigi Degerleri Maksimum Oz Deger istatistikleri
Test 0,05 Kritik Olasilik Test 0,05 Kritik Olasilik
HO H1 Oz deger istatistigi  deger ) Oz deger istatistigi  deger )
r=0 r>1  0.725193 30.95115 29.79707 0.0367  0.725193 23.25036 21.13162 0.0248
<1 >2  0.307414 7.700785 15.49471 0.4979  0.307414 6.611813 14.26460 0.5360
r<2 >3 0.058705 1.088972 3.841466 0.2967  0.058705 1.088972 3.841466 0.2967

VAR ve Granger Nedensellik Sonuclarina gore olasilik degerleri 0,05’in
tizerinde bulundugundan, gelir ve icarenin Leasing’in nedeni oldugu anlasilmaktadir.
Asagida yer alan tablo 4.11°de ise, VAR Granger Nedensellik test sonuclari

bulunmaktadir.

Tablo 4.51. VAR Granger Nedensellik Sonuglar1 (Bagimli degisken=Ln (Leasing))

DEGISKENLER Ki Kare df Olasiik
Ln (GELIR) 6.605551 1 0.0102
fcare ($) 6.524296 1 0.0106
TUMU 9.135185 2 0.0104

Model kurulmadan O©nce uygun gecikme uzunlugunun belirlenmesi
gerekmektedir. Bu amagla yapilan gecikme ol¢iitlerini belirleme testi sonuglari, Tablo
4.12°de yer almaktadir. Tabloya gore en fazla yildiz alan gecikme 3 olsa da yapilan
testlerde AR koklerinin 1’den biiyiik ¢iktig1 goriilmiis bu yiizden 1 gecikme uzunlugun

kullanilmasi tercih edilmistir.
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Gecikme LogL LR FPE AIC SC HQ
0 -176.0109 NA 281217.5 21.06011 21.20714 21.07472
1 -160.1140 24.31285* 128288.2 20.24871 20.83686* 20.30717
2 -155.2700 5.698930 237953.1 20.73764 21.76691 20.83995
3 -137.5902 14.55979 123405.7* 19.71650* 21.18687 19.86265*

Panel VAR modelinin istikrarli olup olmadigi AR karakteristik koklerinin

hesaplanan tablo degerlerinin 1’den kii¢iik olmasi, dolayisi ile bu amagla cizilen

cemberin i¢inde degerler almasina baghdir (Elmas, 2016: 123). Tahmin sonuglarina

gore model istikrarli goriinmektedir. Bu durum asagida yer alan Tablo 4.13’de

goriilmektedir.

Tablo 4.53: AR Karakteristik Polinomu Ters Kokleri Tablo ve Grafigi

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

1.5

Kok Modiiller
1.0 4
0-54 0.617931- 0.038212°i 0.619112
0.0 .
05 ] 0.617931 + 0.038212’i 0.619112
1.0
s | | | | | -0.490063 0.490063

1.5 1.0 0.5 0.0 0.5 1.0 1.5

Kurulan modelde Oto korelasyon olup olmadigi LM testi yapilarak analiz

edilmis, s0z konusu modelde ardisik bagimlilik sorununun olmadigi da tespit edilmistir.

LM Oto korelasyon Testi Sonuglari, asagida bulunan Tablo 4.14°de yer almaktadir.
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Tablo 4.54: LM Oto korelasyon Testi Sonuclari

Gecikmeler LM-istatistigi Olasihk
1 8.690525 0.4663
2 9.123766 0.4259
3 7.105322 0.6262
4 15.20509 0.0855
5 12.63577 0.1798
6 14.66497 0.1006
7 9.140548 0.4244
8 7.429593 0.5925
9 9.871270 0.3610
10 10.13654 0.3395
11 8.341899 0.5001
12 11.09685 0.2691

Model Degisen varyans sorunu olup olmadigi konusunda da degerlendirilmis,
incelenen test sonuglarina gore degisen varyans olmadigi kanaatine varilmistir. Bu

durum asagida yer alan Tablo 4.15’den de acik¢a goriilmektedir.

Tablo 4.55: Degisen Varyans Testi Sonuglari

Ki kare Serbestlik derecesi Olasihik
33.29895 36 0.5977

Hata terimlerinin normal dagilip dagilmadig hususunda yapilan Jarque-Bera
Testi sonuclari, Normal dagilimin da mevcut oldugunu gostermis ve bu durum asagida

yer alan Tablo 4.16’dan da rahatlikla goriilebilmektedir.

Tablo 4.56: Normallik Testi

Ogeler Jarque-Bera Testi Serbestlik derecesi Olasiik
1 0.134266 2 0.9351

2 1.552689 2 0.4601

3 1.143706 2 0.5645
Ortak 2.830662 6 0.8298

Modelin testleri gecmesinin ardindan GSYIH ve icire degiskenlerinin leasing
degiskeni iizerinde etkili olup olmadigi, varyans ayristirma tablosundan incelenebilir.
Hesaplanan degerlere gore iic degiskeninde donemler itibari ile varyans icindeki
paylarini arttirdiklar: iki degiskenin de leasing iizerinde 6nemli derece de etkili oldugu
anlasilmaktadir. Varyans Ayristirma Tablosuna iligskin veriler asagida yer alan tablo

4.17°de sunulmaktadir.
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Tablo 4.57: Varyans Ayristirma Tablosu

Donem S.E Ln (Leasing) Ln (Gelir) icare ($)

1 0.079615 100.0000 0.000000 0.000000
2 0.097121 68.96739 15.42644 15.60617
3 0.100108 70.26379 14.72280 15.01341
4 0.101616 68.19707 15.64860 16.15433
5 0.101966 68.22210 15.61000 16.16790
6 0.102137 68.00115 15.69485 16.30400
7 0.102186 67.98949 15.69358 16.31693
8 0.102207 67.96420 15.70133 16.33447
9 0.102214 67.96121 15.70131 16.33748
10 0.102217 67.95824 15.70195 16.33981
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Grafik 4.13: Leasing ve Icare Yontemleri ile Gelir iliskisinin Grafik Halinde

Incelenmesi (Etki-Tepki Analizi)

Etki tepki analizine bakilarak GSYIH ve Icire yonteminde meydana gelen bir
birimlik standart sokun, leasing yonteminde ne kadarlik bir degisim yarattig
gozlenebilir. Degisim siirekli bir artis ifade ederse ele alinan degiskenin politika
belirlemede etkin oldugu soOylenebilecektir (Barnigik ve Kesikoglu, 2006: 69).
Arastirmada elde edilen bulgular, incelenen donem icerisinde tiim degiskenlerin bir
donem hari¢ leasing verileri {izerinde pozitif bir etkisinin oldugunu gostermektedir.

Dolayis1 ile beklendigi gibi GSYIH arttikca leasing kullanimimin arttifi, Icéire
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yonteminin da modelde anlamli bulunmayan degiskenlerin etkisini iistlenerek, leasing
tizerinde etkili oldugu soylenebilir. Ciinkii iki sistem arasinda bir trade off oldugu kadar
benzer degiskenlerden etkilendikleri de aciktir. GSYIH artikca leasing sisteminin de
buna bagli olarak gelisecegi, sektoriin biiyiime patikasim dogru analiz edip yatirim

kararlarini buna gore almasi yararl olacaktir.



V. BOLUM

5. SONUC VE DEGERLENDIiRME

Faizsiz finans sistemine iliskin yapilan literatiir taramasi ve arastirmalarda,
“faiz” kavraminin sadece Islam dininde degil, diger tiim semavi dinlerde yasak oldugu
anlagilmistir. Bu durumun asil nedeni, faiz kavraminin toplumlarin gelir dagiliminda
adaletsizlik yaratmasi ve bireyler arasinda ekonomik esitsizliklere yol ag¢masidir.
Yiizyillar icerisinde doniisiime ugrayan bazi kutsal kitaplar ve dini emirler neticesinde,
Islam dini disinda diger tiim semavi dinlerde “faiz” konusu, haram olma niteligini
kaybetmis ve yasak olmaktan cikmustir. islam dininin faiz kavramina olan mesafeli
yaklasimi, Miisliiman aleminin faiz iceren sistemlere ve islemlere kars1 daha hassas bir

konumda bulunmalarina neden olmustur.

Islam diinyasinda faiz iceren islemlere karsi son derece dikkatli olan tasarruf
sahipleri, faizli sisteme mesafeli kalmak adina, geleneksel bankacilik sistemlerinin
sundugu finansal iirlinlerden uzak kalmay:1 tercih etmislerdir. Yastik alti diye
nitelendirilen bu atil fonlarin, finansal sisteme entegrasyonu amaciyla yeni bir
bankacilik sisteminin geregi ve ihtiyaci, Islam diinyasinda gecti§imiz yiizyilin ikinci
yarisinda hasil olmustur. Bu ihtiya¢ dogrultusunda “faizsiz bankacilik sistemi”, baska
bir ifadeyle “katilim bankacilig1” faaliyetleri ortaya ¢ikmis ve kisa siirede yaygin bir

kullanim alan1 bulmustur.

Diger taraftan, diinyada ilk “leasing” uygulamalar1 M.O. 2000’li yillarda tarim
araglarinin kiralanmas: seklinde ortaya ¢ikmustir. Ilerleyen zaman dilimlerinde 6zellikle
1900’1i yillarin ilk yarisinda, ABD’de isletmelerin finansman giicliiklerini agmak
amaciyla cesitli arastirmalar yapilmis ve bu dogrultuda 1952 yilinda ilk leasing sirketi

faaliyetine baslamistir. Her ne kadar diinyada leasing uygulamalar1 ¢ok eski tarihlere
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kadar uzansa da, tilkemizde gergeklestirilen ilk 6rnekler, 1980’11 yillarin ikinci yarisinda
goriilmiistiir. Bu anlamda, 1986 yilinda kurulan Iktisat Finansal Kiralama, iilkemizde

kurulan ilk leasing sirketi olma 6zelligini tasimaktadir.

Tiirkiye’de hizla yayginlasan leasing uygulamalari, 2007 yilina kadar siirekli bir
biiylime gostermis fakat 2008 kiiresel finansal krizinin etkisiyle sinirli da olsa bozulan
makroekonomik dengeler, leasing sektoriinii olumsuz bir bi¢imde etkilemistir. Bu
siirecte, leasing sektoriinde uygulanan %1°lik KDV matrahi yiiriirliikten kalkmis ve
oranlar %18’e yiikseltilmistir. Yasanan bu gelisme leasing sektoriinii dogrudan ve
onemli bir oranda etkilemis ve sektorde dikkat cekici daralmalar gozlenmeye
baslamistir. Bu donemi miiteakiben 2011 yilindan itibaren olumlu anlamda gelisme
gosteren yurtici makroekonomik gostergeler ile KDV oraninin yeniden %]1’e

diisiiriilmesi sonucu, sektérde yeniden bir canlanma gozlenmeye baslamistir.

Ote yandan, 1980’li yillarmn ilk yarisindan itibaren farkli unvanlar ile de olsa
faaliyetlerini siirdiiren katilim bankalari, faizsiz finans sistemi {riinlerinden “icare”
yontemini de iirlin portfoyleri arasina katmaya baslamislardir. Faiz kullanarak herhangi
bir finansal islem ya da finansman faaliyeti yapmak istemeyen ve katilim bankaciligi
irtinlerini tercih eden tiiketici kesimi ise, leasing yontemine alternatif olarak gelistirilen
icare yontemini hizla benimsemislerdir. Tiiketicilerin uzun vadeli sabit sermaye
yatirrmlarinin finansman ihtiyaglarin1 faiz kullanmadan karsilayan icire yontemi ile
leasing uygulamalar1 arasindaki temel farklilik ise, icare yonteminin Ser-i hiikiimlere

tabi olmasindan kaynaklanmaktadir.

Bu calismanin amaci, son yillarda katilim bankaciligi hizmetleri arasinda
gittikge daha fazla kullanim imk&ni bulunan icire fon kullandirma yontemi ile
geleneksel bankaciligin temel {iriinleri arasinda yer alan leasing yonteminin yillar
itibariyle, finansal gelisiminin incelenmesi ve karsilastirmali analizinin yapilmasidir.
Ayrica, her iki yontemin finansal gelisim siireglerine etki eden olas1 makroekonomik
degiskenlerin, ne Ol¢iide etkili oldugunu, diger bir ifadeyle degiskenlerin etkinlik

derecesinin tespit etmek amaciyla ekonometrik analizler ve testler yapilmistir.
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Arastirma donemi olarak ele alinan ve makroekonomik gostergelerdeki
hareketliligin yiiksek oldugu yillarda, 6zellikle de 2013 yilinda hem leasing hem de
icare sektorlerinde, doviz kurlar1 ve enflasyon oranlarinin da makul seviyelerde
seyretmesinden dolayi, onemli yiikselisler gozlenmistir. Benzer durum, daha simirh
Olceklerde de olsa 2014 yilinda da tecriibe edilmeye devam etmistir. Ancak 2015 yilina
gelindiginde hem icare hem de leasing sozlesmelerinde, say1 ve tutar bakimindan
onemli gerilemeler yasanmistir. Anilan tarihte gozlenen diisiisiin olast nedenleri
arasinda, yapilan siyasi secimlerde istikrarin bozulmasina yonelik sonuglarin ortaya
cikmast ve teror olaylarinda yasanan artislar gosterilebilir. Zaten bu siirecin dogal bir
sonucu olarak piyasa faiz oranlarinin yani sira enflasyon oranlari da artis egilimi
icerisine girmisler, akabinde kiralanacak olan yatirim mallarimin satig fiyatlar1 da
yiikselmistir. 2016 yilina gelindiginde, her iki uygulama icinde iiciincii ceyrege kadar
diizenli bir yiikselisin tecriibe edildigi ancak {i¢iincii ceyrekten itibaren ciddi bir diisiisiin
yasandigl gozlenmistir. Bu gerilemenin asil sebebi, 15 Temmuz 2016 tarihinde yasanan
hain darbe girisiminin, finansal piyasalar iizerinde yarattigi agir baski ve ekonomik
dengeler iizerindeki belirsizligin artmasidir. Yasanan bu vahim olay neticesinde, doviz
piyasalarinda da yukar1 yonlii hareketlenmeler gozlenmeye baslamis ve TL’nin deger
kaybr hizlanmistir. Ancak son c¢eyrege gelindiginde yasanan tim bu olumsuz
gelismelere ve yurtdist kaynakli finansal saldirilara ragmen, piyasalar kendini cabuk
toparlamis ve yatinmlarin yeniden canlanmasi sonucu, kiralama sozlesmelerinde sinirli

da olsa bazi artiglar gézlenmistir.

Aragtirmanin son gozlem donemi olan 2017 yilinda icare ve leasing
uygulamalarinda birinci ceyrekte kayda deger artislar yasanirken, ikinci ceyrege
gelindiginde, yeniden artis egilimi gosteren faiz ve enflasyon oranlarinin yarattigi
baskilar nedeniyle, kiralama sozlesmelerinde kiiciik Olgekli gerilemeler yasanmistir.
Ancak iigiincii ¢ceyrekte baslayan toparlanma, son ¢eyrekte de devam etmis ve 2017 yili

her iki sektor acisindan genel anlamda olumlu bir yil olarak degerlendirilmistir.

Arastirma donemi boyunca her yil ABD dolar kuru, faiz ve enflasyon oranlar
yaninda ilgili yillarda yasanan ekonomik ve siyasi gelismeler incelenmistir. Tablolarin

yorumlanmasi ve ilgili yorumlarin ekonometrik analizler ile test edilmesi amaciyla,
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icare ve leasing yOntemlerinin tercihini etkiledigi diisliniilen makroekonomik
degiskenler arasinda VAR analizi, Granger nedensellik, es biitiinlesme ve Oto
korelasyon testleri uygulanmistir. Bu testler sonucunda etki-tepki analizine bakildiginda
faiz oranlari, doviz kuru ve gelirde meydana gelen bir birim artisin, icare ve leasing
yontemlerinin kullammminda dikkate deger degisimler yarattigi gozlenmistir. Bu
kapsamda analiz sonuglar1 daha ayrintili incelendiginde, faiz oranlar yiikseldikge, icare
yonteminin kullannminin da arttigl, faiz oranlar azaldiginda ise, leasing yonteminin
daha c¢ok tercih edildigi gozlenmistir. Ayrica leasing ile gelir ve icare arasindaki iliski
incelenmis ve GSYIH arttikca leasing yonteminin kullamminin da arttif1, dte yandan

icare yonteminin leasing iizerinde etkili oldugu sonucuna ulagilmstir.

Diger taraftan, leasing ve icare yontemleri karsilastirildiginda, aralarinda trade
off (degisim) olmasina ragmen, her ikisinin de benzer degiskenlerden etkilendigi ortaya
cikmistir. Ayrica bu uygulamalarin yakin gecmiste gesitli ekonomik ve siyasi krizlerin
yasanmasina ragmen, her iki yonteminde istikrarli bir bi¢cimde gelisim gosterdigi

sonucuna ulasilmistir.

Arastirmada leasing ve icare yontemleri agisindan tarim, imalat ve hizmet
sektorleri degerlendirilmis ve ilgili donemde tarim sektoriiniin icare ve leasing
yontemlerinden yeterince faydalanamadigl ortaya ¢ikmistir. Bu durumun muhtemel
nedeni ise, son yillarda tarim sektoriintin agirlikli finansman talebi, yeni makine-
techizat yatirnmlarindan ziyade genellikle kisa vadeli isletme sermayesi temini ya da
hayvan/mahsul kredileri agirlikli olmasindan kaynaklanmaktadir. Bu cercevede
tilkemizde tarim sektoriinde uygulanan makro politikalarin daha etkin olmasi halinde,
tarim sektoriinde yapilan kira sézlesmelerinin de nicel anlamda ve Olgek biiyiikliigii
bakimindan gelisme gosterecegi diisiiniilmektedir. Bunun yaninda, hizmet sektorii, ilgili
donemde oldukga yiiksek bir performans gostermis ve tiim yillar goz 6niine alindiginda,
(her ne kadar bazi1 ¢eyrek donemlerde goreceli azalislar gozlense de) diger sektorlere

nazaran genelde her iki yontemden de azami 6l¢iide yararlanmistir.

Sonu¢ olarak, iilkemizde icare ve leasing yoOntemlerinin kullaniminin

yayginlagmasi, biiyiik Olclide iilkede hakim olan ekonomik gostergelere bagli olarak
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degisim gostermektedir. Enflasyon orani ve buna bagli olarak doviz kuru degisimleri,
ilgili sektorleri dogrudan ve olumsuz bir bigcimde etkilemektedir. Ulkemizde enflasyon
oraninin diisiik seviyelerde olmasi, faiz oranlarinin makul diizeylerde bulunmasi, kisaca
ekonomik dalgalanmalarin kabul edilebilir dl¢eklerde degisim gostermesi, icire ve
leasing yontemlerinin kullanim oranlarini her zaman olumlu yonde etkileyecektir. Bu
degiskenler cercevesinde unutulmamasi gereken bir diger husus ise, ozellikle icare
yonteminin bilinilirliginin artiritlmasinda, katilim bankalar1 ve ilgili birlikler tarafindan
nitelikli bilgilendirme caligmalarinin yayginlastirilmasi, orta ve uzun vadede bu

yontemin kullanim istatistiklerini olumlu yonde artiracaktir.



KAYNAKLAR

Acar, Okan (2012). “Mudaraba Nedir?”, (http://www.okanacar.com/2012/07/mudaraba-
nedir.html, 07 Nisan 2018 de erisildi.)

Akan Yusuf ve Kanca, Osman Cenk (2015). “Tiirkiye’de Dis Bor¢clanma, Biiyiime ve
Enflasyon iliskisi: VAR Yaklastmu (1980-2013)”. Hacettepe Universitesi
Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi Cilt 3(33):1-22.

Akten Ciiriik, Suna (2013). Islami Finansin Tiirkiye'deki Gelisimi, Mevcut Sorunlar ve
Coziim Onerileri. Doktora Tezi. Konya: Selcuk Universitesi Sosyal Bilimler

Enstitiisii.

Aktepe, Ishak Emin (2015). Sorularla Katihm Bankaciigi. TKBB Yayin No:
5,https://www katilimbankaciligi.com/ortaklik-nedir/ (07 Nisan  2018’de
erisildi.) Adian, (2016). Islam Iktisat Teorisi: The Theory Of Islamic Economic
SYSTEM  Hong  Kong  https://books.google.com.tr/books?id=uP6vBAA
AQBAJ&pg=PA46&Ipg=PA46&dq=iktina+kiralama&source=bl&ots=3sm_UP
Rj68&sig=g7r2Nfs6LcQ8aDR76U7e0VrpgoM&hl=tr&sa=X&ved=2ahUKEwjl
1ZqqpLXaAhVGISWKHbAjA18Q6AEWA30ECA AQPw#v=onepage&q=iktina
9%?20kiralama&f=false (12 Nisan 2018’de erisildi.)

Albaraka Tiirk Katilim Bankasi, https://www.albaraka.com.tr/leasingl.aspx, 02 Kasim
2018’de erisim saglandi.

Al Rayan Bank, https://www.alrayanbank.co.uk/useful-info-tools/islamic-finance/, 29

Aralik 2018’ de erisildi.



106

Arslan, Ferhat (2018). Kamunun Katilim Bankaciligina Girmesinin Katilim
Bankaciligina Olan Muhtemel Etkileri. Yiiksek Lisans Tezi. Istanbul: Istanbul

Zaim Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii.

Aslan, Hakan (2012). Alternatif Bir Yatirim ve Finansman Aract Olarak Sukuk: Yapisi,
Isleyisi ve Tiirkiye Piyasast Igcin Oneriler. Yiiksek Lisans Tezi. Istanbul:

Marmara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii.

Avcu, Emir (2015). Katilim Bankaciligt ve Sukuk Modelleri. Yiiksek Lisans Tezi.

Isparta: Siileyman Demirel Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii.

Bayindir, Abdulaziz (2007). “Ticaret ve Faiz”. Istanbul: Siileymaniye Vakfi Yayinlari.

Bayindir, Servet (2014). http://www.borsaistanbul.com/docs/default-source/research/

sunum-servet-bayindir.pdf?sfvrsn=2, 13 Nisan 2018’de erisildi.

Babuscu ve Hazar, (2016). Banka Sinavlarina Hazirlik-Katilim Bankaciligi. Ankara-

Bankacilik Akademisi Yayinlar1 Banka Sinavlarina Hazirlik Serisi:304

Canbaz, Muhammet Fatih (2013). Katilim Bankaciliginin Tiirk Bankacilik Sistemindeki
Yeri, Calisma Sekli, Enstriimanlar: ve Performans Analizi. Yiiksek Lisans Tezi.

Kirklareli: Kirklareli Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii.

Cebeci, Ismail (2016). “Teverruk”, (https:/islamansiklopedisi.org.tr/teverruk 21 Mart
2019’da erisildi).

Celebcioglu, Ayse (2017). Tiirkiye’de Islami Finansin Tarihi ve Kullanilan Finansman
Yontemlerinin Karsilastirmali Analizi. Yiiksek Lisans Tezi Istanbul: Marmara

Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii.

Canbaz, Mustafa (2016). Katilum Bankaciligi. istanbul: Beta Yayinlari.

Coskun, Metin (2010). Para ve Sermaye Piyasalari Ankara: Detay Yayincilik.



107

Cosan, Serif (2016). Kurumsal ve Ticari Bankacilik Acisindan Katilim Bankalarinin
Etkinliginin Olciilmesi: Tiirkiyve Ornegi. Yiiksek Lisans Tezi. Manisa: Celal

Bayar Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii.

Chhapra, Imran Umer vd. (2018). “Consumer’s Preference and Awareness:
Comparative Analysis between Conventional and Islamic Ijarah Auto Financing
in Pakistan”. Al-Igtishad: Jurnal Ilmu Ekonomi Syariah (Journal of Islamic

Economics) 10(2):89-402.

Cobankaya, Fatma Tuba (2014). Katilim Bankalarimin Tiirkiye'deki Farkindalik
Diizeyinin Tespiti: Bati Akdeniz Bolgesinde Bir Arastirma. Yiksek Lisans Tezi.

Isparta: Siileyman Demirel Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii.

Coban, YASIN (2016). Tiirkiye'de Katilum Bankaciligi ve Finans Sektoriindeki Yeri.

Yiiksek Lisans Tezi. Istanbul: Marmara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii.

Demir, Ciineyt Hakan (2012). Faizsiz Bankacilikta Varlik Yonetim Sirketi Adaptasyonu
Tezsiz Yiiksek Lisans Projesi Uluslararast Ticaret ve Finans Ana Bilim Dall.

Gebze: Gebze ileri Teknoloji Enstitiisii Sosyal Bilimler Enstitiisii.

Dikkaya, Mehmet ve Kutval, Yunus (2014). Katilim Bankaciligi-Tiirkiye Ornegi.

Ankara-Savas Yayinevi.

Dikmen, Samed (2019). Katilim Bankaciligi ve Tiirkiye Ekonomisine Etkileri. Yiiksek

Lisans Tezi. Ankara: Yildirim Beyazit Universitesi.

Elmas, Yalgmn (2016). Gelirden Payr Artan Ulkelerde Ticaretin Karbondioksit
Emisyonlarina Etkisi. Doktor Tezi. Bolu: Abant Izzet Baysal Universitesi Sosyal

Bilimler Enstitusii.

Emeg, Omer (2014). Katilim Bankaciliginin Tarihi ve Gelecegi. Tezsiz Yiiksek Lisans

Programi Bitirme Projesi. Istanbul: Istanbul Sehir Universitesi.



108

Ersahin, Eren (2018). Tiirkiye’de Katilim Bankaciligi ve Konvansiyonel Bankacilik
Sistemi Arasinda Fon Toplama Farkliliklarin Analiz Edilmesi (Porter 5 Giic

Analizi). Yiiksek Lisans Tezi. Istanbul: Istanbul Universitesi.

Emiroglu, Furkan (2017). “Katilim Bankacihig ile Konvansiyonel Bankacilik Arasindaki Farklar
Ve Faizsiz Finans Uriinleri”, (http://www.ilimvemedeniyet.com/katilim-bankaciligi-ile-
konvansiyonel-bankacilik-arasindaki-farklar-ve-faizsiz-finans-urunleri.html, 2  Nisan
2018’te erisildi).

Eken,MehmetFehmi.http://www.akademiktisat.net/calisma/banka_finans/faizsizbankaci

likmfeken.htm, 15 Mart 2018’de erisildi.

Ersin, Irfan (2016). “Alternatif Ekonomik Soylemleriyle Necmettin Erbakan”,
http://blog.ilem.org.tr/alternatif-ekonomik-soylemleriyle-necmettin-erbakan/, 09
Mayis 2019°da erisildi.

Faik Laik Mahmud (2016). Tiirkiye’de Miisterilerin Katilim Bankaciligini Tercih Etme
Nedenleri. Yiiksek Lisans Tezi. Gaziantep: Gaziantep Universitesi Sosyal

Bilimler Enstitiisii Ocak.

Finansal Kurumlar Birligi, https://www.fkb.org.tr/sektorler/finansal-kiralama/ 02 Kasim

2018’de erisildi.

Giinay, Burhan (2013). Tiirkiye’'de Leasing ve Leasing Sirketlerinin Etkinliklerinin VZA
ile Olgiilmesi. Yiiksek Lisans Tezi. Trabzon: Karadeniz Teknik Universitesi

Sosyal Bilimler Enstitiisii.

Giiler, ibrahim (2006). Finansal Kiralama Islemlerinin Muhasebelestirilmesi ve Kiraci
Yoniinden Muhasebelestirilmesi, (https://www.muhasebenet.net/makale_
ibrahim_guler_finansal%20kiralama%20ve%20muhasebe%20kayitlari.html, 24
Kasim 2018’de erisildi).



109

Giines, Necati; Cavlak, Hakan ve Cebeci, Yasin (2017). Bankacilik ve Sermaye Piyasast
Arastirmalart Dergisi-BSPAD 1(2):35-51.

Habergetiren, Omer Faruk (2005). Islam Hukuku’nda Sermaye ve Sermaye Hareketleri.

Doktora Tezi Sanlrfa: Harran Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii.

Hattab, Bilal (2010). “Islam’da Karz-1 Hasen”, (https://www.mumsema.org/zekat-ve-
sadaka-vermenin-fazileti/135393-islam-da-kéarz-i-hasen.html, 18 Nisan 2018’de

erigildi.

http://www.ilimdunyasi.com/cagdas-ekonomik-problemlere-islami-yaklasimlar/iyne-

satisi/ 13 Ekim 2018’de erisim saglandu.

https://evds2.tcmb.gov.tr/ 30 Ocak 2019’da erisildi.

https://data.oecd.org/ 30 Ocak 2019’da erisildi

http://www.ziraatleasing.com.tr/files/ZIRAAT_LEASING/pdf/ithalislemfinansalkirama
lamasozlesmesi.pdf 24 Kasim 2018’de erisildi.

http://www.halkleasing.com.tr/Genel/LeasingHakkinda/LeasingSureci, 11 Kasim
2018’de erisildi.

http://www.isleasing.com.tr/leasing-hakkinda/leasing-muhasebesi/ornek-odeme-plani/

10 Kasim 2018’de erisildi.

https://www.secdem.net/dini-bilgiler/fikih/muzaraa-ve-muhabere-nedir.html 09 Nisan

2018’de erisildi.

Http://Www.Islamansiklopedisi.Info/Dia/Ayrmetin.Php?idno=120110&idno2=C12001
67 17 Mart 2018°de erisildi.

Http://Hikmet.Net/Faizin-Tarifi-Ve-Tarihi/ (17.03.2018 Tarihinde Erisim Saglandi.)



110

http://www.islamiyontem.net/kitaplar/Turkce %20Fikih/Ilmihaller/buyuksafiifikhi/079.h
tm 09 Nisan 2018 de erisildi.

http://www.enfal.de/Fikhi/M/M1/mugarese.htm 09 Nisan 2018 de erisildi.

http://www.enfal.de/ticaretilmihali/038.htm 12 Nisan 2018 de erisildi.

http://www.alim.gen.tr/haber/mugarese 09 Nisan 2018’de erisildi.

https://www.albaraka.com.tr/ortaklik-yapisi.aspx 01 Temmuz 2019°da erisildi.

https://www.investment-and-finance.net/islamic-finance/tutorials/types-of-ijarah.html

10 Aralik 2018’de erisildi.

http://www.ilem.org.tr/blog/alternatif-ekonomik-soylemleriyle-necmettin-erbakan/ 25

Mart 2018’de erisildi.

www.tekafulsigorta.com 17 Haziran 2018’de erisildi.

Hursit, Erdem (2016). “Teverruk nedir? Uygulama Methodu ve Oneriler”,
(http://erdemhursit.blogspot.com.tr/2016/02/merhaba-frsat-yakaladgm-su. html,
13 Nisan 2018 de erisildi).

Ismayil, Savalan Ismayilov (2012). The Principles of Islamic Finance, Its Challenges
and Policy Suggestions for Azerbaijan. Submitted to the Institute of Graduate
Studies and Research inpartial ful fillment of there quirements for the Degree of
Master of Science In Banking and Finance. Gazimagusa: Eastern Mediterranean

University September, North Cyprus.

Karabacak, Alper (2015). Katiim Bankaciligi Uriin ve Hizmetleri Kapsaminda
Tiirkiye'deki Sukuk Uygulamalari. Yiiksek Lisans Tezi. Ankara: Turgut Ozal

Universitesi. Sosyal Bilimler Enstitiisii.



111

Karhan, Coskun (2015). Katilim Bankaciligi ve Tiirkiye’'deki Katilim Bankalarinin
Etkinlik ve Verimliliklerinin Olgiilmesi. Yiiksek Lisans Tezi. Erzurum: Atatiirk

Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii.

Kating, Fatih (2016). Tiirkiye’de Katilim Bankalarimin Tercih Edilmesinde Dinin Rolii:
Van Ornegi. Yiiksek Lisans Tezi. Van: Yiiziincii Y1l Universitesi Sosyal

Bilimler Enstitiisti.

Kaya, Ferudun (2017). Katilim Bankaciligi. Birinci Baski. Ankara: Beta Basim Yayim
Dagitim.

Kelleroglu, Fatma (2017). Katilim Bankaciligi Sistemi ve Tiirkiye’de Katilim
Bankaciligi. Yiiksek Lisans Tezi. Kahramanmaras: Kahramanmaras Siit¢ii Imam

Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii.

Kiling, Omer Faruk (2014). Tiirkiye’de Katilum Bankaciligi ve Miisteri Tercih Kriterleri
Uzerine Bir Uygulama: Isparta Ili Ornegi. Yiiksek Lisans Tezi. Isparta

Siileyman Demirel Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii.

Kesikoglu, Ferdi ve Barisik, Salih (2006). Tirkiye'de Biitce Aciklarinin Temel
Makroekonomik Degiskenler Uzerine Etkisi (1981-2003 VAR, Etki-Tepki
Analizi, Varyans Ayristirmas1)”. Ankara Universitesi SBF Dergisi 4(61):69-80.

Kutval, Yunus (2014). Katilim Bankacihigimin Gelisimi ve Tiirkiye Ornegi. Yiiksek

Lisans Tezi. Kirikkale: Kirikkale Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii.

Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S, https://www .kuveytturk.com.tr/medium/document-
file-1546.vsf, 27 Mart 2018’de erisildi.

Mevzuat Dergisi, https://www.mevzuatdergisi.com/2004/05a/03.htm



112

Miicahitoglu, Nurullah (2015). Tiirkiye’de Katilim Bankalarinin Finansal Kiralamadaki
Yeri, Diger Finansal Kiralama Sirketleriyle Karsilastirilmasi ve Sektorde Sukuk
Uygulamas: Beklentileri. Yiiksek Lisans Tezi. Istanbul: Marmara Universitesi

Sosyal Bilimler Enstitiisii.

Mohomed, Nabe (2014). ljarah in Mauritius: Awareness, Attitudes, ljarah Selection
Criteria and Future Prospects. Bachelor of Science (Hons) Banking and
Finance. Mauritius: Universty of Mauritius Faculty of Law and Management

Department of Finance and Accounting.

Onan ve Siimer, (2014). Diinyada Faizsiz Bankaciligin Dogusu, Tiirkiye’deki Katilim

Bankaciliginin Gelisme Siireci ve Konvansiyonel Bankaciliktan Farklari.

Ozgen, Ferhat Baskan ve Giiloglu, Biilent (2004). “Tiirkiye’de I¢ Borglarin iktisadi
Etkilerinin VAR Teknigiyle Analizi”. ODTU Gelisme Dergisi 93-114:97.

Ozkan, Hamza (2012). Muhasebe Finansman Bilim Dali Katilim Bankaciliginin Klasik
Bankalarla Karsilastirilmast ve Muhasebe Uygulamalari. Yiiksek Lisans Tezi.

Nigde: Nigde Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii.

Ozsoy, Serafettin (2012). Saglam Bankacilik Modeli ile Katilim Bankaciligina Girig
Kuveyttiirk-Isbahar Yayinlari.

Pehlivan, Pmar (2016). Selcuk Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Sosyal
Ekonomik Arastirmalar Dergisi ISSN: 2148 — 3043 / Nisan 2016 / Yil: 16 / Sayz:
31 sayfa:299-300.

Polat, Serdar (2015). Katilim Bankalart Sigorta Uygulamalarinda Tekafiiliin Yeri ve
Gelecegi. Yiiksek Lisans Bitirme Projesi. Istanbul: Marmara Universitesi Sosyal

Bilimler Enstitiisti.

Saril1, Selin (2017). “Petrol Fiyatlarindaki Diisiisiin Tiirkiye Ekonomisine Etkisinin

Analizi”. Bankacilik ve Sermaye Piyasasi Arastirmalar1 Dergisi 1(1):24.



113

Saritag, Hakan, Geng, Ayse ve Avci, Tahsin (2018). “Tiirkiye’de Enerji [thalati, Cari
Acik ve Biiyiime liskisi: VAR ve Granger Nedensellik Analizi”. Ekonomik ve
Sosyal Arastirmalar Dergisi 2(14):191.

Secil, Mevliit (2016). Tiirkiye’de Mikro kredi Uygulamalar: ve Katilim Bankaciliginda
Bir Uriin Onerisi. Yiiksek Lisans Tezi. Istanbul: Istanbul Gelisim Universitesi

Sosyal Bilimler Enstitiisii.

Soytiirk, Ahmet (2017). Tiirkiye'de Katilim Bankaciliginda Toplu Konut Finansman
Modelleri. Yiiksek Lisans Tezi. Istanbul: Marmara Universitesi Sosyal Bilimler

Enstitiisii.

Sahan, Ali (2015). Katilim Bankaciliginin Gelisimi Tiirkiye’deki Durumu ve Kullanilan
Yontemler (Murabaha). Yiksek Lisans Tezi. Gaziantep: Hasan Kalyoncu

Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii.

Sahin, Ekrem (2007). Tiirkiye’'de Diinden Bugiine Katilim Bankalari. Yiiksek Lisans

Tezi. istanbul: Kadir Has Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii.

Sit, Mustafa ve Sit Ahmet (2013). “Tiirkiye’de Finansal Hizmetler Sektoriiniin
Gelisimi: Finansal Kiralama Sektorii Ornegi”. Dicle Universitesi Iktisadi ve

Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi 2(5): 36-47.

Tanaydi, Yasincan (2016). Tiirk Katilim Bankaciligimin Kurumsal Performanst ve
Siirdiiriilebilir Rekabetteki Strateji Hedefleri; Tiirkiye Uygulama Ornekleri.

Yiiksek Lisans Tezi. Konya: Selcuk Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii.

Tar1, Recep (2012). Ekonometri. Kocaeli: Umuttepe Yayinlari.

Temucgin, Yavuz Aml (2018). Granger Nedensellik Testi”, (http://www.ekolar.com/
granger-nedensellik-testi/ 27 Mayis 2019’da erisildi.



114

Tung, Hiiseyin (2016). Katilim Bankaciligi Felsefesi Teorisi ve Tiirkiye Uygulamasi.
Istanbul: Nesil Yayin Grubu.

Tirkiye Finans Katiim Bankasi, https://www.turkiyefinans.com.tr/tr-tr/bireysel/yatirim-

hizmetleri/sayfalar/kira-sertifikasi-sukuk.aspx 10 Mayis 2019’da erisildi.

Tiirkiye Finans Katilim Bankasi A.S.https://www.turkiyefinans.com.tr/tr-tr/yatirimci-

iliskileri/sayfalar/ortaklik-yapisi.aspx 01 Temmuz 2019’da erisildi.
Tiirkiye Istatistik Kurumu, http://tuik.gov.tr/Start.do 30 Ocak 2019’da erisildi.
Tiirkiye Is Bankas, http://www.istekobi.com.tr 03 Kasim 2018’de erisildi.

Tiirkmenoglu, Riiveyde (2007). Katilim Bankaciligi ve Tiirkiye’deki Finansal Yapa.

Yiiksek Lisans Tezi. Kirikkale: Kirikkale Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii.

Ustaoglu, Didar (2014). Tiirkiye'de Katilim Bankaciligi Sektordeki Yeri ve Onemi.
Yiiksek Lisans Tezi. Aydin: Aydin Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii.

Vakif Katilim Bankast A.S. https://www.vakifkatilim.com.tr/tr/hakkimizda , 01
Temmuz 2019°da erisildi.

Yardimcioglu, Mahmut (2016). Icdre (Finansal Kiralama) Islemlerinin Islami
Muhasebe Standartlart Cercevesinde Incelenmesi. Makale. Kahramanmaras:
Kahramanmaras Siit¢ii Imam Universitesi, Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi,

Isletme Boliimii.

Yazir, Elmalili Muhammed Hamdi (2013). Kur’an-1 Kerim ve A¢tklamalt Meali. Huzur

Yayin Evi-islam Dizisi.

Yilmaz, Omer ve Akinci, Merter (2011). “Iktisadi Biiyiime ile Cari islemler Bilancosu
Arasindaki Iliski: Tiirkiye Ornegi”. Atatiirk Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitiisii Dergisi 15 (2): 370.



115

Youssef, Mustafa Haj (2017). Financial Stability of Islamic and Conventional Banks

Lund Uniwversty Master program in Financial Economics.

Yurttadur, Mustafa ve Demirbas, Hayati (2017). “Tiirkiye’de Bulunan Katilim
Bankalar1 ve Ozel Sermayeli Mevduat Bankalarinin Finansal Performanslarinin
Karsilastirilmas1”. Istanbul Gelisim Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi Makale

sayfa:89-117.

Yiizbasioglu, Nuray (2014). Proje Finansmanminda Faizsiz Finansman Yontemleri ve
Araclari. Yiiksek Lisans Tezi. Izmir: Tiirk Hava Kurumu Universitesi Sosyal

Bilimler Enstituisii.

Ziraat ~ Katim  Bankasi, https://www.ziraatkatilim.com.tr/bankamiz/Sayfalar/

hakkimizda.aspx 27 Mart 2018 de erisildi.



Adi ve Sovadi

116

Dogum Tarihi

Dogum Yeri

OZ GECMIS
Berna AYYILDIZ
11.01.1992
Rize

Egitim Durumu: 2016- 2018 Abant izzet Baysal Universitesi Bankacilik ve

Yabanci Diller

Deneyimler

Finans Yiiksek Lisans Egitimi

2011-2015 Sivas Cumhuriyet Universitesi Zara Veysel Dursun

Uygulamal Bilimler Yiiksekokulu Bankacilik ve Finans Lisans
2006-2010 Anadolu Kiz Teknik ve Meslek Lisesi (Rize)
1999-2006 Atatiirk ilkégretim Okulu (Rize)

: Ingilizce

: Lisans doneminde Ziraat Bankasinda stajyerlik yapti.

Rize/Kalkandere Ormanhi ilk6gretim okulu anasinifinda 2016

yilindan bu yana iicretli 6gretmenlik yapmakta.



