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ON SOZ

Diinya’da faizsiz bankacilik sistemi adi altinda faaliyetlerini yiiriiten bankalar,
1960’Ih yillarin sonlarina dogru gercek anlamda hissedilmeye baslanmiglardir. Bu
sistem, faiz hassasiyeti olan kesimin elinde bulunan yastik alt1 kaynaklarinin atil
kalmamas1 ve ekonomiye aktarilmasi amaciyla ortaya cikarilmustir. Ik baslarda
Miisliiman iilkelerde kullanim olanagi bulan bu sistem, yakin zamanda farkli
ihtiyaclarin karsilanmasi ile birlikte tiim diinyada yaygin hale gelmistir. Katilim
bankalarinin kiiresel sektorlerdeki paymin her gecen yil daha da artmasi, bu sistemin

yaygin bir sekilde kullanildigini destekler niteliktedir.

Tiirkiye’de ise, katilim bankaciligi sistemi giin gectikce yayginlagsmaktadir.
Yabanci sermayenin iilkeye gelmesini saglayan ve topladigi fonlar ile reel ekonomiye
destek veren katilim bankalari, ekonominin gelismesine de katkida bulunmaktadir.
Bununla birlikte katilim banlarinin; bankacilikta rekabet ortaminin gelistirilmesi,
istihdamin artirilmasi, kayit dis1 ekonominin Oniine ge¢ilmesi, yeni finansman teknikleri
ortaya cikarmasi, maliyet ve enflasyon diisiiriicii etkilere de sahip olmasi, Tiirkiye

ekonomisi acisindan oldukca 6nemlidir.

Bu c¢alismada, 2010-2017 yillar1 arasinda Tiirkiye’de meydana gelen ulusal
ekonomik ve siyasi krizler ele alinarak, katilim bankalarinin likidite ve karlilik oranlar1
grafikler yardimi ile betimleyici analiz teknigi kullanilarak incelenmistir. Ayrica, ulusal
ekonomik ve siyasi kriz donemlerinde katilim bankalarmin likidite ve karlilik

gostergelerindeki degisimlerin nedenlerinin saptanmasi amacglanmaistir.

Calismamin basindan itibaren bilgi birikimi ile bana yol gosteren ve her tiirlii

destegini benden esirgemeyen degerli danisman hocam Prof. Dr. Kadir Murat
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tesekkiir ederim.

Burcu ATAMER
08.08.2019



vi

Bana her daim inanan
2011 yihnda kaybettigim

Sevgili babama..



vii

OZET

ULUSAL KRiZ DONEMLERINDE KATILIM BANKALARININ LiKiDiTE VE
KARLILIK ACISINDAN iNCELENMESI: 2010-2017 DONEMININ
KARSILASTIRMALI ANALIZi

Burcu ATAMER

Yiiksek Lisans Tezi
Bankacilik ve Finans Anabilim Dah
Damisman: Prof. Dr. Kadir Murat ALTINTAS
Agustos 2019, 151 + xix Sayfa

Katilim bankalar1 prensipleri geregi, faiz hassasiyeti olan toplumlarin atil kalmis
fonlarinin ekonomiye kazandirilmasi ve yabanci paralarin iilkeye girmesi agisindan bir
koprii gorevi iistlenmektedir. Tiirkiye’de yaklasik 35 yillik gegmise sahip olan bankalar,
ekonomilerini giderek iyilestirmekte ve bankacilik sektorii igerisindeki payini
artirmaktadir. Ulkemizde katihm bankacilifina devlet desteginin verilmesi, bu
bankacilik sisteminin daha cok taninmasinda ve giiven ortaminin olusturulmasinda etkili

olmustur.

Tiirkiye’de 2010-2017 yillar1 arasinda meydana gelen Gezi Parki Olaylari, 17-25
Aralik Sorusturmasi ve 15 Temmuz Darbe Girisimi gibi toplumsal olgekli siyasal ve
sosyoekonomik olaylarin, ekonomideki etkileri giiniimiizde hala devam etmektedir.
Finansal ve siyasal kriz donemlerinde katilim bankalarina gére mevduat bankalari, ¢cok
daha biiyiik bilanco zararlar ile karsilasmislardir. Faiz oranlarinda olusan dengesizlik
ortami ile doviz kurlarinda meydana gelen oynaklik, mevduat bankalarinin ve iilke
ekonomisinin olumsuz etkilenmesine sebep olmustur. Tiim bu olumsuzluklara ragmen
katilim bankalar1 bu siirecten sinirh diizeyde etkilenip; 6zkaynaklar, aktif biiytimeler,

karlilik ve subelesme agisindan biiyiimeye devam etmistir.



viil

Bu calismanin amaci; Tirkiye’de ve Diinya’da katilim bankaciliginin tarihsel
gelisimi ¢ercevesinde, katilim bankalarinin Tiirkiye ekonomisine olan katkilarini ele
almak, faaliyet gosteren bankalarin toplam sube ve calisan sayilarini, aktif biiyiime
oranlarini, toplanan fonlar ile kullandirilan fonlarin yapilarini, 6zkaynaklarini ve net kar
kalemlerini betimleyici analiz yontemiyle incelemek ve degerlendirmektir. Baska bir
ifadeyle, ulusal ekonomik ve siyasi kriz donemlerini ayrintili olarak inceleyip, bu
donemlerde katilim bankalarinin likidite ve karlilik pozisyonlarindaki degisimlerin
nedenlerini grafikler yardimiyla analiz etmektir. 2010-2017 donemini kapsayan
grafikler, hem kendi faaliyet gosterdigi donem igerisinde analiz edilmekte, hem de yil

bazinda birbirleri ile karsilagtirilarak degerlemeye tabi tutulmaktadir.

Bu calismaya, TMSF ye devredilen Bank Asya da dahil edilmistir. Bu bankanin
likidite ve karlilik rasyolar Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi verilerinde belirtildigi
gibi, 2015 yil1 3. ceyregine kadar alinmistir. Calismaya, 2015 yilinda Ziraat Katilim ve
2016 yilinda Vakif Katilim Bankas1 da dahil edilmistir.

Calisma sonucunda, biitiinsel bir yaklasim cercevesinde katilim bankalarinin
karlilik oranlarinin 2014 yilinda asir1 deger kaybina ugradiklari goriilmiistiir. Deger
kaybinin meydana gelmesinde, ozellikle Bank Asya’nin 813 milyon TL zarar etmesi
etkili olmustur. Kriz donemlerinde ise, kar-zarar esasina gore faaliyet yiiriiten katilim
bankalarinin, sektordeki olumsuzluklardan smirli  oranda etkilenip, biiylime
fonksiyonlarin1 devam ettirdikleri saptanmistir. Katilim bankalarinin, orta ve uzun

vadede sektordeki payini artirip daha etkin hale gelecegi ongoriilmektedir.

Anahtar kelimeler: Katilim Bankalari, Likidite, Karlilik
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ABSTRACT

ANALYSIS OF PARTICIPATION BANKS IN TERMS OF LIQUIDITY AND
PROFITABILITY IN PERIODS OF NATIONAL CRISIS: COMPARATIVE
ANALYSIS OF 2010-2017 PERIOD

Burcu ATAMER

Master of Arts Thesis
Department of Banking and Finance
Thesis Supervisor: Prof. Dr. Kadir Murat ALTINTAS
August 2019, 151 + xix pages

Participation banks serve as bridges whose function is to attract idle funds of
societies refraining from interest banking due to their principles into the economy and to
attract foreign capital into the country. Within their 35 years of existence in Turkey,
these banks have increasingly developed their economic situation and increased their
share in the banking sector. Government support for participation banking has also been

instrumental in the widespread recognition and trust for such banks in Turkey.

The economical effects of political and socioeconomic events occurring in
Turkey between 2010 and 2017 such as the Gezi Park Protests, 17-25 December
Corruption Investigations, and 15 July Coup Attempt have remained to date. At times of
financial and political crises, deposit banks have made greater losses before taxes
compared to participation banks. The imbalances in interest rates as well as fluctuations
in foreign currency rates have influenced deposit banks and national economy
negatively. Participation banks have been relatively less affected by these setbacks,

maintaining their growth in terms of equity, assets, profitability, and branching.



The present study aimed to investigate the contribution of participation banks to
Turkish economy within the context of the historical development of participation
banking in Turkey and the world, and to analyze, examine, and evaluate through
descriptive research methodology the number of branches and personnel of participation
banks, their asset growth ratios, the structure of funds collected and made available,
equity, and net profit. In other words, it was aimed to investigate times of national
economic and political crises in depth and to analyze liquidity and profitability of
participation banks expressed through charts which provide yearly and comparative

analyses of the years 2010-2017.

The study sample also included Bank Asya, which was transferred to Saving
Deposit Insurance Fund of Turkey. The liquidity and profitability ratios of this bank
were analyzed up to the third quarter of 2015, as specified by the Participation Banks
Association of Turkey. Ziraat Participation Bank and Vakif Participation Bank were

included in the study, as of 2015 and 2016, respectively.

The findings of the present study revealed that profitability ratios of participation
banks were significantly impaired in 2014, which was largely due to the TL 813 million
net loss of Bank Asya. At times of crises, on the other hand, participation banks
operating according to the profit and loss basis were influenced by the unfavourable
conditions in the sector on a limited scale, and maintained their growth. It is foreseen
that participation banks will increase their share in the sector in the medium and long

term and become more effective.

Key words: Participation Banks, Liquidity, Profitability
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GIRIS

Diinyada yirminci yiizyilin ikinci yarisi modern anlamda faizsiz bankacilik
anlayisinin yasandigi ilk donem olarak kabul edilir. 1963 yilinda Prof. Ahmed Neccar
tarafindan kurulan ve adeta bir deneme niteliginde olan faizsiz banka, ilk alternatif
model olarak tarihe gecmistir. Bu banka Misir'in Mit Gamr isimli kiigiik bir
kasabasinda, Almanya’nin destegi ile daha cok bir ‘kOy sandigi’ modeli seklinde
kurulmustur. Daha sonralar1 gelistirilen bu model, hem bankaciligi, hem ticari ortakligi,
hem de tekafiil, takas, icar, factoring gibi bircok finansman metotlarim1 tek bir cati
altinda toplayan, kendine 06zgii bir kurulus olmustur. Ancak Almanya’nin faizsiz
bankacilik anlayisina karst olmasi ve destegi ¢ekmesi ile birlikte bu kurulusun
faaliyetlerine son verilmistir. Basarisiz sonug¢lanan bu ilk deneme, faizsiz bankacilik
anlayisinin Oniinii agmis ve 1972 yilinda devlet destegi ile Misir’da Nasir Sosyal

Bankas1’nin kurulmasina vesile olmustur.

Modern anlamda kurulan ilk faizsiz banka “Islam Kalkinma Bankas1” olmustur.
Bankanmin kurulus amaci, Islam iilkelerindeki kamusal projelere destek olmaktir.
Giiniimiizde hala faaliyetlerine devam etmekte olan bu kurum, Islam iilkelerinin

gerceklestirdigi projelere saglamis oldugu katkilar ile ¢cok 6nemli isler yapmaktadir.

Diinyada faizsiz bankacilik anlayisini benimseyerek kurulan faizsiz bankalar,
tilkemizde 1985 yilindan itibaren faaliyet gdstermeye baslamistir. 1983 yilinda ¢ikarilan
Kanun Hiikmiinde Kararname ile iilkemizde kurulacak olan faizsiz bankalarin ad1 “Ozel
Finans Kurumlar1” olarak kabul edilmistir. Albaraka Tiirk ile Faisal Finans, Tiirkiye’de
kurulan ilk 6zel finans kurumlar1 olmustur. Ardindan cok sayida yeni banka kurulup,
faizsiz bankacilik sistemine kazandirilmistir. Yaklasik 20 yil 6zel finans kurumlart adi
altinda calisan faizsiz bankacilik sistemi, 2005 yilinda getirilen 5411 sayili Bankacilik

Kanunu geregince isim degisikligine ugramis ve “Katilim Bankalar1” adin1 almistir.



Katilim bankalari, faizden uzak durmak isteyen kesimin yastik altinda tuttugu
atil fonlariin ekonomiye kazandirilmasi amaciyla kurulmus bankalardir. Kuruldugu
yillarda yalnizca Miisliiman iilkelere hitap eden bir bankacilik kurulusu iken, bugiin tiim
diinyada farkli ihtiyaclara karsilik verebilen bir kurulus olmuslardir. Ulkemizde katilim
bankalarinin islevselligi 2005 yilindan sonra artmistir. Bu artista, katilim bankalarinin
Bankalar Kanunu’na tabi olmasi ve getirilen diizenleme ile birlikte ticari bankalar ile

mevzuat bakimindan esit haklara sahip olmasinin biiyiik pay1 vardir.

Bankalarin faaliyetlerinin diizgiin bir sekilde yiiriitiilmesinde ve bu faaliyetler
sonucu olusacak risklerin onlenmesi acisindan, likidite ve karlilik kavramlar1 oldukca
onemli hususlardir. Bu hususlarin ne kadar énemli oldugu, yasanan krizler sonucunda
daha iyi anlagilmistir. Meydana gelen krizlerde, karlilig1 iyi olan bankalarin bile likidite
sikintis1 yiiziinden iflas ettikleri goriilmektedir. Bu nedenden dolayr bankalarin likidite

bulundurma noktasinda ¢ok dikkatli olmalar1 gerekmektedir.

Bir banka karlhilik ile basa ¢ikabilir ancak likidite yetersizligi sonucu olusan
likidite riski ile basa ¢ikmak oldukc¢a zorludur. Bankacilikta karlilik plastik topa, likidite
ise cam topa benzetilmektedir. Karlilik, plastik topun sekme hareketi gibi bir donem
artip bir donem azalabilirken, likidite riskinde direkt bankanin iflas1 s6z konusu olabilir.
Bu sebeple cam topun yere birakildiginda kirilip yok olmasi, likidite krizi ile

eslestirilmektedir.

Bu calismanin amaci; Tiirkiye’de ve Diinya’da katilim bankaciliginin tarihsel
gelisimi ¢ercevesinde, katilim bankalarinin Tiirkiye ekonomisine olan katkilarini ele
almak, faaliyet gosteren bankalarin toplam sube ve calisan sayilarini, aktif biiyiime
oranlarini, toplanan fonlar ile kullandirilan fonlarin yapilarini, 6zkaynaklarini ve net kar
kalemlerini betimleyici analiz yontemiyle incelemek ve degerlendirmektir. Baska bir
ifadeyle, ulusal ekonomik ve siyasi kriz donemlerini ayrintili olarak inceleyip, bu
donemlerde katilim bankalarinin likidite ve karlilik pozisyonlarim1 grafikler yardimiyla
analiz etmektir. 2010-2017 donemini kapsayan grafikler, hem kendi faaliyet gosterdigi
donem icerisinde analiz edilmekte, hem de yil bazinda birbirleri ile karsilastirilarak

degerlemeye tabi tutulmaktadir.



Bu calisma 5 ana boliimden olusmaktadir. Birinci boliimde; krizin tanimi, temel
ozellikleri, siniflandirilmasi gibi faktorlerden bahsedilip, devaminda tez konusu ile
baglantil olarak ulusal ekonomik ve siyasal krizler detayli olarak ele alinmistir. ikinci
boliimde; katilim bankaciligimin  kavramsal cercevesine, gelisimine, Tirkiye
ekonomisine katkilarina, klasik bankalar ile karsilastirilmasina ve faizsiz bankaciligin
oniindeki problemlere yer verilmistir. Ugiincii boliimde; Tiirkiye’de kurulan katilim
bankalarina yer verilip, sube ve calisan sayilari, aktif biiyiikliikleri, 6zkaynaklar1 gibi
katilim bankaciligr istatistikleri tablolar ve grafikler yardimi ile detayli bir sekilde
aciklanmigtir. Dordiincii boliimde; alanyazin taramasindan yararlanip calismanin amaci,
yontemi, metodolojisi ve siirliliklart belirtilmis, bunlarla birlikte katilim bankalarinin
likidite ve karlilik durumlarinin karsilastirilmasi olusturulan grafikler yardimiyla analiz
edilmistir. Sonu¢ boliimiinde ise, karsilastirmaya tabi tuttugumuz bankalarin analiz
sonuglart ve elde edilen bulgular ile birlikte katilim bankalarinin gelisimine yonelik

beklentilere yer verilmistir.



L. BOLUM

1. KRiZ

1.1. Kriz Tanimi

Kriz kelimesinin kokeni Yunanca olup “krisis” sdzciigiinden gelmekte ve “karar
verme” anlaminda kullanilmaktadir. Bu kelime 6zellikle tip diinyasinda “umulmadik bir
zamanda kendini gosteren hastalik” veya “hastaligin iyice siddetli hale gelmesi” olarak
yayginca kullanim alanina sahiptir (Aktan ve Sen 2011: 1225-1230). Sozliikte kriz
kelimesi, aniden ortaya c¢ikan durum olarak belirtilmektedir. Ingilizce ve Fransizcada
“bunalim, buhran, ¢okiintii, doniim noktas1” olarak adlandirilan kriz kelimesi Tiirkceye
de aym isimle girmistir. Bunalim ve biiyiik sikint1 ile ayn1 anlamda kullanilmaktadir

(http://www.tdk.gov.tr, 10 Ekim 2018).

Globallesen diinyanin da etkisi ile birlikte krizler gerek yerel cevrede gerekse
kiiresel cevrelerde sosyal hayatimizin alisilagelmis kavramlar1 arasinda yer almaya
baglamistir. Tiim diinyada insanlar ya da isletmeler gibi hayatim siirdiirme miicadelesi
icinde olan herkes yahut her kesim hayatinin belli basli donemlerinde bu zorluklar ile
karst karsitya kalmistir. Bunlar beklenmedik durumlarda ortaya cikmakta ve yikict
etkiye sahip olmaktadir. Kriz, “denetlenemeyen durumlar sonucunda ortaya ¢ikan ve
sisteme zarar veren olumsuz gelismeler” olarak ifade edilmektedir (Uludag ve Arican
2003). Geleneksel anlamda, ulusal degerleri tehdit eden, onceden bilinemeyen bazi
durumlar sonucunda ortaya ¢ikan makro diizeyde devleti, mikro diizeyde ise firmalari
etkileyen beklenmedik sonuglar yaratacak olaylar da kriz olarak tanimlanmaktadir

(Turan 2001: 56).



Kriz kavrami c¢ok farkli sekillerde karsimiza cikmaktadir. Tarih, psikoloji,
sosyoloji, ekonomi, uluslararast iligkiler, tip gibi hemen hemen her alanda
kullanilmaktadir. Sosyal bilimler alaninda kriz, giic donem ve buhran olarak ifade edilse
de sosyal bilimciler agisindan bunu kriz olarak nitelendirmek pek kolay degildir. Bunun
sebebi, o an i¢inde bulunulan durumun ve kosullarin kisiden kisiye degisiyor olmasidir.
Genel olarak bir agiklama yapabilmek i¢in ise krizin 6zelliklerinin ve temel sebeplerinin
bilinmesi gerekmektedir (Turgut 2006: 35). Ekonomistler krizi, enflasyon, resesyon,
deflasyon ve stagflasyon kavramlari ile esdeger tutmakta ve bu sekilde tanimlamaktadir
(Engin 2007: 36). Finansal literatiirde ise, herhangi bir mal ve hizmet piyasasinda ortaya
cikan olagandis1 siddetli dalgalanma olarak kabul edilmektedir (Kibrit¢ioglu 2001:
175).

1.2. Krizlerin Temel Ozellikleri

Yapilan arastirmalarda bulunan veriler dogrultusunda krizlerin ortak 6zelliklerini

asagidaki gibi siralayabiliriz:

1.2.1. Krizin Aniden Ortaya Cikmasi

Krizleri tamimlarken en belirgin 6zellikleri olarak beklenmedik anlarda ortaya
cikmalarindan soz etmistik. Krizler hi¢ hesapta yokken giin yiiziine ¢ikmaktadirlar.
Ortaya ciktiklar1 bu andan itibaren de gerilim yaratan bir diizensizlik ortami
olusturmakta ve bu siire¢ dengenin yeniden saglanacagi giine kadar devam etmektedir.
Ancak normal bir zamanda ortaya cikan her problemi kriz olarak algilamak dogru
degildir. Ornegin 1980’li yillarda Tiirkiye’de yasanan ve %100 seviyelerinde devamli
rol oynayan enflasyon kriz olarak algilanmiyorken, aniden ortaya cikan ve bir anda
enflasyonu %1000 seyrine getiren bir olay kriz olarak kabul edilmektedir (Aktan ve Sen
2001: 1225).



1.2.2. Krizin Onceden Tahmin Edilememesi

Beklenmedik anlarda ve aniden ortaya ¢ikmalari nedeniyle krizleri onceden
tahmin etmek olduk¢a zordur. Krizi doguran sebepler ya ¢ok hizli gelismistir ya da fark
edilemeyecek sekilde gizlice geliserek aniden ortaya cikmustir. Ornegin bir ekonominin
kotiiye gitmesi krizin kaginilmaz oldugunu gosterse de bu krizin ne zaman ¢ikacagi
bilinememektedir. Ya da Krugman’in dedigi gibi; krizler depreme benzetilmektedir.
Ciinkii deprem olmadan Once, olabilecegine yonelik sinyalleri degerlendirerek 6ngoriide
bulunabiliriz ancak depremin ne zaman ve nerede olacagini tam olarak kestiremeyiz.

Kisacasi ne zaman meydana gelecegi ile ilgili belirsizlikler vardir.

1.2.3. Krizlerin Tehdit ve Yeni Firsatlar Yaratmasi

Kriz algis1 kafamizda her zaman olumsuz bir durum gibi canlaniyor olsa da bazi
sonuglar bunun tam tersi oldugunu iddia etmektedir. Krizler herkes i¢cin olumsuzluk
yaratmaz; sermaye sahipleri, girisimciler ve sermaye sahipleri bu kriz donemini iyi
analiz edip bir firsat donemine doniistiirebilmektedirler. Krizi firsata ¢evirmek kavrami

da buradan gelmektedir (Tiiz 2010: 9)

Krizlerin bizim iizerimizde baski yaratmasinin sebebi, kriz sonunda olusabilecek
risk ve tehditler yaratiyor olmasidir. Ancak bu risk ve tehditler goreceli bir kavram
olarak karsimiza cikmaktadir. Ornegin meydana gelen bir deprem sonrasinda olusan
hasar, ingaat sektorii ile ilgilenen isletmelerin ve yatinmcilarin yararina olacaktir. Bir
yanda dogal afet krizi yasaniyorken diger yanda da ingaat sektoril i¢in bir firsat ortami

meydana gelmistir (Goksu 2015: 24).

1.2.4. Krizin Donemselligi

Krizler, etkisi altina aldiklar1 zaman dilimlerine gore belli donemleri
kapsamaktadir. Siirekli devam eden bir olay olmayip, kisa ya da uzun siireli
olabilmektedir. Krizi kendi icerisinde ele aldigimizda kriz 6ncesi, kriz donemi ve kriz

sonrasi diye donemlere ayirmak miimkiindiir. Krizi donemlere ayirmanin bize



saglayacag fayda ise, literatiir arastirmalarinda baz déonem olarak secilebilecek olmasi
ve analizinin dogru sekilde yapilabilecek olmasidir. Bu yiizden krizin donemsel oldugu
ve belirli siire igerisinde etkiye sahip oldugu goz Oniine alinip, normal donem ile

karsilastirma yapilirken bundan yararlanmak dogru olacaktir.

1.3. Ekonomik Krizlerin Siniflandirilmasi

Ekonomik krizler genellikle krizin olustugu piyasaya gore siniflandirilmaktadir.

Literatiiri inceledigimizde bu siniflandirma karsimiza reel sektor krizleri ve finansal

krizler olarak ¢ikmaktadir. Bu siniflandirmay1 bir grafik ile aciklayacak olursak:

Ekonomik Krizler

/\

Reel Sektor Krizleri Finansal Krizler
I—l\I/I'al ve . Isgiicii Bankacilik Déviz/Para Dis Borg Sistematik
‘ izmet Plyasasmda Krizi Krizi Krizi Finansal
Piyasalarin Issizlik Kriz
da Krizler Krizi

l T

Enflasyon Durgunluk Odemeler Doviz Kuru
Krizi Krizi Dengesi Krizi Krizi

Kaynak: Kibrit¢ioglu (2001). Tiirkiye’de Ekonomik Krizler ve Hiikiimetler, 1969-2001, s.175.

Sekil 1.1: Ekonomik krizlerin siniflandirilmasi

1.3.1. Reel Sektor Krizleri

Reel sektor krizleri; mal, hizmet ve isgiicii piyasasinda meydana gelen ciddi
daralmalar seklinde ortaya cikan bir kriz tiiriidiir. Bu daralmalar is giicli piyasalarindaki
miktarlarda, yeni iiretimde veya istihdamda meydana gelmektedir (Usiir 2011: 39).

Aynm1 zamanda bu krizler ciddi daralmalara sebep olduklar icin etkilenen kisiler



tizerinde agir hasar birakmasindan dolay: sosyal travma yonii agir olan krizler olarak da
tanimlanabilir. Bu kisilere 6rnek olarak kriz yiiziinden iflas eden kiiciik isletmeler ve

igsiz kalan insanlar sayilabilir.

Reel sektor krizleri kendi igerisinde ikiye ayrilmaktadir. Bunlarin ilki olarak mal
ve hizmet piyasalarinda olusan krizler sayilabilir. Bu krizler enflasyon krizi ve
durgunluk krizi olarak alt bagliklara ayrilmaktadir. Mal ve hizmetlerdeki fiyat artisi
belirli smirin iistiindeyse buna enflasyon krizi denilmektedir. Ancak enflasyonun
zamanla yavas yavas ylikselmesi degil, aniden paranin tiim degerini kaybedecek hale
gelmesi durumunda olusabilecek bir kriz enflasyon krizine sebep olmaktadir. Enflasyon
belirli birkag malin fiyatindaki artis ile degil ekonomini ¢esitli sektoriindeki cesitli

mallarin fiyatlarinda meydana gelen artislar ile ilgilidir (Kibrit¢ioglu 2001: 2).

Durgunluk krizi, fiyatlar genel seviyesinde meydana gelen artisin, ekonomideki
yatirimlan tesvik edecek diizeyin altinda bir seviyede kalmasi durumunda olusmaktadir.
Piyasalardaki mal ve hizmetlere olan talebin azalmasi ile birlikte iiretim hacminin

daralmasi veya tamamen durmasi bu krizi ortaya ¢ikarmaktadir (Arac1 2010: 4).

Bir baska reel sektor krizi olarak da issizlik krizinden bahsetmek dogru
olacaktir. Bu kriz piyasadaki issizlik oranlarinin igsizlik seviyesinin {istiinde olmasi

durumunda ortaya ¢ikmaktadir (Kibritcioglu 2001: 2).

1.3.2. Finansal Krizler

Finansal krizler ise; hisse senedi ve doviz piyasalari gibi finans piyasalarindaki
fiyat ve miktar hareketlerinde meydana gelen olagandisi dalgalanmalar sonucu
piyasalarda olusan bozulmalar olarak kabul edilmektedir. Bu krizin ¢ikmasinda
bankalardan alinan kredilerin geri 6édenmeme riski de ¢ok etkilidir. Finansal krizler;
para krizi, sistematik finansal krizler, dis bor¢ krizi ve bankacilik krizleri seklinde
ortaya ¢ikmaktadir (Boyacioglu ve Takan 2013: 539). Finansal krizleri meydana getiren

etkenler; doviz kurunun yanlis tespit edilmesi, diizenleme ve denetleme ile ilgili



problemler, finansal yapida zayifliklar ve siirdiiriilemez makroekonomik politikalar

olarak siralanabilir (Ural 2003: 15).

Bankalara olan giivenin ortadan kaybolmasi durumunda tasarruf sahiplerinin
bankalarda olan mevduatlarim1 hizlica ¢ekmeleri sonucu olusan krize bankacilik krizi
denilmektedir. Bu kriz bankacilik agisindan cok onemli olup bankalar1 iflasa kadar
stiriklemektedir. Bunun sonucunda ya banka faaliyetlerini durdurmakta ya da devletten
biiylik olcekli yardimlar talep etmektedir. Bankacilik krizinin ortaya ¢ikmasina sebep
olan birden c¢ok faktdr vardir. Bunlardan bazilarin1 sayacak olursak; i¢sel ve digsal
makroekonomik istikrarsizlik, yetersiz finansal serbestlesme, doviz kuru sistemleri,
muhasebe ve kamuyu aydinlatmada yetersizlik, likidite yetersizligi ve tasarruf
mevduatinin sigortaya tabii tutulmamasi seklinde siralanabilir (Boyacioglu ve Takan

2013: 541).

Sistematik finansal krizler, finansal piyasalarin ciddi sekilde bozulmasindan
sonra ortaya ¢ikmaktadir. Bu kriz para ve bankacilik krizlerini de kapsamaktadir. Ayrica
ekonomik, politik ve sosyal yasamin yapisindan ve degisikliginden kaynaklanmaktadir.
Sistematik finansal krizler, finans piyasalarini ve burada islem goren finansal varliklari
etkileyebilecegi gibi firma yoOneticilerinin de bu krizleri kontrol etme imkani
bulunmamaktadir. Bu durum yalnizca o firma ile sinirli kalmayip ekonominin biiyiik bir

kismini da etkileyebilmektedir (Boyacioglu ve Takan 2013: 540).

Di1s borg krizi, devletin diger iilkelere olan gerek kamu kesimine gerekse ozel
kesime olan borcunu 6deyememe durumu olarak ifade edilmektedir. Gelismekte olan
tilkelerde daha sik goriilmektedir. Bunun sebebi ise sermaye sikintisi ¢ekmeleri
sonucunda disa bagimli iilke haline gelmelerinden kaynaklanmaktadir. Gelismekte olan
tilkelerde doviz sikintis1 ¢cekilmektedir. O iilkelerde yapilacak yatirimlarda kullanilacak
mallar yurti¢inde karsilanmadigindan dolayi ithalata bagvurulmakta, bunun sonucunda

ihracat ithalati karsilamayinca da dis bor¢ artmaktadir ve kriz ortami ortaya ¢ikmaktadir

(Cigdem 2016: 8).
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Para krizleri, paranin devaliie olmasi1 ve uluslararasi rezervlerde azalma meydan
gelmesi olarak tamimlanabilir. Merkez bankasinin finansal miidahaleler ile
onleyemeyecegi boyutlarda olmaktadir. Burada iilke parasina duyulan giiven, halkin
yatirm aligkanliklari, Merkez Bankasimin gii¢lii durumda olmas: ve piyasa yer alan
aktorlerin rolleri de biiyiilk 6nem arz etmektedir (Kayadelen 2012: 9). Bu krizler kendi
icerisinde 6demeler dengesi krizleri ve doviz kuru krizleri olarak ikiye ayrilmaktadir.
Bir iilke sabit kur sistemini uyguluyorsa ve dovizlerinde azalma meydana geliyorsa
buna 6demeler dengesi krizi, eger esnek kur sistemini uyguluyor ve uygulanan kur
sisteminde degisiklik meydana geliyorsa buna ise doviz kuru krizi denilmektedir

(Cigdem 2016: 5).

Tiim diinyada kiiresellesmenin hiz kazandigi 90’11 yillarda, baz1 gelismekte olan
tilkelerde finansal krizler yasanmistir. Bu krizlerin sebepleri o donemde o iilkeye
yonelik yogun sermaye girisleri yasanmasidir. Ornegin Brezilya, Tiirkiye, Arjantin,
Meksika ve Tayland gibi iilkelere 1990 yilinin baslarinda yogun bir sekilde uluslararasi
yatirimcilarin panik yapmasi ve spekiilatorlerin saldirmasi sebebiyle sermaye akisinin
yeniden yon degistirmesi sonucunda bu iilkelerde cesitli finansal krizler meydana

gelmistir (Goksu 2015: 34).

1.4. Krizlerin Genel Nedenleri

Piyasalarda meydana gelen her kriz, kendini finansal krize doniistiirmektedir.
Bunun sebebi ise olusan krizlerin temelinin kaynak sorunu ve verilen bor¢larin geri
odenmemesinden kaynaklanmasidir. Ornegin piyasada bir kriz baslamissa bu 6ncelikle
kendini borsada olusacak biiyilk deger kayiplar1 ile goOsterecektir. Bu deger kaybi
bankacilik sektoriinde panik ortami olusmasini saglayacak ve acil doviz alimina
yonlendirecektir. Bunun sonucunda ise alinan dovizler geri Odenemeyecek ve

coziillemeyen kriz ortamu ile kars1 karsiya kalinacaktir (Egilmez 2011: 27).

Doviz ile bor¢lanma siiregelen en onemli sorunlar arasindadir. Déviz kur riski

gozetilmeksizin uygulanan bu politikalar krize yol acabilmektedir. Doviz geliri olmayan
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bir yatirnmci, yapacagi yatirim igin dig piyasalardan borglanmay: tercih etmektedir.
Ancak dovizde olusan bir dalgalanma bu yatirimcinin riske girmesine sebep olup onu
krize siiriiklemektedir. Yerel paranin yabanci para karsisinda deger kaybetmesi sonucu
yatirnmcinin bor¢ yiikii artacak ve borcunu O6demek icin daha fazla paraya ihtiyac
duyacaktir. Bu tiir bor¢clanmalar i¢in en temel kural, ‘doviz gelirin yoksa doviz
cinsinden bor¢clanma’ kuralidir. Bu tiir durumlarda borglarin geri 6denmemesi sorunu
giderek krize yol agmaktadir. 1929 Biiyiik Bunalim, 1944 Meksika Krizi, Giiney Asya
Krizi, 1998 Rusya Krizi ve 2000-2001 Tiirkiye Krizi bunun en giizel ornekleridir
(Tosun 2015: 29).

Ekonomide sanal sektoriin reel sektorden kopusu kriz habercisidir. Reel sektor,
mal ve hizmetlerin alinip satildig1 piyasa iken, sanal sektor hisse senedi, tahvil vb. gibi
kiymetli evraklarin alinip satildigr piyasadir. Reel sektor piyasasinda bir malin fiyati
diistiigiinde o mala talep artarken sanal sektor piyasasinda isleyis tam tersidir. Hisse
senetlerinin fiyatlar1 ylikseldigi zaman talep artmakta, azalisa gectigi zaman ise
yatirimcilar kar elde etmek igin ellerindeki hisse senedi gibi kiymetli varliklar
satmaktadir. Ornegin sirketin degeri degismese bile borsadaki hisselerin degeri farkli
gosterilebilir. Manipiilatorler bu sirketin hisse senetlerine yatirim yapip sirketin degerini
oldugundan yiiksek goziikiir hale getirebilirler. Durum boyle olunca yatirimcilar bu
sirketin hisse senetlerine olan talebi arttiracaklardir. Ancak aniden fiyatlarda diisiis
meydana geldiginde bir panik havasi hadkim olacaktir ve yatirimcilar ellerindeki hisse
senetleri satmaya kalkisacaklar ve bu noktadan sonra yanilsamanin dogurdugu risk,
krize doniisecektir. Bu olaya 6rnek olarak Lale Sogani Krizi, Mississipi ve South Sea

Krizi ve 1990 Japonya krizi verilebilir (Egilmez 2011: 29).

Tiim bu aciklamalardan da goriilecegi gibi krizin birden c¢ok tanimi ve ortaya
cikis sekli vardir. Mesela ekonomik krizlerin ortaya cikmasinin sebebi her zaman
ekonomik nedenler olmayabilir. Ulkede meydana gelen deprem, sel gibi dogal afetler de
bu krizlerin ortaya ¢ikmasina sebep olmaktadir (Fener 2012: 12). Ornegin dogal afetler,
kiiresel siyasal gelismeler, uluslararasi terérizm ve Kkiiresel toplumsal degisimler

‘kontrol edilemeyen krizler’ olarak kabul edilirken, siyasal gelismeler, siyasal terorizm,
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cevresel sorunlar, saglik sorunlar1 ve ekonomik krizler ‘kontrol edilebilir krizler’ olarak

kabul edilmektedir (Albeni ve Ongun 2005: 98).

1.5. Ulusal Ekonomik ve Siyasal Krizler

1.5.1. Ulusal Ekonomik Kriz

Krizlerin  yayilma  ozelligi  oldugundan ve  birbirinden  bagimsiz
degerlendirilemeyeceginden bahsetmistik. Burada da yayilma bolgesine gore iice

ayrilan, konumuz ile alakal1 krizlerden biri olan ulusal krizden bahsedecegiz.

Ulusal ekonomik kriz, yalnizca krizin ¢iktig iilkeyi etkileyen ya da bu iilke ile
yakin ekonomik iliskileri olan iilkeleri etkileyen kriz tiiriidiir (Egilmez 2009: 54). Bu
krizin etki alan1 diger kriz tiirlerine gore daha dardir. Buna 6rnek olarak Tiirkiye’de
meydana gelen 2000-2001 krizleri verilebilir. Bu krizler de sadece iilkeyi etkilemis ve
komsu iilkelerimiz bu krizden cok az derecede etkilenmistir. Krizin diger iilkelere

sigramasi gibi bir durum meydana gelmemistir.

Ulusal ekonomik krizler daha cok gelismemis iilkelerde meydana gelmektedir.
Bunun sebebi ise bu krizlerin digsal faktorlerden kaynaklanmayip, iilkede siirdiiriilen
yanlis ekonomi politikalar1 ve uygulamalarindan meydana geliyor olmasidir. Ekonomisi
saglam temellere oturtulmus, uyguladigi politikalarda sorun yasamayan iilkelerde bu
gibi krizler olusmayacagi gibi yayilma ve bulagma etkisi de meydana gelmeyecektir
(Goksu 2015: 23). Ornegin Yunanistan’da meydana gelen krizin etkisi Tiirkiye’de
hissedilmemistir. Bu Yunanistan’da meydana gelen krizin ulusal ekonomik bir kriz
oldugunu gosterir. Bunun yami sira Kuzey Irak’ta yasanan kriz tiim bolgeyi etkiledigi
gibi Tiirkiye’yi de etkilemistir ve kriz 6ncesinde alinan tedbirler bu krizin yeni bir krize
neden olmasini engellemistir. Burada da bu krizin bolgesel bir alana etki ettigini

goriiyoruz (Egilmez 2009: 52).
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Ulusal ekonomik kriz ile kars1 karsiya gelen iilkeler icin bu durumu atlatmak
zorludur. Bunu bir 6rnekle agiklayacak olursak; gectigimiz yillarda BBC haber kanali
‘Ingiltere’de evsizlik ulusal kriz haline geldi’ baslikli bir haber yapmustir. Bu haber
icerigine gore, Kamu Muhasebesi Komitesi raporuna gore, sokakta 2011 yilindan beri
yiizde 134 artis gostererek 9bin kisi yasadigi ve gecici barinma mekanlarinda yasayan
aile sayilarinin ise aym siirecte yiizde 66 artis gostererek 78bin kisi oldugudur. Ayni
raporda sokakta yasayanlarin sayisinin 2027 yilinda sifira indirmeyi planladiklar1 ve bu
mevcut kosullarin devam etmesi durumunda bu saymin bir yil icerisinde yiizde 76
artabilecegi uyarisit yapilmaktadir. Hiikkiimet bu durum ile kars1 karsiya kaldiklarini ve
ev sunma imkanlarinin yetersiz oldugunu sdylemektedir. Bu sorunu ¢dzebilmek i¢in bir
milyar sterlinden fazla kaynak ayirdiklarini belirtmektedir. Ancak bu soruna kesin
olarak ¢oziim bulunamamis olup, ulusal ekonomik kriz hala daha giiniimiizde devam
etmektedir. Buradan da anlasilacag: tizere bu tiir krizler kisa siirede ¢oziilebilecek kriz
olmayip, buna yoOnelik uygulamalarin erkenden yapilmasi gerekmektedir

(http://www.bbc.com/turkey/haberler-dunya-42423357, 31 Ekim 2018’de erisildi).

1.5.2. Siyasi Kriz

Gecmis yiizyillara bakarsak 19. yiizyil oncesi yasanan krizler, genellikle aglik,
sefalet, kotii iklim kosullari, devletin uyguladigi yanlis politikalar sonucu meydana
gelmistir. 19. yiizyil sonrast meydana gelen krizler, tiim bu olumsuzluklar ¢ercevesinde
diinyaya hakimiyeti olan biiyiikk devletlerin yaptigi yanlis yatinmlar ve
basarisizliklardan kaynaklanmistir. 20. yiizyilda ise ortaya farkli bir tablo ¢cikmistir.
Ekonominin ve sanayilesmenin gelismesi ile birlikte biiyiiyen devletler yaptiklar
faaliyetler ve yiiriittiikleri ticari iliskiler ¢ercevesinde finans merkezlerini olusturmus ve
bu durum krizlere farkli boyut kazandirmistir. Tiim bunlar ile birlikte Soguk Savas
sonrasi uygulanan sert tutumun ortadan kalkmasi ile olusan ve ertelenen sorunlar, siyasi

krizlerin meydana gelmesine sebep olmustur (Sandikli 2012: 45).

Siyasi kriz; “bir tilke icin yerel olmaktansa domino etkisi ile birlikte birden ¢ok
bolgeyi, sektorii, isletmeyi etkileyebilen ve bununla birlikte iilkeye olan giris ¢ikislar

sikintiya sokan en biiyiik kriz tiirlerinden biri” olarak tanimlanmustir (Yenisehirlioglu
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2013: 59). Ge¢misten giiniimiize gecen donemlerde bu tiir siyasi krizlerin temelinde her
zaman terorizm, insan haklari, etnik sorunlar, sinir ve go¢ sorunlari gibi sorunlar vardi.
Bu gibi sorunlarin oldugu iilkelerde gerekli onlemler alinmadig1 zaman bu krizler diger
iilkelere de yayilmakta ve bunun sonucunda da ulusal boyutlar1 asip bolgesel veya

uluslararasi boyutlara ulasmaktadir (Durgun ve Govdere 2011).

Siyasi krizlerin olusumu i¢in iilkedeki devlet ve toplum arasindaki iliski
belirleyici rol oynamaktadir. Toplum ile olan uyumu, biitiinlesmeyi ve denetimi
gelistirememis yonetimlerde siyasal krizlerin meydana gelmesi kacinilmazdir. Bununla
birlikte demokratik yOnetimi saglayip bu demokrasiyi benimseyememis iilkelerin ise
siyasi kriz ile kars1 karsiya kalmasi daha yliksek ihtimaldir. Buradan da anlasilacagi gibi
bu krizlerin temelinde kiiltiirel degerler, sosyal yapi, siyasi liderlerin yOnetimi,
politikalar1 ve ideolojiler arast yasanan gerginlik ve catismalar yatmaktadir (Kislal

2006: 27).

1.5.3. 2010-2017 Yillar1 Aras1 Tiirkiye’de Meydana Gelen Ulusal Ekonomik ve
Siyasi Krizler

Bu boliimde 2010-2017 yillar1 arasinda Tiirkiye’de meydana gelen ulusal
ekonomik ve siyasi krizlerin yapisinin neler oldugu, nasil ortaya ¢iktigi, sonuglarinin
neler oldugu ve belli basli makroekonomik veriler iizerinde nasil etkili olduklar
aciklanmaktadir. Burada olaylar cok fazla siyasallastirillmadan, temel ana bashklar

cercevesinde ele alinmistir.

1.5.3.1. Gezi Parki Olaylari

Bugiin itibariyle Taksim ve Gezi Parki’nin da icinde bulundugu alan Osmanl
doneminde sehrin disinda bir mezarliktir. Bu mezarlik Osmanli halkina ve Ermenilere
ait bir mezarlik olarak kullamlmistir. Bu mezarligin yanmna ve iizerine III. Selim
doneminde Halil Pasa Topgu Kislas1 yapilmistir. Zaman igerisinde Kabak¢r Mustata
Isyan1 ve meydana gelen yanginlar kislanin biiyiik oranda zarar gormesine sebep

olmustur. Bunlardan en 6nemlisi ise 31 Mart olayidir. Bu hadisede kisla ciddi hasarlar
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almis ve askeri Ozelligini tamamen kaybetmistir. Tim bu yasananlardan sonra
Cumhuriyet’in ilam ile birlikte kislanin avlusu futbol sahasi olarak kullanilmaya
baslamistir. Taksim Stadi adi verilen bu alan 18 yil boyunca Tiirk sporuna hizmet
etmistir. 1940 yilinda Kigla’nin mimari yapist ve énemine ragmen, Fransiz mimar Henri
Prost’un hazirladif1 plana uyularak dénemin Istanbul Valisi Liitfi Kirdar tarafindan
yikilmasina karar verilmistir. Bu yikilan alana Ismet Inonii kendi heykelinin dikilmesini
istese de izin verilmemis, Taksim Meydaninda Mustafa Kemal Atatiirk’iin Milli
Miicadeleyi ve Cumhuriyeti temsil eden heykelleri oldugu icin buna karsi ¢ikilmistir.
Kisla’nin yikilmasindan sonra ortaya c¢ikan taslar Gezi Parki insasi i¢in kullanilmigtir.
Zaman icerisinde parkin etrafina yapilan oteller, binalar ve cevre diizenlemeleri ile bu
park yesili koruyan nadir alanlardan olmus ve bu sayede parka verilen 6nem artmistir

(Yamak 2014: 11).

Istanbul Biiyiiksehir Belediyesi tarafindan kabul edilip, Amtlar Kurulu
tarafindan onaylanan Taksim Yayalastirma Projesi olaylar1 baglatan unsur olmustur.
Haziran 2012’de donemin Basbakani Recep Tayyip Erdogan bu projedeki amacin
Topcu Kislasi’ni yeniden inga etmek oldugunu ac¢iklamistir. Projenin gerceklemesi i¢in
yol genisletme calismasi yapilacagr ve bu sebeple oradaki agaclarin baska bir yere
dikilmek sartiyla sokiilecegi belirtilmistir (Yamak 2014: 12). Esas olaylar proje geregi

agaclarin kesildigi zaman baglamistir.

Gezi olaylarim ekonomik boyuttan ele alacak oldugumuzda o dénemde BIST’in
91.000 puandan 63.000 puana inmesi, dolarin 1,84 TL’den 2,22 TL’ye, avronun 2,23
TL’den 3,10 TL’ye ¢ikmasi iilkede ekonomik krizin meydana geldiginin gostergesidir
(Oztiirk 2014: 98-99). BIST 100 endeksindeki sirketlerin piyasa degerleri devam eden
3 aylik siirecte ortalama %30 civarinda deger kaybetmistir. Merkez Bankasi verilerine
gore Gezi olaylar1 sonrasindaki 1 aylik donemde yabanci yatirimcilar 8 milyar dolarlik
cikis yapmistir. Ekonomiyi normale dondiirmek icin Merkez Bankasi kura miidahale
etmek zorunda kalmis ve 5 doviz satim ihalesi piyasaya sunarak kuru olaylardan dnceki
seviyelere geri ¢ekebilmistir. Ancak piyasalara istenildigi kadar erken miidahale edilirse
edilsin yine de kur dalgalanmalarindan kaynakli zararlar giin yiiziine ¢ikmaktadir. O

donemde de bu yasanmistir. Kurdaki meydana gelen dalgalanmadan dolay1 kisa vadeli
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i¢ borg stokunda yaklasik 2 milyar dolarlik zarar ortaya ¢cikmistir. Bunun yani sira Gezi
Parki eylemleri oncesi Devlet I¢ Borglanma Senetleri tutar1 4455 milyar TL
seviyesindeyken eylemlerden sonra bu tutara da yaklasik 5 milyar TL ek maliyet
gelmistir. En Onemli gostergelerden biri olan enflasyonda bu donemde yiikselmistir.
Gezi olaylart Oncesinde %6,13’e kadar gerileyen yillik enflasyon, 3 aylik siirecte

%8,88 e kadar ylikselmistir (Yilmaz 2013: 23).

Gezi Parki eylemi, tiim bu tablodan da anlasilacagi {izere iilkeyi zorlu bir siirece
sokmustur. Yasanan olaylarin eylemciler {iizerinde yarattig1 etkiler, o giinlerde
karsilasilan zorluklar, provokatorler tarafindan cevreye ve is yerlerine verilen zararlar
ve maddi manevi anlamda meydana gelen kargasa ortami Gezi olayinin uzun bir siire
belleklerde yer almasini saglamistir. Ekonomide iyilesme saglanamadan 17-25 Aralik

stireci baglamis ve Tiirkiye Cumhuriyeti yeni bir kriz ortami ile kars1 karsiya kalmistir.

1.5.3.2. 17-25 Aralik Siireci

17-25 Aralik siirecinde mevcut hiikiimeti zor durumda birakacak, bir takim
montaj kasetler yaymlanmis ve kim tarafindan yiiklendigi belli olmayan kasetler bir
anda sosyal medyada yayilmis ve halki ayaga kaldirmaya yetmistir. 17 Aralik giinii
Recep Tayyip Erdogan: “Arkasina karanlik odaklar1 alanlar, ¢eteleri alanlar bu iilkeye
istikamet cizemezler. Arkasina sermayenin medyanin giiciinii alanlar bu iilkeye
istikamet cizemezler. Tiirkiye icinde ve disinda birtakim karanlik cevrelerini alanlar
istikametiyle oynayamazlar. Ayarlarimizi degistiremezler. Tiirkiye, lizerinde operasyon
yapilacak, ameliyat yapilacak bir iilke degildir. Ak Parti iktidar1 buna izin vermez.”
seklinde acgiklama yapmustir (https://www.haberler.com/basbakan-erdogan-dan-hodri-
meydan-5436101-haberi/, 21 Ocak 2019’da erisildi).

17-25 Aralik sorusturmalari, mevcut hiikiimeti zorlayan bir siire¢ olmustur.
Gerek acilan davalar, gerek ses kayitlari, gerekse yayin organlar tarafindan dayatmaya

calisilan suclamalar uzunca bir siire giindemde kalmastir.



17

1.5.3.3. 15 Temmuz Darbe Girisimi

Tiirkiye Cumhuriyeti tarihi boyunca bircok askeri darbe ile karsi karsiya
kalmistir. En son yasanan 15 Temmuz Darbe Girisimi, askeri darbe olarak
adlandirilamayacak kadar farkli olup, gerceklesme sebebi, yapilis tarzi ve isleyisi olarak
diger darbelerden olabildigince ayr1 bir yapiya sahiptir. Bu darbe girisimi Tiirk Silahli
Kuvvetleri icerisindeki Fethullah¢1 Teror Orgiitii mensubu bir grup subay tarafindan,
TSK techizati ve imkanlar1 kullanilarak baslatilmistir. Ancak baglatilan bu girisim 22
saat kadar kisa bir siire icerisinde halkin ve kolluk kuvvetlerinin destegi ile kontrol
altina alinmis ve basarisizlikla sonuclanmistir (Marash 2018: 521). 15 Temmuz Darbe
Girigimi, Anadolu Ajansi verilerine gore 15 Temmuz Cuma giinii saat 22.00’da baglayip

16 Temmuz Cumartesi saat 20.02’de bastirilmis bir girisimdir (TCCB 2016: 6).

Istanbul ve Ankara’da siddetini arttiran bu kalkisma, Ankara’nin Golbast
ilcesindeki Polis Ozel Harekit Egitim Merkezi’'nde meydana gelen bir patlama ile
devam etmistir. Ankara semalarinda gezmekte olan jetler herkese korku dolu anlar
yasatmistir. Ankara’daki Milli Istihbarat Teskilati (MIT) kampiisiine askeri
helikopterler ile ates acilmasi sonucu savunma amach karsilik verilmistir. Bunun
tizerine Cumhurbaskan1 Erdogan: “Milli iradeye yonelik bu ayaklanma hareketine karsi
tabii ki hukuk, yasalarimiz, anayasamiz neyi gerektiriyorsa bunun bir defa cevabini bu
yapt ister Silahli Kuvvetler icinde olsun, bir grup azinlik da olsa ister baska
kurumlarimizin icerisinde olsun, gereken cevabi alacaklardir.” agiklamalarini yapmis ve
halki milli beraberlik i¢cin meydanlara davet etmistir (https://www.haberturk.com/yerel-
haberler/haber/8921958-cumhurbaskani-erdogan-milli-iradeye-yonelik-bu-ayaklanma-
hareketine-karsi-tabii-ki-hukuk#, 2 Subat 2019’da erisildi). Bu anons iizerine Diyanet
Isleri Baskanligi talimat vermis ve tiim Tiirkiye’de camilerde birlik selalar1 okutulup

halkin birlik ve beraberligi i¢cin cagrida bulunulmustur.

Merkez Bankasi’nin 17 Temmuz Pazar giinii yapmis oldugu basin duyurusu ile
piyasalarda meydana gelebilecek dalgalanmalardan 6tiirii olusan gergin bekleyis bir
nevi dagitilmistir. Alinan tedbirler sayesinde ise olasi bir krizin Oniine geg¢ilmistir.

Merkez Bankasi’nin almis oldugu tedbirler sunlardir:
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e Merkez Bankasi tarafindan bankalara gerekli likidite limitsiz olarak
saglanacaktir.

e Bankalara saglanan gii¢ i¢i likidite imkaninin komisyon orani sifir olarak
uygulanacaktir.

e Tiirk Liras1 likidite saglamak amaciyla, ihtiya¢ duyulmasi halinde, bankalar
tarafindan limitsiz tutarda teminat doviz deposu getirilebilmesine imkan
taninacaktir.

e Bankalarin doviz deposu almak iizere de kullanabilecekleri yaklasik 50
milyar ABD dolar1 seviyesindeki mevcut limitleri gerektiginde
artirllabilecek ve kullanim sartlarinda (teminat ve maliyet) iyilestirmeye
gidilebilecektir.

e Merkez Bankasi nezdindeki tiim piyasalar ve sistemler (Elektronik Fon
Transfer ve Elektronik Menkul Kiymet Transfer) islemler tamamlanincaya
kadar acik tutulacaktir.

¢ Piyasa derinligi ve fiyat olusumlar yakindan takip edilecektir.

e Gerekli goriilmesi halinde, finansal istikrar1 korumaya yonelik ihtiyac
duyulacak tiim onlemler alinacaktir
(http://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Du
yurular/Basin/2016/DUY2016-32, 6 Subat 2019°da erisildi).

Merkez Bankasi’nin yapmis oldugu bu aciklamalar ile piyasalarda yasanabilecek
kur artiglarinin ve borsada meydana gelecek kayiplarin oniine gecilmistir. Alinan bu
tedbir ile birlikte darbe girisimin yaratacagi etkiler en az hasarla atlatilmis ve halkin

piyasalarin igleyisine ve ekonomiye karsi olan giiveni artmistir (Karagol 2016: 2).

2016 yilimin ilk yarisinda biiyiime gosteren ekonomik gostergeler, darbe
girisiminden sonra kismi bir daralma yasamistir. O donemde ABD’de Donald Trump’in
basa gelmesi ile piyasalarda ciddi belirsizlik olusturmus ve FED’in faiz artiracagi
beklentisi Amerikan dolarinin asir1 deger kazanmasina sebep olmustur. Bunun sonucu
olarak ise USD/TL kuru 3,60 seviyesine yiikselerek tarihi rekor kirmistir. Darbe sonrasi
diger ekonomik gostergelere bakildiginda ise; ihracat dolar bazinda %2,8 ve ithalat

%35,8 gerilemis, dis ticaret aci81 yillik bazda %11,7 gerileyip 55,9 milyar dolar olmus ve
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ihracatin ithalat: karsilama oran1 ise %69,5’den %71,8’e yiikselmistir. Issizlik orani
2016 yili basinda %11,1 olarak belirlenirken, Aralik ayinda %12,7 seviyelerine
ulasmistir. Bu gidisati diizeltmek igin Subat 2017°de iilkede Milli istihdam Seferberligi
baslatilmis ve 6zel sektore yonelik ciddi tesviklerde bulunulmustur. Bu tesvikten 1 ay

sonra ise issizlik oran1 %11,7 seviyelerine gerilemistir.

15 Temmuz darbe girisimi sonrasi Tiirkiye ekonomisi ¢alkantilar yasamis ancak
krizi iyi bir sekilde yonetmesi, ekonomide canlilifi saglamaya yonelik 6nemli adimlar
atmasi ve piyasadaki yatirimcilara giiven ortami olusturmasi ile bu krizden az hasarla
cikmayr basarmistir. Tiim yasananlara ragmen Tiirkiye ekonomisi dayanmikli yapisi
sayesinde iyilesmeye ve biiyiimeye devam etmistir. 2017 yilinin ilk ¢eyreginde %5’lik
bir biiyiime gostermis olmasi ise ekonomimizin iyi oldugunun gostergesidir (Altay

2017: 9-10).



II. BOLUM

2. KATILIM BANKACILIGI

2.1. Katilim Bankacilig1 Tanimi

Katilim bankaciligi, faizsizlik esasina gore calisan, bu esas dogrultusunda her
tiirlii bankacilik faaliyetini yerine getiren, fonlar1 kar ve zarara katilma esasina gore
toplayan ve ticaret, ortaklik, finansal kiralama yontemlerine gore de fon kullandiran
bankacilik modelidir. Bu bankacilik sisteminin adinin “katilim™ olmasi, gergeklestirilen
faaliyetin kar ve =zarara katilma prensibini esas almasindan kaynaklanmaktadir.
Kullanilacak olan hammadde, yar1 mamul, mamul madde, gayrimenkul, makine ve

techizatin temini bu yontemler ile saglanmaktadir (TKBB: 2).

Faizsiz bankacilik anlayisi, M.O 2113-2081 yillar1 arasinda Hammurabi
Kanunlari’ndan dogmus olup giiniimiize kadar gelmistir. Bu anlayis bugiin tiim diinyada
60’dan fazla iilkede faaliyet gostermektedir. Faizsiz bankacilik anlayisinin iilkemize
yerlesmesi ve katiim bankalariin iilkemizde faaliyet gostermeleri 1983 yilim
bulmustur (Yilmaz 2016: 3). Tam olarak Resmi Gazete’nin 19 Aralik 1983 tarih ve
18256 miikerrer sayisinda, Bakanlar Kurulu’nun 83/7506 sayili karan ile yiiriirliige
girmistir. 19.10.2005 tarth, 5411 sayili Bankacilik Kanunu ile katilim bankalarinin
calisma sartlar1 biiyiikk Ol¢iide diger bankalarin calisma sartlari hiikiimlerine tabi
tutulmustur. Baslangicta Ozel Finans Kurumlari adin1 alan bu bankacilik anlayis1, 2005

yilinda Katilim Bankacilig1 adim1 almistir (Boyacioglu ve Takan 2013: 13).

5411 Sayili Bankalar Kanunu'nun 3. Maddesine gore “Katilim bankasi: Ozel

cari ve katilma hesaplar1 yoluyla fon toplamak ve kredi kullandirmak esas olmak iizere
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faaliyet gosteren kuruluslar ile yurt disinda kurulu bu nitelikteki kuruluslarin
Tiirkiye’deki subeleri seklinde ifade edilmektedir. Ayn1 madde devaminda 6zel cari
hesap: Katilim bankalarinda agilabilen ve istenildiginde kismen veya tamamen her an
geri cekilebilme o6zelligi tasiyan ve karsiliginda hesap sahibine herhangi bir getiri
O0denmeyen fonlarin olusturdugu hesaplar seklinde agiklanmaktadir. Katilma hesabi:
Katilim bankalarina yatirilan fonlarin bu kurumlarca kullandirilmasindan dogacak kar
ve zarara katilma sonucunu veren, karsiliginda hesap sahibine onceden belirlenmis
herhangi bir getiri 6denmeyen ve anaparanin aynen geri 6denmesi garanti edilmeyen

fonlarin olusturdugu hesaplar” olarak belirtilmistir (Bankacilik Kanunu Mevzuati).

Katilim bankalar1, klasik bankalarin sunmus oldugu kiralik kasa, akreditif,
leasing, hisse senedi, isletme birlesmelerine danigsmanlik gibi c¢esitli bankacilik
faaliyetlerini yerine getirebilmektedir. Ancak bu bankacilik sisteminde faizsizlik esas
alinmistir. Katilim bankalarin1 klasik bankalardan ayiran temel ozellikleri 6zel cari
hesaplar1 ve kar zarara katilma hesaplar1 ile fon toplaylp ekonomiye kaynak
saglayabilmeleridir (Kara 2006: 7). Ayn1 zamanda bu bankalar kullandirdiklar1 fonlarin
nasil kullanilacagini, ihtiyaca uygun olup olmadigimmi, mudilere yani mevduat
sahiplerine saglayacagi katkilar1 da goz oniinde bulunduran kuruluslardir (Toraman, Ata

ve Bugan 2015: 302).

Farkli kaynak incelemeleri sonucunda ulastigimiz bilgilerden derledigimiz ortak
noktalar1 sayacak oldugumuzda, faaliyetlerinde faizsiz bankacilik anlayisini benimsemis
olmasi, miisterilerinin islemlerini kar veya zarar ortakligina gore yiiriitiiyor olmasi ve
yaptig1 yatirnmlarin reel sektore yonelik olmasi dolayisiyla diger bankacilik sistemleri

ile farklilik gosteren banka tiiriine katilim bankas1 denilmektedir.

2.2. Katilim Bankaciliginin Ortaya Cikis Nedenleri

Diinyada ve iilkemizde pek cok kesim faizin haram oldugunu savundugu ve

haram yemekten kagindigi i¢in klasik ticari bankalar ile is yapmamaktadir. Bu durum

Islami hassasiyeti olan bu kesimin elinde bulunan fonlarmin atil kalmasina sebep
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olmakta ve gerek genel ekonomi gerekse tasarruf sahibi agisindan bir kayba yol
acmaktadir. Atil kalan bu fonlarin ekonomiye kazandirilmasi amaciyla dini, ekonomik
ve sosyal nedenler incelenmis ve bunun sonucunda katilim bankaciligi anlayis1 ortaya

cikmustir.

2.2.1. Dini Nedenler

Faiz kavrami, Islam diinyasinda oldugu gibi diger biitiin dinlerde de yasak olarak
kabul edilmektedir. Semavi dinlerin hepsinin temelinde yasak olarak kabul edilen bu
kavramin agiklamasi, her dinde farkli sekillerde yapilmaktadir. Hristiyanlik, Yahudilik,

Miisliimanlik gibi dinlerde yer alan faiz tanimlarina bakacak olursak:

Yahudilikte Faiz:

Faizin yasaklandigina dair emirlere Tevrat’ta da yer verilmektedir. Ancak
Tevrat’ta faiz kavrami, Yahudilerin kendi aralarinda yapacag aligverislerde
yasaklanmis olup, Yahudi olmayanlar ile yapilacak aligverislerde yasaklanmamaistir.
Diger bir ifadeyle, yahudi olmayanlardan faiz alinmasinda herhangi bir sakinca
goriilmemistir.
Musevilerin kutsal kitab1 Tevrat’in Cikis 22, Levililer 25, Tesniye 15, Tesniye
23 kisimlarinda ve Tevrat'in 23. Babinda faiz ile ilgili getirilen yasaklardan
bahsedilmektedir. Yazict (1999: 63-34)’ya gore bunlardan bazilar su sekildedir:
e “Eger halkindan birine, yaninda bulunan herhangi bir fakire Odiing para
verirsen, ona tefeci gibi davranmayip, faiz gelecek goziiyle bakmayacaksin.”
(Cikas, 22/25)

¢ “Bir kardesin yoksullagir, muhta¢c duruma diiserse ona yardim etmelisin,
desteklemelisin. Aranizda yasayan bir yerli veya konuk gibi yasayacaktir.
Ondan faiz ve kar alma. Tanridan kork ki, kardesim yakininda yasamini
siirdiirebilsin. Ona faizli para vermeyeceksin. Odiing verdigin yiyeceklerden
kar almayacaksin.” (Levililer, 25/35,36,37)

¢ “Kardesine faizle ddiing verme; ne giimiisii, ne yiyecegi ne de faizle verilen

baska bir seyi.” (Bab, 23)
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¢ “Para veya faizli olarak verilen herhangi bir seyle kendi halkindan birine borg
vermeyeceksin.” (Tesniye, 15)
® “Yabancilar icin faizle bor¢ verebilirsin. Fakat kardesine faizle borg

veremezsin.” (Tesniye, 23/19)

Yukaridaki ayetlerden de goriildiigii gibi, Musevilerin kutsal kitab1 olan Tevrat

da belli konularda faizi yasaklanmistir.

Hristiyanlikta Faiz:

Faizin haram kilindig1 bir diger din Hristiyanliktir. Hristiyanlarin kutsal kitabi
olan Incil’de, faiz ile ilgili yer alan hiikiimler Tevrat’ta oldugu gibi acik bir sekilde ifade
edilmemektedir. Ancak kitapta, faizin hos karsilanmadigini1 bildiren bazi1 ayet ve
ctimleler vardir. Karakus (2006: 16-17)’a gore onlar ise asagidaki gibidir:
e “Senden bir sey dileyene ver, senden odiing isteyenden yiiz ¢evirme.” (incil,
Matta 5/42)

® “Siz yalmzca onlardan bir iyilik beklemek i¢in yardim ederseniz, bunun
sonucunda ne tesekkiirii beklenir? Aymi yaptigimiz seyi giinahkarlar da
yaparlar. Karsimizdaki kisiye ondan bir karsilik beklemek i¢in bor¢ verirseniz,
bunun icin hangi tesekkiir beklenir? Giinahkarlar da ayn1 siz gibi bir karsilik
almak i¢in birbirlerine bir sey verirler. Sevecekseniz diismanlarinizi daha ¢ok
seviniz, hicbir seyden bir karsilik beklemeden onlara odiing veriniz. Boyle
yaparak odiiliiniiz biiyiik olacaktir. Yiicelerin yiicesinin ¢ocuklar1 olursunuz.
Ciinkii o, nankorlere ve kotiilere nimet vericidir.” (Luka 6/33, 34, 35)

¢ “Kemerlerinize ne altin, ne giimiis, ne de bakir koyun.” (Matta 10/9)
Islamiyet 'te Faiz:
Kutsal kitabimiz Kur’an-1 Kerim’de de faizin yasak oldugunu kesin bir sekilde

bildiren ayetler bulunmaktadir. Bunlardan bazilar1 Bakara, Al-i Imran, Nisa ve Rum

siireleri olup ayetler ise asagidaki gibidir:
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¢ “Faiz yiyenler, ancak seytanin carptigi kimsenin kalktig1 gibi kalkarlar. Bu
onlarin, ‘Aligveris de faiz gibidir’ demelerinden dolayidir. Oysa Allah,
aligverisi helal, faizi haram kilmistir. Bundan boyle kime Rabbinden bir 6giit
gelir de (o Ogiite uyarak) faizden vazgecerse, artik onceden aldig1 onun olur.
Durumu da Allah’a kamistir. (Allah, onu affeder.) kim tekrar (faize) donerse,
iste onlar cehennemliklerdir. Orada ebedi kalacaklardir.” (Bakara Suresi, 275.
Ayet)

e “Allah faizi tiiketir, sadakalar1 ise arttirir ve Allah hicbir inkarci giinahkari
sevmez.” (Bakara Suresi, 276. Ayet)

¢ “Ey iman edenler! Allah’tan korkun ve gercekten iman etmis iseniz faizden
kalan1 birakin. Bunu yapmazsamz Allah ve Resulii tarafindan size bir savas
acildigim1 bilin. Eger tovbe ederseniz, haksizlik etmemek ve haksizliga
ugramamak lizere anaparaniz sizindir.”(Bakara Suresi, 278-279. Ayet)

¢ “Ey iman edenler! Kat kat artirilmis olarak faiz yemeyin. Allah’a karsi
gelmekten sakinin ki kurtulusa eresiniz.” (Al-1 Imran Suresi, 130. Ayet)

® “Yine, yasaklandig1 halde riba almalar1 ve haksiz yoldan insanlarin mallarini
yemelerinden dolayi; Biz, onlardan, gercegi yalanlayarak nankorliik edenler
icin, ¢ok aci bir azap hazirladik.” (4.Nisa Suresi, 161. Ayet)

e “Insanlarin mallar1 icinde artsmn diye verdiginiz faiz, Allah yaninda artmaz.
Allah’1n rizasini dileyerek verdiginiz zekata gelince, iste onlar, mallar1 kat kat

artmis olanlardir.” (Rum Suresi, 39. Ayet)

Tiim dinleri inceledigimizde faiz kavraminin en kat1 ve sert bicimde Islamiyet’te
yasaklandigin1  goriiyoruz. Miisliimanlardaki belli kesimlerin faiz kullanmak
istememeleri ve bankalardan uzak durmalarinin birincil sebebi budur. Bu durumu
ortadan kaldirmak ve muhafazakar kesimin elindeki tasarruflarini  ekonomiye

kazandirmak amaciyla da diinyada faizsiz bankacilik diye bir sistem gelistirilmistir.

2.2.2. Ekonomik Nedenler

Katilim bankaciliginin ortaya ¢ikis nedenlerinden olan ekonomik nedenlere

baktigimizda, 1970’11 yillarda petrol zengini Arap iilkelerinin yiiksek meblaglara ulasan
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gelirlerini ekonomiye kazandirmak istemeleri ve sagladiklar: bu gelirler ile ekonomik
kalkinmaya katkida bulunmak istemeleri sebebiyle katilim bankaciliginin ortaya ¢iktigi

goriilmektedir (Ustaoglu 2014: 17).

1974 yilindan itibaren petrol fiyatlarinin siirekli artis gostermesi, petrol iireticisi
ilkelerin ¢ok fazla gelir kazanmalarina ve doviz rezervlerinin birikmesine neden
olmustur. Bunun yam sira fiyatlarin artmasi, petrol ithal eden iilkeler acisindan biiyiik
bir gelir kaybina neden olmus ve o iilkelerin diger alanlara yonlendirilecek
kaynaklarinin ve kalkinma hizlarinin azalmasina sebebiyet vermistir. Durum boyle
olunca petrol ithalat1 yapan iilkeler, petrol zengini iilkelerin elindeki kaynaklar: kendi
iilkelerine ¢ekebilmek icin cok zor durumda kalmistir. Piyasada faizle is yapan bankalar
olmasina ragmen zengin Islam iilkeleri onlarla is yapmak istememis ve kar-zarar

iliskisine dayanan bir yatirnm yapmak istemislerdir (Bilir 2010: 24).

Meydana gelen sorunlardan sonra Islam iilkeleri 1974 yilinda Islam Kalkinma
Bankasim kurmustur. Amaclar1 geri kalmis Islam iilkelerini kalkindirmak olan bu
kurumun kurulmasindan sonra, Islam iilkeleri arasinda faizsizlik esasin1 benimseyen
finansal kurumlar olusturulmaya baslanmistir. Bu kurumlarin amaci; Islam iilkeleri
arasindaki ticareti ve finans piyasalarini gelistirmek, gelismekte olan islam iilkelerinden
az gelismis Islam iilkelerine sermaye akisim saglamak ve ekonomik yeterliligi
saglayamayip verimsiz alanlara yoneltilen tasarruflarin kurulan bu kurumlar sayesinde

finans sistemine yeniden dahil edilmesini saglamaktir (Eskici 2007: 27).

Islam iilkeleri arasinda hizla yayilmaya baslayan bu kurumlar, cok sayida insam
bir cat1 altinda toplamistir. Zengin Islam iilkeleri degeri hizla artan petro-dolarlarini
inanc¢lar1 dogrultusunda faiz sisteminde kullanmay1p, kér zarar esasina gore isleyen bu
sistemlerde kullanmak istemislerdir. Boylelikle hem faiz kullanmamis olacaklar hem
fakir Islam iilkelerinin gelismesine katki saglayacaklar hem de karsilikli isbirligi

gerceklestirmis olacaklardir (Ozsoy 1997: 98).
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2.2.3. Sosyal Nedenler

Katilim bankacilig1 anlayisinin ortaya ¢ikmasindaki bir diger 6nemli neden de
sosyal nedenlerdir. Toplumu meydana getiren 0ge bireylerdir. Bireyler ise toplum
icerisinde farkli yapilara, farkl statiilere, farkli imkan ve hayat sartlarina kisacasi farkl
siniflara sahip olarak karsimiza c¢ikmaktadir. Toplum igerisinde huzur ve barisin
saglanmasi icin, farkli siniflara mensup bu bireylerin birlikte iyi iligkiler kurmasi ve
devam ettirebilmesi anca bu aradaki sinif farkinin ortadan kalkmasi ile miimkiin
olacaktir. Diinyamizda maalesef bir yerde yiyecek ekmek bulamayan insanlar varken
diger yerde parasinin ¢oklugundan sacacak yer bulamayan insanlar yer almaktadir.
Ozellikle zengin kesimin faiz anlayisini benimsemesi ile zenginligine zenginlik
katabilecegi bir bankacilik sisteminin varligi aradaki bu sinifsal ucurum farkini1 daha da
acacaktir. Tam bu noktada faizsiz bankacilik devreye girmektedir. Faizsiz bankacilik
anlayisi, var olan sermayenin reel ekonomi etrafinda degerlendirilmesi sonucu istihdam
alanlar1 agmakta ve iiretim faktorlerini harekete gecirmektedir. Bu da sosyal baris ve
toplumsal biitiinliigiin saglanmas1 ve zengin fakir ayriminin ortadan kalkmasi icin cok

onemli bir adimdir (Eskici 2007: 28).

2.3. Katilim Bankaciliginin Amaci ve Onemi

Onceleri 6zel finans kurumu olarak adlandirilan sonra katilim bankacilig: adini
alan bu kurumlarin amaci, toplumda faiz hassasiyeti olan, faize haram goziiyle bakan
kesimin tasarruflarini yani yastik alti birikimlerini ekonomiye kazandirmak ve bunun
gibi benzer niteliklere sahip yabanci fonlarin iilke ekonomisine girmesini saglamaktir

(Dogan 2013: 176).

Boyacioglu, Takan (2013: 13) ve Aras, Oztiirk (2011: 170)’e gore katilim
bankalarinin amaclar1 asagidaki gibi siralanabilir:

e islam ilkelerini, ekonomik hayata uygulamak,

¢ Tasarruflar1 yatirimlara yonlendirerek istihdam saglamak ve boylelikle sosyo-

ekonomik amaclara ulasilmasini kolaylastirmak.
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¢ Finans sistemini dengeli bir hale getirmek,

e Kullanilmakta olan cesitli bankacilik hizmetlerinin, Islam ilkeleri cercevesinde
de uygulanmasini saglamak.

¢ Faizli bir sistem i¢inde faizsiz bankacilik olarak varligini siirdiirebilmek ve
basar1 saglayabilmek i¢in kar firsatlarindan yararlanmak.

e Tiirkiye nin Islam iilkeleri ile olan iliskilerini giiclendirmek.

e Petrol zengini olan Islam iilkelerinden iilkemize fon girisini saglamak.

Katilim bankalar1, Islami yapiya uygun olarak gelistirdikleri yeni finansal araclar
araciligiyla piyasadaki mevcut miisteriye ulasmaktansa, daha once bankacilik sistemine
girmeyip uzak durmus miisteri kitlesine ulagsmay1 hedeflemektedir. Buradaki amag ise
var olan atil fonlarin ekonomiye kazandirilmasidir. Bu bankalar, gelistirdikleri yeni
faizsiz finansal araglar ile piyasaya cesitlilik getirmis ve finansal piyasalara derinlik

kazandirmistir.

Katilim bankalari mudaraba adim1 verdikleri ortaklik saglayarak topladiklari
fonlari, murabaha adin1 verdikleri pesin alim vadeli satis seklinde gerceklestirdikleri
islemle birlikte kar saglamakta ve bu sayede de iilkede bankacilik sektorii acisindan

vazgecilmez konuma gelmektedir (Aras ve Oztiirk 2011: 177-178).

Boyacioglu ve Takan (2013: 13)’in ele aldigi yukarida saydigimiz katilim
bankalarinin amaclarina yonelik uyguladig: politikalari ise:
* Emek ve sermaye sahipleri arasinda dengeli ve adil bir iliski kurabilmek adina
kar-zarar ortaklig1 yonetimini gelistirmek,
e Tasarruf fazlasi olan birimler ile fon agig1 olan ekonomik birimler arasinda
bankanin mali arac1 gérevini korumak,
¢ Faizsiz bankaciligr gelistirmek i¢in yeni yontemler ve teknikler uygulamak

seklinde 6zetleyebiliriz.
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2.4. Katilm Bankaciliginin Ozellikleri

Canbaz (2012: 159)’a gore, faizsiz bankacilik anlayisini benimseyen ve bu
cercevede hareket eden katilim bankaciligl sisteminin Ozellikleri asagidaki gibi
siralanabilir:

e Kendilerine referans olarak aldiklar1 ve benimsedikleri, Islam’in asli

kaynaklaridir.

¢ Bankacilik islemlerinde faiz kullanmama prensibi esas alinir ve isleyis ortaklik
esasina gore siirdiiriiliir.

¢ Gergeklestirdikleri islemlerde sozlesmeye baghlik esastir. Sozlesmeler, acik ve
anlagilir hiikiimler icermekte ve sozlesmelerde tek tarafli olarak degisiklik
yapma hakki1 bulunmamaktadir.

e Yatirim yapilacakken islam dinince uygun kabul edilen yerlere yatirim yapilir.
Yasaklanan alanlarda (alkol, kumar, tiitiine yonelik faaliyet gosteren sektor),
kredilendirme ve yatirim yapilamaz.

¢ Kredilendirme yapilirken, kredi talep eden girisimcinin eline dogrudan nakit
para verilmemekte, bu asamada paraya yiiklenen tek fonksiyon ‘mal karsiligi
O0deme aract’ olarak kabul edilmektedir.

¢ Ortakliga veya pesin yatirrm mali alimina kullanilan para, tiretim ekonomisine
aktarilmaktadir.

¢ Kredi vermeyip fon kullandirdiklar i¢in fon kullaniminda reel sektor ile is
yapip, iilke ekonomisine onemli katkilar saglamaktadir.

e Faizsiz finans sisteminin yapisi, risk paylasgim esasina dayandirilmistir.
Boylelikle bu sistem giiclii kalmakta ve krizler karsisinda sistemin
dayanikliligin1 artirmaktadir.

¢ Belli bagl kriterler altinda karsiliksiz bor¢/karz-1 hasen verilir.

® Faizsiz bankalarin calisma prensipleri islam hukukuna dayandirildigi igin
diger bankalarin kural dis1 islemleri suc¢ olarak goriiliirken, faizsiz bankalarin

bu tiir islemleri hem su¢ hem de giinah olarak goriilmektedir.

Katilim bankalariin ¢esitli ozellik ve faydalarimi siraladiktan sonra simdi de

konu ile alakali olarak, katilim bankalarinin calisma prensipleri geregi benimsemis



29

oldugu ‘kar pay1’ ile diger bankalarin uyguladig1 ‘faiz’ arasindaki farklar1 ele alacagiz.

O farklar sekilde siralayabiliriz:

Tablo 2.1: Kar pay1 ve faiz arasindaki farklar

Kar Pay1 Faiz
4+ Belirlenecek olan kir payi, vade sonunda = Uygulanacak olan faiz, anlasmanin yapildigi

belli olur. Vade siiresi dolmadan bir giin dnce
dahi belli olmamaktadir.

Miisteriye  Odenecek olan kar payi,
kullandirilmak iizere havuzda toplanan
fonlarin kullandirilmas: ile birlikte olusan
kardan 6denir. Miisteriye 6denen kér payi ile
fon kullanan miisteriden alinan kar arasinda
birebir iligki vardir.

Finansmandan elde edilen kir ile tasarruf
sahiplerine Odenen kar pay1 arasinda bir
paralellik s6z konusudur. S6z konusu bu olay
sartlara gore hicbir sekilde degisiklik
gostermez, sabittir.

Miisteriye 6denecek olan kar payi, bankanin
kullandirmis oldugu fonlardan elde edecegi
kara bagladir. Banka eger o donem az kar
elde etmisse miisteriye de az kar payi oder.
Cok kar elde etmesi durumunda miisteri de
cok kar payr alacaktir. Ancak tiim bunlarin
yaninda banka o donem hic kir elde
edememis ve zarar etmigse miisteri bu zarara
da ortak olacaktir.

zaman yani vade basinda belirlenir.

Miisteriye Odenecek olan faiz, bankanin
faaliyetleri sonucu cesitli kaynaklardan elde
etmis oldugu gelirler ile odenir. Bu
kaynaklarin en basinda, kredi faizleri yer
almaktadir. Fakat kredi kullandirilmasi
sonucu elde edilen faiz ile mevduat
sahiplerine 6denen faiz arasinda hicbir iliski
yoktur.

Kredi kullandirilmast ile elde edilen faiz ile
mevduat sahiplerine ddenen faiz arasindaki
paralellik gii¢lii degildir. Burada soz konusu
olan olay sartlara gore degisiklik gosterebilir,
degiskendir.

Miisteriye o0denecek olan faiz, bankanin kar
elde edip etmemesine bagh degildir. Klasik
bankalarin isleyisleri geregi faiz vade basinda
belirlendiginden, banka o donem ister kar
elde etsin isterse zarar elde etsin yine de o
faizi migteriye ddemek zorundadir.

Kaynak: TKBB 2014: 10

2.5. Katilim Bankaciliginin Geligimi

Faiz anlayis1 oldukga eskilere dayanmaktadir. Tarih boyunca, basta Eflatun ve
Aristo olmak iizere bircok diisiiniir, filozof ve devlet adami toplumlar arasinda
haksizliga neden oldugu, halk Kkitlelerinin somiiriilmesine sebep oldugu, paradan bir
kazan¢ elde edilmesinin ve servet araci olarak kullanilmasinin yanlhs oldugu
diisiincesinden dolayr faize karst ¢ikmuglardir (Beroglu 2002: 7). Bununla birlikte
bankacilik hizmetlerinin biiyiikk ilgi gordiigii donem olarak Abbasiler donemi
gosterilmektedir. Modern anlamda Islam bankacihiginin tarihi ise oldukca yakin

tarihlidir.
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Miisliiman {ilkeler ile birlikte diinyadaki cesitli iilkelerde faizsiz bankacilik
anlayis1 hakimiyetini siirdiirmektedir. Faiz ile ¢alismalarina ragmen biinyelerinde faizsiz
bankacilik adina birimler kuran bankalar ve kurumlar da mevcuttur. Katilim bankaciligi
giinlimiizde sayilar1 hizla artan ve artmaya da devam edecek olan, bankacilik sektorii

icerisinde Onii agik bir bankacilik tiiriidiir.

2.5.1. Diinya’da Katilim Bankaciliginin Gelisimi

M.O. 2123 — 2081 yillar1 arasinda Babil’de hiikiimdarlik yapan Hammurabi
tarafindan Hammurabi Kanunlar ¢ikartilmistir. Faizsiz bankaciligin baslangict olarak
ise “Hammurabi Kanunlar1” gosterilmektedir. O yillarda uygulanan bu kanunlarda, 100-
107. boliimleri ikraz/bor¢lanma islerinin nasil diizenlenecegi konusunda bilgi verirken,
ozellikle faizsiz yatirrmun tarihte ilk 6rnedi olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Islamiyet’in
dogusu ve yayilmasi ile birlikte bugiinkii faizsiz bankaciligin temel kavramlar1 olan
bor¢lanma, kiralama ve ortaklik gibi unsurlar daha fazla gelismis ve genis cografyalara

yayillma imkani1 bulmustur (Canbaz 2012: 161).

Miisliiman topluluklar Islami inanglar1 neticesinde faizli bankalarin sundugu
islemlerden uzak durmakta, bununla birlikte o donemlerde bankacilik ihtiyaglarinin
karsilanmast icin bir yenilik yapmamaktaydi. 1940’lara gelindiginde mevcut
ihtiyaclarinin karsilanmasi i¢in faizsiz finans sistemi olusturma diisiincesi olusmus
ancak bu diisiincenin gercege doniistiiriilerek faizsiz finans kurumlarinin agilmasi ve
diinyaya yayilmas1 1970’li yillar1 bulmustur (Karluk 2014: 427). 20. Yiizyilda goriilen
sanayilesme hareketleri ile 1970’li yillarda ortaya ¢ikan petrol fiyatlarindaki ani artislar
bu siirecin hizlanmasini saglamistir. 1940’larda Malezya’da, 1950’lerde Pakistan’da
I[slami finans alaninda yenilikler olmustur. Malezya, 1940’da hac yolculugunda
hacilarin tasarruf etmesi i¢in Hac Fon Yonetimini (Tabung Haji) kurmustur. Bu sayede
hacilar tasarruf ederken kar da elde etmislerdir. Kurulan kurulus bugiin hala varligini

devam ettirmektedir (Tariq 2018: 153).

Diinyada yirminci yiizyilin ikinci yarisi modern anlamda faizsiz bankacilik

anlayisinin yasandigi ilk donem olarak kabul edilir. 1963 yilinda Prof. Ahmed Neccar
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tarafindan kurulup denenen faizsiz banka, ilk alternatif model olarak tarihe ge¢cmistir.
Misir’in Mit Gamr adi verilen kiigiik bir kasabasinda daha ¢ok bir ‘kdy sandigi’ modeli
seklinde kurulmustur. Bu bankanin kurulus asamasinda Almanya’dan destek alinmstir.
Gelistirilen bu model hem bankaciligl, hem ticari ortaklik yani kar zarar ortakligini,
hem tekafiilii (sigorta) hem barter (takas), icar, factoring gibi finansman metotlarini tek
bir cati altinda toplayan, kendine oOzgii bir kurulustur. Ancak faizsiz bankacilik
anlayisina karst olan Almanlarin destegi cekmesi ile birlikte 1967 yilinda faaliyetine son
verilmistir. Ancak yapilan bu ilk deneme faizsiz bankacilik fikrinin 6niinii agmis ve bu
diisiinceye Onciiliik etmistir. 1972 yilinda devlet destegi ile Misir’da “Nasir Sosyal

Bankas1” kurulmustur (Canbaz 2012: 162).

Faizsiz bankacilik acisindan ilk modern ve kurumsal girisim, 1974 yilinda
kurulan islam Kalkinma Bankas1’dir. 1974 yilinda kurulan bu banka 1975 yilinda Suudi
Arabistan’in Cidde sehrinde faaliyete gecmistir. Kurucular1 arasinda Tiirkiye de yer
almaktadir. Bankanin kurulus amaci, Islam iilkelerindeki kamusal projelere destek
olmaktir. Giiniimiizde hala faaliyetlerine devam etmekte olan bu kurum, Islam
ilkelerinin gerceklestirdigi projelere saglamis oldugu katkilar ile ¢ok ©nemli isler

yapmistir (Canbaz 2012: 163).

Giiniimiizde bir¢ok Islam iilkesi tasarruf sahiplerinin tamamina ulasabilmek icin
hem konvansiyonel bankaciligi hem de katilim bankaciligimi kullanmaktadir (Yahsi
2014: 10). Ancak tiim diinyada bu durum kimi yerlere gore farklilik gostermektedir.
Ornegin Iran’da  bankacilik faaliyetlerinin tamami Islam esaslarma  gore
gerceklestirilmektedir (Serpam 2013: 9). Bunun yam sira Afganistan, Yemen, Irak,
Suriye ve Libya gibi Miisliiman iilkelerde faizsiz banka bulunmamakta, petrol zengini
iilkelerin fonlarini iilkelerine cekebilmek amaciyla da Ingiltere, irlanda, Almanya gibi
batili iilkelerde de faizsiz bankalara yer verilmektedir (Yahsi 2014: 10). Citibank, Union
Bank of Switzerland, ANZ Grindlays, Goldman Sachs, United Bank of Kuwait ve Arab
Banking Corporation gibi diinyanin onde gelen kuruluslart da biinyelerinde faizsiz
bankacilik birimlerine yer vermektedir (Parlakkaya ve Ciiriik 2011: 399). Biiyiik
kuruluslarin Islam temelli bu bankalar1 birimlerinde tutmalarinin nedeni, her ne kadar

kaynaklar1 kendilerine cekmek olsa da, Islam bankalar1 bu sayede tiim diinyaya yayilip
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isimlerini ve bankacilik sistemlerini herkese tanitma firsati bulmaktadir (Tung 2016:

116).
Faizsiz  bankacilik  sisteminin, kuruldugu giinden bugiinlere kadar
gerceklestirmis oldugu finansal gelismeleri asagidaki tablo yardimiyla daha ayrintili

sekilde agiklayabiliriz.

Tablo 2.2: Diinyada faizsiz bankacilik sisteminin gelisimi

Faizsiz ekonomi ve finans giindeme gelip tartismalar ve yayinlar baslamis, ilk faizsiz
bankalar bu donemde kurulmustur.

Diinya’da bu donemde kurulan ilk faizsiz banka Misir’da ve kurulan ilk yatirim
kurulusu da Malezya’da kurulmustur.

Faizsiz bankacilik anlayisi uluslararasi piyasalarda kabul gormeye baslamus, islam
1970’ler Kalkinma Bankasi kurulmus ve BAE, Kuveyt, Suudi Arabistan, Misir, Bahreyn ve

Sudan’da faizsiz bankalar acilmaya baglamistir.

Bu dénemde Malezya ve Banglades de agilan faizsiz banka sayisinda artis meydana
1980’1er gelmis, faizsiz bankacilik sistemine yeni bir iilke olarak Iran da dahil olmus ve
Bahreyn ile Malezya’da yasal diizenlemeler yapilmaya baslanmistir.

Yasal diizenlemelerin arttifi Bahreyn gibi iilkelerde, standardizasyon saglanmasi i¢in
AAOIFI (Islami Finansal Kuruluglar Muhasebe ve Denetim Organizasyonu) kurulmus,
finansal aracglardan olan ilk sukuk ihra¢ edilmis ve Dow Jones faizsiz endeksi bu
donemde sisteme dahil edilmistir.
Faizsiz sistemin temelini olusturan CIBAFI (islami Bankalar ve Finans Kurumlari
Genel Konseyi), [IFM (Uluslararasi Islami Finansal Pazar), IFSB (Islami Finansal
2000’lerin  Hizmetler Kurulu) ve IICRA (islami Uluslararas1 Uzlasma ve Tahkim Merkezi) gibi
basi kuruluslar kurulmus, faizsiz prensiplere uygun olarak menkul kiymetler borsasi
kurulmasi i¢in Dubai’de ¢aligmalara baslanmistir. Bu donemde bircok klasik banka
faizsiz bankacilik tiriinlerini de portfoyiine eklemistir.
Meydana gelen 2008 finansal krizi, reel ekonomiyi de etkisi altina alana kadar, faizsiz

1950’ler

1960’lar

1990’1ar

2008-09 bankalar diger bankacilik tiirlerine gore daha iyi performans gostermeye devam
etmistir.
2010-11 2008 krizinin etkisinden kurtulmaya baslayan faizsiz bankacilik sektorii, kriz oncesi

doneme gore daha fazla sukuk ihra¢ etmistir.
58’den fazla iilkede 411 tanesi faizsiz banka olmak iizere toplam 993 adet faizsiz
2013-14 ' . .
finans kurulusu faaliyettedir.
Kaynak: Tiirkiye Katilim Bankacilig1 Strateji Belgesi 2015-2025

Kiiresel olarak faizsiz finans sektoriinde en son yayinlanan veriler esas
alindiginda; katilim bankalar1 toplam varliklarinin 2016 yilinda %7 artis gosterip 2,2
trilyon ABD dolarina ulastigini, sektordeki toplam varliklarin %73’iiniin faizsiz
bankacilik tarafindan olusturuldugunu ve %37 biiyiiyen faizsiz fonlarin, faizsiz sermaye
piyasalarinin itici giicii oldugunu goriiyoruz. Bununla birlikte 2016 yil1 itibariyle kiiresel
faizsiz finans sektoriinde 1.407 adet finansal kurum faaliyet gostermektedir (TKBB
2017: 45-46).
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2016 yilinda sukuk piyasasindaki biiytime %1 ile sinirh kalmigken, 2017 yilinda
piyasalara yeni oyuncularin girmesi ve Suudi Arabistan’in kamu sukuk ihraclarinda
meydana gelen artislar ile diinya sukuk piyasasinda onemli bir aktor olarak ortaya
cikmasi, var olan kotii gidisatin sonlanmasini ve piyasanin yeniden yiikselise ge¢cmesini

saglamistir (TKBB 2017: 47).

Kiiresel sukuk pazarinin lideri konumunda olan iilke Malezya’dir. Endonezya ise
kiiresel sukuk ihracinda Malezya’dan sonra gelirken, dolasimdaki sukuk miktarinda
Malezya ve Suudi Arabistan’dan sonra tliglincii sirada yer almaktadir. 2017 yilinda
sukuk ihraglart %45,3 oraninda artis gostererek 97,9 milyar ABD dolar seviyesinde
gerceklesmistir (TKBB 2017: 48).

Dijjital finansal teknoloji ya da diger adiyla “FinTech” kiiresel dl¢ekte inanilmaz
bir bilyiime gostermektedir. Sektor 2013-2014 yillarinda yaklasik %400 oraninda
biiylime gostererek 3 milyar ABD dolarindan 12 milyar ABD dolarlik hacme ulasmistir.
Faizsiz finans, FinTech’i kullanarak birey ve kiiciik isletmelerin finansmana kolay
erisebilmelerini saglayabilecektir. Mobil bankacilik teknolojisi hakkinda faizsiz finansin
potansiyeli bulunmaktadir. Bu konuda, Tiirkiye’de Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi’nin
diinyada bir ilk olan faizsiz dijital subesiz bankacilik platformu olan “Senin Bankan”
ornek gosterilebilir. S6z konusu platform, subeye gitmeye gerek olmadan kredi veya
kredi karti bagvurusunda bulunabilme, finansman ya da hayat sigortasi gibi genis

yelpazede liriin ve ¢oziimler sunmaktadir (TKBB 2017: 51-52).

Dijital bankaciligin ve FinTech’in yiiksek oranda kabul edilip benimsenmesi,
sektorde faaliyet gosteren geleneksel finans sistemi ile rekabet edebilirligini ve
stirdiirtilebilirligini desteklemektedir. Ayrica kitle fonlamasi kampanyas1 gerceklesmis
ve onun sonucunda elde edilen gelismeler arasinda, diinyanin ilk faizsiz sisteme uyumlu
olan robo-damigmanlik firmasi ve ilk faizsiz sisteme uyumlu altin platformu yer
almaktadir. Giiniimiiziin teknoloji ¢agi olmasi ve teknolojinin bu denli desteklenmesi ile
birlikte, FinTech sirketlerinin yakinda biiyiik faizsiz finans merkezlerinde sektoriin yeni

katilimcilar1 olarak yer almalar1 beklenmektedir (TKBB 2017: 53).
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Irak, Fas, Tunus ve Cezayir gibi iilkeler, kamu gelirlerinde gozlenen azalis ve
ekonomilerinde meydana gelen kétiilesme sonucu, yabanci kaynaklar iilkelerine ¢ekip
ekonomiyi canlandirmak amaciyla faizsiz finansmana yonelme karari almistir (TKBB

2017: 53).

Kisacas1 faizsiz finans kurumlari, zor kosullara uyum saglayabilmek icin

verimlilige odaklanmakta, hiikiimetler ise faizsiz finans sektoriine destek olmak igin

caligmaktadir.
KATILIM BANKALARININ AKTIF DAGILIMI
Diger; 24,50%
|
_ Suudi Arsbistan;
iran; 20,105 _ 24.10%
Pakistan; 1,60% _
Endonerys; 1.70% _ Malezyn; 15, 500

Turkirge; 4,00% _

Bahreym; 540% _ | | - Birlegik fArap

Kuweyt; 7 50% Emirlikberi; 10, 30%:
Kaynak: http://www.tkbb.org.tr/Documents/Y onetmelikler/TKBB-Strateji-Belgesi.pdf
Grafik 2.1: Diinyadaki katilim bankalarinin iilkelere gore aktif dagilimi

Katilim bankalarinin aktif biiyiikliiklerine yer verilen grafikte, 2015 yilsonu
verileri dikkate alindi§inda, faizsiz bankacilik aktif biiyiikliigii agisindan iran %29,10
oran ile 1. sirada yer almaktadir. Bu iilkeyi %24,10 ile 2. sirada Suudi Arabistan ve
%15,5 ile 3. sirada da Malezya takip etmektedir. Oniimiizdeki bes yillik dénemde, orta
Olcekte bir¢ok yeni oyuncunun diinyadaki mevcut faizsiz bankacilik sektoriine katilmasi
beklenmektedir. Bu gelisme ile birlikte faizsiz bankacilik kiiresel olcekte kendini
gosterdigi kadar, Tiirkiye acisindan da 6nemli bir artis saglayacaktir (TKBB Strateji
Belgesi 2015: 14).
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2.5.2. Tiirkiye’de Katilim Bankaciliginin Gelisimi

Tiirkiye’de faizsiz bankaciligin ortaya cikmasinda, 1970 yilinda terciime
edilerek dilimize cevrilen teorik calismalar ve o donemde gerceklesen pratik
uygulamalar etkili olmustur. Bu pratik uygulamalarin en 6nemlisi yurtdisindaki is¢ilerin
paralan ile is¢i sirketlerini kurmalaridir. Aym1 donemde dini hassasiyeti olan gurbetci
isciler, bir model arayisina girmis ve faizi igcermeyen sirketlesme anlayisini
benimsemistir. Bu anlayis istenilen amaca ulasamayip basarili olamamis ancak is¢ilerin
sahip oldugu doviz varliklarinin farkina varmasina ve bu varliklarin iilke ekonomisine
katilmasi i¢in faizsiz bankacilik fikrinin gelismesine katkis1 olmustur. Ayn siiregte dini
hassasiyetleri geregi faizden uzak durmak isteyen vatandaslar i¢in 1975 yilinda Devlet
Sanayi Isci Yatirim Bankasi1 (DESIYAB) kurulmustur. Kiigiik ve orta boy isletmelere
hizmet vermek amaciyla kurulan bu olusum, faizsiz bankacilik ag¢isindan iilkeye dnemli
deneyim kazandirmis ve 1978 yilinda iilkede yasanan istikrarsizlik nedeniyle

faaliyetlerine son vermistir (Canbaz 2012: 167).

Ulkemizde ilk olarak “Ozel Finans Kurumlar” seklinde kurulan faizsiz
bankacilik kavraminin yasal gercevesi, 16 Aralik 1983 tarihinde 83/7506 sayil1 Bakanlar
Kurulu Kanunu (BKK) ile yaymlanmigstir. 1980 Darbesi sonrasinda kurulan bu
olusumun adi, dénemin hassasiyetleri nedeniyle Islam vurgusundan kacinmis ve
zorlama bir tanim olarak bu isim tercih edilmistir. Buna ragmen toplumun Ozel Finans
Kurumlarma olan 1ilgisi siirekli artis gOstermistir. Ancak bazi kesimler tarafindan bu
modelin ‘faizsiz bankaciligi’ agiklamada yetersiz oldugu en basindan beri ileri
siiriilmiistiir (Ozcan ve Haziroglu 2000: 191-196). 25 Subat 1984 tarihinde, bugiinkii ad:
T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarlig1 olan Hazine ve Dis Ticaret Miistesarligi’nin, 21
Mart 1984 tarihinde ise T.C. Merkez Bankasi’nin yayimladig: tebliglerle de sistemin
ayrintilar1 diizenlenmistir (TKBB 2004: 32).

1984 yilinda, Faisal Finans ile Al Baraka Tiirk Ozel Finans Kurumu Tiirkiye’de
ilk kurulan Ozel Finans Kurumlar1 olmus ve 1985 yilinda da faaliyete gecmislerdir.
Bunlar1 1989 yilinda kurulan Kuveyt Tiirk, 1992 yilinda kurulan Anadolu Finans, 1995

yilinda kurulan ihlas Finans ve 1996 yilinda kurulan Asya Finans takip etmistir.
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Toplamda ilk 3 tanesi yabanci sermaye agirlikli, diger 3 tanesi de tamamen yerli
sermayeli olan 6 banka faaliyete ge¢cmistir. Ancak o donemlerde 6zellikle bankacilik ve
finans alaninda meydana gelen 2001 krizinin giindeme gelmesi sonucu, Ihlas Finans
Kurumu maddi sikintiya diismiis ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
tarafindan tasfiye siirecine sokulmus ve 10 Subat 2001°de faaliyet izni durdurulmustur.
Subat 2001 krizi sonrasi tiim ekonomilerde oldugu gibi Ozel Finans Kurumlar1 da bu
krizden etkilenmistir. Bunun sonucunda ¢ikarilan yeni teblig ve diizenlemeler ile bu
kurumlarin mevzuat bakimindan alt yapilar1 giiclendirilmeye calisilmistir. (Canbaz

2012: 169).

Gerekli diizenleme, 19 Aralik 1999 tarihli Resmi Gazete’de yayinlanan 4491
sayilll “Bankalar Kanunu’nda Degisiklik Yapilmasina Iliskin Kanun” ile yapilmis ve
bunun sonucunda Ozel Finans Kurumlari, Bankalar Kanunu kapsamma alimistir. O
diizenlemede ayrica, kanunun yaymnlandigi tarihten itibaren 2 yil icinde OFK’larm
mevcut durumlarini bildirmesi gerektigi ve ‘Ozel cari hesaplar’ ile ‘kar ve zarara
katilma’ hakki veren hesaplar sonucu toplanan fonlarin, Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez

Bankas1 Kanunu hiikiimlerince uygulanmasi gerektigi de belirtilmistir.

Yapilan diizenlemeler yeterli olmamis, 12 Mayis 2001 tarihinde ¢ikarilan 4672
sayill “Bankalar Kanunu’'nda Degisiklik Yapilmasina Iliskin Kanun” ile yeni
diizenlemeler getirilmistir. Bu diizenlemeyle; “Ozel Finans Kurumlari Birligi”
kurulmasi ve kurulan bu birlik biinyesinde, 6zel ve cari hesaplar ile kdr ve zarara
katilma hesaplarinin sahiplerinin tasarruflarin1 giivenceye almak i¢in “Giivence Fonu”
olusturulmasi karar1 alinmistir. S6z konusu Giivence Fonu kapsaminda; 6zel finans
kurumlarinda gercek kisiler adina, Tiirk Liras1 veya doviz cinsinden acilan 6zel cari ve
katilma hesaplarinda toplanan fonlarin, kisi basina anapara ve kar paylar1 toplaminin 50
Milyar TL’ye kadar olan kisminin giivence altina alinmasi saglanmistir (Bankacilik
Mevzuati)

Denetimleri BDDK’ya verilen Ozel Finans Kurumlari icin 29 Kasim 2004
tarthinde Tek Diizen Hesap Plan1 yaymlanmistir. Boylelikle bu kurumlar da bankalar

gibi hesap plani1 ¢ercevesinde muhasebe kaydi tutmaya baslamiglardir.
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Faizsiz bankacilik ile ilgili son ve en onemli degisiklik 2005 yilinda gelmistir. 19
Kasim 2005 tarihinde 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun gegici 3. Maddesine gore
“Ozel Finans Kurumu” ismi yerine “Katilim Bankas1” ismi getirilmis ve ayrica “Ozel
Finans Kurumlar1 Birligi” ad1 da “Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi” adini almistir.
Bununla birlikte 2001 yilinda ¢ikarilan 4672 sayili kanun degisikligi ile olusturulan
“Giivence Fonu” Tasarruf Mevduatlar1 Sigorta Fonu’na (TMSF) devredilmistir (5411

Sayili Bankalar Kanunu).

5411 sayilh Bankacihik Kanunu 4.md. kapsaminda katilim bankalarinin

yapacaklar faaliyetler su sekilde sinirlandirilmis ve sekillendirilmistir:

e Katilim fonu kabulii,

e Nakdi ve gayri nakdi her cins ve surette kredi verme islemleri,

¢ Nakdi ve kaydi 6deme ve fon transferi islemleri, muhabir bankacilik veya cek
hesaplarinin kullanilmasi dahil her tiirlii 6deme ve tahsilat islemleri,

e Cek ve diger kambiyo senetlerinin istirasi islemleri,

e Saklama hizmetleri,

¢ Kredi kartlari, banka kartlar1 ve seyahat ¢ekleri gibi 6deme vasitalarinin ihraci
ve bunlarla ilgili faaliyetlerin yiiriitiilmesi islemleri,

e Efektif dahil kambiyo islemleri; para piyasasi araglarinin alim ve satimi;
kiymetli maden ve taslarin alimi, sattimi veya bunlarin emanete alinmasi
islemleri,

e Ekonomik ve finansal gostergelere, sermaye piyasas1t araglarina, mala,
kiymetli madenlere ve dovize dayali; vadeli islem sozlesmelerinin, opsiyon
sozlesmelerinin, birden fazla tiirev araci iceren basit veya karmasik yapidaki
finansal araglarin alimi, satimi1 ve aracilik islemleri,

e Sermaye piyasasi araclarinin alim ve satimi ile geri alim veya satim taahhiidii
islemleri,

e Sermaye piyasasi araclarinin ihra¢ veya halka arz yoluyla satisina aracilik
islemleri,

¢ Daha Once ihrag¢ edilmis olan sermaye piyasasi araclarinin aracilik maksadiyla

alim satiminin yiiriitiilmesi islemleri,
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¢ Baskalar1 lehine teminat, garanti ve sair yiikiimliiliiklerin iistlenilmesi islemleri
gibi garanti isleri,

e Yatirim danismanhigi islemleri

¢ Portfoy isletmeciligi ve yonetimi,

e Hazine Miistesarlig1 ve/veya Merkez Bankaci ve kurulus birlikleri nezdinde
olusturulan bir sozlesme kapsaminda iistlenilen yiikiimliiliikler cercevesinde
alim satim islemlerine iliskin piyasa yapiciligi,

e Factoring ve forfaiting islemleri,

e Bankalar aras1 piyasada para alim satimi1 islemlerine aracilik,

¢ Finansal kiralama islemleri,

e Sigorta acenteligi ve bireysel emeklilik aracilik hizmetlert,

¢ Kurulca belirlenecek diger faaliyetlerdir.

Katilim bankalari, klasik bankacilik sisteminde yer alan fon toplama, fon
kullandirma ve genel bankacilik hizmetlerini kendi benimsedigi kurallar cercevesinde

degistirerek miisterilerine sunmaktadir.

Katilim bankalarinda fon toplama yontemleri, 6zel cari hesaplar ve kar-zarara

katilma hesaplar1 olarak iki sekilde yapilmaktadir. Bunlar:

Ozel Cari Hesaplar: Hesap sahiplerinin mevcut fonlarim toplamak igin agilan
vadesiz hesaplardir. Istenildigi anda kismen veya tamamen geri cekilebilme o6zelligi

tasiyan ve karsiliginda herhangi bir getiri 6denmeyen fonlardan olugsmaktadir.

Kar ve Zarara Katilma Hesabi: Kar ve zarara ortak olmak i¢in agilan hesaplara
yatirilan fonlardir. Onceden herhangi bir getiri 6denmemektedir. Yatirilan fonlarin
kullandirilmasi sonucu olusacak olan kar veya zarar katilma hakki taniyan hesap
tiiriidiir.  Odenecek olan getiri ise vade sonunda belli olmaktadir. Anapara garantisi

verilmemektedir (Tung 2010: 13).
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Tung (2010: 13) ve TKBB (2017 Sunum)’den alinan bilgiler dogrultusunda
katilim bankalarinin uygulamis oldugu fon kullandirma yontemleri asagidaki gibi

siralanmustir:

Kurumsal Finansman Destegi (Murabaha): Kurumlarin bankadan talebi
dogrultusunda ihtiyact olan mal ve hizmetin saticidan pesin olarak alinip, miisteriye
vadeli olarak satmak suretiyle fon kullandirilmasidir. Saticidan mal ya da hizmeti satin
alan banka iizerine kendi karim1 da ekleyerek miisteriye yeni bir fiyat cikartir ve onun
tizerinden bor¢landirir. 1gki, kumar, domuz eti, sigara, kumarhane malzemeleri vs.
murabaha konusu olamaz. Yapilacak olan anlagma geregi mal veya hizmetin alinip
satilabilecek bir sey olmas1 gerekir. Gerceklesen anlasma sonrasinda banka alim-satima

iliskin belgeyi saklamak zorundadir.

Bireysel Finansman Destegi: Bireylerin bankadan talebi dogrultusunda ihtiyact
olan mal ve hizmetin saticidan pesin olarak alinip, miisteriye vadeli olarak satmak
suretiyle fon kullandirilmasidir. Tiiketicilerin ara¢, konut veya tiiketim mallar

ihtiyaglari i¢in aldiklari destektir.

Kar-Zarar Ortakligi Yatirumi (Mugaraka): Gerceklestirilen faaliyet sonucu
ortaya ¢ikacak olan kar veya zararin miisteri ile paylastirilmasidir. Hem sermayede hem
de yonetimde ortaklik s6z konusudur. Ortaya ¢ikan kar-zarar durumu taraflarin katkida

bulunduklar1 oran kadar paylastirilir.

Finansal Kiralama (Leasing): Faaliyet konusu tasinir ya da tasinmaz mallardir.
Bu mallar katilim bankalar1 tarafindan satin alinmakta ve miisteriye vade siiresi boyunca
kullanmas1 i¢in kiraya verilmektedir. Anlagma siiresince malin miilkiyeti katilim

bankasinin elinde iken siire sonunda miilkiyet kiraciya devredilmektedir.

Mal Karsiligi Vesaikin Finansmam: Dis ticaret ve kambiyo mevzuati
cercevesinde islemler gerceklestirilir. Katilim bankasi ile miisteri arasinda diizenlenen

bir sozlesmeyle, mal karsiligi vesaikin katilim bankasi tarafindan pesin olarak satin
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alinmast ve vadeli olarak miisteriye satilmasi islemidir. Bir nevi yurtdist kurumsal

finansman destegidir.

Emek-Sermaye Ortakligi Yatirimi (Mudaraba): Daha cok piyasaya yeni giren,
bilgili, tecriibeli olan fakat yeterli mali kaynagi olmayan kimselerin bagvurdugu fon
kullanim yontemidir. Burada yapilan yatirnmlardaki sermayenin tamami bankaya aittir.
Miisteri yahut girisimci kisilerin emegini, bankanin ise sermayesini ortaya koyarak
yaptig1 anlasmadir. Kar edilmesi durumunda 6nceden anlasilan oranlarda paylastirilir,
kar zarar esitligi durumunda banka sermayesini oldugu gibi geri alir, zarar etme

durumunda ise miisteri kaynakli bir sorun yoksa zarar1 banka karsilar.

Kira Sertifikasi (Sukuk): Faizsizlik esasina gore calisan kurumlarin, ticari
faaliyetleri ile birlikte nakit elde etmek ve faizsiz kazang saglamak isteyen kisiler i¢in
de bir yatirrm aract sunmak amaciyla sukuk ihraci ortaya ¢ikmistir (TKBB/ Faizsiz

Finans Sozliigii).

Sukuk, Islami prensipler dikkate alinarak olusturulan ticari varligin menkul
kiymetlestirilerek, belirli sertifikalar araciligiyla satis islemidir. Bir varliga sahip olmay1
ya da o varliktan yararlanma hakkina sahip olmay1 gostermektedir. Sertifikalar oraninda
ortaklik s6z konusudur. Faaliyete konu olan dayanak varliklar; finansal kiralama, hazine
sukuku, murabaha, selem, istisnadir. Sukuklarin ihra¢ islemi, kurulan 6zel amacli araci
kuruluslar (Special Purpose Vehicle-SPV) ile gerceklesmektedir. Bu durumun piyasada
isleyisi; faaliyete konu olan dayanak varligin beklenen getirisi 10 puan ise, piyasaya
sukuk ihrac1 gerceklestirilirken miisteriye 8 puan olarak sunulmakta ve aradaki 2 puan
aract kurulusun kari olarak ortaya ¢ikmaktadir. Mevcut dayanak varlik battigi zaman
ise, miisteri 6n planda tutulmaktadir ve bunun sonucunda sirket elde edecegi kardan

vazgecmekte ve miisteriye ddeme islemini gerceklestirmektedir (Cetin 2017: 38).

TKBB (2017: 21)’de belirtildigi gibi sukukun faydalarina ve ozelliklerine yer
verecek olursak:

¢ Orta veya uzun vadeli yapilmaktadir.
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® Yapilan anlagsma geregi, sabit veya degisken getiri saglayan faizsiz sermaye
piyasasi uirtintidiir.

e Ikincil piyasalarda islem gormektedir.

¢ Organize piyasalara kayit olma 6zelligine sahiptir.

® Uluslararas1  derecelendirme  kuruluglar1  tarafindan  degerlendirme
yapilmaktadir. Bu durum yatinmei icin géz Oniinde bulundurulup, sukukun
risk/getiri analizini yaparken yardimci olmaktadir.

e Odemelerin kolay ve etkin yapilmasi, yatirim siiresi boyunca diizenli gelir

akisinin olugsmasini saglamaktadir.
2010-2017 yillan1 arasinda iilkemizde gerceklesen sukuk ihraclarina asagidaki
tabloda yer verilmistir. Bu tabloya gore 7 yil igerisinde katilim bankalari, 6zel sirketler

ve kamunun sukuk ihracglar1 sonucu toplam 59.924.519 bin TL kazanilmistir.

Tablo 2.3: 2010-2017 yillar1 aras1 toplam sukuk ihraglari

2010-2017 Yillar: Arasi Toplam (Bin TL)
Katilim Bankalar1 23.084.605

Ozel Sirketler 325.000

Kamu 36.839.914
TOPLAM 59.924.519

Kaynak: Hazine Miistesarligi, MKK, TKBB 2017: 20

Katilim bankacilig1 aracihigiyla Tiirk finans sistemine kazandirilan Islami Finans
Araclarindan da bahsedecek olursak; Hazine Miistesarligi’nin ¢ikarttig1 ‘Gelire Endeksli
Senet’ (GES), SPK tarafindan uygulamaya koyulan ve Kuveyt Tiirk’iin yurt disina
yaptig1 ilk ‘Kira Sertifikas1 (Sukuk)’ ihrac1, Ocak 2011°de IMKB tarafindan agiklanan
‘Katilim Endeksi’ sayilabilir (TKBB 2011: 2).

2001 krizi, bir¢cok sektorde iflaslara neden oldugu gibi bankacilik sektoriinii de
oldukga derinden etkilemistir. Thlas Finans Kurumu A.S iflas etmis ve faaliyet yetkisi
iptal edilmistir. Bununla birlikte ayn1 yil Faisal Finans Kurumu A.S’nin yetkileri de
Ulker grubu tarafindan devralinmis ve ismi Family Finans Kurumu A.S olarak degismis
ve faaliyetlerine devam etmistir. Ancak gecen bu siirecte de kendini toparlayamayan

baz1 bankalar, ¢6ziimiin birlesmekte olduguna karar vermistir. 30 Aralik 2005 tarihinde
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Anadolu Finans Kurumu A.S$ ile Family Finans Kurumu A.§ gii¢lerini birlestirmis ve
Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S olarak faaliyetlerine devam etmistir (Karhan 2015:

42).

Ozel Finans Kurumlari mevzuat1 yiiriirliikten kaldirilip bu kurumlarm banka
kapsamina alinmasi ile birlikte, Anadolu Finans ve Family Finans tek bir c¢ati altinda
birlesip, Tiirkiye Finans Katilim Bankasi A.S. unvanini almis ve Asya Finans olarak
kurulan kurum da, Bank Asya Katilim Bankas1 A.S. adin1 almistir. Ancak 1996 yilinda
kurulan Bank Asya’min, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)
tarafindan 2015 yilinda faaliyet izni durdurulup bankacilik ruhsati iptal edilmistir.
Ayrica yine 2015 yilinda devlet, katilim bankacilig1 sektoriinii biiylitmek amaciyla ilk
defa kamu katilim bankalarim1 devreye sokma karar1 almistir. Bu kararla birlikte 2015
yilinda Ziraat Katilm Bankas1 A.S. ve 2016 yilinda ise Vakif Katilim Bankas1 A.S.
faaliyete baslamistir (BDDK/Kuruluglar/Bankalar). Su an giiniimiizde faaliyetlerini
yiiriiten 5 adet katilim bankasi bulunmaktadir. Bu bankalar ise sunlardir:

e Albaraka Tiirk Katilim Bankasi

¢ Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1

¢ Tiirkiye Finans Katilim Bankasi

e Ziraat Katilim Bankas1

e Vakif Katilim Bankasi

2.6. Katilim Bankalarinin Tiirkiye Ekonomisine Katkilari

Katilim bankalan faaliyete gectikleri giinden itibaren Tiirkiye ekonomisine
bircok yenilik kazandirmis ve ekonominin gelismesi i¢in ¢esitli katkilar1 olmustur.
Tiirkiye ekonomisine Kkatkilarini; atil fonlarin ekonomiye kazandirilmasi, reel
ekonomiye olan katkisi, rekabetin gelistirilmesi, kayit dis1 ekonominin 6niine gegilmesi,
istthdamin artirlmasina katkisi, yabanci sermaye transferi saglamasi, yeni finansman
teknikleri ortaya ¢ikarmasi, maliyet diisiiriicli etkisi ve enflasyon diisiiriicti etkisi olarak

ele alinmis ve dokuz baslik seklinde agiklanmaya ¢alisilmastir.
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2.6.1. Aul Fonlarin Ekonomiye Kazandirilmasi

Katilim bankalari, kurulug amaclart dogrultusunda bankacilik faaliyetlerini
siirdiiriirken islemlerine faizi dahil etmemektedir. Faizsiz bankaciliktan once Islami
hassasiyeti bulunan ve faiz kullanmak istemeyen kisi ve kurumlarin ellerinde yiiklii
miktarda tasarruflar yer aliyor ve yastik alt1 diye tabir edilen bu kaynaklar ekonomiye
kazandirilamiyordu. Ancak katilim bankalarinin sektore girmesi ile birlikte atil kalan bu
fonlar, ekonomiye kazandirilmis ve iilke ekonomisinin gelismesine katkida
bulunmustur. Ozellikle Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkeler icin bu gibi tasarruflarin

ekonomiye kazandirilmasi biiyiik 5nem tagimaktadir.

2.6.2. Reel Ekonomiye Olan Katkisi

Katilim bankalari, diger bankalar gibi sadece mevduat toplayan ve o mevduatlari
kredi talebinde bulunanlara kredi olarak kullandiran kurumlar olmayip, gelistirdigi ve
Tiirk finans sistemine kazandirmis oldugu araclar ile finansal sistemin cesitlenmesinde
ve derinlik kazanmasinda ¢ok biiyiik katkilar saglamis olan kurumlardir (Canbaz 2012:
168). Paradan para kazanma yerine, iireterek para kazanma prensibini benimsedikleri
icin, piyasada meydana gelebilecek dalgalanmalardan veya biiyiik ol¢ekli ekonomik

krizlerden daha az etkileneceklerdir.

Katilim bankalarinin gergeklestirdigi uygulamalar tamamen reel sektdriin
ihtiyaglarin1 karsilamaya yonelik olmustur. Ornegin Devlet I¢ Bor¢lanma Senetleri gibi
sabit getirili ve faize dayali islemler yapmayip topladigi fonlarin biiyiik cogunlugunu
reel sektore aktarmaktadir. Bununla birlikte toplanilan bu fonlar1 tarim, sanayi, ticaret
ve hizmet gibi alanlarda degerlendirerek yatirrma veya direkt iiretime doniismesini

saglayarak yeniden ekonomiye kazandirmaktadir (Karakog 2011: 50).

Katilim bankalari, esnek fon toplama yOntemleri ve ticarete yoOnelik
benimsedikleri anlayis ile kredi arzini artirnp boylece cari kredi faiz oranlarini asagi
cekici bir islevi listlenmektedir. Bu durum sonucunda ekonomide, yatirimlarin hacmi

artarak milli gelir de biiyiime meydana gelmektedir (Tosun 2000: 199). Kisacas1 katilim
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bankalar1 sayesinde reel sektore dnemli bir fon akis1 saglanmakta ve bu durum da iilke

ekonomisinin biiyiimesine katkida bulunmaktadir.

2.6.3. Rekabetin Gelistirilmesi

Katilim bankalarinin varligi, diger bankalar acisindan ister istemez rekabet
ortaminin giindeme gelmesine sebep olmaktadir. Katilim bankalarinin sisteme yeni
kazandirdi@i uygulamalar, kullandigi metotlar ve klasik bankaciliga gore farkli
anlayislart benimsemis olmalari, halkin ilgisini cekmekte ve o bankalara yonelmesine
neden olmaktadir. Kar/zarar ortakligi iceren katilim havuzlari, fon toplama ve fon
kullandirmada tasarruf sahibine ve kuruma fayda saglamalar1 gibi nedenler katilim
bankaciliginin giindeme gelmesine ve diger bankalar ile arasindaki rekabetin gelismesi

ve genislemesine sebep olmustur (Ustaoglu 2014: 68).

2.6.4. Kayit Dis1 Ekonominin Oniine Gegilmesi

Ekonomik faaliyetlerin gerceklesmesi sonucu kér elde edilmesine karsin bunun
kayitlarinin  tutulmamas: ya da belli bir kisminin tutulmasi; yapilan denetimler
sonucunda gelir bildirimlerinin eksik olmasina ya da hi¢ bildirilmemis olmasina, tiim
bunlar sonucunda da devletin topladig1 vergilerin azalmasina sebep olmaktadir.
Topladigr vergiler ile iilkeyi ¢ceviremeyen devlet, iceriden ya da disaridan bor¢ almaya
gitmekte boylelikle de iilkede bor¢ yiikiiniin ve enflasyonun artmasina neden
olmaktadir. Ulkedeki en onemli sorunlardan biri olan bu kayit disilik konusunda da

katilim bankacilig1 farkini gostermektedir.

Katilim bankalarinin islemleri gercek alim-satima dayandigi ve tiim islemler
fatura ile kayitlandigi i¢in kayit dis1 olma gibi bir durum ortadan kalkmaktadir. Ticaretle
ugrasip katilim bankalarinin gelistirdigi imkanlardan yararlanmak isteyen kisi veya
kurumlar isleyis geregi mecburen kayit altina alinacak ve bdylelikle vergi kaybi
meydana gelmeyecektir. Katilim bankalarinin yayginlagsmasi ile birlikte kayit digt

ekonominin daralmasi ngoriilmektedir (Ozcan ve Haziroglu 2000: 195).
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Katilim bankalarinin gerceklestirdigi islemler ve yiiriittiigii faaliyetler, gercek
ticarete dayandigi ve faturasiz islem yapilmadigi i¢in Tiirkiye’nin kayit dis1 ekonomi ile

miicadele etmesi noktasinda 6nemli gorevler iistlenmektedir.

2.6.5. Istihdamin Artirilmasina Katkisi

Katilim bankalar1 uygulamalar1 geregi reel sektore saglamis olduklar1 katkilar
sayesinde, yeni yatirimlarin olusumunu desteklemekte ve boylelikle de yeni istihdam
alanlarinin olusumuna katkida bulunmaktadir. Bu alanlarin genislemesi ve temellerinin
saglam olabilmesi icin fon kullandirmakta bu sayede istihdamin artirilmasina direkt ya

da dolayl olarak destek vermektedir (Ustaoglu 2014: 68).

2.6.6. Yabanci Sermaye Transferi Saglamasi

Tiirkiye’de katilim bankaciliginin faaliyete ge¢cmesi ile birlikte Miisliiman
ilkeler ile olan ekonomik iligkilerimiz giiclenmistir. Daha 6nce de belirttigimiz gibi
zengin Ortadogu iilkeleri kaynaklarinin yabanci iilkelere akmasim engellemek icin
Islam Katilim Bankasi’'n1 kurmuslardi. Tiirkiye’'nin de iiyesi oldugu bu kurum, islam
ilkelerini gelistirmeyi hedeflediginden iilkemize de yabanci sermayesinin girmesine
vesile olmaktadir. Faizsiz bankacilik anlaminda Tiirkiye’de ilk kurulan, Albaraka Tiirk,
Kuveyt Tiirk ve Faisal Finans dahil 3 kurulusun hakim ortaklar1 ve sermaye kaynaklari
korfez iilkeleri ile Ortadogu iilkelerinden olup yabanci sermayeli olarak faaliyete
gecmigstir. Yaptiklar1 bu yatirim ile katilim bankalar Tiirkiye ve Ortadogu arasinda bir
koprii gorevi gormektedir. Bu durum da petrol zengini iilkelerin elindeki kaynaklarinin

bir miktarini iilkemize ¢ekebildigimizin gostergesidir (Ustaoglu 2014: 68).

Katilim bankalarina yabanci sermaye girisinde, Tiirk iscilerinin de rolii cok
biiyliktiir. Faizden uzak durmak istemeleri ve katilim bankalarina dovizli calismada
daha fazla giiven duymalari en Onemli tercih nedenleri arasindadir. Bu sayede de

tilkemize yabanci para girisi saglanmaktadir (Dogan 2008: 445).
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2.6.7. Yeni Finansman Teknikleri Ortaya Cikarmasi

Katilim bankalar1 gelistirdikleri yeni sistemler ile her kesime fayda saglayacak
isler yapmaktadir. Fon toplama ve fon kullandirmada uyguladiklari yeni usuller, tasarruf
sahipleri ve bu fonlar1 kullanan sektorler tarafindan kisa siire icerisinde benimsenmistir.
Bunlar; fon kullananlara diisiik maliyet uygulanmasi ve tasarruf sahibine ise yiiksek kar
elde etme imkani saglanmasidir. Bu sayede her iki kesim de bu sistemden kendi

cikarlar1 dogrultusunda yararlanmistir (Ucar 1992: 25).

Katilim bankalarina tanman ve dogrudan gerceklestirebilecekleri leasing islemi
de katilim bankacilig1 agisindan Oonemli bir avantajdir. Faizli bankalar i¢in bu islem

aracilik gorevi goren kendilerinin kurduklari leasing sirketi ile yapilmaktadir.

2.6.8. Maliyet Diisiiriicii Etkisi

Yiiksek maliyetler, en biiylikk ekonomik sorunlardan biri olarak karsimiza
cikmaktadir. Bunun sebebi, bir malin iiretim asamasindan tiikketim asamasina gecesiye
kadar yapilan tiim islemler sonucu ortaya ¢ikan ve fiyatlara ilave edilen faizlerdir.
Klasik bankalarda iiretim ve ticaretin her asamasinda isleyis bu sekildedir. Ancak
katilim bankacilig1 sistemlerinin isleyisi geregi, bu asamalarda faiz yerine kara ortak
olmast sebebiyle, maliyetlerinin de diisiik seviyelerde olmasina yardim etmektedir.
Ornegin dini hassasiyeti olmamasina ragmen kredi bulmakta zorlanan bir firmaya,
hicbir maliyet gerektirmeden, kar elde edilmesi sonucu olusan fonlardan diisiik maliyetli
alternatif krediler seklinde uzun vadeli esnek fonlar temin edebilmektedir. Boylelikle
piyasadaki yiliksek maliyetlere katilim bankalar1 sayesinde c¢oziim {iretilebilmistir

(Dogan 2008: 43-45).

Finansman maliyetleri diisiik olan ekonomilerde, biiylime ve gelisme daha hizli
olmaktadir. Katilm bankalarinin fon toplama ve fon kullandirma yontemi geregi
uyguladiklart islemlerde, diger bankalarin uyguladig: cari faiz oranlart gegerli olmadigi
ve bunlardan bagimsiz hareket ettikleri icin bu oranlarin da asagi ¢ekilmesine katkida

bulunmaktadir (Karakog¢ 2011: 52).
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2.6.9. Enflasyon Diisiiriicti Etkisi

Faizlerin yiiksek olmasi, fiyatlarin artmasina ve boylelikle enflasyonun
yiikselmesine sebep olmaktadir. Katilim bankalarinin kullandiracag: fon maliyetlerinin,
klasik bankalarin maliyetlerinden asagi kalir yani olmasa da, katilim bankalarinin
kullandirdig1 fonlarin maliyetlerinin sabit olmamasi diger bankalara goére avantaj olarak

kabul edilmektedir (Ucar 1992: 26).

2.7. Katilim Bankalar ile Klasik Bankalarin Karsilastirilmasi

Gecmisten giinimiize baktifimizda kurulus tarihleri, faaliyete gec¢meleri
bakimindan klasik bankalar daha eski tarihlere dayanmaktadir. Bircok farkli hizmet
sunan bu bankalar faiz ile ¢alistiklari igin, Islami bankacilik anlayisinin dogmasina
sebebiyet vermislerdir. Islami esaslara gore calisan ve faiz ile is yapmayan bu
bankalarin gecmisi klasik bankalar kadar eski degildir. Bu bankalar yakin tarihte
kurulmus olmalarima ragmen, klasik bankalar ile bircok yonden benzerlikleri ve

farkliliklar1 bulunmaktadir.

Katilim bankalarinin klasik bankalar ile karsilastirmasi, katilim bankalar1 ile
klasik bankalar arasindaki benzerlikler ve katilim bankalar ile klasik bankalar arasindaki

farkliliklar olarak iki baslik altinda incelenmistir.

2.7.1. Katilim Bankalari ile Klasik Bankalar Arasindaki Benzerlikler

Her iki banka kurulusu da devlet karsisinda ayni 6l¢iide sorumlu ve bagimlidir.
Boyle olmasinin nedeni; devletin, bankalarin kuruluslar1 ve faaliyetleri i¢in; 6zel izin
verilmesi, faaliyetlerinin ve mali durumlarinin denetlenmesi, mali durumlarina ve
yonetimlerine miidahale etme yetkisi vermesi gibi konularda benzer kurallar koymus

olmasidir (Arslan 1999: 54).
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Her iki banka kurumunun da finansal ve yonetimsel yapisi ile kurum igi
teskilatlanma ve miisterilerle olan iletisimleri birbirlerine benzemektedir. Katilim
bankalarinin faaliyetlerinin, diger bankalara kars1 olan farkliliklarin1 bilmeyen bir kisi
disaridan biz gozle baktigi zaman, bu iki yapilanmanin gerek bilanco ve mali tablo
iceri8i agsindan gerekse miisterilerle iletisim halinde olan birimlerin yaklasimlar: ve
caligma tarzlar1 bakimindan biiyiik benzerlikleri oldugunu fark edecektir. Hatta genel
olarak tiim is hayatina bakildiginda, bankalarin c¢alisma tarzlarina benzer tek
kuruluglarin katilim bankalar1 oldugu ortaya ¢ikacaktir. Kiiciikkocaoglu’nun (2005: 14)
calismasinda yer verdigi gibi bu iki kurulusun miisterilerine saglamis oldugu ortak
hizmetleri sayacak olursak:

¢ Cek muhatab1 olma, havale, elektronik 6deme ve akreditif gibi nakit akisina

aracilik etme,

® Vadesiz cari hesap ve kiralik kasa gibi emanet hizmetleri verme,

¢ Danismanlik, fizibilite raporlar1 hazirlama ve istihbarat yapma gibi miisteriye

bilgi satma gibi islemleri gerceklestirmektedirler.

Her iki bankanin da ekonomik ag¢idan belli bash ihtiyaglar1 karsilama konusunda

onemli benzerlikleri vardir. Bu benzerlikleri sayacak olursak:

¢ Kisi ya da kurumlarin yapmis olduklar tasarruflar1 degerlendirmek konusunda

yardimc1 olmak,

¢ Finansman ihtiyac1 olanlara c¢esitli bankacilik faaliyetleri cercevesinde

yardimc1 olmak,

¢ Ortaya ¢ikan bireysel ya da kurumsal ihtiyaglar1 karsilamaya yonelik ¢oziimler

bulmak ve bunlar1 sektdre uygulamak gibi ortak yonleri bulunmaktadir.

2.7.2. Katilim Bankalari le Klasik Bankalar Arasindaki Farkliliklar

Katilim bankalar1 ve klasik bankalar yapilar1 geregi benzer 6zellikler gosterseler

de, gerceklestirdikleri faaliyetleri geregi bircok alanda farklilik gostermektedirler. Bu

iki banka tiiriiniin karsilastirmasi asagidaki gibidir:



49

Tablo 2.4: Katilim bankalari ile klasik bankalar arasindaki farkliliklar

Nitelik Katilim Bankalari Klasik Bankalar
Kar-zarar ortakligina gore ¢aligmaktadir. Faiz esasina gore calisan bankalardir.
Benimsedikleri ana ilke, faaliyetlerinde Mevduat kabul isleminde miisteriye faiz
faizin s6z konusu olmamasidir. Para verip, miisteri ihtiyact i¢in kredi
Calisma ticari bir Uriin olarak kabul edilmeyip, kullandirmada ise miisteriden faiz
Yontemleri alim-satima tabi degildir. Mevduat almaktadir. Sonu¢  olarak  klasik
kabulii ve kredi kullandirma disinda tiim bankacilikta para ticareti soz konusudur.
bankacilik faaliyetlerini yerine Hizmet acisindan ele aldigimizda,
getiriyorlardir. Esas faaliyetleri fon katilim bankalari ile arasinda bir farklilik
toplama ve fon kullandirmadir. yoktur.
Bu bankacilik tiirtinde para ticari bir iiriin ~ Klasik  bankacilikta, belirli bedeller
olarak kullanilmamaktadir. Bu sebeple karsiliginda alinip satildigi igin ticari bir
katilim bankalar1 kaynak toplarken, {iirtin olarak kullanilmaktadir. Katilim
miisteriler yani hesap sahipleri ile kir bankaciligindan aywran en temel
Paranin zarar ortaklig1; kaynak kullandirirken ise;  6zelligidir. Bankacilik  hizmetlerinin
Fonksiyonlar1 vadeli satis, kiralama ve kar zarar disinda para ticareti de yapilmaktadir.
ortakligina dayana islemler yapmaktadir.
Bunun  disinda  cesitli  bankacilik
hizmetleri ile birlikte mal ticaretini
gerceklestirmektedir.

Fon Toplama

Fon
Kullandirma

Finansal
Kiralama

Toplanan kaynaklar, 6zel cari hesap ve
katilma  hesabi adi altinda  fon
sahiplerinden temin edilmektedir. Kar ve
zarara katilma hesabi, bu bankalar1 klasik
bankalardan ayiran hesap tiiriidiir. Bu
hesabin acilmasi, banka ve miisteri
arasinda saglanacak olan ortaklik ile
gergeklestirilir.

Katilim bankalar1 sisteminde LIBOR ile
bor¢lanma yoktur. Bu bankalar, yurt
disindan katilma hesabi adi altinda fon
saglama iglemlerini gergeklestirirler.
Isleyisleri ~ geregi  nakit  kredi
kullandirilmamaktadir. Fon; murabaha,
mudaraba, icara, musaraka, karz-1 hasen,

mal karsilifi  vesaikin alim  satimi
aracilig1 ile nakit degerler
kullandirilmaktadir. Katilim bankalar

topladiklar1 fonlar reel sektore liretim ve
ticarette kullandirmak iizere aktarmak
zorundadir. Katilim bankalar ile fonu
kullanan kisi ya da kurumlar arasinda
ticari bir bag vardir. Bu neticede katilim
bankalar1 ticari amaclarla gayrimenkul
alim-satimi1 yapabilmektedir.

Fon kullandirilmasinda projenin  kar
getirip  getirmeyecegi  Onemli  bir
husustur.

Kullandirilan fon genellikle uzun vadeli
olmaktadir.

Finansal kiralama yapma yetkileri vardir.
Bu yetkileri sayesinde miisterilerine
dogrudan kaynak aktartmi
yapabilmektedirler.

Toplanan fonlar, ticari hesap ve mevduat
hesab1 adi altinda ©nceden belirlenen
faiz oranlar1 dahilinde mudilerden temin
edilmektedir. Anlagilacagi gibi katilim
bankacilifindaki gibi banka ile mudi
arasinda herhangi bir ortaklik iliskisi
yoktur. Bu bankacilikta borg¢lu-alacakl
iligkisi s6z konusudur.

Mevduat bankalar1 sisteminde LIBOR
ile borclanma vardir. Ihtiyagc duyulan
sicak para LIBOR +2 -3 ile giderilebilir.

kredi
Toplanan
kullanilacag:

Faiz karsiligt nakit
kullandirilmaktadir.
mevduatlarin  nerelerde
banka icin Onemli degildir. Bu
bankalarda para, {iretim disginda da
kullanilabilmektedir. Bu duruma ornek
olarak; sabit getirisi olan devlet tahvili
veya hazine bonosunun satin alinmasi ve
repo sayilabilir. Katilm bankalarinin
aksine basili ve Kkiilge altin disinda
herhangi bir emtia ve gayrimenkul alim
sattminda bulunamazlar.

Kredi kullandirilmasinda  miisterinin
gosterecegi  teminat, kredi verilip
verilmemesi konusunda Onemli bir
husustur.

Kullandirilan fon genellikle kisa vadeli
olmaktadir.

Kredi sinirlamasi mevcuttur.

Finansal kiralama yapma yetkileri
yoktur. Fakat finansal kiralama sirketi
kurarak, aracilik islemi cercevesinde bu
islemi yerine getirebilirler.
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Tablo 2.4 (devam): Katilim bankalar ile klasik bankalar arasindaki farkliliklar

Nitelik Katilim Bankalari Klasik Bankalar
Kullandarilan Proje dest.elldl ve yatirim odakh Ticari amach islerle ugrastlklarl igin,
Fonun Siiresi calistiklart i¢in, daha cok uzun vadeli daha ¢ok  kisa vadeli kredi

projelere finansman saglamaktadirlar. kullandirmaktadirlar.

Fon
Maliyetleri

Kullandirilan
Fonun
Miisteriler
Acisindan
Maliyeti

Miisteri
Getirisi

Miisterinin
Ustlendigi
Risk ve
Sisteme
Duyulan
Giiven

Ustlenilen
Risk

Denetim

Bankanin 6zel cari hesaplarinda toplanan
fonlarin herhangi bir maliyeti
bulunmamaktadir. Yani bu hesaplarda
toplanan fonlara karsilik herhangi bir
0deme yapilmamaktadir. Katilma
hesaplarinda ise isleyis geregince kisi ya
da kuruma herhangi bir getiri garantisi
verilmemektedir.

Katillm bankalarindan fon kullanan
miisterilerin, anlastiklari vadeleri
sonunda odeyecegi tutar bellidir ve o
zamana kadarki ekonomi piyasasinda
meydana gelen dalgalanmalardan
etkilenmezler.

Katilim hesabinda toplanan fonlarin
kullanilmasi ile birlikte olusacak olan
karin genel olarak %80’inin hesap
sahiplerine dagitilacagi onceden
belirlenmistir. Zarar elde edilmesi
durumunda ise, sistemin isleyisi geregi
her bir fon sahibinin katilimi oraninda

zararlt karsilayacak olmast Onceden
belirlenmistir.
Bu sistem kir ve =zarar ortakligina

dayandigi icin, olusabilecek risk énceden
kabul edilmektedir. Dolayisiyla bu
sistemde  giiven konusu  oldukca
onemlidir. Teminat ve ipotek kadar,
ortak olunan projenin saglamligi, kar
getirip  getirmeyecek  olmast  da
onemlidir.

Katilim bankalarinda toplanan fonlarin
reel ekonomide kullanildigr ve katilim
bankalar1 ile fon sahipleri arasinda
yatirnm ortaklig1 oldugu i¢in, hem katilim
bankalar1 hem de fon sahipleri icin riskin
ortaya cikma ihtimali her zaman
mevcuttur.

Bankalar Kanunu’nun 65. Maddesine
gore: bu kanun kapsamindaki kuruluglar
(dolayisiyla katilim bankalar1 dahil) ve
bunlarin faaliyetleri, kurumun denetim
ve gozetimine tabidir. Kurum, bankalarin

genel kurul toplantilarina  gdzlemci
sifatiyla herhangi bir temsilci
gonderebilir.

Vadeli, vadesiz ve ihbarli mevduatta
farkli olmak iizere geriye kalan tiim fon
kaynaklarinin bankaya maliyeti
bulunmaktadir.

Ticari bankalar, zaman zaman kredi
maliyetlerini devlet tahvili veya hazine
bonosu gibi finansal aracglara
endeksleyebilirler. Bu durum da kredi
maliyetlerinin zaman icerisinde
degisebilecegini ve dalgalanmalardan
etkilenip farkli fiyatlar 6denebilecegini
one cikarmaktadir.

Ticari bankalarin sistemlerinin isleyisleri
geregi vade sonunda mudiin ne kadar kar
elde edecegi onceden belirlenmistir.

Bu sistem kdr ve zarar ortaklifina
dayanmadig1 i¢in, olusabilecek herhangi
bir risk yoktur. Dolayisiyla bu sistemde
giiven, teminat ve ipotek ile
coziilmektedir.

Klasik bankacilikta mevduatlar dnceden
belli olan faiz oranlarima  gore
toplanmakta ve miisterilere kredi olarak
kullandirilmaktadir. Yapilan bu islemde
mudi agisindan herhangi bir risk durumu
ortaya ¢ikmamaktadir. Burada riski
iistlenen yalnizca bankalardir.

Bankalar Kanunu'nun 65. Maddesine
gore: bu kanun kapsamindaki kuruluglar
(dolayistyla  yatrim  ve  kalkinma
bankalari ile mevduat bankalar1 da dahil)
ve bunlarin faaliyetleri, kurumun
denetim ve gozetimine tabidir. Kurum,
bankalarin genel kurul toplantilarina
gozlemci sifatiyla herhangi bir temsilci
gonderebilir.
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Tablo 2.4 (devam): Katilim bankalar ile klasik bankalar arasindaki farkliliklar

Nitelik Katilim Bankalari Klasik Bankalar
Katilim bankalarin1 diger bankalardan Ticari bankalar topladiklari fonlarin bir
ayiran ve iilke ekonomisinin gelismesine kismini reel ve iiretken ekonomiye
yardimc1 olan unsur reel ekonomiye kazandirirken, bir kismin1 da reel
. katki saghyor olmasidir. Kér zarar ekonomi disinda hazine bonosu, devlet
Ekonomiye a gy : o sinda o P
Katki esasina  gore toplgcﬁklgn . fonlan? tahVV1h, repo g1b¥ rant ekonomisinde
ekonominin gelismesi i¢in ticari ve sinai  degerlendirmektedir.
alanlarda  kullandirip yeni istihdam
alanlar1 olusturmaktadirlar.
Kredi ve Kredi kullandirmada dikkat edilen en Kredi agilmasinda bankaya verilen
Diger onemli faktor, finansmanin sirkete degil, teminat 6n plandadir.
Yatirimlar projeye yapilmasidir.
Islami iktisadi sistemi esas alarak Kapitalist iktisat sistemini esas alarak
faaliyet gosterirler. Fakat iilkemizde tam faaliyet gosterirler.
iktisadi olarak uygulanamamaktadir.  Faizsiz
Sistem bankacilik olarak Islam prensiplerine
uygun faaliyet siirdiirebilen sadece Iran
ve Sudan vardir.
Faizsiz  bankacilik  olduklar1  i¢in Ticari Bankalar yeni ¢ikan bir finansal
piyasadaki diger araclari kullanamayip, araclarin kendilerine kar saglayacagini
islemlerinde  kendilerinin olan sinirlt sayida araglarim  diisiiniiyorsa higbir kisitlama olmaksizin
Kullandiklar1  kullanabilmektedirler. Bu agidan da bu iiriinii kullanabilmektedir. Ornek
Finansal klasik bankalara gore dezavantajlilardir. olarak; repo, bankalar arasi piyasa,
Enstriimanlar Kullanilan araclara o6rnek verilecek hazine bonosu gibi kisa vadeli araglar
olursa; kira sertifikast (sukuk) ve katilim  sayilabilir.
endeksi sayilabilir.
Gerceklestirilen her islem, kayit altina Gergeklestirilen kredi islemi, teminat
alindig icin kayit dis1 ekonominin 6niine esasina gore yiiriitiildiigii icin ne
gecilmekte ve boylelikle de devletin kadarimin kayit altina alindigi kontrol
Makro vergi gelirleri artirllmaktadir. edilemez.
Ekonomiye  Kullandirilan fon, direkt reel ekonomiye Kullandirilan kredinin, ne kadarinin
Etkisi katki sagladig: i¢in, yatirim tutarinin ve yatirnm ne kadarmin tiiketim amach
istihdamin artmasi ile birlikte bircok kullanildigi kontrol edilemeyecegi igin,
ekonomik gelisme ortaya ¢ikacaktir. ekonomik yarar saglaylp saglamadigi
tespit edilemez.
Bugiin genel olarak tiim diinyada ve Kapitalist sistem, faiz  temeline
iilkemizde hakim olan sistem, faiz oturtulmus olan bir sistemdir.
e temeline oturtulmus olan kapitalist Dolayisiyla klasik bankalar, kapitalist
Kiiltiirel . . . . . S . .
Acidan sistemdir. Katihim bank.alan bu 51st§me '51stejn'11n bir iriini plup, bu sistemin
¢ yabancidir ve bu da bir dezavantajdir. icerisinden gelmektedir.
Sonugta bu bankalar Islam iktisadinin
Uriinidiir.
Tabi Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi’ne tiye Tiirkiye Bankalar Birligi’ne iiye olma
Olduklar: olma zorunluluklar1 vardir. zorunluluklar1 vardir.
Meslek
Kurulusu

Kaynak: Ozulucan ve Deran 2009: 94-98



52

2.8. Katilim Bankalarinda Likidite ve Karliligin Onemi

Bankalar acisindan likidite ve karlilik olduk¢a 6nemli bir faktordiir. Yiiriittiikleri
faaliyetler sonucunda kar elde etmeyi hedefleyen bankalar, biinyesinde likit varlik
bulundurma ihtiyaci da duymaktadir. Bir donem kar elde edememis olmasi banka
acisindan biiyiik sorunlar tesgkil etmez iken, likidite riski ile karsi karsiya kalmasi o
banka acgisindan cok ciddi sorunlarin ortaya ¢ikmasina neden olabilmektedir. Bu
sebepten dolayr banka yoneticileri gerek likiditeyi gerekse karliligi kontrol ederek,

bankacilik faaliyetlerini bir arada yliriitmeye ¢alismaktadir.

Likidite

Likidite, isletmenin sahip oldugu her tiirlii nakit ve nakit benzeri varliklar olarak
tanimlanabilmektedir. Maddi degeri olan herhangi bir kiymeti nakit varliga ¢evirdigimiz
zaman, bu varligin degerinde fazla degisim olmuyorsa, ilgili varligin likit oldugunu

sOyleyebiliriz.

Likidite oranlari, isletmelerin likidite  durumlarmin  Olgiilmesi  igin
kullanilmaktadir. Bu oran, toplam aktifler igerisindeki likit degerlerin oranim
gostermektedir. Banka yiikiimliiliikleri ile takaslardan dogan borglarin istenildigi anda
O0denebilmesine olanak sagladigi i¢in bankalar acisindan oldukca onemlidir. Mevcut
oranin seviyesi, ayn1 zamanda bir risk gostergesi olarak da kabul edilmektedir (Giilhan

ve Uzunlar 2011: 15).

Likidite riski, bankacilik acisindan en Oonemli risklerin basinda gelmektedir.
Nakit akislarinda dengesizlik yasayan bankalarin, miisterilerinin vadesinde ya da
vadesinden Once talep ettigi nakit degerlerini, tam olarak ve zamaninda karsilama giicii
olmamas1 durumunda olusan risktir (Resmi Gazete 2006: mad.3/h). Banka acisindan her
zaman olabilecek ve sonucu cok agir olacak bir risktir. Bu riskin ortaya ¢ikmasinda;
bankalarin aktif kalitesinde meydana gelen bozulmalar, miisteri kaynakli ani para
cikislari, banka karliliginda meydana gelen azalislar, kullandirilan fonlar ile yapilan

islemlerdeki vade uyumsuzlugu ve ekonomik krizler etkilidir (Albaraka 2017: 51).
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Katilim bankalar islevleri geregi katilma hesaplari, sendikasyon kredileri vb. ile
topladiklar1 fonlar1 finansman i¢in kullanmaktadir. Kullandirilan bu fonlar katilim
bankalar1 bilanco kalemlerinin neredeyse %70’ini kaplamaktadir. Yaklasik 10-15 yil
oncesine kadar katilim bankalarinin yaygin olmamalar1 sebebiyle gerek finans sektorii
icindeki paymin kiiciikliigi gerekse aktif biiyiikliiklerinin fazla olmamasindan dolay1
banka ac¢isindan hazineye onem verilmemekteydi. Ancak aradan gecgen siirecte katilim
bankalarinin hizli biiylimeleri sonucu 9 milyar TL olan aktif biiytikliigii 100 milyar
TL’yi ge¢mistir. Katilim bankalar1 bu zaman igerisinde diger bankalar gibi faaliyetlerini
devam ettirebilmek ve karsilagabilecekleri risklere karsi hazirlikli olmak i¢in, toplanan
fonlarin hepsini kredi olarak kullandirmak yerine, bir kismi gelecekte olusabilecek
olumsuzluklara kars1 kenara koymaya baslamistir. Bu sayede kullandirilan fonlarin
orant %70’den %60 seviyelerine diigse de, aktif biiyiikliikleri ve kenarda toplanan fonlar
sayesinde olusabilecek risklere karsi bankalarin saglamligi ve dayanikliligi artmustir.
Hazinesi 6nemli hale gelen katilim bankalarinda, hazineyi yonetme ve kullandirma
ihtiyaci 6n plana ¢ikmistir. Bu durum da iiriin cesitliliginin yetersiz oldugu katilim

bankalarinda, yeni iiriinlere olan ihtiyaci giindeme getirmistir (Dede 2017: 256-257).

Katilim bankalarinin likidite yoOnetimi konusunda en biiyiik sorunu, iiriin
cesitliliginin az olmasidir. Ancak yine de likidite sikintis ile kars1 karsiya kaldiklarinda
bunu yonetebilecek iiriinlere sahiptirler. Katilim bankalari, kendilerinden yahut
piyasadan kaynaklanan likidite azlig1 ya da fazlaliginda, giinliik likidite durumlarim
kontrol altina alabilmektedir. Likiditenin kontrol altinda tutulmasinda; murabaha (vadeli
al-pesin sat), wakala (yatirim vekaleti), swap (takas) ve sukuk (kira sertifikasi) siklikla
kullanilmaktadir. Katilim bankalarinin kullandigi bu iiriinler, 2012 yilindan sonra
Merkez Bankasi nezdinde teminat olarak kabul edilmistir. Bununla birlikte katilim
bankalar1 da diger bankalar gibi Merkez Bankasi’ndan giinliik ve haftalik olmak iizere

fon temin etmeye baslamistir (Katilim Finans Dergisi 2018).

Sukuk, katilim bankalarinda menkul kiymet olarak kabul edilmektedir. Likidite
yonetimini kolaylastirmak, olusabilecek risklere karsi onlem almak ve cesitlendirme
yapmak amaciyla kullanilan sukuk, banka bilangolarinda ciddi artislara neden

olmaktadir. Menkul kiymet kullanimi agisindan katilim bankalarinin sukuk sayesinde
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ticari bankalara yaklasacagi Ongoriilmektedir. Sukuk’un, TCMB acik piyasa
islemlerinde likidite ve arbitraj odakli kullaniliyor olmasi veya yatirim yapilmasi
amaciyla tutulmasi, faizsiz yatirrm fonu ile faizsiz bireysel emeklilik fonu (BES)

acisindan siklikla tercih edilen bir ara¢ olmustur (Katilim Finans Dergisi 2018: 19).

Karlilik
Karlilik, banka ag¢isindan oldukca onemli bir kavramdir. Yiiriitillen faaliyetler
sonucu bankanin finansal acidan saglamligini, gerceklestirdigi faaliyetlerinin etkin olup

olmadigini ve banka yonetiminin genel olarak basarisini bize sunmaktadir.

Bankalar karlilik konusunda dengeyi korumak zorundadir. Karlilig1 diisiik olan
bir banka, kendini toparlayamazsa zarar edebilmektedir. Bu durumun 6niine ge¢mek
icin bankalar cesitli yollara bagvurmaktadir. Karliligim1 yiikseltmek amaciyla yeni
kaynak arayislarina giren bankalar, yeni olusumlar i¢in her tiirli imkam
degerlendirmektedir. Aksi takdirde bankanin tek bir kaynaginin olmasi ve iiriin
yelpazesi bakimindan yeni iiriinleri biinyesinde barindiramamasi banka ag¢isindan biiyiik
bir risk olusturmaktadir. Banka karliliginin ¢ok yiiksek olmasi da bir risk faktoriidiir.
Zorunlu karsiliklara, likiditeye kaynak aktarmadan karin tamaminin sermayeye
aktarilmasi, ileride Onemli sorunlarin meydana gelmesine zemin hazirlayacaktir

(Ustaoglu 2014: 78).

Banka karliliklarini etkileyen makro ve mikro olmak iizere bircok faktor
bulunmaktadir. Makro faktorler bankalar icin kontrol edilemeyen degisken olarak kabul
edilirken, mikro faktorler bankalar tarafindan kontrol edilebilen degiskenler arasinda
yer almaktadir. Bunlardan hareketle; islem maliyeti, sube harcamalari, personel
giderleri, net kir marji, iicret ve komisyonlar ile mevduat ve kredi kalitesi gibi
degiskenler mikro yani bankanin kontrol edebildigi degiskenlerden sayilmaktadir.
Makro faktorler olarak; faiz oranlari, ekonomide meydana gelen degismeler, sektordeki
diger bankalar ile olan rekabetler -kontrol edilemeyen degiskenler olarak- sayilabilir

(Dizgil 2017: 33).
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Banka karliligin1 belirlemede, icsel ve digsal faktorler de onemlidir. ikiye ayrilan
bu belirleyici unsurlar, bankanin icyapisindaki kontrol edebilecegi faaliyetleri ve dig
cevresindeki kontrol altinda tutamayacagi, banka ile ilgili olmayip ekonomi ile ilgili
olan faktorleri kapsamaktadir. Karlilik i¢cin dnemli olan igsel belirleyiciler; bankanin
biiytikliigii, var olan sermayenin yeterli olup olmadigi, olusan riskleri yonetme giicii ve
bankanin masraflar1 yonetme karsisindaki becerisidir. Digsal belirleyiciler ise; iilkedeki
enflasyon orani, reel faiz orani ve gayri safi milli hasila gibi banka kaynakli olmayip,

bankanin kontrolii altinda bulunmayan degiskenlerdir (Dizgil 2017: 33).

2.9. Katilim Bankaciliginin Oniindeki Problemler

Faizsiz bankacilik, kuruldugu andan itibaren Ozellikle Miisliiman kesimin
gosterdigi yogun talep ile birlikte ciddi oranda biiylime kat etmis ve giin gectikce daha
da biiylimeye devam etmektedir. Genel olarak tiim diinyada sayilar1 300’{in {izerinde
olan bu bankalarin, pazar paylar1 global 6l¢ekte Miisliiman niifusunun %10’una denk
geliyor diye diisiindiigiimiizde, bu bankalarin heniiz gelistigini ve yillik bazda %10-15
civarinda bir biiyiime potansiyeline sahip oldugunu sdyleyebiliriz. Bu biiytime ve hizli
yiikselisin yaninda katilim bankalarinin karsilasmis oldugu problemler de vardir. Bu
problemlerin bir kismi yapisal kokenli, bir kismi sistemin yeniligi ile ilgili ve bir kismi1

da hizli biiyiimeyle alakali olarak siiflandirilabilir (Erdogan 2011: 79).

2.9.1. Yasal Diizenlemeler

Katilim bankalarinin en sik karsilastigi sorun, kuruldugu iilkelerdeki finansal
yasalarin ve ticaret yasalarinin genellikle faiz igeriyor olmasidir. Islami hassasiyetleri
g6z oniinde bulundurup faaliyet gosteren bu kurumlar yasal mevzuatta yer alan faizden
uzak durma konusunda sorun yasarken; mudaraba, musaraka gibi Islami uygulamalarin
da s6z konusu kanunda yer almiyor olmasi ayr1 bir sorun olarak karsilarina ¢ikmaktadir.
Kisacas1 yerel hukuk kurallarina uygun olarak yapilan bir sozlesme Islam hukuku

kurallarina gore aykiri olabiliyorken, Islami hukuk kurallarina gore yapilan bir sézlesme
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de mevcut bankanin faaliyette bulundugu tilkede gecerli olan yerel hukuk kurallarinca

uyumsuzluk gosterebilir (Logman 1998: 39).

2.9.2. Yetismis Personel Konusunda Karsilagilan Zorluklar

Katilim bankalarinin benimsemis oldugu prensipleri geregi isleyisleri, klasik
bankalar ile farklilik gostermektedir. Bu sebeple bu bankalarda calisacak personellerin
de faizsiz bankacilik alaninda bilgi, yetenek ve uzmanliga sahip olmasi ve bununla
birlikte Islami prensipleri benimseyebilecek ve kisa zamanda adapte olabilecek yapiya
sahip olmasi gerekmektedir. Bu durum da katilim bankaciliginin, geleneksel
bankacilikta var olan olgulardan farkli diisiiniilmesi gerektigini gosteren alternatif bir

sistem olmasindan kaynaklanmaktadir.

Katilim bankalar1 ihtiya¢ duyduklar1 yetismis personel agiklarini faizle caligan
bankalardan karsilamaya caligsalar da, bu bankalarda calisan egitimli personellerin
katilim bankalarina bakis acilari; uzun vadeli kariyerlerinden vazgecip, yeni bir sisteme

gececekmis gibi algilanmaktadir (Pervez 1990: 8).

2.9.3. Sistemin Yeni Olusu

Yaklasik elli yillik bir gegmise sahip olan katilim bankacilig sistemi ¢ok yeni
bir sistemdir. Bu bankacilik anlayisinin diger klasik bankalara kiyasla yeni olusu ve
heniiz isleyislerinin tam olarak herkes tarafindan bilinmiyor olusu, katilim bankalarinin
paym etkileyen bir durumdur. Ayrica bu etkenler piyasadaki kimi yatirnmcilara yeteri
kadar giiven saglayamamakla birlikte, bu kurumlara siipheyle yaklagmalarina da sebep

olmaktadir.
2.9.4. Yeterli Sayida Destekleyici Kurumun Bulunmayisi
Herhangi bir bankacilik sisteminin kurulmasi ve o sistemin basarili olabilmesi

icin, o sistemi destekleyici kuruluslarin ve o sisteme bagli kurumlarinin gelistirilmesi

sarttir. Katilim bankacilig1 icin de gerekli olan budur. Bu bankacilik sisteminin de
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yiiriittiigii faaliyetlerde basarili olabilmesi icin; ekonomistlere, hukukculara, Islam
hukukcularina, denetcilere, danigsmanlara ve finansal analistlere ihtiyac1 bulunmaktadir.
Katilim bankaciliginin bu alanda yasadigi eksiklik ise kurulmus olan sistemin ¢ok yeni

olmasina baglanabilir.

Tiirkiye’de faaliyetlerini gosteren katilim bankalarinin gerekli kurumlara
kavusmalari, faaliyete basladiklar: tarihten 15 yil sonra gerceklesmistir. Ozel Finans
Kurumlar Birligi adi ile faaliyete gecen bu kurum, 2001 yilinda yasal bir diizenlemeyle
kurulmustur. Zaman ilerledik¢e bu kurumlarin mazi ve birikimlerinin artmasi ile birlikte
pratik ve bilimsel calismalar1 artacak ve bunun sonucunda da bu tiir list kurumlarin

sayisinda da artisin meydana gelmesine sebep olacaktir (Logman 1998: 39).

2.9.5. Temerriit Sorunu ve Gelirde Yasanan Kayiplar

Faizsiz finans kurumlari, borcu gelen kredilerini zamaninda o6demeyen
miisterilerine, diger bankalar gibi temerriit faizi uygulamamaktadir. Bu bankalar bu
islem i¢in iki farkli yol uygulamaktadir. Ya gelecek olan 6demelerini ge¢ ddenen miktar
ve siire kadar erkene alip, zarar1 karsilayacak sekilde yeni diizenleme yapmakta ya da
mevcut borcu dovize cevirip doviz iizerinden takip etmektedir. Katilim bankalarinin
uygulamis oldugu bu gibi farkli yontemler ile her iki tarafi da sikintiya sokmadan
O0demenin gecikmesinden dogan zarar telafi edilme yoluna gidilmektedir (Budur 2003:

112).

Katilim bankalarinin temerriit faizini almiyor olmasi, benimsemis olduklar
temel prensipleri ile alakali olmakta ve borclu acisindan da bir kolaylik saglamaktadir.
Aynmi zamanda bu kurumlarin bor¢luya kolaylik gosterme hususunda; “ Eger bor¢lu
darlik icindeyse, ona 6demesini yapasiya kadar kolaylik saglayin. Ve bu gibi borg¢lulara
alacaginizi bagislayip sadaka etmeniz sizin i¢in daha hayirhidir.” (Bakara, 280) bu ayeti
benimsiyor olmalari; sadece ticari kaygi tasiyan bir kurum olmayip, sosyal dayanigsma

ve yardimlagsma ruhunun iktisadi alanda goriilmesini saglayan bir 6rnegidir.
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Din faizi yasakliyor iken, laik hukuk diizeni bazi faizi serbest birakmustir. Islam
dini meydana gelen zararin telafisi i¢in tazminat talep edilmesini serbest birakmis ve
bunu faizden ayr1 tutmustur. Islam hukuk profesorii Hayrettin Karaman ise bu konuda:
“Bunun faiz olmadigini ayrica alacaklinin bor¢ludan ugradig: zarar kadar tazmin hakki

oldugunu ve bunun bir tazminat oldugunu” savunmaktadir.

Islami bankalar ise sergilenen bu tutumu uygulamakta ve 6demede zorluk ceken
miisterilerine kolaylik saglama yoluna gitmektedir. Ornegin Albaraka Tiirk Katilim
Bankasi kredi kart1 borcu gelen ve ddemeyen miisterilerinin kredi karti bor¢larint dovize
cevirip tahsil etmektedir. Tabi ki burada 6dnemli nokta bor¢lunun borcu 6deme niyetinde
olmasidir. Ancak aym1 durum ile klasik bankalar karsilasmis olsa, borcun gecikmesi
durumunda yiiksek faiz oranlar1 uygulayip bunu tahsil etme yoluna gitmektedir (Ozbay

2014: 72-73).

Katilim bankalar1 elbette kendi menfaatlerini gozetmek zorundadir ancak bu
asamada da goriildigii gibi gelir kayb1 dahi olsa, her zaman miisteri on planda

tutulmaktadir.



III. BOLUM

3. TURKIYE’DE KATILIM BANKALARI

Tiirkiye’de katilim bankalarinin geg¢misi, mevduat bankalart kadar cok eski
tarihlere dayanmamaktadir. islam iilkelerinde, faiz hassasiyeti bulunan kesimlerin
ihtiyaclarina karsilik vermek amaciyla ortaya ¢ikan bu kurumlarin Tiirkiye’deki ge¢cmisi
1970’lere dayanmaktadir. Ilk olarak 1975 yilinda Devlet Sanayi ve Isci Yatirim Bankasi
adiyla kurulan kurum, 1978 yilindan sonra klasik bankacilik anlayisina gectigi icin
kapanmustir. 1983 yilinda yeniden giindeme gelen konu, Bakanlar Kurulu Kararnamesi
geregince faizsizlik anlayisini benimseyen bu bankalarin iilkemizde faaliyetlerine izin
verilmistir. Tk olarak “Ozel Finans Kurumlar1” olarak adlandirilan bu kurumlar, 2005
yilinda degistirilen kanun ile birlikte “Katilim Bankasi” unvanini almistir (Kaya 2012:

167-169).

Katilim bankalarina faaliyet izni verildigi tarihten itibaren kurulan ilk bankadan,
bugiin giiniimiizde en son kurulan bankaya kadar olan liste asagidaki tabloda mevcuttur.
Kurulus yillar1 ve faaliyet yillar1 belirtilen bu bankalar hakkinda ayrintili bilgilere sirasi

ile yer verilecektir.

Tablo 3.1: Tiirkiye’deki katilim bankalari

Banka Adi Kurulus Yih Faaliyet Yii
Albaraka Tiirk 1984 21 Ocak 1985
Family (Faisal) Finans 1984 2 Nisan 1985
Kuveyt Tiirk 1988 31 Mart 1989
Anadolu Finans 1991 1991

Thlas Finans 1995 28 Nisan 1995
Bank Asya 1996 24 Ekim 1996
Tiirkiye Finans 2005 30 Kasim 2005
Ziraat Katilim Bankasi 2014 12 Mayis 2015
Vakif Katilim Bankasi 2015 26 Subat 2016

Kaynak: Esmer, Bagc1 2016: 19
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3.1. Tiirkiye’de Ge¢cmiste Faaliyet Gostermis Finans Kurumlari

3.1.1. Faisal Finans Kurumu

Tiirkiye’de kurulan ilk finans kurumu olan Faisal Finans Kurumu, 16 Aralik
1983 tarih ve 83/7506 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 dogrultusunda, 11 Haziran 1984
tarih ve 84/8200 sayili kararname ile verilen izinle 2 Nisan 1985 yilinda faaliyete
gecmistir. 5 milyar TL sermaye ile kurulan ve Merkezi Istanbul’da olan kurumun

kurucusu Suudi asilli Mohammed Al Faisal’dir (Caglar 2002: 22).

Faisal Finans Kurumu, %90’1 yabanci sermaye koyarak sirket hisselerinin sahibi
olan Dar Al-Maal Al-islami (DMI) Grubu, sermayesini 1997 yilinda 2 trilyon liraya
cikarmistir. 1998 yilina gelindiginde biiyiilk sermayeye sahip ortaklarda degisiklik
olmus ve Dar Al-Maal Al-Islami (DMI) Grubu, hisselerini Isvi¢re’deki OLFO S.A.
sirketine devretmistir. Bu tarihten itibaren 12 sube ve Frankfurt’ta bir temsilcilik ile
devam etmis ve 2011 yilina kadar hisseler bu sirketin elinde bulunmustur. Ancak
Tiirkiye’de 2000-2001 yillar1 arasinda ortaya ¢ikan ekonomik ve finansal kriz, Ozel
Finans Kurumlari’'nt da olumsuz yonde etkilemistir. O donemde faaliyetlerini
siirdiirmekte olan ve sektorde en fazla paya sahip olan Ihlas Finans Kurumu AS’nin
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan tasfiyeye tabi tutulmasi, Faisal
Finans Kurumu’nu da olumsuz yonde etkilemistir (Caglar 2002: 23). Bunun sonucunda
kurumun 11 Mayis 2011 tarihinde, hisselerinin %38,82°lik kismi Sabri ULKER
tarafindan devralinmis ve yine 11 Mayis 2011 yilinda yapilan olaganiistii genel kurulun
toplanmasi ve aldigr karar ile kurumun ismi Family Finans Kurumu A.S. olarak
degistirilmistir. Sabri ULKERin sirket hisselerini almas: ile birlikte mevcut sermaye 2
trilyondan 6nce 20 trilyona, daha sonra ise 50 trilyona ¢ikmistir. Tiim bu artislardan
sonra Sabri ULKER’in kurum sermaye yapisindaki pay1 %98,63’e yiikselmistir. Faisal
Finans Kurumu 2005 yilinda Anadolu Finans Kurumu ile birleserek Tiirkiye Finans

Katilim Bankas1 adin1 almistir (Dondiiren 2008: 71).
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3.1.2. Anadolu Finans Kurumu

Tamami yerli sermaye ile kurulan ilk finans kurumudur. 16.12.1983 tarih ve
83/7506 sayili Bakanlar Kanunu Karar ile birlikte 1991 yilinda faaliyete baslamstir.
100 ortakli olarak 30 milyar sermaye koyulara kurulmustur. Kurum merkezi ilk
kuruldugu zaman Ankara ilen 1998 yilinda Istanbul’a taginmistir. 1999 yilinda ise
sermaye yapisinda degisiklige giderek hisselerin tamami mobilya, ev tekstili ve kablo
sektoriinde faaliyet gosteren Boydak Grubu’na gecmistir. Kurum, Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun 19.08.2005 tarih ve 1685 sayili karari ile Family
Finans Kurumu ile birlesmis ve 30.11.2005 tarih ve 1747 sayili karar ile unvanini
Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S. olarak degistirmistir. Bu kurum giiniimiizde halen

daha faaliyetlerine devam etmektedir (Sunbat 2016: 50).

3.1.3. Thlas Finans Kurumu

fhlas Finans Kurumu, Ozel Finans Kurumlarimn Kurulmasi Hakkindaki
Kararnameye gore kurulmus ve 28.04.1995 yilinda faaliyete baslamistir. Sermayesi
%100 Ihlas Grubu'na aittir. Tiirkiye’de 38 subesi ile birlikte faaliyet gostermistir.
Kurum kendi sektoriinde bir ilk olarak, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem
goren ilk Ozel Finans Kurumu olarak mevcut sermayesinin %28.07’lik kismin1 halka

arz etmistir.

Ihlas Finans Kurumu’nun tiim iilkeye yayildigi, gelistigi ve pazar payim %40’a
cikardigr donemde, 6zellikle bankacilik ve finans alaninda etkisini gosteren 2001 krizi
ortaya ¢ikmistir. Bu kriz ile birlikte miisteriler mevduatlarini bankadan ¢ekmis ve banka
aniden likidite krizi ile karsi karsiya kalmistir. Tiim bu yasananlar sonucunda
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, toplanan fonlarin kuralsiz kullanilmasi
gerekcesiyle 10.02.2001 tarih ve 171 sayili karar ile 4389 sayili Bankalar Kanununun
20. Maddesinin 6. fikras1 hiikkmii esas alinarak ihlas Finans Kurumunun kapatilmasina

ve tasfiye siirecine girmesine karar vermistir.
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Tasfiyesi Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore siirdiiriilirken, denetimi ise
T.C. Gumriik ve Ticaret Bakanlig1 araciligiyla yapilmaktadir. 1995 yilinda faaliyete
gecen kurumun personel sayisi kriz olmadan 6nce toplam 829 kisiye kadar ulagsmisken,
krizin giindeme gelip kurumun tasfiye siirecine girmesi ile birlikte her yil azalisa

ugrayarak 31.12.2016 yili itibariyle 4 kisiye diismiistiir.

Ihlas Finans Kurumunun tasfiyesinin baslatildign zaman, kurum aleyhine 3000
adet icra takibi baglatilmis, tiim sube ve genel miidiirliiklere her giin haciz memurlar1
avukatlar gelmeye baslamis ve mahkemelerde acilan iflas ve diger davalarla ugragsmak
zorunda kalinmistir. Ancak zaman icerisinde bankanin miisterilerine O0demelerinin
yapilmas1 ile mevcut hesap sahiplerinin sayisi azalmis ve kar-zarar hesap sahiplerine
O0demelerin yapilmasindan sonra da tasfiyede belirli noktada ilerlemeler yasanmustir.
Gecgen siirede Anadolu Finans kurumuna piyasada bir giiven ortami olusturulmus ve
kazandigr davalarin sonucunda da aleyhine baslatilan takiplerde feragate gidilerek
ibranameler verilmistir (http://www.ifk.com.tr/data/tasfiye-kurulu-karar-raporlari/2016_

tasfiye_kurulu_faaliyet_raporu.pdf ).

3.2. Tiirkiye’de Faaliyet Gosteren Katilim Bankalar1

3.2.1. Albaraka Tiirk Katilim Bankasi

Tiirkiye’de faizsiz bankacilik prensiplerini benimseyip bu anlamda ilk banka
olma 0zelligi tasiyan banka, Albaraka Tiirk’tiir. Diinyada taninan ve 6nemli bir kurulus
olan Albaraka, faizsiz bankacilik anlaminda yatirim yapma ve Islami fonlar1 ekonomiye
kazandirma amaciyla 1984 yilinda kurulup, 1985 yilinda Tiirkiye’de Albaraka Tiirk

adiyla faaliyetlerine baslamistir.

Ana ortak olan Albaraka Banking Group, 80 iilkede muhabirlik ag1 ile kurdugu
1000’e yakin banka ile hizmet vermektedir. Ayn1 zamanda faaliyet gosterilen Korfez,

Ortadogu ve Kuzey Afrika cografyalarinda finansal iiriin ve hizmette en iyi bolgesel
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banka olma vizyonuna sahiptir (https://www.albaraka.com.tr/albarakayi-taniyin.aspx, 3

Mart 2019 tarihinde erisildi).

Faaliyet siireci boyunca finansal sisteme bir¢ok yenilik kazandirmistir. 1988
yilinda finansal kiralama hizmetini sisteme sokan banka, 1992 yilinda sube sayisin1 10’a
cikarmustir. 1998 yilinda islami prensipler ¢ercevesinde Visa ile anlasma saglamis ve
Tiirkiye’de bir ilk olan faizsiz Ozelliklere sahip kredi kartin1 piyasaya siirmiistiir. Fon
toplayan ve topladigi fonlar1 bireysel finansman, kurumsal finansman, finansal kiralama
ve kar zarar ortaklig1 gibi hizmetlerle kullandiran banka bu yontemlerin bir¢ogunu ilk
defa kullanan banka 6zelligine sahiptir. 2011 yilinda ilk yurt dis1 subesini Erbil-Irak’ta
acmis ve ilk Wakala islemini gerceklestirmistir.2012 yilinda doniisiim programi
SIMURG baslatildi. 2013 yilinda ise yine bir ilk olan iilkemizdeki mudilere yonelik
murabaha sukuk yontemiyle sermaye benzeri kredi saglamistir. Dijitallesme alaninda
Oonemli yatirimlar siirdiiren Albaraka mobil sube projelerini tamamladi. 2015 yilinda
operasyon odakliliktan miisteri odakli hizmete gecisi kolaylastiran ‘“Albatros” kabul
edildi ve 2016 yilinda bu proje “Bireysel Bankacilikta En lyi Teknoloji Kullanimi”
odiiliinii aldi. 2017 yilinda diinyadaki katilim bankalar1 arasinda bir ilk olarak Start-Up
hizlandirma merkezi olan “Albaraka Garaj” hizmete basladi. Son olarak 2017 yili
Islamic Finance New dergisi tarafindan “Tiirkiye’nin En lyi Katilim Bankas1” secildi
(https://www.albaraka.com.tr/dunden-bugune-albaraka.aspx, 3 Mart 2019 tarihinde
erisildi).

2018 yil1 verileri itibariyle, biri yurt disinda olmak iizere toplam 230 yurt i¢i
sube ve 4.029 personel ile kiiresel bir katilim bankasi olarak bankacilik hizmetlerini
yerine getirmektedir (https://www.albaraka.com.tr/albarakayi-taniyin.aspx, 3 Mart 2019
tarihinde erisildi).

30.09.2018 yil1 itibariyle Albaraka Tiirk Katilim Bankasi’nin sermaye dagilimi
tek tek ele alacak oldugumuzda; %65,99 orana tekamiil eden 593.952.934,31 TL’yi dort
yabanci ortak olusturmaktadir. Bunlar 486.523.265,68 TL ile Albaraka Bankacilik
Grubu, 70.573.778,85 TL ile islam Kalkinma Bankasi, 31.106.364,35 TL ile Alharthy
Ailesi ve 5.749.52543 TL ile diger ortaklardan olusmaktadir. Yerli ortaklarin
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79.042.124,64 TL ile payr varken halka acik olan pay tutari toplam 227.004.941,05
TL’dir. Toplam sermaye tutart ise 900.000.000 TL’dir (https://www.albaraka.com.tr/
ortaklik-yapisi.aspx, 3 Mart 2019 tarihinde erisildi).

Albaraka Tiirk Ortakhk Yapisi

M Yahanci Sermaye

i Yerli Sermaye

M Halka Arz Edilen Oran

Kaynak: https://www.albaraka.com.tr

Grafik 3.1: Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 ortaklik yapisi

3.2.2. Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi

Kuveyt Tiirk, Islami bankacilik alaninda Tiirkiye’de faaliyet gostermeye 1989
yilinda baslamistir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi’nin izni ile “Kuveyt Tiirk
Evkaf Finans Kurumu A.S.” olarak Ozel Finans Kurumu statiisiinde faaliyete baslayan
kurum, 1999 yilinda 4389 sayili Bankacilik Kanununa tabi olmustur. 2006 yilinda ise,
isim degisikligine giderek “Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.$” adin1 almistir.

Kuveyt Tiirk, bankacilik sektoriinde ana ortagr olan Kuwait Finance House’un,
Islami finans konusunda diinyada 6nde gelen kurumlardan olmasi ve yeterli bilgi ile
birlikte tecriibeye sahip olmasindan dolayr bu kurumun piyasadaki deneyimlerinden
yararlanmistir. 2010-2011 yilinda 450 milyon ABD dolarn degerinde iki adet sukuk
thract gerceklestirilmistir. 2015 yilinda 1 milyar 524 bin TL’lik sukuk ihracim
gerceklestirerek ililkemizde 6zel sektorde bu zamana kadar olan en yiiksek tutarl kira

sertifikasi ihracin1 gergeklestirmistir. 2016 yilinin Subat ayinda 350 milyon ABD dolari,
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Mayis ayinda 300 milyon TL ve Kasim ayinda 500 milyon ABD dolar1 degerinde islem
gerceklestirerek, Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi tarafindan 2016 yilinda
“Tiirkiye nin En Biiyiik Sukuk Ihraccis1” 6diiliinii almustir.

Kuveyt Tiirk sayesinde 2015 yilinda Almanya’ya “KT Bank AG” adinda ilk
katilim bankas1 agilmistir. 2016 yilinda giivenli yatirim ortami sunmak i¢in “KT Portfoy
A.S.’yi kurmustur. Ayrica altin bankaciliginin Onciisii konumundadir. Bilisim ve
teknoloji alaninda da oldukga iyi isler yapmaktadir. Visa ve MasterCard kredi kartlarini
kullanmakta, POS, ATM, Cagr1 Merkezi, Internet Bankaciligt ve SMS bankaciligi

hizmetlerini de en iyi sekilde yerine getirmektedir.

2016 yilsonu itibariyle Tiirkiye genelinde 386 subesi ve 5.588 calisani ile hizmet
vermektedir. Giiclii sermaye yapisina sahip olan bankanin 2016 yilindaki 6denmis
sermaye tutari 2,8 milyar TL’dir. Yine ayn1 sekilde 2016 yilinda konsolide olmayan
aktif toplam1 48 milyar TL ve Ozkaynak biiyiikligii ise 3,9 milyar TL olmustur
(https://www.kuveytturk.com.tr/hakkimizda/kuveyt-turk-hakkinda/gecmisten-bugune-
kuveyt-turk, 3 Mart 2019 tarihinde erisildi).

Kuveyt Turk Ortaklik Yapisi
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Kaynak: https://www.kuveytturk.com.tr
Grafik 3.2: Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 ortaklik yapisi
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3.2.3. Tiirkiye Finans Katilim Bankasi

Tiirkiye Finans Katilim Bankasi, Anadolu Finans ve Family Finans Kurumu’nun
birlesmeleri sonucu 250 milyon TL sermaye ile 2005 yilinda kurulmustur. Bu
birlesmeden sonra 2008 yilinda, The National Commercial Bank (NCB) tarafindan
hisselerinin %67,03’{ satin alinmistir. Hisseleri satin alan bu banka, Suudi Arabistan’in
ilk kurulan ve en biiyiik bankasidir. Tiirkiye Finans, bankacilik sektoriinde hakim ortagi
olan NCB’nin 1953 yilindan beri edinmis oldugu bilgi birikimi ve tecriibelerinden

yararlanip, edinmis oldugu bu bilgileri Tiirkiye’ye tasimaktadir.

2007 yilinda Business Card ve Ticari Kart’1 piyasaya sunmustur. 2010 yilinda
ilk faizsiz BES olan “Organik BES” miisterilere sunulmustur. 2011,2012, 2013, 2014
yillarinda donemin en yiiksek murabaha sendikasyonunu almistir. 2013 yilinda
kullanicilara (KOBI’lere, hac umre ziyaretlerinde bulunacaklara ve annelere yonelik)
cesitli alanlarda avantajlar saglayacak kartlar1 piyasaya sunmustur. 2007, 2009, 2012,
2015, 2016, yillarinda ise Islamic Finance New Dergisi tarafindan “Tiirkiye’nin En lIyi
Katilim Bankas1 Odiilii” sahibi olmustur. 2014 yilinda Tiirkiye Finans’in sunmus
oldugu siirdiiriilebilirlik raporu, Kiiresel Raporlama Girisimi (Global Reporting
Initiative) tarafindan A+ seviyesinde onaylanan, Tiirkiye Finans ve katilim bankacilif
sektorii agisindan, ilk ve tek rapor olmustur. Bu rapor Tiirkiye’de mevduat toplama izni
olan tiim bankalar arasindan secilmistir. 2015 yilinda Bahreyn’de faaliyet gosterecek
ilk yurt dist subesini agmistir. 2016 yilinda giines enerjisi projelerine finansman destegi
saglayarak fon biiyiikliigiinii 2,6 milyar TL’ye yiikseltmistir. 2017 yilinda 3,5 milyar TL
fon kullandirmasi ile mevcut katilim bankalar1 arasinda birinci olmustur. 2018 yilinda
hayata gecirdikleri “Hayata Katilim Bankas1” slogani ile kurumsal kimlikte degisiklige
gidilmistir.

Odenmis sermayede %67,03’liik paya sahip olan The National Commercial
Bank, Tiirkiye Finans Katillm Bankasr’'min hakim ortagidir. Ortaklik tablosuna
baktigimizda; 1.742.676.447 TL sermaye ile The National Commercial Bank,
274.838.187 TL sermaye ile Gozde Girisim Sermayesi Yatinm Ortakligi A.S. ve
582.485.366 TL ile diger ortaklar yer almaktadir. Tiirkiye Finans Katilim Bankasi’nin
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toplam  sermayesi  2.600.000.000 TL’dir  (https://www.turkiyefinans.com.tr/tr-
tr/yatirimci-iliskileri/sayfalar/ortaklik-yapisi.aspx, 4 Mart 2019 tarihinde erisildi).

Turkiye Finans Ortaklik Yapisi

M The National Commercial
Bank (NCB)

Ll Gozde Girisim Sermayesi
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Kaynak: https://www.turkiyefinans.com.tr

Grafik 3.3: Tiirkiye Finans Katilim Bankas: ortaklik yapisi

3.2.4. Asya Katilim Bankasi1

Asya Katilim Bankasi, 24.10.1996 tarihinde faaliyetlerine Asya Finans Kurumu
A.S. olarak baslamis, 20.12.2005 tarihinde ise unvan1 Asya Katilim Bankas1 A.S. olarak

degismistir. 2 milyon TL sermaye ile kurulmustur.

2014 yilinda J.P Morgan iizerinden gerceklestirilen doviz islemlerinin hatasizlig
gerekgesiyle “Milkemmellik” o6diiliine hak kazanmistir. 2015 yilinda Asya Platform
Degisim Projesi ile Oracle yazilim sirketinin veri tabami altyapisi i¢in gelistirdigi

yenilikler sayesinde, Oracle’dan “Siirdiiriilebilirlik Inovasyon” 6diiliinii almustir.

Asya Katilim Bankas1 A.S. 29.05.2015 tarihinde internet sitesinden yaptig1 6zel
durum aciklamasi ile “bankanin temettii haric ortaklik haklart ile yonetim ve
denetiminin Bankacilik Kanunu geregi TMSF’ye devredildigini” belirtmistir. 5411
sayili Bankacilik Kanunu’nun “bankanin faaliyetlerine devam etmesinin mevduat ve
katilim fonu sahiplerinin haklarin1 ve mali sistemin giiven ve istikrarini tehlikeye

atmas1” maddesi geregince devir islemi gerceklesmistir. 23.05.2016 tarihinde Tasarruf
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Mevduat1 Sigorta Fonu (TMSF) tarafindan yapilan basin aciklamasinda: “Asya Katilim
Bankas1 AS’nin TMSF’ye devredilmesi ile satis, birlestirme veya devir yoluyla ¢coziime
kavusturulabileceginin amaclandigi, bu durumun gerceklesmemesi halinde ise Bank
Asya’nin tasfiyesinin giindeme gelecegini” belirtmistir. Ancak tiim miidahalelere
ragmen ¢6ziim bulunamamis ve Temmuz 2016’da Banka aleyhine karar verilmistir.
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun 22.07.2016 tarihinde aldig karar
neticesinde; Asya Katilim Bankast AS’nin faaliyet izninin kaldirilmasina karar
verilmistir  (http://www.bankasya.com.tr/_pdf/faaliyetizniiptalolmasihk_22072016.pdf,
4 Mart 2019 tarihinde erisildi).

2012 yilinda yurtdisinda faaliyet gosteren tek subesi olan Erbil/Irak subesi
acilmistir. 2013 yilinda 280 subesi ve 5.058 personeli olan Bank Asya’nin, 2014 yili
verilerine gore 200 subesi ve 3.210 personeli kalmistir. Giincel sube personel bilgisi
raporunda en son 2015 yilinin 3. ¢eyreginde bilgiler yer almaktadir. O bilgiler 15181nda,
bankanin kotii gidisatinda gorevden ayrilmalar meydana gelmis ve 3.210 olan personel

sayis1 2.974 kisiye diismiistiir.

2014 yilinda 13.680 milyon TL olan toplam aktifler 2015 yilinin 3. Ceyreginde
9.376 milyon TL’ye diismiis, krediler ve leasing alacaklar 9.407 milyon TL’den 6.780
TL’ye, toplanan fonlar 8.887 milyon TL olan deger 5.856 TL’ye diismiis, alinan
krediler 1.764 milyon TL’den 1.086 TL’ye diismiis ve son olarak ozkaynaklar 1.705
milyon TL olan degeri 2015 yilinin iiciincii ¢ceyreginde 1.231 milyon TL’ye diismiistiir.
(http://www .bankasya.com.tr/yatirimci-iliskileri-finansal-bilgiler.aspx, 4 Mart 2019
tarihinde erisildi). Bank Asya Katilim Bankasi’nmin 30 Eyliil 2015 tarihinde toplam
sermaye tutar1 900.000.000 TL’dir.
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Bank Asya Ortakhk Yapisi
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Kaynak: http://www.bankasya.com.tr

Grafik 3.4: Bank Asya Katilim Bankasi ortaklik yapisi

3.2.5. Ziraat Katilim Bankas1

Kamu sermayeli ilk katilim bankasi olan Ziraat Katilim Bankasi, 2014 yilinda
kurulmus ve 2015 yilinda faaliyete gegmistir. Ziraat Katilim Bankasi, tamam Tiirkiye

Cumhuriyeti Hazinesi tarafindan 6denmis 675.000.000 TL sermaye ile kurulmustur.

2016 yihi igerisinde kurulan Ziraat Katilm Varlik Kiralama A.S. araciligi ile
Mayis ayinda 100 milyon TL tutarinda ilk kira sertifikasi1 ihraci gerceklestirilmistir.
2017 yilinda mobil bankaciligr kullanmaya baslayan Ziraat Katilim, “Katilim Mobil”
adinda uygulamay1r kullanima sunmustur. 2017 yilinda 550 milyon TL’lik kira
sertifikas1 ihract gerceklestirilmistir. 2015 yilindan beri faaliyette olduklart 2 yil
icerisinde 11 milyar TL finansman saglamislardir. 2018 yilinda Ziraat Katilim Bankasi
ve Fikssan Fikstiir Sanayi ve Ticaret A.S. arasinda “Ortak Yatinmlar Modeli” olarak
9%50-%50 ortaklikla, FZK Miihendislik ve Sinai Yatinmlar A.S. kurulmustur. Faaliyet
konusu savunma sanayi, demiryolu ve otomotiv sektorii i¢in ihtiya¢ duyulan kalip,
takvim ve nihai {iiriinleri tiretmek olan kurulus, daha 6nce sanayi alaninda Tiirkiye’de
ornegi olmayan bir ortaklik yapisidir. 2018 yilinda yine bir anlagsma gerceklestirilmistir.

SSTEK Savunma Teknolojileri A.S. ile igbirligi gerceklestiren Ziraat Katilim, savunma
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sanayi alaninda iilkemizde ithal edilen ya da iiretimi sinirli olan silah, techizat gibi
ihtiyaglarin iiretilebilmesine ortak olarak destek saglamistir. 1 Mart 2019 tarihi
itibariyle, bankanin miisterilerine sunmakta oldugu finansal kiralama hizmetlerini daha
da gelistirmesini saglayacak olan ‘“Ziraat Leasing” Ziraat Katilim biinyesine katilmigtir
(https://www.ziraatkatilim.com.tr/bankamiz/basin-odasi/Sayfalar/basin-bultenleri.aspx,

5 Mart 2019 tarihinde erisildi).

2018 yili Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi’nda sermaye artirimina gidilmesi
karar1 alinmistir. Alinan karar sonucunda sermaye 1.750.000.000 TL’ye yiikseltilmistir.
Ziraat Katilim Bankasi’nin mevcut sermayesinin tamami T.C. Ziraat Bankas1 A.S.’ye
aittir. Odenmis sermaye tutarini olusturan kalemleri tek tek ele alacak olursak; T.C.
Ziraat Bankas1 A.S. 1.749.999.996TL, Ziraat Sigorta A.§. 1TL, Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.S. 1TL, Ziraat Teknoloji A.S. 1TL ve Ziraat Yatirnm Menkul Degerler A.S.
ITL toplam 1.750.000.000TL sermayeye sahiptir (https://www.ziraatkatilim.com.tr/
yatirimci-iliskileri/Sayfalar/ortaklik-yapisi.aspx, 5 Mart 2019 tarihinde erisildi).

Ziraat Katilim Ortaklik Yapisi
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Kaynak: https://www.ziraatkatilim.com.tr

Grafik 3.5: Ziraat Katilim Bankas: ortaklik yapisi
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3.2.6. Vakif Katilim Bankasi

Katilim bankaciligi sektoriine en son katilan iiye, Vakif Katilim Bankasi’dir.
Vakif Katilim Bankasi A.S., BDDK’nin 03.03.2015 tarih ve 29284 sayili Resmi
Gazete’de yer alan, 27.02.2015 tarih ve 6205 sayili kurulus izniyle 25.06.2015 tarihinde
anonim sirket olarak kurulmustur. 17.02.2016 tarihinde BDDK’dan faaliyet izni alip,
24.02.2016 tarihinde katilim bankacilig1 faaliyetine baslamstir.

Vakif Katilm’in sermayesinin tamami T.C. Bagbakanlik Vakiflar Genel
Miidiirliigii, Beyazid Han-1 Sani (II. Beyazit) Vakfi, Mahmud Han-1 Evvel Bin Mustafa
Han (I. Mahmut) Vakfi, Mahmud Han-1 Sani Bin Abdulhamid Han-1 Evvel (IL
Mahmut) Vakfi ve Murad Pasa Bin Abdusselam (Murat Pasa) Vakfi’na ait olup,
baslangicta 6denmis sermaye tutar1 805.000.000 TL’dir (Vakif Katilim/2017 Faaliyet
Raporu).

Vakif Katilim Bankasi, yiizyillardir 6z kiiltiiriimiiz ile biitiinlesen “Vakif
Kiiltiiri” anlayisim1 devam ettirmekte, bugiine kadar T.C. Bagbakanlik Vakiflar Genel
Miidiirliigii tarafindan siirdiiriilen bu degere sahip ¢ikip, mevcut degerleri yansitan bir

kurum olarak faaliyetlerini gerceklestirmektedir (Vakif Katilim/Hakkimizda).

2017 yilinda Katitllm Varlik Kiralama Sirketi araciligiyla, 200 milyon TL
degerinde kira sertifikas1 ihracim1 yapip “en yiiksek reel sektor kira sertifikasi ihraci”
gerceklestirildi. Tiim bankalardan PTT’ye para gondermeye imkan saglayan
“ParaPosta” 2017 yilinda hayata gegirilmistir. 2017 yilinda teknoloji yatirim1 olarak 30
milyona yakin harcama yapilmistir. Dijitallesme merkezli yapilan ¢alismalar sonucunda
Bilim, Teknoloji ve Sanayi Bakanligi’ndan “Ar-Ge Merkezi” unvani alinmistir (Vakaf
Katilim/2017 Faaliyet Raporu)

2015 yili net donem kar1 52.680.193 TL’dir. 2017 yilsonu itibariyle Vakif
Katilim Bankasi, 724 personel sayis1 ve 31 ile yayilmis olan banka agindan toplam 63
subeye sahiptir. 2017 yilinda; aktif toplami 13.210.145 TL, 6zkaynaklar 1.107.885 TL
ve toplanan fonlar 10.088.414 TL’ye yiikselmistir. Ayrica 2016 yilinda 3.005.767 olan
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kullandirilan fonlar 2017 yilinda 9.674.397’ye yiikselmis ve vergi Oncesi kar 2016
yilinda 26.840 TL iken 2017 yilinda 169.882 TL’ye yiikselmistir (https://www.
vakifkatilim.com.tr/tr/yatirimciiliskileri/Documents/faaliyet-raporu-2017.pdf, 5 Mart

2019 tarihinde erisildi).

Vakif Katilim Bankasi’nin mevcut sermayesinin tamami, Vakiflar Genel
Miidiirliigii’'ne aittir. Hissedarlarin hisse tutarlarin1 TL cinsinden belirtecek olursak;
Vakiflar Genel Miidiirliigii 1.009.800.000 TL, Beyazid Han-1 Sani (II. Beyazit) Vakfi
2.550.000 TL, Mahmud Han-1 Evvel Bin Mustafa Han (I. Mahmut) Vakfi 2.550.000TL,
Mahmud Han-1 Sani Bin Abdulhamid Han-1 Evvel (II. Mahmut) Vakfi 2.550.000TL ve
Murad Pasa Bin Abdusselam (Murat Pasa) Vakfi 2.550.000TL olup toplam 6denmis
sermayesi 1.020.000.000TL’dir (https://www.vakifkatilim.com.tr/tr/hakkimizda, 5 Mart
2019 tarihinde erisildi).

Vakif Katilm Ortakhk Yapisi
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Kaynak: https://www.vakifkatilim.com.tr

Grafik 3.6: Vakif Katilim Bankasi ortaklik yapisi

3.3. Tiirkiye’de Katilim Bankacilig1 istatistikleri

2005 yilinda ¢ikan kanun ile isim degisikligine ugrayip “katilim bankas1” adini

alan kurumlarin, o giinden giiniimiize kadar olan gelisimleri ele alinmistir. Bu asamada
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personel ve sube sayilari ile bunlarin oranlari, katilim bankalarinin biiyiime oranlar1 ve
sektor icindeki paylari, en son olarak da bu bankalarin bu siirecte topladigi fonlar,
kullandirdig1 fonlar, 6zkaynaklar ve net karlarinda meydana gelen degisimler tablolar

yardimiyla aciklanmustir.

3.3.1. Sube ve Calisan Sayisi

Tablo 3.2: Katilim bankalarinin sube ve personel sayilarinin gelisimi (2005-2017)

Yillar Sube Sayis1 Biiyiime (%) Personel Sayisi Biiyiime (%)
2005 290 14 5.740 20
2006 355 22 7.114 24
2007 422 19 9.215 30
2008 530 26 11.022 20
2009 569 7 11.802 7
2010 607 7 12.677 7
2011 685 13 13.851 9
2012 828 21 15.356 11
2013 966 17 16.763 9
2014 990 2 16.270 -3,1
2015 1.080 9 16.554 1,7
2016 959 (11,2) 14.467 (12,6)
2017 1.032 8 15.029 3,9

Kaynak: TKBB, BDDK (25 Subat 2019 tarihinde erisildi).

Yukaridaki tablodan goriilecegi gibi katilim bankalarinin 2005-2017 yillari
arasindaki sube sayilari incelendiginde, aradan gecen 13 yillik zamanda ortalama olarak
%13,5 biiylime gostermis ve 2005 yilinda 290 olan bu rakam 2017 yilinda 3 tanesi yurt
disinda olmak iizere toplam 1.032’ye yiikselmistir. Yillara gore sube sayisinda en fazla
artis 2012 yilinda yasanirken, 2016 yilinda ise gerileme yasanmustir. 2016 yili hari¢ 12
yil boyunca siirekli artig gosteren katilim bankalarinin o yilda azalig yasamasinin en
onemli sebebi, tasfiyesi yapilan Bank Asya’nmin subelerinin kapanmasidir. Bununla
birlikte kamu sermayeli olarak yeni kurulan Ziraat Katilm ve Vakif Katilimin o yil
icerisinde sube sayilarinin yeterince artiy gosterememesi de ilgili yildaki azalisin

nedenleri arasinda sayilabilir.

Personel sayilarim ele alirsak, son 13 yil igerisinde yine 2016 yili hari¢ olmak
tizere siirekli bir artis yasanmistir. Oransal olarak ele aldigimizda ortalama biiylime

orant %12 olarak ortaya ¢ikmaktadir. Sube sayisindaki oransal biiyiime ile paralellik



74

gostermektedir. 2005 yilinda 5.740 olan c¢alisan personel sayisi, 2017 yilinda tami

tamina 15.029 kisi sayisina ulagmustir.

Katilim bankalarinin mevcut sistemlerini Tiirkiye’ye tanitmalar1 ve kurulduklari
andan itibaren ¢ok zaman ge¢memesine ragmen bu kadar kisiyi biinyelerinde barindirip
istihdam alan1 yaratmalar1 bakimindan sektorde biiyiik 6nem arz etmektedirler. Ayrica
2017 yih itibariyle katilim bankalarinin sube sayisi, bankacilik sektorii icerisindeki sube
aginin yaklasik %8’ini olusturmaktadir. Sube sayisi gibi, 2017 sonu itibariyle katilim
bankalarinin ¢alisan sayilarinda da onceki yila gore %3,9 artis meydana gelmistir.
Stirekli artis gOsteren katilim bankalarinin saglikli ve siirdiiriilebilir bir biiylimeyi

gelecek donemlerde de gerceklestirmeleri amaglanmaktadir (TKBB, 2017 Haber).

3.3.2. Aktif Biiyiime Oranm

Tablo 3.3: Katilim bankalarinin aktif biiyiime orani ve bankacilik sektorii icerisindeki

aktif gelisimi (Milyon TL)
Yillar Katihm Bankalar1 Aktif Biiyiikligii Biiyiime (%) Sektor icindeki Payi (%)

2005 9.945 36,27 2,44
2006 13.751 38,27 2,75
2007 19.445 41,41 3,34
2008 25.770 32,53 3,52
2009 33.628 30,49 4,03
2010 43.339 28,88 4,31
2011 56.148 29,56 4,61
2012 70.279 25,17 5,13
2013 96.074 36,70 5,55
2014 104.319 8,58 5,23
2015 120.183 15,21 5,10
2016 132.874 10,5 4,9
2017 160.136 20,5 4,9

Kaynak: TKBB, BDDK

Katilim bankaciligi; bilanconun pasifindeki riski azaltirken, aktif kalitesini

artiran bir bankacilik tiiriidiir (TKBB 2017: 44).

Yukaridaki tablo incelendigi zaman katilim bankalarinin aktif biiyiikliikleri son
13 yilda ortalama %27,23 oraninda biiyiime gostermistir. 2005 yilinda 9.945 milyon TL
olan deger, 2017 yilinda 160.136 milyon TL degere ulagsmistir. Katilim bankaciliginin
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aktif kalitesini artiran Ozelligi 2017 yili tutarinda da kendisini gostermistir. O yilda
faaliyet gosteren 5 katilim bankasinin toplam aktif biiyiikliigi bir 6nceki yila gore

%?20,5 oraninda artig gostermis ve 160.136 milyon TL’ye ulagmustir.

Biiyiime oranlarina baktigimizda, son 13 yil icerisinde biiytimeler hep cift haneli
iken, yalmizca 2014 yilinda tek haneli bir biiyiime yagsanmistir. O donemde meydana
gelen gezi parki eylemlerinin, tiim sektorleri etkiledigi gibi katilim bankalarinin

biiylimesine de olumsuz etkisi olabilir.

2014 yilinda Bank Asya katilim bankasinin bir 6nceki yila oranina baktigimizda,
toplam aktif tutar1 kaleminde %-52,0 oraninda bir azalma meydana geldigi
goriilmektedir (TKBB/ Mukayeseli Tablolar). Bu olumsuz durum, toplam aktif tutarinin
0 donem az olmasina sebep olmustur. Biiylime oranini olarak 2013 yilinda %36,70 gibi
bir artis yasanmisken, 2014 yilinda bu oran Bank Asya yiiziinden %8,58 olarak

gerceklesmistir.

2017 yilinda en fazla aktif toplamina sahip olan banka Kuveyt Tiirk olmustur.
Gecen yila oranla toplam %17,8 oraninda biiylime gosterip, 57.123 milyon TL aktif
toplamina sahip olmustur. Kuveyt Tiirk’ii, %0,7 biiylime oranmi ve toplam 39.080 milyon
TL aktif tutar1 ile Tiirkiye Finans Katilim Bankasi takip etmektedir. Aktif biiyiikliik
toplaminda en biiyiik {iciincii paya sahip olan banka ise, %10,3 biiyiime gerceklestirip
36.229 milyon TL aktif toplami yaratan Albaraka Tiirk Katilim Bankasi olmustur.
Piyasaya yeni katilan Ziraat Katilim ve Vakif Katilim’1n sirasi ile aktif biiyiikliikleri ise,
14,350 milyon TL ve 13,210 milyon TL olarak gerceklesmistir (TKBB/ Mukayeseli
Tablolar).

Bankacilik sektorii icindeki payini inceledigimizde, 2005 yilinda %?2,44 olan
degerin, 2017 yilinda %4,9 seviyelerine yiikseldigini gormekteyiz. Katilim bankalar
gecen 13 yil icerisinde, bankacilik sektoriinde varliginm1 daha net sekilde gostermeye
baslamustir. ik baslarda sektoriin %2,44 oraninda bir payina hakimken, bu yiizdelik

deger 5,55 seviyelerine kadar ¢ikmistir. Bu durum da katilim bankalarinin sektorde daha
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cok yer edindigini ve yiiriittikleri faaliyetler cergevesinde biiylimelerine hiz

kazandirdiklarin1 gostermektedir.

Sektor icindeki Payi (%)

6 5,55
5,13 523 53

4,9 4,9

3 2,44
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Sektor igindeki Payi (%)
Kaynak: TKBB, BDDK
Grafik 3.7: Katilim bankalarinin sektor icindeki pay1

Katilim bankalarmin bankacilik sektorii  icindeki oransal biiytimelerini
yukaridaki grafikte daha net gorebiliriz. Grafikte de goriildiigii gibi katilim bankalari
2013 yilina kadar biiyiik oranda biiyiime ivmesi gosterirken, 2013 yilindan sonra
oransal olarak diisiise ge¢cmistir. Bunun nedeni olarak ise; gerek Bank Asya’nin bagina
gelenler, gerekse Tiirkiye’de 2010-2017 yillar1 arasinda meydana gelen ekonomik ve
siyasi krizler, aktif biliyime oraninda meydana gelen diislisiin sebebi olarak

gosterilebilir.



77

3.3.3. Toplanan Fonlar

Tablo 3.4: Katilim bankalarinda toplanan fonlar ve bankacilik sektorii i¢indeki payi

(Milyon TL)

Yillar Toplanan Fonlar Biiyiime (%) Sektor icindeki Payi (%)
2005 8.369 - 2,44
2006 11.237 34,26 2,75
2007 14.943 32,98 3,35
2008 19.209 28,54 3,52
2009 26.841 30,50 4,03
2010 33.828 26,03 431
2011 39.374 16,39 4,61
2012 48.198 22,41 5,13
2013 63.210 31,14 5,55
2014 66.788 5,66 5,23
2015 74.362 7,66 5,10
2016 81.505 17,93 4,87
2017 105.310 26,56 4,91

Kaynak: TKBB, BDDK

2005 yilindan baglayip 2017 yilina gelesiye kadar toplanan fon kaleminde
stirekli bir artis gozlenmektedir. 2005 yilinda 8.369 milyon TL olan fon, 2017 yilinda
105.310 milyon TL’ye ulasmistir. Aradan gecen 13 yillik siirecte gelinen olumlu nokta
her seyi ortaya koymaktadir.

Toplanan fon tutarimin yillar itibariyle artis gostermesi, Tiirkiye ekonomisi
acisindan cok onemli bir durumdur. Faiz hassasiyeti nedeniyle ellerindeki varliklar
kullanmayip yastik alti yapan kesim, katillm bankalar1 sayesinde bu varliklarini
ekonomiye kazandirma firsati bulmustur. 2005 yilindan beri gelinen noktaya

baktigimizda ise katilim bankalar1 bu alanda oldukca basarili olmuslardir.

Biiylime oranlari, bugiinkii fon tutarinin bir yil dnceki fon tutarina oranlanmasi
ile bulunmaktadir. Bu bilgilere gore biiylime orani incelendiginde, bu oranin yillara gére
degiskenlik gosterdigi goriilmektedir. Genel olarak kiiciik ¢apta artig-azalig goriiliirken;
2013 yilinda %31,14 olan oran, 2014 yilinda %5,66 seviyesine diismiistiir. 2014 yilinda
Bank Asya’nin bir onceki yila gore %-52 oraninda azalis gostermesi, bilyiime oraninin
5,66 seviyesine inmesine sebep olmustur. 2014 yilinda sonra katilim bankalar1 ayni

sekilde yiikselis evresine geri donmiistiir.
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Bankacilik sektorii icindeki payini inceledigimizde; diizenli olarak 2014 yilina
kadar artig goriiliirken, 2014 yilinda kiiciik capl bir diisiis yasamustir. 2 y1l boyunca bu
diisiis egilimi devam ederken, 2017 yilinda bu oran %4,97 seviyelerine cikarak

yiikselme egilimine girmistir.

Katilim bankalarinin bu fonlar1 toplayabilmesinin altinda yatan sebep, insanlarin

bu bankacilik sistemini benimsemis olmasi ve bu bankalara giiven duyuyor olmasidir.

3.3.3.1. Toplanan Fonlarin Yapist

Katilim bankalar1 topladiklar1 fonlar ile iilke ekonomisine ©6nemli katkilar
sunmaktadir. Bir onceki baglhkta ele aldigimiz gibi, katilim bankalarinin topladiklari
fonlarda yillar itibariyle siirekli bir artis meydana gelmektedir. Bu artisin igeriginin
hangi kalemlerde gergeklestigini anlamak icin, para birimi cinsinden ve hesap tiirii
cinsinden dagilimina bakmakta fayda vardir. Bunun sebebi ise; toplanan fonlar
tilkemizin para birimi ile mi yoksa yabanci para birimi ile mi saglandi bunu
gorebilmektir. Ayni sekilde bu fonlarin 6zel cari hesaplarda mi yoksa katilma

hesaplarinda m1 toplandig1 da yine grafikler ile daha net sekilde goriilebilecektir.

Asagida yer alan grafikte 2010-2017 yillar1 arasinda katilim bankalarinda
toplanan mevduatlarin para birimleri cinsinden yiizdesel olarak dagilimlarina yer
verilmektedir. Mevcut fonlarin 2010 yilinda 33.828 milyar TL iken, 2017 yilinda
105.313 milyar TL olduguna deginmistik. Toplanan fonlarin yillara gore para birimi

cinsinden dagilimlar asagidaki gibidir:
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Grafik 3.8: Katilim bankalarinda toplanan fonlarin para birimi cinsinden dagilimi

Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birliginden alinan veriler ile olusturulan bu grafikte,
katilim bankalarinda toplanan fonlarin biiyiik ¢ogunlugu TL cinsinden olmaktadir.
Ancak son yillara gelindiginde bu oranin giderek birbirine yaklastigi goriilmektedir.
2010 yilinda katilim bankalarinda toplanan yabanci para oram1 %34 iken, 2017 yilina
gelindiginde bu oran %45 seviyelerine ¢ikmistir. Bu artisin gergeklemesinin bir diger
anlamu ise, katilim bankalariin iilke ekonomisine kazandirdig1 yabanci para oranindaki
artistir. Katilim bankalarinda toplanan bu fonlarin, hangi hesap tiirleri ile toplandigina
iliskin grafige ise asagida yer verilmistir:
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Grafik 3.9: Katilim bankalarinda toplanan fonlarin hesap tiirii cinsinden dagilimi
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Goriildiigii gibi katilim bankalarinda toplanan fonlarin ¢ok biiyiik kismi, katilma
hesaplar1 aracilifiyla gerceklesmektedir. Daha 6nce de belirttigimiz gibi 6zel cari hesap
kisinin mevduatlarim1 kendi hesabinda toplamasina olanak saglarken, katilma hesabi
mevcut kar ve zarara katilim hakki saglamaktadir. Katilma hesabinin oran olarak fazla
olmasinin da sebebi budur. Yillara gore artis azalis gosteren bu hesap, cari hesaba gore
acik ara farkla ¢ok yiiksek seviyelerde yer almaktadir. Buna gore; en yiiksek 2012
yilinda %83 olarak gerceklesirken, 2016 yilinda en diisiik seviye olarak %74 oran ile
gerceklesmistir.

Katilim bankalarinda fon toplama yontemi olarak yalmzca katilma hesaplar1 ve
0zel cari hesaplar kullanilmamakta bunlarla birlikte sukuk ihraglar1 ve sendikasyon
kredilerinden elde edilen fonlar da sayilmaktadir. Katilim bankalarimin Tiirkiye’de

yayginlasip, taninirliginin artmasi ile birlikte bu bankalara olan giiven de artmistir.
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Kaynak: Gonen 2017: 60

Grafik 3.10: Katilim bankalarinda saglanan fonlarin yapisi

Yukaridaki tablodan da goriilecegi gibi en yiiksek payr yine katilma hesabi
alirken, 6zel cari hesap oraninda da yillara gore bir artis 6n plana ¢ikmaktadir. Sukuk
oranlart 2010 yilinda %1 oraminin da altinda bir seyir izlerken 2016 yilina kadar en
yiiksek %6 oranina kadar ¢ikmistir. Daha dnce de degindigimiz iizere, bu yillar arasinda
katilm bankalarinda toplam sukuk ihra¢ tutar1 23.084.605 bin TL olmustur.

Sendikasyon kredileri de ayn1 sekilde %1 oranindan %35 oranina dogru pozitif bir ivme
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gostermistir. Tim bu olumlu gelismeler, katilim bankalarinin yiiriittiikleri faaliyetler
acisindan dogru yolda olduklarin1 ve bu bankacilik anlayisinin da toplum arasinda
giderek yayginlastigini gostermektedir.

3.3.4. Kullandirilan Fonlar

Tablo 3.5: Katilim bankalarinda kullandirilan fonlar ve bankacilik sektorii icindeki pay1

(Milyon TL)

Yillar Kullandirilan Fonlar Biiyiime (%) Sektor icindeki Payi (%)
2005 7.407 - 4,63
2006 10.492 41,65 4,60
2007 15.333 46,13 5,22
2008 19.727 28,70 5,13
2009 24911 26,24 5,95
2010 32.084 28,79 5,79
2011 41.096 28,11 5,80
2012 50.031 21,60 6,03
2013 67.416 34,89 6,24
2014 69.965 3,78 5,44
2015 79.191 13,18 5,20
2016 84.880 7,18 4,78
2017 106.733 26,17 4,97

Kaynak: TKBB, BDDK

Katilim bankalari, kendi prensipleri dogrultusunda topladiklar1 fonlar1 cesitli
yontemlerle miisterilerine sunmaktadir. Mudaraba, musaraka, murabaha, icara, selem,

tevarruk bu yontemlerden bazilaridir.

Tablo incelenecek oldugunda, kullandirilan fon tutarinda siirekli bir artis goze
carpmaktadir. 2005 yilsonu itibariyle 7.407 milyon TL olarak kullandirilan fonlar, 2017
yilsonunda elde edilen veriler ile 106.733 milyon TL’ye ¢cikmistir.

Yillara gore fon tutarinda en az artis 2014 yilinda yasanmistir. Bankalarin
mukayeseli tablolar1 incelendiginde; Albaraka Tiirk 16.143, Kuveyt Tiirk 21.213,
Tiirkiye Finans 24.063 milyon TL tutarinda fon kullandirmisken, Bank Asya kotii
gidisat1 sebebiyle 8.544 milyon TL tutarinda fon kullandirarak genel toplamda azalisa

sebep olmustur.
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Biiylime oranlarina baktigimizda, yillara gore artis ve azalislarin hakim
oldugunu goriiyoruz. 2007 yilinda %46,13 oraninda biiyiime gosterilmisken, 2008
yilinda bu oran %28,70 seviyelerine diigsmiistiir. 2008 yilinda meydana gelen kiiresel
ekonomik kriz, bu diisiisiin yasanmasinda etkili olmus olabilir. ABD kaynakli krizden,
Tiirkiye ekonomisi de etkilenmistir. Issizlik oranlari, dis ticaret, enflasyon ve ekonomi
iizerinde olumsuzluklar hakim olmustur (Ertugrul, Ipek ve Colak 2010: 69). Katilim
bankalarinin da bu sartlarda yiiksek tutarlarda fon kullandiramamasi olagan

karsilanabilir.

Yillar igerisinde en diisiik biiylime orani, 2014 yilinda %3,78 seviyesinde
meydana gelmistir. O yila ait banka mukayeselerini inceledigimizde, Bank Asya’nin
negatif bir biiyiime gerceklestirmis oldugunu goriiyoruz. Kullandirilan fonlarinin
biiylime oran1 %-58,6 olarak karsimiza ¢ikmaktadir (TKBB/Sektor Bilgileri/Mukayeseli
Tablolar). 2017 yilinda ise bu oranin yeniden %26,17 seviyelerine ¢ikmasi olumlu ve

umut vadeden bir gelismedir.

Bankacilik sektorii icerisinde varligini siirdiiren katilim bankalari, en diisiik
%4,60 ve en yiiksek %6,24 seviyeleri arasinda gelismeye ve sektorde daha cok yer

edinmeye devam etmektedir.

3.3.4.1. Kullandirilan Fonlarin Yapisi

Katilim bankalar1 ¢alisma prensiplerine uygun olarak topladiklar1 fonlari, yine
calisma prensiplerine uygun olarak cesitli sekillerde kullandirmaktadirlar. Kurumsal
finansman destegi olan murabaha, finansal kiralama islemi olan icara, kér zarar ortaklig1
yatirimi olan musaraka ve emek sermaye ortakligi olan mudaraba katilim bankalarinin

onemli fon kullandirma yontemlerinden bazilaridir.
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Grafik 3.11: Katilim bankalarinda kullandirilan fonlarin yapisi

Yukaridaki grafigi inceleyecek oldugumuzda ilk dikkat ceken nokta kar zarar
ortakligidir. Katilim bankalarinin anlayisina en uygun olan bu yontemin bu kadar diisiik
seviyede olmasinin nedeni; kér zarar ortaklig1 yatirimi i¢in kullandirilan fonlarin uzun
vadeli olmasidir. Fon toplama yoOntemlerinde en ¢ok payr kir ve zarara katilma

hesaplar1 alirken, fon kullandirma yonteminde en diisiik pay1 bu kalem almistir.

Katilim bankalari, miisterilerine uzun vadeli fon saglamak yerine, tiiketici
kredileri ve isletme kredileri gibi kisa vadeli fon kullandirma islemini
gerceklestirmektedir. Yillar incelendiginde en yiiksek paylarin her zaman isletme
kredilerinde oldugu goriilmektedir. Isletme kredileri, tiiketici kredileri ve kredi kartlar
araciligiyla kullandirilan fonlar katilim bankalarinin murabaha yani bir diger adiyla

bireysel ve kurumsal finansman destegi kapsamindadir.

Katilim bankacilig faaliyetlerinde 6nemli yeri olan bir baska kalem ise finansal
kiralama yani icaradir. Bu oran da yillar arasinda %8 ile %12 arasinda bir orana
sahiptir. Diger fon kullandirma yontemlerinin igerisine mudaraba (emek sermaye
ortakli81), istisna, selem vb. gibi kalemler girmektedir ve yillar icinde bu oran da %10

seviyesinin iizerine ¢cikamamistir.
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3.3.5. Ozkaynaklar

Tablo 3.6: Ozkaynak biiyiime oram1 ve bankacilik sektorii icindeki gelisimi (Milyon

TL)
Yillar Ozkaynaklar Biiyiime (%) Sektor icindeki Payi (%)
2005 951 6,61 1,74
2006 1.560 64,04 2,62
2007 2.364 51,54 3,12
2008 3.729 57,74 4,31
2009 4.420 18,52 3,99
2010 5.457 23,47 4,06
2011 6.194 13,49 4,28
2012 7.377 19,11 4,06
2013 8.833 19,99 4,57
2014 9.673 9,27 4,16
2015 10.642 10,00 4,00
2016 11.494 8,00 3,82
2017 13.645 18,71 3,79

Kaynak: TKBB, BDDK

Katilim bankalarinin 6zkaynaklarini ele alacak olursak; 2005 yilinda 951 milyon
TL olan 6zkaynak degeri, 2017 yilinda 13.645 milyon TL seviyelerine yiikselmistir.

Ozkaynaklar yillar boyunca yapisin1 korumus ve biiyiimesini siirdiirmiistiir.

Biiylime oranlarini inceledigimizde de diizenli artis goriilmektedir. 2014 yilinda
fona devredilen Bank Asya’nin gecen yila oranla %-32,1 seviyede toplam 1.705 milyon
TL degerinde 6zvarliklara sahip olmasi genel toplami1 diisiirmiistiir. Ancak buna ragmen
%35 artig gostererek, 2013 yilinda 8.833 milyon TL olan toplam tutar, 2014 yilinda 9.673
milyon TL’ye yiikselmistir. Fona devredilen banka hari¢ diger ii¢ katilim bankasinin

ortalama 6zkaynak biiyiime oran1 %21 seviyesindedir.

Katilim bankalarinin bankacilik sektorii igerisindeki payina baktigimizda, ilk
yillara gore giderek artan bir pay oldugu goriilmektedir. Piyasada %1,74 gibi diisiik bir
paya sahipken, yillar icerisinde 6zvarliklarinin %4,57 seviyelerine kadar yiikseldigi
goriilmektedir. Genel olarak degerlendirecek oldugumuzda, ekonomide meydana gelen
dalgalanmalara ragmen katilim bankalarinin biiylime egilimini siirdiirdiigiinii soylemek

dogru olacaktir.
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Faaliyet gosteren katilim bankalarinin 6zkaynaklarinda 13 yil boyunca siirekli
artis gozlenmesi demek, katilim bankalarinin siirekli olarak sermaye yapilarini

giiclendirmeye calismis olduklarin1 gostermektedir.

3.3.6. Net Kar

Net Kar

1800
1.584

1600
1400
1200
1000
800
600

400

200

0
2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018
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Grafik 3.12: Yillara gore katilim bankalarinin net kar gostergeleri (Milyon TL)

Katilim bankalarinin toplam net kar tutarlarina baktifimizda, yillar arasinda
meydana gelen degerlerde ciddi farklar gézlenmektedir. Kanun degisikligi ile adinin
katilim bankas1 oldugu yil olan 2005 yilinda, faaliyetteki bankalarin 250 milyon TL kéar
elde ettigi goriilmektedir. Bu karlilik durumu 2013 yilina kadar diizenli olarak bir artis
gostermektedir. 2013 yilinda 1.052 milyon TL degerine ulasan net kar, 2014 yilinda
Bank Asya’nin donem net zararinin, 2016 yilina oranla %-550,4 oraninda negatif
gerilemesiyle, toplam -813.470 milyon TL olarak gerceklesmesinden sonra, katilim
bankalarinin 2014 yili net kar1 144 milyon TL’ye diismiistiir (TKBB/Mukayeseli
Tablolar). Onceki yil net kari ile arasinda 908 milyon TL fark olmasinin sebebi

tamamen Bank Asya’dir.

2015 yilinda Ziraat Katilim’in ve 2016 yilinda Vakif Katilim’in faaliyete
gecmeleri katilim bankalarinin gelismeleri acisindan oldukga iyi olmustur. 2015 yilinda

405 milyon TL’ye yiikselen net kar, 2016 yilinda 1.106 milyon TL ve 2017 yilinda ise
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1.584 milyon TL’ye yiikselmis ve bu durum da katilim bankalarin kendilerini yeniden

toparladigini gostermistir.

2017 yilsonu itibariyle net kar oranlan Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi’nin
banka mukayese tablosu cercevesince yorumlanacak oldugunda, en biiyiik paya sahip
olan bankanin yine Kuveyt Tiirk goriilmektedir. 673.991 milyon TL net kar elde eden
banka, net karda birinciligi elden birakmamistir. Bunu 375.360 milyon TL ile Tiirkiye
Finans ve 237.093 ile Albaraka Tiirk takip etmektedir. Sektore yeni girmis olmalarina
ragmen Ziraat Katillm ve Vakif Katilim’in da net kar tutarlar1 oldukga iyidir. Ziraat
Katilim 158.902 milyon TL net kar elde etmisken, Vakif Katilim’in net kar toplami
138.132 milyon TL dir.

2017 yilinda, 2016 yilina oranla karim1 en fazla artiran banka ise Vakif Katilim
olmustur. 2016 yilinda 19.016 milyon TL olan net karim1 %626,4 oraninda artirarak
138.132 milyon TL yapmustir. Vakif Katilimi, %418,1 oranla Ziraat Katilim takip
etmektedir. Diger bankalardaki artiglar ise; Tiirkiye Finans %26,7, Kuveyt Tiirk %24,4

ve son olarak da Albaraka Tiirk %9,0 seviyelerinde biiylime gostermistir.



IV. BOLUM

4. KATILIM BANKALARININ LiKIDITE VE KARLILIK
DURUMLARININ iINCELENMESI VE KARSILASTIRILMASI

4.1. Literatiir

Toraman vd. (2015) calismalarinda, 2006-2014 yillarinda Tiirkiye’de faaliyet
gosteren 11 mevduat bankasi ve 4 katilim bankasinin performanslarina yonelik t-testi
uygulanmig ve test sonucunda, aktif biiyiikliik ile likit aktif biiyiikliigii acisindan
mevduat bankalarmin katilim bankalarina gore farklilik gosterdigi sonucuna
ulasilmigtir. Sermaye yeterliligi acisindan incelendiginde ise mevduat bankalarinin daha
giiclii bir finansal yapiya sahip olduklar1 ortaya ¢ikmustir. Karliliga etki eden faktorler
iki asamali genellestirilmis momentler metoduna gore de incelenmis ve operasyonel
etkinlik ile sermaye yeterliligi arasinda pozitif yonlii bir iligki, takipteki krediler/toplam

krediler orani ile de negatif yonlii bir iliski oldugu sonucuna ulagilmistir.

Parlakkaya ve Ciiriik (2011) calismasinda, 2005-2008 yillarinda Tiirkiye’de
faaliyet gosteren 4 katilim bankasi ve 24 mevduat bankasinin performanslarina yonelik
t-testi ve logistic regresyon analizi uygulayarak bankalar1 karsilastirmistir. Analizde 23
oran karsilastirmaya tabi tutulmus ancak bunlarin i¢inden iki banka acisindan ayirt
edilebilecek 6zellikte yalnizca {i¢ oran (net kar/faaliyet kari, krediler/toplam aktifler,
mevduatlar/toplam aktifler) basarili ¢ikmistir. Diger oranlarin banka performanslarinda
farklilik gostermedigi saptanmistir. Buradan hareketle; net kar/faaliyet kar1 oraninda
katilim bankalarinin {istiin oldugu ve bu bankalarin mevduat bankalarina gore kar

marjinin daha yiiksek oldugu sonucuna ulasilmistir. Diger oranlarin ise mevduat
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bankalar1 lehine gerceklestigi ve katilim bankalarina gore kredi kullandirma ile mevduat

toplama bakimindan daha basarili olduklari sonucuna ulagilmistir.

Ayrigcay vd. (2014) calismasinda, 2006-2011 yillarinda Tirkiye’de faaliyet
gosteren ticari ve katilim bankalarin performanslarini 20 farkli oran ile analiz etmis ve
calisma sonunda katilim bankalarinin ticari bankalara gore daha likit ve daha verimli
oldugu sonucu ¢ikarken, ticari bankalarin da katilim bankalarina gore daha karli ve daha

riskli oldugu sonucuna ulagmistir.

Gokalp (2014) calismasinda, 2005-2013 yillarin1 kapsayan kriz 6ncesi ve sonrasi
donemlerde 4 katilim bankasi ile 32 ticari bankanin karliliklarinin karsilastirmasini
yapmustir. (2005-2007) kriz oncesi ve (2008-2013) kriz sonrasi olmak iizere iki donemi
ele alan calismada; karlilik, sermaye yapisi, aktif kalitesi, bilanco yapisi, likidite, masraf
yonetimi degiskenlerini kullanarak t-testi uygulanmistir. Analiz sonucunda katilim
bankalarinin kriz déneminden daha c¢ok etkilendigi sonucuna ulasilmistir. Ticari
bankalarin kriz 6ncesi donemde finansal performansinin daha giiclii oldugu ve krizden
daha az etkilendigi goz Oniine alindiginda, krizden daha az etkilenmek i¢in bankalarin
aktif kalitesi, sermaye yapisi ve likidite oranlarina dikkat edilmesinin dnemli oldugu

sonucuna ulagilmistir.

Pehlivan (2015) calismasinda, 2006-2014 yillar1 arasinda Tiirkiye’de faaliyet
gosteren katilim bankalarinin sektor i¢indeki durumunu; toplam aktifler, 6zkaynaklar,
net kar, personel ve sube sayisi, toplanan fonlar, kullandirilan fonlar ile birlikte karlilik
oranlari, sermaye yeterlilik rasyosu ve gelir gider oranlar1 araciligiyla karsilastirmali
olarak degerlemeye tabi tutmustur. Analiz sonucunda; aktif toplami, 6zkaynaklar,
toplanan fonlar, kullandirilan fonlar, personel ve sube sayisi rakamlarinda biiylime
goriiliirken, net kar oram1 2013 yilinda sektoriin %4’iine ulasmigken 2014 yilinda ani
diisiisle %1’in altina inmistir. Ayn1 sekilde sermaye yeterlilik rasyosu, aktif karlilik ve
0zsermaye karlilig1 da son yillarda diisiise ge¢mistir. Analizdeki en onemli sonuc; 2006

yilindan itibaren katilim bankalarinin sektordeki paylariin siirekli artisa gectigidir.
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Siraj ve Pillai (2012) calismasinda, 2005-2010 yillar1 arasinda Korfez Arap
Ulkelerinde faaliyet gosteren 6 Islami banka ile 6 ticari bankay1 ele alarak performans
gostergeleri lizerine karsilastirmali analiz uygulamistir. Calisma sonucunda arastirmasi
icin sectigi donem sonunda Islami bankaciligin ticari bankalara gore performanslarinin
daha iyi oldugu ve daha fazla Ozkaynak finansmanina sahip olduklar1 sonucuna

ulasilmustir.

Usman ve Khan (2012) calismasinda, 2007-2009 yillar1 arasinda Pakistan’da
faaliyet gosteren 3 adet Islami banka ile 3 adet geleneksel bankalarin likidite ve karlilik
oranlarini t-testi yardimi ile karsilastirmistir. Analiz sonucunda, Islami bankalarin
geleneksel bankalara gore biiylime oranlarinin daha yiiksek gerceklestigini ve daha

yiiksek likidite ve karlilik oranlarina sahip oldugu sonucuna ulagilmistir.

4.2. Calismanin Amaci ve Onemi

Bu calismada, 2010-2017 yillar1 arasinda Tiirkiye’de meydana gelen ulusal
ekonomik ve siyasi krizler ele alinarak, katilim bankalarinin likidite ve karlilik oranlari
grafikler yardimu ile betimleyici analiz teknigi kullanilarak incelenmistir. Ayrica, ulusal
ekonomik ve siyasi kriz donemlerinde katilim bankalarmin likidite ve karlilik

gostergelerindeki degisimlerin nedenlerinin saptanmasi amaglanmaistir.

Bankacilik sektoriinde likidite ve karlilik arasindaki iliskiyi inceleyen ¢alismalar
olmasina karsin, siyasal ve sosyoekonomik olaylarin hakim oldugu kriz donemlerinde
katilim bankalarinin likidite ve karlilik oranlarinmi inceleyen bir calisma olmamasi, bu

calismanin yapilmasina olanak saglamistir.

4.3. Calismanin Metodolojisi ve Veri Seti

Calismada 2010-2017 yillar1 arasinda Tiirkiye ekonomisinde olusan ekonomik

ve siyasi krizlerin, katilim bankalarinin likidite ve karlilikk oranlarina etkisi
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arastirllmaktadir. Bu baglamda katilim bankalarinin mevcut yillarda gerceklestirdigi
faaliyetlerin izlenmesinin yani sira, kriz donemlerinde Tiirkiye ekonomisi ve bankacilik
sektorii de dikkate alinarak likidite ve karlilik oranlarindaki artis ya da azalislarin

nedenleri grafikler yardimiyla ortaya koyulmustur.

Katilim bankalarinin likidite ve karlilik oranlarinin kriz donemlerinden etkilenip
etkilenmediginin oOl¢iilmesi icin, bankalar ilk once kendi faaliyet gosterdigi donem
icerisinde analiz edilmis, daha sonra yil bazinda birbirleri ile karsilastirilarak oranlar

incelenmis ve degerlendirilmistir.

Calismada 2010 yilindan 2017 yilina kadar olan dordiincii donem verileri
kullanilmistir. Bu veriler, biitiin yilin degerlerini yansittigi icin tercih edilmistir. Analiz
doneminin 2010 yilindan baslatilmasinin sebebi, onceki donemlerde katilim bankalarina

ait likidite ve karlilik oranlarina iligkin yeterli verinin bulunmamasidir.

Calismada kullanilan veriler, Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi sitesinden elde
edilmis olup, degerlendirmeler mevcut bankalarin bagimsiz denet¢i raporlarindan ve
Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi’'nde yayimnlanan yillik sektdr raporlarindan temel

alinarak hazirlanmistir.

Calismada kullanilan likidite ve karlilik oranlar asagidaki gibidir:
Likidite Oranlar1 : Likit Aktifler/Toplam Aktifler
: Likit Aktifler/Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
: TP Likit Aktifler/Toplam Aktifler

Karlilik Oranlar1 : Net Donem Kar1 (Zarart)/Toplam Aktifler

: Net Donem Kari (Zarar1)/Ozkaynaklar
: Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar (Zarar)/Toplam Aktifler
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4.4. Calismanin Bulgulari

4.4.1. Katilim Bankalarmin Likidite ve Karlilik Durumlarinin Incelenmesi

Bu boliimde 2010-2017 yillant arasinda faaliyetini siirdiiren bankalarin likidite
ve karlilik potansiyelleri, Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi’nden alinan veriler

cercevesinde analiz edilmeye calisiimistir.

4.4.1.1. Albaraka Tiirk 2010-2017

ALBARAKA TURK LIKIDITE
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Grafik 4.1: Albaraka Tiirk Katilim Bankasi’nin likidite yapist

Albaraka Tiirk, Tiirkiye’de ilk kurulan katilim bankasi olmasi ve diger bankalara
gore daha uzun yilardir faaliyetlerini siirdiirmesi bakimindan giiclii bir ekonomiye

sahiptir.

Likit aktifler, bankalarin sube kasalarinda tuttugu nakit paralar, Merkez Bankasi
nezdinde zorunlu karsilik olarak tutulan vadesiz mevduatlar ve bankalara verilen kisa
vadeli bor¢lardan olusmaktadir. Grafikte likit aktifler/toplam aktifler oraninin istikrarli
olarak arttigim1 gormekteyiz. 2010 yilinda %17,73 olan oranin, kriz donemleri de dahil
olmak iizere siirekli artarak, 2017 yilim %26,53 seviyesinde tamamladigini

sOyleyebiliriz. Bunun sebebi; bankanin verdigi kredileri kisa vadeli tutmasi,
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kullandirdigr alacaklarinin vadesini diisiirmesi ya da elindeki menkul degerlerinin kisa

vadeli olmasindan kaynaklaniyor olabilir.

TP likit aktifler/Toplam aktifler oranini inceledigimizde; yatay bir seyir
izlemekte oldugunu goriiyoruz. En diisiik ve en yiiksek oranlara baktigimizda %35,83 ile
%10,82 arasinda degistigini soyleyebiliriz. Buradan hareketle, Tiirk parasi kaynakl
aktiflerde cok fazla bir gelisme yasanmadig1 goriilmektedir. Tiim yillar baz alindiginda
en fazla diisis 2013-2014 yillar1 arasinda gerceklesmistir. Bu yillarda iilkenin i¢inde
bulundugu siyasi ve ekonomik krizler nedeniyle, bankaya Tiirk parasi kaynakli fon

girisinin az olmasi, bu diisiislerin yasanmasinda etkili olmus olabilir.

Likit aktifler/Kisa vadeli yiikiimliiliikkler kalemi aktifi ve pasifi bir arada
degerlendiren bir kalemdir. Aktifler bankanin alacagini (¢ogunlukla krediler),
yiikiimliiliikler de borcunu (cogunlukla mevduatlar) ifade eder. Oranlar1 inceleyecek
oldugumuzda; 2010 yilinda %32,26 olan degerin ani bir yiikselis yakalayarak 2011
yilinda %58,65 oldugunu, 2013 yili sonunda ise %21,99 diisiisle %34,93 seviyesine
indigini ve bu yildan itibaren de bu seyirde devam ettigini gormekteyiz. Bunun nedeni
olarak; 2013 yilinda alinan biiyiik miktarda kisa vadeli borcun kapatilmayarak, vadesi
geldik¢e yenileniyor olabilecegini soyleyebiliriz. Sonu¢ olarak, bankanin kisa vadeli

bor¢larin1 6deme yeteneginin dnceki donemlere gore azaldigi soylenebilir.
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Grafik 4.2: Albaraka Tiirk Katilim Bankas1’nin karlilik yapisi
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Albaraka Tirk’iin karlilik oranlarmi incelemeye aldigimizda, pozitif bir
durumun var oldugunu gériiyoruz. Ozkaynak karlilig1 hari¢ diger oranlarda, her yil bir
onceki yila gore diisiisler yasansa da karlilik saglanmistir. Yillar itibariyle siirdiiriilebilir

karlilik saglamis olan Albaraka Tiirk’iin mali yapisinin iyi oldugu gozlenmektedir.

Net donem kari/Toplam aktifler kalemini incelemeye aldigimizda; 2010 yilinda
%1,59 olan oranin 2017 yilinda %0,65 seviyelerine diistiigiinii gormekteyiz. Her yil
azalisa ugrayan bu oran, aktiflerden elde edilen karin gecmis yillara oranla daha az
oldugu anlammna gelmektedir. Koklii bir gecmise sahip olan Albaraka Tiirk’iin aktif
karlilik oranlarinda meydana gelen azalislar olumsuz olarak degerlendirilmemekte, en
diisiik artisin yasandig yil olan 2017 yilinda saglanan karlilik bile 237.093 milyon TL
olarak gerceklesmektedir.

Net donem kar1 (zarar1)/Ozkaynaklar bankadaki mevcut 6zkaynaklarin ne kadar
verimli kullamldigin1 gosteren bir kalemdir. Ozkaynak karlihig tiim grafiklerde en
bliylilk artisin  yasandigi rasyo olarak karsimiza c¢ikmaktadir. Bunun nedeni,
Tiirkiye’deki bankalarda diisiik ©zkaynak bulundurulmasidir. Bu dogrultuda ele
aldigimizda, yatay bir seyir izledigini ve 2014 yilindan sonra diisiise gectigini
sOyleyebiliriz. Genel itibariyle yiiksek bir seyir izleyen bu oran, en yiiksek %16,12 ve

en diisiik %9,54 oraninda gerceklesmistir.

Vergi oncesi kar, kazangtan alinan vergiye tabi olan kardir. Vergi oncesi karin
toplam aktifler i¢indeki payinda olumlu bir durum s6z konusudur. Pozitif diizeyde kalan
karlilik durumu, en diisiik %0,79 seviyesinde gerceklesmistir. 2013 yilinda meydana
gelen ulusal kriz sonrasi sirasi ile %1,73, %1,41, %1,27, %0,8 ve %0,79 oranlarinda

diistisler yasanmustir.

2014 yilinda TCMB’nin para politikasinda sikilasmaya gitmesi ve BDDK
tarafindan alinan makro ihtiyati tedbirler, Tiirkiye’deki bankacilik sektoriinii ve bununla
birlikte katilim bankaciligimi etkilemis, sektorde diisiisiin yasanmasina sebep olmustur.
Ayrica 2013 yilinin ikinci yarisinda yapilan; risk agirliklarinin yiikseltilmesi, tiiketici

kredilerinin vadelerine ve kredi kartlarinin limitlerine sinirlamalar getirilmesi de 2014
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yilinda bankalarin kredi mevcutlari, biiyiimeleri ve karliliklar1 tizerinde sinirlayici

etkide bulunmustur (TKBB 2014: 47).

4.4.1.2. Kuveyt Tiirk 2010-2017
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Grafik 4.3: Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi’nin likidite yapisi

Toplam aktifler icindeki likit degerlerin payinda, 2013 yilina kadar pozitif bir
ivme goriilmektedir. 2013 yilindan sonra bir yil artisin bir y1l azalisin hakim oldugu bir
siirec baslasa da likit degerlerin pay1 hep yiiksek kalmistir. Ulkede meydana gelen kriz
donemlerinde de Kuveyt Tiirk likiditesini yiiksek seviyelerde tutmayi basarip, likidite
riskine karsi gerekli onlemini almistir. 2010 yilinda %22,68 likit degeri olan banka,
2013 yilinda %31,76 seviyelerine ¢ikmis ve 2016 yilinda en yiiksek oran olan %34,57
oraniyla seneyi tamamlamistir. 2017 yilinda %30,07 oranina diigmiis olsa da banka
acisindan yiiksek likidite saglamis demektir. Bir bankanin yiiksek likidite ile ¢alisiyor
olmast; yiiksek kasa mevcudunun oldugu, kisa vadeli bor¢ verdigi veya yiiksek zorunlu

karsilik tuttugu anlamina gelebilir.

Bankanin Likit aktifler/Kisa vadeli yiikiimliiliikkler kalemi, bankadaki borg
O0deme giiclinii gosterir. Bu oranin yiiksek olmasi olumlu bir durumdur. Grafikte

%83,48 ya da %79,3 seviyelerini goren bir bankanin performansi cok iyi olarak
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yorumlanmaktadir. Yillar itibariyle artislar azalislar meydana gelse de en son kalem

olan %46,16 seviyesi de bir banka acisindan ¢ok yiiksek bir seviyedir.

Kuveyt Tiirk’tin TP likit aktifler/Toplam aktifler kalemi, 2010-2017 yillan
arasinda yatay bir seyir izlemektedir. Oranlar %7,14 ile %3,93 arasinda degismekte
olup, ani diisiis ya da yiikselisler goriilmemektedir. Kuveyt Tiirk’iin ana ortaginin
Kuwait Finance House olmas1 ve bu ortakligin %62,24’liik paya sahip olmasi sebebiyle,

bankanin topladigi kaynaklarinin yabanci para tiiriinden olmasi ¢ok olagandir.
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Grafik 4.4: Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi’nin karlilik yapisi

Kuveyt Tiirk’tin karlilik oranlarina baktigimizda; mali yapisinin oldukca diizgiin
oldugunu goriiyoruz. Mevcut karlilik oranlarinda yil bazinda meydana gelen olumlu
degisimler, bankanin faaliyetlerini yiiriitmedeki basarisin1 ortaya koyarken ayni
zamanda bu faaliyetler sonucu olusan yiiksek kar oranlarmi da giin yiiziine
cikarmaktadir. Oranlar1 inceledigimizde 2015 yilmin aktif karlilik ve vergi oncesi kar
bakimindan diger yillara gore en diisiik y1l oldugunu goriiyoruz. Bununla birlikte ayni
oranlarda en yiiksek y1l 2010 yilidir. Ozkaynak karliliginda ortaya cikan oranlar ise her
yil yiiksek seviyelerde gerceklesmistir.

Banka aktiflerinin ne dl¢iide karli kullanildigin1 gosteren aktif karlilik oraninda;

2010 yilindan itibaren kiiciik oranlarda azaliglar yasanirken, 2015 yilindan sonra bu
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oran artisa gecmistir. 2016 yilinda banka aktifinde 2015 yilina goére %15,3 artig
yasanirken, bankanin net karinda da %?21,9 oraninda artis meydana gelmistir. 2016
yilinda iilkede meydana gelen siyasi krizden etkilenmeyip karliligin1 bu derece arttiran
bankanin, performansi ¢ok iyi olarak yorumlanmaktadir. En yiiksek seviyesi olan %1,64
degerine 2010 yilinda ulasan bankanin, en diisiik orami 2015 yilinda %1,05 olarak
gerceklemistir. 2017 yilinda bir 6nceki yila gore toplam aktiflerde %17,8’lik biiyiime
yasayan Kuveyt Tiirk’{in net kar oran1 tam olarak %?24,4 biiyiiyerek 673.991 milyon TL

gerceklesmis ve aktif karlilik oran1 da %1,17 seviyesinde meydana gelmistir.

Net donem kar/Ozkaynaklar kaleminde meydana gelen yiiksek artislar,
bankanin 6zkaynaklarimi kullanmadaki basarisin1 ortaya koymaktadir. Yil bazinda
degerlendirmeye aldigimizda yatay bir seyir izledigini soOyleyebiliriz. %14,85 ile
%12,25 arasinda degisen bu oranlar, bankanin yiiksek tutarlarda kar elde ettigini ortaya
cikarmaktadir. 2012 yilina kadar artisa gecen 6zkaynak karlilik rasyosu, 2012 yilindan
2014 yilina kadar azalisa ugramis ve 2014 yilindan sonra pozitif bir ivme kazanarak
2017 yilim1 %14,68 seviyesinde tamamlamistir. 2017 yilindan bir onceki yila gore
%174lik artis gosteren O6zkaynaklar kalemi toplam 4.591.151 milyon TL olarak
gerceklesmistir. 2017 yilindaki net kar ise 673.991 milyon TL’dir.

Son kalem olarak Siirdiiriilen faaliyetler vergi ©Oncesi kar/Toplam aktifler
kalemine baktigimizda; 2010 yili degerlendirme dis1 tutuldugunda, oranlarin ayni
seviyelerde gerceklestigi goriilmektedir. Net kar hesaplamasi asamasinda 6nemli bir
kalem olan vergi oncesi karin, oranlara bakilarak yiiksek seviyelerde gerceklesmis
oldugunu soyleyebiliriz. %2,06 ile %1,31 arasinda degisen degerlerden olusmaktadir.
Karlilik oranlarina bakip Kuveyt Tiirk’iin siirdiiriilebilir karlilik konusunda oldukc¢a

bagarili oldugunu soyleyebiliriz.
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4.4.1.3. Bank Asya 2010-2015 3. Ceyrek
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Grafik 4.5: Bank Asya Katilim Bankasi’nin likidite yapisi

24 Ekim 1996 yilinda Istanbul’da kurulan Bank Asya’min faaliyet omrii kisa
olmustur. Tasarruf mevduatlar1 sigorta fonuna devredilmesi ile birlikte, 2015 yili
iclincli ceyregine kadar faaliyetlerini siirdiirebilmistir. Bu siirecte de ekonomik

gostergeleri inisli ¢ikish bir seyir halindedir.

Likidite oranlarin1 genel olarak incelemeye aldigimizda, yil bazinda en yiiksek
oranin 2014 yilinda gerceklestigini goriiyoruz. Diger yillarda -2012 yili hari¢- aym
seviyelerde gerceklesen oranin 2014 yilinda bu kadar yiiksek seviyelere gelmesi, Bank
Asya’nin kotii gidisatinin gostergesidir. Likidite riskinden korunmak igin likit varlik
bulundurmak gerekse de, bu oranin yiiksek olmasi tercih edilen bir durum degildir.
Likidite oranlarinin 2014 yilinda bu kadar yiiksek olmasi; kredi verilmediginin ve

yatirim yapilmadiginin gostergesidir. Tiim bunlar da karlilig1 olumsuz etkileyecektir.

Toplam aktifler icindeki likit aktiflerin paymna baktigimizda, oranlarin inisli
cikisl bir seyir halinde oldugunu goriiyoruz. TKBB’den alinan verilerde 2012 yili 4.
Ceyrek rasyosu O olarak gosterilmektedir. Bu yil her dénem icin ayr1 ayri ele
alindiginda 1. ve 2. Ceyregin de O oldugunu, 3. Ceyregin ise %756,22 oraninda
gerceklestigini goriiyoruz (TKBB/ Rasyolar 2012). Bu oran bankanin hem aktif kalitesi
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hem de likiditesi ile ilgili oldugu i¢in 6nemlidir. Mukayeseli tablolarda 2012 yili 4.
Ceyrek incelendiginde, toplam aktif oraninda %?24,4 seviyelerinde artis oldugu

gozlenmektedir.

Bankanin kisa vadeli yiikiimliiliiklerinin yani bor¢ 6deme giiciiniin gosterildigi
kalemdir. Y1l bazinda inceledigimizde, ayni seviyelerde hareket etmektedir. Bu oran
2012 1. Ceyrekte %34,42, 2. Ceyrekte %3229 ve 3. Ceyrekte %0 olarak
gozitkmektedir. Anlasildigi gibi oranlarda kiiciik seviyelerde azalmalar yasansa da genel
itibariyle diizgiin bir isleyis hakimdir. Bu durum bize bankanin faaliyetlerini

yiirlitmedeki ve bor¢larin1 6deyebilmedeki basarisin1 gostermektedir.

Likidite oranlarinda en son kalem olarak, toplam aktifler icindeki Tiirk parasi
likit aktifleri ele alacagiz. Grafikten anlasilacagi gibi bankaya Tiirk parasi kaynakli para
girisi en ¢ok 2010 yilinda gerceklestirilmistir. 2010 yilindan itibaren bu oran diisiise
gecmistir. Toplanan kaynaklarin yabanci para cinsinden geliyor olmasi Tiirk parasi likit

aktifler oranimi diistirmiis olabilir.
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Grafik 4.6: Bank Asya Katilim Bankast’nin karlilik yapisi

Bank Asya verilerini inceledigimizde; TMSF’ye devredildigi yil olan 2014
yilina kadar bankanin mevcut karliligin1 korudugunu gormekteyiz. Kar oranlarina yil

bazinda baktigimizda, her yil azalisa gectigi goriilse de pozitif bir durumun varligindan
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s0z edebiliriz. 2014 yilindan itibaren ise zarar etmeye baslayan katilim bankasi, 2015
yil1 3. Ceyrege kadar faaliyetlerini siirdiirmeye devam etmistir. Bu tarihten sonra ise

faaliyet izninin durdurulmasina karar verilmistir.

Bank Asya Genel Miidiiriiniin 2015 Eyliil sonu aciklamalarinda; toplam
aktiflerinde gecen yila oranla %43,15 azalma meydana geldigini ve 9.376 milyon TL
tutarinda gergeklestigi belirtilmistir. Ayrica bu kii¢iilmenin nedeni olarak ise, katilim
fonlarinda meydana gelen azalmalar ve mevcut azalmalarla ilgili olarak gerceklesen

kredilerdeki azalislar seklinde beyanda bulunmustur (TKBB 2015: 56).

Bankanin aktif karliligt her yil bir onceki yila gore daha az seviyelerde
gerceklesmektedir. Y1l bazinda 2010°da %1,79, 2011 yilinda %1,25 ve 2013 yilinda ise
%0,65 oraninda karlilik saglanmistir. 2014 yilina kadar artis goriilen bu oranda, 2014
yilinda -813.470 bin TL zarar edilmistir. 2013 yilina oranla yiizde olarak karsilastirmasi

yapildiginda %-550,4 oraninda azalma yasanmuistir.

Yatirrmcr agisindan en Onemli husus, bankaya yaptigi yatinmin getirisidir.
Ozsermaye karlilig1 bize bu konu hakkinda bilgi vermektedir. Yatirilan paranm bugiinii
ve yarint kisacast ne denli kar edilece8inin belirlendigi kalemdir. Asya Katilim
Bankasi’nin 6zkaynak karliligini inceledigimizde; 2010, 2011 ve 2013 yillarinda kar
elde edildigini gormekteyiz. 2015 yili 3. Ceyrek 6zkaynak oraninda %-39,73 gibi cok
yiilksek bir zarar edildigi ortaya c¢ikmaktadir. Bankanin bilancolarinda yasanan
diizensizlikler ve mali biinyesindeki kotiiye gidisler grafikte acik olarak goriilmektedir.
Ayrica verilerimizi Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi’nden aldigimiz icin, 2012 ve 2014
yillarinda o doneme ait rasyolarin verilmedigini gormekteyiz. Bu yiizden yorumlamaya

o yillar dahil edilmemektedir.

Karlilik oranlarinda en son kalem olarak vergi oncesi karin toplam aktifler
icindeki payini irdeledigimizde; diger oranlardaki gibi bir tablo karsimiza ¢ikmaktadir.
TMSF’ye devir isleminden once diisiik seviyelerde karlilik saglanirken, devir islemi
sonrasi kii¢iilmeye giden bir banka oldugu i¢in 2014 yilinda %-6,06 ve 2015 3.

Ceyrekte %-4,85 seviyelerinde bir zarar ile kars1 karsiya kalinmastir.
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4.4.1.4. Turkiye Finans 2010-2017

TURKIYE FINANS LIKIDITE
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Grafik 4.7: Tiirkiye Finans Katilim Bankasi’nin likidite yapisi

Likit aktifler bankalarin zor durumlar karsisindaki giiciinii gostermektedir. Bu
oranin yiiksek olmasi banka agisindan olumlu bir durumdur. Grafigi inceledigimizde;
yatay bir seyir izledigini goriiyoruz. %?25,93 ile %20,92 arasinda gerceklesen degerler,
yiiriitiilen iglemlerin olumlu gerceklestigini gostermektedir. 2010-2017 yillar1 arasinda
%2’lik paylarda degisimler hakimdir. Katilim bankalarinda likit aktiflerin artmasi,
kullandirilan kredinin kisa vadeli tutulmasi ve elinde bulunan menkul degerin kisa
vadeli olup hemen nakde donebilen varlik olmasindan kaynaklanmaktadir. Giiclii bir
finansal yapiya sahip olan bankanin, likidite riski ile kars1 karsiya kalma olasilig1 su an

itibariyle yoktur.

Likit aktifler/Kisa vadeli yiikiimliiliikkler kalemine baktigimizda, artiglarin ve
azalislarin hakim oldugu bir tablo goriiyoruz. 2013 yilina kadar istikrarli artisini
gosteren ve bor¢ 6deme giiciinii arttiran bir banka imaj1 c¢izerken, o yildan sonra 6deme
giiclinde artislarin ve azaliglarin hakim oldugu bir banka roliine girmistir. 2012 yilindan
sonra en keskin diislis 2015 yilinda yasanmustir. %36,95 seviyesinde gerceklesen bu

orana bakarak, onceki yillara gore bor¢ 6deme giiciiniin azaldigini sdyleyebiliriz.

Tiirkiye Finans’in toplam aktifler icindeki TP likit degerlerini ele aldigimizda; 3

yillik periyotlarda diisiislerin hakim oldugunu goriiyoruz. Yil bazinda dalgali bir seyir



101

izleyen oranlarin %4,5 seviyesinin altina diismedigi goriilmektedir. 2010 yilinda
9%12,88 olan degerin 2011 yilinda %7,6 seviyesine inmesi, bir onceki yila gore TP
kaynakli daha az likit deger toplandigin1 ve toplanan degerlerdeki YP tutarinin daha
fazla olabilecegini gostermektedir. Katilim bankalarimmin altin, giimiis vb. gibi emtia
yatirnmlarinin yiiksek oldugu g6z oOniinde bulunduruldugunda, likit aktiflerde YP
yogunlasmasi normal olarak degerlendirilebilir. Ayn1 durum konvansiyonel bankacilik

icin gecer degildir. O bankacilikta TP yogunlagsmasi daha yiiksektir.

TURKIYE FINANS KARLILIK
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Grafik 4.8: Tiirkiye Finans Katilim Bankasi’nin karlilik yapisi

Bankalarin karlilik performanslari, o bankaya ait hangi etkinlikte faaliyet
yiriitiildiigine dair bilgiler verir. Bu performanslarin yiiksek olmasi, her banka

acisindan arzu edilen ve olmasi istenen bir durumdur.

Tiirkiye Finans’in karlihk performanslarina baktigimizda; 2010 yilindan
baslayarak 2015 yilina kadar her kalemde azalmanin meydana geldigini goriiyoruz.
Karlilik oranlarinda azalmanin yasanmasi bankanin likiditesini arttirdigi anlamina
gelmektedir. Tim kalemler ayn yillarda azalip aym yillarda artisa gegmistir. 2016 ve

2017 yillarinda pozitif bir ivme kazandiklar1 goriilmektedir.

Net donem karinin toplam aktiflere orani, aktiflerin ne olciide karli kullanildigin

gosteren bir orandir. Mevcut oran iilkemizde genel olarak ¢ok diisiik c¢ikmaktadir.
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Banka yOnetiminin amaci ise bu oran1 maksimum seviyeye ¢ikarmaktir. Tiirkiye Finans
bankasinin oranina baktigimizda; aktif karlilik kaleminde de diger oranlar gibi 2015
yilina kadar azalmalar meydana geldigi goriilmektedir. Aktif karlilikta en yiiksek oran
2010 yilinda %1,92 olarak gerceklesmis iken, en diisiik oran 2015 yilinda %0,67
seviyesinde gerceklesmistir. 2015 yilindan sonra artisa gecen aktif karlilik oran1 2017
yilim1 %0,96 olarak tamamlamistir. 2017 yilinin bir onceki yila gore toplam aktif orani
%0,7 artarak 39.080.897 milyon TL olarak gerceklesmis olup, net kar kalemi ise %26,7
artisla 375.360 milyon TL olarak meydana gelmistir.

Donem karinin 6zkaynaklara oranimmin 2010 yilindan itibaren diisiise gectigi
goriilmektedir. 2010 yilinda %14,61 olarak baslayan oran, 2015 yilinda %7,77
seviyesine kadar diigmiistiir. 2015 yilina kadar devam eden bu diisiisiin sebebi; karin
sabit kaldig1 varsayimiyla bankanin 6zkaynaklarinin biiylimesi olabilir. Ayrica 6nceki
y1l karlar1 sermayeye eklenmis olabilecegi gibi ortaklar tarafindan sermaye arttirilmis da
olabilir. Kisacas1 6zkaynak kalemi sabitse, karlilikta azalma meydana gelmektedir.2016
ve 2017 yillarinda eski giiciine kavusmaya bankanin oranlari sirasi ile %8,08 ve %9,24

olarak gerceklesmistir.

Vergi oncesi kar, gelir tablosundaki faaliyet karindan finansman giderlerinin
cikarilmast sonucu bulunmaktadir. Net kar ise, vergi oncesi kardan vergiler diisiilerek
hesaplanmaktadir. Bu oranimiz da diger oranlarimiz gibi 2010-2015 yillar1 arasi
azalistayken, 2016-2017 yillart arasinda yiikselise gecmistir. %?2,36 ile %0,86 arasinda
degerlerden meydana gelmektedir. Biiyiimenin gerceklestigi en son yil olan 2017 yilim

ise %1,17 seviyesinde tamamlamistir.



103

4.4.1.5. Ziraat Katililm 2015-2017

ZIRAAT KATILIM LIKIDITE
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Grafik 4.9: Ziraat Katilim Bankasi’nin likidite yapisi

29 Mayis 2015 tarihinde faaliyete baslayan Ziraat Katilim Bankasi, kurulan ilk
kamu sermayeli bankadir. Bu bankacilik, en koklii gegmise sahip olan ve 1863 yilindan
beri faaliyet gosteren Ziraat Bankasi’nin, faizsiz bankacilik alaninda faaliyetlerini

gerceklestirmek {izere kurulmus olan bir dalidir.

Ziraat Katilim’in likit degerlerinin varlik toplamina oranina baktigimizda yillar
itibariyle yiikselislerin, azalislarin yasandigimi gormekteyiz. Bu oranin bankacilik
faaliyetleri acisindan cok yiiksek olmasi da ¢ok diisiik olmas1 da tehlikelidir. Bu grafikte
oranin ilk once %18,8 seviyesindeyken, %26,2 oranina yiikseldigini ve ardindan

%17,04’e diiserek 2017 yilim1 sonlandirdigini goriiyoruz.

Likit aktifler/Kisa vadeli yiikiimliilikler oram1 yi1l bazinda degiskenlik
gostermektedir. 2015 yilinda 37,05 olan oran, 2016 yilinda 43,38’e yiikselmistir. 2017
yilinda ise 26,92 oraninda bir paya sahiptir. 2016 yilindaki artisin sebebi; bankanin aktif

kalemini giiclendirirken, kisa vadeli borg yiikiinii azaltmas: olabilir.

Bankanin kuruldugu ilk yil, 6 aylik siirecte topladigi Tiirk parasi likit aktifleri
%7,85 seviyelerindeyken, 2016 yilinda %13,16’lik bir orana kadar artis gostermesi, ilk
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yilinda bu bankaya ¢ok fazla Tiirk Liras1 girisi oldugunu gostermektedir. 2017 yilinda
ise %5,75 seviyelerinde Tiirk Liras1 kaynakli aktif toplayan Ziraat Katilim Bankasi’nin,
yabanci para kaynakli yatinmlarinin da yiiksek seviyelerde oldugu gercek olma 6zelligi
fazla olan bir tahmindir. Ilk kamu kaynakli katilim bankas1 olmasi, tamnirhiginin fazla
olmast ve insanlarda giiven duygusu olusturmasi da etken olmak iizere kaynak girisi

fazla olmustur.

Kiiresel ekonomik krizlerin ve iilkede meydana gelen olumsuz dalgalanmalarin
var oldugu siirecte faaliyete baslayan bankanin, ii¢ yillik periyotta bdyle bir tablo

cizmesi, bu bankanin mali yapisinin basarisin1 gostermektedir.

ZIRAAT KATILIM KARLILIK
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Grafik 4.10: Ziraat Katilim Bankasi’nin karlilik yapisi

Ziraat Katilim Bankasi’nin 2015 yilimin Mayis ayinda kuruldugu ve kurulum
maliyetlerinin oldugu g6z 6niinde bulunduruldugunda, ilk y1l zarar etmis olmas1 olagan
karsilanmaktadir. 2016 yilinda devam etmekte olan kurulus ve biiyiime faaliyetlerine
ragmen kotii olan ekonomik durumunu diizeltip kar elde etmeyi basaran Ziraat Katilim,
2016 yilin1 30.7 milyon TL net donem kéri ile tamamlamistir (TKBB 2016: 78). 2017
yilinda ise gecen yila oranla %418,1 oraninda biiyiime saglayip, 158.902 milyon TL net
kar elde etmistir (TKBB 2017: 89).
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Karhilik oranlarini her kalemde ayr ayn inceledigimizde, yiikselme egilimine
gectigini gormekteyiz. Ziraat Katilim 2015 yilina oranla 2016 yilinda aktif toplaminda
%265, karlilikta ise %156 oraninda bir biiyiime gerceklestirmistir. Aktif karlilik payina
baktigimizda ilk yil %93 oraminda ve ikinci yil ise %72 oraninda artarak, 1,10

seviyelerine kadar ¢ikmay1 basarmistir.

Ozkaynak karlihig: tiim grafiklerde oldugu gibi burada da en yiiksek kalemdir.
Ik yil negatif ibareli 1,8 oranina sahip iken, 2017 yilinda bu oran1 11,32 seviyelerine

cikarmistir.

Bankalarda cogunlukla diisiik ©zkaynak tutulmasi sebebiyle 6zkaynak
karhiligmin tiim grafiklerde yiiksek oldugu bilinmektedir. Karlilik oranlarini incelerken
bu kalemi degerlendirme dis1 tuttugumuzda, en ¢ok bilyiimenin vergi Oncesi kar

kaleminde gerceklestigini goriiyoruz.

Ziraat Katilim Bankasi’nmin eski genel miidiirii Osman Arslan’in 2015 yilinda
yaptigr aciklamaya gore: Siirdiiriilebilir karlilik kavramina 6nem vermediklerini, onun
yerine ekonomik biiyiimeyi esas alan stratejik yatirnmlarda ve istihdam artirict
projelerde yer almak istediklerini belirtmektedir (TKBB 2015: 72). Karlilik grafigi ise
Ziraat Katilimin yillar gectikce faaliyetlerinin diizene oturdugunu ve karlilik durumunun

cok 1yiye gittigini gostermektedir.
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4.4.1.6. Vakiaf Katilim 2016-2017

VAKIF KATILIM LIKIDITE
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Grafik 4.11: Vakif Katilim Bankasi’nin likidite yapisi

Vakif Katilim Bankasi’nin likidite oranlarina baktigimizda genel itibari ile diisiis
yasandigin1 goriiyoruz. Bunun sebebi; faaliyete gecilen 2016 yilinda c¢ok fazla likit
degerin tutulmus olmasi olabilir. Likiditenin fazla olmasi1 karlilig1 diisiirecegi gibi, az
olmast da karliligin artmasina neden olacaktir. Vakif Katilim Karlilik grafiginde bu
durum net olarak goziikmektedir.

Toplam aktifler i¢indeki likit aktif payinda %8,45 oraninda azalma yasanmustir.
[lk seneye oranla banka aktiflerinin iginde yer alan likit degerlerinde azalmaya gitmistir.

Likit degerin azalmasi ise karliligin artmasi anlamina gelmektedir.

Tiirk Parasi likit aktifler kalemi 2017 yilinda %3,31 oraninda diisiise ge¢mistir.
Toplanan aktiflerde 2016 yilina oranla Tiirk Parasi girisinin daha az olmasinin sebebi,

yabanci para cinsinden bankaya kaynak girisinin saglanmis olmasi olabilir.

Bankanin likit aktiflerinin kisa vadeli yiikiimliilige orani, o bankanin borg
O0deme giiclinii gostermektedir. Faaliyetine 2016 yilinda basladigi icin kisa vadeli
borcun altina girmis ve 2017 yilinda bu borg ile birlikte %38,29 oraninda gerileme

yasamis olabilir.
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Likidite oranlarinin ¢ok yiiksek olmast beklenmedigi i¢in 2017 yilinda goriilen
oranlardaki diisiisler negatif olarak yorumlanmamaktadir. Banka likiditesini ve

faaliyetlerini dogru bir sekilde idame ettirmektedir.

VAKIF KATILIM KARLILIK
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Grafik 4.12: Vakif Katilim Bankasi’nin karlilik yapisi

2016 yilinda Vakif Katilim adiyla sektorde faaliyete baslayan banka, birinci
yilinda karlilik olarak ¢ok yiiksek seviyelere ulagmistir. 2016 yilina oranla net karini
%626,4 oraninda arttirarak, 138.132 milyon TL kar elde etmistir (TKBB/ Mukayeseli
Tablolar).

Karlilik oranlarini tek tek incelemeye aldigimizda, aktif karlilikta %1 oraninda
biiylime gerceklesmistir. Bu durum bankanin aktiflerinin ne olciide karli kullanildiginin

gostergesidir. Biiylime gerceklestigi icin bu durum olumlu yorumlanmaktadir.

Ozkaynak karliligini incelemeye aldigimizda, gecen yila oranla ¢ok yiiksek bir
biiylime gozlenmektedir. Net karin 6zkaynaklara boliinmesi ile ortaya c¢ikan bu oranda
%10,30 biiylime gerceklesmistir. 2017 yilinda 6zkaynaklart 1,1 milyar TL olarak
gerceklestirilmistir. Ozsermaye iizerinden kazanilan bu karin yeni baslayan bir banka
acisindan bu derece yiiksek olmasi, o bankanin yiiriittiigli faaliyetlerinin ve

performansinin oldukca iyi oldugu anlamina gelmektedir.
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Toplam aktifler icerisindeki vergi oncesi karin artmasi da olumlu bir durumdur.

Bu rasyoda da %0,71 biiyiime gerceklesmistir.

Vakif Katilim’in kamu bankast olmasi1 ve Vakif Bank adi altinda senelerdir
faaliyet gostermesi sebebiyle, bu bankaya olan giiven ve bu giiven neticesinde katilma
orani da fazla olmaktadir. Karlilik oranlarinin yiiksek olmasinda bu durum da bir etken

olarak kabul edilebilir.

4.4.2. Katilim Bankalarmin Likidite ve Karlilik Durumlarinin Karsilastirilmasi

4.4.2.1. 2010 Y1l Likidite ve Karlilik Karsilastirmasi
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Grafik 4.13: Katilim bankalarinin 2010 y1li likidite oranlarinin karsilastirmasi

2010 yilinda bankacilik sektoriinde meydana gelen toplam aktif biiytikliigii 1,7
milyar TL olarak gerceklesmistir. Bu tutarin olusmasinda katilim bankalarinin da
olduk¢ca payr vardir. Bankacilik sektoriinde genel olarak sektor ortalamasi %20,7
oraninda artar iken katilim bankalarinin aktifleri %29 seviyesinde artis gostermistir.
Katilim bankalar1 2009 yilina gore 9,7 milyar TL artarak 43,3 milyar TL aktif toplamina
ulasmistir (TKBB 2010: 38).
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Likit aktifler/Toplam aktifler kalemini inceledigimizde; tiim bankalarda yatay
bir seyir izlenmektedir. 2010 yilinda faaliyet gosteren dort bankanin likit aktif oranlar1
hemen hemen ayni seviyelerde gerceklesmistir. Oran bazinda siralayacak olursak;
%22,68 ile Kuveyt Tiirk birinci sirada yer alirken onu %22,45 ile Tiirkiye Finans,
%18,38 ile Bank Asya ve %17,73 ile Albaraka Tiirk takip etmektedir. Likit aktif
bulunmamast durumunda olusabilecek likidite riskine karsi bankalarin tuttugu likit
aktifler, tiim bankalar ag¢isindan olumlu yorumlanmaktadir. Sektor ortalamasi
alindiginda 20,31 degerine ulasilmaktadir. Bu cercevede Kuveyt Tiirk ve Tiirkiye
Finans’in gerceklestirdigi performansin sektdr ortalamasi iizerinde yer aldigi

goriilmektedir.

Likit aktifler/Kisa vadeli yiikiimliiliikler kaleminde direkt goziimiize Kuveyt
Tiirk’iin piyasalardaki basaris1 carpmaktadir. Bor¢ Odeme giictiniin yiiksekligini
gosteren bu oran %83,48 ile Kuveyt Tiirk’e aittir. Aktiflerinin ¢ogunun yabanci
paralardan olusmasi dolayisiyla bor¢ 6deme giicii ¢cok yiiksek cikmaktadir. Diger
bankalara gore oldukga iistiin durumdadir. Diger bankalarda bu oran ise; %36,49 orani
ile Bank Asya, %32,26 orani ile Albaraka Tiirk ve %31,69 oram ile Tiirkiye Finans
2010 yilmmi tamamlamigtir. Sektor ortalamasi 45,98 olarak hesaplandiginda yalnizca

Kuveyt Tiirk’iin bu ortalama iizerinde yer aldig1 goriilmektedir.

TL likit aktifler/Toplam aktifler kaleminde en yiiksek oran %12,88 ile Tiirkiye
Finans’a aittir. Aktifler icinde TP cinsinden en yiiksek degere sahip olan bankanin
Tiirkiye Finans oldugunu goriiyoruz. Bu bankay1 takiben %12,31 oram ile Bank Asya
gelirken, %10,82 ile de Albaraka Tiirk gelmektedir. Bankalar arasinda en az paya sahip
olan banka %7,14 oram ile Kuveyt Tiirk’tiir. 10,78 cikan sektor ortalamasinin altinda
kalan tek bankanin Kuveyt Tiirk oldugu ortaya cikmaktadir. Buradan da Kuveyt
Tiirk’tin aktif toplaminda TP kaynakli likit aktiflerinin az oldugunu ve YP aktiflerinin

daha ¢cok bulundugunu anliyoruz.
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2010 YILI KARLILIK
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Grafik 4.14: Katilim bankalarinin 2010 yili karlilik oranlarinin karsilagtirmasi

2010 yilinda katilim bankalarinda meydana gelen aktif paylar ve 6z varlik
paylart su sekildedir: aktif toplam %29’luk artis ile 43,3 milyar TL’ye yiikselirken, 6z
varlik toplami %23 artis ile 5,5 milyar TL’ye yiikselmistir. Bu artis ile birlikte katilim
bankalarinin bankacilik sektorii igerisindeki paylar1 aktif toplaminda %4,3’e ve 6z

varlik toplaminda ise %4,1’e ulasmistir (TKBB 2010: 38).

2010 yil1 net donem karinda %8 oraninda bir artis yakalayan katilim bankalari,
705,4 milyon TL olan tutar1 759,5 TL’ye c¢cikarmistir. Katilim bankalarinin gerek
sektorde yeni olmalar1 gerekse banka sayisinin az olmasi sebebiyle sektore oranla
rasyolarda daha geride kalmaktadir. Bununla birlikte katilim bankalarinin karlilik
konusunda bankacilik sektoriiniin daha gerisinde kalmasinin sebebi; kar pay1 gelirleri ve
kar payr giderleri arasinda kalan farkin paralel bir egilim gostermesidir. Bankacilik
sektoriinde uygulanan faiz gelir ve giderlerinin artis azalis gostermesi sektordeki
bankalarin kar elde etmesini saglarken, katilim bankalar isleyisleri geregi bu karliliktan

yararlanamamaktadir (TKBB 2010: 39).

Net donem kari/Toplam aktifler kalemi, bankalarinin aktiflerinin ne ol¢iide karli
kullanildiklarin1 gosteren bir orandir. Bu dogrultuda 2010 yilinda faaliyet gosteren

bankalara baktigimizda en yiiksek paym %1,92 ile Tiirkiye Finans’a ait oldugunu
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goriiyoruz. Diger bankalarda da hemen hemen ayni1 seviyelerde gerceklesen oranlar bize
bankalarin aktif karliligi konusunda oldukg¢a basarili olduklarim1 gostermektedir. Diger
oranlar ise; %1,79 orani ile Bank Asya, %1,64 oram ile Kuveyt Tiirk ve %1,59 orani ile
Albaraka Tiirk seklinde siralanabilir. Sektor ortalamasi hesaplandiginda 1,73 ¢ikmistir.
Aktif karliliginda Bank Asya ve Tiirkiye Finans’in faaliyetlerinin sektor ortalamasi

istiinde basaril1 bir sekilde gerceklestigi goriilmektedir.

Net donem kari/Ozkaynaklar kalemi tiim bankalarda yiiksek seviyelerde
gerceklesmistir. Bunun sebebi Tiirkiye’de bankalarin diisiikk ©6zkaynaklara sahip
olmalanidir. Diisiik olan dzkaynak karliliginin artirnllmasi i¢in ise; net kar marjinin,
varlik devir hizinin ve 6zkaynak carpaninin artirilmasi gerekmektedir. Faaliyet gosteren
bankalara baktigimizda en ¢ok karliliga sahip bankanin %15,72 oran ile Albaraka Tiirk
oldugunu goriiyoruz. Bu bankay1 %14,61 ile Tiirkiye Finans, %13,38 ile Bank Asya ve
%12,7 ile Kuveyt Tiirk takip etmektedir. Ozkaynak karliligmin sektdr ortalamasinin
14,10 ¢iktig1 ve ortalama iizerinde faaliyet gerceklestiren bankalarin Albaraka Tiirk ve

Tiirkiye Finans oldugu saptanmistir.

Siirdiiriilen faaliyetler vergi oOncesi kar/Toplam aktifler kalemi oran olarak
birbirine ¢ok yakin seviyelerde gerceklesmistir. Karlilik oranlarinda 6nemli etkiye sahip
bu rasyoda en biiyiik pay %?2,36 ile Tiirkiye Finans’ta yasanmistir. Bu bankay1 %2,23
orani ile Bank Asya, %2,06 ile Kuveyt Tiirtk ve %1,97 orami ile Albaraka Tiirk takip
etmektedir. Sektor ortalamasi 2,15 olarak gerceklesen bankalarin icerisinde en iyi

performansin sergilendigi banka olarak Tiirkiye Finans ve Bank Asya gosterilmektedir.
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4.4.2.2. 2011 Yih Likidite ve Karlilik Karsilagtirmasi

2011 YILI LIKIDITE
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Grafik 4.15: Katilim bankalarinin 2011 yil1 likidite oranlarinin karsilastirmasi

2011 yili diinya ekonomisi bakimindan olduk¢a zorlu bir yil olmustur.
Yunanistan, Portekiz, Italya, Fransa gibi iilkelerin bor¢ krizine girmesi ile birlikte
Avrupa’da meydana gelen sarsintili donem tiim diinyada korku havasinin hakim
olmasina sebep olmustur. Kuzey Afrika’da meydana gelen halkin ayaklanmasi ve
Ortadogu’daki savas ortami gibi kotiiye giden siireclerde Tiirkiye basarisini gostererek
sektoriin 1lgisini ¢ekmeyi basarmistir. Bankacilik sektoriinde meydana gelen biiyiimeler
katilim bankalarinda da goriilmiistir. Tiim diinyada kriz havasi hakimken katilim
bankalarinda toplanan fonlarda %18’lik ve kullandirilan fonlarda %?28’lik bir artis
meydana gelmesi sistemin ve faaliyetlerin basarisim1 ortaya koymaktadir (TKBB 2011:

44).

Likit aktifler/Toplam aktifler kalemini inceledigimizde; en yiiksek oran olarak
%25,28 ile Kuveyt Tiirk ¢ikmaktadir. Aktif hacminin fazla olmas1 Kuveyt Tiirk’iin bu
oranda basarili olmasinin baslica sebebidir. Bu bankay1 takiben %23,41 ile Albaraka
Tiurk, %?20,92 ile Tiirkiye Finans ve %16,4 ile Bank Asya gelmektedir. Yabanci
ilkelerde kriz havasi hakim olmasina ragmen katilim bankalar1 aktiflerini gecen yila

oranla artirmayr basarmistir. Sektdr ortalamast 21,50 olarak hesaplanmistir. Bu
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cercevede Albaraka Tiirk ve Kuveyt Tiirk’iin performanslarinin sektér ortalamasi

istiinde ¢iktig1 goriilmektedir.

Likit aktifler/Kisa vadeli yiikiimliilikler kalemi incelendigi zaman; Albaraka
Tirk’in 2010 yilina gore biiyiikk bir artis yasayarak Kuveyt Tirk’e yaklastigi
goriilmektedir. Ayn1 sekilde Kuveyt Tiirk’iin de oraninda azalis meydana geldigi
goriilmektedir. Bunun sebebi; Albaraka Tiirk’iin bor¢ 6deme giiciinii artirdig1 ve Kuveyt
Tiirk’tin ise kisa vadeli bir borcun altina girerek bor¢ ddeme giiciinii gecen yila oranla
azalttig1 anlamimna gelmektedir. Tiim bunlar sonucunda performans bakimindan en iyi
banka olarak %62,96 oran ile Kuveyt Tiirk gelirken, %58,65 ile de Albaraka Tiirk onu
takip etmektedir. Diger iki bankanin bor¢ O0deme giicii bu bankalara oranla daha
disiiktiir. Tiirkiye Finans %36,14 paya sahipken, Bank Asya da %33,88 paya sahip
olarak yili tamamlamistir. Bu kalemde 47,90 cikan sektor ortalamasinin iizerinde
performans gerceklestiren bankalarin Albaraka Tiirk ve Kuveyt Tiirk oldugu

goriilmektedir.

TP likit aktifler/Toplam aktifler kaleminde; Kuveyt Tiirk hari¢ diger ii¢ bankanin
mevcut oranlarinin ayni seviyede gerceklestigi goriilmektedir. Kuveyt Tiirk’iin en diisiik
oran olan %3,93 oraninda TP likit aktife sahip olmasinin nedeni, kaynaklarinin yabanci
para cinsinden olmasidir. Diger bankalarin ise TP likit aktif biiyiikliigii olarak siralamasi
su sekildedir: %7,69 oran ile Bank Asya, %7,6 oran ile Tiirkiye Finans ve %7,57 oran
ile Albaraka Tiirk. Sektor ortalamasi 6,69 olarak gerceklesmistir ve ortalama altinda

kalan tek banka Kuveyt Tiirk olmustur.
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2011 YILI KARLILIK
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Grafik 4.16: Katilim bankalarinin 2011 yili karlilik oranlarinin karsilagtirmasi

2011 yiiinda TCMB tarafindan zorunlu karsilik oranlarinin artirilmasi ile
birlikte, bankacilik sektorii bu durumdan olumsuz etkilenmistir. Ancak tiim bu
olumsuzluklara ragmen biiyiimesini gerceklestirmeye devam etmistir. Tiirk bankacilik
sektoriiniin temellerinin saglam olmas1 dolayisiyla olumsuzluklardan ¢ok fazla

etkilenmeyip biiyiime potansiyeline devam etmektedir (TKBB 2011: 29).

2011 yilinda geleneksel bankacilik sektoriiniin karlilik rasyosunda gerileme
meydana gelirken, katilm bankalarinda 2010 yilina oranla %5,8 oraninda biiyiime
meydana gelmistir. Katilim bankalarinin 2010 yilinda 759 milyon TL olan karlilik
rasyosu, 2011 yilinda 803 milyon TL’ye yiikselmistir. Ayn1 zamanda katilim bankalar1
faiz ile c¢alismadiklarindan dolayi, diger bankalar etkileyen faiz oranlarindaki

diistislerden de etkilenmemektedirler (TKBB 2011: 45).

Katilim bankalarinin 2010 yilina oranla 2011 yilinda saglamis olduklar1 net kar
tutarlari: Albaraka Tiirk %19,7 biiyiime ile 160.870 milyon TL, Kuveyt Tiirk %22,2
biiylime ile 195.042 milyon TL, Bank Asya %-16,9 azalis ile 216.090 milyon TL ve
Tiirkiye Finans %12,7 biiylime ile 231.587 milyon TL seklinde gerceklesmistir
(TKBB/Mukayeseli Tablolar).
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Net donem kari/Toplam aktifler kalemini inceledigimizde; oranlarin birbirine
cok yakin gerceklestigini goriiyoruz. Bu durum da bize, aktif karlilik bakimindan tiim
bankalarin aynmi oranlarda karlilhik sagladiklarim1 gostermektedir. Meydana gelen
rasyolar1 ele alacak oldugumuzda; %1,71 ile en yiiksek oramin Tiirkiye Finans’a ait
oldugunu goriiyoruz. Bu bankay: sirasi ile %1,53 ile Albaraka Tiirk, %1,3 ile Kuveyt
Tirk ve %1,25 ile Bank Asya takip etmektedir. 1,44 olarak gerceklesen sektor
ortalamasi iizerinde gerceklesen performansin Tiirkiye Finans ve Albaraka Tiirk’te

oldugu goriilmektedir.

Net donem kari/Ozkaynaklar kaleminde; banka oranlarmnin birbirleri ile dalgali
bir seyir halinde olduklarim1 goriiyoruz. Meydana gelen degerler bankalarin
0zkaynaklarin1 ne denli karli kullandiklarinin gostergesidir. Bu bakimdan karlili§i en
yiilksek banka olarak %15,94 paya sahip Albaraka Tiirk 6n plana c¢ikmaktadir. Bu
bankay1 da %14,35 ile Tiirkiye Finans, %13,56 ile Kuveyt Tiirk ve %10,1 ile Bank
Asya takip etmektedir. Ozkaynak karliliginin sektor ortalamasinin 13,48 cikmaktadir.
Bu cercevede Bank Asya hari¢ tiim bankalarin performanslart sektorii {izerinde

gerceklesmigtir.

Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kar/Toplam aktifler kalemini ele aldigimizda
Tiirkiye Finans’in diger bankalara oranla daha yiiksek seviyede oldugunu goriiyoruz.
%?2,16 paya sahip olan Tiirkiye Finans’1, %1,93 ile Albaraka Tiirk, %1,56 ile Kuveyt
Tirk ve %1,56 ile Bank Asya takip etmektedir. Sektor ortalamast 1,82 olarak
hesaplanmistir. Buradan hareketle Tiirkiye Finans ve Albaraka Tiirk’iin faaliyetlerinin

sektor tizerinde gerceklestigi sonucuna ulasilmastir.



116

4.4.2.3. 2012 Yih Likidite ve Karlilik Karsilagtirmasi

2012 YILI LiKIDITE
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Grafik 4.17: Katilim bankalarinin 2012 yihi likidite oranlarinin karsilastirmasi

Yillar itibari ile bankacilik sektoriinde meydana gelen biiyiime, 2012 yilinda da
saglikli bir sekilde gerceklestirilmistir. Ekonomide meydana gelen dengenin
saglanmasinda, Merkez Bankasi’nin uygulamis oldugu politikalar etkili olmustur. Cari
acigin azalmasi ile birlikte Merkez Bankas1 nezdinde gerceklestirilen, likiditeyi artirici
ve fonlama maliyetlerini azaltici politikalar ekonominin canlanmasinda biiyiik rol

oynamistir (TKBB 2012: 28).

Likit aktifler/Toplam aktifler kalemi, bankalarin toplam aktif mevcutlar
icerisindeki likit aktiflerin paym gostermektedir. Bankalar agisindan ise bu oranin, ne
cok yiiksek ne de ¢ok diisiik olmasi istenmektedir. Cok yiiksek olmasi, karlilikta azalma
meydana geleceginin gostergesi olurken, ¢ok diisiik olmast da likidite riski ile karsi
karsiya kalma riskini ortaya ¢ikarmaktadir. Bu dogrultuda oranlarimizi inceledigimizde;
en yiiksek oran olarak %32,62 ile Kuveyt Tiirk goziikmektedir. Diger bankalara oranla
likit aktiflerinin %10 daha fazla olmasinin sebebi, topladigi aktif tutarinin da fazla
olmasindan kaynaklidir. Mali ac¢idan diger bankalardan iistiin durumda olan Kuveyt
Tirk’, %22,67 oram ile Tiirkiye Finans takip etmektedir. Bank Asya’nin ise 2012
yilinda likidite oranlar1 O olarak goziikmektedir. Bank Asya dahil edilmeyip 3 banka ele
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alindiginda sektor ortalamasi 25,18 ¢ikmakta ve yalnizca Kuveyt Tiirk bu ortalama

izerinde faaliyet gerceklestirmis olmaktadir.

Likit aktifler/Kisa vadeli yiikiimliiliikkler kalemi, bankalarin bor¢larinin likit
aktifler ile karsilanma giiciinii ortaya koyan bir kalemdir. Bu kalemde Kuveyt Tiirk
diger bankalara gore c¢ok yiiksek seviyelerde bir orana sahip olmustur. Borglarini
karsilama giicii cok yiiksek olan banka, 2012 yilinda %79,3 paya sahip olarak liderligini
siirdiirmektedir. Bu bankay1r %56,92 ile Albaraka Tiirk ve %45,17 ile Tiirkiye Finans
takip etmektedir. Sektor ortalamasi 60,49 ¢ikmaktadir. Yine en iyi performansin Kuveyt
Tiirk bankasinda gergeklestigi goriilmektedir.

Kuveyt Tirk’iin 2012 yilindaki basarisina bakacak oldugumuzda; toplam
aktiflerinde gecen yila oranla %27’lik bir artis saglayip 18,9 milyar TL’ye ulagsmistir.
Sermaye yeterlilik rasyosunda, sektor ortalamasi iizerinde gerceklesen %13,97 paya
sahip olmustur. Karlilikta ise 250 milyon TL gibi yiiksek bir karlilik performansi
sergilemistir. Topladig1 fonlar1 %29, kullandirdig1 fonlar ise %14 oraninda arttirarak

basarili bir yila imza atmistir (TKBB 2012: 64).

TP likit aktifler/Toplam aktifler kalemi, aktif icindeki TP kaynakli likit aktifleri
gostermektedir. Burada en yiiksek oranimiz %7,11 ile Albaraka Tiirk iken bunu %5,98
ile Tiirkiye Finans ve %35,82 ile Kuveyt Tiirk takip etmektedir. TP kaynakli para en cok
Albaraka Tirk de iken en az da Kuveyt Tiirk’tedir. TP likit aktifin az olmas1 ise
aktiflerinde yabanci para aktiflerin fazla oldugu anlamina gelmektedir. Bu kalemde
sektor ortalamasi 6,30 ¢ikmaktadir ve bu oran iizerinde gerceklesen tek banka Albaraka

Tiirk olarak goziikmektedir.
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Grafik 4.18: Katilim bankalarinin 2012 yili karlilik oranlarinin karsilasgtirmasi

Bankacilik sektoriinde meydana gelen kar artisi, katilim bankalarinda da
yasanmistir. Sube sayilarinda, toplanan fonlarda, aktiflerinde ve 6z varliklarinda artisin
meydana gelmesi ile birlikte net kar kaleminde de artis saglanmistir. Katilim
bankalarinda toplam kar, 2011 yilina gore %13,9 biiyiime ve 102 milyon TL’lik bir artig
ile 916 milyon TL olarak gerceklesmistir (TKBB 2012: 43).

Katilim bankalar1 2011 yilinda elde ettigi 6,2 milyar TL’lik 6zkaynak karliligini,
%19,1 oraninda arttirarak toplamda 7,4 milyar TL’ye ulasan karlilik saglamistir. Ayni
biiylime aktif karlilik kaleminde de meydana gelerek, 56,1 milyar TL olan deger 70,2
milyar TL ye ¢cikmistir. Bu artis, bankacilik sektoriinde %?25’lik bir biiyiime meydana
geldiginin gostergesidir (TKBB 2012: 4).

Net donem kari/Toplam aktifler kalemini ele aldigimizda; en yiiksek oranin
9%1,6 ile Tiirkiye Finans’a ait oldugunu goriiyoruz. 2012 yilinda faaliyet gosteren
katilim bankalarindan aktifleri en saglikli bicimde kullanan banka olmasi1 sebebiyle ilk
sirada yer almaktadir. Bu bankayi takiben %1,55 ile Albaraka Tiirk ve %1,32 ile Kuveyt
Tiirk takip etmektedir. Oram1 O olarak belirtilen Bank Asya hari¢ sektorde faaliyet

gosteren tim bankalar, aktif karliligi agisindan basarili bir performans sergilemistir.
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Sektor ortalamasi 1,49°dur. Albaraka Tiirk ve Tiirkiye Finans bu oran iizerinde

gerceklesmistir.

Net doénem kar1/Ozkaynaklar kalemini 2012 yilina gore degerlendirdigimizde;
karlilik acisindan en yiiksek bankanin %15,74 oran ile Albaraka Tiirk oldugunu
goriyoruz. Diger bankalarin da o6zkaynak karliliklari yiiksek seviyelerde
gerceklesmistir. Kuveyt Tiirk %14,85 orani ile ve Tiirkiye Finans %13,34 orani ile 2012
yilin1 tamamlamistir. Bankalarin mevcut 6zkaynaklarini ne derece karli kullandiklarini
gosteren bu oranda, 2012 yili i¢cin Bank Asya hari¢ tiim bankalar pozitif olarak
degerlendirilmektedir. 14,64 hesaplanan sektor ortalamasidir. Albaraka Tiirk ve Kuveyt

Tiirk bu ortalamanin {izerinde performansa sahip olmustur.

Siirdiiriilen faaliyetler vergi Oncesi kar (zarar)/Toplam aktifler kalemini
inceledigimizde; en iyi bankanin %2,05 oran ile Tiirkiye Finans oldugunu goriiyoruz.
Bu bankayi takibe %1,95 ile Albaraka Tiirk ve %1,63 ile Kuveyt Tiirk takip etmektedir.
Bank Asya’nin orami ise 0 olarak goziikmektedir. Sektor ortalamasi 1,87 olarak
gerceklemistir. Bu sonug iizerinde Albaraka Tiirk ve Tiirkiye Finans’in daha iyi bir

performans sergiledigi, Kuveyt Tiirk’iin ortalama altinda kaldig1 goriilmiistiir.

4.4.2.4. 2013 Yih Likidite ve Karlilik Karsilastirmasi
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Grafik 4.19: Katilim bankalarinin 2013 y1li likidite oranlarinin karsilastirmasi



120

2013 yilinda iilkede meydana gelen ulusal ve siyasi krizler ile birlikte sermaye
piyasalarinda olusan dalgalanmalara ragmen Tiirkiye, yurtdisindan kaynak temin
etmeye devam etmistir. Kriz zamaninda bile yurtdisi kaynakli faaliyetlere devam
edilmesi, bankacilik sisteminde saglam bir zemin olusturuldugunun gostergesidir

(TKBB 2013: 31).

2013 yilinda TKBB genel sekreteri Osman Akyiiz’iin yaptig1 aciklamalara gore:
Tiirkiye’nin 2013 yilinda yasadigr siyasi gerginlikler ve bu gerginlikler sonucu
piyasalarda olusan dalgalanmalar sebebiyle sektor bundan olumsuz etkilenmistir. Tiim
bu olumsuzluklara ragmen katilim bankalar1 bu siirecten etkilenmeyip; 0zkaynaklar,
aktif biiyiimeler, karlilik ve subelesme agisindan faaliyetlerinde biiylimeye devam

ettiklerini bildirmistir (TKBB 2013: 50).

2013 yil1 tiim piyasalar acisindan kotii bir y1l olmasina ragmen katilim bankalar
bu siireci de basari ile atlatmistir. Toplanan fonlarda %29, kullandirilan fonlarda %35,
aktif toplaminda %37, 6zkaynaklarda %20, sube aginda %17 biiylime gerceklestirerek
seneyi oldukca iyi durumda kapatmislardir (TKBB 2013: 50).

Likit aktifler/Toplam aktifler kaleminde en yiiksek oranin %31,76 ile Kuveyt
Tiirk’e ait oldugunu goriiyoruz. Yillar itibari ile en yiiksek oranin hep Kuveyt Tiirk
olmasindan dolay:r likit aktiflerin fazlaligi bir sorun arz etmemektedir. Bankanin
aktifleri icinde likit paylarin banka bazinda siralamasi ise %?24,87 ile Tiirkiye Finans,
%22,69 ile Albaraka Tiirk ve %19,63 ile Bank Asya seklinde gerceklesmistir. Sektor
ortalamas1 24,73 olarak hesaplanmistir. Kuveyt Tiirk ve Tiirkiye Finans bu ortalamanin

tizerinde performansa sahip olmustur.

Likit aktifler/Kisa vadeli yiikiimliiliikler kalemi incelendiginde; bankalarin
oranlarinda gecen yila gore az miktarda da olsa azalma meydana geldigi goriilmektedir.
Oranlarin kriz doneminde olmasia ragmen yine de oldukca yiiksek olmasi, katilim
bankalarinin basarisinin gostergesidir. Gergeklesen oranlar sirasi ile ele aldigimizda;

%73,4 oran ile Kuveyt Tiirk, %42,21 oram ile Tiirkiye Finans, %35,28 oran1 ile Bank
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Asya ve %34,93 ile Albaraka Tiirk gelmektedir. Sektdor ortalamasi 46,95 olarak

hesaplanmaktadir. Bu ¢ercevede en iyi bankanin Kuveyt Tiirk oldugu gozlenmektedir.

TP likit aktifler/Toplam Aktifler kaleminde; en yiiksek pay %8,53 ile Tiirkiye
Finans’a aittir. Aktiflerinin ¢ogunlugunu Tiirk Parasinin olusturdugu bankayi, sirasi ile
9%7,81 ile Bank Asya, %6,3 ile Kuveyt Tiirk ve %5,83 oran ile Albaraka Tiirk takip
etmektedir. Sektor ortalamasi 7,11 olarak hesaplanmistir. Bu cercevede Bank Asya ve

Tiirkiye Finans bu ortalamanin {izerinde gercekleserek basarili bir performans

saglamistir.
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Grafik 4.20: Katilim bankalarinin 2013 yili karlilik oranlarinin karsilagtirmasi

2013 yilinin Mayis ayr sonuna kadar Tiirkiye’de faiz oranlar siirekli diisiis
yasamistir. Buna binaen bankalar da diisiik faizden yararlanmis ve uzun vadeli tahvil-
bono satin alip, diisiik faizli ve uzun vadeli konut ile tiiketici kredisi vermistir. Haziran
ayinda baglayan Gezi Parki olaylar1 ile faiz oranlarinda artis baslamistir. 17 Aralik
siireci ve FED’in kiiresel likiditeyi azaltma karar1 da dahil olmak iizere tiim
olumsuzluklar sonucu ekonomide denge bozulmus ve %6-7 dolaylarinda olan faiz
oranlart %11-12 seviyelerine kadar yiikselmistir. Bununla birlikte bankalar, ani faiz
artisina maruz kaldiklar1 i¢in maliyeti yiiksek kisa vadeli kaynaklar ile getirisi diisiik
uzun vadeli kredileri finanse etmis olmustur. Tiim bunlarin sonucunda faiz riski ile kars1

karsiya kalan bankalarin karlarinda azalma olmus ve 2013 yili bankacilik sektorii kar
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artis orant %5’in altinda gerceklesmistir. Katilim bankalarinin igleyisi kar-zarar esasina
dayandig1 ve mevduat bankalar1 gibi olmadigi icin, faiz geliri ile faiz gideri arasindaki

farktan etkilenmemistir (TKBB 2013: 51).

Katilim bankalar1 toplam net karlarinda gegcen seneye oranla %15’lik bir artis
saglayarak 1.052 milyon TL kazang¢ saglamistir. 2012 yilinda 916 milyon TL’lik kar
saglandiginda sektoriin 4 puan altinda gerceklesen biiyiime orani, 2013 yilinda kriz
hakim olmasina ragmen sektoriin 10 puan iizerinde gercekleserek katilim bankalarinin

sektordeki basarisin1 gostermistir (TKBB 2013: 51).

Net donem kari/Toplam aktifler kalemini incelemeye aldigimizda; Bank
Asya’nin diger bankalara oranla daha az aktif karliliga sahip oldugunu goriiyoruz. En
yiikksek oranin %]1,4 ile Albaraka Tiirk’e ait olmasi, aktiflerini sektordeki tiim katilim
bankalarin1 gore daha karli kullandiginin gostergesidir. Ayni1 zamanda yoneticiler,
bankalarin faaliyetlerini nasil yiiriittiigiinii géormek i¢in, mevcut bankanin aktif karlilik
oranina bakarlar. Bu dogrultuda diger bankalarin aktif karlilik oranlarina baktigimizda;
%1,31 oram ile Tiirkiye Finans, %]1,15 orani ile Kuveyt Tiirk ve %0,65 orani ile Bank
Asya’nin oldugunu goriiyoruz. Aktif karliliginda sektor ortalamasi 1,12 ¢ikmistir. Bu
cercevede Bank Asya hari¢ diger bankalarin faaliyetlerinin sektoriin {izerinde

gerceklestigi goriilmektedir.

Net donem kan/Ozkaynaklar kalemine baktigimizda; Albaraka Tiirk’iin %16,12
ile en yiiksek orana sahip oldugunu goriiyoruz. 2013 yilinda 6zkaynak karliliginda
sektordeki basarisin1 gosteren bankayr %13,05 ile Tiirkiye Finans takip etmektedir.
%13,04 oran ile Kuveyt Tirk ve %7,19 oran ile de Bank Asya faaliyetlerini
tamamlamistir. Ozkaynak karliiginda da durum aynidir. 12,35 olarak hesaplanan sektor

ortalamasinin altinda kalan yalnizca Bank Asya’dir.

Siirdiirtilen faaliyetler vergi oncesi kar/Toplam aktifler kalemine baktigimizda;
Bank Asya’nin yine en diisiik seviyede gerceklestigini goriiyoruz. 2012 yilinda verisi O
olarak goziikkmesine ragmen Bank Asya’min 2013 yilinda karlilik olarak azalisa

gectigini soyleyebiliriz. Bu durumu desteklemek icin mukayeseli tablolarda Bank
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Asya’y1 ele aldigimizda, net kar rasyosunun %-5,1 azalisa ugradigini goriiyoruz. Vergi
oncesi kar kaleminde bankalarin basar1 sirasi ise; %1,72 ile Albaraka Tiirk birinci,
9%1,64 ile Tiirkiye Finans ikinci, %1,42 ile Kuveyt Tiirk ii¢iincii ve %0,76 ile Bank
Asya dordiincii durumdadir. 2013 yilinda Bank Asya’nin faaliyetlerinin kotiilesmesi ile
birlikte karlilikta tiim rasyolar1 sektor altinda gerceklesmistir. 1,38 olan ortalamanin

altinda yalnizca Bank Asya kalmistir.

4.4.2.5.2014 Yih Likidite ve Karlilik Karsilastirmasi
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Grafik 4.21: Katilim bankalarinin 2014 yili likidite oranlarinin karsilastirmast

2013 yilinda meydana gelen siyasi gelismeler ve 2014 yilinda Bank Asya’nin
TMSF’ye devri ile katilim bankaciligi sektoriiniin toplanan fonlar kaleminde yiizdesel
diisiis meydana gelse de rakamsal olarak azalma meydana gelmemistir. Krizden
etkilenmeyen katilim bankalari, biiyiime fonksiyonlarina devam etmektedir (TKBB

2014: 46).

Likit aktifler/Toplam aktifler kalemi ele alindiginda; Kuveyt Tiirk hari¢ diger
bankalarin oranlarimin birbirleriyle ¢ok yakin seviyelerde gerceklestigi goriilmektedir.
En yiiksek paya sahip olan banka %33,82 ile Kuveyt Tiirk’tiir. Bu oranin diger
bankalara gore yiiksek olmasi; ya kasa mevcudu acisindan giiclii oldugu anlamina
gelmektedir ya da sektoriin iizerinde kaldigi i¢in kaynaklarin verimsiz kullanildigi

anlamina gelmektedir. Ancak Kuveyt Tiirk’iin performanslar1 ele alindiginda kaynak
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kullantm1 ve karlilik konusunda oldukg¢a basarili oldugu gézlenmektedir. Diger oranlar
ise Albaraka Tiirk %23,61, Bank Asya %?23,35 ve Tiirkiye Finans %23,08 oraninda
gerceklesmistir. 25,96 cikan sektor ortalamasinin iizerinde gerceklesen yalnizca Kuveyt

Tiirk olmustur. Aktifleri kuvvetli olan banka bu yapisini da gostermistir.

Likit aktifler/Kisa vadeli yiikiimliiliiklerde oranlar dalgali seyir halindedir. Mali
yapist bakimindan en giiclii banka %62,28 oran ile Kuveyt Tiirk goriilmektedir. Bu
bankay1 sirasi ile; %45,44 ile Tiirkiye Finans, %45,2 ile Bank Asya ve %37,14 ile
Albaraka Tiirk almaktadir. Son kalem olan Albaraka Tiirk bor¢larin1 6deme konusunda
diger bankalar kadar basaril1 degildir. Sektor ortalamasi hesaplamaya alindiginda 46,76
sonucu ¢ikmaktadir. Bu agidan en basarili bankanin epey yiiksek farkla Kuveyt Tiirk

oldugu goriilmektedir.

Toplam aktif i¢indeki Tiirk parasi likit aktiflerin en yiiksek oldugu banka %8,15
orani ile Bank Asya’dir. TMSF’ye devri ile birlikte kar elde edemeyen bankanin, elinde
bulunan kaynaklarinin biiyiik bir kisminin TP kaynakli oldugu anlasilmaktadir. 2014
yilinda en az TP likit aktife sahip banka %35,92 ile Albaraka Tiirk olmustur. Diger
bankalar ise sirasi ile %6,72 ile Kuveyt Tiirk ve %6,34 ile Tiirkiye Finans’tir. Toplanan
fonlarin YP likit aktif tiirlinden oldugu anlasilmaktadir. TP aktiflerde 6,78 olan sektor

ortalamasinin iizerinde olan Bank Asya en cok Tiirk parasi aktife sahip bankadir.

2014 YILI KARLILIK
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Grafik 4.22: Katilim bankalarinin 2014 yili karlilik oranlarinin karsilasgtirmasi
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2014 yilinda bankacilik sektorii genel itibariyle incelendiginde, kar artis1 %0
olarak ortaya cikmaktadir. Bu oran esas alindiginda, katilim bankalarinin karhilikta
basarili bir yol izledikleri ve gerek yurt i¢i gerekse yurt dis1 piyasalarda ortaya ¢ikan her
tirlii zorlugun tistesinden gelerek karliliklarini arttirdiklart ortaya ¢ikmaktadir (TKBB

2014: 49).

2014 yili net kar rasyosu sektor bazinda incelemeye alindiginda, gegen yila
oranla %92 seviyesinde diislis yasanarak, sektorden aldigt pay %0,9 olarak
gerceklesmistir. TMSF’ye devredilen bankanin elde etmis oldugu zarar bu diisiisiin
nedenidir. Diger bankalara bakildiginda ise bu yili basarili olarak tamamladiklari
goriilmektedir. Gecen yila oranla Albaraka Tiirk %25,8, Kuveyt Tiirk %?20,1 ve Tiirkiye
Finans %16,1 oraninda karlarinda artis saglamistir (TKBB 2014: 49, TKBB/Mukayeseli
Tablolar).

Aktif karlilik oranlarim ele aldigimizda; oranlarin yatay bir seviyede
gerceklestigini goriiyoruz. Bankalarin aktiflerinden elde ettigi karin en yiiksek oldugu
banka %1,09 oran ile Albaraka Tiirk’tiir. Bu bankayi sirasi ile %1,08 ile Kuveyt Tiirk ve
%0,99 ile Tiirkiye Finans takip etmektedir. Bank Asya’nin orani O olarak goziikkmek ile
birlikte toplam aktiflerine bakildiginda 2013 yilina oranla %-50,8 azalma meydana
geldigi goriilmektedir (TKBB/Mukayeseli Tablolar). Aktif karlilig1 3 banka iizerinden
hesaplandiginda 1,05 sektor ortalamasi ¢ikmakta ve Tiirkiye Finans ortalamanin altinda

gerceklesmektedir.

Ozkaynak karlihig, bankalarin 6zkaynaklarini ne kadar karli kullandiklarini
gosteren bir orandir. 2014 yilinda faaliyet gosteren 4 katilim bankasinin oranlarina
bakildiginda; %14,1 ile en karli bankanin Albaraka Tiirk oldugu goriilmektedir. Bu
bankay1 %12,25 ile Kuveyt Tiirk ve %10,59 pay ile Tiirkiye Finans takip etmektedir.
TKBB’den alinan veriler dogrultusunda Bank Asya’nin 6z varlik degeri 0 olarak
goziikkmekle birlikte, 2014 yilindaki 6z varlik toplaminda %-32,1 azalis meydana
gelmistir. Ozkaynak karliliginin sektor ortalamasi 12,31 ¢ikmaktadir. Bu oran esas
alindiginda Albaraka Tiirk’iin faaliyetlerinin sektoriin {izerinde gerceklestigi sonucuna

ulasilmaktadir.
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Vergi oOncesi kar kalemi incelemeye alindiginda; Bank Asya’nmin negatif
gerceklesen %-6,06 oran1 dikkatleri cekmektedir. Bu kalem, karin belirlenmesine etki
eden bir kalem oldugu i¢in zarar edildiginin gostergesidir. Bank Asya 2013 yilina gore
9%-550,4 oraninda azaligsla -813.470 milyon TL zarar etmistir (TKBB/Mukayeseli
Tablolar). Bu kalemde en yiiksek pay %]1,41 ile Albaraka Tiirk’e ait olup, bu bankay1
strast ile %1,36 ile Kuveyt Tiirk ve %1,26 ile Tiirkiye Finans takip etmektedir.

2014 yilinda Albaraka Tiirk 252.631 milyon TL, Kuveyt Tiirk 370.450 milyon
TL ve Tiirkiye Finans 334.228 milyon TL net kar elde etmistir. Bank Asya ise ayni yili
-813.470 milyon TL zarar ile tamamlamistir (TKBB/Mukayeseli Tablolar).

4.4.2.6. 2015 Y1l Likidite ve Karlilik Karsilastirmasi

2015 YILI LIKIDITE
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Grafik 4.23: Katilim bankalarinin 2015 yili likidite oranlarinin karsilagtirmast

Bankacilik sektorii agisindan 2015 yili oldukga zorlu bir yil olmustur. Ulkede
meydana gelen iki se¢im yiiziinden olusan dalgali piyasalar, Fed’in faiz artirnmi karari,
Tiirk Lirasinin ABD dolar karsisinda asirt deger kaybetmesi ve uluslararasi piyasalarda
yasanan makroekonomik dalgalanmalar sonucu belirsizlik ortami olugmasi en onemli
etkenlerdendir (TKBB 2015: 28). 2015 yilinda faaliyet gosteren katilim bankalari, tiim

bu kriz ortamina kars1 giiclinii gostermistir. Koklii gecmisleri ve giiclii mali yapilar
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sayesinde mevcut kriz ortaminda dahi biiylime gerceklestirerek ayakta kalmayi

basarmustir.

Likit aktifler/Kisa vadeli yiikiimliiliikkler kalemi bankalarin bor¢ 6deme giicii
hakkinda bilgi vermektedir. Bir bankanin bor¢ 6deme giiciiniin yiiksek olmast olumlu
bir durum olarak degerlendirilmektedir. Banka bazinda ele aldigimizda en yiiksek kalem
olarak yine Kuveyt Tiirk’ii gormekteyiz. %52,5 oraninda ilk sirada yer alan bankayi
%49,7 oranina sahip Albaraka Tiirk takip etmektedir. Tiirkiye’de katilim bankaciliginin
koklii gecmisine sahip olan bu iki banka, bor¢ ddeme giicii bakimindan oldukca basarili
bir performans sergilemistir. Faaliyete baslayali heniiz 6 ay olmasina ragmen Ziraat
Katilim Bankasi tiim oranlarda oldugu gibi burada da cok iyi bir performans
sergileyerek %37,05 seviyesinde yili tamamlamistir. Diger bankalarin oranlar ise;
%36,95 oraninda Tiirkiye Finans ve %33,46 oramina sahip Bank Asya’dir. Sektor
ortalamast 41,93 bulunmustur. Yalmizca Albaraka Tiirk ve Kuveyt Tiirk ortalama

tizerinde performans saglamstir.

Bankalarda likit aktif bulundurulmasi olusacak likidite riskine kars1 6nlem alma
konusunda etkili olmaktadir. 2015 yilinda meydana gelen likit aktifler kalemi tiim
bankalar acisindan pozitif olarak gerceklesmistir. En yiiksek rakama sahip banka
%32,27 ile Kuveyt Tiirk olmustur. Bankanin yiiksek likidite ile ¢alistyor olmasi, yiiksek
kasa mevcudu oldugu anlamina gelmektedir. Sirasi ile Albaraka Tiirk %28,62, Tiirkiye
Finans %?20,54 ve Ziraat Katilim %18,8 oram ile faaliyetlerini gerceklestirirken, Bank
Asya %17,04 orani ile yine en az artisin yasandig1 banka olarak karsimiza ¢ikmaktadir.
Sektor ortalamasi alindiginda 23,45 sonucuna ulagilmaktadir. Albaraka ve Kuveyt Tiirk

bu oranin iistiinde basar1 gostermistir.

Toplam aktifler icindeki TP likit aktifler kaleminde %7,85 ile en yiiksek orana
sahip banka Ziraat Katilim Bankasidir. Faaliyete yeni gecmis bir banka olmasi ve
toplam aktiflerine oranla diger bankalara gore en yiiksek paya sahip olmasi olagan
karsilanmakla birlikte, Ziraat Katilimin basarisint da ortaya koymaktadir. Albaraka
Tiirk de %7,61 gibi yiiksek bir seviyede gerceklesmistir. Diger bankalarin oranlar1 sirasi

ise; %5,38 ile Kuveyt Tiirk, %4,6 ile Bank Asya ve %4,5 oram ile Tiirkiye Finans
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faaliyetlerini tamamlamistir. 5,98 olan sektor ortalamasinin {izerinde performans
sergileyen 2 banka Albaraka Tiirk ve Ziraat Katilim’dir. Sektore yeni girmesine ragmen

boyle bir performans sergilemesi basarisinin gostergesidir.

2015 YILI KARLILIK
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Grafik 4.24: Katilim bankalarinin 2015 yili karlilik oranlarinin karsilagtirmasi

Bankalarin aktiflerini yonetmedeki basarisin1 gosteren aktif karlilik oraninda en
bagsarili banka %1,05 oramyla Kuveyt Tiirk olmustur. %3’liik bir fark ile ikinci sirada
ise Albaraka Tiirk gelmektedir. Kuveyt Tiirk’iin toplam aktifleri 42.052.507 bin TL ve
net kar1 444.681 bin TL iken, Albaraka Tiirk’iin toplam aktifleri 29.561.999 bin TL ve
net kar1 ise 302.863 bin TL olarak gerceklesmistir. Tiirkiye Finans aktif karlilikta
%0,67’lik bir biiylime gerceklestirmistir. Bank Asya ve Ziraat Katilim’in oranlar
negatif gerceklesmistir. Bank Asya %-5,21 oraninda zarar elde ederken, Ziraat Katilim
%-0,55 oraninda etmistir. 2.177.435 bin TL toplam aktife sahip olan Ziraat Katilim’in
ilk yilinda elde ettigi net kar tutar1 ise 11.982 bin TLdir.

2015 yilmin bankacilik sektorii igerisindeki 6zkaynaklar kalemi genel olarak
artisini stirdiirmiistiir. Sektor i¢inde katilim bankalarinin toplam 6zkaynaklar1 pay1r %4
olmustur. Katilim bankalar1 kendi icinde ise gecen yillara oranla %10’luk bir artig
yasayip 10,6 milyar TL olarak gerceklesmistir. Bununla birlikte 6zkaynak karlilig
oraninda da 2014 yilina gore %3,2’lik biiylime meydana gelip %4,1 seviyesinde
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gerceklesmigtir. Katilim bankalarinin sektordeki payr az oldugu i¢in o orami arttirma

yoluna gitmesi gerekmektedir (TKBB 2015: 44).

Net donem kari/Ozkaynaklar kalemini bankalar arast karsilastirmaya
aldigimizda; 6zkaynak karliligi bakimindan en yiiksek paya sahip olan bankanin
Albaraka Tiirk oldugunu goriiyoruz. %14,39 paya sahip olan bankayi, ikinci sirada
913,06 oranla Kuveyt Tiirk takip etmektedir. Diger bankalara gore kar elde eden son
banka olarak %7,77 karlilik performansiyla Tiirkiye Finans goriilmektedir. Sektordeki
en eski banka olmalari ve banka performanslarinin iyi olmasi dolayisiyla yiiksek
oranlarda kar elde etmis olabilirler. Bank Asya’nin TMSF ye devri ve Ziraat Katilim’in
da yeni kurulmus olmasindan dolayr 2015 yilinda negatif ibareli oranlara sahip

olmuslardir. Bu oranlar siras1 ile %-39,73 ve %-1,8 seklinde ger¢ceklesmistir.

Albaraka Tiirk ve Kuveyt Tiirk zirve yarisina bu oranda da devam etmektedir.
En karli banka olarak %1,31 degere sahip Kuveyt Tiirk gelirken, onu %1,27 degerinde
Albaraka Tiirk takip etmektedir. Tiirkiye Finans’in oram %0,86 gerceklesirken, Bank

Asya ve Ziraat Katilim vergi 6ncesi kar kaleminde de diger kalemler gibi zarar etmistir.

4.4.2.7. 2016 Y1l Likidite ve Karlilik Karsilastirmasi
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2016 yilinda Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalari, global sektdrde ve
yurt ici piyasalarinda meydana gelen ekonomik ve siyasi hareketlilige ragmen, istikrarli

biiylimesini giiclendirerek devam ettirmistir (TKBB 2016).

2015 yili 3. Ceyrekten sonra Bank Asya’nin kapanmasi ile birlikte sektorde dort
katilim bankas1 kalmistir. Ancak 2016 yilinda Vakif Katilim’in da faizsiz bankacilik
ailesine katilmasi ile birlikte sektorde yine faaliyetini siirdiiren banka sayis1 5’e
yiikselmistir. Bu dogrultuda ele aldigimizda, sektore yeni katilan kamu katilim
bankalarinin likidite oranlarinda olduk¢a basarili bir performans sergiledikleri

goriilmektedir.

Likit aktifler/Toplam aktifler kalemini inceledigimizde; tiim oranlarin yiiksek
seviyelerde gerceklestigini goriiyoruz. En yiiksek oranda yine %34,57 ile Kuveyt Tiirk
birinciligi elde tutarken, ona %34,28 oran ile yaklasan Vakif Katilim’in basaris1 da
oldukca onemli bir husustur. Diger bankalarin oranlari ise birbirlerine yakin seviyelerde
gerceklesmistir. %26,2 oranmi ile Ziraat Katilim, %?26,19 oram ile Albaraka Tiirk ve
%?24,67 orani ile Tiirkiye Finans 2016 yilin1 tamamlamistir. Sektor ortalamasi 29,18’ dir.

Kuveyt Tiirk ve Vakif Katilim bu alanda sektor iizerinde performans sergilemistir.

Likit aktifler/Kisa vadeli yiikiimliiliikler kalemi; elde edilen likit aktifler ile kisa
vadeli bor¢larin karsilanma giiciinii gostermektedir. Bu dogrultuda Vakif Katilim
sektore yeni katilmasina ragmen %78,16’lik pay ile en yiiksek orana sahip olan
bankadir. Bu bankay1 da sirasi ile %55,45 ile Kuveyt Tiirk, %44,76 ile Tiirkiye Finans,
%43,38 ile Ziraat Katilm ve %42,04 ile Albaraka Tiirk takip etmektedir. 52,75 sektor
ortalamasina sahip olunan bir ddnemde ortalama iizerinde gerceklesen bankalar Kuveyt

Tiirk ve Vakif Katilim olmustur.

TP likit aktifler/Toplam aktifler kalemi incelendiginde; kamu kaynakli
bankalarda en ¢ok artisin yasandigimi goriiyoruz. Bu bankalarin yeni kurulmalar1 ve
devlet giivencesi altinda olmalarindan dolayr TP likit aktiflerin diger bankalara oranla
daha fazla olmasi olagandir. Tiim bankalar sirasi ile ele alindiginda; %13,67 orana sahip

Vakif Katilim birinci, %13,16 orana sahip Ziraat Katilim ikinci, %7,89 orana sahip
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Albaraka Tirk i¢iincii, %5,53 orana sahip Tiirkiye Finans dordiincii ve %35,32 orana
sahip Kuveyt Tiirk besinci sirada gelmektedir. TP likit aktiflerde sektor ortalamasi 9,11

cikmis ve yeni katilan bankalar en iyi performansa sahip olup sektor iizerinde sonuca

ulagmustir.
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Grafik 4.26: Katilim bankalarinin 2016 y1ili karlilik oranlarinin karsilagtirmasi

Katilim bankalar1 2016 yilinda kurlarda olusan oynaklik ve Basel III
yonetmelikleri kapsaminda olusan olumsuz etkilere ragmen sermaye yeterlilik
rasyosunu %14,5’ten %16,2’ye yiikseltmeyi basarmis ve bankacilik sektoriiniin

tizerinde bir biiylime gerceklestirmistir (TKBB 2016).

Tiim oranlar incelendiginde Kuveyt Tiirk’iin karlilik olarak tiim kalemlerde en
1yl performansi sergiledigini goriiyoruz. 2015 yilina oranla karmmi %21,9 oraninda
artiran banka 2016 yilinda 541.966 milyon TL net kér elde etmistir. Bununla birlikte
Vakif Katilim’in kurulum maliyetleri olmasi ve faaliyetlerini, sube aglarini tam
anlamiyla gerceklestirememis olmasina ragmen zarar etmeyip karlilikta da oldukca
yiiksek oranlarda performans sergilemesi bu sektérde basarili olacaginin gostergesidir.

Vakif Katilim bankas1 da 2016 yilinda 19.016 milyon TL’lik kér elde etmistir.

Net donem kari/Toplam aktifler kalemine baktigimizda; en yiiksek oranin %1,11

ile Kuveyt Tiirk de gerceklestigini goriiyoruz. Aktiflerini basarili kullanan ve onlardan
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kar elde eden diger bankalar ise: %0,76 ile Tiirkiye Finans, %0,66 ile Albaraka Tiirk,
%0,4 ile Vakif Katillm ve %0,38 ile Ziraat Katilim seklinde siralanabilir. Aktif
karlilikta 0,66 ortalama elde edilmis ve Albaraka Tiirk tam sinirda gergeklesmistir.

Kuveyt Tiirk ve Tiirkiye Finans sektor tizerinde gerceklesmistir.

Net dénem kari/Ozkaynaklar kaleminde; banka oranlarmnin dalgali bir seyir
halinde gerceklestigi goriilmektedir. En yiiksek payin %13,85 ile Kuveyt Tiirk’e ait
oldugu ve onu %9,54 ile Albaraka Tirk’iin takip ettigi goriilmektedir. Toplanan
0zkaynaklardan saglanan karlar yeni katilan bankalarda da goriilmektedir. Diger oranlar
ise; %8,08 ile Tiirkiye Finans, %4,01 ile Ziraat Katilm ve %2,16 ile Vakif Katilim
bankasidir. Ozkaynak karliliginda sektor ortalamasi 7,52 olarak gerceklesmistir. Bu
cercevede Albaraka Tiirk, Kuveyt Tiirk ve Tiirkiye Finans ortalama iizerinde

gerceklesmigtir.

Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kar/Toplam aktifler kalemi; aktif icindeki
vergi oncesi karin oranin1 géstermektedir. Bu kalemde oranlar %0,5 ile %1,36 arasinda
degismektedir. Sirasi ile ele aldigimizda; %1,36 ile en yiiksek paya sahip banka Kuveyt
Tirk’tiir. Bu bankay1 ise %0,95 ile Tiirkiye Finans, %0,8 ile Albaraka Tiirk, %0,57 ile
Vakif Katilim ve %0,5 ile Ziraat Katilim takip etmektedir. Sektor ortalamasi 0,83

bulunmustur. Yalmzca Kuveyt Tiirk ve Tiirkiye Finans basarili olabilmistir.

4.4.2.8. 2017 Yih Likidite ve Karlilik Karsilagtirmasi
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Grafik 4.27: Katilim bankalarinin 2017 yili likidite oranlarinin karsilastirmasi
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2017 yilimin likidite durumunu inceledigimizde; TP likit aktifler oran1 hari¢ en
yiiksek artisin Kuveyt Tiirk katilim bankasinda gerceklestigini goriiyoruz. Bankacilik
sistemine yeni dahil olan Vakif Katilim bankasinin da gerceklestirmis oldugu

performanslar olduk¢a iyi goziikmektedir.

Likit aktifler/Toplam aktifler kaleminde en yiiksek oran Kuveyt Tiirk
bankasindadir. 2017 yilinda %30,07 paya sahip Kuveyt Tiirk, bu oranda 2010 yilindan
beri birinciligi elinden birakmamaktadir. Diger bankalara bakacak oldugumuzda, Ziraat
Katilim hari¢ sektdrdeki tiim bankalarin oranlarmmin birbirine yakin gergeklestigini
goriiyoruz. ikinci sirada %26,53 oramiyla Albaraka Tiirk yer alirken, %25,93 ile Tiirkiye
Finans ve %?25,83 orani ile Vakif Katilim yer almaktadir. En az paya sahip olan banka
ise %17,04 oram ile Ziraat Katilim bankasidir. Bankanin yiiksek likidite ile calisiyor
olmasinin nedenleri; kasa mevcudunun yiiksek oldugu, tuttugu zorunluk oranlarinin
fazla oldugu ve yiiriittiigi faaliyetlerinde bor¢larim1 kisa vadeli verdigi anlamlarina
gelmektedir. Ayn1 zamanda sektor iizerinde kalan likidite, kaynaklarin verimsiz
kullamldig1 anlamina da gelmektedir. Iyilesmeye giden bankalarda sektor ortalamasi
25,08 c¢ikmis ve Ziraat Katilim hari¢ tiim bankalar sektor iizerinde performans

gostermistir.

Likit aktifler/Kisa vadeli yiikiimliiliikkler kaleminde bankalar arasi gerceklesen
duruma baktigimizda; diger bankalara oranla Ziraat Katilim’in bor¢ ddeme giiciiniin
daha diisiik oldugunu goriiyoruz. Tablo genel itibari ile katilim bankalarinin basarisini
ortaya koymaktadir. Tiim oranlar birbirine yakin seviyelerde gerceklesmesine ragmen,
bor¢ ddeme giicii bakimindan en iyi banka %46,16 pay ile Kuveyt Tiirk’tiir. Kuveyt
Tiurk’ i %45,3 ile Tiirkiye Finans, %39,87 ile Vakif Katilim, %39,15 ile Albaraka Tiirk
ve %2692 ile Ziraat Katilim takip etmektedir. Faaliyetler sonucu 39,48 sektor
ortalamasina ulasilmis ve Albaraka Tiirk ile Ziraat Katilim sektoriin altinda kalmistir.

Diger bankalar basarili bir sonuca ulagmistir.

TP likit aktifler/Toplam aktifler kalemini ele aldigimizda, en yiiksek oran Vakif
Katilim bankasinda gerceklesmistir. Bu oranin yiiksek olmasi demek YP likit aktifler

kaleminin diisiik oldugu anlamina gelmektedir. Bu durumda da kur hassasiyeti en diisiik
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banka olarak Vakif Katilim diisiiniilebilir. Oranlara sirasi ile devam ettigimizde %8,43
ile Albaraka Tiirk, %5,94 ile Tiirkiye Finans ve %35,75 ile Ziraat katilim yer almaktadir.
En diisiik oran olan %5,07 ise Kuveyt Tiirk’e aittir. Buradan da Kuveyt Tiirk’{in yabanci
para likit aktiflerinin cogunlugunun yabanci para tiiriinden oldugu anlasilmaktadir. 7,11
cikan sektor ortalamasinin iistiinde olan banka acgik ara farkla Vakif Katilim’dir.

Bununla birlikte Albaraka Tiirk bankas1 da {izerinde gerceklesmistir.
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Grafik 4.28: Katilim bankalarinin 2017 yili karlilik oranlarinin karsilagtirmasi

Katilim bankalar1 biiylime agisindan 2017 yilini, bankacilik sektoriiniin iizerinde
gerceklesen oranlarla tamamlamistir. 2016 yilina oranla toplam aktiflerde %21’lik bir
artis meydana gelmistir. Net kar orani ise sektor iizerinde gercekleserek %43 oraninda
artmistir. Ayn1 zamanda 6zkaynaklar kaleminde de %18,7 oraninda biiyiime meydana

gelmistir (TKBB 2017: 3-7).

Tiim oranlar inceledigimizde karlilik olarak Kuveyt Tiirk’iin ilk sirada oldugu
goriilmektedir. Eski bir banka olmasi nedeniyle lider konumda bulunmasi
kaciilmazdir. Ancak Ziraat Katilim ve Vakif Katilim Bankalari’nin ¢ok yakin zamanda
kuruldugu ve kurulum maliyetleri nedeniyle ilk donemlerde zarar ettikleri géz Oniine
alindiginda, bu iki bankanin performanslarinin da oldukg¢a yiiksek oldugu 6n plana

cikmaktadir.
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Aktif karlilig1 kaleminde ilk ii¢ siray1; Kuveyt Tiirk, Ziraat Katilim ve Vakif
Katilim olusturmaktadir. Gergeklesen oranlar siras1 ile %1,17, %1,1 ve %1,04
seviyelerindedir. Bu oran, bankadaki toplam varliklarin kér yaratmadaki basarisin1 6n
plana ¢cikarmaktadir. Albaraka Tiirk %0,66 oraninda gerceklesirken, Tiirkiye Finans da
2015 yilim1 %0,96’lik bir biiyiime ile tamamlamistir. Aktif karlilikta 0,98 olan oranda
Albaraka Tiirk ve Tiirkiye Finans sektoriin artinda bir performans sergilemistir. Sektore

yeni katilan bankalarin ise performansi olduk¢a basarilidir.

2015 yilinda Kuveyt Tiirk %24,4 biiytime ile 673.991 milyon TL’lik net kér elde
etmistir. Ayni sekilde Ziraat Katillm %418,1 artis ile 158.902 milyon TL net kar
saglarken, Vakif Katilim %624,4 biiyime oram gerceklestirip 138.132 milyon TL
degerinde net kar saglamistir. Ziraat Katilim ve Vakif Katilimin kurulduklar tarihten
itibaren bu kadar kisa siirede bu denli biiyiime gdstermeleri, katilim bankalarinin

gelecegi acisindan da umut verici bir durumdur.

Bankalarin 6z varliklarim1 degerlendirmeleri ve ondan kér elde etmeleri banka
acisindan oldukca onemli bir ol¢iittiir. 2017 yilinda faaliyet gosteren katilim bankalar
arasindan 6zkaynaklarini en verimli kullanan banka, %14,68 orani ile Kuveyt Tiirk
olmustur. Sektore yeni giren kamu sermayeli katilim bankalar1 da basarili biiyiimelerini
gerceklestirip yiiksek paylara sahip olmustur. Vakif Katihm bu oranda Ziraat
Katilimdan daha yiiksek bir biiyiime gerceklestirerek %12,46 oraninda performans
sergilemistir. Diger bankalar ise sirasi ile Ziraat Katilim %11,32, Albaraka Tiirk %9,55
ve Tiirkiye Finans %9,24 seviyesinde gerceklesmistir. Ozkaynak karliliginda 1,45 olan

sektor ortalamasinin lizerinde yalnizca Vakif Katilim ve Kuveyt Tiirk gerceklesmistir.

Vergi oncesi kar kaleminde de diger oranlardaki basar1 tablosu sergilenmistir.
Burada da en basarili banka siralamasi; %1,48 Kuveyt Tiirk, %1,39 Ziraat Katilim ve
%1,28 Vakif Katilm olmustur. 1,22 gerceklesen sektor ortalamasima da dahil edince
bunun altinda kalan bankalar da siras1 ile %1,17 Tiirkiye Finans ve %0,79 orani ile

Albaraka Tiirk Katilim Bankasi olmustur.



V. BOLUM

5. SONUC VE DEGERLENDIRME

Globallesen diinyanin da etkisi ile birlikte krizler gerek yerel cevrede gerekse
kiiresel cevrelerde sosyal hayatimizin alisilagelmis kavramlari arasinda yer almaya
baslamistir. Ozellikle Tiirkiye’de son yillarda meydana gelen toplumsal 6lcekli siyasal

ve sosyoekonomik olaylar, maddi ve manevi anlamda yikici hasarlara sebep olmustur.

Ulkemiz 2013 yilinda basta Gezi Parki Olaylar1 olmak iizere zorlu bir siireg
yasamistir. Agaclarin kesilmesine karsi ¢ikmak amaciyla baslayan oturma eylemleri giin
gectikce siddetini artirmis ve akil almaz olaylara sebebiyet vermistir. Ulkede olusan

kargasa ortam1 ekonomiyi de oldukca kotii etkilemistir.

Gezi Parki Olaylariin etkisi gegmeden 2013 yili Aralik ayinda (17-25 Aralik
olarak ifade edilen) Tiirkiye yeni bir ¢alkant1 ile kars1 karsiya kalmistir.

2016 yilinda ise, gerceklestirilen 15 Temmuz Darbe Girisimi, askeri darbe
olarak adlandirilamayacak kadar farkli olup, gerceklesme sebebi, yapilis tarzi ve isleyisi

olarak diger darbelerden farkli bir yapiya sahiptir.

Kriz donemlerinde piyasalarda meydana gelen hareketlilik, ekonomideki
dengelerin bozulmasina sebep olmaktadir. Doviz kurlarinda ve faiz oranlarinda
meydana gelen artiglar, bankacilik sektoriinii olumsuz yonde etkilemektedir. Ciinkii
mevduat bankalarinin temel 6zelligi ve {iizerine kurulu oldugu yap1 tas1 faizdir.
Islemlerini ve karliliklarini, belirledikleri faiz orami iizerinden verdikleri krediler ve para

politikalar: ile yiiriitmektedirler. Bu nedenle daha 6nce bahsedildigi gibi krizlerin faiz
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oranlarini ve doviz kurlarin1 anormal derecede etkilemesi sebebiyle, geleneksel bankalar
acisindan faizin en temel husus olmasi katilim bankalarina gére mevduat bankalarini

cok daha olumsuz yonde etkilemektedir.

Faizsiz bankacilik anlayisini benimseyen katilim bankalari, faaliyetlerini kar-
zarara katilma esasina gore yiiriitmektedir. Ulkemizde meydana gelen krizlerin
cogunlugu faiz riskinden kaynaklanmaktadir. Katilim bankalari ise yapilar1 ve isleyisleri
geregi faiz oranlarindaki artis ve azalislar arasinda meydana gelen farktan
etkilenmemektedir. Bu durum da katilim bankalarim1 mevduat bankalarina gore bir adim
one tasimaktadir. Incelenen grafikler de goz oniinde bulunduruldugu zaman, faiz
riskinin 6nemli olmadig1 bir banka bilangosundaki degerlerin, kriz donemlerinde dahi

biiylime potansiyelinde oldugu 6n plana ¢ikmaktadir.

Diinyada 2008 yilinda meydana gelen kiiresel krizin etkileri hala devam
etmektedir. 2010 yilindan baslayarak global ve yerel bankacilik sektorii incelendiginde;
gelismis iilkelerde ve Avrupa iilkelerinde krizin yikici etkiye sahip oldugu ve yillar
gecmesine ragmen etkisini hala kaybetmeyip, ekonomik gostergelerde iyilesmenin
yavas yavas saglamyor oldugu goriilmektedir. Tiirkiye ekonomisi ve Tiirk bankacilik
sektorii, 2008’ de krize sebep olan ve bugiine kadar giderek artan sorunlar agisindan AB,
ABD ve diger gelismis iilkelere kiyasla pozitif bir goriiniim sergilemektedir.
Tiirkiye’nin esik alti konut kredilerinden ve karmagik tiirev enstriimanlarindan uzak
durmasi, kiiresel kriz, likidite krizi ve bor¢ krizinden etkilenmemesini saglamistir.
Meydana gelen krizlerde en saglam yapinin katilim bankaciligi sektoriinde goriilmesi,
krizlere dayanikli bir sistem oldugunun gostergesidir. Katilim bankacilig1 sektoriinde
fon sahiplerinin risklere ortak olmasi olusabilecek kriz ortaminda bankanin mali
yapisinin olumsuz etkilenmesini Onlemekte ve boylece banka mevcut 6zkaynaklar

tizerinde baski ve risk hissetmemektedir.

Gelisen ve degisen bankacilik sektoriinde katilim bankaciligr gibi farkli yapiya
sahip bir sistemin tiim diinyada kabul gérmiis olmasi, bu sistemin basarili oldugunun
gostergesidir. Faizsiz bankacilik sisteminin sektore sundugu imkanlar ve yenilikci

enstrimanlar1 sayesinde giderek genisleyen bir bankacilik agina sahip olmakta ve
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sektordeki ylikselisine devam etmektedir. Diinyadaki katilim bankaciligi sektoriinde su
an itibari ile Tiirkiye’nin pazar pay1 %5 seviyelerinde iken, bu bankalarin 2025 yilinda
%15’lik bir sektor paymna ulasma hedefi bulunmaktadir. Tiirkiye’de katilim
bankaciligina devlet desteginin de verilmesi bu bankalarin isleyisinin ve performansinin

artirllmasina yonelik onemli bir adimdir.

Katilim bankalariin likidite ve karlilik oranlar1 arasindaki iliskiyi inceleyen
caligmalar olmasina karsin, bu oranlarin ulusal kriz donemlerini de kapsayan ve nitel
analiz yontemi kullanilarak olusturulan bir calisma olmamasit sonucu bu calisma
olusturulmustur. Bu calismaya 2010 yilindan itibaren baslanmis ve faaliyet gosteren
tim katilim bankalar1 dahil edilmistir. Likiditede ii¢ oran ve karlilikta ii¢ oran olmak
tizere toplam alti oran kullanilmig ve bankalarin karsilastirmalari bu dogrultuda
yapilmistir.  Analizde katilm bankalarinin  kriz  donemlerinde dahi biiyiime
potansiyellerini siirdiirdiikleri ve bankacilik sektoriine oranla faaliyetlerinde daha

basarili olduklar1 sonucuna ulagilmistir.

Arastirma donemine iliskin grafikler karsilastirmali olarak analiz edildiginde,
ozkaynak karliligi bakimindan en iyi bankanin 2010-2015 yillar1 arasinda Albaraka
Tirk ve 2016-2017 yillarinda Kuveyt Tiirk oldugu saptanmustir. Aktif karlilik
rasyosunda; 2010-2012 yilinda Tiirkiye Finans, 2013-2014 yilinda Albaraka Tiirk ve
2015-2017 yilinda Kuveyt Tiirk lider konumda yer almistir. Katilim bankalar1 kriz
donemlerinde dahi temkinli politikalar yiiriiterek, her donem istikrarli biiylime saglamis
ve karliliklarini artirma potansiyeline sahip olmustur. 2012 yilinda 916 milyon TL’lik
kar saglandiginda sektoriin 4 puan altinda gerceklesen biiyiime orani, 2013 yilinda kriz
hakim olmasina ragmen 1.052 milyon TL tutarinda gercekleserek sektoriin 10 puan
tizerinde yer almistir. Bankacilik sektoriiniin 2014 yilinda net kar oraninin %0 oldugu
bir donemde, katilim bankacilig1 sektorii piyasada %0,9 oraninda artis saglamistir. 2014
yilinda Bank Asya’nin TMSF’ye devri ile birlikte %92’lik diisiis yasanmasina ragmen
elde edilen %0,9’luk sonug, katilim bankalarinin sektérde basarilt bir yol izledikleri ve
gerek yurt i¢i gerekse yurt dist piyasalarda ortaya c¢ikan her tiirlii zorlugun iistesinden
gelerek karliliklarimi arttirdiklar ortaya ¢ikarmaktadir. Bununla birlikte iilkenin siyasal

kriz ile kars1 karsiya kaldigi 2016 yilinda, katilim bankalar1 net kar kaleminde %170
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oraninda ciddi bir artis gerceklestirerek 1.106 milyon TL kar elde etmistir. Bu biiyiime
sonucunda sektordeki paylarimi %1,6’dan %?2,9’a ¢ikaran bankalar, en ¢ok biiyiime

kaydeden ilk 10 iilke siralamasindaki yerini yukar1 tagimistir.

Grafikler likidite agisindan incelendiginde, 2010-2017 yillar1 arasinda en yiiksek
likiditeye sahip bankanin Kuveyt Tiirk oldugu belirtilmistir. Bir banka acgisindan yiiksek
likiditeye sahip olmak olumlu yorumlanamazken, Kuveyt Tiirk’iin aktif toplami esas
alindiginda likidite oraminin da yiiksek olmast o bankanin basarili oldugunun
gostergesidir. Tiirk Parast Likit Aktifler kaleminde 2015 yilina kadar ilk sirada cesitli
bankalar yer alirken, 2015 yilindan sonra kamu sermayeli bankalarin sektore girmesi ile
birlikte, en yiiksek tutar bu bankalarda goriilmiistiir. 2015 yilindan sonra liderligin kamu
bankalarinda olmasinin sebebi, gercek ve tiizel kisilerin kamu kurulusu olan bankalari,

devlet giivencesi nedeniyle daha fazla tercih etmesidir.

2013 yilinda iilkede meydana gelen Gezi Parki Olaylart ve 17-25 Aralik
Sorusturmasi ile birlikte 2014 yilinda Bank Asya’nin TMSF’ye devri sonucu katilim
bankacilig1 sektoriiniin toplanan fonlar kaleminde yiizdesel diisiis meydana gelse de
rakamsal olarak azalma meydana gelmemistir. Krizden sinirhi diizeyde etkilenen katilim
bankalar1, likidite ve karlilik konusunda ayrintili olarak analiz edildiginde, bu
bankalarin biiylime fonksiyonlarina devam ettikleri goriilmektedir. Yillar bazinda
incelendiginde, mevcut oranlarda meydana gelen ani diisiislerin tek sebebi; 2014 yilinda
bir katiim bankasinin faaliyet ve yetkilerinin devredilmesidir. Katilim bankalari
yiriittiikleri faaliyetler geregi, kriz donemlerinden korunmakta ve sinirli diizeyde

etkilendikleri krizleri yonetmekte oldukca basarilidir.

Yapilan analiz sonucunda, katilim bankalarinin genel olarak biiylime
potansiyeline sahip olmakla birlikte, kiiresel kriz donemlerinde de siirdiiriilebilir
ekonomik faaliyetler gerceklestirdikleri sonucuna ulasilmistir. Kar-zarara katilma
esasina yonelik gerceklestirdikleri faaliyetlerinin, kriz donemlerinde bankanin mali
yapisinin korunmasina olanak sagladigi goriilmiistiir. Bankacilik sektorii icerisindeki

payinin da ilerleyen yillarda daha da artacagi ongoriilmektedir.
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EKLER



EK 1: Analizde Kullanilan Veriler
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LIiKiDITE KARLILIK
Likit o Net Siird?iriilen
BANKA Aktifler | Likit Aktifler / Kisa Ill: .lelt Donem Net Donem Kart Faayy'etler .
/ Vadeli T “?er/ Z,Kf’” , (Zaran) / X‘frglz(?‘fces/‘
Toplam Yiikiimliilikler A(l)<lt3 Sm (Tdr‘;n) Ozkaynaklar d,?( ld rar)
Aktifler ifler oplam oplam
Aktifler Aktifler

Albaraka Tiirk | 17,73 32,26 10,82 1,59 15,72 1,97

2010 Kuveyt Tiirk 22,68 83,48 7,14 1,64 12,7 2,06

Bank Asya 18,38 36,49 12,31 1,79 13,38 2,23

Turkiye Finans 22,45 31,69 12,88 1,92 14,61 2,36

Albaraka Tiirk 23,41 58,65 7,57 1,53 15,94 1,93

2011 Kuveyt Tiirk 25,28 62,96 3,93 1,3 13,56 1,64

Bank Asya 16,4 33,38 7,69 1,25 10,1 1,56

Turkiye Finans 20,92 36,14 7,6 1,71 14,35 2,16

Albaraka Tiirk 20,25 56,92 7,11 1,55 15,74 1,95

2012 Kuveyt Tiirk 32,62 79,3 5,82 1,32 14,85 1,63
Bank Asya 0 0 0 0 0 0

Turkiye Finans | 22,67 45,17 5,98 1,6 13,34 2,05

Albaraka Tiirk 22,69 34,93 5,83 1,4 16,12 1,73

2013 Kuveyt Tiirk 31,76 73,4 6,3 1,15 13,04 1,42

Bank Asya 19,63 35,28 7,81 0,65 7,19 0,76

Tiirkiye Finans | 24,87 4421 8,53 1,31 13,05 1,64

Albaraka Tiirk | 23,61 37,14 5,92 1,09 14,1 1,41

2014 Kuveyt Tiirk 33,32 62,28 6,72 1,08 12,25 1,36

Bank Asya 23,35 4572 8,15 0 0 -6,06

Tiirkiye Finans | 23,08 42,44 6,34 0,99 10,59 1,26

Albaraka Tiirk 28,62 49,7 7,61 1,02 14,39 1,27

Kuveyt Tiirk 32,27 52,5 5,38 1,05 13,06 1,31

2015 [ Bank Asya 17,04 33,46 46 5,21 -39,73 -4,85

Turkiye Finans 20,54 36,95 4,5 0,67 7,77 0,86

Ziraat Katilim 18,8 37,05 7,85 -0,55 -1,8 -0,53
Albaraka Tiirk 26,19 42,04 7,89 0,66 9,54 0,8

Kuveyt Tiirk 34,57 55,45 5,32 1,11 13,35 1,36

2016 | Tirkiye Finans | 24,67 44,76 5,53 0,76 8,08 0,95
Ziraat Katilim 26,2 43,38 13,16 0,38 4,01 0,5

Vakif Katilm | 34,28 78,16 13,67 0.4 2,16 0,57

Albaraka Tiirk | 26,53 39,15 8,43 0,65 9,55 0,79

Kuveyt Tiirk 30,07 46,16 5,07 1,17 14,68 1,48

2017 | Tirkiye Finans | 2593 453 5,94 0,96 9,24 1,17

Ziraat Katilim 17,04 26,92 5,75 1,1 11,32 1,39

Vakif Katilm | 25,83 39,87 10,36 1,04 12,46 1,28

Kaynak: Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi




