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ETiK UYGUNLUK BEYANI

Yiiksek Lisans Tezi olarak sundugum, “Finansal Kiralamada Tiirk Katilim
Bankalarmmin Yeri” baslikli calismanin yazilmasinda, bilimsel ve etik kurallara
uyuldugunu, basvurulan kaynaklardan yapilan alintilarin adlarinin bilimsel kurallara
uygun olarak metin icinde, dipnotlarda ve kaynaklarda gosterildigini, kullanilan
verilerde herhangi bir tahrifat yapilmadigini, tezin tamaminin ya da bir kisminin bu
tiniversite veya baska bir iiniversitede bir tez caligmasi olarak sunulmadigini beyan

ederim.




iv

ONSOZ

Toplumun belli bir kesimi tarafindan sorun olan faiz olgusu, bu kesimin
fonlarinin piyasa da degerlendirilmedigi i¢in reel ekonominin biiylimesine olumsuz etki
yapmaktadir. Faize karsi duyarliligi olan insanlar finansman ihtiyaglarini faizsiz bir
sistem katilim bankaciligindan karsilamaktadirlar. Uretimin, faizli finansamana ihtiyag
duymadan 6zel bor¢lanma araglari kullanilarak daha saglam ekonomi temelleri atilarak
daha giiclii ekonomiye sahip olacagimiz muhakkaktir. Bu calisma da faizsiz finans
sisteminin fon kullandirma yontemlerinden biri olan finansal kiralamanin sektordeki
yeri arastirilmistir. Finansal kiralamanin diger iilkelere gore kyasla iilkemize daha geg
gelmigtir. 1980’1i yillarda kullanilmaya baslanan finansal kiralama yatinm yapmak
isteyen firmalar icin biiylik avantaj saglamistir. Tiirkiye’de yiiksek enflasyondan dolay1
faiz oranlarinin yiiksek olmasi yatirimcilarin kredi ¢cekmelerini engellemektedir bu da
yatirimlar1 otelemektedir. Finansal kiralamayla yatirimcilar bir cok mali kiralayip
tiretime baglayabilir. Katilim bankalar1 ekstra bir subeye ihtiyac duymadan kendi

biinyelerinde leasing islemlerini yiiriitmektedirler.

Bu calismada Finansal Kiralama da Tiirk Katilim Bankalarinin Yeri incelenmis
buna yonelik kaynak taramasi yapilmistir. Calisma ii¢ ana boliimden olusmaktadir.
Katilim bankalarinin  yapmis oldugu finansal kiralama verileri toplanmis ve
yorumlanmustir. Finansal kiralamanin katilm bankaciligindaki gelisimiyle ilgili
arastirmalar yapilmistir. Yiiksek lisans tezi olarak hazirlanan bu ¢alismanin bagladigr ilk
giinden son anina kadar degerli bilgilerini, emegini ve tecriibesini paylasarak yol
gosteren, destegini hi¢ esirgemeyen danisman hocam Doc.Dr. Ahmet Emre BIBER e
tesekkiirlerimi sunarim.Ayrica yaptigim c¢alisma da hi¢ bir zaman yardimlarini
esirgemeyen Seyhmus OYE’ye ve Aylin MANDUZ’ a can1 goniilden tesekkiirii borg

bilirim.



Ayrica bizlerden hicbir karsilik beklemeksizin bilgi ve tecriibelerini esirgemeyen

Doc.Dr. Ferudun Kaya ve Dr. Ogr. Uyesi Oya ERU’ya tesekkiirlerimi sunarim.

Songiil VARIS
05.07.2019
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OZET

FiNANSAL KiRALAMADA TURK KATILIM BANKALARININ YERIi

Songiil VARIS

Yiiksek Lisans Tezi
Bankacilik ve Finans Anabilim Dah
Damisman: Doc. Dr. Ahmet Emre BIBER
Temmuz 2019, 144 + xvii Sayfa

Katilim bankaciligi konvansiyonel bankaciliga gore riskinin az olmasindan
dolayr daha avantajlidir. Bu cercevede Katilim bankaciliginin fon kullandirma
yontemlerinden olan leasing islemi isletmeler acisindan vergi avantaji, kiralama
maliyetinin diisiik olmasi, riskin daha smirli olmasi, yabanci kaynak gereksinimini
azaltmasi, teknolojiyi yakindan takip etme ve likiditelerini daha karli alanlarda
kullanmalar1 agisindan ¢ok onemlidir. Leasing, yatirima konu olan bir malin miilkiyeti
kiralama sirketinde kalarak, sozlesme de belirlenen kiralar karsiliginda kullanim
hakkinin kiraciya verilerek, sozlesme siiresi sonunda miilkiyet hakkinin kiraciya

gecmesini saglayan bir finansman yontemidir.

Katilim bankaciliginda finansal kiralamanin etkinligi son yillarda daha fazla
artmistir. Finansal kiralamanin sagladigi avantajlarinin verimliligi arttik¢a isletmeler
tarafindan daha ¢ok kullanilan bir yontem olmustur. Bu kapsamda ¢alismamizin amaci,
Finansal kiralamanin Tiirk katilim bankaciligindaki yerinin arastiriimasidir. Oncelikle
katilim bankaciliginin diinyadaki ve Tiirkiye’deki gelisimi incelenmis, daha sonra
finansal kiralamanin tamimi, gelisimi, avantajlart Tiirkiye’de finansal kiralama da
kullanilan iiriinler, finansal kiralamanin katilim bankacilifindaki yillara gore gelisimi
arastirtlmistir. Katilim bankaciligi sektoriinde finansal kiralamanin diger sektorlere gore

daha avantajl kaynaklar sagladig ve etkinliginin giderek arttig1 sonucuna ulasilmistir.



vii

Anahtar Kkelimeler: Islami Finans, Leasing, Katilim Bankaciligi, Finansal

Kiralama So6zlesmesi
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ABSTRACT

PLACE OF TURKISH PARTICIPATION BANKS IN
FINANCIAL LEASING

Songiil VARIS

Master’s Thesis Department of Banking and Finance
Adyvisor: Assoc. Prof. Dr. Emre BIBER
July - 2019, 144 + xvii Pages

Participation banking is more advantageous because of its low risk compared to
conventional banking. In this context, the leasing transaction, which is one of the fund-
raising methods of participation banking, is very important in terms of tax advantages
for the enterprises, low rental costs, limited risk, reducing the need for foreign
resources, closely monitoring the technology and using liquidity in more profitable
areas. Leasing is a financing method that provides the right to use the right of use in
return for the rents determined by staying in the leasing company and transfer its

ownership to the lessee at the end of the contract period specified in the contract.

The effectiveness of financial leasing in participation banking has increased in
recent years. As the efficiency of the advantages of financial leasing increases, it has
become a more widely used method by enterprises. The aim of our study is to
investigate the place of Turkish participation banks in financial leasing. In this context,
it examined the development of the world and in Turkey First of participation banking,
and then leasing the definition, development, advantages of leasing in used products in
Turkey, the growth over the years in the leasing of participation banking is investigated.
In the participation banking sector, it was concluded that financial leasing provided

more advantageous resources than other sectors and its efficiency increased.



iX

Key words: Islamic Finance, Leasing, Participation Banking, Financial Leasing
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GIRIS

Diinya da oldugu gibi Tiirkiye’de de toplumun belli bir kesimi, faizi kapsayan
islemlerden yani faiz esasina gore faaliyetlerini yiiriiten bankalardan uzak durmaktadir.
Islami bankaciligin olmadig1 ekonomilerde, geleneksel bankacilik sistemini kullanmak
istemeyen toplumun bir kesiminin yatirnm ve tasarruflari reel sektore kazandirilmayarak
atil kalmaktadir. 1960 yillarda basta islam iilkeleri olmak iizere bircok iilke de faizle
islem yapmak istemeyen tasarruf sahiplerinin fonlarinin ekonomiye kazandirabilmek
amaciyla, kar-zarar esasina dayanan bankacilikla ilgili girisimlerde bulunulmustur.
Tiirkiye’de ise katilim bankacilign faaliyetleri 1985 yilinda Ozel Finans Kurumu adi

altinda finans kurumlari ile baglanmugtir.

Katilim bankaciliginin tercih edilmesindeki faktorlerin basinda yasanan kiiresel
krizlerden etkilenmemesidir. Ciinkii katilim bankaciliginda yapilan islemlerde alacagin
menkul kiymetlestirilmesi yoktur ve yiiksek riskli olan finansal islemlere ve
spekiilasyona izin verilmez. Bu yiizden katilim bankacilig1 sektdre daha derinlemesine

giris yaparak Diinya da ve Tiirkiye’de hizl1 gelisme gostermektedir.

Tiirkiye’'nin ekonomisi icin ©6nemli olan finansal istikrarin ve giivenin
saglanmasinda katilim bankalar1 6nemli rol oynamaktadir. Finansal istikrarsizliklar
ekonomik kriz yaratan ve olumsuz sonuclar iireten bir olgu oldugu i¢in, bu konuda
kanun kapsaminda usul ve esaslarin diizenlenmesi yapilmistir. Katilim bankaciliin asil
odak noktasi iiretim ve ticari faaliyetin olusturdugu faiz dis1 bankacilik olarak veya fon
toplanmasi ve risk temelli sekilde kar veya zarara katilma iligkisine baglayan bir

sistemdir.

Islami bankacilik konveksiyonel bankacilikla 6zel sermaye, serbest rekabet
piyasasi, mali Uriinlerin ihract vb. konular da ortak noktada bulusurlar. Aralarindaki

temel fark, geleneksel bankacilikta hizmet karsih@ faiz alimirken, katilim



bankaciliginda ise yapilan ticari islemler karsiliginda kéara veya zarara ortak olunur yani
islemler faizsiz bir sekilde yiiriitiilir. Bu durum da mali kesime bir renk, canlilik ve
zenginligin yani sira niteliksel ve simgesel bir secenek saglamaktadir. Katilim bankalari
Islami kurallar cergevesinde faizsiz bankacilik islemlerini vyiiriitiirler geleneksel

bankacilik ise faizle bor¢ toplayip faizle bor¢ veren kapitalist bankalar diizenidir.

Tiirkiye’de finansal araglardaki gelisim ve degisim katilim bankaciliginda da
kendini gostermistir. Bunlardan birisi de finansal kiralama yontemidir. Tiirkiye gibi
tasarruflarin yetersiz oldugu gelismelerin sinirli kaldigi ekonomilerde yeni finansman
yontemlerinin uygulanmast bir zorunluluktur. Enflasyon ve faiz oranlarinin yiiksek
oldugu ekonomilerde yatirim yapmak isteyen isletmelerin ellerindeki nakitleri makine-
techizata yatirmak yerine bu duran varliklar1 kiralayip, nakitlerini daha kritik yerlerde
kullanabilmektedirler. Dolayisiyla isletmeler icin finansal kiralama biiyiik 6nem arz
etmektedir. Bu dogrultu da iilkemizde 1985 yilinda 3226 sayili Finansal Kiralama
Kanunu c¢ikarilarak, finansman saglamaya yonelik finansal kiralama islemleri
diizenlenmis ve likidite sorunu yasayan yatirimcilara yeni bir finansman yontemi
sunulmustur. Ulkemizde 1985 yilindan beri uygulanan finansal kiralama islemleri,

kiiciik orta ve biiyiik isletmeler i¢in Onemli bir finansman kaynag: haline gelmistir.

Isletmeler igin finansman ve yatirim araci olarak kullanilan finansal kiralama,
genellikle bilangonun en onemli aktif kalemlerinden birisi olan sabit varliklarla ilgilidir.
Finansal kiralama, bir iktisadi kiymetin yatinmlarinda satin almaya alternatif olan ve
esasen s0z konusu bu kiymetlerin bir bedel karsilig1 edinilmesini saglayan orta ve uzun
vadeli bir finansman teknigidir Avrupa iilkelerinde de yaygin olarak kullanilan finansal
kiralama, ABD’de yabanci kaynaklarla finanse edilen sabit varlik alimlarinin iigte biri

finansal kiralama araciligiyla saglanmaktadir.

Tiim diinyada oldugu gibi {iilkemizde de finansal kiralama yatirimlarin
devamliliginin  saglamasi acgisindan sabit sermaye olusumunda ve iiretimin
stirdiiriilebilirliginde 6nemli bir yere sahiptir. Sermaye kiralamasi1 olarak da bilinen
finansal kiralama, kiralanan kiymetin miilkiyeti mal sahibinde yani kiraya veren tarafta,

varligin kullanim hakkinin ise kiraci da kaldigr bir kiralama teknigidir. Finansal



kiralama sozlesmesi ile kiraci, kiralanan varligin ekonomik dmriiniin 6nemli bir kismini
kullanma yetkisine sahiptir. Bu yolla sirketler vergi avantaji, dis borclanma olmadan
kaynak yaratilmasi ve likiditelerini daha karli alanlarda kullanmalar1 vb. gibi avantajlara
sahip olmakta boylece risk ve belirsizlik unsurlarinin minimize edildigi bir ortamda hem
yatirnmlarin siirdiiriilebilirligini saglamakta hem de kiiresel rekabette avantaj sahibi

olmaktadirlar.

Ulkemizde finansal kiralamayla ilgili ilk diizenlemeler 1985 yilinda daha sonra
2003 yilinda yapilmustir. Ulkemiz 3226 sayili Finansal Kiralama Kanununu cikararak,
finansal kiralama islemlerini kanunlastiran diinya da smirli sayida iilkelerden birisi
olmustur. Halen yiiriirliikte olan ve BDDK tarafindan yapilan diger bir diizenleme ise;
17.05.2007 tarih ve 26525 sayili Resmi Gazete de yayinlanan, Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanan Tekdiizen Hesap Plan1 ve Izahnamesi

hakkindaki tebligdir.

Bu cercevede calisma ii¢ boliimden olugmaktadir. Birinci boliimde, ilk olarak
tezimizin konusu geregi islami finansin tarihsel arka plan1 ve metodolojik ilkeleri ele
alinmaya ¢alistlmistir. Bu baglamda, Islami finansin tanimi, Islami finansin dogusu ve
gelisimi, Islami finansin organizasyon yapilar1 ve ilkeleri, Islami finansin gerekliligi,
mekanizma ve araclarina deginilmistir. Katilim bankaciliginin seyreden yillar i¢indeki
gelisimlerinin karsilagtirilmasi yapilmistir. Finansal kiralamanin Tiirkiye ekonomisi i¢in
tretimin verimliligini ve siirekliligini saglanmasi, yatinmlarin tesviki Ozellikle
ekonomideki biiylime oranlarina katkisi, tiim sektorlerde zorunluluk haline gelen
teknolojik yenilenmeler ve degisime ayak uydurulmasina katkilar1 nedeniyle tezin ikinci
bolimiim de finansal kiralamanin tanimi, tiirleri, Tiirkiye’de finansal kiralamanin
tarihsel siire¢ icindeki gelisimi hukuksal ve teorik yapisini ve faydalarina deginilmistir.
Ik ve ikinci boliimlerde anlatilan finansal kiralama faaliyetlerinin tiim aksiyomlarinin
uygulama bi¢imlerinin {ilke ekonomisine ve kurumlara katkilarinin nicel verilerle
desteklenmesi amaciyla son boliimde Tirkiye’deki katilim bankalarinda finansal
kiralamanin etkinligi ve katilim bankalarinin finansal kiralama hizmetleri, yillara gore
finansal kiralamanin sektorel gelisimi, Tiirkiye’deki katilim bankalarinin finansal

kiralama raporlarina deginilmistir. Calisma, literatiir taramas1 yapilarak birincil



kaynaklardan yararlanilarak ortaya konulmaya calisilmistir. Bu cerceve de katilim
bankaciligi, Finansal kiralama ve katilim bankaciliginda finansal kiralama olmak {izere

tic basglik altinda incelenmistir.

Islami Finans’in 6nemli araclarindan olan Finansal Kiralama iilkemizde
yatirimlar1 finanse etmesi ile ekonomik biiyiimeye, iiretimin etkinliginin artigina,
sagladigi is alanlar ile istihdam da artisa katkilar1 acisindan onemli bir rol iistlenmistir.
Katilim bankaciligi faaliyetleri arasinda yer alan finansal kiralamanin 2018 yili ve
Oncesi verileri analiz edilerek bu alandaki biiylimesi ve gelisimi incelenmis olup,
biiylime trendi i¢inde oldugu gozlemlenmistir. Bu islevleri ve sonuclar goz Oniinde
bulunduruldugunda finansal kiralamanin iilkemizde islem hacmini biiyiitmesi ve bir cok
sektorde gelisim gostermesi beklenmektedir. Katilim bankalar1 finansal kiralamanin

biiylimesi ve gelismesinde 6nemli iletisim kanallar1 saglamaktadir.

Calismanin amaci Katilim Bankaciligin da finansal kiralamanin 2018 yili ve

oncesi verileri analiz edilerek bu alandaki biiyiimesi ve gelisimi incelenmistir.

Calisma da kullanilan yontem veriler iizerinden nitel analiz yapilarak finansal
kiralamanin katilim bankaciliginda ki gelisimi gozlemlenmis, hangi sektorlerde finansal
kiralama yapildig1 ve katilim bankaciliginda ne kadarlik bir islem hacminin olduguna
bakilmistir. Katilim bankalarinin finansal kiralama gelirleri ayr1 ayr incelenmis olup

sonuglari teze aktarilmistir.



1. BOLUM

1. ISLAMI FINANSIN TANIMI VE GELISIMIi

1.1. Islami Finansin Tanimi

Islami finans, biitiin acidan ekonomik kalkinma iizerinde etkili olan yeni bir
disiplin olarak kabul edilse de yeni bir olgu olarak heniiz tam olarak anlagilamamaistir.
Islami finans islam’in kendisi kadar eski olup ekonomik sisteminin ayrilmaz parcasini
olusturmaktadir. Islami finans, Miisliiman iilkelerce uygun kabul edilen finansal yontem
ve araglarin dizaynimi ve alinip satilmasi olarak ifade edilmektedir. Sistem acisindan
bakildiginda, ekonomi icinde isleyen endiistrilerin bir sektore ait oldugu ve sektorlerin
sirastyla daha biiyiik bir sisteme ait olan alt sistemleri olusturdugu anlasilir. Ornegin,
biitiin bir ekonomi sistemi icinde ucak imal eden firmalar, tasimacilik alt sistemine ait
olan havayoluna aittir. Yani Islami finansta ortaya cikan unsurlar klasik finansin alt
sistemidir (Mirakhor ve Bao 2009: 29). Islam ekonomisinin temel ilkelerinin asirlik
gecmise sahip ve Islamiyet’in basladig: giinden itibaren bir kisminin tatbik ediliyor
olmasimna ragmen, cagdas finansal piyasalarda ancak 1980’li yillarda kendini
gostermeye baslamis ve bu ylizyil baslarinda kiiresel finans faaliyetlerinde etkin bir
sekilde rol oynamaya baslamistir. Baz1 tahminlere gére son yirmi bes yil icinde Islami
finansal varliklarin toplam hacmi yilda yiizde 15 ile 20 arasinda artis gostermis olup
giiniimiizde ise 1,3 trilyon dolar1 asmistir (Ernst ve Young 2012: 13). islami finans
genelde Miisliiman iilkelerde yaygin olarak kullanilirken giiniimiizde kiiresel bir Islami
finans haline gelmistir. Son yillarda, geleneksel finans sektoriiniin onciileri konumunda
olan Londra, New York ve Hong Kong gibi merkezler Islami finansa biiyiik ilgi
gostermekte ve Batili yatinmeilar gittikce islami finansal iiriinlerini yatirim araci olarak

daha fazla deger gormektedir.



1.1.1. Islami Finansin Temel ilkeleri

Her Sosyo-ekonomik sistemin oldugu gibi Islam ekonomik sisteminin ve
dolayisiyla finansinin da bazi temel ilkeleri vardir. Bu ilkeler temel olarak Islami
finansal sistemin isleyisinin ana hatlarini, temel prensiplerini veya temel kurallarim

belirler. Islam dini ile de uyumlu olan bu temel ilkeleri su sekilde ifade etmistir.

Faiz Yasagi: Islami ekonomik sistemin ana prensibi ‘riba’(faiz)’in dinen
yasaklanmasi esasidir. Anlam olarak fazlalik olarak nitelendirilen riba, bor¢ verme veya
diger miibadele islemlerinden kaynaklanan, sermayedeki gerekcesiz sekilde ve emek
harcamas1 olmadan ortaya ¢ikan artisa denir. Daha agik bir ifadeyle pozitif, sabit ve
onceden belirlenip vadeye baglanan belli bir oran yahut yatirnrmin performansi dikkate
alinmaksizin garanti edilmis belli para miktari faiz olarak tanimlanir ve Islim’da Bakara
suresi ile kesin olarak yasaklanmustir (Bakara Suresi 275.Ayet). islam alimleri, ribA’nin
sadece tefecilerin uyguladigin1 degil giiniimiizdeki yaygin faiz uygulamasini da
kapsadig1 konusunda goriis birligi icindedirler. Faiz yasaginin dogrudan etkisi, dnceden
belirlenen faiz orani ile sirf bor¢ temelli olarak ihra¢ edilen senetlerin yasak oldugu

seklinde ortaya ¢ikar (Ikbal ve Mirakhor 2014: 4).

Islam ticari faaliyeti yaparak kar elde etmeyi yani haksiz kazanci engellemek
ister. Kisaca Islam kar elde etmeyi tesvik ederken faiz uygulayarak gelir elde etmeyi

yasaklar.

Risk Paylasumi: Dinimizce faizin haram kilinmasinin sonucunda Islami finans
sistemindeki faiz ve bor¢ esasina dayanan senetler sistemden c¢ikarilmistir. Boylece
finansman saglayicilar sadece kredi veren kuruluslar olarak degil, piyasaya yatirim
saglayan kuruluslar olur. Fon saglayici ile isletmeciler, ticari faaliyetler sonucu ortaya
cikan riskleri, kar ve zarar paylasimi prensipleri cercevesinde paylasirlar (ikbal ve

Mirakhor 2014: 4).

Varliga Dayali Ticari Islemler: Faizle bor¢lanma yasag ve risk paylasiminin

tesvik edilmesi reel piyasa ile finansal piyasalar arasinda dogrudan bir iliskinin



bulundugu bir sistemi aciklar. Bu durumun sonucu olarak sistem, faaliyetlerinin seffaf
ve net bicimde reel piyasa faaliyetiyle iligkilendirildigi finansman ile varliga dayal
ticari islemler arasinda dogrudan iliski olan maddi temelli bir ekonomiyi 6zendirir. Bu
sistemde varligin performansi ile onun finansmaninda kullanilan sermaye getirisi

arasinda giiclii bag vardir (Ikbal ve Mirakhor 2014: 4).

Potansiyel Sermaye Olarak Para: Potansiyel sermaye aract para olarak
goriilmektedir. Yani para sadece iiretime destek olmak i¢in diger ekonomik kaynaklarla
bir araya geldiginde gercek bir sermaye haline doniisiir. Dinimiz, paray: bir ara¢ olarak
gormekte, paranin bir deger ifade etmesi ise potansiyel sermayeden, aktif sermayeye

dogru aksiyom aldiginda kabul ve tasdik eder (Ikbal ve Mirakhor 2014: 4).

Spekiilatif Hareket Yasagi: Islami ekonomisi iiriinlerin stoklanarak fiyatlarin
manipiile edilmesini uygun bulmadig: gibi asir1 belgisizlik, risk ve kumar niteligine

sahip uygulamalar1 engeller (Ikbal ve Mirakhor 2014: 4).

Sozlesmelerin  Dokunulmazligi ve Miilkiyet Haklarima Riayet: Islamiyet
mukaveleler hususunda agik ve net bir sekilde sorumluluklara baghiligi kutsal bir
yiikiimliilik olarak kabul edilir. Bu 6zellik simetrik olmayan bilgi ve ahlaki tehdit
riskini minimuma indirger. Islamiyet miilkiyet haklarinin savunur; herhangi bir kisinin

miilkiyet hakkina tecaviizii kesinlikle yasaktir (Ikbal ve Mirakhor 2014: 5).

1.2. Islami Ekonomi ve Finansin Temel Ozellikleri

Islami finans ekonomik kalkinma, Islam’in temel ogretilerinden kaynaklanan
belli kural ve ilkelere dayanmaktadir. Bu ilkelerden en akilda kalan1 faiz yasagidir. Faiz
yasaginin birincil sonucu iiretim unsurlarini bir araya getirme problemidir. Baska bir
deyisle; Q=f (K, L, N, E, ...) iiretim fonksiyonunda Q iiretimi, K sermayeyi, L isgiicii,
N dogal kaynaklar ve E girisimciligi temsil ediyorsa iiretim i¢in bu unsurlarin bir araya

getirilmesi sarttir (ikbal ve Mirakhor 2014: 144).



Klasik ekonomilerde sermayesi iiretim siiresince kullanilan sermaye sahibi faiz
ile, girisimci ise kar ile odiillendirilir. Ama Islami ekonomide faiz yasak oldugundan
odiillendirme sistemi daha farklidir. Sermaye sahibi hicbir sekilde faiz almaz sermaye
sahibinin paras1 girisimciye klasik yollarla aktarillamaz. Bu problem ise sermaye
sahibinin kar ile odiillendirilmesiyle ortadan kalkar. Yani; sermaye sahibiyle girisimci
kar1 paylasir. Ama bu nokta da bir sorun var ki; Kar= risk olduguna gore risklerde
paylasilmalidir. Riskler kayiplara sebep olur dolayisiyla kayiplarda paylasilir. Bu
nedenle Islami finansta sermaye sahibi kira zarara ortaktir (Ikbal ve Mirakhor 2014:

144).

Islami ekonominin cok ©nemli bir diger ilkesi ise karla ilgilidir. Klasik
ekonomide sadece ve sadece kir maksimizasyonu hakimken Islami ekonomide karin
stmirli maksimizasyonu esastir. Miisliman is adamlar1 Islam’in emrettigi bicimde ve
ahlaki anlayisa bagh kalarak maksimize ederler. Boylece karlar helal ve mesru araglar
vasitasiyla iiretildigi siirece herhangi bir iist limit dayatmas1 s6z konusu degildir. Islam
anlayis1 Kuran’in emirleri dogrultusunda oyunun kurallarini belirler ve sonra bu kurallar

cergevesinde, rekabet edebilmesi i¢in kisiyi 6zgiir birakir (Zaim 1994: 103).

1.3. Islam Ekonomisinin Temel Mekanizmas1 ve Araclart

Islam finans sisteminin kurucu nitelikteki prensipleri, dogasina has deger
yargilariyla, kurumlariyla ve aksiyomlariyla yeni bir ¢oziim getirdigi fikrini ispat etmek
amaciyla objektif Islam ekonomi sistemini ortaya c¢ikarmaktadir. Sistematik yasamin
alternatif bir boliimii olan Islam finans, belirlenen prensipler ile normlar ¢ercevesinde
ekonomik islemlerin faaliyet gosterdigi kuruluslar ile ¢alisir. Farkli bir ifade ile “Islam
Ekonomisi Islami toplum hedefini gerceklestirmek icin farkli bir kurumsal yap1 ve essiz
bir hiikiimet rolii gerektirdigi icin diinyadaki diger ekonomik sistemlerden farklidir”
(Arif 1989: 87). Diger tiim kuruluslar gibi islami kurumlar da ticaretle baglantilidir.
Bununla birlikte Hisbe gibi, kamu toplumlarinda genel ahlaki ve kamu diizenini koruma

ve denetleme faaliyetlerinden sorumlu kurumlar, ekonomi ve piyasa yonetimi gibi



kurumlarla da baglantilidir. Genel hatlariyla Islami finans sistemine ait islemler

asagidaki gibi kurallar ve kurulusglar araciligiyla olusturulur (Asutay 2014: 131).

Baslangi¢ olarak, yoksul insanlara yardim amacli verilen zekat alinan olumlu
Onlemler arasindadir. Sistemli bir sekilde yonetilirse, zekat i¢cin ayrilan fonlarin
yoksullugu azalttig1 yoniindeki pozitif etkilerini daha da ¢ogaltmak i¢in cesitli metotlar
geligtirilebilir. Toplanan fonlari, ekonomik olarak gelir diizeyi yetersiz olan kisilerin
temel gereksinimlerini gidermek amaciyla kullanilmalidir. Ekonomik ihtiyaci olan
insanlarin hayatta kalmalarim1 ve asgari yasam standartlarimi siirdiiriilebilmelerini
saglayan projeler gelistirmek zekat fonlarmin giiniimiiz modelidir. islam ekonomi
sisteminde bir diger 6nemli kurum olan Hisbe Kurumu, piyasanin basarisizliklarina
eksikliklerine cevap vererek ve piyasanin asiriliklarini minimum bir seviyeye cekerek

piyasayi etkin bir sekilde yonetir (Asutay 2014: 131).

Ikincisi, sadaka gibi goniilli yapilan yardimlar; insanlarin temel yasam
ihtiyaclarim1 karsilamayi amacglar. Goniilliilik esasina dayali sektoriin parcasi olarak
gorev yapan vakif ve dernekler, hiikiimetin ve piyasa mekanizmasinin
basarisizliklarindan  dolayr  bireylerin  hi¢ karsilanamayan ya da yeterince
karsilanamayan ihtiyaglar1 karsilamayr amacglar. Vakif ve dernekler saglk, egitim,
yemek dagitimi gibi hizmetleri de saglamay1 amagclar. Ihtiyac sahiplerinin taleplerine
cevap vermek amaciyla vakif tarafindan biriktirilen kaynaklar, toplumun yasam
standartlarin1 yiikseltmek amaciyla nakit-vakif sistemi ve insani kalkinma projeleri

vasitasiyla bircok insana ve sehre yardim gotiirebilmektedir (Asutay 2014: 131).

Uciinciisii, riba gibi yasaklayic1 6nlemler, faizin calismadan elde edilen kazang
olmast ve lretici ekonominin temel isleyisine ve verimliligine negatif etki
yaratacagindan dolayr yasaktir. Islam ekonomisi, ©nceden belirlenen sermayeyi
paylasmayi, riski dagitmay1 ve elde edilen kar-zarar1 paylasmayir amaclar. Bireyleri
ekonomik sisteme etkin bir sekilde adepte eder. Toplumda sosyal denge ile birlikte
ekonomik dengenin saglanmasi icin faiz yasaklanmistir. Ekonomik hedefi
gerceklestirmek igin Islami bankalar, 1960 yili ve takip eden dénemlerde modern

bankalar seklinde yapilastilar (Asutay 2014: 132).
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Miisliiman ekonomistlerin goriislerinde ek bazi vergilerin uygulamaya nasil
konulacagina iligkin soru isaretleri uyandiracak sekilde belli birka¢ onemli vergiden séz
edilmistir. Ancak ekonomistlerin bu konuda gozden kacirdiklar1 birka¢ konu vardir.
Islami bir ekonomide vergiler az ve vergi yiikii de hafif olmalidir. Dengeli bir biitgenin
oldugu ekonomilerde gelirler simirli oldugu icin harcamalarda simirli olacaktir. Milli
savunma ¢ok onemli oldugu i¢in gelirin biiyilk kismi savunmaya ayrilmali, egitim
saglik hizmetlerine ve diger sosyal hizmetlere daha az fon ayrilmalidir. On altinci
yiizyila iliskin Osmanli biitceleri durumun gercekten boyle oldugunu gostermektedir

(Barkan 1953: 54).

Kamusal hizmetlerin tedariki sirasinda ortaya c¢ikan bosluk vakiflar tarafindan
kapatilir. Batida hayir kurumlari ya da insani yardim dernekleri olarak bilinen vakiflar,
toplumun ihtiyac1 olan en Onemli hizmetlerin finanse edilmesi, diizenlenmesi ve
stirdiiriilebilmesi i¢in yiiksek gelirli bireyler tarafindan saglanan goniilli yardim
fonlarindadir. Islam diinyasinda vakiflar araciligiyla toplanan yardim fonlar1 oldukca

yaygindir (Asutay 2014: 132).

Toplumlarin refah diizeyini arttirmak ve yasam kosullarimi iyilestirmek icin
kurgulanmis kuruluslar ve araglar farkli boyutlari ile Islam ekonomi sisteminin temelini
olusturur. Vakif-dernek gibi Islami kuruluslarin ana ilkeleri, prensipleri ve deger
yargilart goz Oniine alindifinda, yaptiklar1 bagarili faaliyetlerle Islam ekonomisinin
kurucu opsiyonu ve aksiyomlar: ile kendine 6zgii kurumlar oldugunun gostergesidir

(Asutay 2014: 132).

1.4. Islami Finans Igin islam Ekonomisinin Gerekliligi

Islam’1n anlayis ve kurallar ile kendi siirecini yaratan, olgunlasan ve biiyiiyen
Islam ekonomisinin bir parcasi olan islami finans son yillarda konvansiyonel finans
sistemi igerisinde adin1 duyurmaya ve kok salmaya baslamistir. Kendine 6zgii olan bu
finansal yontem, seriata uygunlugu ve alternatif bir finansal yontem olma agisindan,

hukuki ve mekanik anlamda Islam ekonomisi sartlarina uygundur. islami finansin temel
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ilkelerini ve kurallarin1 uygulamasi seriata uygunluk acgisindan biiyiikk Onem teskil
etmektedir. Bu siirecte, Islami sermayenin gosterdigi gelisim, Islam ekonomisi esas
prensip ve kurallarinin  disina  ¢ikarak  “kapitalist” egilimlere yakinlastigi
gozlemlenmektedir. Islam’mn normlarina uygun bir ekonomik sistemin zorunlulugu bu
yiizden sarttir. islami finansin kendine 6zgii degerlerini korumasi, 6zgiin ve esitlikci bir

diizen olma acisindan Islami ekonomik sistemin olmas1 6nemlidir (Asutay 2017: 119).

Islam ekonomik sisteminin giiniimiizdeki modernlesmis modeli, 1970 yili ve
miiteakip donemlerde olusan ve kapitalist rejimler iizerine kurgulanan {iiretim ile
tilketim piyasalarina alternatif bir sistem olarak ortaya ¢cikmistir. Yasanan degisimler ve
gelisimlerde, Islam ekonomisinin gelismekte olan iilkelerdeki ekonomik ve sosyal
olaylardaki basarisizliklarindan kapitalist ekonomik diizenin sorumlu oldugunu
soylemektedir. Bu sebeple, Islam ekonomisinin kapitalist sistemlere alternatif finansal
sistem oldugu iddia edilmektedir. [slami ekonomisinin bu seri gelisim doneminde, esas
nitelikli degerlere odaklanmasi1 gerekirken Islam ekonomisi arastirmasi hedeflenen
projeleri ihmal edilmistir. Bu durum g6z oniinde bulundurularak, bu yeni degerler dizisi
etik sistemini yaratan esas nitelikteki kanunlar ve altyapisal reformlar insa edilmeden,
bu alanda altyapis1 giiclii bir finansal sistem insa etmek gii¢c olacaktir. Bu baglamda
Islami finansin gerekli oldugunu, reel ekonomik sisteme alternatif bir sdylem olan
Islami finansin esas irfamimi arastirarak daha fazla gelismesine katki saglanmalidir

(Asutay 2017: 120).

1.5. Islami Finansin Kurucu Nitelikteki Metodolojik Temelleri

Islam ekonomisinin siyasi ve iktisadi sistemin dogasina entegrasyonu,
epistomolojik olarak, kurumlar1 ve bunlarin isleyisi ile varolan sistemle baglantilidirlar.
Ancak, ekonominin Islami acidan sistematik dogasini analiz etmek, sistem olarak
degerlendirilmesi icin gereken ana aksiyomlar1 arastirmak Islam ekonomisi agisindan
onemlidir. islami finans sistemi icindeki kurumlar kadar ekonomik ajanlarmn

davraniglarini olusturan asil faktorler, kurucu nitelikteki aksiyom ve felsefi temellerdir
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(Arif 1989: 84). Bu aksiyomlar sayesinde ekonominin mikro temellerini

belirlemektedir.

Ahmad, Chapra, El-Ghazali, Naqvi, Siddiqi ve Sirageldin gibi Onemli Islam
Iktisat¢ilar1 islami finansmn ve ekonomisinin kavramsal ve ana temelleri iizerine
aksiyomatik yaklasimlarda bulunmuslardir. Bu aksiyomatik yaklasimlar Islam
ekonomisinin ve Islam ahlakina iliskin ahlaki kurallarin insan hayatinin tiim

donemlerini kapsayacak bir yaklasim ile aciklamaktadir (Arif 1989: 84).

Islam ekonomisinin temeline dayanan felsefi temellerin sosyalizm ve kapitalizm
gibi diger ekonomik sistemlerden isleyis ve yapr olarak tamamiyla farkli oldugunun
belirtilmesi gerekir. Islam’in ahlaki degerleri Islam ekonomisinin sistematik dogasinin
olusturulmasinda O6nemli bir destek saglamaktadir. Tiim bu anlatilanlardan yola

cikilarak Islam ekonomisinin aksiyomlar: asagida aciklanacag: gibidir:

Tevhid (Allah’in birligi ve hakimiyeti) aksiyomu: Islam’mn temel goriisii Allah’in
varligint tek olusunu ve tevhid inancini esas almaktadir. Bu inan¢ “miikemmel olmayan
ve sonlu olan sosyal kurumlart miikemmel ve sonsuz varlikla iligkilendirerek ozellikle
Islam’1n dikey boyutunu ifade etmektedir”’(Nagvi 1994: 26). Tevhid, her bireyi kiinatin
bir biitiinii olarak kabul etmesi yoniiyle, Islam ekonomisi sisteminin vazgecilmez
esaslarindan biri olarak goriilmektedir. Allah’in birligi ve hakimiyeti aksiyomu prensibi,
risale(ilahi rehberlik kaynagi olarak Allah’in peygamberlerini); ahiret (ilahi kanunlara
dayanarak hesap verme sitemi ve oOliimden sonraki yasami) kavramlari araciligiyla
siirdiiriilebilir istikrarl1 bir sisteme isaret etmektedir (Ahmad 2003: 193). Bu kavramlar

Islami normlar1 yansitan tiim piyasa hareketleri icin bir kapsam olusturmaktadir.

Adalet ve Ihsan aksiyomu (esitlik ve yardumseverlik veya sosyo-ekonomik
adalet): Insanlar yasadiklar1 toplumda adil, demokratik ve esit yani tarafsiz olmasini
talep etmektedirler. Bu talep “sosyal esitlik durumunu ifade eden” yardimseverligi ve
sosyo-ekonomik adaleti tesvik etmektedir (Naqvi 1994: 267). Bu adalet ve ihsan
aksiyomu “herkese hakkini vermek” adaletli davranmay1 aciklarken, tevhit inanciyla

beraber degerlendirildiginde “hem bireysel hem de toplumsal, iyi bir refah seviyesine
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ulagsmak’ sonucuna ulagilmaktadir (Ahmad 2003: 193). Bu sayede bu aksiyom muadelet
ve adaletin, “politik, yasal, ekonomik ve sosyal kurumlarin temel 6gelerinin biitiin
erdemleriyle” catisin1 olusturmaktadir. Bu aksiyomun ana hedefleri; zamandan bagimsiz
bir sekilde nesiller arasi esitligi saglamak i¢in 6nce birey sonra bireylerin olusturdugu
topluluklardan giintimiiz ve gelecek kusaklarin gereksinimleri i¢in nesiller arasinda bir
bag kurmaktadir. Kisilerin gereksinimlerini giderecek politik kararlarin alinmasi,
hayatlarin1 asgari diizeyde siirdiirebilecek diizeyde gelir sahibi olmalari, zenginligin esit
bir sekilde dagitilmasi icin gelistirilen politikalardir. Ekonomik biiyiime ve istikrara

yonelik politikalar olusturarak Islami finans1 giiclendirmektedir (Nagvi 1994: 27).

Ikhtiyar(ozgiir irade) aksiyomu: Islam ekonomisi zihniyetinde, bireylere hiir
irade verildigi kabul edilir. Islam ekonomisinde hiir iradenin sinirs1z ve goniillii(Naqvi
1994;29) olmasinin yani sira, toplumlarin yapisal doniisiimleri 6zgiirlik yorumunun ve
taniminin zaman igerisinde biiyiik degiskenlikler gostermesi sebepleri goz Oniinde
bulundurulursa, yaygin olan ana ve temel genel ilkeler tarafindan rehberlik
edilebilmektedir (Naqvi 1994: 27). Bu nedenle, bu durum ekonomik faaliyetlerin

fonksiyonel normlarini, Islami ekonomik sistem olusturur.

Farz (sorumluluk) aksiyomu: Islami finans sistemi icinde bu aksiyom, yardim
icin alinan yiikiimliiliigiin istege bagli olmasini agiklamakta ayn1 zamanda, insanlarin ve
topluluklarin diinyada bireylerin temsilcisi olduklar1 varsayimi ile Tevhid ilkesinden
kaynaklanan toplumun iyiligi i¢cin bazi ortak uyulmasi gereken zorunluluklari
tanimlamaktadir. Bunlarin yaninda insanin Allaha, kendine ve topluma Kkarsi
sorumlulugu bu aksiyomun ana amacidir. Farz aksiyomunun taraflari, tiim insanliga
Ozgii olarak ifade edilse bile, kendine has 6zellikleri ve karakteri olan bireyin, ana
ahlaki ilkelerine vurgu yaptigmm (Naqvi 1994: 33) ifade etmektedir. Dolayisiyla
ekonomi literatiiriinde tiim toplumun iistlendigi yiikiimliilikler ve sosyal bir rolii

bulunmaktadir.

Rububiyet aksiyomu: Bu aksiyom, her kosulda tiim canlilara ihtiya¢ duyduklari
gereksinimleri karsilanmasi, onu egitmek ve idare etmesidir (Ahmad 1979: 20).

Rububiyet aksiyomu degerlendirildiginde kesintisiz bir yaratma, riziklandirma, nimet
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verme, yetistirme, terbiye etme konularinda kusursuz bir sanat s6z konusudur. Gida ve
besine iliskin dogrulugunu ifade eden, insanlarin temel ihtiyaclarimi karsilamay1
hedefleyip, diger zaruri gereksinimlerini engellemek icin Islam ekonomisi bu
aksiyomun Onemli bir parcasidir. Bu aksiyom deginilen diger bir konu sosyal yasam ile
ekonomik yasam arasinda uyum olmasint aynt zamanda kalkinma ve ekonomik
bliylimenin devamliligi iilke ekonomisi acisindan onemli oldugunu ifade etmektedir.
Islami ilkeler ile belirtilen bu adaletli ve siirdiiriilebilir cevre, refah seviyesi yiiksek bir

toplumun ancak insanin ¢abasiyla gerceklesecegi savunulmaktadir (Ahmad 1979: 20).

Tezkiye aksiyomu: Islam ekonomi aksiyomunda Tezkiye; davramislarin ve
iliskilerin terbiye edilmesi vasitasiyla kusursuza dogru bir doniisiimii ifade eder.
Tezkiye aksiyomu; tevhit adalet, farz ve rububiyet aksiyomlarinin sonucunda ortaya
cikmistir. Bu aksiyom bireyin kendini gelistirmesini sdyler, bu da ekonominin ve
toplumun gelismesini saglar. Diger bir ifadeyle bu prensip, insanligin tiim yonleriyle
paralel bir bicimde gelismesini agiklamaktadir. hayatin biitiin yonleri ile uyumlu bir
Tekamiil siirecine isaret etmektedir. Sonug¢ olarak tezkiye aksiyomu iki diinyada da

ahlaki zenginligi ifade etmektedir (Ahmad 1994: 20).

Hilafet aksiyomu ve Allah’a karsi hesap verme bilinci: Allah, kendisinin bir
varisi olarak yeryiiziinde insanoglunu yaratmistir. Bu sebeple “insanin rolii, pozisyonu
ve misyonu hem bireysel hem de toplumsal olarak, Allah’in emirlerine uymak, iyiligi
desteklemek, kotiiliigli yasaklamak, adaleti tesis etmek, ihsami tesvik etmek, giizel bir
hayata ulagmakla sonuclandirmaktadir” (Ahmad 2003: 193). Bu nedenle, Allah’in
halifesi olmak diinya da kisinin roliinii tamimlar. Sorumluluklarinin ana hatlarini ¢izer
ve varolusunun sebebini agiklar. Vekillik, moral, politika gibi Islami kavramlar
ekonomi ve sosyal organizasyonlarin ilkelerini takip eder. Bu yiizden hilafet prensibinin
etkileri evrensel bir dayanigsmayi, kaynaklarin siirdiiriilebilir tiiketimini, Allah’a
tevekkiilii, miitevazi bir yasam tarzini benimsemeyi ve giinliik hayatin1 idare etmek i¢in
insani Ozgiirlilklere ve degerlere sahip olmayi gerektirir. Ayrica Allah’tan ©Once
insanliga kars1 sorumluluk anlayis1 veya ahiret ile birlikte, islami bir ekonomik sistemin

birbiriyle pozitif yonlii bir korelasyon i¢inde calisan, iki boyutlu bir fayda fonksiyonuna
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dayandig1 ifade edilmektedir (Ahmad 1979: 12). Ornegin bir insan bu diinyada

toplumun faydasi icin ne kadar ¢alisirsa, ahirette o kadar sevap kazanacaktir.

Seriat’in amaglari(Maqasid al-Shari’ah): Seriatin amaci Islami kurallarin
yasamin tiim alanlarinda oldugu gibi ekonomik faaliyetlerin yiiriitiilmesi i¢in gerekli
olan yasal siirecler ve kurallara ana cerceve saglamaktir. Seriat’in bu prensibi, Islam
ekonomisini betimlemek ve Seriatin hedeflerine uygun olarak Islam ekonomisi
ilkelerini yeniden degerlendirmeyi hedeflemektedir. Islam ekonomi ilkeleri “insanin
1yiligi” yoniinde yol gosterici calismalar yaparak bu yonde adimlar atmay1
amaglamaktadir. Gazali tarafindan seriatin hedefleri, Islami yasamn ve idarenin yolu,
insanligin iyiligini 6zendirmek seklinde tanimlanmistir. insani iyilige tesvik ettirmenin
Oziinde inanisini, nefis terbiyesini, akli varligini, soyunu ve degerlerini korumak
diistincesi yatmaktadir (Chapra 2000: 118). Baska bir deyisle, Seriatin hedefi ekonomik
faaliyetlerin verimli ve etkin bir bicimde motivasyon kaynagi saglamak olarak

goriilebilir.

Siddiki 2004 yilinda seriatin amacini yeniden yorumlamis ve bu aksiyoma yeni
bir bakis acis1 katmistir. Gazali’nin Seriatin amaclari iizerine yaptigi yorumlar yiizeysel
olarak kalmakta, toplumsal yoniinii gostermeden birey yonlii aciklamalar yapmaktadir.
Diger bir ifadeyle Siddiki, Islam ekonomisinin ahlaki degerlere sahip olmasi ve bunun
lizerine kurgulanmasi gerektigine deginmektedir. Ibn-i Kayyim, Islami ekonomik
sistemi esitlik ve adalet {izerine kurmus ve bunu smrlandirilamayacagini
savunmaktadir. Bunun sebebi ise degisen sartlarda adalet ve esitligin nasil saglanmasi
gerektigi konusunda bize yol gosterecek ve bu konuda bize yol gosterecektir (Siddiki
2004). Bundan dolay1 degisken bir maksat anlayis1 giiniimiiz kosullarinda daha iyi bir
kavramsallastirma onerir. Bu kavramsallastirma Islami kanunlarin giinliik yasam
bicimine entegre edilerek bu kanunlarin bir referans olarak degil gorev olarak
algilanmasini saglamaktadir. Bu yaklasim esitsizlik ve yoksulluk gibi konularla basa
cikarak zenginligin esit bir sekilde boliinmesini saglar. Kanun esasli yaklasimlar
esitsizlik ve adaletle basa ¢ikmada yetersiz kalmislardir(Siddiki 2004: 67). Bu yaklasim
Islami kanunlarin genis perspektifinden hem bireyin hem de toplumun olmas1 gereken

yapisini goz oniinde bulundurur (Asutay 2014: 126).
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Sonug olarak, sozii edilen tiim aksiyom ve prensipler, farkl: iilkelerin uygulamis
oldugu ekonomik ilkelerin temel esaslarindan biitiiniiyle farkli olarak Islami ekonomik
sistem icindeki temel ve mikro-temel ilkelerini olusturur. Bu aksiyomlarin hedefleri
arasinda sayilan bilgiyi ve calismayr arttirmak c¢alisgkan bir toplum i¢in motivasyonu,
verimliligi ve hiikiimetin seffafligin1 artirmayr amaglayan evrensel etik sisteminin
politikasidir. Ayrica bu sistem insanlik cagi i¢indeki nesiller arasi esitlik ve adaleti

giiclendirir (Naqvi 1994: 35).

1.5.1. Temel Aksiyomlarin Hayata Gecirilmesi

Yukarida ozetlenen Islam ekonomisinin aksiyom ve prensipleri bunlarin ana
hatlarin1 olustururken, ahlak kurallar1 ile aym anda bu aksiyom ve prensiplerin islam
finans sisteminin kurumsal dogasi ile iliskili ve etkilesim halinde olan, ekonomik
sisteme yon veren yeni bir ekonomik sisteme gecisin etkilerini analiz etmektedir.
Ornegin sosyal adalet prensibi, toplumdaki ihtiyac sahiplerine destek olarak sosyal
sorumlulugu hedef alarak insanlarin ihtiyaclarin1 karsilamayr yoksul kesimi
zenginlestirmeyi ifade eder. Islamiyet’in sartlar1 arasinda yer alan zekat toplumdaki
yoksul insanlarin ihtiyaclarim karsilamayr amaclamaktadir. Dinimizce yardim
edebilecek durumu olanlar i¢in yardim eli uzatmak farzdir (Ul-Haq 1995: 85). Bunlarin
yaninda, rububiyet, tezkiye ve once insanliga karsi sorumlulugumuzu yerine getirerek,
Islami mikro ekonomik temellerin bir parcasi olarak yani &nce bireyi hedef alip sonra
toplumu ele almasi, ahlakin temellerini iceren bir kazamim ister (Ul-Haq 1995: 85). Bu
kazang ve iiretim dengesinde kabul edilebilir iiretim metodu ile sinirlandiginda iyi ve
gerekli oldugunu, iiretim yapilirken “yanlis kullanim, kotiiye kullanim, fazla tiiketim,
bosa harcama veya israf; savurganlik gibi dinimizce yasak olan davramislardan
kacimarak esit bir sekilde iiretim yapmayr dogru bulmaktadir. Ahlaki a¢idan dogru
olmayan davraniglar sergileyen insanlar ayricalikli gorme toplumla paylasmayi
reddetme; sosyal ve ahlaki olarak yanlis kullanma, adaletsiz anlamda iiretim-ahlaki
olmayan, dinimizce yasaklanan yontemler, insanin varligini istismar ve ekolojik veya
cevresel bozulmaya sebep olmaktan ¢ekinmeksizin aslinda sunu ifade etmektedir; adalet
aksiyomu herkes icin firsat esitligi gerektirir yani tiim herkesin esit bir sekilde iiretim

yapabilecegi haksiz rekabet kosullarinin olmadig1 bir ortami ifade etmektedir. Bireyler
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toplumdaki ve dogadaki diger tiim canlilarin temel yasamsal ihtiyaglarini
karsilamalarin1 engellememelidir, biitiin insanlar hak esitligine ve ozgiirliigline sahip
olmalidir. Toplum, ayristirma olmaksizin sosyal ¢evreden ve kamu kaynaklarindan esit
sekilde yararlanmalidir. Toplumsal dislanma higbir etnik grupta olmamalidir (Ul-Haq
1995: 85). Bu ornekler, toplumun yapisiyla ilgili konulara cevap alacak politikalar1 nasil

iretecegini agikcga gosterir.

Bu dengeli degisim ve doniisiimde, gercek yasam dongiisii i¢indeki her bir
bileseni, yukaridaki bilesenlerin entegre edilerek bu metamorfoz siireci dikkate
alinmaktadir. Rasyonel olarak karar verme kabiliyetindeki insan ve kalp ile ortaya ¢ikan
homo-islamicus’tan bireylerden Seriatin amaci dogrultusunda calismak ic¢in motive
olmalar1 beklenir. Bir diisiiniiriin de savundugu gibi, “degisim dengeli, asamali ve
evrimsel olmak zorundadir.” Degisimin gercekten olabilmesi i¢in Once bireylerin
degisip bunu kabul etmesi sonra ¢evresini degistirmeye ¢alismasiyla bir kurum, isletme

degisecektir. Inovasyon, entegrasyonla iliskilidir (Ahmad 2004: 194).

Islam ekonomisi sistemindeki ahlaki esaslar ve Onermeler cercevesinde,
insanlarin ¢ikarlart karsiliginda calistigi ve hatta bu onlar i¢in 6nemli bir motivasyon
kaynag oldugunu reddetmez aksine bunu destekler. Ama Islam ahlak ekonomisi,
sadece bireysel ¢ikara degil, ayn1 zamanda toplumsal ¢ikara da hizmet edilmesini iiretim
ve ticaret yapilmasim soyler (Chapra 2000: 147-8). Ciinkii bireyler toplumun bir
parcasidir. Bu yiizden Islam ekonomisi sistemi, kisisel cikar ile toplumsal cikar
arasindaki catismayi ortadan kaldirmayi zorunlu kilmaktadir. Dolayisiyla helal ve
haram yollar1 Seriat tarafindan belirlenmekte ve bu yapiya sadece ekonomik bir faaliyet
olarak izin verilebilir, izin verilmeyenler arasinda bir sinir ¢izmektedir. Islam ekonomisi
liretim yapmay1 ancak bunu helal yollarla hile karistirmadan yapmayi ongormektedir.
Ornegin; belli bir emek ve iiretim sonucunda elde edilmeyen, riba veya tefecilik-faiz,
kumar, spekiilasyon, sahtekarlik, istismar ve gasp gibi tiim faaliyetler Islam’da

yasaklanmugtir.

Islam ekonomisi sistemi 6zel girisimi ve miilkii kisacas1 6zel sektorii ekonomik

hayatin 6zii olarak desteklemenin yaninda yasal toplum kuruluslarini kamu sektoriinii
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de destekler. Fakat kisisel ¢ikar acisindan bakildiginda 6zel miilk seriat boyutunu iceren
ahlaki kodlar yoluyla siiziiliir. Boylece kisiler 6zel girisim ve 6zel miilkiin bir emanet
oldugunu anlarlar. Aslinda miilk haklar1 ahlaki sinirlara tabi tutulur ve ahlaki hedefleri

ise seriata amacini tamamlama anlaminda kullanirlar (Ahmad 2003: 195 ve Arif 1989:

86).

Kisisel ¢ikar ve ozel sektoriin bir parcasi olan teknoloji, piyasa ekonomik
faaliyetlerin, {iretimden inovasyona ve isgiicli paylasiminin da yer aldigi is giicii
piyasasindaki bir takim teknolojik degisiklikler firmalarinin vizyonu ic¢in Onemlidir.
Islami ekonomik sistemde yer alan 6zel sektoriin onemli bir parcasi olan piyasa,
uygulananin aksine, yasal cerceve i¢inde yonetilmesini saglar. Piyasa mekanizmasi
bireysel fayda ve 6zel sektoriin oncelikli hedefi olan kar maksimizasyonu giidiisiiniin
yam sira sosyal onceliklere hizmet etmesi insani degerlerin 6n planda oldugu Islam
ekonomisi sisteminde siizgegten gecirilir (Chapra 2000: 147-8). Islami siizgegten
gecirilen Islam ekonomisi sisteminde ekonomik faaliyetler ortaklik ve firmalar arasi
rekabet yoluyla ortaya ¢ikar (Ahmad 2003: 195). Baska bir deyisle, rekabet birey ve
toplum arasinda ¢ikar catismasi c¢ikmasina izin vermez, bundan ziyade bireysel ve
toplumsal ¢ikarlarin gerceklesmesini saglayacak isbirligi icerisinde ¢alismayi, iiretmeyi
ve biiylimeyi amaclar. Boylece cesitli bireysel ve toplumsal talepler iiretken ve verimli

ekonomik sosyal tutum igerisinde karsilanabilir.

Ibni Teymiye sosyal ve ekonomik verimliligi saglayacak piyasa mekanizmasi
diizenlemesinin hem toplumun hem de kisinin haklarini teskil ettigi hisbe kurumu ile
saglanacagini belirtmektedir. Bu yiizden piyasayr Islami kurallar cercevesinde
diizenleyecek bir kurum onerilmektedir. Ayrica, Islami ekonomik sistem piyasa
mekanizmasinin israfim1 Onleyecek siyasi diizenleyici bir rol oynar. Bunun yaninda,
Islami ekonomik sistem piyasa ve hiikiimette siyasi olaylar sonucunda yasanan olumsuz
ekonomik gelismelerin iistesinden gelmek ve toplumun ihtiyaclarina hizmet etmek i¢in
ticlincii bir sektor olan goniillii organizasyonlar, dindar kuruluslar (vakif) sistemini
gelistirmistir. Dahas1 Islam ahlaki sistemi ile her iki mekanizmanin basarisizliklarina
cevap verebilmek icin hayirseverlik, zekat fitre vb. gibi goniilli uygulamalar

baslatilarak yoksullarin ihtiyaglar1 karsilanmistir. Onemle filtre mekanizmas1 “israfi,
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asir1 tilketmeyi, yenilenemeyen dogal kaynaklarin asir1 kullanimini, liiksii, ekolojik ve
cevresel ahlaki boyutta engelleyerek daha iiretken siirdiiriilebilir kalkinmay1 saglayacak
sistemik araclara sahiptir (Ahmad 2003: 196).” Ciinkii Allah’in bize sunmus oldugu
dogal kaynaklar ile cevre Allah’in insanliga bir emanetidir ve bunlarin gereksiz yere
kullanilmas1 yasaklanmistir. Bunlarinda yaninda piyasa mekanizmasinin etkin bir
sekilde calismasini saglamak icin “Islam, ekonomik ve finansal konularda diiriistliigii,

seffafligi ve esitligi saglamak icin ayrintili is ahlak kodlar1 koyar”(Ahmad 2003: 197).

Islami bir ekonomik sistem oOzetle, onceki boliimlerde de deginildigi gibi,
bireysel ozgiirliigiin giivencesini, secme Ozgiirliigiinii, 6zel miilkiyet hakkini, 6zel
girisim hakkini, kar giidiisiinii amaclar, ancak ayni zamanda sosyal yasamin ve
ekonomik faaliyetlerin farkli seviyelerinde etkili ahlaki filtreler koyarak israfi 6nleyici
yoksullarin yasam standartlarim arttirici politikalar uygulamaktadir. Dahasi bu sistem
Seriatin amaclarini yerine getirmek, yani toplumda ekonomik kalkinma ve sosyal
adaleti gerceklestirmek, toplumun huzurunu arttirici kendine 6zgii kurumlar kurarak
bunlar isletir. Kiiltiirel ve ahlaki doniisiime onciiliik eder. ibni Haldun’un cercevesi
Islam ekonomisinin alternatif sistemik dogasini ve politik ekonomisini kanitlayarak 6zel

disiplinler aras1 dinamik bir Islami sosyo-ekonomik sistem sunar (Chapra 2000: 147-8).

“Egemenlik giicii (al-mulk) Seriatin uygulamalar1 olmadan kullanilamaz; Seriat,
bir egemen (al-mulkl) olmadan uygulanamaz; Egemen, insanlar (alrijal) olmadan gii¢
kazanamaz; Zenginlik, kalkinma (al-imarah) olmadan elde edilemez; Kalkinmaya adalet
(al-‘adl) olmadan ulasilamaz; Adalet, Tanrinin insanlig1 degerlendirecegi bir olg¢iittiir

(al-mizan); ve egemen adaletin hayata gecirilmesinden sorumludur”.

Islam o6zel bir ekonomik sistemi emretmez, ahlaki kurallar cercevesinde
dinimizin de esaslarla hakikatli bir kazanci temel alir ve bir ekonomik sistemin temel
felsefesini olusturan sistematik kiiciik araglar1 ve ilkelerini ortaya koyar(Chapra 2000:

147-8).
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1.6. Finansal Katilim ve Islami Finans: Organizasyon Yapilar, Uriinler, Sosyal

Sorumluluk ve Siirdurebilirlik

Finansal hizmetlerin yoksullarin hizmetine sunulmasi, Birlesmis Milletler
tarafindan belirlenmis Milenyum Kalkinma Hedeflerinin ilki olan yoksullugu yariya
diisirme hedefine ulasma noktasinda 6nemli bir aractir. Ayni sekilde, Asya Kalkinma
Bankas1 farkli finansal hizmet sunmanin etkin olan bir yoksullugu azaltma stratejisinin
onemli bir pargasidir. Birbirini izleyen yillar boyunca iiretken faaliyetlerde kullanilmak
tizere tahsis edilen kredilerle yoksullarin gelir seviyesini artirarak onlarin refah
seviyesini artirmak yaygin olarak kabul gdrmiis bir goriistiir. Ne var ki, giiniimiize kadar
pek cok iilkede yoksullarin biiyiikk cogunlugu, gerek ekonomik ve sosyal faktorlerden
dolay1 gayriihtiyari olarak gerekse Kkiiltiirel ve dini nedenlerden dolayi ihtiyari bir

sekilde finansal hizmetlere ulasamamistir (Diinya Bankasi 2008: 29).

Yoksullar, kendilerini tekrar yoksulluga diisme tehlikesine karsi savunmasiz
birakan pek c¢ok riskle kars1 karsiyadir. Dolayisiyla, hem gelir seviyelerini artiracak hem
de ani risklere karsi miicadelelerini artirarak savunmasizliklarim azaltacak
mekanizmalara ihtiyaglar1 vardir. Genel olarak bir insanin, toplumun veya iilkenin farkl
zorluklarla kars1 karsiya kalma seviyeleri, kars1 karsiya olduklar: risklerin niteligine ve
bu riskleri yonetme becerilerine baglidir. Yoksullarin kars1 karsiya kaldiklar riskler goz
Oniine alindiginda, daha dar kapsamli mikrofinans konseptinden, yoksullara tasarruf,
kredi, sigorta gibi finansal hizmetlerin saglanmasini Ongoren “katilimci finans”
konseptine dogru bir paradigma degisikligi meydana gelmistir (Matin, Hulme ve
Rutherfort 2002: BM 2006). Finansal hizmetlerin kapsam ve derinligi arttirildiginda,

finansin yoksulluk tizerindeki etkisi de iyilestirilebilecektir.

Yoksul kesimin biiyiik bir kismi; diisiik gelir, yiiksek risk, fiyat ve bilgi
kapasitesi gibi nedenlerden dolayr resmi finansal hizmetlerden gayri ihtiyari bir sekilde
dislanmaktadir (Diinya Bankasi 2008). Asir1 bilgi sorunlarinin ortaya c¢iktigi ve
ekonomik birimlere iligskin farkli durumlar1 dogrulamanin maliyetinin yiiksek oldugu
donemlerde piyasalarin isleyisi bozulur, kimi zamansa piyasalar ¢oker (Holzmann ve

Jorgensen 2000: 6). Yiiksek riskler ve maliyetler goz Oniine alindiginda, yoksullara
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finansal hizmet saglayan kurumlar icin siirdiiriilebilirlik ©nemli bir konu haline
gelmektedir. Uzun vadede ise siirdiiriilebilirlik belirli bir siibvansiyon olmaksizin
finansal hizmetlerin saglanmasi anlamina gelmektedir. Miisliiman iilkelerde yoksullarin
finansal hizmetlere erisimini engelleyebilecek talep yonlii bir bagka faktor ise kiiltiirel
degerlerdir. Insanlar dini sebeplerden dolay: ihtiyari olarak finansal sistemin disinda
kalmay tercih edebilmektedir. Miisliiman iilkelerde pek ¢ok yoksul insan, islam’1n faiz
yasagl nedeniyle islemleri faize dayali olan konvansiyonel finansal kurumlarla
etkilesime girmemektedirler. Bu durum Karim, Tarazi ve Reille (2008: 49) gore,
Miisliman {ilkelerde yasayan insanlarin tahmini olarak yiizde 72’si resmi finansal
hizmetleri kullanmamaktadirlar ve niifusun biiyiik bir kesimi faizden kaginmak icin
konvansiyonel mikrofinanst kullanmama egilimindedir. Bu yilizden, Miisliiman
iilkelerde Miisliimanlarin finansal hizmetleri kullanabilmeleri igin, Islam’a uygun

finansal hizmetlerin saglanmasi gerekmektedir.

1.6.1. Katilimc1 Finans: Kapsam ve Kisitlar

Daha 6nceden bahsedildigi gibi, yoksullara yonelik katilimci finans, yoksullarin
tiretken ve gelir getirici faaliyetlerde yer alabilmelerini, birikim saglamak i¢in tasarruf
imkan1 elde edebilmelerini ve farkli risklere karsi sigorta imkanina kavusmalarini
saglayacak finansman mekanizmalarin1 kapsamaktadir. Bu kisim, organizasyonel
seviyede, bu hizmetlerin saglanmast noktasinda karsilasilan kimi konulari
incelemektedir. Kuruluslar bu hizmetleri yoksullara saglarken sosyal sorumluluk ve
stirdiirebilirlik arasinda bir tercih yapma durumu ile karsilagsmaktadirlar. Siirdiirebilirlik
ve sosyal sorumluluk kavramlari, katilimci finans literatiiriin de yogun bir bigcimde
tartisilagelmistir. Kimi arastirmalar konuyla ilgili celiskili bulgulara ulagsa da Hermes,
Lensink ve Meesters (2011: 938-48) gore 435 mikrofinans kurumuna iliskin 11 yillik
verileri kapsayan bir veri seti kullanilarak yapilan kapsamli arastirma mikrofinans
kuruluglarinin bu iki kavramla alakali olarak yiizlesmek durumunda kaldiklar ikilemi
ortaya koymaktadir. Yoksullara farkli hizmetlerin sunulmasi ile ilgili konular ve sosyal

sorumluluk ile siirdiirebilirlige iliskin ¢ikarimlar bir sonraki kisimda tartisilmaktadir.
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1.6.1.1. Mikrofinans

Mikrofinansin uzun yillardir farkli sekillerde var olmasina ragmen, resmi
kurumlar araciligiyla yoksullugun giderilmesine doniik bir ara¢ olarak mikrokredi
programlarinin baglangici 1970’lere dayanmaktadir. Mikrofinans projeleri, yoksullara
kredi saglamakta olup geleneksel ticari bankalardan oldukca farkli bir sekilde
islemektedir. Bir miisterinin ya da kredi kullanicisinin bu kurumlardan finansman
saglayabilmesi icin yoksul olmasi gerekmektedir. Kiiciik miktarda krediler genellikle
makul faiz oranlar iizerinden uzun vadeli bir geri ddeme periyoduna yayilmaktadir.
Haftalik ya da aylik taksitlerle geri édenmektedir. Mikrofinansin nasil saglanacagi
konusunda farkli yaklasimlar olsa da, bircok Mikrofinans Kurulusu genellikle grup
esasina gore isleyen Grameen Bankasi modelini kullanmaktadir (Morduch 1994: 228).
Grup esasimna dayanan programlar kapsaminda, bir kisinin kredi alabilmek igin
kendisiyle benzer sosyoekonomik konumdaki fikir birligi etmis kisilerden olusan bir
grup teskil etmesi gerekmektedir. Birka¢ grup bir merkezde toplanmakta ve {iiyeler
merkezin yoneticisini ve yonetici yardimcisini segmektedir. Uygun bir yerel mekan da
merkezin haftalik toplantilar1 gergeklestirilmektedir. Merkezin tiim {yelerinin bu
toplantilara katilmasi gerekmektedir. Mikrofinansin Kurulusu’ndan bir yetkili,
merkezdeki iiyelerle bankacilik islemlerini gerceklestirmek ve diger isleri yiiriitmek

amaciyla haftalik toplantilara katilmaktadir.

[k mikrofinans kuruluslarinin birgogu sadece kredi imkan1 sunulmaktadir. Baz1
Mikro Finans Kuruluslarinin ¢esitli tasarruf fonlar1 da bulunmaktadir. Hulme (2000: 26)
belirttigi gibi tasarruf havuzlart yoksullarin ihtiyaclarim karsilayacak tasarruf
mekanizmasi olarak tasarlanmamiglardir. Bunun aksine kredileri teminat altina alma ve
disik maliyetli sermaye saglama aracidirlar. Grup esasina dayanan mikrofinans
uygulamalar1 yaygin modellerden biri olsa da, Mikro Finans Kuruluslar1 gerek kar
amaci giitmeyen organizasyonlarin yoksullara finansal hizmet sunmalarina imkan veren
bir¢ok farkli model de gelistirmislerdir. Citigroup Deutsche Bank ve HSBC gibi biiyiik
uluslararast bankalar dahil pek c¢ok ticari banka da mikrofinans uygulamalari

baslatmiglardir (Hermes, Lensink ve Meeters 2011: 228). Ticari kuruluglarin sagladigi
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finansmanin biiylik kismi genellikle grup esasmma dayali krediler degil, bireysel

kredilerdir.

Pek cok caligma, mikrofinansin gelir seviyelerinin yiikseltilip risklere karsi
kirilganliklarin  azaltilmasinda olumlu etkisi oldugunu gostermektedir. Cok sayida
calisma Mikro Finans Kuruluslari’nin basarisin1 géstermesine ragmen, bazi calismalar
yoksullart hedefleme hususunda bu kurumlarin basarisizligina dikkat c¢ekmektedir.
Ornegin, Dichter (1996: 256-69), Hulme, Mosley (1996) ve Montgomery (1996: 289-
305), Mikro Finans Kuruluslar’’nin toplumun en yoksul kesimindeki insanlara kredi
vermeyerek veya onlari kredi planlarinin disina birakarak hizmet sunmadigini ileri
siirmektedir. Mikro Finans Kuruluglari’nin temel problemlerinden biri siirdiirebilirlik ile
sosyal sorumluluk arasinda tercih yapma durumunda kalmasidir. Ayrica fonlarin
mobilizasyonunun yavas olmasi ve yonetim giderlerinin yiiksek olmasi gibi sebeplerden
otiiri Mikro Finans Kuruluslari’na fon saglamak oldukca maliyetli hale gelmektedir.
Ornegin, Bennett (1998: 116) Giiney Asya’daki bes Mikro Finans Kurulusu’nun idari
giderlerinin kredi olarak verilen bir dolarin yiizde 24’ii ile yiizde 400’ii arasinda

degisiklik gosterdigini belirtmektedir.

1.6.1.2. Mikrosigorta

Sigorta sektorii, biiyimeyi tesvik etme hususunda bankacilik sektoriiniin ve
sermaye piyasalarinin tamamlayicist niteligindedir (Brainard 2008: 229). Sigortacilik
sektorii hizmetlerini, risklerinin ve kirginliklarinin azaltilmasi amaciyla yoksullara da
sundugu takdirde yoksullugun azaltilmasina katkida bulunabilir. Ne var ki, mikrofinans
ile karsilagtirlldiginda, mikrosigorta; goreceli olarak yenidir ve sundugu hizmetler de
kiiciik ¢aplidir. 2007 yilindaki verilere gore Afrika’daki yoksullarin sadece yiizde 0,5°1
ve Asya’da ise yiizde 3’ten daha az bir kismu sigorta kapsamindadir (Bhattty 2010:
229).

Mikrosigortanin temel ilkeleri geleneksel sigortayla benzerlikler olsa da pek ¢ok
acidan farkliliklart da mevcuttur. Uluslararast Sigorta Denetimcileri  Birligi,

mikrosigortayr “bircok farkli kurulus tarafindan saglanan, genellikle diisiik gelirli
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niifusun eristigi, ancak genel olarak kabul gormiis sigorta uygulamalarina gore
yiiriitiilen sigorta” turu olarak tamimlamaktadir. Bu tanimla, devletlerin uyguladiklari
kimi sosyal refah ve acil yardim programlarim1 kapsamaktadir. Zira bu programlar riske
bagli prim Odemeleri kullanilarak  olusturulmus fon havuzlarni  yoluyla

fonlanmamaktadir.

McCord, Zenklusen ve Steinmann (2011), mikrosigortay1 geleneksel sigorta ile
karsilagtirarak tamimlamaktadir. Mikrosigorta miisterileri genellikle yoksuldurlar,
gelirlerinde dalgalanmalara sebep olan risklere maruzdurlar ve ¢ok diisiik miktarlarda
prim O0deme giiciine sahiptirler. Yoksullara sigorta hizmeti sunmaya iligkin sorunlari
anlamak icin onlarin karsilastiklart riskleri ve bu risklerin nasil yonetilebilecegini
bilmek gerekir. Yoksullarin karsilagtiklar1  riskleri ve bu risklerin  nasil
yonetilebilecegini bilmek gerekir. Yoksullarin riskleri ve bu risklerin siniflandirmanin
pek ¢ok yolu vardir. Holzmann ve Jorgensen (2000: 11) risklerin dogal olaylardan veya
insan faaliyetinin bir sonucu olarak ortaya cikabilecegini belirtmektedir. Diinya Bankasi
(2001) kiigiik, orta ve biiyiilk seviyeli soklardan kaynaklanan risk kaynaklarini
tanimlamaktadir. Kiigiik riskler bireysel veya hane halki seviyesinde ortaya ¢ikmakta
olup kisiye 0zgii nitelikteyken, orta ve biiyiik seviyeli riskler, sirasiyla topluluklart ve
ulusal ekonomileri etkileyen es degisken risklerdir. Riskler ayrica meydana gelme
sikliklarina ve refah {izerinde sebebiyet verebilecekleri kayiplarin yogunluklarina baglh
olarak farklilik gostermektedir. SwissRe (2010), diisiik gelirli ailelerin karsilastigi dort
temel risk tiirli tammlanmaktadir. Birincisi, ya beklenmeyen tibbi tedaviler yoluyla
direk olarak maliyet doguran ya da saglikla ilgili nedenlerden 6tiirii dolayl1 olarak gelir
kaybmna yol acan saglik riskleridir. Ikinci risk, ailede gecimi saglayan aile reisinin
yaslanmasindan ve 6lmesinden kaynaklanan yasan dongiisii ile ilgili risklerdir. Ugiincii
risk turu ise belirli bir miilkiin yitirilmesi, iiriin fiyatlarinin diismesi veya mahsul kaybi
gibi farkli nedenlerle gelirin diigmesine neden olan finansal risklerdir. Son olarak bir
diger risk turu ise hane halkinda can veya mal kayb1 yasanmasina sebebiyet verebilecek
dogal afetlerden kaynaklanan risklerdir. Roth, McCord ve Liber (2007), tarafindan 11
tilkedeki sigorta hizmeti veren sirketler arasinda yapilan arastirmaya gore saglik

risklerine karst koruma saglayan sigorta talebi birinci sirada yer alirken bunu miilk
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kayiplarina ve Oliim risklerine kars1t koruma ve tazminat saglayan sigortalar takip

etmektedir.

Sigorta hizmeti farkli dagitim kanallar1 kullanilarak miisterilere satilmaktadir.
Bu kanallar arasinda finansal danmigsmanlar ve farkli illerde hizmet veren sigorta
acenteleri yer almaktadir. Sigorta hizmetini yoksullara ulastirilmasini zorlastiran cesitli
kisitlar bulunmaktadir. Yoksul kisilerle ilgili aktiieryal verilerin olmayisi, dagitim
kanallarinin sigorta hizmetini daha riskli ve maliyetli hale getirecek sekilde sinirli
olmasi sigorta hizmetinin yoksul kisilere ulagsmasinda karsilasilan kisitlar olarak dile
getirilebilir. Ticari sigorta sirketleri ve acenteler bu gibi maliyetler ve cesitli kisitlardan
dolay1r yoksul kesimlere sigorta hizmeti saglamaktan kaginmaktadir. Sonug¢ olarak,
yoksul kesimlere sigorta hizmeti saglayacak ve kar amaci giitmeyen kuruluslara

ithtiyacimiz vardir (Roth, McCord ve Liber 2007: 230).

Goreceli olarak yeni bir uygulama olmasina ragmen, mikrosigorta da
mikrofinans gibi siirdiirebilirlik ve sosyal sorumluluk arasindaki ikilemle kars1 karsiya
kalmaktadir. Mosley (2003) mikrosigorta alaninda siirdiirebilirlik ve sosyal sorumluluk
ile ilgili olarak ortaya c¢ikabilecek temel sorunlari tamimlamaktir. Mikrofinans
sektoriinde oldugu gibi, yoksullara sigorta hizmetinin sunulmasi s6z konusu oldugunda
da asimetrik bilgi probleminden kaynaklanan ters se¢im ve ahlaki tehdit riskleri ortaya
cikmaktadir. Bu risklerin birincisi sigorta saglayicilar ile sigorta kullanicilar1 arasinda
bilgi asimetriginin olmas: durumunda en yiiksek seviyede risk tasiyan hane halkinin
sigorta hizmetinden faydalanmasina riskine isaret ederken, ikincisi ise bir kez sigorta
hizmeti sagladiktan sonra kullanicilarin en ¢ok risk tasiyan davranislari sergilemeye
baslamasi riskini ifade etmektedir. Mikrosigorta bilgi asimetrisinden kaynaklanan ahlaki
tehdit ve ters se¢im risklerinin ekstrem Orneklerini igerir. Bilgi problemine bagl olarak
olusan yiiksek riskler sebebiyle sigorta miisterilerinden daha fazla prim talep edilir ki bu
da sigorta hizmetini yoksullar i¢in daha pahali ve ulasilmasi uzak bir hizmet haline
getirir. Bu da yoksul kesimlerin sigorta hizmetini daha az talep etmesine neden olur

(Mosley 2003: 143-55).
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Asimetrik bilgi sorunlarina ek olarak sigorta maliyetini artiran bir diger unsur ise
sigortacilik  sektoriiniin  genellikle kiiciik olcekli olmasidir. Maliyetler, Olcek
ekonomisinin ve taraflar1 s6zlesmenin unsurlarina riayet etmeye zorlayacak icra ve
yaptirrm mekanizmalarinin olmayisi ya da eksik olusu sebebiyle de artmaktadir
(Morduch 2006: 221-25). Yiiksek risklerle birlikte, diisiik operasyon dl¢egine ve diisiik
talebe bagl olarak artan islem maliyetleri, mikrosigorta saglama maliyetlerinin asir1
derecede yiiksek oldugu ve siirdiirebilirligin zorlastigi durumlara yol agabilir. Bir baska
deyisle, miisteri sayisini arttirma anlaminda operasyon Ol¢egi belirli bir rakama ulagana
kadar, mikrosigorta sektoriiniin siibvansiyonlarla desteklenmesi gerekebilir (Mosley

2003: 147).

1.6.2. Organizasyonel Ozellikler, Siirdiirebilirlik ve Sosyal Sorumluluk

Sosyal sorumluluk ile siirdiirebilirlik arasindaki iliski yoksullara finansal hizmet
sunma kullanilan organizasyonel ozellikler ile yakindan iligkilidir. Roth, McCord ve
Liber (2007), yoksullarla finansal hizmet saglayan kurumlar1 dort ana kategoride
tanimlamaktadir. Tlki, Kar elde etmek amaciyla finansal hizmet sunan ticari
kuruluslardir. ikincisi, kdr amac1 giitmeden sosyal hedeflerini yerine getirmek amaciyla
kurulan sivil toplum kuruluslaridir. Uciinciisii ise iiyelerinin ayn1 zamanda sahipleri olan
ve profesyonel olarak yonetilen ortaklik veya kooperatiflerdir. Son grup ise, kendi
iyeleri olan ve kendi iiyeleri tarafindan yonetilen topluluk kuruluslaridir. Ortaklik ile
topluluk temelli kuruluslar arasindaki fark, bu topluluklarin diizenlemeye ve yasalara
tabi olmas1 profesyonel olarak yonetilmeleridir. Sosyal misyonlar1 goz Oniine
alindiginda, kar amaci giitmeyen kuruluglar, niifusun daha yoksul kesimine hizmet

sunma hususunda daha uygundur.

Kuruluslarin misyonlarina baglh olarak, finansal hizmet sunma hususunda genel
olarak iki temel yaklasim tamimlanabilir. Birincisi, finansal kuruluslarin kar amaci
giitmeyen kuruluslar olarak faaliyet gostererek yoksullara ve en yoksullara finans
hizmeti sagladigi yoksulluk yaklagimidir (Schreiner 2002: 591-603). Bu yaklasim
kapsaminda finansal hizmetler; STK’lar, devlet acenteleri, kooperatifler ve kalkinma

amach finans kurumlar1 tarafindan sunulmaktadir (Bennett 1998: 231). Yoksullar
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finanse etmek maliyetli oldugundan, bu kuruluslarin faaliyetlerinin uzun vadeli
stirdiirebilirliginin siibvansiyon yani belli bir devlet yardimi olmadan nasil saglanacagi
bir sorun olarak giindeme gelmektedir. Hermes, Lensink ve Meeters (2011: 938-48),
yoksulluk yaklasimini savunanlar1 sosyal sorumlulugun mikrofinans hizmetlerinin en
onemli amaglarindan biri oldugu seklindeki vurgular1 sebebiyle “refah yanlis1” olarak

adlandirmaktadir.

Ikinci yaklasim, bireysel yeterlilik iizerine odaklanmaktadir. Bu yaklasimdaki
kurumlar, kér amaci giiden kurumlar gibi faaliyet gostermektedir (Schreiner 2002: 591-
603). Finansal kurumlarin faaliyetleri, daha az yoksul olanlara daha yiiksek faiz oranlari
ile daha biiyilkk montanl krediler saglayarak devam etmektedir (Bennett 1998: 231).
Yoksul kesimlere finansal hizmetlerin ticari bir yaklasimla sunulmasi mikro girisimlerin
biiylimesine destek saglama potansiyeli tasisa da, esas yoksullugu bertaraf etme
hususunda basarili olup olmayacagi soru isaretidir(Weiss ve Montgomery 2005: 412).
Refah yanlilarinin aksine, kurumsal isletmeler etkinlige ve siirdiiriilebilirlige

odaklanarak bu yaklasimi desteklemektedir(Hermes, Lensink ve Meeters 2011: 938-48).

McCord, Zenklusen ve Steinmann (2011), mikrokredi ile mikrosigorta
arasindaki farki su sekilde aciklar: mikrokredide riske konu olan kredi verenlerin fonlari
iken mikrosigortada ise riske konu olan unsur miisterilerin fonlaridir. Mikrofinansla
karsilastirildiginda bu durum, mikrosigorta saglayicilart acisindan miisteri giiveni
gerektirmektedir. Mikrosigorta saglayicilart agisindan bu riski en minumuma indirmek
icin kooperatif ve ortaklik tarzindaki sirket yapilarinin kullanilmasidir (Weidmaier-

Pfister ve Klien 2010: 18-12).

Katilime1  finansin  gelistirilmesi noktasindaki kritik olan organizasyonel

ozellikler su sekilde agiklanabilir;

Organizasyonel Yapi: Bir kurulusun organizasyonel yapisi legal statiisii
incelenerek ortaya cikarilabilir. Bir kurulugsun organizasyonel yapisi kuruldugu iilkenin
yasalarina uygun bir sekilde islemek zorundadir. Secilecek olan organizasyonel yapilar,

Roth, McCord ve Liber (2007) tarafindan tanimlanan dort kategoriden birisi igerisinde
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yer alacaktir: ticari sirketler, STK’lar, ortakliklar veya kooperatifler ve topluluk temelli

kuruluslar.

Diizenleme Cercevesi: Tum diger faktorler igerisinde, diizenleyici sistem farkl
kuruluslarin sunabilecegi islami finansal iiriinleri ve belirli iiriinlerin kullanimina hangi
sartlarda izin verilecegini tanmimlar. Diizenlemeler, bir yandan vadesiz mevduat gibi
kimi iirtinlerin sunumuna imkan saglarken, diger yandan finansal iiriin ve hizmetlerin

saglanma siireglerine iliskin kisitlar1 da belirler (Ikbal ve Mirakhor 2014: 232).

Fon Kaynaklari: Fon kaynaklari, organizasyonel yapiya ve is tiiriine bagh olarak
cesitlilik gostermektedir. Ik sermaye disinda, mikrofinans kurumlarinin fonlar1 iki ana
kaynaktan gelmektedir: mevduat ve kredi gibi yiikiimliiliikler ve siibvansiyonlu
oranlarla fon saglayan bagislar. Mikrosigortacilikta ise katilimcilar tarafindan 6denen

primler, fonlarm asil kaynagidir (ikbal ve Mirakhor 2014: 232).

Sunulan iiriinler ve hizmetler: Finansal katilimla ilgili diriinler; tasarruf
imkanlari, finansman ve yoksullarin sigortalanmasidir. Saglanan tasarruf hizmetleri,
tasarruflarin zorunlu ve likit olmayan kisitli yatinm firsatlarini icerebilecegi gibi
vadesiz mevduatta dahil olmak iizere daha geni tasarruf imkanlarinin sunuldugu kisitl
olmayan yatirim firsatlarimm da icerir. Aym sekilde mikrosigorta kisith ve kisitsiz

olabilir (Ikbal ve Mirakhor 2014: 232).

Sosyal sorumluluk: Sosyal sorumluluk cercevesinde saglanan yardimlar iki
acidan ele alinmaktadir. ilki yardimlarin sayis1 ve hizmet sunulan miisterilerin sayis1 ile
Olciilmektedir. Yardimlarin genisligi, goreceli olarak incelenebilip kurulusun faaliyet
Olcegine bagl iken, yardimin derinligi saglanan tasarrufun, finansmanin ve sigorta
katkisinin biiyiikliigii gibi araclarla olciilebilmektedir (ikbal ve Mirakhor 2014: 232-
233).

Stirdiirebilirlik: Bir finansal kurumun finansal destek almadan faaliyetlerini

siirdiirebilme yetenegine isaret eder. Siirdiirebilirligi 6l¢mek i¢in kullanilan degiskenler,
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operasyonel kendine yeterlilik ve varlik getirileridir (Cull, Demirgiic ve Morduch 2007:
117).

1.6.3. Islami Finans ve Katilimci Finans

Islami finansal sektoriin sosyal roliine verilebilecek en giizel 6rneklerden biri,
yoksullara gelirlerini ve refahlarim1 artiracak finansal hizmetlerin saglanmasidir.
Yoksulluk konusunda ihtisaslasmis Islami finansal kurumlari, islam hukukuna uygun
modeller ve araglar kullanarak yoksullara hizmet sunmaktadir. Bu sebeple Islami finans
kurumlarmin varliklar1 ve yiikiimliiliikleri konvansiyonel muadillerine gore farklilik
gostermektedir. Islami finans modellerinin en 6nemli 6zelligi finansal sermayeye baglh
olarak bir getirinin talep edilememesi ve yapilan islemlerin mutlaka reel bir varliga

dayanmak zorunda olmasidir (Ikbal ve Mirakhor 2014: 233).

1.6.3.1. Islami Mikrofinans Kurumlari

Islam’da faiz yasaklandig1 icin Islami mikrofinans kurumlarmin varlik ve
yikiimliiliklerinin belli bir kompozisyonu faiz icermeyen farkli finansal arag
tiirlerinden olusmak zorundadir. Mikrofinans kurumlari tarafindan kullanilan yenilikg¢i
grup esasli yapi, sosyal bir teminat ortaya koymaktadir. Bu yontemle kredi riskleri
minimize edilerek daha yiiksek geri doniis oranlar1 saglamaktadir. Bir¢ok mikrofinans
programi ayni zamanda bir¢cogu sosyal kalkinma programini igerdigi i¢in mikrofinans
yaklasiminin uygulanmasi yoksullara yonelik olarak daha genis bir refah artisi
saglamakta ve daha kapsamli bir ekonomik kalkinmayi da beraberinde getirmektedir

(Ikbal ve Mirakhor 2014: 233).

Islami finansin sagladigi cok ve cesitli sayida finansal model ve iiriin
bulunmaktadir. Finansal aracinin tiirii, fon saglanan faaliyet tiirline bagl olacaktir.
Faizsiz kredi olarak kabul edilen Karz-1 hasen disinda, Islami finansin sagladig
tiriinlere iliskin modeller genel olarak ortaklik (sirket) ve aligveris sozlesmeleri
(muavazat) olarak simiflandirilabilir. Ortaklik, kar yahut ¢ikti paylasimi temelinde

olabilir. Kar paylasimi da iki sekilde olabilir: miisareke ve mudaraba. Miisareke’de
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birden fazla taraf finans saglayabilir, projeye katilabilir ve kér uzlasilan oranda
dagitabilirken, Mudaraba’da tek bir taraf fonlar1 saglamakta ve diger taraf projeyi
yonetmekte ve kir anlasilan oranlar iizerinden paylasilmaktadir (Ikbal ve Mirakhor

2014: 234).

Farkl tiirlerde aligveris sozlesmesi olmasina ragmen, en Onemlisi vadeli alim
satim sozlesmeleridir. Vadeli alim satim sozlesmelerinde ya mal ya da bedel vadelidir.
Mikrofinans i¢in uygun olan, bedelin vadeli oldugu satistir. Bu kapsamda satilan sey
(mebi) sozlesme esnasinda teslim edilir, ancak malin karsilig1 daha sonra 6denir. Ayrica
bedel daha sonra taksitler halinde de d6denebilir. Bu kapsamda finansal islem tiirlerinden
biri de maliyet art1 kar esasina dayanan satislardir. Bu kapsamda mikrofinans kurumu,
bir mal veya varligi satin alip fiyatina belirli oranda kar ekleyip satmaktadir. Miisteri
aldigi mal veya varligim degerini ileri tarihte taksitler halinde odemektedir. Icare,
miisterinin  kira o©deyerek mal veya varligit kullandigi bir kiralama(leasing)
sozlesmesidir. Bu diizenlemenin bir sekli de kiralama-satin alma uygulamasidir. Bu
kapsamda taksitler kira ve anaparanin bir kismin1 icermektedir. Taksitlerin 6demesi tam
olarak bittiginde malin sahipligi miisteriye ge¢cmektedir. Farkli faaliyetleri finanse
etmek icin cesitli finansal iriinlerden yararlanilabilir. Miisareke modeli, iiretimde
(tarimsal veya tarim dis1) uygulanabilir. IslAmi mikrofinans kurumu, bir iiriiniin
iretilmesi i¢in gereken finansal sermayenin bir kismini saglayip karsiliginda elde edilen
kardan bir pay alabilir. Ticari islemlerde ticari mikrofinans kurumu ve miisteri, belli bir
malin satin alinmasi satilmasi ortak bir sekilde finanse edip kar1 dagitabilir. Mudaraba
modeli kapsaminda gerceklesen iiretim siirecinde, Islami finans kurumu projeyi finanse
etmekte miisteri ise projeyi yonetmektedir. Tarimsal iiretimde, {iriin paylagimi miizara’a
seklinde olabilir. Islami mikrofinans kurumu, toprak sahibinin tarlasinda belli bir iiriinii
tiretmek icin kullandigi sulama ekipmani, giibre ve bunun gibi malzemelerin satin
alinmasin1 fonlayabilir. Daha sonra hasat edilen mahsul, anlasilan oranlar iizerinden
toprak sahibi ile IslAmi mikrofinans kurumu tarafindan paylasilir. Bahsettigimiz kar
paylasim modeli haricinde, iiretim faaliyetleri murabaha ve icare modelleri kullanilarak
da finanse edilebilir. Ornegin, bir miisterinin proje baslangicinda fiziksel sermayeye
(ekipman veya arac gibi) ihtiyac duymasi durumunda, islimi mikrofinans kurumu bu

malzemeleri satin alip malzemelerin fiyatina belirli oranda kar ekleyerek miisteriye
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satabilir. Islami mikrofinans kurumunun tarmm sektoriinde iistiine belli bir kar payi
ekleyerek sattigi iiriin bir kiimes hayvani ya da sigirda olabilir. Miisteri daha sonra
irtiniin bedelini o anda anlasilan fiyatla daha sonra taksitler halinde 6deyebilir. Burada
hem miisteri almasi veya liretmesi gereken iiriinii ertelememis oluyor ayni zamanda faiz
O0demeden taksitleri bittiginde iriiniin sahibi oluyor. Ayni islemler kiralama(icare)

s6zlesmesi temelinde de yapilabilir (ikbal ve Mirakhor 2014: 233).

Katihmcilar
Katki Sozlesmeler
%k
Katilimcilarin Mudaraba
fonu __ *Vekalet
\L """ T Yonetim — \L
Tekaful
Yatirim . o Haklarin 6denmesi
Isletmecisi

Sekil 1.1: Tekafiil Modellerinin Temel Yapisi
Kaynak: Ali ve Odierno 2008: 33

Ticari islemlerde, kar paylasim yontemleri ve vadeli ticaret sozlesmeleri
kullamlabilir. Bir kir paylasim uygulamasi kapsaminda, Isldmi mikrofinans kurumu
ticari ige ortak olur ve kardan pay alir. Murabaha modeli, ticareti yapilacak iiriinlerin ilk
olarak Islami mikrofinans kurumu tarafindan satin alindig1 ve daha sonra miisterilere
karli bir bicimde satildigi durumlarda uygulanabilir. Ornegin, bir miisterinin ¢ekcek
almak istemesi durumunda, Islami mikrofinans kurumu bunu satin alip miisteriye karl
bir bicimde satabilir. Miisteri daha sonra uzlasilan taksit planina gore bedeli geri 6der.
Alternatif olarak, miisterinin taksit dderken sermayenin bir kismin1 da 6dedigi kirala-
satin al modeli de uygulanabilir. Taksitler tamamen 6dendiginde, miisteri cek¢egin

sahibi olmaktadir (Ikbal, Mirakhor 2014: 235).
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1.6.3.2. MikroTekafiil

Gelecekteki bir zararin tazmini i¢in periyodik prim Odemelerinin yapildig
geleneksel sigorta sozlesmeleri, asir1 belirsizligin olmasi nedeniyle bir¢ok Islam hukuku
alimi tarafindan islam’a uygun goériilmemektedir. Islimi Fikth Akademisi, 9 numarali
kararinin 2’inci fikrasinda geleneksel sigortanin haram olduguna hiikmederken, bagis
(tabarru) ve karsilikli yardimlagsma teaviin esasina dayali kolektif sigortay1 tesvik
etmistir (IRTI ve IFA 2000: 13). Sonug olarak, Islam hukukuna uygun sigorta sistemleri
olusturmak icin Tekafiil’tin cesitli modelleri gelistirilmistir. Tekafiil’tin temel yapisal
ozelligi, polige sahibinin islevinin miilkiyetin elde bulundurulmasi ve riskin iistlenilmesi
olarak tanimlandigi, yoOnetim fonksiyonunun ise Tekafiill operatorii tarafindan

gerceklestirildigi karsilikli paylasim esasina dayali bir sigorta olmasidir.

Tekafiill modelinin temel yapisi, yukardaki sekilde gosterilmistir. Tekafiil
katilimcilar1 ve Tekafiil operatorii arasindaki iliskiye ve katilimcilara ait olan Tekafiil
fonunun ozelliklerine bagli olarak, Tekafiil’iin ii¢ ana modeli tanimlanabilir. Birincisi,
Tekafiil operatorii ile katilimcilarin arasinda ortaklik iliskisinin oldugu mudaraba
modelidir. Katilimcilar, Tekafiil operatorii tarafindan yonetilen katilimcilara ait Tekafiil
fonlarina katki saglamaktadir. Tekafiil operatorii faaliyetleri gelir getiren faaliyetlere
yatirir ve elde edilen kardan pay alir. Katilimcilarin haklarinin tazmininden sonra, arta
kalan miktar, katilimcilar arasinda dagitilir. Diger bir model olan Vekalet modeli,
mudaraba modeline ¢ok benzemektedir. Bu modelde, Tekafiil operatoriiniin islevi
ortakliktan ziyade acenteliktir yani aracit kurum gérevini yerine getirir. Dolayisiyla, TO
gelir olarak kar yerine idari iicretler almaktadir. Tekafiil hem mudaraba hem de vekalet
sozlesmelerinin Ozelliklerini icerecek sekilde tasarlanir. Uciincii model olan vakif
modelinde ise, katilimcilara ait Tekafiil fonu, vakif fonu seklini almaktadir. Vakif
Takafiil operatorii tarafindan kurulmustur ve katilimcilarin katkilari bu fona
eklenmektedir. Vakif esasina dayanan modelde katilimcilar ile Tekafiil operatorii

arasindaki iliski mudaraba ve vekalet seklinde olabilir (ikbal ve Mirakhor 2014: 236).
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Hiiseyin (2009), Tekafiil’iin faaliyet modelinin “Tekafiil istirak halinde bir
ortaklik m1 yoksa tek tarafli bir ortaklik m1” olduguna iliskin hukuki bir soruyu i¢inde

barindirdigina ileri siirmektedir.

Tekafiil yapisinda katilimeilar istirak halinde miilkiyet sahibidirler ve hissedar
olarak yoneticiyi veya Tekafiil operatoriinii atama haklar1 vardir. Ama durum bdoyle
degildir. Bir yanda katilimcilar tiim hak ve yiikiimliiliikleri ile birlikte Tekafiil fonunun
sahibidirler. Diger taraftan ise, ortaklik ya da Tekafiil operatorii, fon yonetimi iizerinde
mutlak temyiz kudretine sahiptir. Bunun sonunca Tekafiil yasal statiisii agisindan kar
amaci giitmeyen ya da kar amacgh ortaklik olarak nitelendirebiliriz. Bunu
acikladigimizda, Tekafiil kurulusu, Tekafiil kooperatif veya birlik gibi istirak halinde
miilkiyet esasina dayali ortaklik olarak tescil edilmesi durumunda ise kar amaci
giitmeyen kurulus, Tekafiil operatoriiniin hissedarlarinin sermaye sagladigi bir kurum
olarak lisans almasi durumunda kar amaci giiden kurulus olarak degerlendirilecektir

(Ikbal ve Mirakhor 2005: 236).

1.6.3.3. Katilimc1 Finansta Zekat ve Vakfin Kullanimi

Vakif, Tekafiil modeliyle biitiinlesebilecegi gibi, Islami mikrofinans literatiirii,
zekatin dini yoniine ek olarak yoksullara yardim etmek gibi tamamlayici aragsal yonii
iizerinde durmaktadir. Zekat, islam’in temel riikiinlerinden olup diger insanlar iizerinde
dogrudan ekonomik sonuglar dogurur. Yoksullarin ekonomik olarak ferahliga
kavugmalar1 i¢in Miisliimanlar mallarinin belli bir kismini dagitmakla Kur’an-1 Kerim
yiikkiimlii kilmaktadir. Ayni sekilde, vakif da genis ekonomik etkileri olan goniillii bir
bagis islemidir. Bu kurumlar, klasik donemde yoksulluk sorunlarini ¢6zebilmis ve
sosyal hizmetlerin yayilmasini saglamistir. Sadaka ve Karz-1 hasen(faizsiz kredi),
yoksullar1 destekleme ve gelirlerin onlarin lehine olacak sekilde dagitimini saglayan

aractir (Ikbal ve Mirakhor 2005: 236).

Zekat ve vakif geliri mikrofinansa entegre edilebilir. Bu yontemle elde edilen
fonlar yanlhs yonlendirilmemis olur ve yoksullarin bu gelirden yararlanmasi saglanir

(Ahmed 2002: 27-64). Yoksullara verilen zekat; Islami mikrofinans kurumlarinin
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fonlarin1 tamamlamak {iizere tiikketim, mal birikimi ve iiretim amaciyla kullanilabilir. Bu
tamamlayic1 fonlar, yararlanicinin ihtiyaglarina gore hibe veya faizsiz kredi(Kazr-1
hasen) olarak verilebilir. Bu tamamlayici fonlar, tiikketim ve mal alimi i¢in ayrilmasi
gereken kaynak miktarini azaltacagindan dolayi, iiretici faaliyetler i¢in toplanan fonlarla
bu amaca uygun bir bicimde yatirrm yapilmasi beklenir. Buna bagli olarak yatirim
yapilan yatirimlarin fonlar1 genel itibariyle yiikselir ve borcu 6dememe olasilii genel

olarak azalir.

Cizakca (2004: 313-54), toplumun sosyal hedeflerini gerceklestirmek iizere para
vakf1 kavraminmi esas alan bir model 6nermektedir. Para vakfinin kullanim alanlarindan
biri, yoksullara mikrofinans saglamak olacaktir. Benzer sekilde, El-Gari (2004),
yoksullar1 finanse etmek icin faizsiz kredi, veren Karz-1 hasen gibi kar amac1 giitmeyen
finansal bir araci kurum kurulmasimi Onermektedir. Bankanin sermayesi, varlikli
Miisliimanlarca bagislanan para vakfindan gelecektir. Kahf (2004), zekat ve vakif
temelli bir mikrofinans kurumu kurmay1 6nermektedir. Vakiftan gelen gelirlerin mikro
isletmelerin bunlar1 iiretimlerin finansmaninda kullanabilecegini ileri siirmektedir.
Ahmet (2011), mikrofinans saglayabilecek ve yoksullarin refahim1 saglayacak vakif
temelli IslAmi mikrofinans modeli onermektedir. Para vakfi, mikrofinans kurumunun
sermayesini olusturacaktir. Yoksullar1 finanse etmek icin mevduatla birlikte sermaye

kullanilacaktir.

Zekat ve vakif mallarin bagis 6zelligi gbz Oniine alindiginda, sosyal sorumluluk
ile siirdiiriilebilirlik arasindaki tercih sorununu bir nebze ¢6zmek ig¢in bu araglar
kullanilabilir. Yoksulluga odaklanmis olan kar amaci giitmeyen kuruluslar icin bu
kaynaklardan elde edilecek olan bagis fonlari, faaliyetlerini devam ettirmek i¢in destek
saglayabilir. Kar amact giiden ticari kuruluslar icin, zekat ve vakif yoksullara
ulastirdiklar1 yardimlari artirmak icin kullanacaklari fonlara kaynak teskil edebilir (Ikbal

ve Mirakhor 2005: 237).
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1.7. Katilim Bankaciliginin Gelisimi

1.7.1. Katilim Bankaciliginin Diinya’daki Gelisimi

Katilim bankalari, Islam inancini esas alan ilkeler iizerine kurulmus finansal
kurumlardir. Katilim bankalarim1  diger bankalardan ayiran en temel nitelik,
miisterilerine faize bagl finansal enstriimanlar yerine ticarete konu olan varliklarindan

elde ettikleri kar ve gelirleri paylasmalar1 esasina dayanmasidir (Usulcan 2013: 298).

Faizsiz bankaciligin tarihteki ilk olusumlarina Milattan 6nce 2123-2081
yillarinda Babil Hiikiimdar: tarafindan yonetimde adalet ve bireylerin refah seviyelerini
yiikseltmek amaciyla diizenledigi kanunlarda rastlanmaktadir. Hammurabi Kanunlar
olarak adlandirilan bu kanunlarin 100. ve 107. Maddeleri bor¢clanma islemlerinin nasil
yapilmas1 gerektigine iliskin diizenlemelerden olusmaktadir. Tarihte ilk bankalarin en
giivenli yerler olarak diisiiniilen mabetlerde kuruldugu ve Babil’de bulunan mabetlerde
biiylik ol¢iide faizsiz ilkel bankacilik islemlerinin yapildigi tespit edilmistir. Bu islemler
gdz Oniline alinarak tarihciler mabetleri ilk banka kuruluslarina, rahipleri ise ilk

bankacilar olarak nitelendirmislerdir (Tabakoglu 2006: 149).

Dini inanglarin degisimi bankacilik faaliyetlerinin de uygulama bi¢im ve
kurallarim da etkilemistir. ilerleyen yiizyillarda bankacilik faaliyetleri, mabet ve
tapiaklarin kontrolii disina cikarak ticaret yapan niifuslu tiiccarlarin kontroliine
gecmistir. Baz1 servet sahibi ve ekonomik acidan gii¢lii Yahudi kavimleri tarafindan,
ticaret yapilan taraflara faizsiz 6diing kredi sagladigr gozlemlenmistir. Bu Yahudi
kavimlerinden yaygin olarak bilinen Murahsu ve Egibi kavimlerinin ilkel olarak
bankacilik faaliyetinde bulundugu yapilan arastirmalarda tespit edilmistir (Pakdemirli

2005: 41).

Hristiyanlik inancina mensup bireylerin hac inang¢larini yerine getirdikleri siirede
can ve mal giivenligini saglamak i¢in kurulan yapilar ve bu cemiyetlerin mensuplarinin
yaptig1 6deme ve bagislar ile onemli bir fon kaynagi ortaya ¢iktigi ve bu kaynagin

mezhepler tarafindan ticari ve askeri hedefler i¢in faizsiz bor¢ isleminde kullanildigi
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tarihsel arastirmalarda tespit edilmistir. Bu islemlerin faizsiz bankaciligin ilkel ve ilk

uygulamalarina 6rnek teskil ettigi soylenebilir (Pakdemirli 2005: 41).

17.yy donemi incelendiginde ortaya c¢ikan Reform ve RoOnesans’in yarattigi
etkiler ile kiliselerin otoriter ve baskici rejimi ile birlikte ellerinde tuttuklar1 finansal
giiclin de azalmaya basladigi goriilmiistiir. Bu donemde ozellikle bati Avrupa’da
kurulan bazi1 dostluk ve yardim cemiyetlerinin mensuplar1 arasinda yapilan faizsiz
ekonomik islemlerin faizsiz bankacilik faaliyetleri ile benzerlik gostermekte oldugu

gozlemlenebilmektedir (El-Asker 2003: 311).

Modern Islam bankalarinin kurulmasinda, cagdas toplumlarda iilke ekonomisi
icin bankalarin yerine getirdikleri islevleri ve bu kurumlarin iktisadi acidan onemlerini
kavrayan bazi diisiiniirler biiyiik rol oynamistir. 1960 ve takip eden donemlerde bu
fikirler tasarruf sandiklar1 araciligiyla hayat bulmuslardir. Tasarruf sandiklari; faizsiz
bankaciligin mudaraba metodunu (emek-sermaye ortakligi) yani kar-zarara katilim
prensibini uygulama amaciyla olusturulan yapilardir. Bu donemde Dr. Ahmed EI-
Naggar’in toplumsal katilim bankacilig1 diisiince ve perspektifi ile Misir’da ortaya c¢ikan
bazi finansman metotlar1 katilm bankaciligi ile benzerlik gostermistir. Aym
donemlerde Ingiliz somiirgesinde bulunan Hindistan’in niifusun Islam dinine mensup
kisilerin yogun oldugu boélgelerinde de bazi “kooperatif bankacilik” uygulamalari
gerceklestirilmis ve bu uygulamalar da ilk faizsiz finansman islemleri olarak

degerlendirilmistir (Konday 2006: 28).

Modern Islami bankaciliin ilk uygulamalari incelendiginde 1963 yilinda Misir
Arap Cumhuriyeti’nin Mit Gamr kasabisinda kurulan Saving Bank’in faaliyetlerinin
I[slami bankacilik esaslar1 ile benzerlik gosterdigi goriilmektedir. Ilgili donemde
Misir’da tiim bankalarin kamulastirilma kararinin alinmasi sonucunda alternatif bir
yontem olarak ortaya cikmistir. Bu kurum halkin ticari ve tarimsal ihtiyaglarini
“miiteselsil kefalet” anlayis1 esasina dayanarak karsilamakta, risk kapitali ve para vakfi

modelinin karmasi bir yapiya sahiptir (Orman 1992: 17).
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Islam iilkeleri, islami ilkeler dogrultusunda ekonomik isbirligini saglama ve
kalkindirma, sosyal, bilimsel ve kiiltiirel alanlarda ortak bir yap1 olusturma amaciyla
1970 yilinda Suudi Arabistan’in Cidde kentinde disisleri bakanlar1 seviyesinde bir
toplanti organize etmislerdir ve Disisleri Bakanlar1 Konseyi olarak adlandirilan bu
toplantilar islam Isbirligi teskilatinin temellerini atmistir (Konday 2006: 29). Disisleri
Bakanlar1 Konseyi Islam diinyas1 icin 6nemli konular1 ¢oziimlemek ve Teskilat'in
izleyecegi politikalar1 tespit etmek amaciyla Pakistan’in Karachi kentinde
gerceklestirilen toplantida Pakistan ile Misir’in Onerileri dogrultusunda, uluslararasi bir
Islam bankasinin kurulmasinin faydali olacag: karar1 alinmistir. Bu asamadan sonra bir
dizi Islam bankas1 kurulmustur (El-Asker 2003: 311). Diinya Bankas1 modeline benzer
sekilde faaliyet gosterecek biiyiik Olcekli bankalarin, Birlesik Devletlerin destegi ile
kurulus calismalarina baslanmistir. Bu hedeflerle Asya ve Afrika’da kurulan kalkinma
bankalarin1 miiteakip 20 Ekim 1975 tarihinde iilkemizin de iiyesi oldugu 29 Islam
iilkesinin katilimiyla uluslararasi seviyede ilk Islami bankacilik kurulusu olan Islam

Kalkinma Bankasi faaliyete girmistir (El-Asker 2003: 311).

Faizsiz bankaciligin bilyiimesi, tanitilmas1 ve yayginlasmasi, Islami prensiplere
gore calisan bankalar ve diger finansal kuruluslar arasinda uyum ve koordinasyonun
saglanmasi amaclar1 ortak paydasinda 1977 yilinda Islam Konferansinin destegiyle

Uluslararasi Islam Bankalar1 Teskilat1 kurulmustur (Tabakoglu 2006: 150).

Ekonomik sistemi, Islami esaslar baz alinarak gelistirmeye calismaktadir ve bu
gelisim bankacilik disinda diger ekonomik sektorlere de etkilemistir. Bunun sonucu
olarak Islami esaslara uygun yatirm ve sigorta sirketleri tasarlanmistir. Bunlardan en
onemlisi de Bahama Adalar’nda 27.7.1981 tarihinde kurulan “Dar Al-Maal Al islami”
holding ve biinyesinde bulunan yatirim ve sigorta sirketleridir. Giintimiizde Citibank,
Commerzbank ve Barclays Bank gibi biiyiik konvansiyonel bankalarin da uyguladigi
faizsiz bankacilik sistemleri diinyanin bir¢ok noktasinda faaliyette bulunmaktadirlar

(Tabakoglu 2006: 150).

Faizsiz bankacilik esaslarina gore calisan katilm bankalar1 ile birlikte

konvansiyonel bankalarda biinyelerinde olusturduklar1 sube aglar1 ve fonlar araciligiyla
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60’ tan fazla iilkede faaliyet gostermektedirler. Islem hacimleri ve biiyiime rasyolar
incelendiginde faizsiz bankacilifin gelisiminin Islam iilkelerinde daha hizli oldugu
goriilmektedir. Avrupa ve Amerika’da ise bu gelisim daha zayif gerceklesmistir. Faizsiz
bankacilik islemlerinin iilke kanunlarina baglh olarak farkliliklar icerdigi goriilmektedir.
Ulkelerin bir béliimiinde sadece fonlarin Islami esaslara uygun olarak yonetilmesi

seklinde faaliyet siirdiirdiigii goriilmektedir (Parlakkaya ve Ciiriikk 2011: 399).

Giiniimiizde bircok Islam iilkeleri ve Avrupa iilkeleri tiim yatirimci ve sermaye
sahiplerine erisebilmek hedefiyle hem katilim hem de geleneksel bankacilik
faaliyetlerini birlikte sunmaktadir (Yahsi 2014: 10). Islami finans sektoriiniin en yiiksek
paya sahip ve en onemli cografyalarindan olan Iran’da bankacilik sektorii Islami
prensipler cercevesinde caligmaktadir (Serpam 2013: 9). Ayrica Suriye, Afganistan,
Irak, Yemen ve Libya iilkeleri gibi resmi dini ve salt cogunlugu Miisliiman niifusa sahip
olan iilkelerde konvansiyonel sistemle calisan bankalar olmakla birlikte katilim
bankalarinin da aktif olarak calistigr gozlemlenmektedir (Parlakkaya ve Ciiriik 2011:
399). Basta biiyiik petrol rezerv ve gelirini kontroliinde bulunduran Korfez iilkeleri gibi
iilkelerin bu kaynaklar vasitasiyla elde ettikleri fonlarin1 kendi sistemlerine entegre
etmek i¢in Irlanda, 1ngi1tere, Almanya gibi iilkelerde de faizsiz bankacilik modelleri
onemli bir rol almaktadir. Diinyanin 6nde gelen Union Bank of Switzerland, Citibank,
Kleinwort Benson, Goldman Sachs, ANZ Grindlays, Arab Banking Corporation ve
United Bank of Kuwait gibi finans kuruluslart geleneksel bankacilikla birlikte faizsiz
bankacilik faaliyetlerine de 6nem vermekte ve bu alanda faaliyetlerini yiiriitmektedir
(Parlakkaya ve Ciiriik 2011: 399). Bir¢ok bankanin faizsiz bankacilik sistemini
kullanmasinin nedeni; bu sistemin kurallarin1 inanglarinin geregi olarak benimseyen,
alisan kisi ve kurumlarin sahip olduklar1 fonlarin ii¢ yiiz milyar dolar degerini
tasimasidir (Ozulucan ve Ozdemir 2010: 33). Bu bankalarin hedef ve politikalari, faiz
hassasiyeti tagiyan kisi ve kurumlarin olusturdugu finansal piyasalardan etkin ve verimli
karlilik elde etmek olsa da, bankalarin faizsiz bankacilik alanindaki faaliyetlerinin
faizsiz bankacilik sisteminin diinya capinda taninmasinda ve gelismesinde onemli rol

oynadig1 agiktir (Tung 2016: 116).
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Sonug¢ olarak, katilim bankaciliginin ortaya cikmasi klasik bankalara biiyiik
rakip olmustur. Arap ve korfez iilkelerindeki, petrol gelirlerinden biiyiik sermeyeler elde
edilmektedir. Giiniimiiz kosullarinda her sektorde kullanilan petroliin genis kullanim
aginin bulunmas: fiyatinin yiiksek olmasi ve ¢ogu iilkeye ihracatinin yapilmasindan
dolay1 petrol {iilkeleri icin ekonomik anlamda biiyiik kazan¢ kaynagidir. Petroliin genis
capl kullanilmas1 Arap iilkelerinin zenginlesmesini saglamistir. Dolayisiyla elde edilen
gelirlerden ortaya ¢ikan sermayenin hangi alanda kullanilacagi konusun da bir diisiince
ortaya ¢ikmistir. Miisliiman olan bu iilkelerin dini inanglarina uygun olarak, faizsiz

sistemle calisan kurumlar ortaya ¢ikmistir.

1.7.2. Katilim Bankaciliginin Tiirkiye’deki Gelisimi

Faiz Islam’1n sartlar1 geregince yasaklanmistir ve bu durum toplumun 6nemli bir
boliimiiniin finansal ve ekonomik tercihlerini etkilemistir. Konvansiyel bankaciligi
ikame edebilecek kuruluslarin bulunmamasi durumu, faiz hassasiyeti olan bireylerin
tasarruflarini, tiretim ve istihdama marjinal faydasi diisiik olan; altin, gayrimenkul veya
doviz gibi kisith enstriimanlarinda tutmalarina veya tasarruflarini ekonominin disinda
atil tutmalarina neden olmustur. Bu alanda olusan ihtiyacin karsilanmasi amaci ile
Islami sartlarin belirledigi sinirlar gercevesinde faizsiz piyasa enstriimanlar1 araciligiyla,
toplumun sahip oldugu bu kaynaklarin iilke ekonomisine kazandirilmasina yonelik
olarak finansal kurumlarin iilkemizde faaliyete ge¢mesi i¢in calismalara baslanmistir

(Bulut 2009: 18).

Ulkemizde faizsiz bankacilik goriisleri ve caligmalari, 1970’1i yillarda terciime
edilen eserlerle teorik olarak ortaya cikmaya baslamistir. Bu donemde Avrupa ‘da
yasayan ve faiz hassasiyetine sahip olan calisanlarin birikimlerini faizsiz yatirim
enstrimanlar1 ile degerlendirme taleplerine istinaden kurulan, dénemin sendikalari
modelinde calisan sirketler kurulmustur. Kurulan bu yapilarin hedeflenen beklentiler
icin yeterli olmamas: ile birlikte calisanlarin ellerinde bulundurduklari bu fon kaynaginm
degerlendirmek ve bu kaynagi ekonomiye kazandirma amaci dogrultusunda faizsiz
bankacilik diisiincesinin gelisimine katki saglamistir. Tiirkiye’de ise faiz hassasiyetine

sahip bireylerin bu ihtiyaclarim gidermek icin 1975 yilinda Devlet Sanayi Is¢i Yatirim
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Bankas1 (DESIYAB) kurulmustur. Bu banka iilkemize faaliyetleri ile faizsiz bankaciliga
iliskin ©6nemli tecriibeler kazandirmistir ancak bu donemlerde global ve ulusal
piyasalarda yasanan kriz dalgalanmalarindan etkilenmistir, faaliyetlerine 1978 yilina
kadar devam edebilmistir (Canbaz 2014: 205-206). Ulkemizde aym dénemde kurulan

Islam Kalkinma Bankas1 (IKB)‘nin da miiessis iiyelerinden biri olmustur.

Tiirkiye’de ilk olarak “Ozel Finans Kurumlari (OFK)” iinvam ile adlandirilan
faizsiz finans kuruluslarinin hukuki kapsam ve icerigi, 15 Aralik 1983’de ve 83/7506
sayilt Bakanlar Kurulu Karar1 (BKK) ile belirlenmistir. 19 Aralik 1983 tarihinde ve
18256 sayili Miikerrer RG’de yayimlanarak yiirtirlige giren bu BKK, iilkemizde faizsiz
bankacilik esaslar1 cercevesinde faaliyet gosteren Ozel Finans Kurumlarinin ilk hukuki
istinatgdh1 olmustur. Kanunun kapsamina istinaden, Ozel Finans Kurumlan ile ilgili
denetleme ve diizenleme yetkisi, T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarhg (ilgili
donemdeki iinvaniyla Hazine ve Dis Ticaret Miistesarligl) ile T.C. Merkez Bankasina
birakilmistir (TKBB 2004: 32). Ozel Finans Kurumlar1 1999 yilina kadar yatirim
bankaciligina iliskin faaliyetlerini siirdiiriirken bankacilik kanununa tabi tutulmamis ve
bankalarin rezerv ayirma gibi yiikiimliiliklerinden sorumlu tutulmayarak ©Onemli
biiylime firsatlar1 kazanmislardir (Sahin 2012: 529). Faaliyetleri bankacilik faaliyetleri
ile benzerlik gostermesine ragmen banka olarak goriilmemeleri dolayisiyla TMSF

altinda da calismamalar1 bu bankalara biiyiik dezavantajlar saglamistir.

Ulkemizde faaliyet gosteren bir¢ok katilim bankasi bulunmaktadir. Tk katilim
bankalar1 1984°te kurulmus ve 1985 ‘te faaliyet gostermeye baslamis olan Faisal Finans
Kurumu A.S ile Albaraka Tiirk Ozel Finans Kurumu A.S.’dir. Bu kuruluslarin ardindan
Kuveyt Tiirk Evkaf Finans Kurumu A.S (1989), Anadolu Finans Kurumu A.S. (1991),
fhlas Finans Kurumu A.S. (1995), Asya Finans Kurumu A.S. (1996) kurulum
islemlerini tamamlayarak faaliyete baslamislardir.2005 yilinda Faisal Finans Kurumu
A.S ve Anadolu Finans Kurumu A.S arasinda alinan kararini ardindan iki kurum
Tirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S. iinvani altinda birlesmistir. Tiirkiye’de ve diinyada
yasanan, bankacilik ile finans sektoriinii 6nemli derecede etkileyen 2001 krizinden Thlas
Finans Kurumu A.S. likidite sorunlarinin 6nemli etkilerini hissetmis, 10.02.2001 yilinda

ise faaliyet izni kaldirilmastir.
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Ozel Finans Kurumlari ile ilgili yapilan bir diger degisiklik, 18.06.1999 tarihinde
yiiriirliige giren 4389 sayili Bankalar Kanunu’na gore 17.12.1999 tarihinde yiiriirliige
giren 4491 sayilh “Bankalar Kanunu'nda Degisiklik Yapilmasina iliskin Kanun” ile
gerceklesmistir. Bu diizenlemeyle Ozel Finans Kurumlarinin 4389 sayili Bankalar
Kanununa tabi olmasina karar verilmistir. Bununla birlikte 4491 sayili yasa
diizenlemesinin yiiriirliikte oldugu donemde calismalarimi siirdiiren Ozel Finans
Kurumlariin giincel durumlarim1 4389 sayili Bankalar Kanunu cergevesinde yerine
getirmeleri zorunlu olan maddelere uyum saglama siireleri iki yil olarak belirlenmis ve

bu durum kanunun gecici maddelerinde diizenlenmistir (Akkus 2017: 20).

4389 sayili Bankalar Kanunu 2001 yilinin mayis ayinda “Bankalar Kanunu’nda
Degisiklik Yapilmasina iliskin Kanun” ile yeniden diizenlenmistir. Kanun degisikligi ile
Ozel Finans Kurumlar Birligi olusturulmustur. Katilim bankalarna faaliyet izni
islemlerinin tamamlanmasinin ardindan Ozel Finans Kurumlari Birligi’ne iiye olma sart1
konulmustur. Kanunda, bireyler adina olusturulan mevduat hesaplar1 ile kar/zarara
bagl olusturulan katilim hesaplarinda bulunan kiymetlerinin giivence ve koruma altinda
tutulmas: hedefiyle Ozel Finans Kurumlar1 Birligi biinyesi i¢inde Giivence Fonu ile
adlandirilan bir mekanizma olusturulmasina karar verilmistir(Md.11-c). Getirilen bu
kanun ve degisiklikler bu kuruluslara olan giiveni arttirmis ve sistemin isleyisinde
yasanabilecek aksakliklarin 6niine ge¢mek i¢in 6nemli bir adim olmustur (Akkus, 2017:

20).

Ulkemizde faizsiz bankacilik sistemine iliskin son 6nemli degisiklik 5411 sayili
Bankacilik Kanunu ile Kastm 2005 tarihinde yapilmistir. Kanun kapsaminda Ozel
Finans Kurumu unvam Katihlm Bankasi, Ozel Finans Kurumlari Birligi ise Tiirkiye
Katilim Bankalar Birligi(TKBB) olarak degistirilmistir. Ilgili kanuna eklenen gecici
madde ile Giivence Fonu kurulusu da Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna gecmistir. Bu
degisiklik ile katilim bankalar1 da TMSF giivencesi altina alinmistir (Tung 2010: 181-
186).

Ulkemizde %100 kamu sermayesi ile olusturulan iki yeni katilim bankasi

kurulmus olup, bunlar Vakif Katilim Bankast A.S. ve Ziraat Katilim Bankasi A.S.
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unvani ile faaliyet gostermektedir. Bugiin iilkemizde faaliyetlerine devam eden katilim
bankalar1 sunlardir:

e Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 A.S.

¢ Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S.

¢ Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S

e Ziraat Katilim Bankas1 A.S.

¢ Vakif Katilim Bankas1 A.S.

Tablo 1.1: Bankalarin Toplam Sube ve Personel Sayisi

AlbarakaTiirk KuveytTiirk Tiirkiye Vakif Katilim Ziraat
Katilim Bankasi Katilim Finans Katilim Bankast A.S Katilim
A.S. Bankasi A.S. Bankasi A.S " Bankasi A.S.

2013 Yih 4. Donem
Sube say1s1 166 266 250 0 0
Personel Sayisi 3,044.00 4,620.00 3,990.00 0 0
2014 Yih 4. Donem
Sube sayisi 201,0 306 280 0 0
Personel Sayisi 3,496.00 5,035.00 4,478.00 0 0
2015 Yih 4. Donem
Sube sayisi 212 358 285 0 22
Personel Sayisi 3,720.00 5,438.00 4,129.00 0 307.00
2016 Yih 4. Donem
Sube say1s1 212 385 285 30 44
Personel Sayisi 5,585.00 3,986.00 437.00 655.00
2017 Yih 4. Donem
Sube sayis1 219.0 398.0 286,0 63.0 63,0
Personel Sayisi 3,883.00 5,745.00 3,766.00 724.00 890.00

Kaynak: http://www.tkbb.org.tr/veri-seti

Katilim bankalarinin yasanan finansal krizlere diger bankalara kiyasla daha
saglam oldugunun fark edilmesiyle diinyada oldugu gibi Tiirkiye de katilim bankacilig1
sektoriiniin gelismesi 2008 de yasanan mortgage krizinden sonra ivme kazanmustir.
Islami bankacilik, yapilan yatirim faaliyetlerinde eskiden beri uygulanan alacakli bor¢lu
iliskisine dayanmadan finansal kiralama sozlesmesinden dogan alacaklarla islem
yapmasit ve daha cok risk paylagimina yonelik is yapilmasi ayni zamanda ortaklik
ruhunu gozetmesi de yeni kurulan isletmeler i¢in biiyiik avantajlar saglamaktadir. Bu
sebeplerden dolay1 da katilim bankaciligr sistemi yasanan gelismelerden olumlu yonde
etkilenmistir. Devletinde destegini alan katilim bankaciligi sektorii 2008 yilindan
itibaren hizli bir biiyiime trendine girmis sube ve calisan sayisini arttirmistir. Piyasadaki

atil fonlarda yatirim icin kullanilmis olup ticaretin akilina ayr1 bir yon veren katilim
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bankalar1 kisa siirede biiylik bir gelisme gostermistir. Artan biiyiime tablo verilerinde
acikca belirtilmektedir. Faize karsi duyarli olan toplumlardan elde edilen atil fonlarin
toplanarak katilim bankalarinda degerlendirilmesi, katilim bankacilifinin hem miisteri
sayisinin hem de islem hacminin artmasi sebep olmustur. Artan talep ve miisteri

portfoyiiniin de giinden giine biiyiimesiyle sube ve personel sayilarini da arttirmislardir.

2017 yilsonu itibariyle Ziraat Katilim Banka’sinin da katilimiyla iilkemizde 5
katilim bankas1 faaliyet gostermektedir. toplam sube sayisi 1.032°dir. Katilim
bankalarinin  sube sayisi, bankacilik sektorii sube agmin yaklasik %8’ini
olusturmaktadir. 2017 yil1 sonu itibariyle katilim bankalarinin toplam calisan sayis1 bir
onceki yila gore %3,9 artisla 15.029 kisi olarak kaydedilmistir. Sektore 2 banka ve 2
subeyle ise baglayan katilim bankalar1, 2017 nin son verilerine gore 5 banka ve her biri
150’nin istiinde sube sayisina ve binlerce calisaniyla ©Onemli bir biiyiime
gerceklestirmistir. 2017 verilerine gore de katilim bankaciliginda sube ve personel

sayisiyla en genis ag1 KuveytTiirk Katilim Bankacilig1 almaktadir.

Tablo 1.2:Bankalarin Toplam Ozkaynaklari

. . Tirkiye Ziraat
- AlbarakaTiirk KuveytTurk Finari]s Vakif Katilim Katihm
Ozkaynak Katilim Bankas1 Katilim
AS. Sl A Katilim Bankas1 A.S. Bankasi
Bankasi A.S. A.S.

2013 Yili 4. Donem
Ozkaynak 1.497.268,0 2.302.049,0 2.522.381,0 0 0
2014 Yili 4. Donem
Ozkaynak 1.790.927,0 3.022.870,0 3.153.847,0 0 (
2015 Yih 4. Donem
Ozkaynak 2.103.914,0 3.402.490,0 3.356.757,0 0 664.530,0
2016 Y1l 4. Donem
Ozkaynak 2.279.593,0 3.912.064.,0 3.663.014,0 876.418,0 764.621,0
2017 Yih 4. Donem
Ozkaynak 2.481.506,0 4.591.151,0 4.060.598,0 1.107.885,0 1.403.681

Kaynak: http://www.tkbb.org.tr/veri-seti

Katilim bankalariin Tiirkiye’deki gelisim siirecini degerlendirecek olursak,
ozellikle son donemde finans sektoriiniin ve bankacilik sisteminin hizla biiyiiyen ve
gelisen bir sektorii haline gelmistir. Islami bankacilik ve faizsiz bankacilik olarak da
nitelendirilen katilim bankalart dis krizlerin olusturabilecegi manipiilatif etkilere karsi
direng gostererek sermayedarlara ve yatirimcilara her zaman agik bir kap1 birakmistir.

Son yillarda pek ¢ok kisi ve kurum tarafindan ilgi goren faizsiz bankacilik sistemi,
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sadece Miisliiman iilkelerinde degil, Avrupa’da da biiylime potansiyeli bulunan bir

sektor haline gelmistir.

Bankacilik sektorii, mevduat bankalari, kalkinma ve yatirim bankalari, katilim
bankalar1 da olmak iizere iic boliimden olusmaktadir. Tiirkiye’de bankacilik sektorii
icerisinde her gecen giin olusan giivenle birlikte daha basarili bir seyir izleyen katilim
bankalar1, hem biiyiimeye hem de sektorden aldiklar1 pay1 artirmaya devam etmektedir.
Buna bir ornek verecek olursak katilim bankaciliginin yeni araglarindan olan sukuk ve
tekafiil (faizsiz sigortacilik)’diir. Tiirkiye’de katilim bankalart toplam aktifleri,
Ozkaynaklari, topladiklar1 fonlar, verdikleri krediler, sermaye yeterlilik standart oranlart,
net karlilik oranlar1 ve calistirdiklar1 personel sayilart bakimindan 6nemli bir noktaya

gelmiglerdir.

Bankacilik sektoriiniin karlilik oranlar incelendiginde konveksiyonel bankacilik
sektoriiniin ortalama 6zkaynak karlilik oraninin katilim bankalarindan yiiksek oldugu
goriilmektedir. Kuveytiirk Katilim bankacilii verilerine gore 2013 yilindan itibaren 5
yilda yaklasik %100’liikk bir 6zkaynak artis1 olmustur. Vakif katilim bankasi sektore
yeni giren bir banka olmasina ragmen biiyiik 6l¢iide ragbet gormesi nedeniyle 6zkaynak
oraninda ciddi bir artis yakalamistir. Tabloda dikkat ¢ceken noktalardan biri de katilim

bankalarinin 6zkaynak oraninin yillara gore artis gosterdigidir.

Tablo 1.3: Bankalarin Verdikleri Toplam Krediler

Albaraka Kuveyt Tiirkiye Vakif Katillm  Ziraat Katilim
Toplam Tirk Katilim Tirk Katilim Finans Bankas1 Bankas1 A.S.
Krediler Bankasi A.S. Bankas1 A.S. Katilim AS.

Bankasi A.S

2013 Y1l 4. Donem
Toplam Kredi 1,113,178.00 3,455,875.00 931,553.00 0 0
2014 Y1l 4. Donem
Toplam Kredi  1,788,553.00  4,677,080.00 978,626.0 0 0
2015 Yih 4. Donem
Toplam Kredi  2,049,660.00  5,172,355.00 279,373.00 0 9,421.00

2016 Yih 4. Donem
Toplam Kredi 2,020,669.00 5,401,349.00 139,050.00 293,604.00 103,337.00
2017 Yih 4. Donem
Toplam Kredi  2,116,765.00 6,944,688.00 104,706.00 1,119,958.00 256,628.00

Tiirkiye’de cesitli onlemleri gerektiren ve ekonominin 1sinmasiyla sonuclanan

kredi gelisimine ortalamanin altinda kalan katkis1 ve katma deger yaratan iiretimleri
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destekledigi varsayilirsa olumlu olarak degerlendirilebilir. KOBI kredilerinde artis da
olumludur. Isinan ekonomik ortam nedeniyle toplanan fonlar rasyosunda ki artis olumlu

katki saglamaktadir.

Katilim bankalarinin verdikleri krediler acisindan degerlendirdigimizde ise
yillara gore verilen kredi miktarinin da arttigima gorebilmektedir. Ulkemizde ise faizsiz
bankaciligin sektor igcindeki payr ylizde 6 diizeyinde heniiz kii¢iik bir paya sahiptir.
Katilim bankacilig1 sektoriiniin az gelismesindeki en biiyiik sebep katilim bankaciligi
sistemini kamuoyunun yeterince tanimamis olmasi ve hala bir¢cok kisi ve kurumun
katilim bankalarina giivenmemesi gelmektedir. Oniimiizdeki yillarda katilim banka
sayis1 ve toplanan fonlarin biiylikliigli; kamunun yanmi sira Ozel sektor tarafindan
yapilacak yatinmlarla artmasi beklenmektedir. Bankacilik sektoriiniin aktif biiylikliigii
bir Onceki yila gore %20 artis gdstermis, krediler %21, mevduat %17 yiikselmis, toplam
kar1 ise %43 ¢ikmistir.

Ulkemizde Islami bankaciligina olan giivenin ve sektordeki bilyiime payinin
artmas1 icin mevzuat alt yapisimin giiclendirilmesi gerekmektedir. Uretime dayali
ekonomilerde daha giiclii ekonomiye sahip olmak ic¢in, hem giicli sermayeli yerli
yatirime1 ile birlikte yabanci yatirimcilar hem de KOBI diizeyindeki yatirimcilar bir
takim tesvikler ile birlikte desteklenmesi gerekmektedir. Bu durum politikadan degil
vazgecmek tereddiit veya bu ekonomik politikayr sekteye ugratacak seviyeye
gelindiginde biiyiimenin ¢ok ciddi sekilde duracagi tiim ekonomistlerce teyit
edilmektedir. Ciinkii bir yatinmeci bir iilke veya bolgeye yatirnm yapacaksa eger dnce

giivenli olup olmadigina sonra da ekonomik istikrarina bakar (Yildiz 2017: 41).

Bir diger konu olan yastik altinda ya da bankalarda herhangi bir vadeye
baglanmamis biiylik miktarlar da parasit olan bireysel miisteriler bulunmaktadir. Bu
yiizden ilk yapilmas1 gereken daginik defterleri biitiin haline getirerek gercekci hedefler
belirlemek ve bunlarin kanuni altyapilarini bir an 6nce hazirlamak olmalidir. Sektorde
aktif olarak faaliyet gosteren igletmelerin katilim bankaciliginmi tercih etmeleri ve uzun
vadeli planlar yaparak kamunun destegini de almalar1 gerekmektedir. Ulkemizde son

yillarda faizin de yiiksek olmasi yatirnmcilar1 yatirrm yapmaktan uzaklastirmaktadir ama
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katilim bankaciliginda faiz oranlarinin asgari diizeyde olmasi yatirimcilart tesvik

etmektedir (TKBB 2017: 112).

1.7.3. Tiirkiye’de Faaliyet Gosteren Katilim Bankalarinin Gelisim Siireci

Tiirkiye'de faizsiz islem yapan finans kuruluslarindan Ziraat Katilm ve Vakif
Katilim bankalar1 kamu bankalari, Albaraka Tiirk, Kuveyt Tiirk, Anadolu Finans ise

Ozel tesebbiislerdir.

1.7.3.1. Albaraka Tiirk Katilim Bankasi

Albaraka’dan gelen teklifle 1984 yilinda Islami bankacilik sektoriindeki kurulus
islemlerini tamamladiktan sonra 1985 ‘de Tiirkiye’de ki ilk 6zel finans kurumu olarak
hizmet vermeye baslamistir. Ik kurulan katillm bankaciligi olmasindan dolay
Tiirkiye’de faizsiz islem yapan ilk katillm bankaciligi olma o6zelligini tasgimaktadir.
Kurulduktan 3 yil sonra 1988 ‘de leasing islemleri yapmaya baslamistir. Gittikce
biiyliyen Albaraka 1992 yilinda sube sayist 10’a ulagmus, aktiflerinin toplami ise 400
milyon dolar1 agsmaktadir. 1998 Visa ile yaptiklar1 anlasma sonrasi iiriin portfoyiinii
genisleterek kredi karti hizmeti de vermeye basladilar ve sube sayilarim 22’ye
cikardilar. Albaraka Tiirk 2001°de Katilim Bankalar1 Giivence Fonu’nun olusumuna
liderlik yapmustir. 2002 yilinda bireysel bankacilik sistemine agirlik vererek bireysel
kredi satis1 yaparak portfOyiinii daha da genisletmistir. 2002 yilinda sube sayilar1 24’e
cikarken, 0z sermaye toplami 70 milyon dolara ulagsmistir. 2007 yilinda 170 milyon
dolarlik halka arza, 24 bin yatinmcidan 7 milyar dolarin iizerinde talep gelmistir.
2011’de ilk yurt dis1 subesini Erbil-Irak’ta agarak, 350 milyon dolarlik katilim
bankacilig1 fon kullandirma yontemlerinden olan murabaha sendikasyonuyla bankacilik
sektoriiniin en biiyiilk meblaglh sendikasyon kredisine imza atmustir. Albaraka Tiirk
Katilm bankacilif1 sektoriindeki vizyonunu arttirmak igin 2012 “Diinyanin En lyi
Katilim Bankast Olma” yolunda doniisiim programi SIMURG’u baslatmistir. 2013
yilinda yurt i¢i sube sayilarim1 166’ya cikarirken 2014 yilinda 35 yeni sube acarak banka
tarthinde bir rekor kirmistir ve sube sayilart 202’ye ulasti. Tirkiye’de ilk defa

uygulanan murabaha sukuk yontemiyle sermaye benzeri kredi saglamistir. 2015 ‘de
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Tiirkiye’de Basel 3kriterlerine uygun ilk sermaye benzeri sukuk islemi ihract
gerceklestirmistir. Operasyon odakliliktan miisteri odakli hizmete gecisi kolaylastiran
Albatros 19 Haziran 2015’te devreye alindiktan sonra Mobil Sube ve Mobil Sube Touch
ID projeleri tamamlanmistir. 2016 yilinda nitelikli yatirimcilara sunulmak tizere 4 adet
yurt i¢i kira sertifikas1 ihraci gerceklestirmistir. Albaraka 2017 yili sonunda toplam
aktifleri %10 artisla 36 milyar TL’ye ulasmistir. Toplanan fonlar %10 biiyiime
kaydederek 25 milyar TL olurken, kullandirdigimiz krediler ise %11 oraninda artarak
25 milyar TL’yi bulmaktadir. Kullandirdiklar1 kredilerin aktif toplamlar1 orani ise %70
olarak kaydedilmistir. Net kar pay1 ise %24 artisla 1.270 milyon TL’ye ulasmis, net
karlar1 ise 237 milyon TL olmustur. Sirketin finansal giiciinii koruyan 6zkaynaklar 2,5
milyar TL, sektore paralel seyreden sermaye yeterliligi %17 oraninda kaydedilmistir.
Miisteri tabanin1 daha da genisleten Albaraka Tiirk, 2017 yilinda toplam sube sayisini
220’ye c¢ikarmistir. Katilim Bankalar1 arasinda diinyada bir ilk olarak Start-Up
hizlandirma merkezi olan Albaraka Garaj hizmete baslamistir. Albaraka Tiirk’iin
stratejilerinde Oonemli bir yere sahip Dijitallesme konusunda onemli projelere imza
atilmistir. Boylece teknolojik gelismeleri daha yakindan izleyip bu teknolojileri sirkette
kullanarak manuel yapidan uzaklagsmaktadir. Albaraka Tiirk, Islamic Finance News
dergisi (IFN) tarafindan “Tiirkiye’nin En Iyi Katilim Bankas1” secilmistir (Agkan 2018:
238) .

1.7.3.2. Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1

Kuveyt merkezli Kuwait Finance House’un 1989 yilinda Tiirkiye piyasasina
girmesiyle ilk kurulus temelleri atilmistir. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin 28
Subat 1989 tarihli izniyle ve “Kuveyt Tiirk Evkaf Finans Kurumu A.S.” unvanyla, 31
Mart 1989 tarihinde Ozel Finans Kurumu statiisiinde faaliyete baglamistir. 1999 yilinda
cikarilan 4389 sayili Bankacilik Kanunun ile diger Ozel Finans kuruslari ile beraber
banka statiisiinii almigtir. 2006 yilinda ise halen kullanmakta oldugu Kuveyt Tiirk

Katilim Bankas1 A.S. (Kuveyt Tiirk) ibaresini almistir (Agkan 2018: 238).

Global Finance dergisi tarafindan 2016 yilinda yapilan arastirmalar neticesinde

Tiirkiye’nin en iyi katilim bankas1 unvanini almistir. Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 AS.
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Tiirkiye geneline yayillmis olan bankacilik aginda 386 sube ve 5588 iistii calisani ile

hizmetine devam etmektedir

Kuveyt Tiirk, faaliyete basladigi giinden bugiine kadarki siirede Islami
bankacilik sistemine gosterilecek ©zeni, yatirim konusundaki arastirmalari, tasarruf
sahiplerine ve isletme sahiplerine modern, istikrarli, giivenilir, kaliteli ve siiratli hizmet
sunmayi, calisanlarinin motivasyonunu ve verimliligini artirmak icin siirekli egitime
tabi tutmay1 kendisine ilke edinmistir. Kuveyt Tiirk Katilim bankasi, genis sube agiyla
ve muhabir bankalar araciligiyla, ¢cagin gereksinimlerini karsilayan hizli ve kaliteli olan
teknolojik olanaklar1 tasarruf sahiplerinin ve yatirimcilarinin hizmetine sunmaktadir.
2018 yilinda Tiirkiye’deki 29°ncu yilim1 tamamlayan Kuveyt Tiirk, hareketli ve
kurumsal yonetim bakis agis1 ile miisterilerinin kullanimina sundugu yenilikci uctan uca
dizayn edilen iiriinler ve hizmetler aracilifiyla, yurt dis1 yatirnmlariyla Tiirkiye’de Islami

bankaciligin gelisimine cok onemli katkis1 olmustur (Agkan 2018: 238).

1.7.3.3. Tiirkiye Finans Katilim Bankas1

Tiirkiye Finans Katiim Bankasi; 1991 yilinda yerli sermaye ile kurulan
Anadolu Finans ile 1985-2001 yillar1 arasinda Faisal Finans Kurumu adiyla katilim
bankacilig1 faaliyeti yiiriiten Family Finans’in ortakligi ile 2005 yilinda kurulmus ve

faaliyete baglamistir.

Katilim bankaciliginda giiclii iki kurumun birlesmesi ile kurulan Tiirkiye Finans
katilim bankasi kurumsal kimligini giiclendirmis ve yeni imajiyla, hedef kitlesini
genisleterek katilim bankaciligina yeni aksiyon getirmistir. The National Commercial
Bank (NCB) tarafindan ¢ogunluk hissesi 2008 yilinda satin aliman Tiirkiye Finans
Katilim Bankasi, satin almanin sonucunda biiyiime ve degisim donemine girmistir. The
National Commercial Bank’in (NCB) bes iilkede yatirimlari bulunmaktadir. Suudi
Arabistan’in ilk ve en biiyiik bankasi olma {invanina sahip olan NCB’nin yiizde 67.03
hisse ile hakim ortagr oldugu Tiirkiye Finans Katilim Bankasi, katilim bankaciligi

sektoriiniin onemli temsilcilerindendir. Tiirkiye Finans Katilim Bankasi, 1953’ten bu
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yana faaliyet gdsteren NCB’den aldig1 deneyim ve bilgi birikimi ile Tiirkiye’ye katilim
bankacilig1 alaninda 6nemli katkilar saglamaktadir (Agkan 2018: 238).

Miisteriler hem yatirdiklar1 fonlarin hem de kendilerini giivende hissetmelerini
ilke haline getiren Tiirkiye Finans, Miisteri Deneyimi ve Coklu Kanal Stratejisi Projesi
ile is siireclerinde gelisimleri ve yenilikleri canliya almak iizere 2013 yilinda yeni bir
inovasyon baglatmistir. Tiirkiye Finans, bu yeni gelisim ve degisim déneminde
tecriibeyi, yeni iriinlerin yan1 sira gelisen teknolojiyi ileri diizeyde kullanarak daha

biiyiik bir biiyiime grafigi cizmistir (Agkan 2018: 238).

1.7.3.4. Ziraat Katilim Bankasi1

Ziraat Katilim bankasinin fonlarinin devlet destekli oldugu icin olusan sermaye,
katilim bankaciligindaki devlet destekli maddi giiciin gerek sektor gerekse de miisteriler

tarafindan hissedilmesi 6nemlidir.

Ziraat Katilim Bankasi; tamami T.C. Hazinesi tarafindan 6denmis 675.000.000 -
TL sermayesi ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun 15/10/2014 tarih ve
29146 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 10/10/2014 tarih ve 6046 sayili izniyle
kurulmustur. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun 14/05/2015 tarih ve
29355 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 12/05/2015 tarih, 6302 sayili karart ile
faaliyet izni almistir. Bankanin sermayesi 24/05/2016 tarith ve 9081 sayili Resmi
Gazetede yayimladigi haliyle 72.000.000-TL arttirilarak, 6denmis sermayesi toplam
747.000.000-TL'ye ulagsmistir (Agkan 2018: 238).

1.7.3.5. Vakaf Katilim Bankas1

Devlet biinyesindeki vakiflarin gelirleri ile faaliyete baslayan Vakif Katilim
Bankasinin 6nemli biiytikliikteki bir sermaye ile Katilim Bankacilig sektoriine girmesi,
bu alanda hedeflenen gelisme icin oldukca onem teskil etmektedir. “Vakif Katilim
Bankast A.S. tamami T.C. Bagbakanlik Vakiflar Genel Miidiirliigii, Bayezid Han-1 Sani
(IL.Bayezid) Vakfi, Mahmut Han-1 Evvel Bin Mustafa Han (I.Mahmut) Vakfi, Mahmut
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Han-1 Sani Bin Abdiilhamit Han-Evvel (I.LMahmut) Vakfi ve Murat Pasa Bin
Abdiisselam (Murat Pasa) Vakfi tarafindan 6denmis 805.000.000- TL sermayesi ile
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’'nun 03.03.2015 tarih ve 29284 sayili
Resmi Gazetede yayimlanan, 27.02.2015 tarih 6205 sayili kurulus izniyle 25.06.2015
tarthinde bir anonim sirket olarak kurulmus, 17.02.2016 tarihinde Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu'ndan faaliyet izni almistir. Katilim bankaciligi
sektoriiniin en geng iiyesi olan Vakif Katilim, yiizyillardir kiiltiirimiiziin 6nemli bir
parcasi olarak giiniimiize gelen ve bugiin ana kurucusu T.C. Bagbakanlik Vakiflar Genel
Miidiirligii tarafindan yasatilan “Vakaf Kiiltiiri “niin onemli bir kurumu olarak

faaliyetlerini siirdiirmektedir (Agkan 2018: 238).

1.8. Katilim Bankalarinin Tiirkiye Ekonomisine Katkilari

Tamamlayic1 unsur olarak goriilen faizsiz bankalar geleneksel bankaciligin
yerine gecen kuruluslar olarak goriilmemelidir. Bankacilik sektorii i¢in bir katilimci
olarak finansal sistemin isleyisinde ekonomik istikrara katkis1 iilke ekonomisi agisindan
onem teskil etmektedir. Tirkiye’nin ekonomik istikrarin1 pozitif yonde etkileyen
konveksiyonel bankacilik sektorii i¢inde yer alan katilim bankalarimi gelisime katkilarini
gerektirmektedir. Katilim bankalari, alternatif fon toplama ve kullandirma faaliyetleri
yiiriitmekte, Islami alanda piyasa da kullanilmayan tasarruf oranina katki saglamaktadir.
Sermaye birikimi ile piyasada cesitli yatirimlar gerceklestirmektedirler. Ornegin,
KOBI'ler (Kiiciik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmeler) biiyiik 6lcekli isletmelerle
rekabetlerinde katilim bankalarinin diisiik oranli faiz oranlarindan yararlanarak bu
sektorden olumlu yonde fayda saglayabilirler (TKBB 2009b: 250). KOBIi’lere yonelik
olarak ekonomide itici giicii olusturan kaynaklarinin biiyiikk bir kismim1 kullanmalari
(ITO 2008: 11), 6zellikle son donemde artan oranda KOBI finansmani yaratmalariyla,

ekonomik biiylimenin siirdiiriilebilirligine fayda saglamaktadirlar.

Katilim bankalari, ticaret ve sanayi alanindaki yatirimcilara kredi saglamak
yerine yasal yollarla cesitli sekillerde finansman destegi saglamaktadir. Katilim

bankalar1, bu igletmelere finansal kiralama ya da fon kullandirma yontemleriyle cesitli
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finansmana teknigi saglamaktadirlar. Katilim bankalar tiretimi ve katma degeri artirici
tiretken sinai, ticari ve sabit sermaye yatirim seklinde bu isletmelerin fonlarini reel
ekonomiye kazandirmaktadir (TKBB 2009b: 27). Kullandirilan fonlar genellikle tiretim
ve ticaret yapan alanlara oldugu ic¢in kullandirilan fonlarin geri 6denmeme riski de
diisikk olmaktadir. Klasik bankacilikta geri donmeyen alacaklar problemiyle karsilasma
oraninin bir hayli diisiik olmasi, Katilim Bankalarinin kullandirdigir fonlarda kaynak
israfinin s6z konusu olmamasi sonucunu dogurmaktadir Dolayisiyla reel sektoriin
hareketlenmesine biiyiik katki saglarlar. Bu noktadan bakildiginda hem reel sektorii
destekleyerek ekonominin biiyiimesine katki saglarlar hem de Tiirkiye’de ki istthdam
politikalarina destekleyerek calisan kesimin daha da artmasini saglayarak issizligi
azaltir. Kurulusundan bu yana Katilim Bankalar1 kalkinma ve yatirnm bankalarinin
gerceklestigi hemen her islemi faizsiz olarak gerceklestirmektedir. Katilim Bankalari
Tiirk Bankacilik sisteminin tamamlayicisidir. Katilim bankalar isleyisleri bakimindan
mevduat bankalarina benzemelerine ragmen hem fon toplarken, hem de fon kullanirken
faiz esas alindigindan mevduat bankalardan ayrismaktadirlar. Katilim bankalar1 da
mevduat bankalar1 gibi bankacilik iiriin ve hizmetleri sunmaktadir. Ozel cari hesaplar,
tim kiymet transfer islemleri, kambiyo hizmetleri, kredi hizmeti, doviz alim-satimi,
teminat mektubu verilmesi, cek ve police gibi menkul kiymetlerin kesidesi, tanzimi,

kabul edilmesi gibi islemleri yapmaktadirlar (Eskici 2007: 74).

Katilim Bankalari, iilkemiz ekonomisine onemli katkilar saglayan ve krizlere
kars1 daha direncli olan bankalardir. Kayitli ekonomiye destek anlaminda fatura
kesimini sart kostuklar icin iilkenin kayithh ekonomiye gecmesine destek olmaktadir.
Faiz hassasiyeti bulunan fon sahiplerinin kullanilmayan atil fonlarinin ekonomiye
katilmas1 vasitasiyla tasarruf sahipleri de getiri saglamistir. Katilim bankalarimin gelir
dagilimim diizenleyici etkiler yaratmasi, kayit dist ekonomik faaliyetleri engelleyici
etkisi, piyasalara fon aktarilarak ekonominin gelismesine katkida bulunmaktadirlar.
Ayrica, kurumlar vergisi, KDV 6deyerek kamu maliyesine katki sunmasi reel sektore
fon saglamasi ile igsizlige katkisi ve sosyo-kiiltiirel faaliyetlere ve daha bircok alandaki
olumlu etkileri nedeniyle desteklenmesi gereken bir finans sektoriidiir. Bu yonleri ile
Katilim bankalar1 bircok yonde iilke ekonomisi ve iiretim, istihdam konularinda da

Tiirkiye’ye biiyiik katki saglayacag aciktir (Ozbay 2014: 75).
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Katilim Bankalarinin iilkemiz ekonomisine etkileri asagidaki gibidir:

Atil Fonlarin Ekonomiye Kazandirilmasi: Toplumun belli kesimi faiz hassasiyeti
bulunan faiz sistemi disinda yatinmlarin1 degerlendirmek istemektedir bu nedenle
faizsiz bankacilik alaninda sistem diginda kalan tasarruflarini katilim bankaciligi
kurallar1 ¢ercevesinde degerlendirmektedirler. Atil fonlarin {ilke ekonomisine
kazandirilmasi iilkemiz gibi gelismekte olan iilkelerin gelismesi agisindan oldukca
onem arz etmektedir. Tiirkiye Islam iilkesi olmasi olmasindan dolayr mevduat
bankacilig1 sistemine mevduatlarini yatirmayan ve tasarruflarini yastik altinda tutan faiz
hassasiyeti bulunan ciddi bir kitle oldugu gozlemlenmektedir (Eskici 2007: 108). Kiiciik
bir ornek verecek olursak Kuveyt Tiirk katilim bankas1 2018 yilinda 1.8 ton ziynet altin1
ekonomiye kazandirdiklarini agiklamistir. Bu rakam c¢ok ciddi bir rakam olup Tiirkiye
ekonomisinde piyasaya boOyle bir paranin girmesi ve bunun en iyl sekilde

degerlendirilmesi dnemlidir.

Yabanci Kaynak Transferi Saglanmasi: 1slami bankacilig1 sisteminin iilkemizde
etkin ve dinamik bir sekilde islemlerine devam etmesi iilkenin diger islam iilkeleriyle
olan iligkilerinin gelismesine neden olacaktir. Ulkemize sicak para girmesini saglamis
bu anlamda da iilke ekonomisine katkida bulunmaktadir. Tiirkiye gibi gelismekte olan
ilke icin Korfez iilkelerinden sicak paralarin katilim bankaciligr araciligiyla gelmesi
sermeye birikimine olumlu katki saglayacaktir (Tosun 2000: 105). Faizsiz finans ile
yabanci yatirimlarin iilkemize kazandirilmasi, uluslararast kuruluslardan fon akisinin
artirllmas1 ve Korfez fonlarinin daha etkin kullanilmasin1 saglayan sistemlerin

kurulmasi iilke ekonomisi icin 6nem tasimaktadir.

Kayit Disi Ekonomiyi Engelleyici Etkisi: Katilim bankaciliginda alinan ve
satilan her tiirlii malin kaydi tutuldugu icin kayit dis1 ekonominin ve vergi kacakciligini
engellemektedir. Ulke ekonomilerinde vergi kaydi olmadan yapilan islemler 6nemli
sorunlara ve aksakliklara neden oldugu i¢in Katilim bankalar1 bunun 6niine ge¢mek icin
onemli bir gorev iistlenmektedir. Oncelikle vergi kayd: bulunmayan ve faturasi olmayan
hicbir isleme finansman saglamamaktadirlar. Katilim bankalar1 sz konusu isleyis

ilkeleri ile vergi kacak¢ilifinin Oniine gec¢mektedir ve kayit disi ekonomiyi



53

engellemektedirler. Ornek agiklayacak olursak; tasit, konut alimlarinda islemin mutlaka
alakadar tescil makaminca onaylanmasini istem ettikleri i¢in alim satim gibi ticari
islemler kayit altina girmis olmalidir. Islam hukuku cercevesinde ilerlemekte olup

haram kabul edilebilecek hi¢bir isleme goz yummaz (Ustaoglu 2014: 45).

Fon Saglayarak Reel Ekonominin Gelismesinde Katki Saglama: Tirk ekonomi
sistemi icerisinde Katilim Bankalar1 adaleti, esitligi ve derinligi arttiran kurumlar
arasinda yer almaktadir. Ayrica cari hesap ve yatirim hesabi1 gibi fon toplama
yontemleri ve alim-satim yaparak ticarete dayali finansman saglamasiyla, cari kredi
faizlerin diisiiriilmesinde etkin bir rol oynamaktadir. Bu nedenle, isletmelere finansman
destegi saglandig1 takdirde yatinmlar artacak, yatirnm artarsa iiretim artacak dolayisiyla

ilkenin mal ve hizmet degerini yani milli geliri yiikseltmektedir (Tosun 2000: 105).

Krizden Etkilenmeme: Ulkemiz ekonomisin 6zellikle bankacilik sektoriiniin
maruz kaldig1 1990 korfez krizi ve 1998-1999 Giiney Dogu Asya krizi ve 2001 finansal
kriz gibi 4 biiyiik krizi katilim bankalar1 cok iyi yonetmis ve az hasarla atlatmiglardir.
2008 krizinden sonra 2009 ve 2010 da katilim bankalar1 nezdinde goézlemlenen
biiylimenin katilim bankalarinin krize olan dayanikliligim1 ve krizle nasil basa
cikardiklarim goOsteren bir tablo sergilemislerdi. Bu da, katim bankalarinin
gosterdikleri basar1 ve performansin en biiyiik gostergesidir. Bu krizlerin ekonomiye ve
finans sektoriine yapmis oldugu hasar akla geldiginde, katilim bankalar1 bu krizleri en
az hasarla anlattiklar i¢in gostermis oldugu basari daha iyi anlasilmis olur. Ciinkii
katilim bankalar1 bu krizlerden kamu kaynaklarindan hicgbir sekilde yararlanmadan hatta
boyle bir destege ihtiya¢ bile duymadan ¢ikmayi basarabilmislerdir (Ustaoglu 2014:
45).

Istihdama Olumlu Katki Saglama: Ulkemizde faaliyetlerine devam ettiren
faizsiz bankalar, her gecen yil sube sayisini artirarak ve buralarda calisan personel
sayisinin her gecen giin artmasiyla hem istihdama katki saglamakta hem de ekonomik
biiylimeye katki saglamaktadir. Kamu bankalarinin katilim bankaciligi sektoriine giris
yapmasindan once 13.378 personel ve 838 sube sayisi ile hizmet vermekteydi. Kamu
bankalarinin sektore katilmasinda bankacilik sektoriinde istthdam eden kisi sayisi

artmistir. Kamu bankalarinin  sektdre giris yapmasindan gilintimiize 6zel sektor
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bankalarindan Albaraka Tiirk Katilim Bankasi1 227, Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 287
personel alimi ile istihdama destek olurken, Tiirkiye Finans Katilim Bankasinin 487 kisi
ile calismaktan vazgec¢mistir. Bu siirecte kamu bankalar1 ise Vakif Katilim 965, Ziraat
Katilim ise 937 personel istthdam etmis ve toplamda 144 sube sayisina ulagmiglardir.
Dolayisiyla katilim bankalarinin sektore girisi istthdama olumlu yonde katki sagladigi

goriilmektedir (Ersoy ve Siiner 2018: 176).

Ekonomik Biiyiimeye Katkisi: Katilim bankalari, giiclii ve basarili bankacilik
sistemini ve siirdiiriilebilir bir ekonomik biiyiime konusunda katki saglamislardir. Bir
ekonomi de devletin ve bankacilik sistemin faiz oranlarmi diisiiriicti yondeki her
hareketi ekonomik biiyiime icin 6nem arz etmektedir. Ciinkii faiz oranlar1 diisiik olursa
yatirim olur, yatirim olursa istihdam artar ve paralel olarak iilke ekonomisi artar.
Ekonomi her olay bir digerini etkilemektedir. Katilim bankalari, esnek fon toplama
yontemlerinin yan sira ticaret ve iiretime dayali finansman bigimleriyle cari faiz
oranlarini asagiya cekici bir gorev iistlenmektedir. Bu ise ekonomide yatirim hacminin
artmasini saglamis, iiretilen mal ve hizmet degerini, yani milli geliri artirict sonuglar

dogurmustur (TKBB 2009b: 26-27).

Sektorel rekabet saglamasi: Kamu katilim bankalarinin  kurulmasindan
giiniimiize kadar 26,5 milyar TL’lik fon topladig1 goriilmiistiir. Bu sirada 6zel katilim
bankalar1 ise 29,6 milyar TL’lik fon toplayarak sektor icerisindeki payimi korumak
adina rekabete ortak olmustur. Katilim bankalar1 araciligiyla atil fonlarin ekonomiye
kazandirilmasina ve iilkenin tasarruf agiginin kapanmasina yardimeci olunmustur(Ersoy

ve Siiner 2018: 176).

1.9. Katilim Bankalarinin Fon Toplama Y 6ntemleri

1.9.1. Cari Hesaplar

Tiirk Lirasi veya yabanci para cinsinden agilabilen ve istendigi zaman bir
boliimiinii ve tamamen geri ¢ekilebilen karsiliginda hesap sahibine herhangi bir kar pay1

getirisi olmayan hesap tiiriidiir (Stimer ve Onan 2015: 302).
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1.9.2. Katilma Hesaplar1

En fazla bes yil vade ile Tiirk liras1 ya da yabanci para cinsinden acilabilen ve
kar zarar ortakligi cercevesinde vade sonunda elde edilen getirinin %801 tasarruf
sahiplerine dagitilir. Katilim Hesaplarinda toplanan fonlar, Islami bankacilik prensipleri
dogrultusunda ticaret, sanayi ve hizmet sektorlerinin finansmaninda kullanilir. Katilma
hesaplar1 kar-zarar ortakligi ile faizsiz bankacilik sistemine elverigli getiri elde

edilmesini saglar (Stimer ve Onan 2015: 302).

1.10. Katilim Bankalarinin Kredilendirme Y ontemleri

1.10.1. Murabaha

Murabaha; bir iiriiniin alinan fiyati {izerinden yani malin maliyeti iistiine kar
eklenerek ve malin maliyetinin miisteriye hususunda bilgi verilen bir satis akdidir.
Kisaca miisteri satin aldigi malin karsiliginda saticitya ne kadar kar kazandirdigim
bilmektedir. Modern anlamda uygulanan murabaha ise miisterinin talepte bulundugu bir
malin katilim bankasi tarafindan pesin alinarak, mali almak isteyen miisteriye, alinan
fiyat iizerine belli oranda bir kar eklenerek vadeli olarak satilarak ticaret anlaminda

aligveris yapmaktir (Bulut ve Er 2012).

Islami bankacilik calismasina dayali olarak faaliyetlerini yiiriiten baz1 iilkelerde
finans sektoriinde islem hacmi olarak en biiyilk paya sahip olan ve alim satimi dini
acidan uygun olan her tiirlii mal ihtiyacinin finansmaninda kullanilan satin alma
talimatidir. Bu talimat iizerine murabaha isleminin Tiirkiye’deki uygulamada ‘Uretim
Destegi’, bireysel isletmelerde ise ‘Bireysel Finansman Destegi’ olarak
kullanilmaktadir. Diinyadaki biitiin iilkelerde faizsiz bankalarin %90 11 asan islem
hacmi genis diizeyli miisteri portfdy oylumuna sahiptir (Durmus 2011: 59-63).
Murabahanin islami kurallara uygunlugu ile ilgili onemli itilaf ve tartismalar
bulunmaktadir. Ornegin, banka ile miisteri arasinda gerceklestirilen “cerceve

sozlesmede” iiriiniin az veya sorunlu ¢ikmasi pozisyonunda ya da mali satan tarafindan
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alictya teslim  edilmemesi durumunda bankanin herhangi bir sorumlulugunun
bulunmadigini belirten maddelerin varligi elestirilere maruz kalmig ve giiven
problemlerine neden olmustur. Diger yandan, muamele-i Ser’iyye konu olan malin
heniiz banka tarafindan satin alinmadan 6nce miisteri ile yapilacak “vadelesme” iliskisi,
“banka tarafindan heniiz satin alinmamis mali satma” gibi memnuniyetlerin zarar

vermesi yoniinde bazi yargilamalara maruz kalmistir (Durmus 2011: 60-63).

Osmanlilarda bu durum daha ¢ok soyut bir bicimde kullanildigindan o6tiirii bu
satis isleminin faizinin hileli olanaklarindan biri olarak kabul gormiistiir. Osmanl
Devleti’nde usulsiiz olarak faizli bir bicimde veresiye vermeyi alisgkanlik haline getirmis
bireyler tefecilik gibi, 6te yandan kanuni smirin iistiinde faiz kosulu iceren borg
mukavelesine ve asir1 karla satis yapmaya murabaha, faizle para verenlere murabahaci
denmektedir (Baymdir 2007: 260). Bazi alimler murabahay:1 iyne yani halihazirda
olmayan bir mali alic1 talep ettigi anda tiiccardan alip vadeli olarak aliciya satmak

olarak tanimlamaktadirlar. Iyne satis ise bir faiz hilesidir (Aktepe 2012: 87).

Giintimiizde faizsiz bankalar tarafindan uygulanan murabahanin klasik murabaha
ile arasinda ¢ok far vardir. Cagdas anlamda murabaha hile-i ser’iyye tiirlerinin genel ad1
olarak goriilmektedir (Goziibenli 2011: 191). Mevduat bankalari, faizsiz bankalarin
tersine paraylr dogrudan ihtiya¢ sahibine belli bir faiz karsilifinda miisterinin istedigi
vade de verir. Ihtiyag sahibi, bankayla anlastig1 faiz oram iizerinden parayr alir ve arada
aract olmadan {liciincii kisi ile anlasarak mal alimini kendisi gerceklestirir. Katilim
bankalar1 ise mali kendisi tiiccardan alir iistiine vadesini koyarak aliciya satar. Katilim
bankaciginda banka aracilik gorevini iistlenmektedir. Yani aradaki fark paranin kime

verildigi ve malin kimden alindigidir.

Yapilan tiim olumsuz tartigsmalara ragmen katilim bankaciligi fon kullandirma
yontemleri arasinda en ¢ok kullanilan yontem olarak dikkat ¢ekmektedir. Murabahanin

diinyadaki kullanim oran1 %54,42’dir (Polat 2012).
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1.10.2. Miisareke/Musaraka (Kar-Zarar Paylagimi)

Miisareke, bir isletmenin sermayesine ortak olma ve ticaretten elde edecekleri
kar1 ortaklar arasinda pay etmek iizere kurulan sermaye ortakligir anlamina gelmektedir
(Bulut ve Er: 2012). Mudaraba da ortaklar sermeye yerine herkes kendi el becerisi olan
zanaat ve mesleklerini birlik olup ortak olurlarsa birlikte is alabilirler, ortak taahhiitlerde
bulunabilir, elde edecekleri kar1 da anlagsma esaslarina goére paylasimina is ortakligi
denilmektedir. Miisarekede ne kadar isterlerse o kadar sermaye koyarlar ve isin sonunda
elde edilen kir oram1 Onceden sozlesme de belirlenen kisiler arasinda kér dagitimi
yapilir. Miisareke de kisilerin becerileri 6nemli oldugu i¢in mudaraba gibi dnceden bir
tutar belirlemek miisarekeyi gecersiz kilmaktadir. Ornegin bir ortagin énceden 10 TL
kar pay1 alacag iizerinde yapilacak bir anlasma miisarekeyi gecersiz kilacaktir ¢iinkii o
donem isletme kar elde etmemis olabilir bu ylizden alinacak kéar payr Onceden
belirlenmez anlagsmayr yapan kisiler bellidir dagitilacak kar orani belli degildir

(Bayindir, 2007).

Miisareke ortaklarin emeklerinin ve sermayelerinin ortaya kondugu ortaklik
sistemidir. Karin belirlenmesinde taraflarin rizalar esastir. Diger taraftan bu sermaye ve
emeklerin esit sekilde ortaya konulmasina gerek yoktur ciinkii dagitilacak olan kar
paymin sermaye paylari ile bir baglantis1 yoktur. Sermaye paylar1 esit olmasa dahi
sO0zlesmedeki kar paylarinin oranlar1 sermaye miktariyla baglantili olmadan taraflarin
birbiriyle anlagsmasiyla serbest sekilde belirlenebilmektedir. Farkli bir sekilde ifade
edilecek olursa, kurulan ortaklikta sermaye paylar esit oldugu halde kar paylar1 farkli
olabilmekte veya sermaye paylar1 farkli oldugu halde kar paylar1 esit olabilmektedir
(Yanpar 2014b: 145). Miisareke sozlesmelerinin temel ilkelerini soyle siralayabiliriz;

e Her iki ortak, esit miktarda olmasa dahi sermayeye katkida bulunmak
zorundadir. Sermaye’ye nakit veya parasal degeri olan varliklarla katkida
bulunulabilir.

¢ Ortaklarin ikisi de isletmenin yonetimini iistlenebilecegi gibi, ortaklardan biri
pasif ortak olarak yonetimden ayrilabilir. Miisareke de bu sekilde yiiriitiilen
ortaklik sistemine izin verilir.

® Proje’ye veya yapilacak is’e dinimizce izin verilmelidir.
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e Sozlesmenin baslangicinda, ortaklar arasinda dagitilacak kar oranit onceden
beraber belirlenmelidir.

e Isletme igerisinde yasanacak herhangi bir zarar ortaklar arasinda sermaye katki
oranina gore dagitilacaktir. Ancak isletmenin zarari, yoneticiden veya yonetim
ekibinin herhangi bir ihmalinden kaynaklaniyorsa, s6zii gecen zararlar yonetici
ve yonetim ekibi tarafindan karsilanmaktadir (Islamic Banking and Tekaful

Department 2015: 16-17).

1.10.3. Mudaraba/Mudarebe (Kar Paylagimi)

Mudaraba, bir tarafin sermayeye, diger tarafin ise finansman ihtiyacina sahip
oldugu durumlarda kullanilan bir ortaklik tiiriidiir. Mudaraba farkli bir deyisle, emek,
bilgi ve tecriibenin de ortaya kondugu emek sermeye ortakligidir. Miisarekeden ayiran
esas farktir. Isletmenin donem sonunda elde ettigi kar oran1 baslangicta anlasilan oranda
sermaye sahibi ile sermayeye ihtiyaci olan arasinda paylastirilir. Isletmenin zarar etmesi
durumunda, sermayeye ihtiyaci olanin herhangi bir kasith kusuru yoksa sermaye sahibi

veya banka biitiin zarar1 karsilamaktadir (Dondiiren 2011).

Mudarabada yatirim yapan kisinin yonetimde s6z hakki yoktur. Mudaraba da
kisi sadece sermayesini koyar yilsonunda kir oranima ortak olur. Isin yiiriitilmesinden
girisimci sorumludur (Bulut ve Er 2012: 113). Bu yonteminde girisimci(sermaye sahibi)
izin vermedikce isletmeci sermayeyi bir bagkasina devredemez, bor¢ veremez, borc

alamaz ve bagiglayamaz likiditeyi farkli bir yatirimda kullanamaz (Tabakoglu 2011).

Giinlimiiz de mudarabanin uygulanma sekli; Tasarruf yapmak isteyen fon
sahiplerinin parasin1 sermayeye ihtiyact olan kisiye, fiili olarak bir katkida
bulunmaksizin, yatinm yapmak amaciyla yatirimciya verilebilir. Bu durumda sermaye
sahibi olan yatirimci, rabbii'l-mal (mal sahibi) veya pasif ortak olarak; sermayeyi
isletecek olan emek sahibi de mudarib (isletmeci, ¢alisan) veya aktif ortak olarak
adlandirilmaktadir. Mudaraba islemlerinde yapilacak yatirim sonrasi elde edilecek kar
pay1, ortaklar arasinda karsilikli mutabakatla isin basinda belirlenmektedir (Katouzian

1991: 10). Mudaraba yontemi, mutlak mudarabe ve mukayyet mudaraba olmak iizere
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iki cesittir. Sermaye sahibi kosul belirtmeksizin isletmeciyi ticaret isinde serbest
biraktigi mutlak mudarabe ve anaparayi isletme sahibine verirken bazi sartlara uymaya

zorunlu kildig1 ise mukayyet mudaraba olarak iki cesittir (Dondiiren 2005: 428).

Mudarib, girisimle ilgili biitiin islemleri tek basina yonetip ve alinacak olan
kararlar1 tek bagina alma sorumluluguna sahiptir. Yaptigt masraflara ek olarak
isletmenin iiretim sonucu elde edecegi kardan payini alir. Mudaraba islemlerinde ikiden
fazla tarafin da olabildigi goriilmektedir. Ornegin alim islemleri icin vekil veya temsilci
atanabilir, bazi islemler icin kefil ya da garantor istenebilir (Thomas ve Thofeek 2005:

47).

1.10.4. Leasing/Finansal Kiralama(icara)

Herhangi bir menkul ya da gayrimenkuliin banka kanaliyla satin alinarak
miisteriye kiraya verilir. Finansal kiralama sozlesmesinde belirtilenin aksine bir karar
yoksa miisteri kira siiresinin sonunda belli bir bedel karsiligi mali satin alir. Leasing
daha ¢ok orta ve uzun vadeli bir finansman yontemi olup sanayiciler(kiiciik ve orta
isletmelerin) makine, tezgah, ekipman ve bina gibi duran varlik ihtiyag¢larini satin almak
yerine belli bir bedel karsiliginda kiralamaktir. Kar-zarar ortakliginin aksine, bu tiir bir

sozlesmede Onceden belirlenmis ve sabit kilinmig bir getiri vardir (Yilmaz 2010: 46).

Finansal kiralama islemi iki farkli sekilde yapilabilmektedir. Birincisi faaliyet
kiralamasidir. Bu yontem finansal kiralama s6zlesmesi siiresine gore daha kisa oldugu
icin faaliyet kiralamasi yapan bir isletme mallarin bakim, onarimdan sorumlu olur.
Ayrica faaliyet leasingi imzalanmigsa kiraci s6zlesmeyi iptal edebilir. Kullanima ihtiyag
duyulmadiginda ya da yeni bir teknolojik iirlin ¢iktiginda mallarn1 iade ederek
s6zlesmeyi iptal edebilmektedir (Topuz 2013: 66). Ikinci yontem olan finansal kiralama
ise “kiralayanin, kiracinin talebi ve secimi iizerine ii¢iincii kisiden satin aldig1 veya
farkl1 bir sekilde temin ettigi bir malin miilkiyetini her tiirlii fayday1 saglamak iizere ve
belli bir siire feshedilmemek sart1 ile kira bedeli karsiliginda, s6zlesme sonunda kiraciya

birakmasini1 6ngoren bir sozlesmedir”(FKK md.18, 2012).
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Icara islemi fikh1 agidan miinazaralara konu olmustur. Islam hukukcularinin
bazilar1 leasingin “bir akitte iki akit” ve ‘“sartlhh satim” belli bir bedel ve vade
karsiliginda satildigi icin dinin tenkitleri kapsamina girdigini savunarak yapilan
islemlerin caiz olmadigini iddia etmislerdir (Aktan 1996). Fakat 1996 yilinda Konya’da
yapilan “Islam Ticaret Hukukunun Giiniimiizdeki Meseleleri” isimli uluslararas
kongrede, Icara konusu tartisgtimis ve finansal kiralamanin dinimizce caiz oldugu

hiitkmiine varilmistir (Karaman 2013).

Bayindir (2007: 266) ise bu islem i¢in: “vadeli satistan baska bir sey degildir.”
Bundan dolayi iliskiler vadeli satisa gore diizenlenmelidir” seklinde goriis belirmistir.
Ceker (2011: 259)’e gore “Leasingin caiz olmayacak bir tarafi yoktur. Finansal

kiralama taksitli bir satis oldugu icin caizdir”.

Kiralama islemi, klasik bankalarinda ¢ogunlukla bagvurduklar1 fon kullandirma
yontemlerinden biridir. Giiniimiiz kosullarinda degerlendirildiginde leasing cok

avantajl bir finansman yontemidir.

1.10.5. Selem Satis Yontemi

Hadis’e gore Peygamber Efendimiz (aleyhisselam) Medine’ye geldiginde
insanlarin vadesi belirli olmayan akitler yaptiklarini gériince sdyle buyurmustur: “Kim
selem akdi yaparsa; belirli 6l¢iide, belirli tartida ve belirli zamana kadar yapsin (Buhari
ve Sahih III: 85; Miislim ve Sahih III: 1226). Boylece miktar, nitelik ve vadesi belli

olacak sekilde mal borcu iizerine selem yapilabilir olmustur.

Selem sozliikte, “Takdim” olarak da ifade edilmektedir. Pesin parayla veya mal
ile bir mali bor¢la satin almak olarak adlandirilan selem; teslimi ileri tarihte yapilacak
olan bir malin, bedelinin pesin ddenerek alinip satildigr bir akittir (Yozgat 2010: 44).
Selem, farkli bir satis finansmani s6zlesmesidir. Pesin olarak 6denen bir bedelin veya
sO0zlesmenin yapildig1 sirada mevcut olmayan mallarin tanimlanmasiyla ilgili teslimati
ertelenmis mallarin satisidir. Selem satis sozlesmesinin amaci, iireticilerin ihtiyac

duydugu girdileri temin etmek cari harcamalarim1 Odeyebilecek iireticileri finanse
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etmektir. Acikgasi, selem satis finansmanin igeriginde satilan mallarin tiim 6zellikleri,
belirlenen tarih ve teslimat yeri, fiyati ve miktar1 hakkinda acik sekilde belirlenen bir

sozlesme gerektirmektedir (Khaf 2010: 9).

Selem akdi Kitap Siinnet ve Icma delilleri ile mesrudur. Borglanma ile ilgili
ayetin selem akdini de kapsama aldig1 kabul edilmistir. Ayette soyle buyurulur: ”Ey
iman edenler! Belli bir zamana kadar birbirinize bor¢landiginiz zaman, onu yazariz”(el-
Bakara,2/282). Ibn Abbas: “Belli bir zamana kadar, selem akdi yapmay1 Allah Kitab-1
Keriminde helal kilmis ve ona izin vermistir” demis ve sonra bu ayeti okumustur

(Zeylai ve Nasbu’r-Raye IV: 44).

Ibn Abbas (r.a)’den rivayete gore, Rasiil-i Ekrem(s.a.s) Medine’ye geldigi
zaman, Ensar tarim iriinlerinde, bir iki veya ii¢ yila kadar selem akdi yapiyorlardi.
Allah’1n el¢isi s0yle buyurdu: “Kim bir seyde selem akdi yaparsa; belirli olciide, belirli
tartida ve belirli zamana kadar yapsin” (Buhari ve Selem: 1-7; Miislim ve Miisakat:

128).

Hadis kaynaklarinda, kisinin elinde bulunmayan bir malin satisin1 engelleyen
hadislerin varligr ilk basta selem satisinin hadislerle ters diistiigii diisiincesini ortaya
cikarmaktadir. Goziibenli (2011)’ye gore ortada bir ¢eliski yoktur. Goziibenli (2011)’ye
gore tutarsizligin altinda yatan nedenin, selem sozlesmesiyle yapilan satislarin normal
satis sekli olarak algilanmasindan kaynaklanmaktadir. Goziibenli’ye gore ikisi de farkli
bir satig sozlesmesi oldugundan farkli kurallara tabi tutulmalidir. Selemde amag¢ normal
satig siirecindeki gibi mal satmak degil, sicak para elde etmek soyle ki, elindeki mal
hemen nakde doniistiirmektir. Ancak, tamamen faizsiz bir ticari finansman yontemi olan
selem fukaha tarafindan satim akdi kapsamina alininca, bu islemin faize ek olan kismi

kapatilmistir

Katilim bankalart iki farkli selem sozlesmesi yapmaktadir. Birinde mali satin
alan tarafken, diger selem sozlesmesinde komisyon koyarak mali tekrar miisterisine
satan taraftir. Ayrica, banka isterse mali selem sozlesmesi ile nakit olarak alip,

murabaha (veya baska yontem) sozlesmesi ile taksitli olarak da satabilir (Altag 2008).
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1.10.6. Istisna Yontemi

Istisna yontemi, cifte vergilendirmeyi engellemek icin insaat vb. sektoriinde
gerceklestirilecek projelerde karsilikli yapilan sozlesmedir. Istisnada bir taraf proje icin
gerekli malzemeleri, temin ederken diger taraf iiretimi yapar. Bir taraf finansmanini
saglarken diger taraf onceden belirlenmis bir fiyatla gelecekteki teslimat i¢in belirlemen
miktarda mal iiretmeyi taahhiit eder. Katilim bankalar1 genis ¢apli altyapi projelerini
finanse etmek i¢in genellikle son donemlerde bu yontemi kullanmaktadirlar (Durmus

2011: 74).

Islami bankalar selem yontemine benzer bir sekilde, projelerde iki farkl istisna
sozlesmesiyle karsilikli iki tarafin haklarin1 korumak icin taraflar1 birlestirebilir. Ik
sOzlesmede, iiriinleri satin alan tarafla banka, sozlesmede 6deme kosullarinin belirtildigi
bir belge imzalanir. Ikincisinde ise banka, gerekli malzemeyi saglayan kisiyle sozlesme
yapar. Banka cogunlukla iiriinleri pesin alir, belli bir kar payiyla tekrar satar. Banka,
iretici vasfiyla yaptig1 istisna sozlesmesinde mali miisterisine teslim etmeden Once
masraflarin ikinci akitteki miisteriye yiiklenmemesi i¢in mal sahibi olarak bakim,

onarim ve sigorta gibi masraflari mutlaka tistlenmelidir (Durmus 2011: 74-75).

Istisna, selem’e satim akdine benzer bir islem olmakla birlikte, s6zlesmenin ana
temasin1 kapsayan, istisna yontemine konu olan malin {iretime ve tahsis edilmeye dayali
olmas1 ve yapilacak olan ddemenin avans gibi dnceden yapilmasinin sart olmamasi
acilarindan selemden ayrilmaktadir (Tok 2009c: 12). Istisna, selem ile an konularda
benzerlikler icermektedir. Fakat aralarindaki belli farkli noktalar1 sdyle siralayabiliriz;

e Istisna, seleme konu olan mallara gore daha ©zel iiriinler ve mallar icin

gerceklestirilen bir akiddir.

¢ Selem sozlesmesinden farkli olarak, istisna sozlesmelerinde pesin olarak alinip

satilan spot piyasalarda malin iicretinin hepsi 6denmeyebilir.

¢ Selem sozlesmesi, isleme baslanmadan Once iptal edilirken, istisna akitlerin de

sOozlesmenin bitis tarihi gelmeden, isletmeci aldigi mallart kullanmaya

basladig1 anda tek tarafli olarak iptal edilebilmektedir.
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e Selem sozlesmesinde malin teslim yeri bulunmaktadir ancak istisna
yonteminde boyle bir durum s6z konusu degildir.

e Istisna sozlesmeleri belirli mallarin iiretimi (mobilya, ucak) icin yapilirken;
selem soOzlesmeleri ise daha cok tarim {riinleri ic¢in (piring, nohut)
yapilmaktadir. Ornegin; altin, giimiis gibi mallar veresiye satima konu

olmayacagi i¢in selem yoluyla satilamaz (Usmani 2002: 89).

1.10.7. Sukuk (Gelir Ortaklig1)

Sukuk varlik destekli, istikrarli gelir, ticaret ve seriat uyumlu giiven
sertifikalaridir. Sukuk ihra¢ edilmesinin asil sebebi, hiikiimetin bilangosunda varliklarin
varligi, para otoritesi, kurumsal yapi, bankacilik ve finans kurumu veya herhangi bir
kurulus ve finansal kaynaklar seferber etmektir. Uygun varliklarin tanimlanmasindaki
ilk adim, sukuk sertifikalarin1 verme siirecindeki adimdir. Finansal sozlesmelerde varlik
havuzunun yalmzca borclardan olugsmamasi gerektigini belirtmektedir. Verilecek
sertifikalarda, varlik siniflarinin uygun sekilde smiflandirilmasi sertifikanin tiiriinii

belirleyecektir (Tariq 2004: 20).

Diinyada sukuk ilk olarak Malezya tarafindan 2002 yilinda ¢ikarilmstir.
Tiirkiye’de ise ilk sukuk cikaran banka 2010 yilinda 100 milyon dolarlik 3 yil vadeli
sukuk ihraciyla Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi olmustur. Son ddnemde sadece
Miisliman iilkeler degil, Londra gibi finansal merkezler de sukuk ihraclar

gerceklestirilmektedir (Uyan 2011: 81-83).

1.10.7.1. icare Sukuk

Bu sertifikalar bagimsiz varliklar olarak sozlesme de belirtilen fiyat {izerinden
verilir. Varliklar, kiralanacak arazi parselleri veya ucaklar ve gemiler gibi ekipmanlarin
kiralanmasi olabilir. Bu Sukuk’ta kiracilarin kira oranlar1 sabit olabilir ya da sézlesme

de belirtilen sartlara bagl olarak degisiklik gosterebilir (Tariq 2004: 20).
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1.10.7.2. Hibrit/Havuzlanmis Sukuk

Temel varlik havuzu, alacaklarin yani sira istisnadan ve murabahadan olusabilir.
Murabaha, icara ve istisna varliklar1 bir portfoy olusturabilir. Asagida belirtilecek olan
sukuk varlik portfoyiine sahip olmak icin farkli siniflarin daha once erisemedigi fonlarin
daha fazla mobilizasyonuna izin verilmektedir. Yine de varlik havuzunun yiizde 51
icara varliklardan olugsmaktadir. Murabaha ve istisna yontemleri sadece havuzun bir
parcasini olusturlar. Bu sertifikalarin iadesi yalnmizca onceden belirlenen sabit getiri

oraniyla olur (Tariq 2004: 20-21).

1.10.7.3. Degisken Faizli Sukuk

Yukarida belirttigimiz iki tiir sukuk, bazi sartlar da ihracc¢inin bilancosunun
giiciidiir. Bu ihragg¢inin bilancosunun tam giiciinii gostermek yararli olacaktir. Bu sukuk
yontemi, ihraccinin 6zkaynak kidem, itfa niteligi ve goreceli olarak istikrar orani
temettii 6demeleri ile karsilagtirildiginda alternatif olarak diisiiniilebilir. Birkac sirket bu
sukuka Musharakah donem finansmani adin1 vermektedir. Bu finansman yOnteminin
avantajlar1 bulunmaktadir. Bunlardan ilki, cekirdek fikrin somutlastirilmasi olarak
kullanilan Musharakah iadeleri hukukgularin bakis acisina gore, ortaklik sozlesmeleri
kabul eden Islami bankacilik paradigmasini gii¢lendiren bir diizenleme olarak tercih
edilir. Ikincisi ise, bu sertifikalardaki degisken getiri oram1 piyasa referanslan ile
kiyaslanmayacaktir. Ornegin, LIBOR yerine firmanin gercek bilancolarma bagl olmak

(Tariq 2004: 21).

1.10.7.4. Sifir kuponlu islem gérmeyen Sukuk

Sukuk yapilarinin olast bir baska smiflandirilmasi yaratilabilir. Istisnanin,
seferber edilecek varliklar heniiz mevcut degildir. Sonug olarak, fonun amaci seferberlik
yoluyla sirketin bilan¢osunda daha fazla varlik yaratmak olacaktir. Bununla birlikte, bu
nitelikte sertifikalarin seriat simirlamalart hali hazirda kolayca satilamaz. Istisna

tarafindan garanti ve bor¢ yaratacak taksit alim/satim sozlesmeleri yiikiimliiliikleri
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olusturulacak. Bu bor¢ diizenlemelerine iligkin sertifika sabit oran ya da sifir kuponlu

sukuk olarak adlandirilabilir (Tariq 2004: 22).

1.10.7.5. Gomiilii Sukuk

Bunlar sifir kuponlu, saf icara ya da hibrit sukuk olabilir. Gomiili secenek
belirtilen kosullara bagli olarak diger varlik formlarma doniistiirmek igindir (Tariq

2004: 22).

1.10.7.6. Genisletilmis Sukuk Listesi

Sukuk, Islami varlik destekli ihraclara duyulan ilginin ortaya ¢cikmasina cevaben
finansal araclar, [slami Mali Muhasebe ve Denetim Kurulusu Kurumlar (AAOIFI),
Seriat’in standartlarina iliskin Kasim 2012’de bir yayin taslagi yayinladi. Maruz kalma
taslagina gore: “Yatirnm sukuk Aboneligi kapattiktan sonra degerin alindigin1 gosteren
esit degerde sertifikalardir. Sertifikalarin kullanimi ve planli olarak kullanilmasi; maddi
varliklar, intifa haklar1 ve hizmetler veya verilen bir projenin 6zel yatirim faaliyetidir

(Exposure Draft of AAOIFI Shari’ah Standard No:18, p.4).

1.10.8. Factoring

Faktoring; iilke ici veya yurt disina kredili satis yapan isletmelerin, nakit
siirekliligini saglamak amaciyla alacak risklerini “faktor” adi verilen finansal
kuruluglara devretmesi islemidir (Kulag 2008: 38). Faktoring islemi ile satim islemini
yapan isletme vadeli alacaklarini, belirli bir tutar karsilifinda vadesinden once tahsil
etme imkani kazanir (Okka 2006: 156). Bu acidan faktoring, kredili satis yapan
isletmeler icin bir tedarik¢i finansmani olarak da ifade edilebilir (Klapper 2006: 3111-
3112).

Faktoring kavrami alacagin temlikinden daha genis bir kavramdir. Ciinkii
alacagin temliki bir hizmetin saglanmasi i¢in yapilirken, faktoring isleminin temelini
olusturan temlik, hukuki olarak tasarrufi bir igslem olup alacak hakkinin devri ya da

satis1 anlamina gelmektedir. Faktoring isleminin benzerlik gosterdigi diger bir konu ise
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“senet iskontosu” islemidir. S6z konusu islemde de, satic1 isletme senetli alacaklarim
vadesi dolmadan bir bankaya satmak suretiyle senet bedelinin bir kismini nakde
doniistiirmektedir. Ancak faktoring isleminde, senet iskontosundan farkli olarak, satici
isletmeye tahsil garantisi verilmekte ve dolayisiyla tahsil riski faktoring sirketine ait

olmaktadir (Tosun 2007: 5).

Faktoring islemleri, isletmeler ve faktoring sirketlerinin ihtiyaglar1 kapsaminda
sekillenmektedir. Bu acidan faktoring islemleri belli bazi tiirlere ayrilmakta ve

imzalanan anlagmanin icerigine gore faktoring hizmetinin 6zelligi degismektedir.

1.10.9. Risk Sermayesi Ortaklig1

Risk Sermayesi, SPK tarafindan “etkin, yetenekli ve yaratici fikirleri olan ancak
finansal giicii yeterli olmayan likidite sikintis1 ceken miitesebbislerin yatirim fikirlerini
gerceklestirmeye firsat tantyan bir yatirim finansmani bigimi” olarak adlandirilmaktadir.
Girisimcinin finansman ihtiyaci projeye arastirmaya baslamadan, arastirma, gelistirme,
iretim asamasinda hatta pazarlama ve satis kisminda bile finansmana ihtiya¢ duyulabilir

(Terzi 2016: 11)

Risk Sermayesi, orijinal projeleri olan ama finansman sikintist ¢ceken gelisme
potansiyeli yiiksek olan mevcut kiiciik Olcekli firmalara veya yeni kurulacak olan
isletmeler acgisindan avantajhidir. Fikirlerini uygulamak isteyen girisimciler sabit bir
faizle sermayedarlar tarafindan saglanacak sermaye ile projelerini uygulama imkani
olan ve finansal sorunlar1 krediye ihtiya¢c duymadan ortaklikla ¢cozmeye calisan bir

finansman yontemidir (Erol 1992: 28)

Risk Sermayesi, isminin de ifade ettigi gibi cogunlukla riskli yatirnmlardan
bahsetmek miimkiindiir. Ancak, Risk Sermayesi’nde temel faktor teknolojik
gelismelerdir. Risk Sermayesi uzun vadeli bir yatirim araci oldugu i¢in yiiksek risk bu
dolayisiyla yiiksek getiri de beraberin de getiren bir yatirim aracidir. Yiiksek getiri,
teknolojik yenilik ve iiretim sonrasi elde edilen verimlilik sonucu elde edilen getiri

sonrasi spekiilatif kazang olmaktan ¢ikmaktadir (Ceylan 2002: 154).
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Risk sermayesine finansman kaynagi acisindan degerlendirildiginde, kiiciik
isletmelerin teknolojik yenilikleri takip ederek gelismeye c¢alismasi, hisse senetlerinin
satin alinmasi seklinde de ifade etmek miimkiindiir. Bu yiizden risk sermayesi bir
O0zkaynak sermayesidir ve yatirim da bir 6zsermaye yatirimidir. Yatirimcinin amaci
cogunlukla da yatirim yapilan isletmenin kontroliinii ele gecirmek degildir (Eyiipgiller

1988: 140).

Yukaridaki agiklamalardan anlasilacagi {izere risk sermayesi hem yatirim hem
de bir finansman aracit olarak kullamilmaktadir. Risk sermayesi ile yiiksek riskli
yatinnmlara girilebilirken, aynt zamanda sermayedar (katilim bankasi) kapasitesini
arttirmaya istekli ve yaratict yatirimcilart destekleyerek biiyiik kazanclar ele

edebilmektedir (Bulut ve Er 2012).



II. BOLUM

2. FINANSAL KiRALAMA

2.1. Finansal Kiralamanin Tanimi

Tiirkiye Cumhuriyeti Finansal Kiralama Kanununun (FKK 3.Maddesinde yer
alan tanima gore; bir finansal kiralama mukavelesine bagh kalmak sartiyla, bu Kanun
ve ilgili yonetmelikler geregince yetkilendiren, kiraya veren tarafindan finansman
yaratmaya yonelik olarak bir mal varliginin kira siiresi sonlandiginda aitliginin kiraciya
aktarilmasi; kiraci i¢in kiralama zamani sonlandiginda malin piyasa fiyatindan daha az
bir fiyatla devir alma hakki verilmesi; kiralama zamani i¢cinde mal varliginin iktisadi
stiresinin yiizde sekseninden daha fazla bir kismini i¢ine almasi veya leasing sdzlesmesi
uyarinca kira iicretlerinin giiniimiizdeki toplam degerinin mal varlig1 piyasa fiyatinin
yiizde doksanindan daha fazla bir bedel olusmasi durumunda herhangi bir siireci

saglamis olan kiralama yontemidir (FKK, Md.3).

Leasing kullanim ve miilkiyet hakkinin ayrilmasi iizerine kurgulanan leasing
olarak da bilinen bir finansman yontemidir. Katilim bankalar1 bu finansman yonteminde
yatirimcinin ihtiyag duydugu yatirim iriinlerini kiralama sgirketlerinden satin alarak
yatirnmciya belirlenen siire igerisinde belirlenen kira 6demeleri karsiliginda temin
etmekte, belirlenen siirenin sonunda ise miilkiyetin de kiralayana gecisini saglayarak
finansman hizmetini saglamaktadir. Katilim bankalar1 yatinmciya esnek Odemeler
karsiliginda finansman saglamasi ile yatirim ve iiretime katki saglamaktadir. Finansal
kiralamanin, diger kiralama anlagmalarina gore kiralama siiresi daha uzundur ve
giiniimiizde sik¢a kullanilan kiralama tiiriidiir. Finansal kiralama da techizati kiralayan

sirket finansman1 saglamaktadir. Kiralamaya konu olan mali, makinay1 ve techizati
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kirac1 taraf se¢cmekte ve bunlarin bedelini finansal kiralama sirketi karsilanmaktadir.
Finansal Kiralama sozlesmeleri kisa siireli yapilmamaktadir. Uzun siireli yapilmasinin
amaci sozlesmelerin vadesi bitmeden Once sonlandirilmasinin oniine ge¢cmektir (Cevik

2003: 32).

Kiralama sirketleri ve kiracilar, degismeyen ddemeler yaparak kiralanan malin
kullanma hakkinin yani sira farkli haklar da kazanmaktadirlar. Kiralamaya konu olan
varligin ekonomik iktisadi siiresinin 6nem iceren boliimii boyunca kullanmasiyla
birlikte, kiralama doneminin tamamlanmasinin ardindan varligi belli bir bedel
O0demeden yada yazili bir degerle kiraciya devri gerceklestirilebilmektedir (Tiirkoglu
1999: 359).

Finansal Kiralama s6zlesmelerinde uyulmasi gereken kosullar sunlardir (Akgiic
1994: 528):

¢ Finansal kiralama sirketi, yatirim yapan sirket tarafindan tercih edilen varligi
(ara¢ gerec¢, makine vb.) satin alarak, kullanim hakkini sozlesmede belirtilen
stire zarfinda yatirimci sirkete birakmalidir.

¢ Finansal kiralamalar da bir mali kiralamak icin 6denen tutarin toplami kira
vadeleri boyunca malin piyasa degerinin % 90’mnin altina inmemesi
gerekmektedir.

¢ [ easing islemlerinde kira sozlesmesi aksi belirtilmedikce sozlesme siiresinin
sonuna kadar feshedilemez. Finansal kiralamaya konu varligin sézlesme siiresi
icinde yipranmasi, eskimesi ve giincelligini yitirmesi yatirnm yapan sirketler
icin tehlike arz etmektedir.

e [easing sozlesmesinin tamamlanmasi sonrasinda yatirim yapan isletmeye
tekrar kiralama, satig sonrasi yilizde payina sahip olma ve devir alma hakki
taninabilmektedir.

¢ [easing mallarinin yatirnm yapan isletmeye teslim edilmesinden sonraki
stirecte mal ve ek parcalarinin montaji yatirim yapan isletmeye aittir.

e [easing mallarinin bakim, onarim ve giivenligi yatinmci sirket tarafindan

karsilanir.



70

¢ [ easing isletmesinin izni olmadan ilgili yatirim sirketi, leasinge konu olan mal
varligim devir veya kiralama islemine konu edememektedir.

e Kiralama islemine tabii olan mallar1 denetleme yetkisi finansal kiralama
sirketine aittir.

¢ Kiralama islemine konu olan varligin ekonomik 6mrii dikkate alinarak finansal

kiralama s6zlesmeleri icra edilmektedir.

Kiralama sozlesmesinin icra edilmesini miiteakiben kiralayan taraf, finansal
kiralama bedelinin disinda, mukavelede yer alan finansal kiralama isleminin faiz
bedelini itfa etmekle miikelleftir. Kiraci tarafin faiz yiikiimliiligi leasing firmasinin
farkl1 bir borcu ile miibadelesi islemi uygulanmamaktadir. Bununla birlikte kiraci taraf,
mala iliskin biitiin resim vergi ve harglart 6demekle mesuldiir. Finansal kiralama
sirketine iligskin vergi, resim ve harglar ise finansal kiralama sirketinin

sorumlulugundadir (Kili¢ 1994: 43).

2.1.1. Faaliyet Kiralamasi

Leasing uygulamalarinin kisa donemli bir c¢esididir. Finansal kiralama
sO0zlesmesi kapsaminda belirtilen malin kullanim dmriiniin 6nemli bir boliimiinii kapsam
dis1 birakir. Kiralama sozlesmesi isletmenin o mali kullanacagi belli bir zaman dilimi
icin yapilmakta ancak, s6zlesme de belirtilen siire bitmeden ihbar edilerek fesih islemi
uygulanabilmektedir. Sozlesmede belirlenen siire bitiminde, leasing sirketleri malin
hurda bedeli iistiinde bir fiyatla, mali ikincil bir piyasada satabilir veya kiralama hakkini
elinde tutar. Yani faaliyet kiralamasi teknolojik acidan kullanim ve verimliligi diisen
yipranmis olan makine ve techizati geri verebilme firsati tanirken kiraci tarafa akidi
iptal etme secenegi sunan degisken bir finansman enstriimanidir (Kog¢ 1999: 7).
Kiralanan mallarin tadilat ve bakim islemleri kiralayana aittir bu sekilde olmasinin
sebebi de isletmeler acisindan kiralama metodu olarak nitelendirilmektedir. Faaliyet
kiralamalar1 bilhassa hizmet sektoriinde tasitlar, gemi, ucak, bilgisayar, yazici, tarayici
ve bilgi islem cihazlarinda siklikla uygulanmaktadir (Erol 1999: 338). Faaliyet kiralama
islemlerinin ana nitelikleri agsagidaki gibi aciklanabilir (Cakan 2006: 13-14).
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¢ Finansal kiralama mukavelesi, uygulamada kiraci tarafindan talep edildiginde
iptal edilebilmektedir. Bu durumun ana sebebi ise leasing yonteminin iiretimde
kullaniminin temel ana hedef olmasi ve iiretimde kullanilmasinin tahmin
edilemeyen bir siirede sonlandirilmasi, leasing gereksiniminin de ortadan
kalkmasidir. Fesih hakkinin sagladigi diger avantaj, sektoriin ihtiyaclarina
yeterlilik saglayamayan teknolojileri hizli ve kolay yenileme imkan
yaratmasidir. Faaliyet kiralama uygulamalarina siklikla ucak, bilgisayar,
bilisim araglari, ulasim vasitalar1 vb. siirekli ve hizli degisim gosteren
teknolojik iiriinlerde rastlanmakta dolayisiyla faaliyet kiralamalari, firmalarin
sahip olduklar1 ve stokta tuttuklar1 varliklarin1 pazarlama hedefine yonlendiren
bir metot olarak fonksiyon iistlenmektedir.

¢ Bu tip finansal kiralamalarda, kiralayan isletmeler cogunlukla iiriiniin iireticisi
olarak gozlemlenmektedir. Bu durum g6z Oniinde bulunduruldugunda,
kiralama siiresinin kisa olmasi, yeni ¢ikarilan mallarin piyasalarda tutunmasi
ve pazarlamasi agisindan, kiralayan icinde 6nemli bir avantajdir.

¢ Finansal kiralamaya konu mal ve donanimin teslimi, kurulum ve teknik destek
ihtiyacinin giderilmesi, uygulamalarda ¢ogu kez kiralayan taraftadir. Kiraci
ise, kira siiresi boyunca iistlendigi kira bedelini 6demek miikellefiyetindedir.

¢ Finansal kiralamaya konu techizatin, yipranma, asinma ve eskimesi ile teslim

aninda olusabilecek fiyatlama rizikosu kiralayana aittir.

Faaliyet Kiralamas1 genellikle kullannom omrii yani ekonomik Omriin uzun
oldugu mallarda veya teknolojinin gelisimi ve degisiminden etkilenen mallarda, bu
alanlarda faaliyet gosteren {lireticiler veya genel dagiticilar tarafindan yapilmaktadir.
Faaliyet kiralamasi genelde iki sebepten dolay: tercih edilmektedir. Birincisi; isletme
icin biiyiik maliyetler yaratabilecek ve kisa siireli kullanim ihtiyact bulunan durumlarin
olusmasidir. Ornek olarak bir insaat firmasinin iistelendigi isin getirdigi yiikiimliiliik
sonucunda olusan teghizat ve donamim ihtiyaclarinin temin edilmesi verilebilir. Ikinci
durum ise; bilisim endiistrisi iiriinlerinin teknolojik gelisimlerle paralel degisimi ve
talep goren {iiriinlerde firmalarin degisen teknolojik gelismelere entegrasyon saglamasi
acisindan bu tip leasing anlagmalar1 kullamigli bir metot olarak katki saglamaktadir

(Kuntalp 1988: 12).
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2.1.2. Dolayli-Dolaysiz Leasing

Dolaylh kiralama metodunda, malin iireticisi yada saticisi ve kiralayan taraf
arasinda finansal kiralama sirketi liclincii bir taraf olarak rol almakta, bu durumun
sonucunda i¢ tarafli bir ticaret iliskisi olugmaktadir. Bu sistematik yap1 leasing
firmasinin finansal kiralamaya konu edilen varlig1 kiralayan tarafin istegi dogrultusunda
iretici yada satici taraflardan tedarik ettikten sonra kullanim hakkini sozlesme ile
belirlenen bir deger mukabelesinde devretmektedir. Boylelikle finansal kiralama sirketi
bir yoniiyle satic1 veya lretici taraf ile varligin miilkiyet hakkini, ikinci bir yoniiyle de
kiralayan taraf ile bu varligin yararlanma hakkim1 farkli bir kisiye devredilmesine
yonelik bir sozlesme icra etmektedir (Ozsunay 1985: 26). Bu finansal kiralamalarda
finansal kiralama sirketi, iiretici veya satici firma ile ilgili kanun ve yonetmelikler
cergevesinde bir satis sOzlesmesi hazirlayarak ilgili malin miilkiyet hakkini alir.
Kiralama sirketi bu varliklar1 satin alma mukavelesine uyacak bicimde kiralamay1 talep
eden kiraci ile de kira s6zlesmesi ifa eder ve ilgili malin kullanim hakkini s6zlesmede
belirtilen sartlara uygun olarak kiraciya devretmektedir. Finansal kiralama islemleri
siklikla dolayli leasing metodu ile yapilmaktadir (Akgiic 1998: 619). Dolaysiz leasing
ise siklikla pazarlama stratejisi olarak kullanilan bir finansman tiiriidiir. Bu tiir leasing
anlagmalar satici ile kiraci arasindadir. Finansmani saglayan leasingi veren imalatci
veya satici olmakta, kiraci ise leasing’i alan taraf olmaktadir. Dolaysiz leasing metodu
iki taraf arasinda gerceklestirilmekte ve arada finansal kiralama sirketi
bulunma'maktadir. Bu tiir finansal kiralama iglemleri “dogrudan finansal kiralama yani

iiretici ve satici arasinda gerceklesen” olarak da adlandirilmaktadir (Kog 1999: 8).

Dolaysiz leasing metodunda islem hacmini biiyiitme hedefi 6nemli yer tutarken,
dolayl finansal kiralama da ana hedef finansman yaratmaktir. Teoride birtakim goriisler
dolaysiz leasingi finansal kiralama tanimi olarak adlandirmamak gerektigi yoniindedir,
bir diger goriis ise aksi yoniinde bu tanima uydugunu belirtmektedir. Ulkemizde FKK
md.4 maddesi geregince, kiralayan tarafin, varligi kiraci tarafin istegi dogrultusunda

ticlincii bir taraftan satin alma yoluyla tedarik etmesi veya farkli bir sekilde sahip olmasi

' MADDE 4 — (1) Tiirkiye’de bir sirketin kurulmasina bu Kanunda 6ngoriilen sartlarin yerine getirilmesi kaydiyla
Kurulun en az bes iiyesinin aym yondeki oyuyla alinacak kararla izin verilir. (2) Izin icin yapilacak basvurulara ve
iznin verilmesine iligkin usul ve esaslar Kurulca cikarilacak yonetmelikle belirlenir.
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gerekliliginden, dolaysiz leasing finansal kiralamanin dolayisiyla bahsi gecen yasanin
alan1 disinda yer almaktadir. Fransa, Belcika ve Ispanya kanun diizenlemeleri
incelendiginde de varligin kiralama islemi gerceklestirme hedefiyle satin alinmig olmasi

anlasildigindan, dolaysiz leasing kapsamin disinda tutulmaktadir (Altop 1990: 52).

2.1.3. Briit-Net Finansal Kiralama

Briit finansal kiralamada; finansal kiralama sirketi ilgili sézlesmede belirtilmesi
ile kiralama sozlesmesine konu varligin bakim, onarim, sigorta gibi giderlerinin
karsilanmas:i ile har¢, vergi, resim vb. mali yiikiimliiliiklerin karsilanmasindan da
sorumludur. Bu finansal kiralama yonteminde kira ddemeleri ile birlikte bu masraflarda
leasing sozlesmesine eklenmektedir (Ko¢ 1999: 8). Net finansal kiralama yontemi ise
kiralamaya konu varliga iligkin tiim bakim, onarim, sigorta ve varligin idamesi gibi
harcamalar ile resim, vergi ve harg¢lar gibi mali giderlerin kiraci tarafin sorumlulugunda

oldugu finansal kiralama yontemidir (Uyanik 1990: 44).

Finansal Kiralama Kanunu 14.maddesinde finansal kiralama mukavelesinde
aksine bir madde bulunmadig1 durumlarda kiraci tarafin, kiralamaya konu varligin her
tiirlii bakim1 ve korunmasi ile bakim ve onarim masraflarindan sorumlu oldugu
belirtilmistir. Kanunun 17.maddesinde ise sigorta giderine iligkin primlerin kiraci
tarafindan 6denecegi agciklanmistir. Finansal Kiralama Kanunu(FKK, mad.17) nun ilgili
maddeler incelendiginde prensip olarak net leasing yOntemini benimsedigi
goriilmektedir. Bununla birlikte finansal kiralama s6zlesmesine hiikiim eklenerek "Briit

Leasing" anlagmalarinin yapilmasi oniinde bir engel bulunmamaktadir (Kog¢ 1999: 8).

2.1.4. Sat ve Geri Kirala

Isletmeler “Sat Geri Kirala” yontemi olarak adlandirilan leasing islemlerine
genellikle likidite sorunu ile karsilastiklari donemlerde basvurmaktadirlar. Bu tip
leasing yontemlerinde kiralamaya konu olan varlik, miilkiyet hakkina sahip kurum
tarafindan, bir kiralama sirketine satilmakta ve satig islemini miiteakip icra edilen bir

kiralama sozlesmesi ile geri kiralanmaktadir. Bu kiralama Islemi sonucunda ortaya
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cikan degisiklik, 1ilgili firmanin bilancosunda yer alan varlik degerlerinde
gozlemlenmektedir. Islem sonucunda bilanconun duran varlik kayitlarinda azalis
gerceklesirken, donen varlik kayitlarinda artis ortaya ¢ikmaktadir (Cansizlar 1998: 20).
Ulkemizde uygulamada sik rastlanmamakla birlikte, maddi duran varlik olarak
nitelendirilen mallarin uzun siire i¢in kiralama hiikmii ile satis islemi bati iilkelerinde
kullanimi yaygin bir finansman yontemidir. Bu uygulama isletmelere sermaye
ihtiyaclarim karsilamakta hizli ¢6ziim iiretebilmekte, aktifinde yeniden degerleme
islemi ile biiyiikliik yaratabilmekte, islemden sagladigi kaynakla da kisa vadeli
yiikiimliiliiklerini uzun vadelere yayarak bilanco yapisini diizeltebilmekte, isletme
sermayesi ve nakit akisi iizerinde denge saglayabilmektedir. ilgili isletme, maddi duran
varliklarinin tamami ya da bir kismin1 yeniden uzun siireli kiralayabilmek sartiyla satig
islemini yapmakta ve bu yontem ile iiretim hacminde diislis olmadan, maddi duran
varliklar ile elde ettigi satis geliri kadar bir fon yaratmaktadir. Bununla birlikte isletme,
finansal kiralama s6zlesmesi ile belirlenecek olan vadeler ¢ercevesinde kira tutar1 kadar

bir yiikiimliiliik altina girmektedir (Yildirim ve Toroslu 2011: 78).

Kiralama sart1 ile kiralamaya konu mal1 satin alan isletmeler ise kira bedeli ve
vadelerini belirlerken maddi duran varliklarin belirlenen vade siiresi ve amortisman
siiresi icerisinde satin alma bedelinin geri alinmasinin yani sira bu yatirimi alternatif
yatirim secenekleri ile karsilastirarak yeterli kar marji saglamay1 dikkate almaktadir

(Akgtic 1998: 620).

Bu yontem Tiirkiye’de cok rastlanmamakla birlikte diinyada ornekleri goriilen
bir yontemdir. Bu kiralama tiiriinii ilk kez 1970’1i yillarda Panam Sirketi uygulamis ve
sirket iflasin1 Onlemistir. Panam isletmenin faaliyet merkezi olan binasini satip geri
kiralayarak calisma sermayesi ve diger kullanimlar i¢in likidite ihtiyacim1 saglamistir

(Cevik 2003: 41).
2.1.5. Tam Odemeli-Tam Odemesiz Kiralama
Kiralama tiirlerinin bir diger ayrimi olan Tam Odemeli ve Tam Odemesiz

Finansal kiralama (Full Payout and Non Payout Leasing), kiralama maliyetlerinin

istlenilmesi fonksiyonunda ortaya ¢cikmaktadir. Tam 6demeli kiralama metodu; kiraci
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tarafin, kiralayan ile diizenlenen sozlesme sartlarina istinaden tahsil edilecek kira
bedelleri toplami ile kiralanan varligin iktisap tutar1 ile birlikte yonetim ve diger
masraflarim1 da karsiladigl ve kiralayana makul bir tutarda kar sagladigi bir kiralama
tiriidiir (Kog 1999: 9). Kira bedeli, kiralayan kisi veya kurumun hem varligir satin
almas i¢in gerekli fonu yaratmakta, hem de bu fonlara bir getiri saglayarak kiralayana

kar marj1 katmaktadir (Akgii¢c 1998: 5).

Kiralama islemine konu varligin hurda degeri veya sozlesme siiresinin
tamamlanmasi ile kiraciya devri s6zlesme sartlarinda belirtiliyor ise, satis bedeli de kira
bedellerine dahil edilmektedir. Bu ©6demenin tam o©demeli kiralama kapsaminda
tanimlanabilmesinin temel kosulu, eklenen maliyetler ile olusan kira bedellerinin
sozlesmenin iptal edilmeyen siiresi icindeki kiralar olmasidir. Bu tip kiralama
anlagsmalarinin kiract agisindan talep edilebilmesi ve kiraciya sagladigi avantajlardan
bazilar1 sunlardir; ilgili mal kiralayan tarafin kiralama sozlesmesinden sagladigi vergi
avantaji, ilgili mal satin alma bedelinin kiralama bedeli ile arasindaki maliyet farki,
kiracinin kiralamaya konu varlifin yaratacagi maliyeti alternatif bir yatirim araci ile
sermayenin daha etkin ve verimli kullanilmasini saglamasi, kiracinin ilgili mali elde
etmek icin yeterli likidite yapisinin olmamasi veya kredibilitesinin yetersiz olmasi
durumunda sagladigr avantaj, kiracinin ilgili iirtine duydugu nemli ihtiyacin hizli ve

aksaklik yaratmayacak sekilde karsilanabilmesi avantajlaridir (Buyurgan 1994: 9-10).

Tam Odemesiz kiralama anlagmalarinda ise kiralama siiresi boyunca, kiraci
tarafin 6demis oldugu kira bedelleri, kiralama islemine konu varliklarin satin alma ve
maliyet bedellerini karsilamamaktadir. Tam Odemesiz kiralama anlagmalarinda
kiralayan tarafin, sozlesme siiresinin tamamlanmasinin ardindan sodzlesmeye konu
maldan faydalanma durumu bulunmamaktir. Kiraci tarafin karsilamadigi kiralamaya
iliskin yonetim ve diger giderler ile kiralayan tarafin karin1 yeterli 6lciide saglayacak
sekilde varligt degerlendirmesinin kesinlik icermemesi durumlart goz Oniinde
bulundurularak, bu yontemde riskin minimize edilmesi leasingi alan tarafa, sozlesmenin
icra edildigi durumda garanti ettirilmektedir (Altop 1990: 249). Sozlesme siiresinin
uzatilmasi; kiralayan tarafa, kiracidan malin satin alma hakkimi talep etmesi; kiraci

tarafin, kiralayan tarafin masraf ve giderlerinin karsilanmayan boliimiinii karsilamast;
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siiresiz ya da belirli siireli feshedilebilir sozlesmeler icra edilmesi; bu garanti
kapsaminda o©ngoriilmekte olan avantajlardir. Finansal kiralama Kanunun(FKK,
mad.3¢) da kira ddemelerinin taraflarca serbest bir sekilde belirlenecegi belirtilmis olup,
tam Odemeli ve tam Odemesiz leasing sozlesmeleri kanunun uygulama alanm

kapsamindadir.

2.1.6.Yurt ici-Yurt Dis1 Kiralama

Leasing yontemlerinin taraflarinin bulundugu cografyalar agisindan yapilan
ayrim ile yurt dis1 ve yurt ici kiralama sozlesmeleri icra edilmektedir. Yurti¢i finansal
kiralama yonteminde kiraci taraf ile kiralayan taraf ayni iilke simirlart igerisinde bir
malin kiralanmasi maksadiyla sozlesme icra etmektedir. Leasing islemi, kiralama

yapilacak olan iilkenin kanun ve mevzuatlarmin kapsaminda yapilmaktadir

(Miicahitoglu 2015: 44).

Yurtdis1 finansal kiralama yontemi ise; kiralama islemine konu olan taraflarin
yani finansal kiralama sirketi ile kiracinin farkli iilke sinirlarinda yer almasi sonucu
ortaya ¢cikmaktadir. Yurtdis1 finansal kiralama anlagmalarinda satict yani kiralayan
tarafin hangi iilkede konumlandigi ©nem tagimamaktadir. Uluslararasi kiralama
islemlerinde islem hacmi genis ve belirli bir standart disinda olusan bu yiizden karmasik
bir yapiya sahiptir. Bu ortaya c¢ikan karmasiklik iilke kanunlarinin finansal kiralama ve
diger hususlarda farklilik gostermesinden kaynaklanmaktadir. Belirtilen bu kanuni
uyumun yarattig1 sorun ve zorluklara ragmen iilkemizin de icinde bulundugu bircok
tilkede uluslararas1 finansal kiralama yontemi yayginlagmistir. Uluslararasit finansal
kiralama yontemlerinin yayginlagmasinda ve islem hacminin bu derece biiylimesinde rol
oynayan bagslica etkenler; global ekonomilerde pay sahibi olan, gelismis ve lilkemiz gibi
gelismekte olan iilkelerin, ¢ok uluslu sirketlerin, uluslararast finansal kiralama
yontemini Oziimsemeleri ve kullanmalari, ozellikle ucak ve gemi gibi satin alma
maliyeti ¢cok yliksek olan ve isletmelerin leasing anlagsmasi yontemi ile bu finansman
yikiinii ilgili mal ve techizatin kullanim Omriine dagitmay:1 talep etmektedirler.
Ulkelerin ihracat rakamlarinda olumlu etkiler yaratma amaciyla makine ve techizatin

caligma siiresine yaymak istemeleri, iilkelerin ihracat potansiyelini arttirmak igin
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uluslararasi finansal kiralamay1 onemli bir pazarlama stratejisi olarak gormeleri ulusal
leasing kuruluslarina goére daha elverigli ve avantajli imkanlar yaratabilmeleridir

(Miicahitoglu 2015: 44).

2.1.7. Gergek Kiralama

Kirac1 tarafa, kiralama sozlesmesine istinaden kiralanan varli§i sozlesmede
belirtilen vade sonunda belli bir bedel karsiliginda malin piyasa degerini agsmadan satin
alma hakki saglayan, kiraya veren tarafin miilkiyet hakki goz oniinde bulundurularak
malik sifati ile vergi ve har¢ avantajlarindan yararlanmasi bu avantajlari kiraci tarafa
lanse ettigi ve kiracinin kira 6demelerini gider kalemi olarak gosterebildigi bir kiralama

cesididir (Kog¢ 1999: 10).

2.1.8. Trampa Kiralama

Trampa Kiralamalarin da, kiralamaya konu olan makine, techizat, donanim veya
araclarin bakim ya da ariza durumunda onarimi nedeniyle yasanacak zaman kaybinin,
tiretimde yaratacagr gecikmeleri Onlemek ve bakim onarimin ortaya cikartacagi
masraflardan kagcinmak icin kiraci tarafa, kiralanan malin degistirilme imkani
sunmaktadir. Kirac1 taraf sunulan avantaj ile bakim-onarim sebebiyle iiretimde bir
aksaklik, miisteri veya zaman kayb1 yasamayacak, faaliyetlerini yeterli sekilde

siirdiirebilecektedir (Akgiic 1998: 10).

2.1.9. Donen Kiralama

Donen kiralama, yatirim mallar1 kiralamasinin ayricalikli bir tiiriidiir. Bu tiir
kiralama sozlesmelerinde, teknolojik gelismeler sonrasi daha yeni iirlinler ¢ikmasiyla
finansal kiralamaya konu varligin, finansal kiralama sozlesmesi ¢ercevesinde belirtilmis
olmasina bagl olarak belirli siirelerde veya kiraci tarafin talep ettigi durumlarda
degistirebilmesi imkan1 verilmektedir. Donen kiralamanin en belirgin faydasi,
kiralamaya konu olan malin kira siiresi icinde degistirebilmesi, yenilenebilmesi,
isletmenin mali kullanim siiresinin uzatilabilmesidir. Donen kiralama da bakim onarim

faaliyetlerini kiralayan taraf iistlenebilmektedir (Akgiic 1998: 625).
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Donen kiralama sozlesmeleri olusturmak icin kiralayan tarafin genis bir varlik
portfoyiine sahip olmasi gerekmektedir. Genellikle teknik gelismenin ¢ok hizli ilerleme
gosterdigi bilgi islem makinelerinin bulundugu alanlarda, techizat veya malin
yenilenmesi amaci ile olusturulan yapimci leasingi olarak karsimiza cikmaktadir.
Finansal kiralama kanununda doénen kiralamay: kisitlayan bir hiikiim bulunmamaktadir

(Altop 1990: 71).

2.1.10. Kisisel Kiralama

Kisisel kiralama yOntemi ile Kiraya veren sirketle mali kiralayan taraf arasinda
icra edilen sozlesme cercevesinde, bir calisanin is kanunu ve ilgili diger kanunlara
aykirt olmamasi sartlar1 ile ¢alisanin verilen hizmete iliskin tiim sosyal haklar1 gegici
olarak devreden tarafa aktarilmis olan hizmet saglayici s6zlesmedir. Bu tiir s6zlesmeler
de calisanin rizas1 gerekmektedir. Finansal Kiralama Kanunu kapsaminda bu

sozlesmeler ile ilgili bir hiikkiim rastlanmamaktadir (Ko¢ 1999: 11).

Kisisel kiralama, ihtiya¢c dogrultusunda kisa siireli c¢alistirilabilecek bir
personelin masraf yapilmadan hazirda olmasimi saglamak amaciyla; izin, hastalik, isten
cikarma, istifa gibi personel eksigi olusan durumlarda hizli ve fazla calismay1 gerektiren
cok sayida siireli siparisler alinmas1 halinde, igverenlere biiyiik kolaylik saglamaktadir.
Ayrica kisa siireli calismak zorunda olan biiyiikk bir kesim bu olanaktan
yararlanmaktadir. Kisa siireli is arayan ev hanimlari, yash insanlar, tatilde calismak
isteyenler vs. bircok kisi bu olanaktan yararlanabilir. Ozellikle yabanci sehir veya
iilkeye yerlesenler, kisa siireli isler sayesinde bulunduklari yeni c¢alisma sartlarina
rahatlikla uyum saglamakta, is cevresine tanimakta ve boylece kalici yerlesme sartlarini

arttirmaktadir (Altop 1990: 76).
2.1.11. Alt Kiralama

Tiirk Bor¢lar Kanunu (TBK, md. 322)’na gore finansal kiralama yontemlerinden
alt kiralama ve kiralamaya konu mal veya varligin kullamm hakkimin devri
diizenlenmistir. Bu kanun maddesi kapsaminda alt kiraya verme yontemi ile kiralanan

malin kullanma hakkini1 baskasina devretme imkanlari, kiraya veren {izerinde negatif bir
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etki yaratmamasi kosulu ile iigiincii bir tarafa, kiraciya taninmaktadir. Bir bagka ifade ile
alt kiralama anlagsmalar1 kiralayan tarafa, kiralama konusu malin tiim kullanim haklarini
kirac1 tarafa devretmek, kiraci tarafa da bu mali iiglincii bir kisiye kiralama hakk1
tanimaktadir (Ko¢ 2004: 12). Alt leasing yontemi, gelismis iilkelerde farkli bir metotla
yaygin olarak leasing anlagmasi yapilmakta ve uygulanmaktadir. Finansal kiralamada
ilkeler arasindaki kanun farkliliklar1 yabanci sirketler i¢in diger iilke kanun ve bu
kanunlarin uygulama ve metotlarina uyum ile takip konusunda problemler
yaratmaktadir. Bir diger énemli etken kiraci taraf ile olan ticaret riskinin net olarak
Olciilememesi, kiract tarafin temerriit durumuna diismesi halinde malin kiraci taraftan
geri alinmasina iligkin ilgili her tiirlii riski optimal diizeye getirme ve minimize etme
istegidir. Belirtilen sebeplerin etkileri nedeniyle yabanci finansal kiralama sirketi ilgili
ilkedeki yerlesik olarak faaliyet gosteren finansal kiralama sirketini araci kurulus olarak
yararlanarak talep ettigi mali kiralamakta, araci sirket ise kiralamis oldugu mal veya
varlig1 esas kullaniciya kiralamaktadir. Bu siire¢ sonucunda ii¢ tarafta bu durumdan
fayda saglamaktadir. Ulkemizde ise uygulamada bazi farkliliklar bulunmaktadir. Baz1
durumlarda alt kiralama yontemini kullanan kiraci taraftir. Kiraci, verdigi teknik destek
hizmeti ve yaptig1 faaliyetler geregi kiraladig: techizatlari iireticisine vermekte, iireticisi
de istedigi standartlarda malin iiretimini yapmaktadir. Sonug¢ olarak kiralamis oldugu
varligi kendisi kullanmamakta ancak test ve hizmet gibi nedenlerle dolayli olarak

kendisinin kullanimina neden olmaktadir (Miicahitoglu 2015: 33).

2.1.12. Deneme Siireli Kiralama

Deneme siireli kiralama anlasmalarinda, kiralama sozlesmesi kapsaminda kiraci
tarafa, altt ay ve bir yil arasinda degiskenlik gosteren deneme siiresi hakki
verilmektedir. Belirlenen siire icerisinde kiralayan tarafin kiralamaya konu varliktan
bekledigi verimlilige iliskin kararimi vermesine imkan taniyan bir finansal kiralama

tiiriidiir (Ergiil ve Dumanoglu 2003: 34).

2.1.13. Yiizde Leasing

Yiizde Leasing anlagmalari; kiraciya, sozlesmede belirtilen kira bedellerine ek

olarak kiralamaya konu varligin once gelirleri dikkate alinir ve bunlar iizerinden art1
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maliyet yansitilir. Bu yontemde belirli bir yiizde ile hesaplanan gelir payin kira olarak
0deme mecburiyeti koyan finansal kiralama metodudur. Uygulamada siklikla kar payi,
kiracinin saglamis oldugu kar marjlarinin onceden belirlenmis bir miktarin veya oranin
istiinde gerceklesmesi durumunda kiraci taraftan talep edilmektedir. Bu tiir finansal
kiralama islemleri enflasyon riskini minimum diizeyde tutmak ve uzun vadeli anlasilan
finansal kiralama sozlesmelerinde bu riski iistlenmek istemezler ve yiizde leasing

sozlesmeleri yaparlar (Uyanik 1990: 47).

2.1.14. Ortak Kiralama

Ortak kiralama anlagmalari; birden fazla isletmenin bir araya gelerek tek bir
tarafin iistlenemeyecegi yliksek maliyetli bir makine, techizat ya da herhangi baska bir
varlig1 finansal kiralama sirketi araciligiyla edinilmesini igeren finansal kiralamalardir.
Bu anlasmalarda bir veya iki kiralayan taraf ana borclu olarak kabul edilmektedir (inal

1991: 18).

2.1.15. Kaldirach Kiralama

Uluslararas1 finansal kiralamalarda 6nemli ve en son gelistirilen yontemlerden
biride kaldiragh finansal kiralama yontemidir. Uluslararasi finans alaninda biiyiik 6nem
kazanan kaldirach kiralama yontemleri kredili kiralama yada dolayl kiralama adlar ile
tanimlanabilmektedir. Kiralamaya konu olan varligin maliyetinin ¢ok yiiksek etkiler
yarattig1 hallerde, varligin temin edilmesi amaciyla katlanilmasi gerekli maliyetin banka
ya da finans sirketlerinden bor¢lanma metodu ile karsilandigr kiralama tiiriidiir.
Kaldirach finansal kiralama yonteminde {i¢ yonlii isleyen bir mekanizma mevcuttur.
Bunlar; kiraci taraf, kiralayan taraf ve finans sirketleri ya da kreditorlerdir. Modelin
calisma mekanizmasinda finansal kiralama sézlesmesine istinaden kiraci taraf, iiretim
yapmak i¢in ihtiya¢ duyacagi donanim ve techizatlarin se¢cimini yaparak kiralayan taraf
ile sozlesme imzalar. Diger leasing cesitlerinde kiralayan kurum ve kurulus, kiralamaya
konu ettigi malin finansmanin %100’tinti 6z kaynaklarindan finanse etmek
durumundadir. Bu tip anlagsmalarda ise, leasing sirketlerinin sagladigi mali katkinin

yatirim bedellerine oram1 %?20 ile %40 bandinda gozlemlenmektedir. Kiralamaya konu
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malin tedarik edilmesi i¢in gerekli olan sermaye bedelinin kalan bolimii kredi
kuruluglar1 aracihifiyla karsilanmakta ve kiraya veren tarafin karsilayamadiklari
sermaye miktarin1 kredi kuruluslari, bankalar karsilamaktadir. Kaldiracli kiralama
yontemi ile kiralayan taraf gereken sermaye bedelinin belirlenmis bir boliimiinii
Odeyerek varligin maliki hakkina erismekte ve mala yapmis oldugu yatirim sebebiyle
elde edecegi vergi muafiyetlerinden ve tesviklerden faydalanmaktadir. Kaldiragh
finansal kiralamalarda kiraya veren taraf, maliyetin yaratacagi likidite riskini daha
diisiik bir seviyede tutmakta ve yiiksek maliyetli bir varligi portféyiine katmaktadir.
Leasinge konu mal, bor¢lanma karsiligi teminat niteliginde gosterilmekte ve kreditor
saglanmas1 saglanmaktadir. Bu teminat kiralarin ve kiralayan taraflara saglanan
avantajlara iligkin ilgili kuruluslar i¢in giivence olusturur. Kiralayan tarafin, banka veya
kreditor gibi arac1 kurumlarin talep ettigi borg tutarina iliskin, anapara ve faiz bedelleri
kiracinin yiuikiimliiligiindeki taksitler ile ©odenmekte ve borclanma vade siiresi ile

kiralama siiresi uyum gostermektedir (Toroslu 2000: 12)

2.2. Finansal Kiralamanin Dogusu ve Gelisimi

2.2.1. Diinyada Finansal Kiralamanin Dogusu ve Gelisimi

Finansal kiralamanin Diinya tarihi incelendiginde ge¢misinin ¢ok eski
donemlere kadar uzandigi goriilmektedir. M.O. 2000’li yillarda Siimerlerce finansal
kiralama islemi olarak bilinmese de bu yontem, tarimda kullanilan aletlerinin

kiralanmasiyla kullanilmaya baslanmistir (Cevik 2003: 19-20).

Aristoteles, bir varligr kullanim hakkinin, o varligi kiralayarak kullanmak
miilkiyetine sahip olarak kullanmaktan daha cok zenginlesmeye yol actigini ifade
etmistir. Ciinkii bir mali kiralamak o malin yipranma, asinma gibi amortisman
giderlerinin olmamasi ayrica kira sozlesmesi sonunda varlik kiralama sirketine
devredildiginde o zamanki teknolojiye uyum saglayan yeni bir makine kiralama avantaji
bulunmaktadir. Finansal kiralama sayesinde isletmeler gelisen teknolojiye az maliyetle

uyum saglayabilmektedirler. Ayrica iiretimlerinde insan giiciine daha az ihtiyacla daha
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fazla iiretim yapabilmektedirler. Modern anlamda Adam Smith 18yy da 6ne siirdiigii,
sermaye birikimi i¢in iiretim araclarinin kiralanarak kullanilmasi goriisii ise finansal

kiralama uygulamasinin baslangici sayilmaktadir (Altop 1990: 3).

Ticari mallarin kiralanmasina konu olan uygulamalar, M.O. X. Yiizyilda Fenike
Uygarligi’'nda yapilan {iiretimin ticaret faaliyetlerinde goriilmiistiir. Tarihi eserler
incelendiginde, Fenikelilerin tarim yapabilmek icin ciftlik alanlarini, gemileri
kiralayarak, bugiin yapilan finansal kiralamaya cok benzer kiralama islemleri
yapmuslardir. Daha ileriki tarihlerde, Venediklilerin ticaret gemi maliklerine, gemi
demirliklerinin kiralandig1 bilinmektedir. 1855°te, bir finansal kiralama sirketi yapisina
benzer calisan “Birmingham Wagon Sirketi” araciligiyla tren vagonlari, komiir
madenleri o zamanki donemde kiralanarak kullanilmistir (Uyanik 1990: 10).
1877 yilinda Amerika’da “Bell Telefon Sirketi” telefonlarin1 miisterilerine kiraya
vererek, finansal kiralamanin tarihi gelisimi siireci igerisinde yer almistir. Bu 6nemli
tarihler finansal kiralamanin, modern anlamda ilk finansal kiralama uygulamasinin
basladig1 tarih olarak kabul edilmektedir. Amerika yatirimlarini ilk kez kiralama
araciligiyla finanse etmek i¢in, 1929 yilinda gerceklesen ekonomik kriz ile meydana
gelen mali sorunlart ¢6zmek amaciyla bagvuru yapmustir (Koteli 1991: 19). 1930’Iu
yillara gelindiginde ABD’de yasanan finansal kriz, Birlesik Devletler’ in II. Diinya
Harbi’ ne katilimiyla, kritik derecede etkisini arttirmistir. Yasanan kriz sonunda Birlesik
Devletler’ in, sanayi alaninda yarattig1 gelismelerle birlikte finansal kiralama gercek

anlamda kendini tanitmistir.

Finansal kiralama islemlerinin yayginlasmasinda II. Diinya Savasi sonrasi
yasanilan modernlesme, yenileme ve teknolojik gelismelerle beraber ekonominin de
hareketlenmeye baslamasi finansal kiralamanin gelismesinde onemli bir rol {istlenmistir.
Diinya da ilk finansal kiralama sirketi, 1952’ de Amerikali C. Larence, Josef Kure ve D.
P. Boothe tarafindan kurulan “United States Leasing International Inc”dir. Finansman
ve Kiralama sirketi olarak ilk leasing sirketinin kurulmasi, bir¢cok kisi tarafindan
modern anlamda leasing’in baslangi¢ noktasi olarak yorumlanmaktadir. 1960’11 yillarda
sanayi alaninda onemli derecede gelisen iilkelerde kurulan ve gelisen kiralama metodu,

1970 ve takip eden yillarda uluslararasi1 faaliyet gosteren sirketler vasitasiyla tiim
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diinyada uygulanmistir (Uyanik 1990: 10). 1980’11 yillarda diinya capinda bir finansman
metodu kimligine ulasan leasing yonteminin bu sekilde hizli biiyiimesinin sebepleri
asagidaki sekilde agiklanabilir;

e Kurumsal sirketlerin artmasi ile birlikte, isletmelerin profesyonel ekiplerce
yonetilmesi ve yonetim bakis acilarinin degisimi sonucu, miilkiyet hakkindan
ziyade kullanim hakkinin yarattig1 avantajlarin 6nemi,

e Sirketlerin gereksinimlerini karsilamak icin gereken sermaye yapilarinin kisith
olmasi,

e Kullanim doneminin sona ermesinden sonraki esneklik,

¢ Teknoloji ve yatirim alanlarindaki gelismeler,

e Kaynak gereksiniminin igletme 6lcegine gore artisi,

® Cok uluslu calisan isletmelerin uluslar arasi leasing ile kazandigi vergi ve

giimriik avantajlari.

2.2.2. Tiirkiye’de Finansal Kiralamanin Geligimi

Tiirkiye’de finansal kiralamanin gecmisi kisa olmasina ragmen gelisimi hizh
olmustur. Finansal kiralama giiniimiizde bir¢ok sektorde farkli alanlar da kullanim agina
ulagsmuistir.  Ulkemizde finansal kiralama ilk defa 1970’li yillarda bir sanayi
kurulusumuzun yatirim ihtiyacim1 bir Arap bankasindan sagladigi krediyle karsilamasi

sonucunda {inlenmeye baglanmistir (Dumanoglu 2003: 63).

Ulkemizde bankacilik kanunun da finansal kiralamanin adi gectigi ilk mevzuat
diizenlemesi, 70 sayili bankalar kanunu hiikmiinde kararnamesine (BK 90. Madde)
istinaden cikarilan 16.12.1983 tarih ve 83/7506 sayil1 bakanlar kurulu karar1 olmustur.
Alinan kararda yatirimci firmanin ihtiyag duydugu ekipmanin temini ve yatirimciya
taksitli satis1 ve kiralamasindan soz edilerek mevzuatimizda zimni de olsa ilk kez
finansal kiralamanin bahsi ge¢cmistir. Boylece iilkemiz mevzuatinda acik bir sekilde
olmasa da ilk kez finansal kiralamaya deginilmistir. Finansal kiralamanin gercek
anlamdaki hukuki altyapist ise 28.06.1985 yilinda c¢ikan 3226 sayili kanun ile
olusturulmustur. Hukuki alt yapist olustuktan sonra kurumsal sirketler tarafindan

kullanilmaya baslanmis ve gelisimi daha hizli olmustur. Ulkemizde 1985 yilinda
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kurulmus olan Faizsiz Bankalarin isleyisleri itibariyle finansal kiralamaya islemlerini
yapmaya hicbir engel olmamasindan dolayr ayri bir finansal kiralama sirketi
kurmalarina gerek kalmadan finansal kiralama islemi yapmalarina izin verilmis ve
tilkemizde ilk finansal kiralama sozlesmelerinde katilim bankalarmin biiyiik agirligi
olmustur. 1986 yilinda faaliyetlerine baslayan iktisat Leasing sirketi iilkemizde faaliyete
gecen ilk Tiirk finansal kiralama sirketi olmustur. Bu finansal kiralama sirketi kanunun
yiiriirliige girmesinden yaklasik 15 ay sonra kurulmasina, finansal kiralamanin piyasada
yeterince taninmamasi ve girisimcilerin de yeni mevzuata karsi cekinken davranmalari
etken olmustur (Miicahitoglu,2015,s.36-37). 19 Subat 1987°de Yapr Kredi Finansal
Kiralama A.S. 15 Eylil 1988’de “Vakif Kiralama A.S.”, 17 Kasim 1988’de ise “BNK-
Ak Drasdner Finansal Kiralama A.S. kurulmustur (Miicahitoglu 2015: 36-37).

Ulkemizde finansal kiralamanin pay: giderek artmakta olsa da, baska iilkelerle
karsilastirlldiginda finansal kiralamanin iilkemizdeki ticari faaliyetlerde yeterli paya
sahip degildir. Amerika gibi sanayisi gelismis iilkelerde finansal kiralamanin payi
toplam sabit sermaye yatirimlar1 i¢inde yaklasik %30 paya sahipken, ayni oran
tilkemizde %10’un altinda kalmaktadir. Dolayisiyla iilkemizde finansal kiralama
sektorii i¢cin biiyiik bir gelisme imkaninin oldugu sdylenebilir (Miicahitoglu 2015: 36-
37).

Tiirkiye’de finansal kiralama sektorii her ne kadar geriden gelse de gelisimi ve
stirdiirtilebilirligi icin bircok yenilik yapilmistir. Finansal kiralama sektorii icin 6nemli
tarihler su sekilde siralanabilir (Miicahitoglu 2015: 38).

1991 yilinda binek otomobillerde indirimli KDV uygulamasina son verilmistir.

1991°de Ticari Tagitlarin KDV orami farklilastirildi.

1994 FIDER-Finansal Kiralama Dernegi kurulmustur.

1997 Diinya Leasing Kongresine ev sahipligi yapilmistir.

1998 FIDER Etik Ilkeleri kabul edildi ve kamuoyuna duyurulmustur

2003 tiim yatirm mallarma tesvik belgesi olmaksizin %40 yatirim indirimi

istisnas1 verildi ve 1.7.2003’ten itibaren leasing islemlerinin muhasebelestirilmesi
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uluslararast standartlar ile biiyiikk Olciide uyumlu hale getirilmistir (VUK Miik. Md.
290).

2005 yilinda 5411 Sayili Bankacilik Kanunu ile finansal kiralama sirketleri
BDDK’nin diizenleme ve denetleme alanina dahi edildi. Ayn1 zamanda Diinya Leasing

Kongresi’'ne ev sahipligi yapmustir.

2006’da yatirim indirimi istisnasina genel olarak son verildi. Yine ayni tarihte
Finansal Kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin kurulus ve faaliyet esaslari
yonetmeligi yayimlanmistir.

2007 yilinda finansal kiralama sirketleri konut sektoriine finansman saglayan
kuruluglar arasinda sayildi. 3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu’na kiraci devri ve
kiralananin alt kiralamaya tabi tutulabilmesine iliskin ekleme yapildi. 30.12.2007

finansal kiralama islemlerine %1 KDV uygulamasina son verilmistir.

2008 siipheli alacak karsiliklar1 hakkinda teblig uygulanmaya baglandi. Tek

diizen hesap plan1 uygulanmaya baslanmustir.

2009 Leasing’e konu karayolu araglarinin Karayollari Tagima YOoOnetmeligi
kapsaminda “6zmal” olarak kabul edilmesi uygulamasina son verildi. Yine ayn tarihte

Leaseurope Cesee’ye ev sahipligi yapmistir.

2010 Diinya Leasing Kongresine ev sahipligi yapt1 bu yapilan etkinlik bircok
tilkedeki sirketlerin temsilcilerinin Tiirkiye’ye gelmesini saglayarak Tiirkiye’nin

ekonomisi ve finansal kiralama sektorii agisindan biiyiik 6nem tagimistir.

2011 finansal kiralama sektoriiniin stratejik onceliklerinin tespiti konusunda
arama konferansi yaparak finansal kiralama sektoriiniin stratejik onceliklerini 6n plana
cikarmistir. Yine 27.12.2011 tarihinde finansla kiralama islemine onu olan bazi

mallarda KDV oran1 %1’e indirilmistir.
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21.11.2012 finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketleri kanunu
TBMM'’de kabul edildi. Yapilan bu kanun kabulii finansal kiralamaya olan giiveni daha
da arttirmig ve Tiirkiye’deki sirketler icin daha ¢ok tercih edilebilir hala gelmistir.

25.07.2013 Finansal Kiralama, faktoring ve finansman sirketleri birligi
kurulmustur. Bu kurulus Tiirkiye’'nin iic kuvvetli sektoriinii bir araya getirerek finans
sektoriiniin ¢arkin1 hala daha dondiirmeye devam etmektedirler. 22.10.2013 finansal
kiralama, faktoring ve finansman sirketleri birliginin ilk genel kurulu kurulmustur.
Finansal kiralama islemleri Tiirkiye’de ge¢ uygulanmaya baslansa da gelisim agisindan
hizli devam etmekte ve sanayi sektorii, dis ticaret islemlerinde ve bir ¢ok sektorde

biiylik 6nem arz etmektedir.

2.3. Finansal Kiralamanin Vergi Kanunundaki Yeri

Finansal kiralama kavramu ile ilgili temel hususlar Vergi Usul Kanunu miikerrer
madde 290°da ve 319 No’lu Vergi Usul Kanunu’nun 37.maddesinde Damga vergisi ve
harclar yoniinden agiklama yapilmistir. Katma deger Vergisi konusunda ise yatirim
malinin ozellikleri, tegvik belgesi mevcudiyeti gibi unsurlar 6n plana c¢ikmaktadir.
Asagidaki alt basliklarda ilgili diizenlemeler c¢ercevesinde Finansal Kiralama

siirecindeki vergisel unsurlar ana hatlari ile ele alinacaktir.

Miikerrer Madde 290
Finansal kiralamadaki s6z konusu maddenin birinci fikrasinda, finansal kiralama
siirecinde kiralayan ve kirac1 acgisindan degerleme hiikiimlerinin nasil uygulanacagi

belirtilmistir.

Ikinci fikrasinda s6z konusu iktisadi kiymet icin ongoriilen faydali omiir goz
Oniine alinarak amortismana tabi tutulacag: ayrica yeniden degerleme hiikiimlerinin de
uygulanabilecegi ifade edilmistir. Yapilan aciklamalara gore Finansal Kiralamaya
kapsamindaki bor¢ ve alacaklar igin reeskont ayrilamayacaktir. Ornegin, Finansal

Kiralama siirecinde kiracinin kiralayana olan borcuna karsilik ¢ek vermesi durumunda
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ne kiract vermis oldugu cek icin ne de kiralayan aldigi ¢ek icin reeskont

ayiramayacaktir.

Ugiincii fikrada ise Finansal Kiralama siireci ile ilgili kavramlara deginilmistir.
Finansal gecip ge¢mediginden ziyade, ekonomik degeri olan bir malin miilkiyetine
sahip olmaktan dogan tiim zarar ve faydalarinin kiraciya birakildig: kiralama tiiriidiir.”
Seklinde tanimlanmis asagida sayilan husularin varligi halinde de yapilan kiralamalarin
Leasing olarak kabul edilecegi ifade edilmistir.

e Kira sozlesmesinin akdinin sona ermesi sonucunda iktisadi malin miilkiyeti
kiralayana ge¢mektedir yani finansal kiralamaya konu olan malin miilkiyeti
kiralayan sirkete aittir. Ama sozlesme de taraflarin karsilikli mutabakati
sonrasi, sozlesme akdi sonunda kiraci, malin miilkiyetini satin alma hakkina
sahip olabilmektedir.

e Kiraciya kira sozlesmesi bitiminde iktisadi kiymeti piyasa degerinden daha
diisiik bir fiyatla satin alma hakki taninmaktadir.

e Kiralama siiresinin iktisadi kiymetin ekonomik Omriiniin %80’inden daha
fazla bir boliimiinii kapsamasi.

e Sozlesme siiresince yapilacak kira ©Odemelerinin bugiinkii degerleri
toplaminin, iktisadi kiymetin rayi¢ bedelinin %90’1in dan daha biiyiik bir

degeri olusturmasi.

Bunlara ek olarak dogal kaynaklarin arastirilmaya tabi tutulmast ve bu
kaynaklarin kullanilmasina yonelik kiralama sozlesmeleri ile ilgili sinema filmleri,
video kayitlari, patentler, kopyalama haklar1 gibi lisans sdzlesmeleri Finansal Kiralama

kapsaminda degerlendirilmeye tabi tutulmayacagi agciklanmistir.

Hukuksal diizenlemeler sonrasinda, arsa, arazi ve binalarin finansal kiralama
kanunu kapsaminda degerlendirilmesi ve uygulanmasi i¢in kiralama siiresi bitiminde
miilkiyet hakkinin kiraciya devredilmesinin 6ngoriilmiis olmasi veya kiraciya kira siiresi
sonunda iktisadi kiymeti diisiik bir fiyattan alma hakki taninmasi durumunda sozii
edilen kiymetlerin  kiralamasinin ~ Finansal Kiralama Kanunu kapsaminda

degerlendirilebilecegi belirtilmistir.
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2.3.1. Finansal Kiralama Islemlerinde KDV Uygulamasi ve Tegviklerden

Yararlanma

4842 Sayili Kanunun yayinlanma tarihinden itibaren uygulanan Finansal
Kiralama Kanunu degistirilmeden onceki 28. ve aymi Kanunun 31.Maddelerinde
belirlenen Finansal Kiralama Kanununa gore yatirnmlarda kiralayanin, finansal kiralama
konusu iktisadi kiymetlerle ilgili olarak bunlarin satin alinmasi1 durumunda uygulanan
tesviklerden ve yatirimlarda yatirim indiriminden yararlanmaya devam etmeleri

gerekmektedir (VUK Genel Tebligi, 01.07.2003, Seri No: 319).

Finansal kiralama sirketlerine yapilan makine techizat teslimlerinde uygulanacak
KDYV istisnasinin sartlart bulunmaktadir. Bu sartlar; yatirim tesvik belgesine baglanan
ve finansal kiralama ile yapilacak yatirimlarda, finansal kiralama sirketi adina
yatirimciya ait olan tesvik belgesinin eki durumunda olan, tesvik belgesine saglanmis
olan destek unsurlarinin tamamindan yararlanilmasina olanak saglayan tesvik belgesi
diizenlenmektedir. Bu belge ile finansal kiralama sirketlerine yapilacak olan makine ve
techizat teslimleri KDV Kanunu’'nun 13/d maddesi geregince vergiden istisna
olmaktadir. Finansal kiralama sirketinin kiracinin kullanmasi i¢in biraktigi makine
techizat ise “teslim” niteligi tasimadigindan KDV’ye tabi tutulmaktadir. Finansal
kiralama sirketi ile kiracinin yapmis oldugu sozlesme ile belirlenen siire sonunda
makine techizat kiracinin miilkiyetine gecmezse ve tesvik belgesinde belirlendigi
sekilde gerceklesmezse finansal kiralama sirketine yapilan teslimat asamasinda
alinmayan vergi tutarlart KDV Kanunu’nun 13/d maddesine gore kiracidan vergi ziyai
cezasinin uygulanmasi sonucu gecikme faizi ile tahsili gerceklestirilecektir (Yildirim

2007: 169-170).

16.12.2011 tarihli ve 2011/2604 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile, %1 oraninda
Katma Deger Vergisine tabi teslim ve hizmetleri gosteren 1 sayili listeye asagidaki

maddeler eklenmistir;
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KDV (madde 16) Kanunu 13/1-d hiikkmii uyarinca yatirnm tesvik belgesine sahip
olanlara, yatirim tesvik belgesi kapsamindaki makine ve techizatin Finansal Kiralama

sirketlerince kiralanmasi,

Vergi uygulamasinda (KDV,mad.17) alinan kararda sayilan ve agagida listelenen
GTIP pozisyonlarindaki amortismana tabi iktisadi kiymet niteligi tasiyan cesitli makine
ve cihazlardan, yeni ve kullanilmamis olanlarin Finansal Kiralamaya konu olmak iizere
Finansal Kiralama sirketlerine teslimi %1 oraninda KDV ye tabidir. Bahsi gecen GTIP
pozisyonundaki kullanilmis makine ve techizatin belirtilen GTIP numaralar1 haricindeki
sabit kiymetlerin finansal kiralama sirketlerine teslimi ise, iktisadi kiymetin tabi oldugu

KDV oraninda KDV’ye tabi olacaktir.

2.3.2. Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman sirketleri Kanununun Amaci

ve Kapsami

Amag

Bu kanunun amaci(FKK, Mad.1l): finansal kurulus olarak faaliyet goOsteren
finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin kurulus ve c¢alisma esaslari
cercevesinde faaliyetlerini yiiriiten finansal kiralama, faktoring ve finansman

sozlesmelerine iliskin usul ve esaslar1 diizenlemektir.

Gerekge olarak da Finansal piyasalarda meydana gelen gelismeler ve uygulama
da ortaya cikan ihtiyaclar neticesinde kredi sistemi icinde yer alan finansal kiralama,
faktoring ve finansman sirketlerinin giivenilir ve etkin bir sekilde faaliyetlerini yerine

getirebilmesi amac¢lanmistir(6361 sayili, FKB,2012:9).

Kapsam

Madde 2- (1) Tirkiye’de kurulu finansal kiralama, faktéring ve finansman
sirketleri bu kanun hiikiimlerine tabidir.

(2) Bankalarca yapilan faktoring islemleri ile katilim bankalar: ile kalkinma ve
yatirim bankalarinca yapilan finansal kiralama igslemleri bu Kanun hiikiimlerine

tabidir.
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(3) Finansal kiralama sirketlerince yapilan faaliyet kiralamas1 islemleri hakkinda
bu Kanunun finansal kiralama islemlerine iliskin hiikiimleri uygulanmaz.

(4) Konutlarin finansal kiralama yoluyla ihtiyact olanlara kiralanmasinda ve
finansman girketlerinin konut finansmani faaliyetlerine iliskin olarak diger
kanunlarda yer alan hiikiimler saklidir.

(5) Yolcu ve yiik tasima faaliyetinde bulunan hava yolu sirketlerine hava yolu
tagima araglarinin, motorlarinin ve bunlarin parcalarinin; kurulu bulunulan iilke
mevzuatina gére bunlar kiralama yetkisini haiz olan sirket, kurulus ve finansal
kiralama sirketleri tarafindan, finansal kiralama s6zlesmesine dayali olarak en az
iki y1l stireyle yurt disindan kiralanmasi islemleri, 3. maddenin 1. fikrasinin (¢)
bendinde yer alan sinirlamalara tabi olmaksizin bu kanun kapsaminda finansal
kiralama olarak degerlendirilir.

(6) Bu kanunda hiikiim bulunmayan hallerde genel hiikiimler uygulanr.

Belirtilen maddelerin gerekgesi olarak Tiirkiye’de kurulmus ve faaliyet gosteren
finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketleri olarak belirlenmistir. Diger taraftan,
maddede, bankalarin faktoring islemleri ile katilim bankalari ile kalkinma ve yatirim

bankalarinin finansal kiralama islemlerinin Kanuna tabi olacag: hiikiim altina alinmistir.

Bununla birlikte, finansal kiralama sirketlerince faaliyet kiralamas1 yapilabilmesi
miimkiin kilinmakla birlikte, bu faaliyetler hakkinda Kanunun finansal kiralama
sozlesmelerine iligkin hiikiimlerinin uygulanmayacag: belirtilmistir. Ayrica, konutlarin
finansal kiralama yoluyla tiiketicilere kiralanmasinda ve finansman sirketlerinin konut
finansmani faaliyetlerine iliskin olarak diger kanunlarda yer alan 6zel hiikiimlerin sakli

oldugu belirtilmistir (6361 sayili, FKB, 2012: 9-12).

2.4. Finansal Kiralamanin Tiirk Hukukunda Yeri ve Diizenleme Sekli

Tiirkiye’de finansal kiralama kanunda, orta ve uzun vadeli finansman araci

olarak yer alan finansal kiralama, 10.06.1985 tarih ve 3226 sayil1 yasayla kabul edilmis
ve 28.06.1985 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige girmistir (Erol,2000:
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412). Tuim diinya da oldugu gibi iilkemiz icinde yapilacak yatirimlarin Oonemli bir
boliimiiniin finansmaninda kullanilan leasing konusunda yapilan diizenlemeler, finansal
kiralama islemleriyle islerini yiiriiten toplulugun anlagmalarla saptanan politikalari
cercevesinde, tiiziikk, direktif, karar, goriis, tavsiye ve talimatnamelerde cesitli
diizenlemeler yapilmistir. Finansal kiralama Kanunu’muza gore, tasinir ve tasinmaz
mallar finansal kiralama s6zlesmesine konu olabilir. Tiirkiye’de patent gibi fikri ve sinai
haklar finansal kiralamaya konu olamaz. Tiirk hukukunda ise, FKK m.1’de kanunun
amaci finansman saglamaya yonelik leasing olarak diizenlendiginden ve 7. Madde ile
dort yillik feshin miimkiin olmadig: siire ongoriildiigiinden leasing islemleri kanunun

kapsamina girmemektedir (28.09.1985/ 18882 sayil1 Resmi Gazete).

Tiirk hukukunda, 19.10.2005 tarihli 5411 sayili Bankacilik Kanunu ile Avrupa
Birligi bankacilik alaninda yapilan diizenlemelere uyum saglanarak uluslararas: finansal
kiralamaya kap1 agilmistir. Oncelikle kanunun banka tanimi icine “katilim bankalar1”
kavrami eklenmis ©zel finans kurumu adi altinda faaliyet gosteren sirketler, katilim
bankalaridir. Ciinkii katilim bankalar1 finansal kiralama islemleri yapmak icin ayr1 bir
kurum agmamistir. Katilm bankaciligi altinda faaliyetlerini siirdiirmiistiir. Katilim
bankalari, diger bir ifadeyle 6zel finans kurumlari, Kanunun 4. Maddesinde bankacilik
faaliyetleri arasinda sayilan finansal kiralama islemlerini gerceklestirmekte, topladiklar
paray1 finansal kiralama suretiyle kredi olarak kullandirmaktadir. Sonug olarak finansal
kiralama sirketleri ‘banka’ olarak Bankacilik Kanunun kapsaminda yer aldigi igin,
finansal kiralama islemlerinin denetim zorunlulugu Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kuruluna verigmistir. Bankacilik Kanunu’nun 93. Maddesi uyarinca,
BDDK, finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin; kurulus ve
faaliyetlerini, yonetim ve teskilat yapisini, birlesme boliinme, hisse degisimini ve
tasfiyelerini diizenlemek, uygulamak, uygulanmasini saglamak, uygulamayi izlemek ve

denetlemekle gorevli kilinmistir (RG, 2005, s.25983 miikerrer).

Tiirk hukukunda finansman amacli, ii¢ koseli ve dort yillik asgari feshedilemez
stirenin bulundugu kiralama sirketinin kendisini 4 yil garanti altina aldigi finanse

kiralama sozlesmelerini benimsenmis oldugundan, kiralama konusu malin yatirrm mali
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olmal1 ve karsilikl: tiiketicilerin taraf oldugu leasing sdzlesmelerinin yapilmast miimkiin

olmamaktadir.

2.5. Finansal Kiralamanin Avantajlar1 ve Dezavantajlar

Giiniimiizde hizla gelisen teknoloji artan enflasyon oranlar1 ve yogun rekabet
ayakta kalma cabasi i¢inde calismak zorunda kalan isletmeler siirekli olarak mevcut
yatirrmlarini yenileme geregi duymakta ve yeni teknolojiye ayak uydurmak adina yeni
makina, techizata ihtiyag duymakta ve gerekli fonu saglayamayan isletmeler piyasadan
cekilmek zorunda kalmaktadir. Finansal kiralama alternatifi ise yatirimcilarin agir bir

borg yiikii altina girmeden fon saglama ihtiyacina cevap vermektedir (Cevik 2003: 84)

Tiim bunlarla birlikte Finansal Kiralamanin cesitli avantaj ve dezavantajlari

vardir. Bunlar;

2.5.1. Finansal Kiralamanin Avantajlar

Bu finansman teknigi olarak finansal kiralamanin kuskusuz bir¢ok yarari
mevcuttur. Bu faydalar ulusal ekonomiye, kiralayana, kiraciya vs. sagladig1 faydalar
olarak gruplanabilir. Burada daha ¢ok kiraciya sagladigi faydalar dikkat ¢cekmektedir.

Bununla birlikte genel ekonomiye ve kiralayana sagladig: faydalara da deginilmistir.

2.5.1.1. Kiralama Maliyetinin Diisiikliigii

Finansal kiralama konusu mal veya miilk, kiralama sozlesmesinin akdi sona
erinceye kadar finansal kiralama sirketi malin sahibi konumundadir. Kiralamis oldugu
varligin sozlesme sonuna kadar kiract da kalacagi garantisine sahip olan finansal
kiralama sirketleri kiraciya diger kredi kuruluslarina gore maliyet yoniinden faiz kur
riski, finansman saglama gibi bircok seyden daha fazla avantaj saglamaktadir. Boylece

kiralama maliyeti diisiiriilmiis ve daha hizli ve avantajli olmaktadir (Ko¢ 1999: 13).
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Ayrica leasing banka kredisiyle karsilastirildiginda kiralama maliyetinin
diisiikliigii agisindan daha avantajlidir. Ozellikle giiniimiizde faiz oranlarini da
diisiinecek olursak isletmeciler acisindan finansal kiralama olduk¢a maliyetlidir. Kredi
faizleri aylik olarak ddenirken, Leasing’de ddemeler yatirimcinin nakdine uygun olarak
diizenlenir. Finansal kiralama sozlesmelerinin teminatlari, banka kredilerine gére daha
azdir. Kiralanan malin miilkiyeti Finansal Kiralama sirketinde oldugundan islemler
kredi islemleri kadar uzun siirmez daha basit ve daha kisa siirede tamamlanir. Kredi i¢in
o0denen B. S. M. V. ve K.K.D.F. yerine Leasing’te yoktur sadece diisiik oranda KDV
odenir (Cevik 2003: 85).

2.5.1.2. Finansal Kiralamanin Mali Tablolara Etkisi

Kiraci firmalar bilangolarinda kira yiikiimliiliiklerini gostermedikleri i¢in borg¢lar
tutar1 olarak bir gider kalemi oldugundan daha az ¢ikmakta, bu da firmanin durumunun
iyl oldugunun bir gostergesi sayilmaktadir. Firmalar bir duran varliklarimi satip geri
kiralama anlasmalari, kiralamanin isletmenin mali tablolara olumlu bir etkisi olmasi
acisindan kullanilmasinin en giizel 6rnegini olusturmaktadir. Finansal tablolarin bir
firmanin finansal durumu hakkinda dogru bilgi verebilmesi i¢in kiralama ile ilgili

aciklayici dipnotlara yer verilmesi gerekir.

Kiralamanin finansal rasyolar iizerindeki etkisi asagidaki tabloda acik bir sekilde

belirtilmistir:

Tablo 2.1:Finansal Kiralamanin Bilan¢o ve Gelir Tablosuna Etkisi

Bilanco (Milyar TL)

Finansman Alternatifi

Bor¢lanarak Satin Alma Kiralama
Cari Aktifler 4.000 4.000
Sabit Aktifler 6.000 4.000
Toplam Aktifler 10.000 8.000
Cari Pasifler 2.000 2.000
Uzun Vadeli Borg(%7) 3.000 1.000
Toplam Borglar 5.000 3.000
Ozsermaye 5.000 5.000

Toplam Pasifler 10.000 8.000
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Tablo 2.1 (devami):Finansal Kiralamanin Bilanco ve Gelir Tablosuna Etkisi

GELIR TABLOSU(Milyar TL)

Satiglar 12.000

Amortisman, Faiz ve Kira oncesi 2.000

Faal. Kar

Amortisman 500

Uzun Vadeli Bor¢ Faizi%7 210

Kira Odemeleri -
Vergi Oncesi Kar 1.290
Vergi 645
Vergi Sonrasi1 Net Kar 645

12.000
2.000

400
70
210
1.320
660
660

Kaynak: http://www.fkb.org.tr

Tablo 2.1°de goriildiigii iizere birinci siitunda firmanin 2 trilyon tutarindaki,

ekonomik Oomrii 20 y1l olan bir sabit varligi %7’lik bir uzun faizle bor¢lanarak satin

aldig1 durumdaki bilan¢o ve gelir tablosu kalemleri gosterilmistir. Ikinci siitunda ise,

sabit varligin bu kez 210 milyar TL’lik yillik kira iicreti ile kiralandig1 varsayilmstir.

Uzun vadeli borg¢lanarak satin alma durumunda soz konusu borclanma 2 trilyonx

0,07=140 milyar TL yillik (1404+70=210 milyar TL olmaktadir.

Tablo 2.2:Finansal Kiralamanin Rasyolar Uzerindeki Etkisi

RASYOLAR
Finansman Alternatifleri
Borg¢lanarak Satin alma Kiralama
Alternatif Devir Hizi 1,2 1,5
Yatirimin Verim Orani % 6,4 %8,2
Borglarin Ozsermayeye Orani 1 0,6
Faiz Odeme Giicii 7,1 19,8

Kaynak: http://www.fkb.org.tr

Tablo 2.2’de ise kiralamanin cesitli finansal rasyolar iizerindeki -etkileri

hesaplanmugtir.

Goriildiigi gibi bir varligin satin alinmasi yerine kiralanmasi firmanin finansal

rasyolarin da olumlu gelismelere yol agmistir. Aktiflerin devir hizi arttifindan firma

daha iyi bir kazang giicii elde etmis, ayrica kiralamadan dolayr daha az bir finansman

riskine maruz kalmistir. Kaldira¢ rasyosu diismiis ve firma daha yiiksek bir faiz 6deme

giicline (veya faizleri karsilama rasyosuna ulasmistir. Finansal rasyolarin yakindan

incelenmesi bu gelismenin aslinda bir illiizyon oldugunu gosterecektir. Ciinkii kira

O0demeleri firmanin faiz ve bor¢ taksiti 0demelerine esit tutarda verilmistir. Eger
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firmanin sabit varligin satin alinmasi i¢in kullandigr 2 trilyon TL tutarindaki borcun
vadesi 20 yil ve faiz oram1 %7 ise, yillik bor¢ odemeleri yaklasik 188,7 milyar TL
olacaktir. Bu tutar yillik kira tutar1 olan 210 milyar TL ile karsilastirilacak olursa, kira
sozlesmesinin %7 den daha yiiksek bir faizi esas aldigi anlasilacaktir. Vermis
oldugumuz bu 6rnekte kiralama alternatifi diger alternatiflere nazaran biraz daha fazla

finansal risk tasimaktadir (Tiirko 1999: 364).

2.5.1.3. Riskin Daha Sinirli Olmasi

Ozellikle son yillarda teknolojinin hizla gelismesi goz ©Oniine alinirsa,
isletmelerin yatirnm i¢in kullandiklar1 mallarin, makine, techizatlarin vb. satin alma
alternatifine karsin kiralanmasi1 daha az risk tasimaktadir. Ciinkii makinay1 aldiktan bes
sene sonra daha iyi iiretim yapan ve is yiikiinii hafifleten bir makine icat edildiginde
isletmeler maliyet acgisindan ve daha ¢ok iiretim yapabilmek icin yeni ¢ikan makinay1
satin alacaktir. Kiralamaya tabi mallar teknik Omiirlerini doldurmadan demode oldugu
takdirde risk unsuru makine ve techizatin sahibine ait olmaktadir. Bu durumda firma
demode olma riskini finansal kiralama sirketi tizerinde birakabilir. Kiralama, faaliyet
kiralamasi ise bu takdirde sézlesmeye eklenecek bir madde ile kiralamaya tabi mal,
isletmenin ihtiyaglarin1 karsilamamasi gibi durumlarda kiraciya makineyi degistirme

hakki verilebilir (Kog¢ 1999: 13).

2.5.1.4. Yabanci Kaynak Gereksinimini Azaltmasi

Isletmenin kurulmasindan sonra firmanin iiretime gegebilmesi icin gerekli olan
arag, gereg, bina ve diger tiim donamimlarin saglanmasinda, bu ekipmanlar1 saglamak
icin orta ve uzun vadeli bor¢ bulmada isletmeler yeni kurulduklari icgin giicliikle
karsilagabilirler. Isletme, daha kurulus asamasinda karsilastign bu finansal sikintidan
finansal kiralama yoluyla kurtulabilir. Isletmenin gereksinim duydugu tiim tasinir ve
taginmaz isletme donatilarini finansal kiralama yoluyla kiralayabilir. Likidite anlaminda

da isletme riske girmemis olur (Erol 1999: 12).
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2.5.1.5. Teknolojiyi Yakindan Takip Edebilme

Kiralamanin teknolojik eskimeye kars1 kiraciy1 korumasi, 6zellikle kisa donemli
kiralamalar i¢in gecerli bir ustiinliiktiir. Yiiksek teknolojiye sahip varliklar1 kullanan
firmalar varligin modasinin ge¢mesi riskini ve modast gecmis, artik kullanmay:
istemedikleri bir aracin yeniden satilmasi icin kiraya veren sirkete devrederek belli bir
rahatlama saglayabilirler. ABD de biiro aletlerinin fiyatlarinin ¢ok yiiksek olmasi ve her
yil daha iyi, daha karmasik ileri yapabilen ¢esitlerinin piyasaya siiriiliiyor olmasi, biiro

malzemesi kiralamasinin artmasina neden olmustur (Tiirko 1999: 365).

Finansal kiralamanin bu yararinin isletmeler icin daha ¢ok fayda saglamasi,
gecerliligini yitirmeye, demode olmaya baslayan teknolojinin yenisi ile degistirilmesi
islevinin kiralayan firmaca iistlenilmesi gerekir. Yani, demode olma riskini kiraci
kiralayana birakmasi gerekir. Bu durumda da, kiralamanin maliyetinin yiikselmesi
kacinilmaz olacaktir. Kirac1 firma agisindan, teknolojiye uyumlu faaliyetlerini
siirdiirmek, i¢inde bulundugu Pazar (piyasa) yoniinden yasamsal bir 6nem tasiyabilir.
Boyle bir durumda, kiraci firma, yiikselen maliyet pahasmna da olsa, teknolojinin

demode olma riskini tizerinden atmayi yegleyebilir (Erol 1999: 12).

Bilgisayar teknolojisinin son yillardaki hizli gelisimi bilgisayarlarin teknolojik
olarak birka¢ yil i¢inde eskimelerine neden olmaktadir. Bu nedenle bilgisayarlar satin
alindiginda ne kadarlik bir siirede modalarinin gececegini ve kullanim siiresince
degerinden ne kadarim1 kaybedeceginin tahminini yapmak oldukca zordur. Sattiklarinda
pek az gelir elde edecekleri, modasi ge¢mis makinelere batan yatirim yapmak pek
akillica olmadigindan bir¢ok firma teknolojik eskimeye ugramis bir makineye yillarca
baglanip kalmamak i¢in kiralama yolunu se¢mektedir. Boylece teknolojik olarak eskime
riski, makineyi kullanan kiraci firmaya gegcmemekte, makinenin asil sahibi olan kiraya
verende kalmaktadir. Genelde, kiraya veren firmalar kiraladiklar1 varliklar konusunda
daha fazla uzmanliga sahip oldugundan bu tiir riski tistlenmeye kiracilardan daha ¢ok
hazirliklidirlar. Nitekim, bilgisayar kiralamasi yapan kiralama sirketlerinin ayni
zamanda kiraladiklar1 bilgisayarlarin iireticisi olmalar1 bir rastlanti degildir (Tiirko

1999: 364).
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2.5.1.6. Esneklik Saglama

Kiralamanin esneklik yoniinden {istiinliigli, kira siiresinin nispeten kisa ve
finansal kiralama kurumunun kira siiresi i¢inde yatirimin geri ddenmesini amaglamasi
halinde gecerli oldugudur. Kiranin miktarlar1 ve 6deme planlar1 kirac1 ve finansal
kiralama sirketinin ortak mutabakatlariyla ve kiracinin ddeme giicii dikkate alinarak

belirlenmektedir (Kog¢ 1999: 14).

Giintimiizde her seyin hizla gelistigi ve degistigi bir cagda, kiracinin kiralamis
oldugu makinanin ihtiyaglarin1 karsilamadaki yetersizligi ve gelecek konusundaki
goriislerinin ve beklentilerinin her an degisebilmesi ¢ok dogaldir. Bu durumda, kiraci,
kiralanan maldan, kira sozlesmesinin iptali yoluyla kurtulabilir. Fakat son c¢ikan
kanunlara gore her iki tarafi korumak igin sozlesmeden c¢ikmak igin belli bir siire

belirlemistir (Erol 1999: 12).

2.5.1.7. Likit Kaynaklarin Daha Karl1 Yatirimlarda Kullanilmasinin Saglanmasi

Isletmeler ellerinde bulunan kaynaklari duran varliklara finanse edip, nakdini
devir hizi daha yiiksek donen varliklara yatinm yaparak daha yiiksek karliliga
ulasabilmektedirler. Isletmeler duran varli ihtiyacimi finansal kiralama araciligiyla
karsilarken  ellerinde  bulunan  nakdi daha  karli  yatirnm  araglarinda
degerlendirebilmektedir. Ancak anlatilan bu avantajin her zaman uygulanabilecegi
soylenemez. Ornegin, firmalar borg¢lanma gibi alternatif bir finansman kaynagina
sahipseler, bu durumda kiralama ve bor¢lanmanin maliyetinin hangisinin ucuz olduguna
bakarlar. Eger diisiik faizli bir kredi ya da finansman bulursa bor¢lanmak daha karl

olacaktir (Ko¢ 1999: 14).
2.5.1.8. Zamanlamada Girisimciye Ustiinliik Saglanmas1
Uretime yeni baslamis bir isletme nakdini farkli alanlarda kullandig1 icin,

finansman acisindan yetersizdir. Oransal olarak kiiciik atilimlarla biiyiimeyi amag¢lamig

bir isletme, kiralama yoluyla finansman giicliigii yasamadan bu hedefini
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gerceklestirerek likiditesini  farkli alanlarda kullanabilir. Finansal kiralamayla
faaliyetlerini siirdiiriirken, likiditesini giiclendirme acisindan da zaman kazanmis olur

(Erol 1999: 12).

2.5.1.9. Tesvik Avantaj1 Saglanmasi

Yatirim Tesvik Belgesi’ne baglanmis yatirimlar i¢in kiraci ve Finansal Kiralama
Sirketi birlikte DPT’ye basvurur. Kiracinin Tesvik Belgesi Finansal Kiralama Sirketi’ne
devredilir. Tesvik belgesindeki yatirim indirimi ve diger tesviklerin avantajindan
yararlanan Finansal Kiralama Sirketi bunu kiraciya diisiik kira bedeli olarak yansitir.
Tesvik belgesine baglanmis yatirimlarin finansal kiralama yoluyla yapilmasi
durumunda bahsi gecen tesviklerden yararlanmak séz konusu olabilir (Yildirim 2010:

365).

2.5.1.10. Vergiden Sonraki Gelirleri Arttirmada Yararli Olmasi

Bir igletme tarafindan satin alinan ve duran varlik niteliginde olan arazi, arsa gibi
gayrimenkuller i¢in diisiik amortisman ayrilmaktadir. Bu tiir diisitk amortismana sahip
duran varliklar, finansal kiralama metoduyla kullanildiginda kira bedellerinin tamami
gider olarak gosterilebileceginden, isletmenin vergi sonrast karinda biiyiime etkisi
yaratacaktir. Diisiik amortismana sahip bir varligin kiralanmasi, yiiksek amortisman
ayrilabilen bir varliginkine kiyasla daha maliyetli olmaktadir. Bu yiizden varlik sahibi
disik amortisman ayirma avantajin1  kaybetmesinin maliyetini kira degerine
yansitacaktir. Bu durumun olugmasi, finansal kiralamanin amortisman iizerinden
yarattigl faydayr yeterli diizeyin altina diislirecek veya avantaj tamamen ortadan
kalkacaktir. Finansal kiralama yontemine bagvuran kiraci ve isletme ilgili varligi satin
alma ile kiralama maliyetlerinin yakin oldugu optimal olmayan denge durumunda,
finansal kiralama alternatif faydalar, tesvik onlemleri ile desteklenmezse, satin alma

yontemine gidilmesi goriilecektir (Erol 1999: 12).
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2.5.1.11.Faiz Hadleri ve Enflasyondan Etkilenilmemesi

Sirketler, yapilan sozlesmelerde kiralama tutarin1 kiralama sozlesmesi
imzalanmadan belirlemektedirler ve bu kira degerleri ilk yi1l genel de sabit kalmaktadir.
Kirac1 boylece riski minimize ederek, yasanan ekonomik degisikler ve enflasyona karsi
da koruma saglamaktadir. Bu tiir bir finansal kiralama islemi ile kiralanan malin
maliyeti degiskenlik gostermediginden isletme daha saglikli bir biitce yoOnetimi
yapabilecek ve yatirnmlarimi planlayabilecektir. Alternatif finansman yontemlerinden
olan banka kredileri ise, faiz oranlarinda yasanan dalgalanmalar ve kredi piyasalarindaki
hacim daralmalarindan etkilenmekte, finansman maliyetlerini yiikseltmektedir. Bu
etkenler cercevesinde kaynaklarin maliyetini 6nceden belirlemek giic arz etmektedir

(Kog¢ 1999: 15).

2.5.1.12. Vergi Avantaji

Finansal kiralama islemleri ile isletmeler vergi avantaji elde edebilmektedirler.
Bilindigi gibi, yatinm yapmak isteyen firmalarin yatirnm tesvik kredilerinden
faydalanmak ve kullandiklar1 makine, techizatlarini yipranma paylart icin karsilik
ayirarak vergi avantajlar1 elde etme haklar1 bulunmaktadir. Vergi tasarrufu
saglayabilecek kar1 olmayan, yada diisiik kurumlar vergisi oranina sahip firmalar
yatirrmlarini vergi tasarruflart daha biiytik, yeterli kar1 olan, yada daha yiiksek vergi
oranina sahip firmalara devredebilirler. Bunun i¢in karli firmanin varlig: satin almasi ve
karsiz firmanin da varligi ondan kiralamasi yeterlidir. Boylelikle kiraya veren firma
yatirimin sahipligini {istlenirken sagladig1 vergi tasarruflarinin bir miktarim diisiik kira
O0demeleri seklinde kiraci firmaya transfer etmektedir (Cevik 2003: 93).

Sonucta kiralama her iki firma icin de vergi acisindan yararli olmaktadir.
Boylece yatinmlarin tesviki igin gelistirilmis ©Onlemlerden yararlanacak durumda
olmayan firmalarin da yatirimlart ile odiillendirilmesi saglanmis olmaktadir (Tiirko

1999: 365).
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2.5.2. Finansal Kiralamanin Dezavantajlari

2.5.2.1. Finansal Kiralama Konusu Malin Hurda Degerinden Yararlanilamamasi

Ulkemiz gibi enflasyon oranlarmin degiskenlik gosterdigi iilkelerde, varliklarin
hurda degerleri yiiksek meblaglara erisebilmekte ve 6nem arz etmektedir. Ozellikle
faaliyet kiralamalarinda, varligin kiraciya ait olmasi durumunda, ilgili varligin sozlesme
siiresi boyunca kullanilmasin1 miiteakip finansal kiralama sirketlerine iade edilmesi ile
kiraci taraf varligin hurda degerinden fayda saglayamamaktadir. Bu nedenle isletmeler
acisindan diisiintildiigiinde hurda degeri 6nemli olan sabit kiymetleri satin alma,
ozellikle faaliyet kiralamasi1 seklinde kurulan leasing ile kiyaslandiginda daha faydali
oldugu diisiiniilebilir. Ciinkii enflasyonun yiiksek oldugu ve makine vb. mallarin pahali
oldugu bir iilke oldugumuz icin mali kullandiktan sonra sattigimizda malin hurda bedeli
de iyi bir tutar olacagi icin bundan faydalanmak avantajli olacaktir. Ancak kiralama
islemi finansal kiralama ise ve sozlesmede kiralama sozlesmesinin siiresinin
tamamlanmasinin ardindan kiracinin varligi satin alma hakki bulunmakta ise satin
almanin finansal kiralama isleminden daha faydali oldugunu diisiinmek dogru bir bakis

acis1 olmayacaktir (Kog¢ 1999: 17).

Ayrica, malin leasing donemi sonundaki piyasa degeri sabit kira 6demeleri ile
yakindan ilgilidir. Ozellikle kiracinin iilkesindeki yasalar kiralayanin satma opsiyonu
vermesini  engelliyorsa bu durumda hurda degerin kiralayan tarafindan
muhasebelestirilmesi oldukca biiyiik bir sorun yaratabilmektedir. Alma opsiyonu
gerceklesmesi halinde aymi sorun kiraci acisindan da ortaya ¢ikmaktadir (Ozdemir

1990: 24).
2.5.2.2. Yiiksek Faiz Maliyeti
Ozkaynaklar, kaynak maliyeti icerisinde en yiiksek maliyete sahip olan unsurlar

olup bor¢lanma ise kaynagia ve bor¢ sozlesmesine bagli olarak maliyeti en diisiik

finanslama alternatiflerindendir.
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Oz kaynaklar ile borgla finansman saglama alternatifi arasinda da sayilabilecek
isletmenin ihtiyac1 olan varhi@i kiralama ile tedarik etme alternatiflerinin maliyeti
borcun maliyetinden daha yiiksek olabilmektedir. Kullanilan fon tutarlar1 ile 6denecek
borcun tutar1 bor¢ anlagmasinda Onceden belirlenir. Para birimine gore de borcun

maliyeti degismekte ve faiz vb. maliyetler onceden belirlenmektedir (Sahin 1993: 34).

Bor¢clanmanin ~ karsiliginin  kesin  saptanabilmesinin  yaninda, kiralama
islemlerinin yaratacagi toplam mali yiikiin 6l¢ctimlenmesi daha giictiir. Kiralamaya konu
olan varligin gelecegi ile ilgili belirsizlikler daha fazla olabilmektedir. Kiralamaya konu
varligin yenileme maliyeti, isletme riski, demode olma riski gibi 6l¢iimlenmesi zor olan
riskler kiralama sozlesmesi kurulurken belirsizlik yarattigi icin bu risklerin mali
karsiligt kirac1 tarafin yiikiimliiliiklerine eklenecektir. Bu nedenle isletmenin
gereksinimini kiralama yoluyla finanse etmesinin yarattigt maliyet, kiraya konu olan
varligin niteligine gore borclanma yoluyla kazamim maliyetinden daha yiiksek

olabilmektedir (Sahin 1993: 34).

2.5.2.3. Sozlesme Siiresinin Yarattig1 Sorunlar

Tiirkiye’de kurulmus olan faktoring, finansal kiralama ve finansman sirketleri
Finansal Kiralama Kanun hiikiimlerine tabidir. Finansal Kiralama Kanunu'nun
7.maddesinde sozlesmelerde minimum dort yil boyunca fesih islemi yapilamayacagi
ibaresinin yer almasi bu noktada kiraci taraf ve kiralayan tarafin haklarini koruma
amacina yonelik olarak degerlendirilmektedir. Kanunun 25.maddesinde ise sdzlesmenin
finansal kiralama sirketi tarafindan kiracinin yarattigi sebeplerle feshi durumunda
kiracinin hem varligin iadesi hem de heniiz vadesi gelmemis olan finansal kiralama
s0zlesmesinde belirtilen kira degerlerini 6demekle miikellef oldugu aciklanmistir.
Bununla birlikte varsa finansal kiralama sirketinin bu tutar1 asan zararindan da yiikiimlii

oldugu belirtilmistir (Cevik 2003: 95-96).

Kirac1 taraf, finansal kiralama sirketinin yarattigi bir sebep bulunmadik¢a
sozlesme siiresi bitimine kadar sozlesmeyi fesih edememekte, fesih islemi yaparsa

onemli maliyet yiikii ile karsilagsmaktadir. Bu da kiraciyi, kiraladigi bir varligi dort yil
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boyunca kullanmak yiikiimliiliigiine sokmaktadir. Ornegin, kirac1 gereksinim duydugu
bir varlig1 finansal kiralama yontemiyle elde ettiginde minimum dort yil bu varlig
kullanmak durumunda oldugundan kiralama konusu varligin yerine baska bir varlik
edinmesi Onemli derecede yiikiimliiliikk yaratmaktadir. Kirac1 ihtiya¢ duydugu mal
finansal kiralama yontemi ile edinmek yerine satin alma yoluyla edinmesi, malin satig
isleminde herhangi bir kisit yaratmayacak ve yerine alternatif bir varlik edinme

avantajina sahip olabilecektir (Cevik 2003: 95-96).

2.5.2.4. Kiracinin Yeniden Degerleme imkanindan Yararlanamamasi

Finansal kiralama islemleri ile ilgili ana esaslar 4842 sayili Vergi Usul Kanunu
miikerrer madde 290 ile 319 No'lu Vergi Usul Kanunu Genel Tebliginde belirtilmistir.
Kanun 1 Temmuz 2003 tarihinde yiirtirliige konulmus ve bu kanun ile finansal kiralama
ilk kez vergi hukukumuzda yerini almistir. VUK’ un miikerrer 290.maddesinde yapilan
degisiklik ile vergi islemleri acgisindan finansal kiralamanin degerlemesi revize
edilmistir. 6361 Sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri
Kanunu'nun 37. maddesinde ise Damga Vergisi ve harglara iliskin esaslar

tanimlanmistir (FFK md.37).

Enflasyon degiskenliginin yiiksek oldugu gelismekte olan Tiirkiye gibi iilkelerde
yiiksek enflasyonun yarattigir deger artis1 nedeniyle enflasyon iizerinden ortaya ¢ikacak
ek vergi yiikiimliliiklerinin azaltilmas1 amaciyla vergi miikelleflerine tasinmaz
niteligine haiz varligin degerinin YI-UFE degerindeki degisim oram1 baz alinarak
yeniden degerleme yapma hakki saglanmistir. Buna gore vergi miikellefleri,
bilangolarinin aktif degerlerine dahil amortismana tabi olan iktisadi kiymetler ile bu
kiymetler icin  Onceki yillarda aynlmis olan  amortismanlart  yeniden
degerleyebilmektedirler. Kurumlar vergisine tabii miikellefler ise deger artisinin

tamamini sermayelerine ekleme hakkina sahiptirler (Cevik 2003: 96).
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2.6. Finansal Kiralama So6zlesmesi

Finansal kiralama sozlesmesi; kiralayan tarafin, kiraci tarafin istegi ve tercihi
tizerine ligiincii taraflardan temin ettigi, kiraci taraftan satin aldigr veya farkli yontemler
ile elinde bulunan, miilkiyeti hakkin1 elde ettigi bir varligin kullanim hakkinin, her tiirlii
yarar1 saglamak iizere belirli siire feshedilmemek onkosulu ile kira degeri karsiliginda,
kirac1 tarafa devretmesini kapsayan sozlesmedir (Sayi: 28496 2012, m.18, Resmi
Gazetede).

Bir islemin finansal kiralama kapsaminda degerlendirilebilmesi icin:

1. Yapilan islemin bir finansal kiralama sozlesmesi ile icra edilmesi,

2. Yapilan islemin ilgili mevzuat ve kanun hiikiimleri uyarinca yetkilendirilen
kiralayan unvanina haiz olan tarafindan finansman saglama amacina yonelik
olarak kurulmasi

3. Yapilan islemin “finansal kiralamaya konu varligin miilkiyet hakkinin
kiralama siiresi bitiminde kiraci tarafa devredilmesi; kiraci tarafa kira siiresi
sonunda malin piyasa degerinden diisiik bir degerle satin alma hakki
saglamasi; kiralama siiresinin varligin ekonomik omriiniin yiizde sekseninden
biiylik bir oranini icermesi veya finansal kiralama sozlesmesine istinaden
yapilacak kira 6demelerinin bugiinkii degerlerinin toplaminin varhigin rayig
degerinin yiizde doksanindan biiyiik bir oranda olmasi gibi kurallardan

herhangi birini iceren bir islem niteligine sahip olmasi gereklidir.”

Finansal kiralama uygulamalarinda, kiralayanin miilkiyetine 6énceden gecmis
olan bir varlig1 finansal kiralama soézlesmesine konu etme hakki bulunmaktadir. Bu
durum {ireticiye dogrudan kiralayan taraf olma imkami saglamis ve bir finansal

pazarlama teknigi olarak kullanim avantaji yaratmistir.

Finansal kiralama sozlesmesinin tanimindan en az dort yil siire ile fesih
isleminin yapilamayacagina dair zorunlulugun kaldirilmasi ile faaliyet kiralamalarinin
yapilmasina imkan yaratilmistir. Finansal kiralama sozlesmesine istinaden kiralanan
tasinmaz niteligindeki varliklar tapu kiitiigiine, sicile sahip taginir niteligindeki varliklar

sicillerine serh ve tescil edilerek Finansal Kiralama Faktoring ve Finansman Sirketleri
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Birligi’ne bildirilir, diger varliklar ise birlik tarafindan kaydedilen 6zel sicile tescil
edilir. Bununla birlikte, FFFK. M.2/3 ile “Finansal kiralama sirketlerince uygulanan
faaliyet kiralamasi islemlerine bu kanunun finansal kiralama islemlerine iliskin
maddeleri uygulanmaz.” ibaresi, diger yandan da ‘“Tamimlar” bashklart 3/I-b’de
“Faaliyet kiralamasi: Finansal kiralama disinda kalan kiralamayi olusturur” ibaresiyle
faaliyet kiralamasi bu kanunun kapsami disinda tutulmustur (Topuz 2013: 107, Acar ve

Ozen 2008: 761).

2.6.1. Finansal Kiralama Sozlesmesinin Icermesi Gereken Sartlar

Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu'na gore bir
sozlesmenin finansal kiralama sozlesmesi olarak icra edilebilmesi i¢in kanunda
belirtilen sartlar1 tasimasi gerekmektedir. Finansal kiralama sozlesmesinin, FFFK.
m.3/I-¢ geregince finansal kiralamanin ana hedefi ve 0zii geregi, finansal kiralama
sozlesmesinin amaglarindan olan kiraciya finansman saglama yonelik olarak icra
edilmesi gerekir. FFFK’nun “Finansal Kiralama Sozlesmesinin sekli ve tescili” baslikli
m. 22’deki “Sozlesme, yazili sekilde yapilir.” Emredici ibaresi geregince, finansal
kiralama sozlesmesinin gecerli olmasi i¢in yazili ve imzal bir sekilde akdi yapilmalidir.
Bu sartlar1 tagimayan bir sozlesme, finansal kiralama sozlesmesi olarak gecerli
olmamakta ve finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketleri kanunu hiikiimleri

cercevesinde degerlendirilmemektedir (FFFK, md.22).

Finansal kiralama sozlesmesi, yatirimlara finansman saglamaya yonelik
anlagsmalardir. Baz1 yorum ve tanimlamalarda, finansal kiralama s6zlesmesi uzun siireli
yatirnm finansmam sozlesmesi olarak belirtilmektedir (Sozer:49). Finansal kiralama,
ekonomik bir degere sahip olan varligin, yarattigi kar bir diger ifadeyle isletmeye
sagladig1 getiriler ile maliyetini finanse edebilme ilkesine dayanir. Finansal kiralama
sozlesmesinin temel prensiplerinden olan bu ilke, ‘kazan ve ©de’ prensibi olarak

degerlendirilmektedir (Eren 2015: 458).

Finansal kiralama sozlesmesinin diger bir 6nemli kosulu, FFFK. m.22. maddesi

hiikkmiinde agiklanmistir. Bu ibare emredici hiikiim olmakla birlikte sozlesmenin
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gecerlik sartini sekil olarak belirledigi icin bu hiilkme uymayan sozlesmeler gegersizdir

(Eren 2015: 18, Kilicoglu 2012).

Tiirk Bor¢lar Kanunu’nda belirtildigi iizere ilgili kanunda sozlesmeler i¢in bir
sekil sart1 belirtilmis ise, bu madde gecerlilik sart1 olup, bu madde aksine akid edilen
sozlesmelerin hitkkmii ve herhangi bir gecerliligi bulunmamaktadir. Ayrica, TBK.
m.13’te de, “Kanunda yazili sekilde yapilmasi Ongoriilen bir sodzlesmenin
degistirilmesinde de yazili sekle uyulmas1 zorunludur.” Ibaresi yer almaktadir. Bu
maddeler 15181inda, bu hiikiimler aksine, yazili sekilde kurulmayan finansal kiralama
sO0zlesmeleri finansal kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu’nun emredici

hiikmiine aykir1 olacagindan gegersiz olacaktir (TBK, md.13).

2.6.2. Finansal Kiralama Sozlesmesinin Unsurlari

e Kiralayan tarafin ilgili kanunlar cercevesinde kurulmus finansal kiralama
sirketi olmas1 gerekmektedir.

¢ Finansal kiralamaya konu varlik, kiraci tarafin isletmesinde kullanimina tahsis
edilecek bir varlik olmalidir.

¢ Finansal kiralama konusu varligin kullanim hakkinin, kiracinin tam fayda
saglamasi amaciyla kiralayan tarafindan kiraciya devredilmesi gerekmektedir.
Sozlesme sonuna kadar malin her tiirlii kullanimi ve sorumlulugu kiraciya
aittir.

e Kiraci taraf kiralayan tarafa sozlesmede belirlenen, finansal kiralama bedelini
ilgili hiikiimler ¢ercevesinde 6demelidir.

e Taraflarin sozlesme ve diger hiikiimler iizerinde mutabik kalmis olmalari

gerekmektedir (28.09.1985/ 18882 sayili Resmi Gazete).



III. BOLUM

3. KATILIM BANKACILIGINDA FiNANSAL KiRALAMA

Katilim bankalarinin finansman saglama yontemleri BDDK tarafindan
yayimlanan Bankacilik Kanunu 48.maddesinde krediler ve risk grubu bashgi altinda
aciklanmustir. {lgili madde de " Bankalarca verilen nakdi krediler ile teminat mektuplari,
kontrgarantiler, kefaletler, aval, ciro, kabul gibi gayrinakdi krediler ve bu niteligi haiz
taahhiitler, satin alinan tahvil ve benzeri sermaye piyasa aracglari, tevdiatta bulunmak
suretiyle ya da herhangi bir sekil ve surette verilen oOdiingler, varliklarin vadeli
satisindan dogan alacaklar, vadesi gecmis nakdi krediler, tahakkuk etmekle birlikte
tahsil edilmemis faizler, gayrinakdi kredilerin nakde tahvil olan bedelleri, ters repo
islemlerinden alacaklar, vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile benzeri diger
sO0zlesmeler nedeniyle iistlenilen riskler, ortaklik paylar1 ve Kurulca kredi olarak kabul
edilen islemler izlendikleri hesaba bakilmaksizin bu kanun uygulamasinda kredi sayilir"

ibaresi yer almaktadir (Bankacilik Kanunu Md. 48).

Kanunun birinci fikrasinda belirtilenlere ek olarak, yatiim ve kalkinma
bankalarinin finansal kiralama yontemiyle sagladigi finansmanlar ile katilim
bankalarinin taginir ve tasinmaz mal ve hizmet bedellerinin 6denmesi suretiyle veya kar
ve zarar ortakligi yatirimlari, tasinmaz, donanim veya emtia temini veya finansal
kiralama, mal karsili§1 ve saikin finansmani, ortak yatirimlar veya benzer yontemlerle
sagladiklar1 finansmanlarda bu Kanun uygulamasinda kredi sayilir.” Seklinde
sayllmakta olup, yonetmeligin 19.Maddesinde asagidaki gibi tanimlanmaktadir

(Bankalar Kanunu Md. 19).

Finansal Kiralama Kanununun ilgili maddeleri geregince, taginir ve tasinmaz

mallarin katilim bankalar tarafindan temin edilerek kiraya verilmesidir. Yatirim konusu
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varligin miilkiyet hakki banka da kalarak sozlesmede belirtilen kira tutarlar1 karsiliginda
kullanim hakkinin kiraciya devredilmesi, sozlesme siiresinin bitiminde ise sdzlesmede
belirtilen sembolik bir tutar iizerinden malin miilkiyet hakkinin kiraciya devredilmesi
hedeflenmektedir. Genel olarak biitiinleyici parca ve eklenti niteliklerine bakilmaksizin
asli niteligine koruyan her varlikk, tek basina leasing sozlesmesinin konusu
olabilmektedir. Bunlarin yani sira bilgisayar yazilimlarinin kopyalanmis niishalar
istisna tutulmak {iizere patent gibi sinai ve fikri haklar finansal kiralama sozlesmesine

konu edilememektedir (Bankalar Kanunu Md. 48).

Finansal kiralamanin taniminda da anlasilacagi lizere katilim bankalarinin
finansman yontemleri esas itibariyle tiiketim Odiinciine dayali degildir; finansman
saglanabilmesi i¢in mutlak surette finansmana konu edebilecek bir varliga ihtiyac
duyulmaktadir. Katilim bankalar1 reel sektor adi verilen ve milli ekonominin temel

dayanak noktasi olan “iireten kesime” ¢ok onemli finansman destegi saglar durumdadir.

3.1. Literatiir Taramasi

Miicahitoglu (2015) ¢alismalarin, literatiir taramas1 yaparak Tiirkiye’de katilim
bankalarinin finansal kiralamadaki yerini diger finansal kiralama sirketleriyle
karsilagtirarak bir sonuca varmistir. Ayni zamanda c¢alismasinda sukuk uygulamasi
beklentilerine yer vererek, katilim bankalarinin finansal kiralama yoluyla isletmelere
diger finansman yontemlerine gore daha avantajli kaynak saglayabilecekleri sonucuna

ulasmustir.

Stimer ve Onan(2015) caligmalarinda Diinyada faizsiz bankaciligin dogusu,
Tiirkiye’deki katilim bankaciliginin gelisme siireci ve konvansiyonel bankaciliktan
farklarina deginmistir. Gerek jeopolitik konumu gerekse son yillarda ekonomik biiyiime
gosteren iilkemiz de katilim bankaciliginin gelismesi sayesinde, yurt icindeki atil kalmis
tasarruflar ve global Islami sermaye hareketleri daha rahat iilke ekonomisine

kazandirildig1 sonucuna ulagmistir.



108

Asutay (2014) arastirmalarinda Islam ekonomisine politik iktisadi bir yaklagim:
Alternatif bir ekonomik sistemin sistematik anlayisi iizerinde ¢alismalarini yiiriitmiis ve
¢oziim Onerileri gelistirmistir. Islami finansin basarisizliklar1 azaltilmalidir. Bunun
yerine Islami finans markasi, toplum bankaciligl, mikro finans, sosyal sorumlu
yatirimlar ve bunun gibi konulara vurgu yapilmali gibi ¢oziim Onerileri getirmis bdyle
bir yeniden yonlendirmenin hem diinya da hem de ahirette zenginlige ulastiracagi

sonucuna ulasmistir.

Cevik (2003) Finansal kiralamanin tiirleri ve bu tiirlerin uygulamada nasil
kullanildiklar: ile birbiri arasindaki farklar incelenmis ve finansal kiralama yontemini
kullanan isletmelerin muhasebe islemlerini ne sekilde gerceklestirdikleri aciklanmaya
calistimistir. Finansal kiralamanin, her kesimden her olcekte isletmenin kapasitesini
ayakta tuttugu sonucuna ulasilmistir fakat Finansal Kiralama Kanunun halihazirda

leasing sektoriiniin ihtiyaclarina cevap vermekten uzak oldugu sdylenmektedir.

Yildirim, Albez, Kiiciik (2010) calismalarinda Avrupa birligi bolgesel kalkinma
projelerinde Diizey II bolgesinde yer alan Erzurum, Erzincan, ve Bayburt illerinde 11
sorudan olusan, 112 anket calismasiyla KOBI’lerde finansal kiralama yonteminden
yararlanma diizeyleri ve uygulama da karsilasilan sorunlar ele alinarak, insanlarin
finansal kiralama konusunda yeterli bilgiye sahip olmadiklar1 i¢in bu finansman

yonteminin daha az tercih edildigi sonucuna ulagilmistir.

Gokgoz (2013) calismalarinda, finansal kiralama islemlerinin
muhasebelestirilmesi konusuna deginmistir ve finansal kiralamaya konu olan varligin
kira 6demelerine esas olan tutardaki anapara ve faizleri ayristirilarak ayri hesaplarda

izlenmesi gerektigi sonucuna ulagilmigtir.

Ozbay (2014) calismalarinda bankacilik sektoriiniin tarihi gelisimi, kullanilan
tiriinler, faizsiz bankacilik ve faizsiz bankaciligin Tiirkiye’deki gelisimi incelenmistir.
Sonug olarak mevduat bankalar ile katilim bankaciligi fon aktarimi bakimindan ortak

ozellik gosterse de, islem sekillerinin farkli olmasi faaliyetlerine yansimaktadir.
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Khan (2015) calismalarinda islami Sosyal Finans: Kapsayici Finansal Gelisim
ve Awqaf ile Asirt Yoksullugun Ortadan Kaldirilmasi konularina deginilmistir.
Miisliiman diinyasinda sosyal kétiiliikleri ortadan kaldirmak i¢in harekete gecirilmeyi ve
kanalize edilmeyi bekleyen cok biiyilk miktarda bir sosyal finans olduguna isaret
etmistir. Islami Bankalar A§1 ve Awqaf sistemi, potansiyel olarak mevcut sosyal
finansmani1 harekete gecirmek ve oOzellikle asir1 yoksulluktan kurtulmak icin bunlari
sosyal kalkinma konusunda en iyi sekilde kullanmak igin giiclii kurumlardir. Islami
bankaciligini canlandirmak i¢in her Miisliiman iilkedeki siki arastirma temelli kalkinma

plani ve stratejisini gelistirilmelidir sonucuna ulasilmastir.

Mirakhor (2009) calismalarinda Islam Ekonomisi ve Finansi: Bir Kurumsal
Perspektif olarak degerlendirmis ve Islami ekonomik paradigma vizyonunu kurumsal
bir bakis agisiyla sunmaya calismistir. Ayrica ekonomik davranisi diizenleyen o6zel
kurallar iizerin de durulmustur. Makale de Islam ekonomisinin olas1 bir vizyonunu ana
hatlariyla belirtmis olsa da gercek anlamda bir paradigma olmadigi sonucuna
ulasilmigtir. Vizyon ve kavram paradigma olarak adlandirilmadan once, elestirel bir
uygulayict kitlesinin islam ekonomisi anlayisi ve vizyonu iizerinde ortaya ¢ikmasi
gerekmektedir. Bundan sonra, biligsel farki azaltmak icin halki egitmek icin kayda
deger miktarda sermaye ve c¢aba yatinmi gerekmektedir. Bu makale de tartisilan
kurumsal yapinin uygulandigi hicbir iilke bulunmamaktadir. Bunun baslica nedeni,
Islam ekonomisinin dogasini belirlemeye yonelik arastirmalarin hala bi¢imlendirici bir

asamada olmasidir.

Kirmizitag (2016) calismalarinda, Finansal kiralama, Faktoring ve finansman
sirketleri kanunu ile yeniden diizenlenmis olan finansal kiralama sodzlesmelerini
incelemistir. Kanundaki diizenleme ile alt kiralama sodzlesmesine de imkan taninmis
bulunmaktadir. Finansal kiralama sodzlesmesini sona erdiren sebepler, olagan sebepler
ve olaganiistii sebepler olmak iizere ikiye ayrilmaktadir. S6zlesmeyi sona erdiren olagan
sebepler, sozlesme de aksi kararlastirnlmadikga, siirenin dolmasi, kiracinin 6lmesi, fiil
ehliyetini kaybetmesi ve iflas etmesi halleridir. Finansal kiralama so6zlesmesinin

olaganiistii sebeplerle, fesih yoluyla sona erebilir. Calismadan ¢ikarilan sonuca gore,
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Kanunda taraflardan birinin sozlesmeyi ihlal etmesi halinde, diger tarafa sozlesmeyi

feshetme hakki taninmustir.

Altop (2012) Calismalarinda Finansal Kiralama Kanunu (FKK) nun
“Sozlesmenin sekli ve tescili” baslikli 8.maddesinde, finansal kiralama s6zlesmelerinin
hangi sekilde kurulmalari gerektigi ve hangi sicile nasil kaydedilecekleri
diizenlenmistir. Ancak ozellikle sicile kaydedilmeye iliskin diizenleme, kaydin hukuki
niteligi ve sonuglari, tasinmazlara iliskin finansal kiralama sozlesmelerinde kaydin
nereye yapilacagi ve igcerdigi bazi eksiklikler acisindan 6gretide ve uygulamada farkli
yorum ve elestirilere ugramistir. Bu yazida o6zellikle bu tartismali noktalara agiklik

getirilmeye calisilmistir.

3.2. Calismanin Amaci ve Onemi

Bu calisma da Katilim Bankaciligin da finansal kiralamanin 2018 yil1 ve oncesi
verileri analiz edilerek bu alandaki biiyiimesi ve gelisimi incelenmistir. Islami Finans’mn
Oonemli araglarindan olan Finansal Kiralama iilkemizde yatirimlari finanse etmesi ile
ekonomik biiyimeye, iiretimin etkinliginin artigina, sagladigi is alanlar1 ile istihdam da
artisa katkilar1 agisindan onemli bir rol iistlendigi ve gelismeye acik oldugu tespit
edilmistir. Bu alanda yapilan calismalar, nitel anlamda oldukca sinirli sayida olup,
katillm bankacilifinda finansal kiralama verilerinin analizi ile gelisiminin
yorumlanmasin1 igeren bir c¢alisma bulunmamaktadir. Dolayisiyla literatiire katki

saglanmas1 amag¢lanmustir.

3.3. Tiirkiye’de Finansal Kiralama ve Katilim Bankalar1 iliskisi

Kiralama uygulamalarinin uzun siireli yapilabilmesi, diisiik maliyet yaratmasi,
enflasyona kars1 korumasi, vergi avantaji saglamasi gibi faydalarina ragmen ancak
1980’11 yillar1 miiteakip hukuksal diizenlemelere iliskin calismalar yapilabilmis ve

uygulanmaya baslamistir. Sanayi yatirimlart 1980 6ncesi donemde devletin Merkez
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Bankasi1 kaynaklarini siibvanse etmesi ile finanse edilebilmekte, 1980 donemi ve sonrasi
ise degisen siyasi ve ekonomik politikalar cercevesinde uygulanan serbest ve liberal
ekonomi uygulamalarinin etkileri ile siibvanse imkaninin yetersiz kalmasi sonucunda
alternatif ¢oziimlerden biri olarak finansal kiralama sistemi diistiniilmiistiir. Ulkemizde
finansal kiralama sistemi, 16.12.1983 tarihinde 83/7506 sayili Bakanlar Kurulu Karari
ve 19.12.1983 tarihinde 18256 miikerrer sayili Resmi Gazete de yayimlanan “Ozel
Finans Kurumlar1 Kurulmasi Hakkindaki Kararname” ile hukuki olarak giindeme
gelmis, 10.06.1985 tarih ve 3226 sayili yayimlanan Finansal Kiralama Kanunundan
sonra, finansal kiralama faaliyetlerine iligkin tiim islemleri hukuksal cerceveye
dayandirmak, islemlere iliskin aciklamalar saglamak hedefleriyle bir¢cok karar, teblig ve
yonetmelik diizenlenmistir. Bu hukuki kaynaklar asagidaki gibidir (Egemen 2007: 34-
36). Finansal kiralama sirketlerinin kurulus ve faaliyetlerine iliskin yonetmelik
(R.G.28.04.1992: 21212)
¢ Finansal kiralama islemlerinde siire ve sinirin tespitine dair yonetmelik
(R.G.08.07.1992: 21278)
¢ Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman sirketlerinin kurulus ve faaliyet
esaslar1 hakkinda yonetmelik (R.G.10.10.2006, S.26315)
® 3226 sayili finansal kiralama kanunu hiikiimlerine gore kiralama konusu
edilen mallarin giimriik vergi ve resimlerinin teminata baglama usul ve
esaslarin1 gosterir yonetmelik (R.G.28.09.1985, S.18882).
e jthalat Yonetmeligi (R.G. 31.12.1988,5.20036).
e Gelir Vergisi Genel Tebligleri (Seri No:146, R.G.28.091985, S.1882-Seri
No:150, R.G.07.06.1986, S.19130).
¢ Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi (Seri No:319, R.G. 01.07.2003, S.25155).
¢ Harclar Kanunu Genel Tebligi (Seri No:13, R.G. 07.06.1986, S.19130).
¢ Yurtdisina yapilacak kira 6demelerinden yapilacak tevkifat oranini belirleyen
Bakanlar Kurulu Karar1 (R.G.19.06.1985, S.19139).
® 3065 Sayilh Katma Deger Vergisi Kanunu'nun 28.maddesi uyarinca mal
teslimleri ve hizmet ifalarina uygulanacak KDV oranlarin1 belirleyen Bakanlar
Kurulu Kararlar.
¢ Vergi Usul Kanunu Miikerrer 290. Madde (Kanun No:4842, R.G.24.04.2003,
S.25088).
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¢ Bankacilik Kanunu (Kanun No:5411, R.G.01.11.2005, S.25983 Miikerrer).

Ozellikle KOBI'ler agisindan alternatif finansman ve yatirnm yontemi olan ve
bircok avantaj saglayan finansal kiralama sisteminin iilkemiz ekonomisinde 30 yillik bir
gecmisi bulunmaktadir. KOBI’lerin sermaye ve kaynak yetersizligi basta olmak iizere
bircok finansman sorunu ile karsilastiklari gozlemlenmektedir. Finansal kiralama
uygulamalari; kredibilitesi diisiik olan, mali durumu negatif goriinen ancak projeleri ve
potansiyeli bulunan kiiclik ve orta bilyiikliikteki isletmelere ©nemli faydalar
saglayacaktir. KOBI olarak nitelendirilen bu isletmeler techizat, makine ve diger
yatirimlar i¢in finansman ihtiyacini finansal kiralama sirketleri ve katilim bankalar ile
karsilamaktadirlar. Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanun
Tasaris1t TBMM Plan ve Biitce Komisyonu'nda goriisiilmiis ve 2012 Aralik doneminde
yiriirlige girmistir. Kanunda yapilan diizenleme ile mevcut kanunun kapsami
genisletilmis ve bir¢ok islemin finansal kiralama yontemiyle yapilabilmesi imkéani

yaratilmustir, bu durumun KOBI' lere biiyiik fayda sagladig1 aciktir.

3.4. Tirkiye’deki Katilim Bankalarinda Finansal Kiralamanin Etkinligi Ve

Katilim Bankalarinin Finansal Kiralama Hizmetleri

Tiirkiye’de bankacilik sektorii finansal kiralama alaninda hizmet vermektedir.
Katilim bankaciligi da finansal kiralama alanindaki islem hacmini son yillar da
arttirmaktadir. Katilim bankalar1 ek bir subeye ihtiyag duymadan kiralama islemlerini
kendi biinyelerinde yapmaktadirlar. Finansal kiralama rakamlarina bakildiginda ise
yillara gore artisin yasandig1 gozlemlenmektedir. Ozellikle Tiirkiye gibi gelismekte olan
bir iilke icin finansal kiralama oldukc¢a onemlidir. Ciinkii enflasyon rakamlari, faiz
oranlan yliksek oldugu i¢in yatirim yapacak ya da faaliyetlerine devam eden bir isletme
icin yeni bir makine, techizat ya da herhangi bir sey almak yerine kiralamak isletmelere
her zaman daha uyguna mal olmaktadir. Dolayisiyla finansal kiralama yapan isletmeler
ellerindeki likiditelerini harcamak yerine onu farkli daha avantajli bir alanda

degerlendirebilmektedirler. Finansal kiralama, yatirim finansmaninin kilit tagidir.
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3.4.1. Tiirkiye’deki Finansal Kiralamanin Islem Hacimlerine Gore Donemsel

Karsilastirmasi
® 2018 Yili IIl. Donem ile 2017 Yili IIl. Donem Karsilastirmast

Tablo 3.1: Finansal Kiralamanin Donemsel Karsilastirilmasi

islem Hacmi 2018 III.D6nem 2017 III.D6nem Degisim
Bin TL 5.304.065 5.697.170 -%7
Bin USD 963.520 1.618.027 -%40
Sozlesme Adedi 3.524 6.245 -%44

Kaynak: https://www.bddk.org.tr/BultenBdmk

Finansal Kiralama da TL bazinda islem hacimlerine baktigimizda 2017 yilinda
5.697.170 TL’lik bir finansal kiralama islemi yapilmistir. Fakat 2018 yil1 verilerine
baktigimizda bu oranin -%7’°lik bir daralma yasadigin1 gézlemleyebiliyoruz. Bu demek
oluyor ki isletmeler 2017 yilinda daha fazla iiretim yapip biiyiimeye gitmislerdir. 2018
yilinda, iilke icindeki siyasi olaylar , dis iilkelerle yasanan bir takim sorunlarin da neden
oldugu enflasyon oranlart isletmelerin yatirim yapmasini durdurmus olabilir. Bu da
2018 yil1 finansal kiralama verilerini olumsuz yonde etkilemistir. Dolayisiyla sozlesme

adedinde de -%44’liik bir azalma gozlemlenmektedir.

® 2018 ve 2017 Yili Karsilastirmasi

Tablo 3.2: Finansal Kiralamanin 2018-2017 karsilastirmasi

islem Hacmi 2018 Kiimiile 2017 Kiimiile Degisim
Bin TL 17.499.821 16.066.647 -%9
Bin USD 3.935.686 4.487.502 -%]12
Sozlesme Adedi 15.383 17.086 -%10

Kaynak: https://www.bddk.org.tr/BultenBdmk

2018 yili TL bazinda 9 aylik toplam verilere baktigimizda ise 2017 9 aylik
toplam verilerine gore %9’luk bir azalma goriilmektedir.2018 yil1 finansal kiralama da

islem hacmi ve sozlesme adedi bakimindan azalmaya gitmistir.
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3.4.2. Tirkiye’deki Finansal Kiralamanin Mal Gruplart Dagilim Yiizdesi

® Mal Gruplarimin 2018, 2017 ve 2016 Yili aym donem dagilim yiizdeleri
asagidaki gibidir.

Tablo 3.3: Tiirkiye’deki Finansal Kiralamanin Mal Gruplar1 Dagilim Yiizdesi

Finansal Kiralama Konusu Varhklar 2018 2017 2016
Is Ve Insaat Makineleri %21 %27 %25
Gayrimenkul %18 %21 %24
Diger Makine Ve Ekipmanlar %19 %20 P17
Tekstil Makineleri %12 %7 %7
Saglik Sektorii Ve Estetik Ekip. %3 %3 %3
Tarim Ve Hayvancilik Makineleri %4 %2 %2
Karayolu Ve Tasitlar %5 %2 %2
Plastik fsleme Makineleri %3 %2 902
Bilgi Islem Ve Biiro Sistemleri %1 %2 %2
Gemiler Ve Suda Yiizen Tasit Ve Ar. %1 %1 902
Matbaacilik Ve Kagit isleme Mak. %2 %1 %2
Elektronik Ve Optik Cihazlar %1 %1 %2
Havayolu Ulagim Araglari %0 %1 %1
Turizm Ekipmanlar %1 %1 %1
Demiryolu Ulasim Araglari %0 %0 %0
Metal isleme Makineleri %9 %7 %7
Donem Icinde Aktiflesen Yatirim Tutari %100 %100 %100

Kaynak: http://www.fkb.org.tr/raporlar-ve-yayinlar

Tabloyu inceledigimizde en biiyiik paya sahip mal gruplar1 arasinda is ve ingaat
makineleri yer almaktadir. Finansal kiralamada hi¢ pay1r olmayan varlik ise demiryolu
ulasim araclaridir. En diisiik finansal kiralama yapilan varliklar ise elektronik ve optik
cihazlar, havayolu ulasim araclari, turizm ekipmanlaridir. Ulkenin siyasi ve ekonomik
nedenlerinden isletmeler olumsuz etkilendigi icin isletmeler likiditelerini harcamamak

icin finansal kiralamaya daha fazla ihtiya¢c duymaktadir.

3.4.3. Finansal Kiralama Islemlerinin Sektorlere Gore Dagilimi

Cesitli hesaplamalar dogrultusunda iilkemizde olan cesitli sektorler birbirini
etkiledigi gibi finansal kiralamay1 da etkilemektedir. Her alana yayilmis olan ihtiya¢ bu
dogrultuda karsimiza ¢cikmaktadir. Goriildiigii {izere sanayi alaninda olan sektorler de
daha fazla tasinmaz (bina,arazi,tesis) ihtiyaclarindan dolay1r bu alana ayrilan pay daha
fazladir. Bu sektorlerin islem ve Pazar paylar1 daha yiiksek oldugu i¢in kiralama

ihtiyaglar1 ve kiralamanin ayrildig1 pay daha yiiksektir.
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Tablo 3.4: Finansal Kiralama Islemlerinin Sektorel Dagilimi

Donem 2018 2017 2016
BRUT | BRUT | BRUT | BRUT | BRUT | BRUT
Sektorler ISLEM | ISLEM | ISLEM | ISLEM | iSLEM | iSLEM
HACMI | HACMI | HACMI | HACMI | HACMI | HACMI
Bin TL PAY Bin TL PAY Bin TL PAY
Tarim 626.072 2,8% 605.008 2,7% 600.787 3.2%
Tarim, Hayvancilik, Ormancilik 603.010 2,7% 589.066 2,6% 591.664 3,2%
Balikcilik 23.062 0,1% 15.942 0,1% 9.124 0,0%
imalat Sanayi 10.305.172| 46,4% 110.119.772| 44,8% |8.341.516 | 44,8%
Enerji Ureten Madenlerin Cikarilmasi 566.058 2,6% 309.272 1,4% 509.951 2,7%
Enerji Uretmeyen Madenlerin Cikarimi 376.440 1,7% 432.306 1,9% 343.758 1,8%
Gida, Mesrubat Ve Tiitiin Sanayi 466.225 2,1% 549.243 2,4% 579.974 3,1%
Tekstil Ve Tekstil Uriinleri Sanayi 3.099.698 | 14,0% |2.322.486| 10,3% |1.840.893| 9,9%
Deri Ve Deri Uriinleri Sanayi 35.133 0,2% 39.347 0,2% 27.177 0,1%
Agacg Ve Agac Uriinleri Sanayi 180.533 0,8% 105.001 0,5% 240.970 1,3%
Kagit Ve Kagit Uriinleri Basim San. 402.632 1,8% 300.303 1,3% 428.129 2,3%
Niikleer Yakit, Petrol ve Komiir Uriinleri 60.117 0,3% 32.216 0,1% 109.802 0,6%
Kimya Uriinleri ve Sentetik San. 273.990 1,2% 298.829 1,3% 283.486 1,5%
Kauguk Ve Plastik Uriinleri Sanayi 602.841 2,7% 581.429 2,6% 458.589 2,5%
Diger Metal Dis1 Madenler Sanayi 278.244 1,3% 343.656 1,5% 350.202 1,9%
Metal Ana Sanayi Ve Islenmis Madde Ur. 1.597.799 | 7.2% 1.286.685| 5,7% 1.190.657 | 6,4%
Makina Ve Techizat Sanayi 622.223 2,8% 573.574 2,.5% 562.789 3,0%
Elektrik Ve Optik Aletler San. 171.947 0,8% 240.122 1,1% 181.200 1,0%
Ulagim Araglari Sanayi 385.254 1,7% 536.955 2,4% 336.604 1,8%
Siniflandirilmamis Imalat San. 565.413 2,5% 464.360 2,1% 460.474 2,5%
Elektrik Gaz Ve Su Kaynaklari 620.627 2,8% |1.703.990 | 7,6% 436.860 2,3%
Hizmet 10.724.240| 48,3% (10.974.784| 48,6% [9.284.319 | 49,9%
Insaat 6.420.373 | 289% |6.104.264 | 27,0% |4.650.213| 25,0%
Toptan Ve Per. Tic. Mot. Ar. Serv. Hzm. 1.285.951| 5,8% 1.227.154 | 5,4% 1.233.018 | 6,6%
Otel Ve Restoranlar(Turizm) 309.012 1,4% 263.690 1,2% 793.066 4,3%
Tasimacilik Depolama Ve Haberlesme 617.658 2,.8% 1.157.994 | 5,1% 832.315 4,5%
Finansal Aracilik 168.814 0,8% 124.562 0,6% 314.908 1,7%
A) Parasal Kurumlar 93.756 0,4% 67.863 0,3% 145.009 0,8%
B) Diger Finansal Aracilar 75.058 0,3% 56.699 0,3% 169.899 0,9%
Emlak Kom. Kiralama Ve Isl. Faaliyetleri 798.914 3,6% 795.044 3,5% 419.848 2.,3%
Savunma Ve Kamu Yonetimi Zorunlu Sosyal
Giivenlik 10.021 0,0% 1.951 0,0% 11.520 0,1%
Egitim 77.662 0,4% 172.960 0,8% 86.186 0,5%
Saglik Ve Sosyal Hizmetler 754.881 3,4% 644.560 2,9% 602.811 3,2%
Diger Toplumsal Sos. Ve Kisisel Hizmetler 197.683 0,9% 292.310 1,3% 253.076 1,4%
1591 Caligtiran Ozel Kisiler 9.825 0,0% 109.574 0,5% 4914 0,0%
Uluslar Arasi Orgiit Ve Kuruluslar 73.446 0,3% 80.721 0,4% 82.443 0,4%
Tiiketici Konut Finansmani 464.275 2,1% 731.311 3,2% (1] 0,0 %
Diger 67.236 0,3% 136.749 0,6 % 392.984 2,1%
GENEL TOPLAM 22.186.995| 100,0% (22.567.625| 100,0% |18.619.606| 100,0 %

Kaynak: http://www.tkbb.org.tr/veri-seti

Cesitli hesaplamalar dogrultusunda iilkemizde olan cesitli sektorler birbirini
etkiledigi gibi finansal kiralamay1 da etkilemektedir. Her alana yayilmis olan ihtiya¢ bu
dogrultuda karsimiza ¢cikmaktadir. Goriildiigii {izere sanayi alaninda olan sektorler de

daha fazla tasinmaz (bina, arazi, tesis) ihtiyaglarindan dolay1 bu alana ayrilan pay daha



116

fazladir. Bu sektorlerin islem ve Pazar paylar1 daha yiiksek oldugu icin kiralama

ihtiyaclar ve kiralamanin ayrildig1 pay daha yiiksektir.

3.4.3.1. Yillara Gore Finansal Kiralama Varliklarinin Sektorel Dagilimi

Tablo 3.5: Yillara Gore Finansal Kiralama Varliklarinin Sektorel Dagilimi

. . Hizmet Tarimm
Imalat Sanayi e "
Yil Sézlesme Malivet Sozlesme Sozlesme
i y Maliyeti Maliyeti
2018 2.384.008 2.384.008 228.298
2017 3.157.116 2.871.990 121.297
2016 2.691.231 2.749.152 113.949
2015 1.938.368 2.473.375 73.941

Kaynak: https://www.bddk.org.tr/BultenBdmk

Tablo 3.5°te verilere gore son 4 yillik siirecte imzalanmis olan finansal
kiralamanin sozlesmelerinin sektorel dagilimina baktigimizda, 2015 yilindan 2018
yilina kadar imalat sanayi sektorii paymnin siirekli arttig1, hizmet sektoriiniin ise 2017
yil1 da dahil olmak iizere bir artis gosterdigi fakat 2018 yilinda bir azalma egiliminde
oldugu goriilmektedir. Tarim sektorii finansal kiralama da payr olduk¢a az olsa da

finansal kiralama s6zlesmesinde yillara gore bir artis gostermistir.

3.5. Tiirkiye’de Yatirrmlarin Finansal Kiralama Yoluyla Finanse Edilme Oranlari

3.5.1. Tiirkiye’de Finansal Kiralama Penetrasyon Oranlar1

Gayri Safi Yurtici Hasilanin 6nemli gostergelerinden olan 6zel sektor sabit
yatirimlarina iliskin harcamalarin finansal kiralama yontemi kullanilarak finanse edilen
boliimiiniin oransal ifadesi Finansal Kiralama Penetrasyon Orani olarak ifade
edilmektedir. Tiirkiye’de yapilan yatirimlarin finansal kiralama yoluyla finanse edilme

oranlar1 asagidaki tablo da gosterilmistir.
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Penetrasyon Oranlari 2018 2017 2016 2015 2014
Leasing Islem Hacmi (Bina

Haric)/ Toplam Sabit Yatirim 4,91% 5,47% 4,97% 4,71% 5,85%
(Bina Harig)

Leasing Islem Hacmi (Bina

Yatirimlar1)/ Toplam Sabit 0,61% 0,87% 1,06% 1,29% 1,47%
Yatirim (Bina Yatirimlar)

Leasing Islem Hacmi /

Toplam Sabit Yatirim 2,18% 2,62% 2,63% 2,69% 3,13%
Harcamalar1

Leasing 1slem Hacmi/GSYIH 0,60% 0,73% 0,71% 0,74% 0,83%
Aktif Toplami/GSYTH 1,85% 1,87% 1,86% 1,74% 1,59%
/T(‘}’g?f;IMakma Yatunmlan 10,05% 10,53% 10,88% 11,25% 10,10%

Kaynak: https://www.fkb.org.tr

Son yillarda daha fazla ivme kazanan finansal kiralama zaman ve ihtiyag

dogrultusunda daha fazla tercih sebebi olmaya baslamistir. GSMH ya etki eden faktorler

gdz Oniinde bulunduruldugunda sanayi de yatirim yapmak isteyen sektorlerin

kiralamaya her zaman daha fazla ihtiya¢ duyduklar goriilmiistiir. Muhasebede

amortisman kalemi goz oOniinde bulunuldugunda kira ¢der gibi sahip olunan mal ve

tasinmazlar yillar gectikce daha fazla tabana yayilmaya baslamistir.

3.6. Katilim Bankalarinin Finansal Kiralama Verileri

Tablo 3.7: Katilim bankaciligindaki finansal kiralama islem verileri

DONEM 2016 2017 2018
Kira Alacag 414.693 864.669 646.079
- Albaraka Tiirk 21.434 41.024 5.516
- Kuveyt Tiirk 155.031 604.169 382.972

- Vakif Katilim 8.007 7.144 -

- Ziraat Katilim 160.235 97.580 113.549
- Tiirkiye Finans 69.986 114.752 144.042
Sozlesme Degeri 331.731 720.147 516.972
- Albaraka Tiirk 18.406 30.561 4.838

- Kuveyt Tiirk 130.005 531.872 306.893
- Vakaf Katilim 6.779 6.378 -

- Ziraat Katilim 114.468 60.111 84.122
- Tiirkiye Finans 62.073 91.225 121.119

Kaynak: http://www.tkbb.org.tr.
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Katilim bankalart yerel piyasada son yillarda havuzlarim iyiden iyiye
genisletmekte ve portfoylerine bu dogrultuda miisteri kazandirmaktadirlar. Finansal
kiralama bir bankacilik araci olarak goz 6niine alindiginda siiphesiz ki ticaret faktoriinde
on planda olan bir ara¢ olarak kullanilmaya ve giin gectikce paylarimi yiikseltmeyi
hedefleyen bankacilik 0n plana ¢cikmaktadir. Miisteri ihtiyaglar1 géz oniine alindiginda
tilkemizde bulunan katilim bankalarinin bu ihtiya¢ i¢in paylarim yiikselttiklerini ve

piyasaya sunduklarini goriilebilmektedir.

3.7. Tiirkiye’deki Katilim Bankalarinin Finansal Kiralama Gelirleri

Tiirkiye’de finansal kiralama sirketlerinin son yillardaki toplam alacaklarin
inceledigimizde, finansal kiralama yatirnmlarindan saglanan KDV avantajinin dogrudan
ve ¢ok acik bir sekilde isletmelerin bilancolarima ve kar marjlarina olumlu bir sekilde
yansidigin1  goriilmektedir.. Katilim bankalarinin, ya da tiim finansal kiralama
sektoriiniin toplam finansal kiralama alacaklar1 ve KDV avantajinin kaldirildigi 2008
yilindan itibaren diisme egilimine girmistir. 2011 yilinda tekrar KDV avantajinin
getirilmistir ve 2011 yilindan itibaren tekrar artis yasamaya baslamis boylelikle hem
katilim bankalarindaki pay1 hem de tiim finansal kiralama sirketlerindeki sektor pay1 her
gecen yil gittikce artmaktadir. Katilim bankalarinin finansal kiralama alacaklarinin
toplam sektor alacaklari igerisindeki payinin artmasinin temel sebebi son yillarda
tilkemizde kira sertifikalarmin giindeme gelmesi, konu hakkinda yonetmelik ¢ikarilmasi
ve gerek hazine tarafindan, gerekse katilim bankalar1 tarafindan sukuk ihra¢ edilmeye

baslanmasidir.
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3.7.1. Tirkiye Finans Katilim Bankasi Finansal Kiralama Verileri

Tablo 3.8: Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 2016 - 2018 Verileri

Tiirkiye Finans Katilim Bankasi A.S. Konsolide Kar Zarar Tablosu

Bin Tiirk Lirasi

Gelir ve Gider Kalemleri 2018 2017 2016
Kar Pay1 Gelirleri 3.937.713 2.902.629 2.981.301
Kredilerden Alinan Kar Pay1 Gelirleri 3.356.300 2.393.974 2.553.676
Zorunlu Karsiliklardan Alinan Gelirler 80.686 39.742 28.500
Bankalardan Alinan Kar Pay1 Gelirleri 4.366 1.969 618
Menkul Degerlerden Alinan Kar Pay1 Gelirleri 377.985 270.112  181.165
Finansal Kiralama Gelirleri 86.530 69.452 69.157
Diger Kar Pay1 Gelirleri 31.846 98.293 111.724

Kaynak: https:// http://www.tkbb.org.tr/veri-seti

Bankanin ¢esitli kalemlerine baktifimizda finansal kiralama getiri olarak ilk 5 te
bulunmaktadir. 2017 donemi ile 2018 donemi arasinda bir diisiis goriinmektedir. Bu
miisteri potansiyelinin Tiirkiye Finans Katilim Bankasini tercih etmedikleri yada piyasa
sorunlari (siyasi, kriz, yatirim istegi) gibi faktorlerden kaynaklanacagi unutulmamalidir.

Ve toplam pazar goz oniinde bulundurulmalidir

3.7.2.Ziraat Katilim Bankasi1 Finansal Kiralama Verileri

Tablo 3.9: Ziraat Katilim 2016-2018 Finansal Kiralama Verileri

Ziraat Katihm Bankasi A.S. Konsolide Kar Zarar Tablosu
Bin Tiirk Lirasi

Gelir ve Gider Kalemleri 2018 2017 2016
Kar Pay1 Gelirleri 2.090.557 981.392 390.742
Kredilerden Alinan Kar Pay1 Gelirleri 1.852.528 885.752 356.285
Zorunlu Karsiliklardan Alinan Gelirler 37.081 16.396  4.359
Bankalardan Alinan Kar Pay1 Gelirleri 0 0 353
Menkul Degerlerden Alinan Kar Pay1 Gelirleri 136.942 48.634 24.101
Finansal Kiralama Gelirleri 54.581 0 398
Diger Kar Pay1 Gelirleri 9.425 29.782 4973

Kaynak: https:// http://www.tkbb.org.tr/veri-seti

Ziraat Bankasmmin Katilim Bankasi kolu c¢ok yeni hizmetini miisterilerine
sunmaya baglamistir. Buna nazaran finansal kiralamanin pazarindaki paym 1 yil

icerisinde katlayarak piyasada yerini gostermektedir.
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3.7.3. Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 Finansal Kiralama Verileri

Tablo 3.10: Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 Finansal Kiralama 2016-2018 Verileri

Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S. Konsolide Kar Zarar Tablosu

Bin Tiirk Lirasi
Gelir ve Gider Kalemleri 2018 2017 2016
Kar Pay1 Gelirleri 5.997.843 3.850.986 3.110.435
Kredilerden Alinan Kar Pay1 Gelirleri 5.053.908 3.328.659 2.740.109
Zorunlu Karsiliklardan Alinan Gelirler 92411 50.595 25.600
Bankalardan Alinan Kar Pay1 Gelirleri 169.072 30.204 14.552
Menkul Degerlerden Alinan Kar Pay1 Gelirleri 416.738 280.500  197.440
Finansal Kiralama Gelirleri 229.320 0 0
Diger Kar Pay1 Gelirleri 36.394 140.419  110.258

Kaynak: https:// http://www.tkbb.org.tr/veri-seti

Ulkemizin ve Diinyanin koklii katilim bankalarindan olan Kuveyt Tiirk 1 yilda
finansal kiralama gelirini 2 katindan fazlaya yiikselmis boylelikle potansiyel
miisterilerinin ihtiyaclarini karsilayarak iilkenin ekonomisinde 6nemli bir yer almistir.

3.7.4. Vakif Katilim Bankas1 Finansal Kiralama Verileri

Tablo 3.11: Vakif Katilim Bankas1 2016-2018 Finansal Kiralama Verileri

Vakif Katihm Bankasi A.S. Konsolide Kar Zarar Tablosu

Bin Tiirk Lirasi
Gelir ve Gider Kalemleri 2018 2017 2016
Kar Pay1 Gelirleri 1.718.762 699.371 140.987
Kredilerden Alinan Kar Pay1 Gelirleri 1.493.510 622.669 110.813
Zorunlu Karsiliklardan Alinan Gelirler 23.290 9.287 819
Bankalardan Alinan Kar Pay1 Gelirleri 6.789 2.571  6.556
Menkul Degerlerden Alinan Kar Pay1 Gelirleri 177.448 58.991 21.280
Finansal Kiralama Gelirleri 9.788 0 0
Diger Kar Pay1 Gelirleri 7.937 5.695 1.509

Kaynak: https:// http://www.tkbb.org.tr/veri-seti

Vakif Katilim da iilkemizin katilim Bankacilig1 sektoriine yeni adim atmis ve bu
ivmede kendini gostermeye calisan koklii bir bankadir. Miisteri potansiyeli ve
ihtiyaglar1 dogrultusunda bu alanda ¢ok yiiksek karlilik olmadigini ya da bu alanda

tercih siralamasinda olmadigini gérmekteyiz.
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3.7.5. Albaraka Tiirk Katilim Bankasi Finansal Kiralama Verileri

Tablo 3.12: Albaraka Tiurk Katilim Bankas1 2016-2018 Finansal Kiralama Verileri

Albaraka Tiirk Katilm A.S. Konsolide Kar Zarar Tablosu

Bin Tiirk Liras:

Gelir ve Gider Kalemleri 2018 2017 2016
Kar Pay1 Gelirleri 3.019.738 2.658.587 2.218.804
Kredilerden Alinan Kar Pay1 Gelirleri 2.651.251 2.360.098 1.965.135
Zorunlu Karsiliklardan Alinan Gelirler 58.557 32.547 18.811
Bankalardan Alinan Kar Pay1 Gelirleri 1.940 1.362 810
Menkul Degerlerden Alinan Kar Pay1 Gelirleri 235414 134.491  94.487
Finansal Kiralama Gelirleri 70.404 62.612 65.176
Diger Kar Pay1 Gelirleri 2.172 65.749 73.181

Kaynak: https:// http://www.tkbb.org.tr/veri-seti

3.8. Sirketler i¢in Ek Bir Finansman Kaynagi Olan Finansal Kiralama

Isletmeler, yatirimlarini sermayeleri vasitasiyla veya farkli finansal enstriimanlar
araciligiyla finanse etmektedirler. Sermaye yapisi nispeten kiiciik olan veya yeni
kurulan isletmelerin yatirrm finansmanina olan ihtiyaglar1 tiim sektorler icin piyasa
mekanizmasinin ¢alisabilirligi agisindan onem arz etmektedir. Finansal kiralama ise bu
noktada uzun veya orta vadeli olarak dizayn edilebilen onemli bir enstriiman olarak
onemli bir rol kazanmaktadir. Ozellikle kiiciik ve orta 6lgekli girisimlerin yatirimlari ile
biiylik projelerin finansmaninda yatirimlarin maliyetlerinin isletmelere etkisi finansal
kiralama islemlerinin 6nemli avantajlar saglamasina yol agcmaktadir (Dogan 2007:132-
140). Bir baska sekilde ifade edilirse leasing; risk ve kredibilitenin tespitinin gii¢
oldugu, yeni kuruluslar veya KOBI’ler icin finans saglama hedefiyle yatirima konu
varliklarin teminat niteligi tasimasi islevi ile birlikte degerlendirilen 6nemli bir

finansman enstrimanidir.

Son yillarda o6zellikle Tiirkiye’de finansal kiralamaya olan ragbet gittikce
artmaktadir ¢iinkii i¢ tasarruflarin yatinmlart karsilamadaki yetersizligi ve bunun
sonucunda yatirimcilarin kaynak ihtiyaclarini klasik finansman yontemleriyle yeterli

seviyede karsilayamamasi finansal kiralamanin onemini arttirmistir. Ozelikle yeni
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kurulan isletmeler makine techizat ya da diger duran varliklarim almak i¢in yeterince
likiditesi olmadigi i¢in krediye bagvuracaktir fakat kredi faizlerinin yiiksek olmasindan
dolay1 alinan krediyi geri ddeme giicliigii cekmek yerine finansal kiralamay1 kullanarak
isletmesinin iiretimine baslayabilir. Finansal kiralama sozlesmeleri isletmelerin 6deme
kapasitesi goz Oniine almarak finansal kiralama sozlesmesi yapilmakta ve Odeme
taksitleri ona gore belirlenmektedir. Ulkemizde 34 yillik bir gecmise sahip olan ve 1985
yilindan itibaren uygulanan finansal kiralama, uzun veya kisa vadeli finansman
ihtiyacina sahip olan ve 0zellikle alternatif maliyetlerin yiiksek olmasi ile likidite sorunu
yasayan kiiciik ve orta biiylikliikteki firmalar icin 6nemli bir kaynak yaratmistir.
Gelismis iilkelerdeki uygulamalar incelediginde yatirim finansmanlarinin direk sermaye
yoluyla degil siklikla finansal kiralama yontemi ile fonlandig1 gézlemlenmistir. Finansal
kiralama islemleri, kurumlarin kaynak modellemelerine esneklik katmasi niteligiyle,
teknolojik yatirnmlara destek noktasi olusturmasiyla, sabit ve yiiksek maliyetlerin
dagilimlarinin yeniden diizenlenmesi ve degiskenlik kazanmasi Ozelligiyle tim
ilkelerde onemli bir potansiyel yaratmakta ve 6nem arz etmektedir (Dogan 2007: 132-

140).

Ozellikle iilkemiz gibi gelismekte olan iilkelerde firma ve isletmeler,
yatirimlarina finansman saglamada giicliikler yasamakta, sermaye artirimi ve teknolojik
bliylime yatirimlarinda sikintilar ile karsilasmaktadirlar. Kredi maliyetlerinin yiiksek
olmas1 gerekli kapitalin saglanmasinda Onemli aksaklik yaratmaktadir. Finansal
kiralama islemlerinin niteligi itibariyle bir cesit kredi olarak degerlendirilmesi acisindan
yatirim sahibi isletmeye onemli avantajlar kazandirmaktadir. Yasanan hizli teknolojik
degisimler bir¢ok kurum icin yenileme mecburiyetini de beraberinde getirmektedir ve
bu zorunlulugun finansmaninda finansal kiralama uygulamalarn Onemli c¢oziimler
saglamaktadir. Firmalarin finansal yapisini zorlayan 6zellikle maliyeti yiiksek bilgisayar
veya biiyiik is makineleri gibi iiriinlerin finansmaninda yasanacak sikintilar finansal
kiralama yoluna gidilerek coziimlenebilmekte bununla birlikte mevsimlik olarak
faaliyet gosteren ve belirli bir donemde gecici olarak iiretim yapan isletmelere de
faaliyetlerini siirdiirme olanagi yaratmaktadir. Ayrica finansal kiralama sirketlerinin
yatirimlara konu iiriinlere iliskin tasidiklar1 bilgi diizeyi ile ithalat ihracat yolu ile bu

iiriinlerin tedariki konusunda sahip olduklar1 tecrilbe, KOBI’lerin yatirim iiriinlerine
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olan ulasim imkanlarinda biiyiik kolaylik saglamaktadir. Finansal kiralama yonteminin
sagladig1 bir diger 6nemli avantaj ise Katma deger vergisi {izerinde ortaya ¢ikmaktadir.
Bir¢ok kiralama iiriiniinde KDV oram1 %1 oraninda uygulanmakta ve bu durum tiim

yatirimcilara 6nemli bir maliyet avantaj1 saglamaktadir (Miicahitoglu 2016: 61).

Finansal kiralama islemlerinde 6deme giiniinde degisiklik olabilir. Soyle ki;
finansal kiralama sozlesmesi hazirlanirken taraflar kendi aralarinda 6deme giiniinii ve
Odenecek tutar1 kendi aralarinda belirlemektedirler. Finansal kiralama sozlesmeleri
cogunlukla 2 ve 4 yillik vadelerle diizenlenmekte olup diger finansman yontemlerine
gore daha avantajhidirlar. Finansal kiralamayla isletmeler vergi avantaji, nakliye ve
montaj gibi masraflarin tiimiiniin finansmanini1 saglamaktadirlar. Yatirnm yapan sirketin
yatirim tesvik belgesi varsa, bu belgeyi finansal kiralama sozlesmesi hazirlanirken
Hazine Miistesarligi’na basvurarak, finansal kiralama sirketine aktarir. Boylece finansal
kiralama sirketi yatirim tesvikinden faydalanarak, bir mali kiralarken tesvik belgesinin
sagladig1 avantajlardan yararlanarak, kiracitya 6deme planinda daha diisiik kira bedeli
yansitilir. Bir isletmenin ihtiyaci olan bir varligi finansal kiralama yoluyla temin eden
bir yatirimct elindeki likiditesinin tamamin sabit kiymetlere yatirmamis olur. Bu nakit
degerlerini iiretim icin gerekli maddeleri almak icin veya daha verim alabilecegi
alanlara kaydirarak karliligin1 arttirabilir. Finansal kiralama isleminde malin kendisi
teminat olmaktadir. Finansal kiralama isleminde malin miilkiyeti kiralama sirketinde
kalir. Finansal kiralama sirketi, 6deme yapilmadig1 zaman mal1 alabilme hakkina sahip

oldugu i¢in ekstra bir teminata ihtiya¢c duyulmamaktadir (Miicahitoglu 2016: 62).

Tiirkiye’de finansal kiralama sektorii bankacilik sektoriine gore daha basarili bir
grafik ciziyor. Ulkemizde enflasyonun ve faiz oranlarmin belirsiz, kur riskinin yiiksek
oldugu ve yasanan ekonomik krizler nedeniyle bankalar agisindan orta vadeli kredi
vermek riskli oldugu kadar isletmeler acisindan da kredi almak bir o kadar risk arz
etmektedir. Ancak finansal kiralama sirketleri boyle bir ortamda bile ayakta kalarak
yatirnmlarin1  finanse edebilmektedir. Finansal kiralama islemlerinin hacminin
arttirlmasinda ve KOBI’lerin finansmanin saglanmasinda Uluslararasi Finans Kurumu

IFC’nin de bir takim amaclar1 bulunmaktadir. IFC’nin KOBI’lere direkt olarak ulasmasi
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¢ok zor oldugundan, uzun dénemde KOBI’lere dolayli da olsa ulasmak icin pek gok
danigsmanlik ve finansman programi bulunmaktadir (Dogan 2007: 136);
¢ Destek saglayan finansal kiralama sirketleri kurmak,
¢ Kiiciik ve orta Olcekli isletmeleri desteklenmesi amaciyla bankalara kredi
vermek,
¢ Kiiciik ve orta 0lcekli isletmelere finans ve yonetim danigsmanligi yapmak
amaciyla sermaye sirketlerinin gelismesini desteklemek, gibi amaglar

bulunmaktadir.

Yatirimceilarin, yatinm yapmak icin ihtiya¢ duyulan likiditeyi karsilamak igin
banka kredisine bagvurmaktadirlar. Pek cok kurum ilk tercih olarak banka kredisine
basvurmakta ancak biitiin kurumlar yapilan basvurularda olumlu sonu¢ alamamaktadir.
Ciinkii yeni kurulmus olmalar1 ve sermaye olarak yetersiz olmalar1 ve 6ncesinde isletme
olarak kredi almadiklart icin bankalarin kredi degerlendirmelerinde olumsuz
cikmaktadirlar.  KOBI’lerin bilangolarinin  yeterince giivenilir ve anlasilabilir
olmamasindan ve bor¢luluk diizeylerinin yiiksek olmasindan dolayr finansman
saglamam konusunda biiyilk sirketlere gore dezavantajhidirlar. Yatirimcilarin
bankalardan alacaklar1 kredi siireci uzun ve bankalarin isletmelerden ¢ok evrak
istemesinden dolayr bunlar tamamlama ve kredi ¢ekme siireci uzun siirdiigii i¢in
kurumlar bu siirecten olumsuz etkilenmekte ve yatirnmlari sekteye ugramaktadir.
Bunlara ek olarak kredi siirecinde bankalarin istedikleri teminatlarin yiiksek olmasi bu
teminatlarin  bir¢cok isletme tarafindan karsilanamamast isletmeleri bankalardan
uzaklastirmaktadir. KOBI’lerin bircogu bankalarin istedikleri teminatlar1 karsilasa bile
piyasa riskinden ve faiz oranlarinin yiiksek olmasindan dolayir yaptiklar1 yatirimlar
cektikleri kredinin gerisinde kalmakta ve isletmeler ilk asamada zarara ugramaktadirlar.
Bu durum bankalar icinde gecerlidir. Bankalarda kiigiik isletmelere kredi saglamak
yerine 0deme giicii yiiksek daha risksiz isletmelere kredi vermeyi tercih etmektedirler.
Sonu¢ olarak bankalar riski yliksek kapasitesi kiiciik isletmelerle ugrasmak yerine
sektor biiyiikliigii olan finansmani giiclii isletmelere kredi vermek daha karli olmaktadir

(Miicahitoglu 2016: 63).
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Cesitli nedenlerden dolayr banka kredilerinden ¢ok fazla yararlanmayan kiiciik
ve orta biiyiikliikteki isletmelerin bagvurduklar1 bir diger yontem finansal kiralamadir.
Finansal kiralama sirketlerine gore bankalarin kredi politikalar1 daha kati oldugu igin,
finansal kiralama sirketleri bunu firsat olarak gormekte ve yeni kurulan ve bankalarin
kredi vermedikleri miisterilere yonelmektedirler. Finansal kiralama sirketleri varlik
finansman1 yaptig1 ve varlig teminata aldigi icin ticari riski asagiya ¢ekerek bankalarin
caligmak istemedigi miisteri gruplar1 ile daha rahat calisabilmektedir. Konunun
basindan beri deginilen finansal kiralamanin KDV basta olmak iizere bir¢ok konuda
avantajli bir finansman teknigidir. Birgok mal grubu i¢cin %1 olan KDV orani, faiz
oranlar1 sabit olsa bile finansal kiralama her zaman daha avantalidir. Finansal kiralama
yontemi ve banka kredisi yontemi mukayese edildiginde ortaya ¢ikan bir diger avantaj
faiz oranlarimin degisken degil sabit olmasi ve riskin Ol¢iimlenmesinin daha kolay
olmasidir. Isletmeler uzun vadeli finansman metodunu tercih etmeleri durumunda, kredi
geri ¢agirma riski veya faiz oranlarinin degisimi ile katlanilacak ek maliyetler gibi
etkenler finansal kiralamay1 banka kredileri karsisinda daha avantajli hale getirmektedir.
Finansal kiralama sozlesmeleri, kiralamaya iliskin sozlesmenin imzalanmasindan
iriiniiniin teslim edilmesine kadar olan tiim siireci iceren bir biitiinliik arz eder. Finansal

kiralama isleminin bir cesit “anahtar teslim” islemi oldugu soylenebilir.



IV. BOLUM

4. SONUC VE ONERILER

Katilim bankacilig1 6zellikle birikimlerini faizsiz alanda degerlendirmek isteyen
yatirrmcilarin fonlarmin ekonomiye kazandirilmasi bakimindan g¢ok biiyiik Oneme
sahiptir. Ulkemizde 1985 yilinda faaliyete baslayan katillm bankalar1 34 yillik bir
gecmise sahiptir. 2001°de yasanan krizde en az etkilenen bankacilik sektorii olmasi
bakimindan da dikkatleri iistiine ¢ekmistir ve daha fazla giiven kazanarak miisteri
potansiyeli arttirmistir. Ayrica {ilkemizde ekonomik istthdam yaratan katilim
bankacilig1, birgok kisiye is olanagi saglamistir. Yukarida incelenen verilerden de yola
cikarak her gecen giin artan sube sayisiyla daha cok kisiye istihdam olanagi
saglamaktadir. Hem iilke genelinde hem de diinya da ki ekonomik realiteler
cercevesinde cesitli iilkelerde oldugu gibi bizim iilkemizde de ihtiyactan dogan katilim
bankaciligi alanindaki gelismeler, iilke ekonomisine ve tasarruf sahiplerine fayda
saglamakta, toplanan fonlar reel ekonominin finansmaninda kullanilmaktadir. Katilim
bankacilig1 diinya da her gecen giin daha da ilgi gormektedir. Tiirkiye’de bankacilik
sektoriinde biiyiime ve derinlesmenin yani sira finansal krizler karsisindaki dayanikliligi
ve esnekligi daha net goriildiikkce diinya da oldugu gibi iilkemizde de bankacilik
sektoriinde 6nemi ve pay1 artmis olacaktir. Katilim bankaciligr anlatilanlar ¢ercevesinde
degerlendirildiginde katilim bankacilig1 iilkemiz ekonomisi i¢in onemli bir potansiyele

sahiptir.

Katilim bankaciliginin fon kullandirma yontemlerinden olan finansal kiralama
yatirimlarin  finansmami i¢in Onemlidir. Biiyiikk o6lcekli isletmeler yatirimlarin
finansmaninda kiiciik orta igletmelere gore daha az sorun yasamaktadir. Kiiciik ve orta
isletmeler 6z kaynak yetersizliginden dolayr finansman sorunlariyla karsilastiklar: i¢in

finansal kiralama yontemi bu isletmelere kolayliklar saglayacaktir.
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Finansal kiralama, kullanim ve miilkiyet haklarinin ayrilmasi tizerine kurulu bir
finansman yontemidir. Finansal kiralama, finansal kiralama sirketleri, kalkinma ve
yatirim bankalar1 disinda, konvansiyonel bankalardan farkli olarak katilim bankalar1
kendi biinyelerinde sunabildikleri énemli bir hizmettir. Finansal kiralama finansman
kolaylig1 saglamakta, 6z kaynaklarin azalmasim1 6nlemekte, ortada bir kredi olmadigi
icin sirket bilangosunun pasifinde yer almamakta, dolayisiyla sirketin bor¢-6zkaynak
oran1 etkilenmemekte, bunlara ek olarak kira 6demeleri onceden belirlenen takvime
gore yapilacagindan Dbiitceleme ve nakit akisi  programlarinin  yapilmasi
kolaylasmaktadir. Kisaca finansal kiralama, yatirim finansmaninin ©Onemli bir

parcasidir.

Ulkemizde 1985 yilindan bugiine kadar katilim bankalar: faaliyetleri itibariyle
finansal kiralama yontemiyle fon kullandirmaya ¢ok yakin kurumlar olduklari i¢in, ayri
bir finansal kiralama sirketi kurmalarina gerek kalmadan leasing islemleri yapmalarina
izin verilmistir. Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalarinin tamami finansal
kiralama islemini finansman yOntemi olarak miisterilerine sunmaktadir. Finansal
kiralama verilerinden yola ¢ikarak 2018 yili i¢inde katilim bankaciligindaki finansal
kiralama alacaklar1 bakiyesi yaklasik 4,2 milyar TL’ye ulasarak 2017 yilsonuna kiyasla
yiizde 5 artis gostermistir. Calismadan yola cikarak, iilkemizde finansal kiralamanin
artis yoniinde bir trende sahip oldugunu sOylemek miimkiindiir. Artisin sebepleri
arasinda finansal kiralamada saglanan vergi avantajlari ve istisnalari, orta ve uzun
vadeli finansman imkanlari, sat geri kiralama yoOntemleri gosterilebilir. Katilim
bankaciliginda finansal kiralamanin mal gruplari bakimindan dagiliminda, en yiiksek
oranlar sirasiyla is ve insaat makineleri, gayrimenkul ve diger makine ve ekipmanlari
gelmektedir. Sonug olarak katilim bankalari, finansal ve mali acidan gii¢lilk yasayan
kurumlarin, taginir ve tasinmaz iiriin satin alirken, finansal kiralama avantajlarim goz

oniinde bulundurmalari finansman maliyetinin azalmasini saglamaktadir.

Calisma da Tiirkiye’de katilim bankaciligimin finansal kiralama sektoriindeki
yerini, finansal kiralamanin avantajlarini, finansal kiralamanin yapilacak yatirimlar i¢in
saglayacagl fayda iizerinde durulmustur. Finansal kiralamanin katilim bankaciligi

sektoriindeki gelisimleri incelenmistir. Yapilan arastirma ¢ergevesinde Tiirkiye
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ekonomisi i¢in katilim bankaciliglr biiyiik Onem tasimaktadir. Dolayisiyla katilim
bankacilig1 biinyesinde yapilan finansal kiralama iilkemizde yapilacak yatirimlar i¢in
finansman kaynagi saglamaktadir. Finansal kiralamanin diger bor¢lanma araclarina gore
birgok avantaji bulunmaktadir. Ulkemizde enflasyon ve faiz oranlarimin yiiksek
olmasindan dolay: kredi ¢ekerek yatirim yapmak, yeni kurulan bir isletme i¢in risk arz
etmektedir. Onun yerine isletmenin ihyaci olan makine techizat vb. bircok ihtiyacin
finansal kiralama yoluyla karsiladigi takdirde hem daha maliyetli hem de minimum
seviye de riskle yatirnm yapmis olacaktir. Bu yiizden Tiirkiye gibi kaynaklarin kit
oldugu, tasarruflarin yatirimlar karsilayamadigi ve tasarruf yetersizligi olan gelismekte
ve istthdama ihyaci olan iilke icin finansal kiralama islemleri yatirimcilar agisindan
onemlidir. Isletmeler yurtici ve yurtdisi finans piyasalarindan borclanmak yerine
gittikce yayginlasan finansal kiralama yontemini tercih etmektedirler. Finansal kiralama
diger iilkelere gore Tiirkiye’de daha ge¢ kullanilmaya baslanmis ancak finansal
kiralama 1985 yilindan bu yana biiyiik gelisme gostermis ve giiniimiizde birgok isletme
tarafindan kullanilir hale gelmistir. Finansal kiralama alaninda yapilan kanuni
degisiklikler ve yenilikler finansal kiralamaya olan giiveni daha da arttirmistir.2012 yili
Aralik ayinda yiiriirliige giren ve finansal kiralama sektoriiniin ve yatirnmer isletmelerin
beklentilerinin ¢ogunu karsilayan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketleri Kanunu”, sektoriin 6niinii agmistir ve yatinmcilar finansal kiralama yontemini
daha fazla tercih etmeye baslamistir Nitekim finansal kiralamanin hukuki yapisi

hakkinda daha fazla diizenleme ve gelistirme yapilabilir.

Tiirkiye’de yasanan krizlerden sonra, krizlerden ¢cok daha az etkilenen faizsiz
borclanma araglar1 6ne ¢ikmis ve bu enstriimanlarin yalnizca Islami hassasiyeti olan
yatirrmcilar degil, klasik sermaye sahibi yatirrmcilarin da tercih ettigi yatirim araclari
olarak ©ne ciktigi goriilmektedir. One ¢ikan bu yatirim araclart arasinda finansal
kiralama yontemi, yatirimlari i¢in yabanci kaynaklara ihtiya¢ duyan isletmeler i¢in uzun
vadeli, uygun maliyetli, vergi istisnalar1 vb. avantajlar1 nedeniyle iilkemizde tercih edilir

olmustur.
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Sonu¢ olarak, katilim bankalarinin finansal kiralama yoluyla isletmelere diger
finansman yontemlerine gore daha avantajli kaynak saglayabilecekleri sonucuna

ulasilmustir.

Katilim bankaciliginda finansal kiralamaya iligkin yapilan calismalarin az
olmasindan dolayi, bu alanda daha fazla akademik calisma yapilarak ©Onemi
vurgulanmalidir. Ulkemizde enflasyon ve faiz oranlarinin degiskenligi cercevesinde
hatirlanmas1 gereken bir diger husus ise, finansal kiralamanin bilinilirliginin
artinlmasinda, katillm bankalar1 ve ilgili birlikler tarafindan nitelikli bilgilendirme
calismalarinin  yayginlastiritlmasi, orta ve uzun vadede bu yoOntemin kullanim
istatistiklerini olumlu yonde artiracaktir. Katilim bankalarinin, bankacilik sektoriindeki
islem hacmi ve pazar paymnin arttirilmasi, finansal kiralama verilerinin de biiyiimesini
saglayacaktir. Ulkemizin ekonomik gelisimi ve istihdamu igin katihm bankaciliginda
finansal kiralamanin énemini vurgulayan ¢alismalarin arttirilmasi yoniinde, bu ¢alisma

ornek teskil etmektedir.
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