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ETIiK UYGUNLUK BEYANI
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bilimsel kurallara uygun olarak metin i¢inde, dipnotlarda ve kaynaklarda gosterildigini,
kullanilan verilerde herhangi bir tahrifat yapilmadigini, tezin tamaminin ya da bir

kisminin bu {niversite veya baska bir {iniversitede bir tez calismasi olarak

sunulmadigin1 beyan ederim. #L )
= =

A{segﬁl KOC BAKIR
03.09.2019
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ON SOZ

Yiiksek lisans tezi olarak hazirlanan bu calismada, bankacilik sektoriinde
muhasebe bilgilerinin deger iliskisi incelenmistir. Borsa Istanbul’da islem goren 13

bankadan alinan verilerle panel veri yontemi kullanilarak analiz yapilmstir.
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OZET

BANKACILIKTA MUHASEBE BiLGIiLERIi VE DEGER iLiSKiSi: BORSA
ISTANBUL UYGULAMASI

Aysegiil KOC BAKIR

Yiiksek Lisans Tezi
Isletme Anabilim Dah
Damisman: Prof. Dr. Umit GUMRAH
Eyliil 2019, 73 + xiii Sayfa

Bu arastirmanin temel amac1 2008-2017 yillar1 arasinda Borsa Istanbul’da islem
goren 13 bankada muhasebe bilgisi deger iliskinin olup olmadigini1 arastirmaktir. Buna
gore s0z konusu analizde bankalar icin hisse basina net kar, hisse basina defter degeri,
hisse basina faaliyetlerden saglanan nakit akisi, hisse basina kredi zarar karsiligi, hisse
basina toplam tahakkuklar ve diger tahakkuklar bagimsiz degisken iken hisse senedi
getirileri ise bagimhi degisken olarak secilmistir. Deger iligkisinin belirlenebilmesi i¢in
Ohlson (1995) ve Berger Ofek ve Swary (1996) gelistirdikleri bir degerleme modeli
kullanilmistir. Calisma icin gelistirilen modelin gecerliligi panel veri analizi ile test

edilmistir.

Verilerin elde edilmesinde “www.borsaistanbul.com” veri tabanmi1 kullanilmistir.
Genel olarak arastirma bulgularim1 degerlendirecek olursak bankalarda deger iliskisinin
belirlenmesinde muhasebe bilgi sisteminin iiretmis oldugu bilgilerin etkili ve onemli

oldugu ifade edilebilir.

Anahtar kelimeler: Muhasebe Bilgileri, Deger iliskisi, Ohlson Modeli, Berger
Ofek ve Swary, Panel Veri.
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ABSTRACT

ACCOUNTING INFORMATION AND VALUE RELATIONS IN BANKING:
BORSA ISTANBUL APPLICATION

Aysegiil KOC BAKIR

Master Thesis
Department of Business Administration
Advisor: Proffesor Dr. Umit GUMRAH
September 2019, 73 + xiii Pages

The main purpose of this study is to investigate whether there is an accounting
knowledge in 13 banks traded in the Borsa Istanbul between 2008-2017. Accordingly,
in this analysis, net profit per share, book value per share, cash flow from share
activities, provision for credit losses per share, total accruals per share and other
accruals are selected as independent variables while stock returns are selected as
dependent variable. A valuation model developed by Ohlson (1995) and Berger Ofek
and Swary (1996) was used to determine the value relationship. The validity of the

model developed for the study was tested with panel data analysis.

“www.borsaistanbul.com” database was used to obtain data. Generally, if we
evaluate the research findings, it can be stated that the information produced by the
accounting information system is effective and important in determining the value

relation in banks.

Key words: Accounting Information, Value relation, Ohlson Model, Berger

Ofek and Swary, Panel Data.
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GIRIS

Italyanca’da “banco” sozciigiinden gelen ve en basit anlatimiyla * para iizerine
ticaret yapan isletmeler” seklinde tamimlanan ve kiiresellesme sonucu hizli bir sekilde
ekonomi ve ticaret alanin1 genisleten bankalar, hem finans sektoriiniin basrol oyuncusu
hem de reel sektorde en fazla arz kaynagi sunmasi nedeniyle tiim diinyada biiyiik 6nem

tasimaktadir.

Bankalar, kiiresellesmeyle birlikte temel islevi olan tasarruf sahiplerinden
topladigr mevduati kredi talep edenlere aktarma disinda faaliyet alanlarim1 genisleterek

bircok islem yapmaya bagladilar. Buda bankalarin ¢ok fonksiyonlu olmasini saglamistir.

Finansal sektoriin temelini olusturan bankacilik sisteminde, saglam c¢alisan ve
biiyliyen bir finans sistemi soz konusuysa gii¢lii ve dayanikli bir ekonominin varligi
sonucunu dogurur. Iyi bir Muhasebe Bilgi Sistemi (MBS)’nin kurulmus olmasiyla
birlikte etkinlik ve verimlilik s6z konusu olmaktadir. Nitekim bankalarda etkin bir
kurumsal anlayisinin gecerliligi biiyiilk oranda buna bagl olmaktadir. Muhasebe bilgi
sistemleri, banka yOnetimlerine hayati bilgiler sundugu icin dogru karar almak i¢in sik
stk Muhasebe Bilgi Sistemi(MBS)'ne basvurulmaktadir. Iste tam da bu noktada

muhasebe bilgilerinin 6nemi giin yiiziine ¢ikmaktadir.

Bu calismada, bankalarin faaliyetlerinden elde ettigi nakit akislarinin bankanin
piyasa degerini etkileyip etkilemediginin yamiti aranmistir. Dolayisiyla muhasebe
bilgilerinin 6nemi ve muhasebe bilgilerinin bankalar iizerindeki piyasa degerini
aciklamadaki basaris1 degerlendirilip, bankacilik sektoriinde muhasebe bilgilerinin

deger iliskisinin incelenmesi amag¢lanmistir.



Calismanin amacina yonelik olarak birinci boliimde banka kavrami ele alinirken
kiiresellesme sonucu faaliyetlerinin genisletmesi iizerinde durulmustur. Bunun yani sira
bankalarin simiflandirilmast ve banka karliligini belirleyici etkenlere iliskin bilgi

verilmistir.

Calismanin ikinci boliimiinde ise muhasebe bilgi sisteminin ne oldugu, igerigi,
etkinligi, verimliligi ve Ogeleri hakkinda bilgi verilmistir. Muhasebe bilgilerinin
kullanicilari, muhasebe bilgilerinin 6zellikleri, katkilari, muhasebe bilgi sistemi
gelistirme ilkeleri de devaminda iizerinde durulan konular arasindadir.  Ayrica banka

muhasebesi ve bankalarin kullandiklar1 finansal tablolar konusu da kisaca ele alinmastir.

Calismanin iiclincii boliimiinde, mali tablolarla ilgililere sunulan muhasebe
bilgilerinin hisse senetlerinin getiri ve fiyatlarinda meydana getirdigi dalgalanma olarak
tanimlanan deger iliskisi kavrami ele alinmistir. Ayrica hem deger iliskisini analiz eden
bilanco modeli, gelir tablosu modeli ve her ikisinin bir araya gelip olusturdugu karma
model hakkinda bilgi verilmis hem de deger iliskisi ilizerinde literatiir taramasi

yapilmistir.

Calismanin dordiincii ve aymi zamanda son boliimiinde ise Bankacilikta
Mubhasebe Bilgileri ve Deger Iliskisini 6lcmeye yonelik ekonometrik uygulamaya yer
verilen panel veri analiz yontemi kullanilmistir. Bu bolimde oOncelikle caligmanin
amacina deginilmistir. Daha sonra panel veri analizinin tanimi ele alinmis ve yatay
kesit, zaman serisi veri setlerine kiyasla sahip oldugu avantaj ve dezavantajlardan sz
edilmistir. Devaminda sabit etkiler modeli ve rassal etkiler modeli olarak iki gruba
ayrilmasia yer verilmistir. Rassal etkiler modeli ile sabit etkiler modeli arasinda
hangisinin se¢ilmesi gerektigi konusunda hiikiim verilmesinde kullanilan hausman testi

kullanilmis ve bu test hakkinda bilgi verilmistir.

Bu calismanin asil konusu olan bankacilikta muhasebe bilgileri ve deger iliskisi
konusunda beklendigi gibi istatistiki agidan anlamli ve pozitif etki gosteren bir sonuca
varilmigtir. Bu durumda ekonomide gii¢lii bir yere sahip olan bankalar iizerinde,

muhasebe bilgilerinin deger iliskisi olumlu katki yaptigin1 sdyleyebilmekteyiz.



L.LBOLUM

1. BANKA KAVRAMI, BANKALARIN SINIFLANDIRILMASI,
FAALIYETLERIi VE BANKA KARLILIGINI BELIiRLEYIiCi
ETKENLER

Bu boliimde iilke ekonomilerinde 6nemli bir yere sahip olan banka kavramu,
bankalarin siniflandirilmasi, faaliyetleri ve banka karliligin1 belirleyici etkenler

incelenecektir.

1.1. Banka Kavrami

Italyanca da “banco” sozciigiinden geldigi “sira, tezgah” manasina gelen banka

[3

kelimesi, en basit anlatimiyla; “ para lizerine ticaret yapan isletmeler” seklinde
tanimlanmaktadir (Ibis, Catikkas ve Coban Celikdemir 2018: 59). Banka, tasarruf eden
taraftan mevduat toplayan ve topladigi bu mevduati kredi talep edenlere aktaran finansal
bir kurumdur. Yani bir bankanin en belirgin islevi tasarruf sahiplerinden topladigi

mevduati, kredi talep edenlere arz etmektir.

Kiiresellesme sonucu hizli bir sekilde ekonomi ve ticaret alanini genisleten bankalar,
neredeyse tiim topluma sundugu hizmet secenekleriyle onemli bir konuma gelmistir.
Onceki yillardaki banka faaliyetleri ile giiniimiiz banka faaliyetleri arasinda onemli
farkliliklar vardir. Yillarin gecmesiyle olusan bu farkliliklarin nedeni bankalarin
kiiresellesme sartlarindan dolay1r ekonomik ve teknolojik gelismelere ayak uydurup
siirekli ve hizli bir degisime girmesidir. Bankalarin siirekli ve hizli bir degisim siireci
icerisinde olmalar finansal piyasalarin en 6nemli ayagi olarak nitelendirilmesine neden

olmaktadir. Ozellikle iletisim teknolojisinin sayesinde ve iilkeler ile kitalar arasindaki



mesafenin gitgide kisalmasi sonucu satin alma giicii aktarimi olusabilmektedir. Boylesi
bir zeminde bankalarin faaliyetleri, orgiitlenmesi, calisma sartlar1 ile diizenleri ve
ekonomilerindeki gelismislik seviyeleri birbirlerini etkilemede dogal bir sonug¢ olarak

karsimiza ¢ikmaktadir.

Takan (2002) calismasinda, bankalar1 mevduat toplayan, kredi veren, sanayi
kuruluglarina destek veren, kiralik kasa kullandiran, borsa islemlerine dogrudan taraf
olan ya da aracilik yapan, makroekonomik politikalarin uygulanmasina yardimeci olan,
tilkelerin gelisip ilerlemesine yardimci ve yonlendirici olan ¢ok yonlii ekonomik
kuruluglart1 olarak tanimlamaktadir (Aktaran: Karaayhan 2008: 3). Bankalarin
giinlimiizde bir¢ok alanda faaliyet gostermesiyle tiim bu faaliyet alanlarin1 kapsayacak

sekilde bir tanimin olmasi olduk¢a zordur.

1.2. Bankalarin Siniflandirilmasi

Bankalar1 c¢esitli  kriterlere gore smiflandirmak miimkiindiir. Hukuksal
kuruluglarina gore, Bankacilik Kanunu’na gore, sermaye kaynaklarina gore, igerik
yonlerine gore, is konularina gore ve Tiirkiye Bankalar Birligi'ne gore c¢esitli
siniflandirmalar vardir. Bu siniflandirmalara gore banka tiirleri (Ibis, Catikkas ve Coban

Celikdemir 2018: 63);



Tablo 1.1.: Bankalarin siniflandirilmasi

Hukuksal Kuruluslarina Gére Bankalar
- Kisisel girisim bankalar1

- Yasalarla kurulmus bankalar

- Tic. Ortaklig1 seklindeki bankalar

Bankacihik Kanunu’na Gore Bankalar
- Mevduat bankalar1

- Kalkinma ve Yatirim bankalar1

- Katilim bankalar1

Is konularna gore bankalar
- Is ve Ticaret bankalar

- Emisyon bankalar1

- Uzmanlik bankalar1

Sermaye Kaynaklarina Gore Bankalar

- Ozel sermaye ile kurulmus bankalar

- Yabanc1 bankalar

- Karma sermayeli bankalar

- Tiim sermayesi devlet¢ce 6denmis bankalar
- Ulusal bankalar

TBB Tarafindan Yapilan Siniflandirma
- Mevduat bankalar1

o Kamusal sermayeli mevduat bankalar1

o Ozel sermayeli mevduat bankalar

- Yabanc1 bankalar

o Tiirkiye’de kurulmus yabanci bankalar
o Tiirkiye’de sube acan yabanci bankalar
- Kalkinma ve Yatirim bankalar1

o Kamusal Sermayeli kalkinma ve yatirim bankalar1

Icerik Yoniinden Bankalar o Ozel Sermayeli kalkinma ve yatirim bankalari

- Merkez bankalar o Yabanci Sermayeli kalkinma ve yatirim bankalari
- Ticari bankalar - TMSF’ye devredilen bankalar
- Halk bankalar1

- Yatirim ve Is bankalar:

- Sanayi ve Kalkinma bankalari
- Tasarruf bankalar1

- Tarim ve Kredi bankalari

- Dis Ticaret bankalar1

- Ipotek bankalari

1.3. Bankalarin Faaliyetleri

Kiiciikbay (2016: 13) iilke ekonomilerinde onemli yere sahip olan bankalarin
temel gorevlerini; likidite saglamak, finansal aracilik etmek, uzun vadeli yatirnmlarda
kisa vadeli kaynaklarin kullanilmasina yardimci olup vade diizenini temin etmek, para
politikalarimin etkinligini elde etmek, fon birikimi saglayarak yatirnmlarin finansmanina
destek olmak, cesitli kredi ve 6deme yontemleri arz ederek ulusal ve uluslararasi

ticaretin gelismesi olarak saymaktadir.

Bankalarin temel islevi olan tasarruf sahiplerinden topladigi mevduati, kredi
talep edenlere aktarma disinda yaptig1 bir¢ok islemi vardir. Hizla kiiresellesen diinyanin
bir sonucu olarak bankalar faaliyet alanlarin1 genislettiler ve bircok finansal faaliyete
aracilik etmeye bagladilar. Sermaye piyasalarindaki gelismeler ve bu gelismelerle
birlikte sermaye piyasalarin olgunlagsmasi, sermaye ile kiiresellesmenin hizla yer

degistirmesi, isletmeleri finansman ve 0z kaynaklara yoOneltmistir. Dolayisiyla faiz



gelirlerinde azalma meydana gelen bankalar, mevduat toplayip talep edenlere aktarma

islemlerine ek olarak para ve sermaye piyasalarinda islemler yaparak faaliyet

yelpazesini ¢esitlendirmigtir.

Bankalar hem finans sektoriiniin basrol oyuncusu hem de reel sektorde en fazla

arz kaynagi sunmasi nedeniyle tiim diinyada biiyiik 6nem tagimaktadir. Bu denli 6nem

tasidigr icin bankalarin faaliyetlerinin ne oldugunu, banka performansinin ve ya

karliliginin hangi faktorlere bagl oldugu konusu 6ne ¢ikmaktadir.

Bankalarin faaliyet konulari, 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 4. Maddesine

gore asagidaki gibidir (http://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2005/11/20051101M1-
1.htm, 25 Kasim 2018’de erisildi):

Ekonomi de en Onemli faaliyeti iistlenip tasarruf sahiplerinden topladigi
fonlar1, talep edenlere kredi olarak aktarmada aracilik yaparak mevduat kabul
etmek,

Katilim fonu kabul etmek,

Nakdi krediler ve teminat mektuplari, referans mektuplar1 v.b. nakdi olmayan
her tiirlii kredi vermek,

Nakdi ve nakit kullanmaksizin bankalar tarafindan satin alma giiciiyle
desteklenmeyi ifade eden kaydi odeme ve her cesit tahsilat islemleri ve
o0deme islemleri yapmak,

Cek, police ve bono gibi kambiyo senetlerinin kirdirma islemlerini yapmak,
Saklama hizmetine konu olan iiriinlerin saklanmasini saglamak,

Seyahat ¢ekleri, kredi kartlar1 ve banka kartlar1 gibi 6deme araglarinin ihraci
ve bunlarla ilgili faaliyetlerinin yiiriitiilmesi islemleri,

Efektif de dahil iizere kambiyo islemleri; para piyasasi araglarinin alim ve
satimi; kiymetli maden ve taslarin alimi, satim: veya bunlarin emanete
alinmasit islemleri, ekonomik ve finansal gostergelere, sermaye piyasasi
araclarina, mala, kiymetli madenlere ve dovize dayali; vadeli islem
sOzlesmelerinin, opsiyon sozlesmelerinin,birden fazla tiirev araci iceren basit

veya karmagik yapidaki finansal araclarin alimi, satimi ve aracilik iglemleri,



= Sermaye piyasasi araclarinin ihra¢ veya halka arz yoluyla satisina aracilik
islemleri,

= Sermaye piyasast araclarinin satim ve alimi ile geri alim ya da tekrar satig
taahhiidii,

= Daha 6nce ihraci yapilmis olan sermaye piyasasi araclarinin aracilik gayesiyle
alim sattminin icra edilmesi islemleri,

= Bagkalar1 lehine garanti, teminat ve sair sorumluluklarinin iistlenilmesi
islemleri gibi garanti isleri,

= Portfoy isletmeciligi ve yonetimi,

= Yatirim danigmanligi islemleri,

= Hazine Miistesarligi ve/veya Merkez Bankasi ve kurulus birlikleri nezdinde
olusturulan bir sézlesme kapsaminda iistlenilen yiikiimliiliikkler ¢ercevesinde
alim satim islemlerine iliskin piyasa yapiciligy,

= Forfaiting ve faktoring islemleri,

= Bankalar arasi piyasada para alim satimi1 islemlerine aracilik,

= Finansal kiralama islemleri (leasing),

= Sigorta acenteciligi ve bireysel emeklilik aracilik hizmetleri,

= Kurul’ca belirlenecek diger islemler.

Bankalarin bu faaliyetleri yiiriitebilmesi icin oncelikle tasarruf sahiplerine giiven
vermesi gerekmektedir. Yastik altt olarak adlandirnilip atil birakilan, ekonomiye
kazandirilmayan para, altin ya da dovizin ekonomiye kazandirilmasi i¢in bankalar
tarafindan bu giivenin saglanmasi1 gerekmektedir. Saglanan bu giiven sayesinde tasarruf
sahiplerinden toplanarak meydana getirdikleri biiyiik fonlar1 ekonomi de gereksinim
duyan kurulus ve kisilere kredi seklinde aktarilmaktadir. Boylelikle bankalar var olan
paranin atil, hareketsiz ve yastik alt1 birakilmasina engel olmakta ve ekonomiye cok

onemli bir hareketlilik getirmektedir.

1.4. Banka Karliligini Belirleyici Etkenler

Bir isletmenin ana kurulus amaci karliliktir. Her ne kadar isletmeler kurulurken

sonsuz yasayacagl ongoriilse de karlilik isletmelerin Omriinii etkiliyor. Kar gayesi



tasiyan isletmelerden biri de bankalardir. Bankalarin karlilik performansi, ayn1 zamanda
banka yonetiminin basar1 diizeyini de giin yiiziine ¢ikarmaktadir (Giilhan ve Uzunlar

2011: 343).

Bir bankanin karliligim1 bir¢ok sey etkilemektedir. Genis capl diisiiniildiigii
zaman Gayri Safi Yurtici Hasilat (GSYIH), enflasyon, siyasi olaylar; daha dar ¢aplh
diistiniildiigli zaman ise isletmenin finansal yapis1 yani aktif karliligi, bor¢luluk oranlari,
faaliyet giderleri, likiditesi gibi daha bir¢cok degisken bir bankanin karliligini
etkilemektedir. Bir isletmenin karliligin1 etkileyen ve performans goOstergesi olarak
kabul edilebilecek icsel ve dissal olarak siniflandirilan iki degiskenden s6z edilmektedir.
Icsel degiskenler bir isletmenin kendi biinyesinde, kontroliinde ve yonetiminde olan
degiskenleri; isletmelerin kendi kontrolii disinda olan degiskenleri ise digsal degiskenler
olarak adlandirmaktadir. I¢sel ve dissal degiskenler asagidaki gibidir (Bugan, Giil Reis
ve Kili¢ 2016: 27-28; Taskin 2011:293- 294):

Tablo 1.2: Icsel ve dissal degiskenler

DEGISKENLER ACIKLAMA
Aktif Karliligi(AK) Vergi Sonrast Net Kar/Aktif Toplam
Net Faiz Marji(NFM) (Faiz Gelirleri-Faiz Giderleri)/Aktif Toplami
Icsel Kaldira¢ Orani(KO) Bor¢ Toplami/Aktif Toplamu
Degiskenler Likidite Orani(LO) Kredi ve Alacaklar/Aktif Toplami
Faaliyet Giderleri Orani(FGO) Diger Faaliyet Giderleri/Aktif Toplami
Kredi/Mevduat Orani(KMO) Kredi ve Alacaklar/Mevduat Toplami
Enflasyon (TUFE) TUFE Bazli Enflasyon Orani

Dassal Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) ~ Gayri Safi Yurti¢ci Hasiladaki % Degisim
Degiskenler (Dolasimdaki Pay Senedi x Kapanis Fiyat1)/

Piyasa Kapitilizasyonu (PK) GSYiH

Bankalardaki karlilik performansini i¢sel ve dissal olarak siniflandiran bagka bir
calisma ise; bankalarin kontroliindeki icsel degiskenleri finansal iiriinlerin, menkul ve
gayrimenkullerin nakde cevrilebilme seviyesi olarak bilinen likidite seviyesi, karlilik
politikasi, gider yonetimi, operasyonel risk, piyasa riski ve kredi risklerini karsilayacak
oranda sermaye yeterliligi ve banka biiyiikliigii olarak bese ayirmisken dis degiskenleri
ise sektore 6zgli ve makro ekonomik degiskenler olarak ikiye ayirmistir (Ata 2009:

141-142).



Finansal sektoriin temelini olusturan bankacilik sisteminde, saglam calisan ve
biiyliyen bir finans sistemi s6z konusuysa gii¢lii ve dayanabilen bir ekonominin varligi
sonucunu dogurur. Iyi bir Muhasebe Bilgi Sistemi (MBS)’nin kurulmus olmasiyla
birlikte etkinlik ve verimlilik s6z konusu olmaktadir. Nitekim bankalarda etkin bir
kurumsal anlayisinin gecerliligi biiyiikk oranda buna bagli olmaktadir. Muhasebe bilgi
sistemleri, banka yonetimlerine hayati bilgiler sundugu icin dogru karar almak icin sik
stk Muhasebe Bilgi Sistemi (MBS)’ne basvurulmaktadir. iste tam da bu noktada
muhasebe bilgilerinin onemi giin yiiziine ¢ikmaktadir. Dolayisiyla bankalardaki etkin
kurumsal yonetim anlayisinin gecerliligini daha iyi anlamak ic¢in ikinci bdliimde

Muhasebe Bilgi Sistemi (MBS) incelenecektir.



II. BOLUM

2. MUHASEBE BILGI SISTEMi, BANKA MUHASEBESIi VE
BANKALARDA FiNANSAL TABLOLAR

Bu boliimde genel hatlariyla Muhasebe Bilgi Sistemi (MBS), bankalarda tutulan
muhasebe, bankalarin tutmasi gereken defterler ve bankalarda finansal tablolar

konularina deginilecektir.

2.1. Muhasebe Bilgi Sistemi

Muhasebe Bilgi Sistemi (MBS) incelenmeden 6nce sistemin ne oldugu, verinin
ne anlama geldigi ve bu iki kelime bir araya gelip “Bilgi Sistemi” gibi bir kavram

olusturdugunda nasil bir anlam kazandigina deginilecektir.

Sistem kelimesinin kokeni, Yunanca’da “birlesik bir biitiin” manasina gelen
“sustema”  sOzcliglinden gelmektedir. Tiirkce’ye ise Fransizca’da “‘systeme”
sOzcliglinden gecen sistem, bir sonuca veya belli bir amaca varmak icin olusturulan
yontemler diizeni ve hususi bilgi gerektiren kurumsallasmis faaliyetler biitiiniine
denilmektedir. Rastgele bir konu iizerine aciklamalar sunan veriler biitiiniine ise “bilgi”
denilmektedir. Sunulan bu verilerin belli bir hedef yoniinde toplanmasi, depolanmasi ve
islenmesini temin eden sistemler, bilgi sistemlerini meydana getirmektedir (Akyiiz,
Gormiis ve Bektas 2008: 2). Isletmelerin var olmasinda biiyiik bir éneme sahip olan
“bilgi” kelimesi kiiresellesen giiniimiiz diinyasinda onem derecesi hizla artarak devam
etmektedir. Bir yOnetici i¢in en onemli sey var olan bir bilgiyi dogru zamanda, dogru
yerde ve en 1yi sekilde faydaya doniistiirmektir. Dolayisiyla bir isletme i¢in bilgi isleme;

elde edilen verilerden yoneticiye yararli raporlar ya da genel anlamda bilgiler
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olusturabilmek i¢in bir takim araglar kullanilarak yapilan islemlerdir” (Gokdeniz 2005:
87). Yozgat (1998: 47)’a gore bilgi sistemi, bir isletmede bilginin toplanmasi, islenmesi
ve yaymmmn insan, yazilim, donamim, iletisim aglar1 ve veri kaynaklariyla
birlestirilerek organize edilmesidir. Giintimiizde bilgi kavrami her yerde Onemli bir
unsurdur. Kiiresellesmenin de getirdigi rekabetin olmazsa olmazi ve degerli bir sermaye
unsuru haline gelmistir. Dolayisiyla isletmeler kendi ekonomik degerini arttirmak igin
bilgi denilen degerli sermaye unsuruna yatirnm yaparak ve gereken fayda saglanarak

refah seviyelerinde artis gbzlemlenmektedir.

MBS i¢in bir¢ok tanim yapilmaktadir. Oldukc¢a genis bir kavrami icinde
barindiran MBS, geleneksel muhasebeler olarak bilinen genel muhasebe, maliyet
muhasebesi ve finansal muhasebeyi de icermektedir. isletmeler tarafindan bu giine
kadar en 1yi gelistirilen MBS, temel yonetim bilgi sistemlerinin hem en miihimi ve hem
de en eskisi olmaktadir. MBS, ayrica isletmeler tarafindan en giizel ve yerinde
uygulanan bir sistemdir (Siirmeli vd., 2005: 32). Isletme yoneticilerine bilgi temin eden
MBS, isletmenin kaynaklarinin meydana gelmesini ve degerlendirilme seklini, kullanim
sonucuyla ortaya ¢ikan cogalis veya azalislar1 ve isletmenin finansal olarak vaziyetini
izah eden bilgileri iireten, iiretilen bu bilgileri ilgisi bulunan kurum ve kuruluslara

ulastiran sistemdir (Acar ve Tetik 2000: 13).

Boockholdt (1996) ‘a gore, yonetim bilgi sisteminin alt sistemi olan MBS,
islevsel ve yonetim kontrol diizeylerindeki hiikiimleri tespit etmek icin olusturulmustur
(Aktaran:Bekci ve Omiirbek 2011: 99). MBS; ilgili bilgiyi toplamakta, siniflandirmakta,
islemekte, tahlilini yapmakta ve bilgiyle iletisim kurarken yonetim bilgi sisteminin 6teki
fonksiyonlarinin isletmenin islevlerini etkileyen her cesit bilgisi icin yapmaktadir
(Wilkinson, Cerullo 1997, Aktaran: Bekci ve Omiirbek 2011: 99-100). Insan ve
ekipman gibi kaynaklarin bir araya getirilerek finansal ve diger verilerin bilgiye

doniistiiriilmesi icin MBS tasarlanmistir ( Bodnar ve Hopwood 2001: 2).

Yonetim bilgi sisteminin bir alt sistemi olan MBS ’ne genel olarak bakildiginda
yonetimin  sorumluluklarindan bir tanesi olan varliklar distiindeki yOnetim

sorumlulugunu yerine getiren, isletme faaliyetlerini kontrol eden ve ileriye doniik
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isletme faaliyetlerini planlamak i¢in olmasi gereken bilgileri iireten bir sistemdir

(Siirmeli 1996: 28-29).

2.1.1. Muhasebe Bilgi Sisteminin Igerigi

Genel olarak yoneticiler, isletme sahipleri, kredi kuruluslari, devlet, ¢alisanlar ve
potansiyel ortaklar olarak adlandirilan bilgi kullanicilarina, ihtiya¢ duyduklar1 bilgileri
sunmak amaci ile verileri toplamak ve bu toplanilan verileri islemek, biriktirmek ve
biriktirilen verilerin bilgiye doniistirmek suretiyle bazi ©zel tablolar, raporlar
olusturulmaktadir. Raporlar ve tablolarin hazirlanmasindaki bu siireclerin tiimiinii

kontrol etmek MBS nin igerigini olusturmaktadir.

MBS, isletmenin varliklar1 ve bu varliklar1 finanse etmede kullanilan kaynaklar
tizerinde degisime sebep olan mali boyuttaki is ve islemlere ait verileri toplayan,
toplanan bu verileri igleyerek anlamli bilgilere ¢eviren ve olusan bu anlaml bilgileri
Ozetleyip raporlayan bir bilgi sistemi olarak ele alinmaktadir. Ve bu perspektif ile
bakildiginda MBS’ nde bilgi kullanicilarin ihtiya¢ duyduklar bilgileri bir viicut haline
getirip sunmak i¢in bazi islemler yapilmalidir (Siirmeli vd. 2005: 43):

- Mali ozellik tasiyan islemleri ve bu islemler ile ilgili var olan oteki verileri

toplamak ve toplanan biitiin verileri muhasebe sistemine girdi olarak katmak,

- Toplanan verileri isleyerek anlamli birer bilgi haline getirmek,

- Bilgi kullanicilarin ihtiyaclarimi karsilayacak diizeyde raporlar ve tablolar

olusturup sunmak,

- Dogru ve giivenilir bilgi iiretmek i¢in verilerin toplanmasindan anlamli birer

bilgi haline getirip raporlar ve tablolar olusturulmasina kadar ki olan tiim

siireci kontrol etmek.

2.1.2. Muhasebe Bilgi Sisteminin Etkinligi ve Verimliligi

MBS, banka faaliyetlerinin etkinliginin ve verimliliginin ortaya ¢ikmasinda ve

ortaya c¢ikan bu etkinligin ve verimliligin arttirilmasinda 6nemli katkilar saglamaktadir.
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Romney ve Steinbart (2000: 12)’a gére MBS, deger zinciri faaliyetlerini
gerceklestirmek amaciyla lazim olan tam ve zamaninda elverigli bilgiyi temin
etmektedir. Iyi tasarlanmis bir MBS, deneyin ve bilginin paylasimini saglayarak
islemleri gelistirerek rekabet iistiinliigii saglayabilmektedir. MBS, isletme faaliyetlerinin
etkinligini ve verimliligini gelistirmek icin asagidaki dort kriteri gelistirmesi
gerekmektedir;

- Kaliteyi ¢ogaltmak ve iiriin/hizmet maliyetlerini azaltmak,

- Verimliligi arttirmak,

- Etkili Karar Verme,

- Bilgiyi Paylagsmak.

MBS, biiyiik defter giincelleme zamanlari, aylik kapatma islemleri ve finansal
raporlama konularinda biiyilk defter ve raporlama sistemlerinin verimliligini ve
etkinligini artirmaktadir (Romney ve Steinbart 2000: 595). MBS, raporlarin daha ¢cabuk
ve daha etkili gerceklesmesine olanak sunmaktadir. Bunun yam sira, elle yapilmasi
diisiiniilmeyecek derecede spesifik ve ayrintili seviyede raporlamayr da saglamaktadir

(Atrill ve McLaney 2001: 13).

MBS’nin etkin ve verimli bir sekilde islemesi icin MBS nin 6geleri arasinda bir

uyumun olmasi lazim.

2.1.3. Muhasebe Bilgi Sisteminin Ogeleri

Bir sistemin calisabilmesi ve hatasiz c¢iktilar iiretebilmesi i¢in o sistemin
birbirine bagli olan ve sisteme islerlik kazandiran Ogelerinin olmasina baghdir.
MBS’ nin personel, haberlesme araglari, donanim-yazilim ve raporlar olarak dort 6gesi
bulunmaktadir (Karacaer ve Ibrahimoglu 2003: 215; Yavuz 2014: 39). Isletme
faaliyetlerinin etkinliginin ve verimliliginin ortaya ¢ikmasinda dnemli katkilar saglayan
MBS, s6z konusu etkinlik ve verimliligin saglanmasi i¢in tiim bu 6gelerin koordine ve
uyum icinde gerekmektedir. MBS’ nin 68elerinin hepsi birbirlerine ilisik ve bagl olan,

MBS’ni bir viicut haline getirip ¢alisir hale getiren ve islerlik kazandiran 6gelerdir.
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Personel: MBS’nde, bilgi sistemine ait gorev ve sorumluluklar1 yerine getirmesi
icin konuyu bilen, birbiriyle anlaml iligkiler kuran ve sistemi ¢alistiran kisilerin olmasi
gerekmektedir. Bu kisilerin isle ilgili bilgili, donanimli, kisilikli ve is tecriibesinin
olmasi beklenir. Bagka bir ifadeyle MBS ’nde etkin ve verimlilikten s6z edebilmek icin
personelin, var olan bilgiyi sistemli bir sekilde bilgisayara aktarmasi ve diger muhasebe

bilgi sistemi dgeleriyle anlamli baglantilar kurmasi gerekmektedir.

Haberlesme Araclari: Verilerin bilgiye doniigmesi i¢cin var olmast gereken
belgelerdir. Bankalar da MBS 6gelerinden haberlesme aracglari, defterler ve fisler-
belgeler olarak smiflandirilir (Benligiray ve Banar 2006: 32-33). Defterler, yasal
defterler ve yardimci defterler olarak ikiye ayrilir. Yasal defterler; tutulmasi zorunlu
olan defterlerdir. Diger bir ismi de giinliik defter olan Yevmiye Defteri, Biiylik Defter
(Defter’i Kebir), Envanter ve Bilango Defteri yasal defterlerdendir. Yardimci defterler;
tutulmasi zorunlu olmayan defterlerdir. Biiyiik deftere kaydedilen hesaplarin ayrintilart
yardimci defterlerde izlenmektedir. Fisler ve belgeler, muhasebe fisleri ve diger belgeler
olarak ikiye ayrilan haberlesme araclaridir. Muhasebe fisleri; muhasebeye ait islemlerin
yevmiye defterine yazilmadan once kaydedilen fislerdir. Bu fisler kasa tahsil fisi, kasa
tediye fisi ve mahsup fisleridir. Diger belgeler ise; faturalar, dekontlar, perakende satis
vesikalari, primanotolar, miistahsil makbuzlari, giinliik hareket cetvelleri, gider
pusulalari, cekler, poligeler, bonolar, tasima ve sevk irsaliyeleri, bordrolar, kasa kayit
fisleri, yazigsma belgeleri, puantaj fisleri, serbest meslek makbuzu, ilk madde ve
malzeme kullanim belgeleri 6rnek olarak verilebilir. Isletme faaliyetlerine ait veri ile
bilgilerin (fatura, fis, belge, dosyalar) toplanmasi ve birbirleriyle anlamli iliskilerin
kurulabilmeleri i¢cin kayit ortaminda yonetim icin bilgiye doniistiiriilmesi amaciyla

islenen ve kaydedilen araclardir.

Donanim-Yazilim: Bilgisayar1 calistiran fiziksel sistem olan donamim ve
herhangi bir gorevi yerine getirmesi icin donanima uygulanan yonergelere yazilim
denmektedir. Ayrica MBS’nde, veri veya bilgilerin yonetsel bilgilere doniismesi ic¢in
kullanilan araglardir. Bilgisayar, hesap makinesi, daktilo, klavye, fare, ekran, yazici,

monitor gibi vb.
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Raporlar: MBS’nde, bilgi kullanicilarina sunulan ¢iktilardir. Diger bir ifadeyle
MBS’nin somut iiriinleridir. Isletme icinde veya disinda olan bilgi kullanicilarina
sunulan bu raporlar sayesinde bilgi kullanicilarin isletme hakkinda analiz yapmalarina

ve karar vermelerine yardimci olmaktadir.

2.1.4. Muhasebe Bilgilerinin Kullanicilari

Bilgi kullanicilari, bir isletmenin muhasebe bilgilerinden yararlanarak o isletme
hakkinda dogru kararlar almaktadir. Ekonomide ciddi fonksiyonlari olan bankalarin
finansal tablolar1 ile bircok kullanici ilgilenmektedir. Bu kullanicilar genel olarak
asagidaki gibidir (Ibis, Catikkas ve Coban Celikdemir 2018: 92-93);

- Mevduat sahipleri,

- Kredi kullananlar

- Finansal kuruluslar ve 6teki bankalar,

- Bankanin yurt dis1 ve yurt i¢i muhabirleri,

- Banka garantisi veya kefaleti ile bor¢ sorumlulugu dogan veya yatirimda

bulunan kurulus ve kisiler,

- Bankanin ortaklari,

- Yatirimcilar,

- Menkul kiymet borsasinda aracilik yapan kuruluslar,

- Yatirnm damismanlik sirketleri,

- Banka yoneticileri,

- Banka calisanlari,

- Banka denetim, diizenleme ve gbzetim organlari,

- Para otoriteleri.

2.1.5. Muhasebe Bilgi Sisteminin Ozellikleri

Isletme faaliyetlerinin karmasiklig1 nedeniyle muhasebenin 6nemi her gecen giin
artmaktadir. Bundan dolay1r muhasebecilik meslegi eskiye oranla daha fazla uzmanlik
gerektirmektedir.  Muhasebe bilgileri, yoneticilerin karsilastiklart olaylar karsisinda

kaygilar1 azaltan ve davranislarindan giiven verebildigi kadar etkin ve verimli
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olmaktadir. Muhasebe bilgilerinin etkin olabilmesi i¢in bazi Ozellikleri tasimasi

gerekmektedir (Sevgener ve Hacirlistemoglu 1998: 22;). Bu ozellikler (Muhemmet

Emin 2013: 48);

Anlaml1 Olmals,
Giivenilir ve Dogru Olmali,
Karsilastirmaya Elverisli olmali,

Zamaninda Diizenlenmeli.

2.1.6. Muhasebe Bilgi Sisteminin Katkilar

Bir muhasebe bilgisinin, bilgi kullanicilara fayda saglayabilmesi icin bilginin

kalite boyutlar1 olarak da kabul edilen dogruluk, zamanllik, ilgililik, giivenilirlik,

tamlik,

anlagilabilirlik, ulasilabilirlik, etkin maliyet gibi 0Ozellikleri tagimasi

gerekmektedir (Demir 2010: 143);

Dogruluk: Soylenilenin veya diisiiniilenin gerceklikle uyusmasina “dogruluk”
denmektedir. Dolayisiyla bir muhasebe bilgisinin bilgi kullanicilara fayda
saglamast icin gerceklikle uyusmasi yani dogruluk oOzelligini tasimasi
gerekmektedir.

Zamanlhilik: Bilgi kullanicilarina ihtiya¢ duyuldugu anda muhasebe bilgisi
sunulmazsa var olan muhasebe bilgisi degerini kaybeder.

lgililik: Bilgilerin konuyla ilgili olmas1 gerekmektedir. Konuyla ilgisi
olmayan bir bilginin olmasi gereksiz islemlerin yapilmasina ve geri
getirilmesi imkansiz olan zamanin bosa harcanmasina mal olmaktadir.
Giivenilirlik: Hayatin her karesinde oldugu gibi isletmelerde muhasebe
bilginin giivenilirligi hayati onem tasimaktadir. Bilgi kullanicilar bilgiye
giivenmeli ve goniil rahatligi ile kullanabilmelidir.

Tamlik: Bilgi kullanicilarina sunulan eksik bilgi, alinan kararlarin aldatic,
hatal1 ve yanlis olmasina sebebiyet vermektedir. Dolayisiyla arz edilen bilgi
tam, kusursuz ve eksiksiz olmalidir.

Anlagilabilirlik: Bilgi kullanicilarina sunulan bilgiler acik ve anlasilir

olmalidir.
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Ulasilabilirlik: Bilgi kullanicilarina sunulan bilgilere, verilecek yetkiler
dahilinde rahatlikla ulasilabilmelidir.

Etkin Maliyet: Etkin maliyetten soz edebilmek i¢in faydanin bilgiden fazla
olmast lazzim. Muhasebe bilgisinde etkin maliyetin olmasi i¢in muhasebe
bilgisinden elde edilecek faydanin, bilgiyi elde ederken katlanilan maliyetten

fazla olmas1 gerekmektedir.

Iyi tasarlanmis ve etkin bir MBS, isletmeye katacag degerler asagidaki gibidir
(Muhemmet Emin 2013: 45);

Isletmeye yiiksek kaliteli iiriin gelistirme veya servis saglama, maliyet azalimi
saglama veya aranilan bir isletme yiizii kazandirma,

Yerinde ve daha iyi karar almak i¢in tam zamaninda ve giivenilir bilgi
saglama,

Iletisim saglama,

Diger isletmelere karsin rekabet avantaji saglama,

Verimlilik artisi,

Kullanilabilir bilgi saglama

Yukarida soz edilen katkilarin gerceklesebilmesi, MBS nin kalite boyutlar ile

birlikte koordineli bir sekilde hareket ettigi siirece anlam kazanacagini soylemek

gerekir. MBS ’nde isletmelerin sahip oldugu ve ekonomik deger tasityan varliklarin nasil

kullanilacag1 ve bu ekonomik deger tasiyan varliklarin nasil finanse edilecegine iliskin

anlaml bilgiler iiretilmektedir. Ve bu {iretilen bilgiler ihtiya¢c duyan ilgili taraflara

sunulmaktadir. Bu bakis agisiyla bakildiginda muhasebenin temel ve en 6nemli hedefi,

herhangi bir isletmenin mali vaziyetini ve faaliyet sonuglarini agiklayan rapor ve

bilgilerin elde edilmesi ile bu bilgi ve analizlerin ilgisi bulunan kisilerce yorumlanmasi

olarak ifade edilmektedir (Celik 2003: 1).

Isletmelerde MBS, bilgi olusturmaya calistiginda bes temel konu iizerine

yogunlagsmaktadir. Bunlar (Ding ve Abdioglu 2007: 174);

Uzun vadeli tasari-planlar saglamak ve bu planlarla ilgili stratejiler

gelistirmek,
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Isletmenin sahip oldugu kaynaklarinin dagilimi ile ilgili net ve gercekgi
kararlar almak,

Isletmenin faaliyetleri ile ilgili maliyet planlamasi yapmak ve maliyet
planlamasinin kontroliinii saglamak,

Isletmenin basaris1 ve siirekliligi icin performans olgiimii yapmak ve bu
Olctim sonucunun degerlendirmesini yaparak isletmeye ivme kazandirmak,

Verileri bilgiye doniistiirerek mali bilgiler olusturmak ve raporlamak.

2.1.7. Muhasebe Bilgi Sistemi Gelistirme Ilkeleri

Sistem; iyilesmeye, diizeltmeye ve gelistirmeye ihtiya¢ duymayla baglamaktadir.

Isletmelerde MBS gelistirmek igin 6ncelikle MBS nin veya alislar, satislar vb. alt sistem

denilen olgularin olusturulmasi1 gerekmektedir. Ya da hali hazirda yiiriitiilmekte olan

sistemin iyilestirilmesi, degistirilmesi ya da bir biitiin haline gelmesi i¢in dizaynindan

isletilmesine kadar ki gecen siireci kapsamaktadir. Bu siirece kontrol etmek de dahil

olmaktadir. MBS’ nde bilgi gelistirme ilkeleri (Yavuz 2014: 42).

Uygun Maliyet Ilkesi: Isletmelerde muhasebe bilgi sistemi olusturulurken,
isletmenin bilgi gereksinimini karsilayabilecek uygun ve asgari maliyetle
kurulmasina dikkat edilmelidir.

Raporlama Ilkesi: Gerceklesen mali olaylar1 izlemek ve sonuglandirmak icin
hazirlanan raporlar, karar almada en etkili husus olmaktadir. Dolayisiyla
hazirlanilip sunulan raporlar herkes tarafindan anlasilacak bicimde son derece
net ve aleni olmalidir.

Insan Etkeni Ilkesi: Sistemin sosyal yapisim olusturan kisiler, ayn1 zamanda
sistemin etkinliginden de sorumlu olmaktadirlar. Sistemi kullanan personel
birbirleriyle uyumlu oldugu 6l¢iide etkinlik olmakta ve basar1 saglanmaktadir.
Orgiit Yapis1 Ilkesi: Orgiitte olusturulan sistemin icinde bulunan tiim
bireylerin yetki ve sorumluluklar1 kesin ¢izgilerle belirlenmelidir. Boylelikle
yetki ve sorumluluklar1 belli olan her kisi uzmanlagmakta, daha verimli ve

etkili olmaktadir.
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- Esnek Olma Ilkesi: Hizla degisen kosullara ayak uydurmak icin esnek
olunmalidir. Bu sayede MBS ’ne dair olan ve olabilecek yeni gelismeler ile
birlikte yeni eklemeler yapilmalidir.

- Acik ve Anlasilir Olma ilkesi: MBS nin etkinligi karmasik yapisiyla degil
aleni, net ve anlasilir olmasiyla olmaktadir.

- Veri Tasarrufu ve Siirecleme Ilkesi: Veriler ve bilgiler girdi-islem-¢ikti
akistyla hareket etmektedir. Verilerin sistem icindeki akisiyla ilgili olan bu
ilke, iretilecek bilgilerin anlamli, dogru ve zamanminda kullanilmasiyla

miimkiin olmaktadir.

2.2. Banka Muhasebesi

Muhasebe, ekonomik faaliyetlerde bulunan isletmelerin, finansal 6zellik tasiyan
ig, islem ve olaylar1 para ile tabir edilen bicimde kaydeden, siniflandiran, elde ettigi
verileri Ozetleyerek finansal tablolar aracilifiyla raporlayan, sonuglari yorumlayarak
analiz eden ve ilgili kisi ve kuruluglara ulastiran bilim dalidir. Bu niteliginden dolay1
isletmelerin ilgili taraflarca kolay okunabilmesini saglayan bir lisan ozelligi tasiyip,
literatiir de “isletmenin dili” olarak tanimlanmaktadir (Din¢ ve Kaya 2006, Aktaran:
Din¢ ve Abdioglu 2009: 158). Diger bir ifadeyle muhasebe, mali Ozellik tasiyan
islemleri kismen de olsa benzer ekonomik olaylari, para cinsinden sistemli bir sekilde
toplama, kaydetme, siniflandirma, 6zetleme ve ortaya ¢ikan sonuclar1 yorumlayarak
bilgi kullanicilarina, amaglarina, hedeflerine uygun ve yararli bilgileri saglayan bir

disiplin olarak ele alinmaktadir (Arzova 2011: 23).

Banka muhasebesi; mevduat toplama, tiirev iiriinler, kredi verme ve bankacilik
hizmetlerinden dolayr genel miidiirliik ile subelerde meydana gelen is ve islemlerin
Tekdiizen Hesap Planina elverisli bir bigcimde kayit altina alinmasidir. Bankalar,
“Bankalarin Muhasebe Uygulamalara ve Belgelerin Saklanmasina Iligkin Usul ve
Esaslar Hakkinda Yonetmelik” ve BDDK’nin cikaracaklar1 teblige gore faaliyetlerini
muhasebelestirirler (ibis, Catikkas ve C. Celikdemir 2018: 73).
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2.2.1. Bankalarda Tutulan Defterler

Bankalarin kurulma bi¢imi anonim sirket oldugu i¢cin VUK a gore birinci sinif
tiiccar kategorisine girip bilango esasina gore defter tutmak zorundalar (Ozyer 2008:

362).

Giinliik islemlerinin tiimiinii kanunun getirdigi bir zorunlulukla tutan bankalar,
resmi mercilere bilgi vermek, denetimini yapmak ve giinlilk yapilan islerin takibini

yapmak maksadiyla tiirlii defterlere siniflandirir ve kaydeder (Ugar 1999: 27).

Tutulmas1 gereken defterler (Ibis, Catikkas ve C. Celikdemir 2018: 85);
* Yevmiye Defteri,

o Defter-i Kebir,

e Envanter Defteri,

¢ Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV) Defteri,

e Damga Resmi Defteri.

Bankalarin basarili sekilde yonetilebilmesi icin, isletmenin varliklarinda ve bu
varliklarin elde edilmesinde kullanilan kaynaklarinda parasal nitelikte degisme yaratan
olaylarin bir biitiin olarak ele alinmalari, 6zetlenerek analiz ve yoruma sunulmalari
gerekmektedir. Bu gereklilik cercevesinde cok sayidaki mali islemlere ait bilgiler

finansal tablolar ile 6zetlenerek ilgili kisi ve kurumlara sunulur.

2.2.2. Bankalarda Finansal Tablolar

Bankalarin hazirlamas1 gereken finansal tablolar “Bankalarin Muhasebe
Uygulamalara ve Belgelerin Saklanmasina Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Yonetmelik” ile BDDK tarafindan yayimlanan yonetmelik ile tanmimlanmigtir.
Bankalarda finansal tablolar Yonetmeligin 5. maddesine gore asagida belirtilmistir (ibis,
Catikkas ve Coban Celikdemir 2018: 91-92);

e Nazim hesaplar ile birlikte Bilanco,

e QGelir Tablosu,
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Oz Kaynaklarda Muhasebelestirilen Gelir Gider Kalemlerine iliskin Tablo,
Nakit Akim Tablosu,

Kar Dagitim Tablosu,

Oz kaynak Degisim Tablosu.

Finansal raporlama siirecinin bir parcasi olan bilango, 0z sermaye degisim
tablosu, nakit akim tablosu, gelir tablosu ve dipnotlar finansal tablolart olusturur
(Benligiray ve Banar 2006: 219). Isletmelerin mali vaziyetinin ve performansinin
sekillendirilmis sunumu olan finansal tablolar, bilgi kullanicilarina ekonomik kararlar
alirken yardimci olmaktadir. Isletmelerin finansal deger tasiyan faaliyetlerine dair
finansal bilgi, islem ve olaylarin dogru bir bicimde okunabilmesi, bu finansal bilgi,
islem ve olaylarin analiz edilip raporlanmasi hususunda biiyiik onem tasiyan finansal
tablolar ayn1 zamanda bankalarin isletmelere kredi vermelerinde, verilecek kredinin
kullanim yerinin ve nasil 6denecegi konusunun degerlendirilmesinde temel alinan

belgelerdir.

Bilango: Yasal tablolardan biri olan bilango, isletmelerin sinirsiz olan dmriiniin
belirli donemlere ayrilip bu donemlerin mal yapisini ele alan ve bu donemlerde elde
ettigi varliklar ile bu varliklarin finansmaninda kullamilmak {izere olan kaynaklar
gosteren finansal tablodur. Varliklarin ve bu varliklar iizerindeki isletme sahibinin ve
tictincii kisilerin haklarinin bir gosterilisi olarak ele alinan bilanco, bilanco esitligi
olarak adlandirilan VARLIKLAR=SERMAYE+BORC esitligine dayanmaktadir (Ibis,
Catikkas ve Coban Celikdemir 2018: 10-11). Baska bir ifadeyle bankalarin belirli bir
donemdeki ekonomik ve finansal yapisini yansitan, varliklarini ve kaynaklar olarak 6z
kaynaklarim1 ve borglarin1 gercege deger sekilde, aktif ve pasif hesaplar bi¢ciminde

gosteren finansal bir tablodur (ibis, Catikkas ve Coban Celikdemir 2018: 93).

Gelir Tablosu: Bankalarin faaliyet donemleri i¢cinde temin ettikleri biitiin gelir ve
hasilatlar ile gider ve maliyetleri boliimlendirilmis olarak belirtmek ve bu temin ettikleri
gelirler ve katlanilan giderler sonucunda ortaya ¢ikan kar ya da zarar1 gosteren tablodur
(Ibis, Catikkas ve Coban Celikdemir 2018: 98). Bankalar, gelecege doniik planlama

yaparken, kar ya da =zarart meydana getiren islemleri ve nedenleri bilmek
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istemektedirler. Donem icinde bankalarda meydana gelen islemleri veya olaylari
gosteren detayli bilgiler elde edilirse bankalar i¢in gelecege doniik daha faydali kararlar
alinir ve banka performansini olumlu yonde etkiler. Gelir tablosuna bakilarak katlanilan
maliyet ve gelirler sonucunda donem net kar ve/veya zarar elde edilir. Bu elde edilen
bilgi sonucunda bilgi kullanicilar1 nasil davranmasi gerektigini ve isletmenin ne
durumda oldugunu 6grenmis olmaktadir ve gelecege doniik planlama yaparken bu

bilgileri dikkate almaktadir.

Oz Kaynaklarda Muhasebelestirilen Gelir Gider Kalemlerine iliskin Tablo:
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS)’ye gore tekrar yapilan siniflandirma diizeltileri

de icinde olmak iizere 6z kaynaklar baslig1 altinda gider ve ya gelirleri gosteren finansal

bir tablodur (Ibis, Catikkas ve Coban Celikdemir 2018: 99).

Nakit Akim Tablosu: TMS kapsamina giren sirketlere (bankalar dahil olmak
tizere) 2005 yilindan itibaren nakit akim tablosunun diizenlenmesi bir mecburiyet haline
gelmistir. Bu tablo, Tiirkiye’de 1994 yilinda Tek Diizen Muhasebe Sistemi Uygulama
Genel Tebligi ile yiiriirliige girmistir (Akdogan ve Tenker 2010: 358).

Nakit akim tablosu, TMS setinde “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu” ve
“TMS 7 Nakit Akim Tablolar1” olmak iizere iki standartta diizenleme getirmistir.
Birincisi, TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu standardina gore nakit akim tablosundan
elde edilecek olan nakit akim bilgilerinin, finansal tablo kullanicilarina isletmenin nakit
ve nakit benzerleri saglama yetene8ini ve isletmenin nakit akimlarin1 kullanma
gereksinimini yorumlamada esas teskil ettigi ifade edilmektedir. TMS 7 Nakit Akim
Tablolar1 standardinin amaci, isletme faaliyetleri, yatirim faaliyetleri ve finansman
faaliyetleriyle diizenlenen nakit akim tablosu aracilifiyla isletmenin nakit ve nakit
benzerlerindeki tarihi degisikliklere baglhi olarak bilgi saglamasi ozelligini
diizenlemektedir. Bu standarda gore biitiin isletmelerin nakit akim tablosunu

diizenlemeleri ve sunmalar1 mecburidir (Cavlak, Cebeci ve Giines 2017: 237).

Bankalarin belirli bir donem i¢inde nakit ve nakit benzeri varliklarinda olusan

farkliliklar1 belirten nakit akimlarini (nakit olarak yapilan tahsilat ve O0demelerini),
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kullanim yerleri ve kaynaklar1 yoniinden bankacilik faaliyetleri, finansman faaliyetleri
ve yatirim faaliyetleri olarak smmiflandirilan tablodur (Ibis, Catikkas ve Coban
Celikdemir 2018: 102-103). Baska bir tanima gore nakit akim tablosu, isletmelerin
donem i¢inde olusan nakit giris ve c¢ikislari ile ilgili bilgi saglayarak, tahmini nakit
akiglarinin elde edilmesinde esas olusturmakta, gerceklesen ile tahmin edilen arasinda
karsilagtirma imkan1 saglayan bir tablodur (Bodur 2015: 2). Mali tablo kullanicilarina
gore nakit akim tablosu, bir isletmenin ddeme gii¢ ve kabiliyetini ifade eden bir tablodur

(Cavlak, Cebeci ve Giines 2017: 235).

Nakit akim tablosunu kendi yapilarina elverisli bir bicimde sunan isletmeler;
isletme faaliyetleri, yatirnm faaliyetleri ve finansman faaliyetleri olmak iizere Sekil

2.1°de ii¢ boliime ayirmaktadirlar (Collings 2013: 222).

TMS 7 NAKIT

AKIM
TABLOSU
BOLUMLERI
1
v v v
Isletme Yatirim Finansman
Faaliyetleri Faaliyetleri Faaliyetlern

Sekil 2.1: TMS 7: Nakit akim tablosu boliimleri

Nakit akim tablosunun boliimleri asagidaki gibi aciklanabilmektedir (Bruwer ve
Humman 2005: 2 );
o Isletme Faaliyetleri: Isletmelerin, yatirim ve finansman faaliyetleri olmayan
asil gelir getirici faaliyetlerini kapsamaktadir.
* Yatirim Faaliyetleri: Nakit benzerleri ve uzun donemli varliklarin dahilinde
bulunmayan 6teki yatirimlarin temin edilmesi ve elden ¢ikarilmasina dair

faaliyetleri kapsamaktadir.
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* Finansman Faaliyetleri: Yabanci kaynak ve 6z sermaye tutarinda ve yapisinda

farklilik olusturan faaliyetleri kapsamaktadir.

Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi (MSUGT)’ye gore nakit akislarinin
hangi faaliyetlerle ilgili olduguna dikkat etmeden hazirlanmaktadir. Hazirlanan bu nakit

akim tablosunun yapis1 Sekil 2.2° deki gibidir (Bruwer ve Humman 2005: 2 );

+ Doénem bagt nakit + Doénem1¢1 nakit
mevcudu girtslen (+)

+ Donem sonu nakit + Donemi¢i nakit
mevcudu cikislart (-)

Sekil 2.2: Nakit akim tablosunun basit yapisi

TMS 7 Nakit Akim Tablolar1 standardina gore ise, nakit akislarinin isletme
faaliyetleri, yatirim faaliyetleri ve finansman faaliyetleri olmak {iizere ii¢ faaliyet
biciminde raporlanmaktadir (Aktas ve Kargin 2011: 4). Isletme faaliyetleri, yatirim
faaliyetleri ve finansman faaliyetleri olarak meydana gelen nakit akim tablosunun

hesaplanmas1 Tablo 2.1°de gosterildigi gibidir (Stolowy vd. 2013: 500);

Tablo 2.1: Nakit akim tablosu tutarlarinin hesaplanmasi

Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit A
Yatirim faaliyetlerinden saglanan net nakit B
Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit C
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/azalis D=A+B+C
Donembasi nakit ve nakit benzerleri E

Donemsonu nakit ve nakit benzerleri F=D+E
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TMS 7 Nakit Akim Tablolar1 standardina gore faaliyetlerini boliimlendiren
isletmeler daha sonra isletme faaliyetlerine dair nakit akislarim1 Sekil 2.3’de gosterilen
iki yonteme gore diizenleyebilirler (Aktas ve Kargm 2011: 4; Ozerhan ve Yamk 2012:
89).

4 ™

NAKIT AKIM TABLOSU

DUZENLEME
YONTEMLERI
. J
|
v L/
e N s ~\
Dolaysiz (Briit) Yontem Dolayli (Net) Yontem
\ J N J

Sekil 2.3: Nakit akim tablosu diizenleme yontemleri

Isletmelerin dolaysiz ve dolayli yontemlere gore hazirladiklari nakit akim

tablolarina kisaca deginecek olursak (Aktas ve Kargin 2011: 4);

Dolaysiz (Briit) Yontem: Briit nakit giris ve cikislar1 dikkate alinip hazirlanan

yontemdir. Ayrintili bilgi saglamasi net yontemden daha fazladir.

Dolayli (Net) Yontem: Gayri nakdi islemlerin, net kar veya zararin, daha once
gerceklesmis veya gerceklesecek islemlere iligskin nakit giris/cikislari ertelemelerinin ya
da tahakkuklarinin ve finansman ya da yatirim faaliyetleri ile alakali nakit akislarina

iliskin gelir veya giderlerinin etkilerine gére hazirlanan yontemdir.

TMS 7’ye gore her iki yontemin kullanilmasina izin verilmistir. Fakat
Tiirkiye’de raporlarin hazirlanmas: ve sunulmasinda benzerlik ve uyumun olmasi i¢in

dolaysiz (briit) yontem kullanilmas1 uygun goriilmiistiir (Kiitiioglu 2008: 33).
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Kar Dagitim Tablosu: Gelir tablosunu destekleyici bir tablo olan ve isletmelerin
donem karmin dagitimini gosteren bir tablodur. Baska bir ifadeyle; vergiler de dahil
olmak iizere briit karin nasil dagitildigini gosteren bir tablodur (http://archive.ismmmo.

org.tr/YAYINLAR/MALI_COZUM/MALICOZUM35.pdf, 27 Ocak 2019’da erisildi ).

Oz kaynak Degisim Tablosu: ilgili dsnemlerinde 6z kaynak hesaplarinda ortaya
cikan artig ve azalislar topluca gosteren bir tablodur (Porsuk 2008: 62).

Biiyilk oranda birbirlerine benzerlik gosteren finansal tablolar, teknik ve
ekonomik nitelikleri itibariyle cesitli sektorlerde farklilik gostermektedir. Bankacilik
sektoriinde bankalarin hazirladig finansal tablolarda diger sektorlerden ayiran bes temel
ozellik bulunmaktadir. Bu 6zellikler (Akgiic 2011: 26);

¢ Ekonomideki fonksiyonlari,

e Faaliyetlerinin 6zelligi,

e Maruz kaldiklar risklerin ¢esitliligi,

e Kanuni diizenlemeler ve kamu otorite denetimi,

e Kiiresellesmeden en c¢ok etkilenen finans sektoriinde faaliyette

bulunmalarindan dolayis1 bu bes 6zellikle diger sektorlerden ayrilmaktadirlar.

Finansal tablolardaki her bir kalemin bir anlami var. Tablolardaki her bir
kalemin, toplam icindeki paymna bakilarak, hangi kaynaklarin isletme faaliyetlerinin
finansmaninda etkin olup olmadigi, maliyetlerin satiglara oranlari, duran varlik
yatirimlarin etkin olup olmadigimi v.s. anlamak miimkiindiir Ayrica finansal tablolarin

bir gorevi de gelecek hakkinda bilgi vermektedir.



III. BOLUM

3. DEGER iLiKiSi KAVRAMI VE DEGER iLiSKiSiNi ANALiZ EDEN
YAKLASIMLAR

Bu boliimde deger iligkisi kavrami ve muhasebe bilgileri ile degeri iligkisini
inceleyen caligsmalar ele alinacaktir. Daha sonra deger iliskisini analiz eden literatiire

deginilecektir.

3.1.Deger Iliskisi Kavran

Sermaye piyasalarinda muhasebe bilgilerinin 6nemi ve etkileri iizerinde yapilan
arastirma ve calismalar, 1960 yillarinin sonlari itibariyle siiregelmektedir. Bu arastirma
ve calismalarla birlikte akademisyenler icin Piyasa Odakli Muhasebe Arastirmalari
(POMA) diye isimlendirilen muhasebe ve finans alani olarak ortak bir ¢alisma alam
saglanmistir. Yapilan bu arastirma ve c¢aligsmalar, ilgililere mali tablolarla sunulan
muhasebe bilgileri, ilgililerin kararlarint olumlu yonde olmasi gerektigini

savunmaktadir (Aktas 2009: 27).

Literatiir de deger iliskisi, mali tablolarla ilgililere sunulan muhasebe bilgilerinin
hisse senetlerinin getiri ve fiyatlarinda meydana getirdigi dalgalanma olarak
tanimlanmaktadir. Muhasebe bilgilerinin faydaliligint 6lgmeye ve hisse senedi
fiyatlarmin tiim bilgileri yansitip yansitmadigi konusunu agiklamaya yardimer oldugu

ifade edilmektedir (Dung 2010: 1).
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Barth ve arkadaslar1 (2001) muhasebe bilgilerinin, hisse senedi piyasa degerleri
ile onceden tahmin edilmis bir iliskisi olmast durumunda, deger ile iligkili oldugunu

ileri siirmektedirler (Aktaran: Burke ve Wieland 2017: 62).

Deger iligkisi, muhasebe bilgilerinin hisse senetleri piyasasinda fiyat veya
getirilerde meydana gelen artis veya azaliglar gibi degisimleri anlatma kabiliyeti olarak

tarif edilmektedir (Demir vd., 2016: 14).

Francis ve Schipper (1999: 325-327) deger iliskisini, finansal tablo bilgilerinin
firma degerine yansiyan bilgileri yakalama ve 6zetleme yetenegi olarak ele almakta ve
deger iliskisini dort baglik seklinde siniflanabilecegini belirtmektedirler (Aktaran: Aktas
2009: 43).

- Muhasebe bilgileri olarak bilinen finansal tablo bilgileri, piyasada
gozlemlenen hisse senedi fiyat ve getirilerinin gercek degerini tam zamaninda
degil gecikmeli olarak yansitmaktadir. Fiyat ve getiriler hisse senetlerin
gecikmeden kaynakli olarak gercek degerini degil, muhasebe bilgilerini
yansitmaktadir. Dolayisiyla “deger iligkisi” kavrami muhasebe tablo
bilgilerine gére meydana getirilen islem bazli stratejilerin basar1 diizeylerine
iliskin olarak ol¢iilebilir.

- Finansal tablo bilgileri, hisse senetlerinin olmas1 gereken deger olarak ifade
edilen gercek degeri yansitmaktadir. Ve boylece “deger iliskisi” fiyat ve
getirileri onceden tahmin etmede Onciiliik ederek muhasebe bilgilerinin
gelecekteki alim-satim islemlerinin sonucunda elde edilen kar1 tahmin etme
yetenegi olarak Olciilebilir.

- Finansal tablo bilgileri, yatirnmcilarin beklentilerini revize ederek haber
niteligi tasimaktadir. Muhasebe bilgilerinin haber tagima niteliginden dolay1
hisse senetlerin fiyat ve getirilerinde bir degisme olmaktadir. Bu baglamda
“deger iliskisi” piyasaya heniiz ulasan ve haber niteligi tasiyan bilgilerin,
yatirrmcilar tarafindan gercekten degerlendirilip degerlendirilmedigi lizerine
kuruludur. Piyasaya ulagan bu bilgiler, kisa donemde hisse senetleri fiyatlarini

degistirme giic ve yetenegi olarak ol¢iilebilir.
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- Finansal tablolarda sunulan muhasebe bilgileri, hisse senetlerinin degerini
veya getirilerini etkileyen bilgi setinin kaynagina bakilmaksizin saptamakta
ve Ozetlemektedir. Bu cercevede muhasebe bilgilerinin fiyatlar ya da getiriler

ile uzun donemli istatistiksel iligkinin 6l¢iimii hedeflenmektedir.

[ Finansal tablo bilg_1'le11'11i11.1
kaynagiylailgilenmeksizin
hisse senedi degerlerinm
etkileme ve degistirebilme

yetenegi

. 7

[ Finansal tablo bilgilerinin, )
piyasa hisse senedinin
degerini etkileyen bilgileri
toplama ve 6zetleme
DEGER ILISKISI \ yetenegl J

TANIMI

[ Kazanglarin; gelecekteki A
temettiileri, nakit
akislarin, kazanglar veya
detter degerlertm tahmin
edebilme yetenegi

i N
Muhasebe tablo bilgileri
temell 15lem kurallarimin
uygulanmasindan elde
edilen kazancin dl¢uisii

J

e
Kaynak: Barrak (2011) ve Francis ve Schipper (1999)’den uyarlanmustir.
Sekil 3.1: Deger iliskisi tanimi

3.2. Deger lliskisini Analiz Eden Yaklasimlar

Literatiir incelendiginde deger iligkisi ile ilgili ii¢ yaklasim ele alinmaktadir.
Bunlar; bilanco modeli, gelir tablosu modeli ve her ikisinin bir araya gelip olusturdugu
yeni model olarak karma model kullanilmaktadir. Her iic modele de En Kii¢iik Kareler
Yontemi uygulanirken bagimhi ve bagimsiz degisken sec¢imiyle birlikte yaklasimlari

farklilastirmaya gotiirmektedir (Aktas 2009: 29; Akkaya 2013: 13).
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3.2.1. Bilango Modeli

Aciklayict degisken olarak bilango bilgilerini baz alan bilanco modelinde
dikkate alinan degiskenler, hisse basina varliklar, hisse basina piyasa degeri ve hisse
basma yabanci kaynaklar olarak tanimlanmaktadir. Bu modelde bilango bilgilerinin
gelecege yonelik tahminlerde bulunma zorunlulugu ve diger modellere gore daha
giivenilir olmasi kullanilmasinda en temel o6zelligidir. Bu modelin en zayif tarafi
raporlanan varlik ve kaynaklarin bilangoya tarihi maliyetleri ile yansimasi ve bunun
sonucunda da net defter degerinin piyasa degeri ile ayn1 olmasim engellemesidir

(Akkaya 2013: 13).

3.2.2. Gelir Tablosu Modeli-Getiri Modeli

Hisse senetleri getirilerinin karlardaki degisimin ve karlarin diizeyi ile iligkili
olduguna vurgu yapan Gelir Tablosu Modeli diger bir ifadeyle Getiri Modeli; Easton ve
Haris (1991) tarafindan gelistirilmis olup esas girdileri hisse senetleri piyasasinda
Piyasa Degeri/Defter Degeri Oram1 (PD/DD) ve Fiyat/Kazan¢ Orani (F/K) oranlaridir
(Akkaya 2013: 15-16).

3.2.3. Karma Model

Ohlson (1995), bilanco ve gelir tablosuna vurgu yaparak muhasebe bilgileri
deger iliskisi analizinin son modeli olan Karma model 6nceki iki modelin bilesiminden
olusan bir modeldir. Bu modele Ohlson Modeli ya da Fiyat Modeli de denilmektedir.
Bu modelde bagimli degisken diger bir ifadeyle acgiklanan degisken olarak hisse
senetlerinin piyasa degeri, bagimsiz yani agiklayict degiskenler ise gelir tablosunda

sunulan karlar ve bilancoda sunulan defter degeri kullanilmistir (Akkaya 2013: 17).

Ohlson (1995), cari ve gelecekteki muhasebe karlari ile defteri ve kar paylarinin
(temettiileri) iliskilendirerek gelistirdigi modelde, firma degerini raporlanan muhasebe
bilgilerinin bir fonksiyonu olarak ele alinan modelde “Artik Kar Degerleme” modeline

dayanmaktadir (Aktaran: Aktas 2009: 35). Isletme faaliyetlerinden elde edilen
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ekonomik karin hesaplanmasi icin gelistirilen Artik Kar, 6zkaynak maliyetine ya da

yatirimcilarin bekledigi getiri oranina gore diizeltilmis net kara denilmektedir.

Whelan (2004)’a gore; deger iliskisinin analiz edilmesi ve sorgulanabilmesi i¢in
isletmeler tarafindan hazirlanan finansal tablolar olan gelir tablosundaki elde edilen
kazang, bilancodaki defter degeri ve nakit akis tablosundaki nakit giris ve ¢ikislar1 gibi

elde bulunmasi gereken ii¢ adet kistasin olmas1 gerektigini vurguluyor.

3.3. Literatiir Taramasi

Muhasebe bilgileri ile hisse senetleri arasindaki deger iliskini inceleyen ilk
calisma Ball ve Brown (1968) ve Beaver (1968)a aittir. Ball ve Brown (1968: 160),
yatirim yapmak isteyen yatirimcilarin kararlarimi etkileyen karlarin, hisse senedi getiri

ve fiyatlarina yansidigi konusuna ulagmiglardir.

Ohlson (1991: 1)’a gore, Ball ve Brown (1968)’un yaptiklar1 arastirma ve
calismanin, modern deneysel muhasebe alaninda yapilan caligmalara biiyilk ayn
zamanda 6nemli bir tesirinin oldugunu ve bilgi olarak muhasebe bilgilerine bakilmasini

sagladigini ifade etmektedir.

Dechow (1994) calismasinda nakit akislarina oranla kazanglarin, getirilerle daha
dayanikli bir bagin varligi bulgusuna varmistir. Ayn1 zamanda isletmenin, operasyonel
ve finansal etkinlikleri ile caligma sermayesindeki farkliliklar ortaya cikmasi
durumunda nakit akislarinin, isletmenin performansini tam olarak aksettiremeyecegini

ortaya koymustur.

Cheng, Liu ve Schaefer (1996), yapmis olduklar1 calismada, isletmenin
faaliyetlerinden saglanan nakit akislari ile deger iligkisi arasinda olumlu bir iliski

oldugunu gozlemlemislerdir.
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Ali ve Hwang (2000), 1986-1995 donemini ele alan ¢alismalarinda, 16 iilkedeki
imalat¢1 firmanin finansal verilerini kullanarak deger iligkisini incelemislerdir. Elde
edilen bulgulara gore; muhasebe bilgileri deger iliskisi, piyasa yonelimli finansal
sistemlerin banka yOnelimli sistemlere kiyasla daha yiiksek oldugu sonucuna

varmislardir.

Barth, Cram ve Nelson (2001) yaptiklar1 ¢alismada, tahakkuklarin gelecekteki
nakit akiglarin1 ongormedeki roliinii arastirmaktadirlar. Aragtirmanin sonucuna gore, her
bir tahakkuk esasina dayali bilesen, gelecekteki nakit akiglarim 6ngérmedeki yetenegini

artirmaktadir. Ayrica hisse senedi getirileri ile giiclii bir iliskiye sahiptir.

Arce ve Mora (2002), 1990-1998 donemlerini ele alan caligmada finansal
piyasalarda bankalarin hakim oldugu muhasebe sistemine sahip iilkelerdeki deger
iliskisi incelenmistir. Sekiz iilke (Ingiltere, Belcika, Isvigre, Almanya, Fransa, Hollanda,
Italya ve Ispanya)’nin faaliyetlerinden yararlanilan calisma sonucuna gore, bilango
bilgisinin bankalarin hakim oldugu finansal sistemlerde, gelir tablosu bilgisinin ise
piyasa odakli sistemlerde deger iliskisinin aciklanmasinda yeterli bulundugu tespit

edilmistir.

Ragah ve Omran (2006), Misir’da yatirimcilarin hisse senedi yatirim
yonelimlerinde muhasebe bilgisi kullamim seviyelerine yonelik olarak gergeklestirilen
arastirmanin bulgularina gore; muhasebe bilgilerinin, firmanin gelecekteki degeri ile

ilgili yapilacak degerlendirmede yararli oldugu ortaya ¢cikmaktadir.

Begley, Chamberlain ve Li (2006), 1991-2000 déneminde 361 banka iizerinde
Feltham ve Ohlson (1995)’in modeli kullanilan c¢alisma sonuglarina gére, muhasebe

bilgileri ile firma degeri arasinda pozitif ve anlamli bir iliski s6z konusudur.

Liu ve Liu (2007), Cin hisse senetleri piyasasinda 1999-2003 donemini ele alan
calisma, hisse basina kar ve hisse basina defter degeri ile hisse senedi fiyatlar1 arasinda
iliski arastirilmistir. Arastirmada Ohlson (1995)’in modeli kullanilmistir. Sonu¢ anlaml

bulunmustur.
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Horton (2007), 2000-2004 doneminde muhasebe bilgileri ile hisse senetleri
arasindaki deger iliskisi incelenmistir. Ingiltere de hayat sigortas: diizenleyen iki banka
ve sekiz sigorta sirketinin verileri baz alinmistir. Arastirma sonug¢lart muhasebe bilgileri

ile hisse senetleri arasindaki deger iliskisinin var oldugunu tespit etmistir.

Aktas (2008), hisse senetleri fiyatlar1 ile finansal oranlarin iliskisinin
incelenmesi amaci ile yapilmis olan arastirmada, piyasa defter degeri ve hisse basina kar

oranlarinin hisse senedi getirileri ile alakali oldugu sonucuna varilmistir.

Hevas, Siougle ve Staikouras (2009), 21 Avrupa Birligi iilkesindeki bankalardan
1996-2002 doneminde elde edilen verilerle deger iliskisini incelemislerdir. Hisse basina
defter degeri ve hisse basina kar ol¢iimde kullanilan degiskenlerdir. Analizde yatay-
kesit regrasyon yontemi kullanilmistir. Ele alman 21 Avrupa Ulkesi icin elde edilen
sonuglara gore hisse basina kar ve hisse basina defter degeri ile hisse senetleri fiyatlar
arasinda anlamli ve pozitif bir iligki s6z konusudur. Ayrica finansal raporlama sistemleri
ilkeden iilkeye farklilik gosterdigi icin tercih edilen muhasebe bilgilerinin deger iliskisi

farklilik gostermektedir.

Cooke, Omura ve Willett (2009), calismada 1950-2004 doneminde Japon
holdinglerinden Sony, Toyota, Sumitomo, Fuji ve Itocho’ya ait verilerin makro iktisadi
ve muhasebe degiskenin piyasa degeri ile arasindaki iligki analiz edilmistir. Aragtirmada
elde edilen sonuclara gore bir holding hari¢ diger holdinglerde piyasa degeri ile

varliklarin net defter degeri arasinda uzun donemli iliski s6z konusudur.

A.SMan (2010) yaptig1 calismada, 1990-2008 doneminde dort Avrupa
ilkesindeki (Fransa, Almanya, Hollanda ve Birlesik Krallik) muhasebe bilgilerinin
deger iliskisini arastirmistir. Arastirma sonucuna gore, muhasebe bilgilerinin deger

iliskisi iizerinde 6nemli bir degisiklik olusturmadigini tespit etmistir.

Perera ve Thrikawala (2010), Sri Lanka’da 2006-2009 doneminin baz alindig
caligmada, yatirimcilarin kararlarinda muhasebe bilgilerinin 6nem diizeyi arastirilmistir.

Muhasebe deger iliskisinin 6zkaynak karliligi ve hisse basina kar ile hisse senetleri
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fiyatlar1 arasindaki karelason katsayilari ile ol¢iimii yapilmistir. Calisma bulgularina
gore piyasa fiyatlar ile deger iliskisi bulunmustur. Ayrica deger iligkisinin tam aksine

arttig1 tespit edilmistir.

Al-Horani (2010), Urdiin Amman Borsasi’nda 2000-2008 tarihleri arasinda
islem goren ticari bankalarin geleneksel ve geleneksel olmayan bankacilik
faaliyetlerinden elde edilen kazan¢ bilesenlerinin deger iliskisini incelemistir.
Calismanin ilgilendigi konu piyasanin, geleneksel aracilik faaliyetleri disindaki yeni
finansal hizmetlere yayilmasindan kaynaklanan faiz disi1 kaynaklardan gelen kazang
degisimlerine tepkisinin incelenmesidir. Calismanin sonucuna gore; kii¢iik bankalar icin
yillik anormal getiriler ile yeni finansal hizmetlerden saglanan kazanglar arasinda
pozitif bir iliski bulunarak Urdiin Amman Borsas1 bankacilik sektoriinde muhasebe

bilgilerinin 6nemine dikkat cekilmistir.

Daragma (2010) c¢alismasinda, Filistin Giivenlik Borsasi’'nda (PSE) islem
gormekte olan 23 Filistinli sirketin 2004-2008 yillar1 arasindaki hisse basina kar ve
isletme nakit akislarinin deger iliskisini arastirmistir. Arastirma bulgularina gore, hisse
basina kar icin deger iliskisinin pozitif oldugunu gosterirken, isletme nakit akislarinin
bilgi icerigine sahip oldugunu dogrulamak icin yeterli kanit bulunamadig: i¢in deger

iliskisi ile isletme nakit akislar1 arasinda deger iliskisi bulunamamustir.

Karunarathne v.d (2010) yaptiklar1 c¢alismada, 2004-2008 yillar1 arasinda
Kolombo Menkul Kiymetler Borsasi’nda (CSE) listelenen bankacilik, finans ve sigorta
disindaki tiim 1§ sektorlerini temsilen 100 sirket tizerinde dogrudan veya dolayli olarak
finansal tablolardan elde edilen finansal bilgilerin deger iligkisi incelenmektedir.
Ozellikle calisma, hisse senedi fiyatlarindaki kazancin ve nakit akisinin degere olan
iliskisini ve firmalarin deger alaka iligkisini ele almaktadir. Varilan sonuca gore,
degiskenler ilizerinde muhasebe bilgilerinin deger iligski diizeyinin agiklayici bir giice

sahip oldugu sonucuna varilmistir.

Alfaraih ve Alanezi (2011), Kuveyt Hisse Senetleri Piyasasina kote olan

firmalarin 1995-2006 yillart arasi arastirilmistir. Defter degeri bilgileri ile muhasebe
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karlar1 arasindaki deger iliskisi iki degerleme modeli olan fiyat ve getiri modelleri ile
analiz edilmistir. Edinilen bulgular parametreler arasinda pozitif ve anlamlh

bulunmustur.

Verleun ve dig. (2011), calismalarinda 1998-2005 doneminde Muhasebe
Reformu ve Yatirimc1 Koruma Kanunu olarak bilinen Sarbanes-Oxley (SOX) Yasasinin
finansal tablo bilgilerinin kalitesi iizerindeki etkisini incelemislerdir. SOX’in muhsebe
kalitesi iizerindeki etkisini incelemek i¢in ihtiyathilik, kar yonetimi ve deger iligkisi
Olciitleri kullanmislardir. Elde edilen sonuglara gore; SOX Yasanin kabul edilmesiyle
kar yonetimi ve deger iliskisi ile hisse senedi degeri arasinda anlamli ve pozitif iliski

bulunmustur.

Manganaris, Floropoulos ve Smaragni (2011), 1999-2008 donemini ele alan
calisma; deger iliskisi iizerindeki farkli raporlama sistemlerinin etkisi aragtirilmistir.
Calisma da Yunanistan, Almanya, Ingiltere ve Fransa’min raporlama sistemleri
alinmistir. Bu iilkelerdeki verilerin ele alinmasinin nedeni dordiiniinde farkli finansal
raporlama sistemine sahip olmasidir. Hisse basina defter degeri ile hisse basina kar
degiskenleri iizerinde yapilan analiz sonucuna gore istatistiki olarak pozitif ve anlaml

sonuglar elde edilmistir.

Biiyiiksalvarct (2011), 2001 ve 2008 yillarinda iilkemizde yasanan ekonomik
kriz donemlerinde mali analizlerde kullanilan oranlar ile hisse senedi getirileri arasinda
anlamli bir korelasyonun olusup olugsmadigi ve kullanilan bu mali oranlarin hisse senedi
getirileri iizerindeki etkilerinin soz edilen yillarda herhangi bir degisiklik gdsterip
gostermedigini tespit etmek icin IMKB’de imalat sanayi isletmeleri iizerine bir
arastirma gerceklestirilmistir. Analize konu olan mali oranlarda anlamli bir korelasyon
oldugu tespit edilmistir. Ve bu arastirmanin sonucunda Kkarlilik oranlarindan
“Ozsermaye Karlilik Oram” ve borsa performans oranlarindan “Piyasa Degeri/Defter
Degeri Oran1” disindaki hisse senedi getirileri ile iliskili finansal oranlar farklilik
gostermektedir. 2008 yil1 2001 yilina oranla mali oranlarin hisse senedi getirilerinde

olusan farki belirtmekte daha gii¢lii oldugu sonucuna ulasilmstir.
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Khanagha (2011), Birlesik Arap Emirlikleri (BAE) borsasinda islem goren
isletmeler {izerinde yapilan bir aragtirmada, Uluslararast Finansal Raporlama
Standartlar1 (UFRS) uygulanmaya baslandiktan sonraki ve oOnceki donemlerine ait
muhasebe bilgileri deger iliskisi diizeyi arastirilmistir. UFRS’yi takiben muhasebe

bilgilerinin deger iligkisi diizeyini 1yilestirmedigi sonucuna varilmigtir.

Oz, Ayricay ve Kalkan (2011), IMKB30 endeksinde islem gormekte olan
isletmelere ait hisse senetleri getirileri ilizerine dnceden diisiiniilmesinde etkili olan
etmenlerin tespit edilmesini ve uygun model araciligiyla hangi hisse senetlerine yatirim
yapilmasinin yararli olabilecegi hususunda yardimci olunmasin1 amaglayan calismada,
kaldirag, faaliyet devir hiz1 ve likidite degiskenleri arasina anlamli bir iligski icinde

oldugu tespit edilmistir.

Agostino, Drago ve Silipo (2011), 2000-2006 donemini ele alan ¢alismada
muhasebe bilgilerinin piyasa degerini agiklama konusunda 15 Avrupa iilkesindeki
bankalarin UFRS o©ncesi ve sonrasi arastirtlmistir. Bu iilkeler; Fransa, 1talya, 1sveg,
Yunanistan, 1ngiltere, Almanya, Belgika, Liiksemburg, Avusturya, Portekiz, Danimarka,
Irlanda, Hollanda, Finlandiya ve Ispanya olup 221 banka iizerinde panel veri analizi
yapilmigtir. UFRS’ye gore tutulan muhasebe bilgilerinin, hisse basina kar etkisinin
arttirdig1, hisse basma defter degerinin hisse senedi degeri lizerindeki etkisini ise

azalttig1 gozlemlenmistir.

Miah (2012), 2000-2010 doneminde Dakka hisse senetleri piyasasindaki 105
sirket iizerinde hisse basina kar ve hisse basina net aktif degeri ile hisse senedi fiyatlar
arasindaki deger iliskisinin analizi yapilmistir. Bulunan bulgulara gore sirket {izerinde
hisse basina kar ve hisse basina net aktif degeri ile hisse senedi fiyatlar1 arasinda pozitif

ve anlaml1 bir iliski bulunmustur.

Aydemir, Ogel ve Demirtas (2012) ¢aligmalarinda, panel veri analizi kullanarak
hisse senedi fiyatlarinin belirlenmesini incelemislerdir. IMKB’de islem gormekte olan
imalat sektoriindeki 73 sirkete ait veri seti 1990-2000 yillar1 arasi incelenmistir. Calisma

sonucunda; hisse senedi getirilerini pozitif yonde etkileyen likidite, kaldira¢ ve karlilik
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oranlarinin tespiti yapilmistir. Fakat hisse senedi getirileri tizerinde, faaliyet oranlarinin
herhangi bir etkisinin olmadigina ulasilmistir. Dolayisiyla finansal oranlarin borsa

getirisinin belirlenmesindeki roliiniin diisiik oldugu sonucuna varilmistir.

Aktas, v.d. (2012) yaptiklar1 calismada, 2007-2010 yillarim1 baz alarak halka
acik olan 176 adet isletmenin isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerini “Nakit
Akislarinin Saglandig Faaliyetler Yontemine” gore arastirilmistir. Arastirma bulgulari,
isletmelerin nakit akiglarinin aktif biiyiikligi, sektor ve yil 1s181nda “hizli biiyiiyen-geng
isletme”, “biiyiiyen isletme” ve ‘“basarili isletme” modelleri iizerinde duruldugu

gozlemlenmistir.

Kargin (2013) yapmis oldugu calismada, 1998-2011 yillar1 arasinda borsada
islem goren isletmelerin Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (UFRS)
kullaniminin 6ncesi ve sonrasi donemlerinde muhasebe bilgileri deger iliskisinin 6nemi
tizerinde durmustur. Calisma sonucunda; UFRS sonrasi (2005-2011) muhasebe bilgisi
deger iliskisi defter degeri dikkate alindiginda gelistigini ama karlilik deger iligskisinde

herhangi bir gelisme gostermedigi sonucuna varilmistir.

Kayalidere (2013) yapmis oldugu calismada, hisse senedi piyasasinda, firma
piyasa degeri ile muhasebe bilgileri arasindaki iligkiyi arastirmak amaciyla Ohlson
modelini kullanmistir. 2005-2011 dénemini kapsayan c¢alisma sonucuna gore; firma
piyasa degerinin olusumunda muhasebe bilgilerinin varligi énemli bir faktor olarak

gozlemlenmistir.

Malik ve Ali (2013), Pakistan’da enerji ve petrol sektoriinde muhasebe bilgileri
deger iliskisinin varligina iligkin bir arastirma gerceklestirilmis olup, arastirma
sonucunda hisse senedi getirileri ile finansal kaldirag¢ ve varlik devir hizi oranlar

arasinda muhasebe bilgileri deger iliskinin var oldugu sonucuna varilmistir.

Ayricay ve Tiirk (2014), 2004-2011 yillarinda BIST te kote olmus 56 sirketin

verilerini ele alinan calismada, isletmelerin finansal oranlar ile firma deger iliskisi
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arastirtlmistir. Arastirma sonucunda; finansal oranlan ile firma deger iligkisi arasinda

anlamli bir bag tespit edilmistir.

Vijitha ve Nimalathasan (2014), Kolombo Menkul Kiymetler Borsasinda islem
gormekte olan isletmelerin hisse basina net varliklar, hisse basina kazang, 6zkaynak
getirisi ve fiyat kazan¢ orami gibi muhasebe bilgilerinin degerine iliskin yapmis
olduklar ¢alismada, muhasebe bilgilerinin deger alaka diizeyinin hisse senedinin fiyati
lizerindeki etki arastirilmistir. Onemli bir etkinin gozlemlendigi calismada, muhasebe
bilgilerinin deger alaka diizeyinin hisse fiyati ile 6nemli 6l¢iide iligkili oldugu ortaya

konulmaktadir.

Elshandidy (2014) calismasinda, Cin Borsasinda islem goren isletmelerin 1999-
2012 yillar1 arast muhasebe bilgileri deger iligkisinin olup olmadig1 incelemistir.
Calismada, firma degeri ile hisse senedi fiyati iizerinde hisse basina kazancin ve hisse
basina defter degerin etkisi oldugundan muhasebe bilgisi deger iliskisinin varlig1 tespit

edilmistir.

Frank ve James (2014) caligmalarinda, Nijerya Borsasi’nda islem gormekte olan
yiyecek ve icecek sektoriindeki isletmelerinin nakit akislarinin isletme performansini
tizerindeki etkisini arastirmiglardir. Arastirma sonucuna gore, isletme performansi ile
isletme ve finansman faaliyetlerinden saglanan nakit akislar1 arasinda olumlu bir iligki
s0z konusu iken yatinm faaliyetlerinden saglanan nakit akislar1 arasinda olumsuz iliski

tespit edilmistir (Aktaran: Uygurtiirk ve Vargiin 2018: 708).

Kurtaran vd. (2015), 2008-2012 yillarim kapsayan BIST-100 endeksinde islem
goren 45 isletme {izerinde yaptiklar1 ¢calismada, firma degeri ile mali analizde kullanilan
oranlar (likidite oranlari, faaliyet oranlari, karlilik oranlar1 ve finansal yapi1 oranlari)
arasinda herhangi bir iligkinin var olup olmadig: coklu regresyon analizi ile incelemeye
almiglardir. Yapmis olduklart arastirma sonucuna gore; isletme degerinin karlilik
oranlarindan aktif karlilik ve likidite oranlarindan asit-test orani arasinda anlamli ve
pozitif bir iligskinin var oldugu fakat isletme degerinin likidite oranlarindan biri olan cari

oran ile arasinda anlamli ve negatif bir iliski oldugu saptanmistir. Ayrica analizde
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kullanilan diger mali oranlar ile firma degeri arasinda anlamsiz bir iliski tespit

edilmistir.

Kaya ve Oztirk (2015), isletmelerin 2000-2013 yillarinda hisse senedi
fiyatlarinin muhasebe karlarinda meydana getirdigi etkiyi incelemek amaciyla BIST te
islem goren gida, tiitiin ve icki sektoriinde faaliyette bulunan isletmeler ele alinmistir.
Inceleme sonucuna gore; hisse senedi fiyatlar1 ile muhasebe karlar1 arasinda iliskinin

oldugu sonucuna varilmistir.

Omukhudu ve Ibadin (2015) Nijerya Borsasinda islem gormekte olan firmalara
muhasebe bilgisi deger iliskisi iizerinde yapmis olduklart calisma sonucuna gore firma
degeri ile karlilik, nakit akis ve temettii bilgileriyle muhasebe bilgisi deger iliskisi

oldugu tespit edilmistir.

Ikechukwu (2015), Nijerya’daki iic bankanin 2009-2013 yillar1 arasindaki
verileri iizerinde durmustur. Coklu regresyon analizi uygulanmistir. Calismada,
bankalarin karlilig1 {izerinde nakit akis tablosunun etkisinin varlig1i incelenmistir.
Calisma bulgulari, bankalarin karlilig1 iizerinde finansman ve isletme faaliyetlerinden
saglanan nakit akiglarinin etkisinin pozitif oldugu fakat yatirim faaliyetlerinden

saglanan nakit akislarinin etkisinin olumsuz oldugu sonucuna varilmaistir.

Cengiz ve Piiskiil (2016), BIST e kote olmus isletmelerin karlilik ve hisse senedi
getirileri arasinda herhangi bir iliskinin varligini belirlemeyi amaglayan calismada,
panel veri kullanmistir. Panel veri kullanilan arastirma sonucunda; karlilik ile hisse

senedi getirisi arasinda pozitif bir iliski oldugu saptanmustir.

Acaravci (2016)’da yaptig1 calismasinda, birbirinden farkli olan yerel TDHP ve
UFRS sistemlerini arastirmistir. BIST’e kote olmus isletmelerin bu sistemlere gore
gerceklestirilen finansal tablolardan temin edilen hisse senedi getirileri ile finansal
oranlar1 arasindaki var olan iliskiyi tespit etmek amaciyla panel veri kullanilmistir. Ve

yaptigt calismaya gore, UFRS’ye uygun olarak hazirlanan finansal tablolardan temin
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edilen finansal oranlarin hisse senedi getirilerini aciklama giiciiniin TDHP’ye gore daha

cok artig sagladigi tespit edilmistir.

Amah v.d. (2016) yaptiklar1 ¢alismada, Nijerya Menkul Kiymetler Borsasinda
islem goren dort bankanin verileri korelasyon analizi ile incelenmistir. Bankacilik
sektoriindeki nakit akiglar ile performans arasindaki bagin var olup olmadigi tespit
etmeyi amaclayan calisma bulgularina gore, bankalarin performansi ile isletme
faaliyetlerinden saglanan nakit akislar1 arasinda pozitif yonde bir iliski s6z konusuyken
bankalarin performansi ile finansman ve yatirim faaliyetlerinden saglanan nakit akislari

arasinda negatif bir iliski tespit edilmistir.

Burke ve Wieland (2017), calismalarinda bankalarin nakit akisi faaliyetlerden
elde ettikleri degerin Onemini arastirmislardir. Bankalarin Genel Kabul Gormiis
Muhasebe Ilkeleri (GAAP) uyarinca nakit beyanlari saglamalar1 zorunlu olmakla
birlikte, bankalar uzun vadeli nakit akis bilgisinin bankacilik endiistrisi i¢in yararl
olmadigini iddia etmislerdir. Bankalarin faaliyetlerden elde ettikleri nakit girisleri hisse

senetleri fiyatlar1 arasinda pozitif ve anlamli bir bag tespit etmislerdir.



IV. BOLUM

4. BANKACILIKTA MUHASEBE BILGILERi VE DEGER IiLiSKiSi:
BORSA iSTANBUL UYGULAMASI

4.1. Arastirmanin Amaci

Bu arastirmanin temel amaci 2008-2017 yillar1 arasinda BIST te islem goren 13
bankanin muhasebe bilgisi deger iligkinin olup olmadigini arastirmaktir. Buna gore soz
konusu analizde bankalar icin hisse basina net kar ve hisse basina defter degeri, hisse
basina faaliyetlerden saglanan nakit akisi, hisse basina kredi zarar karsiligi, hisse basina
toplam tahakkuklar ve diger tahakkuklar bagimsiz degisken iken hisse senedi getirisi ise
bagimh degisken olarak sec¢ilmistir. Calisma icin gelistirilen modelin gegerliligi panel
veri analizi ile test edilecektir. Panel veri analizine gegmeden 6nce degiskenler arasinda
sahte iligkilerin elde edilen sonuglar1 olumsuz etkilememesi i¢in serilerin duragan olup
olmadigini panel birim kok testi ile incelenecektir. Duraganlik incelendikten sonra panel
veri analizinde rassal etkili model mi yoksa sabit etkili modelinin mi kullanilmas1

gerektigi incelenecektir.

4.2. Metodoloji

4.2.1. Panel Veri Analizi

Farkli veri setleri kullanilarak yapilan ekonomik calismalar ancak uygun

yontemlerle incelendigi zaman amacina hizmet edebilmektedir. (Pazarcioglu ve K.
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Giirler 2007: 38). Ug farkli veri seti bulunmaktadir. Bu ii¢ farkli veri setini yatay kesit,

zaman serileri ve panel veri olarak siralayabiliriz (Y1lmaz 2008: 98).

Yatay kesit ve zaman serisi verileri ayr1 ayri kullanilabilecegi gibi ikisi birlikte
de kullanilabilmektedir. Panel veri yontemi son zamanlarda siklikla kullamilan bir
yontem haline gelmistir. Siklikla kullanilmasinin nedeni hem zaman hem de yatay
olmak iizere iki boyutlu olmasidir. Ayn1 anda bir¢ok sekilde gézlem yapilmasina olanak
saglayan panel veri analizi, bircok sayidaki yatay kesit ve zaman serisi boyutuna ait
ekonomik verilerin tahmini olarak tanimlanabilir (Greene 2003: 612; Wooldridge 2009:

452; Ayaydin 2012: 121).

Son zamanlarda ¢cogu calismada zaman serisi ve yatay kesit verilerinin
birlestirilmesi sonucu veri setleri olusturulmaktadir. Panel veri analizi verilerinin
tahmininde kullanilan en basit model asagidaki gibidir:

i=1,...,N, t=1, ..., T’dir. Bu modelde;

t:zaman boyutunu,

i:kesit boyutunu,

N:birimleri ve

Y:bagimh degiskeni gostermektedir.

Panel veride hem zaman serisi hem de yatay kesitin bir arada kullanilmasinin
yalniz zaman serisi veyahut yalniz yatay kesit ile karsilastirildiginda bircok avantaj ve
dezavantaji vardir. Bu avantajlar;
¢ Elde edilen verilen daha cok etkinlik ve bilgi saglamasi,
® Daha cok gbzlem sayisi oldugu i¢in daha giivenilir tahmin yapilmasi,
e Serbestlik derecesinin biiylitmesinin nedeni olarak gozlemlenen verilerin
sayisinin artmasi (Hsiao 2003: 3),

e Panel verinin, hem zaman serisi hem de yatay kesitin birlikte
kullanilmasindan otiirli bagimsiz degiskenler arasinda Coklu Dogrusal
Baglant1 problemine daha az maruz kalmasi (Baltagi 2005: 5),

e Sadece zaman serisi veya sadece yatay kesiti analiziyle elde edilmeyecek

etkilerin saglanmasi,
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Ayrisikligin kontrol edilip modele katilabilmesine olanak saglamasi,

Vermesi gereken Onemin verilmemesi sonucu olusan problem, sorun ve
tahmin sapmalarinin azaltilmasina olanak saglamasi (Pindyck ve Rubinfeld
1998: 250-251)

Degiskenler arasindaki iligkinin saglikli bir tahmin yiiriitmesine olanak
saglamast,

Sadece zaman serisi veya sadece yatay kesiti analiziyle elde edilmeyecek ¢ok
daha fazla karmasik modellerin olusturulmasina imkan saglanmasi1 (Baltagi
2005: 5),

Yetersiz yatay-kesit ve/veya kisa zaman serisi gozleminin mevcut oldugu
zamanlarda istatistiksel analizlerin yapilmasina olanak saglamasi ve panel
verinin zaman boyutu 6zelliginden dolayr dinamik bir modelin olugmasina

imkan vermesi (Matyas ve Sevestre 1996: 17)

Panel verinin avantajlar1 oldugu gibi dezavantajlar1 da vardir (Baltagi 2005: 7-9)

ve (Hsiao 2003: 5-11);

Bazi1 donemlerde katilim saglanan anketteki birimlere erisilememesi ya/ya da
erisim saglanan birimlerden cevap elde edememesi,

Panel veri analizinde katilim saglanan her bir birim icin zaman serisi
boyutunun istenilmeyen sekilde ve kisa olmasi,

Secicilik sapmasi sonucu olusan problemlerin olusmasi,

Gozlem sayisinin fazla olmasina bagli olarak yapilan Olgiimler sonucu

hatalarin ¢okca yasanabilmesi olarak siralayabiliriz.

Panel veri analizi, sabit etkili model ve rassal etkili model olarak ikiye

ayrilmaktadir.

4.2.1.1. Sabit Etkiler Modeli (SEM)

Biitiin yatay kesit birimleri icin baslangi¢c noktasinin sabit katsayi alacagini

ongormekte oldugunu ifade etmektedir sabit etkiler modeli (Kaya ve Yilmaz 2006: 69).

Yukarida daha once belirtilen denklem:;

Yie = Bair +Paic Xaie +..... +PricXnic— + Sir
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Aym sekilde sabit etkiler modelini ifade etmektedir (Yilmaz 2008: 101). Sabit
etkiler modelinde sadece orneklemdeki gozlemlenen kesitler ve zamana baglh olarak

meydana gelen farkliliklar dikkate alinmaktadir.

4.2.1.2. Rassal Etkiler Modeli (REM)

Bu modelde zamana ve kesitlere ya da kesitlere bagli olarak ortaya cikan
farkliliklar, modelde hata teriminin bir bileseni olarak isimlendirilir. Boylelikle sabit
etkiler modelinde (SEM) kars1 karsiya kaldigimiz serbestlik derecesinin varligi, rassal
etkiler modeli (REM) icin sona ermektedir (Baltagi 2005: 15). Sabit etkiler modelinde
sadece Orneklemdeki gozlemlenen kesitler ve zamana bagli olarak meydana gelen
farkliliklara ek olarak rassal etkiler modelinde gozlemden baska etkiler de hesaba

katilmaktadir (Yilmaz 2008: 104).

Rassal etkiler modeli (REM) kullamilan hata terimi K(£] it}  sabit etkiler
modelinde (SEM) kullanilan hata teriminden farklidir (Dam 2014: 102):

S = Vi Iy

vi.: tim hatalari,

wi: birim farkliliklarini, birim hatayr ve birimler arasindaki degismeyi sabit
zamani esas alarak gostermektedir.

Buna gore rassal etkiler modeli (REM)’nin genel gosterimi asagidaki gibidir:

i=1, ..., N, t=1, ..., T°dir. Bu modelde;

t:zaman boyutunu,

i:kesit boyutunu,

N:birimleri ve

Y:bagimh degiskeni gdstermektedir.

4.2.2. Duraganlik (Birim Kok Varligr)

Panel veri analizinde dogru neticeler almak ve analizi gerceklestirmek icin

degiskenlerle ilgili zaman serilerinin duraganliginin saglanmasi lazim (Gujarati 2003;
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Korkmaz 2010: 100). Baska bir ifadeyle belirtmek gerekirse bagimsiz ve bagimli
arasinda anlamli neticeler icin serilerin duragan olmalar1 gerekmektedir (Topaloglu
2018: 24).

Analizi yapilacak zaman serisinin duragan olmasi, degiskenler arasinda anlaml
iliskilerin elde edilmesi anlamina gelmektedir. Analizi yapilacak zaman serisinin
duragan olmamasi ise analiz sonrasi elde edilen iliskinin gercek bir iligki olmadigi,
sahte regresyon (spurious) oldugu kabul edilmektedir (Tatoglu 2012: 199; Tar1 2010:
374). Baska bir sekilde ifade etmek gerekirse analizi yapilacak serilerde duraganliligin
olmamasi t testleri, F testleri ve R® degerlerinin yanli olmasi anlamma gelmektedir

(Tatoglu 2012: 199; Gujarati 1999: 707; Sanl 2016: 50).

4.2.3. Birim Kok Kavrami

Bir zaman serisinin birim kdke sahip olmasi ayn1 zamanda o serinin duragan
olmadig1 anlamina gelmektedir. Birim koke sahip olan seriye uygulanan soklarin etkisi
kalict ve uygulanan bu soklar sonucunda seri bir daha kendi ortalamasina

donememektedir (Oksiizkaya 2013: 19).

4.2.4 Panel Birim Kok Testleri

Bilim adamlar1 panel birim kok testleri sahasinda yaptiklar1 calismalarla elde
ettikleri testleri, birinci kusak ve ikinci kusak olarak iki sinifa ayrilmaktadir. Birimler
arasinda iliski olmadigini varsayan birinci kusak testler ayrica Hy hipotezini gereginden

daha giiclii bir bicimde reddederler.

Levin ve Lin (1992), Harris ve Tzavalis (1999), Fisher ADF (Maddala ve Wu,
1999), Hadri (2000), Breitung (2000), Fisher Phillips ve Perron (Choi, 2001), Levin,
Lin ve Chu (2002) ve Im, Pesaran ve Shin (IPS, 2003) testleri birinci kusak testlerine
ornek verilebilir. Birinci kusak testlerin tam tersi olan ikinci kusak testleri ise birimler
arasinda iliski oldugunu varsaymaktadir. Phillips ve Sul (2003), Bai ve Ng (2004),
Moon ve Perron (2004) ve Pesaran (2004) testleri ise ikinci kusak testlerine Ornek

verilebilir (Tatoglu 2012: 199 ve Sanli 2016: 50-51).
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4.3.Arastirmada Kullanilan Model

Bankalarda nakit akiglarim1 deger iliskisinin belirlenebilmesi i¢cin Ohlson (1995)
ve Berger Ofek ve Swary (1996) gelistirdikleri bir degerleme modeli kullanilacaktir.
Uciincii boliimde de deginilen Ohlson (1995), bilango ve gelir tablosunun bilgileri

kullanilarak muhasebe bilgileri deger iliskisi analiz edilecektir. Bu modele gore;

F=f,+[(,HBK + B,HBDD + =

F hisse senedinin BIST te olusan fiyatini,

HBK hisse basina kar1 ve

HBDD ise sirketin bir 6nceki donem sonu itibariyle hisse basina defter degerini
gostermektedir. HBDD, 6z kaynaklarin defter degerini temsilen beklenen gelecekteki
kazanclar (Ohlson, 1995) ve vazgecme degeri (6rnegin, Berger, Ofek, & Swary, 1996)

nedeniyle modele dahil edilmistir.

Faaliyet nakit akislarinin deger iliskisini gozlemleyebilmek icin hisse basina kar,
faaliyetlerden saglanan nakit akis1 ve toplam tahakkuklar olmak iizere ikiye ayrilmistir.

Denklemde HBK’nin (FNA+THK) olarak yer degistirmest;

F=0,+5,FNA + B.,THK + B,HBDD + ¢

FNA: Hisse basina faaliyetlerden saglanan nakit akisi,

THK: Hisse basina kardan hisse basina faaliyetlerden nakit akisinin
cikarilmasiyla bulunan hisse basina toplam tahakkuklar1 gostermektedir (THK= HBK-
FNA).

Modelimizi daha da genisletip; toplam tahakkuklari, kredi zarar karsiliklar1 ve
diger tahakkuklar olarak ikiye ayirdik (THK=KZK+DTHK).
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F=pF,+f,FNA + B,KZK + B,DTHK + B,HBEDD + =

KZK: Hisse basina kredi zarar karsilig1 ve
DTHK: Toplam tahakkuklardan kredi zarar karsiliklarinin ¢ikarilmasiyla
hesaplanan diger tahakkuklari ifade etmektedir (DTHK=THK-KTK).

Bankalarin gelecekteki karim1 ve nakit akiglarim1 tahmin etmek i¢in bankalarin
faaliyetlerinden saglanan nakit akislarini inceliyoruz. Bankalarda muhasebe bilgileri ile
deger iliskisinin var oldugunu sdylemek icin modelden alinan sonucun istatistiksel

olarak pozitif ve anlamli olmas1 gerekmektedir.

4.4. Arastirmanin Gozlem Kiimesi ve Temel Degiskenler

2008-2017 donemini ele alan ¢alismada BIST’in biinyesinde bulunan 13 banka
calismanin gbzlem kiimesini olusturacaktir. 05.06.2019 tarihi itibariyle islem gormekte
olan bankalarin listesi ve veri araliklart BIST’in www.borsaistanbul.com internet

sitelerinden alinmastir.

Albaraka Tiirk Bankasi, Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi, Akbank, Garanti
Bankasi, ICBC Turkey Bank, Sekerbank, Halkbank, 1@ bankasi, Finansbank,
Denizbank, Tiirkiye Kalkinma Bankasi, Vakif bank ve Yap1 Kredi Bankasi olmak iizere

13 adet bankanin verileri kullanilacaktir.



48

Tablo 4.1: Arastirmada kullanilan bankalar

AKBNK 2008-2017
ALBRK 2008-2017
DENIZ 2008-2017
GARAN 2008-2017
HALKB 2008-2017
ICBCT 2008-2017
ISCTR 2008-2017
KLNMA 2008-2017
QNBFB 2008-2017
SKBNK 2008-2017
TSKB 2008-2017
VAKBN 2008-2017
YKBNK 2008-2017

Kaynak: https://www.borsaistanbul.com/

Tablo 4.2: Arastirmada kullanilan degiskenler

G Hisse Senedi Getirisi

HBK Hisse Basina Net Kar

HBDD Hisse Bagina Defter Degeri

FNA Hisse Basina Faaliyetlerden Saglanan Nakit Akis1
KZK Hisse Basina Kredi Zarar Karsiligi

THK Hisse Basina Toplam Tahakkuklar

DTHK Diger Tahakkuklar

G aciklanan degiskeni gosterirken, HBK, HBDD, FNA, KZK, THK ve DTHK

ise aciklayici degiskenleri ifade etmektedir.
G: Hisse senedi getirisini gostermektedir.

HBK: isletmelerin elde ettikleri kazanglara iliskin performansin bir
gostergesidir. Donem sonunda yiikiimliiliik ve faaliyetler yapildiktan sonra her bir hisse
basina elde dilen donem karidir. Asagidaki gibi formiilize edilir (Van Horne ve

Wachowicz 1995: 4).

Net Kar
uBk: Hisse Senedi Sayist

HBDD: isletmenin 6z kaynaklar toplaminin, sermayeye (6denmis sermaye)

oranlanmasiyla hisse basina defter degeri bulunur. Hisse basina defter degerinin bir
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diger ad1 hisse bagina muhasebe degeridir (https://www.borsagundem.com/yazarlar/her-
yatirimci-bu-formulu-ezbere-bilmeli-yazisi/252532, 01 Temmuz 2019 tarihinde
erisildi). Bagka bir ifadeyle isletme 6z kaynaginin defter degerini, piyasadaki hisse
sayisina boliinmesi sonucu bulunur. Dagitilmayan karlar ve Odenmis sermayenin

toplanmasi sonucu 6z kaynak defter degeri bulunur (Cetiner ve Avedikyan 2017: 348).

FNA: Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar1 genellikle net gelirin
tespitine dayanan islemleri kapsamakta ve bankalar i¢cin de net gelirin belirlenebilmesi
icin iki temel gostergeyi dikkate almaktayiz. Bu iki temel gosterge; net faiz
gelirlerinden (yani faiz geliri-faiz gideri) ve faiz dis1 gelirden olusan gelirler ve kredi
kayiplari, gelir vergisi giderleri ve faiz dis1 giderlerden olusur. Bir bankanin
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit girisleri Oncelikle faiz gelirine iligkin nakit
makbuzlar1 (6rnegin krediler, kiralamalar ve yatinm amach menkul kiymetlerden alinan
faiz gelirleri) ve faiz dis1 gelirlerden (alinan iicretler ve komisyonlar) olusur. Bir
bankanin faaliyetlerinden kaynaklanan nakit cikislart temel olarak faiz giderlerine
(6rnegin: mevduat sahiplerine ve diger alacaklilara 0denen faiz), faiz dis1i giderler
(6rnegin: tedarik¢ilere ve calisanlara 6denen nakit) ve gelir vergisine iliskin nakit
O0demelerinden olusmaktadir (Burke ve Wieland 2017: 61-62). Faaliyetlerden saglanan
nakit akiglarim1 kullanmamizin amaci, dis finansman kaynaklarina gereksinim olmadan
bankanin; faaliyetlerini devam ettirebilmesi, kar payr dagitimim gerceklestirebilmesi,
borc¢larini geri 6deyebilmesi ve yeni yatirimlara baslayabilmesinin imkan dahilinde olup

olmadig1 konularin1 aragtirmaktir.

KZK: Kredi zarar karsiligi, tahsili heniiz gerceklesmemis krediler ve kredi
O0demeleri (miisteri gecikmeleri, daha once 6demesi tahmin edilen kredinin gerceklesme
oranin diisiik olmas1 ile ilgili olas1 kredi zararlari) icin karsilik ayrilan giderlerdir.
Bankalarin 6diing verdikleri kredilerin tahsili esnasinda kredi temerriitleri ve ge¢ kredi
O0demeleri nedeniyle karsilik ayirdiklari tutara kredi zarar karsiligi denilmektedir
(https://www.investopedia.com/terms/l/loanlossprovision.asp, 03 Temmuz 2019’da

erisildi).
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THK: Hisse basina kardan hisse basina faaliyetlerden saglanan nakit akimi
arasindaki farktan olusan toplam tahakkuklar, nakit akisi (dolaysiz yaklagim) veya
bilanco yaklasimi (dolayli yaklasim) ile hesaplanabilmektedir (Onder ve Agca 2013:
37-38).

DTHK: Diger Toplam tahakkuklar, Toplam tahakkuklar ile kredi zarar
karsiliklarinin toplamindan olusmaktadir (Burke ve Wieland 2017: 64).

4.5. Arastirmanin Sonuclari

Calismada veriler kullanilarak elde edilen analiz sonug¢larinin modelleri

asagidaki gibidir.

4.5.1. Panel Duraganlik Testleri

Panel veri analizine ge¢cmeden Once degiskenler arasinda sahte iliskilerin elde
edilen sonuglar1 olumsuz etkilememesi i¢in serilerin duragan olup olmadigini panel
birim kok testi ile incelenmistir. Duraganlik incelendikten sonra panel veri analizinde
rassal etkili model mi yoksa sabit etkili modelinin mi kullanilmas1 gerektigi

incelenmistir.

Tablo 4.3: Bir biitiin olarak panel duraganlik test sonuglari

GETIRIi FNA DTHK KZK HBDD

ist. Ol ist. Ol ist. Ol. ist. Ol ist. Ol

Bos: Birim kokii

(ortak birim kok

islemi oldugunu

varsayar)

Levin, Lin & Chu t* -5.746 0.000 -6.7865 0.000 -7.9892 0.000 -12.135 0.000 -8.489 0.000
Bos: Birim kok

(bireysel birim kok

islemi oldugunu

varsayar)

Im, Pesaran ve Shin

W-stat -1.904 0.028 -2.2249 0.013 -1.1837 0.1183 -6.1829 0.000 -4.3371 0.000
ADF - Fisher Ki-kare 49.316 0.003 47.026 0.007 41.722 0.0262 91.394 0.000 77.602 0.000
PP - Fisher Ki-kare  29.037 0.309 55.756 0.0006 37.5046 0.0673 115.94 0.000 94.327 0.000
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Bes test i¢in hipotezler asagidaki gibidir:
Hy: Seri duragan degildir. (Seride genel bir birim kok vardir)
H;: Seri duragandir. (Seride genel bir birim kok yoktur)

Tablo 4.4: Getiri degiskeni panel birim kok testi sonuclari

YONTEM GETIiRi

Istatistik Olasihk
Bos: Birim kokii (ortak birim kok islemi oldugunu varsayar)
Levin, Lin & Chu t* -5.746 0.000
Bos: Birim kok (bireysel birim kok islemi oldugunu varsayar)
Im, Pesaran ve Shin W-stat -1.904 0.028
ADF - Fisher Ki- kare 49.316 0.003
PP - Fisher Ki- kare 29.037 0.309

Tablo 4.4’de getiri degiskeni icin panel birim kok testlerinin sonuglari
gosterilmektedir. Birim kok iceren sifir hipotezleri yani duragan olmayan Levin, Lin ve
Chu*, Im, Pesaran ve Shin W-Stat, PP- Fisher Ki- kare ve ADF- Fisher Ki- kare birim
kok testlerine yiizde bes anlamlilik diizeyinde bakildiginda Levin, Lin ve Chu*, Im,
Pesaran ve Shin W-Stat ve ADF- Fisher Ki- kare birim kok testlerinin Hy hipotezini
reddetmekte ve H; hipotezini de kabul etmektedir. Baska bir deyisle getiri degiskeninin
duragan oldugunu gostermektedir. PP- Fisher Ki- kare panel birim kok testi ise getiri

icin Hy hipotezini kabul etmekte ve duragan olmadigin ifade etmektedir.

Tablo 4.5: FNA degiskeni panel birim kok testi sonuglari

YONTEM FNA
istatistik Olasilik

Bos: Birim kokii (ortak birim kok islemi oldugunu varsayar)

Levin, Lin & Chu t* -6.7865 0.000
Bos: Birim kok (bireysel birim kok islemi oldugunu varsayar)

Im, Pesaran ve Shin W-stat -2.2249 0.013
ADF - Fisher Ki- kare 47.026 0.007
PP - Fisher Ki- kare 55.756 0.0006

Tablo 4.5’ da hisse basina faaliyetlerden saglanan nakit akis1 degiskeni icin
panel birim kok testlerinin sonuglart gosterilmektedir. Birim kok iceren sifir hipotezleri
yani duragan olmayan Levin, Lin ve Chu*, Im, Pesaran ve Shin W-Stat, PP- Fisher Ki-
kare ve ADF- Fisher Ki- kare birim kok testlerine yiizde bes anlamlilik diizeyinde
bakildiginda Levin, Lin ve Chu*, ADF- Fisher Ki- kare, Im, Pesaran ve Shin W-Stat ve
PP- Fisher Ki- kare birim kok testlerini Hy hipotezini reddetmekte ve H; hipotezini de
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kabul etmektedir. Yani hisse basina faaliyetlerden saglanan nakit akis1 degiskeninin

duragan oldugu tespit edilmistir.

Tablo 4.6: DTHK degiskeni panel birim kok testi sonuglari

Istatistik Olasihk
Bos: Birim kokii (ortak birim kok islemi oldugunu varsayar)
Levin, Lin & Chu t* -7.9892 0.000
Bos: Birim kok (bireysel birim kok islemi oldugunu varsayar)
Im, Pesaran ve Shin W-stat -1.1837 0.1183
ADF - Fisher Ki- kare 41.722 0.0262
PP - Fisher Ki- kare 37.5046 0.0673

Tablo 4.6’da diger tahakkuklar degiskeni icin panel birim kok testlerinin
sonuclart gosterilmektedir. Birim kok igeren sifir hipotezleri yani duragan olmayan
Levin, Lin ve Chu*, Im, Pesaran ve Shin W-Stat, PP- Fisher Ki-kare ve ADF- Fisher Ki-
kare birim kok testlerine ylizde bes anlamlilik diizeyinde bakildiginda Levin, Lin ve
Chu’ ve ADF- Fisher Ki-kare birim kok testleri sifir hipotezini reddetmektedir. Baska
bir deyisle diger tahakkuklar degiskeninin duragan oldugunu gostermektedir. Im,
Pesaran ve Shin W-Stat ve PP- Fisher Ki-kare panel birim kok testleri ise diger

tahakkuklar i¢in sifir hipotezini reddetmemekte ve duragan olmadigini ifade etmektedir.

Tablo 4.7: KZK degiskeni panel birim kok testi sonuglari

YONTEM KZK
Istatistik Olasihk

Bos: Birim kokii (ortak birim kok islemi oldugunu varsayar)

Levin, Lin & Chu t* -12.135 0.000
Bos: Birim kok (bireysel birim kok islemi oldugunu varsayar)

Im, Pesaran ve Shin W-stat -6.1829 0.000
ADF - Fisher Ki- kare 91.394 0.000
PP - Fisher Ki- kare 115.94 0.000

Tablo 4.7°de kredi zarar karsiliklart degiskeni icin panel birim kok testlerinin
sonuglart gosterilmektedir. Birim kok iceren sifir hipotezleri yani duragan olmayan
Levin, Lin ve Chu*, Im, Pesaran ve Shin W-Stat, PP- Fisher Ki-kare ve ADF- Fisher Ki-
kare birim kok testlerine yiizde bir anlamlilik diizeyinde dahi bakildiginda Levin, Lin ve
Chu*, ADF- Fisher Ki-kare, Im, Pesaran ve Shin W-Stat ve PP- Fisher Ki-kare birim
kok testleri Hy hipotezini reddetmekte ve H; hipotezini kabul etmektedir. Yani kredi

zarar karsiliklar1 degiskeninin duragan oldugunu gostermektedir.
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Tablo 4.8: HBDD degiskeni panel birim kok testi sonuglari

Istatistik Olasihk
Bos: Birim kokii (ortak birim kok islemi oldugunu varsayar)
Levin, Lin & Chu t* -8.489 0.000
Bos: Birim kok (bireysel birim kok islemi oldugunu varsayar)
Im, Pesaran ve Shin W-stat -4.3371 0.000
ADF - Fisher Ki- kare 77.602 0.000
PP - Fisher Ki- kare 94.327 0.000

Tablo 4.8 hisse basina defter degeri degiskeni i¢cin panel birim kok testlerinin
sonuglarini gostermektedir. Levin, Lin ve Chu*, Im, Pesaran ve Shin W-Stat, PP- Fisher
Ki-kare ve ADF- Fisher Ki-kare birim kok testlerine yiizde bir anlamlilik diizeyinde
bakildiginda dahi Levin, Lin ve Chu*, ADF- Fisher Ki-kare, Im, Pesaran ve Shin W-Stat
ve PP- Fisher Ki-kare birim kok testleri Hyp hipotezini reddetmekte ve H; hipotezini
kabul etmektedir. Bagka bir deyisle hisse basina defter degeri degiskeninin duragan

oldugunu gostermektedir.
4.5.2. Hausman Test

Hausman tarafindan tavsiye edilen test istatistigi, zaman ile birim ya da birim
farkliliklarin1 ifade eden katsayilarin yani rassal etkiler modelinin hata terimi
bilesenlerinin modeldeki agiklayict degiskenlerden iliskisiz oldugu arastirilabilmektedir

(Pazarcioglu ve Giiler 2007: 5).

Rassal etkili model ile sabit etkili model arasinda bir tercih yapilmasi gerektigi
vakit, bu iki modellerden hangisinin tercih edilmesi gerektigine karar verilmesinde

kullanilan bir testtir. Hausman testinde kullanilan hipotezler (Yaz 2013: 1):

Hy: E(ai | xi)=0 (ai) ile aciklayic1 degiskenler arasinda anlamli bir iligki yok.
Rassal Etkiler Modeli
H;: E(ai | xi )#0 (ai) ile aciklayict degiskenler arasinda anlaml bir iligki var.
Sabit Etkiler Modeli
seklindedir.
Hausman test istatistiginde rassal etkiler modeli ile sabit etkiler modeli arasindaki farkin

istatistiksel olarak anlamli olup olmadig: iizerinde ¢alisilmaktadir.



Yukaridaki hipotezleri calismamiza uyarlayacak olursak;

Hjy: Rassal Etkiler Modeli tahmincisi dogrudur.

H;: Sabit Etkiler Modeli tahmincisi dogrudur

Tablo 4.9: Hausman test istatistiginin sonuclari
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ilintili Rastgele Etkiler-Hausman Test
Denklem: Basliksiz
Rastgele Etkiler Kesit Testi

Ki-Kare Ki-Kare.
Test Ozeti [statistik d.f. Olasilik
Rastgele Kesit 15.5466 4 0.0037

Yukaridaki Tablo 4.9°da goriildiigii gibi ylizde beslik anlam diizeyinde

incelendiginde sifir hipotezi reddedilmekte ve alternatif hipotez kabul edilmektedir.

Baska bir deyisle hausman test istatistigi sabit etkiler modelini kullanmamiz gerektigini

ifade etmektedir.

Tablo 4.10: Sabit etkiler model tahmini sonuglari

Degisken Katsay1 Std. Hata t- Istatistik Olasilik
FNA 23,441 0,6302 37,193 0,0003
HBDD 0,4949 0,1132 43,707 0,0000
KZK -40,754 0,6599 -61,751 0,0000
DTHK 25,729 0,6385 40,289 0,0001
C 19,401 0,1743 111,305 0,0000

Etki Ozellikleri

Sabit Enine Kesit (Etkisiz Degiskenler)
R-kare 0,9324 Ortalama Bagimli Degisken 38,295
Ayarlanmis R-kare 0,9228 S.D.Bagimli Degisken 30,049
S.E Regresyonu 0,8344 Akaike Bilgi Kriteri 25,973
Artik Kareler Toplami 786879 Schwarz Kriteri 29,723
Log Olabilirlik -1518291 Hannan-Quinn Kriteri 27,497
F-Istatistik 974879 Durbin-Watson Istatistik 14,293
Olasilik (F-Istatistik) 0,0000

Tablo 4.10’da En Kiiciik Kareler Sabit Etkiler Model tahmin sonuglari

verilmektedir. Bu sonuglara gore faaliyetlerden saglanan nakit akisi, hisse basina defter

degeri, hisse basina kredi zarar karsilig1 ve diger tahakkuklar olan bagimsiz degiskenler

ve sabit terim yiizde birlik anlam diizeyinde dahi incelendiginde sifir hipotezi gii¢lii bir

sekilde reddedilmekte ve alternatif hipotez kabul edilmektedir. Bagimsiz degiskenlerin

bagimh degiskeni aciklama giiciinii ifade eden R*ye bakildiginda ise agiklama giiciiniin
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yiiksek ve yiizde 93,25 oldugunu gormekteyiz. Yani getiri artis oranindaki degisimin
yiizde 93,25’1 regresyon modelinde yer alan faaliyetlerden saglanan nakit akisi, hisse
basina defter degeri, hisse basina kredi zarar karsiligi ve diger tahakkuklardaki artisin
degisimi ile aciklanabilmektedir. S6z konusu tiim degiskenlerin hisse senedi getirisi
tizerindeki etkisi beklentilere uygun gerceklesmistir. F istatistigi incelendigi zaman
modelin genel olarak anlamli oldugunu gostermektedir. Faaliyetlerden saglanan nakit
akisindaki bir birim degisim getiride 23,44 birimlik artisa neden olmaktadir. Hisse
basina defter degerindeki bir birim degisim getiride 0,49 birimlik artisa neden
olmaktadir. Hisse basina kredi zarar karsiligindaki bir birim degisim getiride 40,75
birimlik azalisa neden olmaktadir. Diger tahakkuklardaki bir birim degisim getiride

25,72 birimlik artisa neden olmaktadir.



V. SONUC

5. SONUC

Hisse senedi piyasasinda yatirimcilarin  karar alma  problemlerinde
yararlanabilecekleri temel degiskenlerden biri hi¢ siiphesiz muhasebe bilgileridir. Son
yillarda “deger iliski” kavramina ¢ok fazla onem verilmeye baslanmais, isletmenin degeri
ile finansal tablolardan elde edilen muhasebe bilgileri arasindaki iligkiyi tespit etmeye

calisan bircok calisma yapilmistir.

Deger iliskisi caligmalari, finansal tablolardan elde edilen muhasebe bilgileri ile
hisse senedi piyasa degerleri arasindaki bagintinin tespit edilmesine dayanmaktadir. Bu
caligmalarda, zamanla hisse senetleri fiyatlarinda ortaya ¢ikan degisimin muhasebe
bilgileri ile yorumlanmasi amaclanmaktadir. S6z edilen bu amag¢ ile benzerlik
gosterecek bicimde hazirlanmis olan bu caligmada, bankalarin faaliyetleri sonucu elde
ettigi nakit akislarinin hisse senetleri iizerinde belirleyici ve etkin olup olmadiginm

arastirmaktir.

Bu arastirmay1 gerceklestirmek icin Borsa Istanbul’da islem gormekte olan 13
bankanin finansal tablolarindan yararlanilmistir. 2008-2017 donemindeki verilere
saglikli bir sekilde erisilmistir. Deger iliskisinin belirlenebilmesi i¢in Ohlson (1995) ve
Berger Ofek ve Swary (1996) gelistirdikleri degerleme modeli temel alinmugtir.

Calismada kullanilan muhasebe degiskenleri hisse senedi getirisi (G), hisse
basina net kar (HBK), hisse basina defter degeri (HBDD), hisse basina faaliyetlerden
saglanan nakit akist (FNA), hisse basina kredi zarar karsiligi (KZK), hisse basina
toplam tahakkuklar (THK) ve diger tahakkuklar (DTHK) olarak belirlenmistir.
Calismada; bagimsiz degiskenler olan HBK, HBDD, FNA, KZK, THK ve DTHK’nin,
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bagimhi degisken olan banka hisse senedi getirisi iizerinde herhangi bir degisiklik
olusturup olusturmadigi, olusturuyorsa bunun ne biiyiikliikkte ve hangi yonde oldugu
ortaya konulmaktadir. Bu amagcla, bankacilikta muhasebe bilgileriyle hisse senedi
getirileri arasindaki uzun donemli iliskinin belirlenmesi ve c¢alisma icin gelistirilen

modelin gecerliligi panel veri analizi ile test edilmistir.

Ekonomik c¢alismalarda yapilan analizlerde kullanilan serilerin duraganlik
durumlarn analizin anlamlilig1 konusunda 6nem arz etmektedir. Bu yiizden panel veri
analizine gecmeden Once degiskenlerin duragan olup olmadigi incelenmistir.
Duraganliklar1 panel birim birinci kusak kok testlerinden Levin, Lin ve Chu*, Im,
Pesaran ve Shin W-Stat, PP- Fisher Ki-kare ve ADF- Fisher Ki-kare kullanilmistir. PP-
Fisher Ki-kare testi disinda Levin, Lin ve Chu*, Im, Pesaran ve Shin W-Stat ve ADF-
Fisher Ki-kare birim kok testleri getiri degiskeni yiizde beslik anlam diizeyinde duragan
oldugu sonucuna varilmistir. Levin, Lin ve Chu*, Im, Pesaran ve Shin W-Stat, PP-
Fisher Ki-kare ve ADF- Fisher Ki-kare birim kok testleri faaliyetlerden saglanan nakit
akiglart degiskenini yilizde beslik anlam diizeyinde duragan oldugu test edilmistir.
Levin, Lin ve Chu*, Im, Pesaran ve Shin W-Stat, PP- Fisher Ki-kare ve ADF- Fisher Ki-
kare birim kok testleri hisse basina kredi zarar karsilig1 ve hisse basina defter degeri
degiskenleri yiizde birlik anlam diizeyinde dahi duragan oldugu test edilmistir. Diger
tahakkuklar degiskeni i¢in Levin, Lin ve Chu” ve ADF- Fisher Ki-kare birim kok
testlerinin ylizde beglik anlam diizeyinde duragan oldugu, Im, Pesaran ve Shin W-Stat
ve PP- Fisher Ki-kare birim kok testlerinin yiizde beslik anlam diizeyinde duragan

olmadiklar1 test edilmistir.

Duraganliklar test edilen degiskenlere daha sonra panel veri analizi yapilmstir.
Analiz sonuglarina gore; faaliyetlerden saglanan nakit akislari, hisse basina kredi zarar
karsilig1, hisse basina defter degeri, diger tahakkuklar ve sabit terim yiizde birlik anlam
diizeyinde dahi incelendiginde sifir hipotezi giicli bir sekilde reddedilmekte ve
alternatif hipotez kabul edilmektedir. Bagimsiz degiskenlerin bagimli degiskeni
aciklama giiciinii ifade eden R-kare’ye bakildiginda ise agiklama giiciiniin yiiksek ve
yiizde 93,25 oldugunu gérmekteyiz. Yani getiri artis oranindaki degisimin yiizde 93,25’1

regresyon modelinde yer alan faaliyetlerden saglanan nakit akisi, hisse basina defter
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degeri, hisse basina kredi zarar karsilig1r ve diger tahakkuklardaki artisin degisimi ile
aciklanabilmektedir. F istatistigi incelendigi zaman modelin genel olarak anlaml
oldugunu gostermektedir. Faaliyetlerden saglanan nakit akisindaki bir birim degisim
getiride 23,44 birimlik artisa neden olmaktadir. Hisse basina defter degerindeki bir
birim degisim getiride 0,49 birimlik artisa neden olmaktadir. Hisse basina kredi zarar
karsiligindaki bir birim degisim getiride 40,75 birimlik azalisa neden olmaktadir. Diger
tahakkuklardaki bir birim degisim getiride 25,72 birimlik artisa neden olmaktadir.

Calisma kapsaminda yapilan analiz sonuclarina genel olarak bakildiginda,
bankalardaki piyasa degerinin belirlenmesinde muhasebe bilgi sisteminin meydana
getirdigi bilgilerin 6nemli ve etkili oldugu tespit edilmistir. Baska bir ifadeyle
bankalarda muhasebe bilgileri ile deger iliskisinin varlig1 beklendigi gibi istatistiksel
olarak anlaml ve pozitif etki gosteren bir sonug elde edilmistir. Bu durumda ekonomide
giiclii bir yere sahip olan bankalar {izerinde muhasebe bilgilerinin deger iliskisi olumlu

katki yaptigini soyleyebilmekteyiz.

Hisse senedi getirilerini ve borsa performanslarimi artirmayr hedefleyen
bankalar; hisse basina karlilig1 ve hisse basina defter degerleri kalemlerini artirmaya
yonelik Onlemler almali ve gelece§e yonelik plan, calisma ve yatirnmlarini bu

istikamette ortaya koymalidirlar.

Literatiire bakildigi zaman Tiirkiye’de ve diger iilkelerde bir¢cok deger iliskisi
caligmalar1 yapilmistir. Bu calismay1 Tiirkiye’deki diger ¢alismalardan ayiran 6zellik
arastirma alanim daraltarak Borsa Istanbul’daki bankacilik sektoriinii ele almas1 ve bu
dogrultuda bankalarin, faaliyetlerinden elde ettigi nakit akislarimin deger iliskisinin

arastirilmasidir.

Yapilan yorumlarin gecerliligi, calismada gecen veri kosullarinda séz konusu
olabilmektedir. Dolayisiyla yapilacak benzer arastirmalar farkli veri ve gozlem
degerlerle tekrar edilmesi sonucunda benzer neticeler elde edilmesiyle gii¢clendirilebilir.
Ayrica calismada ulasilan bulgularin giivenirligine iliskin olarak yabanci literatiirdeki

benzer ¢calismalari (Cheng, Liu ve Schaefer (1996), Bart, Cram ve Nelson (2001), Liu
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ve Liu (2007), Karunarathne (2010), Frank ve James (2014), Omukhudu ve Ibadin
(2015), Ikechukwu (2015), Burke ve Wieland (2017) v.b.) kaynak gosterebiliriz.
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