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Sayfa Adedi o149

Bu calismanin amaci, Tiirk bankacilik sektoriinde kredi hacmini etkileyen faktdrlerin
saptanmasidir. Arastirmada, kredi hacmini etkileyen faktorlere iliskin ekonometrik model
kurulmus, regresyon analizi yontemi ile model tahmin edilmistir. Kredi hacmini (KH)
etkileyen faktorler olarak, finansal sektoriin en duyarli oldugu ve yatirimcilarin, iilke
ekonomisi ile ilgili bilgi edinirken dikkate aldiklari bilinen en temel ekonomik
gostergelerden kabul edilen ekonomik biiyiime (Sanayi Uretim Endeksi), Enflasyon (TUFE),
Tiiketici Kredi Faiz Oram1 (TKFO), Bankacilik Kredi Kullandirma Kapasitesi (BKKK),
Tasfiye Olacak Alacaklar (TOA), MB Faiz Gelirleri ve Reeskont Gelirleri (MBFG),

degiskenleri kullanilmistir.

Uygulama kisminda, serilerin duraganlik yapilarinin belirlenmesi amaciyla 6ncelikle
birim kok testleri yapilmis ve birim kok testleri sonucunda basit regresyon modeli tahmin
edilmistir. Arastirmada 2005-2012 yillar1 arasindaki aylik veriler kullanilmistir. Veriler,
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi veri tabanindan temin edilmistir. Arastirmada veri
analizi, Eviews 8 paket programu ile yapilmigtir. Veri analizinde birim kok testi dahilinde
ADF ve PP testleri yapilmigtir. Calismada degiskenler arasindaki iligkinin tespitinde ise
EKKY (En Kiigilik Kareler Yontemi) ile model tahmin edilmistir.

Regresyon analizi incelendiginde su sonuglar elde edilmistir; Kredi Hacmi (KH) ile
Bankacilik Kredi Kullandirma Kapasitesi (BKKK) arasinda pozitif yonlii ve istatistiki olarak
anlaml bir iliski vardir. Bu durum bankacilik kredi kullandirma kapasitesindeki artigin kredi
hacmini de arttirdigin1 gostermektedir. Kredi Hacmi ile Merkez Bankasi Faiz Gelirleri ve
Reeskont Gelirleri (MBFG) arasinda negatif yonlii ve istatistiki olarak anlamli bir iligki
vardir. Merkez Bankasinin faiz ve reeskont gelirlerinin artmasi kredi hacmini daraltmaktadir.
Merkez Bankasi faiz oranlarimin artmasi, bankalar tarafindan Oncelikle tiiketici faiz

oranlarinin arttirilmasina neden olmaktadir. Tiiketici faiz oranlarmin artmasi da kirilgan bir



ekonomik yapiya sahip Tiirkiye’de tiim kredi hacmini direkt olarak etkilemektedir. Nitekim
elde edilen ekonometrik bulgularda Tiiketici Kredisi Faiz Oram1 (TKFO) ile toplam kredi
hacmi arasinda istatistiki olarak anlamli ve negatif yonlii bir iligkinin oldugu tespit edilmistir.
Diger degiskenler ile kredi hacmi arasinda ise istatistiki olarak anlamli bir iligki

bulunamamugtir.

Anahtar Kelimeler: Bankacilik, Kredi Hacmi, Kredi Arzi, Kredi Talebi.
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The purpose of this study, is to determine the factors affecting the credit volume in
the Turkish banking sector. In this research, an econometric model regarding the factors
affecting the credit volume was created, and the model was determined using the regression
analysis model. The factors affecting the credit volume (HR) are the ones that the financial
sector is the most concerned about and the ones that the investors take into account to gain
information about a country's economy are considered the most basic economical indicators,
which are, economic growth (industrial production index), inflation (consumer price index),
Consumer Credit Interest Rate (CCIR), Bank Credit Extension Capacity (BCEC),
unliquidated incumbrance, (Ul), CB Interest Income and Rediscount Income (CBII), and

they were used as variables.

In this study, unit root tests were conducted primarily in order to determine the
stability of the series, and as a result of the unit root tests, simple regression model was
estimated. Monthly data between the years 2005 and 2012 have been used in the study.
CBTR data from the database is provided. The data analysis was performed with software
package Eviews 8. Data analysis included in the unit root test was conducted in the ADF and
PP tests. In this study, the relationship between variables in the determination of the model

were estimated with OLS.

An analysis of regression analysis yielded the following results; there is a statistically
significant positive correlation between the Credit Volume (HR) and the Bank Credit
Extension Capacity (BCEC). This situation shows that the increase in the bank credit extension
capacity also causes an increase in the credit volume. Between the HR and Central Bank
Interest Income and Rediscount Income (CBII), there is a negative and statistically significant

relationship. The increase in the CB’s interest income causes an increase in the credit interests.



Increase in the consumer credit interest rate directly affects Turkey's already fragile economic
state. Thus, the econometric findings it is acquired shows that between the Consumer Credit
Interest Rate (CCIR) and total credit volume, there is a negative and statistically significant
relationship. A significant relationship between the HR and the other variables could not be

found.
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GIRIS

Banka kavrami genel olarak mevduat toplayan ve elde ettigi mevduati ve 6z
kaynaklarini, ihtiyag¢ sahiplerine kredi olarak veren, aracilik islemleri yapan, genel
olarak para ile ilgili biitliin konularda faaliyette bulunan bir isletme olarak
tanimlanmaktadir. Bankalarin topladiklart mevduatlar1 ne sekilde ihtiya¢ sahiplerine

verecekleri ise kredi konusunu olusturmaktadir.

Kredi verme islemi, bankalarin en riskli faaliyetlerinden biri olarak
goriilmektedir. Bankalarin da iginde yer aldigi para piyasasinda, kredi riski ¢ok
aciktir. Bu piyasada, kredi hususuna katilan taraflardan biri fon 6diing verir. Diger
taraf ise fon 6diing alir. Bu sekilde baslayan alacak-borg iliskisinde her zaman i¢in
borg veren taraf, risk tasiyan olur. Bu risk ¢ogunlukla bor¢lunun borcunu zamaninda
O0deyememesinden kaynaklanmaktadir. Borg¢ veren taraf, parayr her ne kadar diisiik
faizden verirse versin, her zaman icin bor¢lu borcunu ddeyemediginde borg veren
zararli c¢ikacaktir. Bu nedenle bankalarin kredi arz taleplerini, en iyi sekilde

belirlemeleri gerekmektedir.

Bankalar, kredi hacimlerini belirlerken gesitli faktorleri baz almaktadirlar. Bu
calismada bankacilik sektoriinde kredi hacmini etkileyen faktorler incelenmistir.
Yapilan bu ¢alisma ile literatiirdeki diger ¢aligmalara ilave olarak, Tiiketici kredi faiz
orani, Sanayi uretim endeksi, Bankacilik kredi kullandirma kapasitesi, Tasfiye
olacak alacaklar, Enflasyon ve MB faiz gelirleri ve reeskont gelirleri degiskenlerinin,
Tirk bankacilik sektorii kredi hacmi {izerindeki etkilerinin tespit edilmesi ve ele
aliman donemin 2008 kiiresel finans krizini kapsamasi ac¢isindan Onem arz

etmektedir.

Aragtirma kapsaminda ¢alisma dort boliimden olusmaktadir. Calismanin birinci
boliimiinde bankacilik sektoriine giris yapilmis, bankacilik tiirlerine, Diinya’da ve
Tiirkiye’de bankaciligin  gelisimine, bankacilik sektoriindeki risklere, Basel
diizenlemelerine ve bu diizenlemelerinin kredi hacmine etkisine, kredi tiirlerine ve

son olarak da Tirkiye’deki kredi hacmine deginilmistir.



Calismanin ikinci boliimiinde, kredi piyasasinin isleyisi, kredi, ¢cokmesi, kredi

tayinlamasi ve kredi piyasasinda asimetrik bilgi konulari incelenmistir.

Calismanin {igiincii boliimiinde ise, Tiirkiye’de bankacilik sektoriinde 1980 yili
sonrasinda yasanan yapisal ve kurumsal gelismelerden bahsedilmis ve uygulama
boliimiinde modelde yer alan kredi arzinmi etkileyen degiskenler agiklanmistir. Daha
sonra, literatiirde yer alan ve kredi arzimi etkileyen faktorlerle ilgili ¢alismalara

deginilmistir.

Calismanin son boliimii olan dordiincii boliimde ise bankacilik sektoriinde
kredi hacmini etkileyen faktorleri tespit etmek icin ekonomik biiylime (Sanayi
Uretim Endeksi- SAU), Enflasyon (TUFE), Tiiketici Kredi Faiz Oram1 (TKFO),
Bankacilik Kredi Kullandirma Kapasitesi (BKKK), Tasfiye Olacak Alacaklar
(TOA), MB Faiz Gelirleri ve Reeskont Gelirleri (MBFG) degiskenleri kullanilmistir.
Bu degiskenlere, oncelikle birim kok testleri yapilmig ve birim kok testleri
sonucunda ¢ikan sonuglar, basit regresyon modeli tahmin edilmistir. Bu boliimde,
calismanin genel degerlendirilmesi yapilmis ve elde edilen bulgular 6zetlenerek,

¢ikan sonuclar yorumlanmustir.



1. BANKACILIK SEKTORU VE KREDI TURLERI
1.1. Bankacihigin Tanim

Bankaciliga, her donemde olusan teknik ve ekonomik gelismeler yeni bir yon
vermistir. Ayrica farkli lilke bankalarinda goriilen yapisal farkliliklar ve faaliyet
sahalarmin genisligi tanimi degiskendir. Bu sebeple de bankaciligi sadece bir
tamimda toplamak pekte miimkiin degildir. Bunun en 6nemli nedenlerinden biri
degisen ekonomik ve teknolojik sartlara uygun olarak bankaciligin da siirekli ve hizl
bir degisim i¢inde olmasidir. Dolayisiyla da yasanan her donemde olusan teknik ve
ekonomik gelismeler bankaciliga yeni bir ivme kazandirmistir. Sonug olarak olusan
her yeni yapi, yeni bir tanim gerektirdigi i¢in ortak ve kalici bir tanim yapmak

giiclesmistir.

Banka ¢ok genel bir ifadeyle; Banka, likidite ve sermaye ihtiyacini goz 6niinde
tutarak, mevduat kabul eden, fon toplayan ve s6z konusu bu kaynaklar1 sahislara ve
devlete (devlet tahvilleri ve hazine bonolar1 yoluyla) kisa ve uzun vadeli kredi olarak

aktaran, kar maksimizasyonunu amag¢ edinmis bir finansal aracidir.

1.2. Bankacilik Tiirleri

Literatiirde, bankacilik tiirleri ile ilgili ¢ok cesitli siniflandirmalar mevcut olup;
bankalar1 faaliyet alanlar1 ve amaclarina gore asagidaki gibi siniflandirmak
miimkiindiir:

e Merkez Bankalari

e Ticaret ve Mevduat Bankalari
e Yatirim ve Kalkinma Bankalar1
e Ziraat Bankalar1

e Halk Bankalar

e Ipotek ve Emlak Bankalaridir.



Merkez Bankalari: Ticari bankalarinin kurulmasinda sonra, toplumdaki
sosyal ve iktisadi gelismelerin paralelinde merkez bankalari kurulmustur. Bankacilik
sisteminin en istiinde yer alan merkez bankalari, tilkelerin ekonomik gelismesine
yardim etmek ve iilke parasinin istikrarii saglamak tizere gerekli onlemleri almak

i¢in kurulmustur (Kadyrova, 2009:7).

Merkez Bankasinin temel amaci, iilkenin ekonomik kalkinmasina ve
biiyiimesine destek olmaktir. Bu amaci gergeklestirmek i¢in reeskont oranlarini
belirlemek, para piyasasini ve paranin dolasimini diizenlemek, hazine islemlerini
yerine getirmek, Tiirk parasimnin degerini korumak igin hiikiimetle ortaklasa tiim
onlemleri almak Merkez Bankasi’nin yiikiimliiliikleri arasinda yer almaktadir.
Ayrica, para ve kredi politikasini, kalkinma planlar1 ve yillik programlara uygun bir
tarzda yiiriitmek, hiikiimetle isbirligi iginde ulusal paranin i¢ ve dis degerini
korumak, hacim ve tedaviiliinii diizenlemek ve bankalara d6diing para verme islemini

yiirlitmek diger amaglar1 arasinda sayilabilir (Giilhan, 2009:54).

Ticaret ve Mevduat Bankalari: Ticaret bankalarmin en O6nemli fon
kaynaklarini, halktan topladiklar1 tasarruf mevduatlari olusturmaktadir. Bu nedenle,
bu bankalara mevduat bankalari denilmektedir. Bu bankalarin 6z sermayeleri
genellikle ¢ok fazla degildir. Fon kaynaklarini, genelde tasarruf sahiplerinden
topladiklar1 mevduatlar olusturmaktadir. Bu bankalarin uzmanlik alanlari ise, kisa
vadeli para ve kredilerdir. Ticaret bankalarinin genel olarak iki énemli islevi olup;
bunlar, mevduat seklinde bor¢ almak ve iskonto seklinde bor¢ vermektir. Ticaret
bankalari, odedikleri faiz ve sagladiklar1 diger menfaatlerle, kredi verdikleri
miisterilerinden ve banka hizmetlerinden elde ettikleri, faiz ve tlicretler arasindaki

farktan, kar elde etme amaciyla ¢alismaktadir (Kadyrova, 2009:8).

Yatirnm ve Kalkinma Bankalari: Yatinm ve kalkinma bankalart iilke
ekonomilerde, orta ve uzun vadeli finansman ihtiyaglarin1 karsilamak i¢in kurulmus
kurumlardir. Bu bankalar, menkul degerler ihra¢ ederek uzun vadeli fon saglayacak
firmalarla, tasarruflarim1i menkul degerlerde degerlendirmek isteginde olan tiizel
ve/veya gercek kisiler arasinda aracilik hizmeti yaparak, tasarruflarin, firmalarin

¢ikarmig oldugu tahvil ve hisse senetlerine yonlenmesine katkida bulunan araci



kurumlardir. Yatirim bankalar1 genelde, sanayi sektoriine uzun vadeli kredi ve/veya

sermaye saglayan bankalar olarak tanimlanabilir (Ogal ve Colak, 1991:24).

Kalkinma bankalar1 ise sermayenin yetersiz oldugu tilkelerde, halkin kisa ve
uzun siire kullanmadigi birikimlerini, ekonominin uzun vadeli finansmani igin
ihtiya¢ olan yatirimlara aktararak, bu iilkedeki {iretim kapasitesinin genisletilmesini
ve ekonomik kalkinmanin hizli bir sekilde saglanmasina yardimci olan bankalardir.
Kalkinma bankalar1 kaynaklarini, i¢ ve dis kamu fonlari, uluslararas1 kuruluslar,

hiikiimet yardimlar1 ve i¢ bor¢lanmalar yoluyla saglanmaktadir (Kadyrova, 2009:9).

Ziraat Bankalari: Tarim {retimi, genelde kiicik bdliimlerle, doganin
olumsuz etkilerine son derece agik bir ortamda yapilmaktadir. Bu sartlar, tarirmdan
elde edilen gelirlerin diizensiz olmasina sebep olmaktadir. Diger bir deyisle,
ciftgilere, ticari bankalarin kredi verilebilme orani olduk¢a distiktiir. Fakat yapilan
tarimsal dretim, tlke ekonomisi agisindan onemli oldugundan, devletleri, tarim
sektoriinii desteklemeye ve 6zel kesimin istekli olmadigi ziraat bankacilig1 alaninda
faaliyet gostermeye yoneltmistir. Tarimsal kredilerin tasidig1 6zelliklerinden dolayz,
ciftgilerin diigiik faizli kredi talepleri ve istikrarsiz tarimsal tiretimin gidisine uyacak
kredi kurumlarma ihtiya¢ duyulmustur. Bu nedenle de 6zel kurumlar kurulmustur.
Kurulus amaci, Tirk giftgisinin kalkinmasina ve tarim sektoriiniin gelismesine

yonelik krediler vermektir (Ocal ve Colak, 1991:24).

Halk Bankasi: Halk bankalari, kiiciik esnaf ve zanaatkarlarin kredi
ithtiyaclarimi karsilamak i¢in kurulmus 6zel bankalardir. Halk bankalarinda, kii¢iik
esnaf ve zanaatkarlarin ipotek edecek tasinmaz mallar1 bulunmadigindan, bu
durumda miiteselsil kefalet ve kooperatif sistemi hakim rol oynamaktadir. (Ogal ve
Colak, 1991:24).

Tiirkiye Halk Bankas1 A.S, 1933 yilinda Mustafa Kemal Atatiirk tarafindan
kiiglik ve orta biiyiikliikteki esnaf ve sanayiciye, kolay ve ucuz kredi saglamak igin
kurulmus bir ihtisas bankasidir (Giilhan, 2009:57).



Ipotek ve Emlak Bankalari: Ipotek bankalari, tasinmaz mallar1 ipotek
ederek, orta ve uzun vadeli kredi veren bankalardir. Tasinmaz mallar1 ipotek ederek
karsiliginda fon saglamak, uzun vadeli kredi saglamanin yollarindan bir tanesi olarak
sayilabilir (Kadyrova, 2009:10).

Emlak bankalar1 ise ipotek bankalarinin bir ¢esidi olarak ¢ogunlukla konut ve
yapi islerinde uzmanliga ulasan bankalardir. Bu bankalar ¢ogunlukla ipotek karsiligi,
mdsterilerinin  konut, isyeri ve benzeri tasinmaz mallari almasimi1 saglayan
bankalardir. Bu bankalarin biiyiik miktarda sermaye ihtiyact olmasi, kullandirilacak
kredilerin genelde uzun vadeli ve diisiik faizli olmasindan kaynaklanmaktadir. Emlak
bankalar1 devlet veya onemli dl¢iide devlet destegiyle kurulmuslardir. Bu bankalar,
kaynak ihtiyag¢larin1 karsilayabilmek i¢in mevduat kabul etmek ve kredi vermek gibi

her tiirlii bankacilik hizmetlerini de yapmaktadirlar (Takan 2001:15-16).

1.3. Diinya’da Bankacilik ile Ilgili Genel A¢iklamalar

Paranm tarihi, bankacilik tarihini de belirlemistir. ilk ¢aglarda degisim araci
olarak paranin kullanilmaya baglamasiyla, bankalarinda faaliyetlerine basladig
bilinmektedir. Ilk ¢aglarda insanlar, mallarin1 koruyabilmek i¢in banka gérevi goren
tapinaklara emanet ederlerdi. Din adamlar1 da kendilerine emanet edilen bu mallari
bosta tutmayip, bir ticret karsilig, ihtiyaci olanlara 6diing vermekteydiler. Bankalarin
da kaynak aktarma islevi tarihte bu sekilde baslamistir. Bu nedenle de tarihteki ilk
bankalar tapinaklar, ilk bankacilarin da din adamlaridir. (Civi, 1985:124).

Malin malla degisimi ilkel ¢aglardan bugiine kadar olan zamanda malin
parayla degisimi olarak doniislim gecirmistir. Bu durum yeni ekonomilerin para ile
islenen bir sisteme doniismesine neden olmustur. Paranin ekonomilerde bir ticaret
arac1 olarak kullanilmasiyla ticaret daha da biliylimiistiir. Sokaklarda onlerindeki
masa iizerinde yer alan paranin ayarini, agirligini ve degerini kontrol eden, paralari
birbiri ile degistiren, bunlar1 baskalari adina muhafaza eden bu sarraflar, "12.
yiizyilda "Bancherius" olarak bilinmektedir. Bu kisilerin 6nlerindeki masa "Banko"

olarak adlandirilmistir. Bu tanim, banka isminin temelini olusturmustur. Ticaretin



hizla gelismesi ve ihtiyaglarin ¢esitlenerek artmasi, bu Bancherius'larin kredi ticareti
yapmaya baslamalarina neden olmustur. Ilerleyen zamanlarda bu kisilerin mevduat
kabul etmeleri, kredi vermeleri ve paranin transferine aracilik etmeleri, bunlarin belli
bir sabit yerde faaliyetlerini stirdiirmelerini zorunlu hale getirmistir. Bu asamada,

giintimiiziin bankaciliginin olugsmasina giden siirecin temelini olusturmustur (Geylan,

1985: 9).

Amerika’nin kesfi ile birlikte, Avrupa’da kullanilan sikkelerin, ¢ok farkli
degerde olmasi, uluslararasi ticareti olumsuz etkilemistir. Hollanda’da Amsterdam
Bankasi ticarette ki bu olumsuzluklar1 ortadan kaldirmak i¢in 1609 yilinda
kurulmustur. Amsterdam Bankast Avrupa’nin en Onemli bankasi olarak
bilinmektedir. Bunun en biiyliik nedeni ise bankanin hesaplarimi “banco- florin”
denen sabit kiymetli bir maden iizerinden tutmasidir. Bu bankanin kredi vermesi
yasaklanmis sadece mevduat kabul etme ve tediye yapma gorevi verilmistir. Banka
miisterilerinin getirdigi sikke veya kiilge altini mevduat olarak kabul edip, bunlara
karsilik olarak da mudilerine tediyede bulunmustur. Bankanin ilerleyen zamanda
cesitli baskilar ve 6zel izinler nedeniyle kredi vermeye baglamistir. Fransa ile yapilan
savasta Hollanda’y1 desteklemesi altin stokunun erimesine neden olmustur. 1814
yilinda banka tasfiye edilmistir. Bu bankanin yerine ihra¢ yetkisine sahip Felemenk

Bankasi1 kurulmustur (Geylan, 1985:7).

Kredi ve para konusunda yeterli fonksiyonlara sahip emisyon bankalar1 diger
ilkelerde de bankacilik uygulamalarinin temelini olusturmustur. 19.yy. da tiim
Avrupa liilkelerinde, emisyon bankalarint yayginlagmistir. Giinlimiizde tiim bu
gelismeler sonucunda banka modeli, statiisii anonim sirket olan ¢ok subeli bankalar
seklinde olusmustur. Giiniimiizde bankalar finans piyasalarinda oldukca etkilidir.
Ayni zamanda bankalarin verdikleri hizmetler ve kolayliklar siirekli artmaktadir.

Bankalar uluslar arasi faaliyetleri ile de 6nemli bir mali gii¢ olusturmaktadirlar.

Bankacilik sektoriindeki en 6nemli gelisme olarak, 20. yiizyila geldigimizde
ABD bankalarinin hizla yayginlasmasi sayilabilmektedir. Bunun asil nedeni ise
1913’te ABD’de cikarilan Federal Rezerv Kanunuyla, ulusal bankalara, yurt diginda

sube agmaya izinin verilmis olmasidir. Bu durumu etkileyen diger bir olay ise 1.



Savasi dncesinde verdigi borglari tahsil edemeyen ve savasi finanse etmekte zorlanan
Ingiliz ekonomisinin diinya bankerligi 6zeligini kaybetmesidir. Sterlinin uluslararasi
O0demelerde araci olarak 6nemi kaybetmistir. Bu boslugu da dolar doldurmustur.
Avrupa tilkelerinin sermaye ¢ikislarint 6nlemek icin aldiklar1 tiim tedbirlere ragmen
Avrupa’dan ABD’ye sermaye ¢ikisi dnlenememistir. Bu sermaye akist New York’u
uluslararasi finans merkezi haline getirmistir. Sonug¢ olarak, ABD savas oncesinde
diinyanin en borglu iilkesi iken, savasla birlikte 6zellikle de giiniimiizde en 6nemli

borg veren iilkelerinden birisi olmustur (Oksay, 2003:20).

Giliniimiize kadar gegen siirede, hizla gelisen teknoloji ve buna bagl olarak
bankacilikta kullanilan yogun teknoloji gbze carpmaktadir. Bankalar artik sadece
koruma, degistirme vb. hizmetlerinin disinda teknolojiyle birleserek getirdigi ATM,
POS, telefon ve bilgisayar bankaciligi gibi yeni teknolojik triinler gelistirmistir.
Piyasaya siiriilen bu yeni iiriinlerle ve yeni hizmet anlayislar1 ile bankalar hizla
zenginlesmistir. Elektronik bankaciligin uygulanmasi her miisterisine kolaylik
saglarken bankaciliktaki islemleri hizlandirmistir. Ayn1 zamanda yeni hizmetlerle ve
riinlerle misterilerin, karsisina ¢ikan bankalarin islem hacimlerini ve pazar
paylarint arttirmistir. Banka subelerinin bilgisayar ag1 ile donatilmasi ve miisteriye
kolay ve hizli hizmet sunmustur. Ayrica, miisterilerin kredi degerliligi i¢in gerekli
verilerin depolanmasi ve kolay ulagilabilmesi imkanlar1 artmistir. Bankalarda
uygulamaya koyulan bu yenilikler, banka personelinin rutin islemlerini azaltmakta ve
miisterinin bankanin c¢alisma saatlerinin disinda da banka hizmetlerinden
faydalanmasmma imkan saglamaktadir. Banka subelerinin bilgisayar ag1 ile
donatilmasi sonucu, bir taraftan misteriye kolay ve hizli hizmet sunulurken, diger
taraftan da miisterileri bilgileri depolanarak, daha aktif ve verimli pazarlama

yontemleri gelistirilmistir (Oksay, 2003:21).

Tasarruf bankalart Avrupa’nin gelismis ilkelerinde ve ABD’de de
bulunmaktadir. Bu kurumlar, Avrupa’daki gibi kurulma amaci kisa vadeli
tasarruflarla, olusturulan uzun vadeli satig kredileri saglamaktir. Tasarruf
bankalarinin miilkiyeti ya kooperatif tasarruf bankalarinda ya da stok

bankalarindadir. 1980'lerde yapilan degisikliklerle birlikte tasarruf bankalari, tasarruf



hesaplari, doviz hesaplari, ticari ve kisisel borclar gibi diger bankalarin yaygin
kullandiklar1 bankacilik hizmetlerini de vermeye baslamislardir. 1980'lerde ortaya
¢ikan sorunlarin ardindan bunlarin sayisinda ani bir diislis goriilmiistiir. 1990'larin
baslarinda ise bunlarin 700'i Resolution Trust Corporation tarafindan kapatilmistir.
Bu donem boyunca bircok kooperatif tasarruf bankasi, stok bankasina
donistiiriilmiistiir. Buglin itibari ile 1400 askin tasarruf kurumu bulunmaktadir.

(Heffernan, 2005:243).

Diinyadaki diger bankalarina gore Avrupa Birligi iilkelerindeki bankalar bazi
farkliliklara sahiptirler. Bu bankalar ¢ogunlukla biiyiiklik ve faaliyet alanlariyla
birbirinden ayrilabilmektedirler. Ekonomik ve parasal birlik yolunda alinan
bankacilik uygulamasiyla bu bankalarin hizmet alanlar1 artmaktadir. Danigsmanlik,
sigortacilik ve gayrimenkul acenteligi hizmetleri de dahil olmak {izere pek ¢ok yeni
irtin ve hizmet sunmaktadirlar. Bu sekilde hizmet sunduklari1 alan ve kesime gore

gruplandirildiginda bankalar asagidaki sekilde siiflandirilir (Heffernan, 2005:243):

e Uzman Bankalar: Sadece belirli birka¢ bankacilik hizmeti sunan
bankalardir. Bu bankalar Ipotekli Kredi Federasyonu, Avrupa Yap: Birligi
Federasyonu ve Konut Finansmani Federasyonu tarafindan temsil
edilmektedirler.

e Tasarruf Bankalari: Bu bankalarin, asil kaynaklarini 6zel tasarruflar
olusturmaktadir. Ticaret bankalarina oranla daha yerel ve bdlgesel
Ozelliktedirler. AB  Tasarruf Bankalari grubu tarafindan temsil
edilmektedirler.

e Ticaret Bankalari: Bu bankalar evrensel banka niteliginde olup; genis
capli mali hizmet vermektedirler. Sanayinin finansmani, tahvil, hisse senedi
ticareti, portfoy yonetimi, sirket birlesmesi ve satin alinmasi gibi konularda
danigmanlik hizmeti sunmaktadirlar. Ticaret bankalar1 Avrupa Bankacilik
Federasyonu tarafindan temsil edilirler.

e Kooperatif Bankalari: Kaynaklari, orgiitsel yapilar1 ve fon kullanilan
tasarruf bankalarma benzeyen bir yapidadir. Kooperatif Bankalarini AB

Kooperatif Bankalar1 Birligi temsil etmektedir.
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Son on bes senede AB’de bankacilik sistemi biiylik degisim igine girmistir.
Bu degisimin basinda 1998 Basel Anlasmasi’nin ve AB Bankacilik denetim

direktiflerinin uygulanmaya baslanmasi gelmektedir.

AB’deki bu degisimlerin nedenini agiklayan bes faktor ileri siiriilmektedir.
Bunlar (Altunbas vd., 2002:11);

e Diizenleme degisimleri

e Demografi

e Avrupa'daki Ekonomik ve Parasal Birlik (EMU)
e Pazar etkenleri

e Teknolojidir.

Avrupa perakende bankaciligi i¢in bilgi teknolojileri, biiyiikk anlam ifade
etmektedir. Avrupa'daki Ekonomik ve Parasal Birlik sektor iizerinde su potansiyel
etkileri yaratmaktadir (Altunbas vd., 2002:12);

e AB capinda ve kiiresel pazarlarda belirli mali triinlerin, uzun vadeli
egilimlerinin ger¢eklesme imkaninin 6niinli agmaktadirlar,

e Geleneksel bankalar, paketlenmeyen, yeniden paketlenen ve ayrilabilir
teslimi kolaylastirarak finansal tirlinleri emtialastirirlar.

e Piyasalar1 daha rekabetci bir hale getirmek suretiyle nis piyasalara giristeki
geleneksel engelleri agindirmaktadirlar.

e Kirtasiye kullanimina dayali ve emek yogun islemleri otomatiklestirerek,
bilgi yonetimiyle (bilgi toplama, depolama, isleme ve iletme) iligkili
maliyetin diisiiriilmesine katkida bulunurlar.

e Miisterilerin bankaya ve hizmetlerine ulastiklar1 kanallar1 genel olarak
otomatiklestirmek suretiyle (‘uzaktan bankacilik') (European Central Bank,
1999), sube islemlerine harcanacak zamani azaltirlar.

e Daha seffaf fiyatlar ve para degeri kiyaslamasi i¢in farkli tedarikgiler

arasinda daha "standartlagtirilmis" finansal hizmetlerde potansiyeli arttirirlar.
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e Bankalarin imtiyazlarindan olan iiriinlerin emtialastirilmasi ve dagiliminin
aracisiz hale gelmesine destek vererek, giiclii ve giivenilir bir marka olmanin

Onemini arttirirlar.

1989 Ikinci Bankacilik Yénergesi, Avrupa bankacilik  sisteminin
gelisimindeki diger 6nemli bir etken olarak gosterilebilir. 1993 yilinda Yo6nergenin
uygulanmasiyla birlikte, AB genelindeki bankalarin yapisi, idaresi, yasal denetimi
¢ok biiyiik degisimlere ugramistir (Altunbas vd., 2002:13).

1.4. Tiirkiye’de Bankacilik ile ilgili Genel A¢iklamalar

Tiirk bankacilik sisteminde gelismis iilkelerde yer alan bankacilik ¢esitlerinin
pek cogu yoktur ya da yeterince gelismemistir. Tasarruf bankalari, tacir bankalari,
posta bankalar1 vb. banka cesitleri lilkemizde hali hazirda mevcut olan banka cesitleri
arasinda yer almaktadir. Tirkiye’de, salt menkul deger ticareti yapan ya da teknik
anlamda yalnizca sermaye piyasalarina aracilik yapan bankalar mevcut degildir.
Ayrica, yeterince gelismemis olan bankaciliga, kooperatif bankaciligi da 6rnek
gosterilebilir. Tiirkiye’de kurulan ihtisas bankalarinin faaliyetler alanlari, genellikle

ticaret veya mevduat bankacilig iizerinedir.

Tiirk bankacilik sektoriinde olusan etkenlerden dolayi, mevduat bankaciligi
da geleneksel bir tavir takinmistir. 1980°1i yillarda “mevduata en yiiksek faizi verme
yarist” olarak mevduat bankaciligindaki bu gelisim ortaya ¢ikmis, giiniimiizde de

devamliligini siirdiirmektedir (Altunbas ve Sarisu, 1996:16).

Sektorde yasanan yogunlasma ve sektoriin oligopol yapr da olma arzusu
bankacilik sektoriinde bankalarin kartel olusturmasina neden olmustur. Tiirkiye’deki
bankacilikta, yapilan analizlere gore bankalarin biitiin olarak monopol davrandiklar
gbzlenmistir. Sermaye piyasalarinin, bir yatirim araci olarak goriilmesinden dolay1
piyasada alternatif bir yatirim olusturmaktadirlar. 1994 senesinden itibaren, kartel
piyasalarin kirilmasinin en biiyiik etkenlerinden biri olarak sermaye piyasasi

gosterilebilir. Finansal kaynaklarda payi her gegen giin artan sermaye piyasalari
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sebebiyle bankalar, hem tek alici hem de tek satici niteliklerini kaybetmektedirler
(Aydinli, 1996:56).

Yiiksek faaliyet maliyetleri bankalarin en biiyilkk sorunu olarak
sayilabilmektedir. 1980 yilindan sonra uygulamaya gecen pozitif reel faiz politikasi,
bankalarin bu sorununa neden olan etken olarak gosterilebilir. Yiiksek maliyetle
calismak ve artan rekabet kosullarinda hizmet kalitesinden 6diin vermemek igin
ugrasan bankalar, sube sayilarini azaltmaya calismislardir. Ayrica, mevcut subelerini
birlestirerek ve bunlarin otomasyonunu gerceklestirerek daha etkin bir ¢alisma

ortami1 yaratmaya calismislardir (Altunbas ve Sarisu, 1996:21).

Tirk bankacilik sisteminde, faaliyetini kaybeden bankalar, tasfiye yerine
devredilmektedirler. Tiirk bankaciligindaki yogunlagsmanin en 6nemli nedeni olarak,
O0deme zorlugu ceken bankalarin kamu bankalarina devredilmesi gosterilebilir.
Tiirkiye’deki yogunlasmis ilk bes banka igerisinde, kamu bankalar1 (Ziraat ve Halk
Bankasi) yer almaktadir. Bu da sistemdeki kamu bankalarimin Onemini

gostermektedir.

Kamunun en ¢ok miidahale i¢inde oldugu sektdr, Tiirk bankacilik sektoriidiir.
Bu miidahale sektérde haksiz rekabete sebep olabilmektedir. Bu durumda, bankalarin
kaynak ve faaliyetlerinin getirimli olmayan bdlgelere yonelmesine ve rekabet
giiclinlin zayiflamasina sebep olmaktadir. Yasal diizenlemelerde kamunun en ¢ok
ilgilendigi sektor olan bankacilik sektoriidiir. Kamu bankalari daha avantajli bir
duruma gelmektedir. Kamu miidahalesinin ustiinliigi bankacilik sektoriintin yapisal

bir 6zelligi halini almistir.

Resmi mevduatin kamu bankalarma yatirilma zorunlulugu, haksiz rekabet
sonucu kamu bankalarinin elde etti§i avantajlardan birisidir. Tirk bankacilik
sektoriindeki toplam mevduatin %3 ’unun resmi mevduattan olusmaktadir. Bu
nedenle de kamu bankalarina diigiikk maliyetli kaynak olarak saglandigi sylenebilir
(Altintas, 2006:56).

Finans ¢evrelerince Tiirk bankalarinin disa acilimi gecikmis bir adim olarak

gorilmektedir. Disa agilim ilk olarak 1981 yilinda Akbank tarafindan denenmistir.
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Bu yo6nden, 1989 yilindan itibaren ise biiylik bir uygulama alani yaratilmistir. Tiirk
bankalari; banka satin alma, banka kurma, mevcut bankalarin sermayelerine katilma,
sube ya da temsilcilik agma yoluyla disa acilmayr denemislerdir. Ayrica, Avrupa
Birligi’ne tam iiye aday bir iilke olmamiz, disa acilim siirecinin son yillarda daha da
hizlandirmis ve Tiirk bankacilik sektoriiniin daha dinamik bir yapiya ulagsmasini

saglamistir (Altintas, 2006:56).

Glnimiizde Tirk bankalar1 disa agilma konusuna fazlasiyla Onem
vermektedir. Ozellikle 1980 sonrasinda Tiirk bankalar1 disa acilimla birlikte, dis
kaynaklara yonelme ve batili iilkelerle etkilesim halinde olma ydniinde Onemli
adimlar atmiglardir. Bankalar, diga acilimla, uluslararas1 mali piyasalarla daha yakin
iligkiler kurmay1 amaclamaktadirlar. Ayn1 zamanda AB iilkeleri arasindaki hukuki,
fiziki ve mali engellerin kaldirilmasiyla biiytik biitceli mali piyasalar olusacaktir. Bu
durumda Tirk bankalarmin disa agilmasini hizlandirici niteliktedir (Altunbas ve
Sarisu, 1996:22-23).

Tiirk bankalarimin c¢ogunlukla banka kurma seklinde orgiitlenmeyi tercih
etmektedirler. Ayrica, Tirk bankalarinin yurt disinda ortaklari da bulunmaktadir.
1970’1 yillarda baslayip, 1980°li yillardan sonra da holding bankaciligi hizla
artmistir. Holding bankaciligi; dogrudan ya da dolayli olarak ya da daha fazla
bankaya bir holdingin sahip olmasi ya da kontrol etmesidir. Holding bankaciligt,
Tiirk bankacilik sektorii i¢inde onemli bir yere sahiptir. Holding bankaciliginin

gelisme nedenleri, belirtilen maddeler asagida siralanmistir (Parasiz, 2000:121):

e Kamuoyunda imaj yaratarak, itibar saglamak istenmistir.

e Bankalar kendi miisterilerine, resmi ve en diisiik kredi faizini uygularken,
bunun disindaki miisterilerden, c¢esitli yollardan daha fazla fayda
saglamiglardir.

e Hizlanan enflasyon nedeniyle, isletmeler bir finansman sikintisi igine
girmis ve buna bagh olarak tasarruflari azalmislardir.

e Sermaye piyasasi ve isletmelerin, oto finansman olanaklar1 gelismemis ve

bankacilik kesimi, finansal piyasalara hakim olmustur.
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e Bankaya egemen olan ticari ya da sinai sermaye gruplarmin, rakip
firmalara hiikmetmek icin, bankalarna yaptirdiklar1 istihbarat sonunda,

onlarin gizli sirlarin1 6grenebilme olanagi bulmuslardir.

Bankacilik sektorii, ekonomik yapidan kaynaklanan sorunlardan oldukca
fazla etkilenmektedir. Tiirkiye ekonomisindeki sorunlar ya da diinya ekonomisindeki
sorunlar, bankacilik sektoriinii fazlasiyla etkilemektedir. Bu sorunlar dogrudan

bankacilik sektoriine etki gostermektedirler.

Ulke ekonomisinde yasanan enflasyonist sartlar, bankalarin isletme giderleri
ve kaynak maliyetlerini, yiikseltmektedirler. Bu durumda, kaynak maliyetlerinin
etkisiyle artma egilimi gosteren kredi faizleri, 6zellikle de diisiik riskli plasman
olanaklarin1 daralmaktadir. Dolayisiyla, yiiksek oranli enflasyon dénemlerinde,
bankacilik sektorii sikinti igerisine girmektedir. Bankalarda, enflasyon donemlerinde,
nominal olarak artan karlarmn, reel olarak azaldigi goriilmistir. Bu durumda, 6z

kaynaklarin, reel biiyiikligii de diismektedir (Parasiz, 2000: 125).

Bankacilik sistemi de, devlet kaynak kullanimi konusunda rekabet iginde
olabilmektedir. Tirkiye’de enflasyonun en onemli nedenleri arasinda, kamu acig
gosterilebilir. Kamu acigin1 kapatmak i¢in devlet, halktan veya bankalardan
bor¢lanma yontemlerinden bir tanesini kullanmaktadir. Halktan bor¢lanma bankalara
kaynak akisini azaltmakla birlikte, devletin bankalardan bor¢lanmasi durumunda ise,

bankalarin kaynak kullanimini kisitlamaktadir.

Ekonomiye, Tiirkiye’de yasanan uzun siireli krizler olumsuz yonde etki
etmistir. Yasanan bu Krizler, bankacilik sistemini de onemli bi¢imde etkilemistir.
Tiirkiye’de siyasette de istenen istikrar ve refahit saglayamamistir. Koalisyon
hiikiimetlerinin gereken 6zveriyi gosterememesi ve arzu edilen sekilde bir iktidarin
bulunamamas1 hem yerli hem de yabanci yatirimlari, olumsuz yonde etkilemistir.
Siyasi etkenlerin bu derece etkin olunca, yabanci yatirimcilart daha ¢ok spekiilatif

alanlara yoneltmistir. Ayrica, sabit yatirnmlarin ger¢eklesmesini engellemistir.
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1.5. Bankacilik Sektorii Riskleri

Bankacilik sektorii agisindan riskin, en iyi sekilde tanimlanmasi ¢ok
onemlidir. Ciinkii tanimlama da yapilacak herhangi bir yanlis, yOneticinin
bilinmeyen risk ile profesyonel bir sekilde ilgilenmesini engelleyecektir. Bu sebeple
de riskin tanimlanmasi, riski yOnetenlerin en zor gorevi olarak sayilabilir. Risk
yoneticilerinin, olast herhangi bir kaybi veya kazanci dogru tanimlayamazsa, bu
riskler iyi yonetilmeyecektir. Tiim bu nedenlerden ve risk yonetiminin etkinligi

arttirabilmek i¢in dogru tanim yapmak 6nemlidir (Acuner, 2006:2).

Genel olarak bankacilik riski; gesitli belirsizlik kaynaklariin karliliga doniik
olumsuz etkileri olarak tanimlanmaktadir. Bu riskler diizenli olarak belirlenip
tanimlanmast gerekir. Bdylece, riskin Ol¢limiine yonelik yapilan ¢alismalarin,
yapilmasina olanak saglanacaktir. Bankacilik sektorii, bir¢ok riske agik bir yapiya
sahiptir (Acuner, 2006:3).

Bankalar, yatiricimlar ve birikim sahipleri arasindaki islevleri de
tistlenmektedirler. Ayn1 zamanda kendi hesaplarina pozisyon alabilmekte ve bu
dogrultuda islemler yapabilmektedir. Boyle bir durum da bankalarin istlendikleri

risklerin ¢esitlenmesine ve artmasina neden olmaktadir.

Bankaciligr diger isletmelerden ayiran en temel Ozellik; bankalarin
varliklarinin finansal araglardan olusmasidir. Bankalarin da, diger tiim ticari
isletmelerde oldugu gibi kar elde etme amaci vardir. Bankalar finansal aracilik
fonksiyonunu, fon arz edenler ile fon talep edenler arasinda bir aracilik hizmeti
vererek yerine getirmeye calisirlar. Bankacilik sektorii, finansal sistem igerisindeki

yapilanmalarin, en biiyiik ve en 6nemli kurumsal yapisini olustururlar.

Finansal piyasalarin giin gectikge kiiresellesmis ve daha karmagik hale
gelmistir. Bunun sonucu olarak da yeni {iriin ve hizmetlerin artmasiyla yeni risklerin
de ortaya ¢ikmistir. Ciinkii piyasalardaki bu kiiresellesme, bankacilik faaliyetlerini
yayginlagtirmig ve ¢esitlendirmistir. Bankanin, karliligin1 saglamak ve korumak icin
uygulanan politikalarin sonucunda maruz kalinan zarar ya da kayiplar mevcuttur.

Bankacilik i¢in risk, tizerinde anlasilan, beklenen ya da istenilen edinimlerin yerine
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getirilmemesi, gelismelerin gergeklesmemesi veya beklenmeyen gelismelerin ortaya

cikmasiyla, zarara maruz kalinmasi olarak tanimlanabilir (Unsal ve Duman, 2005:5).

Bankalarin giderek karmasiklasan ve g¢esitlenen riskler sebebiyle, riske
aracilik etmesi yeni kazanmis olduklar1 bir islevdir. Bu islevden; ‘riskleri dogru bir
sekilde O0lgcmek ve hangi riskini ne miktarda ve hangi fiyatla tasiyabilecegini

belirlemek i¢in yapilan ¢alismalardir’ seklinde bahsedilebilir (Eken, 2005:17).

Yedi ana baghk altinda, bankalarin faaliyetleri dolayisiyla maruz kaldiklar

riskler toplanabilir. Bunlar:

o Kredi riski

e Likidite riski

o Faaliyet riski

e Operasyonel risk
e Faiz orani riski
e Piyasa riski

e Ulke riski

e Doviz kuru riskidir.
Bahsedilen bu riskler hakkinda kisaca bilgi verilecektir.

Kredi Riski: Bankalarin verdikleri her kredi islemi i¢in risk kagimilmazdir.
Bankalarda kredi getirisi saglayan miisterilerin, kredi sartlarini yerine getirememeleri
veya geri Odemede sikinti yasamalari karsisinda eldeki kaynaklarin, zarar

karsilamaya yetmemesi kredi riski olarak ifade edilmektedir (Berk, 2001:183).

Bankalarin 6nemli kredi risk kaynaklarini; bankalar arasi para piyasalar
islemleri, doviz islemleri, garanti ve kefaletler, tiirev piyasa islemleri ve bono
yatirimlar1 gibi islemler olusturmaktadir. Ozellikle bankalar tarafindan verilen
krediler, kredi riskinin en onemli faktoriidiir. Son donemlerde islem sayisinin
artmasi, kredi riskinde onemli bir artisa sebep olmustur. Sermaye piyasalarinda
yasanan iflaslar diistiniildiigiinde, kredi riski en temel risk olarak goriilmektedir.

Kredi riski, banka tarafindan kullandirilan fonlarin fiyatinin, en Onemli
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belirleyicisidir. Banka bilangolarinin ¢ok dnemli bir bolimiiniin bu risk faktoriiyle
kars1 karsiya bulunmaktadir. Bu nedenlerden dolayi, kredi riski yonetimi bankalar

acgisindan 6nemli bir noktadir.

Bankalar, hangi kredinin ne oranda risk tasidiginmi bilmek isterler. Kredi

riskini belirleyebilmek i¢in asagidaki faktorler dikkate alinmahidir (Kaval, 2000:59);

e Kosullar: Krediyi talep eden firmanin, faaliyette bulundugu donemdeki
tilkenin sahip oldugu ekonomik sartlar1 ve firmanin faaliyette bulundugu
sektoriin sahip oldugu olanaklarin bilinmesidir.

e Kapital: Kredi talep eden kisi ya da kurulusun sermaye yapisini belirler.

e Karakter: Kredi talep eden kisinin, borcunu geri édemesi konusunda
istekli olmas1 anlaminda kullanilmaktadir.

o Kapasite: Kredi talep eden kisi ya da kurulusun talep ettigi krediyi geri
Odeyebilme giiclinii gosterir. Sirketler i¢in finansal tablo analizi yapilarak
hesaplanabilir. Ayrica yonetim kalitesi ve deneyimine bakilir.

e Teminat: Talep edilen kredinin giivencesini olusturur. Teminatin nakde
dontistiirtilebilir  olmasi1  gerekmektedir. Burada teminatin nakde

dontistiirebilme yetenegi 6nemlidir.

Son yillarda, kredi risk olgiimiiyle ilgili olarak Onemli degisimler ve
gelisimler yasanmistir. Basel II siireciyle kredi derecelendirmede, farkli portfylere
farkli model uygulanmasi yaklagimi uygulanmaya baglamistir. Bununla beraber
bankalarin kredi risk Ol¢iimleri anlayisi da degismistir. Bu calismalarla; Kkredi
limitlerinin, yeni {riin fiyatlamalarinin, miisteri sec¢imlerinin risk temelli
olusturulmustur. Ayrica, kredi risk yonetiminin de, daha seffaf ve daha iyi bilgi
yonetiminin saglanabildigi bir ortam yaratilmistir. Bununla birlikte raporlama ve
Olctim gibi kredi asamalar1 da yapilan caligmalarla birlikte ilerleme kaydetmistir

(Uggiin, 2010:34).

Basel II uzlasist ile beraber kredi risk olgiimiinde iki temel yaklasim olarak
ortaya koyulmustur. Bunlar, Standart yaklasim ve igsel derecelendirilmeye dayali

yaklasimlardir.



18

Standart yaklagim; 1998 diizenlemesinin devami niteligini tagimaktadir. Bu
yaklasimla risk hassasiyeti arttirilmis ve risk agirliklar1 kredi derecelerine gore
cesitlendirilmistir. Banka ile kredi iliskisinde bulunan her bir misterinin, digsal bir
risk derecelendirme kurulusundan kalite notu almasi gerekmektedir. Yaklasim,
miisterinin, bu kalite notuna denk gelen bir risk agirligi ile degerlendirilmesi esasina

dayanmaktadir (Ucgiin, 2010:34).

Basel II'nin standart yaklasimina gore, kurumsal kredilere, kredi dereceleri
temel alinarak farkli risk agirliklar1  hesaplanmaktadir. Kredi dereceleri,
derecelendirme kuruluslar1 veya ihracat kredi kuruluslari tarafindan saglanmaktadir.
Standart yaklagima gore; kredi risk agirliklari, digsal derecelendirme notuna sahip
ilkelerin hazine ve merkez bankalari ile finans kuruluslart ve diger kurumsal kredi

miisterileri i¢in derecelendirme notlarina gore degerlendirilmektedir.

Varlik kalemleri ve bilanco dis1 pozisyonlar siniflandirilirken, risk agirlikli
varliklarin ~ toplamimna bakilmaktadir. Basel komitesi tarafindan belirlenen,
uluslararas1 kuruluslarin vermis olduklar1 kredi notlar1 hesaplanarak, oranlarla
agirliklandirihp bankanin risk agirlikli varliklar toplami elde edilir. Dolayisiyla
bilango dis1 pozisyonlar ve varlik kalemleri siniflandirilmaktadir. Daha sonra komite
tarafindan, her bir varlik smifi icin kredi notuna gore belirlenmis katsayilarla

agirlandirilir. Sonug itibariyle de risk agirlikli varliklar tutar elde edilir.

Icsel derecelendirme yaklasimi; digsal risk derecelendirme kuruluslarina
dayanmamakta olup; kalite notunun bankanin kendi i¢ sistemleri tarafindan

degerlendirilmesi temeline dayanmaktadir.

Icsel derecelendirme yonteminin temel uygulama asamalari; risk
kategorilerinin siniflandirilmasi ve gerekli veri setlerinin belirlenmesi, teminatlarin
degerlendirilmesi, risk agirliklarinin kalibrasyonu ve portfoy hassas degerlendirme
diizeltmelerinin yapilmasidir. Bunun yani sira i¢sel derecelendirme yaklasimi, temel
ve gelismis icsel degerlendirmeye dayali yaklasimlar olmak tizere iki alt baslikta

incelenebilir.
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Temel icsel derecelendirmede, bankalar portfoylerindeki temerriide diisme
olasiliklarini, kendileri tahmin etmektedirler. Bununla birlikte diger risk bilesenleri
ise ulusal denetim otoritesince veri olarak sunulmaktadir. Gelismis i¢sel yaklasimda
ise temerriide diisme olasiliginin yaninda, temerriit halinde kayip ve temerriit
anindaki risk tutar1 da tahmin edilmektedir. Sermaye yeterliligi de, bu parametrelerin

Basel 11 Uzlasisindaki formiillerin kullanilmasiyla hesaplanmaktadir (TBB, 2006:12).

Bankalarin uygulamis oldugu politikalar kredi faaliyetlerinin g¢ergevesini
olusturmalidir. Kredi risk yoOnetiminin vazgecilmez faktorleri; kredi riskinin
tanimlanmasina yonelik politikalarin olusturulmasi, izlenmesi, raporlanmasi kontrol

edilmesi ve dlgiilmesidir.

Bankalar icin kredi riski olusturabilecek riskler; vadeye kadar elde tutulacak
menkul kiymetler riski, istirak veya bagl ortaklik riski, diger bankalara yatirilan

mevduat ya da verilen kredi riski ve kredibilite riski olarak siniflandirilir.

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler riski, bankalarin, gesitli
nedenlerle yatirnm yaptiklart menkul kiymetlerin, olusturduklar: risklerdir. Menkul
kiymet ihracat¢isinin  kotli duruma diismesi, menkul kiymetlerinde degerini

diisirmekte ve bankalar i¢in risk tagimaktadirlar.

Istirak veya bagl ortaklik riski, bankalar yatirim amacl herhangi bir sirketin
sermayesine ortak olabilirler. Ortaklik veya istirakten kaynakli olarak ¢ikan riskler
istirak veya bagl ortaklik riskidir. Bankalarin bu tiir risklere girmesinde ki bazi

amaclar asagidaki gibidir (Kaval, 2000:60);

e Bir sirketin yonetimine dolayli veya dolaysiz bir sekilde sahip olarak ve
bankacilik hizmetlerini kendi bankasina yaptirarak gelir elde etmek,

o Siirekli temettii geliri elde etmek,

e Hisse senetlerinde deger artislari oldugunda bundan yararlanmak seklinde

sayilabilir.
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Diger bankalara yatirilan mevduat ya da verilen kredi riski, bankalar yurt i¢i
ve yurt dis1 bankalara kredi verebilmekte ve mevduat yatirabilmektedirler. Diger

bankalara verilen mevduat veya krediler risk tagimaktadir.

Kredibilite riski ise, bankalar kredi kullandirdiginda, kredi anaparasi veya
kredi faizinin geri donmemesi s6z konusu olabilir. Bor¢lunun aldigi kredinin
anaparasini veya faizini 6deyememesi banka i¢in zarara doniisiir. Bu risk tiirii kredi
kullandirmaktan dolay1r olusan risklerdir. Bor¢lunun ekonomik durumunun
kotiillesmesi, iflas veya kasit gibi nedenlerle borcunu 6dememesi durumunda Kredi

degerliligi riski s6z konusudur (Kaval, 2000:60).

Likidite Riski: Likidite kavrami isletmeler icin iki  sekilde
tanimlanabilmektedir. Bunlar dar ve genis anlamda likiditedir. Dar anlamda likidite,
vadesi gelmis bulunan bor¢larin zamaninda ve tamaminin 6denmesidir. Genis
anlamda likidite ise, isletme varliklariin daha akigskan siireli ve nakde kolayca
doniistiiriilebilen hale getirerek, pasiflerde vade agisindan uyumlu ve dengeli bir
finansman politikas1 devam ettirilebilmesidir (Babusgu, 2005: 70). Likidite riski ise,
bankanin vadesi gelen mevduat veya diger yiikiimliiliiklerini 6deyebilecek seviyede,

hazirda nakdinin olmamasi halidir.

Likidite riski, fonlamaya iliskin likidite riski ve piyasaya iligkin likidite
riskinin bir araya olugmaktadir (BDDK, 2006:119). Bu riske maruz kalan bankalarin
bazi kisitlari asamamasi durumunda, bankalarin iflas1 bile gerekebilmektedir.
Bankalarin bu risk karsisinda bdyle bir noktaya geldiginde, diger riskler de giindeme
gelecektir. Likidite sikintis1 yasayan bankalarin, her zaman igin piyasadan fon girdisi
saglama ihtimali var olabilir. Fakat bu durum piyasanin likiditesine, faiz oranlari
seviyesine, islem hacmine ve fon talebini karsilayabilecek kurulus bulunup

bulunmasina baghdir (Altintas, 2006: 112).

Bankalarin maruz kalabilecekleri riskler, likidite seviyesi degistikce
artabilmekte veya azalabilmektedir. Likiditenin fazla oldugu doénemlerde faiz
oranlart diisecek ve hisse senedi fiyatlarinda yiikselecektir. Bu donemlerde,

bankalarin elinde sabit fiyatli bor¢lanma araci bulunuyorsa, faizler diisme egiliminde
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oldugundan alacakli iseler karlidirlar. Fakat borglu iseler zararli c¢ikacaklardir.
Likidite risklerinden korunmak igin, bankalarmn tam yetkili fon ve aktif-pasif

yonetimlerine ihtiyag¢lar1 vardir.

Faaliyet Riski: Bu risk, sirket yonetiminde gergeklesen hatalardan ve kurum
ici kontrollerdeki aksamalardan kaynaklanmaktadir. I¢ kontrollerde yasanan
aksakliklar mevcut olan hata ve dolandiriciliklarin gzden kagmasina sebep olabilir.
Bu risk bankalarin zarara ugramasinin en 6nemli sebeplerinden bir tanesidir. Bu risk,
bankalarin yonetici kadrolarinin yetersiz olmasindan ve hatalarindan dolay1 meydana
gelmektedir. Faaliyet riski bankalarin faaliyetlerinin etkili ve verimli bir sekilde
yapamamasinin bir sonucudur. Teknolojik gelismeleri yeteri kadar takip etmeyen
banka, hizmet sunumu agisindan piyasadaki rekabet giictinii yitirebilmektedir. Bunun
yaninda banka yoneticileri pasif aktif vade uyumunu goz ardi ederek bankay1 zarara

sokabilirler (Aloglu, 2005:31).

Operasyonel Risk: Bankalarin piyasa riski ve kredi riski disinda maruz
kaldiklart diger tiim riskleri, operasyonel risktir. Basel Komitesine gore operasyonel
risk; uygun olmayan insanlar, islenmeyen i¢ siiregler, sistemler ya da dis etkenler
sebebiyle ortaya c¢ikabilecek =zararin olusturabilecegi risktir. Son yillarda
kiiresellesmenin etkisiyle yasanan genis c¢apli finansal Kkrizler, operasyonel riskin
Oonemini ve finansal kurumlara verebilecegi zararin 6nemini daha agik bir sekilde

gostermistir (Teker, 2006:1).

Operasyonel risklerin olusmasindaki bazi sebepler: bilgi teknolojisi
sistemlerindeki hata ve aksamalar, bankalardaki hata ve usulsiizliikler, banka i¢i
kontrollerdeki aksamalar, banka yonetimindeki hatalar, sahtekarlik olaylari, terdrist

faaliyetler ve toplumsal huzursuzluk deprem, yangin ve sel ve diger dogal afetlerdir.

Faiz Oranm Riski: Bankalarin kar1, bankalarin verdikleri kredilere 6dedikleri
faiz ile aldiklar1 kredilere 6dedikleri faiz arasindaki farktan olugsmaktadir. Bankalarin
kredi alirken veya verirken olusturduklari faiz oranlari, iglemlerin basinda sabit
birakilir. Kredi bitene dek ayni faiz oranlart gecerlidir. Bankalar sabit faiz oraniyla

islem yaptiklari i¢in faiz oranlarindaki yiikselme veya azalmalar bankalarin karina
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veya zararina direkt etki yaratmaktadir. Bu durumun daha ¢ok zarari yiikseltmesi

durumunda bankalarin almis olduklari riske, faiz orani riski denilmektedir.

Faiz oram riski, bankalar icin genellikle iki sekilde olusmaktadir. Ilki,
refinansman riski olup, bankanin yiikiimliiliiklerine oranla daha uzun varliklara sahip
olmasindan kaynaklanir. Bu risk ¢esidinde, bankalar uzun donem elinde tuttuklari
varliklar1 finanse etmek icin tekrardan bor¢lanmak ya da borglarini uzatmak
durumunda kalabilmekte ve maliyetlerini yiikseltebilmektedir. Ikincisi ise bankanin
yiikiimliiliiklerine oranla daha kisa vadeli varliklara sahip olmasindan dogan yeniden
yatirim riskidir. Bu durum da yeniden yatirilan fonlarin getirisinin, mevcut fonlarin

maliyetinin altina diismesinden kaynaklanmaktadir (Saunders ve Cornett, 2007:370).

Basel Komitesi, faiz orani riskine kaynaklik eden dort ana risk bilesenini su
sekilde tanimlamaktadir (BIS, 2006: 5-6):

e Verim egrisi riski, verim egrisindeki degisimlerden kaynaklanmaktadir.
(yield curve risk). Verim egrisi, aym1 kredi degerliligine sahip finansal
aktiflerin getirileri ve vadeleri arasindaki iliskiyi gostermektedir. Verim egrisi
riski, finansal aktiflerin getirilerindeki veya vadelerindeki degisimlerden
olusmaktadir.

e Opsiyon riski: Bankanin aktif ve pasifini olusturan iiriinler ve finansal
anlagmalardan dolayr muhatap oldugu karsi tarafin, kullanabilecekleri bir
secim hakki oldugunda meydana ¢ikmaktadir (optionality risk),

e Vade farkhiliklar1 sebebiyle riskin ve buna bagli olarak banka bilanco
kalemlerinin yeniden fiyatlandirilmasidir (repricing risk),

e Temel/baz riski: Ayn fiyatlandirma 6zelliklerindeki farkli enstriimanlara
uygulanan faiz oranlarinin diizenlenmesinde yapilan hatali korelasyondan

kaynaklanmaktadir (basis risk).

Piyasa Riski: Piyasa riski, “bankalarin bilango i¢i ve bilanco disi (on ve off
balance sheet) hesaplarinda tutulan pozisyonlarda piyasa fiyatlarindaki degisimler

nedeniyle kayba ugrama riski” olarak tanimlanmistir (BIS, 2006:157). Diger bir
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deyisle, piyasa riski, finansal fiyat ve oranlardaki hareketlilik olarak

tanimlanabilmektedir.

Piyasa riskinin konusunu olusturan ve bankalarin cari fiyat ya da kurlarla
degerlenerek bilangolarinda cari piyasa degerleri iizerinden gosterilmesi zorunlu

bulunan iglemler su sekildedir (Altintas, 2006:3);

e Kaynaklanan risklerden korunma (hedding), ya da riskleri azaltma
amaciyla girilmis faize dayali veya cari degerleri faiz degisimlerine duyarh
tiirev (derivatives) sozlesmeler ve opsiyonlar.

e Her bir doviz cinsi itibariyle net kisa ve uzun bilango i¢i ve bilanco dist
d6viz pozisyonlari,

e Alim/satima konu altin ve diger kiymetli madenler,

e Alim/satima konu hisse senedi, yatirnm fonu katilma belgeleri, tahvil ve
bono gibi menkul degerler,

e Alim/satim hesaplari/portfoyli (trading book) ile ilgili pozisyonlardan

olusan islemlerdir.

Ulke Riski: Bu risk, uluslar aras1 kredi islemlerinde, kredi alan kurum ya da
kisinin faaliyet gosterdigi lilkenin sosyal, ekonomik ve politik ¢ercevesi sebebiyle
yiikiimliiliiglinii tam ya da kismi olarak yerine getirmemesinden kaynaklanmaktadir.
Ulke riski, herhangi bir iilkenin farkli sebeplerden otiirii i¢ ve dis sorumluluklarini
saglayamamasi ya da saglamamasi ve iilkenin i¢inde bulundugu sartlar1 sebebiyle

olusan risklerin tamamidir (Aloglu, 2005:41).

Ulke riskinin olusmasina sebebiyet veren faktdrler su sekilde

gruplandirilabilir (Aloglu, 2005:41):

e Siyasi kosullar: Isgal, isyan, savas, ydnetim sorunlari, i¢ barisin tehdide
ugramasl.

e Sosyal kosullar: Dinsel ve etnik kutuplagma, sosyal dengesizlikler.

e Ekonomik kosullar: durgunluk, enflasyon ve buhran, édemeler dengesi

aciklari.
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Déviz Kuru Riski: Kur riski, bankalarin pasiflerinde veya aktiflerinde
bulunan doviz kaynakli kiymetlerin kur dalgalanmalariyla karsi karsiya kalmasi
sonucunda olusmaktadir. Ulusal paranin, yabanci para karsisinda deger kaybetmesi
ya da kurumun doviz pozisyonunda, mevcut yabanci paralarin birbirleri arasindaki
degerlerinde olusan degismeler sonucunda maruz kalinacak zarar olasiligidir (Kaval,
2000:28). Bankalarin kur riski alma olasiliklarinda artis, ilkelerin uyguladiklari
esnek kur politikalar1 sebebiyle meydana gelmistir. Bankalarin aktif veya pasif
pozisyonlarinda yabanci paranin ulusal para karsisinda serbestge deger degistirmesi,

bankalarin kar avantajini veya zarar tehlikesini dogurmaktadir.

Bankalarin kur riski hesaplanmalari; doviz varliklart ve yiikiimliilikleri, doviz
cinsinden vazgecilmez nitelikteki gayri nakdi ylikiimliliikleri, gayri nakdi kredilere
iliskin alacaklari, vadeli doviz islemleri, takas islemleri gibi riski i¢inde barindiran
tirev sozlesmeler iizerinden yapilmaktadir. Bankanin elinde bulunan ayni doviz
cinsinden varlik ve yiikiimliilikklerin denkligi durumunda kur riski bulunmamaktadir.
Fakat kur riski, varlik ya da yiikiimliliiklerin birinin digerinden fazla olmasi
durumunda olusmaktadir (Candan ve Oziin, 2006:55).

Déviz kuru riskinden bankalar, dolayli ve dolaysiz yoldan olmak iizere iki
farkli bicimde etkilenmektedir. Dolaysiz etki, doviz kuru degisikliklerinin yabanci
para cinsinden aktif ve pasif kalemler ile bilango dis1 islemleri tizerindeki etkisidir.
Dolayli yonden etkilemesi ise, doviz kuru degisiklikleri, banka miisterilerinin,
rakiplerinin ve fon saglayan nakit akiglarimi etkileyerek bankayir dolayli yoldan
etkilemesidir (Kandir ve Erismis, 2010:50).

1.6. Basel Diizenlemeleri

Diinya finans piyasalarinin entegre olmasiyla birlikte, ilkelerin birbirine
bagimlilig1 daha da artmistir. Son yillardaki hizhi kiiresellesmeyle birlikte, 6zellikle
tilkeler arasi finans piyasalarinda biitiinlesme artmistir. Bununla birlikte bir tilkede
meydana gelen finansal olumsuzluklar, aninda diger iilkeleri etkiler duruma
gelmistir. Bu durum, finans piyasalarinin yonetiminin ve diizenlenmesinin sadece

yerel yonetimlerle olmayacagini, uluslararasi diizenlemelerle birlikte yonetilmesi
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gerektigini ortaya ¢ikarmistir. Ciinkii bir lilkedeki mali sistemin zayif olmasi ve
sistemin gereksinimleri, yerel diizenlemelerle yonetilemedigi zaman bu durumdan

diger tilkelerde dogrudan etkilenmektedir.

Bankacilik sistemi, teknolojik gelismeler ve kiiresellesmeyle birlikte hizla
gelismistir. Bu gelismelerle birlikte bankalar, sadece alacakli borglu iliskisinde bir
aract kurum olmaktan ¢ikmis cesitli bankacilik hizmetleri de sunmaya baglamiglardir.
Bankalarin bilangolarinda dahi bulunmayan, bu tiir hizmetler, bankacilik yapisinm
karmagik bir hale getirmistir. Bu durumda, bankacilik sisteminde uluslararasi

diizenlemelerin gerekliligini ortaya ¢ikarmistir (Yayla ve Kaya, 2005:1).

Bankalarin risk oranlari, ¢esitli faaliyetleri dogrultusunda artmaktadir. Her
gecen giin, bankalarin operasyonel risk ile aldiklar1 yiikiimliiliikkler artmaktadir. Bu
durumda, bankalarin maruz kaldiklar1 risklerden korunmak adina i¢ denetimlerini iyi
yapmasi gerektigi zorunlulugunu ortaya ¢ikarmaktadir. Risk analizinin ve
denetiminin iyi yapilmamasi durumunda finans sistemi zayiflayacaktir. Bu durumdan

da, reel sektor dogrudan etkilenecektir.

Bankacilik  sektoriindeki  yerel diizenlemelerin  yerini  uluslararasi
diizenlemelerin almasinin nedeni: Uluslararas1 bankacilik sistemindeki gelismeler ve
diinya finans piyasalarindaki yakin iligkilerdir. Uluslararas1 diizenlemelerde bos rolii
ise Uluslararas1 Odemeler Bankasi (BIS- Bank for International Settlements)

tstlenmistir.
1.6.1. BIS ve Basel Komitesi

1930 yilinda BIS Isvigre'nin Basel kentinde, bankalarin uluslararasi
standartlarda bir diizen olusturulabilmesi i¢in kurulmustur. I. Diinya Savasi’nin
ardindan Versailles Anlasmasinin 6ngordiigii sekilde Almanya’nin savas tazminati
O0demelerini takip etmek i¢in BIS’in kurulmustur. Savas tazminatlarinin diismesi ile
birlikte BIS, parasal ve mali istikrarin saglamasi icin, iilke merkez bankalar1 ve diger
kurumlar arasindaki koordinasyonu saglamaya yonelmistir. Gliniimiizde BIS merkez

bankalarinin bankasi niteligindedir (TSPAKB, 2005:6).
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BIS’1n temel amaci iilkelerin finans dengelerini saglamaktir. Ulkelerin finans
dengelerini saglamada, en eski uluslararasi finans kurulusu BIS’dir. Diinya iilkeleri
merkez bankalarinin birlesmesiyle olusturulmustur. BIS’in islevi, iilke merkez
bankalar1 arasindaki iliskileri diizenlemek ve isbirligi i¢inde olmalarini saglamak,
cesitli uluslararasi finans islemlerini kolaylastirmak ve diizenlemek, mali iglemler

icin kolaylik saglamaktir. Diinyada 60 merkez bankas1 BIS iiyesidir. (BIS, 2004).

BIS giiniimiizde en 6nemli uluslararas1 kurulus niteligindedir. Kurulusundan
bu yana Basel’de, merkez bankalar1 bagkanlar1 ve uzmanlar1 ve diger 6zel kurumlarin
uzmanlart ile diizenli toplantilar yapmaktadir. Bu toplantilarda, finansal ve parasal
ekonomik istikrar1 saglamakta biiyiik katkilar saglamaktadir. BIS, giliniimiize kadar
olan zamanda, birgok krizde de etkisini gostermistir. 1960’11 yillarda Bretton Woods
Sistemi ile igbirligi i¢ine girmistir. Ayrica, 1980’11 yollardaki petrol krizlerinde etkin

rol oynamistir.

1974 yilinda Basel komitesi, BIS biinyesinde olusturulmustur. Basel
Komitesi, kiiresellesen finans piyasalarinda uluslararasi finans islemlerinin
kolaylastirilmas1 ve istikrarin saglanabilmesi amaciyla kurulmustur. Bu komiteye
Belgika, Kanada, Fransa, Almanya, italya, Japonya, Liikksemburg, Hollanda, Isveg,
Isvigre, Ispanya, Ingiltere ve ABD iilkeleri iiyedir. Basel Komitesi’nde tam iiye
niteliginde bulunan iilkeler, merkez bankalar1 ve diger finans otoriteleri ile temsil

edilir.

Basel Komitesi belli kanun veya yasaklar koyma hiikmiine sahip degildir.
Ayrica komitenin, hi¢bir sekilde uluslararasi denetim yapabilme yetkisi de
bulunmamaktadir. Komite, diinya bankacilik sektoriine denetim ve istikrar saglamak
amaciyla oneri niteliginde teklifler sunmaktadir. Komitenin sundugu bu tekliflerin
herhangi bir yasal zorunlulugu yoktur. Ancak komitenin 6nerdigi tekliflere uymayan
iilkelerde risk ile ilgili sikintilar olusabilmektedir. Bu nedenle {iye olan her iilke,
komitenin sundugu oneriyi uygulamak istemektedir. Basel Komitesi’nin en dnemli

amaci, uluslararasi denetim sistemindeki bosluklar1 doldurmaktir (BIS, 2004).



27

Farkli uluslararas1 sermaye yeterliligi diizenlemelerinden kaynaklanan
rekabet esitsizliklerinin ortadan kaldirilmasi, bankacilik sistemlerinin istikrara
kavusmasi ve giiglenmesi amaciyla 1988 yilinda “Sermaye Uyumu” adli kararla

sermaye Olglim sistemi Basel-1 Uzlasis1 yaymlanmustir.
1.6.2. Basel Sermaye Uzlasilar
1.6.2.1. Basel I Uzlasisi

Basel komitesi, 1980°1li yillardan itibaren sermaye yeterliligi konusunda
onemli ¢aligmalar yapmaya baslamistir. Bankalar icin risk unsuru, 1970’1i yillardaki
yogun kriz donemlerinde bir¢ok bankanin iflasin esigine gelmesi, birgogunun da iflas
etmesi sonucunda, en Onemli faktér haline gelmistir. Basel Komitesi, bu risk
unsurunun belirlenebilmesi ve riskin belirlenmesiyle birlikte alinmasi gereken
onlemlerle ilgili ¢cok fazla ¢aba harcamistir. Bunun icinde 1988 yilinda Basel |

uzlasisi ile sermaye yeterliligini hesab1 konusunu giindeme getirmistir.

1988 yilinda Basel Komitesi tarafindan Basel I olarak adlandirilan ve iilkeden
iilkeye degisen sermaye yeterliligi hesaplama bigimlerini standart hale getirmek
amaciyla bildiriyi yaymlamistir. Basel I diizenlemesi, bankalarin kredi riskleri ve
sermayeleri arasinda iligki kurmak amaciyla yapilmistir. Bunun icinde, bankalarin
mevcut faaliyetleri sonucunda olusabilecek kredi riski ve mevcut sermayeleri
arasindaki oranin %8 olmasina karar verilmistir. Bu diizenleme ile sermaye yeterlilik
orani giindeme gelmistir. Sermaye yeterlilik oran1 uygulamasini, BIS {iyesi olan her

iilke benimsemis ve uygulamistir (Altintag, 2006:57).

Basel | sermaye yeterlilik oran1 asagidaki sekilde hesaplanir;

Sermaye

Basel Sermaye YeterlilikOrani ————
Kredi Riski

> %8 (en az)

Sermaye yeterlilik oraninda, hesaplanan kredi riski, risk agirlikli aktifi
gostermektedir (Bolgiin ve Akgay, 2005:88);

Risk Agirlikli Varliklar (Risk Agirligt % 0+ Risk Agirligr % 10+Risk Agirlig
%20+Risk Agirlig1 %50+Risk Agirligi %100)=a
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Piyasa Riskine Esas Tutar=b
Kredi riski= a+b

Varlik kalemleri ve bilango dis1 islemler, tasidiklari risklere gore bes ayri
sinifta toplanmaktadir. Bu siniflar komitece belirlenen %0, %10, %20, %50 ve %100
katsayilariyla agirlikandirilir. Bu agirliklandirilmis tutarlar, toplanarak risk agirlikli
varliklar olusturulur (Bondt vd., 1999:4). Bes gruba ayrilan smiflar i¢in varlik
karsiliklart su sekildedir (BIS, 2007);

Tablo 1.1: Varhk Kalemleri ve Bilanco Dis1 islemlerin Tasidiklar: Riskler
%0 OECD tiiyesi lilke Hazine, Merkez Bankasi ve ECA’larina agilan krediler.
%10 | OECD iiyesi iilke kamu kuruluslarina agilan krediler.

%20 | Cok tarafli Kalkinma Bankalari ve OECD iiyesi iilkelerin bankalarina
acilan krediler.
%50 | Konut ipotegi karsiligi agilan krediler.

%100 | OECD iiyesi olmayan iilkelere ve bankalarina agilan krediler ile 6zel
sektor kuruluslarina agilan krediler.

Kaynak: BIS (2007); www.bis.org/publ/qtrpdf/r_qt0706.pdf , (Erigsim Tarihi:12.02.2014).

Tablo 1.1°de varlik kalemleri ve bilango disi islemlerin tasidiklari riskler

gosterimektedir.
Sermaye ise su sekilde ifade edilmektedir (Bolgiin ve Akcay, 2005:88);

Ana Sermaye (6denmis sermaye+dagitilmamis karlar)= a
Katki Sermaye (Karsiliklar+rezervler+fonlar) = b

Ugiincii Kusak Sermaye(sadece piyasa riski i¢in kullanilabilen sermaye
benzeri krediler)=c

Sermayeden Indirilen Degerler (aktiflestirilmis giderler + mali istirakler) = d
Sermaye = a+b+c-d

Basel I uzlasisina gore, sermaye yeterlilik oran1 %8’in altinda olmamalidir.
Sermaye yeterlilik kavramimni ile {ilkeler arasindaki esitsizlikleri gidermek ve

bankacilik sektoriinii belli risk diizenini koymak amag¢lanmamistir. Basel Komitesi,
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sermaye yeterlilik oranini hesaplayarak; bankalarin aktifinde bulunan riskler ile
sermaye biiylikliigii arasinda iligski kurmaya ¢alismistir. G-10 iilkelerinin kabul ettigi
sermaye yeterlilik orani, diger iilkelerde de hizla uygulamaya konulmustur. Ancak
baz1 goriisler tarafindan, sermaye yeterlilik oraninin yetersiz kaldigi yoniinde

elestirilerde bulunmaktadir. Bu elestiriler su sekilde 6zetlenebilir;

e Riski hesaplarken sermayeyi baz alan yaklasimlar, bir bankanin beklenen
veya beklenmeyen kayiplarii  karsilama  yetenegini tam  olarak
aciklamamaktadir. Sermaye yeterliligi kavrami, ekonomik dalgalanma
donemlerinde riskin azalmasi veya artmasi durumunu tam olarak

aciklanamamaktadir (TBB, 2014:25).

e Sermaye yeterliligi kavrami, borglu kalitesi dikkate almamaktadir. Kokli ve
finansal yapist oturmus bir isletme ile yeni kurulmus zayif finansal yapiya
sahip isletmeler esit degildir. (Baker, 2002:32). Isletmelerin kredilibilitesine

bakilmaksizin verilen kredilerin, risk agirliklari, standart olarak %100’diir.

e ikincil piyasalar ve tiirev piyasalardaki degisim ve yenilikleri géz oniinde
bulundurmamaktadir. Bir¢ok banka, borglarini, menkul kiymet veya tiirev
piyasalarda pozisyonlara satarak, gercekte tasidigi riskleri oldugundan diistik
gosterebilmektedir. Bunun sonucu olarak da banka daha az miktarda bir

sermaye ile faaliyetlerini devam ettirebilmektedir (Baker, 2002:32).

e Basel Komitesi, varliklarin siniflandirilmasi bes siifa bolmiis ve cesitli
oranlarda agirhiklandirilir. Ancak bu durum gercek risk diizeyini
yansitmamaktadir. OECD iilkelerine ayricalik taniyan bu smiflama ile

hesaplamalarda dogru sonug vermemektedir (Baker, 2002:32).

e Finansal kurumlara, arbitraj ve muhtelif finansal oyunlar yapmalar
konusunda fazlaca siirlama getirmesi uzlasinin bir son sikintis1 olarak
gosterilebilir. Bu kapsamda, bazi iirlinler gelistirilerek daha az sermaye

ihtiyact hesaplanmasi saglanabilmistir (Ryan, 2002:2).
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1.6.2.2. Basel II Uzlasis1

Basel Komitesi tarafindan yaymlanan, Basel Il uzlasisi, bankalarin sermaye

yeterliliklerinin dlgiilmesi ve degerlendirilebilmesi i¢in yapilan standartlardir.

Basel Komitesi tarafindan, Haziran 1999°da Yeni Basel Sermaye Uzlasisi,
finansal piyasalardaki istikrarsizliklari ve Basel 1 sermaye yeterliligine iligkin
olgtimlerin eksiklerini gidermek igin ilk istisare metni olarak yayinlamigtir. Komite
ilerleyen zamanlarda, sirasiyla 2001 ve 2003’te yeni istisare metinlerini
yayinlamistir. S6z konusu bu istisare metinleri, bankalar, denetim otoriteleri ve diger
ilgili birimlerden gelen yorumlar neticesinde diizeltilerek yenilenmistir. 2004’te,
nihai metin Basel-11, yayinlanmistir (BDDK, 2005:2).

Uluslararasi piyasalarda yasanan gelismeler ve risk tiirlerinin giderek artmasi,
mevcut diizenlemelerin yetersizligini ortaya koymustur. BIS komitesi tarafindan
Basel II uzlagisinin yayinlanmasina, Basel I’e yonelik yapilan elestiriler neden
olmustur. Basel II uzlasisi, Basel I uzlasisina gore dnemli degisiklikler icermektedir.
Bu degisiklikler, bankalarin denetim ve gozetiminde daha saglam bir altyapinin tesis
edilmesini, risk yonetiminin giiclendirilmesini, piyasa disiplinini ve dolayisiyla
kiiresel diizeyde stirdiiriilebilir bir finansal istikrarin saglanmasi gibi Onemli
maddeler igermektedir. Basel Il, farkli bankalar i¢in farkli uygulama Onerileri
sunmaktadir. Basel II, Basel I’den farkli olarak bankalarin veya finansal kuruluslarin
uygulamasi gereken belli diizenlemelerden olusmaktadir. Basel II uzlasisi, ¢agdas
bankacilik  sisteminin  gerektirdigi  uluslararasi diizenleme ve denetleme

yaklagimlariin toplamini icermektedir.

Basel | uzlagisi, risk yonetiminin 6nemini ve uygulama yonetimini diinyaya
tanitmugtir. Ancak, uluslararasi gelismelerin hizina ayak uyduramadigi i¢in yetersiz
kalmistir. Basel II uzlasisi ile risk portfoyiiniin i¢ine, kredi riskini yani sira piyasa

riski ve operasyonel risk faktorleri de ilave etmistir (Yiiksel, 2005:3).

Basel 11 sermaye yeterlilik oran1 asagidaki sekilde hesaplanir;

Sermaye

> %8 (en az)

Sermaye Yeterlilik Oran1 =
Y Kredi Riski +Piyasa riski +Operasyonel Risk —
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Basel I’e gore, Basel II uzlasis1 daha esnektir. Basel 1I’de, kredi riski biiyiik
Ol¢iide degistirilmis, piyasa riski biraz farklilastirillmis ve bu orana operasyonel risk
ilave edilmistir. Tablo 1.2’de Basel-II' de risk gruplarina gore risk dereceleri

gosterilmistir.

Tablo 1.2: Basel-II' de Risk Gruplarina Gore Risk Dereceleri

: . Fitch |Hazine- Banka Banka Bgnka .
Standart&Poor's Moody's IBCA | MB Opsiyon 1|Opsiyon 2 %):;y\o/r;(i Sirketler
AAA Aaa | AAA 0% 20% 20% 20% 20%
AA+ Aal AA+ 0% 20% 20% 20% 20%
AA Aa2 AA 0% 20% 20% 20% 20%
AA- Aa3 AA- 0% 20% 20% 20% 20%
A+ Al A+ 20% 50% 50% 20% 50%
A A2 A | 20% 50% 50% 20% 50%
A- A3 A- | 20% 50% 50% 20% 50%
BBB+ Baal | BBB+ | 50% 100% 50% 20% 100%
BBB Baa2 | BBB | 50% 100% 50% 20% 100%
BBB- Baa3 | BBB- | 50% 100% 50% 20% 100%
BB+ Bal BB+ | 100% 100% 100% 50% 100%
BB Ba2 BB 100% 100% 100% 50% 100%
BB- Ba3 BB- | 100% 100% 100% 50% 100%
B+ B1 B+ | 100% 100% 100% 50% 150%
B B2 B | 100% 100% 100% 50% 150%
B- B3 B- | 100% 100% 100% 50% 150%
CCC+ Caal | CCC+ | 150% 150% 150% 150% 150%
CCC Caa2 | CCC | 150% 150% 150% 150% 150%
CCcC- Caa3 | CCC- | 150% 150% 150% 150% 150%
CcC Ca CC 150% 150% 150% 150% 150%
C C C | 150% 150% 150% 150% 150%
D D | 150% 150% 150% 150% 150%
DERECELENDIRILMEMIS 100% 100% 20% 20% 100%

Kaynak: Aykut Cenan (2013); “Basel II Standartlari,” http://www.mfa.gov.tr/data/Kutuphane/
yayinlar/EkonomikSorunlarDergisi/sayi30/basel.pdf, (Erisim Tarihi:14.4.2014).

Basel II uzlasisinin temel amaglart su sekilde siralanmaktadir (Yiiksel,

2005:3);
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e Basel II’de yer alan alternatif yontem Onerileri “one-size-fits-all” olarak da
ifade edilen tek diizelik yerine, bankalara, yapilari ile uyumlu olan ydntemi
segme imkani tanimaktadir.

e Basel I uzlagisin1 sermaye yoOnetimlerinde uygulayan sektérden gelen
degerlendirmelerin de sonucunda, Basel I’de ki yaklasimlarin 6nemli banka
faaliyetlerindeki riskleri 6lgemedigi tespit edilmistir. Bu amagla, Basel Il
igerisinde, basitlik ve riske duyarlilik amaglarinin dengeli bir sekilde yer
almasi saglanmistir. Bunun sonucu olarak, Basel II'nin olabildigince basit ve
uygulanabilir olmustur. Fakat bu basitlestirmenin, temel amaglarindan olan
riske duyarlilik ve esneklige zarar verici mahiyette olmamasi hedeflenmistir.

e Basel II ile bankalar icin biiyiik 6nem tasiyan sermaye yeterliligi ile ilgili
olarak, sermaye yeterliligi Olclimlerinin yapisinin genisletilmesi ve
Olgtimlerin riske daha duyarli hale getirilmesi hedefleri ortaya konulmustur.
[Ik hedef, Basel II’nin farkli ama birbirini tamamlayan iicayakl1 bir temel
tizerine oturtulmasini, ikinci hedef ise, Basel II igerisinde yer alan
yontemlerin riske duyarli olmasi, agisindan olduk¢a 6nemlidir.

e Basel II ile bankalarin etkin risk yonetim sistemlerini kurmalar1 ve
gelistirmeleri tegvik edilmistir.

e Basel I'e gore, Basel II ‘de farkli pozisyonlara iligkin sermaye
yikiimliliigiiniin ~ hesaplanmasinda  daha  ger¢ek¢i  bir mekanizma
olusturulmustur.

e Kamuya agiklanan, sermaye yeterliligi bilgilerinin kapsami ve igerigi biiyiik
Olclide genisletilmistir.

e Etkin banka yonetimi ve denetimi i¢in, banka sermaye yeterliligi diizeyinin
banka ve denetim otoritesi tarafindan degerlendirilmesi saglanmistir.

e Sermaye yeterliligine iliskin bilgilerin kamuya agiklanmasiyla, finansal ve

ekonomik istikrara oldukca 6nemli katkilar saglanmasi1 amaglanmistir.

Basel II'nin yaymlanmasinda ki en 6nemli amag, risk yonetiminin birden ¢ok
odakli hale getirmektir. Bu durumda, bir banka, kredi vermek istedigi tim misterileri
standart gérmemeli, her miisteriye farkli risk dereceleriyle yaklagmalidir. Banka,

miisterilerine kredi derecelendirme kuruluslarinin verdigi notlari, kredi verirken
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dikkate almalidir. Bankalar, kredi derecelendirme kuruluslariin verdikleri nota bagh
olarak kredi verecekleri miisterilerinin risklerini ve bunun sonucunda da kredi

maliyetlerini ve faiz oranlarini belirlemektedirler.
Basel Il Uzlasisinin, Basel I Uzlasisindan farki Tablo 1.3’de gosterilmektedir.

Tablo 1.3: Basel I ve Basel II Uzlasilar1 Arasindaki Farklar

Basel I (Eski diizenleme 1988) Basel 11 (2001)

Kredi riski rating ile 6l¢iilecektir. Kredi riskini,
krediyi alan taraflarin derecelendirme notlart
belirleyecektir.

Boyle bir uygulama s6z konusu degildir.

Operasyonel risk sermaye yeterliligi
hesaplamalarina dahil edilmistir.

Kredi ve piyasa riskleri i¢in sermaye
zorunlulugu bulunmaktadir.

Her banka kendi i¢sel risk yonetimi tekniklerini
gelistirecektir.

Her banka tek bir risk 6l¢iim modeline
odaklanmaktadir.

Risklere kars1 daha az duyarli bir uygulama
s6z konusudur.

Risk odakli denetim yaklagimini benimseyerek,
risklere kars1 oldukca duyarli bir uygulama
getirmektedir.

Cok fazla segenek icermeyen ve kat1 bir
uygulama olanag: sunmaktadir.

Risk duyarlilig1 ¢cok daha yiiksek olan 6l¢iim
yontemleri dnermektedir.

Banka istiraklerinden olusan holdingler
sermaye yeterliligi kapsaminda degildir.

Banka istiraklerinden olusan holdingleri de
sermaye yeterliligi kapsamina almustir.

OECD fiiyesi iilkelere saglanan ayricalik

OECD iiyesi lilkelere saglanan ayricalik
kaldirilmus, bunun yerine kredi derecelendirme

kurulusu notlarinin veya bankalarin kendi igsel
derecelendirme yontemlerinin kullanilmast
Ongorilmiistiir
Kaynak: Kaan H. Aksel (2002); “Kredi Risklerinin Ol¢iimiinde Kullanilan Temel Yéntemler”,
Active Bankacilik ve Finans Dergisi, Say1.26, s.48.

tanimaktadir.

Basel II uzlasisi ii¢ blok tizerine kurulmustur (Babuscu, 2005:265);

e 1.Blok: Asgari sermaye gereksinimi
e 2.Blok: Denetim otoritesinin gdzden gecirmesi

o 3.Blok: Piyasa disiplinidir.

1. Blok: Asgari sermaye gereksinimi, bankalarin herhangi bir risk faktoriine
kars1t elinde bulundurmasi gereken asgari sermaye tutarmna ile ilgilidir. Asgari

sermaye gereksinimi, Basel I’de %8 ile kisitlanirken, Basel Il ile birlikte daha



34

kapsamli bir hal almistir. Basel I uzlasisina daha sonralar1 eklenen piyasa riski, Basel
II’de de c¢ok fazla degistirilmemistir. Kredi riski hesaplamasi ise biiyiik ol¢iide
degismistir. Standart Yaklasim (Standardised Approach—SA), Basitlestirilmis
Standart Yaklasim (Simplified Standardised Approach-SSA), Temel Igsel
Derecelendirme Yaklasimi (Foundation Internal Ratings Based—IRB), Ileri Diizey
Icsel Derecelendirme Yaklasimi (Advanced IRB) gibi kredi riski hesaplamasinda
onemli Ol¢iim yoOntemleri getirilmistir. Tamamen yeni olan operasyonel risk
hesaplamas1 ise Basel Il ile birlikte su yontemlerle hesaplanmaktadir; Temel
Gosterge Yaklasimi (Basic Indicator Approach—BIA), Standart Yaklasim (SA),
Alternatif Standart Yaklasim (ASA) veya leri Olgiim Yaklasimlarr (Advanced
Measurement Approach—-AMA) (BDDK, 2005:1).

2. Blok: Bu blokta Basel Komitesi dort temel prensip belirlemistir. Bu
prensipler (Babuscu, 2005:254);

e Sermeye yeterliliklerinin degerlendirilmesi ve korunmasi i¢in bankalarin risk
faktorlerine yonelik stratejiler gelistirmistir. Bankalarin igsel sermaye
degerlendirmeleri ise su dort hususa dayanmaktadir; Yonetim kurulunun ve
iist diizey yoOnetimin gozetimi ve denetimi, giivenilir ve saglam sermaye
degerlendirmesi, risklerin kapsamli bir sekilde degerlendirilmesi, izleme ve
raporlama, i¢ kontrol sistemi tarafindan kontrolden gecirilmesi,

e Denetim otoritesi ve bankanin tiim risklerini ve bununla birlikte sermaye
yeterliligini birlikte degerlendirmesi,

e Bankanin asgari yasal sermayesinin lizerinden bir sermaye bulundurmasi ve
bu sermaye ile faaliyetlerini siirdiirmesi,

e Denetim otoritesi, bankanin sermayesinde ki herhangi bir asinmay1 dnceden

belirlemeli ve miidahale etmesidir.

3. Blok: Basel II’'nin son dayanagimi olusturan bu blokta piyasa disiplinin,
temel unsuru, bankalarin seffaf olmasidir. Bankalarin belirli zaman araliklariyla

finansal yapilarin1 kamuoyuna agiklamalar1 gerektirmektedir.
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Bu blogun temel amaci, bankalari piyasa disiplinine tesvik ederek, piyasa
katilimcilarinin da bankanin sermaye yeterliligi hakkinda bilgi sahibi olmasina

olanak saglamaktir (Basel Committe on Banking Supervision, 2004:21).
1.6.2.3. Basel 111 Uzlasis1

Diinya ekonomilerinde, finans sektoriinde baslayan kiiresel ekonomik krizler
daha sonra reel sektdre de yansimaktadir. Basel II diizenlemelerinde goriilen
eksikliklerin giderilmesi i¢in, Basel Komitesi tarafindan, Basel III diizenlemeleri

hazirlanmistir (Cangiirel, 2010:4).

Finans sektoriinde yasanan Kkrizler, reel sektore hizla yansimaktadir. ABD’de
baslamis olan kriz ¢ok kisa bir siirede, Tiirkiye’de dahil olmak iizere birgok tilkeyi
etkisi altina almistir. Yasanan Krizin boyutu ve etkisi, finansal sistemin ve bankacilik
sektorlinlin krizlere yonelik daha direngli olmasini1 zorunlu kilmistir. Bunun i¢inde

(Cangiirel, 2010:4);

Likidite,

Sermaye kalitesinin ylikseltilmesi,

e Sermaye ylikiimliiliigiiniin arttirilmast,

Ekonomik dongiiniin gbz oniine alinmasi gerekmektedir.

Basel Ill, Basel II’den tamamen ayni bir sekilde sermaye ihtiyacini
hesaplanma yontemi kullanmaktadir. Fakat Basel II'nin goriilen eksikliklerini
gideren “ek diizenlemeler”i igermektedir. Bu diizenlemelerle, hedeflenen konular su

sekilde siralanabilir (Cangiirel, 2010:1):

e Bankacilik sisteminin kaynagi her ne olursa olsun, finansal ve ekonomik
anlamda yasanacak soklara iliskin dayanakliginin arttirtlmasi,

e Bankalarn, seffafliginin ve kamuya bilgi sunma 6zelliklerinin arttirilmasi,
e Risk yonetimi ve kurumsal yonetim uygulamalarinin gelistirilmesi,

e Mikro anlamda gerceklestirilen diizenlemelerle, bankalarin kisisel a¢idan

dayanikliliginin arttirilmast,
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e Finansal sistemin soklara yonelik direncinin, makro anlamda yapilan

diizenlemelerle arttirilmasi.

Basel 111, likidite diizenlemelerine iliskin iki farkli oran ortaya koymaktadir:
Bunlar: likidite karsilama orani ve net istikrarli fonlama oranidir. Likidite karsilama

orani asagidaki sekilde hesaplanir.

Bankanin Likit Varliklar:
Net Nakit Cikislart

Likidite Karsilama Oran: =

Likidite karsilama oranin 1’den kii¢iik olmasi; net nakit c¢ikislarini bankanin
likit varliklarinin kargilayamamasi anlamina gelmektedir. Bankanin 30 gilin siire
icinde yapacagi nakit ¢ikislarla, 10 giin siire i¢inde nakit girisleri arasinda olusan fark
net nakit ¢ikislar1 olusturacaktir. Kisaca, hedeflenen kriz durumlarinda bankalarin
piyasada tutunabilmeleri acisindan gereken likit, aktifin bankada bulunmasina
likidite karsilama orani denir. Dolayisiyla, bankalarin bilangolarinda 30 giin siireli
net nakit ¢ikislarin1 karsilayacak oranda, likit aktifi bulundurma zorunlulugunu Basel

diizenlemeleri getirmistir (Cangiirel, 2010).

Ulkelerin Basel III diizenlemelerine uyum durum Tablo 1.4.°deki gibi

gosterilir.
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Tablo 1.4: Ulkelerin Basel ITI Diizenlemelerine Adaptasyon Durumu

Ulke Basel Il Uygulama Plani
(3) 3. Yapsal Blok Diizenlemeleri 08.02.2013’de yayinlands;
Arjantin 3,4 31.12.2013’de yiiriirliige girdir. (4) 1. Yapisal blok-kredi riski ve 2.
Yapisal Blok 01.01.2013’te yiiriirlige girdi.
Avustralya 4
Belgika 2 AB siireci takip ediliyor.
Brezilya 3
Kanada 4
Cin 4
Fransa 2 AB siireci takip ediliyor.
Almanya 2 AB siireci takip ediliyor.
Hong Kong 4
Hindistan 4
Endonezya 2
Italya 2 AB siireci takip ediliyor.
Japonya 4
Kore 2
Litksemburg 2 AB siireci takip ediliyor.
Meksika 4
Hollanda 2 AB siireci takip ediliyor.
Rusya 3
S. Arabistan 4
Singapur 4
G. Afrika 4
Ispanya 2 AB siireci takip ediliyor.
Isveg 2 AB siireci takip ediliyor.
Isvigre 4
Tirkiye 2 1 Subat 2003°te taslak diizenlemeler agiklandi.
Ingiltere 2 AB siireci takip ediliyor.
ABD 2
AB 2

Kaynak: BIS (2004); www.bis.org/publ/bcbs/b3prog_rep_table.pdf, (Erisim Tarihi: 25.02.2014).

*(1): Taslak Yonetmelik yaymlanmadi; (2): Taslak Yonetmelik yayimlandi;
(3): Son Diizenleme yaymlandi; (4): Son Diizenleme yiiriirlikte; Yesil:

Regiilasyonlar tamamlandi; Sari: Regiilasyonlar heniiz tamamlanmad, ¢aligiliyor.

1.6.3. Basel Sermaye Uzlasilarinin, Kredi Hacmine EtKisi

Basel II’ye gore bankalar, miisterilerine kredi verirken kredi derecelendirme
kuruluglarinin  verdigi notlar1 da dikkate almahidirlar. Kredi derecelendirme

kuruluglarinin verdikleri nota bagl olarak bankalar, kredi verecekleri miisterilerinin
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risklerini ve buna bagli olarak da kredi maliyetlerini ve faiz oranlarini belirlemelidir.
Bu durumda daha saglikli krediler kullandiracaklari i¢in, kredi hacimleri de daha
saglam ve giiclii sekilde biiyiliyecektir.

Basel 1l ile getirilen risk odakli kredi fiyatlamasi ve risk agirliklandirmasi
(risk-weighting) uygulamasi getirilmistir. Bu uygulamalar, bankalar basta olmak
tizere tim kredi kuruluslarinca kullandirilacak olan kredilerin miktarini, fiyatini,
sermaye yeterliligini, bilancolarin1 da olumlu ve/veya olumsuz yonde etkileyecektir.
Kredilerin risk bazli fiyatlamasina, kredilerin tiiriinden, vadesine, teminatindan,
firma derecelendirmesine kadar cesitli kriterler, otomatik olarak yansiyacaktir

(Aksoy, 2006:92).

Ulkemizde KOBI olarak bilinen isletmelerin, orant %99°dan daha fazladir.
Ulke ekonomisi igerisinde, bu isletmeler istihdam ve katma deger iiretiminde 6nemli
bir paya sahiptir. Bu oranlar bakildigi zaman, KOBI’lerin ekonomik biiyiimeye olan
katkilar1 agik¢a goriilmektedir. Bankacilik sektdrii agisindan, KOBI’ler ekonomi
icersinde bu kadar biiyiik bir paya sahip olmalar1 6nemlidir. Ciinkii bu igletmelerin

kullanacaklar kredilerin miktari, direkt olarak kredi hacmini etkilemektedir.

Basel II standartlari, bankalarin kredilendirme esaslar1 tzerinde kokli
degisiklikler yapacaktir. KOBI'ler, iilkemizdeki istihdamin ve ekonominin basroliinii
istlenmis oldugundan, onlarin iizerinde de ¢ok 6nemli etkileri olacaktir. Genellikle
tilkemiz ekonomisinde yer alan bu tiir kurumlarin 6z sermayeleri ciddi sekilde
yetersizdir. KOBI’lerin, aktiflerindeki uzun vadeli yatirrmlarin finansmaninda ve
faaliyetleri sirasinda kullandiklar isletme sermayesi ihtiyaglariin kargilanmasinda

bankalarla siirekli bir iliski kurulmasini zorunlu kilmaktadir (Terzi, 2011:3).

KOBI’lere kullandirilan toplam kredi hacmi, bankacilik sektoriinde, agirlikly
olarak makro ekonomik kosullara ve bankalarin fon kaynaklarina erisim imkanlarina
baghdir. Ulke ekonomisindeki genel faiz haddi, bankalarin fonlama maliyetleri ve
operasyonel giderler, KOBI kredilerinin ortalama maliyetini dogrudan
etkilemektedir. Basel Il uzlasis1 sonrasinda, kredi maliyetlerine rekabet kosullar

cercevesinde, bankalarin fonlama maliyetlerindeki olumlu ve olumsuz degisimler ile
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Basel II wuygulamalarina iliskin operasyonel giderler direkt yansiyacaktir.
Dolayistyla, KOBI kredilerinin hacminde ve fiyatinda Basel II'nin olusturmasi
beklenen etki, risk primlerinin artmasi ve kredi faiz oranlarinda islemlerin risklilik

diizeylerine bagli olarak farklilasmasini belirgin hale gelmesidir (Yiiksel, 2005:39).

Bankalar tarafindan, reel sektore kullandirilan kredilerin hacminde ve bu
kredilerin bankalarin toplam aktifleri igerisindeki payinda, son yillarda
ekonomimizde yasanan olumlu makroekonomik gelismelere paralel olarak 6nemli
artiglar olmustur. Bunun sonucu olarak, toplam kredilerin aktif igindeki pay1 kriz
sonrasindaki %20’lerdeki seviyesinden %35’lere ulagmistir. Bankacilik sektoriiniin
aktif biiylikligiindeki gelismeler de hesaba katildiginda, toplam kredi hacmi 2000
yilia gore %50 artmistir. Basel II kriterleri dogrultusunda, bankalar bu donemde,
genellikle bireysel krediler ile KOBI kredilerine agirlik vermis, bu alanlarda kayda
deger bliytlikliikte plasmanlar yapmugtir.

1.7. Kredi Tiirleri
Bankalar tarafindan verilen kredi tiirleri asagida siralanmstir:

e Bireysel krediler

e Ticari kredilerdir.
1.7.1. Bireysel Krediler

Bireysel krediler, kisilerin kigisel gereksinimlerini gidermek amaciyla (konut,
tasit, egitim, dayanikl tiikketim mallari, tatil vb.) fiyati, diger mal ve hizmetle gore
yiiksek olan hizmet veya mal alimlarinda tiiketicilerin, ihtiya¢ duyduklari finansmani

saglamak tizere verilen kredilerdir.

Bireysel tiiketici kredileri, ekonomideki konjonktiire goére farklilik
gostermektedir. Kredi kullanimina olan talebi, faiz oranlarinin diismesi arttirirken,

yiikselme ise kredi talebini azaltmaktadir.

Bireysel kredi ve kredi kartlariin, tiim sektorler i¢cindeki paylariin dagilimi

yillara gore su sekildedir (TCMB, 2013a):



e 2009 - %23,9
e 2010 -%25,6
o 2011 -%24,9
o 2012 -%24,1
o 2013-%251
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Tablo 1.5: Yillara Gore Bireysel Krediler ve Kredi Kartlar1 Kullanim

BIREYSEL
KREDILER
VE KREDIi 2009 2010 2011 2012 2013
KARTLARI
Ferdi Kredi 37.472.258 45.616.843 61.262.947 69.441.049 96.586.439
(Konut)
Ferdi Kredi 5.095.647 4.561.424 6.091.005 7.161.261 7.992.818
(Otomobil)
Ferdi Kredi 37.149.054 49.988.413 69.529.699 83.023.235 95.771.523
(Diger)
Kredi Karti 17.133.289 22.038.433 22.987.174 30.295.557 41.618.589
Toplam 96.850.249 | 122.205.115 | 159.870.826 | 189.921.104 | 241.969.371

Kaynak: TCMB (2013b); http://www.tcmb.gov.tr/, (Erigim tarihi: 19.11.2014).

1.7.1.1. Nakit Kredi

Ekonominin gelismis oldugu iilkelerde saglikli igleyen bir finansal sistem, fon
ithtiyact olan kisilerle fon fazlasi olan kisiler birlestirilerek, fon aligverisinin giivenli
ve diizenli bir sekilde yapilmasini saglamaktadir. Bankalar, finansal sistem i¢inde fon
gereksinimi olan kisilerle fon fazlasi olan kisileri bir araya getirerek, fon aktarim

isini gogunlukla kredi verme yoluyla gerceklestirirler.

Bankalarinin belli sartlar altinda, belli bir miktar parayi, komisyon ve faiz
karsiliginda kredi alacak miisteriye 6diing olarak vermesi islemi, nakdi kredi olarak
tanimlanmaktadir. Tiirk bankaciliginin yasamis oldugu kredi stoku sebebiyle, 1990’11
yillarda bankalarin kisiye yonelik kredi Onerileri artis gdstermeye baslamistir.
Bankalar, nakdi kredileri, konut ve tasit kredileri biciminde piyasaya sunabilirler
(Yiiksel vd., 2002:250).
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1.7.1.2. Kredili Mevduat

Kredili mevduat, agik kredi niteliginde olup; bankalar tarafindan miisterilerin
mevduat hesaplaring, bor¢ bakiye verme imkanm taniyan bir kredi ¢esididir. Yeterli
gelir seviyesine sahip kisilere, gilinliik aligverislerinde kisa vadeli nakit sikisikligini
gidermek iizere kullandirilir. Banka tarafindan verilen limitler siirinda, bireysel
misteriler, krediyi istedigi zaman kullanabilme imkanina sahiptirler. Hesapta
gerektigi kadar para olmadigi durumlarda, miisterinin otomatik 6deme talimatlarinin
yerine getirilmesi, kredili mevduat hesabinin en 6nemli niteliklerinden bir tanesidir
(Ytiksel vd., 2002:301).

1.7.1.3. Kredi Kart1

Hizmet ve mal alimi1 yaparken, ddeme noktalarinda para yerine gecebilecek
plastik kart ¢esidi olarak kredi karti, en 6nemli kart tiirtiidiir. Kredi kartlari, bireylerin
sunulan limit dahilinde hizmet ve mal alim1 yapabildikleri, gereksinim duyduklarinda
para c¢ekebilecekleri kartlardir. Diisiik faiz oranina sahip kredi kullanma olanag,
tantyan kartlardir. Bu sekilde kullanimi gerceklestirilen veya yapilan hizmet ve mal
aliminin taksitli 6denmesi, bankalara ciddi oranlarda faiz ve komisyon girdisi
saglamaktadir (Yereli, 2002:44).

Kredi kartlarinin miisteriye getirdigi faydalar ve riskler su sekildedir:

e Kart sahibine, kisa donemli bir kredi kaynagi saglamaktadir.

e Kredi Kkarti sahibine, borcunu, kendi plan ve biit¢esine uyan taksitlerle
O0deme imkan1 tanimaktadir.

e Oncii bankalarin kredi kartlarinmn diinyanin birgok iilkesinde gegerli
olmasi, turistik ve is gezilerinde 6nemli avantajlar saglamaktadir.

e Kredi kart1 sahibi, kart kullandig1 i¢in yaninda tasimasi gereken nakdini
banka hesabinda bulundurarak ek faiz geliri kazanabilmektedir.

e Kart1 veren bankanin tanidigi kimi 6zel nitelikli hizmetlerden, kart sahibi

faydalanabilmektedir.
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Kredi Kartlarinin, Bireysel Krediler i¢cindeki pay1 ayrintili olarak Sekil 1.1°de

verilmistir.

Sekil 1.1: Kredi Kartlarimin Bireysel Krediler Icindeki Pay:

KREDi KARTLARININ BIiREYSEL KREDILER
ICINDEKI PAYI, MAYIS 2013

m FERDI KREDI (KONUT)

® FERDI KREDI
(OTOMOBIL)
FERDI KREDI (DIiGER)

KREDI KARTI

0,8

Kaynak: TCMB (2013b); http://www.tcmb.gov.tr/, (Erisim Tarihi: 19.11.2014).
1.7.2. Ticari Krediler

Ticari krediler, dokuz baslik altinda toplanmaktadir. Bunlar: nakit kredi,
kredili ticari mevduat, ticari kredi kart1, teminat mektubu, bor¢lu cari hesap, leasing,

factoring, forfaiting, dviz kredileridir (Erol, 2006:120).
1.7.2.1. Nakit Kredi

Bankalarinin belirli kosullarla, belli bir miktar parayi, komisyon ve faiz
karsihiginda kredi isteyen miisteriye Odiing olarak vermesi nakdi kredi olarak
tanimlanir. Nakit krediler; kredili ticari mevduat, teminat mektubu, borglu cari hesap
bigiminde ¢aligan krediler, leasing, ticari kredi karti, factoring ve forfaiting gibi farkli

sekillerde verilmektedir.

Bankalarin  kredi kullandirirken mevzuat ve usulle, kredinin tahsis
kosullarinin  yaninda randiman ve emniyet ilkelerine de Onem vermesi
gerekmektedir. Miisteriye kullandirilan bir kredinin, bu prensipler kapsaminda piyasa

sartlarina, miisterinin mali yapisina ve istigal konusuna uyumlu bir bi¢imde


http://www.tcmb.gov.tr/
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verilmesi, zamaninda o6denmesi acisindan da gerekli bir 6n sarttir (Erdogan,
2002:68).

Nakit kredilerin illere gére dagiliminda ilk siray1 istanbul almaktadir. Sekil

1.2°de nakit kredilerin illere gére dagilimi ayrintili verilmistir.

Sekil 1.2: Nakit Kredilerin illere Gére Dagilimi

NAKIT KREDILERIN iLLERE GORE DAGILIMI,
MAYIS 2013  ANKARA
13%

3%
ANTALYA
3% izmiR
5%

ISTANBUL
47%

Kaynak: TCMB (2013b); http://www.tcmb.gov.tr/, (Erisim Tarihi: 19.11.2014).

1.7.2.2. Kredili Ticari Mevduat

Kredili ticari mevduat hesabi, bir nevi agik kredi hesabi olarak tanimlanabilir.
Bu hesap ile bankalar, dogrudan kredi kullandirmay1 hedeflemislerdir. Ticari kredili
mevduat ile asagidaki islemler gergeklestirilebilir (Erol, 2006:131):

o (Ceck ddemesi

e Bankamatikten nakit ¢ekimi
e Diizenli 6demeler i¢in talimat
e Vergi ve SSK prim édemesi
e Nakit 6deme

e Fatura talimati 6demesi

Dogrudan kredi kullanimi, kredili ticari mevduat ile birlikte amag

edinilmektedir. Miisterilere, ¢cok kisa vadeli gereksinimleri karsilamak amaciyla
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verilen bir imkandir. Misteri, verilen kredi limitini agsmayacak sekilde, arzu ettigi

tutarda krediyi, hesabi agik durdugu siirece istedigi an kullanabilme hakkina sahiptir.
1.7.2.3. Ticari Kredi Kart1

Tiirk Ticaret Kanunu’na (TTK) mensup tiizel kisiligi olan isletmelerde yer
alan yoneticilerin ve gergek kisi tacirlerin gergeklestirecekleri harcamalar igin ticari
kredi kart1 bankalar tarafindan verilir. Kurum adina banka tarafindan ¢ikarilan bu
kredi kartlari, sirketlerin yetkili olarak gorevlendirdikleri yonetici ve yetkililerine
kurum adina harcama yapma olanagi tamimaktadir. Ticari kredi kartinin limiti,
kullanilabilir limiti sekillendirmektedir. Kurum tarafindan, kartin kimlere verilecegi,
bu kisilere ne kadar limit sunulacagi, kimlerin kart1 ayn1 zamanda nakit ¢ekimlerde

de kullanabilecegi belirlenmektedir (Ceylan, 2007:48).
1.7.2.4. Teminat Mektubu

Teminat mektuplari, yapilacak olan herhangi bir isin, gerceklestirilmesini
giivenli hale getiren araclardir. Dolayisiyla sézlesme agisindan, yiikiimliliigii alinan
isin gerceklestirilmesi hususunda bir giivence olusturulmus olur. Ayr1 hukuk ve kiiltiir
ortaminda yer alan taraflar arasinda yapilan uluslararasi sozlesmelerin bulundugu

iliskilerde, boyle bir giivence gereksinimi artmaktadir (Yiiksel vd., 2002: 363).

Bankalarin, yurticinde ve yurtdisinda yer alan tiizel ve gergek kisiler lehine
bir igin gerceklestirilmesi, bir malin teslimi veya bir borcun kapatilmasi gibi
hususlarda, ilgili kuruma hitaben sunduklart ve bu yiiklenimin saglanamamasi
durumunda ilk yazili talepte, mektup ticretinin kosulsuz sartsiz 6denmesi taahhiidiinti

kapsayan garanti sozlesmelerine, teminat mektubu adi verilmektedir.

Teminat mektuplar1 ayn1 zamanda gayri nakdi kredidir. Bu nedenle, diger
kredi tiirlerindeki gibi teminat mektuplarinin pazarlamaya sunulmasi agamasinda,

gereken teminatlarin saglanarak, giivenilir kisilerle verilmesi gerekmektedir.
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1.7.2.5. Bor¢lu Cari Hesap

Borglu cari hesap (BHC) kredisi, 6zellikle bankalar ile siirekli iletisim halinde
olan endiistriyel ve ticari isletmeler uygun bir kredi bigimidir. Bu tiir kredilerde,
acilan kredinin smirlarn igerisinde kalmak kosuluyla, miisteri istedigi an, istedigi
miktarlarda bankadan para cekebilir ve vadesinin dolmasini beklemeden istedigi
miktarlarda bankaya geri 6deme yapabilmektedir. Bu kredi, isletmeler tarafindan
vadesi ve miktarinin ne kadar oldugu tam bilinmedigi durumlarda kullanilan bir kredi
tiiriidiir (Ogal ve Colak, 1997: 192).

Bu hesaplara alinan asli teminata gore, borglu cari hesap biciminde calisan
hesaplarin gruplandirilmasi yapilmaktadir. Isimleri kredi karsiliginda alinan teminata

gore konulan borclu cari hesap ¢esitleri Tablo 1.6°da gosterilmektedir:

Tablo 1.6: BCH Cesitleri ve Ac¢iklamalari

BHC CESITLERI ACIKLAMALARI

Acik Kredi Misterinin  kredi degerliligi g6z Oniinde bulundurularak

yalnizca imzasi karsiliginda agilir.

Nakit Karsihgi Kredi Doviz tevdiat hesabi, TL mevduat hesabi veya yatirim
hesabinda yer alan hazine bonosu, devlet tahvili, repo, altin,
yatirim fonu, Varliga Dayali Menkul Kiymet gibi menkul
kiymetler karsiliginda kullandirilir.

Senet Mukabili Kredi Heniiz vadesi dolmamis senetlerin teminata girmesi karsiliginda
kullandirilir.
Kefalet Mukabili Kredi Miisteri ile beraber kredi degerliligine inanilan kefil ya da
kefiller seklinde en az iki imza ile agilirlar.
Esham-Tahvilat Mukabili Ozel sektor tahvillerinin rehini ve borsaya kote hisse senetleri
Kredi karsiliginda agilir.
Emtia Mukabili Kredi Zirai, sinai ve ticari mallarin rehni karsiliginda agilir.
Alacagin Temliki Mukabili | Miiteahhit sirketlerin bilhassa devlet ve diger kamu
Kredi kurumlarindan  kaynaklanmis olan alacaklarinin  temliki

karsiliginda kullandirilir.

Diger Teminath Kredi Bahsi gecen kredi teminatlar1 haricinde bir teminata

dayandirilan veya nakit gibi kiymetler karsiliginda kullandirilir.

Kaynak: Bekir Tamer Gokalp (2005); “Bilgi Teknolojilerinin Tiirk Bankacilik Sektoriine Etkileri”,
Yaymlanmamus Yiiksek Lisans Tezi, Kirikkale Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Kirikkale, $.52-53.
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1.7.2.6. Leasing

Satin alma giicii yeterli olmayan olan sahis veya sirketlerin, ihracatg1 veya
imalatg1 firmadan temin ettikleri, ekonomik 6émrii bir seneden fazla olan makine veya
mallar1, belli bir zaman diliminde kullanim hakkimin ilerleyen dénemde de
miilkiyetinin devredilmesini miimkiin kilan kaynak saglama teknigine Leasing

denilmektedir (Gokalp, 2005: 55).

Leasing; bir kiralama sirketinin, kiract konumundaki diger sirketin,
gereksinimlerine uygun bir menkul veya gayrimenkulu alip, belli bir donem igin, kiraci
konumundaki bu sirkete kullanim hakkini saglamasidir (Ogal ve Colak, 1997: 195).

Kira finansmanin ¢ taraf vardir. Bu taraflar; kira finansman sirketi, tiretici ve
kiracidr. Ilk olarak 1952 senesinde, Avrupa sanayi iilkelerinde goriilen bir sanayi

finansman ¢esidi olarak Leasing karsimiza ¢ikmaktadir.
1.7.2.7. Factoring

Uluslararas1 ticarette ihract yapilan malin defolu olmamasi sartiyla,
thracat¢inin ihracattan kaynaklanan alacaginin, Onemli bir boliimiiniin malin
yiiklenmesinin hemen arkasindan, kalan boliimiiniin de ithalatgidan tedarik edilecegi
zaman factor ismi verilen bir araci banka araciliiyla, 6demenin gerceklestirilmesini

saglayan dis ticaret finansman yonetime factoring denilmektedir (Gokalp, 2005: 55).

Yapilan ihracatin kredili oldugu zamanlarda, alacagin paraya g¢evrilmesi
yontemlerinden bir tanesi Factoring’dir. Factoring isleminde, belli bir finansman
kurumu, kendisine bagh firmalarin genelde kisa vadeli alacaklarini yalnizca bir kez
ya da siirekli olarak bor¢ &deme tarihleri ile satin alir. Boylece bu alacaklarin

O0denmeme risklerini de tistiine almis olur (Yiiksel vd., 2002; 232).

Bat1 Avrupa iilkelerinde, 1950 senesinden bu yana ornekleri var olan bir
sistem olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Gliniimiizde hizla yayilmakla beraber ABD’de

gelisim siirecini siirdiirmektedir.
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Tablo 1.7: Factoring Sirketlerince Kullandirilan Kredilerin Sektorlere Dagilinm

Sektorler Briit Krediler(**) Tiim Sektorler
Icindeki Pay1(%)

1 | Insaat 1.976.554 14,1
2 | Tekstil Ve Tekstil Uriinleri San. 1.655.035 11,8
3 | Toptan, Perakende Tic., Komisync.Motorlu Arag 889.492 6,3

Servis Hizm.
4 | Diger Metal Dis1 Madenler San. 832.308 5,9

Diger Toplumsal Sosyal Ve Kisisel Hizmetler 751.974 53
6 | Metal Ana San Ve Islenmis Mad. Urt. 736.700 5,2
7 | Gida, Mesrubat Ve Tiitiin San. 680.944 4,8
8 | Tasmmacilik, Depolama Ve Haberlesme 661.317 47
9 | Makina Ve Techizat San. 616.431 44
10 | Finansal Aracilik 553.137 3,9
11 | Emlak Komisyon, Kiralama Ve Isletmecilik 495,740 3,5

Faaliyetleri
12 | Kimya Ve Kimya Uriinleri ile Sent. Lif San. 492.003 35
13 | Kauguk Ve Plastik Ur. San. 465.620 3,3
14 | Baska Yerlerde Siniflandirilmanus Imalat Sanayii 464.085 3,3
15 | Ulasim Araglari San. 366.619 2,6
16 | Kagit Ham. Ve Kagit Urnl. Basim San. 364.818 2,6
17 | Elektrikli Ve Optik Aletler San. 327.363 2,3
18 | Elektrik Gaz Ve Su Kaynaklar1 298.235 2,1
19 | Tarim, Avcilik, Ormancilik 291.962 2,1
20 | Niikleer Yakit Raf. Ve Petr. Ur. Kémiir Ur. 223.007 1,6
21 | Agac Ve Agac Uriinleri San. 207.020 15
22 | Saglik Ve Sosyal Hizmetler 164.737 1,2
23 | Enerji Ureten Madenlerin Cikarilmasi 162.202 1,2
24 | Otel Ve Restoranlar (Turizm) 161.217 1,1
25 | Deri Ve Deri Uriinleri Sanayi 130.859 0,9
26 | Enerji Uretmeyen Madenlerin Cikarilmasi 61.512 04
27 | Balik¢ilik 14.636 0,1
28 | Egitim 10.708 0,1
29 | Isci Calistiran Ozel Kisiler 4,941 0,0
30 | Savunma Ve Kamu Y6netimi, Zorunlu Sosyal 658 0,0

Giivenlik Kurumlari

Toplam 14.061.846 100,0

Kaynak: TCMB (2013b); http://www.tcmb.gov.tr/, (Erisim Tarihi: 19.11.2014).

Insaat sektorii, factoring sirketlerinin sektorel dagihmina bakildiginda ilk siray:

almaktadir. Ikinci sirayr tekstil sektorii, {iglincii sirayr motorlu ara¢ servis hizmetleri
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almaktadir. Sekil 1.3’de factoring sirketlerinin sektdrel dagilimi yiizdelik olarak
verilmistir.

Sekil 1.3: Factoring Sirketlerinin Sektorel Dagilimi

FACTORING SIiRKETLERINIiN SEKTOREL DAGILIMI
MAYIS 2013

INSAAT
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Kaynak: TCMB (2013b); http://www.tcmb.gov.tr/, (Erisim tarihi: 19.11.2014).

Factoring sektoriiniin 6nemli bir is hacmi olusturmasinin nedeni, ihracat
yapan isletmelere getirdigi genis olanaklar1 saglamasidir. Tiirkiye’deki ihracat
miktari, yillar boyunca factoring aracilifiyla 6nemli oranda artis yakalanmistir.

[lerleyen zamanda biraz daha artis gdstermesi beklenmektedir (Erdogan, 2002:72).
1.7.2.8. Forfaiting

Dis ticaret islemlerinden dogan vadeli alacaklarin bir uzman veya banka
tarafindan satin alinmasi temelinde dayanan, ticaret finansman yontemine forfaiting
denilmektedir (Gokalp, 2005:56). Forfaiting, 6zel finans kurumlar1 ve bankalara,
uluslar arasi ticaretten kaynaklanan vadeli alacaklarin ihracat¢i tarafa riicu hakki

olmadan, devredilmesidir.

Forfaiting, ihracatg1 firmanin, taahhiit komisyonu ve iskonto faizi ddeyerek
mal bedelini, vadesi gelmeden Once tahsil etmesine olanak saglamaktadir. Boylece
kredili ihracatin tasidigi kur, lilke, transfer, ticari risk ve faizden koruma olanagi

saglamaktadir. Forfaiting islemi gerceklestiren taraf, 6denmeme riski asgari diizeye
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diistiriilmiis bir ticari alacagi devralmaktadir. Ayrica, bu sirket taahhiit komisyonu,

iskonto geliri ve doviz girisi saglamaktadir.
1.7.2.9. Doviz Kredileri

Konvertibl yabanci para birimine gore diizenlenen sézlesmelere dayali olarak
kullanilan ve alacaklisina aymi sekilde dovizle Odeneceginin garantisini sunan
kredilere, doviz kredileri denilmektedir. Bankalar, bor¢lu sifatiyla yurtdisindan kredi
alabilmektedirler. Ayrica bankalar, bu sirketler tarafindan yurt disindan temin edilen

emtia, prefinansman ve kabul kredilerine aracilik yapabilirler (Gokalp, 2005:57).
1.8. Tiirkiye’deki Kredi Hacmi

2012 senesi itibariyle, Tiirkiye ekonomisinin dis kaynak ihtiyaci siirmektedir.
Ancak, global finansal sartlar ve yurti¢gi makroekonomik ve finansal durumu goz
onlinde tutuldugunda, finansman sikintis1 yasanmayacagi Ongoriilmektedir.
Dogrudan yatirimlarin ve sirket borg¢lanmalarinin, 6zel sermaye akimlarinin

bilesenlerinde 6nemini korudugu gézlemlenmektedir (Babuscu, 2005: 65).

Kiiresel krizin ardindan uyumlu para politikasi ile birlikte ekonomiler
gelismekte ve genigslemektedir. Bu durumda faiz oranlar1 da oldukga diisiik
seviyelerde gezinmektedir. Yiikselen sermaye hareketleriyle artan c¢apraz kur
hareketleri, kimi ekonomilerin para birimlerine karsin, arbitraj imkaninda yiikselise
neden olmustur. Ulkede izlenen politika ile faiz oraminin paralellik gosterdigi, temel
kiiresel para birimlerine ve iliskili iilkelerin mevduat faiz oranlarina bakildiginda
goriilmektedir. Bu durumda, sermaye akimlari sonucunda nominal kur diizeyinin
goreceli olarak belli seviyelerde tutulabilecegine yonelik beklentisi bulunan

ekonomilere karsin, carry-trade imkanlarinin yiikselmesine sebep olmaktadir
(BDDK, 2012:3).

2012 senesinin ikinci ¢eyreginden bu yana, BIS tarafindan kayda alinan
bankacilik istatistikleri, bankalarin sinir Gtesi alacaklarinda bir yiikselis olacagini
ongormektedir. Ozellikle, bankacilik sistemindeki kirilganliklarin artmasina, Avro

Bolgesi’nde yasanan sorunlar sebep olmustur (BDDK, 2012:6).
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Sekil 1.4: BIS-Sinirotesi Banka Alacaklari
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Kaynak: BDDK (2012); Finansal Piyasalar Raporu, Say1: 28.

Tiirkiye ve Rusya’nin biiylime performansi ve kredi hacminin genislemesi
acisindan ABD ve AB ekonomilerinin iizerinde bir seyir gostermistir. Kiiresel krizin
ardindan, finansal ve ekonomik piyasalar acisindan 6nemli bir risk alan1 olan Avro
Bolgesi’ndeki kamu borg krizi, cevre ekonomileri olan Tiirkiye ve Rusya’y1 da belli
oranda etkilemistir. Bu iki tilkenin ekonomilerinin biiyiime hizlarinda goreceli bir
azalma gozlemlenmistir (BDDK, 2012:6)

Sekil 1.5: Kredi Genislemesi
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Kaynak: BDDK (2012); Finansal Piyasalar Raporu, Sayi: 2

Kiiresel likidite sartlarinin gelisimi ve yurtici faiz seviyeleri, Tiirkiye’de ve
Rusya’da i¢ talebe destek olacak sekilde bir gelisim gostermistir. Bu ekonomilerde

biilylime durumunu korumakta iken, kredi hacminin de genislemesi devam
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etmektedir. Kamu kesimi miidahalelerinin hassas bir sekilde yiiriitiilmesi
gerekmektedir. Ciinki krizin, merkez ekonomilerinin uluslar arasi rekabet seviyesini
yiikseltememesi ve gerekli biiylimenin saglayamama agisindan gereklidir. Bu
durumun bir sonucu olarak yurti¢i goriinimii zayif durmakta ve yatirimer giiveni
sarsilmaktadir. Boylece de kredi darhiginin arz ve talep yonlii sebeplerle
gerceklesmesine sebebiyet vermektedir (BDDK, 2012:6).

Sekil 1.6: Biiyiime
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Kaynak: BDDK (2012); Finansal Piyasalar Raporu, Say1: 28

Kiiresel belirsizlikler 2014 yilinin ilk ¢eyreginde dnemini korumakta ancak,
Kiiresel piyasalardaki oynaklik azalmaktadir. Kredi biiylimesi yillik diizeyde
yavaglamasinin nedeni, kiiresel belirsizliklerin etkisini sinirlamak amaciyla kamu
kesimi tarafindan alinan tedbirler ve ihtiyati diizenlemelerdir. Bu yapilan
diizenlemelerle, bankacilik sektorii kisa siirede ve istenen yonde ilerleme
saglanmistir. 2014 yilimin ilk ¢eyreginde bireysel krediler ise daralirken, ticari

krediler, toplam aktiflerden daha hizli artis gostermistir (TBB, 2014:1).

2014 yilinin ilk ¢eyreginde Tiirkiye’de, ekonomik faaliyetler beklenenden
daha canli seyir izlemistir. Ulkede, kredi hacmi ve sanayi iiretimi artms, enflasyon
ise yiikselmistir. Ayrica, kamu maliyesinde disiplin korunmus olup; cari islemler
ac1g1 daralmistir (TBB, 2014:1).
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Sekil 1.7: Kredi Gelisimi
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Kaynak: BDDK (2014); “Tirk Bankacilik Sektorii Temel Gostergeleri” http://www.bddk.org.tr/,
(Erisim Tarihi: 18.12.2014).

Eyliil 2014 déneminde, toplam kredi tutar1 1,19 trilyon TL’ dur. Bu tutarin
848 milyar TL’si Tiirk parasi kredilerden, 339 milyar TL’si yabanci para kredilerden
olugmaktadir (BDDK, 2014: 10).

Sekil 1.8: Kredilerin Dagilim
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M Kobi Kredileri

M Ticari ve Kurumsal
Krediler

[ Tuketici Kredileri ve Kredi
Kartlari

Kaynak: BDDK (2014); “Tirk Bankacilik Sektorii Temel Gostergeleri” http://www.bddk.org.tr/,
(Erigim Tarihi: 18.12.2014).

Kredilerin igerisinde ticari ve kurumsal kredilerin pay1 %44, Kobi kredilerinin
pay1 %27 ve tiiketici kredilerin (kredi kartlar1 dahil) pay1 %29’dur (BDDK, 2014: 10).
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Sekil 1.9: Kredi Tiirlerinin Gelisimi
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Kaynak: BDDK (2014); “Tiirk Bankacilik Sektorii Temel Gostergeleri” http://www.bddk.org.tr/,
(Erisim Tarihi: 18.12.2014).

Eylil 2014 doneminde ticari ve kurumsal krediler 524 milyar TL, Kobi
kredileri 317 milyar TL ve tiiketici kredileri ve kredi kartlar1 347 milyar TL
kullandirilmistir (BDDK, 2014: 11).

Sekil 1.10: Bireysel Kredilerin Gelisimi
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Kaynak: BDDK (2014); “Tiirk Bankacilik Sektorii Temel Gostergeleri, ” http://www.bddk.org.tr/,
(Erigim Tarihi: 18.12.2014).

Eylil 2014 doneminde tiiketici kredileri, bir 6nceki ¢eyrege gore artarak 347
milyar TL olarak ger¢eklesmistir. Konut kredisi, kredi kartlar1 ile ihtiya¢ ve diger
tilketici kredileri sirasiyla 120 milyar TL, 75 milyar TL ve 145 milyar TL olarak
belirlenmistir (BDDK, 2014: 12).
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Sekil 1.11:Bireysel Kredilerin Dagilim
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Kaynak: BDDK (2014); “Tirk Bankacilik Sektorii Temel Gostergeleri, ” http://www.bddk.org.tr/,
(Erisim Tarihi: 18.12.2014).

Bireysel krediler igerisinde ihtiya¢ ve diger tiiketici kredilerinin payr %42,
konut kredisinin payr %34, kredi kartlarinin pay1 ise %22 olarak hesaplanmistir
(BDDK, 2014:13).
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2. KREDI PiYASASININ ISLEYISI

Bankalarin kredi hacimlerini, kredi talebi ve kredi arzi belirlemektedir. Bu
nedenle kredi hacminin gelisimini anlamak i¢in, Kredi piyasasinin isleyisini, kredi
arz1 ve kredi talebi cephesinden etki eden faktorlerin belirlenmesi gerekmektedir.
Kredi arzin1 ve talebini etkileyen faktorler, ekonomi literatiiriinde “parasal aktarim
mekanizmalar1” ¢ergevesinde genis olarak anlatilmaktadir. Ekonomilerde, parasal
otoritenin “para arzi’’ na veya “faiz oranlar1” na miidahalesinin ekonomik aktiviteyi
(bliylimeyi ya da istihdami) etkilemesine olanak saglayan mekanizmalar Parasal
aktarim mekanizmalaridir. Bu boliimde parasal aktarim mekanizmalar1 agiklanarak

kredi piyasasinin isleyisi hakkinda bilgi verilecektir.
2.1. Parasal Aktarim Mekanizmalar1 Cercevesinde Kredi Piyasasimin Isleyisi

Ekonomilerinde uygulanan para politikalari, reel ekonomi ve fiyatlari, gesitli
kanallar araciligiyla ¢ogunlukla uzun, farkli ve onceden tahmin edilemeyen bir
gecikme seklinde etkilemektedir. Para politikasinin aktarim kanallarindan olan
Bilango kanali ve banka kredileri kanali hakkinda ayrintili bilgi verilmeden 6nce bu
konuyla ilgili teorik yaklasimlardan kisaca bahsedilecektir. Bu cercevede, Miktar
Teorisinin belirttigi dogrudan aktarim mekanizmasi, Keynesgil goriisii temsil eden
dolayli aktarim mekanizmasi ve Monetarist goriisii yansitan Nispi Fiyatlar Teorisine

deginilecektir.

Klasik Miktar Teorisine gore, parasal degismeler, sadece fiyat diizeyini
etkilemekte uzun vadede ekonominin reel kesimini etkilemektedir. Bu yargiya gore
para, uzun vadede yansizdir. Ancak bu durum uygulama siiresi igerisinde degil,
sonu¢ olarak ortaya cikmistir. Bu nedenle dinamik etkilesim aciklanmamistir.
Dolayistyla bu durum dogrudan aktarim mekanizmasi olarak da adlandirilmistir.
Dogrudan aktarim mekanizmasimin elestirilen yonleri: aktarim degiskeni olarak
sadece para miktarinin kullanilmas: ve reel etkileri aciklayan faizin dikkate

alinmamasidir (Cengiz, 2009:227).
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Keynesgil goriiste, aktarim mekanizmasini, faiz kanali {izerinden
degerlendirmektedir. Bu goriiste, izlenen para politikasi, ekonomilerde ilk olarak faiz
oranlarim1  degistirmekte, faizdeki bu degismeler de yatirimcilarn  direkt
etkilemektedir. Bu nedenle bu goriis, dolayli aktarim mekanizmasi olarak da
adlandirilmaktadir. Para politikasinin reel etkilerinin ortaya ¢ikmamasinin nedeni,
para talebinin, faiz esnekliginin sonsuz (likidite tuzagi) ve yatirnmlarin faiz
esnekliginin sifir olmasidir. Keynesgil goriisiin elestirilme nedenleri arasinda, parasal
aktarim mekanizmasinin yatirim olanaginin, para ve tahvil ile sinirlandirilmis olmasi,
kredi piyasasindaki iglemlerinin dikkate alinmamasi, bankalara pasif rol verilmesi ve

faizin vadesi lizerinde durulmamis olmasi sayilabilir (Cengiz, 2008: 116-118).

Monetarist goriiste ise aktarim mekanizmasinin igine, para ve tahvilin yaninda
reel varliklar da katilmaktadir. Bu goriiste aktarim mekanizmasinin tanimi, para
arzindaki artislarin, portfoy icerisindeki varliklarin bilesimini degistirerek reel
ekonomi ve fiyatlar etkilemesi seklinde yapilmaktadir. Iktisadi ajanlar, optimal bir
portfoy yaratmak igin, portfoylerini ¢esitli varliklar arasinda paylastirirlar. Merkez
bankasinin  uyguladigi  politikalardan, olusturulan optimal varlik  yapisi
etkilenmektedir. Ornegin merkez bankasi piyasadan menkul kiymet satin alinca,
menkul kiymet satanlarin portfoyilindeki para miktar1 artacaktir. Menkul kiymete
olan talebin artmasi, fiyatlar1 arttirirken, diger taraftan faizleri diistirmektedir.
Varliklar igerisinde paranin marjinal getirisinin azalmasiyla, portfoyler yeniden
diizenlenmektedir. Bu durumda, fiyatlari artan finansal varlikla, fiyatlar1 nispeten
diisen reel varliklarin degisimi baslamaktadir. Talep reel varliklara yonelince, fiyatlar
artiracak ve bunun sonucunda tiretim daha karli bir hale gelecektir. Ayrica yatirim ve
tilketim harcamalari, azalan faizler nedeniyle, artmaktadir. Boylece, toplam talep

geniglemekte ve ekonomide canlanma yagsanmaktadir (Cengiz, 2009:227-228).

Monetaristlere gore, kisa vadede para politikasi, reel ekonomi iizerindeki
etkilerini gostermektedir. Uzun vadede reel milli gelir tekrar ayni diizeye
donmektedir. Boylece, fiyat diizeyi para miktarindaki artis ile ayn1 oranda degisme
gostermektedir. Bir baska deyisle, para politikasi iiretim tizerinde gegici, fiyatlar

tizerinde kalici etkiler yaratmaktadir (Cengiz, 2008: 119-123).
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Tiirkiye’de gelisim siirecindeki piyasalar olarak, para ve kredi piyasalari
gosterilebilir. Kredi piyasasinda gozle goriiliir bir canlanma, 2005 senesinden sonra
yasanmistir. Bu canlanmanin olusmasinda, pek ¢ok sektore krediler agilarak gereken
yabanci sermayenin ortaya c¢ikmasi etkili olmustur. Tirkiye’de kredi piyasasi
incelemek i¢in gergeklestirilen pek ¢ok calismadaki genel yargi, kriz donemlerinde
sektorlere agilan kredilerin artmasinin sektdrlere olumlu etki yaratacagi yoniindedir.
Kisa vadeli faiz oranlarinin azaltilmasi ve orta ve uzun donemli kredi faizlerinin
disiiriilmesi, para politikasinin ekonomide hedefledigi genislemeyi ortaya

¢ikarabilmesi igin istenmektedir (Camoglu ve Akinci, 2012:208).

Kredi yaklasimina gore, para ve tahville beraber analizlere, krediler de
parasal aktarim mekanizmasina dahil olmaktadir. Bankalarin, kredi yaklagimi
konusunda, kredi ve para yaratma fonksiyonu bulunmaktadir. Para politikasi,
bankalarin yiikiimliiliikklerine ve varliklarina etki ederek calismaktadir. Dolayisiyla
kredi yaklagimi, banka kredileri faiz oranlarinin, para piyasasi faiz oranlarindan ¢ok
daha farkli hareket edecegini tahmin eder. Boyle bir durumda nominal harcamalarda

ortaya ¢ikan degismeyi dlger (Dale ve Handle, 1993:479).

Para politikast aktarim siireci ¢ergevesinde bankalarin aktif rol almalarini
saglayan sartlarin en Onemlilerinden biriside, dis finansman hakkinda banka
kredilerine bagimli iktisadi birimlerin mevcudiyetidir. Bu durumda, bankalarin kredi
arz farklilasmalarinin  sonuglarindan, bu tarzdaki Odiing alicilar  direkt
etkilenmektedir. Boylece banka kredi kanali yoluyla bir aktarim siireci baslatmis
olacaktir. Fakat bu kosullarda, farklilagmalarin, reel ekonomiye c¢esitli etkileri
olacaktir. Banka kredilerine, kimi 6diing alicilar bir finansman kaynagi olarak,
bagimli durumdadir. Bu durum, asimetrik enformasyon probleminden dogmaktadir.
Bu anlayisin ana merkezinde bankalarin, sirketlerin sartlarina ait bilgileri baska
finansal aracilara oranla daha kisa zamanda ve daha az maliyetle elde etmeleri
yatmaktadir. Bu kosullarda, banka kredileri, biiylik sirketler bakimindan ciddi
finansman kaynagi olmaktadir. Bu siirecte bankalarin, baska finansal kurumlara

oranla daha hizli bilgi edinme avantajlarinin olmasi, kiiciik isletmelere daha uygun
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sartlarda kredi imkani sunmalarimi saglamaktadir (Aklan ve Nargelecekenler,

2008:119).

Para politikas1 uygulamalarindan, bankacilik kredi miktarinin etkilenmesinin
nedeni, Odiing verilebilir fon arzinin baska finansal aktifler ile ikame esnekliginin
tam olmamasindan kaynaklanmaktadir. Kredi kanalinin reel ekonomideki etkilerini
fazlalasmasinin nedeni, bankalar ve isletmeler bakimindan kredilerin baska finansal
aktifler ile ikame esnekliginin bulunmamasidir. Kredi kanaliyla beraber faiz kanalini,
temel kabul eden klasik para yaklagiminin haricinde, para politikalarinin reel
ekonomiye etki edebilecegi farkli kanallarin bulundugu ortaya ¢ikmistir (Aklan ve
Nargelegekenler, 2008:120).

Kredi kanali, faiz kanalinin bir alternatifi olarak goriilmemelidir. Kredi
kanali, para politikas1 degisimlerinin, harcamalara etkisini gosteren, ek bir kanaldir.
Fakat kredi kanalinin, klasik faiz kanalinda sebep oldugu bazi degisikliklere
deginilmektedir. Bu degisiklikler asagidaki sekilde siralanabilir (Aklan ve
Nargelecekenler, 2008:120):

e [S-LM dengesinde, para politikas1 transfer silirecinde para talebinin
esnekligi 6n plana ¢ikmaktadir.

e Kredi piyasasi, soklar1 incelenebilir hale gelmistir.

e Kredi piyasasina etki eden bir sokun, iiretimdeki etkileri tamamen yok
edilememektedir.

e Kredinin ayr bir varlik seklinde tanimlanmasi ile beraber likidite tuzagi
analizi tartigmal1 hale gelmistir.

e Varlik piyasalarinda, kanuni karsilik oranlarinda olusan degisimler

incelenebilir hale gelmistir.
2.1.1. Bilan¢co Kanah

Bilango kanali, kredi piyasasinda yasanan asimetrik bilgi sorunundan dolayz,
dis finans priminin, borglananin finansal konumuna goére olmasi temeline

oturtulmustur. Isletmelerin sahip olduklar likit varliklarin ve teminat olarak goriilen
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diger varliklarin degerinin yliksek olmasi nedeniyle ters secim olasiligi diigsmektedir.
Ters se¢im olasiliginin olmasi durumunda, borg verenin maruz kalacagi kayip simirl
miktarda olacaktir. Dolayisiyla da, bor¢lanmak isteyen isletmenin, daha kolay kredi
bulabilmesi ve O0demekle yiikiimlii olacagi dis finans priminin ¢ok daha diisiik
seviyelerde olmasi beklenir. Bununla birlikte, isletme sahiplerinin isletmelerine
koymus olduklar1 6z sermaye oranlarinin diisiik olmasi, riski yiiksek projelere
yatirim gergeklestirmeleri egiliminde olmalari, ayn1 zamanda ahlaki tehlike sorunun
yiikselmesine neden olmaktadir. Dolayisiyla bor¢lanmak isteyen isletmenin Kredi
alabilmesi zorlasir ve 6demek yiikiimli olacagi, dis finans priminin ¢ok daha fazla
olmas1 beklenir. Isletmelerin harcama ve yatirim kararlarmna, dis finans priminde
yasanan artis ve de azalislar etki ederek, para politikas1 degisimlerinin, ekonomiye

olan etkisini hem gii¢lendirmekte hem de genisletmektedir (Mishkin, 1996:48).

Parasal soklar nedeniyle faiz oranlarinin degismesi, bilango kanalina gore,
kredi kullanan firmalarin borg yiikiinii ve varliklarinin degerini degistirmektedir. Faiz
oranlart yiikseldigi zaman, firmalarin borglarindan kaynaklanan faiz 6demeleri
artarken, varliklarinin degeri azalmaktadir. Boyle bir durum firmalarin kredibilitesini
olumsuz yonde etkileyecektir. Artan risk algilamalar1 paralelinde, baz1 firmalarin,
ozellikle banka kredisine mecbur olan KOBI’lerin, banka kredisi kullanmasi
zorlagmaktadir. Bu durumda, firmalar kredi kullanabilmek i¢in ek bir maliyete
katlanmak zorunda kalacaklar bu da kredi faiz oranlarmm yiikselmesiyle

sonuglanacaktir (Ozgiir, 2011:32).

Firmalar i¢in oldugu gibi hanehalki agisindan da bilango kanalinin, ele
alinarak degerlendirilmesi gerekmektedir. Hanehalkinin borg yiikii, tipki firmalarin
bor¢ yiikiinde oldugu gibi, faiz oranlarindaki degisimlerden etkilenmektedir.
Hanehalkinin varliklarinin biiyiik kismi, konut ve dayanikli tiiketim mallar1 gibi
ikincil piyasasi sinirli olan varliklardan olusmaktadir. Digsal bir sok karsisinda
hanehalki, varliklarim1  satisa  ¢ikarsa dahi, gelir akimindaki bozulmay1
engellemeyecektir. Ayrica, kredi piyasasinda, kredi miktarinin azalmasmin nedeni
olarak, hanehalk: bilango kanali ¢ergevesinde, bankanin hane halkina kredi vermek

istememesi ve hanehalkinin harcama egilimindeki azalma gosterilebilir Bu nedenle,
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hanehalki bilango kanali, toplam kredi talebindeki azalmay1 agiklayan temel unsurlar

arasinda gosterilebilir (Mishkin, 1996:49).

Para politikas1 farklilagmalarinin, bilango kanalinda, isletmelerin kredi
kullanma potansiyelleri ve bilancolarindaki etkileri  goriilmektedir. Para
politikalarinda, temel kabul edilen isletmelerin faiz 6demeleri ve gelirlerinde yagsanan
degisimlerdir. Siki para politikalarinin, kredi kullanan igletmelerin faiz 6demelerini
yiikselttigi durumlarda, isletmelerin gelirlerinin aynm1 oranda artmazsa, harcama ve
bliylime potansiyellerinde diisiis goriilmektedir. Bununla birlikte, bankacilik
sisteminden piyasalara yonelik kredi arzinda, azalis yasanmasinin nedeni, pek ¢ok
isletmenin kredi geri 6demelerinde yasanan sorunlardan kaynaklanmaktadir (Aklan

ve Nargelecekenler, 2008:121).
2.1.2. Banka Kredileri Kanah

Bankalar, fon ihtiyaci olanlarla, fon fazlasi olanlarin, kesisim noktasidir. Ayni
zamanda merkez bankalarinin politika kararlari, hanehalki ve isletmelerin harcama

kararlar iizerinde etkili bir unsurdur (Kasapoglu, 2007:25).

Banka kredileri ve mevduatlari, baska tasarruf ve borglanma araglariyla
tamamen ayni Ozellikleri gosterdiginden, bu araglar arasinda higbir getiri farki
yasanmamaktadir. Biitiin bu araclarin tam ikamesinin bulundugu bir piyasada
bankalar pasif rol almaktadir. Parasal aktarimda, banka tutumlarindan tamamiyla
bagimsiz sekilde g¢aligmaktadir. Fakat giinlimiizde, baska tasarruf ve bor¢lanma
araglari, banka mevduatlarmi  ve  kredilerinin  yerini tam  anlamiyla
dolduramamaktadir. Bunun nedeni bankalarin, kredi piyasasi i¢indeki asimetrik bilgi
sorununu azaltmasidir. Pek ¢ok piyasada oldugu {izere, bor¢lanan ile bor¢ veren kisi
ya da kurum arasinda asimetrik bilgi sorunu, kredi piyasasinin da etkin bir sekilde
calismasina engel olmaktadir. Bu tip ortamlarda bankalar, gozetleme, takip etme,
degerlendirme konularinda sergiledikleri uzman davraniglariyla, bu tip sorunlar
azaltarak kredi piyasasinin etkili bir sekilde ¢aligmasi konusunda 6nemli bir gorev

iistlenirler (Kasapoglu, 2007:25).
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Bankalar kredi tayinlamasi ile kriz donemleri basta olmak iizere, asimetrik
bilgi sorununu ¢ézmeye ¢abalarlar. Tiirkiye’de kredi tayinlamasi, 6zellikle tasfiye
durumundaki kredilerinin 6lgegine gore farklilik gostermektedir. Bu durumda, kredi
kanalinin etkin ¢alismasina engel olmaktadir. Tiirkiye’de daha etkin bir kredi kanali

asimetrik bilginin yok edilmesi ile miimkiin olabilir (Altunéz, 2013:18).

Para politikas1 uygulamalarmin kredi arzindaki etkileri, banka kredi kanali
yaklasiminda 6nemli olan konudur. Dolayisiyla siki para politikalari, banka kredi
arzinda ve banka mevduatlarinda azalisa sebebiyet vermektedir. Yatirim
harcamalariyla ¢ikti seviyesine, kredi arzinda goriilen azalis da olumsuz etki
etmektedir. Ayn1 zamanda bankalar, sik1 para politikalarinin olusturdugu etkileri,
mevduat dis1 kaynaklarla denetim altinda aldiklarinda, banka o6diingleri kanalinin
etkisini otomatik azalmaktadir. Banka odiingleri kanalinda, para politikalarinin
isletmeler ve hanehalklar1 iizerinde yarattig1 etkilerin, yaninda finansal aracilardaki

etkilerine de dikkat ¢ekilmektedir (Aklan ve Nargelecekenler, 2008:121).
2.2. Kredi Cokmesi

Kredi ¢okmesi, piyasadaki kredi hacminin azalmasidir. Kredi ¢okmesi,
bankalarin kredi kullandirmak istememesinden kaynaklidir. Bankalarin kredi
kullandirmak istememesine yol acan iki unsur bulunmaktadir. Bunlar (Cantor ve

Wenninger, 1992:1);

e Kendi bilancolarmin zayiflig

e Borg kullandiracaklari kesimin finansal durumuna iliskin endiselerdir.

Kredi ¢okmesinde piyasada mevcut olan faiz ve kredi miktar1 arasindaki iligki
degismektedir. Bu degisime iki unsur neden olmaktadir. Bunlar (Cantor ve
Wenninger, 1992:1);

e Kredi arzinin sola kaymasma bagli olarak herhangi bir faiz oranina
karsilik gelen kredi miktar1 azalmaktadir. Bu durumda kredi piyasasi yeniden

dengeye gelirken fiyat mekanizmasi ¢calismaktadir.
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e Kredi piyasasinda faiz orani-kredi miktar1  arasindaki iliski
kopabilmektedir. Bu durum bankalarin, kullandirdiklar1 kredinin miktarini
tayinlamasindan kaynaklanmaktadir. Kredi tayinlamasinda, kredi piyasasinin
normal isleyisi disinda gelisen ve fiyat (faiz orani) mekanizmasinin kredi

piyasalarinda olusan sorunlari ¢6zemedigi bir durum séz konusudur.

Kredi ¢okmesi, banka kredi kanali ve bilango kanali ile yakindan ilgilidir.
Asimetrik bilgi ise bu durumun en 6nemli faktoriidiir. Asimetrik bilgi, kredi arz ve
talep tarafinin risk algilarini arttirmakta ve bilanco kanalini etkin hale getirmektedir.
Isletmelerin kredi talep edebilmek adina gosterdikleri varliklarin degeri diisiirmesi
sonucunda bankalarin kredi arzi olumsuz ydnde etkilenmektedir. Ayni sekilde
bankalara kredi saglayan isletmelerinde kredi arzlarini olumsuz yonde etkilenmesinin
nedeni, bankalarin krediye ihtiya¢ duyduklar1 donemde, gerek varliklarinin gerekse
sermayesinin yetersiz ve kalitesiz olmasidir. Bankalarin kredi ihtiyaclari ancak
yiiksek maliyetli olarak saglanabilmektedir. Bankalarin yiiksek maliyetli kredi
saglamasi, bankalarin misterilerine de yiiksek maliyetli kredi sunmasi, anlamina

gelmektedir.

Ekonomik daralma donemlerinde isletmeler daha ¢ok kredi talebinde
bulunmaktadir. Ancak banka miisterilerinin, kredilerini 6deyemez duruma diismeleri,
bankalarin sermayesinde azalmalara yol acacaktir. Bankalarin sermayelerindeki bu
onemli azalislar bankalarin kullandirmak istedigi krediyi sinirlayacaktir bu durum ise

bankalarm kredi arzimi daraltacaktir.

1980’lerde bir¢ok iilkede bankacilarin, aktifleri risk simiflandirmasina tabi
tutmaya baslamasinin nedeni olarak, bankacilik alanma risk tabanli sermaye
zorunlulugunun gelmesi gosterilebilir. Bu uygulama kapsaminda, bankanin
sermayesi, riskli aktifler dikkate alinarak tekrardan hesaplanmaktadir. Bundan
dolay1, bagka aktiflere oranla riski yiiksek olan krediler profili, sermayenin {lizerinde
asag1 yonlii bir baski meydana getirmektedir. Dolayisiyla, bankalar, piyasada risk
faktoriiniin yiikseldigi donemlerde, kredi portfoyiinden daha az riskli olan menkul
kiymetler portfoyiinii dogru yonelmektedir. Bu 6zellikle sermaye yeterlilik diizeyi

diisiik olan bankalarda daha belirgin sekilde goriilmektedir. Sektoriin cogunlugunda
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sermaye yeterliligi diisiikkse finansal sartlarin zorlastigi donemlerde, sermaye
yeterliligi konusu kredi ¢okmesine sebebiyet verebilecek oranda ciddi bir konu

haline gelebilmektedir (Ozgiir, 2011:41).
2.3. Kredi Tayinlamasi

Kredi tayinlamasi, bankalarin ahlaki tehlike nedeniyle, piyasada yiiksek
maliyetli kredi talep eden miisterilerin olmasma karsin, kredi vermek istememesi
durumudur. Bununla birlikte bankalarin kaliteli olana yonelim egilimi de kredi
tayinlamasina neden olmaktadir. Bankalar yiiksek maliyetli kredi kullanmak isteyen
miisterileri, riski yiiksek oldugu i¢in tercih etmemektedir. Bunun yerine, varliklari
yeterli diizeyde olan, kredi puani yiiksek dolayisiyla riski diisiik olan miisterileri
tercih etmektedir. Bu durum piyasada, bagimsiz olmakla birlikte daha ¢ok bankalarin

i¢ dinamikleriyle ilgilidir.
Kredi taymlamasinda su 6zellikler mevcuttur (Stiglist ve Weiss, 1981:393);

e Goriiniis itibariyle benzer 6zelliklere sahip miisterilerden bazilar1 kredi
kullanabilirken, bazilarimin ayni ya da daha yiliksek faiz oranindan
bor¢lanamamasi,

e Bazi miisterilerin ise mevcut faiz oraninda talep ettiginden daha az

bor¢lanmasi s6z konusudur.

Kredi piyasasinda, kredi taymlamasi, asimetrik bilgi sebebiyle ortaya ¢ikan
ters se¢cim sorununun sonucudur. Kredi piyasasinda talebin arz {izerinde
seyretmesidir. Bagka bir ifadeyle, bor¢ talep edenlerin cari faiz oraninda ya da
yiiksek faiz oraninda 6demeyi kabul etseler bile istedikleri kadar bor¢lanamamalari

halidir (Ozgiir, 2011:6).

Stiglitz ve Weiss (1981), tarafindan gergeklestirilen bir arastirmalarinda, riski
yiiksek olan ve kredi talebinde bulunan miisterilerin yiiksek faiz oraninda kredi
almaya, riski diisiik olanlara gore daha istekli davranmalarindan 6tiirii, bankalarin bu
yiiksek risk grubunda olan miisterilerine, faiz oranlarini yilikseltmelerinin, ters se¢im

problemini daha ¢ok artirdig1 tespit edilmistir. Bunun sonucunda kredi verenlerin,
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fazla talebi, faiz oranlarimi yiikseltmek yerine kredi taymlamasi ile yok etmeye
calismalar1 daha kabul goren bir yontemdir. Bu kapsamda, bankalar kredi verirken
geri 6deme ihtimalleri yliksek olan borglular1 belirlemek isteyecektir. Dolayisiyla da
farkli tekniklerle, kredi talebinde bulunan miisterilerini ayristirmaya calisacaklardir.
Yiiksek faiz 6demeyi goze alan misterilerin risk durumlari digerlerine oranla daha
yiiksek olabilmektedir. Krediyi geri 6deme ihtimallerinin diisiik oldugunu bilen
miisteriler, yliksek faiz oranini kabul etmektedirler. Bundan dolay1 da faiz oranlar
arttikca borclananlarin ortalama risk durumu yiikselecek olup; biiyiik ihtimalle de
bankanin kar orani azalacaktir. Sonug olarak, talep ve arz klasik iktisat kuraminda
oldugu tizere, denge, piyasada kurallar1 kapsaminda meydana gelmez ve kredi
tayinlamast durumu olusur. Banka, asir1 kredi talebi ile karsi karsiya kaldig
durumlarda faiz oranlarmi yiikseltebilir ancak, kar orammni yiikseltemez (Ozgiir,

2011:7).

Sekil 2.1:Bankanin Beklenen Kazancim1 Maksimize Eden Faiz Orani

/\Bankanm Beklenen Kazanci

=

0 r Faiz Orani

Kaynak: Utku Altundz (2013); “Tiirkiye’de Banka Kredi Kanalimin Etkinligi Uzerine Ampirik Bir
Calisma: Kredi Taymlamasi,” Akademik Bakis Dergisi, http://www.akademikbakis.org, Say1 37, s. 12,
(Erisim Tarihi: 10.04.2014).
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Sekil 2.1°de goriilen grafikte, kredi talep ve arzinin, faiz oran1 dogrultusunda
degistigi ve r* faiz seviyesinde, bankanin beklenen kazanci en yiiksek diizeye
ulastigi gortilmektedir. Grafikte, r* noktasina kadar bankanin, beklenen kazancinin
faiz oraninin artisindan daha yavas ilerledigi goriilmektedir. r* noktas1 bankanin
kazancinin maksimumum oldugu nokta optimum faiz oranidir. Bu oran iizerinde
kredi talebi, kredi arzim1 ge¢mektedir. Bu noktadan sonraki oranlarda verilen
kredilerde, yiiksek faizden kredi kullanmay1 kabul eden miisteriler yer almaktadir.
Bu durumda da bankanin beklenen kazancinda diisme goriilmekte ve sonrasinda

kredi tayinlamas1 yasanmaktadir.

Sekil 2.2:Kredi Tayimnlamas1 Durumunda Para Politikasinin Etkinligi

Faiz Orani
sl
r
rl
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0 A B C Fon Arz, Fon Talebi

Kaynak: Utku Altundz (2013); “Tiirkiye’de Banka Kredi Kanalinin Etkinligi Uzerine Ampirik Bir
Calisma: Kredi Taymlamasi,” Akademik Bakis Dergisi, http://www.akademikbakis.org, Say1 37, s. 13,
(Erigim Tarihi: 10.04.2014).

Sekil 2.2°de para politikasinin  kredi taymmlamasi {izerindeki etkisi
gostermektedir. Fon artirimina, uygulanan para politikasinin etkisi goriilebilmektedir.
Klasik iktisat teorisinde, talep ile arz, r faiz oraninda gerceklesen denge olarak
goriilmektedir. Kredi miktar1 OB’dir. Bankalara gore kredi 6denme riski, r faiz
oraninda diisiiktiir. Bankalar beklenen karlarinin maksimum olacagini 6ngordiikleri

r’ faiz oranindan OA kadar, piyasaya kredi sunacaklardir. Bu durumda, AC oraninda
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bir kredi tayinlanmis olmaktadir. Bu noktada para otoritesi araya girmekte ve
bankalarin kredi sunma olanaklarini yiikselterek fon arz egrisi saga kayacak ve S’

olacaktir. Bununla birlikte kredi miktar1 r’ faiz oraninda OB’ye yiikselecektir.

Sekil 2.3: Piyasa Dengesi
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Kaynak: Utku Altundz (2013); “Tiirkiye’de Banka Kredi Kanalinin Etkinligi Uzerine Ampirik Bir
Calisma: Kredi Tayinlamasi,” Akademik Bakis Dergisi, http://www.akademikbakis.org, Say1 37, s.13,
(Erigim Tarihi: 10.04.2014).

Kredi taymlamasi uygulamasinin neticesinde klasik dengenin disinda yeni bir
denge ortaya c¢ikmaktadir. Sekil 2.3’de goriildigi iizere 4 kadranh grafik ile bu
denge ifade edilmigstir. Grafik lizerinde bankalarin kredi arzlar p’ye, kredi faizleri de
r’ye bagli bulundugundan, bu tarz bir grafik kullamilmistir. Grafigin sag {ist
kosesindeki kredi talebi faiz oraninin azalan bir fonksiyonu konumundadir. Sag alt
kosede de p ve r arasindaki baginti goriilmektedir. Kredi arzi miktar1 kadar kredi
talebi kredi arzim1 agsmaktadir. Sag alt kosede goriilecegi gibi, herhangi bir banka,
daha fazla kredi vermek i¢in kredi faiz oraninin iistiine ¢ikardigi oranda kredilerden
edinecegi ortalama gelirde azalma goriilecektir. Bununla birlikte kredi arzi ile
talebini denk yapan faiz orani sag tist kosede verilmektedir. Fakat, bir banka faiz
oranindan daha fazla faiz oran1 uygularsa daha c¢ok getiri edinebilir. Bu da iki sebebe

baglhdur. i1k sebep, yiiksek kredi faiz oranlarinin diisiik risk tasiyan isletmelerin kredi
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talebini azaltmakta olmasidir. ikinci sebep ise; yiiksek faiz oranlari nedeniyle kredi
talebinde bulunanlarin daha yliksek riskli yontemler kullanmalarina sebebiyet
vermesidir. Boyle bir durumda bankalar, kredi tayinlamasina bagvurarak kredilerden

edinilecek ortalama gelirleri maksimum seviyeye yiikseltmeye c¢alisirlar.

Ata vd., (2014) yapmis olduklar1 arastirmada; likidite, moralite ve memzug
gelisimi kriterlerinin, kredi taymlamasina etki eden baslica faktorler oldugunu
bulmuglardir. Bu faktorler arasinda ise moralite degiskeninin ¢cok Onemli faktor
oldugu ortaya ¢ikmistir. Firma sahiplerinin kredi islemlerinde taahhiitlerine olan
bagliliklarinin gdstergesi moralitedir. Firma ve ortaklarinin karakteri olarak kabul
edilen moralite, ticari kredilendirme asamasinda bankalarin tayinlama hakkinda
temel kabul ettikleri ¢ok 6nemli bir nitel karar alma kriteridir. Likidite ise nicel bir
karar alma birimi olup; kredi tayinlamasindaki etkin faktorlerdendir. Memzug
gelisim, kredinin kisitlanmasinda etkin bir faktor olup; isletmenin bankalarda

bulunan toplam risk ve limitine yonelik bir gostergedir.

Tiirkiye’de bankalar potansiyel miisteri portfOyiinii; riskli ancak kredi
verilebilir, blue chip® ve kredi verilemez firmalar olarak ii¢ grupta toplamaktadir. Bu
gruplar, Tirkiye’de bankalarin belli sartlarda, kredi tayinlamasi gergeklestirdiklerini
dolayisiyla kimi firmalara, higbir fiyat iizerinden kredi agmadiklarini isaret
etmektedir. Bununla birlikte, bankacilar tarafindan gosterilen kurumsal konulara

yonelik olarak, kredi taymlamasini azaltma yonlinde c¢alismalar yapilmasi

gerekmektedir (Atiyas vd., 1993:21).
2.3.1. Gergek Kredi Taymlamasi (Pure Credit Rationing)

Kredi tayinlamasinin en temel c¢esidi olan gercek kredi taymlamasi,
bankalarin piyasa sartlarinin, gerektirdigi faiz oranindan ¢ok daha diisiik bir faiz
orani belirlemeleri ve belirlenen faiz oranina karsilik gelen oranda kredi arz edilmesi
olarak tanimlanabilir. Bundan dolayr da mevcuttaki faiz seviyesinde, istenilen kredi

orant, arz edilen kredi oraninin iistiine tirmanmaktadir (Ozgiir, 2011:43).

! “Blue chip” firmalar, mali agidan saglam olan ve ekonomideki dalgalanmalardan fazla
etkilenmeyecek yapida nakit akisina sahip olan firmalardir.
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Ayni sartlarda olan kisilerin bir boliimii kredi alirken digerleri de ayni
kosullarda kredi talep etmesine ragmen kredi alamadiklart durumlar yasanabilir. Bu
genel kapsam iginde, Kredi hacmi ve kredi sayisi taymlamasi farkliligt da yer
almaktadir. Bu tiir kredi tayinlamasina eksik bilginin oldugu durumlarda rastlanir ve
rastlandig1 zaman da kredi faizlerinin disinda kredinin elde edilebilirligi bor¢lanma

boyutunu tayin etmektedir (Tiikel, 2006b:23).

2.3.2. Algllama Farkindan Kaynaklanan Kredi Taymlamasi (Divergent Views
Rationing)

Bankalar ve banka miisterileri arasindaki farkli diisiincelerden, algilama
farkindan kaynaklanan kredi tayinlamasi olusmaktadir. Banka miisterileri mevcut
faiz oranindan kredi almak istemektedir. Bu krediyi varliklarn ile
karsilayabileceklerini diisiinmektedir. Ancak bankalar, miisterilerinin kredileri
zamaninda ve yeterli miktarda Odeyebilecegi konusunda endiseye sahiptirler.
Bankalar bu diisiinceden dolay1 kredi kullanmak isteyen miisterilerine ek maliyetler
yiikleyerek, faiz oranlar ylikseltmektedirler. Bu durum da, aslinda kredi arzininin

dolayli yoldan kisitlandigin1 géstermektedir.

Kredi miisterilerinin mevcut faiz oranlar1 izerinden kredi talebinde bulunmasi
ve herhangi bir geri 6demede aksilik yasanmasi durumunda, miisterinin riskini
iistlenmedigini diislinmek, algilama farkliliklarindan dogan kredi tayinlamasi olarak
ifade edilmektedir. Bankalar, miisterilerinin istedikleri sartlarda kredi imkanim
sunmay1 kabul etmemekte, buna karsin, bankalar, kredi kullanimi sirasinda yiiksek

faiz ve agir teminatlar istemektedir (Ozgiir, 2011:43).
2.3.3. Sektorel Kredi Taymlamasi (Sectoral Rationing)

Sektorel kredi tayinlamasinin konusunu, bankalarin belli sektorlere kredi
imkan1 tamimamasi olusturmaktadir. Farkli nedenlerden dolayi, herhangi bir
sektordeki firmanin finansal yapisinda bozulma meydana gelince, bu sektorde yer

alan isletmelere dair biitiin kredi olanaklarini kapatabilmektedir (Ozgiir, 2011:44).
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Sektorel kredi tayinlamasi, bankalarin o6zellikle, ekonominin daralma
donemlerinde veya sadece belli bir sektore ait kriz donemlerinde, krizden etkilenen
bu sektorlere kredi vermemesi durumudur. Bu durum aslinda banka tarafindan,
ahlaki tehlikenin algilanmasiyla olusmaktadir. Bankalar riskli gordiikleri sektorlerin

hicbir sirketine kredi vermemekte ve tiim kredi arzin1 kapatabilmektedir.

Banka, risk smiflandirilmasi mevcutken, herhangi bir faiz oraninda istedigi
getirlyi kazanamayacagini diisiindiigii durumlarda borg talebinde bulunanlarin, kredi
talebini kabul etmeyecektir. Ayrica, herhangi bir zorunlu mevduat oranlariyla tespit
edilen getiri seviyesinde kullanilabilen kredi, arzu edilen getiri seviyesine

yiikseldiginde daha fazla kullanilamayabilir (Tikel, 2006b:23).
2.3.4. Asimetrik Bilgi Ortaminda Kredi Tayinlamasi

Bilgi ve belirsizlik konularinda ¢agdas analitik literatiir iki gruba ayrilir. Tlk
grup, piyasa belirsizliklerini, iktisadi ajanlarin {iretim kapasiteleri ve donanimlarini
bildiklerini fakat baska kisilerin talep ve arz oranlarini, tam anlamiyla kestirmelerinin
olas1 olmadi81 varsayimina dayanarak incelemektedir. Ikinci grup ise olay belirsizligi
veya teknoloji merkezli konular ele alir. Bu noktada kisiler, gergeklestirebildikleri
piyasa miibadeleleri kosullar1 hakkinda belirsizlik gormek yerine tiretken firsatlar ya
da digsal olaylar hakkindaki belirsizlikle yiiz yiize kalmaktadirlar. Bu durum, piyasa
belirsizligini, ekonomik sistemin igsel belirsizligi tetiklemektedir. Boylece olay
belirsizliginin de digsal veriyle iligkili oldugunu ortaya koymaktadir (Tiikel,
2006a:23).

Akerlof (1970)’un makalesi, piyasada bilgi asimetrisi ve miibadeleye konu
olan mallarin kalitelerine iligkin farklilik varsa, olaymn temeline standart piyasa
analizi ile gidilemeyecegini tespit etmesi yoniinden 6nem arz etmektedir. Akerlof bir
benzetme ile iyi kalite ya da paranin, kotii kalite ya da paray1 piyasadan diglayacagini

sOylemektedir.

Akerlof (1970) vermis oldugu 6rnekle arabayi, yeni arabanin iyisi ve kotiisii;
eski arabanin iyisi ve kotiisii olarak 4 gruba ayirmistir. Buna gore, bir iktisadi ajanin

araba aliminda arabanin iyi ¢ikma olasiligini q, kotii ¢ikma olasiligint da 1-g olarak
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kabul etmistir. Asimetrik bilginin gelistigi asama, kisinin yeni araba alimimdan sonra
araba hakkindaki bilgi diizeyinin artmasi olarak ifade edilebilir. Bu asamada kotii
araba sahipleri, ayni fiyattan iyi bir araba alma isteginde olduklarinda, iyi arabalarin
artan arzindan dolayi, kotli arabalarin piyasadan c¢ekilme zorunda kalacagi

belirtilmektedir.

Akerlof (1970)’a gore insanlar, iyi ile kotii arabay1 birbirinden ayiramamakta
ancak iyi ile kotii parayr birbirinden ayirabilmektedir. Kiigiik bir analitik model ile
dislanma olayina bir agiklama getirmeye c¢alismaktadir. Buna gore; kullanilmis araba
talebinin ortalama kalitesine (i) ve fiyatina (p); kalite ve arzinin da fiyatina (p) bagh
olacagini ifade eden Akerlof, bu noktadan hareketle li¢ denklemden olusan bir model

kurar. Bu {i¢ denklem asagidaki gibidir;

1. Qd=D(p, )
2. p=u(p)
3. S=S(p)

Bu denklemlerin degiskenlerle iligkileri ise su sekilde ifade edilebilir:

6D _ 05 _ 8D _ S D3
Gp <35> 0%,>%5p> 0% 5.5p

> 0)

Yukaridaki denklemden arz ve talep esitligi yapilirsa,

S(p)=D(p,u(p)), olur.

Talep ve talebe etki eden faktorlerin arasindaki yonsel baginti, klasik anlamda
tiim iktisat 6grencilerinin bildigi ve yukaridaki denklemde ifade edildigi bi¢imde
fiyatla negatif kalite pozitife doniisiir. Ikinci el araba piyasasinda bilgi asimetrisi
oldukca yogun sekilde hissedilir ve araba talebi sahipleri kalite konusunda fiyati
referans alirsa, fiyat ile kalite arasinda pozitif bir iligki olusur. Boylece fiyatin talebe
etki etmesi dogrudan ve kalite dolayimi seklinde iki kanaldan gerceklesir. Bu

asimetrinin artmas1 durumunda talep ile fiyat arasindaki iliski pozitif olmaktadir.
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Akerlof’un bu sistemi ile herhangi bir dengesizlik durumunda yeniden
duragan durum noktasina ulasilamayacagini ifade etmek amaciyla artan ya da azalan
fiyatin artan ya da azalan kalite anlamin1 ifade edeceginden talep [D (p, n (p)] ve
arzin [S(p)] aym dogrultuda hareket etmesi dengesizligin yok olamayacagmni ve
ticaretin durma noktasina gelecegi sonucu ortaya g¢ikmaktadir. Bu sistem iktisat

literatiiriine 6nemli bir katki olarak girmistir.

Kredi tayinlamasi modellerinin temel kabul ettigi bir analiz agisindan borg
verenin eleme teknolojileri uygulamalarinda kars1 karsiya kaldigi bilgi asimetrilerini
giderme dogrultusunda tesebbiislerini dogrudan ve daha net olarak formiile etmek
gerekmektedir. Taymlamay: bu haliyle kabul eden literatiir genellikle bankalarin
iistlendikleri fonksiyonlarin etkinligi kapsaminda gelisim sergiler. Taymlamay1 bu
temel dayanarak ele almak, bankalarin varlik sebepleri arasinda goriilen faktorlere
bazi atiflar getirmektedir. Bu modeller kolay bir sekilde ahlaki risk ya da ters se¢im
etkisi ve miusteri iligkilerini temel kabul eden modeller ile bagintili olabilmesine

karsin, bunlarin ikamesi seklinde goriilmemelidir.

Williamson (1986) asimetrik bilgi ile donanmis borg alan ve veren iligkisinde

iki sonug ortaya ¢ikarmistir. Bunlar:

¢ Finansal araciligin bor¢lanma bagintilar1 dengesinde ilk ara¢ seklinde icsel
olarak olusmaktadir.
e Dengede tayinlamanin yasanabilecegini net olarak bilecek bir gergeklik

ortaya ¢ikarmaktadir.

Bu modelde borglularin projelerin denetlenmesinin  maliyetinin  olmas1
sebebiyle borglanma islevlerinde, finansal aracilar tarafindan kullanilacak Olgege
yonelik artan getirin varligi kabullenilmektedir. Ayn1 sekilde maliyetli denetime
taraflarin risk-n6tr durumu ilave edildiginde kontratlarin borglanmalar1 sirasinda

optimal bir diizenleme seklinde glindemde yerini alir.
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Tablo 2.1: Asimetrik Bilginin Sitmiflandirilmasi

Asimetrik Bilgi Problem Coziim
Ex ante Nitelikle ilgili belirsizlik v lsletme ve yatrm projesi
v Gizlibilgi hakkinda bilgi toplama
v Gizli nitelikler stiop
7 . P
Faaliyetlerdeki belirsizlik v Projenin Gozetlenmesi

v' Gizli faaliyet
Getiri ile ilgili belirsizlik 570l .
v Ahlaki tehlike gozeticiimest

Ex post v v Proje sonuglarinin

Kaynak: Vedat Cengiz (2013); “The Role of Banks on Solving of Information Problems in
Financial Markets,” The Journal Of Knowledge Economy & Knowledge Management / Volume V
Spring, s. 153.

Ex post ise, s6zlesme sonrasi girisimcini faaliyetleri hakkindaki belirsizlikten
dogmaktadir. Bagka bir deyisle ex post asimetrik bilgi hareket serbestligi bulunan
girisimcinin, borg¢ verenlerce ger¢ek faaliyetlerinin gozlemlenememesi durumunda
s0z konusu olmaktadir. Bir baska deyisle, ahlaki tehlike sorununa sebep olmaktadir.
Bagka bir yandan bor¢ verenler proje sonucunu da gorebilirler. Projenin bitmesi ile
gercek getiriyi yalnizca borglananlar gorebilir. Bunun sonucu ise ahlaki tehlike

sorununa neden olmaktadir (Cengiz, 2013:153).

Asimetrik bilgiden dogan ahlaki tehlike sorunu, gozetleme faaliyetleri ile
birlikte azaltilabilmektedir. Kaynak kullanan yatirimer goézlemlenerek, borcunu
projeye uygun olarak degerlendirip degerlendirmegi ve 6deme kosullarini saglayip
saglayamadig1 saptanmaktadir. Boylece finanse olan yatirimlardan daha biiyiik
getiriler elde edilmektedir. Gozetleme faaliyetlerinde uzman konumunda bulunmalari
finansal aracilart herhangi bir bor¢ verenden ayri tutan en temel Ozelliklerden

olmaktadir (BDDK, 2003: 10).
2.4. Ters Secim ve Mortalite Riski

Kredi tayinlamasinin teorik temelini, eksik bilgiden dogan ters secim ve
mortalite riski kapsaminda modeline uygulayan ilk iktisat¢ilar, Jafee ve Russell
(1976) olmustur. Fisher’in iki asamali donemler arasi tiiketim modelinden yola
cikarak bir model ortaya koymuslardir. Modelde iki farkli miisteri tiiri
bulunmaktadir. Bunlar, tiim kosullarda geri 6deme gergeklestirecek diiriist ve

faydasinin 6dememeye tesebbiis ettigi durumlarin artmasi halinde diiriist olmayacak
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miisteri gesitleridir. Diiriist ile diiriist olmayan misterilerin beklentileri ve istekleri

neredeyse birbirlerinin aynisidir.

Jaffee ve Russell (1976) birbirleri ile iliskisiz birkag durumdan s6z ederler.

Bu durumlar:

e Tek kontrat ve tayinlamanin bulunmadig: bir durum
e Tek kontrat ve tayinlamanin bulundugu durum

e Ayirimei (seperating) taymlama dengesidir.

Tayinlamanin ger¢eklesmedigi durumlarda arz talebe esitlenmektedir. Boyle
bir durumda diriist olan miisteriler, diiriist olmayan miisterilere finansman
saglayacak pirim 6demesi gergeklestirirler. Diiriist miisterilerin, fayda durumu, borg
verenin sifir karda maksimizasyonu saglamasi, tek kontratli tayinlamadir. Bu da her

faiz oranin daha ¢ok talep olmasi nedeniyle birincil kredi tayinlamasi seklinde ifade

edilebilir.

Asimetrik  bilgi  sebebiyle, finansal  piyasalarda  borglanmanin
gerceklesmesinin ardindan ahlaki tehlike olugmaktadir. Miisterilerin aldig1 borcu,
bankalar tarafindan uygun goriilmeyen ve dolayisiyla geri 6deme ihtimalini diigiiren
bir faaliyette kullanmasi sonucunda olusmaktadir. Bor¢ alan, projenin riskini
yiikselterek, onemli oranda getiri edebilmekte ve borcun geri 6denme ihtimalini de
diistirmektedir. Bunun nedeni olarak proje riskinin, projenin beklenen getirisinde

goriilen artisin yani sira agik verme riski de tasimasi gosterilebilir (Mishkin,
2004:48).



3. KREDi ARZINI ETKIiLEYEN FAKTORLER

Bu béliimde, Tirkiye’de bankacilik sektoriinde 1980 yili sonrasinda yasanan
yapisal ve kurumsal gelismelerden bahsedilmis ve uygulama boliimiinde kullanilan
kredi arzimi etkileyen degiskenler agiklanmistir. Bu boliimde, literatiirde yer alan

kredi arzin1 etkileyen faktorlerle ilgili ¢alismalara yer verilmistir.
3.1.Kredi Arzim Etkileyen Yapisal ve Kurumsal Gelismeler
3.1.1. Bankacilik Sektorii Yeniden Yapilandirma Programinda Saglanan Gelismeler

Bankacilik sektoriinde, 24 Ocak 1980 kararlar1 sonrasi, piyasalasma siirecinin
hizlanmas1 ile birlikte, 6nemli dalgalanmalar yasanmistir. Bu dalgalanmalarin
olusmasinda ki 6nemli nedenler arasinda, sektoriin iginde bulundugu 6z kaynak,
mevduat ve kredilerin yetersizligi, az sayida biiyiik-¢cok sayida kiiciik bankanin
varligi, kamu bankalarinin hakimiyeti ve yiiksek gorev zararlari, para ikamesi ve agik
pozisyon artisi, denetim eksikligi ve devlet kaynakli sorunlar sayilabilir. Subat 2001
krizi sonrast bu sektdrii kurtarma programi olarak uygulamaya konan “Tiirkiye’nin
giiclii ekonomiye gecis programi1” énem tasimaktadir. Program cercevesinde, 6nemli
yasal ve kurumsal degisiklikler yapilmaya baslanmig, kamu bankalarinin gorev
zararlar1 ve TMSF’ye devredilen bankalarin zararlar karsiligi sektore, yaklagik 45
milyar dolar kaynak aktarilmigtir. Sektoriin daha saglikli bir yapiya kavusturulmasi
icin; sektor ici garanti fonu oOlusturarak tasarruf mevduatina taninan devlet
giivencesini kademeli olarak kaldirmak, bankalar arasi birlesmeleri tesvik ederek
optimal 6lcege ulagsmalarin1 saglamak ve sektor i¢i rekabeti artirmak, devletin piyasa
sartlarin1 islemez hale getiren 6zellikle kamu bankalarina yonelik miidahalelerine ve
bankalardan olan yiiksek i¢ borglanmasina son vermek gibi ¢alismalarin etkin bir risk
yonetimi ve denetim mekanizmasi kurmak i¢in bir gereklilik oldugu ortaya ¢ikmistir

(Demir ve Toprak, 2001:1).
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1998 yilindan itibaren bankacilik sisteminde yeniden yapilandirma
calismalarinin hiz kazanmasi, Tiirk Bankacilik Sistemi'ndeki yeniden yapilandirma
faaliyetlerinin temeli olarak gosterilebilir. Bu donemde ilk olarak Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurulu(BDDK) kurulmustur. Bu kurum aracilifiyla,
bankalarin ve 6zel finans kurumlarmin, piyasa disiplini icerisinde saglikli, etkin ve
diinya Olceginde rekabet etmeleri icin sekilde uygun bir alt yapinin olusturulmasi
amaglanmistir. Bankacilik faaliyetlerini diizenleme ve denetleme yetkisine sahip olan
bu kurumun, bankacilik yeniden yapilandirma faaliyetlerinin merkezine

yerlestirilmesi, yapilandirmanin ilk adimini olusturmaktadir (Kuzu, 2013:28).

BDDK'nin o6nderliginde baglatilan yeniden yapilandirma programinda;
yasanan krizlerden olumsuz yonde etkilenen 6zel bankalarin saglikli bir yapiya
kavusturularak, bankacilik sektdriinde gbzetim ve denetim etkinligi artirilmak igin:
kamu bankalarinin finansal ve operasyonel agidan yeniden yapilandirilmasi; TMSF
blinyesindeki bankalarin en kisa siirede ¢oziime kavusturulmasi amacglanmistir.
Ayrica, lilkede uygulanan bankacilik sisteminin yeniden yapilandirmasi siirecinin bir
sonucu olarak, banka birlesmeleri ve bankalarin ¢ok uluslu sirketlere satilmasi 6rnek

gosterebilir (Kuzu, 2013: 28).

Tiirk Bankacilik Sektoriinde yeniden yapilandirma faaliyetleri de, gelismekte
olan diger iilkelerde oldugu gibi, finansal yeniden yapilandirmasi iizerinde
durmaktadir. Kriz yillarina gore, finansal yeniden yapilandirma ile, bankalarin
sermaye yapilar giiclendirilmis, aktif kalitesi iyilestirilmismis, karliligr arttirilmias,
finansal riskliligi (likidite, faiz ve kur riskleri olusturur) 6nemli Olclide asagilara
cekilmistir. Bankalarin aracilik islevini yeterince yerine getirmesini diisiik aktif
biiytikligii ve aracilik kapasitesi engellemektedir. Tamamlanan finansal yeniden
yapilandirma, bankalarin riskliligi ve finansal performansi tizerinde olumlu etkiler
yaratmaktadir. Uygulanan ekonomik programin hedefleri dikkate alindiginda,
finansal yeniden yapilandirma operasyonlari sonucunda olusan olumlu performansin
devamu olarak, bankalar faaliyetlerini etkin ve verimli bir sekilde yiiriitmektedirler.
Sektoriin, yliksek kamu agiklar1 ve yliksek enflasyon ortaminda, giderlerini fazla

dikkate almadan yiiksek karlarla galistigi donem sona ermistir. Bu nedenle,
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onlimiizdeki yillarda, bankalarin en 6nemli giindem maddesi, etkinlik ve verimlilik

kavramlar1 olmasi beklenmektedir (Oncii ve Aktas, 2007:250).

Bakanlar Kurulu, 12 Mayis 2001 tarih 4672 sayili karar ile yeniden
yapilandirma faaliyetlerini iceren, Bankalar Kanunu'nda ¢ok 6nemli degisiklikler
yapmustir. Bu degisiklikler ile sistemin daha giiglii hale gelmesi ve sisteme duyulan
giivenin artirllmas1t amaglamaktadir. Kanunda yapilan degisiklikler asagidaki

sekildedir (TBB, 2001: 7-12):

* Banka kurulmasi i¢in aranilan kosullar agirlagtirilmas,

* Kredi ve istirak sinirlar1 degistirilmis,

* Pay sahipligi ve devir paylar1 oranlar1 degistirilmis,

* Banka ortaklar1 ve yoneticilerinin sahsi sorumluluklar artirilmas,

« Idari ve adli sug ve cezalar yeniden diizenlenmis,

*Ozel finans kurumlarinin kurulmas: ve kaldirilmasma iliskin  yetki,

BDDK ’ya birakilmistir.

Kamu bankalarinin yeniden yapilandirilmasina yonelik program, ilk olarak
operasyonel ve finansal yapmin iyilestirilmesi igermektedir. Bu kanun sonug
itibariyle de bankalarin 6zellestirilmesi hedefi kapsaminda yiiriitiilmektedir (BDDK,
2014:7).

Kamu bankalarin yonetimini ortak yonetim kuruluna teslim etmek, bu
bankalarinin yeniden yapilandirilmasinda ilk adimdir. Kamu bankalarin1 yeniden
yapilandirarak ozellestirmeye hazirlama yetkisi, Ortak Yonetim Kurulu tarafindan

sunulmustur.

Kamu bankalarmin finansal anlamda yeniden yapilandirilmasi asagidaki

asamalardan olugsmaktadir (BDDK, 2014:8):

e Gorev zarar alacaklarinin tasfiyesi
o Kisa vadeli ytlikiimliiliiklerin azaltilmasi

e Kamu bankalarina sermaye destegi saglanmasi
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e Mevduat faizlerinin piyasa faizlerine uyumlu hale getirilmesi

e Kredi portfoyiiniin etkin yonetimi alanlarinda yogunlagmasidir.

Yeniden yapilandirma ile kamu bankalari; dengeli bliyiimeye yonelik, kar
merkezli, misteri odakli bir organizasyon yapist sekline donilismiistiir. Bu ¢ercevede,
kamu bankalariin organizasyon yapisi, 5 birimlik bir yap1 olmustur. Bu birimler, en
iistte yonetim kurulu olmak tlizere sube dis1 kar merkezleri, operasyonlar, pazarlama,

risk yonetimi, krediler ve kontroldiir (Altintas, 2006).

Yeniden yapilandirma programi sonucunda Tiirk Bankacilik Sektorii'nde
olumlu gelismeler yasandigi tespit edilmistir (Pazarbasioglu, 2003: 17-18). Bunlar;
* Finansal risk, yonetebilir diizeye indirilmistir.
« Sistemdeki seffaflikta, yapilan denetimlerle artis saglanmustir,
* Bankalarin karliliklar1 artig gostermistir.
* Bankalarin sermaye yapisi, gliclendirilmistir,
* Bankalarin sistemindeki, kirilgan yap1 ortadan kalkmustir.

« Kamu bankalarinin bozucu etkisi devre dis1 birakilmustir.

Yeniden yapilandirma siirecinde merkez bankalarina da diisen gorevler
artmistir. Bu kapsamda TCMB'nin amaglari, gérev alanlar1 vb. konularini1 kapsayan

temel yasas1 yeniden diizenlenerek uygulamaya konulmustur (Sarag, 2012:136).
3.1.2. TC. Merkez Bankasi Zorunlu Karsihik Oraninin Kredi Hacmine Etkisi

Diinyanin tiim iilkelerinde, devletin ve bankalarin, kisa vadeli kredi ihtiyacini
karsilayan zorunlu bir kredi kurumuna ihtiyag duymasinin nedeni, para ve kredi
islemlerinin ekonomik ihtiyaca gére ayarlanma zorunlulugudur. Ulke ekonomilerine
katkis1 ¢ok fazla olan merkez bankalarinin yetkileri su sekildedir: banknot ¢ikarma,
reeskont ve faiz oranlarimi indirme ve yiikseltme, agik piyasa islemlerini, kredilerin
belli ol¢iiler i¢inde dagilimi, bankalarin bulunduracaklar1 kanuni karsiliklarin
tespitidir. Merkez bankalar1 olmadan, para arzinin ekonominin ihtiyaglarina goére

ayarlanmasi, miimkiin degildir.
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TCMB zorunlu karsilik politikast ile esas olarak kredi hacmini daraltmay1
amaglamaktadir. Piyasa faktorlerinin etkisi ile zorunlu karsiliklarin simirli oranda,
kredileri etkiledigi goriilmektedir. Artan cari agiga ¢oziim niteligindeki yeni politika
bileseni ile zorunlu karsiliklar artan kredi hacmine ¢oziim yolu olarak secilmistir.
Kredi hacminin daralmasi, tiikketime yonelik kredilerde azaligsa yol agabilmektedir.
Ayrica, iiretimin temel kaynagini olusturan tiretime yonelik kredilerin, azalmasina da
neden olabilir. Uretim azalis1 ile karsilanamayan ig talep, ithalat artis1 yaratacak ve
net ihracattaki azalma cari a¢ig1 artmasina neden olacaktir. Bu anlamda cari agigin
nedeni olan reel sektor disinda verilen kredilere karsi, 6nlem alinmasi gerekmektedir

(Sozer, 2013:82).

Kredi talebi, zorunlu karsiliklarin, kredi hacmine olan etkisini azaltic1 bir
etkendir. Bankalar kendilerinden beklenen davranisi sergilemek i¢in, faiz oranlarini
yiikselterek, zorunlu karsilik oraninin arttirmaktadirlar. Bu durumda, bireysel ve
ticari kesim, bu faizlerini kendilerine uygun bulursa, kredi taleplerini geri ¢ekmeyip
hatta artirabilirler. Kredi talebinin azalmamasma sebep olan bir diger nedende,
zorunlu karsihik kararlarinin etkisinin belirli bir siire sonra ortaya g¢ikacagi
distintilerek, kisilerin kredi taleplerini aslinda 6ne ¢ekmesidir. Bir baska deyisle,
krediye ihtiya¢ duyan ve kredi faiz oranlarinin artacagini bekleyen kisiler, ilerleyen
zamanda almayi distindiikleri kredi miktarini, faiz oranlar1 artmadan alabilmek i¢in
daha hizli davranmaktadirlar. Bu durumda da kredi talebi, gelecek déonemdeki talebi

de icerecek sekilde biiylimektedir (Yavuzarslan, 2011:162).

TCMB tarafindan, para arzinin kontrol edilmesi igin, zorunlu karsiliklar bir
para politikas1 aract olarak kullanilmaktadir. Zorunlu karsilik oranlarinda yapilan
artisla asil amacglanan, kredi verilebilir fonlarda azalisa neden olarak parasal
sikilastirmadir. Tam tersine, zorunlu karsiliklardaki azalisla ise kredi verilebilir

fonlarda, artisa neden olarak parasal genislemeyi saglamaktir (Sozer, 2013:81).

TCMB yeni yasal diizenlemeler yaparak, zorunlu karsiliklarin banka
karliligina ve kredi arzina olan olumsuz etkilerinin giderilebilmesini amaglamaktadir.
Yapilan yeni yasal diizenlemeler, TCMB nezdinde tutulan zorunlu Kkarsilik

hesaplarinda TL cinsinden olan zorunlu karsiliklarda, bulundurulan altin oranimnin
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arttirilmasidir. TCMB bu yapmis bu artigla kayit disi ekonominin kayit igine
alinmasini, banka karliliginin arttirilmasini ve piyasaya kalict TL likiditenin

saglanmasini amaglamaktadir (Sozer, 2013:83).

Ozel sektoriin, geleneksel zorunlu karsilik ayirma sistemi ile yurt dist mali
piyasalardan borg¢lanmaya yonlenebilecegi diisiiniilmektedir. Bu durumda, finansal
istikrarin saglanmasi icin kullanilacak araglarin ve bu araglarin diizenlemesinde ve
denetiminde rol oynayacak kuruluslarin koordineli olarak birlikte hareket etmeleri
bliyiik 6nem tagimaktadir. Kaynak Kullanimin1 Destekleme Fonu (KKDF), boyle bir
etkinin olusmamasi veya olusmasi halinde bertaraf edilebilmesi i¢in kullanilabilecek

onemli diger bir aractir (Yavuzarslan, 2011:165).

Zorunlu karsilik oranlari, gelisen mali piyasalar da para politikasi aract olmak
disinda farkli amaglar iginde kullanilmaya baglanmistir. Son doénemde kredi
taymlamasinin onlenmesi ve bankalarin karliliginin artirilmasi amaciyla, zorunlu
karsilik oranlar1 azaltilmakta ve bankalarin mali yapisinin desteklenmektedir (Sarag,
2012:64).

3.1.3. TC. Merkez Bankasi1 Bagimsizhiginin Kredi Hacmine Etkisi

Son yillarda bir¢ok iilkede en ¢ok tartisilan konulardan birisi de, merkez
bankalarinin bagimsizligidir. Siyasi iktidardan bagimsiz ve 6zerk bir yapida merkez
bankas1 anlayis1 giderek daha ¢ok ragbet géren bir durum haline gelmistir. Merkez
bankasinin bagimsizligi, para ve banka sisteminin isleyis ve denetiminde ortaya
cikan ve siirekli artis gosteren karmasik sorunlara ¢oziim bulmak icin ortaya

cikmistir.

Para politikasina iligkin kriterleri belirleme konusunda serbestlik ile hiikiimet
ve TCMB arasindaki isbirligi ve yetki paylasimi, TCMB'nin bagimsizligi olarak
tanimlanabilir. TCMB bagimsizliginin, fiyat istikrarin1 saglamak, temel ve oncelikli
amacidir. Merkez bankalarinin bu amaca yonelik politikalara ve kullanilacak araglara
iliskin kararlarini kendilerinin serbest olarak almasi gerekmektedir. Sonug olarak,

para politikas1 kararlarinin alinmasinda ve uygulanmasinda merkez bankalarinin
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siyasetten ve diger baski unsurlarindan bagimsiz hareket edebilme yetenegi,

bagimsizlik olarak ifade edilmektedir (Sozer, 2013:21).

Merkez bankalarinin fiyat istikrarim1  gercgeklestirebilmeleri agisindan
bagimsizlik kavrami biiyilk 6nem tasimaktadir. Uzun vadeli, istikrarli ve kararh
politika uygulamalar1 sonucunda ekonomilerde fiyat istikrar1 elde edilebilmektedir.
Bundan dolayi, kisa vadeli hedefler gerg¢eklestirmek igin politika tiretme egiliminde
olan siyasi otoriteden, bagimsiz olarak merkez bankalar1 goérevlendirilirler. Bu
bagimsiz yap1 merkez bankalarina, kisa vadeli ve gegici amaglar gergeklestirmek i¢in
fiyat istikrarin1 bozabilecek politikalar uygulamamalar1 ve gerekli uyarilar

yapabilmeleri i¢in uygun bir ortam yaratmaktadir (TCMB, 2015).

TCMB'nin bagimsizligini, amag¢ ve ara¢ bagimsizligi olarak iki gruba
ayrilabilir. Burada, TCMB’nin nihai amacii bagimsiz olarak belirlemesi amag
bagimsizligr olup; TCMB'nin nihai hedefine ulasirken kullanacagi ara hedefini
bagimsiz olarak tespit etmesi ise, ara¢ bagimsizligidir (Sozer, 2013:21). Bagimsizlik
s6z konusu ise hiikiimetlerin para politikas: iizerindeki etkileri azaltilmaya ya da

tamamen ortadan kaldirilmaya calisilmaktadir.

Aktarim mekanizmasi isleyen ve kontrol edilebilir bir durumda olan etkin bir
para politikas1 ile etkin bir merkez bankasinin, dogrudan iliskisi vardir. Para
politikasinin arzu edilen sonuglara ulagsmasinda, aktarim mekanizmasinin saglikli bir
sekilde caligmasi etkili olacaktir. Boylece politika otoritesi olan merkez bankasinin
ekonomideki etkinligi saglanacaktir. Merkez bankasinin etkinligine para
politikasinin, etkinligi de direk baglidir. Merkez bankasi, se¢ilen hedeflere ulasmada
kararli ve bagimsiz olursa para politikasin1 yonetmede daha etkili olacaktir. Merkez
bankasinin etkinliginin bagli oldugu sartlardan en énemlilerinden birisi de bagimsiz

olmasidir (Sarag, 2012:136).

Amact belirli ve net bir merkez bankasinin toplumda giiven duygusu
yaratmasi, TUlkeye katkis1 olacak olumlu durum olarak gosterilebilir. Bu ydnden,
temel amag olarak fiyat istikrarini belirlemistir. Toplumda giivenin olugsmasindaki en

temel yapi tasi, siyasi kaygilardan uzak bir merkez bankasidir. Boyle bir toplumda da
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olusan giiven duygusundan ve enflasyonunu hizla diismesinden dolayi, krediye olan

talep artacak, kredi hacmi genisleyecektir.

Beskaya ve Gilidenoglu (2014), tarafindan yapilan ¢alismada, TCMB
bagimsizligi ve enflasyon arasindaki iligski, Tirkiye Ornegi ic¢in analiz edilmeye
calisilmigtir. Yapilan ¢aligma ile TCMB bagimsizligi ve enflasyon arasinda uzun
donemde negatif yonlii ve anlamli bir iliski oldugu sonucuna ulasilmistir. Ayrica,
kisa donemde ise merkez bankasi bagimsizligindan enflasyona dogru bir nedensellik
iliskisi oldugu bulunmustur. Elde edilen bulgular, literatiirde kabul goren goriise
uygun olarak TCMB bagimsizligimin enflasyon orani {izerinde azaltici bir etkisi
oldugu ve TCMB bagimsizliginin, enflasyonla miicadelede daha basarili bir yol

oldugu goriisiinii destekler niteliktedir.

TCMB, para politikasin1 yiiriitiirken, finansal istikrart saglamak igin
ekonomik biiylime, faiz istikrari, istihdam artig1, doviz kuru istikrari, uygun 6demeler

dengesi pozisyonu amaglarini da goz oniinde bulundurmahidir (Yalta, 2011: 89).
3.2. Kredi Arzin1 Etkileyen Degiskenler

3.2.1 Tiiketici Kredisi Faiz Oram

Tiiketicilerin tiiketim taleplerini aninda hayata gecirmelerini saglayan tek
finansman tirlin, tiiketici kredileridir. Bankalarin kredilere uyguladig: faiz oranlari,

bu finansman iiriinlerini tercih edilmesini saglayan en 6nemli faktordiir.

Uretim ve ticaret hacmini yiikselterek, nihai kazanci azamilestirmek sanayi ve
ticari kredilerin hedefi olarak belirlenmistir. Tiketici kredilerinin hedefi ise,
tikketicilerin gereksinimlerini istedikleri zaman karsilamaktir. Dolayisiyla tiiketim
tercihlerinin, zamanla 6n plana ge¢mesini tiiketici kredileri saglamaktadir. Tiiketici
kredilerinin, en Onemli etkileri ekonomik anlamda bu 0zelliklerinden
kaynaklanmaktadir. Kisaca, tiiketici kredileri finansman iirlinii olarak kisilerin
tiiketim taleplerini karsilamay1 kolay hale getirmektedir (Ibicioglu ve Karan,
2009:12).
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Faiz, tiiketimden vazge¢menin bir 6diilii olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bir
diger 6zelligi de, tasarruf hacmini belirleyen en 6nemli faktér olmasidir. Faiz, piyasa
ekonomisinde istikrarin olusumunda 6nemli bir yere sahiptir. Ayn1 zamanda faiz,
kaynaklarin; tasarruf ve tliketim arasindaki boliistimiinde etkilidir. Faiz araciligiyla
tasarruf edilen kaynaklar vyine, etkinlik sirasina goére, daha verimli alanlara
kaydirilabilecektir (Ak, 2007:2).

Rekabetin en yogun yasandigi piyasalardan biri olan kredi piyasasinda, kredi
arz ve talebin bir araya gelmektedir. Bu piyasalardan, kredi alacak miisteriler,
kullanacak olduklar1 kredilerin maliyetini minimuma indirmek isterler. Bu durumda
diger tiim sartlarin esit oldugu varsayimi altinda, toplumdaki bireylerin davranislari,
faiz seviyesi en diisilk olan finans kurumundan kredi ¢ekmek yoniinde olacaktir.
Bankalar, daha ¢ok miisteriye ulasarak daha fazla kredi kullandirmak igin, maliyet ve
vade faktorlerini dikkate alarak faizleri indirme yoluna giderler. Ciinkii taraflari,
piyasa kurallari, bunun i¢in zorlamaktadir. Sonu¢ olarak, tiiketici kredisi faiz
oranlarina kars1 kredi talebinin, son derece esnek olmasi gerekmektedir (ibicioglu ve
Karan, 2009:12).

Ulkedeki genel ekonomik ortama ve kredi piyasasindaki gelismelere bagli
olarak kredi sartlar1 degisebilmektedir. Kredi sartlari, tiiketicilere, para piyasasinin
daraldig1 ve faiz oranlarinin yiikseldigi donemlerde, daha az cazip hale gelmektedir.
Yapilan akademik calismalar ile faiz oranlar ile tiiketici kredisi arasinda ters yonlii
bir iliski oldugu tespit edilmistir. Bu c¢alismalarda, Tiirkiye’de faiz faktoriiniin
tiketici kredileri talebini etkileyen Onemli bir faktor oldugu, yapilan birtakim
ekonometrik analizlerle ortaya konulmaya calisilmistir. Bu sonug¢ politikacilar
acisindan ¢ok onemlidir. Ciinkii Merkez Bankasi, politika araci olan faiz silahini
etkin kullandiginda, tiiketici kredisi talebini faiz araciligiyla nasil etlileyebilecegini

ortaya koymasi agisindan biiyiik 6nem tagimaktadir (Kaptan, 2011:20).

Ekonomideki, faiz oranlarinin yapisi ve seviyesi, iilkedeki finansal sektoriin
gelisimi ile finansal kaynaklarin hareketliligi ve dagilimi acisindan biiylik 6nem
tasimaktadir. Ulkedeki faiz oranlari, kaynak akiginin icerigini ve yatirim kararlarmin

rasyonelligini etkilemektedir. Ekonomideki riskler, likidite ve islem maliyetlerinin
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farkliliklarint  icermeyen bir faiz orami yapisi, mali tasarruflar toplamim
azaltabilmekte ve tasarruflarin ikincil kullanimini 6zendirecektir. Faiz oranlarinin
incelenmesi ve gerektiginde oranlarin diizenlenmesine yonelik bir ¢alisma, finansal
sektor stratejilerinin - modellenmesi ve bodylece bankalarin finansal sektor

operasyonlarmnin yiiriitebilmelerine temel teskil etmektedir (Ak, 2007:1).

Boylu vd. (2007), tarafindan yapilan ¢alisma, farkli gelir diizeyine sahip
ailelerin, bankalarca verilen tiiketici kredilerini kullanma durumlarini incelemek ig¢in
yapilmustir. Ailelerin tiiketici kredisi kullanmadan 6nce bilmek istedikleri ilk bilgiler
arasinda, faiz oranlarmin geldigi tespit edilmistir. Yine ayni ¢alismada, uygulanan
faiz diizeyleri konusunda bilgi edinmek isteyenlerin sayisinin, ailelerin aylik gelir

durumlarn arttik¢a bir azalis icerisinde oldugu belirlenmistir.

Ak (2007), Tirk bankacilik sektoriinde bulunan kamu ve 6zel bankalarin
kullandirdiklar: kredi miktarlarinin, mevduat faiz oranlarindaki degismelere olan
duyarhiligini incelemistir. Bunun igin, 1980-2006 donemini ele almistir. Calismada
kamu bankalar: tarafindan kullandirilan kredi hacminin, mevduat faiz oranlar: ile
pozitif iliskili sonucuna ulasilmistir. Buna karsin 6zel bankalarin kredi tutarlar: ise
faiz oranlar ile negatif bir iligki igerisinde oldugu mevduat faiz oranlar1 diistiikge

kullandirilan kredi hacminin arttigi sonucuna ulagilmstir.

Hilbers vd. (2005:28), yapmis olduklari ¢alismalarinda, 6zel sektoriin, Orta ve
Dogu Avrupa iilkelerinde kullandigi kredi miktarlarindaki artisi incelemislerdir.
Bunun i¢in kredi talebinin, tiiketici kredisi faiz oranlarmin olan etkisi arastirilmistir.
Sonug olarak finansal risklerin azaltilmasi i¢in, bu kredilerin kisitlanmasi amaciyla

finansal tedbirlerin alinmasi gerektigi sonucuna ulagmiglardir.

Orta ve Dogu Avrupa iilkelerinin, makro ekonomik o&zellikleri iilkemize
benzemektedir. Bu iilkelerde bireysel kredi piyasalari incelendiginde ise degisken faizli
tilketici  kredilerinin toplam krediler icerisinde ©onemli bir Yyere sahip oldugu
goriilmektedir. Ulkemizde ise bankalar bu tiir kredileri kullandirmay1 gok fazla tercih
etmemektedirler. Ancak, hane halki kredi ihtiyaglarin1 artan faiz oranlar1 iizerinden

karsilayacagindan, katlanacagi borg yiikii de, faiz oranlarindaki artisla beraber artacaktir.
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Lane ve McQuade (2013), yapmis olduklar1 ¢alismalarinda, 1993 ile 2008
yillart arasinda, Avrupa ilkeleri acisindan tiiketici kredi faiz orani ve uluslararasi
sermaye hareketlerini incelemislerdir. Gergeklestirdikleri analizlerinde, 2003 ile
2008 seneleri arasinda kredi patlamasimin oldugu senelere, 6zellikle daha ¢ok Gnem
gostermislerdir. Sonug¢ olarak, sermaye girisleri ve tiketici kredi faiz oram

iliskisinde, cari dengenin yaniltic1 oldugunu tespit etmislerdir.

Altan ve Goktirk (2007), yapmis olduklar1 ¢alismalarinda, Tiirkiye’de
tikketim harcamalar1 ve kredi kartlarimin, kredi hacmine etki eden en 6nemli sebep
oldugunu saptamiglardir. Kredi hacmine, tiiketici kredi faizlerinin oynakligi etki
etmektedir. Diger bir deyisle, kredi faiz orani yiikselme egilimi gosterdikge, kredi

hacminde daralma meydana gelmektedir.

Aydin (2007), tarafindan yapilan ¢aligmada, para politikas1 araglarindan birisi
olan faiz oranlarindaki degisimlerin, konut, ihtiya¢ ve tasit kredisi faiz oranlari
tizerinde nasil bir etki yaptigini arastirmigtir.  Bankalarin faiz oranlarindaki
degisimlerin, ihtiya¢ ve tasit kredilerine asagi yukari ayni oranlarda yansidigi ancak,

konut kredileri iizerinde daha fazla etkisi oldugu ¢alisma sonunda tespit edilmistir.

Faiz oranlarinin normal seviyeye indirilmesi zorlasinca, bankalar yiiksek
maliyetle daha az kaynak elde etmistir. Kamu kesiminin biitge agiklarmim finansmani
icin, bankalarin tasarruf sahiplerine ¢esitli yatirim araglarinda saglayabilecekleri
getiriden, daha yiiksek faizler odeyerek, kisa vadeli borglanma senetleri ¢ikarmasi,
bankalarin kaynak bulma olanaklarin1 biiyiik Olciide kisitlamasi, faiz oranlarinin
diismemesinin temel sebebidir. 1980°den sonraki yillarda TCMB kaynaklari, yerine i¢
borglanma tercih edilmeye baslanmistir. Bunun esas sebebi ise; biitge agigimin

finansmaninda, parasal genislemenin enflasyonist baskisindan kagma caligmasidir.

2014 yili baginda 6nemli Ol¢iide artan, finansal olmayan kesime agilan kredi faiz
oranlari, yilmn ilerleyen doneminde, yurt i¢i ve yurt dist finansman kosullarinin
sikilasmastyla azalmugtir. Tiiketici kredileri faiz oranlarinda, bir dnceki doneme gore en

fazla diisiis, yaklasik 130 baz puan ile konut kredilerinde yasanmistir (TCMB, 2014:58).
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Sekil 3.1: Tiiketici Kredileri Faizlerindeki Gelismeler
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Kaynak: TCMB (2014);”Enflasyon Raporu 2014-1V,” http://www.tcmb.gov.tr/,  (Erisim
Tarihi:15.01.2015).

2014 yilinda, biiyiikk bir ¢cogunlugu, kisa vadeli olarak kullandirilan ticari
kredi faiz oranlari, asagi yonlii hareket ederek yaklasik 100 baz puanlik bir diisiis
yasamugtir. 2014 yili, Ramazan Bayrami haftasi nedeniyle yasanan azalis fazla uzun
slirmemis, takip eden hafta icerisinde ticari kredi faiz orani1 eski seviyesine ulagmistir

(TCMB, 2014:58).

Sekil 3.2: TL Ticari Kredi Faizindeki Gelismeler
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Kaynak: TCMB (2014); “Enflasyon Raporu 2014-1V,” http://www.tcmb.gov.tr/,(Erisim
Tarihi:15.01.2015).
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3.2.2 Sanayi Uretim Endeksi

Reel sektor, ekonomik biiyiimenin temel gostergelerinden bir tanesidir. Bu
sektoriin biiytimesi i¢in gerekli bir finansman kaynagi olan krediler ile etkilesimi,
bliylimenin temelinde yer alan finansal faktorlerin belirlenmesi ve biiylimenin
finansal piyasalara etkilerinin anlagilabilmesi agisindan O6nem tasimaktadir. Reel
sektor, bankacilik sektoriiniin yasadigi her tiirli olumsuz durumdan, dogrudan ve

olumsuz bir sekilde etkilenecektir (Kaya vd., 2013:3).

Tiirkiye’deki kredi hacminin reel artis oranlar1 ile biiylime oranlart
kiyaslandigi zaman, bu iki deger arasinda 6nemli bir iligki oldugu goze ¢arpmaktadir.
Tiirkiye ekonomisinde reel sektor, bankacilik ve kredi iligkilerinde yasanan politik
istikrarsizlik ve ekonomik kirilganliklar etkilemektedir. Tiirkiye’de reel sektor-
bankacilik iligkisinin kesintiye ugramasina sebep olan nedenler arasinda, yiiksek
hazine faizleri, ekonominin kirilganhigindan dolay1 yasanan yiliksek kredi riski
potansiyeli, ekonominin genel giivensizliginden kaynaklanan fonlama vadelerinin
kisalig1 sayilabilir. Bozulan reel sektor, bankacilik iliskisini yeniden diizenlenmesi
icin, ekonominin kirilganliginin kalkmasi ile reel sektoriin daha istikrarli bir noktaya
gelmesi ve mudilerin daha uzun vadeli mevduatlara yonelmesi gerekmektedir. Bu

durumda da iilkedeki, sanayi iiretim endeksi artacaktir (TUSIAD, 2005:21).

Ekonomik biiylime oranini; para arzi, faiz oranlart ve milli paradaki deger
kayiplarindan etkilendigi diisiiniilmektedir. Para arzindaki artis, talebi canlandiracak,
bu durumda ekonomik biiyliimeyi hizlandiracaktir. Ancak, faiz oranlarindaki artis
sonucu, yatirimlarda diisme meydana gelecek ve bu durumda, ekonomik faaliyetlerde
daralmaya neden olacaktir. Milli paradaki deger kaybi, ihracatta artisa Sebep

olacagindan, ekonomik biiyiime oraninin yiikseltecektir (Tutar, 2005:55).

Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK), ekonomik hareketlerin gdzlemlenebilmesi
icin gereken bazi makroekonomik gostergelerden olan genel sanayi ve isyerleri
saymmini, aylk, {i¢ aylik ve senelik anketler ile olusturulan verilerden hesap
etmektedir. Bu hesaplanan makroekonomik gostergelerden bir tanesi de sanayi
iiretim endeksidir (Cigdem, 2009:35).
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1983 senesinden bu yana sanayi iretim endeksi, liger aylik periyotlarla
hesaplanmaktadir. Ilk endekste, 1981 senesi baz sene olarak kabul edilmis, 1988
senesinde baz sene, 1986 senesi olarak degistirilmistir. 1995 senesinden sonra, 1992
senesi baz endeks sene kabul edilmistir. Sanayi tiretim endeksi, 1993 senesinden bu

yana ise aylik olarak hesaplanmaktadir (Cigdem, 2009:35).

TUIK tarafindan hesaplanan aylik ve ii¢ aylik sanayi iiretim endeksi, imalat
sanayi, madencilik sanayi ve elektrik, gaz ve su sektorlerini icermektedir. 2014
senesinin Eyliil ayinda, 2013 senesi eyliil ayina oranla madencilik sektorii endeksi
%8,9, elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme iiretimi ve dagitimi sektorii %6,4 ve

imalat sanayi ise %1,1 oraninda artis gdstermistir (TUIK, 2014).

Tablo 3.1.’de 2014 yil1 Eyliil ayinda bir 6nceki aya oranla madencilik ve tas
ocakciligi sektorli endeksi %2,6, imalat sanayi sektorii endeksi %1,9 ve elektrik, gaz,
buhar ve iklimlendirme tiretimi ve dagitimi sektorii endeksi % 0,1 oraninda artis

gostermistir (TUIK, 2014).

Tablo 3.1: Sanayi iiretim endeksi ve degisim oranlari (2010=100), Eyliil 2014

Armdirilmamis | Takvim etkisinden Mevsim ve takvim
armdiriims etkisinden arindirilmis
Sektor Endeks Endeks Yillik Endeks Aylik Degisim
Degisim (%)
(%)

Toplam Sanayi 129,0 125,9 2,2 122,6 1,7
Madencilik ve 123,3 121,6 8,9 115,3 2,6
Tasocakgihigi
Imalat Sanayi 130,7 127,1 1,1 123,2 1,9
Elektrik, Gaz, Buhar 120,8 119,6 6,4 1224 0,1
ve iklimlendirme

Uretimi ve Dagitim

Kaynak: TUIK (2014); “Sanayi Uretim Endeksi, Eyliil 2014,” http://www.tuik.gov.tr/
PreHaberBultenleri.do?id=16001, (Erisim Tarihi: 02.1.2015).

Tablo 3.2.’de ana sanayi gruplari, gruplandirmasina gore, 2014 senesi Eyliil
ayinda bir Onceki aya oranla en Onemli artis, %6,9 ile dayanikli tiiketim mali

imalatinda yaganmustir.
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Tablo 3.2: Ana Sanayi Gruplarma Gore Endeks ve Degisim Oranlan
(2010=100), Eyliil 2014

Armdirilmamis | Takvim etkisinden Mevsim ve takvim
armdiriims etkisinden arindirilmis
Ana sanayi gruplari Endeks Endeks Yillik Endeks Aylik Degisim
Degisim (%)
(%)

Toplam Sanayi 129,0 125,9 2,2 122,6 1,7
Ara Mah imalati 127,4 124,9 0,9 121,2 2,4
Dayamkh tiikketim 138,9 135,7 2,1 1257 6,9
mal imalati
Dayamiksiz  tiiketim 125,5 121,3 1,0 117,8 -0,2
mal imalati
Enerji 117,2 115,9 5,7 116,4 1,5
Sermaye mali imalati 146,9 141,9 3,5 138,3 1,8

Kaynak: TUIK (2014); “Sanayi Uretim Endeksi, Eyliil 2014,” http://www.tuik.gov.tr/
PreHaberBultenleri.do?id=16001, (Erisim Tarihi: 02.1.2015).

Erdogan ve Begballi (2009), yapmis olduklari arastirmalarinda, krediler ile
sanayi Uretim endeksinin ayn1 yonlii bir seyir izlediklerini saptamiglardir. Bu sonuca
gore, isletmelerin banka kredilerine bir bagimliginin olup olmadiginin sorgulamasini
gerekli kilmaktadir. Bankalar kredi hacimlerini, ekonominin genisleme dénemlerinde
beklentilerin yarattigi etki ile iktisadi faaliyetteki hareketlenmeden daha fazla
arttirmaktadir. Daralma donemlerinde ise kredi arzini net bir bigimde azaltmaktadir.
Dolayisiyla isletmeler ile banka kredilerinin birbirlerine bagimli oldugu sonucu

ortaya ¢ikmaktadir.

Kaya vd. (2013), yapmis olduklari ¢aligmalarinda, Tiirkiye ekonomisindeki
yurtici 6zel sektor kredi hacminin, ekonomik biiyiimeyi ve reel sektorii pozitif yonde
etkiledigi ve uzun donemli bir iliski igerisinde oldugunu tespit etmislerdir. Bu
baglamda, siirdiiriilebilir ekonomik biiylimeyi saglamada, finans sektoriiniin
gelisiminin 6nemli bir rol oynadigini, yapilan c¢aligmadan elde edilen ampirik
bulgular goéstermektedir. Finans sektoriiniin gelisimi rekabet ortamini artirmakta,
firmalarin fon maliyetlerini azaltmakta ve tiretimi destekleyerek ekonomik biiylime
hizinin artmasma katki saglamaktadir. Boylece firmalar da finansal kaldiragtan

yararlanarak, 6zsermaye karliliklarini arttirmaktadir.

Tiirkiye’de bulunan bankalarin, ortak ve bireysel girisimlerle, bankacilik-reel

sektor iliskilerini, tesvik etmesi gerekmektedir. Ulke ekonomisinin gelismesine
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katkis1 olacagi varsayllan KOBI’lere yonelik finansman iiriinleri ve danismanlik
olanaklart sunulmasi sirasinda, bankalarin O6nemli girisimlerde bulunmasi
gerekmektedir. Ayrica, bankalar kendi risklerini yonetirken, risk bazli fiyatlama ile
kaynaklarinin rasyonel kullaninmini1 devam ettirecek ve i1yi yonetilen firmalar1 finanse

ederek kalkinmaya dnemli katki saglamis olacaklardir (TUSIAD, 2005:39).
3.2.3. Bankacilik Kredi Kullandirma Kapasitesi

Oz kaynaklarin bityiikliigii, kredilerin cesitlendirilmesinde ve saglikli bir sekilde
biiyiimesindeki kritik bir noktadir. Bankacilik sistematigi, getiri ile risk faktorleri
agisindan 6zkaynak temeline dayanmaktadir. 2014 senesinde, sektoriin 6zkaynaklari,
2002 senesine gore yaklagik 10 kat artis goOstermistir. Bankalarin ¢aligmalart,
Ozkaynaklari ayni seviyede sabitleyerek karliligr arttirmak yoniinde olmamigtir. Bankalar
risklere kars1 ozkaynaklarmi koruyacak seviyede kar elde ederek, 6zkaynaklarini

biiylitme yolunu tercih etmiglerdir (Aydin, 2014:3).

Bankalarda, var olan durumdaki &6zkaynaklarn kredi kaldiraci 5,4 Kkatidir.
Bununla birlikte kredi kullandirma kapasitesi ise %80 dolaylaridadir. Bankalarin
likidite yonetimi gerekleri ve kredibilitesi, kredi kullanilmasinm kisitlayan baslica
unsurlardir (Aydin, 2014:3).

Kiiresel piyasalarda goriilen belirsizlikler, bankalarin likidite agisindan daha ¢ok
temkinli olmasmi gerekli kilmaktadir. Bu noktada, uluslararas1 bankacilik kurallarinda
yasanan farkliliklardan dolayi, bankalarmn riskler acisindan daha ¢ok sermaye ve likidite
tutmasin1 zorunlu kilmaktadir. Dolayisiyla sermayenin maliyeti yukari tagmir. Ayrica,
bankalarin kredi arz1 ve fiyatina, tasarruf oranlarinin diisiik seviyesi sebebiyle, i¢ talebi
yavasglatma dogrultusundaki tedbirler de etki etmektedir (Acer, 2010:16).

Tiirkiye’deki kredi hacminde, 2014 senesinin 1. ¢eyreginin sonunda, bir
duraksama yasanmustir. Kisisel kredilerde artis hizi, 6nemli bir oranda hiz
kaybetmistir. Sabit kurlarla, senelik biiyiime hiz1 tiiketici kredilerinde %18’e
gerilerken, ticari kredilerde bu oran %25°dir. Kredilerde biiyiime hizinin sene

sonunda %20’nin biraz altinda kalacagi tahmin edilmektedir (Aydin, 2014:3).
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Bankalarin kredi hacmini etkileyen Onemli faktorlerden birisi de, kredi
kullandirma yoniinde izledikleri politikalardir. Ulke, makro ve mikro ekonomik
siirecler, bankalarin kredi kullandirma kapasitelerini arttirma veya azaltma
yoniindeki izledikleri politikalar1 etkilemektedir. Bankalarin kredi kullandirma
kapasitelerini etkileyen diger Onemli faktorler arasinda, beklentiler, devlet

politikalar1 ve iilkenin finansal durumu gosterilebilir.

Tiirk Bankacilik sektoriinde kredi hacmi iizerinde, 2008 yilinda baslayan ve
2009°da da etkilerini hissettiren kiiresel ekonomik kriz, daraltici yonde bir etki
gostermistir. Bankacilik sektoriiniin, bu donemde temkinli bir yaklasim iginde oldugu
gozlenmistir. Krizin etkilerini makro ve mikro diizeyde dogru olarak
degerlendirmeye calisan bankalar, kredi standartlarini yiikseltmislerdir. Kredi arzinin
simirlanmasinda, 6zellikle dis finansmanin daha kisitli ve pahali hale gelmesi, milli
gelirdeki hizli diistis ve sorunlu kredilerin artmasi etkili olmustur. Bu dénemde, kredi
talebi, tiretimin ve stoklarin diismesine ve yatirimlarin azalmasina bagli olarak
onemli Ol¢iide azalmistir.  Bir baska deyisle, bu donemde bankalarin kredi

kullandirma kapasiteleri azalmistir (Yikseltiirk, 2010: 30).

Toplam kredilerdeki yavaslama, bankalarin kredi kullandirma kapasitelerinde
yasanan sikintilardan kaynaklaniyorsa, izlenecek gevsek para politikasi, kredilerin
artmasinda ve dolayisiyla tiikketim ve yatirimlarinin canlanmasinda etkili olacaktir.
Toplam kredilerdeki artis, eger kredi riskindeki artigtan kaynaklaniyor ise, bu
durumda da kredi garanti fonu gibi kredi riskini azaltici politikalarin devreye
sokulmasi gerekmektedir. Kredi arzinin, talebe oranla politika araglari ile daha rahat
kontrol edilebildigi diisiiniildiigiinde, ortaya c¢ikan bu sonu¢ bankalarin kredi

piyasalari tizerinde 6nemli bir etkisi oldugunu gostermektedir.

Bugiline kadar yapilan calismalarda, kredi hacmindeki biiylime hizinin,
yasanan ekonomik krizleri en isabetli olarak tahmin eden degisken oldugu
diistiniilmektedir. Kredi hacmi, uzun bir siire boyunca ve ozellikle GSYH’nin
bliyiime hizindan daha yiiksek bir hizla biiylirse, bu durum ilerde yasanacak

ekonomik krizlerin habercisi olarak algilanabilir.
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Tiirkiye’de, bankacilik sektoriinlin sagladigi toplam kredi hacminin bilesik
biiyiime hizi, 2007 sonu - 2013 sonu arasindaki doneminde senede yiizde 24,2 dir.
Ayni1 donemde, cari fiyatlarla dlgiilen GSYH nin biiylime hiz1 ise yilda yiizde 10.8
olarak gerceklesmistir. 2002 sonundan 2013 sonuna kadar ki, daha uzun bir donem
incelendiginde, toplam kredi hacminin yilda ylizde 32.4, GSYH’nin ise senede yiizde
14.5 biiytimiis oldugu goriilebilir. 2013 yili1 sonunda, tiiketici ve bireysel kredi kart
borglarmin toplami, 2013 GSYH’sinin yiizde 21°dir. Tiirk bankacilik sektoriiniin
sagladigr toplam krediler ise GSYH’nin yilizde 67’sini temsil eden seviyelere

ulagmistir (Tarhan, 2014:1).

Yiikseltirk (2010), yapmis oldugu calismasinda, Tirkiye’de bankacilik
sektortiniin, kredi kullandirma kapasitesinin kaynak sikintis1 nedeniyle, halen talebi
kargilamaktan ¢ok uzak oldugu sonucuna ulasilmistir. Ekonomide, yurtigi tasarruf
oraninin (kamu+ozel kesim) ayni kalacagi diistiniilerek, bankacilik sektoriiniin kredi
kullandirma Kkapasitesinin artirilabilmesi igin, sektoriin yeni kaynak yaratmasi
gerektigi tespit edilmistir. Bu kaynagin yaratilmasi i¢in sektoriin, yurt disindan
bulduklart fonlar1 arttirmasi, daha Onceden sagladiklar1 kredileri menkul
kiymetlestirerek, yeni fonlar saglamasi ve uzun vadeli bono ihra¢ ederek

bilangolarini biiyiitme imkanlarini olusturulmasi, 6nem tagimaktadir.

3.2.4. Tasfiye Olacak Alacaklar

Bankacilikta Sorunlu kredi, “Banka ile bor¢lu arasindaki geri odeme
anlagsmasimin 6nemli sekilde bozularak tahsilatin gecikmesi ve zarar olasiliginin

ortaya ¢tkmasr” olarak tanimlanabilir (Aktas, 2000: 15).

Tim diinyada, bankacilik sisteminin istikrarin1 bozabilecek en Onemli
faktorlerden birisi de, nakdi veya gayri nakdi olarak kullandirilan ve sonradan
sorunlu hale gelen krediler olarak gosterilebilir. Sorunlu krediler, yasal siiresi

igerisinde 6denmedigi durumlarda tasfiye olacak alacaklar1 olusturmaktadir.

Bankalarda gerceklestigi anda ya da vadesinde tahsil yetenegini kaybederek

degersiz hale gelen alacaklarin kaydedildigi ana hesap, tasfiye olacak alacaklar
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hesabidir. Bir ekonomide, tasfiye olacak alacaklarin miktar1 biiyiidiikge, kriz

sinyalinin artmas1 beklenmektedir (Sevim, 2012:134).

Bir bankanin, miisterilerine kredi verirken izledigi politika, ¢ok yiiksek ve
cok diislik risk arasinda bir orta yol bulmaya c¢alismak olmalidir. Eger banka ¢ok
diisiik diizeyde risk {iistlenmeyi tercih ediyorsa, bu durumda otomatik olarak
pazardaki 6nemli pek ¢ok firsati elinden kagirmis olacaktir. Fakat pazarda kagirilan
firsatlarin, batan bir krediden ¢ok daha az maliyeti olacaktir. Yiiksek riskli ve sorunlu

kredilerin, bankaya olan maliyetleri asagida siralanmistir (Agaoglu, 1989: 286):

e Banka bilangosunun aktif kalitesi ve dengesi bozulur,

Bankanin likidite seviyesi bozulur,

Sorunlu krediler nedeniyle banka 6zel karsilik ayirmak zorunda kalir,

Sube karliligini diisiirtir,

Karlilik ve sermaye tizerinde olumsuz etki yaratir,
e Bankanin aktif-pasif yonetimi olumsuz etkilenir.

Sorunlu kredilerden kaynaklanan tasfiye olacak alacaklardaki artis, sadece
bankacilik sektoriinli olumsuz etkilemez. Ayni zamanda iilke ekonomisi lizerinde de
olumsuz etkileri vardir. Tasfiye olacak alacaklarin, bu etkilerinin en diisiik zararlarla
atlatilamazsa, bir krizin bir baska krizi tetikledigi kisir dongiiniin iilke ekonomisini
bir kargasa ortamina siiriiklemesi kaginilmazdir. Tasfiye olacak alacaklar, bankalarin
karlhiliklarim1  olumsuz yonde etkiledigi i¢in, bankalar kredi faiz oranlarimi
yiikseltmektedir. Bu durumda maliyet enflasyonunun artmasina Sebep olmaktadir.
Ayrica tasfiye olacak alacaklarin paymin artmasiyla, bankalar {liretim ve istihdam i¢in
kredi talebinde bulunan firmalara olumlu cevap verememektedir. Bu durumda da,
tilke ekonomisi olumsuz etkilenmektedir (Sipahi,2003: 21-22).
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Bankacilik sektorii agisindan tasfiye olacak alacaklarin, kontrol altinda
tutulmasi ¢ok 6nem tagimaktadir. Ayn1 sekilde, reel sektor agisindan da bu sorunun
¢Oziime kavusturulmasi, en az bankacilik sektorii kadar onemlidir. Ciinkii reel
sektoriin mali yapisinda, yabanci kaynaklar olarak banka kredileri, 6nemli bir pay
teskil etmektedir (Duvan, 2001: 98).

Tiirk bankacilik sektdriinde sorunlu kredilerin gelisimine bakildigi zaman,
1980 sonrasi izlenen disa acgilma politikalarinin, iilkedeki makroekonomik
istikrarsizliklarin, 2001 kriziyle birlikte doviz ve faiz riskinin yiikselmesinin, Kredi
maliyetlerinin artmasinin, batik ve sorunlu krediler gibi olumsuzluklarin, bu siirecin
hizlanmasinda etkin rol oynadigini gostermektedir. Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu, 2001 krizinden sonrasinda, toplam kredi portfoyiiniin yaklasik
tigte biri gibi bir rakama ulasan geri donmeyen kredi sorunu ile yiiz yiize kalmistir.
Kredilerin takibe doniisiim orani, yasanan krizin etkisiyle, 2000 yilinda %11,5’dir.
2001 yilinda yasanan ekonomik kriz ile birlikte, bu rakam %29,3 seviyesine kadar
yiikselmistir. Tirkiye’de reel sektorli, kiiresel finans krizi, olumsuz yonde
etkilemistir. Kredi tiirleri itibartyla en yiiksek takibe doniisiim orani, Kii¢iik ve Orta
Biiyiikliikteki Isletme (KOBI) kredilerindedir. 2009 yilinda, KOBI kredileri, takibe
dontisiim orani en hizli artan kredi tiirli olarak goze ¢arpmaktadir. Ayrica kiiresel
krizin etkisiyle, Tiirkiye’de hizla artan issizlik oranlari, kredi kartlar1 basta olmak
lizere tiim bireysel kredi tiirlerinde takibe doniisiim oranini hizla yiikseltmistir. Tiirk
bankacilik sektoriinde tasfiye olacak alacaklarin, toplam krediler i¢indeki payinin
stirekli artmas1 bankacilik sektoriinde olumsuz etkiler yaratmaktadir. Geri donmeyen
krediler ig¢in, bankalarin karsilik ayirmasi banka bilangolarini  olumsuz
etkilemektedir. Bunun sonucu olarak, kredi portfoyiiniin kalitesi bozulmakta ve

bankalarin net aktif karlihiginin gerilemektedir (Sahbaz ve Inkaya, 2010:81).

Tasfiye olacak alacaklar nedeniyle, zamanla bankalarin bilangolarinda
bozulmalar goriilmektedir. Bu bozulmalar, ilerleyen zamanda iilke geneline yayilarak
reel sektor bilancolarina yansiyacaktir. Bu yansimalarin sonucu olarak da, ilke
ekonomilerinde finansal krizler yasanacaktir. Bankalar igin ¢ok onemli bir sorun

haline gelen tasfiye olacak alacaklar kaleminin azaltilmasi i¢in gereken operasyonel
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ve denetim tedbirleri alinmalidir. Bunun i¢inde, bankalarin risk yonetim politikalari

dikkatle gézden gegirilmesi gerekmektedir.

Sorunlu kredilerden dogan tasfiye olacak alacaklar ile faiz oranlar1 arasinda
dogru orantili bir iliski vardir. Faiz oranlarmin yiikseldigi donemlerde bankalarin
tasfiye olacak alacaklari da artmaktadir. Aymi sekilde, faiz oranlar distigi
donemlerde ise sorunlu krediler de azalmaktadir. Bankalar artan sorunlu krediler,
karsisinda her zaman olmamakla birlikte, bazi donemlerde piyasaya sunduklar1 kredi
miktarin1  azaltmaktadirlar. Tiirkiye’de reel sektoriin  biiylik bir kesiminin
KOBI’lerden olusmasi, bu isletmelerin  menkul kiymet piyasasindan
borglanamamasi, onlart banka kredilerine bagimli hale getirmistir. Bankalar, para
politikasinin, banka kredilerini etkileyebilecegi kadar yeterli finansal biiyiikliige
sahiptirler. Banka kredileri ile bankalarin menkul kiymet portfoyii arasinda tam
ikame yoktur. Faiz oranlarinin diistiigii dolayisiyla da enflasyon oranlarmin diistiigi
donemlerde, bankalar, ellerinde bulundurduklar1 fonlari, daha fazla kredilere
yonlendirmektedir. Sorunlu kredilerden dogan, tasfiye olacak alacaklarinin
miktarinin azaldigi donemlerde ise, varliklar igerisinde menkul kiymet oranini
azaltirlar (Yigitbas, 2012:103).

Tiirkiye bankalar Birligi’ne gore, 2014 Temmuz ay1 itibariyle bankalarin
tasfiye olacak toplam kredileri 32 milyar 834 milyon 198 bin 800 TL olarak
hesaplanmistir. Tasfiye olacak kredilerin tiim kredilere orani ise ylizde 2.48dir.
Tasfiye olacak krediler i¢inde bireysel krediler, yiizde 37,1 ile en yiiksek pay1
olusturmaktadir. Tasfiye olacak bireysel kredi miktari, Temmuz sonunda 12,18
milyar TL olarak hesaplanmigtir. Tasfiye olacak krediler iginde, toptan ve perakende
ticaret sektoriine verilen kredilerin oram1 ylizde 14,8, insaat sektoriine verilen

kredilerin orani1 yiizde 11,1 olmustur (TBB, 2014).

Tiirkiye’de sorunlu krediler ile faiz oranlar1 arasinda siki bir baglanti vardir.
Ekonomide, faiz oranlarmin yilikselme egilimi igerisinde oldugu donemlerde
bankalarin sorunlu kredi miktari artmistir. Faiz oranlarinin diisme egilimine girdigi
donemlerde ise sorunlu kredilerin miktarlar1 diismistir. Bankalar sorunlu

kredilerdeki artis1 6nlemek i¢in bazi1 donemlerde piyasaya siirdiikleri kredi miktarini
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azaltma yoluna gitmektedirler. Bunun bir sonucu olarak da kredi hacmini

daraltmaktadir.

3.2.5. Enflasyon

Enflasyonun tarihi oldukga eskilere dayanmakta ve fiyatlar genel diizeyinin
stirekli olarak artmasi olarak tanimlanmaktadir. Enflasyon, Tiirkiye nin ekonomik ve
sosyal olarak gelismesini engelleyen 6nemli faktorlerden basinda sayilabilir. Herkes
tarafindan kabul goéren bir olguda sudur ki, bankacilik sektoriiniin varlik ve
yukiimliiliiklerinin gogunlugu parasal degerlerden olustugu i¢in, bankalar enflasyona
kars1 son derece duyarlidir. Enflasyon yiikseldigi durumlarda, faizler otomatik olarak
yiikselmekte, bu da ekonomik birimlerin daha az kredi kullanmasina neden

olmaktadir. Dolayistyla da daha az kredi kullanimi1 da kredi hacmini daraltmaktadir.

Bankalarin aktif ve pasifinin; faiz oram, doviz kuru ve vade yapisi
bakimindan bulunduklar1 konuma, paranin degerinde zamanla ortaya ¢ikan
hareketler, dogrudan etki etmektedir. Enflasyonun neden oldugu paranin degerinde
ya da satin alma giiciinde goriilen dalgalanmalara karsi, bankacilik sektoriiniin
kullandig1 varliklar ve araglar son derece hassas olup; enflasyonist hareketlerde
degisim gosterebilir. Bankalar sahip olduklar1 6zkaynaklar ile giliven ortaya
koymaktadirlar. Ancak enflasyon, bankalarin 6zkaynaklarinin erimesine sebep
olmaktadir (Bilgin ve Kartal, 2009:67).

Enflasyonun etkileri; para arzi, faiz oranlar1 ve yerli paradaki deger
kaybindan {izerinde goriilmektedir. Enflasyondaki artisin sebebi, para arzindaki
artisin fiyatlar genel seviyesini arttirmasidir. Buna, parasal genislemenin fiyat etkisi
denilmektedir. Faiz oranlarindaki artigla beraber, is diinyas: maliyetleri artiracak ve
firmalar maliyetlerdeki artig1, fiyatlara yansitacaktir. Bu da kisa donemde
enflasyonun artmasina neden olacaktir. Ancak, faiz oranlarindaki bu artis, para
arzinda daralma yaratacak ve talepte diislis yaratarak enflasyonu asagi dogru
¢ekecektir. Milli paranin degerinin diismesi, enflasyonun yiikselmesine sebep

olacaktir (Tutar, 2005:55).
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Tiiketimdeki artisa bagli olarak enflasyon, iilke ekonomisinde kisa vadede
yiikselse bile, uzun donemde bu artig, biiyiik 6l¢lide arzin esnekligine baghdir. Bir
ekonomide enflasyonist bir ortamin olugmamasi igin, belli bir malin arzi
esneklestikge, artan taleple birlikte liretim de artmaktadir. Ancak, o malin talebinde
yasanan artig, ayni oranda bir iiretim artig1 yaratmiyorsa, bu malin fiyati artarak

ekonomide enflasyon ortami olugsmaktadir (Kaptan, 2011:17).

Tiirkiye’de, etkin bir para politikas1 araciligiyla enflasyonun disiiriilerek
bankacilik sisteminin gili¢lendirilmesi ve disiplinli bir maliye politikasiyla yeni bir
ekonomik ortamin saglanmasi, enflasyon ile bankacilik sektorii arasindaki iliskinin
olumlu yonde degismesi agisindan biiyilk onem arz etmektedir. Aksi bir durumda,
enflasyon problemi, etkin bir ekonomik yapmin olusmasma ve bankacilik sektoriiniin
gelismesine engel olacaktir. Dolayisiyla, banka kredileri olumsuz etkilenecek ve tiretken

yatirimlarmn yapilmasinin 6niine gecilmis olacaktir (Arslan ve Yaprakli, 2008:89).

2003 yil1 sonundan, 2008 yil1 Eyliil ay1 sonuna kadar olan siirede, tilkemizde
hizli bir sekilde kredi biiyiimesi yasanmustir. Ozellikle, bankalarin bu dénemde,
bireysel kredi arzlarin1 arttirmalarinin  nedenleri arasinda, diisilk enflasyon

donemlerinde elde edilen komisyon ve hizmet gelirlerine 6nem vermesi sayilabilir.

Kredilerin biliyiime hizi ve durumu, uygulanacak siki bir para politikas1 ve
gelecege yonelik alinacak makro tedbirlerin etkisiyle, istenilen seviyelerde
bulunmaktadir. Ticari krediler, tiiketici kredilerindeki yillik biiylime orani diisiik
seviyelerde seyrederken, goreceli olarak, daha yiiksek bir seyir izlemistir.
Kredilerdeki bu ivme, orta vadeli enflasyon baskilarini sinirlamis ve cari dengedeki
diizelmeyi desteklemistir. Kredi biiyiimesi, enflasyon iizerinde yukar1 yonlii baskilar
olusturacaktir. Eger kredi biiylimesi, dengelenme siirecini bozarak finansal risklerin
artmasma sebep olacak sekilde hizlanirsa ek sikilastirict tedbirler alinmasi

gerekmektedir (TCMB, 2014:9).

Arslan ve Yaprakli, (2008) yapmis olduklar1 g¢alismalarinda, Tiirkiye’de
enflasyondaki artiginin, banka kredilerini olumsuz yonde etkiledigini ve enflasyon

arttikga, banka kredilerinin miktarinda azalma oldugunu tespit etmislerdir. Diger
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taraftan da, banka kredilerinin miktarindaki azaldik¢a, daha az banka kredisi
kullanilmasinin, Tiirkiye’de, i¢ talep artisini ve dolayisiyla fiyat artiglarini yavaslatici

yonde etki yarattigini bulmuslardir.

Tiiketici kredilerinin artmas1 sonucunda meydana gelen biiyiime, olusturdugu
talep artist ile ekonominin geri kalan sektorlerinde maliyet diisiiriicii bir dlgek
ekonomisi olugmasinda etkili olmaktadir. Bankalarin, tiiketici kredilerinin artmasiyla
kapasitelerdeki genislemeye bagli olarak olusan maliyet azaliglari, fiyatlardaki
diismeyle sonuglanmaktadir. Bu durumda, enflasyonda diisiiriicii yonde etki
yaratmaktadir. Ancak, bu etkilesim, kontrollii fiyatlarin bulundugu tekelci bir
ortamlarda, ortadan kalkmaktadir. Genelde, kontrollii fiyatlarin bulundugu
ortamlarda, firmalarin maliyetlerdeki diismeyi fiyatlara yansitmadiklari ve firmalarin

kar marjlarinin arttig1 tespit edilmistir (Kaptan, 2011:18).

Kaya ve Dogan (2005), ise yapmis olduklari ¢alismalarinda yiiksek enflasyon
ortaminda bankacilik sektoriinii incelemislerdir. Bu ¢alisma ile; yiiksek enflasyon
kosullarinda menkul kiymetlerin, kredilere kiyasla Onceliginin ve payimnin
artmasindan dolayi, aracilik faaliyetlerinin Onemi azalabilmekte ve kar payi
yiikselebildigi sonucuna ulasilmistir. Ayrica, nakitte kalmanin maliyetinin ve
dolarizasyonun arttigi bu donemlerde, belirsizlik ve kisa vadeli bakis agisi,
bankalarin uzun vadede de kaynak bulmasini zorlastirmaktadir. Sektdrde rekabetin

gelismesine menkul degerlerden elde edilen yiiksek faiz gelirleri, engel olmaktadir.

Enflasyonun biiylimeye olan etkisi, ayrica bankacilik sektoriiniin kredi ve
sorunlu kredi hacmine de etki etmektedir. Artan (2008), tarafindan gergeklestirilen
aragtirmada, Tiirkiye’de enflasyon ve belirsizliginin uzun vadede ekonomideki
gelisime olan etkisi incelenmistir. Calisma sonunda, enflasyon oranindaki artigin

bliylimeyi azaltti§1 sonucuna ulagilmistir.

Bankacilik sektoriiniin iilke ekonomisi igerisinde derece kritik bir 6nemi
vardir. Clinkii hali hazirda olan bir bankanin iflas etmesiyle, mevduat sahipleri, kredi
kullananlar ve bagka bankalar, bu durumdan olumsuz yonde etkilenecektir.

Gelismekte olan iilkelerde ig¢sel ve dissal nedenlerle, bankalarin varlik ve
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yiikiimliiliiklerinde yasanan ani degisimler olabilmektedir. Digsal faktorler agagidaki
etkenlerden etkilenmektedir. Bunlar (Altintas, 2004:44):

e  Ticaret hadlerindeki asirt dalgalanmalar
e  Uluslararasi faiz oranlarindaki oynakliklar
e  Ozel sermaye hareketleri iizerindeki etkiler

e Reel doviz kurlandir.

Finansal sistemin %90’mdan fazlasini, geligmekte olan iilkelerden biri olan
Tiirkiye’de bankacilik sistemi olusturmaktadir. Ozellikle, 1990’11 yillar boyunca devam
eden yogun kamu borglanmasi sebebiyle bankalar, aktiflerinde kamu borglanma
senetlerine 6nemli oranda yer ayirmuslardir. Bunun sonucu olarak da ciddi bir faiz
riskiyle kars1 karsiya kalmislardir (Inan, 2004:37).

Enflasyonun artmasi sonucu faiz oranlariin yiikseldigi bir ekonomide
isletmelerin degerleri de azalacaktir. Ayrica yiikselen faiz Odemeleri sebebiyle
isletmelerin nakit akiglar1 diisecek ve kredi geri donmesinde sikintilar ortaya ¢ikacaktir.
Bunun sonucu olarak sonucu olarak, yiiksek enflasyonun olmadigi bir ekonomide
asimetrik bilgi problemlerine dayali sorunlar olusmayacaktir. Faiz oranlarinin
diismesiyle beraber isletmelerin mali sorumluluklarn azalacak ve isletmelerin net degeri
artacaktir. Ayni siirecte isletmelerin teminat gosterecegi varliklarin degerindeki
artmasiyla bankalarin kredi verme talepleri artacaktir. Boylelikle banka kredilerine
ihtiyaci olan isletmelerin tiretim miktarlar1 da artis gésterecektir (Yigitbas, 2012:87).

Enflasyon, Tiirkiye’de kronik ve iginden ¢ikilmaz bir durumdadir. Ulkede
meydana gelen enflasyon soklari, enflasyonun en énemli belirleyicisi konumundadir.
Ancak, yasanan parasal soklar istatistiksel olarak enflasyonun 6nemli bir belirleyicisi
konumunda degildir. Enflasyondaki degisimin nedeni, biiyiik oranda kendi soklar ile
milli paradaki deger kaybinda olusan soklarla aciklanmaktadir. Para politikasi
araclarindan, parasal biiylime veya faiz oranlarinin, fiyatlar iizerindeki etkisi ¢ok
smirhidir.  Dolayisiyla, para politikas1t araglart ile enflasyon arasindaki iligki
birbirilerini ¢ok fazla etkileyecek kadar giiclii ve dngoriilebilecek derecede degildir
(Tutar, 2005:69).
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Yiiksek enflasyon, Tiirkiye ekonomisi i¢in uzun yillardan beri siire gelmesinden
dolayi, en 6nemli sorunlardan birisi olmustur. Para otoritesi, Tiirkiye’de enflasyon
hedeflemesi  rejimine  uygulamayr planlamaktadir.  Enflasyon hedeflemesinin
gergeklesebilmesi i¢in gerekli sartlar; merkez bankasinin ara¢ bagimsizligina sahip
olmasi, merkez bankasmin tek bir amaca ulasmak istemesi, para politikasi
uygulamalarinda hesap verebilirlik ve seffafligin olmasi, mali baskinligin ortadan
kaldirilmast, istikrarli bir mali sistemin varligi, gelismis mali piyasalarin varligi ve para
politikas1 araglar1 ile enflasyon arasinda istikrarli ve O6nceden tahmin edilebilen bir

iliskinin bulunmas1 gerektigi tespit edilmistir (Tutar, 2005:70).

Tiirkiye’de 2002 yilindan itibaren enflasyon rakamlart siirekli bir hareket
halindedir. Enflasyon rakamlarinda yasanan bu dalgalanmalar, banka kredilerinde
degisimlere neden olmaktadir. Son 10 yilda gerceklesen Tiirkiye’deki enflasyon oranlar

Tablo 3.3’de verilmistir.

Tablo 3.3: 2001 — 2014 Arasi Yillik Enflasyon Oranlari

Yillar TUFE (%) TEFE (%)
2014 8,17 6,36
2013 7,40 6,97
2012 6,16 2,45
2011 10,45 13,33
2010 6,4 8,87
2009 6,53 5,93
2008 10,06 8,81
2007 8,39 5,94
2006 9,65 11,58
2005 7,72 2,66
2004 9,32 13,84
2003 18,36 13,94
2002 29,75 30,84
2001 68,53 88,56

Kaynak: TCMB (2015); “Enflasyon Verileri”, evds.tcmb.gov.tr/anaweb/enflasyonTR.html, (Erisim
Tarihi: 15.01.2015).
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Iktisadi birimlerin, sézlesme ve planlamalar1 belirlemelerinde enflasyon
hedefleri temel olusturmaktadir. Bu durum, gegici fiyat dalgalanmalarinin diginda,
enflasyonun orta vadeli egilimine odaklanmalarinda 6nemli bir konudur. Dolayisiyla,
referans olusturmalar1 agisindan, TCMB’nin mevcut enflasyon tahminlerinin, diger
iktisadi birimlerin enflasyon beklentileri ile karsilastiriimasi 6nemlidir. Tablo 3.4’
gore Beklenti Anketi’ne yanit veren katilimcilarin 12 ve 24 ay sonrasina iligkin
beklentilerinin, TCMB’nin baz senaryo tahminlerinin iizerinde bir rakam oldugu
tespit edilmistir. Ayrica enflasyon beklentilerinin bir Onceki donemine gore
yiikselmesi, beklentilerin ve fiyatlama davraniginin yakindan izlenmesi gerektigini
ortaya koymustur (TCMB, 2014:83).

Tablo 3.4: TCMB Enflasyon Tahminleri ve Beklentiler

TCMB Tahmini TCMB Beklenti Enflasyon Hedefi**
Anketi*
2014 Y1l Sonu 8,9 9,2 5,0
12 Ay Sonrasi 6,3 75 5,0
24 Ay Sonrasi 5,0 6,8 50
*Ekim ay1 anket verileri.
**2014-2016 donemi yil sonu hedefleri kullanilarak dogrusal interpolasyon yontemi
olusturulmustur.

Kaynak: TCMB (2014); “Enflasyon Raporu 2014-1V,” http://www.tcmb.gov.tr/, (Erisim
Tarihi:15.01.2015).

3.2.6. Merkez Bankasi Faiz Gelirleri ve Reeskont Gelirleri

Merkez bankasi para politikasin1 yoneten mercii konumundadir. MB’nin para
politikas1 araglarinin en basinda faiz oranlar1 ve reeskont oranlar1 basta gelmektedir.
MB ekonominin durumuna gore, para politikasi araglar1 ve agik piyasa islemleri ile
daraltic1 ve genisletici politika olarak uygulamaktadir. Daraltici politika uygulamalari
sirasinda faiz oranlariin ve reeskont gelirlerinin artmasindan dolayr bu zamanlarda
kredi kullanim orani azalacak, kredi hacmi daralacaktir. Tam tersi bir durumda ise
genisletici politika olarak uygulandiginda, faiz oranlarinin ve reeskont gelirlerinin
diismesi sonucu kredi kullanim orani artacak, kredi hacmi genisleyecektir. Merkez
Bankasinin, bankalar aracilifiyla farkli tercihler dogrultusunda, diisiik faizle elde
ettigi krediler, reeskont kaynakli krediler olarak adlandirilmaktadir. Bankalar Kurulu

Kararlari ve DPT tarafindan yayimlanan tebligler kapsaminda, Banka Meclisi
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tarafindan belirlenen kosullar igerisinde, reeskont kredisi islemleri, senelik program
ve planlar, yatirimin tesvik ve yonlendirilmesi konular1 dogrultusunda uygulamaya

konulmaktadir (Akder, 1989:1).

Merkez Bankasi, bankalarca verilecek ticari senet ve vesikalar1 reeskonta
kabul ederek, bankacilik sektoriiniin gecici likidite gereksiniminin giderilmesi
amaglamaktadir. Merkez Bankasi tarafindan, reeskonta kabul edilecek ticari senetler
ve sartlar1 belirlenmektedir (TCMB, 2015).

Merkez Bankasi tarafindan uygulanan faize, “reeskont faiz oran1”
denilmektedir. Merkez Bankasi reeskonta kabul ettigi senetlere karsilik olarak, avans
da sunabilmektedir. Belirlenen reeskont faiz orani, piyasadaki para arzi ve kredi
hacminin genislemesi dikkate alindiginda, uygulanan para politikas1 ¢cergevesinde bir

para politikasi araci olarak 6nemini yitirmistir (TCMB, 2015).

Reeskont islemlerinde uygulanan iskonto orani ile avans islemlerinde

uygulanan faiz orani ve yiiriirliik tarihleri Tablo 3.5’te verilmistir.
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Tablo 3.5: Reeskont Islemlerinde Uygulanan iskonto Oram (%) ve Avans
Islemlerinde Uygulanan Faiz Oram (%)

Yiiriirtiik Tarihi Reeskont islemlerinde Avans Islemlerinde
Uygulanan Iskonto Oram (%) Uygulanan Faiz Orani (%)
01.01.1990 40 45
20.09.1990 43 48,25
23.11.1990 45 50,75
15.02.1991 48 54,50
27.01.1994 56 65
21.04.1994 79 98
12.07.1994 70 85
27.07.1994 63 75
01.10.1994 55 64
10.06.1995 52 60
01.08.1995 50 57
02.08.1997 67 80
30.12.1999 60 70
17.05.2002 55 64
14.06.2003 50 57
08.10.2003 43 48
15.06.2004 38 42
13.01.2005 32 35
25.05.2005 28 30
20.12.2005 23 25
20.12.2006 27 29
28.12.2007 25 27
09.04.2009 19 20
12.06.2009 18 19
22.12.2009 15 16
30.12.2010 14 15
29.12.2011 17 17,75
19.06.2012 16 16,5
20.12.2012 13,5 13,75
21.06.2013 9,5 11
27.12.2013 10,25 11,75
14.12.2014 9 10,5

Kaynak: TCMB  (2015);  http://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/ TCMB+TR/TCMB+TR/
Main+Menu/Para+Politikasi/Reeskont+ve+Avans+Faiz+QOranlari, (Erisim Tarihi: (02.1.2015).

3.3. Kredi Arzim1 Etkileyen Faktorlere Yonelik Literatiir Taramasi
Bu boliimde kredi arzimi etkileyen faktorlere iligkin literatiir taramasi

incelenecektir. Literatiirde, kredi arzin1 ve talebini etkileyen ilgili birgok ¢alisma yer

almaktadir.
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Ghosh ve Ghosh (1999), 1997-98 yillarinda Endonezya, Giiney Kore ve
Tayland’da yasanilan kredi daralmasi lizerinde ¢alismistir. Elde edilen bulgular, s6z
konusu donemde Endonezya, Giiney Kore ve Tayland'da ekonomik aktivitedeki
bozulma ve yiikselen faiz oranlar1 nedeniyle kredi talebindeki diistisiin bolgede kredi
hacminin daralmasinda etkili oldugunu gosterirken, bankalarn “kredi taymlamasi”

yaptig1 yoniinde yeterli bir kanit sunamamastir.

Sezgin (2004), yaptig1 arastirmasina gore ticari bankalar kredi verirken kar
etme amacin giitmekte olup; finansal sistemin islemesine katkida bulunurlar.
Tiirkiye'de faaliyet gosteren birgok ticari banka miisterilerine uygun sartlarda kredi
vermek igin rekabet igerisindedir. Bu iilke ekonomisi i¢in énemli bir gelismedir. Bu
arastirmada, daha cok ticari bankacilikta pazarlama anlayisi, kredi, kredilendirme

stireci, kredi pazarlama hakkinda bilgiler verilmistir.

Barajas vd., (2007) yaptiklar1 ¢alisma kredi patlamasina neden olan faktorleri
aragtirmiglardir.. Calisma sonuglarina gore reel dovizin asir1 degerlenmesi veya cari
hesap gibi dis etkenler devamli olarak krizi tetiklememektedir. Calismada,
bankacilikta yapilacak siki denetimlerin, kriz olasiliklarini en aza indirecegi goriisii

ortaya koyulmustur.

Jimenez vd., (2007) Ispanyol bankacilik sisteminde rekabetin, bankalarin risk
alma davranis1 tlizerindeki etkilerini analiz etmislerdir. Arastirmada basit regresyon
modeli  kullanilmigtir. Piyasa giicliniin  6l¢iilmesinde Lerner Endeksinden
yararlanilmistir. Bankalarda piyasa giicli arttik¢a, risk alma egiliminin azaldig

yoniinde bir bulgu elde edilmistir.

Aklan ve Nargelegekenler (2008) ¢alismalarinda 1998¢1-2001¢4 doneminde
Tiirkiye’de banka kredi kanalimin gegerli olup olmadigini arastirmislardir. Bu
aragtirmanin sonuglarina gore, incelenen donemde, uygulanan para politikalarinin
bankalarin kredi arz1 iizerine ¢ok giiclii olmayan etkileri bulunmaktadir. Bu donem
i¢cin ulasilan diger bir sonug ise, bu etkinin bankalarin likidite derecelerine gore
farklilik gosterdigidir. Calismada Kashyap ve Stein (1994) tarafindan ileri siiriilen ve

literatiirde yaygin olarak atifta bulunulan ekonometrik model temel alinmustir.
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Calismada bu donemde, Tiirkiye’de banka kredi kanalinin zayif da olsa isledigi

sonucuna ulasilmistir.

Er (2010), calismasinda, bankalarin kredilendirdikleri miisterilerinin mali
yapilarinin, finansal analiz yontemleri ile 6lgerek kredibilitesi yoniinden karar verme
stireglerini nasil etkiledigi lizerinde durmustur. Bankacilik sektoriinde yer alan iki
isletmeye, mali analiz teknikleri ve SWOT analizi uygulanarak isletmeler arasinda
karsilastirma yapilmistir. Calisma sonucu olarak, reel sektoriin kaynak ihtiyacinin
dogru bir sekilde kredilendirilmesi, banka-reel sektor iliskisinin saglikli bir sekilde

devam ediyor olmasinin 6nemli bir kosulu oldugu ortaya ¢ikmuistir.

Yiikseltiirk (2010), Tiirkiye’de kredi piyasalarinda arz ve talep dengesizlikleri
incelemek amaciyla yaptigi ¢alismasinda, kiiresel krizin {ilke ekonomisine krediler
araciligiyla etkisi arastirilmis, finansal krizden sonra kredi talebi ve arzinin nasil
degistigi, bunda nelerin rol oynadigi ve bu degisimin kredilerin artis hizindaki
yavaglamaya etkilerini bulmaya ¢alismistir. Bu ¢alisma ile Tirkiye’de de birgok
gelismekte olan ekonomilerde goriildiigli gibi kredi piyasasinda arz yonlii etkenlerin
daha etkili oldugu ve genel olarak talep fazlasi rejiminin oldugu bulunmustur.
Tiiketici kredileri i¢in yapilan analiz sonucunda, 2008 yili ortasindan itibaren siirekli
arz fazlasi rejiminin oldugu bulunmustur. Bu gelismede, bu donemde bankalarin,
kredi portfoylerinde c¢esitlilige giderek kredi riskini azaltma isteklerinin ve tiiketici
kredilerinin diger kredilere gore daha karli olmasmin etkisinin oldugu
diisiiniilmektedir. Yapilan analiz, Tirkiye’de bankacilik sektoriiniin kredi verme

kapasitesinin kaynak sikintisi nedeniyle halen talebi karsilamaktan ¢ok uzak

oldugunu ortaya koymaktadir.

Soker (2010), yaptig1 ¢aligmasina gore, demografik yapisi itibariyla geng ve
dinamik bir niifusa sahip olan Tiirkiye’de yasayan kisilerin bireysel kredi talepleri
yiiksektir. Bu durum bankacilik sektoriine de etki etmekte, bankalar tarafindan bu
tiirde kredi iirlinlerinin pazarlanmasinin énemi artmaktadir. Calismanin konusunu,
Tiirkiye’de faaliyet gOsteren bankalar agisindan Onemli bir plasman alan1 olan
bireysel krediler ve bireysel kredilerin Tiirk Bankacilik Sektoriindeki bankalarin mali

tablolarina etkileri, olusturmaktadir. Bu g¢alismayla, Tiirk Bankacilik Sektoriinde,
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bireysel kredilerin, bankalarin diizenli olarak karlilik sagladiklari bir alan olarak

gelisimini siirdiirmekte oldugu sonucuna ulagilmistir.

Ko¢ (2010), ¢alismasinin amaci, Ankara il smirlarn igerisinde kalan banka
miisterilerinin ihtiya¢ kredisi alma egilimlerini ortaya koymaktir. Arastirmada
bireysel bankacilik sektoriinde ihtiyag kredisi konusu incelenmis ve banka
miisterilerinin demografik yapilarina gore ihtiyag kredisi alma egilimleri tespit
edilemeye calisilmistir. Sonug olarak, banka miisterilerinin ihtiya¢ kredisi kullanim
diizeyleri olduk¢a diisiik oldugu tespit edilmistir. Bunun nedeni olarak da,
Tiirkiye’de ihtiya¢ kredisinden yararlanma maliyetinin ve faizlerin halen istenilen

diizeyden yiiksek olmas1 soylenebilir.

Ozgiir (2011) yaptif1 g¢aligmasinda, mevduat bankalarinin kredi hacmini
etkileyen unsurlari, ekonometrik modelle tespit etmeyi amag¢lamigtir. Kredi hacmini
belirleyen unsurlari, oncelikle arz ve talep yoniinden tek tek incelemis, elde edilen
bulgular  “dengesizlik ~ modeli”  (disequilibrium  model)  ¢ercevesinde
degerlendirilmistir. Bu calisma, Tiirkiye’de 2008/IV-2009/1 doéneminde yasanilan
kredi daralmasinin arz yonlii mii talep yonlii mii oldugu bulmak i¢in yapilmistir.
Calisma, bankalarin kredi arzinin, kullandirabilecekleri kaynaklarin miktari, bu
kaynaklarin elde edilme maliyeti, krediden elde edilecek getiri, kredi miisterilerine
ve piyasaya iliskin beklentileri tarafindan belirlendigini ortaya koymaktadir. Reel
kesimin kredi talebinin ise, ekonomik aktivite, ekonomiye iliskin bekleyisler ve kredi

faiz orani tarafindan belirlendigi goriilmektedir.

Karanis (2011) tez caligmasinda banka subelerinin tercih edilmesinde tiiketici
kredisi miisterilerini etkileyen kriterler arastirilmis ve AHP yontemi kullanilarak
finansal olmayan Olgiitlerin miisterilerin banka tercihine olan etkileri belirlenmeye
calistimistir. Bu arastirmada, en uygun banka se¢iminde hizmet kalitesi, fiyat,
promosyon ve hizmet teslimi, ana kriterler olarak ele alinmistir. Bu ¢alisma ile
hizmet sektdriinde sayisallagtirma yapilamamasi, hizmetin stoklanamamasi ve talebin
degiskenligine iligkin nedenler hizmet sistemlerine 0Ozgiin bir performans
degerlendirme sisteminin olusturulmasinda zorluklar yaratmaktadir. Sonug olarak, bu

sektoriin yapis1 geregi performansin finansal olmayan degerlerle hesaplanmasi ve
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finansal gostergelerin yaninda, hizmet kalitesi, miisteri memnuniyeti, personel

tatmini gibi soyut degiskelerinde kullanilmasinin gerekliligi ortaya ¢ikmistir.

Alper vd., (2011) galismalarinin amaci, anket calismasi ile Tiirkiye’deki
finansal sisteminin  6nemli bir kismi olusturan bankacilik  sisteminin,
makroekonomik baglamda Onem arz edebilecek yonlerine iliskin bilgi ve

anlayisimizi gelistirmektir. Bu ¢aligmayla ortaya ¢ikan bazi 6nemli sonuglar;

e Kredi ve mevduat piyasasinda yogun bir rekabetin oldugu, ancak kredi

alt kalemleri i¢in rekabet derecesinin 6nemli derecede farklilastigini

e Mevduatin farkli gruplandirmalara gore olusacak alt kalemlerinin dahi

banka ac¢isindan birbirleriyle yakin ikame i¢inde olmadigi

e Finansal hizlandirict mekanizmasinin teminatlarin disinda
makroekonomik dalgalanmalarin, firma nakit akimlarina, etkileri iizerinden

calistig1 seklinde 6zetlenebilir.

Yagcilar (2011) Tiirk bankacilik sektoriinde bulunan ticari bankalarin, rekabet
dinamiklerini belirlemeye ¢alismistir. Yapilana analiz sonucunda, bankalarin
rekabetci davranislart {lizerinde etkili olan dokuz adet degisken tespit edilmistir.
Bunlar, Krediler/Toplam Aktifler, Krediler/Mevduatlar, Faiz Dis1 Gelirler/Toplam
Aktifler, Toplam Gelirler/Toplam Giderler, Aktif Karliligt (ROA), Risk,
Ozkaynaklar/Toplam Aktifler, Bilanco Yapisi ve Net Faiz Marjidir. Rekabetci
davranig yoniinden bankalar arasindaki farkliliklar arastirilmis ve bankalar dort
grupta toplanmistir. Bu gruplar: kamu bankalari, yerli 6zel bankalar, Tirkiye’de
kurulmus yabanci bankalar ve Tiirkiye’de sube acan yabanci bankalardir. Calisma
sonucunda, piyasa giicii en yiiksek grubun Tiirkiye’de sube agan yabanci bankalar, en

diisiik olan grubun ise kamu bankalar1 oldugu tespit edilmistir.

Sarag (2012) yaptigr calismasinda mevduat bankalarinin zorunlu karsilik
ayrimi konusunu incelemistir. Merkez Bankasmin bir para politikas1 olarak
kullandig1 zorunlu karsilik orani ile bankalarin arz ettigi kredi hacminin ne yonde

etkilesim iginde oldugu ve bu durumun, piyasaya ne sekilde yansidigi arastirilmistir.
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Calismada, incelenen donemde zorunlu Kkarsiliklarin kredi hacmine etkisinin,
yaklasik %90 oraninda bir bagimlilik halinde oldugu goriilmiistiir. Zorunlu karsilik
orani artirilldiginda, ayrilan karsilik artmakta kredi hacmi de dogrusal olarak ayni

yonde artmaktadir.

Ozsuca (2012) yapmis oldugu c¢alismasinda, Tiirkiye’de parasal aktarim
mekanizmast Ozelliklerini bankalarin rolii temelinde incelemistir. Bankacilik
sektoriinde, mikro seviyede ve dinamik panel veri modelleme teknikleri ile politika
faiz oranlar1 degisimine yonelik bankalarin risk alma ve kredi verme
reaksiyonlarindaki farklilagsma analiz edilmeye ¢alisilmistir. Calismada sonug olarak,
diisiik faiz oranlarinin, bankalarin risk-alma davranisi iizerinde biitiin risk olgiileri
icin pozitif etkisi oldugunu tespit edilmistir. Bu ¢alisma, bankacilik sektoriinde,
biiytik, yiiksek likiditeye sahip ve yiiksek sermayeli bankalarin, risk almaya daha az
egilimli oldugu sonucunu ortaya koymaktadir.

Catao (1997) Meksika Krizi’'ni (1995) izleyen donemlerde Arjantin’in
bankacilik sektoriinli incelemistir. Catao, s6z konusu donemde kredi hacmindeki
diisiiste, arz yonlii oldugu kadar talep yonlii etkilerin de oldugunu tespit etmistir. Ote
yandan, kredi arz1 tarafinda; bankanmn kredi kapasitesinin kredi arzini belirleyen

onemli bir degisken oldugu tespit edilmistir.

Ding vd., (1998) Asya krizi déneminde, Endonezya, Malezya, Filipinler,
Giliney Kore ve Tayland’da yasanilan kredi daralmasini incelemiglerdir. Ding ve
digerleri, Endonezya, Malezya, Filipinler, Giine Kore ve Tayland’da s6z konusu
donemde kredi ¢okmesi yasandigini tespit etmislerdir. Kredi ¢okmesinin o6zellikle

kiiclik bankalar ve sirketler bazinda daha yaygin oldugu gortilmiistiir.

Ferri ve Kang (1999), 1997- 98 yillarinda Asya krizi nedeniyle Giiney
Kore’de yasanilan finansal krizi incelemistir. Bankalarin sermayeleri ile mevduat
toplama kabiliyetleri arasinda pozitif yonlii bir iligki bulundugunu; ayn1 zamanda
kriz nedeniyle sermaye kaybi yasayan bankalarin kredi arzinda belirgin bir
yavaglama, kredi faiz oranlarinda ise belirgin bir yiikselis kaydedildigini ortaya

koymustur.
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Bofinger, (2001), yapmis oldugu arastirmasinda para politikas1 degisimleri ile
bu degisimlerin ekonomiye etkileri arasinda uzun ve degisken gecikmelerin
oldugunu gésterdigini saptamustir. Ozellikle para politikasindaki degisimlerin kredi

hacmini dogrudan etkiledigi tespit edilmistir.

Taylor (1995), yapmis oldugu ¢aligmasinda parasal aktarim mekanizmasinin
zaman i¢inde degistigini savunmaktadir. Calismada ABD, Almanya ve Japonya’da
reel ¢ikt1 diizeyinin para politikast degisikligine verdigi tepkinin iki dénem i¢in farkli
oldugu, faiz oran1 degisikliginin reel ¢ikt1 diizeyi tizerindeki etkisinin zaman iginde

azaldig1 goriilmektedir.



Tablo 3.6: Literatiir Ozeti

109

Calisma- Arastirmanin . Tahmin
Yazarlar Amaci Veriler yontem Sonuglar
Bu dénemde,
Endonezya, Giiney Kore
ve Tayland'da ekonomik
aktivitedeki bozulma ve
1997-98 yillarinda 1997_1.9 98. yilna yiikselen faiz oranlar1
. ait verileri aylik . . .
Endonezya, Giiney bazda Ekonometrik nedeniyle, kredi
Ghosh ve Kore ve Tayland’da incelenmislerdir modeli yontem talebindeki diigiigiin
Ghosh (1999) yasanilan kredi oy 3 . olarak bolgede kredi hacminin
. Degiskenler: Faiz .
daralmasi tizerinde . . kullanmuglardir. daralmasinda etkili
orani, kredi talebi, - .
caligmustir. kredi hacmidir oldugunu gosterirken,
’ bankalarin “kredi
taymlamas1” yaptig1
yoniinde yeterli bir kanit
bulunamamustir.
Mevcut bankacilik Ticari bankalar kredi

Sezgin (2004)

sisteminde yer alan
kredi pazarlamasi
konusunda
Tirkiye’deki ticari
bankalarin
faaliyetlerini
incelemek ve gereken
diizeltici dnlenmelerin
alinmasi konusunda
oOneriler getirmektedir.

Yedi kisitmdan
olusan aragtirma
anketinden elde
edilen verilerdir.

Aragstirma agik ve
kapali uglu
toplam 21

sorudan olusan,
anket yontemiyle
yapilmustir.

verirken hem kar etme
amacini giiderler, hem
de finansal sistemin
islemesine katkida
bulunurlar. Tiirkiye'de
birgok ticari banka
miisterilerine uygun
sartlarda kredi saglamak
icin rekabete
girmiglerdir.

Jimenez, Lopez
ve Saurina
(2007)

Ispanyol bankacilik
sisteminde rekabetin,
bankalarin risk alma
davranisi tizerindeki
etkilerini analiz
etmislerdir.

Makroekonomik
kosullar ve banka
ozellikleri, pazar
konsantrasyonu,
standart onlemler,
faiz oranlari, kredi
pazar giici ve
banka riskidir.

Aragtirmada,
basit regresyon
modeli
kullanilmigtir.

Bankalarda
piyasa giicii arttikga, risk
alma egiliminin azaldig1

yoniinde bir bulgu elde
edilmistir.

Barajas, Aricca
ve Levchenko,
(2007)

Bu kredi, ¢alisma
kredi patlamasina
neden olan faktorleri
arastirmaktadir.

Biiyiime, Reel
kur,Reel Faiz
Orani, Enflasyon,
Gayri Safi Yurtigi
Hasila, Kredi
Biiylimesi,
Bankacilik Sistemi
Yogunlagmasidir.

Ekonometrik
modeli yontem
olarak
kullanmuglardir.

Reel dovizin agiri
degerlenmesi veya cari
hesap gibi dis etkenler
krizi tetiklememektedir.
Bankacilikta yapilacak
sik1 denetimlerin, kriz

olasiligin1 en aza

indirecegi tespit
edilmistir.
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Calisma- Arastirmanin Veriler Tahmin Sonugclar
Yazarlar Amaci yontem
Bu donemde uygulanan
Toplam kredi arz, para pohtlkalar.lnln
.- . bankalarin kredi arzi
1998¢1-2001¢4 para politikasi faiz N . .
" . I Genellestirilmis tizerine ¢ok glicli
doneminde Tiirkiye’de orani, enflasyon oS .
Akla ve . . Momentler olmayan etkileri oldugu
Nargelegekenler banka kredi kanalinin orant, gayrt ontemi ¢ bu donem igin elde
gec¢ gecerli olup olmadig1 | safi yurt ici hasila, Y Ve bu conem I¢ .
(2008) s kullanilmustir. edilen diger bir bulgu ise
arastirilmugtir. bankanin likidite e
orandir bu etkinin bankalarin
) likidite derecelerine gore
farklilasgtigidur.
Bankalarm Reel sektoriin kaynak
kredilendirdikleri _ ihtiyacinin dogru bir
miigterilerinin mali Iki tekstil Mali analiz sekilde kredilendirilmesi
yapilarmin, finansal firmasina ait dzet teknikleri ve banka-reel sektor
Er (2010) analiz yontemleri ile mali veriler tablo . iliskisinin saglikli bir
dlgerek kredibilitesi halinde SWOT analizi | 141 4e Gevam ediyor
Sniinden k kullaml kullanilmistir. . R
yoniinden karar verme ullanilmigtir. olmasinin 6nemli bir
siirecleri lizerinde kosulu oldugu ortaya
durulmustur. cikmustir.
Laffont ve Garcia
(1977), Blundell- .
Tiirkiye’de 2002- Wignall ve T":l?pg?:: leaé‘-f’ ok
u2(;¥0 1llart Gizycki (1992) ! ell? mekte 011113
Tiirkiye’de kredi aras1r}1,daki ve Pazarbasioglu ekongomislerde orildiigi
. . piyasalarinda arz ve I (1997) o crée 8 &
Yiikseltiirk e bankacilik verileri gibi kredi piyasasinda da
(2010) talep dengesizlikleri ve makro caligmalarinda arz vonlii etkenlerin
incelemek amaciyla . . kullanilan arz ve yomiu -
ekonomik veriler daha etkili oldugu ve
yapilmustir. talep
aylik olarak . genel olarak talep fazlasi
denklemlerinden e 8
kullanilmagtir. olusan model rejiminin oldugu
kullanilmugtir. bulunmustur.
Ulkemizde bireysel
krediler ve bireysel ZOigol\‘/tlzitr Et‘;lrl?h_leri Bireysel krediler, Tiirk
kredilerin Tiirk hsanda Tiirk Bankacilik Sektoriinde
Bankacilik araliginda Tir - bankalarin
o . Bankacilik Trend analizi L
. Sektoriindeki g . diizenli olarak karlilik
Soker (2010) . Sektoriindeki kullanilmustur. - .
bankalarin mali veriler sagladiklari bir alan

tablolarna etkilerini
incelemek amaciyla
yapilmustir.

degerlendirmeye
tabi tutulmustur.

olarak gelisimini
siirdiirmektedir.
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kriterler arastirilmustir.

promosyon ve
hizmet teslimi ana
kriterler olarak ele
alinmustir.

Calisma- Arastirmanin Veriler Sonugclar
Yazarlar Amaci
Veriler. konu ile Sonug olarak, banka
Caligmada, Ankara il llgili kaynaklardan muli[ee:llilseirlgzlllrll;rkllltrlgag
smslrlarl i7 erisinde ve daha dnce diizeyleri oldukga
kalan ganka yaptlmis dﬁsiiyktﬁr Bunug;l
R aragtirmalardan i . L
miisterilerinin ihtiyag Anket yontemi nedeni olarak,
Kog (2010) . faydalanarak R
kredisi alma kullanilmuistir. Tiirkiye’de ihtiyag
egilimlerini ortaya hazirlanan anket kredisinden yaralanma
k%) mak amaci ile formu ile kargilik maliyetinin ve faizlerin
g apilmigtir goriigme teknigi g halen
yaprimishr. kullanilarak .. .
toplanmustir yiiksek diizeylerde olusu
) sOylenebilir.
Bankalarin kredi arzinin,
kullandirabilecekleri
Calismada mevduat kaynaklarin miktari, bu
bankalarinin kredi - kaynaklarin elde edilme
) hacmini etkileyen g)iaok d%?loei'l'i\:l':zri]t Dengesizlik maliyeti, krediden elde
Ozgiir (2011) unsurlar, ekonometrik avlik veriler modeli edilecek getiri, kredi
yontemlerle tespit y kullanilmigtir. miisterilerine ve
. . kullantlmustir. . e
edilmesi piyasaya iligkin
amaglanmustir. beklentileri tarafindan
belirlendigini sonucunu
ortaya koymaktadir.
. Hizmet sektdriinde
Veyrgli[eiqikﬂ sayisallastirma
tercih e?iilmesinde edilmistir. Banka Analitik talebin degiskenligine
Karanis (2011) tilketici kredisi segiminde hizmet Hiyerarsi iliskin nedinsler higmet
. uketicr fredh kalitesi, fiyat, yontemi 3 aen’er uzm
miisterilerini etkileyen kullanilmistr sistemlerine 6zgiin bir

performans
degerlendirme sistemine
olugmasinda zorluklar
yaratmaktadir.

Alper, Kurul,
Karagahin ve
Atasoy (2011)

Tiirkiye’deki
bankacilik sisteminin
makroekonomik
baglamda 6nem arz
edebilecek yonlerine
iligkin bilgi ve
anlayigimizi
geligtirmek amaciyla
yapilmustir.

Veriler anket
yontemi
kullanilarak elde
edilmistir. Veriler
aktif biyikligi
sistemin % 89, on
dort bankanin ist
diizey
yoneticileriyle
yapilan yiiz yiize
goriismelerle
yapilmustir.

Anket yontemi
kullanilmugtir.

Anketten elde edilen
sonuglar
makroekonomik
diizeyde ve baglamda
bahsedilen dogrultuda
onemli bilgiler ortaya
cikarmistir. Bu bilgilerin
gerek ilgili konularda

yapilacak analitik
caligmalara gerekse
de politika
tartismalarinda 6nemli
bir girdi saglayacagi
diigtiniilmektedir.
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Calisma- Arastirmanin Veriler Tahmin Sonugclar
Yazarlar Amaci yontem
Lerner
Veriler, 1992— Endeksinin Lerner Endeksi
. 2008 yillar hesaplanmasina | acisindan piyasa giicii en
Sgﬁgﬁﬁ:}k}; (;lll ilket arasinda faaliyet yonelik olarak yiiksek grubun
gbsteren ticariy gosteren ticaret trans logaritmik Tiirkiye’de sube agan
Yagcilar (2011) bankalarin rekabet .jt)a{lkalarlnln, ma liyet yabangl .
dinamiklerini ortava Tirkiye Bankalar fonksiyonunun bankalar, en diisiik olan
kovmak amaci IZ Birligi tarafindan | ¢6ziimlenmesinde grubun ise kamu
y apilmistir y yayimnlanan mali ¢oklu dogrusal bankalari oldugu
yaprimishr. tablolar regresyon sonucunu ortaya
kullantlmustir. analizinden koymustur.
yararlanilmigtir.
Merkez Bankasinin bir —
para politikasi olarak Ver seti, 1986- . Calismada yapilan
- 2011 yillar Yo6ntem olarak a7
kullandigi zorunlu o . analizlerin ortak sonucu
L arasinda ayrilan Birim kok testi, .
karsilik ayirmak igin - olarak, incelenen
I . mevduat Nedensellik .,
ullanilan oran ile bankalarinin Analizi donemde zorunlu
Sarag (2012) bankalarin arz ettigi ' karsiliklarin kredi
- S zorunlu karsiliklart Regresyon ve - L
kredi hacminin ne hacmine etkisinin,
], O ve mevduat Korelasyon o
yonde degistigi bunun . Nt yaklasik %90 oraninda
. . bankalarinin kredi Analizleri L .
piyasaya ne sekilde - - bir bagimlilik seklinde
* hacimlerinden kullanilmastir. -
yansidigi olusmaktadir oldugudur.
aragtirilmustir. 3 '
Tiirkiye’de parasal
aktarim Diisiik faiz oranlariin
mekanizmasinin Veri seti olarak Dinamik panel bankalarin risk-alma
Orzsuca(2012) ozelliklerini, 2002-2012 dénemi veri modelleme | davranisi {izerinde biitiin
bankalarin icin liger aylik yontemleri risk olgiileri i¢in pozitif
rolii izerinde 6zel bir veriler alinmisgtir. kullanilmigtir. etkisi oldugu sonucuna
vurgu ile, ampirik ulagilmustir.
olarak incelemektir.
Meksika Krizi'ni | 20001996 donemi N Bu dénemde kredi
. i¢in aylik bazda istatistiksel . o e
(1995) izleyen incelemi Karsilastirmast hacmindeki diisiiste, arz
Catao (1997) donemlerde | S 31 asirn yonlii oldugu kadar talep
L. Degiskenler: kredi yontemi e e
Arjantin’in bankacilik - . yonlii etkilerin de
hacmi, kredi arz1, kullanilmustir.

sektoriinii incelemistir.

kredi talebidir.

oldugunu tespit etmistir.

Ding, Domag
ve Ferri (1998)

Asya krizi doneminde,
Endonezya, Malezya,
Filipinler, Gline Kore

ve Tayland’da

yasanilan kredi
daralmasini

incelemislerdir.

1995-1996 donemi
icin aylik bazda
incelemistir.
Degiskenler: kredi
hacmi, kredi arzi,
kredi talebi, kredi
kullanan
sirketlerdir.

Istatistiksel
karsilagtirmasi
yontemi
kullanilmugtir.

Endonezya, Malezya,
Filipinler, Giine Kore ve
Tayland’da s6z konusu
donemde kredi ¢okmesi
yasandigini tespit
etmislerdir.
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Calisma-
Yazarlar

Arastirmanin
Amaci

Veriler

Tahmin
yontem

Sonuclar

Ferri ve Kang

1997- 98 yillarinda
Asya krizi nedeniyle
Giiney Kore’de

1997-1998 dénemi
icin aylik bazda
incelemistir.

Ekonometrik
modeli yontem

Bankalarin sermayeleri
ile mevduat toplama
kabiliyetleri arasinda

pozitif yonlii bir iliski

bulundugunu; ayn1
zamanda kriz nedeniyle
sermaye kayb1 yasayan

(1999) yasanilan finansal krizi Deglskenle'r : fal;: olarak bankalarin kredi arzinda
. - orani, kredi talebi, kullanmuglardir. ..
incelemistir. . - belirgin bir yavaslama,
kredi hacmidir M
' kredi faiz oranlarinda ise
belirgin bir yiikselis
kaydedildigini ortaya
koymustur.
Para politikas1
degisimleri ile bu
1995-2000 dénemi deg151mlerln ekonomiye
. - etkileri arasinda uzun ve
Para politikas1 icin aylik bazda Ek . - . .
o . . o onometrik degisken gecikmelerin
Bofi degisimleri ile bu incelemistir. S -
ofinger, desisimlerin Desiskenler: faiz modeli yontem oldugunu saptamstur.
(2001) gmienn - siyen-er: faiz olarak Ozellikle para
ekonomiye etkilerini orani, kredi talebi, K . .
. . ; . ullanmugtir. politikasindaki
incelemistir. kredi hacmi, para e . .
politikasidir deglg{mlerln kredi
' hacmini dogrudan
etkiledigi tespit
edilmistir.
Calismada ABD,
Al e
Parasal aktarim icin aylik bazda ol'iikam de“? ikli Vpne
mekanizmasinin incelemistir. Istatistiksel ’ therdi'i te %(iiinligkli
Taylor (1995) zaman iginde Degiskenler: faiz | karstlastirmast dénegmipin farkln
Y desi ti%ini orant, kredi talebi, yontemi oldus t?aiz orant
desisgn kredi hacmi, para kullanilmistr. o Cusy, 12
incelemistir. degisikliginin reel ¢ikti

politikasi ve reel
cikt1 diizeyidir.

diizeyi tizerindeki
etkisinin zaman iginde
azaldig1 goriilmektedir

Literatiirde, kredi hacmini etkileyen faktorleri tespit etmeye yonelik yapilan

caligmalarda net bir fikir birligine varilamamistir. Uygulamali ¢alismalarda, kredi

arzin1 etkileyen faktorler tespiti sirasinda, zorunlu karsilik oranlarinin, ilkede

uygulanan para politikasinin, ekonomik aktivitedeki bozulma ve faiz oranlarmin

yiikselmesi nedeniyle kredi talebinin diigmesinin ve son olarak da bankalarin kredi

kapasitesinin kredi hacmini etkileyen etmenler oldugu ortaya ¢ikmistir. Yapilan bu

calisma, literatiirdeki diger ¢aligmalara ilaveten, hem donem olarak 2008 kiiresel

finans kriz donemini kapsamast hem de Tiiketici kredi faiz orani, Sanayi iiretim

endeksi, Bankacilik kredi kullandirma kapasitesi, Tasfiye olacak alacaklar, Enflasyon
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ve MB faiz gelirleri ve reeskont gelirleri degiskenlerinin, Tiirk bankacilik sektorii

kredi hacmi tizerindeki etkilerini tespit edilmis olmasi agisindan 6nemlidir.



4. UYGULAMA: KREDI HACMINi ETKILEYEN FAKTORLER

Tiirkiye’de kredi hacminin yiiksek bir hizla biiylimekte oldugu yaygin olarak
bilinmektedir. Bu ¢alismada kredi hacminin ekonomik gostergelere ne kadar ve ne
sekilde duyarli oldugunun tespit edilmesi amacglanmistir. Bu bolimde oncelikle
modelde yer alan degiskenler, veri seti ve izlenen yontem aciklanmistir. Kredi
hacmini etkileyen faktorlerden ele alinan degiskenler regresyon analizine tabi
tutulmadan Once serilerin duraganlik yapilarinin belirlenmesi amaciyla ADF ve PP
birim kok testi yapilmis ve duraganlik yapilar1 dikkate alinarak regresyon modeli

tahmin edilmistir.
4.1. Arastirmanin Amaci

Bu caligmanin amaci, Tiirk bankacilik sektoriinde kredi hacmini etkileyen
faktorlerin saptanmasidir. Kredi arzini etkiledigi teoride ve uygulamada kabul edilen
ve bu ¢alismada bu noktadan hareketle ele alinan degiskenler tek tek incelenecek,
elde edilen sonuglar ekonometrik model sonuglar1 ¢ercevesinde degerlendirilecektir.
Arastirmada, 2005 ve 2012 yillar1 arasindaki aylik veriler kullanmilmistir. Analiz

sonucunda teorik olarak beklenen sonuclar asagidaki gibidir:

e Tiiketici kredi faiz orani, reel kredi hacmini ters yonlii etkilemektedir.

e Sanayi iiretim endeksi, reel kredi hacmini ayn1 yonlii etkilemektedir.

e Bankacilik kredi kullandirma kapasitesi, reel kredi hacmini ayni1 yonlii
etkilemektedir.

o Tasfiye olacak alacaklar, reel kredi hacmini ters yonlii etkilemektedir.

e Enflasyon, reel kredi hacmini ters yonlii etkilemektedir.

e MB faiz gelirleri ve reeskont gelirleri, reel kredi hacmini ters yonlii

etkilemektedir.
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4.2. Modelde Yer Alan Degiskenler
Analiz kapsaminda olan veriler ve kisaltmalar1 su sekildedir:

Reel Kredi Hacmi (KH): Reel kredi hacmi, bankalarin piyasaya siirdiikleri
kredi miktaridir. Kredi miktar1 kredi arzini ifade etmektedir. Kredi hacmi, kredi tiri

ayirt edilmeksizin kullandirilan tiim kredilerin miktarini ifade etmektedir.

Tiiketici Kredi Faiz Oran1 (TKFO): Tiketicilerin kredi kullanimlar
sonucunda katlanmalar1 gereken faiz oranidir. Tiiketici kredileri, yatirim kredileri ve
thracat kredileri gibi kredi tiirlerinin yaninda ekonomi icin bir nevi liiks sayilan
kredilerdir. Bu nedenle Merkez Bankasi’nin daraltict para politikalari
uygulamalarindan ilk once tiiketici kredileri etkilenmektedir. Bundan dolay: tiiketici
kredi faiz oranlar1 oldukga oynaklik arz eder. Onceki boliimlerde iizerinde duruldugu
gibi ne yazik ki tiiketici kredileri toplam kredi hacminde oldukg¢a biiyiik bir paya
sahiptir.

Sanayi Uretim Endeksi (SAU): Sanayi iiretim endeksi ekonometrik
calismalarda ekonomik biliylime gostergesi olarak siklikla kullanilan bir degiskendir.
Bunun nedeni endeksin aylik olarak hesaplanmasidir. Bu ¢alismada da veriler aylik
ele alindig1 icin ekonomik biliylime gostergesi olarak sanayi iiretim endeksi
kullanilmistir. Ekonomik biiylimenin artmasi, iilkedeki gelir seviyesinin anlamina
gelmektedir. Bu da daha cesur adimlarla bor¢lanma riskini goze alarak biiyiik
yatirimlarin gercgeklestirilmesi demek olacagindan, ekonomik biiylimenin kredi

hacmini arttiracagi beklenmektedir.

Bankacilik Kredi Kullandirma Kapasitesi (BKKK): Bankalarin dénemlik
kredi kullandirma kapasitelerini gostermektedir. Bu gosterge iilkedeki tasarruf
oranlariyla dogrudan iliskilidir. Tasarruflarin artmasiyla bankalardaki mevduatlar

artacak ve boylece bankalarin kredi kullandirma kapasiteleri ve kredi arzi artacaktir.

Tasfiye Olacak Alacaklar (TOA): Tasfiye olacak alacaklar tahsil imkani

sinirli riskli alacaklart ifade etmektedir. Bankalarin bu tiir alacaklarinin oraninin
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artmasi hem banka i¢in hem de ekonominin geneli i¢in olduk¢a olumsuz bir

durumdur. Bu durum kredi hacminin azalmasina neden olmaktadir.

Enflasyon (TUFE): Enflasyon, bilinen basit tanimiyla, fiyatlar genel
diizeyinin siirekli olarak artmasini ifade etmektedir. Fiyatlarin artmasi ekonomik
aktorlerde, beklentileri olumsuz yonde etkiledigi i¢in harcamalarin azalmasina neden
olmaktadir. Bu durum ise kredi hacmini diisiirmekte ve zamanla ekonominin

durgunluga girmesine neden olmaktadir.

MB Faiz Gelirleri ve Reeskont Gelirleri (MBFG): Merkez bankasi para
politikasin1 yoneten mercii konumundadir ve para politikasi araglarinin en basinda
faiz oranlar1 ve reeskont oranlar1 gelmektedir. Para politikasi araglar1 ve agik piyasa
islemleri ile MB ekonominin durumuna gore daraltict veya genisletici politika
uygulamaktadir. Faiz oranlarmin ve reeskont gelirlerinin artmasi daraltici politika
uygulamalari sirasinda gergeklestiginden dolay1 bu zamanlarda kredi kullanim orani

azalacaktir.

Kullanilacak olan Regresyon modelinin denklemi asagidaki gibidir:
KH=2,,8, TKFO . ,SAU . p3BKKK 8, TOA . fs TUFE . fs MBFG . €
KH= Kredi hacmi

Po=Modelin sabit terimi

TKFO = Tiiketici Kredi Faiz Orani

SAU = Sanayi Uretim Endeksi

BKKK = Bankacilik Kredi Kullandirma Kapasitesi

TOA = Tasfiye Olacak Alacaklar

TUFE = Enflasyon

MBFG = MB Faiz Gelirleri ve Reeskont Gelirleri

€ = Modelin hata terimini ifade etmektedir.
4.3. Veri Seti

Arastirma kapsaminda veri seti 2005-2012 yillar1 arasindaki aylik veriler

alinmistir. Veriler, TCMB EVDS veri tabanindan temin edilmistir.
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4.4. Arastirmada Kullanilan Yontem ve Teknikler

Arastirmada kullanilan model basit regresyon analizi ile tahmin edilmistir.
Regresyon analizinde kullanilacak serilerin trend ve mevsimsel etkiler icermesinden
dolayr sahte regresyon sorunu ortaya ¢ikabileceginden serilerin Oncelikle
duraganlastirilmast gerekmektedir. Bu nedenle ele alinan biitiin seriler ADF ve PP

birim kok testlerine tabi tutularak duraganlik yapilari incelenmistir.
4.4.1. Birim Kok Testi (ADF-PP)

Zaman serilerinde, birim kokiin varligi, serinin duragan olmayan bir yapiya
sahip olmasina neden olmaktadir. Zaman serileri i¢in ifade edilen duraganlik
kavrami, zaman i¢inde varyansin ve ortalamanin sabit olmasi ve gecikmeli iki zaman
periyodunda yer alan degiskenlerin kovaryansinin degiskenler arasindaki gecikmeye

bagli olup; zamana bagli olmamasidir (Gujarati, 2004:154).

Bu c¢aligmada serilerin duraganlik tespitinde Genisletilmis Dickey-Fuller
(ADF) ve Phillips-Perron (PP) birim kok testlerinden yararlanilmstir.

ADF TEST
Hy: 8 =0 birim koke sahiptir.
Hi: 6 <0 birim koke sahip degildir.

Hi hipotezi reddedilirse serinin orijinal seviyesinde duragan oldugu, Hy
hipotezi reddedilemiyorsa serinin duragan olmadigi sonucuna ulasilir. Orijinal
seviyesinde duragan olmayan bir serinin duraganligi saglanincaya kadar devresel

farklar1 alinir. ADF testine iliskin model asagidaki gibidir (Fuller, 1976:308);
Ay, =a+t+yY, +6AY  +..+ 6, AY, .t

Burada A, 1. fark operatoriinii temsil eder. Bu model tahmin edildikten sonra
o =0 hipotezi test edilebilir. 6 =0 oldugunda donemler arasindaki degisim rassal bir

degiskene bagl olacagindan, bos hipotez birim kok vardir seklinde algilanabilir.


http://tr.wikipedia.org/wiki/Model
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PP TEST
Ho : 6 =0 birim koke sahiptir
Hi: 6 <0 birim koke sahip degildir.

Ho hipotezi duragan olmayan seriyi verirken alternatif hipotez serinin

duragan oldugunu dogrular.

PP (1988) birim kok testine gore, bos hipotez seriler duragan degildir (birim
kok vardir) seklindeyken; alternatif hipotez, seriler duragandir (birim koék yoktur)
seklinde kullanilmaktadir. Ilgili denklem asagidaki gibidir:

m

T

AYt = Qqy + a (t—z )+ azYt_l zAYt—l +$t
i=1

PP testine iligkin model asagidaki gibidir (Phillips ve Perron, 1988);
V=0
Vyt = Vyt—l +U,

Burada A, 1. fark operatoriinii temsil eder. Bu model tahmin edildikten sonra
donemler arasindaki degisim rassal bir degiskene bagli olacagindan, bos hipotez

birim kok vardir seklinde ifade edilir.
4.4.2. Basit Regresyon Modeli

Bir bagimli degiskenin baska aciklayic1 degiskenlere olan bagimliligini, ana
kiitlenin ortalama degerini, yinelenen orneklerdeki bilinen veya degismeyen degerleri

cinsinden tahmin eden yontem regresyon analizidir (Gujarati, 2004:15).

Regresyon analizinin temelinde bulunan diisiince, bir bagimli degiskenin
birden fazla agiklayici1 degiskene istatistiksel bagimliligidir. Bu tip ¢oziimlemelerin
amaci, aciklayict degisken olarak bilinen ya da degismeyen degerlerine yonelik
bagimli degiskenin ortalama degerini tahmin etmektir. Regresyon analizinin basarisi,

uygun verinin bulunmasi ile alakalidir (Gujarati, 2004:15).


http://tr.wikipedia.org/wiki/Model
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Regresyon analizinin temel ii¢ varsayimi bulunmaktadir. Bunlar (Akkaya ve

Pazarlioglu, 2000:74):

e Regresyon denkleminde yer alan “e” hata terimi, aritmetik ortalamas sifir,
varyansi 82 olan tesadiifi degiskendir.

e ¢ Ve e birbirleri ile iligkili degildir. Bu durum birbirini takip eden hata
terimleri arasinda korelasyon bulunmadigini géstermektedir.

e ¢ aritmetik ortalamasi sifir, varyansi 82 olan tesadiifi bir normal dagilim
degiskenidir. Gozlemler seri boyunca farkli dagilim sergilemezler. Tiim hata

terimlerinin varyansi sabittir.

Regresyon analizinde karsilagilabilecek sorunlar ise su sekilde siralanabilir

(Sahinler, 2000:59):

e Coklu dogrusal baglanti: Regresyon modelinin agiklayici degiskenlerinin
iki ya da daha fazlasinin kendi aralarinda iligkili olmast durumudur.

e Otokorelasyon: Birbirini zamana veya yere gore izleyerek siralanan
gbzlemler arasinda iligski olmas1 durumudur.

e Heteroskedasite: Hata terimine ait varyansin sabit oldugu kosulunun

bozulmasi durumudur.

Regresyonda bir bagimsiz degiskenin bulunmasi halinde basit dogrusal
regresyon; birden ¢ok bagimsiz degiskenin olmasi halinde ise ¢oklu regresyon ismi

verilmektedir (Gujarati, 2004:154).
Basit dogrusal regresyon modeli,
Y=8+pX +&
Coklu dogrusal regresyon modeli ise,
Y. =B, + X +¢

seklinde gosterilmektedir.
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4.5. Arastirma Bulgular1 ve Degerlendirmeler

Arastirmada veri analizi Eviews 8 paket programi ile yapilmistir. Birim kok
testi ve regresyon analizi sonuclar ile regresyon analizi varsayimlariin saglanip
saglanmadigini gosteren otokorelasyon, normallik ve sabit varyans testi sonuglari

asagida ozetlenmistir.
4.6. Analiz Sonuclari
4.6.1. Birim Kok Testi Sonuc¢lari

Serilerin 6nce duragan olup olmadiklart Augmented Dickey Fuller (ADF) ve
Phillips Perron (PP) birim kok testleri ile test edilmistir. Her iki model i¢in de g

farkli model olan "sabit terimli", "sabit terimli ve trendli" ve "sabit terimsiz ve

trendsiz" ADF ve PP testi modelleri kullanilmistir.

Tablo 4.1: Birim Kok Testi Sonuglar1 (ADF-PP)

ADF PP
. L trend ve sabit | sabit terimsiz ve . A trend ve sabit sabit terimsiz ve
sabit terimli I - sabit terimli . -
terimli trendsiz terimli trendsiz
KH [2,01(-3,34)** -0,23(-4,07%) 3,63(-1,40) 2,94(-3,24%%) -0,46(-4,15%) 8,23(-1,12)
BKKK | 1,78(-12,62%) | -0,60(-13,07%) 5,95(-9,58%) 1,79(-12,62%) | -1,22(-13,15%) 6,45(-9,89*)
MBFG | -2,05(-16,48%) | -2,85(-16,43%) | -1,47(-16,57%) | -2,16(-18,32*) | -3,14(-18,41%) | -1,72***(-18,43%)
SAU | 2,41(-2,59%%) |  -3,11(-2,55) 0,61(-2,44%*) | -3,29%*(-18,04*)| -5,04*(-17,88%) 0,39(-17,79%)
TKFO | -0,94(-6,27%) | -2,75(-6,28%) -0,73(-6,29%) -1,27(-6,16%) -2,28(-6,15%) -0,72(-6,18%)
TOA | 0,50(-6,11%) -1,24(-6,24%) 2,17(-5,56%) 0,67(-6,13%) -1,17(-6,19%) 2,57(-5,60%)
TUFE | 0,35(-7,14%) | -3,97**(-7,12%) 6,70(-5,23%) 0,50(-7,04*) -3,18(-7,03%) 7,83(-5,19%)
K K -3,49 4,05 2,58 3,49 4,05 -2,58
Degerle
I 5% -2,89 -3,45 -1,94 -2,88 -3,45 -1,94
10% -2,58 -3,15 -1,61 -2,58 -3,15 -1,61

Not: Parantez igindeki degerler serilerin birinci dereceden farklarinin test sonuglaridir. "*", "**" ve
AR sirastyla %1, %S ve %10 anlamhilik diizeylerinde istatistiki olarak anlamli katsayilar1 ifade
etmektedir.

Analiz sonuclarina gore, tiim serilerin seviye itibari ile duragan olmadiklari,
birinci dereceden farklari alindiginda duraganlastiklar1 goriilmektedir. Tiim seriler
ayni dereceden duragan olduklari i¢in regresyon analizinde serilerin seviye itibari

degerleri kullanilmastir.
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4.6.2. Basit Regresyon Modeli Sonuclari

Kredi hacminin bagimli degisken ve asagida belirtilen ekonomik
gostergelerin  bagimsiz degisken olarak ele alindig1 regresyon tahmin modeli

sonuglar1 asagidaki tabloda 6zetlenmistir.

Tablo 4.2: Basit Regresyon Modeli Sonuclari

Bagimh degisken KH Dénem: 2005M12-2012M12

Degiskenler katsayilar st.hata t istatistigi Olasilik degeri
c -45191808 | 85619940 -0.527819 0.5991
BKKK* 2,158127 0.207179 10,416710 0.0000
MBFG* -18,843710 | 6,639768 -2,838008 0.0058
SAU 174896,7 226888.9 0.770847 0.4432
TKFO** -1008465. 481519.4 -2,094340 0.0395
TOA -1,115732 2,110702 -0.528607 0.5986
TUFE 288251,8 579121.8 0.497739 0.6201
Ozet Istatistikler
R*: 0,98 Durbin Watson Stat. : 1,49
Fistatistik : 264,7 Folask - 0,00

Not: "*" ve "**" sirasiyla %1 ve %5 anlamlilik diizeylerinde istatistiki olarak anlamli katsayilar: ifade
etmektedir.

Regresyon tahmin sonuclarina bakildiginda R? degerinin oldukga yiiksek
oldugu bir bagka deyisle, bagimsiz degiskenlerin kredi hacmini agiklama giicliniin
yiiksek oldugu goriilmektedir. F olasilik degerinin anlamlilik diizeyi 0,05 ‘den kiigiik
(0,00) olarak gerceklesmesi regresyonun topluca anlamli oldugunu belirtmektedir.
Ayrica Durbin Watson degerinin 2’ye yakin olmasi da ciddi bir otokorelasyon

problemi olmadigini ifade etmektedir.

Bununla birlikte regresyon analizi varsayimlarindan; bagimsiz degiskenler
arasinda otokorelasyon problemi olup olmadig1, “Breusch-Godfrey Serial Correlation
LM Test:" testiyle; normallik varsayimmin saglanip saglanmadigr "histogram
normality test" ile; "sabit varyans" varsayimi da "White''ln Heteroskedasticity" testi

ile incelenmistir. Test sonuglar1 asagida verilmistir.
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Tablo 4.3: Otokorelasyon Testi Sonuglari

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

F-statistic 3.975535| Prob. F(2,75) 0.0229
Obs*R-squared 8.051613| Probh. Chi-Square(2) 0.0178

Otokorelasyon testi sonuclarina gore, olasilik degerinin 0,05°den kiiciik
oldugu, boylelikle Ho: Otokorelasyon vardir seklindeki bos hipotezin reddedildigi

gorilmektedir.

Sekil 4.1:Normallik Testi Sonuclar:

12
Series: Residuals
Sample 2006M01 2012M12
10+ [ Observations 82
8 | — Mean 1.18e-09
_ Median -570786.5
6 L Maximum 11199951
Minimum -9768042.
] Std. Dev. 4985098.
4 Skewness 0.332314
I Kurtosis 2.309872
27 ] Jarque-Bera  3.136527
m T F Probability 0.208407
0oL ——F

—
-7999990 -3999990 10.0000 4000010 8000010 1.2e+07

Normallik testi sonuglarina bakildiginda olasilik degerinin (0,2084) 0,05 ‘den
bliyiik oldugu, Ho: Hata terimleri normal dagilmistir seklindeki bos hipotezin kabul
edildigi goriilmektedir. Boylece regresyon analizinin normallik varsayimini da

sagladig1 anlagilmaktadir.

Tablo 4.4: Sabit Varyans Testi Sonuglari

Heteroskedasticity Test: White

F-statistic 1.067814] Prob. F(27,54) 0.4077
Obs*R-squared 28.54174| Prob. Chi-Square(27) 0.3835
Scaled explained SS 15.63775| Prob. Chi-Square(27) 0.9595

White’1n sabit varyans testi sonucuna bakildiginda Ho: Sabit varyans yoktur
seklindeki bos hipotezin reddedilmedigi goriilmektedir. Regresyon analizinde

goriilen bu sabit varyans problemi yine White diizeltme terimi kullanilarak modele



124

tekrardan regrasyon analizi yapilmasiyla diizeltilmistir. Yukaridaki sonuglar bu

diizeltme sonrasinda elde edilen sonuglardir.

e Regresyon analizinde asagidaki sonugclar elde edilmistir;

e KH ile BKKK arasinda pozitif yonlii ve istatistiki olarak anlamli bir iligki
vardir.

e KH ile MBFG arasinda negatif yonlii ve istatistiki olarak anlamli bir iligki
vardir.

e KH ile TKFO arasinda negatif yonlii ve istatistiki olarak anlamli bir iligki
vardir.

e Diger degiskenler ile KH arasinda anlamli bir iligki bulunamamustir.

Arastirma sonuglarina gdére bankalarin  donemlik kredi kullandirma
kapasitelerini gosteren, bankacilik kredi kullandirma kapasitesindeki artis veya
azalig, kredi hacmini de aym yonde etkilemektedir. Bu gosterge tlilkedeki tasarruf
oranlariyla dogrudan iligkilidir. Tasarruflarin artmasiyla, bankalardaki mevduatlar
artacak ve boylece bankalarin kredi kullandirma kapasiteleri ve kredi arzi artacaktir.
Bankacilik kredi kullandirma kapasitesi, bankalarin kredi hacimleri {izerinde

dogrudan etkili olmaktadir.

Bankalarin kredi kullandirma yoniinde izledikleri politikalar, kredi hacmini
etkileyen Onemli faktorlerden bir tanesi olarak sayilabilir. Bankalarin kredi
kullandirma kapasitelerini arttirma veya azaltma yoniindeki izledikleri politikalar,
tilkedeki makro ve mikro ekonomik siire¢lerden etkilenmektedir. Beklentiler, devlet
politikalart ve iilkenin finansal durumu bankalarin kredi kullandirma kapasitelerini

etkileyen 6nemli faktorler arasinda gosterilebilir.

MB faiz gelirleri ve reeskont gelirleri, bankalarin kredi hacmini negatif yonde
etkilemektedir. TCMB para politikasin1 yoneten en 6nemli mercii konumundadir.
Merkez Bankasinin, para politikasini etkin bir silah olarak kullanma araglarindan
birisi de faiz oranlart ve reeskont oranlaridir. MB faiz gelirleri ve reeskont
gelirlerindeki artig, bankalarin kredi hacmini daraltirken, azalis ise kredi hacmini

genisletecektir. Merkez Bankasi’nin faiz gelir ve reeskont gelirlerinin arttirmas,
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bankalarm faiz oranlarinimn arttigin1 gdstermektedir. Ulkemiz gibi son derece hassas
ve gelismekte olan ekonomilerde, faiz oranlarinin artmasinin direkt sonucu olarak

kredi hacmi daralacaktir.

Tiketici kredi faiz orani, tiiketicilerin Kredi kullanirken katlamak zorunda
olduklar1 faiz oramidir. Yatirnm kredileri ve ihracat kredileri gibi kredi tiirlerine
bakildig1 zaman tiiketici kredileri bir nevi liiks tiiketim olarak sayilmaktadir. Bu
nedenle uygulanan daraltict para politikalar, ilk Once tiiketici kredilerini
etkilemektedir. Tiiketici kredisi faiz orani, tiiketici kredi hacmini ters yonli
etkilemektedir. Tiiketici kredi faiz oranlarimin artmas: durumunda, kredi hacmi
daralmaktadir. Kredi kullanmak isteyen tiiketicileri, kredi kullanimi istediginden
vazgeciren en Onemli faktorler arasinda, tiiketici kredi faiz oranlarinin yiikselmesi
yer almaktadir. Faiz oranlarinin yiikselmesi, tiiketicilerin kredi kullanmasina engel
olmaktadir. Bu durumun bir sonucu olarak da, kredi hacmini daraltmaktadir. Ayni
sekilde tiiketici kredi faiz oranlarmin diismesi ise, kredi hacminin genislemesini

saglayacaktir.

Kredi piyasasi, rekabetin en yogun yasandigi ve kredi arz ve talebinin bir
araya geldigi piyasalar olarak bilinmektedir. Bu piyasalarda kredi kullanmak isteyen
miisteriler, her zaman kullanacak olduklar1 kredinin maliyeti en aza indirmek isterler.
Bu durumda diger sartlarin esit oldugu diisiintildiiginde, miisterilerin davranislari,
faiz oran1 en diisiik olan bankadan kredi ¢ekmek yoniinde olacaktir. Bankalarda daha
cok tutarda kredi verebilmek i¢in, maliyet ve vade faktorlerini dikkate alarak faiz
oranlarinda indirime gideceklerdir. Ciinkii bankalarin iginde bulundugu piyasa
sartlar1 kurumlar1 bunun i¢in zorlamaktadir. Bu nedenle, bankalarin kredi talebi,
tiikketici kredisi faiz oranlarina karsi son derece esnek olmak zorundadir. Sonug
olarak, tiiketici kredisi faiz oranlar1 diismeye baslayacak, kredi talebi artacak ve
ilkenin kredi hacmi genisleyecektir. Tam tersi bir durumda ise tiiketici kredi faiz

oranlar1 artacak, kredi hacmini daralacaktir.

Yapilan g¢alisma sonucunda, Tasfiye Olacak Alacaklar degerindeki artigin
kredi hacmini etkilemedigi yoniinde bir sonu¢ elde edilmistir. Bu sonug

incelendiginde, bankalarin, kredi faiz oranlarinin artis gosterdigi donemlerde
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“kredilerin geri donmeme” ihtimalini disiinerek, kredi hacmini, kredi faiz
oranlarindan bagimsiz olarak belirledikleri yargisina varilabilir. Elde edilen bu
sonugla, Tirkiye’de bankacilik sektoriinde “kredi taymlamasi” nin séz konusu

olabilecegi diisiiniilebilir.

Bankalarin karlhiliklarini, sorunlu kredilerden kaynaklanan tasfiye olacak
alacaklar kalemi, olumsuz etkilemektedir. Bankalar, karliik diizeylerini
koruyabilmek igin, kredi faiz oranlarimi yiikseltmektedir. Bu durumda, ekonomi de
maliyet enflasyonunun artmasina sebep olmaktadir. Ayrica, bankalarin tasfiye olacak
alacak rakamlarinin her gecen giin artmasi sonucunda, bankalar {iretim ve istthdam
icin kredi isteginde bulunan firmalara olumlu cevap verememektedir. Bu durumdan

da tilke ekonomisi olumsuz etkilenmekte ve kredi hacmi daralmaktadir.

Analiz yaparken kullanilan bir diger degisken, Sanayi Uretim Endeksidir.
Yapilan analiz sonucunda, bu degiskenle, kredi arz1 arasinda anlamli bir iliski tespit
edilememistir. Reel sektdr, ekonomik biiyliimenin temel gostergelerinden biridir. Reel
sektorlin biiyiimesi ve iilke ekonomisinin kalkinmasi i¢in 6nemli bir finansman
kaynagi olan krediler ile etkilesimi, biiyiimenin temelinde yer alan finansal
faktorlerin belirlenmesi ve biiyiimenin finansal piyasalara etkilerinin analiz edilmesi
acisindan ¢ok Onemlidir. Bankacilik sektoriinlin, ekonomide yasadigi her tiirlii
olumsuz durum, reel sektorii dogrudan ve olumsuz olarak etkilemektedir. Ayni

sekilde bu durum kredi hacminin azalmasina neden olmaktadir.

Ancak iilkemizde, ekonomik istikrarin tam olarak saglanamamasi, MB tam
bagimsizliginin olmamasi, istenilen kurumsal diizenlemelerin hala yetersiz
olmasindan dolayr bu biiyliime istenilen seviyede saglanamamaktadir. Eger bu
diizenlemeler yapilir ve reel sektor tesvik edilirse istenilen diizeyde ekonomik
biiyiimeyi saglanabilir. Bunun sonucu olarak da reel sektoriin kredi talebi artacak ve

kredi hacmi genisleyecektir.

Bankalarin da ortak ve bireysel girisimlerle bankacilik-reel sektor iliskisine
katkida bulunmasi, iilke ekonomisinin kalkinmasi ve kredi hacminin artmasi i¢in

gerekli bir durumdur. Ekonomik gelismede biiyiik katkis1 olan KOBI’lerin ihtiyaglari
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icin finansman iriinleri, krediler ve danigmanlik olanaklart sunulurken, bankalarin
onemli girisimlerde bulunmasi gerekmektedir. Bankalar risk bazli fiyatlama yoluyla
kendi risklerini yonetirken, kaynaklarmin rasyonel kullanimimi devam ettirecek ve
bunun yaninda kaynaklari, iyi yonetilen firmalara finanse ederek kalkinmaya 6nemli

katkilar saglayacaklardir.

Analizde son degisken olan enflasyon ile kredi arz1 arasinda anlamli bir iligki
tespit edilememistir. Daha Once yapilan akademik c¢alismalarda, Tirkiye’de
enflasyon arttik¢a banka kredilerinin miktarinda azalma oldugu ve bankalarin bundan
olumsuz yonde etkilendigi tespit edilmistir. Bir ekonomide, enflasyon, faizleri
yiikselterek, ekonomik birimlerin daha az kredi kullanmasina neden olmaktadir. Bu

durumda ilerleyen dénemlerde, {ilke ekonomilerinde durgunluk yasanacaktir.



SONUC

Subat 2001 krizi sonrasi, Tiirkiye’de hayata gecen “Tiirkiye’nin giigli
ekonomiye gecis programi” ilerleyen zamanda bankacilik sektoriinii kurtarma
programi halini almistir. Bu program ¢ercevesinde, kamu bankalarinin gérev
zararlar1 ve TMSF’ ye devredilen bankalarin zararlar1 karsilig1 sektore, yaklasik 45
milyar dolar kaynak aktarilmis, onemli yasal ve kurumsal degisiklikler yapilmaya
baglanmigtir. 2003 senesinde ve sonraki yillardaki bu yeniden yapilandirma
caligmalarina istinaden, bankalar, finansal aracilik gorevlerini daha etkin bir bigimde
yapmaya baglamiglardir. Bu durumun bir sonucu olarak kamu bor¢ yiikiindeki
gerileme durumu ve enflasyondaki diistisle beraber reel sektoriin ve hanehalkinin
gelecekle ilgili yorum yapabilme becerisi daha da artmistir. 2001 senesinden sonraki
donemlerde Tiirkiye’nin, kazanmis oldugu makroekonomik ve finans sektoriine
iliskin deneyimlerini siirdiirdiigi dikkate alinirsa, son yillardaki kredi piyasasindaki
daralmanin sebeplerini arastirmanin, konjonktiirel dalgalanma asamalarinda
bankalarin ve kredi miisterilerinin tutum ve davranislarini anlamak adina 6nemli bir

bilgi niteliginde oldugu anlasilacaktir.

1998 yilinda baslayan, bankacilik sisteminde yeniden yapilandirma
faaliyetlerinin hiz kazanmasi, Tirk Bankacilik Sistemi'ndeki yeniden yapilandirma
faaliyetlerinin temeli olarak gosterilebilir. Bu donemde ilk olarak Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) kurulmustur. Bu kurumun
kurulmasindaki amag, bankalarin ve 6zel finans kurumlarmin piyasa disiplininde
saglikli, etkin ve diinya 6l¢eginde rekabet edebilir bir yapiya kavusturulmas: igin
uygun bir alt yapmin olusturulmasidir. Bankacilik yeniden yapilandirma
faaliyetlerinin ilk adimi olarak, bankacilik faaliyetlerini diizenleyip denetleyecek

olan baglica bir otorite kurum, sisteminin temeline yerlestirilmistir.

Ayrica yeniden yapilandirma faaliyetlerinde 6nem kazanmis olan bir diger
konuda TCMB bagimsizligidir. Para politikast kararlarinin  alinmasinda  ve
uygulanmasinda merkez bankalarinin siyasetten ve diger baski unsurlarindan

bagimsiz hareket edebilme yetenegine Merkez Bankasi bagimsizligi, denilmektedir.
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Bagimsizlik, merkez bankalarmin fiyat istikrarim1 gerceklestirebilmeleri agisindan
oldukga biiyiik 6nem tasimaktadir. Ulke ekonomilerinde fiyat istikrar1, uzun vadeli,
istikrarli ve kararli politika uygulamalar1 sonucu elde edilebilmektedir. Bu nedenle
merkez bankalarinin, kisa vadeli hedefler dogrultusunda politika yapan siyasi
otoriteden bagimsiz olarak gorevlendirilmesi gerekmektedir. Merkez bankalarinin
ellerinde olan bu bagimsizlik sayesinde, siyasilerin kisa vadeli ve gegici amaglari
ugruna, fiyat istikrarin1 bozabilecek politikalar uygulamalarina engel olacak
diizenlemeleri yapabilmelerine imkan saglamaktadir. Bir iilke ekonomisinde de fiyat
istikrar1 olusup; giiven ortami meydana geldiginde krediye olan talep artacak ve kredi
hacmi genisleyecektir. TCMB tarafindan, zorunlu karsiliklarin bir para politikasi
araci olarak kullanilmasindaki asil amag, para arzinin kontrol edilmesidir. Zorunlu
karsilik oranlarinda yapilan degisimlerle amaclanan, kredi verilebilir fonlarda azalisa
neden olarak parasal sikilastirma, zorunlu karsiliklardaki azaliglarla ise kredi

verilebilir fonlarda, artisa neden olarak parasal genislemeyi saglamaktir.

2007 yilmin ikinci yarisindan sonra ABD’de baslayarak tiim diinyaya hizla
yayilan kiiresel kriz, finans sistemini ¢ok hizli bir sekilde etkilemistir. Bu kiiresel
krizin tim diinya ekonomilerinde oldugu gibi, Tirkiye ekonomisi iizerinde de
olumsuz birgok etkisi goriilmiistiir. Kiiresel krizler, Tiirkiye nin dis talep sartlarinda
ve yabancit sermaye akim mekanizmalar1 iizerinde yavaslama kanaliyla etki
etmektedir. Kiiresel krizle beraber finansal piyasalarda yasanan dalgalanmalara ve
likidite problemlerine karsilik, Tiirk bankacilik sektoriinde olusan olumsuz etkiler
simirlit bir hal almistir. Ancak, son yillarda bankacilik sektoriiniin aktiflerindeki
genislemeyi ve karlihgmi siirdiirmesine ragmen, Tirkiye’de kredi hacminin

gerilemesi, 6nemli bir konu olarak ortaya ¢ikmaktadir.

2002-2003 yillarinda Tiirkiye’de kredi ¢okiisiine rastlanmasi dikkat ¢eken bir
konudur. Makroekonomik goriiniimiin ¢ok da istikrarli olmadigi bu donemde,
Tiirkiye’de finansal sektor kirillgan bir yapiya sahipti. Bu yiizden, Tirkiye gibi
gelismekte olan ekonomilerde, kredi ¢okmesinin Oniine gegilmesi igin finansal
sektoriin gii¢lii bir yapiya sahip olmasi ve makroekonomik istikrar gibi faktorlere

onem verilmesi gerekmektedir. Tiirkiye’de son yillarda yasanan kredi ¢okmesi
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olgusunda, finansal sektoriin gorece olarak saglikli bir yapida olmasina karsin reel
sektore ait belirsizliklerin 6n plana ¢iktigt gorilmektedir. Bu durum kredi
piyasasinda yasanan “asimetrik bilgi” problemini en aza indirecek onlemlerin
almmast zorunlulugunu gostermektedir. Ozellikle KOBI’lerin,  piyasalarda
“asimetrik bilgi” probleminin ¢ok yogun yasandigi kriz donemlerinde, kredi
piyasasina ulagmasinin zor oldugu bilinmektedir. Bu duruma engel olacak en 6nemli
faktor, bu isletmelerin bilancolarmin seffaflastirilarak bankalar bakimindan “ters
secim” yapma kaygisinin ortadan kaldirilmasidir. Ayrica, KOBI’lere kefalet saglayan
ve kredi riskini dstlenen kredi garanti fonu gibi uygulamalarin etkinliginin
arttirilmasi1 gerekmektedir. Boylece kriz donemlerinde bankalarin asiri ihtiyatl bir

tutum sergilemesinin oniine gecilmesi saglanacaktir.

Kredi, bankalarin faaliyetleri iginde en riskli {irin olarak goriilmektedir.
Bankalar, nakit ihtiyaci olan miisterilerinin bu ihtiyaglarini karsilamak i¢in bir fon
saglarlar. Saglanan bu fonla beraber, banka ve fon alicisi arasinda bir alacak borg
iliskisi dogmaktadir. Bu iliskide, her zaman borg veren risk tagimaktadir. Bankalar
icin bu risk, genellikle bor¢lunun borcunu zamaninda 6deyememesi ile ilgili
olmaktadir. Bor¢lunun borcunu zamaninda &deyememesi ya da higbir sekilde
O0deyememesi durumunda, bankalarin {stlenmis olduklari risk, kredi riskini
olusturmaktadir. Bankalarin, kredi risklerini en diisiik seviyede tutabilmeleri i¢in

kredi hacimlerini etkin bir sekilde belirlemeleri 6nem arz etmektedir.

Reel kredi hacmi, bankalarin piyasaya siirdiikleri kredi miktarimi
gostermektedir. Kredi miktar1 da kredi arzi olarak ifade edilmektedir. Kredi hacmi,

bankalarin tiirli ayirt edilmeksizin kullandirmis oldugu tiim kredileri kapsamaktadir.

Bu c¢alismanin amaci, kredi hacmini etkileyen faktorleri incelemektir.

Aragtirma kapsaminda elde edilen sonugclar su sekildedir:

Arastirma sonuglaria gore, bankacilik kredi kullandirma kapasitesi ile kredi
hacmi arasinda pozitif yonlii ve istatistiki olarak anlamli bir iligki oldugu tespit
edilmistir. Bankalarin donemlik kredi kullandirma kapasitelerini gosteren, bankacilik

kredi kullandirma kapasitesindeki artis veya azalis, kredi hacmini de ayn1 yonde
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etkilemektedir. Bu gosterge iilkedeki tasarruf oranlariyla dogrudan iliskilidir.
Tasarruflarin artmasiyla, bankalardaki mevduatlar artacak ve bodylece bankalarin
kredi kullandirma kapasiteleri ve kredi arzi artacaktir. Bankacilik kredi kullandirma

kapasitesi, bankalarin kredi hacimleri tizerinde dogrudan etkili olmaktadir.

Bankalarin, kredi kullandirma yoniinde izledikleri politikalar, kredi hacmini
etkileyen Onemli faktorlerden biri olarak tespit edilmistir. Bankalarin kredi
kullandirma kapasitelerini arttirma veya azaltma yoniinde izledigi politikalar, makro
ve mikro ekonomik siireglerden etkilenmektedir. Beklentiler, devlet politikalar1 ve
tilkenin finansal durumu bankalarin kredi kapasitelerini etkileyen onemli faktorler
arasindadir. Ayrica konjonktiirel degisiklikler ile {ilkenin ve diinyanin iginde
bulundugu finansal ve politik durumda kredi hacmini etkileyen diger Onemli

faktorlerdendir.

Tiirkiye’de bankacilik sektoriiniin kredi kullandirma kapasitesinin kaynak
sikintis1 nedeniyle halen talebi karsilamaktan ¢ok uzak oldugu sonucu dikkat
cekmektedir. Bankacilik sektoriiniin kredi kullandirma kapasitesinin artirilabilmesi
icin, yurti¢i tasarruf oraninin kamu ve 6zel kesim i¢in ayni1 kaldigi varsayimi altinda,
sektoriin yeni kaynak yaratmasi gerektigi tespit edilmistir. Sektoriin, yurt disindan
bulduklar1 fonlar1 arttirmasi, daha oOnceden sagladiklar1 kredileri menkul
kiymetlestirerek yeni fonlar saglamasi ve uzun vadeli bono ihrag ederek bilangolarini

biiylitme imkanlarinin olusturulmasi bu bakimdan énemlidir.

Bugiline kadar yapilan caligmalarda, yasanan ekonomik krizleri en isabetli
olarak tahmin eden degiskenin, kredi hacmindeki biiylime hizi oldugu
diisiiniilmektedir. Dolayisiyla, kredi hacmi Onemli uzun bir siire ve Ozellikle
GSYH’nin biiylime hizindan daha yiiksek olan bir hizla biiyiirse, bu durum ilerde
ekonomik krizleri tetikleyici olarak rol oynayabilir.

Kredi Hacmi ile MB Faiz Gelirleri ve Reeskont Gelirleri arasinda negatif
yonlii ve istatistiki olarak anlamli bir iligki vardir. Merkez bankasi para politikasini
aracini elinde bulunduran en 6nemli merciidir. Ulke ekonomisinin durumuna gore,

Merkez bankasi para politikasi araglar1 ve agik piyasa islemleri ile TCMB, daraltici
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veya genisletici politika uygulamaktadir. TCMB’nin faiz gelirlerini arttirmasi, kredi
faizlerini otomatik olarak yiikseltmektedir. Kredi faizlerinin yiikselmesi, Kkredi
talebini daraltarak, kredi hacmini negatif yonde etkilemektedir. Devletin uyguladigi

faiz politikasi, kredi arz ve talep dengesini degistirebilecek nitelik tagimaktadir.

Merkez Bankasi tarafindan uygulanan faiz, “reeskont faiz oran1” seklinde
tanimlanmaktadir. Merkez Bankasi, reeskont igin kabullenecegi senetlere karsilik
olarak avans da sunabilmektedir. Piyasadaki para arzi ve kredi hacminin genislemesi
g6z Oniinde bulundurularak belirlenen reeskont faiz orani, var olan durumda
uygulanan para politikasi ¢ercevesinde, bir para politikasi aract seklindeki onemini

¢ok fazla koruyamamustir.

Kredi Hacmi ile Tiiketici Kredi Faiz Oran1 arasinda negatif yonlii ve istatistiki
olarak anlamli bir iliski vardir. Tiiketici kredi faiz oranlari, banka miisterilerinin
kredi kullanirken katlandiklar1 faiz oramidir. Kredi faiz oranlarmin artmasi,
tiiketicileri bor¢clanmama ya da alternatif bor¢clanma yontemlerine kaymalarina neden
olmaktadir. Bu durum kredi hacmi iizerinde daraltici bir etki yapmaktadir.
Bankacilik sektoriinde risk, en onemli olgudur. Bankalar kredi faiz oranlarini,
mevcut risk durumlarina gore tespit etmektedirler. Kredi faiz oranlarindaki
degisimler, risklerin bir sonucu olarak tiiketiciye yansimaktadirlar. Diinya’da ve
Tiirkiye’de yasanan gelismeler, kredilerdeki risk durumunu belirlemektedir. Finansal
ve politik acidan yasanan olumsuz gelismeler riski artirirken, olumlu gelismeler riski
azaltmaktadir. Bu durum beraberinde tiiketici kredi faiz oranlarinda asagi ya da
yukar1 yonlii degisimlere neden olmaktadir. Bunun sonucu olarak tiiketici faiz orant,

kredi hacmini daraltmakta ya da genisletmektedir.

Kredi Hacmi ile Sanayi Uretim Endeksi arasinda anlamli bir iliski
bulunamamustir. Ulke ekonomisi ile ilgili bilgi edinirken dikkate alinmas1 gereken en
temel ekonomik gostergelerden biri de ekonomik biiyiimedir. Ekonomik biiyiime ve
reel sektor arasinda giiclii bir iligki vardir. Bir iilkede ekonomik biiylime artarsa
iilkedeki gelir seviyesi de artmaktadir. Ekonomik biiylimenin artirmasi icin reel

sektorlin cesur bir sekilde borglanma riskini goze alarak biiyiik yatirnmlar yapmasi
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gerekmektedir. Boylece saglanan ekonomik biiylime ile kredi hacmi artacaktir.
Ancak iilkemizde, ekonomik istikrarin tam olarak saglanamamasi, MB
bagimsizliginin yeterli olmamasi, istenilen kurumsal diizenlemelerin hala yetersiz
olmasindan dolayi, bu biiyiime istenilen seviyede saglanamamistir. Eger bahsedilen
bu diizenlemeler yapilir ve reel sektor tesvik edilirse istenilen diizeyde ekonomik

biiyiimeyi saglanabilir.

Reel sektoriin biliylimesi i¢in 6nemli bir finansman kaynagi olan krediler ile
etkilesimi, finansal faktorlerin belirlenmesi ve biiylimenin finansal piyasalara
etkilerinin incelenmesi agisindan ¢ok Onem tasimaktadir. Bankacilik sektoriiniin,
ekonomide yasadigi her tiirlii olumsuz durum, reel sektére dogrudan ve olumsuz bir
sekilde yansiyacaktir. Bunun sonucunda reel sektoriin {iretim miktar1 diisecek ve
ilkedeki kredi hacmi daralacaktir.

Kredi Hacmi ile Tasfiye Olacak Alacaklar arasinda anlamli bir iligki
bulunamamistir. Sorunlu kredilerden kaynaklanan tasfiye olacak alacaklardaki artis,
bankacilik sektorii ve iilke ekonomisi tizerinde de olumsuz bir etki yaratmaktadir.
Tasfiye olacak alacaklarin payinin artmasiyla bankalar, iiretim ve istthdam i¢in kredi
talebinde bulunan firmalara olumlu cevap veremezler. Bu durumdan iilke ekonomisi
olumsuz etkilenmektedir. Bankalar, tasfiye olacak alacaklarinin etkilerini en diisiik
zararla atlatilamadigi durumlarda, iilke ekonomisi, bir krizin bir bagka krizi

tetikledigi kisir dongiiniin igerisine girecektir.

Kredi Hacmi ile Enflasyon arasinda anlamli bir iliski bulunamamustir.
Enflasyon en basit tanimiyla, fiyatlar genel seviyesinin siirekli olarak artis
gostermesidir. Enflasyon, ekonomik beklentileri olumsuz yonde etkileyecegi igin
toplumdaki harcamalarin azaltict yonde bir etki yaratacaktir. Toplumdaki harcama
talebinin azalmasi sonucunda krediye olan talep azalacaktir. Bu durum, ekonomideki
kredi hacmini diisiirmekte ve zamanla ekonominin duraganlagsmasina neden

olmaktadir.
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Enflasyon, bankalarin aktif ve pasifini, faiz oranini, déviz kurunu ve vade
yapisini dogrudan etkilemektedir. Enflasyonun biiyiimeye olan etkisi de, bankacilik
sektoriiniin kredi ve sorunlu kredi oranina etki etmektedir. Tiirkiye’de, enflasyon ile
bankacilik sektorii arasindaki iliskinin olumlu yonde degisebilmesi igin, etkin bir
para politikast aracilifiyla enflasyonun distiriilerek bankacilik  sisteminin
giiclendirilmesi ve disiplinli bir maliye politikasiyla yeni bir ekonomik ortamin

saglanmas1 gerekmektedir.
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