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OZET

Yiiksek Lisans Tezi

Kripto Paralarin Muhasebelestirilmesi: Bir Uygulama
Cemal KARACALI
Bartin Universitesi

Sosyal Bilimler Enstitiisii
Isletme Anabilim Dah

Tez Damismani: Doc. Dr. Yasar OZ
Bartin-2019, Sayfa: 120

Son yillarn kiiresel ekonomide adindan en ¢ok bahsettiren Kripto paralar kullanim
alanlarin1 giin gectikge arttirmaktadir. S6z konusu varliklarin ekonomik agidan
tanimlanmasi ve kullanimindan meydana gelen problemlerin basinda bu varliklarin
muhasebelestirilmesidir. S6z konusu varliklarin tanimlanmasi ile birlikte kullanim amacina
ve elde tutulma siiresine bagli olarak muhasebe bilgi sistemine uyumlastiriimasi
gerekmektedir. Yapilan bu tez ¢alismasinda Kripto paralarin ortaya ¢ikist bu varliklarin
kullaniminm1 saglayan teknoloji olan Blockchain teknolojisinden bahsedilmistir. Ardindan
bu varliklarin Tiirkiye’de ve diger devletlerde ne sekilde tanimlandigi ve nasil
muhasebelestirilmesi gerektigi arastirilmistir. S6z konusu caligmada Tiirkiye’de basta
Sermaye Piyasast Kurulu, Merkez Bankasi ve Maliye Bakanligi gibi 6nemli kurumlar
tarafindan yapilan c¢alismalar bulunmaktadir. Tiim bu c¢alismalardan ve hali hazirda
Tiirkiye’nin mali agidan var olan Katma Deger Vergisi Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu,
Tiirk Ticaret Konunu, Vergi Usul Kanunu ve Muhasebe Standartlar1 agisindan
degerlendirilerek Kripto paralarin muhasebe bilgi sisteminde izlenmesine iligkin 6nerilerde
bulunulmustur.

S6z konusu varliklarin muhasebelestirilmesinde onerilen sistemler genel olarak {i¢
baglik altinda toplanmistir. Bunlar Kripto para madenciligi yapan isletmeler agisindan,
Kripto para islemlerine aracilik yapan isletmeler ve ticari islemlerinde 6deme ve tahsil
araci olarak kullanan isletmeler olarak siiflandirilabilir. Bu varliklarin kullanimi agisindan
belirlendikten sonra emtia sayilmasi, menkul kiymet sayilmasi ve nakit sayilmasi
durumunda muhasebe kayitlarina alinmasi gerektigi vurgulanmistir. Bu ¢aligmanin son
boliimiinde yer alan isletme uygulamasinda bu varliklarin kullanimi agisindan ticari

faaliyetlerinde 6deme ve tahsil araci olarak kullanan isletmelerin bazi1 Kripto paralari



O0deme ve tahsilat islemlerinde kullanirken bazi varliklar1 ise yatirnm araci olarak

degerlendirdigi varsayilarak tasarlanmistir.

Anahtar Kelimeler: Bitcoin; Blockchain; Kripto Para; Kripto Paralarin

Muhasebelestirilmesi.



ABSTRACT
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Accounting of Crypto Coins: An Application
Cemal KARACALI
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Thesis Advisor: Assoc. Prof. Yasar OZ
Bartin-2019, Pages:120

Crypto coins, which are the most talked about in the global economy in recent
years, are increasing their usage areas day by day. One of the problems arising from the
economic definition and use of these assets is the recognition of these assets. These assets
must be aligned with accounting information system depending on the purpose of use and
retention period. In this thesis, Blockchain technology, which provides the use of these
assets, is mentioned. Then, in what way and in other states as defined in Turkey and
investigated how these assets should be accounted for. It said the Capital Markets Board
work mainly in Turkey, Central Bank and the important work done by institutions such as
the Ministry of Finance has. which has all these studies and already the fiscally Turkey
Value Added Tax Law, Income Tax Law, the Turkish Commercial Subject to Tax
Procedure Law and Accounting Standards Committee has made recommendations
regarding the evaluation of Crypto money in terms of monitoring the accounting
information system. The systems proposed in accounting of these assets are generally
classified under three headings. These can be classified as enterprises that use Crypto for
money mining, businesses that mediate crypto money transactions and businesses that use
them as payment and collection instruments in their commercial transactions. It is
emphasized that after determining these assets, they should be considered as commodities,
counted as securities and taken into account in case of cash. In the last part of this study,
the companies that use these assets as payment and collecting instruments in their
commercial activities in terms of the use of these assets are designed by using some of the
crypto coins in payment and collection transactions and assuming that some assets are
considered as investment instruments.

Key Words: Bitcoin; Blockchain; Crypto Para; Accounting of Crypto Coins.
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GIRIS

Teknolojide meydana gelen gelisimler birgok alanda oldugu gibi ticaret, finans ve
hukuk alanlarinda da yenilikleri tetiklemektedir. Bunlarin igerisinde en ¢ok dikkat
cekenlerden biri hi¢ siiphesiz “kripto para” dir. Yaklagik 10 yillik bir siiregte tiim diinyada
ilgi odagi haline gelen ve kullanim alani kisisel, kurumsal hatta kamusal anlamda
genisleyen kripto para, beraberinde ¢oziim bekleyen problemler de getirmistir. Ozellikle de
tanimlanmasindan kaynaklanan ve belirsizliklere yol agan yapist nedeniyle farkli
uygulamalarin ortaya ¢iktig1 goriilmektedir.

Uygulama farkliliklarinin varligi her anlamda uyum ¢aligmalar1 yapilan diinyada ve
ayn1 zamanda bdlgesel birlikler ve devletlerde ortak bir bakis acisiyla degerlendirilmeli ve
kullanicilardaki kafa karigikliginin giderilmesini zorunlu kilmaktadir. Bu kapsamda bu tez
calismasin da ticari bir isletmenin faaliyetleri sirasinda elde ettigi Kripto paralari muhasebe
bilgi sisteminde nasil izleyecegi, s6z konusu varliklarin fiyat farkliliklariin Vergi
Hukuk’u agisindan 6nemi arastirilmis ve nasil izlenmesi gerektigi konusun da 6rnek bir
uygulama iizerinden anlatilmaya calisilmistir. Buna gore s6z konusu varliklarin muhasebe
kayitlarina alinirken kullanim alanlar1 ve elde tutulma siirelerine iliskin farkli yontemler
kullanilarak islemler yapilmali ve hesaplarda izlenmelidir. Bu farkliliklarin, Kripto para
madenciligi yapan isletmeler, Kripto para islemlerine aracilik yapan isletmeler ve ticari
faaliyetleri sirasinda 6deme ve tahsil araci olarak kullanan isletmeler acisindan ayr1 ayri
degerlendirilmesi gerekmektedir. Ayrica tiim diinyada oldugu gibi iilkemizde de bu
varliklarin tanimlanmasi ve hukuki agidan dayanaklar olusturularak mevzuata dahil
edilmesi gerekmektedir. Bu tanimlama s6z konusu varliklarin emtia, finansal arag, maddi
olmayan duran varlik veya nakit gibi degerlendirilerek ilgili kurumlarin ve mevzuatlarin
buna iligkin alt yapilarin olusturulmasi gerekmektedir.

(Calismada literatiir incelenmesinin ardindan birinci boliimde para kavrami, paranin
ortaya ¢ikisi, kripto para ve kripto para teknolojisinin temelini olusturan Blockchain’den
bahsedilmistir. Bu boliimde ayrica Kripto paralarin ortaya ¢ikisi, 6zellikleri, avantaj ve
dezavantajlarina ve en popiiler olan kripto paralara deginilmistir. Béliimiin sonunda s6z
konusu varliklarin kullanimina ve muhasebelestirilme islemlerine iliskin basta Tiirkiye’de
olmak iizere diinyada ki muhasebe, hukuk ve finans alanindaki kurum kurulus ve

kanunlarin kripto paralara ele alinmstir.



Tezin ikinci bolimiinde ise kripto paralarin muhasebelestirilmesine iliskin basta
VUK, TMS ve Tiirk Ticaret Konunu agisindan degerlendirilerek anlamli bir goriis ortaya
koyulmaya c¢alisilmistir. S6z konusu boliimde ayrica kripto paralarin kullanimi ve elde
tutma stirelerine iliskin farkliliklarin olmasi durumu incelenmistir. Tezin son boliimiinde,
bir igletmenin faaliyetleri sirasinda farkli amaclarla elde ettigi kripto paralar1 donemigi ve
donemsonu muhasebe islemleri agisindan nasil izlemesi gerektigini gosteren bir uygulama

yer almaktadir.

Literatiir incelemesi

Kripto paralar ve muhasebelestirilmelerine yonelik olarak yapilan calismalar
olduk¢a yeni bir konu olmasi nedeniyle literatiirde c¢ok fazla ¢alisma olmadig
goriilmektedir. Literatiirde yer alan yerli ve yabanci ¢aligmalar asagida verilmistir.

Bitcoin temeli ve Bitcoin’in temelini olusturan teknoloji olan blok zincir teknolojisi
ilk defa “Esler Aras1 Elektronik Nakit Sistemi” adli makalede karsimiza ¢ikmis olsa da bu
makale yazarmin gercek kimligi dogrulanamamistir. Yaymlanan bu makalede Satoshi
Nakamoto, kripto para fikri ile ortaya ¢ikan Bitcoin ile dagitik bir veri tabani kullanan
sanal bir para tizerindeki ¢oklu harcama problemine ¢6ziim sunacak olan bir teknoloji olan
blok zincirden bahsetmistir (Nakamoto, 2008). Nakamoto’nun kim oldugu konusu hala
gizemli bir konu olarak varligini devam ettirmektedir.

Herpel (2011:12), calismasinda dijital parayr tanimlamustir. Dijital paralarin
kullaniminda araci herhangi bir kurum veya kurulus kullanmadan internet iizerinden seffaf
bir sekilde para aktarimi ve veri aktarimi yapilabilecegini belirtmistir. Rosenfeld
(2011:21), ¢alismasinda Bitcoin madenciligini tanimlamigs madencilik faaliyetlerine iliskin
sistemi agiklamaya caligmistir.

Plohmann ve Padilla, ¢alismalarinda Bitcoin madenciligi ile ilgili bir bakis ortaya
koymuslardir. Calismalarinda ayrica Bitcoin madenciligi gerekli yazilimlar ile nasil elde
edilecegi hususunda genel bilgilere yer vermislerdir (Plohmann ve Padilla, 2012:19).

Teigland vd., (2012:52), c¢alismalarinda Bitcoin’i en iyi sekilde anlamak ve
tanimlayabilmek i¢in Bitcoin kullanan kisiler iizerinde ampirik bir ¢aligma yapmistir. Bu
calisma sonucunda Bitcoin’in global finansal sistemi i¢inde oyun degistirici hareketlerini
analiz etmeye ¢alismislar, ilk asamada Bitcoin kullanici toplulugu ile baglanti kurulmus
ancak online olarak ikincil kaynaklara ulasildiktan sonra 22.000 {yenin yer aldigi

platformda kullanicilarin aralarindaki sosyal ve biligsel yapilarini incelemislerdir.



Christopher (2013:52), makalesinde Bitcoin’i hukuki agidan degerlendirmistir.
Christopher, Bitcoin’in kara para aklama araci olarak kullanilmasini ve temel cezai
faaliyetin yapilamadigindan bahsederek kanun uygulayicilariin yasayabilecekleri
sikintilar1 irdelemistir.

Moore ve Christin (2013:18), Bitcoin ile sabit para birimi arasinda doniisim
saglayan Bitcoin kur risk analizlerini incelemislerdir. Gergeklesen kur degisimlerinde
yiiksek islem hacimlerinin hirsizlik i¢in zemin hazirlama ihtimalinin oldukga yliksek
olabilecegine vurgu yapmislardir.

Ege, yaptig1 ¢calismada Bitcoin’in gegerli bir para birimi olarak kabul eden iilkelerin
oldugunu ve isletmelerde kullanilabildigini 6rneklerle birlikte agiklamistir. Ayrica Bitcoin
madenciliginin zorlu siireglerden olustugunu belirtmistir. Calismada dikkat ¢eken diger bir
konu ise Bitcoin’in ekonomik kurallar1 siralanmistir. Bu kurallarin basinda toplamda
tiretilebilir potansiyelde olan Bitcoin miktar1 olan 21 milyon oldugu belirtilmistir.
Bitcoinler 8 ondalik basamaga kadar boliinebilir nitelige sahip oldugu ve bu nedenle
Bitcoin degerinin dalgali bir yol izleyecegi belirtilmistir. Ve Bitcoinin heniiz gelismekte
olan bir deneysel sanal para birimi olarak tanimlamigtir (Ege, 2013:23-24).

Sonmez, yaptigi ¢alismada, Kripto para olgusunun ortaya ¢ikisini, gelisim siirecini
ve isleyis yapisini incelemistir. Calismada 6zellikle Bitcoin’in Tirkiye’de kullanimina
iliskin bilgilere yer verilmis ve bu varliklarin ekonomik agidan avantaj ve dezavantajlar
belirtilerek mevcut durumun analizini yapmistir. Calismada ayrica bilgisayar yazilimlari ile
tasarlanmis ve kullanicilara sunulmus olan dijital bir 6deme araci olan Bitcoin piyasasinin
degerinin her gecen giin artmakta oldugunu belirtmistir. Bitcoin’in gelisimini hizlandirmasi
ile birlikte 6niimiizdeki bes yilin 6nemi hakkinda vurgu yapmistir (Sonmez, 2014:11-13).

Walch (2015:33), caligmasinda blok zincirin finansal piyasalarin alt yapilarim
saglayacak bir teknoloji oldugunu vurgulamistir. Ayrica bu finansal piyasa alt yapilarinin
kiiresel mali istikrar i¢in hayati dnem tasidigini belirtmistir. Kiiresel mali diizenleyicilerin
bu yiikselisi korunmasina yardimci olmak igin yapilan calismalari agiklamaktadir, bu
calismalarin basinda ise Ozellikle de risk yoOnetimi ve operasyonel risk {izerine
odaklanildig1 vurgulanmustir.

Oomri (2013:58), calismasinda gelisen sanal ekonominin boyutunun
algilanmasinda kanunlar1 koyan kuruluslarin kripto para birimi temelli ekonomilere
dayandirmak ile hatali bir davranis sergiledikleri ileri siiriilmiistiir.

Ates Aslantag (2016:18), calismasinda genel hatlariyla kripto para Kriptografi ve

kripto para birimlerinin muhasebe kayitlarinda hangi sekilde yer almasi gerektigi
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konusunda Ornek Bitcoin muhasebelestirme kayitlari yapmustir. Ayrica Bitcoin’in
vergilendirmesi konusunda da iilkemizdeki yasal verilerden hareketle aciklamalarda
bulunmustur.

Karaaslan ve Akbas (2017:5), ¢alismalarinda kripto paralar igin sadece farkli bir
ekonomi ortaya koymakla kalmayip siber giivenlige yonelik yeni ¢6ziim Onerileri
olusturacagimi ve blok zincir tabanli siber giivenlik sistemlerinin ele gegirilmesinin zor
oldugunu ancak buna ragmen bazi sorunlar1 beraberinde getirebilecegi aciklanmustir.

Lewis calismasinda blok zincir teknolojisinin hayatin pek ¢ok yerinde insanliga
hizmet edebilecegini ve baglica kullanilabilecek uygulama alanlarina deginmistir. Ayrica
blok zincir teknolojisinin her yoniiyle degerlendirip avantajlarini ve dezavantajlarini ortaya
koymaya ¢aligmistir (Lewis, 2017:17).

Aslan (2018:51), calismasinda kripto paralar ile birlikte ortaya ¢ikan blok zincir
teknolojisinin finansal hizmetleri nasil ve ne sekilde gelistirebilecegi ve islem maliyetlerine
etkileri lizerine analizler yapmistir. Bu yeni teknoloji ile birlikte islem maliyetlerinin ciddi
oranda azalacagi ve dolayisiyla etkinligin artacagi sonucuna varmistir.

Kaplanhan (2018:21), ¢alismasinda Kripto paralarin en popiileri olan Bitcoin’i Tiirk
mevzuati agisindan incelemis Bitcoin’i VUK, KDV, Gelir Vergisi gibi bazi kanunlar
acisindan degerlendirmistir.

Alpago (2018:12), calismasinda Bitcoin ve diger kripto paralarin gelecekte
ekonomik hayata tam anlamda uyum saglamas: ile para ve ekonomik sistemlerin bu yeni
sisteme gore sekillenecegini belirtmistir. Ancak bu beklentiler disinda bu para sisteminin
ekonomideki etkisi ve rolii diger para ve yatirim aracglarindan ¢ok farkli olmayacagi
belirtilmistir. Kripto varliklarin bu yatirim araglarinin yerini almasi yoksulluga, gelir
dengesizligine ve gelismislik ile az gelismislik farklarinin minimize edilmesinde farkli bir
etki yaratmayacagini dngOrmuistiir.

Sercemeli (2018:32), calismasinda Kripto paralarin muhasebe kayitlarina alinmasi
hususunda kullanim alan1 ve sekline bakilarak, 6ziin 6nceligi kavrami geregince muhasebe
kayitlarinin yapilmasi gerektigini savunmustur. S6z konusu islemleri yaparken Bitcoin’in
ticari mal, hazir deger ya da menkul kiymet olarak degerlendirilmesine gére muhasebe
islemlerinin yapilmasi gerektigi vurgulanmistir. Bu varliklarin vergilendirilmesi hususunda
ise gerekli yasal diizenlemelerin yapilmasi gerektigi ve kripto para borsalarina yasal statii
taninmasi gerektigi agiklanmistir. S6z konusu varliklarin kullanan kullanicilarin beyanlari

ile vergilendirme imkan1 ortaya ¢iktig1 agiklanmigtir. Eger tiim diinyanin ortak bir bakis



acisi ile bu varliklar1 tanimlandigi takdirde kripto para borsalari kullanilarak Bitcoin gibi
varliklarin vergilendirilmesi miimkiin olacagin1 vurgulamistir.

Giileg¢ vd., (2018:22), calismalarinda basta Bitcoin olmak {izere diger kiripto
paralarin isleyis siireglerini incelenmislerdir. Bitcoin fiyatinin temel makro ve finansal
gostergelerle olan iligkisi incelendiginde literatiirde bu duruma siklikla anlatilmistir. Giileg
ve digerleri c¢alismalarinda farkli olarak Tirkiye’ye 0zgli degiskenler kullanilmis ve
Bitcoin ile diger degiskenlerin iliskisini zaman serisi teknikleri kullanilarak test
edilmiglerdir. Zaman serisi analizleri sonucunda, Bitcoin fiyatinin artan bir egilimde ve
yiiksek bir volatiliteye sahip oldugunu tespit etmislerdir. Ayrica Bitcoin fiyatlinin kendine
0zgii yapisindan kaynaklanan fiyat dalgalanmalarinin belirleyici oldugunu saptamistir.

Karaoglan (2018:18), c¢alismasinda; Yonetim bilimleri ve ekonomik olgiitler
acisindan degerlendirilerek kripto paralarin aligverisine imkan sunan yerli borsalarin
kurulmasi adina yapilacak ¢aligmalarin basta iilkemiz ve diinyadaki kullanicilara da hizmet
sunmas! saglanmasi gerektigi aciklanmistir. Ozellikle yerli borsanin yasal ve hukuki alt
yapisi ile ilgili hazirlanacak akademik oOneriler hem hiikiimetin hem de bu varliklar
kullanan kullanicilarin faydalanabilecegi bir sistem olusturulabilir oldugu saptanmistir.
Karaoglan ayrica, bu caligmada elde edilen bulgular arasinda kripto paralarin pazarlama
etkisi tizerinde kullanicilara yapilacak bir ¢alisma hem bireysel kullanicilara hem de
isletmelere katkilarinin olacagina deginmistir. Yine bu ¢alismada ortaya atilan goniillii
teknoloji tanitimcilar: terimi irdelenerek baska hangi inovatif gelismelerde goniillii oldugu
konusunda arastirma yapilabilir bir konu oldugu agiklanmistir. Kripto para diinyasina kars1
tutumunu 6lgmek adina detayli dlgekler gelistirilebilecegi ve internet kullanim siiresine ve
tarzina gore yapilan gruplama disinda tutumu etkileyen diger faktorler de olgiilebilir
oldugu agiklanmstir. Kripto paraya karsi objektif farkindalik 6lgiilerek, bu farkindaligin
kripto para diinyasina karst olan tutum ile internet kullanici gruplarniyla ve diger
degiskenlerle arasindaki iligkilere incelenebilir bir konu oldugu sonucuna varilmislardir.

Baur, vd., (2018:18), calismalarinda; Bitcoin’i temelde bir yatirim araci olarak
kullanilmasma ragmen bir degisim araci olarak tamimlamistir. Bitcoin'in geleneksel
yatirnmlardan ¢ok farkli oldugunu ve bu nedenle de biiyiik ¢esitlilik avantajlar1 oldugunu
tespit etmistir. Bitcoin genel muhasebesini incelerken, Bitcoin’lerin {igte birinin
yatirimcilar tarafindan tutuldugunu, 6zellikle de yalnizca Bitcoin’i alan ve hi¢bir zaman
bagkalarina gondermeyen kullanicilarin oldugu tespit edilmistir. Hem say1 hem de Bitcoin
bakiyeleri olan az sayida kullanici, Bitcoin'i bir degisim araci olarak kullanmakta oldugunu

tespit etmislerdir. Bitcoin'in islemlerde kullanilmak yerine yatirnm ig¢in tutuldugunu
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gostermekte oldugunu kanitlar nitelikte olduguna vurgu yapilmistir. Yatirim egiliminin (bir
degisim aract degil) Bitcoin'deki oynakliga bagli olup olmadigi gelecekteki aragtirmalar
i¢in bir inceleme konusu oldugu agiklanmustir.

Sahin ise 2018 yilinda yaptig1 ¢alismada; Kripto para birimlerinin mevcut hesap
planinda hangi hesaplarda izlenmesi gerektigi konusunda incelemeler yapmustir. Yaptigi
inceleme  sonucunda isletmelerin  biinyelerinde bulundurduklar1 kripto paralarin
muhasebelestirilmesinde kullanilacak en uygun muhasebelestirme yonteminin maddi
olmayan duran varlik olarak muhasebelestirilmesi yontemi oldugu kanaatine varilmistir.
Bu kapsamda muhasebelestirme  islemleri  yapilirken maliyet  bedeli ile
muhasebelestirilmesi gerektigi ve donem sonunda yeniden degerlemeye tabi tutularak,
yeniden degerlemeden ortaya cikacak deger artis ya da azaliglarinin diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilmesi gerektigi ac¢iklanmistir. Ancak maddi olmayan duran varlik olarak
kayitlara alinan kripto paralarin belirli bir yasami olmamasi sebebiyle amortismana tabi

tutulmamasi gerektigini vurgulamistir.



1. PARA VE KRIPTO PARA

1.1. Para
Paranin insan ihtiyaglarin1 karsilamadaki rolii biiyilk olmakla beraber,

isletmelerinde ticari islemlerini ve diger islemlerini gergeklestirmede kullanilan temel
araglardan birisidir. Para ortaya ¢ikmasindan giiniimiize kadar olan siiregte birgok degisime
ugramis bu degisimler hem anlamsal olarak hem de fiziksel olarak gergeklesmistir. Tiim bu
degisimler sonucunda paranin temel islevleri ayni olsa da seklen bir¢ok degisime maruz
kalmigtir. Paranin bu kadar degismesine etki eden faktorlerin basinda teknolojik
geligsmelerin geldigi goriilmektedir.
1.1.1. Para Nedir

Paranin nasil tanimlanacagi konusunda genel bir cerceve olmamakla beraber
paranin kendi islevlerinden hareketle tanimlanmasi mimkiindiir. Para evrensel olarak
kabul edilen ve kisiler arasinda degisim araci islevini iistlenen, deger biriktirme araci
olarak tanimlanabilir (Parasiz, 2007: 44). Para denilince akla gelen ilk anlam bir degisime
aracilik yapmas1 ve deger belirtmesidir. Para en basit anlamiyla herhangi bir toplumun
degisim araci olarak ve kiymet belirtme Olgiisii tagiyan araglardir (Arda, 2008: 74).
Ekonomistler paray1 mal ve hizmet veya borclarin geri 6denmesinde kullanilan genel kabul
gormiis varliklar olarak tanimlamaktadirlar (Sezgin ve Sentiirk, 2018:102). Bu
tanimlamalardan hareketle para kisilerin mal-hizmet alim-satimlarinda kars1 tarafa verilen

ve hem bir kiymet belirten hem de kiymet 6l¢iisii tastyan degisim araci olarak ifade
edilebilir.

1.1.2. Paranin Tarihsel Gelisimi
Insanin temel ihtiyaglarimi karsilamada kullandig1 ve ekonomik hayatinmn biiyiik bir

parcasi olan para yaklagik 3000 yillik bir yasam seriiveni ile hayatimizda yer almakta ve
stirekli degisimlere ugramaktadir (Aslan, 2018:6).

Paranin heniiz var olmadigi takas doneminden mal para donemine ge¢mesi ve
degisimine devam etmesi ylizlerce yil siirmiis ve altin giimiis gibi degerli madenler para
olarak kullanilmistir. Yasadigimiz son iki yiiz yilda degisim hizini arttirarak elektronik
ortamda muhafaza edilebilen ve plastik para (kredi kartlari) olarak adlandirilan paralarin
ortaya ¢ikmasiyla insan hayatinda biiytlik bir etki yaratmis olup degisimini siirdiirmektedir.
2008 yilinda Satoshi Nakamoto’nun yaymlamis oldugu bir makaleyle diinya giindemini

paranin yeni bir bi¢imiyle tanistirmistir. Ve son on yil igerisinde paranin son hali olan



Kripto para yani “sifrelenmis” para hayatimiza girmistir. Paranin binlerce yil siiren

degisimini Sekil 1’de basit¢e gosterebiliriz;

g N ~ ~
Takas Altn Ve Kagit Para Dijital Para Kripto Para
o . Giimiis Para > . o . " .
Donemi .. - Donemi Donemi Doenmi
Donemi
A

Sekil 1: Paranin zaman icindeki degisimi.
Kaynak: Aslan, 2018.

1.1.2.1. Takas (Trampa) Donemi

Takas donemi heniiz para ortaya ¢ikmadan dnceki donem icin kullanilan bir terim
olmakla beraber kelime anlami itibariyle degisim olarak adlandirilmaktadir. Bu dénemde
heniiz paranin icat edilmemesinden dolay: insanlarin kendi ellerinde fazladan bulunan
mallarin  kendi aralarinda degiserek her bir {irlinlin kendi admna para islevini
gerceklestirmistir. Insan ihtiyaclarim karsilamada kullanilan mallarin birbirinden farkli
olmas1 veya farkli miktarlarda olmast sebebiyle paranin tiim islevini yerine
getiremediginden farkli yontemler aranmistir. Zamanla insanlar arasindaki ihtiyag
aligverisi ile birlikte takas islemlerindeki baz1 sorunlardan olay: farkli yontem ve maddeler
kullanilmaya baslanmistir. Bu iiriinler deniz kabuklari, ¢iftlik hayvanlari, bazi mahsuller

vb. gibi farkl araglar para olarak kullanilmistir (Dinler, 2014:432).

1.1.2.2. Altin Giimiis Para Donemi
Insanlarin gogebe yasam tarzindan yerlesik hayat tarzina ge¢meleri ile birlikte

madencilik gelismeleri yasanmistir. Sonraki yillarda insanlar mallarini takas ederken artik
takas yerine elde edilen bu madenlerle alis verisler yapilmistir. Bu madenlerin basinda altin
ve giimiis yer almaktaydi. M.O. 3000 yillarinda Babil’de kurulan bankalar tahil, biiyiikbas
hayvan, tarimsal aletler ve kiymetli metal ve madenleri degerli gordiikleri i¢in depolarlardi.
Depolanan bu madenlerin basinda gelen altin her dénemde oldugu gibi ¢ok degerli
goriilerek tapinaklarda saklanmistir. Biriktirilen altin ve glimiis gibi degerli madenlerle
ilgili olarak o donemde altin ve giimisi temsil eden giimiis ve altin sertifikalari

kullanilmistir (Aslan, 2018).



1.1.2.3. Kagit (Banknot) Para Donemi
Zaman igerisinde bazi madenlerin kitlig1 sonucunda para islevini yerine getirmek

adma Cinli imparator Hien Tsung M.O. 806 yilinda bilinen ilk kagit para banknotlarini
bastirmistir (Aslan, 2018:6). Kagit banknotlarin temsil ettigi deger giiclinii bireylerin
ellerinde bulundurdugu altindan almaktaydi. Avrupa’da ise Marco Polo’nun 1275 yilindaki
Uzak Doguya olan seyahatine kadar kagit paradan haberdar degillerdi. 1661 yilinda isveg
Avrupa’nin ilk kagit parasini basmasiyla diger Avrupa iilkelerine ve daha sonra diinyaya
yayilmaya baslamustir. Isve¢’in ardindan Ingiltere 1816 yilinda, ABD 1879 yilinda altin
resmi deger Olgiisii kabul ederek altinin degerini temsil eden kagit paralar basmislardir. ilk
zamanlarda iilkelerin basmis oldugu banknotlar: ellerinde bulundurduklar: altin miktarinca
basilabiliyordu. Ancak 1929 da yasanan Biiylik Buhran’dan sonra biiyiik zarar géren bu
sistem 1970’lere gelindiginde terk edilmistir (Dinler, 2014:435).

1.1.2.4. Djital Para Donemi
1860 yilinda Western Union sirketi Elektronik Fon Transferi (EFT) kurulmasi ile

birlikte paranin fiziksel anlamda degismesine Onciiliik etmistir. Bu islemlerin ardindan
1921yilinda diinyanin ilk kredi kart1 olan Diners Club Card hizmete girmis ve paranin
tarihsel siireci hizla degismistir. Paranin teknolojik gelismelerin 1s1ginda gelisimi hem de
hizlandirmasi, hem insan ihtiyaglarinin artmasi sebebiyle paranin islevlerini yerine
getirecek ve zaman kayiplarmni ortadan kaldiran giivenli yeni sistemler olusturulma

cabalarini arttirmustir (Aslan, 2018:8).

1.1.2.5. Kripto Para Donemi
Dijital para donemi daha gelisimini tamamlamadan 2008 yilinda bir devrim daha

gercekleserek ve Kripto para olarak adlandirilan olgu ile Bitcoin ortaya ¢ikmistir (Aslan,
2018:7). Ve bu ortaya ¢ikan yeni para biriminin diinya giindemini olduk¢a mesgul edecegi
goriinmektedir. Tamamen dijital bir yapiya dayanan kripto para kagit parayla birlikte
plastik parayr da gereksiz hale getirmistir. Ancak heniiz bir otoriteye bagli olmamalari
giivenilirlikleri konusunda akillarda siiphe uyandirmaktadir. Kripto para ileride detaylica

ele alinacaktir.

1.1.3. Paramin Temel Ozellikleri
Para gerek fiziki yapisiyla gerek temsil ettigi deger olarak icerisinde birgok 6zellik

barmndirmaktadir (Cesur, 2010:3-4). Bu 6zellikleri asagidaki gibi siralayabiliriz;



1.14.

Tasinabilirlik: Bir maddenin para olarak sayilabilmesi i¢in hem kolay tasinabilir
durumda olmasi hem de istenilen her yere gotiirilme veya gonderilebilme
Ozelligine sahip olmasi gerekmektedir.

Dayanikliik: Para olarak kullanilacak 6deme araglarimin fiziksel olarak bir
dayanikliliga sahip olmasi ve tek bir degisim aracinin birden fazla isleme aracilik
etmeye elverisli olma 6zelligi tasimasi1 gerekmektedir.

Boliinebilirlik: Para olarak kullanilacak olan 6deme araglari yapilan her satig/alig
islemlerini gergeklestirecek degerlere boliinebilmeli ve gerektiginde en kiigiik
islemlerde bile kullanilabilmesi i¢in kiigiik degerlere boliinme O6zelligine sahip
olmalidir.

Standardizasyon: Kisiler arasindaki alis veristen dogan odeme isleminin
gerceklestirilirken 6deme araglarinin standardize edilmis olmasi gerekmektedir.
Boylece para olarak kullanilan 6deme aracinin fiziksel olarak ayirt edilebilir
kalitede olmasi dnemli bir 6zelligidir.

Taklit edilememe: Kisiler arasinda aligverise aracilik edecek olan ddeme aracinin
herkes tarafindan taninabilir sekilde olmasi gerekmektedir. Aksi halde baska sahte

O0deme araclar ile karsilasilma riski bulunmaktadir.

Paranin Fonksiyonlar:
Para deniz kabugu, degerli bir tas ya da altin ya da kagit olsun biitiin tiirlerde ve

ekonomilerde temel ii¢ fonksiyona sahiptir (Sezgin ve Sentiirk, 2018:102-103). Paranin

fonksiyonlar1 hiyerarsik bicimde Sekil 2° de sunulmustur;

Miibadele Araci

Deger Birimi

Deger saklama araci

Sekil 2: Parann islevleri.
Kaynak: Ali ve dig. 2014.
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e Degisim (miibadele) aract olmasi: Ulkelerin ekonomisinde genel olarak biitiin
piyasa islemlerinde nakit veya kaydi olan paralar degisim araci olarak kabul
edilmektedir. Paranin mal/hizmet alim/satiminda 6denmesi gereken ve bir degisime
aracilik eden fonksiyona sahiptir. Paranin bu fonksiyonu islem maliyetlerini ve
harcanan zamani minimize ederek ekonomik verimliligi artirmasina katki
saglamaktadir.

e Hesap (deger) birimi olmasi: Paranin hesap birimi fonksiyonu nasil ki agirliklar
Olemede kullanilan kilo, mesafeleri 6lgmek icin kilometre gibi birimlere ihtiyag
duyuluyorsa degisime konu olan mal/hizmet iginde bir hesap birimi olarak para
kullanilmaktadir. Bu fonksiyonu sayesinde para ekonomilerde bir hesap birimi veya
deger Ol¢li birimi olarak kullanilir.

o Deger saklama aract olmasi: Paranin son fonksiyonu olan deger saklama araci
olmasi kisaca, zaman igerisinde eldeki paranin degerini kaybetmeden degisimlere
ragmen satin alma giiclinli yitirmeden degerini muhafaza etmesidir. Bu fonksiyon
en basit haliyle paranin elde edildigi zamandan harcandigi zamana kadar degerini

korumasidir.

1.1.5. Para Cesitleri
Para hem yapisi itibariyle hem de tasidigi deger itibari ile ge¢misten gilinlimiize

kadar farkli cesitlerde olmustur ve bu ¢esitlendirme paranin kullanilmasina ve kullanildigi

islemlerin artmasina ve ekonomilerde islem cesitliligine katki saglamaktadir.

1.1.5.1. Ayni (Mal) Para
Tarih boyunca degisim araci olarak kullanilan para niteliginde olan mallardir. 20.yy

sonlarina kadar insanligin kullandigi mal-paralar (tuz, kurutulmus balik, gesitli hayvanlar)
daha sonraki donemlerde altin ve giimiisiin kullanilmaya baglamasiyla tarihteki yerini

almis ve yerini altin ve giimiisii temsil eden paralara birakmistir (Dinler, 2014:432).

1.1.5.2. Temsili Para
Zaman igerisinde tapinaklarda biriktirilen altin ve diger degerli madenlerin

tasinmasindaki ve degisimde kullanilmak {izere muhafaza edilmesindeki zorluklar
sebebiyle ellerinde bulunan altin ve giimiisiin degerini temsil eden temsili paralar ortaya
ciktt ve temsil edilen bu paranin degeri Onceleri yiizde yiiz altina doniistiirtilebilirken
zamanla elde bulunan altin ve glimiisiin degerinden daha fazla temsili paralarin olmasi ile

bu sistem yerini kaydi paraya birakmustir (Dinler, 2014:433).
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1.1.5.3. Kaydi Para
Teknolojik gelismeler ve niifusun artmasina paralel olarak artan ihtiyaglarin

karsilanmasinda ve gelisen sanayiler sayesinde mal/hizmet c¢esitliliginin artmasi seri
tiretimlerin ger¢eklesmesiyle miibadele islemi genis kitlelerce yapilmaya basladi ve bu
genis piyasada kullanilan farkli para birimleri ve tiirleri nedeni ile birgok zorlugu
beraberinde getirmektedir. Yasanan bu zorluklari minimize edebilmek adina kurulan
bankalarin hesaplarinda bulunan degerlere esdeger olarak kaydi olarak para yerine gecen
islemler gergeklestirme olanagi saglamistir. Bu islemlere kredi kart1 kullanimi veya ¢ek
yazma islemleri 6rnek olarak verilebilir. Yasanan gelismeler bununla da sinirli kalmamakla
beraber her gegen giin degisim devam etmektedir (Dinler, 2014:432).

Nitekim paranin fiziksel olarak ortadan kalkmasi ile sanal ortamlarda islemleri
gerceklestirilen bir arag olarak degerlendirilebilir. 2009 yilinda ilk defa adindan s6z ettiren

kripto paralar ve bu paralarm ilki olan “Bitcoin” 6rnek olarak verilebilir.

1.1.6. Para Yerine Gegenler ve Para Benzerleri
Baz1 durumlarda paranin islevlerini iistlenen ve para gibi islem goren araglar

kullanilmak zorunda kalinabilir. Bu araglar iki farkli bashk altinda toplanacak olursa
birincisi, para yerine gegenler ikincisi ise para benzerleri olarak siniflandirilabilir (Dinler,

2014:436).

1.1.6.1. Para Yerine Gegenler
Gelisen teknoloji sayesinde modern bankacilik sistemleri kuruldu. Bu bankacilik

sistemlerinin islemleri yerine getirmede nakit paranin fiziksel olarak dolagimini azaltarak
hesaplarda belirtilen rakamlar {izerinden islemler gerceklestirmesiyle kisilerin paralarini
temsilen kullandiklar1 araglardir. Bu araglarin basinda plastik para olarak da adlandirilan

kredi kartlar1 6rnek olarak gosterilebilir.

1.1.6.2. Para Benzerleri
Kisilerin  belirli donemlerde kendi gelirlerindeki artiglarla  olusturduklar

tasarruflarin karsiliginda paraya doniisme hiz1 (likitide) yiiksek olan piyasada yatirim araci
olarak kullanilan bono, tahvil ve hisse senetleri gibi araglara yonelirler. Kisilerin
ellerindeki bu araglarda bir kiymet ve deger tasidigi icin para benzeri olarak

adlandirilabilir.

1.2. Kripto Paranin Gelisimi
Kripto paralarin ortaya ¢ikmasinin altinda yatan yeni teknoloji olan blok zinciri

anlatmadan kripto paralart anlatmak miimkiin gériinmemektedir. Blok zincir sadece kripto
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paralarin isleyigini degil daha bircok islemde toplumsal ve hukuksal yapida insanliga

hizmet sunacak bir teknoloji olarak adindan ¢okca bahsettirmektedir.

1.2.1. Kiriptografi ve Kriptoloji
Kriptografi sifreleme ve sifrelemeleri ¢ozmek i¢cin matematiksel veriler kullanan bir

bilim dalidir. Boylece hassas bilgiler glivenli olmayan internet aglar1 {izerinden iletilir ve
istenen alic1 disindaki baska kimseler tarafindan okunmasina izin vermez. Sifreli verilerin
giivenligi tamamen iki temel faktore baglidir: Bunlar, sifreleme algoritmasimnin giicli ve
anahtarin gizliligidir (Karakdse, 2017:19). Bunun yaninda bu kelimeden tiireyen diger bir
kavramda kriptolojidir.

Kriptografik/sifreli olarak giivenli sekilde islem yapmaya ve ek olarak sanal para
arzina imkan veren dijital degerlere kripto para denir. Kripto paralar alternatif para
birimidirler, dijitaldirler ve ayn1 zamanda sanal paradirlar. Kripto paralarin temelinde yatan
teknoloji; icerisindeki kayitlarin birbirine Kriptografik verilerle bagl olan siirekli biiyiiyen
dagitik bir veri tabani olan blok zincir teknolojisidir (Dilek, 2018: 10). Kriptografik bir
ekonomik sistem bilgisayar yazilimi ile belirtilen temel smirlar cercevesinde insan
miidahalesine izin vermeyen tamamen giivenilir bir protokol olan teknolojiyi
kullanmaktadir (Karakdse, 2017:17). Enformasyon isleme ve aktarim, iletisim
teknolojilerinin kiiresel boyutta radikal sekilde gelisim gdstermesi beraberinde bazi
sorunlar1 meydana getirmistir. Bu sorunlarin basinda elektronik ortamlarda gerceklestirilen
islemlerin gilivenli bir sekilde yiiriitilememe endisesi, sanal ortamda islem yapan
kullanicilarin karst karsiya kaldiklari dolandiricilik ve kimlik bilgisi hirsizliklarinin
yasanmasi bu teknolojilere olan giivenin azalmasina sebep olmustur. Bu sorunlarin ortadan
kaldirilmasi noktasinda gelistirilen ¢oztimlerden biri olan kriptoloji, elektronik ortamlarda
yapilan her tiirlii islemlerde giivenligin saglanmasi agisindan yeni bir donem baglatmistir.
Bu sayede bilgiye ulasmada ve bilginin giivenli bir sekilde saklanmasini saglayan ve
kullanici haricindeki erigimi engellemektedir (Yilmaz, 2007:138).

Kripto para birimleri ile yapilan islemlerin gilivenligini saglama ve yeni para
birimlerinin olusturulup piyasaya siiriilmesi siirecini yoneten kriptografi (sifreleme) bilimi
sayesinde kullanan sanal para birimleridir. Kripto para birimleri, genel haliyle alternatif
para birimlerinin, daha dar anlamda bakildiginda ise dijital para birimlerinin bir alt kiimesi
olarak goriilebilmektedir (Greenberg, 2011: 23).

Brassard, (1988: 12) yaptig1 tanimlamaya gore Kriptoloji, giivensiz aglar {izerinden

giivenli iletisim saglama sanati olarak agiklanmistir. Kriptoloji, veriler (rakam, yaz1 ya da
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sifreli iceren metin veya mesaj) kullanilan sistem sayesinde sifrelenerek, sifrelenen

verilerin giivenlik temelli bir ortam araciliiyla gonderilir.

1.2.2. Blockchain (Blok Zincir)
Blok zincir veya dagitik defter-i kebir teknolojisi herhangi bir araciya ihtiyag

duymadan kisiler arasi veri aktarimini, varlik aligverisi hizmetini sunan ve islemlerin
degistirilemeyerek depolandigi bir sistemdir (Giiven ve Sahinoz, 2018: 44).

Blok zincirleri teknolojisi agik anahtar (public-key) sifrelemelerin katkisiyla
miikerrer islem ve harcama sorununu ortadan kaldirir. A¢ik anahtarlar, blok zincirlerinde
saklanan kriptografik olarak iretilen rakamsal adreslerdir. Her wvarlik bir adresle
iliskilendirilir ve Kripto ekonomideki bir islem en basit haliyle paranin bir adresten bir
digerine gergeklestirilen ticari islemdir. Blok zincirlerinin en carpict 6zelligi, agik
anahtarlarin hicbir zaman gercek bir diinya kimligi ile bagdasmamasidir. Islemler, tiim
kullanicilar tarafindan izlenebilir olmasina ragmen, kisinin kimlik bilgileri agiklanmadan
gerceklestirilir (Pilkington, 2016: 226).

Blok zincirde islemler kronolojik sira ile veriler stirekli olarak gelisir ve biiyiir.
Blokta gerceklesen tiim islemler bir 6nceki bloklarin adresini kaydederek muhasebe kayit
defterlerine islenir. Aktarilan bu islemler degistirilemez ve asla silinmez (Giiven ve
Sahindz, 2018:44).

Dijital para birimlerini, diger kripto varliklar1 ve emtialar1 besleyen blok zincir
teknolojisi, dagitilmig bir veri tabani ya da paylagilmis muhasebe kayit defteri olarak
tanimlanabilir. Bu blok zincirler 6zel veya kisilere agik sekilde tanimlanabilir (TUBITAK,
2018). Tian; “Blok zincir 6ziiniin merkezi olmayan ve giivenilir yontemlerle bir arada
tutulan veri tabaninin teknik bir plan1” oldugu belirtmektedir (Tian, 2016:31).

Karaarslan ve Akbas; Blok zincirlerin kripto paralar i¢in sadece farkli bir ekonomi
yaratmakla kalmayip siber giivenlige yonelik yeni ¢6ziim Onerileri olusturdugunu ve blok
zinciri tabanl siber giivenlik sitemlerinin ele gecirilmesinin zor oldugunu ancak bazi
sorunlar1 da bilinyesinde barindirdigina vurgu yapmislardir (Karaarslan ve Akbas, 2017:5).

Blok zincir teknolojisi kriptografi hesaptaki isleme ait tiim bilgileri igeren bir
sifreleme teknigi olarak kullanilabilir, bdylece yalmzca belirli kullanicilar her islemin
ayrintilarin1 - ¢ozebilir. Bu amagla kullanilan sifreleme teknigi, gizlilik gerektiren
durumlarda 6nemli bir arag olarak kullanilabilir (Mills ve dig. 2016: 6-13).

Blok zincir merkezi olmayan bir yapiya sahip olmasi sebebiyle, herhangi bir anda
farkli bir bilgisayarlarda saklanan kopyalar1 birbiri ile ayn1 olmama durumunda en uzun
olan zincir serisi dogru kabul edilir. Blok zincirler sonug olarak birbirleriyle uyumlu hale
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gelirler. Uyumsuz halde kalan bloklar son eklenen birkag bloktur, yeni bloklar eklendikge
uyumsuz olan bloklar da tiim sistemle entegre sekilde otomatik olarak uyumlu hale getirilir
(Carkacioglu, 2016: 44-47). Blok zinciri tiim taraflar arasinda herhangi bir tiirdeki tiim
islemlerin evrensel olarak dagilmasmma ve yerinden yoOnetilme imkani saglayan bir

protokoldiir (Swan, 2015:5).

1.2.2.1. Blok Zinciri Teknolojisinin Ortaya Cikisi
Blok zincir kavramina ilk olarak 2008 yilinda Satoshi Nakamoto tarafindan yazilan

bir makale iceriginde rastlanmistir. Makalede blok zinciri hakkinda yapilan agiklamalarda
her hangi bir araciya bagl kalinmaksizin esler arasinda giivene dayanan bir degisim
hizmeti sunan ve yapilan bu islemleri kaydeden dagitik defterler olarak agiklanmistir
(Nakamoto, 2009: 21). Blok zincir teknolojisi olusturulan herhangi bir is agindaki
gerceklestirilen her tiirlii islemin kaydedilmesini ve kaydedilen varliklarin takibini yapma
imkan1 sunan ve depolanan verileri ortak ve dagitik bir sekilde depolayan sanal bir hesap
defteridir (Aslan, 2018:7). Blok zincir teknolojisi insan hayatinda bir¢ok yeni fikirleri
tetiklemekte ve mevcut kavramlarin terminolojisinin yenilik¢i sekillerde yeniden

kullanilmasini saglamaktadir.

1.2.2.2. Blok Zincir Isleyisi
Genel olarak blok zinciri tanimlarinda hareketle blok =zincirin isleyisini ve

Ozelliklerini anlatacak olursak Sekil 3’ de isleyisi akinda agiklamalar yapilmistir.

(1] 2] ©
AB’ ye para Bu islem online olarak ~_ Bublok
gondermek istiyor blok olarak tanimianir.  tUM agdakilere dagitirilir.
? ?
/n\\-
? \ — /) ?
?
0

islem agdakiler
tarafindan onaylanir

Para A’ dan B'ye

Bu blok zincire eklenir. transfer edilir.

islem kaydedilir.

v

)
v

Sekil 3: Blok Zincir Calisma Mantigi.
Kaynak: Crosby, 2016.
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1) A, B’ye para gondermek istemektedir.

2) Islem ¢evrimigi olarak bir blok icerinde kabul edilir

3) Blok agdaki herkese yayinlanir.

4) Agdaki kisiler bu islemi onaylar.

5) Blok zincire eklenir. Bloktaki islemler tamamen seffaftir ve silinemez.

6) Para A’dan, B’ye ge¢mis olur.

1.2.2.3.Blok Zinciri Teknolojisinin Temeli
Blok zincirleri teknolojisinin temelini olusturan bes ilke bulunmaktadir. Bunlar

(Tapscott ve Tapscott, 2017: 3);

Dagiilmis Veri Tabani: Blok zincirlerinde yer alan her bir kullanici, tim veri
tabaninin ge¢misine erisebilme yetkisine sahiptir. Bloklarda yer alan verileri veya
bilgileri higbir kullanic1 kendi basina kontrol edemez. Her kullanici, herhangi bir
aract olmadan, islem ortaklarinin kayitlarini direkt bir sekilde dogrulayarak
gerceklestirebilir.

Esler Arasi Iletim: Esler arasinda iletisim kurulmasi icin herhangi bir merkezi yap:
kullanilmast yerine bireysel diigiimler bilgileri esler arasi bir agda birbirlerine
dogrudan iletir ve depolar (Nakamoto, 2008:11).

Seffaflik: Blokta meydana gelen her islem ve onunla iliskili diger islemler, sisteme
erisimi olan tiim kullanicilar tarafindan goriintiilenebilir. Bir blok zincirlerindeki
her kullanici, onu tanimlayan 30'dan daha fazla karakterden olusan bir alfa sayisal
adrese sahiptir. Kullanicilara sunulan tercihe gére anonim kalmay veya bagkalarina
kimliklerini agiklamay1 segebilirler. Tiim bu islemler, blok zincir adresleri arasinda
gerceklesir.

Kayitlarin Geri Doniissiizliigii: Blok ta yer alan veri tabanina bir islem girildikten
ve hesaplar giincellendikten sonra kayitlar geri degistirilemez ve silinemez bunun
nedeni gerceklestirilen islem onlardan oOnce gelen tim islem kayitlariyla
baglantilidirlar, "zincir" terimi de buradan gelmektedir. Veri tabanindaki kayitlarin
kalic1 olmasi, kronolojik olarak diizenlenmesini ve agda islem gergeklestiren diger
kisilerin kullanimina sunulmasini saglamak i¢in cesitli hesaplama algoritmalar1 ve
yaklasimlar1 kullanilir.

Hesaba Dayali Mantk: Tim verilerin yer aldigi ana kayit defterlerinin dijital
yapisinda, blok zincirleri islemlerinin hesaplama mantig1 programlanabilmesi yatar.
Boylelikle kullanicilar, diiglimler arasindaki islemleri otomatik olarak

gerceklestiren algoritmalar ve kurallar olusturabilirler.
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1.2.2.4.Blok Zincirleri Teknolojisinin Faydalari
Schwab, (2016); yaptig1 ¢calismada blok zincirin faydalarindan bahsetmistir;

e Blok zincirleri igerisindeki finansal hizmetler kritik seviyeye ¢iktik¢a gelismekte
olan finansal piyasalarin kapsamini genisletmesi.

e Direkt olarak blok zincirleri iizerinde olusturulan yeni hizmetler ve varlik takasi
arttikca finansal aracilarin ortadan kalkmasi.

e Her tiirlii veri takasi blok zincirleri tizerinde yapilabilir hale geldik¢e alim satimi
yapilabilir varliklarin sayisinda artis olmasi.

e Gelismekte olan finansal piyasalarda daha iyi miilkiyet kayitlart ve her tiirli
varhigin ticareti yapilabilir bir islem saglayict haline getirme yetenegine sahip
olabilme ihtimali.

e Blok zincirleri temelde biitiin islemlerin depolandigi bir kasa defteri halini aldikga

islemlerdeki seffafligin artmasi.

1.2.2.5.Blok Zincir Teknolojisinin Uygulamalari
Blok zincir uygulamalarinin ilki ve en popiiler olan1 Kripto para birimi ile bu

teknolojinin farkli alanlarda da kullanilabilecegi kesfedilmistir. Teknolojinin zamanla
gelistirilmesi ve anlasilmasina paralel olarak uygulamada cesitli alanlarda da hizmet
vermesi diisliniilen bir teknolojidir. Bu konu ile ilgili Usta ve Dogantekin, (2017: 12)
calismalarinda bir liste hazirlamislardir;

e Djital Kimlik Uygulamalari,

e Miisteri Tanima (Know Your Customer- Kyc),

e Kiiresel Odeme Teknolojileri Sistemleri,

e Tedarik Zinciri YOnetimi,

e Tapu Kayit Sistemleri,

e Muhasebe Kayit Hizmetleri,

1.2.3. Kripto Paranin Ortaya Cikisi Ve Gelisimi
Tarihsel siirecte siklikla degisen para, teknolojiye ve yeni olusan durumlara bagh

olarak yenilenen ve sekil degistiren bir olgu olarak insanlifa hizmet etmeye devam
etmektedir. Para heniiz icad edilmeden 6nce alisverisler takas (trampa) sistemi iizerinden
yapilmaktaydi. Insanlar sahip olduklari mal veya esyalar1 takas etmekte ve kendi
ihtiyaclarindan fazlasini verip kendisi i¢in baska esyalar1 alarak aslinda paranin islevlerini
kullanmiglardir (Yurtgicek, 2012: 1). Yasadigimiz ylizyilda bilisim teknolojilerindeki hizli

gelismeler, bilgisayar sahibi olan kisilerin artmasi ve internet kullanici sayisinin artmast,
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yeni 6deme ve tahsilat sistemlerinin elektronik ortamlarda yapilabilmesini saglayan
teknolojilerin ve bilgisayar yazilimlarinin ortaya g¢ikmasini tetiklemislerdir (Eksioglu,
2017: 7).

Gliniimiizde paranin geldigi fiziki duruma bakildiginda, dijital bi¢imdeki paralar ile
islem yapildig1 goriilmektedir. Kripto para olarak adlandirilan bu dijital bigcimdeki
paralarin son hali ise Kripto para birimleri olarak ortaya ¢ikmistir. Kripto paralarin ortaya
cikis1 aslinda onceden planlanan caligmalarla ortaya koyulmustur. Nitekim 1988 yilinda
“The Economist” dergisinin kapaginda yer alan ve yeni bir diinya igin yeni para igin hazir
olun sloganiyla planlanmis ve yiiriirliige konulmus bir ¢aligma {riiniidiir. Ayrica derginin
kapaginda 2018 tarihinin yer almasi da dikkat ¢eken en 6nemli unsurlardan biri olmustur.

Sekil 4’ de yer verilmistir.
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Sekil 4: The Economist 1988 Yil1 9 Ocak Tarihli Sayisinin Dergi Kapag.
Kaynak: URL-1, 2019.

Dai (1998: 23); ilk olarak kripto paray1 sifreli para olarak tanimlamis ve kriptografi
ve benzeri sifreleme teknikleri kullanarak, herhangi bir merkezi otorite veya yonetime
bagl olmaksizin islemlerin Kriptografi kullanarak gergeklestirilebilecegini 6ne siirmiistiir.
Bundan on yil sonra, 2008 yilinda, Satoshi Nakamoto adli bir yazarin “Cryptography

Mailing List” {izerinden yayimladigi bir makale ile “Bitcoin” adinda bir kripto para
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protokolii olusturmasini, Dai’nin bahsettigi kripto paranin uygulamaya ge¢mis ilk hali
olarak kabul edilebilir. Yazar Satoshi Nakamoto’nun kim oldugu bilinmemektedir. Bu
ismin takma bir isim oldugu disiiniilmektedir. Japonca olusturulmus bu isim de “Satoshi”
temiz diisiinmek, keskin akillilik, “Naka” orta, igeri veya iliski “Moto” isekdken
anlamlarini tagidigi diisiiniildiiglinde takma bir isim olma olasilig1 artmaktadir. Ki gegen 10
yilda da bu kisinin ortaya ¢ikmamasi, o oldugu iddia edilen pek cok kisinin bunlar
reddetmesi de oldukga garip goriilmektedir.

1988 yilinda iiyelerine ve tiim diinyaya mesaj veren The Economist dergisi daha o
giinden 50 y1l sonrasini planlayan biiyiik tilkelerin ¢aligmalari ile insanlarin yeni bir 6deme
tirii ile karsilasacagi ve bunun normal paranin diginda bir para oldugunu belirtilmistir. O
donemde kiillerinden dogan “Anka Kusu” olarak adlandirilan para icin ekonomik
entegrasyonlarin saglanmasi amaciyla hiikiimetlerin de bu olguya destek vermeleri
gerektigi vurgulanmigtir.

Paranin son evrimi olarak adlandirilan Kripto para olgusu heniiz hiikiimetleri ve
merkez bankalar: tarafindan yasal bir statiiye oturtulmasi igin kesin ¢oztimler iiretilememis
olsa da insanlar bir¢cok farkli {ilkede bircok farkli islemlerde bu paralar1 kullanmaya
baslamistir. Muhtemel odur ki ¢ok yakin bir zamanda neredeyse biitiin islemlerin blok
zincir teknolojisi sayesinde kripto paralar ile gerceklestirilecegi ongoriilmektedir. Kripto
paralarin islemlerde kullanilmasi i¢in gelistirilen blok zincir teknolojisi ile gilivenlik
konusundaki soru isaretlerine ¢6ziim iireten ¢alismalarin yer almasiyla insanlara kullanimi
acisindan herhangi bir sorun olmayacagi geri dontislerinin alinmasiyla bu paranin hem
tirleri hem de gergeklestirilen islem sayisi artmistir. Kripto para birimlerinde édemeler
blok zincir sistemi ile blok zincirde yer alan bloklara kaydedilmektedir (Bahgeli, 2018: 31).

Kripto para birimleri, kendilerine 06zgii kontrol mekanizmasina sahip ve
merkezilesmesinden ¢ok dagitilmasi ve halka agik bir ana deftere sahip olma (hesap kaydi)
Ozelliklerini tasimaktadir. Kripto para birimleri herhangi bir {ilke hiikiimeti, finansal
kurum, kurulus ya da merkez bankasi tarafindan kontrol edilmemektedir. Bu nedenle yeni
para birimlerinin ortaya c¢ikis siireci bagli olduklari sistem yaratildiginda belirlenmis olan
ve kullanicilar tarafindan bilinen ve sinirli olan bir oranda sistem tarafindan kolektif olarak
tiretilerek piyasaya stiriilmektedir (Giiltekin, 2017: 3).

Kripto para birimleri, Avrupa Merkez Bankasi tarafindan yapilan siniflandirmaya
igerisinde regiilasyona (hukuksal diizenleme) tabi olmayan ve dijital ortamda bulunan sanal
para birimleri kategorisinde degerlendirilebilir. Bu degerlendirmeye gore regiilasyona tabi

olmama durumu, bu sanal para birimlerinin herhangi bir resmi kurum veya kurulus
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tarafindan diizenlenen piyasada islem goéren bir yapiya heniiz sahip olmadigini belirtir.
Bunun yaninda dijital formata sahip olmasi da paranin teorik olarak herhangi bir fiziksel
bir materyal ile temsil edilmeye ihtiya¢ olmayacagimi ifade etmektedir (Plassaras, 2013:
14). Kripto Para birimleri giintimiizde kullandigimiz; Tiirk lirasi, Euro, Dolar vb. gibi bir
para birimidir. Ancak bu para birimlerinden farkli olarak, Kripto paranin ortaya ¢ikis amaci
belli kriptografi prensipleri sayesinde miimkiin olan bir islem ile dijital bir platformda veri
degisimi saglamaktir. Kullanicilarin kriptografi kullanim amaglarindan biri de para ile
gerceklestirilen islemlerini glivence altina almak ve yeni para birimlerini olusturulmasini
kontrol etmektir.

[k Kripto Para, “Bitcoin” olarak 2009 yilinda karsimiza ¢ikmaktadir. 2009 yilindan
giiniimiize gelindiginde sayis1 2700°t gecen Kripto para birimleri ortaya ¢ikmustir. Kripto
para birimleri “alternatif kripto para” olarak isimlendirilmektedir (URL-2, 2018). Baska
bir deyisle kripto para parasal degeri olan satirlarca koda doniistiiriilmiis sifrelenmis dijital
bir para birimidir. Ulkelerin para biriminin degerini belirledigi merkezi bankalarin aksine,
hi¢bir tilkenin Kripto paralar tistiinde kontrolii bulunmamaktadir (URL-3, 2018).

Genel olarak temel 6zelligi itibariyle Kripto parayi tanimlayacak olursak, giivenligin
saglanmasi amaciyla kriptografi (sifreleme) bilimini kullanan bir para birimidir. Kripto
paranin tamamlayicit ve temel 6zelligi herhangi bir merkezi otoriteye bagh kalmaksizin
devlet veya bagka bir kurumun miidahalesine ve manipiilasyonlarin yapilmasina imkan
vermeyen sifrelenmis bir olgudur (Bunjako vd., 2017: 32). Tiim bu olusumlarin altinda
yatan teknoloji olan blok zincir teknolojisinin kendine has 6zelliklerinden kaynaklanan ve
bunun yaninda Kripto paralarin anlamsal islevleri bu paralarin genel 6zellikleri oldugunu

ortaya koymustur.

1.2.4. Kripto Paralarin Genel Ozellikleri
Kripto para; yukarida deginildigi tizere Tiirk lirasi, Dolar, Euro veya altin gibi

fiziksel bir karsiligi olmayan ve hicbir yonetime veya kurulusa bagli olmadan, kriptografi

bilimini kullanarak kendi kontroliinii ortay koyan ve gilivenligini saglayan sanal

platformlarda yer alan bir para birimidir (Gilinay ve Kargi, 2018:2). Bu ifadeden hareketle
Kripto paranin sahip oldugu bazi karakteristik 6zellikleri asagidaki sekilde agiklayabiliriz.

e Herhangi bir otorite ya da merkeze bagh olmamasi; Kripto paranin kendine has

ozelliklerinin baginda yer almaktadir. Kripto paranin madenciligi ile iiretilmesi,

takas1 ve bilgilerin dogrulanmasi gibi gerceklestirilen islemler merkezi bir yonetici,

kurum veya hiikiimet olmaksizin esten ese gergeklestirilmektedir. Bu o6zelligiyle
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geleneksel para sistemlerindeki merkez bankasi emisyon basta olmak {izere para
politikasinin birinci belirleyicisi olmasindan farkli durumdadir (Forbes, 2013).
Kripto para fiyatlar: genel itibariyla degisken olma egilimindedir; Kripto paralar
geleneksel para birimlerinin aksine degerini parayir basan veya iireten bir devlet
veya kurumdan almamakla beraber herhangi bir kurumada bagh degilken Kripto
para kullanicilarin onu bir takas araci olarak gormelerinden kaynaklanmaktadir.
Herhangi bir merkezi otorite tarafindan kontrol edilmemesi, yeni ortaya ¢ikmasi ve
kullaniminin belli diizeyde teknoloji bilgisi olmasi gerektiginden dolayir yaygin
olmayisi ve heniiz spekiilasyonlara agik olusu Kripto parada yasanan fiyat
dalgalanmalarin1 onun bir 6zelligiymis gibi goriilmiistiir (Blockfortune, 2017).
Kullanimin anonim nitelik gdstermesi, Kripto para islemlerini gergeklestiren
blok zinciri teknolojisi, kullanicilarin kimlik bilgilerinin korunmasina imkan
saglamaktadir. Bu platform kullanici kimlik bilgilerini veya kullaniciy
tanimlayabilecek bir ayrintiyr blok zinciri teknolojisine kaydedilmeksizin islemler
gerceklestirebilmektedirler (Hameed ve Faroog, 2016: 426). Bu da kullanicilarin
islemlerini gizlilik ve giiven iginde yiiriitebilmelerini saglamaktadir.

Kripto para dijital niteliktedir; Kripto para ileri teknoloji barindiran bilgisayar
algoritmalariyla sifreleme kullanilarak ve yiiksek islemci performansiyla Kripto
para madenciligi yapilarak tretilen dijital nitelikte bir paray1 ifade etmektedir
(Sonmez, 2014: 8). Dolayisiyla Kripto para fiziksel karsiligi olan bir para olmak
yerine sanal platformlarda bulunan dijital bir paradir. Bu Kripto paralar, sanal
clizdan islevi goren yazilimlar ve programlar araciligiyla alinip satilmaktadir
(Carkacioglu, 2016: 11).

Genel olarak biitiin Kripto para birimlerinin ortak olan diger kendine &zgii

ozellikleri asagidaki sekilde siralanabilir (Blackfortune, 2017);

Sinirli sayida islemde kullanim ve kabul edilme alaninin bulunmasi,

Herhangi bir kamusal veya 6zel kurulus tarafindan heniiz sigortalanma imkaninin
oldukga sinirli diizeyde olmalari,

Fiziksel —herhangi bir yapilart olmadigindan ¢ok  kiiciik  birimlere
ayrilabilir(parcalanabilir) nitelikte olmalari,

Kriptografi (sifreleme) bilimiyle tiretilen gok karisik ve gelismis bir yapiya sahip

uriin olmalari,
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e Gergeklestirilen islemler sirasinda iiglincii kisi olan herhangi bir resmi veya 6zel
kurum kurulus olmadan iglem yapabilme olanagi vermeleri,

e Kripto para madenciligi yoluyla sanal ortamda tiretilme imkani1 sunmalart,

e Blok zinciri teknolojisi geregi, gergeklestirilen islemlerin degistirilmesi veya
silinmesinin imkansiz olmasi,

e Kullanicilarina diger yatirim araglar1 disinda yatirim imkani saglamalari vb.

1.2.5. Kripto Paralarin Avantajlari ve Dezavantajlar
Kripto para kullanimi bir¢ok acidan avantaj saglarken diger yandan sosyal ve

ekonomik yonden bazi dezavantajlari da bulundurdugunu unutmamak gerekmektedir
(Tifek 2017: 21). Kripto paralarin en belirgin 6zelliginin, kisitli sayida arz edilmesi, belirli
bir kurala tabi olmasi, dijital algoritmik yazilimlara gore gerceklesmesiyle bu durumun
enflasyonu engelleyici bir etkisinin olabilecegini belirtmistir. Kripto para birimleri yakin
zamanda kullanilmakta olan mevcut 6deme sistemlerinin yerini alacagi ve hatta para
sistemlerini tamamen degistirebilecegi ongoriilmektedir.

Hollanda merkez bankasmimn yaptigi bir ¢alismaya gore online olarak aligveris
yapan firmalarin sadece %2 oraninda Kripto para birimlerini kullandiklar tespit edilmistir.
Fakat bu diisiik olarak goriilen orana ragmen hemen hemen biitiin firmalar yakin zamanda
tim iglemlerinde kripto para birimleri kullanma yoniinde bir egilim i¢inde olduklari
gozlemlenmistir (Alpago, 2018: 21). Bu nedenle kisilerin alt yap1 ve bilgi eksikliklerini
giderilmesi yoniinde bir ¢aba igerisine girdikleri goriilmektedir. Ancak diger yandan yeni
ortaya ¢ikan bu Kripto paralarin mevcut para sistemine tam ikame olabilmesi igin gereken
zaman ve tabana yayilacak bilgi ve giiven vermesi gerekmektedir. Sirketlerin faaliyetlerini
gerceklestirirken islemlerini Kripto para ile yapma yoniindeki egilimlerini artiran ve
tiiketicilerinde aligverislerinde Kripto parayr kullanma yoniinde heniiz yeterli bilgiye sahip
degillerdir. Su anki durumda kismen Kripto para hesab1 agan tiiketicilerin ¢ogu da alisveris
yerine sadece gelecek beklentileri olan ve yatinm amaciyla bu paralara yonelme
egilimindedir (Jonker, 2018:7). Bununla beraber kripto para birimleri merkezi bir otorite
tarafindan kontrol edilmediginden takas amach kullanicilar i¢in de bazi avantajlar
saglamaktadir. Kripto paralarin avantajlarinin  yaninda ozeliklerinden ve kullanim
stirecinden kaynaklanan bazi dezavantajlar1 da bulunmaktadir (S6nmez, 2014,: 11-12).
Kripto paralarin avantajlari ve dezavantajlari Tablo’1 de agiklanmaya g¢alisilacaktir (Tiifek,
2017:78-79).
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Genel olarak kripto paralar tasidiklar1 Ozelliklerinden hareketle toparlayacak
olursak kullanicilarina sagladiklar1 avantajlar islevlerine gore siniflandirilmasini asagida
Tablo 1°de gorebiliriz.

Tablo 1: Kripto Paralarin Avantajlari

Islevler Avantajlar

Kolay Kripto para merkezi olmayan bir sisteme baglidir ve diinyanin her
erisim yerinden yatirimcilar kolaylikla erisebilir.

Takas Takas maliyetleri diger araglarin takasi ile karsilastirildiginda ¢ok daha
maliyeti diistiktir.

diisiik

Hizh ve Odemeyi yapmak istediginiz kisinin veya kurulusun ciizdaninin adresi

kolay 6deme | bilinmesi yeterlidir. Miktar, kriptoya bagl olarak birka¢ saniye iginde
alictya aktarilir.

Hizh Kripto paralarla, isletmenizin parayr almasi icin beklemeye gerek
anlasmalar | kalmadan Blockchain sistemi, sayesinde birka¢ saniye igerisinde araci
kullanmadan antlagsmalar1 gergeklestirir.

Kisiye Kullanicilarin varlik miktari, paralart veya takas edilmeleri kendi izinleri
ozeldir olmadan diger kullanicilar tarafindan bilinemez.

Diisiik Bu sistemde yapilan 6demeler ve gerceklesen islemler i¢in ¢ok diisiik
komisyon tutarlarda komisyon 6denmektedir. Bu bedeller ise sistemde gerceklesen
iicretleri her islemi kaydeden insanlar (Miner) arasinda dagitilir.

Son derece | Kullanicilarin  kendilerini korumak i¢in bircok yolun bulundugu
giivenli sistemde, herhangi bir saldirtya ugramazsaniz, ciizdan sahibi disinda
baska hi¢ kimsenin herhangi bir 6deme gerceklestirmesi olanaksizdir.

Anonim Diger kullanicilar Blok Zincir’de tam olarak kim oldugunuzu

olmasi bilmeyecekler, fakat Blok Zincir iizerinden bazi bilgiler edinebilirler.

Vergi Kullanicilarin kullandiklar1 kripto varliklarin vergi, beyan ya da kayit

avantaji gibi yasal dayanaklarmmin bulunmamasi nedeniyle devletler tarafindan
vergi kesintileri yasamaz|ar.

Kimlik Kisisel verilerinizi verilerinizin gizliligini saglayan saticilardan calamaz.

hirsi1zhig

Genle olarak Kripto paralar1 tasidiklar1 6zelliklerinden hareketle toparlayacak
olursak kullanicilarinin karsilagabilecegi dezavantajlari islevlerine gore siniflandirilmasin

asagida Tablo 2’ de gorebilir;
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Tablo 2: Kripto Paralarin Dezavantajlar

Islevler

Dezavantajlar:

Korsan saldirilar

Kullanicilarin  sanal cilizdanlar1 internet ortamimnda olmasi
sebebiyle soygunlara ve internet korsanlariin saldirilarina
agiktir.

Yasa dis1 kullanim

Kripto paralarin anonim oOzelligi tasimasi Sebebiyle vergi
kacakciligi, wuyusturucu ticareti, yasadist islemler ve
yolsuzluklar gibi islem yapan siteler bu tiir islemlerle kara
para olusturmasi kolaylastirmaktadir.

Denetim riski

Herhangi bir otoritenin veya kurumun denetimi altinda
bulunmamast  sebebiyle denetim yetersizligi  sonucu
olusabilecek potansiyel riskler tagimaktadir.

Kisith miktarda arz
edilmesi

Arz edilen Kripto para miktarmin kisitlh olmasi sebebiyle
paranin fonksiyonlarini karsilamasi tam anlamiyla miimkiin
olmamaktadir. Arz miktar1 tiikendikten sonra mevcutta
kullanimda olan paralar asir1 deger kazanma ihtimalinin
yaratacag1 sorunlar.

Anlasilmasi zor

Kripto para birimleri yeni bir teknolojinin yaninda teknik
bilgileri de gerektiren ve bilgisayar yazilimlariyla desteklenen
bir olgudur. Bu nedenle yazilim ve diger teknik bilgilere
erisim imkan1 bulunmayan insanlar tam bilgiye sahip
olmayabilirler.

Bilgi eksikligi

Kullanicilar bu para birimlerini nasil ne sekilde ve hangi
mecralarda kullanilacaklarinin farkinda olmayabiliyorlar ve bu
nedenle sistemleri hackerler tarafindan saldiriya karsi agik
hale gelebilmektedir. Ayrica diinya lizerinde bir¢ok insanin
heniiz bu olusumlardan bihaber oldugunu da unutmamak
gerekir.

Ani fiyat
dalgalanmalan

Ani fiyat dalgalanmalar1 nedeniyle kullanicilar ve yatirimcilar
icin ciddi fiyat riskleri tasimaktadir.

Ciizdaniniza
kaybedebilirsiniz

Kullanicilarin -~ Kripto  paralarinin = kayith  oldugu sanal
clizdanlarinin bilgilerini unutabilir ya da kaybedebilir bu
nedenle Kripto para kullanimi dikkat edilmesi gereken bir
dezavantajidir.

Yeterince yaygin
olmamasi

Henliz Kripto paralar insanlarin giinliikk ihtiyaglarini
karsilamada kullanilan mecralarda faaliyetlere
baslamadigindan giinliik kullanim i¢in pratik degildir. Ama
kisa zamanda yayginlagsmasini artirarak insanlik hayatina
bliyiik bir fayda saglamasi beklenmektedir.

Kaynak: URL-4, 2018.
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1.2.6. Kripto Paralarda Bankamatik (ATM) Uygulamalari
Diinyanin bir¢ok yerinde uygulanmaya baslayan Kripto para ATM’leri en yaygin

ABD’ de 2493 farkli konumda, Kanada’da 701 konumda, Avusturalya’da 263 konumda
bulunmaktadir. Diinya genelinde bu paralarin varligi hakkinda olumlu ya da olumsuz goriis
bildiren {ilkelerin bile bircogunda bu bankamatik ATM’ler yer almaktadir. Asagidaki

sekilde Avrupa merkezli bir goriintim ile desteklenirse:
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Sekil 5: Avrupa Merkezli Kripto Para ATM Konumlari.
Kaynak, URL-5, 2019.

Ayrica Tiirkiye’de de Istanbul’da bulunan bir alisveris merkezinde bir adet Kripto

para ATM’ si bulunmaktadir.

CITY'S Nisantasi Alisveris Merkezi in
Istanbul

Tesvikiye iye Cd. No:162

svikiy
Cryptocurrencies 0

Supported operations: Buy and Sel

BTC price Buy at 20947 50 TRY, Sell at 17385 95
TRY
Limits: Buy. TRY 500/1txr Daily: TRY 500
ATM type: General Bytes
View listing Get directions

@

Sekil 6: Tiirkiye’de Kripto Para ATM” Si.
Kaynak: URL-6, 2019.
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Kripto paralarin yayginlagmasi adina 6nemli gelisme sayilan bu ATM’ler insanlarin
bu paralari kullanmalarini tesvik eder niteliktedir. Bu kripto para ATM’lerinin gériinim

acisindan diger ATM’lerden bir farki bulunmamaktadir. Sekil 7° de gosterilmistir.

Sekil 7: Bitcoin ATMsi.
Kaynak: URL-7, 2019.

1.2.7. Kripto Para Cesitleri
Kripto para gesitliligi ilk zamanlarda Bitcoin ile sinirli iken 2018 Aralik ay1 itibari

ile 2512 adet kripto paranin ortaya ¢iktigi goriilmektedir. 2008 yilindan 2018 yilinin
sonuna kadar olan yaklasik on yillik bir siire igerisinde hizla gelisen bu piyasada birbirini
tam anlamiyla ikame etmese de siirekli yeni kripto para cesidi ¢ikmaktadir. Bunun en
biiyiik nedenlerinden biri de Kripto paralarin yatirim araci olarak kullanim1 olmustur.
Bitcoin’in ilk piyasaya arzi sirasinda belirli sayida iiretilebilecek bir yapida oldugu
i¢cin ilk zamanlarda degeri birka¢ Cent iken zamanla {iretilen miktarin artmasiyla piyasa
degerine paralel olarak gerceklestirilen faaliyetlerin artmasiyla alt coinler ortaya ¢ikmaya
baglamistir. Bu durum Bitcoin’in hizin1 kesmekten ziyade degerini bir anda arttirmasina
neden oldu. Bundaki en biiyiik etmen ilk Kripto para olmasi ve insanlar arasinda diger
Kripto paralara oranla giiven saglamasi olarak agiklanabilir. Tarihler 2013 yilim
gosterdiginde Bitcoin’in piyasa degeri 10008 seviyesine gelerek popiilerligini artirmustir.
Bitcoin’in bu derece artmasi diger kisileri yeni Kripto para liretimine sevk etmistir. Bitcoin

2017 yili basinda 1000$ seviyelerinde ilerlerken asil sigramayi ise 2017 yilinin sonuna
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dogru 19 kat artarak 19000 $ seviyelerini gordi. Buna paralel olarak Bitcoin ile
gerceklestirilen islem sayis1 2013 yilinda, giinliik 35 bin iken 2017 yilsonunda giinliik 500
bine ulagsmistir. Bu verilerden de anlasilacagi gibi Bitcoin kullanimi ve popiilerligi en
yiiksek kirpto paradir (Yildiz, 2018:38).

Bitcoin’in bu hizli yiikselisine ortak olma admna bazi1 kripto paralar da piyasada
adindan soz ettirmeye baslasa da hala Bitcoin piyasa hacminin %11,12’sine sahip olarak
liderligini agik ara fark ile siirdiirmektedir. Bitcoini takip eden ve kripto para piyasa
hacminin %>5,09’unu elinde bulunduran “Ethereum” dur. Sayist oldukga fazla olan kripto
paralar arasindan en popiiler olan Kripto paralara iliskin bilgiler Tablo 3’te verilmistir. Bu
baglamda oldukga fazla kripto para ¢esidinin olmasi sebebiyle ¢alismamizda en ¢ok hacme
sahip olan ilk bes kripto para hakkinda kisaca bilgilendirme yapacagiz.

Tablo 3: En Popiiler On Kripto Para

Say Isim Sembol Fiyat Piyasa Degeri(USD) Toplam Hacmi
(%) ($) (%)
1 Bitcoin BTC 10.748,80 $ 192,58 milyar $ % 11,12
2 Ethereum ETH 220,90 $ 23,96 milyar $ % 5,09
3 Ripple XRP 0,32% 13,56 milyar $ % 0,84
4 Litecoin LTC 94,90 $ 6,01 milyar $ % 8,50
5 Bitcoin Cash BCH 338,68 $ 6,00 milyar $ % 5,32
6 Binance Coin BNB 27,75 % 4,36 milyar $ % 0,77
7 Tether USTD 101% 4,05 milyar $ % 0,51
8 EOS EOS 425% 3,97 milyar $ % 3,68
9 Bitcoin SV BSV 152,01 % 2,72 milyar $ % 1,95
10 Steller Lumens | XLM 0,08 % 1,61 milyar $ % 3,54

Kaynak: URL-8, 2019.
1.2.7.1.Bitcoin (BTC)

Bitcoin kelime anlami olarak, ihraci, iiretilmesi ve giivencesi resmi ya da dzel bir
kurum veya kurulus tarafindan belirlenemeyen kripto para birimidir (S6nmez, 2014: 8). 1k
kripto para olan Bitcoin 2008 yilinda Satoshi Nakamoto tarafindan gelistirilmistir. Bu
olgunun tanitimi Satoshi Nakamoto imzali ve “Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash
System” yani kullanicidan kullaniciya (esten-ese) elektronik nakit sistemi bagliklt bir

makale ile yaymlamistir (Nakamoto 2008: 11).
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Ik Bitcoin 3 Ocak 2009 tarihinde iiretilmistir. Bu paranmin gelistiricisinin bilinen
adinin gergekten var olup olmadigi veya herhangi bir ekibin kontroliinde gelistirilip
gelistirilmedigi heniiz bilinmemektedir. Ayrica bu kisi ya da ekip 2012 yilinda yazilimin
ve sistemin gelistirilmesine dair son bilgilendirmelerini agikladiktan sonra ortadan
kaybolmuslardir. Bu durumun bu paranin kullanimini etkileyip etkilemeyecegi merak
edilse de Bitcoin gelisimini siirdiirmekle beraber giiniimiizde halen en popiiler kripto para
olma O6zelligini tasimaktadir. Bitcoin, karsiligi bir parasal deger tasiyan bir bilgisayar
kaydinin sifrelenmis halidir (Giiven ve Sahindz, 2018:29). Bitcoinler itibari para gibi
diisiiniilebilir. Itibari para karsihginda degerli bir altin veya degerli maden olmayan fakat
mal ya da hizmet aligverisinde kullanilan yani parasal deger tasiyan olgudur. Itibari paralar,
kendi degerlerini kanunlardan ya da onu kabul eden kullanicilar tarafindan almaktadir
(Velde 2013:18).

Acik kaynak kodlu bir sistem sayesinde yazilimcilar sistemi daha gii¢lii hale
getirebilmekte ve ekosisteminin gelismesi i¢in kullanim alanlar1 olusturabilmektedir. Bu
sistem, banka veya kredi kartlarinda oldugu gibi ti¢iincii bir sahis/kurum olmadan direkt
olarak kullanicidan kullaniciya (esten-ese) transfer imkani sunmaktadir. Bitcoinler, BTC

kisaltmasiyla kullanilmakta olup, simgesi Sekil 8’de gosterilmistir.

Sekil 8: Bitcoin Simgesi.
Kaynak: URL-9, 2018.

Bitcoin’nin itibari paralardan farklilastigi nokta ise arkasinda onlart basan bir devlet
ya da arzim kontrol eden kuruluslar bulunmamasidir. Satoshi Nakamato’nun ilk
yayinladigr belgeye gore Bitcoin sisteminin isleyisi her Bitcoin’in dijital bir imzadan
olusan bir sayisal dizilim oldugu seklinde agiklanmaktadir (Nakamoto, 2008: 11). Transfer
komisyonlar1 ile Bitcoin miktar1 birbirinden bagimsiz olarak belirlenir. Bir Bitcoin

gonderilmesi de 100 Bitcoin gonderilmesi de ayni islem ficretin esittir. Ancak
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gerceklestirilen islem igin ne kadar yiiksek islem ticreti 6denirse islemler o kadar hizli
gerceklesir.

Bitcoin miktar olarak 8 basamaga kadar boliinebilmekte ve en kiigiik birim olan
0,00000001°1ik bir miktarda kullanimina imkan veren bir sistematige sahiptir. Bu sekizinci
basamak Bitcoin birimine “Satoshi” adi verilmektedir. 100 milyon Satoshi 1 Bitcoin
birimine esittir (Carkacioglu, 2016:11). S6z konusu Bitcoinler’in toplam arz miktarmin 21
milyon Bitcoin ile sinirlandirilmistir. Mart 2018 de dolagimda bulunan Bitcoin’in yaklagik
olarak 17 milyon civarinda oldugu diisiiniilmektedir. S6z konusu arz edilebilir Bitcoin
miktar1 4 milyon civarindadir. S6z konusu Bitcoinler’in madenciligi siiresinde her dort
yilda bir iretilen miktar yar1 yariya azalmaktadir. Bu sayede kalan arz miktarinin uzun
yillarca iiretilmeye devam etme imkami sunmaktadir. Bazi arastirmalara gore kalan 4
milyon birim Bitcoin yaklasik olarak 120 yil igerisinde tiretilerek 2140 yilinda son bulmasi
beklenmektedir (Giileg vd., 2018:22).

Bitcoin’in yapist itibari ile tasidigi bazi 6zellikleri mevcuttur (Yermack, 2017: 7).
Bu o6zellikleri sdyle siralanabilir;

e Higbir kamu veya &zel otoriteye bagli kalmaksizin P2P teknolojisi ile araci
olmadan iglem yapilmas1 imkani1 sunar.

e Dijital ortamda ve sinirl sayida madencilik islemi sonucu iiretilmesi,

e Kullanim islem sayisi ve talebin kiiresel anlamda siireklilik gostererek artan bir
popiilerlige sahiptir.

e Kisisel bilgilerin kullanilan blok zincir teknolojisi sayesinde muhafaza edilmesi ve
gizlenebilme imkan1 sunar.

e Hesaplarin ele gegirilmesi, dondurulmasi veya herhangi bir kisi veya kurum
tarafindan el konulma riskini tagimamas.

Sekil 9’da Bitcoin’in on yillik gelisimi ve giiniimiize kadar olan degisimi
gosterilmektedir. Sekil incelendiginde Bitcoin’in gelisiminin 2017 yilinin sonundan
itibaren ylikselisi ile birlikte 2018 yilinda zirveyi gordiikten sonra yilsonuna dogru sert
diistislerle 3500 $ ile 5000 $ arasinda seyretmistir. Bitcoin’in bu kadar sert diisiislerle deger
kaybetmesi diger Kripto paralarin bazilarina olumlu bazilarina ise olumsuz etkileri
olmustur. Heniiz bilimsel ¢alismalarla desteklenmesi konusunda yeterli bilgi olmamasina
ragmen kiiresel anlamda gerceklesen ekonomik, sosyo-kiiltiirel ve siyasi denge
arayislarindan etkilenen bir varlik olmasi adina 6zellikle de kiiciik yatirimcilar agisindan

biiyiik riskler tagimaktadir.
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Sekil 9: Bitcoin’in On Yillik Gelisimi.
Kaynak: URL-10, 2019.
Bitcoin Madenciligi; “Madencilik bir islem kayit hizmetidir”. Kripto para

madenciligi yapan kisiler yeni yayinlanan islemleri toplayarak bir blok haline getirmek ve
stirekli olarak dogrulamak suretiyle blok zincirin tutarliligini, tamhigin1 ve degistirilemez
olmasini saglamaktadirlar. Islemlerin dogrulanmasi, Bitcoin agmin bilgisayar donanimmin
gicinii  saglayan bircok madencilik  faaliyetini  gergeklestirenler  tarafindan
gerceklestirilmektedir (Uzer, 2017: 17).

Madenciler bloklarin dogrulama siirecinin bir pargasi olarak sifrelerden olusan bir
bulmacay1 ¢ozerek kullanilan SHA-256 ¢ikarim algoritmasiyla, her bir blogun bir dnceki
blogun sifresel ¢ikarimini i¢ermesini saglamaktadirlar. Bu sayede bloklar birbirine
baglanmakta ve bir zincir olusturarak blok zincir ismini almaktadir. Bitcoin agindaki
madencilik islemi adimlar1 genel olarak su sekilde agiklanabilir (Narayan vd., 2016: 12):

e Yeni islemler tiim kullanici noktalarina iletilmektedir.

e Her bir kullanici yeni iglemleri bir blokta biriktirir.

e Her bir kullanict kendi blogu i¢in is kanit1 olusturmaya ¢aligir.

e Bir kullanici bir is kanitt olusturdugunda, yeni blogu tiim kullanicilara ilan eder.

e Kullanicilar, yeni blogu gegerli islemler ve harcanmamis para birimleri i¢cermesi

halinde kabul edilir.
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e Kullanicilar kabul edilmis blogun ¢ikarim degerini en son ¢ikarim degeri olarak
kabul etmek suretiyle, bir sonraki blogu olusturarak bu blogu kabul ettiklerini ifade

ederler.

1.2.7.2.Ethereum (ETH)
Ethereum Isvigre merkezli Foundation tarafindan gelistirilmistir. Resmi olarak

2015 yilinda piyasaya siiriilen Ethereum pek ¢ok gelistirici ve kurumsal aktor tarafindan
ragbet gormektedir. “Akillt S6zlesmeleri” (Smart Contracts) isleten merkezi olmayan bir
platform olup kendine ait Turing-Complete-1 programlama ve yazilim dilini
kullanmaktadir. Bu platformda uygulamalar kesinti, siki denetim, dolandiricilik veya
ticlincii taraf miidahalesini imkansiz kilan yazilimlarla desteklenerek faaliyet gosterirler (
Ethereum, 2018). Bu uygulamalar bir veriyi yer degistiren ve bir varligin sahipligini temsil
eden son derece giiclii bir kiiresel altyapiya sahip olan Blok zincir sistemi iizerinde
calisirlar.

Bu sayede blok zincirde piyasalar olusmakta, bor¢ ve taahhiitlere iliskin kayitlar
saklanmakta ve fonlar bir araci kurum veya kars1 taraf riski tagimadan transfer
edilebilmektedir. Ethereum giliniimiizde 11,21 milyar $ piyasa degeri ile toplam Kripto para
piyasasinin %12.21 ile piyasada ikinci konumda yer almaktadir. Ethereum ’un simgesi

Sekil 10 ‘de gosterilmistir.

4

Sekil 10: Ethereum Sembolii.
Kaynak: URL-11, 2018.

1.2.7.3.Ripple (XRP)
Ripple (XRP) 2012 yilinda piyasaya sunulan bir kripto para birimidir. Bu para

degerini belirlemede Bitcoin’in degerini baz alinir fakat diger kripto paralardan farkli
olarak Blok zincir teknolojisi kullanmamaktadir. Bu yoniiyle, Ripple Bitcoin’den
neredeyse bagimsiz bir yapiya sahiptir. Ripple, ag iizerinden aninda gergeklesen islemlerin

sistematik risklere kars1 direngli oldugu dagitilmis bir aga sahiptir. Bitcoin ve diger kripto
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paralarin aksine madencilik ile iiretilmez bu paranin kurucusu olan sirket tarafindan
istenilen miktarlarda piyasaya siiriilmiigtiir. Merkezi olmayan bir mutabakat protokoliine
isleyisi ile varligin1 = siirdiirmesine ragmen, Ripple’in mevcut dagitimi Ripple
Laboratuvarlari tarafindan yonetilmektedir (Aslan, 2018:10).

Bu laboratuvarda toplamda 100 milyar adet arz1 edilmek {izere bulunan Ripple’in
yizde 20’lik kismi Ripple kurucularmin elinde olup yiizde 25°lik boliimiine Ripple
Laboratuvarlar1 sahip durumdadir. Geriye kalan yiizde 55 oranindaki Ripple ise diger
kullanicilarin dagitimma sunulmustur Ripple’nin giincel olarak 14,10 milyar $ piyasa

degeri ile toplam Kripto para piyasasinin %2.77 sine sahip durumdadir. Ripple’nin sembolii
Sekil 11°de ki gibidir;

Sekil 11: Ripple’nin Sembolii.
Kaynak; URL-12, 2018.

1.2.7.4.Litecoin (LTC)

2011 yilinda piyasaya siiriilen Litecoin 84 milyon coin limitine sahiptir. Charlie
Lee tarafindan tasarlanan Litecoin temel konsepti Bitcoin’den edinmis olmasina ragmen
bazi temel parametrelerde farklilk arz etmektedir. Ornegin, Bitcoin SHA-265
algoritmasii kullanirken Litecoin Scrypt algoritmasini kullanmaktadir. Bununla birlikte,
Litecoin de Blockchain iizerinde iglem gormektedir. Bitcoin’e kiyasla daha hizli islem
yapilabilmektedir; islem maliyetleri ise daha digiiktiir. Kullanilan algoritma sebebiyle
tiretim maliyetleri daha fazladir (Aslan, 2018: 57). Litecoin’in sembolii Sekil 12 de

gosterilmistir.

(LTC)
LITECOIN
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Sekil 12: Litecoin Sembolii.
Kaynak: URL-13, 2018.

1.2.7.5.Bitcoin Cash (BCH)

Bitcoin Cash (BCH) Bitcoin’de 1 Agustos 2017 tarihinde gergeklesen Hard Fork
(Mecburi Catallasma) sonucunda olusturulmustur. Bu tarihte, Bitcoin sahibi kisi elinde
bulunan miktar kadar Bitcoin Cash sahibi haline gelebilmekteydi. Bununla birlikte, Bitcoin
ve Bitcoin Cash tamamen farkli ve bagimsiz para birimleridir. Bitcoin Cash transferlerin
daha hizli yapilabilmesi ve olusturulan her bir blokta daha fazla islemin gergeklesebilmesi
amactyla 8 MB blok biiyiikliigiinde tasarlanmistir (Blockchain 2018). Bitcoin Cash giincel
olarak 2,78 milyar $ piyasa degerine sahip olmakla beraber Kripto para piyasasinin %0.50
sine sahiptir. Bitcoin Cash’in sembolii Sekil 13’ de gosterilmistir.

Sekil 13: Bitcoin Cash’in Sembolii.
Kaynak: URL-14, 2018.

1.3. Kripto Para Cikaran Aktorlerin Kripto Paralara Bakisi

Kripto para kiiresel anlamda yayginlagmasi ile birlikte bu paralarin alimi-satimi
yapilan 6zel piyasalar olusmus oldu. Bunun aninda kisiler arasinda 6deme araci olarak da
kullanilmaya baslayan Kripto paralar zaman icerisinde 6nemli hacme ulasmistir. Kripto
paralarin biiyiikk hacimlere ulagsmasi ile birlikte bazi devletler, ulusal ve uluslararasi
kuruluslarin dikkatini ¢ekmistir.

Ozelikle de geleneksel yontemde para basma yetkisini elinde bulunduran merkez
bankalar1 ortaya ¢ikan bu yeni olguyu tanimlamaya ve tanimaya ¢alismiglardir. Kripto
paralarin en popiiler olan Bitcoin basta olmak tizere diger Kripto paralara bakis agilari
farklilasmistir. Bazi tilkelerde kripto para algisina iliskin mevcut durum Sekil 14’de
gosterilmektedir. Kendine ait kripto parasini gelistirmeye c¢alisan basta Cin ve bazi Asya
tilkeleri diginda kripto varliklara yonelik ciddi bir yaptirim heniiz bulunmamaktadir (Aslan,
2018: 15).
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Sekil 14: Diinyada Kripto Para Algisi.
Kaynak: Bloomberg, 2018.

1.3.1. IMF Degerlendirmesi

29 Eylil 2017 tarihinde Bank of England Konferansinda IMF Bagkani Christine
Lagarde, yaptig1 aciklamalarla kripto paralara iliskin 6nemli agiklamalarda bulunmustur.
Bagkan, Bitcoin basta olmak lizere diger Kripto paralarin kullanilan mevcut sistem igin
herhangi bir tehlike arz etmedigini dile getirmistir. Kripto Paralarin fazla dalgalanan, fazla
riskli ve fazla enerji yiikli oldugundan bahsetmistir. Diizenleyici ve denetleyici otoriteler
icin kripto paralart fazla karmasik bulan Lagarde, kripto paralarin tamamen yok
sayllmasinin da akillica olmayacagini ifade etmistir. Baskan, istikrarli olmayan paralara
sahip olan iilkelerde Dolar veya Euro gibi baska iilkelerin para birimleri yerine Kripto
paralarin daha cok talep gdrebilecegini dngdrmektedir. Insanlarin Kripto paralarin zaman
icerisinde daha istikrarli bir hale gelecegine yonelik beklentilerinin ise bunun en énemli
dayanagi oldugunu séylemistir (IMF, 2017).

IMF Bagkani ayrica CNBC’ye yaptig1 konusmasinda, diinya merkez bankalarinin
ve diizenleyici otoritelerin kripto para meselesini ciddiye almasi gerektigini ve giindemde
olmasi1 gerektigini vurgulamistir. Lagarde ayrica, kendilerinin de bir kripto para
gelistireceklerini soylememekle birlikte, IMF’nin Ozel Cekme Haklar1 (SDR) kapsaminda
uluslararasi rezerve olarak hizmet edecek ve teknolojik anlamda kripto paralara benzer
nitelikte olacak bir para biriminin olusturulabilecegini ifade etmistir. IMF Baskani

Christine Lagarde, 11 Subat 2018 tarihinde CNN ile yaptig1 roportajinda ise, Kripto
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paralara iliskin diizenlemeleri kagmilmaz olarak agiklamigs ve bunun sadece zamanla
netlesebilecegini dile getirmistir. Bunun ise uluslararasi diizenleme ve uygun denetim

gerektiren bir alan oldugunu belirtmistir (CNN, 2018).

1.3.2. Diinya Bankasi1 Degerlendirmesi
Diinya Bankasi Baskani Jim Yong Kim’in yaptigi aciklamalarda, Kripto para

sistemini “Ponzi Diizeni” ile kiyaslamis ve basta Bitcoin gibi kripto paralarin yasal
olmayan yoniine deginerek endise uyandirmistir. Jim Young Kim agiklamasinda, sistemin
caligma seklinin hala tam anlamiyla agik ve anlasilir olmadigini belirtmistir (URL- 15,
2019). Ancak gelismekte olan iilkelerde paranin daha etkin takip edilmesi ve yolsuzlugun

azaltilmast agisindan da kullanilabilir bir olgu oldugunu ifade etmistir (Fortune 2018).

1.3.3. Uluslararasi Qdemeler Bankasi Degerlendirmesi
Uluslararast Odemeler Bankasi (BIS) Bagkan1 Agustin  Carstens yaptigi

aciklamalarda kripto paralarin geleneksel para tanimlamalarinin hi¢ birisine dahil
olamayacagini bu paralarin kendi bagina yeni bir tanimlamaya tabii olmalar1 gerektigini
aciklamistir. Carstens’a gore, istikrarsiz oluslarindan dolay1 bir 6deme veya deger saklama
araci olarak paranin islevlerini yerine getirememektedir ve bu ylizden giivenli degillerdir.
Yeni teknolojiler insan hayatin1 kolaylagtirma imkani sunmasina ragmen Kripto paralarin
mevcut yapist bu durum igin iyi bir érnek teskil etmedigini belirtmistir. Iste bu yiizden,
Merkez Bankalar1 gerekli goriilmesi durumunda miidahale edebilmek adina ¢alismalarim
yapmis ve hazirda beklemeleri gerektigine vurgu yapmistir. Boylece, finansal sistemde
varligin1 devam ettiren ve hizmet veren kurumsal altyapmin destekleyecegi kripto para
birimleri yasal bir sekle gelerek kullanimlarini giivenli bir sekilde saglayacaklardir. Bu
konu ise Merkez Bankalarinin sorumluluk alanina girmekte ve bu dogrultuda, Merkez
Bankalar1 ve Finansal kuruluslar onemli iki noktaya dikkat etmelidirler. Tlki, kripto
paralarin reel para birimleriyle olan iligkinin sorunsuz sekilde siirdiirmesi saglanmalidir.
Ikinci nokta ise, her iki para icin esit sartlarin olusturulmasi ve iki para i¢in de istisnasiz

ayni risk degerlerini tagiyan diizenlemeler yapilmalidir (BIS 2018).

1.3.4. Baz Ulkelerin Kripto Para Politikalar
Yeni bir teknolojiyi ve ekonomik bakis ag¢isi sunmasi nedeniyle kripto paralarin

ortaya ciktig1 ve kullanimlarinin en fazla oldugu iilkeler, ekonomi ve teknolojik olarak
gelismis tlkelerdir. Bu agidan bakildiginda bu iilkelerin kripto paralarla ilgili ilk resmi

gortslerin dillendirildigi hatta yer yer ilk diizenlemelerin yapildig iilkelerin olmasi, kripto
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paralarla ilgili politikalarin dikkate alinmasini gerektirmektedir. Diinyanin 6nde gelen

tilkelerin kripto paralara kars1 tutumlar bu baslik altinda ele alinacaktir.

1.3.4.1.Avrupa Birligi Ulkeleri Politikasi
Avrupa Komisyonu kripto paralar tizerine 26 Subat 2018 tarihinde yuvarlak masa

toplantis1 diizenlemistir. Bu toplantiya Onemli otoriteler, endiistri temsilcileri ve
alanlarinda uzman kisiler katilmis olup kripto paralara yonelik bakis acilart masaya
yatirtlmistir.  Toplantida, Kkripto para varlik piyasalarinin yatirnmcilar, tiiketiciler ve
aracilarin evrensel anlamda islem yaptigi kiiresel bir piyasa oldugu dile getirilmistir.
Ayrica toplantida Kripto paralarla ilgili i¢ baslik 6n plana ¢ikmistir. Bu bagliklar, kripto
paralarin finansal piyasalara yansimalari, bu paralarin kullanimina iligkin risk ve firsatlarin
gelisimi olmustur (European Commission 2018).

Avrupa Birliginin en 6nemli yapilarindan Ekonomik ve Mali Isler Konseyi
(ECOFIN) Avusturya’nin Viyana kentinde bir toplanti gerceklestirilmistir. Toplantida
Avrupa Komisyonu baskan yardimecisi Vladis Dombrovskis birtakim agiklamalarda
bulunarak giindemde oldukga yer alan kripto paralara deginmistir. Dombrovskis konseyin
kripto paralara karsi tutumundan bahsederek piyasadaki mevcut calkantilarin bir seyi
degistirmedigine isaret ederek kripto varliklarin kalict oldugunu gérmedigini agiklamistir
(URL-16, 2018).

AB’nin 6nemli isimlerinin Kripto varliklar1 acik bir sekilde savunmasi piyasanin
gelecegini 6nemli 6lgiide olumlu etkileyebilir. Uzmanlara gore bu gibi gelismeler kripto
paranin ortak bir ¢ercevede diizenlenmesine ve ortak kurallar ¢ercevesinde kullanima

uygunlugu saglanabilir.

1.3.4.2. ABD Ulke Politikas
ABD’nin Kripto para piyasasini diizenlemek nedeniyle attigi birkac¢ farkli adim

bulunmaktadir. Bu adimlardan en 6nemlisi, Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu (SEC)
son zamanlarda 6zellikle Kripto paralar1 gozlem altina alarak takip etmeye basladiklarini ve
Emtia Vadeli Islemler Komisyonu (CFTC), kripto paralari yasaklamak ya da kripto
paralarin Oniinii kesmek icin ortada herhangi bir sebep olmadigini agiklamistir. Bu
aciklamalardan once de SEC ve CFTC baskanlar1 bir ag¢ik oturuma katilmis ve Kripto
paralar hakkinda konusmuslardi. Gergeklesen bu oturumda iki baskandan da son derece
olumlu yorumlarda bulunmus ve bu gelisme sayesinde Kripto para piyasasi

hareketlenmistir (URL-17, 2018).
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ABD Menkul Kiymetler ve Doviz Komisyonu (SEC) Baskani Jay Clayton, 11
Aralik 2017 tarihinde kripto paralar ve ilk Dijital Para Arzlarma (ICO) iligkin bir bildiri
yayinlamistir. Yayinlanan bu bildiride, kripto para piyasasindaki hizli biiyiime yerel, ulusal
ve uluslararas1 diizeyde islem gordiigii ve pek c¢ok ftriin ve kullanicisinin oldugu
belirtilmistir. Ayrica Kripto paralarin yasal olup olmadiklari, yatirimcilarin korunmasi
amaciyla diizenlemelerin yapilip yapilmayacagi ve ilk dijital para arzlarinin yasal statiisii
gibi pek ¢ok soru isaretinin oldugu vurgulanmuistir.

Bireysel yatirimcilar agisindan, geleneksel ABD Menkul Kiymet piyasalarinda
kripto para yatirimlart 6zelinde bir korumanin olmadigi ve dolandiricilik ve manipiilasyon
tehlikesinin bulundugu belirtilmistir (SEC 2017). Piyasa Aktorleri (Menkul Kiymet
Avukatlari, Muhasebeciler ve Yatirim Danismanlar1) agisindan ise, SEC tarafindan
konuyla alakali yayinlanan arastirma raporunun dikkate alinmasi gerektigi ifade edilmistir.
Raporun yayinlanmasinin ardindan bazi piyasa aktorleri onerdikleri ICO’larin menkul
kiymet olmadigmi, “Hizmet Uriinii” kapsaminda degerlendirilmesi gerektigini iddia
etmistir.

Bununla birlikte, bu tiir iiriinlerin bir “Hizmet {irlinii” olmas1 onun ayni1 zamanda bir
menkul kiymet olarak degerlendirilmesini engellememektedir. Bu iiriinler, {igiincii
taraflarin girisimcilik ve yoneticilik cabalarina bagli olarak potansiyel bir getiri vaat
ettiginden dolayr ABD kanunlar1 acisindan bir menkul kiymetin ayirict 6zelliklerini
tasimaktadir. Bu ylizden, piyasa aktorleri yatirimcilarin  korunmasi agisindan
sorumluluklarinin farkinda olmak zorundadirlar (Aslan, 2018;20).

ABD kripto parayr vergilendirme agisindan emtia olarak tanimlayan {ilkeler
arasinda yer almaktadir. ABD’de kripto para alim-satimindan elde edilen kazanglar
sermaye kazanci olarak degerlendirilmektedir. Ayrica isverenlerin Bitcoin ile ¢calistirdiklart
iscilere veya hizmet aldiklar1 serbest meslek erbabina yaptiklar: 6demeler bu kisilerin geliri
sayilarak, gelir vergisine tabi tutulmaktadir. Kripto para alim-satimi sonucu elde edilen bir
noktada banka hesabma yansimasi ve gelirin vergilendirilmesi igin beyan edilmesi

gerekmektedir (Gilinay ve Kargi, 2018: 21).

1.3.4.3.Cin Ulke Politikas
Cin 2017 yilinin sonlarina dogru iilkedeki ICO’lar1 yasakladigini aciklamisti ve o

aciklamalardan sonra kripto para piyasasina sert bir sekilde yaptirnmlar uygulamistir.
Cin’de ICO yasagindan sonra kripto para borsalari kapatildi. Bunun sebebi ise Cinli
vatandaglarin Kripto para ticareti yaparken zor durumda kalmamalari istenmistir. Cin
hiikiimeti bununla da yetinmemistir. Yakin zamanda aldig1 kararla yabanci borsalardan
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kripto para almayr da yasakladigini agiklanmugtir. Ulkenin bu sert tavrindan dénme
egiliminde adimlar atilmasi1 adina Cin Halk Bankasi’nin bagina yeni bir isim atandi. Atanan
yeni kisinin Kripto paralara ¢ok daha ilimli agiklamalar yaptigi bilinmektedir (URL-18,
2018).

Cin Merkez Bankas1 (PBoC), Cin Menkul Kiymet Diizenleme Komisyonu (CSRC),
Cin Bankacilik Diizenleme Komisyonu (CBRC) ve diger birimler ortak deklarasyonla
diizenledigi konferansinda yilin ikinci yarisina yonelik bankanin 6ncelik olarak belirledigi
konu basliklar1 hakkinda bilgi verirken, bu donemde kripto para birimlerinin yakindan
izlenecegini belirtmislerdir. Bankanin kendi kripto para birimine yonelik arastirma ve
gelistirme g¢alismalarin artirilacagini duyurmustur. Bunun yaninda PboC'den yapilan
aciklamada finansal risk iyilestirme ve politik propaganda agiklamalarinin gii¢lendirilerek

sosyal problemlerle basa ¢ikilmasi gerektigi vurgulandi (Reuters, 2018: 23).

1.3.4.4.Rusya Ulke Politikasi
Kripto para diizenlemeleri konusunda en ¢ok gel-git yasayan {ilkelerin basinda

sliphesiz Rusya yer almaktadir. Rusya‘nin Kripto paralara ne gibi diizenlemeler getirecegi
zamanla degisiklik gosterebilmektedir. Rus hiikiimeti su anda kripto paralart otoriter bir
tutumla dizenlemek istemektedir. Rusya hiikiimeti merkezsiz borsalar1 kapatmayi
diisiinmektedir. Ancak bunlarin yaninda resmi bir kripto paranin ¢ikarilmast adina
caligmalar yapilmaktadir. Rusya kripto para ve Blockchain Birligi (RACIB) tarafindan
yapilan duyuruya gore hitkiimetin olusturmak istedigi Crypto Ruble adli kripto para 2019
ortalarinda kullanima hazir olacagi agiklanmigtir (URL-19, 2018).

Rusya Maliye Bakanligi 25 Ocak 2018 tarihinde Kkripto para piyasasina yonelik
“Dijital Finansal Varliklara iliskin Federal Yasa” baslikli bir yasa taslagini kamuoyuna
sunmustur. Kanunun yaymlanma amacimin hem Rusya’daki dijital finansal varliklarin
kullanimin1 hem de akilli s6zlesmeler altinda bu konuya iliskin haklar1 ve yiikiimliiliikleri
diizenlemek oldugu belirtilmistir. Yasa taslag: dijital finansal varliklar sifreleme cihazlar
kullanilarak elektronik formatta olusturulan varliklar olarak tanimlamaktadir. Bu varliklar
kripto paralar ve itibari paralar olmak tizere iki kategoriye ayrilmaktadir. Bildiride dijital
finansal varliklarin dijital islemler defterine kaydedildigi belirtilmistir. Bununla birlikte
dijital finansal varliklarin ulusal para olarak taninmadigi vurgulanmistir. Yasa taslaginda
kripto para tanimi detaylandirilmamakla birlikte, katilimcilar tarafindan olusturulan ve
dijital islemler defterine kaydedilen bir dijital varlik tiiri olduguna yer verilmistir. Belli bir

ticret karsiliginda Kripto para olusturulmasi ve gegerliligin onaylanmasi islemine
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madencilik ismi verilmistir. Bu, ancak bu isi yapan bir katilimcimin Kripto para ihrag

edebilecegi anlamina gelmektedir (Aslan, 2018: 24).

1.3.4.5.Venezuela Ulke Politikasi
Kripto para ile ilgili en biiyiik gelismelerin yasandigi iilke Venezuela’dir. Petro

ismini verdikleri resmi bir kripto paray1r yakin zamanda piyasaya siiren Venezuela’da
yayimlanan resmi rapora gore ‘“Petro, Venezuela Devleti’nin Blockchain platformunda
olusturdugu ve ihrag ettigi tilke petrol varliklarina dayanan ulusal kripto para birimi olarak
tamimlanmistir.” Ayrica raporda Petro’nun bagimsiz, seffaf ve kullanicilarin dogrudan
kullanimina agik bir dijital ekonomi sisteminin gelismesinde Onemli rol oynamast
beklendigi agiklanmigtir. Petro’nun ayni zamanda Venezuela ve diger gelismekte olan
tilkelerde kripto varliklarin ve yenilikgiligin gelisimine hizmet eden bir platform olacagi
diisiiniilmektedir. Bu finansal varliklarin daha adil ve is birligine dayanan bir kiiresel
ekonomik sistemi destekleyecegi, biiyiime, finansal bagimsizlik ve hammadde basta olmak
tizere gelismekte olan ekonomiler arasindaki ticaretin gelismesine katki saglayacag: ifade
edilmistir (Venezuelan Government, 2018).

Venezuela ulusal kripto para birimi Petro’ya iligkin politika dokiimaninda bu para
biriminin sahip oldugu ii¢ nitelikten bahsedilmistir:

e Degisim Araci: Petro mal veya hizmet alim-satim islemlerinde kullanilabilecek,
dijital doviz biirolar1 araciligiyla kagit paraya ve diger Kripto paralara gevrilebilme
0zelligi sunacaktir.

e Dijital Platform: Petro mal ve hammaddelerin (elektronik emtia) dijital gosterim
fonksiyonunu algilayarak ulusal ve uluslararasi ticarete yonelik diger dijital
varliklarin tiretilmesini {istlenecektir.

e Tasarruf Etme ve Yatinm Araci: Petro diinya genelinde -elektronik doviz
biirolarinda serbest bir sekilde takas amaciyla hazir bulunacak. Ayrica Venezuela
yasalarina uygun ve giivenli bi¢cimde aracisiz kambiyo islevini yerine getirecek
gerekli donanimlara sahip olacaktir. Bununla birlikte Venezuela yetkilendirilmis
doviz biirolarinda kara-para aklamaya karsi yiiksek standartlara sahip denetim

faaliyetlerini yiiriitecek ve kullanici bilgilerini muhafaza edecektir.

1.3.4.6.Japonya Ulke Politikasi
Japonya Merkez Bankasi, “Kripto Paralar Hakkinda Diisiinelim!” baslig1 altinda bir

bilgilendirme sayfasi hazirlamistir. Kamuoyunu aydinlatmak maksadiyla olusturulan bu

sayfada kripto paralara yonelik genel bir tanitim yapilmis, geleneksel paralardan farklar
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aciklanmig, herhangi bir Merkez Bankasi tarafindan desteklenmedikleri vurgulanmistir.
Ayrica Kripto paralarin tasidigi riskler avantajlar ve Kripto paralara iliskin diger sorulara
cevap vermek amaglanmistir. Bu tiir araglara yapilacak yatirnmlarin kar garanti
edemeyecegi agiklanmis ve mevcut durumda kripto varliklarin hedeflenen amaglardan
uzak oldugu ifade edilmistir. Ancak, bu teknolojinin yeterince olgunlasmasi durumunda,
olusturulacak yeni bir sistemde hayati kolaylastirma adina 6nemli degisimlere neden
olabileceginin unutulmamasi gerektigi vurgulanmistir (Bloomberg 2018: 12).

Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Baskan1 Haruhiko Kuroda, kripto paralara iliskin
degerlendirmesinde bu varliklarin Japon Yeni gibi ulusal paralar tehdit edecek bir
durumda olmadiklarini, 6deme ve anlagsma araci olmaktan ziyade ¢ogunlukla spekiilasyon
amaciyla kullanildiklarin1 agiklamigtir. Kuroda “ayrica, bu husustaki gelismelerin takip
edildigini ve halk gilivenini ve mevcut 6deme sistemlerini sarsict etkilerinin olup
olmadiginin da izlendigini kaydetmistir.” Kripto paralarin ulusal para Birimi olarak
nitelendirilemeyeceklerini ifade eden Baskan Haruhiko Kuroda, bu paralarin
degerlemelerinde fiziksel bir varliga dayanmadiklari kanisinda bulunmustur (Reuters
2018).

Japonya Kripto paralari emtia olarak degerlendiren {ilkelerden biridir. Ayrica
tilkede Kripto para; ddeme yaparken kullanilabilen ve dijital olarak aktarilabilen varlik
benzeri degerler olarak tanimlanarak, gelir ve sermaye kazanglar1 vergisine tabi

tutulmaktadir (Giinay ve Kargt, 2018: 32).

1.3.4.7. isvicre Ulke Politikasi
Avrupa’daki gesitli tilkeler kripto para ve Blockchain konusuna her gegen giin daha

sempatik bakmaktadirlar. Bu konuda da Isvigre bas1 ¢eken iilkeler arasinda yer almaktadir.
Isvigre’de, 5 Aralik 2013’te 45 meclis iiyesinin katilimiyla toplanan parlamento, Bitcoin’in
tilkenin finans sektdriine yonelik tasidigi firsatlarin degerlendirilmesine yonelik adimlar
atilmasi gerektigini vurgulamistir. Kripto paranin kara para karsiti yasalara uyumlu ve
KDV’ye tabi menkul kiymet oldugu sonucuna ulasilmustir. Isvigre, yeni teknolojiler
alaninda hiikkumet destegi olmasaydi bugiin bu konumunda olamayacakti. Hiikiimet
yetkililerinin simdiye kadar yeni endistrilere verdikleri destekler pek cok kripto para
sirketinin Isvicre’ye yerlesmesine neden olmaktadir.

Bunlar arasinda Xapo, Metaco ve Ethereum sayilabilir. Kripto para iireticilerinden
olan Nexo’nun isaret ettigi gibi bunun bazi iyi nedenleri var. Isvigre’nin kripto para ve
blok zincirde merkez olmasinin belli basi 6 nedeni var. Bu nedenlere asagida siralanmistir
(Vockothaler, 2015);
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e Parcalanma Egilimi

e Uzun Siiredir Devam Eden Desantralizasyon
e Istikrar

o Acik Gorislii Bankacilik Endiistrisi

¢ Olumlu Diizenlemeler

e Crypto Valley

1.3.4.8.Malezya Ulke Politikasi
Malezya Maliye Bakani Lim Guan Eng tarafindan 14 Ocak 2019 tarihinde yapilan

aciklamasinda Menkul Kiymetler Komisyonunun, yaptigi calismalar ile kripto paralarda ilk
halka arz i¢cin 2019 yilinin ilk ¢eyregi sona ermeden diizenlemelerin yapilabileceginden
bahsetmigtir. Ayrica Guan tarafindan yapilan aciklamada, “Biz dijital varliklarin
girisimciler ve yeni isletmeler icin alternatif para toplama yontemi olarak énemli bir rol
oynadigini ve yatirnmcilar icin alternatif bir varlik sinifi oldugunu diistiniiyoruz.” Bu
aciklamalara gére komisyonun kripto paralari menkul kiymet olarak degerlendirecegi ve
bu kapsamda diizenlemeler yapilacagi tahmin edilmektedir. Boylece kripto paralar
komisyon onayina tabi tutulacak ve ilgili menkul kiymet diizenlemelerine tabi olacaktir
(Yiiksel, 2015: 25).

Ayrica komisyonun onay1 olmadan Kripto paralar ile gergeklestiren veya kripto para
alip satan isletmelerin agir yaptirnmlar uygulanacagi aciklanmistir. Bu yaptirimlar 10 yila
kadar hapis ve 10 milyon Ringgit (1 Ringgit = 1,40 TL) para cezasidir. Yapilan bu
aciklamayla tilkeler agisindan kripto paralara bakisini netlestiren az sayidaki iilkelerden
biri konumunda olan Malezya bu varliklar1 menkul kiymet olarak degerlendirilecegine

karar vermistir (Bains, 2015: 32).
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. 2. KRIPTO PARALAR iLE GERCEKLESTIRILEN .
ISLEMLERIN HUKUKI DURUMU VE MUHASEBELESTIRILMESI

2.1.Tiirkiye Ulke Politikas
Bu boliimde iilkemizin Kripto paralara bakisi hakkinda kisaca deginilecek bir

sonraki bolimde detayli bir sekilde hem kurumlar hem de kanunlar agisindan ele
alinacaktir. Ulkemiz’ de Kripto paralara yonelik olarak kurumlar ve yetkililer arasinda tam
anlamiyla bir fikir ve goriis birligi bulunmamaktadir. Ulkemizde Kripto paralara karst
yaklasgim 2016 yilindan itibaren popiilerligini artirmis bu kapsamda ticari islemlerini
Bitcoin tizerinden gergeklestirecegini agiklayan firmalarin yani sira Bitcoin alim-satim ve
¢evrim islemleri sunan Bitcoin borsalarit olugsmustur.

Bu Bitcoin borsalart; “BTCTURK ve KOINIM” dir. Bu borsalarda Bitcoin-Tiirk
Liras1 degisimi yapilmaktadir. Bu borsalar, kullanicilarina sunduklar1 hizmetler ile alic1 ve
satictyr bulusturup bu aracilik hizmetleri karsiliginda komisyon elde etmektedirler.
Tiirkiye’ de Bitcoin bankamatigi ve borsalarinin yaninda satiglarina karsilik Bitcoin kabul
eden sirketlerin de varligindan s6z etmistik bu firmalarin kayitli oldugu ticaret sicili basta
Istanbul, Ankara ve Izmir gibi biiyiik illerde yogunluk géstermektedir. Ayrica Tiirkiye’de 3
boyutlu yazici {lireten bir firma olan 3Ddrtgen, Bitcoin ile maas ddeyen ilk sirkettir. Bu

firmalarin bazilarini ise asagidaki gibi siralayabiliriz (Hileman ve Rouchs, 2017):

2.2.Tiirkiye’de ki Kanunlar Ac¢isindan Kripto Paralar
Kripto para kullanimmin yayginlagmasi, beraberinde finansal nitelikli iglemlerin

nasil ele alinmas1 gerektigi problemini de ortaya ¢ikarmistir. Burada ise en 6nemli konu
kripto paralarin “ne” olarak tanimlanmas1 gerektigidir. Yapisi1 geregi ¢cok farkli ve karisik
bir degeri temsil eden kripto paralarin taniminda diinya c¢apinda ortak bir belirlemenin
yapilamamis olmasi, hukuki agidan hem yerel hem de uluslararasi hukuki diizenlemelerin
yapilmasindaki en biiyilk engel konumundadir. S6z konusu belirsizlikten etkilenen
alanlarin basinda da muhasebenin geldigi rahatlikla s6ylenebilir.

Ulkemizde heniiz hukuki bir tanimlama yapilmamis olmakla birlikte son birkag
yilda baz1 bazi lilkelerde ve uluslararasi kurullarda tanimlamalar yapilmaya baslandig:
goriilmektedir. Ornegin, ABD’de Vadeli Emtia Islemleri Komisyonu kripto paralar
“emtia” olarak, Avrupa Birligi Adalet Divan1t KDV agisindan “hazir deger- para” olarak
tanimlamugtir. Bunlarin yaninda, menkul kiymet, kiymetli maden ve maddi olmayan duran

varlik biciminde tanimlamalarin yapildig1 goriilmektedir.



Konuya vergi agisindan bakildiginda, eger kripto para bir emtia ise Gelir Vergisi,
KDYV gibi bir harcama veya deger artis kazanci vergisine tabi olabilir, diger yandan eger
bir para birimi olarak kabul edilirse (karsilikli veya karsiliksiz para transferi ayrimiyla)
intikal vergisi gibi bir vergilendirme yapilmasi s6z konusu olabilir. Miilkiyet haklar
acisindan, eger Kripto para bir emtia ise, o zaman bu, ilizerinde belli bir sahiplik iddias1 var
olan ve transfer edilebilen bir miilk oldugu anlamina gelmektedir. Diger yandan, eger
kripto para bir para birimi ise, o takdirde kripto para temsil ettigi kiymet tizerinde bir hak
iddiasin1 yansitir, fakat oOziinde bir mal ya da milk sayilmadigir belirtilmektedir
(Kaplanhan, 2018: 21).

Bu farklilik yiizeysel olarak dnemsiz gibi goriinse de bazi konularda ciddi sorunlara
yol acabilir. Ozellikle de miitevelli ve yediemin yiikiimliiliikkleri, vasiyetiz 6liimler,
mallarin satigi, iflas ve aciz hali gibi durumlarda kripto paralarin nasil ele alinmasi
gerektigi konular1 yapilacak tanimlama ve buna bagli yapilacak hukuki diizenlemelerin etki
alanindadir. Tiirkiye’deki mevcut yasalar ile kripto para ile iliskili olabilecek mevzuati ayri

ayr1 basliklarda inceleyebiliriz.

2.2.1. Vergi Usul Kanunu Acgisindan Kripto Paralar
Kripto paralar ile gergeklestirilen islemlerin muhasebe kayitlarina alinmasina iligkin

heniiz vergi kanunlarinda diizenlemeler yer almamakla beraber yapilan bu c¢alismada
mevcut kanunlar acisindan degerlendirilecektir. Devletin gelir kaynagi olan vergiler
agisindan degerlendirilmesi gereken Kripto paralarin vergilendirilmesinin devletlere etkisi
tartigilirken vergi gelirlerini artirmada olumlu gelismeler kaydedilmesi beklenen kripto
paralarin vergilere tabi tutulmasi agisindan degerlendirilmektedir. Bu degerlendirmelerin
yaninda en biiyiik inceleme vergi hukuku agisindan mevcut Vergi Usul Kanunu’nun kripto
paralarin tanimlanmasi1 hususunda herhangi bir diizenleme yer almamaktadir. Kripto
paralar para, emtia, menkul kiymet veya maddi olmayan duran varlik olduklarina dair
mevcut mevzuatta bir uyum goriilmemektedir.

Ulkemizde de heniiz bu varliklarin tanimlamalar1 hususunda bir ortak goriis
olmamakla beraber netlik de s6z konusu degildir. Bu baslik altinda iilkemizde bu
varliklarin ne oldugu hakkinda simdiye kadar ortaya koyan goriigler iizerinden hareketle
degerlendirmeler yapilacaktir.

Giliniimiizde heniiz yasal bir statii kazanmamis olsa da kripto paralarin alim-satim
islemlerinden dogacak vergi miikellefiyetligi ortadan kalkmaz. Nitekim 213 sayil1 Vergi

Usul Kanununun 9 uncu maddesinde; “Vergiyi doguran olayin kanunlarla yasak edilmis
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bulunmasi durumu miikellefiyetligi ve vergi sorumlulugunu ortadan kaldirmaz” hitkmii yer
almaktadir (Buyrukoglu, 2018).
o Eger bu kripto para varliklar: iilkemizde para olarak kabul edilirse;

Ornegin bir sirket aktifinde yer alan kripto para sadece bilgisayar ortaminda mevcut
olup fiziksel bir varlik olmayacaktir. Bu VUK agisindan Kripto paralar yabanci paralar
(Dolar, Euro) gibi kabul edilmesine dair herhangi bir sinirlama bulunmamaktadir. VUK un
280. Maddesine gore yabanci paralar borsa rayici ile degerlenir (VUK, 1961). Ulkemizde
yabanci para borsasi bulunmadigindan dolay1 Merkez Bankasi tarafindan ilan edilen kur
tizerinden degerleme yapilarak kayitlara alinmalidir.

Ayrica muhasebenin temel kavramlarindan olan parayla 6lciilebilme kavramina
gore parayla Olgiilebilen her tiirlii iktisadi olay veya kiymet iglemlerinin muhasebeye ortak
bir dl¢ii olarak para birimiyle yansitilmalidir. Ve bu kayitlara alinma iglemleri ulusal para
birimleri tizerinden yapilmalidir. Bu kavramdan hareketle iilkemizde yabanci para olarak
degerlendirilen kripto paralarin Merkez Bankasi’nin belirledigi kur {izerinden Tiirk
Lirasina g¢evrilerek muhasebe kayitlarina alinmasi gerekmektedir. Eger ki kripto paralar
para olarak kabul edilirse vergisel agisindan bir etkisi bulunmayacaktir. Fakat Merkez
Bankasi’nca da ilan edilmis Bitcoin alig-satis kuru bulunmamaktadir. Bu durum dogrudan
VUK’un 289. madde hiikiimlerine bagvurmay1 gerektirmektedir (VUK, 1961).

VUK ’un 289. maddesine gore: “Bu béliimde yazili olmayan veyahut yazili olup da
kendi ol¢iileriyle degerlenmesine imkan bulunmayan iktisadi kiyymetler varsa borsa rayici,
yoksa mukayyet degerleri, o da yoksa emsal bedeliyle degerlenir.” Ulkemizde heniiz
yabanci para borsasi bulunmadigindan Kripto paralarin maddenin ikinci sirasinda yer alan
mukayyet bedel ile degerlenir. Bu sebeple donem sonunda aktifte yer alan kripto para
piyasa alig-satis degerinde artis veya azalis yasansa bile degerleme yapilmasina gerek
kalmayacaktir (URL-20, 2018).

o Eger kripto para varliklar: iilkemizde emtia olarak kabul edilir ise;

Ulkemizde kripto paralarm, emtia olarak degerlendirilmesi durumunda el
degistirmesi KDV nin konusunu ortaya ¢ikaracaktir. Bu durumda devletin vergisel alanina
girmis olacaktir. VUK 274. Maddeye gore; “Emtia, maliyet bedeliyle degerlenir. Emtianin
maliyet bedeline nazaran degerleme giiniindeki satis bedelleri % 10 ve daha fazla bir
diistikliik gosterdigi  hallerde miikellef, maliyet bedeli yerine 267. Maddenin ikinci

sirasindaki usul hari¢c olmak tizere, emsal bedeli olciistinii tatbik edebilir”.
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Eger emtia olarak kabul edilir ise kripto para madenciliginden bahsetmek
gerekmektedir. VUK 275. Maddeye gore Imal edilen emtianin “Tam ve yar: mamul
mallarin maliyet bedeli asagida yazili unsurlart ihtiva eder”:

e Uriiniin iiretilip sekil haline getirilmesinde sarf olunan iptidai ve ham maddelerin
bedeli,

e Mamule denk gelen isgilik,

e Genel iiretim giderlerinden mamul basina diisen hisse,

e Genel idare giderlerinden mamule diisen hisse,

e Ambalajli olarak piyasaya siiriilen zaruri olan mamullerde ambalaj malzemesinin
bedeli.

Miikellefler, imal ettikleri emtianin maliyet bedellerini yukarida ki unsurlari ihtiva
etmek sart1 ile istedikleri gibi tayin edebilirler. Eger kripto paralari emtia olarak kabul
edecek olursak VUK 292. Maddesine gore; “Vergilendirilecek bir servete dahil ticari
sermayenin unsurlarindan bulunan emtia, gemiler ve tasitlar, tesisat ve makinalar,
demirbas esya ve diger menkul mallar, emsal bedelleri ile degerlenir”. Bu Kripto paralari
diger menkul kiymetler olarak siniflandirmamiz miimkiin olacaktir.

o Eger kripto paralar iilkemizde menkul kiymet olarak kabul edilir ise;

Eger kripto paralar iilkemizde menkul kiymet olarak kabul edilir ise VUK 263.
Maddesine gore; “Menkul kiymetler kambiyo borsasina, gerekse ticaret borsalarina kayith
olan iktisadi kiymetlerin degerlemeden evvelki son muamele giiniinde borsadaki
muamelelerinin ortalama degerlerini ifade eder”. Bu maddeye gore Kkripto paralarin
degerlemesi degerlemeden evvelki son muamele giinlinde borsadaki muamelelerin
ortalama degeri ile degerlenir ve muhasebe kayitlarina alinir.

Eger ki kripto paralar menkul kiymet olarak kabul edilir ise isletmenin sinifina gore
gelir vergisi veya kurumlar vergisine tabi olacaktir. Ve isletmenin gelir tablosunda yer alip

vergilendirmeye tabi olacaktir.

2.2.2. Odeme Ve Menkul Kiymet Mutabakat Sistemleri Odeme Hizmetleri Ve
Elektronik Para Kuruluslar1 Hakkinda Kanun A¢isindan Kripto Paralar )
Ulkemizde "6493 sayili Odeme ve Menkul Kiymet Mutabakat Sistemleri, Odeme

Hizmetleri ve Elektronik Para Kuruluslari Hakkinda Kanunda elektronik para,

Elektronik para ihra¢ eden kurum tarafindan kabul edilen fon karsiligi ihra¢ edilen,
elektronik olarak saklanan, bu Kanun'da tamimlanan Odeme ve tahsil islemlerini
gerceklestirmek icin kullanilan elektronik para ihra¢ eden kurulus disindaki diger gergcek

ve tiizel kisiler tarafindan da 6deme araci olarak kabul edilen parasal deger" olarak
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tanimlanmustir. Kripto para, resmi olarak yetkilendirilmis bir kurulus tarafindan ihrag

edilmediginden, elektronik para tanimi disinda kalmaktadir (URL-21, 2019).

2.2.3. Gelir Vergisi Mevzuati Agisindan Kripto Parlar
Bitcoin alip-satan kurumlarin kazanglar1 kurumlar vergisine tabi iken, islemlerin

Tiirkiye’de gergeklestirilmesi kosuluyla Bitcoin teslimleri KDV konusuna girecektir.
Ayrica, Bitcoin alim-satimma yonelik yapilacak sozlesmeler damga vergisine tabi
olabilecektir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun 70’inci maddesinde gayrimenkul sermaye iradi
tanimlanmaktadir. Ancak bu madde kapsamindaki tanimlar dijital ¢agin mal, hak ve
hizmetlerini tamlamadigi goriilmektedir. Ayrica bu maddenin 5’inci bendindeki “...sanayi
ve ticaret ve bilim alanlarinda elde edilmis bir tecriibeye ait bilgilerle gizli bir formiil veya
bir imalat usulii iizerindeki kullanma hakki veya kullanma imtiyazi gibi haklar...’
taniminin Kripto para i¢in kullanilmasi miimkiin olabilir. Fakat kripto para isleyisine
bakildiginda gizli bir formiil oldugu asikardir. Bu durumda kripto para alim—satimu ile elde
edilen kazanglar1 Gelir Vergisi Kanunu’nun miikerrer 80’inci maddesinin 5’inci bendi
kapsaminda “deger artisi kazanct olarak degerlendirilerek gelir vergisi kapsamina
girmektedir. ”

Gelir Vergisi Kanunu’nda yer alan diger bir diizenleme ise gecici 67 nci maddedeki
“diger sermaye piyasasi arag¢lart” ibaresidir. “Diger sermaye piyasasi ara¢larimin” elden
cikarilmas1 ve elde tutulmasi siirecinde elde edilen gelirler stopaj suretiyle de olsa gelir
vergisine tabidir (URL-22, 2019).

2.2.4. Katma Deger Vergisi Kanunu Agisindan Kripto Paralar

Ulkemizde yiiriirliikte olan 3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanunu 1. maddeye
gore Tiirkiye'de yapilan her tiirlii mal ve hizmet teslimi katma deger vergisine tabidir.
Kripto paranin emtia sayilmasi halinde Katma Deger Vergisi Genel Uygulama Tebliginde
de belirtildigi iizere; KDV’nin konusuna giren islemler, 3065 sayili Kanunun 1.
maddesinde sayillmis olup, mal teslimi veya hizmet ifalarinin verginin konusuna
girebilmesi i¢in, Tiirkiye’de gerek ticari gerek sinai, zirai faaliyet ve ya serbest meslek
faaliyeti cergevesinde yapilmis olmalari veya ayni maddede belirtildigi lizere, “diger”
faaliyetler kapsaminda yapilmalar1 gerekir. Ithalatta ise prensip olarak her tiirlii mal ve
hizmet ithali vergiye tabidir (Kaplanhan, 2018). Ayrica diger vergi kanunlarindaki

muafiyet ve istisnalar Katma Deger Vergisi Kanununa gore gegerli degildir. Bu durumda;
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Kripto paranin emtia sayilmasi halinde Kkripto para teslimi Katma Deger Vergisine tabi
olmas1 gerekmektedir.

Mevcut kanunda bulundugumuz kosullar altinda Bitcoin basta olmak lizere diger
kripto paralarin niteliginin heniiz mevzuatta yer almamasi sebebiyle yasanan karisiklik
sebebiyle mevcut hali ile KDV kapsamina girmedigi anlasilmaktadir. Ancak Onceki
bolimlerde de bahsedildigi lizere burada oOncelikle belirlenmesi gereken konu Kripto
paralarin ne sekilde siniflandirilmasi gerektigidir. Eger ki kripto paralar emtia olarak kabul
edilir ve bu paralarinin ticari faaliyet olarak sayilmasi durumunda bu paralar {izerinden
yapilan faaliyetler KDV konusuna girecektir (Aslan, 2018: 21).

Ayrica kripto para alim-satim faaliyetlerinde hizmet sunan araci kurumlarin elde
ettikleri komisyonlar olmasi halinde aracilik hizmeti sunan sirketin veya kurumun ilgili

hizmet bedeli tizerinden KDV hesaplamas1 gerekmektedir.

2.2.5. Kurumlar Vergisi Kanunu Agisindan Kripto Paralar
Ulkemizdeki vergi mevzuati kurumlar vergisi kanunu 3. maddesine gore herhangi

bir sirket kanuni veya is merkezlerinin Tiirkiye’de bulunmasi durumunda yurti¢ci ve
yurtdis1 tiim kazanglarmin tamami iizerinden kurumlar vergisine tabii olmaktadir. Ayrica
kurumlar vergisi matrahinin tespitinde GVK’nin ticari kazan¢ hakkindaki hiikiimleri
uygulanmaktadir. Bu c¢er¢evede kurumlarin kripto para alim—satimi, Kripto para
madenciligi faaliyetleri ve kripto paralara iliskin aracilik faaliyetlerinden elde edilen
kazanglara iligkin tutarlarda kurumlar vergisi matrahina eklenecektir (Aslan, 2018: 22).
5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 1. Maddesinde vergiye muhatap tiizel

kisilikleri tanimlayarak gelir unsurlart konusunda Gelir Vergisi Kanunu'na atif
yapilmaktadir. Buna gore kripto paralarin emtia sayilmasi halinde kanunda sayilan
maddelere gore;

e Sermaye sirketleri,

e Kooperatifler,

e Iktisadi kamu kuruluslari,

e Dernek veya vakiflara ait iktisadi tesebbiisler,

e s ortakliklari, tarafindan kripto para ile itfa edilmis kurum kazanglart Kurumlar

Vergisine tabi olacaktir.

2.2.6. Tiirk Ticaret Kanunu Ac¢isindan Degerlendirilmesi
27846 sayili Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore Kkripto paralarin ticari

isletmeler agisindan degerlendirecek olursak ilk yapilmasi gereken agiklama TTK’ unun
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66. Maddesine gore; “Her tacir, ticari isletmesinin a¢ilisinda, tasinmazlarini, alacaklarini,
bor¢larimi, nakit parasummin tutarimi ve diger varliklarini eksiksiz ve dogru bir sekilde
gosteren ve varliklart ile borglarimin degerlerini teker, teker belirten bir envanter ¢ikarir”.
Eger ki kripto paralar para olarak kabul edilir ise TTK 127. Maddesine gore sirket
sOzlesmelerine sermaye olarak koyulabilir. Ayrica bilindigi iizere istenildigi durumlarda
Bitcoin’i temsil eden bir kiymetli kagit verilebilmektedir. Bu kanuna gore kiymetli
evraklar da sermaye olarak koyulabilmektedir. Eger ki kripto paralar emtia olarak sayilsa
bile yine sirkete sermaye olarak koyulabilecekler arasinda kanunda siralanmistir (URL-23,

2019).

2.3.  Kripto Paralarin Tiirkiye’deki Ticaret ve Muhasebe Organizasyonlarinin
Bakis A¢ilarina Gore Degerlendirilmesi
Bu boéliimde iilkemizde faaliyetlerini siirdiiren ve muhasebe, vergi ve arasindaki

iligkileri diizenlemesi adina calismalar yiiriite; Hazine ve Maliye Bakanligt TCMB, SPK,
BDDK ve TMS- TFRS agisinda kripto paralara bakis hakkinda kisaca bilgi verilmeye
calisilacaktir.

2.3.1. Hazine ve Maliye Bakanhg1 Acisindan Degerlendirilmesi
Kripto paralar ile ilgili yoneltilen bir soru tizerine eski Maliye Bakani Naci

Agbal, "kripto paralar konusunda gerek Merkez Bankasi1 gerek Hazine Miistesarligi gerek
Sermaye Piyasas1 Kurulu gerekse Maliye Bakanlig: teknik agidan ¢alisiyorlar. Bir noktaya
geldiginde kurumlar arasi ortak bir degerlendirme yaparak, bu konudaki hem hukuki
altyapiyr hem de bu konuyla ilgili gerekli agiklamalar1 yapariz" cevabini verdi. Yeni
Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak ’da bu konuda yaptigi agiklama ile; “Dijital
doniigiim tesvik edilerek yenilik¢i projelerin  finansmant i¢in Kitlesel Fonlama
(Crowdfunding) ve IPO alternatifi olarak ICO (Initial Coin Offering) gibi modern ve yeni
nesil finansman yontemleri yayginlastirilacaktir. 2018 yui igin diizenlenen Merkezi
Yonetim Biitce Kanunu Tasarisi'min maddeleri planlanmaya devam ettigini agiklamisti”.
Bakanligin yaptig1 agiklamalardan hareketle yeni ekonomi programinda Kripto paralar ile
ilgili caligmalarin yapilacagi yoniinde agiklamalar yapilmaktadir. Agiklanacak olan yeni
ekonomik program ile birlikte Tiirkiye’de kripto paralara karsi ilk resmi adimlarin atilmasi

beklenmektedir (URL-24, 2019).

2.3.2. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi A¢isindan Degerlendirilmesi
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 Kanunu'nun 4. maddesinde, fiyat istikrarinin

saglanmast ve Tirk Lirasmnin degerinin korunmasi igin gerekli tedbirleri almak T.C.

Merkez Bankasi'nin temel gorev ve yetkileri arasinda sayilmistir. Merkez Bankas1 Bagkani
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Murat Cetinkaya, “Bitcoin ve benzeri uygulamalara iliskin dogrudan herhangi bir yasal
diizenleme bulunmadigin belirterek, BDDK'nin da daha once ifade ettigi gibi bu ve
benzeri paralar elektronik para olmadig1 i¢in Ozel Hizmetler ve Elektronik Para Kanunu'na
tabi bulunmuyor" dedi. Ayrica yeni agiklanan 2019-2023 11. kalkinma plan1 kapsaminda
Tiirkiye kendine ait bir kripto para gelistirme ve kullanmak amaciyla arastirmalar ve
incelemeler yapilmak adina Merkez Bankasi bagkanliginda bir komisyon kuruldu. 11.
Kalkinma Plani’nda mali piyasalara iliskin hedefler arasinda Blokzincir (Blockchain)
tabanli dijital merkez bankasi paras1 dikkat c¢ekiyor. Son doénemde Tiirkiye'de kripto
paralara karst ¢ok ciddi bir ilgi var. Bundan 5-6 yil 6nce daha ¢ok 'hizli para kazanma'
yontemi olarak goriilen kripto paralar bugiin gergekten alternatif bir 6deme yontemi olarak
konusuluyor. Tiim diinyada da bununla ilgili ¢calismalar yapiliyor. Hiikiimetler, devletler,
biiylik finansal kuruluslar bu konuda c¢alismalarini hizlandirmis durumda. Blockchain
'diinya ekonomisinin gelecegi' olarak goriiliiyor. (URL-25, 2019).

Kripto paralarin nakit sayilmasi halinde; “kripto paranin varolus ve ¢alisma
felsefesi i¢inde bir otorite ve araci olmamasi sebebi ile Merkez Bankasinin mevcut Kripto
paralarin isletiminde veya takibinde olmas1 miimkiin degildir. Ancak Merkez Bankasi’nin
kendi yazilimini1 ve kurallarini belirledigi kendine ait bir kripto para olusturarak isletimini

veya takibini miimkiin kilabilir” (Kaplanhan, 2018: 31).

2.3.3. Sermaye Piyasas1 Kurulu Acisindan Degerlendirilmesi
Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK), Aralik 2016 yilinda Bitcoin‘le ilgili bir kitapgik

hazirlamig, 2017 yilinda ise Tirkiye’de kripto paralar iizerine regiilasyon eksikliginden
otiirii, kripto paralar araciligiyla spot ya da tiirev islem yapilmamasi gerektigi uyarisinda
bulunmustu. Sermaye Piyasast1 Kurulu Biilteni’nin 4. sayfasinda yer alan s6z konusu
aciklamada yatirimcilar, Kripto paralarla yapilan token satisi (ICO) faaliyetlerinin denetim
alaninin disinda oldugu belirtilerek uyarilmistir (URL-26, 2019).

Biiltende yer alan “Dijital Varlik (Token) Satislar1 (ICO) Hakkinda Duyuru”
baglikli yazili agiklamanin ilk boliimii soyle: “kripto para satigt veya ‘Token satisi’ olarak
da bilinen genellikle Blokzincir teknolojisi kullanarak para toplamaya yonelik
uygulamalarin bir¢ogunun kurul’ un diizenleme ve gozetim alani disinda kalmaktadir.
Dijital varlik saticilari, belirli (bir proje veya sirketi finanse etmek gibi) ya da ¢ogu zaman
belirsiz vaatlerle dijital varlik satis1 gergeklestirmektedir. S6z konusu dijital varliklar itibari
para ile alinabilecegi gibi Bitcoin ve Ethereum gibi kripto paralar kullanilarak da

alinabilmektedir.” ilk bdliimiinde ICO’larla ilgili kisa bir tanimlama yapilan agiklamanin
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devaminda ICO’larin getirdigi risklere dikkat ¢ekilmektedir. ‘Riskler’ alt basligi altinda
sunlardan bahsedilmektedir;

e [CO’larin birgogu yapist itibariyle diizenleyici kurumlarin yetki ve gorev alani
disinda kalmakta olup, herhangi bir diizenleme ve gozetime tabi olmamaktadir.

e Kripto paralara benzer sekilde, satin alinan Tokenlarin degerlerinde de asiri
oynaklik goriilebilmektedir.

e Toplanan paralar belirtilen amaglarla kullanilmayabilir.

e Saticilar tarafindan saglanan dokiimanlarda eksik ve yaniltici bilgiler olabilir.

e Bu tarz uygulamalarla fon toplanan projelerin ¢ogunlugu erken asama projeler
oldugu i¢in projenin basarisiz olmasi ve yapilan yatirimin tamaminin kaybedilmesi
s6z konusu olabilir.

Aciklamanin son boliimii olan ‘Diizenleme’ alt bagligi altinda ise kurul nezdinde
yiiriitiilen regiilasyon ¢aligmalarinin devam ettigi, ‘Token satisi’ uygulamalarinin kurulun
diizenleyici siirlarma girip girmediginin durum bazinda farklilik gosterecegi ifade edildi.
“Ikincil diizenlemeler yiiriirliige girmeden 6nce kitle fonlamasi ad1 altinda izinsiz olarak
gerceklestirilecek faaliyetlerle ilgili olarak kurulumuz tarafindan gerekli her tiirlii idari ve
cezai tedbir uygulanacaktir. Bu asamada kitle fonlamas1 adi altinda gerceklestirilmesi

muhtemel kripto varlik satislarina yatirimeilar tarafindan itibar edilmemelidir.” Denilmistir

(URL-27, 2019).

2.3.4. Bankacilik Diizenleme Ve Denetleme Kurulu A¢isindan Degerlendirilmesi
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), 25 Kasim 2013 tarihinde

Bitcoin hakkinda yaptigi basin agiklamasi ile bu konuda fikir beyan etmistir (BDDK
2013):

e Bilindigi iizere, 6493 sayili “Odeme ve Menkul Kiymet Mutabakat Sistemleri,
Odeme Hizmetleri ve Elektronik Para Kuruluslari Hakkinda Kanun” (Kanun)
27.06.2013 tarih ve 28690 sayili Resmi Gazetede yayimlanarak yiiriirliige girmistir.
Kanunun Gegici 1 inci maddesine gore bu Kanunda ongoriilen yonetmelikler
Kanunun yayumi tarihinden itibaren bir yil icinde hazirlanarak yiiriirliige
konulacaktir.

o Kanunun Gegici 2 nci maddesine gore ise Kanunun yiiriirliige girdigi tarih itibari
ile odeme hizmetleri sunan ya da elektronik para ihra¢ eden ve bu Kanun
kapsaminda ihdas edilen odeme veya elektronik para kurulusu kategorisine dahil

edilebilecek olan kuruluslar Kurumumuzca ¢ikarilacak ilgili yonetmeliklerin yayimi
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tarihinden bagslayarak bir yil icinde Kurumumuza basvurarak gerekli izinleri almak

ve uygulamalarint bu diizenlemelerde yer alan hiikiimlere uygun hale getirmek

zorundadir.

o Herhangi bir resmi ya da ozel kurulus tarafindan ihra¢ edilmeyen ve karsiligi icin
giivence verilmeyen bir sanal para birimi olarak bilinen Bitcoin, mevcut yapisi ve
isleyisi itibariyla Kanun kapsaminda elektronik para olarak degerlendirilmemekte,
bu nedenle de soz konusu Kanun cergevesinde goézetim ve denetimi miimkiin
goriilmemektedir.

BDDK ayrica kripto paralar (Bitcoin ve benzeri) ile ilgili yaptigi agiklama da:
BDDK, Odeme ve Elektronik Para Dernegi’ne kripto para birimleri ile ilgili olarak
gonderdigi 16.3.2018 tarihli yazida, Odeme Kuruluslar1 ve Elektronik Para Kuruluslarinin
“sanal para alim-satimina aracilig ile Kripto para alim satim platform isletmeciligi ve sanal
paralarin alim-satim1 yoniinde faaliyette bulunulmasi” hakkinda goriisiinii agikladi. Buna
gore; BDDK, her hangi bir resmi ya da 6zel kurulus tarafindan ihrag edilmeyen ve karsiligi
igin giivence verilmeyen bir kripto para (Bitcoin), mevcut yapisi ve isleyisi itibariyla kanun
kapsaminda elektronik para olarak degerlendirilmediginden, kripto paralarin kanun
cercevesinde gozetim ve denetimi miimkiin goriilmedigini belirtti (URL-28, 2019).

Elektronik 6deme kuruluslarinin Bitcoin ve benzeri kripto paralarin  alim
sattimindan dogan bedellerin aktarilmasina aracilik edebilecekleri belirtildi. Ancak, bu
kuruluglariin, “6493 sayili Kanun ve ilgili diizenlemelerde sayilan 6deme hizmetlerinin
sunulmasi, sadece 6deme hizmetlerinin sunulmasi amaciyla doviz alim satimi ile 6deme
islemlerinin isletilmesi disinda herhangi bir ticari faaliyette bulunamamalar1 sebebiyle, bu
kuruluglarin alim-satim platformu isletilmesi ve kripto para alim-satimi faaliyeti
yapmalarinin miimkiin olmadigi agiklanmistir (BDDK, 2013).

13 Aralik 2018 yilinda “Ripple” ile yaptig1 anlagma ile Tiirkiye’deki Blockchain
teknolojisini sistemlerine entegre eden ilk banka konumunda olan Akbank, boylelikle
Kripto para sektoriinde Tiirkiye’deki oncii isimlerden birisi oldu”. Bu sistemin mevcut yerli
6deme sistemi TROY dan farkli olarak igerisinde elektronik para ile 6deme ve Blockchain
sisteminin kullanim1 s6z konusu olabilmektedir (URL-29, 2019). Kripto para ve
Blockchain teknolojisinin Tiirkiye’de hizla yayginlasmaya basladigii gerek hiikiimetten
gelen agiklamalar gerek ise sirketlerin yaptigi girisimlerden goérmek miimkiin olacaktir.
Ilerleyen dénemde bu sektorler ile ilgili Tiirkiye’den daha fazla atihm yapilacag

ongoriliiyor.
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2.3.5. Kamu Gozetim Kurumu Tarafindan Yayimlanan Standartlar Acisindan
Degerlendirilmesi (KGK)
Kamu Gozetimi alaninda uluslararasi gelismelerin geregi olarak yeni Tiirk Ticaret

Kanunu uyarinca 6ngoriilen bagimsiz denetim alanini diizenlemek iizere 660 sayili Kanun
Hiikmiinde Kararname (KHK) ile 2 Kasim 2011 tarihinde kurulmustur. KGK’nin temel
amaci, yatirimcilarin c¢ikarlarini ve denetim raporlarinin dogru ve bagimsiz olarak
hazirlanmasina iliskin kamu yararmni korumak ile dogru, giivenilir ve karsilagtirilabilir
finansal bilginin sunumunu saglamaktir. Bu dogrultuda basta borsa sirketleri, bankalar,
sigorta sirketleri olmak {izere belirlenen biiylik 6l¢cekli sirketlerin denetimlerini gézetmek
ve izlemek i¢in kurulmustur. Kripto paralarin tanimlanmasi ve muhasebe bilgi sistemine
aktarilmasinda ulusal ve uluslararasi muhasebe standartlar1 ¢er¢evesinde incelenmesi adina
kamu goézetim kurumunun kripto paralar ile ilgili diizenleme ve standartlarin buna paralel
olarak gilincellenmesiyle yetkili kurumdur.

Sahin (2018: 19) yilinda yaptig1 ¢alismada, kripto paralarin muhasebe kayitlarina
alimmasi hususunda standartlar agisindan degerlendirmistir. Muhasebe isletme i¢i ve dist
kullanicilarina tam, dogru, seffaf bilgi sunmak zorundadir. Isletmenin finansal islem ve
durumunu tam, dogru ve seffaf ortaya koyulmasi agisindan isletmedeki kripto paralarin da
muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Bitcoin gibi kripto paralar asillar itibariyle 6deme
araci olmalarina ragmen giiniimiizde degisik amaglarla da kullanilabilmektedir. Bu nedenle
paralardaki deger artis satis aninda kazang olarak kabul edilmektedir. Kripto para
birimlerinin muhasebelestirilmesinde literatiirde karsilasilan segenekler sunlardir;

Giintimiizde kullanilan muhasebe ilkeleri ve standartlar ger¢evesinde kripto para
birimlerinin tanimlanmasi ve muhasebelestirilmesi O6nemlidir. Kripto paralar Tirkiye
Muhasebe Standartlar1 (TMS) ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS)

kapsaminda ele alinmal1 ve muhasebelestirilmelidir.

2.3.6. Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Ve Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlar1 Acisindan Degerlendirilmesi (IASB)
Ulkemizde uygulanmakta olan standartlarin temelini olusturan uluslararasi

muhasebe standartlari (UMS) ve uluslararasi finansal raporlama standartlari (UFRS)
acsindan degerlendirecek olursak; Bitcoin’in nakit, nakit benzeri varlik, maddi olmayan
varlik veya yatirim oldugu konusu tartisilabilir (Raiborn ve Sivitanides, 2015: 23).

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum Standardi Madde 11°de Finansal arag: “Bir
isletmenin finansal varligi ile diger bir isletmenin finansal borcunda ya da 6z kaynaga
dayali finansal aracinda artisa neden olan herhangi bir sézlesmedir.” seklinde
tanimlanmis; nakit ve nakit benzerleri finansal araclar arasinda sayilmistir. Para (nakit) bir
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finansal varliktir; ¢linkii bir degisim aracini temsil eder ve dolayisiyla biitiin islemlerin
Ol¢iilmesi ve finansal tablolara yansitilmasinda esas teskil eder. “Bir banka ya da benzeri
bir finansal isletme nezdindeki nakiz mevduat bir finansal varlik olarak degerlendirilir,
bunun sebebi mevduat sahibine, sozlesmeden dogan, kurulustan nakit ¢ekme veya
bakiyesine karsilik kredi veren lehine bir finansal borcun édenmesinde kullanilacak ¢ek
veya benzer bir arag keside etme hakkini temsil eder”.

UMS 7 Nakit Akis Tablolar1 Standardi Madde 6’da nakit: “isletmedeki nakit ile
vadesiz mevduati; nakit benzeri: tutari belirli bir nakde kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli ve
viiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan yatirimlar” seklinde
tanimlanmistir. Belirtilen tanimlamalar dogrultusunda Kripto araglart 6deme veya tahsilat
amacgh olarak kabul eden isletmeler agisindan bu aracglar nakit benzeri olarak
degerlendirilebilir. Bununla birlikte UMS 7 Nakit Akis Tablolar1 Standardinda nakit
benzeri “degerindeki degisim riski 6nemsiz olan yatirnmlar” seklinde ifade edilmistir. Bu
yoniiyle kripto araglar standardin nakit benzeri taniminin disina ¢ikmaktadir (Yalgin, 2019:
19).

Ancak 6deme araci olarak kabul edilen kripto araglari standarda gore bir baska
sekilde smiflandirmak zor goriilmektedir. Ayrica nakit olarak kabul edilmekle birlikte

degerlerindeki degisim riski yiiksek pek cok iilke para biriminin varlig da diistiniilmelidir.

2.4. Kripto Para Islemlerinin Muhasebelestirilmesinin Isletme Faaliyetleri
Agisindan Degerlendirilmesi
Isletmelerin kendi faaliyet konularini yerine getirdigi sirada faaliyetleri disinda elde

edecekleri gelirleri de muhasebe kayitlarina almasi gerektigi i¢in isletmeyi etkileyen her
tirli durumun uygun sekilde tanimlanip kayitlara alinmasi gerekmektedir. Tezin bu
bolimiinde isletmenin faaliyetine gore elde edecegi Kripto paralari nasil tanimlayacagi ve
ne tiir islemler yapmasi gerektigine deginilecektir. burada konunun anlasilabilir olmasi
adina genel hatlariyla isletmenin bu Kripto paralarin elde edilmesinde ki durumu 6nemli bir
nokta olup bu varliklar1 madencilik ile elde eden isletme, kripto para alim satimi yapan
isletme ve ticari faaliyetleri sirasinda tahsil ve 6deme araci olarak kullanan isletme tiirii
olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Bu tezde asil amag ticari faaliyetleri sirasinda elde edilen kripto paralarin 6deme
aract ve tahsil araci olarak kullanan isletmelerin izlemesi gereken yontemlerden

bahsedilecektir.
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2.4.1. Kripto Para Madenciligi Yapilarak Kripto Para Elde Eden Isletmeler
Son dénemlerde ortaya ¢ikan ve giindemi olduk¢a mesgul eden Kripto paralar ve bu

paralarin en bilineni olan Bitcoin’in nasil elde edilecegi konusunda onceki boliimlerde
deginmistik. Bitcoin’in Kripto para madenciligi ile sinirli olan sayisi {izerinden 06zel
donanim ve ileri yazilim gerektiren bir islem sonucu kazanilmaktadir. Ve eger isletme
madencilik islemleri ile Kripto para elde etmesi durumunda izlemesi gereken yollar diger
seceneklerden farkli olmakla beraber burada kullanilan yazilim ve donanim maliyetinin
isletmeye ilk girdigi anda farkli izlenmesi gerekmektedir (Allart, 2017: 23).

Kisaca degerlendirecek olursak Kkripto paralarin nakit ve nakit benzeri olarak
tanimlanmastyla kur degerlemeleri ile birlikte kayitlara alinabilir. Eger bu varliklar emtia
(stok) sayilmasi durumunda madencilik isleminde iiretim maliyeti ortaya ¢ikmakta ve

KDV uygulamalarina tabii olmasi1 gerekecektir.

2.4.2. Kripto Para Ahm-Satimi (Araci Kurulus) Yapan isletmeler
Kripto paralarin alim satimi ile faaliyet siirdiiren isletmeler agisindan konuya

bakacak olursak; Ulkemizde yer alan Tiirk Parasinin Kiymetini Koruma Hakkinda 32
Sayili Kararm 2. Maddesi “0” bendinde yetkili miiesseseler “Bakanlik¢a tespit edilen usul
ve esaslar ¢ercevesinde dovize iligkin islemler yapmasina izin verilen ve kiymetli maden,
tas ve esyalara iligskin islemler’ de yapabilen anonim sirketler” olarak tanimlanmaktadir.
Kararda belirtildigi lizere anonim sirket olarak kurulmak zorunda olan bu isletmeler 5520
say1l1 Kurumlar Vergisi Kanunu 1. Maddesi uyarinca kurumlar vergisi miikellefidirler.

Burada yetkili miiesseselerin esas faaliyeti olan doviz alim satimi oldugundan
kripto paralarin alim satimini yapan isletmelerinde bu sekilde islem yapmalari
gerekmektedir. Ayrica doviz alim satimi yapan isletmelerde bu dovizler emtia olarak
sayildigindan Kripto paralarda kripto para alim satimi yapan isletmeler agisindan emtia
(stok) olarak sayilacak ve islemlerini buna gore yapacaklardir (Yalgin, 2019: 19).

Isletmenin kripto paralarin dénem sonu degerlemesinde VUK 280. madde hiikmii
uygulanacaktir. Donem sonu stoklarda yer alan Kripto paralarin degeri tespit edildikten
sonra satilan doviz (kripto paralarm) maliyeti bulunarak kar hesaplanacaktir. Komisyon
karsihiginda Kripto paralarin alim satiminda aracilik yapan isletmeleri aract kurumlara
benzetilebilir. Bu kapsamda isletmenin faaliyet gelirleri aldigi komisyonlardan olusurken,
faaliyet giderleri bu islerle iligkilendirilebilen giderlerden olugmaktadir.

Yasal otorite kripto arag alim satim ve aracilik faaliyetleri yapan isletmelerin halen
yetkili miiessese veya aract kurum olarak belirlememistir. Eger kripto paralar bu sekilde

tanimlanirsa, 3065 Sayili Katma Deger Vergisi Kanunu 'nun 17. Maddesinin 4. fikrasinin

55



[P
€

e “g” bentleri uyarinca yetkili miiesseselerin efektif alim satimlar1 Katma Deger
Vergisi’nden istisna edilmis ve Banka Sigorta Muameleleri Vergisi kapsamina alinmigtir.

Benzer uygulamalar kripto para alim satimi yapan isletmeler i¢in de uygulanabilecektir.

2.4.3. Ticari Faaliyetlerinde Tahsilat veya Odeme Araci Olarak Kullanan Isletmeler
Sattig1 mal veya hizmet karsiliginda kripto arag¢ almay1 veya vermeyi kabul eden

isletmeler i¢in Kripto paralar bir tahsilat araci olarak degerlendirilir. Bu yiizden satistan
elde ettigi kripto araci nakit benzerleri arasina alarak ve burada raporlamasi dogru
olacaktir. Satig ve Kripto paranin alinmasiyla ilgili verilen komisyon ve nakde g¢evirme
giderleri pazarlama satis dagitim giderleri arasina alinarak dogrudan gider olarak
yazilabilir (Baek ve Elbeck, 2015: 27).

Bununla birlikte vergi kanunlarindaki belirsizlikler ve volatilitesinin yliksek
olmasindan dolay1 isletmenin bu kripto paralar1 kisa siirede nakde gevirmeyi diisiinmesi
olasidir. Isletmelerin vadeli satis1, volatilitenin yiiksek oldugundan, ticari gerekgelerle
kabul etmemeyi tercih etmekle birlikte, satis ile tahsilat tarihleri arasindaki kur farklarini
kambiyo kar/zarar1 gibi degerlendirmesi gerekmektedir. Isletme donem sonunda elindeki
kripto paralart VUK 280. Madde hiikmiine gére borsa rayici ile degerleyecektir. Alimlari
karsiliginda 6demelerini Kripto araclarla yapan isletme aldigi varligin degerini Kripto
aracin o andaki Kripto para kuru iizerinden Tiirk Lirasina g¢evirerek belirleyecek, kripto
paralarla 1ilgili islem maliyetleri ve komisyonlar1 da ilgili varligin maliyetine
ekleyebilecektir. Isletme elinde bulundurdugu kripto paralardaki kur farklarini, Kripto para
tizerinden alacak ve borglarini da yine VUK un 280. Maddesi dogrultusunda degerlemeye
tabii tutmakla yiikiimlidiir (Yalgin, 2019: 32).

2.5.  Kripto Paralarin Niteliklerine Gore Muhasebelestirilmesine Yonelik Goriisler
Tezin Onceki boliimlerinde anlatilan Kripto paralarin  muhasebelestirilmesine

yonelik ulusal ve uluslararas1 goriislerle anlatilmaya c¢alisildi. Bu boéliimde son olarak
muhasebe kayitlarin1 yapmaya yonelik farkli gortisler irdelenecektir. Bu alternatiflerden en
verimli ve temel dayanaklara dayandirilan alternatif {lizerinden uygulamali olarak
muhasebe kayitlar1 gerceklestirilecektir. Bu alternatiflerin secilmesinde literatiirde yer alan
calismalarda ongoriilen goriisler iizerinden hareketle secilen bes alternatif VUK, TTK ve
TMS agisindan degerlendirilecektir.

Literatiirdeki ¢alismalardan elde edilen alternatiflerde Sahin (2019: 33),
calismasinda degindigi goriisler;

e Nakit ve nakit benzeri bir 6deme araci olarak
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e Emtia (stok) olarak
¢ Finansal ara¢ (menkul kiymet) olarak
e Satis amagh elde tutulan duran varlik olarak

e Maddi olmayan varlik olarak kripto paralarin izlenmesidir.

2.5.1. Nakit ve nakit benzeri (para) olarak nitelendirilmesi
Ticari faaliyetlerinde odeme ve tahsil araci olarak Kkripto paralar1 kullanan

isletmelerin bu varliklar1 nakit ve nakit benzeri olarak degerlendirilmesi durumunda ticari
faaliyetlerin diizenlenmesindeki ger¢eveye bakilmalidir. Bu ¢ergeveyi olusturan vergisel
boyutta VUK, ticari anlamda TTK ve muhasebelestirme islemlerinde standartlagsma
anlaminda TMS/TFRS agisindan ayrt ayri  bigiminde degerlendirme yapilmasi
gerekmektedir.

Kripto paralar1 nakit olarak degerlendirilmek i¢in, bunun para olmasi ve bir degisim
stirecinde kullanilmaya hazir durumda olmas1 gerekir. Nakit, degisimin standart ortami
olarak kabul edilir ve diger biitiin varliklarin 6lgiilmesi ve muhasebelestirilmesi igin temel
olarak belirlenmistir. Bircok sirketin halen borsa degisim siirecinde Bitcoin’leri kabul
etmedigi géz Oniine alindiginda nakit siniflamas1 gerceke¢i degildir (Raiborn ve Sivitanides,
2015). Diger taraftan bu anlayisa gore konvertibilitesi olmayan para birimlerinin de nakit
olarak kabul edilmemesi gerekir. Oysa bu para birimleri de nakit olarak kayitlara
alinmaktadir.

(Ceheung, 2013) calismasinda; Bitcoinlerin nakit olarak degerlendirilebilecegini
belirtmistir. UMS 7. Madde 6'ya gore, nakit eldeki para ve vadesiz mevduattan
olusmaktadir.

Bu nedenle, para tanimi i¢in daha genis bir ekonomik goriis benimsenecektir.
Ekonomide, para genellikle mal ve hizmetlerin 6demesi veya borglarin geri 6denmesi
olarak kabul edilen herhangi bir sey olarak tanimlanir (Mishkin ve Serletis, 2011: 61).
Buradan da hareketle ticari faaliyetleri sonucu 6deme araci veya tahsil araci olarak

kullanilan Kripto paralar nakit olarak degerlendirilmelidir.

2.5.1.1. VUK’ na Gore Nakit ve Nakit Benzeri
Kripto varliklarin nakit ve nakit benzeri olarak tanimlanmasi durumunda igletme

aktifinde yer alan kripto paralarin 6ncelikle doviz kuru tizerinden Tiirk Lirasina gevrilmesi
islemi yapilmalidir. Kripto paranin nakit olarak tanimlanmasi halinde; her tiirlii mal
teslimi veya hizmet ifasina iliskin tahsilat ve 6demelerinde kullanilmasi s6z konusu

olabilmektedir (Kaplanhan, 2018: 28). S6z konusu varliklarin islemlerde kullanilmasi araci
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finansal kurumlar kanali ile gergeklestirilmesi durumunda; VUK mikerrer 355.
maddesinde yer alan hiikim wuyarinca, VUK miikerrer 257. madde ile getirilen
zorunluluklara uymayanlara her bir islem i¢in 0©zel usulsiizliik cezasi kesilmesi
gerekmektedir (VUK, 1961).

Kripto paralarin tahsil sonucu elde edilmesi veya 0deme araci olarak elden
cikartilmasi sirasinda uygulanmasi gerekenler, VUK 280. Madde ile uyumlastirilabilir. Bu
kapsamda kripto paralarin nakit olarak tanimlanmasi durumunda VUK yabanci paralarin
degerleme islemlerine benzerlik gosterebilecegi ve kripto varliklarin degerleme islemleri

bu kanunda agiklanan bilgilere gore yapilmalidir.

2.5.1.2. TTK’na Gore Nakit ve Nakit Benzeri
Kripto paralarin nakit ve nakit benzeri sayilmasi ile 6ncelikle nakit ve nakit benzeri

olanlarin smiflandirilmasi yapilmaktadir. Isletme kayitlarinda yer alan nakit ve nakit
benzeri varliklarin yonetimi ve denetimi 6nemli bir konudur. Bunun sebebi isletmelerin
varliklar, hizmetler, yiikiimlilikler ile ilgili 6demelerini gerceklestirilebilmesi ve soz
konusu faaliyetleri gerceklestirirken iyi yonetilen nakit akisina baghdir. Nakit ve nakit
benzerleri yonetimindeki basari isletmenin likidite durumunu da ortaya ¢ikarmaktadir.

Kripto paralarin nakit (para) olarak sayilmasi ile aksine bir hiikkiim ile degisiklik
yapilmadig1 takdirde ticaret sirketlerine sermaye olarak konulabilir. Bununla ilgili olan
varliklar TTK 127. Maddeye gore siralanmistir;

e Para, alacak, kiymetli evrak ve sermaye sirketlerine ait paylar,

Fikri miilkiyet haklari,

e Tagsinirlar ve her ¢esit tasinmaz,

e Tasiir ve taginmazlarin faydalanma ve kullanma haklari,

o Kisisel emek,

e Ticari itibar,

e Ticari isletmeler,

e Hakli olarak kullanilan devredilebilir elektronik ortamlar, alanlar, adlar ve isaretler
gibi degerler,

e Maden ruhsatnameleri ve bunun gibi ekonomik degeri olan diger haklar,

e Devir edilebilen ve nakden degerlendirilebilen her tiirlii deger, sermaye olarak

konabilir.
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Tiirk ticaret kanunlar1 hiikkiimlerine gore Kkripto paralarin ticari faaliyetlerde
kullanilmast konusunda heniiz yasal bir diizenleme olmamasina ragmen bu duruma engel

teskil eden bir durumun da olmadig1 soylenebilir.

2.5.1.3. TMS’ ye Gore Nakit ve Nakit Benzeri
Ticari faaliyetleri sonucu tahsil veya 6deme araci olarak elde edilen kripto paralarin

nakit ve nakit benzeri tanimlanmasi ile birlikte TMS’nin bu konuda ortaya koydugu
bilgilere bakilacak olursa; TMS-7 Nakit Akis Tablolar1 standardinda nakit, isletmelerdeki
kes para ve vadesiz mevduatlar olarak tanimlanirken, nakit benzeri ise tutar1 belli bir nakde
kolayca cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip olan varliklar ve deger degisim
riski 6nemsiz sayilabilecek yatirimlar olarak tanimlanmaktadir (TMS-7, 2005).

Bu tanimlamalarla ile birlikte kripto para birimleri standart kapsaminda yapilan
nakit ve nakit benzerleri tanimin1 tam anlamiyla karsilayamamaktadir. Standartta nakit
benzeri kavramina yapilan tanimda gecen "degerindeki degisim riski onemsiz yatirim"
ifadesi glinimiizde en ¢ok yatirim amagh kullanilan kripto paralardaki asir1 dalgalanma
sebebiyle kripto para birimlerini nakit benzeri tanimindan g¢ikarmaktadir. Diger taraftan
standartta yatirnm amacli elde tutulmamasi gerektigi ifade edilmistir. (URL-30, 2019). Bu
durum yine kripto paralarin nakit benzeri olamayacaginin gostergesidir. Buradaki sorun,
standartta nakit kavraminin tanimlamasinda ¢ok yiizeysel bir ifade olan “isletmedeki nakit”
olarak yapilmasidir (Sahin, 2019: 28).

Kripto paralarin ortaya ¢ikmasi ile birlikte nakit kavraminin standartta daha detayli
ve kapsamli sekilde agiklanmasi zaruri olmaktadir. Literatiirde bir seyin nakit olarak
degerlendirilebilmesi i¢in genel kabul goérmiis bir degisim araci olmasi gerektiginden
bahsedilmektedir. Herhangi bir varligin para olarak tanimlanmasi igin 6nceki boliimlerde
anlatilan paranin islevlerini tasimasi1 gerekmektedir. Bu islevler genel olarak, kabul
edilebilir, standart, dayanikli, boliinebilir ve tasmabilir olmasi ve ender bulunmamasi
gerekmektedir (Erdem 2008, 2). Bu agiklamalardan hareketle kripto para birimleri, nakit ve
nakit benzeri olarak muhasebelestirilmesi dogru olmayacaktir.

S6z konusu varliklarin nakit ve nakit benzeri olarak tanimlanmasi muhasebe
standartlar1 agisindan her ne kadar uygun goriilmese de, soz konusu standartlarin
uygulanmasina iliskin 6zel alanlarda faaliyet gosteren ve belirli sartlar1 saglayan
isletmelerin uygulama zorunlulugu bulunmaktadir. S6z konusu standartlar1 uygulama
kapsami disinda kalan diger isletmeler muhasebe uygulamalari genel tebligi uyarinca bu
varliklart kullanim amaglarina gére nakit ve nakit benzeri ve ya menkul kiymet olarak
kayitlarina almalar1 hususunda herhangi bir engel goriilmemektedir.
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2.5.2. Finansal Ara¢ (Menkul Kiymet) Olarak Nitelendirilmesi
Kripto paralarin finansal ara¢ olarak tanimlanmasi durumunda 6ncelikle finansal

araclarin isleyislerine bakilmalidir. Menkul kiymet, ¢ikaranin gelecekteki geliri veya
varliklart (finansal hak iddiasi veya sahipligine konu olan bir miilk pargasi) lizerinde bir
hak iddiasidir. Menkul kiymet, alacaklilik veya ortaklik hakki saglayan kiymetli evraktir.
Burada finansal aragtan kasit menkul kiymet olarak kripto paralar ¢ek, poli¢e ve bono harig
olmak iizere diger menkul kiymetler olarak siniflandirilabilir. Diger menkul kiymetler;
Isletmenin aktifinde yer alan hisse senetleri, 6zel kesim ve kamu kesimi tahvil, senet ve
bonolar disinda kalan ve kisa vadede yatirnm amaciyla elde tutulan diger menkul
kiymetlerden olusmaktadir. S6z konusu kripto varliklarin bu kapsamda kisa vadede yatirim
aract olarak kullanilmasina iliskin muhasebe uygulamalar1 genel tebliginde engel teskil
edecek bir durum s6z konusu degildir. Ancak s6z konusu menkul kiymetlerdeki deger
artiglar1 dikkate alinmazken deger diigiikliigli i¢in karsilik ayrilmasi gerektigi belirtilmistir.
Ancak yapilan agiklamalara gore SPK kripto paralari menkul kiymet olarak
degerlendirilemeyecegini agiklamigtir (Yalgin, 2019: 36).

6362 sayili Sermaye Piyasas1t Kanunu’nda menkul kiymetler; para, ¢ek, police ve
bono hari¢ olmak lizere paylar, pay benzeri diger kiymetler s6z konusu paylara iliskin depo
sertifikalari ile bor¢lanma araglari veya menkul kiymetlestirilmis varlik ve gelirlere dayali
bor¢lanma araglart ile s6z konusu kiymetlere iliskin depo sertifikalar1 olarak
tanimlanmistir. Sermaye Piyasast Kurulu’nun Bitcoin’in  menkul kiymet olarak

degerlendirilmedigini yaptigi basin agiklamasinda dile getirmistir (Tiirkyilmaz, 2018: 44).

2.5.2.1. VUK’ na Gore Finansal Arac¢c (Menkul Kiymet)
VUK 279. Madde’ ye gore; Madde 279 — (Degisik: 22/7/1998-4369/6 md.); ““ Hisse

senetleri ile fon portfoyiiniin en az % 51" Tiirkiye'de kurulmus bulunan sirketlerin hisse
senetlerinden olusan yatirim fonu katilma belgeleri alis bedeliyle, bunlar disinda kalan her
tirlii menkul kiymet borsa rayici ile degerlenir. Borsa rayici yoksa veya borsa rayicinin
muvazaali bir sekilde olustugu anlasilirsa degerlemeye esas bedel, menkul kiymetin alis
bedeline vadesinde elde edilecek gelirin (kur farklart dahil) iktisap tarihinden degerleme
giinline kadar gegen siireye isabet eden kisminin eklenmesi suretiyle hesaplanir. Ancak,
borsa rayici bulunmayan, getirisi ihra¢ edenin kar ve zararina bagli olarak dogan ve
degerleme giinii itibariyle hesaplanmas1 miimkiin olmayan menkul kiymetler, alis bedeli ile
degerlenir. Kripto paralarin menkul kiymet sayilmasi halinde igsletme VUK’ a gore bu
araclar alig bedelleri ile kayit edilir ve borsa rayici ile degerlemeye tabii tutarak muhasebe

islemlerini gerceklestirebilir.
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2.5.2.2. TTK’ na Gore Finansal Ara¢c (Menkul Kiymet)
6102 sayili TTK’ nin 7. boliimii “Menkul Kiymetler” bashgmni tasimakta ve ilgili

boliimde pay senetleri ve intifa senetleri agiklanmaktadir. Bu agiklamalardan hareketle
TTK’nin sadece hisse ve bor¢clanma senetlerini menkul kiymetler kapsaminda
degerlendirdigi goriilmektedir. Bu agiklamalar dogrultusunda kripto paralart menkul
kiymet olarak degerlendirmenin miimkiin olmayacag goriilmektedir. Bununla birlikte bu
araclarin bir araya getirilmesiyle bir varlifa dayali menkul kiymet olusturulmasi
durumunda bu varliklar menkul kiymetlestirilebilir.

Bu durumda bile menkul kiymet, bu araclarin kendisi degil, bunlarin yer aldigi
sepete ait paylar olacaktir. Yine de Kripto paralar vadeli islemlere konu oldugunda, Kripto
paralar degil, bu paralar iizerine olusturulan tiirev araclar menkul kiymet olarak
degerlendirilebilir. Kisacas1 TTK’ ya gore bu varliklarin menkul kiymet olarak
tanimlanmasi dogru olmayacaktir (Yalgin, 2019: 33).

2.5.2.3. TMS ’ye Gore Finansal Arac¢c (Menkul Kiymet)
Kripto  para  birimlerinin  finansal ara¢  olarak = muhasebelestirilip

muhasebelestirilemeyeceginin tespiti i¢in bakilmasi gereken standart; TMS-32 Finansal
Araglar Standardidir. Bu standarda gore finansal arag, bir isletmenin finansal varligiyla
bagka bir igletmenin finansal borcu veya 6z kaynaga dayali finansal aracinda artisa sebep
olan herhangi bir s6zlesme olarak tanimlanmistir. Finansal ara¢ kavrami tanimlamasinda
gecen “baska isletmenin 6z kaynagina dayali” ifadesi sebebiyle kripto para birimlerini
kapsamamaktadir. Cilinkii kripto para birimleri soézlesmeden dogan bir hak veya
yiikiimliiliik tastmamakta, herhangi bir isletmenin 6z kaynagi olarak el degistirmemekte ve
bir isletmeden digerine gectikten sonra bir 6nceki isletme ile baglar1 tamamen kopmaktadir
(URL-31 2019). Literatiirde Bitcoin’in bu kapsamda degerlendirildigi c¢aligmalar
mevcuttur;

Briere ve digerleri (2013) ¢alismalarinda; Bitcoin’i yatirim araci olarak
incelemislerdir. Calismada Bitcoin yeni bir konsept ve sonrasinda kisa bir siire i¢in hala
olduk¢a kesfedilmemis bir finansal varlik olarak tanimlanmustir. Internet tabanli islem
sistemleri olarak, sanal paralar yararli bir ekonomik islevi yerine getirmektedir.
Yatinnmcinin bakis agisindan Bitcoin'in ayirt edici 6zellikleri onu essiz bir varlik haline
getirmektedir.

Bu kapsamda Bitcoin su anda bir¢ok ¢esitli borsalarda islem gormektedir. Bitcoin
yatirnminin ¢ok yiiksek volatilite gosterdigini ayrica, iyi ¢esitlendirilmis portfoy sahipleri

igin, yiiksek risk barindirdigi unutulmamalidir. Anahtar mesaj, sanal para birimlerinin
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finansal analistler tarafindan ciddiye alinmayr hak ettigi seklindedir. Ancak iilkemizde
kripto paralarin Finansal araglar igerisinde menkul kiymet olarak izlenmesi gz Oniinde

bulundurulmasi gereken noktalar bulunmaktadir.

2.5.3. Emtia (Stok) Olarak Nitelendirilmesi
Kripto paralarin emtia (stok) olarak degerlendirilmesi s6z konusu oldugunda basta

emtia tanimlamasina bakilmalidir. Ardindan Kripto paralarin 6zellikleri itibariyle emtia
sayilip sayllmayacag tartisilabilir. Ayrica bu baslik altinda VUK ve TMS agisindan emtia
konusuna ve kripto paralarin emtia sayilmasi durumuna ayr1 ayri deginilecektir. TTK’de
heniiz kripto paralarin kullanimi ile ilgili herhangi bir diizenleme bulunmamakla beraber
mevcut kanunlarda kripto para kullaniminin nasil yapilacagi hakkinda herhangi bir hiikiim
bulunmamaktadir.

Emtia, ticarete konu olan altin, giimiis, petrol, dogal gaz, bakir, pamuk, muisir,
bugday, seker, kahve gibi mallarin tiimiine verilen addir. S6z konusu mallarin alim-
satiminin gergeklestirildigi piyasalara Emtia Borsasi denir. Tiirkiye’de bu piyasalardan 133
adet Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi’ne bagli emtia borsasi bulunmaktadir. Emtia
fiyatlarin1 etkileyen faktorler basinda mevsimsel degisiklikler, dogal afetler, ekonomik
faaliyetler, arz-talep gibi unsurlar yer almaktadir.

Emtia yatirimi1 yapmak isteyen isletmeler s6z konusu unsurlarin etkilerini dogru bir
sekilde takip etmeleri riskleri minimize edilmis yatirim yapmalarina katki saglayacaktir.
Emtia tirtinleri genelde vadeli piyasalarda islem gorse de bazi iriinlerin spot piyasasi da

bulunmaktadir (URL-28, 2019).

2.5.3.1. VUK’na Goére Emtia (Stok)
VUK, Madde 274 — (Degisik: 17/12/2003-5024/1 md.); “Emtia, maliyet bedeliyle

degerlenir. Emtianin maliyet bedeline nazaran degerleme giiniindeki satis bedelleri % 10
ve daha fazla bir diistikliik gosterdigi hallerde miikellef, maliyet bedeli yerine 267 nci
maddenin ikinci sirasindaki usul hari¢ olmak {izere, emsal bedeli dl¢iisiinii tatbik edebilir.

Bu hiikiim 275 inci maddede yazili mamuller i¢in de uygulanabilir.”

VUK Madde 275; Imal edilen emtianin (Tam ve yar1 mamul mallar) maliyet bedeli
asagida yazili unsurlar1 kapsar (VUK, 1961);

e Mamuliin son hale getirilmesinde sarf olunan ham maddelerin toplam bedeli;

e Mamuliin sekillendirilmesi sirasinda katlanilan is¢ilik;

e Genel iiretim giderlerinden birim mamule diisen pay;
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e Genel yonetim giderlerinden birim mamule diisen payz;
e Miisteriler trettikleri emtianin maliyet bedellerini yukarida ki unsurlar1 kapsamasi

sart1 ile diledikleri sekilde tayin edebilirler.

Kripto paralarin emtia olmasit VUK’ unda bir engel olmamasinin yaninda bu
varliklarin emtia sayilmasina karsin bir diizenleme veya bir madde bulunmamaktadir. Bu
yiizden isletmenin Kripto paralar1 emtia olarak kabul etmesi durumunda KDV s6z konusu

olacagindan bu varliklarin emtia sayilmasi pek miimkiin olmayacaktir.

2.5.3.2. TMS’ ye Gore Emtia (Stok)
Tirkiye de kripto para birimlerinin emtia (stok) olarak tanimlanmasi ve

muhasebelestirmesinde TMS-2 Stoklar standardi incelenmelidir. TMS-2 Stoklar Standardi
kapsaminda stok tanimlamasinda normal is akisi i¢erisinde satilmak amaciyla elde tutulan
varliklar, satilmak amaciyla iiretilen varliklar ve {iretim siirecinde veya hizmet sunumunda
kullanilan diger ilk madde ve malzemeler stok olarak tanimlanmaktadir. (URL-29, 2019).
Bu ifadelerden hareketle satmak amaciyla tretilen ifadesi kripto para varliklarinin
bazilarinin {iretim siirecinin bulunmamasi, bazilarinin ise belirli sayida iiretilebilmesi
nedeniyle bu ifadeye uygunluk saglamamaktadir. Uretim ya da hizmet esnasinda
kullanilacak ilk madde ve malzeme ifadesi ise kripto para birimlerinin herhangi bir iiriin ya
da hizmetin ilk madde malzemesi olmadig: bilindigi i¢in kripto varliklarin stok (emtia)
sayilmas1 ve stoklar standardi kapsaminda incelenmesi miimkiin gériinmemektedir. Ancak
diger iki sarta uymayan kripto paralar en ¢ok isletmenin olagan faaliyetleri sirasinda
satilma amaciyla elde bulundurulan ifadesine yakin olmakla birlikte s6z konusu varliklara
iliskin ayrica diizenlemeler yapilmasi gerekmektedir. Bu benzerlige ragmen mevcut
durumda isletmelerin kripto paralarin elde bulundurma amaclarmin bu varliklarin alim
sattim1 degil bu varliklardan gelir elde etme amaci ile yatirim araci olarak kullaniliyor
olmasidir.

Ote yandan kripto para birimlerinin dénem sonu degerlemesi ve gercek degeri
hesaplanmasi1 ayr1 bir konu olmakla beraber bu varliklarin elde edildigi tarihler itibariyle
farkliliklarin olmasi bu varliklar i¢in uygun bir maliyet sistemlerine ihtiya¢ duyulmaktadir.
S0z konusu varliklarin stok olarak tanimlanmasi sonrasinda FIFO stok degerleme yontemi
ile degerlemesi yapilabilir. Fakat degerinin belirlenmesi, degerinin sadece alim-satim
sirasinda belli olmasi ve agir1 dalgali olmasi sebebiyle ¢cok zor olacaktir. Stok olarak kabul

edilirse maliyet bedeli ile degeri hesaplanabilir. Yine de sonug¢ olarak Kkripto para
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birimlerinin stok olarak muhasebelestirmesi literatiirde ve ilgili standartlar acisindan

bakildiginda dogru olmayacaktir (Sahin, 2018: 11).

2.5.4. Satis Amach Duran Varhk Olarak Nitelendirilmesi
Satis amaci ile elde tutulan duran varliklar; Yeni elde edinilmis bir varligin, satis

amaci ile elde tutulan varlik olarak degerlendirilmesi sartlarini tasimasi halinde ilgili duran
varligin (veya elden ¢ikarilacak duran varlik grubunun) daha once siniflandirilmamis
olmasi sart1 bulunmaktadir. S6z konusu duran varligin ilk muhasebelestirilmesi esnasinda
kayith defter degeri (Ornegin, maliyeti) ile satis maliyeti disililmiis gergege uygun
degerinden diisiik olani ile hesaplanir.

Bu sebeple, soz konusu varlik, isletmenin bir pargasi olarak elde edinilmis ise,
gercege uygun degerinden satis maliyetinin diigiilmesiyle olgtliir. Satigin bir yildan uzun
stirede gergeklesmesi halinde isletme satis maliyetini bugiinkii degerinden hesaplar. Satis
maliyetinin bugiinkii degerinde, zamanla meydana gelen artislar, finansman maliyeti olarak
kar veya zarar olarak kaydedilir. Satis amacli duran varliklarin muhasebelestirilmesi
konusunda mevcut VUK ve TTK da herhangi bir diizenleme bulunmamakla beraber
mevcut kanunlarda da kripto para kullanimma iligkin fikir verebilecek bir durum soz
konusu degildir. Bu nedenle satis amacli duran varlik olarak degerlendirilmesi hususunda

sadece TMS acisindan deginilecektir.

2.5.4.1. TMS’ ye Gore Satis Amach Duran Varhk
Satis amaci ile elde tutulan duran varliklar TFRS-5 standardi kapsaminda yer

almaktadir. Isletmenin, Satis Amach Elde Tutulan Varhklar ve Durdurulan Faaliyetler
Standardinda gegen ve TMS-16 Maddi Duran Varliklar standardinda herhangi bir mal
veya hizmet iiretimi ya da sunumunda kullanilmak, baskalarina kiraya verilmek ya da
isletme bilinyesinde kullanilmak amaci ile elde bulundurulan ve bir donemden daha fazla
fayda saglamasi disiiniilen, fiziki bir yapiya sahip olan varliklardir. S6z konusu
tanimlamadan hareketle kripto para islemlerinin kullanim amaci ve fiziksel yapisinin

olamamasi sebebiyle bu standart kapsamina girmemektedir (Sahin, 2018: 12).

2.5.5. Maddi Olmayan Duran Varhk Olarak Nitelendirilmesi
Fiziksel bir yapiya sahip olmayan varliklarin ve isletmenin kisim kisim yararlandig:

ya da ilerleyen zamanlarda yararlanmay: planladigi aktifinde yer alan giderler ile belli
kosullar altinda hukuken himayeye gére haklar bilangonun maddi olmayan duran varliklari
icinde gosterilir. S6z konusu maddi olamayan duran varliklar asagidaki gibi

siiflandirilmigtir:
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e Haklar,

e Serefiye,

e Kurulus ve orgiitlenme gideri,

e Arastirma ve gelistirme gideri,

e Ozel maliyetler,

e Diger maddi olmayan duran varliklar.

Maddi olmayan duran varliklarin donem sonu islemleri kayitlar iizerinden
yapilmaktadir. Haklarin degerleri, kullanim siirelerine goére VUK ’un amortismana iligkin
hiikiimleri ¢ercevesinde amortisman ayrilmak suretiyle gider veya maliyete intikal ettirilir.
Maddi olmayan duran varliklara iliskin olarak ayrilan amortismanlar bilango aktifinde
negatif deger olarak gosterilir. Boylece maddi olmayan duran varliklar net deger
bilangosuna uygun olarak net degeri ile bilangoda gosterilmis olur.

Maddi olmayan duran varlik smiflandirilmasi Kripto paralarin alinmasi fiziki bir
varliginin olmamasi sebebiyle dogru olacaktir. Ancak sadece fiziksel bir yapinin yaninda
anlamsal olarak da bu siniflandirmaya dahil olmasi i¢ daha anlamli ve kapsamli bir sekilde
tanimlanmas1 gerekmektedir. Kripto paralarin maddi olmayan duran varlik olarak
degerlendirilmesi hususunda mevcut TTK da herhangi bir diizenlemeden hareketle fikir
olusturulmasi pek miimkiin géziikmemektedir. Bu nedenle konuya iliskin diizenlemeler

VUK ve TMS agisindan degerlendirilecektir.

2.5.5.1. VUK’ na Gore Maddi Olmayan Duran Varhk
VUK, Madde 298: Ilk madde ve malzeme, ticari mallar, yar1i mamul ve mamul

stoklarin maliyetine eklenen unsurlar, yillara yaygin insaat ve onarim islerinde s6z konusu
maliyeti olusturan unsurlar, gelecek aylara ve yillara ait giderler, maddi duran varliklar ve
bu varliklar1 olusturan diger unsurlar, maddi olmayan duran varliklar ve bu varliklar
olusturan diger unsurlar, 6zel tiikenmeye tabi varliklar ve bu varliklar1 olugturan unsurlar,
yillara yaygin ingaat ve onarim hakkedisleri, haklar ve serefiyeler icin; defterlere kayit
tarihi dikkate alinir. S6z konusu varliklart VUK madde 298 kapsaminda degerlendirmek ve
tanimlamak miimkiin olmamas1 sebebiyle s6z konusu varliklar i¢in ilgili kanunlarda ve
mevzuatlarda gerekli diizenlemeler yapilmalidir. VUK ‘a gore kripto paralar i¢in 6zel bir
durum s6z konusu olacagindan iilkede kullanilan diger mevzuat gibi VUK da

giincellenmelidir.
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2.5.5.2. TMS’ ye Gore Maddi Olmayan Duran Varhk
Kripto para birimlerinin “maddi olmayan duran variik” olarak degerlendirilmesi

s6z konusu olmasi halinde TMS-38 Maddi Olmayan Duran Varliklar standardi kapsaminda
incelenmelidir. S6z konusu standartta yer alan tanimlamalar kripto para varliklari ile
kismen uyum saglamaktadir. Standart kapsaminda varlik, gegmiste gergceklesmis olaylarin
bir sonucu olan ve isletmenin kendi kontroliinde olan, isletmeye herhangi bir fayda
saglamasi beklenen kaynaklar toplami olarak tanimlanmistir. Standart ayrica parasal
varliklar1, eldeki para ile sabit tutarda veya belirlenebilir tutarda para cinsinden elde
edilecek varlik olarak tanimlanmigtir (Butterin, 2013: 21).

Ayrica TMS-38 Maddi Olmayan Duran Varlik Standardi ile s6z konusu varliklarin
muhasebelestirilmesinde maliyet bedelinin 6l¢ii olarak kullanilmasindan bahsedilmektedir.
Kripto paralar maddi olmayan duran varlik olarak muhasebelestirilirken standartta
bahsedildigi tizere degerinin hesaplanmasinda s6z konusu varligin maliyet bedelinin esas
alinmas1 gerekmektedir. S6z konusu varliklarin maliyet bedellerinin tam degeri alim satim
sirasinda belli olsa da donem sonu raporlama islemleri agisindan Kripto para islemlerinin
gerceklestigi aktif piyasalarin olmasi nedeniyle isletme kayitlarinda kripto paralarin belirli
bir zamandaki gergek degerinin belirlenmesi bir noktaya kadar miimkiindiir.

Kripto paralari elinde bulunduran kisi ya da isletmeler kripto paralar {izerinde tam
kontrole sahip olmasi sebebiyle kripto paralar bir varlik olarak kabul edilebilir. Bu
durumda ise maddi olmayan duran varlik standardinda varlik taniminda gegen ilk ifadenin
kripto paralar1 da kapsadigini gosterir. Tanimdaki bir diger ifade olan gelecekte fayda
saglamasinin beklenmesi ise yine kripto paralar agisindan gecerlidir. Kripto paralari elinde
bulunduran kisi ya da isletmeler, gelecekte s6z konusu varliklari nakde ¢evirerek ya da mal
ya da hizmet satin aliminda kullanarak fayda elde edebilir. Saglanan bu fayda kripto
paranin degerinden bagimsizdir. Bu sebeple herhangi bir mal veya hizmet alimi veya
satim1 sirasinda taraflarin gesitli sebeplerle kripto para talep etmesi s6z konusu olabilir
(Sahin, 2019: 21).

Sonug olarak donem sonu finansal tablolarin raporlanmasi yapilarak kayitlarda yer
alan kripto paralarin piyasadaki veriler ¢cercevesinde yeniden degerleme islemleri yapilarak
gercek degeri hesaplanmalidir. Yapilan yeniden degerleme islemleri sonucu olusan artis
veya azaliglar TMS-38 standardi geregi diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilir. Bu
standart ayrica sonsuz bir yasama sahip olmadig: siirece maddi olmayan duran varliklarin

amortismana tabi tutulmasi gerektiginden bahsetmektedir. Kripto paralarin belirlenebilir
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bir yasam siirelerinin s6z konusu olmamasi sebebiyle bu standart g¢ergevesinde bu tiir

kripto varliklar i¢in amortisman hesaplanmaz (Sahin, 2019: 21).

67



3. KRIPTO PARALARIN MUHASEBELESTIRILMESINE
YONELIK BiR ISLETME UYGULAMASI

Tez’in bu boliimiinde Kripto paralarin muhasebelestirilmesi ticari bir isletme 6rnegi
tizerinden gosterilecektir. Uygulamada kullanilan isletme ve islem bilgileri hayali olarak
kurgulanmistir. Bu bilgileri ger¢evesinde isletme Kkripto paralarin bir kismini ticari faaliyeti
sirasinda 0deme ve tahsil araci olarak kullanirken bir kismimi da finansal yatirim araci
olarak kayitlarina aldigr varsayilmistir. Kripto paralarin uygulamada degisim (0deme-
tahsilat) ve yatirnm amaclh olarak kullanilmasi nedeniyle islemler bu iki bicimde ele
aliacaktir.

Isletmeye ait bilgileri, isletmenin ticaretini yaptig1 iiriinlerin listesi, donem bas1
finansal durum tablosu, donem igi islemleri ve donem sonu islemlerine ait hesaplamalar
verilecektir. Isletmenin elde ettigi kripto para tiirlerinden Bitcoinler ddeme ve tahsil araci
olarak degerlendirilip agirlikli ortalama yontemi kullanilarak maliyet takibi yapilacaktir.
Diger kripto para olan Ethereumlar ise finansal yatirim araci olarak kayitlarina alacaktir.
Ve bu islemlere uygun sekilde yevmiye kayitlar1 yapilacaktir. Ardindan isletmenin déneme

ait kar zarar hesaplamalar1 yapilarak gelir tablosuna iligkin bilgiler verilecektir.

3.1.Arastirmanin Konusu ve Onemi
Tiim diinyada teknolojik gelismelerin etkisiyle ekonomik giindemi olduk¢a mesgul

eden bir konu olan kripto paralar ve bu para ile gergeklestirilen islemlerin tilkemizdeki
muhasebe mevzuati c¢ercevesinde degerlendirilerek isletmelerin bu paralar ile
gerceklestirecekleri islemleri nasil degerlendirip ve muhasebe kayitlarma nasil alacagi
konusundaki soru isaretlerine cevap aranmaktadir. Yapilan bu arastirmada ornek bir
isletme iizerinden gerceklestirilen islemlerin karsiliginda elde edilen kripto paralarin
muhasebe a¢isindan tanimlanmasina ve muhasebe kayitlari ile tilkemizdeki bazi muhasebe
organizasyonlar1 ve diger hukuki mevzuatlar ile degerlendirilerek yapilan islemlerin
iceriklerine gore degerlendirilecektir.

Bu arastirmanin yapilmasinda ki temel amag; tiim diinya iilkelerinde adindan s6z
ettiren Kkripto paralar ve bu paralarin isletmeler agisindan nasil muhasebelestirilmesi
gerektigi konusudur. Heniiz iilkemizde de bu paralarin nasil degerlendirilip muhasebe
kayitlarina alinacagi konusunda herhangi bir diizenleme olmamasi sebebiyle isletmelerin
yapmis olduklart ticari islemlere paralel olarak ornek isletme uygulamasi ile isletmelere

katki saglamak amacglanmistir.



3.2.isle_tme Hakkinda Genel Bilgiler
Isletme hakkinda bilgilerin yer aldigi bu bolimde oOncelikle isletmenin faaliyet

konusu, ve uygulamanin esas aldigi doneme iliskin bilgilerden bahsedilecektir. Daha sonra
isletmenin esas alindig1 doneme iliskin faaliyet kisitlarindan ve uygulamaya dahil edilecek
kisimlardan bahsedilecektir. Tiim bu hususlara iliskin agiklamalart kisa basliklar halinde
asagida agiklanmasi gerektigi uygun goriilmiistiir.
3.2.1. Bletmenin Ana Faaliyet Konusu ve Faaliyet Donemi

Isletmenin ana faaliyet konusu olarak “Beyaz Esya Uriinleri Ticareti” olarak
se¢ilmistir. Bu kapsamda bu iirlinlerin alim / satim islemlerine iliskin donem igerisinde
gerceklesen islemlere yer verilecektir. Faaliyet donemi ise 2018 yili sonu bilangosu
verilerek 01.01.2019-31.12.2019 tarihleri itibari ile faaliyet siirdiirdiigii varsayilarak

islemler yapilacaktir.

3.2.2. lIsletmenin Faaliyetlerine liskin Genel Cerceve
Isletmenin faaliyet gosterdigi doneme iliskin gilinliik yevmiye kayitlarindan

baglayarak donem sonu kar/zarar islemlerinin yapilmasina kadar ve arada kalan diger
isletme faaliyetlerine iligkin islemler anlatilacaktir. Bu kapsamda alinan ve satilan beyaz
esya Urlinlerinin KDV oram1 %18 iizerinden hesaplanacaktir. S6z konusu islemlerde
nakliye giderleri konunun 06zii itibari ile istisna sayilmistir. Ayrica isletmenin faaliyet
gosterdigi 1 yerine ait binanin kendine ait oldugu varsayilmistir. Sadece isletme
magazasina ait elektrik gideri ve isletmenin ticari aracina iligkin akaryakit gideri
uygulamaya dahil edilecektir. Bu kapsamda araca ve binaya iliskin herhangi baska bir
gider veya maliyet islemlere dahil edilmemistir. S6z konusu uygulamada ag¢ilis kayd ile
birlikte donem igi islemleri olarak; giinlik yevmiye kayitlari, biiylik defter kayitlari
yapilacaktir. Donem sonu islemleri olarak ise degerleme ve donem sonu envanter
islemlerinin ardindan kar/zarar hesabinin yapilmas: ve kayitlara alinmasindan sonra

doneme iligkin finansal tablolarin olusturularak sunulacaktir.

3.3. Kripto Paralarin Muhasebelestirilmesinde Yontem Se¢cimi Hakkinda Bilgiler
Bu c¢alismada kripto varliklarin tanimlanmasi ve muhasebe kayitlarina alinmasina

iligkin literatlirde yer alan ¢alismalardan elde edilen bilgilere yer verilmistir. Bu kapsamda
onceki boliimde de anlatildigi ilizere kripto varliklarin mevcut ulusal ve uluslararasi
muhasebe standartlar1 agisindan herhangi bir tanimlamaya tam olarak uymamasindan
dolayr calismada Tekdiizen Muhasebe Uygulama Genel Tebligine gore kayitlar
yapilacaktir.
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S6z konusu konuya iligkin IFRS komitesi Mart 2019 tarihinde gegici giindem
kararlar1 arasina alinan kripto paralar konusunda ¢aligmalar yapilacagi agiklanmistir (URL-
32, 2019). Komite standartlarin kripto para birimleri i¢in nasil uygulanacagini tartismis var
olan standartlar acisindan degerlendirilerek bazi oneriler sunmustur. Komite kripto para
birimlerinin yapis1 itibariyle UMS 38 standardina uydugunu belirterek maddi olmayan
duran varlik olarak tanimlamistir. Ancak bunun yaninda kullanilan kripto para birimlerinin
kullanim amaglarina ve kullanan isletmeler acisindan farkli uygulamalar olabilecegi
vurgulanmistir. S6z konusu varliklarin iiretimini (kripto para madenciligi) yapan isletmeler
acisindan ve kripto para ticareti yapan (alip- satan) aracilik hizmeti yapanlar icin UMS 2
stoklar standardina gore degerlendirilebilecegi agiklanmistir (URL-33, 2019).

Komitenin aldig1 kararlara bakildiginda;

Maddi olmayan duran varlik; genel olarak kripto para birimlerinin yapisi itibariyle
uyum sagladigi standart UMS 38 maddi olmayan duran varlik standardi olarak
belirtilmistir (URL-34, 2019).

S6z konusu islemlerde isletme bazi kripto paralar1 yatirnm amagli elde tutulmasi
nedeniyle bu varliklarin diger menkul kiymet olarak izlenmesi uygun goriilmiistiir. S6z
konusu uygulamada muhasebe kayitlart TMSUGT’ a gore yapilmistir. S6z konusu
kayitlarin TMS- TFRS acisindan karsilastirilmast amact ile uygulama sonunda sadece
ornek olmasi amaciyla komitenin aldig1 karar kapsaminda kripto para birimlerinin “Maddi
Olmayan Duran Varlik” olarak degerlendirilmesi durumunda muhasebe kayitlarinin nasil

yapilmas1 gerektigi hususu ayrica ele alinacaktir.

3.3.1. Kayitlarin Muhasebe Uygulamalar1 Genel Tebligi’ne Gore Yapilmasi

3.3.1.1. isletme Dénem Bas1 islemleri
Isletmenin dénem bas1 islemleri 2018 yilsonu bilangosundan elde edilen bilgiler

1s181inda 2019 donemi agilis kaydr ile baslayarak yevmiye kayitlar yapilacaktir. S6z kanosu
islemlere ait dncelikle tarihler itibariyle gerceklesen islemler verilecektir. Tiim donem igi
islemlerin ardindan donem i¢inde yapilmasi gereken yevmiye kayitlar1 ve KDV mahsuplari
yapilacaktir.

Doénem i¢i islemlerinin ardindan dénem sonu envanter ve degerleme islemlerine
iliskin bilgiler verilecek ve kar-zarar islemlerine ait kayitlar yapilacaktir. Donem sonu
islemleri sirasinda elde edilen Kripto paralardan Bitcoinler nakit olarak Ethereumlar ise
menkul kiymet olarak izlenecektir. Son bdliimde ise ilgili doneme ait finansal tablolar

verilecektir.
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S6z konusu Bitcoinler’in donem i¢indeki alis ve satislarina iliskin agirlikli

ortalama maliyet yontemi kullanilmis ve finansal tablolarin ardindan verilmistir.

o Isletme 2019 doénem basi bilangosu asagida verilmistir;
AKTIF VARLIKLAR KAYNAKLAR PASIF
I- DONEN VARLIKLAR 641.000,00 | I- KISA VADELi YABANCI KAYNAKLAR 450.000,00
A-HAZIR DEGERLER 480.000,00 A-TiCARi BORCLAR 450.000,00
1-KASA 230.000,00 1-SATICILAR 450.000,00
3-BANKALAR 250.000,00 | I11- OZ KAYNAKLAR 250.000,00
C-TiCARi ALACAKLAR 60.000,00 A-ODENMIS SERMAYE 250.000,00
1-ALICILAR 60.000,00 1-SERMAYE 300.000,00
E-STOKLAR 101.000,00
4-TICARI MALLAR 101.000,00
11- DURAN VARLIKLAR 59.000,00
D-MADDI DURAN VARLIKLAR 59.000,00
5- BINALAR 50.000,00
5-TASITLAR 50.000,00
6-DEMIRBASLAR 9.000,00
AKTIF (VARLIKLAR) TOPLAMI 750.000,00 | PASIF (KAYNAKLAR) TOPLAMI 750.000,00

Isletmenin faaliyetlerine iliskin iiriin fiyat listesi asagida ki ¢izelgede gdsterilmistir;

Uriin KDV HARIC BiRiM ALIS FiTATI | KDV HARIC BiRiM SATIS FiYATI

Bulasik M. 1.461,13TL 1.694,92 TL
Camasir M. 1.826,42 TL 2.118,64 TL
Smart TV 2.191,70 TL 2.542,37 TL
Buzdolab 2.191,70 TL 2.542,37 TL
Derin Don. 1.461,13 TL 1.694,92 TL
Firm 1.095,85 TL 1.271,19TL
Klima 2.922,27TL 3.389,83 TL
Laptop 2.556,98 TL 2.966,10 TL

3.3.1.2. isletmenin Dénem I¢i islemleri

1.

Bu boliimde tarihler itibariyle ger¢eklesen islemler sirasiyla verilmistir;

Isletme alicis1 olan Burcu Ergiin’e 10.01.2019 tarihinde asagidaki tabloda verilen

tirtinleri %18 KDV tutar ile 353.000 TL ye satmistir. Karsiliginda KDV tutar1 nakit olarak

alinmus, kalan tutar icin Burcu ERGUN isletmemize borg¢lanmistir. S6z konusu islemlere

ait bilgiler asagidaki ¢izelgede verilmistir.
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Satiglara iliskin
Uriin Adet Birim Fiyat Toplam Matrah Toplam KDV Toplam Tutar
Bulasik M. 18 1.694,92 TL 30.508,56 TL 5.491,54 TL 36.000,10 TL
Camasir M 16 2.118,64 TL 33.898,24 TL 6.101,68 TL 39.999,92 TL
Smart TV 15 2.542,37 TL 38.135,55 TL 6.864,40 TL 44.999,95 TL
Buzdolabi 17 2.542,37 TL 43.220,29 TL 7.779,65 TL 50.999,94 TL
Derin Don. 14 1.694,92 TL 23.728,88 TL 4.271,20 TL 28.000,08 TL
Firin 15 1.271,19 TL 19.067,85 TL 3.432,21 TL 22.500,06 TL
Klima 16 3.389,83 TL 54.237,28 TL 9.762,71 TL 63.999,99 TL
Laptop 19 2.966,10 TL 56.355,90 TL 10.144,06 TL 66.499,96 TL
Toplam 299.152,55 TL 53.847,46 TL 353.000,01 TL

2. Isletme 17.01.2019 tarihinde asagida yer alan iiriinleri %18 KDV dahil 370.689,45
TL’ye satin almistir. Karsiliginda KDV tutart nakit olarak 6denmis kalan tutar igin

satict isletme olan Vestel Tic. A.S. ye bor¢lanilmistir. S6z konusu islemlere ait bilgiler

asagidaki cizelgede verilmistir.

Alslara iliskin
Uriin Adet Birim Fiyat Toplam Matrah Toplam KDV Toplam Tutar
Bulasik M. 20 1.461,13 TL 29.222,60 TL 5.260,07 TL 34.482,67 TL
Camagsir M. 20 1.826,42 TL 36.528,40 TL 6.575,11 TL 43.103,51 TL
Smart TV 20 2.191,70 TL 43.834,00 TL 7.890,12 TL 51.724,12 TL
Buzdolab1 20 2.191,70 TL 43.834,00 TL 7.890,12 TL 51.724,12 TL
Derin Don. 20 1.461,13 TL 29.222,60 TL 5.260,07 TL 34.482,67 TL
Firin 20 1.095,85 TL 21.917,00 TL 3.945,06 TL 25.862,06 TL
Klima 20 2.922,27 TL 58.445,40 TL 10.520,17 TL 68.965,57 TL
Laptop 20 2.556,98 TL 51.139,60 TL 9.205,13 TL 60.344,73 TL
Toplam 314.143,60 TL 56.545,85 TL 370.689,45 TL
3. 19.01.2019 tarihinde Isletmemize olan borcuna mahsuben Burcu ERGUN elinde

bulundurdugu kripto paralardan vermeyi teklif etmistir. Isletme bu teklifi kabul etmis ve
ilgili kripto paralar i¢in sanal clizdan hesab1 agtirmis olup bu islem igin %18 KDV dahil
750 TL banka hesabindan 6demistir.

4. Sanal ciizdan hesabi agildiktan sonra s6z konusu Kkripto paralar (9 adet Bitcoin ve

110 adet Ethereum) alici Burcu ERGUN tarafindan isletme hesabima aktarilmistir. Séz
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konusu Kripto para fiyatlar1 ve dolar kuru asagida gosterilmistir. isletme ayrica elde edilen
kripto paralardan Bitcoin’leri ticari faaliyetlerinde ddeme/tahsil araci olarak kullanirken
Ethereum’lar1 degerlenecegi diisiiniiliip yatirnm araci olarak kayitlarma almistir. Soz

konusu islemlere ait bilgiler asagidaki ¢izelgede verilmistir.

19.01.2019
Kripto paralar | Adet | Birim fiyat ($) Toplam($) | polar kuru $/TL | Toplam tutar (TL)
Bitcoin 9 4.015,15$ 36.136,40 $ 555TL 200.556,74 TL
Ethereum 110 161,50 $ 17.765,00 $ 555 TL 98.595,75 TL
Toplam 53.901,40 $ 555 TL 299.152,49 TL

5. 08.02.2019 tarihinde isletme tablodaki iiriinleri Ciineyt AKGUNEY ye %18 KDV
dahil 224.500,02 TL tutar ile satmistir. Karsiliginda alicidan KDV tutar1 nakit olarak

alinmig kalan tutar i¢in alic1 igletmemize borglanmistir.

Satislara iliskin
Uriin Adet Birim Fiyat Toplam Matrah Toplam KDV Toplam Tutar
Bulasik M. 12 1.694,92 TL 20.339,04 TL 3.661,03 TL 24.000,07 TL
Camasir M 12 2.118,64 TL 25.423,68 TL 4.576,26 TL 29.999,94 TL
Smart TV 10 2.542,37 TL 25.423,70 TL 4.576,27 TL 29.999,97 TL
Buzdolab1 10 2.542,37 TL 25.423,70 TL 4.576,27 TL 29.999,97 TL
Derin Don. 8 1.694,92 TL 13.559,36 TL 2.440,68 TL 16.000,04 TL
Firin 13 1.271,19TL 16.525,47 TL 2.97458 TL 19.500,05 TL
Klima 10 3.389,83 TL 33.898,30 TL 6.101,69 TL 39.999,99 TL
Laptop 10 2.966,10 TL 29.661,00 TL 5.338,98 TL 34.999,98 TL
Toplam 190.254,25 TL 34.245,77 TL 224.500,02 TL
6. 18.02.2019 tarihinde isletmeye ait ara¢ i¢in akaryakit alinmistir. Karsiliginda %18

KDV dahil 2000 TL nakit 6denmistir.

7. 25.02.2019 tarihinde Ciineyt AKGUNEY isletmemize olan borcuna mahsuben
100.000 TL banka hesabimiza havale yapmuistir.

8. 04.03.2019 tarihinde Isletme alicis1 olan Burcu ERGUN’e asagidaki iiriinler %18
KDV dahil tutar ile satilmistir. Isletme karsihginda KDV tutarimi nakit almis, kalan tutar

i¢in isletmeden alakalanmustir.
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Satislara iliskin
Uriin Adet Birim Fiyat Toplam Matrah Toplam KDV Toplam Tutar
Bulasik M. 15 1.694,92 TL 25.423,80 TL 4.576,28 TL 30.000,08 TL
Camasir M 15 2.118,64 TL 31.779,60 TL 5.720,33 TL 37.499,93 TL
Smart TV 15 2.542,37 TL 38.135,55 TL 6.864,40 TL 44.999,95 TL
Buzdolabi 15 2.542,37 TL 38.135,55 TL 6.864,40 TL 44.999,95 TL
Derin Don. 15 1.694,92 TL 25.423,80 TL 4.576,28 TL 30.000,08 TL
Firin 15 1.271,19 TL 19.067,85 TL 3.432,21 TL 22.500,06 TL
Klima 15 3.389,83 TL 50.847,45 TL 9.152,54 TL 59.999,99 TL
Laptop 15 2.966,10 TL 44.491,50 TL 8.008,47 TL 52.499,97 TL
Toplam 273.305,10 TL 49.194,92 TL 322.500,02 TL

9. 15.03.2019 tarihinde isletme magazasina ait elektrik faturasi olan %18 KDV dahil
3540 TL banka hesabindan 6denmistir.

10.

14.04.2019 tarihinde isletme agidaki iiriinleri %18 KDV dahil tutar ile satin

almistir. Karsiliginda Vestel Tic. A.S. ‘ye KDV tutar1 nakit 6denmis, kalan tutar icin

isletme saticiya bor¢lanmistir.

Abslara liskin
Uriin Adet Birim Fiyat Toplam Matrah Toplam KDV Toplam Tutar
Bulasik M. 25 1.461,13 TL 36.528,25 TL 6.575,09 TL 43.103,34 TL
Camasir M 25 1.826,42 TL 45.660,50 TL 8.218,89 TL 53.879,39 TL
Smart TV 25 2.191,70 TL 54.792,50 TL 9.862,65 TL 64.655,15 TL
Buzdolabi 25 2.191,70 TL 54.792,50 TL 9.862,65 TL 64.655,15 TL
Derin Don. 25 1.461,13 TL 36.528,25 TL 6.575,09 TL 43.103,34 TL
Firi 25 1.095,85 TL 27.396,25 TL 4.931,33 TL 32.327,58 TL
Klima 25 2.922,27 TL 73.056,75 TL 13.150,22 TL 86.206,97 TL
Laptop 25 2.556,98 TL 63.924,50 TL 11.506,41 TL 75.430,91 TL
Toplam 392.679,50 TL 70.682,31 TL 463.361,81 TL

11.

30.04.2019 tarihinde Isletme alicist olan Burcu ERGUN isletmeye olan borcuna

mahsuben elinde bulundurdugu kripto paralardan vermeyi teklif etmistir. isletme bu teklifi

kabul ederek alicidan Kripto paralarin isletmeye ait sanal cilizdana aktarilma islemi

gerceklesmistir.
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12.  Isletme hesabina aktarilan Kripto paralarmn (10 adet Bitcoin, 50 adet Ethereum) o
giinkii kur fiyatlar1 ve Kripto para degerleri iizerinden kayitlar ger¢eklestirilmistir. Kripto

paralara iliskin doviz kuru ve Kripto paralarin fiyat bilgileri asagida gosterilmistir.

30.03.2019
Toplam ($) Dolar kuru
Kripto paralar | Adet | Birim fiyat ($) P $/TL Toplam tutar (TL)
Bitcoin 10 4.104,76 $| 41.047,60% 5,65 TL 231.918,94 TL
Ethereum 50 146,50 $ 7.325,00 $ 5,65 TL 41.386,25 TL
Toplam 48.372,60 $ 5,65 TL 273.305,19 TL

13. Isletme 15.05.2019 tarihinde %18 KDV dahil tutar ile asagidaki iiriinleri Barig
SARI’ya satmistir. Karsiliginda alictdan KDV tutar1 nakit alinmig kalan tutar igin alict

isletmemize bor¢lanmustir.

Satislara iliskin
Uriin Adet Birim Fiyat Toplam Matrah Toplam KDV Toplam Tutar
Bulasik M. 20 1.694,92 TL 33.898,40 TL 6.101,71 TL 40.000,11 TL
Camagir M 20 2.118,64 TL 42.372,80 TL 7.627,10 TL 49.999,90 TL
Smart TV 20 2.542,37 TL 50.847,40 TL 9.152,53 TL 59.999,93 TL
Buzdolabi 20 2.542,37 TL 50.847,40 TL 9.152,53 TL 59.999,93 TL
Derin Don. 15 1.694,92 TL 25.423,80 TL 4.576,28 TL 30.000,08 TL
Firin 15 127119 TL 19.067,85 TL 3.432,21 TL 22.500,06 TL
Klima 15 3.389,83 TL 50.847,45 TL 9.152,54 TL 59.999,99 TL
Laptop 15 2.966,10 TL 44.491,50 TL 8.008,47 TL 52.499,97 TL
Toplam 317.796,60 TL 57.203,39 TL 374.999,99 TL

14.
elinde bulundurdugu kripto paralardan bir kismini(5 adet Bitcoin ve 160 adet Ethereum)

Isletme 25.05.2019 tarihinde 6demeler nedeniyle yasadigi nakit ihtiyaglari igin

267.277,70 TL ‘ye satmistir. S6z konusu satis isleminde 260 TL komisyon tutari
kesildikten sonra kalan tutar isletmenin banka hesabina aktarilmistir. S6z konusu Kkripto

paralarin satis anindaki fiyatlar1 ve dolar kuru asagida gosterilmistir.

25.05.2019

Kripto paralar | Adet | Birim fiyat ($) Toplam ($) Dolar kuru $/TL | Toplam tutar (TL)
Bitcoin 5 4.125,00%$ 20.625,00 $ 562 TL 115.91250 TL
Ethereum 160 168,50 $ 26.960,00 $ 5,62 TL 151.515,20 TL
Toplam 47.585,00 $ 5,62 TL 267.427,70 TL
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15.
hesabindan 200.000 TL nakit olarak 6demistir
16. 14.06.2019 tarihinde isletmeye olan borcuna mahsuben Ciineyt AKGUNEY elinde

30.05.2019 tarihinde satict Vestel A. S. ye olan borcuna mahsuben banka

bulundurdugu Kripto paralardan vermeyi teklif etmistir. isletme daha 6ncede sanal ciizdan
actirip Kripto para aldigi i¢in bu teklifi kabul etmistir. Ve alict Kripto paralar1 (2 adet
Bitcoin ve 50 adet Ethereum) isletmenin sanal ciizdanina aktarmigtir. Aktarilma islemine

ait kur ve kripto para fiyatlar1 asagida gosterilmistir.

14.06.2019

Dolar kuru Toplam tutar
Kripto paralar Adet | Birim fiyat ($) | Toplam ($) $/TL (TL)
Bitcoin 2 4.150,79 $ 8.301,58 $ 570 TL 47.319,01 TL
Ethereum 50 150,65 $ 7.532,50 $ 5,70 TL 42.935,25 TL
Toplam 15.834,10 $ 570 TL 90.254,26 TL

17.  30.06.2019 tarihinde Isletme alicis1 olan Baris SARI borcuna mahsuben 100.000
TL nakit olarak isletmeye o6demistir. Kalan borcuna mahsuben ise elinde bulundurdugu
kripto paralardan vermeyi teklif etmistir. isletme bu teklifi kabul etmistir ve baris sar1 sdz
konusu kripto paralari(7 adet Bitcoin ve 50 adet Ethereum) isletmemizin sanal clizdanina

aktarmistir. S6z konusu isleme ait dolar kuru ve Kripto para fiyatlar1 agsagida gosterilmistir.

30.06.2019

Dolar kuru
Kripto paralar Adet | Birim fiyat ($) Toplam($) $ITL Toplam tutar (TL)
Bitcoin 7 4.160,31 $ 29.122,17 $ 590 TL 171.820,80 TL
Ethereum 50 155,85 $ 77.92,50 $ 590 TL 45.975,75 TL
Toplam 36.914,67 $ 590 TL 217.796,55 TL

18.
250.000,00 TL banka hesabindan havale yapmuistir.
19.
dahil 3.540,00 TL banka hesabindan 6denmistir.
20.

Isletme 02.07.2019 tarihinde Vestel tic. A. S. ye olan borcuna mahsuben

15.07.2019 tarihinde isletme magazasina ait olan elektrik faturasi olan %18 KDV

Isletme 25.07.2019 tarihinde yasadigi nakit sikintisi ¢dzmek amaciyla elinde
bulundurdugu Kripto paralardan 5 adet Bitcoin’i elinden ¢ikarmistir s6z konusu islemde

200,00 TL komisyon kesildikten sonra kalan tutar isletmemizin banka hesabina
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aktartlmistir.

gosterilmistir.
25.07.2019
Dolar kuru
Kripto paralar | Adet | Birim fiyat ($) | Toplam($) | $/TL Toplam tutar (TL)
Bitcoin 5 412350 $ 20617,50 $ 5,83 TL 120.200,03 TL
Ethereum 0 156,85 $ 0 5,83 TL 0,00
Toplam 20617,50 $ 5,83 TL 120.200,03 TL

21.

S6z konusu Kripto paralar ve dolar kuruna iliskin degerler asagida

Isletme 15.08.2019 tarihinde Vestel Tic. A.S. den asagidaki iiriinleri %18 KDV

dahil tutar ile satin almistir karsiliginda satictya KDV tutar1 nakit 6denmistir. Kalan tutar

icin igletme saticiya bor¢lanmistir.

Abslara liskin

Uriin Adet Birim Fiyat Toplam Matrah Toplam KDV Toplam Tutar

Bulasik M. 20 1.461,13 TL 29.222,60 TL 5.260,07 TL 34.482,67 TL
Camasir M 20 1.826,42 TL 36.528,40 TL 6.575,11 TL 43.103,51 TL
Smart TV 20 2.191,70 TL 43.834,00 TL 7.890,12 TL 51.724,12 TL
Buzdolab1 20 2.191,70 TL 43.834,00 TL 7.890,12 TL 51.724,12 TL
Derin Don. 20 1.461,13 TL 29.222,60 TL 5.260,07 TL 34.482,67 TL
Firin 20 1.095,85 TL 21.917,00 TL 3.945,06 TL 25.862,06 TL
Klima 20 2.922,27 TL 58.445,40 TL 10.520,17 TL 68.965,57 TL
Laptop 20 2.556,98 TL 51.139,60 TL 9.205,13 TL 60.344,73 TL
Toplam 314.143,60 TL 56.545,85 TL | 370.689,45 TL

22.

Isletme 18.09.2019 tarihinde elinde bulundurdugu kripto paralardan Vestel Tic.

A

S. ye olan borcuna mahsuben vermeyi teklif etmistir. Satici isletme bu teklifi kabul etmis

ve sOz konusu Kripto paralarin (9 adet Bitcoin) saticinin sanal ciizdan hesabina aktarilmasi

islemi yapilmistir. Aktarilma islemi sirasinda isletme 200,00 TL komisyon ddemistir. S6z

konusu kripto paralarin fiyatlar1 ve doviz kuruna iliskin bilgiler asagida verilmistir.

18.09.2019

Dolar kuru Toplam tutar
Kripto paralar | Adet [ Birim fiyat ($) | Toplam($) |$/TL (TL)
Bitcoin 9 4.013,25$(36.119,25 % 5,79 TL | 209.130,46 TL
Ethereum 0 169,55 $ (0 5,79 TL | 0,00
Toplam 36.119,25 $ 5,79 TL | 209.130,46 TL
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23.
KDV dahil tutar ile satilmistir. Karsiliginda alictdan KDV tutar1 nakit alinmis, kalan tutar

Isletme 30.10.2019 tarihinde alicis1 olan Burcu ERGUN’e asagidaki iiriinler %18

i¢in alic1 isletmemize bor¢lanmustir.

Satiglara iliskin
Uriin Adet Birim Fiyat Toplam Matrah Toplam KDV Toplam Tutar
Bulasik M. 25 1.694,92 TL 42.373,00 TL 7.627,14 TL 50.000,14 TL
Camasir M 25 2.118,64 TL 52.966,00 TL 9.533,88 TL 62.499,88 TL
Smart TV 20 2.542,37 TL 50.847,40 TL 9.152,53 TL 59.999,93 TL
Buzdolabi 20 2.542,37 TL 50.847,40 TL 9.152,53 TL 59.999,93 TL
Derin Don. 25 1.694,92 TL 42.373,00 TL 7.627,14 TL 50.000,14 TL
Firin 25 1.271,19 TL 31.779,75 TL 5.720,36 TL 37.500,11 TL
Klima 25 3.389,83 TL 84.745,75 TL 15.254,24 TL 99.999,99 TL
Laptop 25 2.966,10 TL 74.152,50 TL 13.347,45 TL 87.499,95 TL
Toplam 430.084,80 TL 77.415,26 TL 507.500,06 TL

24,

kripto paralardan (15 adet Bitcoin ve 75 adet Ethereum) vermeyi teklif etmistir. Isletme bu

teklifi kabul ederek gerekli aktarma islemleri yapilmistir.

12.11.2019 tarihinde Burcu ERGUN isletmemize olan borcuna mahsuben elindeki

12.11.2019
Birim Dolar kuru

Kripto paralar Adet | fiyat ($) Toplam($) |$/TL Toplam tutar (TL)

Bitcoin 15 4.069,71 $[61.045,65 $ 5,77 TL|352.233,40 TL

Ethereum 75 179,90 $]13.492,50 $ 577 TL|[77.851,73 TL

Toplam 74.538,15 $ 5,77 TL|430.085,13 TL
25. 30.11.2019 tarihinde Isletme magazasina ait olan araca iliskin %18 KDV dahil
toplam 2360,00 TL akaryakit gideri nakit olarak 6denmistir.
26.  Isletme 15.12.2019 tarihinde elinde bulundurdugu Kripto para fiyatlarmin asiri

yiikselmesi ve nakit ihtiyaclart sebebiyle kripto paralarindan (9 adet Bitcoin ve 175 adet
Ethereum) satmistir.

Bu satig islemine iliskin 450 TL komisyon tutar1 kesildikten sonra akalan
434.001,60 TL isletmenin banka hesabina yatirilmistir. S6z konusu igsleme ait kripto para

fiyatlar1 ve dolar kuru asagida gosterilmistir.
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15.12.2019
Dolar kuru
Kripto paralar Adet Birim fiyat ($) Toplam($) $/TL Toplam tutar (TL)
Bitcoin 9 4.605,00 $ 41.445,00 $ 5,83 TL 241.624,35 TL
Ethereum 100 189,00 $ 18.900,00 $ 583 TL 110.187,00 TL
Toplam 60.345,00 $ 583 TL 351.811,35 TL

27.  28.12.2019 tarihinde isletme Vestel A.S. ye olan borcuna mahsuben elindeki kripto
paralardan (5 adet Bitcoin) vermeyi teklif etmistir.

28.  Vestel A.S. bu teklifi kabul etmis ve gerekli aktarma islemi sirasinda 280 TL
komisyon tutar1 kesildikten sonra kalan 99.680 TL degerindeki Bitcoinler Vestel A. S’nin

sanal clizdanina aktarilmistir. S6z konusu igsleme ait Kripto para fiyati ve dolar kuru

asagida gosterilmistir.

28.12.2019

Birim Toplam tutar
Kripto paralar Adet | fiyat ($) | Toplam($) | Dolar kuru $/TL (TL)
Bitcoin 5 3.560,00 3| 17800 $ 56TL 99.680,00 TL
Ethereum 0 1945$% 0 56TL 0,00
Toplam 17800 $ 56 TL 99.680,00 TL

3.3.1.3. Dénem ici Islemlerin Yevmiye Kayitlar
Isletmenin 2019 yil1 icerisindeki gerceklesen islemler yukarida tarih sirasina gore

verilmistir. Tlim bu islemlerin hesaplamalar1 yapildiktan sonra asagida yevmiye kayitlar

yapilmugtir.
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01.01.2019

100 KASA H.
100.01 TL Kasas1
102 BANKALAR H.
120 ALICILAR H.
120.01 Burcu ERGUN
153 TICARI MALLAR H.
153.01 Beyaz Esya Uriinleri
252 BINALAR H.
254 TASITLAR H.
255 DEMIRBASLAR H.
320 SATICILAR H.
320.01 Vestel A.S.
500 SERMAYE H.
Ac¢ihs Kaydi
10.01.2019

100 KASA H.
100.1 TL Kasas1
120 ALICILAR H.
120. 01 Burcu ERGUN
600 YURTICI SATISLAR H.

600.01 Beyaz Esya Uriinleri

391 HESAPLANAN KDV H.
Mal Satis Kayd:

17.01.2019

153 TICARI MALLAR H.
153.01 Beyaz Esya Uriinleri
191 INDIRILECEK KDV H.
100 KASA H.
100.01 TL Kasas1
320 SATICILAR H.
320. 01 Vestel A.S.
19.01.2019

Mal Alis Kayd:

100 KASA H.
100.02 Bitcoin Kasas1
118 DIGER MENKUL KIYMETLER H.
118. 01 Yatirim Amaglh Ethereum
653 KOMiISYON GIDERLERI H.(-)

102 BANKALAR H.
102.01 15 Bankas1 Hesab1
120 ALICILAR H.
120.01 Burcu ERGUN
Kripto Para Ile Tahsilat Kayd:
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230.000,00

250.000,00
60.000,00

101.000,00

50.000,00

50.000,00
9.000,00

53.847,46

299.152,55

314.143,60

56.545,85

200.556,74

98.595,75

750,00

450.000,00

300.000,00

299.152,55

53.847,46

56.545,85

314.143,60

750,00

299.152,49
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31.01.2019

190 DEVREDEN KDV H.

120.01 Burcu ERGUN
600 YURTICI SATISLAR H.

600.01 Beyaz Esya Uriinleri

391 HESAPLANAN KDV H.
Mal Satig Kaydi

2.698,39
391 HESAPLANAN KDV H. 53.847,46
191 INDIRILECEK KDV H.
Ocak Ayt KDV Mahsup Kayd:
08.02.2019
100 KASA H. 34.254,77
100.01 TL Kasas1
120 ALICILAR H. 190.254,25
120.02 Ciineyt Akgiiney
600 YURTICI SATISLAR H.
600.01 Beyaz Esya Uriinleri
391 HESAPLANAN KDV H.
Mal Satis Kaydt
18.02.2019
760 PAZ. SAT. DAG. GIDERLERI H. 2.000,00
760.01 Akaryakit Giderleri
191 INDIRILECEK KDV H. 360,00
100 KASA H.
100.01 TL Kasas1
Akaryakit Gider Kaydi
25.02.2019
100 KASA H. 100.000,00
100. TL Kasas1
120 ALICILAR H.
120.02 Ciineyt Akgiiney
Tahsilat Kayd:
28.02.2019
391 HESAPLANAN KDV H. 34.245,77
190 DEVREDEN KDV H.
191 INDIRILECEK KDV H.
360 ODENECEK VER. VE FON. H.
Subat Ay1 KDV Mahsup Kayd:
04.03.2019
100 KASA H. 49.194,92
100.01 TL Kasas1
120 ALICILAR H. 273.305,10

56.545,85

190.254,25

34.254,77

2.360,00

100.000,00

2.698,39
360,00
31.187,38

273.305,10

49.194,92
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11

12

13

14

15

16

17

18

15.03.2019
760 PAZ. SAT. DAG. GIDERLERI H.
760.02 Elektrik Giderleri
191 INDIRILECEK KDV H.
102 BANKALAR H.

Elektrik Gider Kaydi

31.03.2019
360 ODENECEK VER. VE FON. H.

100. KASA H.

Subat Ayt KDV Odeme Kaydi

391 HESAPLANAN KDV H.
191 INDIRILECEK KDV H.

Mart Ayt KDV Mahsup Kaydi 360 ODENECEK VER. VE FON. H.

153 TICARI MALLAR H.
153.01 Beyaz Esya Uriinleri
191 INDIRILECEK KDV H.
100 KASA H.
100.01 TL Kasas1
320 SATICILAR H.
320.01 Vestel A.S
Mal Alis Kaydi

30.04.2019

100 KASA H.
100.02 Bitcoin Kasasi
118 DIGER MENKUL KIYMETLER H.

118.01 Yatirim Amaglh Ethereum
120 ALICILAR H.
120.01 Burcu ERGUN

Kripto Para Ile Tahsilat 30.04.2019

360 ODENECEK VER. VE FON. H.
100 KASA H.

Mart Ayt KDV Odeme Kayd: 100.01 TL Kasas1

190 DEVREDEN KDV H.

191 INDIRILECEK KDV H.

Nisan Ay1 KDV Mahsup Kayd:

100 KASA H.
100.01 TL Kasas1
120 ALICILAR H.
120.03 Baris Sar1
600 YURTICI SATISLAR H.
600.01 Beyaz Esya Uriinleri
391 HESAPLANAN KDV H.

Mal Satis Kayd: 15.05.2019

82

3.000,00

540,00

31.187,38

49.194,92

392.679,50

70.682,31

231.918,94

41.386,25

48.654,92

70.682,31

57.203,39

317.796,60

3.540,00

31.187,38

540,00

48.654,92

70.682,31

392.679,50

273.305,19

48.654,92

70.682,31

317.796,60

57.203,39




19

25.05.2019

102 BANKALAR H.
102.01 Is Bankas1 Hesab1
100 KASA H.
100.02 Bitcoin Kasasi
118 DIGERMENKUL KIYMETLER H.
118.01 Yatirim Amagli Ethereum
645 MENKUL KIYMET SATIS KARI H.
646 KAMBIYO KARLARI H.

Kripto Para Bozdurma Kaydi

20

30.05.2019

653 KOMISYON GIDERLERI H.
102 BANKALAR H.
102.01 Is Bankas1 Hesab1

21

22

23

24

25

Komisyon Gideri Kayd: 30.05.2019
320 SATICILAR H.
320.01 Vestel A.S.
100 KASA H.
100.01 TL Kasas1
Odeme Kaydi 31.05.2019

190 DEVREDEN KDV H.

391 HESAPLANAN KDV H.
190 DEVREDEN KDV H.

Mayis Ay1 KDV Mahsup Kaydi

100 KASA H.
100.02 Bitcoin Kasasi
118 DIGER MENKUL KIYMETLER H.

118.01 Yatirim Amagli Ethereum
120 ALICILAR H.
120.02 Ciineyt Akgiiney

Kripto Para Ile Tahsilat

100 KASA H.
100.01 TL Kasas1 100.000,00 TL
100.02 Bitcoin Kasasi
118 DIGER MENKUL KIYMETLER H.

118.01 Yatirim Amagli Ethereum
120 ALICILAR H.

120.02 Baris Sar1
Kripto Para Ile Tahsilat Kayd:

30.06.2019

190 DEVREDEN KDV H.
190 DEVREDEN KDV H.

Haziran Ayt KDV Mahsubu

02.07.2019

83

267.427,70

260,00

200.000,00

13.478,92
57.203,39

47.319,00

42.935,25

271.820,80

45.975,75

360,00

113.744,77

139.982,00

11.533,20
2.167,73

260,00

200.000,00

70.682,31

90.254,25

317.796,55

360,00




26

27

28

29

30

31

320 SATICILAR H.
320.01 Vestel A.S.
102 BANKALAR H.

102.01 Is Bankas1 Hesab1
Odeme Kayd:

760 PAZ. SAT. DAG. GIDERLERI H.
760.02 Elektrik Giderleri
191 INDIRILECEK KDV H.
102 BANKALAR H.
102.01 Is Bankas1 Hesab1

Gider Kaydi 15.07.2019

102 BANKALAR H.
102.01 Is Bankas1 Hesab1
100 KASA H.
100.01 TL Kasas1
Nakit Paramin Bankaya Yatirilma Kaydi

25.07.2019
102 BANKALAR H.

102.01 Is Bankas1 Hesab1
653 KOMISYON GIDERLERI H. (-)
100 KASA H.
100.02 Bitcoin Kasas1

646 KAMBIYO KARLARI H.

Kripto Para Bozdurma Kaydi ~ 31.07.2019

190 DEVREDEN KDV H.
190 DEVREDEN KDV H.
191 INDIRILECEK KDV H.

| Temmuz Ayt KDV Mahsup Kayd:

153 TICARI MALLAR H.
153.01 Beyaz Esya Uriinleri
191 INDIRILECEK KDV H.
100 KASA H.
100.01 TL Kasas1
320 SATICILAR H.
320. Vestel A.S.

Mal Alis Kaydi 15.08.2019

32

190 DEVREDEN KDV H.
190 DEVREDEN KDV H.
191 INDIRILECEK KDV H.
Agustos Ayt KDV Mahsup Kaydi
31.08.2019

84

250.000,00

3.000,00

540,00

200.000,00

120.000,03

200,00

14.018,92

314.143,60

56.545,85

70.564,77

250.000,00

3.540,00

200.000,00

118.485,14

1.714,89

13.78,92

540,00

56.545,85

314.143,60

14.018,92
56.545,85




33

34

35

36

37

38

39

18.09.2019

320 SATICILAR H.
320.01 Vestel A.S.
653 KOMISYON GIDERLERI H. (-)
656 KAMBIYO ZARARLARI H.(-)
100 KASA H.
100.02 Bitcoin Kasast
102 BANKALAR H.
102.01 Is Bankas1 Hesab1
Kripto Para Ile Odeme Kayd: ~ 30.09.2019

190 DEVREDEN KDV H.
190 DEVREDEN KDV H.
70.564,77
Eyliil Ay1 KDV Mahsubu 30.09.2019

320 SATICILAR H.
320.01 Vestel A.S.
102 BANKALAR H.
102.01 is Bankasi Hesab1
Satictya Odeme Kaydi

30.10.2019
100 KASA H.
100.01. TL Kasas1
120 ALICILAR H.
120.01 Burcu ERGUN
600 YURTICI SATISLAR H.
600.01 Beyaz Esya Uriinleri
391 HESAPLANAN KDV H.
Mal Satis Kaydi 31.10.2019

391 HESAPLANAN KDV H.
190 DEVREDEN KDV H.

360 ODENECEK VER. VE FON. H.

Ekim Ayt KDV Mahsup Kaydi

100 KASA H.
100.02 Bitcoin Kasasi
118 DIGER MENKUL KIYMETLER H.
118.01 Yatirinm Amagli Ethereum
120 ALICILAR H.
120.01 Burcu ERGUN
Kripto Para Ile Tahsilat Kayd: 12.11.2019

360 ODENECEK VER. VE FON. H.
100 KASA H.
100.01 TL Kasas1
Ekim Ayt KDV Odemesi

30.11.2019
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209.130,46

200,00
4.142,80

70.564,77

450.000,00

77.415,26

430.084,80

77.415,26

352.233,40

77.851,73

6.850,49

213.273,26

200,00

450.000,00

430.084,80

77.15,26

70.564,77
6.850,00

430.085,13

6.850,49




40

41

42

43

44

45

30.11.2019
760 PAZ. SAT. DAG. GIDERLERI H.
760.01 Akaryakit Giderleri
191 INDIRILECEK KDV H.
100 KASA H.
Gider Kaydi 100. 01. TL Kasast

190 DEVREDEN KDV H.
191 INDIRILECEK KDV H.
Kasim Ay1 KDV Mahsup Kaydi

15.12.2019
102 BANKALAR H.
102.01 is Bankas1 Hesab1
653 KOMISYON GIDERLERI H.(-)
100 KASA H.
100.02 Bitcoin Kasasi
118 DIGER MENKUL KIYMETLER H.
118.01 Yatirim Amagh Ethereum
646 KAMBIYO KARLARI H.

645 MENKUL KIY. SATIS KARLARI H.

Kripto Para Bozdurma Kaydi  28.12.2019

320 SATICILAR H.
320.01. Vestel A.S.
656 KAMBIYO ZARARLARI H.
100 KASA H.
100.02 Bitcoin Kasast
Kripto Para Ile Odeme Kayd:

653 KOMISYON GIDERLERI H.
102 BANKALAR H.
102.01 is Bankas: Hesab1
Komisyon Gider Kaydt

190 DEVREDEN KDV H.
190 DEVREDEN KDV H.
Aralik Ayt KDV Mahsup Kaydi

31.12.2019

86

2.000,00

360,00

360,00

351.361,35

450,00

99.680,00

18.159,04

280,00

360,00

2.360, 00

360,00

241.624,35

110.187,00

29.514,08
39.428,44

117.839,04

280,00

360,00




3.3.1.4. isletme Dénem Sonu Islemleri
29. 31.12.2019 itibari ile envanter islemlerine baslamistir. Bu kapsamda isletmenin

toplam Isletme 922.427,35 TL degerinde beyaz esya iiriinleri stoku oldugu saptanmistir.
flgili envanter sonucu isletmenin faaliyetleri sonucu elde ettigi kripto paralardan 10 adet

Bitcoin ve 75 adet Ethereumlar’in igletmenin sanal clizdan hesabinda oldugu anlagilmistir.

30. Degerleme islemleri yapilirken isletmenin varliklar1 arasinda yer alan bitcoin ve
Ethereum’a iligkin fiyat ve doviz kuru asagida verilmistir. Bu duruma gore isletmenin
sanal clizdan hesabinda bulunan 10 adet bitcoinin agirlikli ortalama maliyet yontemine
gore kayith toplam degeri; 235.085,86 TL’dir. Degerleme islemleri ile bu bitcoinlerin
toplam degerinin asagida bulunan tablodaki bilgilere gore 224.547,10 TL oldugu

gorilmiustir.
28.12.2019
Birim fiyat Dolar kuru Toplam tutar
Kripto paralar | Adet | ($) Toplam($) | $/TL (TL)
Bitcoin 10 3.695,75 36957,5 5,62 207.701,15
Ethereum 75 198,5 14887,5 5,62 83.667,75
Toplam 51845 5,62 291.368,90
31. Bitcoin degerleme islemi;
Degerleme giinii fiyat ve doviz kuru tizerinden hesaplama = 207.701,15 TL

Isletmede kayith degeri (hareketli agirlikli ortalama yontemi sonucu) =
235.085,86 TL
Aradaki fark olumsuz oldugundan;

656 Kambiyo zarar olarak degerlendirilir =(-27.384,71 TL)
Degerleme islemleri sonucu Bitcoinler i¢in 27.384,71 TL zarar edilmis ve kambiyo zarari

olarak kayitlara alinmistir.
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46

47

48

49

50

51

31.12.2019

656 KAMBIYO ZARARLARI H.
100 KASA H.
100.02 Bitcoin Kasas1
Bitcoin Degerleme Kayd

621 SAT. TIC.MAL. MALIYETI H. (-)
153 TICARI MALLAR H.
Maliyet Kaydi

631 PAZ. SAT. DAG. GID. H.
761 PAZ. SAT. DAG. GID. YANS. H.

Yansitma Hesaplarmin Gelir Tablosu Hesaplarina Devir Kaydi

761 PAZ. SAT. DAG. GIDERLERI YANS. H.
760 PAZ. SAT. DAG. GID. H.
760.01 Akaryakit Giderleri
760.02 Elektrik Giderleri

Gider Hesaplarimin Yansitma Hesaplarina Devir Kaydi

600 YURTICI SATISLAR H.
645 MENKUL KIYMET SATIS KARLARI H.
646 KAMBIYO KARLARI H.

690 DONEM KARI VEYA ZARARI H.

Gelir Hesaplarinin Donem K-Z Hesabina Devri

690 DONEM KARI VEYA ZARARI H.
621 SATILAN TiC. MAL. MAL. H. (-)
631 PAZ. SAT. DAG. GIDERLERI H. (-)
653 KOMISYON GIDERLERI H. (-)
656 KAMBIYO ZARARLARI H. (-)
Gider Hesaplarimin Dénem K-Z Hesabina Devri

31.12.2019

27.384,71

1.044.344,84

10.000,00

10.000,00

1.510.593,30
50.961,64
33.396,70

1.106.171,39

27.384,71

1.044.344,84

10.000,00

10.000,00

1.594.951,64

1.044.344,84

10.000,00
2.140,00
49.677,55

e 1.106.171,39 TL - 1.594.951,64 TL = 488.780,25 TL( vergi oncesi net kar)
o 2019 yili tahakkuk eden kurumlar vergisi; 488.780,25 TL * 0,20 = 97.756,05 TL

o Vergi sonrasi net kar: 488.780,25 TL —97.756,05 TL = 391.024,20 TL

Isletmenin tahakkuk eden kurumlar vergisi tutar1 370 Dénem Kart Veya Diger Yasal

Yiikiimliiliikler Karsiligi hesabinda izlenmistir. S6z konusu islemlere ait yevmiye kayitlar

asagida verilmistir. Bu yevmiye kayitlarinin ardindan 2019 dénemi igerisinde gerceklesen

ve donem sonu islemleri ve yevmiye kayitlar1 gerceklestirilmis olup doneme ait mizan ve

diger finansal tablolar verildikten sonra kapanis kayd1 yapilmistir
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53 | 690 DONEM KARI VEYA ZARARI H. 488.780,25
691 DONEM KARI VERGI VE DIG. 97.756,05
YASAL YUK. KARSILIGI H.
692 DON. NET KARI VEYA ZARARI H. 391.024,20
Net Kar Veya Zararmm Bulunmasi
54 691 DONEM KARI VERGI VE DIG. YAS. YUK. KAR. H. 97.756,05
692 DONEM NET KARI VEYA ZARARI H. 391.024,20
370 DONEM KARI VEYA DIGER 97.756,05
YASAL YUK. KARSILIGI H.
590 DONEM NET KARI H. 391.024,20
Dénem Net Kart Kaydi
31.12.2019
3.3.1.5. Isletme 2019 Yili Gelir Tablosu
Tablo 4 Gelir Tablosu
KARACALI DTM. TiC. LTD. STi. 2019 YILI GELIiR TABLOSU 2019 YILI
A- BRUT SATISLAR 1.510.593,30
1-YURTICI SATISLAR 1.510.593,30
B- SATIS INDIRIMLERI (-)
C- NET SATISLAR 1.510.593,30
D- SATISLARIN MALIYETI (-) 1.044.344,84
1-SATILAN TiCARi MALLAR MALIYETI (-) 1.044.344,84
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI 466.248,46
E- FAALIYET GIDERLERI (-) 10.000,00
1-PAZARLAMA SATIS VE DAGITIM GIDERLERI (-) 10.000,00
FAALIYET KARI VEYA ZARARI 456.248,46
F- DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GELIR VE KARLAR 84.358,34
1-MENKUL KIYMET SATIS KARLARI 50.961,64
2-KAMBIYO KARLARI 33.396,70
G- DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GiDER VE ZARARLAR (-) 51.826,55
1-KOMISYON GIDERLERI (-) 2.140,00
2-KAMBIYO ZARARLARI (-) 49.686,55
H- FINANSMAN GIiDERLERI (-)
OLAGAN KAR VEYA ZARAR 488.780,25
I- OLAGANDISI GELIiR VE KARLAR
J- OLAGANDISI GiDER VE ZARARLAR (-)
DONEM KARI VEYA ZARARI 488.780,25
K- DONEM KARI VERGI VE DIGER YASAL YUKUMLULUK
KARSILIKLARI (-)
DONEM NET KARI VEYA ZARARI 488.780,25
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3.3.1.6. isletme 2019 Yih Kesin Mizam

asagida verilmistir.

Tablo 5 isletme Kesin Mizam

Isletmenin dénem sonu yevmiye kayitlarinin ardindan olusan 2019 yili mizani

TUTARLAR KALANLAR
HESAP BORC | ALACAK
KODU HESAP ADI BORC ALACAK BAKIYESI | BAKIYESI

100 KASA 1.705.755,68 1.478.023,99 P N I ——
100.01 | TL KASASI 701.906,80 675.186,80 26.72000 |
100.02 | BITCOIN KASASI 1.003.848,88 802.837,19 20101169 |
102 BANKALAR 1.188.529,08 708.310,00 48021908 |
118 DIGER MENKUL KIYMETLER 312.560,75 210.740,56 1018209 |
118.01 | YATIRIM AMACLI ETHEREUMLAR (ETH) 312.560,75 210.740,56 101.82019 | T
120 ALICILAR 1.570.593,30 1.510.593,61 5099969 |
153 TICARI MALLAR 1.121.966,70 1.044.344,84 776218 |
190 DEVREDEN KATMA DEGER VERGISI 243.088,08 242.728,08 360,00 |
191 INDIRILECEK KATMA DEGER VERGISI 185.574,01 185.574,01
252 BINALAR 50.000,00 | -------eeeeee- 50.00000 |
254 TASITLAR 50.000,00 | -------eeee- 5000000 |
255 DEMIRBASLAR 9.000,00 | -mmm-oeeeee- 900000 | 7
320 SATICILAR 1.208.810,46 147096670 | 262.156,24
360 ODENECEK VERGI VE FONLAR 86.692,79 86.692,79

DONEM KARI VERGI VE DIGER YASAL| | | e
370 YUK.KARS. | s 97.756,05 97.756,05
391 HESAPLANAN KDV 271.906,80 271.906,80
500 SERMAYE | s 300.00000 | 300.000,00
590 DONEMNETKARI | e 391.02420 | 391.024,20
600 YURTICI SATISLAR 1.510.593,30 1.510.593,30
621 SATILAN TICARI MALLAR MALIYETI (-) 1.044.344,84 1.044.344,84

PAZARLAMA  SATIS VE  DAGITIM
631 GIDERLERI (-) 10.000,00 10.000,00
645 MENKUL KIYMET SATIS KARLARI 50.961,64 50.961,64
646 KAMBIYO KARLARI 33.396,70 33.396,70
653 KOMISYON GIDERLERI (-) 2.140,00 2.140,00
656 KAMBIYO ZARARLARI (-) 49.686,55 49.686,55
690 DONEM KARI VEYA ZARARI 1.600.767,66 1.600.767,66

DONEM KARI VERGI VE DIGER YASAL
691 YUK. KA.I(9) 98.919,25 98.919,25
692 DONEM NET KARI VEYA ZARARI 391.024,20 391.024,20

PAZARLAMA  SATIS VE  DAGITIM
760 GIDERLERI 10.000,00 10.000,00

PAZARLAMA  SATIS VE  DAGITIM
761 GIDERLERI YANS. 10.000,00 10.000,00

TOPLAM 12.820.964,61 12.820.964,61 1.056.752,51 | 1.056.752,51
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3.3.1.7.isletme 2019 Yili Donem Sonu Bilancosu
Isletmenin kesin mizaninin ardindan asagida 2019 dénem sonu bilangosu ve gelir

tablosu yer almaktadir.

Tablo 6 isletme donem sonu bilan¢osu

AKTIF (VARLIKLAR ) KARACALI DTM. TiC.LTD. STi. PASIF (KAYNAKLA)
I- DONEN VARLIKLAR 941.936,49 | I- KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR 359.912,29
A-HAZIR DEGERLER 707.950,77 | E-TiCARi BORCLAR 262.156,24
1-KASA 227.731,69| 1-SATICILAR 262.156,24
3-BANKALAR 480.219,08| F-ODENECEK VERGI VE DiGER YUK. 97.756,05
B-MENKUL KIYMETLER 101.820,19| 1-ODENECEK VERGI VE FONLAR 97.756,05
4-DIGER MENKUL KIYMETLER 101.820,19 | 11-DiGER KISA VADELi YABANCI KAY.
C-TICARI ALACAKLAR 59.999,69| 1-HESAPLANAN KDV
1-ALICILAR 59.999,69 | 111- 0Z KAYNAKLAR
E-STOKLAR 77.621,86 | G-ODENMIS SERMAYE 300.000,00
4-TICARI MALLAR 77.621,86| 1-SERMAYE 300.000,00
H-DIGER DONEN VARLIKLAR 360,00 H-DONEM NET KARI (ZARARI) 396.840,22
1-DEVREDEN KDV 360,00 1-DONEM NET KARI 396.840,22
11- DURAN VARLIKLAR 109.000,00
D-MADDi DURAN VARLIKLAR
109.000,00
1-TASITLAR 50.000,00
2- BINALAR 50.000,00
6-DEMIRBASLAR 9.000,00
AKTIF (VARLIKLAR) TOPLAMI 1.056.752,51 | PASIF (KAYNAKLAR) TOPLAMI 1.056.752,51
55 320 SATICILAR H. 262.156.24
370 ODENECEK VERGI VE DIGER YUK. 97.756,05
500 SERMAYE H. 300.000,00
590 DONEM NET KARI H. 396.840.22
100 KASA H. 227.731,69

100.01 TL Kasas1 26.720,00 TL
100.02 Bitcoin Kasas1 201.011,69 TL

102 BANKALAR H. 480.219,08
118 DIGER MENKUL KIYMETLER H. 101.820,19
118.01. Yatirnrm Amagli Ethereum
120 ALICILAR H. 59.999,69
153 TICARI MALLAR H. 77.621,86
190 DEVREDEN KDV H. 360,00
252 BINALAR H. 50.000,00
54 TASITLAR H. 50.000,00
255 DEMIRBASLAR H. 9.000,00

Kapanig Kayd
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3.3.1.8. 2019 Y1l isletme Biiyiik Defter Kayitlari

Isletme ye ait kapanis kaydinin ardindan defter-i kebir hesaplar1 asagida verilmistir.

B 100. 01 TL Kasas1 A B 100. 01 Bitcoin Kasasi A B 102 Bankalar H. A
230.000.00 65.545.85 200.556.74 113.744.77 250.000.00 750.00
53.847.46 2.360 231.918.94 118.485.14 267.167.70 3.540
34.245.77 31.187.38 47.319.00 213.273.26 200.000.00 250.000.00
100.000.00 70.682.31 171.820.80 212.110.27 120.000.00 3.540
49.194.92 48.654.92 352.233.40 117.839.04 351.361.35 200.00
57.203.39 200.000.00 27.84.71 450.000.00
100.000.00 200.000.00 280.00
77.415.26 56.545.85

6.850.49

2.360.00
701.906.80 [675.186.80 1.003.848.88802.837.19 1.188.529.08 [708.310.00
26.720.00 201.011.9 480.219.08

B 118 Diger Men. Kiy. H. A B 120 Alicilar H. A B 153 Ticari Mallar H.
98.595.75 139.982.00 60.000.00 299.152.49 101.000.00 1.044.344.84
41.386.25 70.758.56 299.152.55 100.000.00 314.143.60
42.935.25 190.254.25 273.305.19 392.679.50
45.975.75 273.305.10 90.254.25 314.143.60-

317.796.60 100.000.00
430.084.80 217.796.55
430.085.13
306.744,73 [210.740.56 1.570.593.30 1.352.796.70 1.121.966.70 [1.044.344.84
96.004,17 217.796.60 77.621.86
B 190 Devreden KDV H. A B 191 indirilecek KDV H. A B 252 Binalar H.
2.698.39 2.698.39 56.545.85 56.545.85 50.000.00
70.682.31 70.682.31 360.00 360.00
13.478.92 360.00 540.00 540.00
360.00 13.478.92 70.682.31 70.682.31
14.018.92 70.564.77 540.00 540.00
70.564.74 70.564.77 56.545.85 56.545.85
360.00 360.00 360.00 360.00
360.00
243.088.08 [242.728.08 185.574.01 185.574.01 50.000.00
360.00 50.000.00

B 254 Tasitlar H. B 255 Demirbaslar H. A B 320 Saticilar H.

50.000.00 9.000.00 200.000.00 450.000.00
250.000.00. - 314.143.60
209.130.46 392.679.50
450.000.00 314.143.60
262.156.24

50.000.00 9.000.00 1.280.810.46| 1.470.966.70

50.000.00 9.000.00 262.156.24

9

2




B 621 Satilan Ticari Mallar Maliyeti H. A B

631 Paz. Sat. Dag. Gid. H. A

360 Odenecek 370 Donem Kar1 Vergi Ve

B Vergi Ve FonlarH. A B Diger Yasal Yiik. Karsihgi H. A B 391 Hesaplanan KDV H.
31.187.38 31.187.38 97.756,05 97.756,05 53.847.46 53.847.46
48.654.92 48.654.92 34.245.77 34.245.77
6.850.49 6.850.49 49.194.92 49.194.92
57.203.39 57.203.39
77.415.26 77.415.26
86.692.79 86.692.79 97.756,05 97.756,05 271.906.80 271.906.80

B 500 Sermaye H. A B 590 Dénem Net Kari H. A B 600 Yurtigi Satglar H.

300.000.00 391.024,20 1.510.593.30 299.152.55
190.254.25
273.305.10
317.796.60
430.084.80
300.000.00 391.024,20 1.510.593.30 1.510.593.30

B 645 Menkul Kiymet Satis Karlar1 H. A

1.044.344.84 1.044.344.84

1.044.344.84  [1.044.344.84

B 646 Kambiyo Karlar1 H.

A

10.000.00

10.000.00

10.000.00

10.000.00

B 690 Déonem Kar1 Veya Zarar1 A

50.961.64 11.533.20
39.428.44
50.961.64 50.961.64

B 653 Komisyon GiderleriH. A

33.396.70 2.167.73
1.714.89
29.514.08

33.396.70 33.396.70

B 656 Kambiyo Zararlar1 H.

1.106.171,39 1.594.951,64
488.596,27
1.594.951,64 1.594.951,64

B 691 Donem Kar1 Ver. Dig.

750.00
260.00
200.00
200.00
450.00
280.00

2.140.00

2.140.00

2.140.00

A B 692 Donem Net Kar1 Veya Zarar1 H. A

Yas. Yiik. H.
4.142.80 49.686.55 97.756,05 97.756,05 391.024,20 391.024,20
18.159.04
27.84.71
49.686.55 49.686.55 97.756,05 97.756,05 391.024,20 391.024,20
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B 760 Paz. Sat. Dag. Giderleri H. A B 761 Paz. Sat. Dag. Gid. Yans. H. A

2.000.00 4.000.00 10.000.00 10.000.00
3.000.00 6.000.00

3.000.00

2.000.00

10.000.00 10.000.00 10.000.00 10.000.00

3.3.2:_ Kayitlarin Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Cercevesinde Yapilmasi
Onceki boliimde kripto para islemlerinin muhasebe kayitlarina alinmasina iliskin

MSUGT kapsaminda kayitlar yapilmistir. Bu boliimde ise uluslararast muhasebe
standartlar1 ¢ercevesinde bu varliklarin muhasebe kayitlarina alinmasina iligkin Onerilen
tanimlamadan hareket ile maddi olamayan duran varlik olarak kayitlara alinmasina iliskin
ornek yevmiye kayitlarina yer verilecektir. S6z konusu kripto paralarin alig kayitlar:

asagidaki sekilde yapilmalidir.

267 DIGER MADDi OLMAYAN DUR. VAR. H. XXXX
267. 01 Bitcoinler xxx
267.02 Ethereumlar xxx

100 KASA H. XXXX
100.01 TL Kasas1t XXX

3.4. Bitcoinler i¢in Agirhklh Ortalama Yontemi
Uygulamanin en énemli noktalarindan biri kripto paralari igletme kayitlarinda nasil

gosterdigi ve kayitlar1 olustururken kullandigr maliyet yontemidir. Bu tez uygulamasinda
isletme ticari faaliyetleri sirasinda elde edilen kripto paralardan Bitcoinler nakit ve nakit
benzeri olarak degerlendirilmistir. Ethereumlar ise yatirim amacl finansal ara¢ olarak
kayitlara alimmistir. Kripto paralardan Bitcoinler hem déviz kurunun degismesi hem de
Bitcoinin kendi fiyat dalgalanmalarindan olusan farklarin kayitlara alinmasina iliskin
maliyet degerinin Olglilmesine iliskin literatiirde yer alan yontemler incelenmistir. S6z
konusu kripto paralar agirlikli ortalama maliyet yontemine gore kayit edilmesi uygun

gorilmiistiir.

Ethereumlar ise menkul kiymet olarak degerlendirilmistir. Bu varliklardaki deger
artis ve azaliglar1 vergi usul kanunu uyarinca mali kar hesaplamalarinda indirim ve istisna

sayildig1 icin doneme iliskin kardan varsa artislar diisiilmiis ve azaliglar eklenmistir.
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Tablo 7. Bitcoinler Icin Hareketli Agirhkli Ortalama Maliyet Yontemi

Bitcoinler i¢cin Hareketli Agirhkh Ortalama Yontemi

BITCOIN GIRIiS CIKIS KALAN
. FiYAT | TUTAR | KUR | TOPLAM FivaT | TUTAR | KUR | ToPLAM FivaT | TUTAR | KUR TOPLAM
Tarih | ADET [ “q) ® |sm| Tutary) [APET| (9 ® |sm | Tutar ) [APET] (9 ® |smL| TuTAR(TL
5,55 ] ; ] ) } 5,55
19,01.2019 9| $401515 | $36.13635| TL| 200.556,74 TL 9| $4.01515|$36.13635]| TL 200.556,74 TL
5,65 ) ) ) ] . 5,60
30042019 | 10| $4.10476 | s41.04760| TL| 23101804 7L 19| 406231 |$7718395| 1L 430.475,68 TL
] ) ] ] ] 5,60 5,60
25.05.2019 5|$4.06231 | $20311,57 |  TL| 11374477 TL| 14| $4.06231 | ss687238| 1L 318.730,91 TL
5.7 ] ] ] ] ] 5,65
14.06.2019 2| sa15079 | ss30158| TL|  47319017TL 16 | $4.07337 [ $65.17306| TL 368.232,90 TL
5.9 ] ] ] ] ] 5,775
30.06.2019 7| $416031 [ 82012217 TL| 171.820,80 TL 23| $4.099,83 | $04.206,13| "~ TL 544.560,18 TL
) ] ] ] ; 578 5,78
25.07.2019 5| 400083 | $20.490.16 | TL| 11848514 T | 18| sa.0900.83 |$73 79697 TL 426.075,03 TL
) ) ] ] ] 578
18,09.2019 9| $4.009,83 | $36.808.49| TL| 21327326 TL 9| $4.099,83|$36.898,49| 578 212.801,78 TL
577 ] ] ] } ) 5,775
12112019 | 15| s4.06071 | s61.04565 | TL| 3522334070 24| $4.081,01|307.04214| TL 565.035,18 TL
) ] ] ] ) 5,775 5,775
15.12.2019 9| $4.081,01| $36.729.05 |  TL| 21212027 TL| 15| sa081,01 [$6121500] " TL 352.924.90 TL
) ] ] ] ] 5,775 5,775
28.12.2019 5] $4.081,01| $20.40503|  TL| 11783004 TL| 10| s4.081,01 | s4081006] " TL 235.085,86 TL
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SONUC
Gelisen teknoloji yeni ve farkli araglar1 insanliin hizmetine sunmaktadir. Bunlarin bir
kisminin tiim diinyay1 etkisi altina aldigi ve yasamin birgok alanimi etkiledigi

goriilmektedir. Bu teknolojilerden biri de kripto paralardir.

1988’de Economist dergisiyle kendisinden soz ettirmeye baslanan ve 2008 yilinda
Satoshi Nakamoto’nun makalesiyle teknik altyapisi agiklanan kripto paralar, gegen 10
yillik siirede biiyiik bir gelisim ve yayilim gostermistir. Para olarak isimlendirilen degisim
aracinin yeni bir formu olarak bahsedilmekle birlikte klasik anlamdaki “para” dan oldukga
farkls bir yapis1 vardir. Oncelikle kisisel kullanim1 gerceklesen kripto paralarin gittikce
artan oranda ticari hayatta da kendine yer bulmasi, beraberinde ¢oziilmesi gereken bazi
sorunlart da getirmistir. Kripto paralarin sahip oldugu 6zellikler, ne olarak tanimlanmasi
gerektigi konusunda farkli goriislerin ortaya ¢ikmasina neden olmaktadir. Tanimlamalarin
zorlugu, kripto paralarla hukuki ve ticari diizenlemelerin yapilmasini1 da zorlastirmaktadir.
Bu nedenle iilkeden iilkeye degisen farkli uygulamalarin ortaya ¢iktigi goriilmektedir.
Nitekim, kripto paralarin emtia, hazir deger, menkul kiymet, maddi olmayan duran varlik
ve satis amacgli elde tutulan duran varlik seklinde tanimlanmalarla ele alindig: literatiir

incelemesinde ortaya ¢ikmaktadir.

Bu karmasik durumun o6zellikle en ¢ok etkiledigi alanlardan biri hi¢ siliphesiz
muhasebedir. Finansal olaylarin izlenmesi temel ugrasi alani1 olan muhasebe agisindan
kripto paralarin nasil izlenmesi gerektigi konusu son yillarin en merak edilen konularindan
biridir. Tez ¢alismamizin amaci da heniiz hukuki bir diizenleme yapilmamis kripto para

islemlerinin nasil izlenebilecegine iligskin oneriler sunmaktir.

Tanimlamalardan biri olan “emtia” ABD’de kullanilmakta olup kripto paralardan elde
edilen gelirler sermaye iradi sayilmaktadir. Bunun yaninda kripto paralarin menkul kiymet
olarak tanimlanabilmesi i¢in bu varliklarin temelde bir sermayeye dayandirilmasi ve bu
varliklardan kar elde etme amaciyla yatirim yapilmasi gerekmektedir. Eger isletme kripto
paralar1 yatirim yapma ve gelir elde etme amaci ile elde bulundurmakta ise bu varliklar o
isletme i¢in menkul kiymet olarak tanimlanabilmektedir. Kripto paralarin “Maddi Olmayan
Duran Varlik” olarak tanimlanmasi gerektigi konusunda yayinlar yapan IFRS komisyonu,
bu varliklarin yapisi1 geregi ve bu varliklardan gelecekte fayda saglanmasinin beklenmesi
sebebiyle maddi olmayan duran varlik olarak tanimlanmasi gerektigini aciklamistir. Yine

bu varliklarin kullanim, elde etme sekli ve amaci acisindan bakildiginda “Hazir Deger”



olarak degerlendirilmesi miimkiin gorinmektedir. Kripto paralari ticari faaliyetleri
sirasinda 0deme ve tahsil araci olarak kullanan isletmeler agisindan hazir deger olarak

degerlendirilmesi ve muhasebe bilgi sistemine aktarilmasina imkéan verebilmektedir.

Calismada kripto paralara ait islemler hazir deger ve menkul kiymet olarak
degerlendirilerek kurgulanmistir. Uygulamayr bu sekilde yapmamizin nedeni, kripto
paralarin ger¢ek hayatta hangi amaglarla kullanildigi incelendiginde karsimiza c¢ikan
sonuctur. Buna gore kullanicilarin kripto para elde etmelerinin temel sebepleri 6deme-satin
alma amagh kullanma ve yatirnm amach elde tutmaktir. Ayrica daha 6nce yapilan farkl
calismalarda da, kripto paralarin emtia, maddi olmayan duran varlik olarak izlenmesinin
uygun olmayacagi ifade edilmistir. Hazir deger olarak kabul edildiginde, Bitcoin tiiriinden
kripto para yabanci paralarda oldugu gibi elde etme ve elden ¢ikarma anindaki kur
farkliliklar1 dikkate alinarak izlenmis, donem sonlarinda da yine degerleme islemleri
gerceklestirilerek kar veya zarar olarak kayitlara yansitilmistir. Menkul kiymet olarak elde
tutulan Ethereum agisindan kripto paralar kisa vadeli menkul kiymet ve ayni zamanda
yatirim amagl bir degerli maden gibi izlenmistir. Bu nedenle de alim-satim ve dénem sonu
degerlemesi benzer sekilde yapilarak kayitlara yansitilmistir. Uygulamadan da goriilecegi
gibi, kripto paralarin yukarida anlatilan bi¢imlerde izlemenin karsisinda yasal anlamda bir
engel bulunmamaktadir. Ilgili mevzuat hiikiimleri agisindan isletmeleri olumsuz

etkileyecek bir durum séz konusu degildir.

Sonug olarak, kripto paralar diinyada biiyiik bir degisime sebep olan yeni bir teknoloji
olarak parayla ilgili tim alanlari etkilemistir. Muhasebe alaninda da kendini gostermekle
beraber tiim diinyada ortak bir bakisin ve dolayisiyla uygulama birliginin olmamasi
islemlerin izlenmesinde problemler dogurmaktadir. Bu problemlerin agilmasi i¢in kripto
paralar ile ilgili olarak etkilenen tiim hukuki alanlarda ulusal ve uluslararasi Olcekte
diizenleme ve belirsizligin ortadan kaldirilmas1 acil bir ihtiyag¢ olarak kendini
gostermektedir. Muhasebe alanini diizenleyen ulusal ve uluslararast kurumlarin da bu
yonde somut ¢oziimler sunmasi gerekmektedir. Ayrica ililkemiz agisindan resmi olarak
cikarilmas: planlanan kripto paranin giiven konusunda yasanan cekinceleri ortadan
kaldirarak kullannmin1 daha da artiracagi ve bu parayla ilgili yasal diizenlemelerin
muhasebe alaninda kolayliklar saglayacag: diisiiniilmektedir. Kripto para hakkinda daha
sonra muhasebe meslek mensuplar1 iizerinde yapilacak ampirik calismalar faydali

olacaktir.

97



KAYNAKLAR

Ali, R., Barrdear, J., Clews, R., & Southgate, J. (2014). The Economics of Digital
Currencies. Bank of England Quarterly Bulletin, 54(3), 276-286.

Alpago, H. (2018), Giincel ve Elestirisel Bir Bakis Acisiyla Iktisadi Diisiince Tarihi, Cizgi
Kitabevi, Konya.

Aslantag Ates, Burcu; (2016), “Kripto Para Birimleri, Bitcoin ve Muhasebesi”, Cankiri
Karatekin Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, Cilt: 7, Say1: 1.

Aslan A. (2018) Kripto para olgusu ve Blockchain teknolojisi: Ekonomik aktérlerin
tepkisi, maliyet analizi, Var modeli ve Granger nedensellik testi Hacettepe
Universitesi / Sosyal Bilimler Enstitiisii Yiiksek Lisans Tezi, Ankara.

Allert, S. 2017. Accounting in the Age of Digital Currencies: Bitcoin & Blockchain — the
New Disrupter, https://www.pcworld.idg.com. Erisim Tarihi: 10. 11. 2018.

Bains, Tarandeep (2015). BitcoinDigitalCurrency: A PortendforIndia’sNational Security,
CLAWS Journal, Winter, 170-178.

BIS (2018); Bank for International Settlement (2018), Security of Electronic Money, The
Committee on Payment and Settlement Systems and the Group of Computer
Experts of the Central Banks of the Group of Ten Countries Reports, August, 2018.

Bloomberg (2018). What the World’s Governments Are Saying About Cryptocurrencies.
https://www.bloomberg.com/news/articles/2018-03-26/what-the-world-
sgovernments-are-saying-about-cryptocurrencies Erisim tarihi:12.12.2018.

Briére, M., K. Oosterlinck, ve A. Szafarz, 2013. “Virtual Currency, Tangible Return:
Portfolio Diversification with Bitcoins”, Journal of Asset Management, 16 (6).

Bahgeli T. (2018) The effect of bitcoin on the financial economy of Turkey , Istanbul
Ticaret Universitesi / Finans Enstitiisii Yiiksek Lisans Tezi, Istanbul.

Buyrukoglu S. (2018), ‘Avrupa Birligi ve Se¢ilmis Diinya Ulkelerinde Yatirim Tesvikleri®,
Sosyo ekonomi Dergisi, 2018, Vol. 26(37), 147-170.

Buterin, V. (2013) Mastercoin: A Second-Generation Protocol on the Bitcoin Blockchain.
2013  Bitcoin  Magazine.  bitcoinmagazine.com/7961/mastercoin-a-second-
generation-protocol-on-the-bitcoin-blockchain/

BDDK (2013). Basin Agiklamasi; https://www.bddk.org.tr/. Erigim tarihi: 21.09. 2018.

Blockchain (2018). What is the difference between Bitcoin and Bitcoin Cash?.
https://support.blockchain.com/hc/en-us/articles/115005864123-What-isthe-
difference-between-Bitcoin-and-Bitcoin-Cash- , Erisim tarihi: 25.08. 2018

98


https://www.pcworld.idg.com.au/article/628151/accounting-age-digital-currencies-bitcoinblockchain-new-disrupters/
https://www.bloomberg.com/news/articles/2018-03-26/what-the-world-sgovernments-are-saying-about-cryptocurrencies
https://www.bloomberg.com/news/articles/2018-03-26/what-the-world-sgovernments-are-saying-about-cryptocurrencies
https://www.bddk.org.tr/websitesi/turkce/Duyurular/Basin_Aciklamalari/125%2074bitcoin_hk_basin_aciklamasi.pdf
https://support.blockchain.com/hc/en-us/articles/115005864123-What-isthe-difference-between-Bitcoin-and-Bitcoin-Cash-
https://support.blockchain.com/hc/en-us/articles/115005864123-What-isthe-difference-between-Bitcoin-and-Bitcoin-Cash-

Baek, C, Elbeck, M. (2015), Bitcoins as an Investment or Speculative Vehicle? A First
Look, Applied Economics Letters, Vol. 22, Issue 1,5.30-34.

Brassard, G. (1988). Modern cryptology: A tutorial. New York: Springer, New York, NY.
Bunjako Flamur, Trajkovska Olivera Gjorgieva Ve Kacarski Emilija Miteva (2017),

“Cryptocurrencies—Advantages And Disadvantages”, Https://Goo.GI/R9pss6,
(20.11.18).

Blockfortune (2017), “Characteristics Of Cryptocurrencies”, Https://Goo.Gl/Edyhgv,
Erigim Tarihi: 22.11.2018.

Carkacioglu, A. (2016). Kripto-Para Bitcoin. Sermaye Piyasast Kurulu Arastirma Dairesi.
Arastirma Raporu. Ankara.

Crosby, Michael, Pradan Pattanayak, Sanjeev Verma And Vignesh Kalyanaraman: (2016),
“Blockchain technology: Beyond bitcoin”, Applied Innovation, 2, 6-10.

Christopher, C. M. (2013). “Whack-A-Mole: Why Prosecuting Digital Currency
Exchanges Won’t Stop Online Money Laundering”, Social Science Research
Network.

CNN  (2018). IMF  Chief:  Cryptocurrency  Regulation is  ‘Inevitable'.
http://money.cnn.com/2018/02/11/investing/lagarde-bitcoinregulation/index.html
Erisim tarihi: 03.09.2018.

Cheung, A., Roca, E., Su J. (2015). “Crypto-Currency Bubbles: an Application of the
Phillips—Shi— Yu Methodology on Mt. Gox Bitcoin Prices”, Applied Economics,
47(23), 2348-2358.

Cesur, Fatma,(2010), Para Ve Para Teorileri, istanbul 2010.

Dai, W. (1998). B-Money, A Scheme for a Group of Untraceable Digital Pseudonyms to
Pay Each Other With Money and to Enforce Contracts Amongst Themselves
Without Outside Help. http://www.weidai.com/bmoney.txt Erisim Tarihi: 17.11.
2018.

Dilek, S. (2018), “Blockchain Teknolojisi ve Bitcoin”, Analiz, Subat 2018 Say1: 231.

Dinler, Zeynel (2014), Iktisada Giris, Ekin Kitabevi, 2014, Bursa

Eksioglu, E. (2017, Ocak 13). Elektronik Para Kullaniminin Ekonomik Etkileri (Tiirkiye
Uzerinde Bir Uygulama). Sivas, Tiirkiye: Ulusal Tez Merkezi.

European Commission (2018). Remarks by Vice-President Dombrovskis at the Roundtable

on Cryptocurrencies. http://europa.eu/rapid/press-release SPEECH-18-
1242 en.htm Erisim tarihi: 09.10.2018.

99


https://goo.gl/R9psS6
https://goo.gl/EDyHgv
http://money.cnn.com/2018/02/11/investing/lagarde-bitcoinregulation/index.html
http://www.weidai.com/bmoney.txt
http://europa.eu/rapid/press-release_SPEECH-18-1242_en.htm
http://europa.eu/rapid/press-release_SPEECH-18-1242_en.htm

Ege, B., (2013). Sanal Diinyanin Gergek Parasi. Bilim ve Teknik Bilim Dergisi. Kasim
2013 Y11 47 Say1 552.s5.22-26.

Erdem, E., (2008), Para Banka ve Finansal Sistem, Detay Yayincilik, 2. Baski, 2008,
Ankara.

Ethereum (2018). Build Unstoppable Applications, Ethereum; https://www.ethereum.org/
Erigim tarihi: 25.08.2018.

Fortune (2018). Cryptocurrencies Are Like Ponzi Schemes, World Bank Chief Says.
http://fortune.com/2018/02/08/jim-yong-kim-cryptocurrency/ Erisim tarihi:
14.12.2018.

Forbes (2018); /forbes/2011/0509 /technology-psilocybin-bitcoins-gavin-andresen-
cryptocurrency.html Erisim Tarihi: 20.10.2018.

Greenberg, Andy; "Crypto Currency”. Forbes, 2011, https://www.forbes.com, Erisim
Tarihi: 20.10.2018.

Giiltekin, Y. (2017), “Turizm Endiistrisinde Alternatif Bir Odeme Araci Olarak Kripto
Para Birimleri: Bitcoin”, Giincel Turizm Arastirmalar: Dergisi, Cilt: 1, Say1: 2,
Giiz: 96-113.

Giinay, Hamdi Furkan; Kargi, Veli. ’Kripto Paranin Vergilendirilmesi Fikrinin Mali
Yonden Degerlendirilmesi’’ Journal of Life Economics; Istanbul Vol. 5, Iss. 3,
(2018): 61-76.D0OI:10.15637/jlecon.253..

Hameed, Sufian Ve Farooq, Sameet (2016), “The Art Of Crypto Currencies”, International
Journal of Advanced Computer Science and Applications, Vol. 7, No. 12, 426-35.

Herpel, M., (2011). “2011 Observations on the Digital Currency Industry”, DGCmagazine
Karame, G. O. Androulaki, E. ve Capkun, S. (2012). “Two Bitcoins at the Price of
One? Double-Spending Attacks on Fast Payments in Bitcoin”. CCS 2012, 19th
ACM Conference on Computer and Communications Security, Oct. 16-18, 2012,
USA.

Hileman, G., & Rauchs, M. (2017). Global Cryptocurrency Benchmarking Study.
Cambridge Centre for Alternative Finance.

IMF. (2017). IMF, https://www.imf.org, Erisim Tarihi: 25.12.2018.

Jonker, N. (2018), What drives bitcoin adoption by retailers?, Working Paper No. 585,
February 2018, De Nederlandsche Bank NV, Amsterdam.

Karaarslan, E. ve Akbas, M. F., (2017). Blok Zinciri Tabanli Siber Giivenlik Sistemleri.
https://www.researchgate.net/publication/320083329_Blok_Zinciri_Tabanli_
Siber Guvenlik Sistemleri Blockchain Based Cyber Security Systems. Erigim
Tarihi: 03.11.2018.

Karakése, 1. S.) 2017; Elektronik édemelerde blok zinciri ve sistematigi ve uygulamalari,
Erciyes Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Yiiksek Lisans Tezi, Kayseri.

100


https://www.ethereum.org/
http://fortune.com/2018/02/08/jim-yong-kim-cryptocurrency/
https://www.forbes.com/
https://www.imf.org/

Kaplanhan, Fatih (2018), “Kripto Paranin Tiirk Mevzuati Agisindan Degerlendirilmesi:
Bitcoin Ornegi”, Vergi Sorunlari, Say1: 353, Subat 2018, 105-123.

Lewis, Antony (2017). A Gentle Introduction To Blockchain Technology. Published By
BraveNewCoin. https://bravenewcoin.com/assets/Refe rence-Papers/A-
Gentlelntroduction/A-Gentle-IntroductionTo-Blockchain-Technology-WEB.pdf
Erisim Tarihi: 19.12. 2018.

Mills, D., Wang, K., Malone, B., Ravi, A., Marquardt, J., Chen, C., ... Baird, M. (2016).
Distributed Ledger Technology in Payments, Clearing, and Settlement.

Mishkin, Frederic S ve Serletis, Apostolos (2011), The Economics Of Money, Banking
And Financial Markets, Pearson, Toronto, (NazimEngin - Sercin$ahin -
SerkanCicek - CigdemBoz), Para, BankacilikveFinansalPiyasalariktisadu,
AkademiYayincilik, 2011, Istanbul.

Moore, T., Christin, N. (2013), Beware the middleman: empirical analysis of Bitcoin-
exchange risk. In Ahmad-Reza Sadeghi, editor, Financial Cryptography, volume
7859 of Lecture Notes in Computer Science, pages 25-33. Springer, 2013.

Nakamoto, S (2008); Bitcoin: A  peer-to-peer electronic cash  system,
https://bitcoin.org/bitcoin.pdf Erisim Tarihi; 3.10.2018.

Nakamoto, S. (2009). Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System. [ebook], Available
at: https://bitcoin.org/bitcoin.pdf , Erisim Tarihi: 12.12. 2018.

Narayanan, A., Bonneau, J., Felten, E., Miller, A. ve Goldfeder, S. (2016). Bitcoin and
Cryptocurrency Technology. Princeton University Press.

Omri, Marian; (2013), “Is Cryptographic Currency An Outstanding Tax Heaven?”,
Michigan Law Review, First Impressions, 38, October, Cev. Giirlekkeles (2016), S.
P. fithfm, Lxx1v(2).

Parasiz, 1. (2007) Finansal Kurumlar ve Piyasalar, Bursa: Ezgi Kitabevi, 2007.

Plohmann, D. ve Padilla Gerhards, E. (2012). Case Study of the Miner Botnet. 2012 4th
International Conference on Cyber Confl ict C. Czosseck, R. Ottis, K. Ziolkowski
(Eds.).pp.345-360. Tallinn.

Plassaras, Nicholas A.; “Regulating Digital Currencies: Bringing Bitcoin Within the
Reach of IMF.” Chicago Journal of International Law, 14:1, 2013.

Pilkington, Marc; (2016), “Blockchain technology: principles and applications”, Research
Handbook on Digital Transformations, https://www.elgaronline.com Erisim
Tarihi: 10.11.2018.

101


https://bravenewcoin.com/assets/Refe%20rence-Papers/A-GentleIntroduction/A-Gentle-IntroductionTo-Blockchain-Technology-WEB.pdf
https://bravenewcoin.com/assets/Refe%20rence-Papers/A-GentleIntroduction/A-Gentle-IntroductionTo-Blockchain-Technology-WEB.pdf
https://bitcoin.org/bitcoin.pdf
https://bitcoin.org/bitcoin.pdf
https://www.elgaronline.com/view/9781784717759.xml

Raiborn C. S., (2015). Accounting Issues Related to Bitcoins, The Journal of Corporate
Accounting Finance. 01/02, ss. 25-34.

Reuters (2018). PBOC Governor Says Bitcoin Not A Legitimate Method Of Payment.
https://www.reuters.com/article/us-china-parliament-pboc-risks/pbocgovernor-says-
bitcoin-not-a-legitimate-method-of-paymentidUSKCN1GLOFR  Erisim tarihi:
15.11.2018.

Rosenfeld, M. (2011).;*Analysis of Bitcoin Pooled Mining Reward Systems”

Schwab, Klaus; (2016), Dordiincii Sanayi Devrimi, Cev.: Ziilfii Dicleli, Optimist Yayinevi.

Swan, M. (2015). Blockchain Blueprint For A New Economy. (Tim McGovern, Ed.) (1.
Baski1). Sebastopol: O’Reilly Media, Inc.

Sonmez, A. (2014). Sanal para Bitcoin. The Turkish Online Journal of Design, Art and
Communication, 4(3), 1-14.

SEC (2017). Securities Exchange Act of 1934 — Report of Investigation Pursuant to
Section 21(a) of the Securities Exchange Act of 1934: The DAO.
https://www.sec.gov/litigation/investreport/34-81207.pdf.  Erisim tarihi: 18.10.
2018.

Sercemeli, M. (2018). Kripto Para Birimlerinin Muhasebelestirilmesi ve Vergilendirilmesi.
Finans Politik ve Ekonomik Yorumlar, 55(639), 33-65.

TTK. (2011); Tiirk Ticaret Kanunu. Yayimlandigi Resmi Gazete: Tarih: 14/2/2011 Say::
27846.

TMS 2 Stoklara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi (2005), T.C. Resmi Gazete, 25701, 15
Ocak 2005.

Tian, F., (2016). An agri-food supply chain traceability system for China based on RFID
ve blockchain technology. Service Systems and Service Management (ICSSSM),
2016 13th International Conference on. IEEE, 2016.

Tiibitak, 2018, Blokzincir Arastirma Laboratuari, Tiibitak BILGEM,
http://blokzincir.bilgem.tubitak.gov.tr/ Erisim Tarihi: 19.12. 2018.

Turan, Ziibeyir (2018), “KriptoParalar, Bitcoin, Blockhain, Petro Gold, Dijital Para ve
Kullanim Alanlarr”, Omer Halis Demir Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler
Fakiiltesi Dergisi, Cilt:11, Say1:3, ss.1-5.

TMS 7 Nakit Akis Tablolarma Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi Hakkinda Teblig
(2005), T.C. Resmi Gazete, 25704, 18 Ocak 2005.

Tiirkyillmaz, Tamer (2018), “Kripto para kaynakl kazanglarda vergileme”, 2018.

102


https://www.reuters.com/article/us-china-parliament-pboc-risks/pbocgovernor-says-bitcoin-not-a-legitimate-method-of-paymentidUSKCN1GL0FR
https://www.reuters.com/article/us-china-parliament-pboc-risks/pbocgovernor-says-bitcoin-not-a-legitimate-method-of-paymentidUSKCN1GL0FR
https://www.sec.gov/litigation/investreport/34-81207.pdf
http://blokzincir.bilgem.tubitak.gov.tr/

Teigland, R., Yetis, Z., ve Larsson, T. (2013). “Breaking Out of the Bank in Europe
Exploring Collective Emergent Institutional Entrepreneurship through Bitcoin”.
15th Annual (SNEE) Conference 2013, Sweden, May 2013.

Tiifek, B. U. (2017). Elektronik &deme araglari ve gelecegin yaklasimi Kripto para.
Istanbul, Tiirkiye: Ulusal Tez Merkezi.

Tapscott, Alex, And Don Tapscott; (2017), "How blockchain is changing finance."
Harvard Business Review, 1.

Usta, A., Dogantekin, S.,(2017), “Blockchain 101” Kapital Medya Hizmetleri A.S.

Vockathaler, B. (2015). The Bitcoin Boom: An In Depth Analysis Of The Price Of
Bitcoins. Major Research.

Velde, F., 2013. Bitcoin: A primer, Chicago, http://www.chicagofed.org. Erisim Tarihi:
03.12.2018.

Venezuelan Government (2018). Petro (White Paper—Financial and Technology Proposal).
http://petro.gob.ve/pdf/en/Whitepaper Petro_en.pdf Erisim tarihi: 18.10. 2018.

VUK. (1961). Vergi Usul Kanunu. 710703 Sayil: Resmi Gazete.

Yurtcicek, M. S. (2012). Hukuki acidan elektronik para. Istanbul, Tiirkiye: Ulusal Tez
Merkezi.

Yilmaz, O. G. (2007). Kriptoloji Uygulamalarinda Hukuki Boyut. Marmara Universitesi
Hukuk Fakiiltesi Hukuk Arastirmalari Dergisi, 13(1-2), 138.

Yermack, David; (2017), “Corporate Governance and Blockchains”, Review of Finance,
Volume: 21, Issue: 1

Yildiz, Yigit (2018), “Kripto Paralarin (Bitcoin) Vergilendirilmesi”’, Vergi Raporu, Say1:
221, Subat 2018.

Yiiksel, B., Armagan, E.(2015) Elektronik Para, Sanal Para, Bitcoin ve Linden Dolari’na
Hukuki Bir Bakis, Istanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesi Mecmuasi, 74(2), 173-
220.

Walch, A., (2015). The Bitcoin Blockchain as Financial Market Infrastructure: A
Consideration of Operational Risk. 18 NYU Journal of Legislation and Public
Policy pp.837.893.

URL-1, 2018; https://tr.investing.com/crypto/currencies/ Erisim Tarihi: 18.11.2018.

URL-2,2018; https://koinbulteni.com/ Erisim Tarihi: 18.11.2018.

URL- 3, 2018: https://tr.investing.com/crypto/currencies/ Erisim Tarihi; 3.12.2018.

URL-4, 2019: http://coin-turk.com/ Erisim Tarihi: 27.02.2019.

URL-5, 2019: http://t24.com.tr/ Erisim Tarihi: 10.03.2019.

103


http://www.chicagofed.org/
http://petro.gob.ve/pdf/en/Whitepaper_Petro_en.pdf
https://tr.investing.com/crypto/currencies/
https://koinbulteni.com/
https://tr.investing.com/crypto/currencies/
http://coin-turk.com/
http://t24.com.tr/

URL-6, 2019: http://www.bloomberght.com/ Erisim Tarihi: 20.02.2019.

URL-7, 2019; https://coin-turk.com/ Erisim Tarihi 01.08.20109.

URL-8,2018; https://www.google.com.tr/ Erisim Tarihi; 08.12.2018.

URL-9, 2019: https://Kriptokoin.com/ Erisim Tarihi; 01.08.20109.

URL-10, 2018: https://www.doviz.com/ Erisim Tarihi; 08.12.2018.

URL-11, 2019: http://www.hurriyet.com.tr/ Erisim tarihi: 20.01.2019.

URL-12, 2018; http://www.mondag.com/ Erisim Tarihi: 01.12.2018.

URL-13, 2019: https://indigodergisi.com/ Erisim tarihi: 01.01.2019.
URL-14, 2019: http://www.resmigazete.gov.tr/ Erisim tarihi: 01.01.2019.

URL-15, 2018; https://koinbulteni.com/ Erisim Tarihi: 01.12.2018.

URL-16, 2018: https://coinmarketcap.com/tr/ Erisim Tarihi 11.12.2018.

URL-17,2019. https://www.bloomberght.com/ Erisim tarihi: 20.01.2019.

URL-18, 2019

URL-19, 2018:
URL-20, 2019:
URL-21, 2018:
URL-22, 2018:
URL-23, 2019:
URL-24, 2019:
URL-25, 2019:
URL-26, 2019:
URL-27, 2019:
URL-28, 2019:
URL-29, 2019:
URL-30, 2019:
URL-31, 2019:
URL-32, 2019:
URL-33, 2019:
URL-34, 2019:

. https://coin-turk.com/ Erisim tarihi: 20.01.2019.

https://coin-turk.com/ Erigim Tarihi 01.12.2018.

http://www.mevzuat.gov.tr Erisim Tarihi: 06.10.2018.

https://coin-turk.com/ Erisim Tarihi 01.12.2018.

. https://uzmancoin.com/ Erisim tarihi: 20.01.2019.

https://coin-turk.com/ Erisim Tarihi 01.12.2018.

https://www.denetimnet.net/ Erigsim tarihi: 20.01.2019.

https://Kriptokoin.com/ Erigim tarihi: 28.01.2019.

https://www.gobaba.com/tr/ Erisim tarihi: 28.01.2019.

https://tr.tradingview.com/ Erisim tarihi: 28.01.2019.

https://tr.investing.com/ Erisim tarihi: 29.01.2019.

https://www.tcmb.gov.tr/ Erisim tarihi: 11.02.2019.

https://www.ifrs.org/ Erisim tarihi: 18.05.2019.

https://www.ifrs.org/ Erisim tarihi: 20.05.2019.

https://www.ifrs.org/ Erisim tarihi: 21.05.2019.

https://www.ifrs.org/ Erisim tarihi: 15.06.2019.

https://www.ifrs.org/ Erisim tarihi: 21.06.2019.

104


http://www.bloomberght.com/
https://coin-turk.com/
https://www.google.com.tr/
https://kriptokoin.com/
https://www.doviz.com/
http://www.hurriyet.com.tr/
http://www.mondaq.com/
https://indigodergisi.com/
http://www.resmigazete.gov.tr/
https://koinbulteni.com/
https://coinmarketcap.com/tr/
https://www.bloomberght.com/
https://coin-turk.com/
https://coin-turk.com/
http://www.mevzuat.gov.tr/
https://coin-turk.com/
https://uzmancoin.com/
https://coin-turk.com/
https://www.denetimnet.net/
https://kriptokoin.com/
https://www.gobaba.com/tr/
https://tr.tradingview.com/
https://tr.investing.com/
https://www.tcmb.gov.tr/
https://www.ifrs.org/
https://www.ifrs.org/
https://www.ifrs.org/
https://www.ifrs.org/
https://www.ifrs.org/

OZGECMIS

KIiSISEL BILGILER

Ad1 Soyadi : Cemal KARACALI
Dogum Tarihi ve Yeri  :03.10.1994/ GAZIANTEP
EGIiTiM DURUMU

Lisans Ogrenimi : Bartin Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Isletme
Bolimii (2014-2017) 3,32/4

Yiiksek Lisans Ogrenimi : Bartin Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii isletme Anabilim
Dal1 (2017- 2019) 3,35/4

Bildigi Yabanci Diller : ingilizce
Bilimsel Faaliyet/Yayinlar:
Uluslararasi Bilimsel Toplantilarda Sunulan ve Bildiri Kitabinda Basilan Bildiriler

B1. Ergin B., Karagali C., Bilgin B. (2019). Otelcilik Sektoriinde Faaliyet Gosteren
Firmalarin Finansal Oranlar Ile Degerlendirilmesi: BIST te Bir Uygulama, Safranbolu
Girisimcilik Ogrenci Kongresi, 18-19 Nisan, Karabiik, TURKIYE

B2. Karagal C., Ergin B., Bilgin B. (2019). Kripto Paralarin Vergilendirilmesi: Tiirkiye
Ve Diger Diinya Devletleri Uzerine Bir Arastirma, Safranbolu Girisimcilik Ogrenci
Kongresi, 18-19 Nisan, Karabiik, TURKIYE

Is Deneyimi : Suat MENTES Murat KAPUCU Ortakligi, SMMM Biirosu, 10.02.2018-
31.10.2019, Bartin, TURKIYE

ILETISIM
E-Posta adresi : ckaracali23@hotmail.com

Tarih : 30/10/2019

105



