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OZET

“Katilim Bankaciligr ve Tiirkiye Uygulamalari1”
Ahmet TUHAN

Geligsen kiresel ekonomik yapiyla beraber finansal piyasalarin da gelistigini
gormekteyiz. Her gecen giin finansal piyasalara farkl iiriinler girmektedir. Son yillarin
o6nemli Uriinlerinden biride faizsiz finansmandir. Faizsiz finansman diinyada uygulanan
Islami bankaciligin aynisidir. Tiirkiye’de de ilk baslarda 6zel finans kurumu adi altinda
faaliyet gostermistir. Fakat karsilasilan bircok problem sonunda Katilim bankalar1 adini
almiglardir. Birgok gesit sunan faizsiz finansman piyasa yapisindan inanglari geregi
uzak duran kitlelere sundugu alternatiflerle 6nemli bir konuma dogru hizli bir sekilde

ilerlemektedir.

Ulke ekonomisindeki olumlu hava ekonomik piyasalara yansimis ve Tiirkiye
piyasalart gelismeler gostermistir. Faizden uzak duran kesimler icin iyi bir alternatif
olan katilm bankaciligi sistemi, biinyesinde farkli c¢esitli yatinm araglarim
barindirmaktadir. Tiirkiye’de Katilim Bankaciligi faaliyetleri yapan toplam dort adet
banka bulunmaktadir. Ekonomik yap1 igerisinde hizli bir sekilde yiikselen degere
sahiptirler. Diinyada da ¢ok hizli bir sekilde biiyiiyen yapilariyla dikkat gekmektedirler.
Bu calismamizda Katilim Bankaciligi, tanimi, kullandirdigr irtinleri, tarihi, gelisimi gibi

bircok ana baglik ve alt bagliklarla hizla gelisen bankacilik sistemi ele alinmaistir.

Anahtar Kelimeler

Islami Bankacilik, Ozel Finans Kurumu, Katilim Bankacilig1, Faiz



ABSTRACT

“Participation Bankingand Turkey Applications”
Ahmet TUHAN

The booming global economic structure, together with the financial markets in
developed societies. Every day different products for the financial markets act. Last year
one of the major products of interest-free financing. Interest-free Islamic Banking
financing is the same as that applied in the world. In Turkey, the first private finance
institution operating under the name shown.But many problems encountered at the
end of the name of the Participation Banks. Many offering the kind of interest-free
financing from the structure of the market according to their beliefs, stands out to
themasses an important location right progressing quickly.

Country's economy and favorable weather the economic market, and reflected
on the markets of Turkey developments demonstrated. The interest rate cuts away to
a good alternative to participation in the structure of banking system within the host
range of investment vehicles are different. Turkey's participation in banking
activities, making a total of four inthe bank and the rapidly rising in the value. In
the world, is also very fast-growing attention to the structure of preference. In this
study, the participation banking, definition, extended by products, date, like many of
the main headings and sub-headings in a rapidly developing banking

system participation banking is discussed.

KeyWords

Islamic Banking, Private Financial Institutions, Participation Banking, Interest
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GIRIS

Tarihin ilk basladig1 donemlerden beri insanoglu tiiketim egilimindedir. Insanlar
giin icerisinde karsilastiklar1 ihtiyaclarini gidermek icin Onceleri avcilikla ugrasmislar
ve zaman ilerledikge de tarim ile birlikte iiretmeye baslamislardir. Yaptiklari ilk
tiretimler kendi ihtiyaglar1 kadarken zamanla gelisen niifus vb. nedenlerle birlikte

tiretimlerini arttirmaya baslamislardir.

Tarihsel gelisim surecinde artan ihtiyaglar insanlar arasinda iiretilen iriinlerin
takas durumunu ortaya c¢ikarmistir. Ekonomik iglemler ilk olarak takasla baslamis ve
akabinde paranin bulunmasiyla birlikte ekonomik faaliyetlerde para yerini almistir.
Paranin bulunmasi hem ekonomik faaliyetleri arttirmis hem de ekonomiye yeni
kurumlarin girmesini saglamistir. Bu kurumlar; banka, sigorta, borsa vb. kurumlardir.
Gelisen bu kurumlarla birlikte finans sektorii ve finansal piyasalar ortaya ¢ikmuistir.
Katilim Bankacilig1 da, gelisen kiiresel ekonomik yapinin i¢inde ihtiya¢ olarak ortaya
cikmistir. Diinyada uygulanan Islami bankaciligin Tiirkiye’deki uygulama seklidir
Katilim Bankacil11.1960°11 yillarla birlikte ilk Islami bankacilik faaliyetleri baglamstir.
Ik uygulama alan1 bankacilik sektorii olan Islami Bankacilik sektoriiniin, gelisen
ekonomik yapiyla birlikte, sigortacilik, araci kurumlar vb. islemleri de blnyesine kattig
gorulmektedir. Tirkiye’de Ozel Finans Kurumlar1 adi altinda ilk faaliyetler 1983’lii
yillarda olmustur. Tiirkiye’de bu uygulama ile ortaya konulmak istenen durum; diisiik
seviyelerdeki Ozel tasarruflarin tesvik edilmesi ve 6zellikle inanglardan kaynaklanan
yastik alti yapilan fonlarin ekonomik isleyise kazandirilmaya calisiimasidir. O
donemlerde arastirma sirketlerinin yaptig1 calismalar sonucunda Tiirkiye’de inanglari
geregi klasik bankalara gitmeyen mevduat oraninin %15 civarinda oldugu ortaya
konulmustur. Biitiin bunlarin  hepsine bakildigi zaman; dinya Uzerinde Guney
Afrika’dan Kazakistan’a ve Amerika Birlesik Devletleri’nden (A.B.D) Pakistan’a kadar
uzanan cografya icerisinde sayilari hizla artan Islami Bankacihik faaliyetleri
gortlmektedir. Bu ulkelerde Klasik uluslararasi taninmis bankalarda faaliyetlerine

devam etmektedir.

Bu caligmanin amaci; ekonomik yapimin i¢inde hizli bir biliylime potansiyeli

gosteren katilim bankaciligr kavraminin tanimlanmasi ve Tiirkiye’de faaliyet gosteren



katilim bankalarinin incelenmesidir. Calismanin giris ve sonu¢ bollimleri de dahil
toplam bes boliimii bulunmaktadir. Birinci bdliimde finansal sistem ve bankacilik ele
almmistir. ikinci béliime gelindiginde ise katilim bankaciligi kavrami dogusu ve tarihsel
gelisimi bashigi altinda kavram olarak tanimi, temel ilkeleri, amaglari, vade farki ve faiz
arasindaki fark, katilim bankaciliginin Tiirkiye ve diinyadaki tarihsel gelisimi vb.
konular ele almmustir. Uciincii boliimde ise Tiirkiye’de faaliyet gdsteren katilim

bankalar1 ele alinmustir.



BIRINCi BOLUM

FINANSAL SISTEM ve BANKACILIK

1.1 FINANSAL SISTEM TANIMI ve UNSURLARI

Piyasadaki fon arz ve talep edenleri bulusturarak aralarindaki degisim islemlerini
gerceklestiren; mal ve hizmetlerin degisimini daha kolay hale getiren yapiya finansal
sistem denir. Daha basit bir tanimlama ile finansal sistem; alict ve saticilarin

bulusturuldugu sistemdir(Avcr ve Solmaz,2012:18).

Gilinlimiiz serbest piyasa ekonomisini goz Oniine aldigimizda tasarruflarimizin
yatirimlara aktarilmasi islemi finansal sistem iginde gergeklesir. Cesitli ana gruplardan
olusan bu sistemin en temel gorevi; gelirleri harcamasina gore az olan kesimlere fon
akig1 saglamaktir. Asagidaki tablodan da gortldigi tizere sistem, bes adet ana grup
istline kurulmus ve her ana grupta kendi iginde alt gruplari olusturmustur. Finansal

sistemin dgeleri agagidaki tabloda da ayrintili bir sekilde gdsterilmistir.
Bu ana gruplar:

I.  Fon talep edenler
ii.  Fonarz edenler
iii.  Fon akimim diizenleyen kurumlar
iv.  Fon akimini saglayan arag ve geregler
v.  Fon akimini diizenleyen hukuki ve idari kurallar(Topcu ve Glingoren,
2012:425-426).



Tablo 1:Finansal Sistemin Ogeleri

FON ARZ EDENLER
TASARRUF SAHIPLERI

YATIRIM FiINANSKMAN ARACLARI YARDIAMCI I‘:ERLIESI.:’!.R -I‘:EI‘:[ FEID‘_{RI D’EEE_\-

PARA[NAKIT) CALIEMAY| DUZEMLEYEN

BANEKA ILKELER VE KURALLAR
MEVDUAT

BANKA PARASI ARACI KURUMLAR

KRED MEMEUL KIY METLER

S05Y AL GUVEMLIK FOMLARI VATIRIM FONLARI

KOOPARATIE KAYNAKLAR MENKUL KIY MET LER BORSASI

TAHVILLER S0SYAL GUVEMLIK KURULUSLARI

HiSSE SENETLERI SIGORTA ZIRKETLERI

iPOTEK BORCVE IRAT SENETLERI KOOPARATIFLER

KAM U HISSE SEMETLERI

GELIR ORTAKLIGI SENETLERI G

FONTALEPEDENLER
YATIRIMCILAR

0 SERMAYE PivASAS|

PARA PIYASASI KISA VADELI FON ART ve’

- . . . ORTAwve UZUN VADELI FON ARZ
TALEBININ KARSILASTIGI PIYASA FAIZ HADDI

VE TALEBININ KARSILASTIGI Pivas A

Kaynak: Aydn, 2004:75

Piyasa ekonomisi isleyisinin bulundugu ekonomik sistemlerde finansal piyasalar
ekonominin olmazsa olmaz unsurudur. Fon fazlasi ve fon a¢ig1 olan ekonomik
birimlerin bulusturulmasini saglayan finansal sistemin etkinliginin artmasiyla birlikte
sanayilesmede gelisir. Finansal piyasalarin islemedigi, saglikli bir sekilde devam etmesi
icin gerekli hukuki ve ekonomik Onlemlerin alinmadig: Ulkelerin de kalkinmalarinin
saglikli olabilecegini diisiinmek miimkiin olmayabilir. Tarim ve ticaret alaninda agirlikli
olarak faaliyet gosteren sanayisi gelismemis iilke ekonomilerinde fonlara olan ihtiyag

sinirlidir ve genel yapi itibariyle fonlar 6z kaynaklar yardimiyla saglanmaktadir.



Ekonomik gelismenin artmas1 6z kaynaklar1 azaltip yetersiz duruma getirince fon
ihtiyaclart artmakta bununla birlikte kisilerin gelirlerinin artmasi da piyasalara fon
yaratmaktadir. Finansal piyasalar yapisi biitiin sistem &geleriyle fon akisinin

yapilmasinda 6nemli bir rol oynar(Aydin, 2008:352).

1.1.1 Turkiye’de Finansal Sistemin Gelisim Siireci

Turk finans sistemin gdstermeye c¢alistigt gelismenin Avrupa’nin finans
sisteminde yasanan gelismelerin gerisinde olmasinin iki nedeni vardir: Bunlardan ilki
Osmanli devleti zamaninda olusan devletin destegiyle isletme faaliyetlerinin baglamasi
ve ikincisi de inang’tan kaynaklanan sebeplerdir. Ozel sektér Cumbhuriyetin ilam ve
devam eden donemlerde desteklenmis ve gelismesi istenmistir. Ikinci diinya savasmin
sonrasinda ekonomiksel biitiinlesmeler igin ¢alismalar yapilmis ancak olumlu sonuclar
almamamustir. Kiiresel entegrasyon 1980°li yillarda Ozal’in hiikiimetiyle c¢ikisa

gegmeye baslamigtir (Karabulut ve Solak, 2012:1083).

1980°1i donemlerin hemen baglarindan itibaren Tirkiye’de de liberal politikalar
uygulanmaya konulmustur.1986°11 yillarda ise; olusan kamu agiklarinin kapatilmasi
icin Hazine tahvil ve bonolar satmaya baslamistir. Nihayetinde 1986 Nisanina
gelindiginde interbank islemleri olarak ta bildigimiz bankalararasi para piyasasi
kurulmustur. Bu sayede Merkez bankasi bunyesinde faaliyetlerde bulunan bankalar
kendi aralarinda ihtiya¢ duyduklan likidite miktarlarin1 karsilikli olarak birbirlerinden
saglamiglardir(Kaplan,1999:15).

Tirkiye’de 1980°’li yillarda uygulanan ekonomik liberalizasyon hareketleriyle
birlikte; dis ticaretin liberallegsmesinin yaninda sermaye hareketlerinin serbestlesmesi de
saglanmaya calisilmistir.1989°da yiriirlige giren 32 sayili kararname sonrasi sermaye
hareketlerini kisitlayan diizenlemeler kaldirilmistir. Finansal liberalizasyon ve Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi’nin(IMKB) faaliyete baslamasi ile mali piyasalarda etkinlik
alansal olarak artmis fakat bu artig finansal derinlikte kalic1 artiglara neden olmamustir.
Son doénem krizlerde bize gOstermektedir ki; piyasalarda finansal istikrar cok
onemlidir(Karabulut ve Solak, 2012:1083).



1.2.DUNYADA BANKACILIGIN DOGUSU ve GELiSiMi

Banka sozciigii Italyanca banco sozciigiinden gelmektedir. Tarihte bilinen
bankacilik hizmetlerinin ilki eski Siimer ve Babil’e kadar uzanmaktadir. M.O. 3500’10
yillarda Stmerliler’de kurulan maketler, bilinen ilk banka kuruluslari olmuslardir.
Maketlerin o dénemlerde giftgilere vermis oldugu ayni ve parasal krediler, daha sonraki
yillarda yapilan kazilar sonucun da daha net bir sekilde goriilmistiir (Parasiz,2007:17-
18).

Milattan 6nce iki binlere geldigimizde Hamburabi Kanunlari’nin bankacilikla
ilgili birgcok kurali i¢inde bulundurdugunu goérmekteyiz. Bu kanunlarin iginde; borg
islemleri, borcun fesih edilmesiyle ilgili islemler, faiz oranlari, rehin islemleri, ipotek
gibi bankacilikla ilgili birgok isleme yer verilmistir. Faiz, bu ¢aginda 6nemle iistiinde
durdugu bir unsur olmustur. Faiz insanlara her donemde kiilfet yiikledigi i¢in; dogal afet
gibi durumlarda faiz ve anaparanin birlikte 6denmemesi gibi uygulamalar yapilmistir.
Eski Misir, Eski Yunan ve Roma ya baktigimizda ise; bankacilik faaliyetlerini
gerceklestiren kurumlarin ortaya ¢iktigini gérmekteyiz. Eski Yunanda kredilerle ilgili
isler maketlerin yaninda Trapezitai adindaki bankalar tarafindan da yiiriitiilmiistiir. Eski
Yunan’da faiz kavramina baktigimiz zaman faizle ilgili bir sinirlamanin yapilmadigin
gormekteyiz. Bu donem bagimsiz siteler ve devletlerin, faizlerin yiiksek olmasin1 firsat
bilip bankalar kurmaya bagladig1 bir donem olmustur. Bu kapsamda ilk devlet bankasi
Eski Yunan’da faaliyetlerine baslamis olup; bankacilik sektoriiniin ilk Krizi, Atina
sitesinde yasanmustir. Siyasi iktidarsizliklar, savaslarin getirdigi huzursuz ortam gibi
nedenler kullanilan ve kullandirilan kredilerin azalmasina neden olmustur. O dénemde
Vatikan kilisesi ve diger dinlere baktigimiz zaman faiz kavramimin yasaklandigini
gorlyoruz. 16. ylizyilin baslarindan baslayarak Kuzey Almanya’nin liman sehirlerinde
tacir-bankerler gelismistir. Bu yilda Amsterdam belediyesinin kontroliinde faaliyetlerini
strdiren Amsterdam Bankasi kurulmustur. Bu dénemde banka florini yaratmiglardir.
Yenicaglarda devletler, somiirge politikalariyla yeni iilkelere sahip olmus ekonomik
hayatlarinda da canlanmalar goriilmiistir. 1637 yilinda Venedik Bankasi
kurulmustur.1782 yilinda Kuzey Amerika’da Bank North Amerika ile modern ticari

bankacilik faaliyetleri baglamistir. ikinci diinya savasindan sonra iilkelerin gelismislik



farklarinda ayrimlar olusmaya baslamistir. Gelismis ve az gelismis iilkelerin ekonomi

anlayislarindaki farkliliklar bankacilik sektoriinde de kendisini gostermistir.

1970 petrol kriziyle beraber petrol iilkelerinin paralarini1 bankalara yatirmasiyla
bankacilik faaliyetleri gelismeler gostermistir.1980 bilgisayar ile birlikte 1990 internet
bankaciligi 2000°1i yillarda elektronik paralar ve bankacilik faaliyetleri giderek hiz
kazanmistir(Aydin, 2010:53-55).

1.3. TURK BANKACILIK SIiSTEMi

1.3.1. Tiirk Bankacihi@inin Tarihsel Gelisimi

Tirk Bankaciligmin gelisim siirecine bakildigi zaman: Osmanli devleti ve
Cumbhuriyetin ilk kuruldugu yillardan ginimize gelinceye kadar gecen surecte, Turk
Bankacilik sisteminin yapisal durumu ve gelisiminin ekonomik gelismelerden,
ekonominin genel yapist ve performansindan fazlaca etkilendigini gormekteyiz
(Bakan,2002:31). Tiirk Bankacilik sistemini bir biitiin olarak degerlendirebilmemiz i¢in

iki ddnemde incelememiz gerekmektedir.

1.3.1.1. Osmanh Doneminde Bankacilik

Osmanli’da bankacilik sektoriiniin gelisimi yavas bir seyir izlemistir. Kentler
veya kent merkezlerinde para de§isimini saglayan sarraflar olmasina ragmen
Tanzimat’a kadar Osmanli’da banka veya benzeri kurumlara rastlanmamistir(Ocal ve
Colak,1988:77).

Tanzimat’a kadar gegen donemde Osmanli’da bankacilik faaliyetlerinin
gelisememesinin iki 6nemli nedeni bulunmaktadir. Bunlar: 1) Turklerin genellikle
askerlik ve yoneticilik gibi islerle ugrasip ticaret, sarraflik, faizcilik gibi isleri Tiirk ve
Miisliiman olmayanlara birakmasidir. 2) Osmanli’nin Bati Avrupa’da baslayan sanayi
devrimine ayak uyduramayarak kapali bir ekonomik yapi haline gelmesidir(Parasiz,
2009:106-107).Ekonomik isleyisin diizenli olabilmesi igin gerekli olan ilk kagit para,
Osmanli’da 1840°da biitge agiklarini kapatmak igin ¢ikartilmistir. O dénemde surekli

olarak acik veren Osmanli hazinesinin kaynak ihtiyacin1 Kaime adi verilen bu paralar



saglamig ve kisa siirede dnemli oranda arttirilmigtir. Dig ticaretteki agiklarin siirekli
olarak artmasiyla kaime adi verilen bu paralar birkac yil icerisinde yabanci paralar
karsisinda deger kaybetmistir. Ithalatin finanse edilmesi igin dis kaynak borclarina
ihtiya¢ duyulmustur. Kaimelerin deger kayiplar1 yasamasindan sonra ithalatin
finansmani giderek zorlasmistir. Osmanli bu durumu diizeltmek igin yani kaimelerin dis
degerlerini korumak icin 1845 yilinda Galata Bankerlerinin ileri gelenlerinden iki tanesi
ile anlasma yapmis ve bundan sonra Osmanl ithalatinin finansmaninin sabit bir doviz
kuru tizerinden bu bankerler tarafindan dis piyasalara yazilacak olan policelerle
finansmaninin saglanmasi durumunu ortaya koymustur. Bu anlagsma 1847 yilinda
yenilenecegi sirada bankerler hiikiimetten ayn1 islevi yerine getirmek iizere bir banka
kurmalarinin =~ kabuliinii  istemislerdir. ~ Bankerlerin  bu  istekleri  kabul
edilmistir(TBB,2008:1).1847 yilinda sarraf ve galata bankerleri tarafindan Osmanli
hilkiimetinden izinin de alinmas ile Istanbul Bankas1 kurulmustur. Kurulan bu banka ilk
banka olma &zelligini tagimaktadir.1852 yila kadar Istanbul bankasi faaliyetlerine

devam etmistir(Takan, 2001:4).

Osmanlida ilk bankacilik sisteminin ya da ilk bankanin Osmanli bankasi
oldugunu diisiiniirsek 6zellikle 1839 Tanzimat fermaninin akabinde devlet harcamalari
gelirlerini astig1 bir doneme girilmistir. Devlet borglar1 ancak bankerlerden alinan
borglar yardimiyla &denebilmistir. Osmanli bankasinin kurulmasi igin bu bir firsat
olmustur. Banka Ingiliz sermayesi ile kurulmus ve Fransiz ve Avusturya sermayesi
sonradan bankaya dahil edilmistir(TBB, 2008:1).Bu bankanin kurulan diger yabanci
sermayeli bankalardan farki ise bankaya para basmak gibi bir ayricaligin taninmasidir.
Banka bunlarin yaninda devletin haznedarligin1 da iistlenerek devlet gelirleri ve dis
borglara iliskin faiz ve anapara 6demelerini yapmakla da gorevlendirilmistir. Osmanl
bankasinin sermaye yapisiyla da yabancilara ait olmasi tepkilere neden olmustur.
Tepkilerin siirekli olarak artmasi 2. Mesrutiyet doneminde ulusal olan bir banka
kurulmast fikrinin temellerini atmustir.1917°1i yillarda Osmanl Itibar-1 Milli Bankasinin
kurulmaya calisilmasi ile bu fikir sonuclandirilmaya ¢alisilmis Osmanlinin 1.DUnya

savagindan yenilgiyle ayrilmasi sonucu Osmanli Bankasinin yerini alamamistir

(Kandemir,2012:46).

1863 yilinda giftcilere uygun tarim kredileri verilmek amaciyla Memleket

Sandiklar1 kurulmustur. Tarimsal islemlerdeki bir¢ok karisikliktan dolayr kurulusun adi



Menafi Sandiklari olarak sonradan degistirilmistir(TBB, 2008:1).1888 yilinda ilk devlet

bankasi sifatiyla Ziraat Bankasi1 kurulmustur. Menafi Sandiklari’nin yerine kurulan bu

bankanin sermayesi su kalemlerden olusmaktadir:

i)
i)

1887 yilina kadar ki Menafi Sandiklarinda toplanan para
Sandiklarin alacaklar

iii)Bankanin kurulusundan beri gelen karlar1 vb. gibi(Saglam,2008:29).

1.3.1.2. Cumhuriyet Doneminde Bankacilhik

Bu donemdeki bankacilik sektoriindeki gelisim ve degisimleri daha etkili ve

somut olarak ortaya koyabilmemiz i¢in 1923 yili iilkemizdeki bankacilik sektoriiniin

durumuna s6yle bir goz atalim:

Cumbhuriyetin ilan edildigi donemde iilkemizde 35 banka faaliyetlerini
stirdiirmekteydi. Bunlardan 22’si ulusal 13’ti yabanci bankalardir. Bu
donemde 35 farkli bankanin toplam sube sayisi ise 439 idi.

Kredi piyasasinda ulusal sermayeli bankalar olmasina ragmen yabanci
bankalarin egemenligi goriilmekteydi. Tasarruflardan elde edilen
mevduatlarin %60’1 ulusal olmak iizere %40°’1 ise yabanci bankalarda
toplanmusti.

Tirk bankalar1 daha ¢ok kisa vadeli krediler verebilmekteyken yabanci
bankalar Turk ticaretcilerine hem 12 aya kadar vadeli hem de faiz orani
olarak daha diisiik krediler vermekteydi. Bunun sonucunda dis ticarette
bliyiik 06lciide yabancilarin bankalarinin  kredileri yer tutmaktaydi

(Akgiic, 1992:17-18).

Cumbhuriyetin ilk yillarinda kredilerin yetersiz olmasi ve kredilerin yabancilarin

tekelinde olmasi gibi sorunlar 6nemli ekonomik sorunlar olarak goriilmekteydi.

Cumbhuriyet sonrasi bankacilik sektoriiniin gelisimi 6 ayr1 donemde incelenmektedir

I.  Ulusal bankalar dénemi (1923-1932)

ii.  Ozel amacli devlet bankalarinin kuruldugu dénem (1933-1944)
iii.  Ozel bankalarin gelistigi donem (1945-1959)
iv.  Planli donem (1960-1980)



V.  Serbestlesme ve disa agilma donemi (1981-2001)
vi.  Yeniden yapilandirma dénemi ve giiniimiizde Tiirk bankaciligi (2002 ve sonrasti)

(TKBB, 2008:2).

1.4. BANKACILIK CESITLERI

Tiirk bankacilik sektorii asagidaki sekilden de gérdugiimiiz gibi ii¢ ayr1 baslik
altinda gosterilir.

i. Katilim bankalari
ii. Yatirnm ve Kalkinma bankalari

iii.  Mevduat bankalari

BANKACILIK SISTEMI

KATILIM BANKALARI MEVDUAT BANKALARI
YATIRIM ve KALKINMA
BANKALARI

Sekil 1: Bankacilik Cesitleri

Kaynak:TKBB, 2013:3
1.4.1. Katilim Bankalari

Diinyanin ekonomik yapist icerisinde adi Islami bankacilik-islam bankalar1 olan
finans kurumlarinin Tiirkiye’deki ismi Katilim Bankalari’dir. Katilim Bankaciligi; mal
ve hizmet hareketlerinin parasal islemlerle birbirlerine kuvvetli olarak baglandig,
parasal her iglemin muhakkak ki bir mal veya hizmete karsilik geldigi ama elde edilen
gelirin ise ortaklik (k&r -zarar) seklinde bolisiildigi bir sistem olarak da
tanimlanmaktadir(Ozsoy,2013:10-11).

Katilim Bankacilig1 sistemi Kur’an’daki faizin yasak olmasi kavrami iizerine

inga edilmis bir sistemdir. Sistemin bu sekilde olmas1 sonucunda tasarruf sahiplerinden
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toplanan fonlar veya ihtiya¢ sahiplerine kullandirilan fonlarin {izerine faiz niteliginde bir
ek ilave gelir-gider eklenememektedir. Katilim sisteminden de anlasilabilecegi gibi; bu
bankalar 0z-kaynaklar1 ve miisterilerinden topladiklar1 fonlari, ticaret veya yatirim
faaliyetleri ile degerlendirerek sonucunda olusan kar veya zarari miisterileri ile

paylasmaktadirlar(Tung, 2010:113-114).

1.4.2. Yatirim ve Kalkinma Bankalari

Yatirnm bankaciligi; sermaye birikimi ve orta-uzun siireli fon ihtiyaglarinin
karsilanmasi gibi sorunlarin giderilmesi i¢in kurulmus bankacilik ¢esididir. TUrkiye’de
bu bankacilik faaliyetleri, 2.Dilinya savasindan sonra ortaya c¢ikmaya baslamistir.
Turkiye’de yatirnm bankalarinin faaliyetleri, son 50°1i yillik siire¢ igerisinde belli
zamanlarda ortaya cikan ihtiyaglarin karsilanmasi noktasinda oncii olmustur. Yatirim
bankalar1 orta ve uzun (1-5 yil veya 5 ve daha fazla) vadeli krediler saglamaktadir.

Yatirim bankaciliginin baglica fonksiyonlarina bakacak olursak:

i.  Firmalarin ihra¢ edecegi menkul kiymetlerin gerektiginde satin alinacagina
taahht etmek.
ii.  Tasarruflarin yatirnmlara kanalize edilmesini saglamak
iii.  Firmalarin ihrag edecegi menkul kiymetleri satin alarak kendi nam ve hesabina
satig yapmak.
iv.  Riski Gistlenmeden yatirrmcinin menkul kiymetlerinin satigini1 yapmak.
v.  Birikim sahiplerine danismanlik yapmak.
vi.  Birikim sahiplerinin menfaatlerini korumak.
vii.  Yatinm bankalarinin finansmana iliskin olarak firmalara saglayacaklar1 diger

hizmetler(Takan,2001:78-85).

Sonug olarak: Yatirim bankaciliginin olusabilmesi i¢in en temel kosul sermaye
piyasasinin kurulmasi ve islemesidir. Sermaye piyasalarinin isglevini yerine getirebilmesi
icinde yatinm bankalar1 ve araci kurumlarim etkili bir c¢alisma yapmalar

gerekmektedir(Aladag,2010:20).

Kalkinma bankaciligi; hiiklimetin yapmis oldugu kalkinma planlar1 gergevesinde

kalkinmada dncelikli yerler ve sektorlere finansman saglamak i¢in kurulan bankalardir.
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Bu bankalarin amagclari; yatirnm sermayesi agiklarin1 gidermek ve teknik agidan yardim
saglayarak girisimcilerin kuskularini1 giderip sanayilesme siirecine hiz katmaktir. Bu
bankalarin mevduat toplama yetkileri yoktur. Bankalar kaynaklarini ise uluslararasi
kurum Kkredileri, hikimet yardimlar1 ve bor¢lanma(tahvil yoluyla) yoluna giderek

olustururlar(Dogan,2012:83).

Kalkinma bankalarinin islevleri:

I.  Sanayi sektoriine uzun stireli kredi saglamak

ii.  I¢ kaynaklari harekete gecirerek sanayi sektoriine yonlendirmek.
iii.  Girisimcilere teknik yardimda bulunmak.
iv.  Yeni yatirim alanlarinda onciiliik yapmak

v.  Kalkinma planlarinin uygulanmasina, ger¢eklesmesine katkida bulunmak

vi. Umut verici, karli, uygun yatirm alanlart konusunda etlt ve arastirmalar
yapmak.
vii.  Yurt disindan 6zellikle uluslararasi finansman kurumlarindan saglanacak kaynak

ve teknik yardimi sanayi sektoriine aktarmak (Akgug, 1992:9).

1.4.3. Mevduat Bankalar1

Mevduat, gergek veya tiizel kisilerin bankalarda belli bir getiri karsiliginda (faiz)
istenilen anda veya belli vade-ihbar siiresi sonunda g¢ekilmek iizere yatirilan paraya
denilmektedir. Mevduat toplama yetkisi iilkemizde sadece ticari bankalarin tekelindedir.
Bu durum bankacilik islemleri agisindan degerlendirilirse yazili s6zlesme ¢ergevesinde
bankalarda agilan hesaplara mevduat hesaplari ve taraflarin iligki durumuna da mevduat
iligkisi denilmektedir(Okay,2012:25-26).Mevduat bankalarinin yaptigi islemlere soyle

bir g6z atacak olursak:

i.  Mevduat kabulii ya da bagka bor¢lanma yollari ile kaynak temini saglamak
ii. Kredi verme, 6dung verme
ii.  Kabul, aval, garanti, teminat mektubu gibi gayri nakdi krediler verme
Iv.  Para gonderme islemleri
V.  Doviz, altin, menkul deger vb. alim satim1 yapma

vi.  Odeme araclar1 ¢ikarma ve yonetme
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vii.  Para komisyonculugu
viii.  Kiralik kasa

iX.  Kredi referans hizmetleri gibi islemlerdir (Akguc, 1992:5-6).
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IKiINCIi BOLUM
KATILIM BANKACILIGI KAVRAMI’NIN DOGUSU
Ve

TARIHSEL GELiSiMi

2.1 KATILIM BANKACILIGI TANIMI

Mali sektoriin i¢inde c¢alismalarini siirdiiren reel ekonomik yapinin finansorii
olan ve bankacilik hizmetlerini sunan kuruluslara katilim bankalar1 denilmektedir.
Katilim bankacilig1 sistemde fon fazlasi olan tasarruf sahiplerinden toplanan fonlarin
Kur’an’t Kerim’deki faiz yasagi c¢ergevesinde ticari ve sanayi faaliyetlerde
degerlendirilmesi ve sonucunda olusan kér veya zararin yine tasarruf sahipleriyle
paylasildig1 bir sistemdir. TL, EURO, USD cinsinden vadeli hesaplarda olusan fonlar
kurumsal finansman destegi, bireysel finansman destegi, kar-zarar ortakligi ve finansal

kiralama gibi faaliyet yontemleriyle degerlendirmektedir(Albaraka Turk:7).

2.1.1. Katihm Bankacihginin Temel Ilkeleri

Islami finans bir ¢esit Kar-zarar ortakhigi yontemi gibi faizsiz sistemin
tekniklerine dayanmaktadir. Bunun igin Islami finansin bir takim temel prensipleri

mevcuttur. Bunlar:

i.  Faiz yasag:: Islam’da riba olarak bilinen bu kavram borg olarak alinan paranin
fazlalik kism1 olarak goriilmiis ve ticarette yasak olarak belirlenmistir. Ciinkii:
anaparanin artmasinda istlenilen bir risk yoktur ve buda Islam dini acisindan
yasaklanmistir(Ozel, 2013:2).

il.  Risk paylasimi: Kar payi elde etmek hususunda girisimcilerle, finansorler ayni
riskleri paylasir.

iii.  Bir potansiyel sermaye olarak para: Paranin ancak, diger kaynaklarla birlikte

uretim surecine girmesi halinde, sermaye niteligine biirlinmesidir.
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Vi.

Vii.

Spekiilatif davraniglarin  yasaklanmast,

Kumar,

asirt risk ve Dbelirsizlik

durumlarinin ticari faaliyetlere konu olmamasi durumudur.

So6zlesmelerin kutsalligi

Islamiyet’in uygun gordiigii faaliyetler

Soysal adalet(Akin ve Ece, 2010:4-5).

Yukarida yer verdigimiz gibi katilim bankalarimin temel ilkelerinden biri

faizsizlik prensibidir. Katilim bankalar1 kar payi (katilma esasi) esasina gore faaliyet

gostermektedir. Asagidaki tabloda da kér pay1 ve faiz arasindaki farklar gosterilmistir

Tablo 2: Kar Pay1 ve Faiz Arasindaki Farklar

Kir Pay1

Vads sonunda belli ober. Vadeden bir

Oncelki gitn dahi belli olmaz

Faiz

Vade basinda belirlemr.

Miisterive Gdenecek kar paw havumunda
toplanan fonlann kullandinlmas seoocunda
dogan kardan Sdenir. Misterive Gdenen kar pavt
1le fon kullaman miisteriden alman kar arasmda
bire bir dliski vardr.

Migteriye ddenecek faiz bankanin cegitli

kaynaklardan elde efnfi gelirlerden Sdenir.
Bunlann basinda keedi faizlen galir. Ancak
bredilerden elde edilen faide mevduata 6de

nen faizamanda inhga whiur.

Finansmandan alinan kar ile tasarmof
sahiplerine Gdenen kar pawt arasnda

tam bir paralellik varder Makas sabittir

acthp kapanmaz

Migteriye Gdenacek kar paw, bankamn kullandirdg
Fonlardan sfladif kara baghdir. Banka, az kar
ederse migten az kar paw alyr. Cok kar etmesi dum
munda migteri bundan yararlansp daha ok kar

pa ahur. Zarar ederse milgten zarara katlanmak

Zorunda kalir.

Kaynak: TKBB, 2014:10
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Migteriye 6denscek faiz bankamin kar'ina

bagh degildur. Banka az kar efsede gok kar
etsede misternye Sdenecek fiz bagta belir
lenen oran izennden he saplanir ve bu

oran vade sonuna kadar degigmez.



2.1.2. Katihhm Bankacili@imin Amaclari

Faizsiz sistemde faaliyet gosteren katilim bankalarinin asil amaglari, hangi
nedenlerle olursa olsun ekonomik sisteme girmeyen finansal degerlerin yastik altindan
cikarilip milli ekonomiye kazandirilmasidir. Insanlarin ekonomik sisteme sokmak
istemedikleri bu yastik altt yatinmlarmin temel nedeni ise; dini inanclardan
kaynaklanmaktadir. Yastik alti yatinmlarin klasik faizli bankacilik modelinde

ekonomiye sokulamamasinin nedenleri iginde:

Tasarruf Mevduati Sigorta Fonunca kimi bankalara el koyma operasyonlari ile
geleneksel bankaciliga olan giivenin sarsiimasi, rant ekonomisinden saglanan kazanglarin
yiikselmis olmasi, katilim bankaciligi faaliyetlerinin geleneksel bankaciliga gore pek fazla
bilinmemesi gibi nedenler vardir (Ozulucan ve Deren, 2009:89).

Katilim Bankaciliginda biitiin bu amaglarin altinda yatan en temel amag ise:
Islami smirlar i¢inde kabul edilen prensiplerle ekonomik isleyisin gelistirilmesidir.Bu
sistemde faiz istemeyen fertlerin sermayenin olusumuna etkin olarak katilimlarini,
bunun igin gerekli ortamin olusumunu saglamak gerekmektedir. Katilim bankacilig
sistemi klasik sistemdeki bankalarin ekonomik sistem i¢ine kazandiramadiklari
tasarruflart dogrudan para ve sermaye piyasalarina kazandirir, buda ekonomik yap1
icindeki tasarruf miktarlarinda artiglar1 saglar artan fonlarinda ekonomide daha verimli
kullanilmasina katki saglamaktadir (Ozulucan ve Ozdemir 2010:8-9). Katilim

bankalarinin:
a)Tiirkiye’nin diger Islam iilkeleriyle olan iliskilerini gelistirmek

b)Petrol zengini olarak bilinen Islam iilkelerinden tlke ekonomisine fon girisini

saglamak gibi amaclar1 da bulunmaktadir (Aras ve Oztiirk 2011:170).

Katilim bankacilig1 gilinlimiizde ise; gelismis iilkelerin finansal enstriiman
cesitliligini, klasik bankacilik faaliyetlerine alternatif kurumlar olmay1 ve biitiin bunlar1
Islami prensiplere uyarak yerine getirmeyi hedeflemektedir (Ozulucan ve Deren,
2009:89).
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2.1.3.Vade Farki Faiz iliskisi Konusu

Vade farki; aligverisin sonunda, édeme igleminin belirli bir zamana yayilmasi
akabinde, asil 6denmesi gereken tutara ilave olarak ortaya konulan farka denilmektedir.
Halk arasinda bilinen iki ¢esit vadelendirme soz konusudur. Bunlardan birisi helal
digeri ise haram’dir. Ama iki islemde sonug itibariyle vade fark:i olarak adlandirilmak-
tadir. Bunlardan ilki malin vadeli satilmasidir yani pesin fiyatin iistiine belirli bir miktar
konularak satilmasi islemidir ve bu uygulama helal bir uygulamadir. Bu sekildeki
satiglarda enflasyon oraninda iiste ekleme yapilmaktadir. Cok yuksek miktarlardaki

fiyatlar tahrimen mekruh sayilmaktadir (Siileymanoglu, 1999:18).

Diger uygulama ise; bor¢lunun, borcu aldigi kisiye borcunu verilen vadede
O0deyememesi durumunda saticidan vade talep etmesidir. Satic1 bu talep karsisinda bir
miktar daha vade farki koyar veya maddi bir menfaat saglarsa bu durum alim-satimin
bitmesinden sonra oldugu i¢in vade farkina degil faize girer. Ornegin: 15.000 TL’ye
ara¢ alan bir kisinin vadesinde borcunu ddeyemeyip vade talep etmesi sonucunda arag
saticisinin bu vade i¢in ilave bir vade farki koymasi durumu vade farkina degil faize
girer (Eren, 1987:29).Faiz’de islam dini agisindan haramdir. Alacakli olan kisinin vade

farki talep edebilmesi igin:

I.  Fatura gerektiren bir durumun taraflarin arasinda s6z konusu olmasi
Ii.  Yapilan akitte bedelin ya pesin yahut ta belirli bir tarihte 6denecekse
bunun belirlenmesi gerekir.
iii.  Yapilan aligverisin bedelinin, 6deme isleminin ger¢eklesmemis durumda
olmas1
Iv.  Ya cari hesap sozlesmesi bulunmali
V.  Veya vade farki uygulamasi her iki tarafin aralarinda siirekli yaptig1 bir

uygulama gibi benimsenmis olmalidir (Unal, 1999:10-11).

2.1.4.Katihm Bankacihi@imin Tiirkiye’deki Tarihsel Gelisimi

Faizsiz sistemin Turkiye’de ortaya ¢ikmasinda: 1970°’li yillarda yabanci
dillerden gevrilerek yayma hazirlanan teorik calismalar ve bir o kadar da pratik

uygulamalar etkili olmustur. Bunlarin i¢inde en 6nemli olan pratik uygulama ise; is¢i
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sirketleri olarak bilinen yapilanmalardir. Yurtdisinda ¢alisan is¢i paralariyla ii¢ yiizin
iistlinde sirket kurulmustur. Biitiin bunlarin faizsiz bankacilik kavraminin gelismesinde
onemli etkileri olmustur. Ciinkii yurtdisinda ¢alisan isgiler klasik faizli sistemden uzak
durmak istemisler. Bunun akabinde gelisen sirketlesme hareketleri istenen seviyelere
gelememistir. Doviz ihtiyacinin karsilanmasi ve yurtdisindan gelen dévizlerin finansal
sistem icinde tutulabilmesi icin faizsiz bankacilik fikri gelistirilmistir(Canbaz, 2012:
167).Yurti¢i birikimlerini de faizsiz sistemde degerlendirmek isteyen birikim
sahiplerine, KOBI’lere hizmet vermek icin 1975-1978 yillar1 arasinda faaliyet gosteren
Devlet Sanayi ve Is¢ci Yatinm Bankasi A.S. bu sistemi Tiirkiye de onemli yerlere

getirmistir.

Kredileme islemlerinde faiz kavrami yerine, istirak payr veya kira bedeli
faktorlerini kullanan katilim bankalari, 1983 yili 83/7506 sayili Bakanlar kurulu karari
ve Hazine ve Disg Ticaret Miistesarligi ve T.C. Merkez bankasinin belirledigi sartlara
uygun olarak faaliyetlerine baslamislardir.1985 yilindan itibaren Tiirkiye’de alti tane
katilim bankas1 faaliyete baslamistir. GUnimuizde ise; dort tanesi faaliyetlerine devam
etmekte olup son boliimde bunlar anlatilmaktadir. Bunlarin icinden ¢ tanesi yerli
sermayeli(Anadolu Finans Kurumu, fhlas Finans, Asya Finans) (i¢ tanesi ise yabanci
sermayeli(Albaraka Turk, Faisal Finans, Kuveyt Turk Evkaf Finans Kurumu) katilim
bankalaridir.2001  ekonomik  krizi sonrasinda  Thlas finans  faaliyetlerini
sonlandirmistir(Ozulucan ve Ozdemir, 2010:15).1996 yilinda katilim bankalarinin
kurdugu Ozel Finans Kurumlar1 Birligi Vakfi (Finansbir) ekonomik ve finansal
aragtirmalar yapmis, sorunlarin devlet kanalina iletilme ve ¢oziimlerin bulunmasi vb.
bircok calismada bulunmustur(Baser,1997:6).Finansbir, zamanla katilim bankalarinin
tasarladiklar1  gelisimi  gosteremedigi  i¢in fayda saglayamamistir(Ozulucan,
Ozdemir,2010:15).Mali sistemin i¢inde faaliyetlerine devam eden kurumlarin, sistemde
haklarmin ve yiikiimliiliiklerinin esit olmasini saglamak amaciyla OFK dizenlemeleri
tekrar degistirilmistir. Yapilan degisikliklerle OFK’larin hesap ciizdan1 vermeleri, fon
kullandirmalarina sinirlamalar getirilmesi vb. birgok konu bankacilik sistemine uygun

duruma getirilmistir.

19.12.1999 tarihinde Resmi gazetede yayimnlanan 4389 sayili Kanunda degisiklik
yapilmasina iligkin kanun 4491 sayili kanundur.4491 sayili kanun agiklamasi ise:

OFK’lar bazi maddeleri haric Bankalar Kanununa baglanmasi saglanmistir. Bu
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degisiklikle, bu yasanin yaninda 16.12.1983 tarihli ve 83/7506 sayili, Ozel finans
kurumlarmin kurulmas: faaliyetlerini ve tasfiyelerine iligkin esas ve usullere dair
bakanlar kurulu karar1 ve buna dayanarak cikarilan biitiin diizenlemeler kaldirilmistir.
Fakat 4389 sayili kanunda kaldirilan diizenlemelerden 4389 sayili Bankalar Kanununa
ters diismeyenler yeni kanunlar yapilincaya kadar devam etmesi istenmistir (Onal,
2003:5-6).Yapilan biitiin bu degisikliklerle 6zel finans kurumlari kavrami, yasal bir
nitelik kazanmis ve 6zel finans kurumlar1 bir bankami yoksa banka dis1 bir mali kurulus

mu gibi karigikliklar1 son bulmus olmaktadir(Battal, 2000:197).
Ozel finans kurumlarinin 6zelliklerine sdyle bir bakacak olursak:

i. Araci Kurum niteligi: Ozel Finans Kurumlari, insanlar tarafindan diinya
Uzerinde faaliyet gosteren faizsiz sistemin benzeri olarak gortilmesi ve bunun
sonucunda da dini emirler geregi faizsiz sistem isteyen kisilerin arayislarina
cevap veren kuruluglardir. Bu kurumlarda insanlarin ihtiyaglarina cevap vermek
icin biitlin bankacilik faaliyetleri yaninda modern bankacilik hizmetlerini de
sunmaya calismaktadirlar.

ii. Guven Kurumu niteligi: Gerek kurulus asamalarindaki izinleri, denetimleri
gerekse devlet miidahalelerine agik olmasi gibi durumlar glven kurumu
ozelliklerini kazanmalarini saglar.

iii.  Faaliyetlerinin imtiyaza dayanmasi

iv.  Faizsiz faaliyet yapmalari

v.  Banka niteligi (Battal, 1999:7-19)

Ozel Finans Kurumlar: da ekonomik sistem icinde faaliyet gosteren klasik faizli
bankalarin vermis oldugu bltiun hizmetleri gergeklestirmekteydi.20 Eylil 2001 yilinda
cikan 24529 sayili Resmi gazete’de Ozel Finans Kurumlarinin Kurulus ve Faaliyetleri
hakkinda Yonetmelik ile 6nceki tiim diizenlemeler yiiriirliikten ¢ikarilmis ve yerine 45
maddeden olusan yeni diizenlemeler ortaya konulmustur. Bu dizenlemeler de 2006
yilinda Resmi gazetede yayimlanarak yiiriirliige giren yonetmeliklerle birlikte tekrar
yururlikten kaldirilmistir.2005 yilina  gelindiginde 4389 Bankalar Kanunu’nu
ilgilendiren degisiklikleri 5411 sayili kanunla yirdrlikten kaldirilmis ve bu kanunla

OFK’lar, katilim bankalar1 olarak isim degistirmis ve ¢alisma farkliliklar1 disinda
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geleneksel bankalarla aym olgiide degerlendirilmislerdir(Ozulucan ve Ozdemir,
2010:18).

2.1.5. Katihm Bankacilig’min Diinyadaki Tarihsel Gelisimi ve Ornekleri

Faizsiz finansman kurumlarinin ortaya ¢ikmasiyla ilgili ilk soylemler 1942’li
yillar da ortaya ¢ikmaya baslamistir. Biitiin bu diisiinceler akabinde ilk ¢alisma; 1963’de
Misirin Mit Gamr kasabasinda kirsal kesimde faaliyetlerini strddren Greticileri; tefeci,
aract Qibi unsurlardan kurtarmak amaciyla A. M. Neccar tarafindan ortaya
konulmustur.2. Diinya savaginin akabinde Alman toplumunun hizli kalkinmasina
Alman tasarruf bankalarinin gosterdigi katkilar1 goéren Neccar gordiigii bankacilik
faaliyetlerini Islam iktisad1 ve cografyanin gerektirdigi kiiltiirel degerlerle birlestirip
Misirda uygulamaya koymustur. Almanya ilk baslarda A. M. Neccar’a destek vermistir.
Daha sonra yapmak istedigi sistemi (faizsiz bankacilik sistemi) anlamis ve desteklerini
yarida brrakmistir. Almanya’nin yardimlarini yarida birakmasi sonucunda ilk faizsiz
bankacilik denemeleri dort yil kadar stirmiis 1967 yilinda g¢aligmalar sonlanmistir.
Yapilan bu ilk deneme faizsiz bankacilik sistemiyle ilgili diger ¢aligmalarin Oniini

agcmis ve farkli faizsiz bankalarin kurulmasini saglamistir (Ece, 2011:3).

AM. Neccar’in g¢alismasindan esinlenerek modern yapiya uygun olarak
kurulmus Islam Bankalar’'mmn ilki, Kahire’”de 1971’de kurulan Sosyal Nasir
Bankasidir(Sener, 1983:44).Bu bankanin faaliyet sahalar1 sunlardan olusmaktadir:

i.  Sosyal sigorta
ii.  Sosyal kredi
iii.  Uretim kredisi
iv.  Yatirnmlar
V.  Sosyal yardimlar
vi.  Talebe kredileri
vii.  Tasarruf mevduati
viii.  Hazine (Karaman, 2011:12-14).Biitiin bu faaliyetler gergeklestirilirken faizsizlik

prensibi temel alinmistir.
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1973 yilinda Misliiman Glkelerin mali temsilcileri tarafindan olusturulan grup, Islami
ekonomik sistemin olusturmasi tizerine kararlar almistir.1974 yilinda Cidde’de ikinci
kez toplanan Musliman dlkelerin mali temsilcileri bir bankanin ana s6zlesmesini kabul
etmislerdir. Bu banka Islam Kalkinma Bankasidir. Bankanmn kurulmasindaki amag ise;
mali yardimlagsmay: saglamak ve Islam din’ine uygun olarak ekonomik ve sosyal
kalkinmay1 saglamaktir (Kalayc1,2013:54).islami Kalkinma Bankasi; bu birlige iiye
olan Ulkelerin projelerine islam dininin gerektirdigi kurallar cercevesinde farkli
finansman yontemleriyle finansorliik saglamaktadir. Bankanin saglamis oldugu

finansman sekilleri:
a)Faiz yiksuz borglanma:

I. Sermaye katilimi
ii. Leasing
iii. Taksitli satiglar
v, Kar pay1

Finans yontemlerine bakacak olursak: Kendi i¢lerinde
i.  Imtiyazli Finans yontemleri:
a)Faiz yliksiiz bor¢lanma/Kredi finansmant
b)Teknik yardim
Ii.  Siradan finans yontemleri:
a)Leasing
b)Taksitli satiglar
c)Istisna
d)Finans kollari(Tum Fonlar, 2014).

Tablo 3’den de gordiigiimiiz gibi Islam Kalkinma Bankasinm, Turkiyenin’de kurucu

iiye olarak bulundugu toplam 56 iiyesi mevcuttur.
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Tablo 3:Islam Kalkinma Bankasina Uye Ulkeler

Suudi Arabistan Fas Tunus Gine-Bissau
Sudan Bahrleyn Kazakistan
Kuveyt . Suriye Kirgizistan
. Urdiin .
Libya Afganistan Maldivier
.- Gabon ) )
Iran Benin Mozam bik
M Umman . .
ISir irak Moritanya Sierra Lione
Tiirkiye . Somali
BAE Senegal Liibnan .
-ALE. Mali Surinam
. Gine
Pakistan Azerbaycan Togo
Burnei
Cezayir Cad Komoros
Kamern
Endonezya Gambia Fildigi sahilleri
Malezya Uganda ..
Burkina F Arnavutiuk Nijerya
Banglades urkina Faso . .
) Tacikistan Tirkmenistan
Katar Nijer " ,
Filistin Cibuti Ozbelistan

Kaynak:Vikipedi, 2014

Islami Finansin ge¢irmis oldugu donemleri, asagidaki tablo 4 yardimiyla da

gorebiliriz.

Tablo 4:islami Finans Sisteminin Gelisimi

Kaynak:Altas, 2008:18
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1980°li yillara gelindiginde Islami banka ve enstitiilerin sayisinda énemli sekillerde
artiglar oldugu goriilmektedir.1981 yilinda Islam arastrma ve egitim enstitiisii
kurulmustur. Bu kurumunda kurulmasiyla birlikte 1990’11 yillarda Islami bankacilik

tirtinlerinin gelistirilmesi igin ¢alismalar gittik¢e artmistir (Yayar ve Baykara,2012:23)

Katilim bankalarimin faaliyet gosterdigi ekonomilerde; sistemlerin kapsam ve
baydkltkleri, tilkeler arasinda farkliliklar gostermektedir. Bir tarafta finansal sisteminin
hepsinin katilim bankacilig: iiriinlerinin olusturdugu iran ve Sudan gibi Ulkeler diger
tarafta Endonezya, Malezya, Birlesik Arap Emirlikleri ve Pakistan gibi iilkeler vardir.
Islami cografya iilkelerinin yaninda son dénemlerde Ingiltere, ABD ve Isvigre gibi
iilkelerde katilim bankaciligr iirtinleri kullanilmaktadir (Ece, 2011:3). Bugiin katilim
bankacilig1 sistemini uygulayanlarin iginde: Barclays Bank, Citibank, Commerzbank
gibi klasik sistemdeki bankalarinda oldugunu goriiyoruz (Kuveyt Tiirk, 2014). Faizsiz
sistem diinyada cesitli tilkelerde ¢esitli sekillerle misterilerine hizmet vermektedir.
Diinyada faizsiz sistemin uygulandig tlkeler:

“Arnavutluk, Almanya, Amerika Birlesik Devletleri, Avustralya, Bahama, Bahreyn, Banglades,

Birlesik Arap Emirlikleri (Abu Dabi, Dubai, Sharja), Virgin Adalar:, Brunei, Cayman Adalari,

Cezayir, Cibuti, Endonezya, Fas, Fildisi Sahilleri, Filipinler, Filistin, Fransa, Gambiya, Gine,

Giiney Afrika, Hindistan, Hollanda, Irak, Iran, fngiltere, Isvicre, ftalya, Kanada, Katar,

Kazakistan, Kuveyt, Kuzey Kibris, Liibnan, Liiksemburg, Malezya, Misir, Moritanya, Nijer,

Nijerya, Pakistan, Rusya, Senegal, Sri Lanka, Sudan, Suudi Arabistan, Trinidad ve Tobago,
Tunus, Tiirkiye, Umman, Urdiin ve Yemen’” gibi tilkelerdir(Bilir, 2010:13).

Diinyada faizsiz bankacilik sisteminin uygulandig1 bazi iilke orneklerine soyle
bir bakacak olursak:

I. Malezya

“" Malezya Islami finans konusunda onde gelen iilkelerdendir. Ulkede konvansiyonel
bankaculik ve Islami bankacilik paralel olarak gelismistir. Ulkede 2012 yili itibariyle Islami
bankaciligin  biiyiikliigii - sektoriin - %20 'sine ulagmistir. Bu oran Islam iilkelerinin
toplaminda yiizde 12 diizeyindedir. Ulke ayrica sukuk konusunda da diger iilkelerden
ileridedir. 2012 yihmin ilk 9 ayinda diinya genelinde ihrag edilen yaklagik 130 milyar dolar
degerinde sukukunl00 milyarlik kismi Malezya tarafindan ihra¢ edilmistir.”’(Sarpem,
2013:9)

ii. Iran
Islami finansin en 6nemli merkezlerinden olan Iran’da, toplam bankacilik
varliklarinin biiyiikligi 2011 yili itibariyle 388 milyar dolar seviyelerine kadar

cikmustir. iran islami bankaciligin yayginhiginm yiizde yiiz oldugu bir merkezdir. iran

diinyada bulunan en biiyiik on islam bankasinin yedisini biinyesinde bulundurmaktadir.

23



Diinyada ilk on arasina giren islam bankalarindan ilki Bank Melli’dir.59 milyar dolarlik
varliklar1 oldugu sdylenen banka diinyanin en biiyiik islami bankacilik kurulusudur. Tk
dort arasinda olan diger Iran bankalar1 ise; Bank Mellat ve Bank Sederet
[ran’dir(Kiigiik, 2012:9).

ii.  Hong Kong

Islami finans islemleri 2008 yiliyla birlikte Hong Kong’da artmaya
baslamistir.2008 yilinda merkezleri Malezya da olan sirketlerin ihrag¢ ettigi sukuk
senetleri Hong Kong borsasina girmis ve bu borsada islem gormeye baglamistir.
Bununla birlikte iilkede Arapga Seriat ve Islami Finans dallarinda egitimler verilmek
i¢in Islami Ilimler Enstitiisii kurulmustur. Hong Kong hiikiimeti 2012°de Islami bono
thrac1 i¢in kanuni diizenlemeler yapmaya baglamis ve 2013 Ocak ay1 itibariyle

hazirlanan yasa meclise sunulmustur(Sarpem 2013:9).
iv.  Korfez Ulkeleri

Sukuk piyasasinin dogdugu yer olan korfez iilkelerinde Islam bankaciligi son
donemlerde gelismeye baslamistir. Suudi Arabistan’da Islam bankaciligi %35
oranlarinda seyretmektedir. Buda iilkenin pazarinda ciddi bir biiylime potansiyeli
oldugunu bizlere gdstermektedir. Diinyani en biiyiik ikinci Islami Bankas1 olan Suudi

Al Rajhi Bank’da bu tilkede bulunmaktadir(Kii¢iik 2012:9).

Ayrica son yasanan global kriz sonrasi finans sektoriiniin giindemine gelen
Islami Finans’in gelisimi siirecinde, basta Katar ve Birlesik Arap Emirlikleri olmak
uzere korfez ulkeleri bu alanda bolgesel gu¢ olma amaciyla galismaktadirlar(Sarpem,
2013:10).

v. Ingiltere

Batidaki Islami Finans merkezi olma amacinda olan bir iilkedir. Islami finans ve
bankacilik sektorii iilkede 1960’11 yillara kadar dayanan bir tarihi vardir. Fakat kavramin
onemliligi 1990°da Bank of England’in basina Lord Eddie George gelmesiyle
anlasilmaya baslanilmistir. Ulkenin Islami finans ‘ta onemli bir yer edinmesinin iki
onemli nedeni vardir. Birincisi Ingiltere’de 1990’larda yaklasik olarak yasayan
Miusliman niifusun 1.75 milyon olmasi ve Miisliiman niifusun Islami finans iiriinlerine

yonelmesidir. Ikincisi ise; Andrev Buxton, Richhard Thomes ve Igbal Khan gibi 6nemli
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banka liderlerinin oncilik etmesidir. ingiltere Islam diinyasina 1limli yaklasmis ve
bunun sonucunda da iilkede 21 banka Islami bankacilik faaliyetlerine

baslamistir(Sarpem, 2013:10).

Eski zamanda Ingiltere’de batan bir banka’dan etkilenen Miisliiman olmayan
yatirimeilar giivenli limanlar olarak Islami Bankalari gérmiisler ve Islami Bankalara

yonelmislerdir(Yenisafak, 2013).
vi.  Bahreyn

Niifusunun yaklasik olarak %82’si Miisliiman %9’u Hiristiyan ve diger kalan
%9’luk kismi ise diger dinlere inanan insanlardan olusan bir ada iilkesidir Bahreyn.
Ulke petrol kaynaklariyla tanman bir yani olmasima ragmen petrol iiriinleri gayrisafi
milli hasilanin iginde sadece %40 gibi bir oranda kalmaktadir. Bahreyn son dénemlerde
Islami finans merkezi olma yolunda hizli adimlarla ilerlemektedir. Ciinkii: Bahreyn Ulke
gelecegi icin: Islami finansi 6nemini 6ngdrmiis ve calismalarimi bu yonde ilerletmistir.
Bahreyn’de bu giin halihazirda 26’s1 Islami banka ve 19’u takaful sirketi olmak
kaydiyla toplam 45 tane Islami finans kurulusunu biinyesinde barindiran finans
merkezlerinden biridir. Bahreyn Islami finans igin altyapilar gelistiren bir iilkedir.
Bunun yaninda Malezya’nin biinyesinde bulunan Islami Financial Services Board’m da

uyesidir(Aawsat, 2013).
vii.  Katar

Katar Devleti, Orta Dogu’da, Arap Korfezi’nin batisinda yer alan bir yarim
adadir. Ulke finans agisindan kuvvetli bir yapiya sahiptir. Finansal yapidaki bu giiciin
beraberinde getirdigi en Onemli Ozellik ise bankacilik alaninda iyi bir yapinin
olusmasidir. Ulke biinyesinde bircok uluslararas1 bankanin subesini barindirmaktadir.
Ulkede bankacilik faaliyetlerini gdsteren toplam 15 banka bulunmaktadir. Katarh
yatirnmcilarin kendilerine ait bes ticari banka toplamda Pazar paymin %25’ine sahip

olan 2 adet Islami banka ve 7 adet ise yabanci banka subesi mevcuttur(intes, 2013).

Sekil 2°de faizsiz bankacilik aktiflerinin {ilkelere gore oransal dagilimini
gormekteyiz. Sekilde %1,4 ile gosterilen iilke Endonezya, %2 ile gosterilen iilke
Bahreyn, %3,1 ile gosterilen lke Turkiye, %4 ile gosterilen Ulke Katar, %7,9 ile
gosterilen iilke Kuveyt, %8 ile gosterilen iilke Birlesik Arap Emirlikleri, %8,7 ile
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gosterilen diger tlkeler, %10 ile gosterilen ililke Malezya, %12,2 ile gosterilen iilke

S.Arabistan ve en biiyiik paya sahip iilke ise %42,7 ile Iran’dur.

a0 +

30”/
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Sekil 2: Global Faizsiz Bankacilik Aktiflerinin Ulkelere Gére Dagilimi

Kaynak:TKBB,2012:36

2.2.KATILIM BANKACILIGININ ORTAYA CIKIS NEDENLERI

2.2.1. Dini Nedenler

Faiz: Belli bir siure ile verilen para karsiliginda ortaya ¢ikan, aylik-yillik
anaparaya ilave olarak elde edilen fazla kazanclardir(Demir, 1986:236).Faiz’in Islam
oncesine ait, borc isteyene odinccu (lender) tarafindan 6diing verilen paranin veya

malin ikiye ya da iice katlanmasi seklinde cereyan eden ticari bir uygulama oldugu
gorulmektedir(Gil, 2003:454).
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Biitiin alimlerin ozellikle belirttigi gibi icki yasagi veya zekat mikellefiyeti
konularindaki hiikiimler gibi faizin yasak olmasi konusunda tedricen vaaz edilmistir.
Faiz konusunda nail olan, Insanlara mallar1 artsin diye verdiginiz riba Allah ininde
artmaz; fakat Allah’in rizasim dileyerek verdiginiz sadaka boyle degildir. Iste onlar
sevaplarini kat kat arttiranlardir ayetinin 610 yilinda inen Mekki bir surede bulunmasi
Islam dininin bdylesi bir ekonomik haksizligimn karsisinda ilk zamandan beri
durdugunun gostergesidir. Ellerinde ekonomik ag¢idan giiglii bir sistem bulunduran
kapitalistler toplumun ahlaki, dini vb. yonlerden cokintilerine sebep olup kendi
yaptiklarin1 hakli géstermeye ve kendi ¢ikarlarini koruyup somiirii sistemini igletmeye
devam etmek istemektedirler. En basindan beri biitiin konularda siddetle uyarilarda
bulunan Islam dini riba gibi sosyal bir ¢okiintii sistemine de géz yummamustir. Yukarda
konunun ilk baslarinda yazdigimiz ayet riba yasagimin ilk adimlari olmustur(Kallek,
1992:41-43).Islam dini faizin dniine gecerek kapitalistlere biiyiime imkan1 saglamadig
gibi elde edilen servetin yani milli gelirinde hak ve adalet sinirlar1 igerisinde
dagilmasimmi saglamaktadir. Faiz, yap1 olarak fakirlerin giderek daha fakirlestigi
zenginlerin ise zenginliklerine zenginlik kattig1 bir sistemdir(Akytiz, 1994:20).Yapilan
islemlerin faiz kavramiyla iliskilendirilip iliskilendirilemeyeceginin belirlenmesi i¢in iki

onemli kistas vardir:

I.  Yapilan islemler sonucunda katma bir degerin ortaya ¢ikip ¢ikmamasi
li. Ortaya ¢ikan degerin olayin taraflari arasinda paylasimi agisindan bir

esitlik durumunun olup olmamasidir.

Mal kavrami kendisi bir deger ifade eder. Fakat para icin ayni seyi sdylemek
mimkiin degildir. Uretim kavramm dista tutarsak, mibadeleye dayali bir deger iireten
biitiin islemler malin ya mekan, ya zaman ya da el degistirmesi gibi durumlara
dayanmaktadir. Biitiin  bunlar; malin halihazirda var olan degerine Kkatki
saglayabilmektedir. Iste bu katki pozitif yonde ve deger arttirma egiliminde olursa; buna
kar, deger azalma egiliminde olursa; buna da zarar denilmektedir. Para kavraminin ise
0z bir degeri mevcut degildir. Para malin temsilcisi konumundadir. Paranin degeri
varsayllan bir degerdir. Bunun sonucunda ise soyle bir durum soOylenebilir: mal
kavramiyla ilgili olmayan para islemlerinin deger liretmesi miimkiin degildir. Sonug
olarak; pesin ve piyasa degeri ilizerinden gergeklestirilmeyen biitiin para islemleri sadece

taraflar aras1 para aktarimina yani faize neden olmaktadir(Ozsoy, 2012:5).
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Yukarida da agik olarak belirtildigi gibi faiz kavrami en bagindan beri Islam

dininde yasaklanmis bir kavramdir.

2.2.1.1.Kutsal Kitaplarda Faiz

2.2.1.1.1. Kur’am Kerim ve Hadislerde Faiz

Sézlikk anlami olarak siskinlik, artmak gibi durumlarla nitelenen faiz islam
dininde ise karsiligi bulunmayan fazlalik anlamina gelmektedir. Kur’ani Kerimde
Bakara, Ali Imran, Nisa ve Rum surelerinin ¢esitli ayetlerinde faiz konusu gegmektedir.
Hz. Muhammet Kur’an1 Kerimde getirilen faizin yasak olmasi konusunu agiklamis ve

uygulamalarini da gostermistir.

Islamin faizi yasaklamasmin bircok sebep ve hikmeti vardir. Bunlardan bazilarim
soylece siralamak miimkiindiir: Faiz, sermaye sahiplerinin ihtiya¢ sahiplerini sémirmesine,
sermayenin belli ellerde birikip siniflarin dogmasina ve smiflar arasindaki gelir dagilhimindaki
farkhihigin  biiyiiyerek sosyal dengenin bozulmasima yol agar. Islim Dini, servetin dtil
birakilmamasini, iiretim ve yatirim disinda tutulmamasini isteyerek faiz ortamimin dogusunu
engelleyici bir ortami hazirlamistir. Islam'da temel iiretim faktorii olarak "emek" kabul edilip,
sermayenin risk ve zarara katlanmadan tek basina kazang araci olmasi énlenmistir. Islam'daki
sosyal dayanisma ve yardimlasma ilkesi, zekat ve infak emri, emek ve sermayenin birlikte
liretime ve yatunma ydnelmesi, kar ve zarari birlikte goégiislemesi prensibi ve benzeri
dizenlemeler, bir biitiiniin par¢alaridir. Esasen, sabit bir oran ve miktar olan faiz, sermayenin
verimliligine sinir koymakla, onu ¢ogu zaman kisa vadeli yatirnmlara yénlendirmekte, emegin
iiretimden yeterli payr almasmi onlemektedir. Bu yiizden Islam, sermayenin iiretim ve kardan
sabit bir pay olarak biitiin risk ve sorumlulugu emege yiiklemesine karsi ¢ikmis, sermayenin
paym degisken bir oran/miktar Uzerine oturtarak emek-sermaye arasinda makul bir denge
kurmustur(Din Isleri Yiiksek Kurulu Baskanligi, 2013).

Kur’an’1 Kerimde gecen faizle ilgili ayetler:

Birde aranizda mallarinizi batil yollarla yemeyin. Insanlarin mallarmdan bir kismin
bile bile, giinah ile yemek i¢in, o mallari hdkimlere sarkitmaymn(Kur’an’t Kerim, Ayet: 188).

Riba yiyen kimseler, seytan ¢arpan kimse nasil kalkarsa, dyle kalkarlar. Bu, iste onlarin
“Ahgs-veris, tipki riba gibidir.”’ demeleri yiiziindendir. Halbuki Allah alig-verisi helal kildi,
ribayt haram. Bundan béyle her kim Rabbi tarafindan kendine bir ogiit gelir’de, ribadan
vazgegerse, artik gecmig(te aldigi riba) ona aittir.(o gegersiz sayimaz, geri alinmaya
kallagilmaz) ve hakkinda hiikiim suf Allah’a kalmigtir. Her kim de doner yeniden alirsa, iste
onlar cehennem halkidwrlar, hep orada kalacaklardw(Kur’an’iKerim, Ayet:275).

Allah, ribayr yok eder de, sadakalar: bereketlendirir/arttirr. Hem ayrica Allah vebal
yUklenici/cok glinahkar usrarl: k&firlerin hicbirini sevmez(Kur’an 1Kerim, Ayet:276).

Ey o biitiin iman edenler! Allahtan korkun ve “riba’’ hesabindan geriye kalam
bwrakin/almayn, eger gercekten miiminlerseniz(Kur’an iKerim, Ayet:279)...

Ey o bitiin iman edenler! Oyle kat kat katlayarak riba/faiz yemeyin, Allah’tan korkun ki
kurtulus bulasiniz(Kur’an 1Kerim, Ayet:130).

Soziin 6zii, o Yahudi olanlarin zalimlikleri ve bir¢oklarini Allah yolundan ¢evirmeleri ve
kendilerine yasaklandigi halde faiz almalart ve hallan mallarini  haksizlikla  yemeleri
yuzlndendir ki, daha once onlara helal kilinmis bir¢ok temiz ve hos nimetleri kendilerine haram
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ettik ve kéfir kalanlarmma haram ettik ve kafir kalanlarima aci veren bir azap hazirladik (
Kur’an’t Kerim, Ayet:131) .

Insanlarin mallarinda artsin diye verdiginiz riba/faiz, Allah yaminda artmaz. Allah’in
hosnutlugunu dileyerek verdiginiz zekdta (gelince),(sevaplarini) iste onlardir(Kur’an’t Kerim,
Ayet:39). (Ozel, 2012)

Faizle ilgili gecen hadisler;
a) Lanetlenmis Faizciler Hadisi

Hadis kaynaklarinda Hz. Peygamber’e atfen nakledilen bazi haberlerde Allah ve
Resulii'niin lanetledigi Kimselerden bahsedilmektedir. Dévme yapmak, hiulle yapmak, ¢okca
mezar ziyaret etmek, riisvet almak, ickiyle mesgul olmak, karsi cinse benzemek ve sag¢ eklemek
boylesi fiiller arasindadir. Meshur bir rivayete gére Allah Resul’ii faiz alana ve verene de lanet
etmistir. Hatta yalmizca faiz alan ve vereni degil, bunlara yardimct olanlari da gunahkar
saymustir: Resulullah faiz alana, verene, yazana ve sahitlerine lanet etmistir. (Aktepe, 2001:31-
96)

b) Cahiliye Ribasi1 Kaldirilmistir Hadisi

Rivayete gore Hz. Peygamber veda hutbesinde sahabelerine soyle seslenmistir.
Biliniz ki Cahilive ribasimin tamami kaldwilmigtir. Anaparalarmmiz sizlerindir. Ne
zulmedin ne de zulme ugrayin!

¢) Karwnlar: Yilan Dolu Faizciler Hadisi

Rivayet kaynaklarinda Isra gecesi ile ilgili olarak Hz. Peygamber’den soyle bir haber
aktariimaktadir:

Isra gecesi yedinci semaya vardigimizda yukariya baktim. Bir de ne géreyim giok
giiriildiiyor, simgekler ¢akiyor ve yildrimlar diisiiyor. Daha sonra karinlari seffaf evlere
benzeyen ve i¢i yilan dolu olan birilerini gordim. Cebrail’e bunlarin kim oldugunu sordum. Faiz
yiyenler dedi. Diinya semasina indigimde asagrya baktim. Birde ne goreyim toz, duman ¢ikiyor
ve glralti kopuyor. Cebrail’e bunlarin kim oldugunu sordum. Bunlar insanlarin gozlerini
kapatyorlar. Béylece insanlar goklerin ve yerin sirlarimi diigtinemiyorlar. Eger onlar olmasa
insanlar hayret verici seyleri gériirlerdi.

d) Yedi Helak Edici Sey Hadisi
Bir rivayete gore Hz. Peygamber’in iimmetine yedi helak edici davranistan
sakinmalarini  emrettigi  nakledilmekte ve bunlar soyle sayimaktadir. "Yedi helak edici
davranistan sakimmiz? Oradakiler *’Hangi davramiglar ya Rasulallah! diye sordular.”’Allaha

sirk kosmak, sihir, haksiz yere Allah’in dokunulmaz kildigi cana kiymak, faiz yemek, yetim mali
yemek, savastan kagmak ve iffetli miimin kadinlara zina iftirasinda bulunmak. "buyurdu.”

e)Faizin Sonu Darliktir Hadisi

Nakledildigine gére Resulullah séyle buyurmugstur: “Yiiksek de olsa faizin sonu
darliktir.”’

f)Faizin Yetmis Cesit Giinah Barindirdigi Hadisi

Hz. Peygamber’e atfedilen bir baska hadiste ise su ifadeler kayithdir: *’Faiz yetmis
cesit giinah barindirir. Bunlarin en hafifi kisinin annesini nikdhlamasidwr.”’
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2.2.1.1.2.incilde Faiz

Kilisenin kabul etmis oldugu Matta, Luka gibi Incillerde sermayenin faiz ile
degerlendirilmesi gerektigi konularda hiikiimler mevcuttur. Matta Incilinde faizin

serbest olarak degerlendirildigi boliim:

..... Parami  bankacilara vermem gerekti.Gelince malumi  faiziyle birlikte geri
alvim....diye devam eder(Matta, 26-27).

Luca Incilinde gecen durum ise;

..... oyle ise, parami ni¢in bankaya vermedim? Geldigim zaman onu faizi ile birlikte
isterdim(Luka, 20-24).

Kutsal kitaplardaki agik ifadelere ragmen bazi zamanlarda uygulanmasa da

Katolik Kilisesinin etkin oldugu donemlerde yaklasik 1500 y1l gibi bir zaman diliminde
faiz yasaklamistir(Birdal,2011:18).

2.2.1.1.3.Tevratta Faiz

Musanin 2. kitabi olan Cikista, faiz konusunda:

Eger kavmime yaminda olan bir fakire 6diing para verirsen, onlardan murabaha
almayacaksin, onun tizerine faiz koymayacaksmn (Cikis, 21-26) ifadesi vardir.

Musanin 3 .kitab1 olan Levililer’de ise:

Eger kardesin fakir diiser ve senin yaninda zayif olursa ona yardim edeceksin, senin
yaminda garip bir misafir gibi yasayacak. Ondan faiz ve kar alma(Levililer, 25-
26)(Birdal,2011:18).

Aranizda yasayan bir yoksula odiing para verirseniz, ona tefeci gibi
davranmayacaksiniz. Uzerine faiz eklemeyeceksiniz’’(Misirdan Cikis, 22-25)(Yahya, 2013).

Kardegslerim, adamlarim ve ben ddiing olarak halka para ve bugday veriyoruz. Liitfen
faiz almaktan vazgecelim!”’(Nehemya, 5:10)(Yahya, 2014).

Gorildiigii gibi Musevilikte, Yahudi halkinin kendi aralarinda faizcilik
yapmalar1 yasaklanmig ancak Yahudi olmayanlardan faiz alinmasi sakincali goriilmemis

tir.

2.2.2.Sosyal Nedenler

Islam bankaciliginin ortaya ¢ikmasina ekonomik-dini nedenlerle birlikte sosyal

nedenlerde zemin hazirlamistir. Toplum yapisini olusturan etmen bireylerdir. Toplum
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icindeki bireylerin sosyal yapilar1 yani sahip olunan imkanlar, yasayis kaliteleri vb. gibi
durumlar1 olmadig1 i¢in toplumda farkli ekonomik gii¢lere sahip siniflar olusmustur.
Toplum icindeki birlik-beraberlik, huzur-baris gibi ortamlarin saglanmasi ve farkli
ekonomik giice sahip insanlarin toplumda iyi iligkiler kurabilmesi i¢in siniflar aras1 gelir
farki ugurumunun kapatilmasi temel amag olmalidir. Iste bu gelir farki ugurumunun
kapatilmas1 noktasinda faizsiz bankacilik sistemi sermaye yapisini reel ekonomi
cercevesinde degerlendirilip bunun sonucunda c¢alisma alanlar1 yaratip iiretim
faktorlerini harekete gecirmektedir. Boylelikle faizsiz sistem sosyal baris ve toplumsal
biitiinliik gibi faktorlerin saglanmasinda 6nemli bir faktor olarak gortlmektedir. Faizsiz
bankacilik yapisityla birlikte ekonomik yapida farkli gelir yapisina sahip sosyal
tabakalar arasindaki esitsizli§in azaltilmasi saglanmakta ve faiz gelirinin ortaya
cikarttif1 sebepsiz fazlalik ve emek ortaya koyarak calisanlarin aleyhinde gelisecek
sosyal adaletsizligin 6niine gegmektedir(Eskici,2007:13).

2.2.3.Ekonomik Nedenler

Islam bankacili1 kavraminin ortaya ¢ikmasini hazirlayan ekonomik nedenlerden
birincisi: Islam iilkeleri topraklarinda elde edilen petrol gelirleridir.1970°li yillarda
Organization of Petroleum Exporting Countries(OPEC) birligi nin petrol fiyatlarini
arttirmastyla birlikte petrol ihracinda bulunan Islam iilkelerinin gelirleri artmaya
baslamustir. Artan gelirlerle beraber Islami iilkelerin kalkinma ve gelisiminde bir artigin
olmamasi ise; tasarruflarin Bat1 {ilkelerine dogru akmasindan kaynaklanmistir. Artan
gelirler llkede gelir dagilimini olumsuz etkilemis ve ikili bir ekonomik yapiy1 ortaya
cikarmustir. Zamanla Islam iilkeleri eksiklerini gormiis ve bu eksiklerine, ekonomik
yonden ¢oziimler aramaya baslamislardir. Islam iilkeleri i¢inde petrol zenginliklerine
sahip olanlarin yaninda petrol zengini olmayan fakat dogal kaynak ve insan giicii
yonunden zengin olan tilkelerde bulunmaktadir. Yeterli miktar’da sermayesi olamayan
bu iilkeler, bol olan iiretim faktdrlerinden yararlanamadiklar1 ig¢in geri kalmiglardir.
Sermaye’ye sahip olan ve sermaye yetersizligi olan Islam iilkelerinin aralarinda
yapacaklar1 anlagmalarla her iki taraf agisindan da olumlu sonuglar elde edilecegi gibi
goriisler mevcuttur. Bu mevcut goriiste Islam bankalarinin  kurulma nedenleri

arasmdadir. Islam bankaciliginin kurulmasindaki diger bir ekonomik neden ise; ticari
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bankalarin genelinin kisa vadeli krediler vermesidir. Fakat: Gelismelerini strdurmek
isteyen Islam iilkeleri i¢in daha uzun vadeli kredilere ihtiyag duyulmaktadir. Bunlarin
sonucunda Islam bankaciligi kavrami ortaya ¢ikmistir. Ciinkii: Islami bankacilikta
durum, gelisme asamasindaki projeleri destekleme yoniindedir. Diger bir degisle: Klasik
faizli sistemde faaliyetlerini siirdliren bankalar kredi verdigi firmalarin bir bakima
ortaklar1 olmadiklart i¢in bu firmalarin faaliyetleriyle ilgilenmemektedirler. Onlar igin
oncelik kendi ¢ikarlarina gore hareket etmektir. Islam bankaciliginda ise durum ortaklik

yapisina dayandigi i¢in kullandirilan fonlar denetime tabidir(Akgiig, 1992:161-162).

2.2.3.1 Kapitalist Sistemde Faizin Calisma Sekli

Kapitalizm, Uretim icin gerekli olan dretim faktorlerinin 6zel veya bireysel
mulkiyetin himayesinde oldugu sistemin kendisidir. Kapitalist sisteme 6zel tesebbiis
diyenlerde bulunmaktadir. Marxise; kapitalizmi daha sistemli olarak, tiretim araglarinin
kapitalist sinifin tekelinde oldugu iiretim bi¢imi olarak tanimlamaktadir. Kapitalist
sistemde tiretim faktorlerinin (araglarinin) ftzerinde bireysel mulkiyet faktori
oldugundan miilkiyet daha az sayida elde toplanmaktadir. Bunun sonucunda toplumda
liretim araci sahipleri ve bunlar i¢in ¢alisanlar diye farkli siniflar olusmaktadir. Calisan
simif iiretim araglarina ancak daha fazla calisarak ulasabilir. Bunun i¢in ¢alismaktan
baska sanslar1 bulunmamaktadir. Emek-sermaye gibi faktorlerin ¢atismasinin temeli
buralara dayanmaktadir. isci ve isveren gruplari arasindaki siirekli ¢ikar catismalar
halen gilinimiizde de varhigin1 devam ettiren sendikalar, orgutler vb. gruplan
olusturmaktadir(Dobb, 1981:2-3).

Kapitalist sistemin kurucusu Smith; faizin dogal bir alig veris sonucunda
olustugunu s6ylemektedir. Ozellikle sanayi dncesi toplumlarmn hepsinde faiz kavramu,
hem hukuksal hem de ahlaki agidan ¢ok onay almayan bir eylem olarak gérilmektedir.
Para kapitalistlerinin, faize dayali sermaye ve biitiin araci kuruluslarinin var olmalarinin
temelinde; yapmis olduklari ekonomik hareketler sonucunda kazang saglamak
bulunmaktadir. Bu kazang da ancak faiz seklinde ortaya c¢ikmaktadir. Veblen’inde
dedigi gibi; para ekonomisinden krediye dayali ekonomik hareketlere gecen kapitalist
sistem icin faiz ve faiz getiren ekonomik faaliyetler, ekonominin merkezine oturmus

olup bu sistemde de artan bir sekilde etkinlik kazanmistir(Ercan, 2005:453-454).
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2.2.3.2.Sosyalist Sistemde Faizin Calisma Sekli

Sosyalist sistem: Uretim araglan iizerindeki miilkiyetin kamu’da olmasi
gerektigini sdyleyen, kamunun yani toplumu ydnlendirenlerin iktisadi sistemi ortaya
cikan insan ihtiyaglar1 dogrultusunda ve bu ihtiyaclar1 karsilamak igin tiretimde

kullanilmasini saglayan yapidir (Isik, 2013:107).

Sosyalist sistemin ortaya ¢ikis nedenleri; kapitalist sistemde bulunan belirli
kotultklere care bulmak, sefalet, sémdrd, glvensizlik vb. durumlar1 ortadan kaldirmak
insanlarin daha da refah icinde mutlu bir sekilde yasamani saglamak gibi nedenlerdir.
Sosyalist sistem ne melekleri seytana cevirecek nede cenneti diinyaya indirecektir
ilkesini benimsemistir. Sosyalist sistemde kumas para kazanmak i¢in degil insanlara
giysi yapilmak icin iretilmistir ve butlin mallarda da durum boyle olacaktir. Bolluk
yaratma guct kar yapmak ic¢in kisilacagi yerde, biitiin herkese daha bol mal saglamak
icin sonuna kadar kullanilmalidir. Biitiin bu kullanimlar sonucunda planlt bir iiretim
yapilacagi icin biitiin herkese is imkan1 saglanacak ve insanlar icinde ekonomik bir
giivensizlik duygusu olmayacaktir. Uretim faktorlerinin devlet tekelinde olmasi 6zel
sektor kavraminin kaybolmasina ve buda is¢i-isveren gibi simif farklarinin ortadan

kalkmasini saglayacaktir(Huberman, 1976:58-65).

Sosyalist sisteme biitiin bunlarin 15181nda baktigimiz zaman insani korumaci bir

politikanin sonucunda faiz gibi somiirgeci bir sistemin olmadigini1 gériiyoruz.

2.2.4. Politik Nedenler

Ulkelerin ekonomik yapilarindaki faizsiz bankacilik islemlerinin yayginlasma
sin da politik nedenlerinde oldugunu sdyleyebiliriz. Ornegin: Pakistan ve iran’da petrol
gelirlerinin artmasi1 sonucunda zenginlesen sarraf sinifinin denetim altina alinmaya
calisilmast Suudi Arabistan’da Islam Bankacilik faaliyetlerinin artmasma zemin
hazirlamistir. Pakistan 1979’un ikinci ¢eyreginden itibaren faizsiz finansman sisteminin

kademeli bir sekilde ortaya koymustur. Islam Bankalar1 giiniimiizde 3’e ayrilmaktadir.

i. Islam ticaret bankalar

ii. Islam tasarruf bankalar
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iii. Islam kalkinma bankalar

Islam tasarruf bankacilig1 kavraminin ilk denemeleri Misirda tarim sektdriiyle gecimini
saglayanlarin tasarruf ettikleri meblaglar1 farkli alanlara kaydirmak i¢in yapilmig ama
uzun siire devam etmemistir. Islam kalkinma bankaciligia gelindiginde ise karsimiza
1975 yilinda kurulan Islam kalkinma bankasi ¢ikmaktadir. Giiniimiizde faaliyet gdsteren

bankacilik ise; Islam ticaret bankaciligidir(Akgiic, 1992:162).

2.2.5. Turkiye ye Ozgii Nedenler

Diger Islam iilkeleriyle kiyasladigimizda Islami Bankacilik, Turkiye’ye geg bir
giris yapmistir. Fakat faizsiz bankaciligin ortaya ¢ikis nedenlerine bakildiginda diger
Islam iilkeleriyle arasinda c¢ok bir fark da goriilmemektedir. Dini agidan bakildiginda

Miisliiman bir iilke olan Tiirkiye’de de dini sebeplerin ayn1 oldugu gozlenmektedir.

Ekonomik ve sosyal sebepler agisindan olaya bakildiginda ise gelismeye devam
eden bazi Ortadogu ve Arap llkelerinden kaynak temin etmenin yaninda faize duyarh
kesimlerin elinde bulunan tasarruf miktarlarinin ekonomiye dahil edilmesi istenmistir.
Bitiin bu ortaya konulan sebeplerle birlikte OFK kavrami altinda faizsiz bankacilik
islemlerini yapmaya baslayan Albaraka Tiirk ve Faisal Finans gibi kurumlarin ortaya

ciktigini gormekteyiz(Ekici,2007:14).

2.2.6. Katihm Bankalarinin Fon Toplama Esaslar:
2.2.6.1. Hesap Turleri

Yasal olarak katilim bankalarinin kurulmasi i¢in asgari bir sermayeye ihtiyag
vardir. Bu sermaye tutar1 zaman zaman giincellenmektedir. Fakat bankalarin
finansmanlarmin gercek kaynagi tasarruf sahiplerinin saglamis oldugu fonlardan
olugmaktadir. Fon toplama islemi Bankacilik kanunlarinda belirtilmis ve

diizenlenmistir. S6z konusu katilim bankalar1 da iki tiir fon toplayabilmektedir. Bunlar:

i.  Ozel cari hesaplar
ii.  Katilim hesaplari(Tung, 2010:190).
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2.2.6.1.1. Ozel Cari Hesaplar

Tiirk lirast veya doviz cinsi iizerinden agilabilen ihtiya¢ oldugu zaman bir kismi
ya da tamami geri c¢ekilebilen ve biitiin bu islemler i¢in hesap sahiplerine bankalar
tarafindan herhangi bir bedel 6denmeyen hesaplardir. Bu hesaplarin isletilmesi

sonucunda olusacak kar veya zarar Katilim Bankalari’nin hesabina intikal eder (Ozsoy,

2012:62).

Hesaplar vadesiz bir hesap tiirii olmakla birlikte isletme sonucunda olusabilecek risk
ve getiriler katilim bankalarmin risk veya getirisidir. Buda aslinda bu hesap tdrinin
bankalar i¢in maliyetsiz bir kaynak olusturdugunun gostergesidir. Cari hesaplar birer
emanet hesaplaridir (Ciiriik ve Parlakkaya, 2011:398). Cari hesaplarin agilma nedenti;
misterilerin nakit ihtiyaglarin1 yonetmek ve diger bankacilik hizmetlerinden Ucretsiz
veya daha diisiik tcretlerle yararlanilmak i¢indir. Cari hesaplardan para istenildigi

zaman cekilebilmektedir.

Katilim bankalarindaki fonlarin %20’lik kismini, bu hesaplara yatirilan fonlardan

olusmaktadir.

2.2.6.1.2. Katilm Hesaplar

Kuruma, kér ve zarara katilma hesabi akdi karsiliginda Tiirk Lirast veya doviz
cinsinden yatirilan fonlarin kullanilmasindan dogacak kar ve zarara katilma sonucunu
doguran, gergek ve tiizel kisilerce yatirilan fonlardir. Bu hesaplar sahiplerine sabit bir
getiri ve faizin 6denmedigi hatta anaparanin da yatirildig1 oranda alinamamasi gibi bir
durumun oldugu hesaplardir. Hesap sahiplerinin yukaridaki konusu gecen durumla
kargilasmas1 halinde hak edebilecegi ve bankanin hesap sahibine karsi sorumlulugu

birim hesap degerine karsilik gelen deger kadardir(Ozsoy,2012:62).

Birim hesap degeri: Katilma hesabinin cari degerini belirleyen ve birim degeri
ile hesap degerinin ¢arpilmasi suretiyle hesaplanan, katilma hesabi sahibinin, tizerinde
hak iddia edebilecegi (BDDK, 2006:1) degeri ifade eden tutardir. Katilim bankalarinin
sistemine gore bu hesaplarin sahibi olan kisilere verilecek gelirler vergi agisindan
diisiiniildiigli zaman mevduat gelirleri sayilmaktadir. Katilim hesaplarinin vadeleri

30,90,180,360 giin ve daha da lzerinde uzun olabilir. Bu ortaya ¢ikan vade farklarina
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gore hesaplar kendi arasinda gruplara ayrilir gruplar kendi i¢inde bir biitiinden ibarettir.

Ayrn bir sekilde muhasebelestirme islemleri yapilmaktadir. Kurumda yani katilim

bankalarinda alacagi olan {igiincli kisilerin talepleri kuruma ait sermaye, ihtiyat ve

dagitilmamis kararlardan ibaret olacaktir. Bu hesaplardaki fonlardan hak talep

edemezler. Bu hesaplarin isletilmesi sonucunda ortaya ¢ikabilecek biitiin masraflar

kuruma aittir. Kurumlarin da ortaya ¢ikabilecek kar-zarar yapisindan alabilecekleri oran
en fazla %20’dir(Ozsoy,2012:62).

Katilim hesabinin 6zellikleri;

Katilimer birikimlerini degerlendirmesi i¢in bankaya yatirip bankayla arasinda
Kar -zarara katilim anlasmasi yapar. Islam hukukuna gére konunun tasnifi emek
ve sermaye ortaklig1 olan mudarebe’dir. Islemin caizligi sunnet ve icmaya
dayanmasindan kaynaklanmaktadir. Bu islem; mukaraza veya kiraz olarak da
adlandirilmaktadir. Kaynaklarda sahabilerin gerek kiraz gerekse mudarebe

noktalarinda kendilerinin de yaptiklari rivayet edilmektedir.

Abdullah bin Abbas’in séyle dedigi nakledilmistir. Efendimiz Abbas bin Abdulmattalib
mudarebe icin sermaye verdigi zaman isletmeciye bu anapara ile deniz yolculuguna
ctkmamaswni, bir vadide konaklamamasini ve canli hayvan ticareti yapmamasini sart kosardwr.”’
Bu sartlar mudarip tarafindan uygulanmadigi takdirde anaparayr tanzim edecekti. Mudarebe
sozlesmesine konulan bu sartlar H.z. Peygambere ulagsmis vede H.z. Peygamber de bunlara
musaade etmistir(DOnduren,1991:31).

Olayin taraflar1 banka ve fon sahipleri ortaklik sisteminin vadesi konusunda
anlasma yaparlar. Imam Malik’e gére mudarebe anlasmasmin bir zaman
dilimine baglanmasi caiz goriilmemistir. Fakat Hanefilere gore bu miimkiindiir.
Vadesi dolmayan hesaplar icin kar durumunun olmayacagi sdylenmektedir.
Banka ve fon sahipleri karsilikl1 gliven i¢cinde olmalidir.

Banka fon temin edip katilma hesaplarinda islem yapanlara muhakkak kar
edeceginin garantisini veremez. Ve buna bagli olarak da kar’in miktarini
bildiremez. Bu sistem bir ortaklik yapisi oldugu i¢in ne kér bilinebilir nede
kar’in ne kadar olacagi. Yani hesaplarin zarar etme durumu da s6z konusudur.
Tasarruf Mevduat1 Sigorta Fonu(TMSF) katilma hesaplarinda iglem yapanlarin
yatirdigt miktarin 100.000 TL’lik kismini giivencesi altina almistir. Katilim
bankalar1 bu fona gelir yaratmak i¢in her {i¢ ayda bir bulunan hesaplarin giivence

bedeli kadarki kismi iistiinden riske gore belirli bir prim yatirmaktadir. Bunu
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hesap sahiplerine “’kar’a katilma oraninda’’ yansitir. Konuyla ilgili olarak(5411
sayili Bankacilik Kanunun 63.Maddesi(TBMM, 2013):

Kredi kuruluslar: nezdindeki tasarruf mevduati ve gercek kisilere ait katilim fonlari,
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu tarafindan sigorta edilir.

Kredi kuruluslari, nezdindeki tasarruf mevduati ve gercek kisilere ait katilim fonlarini,
sigortaya tabi kisim iizerinden sigorta ettirmek ve bunun iizerinden prim édemek zorundadir.

Sigortaya tabi olacak tasarruf mevduati ve gergek kisilere ait katilim fonlarimin kapsami
ve tutari, Merkez Bankasi, Kurul ve Hazine Miistesarligimin olumlu goriisii alinmak suretiyle
Fon Kurulu tarafindan belirlenir. Risk esasli sigorta priminin orani, yillik bazda sigortaya tabi
tasarruf mevduat ve katilim fonunun binde yirmisini asamaz. Risk esasli sigorta priminin tarifesi,
tahsil zamani, sekli ve diger hususlar Kurulun goriisii alinmak suretiyle Fon Kurulu tarafindan
belirlenir.

Kredi kuruluslarmmin iflast hdlinde mevduat ve katilim fonu sahipleri, Fonun imtiyazl
alacaklarindan ve Devlet ile sosyal giivenlik kuruluslarimn 6183 sayili Kanun kapsamindaki
alacaklarindan sonra gelmek iizere sigortaya tabi olmayan kisim icin 2004 sayili Icra ve Iflas
Kanununun 206 nct maddesindeki tigiincii sira anlaminda imtiyazli alacakhdrlar.

Kredi kuruluslarinca Fona ddenen sigorta primleri kurumlar vergisi matrahinmin
tespitinde gider olarak kabul edilir.

Faaliyet izni kaldirilan kredi kuruluslar: nezdinde bulunan ve dogrulugu hichbir siipheye
ver vermeyecek sekilde kanitlanan mevduat ve katilim fonunun sigorta kapsamindaki kismi, Fon
kaynaklarindan édenir.

V.  Hesap sahiplerinin yatirmis oldugu paralar banka tarafindan para cinsi ve

vadesine gore gesitli havuzlara aktarilmaktadir(Aktepe, 2010:72-75).

2.3.KATILIM BANKALARININ FON KULLANDIRMA FAALIiYETLERI

2.3.1. Uretim Destegi

Katilim Bankasi ve fon talep eden isletmelerin aralarinda yapmis oldugu
sozlesmeye bagli olarak, isletme tarafindan talep edilen gerekli emtia, menkul kiymet ve
gayrimenkullerin almmas1 ve alicinin bankaya borglandirilmasidir. Islemler igin;

yapilan biitiin belgeler banka tarafindan saklanmalidir (BDDK 2006:19)
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2.3.2. Bireysel Finansman Destegi

Kisilerin bireysel ihtiyaclari sonucunda dogrudan mali satan kisilerden almig
olduklar1 mal ve hizmetlerin, bedelinin banka tarafindan saticitya 6denmesi ve alicinin

bankaya borglandirilmasi islemidir (BDDK 2006:19)

2.3.3. Kar-Zarar Ortakhg! Yatirnm

Gergek ve tiizel kisilerin butiin faaliyetleri sonucunda ya da bir takim faaliyetleri
sonucunda belirli miktarlardaki mal alim-sattminin sonrasinda olusacak kar-zarara
katilmak igin banka tarafindan fon kullandirilmasi islemine denilir. Bu yontemle fon
kullanmak isteyenler ve fonu kullandiran banka arasinda, Kar -Zarar Ortaklig1 Yatirim

Sozlesmesi imzalanmalidir. Katilim bankalari tarafindan sézlesmeye yazilan oranlarda

kar-zarara katilim olmaktadir (BDDK 2006:19).

2.3.4. Finansal Kiralama

Taginir ya da tasinmaz mallarin finansal kiralama kanunu hiikkmiine bagli olarak

katilim bankas: tarafindan kiralanmasi islemidir (BDDK 2006:19).

2.3.5.Mal Karsihig1 Vesaikin Alim-Satim

Mal karsilig1 olarak vesaikin katilim bankasi tarafindan pesin olarak tedarik

edilip aliciya vadeli ve yiiksek bir fiyattan satilmasidir (BDDK 2006:19).

2.3.6.Gayrinakdi Krediler

Katilim bankalarinin verdigi hizmetlerin i¢inde nakdi kredilerin yaninda

gayrinakdi kredilerde bulunmaktadir.
Gayri nakdi kredi hizmetleri sunlardir:

I.  Teminat mektuplari

ii.  Akreditifler
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ii.  Aval kabul kredileri
iv.  Harici garantiler (Ozgir, 2007:82)

2.4. KATILIM BANKALARININ FON KULLANDIRMA YONTEMLERI

2.4.1. Teverruk

Pesin bedelle alinan malin tgiincii sahislara pesin olarak satilmasi islemine

denilmektedir(Kurucan, 2014).

Bircok literatirde onceleri teverruk beyu’l-ine sinirlarinda degerlendirilmistir.
Fakat teverruk islerinde malin saticisinin disinda baskalarina satilmasi s6z konusu iken
beyu’l-ine ‘de ise malin saticiya geri donmesi durumu s6z konusudur. Bu ayrimlardan
sonra teverruk miistakil bir sozlesmeye doniligmiistiir. Teverruk giiniimiizde iki sekilde

uygulanmaktadir.

i.  Bireysel teverruk: Kisi nakit ihtiyacini karsilamak amaciyla vadeli aldigi
malin saticisindan farkli birine satig yapmasidir.

Ii.  Organize teverruk: Satici ve nakit’e ihtiyaci olan kisilerin aralarinda
anlagmali bir diizen kurarak olusturduklari teverruk’a denir(Bayindir,
2012:8).

Organize teverruk kendi icinde sekilde de goriildiigii gibi ikiye ayrilir.

! ORGANZE TEVERRUK l
I !
l BANKA TEVERRUKU I I TERSTEVERRURK I

Sekil 3: Organize Teverruk’un Cesitleri
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2.4.2. Komodite

Kalite farklilifi olmayan emtialarin uluslararast piyasada anlik ve yliksek
miktarlarda alima ve satima konu olmasi kavramidir. Komodite i¢inde farkli emtialar
barindiran bir sézlesme tiirtidiir. Buna en ¢ok konu olan iiriinler ise: petrol, altin ve
tarim driinleri gibi {riinlerdir. S6zlesmeye konu olan iiriinleri aslinda alicida saticida
gormemektedir. Aralarinda vadenin belirlenmesi, fiyatin belirlenmesi ve paranin
aktarimi islemlerini yapmaktadirlar. Komodite’nin “’Chicago ve New York’ da
pazarlar1 bulunmaktadir. Katilim bankalar1 i¢in komodite’nin 6nemi kisa siireli olan
likidite dengesizliklerini gidermektir. Likidite fazlalig1 olustugunda uygulanabilecek en

6nemli yontemlerden biridir komodite(Tung, 2010:160).

2.4.3. Karz-1 Hasen

Karz-1 Hasen bor¢ olarak verilen paradan gelir istememek veya faizsiz borcun
verilmesi anlamima gelmektedir. Ornek:1000 TL olarak verdigin borcun 1000 TL olarak
geriye alinmasidir (TKBB, 2014).Islam hukuku kapsaminda karz terimlesmis bir
kelimedir. Karz yani bor¢ veya kredi isine Islam hukuku bir bolim ayirmistir. Karzin
kelime olarak anlami kesmek veya kirpmak manalarina gelmektedir. Karzin gegerlilik
durumu veya ortaya ¢ikma durumu 0Slgiilen, tartilan veya sayisal olarak ifade edilebilen

mallarda gecerlidir(Eskicioglu, 1999:118).
Karzla ilgili ayetler:

Kuran1 Kerimde alt1 ayetin icinde karz kelimesi gecmektedir. Bitiin bu ayetlerde
glizel kelimesinin arkasindan karz-1 hasen sekilde bulunmaktadir(Eskicioglu,

1999:118).Simdi bu ayetlerin meallerine bakalim.

“’Kimdir Allah’a giizel bir borg verecek o kimse ki, Allah da o borcu kendisine kat kat
ddesin.(Rizki) Allah daraltir ve genisletir. Ancak ona dondurileceksiniz’’(Bakara 245)(DIB,
2014).

“And olsun, eger namazi kilar, zekdt verir ve elgilerine inanir, onlar: desteklerseniz
(fakirlere gonulden yardimda bulunmak) Allah’a glizel bir borg verirseniz, elbette sizin
kottluklerinizi orterim ve and olsun sizi, icinden wmaklar akan cennetlere koyarim(Maide
12)*(DIB, 2014).

“’Kim Allah’a glizel bir borg verecek ki, Allah da onu kendisine kat, kat 6desin. Ona ¢ok
degerli bir mikafat da vardir (Hadid 11)°" (DIB, 2014)
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“Stiphesiz ki sadaka veren erkeklerle sadaka veren kadinlar ve Allah’a giizel bir borg
verenler varya (verdikleri)’’onlara kat kat 6denir (Hadid 18)”’(DIB, 2014).

“Eger siz Allaha giizel bir borg verirseniz Allah onu size kat kat 6der ve sizi bagislar
(Tegabun 17)’’(DIB, 2014).

0 halde Kurandan kolayiniza geleni okuyun. Namazi dosdogru kilin, zekdt: verin,
Allah giizel bir borg verir’’(Mizzemzil20)(DiB, 2014).

2.4.4. Sukuk

Sukuk kavrami: Arapca kokenli ve finansal sertifika anlamindaki sakk
kelimesinin ¢oguludur. Latincede ise ¢ek olarak bilinmektedir. Ortagag donemlerinde
Miisliman tiiccarlarin  ticari iliskilerden dogan ve tliccarlarin yapilan ticaret
sonrasindaki yiikiimliilik durumunu gosteren kagitlar olarak bilinmektedir. Butun
bunlarin akabinde sukuk kavraminin tanimini yapacak olursak; bir varliga sahip olma ve
ondan yararlanma hakkini gosteren faizsiz bir finansman bonosu olarak gelistirilmis ve

uygulanmis bir sistemdir(Biiyiikakin ve Onyilmaz, 2012:2-3).

Sukuk piyasasi, piyasadaki bor¢lanma araci olarak bilinen tahvilin islam dini
kurallarina gore sekillendirilmesiyle ortaya ¢ikan bir kavram ve piyasadir. Islam dininin
yasakladig1 faiz kazancini degil de helal kazang isteyen yatirimcilara sunulan menkul
kiymetler olarak da tanimlayabiliriz(Y1lmaz,2014:82).Giinlimiizde yaygin olarak
kullanilan tahviller; 6ding sistemine dayali borg senetleridir. Islami Sistemin gelistirmis
oldugu sukuk’da ise alanlara varlik iizerinde tam tasarruf hakki kazandirmaktadir. Tam
anlamiyla bakacak olursak sukuk talep eden kisiye bu varligin satisindan elde edilecek
paym akabinde sukuk’tan saglanan gelirler {izerinden de pay elde etme hakkini
vermektedir. Tahvil ve sukuk kavramlarim1 farkli kilan bir 6zellikte; tahvil ihracati
yapanin karsiya olan borcunu temsil ederken sukuk’a konu olan varlikta hissesi
oraninda miilk sahipligini de temsil etmektedir. Varlik senetleri ya da menkul
kiymetlestirilmis varlik olarak da isimlendirilebilen sukuk diger senetlerden farkli
olarak varliga dayanmak zorundadir. Sistem olarak sukuk kavraminin
anlamlandirilabilmesi i¢in daha 6ncesinde Varliga Dayali Menkul Kiymet (VDMK)

yapisint anlamak gerekmektedir. Bu sistemde alacak portfoylerini elinde bulunduran
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sirket bunlar1 dzel amagh sirkete satismi yapar bu Ozel Amacli Sirket de elindeki
portfoy yapisint menkul kiymete gevirir. Yatirim bankalarin bu sistemdeki rolii ise bu
kiymetlerin yatirimcilara satig1 esnasinda aracilik faaliyetini yerine getirmektir. Sukuk
piyasasinda da ticari alacak veya finansal kiralama soézlesmelerinin sonucunda olusan
alacaklarin da menkul kiymetlestirilmesi gerceklestigi i¢in bir bakima sukuklar da

varliga dayali tahviller olarak tanimlanabilirler(Tok,2009:13-14).

Tahvil ve sukuk arasindaki belirgin farklardan biri; tahvilin bor¢ sertifikasi
digerinin ise varliga dayali bir sertifika olmasidir. Tahviller de belirli miktarlarda getiri
vardir sukuk da ise bu garanti séz konusu degildir. Sukuk’da malikligin yaninda baska
teminatlar da saglanabilir. Sukuk ve hisse senedi arasinda sahiplik ve getiri garantileri
yoniinden benzerlikler bulunmaktadir. Fakat hisse senedi sisteminde hisse oraninda
sirkette ortaklik hakki elde edilirken bu ortakligin herhangi bir sekilde belirlenmis bir
stiresi sO0z konusu degildir. Sukuk’da ise sistem sukuk’a konu olan varligin tstiindeki

sahipligi 6nceden belirlenen siireye kadar gostermektedir. Hisse senetlerinin sagladig:

I.  Sirket yonetimine katilama
ii. Oy kullanma
iii.  Riighan hakki

gibi haklar sukuk’ta bulunmamaktadir(Y1lmaz, 2014:83).

Sekil 4 de 6rnek bir sukuk yapis1 gosterilmistir.
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4
A4
Kiralayan 2

5 ay. : Sukuk Sirketi
Yiiklenici Py 4———————  Sukuk Yatinmailan
TC Hazine Miistesarhg ihrag Sirketi Kiraci veya Alt
Kiralayan
1

A

6&7

Sekil 4: Sukuk Yapisi

Kaynak: Oztiirk,2013:45

Sekil 4’den de gordiigiimiiz sukuk yapisini agiklayacak olursak:

1) X degerinde bir sukuk sertifikas1 yatirimcilara verilmektedir.

2)  Sukukun ihra¢ edilmesi ve akabinde ortaya ¢ikan nakit ihrag sirketi
tarafindan alinmaktadir.

3) lhrag sirketi tarafindan ana kiraci sifatryla ana kiralamay1 yapan avans kira
O0demesi(kapanma tarihinde o6deme tek kalemde olacak sekilde)
gerceklestirilir.

4)  Ana kiraya soz konusu edilen arsanin kullanim haklar1 ana kiralayan
tarafindan ana kiraci sifatindaki ihragg sirkete verilir.

5)  Arsanin 5 yillik ikincil kiraya s6z konusu olan kullanim hakki ihrag sirketi
tarafindan ikincil kiraciya verilmektedir.

6) lhrag sirketine 6 aylik olarak yapilan kira 6demeleri(periyodik dagitim

tutarinda) ikincil kiraci tarafindan yapilir.
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7)  Sukukun itfas1 i¢in yapilan sonlandirma 6demesi ikincil kiraci tarafindan

ikincil kiralayan konumundaki ihrag¢ sirketine vade tarihleri i¢inde yapilir

(Ulus, 2011:34).

Sukuk, Bono ve Hisse Senetlerinin karsilastirilmasi tablo 5 te ayrintili olarak
gosterilmistir.

Tablo 5:Sukuk, Bono ve Hisse Senetlerinin Karsilastirilmasi

Kaynak:Y1lmaz,2014:84

SENET HAMILLERININ
SORUMLULUKLARI

SUKUK

Borg sencdi degildir
Belirlenmas varhk ya da

En ar belirlenen oran

payimn st s0F
konusudur

Ihrag edilen senctlere
katilim oraninda du}'ull
Mduﬂu varlik/ tl:}n;hl'n.'w,.‘
bagh olarak tammlanmig
bir sprumluluk sdz

konusudur.

BONO

Ihrag edenin borcu sz
konusudur,

CGenellikle g!.'tl.'k]'i

Bono sahiplerinin
ihraggimin mali durumunu
igin herhangi bir
sorumlulugu yoltur,
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HiSSE SENEDI

Sirketin hissesinden
sahiplik hakka siz

IHRAC KONUSU proje drennde konuswdur.
bdlinmemis sahiplik
hakki 38z konusudur.
Gerekhi degildir.

VARLIGA DAYALI nispetinde maddi varlik degildir,
OLMA DURLNMU olmalidir (%65 | -sukuku
icara igin)
i Dayand:fis varliklar ya da Ipotekli tahviller, Teminsd ioermeal
TEMINAT proje Geenndekn sahiphlk termunath borg senetlen R
hakka ile teminat b, diginda genellikle
safilamaya ek olarak teminat igermezler.
teminat artinmi ile de
teminat saglar.
ANAPARA ve GELIR Ihrags: tarafindan garanti Ihrag tarafindan garanti Sirket tarafindan garanti
edilmemistir. edilmgtir. cchlmemistir
AMAL Sadece lslam hukukuna Her tirld amag igin thrag Her !u:!lu amacs
uygun ;nu.;];r Wn Lhr:; edilebilir. Uygumdu,
edilebilis
Eh].i:h:nmi} varhk ya da Bir bory senedinin satis Sirketin hisselerinin satig
SENETLERIN SATILMAS| ProJ¢ Bzerindeki sermaye soz konusudur. sz konusudur,

Ha]!llp olunan )LI'L:I
hisselen oramnda girketin
iglennden sorumluluk s5z
konusudur,




2.4.4.1. Sukuk’un Fikhi A¢idan Tahlili

Sukuk; menkul kiymetlestirme kavramina segenck olarak ortaya konulmus bir
sistemdir. Konveksiyonel yapidaki menkul kiymetlestirmenin tipik ve en ¢ok uygulanan
tdrd, verilen bir kredi veya baska bir nedenle dogmus uzun vadeli alacaklardan nakit
elde ederek bunlar1 yeniden finanse edilebilir fon haline getirebilmeyi saglayan seklidir.
Daha 6ze inilip agiklamaya c¢alisacak olursak; bu islemlerin amaci vadeli alacak
yapisinin menkul kiymetlestirilip nakit karsilifinda talep edenlere satilma islemidir.
Fikhi ag¢idan baktigimizda ise buna; alacagin satilmasi (bey’u’d-deyn) denilmektedir.
Alacagin borglu disinda {igiincii kisilere nakit olarak satilmasi durumuna fikhi agidan;
bey’u’d-deynli gayri men aleyhi ed-deyn denilmektedir. Sukuk’u fikhi agidan iki kurul
ele alip degerlendirmistir. Bunlardan ilki: Islam Konferans1 Teskilatina bagl bir sekilde
Cidde’de bulunan Islam Fikih Akademisi ikincisi: Islami Finansal Kuruluslar Muhasebe
ve Denetleme Kurulu’na bagh olarak islerini gerceklestiren Fikih Heyeti’dir. Her iki
heyet’te sukuk piyasasindaki faaliyetlerin caiz olacagi yoniinde agiklamalarda

bulunmuslardir(Durmus, 2010:147-148).

Bugiin Islam ekonomisi acisindan Tiirkiye ve diinya’da sdzii gegen Prof. Dr.
Hayrettin Karaman ve Emin Ishak Aktepe; sukuk islemlerinin igine murabaha
koyulmasinin helal bir uygulamayr ortaya ¢ikarmayacagimi soylemektedirler.
Uygulamanin helal olabilmesi i¢in; gelecekteki elde edilecek murabaha gelirlerinin
sukuk’a dahil edilebilecegini fakat simdiki gelirlerin dahil edilemeyecegini
sOylemektedirler (Haber Tirk, 2012).

2.4.4.2. Sukuk’un Gelisim Siireci

Varlik menkul kiymetlestirmesi adini tasiyan sistemin filizleri ilk defa Ortacag
da alis-veris, diger ticari islemler sonucunda ortaya ¢ikan finansal sorumluluklar gibi bir
takim finansal yukumlultkleri gosteren kagitlar olarak ortaya konulmustur. Simdi ise bu
kimliginden farkli bir yapiya biirlinerek varligin degeri ile es olarak ortaya konan
sertifika sistemi araciligiyla varlik miilkiyetinin daha fazla yatirimciya ulagmasini
saglayan bir sistem halindedir. Buginki yapisiyla sukuk uygulamalari ilk defa Malezya

hiikiimeti tarafindan 2002 de gergeklestirilmistir. ilk zamanlarda 500 milyon dolar
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olarak ihract gerceklesen Malezya sukuklari’nin %51’i Korfez (lkelerinde, %30’u
Asya’da, %15’ Avrupa’da ve %40 de ABD’de satilmistir. Bu uygulanan sistemde
kamunun bir kurumu olan Federal Malezya Arsa Ofisi tarafindan eldeki arsalarin Kamu
Varliklan Sirketi (SPV) ye satilmasi ve elde edilen Kkira gelirinin SPV’ce ihraci yapilan
sukuklar1  alan  kisilere  gelir olarak  yansitildigit  bir  sistem  {izerine

kurulmustur(Giingéren, 2013:100).

Islami tahvil’de denilen sukuk 2003’li yillarda yayginlasmaya baslamis ve
2007’de 34 milyar dolar gibi ihra¢ rakamina ulasmistir. Malezya bu sistemde ana pazar
gorevi gormektedir.2009 yiliyla birlikte Endonezya ve Singapur gibi ekonomilerde
sisteme giiclli girisler yapmislardir. Kuveytte’ki yatirim sirketlerinin sorunlari, Birlesik
Arap Emirlikleri(B.A.E)’nin emlak piyasasinin durumu ve Suudi Arabistan
ekonomisindeki kredi daralmasi gibi nedenlerle sukuk sistemi son dénemlerde Bahreyn,
B.A.E. Katar, Kuveyt, Suudi Arabistan ve Umman gibi (lkelerde durulma
gostermistir(Tiirker,2010:19).

Sukuk ikincil piyasalarda sig bir yapiya sahiptir ve bu piyasalarda da islem
gormektedir(Kigcukcolak, 2008:23).Bugiin diinyanin her yaninda Islami finans ve
araglar1 giderek yayginlasmaya baslamistir. Cin, Tayland, Rusya, Giiney Kore, Ingiltere,
Isvigre, Almanya gibi birgok iilkelerin kimisinde bankalar kurulurken kimisinde de

sukuk denilen faizsiz borg araci kullanilmaya baslanmistir(Akytiz, 2011:6).
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Bankalararas1 piyasa, ikincil piyasa araglari ve son kredi mercii olarak merkez
bankalarinin reeskont penceresi uygulamalarimi kapsayan geleneksel likidite yonetim
imkanlarinin  hepsi  faize dayali oldugu igin, Islami bankalar tarafindan
kullanilamamaktadirlar. Bu problemlerin asilmasi igin gerekli olan faizsiz bono ismi de
verilen sukularin kullanim alanlar1 giderek artmistir. Kiiresel anlamda sukuk ihraglarini
goze aldigimizda kriz donemlerinde ekonomik kisitlanmayla beraber diisme
gostermistir.2010 da ise kriz yili olan 2008 yilinin Oncesine geri dondiigi
gorulmektedir. Tutar olarak goriilen bu artisin sukuka olan ilginin artis gosterdiginin
kanitidir. Tiarkiye de birgok iilkeyle beraber ilk sukuk ihraglarinin planlanmaya
baslanmas1 2011°li yillara dayanmaktadir. Sukuk piyasasinin kiiresel anlamdaki bu
gelismeleriyle birlikte faizsiz sistemin likidite olarak imkanlari arttirmis ve sorunlarin
¢Oziimii icin gerekli mekanizmalarin olusturulmasini saglanmistir. Bu olaylarin
akabinde merkez bankasinin da kuruculari iginde bulundugu ¢ Uluslararas: Islami
Likidite Sirketi’’ faaliyetlerine baslamistir. Bu kurumun amact: Islami g¢ergevedeki
gelirlerini bulunduran uluslararasi varlik havuzu olusturup bu varliklara dayanan yiiksek
dereceli, basit tasarimli, uluslararasi gegerliligi ve ikincil piyasasi olan, katilimci
Uzerindeki faizsiz bankacilik kuruluslarinin likidite gereksinimlerini karsilayacak hacim

ve vadelerde duizenli olarak sukuk ihra¢ etmektedir(TCMB),2011:66).
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Sekil 6’dan da goriildigii gibi en fazla sukuk ihracati yapan iilke Malezya dir.
Malezya y1 %26,9 ile Suudi Arabistan ve %15,7 gibi bir oranla da Katar takip

etmektedir. Turkiye ise sukuk ihracati noktasinda %1°lik bir dilimle yerini almistur.

Sukuk’ta ihracin nedeni ise; toplanan fonlar ile sahip olunan paya gore yeni bir
projeye baslamak, mevcut bir projeyi gelistirmek veya toplanan fonlar1 ticari bir

faaliyetin finansmani i¢in kullanmaktir’’(Ernst, 2012).

2.4.4.3. Sukuk’un Genel Ozellikleri

Sukuk sisteminin ozelliklerini soyle siralayacak olursak:

I.  Sukuk islemlerinde riskin paylasilmasi s6z konusudur. Faizli sistemde durum
tahhiit etme ile baslar alici ve saticilar icin faiz oranlar1 belirlidir. Faizsiz
sistemde ise durum kisiler arasinda riskin pay edilmesi seklindedir.

ii.  Sukuk: orta - uzun vadede sabit veya degisken bir getiri saglayan faizsiz
sermaye piyasasi riiniidiir.

iii.  Uluslararas1 derecelendirme kurumlarinin  yaptigi  degerlendirme veya
derecelendirme islemleri yatinmcilar i¢in sukuk piyasasinda risk/getiri
hesaplarinin yapilmasinda bir kaynak olarak kullanilmaktadir.

iv.  Kolay ve etkin 6denmesinin yapilmasi durumunda yatirimlara diizenli bir gelir
yaratmaktadir.

v.  Likit bir yapiya sahip olan sukuk ikincil piyasa sisteminde de islem gérmektedir.

vi. Bolinmez bir yapisi vardir. Ciinkii: esit payli bir sertifika sistemini temsil
etmektedir(Arslan, 2012).

vii.  Ozel projelere ya da 6zel yatirimlara konu varliklar iizerinde sertifika sahiplerine
hak tesisi saglamaktadirlar(Oztiirk, 2013:47).

2.4.4.4. Tarkiye Hukuku’nda Sukuk

2.4.4.4.1.Genel Olarak

En basta Korfez tilkelerinin sermayelerindeki birikimi olmak iizere faizli sistemi

istemeyen yatirimec1l gruplarmi iilke sermaye piyasasina kazandirmak icin gerekli
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finansal araclar tzerinde 2010°a gelinene kadar herhangi bir dizenleme s6z konusu
degildir. Faizli sistemin diginda olmak isteyen yatirimcilar ve korfez sermayesi gegmiste
gayrimenkul ve cesitli sektorlere yonelmisler ve yatinmlarini gergeklestirmislerdir.
Gergeklesen yatirimlar ise istenilen seviyelere kadar c¢ikarilamamistir. Yeni sermaye
piyasas1 araglari ve faizsiz finansman yoOntemlerinin gelistirilmesi i¢in yapilan
caligmalar kapsaminda: Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan hazirlanan Seri:3, N0:43
sayil1, Kira sertifikalarma ve Varlik Degerleme Sirketlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig, 01 Nisan 2010 tarih ve 27539 sayili resmi gazetede yayinlanarak yiiriirliige
girmistir. Bununla birlikte 6zel sektor sirketleri de kira sertifikalar1 ihracini yapip fon
temini saglama imkanini elde etmislerdir(Hahamoglu, 2012:135).Bu Teblig’de yer alan

dizenlemeler ve kira sertifikalarinin ihrac1 konusunda yapilan diizenlemeler séyledir:

I.  Kira sertifikas1 enstriiman1 sukuk’a benzer bir ara¢ olarak ulkenin
sermaye piyasasina kazandirilmistir.

ii. Bu sertifikalar: Ozel Sektor Sirketlerinin (kaynak kurulus) bir Varlik
Kiralama Sirketi (VKS) araciligi ve devret-kirala-devral yontemiyle,
miilkiyetlerindeki veya kiralamak suretiyle devralacaklari varliklari
kullanarak finansman saglamalarina imkan veren bir enstriimandir.

iii.  VKS, yurtdisindaki 6zel amagli kuruluslar olarak bilinen sistemin
iilkemizde olmamast nedeniyle asgari sorumluluklarla kurulmaya
calisilan bir anonim sirketidir.

iv.  Bu c¢ikarilan tebligle birlikte yatirnmci haklarinin korunmasi: ve VKS
tarafindan yatirimcilarin hesaplarina devralinmis olan varliklarin veya
bundan saglanan gelirlerin istenilen ama¢ disinda kullanilmamasi igin
VKS sirketleri tarafindan yapilan esas sozlesmelerin belli sartlar tagimasi
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan kabul goriip onaylanmis

olmasi zorunlulugu getirilmistir (Hahamoglu, 2012:135).
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2.4.4.4.2 Vergisel Duzenlemeler

2.4.4.4.2.1.Gelir Vergisi Kanununda Yapilan Diizenleme

Gelir Vergisi Kanunun 75. maddesinde diizenleme yapilmistir.75. madde
menkul sermaye iratlarii1 tanimlayan bir maddedir. Maddenin ikici firkasinin 5
numarali bendi uyarinca her nevi tahvil ve Hazine bonosu faizleri ile Toplu Konut
Idaresi, Kamu Ortakligi Idaresi ve Ozellestirme Idaresince c¢ikarilan menkul
kiymetlerden saglanan gelirler menkul sermaye iradidir. Bu diizenleme ile s6z konusu
varliklarin igine, varlik kiralama sirketlerinin ihrag¢ etmis oldugu kira sertifikasi gelirleri

de dahil edilmis ve menkul sermaye iradi olarak kabul edilmistir(Konca, 2011:3).

2.4.4.4.2.2 Kurumlar Vergisi Kanununda Yapilan Diizenleme

I. 5. maddesinde yapilan diizenleme;

“’Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5/1-e maddesi uyarinca; kurumlarin, en az iki
tam yil siireyle aktiflerinde yer alan tasinmazlar ve istirak hisseleri ile ayn siireyle sahip
olduklar1 kurucu senetleri, intifa senetleri ve riigchan haklarmin satisindan dogan

kazanglarin % 75'lik kismi1 kurumlar vergisinden istisna edilmistir’’(S6zer, 2013:2).

Istisna yukaridaki sartlarin saglanmasi ile gerceklesen bir istisnadir. Mutlak bir
yapiya sahip degildir. Yukarida belirttigimiz sartlara ek sartlarda bulunmaktadir.
Bunlar; istisna edilen kazancinin bes yil bilanco pasifinde 6zel fon hesabinda tutulmasi,
satig tutarinin satig yapildig: yili izleyen ikinci takvim yilinin sonuna kadar alinmasi ve
menkul kiymet veya tasinmaz ticareti ve kiralanmasiyla ugrasan kurumlarin bu amacla

kendilerinde bulunduklar1 degerler i¢in bu durumun uygulanmamasi gibi sartlardir.

Yapilan diizenleme ile kanunun (e) bendine eklenen kaynak kuruluslarin
taginmazlarint kira sertifikast ihrag etmeleri amaciyla VKS’lere satist islemiyle bu
varliklarin VKS’lerce taginmazin devralindigi kuruma satisindan dogan kazanglar i¢in
istisna oran1 %100 olarak uygulanacaktir. Taginmazlar igin en az iki yil aktifte bulunma

sart1 da vardir(Konca, 2011:3).
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ii.  15. maddesinde yapilan diizenleme

Kurumlar vergisinin bu maddesi tam miikellef kurumlardan yapilacak vergi
kesintileri duzenlemelerini icermektedir. Maddenin birinci fikrasi (¢) bendi her nevi
tahvil ve hazine bonosu faizleri ile Toplu Konut Idaresi ve Ozellestirme Idaresince
cikarilan menkul kiymetlerden saglanan gelirleri tevkifat kapsamina almis
bulunmaktadir. Bu bant VKS kanalindan ihrag¢ edilen kira sertifikasi gelirlerini de igine

alacak sekilde genisletilmistir(Konca, 2011:4).

2.4.4.4.2.3. Katma Deger Vergisinde Yapilan Diizenleme

Katma Deger Vergisi Kanununun Sosyal ve Askeri Amacl Diger Istisnalar
bashikli 17’inci maddesinin dordiincii fikrasinda yer alan (g) bendinin kapsami

genisletilmis ve bu fikraya (u) bendi gibi bir bend eklenmistir.

Yapilan diizenleme kapsaminda (g) bendi; kiilge altin, kiilge glimiis, kiymetli
taslar, doviz, para, damga pulu, degerli kagitlar, hisse senedi, tahvil, varlik kiralama
sirketleri tarafindan ihrag¢ edilen kira sertifikalar1 ile metal plastik, kaucuk, kagit, cam,
hurda ve atiklarinin teslimi gibi bir sekil almistir. Bununla birlikte kira sertifikalarina
Katma Deger Vergisi (KDV) uygulanmayacagi ortaya konulmustur.17’inci maddenin
yeni bendi olarak eklenen (u) bendi ise: Menkul, gayrimenkul ve maddi olmayan
varliklarin, varlik kiralama sirketlerine devrinde ve bu varliklarin varlik kiralama
sirketlerince kiralanmasi ve devralinan kuruma devrinde katma deger vergisi istisnasi

gerekmektedir ibaresine yer verilmistir(Konca, 2011:4).

2.4.4.4.2.4.Damga Vergisi Kanununda Yapilan Diizenleme

Damga Vergisi Kanunu'na ekli (2) sayili tabloya eklenen iki ayri fikra hiikmiiyle:

-Menkul, gayrimenkul ve maddi olmayan varliklarin, varlik kiralama sirketlerine devri,
bunlarin varlik kiralama sirketlerince devralinan kuruma devri, bu devre bagh olarak yapilan
ipotek iglemleri ile bunlarin varlik kiralama sirketlerince kiralanmasi nedeniyle diizenlenen
kdgitlar ve kira sertifikalari,

- Kamu kurum ve kuruluglart igin, sozlesmeli personel ile kurumlar: tarafindan
imzalanan hizmet sozlesmeleri’’damga vergisinden istisnadir(Korkmaz, 2011:3).
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2.4.4.4.2.5 Harclar Kanununda Yapilan Diizenleme

Harclar kanunun 123. maddesindeki degisiklikle gayrimenkul ve maddi olmayan
varliklarin, varlik kiralama sirketlerine devri ile bunlarin varlik kiralama sirketlerince
devralinan kuruma devri ve bu devirlere bagl olarak yapilan ipotek islemleri harg

istisnasi olarak degerlendirilmistir(Korkmaz, 2011:3).

2.4.4.4.2.6.Emlak Vergisinde Yapilan Diizenleme

6456 sayili kanun 22. maddesi ve 1319 sayili Emlak Vergisi kanunun 4’iincii
maddelerinin 1. Fikrasindaki (a), (b), (s),(y) maddelerine ek olarak (z) gibi bir fikra
eklenmistir. Bu fikra soyledir:

28/3/2002 tarihli ve 4749 sayili Kamu Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi
Haklkinda Kanunun 7/A maddesi kapsaminda kira sertifikast ihraci islemine konu olan binalar.

Yine 6456 sayili Kanunun 23. Maddesi ve 1319 sayili Kanunun 14.
Maddelerinin 1. fikrasindaki (a),(b),(f) ve (1) maddelerine (j) fikras1 eklenmistir. Bu
fikra:

4749 sayili Kanunun 7/4 maddesi kapsaminda kira sertifikasi ihraci islemine konu olan
arazi ve arsalar” seklindedir.

Yapilan biitiin bu degisiklikler ile tamami: Hazine Miistesarligina ait olan varlik
kiralama sirketleri tarafindan ihra¢ edilen kira sertifikalarina konu bina, arazi ve arsalar

emlak vergisinden muaf tutulmustur(Giincel Miisavirlik, 2013).

Yapilan bu diizenlemeler 29.06.2012 den itibaren gecerli olmak kaydiyla
18.04.2013 tarihinde ise yiiriirliige girmistir.

2.4.4.5. Sukuk Cesitleri
2.4.45.1. Endekslendigi Esasa GOre
2.7.4.5.1.1.Proje Endeksli Sukuk

Bu tiirde fon saglama islemi proje endeksli sukuk yardimiyla gergeklesmektedir.

Projenin yapilabilmesi i¢in gerekli islemlerden ilki projeye yonelik olarak olusturulan
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0zel amagcli sirket tarafindan ihrag¢ edilen sukuk’tur. Bir 6rnek verecek olursak: Katar’in
2003 yilinda Doha’daki Hamad Medical Merkezi’nin ingaatina kaynak saglanmasi igin
cikardigi: Katar Global Sukuk’tur. Katar projenin gergeklesmesi i¢in (SPV ve Katar
Global Sukuk’u) kurmustur(Tok,2009:17).

2.4.4.5.1.2.Varhga Endeksli Sukuk

Sukuk’un bu tlriinde fon varliklardan elde edilecek olan kazang haklarinin
yatirim gergeklestirmek isteyenlere satisinin yapilmasiyla yaratilir. Devlet itfa tarihi
gelince Ozel Amagh Sirket ten varligi satin alir ve gerceklesen sistem sonucu olusan
gelir ile sukuklarin anaparalar1 yatinm yapanlara 6denmektedir. Ornek olarak Malezya
tarafindan 2002’de icara sukuk sistemi seklinde gerceklestirilen 600 milyon dolarlik
ihrag gosterilmektedir(Hahamoglu, 2012:131).

2.4.4.5.1.3.Bilanco Endeksli Sukuk

Bu sukuk tiiriine bir banka Ornegi lizerinden gidecek olursak: Miisterilerin
projelerinin finansmani i¢in sukuk ihra¢ eder ve projenin kaynak kismini ise uluslararasi
sermaye piyasalarindan elde eder. Bu sukuk tiirii i¢in &rnegimiz 2003 yilinda Islami
Kalkinma Bankasinin ihrag ettigi sukuktur. Banka tarafindan iiye iilkelerin projelerinin
finansmaninin  gerceklestirilmesi i¢in sukuk ihra¢ islemi yapilmistir(Hahamoglu,
2012:132).

2.4.4.5.2. Dayandig1 Finansman Modeline Gore

2.4.45.2.1.Mudaraba Sukuku

Mudi (sermaye sahibi&rebbiil mal) ortak bir yatirnm gergeklestirmek igin
bankaya(sermayedarin vekili, miitesebbisin pasif ortagi olarak araci durumundaki 1.
Mudarib veya amil) vadesi belirlenmis olarak bir miktar parayr yatirir. Sartlara bagh
olarak havuz sistemi olusturan fonlar miitesebbise(yatirimer 2. Mudarib veya amil)
yatirim amaciyla kar-zarar ortakligi baz alinarak kullandirma islemi gerceklesir. Teorik

olarak baktigimizda olayin ii¢ tarafi bulunmaktadir. Bunlar:
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Miitesebbis
Banka
Mudi

Tim Kkar-zarar ortakligi bu ii¢ taraf arasinda pay edilmektedir. Olayin pratik

kismina baktigimiz zaman ise farkli bir isleyis seklinde olayin gercgeklestigini

gormekteyiz. Banka, yatirimcisindan sagladigi kar veya zararinin bir miktarin1 mudilere

diger kismin1 ise bankanin hissedarlarina dagitmaktadir. Bankanin araya girmesi mudi

ve miitesebbislerin muhatapligini ortadan kaldirmaktadir(Akin, 2012:102).

Mudaraba sistemini i ortaklig1 veya kar zarar ortakligi olarak da bilmekteyiz.

Mudarabaya konu olan iki taraf bulunmaktadir. Bunlar:

a)Emek, bilgi ve tecriibesini ortaya koyan mudarip

b)Sermaye olarak katki saglayan denetleme hakki olan taraf. Taraflar arasinda

kar ortakligi s6z konusudur(Takan,2002:13). Bu sukuk tirlne; sermayesi endeksli
sukuk’da denilmektedir(Bereket Dergisi, 2012).

Mudaraba Sukuku’nun Belirgin Ozellikleri:

Bu sukuk bir ortaklik yapisim1 ifade eder ve sukuk ihracim
gergeklestirene karsi 6zel projelerde sukuk’u alan tarafa hisseden hak
vermektedir.

Bu sukuk s6zlesmesi, ihraca konu olan sermayenin tiirii, getirdigi oran ve
diger sartlarin uygunlugunu gosteren bilgilerin yer verildigi ihracin
tanitimi sirasindaki beyana dayanmaktadir.

Sukuk sistemiyle fon toplayan varlik yonetim sirketi, kendi fonlarina
yatirrm gerceklestirebilmektedir. Mudarib’in paymna varlik ydnetim
sirketi olarak katki yaptig1 6z sermayesi tutarinda gelir saglar.

Mudaraba Sukuku’na sahip olanlar satabilir ve buna bagli olarak da
miilkiyet hakkini devredebilir.

Elde edilen gelirde kesintiler gergeklestirilip olmadik zamanlar icin
rezerv biriktirebilirler (Soyler, 2012).

Mudaraba’nin isleyis yapisi sekil 7 yardimiyla agiklanmaya ¢alisilmustir.
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MURABAHA GIRIsiMi

ﬁ : Elde edilmesi halinde mudaraba karlari

Nakit Odeme, 0 Mudaraba anlasmasina
Girisim ve Yonetim bagh olarak performans iicreti

ORGANIZATOR

(kaynak firma)
! —y Mudarip olarak
Girisim ve Yonetim
ﬁ Mudaraba karlarinin
3 paylasimi
I 8
Nakit Odeme o

(6ZEL AMACLI SIRKET)

Sukukihraa ﬁ Mudaraba karindan
1 2 ddnemsel gelir
Nakit Odeme 5

YATIRIMCILAR

(SUKUK YATIRIMCILARI)

—

Sekil 7: Mudaraba’nin Yapisi

Kaynak: Dubai International Financial Centre(DIFC), 2009:14

Mudaraba yapisinin iglem asamalari:

1)Ozel Amacl Sirketlerden yatirrmeilara Mudaraba sukuku ihraci gerceklesmektedir.
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2)Yatirimeilar yapilan ihrag sonrasinda Ozel Amagh Sirketlere nakit 6deme islemini

gerceklestirmektedir.

3)Kaynak firma ile ihracati gergeklestiren Ozel Amacli Sirket arasinda mudaraba
anlasmas1 yapilir. Bununla birlikte Ozel Amaglh Sirket tarafindan saglanan anaparayi

Mudaraba girigimi i¢in kullanmay1 kabul etmis olur.

4)Organizator (Kaynak firma) saglamis oldugu geliri girisimcilik ve yoneticilik

vasiflarini kullanarak yonetmeye baslar.

5)0Ozel Amagh Sirket ve Kaynak firma ellerinde bulundurduklar1 anaparadan kar

saglamak i¢in murabaha girisimini ortaya koymus olurlar.

6)Elde edilen kar’lar basta yapilan anlasmada belirlenen oranlar dahilinde

Organizator(kaynak firma) ve Ozel Amaglh Sirket arasinda pay edilir.

7)Kaynak firmanin gerceklestirdigi yoneticilik islemleri sonucunda belirlenen miktarin
ustlinde bir kar durumu ile karsilagilmasi sonucunda, aliman paya ek belirlenmis bir

performans Ucreti alabilir.

8)Ozel Amagh Sirket’in elinde bulundurdugu kar’m yatirnmciya diisen kismini vermek

icin beklemektedir.

9)Ozel Amach Sirket’in donemsel kar’in1 dagitmaya basladig1 asamadir.

2.4.4.5.2.2. Musaraka Sukuku

Islam hukuku musaraka’ya sirket’1-inan’da demektedir. Mudarebe’de taraflarin
biri sermayesini digeri emegini ortaya koyarken musaraka’da ise taraflar hem emek hem

de sermaye ile birlikte ise girerler.

Musaraka sisteminde ortaklik yapanlar, isi biri veya ikisi yapsa dahi ortaklarin
tamami kar’dan belirlenen oranda hak elde ederler. Kar paylastirma islemi ise rizaya
gore yapilmaktadir. Sermayeler esit bile olsa kar paylart farklilik gosterebilir yahut
karlar esit bile olsa sermaye oranlar1 farklilik gosterebilir. Farkliligin ortaya ¢ikma
nedeni ise ortaklik i¢inde bulunanlardan bazilarmin ise daha yatkin olup kabiliyetli

olmalaridir. Hanefi ve Hanbell mezhepleri bu goriisii kabul ederlerken Safi ve Maliki
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mezhepleri bu goriise karsi ¢ikmuslardir. Islam Bankalar1 ise bu goriiste Hanefi ve
Hanbeli mezheplerinin  gOrUslerine  katilmiglardir. Musaraka finans  yontemi
uygulamasini agiklayacak olursak: Islam Bankasi ortag: olarak kabul ettigi miisterisinin
istedigi sermayenin bir miktarmi karsilar ve sorumluluk altina girer. Miisteri aldig1
sermayenin  yonetimi sorumlulugunun altima kendi girer. Buda misteriye
sorumlulugunun daha ¢ok olmasi nedeniyle kar’dan daha fazla pay alma hakkim
vermektedir. Genellikle sanayi sektoriinde makine ve teghizat alimlari igin kullanilan bir

yontem olarak karsimiza ¢ikmaktadir(Kiigiikkocaoglu, 2005:9).
Mudaraba ve Musaraka arasindaki farklar:

1)Musaraka sisteminde sermaye herkes tarafindan ortaya konulur. Mudaraba

sisteminde ise sadece yatirimci sermaye yiikiimliiliigiinii karsilar.

2)Musaraka’da yoOnetime biitiin taraf olanlarin katilma hakki vardir. Fakat
mudaraba’da sermayeyi finanse eden yani yatirimcinin yonetime katilmast s6z konusu
degildir.

3)Musarakaya gore zarar durumunda taraflar sermayesi oraninda zarara katilirlar

ve karsilarlar. Mudaraba sisteminde ise durum zarara sadece yatirimci katlanir

seklindedir.

4)Musaraka da taraflar i¢in smirsiz sorumluluk s6z konusudur. Fakat

mudarabada ise yatirimei sadece sermayesi kadar sorumludur.

Musaraka sisteminde taraflarin sermayesi musaraka fonunda havuzlanir. Yani
musarakanin tiim aktifleri sermaye oranini da géz Oniine alarak taraflarin ortak varligi

haline gelir (Bulut ve Er, 2012:164-165).
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KAY MAK FIRMA
BLIM SATIM

ORTAK O LARAK TAAHUT
EDEM OLARAK

KAYMAK FRMA

KAYMAK FIRMA
YOMETICI ACENTASI OLARAK

Nt (e

SUKUK YATIRIMCILARI

Sekil 8: Musaraka Sukukunun Yapisi

Kaynak:DIFC, 2009:21
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Musaraka Sukuku yapisinin islem agamalari;

1. Temsil ihracgist Ozel Amagh Sirket dayandig: varliklarinin {izerinde bdliinmemis bir
sahiplik tagiyan sukuk ihracini yapar. Sukuklar periyodik gelir ve vade sonunda fesih

bedelini alma hakkini saglamaktadir.
2. Yatirimeilar 6nceden belirli olan sukuklarin bedellerini pesin olarak dderler.

3. Ozel Amagh Sirket ve Kaynak firmasi aralarinda musaraka anlasmasini imzalar.
Sukuk ihrac1 sonunda elde edilen gelire giivenen SPV ortaklar ve bu anlagsmanin

birimlerine nakit katilim degerinde katki saglar.

4 Kaynak firma ve Ozel Amach Sirket aralarinda (madde ii¢ de oldugu gibi) musaraka
anlasmas1 imzalar. Kaynak firma sahip oldugu mallarin iizerinden ortaklara ve bu

anlagmanin birimlerine nakit katilim degerinde katki saglar.

5. Her periyodik dagitim tarihinde musaraka’nin sagladigi onceden kararlagtirilmis
orandan Ozel Amagch Sirket gelir elde eder. Zarar durumunda yine Ozel Amagh Sirket
zarara katilmaktadir. Ozel Amach Sirket’in kar’1 yatirnmcilara dagitilacak periyodik Kar

miktarmna esit olacak yiiksekliktedir.

6. Kaynak firma musaraka’nin varliklarindan Kkéar-zarar sonucunda ©Onceden

kararlastirilmig katilim oraninda kér ya da zarar almaktadir.

7. Ozel Amach Sirket tarafindan yatirimeilara periyodik olarak gergeklesen donemsel

O0demeler yapilir.

8. Ozel Amach Sirket’in sahip oldugu varliklar1 kaynak firmaya piyasa fiyatinda

satmasi.

9. Kaynak firma opsiyon fiyatindan 6demeyi gergeklestirir. Bunun {izerinden sukuk

yatirimeilarinin daha 6denmemis donemsel gelirleri 6denir.
10. ihragg1 Ozel Amach Sirket elde ettigi gelir ve fesih bedeli ddemelerini gerceklestirir.

11. Ozel Amaglh Sirket ve Kaynak firma ydnetim anlagmasi yapar. Ve akabinde ydnetim

acentesi musaraka’nin yonetimini yapar.
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12. Ozel Amagh Sirket tarafindan yonetim acentesine 6deme yapilir (DIFC, 2009:21).

2.4.4.5.2.3. Murabaha Sukuku (Uretim Kredisi)

Murabaha terim anlami olarak alinan malin maliyetine veya fiyatina belli bir

oranda Kkar ilave ederek geriye satma anlamindadir.

Murabaha: Isletmelerin miisterileri tarafindan ihtiyag¢ olarak goriilen her gesit
emtia, gayrimenkul ve hizmet tutarlarinin katilim bankalar1 eliyle gergeklestirilip
alicinin borglandirilmasi anlamina gelir. Bu islemler yapilirken banka teminat alir ve
alim satim da kullanilan belgeler sube tarafindan saklanir. Murabaha’ya ayn1 zamanda
tiretim destegi de denilmektedir. Banka bu islemde malin alindig1 fiyat iizerine belli bir
oranda Kkar ekler ve satis1 yapar. Miisteri ve banka satis sonrasinda ne kadar Kkar

alindigin bilirler.

Katilim bankacilig1 sistemi daha ¢ok kar- zarara katilma yontemi kullanarak fon
kullanimin1 amaglamistir. Ama s6z konusu yontemle fon kullandirma diisiik oranlarda
olunca tretim destegi 6n plana ¢ikmis ve uygulanmasi gelismistir. Kar-zarara katilma
sistemi uzun bir vadeye dayanmaktadir. Fakat {iretim kredisi sistemi daha kisa vadeli ve
daha az riski iginde barindirmasi agisindan daha ¢ok wuygulama alami

bulmustur(Yardimcioglu vd. 2012:123).
Murabaha iki kisma ayrilmaktadir:
I.  Klasik Murabaha

Sistemde satici satisin1  gerceklestirdigi malin maliyet ve kar’in1 aliciya
sOylemektedir. Miisteri mali alip almayacagina dair daha oOnceden bir vaat de

bulunmamistir(Odabasi, 2014).
ii.  Cagdas Murabaha

Katilim bankalarinin uyguladig:r bir yontemdir. Miisteri satin almak istedigi
malin incelemelerini yapar, begenir ve pesin fiyatin1 6grenir. Daha sonra katilim
bankasi devreye girer. Miisteri katilim bankasina gelir pesin olarak 6grendigi fiyattan

alinip kendisine ise yine vadeli satis yapilmasini ister. Katilim bankasi kendisine bu
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taleple gelen miisterisini dnce degerlendirir sonra ne kadarlik bir vade farki koyacagini
bildirir. Son asamada malin pesin alimini yaparak vadeli olarak satigin1 yapar. Katilim
bankasinin kar’t pesin ve vade farki arasindaki farktan ibarettir. Buradaki durumun
onemi mal1 6ncelikle katilim bankasinin almasidir. Durum soyle olsaydi; miisteri mali
alip finansi i¢in para talebinde bulunursa o zaman durum katilim bankalar1 tarafindan

onaylanamazdi. Ciinkii borcun finansmani isin igine girer ve burada da faiz ortaya
¢ikardi (Odabasi, 2014).

Cagdas murabaha’nin {i¢ tarafi bulunmaktadir:
I. Asli alici(miisteri)
ii. Satict

ii. Katilim bankasi(TKBB, 2014).

KAYNAK FIRMA
A I
i Vadel Frvat
6 —— el s
/ (Maliver = Ka
Mallarin N - aliver 1)
teslimi 5
(pesin)
Mallana
Tasdimi | Pasin
Marzk))

MAL SAGLAYICT o _
o SPV(OZEL AMACLI SIRKET)
(TEDARIKCI) ~ ~ MAL SAHIBi OLARAK

— 3

Maleet Fevan
{Pesin: Chbenne )

Nakit Odeme: 2

Sukukihre | . "l..
; Vadeli Satistan
¥

Elde Edilen
SUKUK YATIRIMCIL ARI Gelirler

Sekil 9:Murabaha Sukuku’nun Yapisi

Kaynak:DIFC, 2009:47
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Murabaha Sukuku yapisinin islem asamalari:

1. Temsil ihracgist Ozel Amagh Sirket dayandigi varliklarinin {izerinde bdliinmemis bir
sahiplik tastyan sukuk ihracim gerceklestirmektedir. Sukuklar ihraggisi Ozel Amach

Sirkete kars1 vadeli fiyat 6demesi {izerinde bir hakkida temsil etmektedir.
2. Sukuka yatirim yapan yatirimcilar sukuklarin bedellerini nakit olarak 6derler.

3. Kaynak firma (mal tedarikgisi) olarak Ozel Amagh Sirket ile murabaha anlasmasi
(mal teslimine karsilik vadeli 6deme) imzalar. Buradaki vade ise sukuklarin vade
bitimidir. Ozel Amaglh Sirket malin tedarik¢isinden mallar1 maliyet fiyat1 {izerinden

pesin olarak almaktadir.

4., Malin tedarikini saglayan Ticretlerini aldigi mallarin pesin olarak teslimatinm

gerceklestirmektedir.

5. Ozel Amach Sirket yapilan murabaha anlasmasina gore teslim olarak aldig1 mallart

kaynak firmaya satigin1 yapmaktadir.

6. Kaynak firma (alici olarak) vadeli fiyattan diizenli araliklarla aldigi mallarin
odemelerini yapar. Yapilacak ddemelerin taksitleri Ozel Amach Sirket‘in yatirim

yapanlara 6deyecegi miktarla ayni orantidadir.

7. Ozel Amacgh Sirket vadeli taksitlerden elde ettigi gelitlerle yatirimcilarina
odemelerini gerceklestirir(DIFC, 2009:47-48).

2.4.45.2.4. Selem Sukuk’u

Alict tarafindan bir mal i¢in anlagilan fiyattan parasinin 6denmesi fakat malin

gelecekte bir tarihte teslim alinmak istenmesini igeren bir sozlesmedir.

Selem islemlerinde malin fiyat 6demesi spot piyasada yapilir, fakat teslimi i¢in
ise belir bir sure verilir ve o siirenin sonunda teslimat gerceklestirilir. Karsilikli yapilan
anlagmada hangi konu {istliinde yapildiysa o konu, fiyat1 ve teslimatin yapilacag: tarihler

tam olarak belirlenir.
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Malin zamaninda teslim edilmemesi gibi bir durum ortaya cikarsa ya para geri

alinir yahut ta mal teslimati beklenir. Daha ¢ok tarimsal iriinlerde uygulanan bir

yontemdir ve kisa vadeli bir yapisi vardir(GulfTurk Platform, 2014:6).

Selem’in temel 6zellikleri ve sartlari:

Vi.

Malin sozlesmesi yapildiginda parasinin 6denmesi malin alicisinin bu mali
almak i¢in bagka kurum veya kisilerle borg iliskisine girmediginin gostergesidir.
Borcun borgla kapatilmamasi agisindan onem arz etmektedir. Aliman malin
bedeli pesin olarak verilmedigi takdirde sozlesme amaci gergeklesmemis olur.
Birgok alim malin bedelinin 6denmesinin selem’in gergeklesmesi igin sart
oldugu goriisiindedirler. Satict kendi istegiyle parayr birkag giin sonra almayi
kabul etse dahi sozlesmede sart olarak kabul edilemez.

Kalite ve miktar agisindan tam olarak tarif edilen mallar i¢in selem islemi
yapilir. Bunun digindaki islemler s6z konusu olamaz.

Mutlak bir mal veya belirli alanlarin tiriinleri selem s6zlesmesine konu edilemez.
Clnku teslimat oncesi bu GUriinlerde bozulmalar, degismeler meydana gelebilir
buda teslimat tarihinde sikintiya neden olabilir.

Sozlesmesi yapilan konunun kalitesi biitiin inceliklerine kadar tarif edilmelidir
ileride herhangi bir sorun olusturmamasi igin.

Teslimatin yapilacagi yer ve zaman tam olarak belirli olmalidir.

Karsilikli teslime dayali iki ¢esit mal durumunda selem modeli uygulanmaz,
boyle durumlarda mallarin ayn1 zamanda karsilikli teslimi olmalidir (Tung,
2010:149-150).

Sekil 10’dasukukun islem siireci sekil yardimiyla gosterilmistir.

63



r” "

1
isLAMI BANKAS 2 .. R
FINANSAL KURULUS J <=8 MUSTERI

1) ’ PN

MAL TEDARIKCISI

PAZARDAKI
3.SAHIS

Sekil 10:Selem Sukuku’nun Islem Siireci

Kaynak: TKBB, 2014

Selem sukuku’nun islem siireci;

1. Miisteri tarafindan isletmesine sermaye bulmak igin Islami kurulusa basvuru
yapilir.

2. Islami kurulus tarafindan isletme finansi i¢in bagvuru yapan miisterinin durumu,
kredinin risklilik durumu vb. degerlendirmeler yapilir. Yapilan degerlendirmeler
in sonucunda miisteri krediye uygun goriildiiyse finansal kurulus(alicinin
finansorii) ve satici arasinda selem sozlesmesi yapilir. Basta fiyat olmak iizere
miktar, teslimatin yapilacag: tarih, 6deme tarihi, yeri alinacak {iirlinlin biitiin

ozellikleri sozlesmeye eklenir.
Finansal kurulusa mal ya miisterinin kendisi tarafindan teslim edilir ya da:

a) Finansal kurulusun yetkilendirdigi mal saglayicis1 segme hakki misteriye
verilmektedir. Islami kurulus burada mal saglayicis1 ile miisterinin adina malin temin
edilmesinde birlikte hareket edecektir. Eger miisteri bu durumu segerse mal saglayicisi
ileri bir tarihte teslimini gergeklestirecegi malin fiyati konusunda bir teklif verir.

Miisteri bu durumu kabul ederse Islami kurulus belli bir tarihte miisterinin hesabindan
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selem malinin 6demesini mal saglayicisinin hesabina havele etmesi noktasinda

yetkilendirilmis olur.

b) islami kurulusun yetkilendirdigi mal saglayicis1 secildiginde: belirlenmis ve ileri
vadeli mal i¢in mal saglayicidan teklif alinir. Vade siiresi emtianin teslim edilecegi

vadelerle tutmalidir.

€) Mal saglayici tarafindan fiyat teklifi yapilir ve verilen tarih ve fiyatta mali teslim

edecegini soyler.

3. Islami kurulus seleme konu olan malin bedelini 6der. Buradaki ddeme miktar
miisteri tarafindan istenilen tutara esittir. Islami kurulus tarafindan alman mala belirli
oranda bir kar koyularak tigiincii kisilere satis yapar. Ve bu satis sonrasinda aralarinda
selem anlasmasi yaparlar. Odenmesi gerek biitiin para iigiincii sahis tarafindan &denir.
Yukarida bahsedilen selem ve simdi bahsettigimiz selem sozlesmeleri birbirinden

bagimsizdir.

4. Malin islami kurulusa teslimini ya miisteri veya mal saglayicis1 gergeklestirmektedir.

Malin belirlenen degeri belirtilen tarihte miisterinin hesabindan mal saglayicisina geger.

5. Maln ii¢iincii sahisa teslim edildigi asamadir (TKBB, 2014).

2.4.45.2.5. istisna Sukuku

Genel olarak insaat sektoriindeki yapilacak projelerde iki tarafin yaptigi is
sozlesmesidir. Bu sistemde taraflardan biri iiretim i¢in gerekli malzemeleri tedarik
ederken digeri ise iiretimi gerceklestirir. Son donemlerde biiyiik altyapi projelerinin
finansman1 noktasinda katilim bankalar1 tarafindan kullanilan bir yontemdir. Katilim
bankalar1 selem yontemindeki gibi projelerde iki fakli istisna sOzlesmesi yaparak
taraflarin birlesmesini saglayabilir. Soézlesmelerden ilki banka tarafindan {iriinlerin
alicistyla yaptigi ve ddeme kosullarinin gosterildigi sézlesmedir. ikincisi ise iiriinlerin
tedarikini saglayanla yapilan sozlesmedir. Banka alacagi mali pesin alir ve iistiine belli
orandaki kéar’in1 koyup vadeyle miisterisine satar. Yapilan iki farkli istisna akdinin kesin

olarak birbirinden bagimsiz olmasi gerekmektedir. Banka iiretici kimligiyle yaptigi
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istisna sOzlesmesinde malin tesliminden Onceki bakim ve sigorta masraflarin

ustlenmelidir(Terzi, 2013:68).
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SUKUK YATIRIMCIL ARI

Sekil 11:istisna’nin Yapisal Diyagrami

Kaynak: DIFC, 2009:41

Istisnanin islem asamalar:
1. Temsil ihraggis1 Ozel Amachi Sirket dayandigi varliklarmin iizerinde
boliinmemis bir sahiplik tasiyan sukuk ihracini gergeklestirmektedir. Sukuklar

ayni zamanda periyodik gelir ve vade sonunda fesih bedeli alma hakki gibi

haklar saglamaktadir.
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. Yatirnmcilar almis olduklar1 sukuklarin bedellerini belirlenen miktar {izerinden
nakit olarak gerceklestirirler.

Kaynak firma ve Ozel Amagh Sirket kendi aralarinda bir istisna sozlesmesi
imzalarlar. Kaynak firma istenilen varliklarin iiretim veya inga etmeyi ve
gelecekteki bir tarihte teslimat1 gerceklestirmeyi taahiit eder. Ozel Amach Sirket
ise gergeklesen bu durumu kabul eder.

Ozel Amacl Sirket tarafindan varliklarin bedeli olarak belirlenen bedeli Kaynak
firma(ytklenici) 6der. Bu 6denen paranin miktar1 basta belirlenen miktara esittir.
Ozel Amagh Sirket varliklari icin Kaynak Firmaya ileri kiralama(known as
ijarahmawsufahfial-zimmah) anlagsmasi imzalar. Bu ileri kira tarihi ayni
zamanda sukukun vade tarihidir.

Kaynak firma tarafindan kiralanan varliklarin teslim isleminden 6nce ilk kira
bedeli 6denir, teslim gerceklestikten sonra 6deme islemi devam eder. Kiranin
bedeli Ozel Amacli Sirket tarafindan yatirimcilara verilecek periyodik gelir
dagitim tutar1 kadardir. Yapilan anlasmanin sartlarina bagh kalinarak bu bedel
sabit veya degisken (Or. Libor veya EIBOR endeksli olarak) 6demeli olabilir.
fhraget konumundaki Ozel Amagl Sirket organizator (kaynak firma)’dan
sagladigr kira gelirinden yatirnmlarimi gergeklestirmis olan yatirimcilara

periyodik gelir dagitim islemini yapar.

8. Varliklar opsiyon bedeli tutarinda Ozel Amaglh Sirket tarafindan Kaynak firmaya

satig yapilir. Varliklarin teslim edilmesi kosulu dahilinde. Teslimatta herhangi bir

sorun olmasi durumunda istisna anlasmasinin sartlart dogrultusunda bir tazminat

Oder.

9. Opsiyon bedeli kaynak firma tarafindan Ozel Amach Sirket’e ddenir.

10. Thragc1 yani Ozel Amacgh Sirket tarafindan yatirimcilara fesih bedellerinin

Odemesini gergeklestirir.

11. ihragc1 yani Ozel Amagh Sirket ve Kaynak firma arasinda hizmet ajansi(servis

acentesi) sdzlesmesi imzalanir.

12. Kaynak firmanin hizmet ajansi(servis acentesi) goreviyle sagladig1 servis igin

yapmis oldugu masraflar1 Ozel Amach Sirket’ten alir(DiFC, 2009:41-43).
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2.4.45.2.6. icara (Leasing)

Ekipmanlarin veya yapilmis olan bir binanin miisteriye belirlenmis bir fiyat ve
zaman dilimi icin kiraya verilmesidir. Bir gesit leasing islemidir(Toruner, 2013).
Leasing kelime olarak (to lease) yani kiralama eyleminden gelmektedir (Tiryaki,
2006:231).

Icara da kiralama islemi yapildig1 andan itibaren varligin miilkiyeti kiralama
islemi yapana aittir, fakat kiranin miiddeti bittigi zaman kiralama islemini yapan taraf

kii¢iik bir bedelle varligin kiracinin olmasini saglayabilir yani satabilir(Sarag,2014:15).

URETICI
JSATICI [~

&) &)

—Esl LEASING SiRKETI

w

)

=)

{YATIRIMCI/
| KiRACI

Sekil 12: Leasing (icara) Yapisal Diyagrami

Kaynak:Aktepe,2013:49

Yukaridaki sekilden de goriildiigii gibi

1. Uretici ve kirac1 arasinda pazarligin yapildig asamadar.

2. Yatinmcinn leasing sirketinden leasing talebinin oldugu asamadir.

3.  Leasing sirketinin iireticiden mali satin aldig1 asamadir.

4.  Leasing sirketi tarafindan malin yatirimcisina kiralandigi ve kira sonunda

devredildigi asamadir.
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2.5. KATILIM BANKALARI VE GELENEKSEL
FARKLAR

BANKALAR ARSINDAKI

Tablo 6:Katihm Bankalar ve Geleneksel Bankalar Arasi Farklar

KARAKTER KATILIM BANKACILIK SiSTEMI
Rehber Kur'an ayet ve hadisler.

Varliga davali finansman ve borg

yikini azaltmak {izere varliklan
verimli kullanma.

Finansman Etigi

Bir katilim hesabi sahibi (mudi)
hissedarlarla ayni haklara sahiptir.

Varliklari Paraya
Doniistiirme

Risk ve Ozsermaye
Finansmanina Katilim

Ozsermaye finansman, kar-zarar

paylagimini igeren hir proje igin

meveuttur; risk ve kar paylagimi
birlikte gider.

Aylak paranin herhangi bir getiri
sagbmadigl verimlilige dayanir;
para sadece potansiyel sermayedir.

Sermaye Getirisi

Cogu islem ddiing verenlerin
performansindan bagimsiz,
degisebilir getirilere dayanir.

Daha biyiik risklerin paylasimi
onlarin daha profesyonelce

yonetilmesini zorunlu kilar.
Para Piyasasindan

islami bankalar icin zordur.
Borglanmak

Mevduat Sigortasi Genelde yok

Bilesik Faiz Hesaplama || islami bankalar ilk dezerden daha
fazlasini hesapta tutmazlar.

Islami banka miisterisi ile ortak,

Kar-Zarar Paylagimi

Miisterilerle liskiler

yatirimel, tiiccar seklinde
bir yakinlik kurar.

Kaynak:Kalayci, 2013:65-66
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Dinsel ya da etik bir referansi olmayan
ekonomik kar giidiisii.

arttiran agiri kredi kullammi ve finansal

bankalar genellikle 6zsermaye finansi

manina bagimh degildir. Kiigiik riskler
disinda kalan bilyik riskleri ddiing alanl
lara {borgluara) yiiklerler.
Banka mevduatlannda aylak para bile
getiri saglar.

pek hoslanmayan mudi/yatinma getiri

GELENEKSEL BANKACILIK SISTEMI

iflaslara vol acan ve bore vikiini
kaynalarin israfi.

Hissedarlardan dnce mudilere

ddeme yapilir.

Yatinm bankalarinin aksine ticari

Banka performansi ile risksiz getiriden

leri arasinda higbir iliski yoktur.
Aract kurum olarak davranirlar.

Temelde likidite kaynagidir.

Sistemde kurulu

ilk degere ek olarak para bulunduru
labilir.

Geleneksel bankalarda bu vakinhk
sadece alacakli ve borglu seklindedir.




2.6. DUNYA UZERINDE UYGULANAN KATILIM BANKACILIGI BENZERI
YONTEMLER

2.6.1.Tekaful (islami Sigorta)

2.6.1.1. Sigortanin Tanim

Gilinlik yasantimizda karsilasabilecegimiz ¢esitli riskler mevcuttur. Bunlar;
yangin, sel, hirsizlik, hastalik vb. gibidir. Bireyler kendi ¢abalartyla bu risklerin ortadan
kalmasimni1 saglayamazlar ama en azindan bu risklerin ortaya ¢ikardigr ekonomik
boyutlart ortadan kaldirmak veya en aza indirmek i¢in aralarinda riskleri boliisebilirler.

Bu ¢alismanin bir iirtinii olarak sigortacilik kavrami ortaya ¢ikmistir(Geng, 2002:3).

Olaylara bir biitiin olarak baktigimiz zaman sigorta:

Sigorta bir akittir ki bununla sigortaci bir prim karsiliginda diger bir kimsenin para ile
ol¢iilebilir bir menfaatini halele ugratan bir tehlikenin (bir rizikonun) meydana gelmesi halinde,
tazminat vermeyi yahut bir veya birkag¢ kimsenin hayat miiddetleri sebebiyle veya hayatlarinda
meydana gelen belli birtakim hddiseler dolayisiyla bir para ddemeyi veya sair edalarda
bulunmay iizerine alir seklinde tanimlanmaktadir (Erdal ve Erdal, 2012:141).

Sigortanin temel islevlerini s0yle bir siralayacak olursak:

i.  Ekonomik ve sosyal hayata éngdrlebilirlik ve glivence saglamasi
ii.  Ayni amaca yonelik dayanigsma saglamasi
iii.  Tasarruf artig1 saglamasi
Iv.  Risklerin etkin yonetimi ve zararin kargilanmasi
V. Riske gore giivencenin uluslar aras1 boyuta dagitilmasi(Erdal ve Erdal,
2012:142)

2.6.1.2. Tekaful (Islami Sigorta) Tanim, Cesitleri ve Isleyisi

Islami sigorta anlamima da gelen tekaful’un sézliik anlami1 dayanismadir. Kokeni
Arapca olan kefalet kelimesinden tiiremistir. Tiirk¢e de ise birlikte hareket, dayanigsma
anlamina gelir(Tekaful Sigorta, 2014).Tekaful hakkinda g¢esitli yorumlar ortaya

konulmus olup sonug olarak asagida yer verecegimiz ilkelerin bir kismina uymuslardir.

70



I.  Amacglart kar giidiisi olmayan sigortalarin toplandigi kooperatif
sigortacilig1 sistemi
ii.  Sigorta sirketleri tarafindan toplanan fonlarin faiz digindaki yatirim
araglarinda degerlendirilmesi islemi
iii.  Katilimcilarin paylar1 oranda hasar ve sorumlulugun oldugu sigorta
havuzu sistemidir (Y1ldirim, 2014:50-51).

Tekaful yani Islami sigorta sisteminin i¢inde bulunmamasi gereken bazi unsurlar
mevcuttur bunlar:

I. Faiz
ii.  Asiririsk alma
iii.  Sozlesmede belirsizlik yada net olamayan unsurlar

iv. Islami olarak uygun olmadig1 diisiiniilen yatirimlardir(Y1ldirim,
2014:51).

Asagidaki tablo 7 de tekaful sigortasi ve sigorta arasindaki farklar1 bize
gostermeye calismistir.

Tablo 7:Tekaful Sigortasi ve Sigortamin Karsilastirilmasi

TAKAFUL

SIGORTA

Takaful karsiliklh dayanisma esashdir

Klasik sigorta sadece ticari faktorleri esas alir.

Takafulda faiz kumar ve siiphe yoktur.

Klasik sigortalar faiz, kumar ve sliphe igerir.

Katilimci tarafindan édenen primlerin bir kismi
veya tamami diger katilimcilari potansiyel riske
karsi korumak icin takaful fonuna aktarilir.

Klasik sigorta sirketlerine 6denen primler
beklenen riskler karsiliginda kendilerine aittir.

Takaful sirketleri mevcut yasalarin yan isira seri
denetleme kuruluna tabidir.

Klasik sigorta sirketleri sadece mevcut yasalara
tabidir.

Takaful fonu ile sermayedarlarin fonu arasinda
tam bir ayrim vardir.

Polige sahipleri tarafindan 6denen primler
sirkete gelir kabul edilir ve hissedarlara 6denir.

Takaful fonundaki herhangi bir fazlalik sadece
katilimcilar arasinda vekalet ve mudarebe
modeline gore dagitilir.

Bitln fazlaliklar ve karlar sermayedarlara aittir.

Katilimcinin bir agigi olmasi durumunda takaful
fonu yoneten takaful operatoéri katilimciya
faizsiz borg(karzi hasen) saglar.

Acik durumda klasik sigorta sirketi riskler
Ustlenir.

Katilimcilarin ve hissedarlarin birikimleri islami
kurallara uygun yatirimlarda kullantlir.

Yatirimlarda kullanilacak fonlarin islami
kurallara uygun olmasi zorunlu degildir.

Takaful sirketleri islami prensiplerle ¢alisan
kendi Reastlirans sistemi olarak kendi retakaful
sirketlerine sahiptir.

Klasik sigorta sirketlerinde Reaslirans
sirketlerinin islami kurallara uygun galismasi
zorunlu degildir.

Kaynak:Kuveyt Turk, 2014




Bir biitiin olarak degerlendirdigimiz zaman tekaful sisteminin temeli ortaklik
yapisina  dayanmaktadir.  Ortaklar  arasinda  riskin  pay  edilmesi soz
konusudur(Y1ldirim,2014:52).Batili iilkeler de uygulanan ve onlar tarafindan ortaya
konulan sigorta kavraminin caiz olup olmadigi noktasinda tartigsmalar s6z konusu iken

Tekaful yani Islami sigortacilik islam hukukuna uygundur(Vikipedi, 2014).
Tekaful’un {i¢ ¢esit uygulama modeli mevcuttur. Bu modeller sirayla:
a)Mudarebe modeli

Mudarebe’nin tanimindan da bildigimiz iizere biri sermayesini digeri ise
bilgisini ortaya koyarak olusturulan ortaklik yapisiydi. Ulkemizde de yaygin olarak
kullanilan bir sistemdir. Bu modelde de durum aynidir. Yine taraflardan biri
sermayesini ortaya koyar digeri ise bilgisini ve projeyi gerceklestirmeye ¢alisirlar(Uslu,
2005:145).

b)Wakalah modeli

Bu model sisteminin isleyisi ise sOyledir. Tekaful sigorta sirketi, vermis oldugu
hizmet karsiliginda sistemin katilimcilar1 tarafindan 6denen meblaglar iizerinden orani
belirli bir sekilde bir miktar yonetim {icreti olarak kesinti gergeklestirir(Tekaful Sigorta,
2014).

¢) Kombine model

Karma bir yapiya sahip olan modelde yukaridaki iki modelinde bilesenlerini

iginde barindiran bir model yapisidir(Tekaful Sigorta, 2014).

2.6.1.3.1.Dunyada Tekaful Sigorta Sistemi

Gelisen kiiresel finans i¢inde Islami finans sistemi gelisen ve biiyiiyen bir yapiya
sahipken Tekaful sistemi de gelisim ve biiylime gostermistir(Dalkilic ve Ada,
2013:165).

Diinyada tekaful sigortaciligi sistemine baktigimiz zaman ilk faaliyetin 1970°1i

yillarda Sudan da ortaya ¢iktigi gorulmektedir. Fakat buna ragmen Malezya biitiin
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Islami finans iiriinlerinde oldugu gibi tekaful sisteminde de en gelismis uygulamayi
kendi bunyesinde barindirmaktadir. Diinyada tekaful sistemini uygulayan tlkeler
Malezya, Misir, Cezayir, Urdiin, Tunus, Suudi Arabistan, Kuveyt, Bahreyn, Senegal ve
Bahreyn gibi Glkelerdir.

Ortadogu’da basta olmak iizere tekaful sigorta sirketleri sayisi son donemlerde
giderek artmaktadir. Sirketlerin kimi sadece tekaful hizmeti verirken kimisi de
sigortacilik faaliyetlerini yaparken tekaful sistemini de c¢esit olarak miisterisine

sunmaktadir(Y1ldirim,2014:54).

Tablo 9 da ilk kurulan tekaful sirketleri isimleri, kuruldugu yerler ve kurulus yillart

gosterilmistir.

Tablo 8: i1k Kurulan Tekaful Sirketleri ve Kurulduklar1 Yerler

Islamic Insurance Co. Ltd.

Islamic Insurance Co. Ltd. Suudi Arabistan
Dar Al Maal Islami,Cenevre

Takaful Islam Luxembourg Belgika

Taldul Islam Bahmas Bahamalar

Syarikat Takaful Malaysia Malezya

Takaful TAIBS dn Bhd Burnei Sultanhg

Takaful IBE Bhd BurneiSultanhg
MMI Takaful

PT Syarikat Takaful Indosia Endonezya

PT Asuransi Takaful Umum Endonezya

Kaynak: Tekaful Sigorta, 2014

Tekaful prim hacmi 2005°de 2 milyar dolardan 2006 yilinda 3 milyar dolar
civarina kadar yiikselmis ve bu rakamin 2015 yilinda %15-20 arasinda daha artis
gosterecegi ongorilmistiir(Karakoyunlu,2007:25).
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2.6.2. Venture Sistem (Risk Sermayesi)

Teknolojiye yonelik sanayinin benimsenmis oldugu: Amerika Birlesik
Devletleri,Fransa, Ingiltere, Japonya, Hollanda ve Almanya gibi Ulkelerin iginde 2.
Diinya savasi sonrasinda ortaya ¢ikmis olan risk sermayesi kavram olarak dinamik,
yaratict ancak yeteri kadar finansal durumu bulunmayan girisimcilerin yatirim igin
ortaya koyduklar1 fikirlerini gerceklestirmek amaciyla ortaya konulan finansman
bicimidir(SPK, 2004:4).

Risk sermayedarlar1 yapmis olduklar1 finansorlik yaninda kurulacak olan
girisime, kurulus, is gelistirme, biiylime streclerinde, faaliyetlerin surdirtlmesinde ve
kurumsallasma da profesyonel olarak desteklerde saglamaktadirlar. Girisimin
basarisinda fikir ve girisim kadar sermayedarlarinda pay1 biiyliktiir. Sermayedarlar

sagladigi diger desteklerle yapilan girisimlerin riskini azaltir.

[k 1946°da A.B.D. ‘de uygulamaya baslayan risk sermayesi onemli gelismelerin
sonrasinda 1983’de 4 milyar dolar’a kadar ylkselmistir(Coban ve Saban,2006:14).

Risk sermayesinde ii¢ taraf bulunmaktadir:

I.  Fon saglayanlar
ii.  Risk sermayesi sirketi
iii.  Girisimcilerdir.
Risk sermayesinin ¢zellikleri:

e Risk sermayesinin taraflarindan olan risk sermayedarlar1 yatirimlara finansal
olarak destek saglamama hakkina sahiptir.

e Modelin finansmani hisse senetleri veya hisse senedine benzeyen araglara
karsilik gergeklesmektedir.

e Modelde verilen destek uzun vadeli bir destektir.

e Risk sermayedarlar tarafindan risk 6nemli bir 6l¢iide ustlenilir.

e Modelin taraflar1 arasinda aktif olan bir ortaklik s6z konusu olup yonetimdeki

kararlara da katilirlar.
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e Modelde riski sermayedarlarina diisen kar hesaplamasi yatirilan sermaye ve
karsiliginda alinmis hisse senetleri piyasa degerleri arasindaki pozitif farka
bakilarak gergeklesir.

e Model uzun bir vade yapisina sahip ve maliyet olarak da diisiik maliyetlidir

(Coban ve Saban,2006:14).
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UCUNCU BOLUM
TURKIYEDE FAALIYET GOSTEREN KATILIM BANKALARINA
GENEL BiR BAKIS ve DEGERLENDIRME

3.1. KUVEYT TURK

16.12.1983 tarihinde ve 831/7506 sayili Bakanlar kurulunun aldigi karar
sonucunda 1989 yilinda 6zel finans kurumu olarak kurulmustur. Kuveyt Tiirk katilim
bankasi da tiim 6zel finans kurumlar1 gibi 4389 sayili bankacilik kanununa tabidir.2006
yilinin mayis ayinda ismi Kuveyt Tirk Katilim Bankast Anonim Sirketi (A.S.) olarak

degismis bir bankadir.

Sermaye yapisinin %62’lik kismi1 Kuveyt Finans kurumuna,%9’luk kismi
Kuveyt Devlet Sosyal Giivenlik kurumuna,%9’luk kismi Islami Kalkinma
bankasina,%]18’lik kism1 Vakiflar Genel Midiirliigiine ve %?2’side diger ortaklara aittir.
Kuveyt Finans Kurumu %62 lik kisimla Kuveyt Tiirk’iin en 6nemli ortagi ve faizsiz
finans kurumlari i¢inde ise diinyada bir numaradir. Tekstil, metal ve emlak sektdrlerinde
faaliyet gOstererek kar ortaklarinin yani miisterilerinin yapmis oldugu tasarruflari
kazang saglayan yatirimlara yonlendiren ve yeni istihdam alanlar ortaya koyan Kuveyt
Turk yurticinde bulunan bircok kurum tarafindan odillendirilmistir. Kuveyt Turk’in
yurtdisinda da sube ve temsilcilikleri vardir. Elektronik bankacilik faaliyetleri
yapmaktadir. Visa ve Master card gibi kredi kartlar1 varidir. Bunlarin disinda pos, atm,
internet bankaciligi, cagr1 merkezi, sesli yanit sistemi ve sms bankacilig1 gibi hizmetleri

de bunyesinde bulundurmaktadir (Kuveyt Tiirk, 2014).

Tablo 9: Kuveyt Turk’iGn Sermaye ve Ortaklik Yapisi

KUWAIT FINAMCE HOUSE KSC 6224
VAKIFLAR GEMEL MUDURLUGU TURKIYE $618,72
ISLAN KALKINMA BANKAS] B
SOSYAL GUWVEN LK KANMU KURULUSU %63
DIGER %6104

Kaynak: Kuveyt Tirk, 2014
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3.2. BANKASYA

Turkiye’nin altinci 6zel finans kurumu olan Asya katilim bankas1 A.S. 24 Ekim
1996 yilinda Altunizade kurulan merkez subesiyle caligmalarina baglamis
bulunmaktadir. 20.12.2005 tarihine gelindiginde ismi: Asya Finans Kurumu A.S. iken
Asya Katilim Bankas1 A.S. olmustur.

2 milyon TL gibi bir kurulus sermayesi ve mevcut 6demesi olmus sermayesi 900
milyon TL olan bankanin tabana yayilmis ve yerli sermayeye dayanan bir ortaklik
yapist vardir. Bankanin temel amaci; misteri odakli hizmet anlayisindan hareketle,
teknolojinin getirdigi en son imkanlar1 kullanip bu faizsiz sistemi daha ¢ok Kkitlelere
ulagtirmaktir. Temmuz 2013’le birlikte gezici subelerle 282 yurti¢i 1 ve yurtdisinda

1000 muhabir bankayla faaliyetlerine devam etmektedir.

Katilim bankasi olarak ilk ISO 9001 Kalite Yonetim Sistemi belgesine sahip
bankadir. Bank Asya bireysel, ticari ve kurumsal bankacilik gibi alanlarda faaliyet
gostermektedir. Internet bankacilig1, telefon bankaciligi, ATM ve pos gibi hizmetleri de
binyesinde barindirmaktadir (Bank Asya, 2014).Asagidaki tabloda 31 Mayis 2013

tarihi itibariyle sermaye ve ortaklik yapisi gosterilmistir.

Tablo 10:31 Mayis 2013 Tarihi itibariyle Bank Asya’nin Sermaye ve Ortakhk Yapisi

Cvtatte Aok Sl Pay Tutan (TL) i 1)
ORTADOGU TEKSTILTIC. SAN. AS. 44022478 4,89
FORUM iNST DEKORASYON TURIZM SAN. ve Tic. AS. 34,667,791 2,85
OSMAN CAN PEHLIVAN 29,976,000 3,33
SURAT BASIM YAYIN REKLAMCILIK ve EGITIM ARACLARI SAN, TiC. A.S. 24.271.360 2,70
BITEKSTILTIC. Ve SAN A5, 20.350.000 2,26
DIGER ORTAKLAR 265,480,337 29,50
HALKA ACIK 481,231.434 53,47
TOPLAM 500.000.000 100,00

Kaynak:Bank Asya, 2014
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3.3. ALBARAKA TURK

Faizsiz finansman anlaminda Turkiye’deki ilk banka olma niteligindeki
Albaraka Tirk 1984 yilinda kurulus asamasini tamamlayip 1985 yiliyla birlikte
faaliyetlerine baslamistir. Faaliyetleri 5411 sayili Bankacilik kanununa paralel olarak
strdirmektedir. Albaraka Tirk’in 30.12.2012 itibariyle ortaklik yapisinda yabanci
ortaklarin %66,13 yerli ortaklarin %10,90 halka acik olan kismi %22,97 paylar

bulunmaktadir.

Cari ve katilma hesaplari sistemi ile fon toplayan banka toplamis oldugu fonlarla
bireysel finansman, kurumsal finansman, finansal kiralama ve proje ile kar-zarar
ortaklig1 gibi hizmetler sunmaktadir. Bankanin ana ortagi Albaraka Banking
Grup’dur.72 iilkede muhabirlik ag1 ile kurmus oldugu 796’nin {izerinde banka ile
hizmet etmektedir.

30.09.2012 itibariyle iilke geneline yayilmis bir sekilde 136 ve bir yurt dist
subesi toplam 137 adet subesi mevcuttur (Albaraka Tiirk, 2014).

Tablo 11: 30.06.2014 Tarihi itibariyle Albaraka Tiirk’iin Sermaye ve Ortakhk Yapisi

I T T

DIGER 6.699.525,43

HALKA ACIK 210.766.956,64 m

Kaynak: Albaraka Tirk, 2014

78



3.4. TURKIYE FiNANS

Family Finans ve Anadolu Finans gibi kurumlarin birlesmesi sonucunda

kurulmus bir bankadir.

Mobilya, ev tekstili ve kablo gibi ¢esitli alanlarda faaliyet gosteren Boydak
Grubuna ait bir kurumdur. Boydak ve Ulker grubuna ait Family Finansin 28.12.2005
tarihi ve 1764 sayili kanunla birlesmesine Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu
tarafindan izin verilmistir. Ismi 30.12.2005 tarih ve 1764 sayili karar sonras1 Tiirkiye
Finans Katilim Bankas1 A.S. olarak degismistir. Devir yontemiyle birlesme ¢aligsmalari

30.12.2005 tarihinde tamamlanmuistir.

250’yi askin sube ve 4.000°den fazla calisan portfoyiine sahip bir
bankadir.%60’l1ik hissesi 31 Mart 2008 yilinda Suudi Arabistan’in en biiylik bankasi
olan The National Cemmercial Bank tarafindan alinmistir (Tirkiye Finans, 2014)

Tablo 12: Tiirkiye Finans’in Sermaye ve Ortaklik Yapisi

Adi SoyaduTicaret Unvani

NATIONAL COMMERCIAL BANEK

Pay Tutarlan (Bin TL) Pay Oranlan (%)

1176.369 66,27

DIGER HiSSEDARLAR [ 130 ADET) 127.335

GOZDE GIRi§iM SER MAYEST YATIRIM ORT AKLIGI AL5. 205.405

=
=
L

[HACI} MU STAFA BOYDAK 41173

I
w
2

BOYDAK HOLDING A.S. 39.213

BEKIR BOYDAK 33.269

MEMDUH BOYDAK 33,269

33.250

MUSTAFA BOYDAK[SAMI 0GLU)

YUSUF BOYDAK 31309

1_':
f

SUKRU BOYDAK 27.730

HAC BOYDAK

HH

Kaynak: Turkiye Finans, 2014
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3.5 TURKIYEDE FAALIYET GOSTEREN KATILIM BANKALARI iLE
ILGIiLi BAZI VERILER

Tablo 13: Katihm Bankalarimin Yillar itibariyle Sube ve Personel Sayilari

YILLAR SUBELER PERSONEL SAYiISI
2000 110 2.182
2003 188 3.520
2004 255 4.789
2005 290 5.740
2006 355 7.114
2007 422 9.215
2008 530 11.022
2009 560 11.802
2010 595 12.404
2011 685 13.857
2012 828 15.356
2013 938 16.731

Kaynak: TKBB,2014

Tablo 13’ten de goriildiigii gibi katilim bankalari 2000 yili ve 2013 yillar

arasinda hem sube bazinda hem de personel sayis1 bazinda bir artig gostermistir.
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Tablo 14:Katihm Bankalarimin Kullandirdiklari Fonlarin Gelisimi(Bin TL)

YILLAR KATILIM BANKALARI BUYUME(%)
2000 1.726.000
2001 1.072.000 -37,89
2002 2.101.000 95,99
2003 3.001.000 42,84
2004 4.894.000 63,08
2005 7.407.000 51,35
2006 10.492.000 41,65
2007 15.332.000 46,13
2008 19.733.000 28,70
2009 29.122.248 16,90
2010 32.084.643 28,20
2011 41.103.435 28,11
2012 49.979.828 21,60

2013/EYLUL 63.864.083 32,76

Kaynak: TKBB, 2014

Tablodan da goriildiigii gibi 2000’11 yillardan itibaren 2013 yilinin Eyliil ayma
kadar katilim bankalarinin kullandirdiklar1 fonlarin miktar1 stirekli olarak artis
gostermistir. Diger tarafta ise; bir Onceki yila gore kullandirilan fon oranlarindaki
yiizdesel degismeler gosterilmistir. Bir dnceki yila gore ylizdesel olarak en biiyiik artis
2002 yihi itibariyle ger¢eklesmis olup bu yil1 2004,2005 vb. gibi yillar izlemektedir.
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Tablo 15:Banka Gruplar1 Bazinda Toplam Aktiflerin Gelisimi

Sektor icindeki Aralik
payi(%) 2013/Aralik
2012 Degisim
Milyon(tl) Aralik Eylul Aralik | Aralik | Aralik 0
2012 2013 2013 | 2012 | 2013 | Tu@r | OO
Kamu
376,716 | 451,583 | 483,378 275 27,9 106,662 | 28,3
bankalari
Ozel
691,522 | 813,576 | 842,002 50,5 48,6 150,480 21,8
bankalar
Yabanci
178,551 | 226,945 | 239,948 13,0 13,9 61,397 | 34,4
bankalar
Katilim
70,279 90,765 96,086 51 55 25,807 | 36,7
bankalari
Kalkinma
ve yatirm 52,758 65,312 70,137 3,8 4.0 17,379 | 32,9
bankalari
Tmsf
me 864 870 869 0.1 0.1 5 0,6
bankalari
Sektor
tool 1.370,690 | 1.649,051|1.732,420| 100,0 100,0 |361,730| 26,4
oplami

Kaynak: BDDK, 2014;17

Tablodan da goriildiigi gibi biitiin bankalarin (Tmsf bankalar1 haricinde) aktif
miktarlarinin arttigr goriilmektedir. Katilim bankalarina baktigimizda Aralik 2012 de
70,279 milyon tl olan aktif miktarinin Aralik 2013 yilinda yani bir sene sonra 96,086

milyon tI’ye ¢iktigin1 gérmekteyiz.
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3.6. KATILIM BANKALARI ve MEVDUAT BANKALARININ VERiLERLE
KARSILASTIRILMASI

Tablo 16: Katihm Bankalarimin Bireysel Kredi Karti Gelisimi (Aylik,Bin TL)
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Kaynak: TCMB, 2014

Tablo 17: Mevduat Bankalar1 Bireysel Kredi Karti1 Gelisimi (Ayhk,Bin TL)
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Kaynak: TCMB,2014

Tablo 16 ve 17 sirayla Katilim Bankalarimin ve Mevduat Bankalarinin bireysel
kredi kart1 gelisimlerini gostermektedir. Katilim Bankalariin kredi kart1 verileri 2005
yilinin Aralik ayiyla baglamis ve son veriler olan 2013 yilinin Aralik verileriyle sona
ermigtir. Katilim Bankalarinin gostermis oldugu gelisim siirekli artan bir halde

goriilmektedir. En yiiksek oldugu donemde yani 2013 yilimin Aralik ayinda
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2209648(Bin TL) seviyeye kadar ulagsmistir. Mevduat Bankalarinin ise daha analizin
baslangi¢ yil1 olan 2005°de 17055025 (Bin TL) seviyelerinde oldugu goriilmektedir. Bu
durum katilim bankacilig1 sisteminin mevduat bankaciligr sisteminden ¢ok sonra

piyasaya girmis olmasindan da kaynaklanmaktadir.

Tablo 18: Katihm Bankalar Tiiketici Kredileri Gelisimi (Aylik, Bin TL)
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Kaynak: TCMB,2014

Tablo 19: Mevduat Bankalar Tiiketici Kredileri Gelisimi (Aylik, Bin TL)
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Kaynak: TCMB,2014

Tablo 18 ve 19 sirayla Katilim Bankalarinin tiiketici kredilerinin gelisimi ve
Mevduat Bankalarinin tiiketici kredilerinin gelisimlerini her yilin Aralik aylar1 degerleri
bazinda gostermektedir. Katilim Bankalarmin tiiketici kredilerinin gelisimlerine

bakildiginda baz yili olan 2005 yili Aralik degeri ve degerlendirmenin son yili olan
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2013 Aralik degeri arasinda siirekli olarak bir artigin oldugunu sdyleyebiliriz. Mevduat
Bankalarin tiiketici kredilerine baktigimizda arastirmanin baslangic yili olan 2005

Aralik degerinden itibaren stirekli bir artis icinde oldugunu gormekteyiz.

Tablo 20: Tiirkiye’de Faaliyet Gosteren Katihm Bankalarinin 2013 Yih Sonu itibariyle

Aktif Buyuklukleri
ALBARAKA N BanKASYA KUWVEYT TURK TURKIYE FiMAMNS
BASLIKLAR ThiRK cAR o
CaFd DO EMNT CARIDOREM CAR DOMEM

DOMEM

Kaynak: TKBB, 2014

Tablo 20’de 2013 yili sonu katilim bankalarinin sayisal verileri ele alinmistir.
Tablodan da goriildigi gibi ilk kurulan Katilim Bankasi: Albaraka Tirk olmustur.
Albaraka Turk’t sirastyla: Kuveyt Tiirk, Bank Asya ve Tiirkiye Finans Katilim
Bankalar1 izlemistir. 2013 yil1 sonu itibariyle rakamsal olarak ifade etmis oldugumuz
verileri degerlendirdigimiz zaman toplam aktifler olarak en iyi durumda olan Katilim
Bankasi’nin Bank Asya oldugunu ve onu sirayla: Kuveyt Tirk, Turkiye Finans ve
Albaraka Tirk Katilim Bankalari’nin izledigini gormekteyiz. Toplam krediler ve
alacaklar, kalem’i agisindan Katilim Bankalarini degerlendirdigimiz zaman yine en iyi
durumda olan Katilim Bankasinin: Bank Asya oldugunu ve onu sirayla: Tiirkiye Finans,
Kuveyt Tiirk ve Albaraka Tiirk’iin izledigini gérmekteyiz. Donem net kari/zarari
kalem’ine geldigimiz zaman; en iyi durumda olan Katilim Bankasi’nin Tiirkiye Finans
katilim bankasi oldugunu gormekteyiz. Bu Katilim Bankasini sirayla: Kuveyt Tirk,

Albaraka Turk ve Bank Asya Katilim Bankalar izlemektedir.
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SONUC

Bankacilik kavraminin tarihine baktigimizda milattan Onceki c¢aglara kadar
uzanan bir ge¢misinin oldugunu gormekteyiz. Tarihte ilk etapta takasin oldugu yillar,
sonrasinda paranin bulunmasi ve insanlarin yapmis olduklari birikim ve tasarruflarini
birakabilecekleri saglam yerler bulma arayislart sonucunda bankacilik faaliyetlerinin
basladigim gérmekteyiz. ilk bankacilik islemleri tapmaklarda yapilirken zamanla daha

da profesyonellesmislerdir.

Bankacilik islemlerinde yaygin olan faiz kavrami, Islamiyet 6ncesi donemlerde
almip satilan giinliik islemlerde kullanilan bir kavram olarak karsimiza ¢ikmaktadir.
Islamiyet’in kabultyle birlikte faizin yasaklanmasi ile islami Bankacilik kavrami yavas
yavas ortaya ¢ikmaya baslamistir. Diinya’da uygulanan Islami Bankacilik kavraminin
Turkiye’de uygulanan sekli Katilim Bankaciligi’dir. Katilim Bankalarinda bugtinde
kullanilan fon kullandirma sekillerinin bircogu Islamiyet’in ilk dénemlerinde yavas
yavas kisith bir topluluk iginde de olsa kullanilmaya baslanmistir.1940’11 yillara
gelindiginde Islami bankalarin kurulmasi icin ¢alismalara baslanmistir. Misir’da
1963’de Mit Gamr’da Prof. Dr. A.M. Neccar tarafindan yapilan ¢alismalar ilk faizsiz
bankacilik ¢alismalar1 olmustur. Tirkiye’de ise ilk faaliyetlerin basladigi yillar 1970°1i
yillar olarak goriilmektedir. ik donemlerde 6zel finans kurumu adi altinda ortaya ¢ikan
faizsiz finansman kurumlar1 gerek ismi, gerek miisteriler tarafindan karsisindaki kurum
bir banka olarak gorilmemesi nedeniyle 2005°li yillara gelindigi zaman katilim
Bankalar1 ismini almislar ve kurumsallagsma yolunda bir banka niteligi kazanmiglardir.
Kurumsallasma yolunda hizla ilerleyen Katilim Bankalari’nin sektdrdeki toplam aktif
biiyiikliigii paylar siirekli artis egilimindedir.2005 yilina kadar Katilim Bankalari’nin
aktif yapisi i¢inde yabanci paralarin agirlikli oldugu goriiliirken 2005 yilindan sonra
agirhik TL’ye dogru kaymistir. Katilim Bankalari’nin topladigi ve kullandirdig: fonlara
baktigimiz zaman; gerek toplanan fonlar gerekse Kullandirilan fonlar agisindan da
stirekli artan birer trende sahip olduklarmi gormekteyiz. Tiirkiye’de bu bankalarin
faaliyet gostermesindeki amaglar; inanglarindan dolay1 klasik bankalara goétirilmeyen
yastik altt fonlarin ekonomiye kazandirilmak istenilmesi ve Ulkenin yatirimina,
istthdamina, {iretimine katkida bulunmaktir. Bu amagclart gerceklestirmek igin;

subelesme ve reklam faaliyetlerine agirlik verilmeli, bankacilik bilgi ve teknolojik
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gelismeleri yakindan takip edilmeli, miisteri memnuniyeti odak olarak belirlenmeli ve
bu yonde caligmalar yapilarak miisterilere uygun ve kaliteli hizmet sunulmalidir.
Toplum iginde heniiz tam olarak Katiim Bankalari’nin ¢alisma sistemleri
anlagilamamis olsa da her gegen giin ekonomik sistem igindeki paylar1 hizli bir sekilde
artmaktadir. Kuruluglarindan beri Miislimanlarin, son ddnemlerde Musliman
olmayanlarinda yogun ilgi gostermis oldugu bu bankacilik faaliyetlerinin yeteri kadar
gelisememesinin insanlar tarafindan bu sistemin tam olarak anlagilmamasinin altinda
bircok problem yatmaktadir. Bu problemlerin bir kismi yapisal bir kismi sistemin yeni
olmast gibi durumlardan kaynaklanan problemlerdir. Katilim Bankalari’nin bu
problemleri atlatmalari ve etkinlik -verimliliklerini arttirmalari igin;teknolojiye hékim
olup batiin yeniliklere ayak uydurmalari, kurumlarin yonetilmesiyle ilgili durumlarda
sektorii ve konjoktorii géz Oniine almalari, fonlarin toplanmasi asamasinda hafizalarda
cabuk yer eden en uygun reklam tekniklerinin kullanmalari, yabanci sermayelerin
ulkeye cekilmesi i¢in en uygun yatirim alanlarini bulunup degerlendirmeleri gibi

calismalar yapmas1 gerekmektedir.

Artan sube sayilari, calisan sayilari vb. gibi etmenlerle birlikte faizsiz
finansmanlar yani Katilim Bankalar finansal piyasalarda etkinligini gittik¢e arttirmak

istemektedirler.
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