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YUKSEK LiSANS TEZIi

TURKIYE’DE :l“UKETiCi KR}«;DiSi TALEBININ GELIR VE FAiZ
ESNEKLIGI (2005-2018 DONEMI ICiN BIR UYGULAMA)

Sena GULTEKIN
Tez Damismani: Doc. Dr. Ergiin AKTURK
2019, 133 Sayfa

Jiiri: Doc. Dr. Ergiin AKTURK (Danisman)
Prof. Dr. Yusuf AKAN
Dog. Dr. Sakir DIZMAN
Bireyler tiiketim ihtiyaglarin1 karsilarken gelir ve servetlerinin yani sira cesitli
bor¢clanma araglarindan da yararlanmaktadirlar. Yaygin olarak kullanilan bor¢lanma
araglardan biri tiiketici kredileridir. Bireylerin bugiinkii ihtiyaglarinin gelecekteki
gelirleri ile karsilanmasini saglayan tiiketici kredileri, ¢ogunlukla bankalar tarafindan
finanse edilmektedir. 1990’11 yillardan 2001 krizine kadar gegen siire i¢inde birgok kriz
yasayan Tirkiye’de, bireyler tiiketim ihtiyaglarini erteleyerek ozellikle bor¢lanma
araclarina olan talebi diisiik seviyede tutmuslardir. Kriz doneminin ardindan tiiketici
kredilerinin Tiirkiye’deki gelisimi incelendiginde, 2000’li yillardan sonra biiyiik gelisim
gosterdigi tespit edilmistir. Fakat tiiketici kredilerinde yasanan bu gelismeler

makroekonomik faktorlerden olduke¢a etkilenmektedir.

Bu calismada, tiiketici kredileri ile GSYIH, faiz oram, doviz kuru, BIST100
Endeksi ve igsizlik orani arasindaki iliski ARDL yontemi ile tespit edilmistir. Analizde
yararlanilan veriler 2005:Q4-2018:Q4 donemini kapsamaktadir. Uygulanan analiz
sonucunda, tiiketici kredilerinin biitlin alt bagliklar1 agisindan gelir esnekliginin daha

yuksek oldugu bulunmustur.

Anahtar Kelimeler: Tiiketici Kredisi, Konut Kredisi, Tasit Kredisi, Ihtiyac
Kredisi, Gelir Esnekligi, Faiz Esnekligi.
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ABSTRACT

MASTER'S THESIS

INCOME AND INTEREST RATE ELASTICITY IN CONSUMER CREDITS’
DEMAND IN TURKEY (AN IMPLEMENTATION FOR 2005-2018 PERIOD)

Sena GULTEKIN
Advisor: Assoc. Prof. Ergiin AKTURK
2019, Page: 133

Jury: Assoc. Prof. Ergiin AKTURK (Advisor)
Prof. Dr. Yusuf AKAN
Assoc. Prof. Sakir DIZMAN
Individuals benefit from their income and wealth as well as various debt
instruments while meeting their consumption needs. One of the most widely used
borrowing instruments is consumer loans. Consumer loans, which enable individuals to
meet their present needs with their future income, are mostly funded by banks. In
Turkey, which has experienced many crises in the period from the 1990s to the 2001
crisis, individuals have kept demand for debt instruments low, especially by postponing
consumption needs.When the development of consumer loans in Turkey after the crisis
period was examined, it was determined that they showed great development after the
2000s. However, these developments in consumer credit are highly affected by

macroeconomic factors.

In this study, the relationship between consumer loans and GDP, interest rate,
exchange rate, BIST100 Index and unemployment rate was determined by ARDL
method. The data used in the analysis covers the period 2005:Q4-2018:Q4. As a result
of the applied analysis, It was found that income elasticity is higher in terms of all sub-

titles of consumer loans.

Key Words: Consumer Loan, Housing Loan, Vehicle Loan, Personal Finance

Loan, Income Elasticity, Interest Rate Elasticity.
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GIRiS

Sanayi Devrimi ile yasanan iiretim artis1 beraberinde tiiketim artisini da getirmis,
iriin yelpazesinin genislemesi bireylerin tiikketim algisinda hizli bir donilisiim meydana
getirmistir. Bu alg1 ile beraber artan tliketim ihtiyaclarin karsilanmasi bireylerin cari
kazanglar1 ile yapilamamas:i sonucu, tiiketicileri farkli finansman arayislarina

yonlendirmistir.

Tiiketiciler kaynaklarin kithigt nedeniyle, bugiinkii tiiketim harcamalarini
gelecekte elde etmeyi planladiklar1 gelirleri ile karsilamislardir. Bugilinkii gelir ile
karsilanmas1 miimkiin olmayan bu harcamalar, bireyleri tiiketici kredilerine
yonlendirmistir. Bu baglamda, tiiketici kredileri hem tiiketiciler hem de bankalar i¢in
biiyilik bir refah artisina kaynaklik etmistir. Tiiketici kredileri genel olarak, tiiketicilere
bireysel ihtiyaglariin karsilanmasi i¢in verilen ticari olmayan krediler olarak
tanimlanmaktadir (Kaptan, 2011:5). Tiiketici kredileri bu 6zelligi ile bireylerin bugiinkii
gelirleri ile sahip olamayacaklari mal ve hizmetlere sahip olma imkéani tanimaktadir.
Ayrica tiiketicilere toplu halde kaynak imkéan1 vererek vade farkindan meydana gelecek

zararlardan da kurtarmaktadir.

Bu baglamda Tiirk bankacilik sistemi incelendiginde, Tiirk Bankalar Birligi
tarafindan hazirlanan 2018 Bankalarimiz raporuna gore, 2019 itibariyle 53 banka
faaliyet gostermektedir. Bu bankalarin 34 tanesi mevduat, 13 tanesi kalkinma ve yatirim
ve 6 tanesi ise katilim bankasidir. Mevduat bankalarindan 3’1 ise kamu bankalardir.
Kredilerin gayrisafi yurti¢i hasilaya orant %65 ve krediler i¢inde TL kredilerin pay1
%63 seviyesindedir. Kredilerin %52’si biiyiik isletmelere, %26’s1 KOBI’lere, son
olarak %22’si ise bireysel miisterilere kullandirilmistir. Bu krediler iginden tiiketici
kredileri incelendiginde ise, konut kredilerinin pay1 %34, ihtiyac¢ kredilerinin pay1%39,
kredi kartlarinin pay1 %26, otomobil kredilerinin payr ise %1 olmustur. Eylil 2018
itibariyle, toplam 2,3 milyon kisi, ortalama 81 bin TL konut kredisi kullanmistir. Thtiyag

kredisi kullananlarin sayis1 17,6 milyon kisi, ortalama kredi miktar1 ise 11,2 bin TL dir.

Yapilan bu c¢alismada tiiketici kredileri lizerinde durulmustur. Bu baglamda,
tilketici kredileri konut, tasit ve ihtiya¢ kredileri olarak {i¢ ana basliga boliinmiistiir.
Birinci boliimde oncelikle Tiirk bankacilik sisteminin tarihi gelisimi iizerinde durulmus,

daha sonra Tiirk bankacilik sisteminin temel anlatilmistir. Bundan sonra ise Tiirk



bankacilik sisteminde finansal riskler ve akabinde bu sistemde yasanan finansal
krizlerden bahsedilmistir. Son olarak ise bankacilik sisteminde yapilan diizenlemeler
tizerinde durulmus ve Tiirk bankacilik sisteminde Basel Kriterlerinin yerinden

bahsedilmistir.

Ikinci boliimde, kredi tanimi ile baslanmis ve kredi tiirleri aciklanmistir. Daha
sonra tiiketici kredileri agiklanmis ve tarihsel gelisiminden bahsedilmistir. Sonraki
kisimda ise tiiketici kredilerinin Tiirkiye’deki yerinden bahsedilmis ve bazi agiklayici
grafikler sunulmustur. Bundan sonra, esneklik konusuna ge¢ilmis ve esneklik tiirleri

aciklanmistir. Son olarak ise, tiiketici kredilerine ait literatiir taramasi verilmistir.

Ucgiincii boliimde, calismada yapilmis olan analiz anlatilmis ve test sonuclari

sunulmustur. Son olarak ise, sonu¢ ve yorumlar {izerinde durulmustur.



BIRINCIi BOLUM

TURK BANKACILIK SiSTEMi

1.1. TURK BANKACILIK SISTEMINE GENEL BAKIS

Iyi bir bankacilik sistemi bir siirdiiriilebilir ekonominin temelidir. Tiirkiye’de
finansal aracilarin smirli kalmasi ve piyasalarin yeterince derinlesmemis olmasi
nedeniyle bankacilik sistemi, finansal sistemin temelini olusturmaktadir. Piyasalarda
tasarruflarin toplanmasi ve ihtiyac sahiplerine dagitilmast gorevini bankacilik sistemi
saglamaktadir. Bu acidan bankacilik sistemi Tiirk ekonomisinde Onemli bir yere

sahiptir.

Tiirk bankacilik sistemi oligopol bir yapiya sahiptir ve bankalar genel olarak
beraber hareket etmektedir. Sistemde 6zel bankalarin yan1 sira devlet destegi ile ¢alisan
kamu bankalar1 da bulunmaktadir. Kamu bankalarinin bankacilik sistemindeki agirlig
Ozelikle 1980’li yillardan itibaren hizla diigse de 2000’11 yillarda yine de sistemin
toplam aktif biiyiikliigliniin dortte biri kamu bankalarna aitti. 2001 krizinden sonra
kamu finansmani islevi azalinca, bankalar asil isine doniip kamu dist sektorii finanse

etmeye baglamistir (Yildirim, 2017:58).

2000’11 yillarla beraber, kiiresel 6lgekte yasanan olumlu gelismeler bankacilik
sistemine de yansimig, ekonomik biiyliime ile beraber bankacilik sistemi de biiyiimiistiir.
2008 yilinda yasanan kiiresel kriz ile sekteye ugrayan olumlu hava, 2010 yilindan sonra
kendini tekrar gostermeye baglamistir. Tiirk bankacilik sistemi, 2001 yilinda yasadigi
Bankacilik Krizi neticesinde yapilan reformlar sayesinde 2008 krizini goreli olarak
kolay atlatma imkan1 yakalamistir. Ayrica hem kamu bankalarinin 6zel sektor i¢in belli
bir alt yap1 olusturmas1 hem de 6zel sektérde mevcut olan biiyiik kuruluslarin bankacilik
alanini beslemesi Tiirk bankacilik sisteminin giiclii yanlarini olusturmaktadir. Bunlarla
beraber, yabanci yatirimcilarin satin alma ve birlesme yollarn ile Tiirk bankacilik
sistemine dahil olmalar1 sistemin kiiresel ekonomiye agilmasini saglamig, bdylece
kiiresel ve siyasi dalgalanmalara kars1 daha saglam olmasina yardim etmistir. Diger
taraftan, yurti¢i tasarruf oraninin diisiik olmasi bankacilik sistemini yurt disindan

kaynak bulmaya itmis, bu durum sistemde doviz riskini yiikseltmistir. Ayn1 zamanda,



kaynak maliyetinin yiiksek olusu, kayit disi ekonominin Oniine gecilememesi,
Tirkiye’nin jeopolitik konumundan dolay1 ortaya ¢ikan sorunlar ve milli gelirin gorece

diisiik olmasi1 Tiirk bankacilik sisteminin gelismesine engel olmaktadir (KPMG, 2018).

Bu boliimde oncelikle Tiirk bankacilik sisteminin tarihsel gelisimi iizerinde
durulmus, tarihsel siire¢ sekiz ana baslik altinda incelenmistir. Daha sonra, Tiirk
bankacilik sistemindeki temel sorunlar, Tiirk bankacilik sisteminde finansal riskler,
Tiirk bankacilik sisteminde finansal krizler, Tirk bankacilik sisteminde yeniden
yapilandirma ve diizenlemeler ve son olarak Tiirk bankacilik sisteminde Basel Kriterleri

basliklar1 takip etmistir.

1.1.1. Tiirk Bankacilik Sisteminin Tarihsel Gelisimi

Tiirkiye’de bankacilik sistemi Tanzimat Fermani’na kadar dayanmaktadir. Son
donemde ise, bu sistem Tiirkiye’de ekonomik biiyiime ve gelismeye onciiliik eden lider
sektor konumuna gelmistir. Bunun yam sira, bankacilik sektoriiniin gelisimi veyapisi da
ekonomik performanstan oldukca etkilenmistir. Bu agidan, izlenen ekonomi politikalari
giinimiizde mevcut olan Tirk bankacilik sisteminin yapisim1  ve gelisimini

sekillendirmistir.

Bankacilik, Sanayi Devrimi sonucunda yiiksek {iretim diizeyine ulagilmasi sonucu
tasarruf oraninin artmasi ile ortaya ¢ikmistir. Bankaciligin Bati’da ortaya ¢ikma nedeni
sermaye birikimi iken, Osmanli’da hazineyi finanse etme gorevi gormiistiir. Bankacilik
faaliyetleri, Osmanli doneminde yabancilarin girigimi ile baslamis, cumhuriyet devrinin
ilk yillarinda sistemin gelistirilmesi i¢in yogun ¢aba sarf edilmistir. Fakat bu donemde
disa kapalilik, rekabetsiz ve verimsiz ekonomik yapi, toplumun geneline yayilmayan bir
sermaye ve zenginligin devlet eliyle tahsis edilmesi gibi nedenlerle bankacilik sektorii
basarili olamamustir. Daha sonra devlet¢ilik politikalari ile beraber I1. Diinya Savasi’na
kadar olan siirecte bankacilik sektdriinde 6nemli gelismeler yasanmistir. Savas donemi
sonrasinda uygulanan liberal politikalar ile beraber 6zel kesimin desteklenmesi
bankacilik sistemini olumlu yonde etkilemistir.1960-1980 doneminde ticari bankalara
cesitli smirlamalar getirilmesiyle kalkinma ve yatirim bankaciliginda gelismeler
yasanmisg, ayrica bu donemde o6zellikle 1970’11 yillarda holding bankacilig1 fazlasiyla

onem kazanmistir. 1990’1 yillarda ¢esitli krizlerle sarsilan Tiirk bankacilik sisteminde



onemli Ol¢iide bozulmalar olmus, bankalarin sermayeleri erimis ve sisteme duyulan
gliven tahrip olmustur. 2000’li yillarin basinda 6nemli bir kriz yasayan bankacilik
sistemi, bu krizden yapisal reformlarin uygulanmasiyla ¢ikmistir. Bankalar Kanunu ve
Avrupa Birligi (AB)’ne iiyelik siirecleri ile sistem yeniden insa edilmis, Tiirkiye’nin
genel makroekonomik goriinimiiniin de diizelmesi ile bankacilik sisteminde Onemli

gelismeler yasanmis ve uluslararasi normlar kabul edilmistir.

Caligmanin devam eden bdoliimiinde Tiirk bankacilik sisteminin tarihsel gelisim

siireci ana basliklar halinde incelenecektir.

1.1.1.1. Cumhuriyet Oncesi Dénem (1847-1923)

Tiirk bankacilik sistemi Osmanli’nin son donemlerinde baslamis olmakla beraber,
19. yiizyilin ikinci yarisina kadar bugiinkii anlamda bir bankacilik sisteminden
bahsetmek miimkiin degildir. Bu donemde ticaret, sarraflik ve finans igsleri ile
gayrimiislimler ilgilenmekteydi. Maliye sisteminin bozulmasi iizerine devletin siirekli
bor¢clanmaya yonelmesiyle, faiz ile bor¢ veren sarraf sayisi artmaya baglamistir.
Sarraflar, devletin Avrupa’dan bor¢ almasina yardimci olmaktaydi. 1840’11 yillarda ilk
bankalarini kuruncaya kadar Galata Bankerleri olarak anilan bu grup, Osmanli Devleti
Avrupa’dan direk bor¢ almaya baslayinca aracilik vasiflarin1 kaybetmislerdir. Boylece
sarraflarin rakipsizligi ortadan kalkmis, ancak piyasadan tamamen silinmemislerdir.
Devlet, uzun vadeli bor¢larii Avrupa’dan kisa vadeli bor¢larini bankerlerden almaya
devam etmistir. 1875-81 bunalimina kadar Avrupa’dan borg alabilen Osmanli Devleti,
Avrupa bor¢ vermeyi kesince bankerleri kullanmaya devam etmistir (Pamuk, 2015:115-

117).

Osmanl’da ilk bankalar da bankerler araciligiyla kurulmustur. iki Galata
Bankeri’nin birlesmesiyle 1847 yilinda devlet destegi ile Istanbul Bankas1 kurulmus ve
bu banka 1852 yilma kadar caligsmalarina devam etmistir. Daha sonra ise Ingiliz
sermayesi ile 1856 yilinda Osmanli Bankasi kurulmustur. Genel islevi devlete borg
verme olan bu iki bankanin kurulmasiyla Tiirk bankacilik sisteminin temeli atilmistir.
Bat1 ile karsilastirildiginda bankaciligin Osmanli’da ¢ok geg¢ gelistigi goriilmektedir.
Bunun nedenleri arasinda finansal konularla gayrimiislimlerin ilgilenmesi ve

Osmanl’nin  Batida Sanayi Devrimi’nden itibaren yasanan gelismelere ayak



uyduramamasi gosterilebilir. Ayrica kiiltiirel ve dini yap1 da atil durumda kaynak
birakilmasina imkan tanimamistir. Avrupa’da ise, siirekli iiretimden ve sdmiirgelerden
elde edilen kaynaklarin degerlendirilmesi ve saklanmasi ihtiyaci ile bankacilik sistemi

gelismistir.

Cumhuriyet doneminden onceki bankalar genelde yabanci istirakli olup, Tiirk
topraklarinda faaliyet gosteren yabanci sirketleri desteklemek i¢in kurulmustur. Modern
anlamdaki ilk banka Istanbul Bankasi iken, modern anlamdaki ilk ticaret bankasi
Osmanli Bankasi’dir. Osmanli Bankasi iilkemizde kurulan ilk emisyon bankasidir. Bu
bankanin, bankacilik faaliyetlerinin yaninda hiikiimetin ¢ikardigi tahvil ve bonolar iilke
icinde ve disinda satmak, devletin tiim gelirlerini toplayarak i¢ ve dis ddemelerini
yapmak, devlet biitcesini denetlemek ve banknot basmak gibi yetkileri de
bulunmaktaydi. Boylece, Osmanli Bankasi’nin kurulmasiyla “bor¢lanma bankacilig1”

donemi baslamistir (Yildirim, 2017:26-27).

Osmanli’nin  bor¢lanma ihtiyact arttikca hiikiimet borglart  karsiliginda
Avrupa’daki iilkelere gore daha yliksek faiz vermekteydi. Bu durum yabanci sermaye
sahipleri i¢in cazip olmaktaydi. Fakat 1875 yilinda Osmanli bor¢larin1 6deyemez hale
gelmis ve 1881 yilinda Diiyun-u Umumiye kurulmustur. Boylece borglanma
bankaciliginda yeni bir déoneme girilmistir. Diiyun-u Umumiye’nin kurulusu yabancilar
acisindan ekstra bir giiven ortami olusturdugundan Osmanli Devleti’nde yabanci banka
sayisinda artis olmustur. Bu tarz bankalar oncelikli olarak spekiilatif yolla kazang elde
etmek ve iilke icindeki yabanci yatirimlara kredi agmak gorevlerini siirdiirmiislerdir.
Yabanct bankalar ¢ogunlukla yabancilardan bor¢ alinmasi i¢in hiikiimete yardimci
olmuslardir. Bu donemde kurulan Tirk bankalar1 ise, piyasaya hakim olan biiylk

bankalarla yarisamadiklari i¢in uzun siire ayakta kalamamaislardir.

Ciftcilere tarim kredisinin uygun kosullarda verilmesi i¢in 1863 yilinda Mithat
Pasa tarafindan kurulan Memleket Sandiklari, ulusal sermayeli ilk banka olarak kabul
edilmektedir. Oz sermaye olarak ciftcilerin ortak ve zorunlu yardimlar1 kullanilmistir.
Memleket Sandiklar1  giiniimiizde bulunan  Ziraat Bankasi’nin  temellerini
olusturmaktadir. Yine Mithat Pasa tarafindan kurulan Emniyet Sandigi, Bati tarzi
mevduat bankaciliginin ilk 6rnegidir. Mithat Pasa tarafindan 1916 yilinda kurulan Ziraat

Bankasi ise Osmanli’dan Cumhuriyete ulasan en kokli ulusal bankadir.



1908’de II. Mesrutiyet’in ilan1 ile milliyetgilik hareketi popiiler diisiincelerden biri
olmus ve bu donemde ulusal sermayeli yerel bankalar kurumaya baslanmistir. Bu
bankalar genelde mahalli ve tek subeli olarak kurulmustur. 1914’te 1. Diinya Savasi’nin
cikmast ile bu siire¢ hizlanmistir. Bu donemde ulusal bankalardaki artisin sebebi ulusal
sermayenin kullanilarak ticaretin gelistirilmesi ve sermayenin yabanci bankalarin
elinden kurtarilmak istenmesidir. Ama sanayilesme olmadigindan, verilen krediler esnaf
ve ticaret kredisi olarak kalmistir. Zaten bu dénemde kurulan bankalarin ¢ogunlugu,

ticaret kredisi vermek i¢in olusturulmustur.

Ayrica siyasi iktidar ve cevresi de ulusal bankalar kurmaktaydi. Ekonomi
politikalar1 da bu tarz bankalarin kurulmasini destekleyici nitelikteydi. Yabanci bankalar
piyasaya hakim olduklari i¢in ulusal bankalar buna uzun siire karsi koyamamis ve uzun

Omiirli olmamuslardir.

Genel olarak incelendiginde, cumhuriyet Oncesi donemde sektdre yabanci
bankalarin hakim oldugu ve “bor¢lanma bankacilig1” sisteminin oldugu gorilmiistiir.
Ama bu donemde bankaciligin ne kadar 6nemli oldugu anlagilmis ve sektoriin

gelismesinin devlet destegine bagli oldugu ortaya ¢ikmustir.

1.1.1.2. Ulusal Bankacilik Donemi (1923-1933)

Cumhuriyetin ilanindan sonra iktisadi politikaya net bir sekilde karar
verilemediginden, ekonomik ve siyasi ortam degistik¢e uygulanan iktisadi politikalar da
sirekli olarak degisiklige ugramistir. Bu durum bankacilik sektoriinlin gelisimini
olumsuz yonde etkilemistir. Bankalar belli bir 6l¢iide gelismis ancak, kredi sisteminin
hala biiyiik oranda yabanci sermayenin elinde olmasi sebebiyle, Cumhuriyetin ilk
yillarinda ulusal bankacilifin gelistirilmesi i¢in ¢ok ¢aba sarf edilmistir. O dénemde
ekonomik biiylime ve kalkinmanin milli bankalarla gergeklestirilebilecegi diisiincesi
hakim olmustur. Hem sanayinin hem de bankaciligin millilestirilmesi ve gelistirilmesi
bu dénemde ¢ok 6nemli bir mesele haline gelmistir. 1923 Iktisat Kongresi’nde bu
mesele gorisiilmiis ve bankacilik sektoriindeki sermaye yeterli goriilmedigi i¢in devlet
yardimi ile banka kurulmasi karar1 alinmistir. Bu amagla sanayi, ticaret ve tarim
alanlarinda kredi agacak bircok banka kurulmustur. Tiirkiye Is Bankasi 1924 yilinda

Tiirkiye’ nin 6zel miilkiyet ile kurulan ilk bankasidir. 1925 yilinda ise Tiirkiye Sanayi ve



Maadin Bankas1 adiyla ilk kalkinma bankasi kurulmustur. Ayrica Emlak ve Eytam
Bankas1 1927 yilinda konut kredisi vermek i¢in kurulmustur (Yetiz, 2016).

Bunlarin yani sira 1930 yilinda Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi(TCMB)
kurulmustur. Merkez Bankasi’nin amaci kamuyu finanse etmek, para basmak, likiditeyi
kontrol etmek ve bankalara bor¢ vermek olarak belirlenmistir. Bu donemde ¢ok sayida
yerel banka da kurulmustur. Bu yerel bankalar yerel ihtiyaclari karsilama acisindan
oldukg¢a etkin bir rol oynamugtir. 1929 krizine kadar faaliyetlerine devam eden bu
bankalar hem krizin olumsuz etkileri hem de sube bankaciliginin yayginlasmasi ile

ortadan kalkmislardir.

Ulusal bankacilik donemi genel olarak incelendiginde, bu doénemde ulusal
bankaciligin 6n planda tutuldugu goriilmiistiir. Birgok ulusal banka kurulmus, 6zellikle
Izmir Iktisat Kongresi’nde alinan kararlar ile ekonomik gelismenin saglanabilmesinin

Onciisii olarak bankacilik sektorii goriilmiistiir.

1.1.1.3. Kamu Bankaciligi Donemi (1933-1945)

1920’1 yillarda “milli liberalizm” de denilen, “devlet glidiimlii kapitalizm™ ile
0zel sektor gelistirilmeye calisilmistir. Asil amag¢ yerli sermaye ve girisimci sinif
olusturmaktir. Ama 6zel sektordeki sermaye birikimi yeterli olmadig1 icin istenilen
diizeyde gerceklestirilememistir. Hem 1929 krizi hem de iilkede tek iiretim olan tarimi
finanse eden bankalarin kapanmasiyla bu sistem islemez hale gelmistir. Biitiin bu

sebepler dolayisiyla, bu donemde “devlet¢i” politikalar uygulanmustir.

1929 krizi, tiim diinyada iilkeleri Keynesyen politikalar uygulamaya itmistir. Tim
diinyada devletcilik politikalar1 uygulanmistir. Tiirkiye’de ise ekonomik yapinin heniiz
insa ediliyor olmasi nedeniyle, devletin agirligi 6nemli dl¢iide hissedilmistir. Boylece
0zel sermaye ile ulusal sanayi hedefi sona ermistir. 1930-31 yillarinda korumaci
onlemler alinmis, 1932 yilindan sonra devletci politikalara gecilmistir. Kamu Iktisadi
Tesebbiisii (KIT) aracilifiyla sanayilesme stratejisine baslanmis, bu yolla yatirim
yapmak {lizere ihtiya¢ duyulan sermaye ve teknik bilgi icin devletin olanaklari
kullanilmistir. Bu sanayi stratejisi “Iktisadi Devletgilik” olarak adlandirilmaktadir.
Tiirkiye’ye Ozgii olan bu sistem sayesinde kiiresel Olgekte kiigiilmeler yasanirken,

Tiirkiye biiyiimeye devam etmistir. iktisadi devletgilik, 1939 yilina kadar Is Bankas1’nin



yonetimi altinda yiiriitilmiistiir. Bu donemde bir yandan devletlestirme ve millilestirme
caligmalar1 yapilirken bir yandan da devletin temel kurumlar1 olusturulmustur (Akdogu,

2014).

1934 1. Sanayi Plani ile devlet Onderliginde ve devlet sermayesi ile 1933’te
Stimerbank ve Belediyeler Bankasi, 1935°te Etibank, 1937°de Denizbank ve Halk
Bankasi, 1938’de Halk Sandiklar1 kurulmustur. Bu bankalar 6zel amacghi banka

statlisiinde kurulmustur.

Ulusal bankacilik donemi genel olarak incelendiginde, bir taraftan yabanci
bankalarla yaris verilirken bir taraftan da devlet eliyle milli bankalarin kurulmasina
calisilan bir donem oldugu goriilmiistiir. Bu donem bankacilik sektorii i¢in Osmanli’dan
Tirkiye Cumhuriyeti’ne gegis niteligi tasimaktadir. Ayrica II. Diinya Savasi’nin etkileri

tiim diinyay1 oldugu gibi Tiirkiye’yi de olumsuz etkilemistir.

1.1.1.4. Ozel Bankacilik Dénemi (1945-1960)

Savag doneminde (1940-45) savunma sanayisindeki ihtiyaci karsilamak igin
bankalar araciligiyla i¢ ve dis bor¢lanmaya gidilmistir. Devlet, TCMB’na borg¢lanmus,
bu durum da emisyonu artirmistir. Emisyon artis1 ise, mevduat ve kredi artigina yol

acmuistir.

Ozel bankacilik déneminde korumaci politikalar gevsemeye baslamistir. Bu
gevseme ile ithalatta serbestlesme, dis acik, dis bor¢c ve yabanci sermayeye baglh
ekonomi politikalart uygulanmistir. 1950-60 doneminde sanayilesmede devletgilik
politikas1 terk edilerek 6zel kesime uygulanan destek artirilmistir. Yeni politikacilarin
liberal olmalar1 ve 6zel miilkiyeti savunmalarinin yani sira savag zamaninda zengin olan
bir kesimin disa agilma istegi bu politikalarda etkin rol oynamistir. Bu durum bankacilik

alanina da yansimistir.

Yurt disinda bankacilik alaninda yasanan teknik ilerlemeler, yatirimlarin ve
iiretimin artmast kaynak ihtiyact dogmasma yol agmistir. Bu durum bankacilik
alanindaki yatirimlar1 artirmistir. 1950’11 yillarda 6zel banka sayisinda hizli bir artis
meydana gelmistir. Bu durumun nedenleri arasinda 1954 yilinda “Yabanci Sermayeyi

Tesvik Yasasi’nin kabulii, ihracat gelirlerinin artmasi, hizli biiylime, tasarruflarin artisi
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ve 1958 yilinda kabul edilen 7129 sayili Bankalar Kanunu ve Tiirkiye Bankalar Birligi

(TBB)’nin kurulmasi gosterilebilir.

Sehirlesme, modernlesme, sanayilesme ve gelisen yatirim iklimi gibi nedenlerle
bu donemde kredi ihtiyaci artmistir. Bu sebeplerle, bankacilik sistemi biliyiikk 6nem
kazanmigtir. 1955 yilina kadar devlet destegi ile bircok 6zel banka kurulmustur. 1944°te
Yap1 ve Kredi Bankasi, 1946’da Garanti Bankasi, 1948’de Akbank, 1950’de Tiirkiye
Sinai ve Kalkinma Bankasi ve 1955’te Pamukbank kurulan 6zel bankalardir (Yildirim,

2017).

Bu donemde devletin izledigi yanlis para politikalar1 ile sanayi sektorii goreli
olarak daha riskli hale gelmistir. Sanayi alaninda yapilan yatirimlarin hem getirisi diisiik
hem de basarisiz olma riski bulunmaktadir. Ama bunun yerine bankalara para yatirmak
daha az riskli ve kolay para kazanma yolu haline gelmistir. Ozel kesim getirisi yiiksek
olmayan alanlara yatirnm yapmayi birakmis, devlet bu boslugu TCMB kaynaklarini
kullanarak kapatmaya c¢aligmistir. Parasal gelir reel gelirin iizerine ¢ikmis ve ekonomik
sistem sarsilmistir. 1953’ten itibaren yiiksek dis borg, dis ticaret acigi ve enflasyon

yasanmustir. 1958 yilinda yapilan devaliiasyon ile enflasyon daha ¢ok yiikselmistir.

Ozel bankacilik donemi genel olarak incelendiginde, 6zel sektoriin gokca
desteklendigi ve devlet¢i politikalardan vazgecildigi bir donem oldugu goriilmiistiir.
Fakat uygulanan gevsek politikalarla beraber ekonomi ¢ikmaza girmis ve bankacilik

sisteminde yeni bir donem baglamistir.

1.1.1.5. Planhh Donem (1960-1980)

Liberallesme planlarinin bagarili olmamasi ile beraber planli ekonomi dénemine
1960’11 yillarda gecilmistir. Devlet Planlama Teskilati da bu dénemde kurulmustur.
Tiirkiye 1950°1i yillarda biiytik bir resesyona girmis ve 1958 yilinda uygulanan istikrar
programi ile bile ekonomi tekrar dengeye gelememistir. Devlet ekonomiye
miidahalelerini artirmis ve liberal ekonomi politikas1 terk edilerek karma ekonomi
sistemine gecis yapilmistir. Bu donemde {i¢ tane bes yillik kalkinma plani uygulamaya
konmus (1963-67, 1968-72, 1973-77) ve bu planlarla beraber ithal ikameci sanayi

politikasina gecilmistir. Bes yillik planlarin 6nemli noktas1 devlete ve &zel sektore



11

yapilacak olan yatirimlarda yol gosterici olmasi ve ayni zamanda devlete icract olma

gorevi yiiklemesidir.

Planli dénemde bankalar devlet kontroliinde kalmustir. Ithal ikameci politikalar
dogrultusunda adimlar atilmis ve bankalar tarafindan kalkinma politikalarina finansman
saglanmistir. Yeni yabanci ve ticari bankalarin kurulmasina kisitlama getirilmistir.
Negatif mevduat faizi ile beraber mevcut bankalar mevduat toplamak amaciyla hizl bir
sekilde subelesmeye gitmistir. Faiz ve doviz risklerinin ve rekabetin olmadigi bdyle bir
ortamda, devlet de sube acilmasini desteklemis hatta kiigiik Olcekteki bankalar
birlestirilerek sabit maliyetlerin bir kisminin azaltilmasi saglanmistir. Ayrica bu
donemde bir¢ok kalkinma bankas1 da kurulmustur. Boylece kit olan kaynaklarin rekabet

ortamindan uzak ve planl bir sekilde dagitimi saglanmistir (Yildirim, 2017:37-38).

Tipkt diger donemlerde oldugu gibi bu dénemde de artan yatirim ihtiyaci kamu
finansman1 ve borglanmasi, biitce transferleri ve agirlikli olarak TCMB kaynaklari ile
finanse edilmistir. Tasarruf yapmay1 6zendirecek bir yapr olmadigindan gerektiginde
kaynak saglama gorevi kamuya kalmistir. TCMB’ndan alinan kaynaklar iiretimde degil
siibvansiyonda kullanildig1 i¢in bu paralar geri donmemis, dolayisiyla para arzi
artmistir. Bu durum enflasyonu ylikseltmistir. Biitiin bunlar nedeniyle Ocak 1970’de
cikarilan kanunla TCMB’nin gorev ve yetkileri artirilmistir. Bu degisiklige gore
TCMB’na yapilan program ve hedefler dogrultusunda banka yatirimlari tizerinde tedbir
alma, banka kredilerinin dagilimin1 saglama ve orta vadeli avans ve reeskont islemi
yapma yetkileri verilmistir. Ayrica bu doénemde 6zel kesimin yatirimlarini artirmak

amaciyla holding bankacilig1 devlet tarafindan desteklenmistir.

Planli doénem genel olarak incelendiginde, kalkinma ve yatirim bankalarinin
desteklendigi, yeni bankalarin agilmasina izin verilmedigi ve bankalarin sube sayist ile
rekabetlerini artirdiklar1 bir donem oldugu goriilmiistiir. Ayrica 1970’li yillarda tim
diinyada yaygin olan holding bankaciligi zaten sermayeyi elinde tutan kesimin
yatirimlarini artirmas1 amaciyla devlet tarafindan desteklenmistir. Fakat bu bankalar
genel olarak kendi firmalarinin finansal ihtiyacini karsilama yoniinde ¢alismistir. Planl
donemin uzmanlagmadan uzak, dis iligkilere kapali ve rekabetin oldukc¢a sinirlt oldugu

bir donem oldugu sdylenebilir.



12

1.1.1.6. Liberallesme Donemi (1980-1990)

1970’11 yillarda hizli bir kalkinma donemi yasanmis fakat bu siirecte enflasyona
neden olan yontemler kullamilmistir. Bu sebeple sanayilesme daha cok i¢ piyasaya
yonelmis, dis piyasa ikinci planda kalmistir. Bunun sonucunda iilkede doviz kitligi
ortaya ¢ikmistir. Ayrica 70’li yillarda yasanan petrol krizi de doviz kitligi probleminin
derinlesmesine sebep olmustur. I¢ politikada yasanan siyasi sikintilar da déviz kit ve
enflasyon problemini koriiklemistir. Yine bu dénemde dis borg artmis, ozellikle kit
doviz kaynaklar1 nedeniyle yurt disindan alim zorlagsmis ve ithal ikameci sanayilesmede
yasanan ¢esitli sorunlar nedeniyle 1980°1i yillarin basinda bu uygulama terk edilip dis
piyasaya yonelme yasanmistir. 24 Ocak 1980°de yeni bir program ortaya konulmus

bdylece hizli bir liberalizasyon siireci baglamistir (Akyildiz ve Eroglu, 2004).

Bu programa gore sistem disa acilarak piyasa ekonomisi kanunlar1 uygulanmistir.
Boylece ithal ikamesi terk edilmis, faiz oranlar1 serbest birakilmis, finansal liberallesme
ile hem yeni iirlinler ortaya konulmus hem de finansal piyasalara giris ¢ikisin onii
acilmigtir. BOylece yabanci kaynakli birgok banka Tiirkiye’de sube ve temsilcilik
acmustir. Reel faizlerin pozitif olmasi ile beraber sistemde rekabet artis1 olmustur. Yine
aynm1 donemde bir dizi yapisal degisiklik yapilmis ve boylece finansal derinlesme ve
gelismenin Onil acilmistir. Bu yapisal doniisiimlere dair ilk diizenleme, 1 Temmuz 1980
tarihinde “Temmuz Bankacilig1” olarak amilan degisiklik ile gelmistir. Buna gore,
pozitif faiz uygulamasi kabul edilmis, faiz oranlar1 serbest birakilmis ve bankalara
mevduat sertifikasi ¢ikarma izni verilmistir. Bu tarihten sonra faizler hizla yiikselmeye

baslamistir.

Bu donemde bankalar hem bankerlerle hem de kendi aralarinda rekabet
etmislerdir. Rekabet artinca; {iriin sayisi, hizmet kalitesi ve teknoloji kullanim1 artmistir.
Fakat bu yaris ve iirlin cesitliliginin artmasi ile beraber olusan denetim eksikligi ile
beraber 1982 yilinda Banker Krizi patlak vermistir. Ozellikle banka ve bankerlerin faiz
konusunda yarismast sonucunda altt banka ve bankerler iflas etmistir. Bu krizin en
onemli sonuglarindan biri piyasa ekonomisinin gelismesi ile beraber denetimin de ne

kadar 6nemli oldugunun ortaya ¢ikmasidir (Coskun, 2012).

1980’lerle beraber Tiirk bankacilik sistemi yurt disi1 ile entegrasyon silirecine

girmigtir. Ozellikle gelisen rekabet ortami ile iilke iginde bulunan bankalar, yurt
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disindan hem teknoloji hem de yabanci finansman sekil ve tekniklerini de iilkeye
getirmeye baslamistir. Ayrica bu yeni iirlinler ve c¢alisanlarin egitilmesi bankacilik
sektoriindeki verimi de artirmistir. Ayrica sisteme girmenin kolaylastirilmas: da
sektoriin hizla biliylimesine olanak saglamistir. Enflasyon ve faizlerin yiikselmesi ile
beraber bankalarin maliyetlerinde artig yasanmis, bu durum subelesme yoluyla
yayilmaci politikalarin izlenmesini engellemistir. Bunun yani sira, gelisen otomasyon

sistemleri ve teknoloji ile sube ve personel sayisinda azalma yasanmuistir.

Bu donemde yasanan bir diger gelisme ise, TCMB biinyesinde “interbank”
piyasasiin olusturulmasidir. Boylece bankalarin hem likidite ihtiyaclar1 karsilanmis
hem de fazla kaynaklar1 degerlendirilmistir. Ayrica 1982 yilinda Sermaye Piyasasi
Kurulu(SPK) olusturulmustur.

Liberallesme donemi genel olarak incelendiginde, bu donemde yasanan
sikintilarin - denetimin yeterli olmamasi ve gerekli denetimlerin ise zamaninda
yapilamamast ve bunlarin olusturdugu kontrolsiizlik nedeniyle sistem krize
stiriiklenmistir. Ayrica biitce disiplininin olmamasi ve para politikasinin fiyat istikrarini
hedeflememesi bu dénemde yasanan sorunlarin kaynaklarindandir. Fakat bu donemde
liberal ve uluslararast sistem ile uyumlu mekanizmalar kurulmaya ¢alisilmistir.
Bankalarin denetlenme ve diizenlenmesi i¢in énemli adimlar atilmig ve liberal sistemin

gelismesi icin 6nemli bir altyap1 olusturulmustur.

1.1.1.7. Kriz Donemi (1990-2001)

1980-90 arasindaki donemde finansal piyasalar gelismis ve piyasalarin
kurumsallagsmas1 konusunda oOnemli gelismeler kaydedilmistir. Ayrica 1989°da
yuriirliige giren “Tiirk Parasin1 Koruma Kanunu Hakkinda 32 Sayili Karar” kambiyo
rejiminde serbestlik getirmis, bdylece bankalar dovize yonelerek dis kaynak bulmaya

baslamiglardir.

1990’11 yillarda kamu agiklar1 giderek biiylimiistiir. Biiyiiyen bu a¢1g1 finanse eden
bankalar yiiksek faizli hazine bonosu ve devlet tahvili ile hizl1 ve kolay para kazanmaya
baslamistir. TCMB yurt disindan déviz ¢ekmek icin “kur artiglarini enflasyona oranla
yumusatma” politikasi ile dovizi ucuz bir kaynak haline getirmistir. Bu politikalarla

diisiik kur ve yiiksek reel faiz olugsmus, boylece yiiksek arbitraj imkaninin dogmasiyla
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bankalar agik pozisyonda calismaya baslamislardir. Faizlerin yiikselmesi, kur-faiz
makasimin daha ¢ok agilmasina, Tiirkiye’ye giren kisa vadeli sicak para miktarinin ve
bankalardaki agik pozisyonlarinin artmasina neden olmustur. Boylece bankalarin kur
riski ve kirilganlig1 iyice artmistir. Finansal yap1 bozulmus, ekonomide diger alanlarda
yasanan yapisal sorunlar da bankacilik sektoriinii olumsuz etkilemistir. Yasanan
gelismeler sonucunda bankacilik sistemi sik sik krize girmistir. Bu donemde yasanan ilk
kriz 1990 Koérfez Krizi’dir. Bu kriz aslinda dis kaynakli olmasina ragmen Tiirkiye’de
finansal piyasalari likidite krizine sokmustur (Parasiz, 1990).

1980’11 yillarda alinan i¢ borglar 90’11 yillarda artik siirdiiriilemez bir hal almistir.
TCMB ve bankalarin kamuyu finanse ediyor olmasi ozellikle 1989°dan sonra hem
yiiksek enflasyon hem de yiiksek faiz ¢ikmazina sokmustur. Diger yandan, bankalar
kamuyu finanse etmek i¢in kaynak taleplerini artirirken, bankalarin kaynak kullanimi
sintirlandirilmistir. Enflasyonist politikalar 6deme dengesini baskilamaya baglamis, bu
da reel faizlerin yiikselmesine neden olmustur. Belirsizligin artmasiyla beraber
beklentiler bozulmustur. Biitliin bu olumsuzluklar finansal piyasalarin hem faaliyetlerine

hem de denetimine olumsuz bir sekilde yansimustir.

Bahsi gegen biitiin olumsuzluklarin birikmesi ile beraber, 5 Nisan 1994°te Tiirk
bankacilik sistemindeki ilk biiyiik finansal kriz yasanmistir. Krizden hemen once
faizlerin diisiirilmesi yonilindeki baskilar, finansal piyasalarda gerginlige sebep
olmustur. Ayrica finansal araglara yeni vergiler getirilmesi de yatirimcilarin TL cinsi
yatirimlardan kagimmasina sebep olmustur. Devlet giiven bunalimimi agmak igin
mevduatlara giivence getirmistir. Ayrica bu donemde ii¢ banka batmis, iilkenin kredi
notu diismiis, bankalar dis kaynaklardan bor¢ bulamayinca i¢ borglanma taleplerini
artirmiglardir. BOylece faizler yiikselmis, TL deger kaybetmis ve finansal sistem
kiiciilmiistiir. Bircok banka ve finansal kurum yasananlar sonucunda iflas etmistir. Iflas
etmeyenlerin de varliklar1 azalmistir. Kriz sonrasinda bir¢ok diizenleme yapilmig fakat
bu diizenlemeler basarili olamamistir. Ciinkii bankalar mevzuattaki aciklardan
yararlanip getirilen sinirlamalara uymamislardir. Bunun yani sira denetim mekanizmasi
da yeteri kadar calismadig i¢in bankalara istedikleri gibi hareket etmelerini saglayacak

bos bir alan kalmistir (Ozatay, 2016).
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1995 yilindan itibaren uygulanan “diisiik kur-ytliksek faiz” politikas1 sicak paray1
iilkeye ¢ekme konusunda basarili olmustur. Fakat 1994 krizi kisa siireli sermayenin iilke
icine ¢ekilmesinin yaninda yapisal reformlarin yapilmasinin da ¢ok dnemli oldugunu
gostermistir. Bu amag¢ dogrultusunda Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu
(BDDK)’nun kurulmasit tamamlanmistir. Bankalarin denetimi ve diizenlenmesi
BDDK’ya birakilmistir. Bunun yaninda Tasarruf Mevduat1 Sigorta Fonu (TMSF) nun
gorev ve yetkileri ile ilgili bir dizi degisiklik yapilmistir. Bu tarz degisiklikler ile sistem
disinda kalan atil fonlar sisteme dahil edilmis ve bankacilik sektoriine olan giiven
tazelenmistir. Yapilan degisikliklerle yeni bankalarin agilmasi zorlagtirilmis, koti
durumda olan bankalarin kapatilmasi yerine ilk olarak TCMB araciligiyla kurtarilmasi

icin ¢aligilmistir.

Tiurkiye, Aralik 1999’da bir istikrar programi baslatmistir. Bu program
kapsaminda biiylime, enflasyon ve kamu finansmaninda énemli gelismeler yasanmistir.
Sadece bu alanlarda degil, onceki paragrafta bahsi gecen bankacilik alanindaki
diizenlemeler de bu kapsamda yapilmistir. Program basarili olmasma ragmen,
biiyiimede gosterilen basar1 enflasyon konusunda gosterilememistir. Istikrar programi
ile doviz kuru oOnceden agiklanmis, bdylece kur riski ortadan kalkmistir. Fakat
bankacilik sisteminde bulunan vade farklar1 nedeniyle ortaya ¢ikan riskler bankacilik
sistemini kirilganlastirmistir. Ulkeye 6nemli diizeyde yabanci sermaye girmesine karsin,
bu sermayenin biiyiik bir kismin1 dis borglar olusturmustur. Sermaye girisinin artmasi
ile beraber faiz oranlar1 diismiis, yapilmasi gereken reformlarin da yapilmamasiyla 2000
yilinin sonlarinda devaliiasyon yasanmistir. Yasanan biitiin bu sikintilar nedeniyle, 2000
Kasimda likidite ve 2001 Subatta doviz krizi yasanmistir. Bunlar bankacilik sektoriinii
derinden etkilemis ve ekonomide daralmaya neden olmustur. Finansal alanda baglayan

kriz kisa siirede reel sektore de sicramistir (Karabiyik ve Ucgar, 2010).

Ayrica yine bu donemde internet ve telefon bankaciligi hizla yayilmistir. Yine
aynt donemde Tiirk bankalar1 hem yeni banka kurarak hem de istirakler yoluyla yurt
disina agilmistir. Ayrica Tiirkiye’de kurulan yabanci banka ve sube sayisinda da artig

yasanmugtir. Etibank, 6zellestirilen ilk devlet bankasi olmustur.

Kriz donemi genel olarak incelendiginde, bu donemde bankacilik sektoriinde

teknolojik alanda gelismelerin yasandigi, doviz islemlerinin arttig1, faizlerin yiikseldigi,



16

kamuyu finanse etmenin biliyiilk 6nem kazandigi ve biitiin bu gelismeler sonucunda
bircok krizin meydana geldigi goriilmiistiir. Bankalarin risksiz ve getirisi yiliksek devlet
finansmanina yonelmeleri gergek bankacilik faaliyetlerinden uzaklagmalarina neden

olmustur. Ayrica yine bu donemde, TMSF ondan fazla bankaya el koymustur.

1.1.1.8. Yeniden Yapilandirma Donemi (2001-...)

Uluslararas1 Para Fonu (IMF) destegi ile 1999 yilinda uygulanan istikrar
programinda enflasyonun kur ¢ipasi ile diisiiriilmesi ve biit¢e aciginin 6zellestirmeler ile
kapatilmasi hedeflenmistir. Bor¢lanma ihtiyacinin diisiiriilememesi ve sabit kur sistemi
Kasim 2000°de sistemi krize stiriiklemis, bu kriz TCMB ve IMF destegi ile giderilmeye
calisilmistir. Fakat bu c¢abalar sonuc¢suz kalmis ve Subat 2001°de bir kriz daha
yasanmistir. Bu kriz sonucunda faiz oranlar serbest birakilmis ve TL’de devaliiasyon

yasanmistir.

Bankacilik sektorii krizden en cok etkilenen sektdr olmustur. Ust {iste yasanan
krizler sektoriin bu sekilde yiiksek risklerle daha fazla devam edemeyecegini
gostermistir. Bu baglamda iki program olusturulmustur: “Giiclii Ekonomiye Gegis
Program1” ve ‘“Bankacilik Sektorii Yeniden Yapilandirma Programi”. Her iki
programda da enflasyonla miicadele, seffaf ekonomik yap1 ve kamu finansmaninda
denge amaclanmistir. Bu politikalar ile ekonominin her kesiminde olumlu gelismeler
yasanmustir. Ayrica bu donemde TCMB’nin amaci fiyat istikrar1 olarak belirlenmis,
ara¢ bagimsizlig1 verilmis ve Para Politikast Kurulu olusturulmustur (Eroglu ve Eroglu,

2010).

Yapilandirma programinda; kamu ve 6zel bankalarin yeniden yapilandirilmasi,
TMSF biinyesindeki bankalarin belirsizliklerinin ortadan kaldirilmasi, bankacilik
sisteminde denetim artirilarak rekabet¢i bir yap1 almasi amacglanmistir. Ayrica 2000’11
yillarda Basel Kriterleri baz alinmis, 6zellikle AB uyum siirecinde 6nemli bir yer tutan
bu kriterlerin uygulanmasi i¢in yabanci banka ve danigmanlardan destek alinmistir. Bu
donemde yabanci bankalarin sisteme girmesi de 6zendirilmistir. Biitiin bu programlar
ile bankacilik sisteminde onemli bir yapilanma gerceklestirilmis ve sektorde kaybedilen

sermaye ve giiven yeniden tesis edilmistir. Bu programlar ile bankacilik sistemine
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yabanc1 kaynak girisi artmistir. Ayrica bu donemde diizenleyici ve denetleyici

kurumlarin islerligi artmis, bankacilik sistemi seffaflagtirilmistir.

Yine bu donemde kiiresel 6lgekte biiyiik daralmalara neden olan 2008 Kiiresel
Krizi yaganmistir. 2008 krizinde Tiirk bankacilik sistemi de, diger iilkelerde oldugu gibi
biiyiik sikintilar yasamstir. Ozellikle geri donmeyen krediler ile bilango yapisinin
bozulmasi, dis kaynaklarin azalmasi nedeniyle likidite riskinin artmasi, dévizde yasanan
dalgalanmalar nedeniyle dig finansmanin maliyetinin artmasi gibi bir¢ok sorun
yasanmistir (Yeldan, 2009). Fakat tiirev {irlinlerin yaygmn olmamasi ve finansal
piyasalarin derinlesmemis yapisi gibi nedenlerle 2008 krizi Tiirk bankacilik sistemine
Amerika ve Avrupa’da oldugu kadar yayillamanmustir. Ozellikle Basel Kriterleri
kapsaminda gerceklestirilen kredi derecelendirmesi, likidite yonetimi, risk analizlerinin
stirekliligi, sermayenin gii¢lendirilmesi gibi yapisal reformlar ile Tiirk bankacilik

sistemi 2008 krizini goreli olarak daha hafif atlatmistir.

Yeniden yapilandirma donemi genel olarak incelendiginde, bu donem Tiirk
bankacilik sisteminde en ¢ok gelisme yasadigi dénemlerden biri olmustur. Ozellikle
2001 krizinden sonra c¢ikarilan kanunlarla uluslararasi standartlar olusturulmaya
calisgtlmigtir.  Sektoriin - kirillganligt ve riskliligi onceki donemlere gore oldukca
diismistiir. 2008 krizinde bu nedenlerden dolayir bankacilik sisteminde, diger iilkeler

kadar biiyiik sorunlar yasanmamustir.

1.1.2. Tiirk Bankacilik Sisteminde Temel Sorunlar

Tirk bankacilik sistemi ne kadar gelisse de Tiirkiye’nin genel ekonomik
yapisindaki eksiklikler bankacilik sistemine de yansimaktadir. Bankacilik sektoriiniin
temel gorevi Ozellikle 2001 krizine kadar kamu agiklarini finanse etmek olarak
kalmistir. Siirdiiriilebilir olmayan bu durum diger risk ve belirsizlikler ve genel
makroekonomik durumun da kétii olmasiyla birlesince sistemde bir¢ok kriz yasanmistir.
1980’lerden itibaren Tiirk bankacilik sistemi kiiresel piyasalara agilmis fakat bu durum
sistem i¢indeki sorunlarin ¢éziimii yerine bazi sorunlarin daha da derinlesmesine sebep
olmustur. Bu sorunlar genel olarak incelendiginde ekonomik istikrarsizlik, ytiksek
kaynak maliyeti, haksiz rekabet kosullari, teknolojideki hizli gelismeler ve

Ozkaynaklarin yetersizligi olarak siralanabilir. Bunlarin yani sira disa acik olmama,
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holding bankacilig1, denetim yetersizligi ve kamu bankalarinin sistem i¢indeki agirlig

da bahsi gecen sorunlara eklenebilir (Yildirim, 2017:63-85).

1.1.2.1. Ekonomik istikrarsizhk

Tiirkiye’de istikrarsizlik ekonomide ve siyasette uzun yillardir devam etmektedir.
Haliyle yatirimci spekiilatif hareket edip, uzun siireli yatirim yapmaktan kaginmaktadir.
Ayni durum kredi piyasasi i¢in de gegerlidir. Ozellikle 1980’lerden itibaren uygulanan
istikrar programlari ile hizli gelismeler yasansa da yiiksek enflasyon, kamu agiklarinin
bankalar tarafindan finanse edilmesi ve konjonktiirel dalgalanmalar ekonomide
istikrarin olusmasina izin vermemistir. Yiiksek enflasyon piyasadaki aktorlerin oniinii
goremedikleri bir yapi1 olusturarak risk ve belirsizlikleri artiran bir durum olmustur.
Ayni zamanda bu durum bankalarin hem kaynak bulmalarini zorlastirmis hem de
kaynak maliyetlerini artirmistir. Boylece 6zkaynaklarin erimesine yol agmis, ayrica
TL’nin degerinin fazla diismesi bireyleri para ikamesine yonlendirdiginden bankalarin

doviz cinsinden yiikiimliiliikleri artirmistir.

Ekonomik istikrarsizlik donemlerinde geri donmeyen krediler bankalarin nakit
akisini bozmakta ve bankalarin kaynak maliyetini artirict bir etki olusturmaktadir.
Enflasyonun diismesi hem sorunlu kredilerin geri donmesini kolaylastirmakta hem de
kaynak maliyetini azaltmaktadir. Bu sebeple bankalarin riskli yatirim yaparken icinde
bulundugu ortami da dikkate almasi gerekmektedir. Sonug olarak, bu sistem kendi
besleyerek ilerlemistir. Ciinkii makroekonomik istikrar ile bankacilik sisteminde ¢ikan
sorunlar birbirlerini etkilemislerdir. Istikrarsiz bir ortamda bankacilik sistemi sorunlu
olmaktadir. Fakat sorunlu bir bankacilik sistemi de istikrar i¢in risk olusturmustur

(Y1ildirim, 2004: 2).

1.1.2.2. Yiiksek Kaynak Maliyeti

Enflasyonun yiiksek olmasi hem kaynak maliyetini hem de isletme giderlerini
artirmakta, bu durum faiz ve risklerin yiikselmesine sebep olmaktadir. En énemli fon
kaynagi olan mevduatlara uygulanan faizlerin artmasi1 da fon maliyetini artirmaktadir.
Benzer sekilde devlet tarafindan uygulanan ¢esitli vergiler, TMSF primleri, munzam

karsilik ayirma zorunlulugu gibi etmenler de maliyetleri artirmaktadir. Bunlara ek
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olarak, 1980’li yillarda fon bulmak i¢in siirekli olarak subelesmeye giden bankalar
teknolojinin gelismesiyle beraber bu stratejilerinden vazgecmisler, fakat ozellikle
Anadolu cografyasiin kalkinmasi ile beraber subeler tekrar yayginlagmistir. Bu durum
maliyetleri artirict bir rol oynamistir. Ayni zamanda yeni teknolojilerin geligmesi,
altyapt harcamalarinin artmast ve ATM’lerin yayginlasmasi da bankalar i¢in ek bir

maliyet unsuru dogurmustur.

1.1.2.3. Haksiz Rekabet Kosullar:

Rekabet giicii finansal piyasalarda fiyatlar1 dogrudan etkilemektedir. Son
donemde kiirsellesme ile beraber rekabet giicliniin de Onemi artmistir. Derinlesen
finansal piyasalar ve siirekli ¢esitlenen iiriin portfoyii ile kurumlar arasindaki rekabet de
iyice artmistir. Bu durum fon maliyetlerinin yiikselmesine neden olurken miisterileri de
en iyi alternatife yoneltmistir. Bunlarin yani sira bankalar sadece kendi i¢inde degil ayn
zamanda sigorta sirketleri ve emekli fonlar1 gibi kurumlarla da rekabet etmektedir.
Ornegin, araba iireticileri kurduklar1 fonlarla miisterilere ilk elden kredi imkan

saglayarak bankalarla tasit kredisi konusunda rekabet etmektedir.

Tiirkiye’de yabanci bankalarin sisteme girmesi, rekabet ortamini gelistirmis ve
rekabet giiciinli artirmistir. Bu rekabet artisi ile beraber bankalar yeni iiriinlere, maliyet
diisiirmeye, faaliyetlerini gelistirmeye ve yeni teknolojilere yonelmislerdir. Ozellikle
pazarlama, yonetim, miisteri temsilciligi ve seffaflik konularinda Tiirk bankalar
yabanci bankalardan ¢ok sey Ogrenmistir. Yabanci bankalar son teknolojilere daha
kolay ulagsma, 6lgek ekonomilerine sahip olma, kaynak imkanlarindaki rahatlik ve riski
dagitma acilarindan daha iyi bir noktada bulunmaktadir. Tiirk bankacilik sistemi
uluslararas1 standartlara yaklastikca daha kaliteli ve ¢esitli tirlinlerle hizmet vermeye
baslamistir. Bunun yan sira, Tiirk bankacilik sisteminde hala eksik rekabetin oldugu

oligopol bir yap1 hakimdir.

Tiirk bankacilik sisteminde, Ozellikle 2002 yilindan 6nce denetim eksikligi
sebebiyle haksiz rekabet ortami mevcuttu. Yeniden yapilandirma donemi ile beraber
BDDK’nin denetleme ve diizenleme sistemini gelistirmesi ile beraber, sistem biitiin

bankalar i¢cin daha esitlik¢i bir yapiya kavusmustur. Fakat kamu kaynaklarinin kamu
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bankalarinda degerlendirilmesi 06zel bankalar a¢isindan hala haksiz rekabet

olusturmaktadir (Tungsiper, Yilmaz, Ilban, 2007).

1.1.2.4. Teknolojideki Hizlh Gelismeler

Tiirk bankacilik sistemi uluslararasi sisteme uyum siireci igerisinde hem {iriin
cesitliligini artirmig hem de internet bankaciligi gibi hizmetler vermeye baglamistir.
Fakat degisik enstriimanlarin ve yeniliklerin uygulanmasi i¢in devlet organlarinin
koordineli bir sekilde ¢caligmasi ve yasal diizenlemelerde bulunmasi gerekirken bunlarin
Tiirk bankacilik sisteminde olmamasi ve ekonominin siirdiiriilebilir olmayis1 biiyilik bir
sorun teskil etmektedir. Yine de yurt digindaki diizenlemeler 6rnek alinarak cesitli
tyilestirmeler yapilmistir. 1990’1 yillarda bankalar otomasyon sistemlerini gelistirerek
tiikketici kredileri ve kredi kartlarin1 hizmete sunmustur. Son zamanlarda ise POS, ATM
ve internet bankacilig1 gibi bir¢ok degisik atilimlar yapilmis ve 24 saat hizmet veren
cagrt merkezleri kurulmustur. Bu tarz gelismelere bakildiginda Tiirkiye’de bulunan
sistemin diinyada yasanan gelismeler ile paralel ilerledigi sdylemek miimkiin olmaktadir

(Yildirim, 2004: 6).

Bu tarz islemlerin yayginlasmasi ayni zamanda bankalar i¢in de biiyiik kolaylik
saglamaktadir. Ozellikle kredi karti ve internet bankaciliginin kullanilmasi hem
miisterinin takibinin yapilmasimin kolaylasmasi ve bdylece miisteriye kredi notunun
rahatlikla verilmesi hem de sistemin bir biitlin olarak takip edilmesi konusunda
bankalara kolaylik tanimaktadir. Ayrica bu sayede bankalarda calisan personelin de is
yukii hafiflemektedir. Bunlarin disinda kullanilan teknolojiler ile banka kendi iginde

risk, karlilik ve likidite gibi unsurlar1 kolaylikla takip edebilmektedir.

Biitiin bu 6zelliklerine ragmen teknoloji ve yeni iiriinlerde yasal diizenlemenin
yeterli olmamasi ve altyapinin olusturulmamasi bu 6zelliklerin  uygulanmasini
engellemektedir. Ayrica bahsi gecen 6zellikler kullanilsa bile yasal bosluklar dolayisiyla
yanls sekilde degerlendirilmektedir. Ornegin, 2008’de yasanan kriz de tiirev
piyasalarinin denetiminin tam olarak yapilamamasindan kaynaklanmaktaydi. Ayrica
yasanan ekonomik istikrarsizliklar da hem yeni f{irtinlerin hem de teknolojilerin

kullanilmasina engel teskil etmektedir.
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1.1.2.5. Ozkaynaklarin Yetersizligi

Ozkaynaklarin  yetersizligi, sistemdeki en bilyilk sorunlardan birini
olusturmaktadir. Ozellikle sistemdeki kii¢iik bankalarmn hem sermayeleri hem de
aktifleri az olmaktadir. Ayrica bu tarz bankalar sistemde ¢ogunlugu teskil etmekle
beraber, fon kaynaklar1 bankalar arasi iglemler ve uluslararasi finansal piyasalardir. Bu

acidan bu bankalarin rekabet imkani oldukca diisiiktiir.

Tiirk bankacilik sistemine bakildiginda, bankalarin sermayelerinin yetersiz oldugu
goriilmektedir. Ayrica en onemli fon kaynagi uluslararasi piyasalardir. Bu durum
bankalarm rekabet giiciiniin az oldugunu gostermektedir. Ozellikle kamu bankalarinda
bu durum daha da 6nem kazanmaktadir. Ayrica getirisi diisiik istiraklere yatirim
yapilmasi da kaynak yetersizligine sebep olmaktadir. Onceki yillarda istirakler yoluyla
Ozellikle sanayi kesimine biiylik katkilar saglanmis fakat giinlimiizde bu istirakler
bankalar i¢in yiik haline gelmistir. Bu ylizden bu istirakler elden ¢ikarilmayip menkul

kiymetlestirme yoluna gidilmesi uygun olacaktir.

Ozkaynak yeterliligi, dzellikle kriz dénemlerinde daha énemli bir konu haline
gelmektedir. Ozkaynak kriz dénemlerinde bankalar i¢in giivence anlamina gelmekte ve
likidite problemi yasamasin1 engellemektedir. Yeniden yapilandirma ve Basel
Kiriterleri’nin Tiirk bankacilik sistemine uygulanmasi ile beraber 6zkaynak yeterliligi

konusunda 6nemli adimlar atilmistir (Bayrakdaroglu, 2010:36).

1.1.2.6. Di1sa Acik Olmama

Tiirk bankacilik sistemi yurtdigindan kredi almak suretiyle yabanci kaynaga her
zaman ulasmis olsa da, yabanci yatirnmcilarin Tiirkiye’de yatirim yapmasit uzun bir siire
sonra olmustur. 1964°te Amerikan-Tiirk Dis Ticaret Bankasi kurulan yabanci sermayeli
ilk ortakliktir. Bahsi gecen banka dis ticarette sermaye ihtiyacini karsilamak amaciyla,
Italyan ve Amerikan ortakliginda kurulmustur. 1977 yilinda ise Arap Tiirk Bankasi
Libya ve Kuveyt sermayesi ile kurulmustur. Fakat hem kamu bankalarinin piyasadaki
giici hem de holding bankaciligi nedeniyle bankacilik sistemi yeteri kadar disari
acilamamistir. Baz1 Tiirk bankalar1 ise istirak, sube agma ve yeni banka kurma yoluyla

yurt disina agilmis fakat bunlar sinirli sayida kalmistir (Yildirim, 2017).



22

1990’1 yillardaki serbestlesme politikalar1 ile yabanci bankalarin Tirkiye’deki
yatirimlar1 artmis, ayni zamanda AB {iyelik siireci de yabanci sermayenin Tiirk
bankacilik sistemindeki payini artirmistir. Bu durum genelde Tiirkiye’de banka satin
alma yoluyla meydana gelmistir. Yine de sistemde bulunan haksiz rekabet Tiirk
bankalarinin yurt disina agilmasina imkan tanimamaktadir. Ozellikle yabanci iilkelerde
Tirk bankalarinin ddedikleri ek vergiler ve ¢esitli diizenlemeler, bankalarin yurt disinda
rekabet etmelerine imkan tanimamaktadir. Bu sebeple bankalar yurt disinda finans

merkezlerini tercih etmektedirler.

1.1.2.7. Holding Bankacihig:

Holding bankaciligi, bir bankanin sermayesinin énemli bir boliimiiniin bir sanayi
veya ticaret kurumu tarafindan sahip olunmasidir. Tiirkiye’de 6zellikle 1970’lerden
sonra 6zel sermaye yatirimlarinin artacag diisiincesiyle desteklenmistir (Keskin, inan,
Mumcu ve Erdonmez, 2008:13). Holdinglesme anlayisi Oncelikle sanayi ve ticaret
alanlarinda baslamis daha sonra bankacilik alanina da yayilmistir. Batida ise tam tersi
bir etki s6z konusudur. Bankalar cesitli ticari ve sanayi sirketlerine ortak olarak
sirketlerin yonetimlerinde s6z sahibi olmaktadir. Tiirkiye’de ise genelde sirketler, 6zel
bir bankay1 blinyelerine almak suretiyle kendi islerinde rahatlikla finansal kaynak bulma
acisindan kullanmak i¢in kurulmuglardir (Calik, 2016:44-45). Ayrica holdingler bu
sekilde hem holdinge itibar saglamis hem de diger holdinglerle rekabet edebilme

giiclinii artirmis olmaktadir.

Bankacilik sistemi 6zellikle kamu finansmanina yonelip 6zel kesimin ihtiyaglarini
tam olarak karsilamadig1 i¢in firmalar holding bankacilig1 ile bu soruna ¢6ziim bulmaya
calismislardir. Fakat holding bankaciliginin bazi tehlikeli yanlari1 bulunmaktadir. Bu tarz
bir sistemde bankalar gercek amaglarindan uzaklasip, ait olduklar1 holdingin finansman
ithtiyacimi karsilayan kurumlar haline gelmektedir. Ayrica bu firmalarda yasanan soklar
ve krizler kolaylikla bankalara bulasabilmekte ve aslinda sorunsuz olan bankacilik
sistemini etkileyebilmektedir. Bodylece bu krizler biitiin sistemin krizi haline
gelebilmektedir. Bir digeri, belli bir kesimde toplanan ve tabana yayilmayan sermaye ile

yonetim ve denetim etkin olarak yapilamamaktadir.
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1.1.2.8. Denetim Yetersizligi

Tirkiye’de bankalarin dis denetimi BDDK, TBB, TMSF, TCMB ve bagimsiz dis
denetim kuruluslar1 tarafindan yapilmaktadir. Bankalarin denetlenmesinde amag
bankalarin gerektigi gibi islemesini saglamak, iflas etme durumlarinda zararini
azaltmak, kotiiye kullanimin 6niine gegmek ve bankacilik sektoriinde ¢ikan bir krizin
biitiin sisteme yayilmasma engel olmak seklinde siralanabilir. Bankalarda c¢ikacak
herhangi bir sorun sisteme duyulan giiveni zedeleyip fon akisina engel olmaktadir. Fon
akisinin kesilmesi bankalarin islevini yerine getirememesi, ekonomide kaynak sikintisi
cekilmesi ve mevcut kaynagin maliyetinin yiikselmesi anlamina gelmektedir. Bunun
yani sira tasarruf sahiplerinin finansal sistemde bulunan tasarruflarinin tehlikeye

diismesine neden olabilmektedir (Doner, 2009:31).

Tirkiye’de 2000’de BDDK’nin faaliyete gegmesi ile beraber denetimde iyilesme
olmasina ragmen tam olarak bir denetimden s6z etmek hala miimkiin degildir. Ayrica
uzun protokoller nedeniyle alinan kararlar hizli bir sekilde uygulanmadigindan sistemde
gec kalmalar yasanmaktadir. Bu durum ise hem siyasi hem de biirokratik nedenlerden

kaynaklanmaktadir.

1.1.2.9. Kamu Bankalarinin Sistem I¢cindeki Agirhg

1929°da yasanan Biiyiikk Buhran neticesinde Klasik doktrin elestirilmis ve
alternatif olarak Keynesyen iktisat 6n plana c¢ikmistir. Keynesyen diislinceye gore,
devletin ekonomi igerisindeki payinin artirilmasi, hem denetleyen hem de iiretime
katilan bir yapisinin olmast gerektigi One siiriilmiistiir. Bu anlayis cercevesinde
ekonominin her alaninda oldugu gibi bankacilik alaninda da devletin agirligi 6n plana
cikarilmigtir. Kamu bankalar1 finansal piyasalarin  gelismedigi ortamda devletin
yatirimlara katki saglamasi, kaynak dagiliminda meydana gelen adaletsizliklerin dniine
gecilmesi, devletin piyasada siibvansiyon ve vergi gibi faaliyetlerinin bu bankalar
araciligiyla yiiriitmesi ve kamu bankalarinin 6zellikle kriz donemlerinde piyasada
yatigtirict etkiye sahip olmasi nedeniyle ekonomide istikrarin saglanmasini olumlu

yonde etkilemeleri sebepleri ile kurulmuslardir (Ugarkaya, 2006:4-10).
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Kamu bankalarmin Tirk bankacilik sistemi ig¢indeki agirligi, sistem i¢in yapisal
bir sorun teskil etmektedir. Kamu bankalar araciligiyla devlet sisteme direkt miidahale
imkan1 bulmaktadir. Ayrica bu durum kamu kesiminde ¢ikan bir sorunun da finansal
sisteme kolaylikla yansimasina neden olmaktadir. Bankalar ise verilen kredilerin risksiz
olmasi nedeniyle kamu finansmanma yonelmekte ve kolay yolla para kazanmaya
caligmaktadir. Bu sebeple 2000°1li yillara kadar bankalar tipki Osmanli’da oldugu gibi
yogun olarak devletin finansman ihtiyacim1 karsilayan kurumlar olmustur. 2000°1i
yillarda ise faizlerin yliksek olmasi nedeniyle iilkeye biiyiik oranda kisa siireli sermaye
girmistir. Boylece kamuyu finanse etme goérevi tamamen bitmese de bankalar asli

gorevlerini de yerine getirmeye baslamislardir.

Ayrica kamu bankalar1 sistemde haksiz rekabete neden olmaktadir. Kamu
bankalar1 etkinlikten uzak bir ¢alisma performansi sergilese bile devlet tarafindan
siibvanse edildigi i¢in bu durumdan fazla etkilenmemektedirler. Bunlarin yani sira,
bankalarin etkin olmayan faaliyetleri sonucu meydana gelen gorev =zararlarinin
zamaninda karsilanmadigi, asli gorevlerini yapmadiklari ve yonetimsel sorunlari
bankalarin finansal yapilarinin bozulmasina neden olmaktadir. Bunlarin yani sira, bu
bankalarin Devlet I¢ Bor¢lanma Senedi (DIBS) almak zorunda kalmasi ve kendi
ihtiyaglarin1 yiiksek maliyet ile karsilamasi da zararlarini artirmaktadir. Biitiin bu

nedenlerden otiirti kamu bankalari sistemde yapisal sorunlara neden olmaktadir.

1.1.3. Tiirk Bankacilik Sisteminde Finansal Riskler

Finansal piyasalar var oldugu siirece, finansal piyasalarin risksiz olmasi imkan
dahilinde degildir. Ama 6nemli olan bu risklerin 1yi yonetilmesi ve belli diizeylerde
tutulmasidir. Bankalar acisindan ise, risk beklenen ile gergceklesen getirinin arasindaki
farktir. Yani bankanin karliliginin diismesi banka i¢in bir risk unsuru olusturmaktadir
(Simsek, 2007:1). Bankalarin yurt dis1 kaynakli kredileri diisiik faizden alip yurt i¢inde
yiiksek faizden bor¢ vermesi ekonomiyi beslemis olsa da, bu durum ayni zamanda
riskleri yiikseltmigtir. Ekonomik gelisme ve fon ihtiyacinin karsilanmasi her ne kadar
devlet yoneticileri tarafindan olumlu karsilansa da, likidite, doviz ve faiz risklerini
yiikseltmistir. Ozellikle bankacilik sektdriinde ortaya ¢ikan krizlerin sigrama etkisinden

dolay1 bu sektordeki risklerin yakindan takip edilmesi biiyiik 6nem arz etmektedir.
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Bankalar ellerindeki fonlar1 dagitirken yatirnm yapacaklar1 araglarin hem risk
orant hem de getirisine bakarak karar vermektedirler. Bu sebeple kredi verilirken
risklilik oraninin iyi bilinmesi gerekmektedir. Bu riskler piyasalarin isleyisinden,
ekonomideki dalgalanmalardan, kisa siireli soklardan kaynaklanabilir. Risklerin iyi
yonetilmesi ve finansal piyasalarin stirekliliginin  saglanmasi agisindan birgok
diizenleme yapilmistir. Bu diizenlemelerin en 6nemlilerinden biri Basel II Kriterleri’dir.
Sermaye yeterliligi ve denetim konularinda ciddi kararlar alinmistir. Basel II Kriterleri
sermaye yeterliligi lizerine yogunlasan Basel I Kriterleri’nde eksik olan operasyonel,

kredi ve piyasa riskleri konusunda da cesitli standartlar getirmistir.

Finansal riskleri sistematik ve sistematik olmayan riskler olarak ikiye ayirmak
miimkiindiir. Sistematik riskler genel olarak ekonomideki degismelerden kaynaklanan
varlik ve yiikiimliiliiklerin degerinde meydana gelen degismelerden kaynaklanmaktadir.
Bu risklere karsi tedbir alinsa da, riskleri tam olarak Onlemek miimkiin degildir.
Sistematik olmayan riskler ise bankanin kendi yapisindan kaynaklanmaktadir. Bu
acidan sistematik olmayan riskler, ayni sistem i¢inde bankadan bankaya degisiklik
gostermektedir. Bu siniflandirmaya gore kredi riski, operasyonel risk, piyasa riski ve
likidite riski sistematik olmayan riskler iken, faiz riski, sermaye riski ve kur riski

sistematik risk olarak kabul edilmektedir (Simsek, 2007:1).

1.1.3.1. Faiz Oram Riski

Faiz orani riski, faiz oranindaki degisikliklerden kaynaklanan bor¢lanma faizi ile
yatirim faizi arasindaki farktan dolay1 karin diisme ihtimaline denir (Simsek, 2007:13).
Bankalar bor¢lanirken sabit faizden borglansa bile kir degismeleri 6zellikle vade
farkindan kaynaklanmaktadir. Genelde bankalarin yiikiimliiliikleri kisa vadeli, varliklar
ise uzun vadeli yapidadir. Piyasada faizlerin yiikselme durumunda, bankadan diisiik
faizden alman krediler zamaninda 6dense bile bu kredilerin vadesi uzun oldugundan,

banka yeni ylikiimliiliiklerini ytliksek faizden almak zorunda kalacaktir.

Ayrica bankalar serbest piyasa iginde birbirleri ile yaristiklar i¢in de faizleri
riskleri ortadan kaldiracak sekilde belirleyemezler. Riski ortadan kaldirmak icin yiiksek
faiz isteyen bir banka miisterilerini baska bankalara kaptiracaktir. Bunun disinda, kredi

ve mevduatlar diginda bankalarin bilangolarinda faize duyarli baska varlik ve
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yukiimliilikler bulunabilir. Bu varlik ve yiikiimliliiklerin faizlerinde yasanacak
degisiklikler de faiz riskini artirmaktadir. Ciinkii yasanacak bir degisiklik bilanco

yapisinin dengesini bozabilmektedir.

1.1.3.2. Doviz Kuru Riski

Doviz kuru riskine ayni zamanda yabanci para pozisyon riski de denmektedir.
Bankalarin kur ve paritelerdeki degismelerden dolay1 zarara ugrama tehlikesine doviz
kuru riski denmektedir (Simsek, 2007:17). Bu durum bilancoda bulunan doviz
cinsinden varlik ve yiikiimliliiklerin degerinde meydana gelen degisikliklerden
kaynaklanmaktadir. Bu yilizden bankalar yabanci para cinsinden varlik ve
yukiimliiliiklerini kontrol altinda tutmak zorundadirlar. Ayrica yabanci cinsinden bu
kiymetlerin sadece bir doviz cinsinden tutulmayip farkli déviz cinslerine boliinmesi

gerekmektedir.

Bankalar kredi ve mevduatlarin1 ayni para cinsinden tuttuklar siirece doviz kuru
riski ile kars1 karsiya kalmamaktadirlar. Ama 6zellikle kiiresellesen sermaye hareketleri
ile beraber yabanc1 para cinsinden kredi alan bankalar, bu kaynag1 yurt i¢inde TL olarak
krediye agmaktadir. Bu durum da doviz kuru riskini beraberinde getirmektedir. Bu
duruma Ornek olarak 2001 krizi gosterilebilir. Kriz oncesinde sabit kur politikasi
izlenirken bankalar doviz cinsinden yurt disindan kredi alarak ve iilke i¢cinde doviz
cinsinden mevduat toplamis daha sonra TL cinsinden kredi agmiglardir. Bu durum
bankalarin agik pozisyonunun artmasina neden olmustur. Sabit kur rejimi hiikiimet
tarafindan terk edilince doviz kurlarinda sigrama yasanmistir. Ag¢ik pozisyonu yiiksek

olan bankalar biiyiik zarara ugramis ve bir kismu iflas etmistir.

Doviz kuru riskini azalmak i¢in 1985 yilinda alinan karar ile agik pozisyon izleme
uygulamasina ge¢ilmistir. Ayni zamanda TCMB bir¢ok diizenleme yapmustir. Fakat
bankalar hem rekabet giiclinii korumak hem de kamu miidahaleleri nedeniyle agik
pozisyon vermeye devam etmistir. Bu durum sistemi kriz ve soklara karsi savunmasiz
birakmaktadir. Bunlarin yani sira dolarizasyon yasanan iilkelerde doviz kuru riski ile
kars1 karstyadir. Ulkenin kendi parasi yerine ddviz cinsinden para kullaniyor olmasi

sistemi kur soklarina karsi savunmasiz birakmaktadir. Bu sebeple kur riskine kars
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iilkenin ekonomisinin istikrarli olmasi ve enflasyonun diisiik olmasi biiylik 6nem arz

etmektedir.

Doviz kuru riskine karsi bankalar tiirev iirlinler, swap ve doviz opsiyonu ile
korunmaya calismaktadir. Bunlara ek olarak doviz piyasalarina dair tahminlerin tutarh
olmas1 da kur riskine karsi korumaktadir. Ayrica onceki donemlere gore giiniimiizde

doviz islemleri sik1 bir sekilde takip edilmektedir (Tungsiper ve Oksiizler, 2006).

1.1.3.3. Kredi Riski

Borg alan kisinin geri 6deyememesi veya ge¢ 6demesinden kaynaklanan kar kaybi
kredi riskini olusturmaktadir. Ama genel anlamda miisterilerin banka ile yaptigi
anlagmanin kosullarmi yerine getirmemesi veya eksik getirmesi kredi riskini
olusturmaktadir. Kredinin anapara veya faizinin 6denmemesi bankanin hem likiditesini
hem de sermaye yapisini etkileyebilmektedir. Bankalar kredi karsiliginda teminat alarak
zararlarim karsilamaya ¢alismaktadir. Fakat, bu teminat likit bir piyasaya sahip degilse

banka kredi riskini iistiinden atamamis olur (Ersan ve Giinay, 2009).

Bankalar kredi riski ile en sik kriz zamanlarinda karsilasirlar. Ciinkii bu donemde
hem hanehalklar1 hem de reel sektor aldiklar1 kredileri geri 6demekte zorluk g¢ekerler.
Iflas ve geri ddemeler de en bastan olusturulmus olan kredi planlamasini bozacak
niteliktedir. 2001 krizinin sebeplerine incelendiginde 6zellikle riskli ve usulsiiz verilen

kredilerin ¢ok 6nemli bir yere sahip oldugu goriilmektedir.

Bankalarin sorunsuz yonetilmesi, kredi riskinin iyi belirlenmesine baglhdir. Ayni
zamanda iyi yapilan bir risk degerlendirmesi, bankanin kredibilitesine etki edip, hisse
degerini etkilemektedir. Bankanin kredi riskini teminat, portfoy ¢esitlendirmesi ve kredi
izleme gibi yontemlerle diisiirmesi miimkiindiir. Ancak bu 6nlemlerin ¢esitli zorluklar1
bulunmaktadir. Teminat takibi olduk¢a maliyetli bir isken, portfdy cesitlendirmesi
finansal sektoriin gelismedigi bir iilkede oldukca zordur. Ayrica kredi izlemenin ¢ok
sik1 yapilmasi aslinda riskli ama c¢ok karli projelerin hayata gecirilmesine engel olur.

Risklerin degerlendirmesi i¢in kurulan ¢esitli kuruluslar bulunmaktadir.

Bankalarin yetersiz teminat almasi, krediyi vermeden Once yetersiz arastirma

yapmasi, krediyi verdikten sonra eksik izlemesi kredi riskini artirir. Ayrica bor¢lunun
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gelirinin diismesi, iflas ve maddi kayiplar1 da kredi riskini doguran sebeplerdir. Bunlarin

disinda dogal afet, kriz, savas gibi etmenler de bu riski doguran diger unsurlardir.

Tirk bankacilik sisteminde en ¢ok Onlem alinan alanlardan biri kredi riskidir.
Ancak artan rekabet kosullar1 bankalar1 risk almak zorunda birakmaktadir. Yine de
Tiirkiye’de kredi riski gelismis iilkelere gore daha diisiik diizeydedir. Ciinkii yatirim
yapan ve kredi alan kesim genelde kamu olmakla beraber kiiclik bir 6zel kesimden
olugmaktadir. Bu yiizden krediler hem bilinen kisilere agilmakta hem de portfoy ¢ok
kiigiik tutulmaktadir. Béylece risk de azaltilmaktadir (Yildirim, 2017:103).

1.1.3.4. Likidite Riski

Bir varligin kisa siirede az bir deger kaybina ugrayarak veya hi¢ deger
kaybetmeden nakde doniistiiriilebilmesine likidite denir. Fonlama likiditesi riski ise
BDDK tarafindan yayinlanan 6827 sayili Likidite Riskinin Y®&netimine iliskin Rehber’e
gore “herhangi bir beklenmedik bir kayba maruz kalmadan ve temerriide diismeden
bor¢larim1 ve yiikiimliiliikklerini karsilayamama” olarak tanimlanmaktadir. Bankalar
kredi agma ve mevduat ¢ikislari i¢in belli diizeyde likit olmak zorundadir. Bankalar likit
kalmak i¢in bankalar arasi islemleri ve uluslararasi fonlar1 kullanmakta, yeterli diizeyde
likit olmayan bankalar ytikiimliiliiklerini yerine getirirken sikint1 yasayabilmektedir. Bu
ylizden bankalarin varliklarinda likit {iriinler olmalidir. Bir bankanin yiikiimliiliikklerini
kisa zamanda yerine getiremiyor olusu piyasalarda rahatlikla panik etkisi
olusturabilmektedir. 2008 krizinde Lehman Brothers’in oniinde uzun kuyruklarin
olusmast bu sebeple olmustur. Bankadan alacagi olan herkesin bir anda parasini
cekmeye c¢alismasi zaten likidite sorunu yasayan bankanin sorunlarinin derinlesmesine

neden olmustur.

Bankalarin likidite riskini tasimalarinin ana nedenlerinden biri  vade
uyusmazhigidir. Varliklarin uzun vadeli, ylkiimliiliiklerin ise kisa vadeli olmasi
sebebiyle bankalar ellerinde yeteri kadar nakit tutamamaktadir. Bu sebeple bankalar
hem geri 6denme garantisi olan hem de gorece daha kisa vadeli olarak tutabilecegi ve
bu agilardan daha giivenli olan DIBS’ ne yonelmektedir. Ayrica kiiresel piyasalarda son
donemde yasanan durgunluk da Tiirkiye gibi iilkelere verilen kredi miktarini

diistirmiistiir. Bu da bankalarin yeterince fon bulamamasma sebep olmustur. Yeterli
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miktarda fon bulunamamasi ve bankalarin likit kalmak i¢in kredi vermemesi hem
ekonominin yavaslamasina hem de bankalarin asil islevinden uzaklasmasina neden

olmustur.

Biiytik bankalar likidite riski ile daha az karsi karsiya kalmakta c¢ilinkii bu
bankalardaki mevduat miktar1 kiiciik bankalara goére oldukc¢a fazla olmaktadir.
Mevduatin bir kismi ¢ekilse bile hala elinde fazlasiyla kaynak bulunduran biiyiik
bankalar, ani nakit ¢ikiglarindan gorece kiiciik bankalar kadar etkilenmemektedir.
Ayrica biiylik bankalar genis bir kesimden para topladigi icin de riski dagitmis
olmaktadir. Bunlarin yam sira, biiyiik bankalar aras1 piyasalarda daha rahat kaynak

bulabilecekleri i¢in olasi bir sikigikliktan daha rahat ¢ikabilir (Simsek, 2007:23-24).

Genellikle varliklarin likiditesi ile getirisi arasinda ters oranti olmaktadir. Bu
ylizden banka portfdy olustururken bu dengeyi iyi gézetmesi gerekmektedir. Bankalar
piyasada bir panik ortaminin olugmasina izin vermemelidir. Bu panik ortami bankanin
iflasina sebep olmakta, hatta diger bankalara da bulasan bir finansal krizi beraberinde

getirebilmektedir.

1.1.3.5. Piyasa Riski

Bankalarin elinde tuttugu c¢esitli pozisyonlarin finansal piyasalardaki
oynakliklardan kaynaklanan faiz, kur ve hisse senedi fiyat degisikliklerinden dolay1
zarar etme ihtimaline piyasa riski denmektedir. Bir diger ifadeyle piyasa riski,
bankalarin sahip oldugu varlik ve yiikiimliiliikklerin gelecekteki piyasa degerinin belirsiz
olmasi olarak tanimlanmaktadir. Piyasa riski bankalarin karsi karsiya oldugu en
kapsamli risklerden birini olusturmaktadir (Aloglu, 2005:39). Burada asil olarak
bankalarin varliklarinin cari piyasa degerinin diismesi ile karliliginin diismesi veya zarar
etmesi piyasa riskini olusturmaktadir. Bu durum isletmenin disindaki piyasa
kosullarindan kaynaklanmaktadir. Cari fiyatlardaki oynaklik faiz oranlari, doviz kuru,
hisse, kiymetli maden ve emtia fiyatlarindaki degismelerden kaynaklanmaktadir. Ayrica
bankalarin ellerinde tuttugu her varlik bu degismelerden farkli sekilde ve boyutta
etkilenmektedir. Bunun disinda, uzun vadeli varliklarda kisa vadeye gore oynaklik
artmaktadir. Bu sebeple, uzun vadeli varliklarin piyasa riski daha yiiksektir (Simsek,

2007:25).
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Piyasa riskinin ortadan kalkmasi i¢in piyasadaki kurumlar hakkinda tam bilgi ve
seffaflik bulunmalidir. Bu sekilde saglanan piyasa disiplini ile dogru kararlar alinip
riskler azaltilacaktir. Riskten korunmak amaciyla tiirev {iriinler olusturulmus ve biiyiik
bankalar birleserek kiiresel bir nitelik kazanmistir. Fakat 6zellikle teknolojinin gelismesi
ile beraber, piyasa riskinden korunmak i¢in iiretilen bu yontemler islem hacmini hizla

artirmig ve sonunda 2008 krizine giden yol hazirlanmistir (Akan, 2007:59-60).

1.1.3.6. Sermaye Riski

Bankalar genel olarak sermayelerini diisiik tutma egilimindedirler. Bunun sebebi
ise, toplam varliklarin sermayeye bdoliinmesi ile elde edilen finansal kaldirag oranini
yuksek tutmaktir. Bankalar sermayelerini azaltarak finansal kaldiraci artirmaya
calismaktadir. Bankalar sahip olduklar1 sermaye ile karsilastiklar1 risklerden korunup,
zararlarini telafi etmektedir. Eger bankalarin sermaye yapilar1 giiglii ise herhangi bir sok
karsisinda meydana gelebilecek zarar1 karsilayabilmektedir. Bu durumda bankanin iflas
riski azalmakta, sermaye bankalar i¢in bir sigorta vazifesi géormektedir. Bu sebepten
dolay1 yiiksek sermaye orani bankalarin hisse senedi degerini de yiikseltmektedir.
Ayrica sermayenin 6nemli olmasinin bir diger nedeni, bankalarin aktiflerinin 6nemli bir
kismin1 olusturan mevduatlarin hem faize yiiksek Ol¢lide duyarli hem de kisa vadeli
olmasidir. Kisa vadeli aktiflerde yasanacak ani bir ¢ikista bankaya likidite saglayacak en

onemli kaynagi sermaye olusturmaktadir (Simsek, 2007:26).

Bunun yami sira, bankalarin sermayelerinin giiclii olmasi da yasal bir
zorunluluktur. Bu alanda diizenlenmis olan ulusal ve uluslararasi bir¢ok standart vardir.
Fakat asgari sermaye sartinin belirlendigi bu standartlar oldukga tartismali bir konudur.
Ciinkii portfoyiinde riskli varliklar tutan bir banka ile hazine bonosu tutan bir bankanin
ayni risklere maruz kalmas1 miimkiin degildir. Bu sebeple, standartlarin her banka i¢in
ayni olmasi tartismali bir konu haline gelmistir. Konu hakkinda 6zellikle Basel 11
Kriterleri ile bankalarin portfoyiindeki varliklar risklilik oranina gére ayrilmis ve her bir
banka i¢in gerekli olan sermaye yeterliligi saptanmistir. Bankalarin sermaye yapilarinin
bu denli diizenlenmesinin en 6nemli nedenlerinden biri bu sektérde ¢ikan bir krizin
bulasicilik etkisinin yiiksek olmasi nedeniyle hem sektor icinde hem de diger sektorlere

hizli yayilabilmesidir.
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Gelecekteki sermaye oranina karar vermek icin  beklenen  riskler
hesaplanmaktadir. Buna gore bankalar gelecekteki sermaye yeterliligini saglamak igin
degisik yollar izleyebilmektedir. Oncelikle riskli varliklarm azaltabilir, fakat bu durum
ayn1 zamanda yiiksek kardan vazgegmek anlamina geldiginden bankalar arasinda pek
tercih edilen bir secenek degildir. Bir digeri, bankalar kiigiilmeyi tercih edebilir, ama bu
da sermayedarlar i¢in istenilen bir durum olmamaktadir. Son olarak, banka birlesmeleri
yoluyla sermaye artirimina gidilebilmekte, boylece kii¢iilme yerine ortaya daha giiglii

bir banka ¢ikmaktadir (Yildirim, 2017).

1.1.3.7. Operasyonel Risk

Operasyonel risk, bankanin piyasa riskinden bagimsiz olarak yanlis yonetilmesi
sonucu ortaya ¢ikan risktir. Yonetimin yanlis kararlar vermesi sonucu bankanin zarar
etmesiyle sermayesinin azalmasina operasyonel risk denilmektedir. Operasyonel
risklerin ¢esitli kaynaklari bulunmaktadir. Birincisi bankada ¢alisan kisilerin gorevini
kotiiye kullanmasi, vazifelerini ihmal etmesi veya personel yetersizligi riskleri
dogurmus olabilir. Banka personelinin yolsuzluk yapmasinin yaninda, is i¢in yeterli
bilgi ve becerisinin olmamasi veya tecriibesizlik de operasyonel riskleri dogurmaktadir.
Bir diger risk kaynagi ise banka faaliyetlerinin isleyis siireci igerisinde yasanan
aksakliklardir. Raporlama siireclerindeki eksiklikler, risk kontrollerinin tam
yapilmamasi ve iglemlerin kaydinin eksik tutulmasi bunlara 6rnek gosterilebilir. Ayrica
bu riskler kullanilan bilgi teknolojilerinin yetersiz olmasi, teknik sebeplerle yapilan
modellemelerin hatali olmasi, yasal diizenlemelerin yetersiz kalmasi gibi nedenlerle de

ortaya ¢ikabilir (Simsek, 2007:33).

Tiirkiye i¢in finansal riskler degerlendirildiginde genel olarak, bankacilik
sektoriinde 1980°1i yillarda yasanan disartya agilma ile beraber bir dizi gelisme
yasanmistir. Ozellikle 90’1 yillarda yasanan yogun kriz dénemi ve 2000’li yillarin
basindaki bankacilik krizi ile beraber bankalar yiiksek risk ortaminda c¢alismaktaydilar.
Uluslararasi piyasalara hizli ve kontrolsiiz girig, faiz oranlarinin serbest birakilmasi,
finansal alanda yasanan hizli serbestlesme, yabanci para ile islem yapilmanin oniiniin
acilmasi ve bankalarin doviz tizerinden aldig1 kredilerin artmas1 sektordeki risk oranini

hizli bir sekilde yiikseltmistir. 2001 krizinden sonra yapilan diizenlemeler ile bankacilik
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sistemi Onemli Olgiide risklerden arindirilmistir. Aym1 zamanda Basel Kriterleri’ne
ylksek uyum i¢inde calisan bankalar uluslararasi standartlara yaklastirilmistir. Yine de
sistemdeki biitiin riski ortadan kaldirmasi miimkiin olmamaktadir. 2008’de yasanan
kiiresel kriz, gelismis iilkelerde bile risklerin tamamen Oniline gegilemediginin bir

gostergesi olmustur.

1.1.4. Tiirk Bankacilik Sisteminde Finansal Krizler

Ekonomik kriz bir iilkede mal, hizmet, iiretim ve doviz piyasalarinda yasanan
dalgalanmalardan olusmaktadir. Bu krizler, reel ve finansal krizler olmak iizere iki ana
baslik altinda incelenmektedir. Reel krizler, iiretim ve isgiicii piyasalarinda iiretimde ve
istthdamda diisis olmasi nedeniyle yasanmaktadir. Finansal krizler ise, bankacilik
sistemi, doviz ve hisse senedi piyasalarindaki dalgalanmalar sonucu yasanan

kayiplardan olusmaktadir (Kibritgioglu, 2001: 1-2).

Finansal krizlerin bulasicilik etkisi nedeniyle biitiin ekonomiyi etkilemesi, bu
krizlerden korunmanin ne kadar 6nemli oldugunun en biiyiik gostergelerinden biri
olmaktadir. Bankacilik sisteminde ¢ikan krizlerin maliyetini ayn1 zamanda reel sektor
de 6demek zorunda kalmaktadir. Fakat bu krizler yetersiz denetim, risk yonetimindeki
aksakliklar, yasal bosluklar ve makroekonomik problemler nedeniyle siirekli olarak

yasanmaktadir.

Ozellikle 1980 ve 1990’11 yillarda finansal krizlerin diinyada siklikla yasandig
goriilmektedir. Sermaye hareketlerinin kiiresellesmesi ile beraber diinyanin bir
bolgesinde ¢ikan finansal kriz, eger o lilkede bulunan sermaye hareketleri yogunluk arz
ediyorsa, diger iilkelere de kolaylikla sigcramaktadir. Bu sebeple, finansal krizlere karsi
tiim diinyada onlem alinmasi biiylik 6nem arz etmektedir. Biitiin diinyada bankacilik ve
finans alaninda bir standart olusturulmasi, bu standartlar olusturulurken {ilkelerin
kosullarinin g6z 6niine alinmasi ve kiiresel bir denetim mekanizmasi kurulmasi oldukga
onemli bir konu haline gelmistir. Basel Kriterleri bu kapsamda olusturulmus, ayni

zamanda ulkelerin kredi notu belirlenmesi de bu amaca hizmet etmektedir.

Kiiresel Olcekte alinan onlemler diginda, her iilke kendi i¢inde makroekonomik
sistemini gelistirecek Onlemler alinmasi, biitiin sistem i¢in risk teskil eden bankalara

miidahale edilmesi, biitlin piyasay1 kapsayacak diizenleme ve denetlemeler yapilmasi,
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finansal sistemde seffafligin saglanmasi, bankalarin yeterli sermayeye sahip olmasi,
TCMB rezervlerinin yeterli olmast ve ekonomi politikalarinin istikrar1 saglayici ve

piyasanin ihtiyaclaria yon verici sekilde diizenlenmesi gerekmektedir.

Turkiye 1990’11 yillarda yasadigi krizlerden olduk¢a etkilenmistir. Tiirkiye,
1980’11 yillarda kiiresel finansal sisteme hizli ve kontrolsiiz entegrasyonu ile sadece
kendi icinde ¢ikan krizlerden degil, ayn1 zamanda baska iilkelerde ¢ikan krizlerden de
etkilenmistir. Kamuyu finanse etmek i¢in yurt disindan kontrolsiiz kaynak bulan
bankalar, 6zellikle kur riski ile karsi karsiya kalmistir. Ulke iginde yasanan ekonomik
istikrarsizlik da bankalar1 krize siirliklemistir. Biitiin bunlar nedeniyle {ilkede yatirimlar
biiyiik oranda diismiis, disa bagimli bir ekonomik yapr hakim olmus ve konjonktiirel
dalgalanmalardan yogun olarak etkilenilmistir. Bu durumdan ¢ikmak i¢in siirekli olarak
yapilanma ve reform programlari uygulanmistir. 2000 yilinda uygulanan Enflasyonu
Diisiirme Programi yine bir kriz ile kesintiye ugrayinca, 2001 yilinda bankacilikta
yeniden bir yapilandirma programi baglatilmistir. Giiniimiize kadar olan siiregte ise Tiirk

bankacilik sisteminde 6nemli gelismeler kaydedilmistir (Ural, 2003).

Takip eden boélimde, Tirkiye’nin hem kendi sisteminden hem de bagska
tilkelerden kaynaklanan krizleri anlatilacaktir. Tiirkiye kendi i¢inde ¢ikmasa dahi bu

krizlerden oldukga etkilenmistir.

1.1.4.1. Bankerler Krizi

1980’11 yillarda kiiresel Olgekte yasanan serbestlesme hareketleri Tiirkiye’yi de
etkilemis, 6zel kesimin etkinligi artirilarak devlet miidahalesi azalmis, sermaye
hareketliligi hizlanmis ve faizler serbest birakilmistir. Bu hizli disa agilma ile beraber
kiiresel piyasalarda meydana gelen soklardan Tirkiye de etkilenmeye baslamistir.
Sektore girigin serbest birakilmasi ile beraber bankalar arasindaki rekabette de artis
yasanmistir. Ayrica bankalar, bankerler ile rekabete girmistir. Bu donemde bankerler
banka ve fon piyasalar1 arasinda aracilik yapmiglardir. Bankerlerin yiiksek faiz vermesi
nedeniyle bireyler paralarini bankalarda tutmak yerine bankerlere yatirmaya baglamistir.
Fakat bu kisilerin herhangi bir yasal diizenlemeye tabi olmamasi yasal olarak
denetlenmelerini engellemistir. Bu da bankerlerin sayisinda sigramaya neden olmus,

hatta kriz dncesinde banker sayisinin 1000’e kadar ulastig1 tahmin edilmektedir (Kale
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ve Eken, 2017: 15). Bankerler kontrolsiiz bir sekilde para toplamaya baslamis,
topladiklar1 bu paralarin faizini 6demek i¢in daha yiiksek faizden bor¢lanmaya
baslamiglardir. Siirdiiriilemez bir saadet zinciri haline gelen bu sistem, devletin halki
uyarmast ve 1981°de bankerlerin mevduat sertifikasi ¢ikarmasinin yasaklanmasiyla
¢Okmiistiir. Insanlarin paralarim geri cekmeye calismasi ile kriz ortaya cikmistir.
Ozellikle 18 Haziran 1982°de biiyiik bankerlerden Banker Kastelli’nin batmasiyla kriz

derinlesmistir.

Kriz, bankacilik sistemine de yayilmis ve toplam yedi 6zel banka kapatilmis, bes
banka ise yeniden yapilandirilmistir. Halkin zararimin bir kismi ise devlet tarafindan
karsilanmistir. Yasanan gelismeler sonucunda, 1981°de Sermaye Piyasast Kanunu
yirtrlige konulmustur. Ayrica TCMB nezdinde TMSF kurulmustur. Bankerlerden
paralarini alan kisiler, mevduatlarin1 ¢ogunlukla kamu bankalarina yonlendirmislerdir.
Ayrica 1985°te ¢ikan Bankalar Kanunu ile sistem yasalar tarafindan diizenlenmistir.
Buna gore ,sistemin bagimsiz kuruluslar tarafindan denetlenmesi kosulu ve tek diizen

hesap plani getirilmistir.

Bankerler krizi, Tiirkiye’ye 6zgii bir kriz olmayip, kiiresel sisteme hizla agilan
birgok tilkede goriilmustiir. Gerekli yasal diizenlemeler yapilmadan bdyle bir
degisiklige gidilmesinin zarar1 goriilerek, diizenleme ve denetlemenin artirilmasinin
Onemi ortaya ¢ikmistir. Ayrica bu kriz ile beraber kamu bankalarina giiven artmis, kriz
sonrasinda kamu bankalarina dogru genel bir yonelim ortaya ¢ikmistir (Akdogu, 2012:

195).

1.1.4.2. Korfez Krizi

1980’11 yillarda i¢ borg siirdiiriilemez bir hal almistir. Bu sebeple hem vadeler
kisalmis hem de faizler yiikselmistir. 1990 yilinda ¢ikan Korfez Krizi Tiirkiye’nin
yasadig1 dis nedenlerden kaynaklanan ilk krizdir. Kriz basladiginda petrol fiyatlar1 hizla
yiikselmistir. Bu da bir siiredir yatay seyreden enflasyon oranini yiikseltmistir. Yine
1990 yilinda Birlesmis Milletler (BM) Irak’a miidahale etmis, boylece kriz kritik bir
noktaya gelmistir. Tiirkiye likidite krizine girmis, bankalardan biiyiik oranda hem TL

hem de doviz mevduatlar1 cekilmistir. TCMB doviz talebini karsilamak i¢in yurt
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disindan doviz cinsinden borglanma toluna gitmistir. Kriz bu sekilde biiyiimeden

onlenmistir. Fakat bu durum gecici sonu¢ vermistir (Yildirim, 2017:125).

1.1.4.3. 1994 Krizi

1990’11 yillarda uygulanan politikalar ile beraber TL deger kazanmis ve bu sayede
ithalat artmigtir. Boylece 1993 yilinda dis ticaret acigi ¢ok ylikselmistir. Bu yilin
sonlarina dogru iilke i¢inde yasanan istikrarsizlikla beraber doviz kurunda biiyiik
dalgalanmalar yasanmistir. Belirsizliklerin de artmasiyla bireyler déviz cinsinden
varliklara yonelmis, TL cinsinden varliklarda faiz orami yiiksek olmasina ragmen
vadeleri diismiigtiir. Bu durum bankalarin bilangolarint da olumsuz etkilemistir.
Kamunun siirekli bor¢glanma ihtiyaci etkisi ve TL cinsinden fonlama maliyetinin ¢ok
yiiksek olmasi ile beraber, bankalar yurt disina yonelmistir. Kaynak ihtiyaglarinin
onemli bir kismini1 doviz cinsinden elde eden bankalar hem kur hem de faiz riski ile
kars1 karsiya kalmistir. Bankalarin doviz pozisyon agiklari yiikselmistir (Isik, Duman ve

Korkmaz, 2004).

Devlet tahvillerinin faizinin diisilk olmasi nedeniyle, bu tahvillere olan talep
diismlis, bu durum doviz talebini artirmistir. Piyasadan borglanma ihtiyacini
karsilayamayan hazine, bu donemde TCMB’na para bastirarak finansman ihtiyacini
karsilamistir. Ayrica yine bu dénemde uygulanan yanlis ekonomi politikalar1 da krize
onciiliik etmis, hazinenin TCMB’na olan borcu silinmistir. Bor¢ i¢in alinan bu para,
sisteme giden karsiliksiz para haline gelmistir. Enflasyon artmis ve kur yiikselmistir.
Hazine finansman ihtiyacini karsilamak i¢in bu tarihe kadar olmayan vergiler getirmeye
baslamistir. Bu durum faizlerin diisiiriilmeye ¢alisilmasina ragmen, artmasina neden
olmustur. Acil ihtiyaclar1 nedeniyle hazine siirekli olarak ihale agmaya baglamis fakat
bunlara kimse katilmamustir. Oyle ki baz1 giinlerde iki ihale agmasina, faizlerin yiiksek
ve vadenin kisa olmasina ragmen yeterli oranda finansman saglanamamistir (Ozatay,
2016: 76-80). TCMB kura miidahale etse de basarili olamamis, bu miidahaleleri
sonucunda doviz rezervlerini de eritmistir. Kur ve faizlerde yasanan bunalim

coziilemeyince 1994 yilinda Tiirkiye krizin esigine gelmistir.

1994 krizinin temelinde yatan ii¢ sebep bulunmaktadir. Bankalarin serbestlesme

hareketleri ile beraber hazinenin fonlama ihtiyacini yurt disindan elde ettigi kaynaklarla
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kapatmaya ¢alismasi, enflasyonla miicadele kapsaminda TCMB’nin TL yi giiclii tutmak
icin acik pozisyonlarinin yiikseltilmesi ve bir digeri ise 1989 yilinda yiiksek ticret
zamlar1 ile i¢ talebin fazla yiikselmesidir (Yildirim, 2017:127). 1994 krizinin
yayilmasinin en biiyiik nedenlerinden biri TCMB’nin piyasaya miidahale edecek kadar
rezervlerinin olmamasidir. Krizin etkisiyle, bankalarin zaten kotii olan bilangolari
bozulmus, sermayeleri erimis, sisteme olan giiven azalmig ve iflaslar baslamistir. Bu

donemde bazi bankalar da piyasadan ¢ikmak zorunda kalmistir.

5 Nisan 1994’te uygulanmaya baslanan Istikrar Kararlar1 ile kamu agiginin
azaltilmasi ve finansal disiplinin saglanmasi kararlar1 alinmistir. Hazinenin TCMB’dan
alabilecegi bor¢lanma oran1 diisliriilmiistir. Munzam karsiliklar ~ diisiirilmis,
mevduatlara %100 sigorta imkani getirilmig, boylece her mevduata devlet giivencesi
verilmistir. Bu sayede finansal sisteme giiven yeniden saglanmis ve bu sayede kriz
asilmistir. Fakat kamu bor¢lanmalarimin oniine gecgilememesi ve bu bor¢lanmalarin

yiiksek faizden yapilmasi daha sonra ekonomi agisindan yeniden sorun teskil etmistir.

1995 yili itibariyle bankacilik sektdriinde toparlanma baslamistir. Ozellikle
faizlerin yiiksek olmasit ile TL deger kazanmistir. Fakat bu durum bankacilik
sektorlindeki sistematik sorunlari ¢ozmemistir. Ekonomide devam eden risk ortami ve
Bankalar Yasasmin 1999 yilina kadar diizenlenmemesi sistemi olumsuz etkilemeye
devam etmistir. Ayrica banka kurulmasinin kolaylastirilmasi da kirilganligi iyice

artirmistir.

1.1.4.4. 1997 Asya Krizi

Iktisat literatiirinde Asya Kaplanlari (Giiney Kore, Hong Kong, Malezya,
Singapur, Endonezya, Tayvan ve Tayland) olarak bilinen hizla gelisen Asya iilkeleri,
IMF ve Diinya Bankasi’nin yardimlariyla 1990’11 yillarda disa agilimini gergeklestirmis,
bu tarihten itibaren de yogun sermaye akimlari yasamis, issizlik azalmis, enflasyon
diismiis ve yiiksek biiylime yasamistir. Fakat zamanla verilen kredilerin kalitesinin
diismesi, hisse senetleri ve gayrimenkulde yasanan sorunlar, Cin’in yaptig1 devaliiasyon

ile beraber rekabet giiciiniin azalmasi ile sikintilar yasanmaya baslanmistir.

Asya krizi, Gliney Kore’de baslayip, Asya Kaplanlar1 olarak adlandirilan tilkelere

yayillmistir. Daha sonra Tayland’da baslayan sikintilar nedeniyle yasanan hizli ¢ikislar
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diger iilkelere de sigramis ve yabanci paranin ¢ikmasi ile beraber, yiiksek oranda olan
yabanci1 para cinsinden borglar stirdiiriilemez hale gelmistir. Bu krizle beraber bolgedeki
etkilenme oraninin ¢ok ytiksek oldugu goriilmistiir. Ulusal paranin deger kaybetmesi ile
beraber Tayland’da ¢ikan kriz daha sonra Filipinler, Malezya, Endonezya, Giiney Kore
ve Japonya’ya sicramistir. Yapilan IMF programi ile beraber bu iilkelerde devaliiasyon
yasanmistir. Bu durum {ilkelerin dis ticarette avantaj saglamasina neden olmus ve
thracatini yiikseltmistir. Tiirkiye de bu durumdan etkilenerek bdlgeye olan ihracatinda
azalma olmus ve ithalatin1 artirmistir. Bu kriz kiiresel diizeyde ekonomik daralmaya
sebep olmus, ozellikle Tiirkiye, Rusya ve Brezilya gibi gelismekte olan iilkeleri

etkilemistir.

1.1.4.5. 1998 Rusya Krizi

Sovyetler Birligi’nin dagilmasi ile beraber Rusya, kontrolsiiz bir sekilde serbest
piyasaya agilmistir. Rusya, bu donemde vergi toplayamamasi nedeniyle biitce aciklari
yasamis ve makroekonomik istikrar saglanamamustir. Uretimin diismesi ve enflasyonun
da yiikselmesi ile beraber bor¢lanma yiiksek miktarda artmistir. Zaten mali yonetimi
zay1f ve kirilganliklari olan tilkede petrol fiyatlarinin diigmesi ve Asya Krizi ile sermaye
c¢ikislar olmustur. Bu siirecte bircok banka ve sirket iflaslar1 yasanmigtir. Di1g borcu
ylksek olan Rusya, 6zel dis borglar1 i¢in 1998 yilinda moratoryum ilan etmis ve
dublede devalilasyona gidilmistir. Ithalati azaltmak igin giimriik duvarlar
yiikseltilmistir. Tiirkiye ile olan 6zellikle bavul ticareti olumsuz etkilenmistir. Bu kriz

Tiirkiye’yi Asya Krizinden daha ¢ok etkilemistir (Ozatay, 2016).

1.1.4.6. 2000 Likidite Krizi

Rusya krizi sonrasinda yasanan Diizce depremi, erken secim, ekonomik
istikrarsizlik, sorunlu krediler gibi nedenlerle sicak parada hizli bir ¢ikis olmustur. Yurt
disindan saglanan kaynaklarin da azalmasiyla sanayide daralmalar yasanmustir.
Bankalarin aktif yapis1 bozulmus, karhilik diigmiis ve riskler artmistir. Holding
bankalarinin istiraklerine kontrolsiiz para aktarmasi ile bankacilik sektoriinde yasanan
sorunlar derinlesmistir. Mevduatlara verilen garanti de kriz ortaminin olugsmasina neden

olmustur. Daha sonra 1999 yilinda IMF ile yapilan anlagsmadan piyasalar olumlu bir
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sekilde etkilenmistir. Bu programda temel olarak dort asama belirlenmistir. Bunlar
kamu bankalarimin yapilandirilmasi, TMSF biinyesindeki bankalara ait kararlarin
alinmasi, 6zel bankalarin mali yapilarinin gelistirilmesi ve bankacilik sisteminde
diizenleme ve denetlemenin artirilmasi seklinde siralanabilir (Akdogu, 2012: 197). Bu
kapsamda hem Bankalar Kanunu’nda hem de BDDK’nin yapisinda diizenlemelere
gidilmistir.

IMF ile yapilan program incelendiginde, doviz kurunun 1,5 sene boyunca dnceden
aciklanmasi1 boylece gelecege dair beklentilerin yonlendirilmesi hedeflenmistir. Buna
gore, kurun belirlenen bir aralikta dalgalanmasina karar verilmistir. Ayrica TCMB
bilancosu da IMF tarafindan kontrol edilmistir. Programa gore IMF tarafindan,
TCMB’nin doviz rezervlerini genigletmesine izin vermekle beraber, kamuya kredi
acarak parasal genislemeye gitmesine izin verilmemistir. Bu sekilde hem kuru hem de
enflasyonu kontrol etmek amacglanmistir. Fakat TCMB kuru bu diizeyde tutmak igin
siirekli doviz satmak zorunda kalmistir. Bu da hem rezervleri eritmis hem de faizleri
yiikseltmigtir. TCMB, IMF’den aldig1 kredilerle kuru bir siire daha aciklanan diizeyde
tutmus fakat faizler %300 civarina yiikselmistir. Subat 2001°de sabit kur dalgalanmaya
birakilmis ve faizler %4000 seviyelerine ulasmustir (Ozatay, 2016: 82-85).

Ayrica IMF ile yapilan programin ana hedefi enflasyonu diisiirmek olmustur.
Bunun i¢in ii¢ yillik bir program hazirlanmistir. Bu program her ne kadar enflasyon
programi olsa da, maliye ve para politikalar1 ile beraber yapisal reform paketleri gibi
makroekonomik unsurlart da igermektedir. Program ilk uygulandiginda piyasalar
tarafindan olumlu karsilanmistir. Fakat programdan sapmalarin baslamasi ve hedeflerin
tutturulamamasi piyasalarda tekrar olumsuz algiy1 ylikseltmistir. Yiiksek enflasyon uzun
vadeli kredi verilmesini zorlastirmis, iilkedeki sistematik riskler dolayisiyla yabanci
bankalarin aktif biiyiikliigii olduke¢a sinirli kalmistir. Ayrica kamunun siirekli finansman
ihtiyaci nedeniyle 6zel sektoriin ihtiyaci olan fon bankalar tarafindan saglanamamustir.
Biitiin bu sebepler de enflasyonun diismesine engel olmustur. Kamu bankalarinin
agirh@inin yeni getirilen diizenleme ile azaltilmis olmasina ragmen sektorde devlet
miidahalesi devam etmistir. Ayrica kamu bankalarmin yiiksek faiz uygulamasi
sektordeki 6zel bankalarin faiz marjini diisirmiistiir. Bu sebeple kamu bankalar1 sik sik
likidite sikintist yasamistir. 2001 krizinin en biiyiik atesleyicilerinden biri de kamu

bankalarinin 6zellikle de Ziraat Bankasi’nin TCMB’na kars1 yiikiimliiliikklerini yerine
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getirememesi olmustur. Talep ettigi parayt TCMB kanaliyla saglayamayan banka, bu
talebini piyasadan saglamaya calisinca sistemde likidite sikisikligi yasanmistir (Colak

ve Yigidim, 2001: 18-20).

Kasim 2000’de yogunlasan likidite sikisikligi dovize olan talebi artirmustir.
Bankalarda yeterli miktarda doviz rezervi olmamasi, faizlerin yiikselmesine neden
olmustur. Yasanan biiyiik sermaye ¢ikislar1 sonucu TCMB rezervleri erimistir. Kasim
ve aralik aylarinda bu gidisati engellemek i¢in IMF kredileri kullanilmistir. Krediler
piyasalarda bir miktar iyilesme saglamis, fakat Arjantin’de o donemde yasanan kriz,
TL’ye yapilan spekiilatif ataklar ve hazine ihalesinde yasan sorunlar giiven ortaminin
bozulmasina neden olmustur. Yasanan likidite sorunu bitmeyince, IMF programinin
uygulanabilirligine olan giiven de yikilmigtir. Cesitli bankalarin TMSF biinyesine

alinmasi da kot gidisatin bir gostergesi olarak alinmustir.

Kasimda yasanan bu likidite krizi ardindan uygulanan enflasyon programi gozden
gecirilse de bankalarin zaten sorunlu olan yapilarinda kirilganliklar artmistir. Faizlerin
hizli yiikselisi hem kamu hem de 6zel bankalarin yapisim1i bozmus, var olan yapisal

sorunlar derinlesmistir.

1.1.4.7. 2001 Subat Krizi

Cari acik, kamu borcu ve faizlerin c¢ok yiiksek olmasi, bunlarin yaninda
bliylimenin diisiik seyretmesi ve siyasi sikintilar ile 2001 yilina giren Tiirkiye’de IMF
programi, sabit kurun siirdiiriilemez olmasi, likidite sikisikligi, yiiksek faiz, bankalarin
acik pozisyonunun fazla olmasi ve kamu bankalarmin goérev zarari nedeniyle

yukiimliiliiklerini yerine getirememesi gibi nedenlerle basarisiz olmustur.

2000’lerin basinda bankalarin 6zkaynakalar1 erimis, bir¢ok bankanin piyasa
degeri diismiis ve iflas eden bankalar TMSF biinyesine alinmistir. Daha sonra TL’nin
%90 oraninda deger kaybetmesi ile uygun fiyattan satilan TMSF biinyesindeki bu
bankalarin Tiirkiye ekonomisine maliyeti ¢ok yiliksek olmustur. Menkul kiymetlerin
degerinin diismesi ile bankalarin bilangosu bozulmustur. Fakat kamu bankalar1 6zel
bankalara gore daha ¢ok zarara ugramistir. Bunun sebebi ise kamu bankalarinin gérev
zararlarinin fazla olmasi ve 6zel bankalarin daha likit olmasi gosterilebilir. 14 Nisan

2001°de “Giiglii Ekonomiye Gegis Programi” ve BDDK tarafindan uygulamaya konulan
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“Bankacilik Sektorii Yeniden Yapilandirma Programi” uygulamaya koyulmustur
(Yildirim, 2017:137-141). Bu programda da enflasyonla miicadele, kamu maliyesinin
giiclendirilmesi ve bu konuda yasal diizenlemelerin yapilmasi hedeflenmistir. Bu
kapsamda sorunlu bankalar sistemden c¢ikarilmistir. Ayrica banka birlestirmeleri ile

sermaye artirirmina gidilmistir.

1.1.4.8. 2008 Kiiresel Krizi

2008 krizinin ¢ikmasmin temel nedenlerinden biri piyasa ekonomilerinin
yeterince denetlenmeyerek kontroliiniin kaybedilmesi olarak gosterilebilir. 2000°1i
yillarin bagindan itibaren ortaya ¢ikan iyi hava 2006 yilina kadar devam etmistir. Kredi
genislemeleri ile hanehalklarinda tiiketim yayginlagmis, fakat 2007 yilina gelindiginde
ozellikle Amerika’da mortgage piyasalarinda ¢ikan sikisiklik kiiresel bir krize

doniigsmiistir.

Esik alti kredi piyasasi olarak isimlendirilen piyasalarda risklilik oranim
diisiirmek i¢in bankalar esik alt1 kredileri bilangolarindan ¢ikarip tiirev piyasalarda satig
yapmiglardir. Bu satislarla bankalarin risklilik oran1 diigmiis, yeniden riskli kredi agma
imkan1 dogmustur. Fakat bu tiirev varliklari alan kisilerin, varliklarin iginde ne
oldugunu tam olarak bilme imkan1 yoktu. Ciinkii bu varliklar tiirev piyasalarda diger
tiriinlerle birlesmis ve defalarca satilarak birbirlerinin i¢ine ge¢mistir. Baslangicta hangi
bankadan ¢ikip, kimlerin kredilerini barindirdigini bilmek miimkiin olmamistir. Esik alt1
kredi sahibi kisilerin en dnemli 6zellikleri bu kisilerin bor¢ 6deme oranlarinin diisiik
olmasi, gelirleri diisiik kisilerden olugmasi ve bir kisminin ge¢miste kredilerini
O0deyemedikleri i¢in mallarina el konulan kisilerden olugmasi olarak gosterilebilir.
Ayrica zengin fonu olarak bilinen “hedge fund” 6zellikle yiiksek gelire sahip kisiler
arasinda da oldukca yaygin olarak kullanilmaktaydi. Bu tip fonlar goélge bankacilik
sektorii de denilen, denetlenmesi ve diizenlenmesi en az olan finansal piyasalarda
bulunmaktaydi. Bu fonlara sahip olan kisiler vergilendirmeden ka¢gmak i¢in varliklarini
cesitli kiiciik adalarda tutmaktaydi. Ozetle, bu tip tiirev varliklar denetlemeden uzak,

yiiksek kazang getiren saadet zincirlerine déniismiistiir (Ozatay, 2016: 104-110).

Aslinda krizin ilk belirtileri, 2006 yilinda ortaya ¢ikmaya baslamistir. Bu yilda
ipotekli kredi sirketleri sikisiklik yasamaya baslamig ve Ownit Mortgage Solutions’in
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batis1 ile bu sektordeki hizli ¢oziilme de baslamistir. Bundan sonra hizla 6nlem
alinmaya caligilsa da, piyasa takip edilemeyecek kadar biiylimiistiir. Konut fiyatlar
artarken bireyler kredi ¢ekerek konut satin almis ve 6deyemedikleri zaman da bu konutu
satarak borclarin1 kapatmistir. Boylece siirekli olarak yeni kredi ¢ekip, yeni konut
aliabilen bir piyasa olusmustur. Olusan balonun patlamasi nedeniyle piyasada yasanan
gelismeler, konut fiyatlarinin diismesine neden olmustur. Fiyatlarin diismesi konutlarin
istenen fiyata satilamamasima ve bankalara olan borcun ©6denmesinde zorluklar
yasanmasina neden olmustur. Bankalarin el koydugu konut sayist artmis, bu durum
bankalarin kredi arzin1 azaltmasina ve bdylece daha ¢ok evin elinde kalmasina sebep
olmustur. Sistemin birbirini beslemesi sonucunda riski diisiik olan kredilerde bile geri

O0deme zorluklar1 yasanmaya baglamistir.

Amerika’da her bankanin aldig1 kararlarin sorumlulugunu almasi gerektigine dair
bir inanc¢la banka ve sirketlerin batmasina izin verilmistir. Lehman Brothers’in batmasi
ile piyasada yasanan biiylik panik ve yiiksek kayiplar diger banka ve firmalara da
yanstyinca bu yoldan vazgecilip, “batmayacak kadar biiylik” bankalar kurtarilmistir.
Tiirev iriinlerin tim diinyada alict bulmasi, kiiresellesme ve Amerika’nin diinyanin en
bliyiik ekonomiye sahip iilkelerinden biri olmas1 krizin tiim diinyaya yayilmasina neden

olmustur.

Tirkiye’de ise, krize tepki verilmekte olduk¢a ge¢ kalinmis olmasi kayiplarin
artmasina neden olmustur. Fakat 2001 yilinda yasanan kriz sonucunda alinan 6nlemler,
bankacilik sektoriiniin giiglii yapisi, finansal piyasalarin yeterince gelismemis olmasi ve
mortgage ve tlirev piyasalarinin Tiirkiye’de olmayisi, Tiirkiye’nin bu krizden gelismis
iilkeler kadar derinden etkilenmesini engellemistir (Yildirim, 2017:144-145). Kiiresel
krizin Tiirkiye ekonomisine etkileri, dis talepte gerileme, uluslararasi ve yurt igi
kredilerde daralma ve bankalarin yurtdisi fon maliyetlerinin yiikselmesi olarak

siralanabilir(Arabact, 2016: 3-6).

1.1.5. Tiirk Bankacilik Sisteminde Yeniden Yapilandirma ve Diizenlemeler

Finansal piyasalarin en temel islevi fon fazlasi olanlarla fon ihtiyaci olanlar1 bir
araya getirmektir. Bu amaca yodnelik ¢alisan en temel kurumlardan biri bankalardir.

Ozellikle yasanan finansal krizler sonrasinda bankacilik sisteminde ortaya cikan



42

sorunlarin bulasicilik etkisiyle diger sektorleri de etkilemesi bu sistemde diizenleme ve
denetlemenin yogunlagsmasina sebebiyet vermistir. Bu c¢ercevede krizlerin ¢ikis
nedenlerinin arastirilarak, sistemde istikrar ve siirdiiriilebilirligin kalic1 hale getirilmesi

hedeflenmistir.

Cesitli tilkelerde bu yapilandirma programlar farklilik gosterirken, hepsinde asil
amag¢ Oncelikle sisteme olan giivenin yeniden insasini saglamaktir. Aksi durumda
yapilan bu diizenlemelerin amaclarina ulasmasi olduk¢a zor olmaktadir. Yapilan
diizenlemeler ile bankalarin sermaye ve bilancolar1 giiclendirilmektedir. Son olarak ise

yapisal ve operasyonel diizenlemeler yapilmaktadir.

Tiirk bankacilik sisteminin 1980°li yillarda digartya agilmasi ile beraber sistemde
ani bir serbestlesme siireci baglamis, fakat kamunun siirekli borg¢lanma ihtiyact
nedeniyle bankalar kamu finansmanm1 saglayan kurumlar haline gelmistir. Bu da
bankalar1 temel islevinden uzaklastirarak, 6zkaynaklarinin azalmasina ve bilangolarinin
bozulmasina neden olmustur. Bankalar yiiksek risk ortaminda calismis ve ayrica
denetim yetersizligi sebebiyle sistem yeterince kontrol edilememistir. 90’11 yillarda
bircok yapilandirma programi uygulansa da siralanan nedenler degismediginden

yapilandirma programlar1 hedefine ulagamamustir.

2000-2001 krizleri ile bankacilik sisteminin ¢Okmesi sonucunda BDDK
“Bankacilik Sektorii Yeniden Yapilandirma Programi”ni ilan etmistir. IMF ve Diinya
Bankasi’nin genel c¢ergevesini olusturdugu bu program, bugiine kadar Tiirkiye’de
uygulanan en biiyilk yeniden yapilandirma programidir. Bu programin asil amaci
sistemde risk unsuru olusturan kamunun, bankacilik sistemindeki agirligin1 azaltmak ve
TMSF biinyesinde bulunan bankalara ¢éziim bulmaktir. Ayrica Bankalar Kanunu’nda
da degisiklige gidilmis, uluslararasi standartlar Tiirk bankacilik sistemine uygulanmaya
baslanmistir. Hazine ve TCMB’na ait olan banka diizenleme ve denetleme
kapsamindaki gorev ve yetkiler BBDK’ya devredilmistir. BDDK bu diizenleme ile
bankalarin denetlenme, diizenlenme ve faaliyetlerine son verme yetkilerine sahip

olmustur.

Tirk bankacilik sistemindeki yeniden yapilandirma programinin kamu maliyesi
tizerindeki maliyeti 39,3 milyar dolar, toplam maliyeti ise 47,2 milyar dolar olmustur.

Bu miktar GSYIH’nm %30’unu asmaktadir. Bu program, diinya ekonomilerinde son
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donemler yapilan en bliyiik yapilandirma maliyetine sahip olan programlardan biridir.
Yine de bu program bir ¢éziim olmamis, bankacilik sistemi finansal aracilik roliini
yeterince yerine getirememektedir. Mevduat ve kredilerde yeterince biiylime olmamasi
bu durumun bir gdstergesi konumundadir. Bu durumun nedeni, makroekonomik
kosullarda yeterince iyilesme olmadan uygulanan programlarin etkin olmamasidir.
Bankacilik sisteminin i¢inde bulundugu yapinin istikrarli ve siirdiiriilebilir olmasi
yapilandirma programlarinin da performansinit belirlemektedir. Kur, enflasyon ve
sermaye hareketliligi gibi konularda yasanacak olan bir dalgalanma en giiclii bankalarin
bile bilangolarni etkileyebilmektedir. Boyle bir ortamda ise krizlerin ¢ikmasi oldukca

kolay olmaktadir (Esen, 2005: 12-19).

1.1.5.1. Giiven Ortaminin Olusturulmasi

Finansal piyasalar ve 6zellikle bankalar giiven esasl olarak ¢aligsmaktadirlar. Eger
bireyler bankaya yatirdiklar1 paralari istedikleri zaman alabileceklerini bilmezlerse
yatirim yapmaktan kacinabilirler. Bankalar bu giiveni kaybettiklerinde yayilma etkisi
nedeniyle sorun biitiin bankacilik sistemine yayilabilmektedir. Aslinda bankada giiven
ile alakali bdyle bir sorun olmasa bile, hakkinda ¢ikan en ufak sdylenti bile bankalarin
oniinde uzun kuyruklar olmasina neden olabilmektedir. Bu tarz olaylar tarihin gesitli
zamanlarinda goriilmekle beraber en son 2008 krizinde Lehman Brothers orneginde
yasanmigtir. Bankanin yasadigi sikintilar sonrasinda hiikiimet tarafindan bankaya
yardim edilmeyince banka miisterileri paralarint ¢ekmek i¢in bankaya akin etmis,
bankanin Oniinde uzun kuyruklar olugmustur. Bu acidan bankalarin likit kalmasi

olduk¢a 6nemlidir. Ciinkii her banka kriz zamaninda likidite sorunu yasayabilmektedir.

Tiirkiye’de yapilan “Bankacilik Sektorii Yeniden Yapilandirma Programi” uzun
stiren bir kriz donemi sonrasinda iilkenin bankacilik sektoriine duyulan giliveni
gelistirmeyi ve bankacilik sektoriiniin halkin ve uluslararasi yatirimcilarin géziindeki
kotii imajin1 degistirmeyi amaglamistir. Bu amag¢ dogrultusunda, yeniden yapilanma
giiclinli kazanmak adina 6ncelikle bankalarin bozulan sermaye yapilar1 ve bilangolarinin
giiclendirilmesi, varlik yonetiminin yeniden insasi ve reel sektoriin devamliligini
saglayabilmesi i¢in bor¢ yapilandirma sistemlerinin diizenlenmesi adimlar1 hayata

gecirilmistir.
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Giiven ortamina Oncelik taninmasindaki en biiylik neden panik ortami yatismadan
aliman diger 6nlemlerin ise yaramamasidir. Bu amagla, mevduatlara devlet giivencesi
verilmesi, TCMB’nin banka ve firmalara finansal destek saglamasi, bankalarin
diizenleme ve denetlenmesinin gelistirilmesi gibi Onlemler bu giliveni saglamada

atilabilecek 6nemli adimlardandir (Tasar, 2009).

1.1.5.2. Yasal Diizenlemeler

Diizenleme ve denetlemenin yapilabilmesi icin yasal dayanaga ihtiya¢ vardir.
Bankalar Kurulu bu amag¢ dogrultusunda 2001 yilinda aldig1 kararla kamu bankalarini
ortak bir kurula devretmistir. Bu kurul bankalarin 06zellestirilmesi ve yeniden
yapilandirilmasi ile ilgilenmektedir. Kamu bankalarinin yiiksek gorev zararlarinin
ortadan kaldirilmasi ve bdylece piyasanin rahatlatilip risk oranlarinin diistiriilmesi
amaglanmistir. Bu baglamda TMSF’ye yeni yetkiler taninarak, yapisi yeniden
diizenlenmistir. Bu dogrultuda TMSF biinyesinde bulunan bankalarin devri, satilmasi ve
birlestirilmesi, ayrica sistemde bulunan diger sorunlu bankalarin sermaye ve

performanslarinin iyilestirilmesi amag¢lanmustir.

2001 krizinden sonra ortaya konan “Bankacilik Sektorii Yeniden Yapilandirma
Program1” ile Tiirk bankacilik sistemin diizenlenmesi, denetlenmesi ve aktif risk
yonetimi konularma iliskin yasal yapinin gelistirilmesine yonelik 6nlemler alinmistir.
Bu yapilanma finansal yapilanma boyutunda yogunlasmistir. Bu cergcevede aktif
kalitesinin artirilmasi, sermaye yapisinin giiclendirilmesi, karliligin artirilmast ve

finansal risklerin azaltilmas gibi dnlemler alinmustir (Oncii ve Aktas, 2007:250).

Banka ve firmalarin risklilik oranlarinin yeniden hesaplanmasi ve sermaye
yeterliliklerinin kontrol edilmesi hususunda 2001 yilinda “Bankalarin Sermaye
Yeterliliginin Olgiilmesi ve Degerlendirilmesine Iliskin Y&netmelik” cikarilmistir.
Bunlarin yani sira “4743 Sayili Mali Sektore Olan Borglarin Yeniden Yapilandirilmasi™
kanunu ile firmalarin bankalara olan kredi borg¢lar1 yapilandirilmis ve ayakta kalabilecek

diizeydeki firmalarin bilangolar1 giiclendirilmistir.
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1.5.3. Finansal Diizenlemeler

Finansal diizenlemeler kapsamda, kriz nedeniyle likidite sikintis1 ¢eken ve
sermayeleri eriyen bankalara TCMB araciligiyla likidite destegi saglanmistir. Ayrica ani
mevduat ¢ekislerine karsi mevduatlara devlet tarafindan garanti saglanmistir. Boylece
bankalarin risk oranlarinin diigiiriilmesi hedeflenmistir. Diinyadaki genel uygulama
incelendiginde de kriz durumlarinda devlet kaynaklarinin bankalara aktarildigi
gorlilmektedir. Clinkii bankacilik sektoriinde yasanan iflaslar diger sektorlerdeki gibi
etki yaratmamaktadir. 2008 krizindeki Lehman Brothers 6rneginde oldugu gibi bir

bankanin batmasi krizin yayilmasina ve derinlesmesine neden olmaktadir.

Finansal yonden yeniden yapilandirma siirecinde ilk asamayi kriz nedeniyle
sermayeleri asinan bankalarin bu eksikliklerini kapatmasi ve krizin yayilmasi ve
derinlesmesinin Onlenmesi agisindan acil uygulanabilecek Onlemlerin alinmasi
olusturmaktadir. Acil Onlemler kapsaminda, oncelikle TCMB araciligiyla likidite
destegi saglanmasi ve hizli mevduat cekislerinin Oniine gecilmesi i¢in mevduatlara
garanti verilmesi uygulanmaktadir. Boylece bankalarin likidite sorunlar1 ¢oziilmiis ve
risklilikleri azalmis olmaktadir (Oncii ve Aktas, 2007:248). Bu baglamda Tiirkiye’de
Halk ve Ziraat Bankalarinin gorev zararlari silinmis, bankalara hem nakit hem de
gayrimenkul seklinde destek saglanmistir. Ayni zamanda TMSF biinyesindeki
bankalara da ek kaynak olusturulmustur. Bunlarin yani sira 6zel bankalarin doéviz

pozisyonu aciklarinin kapatilmasi i¢in i¢ borg takas islemi uygulanmustir.

Biitiin bu uygulamalar, bankalarin finansal sikisikliktan kurtulmasi i¢in oldukca
hayati olmakla beraber bu diizenlemeler yapildiktan sonra yapisal ve operasyonel
diizenlemelerin yapilmasi da olduk¢a 6nemlidir. Yoksa sadece finansal diizenlemeler ile

kriz ortam1 asildiktan sonra tekrar ayni problemler yasanmasi kaginilmazdir.

1.1.5.4. Yapisal Diizenlemeler

Finansal diizenlemeler yoluyla ekonomide olusturulan pozitif goriiniis, yapisal
diizenlemeler ile pekistirilmedigi siirece giiven ortaminin tesis edilmesi c¢ok zor
olmaktadir. Sermayesi zayif olan ve 6deme giigliigli ¢ceken bankalar, sistemi yeniden

krizin i¢ine siiriikleyebilecegi i¢in sistemden ¢ikarilmalidir. Bankalarin tasfiyesi yoluna
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gidilebilir ya da kapatilabilir. Fakat bu kapatma kararlar biitiin sistemi etkileyebilmesi
acisindan tehlike arz etmektedir. Bu ylizden alinacak kapatma kararinin sistemin

biitiinline bakilarak verilmesi gerekmektedir.

Bir diger yol ise bankalarin birlestirilmesidir. Boylece bankalar kapatilmadan tek
bir banka haline getirilerek, sermaye yapis1 ve aktif biiylikliigii iyilestirilmis olur. Fakat
bu da her zaman ¢o6ziim olmayabilir. Daha iyi durumda olan banka birlesmeden
olumsuz etkilenebilir. Diger bir yol olarak bankalarin kiigiilmesi gosterilebilir. Bu
durumda banka daha az iiriin ve faaliyetle calismasina devam eder. Bu yolla riskli

faaliyetler banka diginda birakilmis olur (Yildirim, 2017:166-167).

Bankacilik sektoriinde stirekli olarak sorun ¢ikaran bir diger unsur ise kamu
bankalaridir. Bu tip bankalarin kamuyu finanse ederken siirekli acik vermesi, yiiksek
gorev zararlan ile ¢alismasi ve bazi alanlar1 siibvanse ederken piyasanin altinda faiz
oranlar1 kullanmasi bilangolarin1 bozmakta ve krize sebebiyet vermektedir. Bu nedenle,
kamu bankalarinin 6zellestirilmesi bir diger ¢oziim yolu olabilir. Boylece bunlarin
ayricalikli konumlar1 kalkmis ve daha adil bir rekabet ortami kurulmus olacaktir. Ayrica
bankalarin aktif kaliteleri de yapisal diizenlemeler arasinda ¢ok Onemli bir rol
oynamaktadir. Aktif kalitesinin yasalar yoluyla iyilestirilmesi, eger bu yapilamiyorsa
banka i¢i birimlerle kalite takibi yapilmasi Onemlidir. Bu birimlerde hem aktif
kalitesinin iyilestirilmesi hem de sorunlu varliklarin bilancodan c¢ikarilmasi

hedeflenmelidir.

2001 krizi sonrasinda Tiirkiye’de yapisal diizenleme kapsaminda BDDK yabanci
bir firma ile aktif yonetimi konusunda isbirligi yaparak aktif kalitesinin artirilmasi igin
calisilmistir. Ayrica 2002 yilinda TMSF biinyesinde varlik yonetim sirketi kurulmustur.
Hem kamu hem de 6zel bankalarda cesitli diizenlemeler yapilmis, sube sayisindan
otomasyon sistemlerine kadar bir dizi degisiklik uygulamaya konulmustur. TMSF
bilinyesindeki bankalarin, ¢esitli yollarla fon disina ¢ikarilmasina baglanmistir. Ayrica
her bankanin kendi biinyesinde bir risk ydnetim sistemi olusturmasi zorunlu hale
getirilmigtir. Yapilan diizenlemelerle sistemdeki sorunlar 6nemli 6l¢iide ¢oziilmiis olsa
da, sermaye yetersizligi, piyasa risklerine olan asir1 duyarlilik, kamu bankalarinin sistem
icinde biiyiik paymin olmasi, aktif kalitesinin diisiikliigii, yetersiz i¢ ve dis denetim ve

seffafliktan uzak yap1 gibi yapisal sorunlar halen devam etmektedir (Gtiglii, 2004:28).
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1.1.5.5. Operasyonel Diizenlemeler

Operayonel diizenlemeler ile finansal diizenlemeler sonucunda elde edilen yeni
yapinin devamlilig ve siirdiiriilebilir karlilig1 amaclamaktadir. Bu amagcla i¢sel yonetim
ve faaliyetler acisindan eksiklikleri gidermek igin yapilan diizenlemelerdir. Bu
baglamda, bankanin yoneticilerinin degistirilmesi, is planlarinin diizenlenmesi, iiriin ve
faaliyet alanlarinin yeniden yapilandirilmasi ve maliyetlerin en aza indirilmesi

hedeflenmektedir. Bu diizenlemeler daha ¢ok i¢ yonetim ve stratejilerine yonelmistir.

Bu baglamda Tiirk bankacilik sisteminde 6zellikle miisteri odakli hizmet anlayisi,
yonetimde alt birimlerin yeniden kurulmasi, risk yonetimi, belli alanda ihtisaslagma,
insan kaynaklar1 sisteminin gelistirilmesi gibi adimlar atilmistir. Yine de bu konu
hakkinda yapilmasi gereken bircok alt basglik bulunmaktadir. Bu alanin yetersiz
birakilmasi ve banka yonetimlerinin yetersiz olmasi, bankalar1 zor duruma sokup biiytik

zararlara ugratabilmektedir. Bu da sistemi bir biitiin olarak kriz i¢ine sokabilmektedir.

Genel olarak bakildiginda, Tiirk bankacilik sistemi 6zellikle 1994 ve 2001
krizlerinden sonra sekillenmistir. 2001 krizi ile ortaya konulan “Bankacilik Sektori
Yeniden Yapilandirma Programi” bu alandaki en onemli adimlardan biridir. Bu
kapsamda Ozkaynak yeterliligi, risk yOnetimi, uluslararasi muhasebe standartlarina
uyum saglanmasi ve i¢ denetim gibi birgok 6nemli konuda diizenlemeler yapilmistir. Bu
caligmalar kapsaminda bankacilik sisteminde riskler azaltilmis ve sistem soklara karsi
daha dayanikli hale getirilmistir. Ayrica bankalar daha saglam sermaye yapisina
kavusmus ve kirilganliklart azaltilmistir. Yapilan tiim bu diizenlemelerin sonucu 2008
krizinde ortaya ¢ikmistir. Avrupa ve ABD’de bulunan bankalar krizden derin yaralar
almigken, Tiirk bankacilik sistemi daha iyi kosullarla krizden ¢ikmigstir. Fakat finansal
piyasalar siirekli degisen ve gelisen bir yapiya sahip oldugu i¢in, yeni diizenlemelerin
siirekli hale getirilmesi, sistemin ihtiyaglarina goére yeni yasalarin yapilmasit ve
denetimin sikilastirilmas1 hayati 6neme sahiptir. Sistemin yakindan takip edilerek

politika 6nlemlerinin alinmasi, stirdiiriilebilirlik agisindan 6nem arz etmektedir.
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1.1.6. Tiirk Bankacilik Sisteminde Basel Kriterleri

Basel Bankacilik Gézetim Komitesi, Uluslararas1 Odemeler Bankas1 biinyesinde
1930 yilinda Isvigre’de kurulmustur. Komite bankalarmn diizenlenmesi ve
denetlenmesinde uluslararas1 diizeyde igbirligi tesis etmek, uluslararasi normlar
gelistirmek ve denetim otoritelerine yol gostermek gibi amaglar1 gerceklestirmek igin
1974 yilinda G-10 iilkelerinin merkez bankalarinin yoneticileri tarafindan kurulmustur.
“Bankacilik Diizenleme ve Denetim Uygulamalar1 Komitesi” adiyla yeniden
diizenlenen bu komitenin kurulusu 1970’te yasanan petrol krizinin bankacilik ve doviz
kurlarindaki etkilerini ortadan kaldirmak amaglanmistir. Bu komitenin iiyeleri ABD,
Ingiltere, Isvigre, Isveg, ispanya, Hollanda, Liiksemburg, Japonya, Italya, Almanya,
Fransa, kanada ve Belcika merkez bankalari ve bankacilik denetleme organlari
yetkililerinden olusmaktadir. Uye iilkelerin kamu kurumlar1 da organizasyona iiyedir.
Komiteden c¢ikan kararlar tavsiye edici nitelikte olmasina ragmen kiiresel Olgekte
taninmaktadir. Her ne kadar tavsiye edici nitelikte olsa da kararlara uymayan tlkeler
sistemden diglanma suretiyle yaptirimlara maruz kalmaktadir. Komitenin amaci tiim
diinyada uygulanan ortak standartlar ortaya koymaktir. Bankalarin diizenleme ve
denetlenmesi, boylece iilkelerin risk prim oranlarinin kontrol altina alinmasi1 komitenin

asil amacini olusturmaktadir (Yildirim, 2017:179-182).

1970’lerden itibaren Petrol Krizi sonrasi yasanan ekonomik gelismeler ve
krizlerin etkisiyle sistemde bazi diizenlemelerin yapilmasi zorunlu hale gelmistir.
Finansal gelisme ile beraber bankacilik sektorii klasik bankacilik enstriimanlar1 diginda
daha riskli alanlara da yonelmistir. Bu da zaten var olan riskleri iyice artirmig ve
bankalarda kredi, operasyonel ve likidite riskleri dogurmustur. Bu sebeple bankacilik
sektoriiniin diizenlenme, denetlenme ve kiiresel normlara uygunlugu 6nemli bir konu

haline gelmistir.

Bu amagla 1974’te Basel Bankacilik Gozetim ve Denetim Komitesi (Basel
Committe On Banking Supervision) kurulmustur. Bu komite Basel Kriterleri’ni
olusturarak bankalarin risklilik oranlarinin daha hassas 6lcililmesi ve finansal riskleri
azaltmay1 amaglanustir. Basel I Kriterleri ilk olarak 1988 yilinda Uluslararast Odemeler
Bankas1 (BIS-Bank for International Settlements) tarafindan yaymlanmistir. Subat 2001

krizinden sonra ise Tiirkiye’de uygulanmaya baslanmistir. Fakat bu kriterler risk
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Olctimiinde yeteri kadar basarili olamayinca Haziran 2004’te Basel II Kriterleri
olusturulmustur. Daha sonra ise 2008 krizi nedeniyle bu kriterlerin de yeterli olmadigi

kanaatine varilmis ve Basel III Kriterleri olusturulmustur.

Basel Kriterleri donemsel ihtiyaglara gore ¢ikmis ve birbirini tamamlayan yapiya
sahiptir. Ilerleyen béliimde komite tarafindan olusturulan Basel Kriterleri detayl olarak

ele alinacaktir.

1.1.6.1. Basel I Kriterleri

Basel 1 Kiriterleri “Sermaye Yeterliligi Uzlasis1” olarak 1988 yilinda
yayimlanmigtir. Kararda, sermaye yeterliligi iizerinde durulmus ve bir kriz aninda
bankalarin mali yeterliliginin dayanikli hale getirilmesi amag¢lanmistir. Buna gore banka
sermayesinin riskli aktiflere oraninin %8’den fazla olmasi Onerilmistir. Bu kuralin
amaci bankalarin giivenilirligini ve finansal piyasalarin istikrarini saglamaktir. Ayrica
bu kurallar ile bankacilik kurallarina uluslararasi standartlar getirilerek, uygulamadaki
farkliliklar ve bankalar arasi rekabet kosullarindan kaynaklanan adaletsizligin

azaltilmasi hedeflenmektedir (Kirag ve Akardeniz, 2015:360-361).

Sermaye yeterlilik rasyosu belirlenirken bankalarin kredi riski goz Oniinde
bulundurulmustur. Basel I Kriterleri, zamanin sartlarina ve ihtiyaglarina bagh olarak
stirekli degistirilmistir. Buna gore 1996 yilindan itibaren bankalar artik piyasa riskini de
dikkate alarak sermaye yeterlilik rasyosu hesaplamaya baslamiglardir. Basel Kriterleri
sermaye yeterlilik rasyosunun gelistirilmesi agisindan bankalara yardimci olsa da bir¢ok
konu bakimindan elestirilmistir. Elestiri nedenleri arasinda sadece kredi riskinin ele
alimmasi ve sermaye yeterlilik rasyosunun hesaplanma yontemi en ¢ok one ¢ikanlar
arasindadir. Bunun yani sira hesaplama yapilirken vade dikkate alinmamistir. Sermaye
yeterliliginin tek basina yeterli bir kistas olmadigr 1990’11 yillarda bu gostergeye sahip
bazi bankalarin iflas etmis olmasi ile bir kez daha ortaya konulmustur. Bunun yaninda
bankalarin siki bir sekilde denetim ve diizenlemesinin yapilmasi, ayrica piyasada
etkinligin ve disiplinin artirilmasi da dnemli unsurlardir. Ayrica sonradan goriildiigii
tizere bankalarin varliklarinin risk unsurlar1 hesaplanirken kredi risklerindeki ayrigsmalar

gerektigi gibi hesaba katilmamistir (Temel, 2006:44-47).
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Hem piyasalarin gelismesi ve islemlerin g¢esitlenmesi hem de sik sik finansal
krizler yasanmasi ile Basel I Kriterleri yetersiz kalmistir. Bunun disinda, bu kriterler
Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi Orgiiti (OECD-Organisation for Economic Co-
operation and Development) lilkelerini baz aldigi icin rekabette esitlik olugsmamustir.
OECD iiyesi olan iilke hiikiimetlerinin risk oraninin %0, bankalarinin ise %20 risk
agirligl tasimasi, iiye olmayan iilkelerin aym agirhigin %100 olmasi bu kriterlerin
“OECD kuliip kurali” olarak tanimlanmasina neden olmustur (Temel, 2006: 44). Bunun
yani sira, bankalarin risk diizeylerinin yansitilmasinda yetersiz kalmis, operasyonel
riskler goz ardi edilmistir. Tiim bunlar nedeniyle kokli degisiklikler yapilarak Haziran

2004°te Basel II Kriterleri olusturulmustur.

Basel I Kriterleri Tiirkiye’de 1989 yilinda kabul edilmis ve kademeli olarak 3
yillik bir periyotta hayata gecirilmistir. Bu acgidan Tiirkiye, kriterleri kabul eden ilk
iilkeler arasindadir. Asamal1 gecis takvimi, iilkelerin sermaye yeterlilik oraninin asgari
%S8 olarak saglanmasi i¢in taninmistir. Yeni diizenleme ile banka personelleri egitilmis,
bankalarda teknolojik yeniliklere gidilmis ve bankacilik sektoriinde risk algisi
olusturularak bakis agis1 degistirilmistir. Bu kriterlere uyum siireci nispeten kolay
yasanmistir. Bunun ana sebebi ise hiikiimlerin uygulanmasinin kolay olmasidir. Ayrica
Tiirkiye’nin OECD {ilkesi olmasi da bu durumu kolaylastiran etkenlerden biridir
(Kiilahi, Tiryaki ve Yilmaz, 2013: 189). Fakat sadece dort farkli risk unsuru
barindirdigindan farkli faaliyet alanlarinda c¢alisan bankalarda benzer sekilde
uygulanamamustir. Literatiirde bu durum “tek beden elbise” benzetmesi ile elestirilmistir
(Yildirim, 2017:186). Ayrica bir diger eksiklik ise, bu kriterlerin finansal piyasalardaki
hizli gelismeyi Ongdérememis olmasidir. Bir¢ok banka ikincil ve tiirev piyasalarda
bilangolarindaki riskli varliklar1 satarak risk oranlarini diisiik gostermislerdir. Halbuki
2008 krizi bankalarin tiirev piyasalardaki asir1 riskli varliklarindan kaynaklanarak

cikmugtir.

1.1.6.2. Basel II Kriterleri

2004 yilinda yayimlanan Basel II Kriterleri ¢esitli diizenlemelerden gecerek 2006
yilinda kapsamli versiyonu yayimlanmistir. Burada iilkelerin karar almasini saglayan ve

ulusal inisiyatifleri barindiran bir uygulama benimsenmis ve tek tip sistem terk
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edilmistir. Basel II Kriterleri yaymlanmadan once, Basel I Kriterleri’ne yonelik olarak
ortaya atilan elestiriler dikkate alimarak yeni diizenlemeler yapilmistir. Ilk olarak piyasa
riskinin 6neminden bahsedilerek, sermaye yeterlilik dl¢climiinde daha hassas kriterlere
ulagilmas1 amaclanmistir. Bu yeni sistemde risk 6l¢iimii daha kapsamli hale getirilerek,
yasal sermaye gereksinim kosullar1 risklere gore yeniden diizenlenmistir. Ayrica biiyiik
uluslararas1 bankalara odaklanmis ve finansal sistemdeki rekabet esitliginin artirilmasi

amaclanmistir. Boylece sistemin giivenligi ve siirdiiriilebilirligi desteklenmistir.

Basel II Kriterleri {i¢ ana basliktan olusmaktadir: sermaye yeterliligi, piyasa
disiplini ve denetim siireci. Bu kriterlerde yer alan sermaye yeterliligi hesaplamalari
Basel I Kriterleri’ndeki hesaplamalara operasyonel riskleri de dahil etmistir. Biitiin bu
yenilikler incelendiginde Basel II Kriterleri’nin daha kapsamli oldugu goriilmektedir.
Ayrica bu kriterler bankalarin c¢alisma kriterlerini belirlemis ve bodylece bankadan
bankaya uygulamada farkliliklar olmasi engellenmeye c¢alisilmistir. Bu diizenlemeye

gore (Yildirim, 2017:189-191):

e Bankalar, sermayelerini daha verimli alanlarda ve daha dikkatli bir sekilde
kullanmalidir. Bankalarin ekonomik olarak sikintiya girmesi biitiin ekonomik
sistemi etkilediginden sermayelerini diisiik risk ve yiiksek verim ile
kullanilmas1 hayati 6neme sahiptir. Risk orani yliksek alanlarda yatirim yapan
bankalarin sermayelerini artirarak risk karsisinda pozisyon almasi
gerekmektedir. Bankaya zamaninda geri donen krediler yeni yatirimlara
aktarilmali, boylece maliyetler azaltilarak kredi fiyatlar1 diistiriilmelidir.

e Hem finansal hem de reel sektor aldiklar1 kredileri daha verimli
kullanmalidir. Yeni getirilen standartlar ile kredilerin tiiketime degil yatirima
doniistiiriilmesi saglanmalidir. Krediler alim asamasindan geri 6denene kadar
denetlenmelidir.

e Sermaye girisleri hizlandirilarak, faiz oranlan diisiiriilmelidir. Kiiresellesen
sermaye hareketleri ile beraber, lilke piyasalarina giris ve ¢ikislar son derece
kolay olmustur. Bu da iilke ekonomilerini ciddi bir sekilde etkilemektedir.
Bankacilik sektoriiniin daha saglam bir alt yapiya kavusmasi ile beraber hem

i¢ hem de dis piyasalardan daha rahat kaynak bulmasi kolaylasacaktir. Ayrica
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riskliligin azalmasi ile beraber bu kaynaklarin maliyeti diisecektir. Bu da hem
bankacilik hem de reel sektordeki maliyetleri azaltacaktir.

e Bankalarin kirilganlig1 azaltilmalidir. Bankacilikta kredilerin geri donmemesi
kirillganlhig1 artirip batmalara yol agmaktadir. Bu kriterlere gore kredilerdeki
risk durumu dikkate alinarak bankalarin sermaye artirnmina gitmesi
gerekmektedir. Boylece krediler donmese bile bankalar bu durumdan daha az
etkilenecektir.

e Bankacilikta risk yonetimi artirllmahdir. Bu sisteme goére miisteriler
derecelendirilerek risk oranlarina gore kredi ve fiyat verilecektir. Ayrica her
bankada risk kriterleri degisiklik gostermektedir. Yeni yapilacak diizenleme
ile bankalarin miisteriler i¢in belirledigi risk oranlarinda bir standart olacak,

boylece miisteriler tek bir sistemde takip edilebilecektir.

Her ne kadar Basel I Kriterleri’ndeki elestirilere belli oranlarda ¢6ziim saglansa da
Basel II Kriterleri de elestirilmistir. Basel II Kriterleri ile gelismekte olan iilkelere
yonelik fon akisinin kisitlanacagi ongoriilmiistiir. Ayrica, uluslararasi bankalara gore
hazirlanan standartlar ile gelismekte olan iilkeler bor¢ vermekte sikinti yasayacak ve
bor¢clanma maliyeti artacaktir. Ayrica, gelismekte olan {ilkelerde bdyle bir
derecelendirme sistemi olmadigi ve olmasmin da uzun vadede gerceklesecegi
belirtilmistir. Bu iilkeler i¢in bahsi gecen diizenlemelerin kisa zamanda yapilmasinin

beklenmesi gercekei degildir.

Tiirkiye Basel II Kriterleri’nin olusturulmasina katkida bulunmustur. 2002-2012
yillar1 arasinda Basel II Kriterleri’ne gegis icin BDDK biinyesinde bir dizi ¢alisma
yapilmistir. Tiirkiye siire¢ boyunca hazirliklarin i¢cinde bulunmus, ayrica nihai toplanti
Tiirkiye’de yapilmistir. Bu dogrultuda, alinan kararlarin uygulanmasi i¢in olusturulan
“Basel II Yonlendirme Komitesi” Tiirkiye Bankalar Birligi(TBB) ve BDDK
temsilcilerinin temsilcilerinden olusmak {izere Mart 2003’te kurulmustur. Basel II
kararlar1 halihazirda belli seviyede durumu olan bankalara uygulanmakla beraber, diger
bankalara Basel I ve bununla beraber ek diizenlemeler uygulanmistir. Ayrica Tiirkiye

kendi i¢inde ¢esitli komisyonlar kurarak programa hazirlik yapmustir.

30 Mayis 2005’te “Basel II'ye Gegis Yol Haritasi” TBB biinyesindeki

Yonlendirme Komitesi tarafindan bankalarin sisteme asamali bir bicimde gegisinin
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diizenlenmesi i¢in olusturulmustur. Bu planda hem genel hiikiimler hem de her ay
yapilmasi planlanan adimlar siralanmistir. Ayrica bu kriterler, AB miiktesebatina dahil
edilmis ve 2007 yilindan itibaren kararlar {iye iilkelerde uygulanmaya baglanmistir. Yol
haritasina gore, Tiirkiye basit ve standart Ol¢iim yaklasimlarini 2008’de kredi ve
operasyonel riskler i¢in, 2009’da ise ileri yaklasimlari kullanmaya baslamay1
planlamistir. Fakat hem krizin etkisi hem de uzun yillar yiiksek kar elde eden bankacilik
sisteminin bu kriterlere uygun hareket etmesi miimkiin olmayarak ileri bir tarihe
ertelenmistir. 2012 yilinda Tirkiye Basel II Kriterleri’ni tam olarak uygulamaya
baslamistir (Kiilahi vd., 2013: 190).

1.1.6.3. Basel 111 Kriterleri

2008 krizi ile beraber likidite, sermaye kalitesi ve diizeyi gibi konularin 6nemi bir
kere daha ortaya ¢ikmis ve bir daha benzer olaylarin yasanmamasi i¢in reformlarin ne
kadar gerekli oldugu bir kez daha onaylanmistir. Tiirkiye’nin de liye oldugu Basel
Bankacilik Denetim Komitesi bu sorunlar1 gidermek ve bankalarin hem sermayelerini
giiclendirip hem de soklara karsi dayanikliligmi artirmak icin ¢esitli diizenlemeler
yapmustir. Bu diizenlemeler, Basel III Kriterleri olarak yaymlanmistir ve amag¢ Basel 11
Kriterleri'nde var olan eksikliklerin giderilmesidir. Bu baglamda bankalarin
sermayelerinin giiclendirilmesi ve sermaye kalitesinin artirilmasi, kaldirag orani
uygulamasi getirilmesi, ¢esitli sermaye ve likidite diizenlemeleri gibi Basel II
Kriterleri’'nde var olan eksiklikler diizenlenmeye calisilmistir. Bu eksikliklerden en
Oonemlisi bankalarin tiirev tirlinler ile bilangolarindan riskli varliklari ¢ikarmasi ve
sermaye yeterliligi hesaplanirken bu durumun dikkate alinmamasi olarak gosterilebilir

(Kiilahi vd., 2013: 196).

Basel III Kriterleri’nde sermayenin tanimi degigmistir. Ayrica risk tasiyan her
islemde sermayenin artirilmasi ongoriilmistiir. Boylece Basel I Kriterleri’ne gore daha
fazla sermaye artig1 yapilmistir. Boylece bankalarin soklara karst direngli olmasi, risk
yonetiminin gelistirilmesi, etkin bir yonetim kurularak yonetimin seffaf hale getirilmesi
amaglanmistir. Bu amagla hem sermaye yeterliligi hesabinda hem de kredi riskinin
hesaplanmasinda degisiklikler yapilmistir. Bu diizenlemeler Basel II Kriterleri’ni

ortadan kaldirmak yerine, bu kriterler iizerine yenilerini ekleyerek gelistirmis ve
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bankalarin yeni sisteme adaptasyonunun 2019 yilina kadar devam etmesini
ongormiistiir. Basel III Kriterleri’nde bir onceki kriterlere gore getirilen en Onemli
degisikliklerden biri “sermaye koruma tamponu” uygulamasidir. Bu uygulamaya gore,
bankalarin sermaye acisindan riskli bir duruma gelmesi ile kar dagitimi ve prim
O0demeleri gibi faaliyetlerin {ist bir otorite tarafindan belirlenen standartlarin
uygulanmasit ve bu 6demeler konusunda tedbir alinmasinmi igermektedir. Boylece
sermaye yapisi ve sermayenin giicli korunmaya calisilmistir. Bu uygulama ile sermaye

soklar karsisinda bir tampon gorevi gormektedir (Sahin, 2013: 155).

Basel III Kriterleri uygulanirken bir “denetim arbitraji” ¢ikmast miimkiin
olmaktadir. Buna gore, denetimin yiiksek oldugu yerlerden az oldugu yerlere dogru bir
kayma olabilmektedir. Bu sebeple diinya genelinde denetimde bir birlik olmalidir. Basel
IIT Kriterleri gegiste kolaylik olmasi agisindan uzun bir siirece yayimlanmistir. Fakat bu
durum istenen diizeyde uyum saglanmamasi riskini dogurmaktadir. Ayrica bankalarin
sermayesini artirmasi, kir payr dagitmamasi ve kaldirag oraninin diismesi gibi
nedenlerle bankacilik sisteminde biiylik degisikliklere yol acabilmektedir. Ayrica
riskten kaginma bankalar diisiik riskli devlet varliklarina kaydirabilmektedir. Boylece
bankalar hem iilke riskini ¢cok fazla iistiine almis olmakta hem de tilkedeki 6zel sektor

finansal sikisiklik yasayabilmektedir.

Bankalar risklerini azaltsa da bankacilik faaliyetlerinden kaynaklanan maliyetler
artmustir. Tiirkiye agisindan bakildiginda sermaye yeterliligi konusunda degisiklige pek
ihtiyac olmamigtir. Bunun en biiylik sebeplerinden biri, 2001 krizi ile bankacilik
sisteminde atilan dénemli adimlar olmustur. Ozellikle 2008 krizinde OECD iilkeleri
arasinda kamu destegine ihtiyag duymayan tek iilke Tiirkiye olmustur (Yildirim,
2017:200). Bu agilardan, sermaye yoniiyle Tiirkiye Basel III Kriterleri’ni uygulamakta
zorluk ¢cekmemistir. Ayrica Tiirkiye’de genel olarak daha saglam temellere oturmus bir
bankacilik hem makroekonomik alanda iyilesmelere olanak saglamis hem daha seffaf
bir sistem kurmak hem de kredi notu yiiksek kisilere daha diisiik maliyetli hizmet

sunulmasina olanak tanimustir.

Tiirkiye’de zaten sermaye benzeri kredilerin diisik olup, cekirdek sermaye
kalemleri bankalarin sermaye yapisinda daha biiyiik bir yer kaplamaktadir. Ayrica kriz

oncesinde BDDK’nin aldig: likidite ve sermaye ile alakali proaktif 6nlemler de Basel 111
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Kriterleri kapsamindaki diizenlemeler ile ortiismektedir. Biitiin bunlar da 2008 krizinin
Tirk bankacilik sektorii icin nispeten daha sakin gecmesine olanak tanimistir. Ayrica

diistik kaldira¢ oran1 ve etkin denetim unsurlar1 yeni kriterlere olduk¢a uygundur.

Basel Kriterleri, genel anlamda biitiin iilkelerin uymasi zorunlu olan uygulamalar
getirmistir. Ama iilkelerin hepsinin bu kriterleri kendi i¢ hukuklarina es zamanlh
uygulamasi miimkiin olmadigindan rehber niteligi tasimaktadir. Her bir kriter bir
oncekinin eksikliklerini kapatarak daha iyi hale getirilmistir. Ama yine de cevresel
Olcekteki makroekonomik problemler, iilkeler arasinda ve bir iilkenin kendi i¢indeki
gelir farklhiliklar1 ve sermaye birikimindeki farkliliklar gibi problemler ortadan
kalkmadik¢a yapilan diizenlemeler kiiresel ekonomiye ancak smirli dl¢lide katkida
bulunabilmektedir. Tirkiye acisindan bakildiginda zaten uzun zamandir bankacilik
sistemini diizenleyen bir yapinin oldugu goriilmektedir. 2012 yilindan itibaren
uluslararasi kurallara tam uyan Tiirkiye’nin bundan sonra da Basel III Kriterleri’ne tam
uyumda zorlanmayacagi anlasilmaktadir. Fakat yine de bankacilik sistemindeki
gelismeler ekonominin genel yapisindan bagimsiz degildir. Kurallarin tam uygulanmasi
ve yapisal doniigiim siireci Tiirkiye’nin makroekonomik istikrarsizliklarini ¢ézmesi ve

yapisal onlemler ile miimkiin olacaktir (Kiilahi vd., 2013: 197).
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IKINCi BOLUM
TUKETICi KREDIiLERi VE ESNEKLIK
2.1. KREDI VE TUKETICi KREDIiSi

2.1.1. Kredi Kavram

Finansal sistemlerde asil amag fon fazlasi olan kesimi belli aracilar vasitasiyla fon
ihtiyaci olan kesimle belli bir hukuki diizen i¢inde bulusturmaktir. Sistemlerdeki araci
kurumlar 06l¢ek ekonomilerini isleterek bu bulugsmayr daha diisiik maliyetlerle
gerceklestirmektedir. Aksi takdirde her fon fazlasi olan bireyin finansal piyasalarda
kendine uygun tiiketici arayip bulmasi olduk¢a maliyetlidir. Kald1 ki uygun maliyetlerle
bir tiiketici bulunsa bile, bu islemden dogan risk asimetrik bilgi ve ahlaki c¢okiis
dolayistyla oldukga fazladir. Bankalar birgok miisteri ile ¢alisarak ve bilinyesinde ¢esitli
uzmanlar c¢alistirarak bu asimetrinin Oniine gegebilmektedir. Boylece aracilik faaliyeti
goren kurumlar tasarruf-yatirim iligkisinin devamliligini saglamaktadir. Bu faaliyetler

saglanirken kullanilan en 6nemli unsurlardan biri kredilerdir.

Kredi kavram literatiirde pek ¢ok farkli sekilde tanimlanmakla beraber, terim
olarak Latince kokenli “credere” kelimesinden gelmekte olup, aslinda “giiven, itibar,
inanma” anlamlarina gelmektedir. Kredilerin ilk ornekleri milattan 6nceki donemlere
dayanmaktadir. Konu ile ilgili ilk hiikiim Hammurabi Kanunlari'nda MO 1790 yilinda
cikarilmistir. Bu kanunda kredilerin toplum hayatindaki yerinden bahsedilmistir. Fakat
Orta Cag’da dini etkilerle faiz yasaklanmis, boylece faizle kredi verme uygulamadan
kalkmistir. Daha sonra modern toplumlarin gelismesi ile beraber kredi uygulamasi
tekrar yayilmaya baglamistir. 13. yiizyilda kilise faizle bor¢ verme islemini tekrar
yasaklasa da bazi yerlerde bu islem devam etmistir. Kilise yetkilileri bu durumun 6niine
gecemeyince bazi kredilere izin verilmistir. Bu tarihten itibaren Katoliklerin karsi
ctkmalarina ragmen, kredi uygulamasi 18. ylizyila kadar hizla yayginlasmistir. Daha
sonra yasanan Sanayi Devrimi ve Adam Smith gibi iktisat¢ilarin etkileri ile kredi

ekonomi ve endiistrileri destekleyen bir yap1 haline gelmistir (Akipek, 1998:125-126).
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5411 Sayili Bankacilik Kanunu Madde 48’de verilen tanima gore krediler
“Bankalarca verilen nakdi krediler ile teminat mektuplari, kontrgarantiler, kefaletler,
aval, ciro, kabul gibi gayrinakdi krediler ve bu niteligi haiz taahhiitler, satin alinan tahvil
ve benzeri sermaye piyasasi araglari, tevdiatta bulunmak suretiyle ya da herhangi bir
sekil ve surette verilen odiingler, varliklarin vadeli satisindan dogan alacaklar, vadesi
gecmis nakdi krediler, tahakkuk etmekle birlikte tahsil edilmemis faizler, gayrinakdi
kredilerin nakde tahvil olan bedelleri, ters repo islemlerinden alacaklar, vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri ile benzeri diger sozlesmeler nedeniyle iistlenilen riskler, ortaklik
paylart ve Kurulca kredi olarak kabul edilen islemler izlendikleri hesaba bakilmaksizin
bu Kanun uygulamasinda kredi sayilir. Birinci fikrada belirtilenlere ilave olarak,
kalkinma ve yatirim bankalarinin finansal kiralama yontemiyle sagladigi finansmanlar
ile katilim bankalarinin taginir ve tasinmaz mal ve hizmet bedellerinin 6denmesi
suretiyle veya kar ve zarar ortakligi yatirimlari, taginmaz, ekipman veya emtia temini
veya finansal kiralama, mal karsili§1 vesaikin finansmani, ortak yatirimlar veya benzer

yontemlerle sagladiklar1 finansmanlar da bu Kanun uygulamasinda kredi sayilir.”dir.

Kredi genel olarak, karsiliginda komisyon veya faiz alarak belli bir vade i¢in borg
verme islemidir. Bu baglamda kredi, bor¢ veren kurum agisindan bir varlik iken, borg
alan i¢in yiikiimliilik niteligindedir. Bireyler bugiin sahip olmadiklar1 refah seviyelerine
kredi ¢ekerek ulasabilirler. Boylece, borg alan kisi satin alma giiciinii belli bir siireligine
artirmig olur. Kredi arzinin en énemli belirleyicilerinden biri tasarruf orani iken, kredi
talebin en belirleyici 06zellikleri beklenen fayda ve faiz oranidir. Firmalar 06z
kaynaklarimin marjinal gelirinin faiz oranina esit oldugu noktada kredi talep

etmektedirler (Oztiirk, 2011:22).

2.1.2. Kredi Tiirleri

Bankalar, miisterilerinin taleplerine uygun olarak ¢esitli secenekler sunarlar. Fakat
banka kredilerinin siiflandirilmasinda genel gecer bir kural bulunmamaktadir. Bu
ylizden literatiirde bulunan g¢aligmalar incelenerek, kredi tiirleri en kapsamli haliyle

aciklanmaya caligilmistir.
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Konularma Gore Krediler » Ticari Kredi Balkag(2004)
» Sanayici Kredisi
> Ihracat Kredisi
»  Konut Kredisi
»  Tasit Kredisi
» Bireysel Kredi
»  Esnaf Kredisi
»  Zirai Kredi
»  Turizm Kredisi
»  Enerji ve Baymdirlik Kredisi
»  Ulastirma Kredisi
Verilis Amacina Gore »  Yatinnm Kredisi Balkag(2004)
Krediler »  Donatim(Teghizat) Kredisi Poyraz(2010)
> Isletme Kredisi
Niteliklerine Gore Krediler » Nakdi Krediler Akipek(1998)
o  Tiiketici Kredileri Balkag(2004)
e  Ticari Krediler Usta(2018)
»  Gayrinakdi Krediler Poyraz(2010)
Ibicioglu(2011)
Vadelerine Gore Krediler » Kisa Vadeli Krediler Akipek(1998)
»  Orta Vadeli Krediler Balkag(2004)
» Uzun Vadeli Krediler Poyraz(2010)
Ibicioglu(2011)
Teminatlarina Gore Krediler | » Teminath Krediler Akipek(1998)
e  Maddi Teminath Krediler Balkag(2004)
e  Sahsi Teminath Krediler Poyraz(2010)
» Teminatsiz Krediler Ibicioglu(2011)
Kaynaklarina Gore Krediler » Banka Kaynakli Krediler Poyraz(2010)
» Fon Kaynakli Krediler Ibicioglu(2011)
»  Yurtdis1 Kaynakli Krediler
Sektorlere Gore Krediler » Kamu Kredileri Balkag(2004)
> Ozel Krediler Ibicioglu(2011)
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2.1.2.1. Konularina Gore Krediler

Konularina gore krediler, on bire boliinse de bu say1 artirilabilmektedir. Ticari
krediler ticaretle ugrasan is adamlarina verilirken, sanayi kredileri sanayi sektoriinde
faaliyet gosteren firmalara verilmektedir. ihracat kredileri ise &zel olarak ihracatin
finansmanini1 saglamak {izere verilmektedir. Tiiketici kredi biinyesinde bulunan konut
ve tasit kredileri ise tiiketicinin bu yoOndeki ihtiyaglarin1 karsilamak amaciyla
verilmektedir. Bireysel krediler ise tiliketicilerin ticari olmayan faaliyetlerinde
kullanilmasi i¢in bankalar tarafindan sunulmaktadir. Esnaf kredilerinde ise bu sektorde
calisan tiiccarlara verilmektedir. Zirai krediler ise ciftcilerin iiretim faaliyetlerini
siirdiirmeleri acisindan verilmektedir. Bu krediler o6zel faiz ve wvadeli olarak
cikabilmektedir. Turizm kredisi ise seyahat acenteleri, havayolu firmalar1 ve turizm
sitketlerine verilmektedir. Enerji ve bayindirlik kredisi ise genel olarak enerji
verimliligini artirmak, stirdiiriilebilirligi saglamak ve yeni yatirimlarda bulunmak gibi
amaclar ile kullanmilmaktadir. Ulastirma kredileri genel olarak ulagim ile ilgili biitiin
yatirimlar1 kapsamaktadir. Bunlara karayolu, havayolu ve demiryolu projeleri ile

beraber altyap1 ¢aligmalar1 da dahildir.

2.1.2.2. Verilis Amacina Gore Krediler

Yatirim kredileri genel olarak igletmelerin yap1, bina ve tesislerinin insa edilmesi
amaciyla kisa ve orta vadeli verilen kredilerdir. Donatim kredisi ise isletme tesis ve
donanimlarinin yenilenmesi, modernizasyonu, genisletilmesi ve yeni techizat alimi igin
kullanilmaktadir. Bu krediler cogunlukla orta vadeli olarak verilmektedir. Isletme
kredilerinde ise isletmenin faaliyetlerini devam ettirmesi amaciyla verilmektedir.
Isletmelerin kisa siireli likidite ihtiyaclarini karsilayip, genelde kisa ve orta vadeli olarak

verilmektedir.

2.1.2.3. Niteliklerine Gore Krediler

Niteliklerine gore krediler, krediler nakdi ve gayrinakdi olmak iizere ikiye
ayrilmaktadir. Nakdi krediler genel olarak bankadan bir faiz veya komisyon karsiliginda

para almaktir. Bunun alt baghig1 olan ticari krediler bir ticaret kolu ile ilgili olarak
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alinirken, tiiketici kredileri kisisel ihtiyaglar1 finanse etmek amaciyla alinmaktadir. Bu

krediler hem TL hem de doviz cinsinden alinabilir.

Gayrinakdi kredilerde ise bankalarin bir ig i¢in garanti vermesi veya kefil olmasi
seklinde yapilmaktadir. Bankalar bu islemleri bilanco disinda tutarak nazim hesaplarda
islem yapmaktadir. Ayrica bu kredilerde banka kefil oldugu tutarin bir kismini
komisyon olarak almaktadir. Aslinda banka bu sekilde ortaya itibarin1 koymus olmakta,
miisteriler bankanin ismine giivenerek islem yapmaktadir. Bunlarin en yaygin 6rnegi de
teminat mektuplaridir. Bankalar bu mektuplar ile kefil olduklar1 isletmenin borcunu

Odeyeceklerini garanti etmektedir.

2.1.2.4. Vadelerine Gore Krediler

Vadelerine gore krediler kisa, orta ve uzun olmak tizere iice ayrilmaktadir. Kisa
vadeli krediler bir yila kadar vadesi olan, kisa siireli fonlama ihtiyacina yonelik
kredilerdir. Hemen geri d6denecek olmasi agisindan, bu krediler orta ve uzun vadeli
kredilere gore daha az risk barindirmaktadir. Orta vadeli krediler ise bir ila bes yillik
vadeye sahiptir. Bes yildan fazla vadeye sahip olan krediler ise uzun vadeli olarak
degerlendirilmektedir. Orta ve uzun vadeli kredilerde, kredilerin geri 6deme siiresinin
uzun olmasi bankanin firsat maliyetini artirdig1 i¢in bu kredilerin miisteri agisindan

maliyeti daha yiiksektir.

2.1.2.5. Teminatlarina Gore Krediler

Teminatli kredilerde bankalar miisterilerine kredi vermek i¢in miisterinin imzasina
ek olarak teminat istemektedir. Maddi teminathh kredilerde genel olarak teminat
gosterilen varligin ¢ek, senet, emtia rehini gibi likit olmasi beklenmektedir. Sahsi
teminath kredilerde ise miisterinin imzasi ile birlikte gercek veya tiizel bir veya birden
fazla kisinin daha kefil olmasi ile alinmaktadir. Teminatsiz kredilerde ise banka
misteriden ekstra bir teminat talebinde bulunmamaktadir. Bu durum ayni zamanda
bankanin miisterisine olan giiveninin de bir gdstergesidir. Bu sebeple bankalar bu tarz

kredileri genelde piyasada taninmis kisilere vermektedir.
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2.1.2.6. Kaynaklarmma Gore Krediler

Bankalarin verdikleri kredilerin kaynaklar1 c¢esitlilik gostermektedir. Banka
kaynakl krediler bankalarin kendi kaynaklarindan kullandirdiklar: kredilerdir. Sermaye,
dagitilmamis kar ve yedek akge bu kaynaklara Ornektir. Fon kaynakli krediler ise,
bankanin kendi kaynaklar1 disindaki fonlardan elde edilen gelirlerden verilen
kredilerdir. TCMB ve Eximbank kaynakli krediler bunlara 6rnek gosterilebilir. Yurtdis:
kaynakli fonlarda ise bankalar iilke disindan elde ettikleri kredileri iilke icinde

kullandirarak olusmaktadir.

2.12.7. Sektorlere Gore Krediler

Sektorlere gore krediler ikiye ayrilmaktadir. Kamu sektoriine acilan krediye kamu

kredileri, 6zel sektore agilan kredilere ise 6zel krediler ad1 verilmektedir.

2.1.3. Tiiketici Kredisi

Genel olarak, bankalar ve finansman sirketleri tarafindan bireysel tiikketim
ihtiyaclarini karsilamak iizere hanehalklarina verilen borglara tiiketici kredisi denir. Bu
krediler harcama yapilacak alanlara gore farkl tiirlere ayrilmaktadir. Bunlardan en ¢ok
kullanilanlar1 konut, tasit ve ihtiya¢c kredileridir (ibicioglu, 2011:29). Fakat artan
tiketim ihtiyact ve bankalarin rekabetinin artmasi ile bu kredilerin ¢esitliligi
artmaktadir. Bu krediler 06zellikle artan tiiketim ihtiyaci karsilamak iizere

kullanilmaktadir.

Tiiketici kredileri ilk olarak Sanayi Devrimi’nin etkileri ile ortaya ¢ikmistir. Seri
iiretim yapan firmalar irlnlerini satabilmek adma c¢esitli yollar gelistirmeye
baslamiglardir. Bu kredilere ilk 6rnek olarak Singer Dikis Makineleri Sirketi’nin
uyguladigi “simdi al, aylik taksitlerle 6de” kampanyasi tiiketiciye sunulmustur. Tiiketici
kredisi ilk olarak bu sekilde saticilarin uyguladig bir finansman sekliyken, daha sonra

bankalar tarafindan verilmeye baslanmistir (Hondius, 1992:21).

Tiiketici kredileri bugiinkii anlamiyla 20. yiizyildan itibaren kullanilmaktadir.
Amerika’da verilen motorlu tasit kredileri ile buglinkii halini almistir. Bu donemde

cesitli kredi biirolar1 agilmis ve krediler verilmeye baglanmistir. 1907 yilinda sistemli
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bir sekilde kredi vermek amaciyla kurulan ilk kurulus Russel Sage Vakfi’dir. Bu
tarihten sonra da kredi veren kurumlar hizla yaygimlasmis ve tiiketiciyi korumak
amactyla 1911 yilinda tiiketici kredileriyle alakali ilk yasa yiiriirliige girmistir. Ozellikle
savas sonrasinda yayginlagan bu kredi tiiri, 1925 yilinda ticari bankalarin tiiketici
kredisi vermeye baslamasi ile artmistir. Tarihte ilk olarak Citibank 1928 yilinda bireysel
kredi boliimiinii agmstir. Tiiketici kredilerinde, 1929 krizi ve ikinci Diinya Savasi
zamaninda diisiis yasansa da daha sonra hizla biiylimesini siirdiirmiistiir. Bunlara ek
olarak 1960 yilinda ise Katolik Kilisesi de tiiketici kredilerine kars1 yasagini kaldirmistir
(Akipek, 1998:126-128). Giinlimiize kadar olan siirecte de kiiresel anlamda tiiketici
kredileri hizla yayginlagsmustir.

2.1.3.1. Tiirkiye’de Tiiketici Kredileri

4077 sayilh Tiiketicinin Korunmasi Hakkinda Kanun (TKHK)u 10. maddesinde
tiiketici kredileri “Tiiketici kredisi, tiiketicilerin bir mal veya hizmet edinmek amaciyla
kredi verenden nakit olarak aldiklar1 kredidir.” seklinde tanimlanmaktadir. Tiiketici
kredileri Tiirkiye’de ilk defa 1989 yilinda uygulanmaya baslanmis olsa bile, kanuni
olarak 1994 yilinda “ 545 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname” ile adi ilk defa
duyurulmustur. Daha sonra ise, yapilan ¢esitli yonetmelik ve diizenlemeler ile bugiinkii
statiisiinii almustir. Tiketici kredileri nakdi kredi tiirtindedir. Ayrica konut ve tasit
kredilerinde satin alinan bu varliklara banka tarafindan ipotek konulmaktadir. Bu agidan
tiiketici kredileri ayn1 zamanda teminatli kredilere 6rnek gosterilebilir. Bu krediler, hem
TL hem de doviz cinsinden verilebilmektedir. Tiketici kredileri kanundan degil,
sozlesmeden dogan bir kredi tiliriidiir. Banka ile miisteri arasinda yapilan sozlesme ile
verilmektedir. Bu sozlesmeye ise tiiketici kredisi sézlesmesi denmektedir (Akipek,

1998:29-31).

Fakat uluslararas1 ve ulusal literatiirde tiiketici kredilerine dair ortak bir tanim
bulmak miimkiin degildir. Tiirkiye, AB ile uyum siireci igerisinde bircok degisiklik
yaparak yasalarm1 AB politikalarina uygun hale getirmistir. “Tiirkiye, Avrupa
Birligi’nin tiiketicinin korunmasina iligkin politikastyla uyumlu olmak i¢in 1995 yilinda
baslayan TKHK mevzuatinda 2003 yilinda degisiklik getiren yasayla degisiklik

yapilmistir. 2006 yilinda banka ve kredi kartlar1 yasasiyla tiiketicinin korunmasi igin
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ayrintili diizenlemeler yapilmistir. Bu kapsamda 2007 yilinda konut finansmani
sistemiyle ilgili yeni yasal diizenleme ve TKHK m. 10/B hiikmii Tiiketici Hukuku i¢in
onem arz etmektedir (Ceylan, 2009: 142). AB politikalarindan farkli olarak Tiirkiye’nin
0zel olarak uyguladigi bazi hiikiimler de bulunmaktadir. Fakat bu konu hem AB

ilkelerinde hem de Tiirkiye’de hala gelisme gosteren bir konudur.

Tiirkiye’de 1980’11 yillarda yasanan ekonomik krizlerden dolay1 ticari kredilerde
ciddi diisiis olmustur. Bu nedenle bankalar ecllerindeki fon fazlasini hanehalklarina
yonlendirerek tiiketici kredileri agmaya baslamislardir. Bundan oOnce ise firmalar
tilkketicilerin ihtiyaclariin karsilanmasi i¢in borglar1 vadelere bolmek gibi ¢esitli
uygulamalar yapmiglardir. Fakat bu durum sirketlerin hem parasini vaktinde alamamasi
hem de tiiketicilerin takip edilmesi konularinda ekstra maliyet kalemi olusturmustur.
Banka ve finans sirketlerinin bu alanda ¢alismaya baslamasi firmalarin iizerindeki ekstra

maliyetin kalkmasini saglamistir.

TBB Eyliil-2018 istatistiklerine gore, 2018 Eyliil ayinda toplam tiiketici kredisi
kullanan kisi sayis1 20 milyon 97 bin kisi ve toplam kredi miktar1 390 milyar TL olarak
hesaplanmistir. 32 banka tarafindan tiiketici kredisi verilmekte olup, bunlarin {igii
yatirim bankasi, ii¢li kalkinma bankasi, 26 tanesi mevduat bankasidir. Tiirkiye’de
tiikketici kredileri 2000°li yillarda artis gdstermeye baslanustir. Ozellikle yasanan
krizlerden sonra yapilan yeni diizenlemeler ile beraber bankacilik sistemine giivenin
yeniden saglanmasi, ekonomide ve siyasette yasanan istikrarl siire¢ ve kiiresellesme ile
beraber artan tiiketim istegi bu konuda 6nemli etkilere sahiptir. Ayn1 zamanda yapilan
ekonomi politikalar1 da tiiketimi destekler nitelikte olmustur. Giiven ortamu ile beraber
faizlerin diismesi, kamunun bor¢lanma ihtiyacinin azalmasi ve beklentilerin olumlu

olmasi da bu konuda 6nemli bir etkiye sahiptir.
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Sekil 2.1. Tiirkiye’de Tiiketici Kredilerinin Gelisimi

Grafikte tiiketici kredilerinin Tiirkiye’deki gelisimi incelenmistir. Dikey eksende
mevduat bankalar tarafindan verilen kredi miktar1 Bin TL olarak verilmistir. Yatay
eksende ise tarihler bulunmaktadir. Grafik incelendiginde, tiiketici kredilerinin
baslangicta oldukca diisiik diizeyde seyrettigi, fakat diizenli olarak arttig1 goriilmektedir.
Bu artis 2017 yilina kadar hizli bir sekilde devam etmis, 2017 yilindan sonra yatay bir
seyir izlemistir. Tiiketici kredileri icinde 2008 yilina kadar en yiiksek paya sahip olan
alan konut kredileri iken, 2009 itibariyle en yiliksek pay ihtiya¢ kredisine ge¢mistir.

Tasit kredisi ise en diislik olan kisimdir.
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Sekil 2.2. Tiirkiye’de Tiiketici Kredilerinin Gelir Dagilimina Gére Degisimi

Grafikte tiiketici kredilerinin gelir dagilimina gore gelisimi incelenmistir. Grafik 2
incelendiginde bahsi gecen 1. gelir gurubu 0-1000 TL, 2. gelir grubu 1001-2000 TL, 3.
gelir grubu 2001-3000 TL, 4. gelir grubu 3001-5000 TL ve 5. gelir grubu ise 5000 TL
ve lizeri gelire sahiptir. 1. ve 5. gelir grubunda bulunan kisilerin grafigin ¢izildigi ilk ve
son yillarda en fazla tiiketici kredisi talep eden gelir gruplar1 oldugu goriilmektedir.
Fakat ozellikle 2008-2014 arasinda krizin de etkisiyle 5. gelir grubunun tiiketici kredisi
talebinde yliksek oranda diisiis oldugu, bu gelir grubundaki kisilerin 4. gelir grubu
disinda diger gelir gruplarindan daha az kredi talep ettigi goriilmiistiir. Bu donemde
yasanan kiiresel kriz nedeniyle bdyle bir etkiden séz edilebilir. 2014 yilindan itibaren
ise ekonomide yasanan toparlanma ile biitiin gelir gruplar icin tiiketici kredilerinde
bliytik artis yasanmugtir. 2017 yilindan itibaren yasanan siyasi ve ekonomik ¢alkantilar,
doviz kurunda meydana gelen dalgalanmalar ve Amerika Merkez Bankasi (The Federal
Reserve System-FED)'nin uyguladigi faiz artirnmlarmin bu disiiste etkili oldugu

sOylenebilir.
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Sekil 2.3. Tirkiye’de Tiiketici Kredilerinin Yas Gruplarina Gore Degisimi

Tiirkiye’de tiiketici kredilerini talep edenlerin yas dagilimlar: incelendiginde, en
yiiksek payin halen ¢alismakta olan kesimde oldugu goriilmektedir. Her ne kadar grafik
iistte bahsi gecen kirilmalar1 yansitsa da, biitiin zamanlarda en yiiksek talep 36-55 arasi
yas grubunda ger¢eklesmistir. Bu grubu 26-35 arasi yas grubu takip etmis, tgiinci
sirada ise 56-65 arasi yas grubu bulunmaktadir. 18-25 arasi yas grubu dordiincii

siradayken onu ¢ok yakindan takip eden 66+ yas grubu son siradadir.
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Sekil 2.4. Tirkiye’de Tiiketici Kredilerinin Vadeye Gore Degisimi

Tiiketici kredilerinin vadeye gore dagilimi incelendiginde, iki seneden uzun
vadeye sahip kredilere olan talebin daha yiiksek oldugu goriilmektedir. Bunun disinda,
genel olarak biitlin vadelerdeki zamana bagli olarak dalgalanmalar birbirini takip
etmektedir. Iki y1ldan kisa vadelerde dalgalanmalar daha smirli kalirken, iki y1ldan uzun
vadelerde zamana bagli dalgalanmalarin daha ¢ok yasandigi goriilmektedir. Bir biitiin
olarak incelendiginde ise, 2009 yilindan itibaren tiiketici kredilerinde artig
goriilmektedir. Bu artig 2013 yilindaki keskin diistisle kesilmis olup, 2016 yilindan
sonra tekrar artmaya baslamistir. Yukarida bahsi gecen grafiklere benzer sekilde 2017
yilinda konjonktiir nedeniyle tiiketici kredileri tekrar diislise gecmistir.

2.1.4. Esneklik

Bir mal ile alakali degismelerde talep ve arzin ne yonde etkilenecegine iktisat
literatiiri vasitasiyla karar verilebilir. Fakat talep ve arzin ne kadar etkilenecegini
belirlemek i¢in esneklikler kullanilmaktadir. Esneklik genel anlamiyla bir degiskenin
diger bir degiskende meydana gelen degismelere karst duyarliligt olarak

tanimlanmaktadir. Bir diger ifadeyle, bagimsiz degiskende meydana gelen %1°lik bir
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degismenin bagimli degiskende meydana getirdigi % degisme olarak ifade edilebilir
(Yaylal, 2003: 24). Arz ve talebi etkileyen bir¢cok degisken bulundugu ig¢in, bu
degiskenlerin etkilerini ortaya koymak amaciyla cesitli esneklik degerleri

hesaplanmaktadir. Asagida bu esneklik cesitleri agiklanmistir.

2.1.4.1. Talebin Fiyat Esnekligi

Bir malin fiyatinda meydana gelen bir degisikligin o malin talebini etkileme
giicline talebin fiyat esnekligi denir. Bir diger ifadeyle, bir malin fiyatinda meydana
gelen %]1°lik degismenin o malin talep edilen miktarinda meydana getirdigi degisime

denir. Talebin fiyat esnekligi formiilii asagida goriildiigii gibidir.

Ep= %AQp _ AQp AP _ AQp P (2.1)

Ep= Talebin fiyat esnekligi
Qb= Malin talep miktar1

P= Malin fiyat

Bir malin talebi ile fiyat: arasinda ters oranli bir iliski oldugu i¢in talebin fiyat
esnekligi negatiftir. Fakat bu deger yorumlanirken mutlak deger alinarak
yorumlanmaktadir. Ep<l ise esnek olmayan talep vardir. Yani bu durumda fiyattaki
%1°lik bir degisme sonucunda miktarda %1’den daha kiiciik bir degisme olmustur. Tam
tersi durumda ise, Ep>ltalep esnektir. Bu durumda fiyattaki %1°lik bir degisme
sonucunda miktarda %1’den daha biiyiik bir degisme olmustur. Ep=1 oldugunda ise
birim esnek talep s6z konusudur. Fiyattaki %1’lik bir degisme sonucunda miktarda %1
oraninda bir degisme olmustur. Ep=0 ise tam esnek olmayan talep durumu vardir.
Fiyattaki %1’°lik bir degisme sonucunda miktarda hicbir degisiklik olmamistir. Ep=o0
durumunda ise tam esnek talep vardir. Miktardaki bir degisme sonucunda malin

fiyatinda herhangi bir degisme olmamustir.
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2.1.4.2. Nokta Esnekligi

Talep egrisi tlizerindeki bir noktanin esnekliginin dlgiimiine nokta esnekligi adi
verilmektedir (Yaylal, 2003:25). Nokta esnekliginin hesaplanmasi asagidaki formiille
yapilmaktadir.

Eoyo %400 _ 4Qp AP _ 4Qp P 2.2)

Ep= Talebin nokta esnekligi
Qo= Malin talep miktar1
P= Malin fiyat

Bu formiil disinda nokta esnekliginin hesaplanmasinda pratik bir yontem olan
PAPO kurali uygulanmaktadir. Bu kurala gore, talep egrisi iizerindeki bir noktadan
talep egrisine bir teget ¢izilir. Cizilen teget boyunca, alinan noktanin apsise ve ordinata
uzakligr olgtliir. Esneklik degeri noktanin apsise uzakliginin ordinata uzakligina

boliinmesi ile bulunmaktadir (Yaylali, 2003:26-28).

2.1.4.3. Yay Esnekligi

Yay esnekligi, talep egrisi lizerindeki iki nokta arasindaki esneklige denir (Unsal,
2017). Talep egrisi tizerindeki noktalarda esneklik degeri degisiklik gdstermektedir. Bu
durumu engellemek i¢in, talep egrisi lizerindeki herhangi bir noktay1 incelemek yerine
egri iizerindeki herhangi iki nokta arasindaki yay esnekligine bakilmaktadir. Yay
esnekligi formiilii denklem 2.3’de gosterildigi gibidir.

Qp,—Qp,
_ Qp,*+Qp,

Ep=—225r (2.3)

P,+P1

Ep= Talebin yay esnekligi
Qb= Malin talep miktar1
P= Malin fiyat
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2.1.4.4. Talebin Gelir Esnekligi

Bir malin talebini etkileyen diger 6nemli faktor ise gelirdir. Bu iliskiyi incelemek
icin talebin gelir esnekligi incelenmektedir. Diger kosullar sabit kalmak sartiyla
gelirdeki degigmelerin talep miktarinda meydana getirdigi degismeler 6l¢iilmektedir.

. AQ/Q_AQ[I
Ei= A/ Al (Q) (24)

Ep= Talebin yay esnekligi
Qo= Malin talep miktar:
I= Gelir

Gelir esnekligi Ei<0 ise tiiketici gelirindeki bir artisin, malin talep edilen
miktarinda azalmaya neden olacagi anlamina gelmektedir. Bu tarz mallara diisiik mallar
denir. Gelir esnekligi Ei>0 ise tiiketici gelirindeki bir artigin malin talep edilen
miktarinda artmaya neden olacagi anlamina gelmektedir. Bu tarz mallara ise normal mal
denmektedir. 0<Ei<1 oldugu durumlarda bu mallara zorunlu mal, Ei>1 oldugu durumda

ise likks mal olarak adlandirilir.

2.1.4.5. Talebin Capraz Esnekligi

Bir malin talebi sadece kendi fiyat1 ve tiiketicinin gelirinden etkilenmemekte, ayni
zamanda piyasadaki diger mallarin fiyatlarindaki degisimlerden de etkilenmektedir. Bu
degisimi Olgmek icin talebin ¢apraz esnekligi kullanilmaktadir. Bir malin fiyatinda
meydana gelen %1°lik bir degismenin, diger bir malin talebinde meydana getirecegi %

degismeyi gosteren degere talebin ¢apraz esnekligi denir.

_ %004 404 Py
B Py 2P) 0 (2.5)

Eav= Talebin ¢apraz esnekligi

Q2= A malinin talep miktar1

Pv=B malinin fiyati
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Talebin ¢apraz esnekligi Ea<0 ise A ve B mallar1 tamamlayict mallardir. Bu tarz
mallarda bir malin fiyati arttiginda digerinin talebi diismektedir. Eav>0 ise A ve B
mallar1 ikame mallardir. Bu tarz mallarda bir malin fiyati arttiginda digerinin talebi

artmaktadir. Eab=0 oldugu durumda ise A ve B mallar iligkisiz mallardir.

2.1.5. Tiiketici Kredisi ve Esneklige Iliskin Literatiir Taramasi

Iktisat literatiirii incelendiginde tiiketici kredilerine ait genis bir literatiiriin oldugu

goriilmektedir. Yapilan ¢alismada bu literatiir ana basliklara boliinerek incelenmistir.

2.1.5.1. Tiiketici Kredileri Hakkinda Literatiir

Makuch, Dodge, Ecker, Granfors ve Hahn (1992) yaptiklar1 ¢alismada ABD’de
General Electric (GE) firmasinin tiiketicilerine sagladig tiiketici kredilerinin temerriide
diisme oraninin azaltilmasi i¢in yeni bir sistem kurulmasini amaglamaktadir. Bu amagla
yeni bir olasiliksal hesap akis modeli ve istatistiksel olarak tasarlanmis programlar
gelistirilmis, gelistirilen bu model ile optimal kaynak dagilimi saglanmistir. Dogrusal
programlama formiilasyonunun isletme genelinde uygulanan en uygun kaynak tahsisi
oldugu belirlenmistir. Bu model GE tarafindan kullanilan 6deme sistemini tamamen
degistirmis, temerriitten kaynaklanan yillik kayiplar1 37 milyon dolar azaltmis ve

tiikketici memnuniyetini artirmistir.

Ozdemir ve Boran (2004) Tiirkiye iizerine yaptiklar1 calismada tiiketici
kredilerinde temerriit riskine etki eden faktorleri incelemislerdir. Calismada bireylerin
yaslarl, medeni durumlari, cinsiyetleri, meslekleri gibi demografik degiskenler ve
anapara, faiz, vade, gelir, kredi tipi gibi finansal degiskenler ile tiiketici kredisi alan
bireylerin borg¢larin1 geri 6deme performansi degerlendirilmistir. Buna gore, finansal
degiskenlerin borglar1 6demede daha etkili bir degisken oldugu saptanmistir. Ayrica

hem faiz oran1 hem de vadenin temerriit riskini artirdigi bulunmustur.

Karlan ve Zinman (2005) Giiney Afrika i¢in yaptiklar1 ¢aligmada tiiketici kredi
talebinde fiyat ve vade esnekligi hesaplanmustir. Fiyat esnekligi -0.11 ve -0.48 arasinda
hesaplanmis ve gelirle beraber arttigi bulunmustur. Ayrica yeni bor¢ almig kisiler,
kadin, bekar, gen¢ ve egitimli bireylerin fiyat esnekliginin daha yiiksek oldugu

belirtilmistir. Bunun yami sira kredi miktarinin kisilerin gelirlerindense, fiyata daha
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duyarli oldugu, ayrica geliri daha diisiik olanlarin fiyat esnekliginin daha yiiksek oldugu

bulunmustur.

Aydin ve Sahin (2009) tiiketici kredilerinin temerriide diigmesinde etkili olan
faktorleri incelemisler, bunun i¢in Bilecik ilinde bes ulusal ticari banka miisterileri
incelenmistir. Calismanin sonuglarina gore, temerriide diismede cinsiyet etkin degilken,
meslek, konut miilkiyeti, yas ve medeni durum ile tiiketici kredilerinin temerriide
diismesi arasinda iliski bulunmustur. Tiiketici kredilerinde en az temerriide diisen kesim
ise cinsiyet alaninda bayanlar, meslek grubu alaninda serbest meslekte ¢alisanlar ve yas

grubu alaninda orta yas grubu olarak tespit edilmistir.

Ibicioglu ve Karan (2009) Tiirkiye’de 2004:Q4-2009:Q2 ddéneminde tiiketici
giiven endeksi, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi1 (IMKB) ulusal endeksi ve faiz
oranlarindaki degismenin tiiketici kredilerinde meydana getirdigi etkileri incelemistir.
Analiz sonucunda, tiiketici kredisi ile faiz oran1 arasinda negatif, IMKB ulusal endeksi
ve tiikketici giiven endeksi arasinda ise pozitif bir iliski bulunmustur. Ayrica tiiketici
kredilerinde meydana gelen degismenin %53,6’sinin  faiz orami ile agiklandigi
belirlenmigstir. Bunun yaninda IMKB ulusal endeksi ve tiiketici giiven endeksi ile

tiiketici kredileri arasinda anlamli bir iligki saptanmamugtur.

Arslan ve Karan (2010) Tiirkiye i¢in yaptiklart caligmada tiiketici kredisi
karakteristiklerini  bireylerin gelir ve harcama farklhiliklarin1 dikkate alarak
incelemiglerdir. Calismada gelir ve gider modellerinin tiiketici kredisi riskinin kilit
unsurlart oldugu varsayilmistir. Buna gore, halen ikamet edilen meskenlerin biiyiikligii
ve piyasa degerinin ve hane liderinin yasinin, hanehalkinin kredi uygunlugunu
azaltmasinin muhtemel oldugu belirtilmistir. Aylik ticretli bir is¢i olmanin olumlu
etkisi yalnizca 2004 ve 2005 yillarinda tespit edilirken, ikinci bir eve sahip olmanin
olumlu etkisinin sadece 2003 ve 2004 yillarinda oldugu goriilmiistir. 2003 ve 2004
yillarinda kredi uygunlugunu etkilemek, ancak daha ytiksek hiyerarsik kademeleri isgal
etmek, 2005°teki gelir-gider dengesini olumlu yonde etkileyecektir. Hiyerarsik bir is
pozisyonuna sahip olmanin, kredi risk kalitesini belirlemede anlamli bir faktér olmadigt

bulunmustur.

Turvey, He, Jiujie, Kong, ve Meagher, P (2012) yaptiklar1 ¢aligmada Cin’de
Shaanxi ve Gansu bolgesindeki897 ciftlik evi i¢in anket caligmasi yapilmistir. Bu
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calismada kisilerin tliketici kredisine olan talebin faiz esnekligi incelenmistir.
Calismanin sonucuna gore ¢iftgilerin kredi talep esnekligi genel olarak inelastik
bulunmustur. Ayrica ciftcilerin %20’sinin kredi talebi tam inelastik, %20’sinin kredi
talebi esneklik degeri -0,75’ten kiigiik ve 15’inin kredi talebi esneklik degeri -1’den
biiyilk bulunmustur. Ayrica g¢iftcilerin egitim diizeyleri arttikca esneklik degerinin de
yiikseldigi ifade edilmistir.

Beck, Biiyiikkarabacak, Rioja ve Valev (2012) 1994-2005 doneminde 45 adet
gelismis ve gelismekte olan iilke igin tliketici kredisi ve sirketlere verilen ticari
kredilerin reel ekonomi iizerindeki etkileri incelenmistir. Caligmanin sonuglarina gore,
ticari krediler ekonomik biiylime ile iligkili degilken sirket kredileri ekonomik
bliylimeyi pozitif etkiledigi bulunmustur. Ayrica sirket kredilerinin gelir esitsizligini
azaltmada etkili oldugu, fakat tiiketici kredilerinin ayni etkiye sahip olmadigi tespit
edilmistir. Daha kiigiik imalat sektorlerine ve daha fazla piyasaya dayali finansal
sistemlere sahip iilkelerde tiiketici kredisinin payinin kentsel bolgelerde daha yiiksek

oldugu belirlenmistir.

Arisoy ve Aytun (2014) Tiirkiye’de 2005:1-2012:8 donemine ait tiiketici giiven
endeksi, tliketici kredileri, faiz orani1 ve tiiketim harcamalar1 arasindaki iligkiyi
incelemigler, tiiketici kredileri, tiiketici giiven endeksi ve faiz oranindan tiiketim
harcamalarina dogru bir nedensellik iligkisi oldugu tespit edilmistir. Tiiketici kredileri
bagimli degisken oldugunda, tiiketici giiven endeksinden kredilere dogru nedensellik
bulunmamistir. Fakat yine de tiiketici gliven endeksinin tiiketim harcamalarini
etkileyerek dolayli olarak tiiketici kredilerini etkiledigi bulunmustur. Bu sebeple,
harcama politikalar {iretilirken bu iki aracin politika yapiminda beraber kullanilmasi

Onerisinde bulunulmustur.

Karagimen (2014) Tiirkiye’de son on yilda tiiketici kredilerinde yasanan artigi arz
ve talep yonleri ile incelemistir. Arz tarafinda Tiirkiye’de gelisen finansal derinlesme ve
kiiresel ekonomiye entegrasyon siireci ile bankalar da yeni bir ekonomik ve finansal
cevre icine girmis, faaliyetlerini tiiketiciye kredi verme alanina kaydirdig: belirtilmistir.
Bankalarin tiiketici kredilerine yonelmelerinde kamu finansmani gorevlerinin azalmasi,
kiiresel sermaye akimlar1 ile beraber yerlesik halkin tasarruflarina olan bagimliligin

azalmas1 ve kredi genislemesi i¢in elde edilen kaynaklarin ¢ogalmasi sebep olarak
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gosterilmistir. Talep kisminda ise, gelirde yasanan azalma ile 6zellikle yoksul ailelerin
tiikketici kredilerine bagimli hale geldigi ifade edilmistir. Kiiresel ekonomiye agilmayla
beraber is¢i maliyetinde yasanan azalis, igsizligin artmasina, is¢i gelirlerinin artisinda
duraganlhiga ve maas1 diisiik- sigortasiz yeni islerin ortaya ¢ikmasina sebep oldugu
belirtilmistir. Tiiketici kredisinin 6zellikle diisiik gelirli hane halklarina ve ticretlilerine

genisletilmesine iligkin kanitlar bu argiimani desteklemektedir.

Bezemer, Grydaki ve Zhang (2014) tarafindan yapilan calismada 1990-2011
donemi i¢in 50 iilkeye ait banka dis1 krediler, hanehalki ipotekleri, hanehalki tiiketim
kredisi, finansal olmayan kredi ve sigorta, emeklilik fonlar1 ve diger banka dis1 finans
firmalar1 gibi finansal krediler ile GSYIH arasindaki iliski incelenmistir. Buna gére,
bahsi gegen kredilerin toplamindan kaynaklanan etkinin biiyiimeyi destekledigi
belirlenmistir. Ayrica finansal olmayan sektorlerde yasanan kredi biiylimesinin
bliylimeye etkisinin, finansal sektorlerdeki ve mortgage piyasasindaki kredi
biliylimesinin biiylime {lizerine olan etkisinden birka¢ kat daha biiyiik oldugu tespit

edilmistir.

Hense (2015) Avrupa Bolgesi i¢in 2003-2013 doénemini kapsayarak yaptigi
analizde degisik hanehalklarinin  tliketim  harcamalarina  yonelik  krediler,
hanehalklariin ev harcamalarina yonelik krediler finansal olmayan sirketlerin aldig1
krediler ve finansal sirketlerin aldig1 krediler incelenmistir. Buna gore hanehalklarinin
ev harcamalarmma yonelik ve finansal olmayan krediler benzer davranislar
sergilemektedir. Gelir degiskeninin finansal olmayan sirketler tarafindan alinan

kredilerde, finansal olanlara goére daha biiytlik degere sahip oldugu bulunmustur.

Diican, Polat ve Balcioglu (2016) c¢alismalarinda 2009:1-2015:4d6nemi
Tiirkiye’de tiiketici kredilerinin cari agik iizerindeki etkisi incelenistir. (ilgili literatiir
i¢in bakimz: Telatar (2011), Togan ve Berument (2011), Oziilke (2011), Géger, Mercan
ve Peker (2013), Sandalcilar ve Altiner (2014), Atis ve Saygili (2014), Sacik ve
Karacayir (2014), Kilig (2015)). Yapilan calismada tiiketici kredilerinden caria ¢i3a
dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisi oldugu tespit edilmistir. Ayrica tiiketici
kredilerinde meydana gelen bir sokun cari agig1 artirdig1 fakat bu dalgalanmanin 2,5 ay

sonra dengelendigi saptanmustir.
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Karagimen (2016) tiiketici kredilerinin Tirkiye’de calisan is¢ilerin hayatlarindaki
yeri ve Ozellikle gelismekte olan iilkelerde tliketici kredilerinin hizli yiikselisi
incelenmigstir. Tirkiye’de is¢iler arasinda tiiketici kredilerinin giinliik hayatin i¢inde
gittik¢e biiyliyen bir yer aldig1 ve bor¢lu olmaya yonelik bakis agisinin degistigi ifade
edilmistir. Bankalarin hanehalklarina yonelmesi ile beraber tiiketici kredilerine erigimin
cok kolay olmasi bu davranis degisikliginde onemli bir rol oynadigi belirtilmistir.
Ayrica hem tiiketim tarzlarindaki degisiklik hem de isgiicli piyasasindaki kosullarin
kotiilesmesi nedeniyle harcama ihtiyaglarinin karsilanmasi da iscileri tiiketici kredilerine
yonlendirdigi belirtilmistir.

Tiryaki (2016) Tirkiye’de 2007-2015 doneminde kredi talebi ile Google’da
kredilere iliskin arama yapilma yogunlugunu karsilastirmistir. Konut ve ihtiyag
kredilerinde yapilan aramalarla kredi talebi arasinda sirasiyla 0,51 ve 0,46 korelasyon
bulunurken, ticari kredilerde bu korelasyon 0,33 olarak hesaplanmistir. Ayn1 zamanda
kredi bagvurularinin artik mobil ve internet bankacili§1 vasitasiyla yapildigi belirtilen
calismada, tiiketici kredileri talebi ile mobil bankaciligin kullanimi arasindaki
korelasyon incelenmis ve en yiiksek korelasyonun tasit kredisinde(0,53) oldugu
gorilmiistiir.

Giiney, Hacihasanoglu ve Tiimen(2016) yaptiklar1 ¢alismada 2011-2016 asgari
ticretlerde meydana gelen artiglarin tiiketici kredileri iizerine olan etkisi incelenmistir.
Asgari lcretlerdeki artisin tiiketici kredileri iizerinde artiric1 etkiye sahip oldugu
bulunmustur. Buna gore, 2016 yilinin ocak ayinda gerceklesen asgari iicret artiginin
tilketici  kredilerini  %10-15 arasinda artirdigi belirlenmistir. Bu artis ihtiyag
kredilerinden kaynaklanmis, tasit kredilerindeki artis sinirli kalmakla beraber, konut
kredilerinde bir degisiklik olmamustir.

Lukas (2017) Almanya’da bulunan 20 biiyiilk bankanin 2009-2012 yillar
arasindaki aylik veri ile tiiketici kredilerinin ig tipi i¢in de incelenmistir. Her ti¢ tipi i¢in
de faiz oranlarinin aymi oldugu veri setinde krediler 5000-50000 € arasinda
degismektedir. Calismanin sonucunda, her kredi tiirlinde faizin etkisinin farkli oldugu
tespit edilmistir. Buna gore, tasit ve ihtiyag kredisinde faiz anlamli ve negatif
bulunurken, konut kredisinde faiz degiskeni anlamsiz bulunmustur. ihtiyag kredisine ait

faiz katsayisinin ise tasit kredisinin faiz katsayisindan biiyiik oldugu bulunmustur.
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Mazibas ve Tuna (2017) Tirkiye’de 2004-2013 donemi igin tiiketici kredileri ve
kredi kartlar1 kullaniminda meydana gelen artisa neden olan makroekonomik faktorler
incelenmistir. Makroekonomik degiskenler olarak para arzi, faiz orani, gelir, tiiketici
giiveni, enflasyon, borsa ve tiikketim mallar ithalati secilmis olup, i¢in tiiketici kredileri
ve kredi kartlar1 kullaniminda meydana gelen artista en dnemli etkinin gelir seviyesi,
borsadan elde edilen kazang ve faiz oranlarinin oldugu belirlenmistir. Ayrica belirtilen
degiskenler genel olarak anlamli ¢ikarken, para arzi degiskeninin artis iizerinde etkili
olmadigr bulunmustur. Bunun yani sira, i¢in tiiketici kredileri ve kredi kartlar
kullaniminda meydana gelen artisin ekonomide meydana gelen pozitif gelismelere
gecikmeli olarak tepki verirken, olumsuz sok ve faiz artislarina aninda tepki verdigi

bulunmustur.

Chadwick (2018) yaptig1 calismada Tiirkiye i¢in 2005-2017 dénemindeki para
politikasinin ve makro ihtiyati sikilastirmalarin kredi karti, ihtiyag kredisi, konut kredisi
ve tasit kredisi lizerine etkisini incelemistir. Calismanin sonucuna gore politika
faizindeki ylikselme, kredi biiyiime orani ve oynakligi azaltmaktadir. Benzer sekilde
makro ihtiyati kararlarin da kredi biiylimesini azalttigt bulunmustur. Her iki
uygulamanin da kredi piyasasindaki oynakligi azalttigi ama para politikasinin bu

konuda daha etkin oldugu tespit edilmistir.

Dagdemir (2018) ABD i¢in 1973:Q01-2017:Q01 déneminde net yiikiimliiliikk oran
olarak tanimlanan tiiketici kredilerinin diger kredilere boliinmesi ile hesaplanan deger
ile saatlik ticretler arasindaki iligski incelenmis ve ters yonlii bir iliski bulunustur. Bu
durum tiiketici kredilerindeki artisin iicretleri dislirdigii seklinde yorumlanmustir.
Diisiik ticretlerin bireyleri tiiketici kredileri yoluyla bor¢lanmaya ittigi yorumu

yapilmistir.

2.1.5.2. Konut Kredisi Hakkinda Literatiir

Kearl, Rosen, ve Swan (1974) yaptiklar1 ¢aligmada literatiirde mortgage sistemi
hakkinda bulunan ¢aligmalar1 inceleyerek bu sistemin ev ve ev kredisi talebine olan
etkileri arastirmiglardir. Calisma sonuglarina goére, mortgage enstriimaninin
parametrelerinin hem ev yapimi miktarini hem de mortgage talebini etkiledigini

gosteren giiclii kanitlar vardir. Fakat etkilerin biiyiikliigii ile ilgili olarak fikir birligi
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bulunmamaktadir. Bir dizi ¢caligmada, kredi oranlamasinin kisa vadede konut piyasalari
tizerinde Onemli bir etkisi oldugu sonucuna varilmistir. Alternatif ipotek
enstriimanlarinin finansal kurumlarin fonlar i¢in rekabet etmesine yardimci oldugu
Ol¢iide, enstriimanlarin kredilendirme ile ilgili sorunlarin hafifletilmesine yardimei

oldugu ortaya konulmustur.

Blackley (1999) ABD’de 1950-1994 yillar1 arasinda yeni ev arzini belirleyen
unsurlart incelemis, ve ev arzinin nominal degil reel faizlerden etkilendigi
belirlenmistir. Reel faizlerdeki %1°lik bir artisin yeni ev arzim1 %6,3-7,7 arasinda
degisiklige neden oldugu, ayrica ev fiyatlarinin evin yapim asamasinda katlanilan

maliyetlerden daha etkili bir degisken oldugu belirtilmistir.

Maki (2000) tarafindan yapilan calismada mortgage kredisinden kaynaklanan borg
yiiklinlin hanehalklar iizerinde biiylik baski olusturdugu ve bu durumun Amerikan
hanehalklarimin finansal istikrarin1 bozabilecegi iizerinde durulmustur. Borg yiikiiniin
hizli yiikselisi beklenen gelirde yasanan oynakliklar nedeniyle hanehaklarinin

kirillganlagmasina sebebiyet verecegi belirtilmistir.

Berberoglu ve Teker(2005) yaptiklart calismada diinyadaki sistemler incelenerek
Tiirkiye icin en uygun konut finansmani sekli belirlenmeye c¢alisilmistir. Bu sistem
giiniimiizde devam eden Toplu Konut Idaresi Baskanlign (TOKI) sistemine ¢ok
benzemektedir. Buna goére mini kentler kurarak miisterilerin biitiin ihtiyaclarini o kent
icinde karsilayabilecekleri bir site olusumu yapilmalidir. Bu konutlar 6ncelikli olarak alt
ve orta gelir gruplarina saglanmalidir. Ayrica bu projenin Tiirkiye’de ekonomik, sosyal

ve devlet biitcesini rahatlatici etkileri belirtilmistir.

Fernindez-Kranz ve Hon (2006) yaptiklar1 calismada Ispanya’da 1987-
2003doneminde konut fiyatlarinda bir balon olup olmadigin1 bulunmasi amaciyla gelir
esnekligi incelenmistir. Kullanilan donem pargalara ayrilarak karsilastirma imkani
yaratilmigtir. Buna gore, Ispanya'da konut talebinin gelir esnekligi konusundaki
havuzlanmis veri tahminleri (0,7-0,95), 6nceki zaman serisi tahminlerine goére daha
diistiktiir; bu da, konut fiyatlarinin 6nemli bir belirleyicisi olsa da gelir artisinin zaman
icinde Onerildigi kadar baskin olmadigin1 gostermektedir. Kisa donemde ise faiz
oranlarinin etkisinin belirsiz oldugu belirtilmis, fakat analizde bu degiskenin uzun

donem etkileri incelenmemistir.
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Taylor (2007) tarafindan yapilan g¢alismada para politikas1 ile konut kredisi
arasindaki iliski incelenmis, kiiresel kriz doneminde yasanan biiyiilk karmasa gibi
sorunlarin 6nlenmesinde ve ¢oziimiinde para politikasinin 6nemi incelenmistir. Buna
gore, enflasyondaki ve reel GSYIH'daki makroekonomik gelismelere gore kisa vadeli
faiz oranin1 ayarlanmasi ve agik piyasa politikast uygulanmalidir. Bu durumda
yatirimcilar TCMB’nin  piyasadaki trendin  bozulmasi disinda miidahalede
bulunmayacagini ve kayiplar yasayan bireylere miidahalede bulunmayacagini géstermis
olup, bu durum ahlaki ¢okiisii engellemektedir. Ayrica TCMB politikalar1 daha seffaf
olmali ve mortgage tiirev iirlinlerinin i¢inde bulunan varliklar daha ¢ok takip edilebilir

hale getirilmesi belirtilmistir.

Muellbauer (2008) yaptig1 panel calismasinda icin konut kredisi piyasasinin
bliylimesini incelemis, liberalizasyonun piyasaya olan etkileri tartisilmistir. Buna gore
kredi piyasasinin gelismedigi yerlerde toplam tiiketimin gelirle baglantili olarak
diistiigii, konut kredisine erisimin kolaylasmasinin ise tiiketimi artirdig1 belirtilmistir.
Bircok tilkede konut fiyatlarinin hizla arttig1, buna paralel olarak kredi talebinin artmasi
her ne kadar tiiketimi olumlu etkilese de, fiyatlardaki bu hizli artig tiikketimi diigiirmesi
seklinde etkisinin de oldugu belirlenmistir. Konut piyasasindaki gelisim ve fiyat
farkliliklarindaki heterojenligin farkli iilkelerdeki tiiketiciler ilizerinde degisik etkileri
oldugu belirtilmis, bu etkilerin iilkeler arasindaki ve uluslararasi sermaye akimlar

tizerinde asimetrik etkilere sahip oldugu belirlenmistir.

Tossifov, Cihak ve Shanghavi (2008) tarafindan yapilan calismada hanehalk: geliri
ve serveti, igsizlik orani, kisa ve uzun vadeli faiz oranlari, enflasyon, diger varliklarin
getirileri, ipotek finansmaninin mevcudiyeti ve sartlari, vergi tesvikleri ve demografik
faktorler degiskenlerinin ev fiyatlar iizerine etkisi incelemistir. 2005-06 yillar igin
yatay kesit verisi kullanarak oncelikle 20 gelismis lilke incelenmis, daha sonra ayni
analiz 89 {ilke i¢in tekrar yapilmistir. Buna gore, konut fiyatlarinin asil belirleyicilerinin
kisi bagina diisen milli gelir, kisa donem faiz oranlar1 ve krediye ulagim imkani oldugu

belirtilmistir.

Oztiirk ve Fitdz (2009) 1968 -2006 donemi Tiirkiye’de konut arz ve talebinin
belirleyicilerini incelemis, kisi basina diisen milli gelir, kentlesme hizi, TUFE ve UFE

oranlar1, Gini katsayisi, ekonomideki nakit para, faiz orani, vadeli ve vadesiz mevduat



79

ve tasarruflarin GSMH’ye oranmi degiskenleri kullanilmistir. Konut talebi ve kisi basina
diisen milli gelir, konut fiyati, faiz orani arasinda pozitif bir iliski bulunmustur. Konut
arz1 ve M2/GSMH arasinda pozitif iligki bulunmustur. Ayrica yas, cinsiyet ve niifus gibi

degiskenlerin etkilerinin ise oldukga sinirlt oldugu tespit edilmistir.

Levin ve Pryce (2009) tarafindan 1996-2007 doneminde Birlesik Krallik i¢in
yapilan c¢alismada uzun donem faiz oranlarindaki diisiisiin konut fiyatlarinda artisa ve
esnek olmayan arz tepkisine katkida bulundugu belirtilmistir. Ayrica, kisitlayic
planlama ve piyasa kusurlarinin olmamasi durumunda, uzun dénem reel faiz
oranlarindaki degisikliklerin hem ev fiyatlarinin yilikselmesine hem de diisiikk arz

esnekligine neden olacagi belirlenmistir.

Berberoglu (2009) mortgage sisteminin Tirkiye’de uygulanabilirligini arastirdigi
calismasinda, ana kiitle olarak Trabzon ilini segmis ve anova ve t-testi uygulamistir.
Yapilan testler sonucunda sistemin Tiirkiye’deki mevcut piyasa kosullarinda
uygulanabilirliginin diisiik oldugu sonucuna varilmistir. Kredi talebini etkileyen en
onemli unsurlarin faiz orani, yas, medeni durum, mevcut ev fiyatlar diizeyi, ¢ocuk
sahibi olma ve cinsiyet oldugu belirtilmistir. Bu sonucun ortaya ¢ikmasindaki en 6nemli
sebeplerin ekonomik ve istikrarsizlik, igsizlik, 2008 yilinda yasanan Kiiresel Kriz
sonucunda halkin sisteme giliveninin azalmasi ve faiz oranlarinin yiiksek olmasi gibi

nedenler siralanmustir.

Organ ve Kenger (2012) yaptiklar1 ¢alismada mortgage kredi yontemi ile beraber
diger alternatifler arasindan en iyi opsiyona sahip kredi seklinin belirlenmesi
amaglanmistir. Ug banka igin yapilan ve bulanik modeller incelenen ¢alismada, hangi
bankadan kredi alinmasi gerektigine karar verirken analitik hiyerarsi siireci(AHP)

kullanilmasinin en uygun sonuglar1 verecegi saptanmistir.

Valadkhani ve Anwar (2012) Avustralya i¢cin 1989-2011 donemi i¢in mortgage
faiz orani ile Avustralya ve Yeni Zelanda merkez bankalarinin gecelik olarak bankalara
uyguladigi nakit orami arasindaki iliski incelenmis ve bu ikisi arasindaki asimetri
incelenmistir. Ayrica ¢alismada bankalar arasinda faiz oranlarinda bulunan asimetri de
incelenmistir. Buna gore, faiz oranlarinda meydana gelen artig, miisterilere diisiisten
daha hizli yansidig: tespit edilmistir. Benzer sekilde bir bankada mortgage faizlerinin

diisiik oldugu durumda bu bankanin faiz oranlarmi hizla artirarak piyasa degerine
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yukselttigi, fakat faizler yiiksek oldugunda piyasa degerine indirmekte tereddiit ettikleri
belirtilmistir.

Ibicioglu ve Karan (2012) 2005:Q01-2012:Q02 ddénemi igin Tiirkiye’de konut
kredisi talebini etkileyen faktorleri incelemislerdir. Konut kredisi talebi ile issizlik
orani, kredi faiz oram ve tiiketici giiven endeksi arasindaki iliskinin incelendigi
calismada, degiskenler arasinda uzun donemde iliski bulunmustur. Faiz, igsizlik ve
giiven endeksindeki degismenin konut kredisi talebindeki degismenin nedeni oldugu
tespit edilmistir. Ayrica bu degiskenler arasinda konut kredisi talebini en fazla faiz

oraninin etkiledigi tespit edilmistir.

Kargi (2013) Tirkiye’de konut piyasasinin ekonomik biiyiime ile iliskisini
inceledigi ¢alismada, 2000-2012 dénemi GSYIH, GSYIH igerisinde konut harcamalari,
TUFE, konut fiyatlari, konut kredisi faiz oranlar1, bankacilik sistemi yurti¢i kredi hacmi,
bankacilik sistemi yurtici konut kredileri degiskenleri arasindaki iligski incelenmistir.
Kredi hacminin konut kredilerini fazla etkilemedigi, fakat GSYIH ile giiclii bir iliskisi
oldugu belirlenmistir. Fakat konut talebi ile faizler arasinda ters yonli iliski
bulunmustur. Fakat konut harcamalarinda en etkili degiskenin GSYIH oldugu
belirtilmistir. Aym zamanda GSYIH ve faiz arasinda da ters yonlii bir iliski oldugu ve

konut kredilerinden enflasyona dogru tek yonlii bir nedensellik bulunmustur.

DeFusco ve Paciorek (2014) yaptiklar1 ¢alismada mortgage piyasasinda kredi
biiylikliigii ve faiz oranlarn arasindaki iligki incelenmistir. Bu c¢alisma ABD
Kaliforniya’da 1197-2007 arasinda ilk defa kredi ¢eken bireyler lizerinde yapilmistir.
Buna gore faizlerde meydana gelecek %1°lik bir artis karsisinda, mortgage biiytikligi
%?2-3 arasinda diistiigii tespit edilmistir. Ikinci kez mortgage kredisi alacak olanlarda
ise, faizlerde meydana gelecek %1’lik bir artis karsisinda, mortgage biiytikligi %1,5-2
arasinda distiigii bulunmustur. Bu artislarin dogrudan yeni mortgage kaynakli dolar

hacmini yiizde 1'in altina diislirecegi hesaplanmistir.

Higgs ve Worthington (2014) caligmalarinda Avustralya’da 1985-2010 donemi
icin cesitli krediler i¢in gelir ve faiz esnekligi hesaplamis, bu kredilerden biri olarak da
konut kredisi se¢ilmistir. Bagimsiz degisken olarak enflasyon beklentileri i¢in vekaleten
endeksli tahvillerin getirisi, ortalama konut fiyatlari, tiiketici gliveninin Ol¢lisli olarak

tilkketici duyarliligi endeksleri, motorlu tasit ve perakende ticaret satiglari, kaldirag
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Olclisii olarak konut bor¢lanmasindan varliga, korumali marj kredisi orani, kredi
kartlarinda kullanilabilecek kredi limiti gibi degiskenleri kullanildig1 ¢alismada uzun
donemde konut kredilerine olan talebin gelir esnekligi anlamli bulunmustur. Enflasyon
ise genel olarak biitiin kredi tiirlerini etkiledigi bulunmustur. Gelirin pozitif, endeksli
tahvillerin getirisi ve medyan konut fiyati degiskenlerinin konut talebini negatif ve

anlamli olarak etkiledigi belirlenmistir.

Giilter ve Bast1 (2014) Tirkiye i¢in konut sektorii ve ozellikle kentte yasayan
yoksul bireylerin devlet tarafindan konut sahibi yapilma modeli incelenmistir. Calisma
kapsaminda yapilan incelemede, konut kredilerinin 2002’de yasanan normallesme
stireci ile beraber hizla yiikseldigi, ayn1 zamanda devlet destekli uygulamalar ile orta ve
diisiik gelirli sinif i¢in konut kredilerinde genisleme yasandigi belirtilmigtir. Bununla
birlikte, diinya ekonomisindeki ekonomik bozulmanin bir sonucu olarak, ipotek kredisi
alacaklt menkul kiymetler henliz halka arz edilememis, gelecekte konut kredisi
alacaklar1 destekli menkul kiymetlerin halka agik olarak ihra¢ edilmesi, konut sektdriine
daha uzun vadeli fonlar yonlendirmesi ve ayrica bireysel ve kurumsal yatirimcilar igin

ek bir yatirim araci saglamasi ile bu sektoriin daha da gelisecegi vurgulanmistir.

Chen ve Jin (2014) Cin’in Sanghay bdlgesi i¢in yaptiklar1 incelemede konut
talebinin gelir esnekligi incelenmis, bunun i¢in 2007 yilinda yapilan hanehalki anketi
kullanilmistir. Yapilan ¢alismada hem kiralik ev se¢imi hem de konut talebi iizerinde
durulmustur. Ayrica bireylerin kalici ve cari gelirlerinin konut talebini etkiledigi
belirlenmistir. Kalic1 gelirin konut talebi esnekligi 0.375-0.447 olarak belirlenmis,
ayrica bu degerin cari gelirin konut talebi esnekliginden yiiksek oldugu belirtilmistir.
Ayrica, hane reisi yasia gore gelir esnekligini tahmin edilmis, 45-65 yas arasindaki ev
sahipleri 25-44 yas grubundan daha yiiksek kalici gelir esnekligine sahip oldugu
belirlenmigtir. Ancak, mevcut gelir esnekligi 45-65 yaslar1 arasindakiler i¢in 6nemsiz
oldugu ve bu durum yash hanelerin likidite kisitlamalarina nispeten daha az maruz

kaldiklarina isaret etmektedir.

Favara ve Imbs (2015) ABD’de 1994-2005 konut fiyatlar1 ile mortgage
kredilerindeki genisleme arasindaki iliskiyi incelemis, kredi genislemesinden konut
fiyatlarina dogru bir nedensel zincir bulunmustur. Liberalizasyon yasanan eyaletlerde

bankalarin mevduat biiylime hizlar1 daha yiiksek oldugu i¢in kredilere de daha az faiz
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orani uyguladiklari, kredi kosullarinin iyilesmesinin ev talebine de olumlu etki yaptigi
belirtilmistir. Liberalizasyondan kredi genislemesi ve ev fiyatlarina dogru iliski anlamli
bulunmustur. Serbestlesme, 1994 ve 2005 yillart arasinda Amerika Birlesik
Devletleri'ndeki ticari bankalardan kaynaklanan ipotek kredilerinde gozlenen artisin

ticte ikisini agiklayabilir.

Tai (2017) yaptigr c¢alismada ABD’de 2002-2006 tiiketici kredisi verileri
kullanilarak 2000°li yillarda konut kredilerinde yasanan agiri biiylimenin kiracilar
tizerindeki etkilerini incelemistir. Buna gore, bankalarin mortgage kredisi arzim
artirmalarinin kiracilarin diger tiirlerdeki krediye ulasmasin1 engelledigi belirlenmistir.
Bu durum kiracilar iizerinde dislanma etkisi yaratmaktadir. Ozellikle ulusal bankalarin
yaygin oldugu yerlerde yasayan kiracilarin daha az kredi aldigi fakat daha fazla
temerriide diistigli belirlenmistir. Ayrica kiracilarin kredi imkanina yeterli seviyede
sahip olamamasinin uzun vadede bireyin fiziksel ve beseri sermaye birikimine engel

olabilecegi, bu durumun ise gelir esitsizligine neden olabilecegi belirtilmistir.

2.1.5.3. Tasit Kredisi Hakkinda Literatiir

Stafford ve Dunkelberg (1969) 426 aileye yapilan anket sonucunda faiz oranlari
ile tasit kredisi bliylikligli arsinda ters yonli iliski bulmus, uzun dénemde faiz
artiglarinin kredi miktarimi diisiirecegi belirtilmistir. Ayrica ikinci el arabalara istenen
faiz oraninin, sifir arabalar i¢in istenen faiz oranindan fazla oldugu belirlenmistir. Kredi
maliyeti ile bor¢lanma tutari arasinda ters yonlii iliski bulunan ¢alismada, 0,5’lik bir faiz

indirimi kredi miktarini1 1000$ artirdig1 hesaplanmstir.

Alper ve Mumcu (2000) yaptiklari incelemede Tiirkiye’de 1996-1999 donemi igin
ceyreklik veri kullanarak, otomotiv sektoriinde bulunan 39 markaya ait 65 model
incelenmistir. Ayrica Tiirkiye’nin de i¢inde bulundugu 150 iilke icin 1998 yilina ait
yatay kesit verileri kullanilmistir. Tiirkiye’nin kisa dénemde esnek olmayan talep, uzun
donemde esnektir. Pazar esnekliginde ise uzun vadede AB’den ithal edilen araglarda
talep esnekligi 0,94 olarak bulunmusken, diger iilkelerden ithal edilen araglarda 1,65
olarak hesaplanmistir. Ayrica kisi basina diisen milli gelirde meydana gelen %]1°lik bir
artig, Tiirkiye’nin de dahil oldugu orta ve yiiksek gelir grubuna ait olan tilkelerde 1000

kisiye diisen ara¢ sayisinda %1,8’lik bir artisa neden olmaktadir.
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StephensJr. (2003) tarafindan yapilan ¢alismada tasit kredilerindeki son taksit
O0demesiyle harcanabilir gelirde meydana gelen artisin tiiketim davranisina nasil
yansidig1 incelenmektedir. Tiiketici Harcamalar1 Arastirmasi'ndan elde edilen verilerin
analiz sonuglaria gore, kredi geri 6demesi nedeniyle gelirlerde meydana gelen %10'luk
bir artisin dayanikli olmayan tiiketimde %2-3,5 oraninda bir artisa yol agtigini
belirlenmistir. Ayrica kredi alan bireylerin kredilerini geri 6deme siireglerinde tiiketim
harcamalarinda diisiis meydana geldigi, bu durumun refah kaybindan kaynaklandigi

belirtilmistir.

Thakuriah ve Liao (2005) yaptiklar1 calismada ABD’de tasit satin alimlarim
etkileyen faktorleri incelemistir. Sosyoekonomik faktdrlerin kontrolii, demografi, yasam
dongiisii ve aile biiylikliigii ve yas dagilimi gibi diger hanehalk: faktorlerinin tasit sahibi
olmada etkilerini incelemis, bu incelemede ii¢ fark metot kullanilmistir. Sehir ve kirsal
alanlarda bireylerin farkli degiskenleri dikkate aldigi, genel olarak kirsal alanlarda
yasayanlarin tasit satin aliminda daha az harcama yaptigi goriilmiistiir. Aile reisinin
kadin oldugu ailelerde harcamalar aile reisinin erkek oldugu ailelere gore daha az

oldugu tespit edilmistir.

Attanasio, Koujianou Goldberg ve Kyriazidou (2008) ABD otomobil piyasasina
ait 1984-95 arasi verileri incelenerek diisiik gelir grubunda bulunan hanehalklarinin hem
vadeye hem de faize daha fazla duyarli olugu tespit edilmistir. Yiiksek gelir grubunda
ise bireyler vadeye kars1 duyarli degilken faize kars1 duyarlidir. Ayrica faiz ve kredi
miktar1 arasinda negatif bir iliski oldugu tespit edilmistir. Ayrica kredilerin vade

degiskeninden faiz degiskenine gore daha biiyiik etkiye sahip oldugu bulunmustur.

Wonder, Wilhelm ve Fewings (2008) yaptiklar1 ¢alismada veri grubu olarak
Amerika’da bulunan son bes yilda tasit satin alan veya iki yil i¢inde satin almayi
planlayan tiiketiciler kullanilmistir. Buna gore, tiiketicilerin diisiik faizli ve orta vadeli
kredileri tercih etmektedir. Faizsiz krediler arasinda se¢im yaparken bile, tiiketicilerin
uzun vadeli kredileri tercih etmedigi belirtilmistir. Ayrica tiiketicilerin yiiksek faiz
oranlarina kars1 hassasiyetinin yiiksekken, bilesik faiz ve paranin zaman i¢indeki degeri

hakkinda hassasiyetinin zayif oldugu belirlenmistir.

Eken ve Cigek (2009) yaptiklar1 ¢alismada Istanbul ili igin anket yapmis, krediye
kamyon ve otobiis gibi biiylik araclar1 alan kisilerin daha ¢ok ihtiya¢ duydugunu tespit
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etmistir. Ayrica arag tiirline gore vade de degismektedir. Fakat kredilerde faiz esnekligi
otomobil gibi kii¢iik araglarda daha yiiksektir. Yine de biitiin ara¢ tipleri igin
miisterilerin en ¢ok dikkat ettigi hususun faiz orani oldugu belirtilmistir. Bunlarin yani
sira banka disinda tiiketici finansman sirketlerinin varlig1 yine bu kiigiik ara¢ segmenti

i¢in 6nem arz etmektedir.

2.1.5.4. ihtiyac Kredisi Hakkinda Literatiir

Kog (2010) yaptig1 calismada Ankara’da bireylerin ihtiyag kredisi alma egilimleri
incelenmis ve miisterilerin demografik yapist ile kredi talepleri arasindaki iliski
arastirilmistir. Buna gore tiikketim arttikga ihtiyag kredisi talebinde bir artis olmadigi ve
kredi talebinin faizlerdeki degisimlerden daha fazla etkilendigi bulunmustur. Ayrica orta
yas grubunda bulunan kisilerin tiiketici kredisi almaya daha c¢ok egimli oldugu
belirlenmistir. Her ne kadar ihtiya¢ kredisi alma egilimi yiiksek olsa da ozellikle
bor¢lanma maliyeti Tirkiye’de ihtiya¢ kredisi kullaniminin diisiik kalmasina neden

olmaktadir.
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UCUNCU BOLUM

ARASTIRMANIN AMACI, KAPSAMI VE ONEMIi

(Calismanin bu boliimiinde kredi tiirleri tek tek belirlenen bagimsiz degiskenler ile
iligkisi incelenecektir. Analizde 2005:Q4-2018:Q4 donemine ait veriler kullanilacaktir.
Bu donemin kullanilmasinin sebebi TBB tarafindan diizenlenen kredi verilerinin
Muhasebe Uygulama Y onetmeligi kapsamindaki Teblig 17'de meydana gelen degisiklik
nedeniyle bu tarihten itibaren yeniden diizenlenmis ve bu tarihten 6nceki kismin bu

tarihten itibaren olan kisimla karsilastirilamayacagi notu diisiilmiistiir.

Bu boliimde oncelikle degiskenlere ait agiklamalar yapilacak, daha sonra verilerin
incelenmesinde kullanilacak olan duraganlik analizi, esbiitiinlesme testi ve sinir testi
(ARDL) yaklasimlarinin agiklamalar1 yapilacak, son olarak ise test sonuglar1 ve nihai

model verilecektir.

3.1. VERI VE METODOLOJi

Calismada kullanilan veriler 2005:Q4-2018:Q4 donemini kapsamaktadir.

Calismada kullanilmig olan degiskenlere ait agiklamalar bu boliimde verilmistir.

3.1.1. Calismaya Dahil Edilen Degiskenler

Calisma verileri 2005:Q4-2018:Q4 donemi kapsaminda TBB tarafindan birlige

liye olan 32 bankadan' toplanmustir.

!Akbank T.A.S., Aktif Yatirrm Bankas1 A.S., Alternatifbank A.S., Anadolubank A.S., Arap Tiirk Bankas1
A.S., Bank Mellat, BankPozitif Kredi ve Kalkinma Bankas1t A.S., Birlesik Fon Bankasi A.S., Burgan
Bank A.S., Denizbank A.S., Fibabanka A.S., GSD Yatirim Bankasi A.S., HSBC Bank A.S., ICBC
Turkey Bank A.S., ING Bank A.S., iller Bankas1 A.S., Nurol Yatirim Bankas1 A.S., Odea Bank A.S.,
QNB Finansbank A.S., Sekerbank T.A.S.,Turkish Bank A.S., Turkland Bank A.S., Tirk Ekonomi
Bankas1 A.S., Tiirk ExiTCMBank, Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankas1 A.S., Tiirkiye Garanti Bankasi
A.S., Tiirkiye Halk Bankasi A.S., Tiirkiye Is Bankas1 A.S., Tiirkiye Kalkinma Bankasi A.S., Tiirkiye

Smnai Kalkinma Bankas1 A.S., Tiirkiye Vakiflar Bankast A.S. ve Yap1 veKredi Bankasi A.S.
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o Tiiketici Kredileri

Tiiketici kredisi verileri ii¢ ana baglik altinda toplanmistir. Bunlar konut kredisi,
tasit kredisi ve ihtiyag¢ kredisidir. Veriler TCMB EVDS ve TBB istatistiki raporlar veri

tabanindan elde edilmistir.
e Kredi Faizi

Yukarida bahsi gecen her bir kredi tiirline iliskin o kredinin kendi faizi
kullanilmigtir. Veriler TCMB EVDS veri tabanindan elde edilmistir. Bu veriler
TUIK’ten elde edilen enflasyon orani ile reellestirilmistir. Bu islem icin asagidaki

denklem kullanilmistir:

1+Nominal Faiz Orani

1+ Reel Faiz Oran1 =
1+Enflasyon Orani

e GSYIH

GSYIH verisi TCMB EVDS veri tabanindan elde edilmistir. TUFE(2003=100)

kullanilarak reellestirilmistir.

e Doviz Kuru

TCMB EVDS veri tabanindan elde edilen TUFE bazli reel efektif doviz
kuru(2003=100) verileri kullanilmstir.

e BIST 100 Endeksi

BIST 100 Endeks, kapanis fiyatlarina gore (Ocak 1986=1)-dilizey degerleri TCMB
EVDS veri tabanindan elde edilmistir.

o Issizlik
Tiirkiye’deki uyumlastirilmis issizlik orani mevsimsellikten arindirilmis olarak

Federal Reserve Economic Data (FRED) veri tabanindan alinmistir. Bu veri tabani

Federal Reserve Bank of St. Louis destekli olarak ¢alismaktadir.

3.2. ARASTIRMA YONTEMIi VE MODEL

Kredi tiirlerinin bagimli degiskenlerle arasindaki iliskiyi tespit etmek amaciyla

oncelikle degiskenler oncelikle duraganlik analizi ile test edilmistir. Daha sonra ise
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iliskinin varhi@inin incelenmesinde smir testi yaklagimi uygulanmistir. Calismanin

devaminda uygulanan analizlerle alakali bilgi verilecektir.

3.2.1. Zaman Serileri

Zaman serisi verileri, degiskenlere ait sayisal degerlerin iki donem arasinda
ardisik olarak devam etmedi ile meydana gelir. Bu veriler giinliik, haftalik gibi kisa
donemli ya da alt1 aylik, yillik gibi daha uzun donemli olabilir. Zaman serileri zaman
icinde devaml bir sekilde gozlemlenebiliyorsa bu dizi siireklidir. Fakat bu serilerin belli
donemleri goézlemlenemiyorsa bu dizi kesiklidir. Zaman serileri ile modelleme
yapilirken analizde tek bir serinin gozlem degerleri zamana bagl olarak inceleniyorsa
bu duruma tek degiskenli zaman serileri denirken, iki ya da daha fazla seri arasindaki
iligki inceleniyorsa bu duruma ¢ok degiskenli zaman analizi denmektedir (Seviiktekin

ve Cinar, 2017:47-48).

Zaman serilerinde, degiskenlerin arasindaki iliskinin ekonometrik olarak anlamli
olmasi i¢in analizde kullanilan serilerin duragan olmasi gerekmektedir (Tar1, 2016:
374). Bu nedenle c¢alisma kapsaminda yapilan analizde Once serilerin duraganligi

incelenecektir.

3.2.1.1. Duraganhk Analizi

Ekonomik modellerde zaman serisi verileri incelenirken genel olarak
deterministik veya stokastik olarak iki baslikta incelenmektedir. Buna gore
deterministik modeller genelde serilerde trend, sabit veya mevsimsellik bulunup
bulunmamasia bagliyken, stokastik serilerde ise degiskenlerin duraganhig ile
ilgilenilir. Degiskenler arasinda anlamli iligkilerin olmasi i¢in serilerin duragan olmasi
gerekmektedir. Fakat serilerde trend bulunuyorsa iligski genelde sahte regresyon olarak
ortaya c¢ikmaktadir. Bu sebeple regresyonun gergek bir iliski ortaya koymasi igin

serilerin duragan olmalar1 gerekmektedir.

Bir zaman serisinin ortalama ve varyansinda sistematik bir degisiklik yoksa ve
diizenli periyodik degismeler yasanmiyorsa bu seri duragandir. Boylece iki donem

arasinda hesaplanan kovaryans, yalnmizca iki donem arasindaki uzakliga baghdir



88

(Gujarati, 1995: 711-713). Belli bir donemde serinin duragan olmasi i¢in gerekli sartlar
asagidaki gibidir (Tar1, 2016: 375):

e Sabit aritmetik ortalama : E(Y¢)=p
e Sabit varyans : Var(Yy)= E(Y-p)’=c>
e Gecikme mesafesine bagli kovaryans: yk=E[(Yt- p)(Yik— )]

k=gecikme mesafesi

Bu sartlar saglanmadan siire¢ duragan degildir. Bir zaman serisinin duragan olup
olmadigint belirlemek i¢in korelogram testi ve birim kok testi (unitroot test)

uygulanmaktadir.

3.2.1.2. Birim Kok Testi

Birim kok analizi serilerin duraganliginin o&lgiilmesinde kullanilan en etkin
testlerden biridir. Buna gore, birim kok testi yapilirken yapisal kirilmay: dikkate alan ve
almayan olmak iizere iki farkli yaklasim s6z konudur. Serilerdeki yapisal kirilmay1
dikkate almayan Dickey-Fuller (DF) ve Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) birim kok

testleridir.

3.2.1.2.1. Dickey-Fuller (DF) ve Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF)

Serilerin uzun donemdeki 6zellikleri, bir 6nceki donemdeki degiskenin degerin bu
donemi nasil etkiledigini belirleyerek bulunabilir. Bu sebeple, serinin uzun dénem
iligkisini anlamak i¢in serinin her donemde aldig1 degeri, bir dnceki ile regresyonunun

belirlenmesi gerekir. Bu sebeple birim kok analizi yapilmaktadir.
Yt degiskeni ile bir 6nceki donem degeri Y1 arasindaki iligki
Y=PYt1 +ut 3.1

bi¢cimindedir. Denklemdeki u: stokastik hata terimidir. Model bu haliyle birinci
dereceden otoregresif AR(1) modelidir. Modeldeki P degerinin bire esit olmasi(P=1)

birim kok sorununu ortaya ¢ikarmaktadir.

Y= Yer +ue (3.2)
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bi¢imini alir. Bu durumda, bir 6nceki donemde meydana gelen biitiin soklar sistemde
kalmis olur. Bu durum devam eden biitiin donemlere de aynen yansimaktadir. Boylece
bu donemde var olan degisken ge¢misteki biitiin soklarin toplamini tasimaktadir. Bu
soklarin kalict hale gelmesi ile seri duragan olmaz ve zaman i¢inde ortaya ¢ikan trend
stokastik olur. Aksine, P degerinin birden kiiciik olmasi durumunda(P<1) ge¢mis
soklarin etkisi belli bir donem varligini siirdiirse de, bir siire sonra etkinligi azalip sonra

tamamen yok olacagi anlamina gelmektedir(Tar1, 2016: 388).
1 nolu denklem diizenlenerek,
AY=P-1)Ye1 + ut (3.3)

elde edilir. Denklemde bulunan AY= Yt Yt1 yani birinci farktir. (P-1) degeri

yerine 0 koyulursa,

AY=0Y w1 + ut (3.4)
elde edilir. =0 oldugu durumda,
AY= Y- Yei= ue (3.5)

olur. Boylece Yidegeri duragan olur. Bir serinin birinci farki duragan oluyorsa
orijinal seriye birinci dereceden entegre(I(1)) olmus denir. Eger seriyi duraganlastirmak
icin ikinci kere fark almak gerekiyorsa I(2), d defa fark almak gerekirse I(d) olarak
yazilir.Boylece duragan durumda olmayan seriler duraganlastirilabilir. Bu sekilde

serinin i¢erisinde bulunan kalic1 soklar giderilmektedir.

Dickey-Fuller(1979) makalesine dayanarak birim kokiin varlig1 tespit edilmistir.
Calisma sonucunda t-istatistigi tablosu yerine diizeltilmis t-tablosu kullanilmistir.

Dickey-Fuller testi asagidaki kaliplara uygulanabilmektedir.

AY=0Ye1 + ut (3.6)
AY=bot 0Ye1 + ut (3.7)
AY=bot bit+ Y1 + ut (3.8)

Eger hata terimi otokorelasyonlu ise, 8 numarali denklem,
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AY=bot bit+0Ye1 + Xt AYi — 1+ (3.9)

seklinde revize edilir. Bunu yaparken amac¢ hata teriminin otokorelasyonsuz
olmasini saglayacak miktarda terimin modele eklenmesidir. P=1 ya da 6=0 ise Y’de
birim kok vardir, yani duragan degildir. Bu modele Dickey-Fuller testi uygulanirsa,
buna genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) sinamast denir. Her iki istatistigin kritik

degerleri ise aynidir.

3.2.2. Esbiitiinlesme Testi

Seriler duraganlastirildiginda kalic1 soklarin etkilerinin silinmesinin yaninda,
donemler arasinda uzun donemli iliskilerin de yok olmasina neden olmaktadir. Bu
nedenle analiz sonucunda uzun donemde iliski bulunamayacaktir. Egbiitiinlesme
analizinde seriler duragan olmasa bile seriler arasinda anlamli ve uzun dénemli iligki
bulunabilecegini ileri siirmektedir. Bu analizin uygulanmasi icin kalici soklarin biitiin
degiskenleri etkilemesi gerekmektedir. Yani her degiskeni etkileyen tek tek soklar degil,
biitiin sistemi etkileyen bir trend olmasi gerekmektedir. Duragan olmayan iki farkl seri
ayn1 dereceden entegre ise, bu ikisi arasinda esbiitiinlesme olabilir ve bu yolla yapilan

regresyon yaniltici olmaz (Tari, 2016: 415).

Esbiitiinlesme, fark alinarak veri kaybina sebep olan yonteme bir ¢éziim yoludur.
Duragan serilerin esbiitiinlesik olup olmadigina bakilmaz. Ciinkii bu durumda seri uzun
donemde bir degere yakinsamaz. Seriler duragan degillerse ortalamadan sapma
mekanizmas1 ¢alisir. Esgbiitiinlesme analizinin uygulanabilmesi i¢in serilerin ayni
dereceden duragan olmasi gerekmektedir. Bu soruna ¢oziim bulmak i¢in Engle-Granger
(1987) yilinda gelistirdikleri analiz ile serilerin ayni dereceden tiimlesik oldugunu
varsaymaktadir. Degiskenlerin hepsinin birim kok testlerine bakilip hepsi birinci
dereceden duragan olma durumunda Engle-Granger analizi uygulanmaktadir. Fakat
analizde kullanilan serilerin farkli derecelerden duragan olmasi durumunda bu analiz

uygulanamaz.
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3.2.2.1. Sinir testi (Bounds test) yaklasimi

Pesaran, Shin ve Smith (2001) tarafindan yapilan c¢alismada Engle-Granger
analizinin eksikligi giderilmektedir. Buna gore seriler 1(0) veya I(1) olmasina
bakilmadan egbiitiinlesme analizi yapilabilir. Ayrica bu yaklagim daha diisiik gozleme
sahip veri setlerinde de gecerli sonuclar vermektedir. Bu yaklagim F ve Wald testine
dayanarak, siirecin ilk asamasimi olusturur. Bu yaklasimda serilerin I(0), I(1) ve
esbiitiinlesik olmasima bakilmadan sifir hipotezi i¢in kritik degerler hesaplanarak
calismada verilmistir. F degeri st kritik degerden yiiksek oldugu durumlarda Ho
hipotezi reddedilir. Bu durum degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin varligini
gosterir. F degerinin kritik degerlerin arasindaki olmasi durumunda ise kesin bir yorum

yapilamamaktadir.

Bu yaklasim literatiirde ARDL (Autogressive Distributed Lag) olarak ifade
edilmekte olup asagidaki sekilde agiklanmaktadir (Seviiktekin ve Cinar, 2017:576).

Yt:a+2?=1 a; Ye—j +Z?=O.BiXt—j T U (3.10)

Gecikme uzunluklart 10 numarali denklemde AIC, SIC ve LM kriterlerine gore
dahil edilir. Uzun dénemde degiskelerin tiim donemlerde ayni degeri alacagi varsayimi
yapilir. Buna gore; Y=Yei=...=Yu=Y" ve Xi=Xci=...=Xw=X" olarak yazilabilir. Uzun

donem iligkisi ise asagidaki gibi olur.

k
o« +Zj=oﬁixt—
- k k
1_21':10-'1' 1‘2]:1“1'

IX*=q* + X" (3.11)

Burada uzun donem ¢oziimii bulunabilmesi i¢in paydanin pozitif olmasi
gerekmektedir. Estiimlesim vektorii (I- o - B° ) olarak tanimlanmaktadir. Denklem

tahmininden sonra u” tahmin edilir.
u'=Y"-a"-p X" (3.12)
3.3. CALISMA BULGULARI

Bu c¢alismada tiiketici kredisi, konut kredisi, tasit kredisi ve ihtiyag kredisi ile

makroekonomik degiskenler arasindaki iliski incelenmistir. Bu amagla dort farkh
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denklem kurulacak ve analiz her bir denklem icin yapilacaktir. Oncelikle serilerin

duraganligi incelenmis daha sonra ise sinir testi yaklagimi uygulanmustir.

3.3.1. Birim Kok Analizi Sonuc¢lari

Zaman serisi ¢aligmalarinda serilerin duragan olmasi yapilacak olan ¢alismanin
giivenilirligi agisindan o6nemlidir. Bu sebeple, bu ¢alismaya baglanmadan Once
Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) birim kok testi uygulanmistir. Bu teste ait hipotezler
asagidaki gibidir.

Ho= Seri duragan degildir(birim kok icermektedir)

Hi= Seri duragandir(birim kok icermez)

Analize ait denklemler asagidaki gibidir. Buna gore basinda L harfi olan

degiskenlerin logaritmasi alinmustir.
LTK=po + B1LTF + B2LGSYIH + B3LDK + BsLBIST + BsLIS+ ut (3.13)

Denklemde yer alan TK tiiketici kredisi, TF tiiketici kredilerine uygulanan faiz
oranini, GSYIH gayrisafi yurt i¢i hasila, DK doéviz kuru, BIST BIST100 Endeksi, IS

igsizlik oran1 ve u hata terimi anlamina gelmektedir.
LKK=po + BiLKF + f2LGSYIH + B:LDK + B4sLBIST + BsLIS + ut (3.14)

Ustteki denklemden farkli olarak KK konut kredisi ve KF konut kredilerine

uygulanan faiz oran1 anlamina gelmektedir.
LTSK=po + B1LTSF + B2LGSYIH + B3LDK + B4LBIST + BsLIS + ut (3.15)

Denklemde TSK tasit kredisi ve TSF tasit kredilerine uygulanan faiz oram

anlamina gelmektedir.
LiK=po + BILIF + B2LGSYIH + BsLDK + B4sLBIST + BsLIS + ut (3.16)

Son denklemde ise IK ihtiya¢ kredisi ve IF ihtiya¢ kredilerine uygulanan faiz
orant anlamina gelmektedir. Calismada kullanilan degiskenlerin ADF test sonuglari

asagidaki tabloda verilmistir.
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Tablo 3.1. Degiskenlerin ADF Birim Kok Test Sonuglari

Diizey Degeri Birinci Fark

Degisken t- Istatistigi Olasilik Degeri | t- Istatistigi Olasilik Degeri
LTK -1.236858 0.8918 -2.979790 0.0036
LKK -3.158504 0.0287

LTSK -3.012091 0.0406

LIK -3.948452 0.0034

LTF -7.469351 0.0000

LKF -1.993012 0.0453

LTSF -1.993012 0.0453

LIF -7.665941 0.0000

LGSYIH -3.043186 0.1317 -2.157204 0.0311
LDK -2.801355 0.2034 -7.592814 0.0000
LBIST -2.751777 0.2213 -6.101057 0.0000
LIS -2.643996 0.2635 -3.496377 0.0008

Tablo incelendiginde, LTK, LGSYIH, LDK, LBIST ve LIS degiskenleri diizeyde
birim kok igerdiginden birinci farklari alinmis ve bu degiskenlerin %5 Onem
seviyesinde birinci farkta duragan oldugu tespit edilmistir. LKK, LKK, LTSK, LIK,
LTF, LKF, LTSF ve LIF degiskenlerinin ise %5 nem seviyesinde diizeyde duragan

oldugu belirlenmistir.

Tablo 3.2. Degiskenlerin ADF Duraganlik Diizeyleri

LTK | LKK |LTSK | LiK | LTF | LKF |LTSF | LiF |LGSYiH| LDK |LBIST| LIS

Duraganhk| I(1) | I(0) | I(0) | I(0) | I(0) | I(0) | I(0) | 1(0) I(1) I(H | I | I(1)
Diizeyi

Not: 1(0) diizeyi, I(1) birinci farki ifade etmektedir.

ADF test sonuglarinda da goriildiigii tizere degiskenlerin duraganlik diizeyleri
ayni olmadigindan degiskenler arasindaki uzun dénem iliskinin belirlenebilmesi i¢in es

biitiinlesme testi yapilmalidir.
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3.3.2. Uzun Dénem iliskinin Varhigimin Arastirilmasi

Yapilan birim kok testi sonuglarinda serilerin farkli diizeylerde duragan olmalari
nedeniyle, uzun doénem iligski incelenirken egbiitiinlesme analizi uygulanacaktir.
Kullanilan degiskenler farkli diizeylerde duragan bulundugu icin esbiitiinlesme
iligkisinin varliginin aragtirilmasinda sinir testi yaklasimi kullanilacaktir. Kullanilan her

bir kredi tiirii i¢in analizler ayr1 ayr1 gergeklestirilmistir.

3.3.2.1. Tiiketici Kredisi

Tiiketici kredisi i¢in yapilan analizde kullanilan ARDL modeli ile asagidaki

esitlige ulagilmaktadir.

ALTK=Bo + B1LTK1 + B2LTFe1 + BsLGSYIHt1 + B4LDK¢1 + BsLBISTe1 +
BoLIStt + X, B, ALTK 1 + ¥ B, ALTEu1 + 3™ Ba; ALGSYIHo + Y™, Bo; ALDK.
1+ Y™ B1o;ALBISTu1 + Y™, B4, ALISu i+ u(3.17)

Sinir testi uygulanmadan once Oncelikle gecikme uzunluklarinin belirlenmesi
gerekmektedir. Gecikme uzunluklar1 belirlenirken Akaike, Schwarz ve Hannan-Quin
gibi testlerin kritik degerleri belirlenir. En kiigiik degeri veren gecikme uzunlugu
modelde kriter olarak belirlenir. F istatistik sonuglar1 ve kritik degerler asagida

goriildigi gibidir.

Tablo 3.3. Sinir Testinde Hesaplanan F Istatistikleri

Tiiketici Kredisi F Istatistikleri
k F

5 55.81304

Tablo 3.4. F istatistiklerinin Kritik Smir Degerleri

%10 Kritik Deger %5 Kritik Deger %1 Kritik Deger

Alt Deger | UstDeger | AltDeger | UstDeger | AltDeger | Ust Deger

F Degeri 2.08 3 2.39 3.38 3.06 4.15
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Pesaran vd. (2001)’deki tablo kritik degerleri ile hesaplanan F degerleri
karsilastirilmistir. Hesaplanan F istatistigi Pesaran alt kritik degerinden kiiciikse seriler
arasinda esbiitiinlesme iligkisi yoktur. F istatistigi alt ve iist degerler arasinda ise kesin
bir yorum yapilamamakta ve son olarak F degeri iist kritik degerin iizerindeyse seriler
arasinda esbiitiinlesme iliskisi vardir denilebilmektedir. Analizde hesaplanan F istatistigi
degeri bahsi gecen kritik degerleri biitiin anlamlilik seviyesinde iist kritik degerden
biiylik oldugu i¢in model biitliin anlamlilik seviyelerinde anlamlidir. Bu nedenle kisa ve

uzun donem iligskinin belirlenmesinde ARDL modeli kullanilabilir.

3.3.2.1.1. Uzun donem ARDL Esitliginin Tahmini

Seriler arasindaki esbiitiinlesme iliskisi belirlenmesinin ardindan uzun ve kisa
donem iliskilerin belirlenmesi icin ARDL modeli kurulmustur. Degiskenler arasindaki

uzun donem iliskinin belirlenmesi i¢in kullanilan ARDL modeli asagidaki gibidir.

LTK=po + X121 B1;LTK¢ei+ X1 Bo; LTFei + X% B3 LGSYIHei + 27 B4, LDKe
+ 3 BsiLBISTwi + Y B LIStitue  (3.18)

ARDL modelinde gecikme uzunluklar1 Akaike Kriterleri’ne gore belirlenmistir.
Maksimum gecikme uzunlugunun 4 olarak alinan analiz sonucunda, ARDL(1, 4, 0, 4, 1,
0) modelinin tahmin edilmesine karar verilmistir. Tabloda ARDL(1, 4, 0, 4, 1, 0)
modelinin tahmin sonuglar1 ile beraber bu sonuclara dayanilarak hesaplanan uzun
donem katsayilar verilmistir. Uzun donem ARDL model katsayilar1 asagidaki tabloda

goriildigi gibidir.

Tablo 3.5. ARDL(1, 4, 0, 4, 1, 0) Modeli Uzun Dénem Katsayilar

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistigi p-degeri
LGSYIH 1.563014 0.471511 3.314903 0.0022
LTF -0.115074 0.054037 -2.129550 0.0408
LDK 2.825180 0.596104 4.739404 0.0000
LBIST 1.200731 0.211536 5.676257 0.0000
LIS 0.348573 0.203636 1.711746 0.0963
C -13.14928 3.427917 -3.835938 0.0005
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ARDL(1, 4, 0, 4, 1, 0) modelinden elde edilen uzun dénem denklemi asagidaki

gibidir.
LTK= -13.1493 -0.1151LTF + 1.5630LGSYIH + 2.8252LDK + 1.2007LBIST +
0.3486LIS (3.19)

Maksimum 4 gecikme uzunlugunun oldugu ARDL(1, 4, 0, 4, 1, 0) modelinde,
LTF, LGSYIH, LDK ve LBIST degiskenleri %5 anlamlilik seviyesinde anlamli iken,
LIS degiskeni %10 anlamlilik seviyesinde anlamlidir. Ayrica, LGSYIH, LDK, LBIST
ve LIS degiskenleri LTK bagimli degiskenini pozitif etkilerken, LTF degiskeni LTK
bagimli degiskenini negatif etkilemistir.

Asagidaki tabloda uzun donem analizine dair tanisal test sonuglar1 verilmistir.

Tablo 3.6. Tanisal Test Sonuclari

Jarque-Bera 2.098277
(0.350239)
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test 4.087053
(0.1296)
Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 13.69203
(0.5490)
Ramsey RESET Test 2.639675
(0.1140)

Yapilan Jarque-Bera testi sonucuna goére modelde normal dagilim sorunu
bulunmamaktadir. Ayrica yapilan Breusch-Godfrey Serial Correlation LM test
sonucuna goére modelde otokorelasyon sorunu bulunmamaktadir. Breusch-Pagan-
Godfrey testi ile modelde degisen varyans sorununun olmadigi belirlenmistir. Son
olarak, Ramsey RESET testi modelde spesifikasyon hatasinin olmadigim
gostermektedir.

Asagidaki grafikte modelin istikrarli olup olmadiginin arastirilmasi amaciyla
Cusum ve Cusumgq testleri uygulanmistir. Grafigin bant araliginda kalmasi1 modelde
bulunan katsayilarin uzun donemde %35 anlamlilik seviyesinde istikrarli oldugunu

gostermektedir. Cusum testlerine ait grafikler asagidaki gibidir.
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3.3.2.1.2. Kisa Donem Model Sonuc¢lari

Uzun donem iliskisi ortaya konulduktan sonra bu modelden elde edilen hata
terimleri ile serilerin fark degerleri kullanilarak kisa donem iliskisi tahmin edilmistir.

Bu model asagidaki gibidir.

ALTK=pBo +B1Eqe1 X1, By ALTKei + Y%, By ALTFui + Y72, By ALGSYIHi +
Y™ Bs;iALDKwi + Y™, Be;:ALBISTwi + ™, By ALISwi+ e (3.20)
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Eqtidegiskeni, Tablo 5°te verilen uzun donem iligkisinden elde edilen hata
terimleri serisinin bir donem gecikmeli degeridir. Bu degiskenin katsayisi kisa
donemdeki dengesizligin ne kadarmin uzun dénemde diizelecegini ifade etmektedir ve
bu katsayinin negatif olmasi beklenmektedir. Kisa donem katsayilar1 ve hata diizeltme

modeli sonuglar tablodaki gibidir.

Tablo 3.7. ARDL(1, 4, 0,4, 1,0) Modeli Kisa Dénem Katsayilar1 ve Hata Diizeltme
Modeli Sonuglari

Degiskenler Katsay1 Standart Hata t-istatistigi p-degeri
D(LGSYIH) 0.214584 0.035097 6.114072 0.0000
D(LGSYIH(-1)) | 0.041464 0.037666 1.100851 0.2789
D(LGSYIH(-2)) | 0.073468 0.037766 1.945351 0.0603
D(LGSYIH(-3)) | 0.137710 0.034952 3.939959 0.0004
D(LDK) 0.067511 0.027093 2.491806 0.0179
D(LDK(-1)) -0.150735 0.028180 -5.349091 0.0000
D(LDK(-2)) -0.078619 0.029395 -2.674561 0.0115
D(LDK(-3)) 0.083769 0.028950 2.893588 0.0067
D(LBIST) 0.069127 0.012721 5.433868 0.0000
CointEq(-1)* -0.078808 0.003668 -21.48781 0.0000

Hata terimi katsayis1 beklenildigi tizere negatif ve anlamli bulunmustur. Bu durum
ele alinan donemde dengeden herhangi bir sapmanin, gelecek donemde diizeltilmekte
oldugunu gostermektedir. Hata diizeltme teriminin katsayis1 0,078808°dir ve bu durum
yasanan bir dengesizligin ilk ¢eyrekte yaklasik %7 gibi bir oranda dengeye yaklastigi
anlamina gelmektedir.

Hata diizeltme modeli sonuglarina gore, GSYIH, DK ve BIST degiskenlerinin
kisa donemde tiiketici kredilerini pozitif etkiledigi goriilmistiir. Ayrica GSYIH
degiskeninin biitlin gecikmelerinin pozitif oldugu, DK degiskeninin ise 1 ve 2.
gecikmelerinin negatif, 3. gecikmenin ise pozitif oldugu goriilmiistiir. Ayrica GSYIH
degiskeninin 1. gecikmesi haricindeki diger degiskenlerin hepsinin kisa donemde

anlamli oldugu tespit edilmistir.



99

3.3.2.2. Konut Kredisi

Konut kredisi i¢in yapilan analizde kullanilan ARDL modeli ile asagidaki esitlige

ulagilmaktadir.

ALKK=po + Bi1LKK¢1+ B2LKFe1 + B3 LGSYIHe1 + BsLDKe1 + BsLBISTw1 +
BOLISu1 + X%, o ALKK.c1 + X%, iy, ALKFo1 + X7 foALGSYTH. 1 +
71'7;1 BgiALDKt-l + Zﬁl BloiALBISTt-l + Z:ﬁl ﬁlliALISt-l+ Ut (321)

Sinir testi uygulanmadan once oncelikle gecikme uzunluklarinin belirlenmesi
gerekmektedir. Gecikme uzunluklar1 belirlenirken Akaike, Schwarz ve Hannan-Quin
gibi testlerin kritik degerleri belirlenir. En kiiciik degeri veren gecikme uzunlugu
modelde kriter olarak belirlenir. F istatistigi sonuglar1 ve kritik sinir degerleri tablodaki

gibidir.

Tablo 3.8. Sinir Testinde Hesaplanan F Istatistikleri

Konut Kredisi F Istatistigi

k F

5 30.68019

Tablo 3.9. F Istatistiklerinin Kritik Sinir Degerleri

%10 Kritik Deger %S5 Kritik Deger %1 Kritik Deger

Alt Deger | Ust Deger | Alt Deger | Ust Deger | AltDeger | Ust Deger

F Degeri 2.08 3 2.39 3.38 3.06 4.15

Pesaran vd. (2001)’deki tablo kritik degerleri ile hesaplanan F degerleri
karsilagtirilmistir. Hesaplanan F istatistigi Pesaran alt kritik degerinden kiicilikse seriler
arasinda esbiitiinlesme iligkisi yoktur, F istatistigi alt ve iist degerler arasinda ise kesin
bir yorum yapilamamakta ve son olarak F degeri iist kritik degerin {lizerindeyse seriler
arasinda esbiitiinlesme iliskisi vardir denilebilmektedir. Analizde hesaplanan F istatistigi
degeri bahsi gegen kritik degerleri biitiin anlamlilik seviyesinde iist kritik degerden
biiylik oldugu i¢in model biitiin anlamlilik seviyelerinde anlamlidir. Bu nedenle kisa ve

uzun donem iliskinin belirlenmesinde ARDL modeli kullanilabilir.
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3.3.2.2.1. Uzun Dénem ARDL Esitliginin Tahmini

Seriler arasindaki esbiitiinlesme iliskisi belirlenmesinin ardindan uzun ve kisa
donem iliskilerin belirlenmesi icin ARDL modeli kurulmustur. Degiskenler arasindaki

uzun donem iliskinin belirlenmesi i¢in kullanilan ARDL modeli asagidaki gibidir.

LKK=Bo + Y7, B1;LKKe1+ Y™ BoLKFe1 + Y72, B3 LGSYIHe1 +
M BuLDKe1 + X7, Bs,LBISTw1 + X, B LISei+ uc (3.22)

ARDL modelinde gecikme uzunluklar1 Akaike Kriterleri’ne gore belirlenmistir.
Maksimum gecikme uzunlugunun 3 olarak alinan analiz sonucunda, ARDL(2, 3, 1, 3, 1,
1) modelinin tahmin edilmesine karar verilmistir. Tabloda ARDL(2, 3, 1, 3, 1, 1)
modelinin tahmin sonuglar1 ile beraber bu sonucglara dayanilarak hesaplanan uzun
donem katsayilar verilmistir. Uzun donem katsayilar1 asagidaki tabloda gorildigi

gibidir.

Tablo 3.10. ARDL(2, 3, 1, 3, 1, 1) Modeli Uzun Dénem Katsayilar1

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistigi p-degeri
LGSYIH 2.690024 0.231218 11.63416 0.0000
LKF -0.145062 0.044229 -3.279781 0.0025
LDK 3.264224 0.266113 12.26630 0.0000
LBIST 0.911019 0.115193 7.908661 0.0000
LIS 0.668556 0.095510 6.999882 0.0000
C -20.41637 1.386940 -14.72044 0.0000

ARDL(2, 3, 1, 3, 1, 1) modelinden elde edilen uzun dénem denklemi asagidaki

gibidir.
LKK=-20.4164 -0.1451LKF + 2.6900LGSYIH + 3.2642LDK + 0.9110LBIST +
0.6686LIS (3.23)

Maksimum 3 gecikme uzunlugunun oldugu ARDL(2, 3, 1, 3, 1, 1) modelinde,
biitiin degigskenler %5 anlamlilik seviyesinde anlamli bulunmustur. Ayrica, LGSYIH,
LDK, LBIST ve LIS degiskenleri LKK bagimli degiskenini pozitif etkilerken, LKF
degiskeni LKK bagimli degiskenini negatif etkilemistir.

Asagidaki tabloda uzun donem analizine dair tanisal test sonuglar1 verilmistir.
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Tablo 3.11. Tanisal Test Sonuglari

Jarque-Bera 1.360764
(0.506423)
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test 1.073568
(0.5846)
Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 8.476408
(0.9334)
Ramsey RESET Test 1.279996
(0.2663)

Yapilan Jarque-Bera testi sonucuna gore modelde normal dagilim sorunu
bulunmamaktadir. Ayrica yapilan Breusch-Godfrey Serial Correlation LM test
sonucuna gore modelde otokorelasyon sorunu bulunmamaktadir. Breusch-Pagan-
Godfrey testi ile modelde degisen varyans sorununun olmadigi belirlenmistir. Son
olarak, Ramsey RESET testi modelde spesifikasyon hatasinin olmadigim
gostermektedir.

Asagidaki grafikte modelin istikrarli olup olmadiginin arastirilmasi amaciyla
Cusum ve Cusumgq testleri uygulanmistir. Grafigin bant araliginda kalmasi1 modelde
bulunan katsayilarin uzun dénemde %35 anlamlilik seviyesinde istikrarli oldugunu

gostermektedir. Cusum testine ait grafikler asagida goriildiigii gibidir.
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3.3.2.2.2. Kisa Donem Model Sonuc¢lar:

Uzun doénem iliskisi ortaya konulduktan sonra bu modelden elde edilen hata
terimleri ile serilerin fark degerleri kullanilarak kisa donem iliskisi tahmin edilmistir.

Bu model asagidaki gibidir.

ALKK=Bo +B1Eqe1 +X7% Bo; ALKK i+ X7, B3 ALKFui + Y, B ALGSYIHyi +
M Bs;ALDKi + Y™ Be; ALBISTei + ¥, By ALISti+ s (3.24)

Eqt-1degiskeni, Tablo 5’te verilen uzun donem iliskisinden elde edilen hata
terimleri serisinin bir donem gecikmeli degeridir. Bu degiskenin katsayisi kisa
donemdeki dengesizligin ne kadarmin uzun dénemde diizelecegini ifade etmektedir ve
bu katsayinin negatif olmasi beklenmektedir. Kisa donem katsayilar1 ve hata diizeltme

model sonuclar1 asagidaki tabloda goriildiigii gibidir.

Tablo 3.12. ARDL(2, 3, 1, 3, 1, 1) Modeli Kisa Donem Katsayilar1 ve Hata Diizeltme
Modeli Sonuglari

Degiskenler Katsay1 Standart Hata t-istatistigi p-degeri
D(LKK(-1)) -0.296079 0.069600 -4.254034 0.0002
D(LGSYIH) 0.149519 0.022517 6.640412 0.0000
D(LGSYIH(-1)) | -0.194523 0.017710 -10.98352 0.0000
D(LGSYIH(-2)) | -0.120497 0.031456 -3.830707 0.0005
D(LKF) -0.013292 0.002070 -6.419701 0.0000
D(LDK) 0.083225 0.024037 3.462329 0.0015
D(LDK(-1)) -0.282060 0.040298 -6.999273 0.0000
D(LDKUR(-2)) | -0.106967 0.028990 -3.689771 0.0008
D(LBIST) 0.074894 0.012179 6.149557 0.0000
D(LIS) -0.023721 0.030478 -0.778321 0.4419
CointEq(-1)* -0.139892 0.008781 -15.93138 0.0000

Hata terimi katsayis1 beklenildigi lizere negatif ve anlamli bulunmustur. Bu durum
ele alinan donemde dengeden herhangi bir sapmanin, gelecek donemde diizeltilmekte
oldugunu gostermektedir. Hata diizeltme teriminin katsayis1 0,139892°dir ve bu durum
yasanan bir dengesizligin ilk c¢eyrekte yaklasik %13 gibi bir oranda dengeye yaklastigi

anlamina gelmektedir.



104

Hata diizeltme modeli sonuglarina gore, IS degiskeni disindaki biitiin
degiskenlerin kisa donemde anlamli oldugu tespit edilmistir. GSYIH degiskeninin
gecikmesiz degerinin pozitif, gecikmeli degerlerinin ise negatif oldugu goriilmiistiir. KF
degiskeni, konut kredisini negatif etkilerken, BIST degiskeni ise pozitif etkilemistir.
Ayrica, DK degiskeninin gecikmesiz degerinin pozitif, gecikmeli degerlerinin ise

negatif oldugu gorilmiistiir.

3.3.2.3. Tasit Kredisi

Tasit kredisi i¢in yapilan analizde kullanilan ARDL modeli ile asagidaki esitlige

ulasilmaktadir.

ALTSK=Bo + BILTSK¢1 + B2LTSFe1 + BsLGSYIHe1 + BsLDKi-1 + BsLBISTe1 +
B6LISti + X7, BeiALTSKe1 + X724 By ALTSFe1 + ¥, Be: ALGSYIH:1 +
M Bo;ALDKe1 + Y™ ByoiALBISTw1 + X7 By1; ALISw1+ ut
(3.25)

Sinir testi uygulanmadan once oncelikle gecikme uzunluklarinin belirlenmesi
gerekmektedir. Gecikme uzunluklar1 belirlenirken Akaike, Schwarz ve Hannan-Quin
gibi testlerin kritik degerleri belirlenir. En kii¢iik degeri veren gecikme uzunlugu
modelde kriter olarak belirlenir. F istatistikleri ve kritik sinir degerleri asagidaki tabloda

goriildigi gibidir.

Tablo 3.13. Sinir Testinde Hesaplanan F Istatistikleri

Tasit Kredisi F Istatistikleri

k F

5 4.215541

Tablo 3.14. F Istatistiklerinin Kritik Smir Degerleri

%10 Kritik Deger %S5 Kritik Deger %1 Kritik Deger

Alt Deger | Ust Deger | Alt Deger | Ust Deger | Alt Deger | Ust Deger

F Degeri 2.08 3 2.39 3.38 3.06 4.15
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Pesaran vd. (2001)’deki tablo kritik degerleri ile hesaplanan F degerleri
karsilastirilmistir. Hesaplanan F istatistigi Pesaran alt kritik degerinden kiiciikse seriler
arasinda esbiitiinlesme iligkisi yoktur, F istatistigi alt ve iist degerler arasinda ise kesin
bir yorum yapilamamakta ve son olarak F degeri iist kritik degerin iizerindeyse seriler
arasinda esbiitiinlesme iliskisi vardir denilebilmektedir. Analizde hesaplanan F istatistigi
degeri bahsi gecen kritik degerleri biitiin anlamlilik seviyesinde iist kritik degerden
biiylik oldugu i¢in model biitliin anlamlilik seviyelerinde anlamlidir. Bu nedenle kisa ve

uzun donem iligskinin belirlenmesinde ARDL modeli kullanilabilir.

3.3.2.3.1. Uzun Dénem ARDL Esitliginin Tahmini

Seriler arasindaki esbiitiinlesme iliskisi belirlenmesinin ardindan uzun ve kisa
donem iliskilerin belirlenmesi icin ARDL modeli kurulmustur. Degiskenler arasindaki

uzun donem iliskinin belirlenmesi i¢in kullanilan ARDL modeli asagidaki gibidir.

LTSK=po + X, By, LTSKo1+ X, B, LTSFu1 + YT, B, LGSYIHe: +
i=1 BaiLDKe1 + X% B5; LBISTer + X%, B LISe1+ ut
(3.26)

ARDL modelinde gecikme uzunluklar1 Akaike Kriterleri’ne gore belirlenmistir.
Maksimum gecikme uzunlugunun 4 olarak alinan analiz sonucunda, ARDL(4, 4, 2, 2, 4,
4)modelinin tahmin edilmesine karar verilmistir. Tabloda ARDL(4, 4, 2, 2, 4, 4)
modelinin tahmin sonuglari ile beraber bu sonuclara dayanilarak hesaplanan uzun
donem katsayilar verilmistir. Uzun donem katsayilar asagidaki tabloda goriildiigi

gibidir.

Tablo 3.15. ARDL(4, 4, 2, 2, 4, 4) Modeli Uzun Donem Katsayilar1

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistigi p-degeri
LGSYIH 0.689568 0.223940 3.079260 0.0053
LTSF -0.180408 0.057686 -3.127390 0.0047
LDK 0.511066 0.221143 2.311024 0.0301
LBIST -0.127436 0.125298 -1.017065 0.3197
LIS -1.032943 0.106764 -9.674996 0.0000
C 3.143998 1.347872 2.332564 0.0288
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ARDL(4, 4, 2, 2, 4, 4) modelinden elde edilen uzun dénem denklemi asagidaki

gibidir.
LTSK= -0.1804LTSF + 0.6896LGSYIH + 0.5111LDK -0.1274LBIST -
1.0329LIS + 3.1440 (3.27)

Maksimum 4 gecikme uzunlugunun oldugu ARDL(4, 4, 2, 2, 4, 4) modelinde,
LBIST degiskeni haricindeki biitiin degiskenler %5 anlamlilik seviyesinde anlaml
bulunmustur. Ayrica, LGSYIH ve LDK degiskenleri LTSK bagimli degiskenini pozitif
etkilerken, LTSF ve LIS degiskeni LTSK bagimli degiskenini negatif etkilemistir.

Asagidaki tabloda uzun donem analizine dair tanisal test sonuglari verilmistir.

Tablo 3.16. Tanisal Test Sonuclari

Jarque-Bera 0.061462
(0.969736)
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test 3.487861
(0.1748)
Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 23.03804
(0.5753)
Ramsey RESET Test 0.866711
(0.3620)

Yapilan Jarque-Bera testi sonucuna gore modelde normal dagilim sorunu
bulunmamaktadir. Ayrica yapilan Breusch-Godfrey Serial Correlation LM test
sonucuna gore modelde otokorelasyon sorunu bulunmamaktadir. Breusch-Pagan-
Godfrey testi ile modelde degisen varyans sorununun olmadigi belirlenmistir. Son
olarak, Ramsey RESET testi modelde spesifikasyon hatasinin olmadigini
gostermektedir.

Asagidaki grafikte modelin istikrarli olup olmadiginin arastirilmas: amaciyla
Cusum ve Cusumgq testleri uygulanmistir. Grafigin bant aralifinda kalmasi modelde
bulunan katsayilarin uzun donemde %35 anlamlilik seviyesinde istikrarli oldugunu

gostermektedir. Cusum grafikleri asagidaki gibidir.
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3.3.2.3.2. Kisa Donem Model Sonuc¢lari

Uzun donem iliskisi ortaya konulduktan sonra bu modelden elde edilen hata

terimleri ile serilerin fark degerleri kullanilarak kisa donem iliskisi tahmin edilmistir.

Bu model asagidaki gibidir.

ALTSK=po + P1Equ1 + X% Bo; ALTSKe1+ X, Bai ALTSFe1 + Y™ By ALGSYIHe1 +

M Bs;ALDKi1 + X, Bs; ALBISTe1 + Y72, By ALISw1+

(3.28)
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Eqtidegiskeni, Tablo 5°te verilen uzun donem iligkisinden elde edilen hata
terimleri serisinin bir donem gecikmeli degeridir. Bu degiskenin katsayisi kisa
donemdeki dengesizligin ne kadarmin uzun dénemde diizelecegini ifade etmektedir ve
bu katsayinin negatif olmasi beklenmektedir. Kisa donem katsayilar1 ve hata diizeltme

model sonuclar1 asagidaki tabloda goriildiigii gibidir.

Tablo 3.17. ARDL(4, 4, 2, 2, 4, 4) Modeli Kisa Donem Katsayilar1 ve Hata Diizeltme
Modeli Sonuglari

Degiskenler Katsay1 Standart Hata t-istatistigi p-degeri
D(LTSK(-1)) 0.362722 0.092566 3.918533 0.0007
D(LTSK(-2)) 0.278699 0.086829 3.209761 0.0039
D(LTSK(-3)) 0.275694 0.099436 2.772565 0.0108
D(LTSF) -0.020779 0.006328 -3.283724 0.0033
D(LTSF(-1)) 0.062086 0.009831 6.315506 0.0000
D(LTSF(-2)) 0.053691 0.008521 6.301194 0.0000
D(LTSF(-3)) 0.017471 0.007083 2.466727 0.0215
D(LGSYIH) 0.362654 0.055319 6.555722 0.0000
D(LGSYIH(-1)) | -0.149426 0.047356 -3.155357 0.0044
D(LDK) 0.242909 0.059673 4.070681 0.0005
D(LDK(-1)) -0.172781 0.065357 -2.643649 0.0145
D(LBIST) -0.029529 0.027556 -1.071578 0.2950
D(LBIST(-1)) 0.092830 0.030686 3.025131 0.0060
D(LBIST(-2)) 0.034578 0.026138 1.322886 0.1989
D(LBIST(-3)) 0.130821 0.028067 4.661124 0.0001
D(LIS) -0.265116 0.077150 -3.436387 0.0023
D(LIS(-1)) 0.285511 0.102728 2.779295 0.0107
D(LIS(-2)) 0.388248 0.108420 3.580977 0.0016
D(LIS(-3)) 0.188257 0.105081 1.791551 0.0864
CointEq(-1)* -0.461875 0.075721 -6.099732 0.0000

Hata terimi katsayis1 beklenildigi lizere negatif ve anlamli bulunmustur. Bu durum
ele alinan donemde dengeden herhangi bir sapmanin, gelecek donemde diizeltilmekte

oldugunu gostermektedir. Hata diizeltme teriminin katsayis1 0,461875°dir ve bu durum
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yasanan bir dengesizligin ilk ceyrekte yaklasik %46 gibi bir oranda dengeye yaklastigi

anlamina gelmektedir.

Hata diizeltme modeli sonuglarina gore, BIST degiskeninin gecikmesiz degeri ve
2. gecikmesi anlamsiz, diger biitiin degiskenlerin ise kisa donemde anlamli oldugu tespit
edilmistir. Buna gore, TSF degiskeninin gecikmesiz degeri negatif etkiye sahipken,
gecikmeli degerlerinin pozitif oldugu tespit edilmistir. GSYIH ve DK degiskenlerinin
gecikmesiz degerinin degeri pozitif, gecikmeli degeri ise negatif bulunmustur. BIST ve
IS degiskenlerinin ise gecikmesiz halleri negatif iken diger biitiin gecikmeleri pozitif

bulunmustur.

3.3.2.4. Thtiya¢ Kredisi

Ihtiyag kredisi icin yapilan analizde kullanilan ARDL modeli ile asagidaki esitlige

ulasilmaktadir.

ALIK=Bo + B1LIK¢1 + B2LIFw1 + B3LGSYIH:1 + B4LDKe1 + BsLBISTe1 + BsLISe1 +
21 BeiALIK 1 + XLy B7 ALIFu1 + XL, fg; ALGSYTHe1 + X2 Bo; ALDK:1 +

o B1oiALBISTw1 + X fB11; ALISt1+ e (3.29)

Sinir testi uygulanmadan oOnce oncelikle gecikme uzunluklarinin belirlenmesi
gerekmektedir. Gecikme uzunluklar1 belirlenirken Akaike, Schwarz ve Hannan-Quin
gibi testlerin kritik degerleri belirlenir. En kiiciik degeri veren gecikme uzunlugu
modelde kriter olarak belirlenir. F istatistikleri ve kritik sinir degerleri asagidaki tabloda

goriildiigii gibidir.

Tablo 3.18. Sinir Testinde Hesaplanan F Istatistikleri

Ihtiyag Kredisi F Istatistigi
k F

5 3.194418

Tablo 3.19. F Istatistiklerinin Kritik Stir Degerleri

%10 Kritik Deger %?35 Kritik Deger %1 Kritik Deger
Alt Deger | UstDeger | AltDeger | Ust Deger | Alt Deger | Ust Deger
F Degeri 2.08 3 2.39 3.38 3.06 4.15
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Pesaran vd. (2001)’deki tablo kritik degerleri ile hesaplanan F degerleri
karsilastirilmistir. Hesaplanan F istatistigi Pesaran alt kritik degerinden kiiciikse seriler
arasinda esbiitiinlesme iligkisi yoktur, F istatistigi alt ve iist degerler arasinda ise kesin
bir yorum yapilamamakta ve son olarak F degeri iist kritik degerin iizerindeyse seriler
arasinda esbiitiinlesme iliskisi vardir denilebilmektedir. Analizde hesaplanan F istatistigi
degeri bahsi gegen kritik degerleri %10 anlamlilik seviyesinde iist kritik degerden
biiylik oldugu i¢in model biitliin anlamlilik seviyelerinde anlamlidir. Bu nedenle kisa ve

uzun donem iliskinin belirlenmesinde ARDL modeli kullanilabilir.

3.3.2.4.1. Uzun Dénem ARDL Esitliginin Tahmini

Seriler arasindaki esbiitiinlesme iliskisi belirlenmesinin ardindan uzun ve kisa
donem iliskilerin belirlenmesi icin ARDL modeli kurulmustur. Degiskenler arasindaki

uzun donem iliskinin belirlenmesi i¢in kullanilan ARDL modeli asagidaki gibidir.

LiK=Bo + X7, By LiKe1 + X By, LiFe1 + X B3, LGSYIHu1 + X By LDKe
+ Y™ B LBISTe1 + Y™, B, LISwi+ ut
(3.30)

ARDL modelinde gecikme uzunluklar1 Akaike Kriterleri’ne gore belirlenmistir.
Maksimum gecikme uzunlugunun 4 olarak alinan analiz sonucunda, ARDL(3, 4, 0, 3, 4,
0)modelinin tahmin edilmesine karar verilmistir. Tabloda ARDL(3, 4, 0, 3, 4, 0)
modelinin tahmin sonuglari ile beraber bu sonuclara dayanilarak hesaplanan uzun
donem katsayilar verilmistir. Uzun donem katsayilar1 asagidaki tabloda goriildiigi

gibidir.

Tablo 3.20. ARDL(3, 4, 0, 3, 4, 0)Modeli Uzun Dénem Katsayilari

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistigi p-degeri
LGSYIH 2.760558 1.460907 1.889619 0.0688
LIF -0.107502 0.094943 -1.132283 0.2668
LDK 3.810654 1.177344 3.236654 0.0030
LBIST 0.820676 0.660072 1.243312 0.2237
LIS 0.125148 0.447290 0.279791 0.7816
C -20.95705 8.481301 -2.470971 0.0196
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ARDL(3, 4, 0, 3, 4, 0) modelinden elde edilen uzun dénem denklemi asagidaki

gibidir.
LIK=2.7606LGSYIH -0.1075LIF + 3.8107LDK + 0.8207LBIST + 0.1251LIS -
20.9570 (3.31)

Maksimum 4 gecikme uzunlugunun oldugu ARDL(3, 4, 0, 3, 4, 0) modelinde,
LGSYIH degiskeni %10 anlamlilik seviyesinde, LDK degiskeni ise %5 anlamlilik
seviyesinde anlamli bulunmustur. Ayrica, LGSYIH ve LDK degiskenleri LIK bagiml
degiskenini pozitif etkilemistir.

Asagidaki tabloda uzun donem analizine dair tanisal test sonuglari verilmistir.

Tablo 3.21. Tanisal Test Sonuclari

Jarque-Bera 0.558987
(0.756167)
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test 1.914752
(0.3839)
Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 13.35458
(0.8199)
Ramsey RESET Test 2.273277
(0.1428)

Yapilan Jarque-Bera testi sonucuna gore modelde normal dagilim sorunu
bulunmamaktadir. Ayrica yapilan Breusch-Godfrey Serial Correlation LM test
sonucuna gore modelde otokorelasyon sorunu bulunmamaktadir. Breusch-Pagan-
Godfrey testi ile modelde degisen varyans sorununun olmadigi belirlenmistir. Son
olarak, Ramsey RESET testi modelde spesifikasyon hatasinin olmadigini
gostermektedir.

Asagidaki grafikte modelin istikrarli olup olmadiginin arastirilmas: amaciyla
Cusum ve Cusumgq testleri uygulanmistir. Grafigin bant aralifinda kalmasi modelde
bulunan katsayilarin uzun donemde %35 anlamlilik seviyesinde istikrarli oldugunu

gostermektedir. Cusum grafikleri asagidaki gibidir.
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3.3.2.4.2. Kisa Donem Model Sonuc¢lar:

Uzun doénem iliskisi ortaya konulduktan sonra bu modelden elde edilen hata
terimleri ile serilerin fark degerleri kullanilarak kisa donem iliskisi tahmin edilmistir.

Bu model asagidaki gibidir.

ALIK=Bo + B1Eqe1 + X%, Boi ALIK 1 + X B ALIFw + X, By ALGSYIH:1 +
M BsiALDKw1 + X, Be;iALBISTw1 + X7, B7; ALISu1+ ut (3.32)

Eqt-1degiskeni, Tablo 5’te verilen uzun donem iliskisinden elde edilen hata
terimleri serisinin bir donem gecikmeli degeridir. Bu degiskenin katsayisi kisa
donemdeki dengesizligin ne kadarmin uzun dénemde diizelecegini ifade etmektedir ve
bu katsayinin negatif olmasi beklenmektedir. Kisa donem katsayilar1 ve hata diizeltme

model sonuclar1 asagidaki tabloda goriildiigii gibidir.

Tablo 3.22. ARDL(3, 4, 0, 3, 4, 0) Modeli Kisa Dénem Katsayilar1 ve Hata Diizeltme
Modeli Sonuglari

Degiskenler Katsay1 Standart Hata t-istatistigi p-degeri
D(LIK(-1)) 0.185401 0.086644 2.139802 0.0409
D(LIK(-2)) 0.216281 0.067086 3.223922 0.0031
D(LGSYIH) 0.149569 0.048453 3.086921 0.0044
D(LGSYIH(-1)) -0.0386064 0.047160 -0.819846 0.4190
D(LGSYIH(-2)) -0.021989 0.046185 -0.476114 0.6376
D(LGSYIH(-3)) 0.109365 0.044889 2.436360 0.0212
D(LDK) 0.094525 0.034791 2.716935 0.0110
D(LDK(-1)) -0.169929 0.055940 -3.037698 0.0050
D(LDK(-2)) -0.078719 0.053528 -1.470633 0.1522
D(LBIST) 0.077937 0.015861 4913651 0.0000
D(LBIST(-1)) 0.051503 0.018328 2.810097 0.0088
D(LBIST(-2)) 0.004594 0.018810 0.244236 0.8088
D(LBIST(-3)) 0.071826 0.017101 4.200014 0.0002
CointEq(-1)* -0.055524 0.010688 -5.194932 0.0000
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Hata terimi katsayis1 beklenildigi {izere negatif ve anlamli bulunmustur. Bu durum
ele alinan donemde dengeden herhangi bir sapmanin, gelecek donemde diizeltilmekte
oldugunu gostermektedir. Hata diizeltme teriminin katsayis1 0,055524°dir ve bu durum
yasanan bir dengesizligin ilk ¢eyrekte yaklasik %5 gibi bir oranda dengeye yaklastigi
anlamina gelmektedir.

Hata diizeltme modeli sonuglarina gore, GSYIH degiskeninin 1 ve 2. gecikmeleri,
DK ve BIST degiskeninin 2. gecikmesi anlamsiz, diger biitiin degiskenler anlaml
bulunmustur. GSYIH degiskeninin gecikmesiz ve 3. gecikmeli degeri pozitif iken 1 ve
2. gecikmeleri negatif bulunmustur. DK degiskeninin gecikmesiz degeri pozitif iken 1
ve 2. gecikmeleri negatif bulunmustur. BIST degiskeninin ise biitiin gecikmeleri

pozitiftir.
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SONUC

Bu caligmada, Tiirkiye’de tiiketici kredisi ve alt bilesenleri olan konut, tasit ve
ihtiyag kredilerinin gelir ve faiz esnekliklerinin belirlenmesi amaclanmistir. Calisma
kapsaminda, tiiketici kredileri ile gelir, faiz, doviz kuru, BIST100 Endeksi ve issizlik
oran1 arasindaki ilisgki ARDL yontemi ile tespit edilmeye calisgilmistir. Analizde

yararlanilan veriler 2005:Q4-2018:Q4 donemini kapsamaktadir.

Calisma kapsaminda yapilan analizde oncelikle tiiketici kredileri genel olarak ele
alinmis daha sonra ise tiiketici kredilerinin alt basliklar1 olan konut, tasit ve ihtiyag
kredileri de ayrica incelenmistir. Ilk olarak tiiketici kredileri incelendiginde, uzun
dénem ARDL(1, 4, 0, 4, 1, 0) modelinde maksimum dort gecikme uzunlugu
bulunmustur. Model sonuglarina gére, GSYIH, déviz kuru, BIST100 ve issizlik orani
degiskenleri tiiketici kredilerini pozitif etkilerken, faizin negatif etkiledigi belirlenmistir.
Uzun donemde gelir esnekligi 1.5630 olarak hesaplanmistir. Buna gore, gelirde
meydana gelecek %1’lik bir degisme tiiketici kredilerinde % 1.5630 ayni ydnde
degismeye neden olacaktir. Bezemer vd. (2014), Arslan ve Karan (2010), Hense (2015)
yaptiklar1 calismalarda benzer bulgular elde etmislerdir. Uzun donemde faiz esnekligi
ise -0.1151 olarak hesaplanmistir. Buna gore, faizde meydana gelecek %1°lik bir artis
tiiketici kredilerinde %0.1151 aksi yonde degismeye neden olacaktir. Karlan ve Zinman
(2005), ibicioglu ve Karan (2009), Turvey vd. (2012), Mazibas ve Tuna (2017)

yaptiklar1 ¢alismalarda benzer bulgular elde etmislerdir.

Diger agiklayict degiskenlerden olan doviz kurunun katsayisi 2.8252 olarak
hesaplanmistir. Doviz kurunda meydana gelen %1°lik bir degisme tiiketici kredisinde
%2.8252 ayn1 yonde degismeye neden olacaktir. BIST100 Endeksi degiskeninin
katsayist 1.2007 olarak hesaplanmistir. BIST100 Endeksinde meydana gelen %1°lik bir
degisme tiiketici kredisinde %1.2007 aym ydnde degismeye neden olacaktir. Issizlik
oranmnin katsayis1 0.3486 olarak hesaplanmistir. Issizlik oraninda meydana gelecek

%1°lik bir degisme tiiketici kredisinde %0.3486 ayni yonde degismeye neden olacaktir.

Tiiketici kredileri uzun donemde, sirasiyla en ¢ok doviz kuru, GSYIH, BIST100,
igsizlik ve tiiketici kredisi faizi degiskenlerinden etkilenmektedir. Siislii ve Disbudak
(2012) tarafindan yapilan calismada da doviz kurunun toplam talepteki degismeleri

etkileyen en 6nemli faktorlerden biri oldugu belirlenmistir. Buradan yola ¢ikilarak
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tiikketim talebinin tiiketici kredilerini yiiksek oranda etkilemesinin literatiiri destekledigi
tespit edilmistir. Tiiketici kredilerini en ¢ok talep eden gelir grubunun en yiiksek gelir
grubunda olmasi, artan gelirle beraber, bireylerin tiiketim kaliplarinin ve
aligkanliklarinin  degismesi, daha yiiksek gelir grubundan bireylerin bulundugu
cevrelerde bulunulmasi ile beraber gelisen toplumsal tiiketim baskist ve daha liiks
tilketime gecilmesi bireylerde harcama istedigini artiran unsurlar olarak ortaya
cikmaktadir. Bu sebeplerle tiiketici kredileri alinirken faize oranla gelir esnekliginin

daha yiiksek olmas1 beklentilere uygundur.

Ayrica kisa donemde de degiskenlerin tiiketici kredilerini uzun dénemdekine
benzer sekilde etkiledigi bulunmustur. Hata diizeltme teriminin katsayist -0,078808
olarak hesaplanmistir. Bu durum yasanan bir dengesizligin ilk ¢eyrekte yaklasik %8

gibi bir oranda dengeye yaklastigi anlamina gelmektedir.

Konut kredileri incelendiginde ise, uzun donem ARDL(2, 3, 1, 3, 1, 1) modelinde
maksimum 3 gecikme uzunlugu bulunmustur. Model sonuglarma gore, GSYIH, doviz
kuru, BIST100 ve issizlik oran1 degiskenleri konut kredilerini pozitif etkilerken, konut
kredisi faizinin negatif etkiledigi belirlenmistir. Uzun dénemde gelir esnekligi 2.6900
olarak hesaplanmistir. Buna gore, gelirde meydana gelecek %1°lik bir degisme konut
kredilerinde % 2.6900 ayn1 yonde degismeye neden olacaktir. Ferna'ndez-Kranz ve Hon
(2006), Muellbauer (2008), Iossifov vd. (2008), Oztiirk ve Fitdz (2009), Higgs ve
Worthington (2014), Chen ve Jin (2014)yaptiklar1 ¢aligmalarda benzer bulgular elde
etmislerdir. Uzun donemde faiz esnekligi ise -0.1451 olarak hesaplanmistir. Buna gore,
faizde meydana gelecek %1°lik bir degisme tiiketici kredilerinde %0.1451 aksi yonde
degismeye neden olacaktir. lossifov vd. (2008), Valadkhani ve Anwar (2012), Kargi
(2013), DeFusco ve Paciorek (2014) yaptiklar1 caligmalarda benzer bulgular elde

etmislerdir.

Ayrica diger agiklayict degiskenlerden olan doviz kurunun katsayisi 3.2642 olarak
hesaplanmistir. Doviz kurunda meydana gelen %]1°lik bir degisme konut kredisinde
%3.2642 ayn1 yonde degismeye neden olacaktir. BIST100 Endeksi degiskeninin
katsay1s1 0.9110 olarak hesaplanmistir. BIST100 Endeksinde meydana gelen %1°lik bir
degisme tiiketici kredisinde %0.9110 ayn1 ydénde degismeye neden olacaktir. Issizlik

oranmin katsayist 0.6686 olarak hesaplanmustir. Issizlik oraninda meydana gelecek
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%1°1ik bir degisme tiiketici kredisinde %0.6686 ayn1 yonde degismeye neden olacaktir.
Konut kredileri uzun dénemde, sirasiyla en ¢ok doviz kuru, GSYIH, BIST100, issizlik
ve konut kredisi faizi degiskenlerinden etkilenmektedir. D6viz kuru ve gelir hakkinda
daha once yapilan agiklamaya ek olarak, konut kredilerinde faiz esnekliginin tiiketici
kredilerine gore daha yiiksek oldugu tespit edilmistir. Konut kredilerinde bankalardan
yararlanilan tutarin daha yiiksek olmasi uzun donemde bireylerin 6deyecegi faiz
miktarmi artirdigl i¢in, konut kredilerindeki faiz esnekliginin daha yliksek olmasi

beklentilerle uyusmaktadir.

Kisa donem sonuglart incelendiginde ise, issizlik orani digindaki biitiin
degiskenlerin katsayilarmin benzer isaretler aldig1 goriilmektedir. Issizlik oraninin kisa
donemde konut kredisi talebini negatif etkilemesi ise, issiz kisilerin kisa donemde
onceliginin konut satin alma yolunda olmayacagi i¢in beklentilerle uyusmaktadir. Hata
diizeltme teriminin katsayis1 0,139892 olarak hesaplanmistir. Bu durum yasanan bir
dengesizligin ilk ceyrekte yaklasik %14 gibi bir oranda dengeye yaklastigi anlamina
gelmektedir.

Tasit kredileri incelendiginde, uzun donem ARDL(4, 4, 2, 2, 4, 4) modelinde
maksimum 4 gecikme uzunlugu bulunmustur. Model sonuglarma gére, GSYIH ve déviz
kuru degiskenleri tasit kredilerini pozitif etkilerken, tasit kredisi faizi ve issizlik
oraninin negatif etkiledigi belirlenmistir. Uzun donemde gelir esnekligi 0.6896 olarak
hesaplanmistir. Buna gore, gelirde meydana gelecek %]1’lik bir degisme tasit
kredilerinde % 0.6896 ayni yonde degismeye neden olacaktir. Alper ve Mumcu (2000)
yaptiklar1 calismalarda benzer bulgular elde etmislerdir. Uzun dénemde faiz esnekligi
ise -0.1804 olarak hesaplanmistir. Buna gore, faizde meydana gelecek %1°lik bir
degisme tasit kredilerinde %0.1804 aksi yonde degismeye neden olacaktir. Stafford ve
Dunkelberg (1969), Attanasio vd. (2008), Wonder vd. (2008) veEken ve Cigek (2009)

yaptiklari ¢alismalarda benzer bulgular elde etmislerdir.

Ayrica diger agiklayict degiskenlerden olan doviz kurunun katsayis1 0.5111 olarak
hesaplanmistir. Doviz kurunda meydana gelen %1°lik bir degisme tasit kredisinde
%0.5111 ayn1 yonde degismeye neden olacaktir. Issizlik oraninin katsayis1 -1.0329
olarak hesaplanmustir. Issizlik oraninda meydana gelecek %]1°lik bir degisme tasit

kredisinde %1.0329 aksi yonde degismeye neden olacaktir. Tasit kredileri uzun
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donemde, sirasiyla en ¢ok issizlik, GSYIH, doviz kuru ve tiiketici kredisi faizi

degiskenlerinden etkilenmektedir.

Kisa donem sonuglart incelendiginde ise, BIST100 endeksi disindaki biitiin
degiskenlerin kisa désnemde anlamli oldugu tespit edilmistir. Kisa dénemde GSYIH ve
doviz kuru degiskenleri tasit kredilerini pozitif etkilerken, tasit kredisi faiz orami ve
igsizlik degiskeninin uzun donemle paralel bir sekilde negatif deger aldig1 belirlenmistir.
Hata diizeltme teriminin katsayist 0,461875 olarak hesaplanmistir. Bu durum yasanan
bir dengesizligin ilk ceyrekte yaklasik %46 gibi bir oranda dengeye yaklastig1 anlamina
gelmektedir.

Son olarak ihtiyag¢ kredileri incelendiginde, uzun dénem ARDL(3, 4, 0, 3, 4, 0)
modelinde maksimum 4 gecikme uzunlugu bulunmustur. Model sonuglarma gore,
GSYIH ve doviz kuru degiskenleri anlamli bulunmustur. Her iki degisken de ihtiyac
kredilerini pozitif etkilemektedir. Uzun donemde gelir esnekligi 2.7606 olarak
hesaplanmistir. Buna gore, gelirde meydana gelecek %]1°lik bir degisme ihtiyag
kredilerinde % 2.7606 aym yonde degismeye neden olacaktir. Incelenen kredi tiirleri
arasinda gelir esnekliginin en yiliksek oldugu kredi tiirii ihtiya¢c kredisi olarak
bulunmustur. Thtiyag kredisi Tiirkiye’de en az talep edilen tiiketici kredisidir. Ozellikle
bor¢lanma maliyetlerinin yiliksek olmasi bireyleri bu kredi tiiriinden uzaklagsmalarina
neden olmaktadir (Kog, 2010). Maliyetlerin genel olarak yiiksek olmasi nedeniyle
bireylerin ihtiya¢c kredisi alirken faiz yerine gelirden etkilenmeleri beklentilerle
uyusmaktadir. Zaten yiiksek faiz oranlarmmin oldugu bir ortamda bireyler geri
odeyebilme giiciine gore ihtiyag kredisi talep etmektedir. Thtiya¢ kredisinin talebinde
etkili olan bir diger degisken ise doviz kuru olarak belirlenmistir. Doviz kurunun talebi
etkilemesi yoluyla kredi genislemesine sebep olmasi ihtiyag¢ kredilerinde de gecerlidir.
Ayrica déviz kurunda meydana gelen artis iilkedeki ihracat1 artirdig1 igin de GSYIH y1
artirict etkiye sahiptir. Bu durum da bireylerde harcama egiliminin artmasina neden

olmaktadir.

Ayrica doviz kurunun katsayist 3.8107 olarak hesaplanmistir. Doviz kurunda
meydana gelen %1°lik bir degisme ihtiya¢ kredisinde %3.8107 ayn1 yonde degismeye
neden olacaktir. Kisa donem sonuglar1 incelendiginde ise, biitlin degiskenlerin

gecikmesiz degerleri anlamli bulunmustur. Faiz disindaki biitiin degiskenler kisa
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donemde pozitif bulunmustur. Degiskenlerin hepsinin kisa donemde anlamli ¢ikmasi
ihtiyac kredilerinde bireylerin kisa donem degiskenleri géz onilinde bulundurarak karar
aldigi anlamima gelebilir. Hata diizeltme teriminin katsayist1 0,055524 olarak
hesaplanmistir. Bu durum yasanan bir dengesizligin ilk ¢eyrekte yaklasik %6 gibi bir

oranda dengeye yaklastig1 anlamina gelmektedir.

Analiz sonuglart incelendiginde genel olarak birbirini destekleyen bulgular
bulunmustur. Biitiin kredi tiirlerinde GSYIH’nin, faiz degiskenine gore krediler
tizerinde daha ytiksek bir etkiye sahip oldugu belirlenmistir. Arslan ve Karan (2010),
Bezemer, Grydaki ve Zhang (2014), Hense (2015), Giiney, Hacihasanoglu ve Tiimen
(2016), Ferna'ndez-Kranz ve Hon (2006), lossifov vd. (2008), Kargi (2013), Higgs ve
Worthington (2014) ve Stephenslr. (2003) yaptiklari ¢aligmalarda benzer sonuglara
ulagmiglardir. Bahsi gecen bu calismalarda g¢ogunlukla hem gelir hem de faiz
degiskeninin tiiketici kredileri ve alt basliklar iizerinde etkisi oldugunu fakat gelir

degiskeninin etkisinin daha yiiksek bulundugu belirtilmistir.

Tiketici kredilerine olan talep ¢esitli makroekonomik faktorlerden etkilenmekle
beraber, gelir ve faiz degiskenleri bireylerin karar siire¢lerinde en ¢ok dikkate alinan iki
unsurdur. Kiiresel olgekte tiiketici kredileri uzun siiredir varligini stirdiirmekle beraber
Tiirkiye’de olduk¢a yeni bir alandir. Tiirkiye i¢in tiiketici kredileri hem bankalar hem de
tiikketiciler agisindan yeni alisilan bir yontem olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Yillar iginde
stirekli artan talep, gelecekte tiiketici kredilerinin bireyler arasinda hizla yayilacagina
isaret etmektedir. Bankacilik sektoriiniin kamu finansmani yerine tiiketicilere yonelmesi

ile bu finansman seklinin zaman i¢inde artmasi beklenmektedir.

Tiirkiye genelinde kredi maliyetinin yiiksek olmasi kredi hacminin artisim
engelleyen en Onemli nedenlerden biridir. Tiiketici kredilerinin faiz oranlarinda
yasanacak olan diisilis, bireylerin tiiketimlerinin artmasina neden olacaktir. Tiiketim
ihtiyaclart icin ek kaynaga ihtiya¢c duyan bireylerin faizlerin diismesi ile beraber
bor¢clanma istahlarinda artis olacaktir. Her ne kadar kredi genislemesi harcamalari
artirmasi sebebiyle GSYIH’da artis saglasa da, diger yandan da bireylerin borgluluk
oraninin yiikselmesine neden olmaktadir. Bu durum kirilganlik yaratarak ekonomide
yasanacak bir sok karsisinda bireyleri savunmasiz birakmaktadir. Ayni zamanda,

yiiksek kirilganlik sadece tiiketiciler agisindan degil bor¢ veren bankalar agisindan da



120

tehlike arz etmektedir. Kredi alan bireylerin bor¢luluk oraninin yiiksek olmasi 6zellikle
kriz donemlerinde borg¢larinin 6denme seviyesini diisiirmektedir. Batik kredilerinin
artmasi, bankalarin kendi bor¢ c¢evirme oranini diisiirmektedir. Finansal krizlerin
bulasict etkisinden dolay1 borglarini 6deyemeyen tek bir bankanin varligi bile biitlin

sistemi tehlikeye sokabilme giiciine sahiptir.

Faiz oranlarinda yaganacak bir degisiklik kredi genislemesine olumlu katki yapsa
da, biitlin kredi tiirlerinde gelir esnekliginin daha yiliksek bulunmasi geliri artirici
politikalarin bireylerin kredi talebini artirma konusunda daha 6nemli oldugu anlamina
gelmektedir. Geliri artan bireylerin ihtiyaglarini karsilarken kredi olanaklarindan daha
rahat yararlanacagi belirlenmistir. Bu sebeple devlet politikalar1 faiz diistirme ile
beraber gelir artirict Onlemler almaya yonelmelidir. Bu iki politikanin beraber

uygulanmasi tiiketici kredilerinde biiyiik artis saglayacaktir.

Literatiir taramasinda da ortaya konuldugu iizere, tiiketici kredileri ¢esitli iilkeler
ve zamanlarda yaygin olarak ¢alisilan konulardan biridir. Bu ¢alisma kullanilan zaman
dilimi, ekonometrik model ve tiiketici kredilerinin biitiin alt basliklarin1 detayli bir
sekilde analiz etmesi bakimindan 6nem arz etmektedir. Veri setinin sinirli bir zaman
araligin1 kapsamasi calismanin kisitin1 olusturmaktadir. Zaman araligimin gelecek
donemde artmasi ile beraber tiiketici kredisi ve alt basliklar1 gelir gruplarina, egitim

durumuna ve vadeye gore incelenebilecektir.
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