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ÖZET 

Dünyada “Ġslâmi bankalar” olarak adlandırılan ve baĢlangıcı 1960‟lı yıllara dayanan faizsiz 

bankalar, Türkiye‟de 1983‟ten 2005 yılı sonuna kadar “Özel Finans Kurumları” olarak 

hayatını sürdürmüĢ, 19.10.2005 tarihli 5411 sayılı Bankacılık Kanunu ile de banka statüsü 

kazanarak 2006'dan itibaren “Katılım Bankası” adı altında faaliyetlerini sürdürmektedirler. 

Katılım bankacılığı toplumda faiz hassasiyeti olan kesimlerin tasarruflarını ekonomiye 

kazandırmayı ve benzer nitelikteki yabancı fonların ülkeye giriĢine aracı olmayı 

amaçlamaktadır. Bu sebeple geleneksel bankacılıktan farklı olarak kendisine has, hatta 

Türk Katılım Bankacılığında islami kuralları dayanak kabul eden uygulamaları 

bulunmaktadır. Türk bankacılık sisteminde üçüncü bir bankacılık türü olarak yerini alan 

Katılım Bankaları, sektöre dâhil olduğundan bu yana hızlı geliĢimini ve kârlılığını devam 

ettirmektedir. Günümüz Türk bankacılık sisteminde dört adet katılım bankası 

bulunmaktadır. Bu bankalar 2005 yılından itibaren kriz dönemleri dâhil kârlılıklarında 

sürekli geliĢme kaydetmiĢler ve geleneksel bankacılık ile rekabet edebilir seviyelere 

ulaĢmıĢlardır. Bu çalıĢmada, katılım banklarının ve ticari bankaların fon toplama ve 

kullandırma yöntemlerinin Türk Bankacılık Sektöründeki paylarını ortaya koymak ve bu 

bağlamda özellikle katılım bankalarınca geliĢtirilen yeni yöntemlerin ve bu kapsamda 

Sukuk‟un kabulü ve geliĢiminin ortaya konması amaçlanmıĢtır. Sukuk çift yönlü 

kullanımından dolayı seçilmiĢ olup; Sukuk yöntemiyle fon temini ve fon kullandırılması 

açıklanmaya çalıĢılacaktır. ÇalıĢmanın ilk bölümünde katılım bankalarının ve ticari 

bankaların fon toplama ve kullandırma yöntemleri hakkında bilgiler verilmiĢtir. 

ÇalıĢmanın ikinci bölümünde katılım bankalarının ve ticari bankaların fon toplama ve 

kullandırma yöntemleri karĢılaĢtırılmıĢtır. Son bölümde ise katılım bankalarının ve ticari 

bankaların fon toplama ve kullandırma yöntemlerinin değerlendirilmesi ve yeni enstrüman 

olan sukukun kullanımı ve geliĢimi dikkate alınmıĢtır. 
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ABSTRACT 

In the world " Islamic banks" called and the start of the interest-free banks based on the 

1960 , 1983, until the end of 2005 in Turkey " Special Finance Houses " as has continued 

its life , with the 19.10.2005 dated 5411, also winning bank status in 2006 ' from " 

participation banks" continue their activities under the name. To gain the participation 

banking sector savings into the economy of the interest rate sensitivity in the community 

and aims to be the vehicle of a similar nature to the entry of foreign funds . Therefore, 

unlike conventional banking from its unique , even the rules of Islamic banking in Turkey 

Accession has accepted the applications support. A third type of banking as replacing the 

participation banks in the Turkish banking system , is involved in the industry continues its 

rapid growth and profitability since . Today there are four participation banks in the 

Turkish banking system. These banks have made steady improvement in profitability since 

2005, including in times of crisis and have reached competitive levels with traditional 

banking. In this study, participation banks and funds of commercial banks to collect and 

reveal their shares in the Turkish Banking Sector utilization methods and in this context, 

especially the participation of banks developed new methods and aimed to set out in this 

context the adoption of the Sukuk and development. Sukuk is chosen because of its dual 

use; Funding methods and the sukuk will be explained to be disbursed funds. Fund the 

participation of banks and commercial banks in the first part of the study are given 

information about the collection and utilization methods are . Participation banks in the 

second part of the study and collection of funds, commercial banks and utilization methods 

were compared. Evaluation and the use and development of a new instrument of sukuk last 

chapter, the participation banks and commercial banks' fund-raising and utilization 

methods are considered. 
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1. GĠRĠġ 

Dünya ekonomik sisteminde hâkim bankacılık anlayıĢının bir alternatifi olarak 

ortaya çıkan faizsiz bankacılık tüm Dünya‟da olduğu gibi Türkiye‟de de dikkat çeken bir 

geliĢme göstermiĢtir. Kırk yıllık faaliyet süresinde katılım bankacılığı finansal veriler 

bağlamında önemli büyüme gerçekleĢtirmiĢ ve gösterilen ilgiyi hak etmiĢtir. Bu çalıĢmada, 

katılım bankaları ve ticari bankaların fon toplama ve kullandırma yöntemleri 

karĢılaĢtırılmıĢtır. Faizsiz bankacılığın son dönemdeki yeni enstrümanı olan sukuk 

incelenmiĢtir. Katılım bankacılığına iliĢkin farkındalığı arttırmaya yönelik hazırlanan bu ve 

benzeri çalıĢmalar arttıkça konunun layık olduğu yere ulaĢacağına inancım sonsuzdur. 
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2. KATILIM BANKALARI VE TĠCARĠ BANKALAR 

2.1. Katılım Bankaları 

 Katılım bankalarının tanımı, fon toplama ve fon kullandırma iĢlemleri Ģu Ģekildedir. 

2.1.1. Katılım bankalarının tanımı 

Katılım bankaları, dini sebeplerle faizden uzak kalmak isteyen tasarruf sahiplerinin, 

modern bankacılık hizmetlerini kullanarak faizsiz olarak çalıĢan kuruluĢlarda tasarruflarını 

değerlendirmek istemeleri sonucu ortaya çıkan kuruluĢlardır.
1
 

Diğer bir deyiĢle, islami ilkelere bağlı tasarruf sahiplerinin faizden kaçınarak 

mevcut tasarruflarını ekonomiye yöneltmelerini sağlayan kuruluĢlara faizsiz bankalar 

denilmektedir. 

Katılım bankası, sermayesine ilaveten yurt dıĢından ve yurt içinden özel cari 

hesaplar ve kâr ve zarara katılma hakkı veren hesaplar yoluyla fon toplayıp ekonomiye fon 

tahsis etmek amacıyla faaliyet gösteren ve toplanan fonları mevzuatında belirtilen 

usullerle, her türlü zirai, ticari faaliyetlerin ve hizmetlerin finansmanında, ortak 

yatırımlarda, yurtdıĢı teminat mektubu verilmesinde, ihracat ve ithalatın finansmanında, 

yatırımlara iliĢkin ekipmanların temin edilip, firmalara taksitle satılması veya kiraya 

verilmesi gibi hususlarda kullandırabilen mali kuruluĢtur.
2
 

Faizsiz bankacılık bir diğer adıyla Ġslam bankacılığı, islami ilkelere göre, esas 

olarak faizsiz çalıĢan bankacılık anlamına gelmektedir. Faiz yasağı Ġslam bankacılığının 

temel özelliğidir.
3
  

Burada önem arz eden nokta; her Ġslam bankası faizsiz bankadır ama her faizsiz 

banka Ġslam bankası değildir. Ġslam bankacılığı; islam‟ın koyduğu ve teyit ettiği prensipler 

çerçevesinde banka iĢletmeciliği yapmak Ģeklinde tanımlanabilir.
4
 

                                                            
1 Battal, A. (1989). Özel Finans Kurumları, Ġstanbul Üniversitesi, Sosyal Bilimler Enstitüsü, Özel Hukuk 

Anabilim Dalı, Doktora Tezi, Ġstanbul, 1. 
2 Özel Finans Kurumlarının Kurulmasına iliĢkin 16.12.1998 gün ve 83/7506 Sayılı Kararname 
3 Aypek, N. (1988). Türk Sermaye Piyasasında Özel Finans Kurumlarının Yeri ve İşleyişi, Gazi 

Üniversitesi, Sosyal Bilimler Enstitüsü, Master Tezi, Ankara, 52. 
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Faiz, Ġslam prensiplerine göre yasaklanmıĢtır. Ödünç verilen paranın belli bir süre 

sonunda önceden belirlenmiĢ bir faiz geliri doğurmasına islami esaslara göre riba denir. Bu 

sebeple belirli bir faizle mevduat kabul eden ve ödünç para veren bir bankacılık islami 

prensiplere aykırı sayılmaktadır.
5
 

Bir islami bankanın faaliyetlerinde islam kuralları esas alındığından, yatırım 

davranıĢının yönlendirilmesinde aĢağıdaki dört kurala titizlikle uyulmaktadır.
6
 

- Faize dayanan iĢlemler (riba) yoktur, 

- Spekülasyon içeren ekonomik faaliyetler yapılmaz, 

- Kazançlara islami bir vergi (zekat) uygulanır, 

- Ġslam‟ın yasakladığı mal ve hizmetlerin üretimi (haram) finanse edilmez. 

Bu amaçla katılım bankalarına; modern bankacılığın faiz getirisini benimsemeyen 

tasarruf sahiplerinin, yurtiçinde ve yurtdıĢında tutmakta oldukları tasarruflarının 

ekonomiye, üretime v.b. katılımını sağlayan aracı kurumlarda denilebilir. 

Katılım bankalarının hukuki statüsü 1985‟te tamamlanmıĢtır. Bundan sonra 

1999‟da ve 2001‟de bu hukuki statüde bazı değiĢiklikler yapılmıĢtır. “19 Aralık 1999 tarih 

ve 4491sayılı 4389 sayılı B.Y.‟nı değiĢtiren yasa, katılım bankalarını kaldırmıĢ ve bu 

kuruluĢların gereklerini yerine getirmek koĢuluyla Ticari Bankalara dönüĢebileceğini 

hükme bağlamıĢtır.”
7
 

Son olarak 2005‟te hazırlanan yasa tasarısının 5411 sayılı Bankacılık Kanunu 

olarak 19 Ekim 2005 tarihinde kabul edilmesi suretiyle 1 Kasım 2005 tarihli 25983 sayılı 

resmi gazete yayınlanması hukuki düzenlemelere iliĢkin son noktayı koymuĢtur. 5411 

sayılı Bankacılık Kanunu 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere yürürlüğe 

girmiĢtir.
8
 

                                                                                                                                                                                    
4 Akın, C.  (1986). Faizsiz Bankacılık ve Kalkınma, Ankara: Kayıhan Yayınevi, No:21, s:110. 
5 Aypek, N. a.g.e. s.52. 
6 Tunay, K. B. (2005). Finansal Sistem Yapısı, İşleyişi, Yönetimi ve Ekonomisi, Ġstanbul: Birsen Yayınevi, 

s.327. 
7 Parasız, Ġ. (2000). “Modern Bankacılık” “Teori ve Uygulama”, Ġstanbul: Banksis Yayınları, No:82, s.33-

34. 
8 Özdemir, F. S. ve Özulucan, A. (2010). Katılım Bankacılığı, Ġstanbul: Türkmen Kitapevi, s.15-16. 
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2.1.2. Katılım bankalarının iĢlemleri  

Katılım Bankalarının Sermaye Yapısı 20.09.2001 tarih ve 24529 sayılı Resmi 

Gazetede yayımlanan “Özel Finans Kurumlarının KuruluĢu ve Faaliyetleri Hakkında 

Yönetmelik” de tanımlanmıĢtır. 

Ġslami esaslara göre faaliyet gösteren Katılım Bankalarının fon toplama ve fon 

kullandırma iĢlemleri Ģu Ģekildedir. 

2.1.2.1. Fon toplama yöntemleri 

Katılım bankaları tasarruf sahiplerinden cari hesaplar ve katılma hesapları iki 

yöntemle fon toplarlar. 

Katılım bankalarının temelini kâr/zarar ortaklığına göre uygulanan sistem oluĢturur. 

Fonlar toplanırken kiĢi veya kuruma belirli bir getiri garantisi verilmez, hatta zarar 

durumunda dahi zarara ortak olunabileceği belirtilir.
9
 

2.1.2.1.1. Cari hesaplar 

Katılım bankaların da kiĢiler ya da iĢletmeler adına açılabilen ve istenildiğinde 

kısmen veya tamamen çekilebilen hesaplara cari hesaplar denilmektedir. Bu hesaplar 

klasik bankaların (Ticari Bankalar)  vadesiz mevduat hesaplarına benzerler. Herhangi bir 

getiri söz konusu değildir. 

Diğer bir anlatımla cari hesaplar; Türk lirası ile yabancı para cinsinden açılabilen ve 

istenildiğinde kısmen ya da tamamen her an çekilebilme özelliği taĢıyan, karĢılığında hesap 

sahibine faiz veya her ne nam altında olursa olsun bir bedel ödemeyen fonların oluĢturduğu 

hesap türüdür.
10

 

Cari hesaplar gerçek ve tüzel kiĢiler adına “özel cari hesap cüzdanı” karĢılığında 

açılmaktadır. Hesap sahipleri, özel cari hesaplar üzerine çek keĢide edilebilir ve ayrıca 

                                                            
9 GüneĢ, A. (2002). Özel Finans Kurumlarının Performans Açısından Değerlendirilmesi, Yüksek Lisans 

Tezi, Malatya, s.28. 
10 Takan, M. (2002, Kasım). Bankacılık Teori Uygulama ve Yönetim, Ankara: Nobel Yayın Dağıtım, s.14. 
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gerçek kiĢiler tarafından açılan hesaplar, 4672 sayılı yasa ile Katılım Bankaları Birliği 

(KBB) bünyesinde kurulan Güvence Fonu kapsamındadırlar.
11

 

Cari hesapların mevzuattaki tanımı ise Ģöyledir: Türk Lirası veya yabancı para 

cinsinden açılabilen ve istenildiğinde kısmen veya tamamen her an geri çekilebilme 

özelliği taĢıyan, karĢılığında hesap sahibine faiz, kar veya her ne nam altında olursa olsun 

bir bedel ödenmeyen fonların oluĢturduğu hesap türüdür.
12

 

Cari hesapların özellikleri Ģu Ģeklide özetlenebilir. 

 Cari hesaplar vadesizdir ve bu hesaplardaki paralar istenildiği zaman tamamen 

veya kısmen çekilebilir. 

 Türk lirası veya döviz olarak açtırılabilir, 

 Nama veya Hamiline yazılı olabilirler. 

 Cari hesap sahiplerine hiçbir getiri ödenmez, Cari hesaplar üzerine çek keĢide 

edilebilir. 

Cari hesaplarda toplanan fonlar döviz ve TL olarak ayrı ayrı muhasebeleĢtirilir, 

Cari hesaplarda toplanan fonların iĢletilmesinden doğan kâr ve zararı katılım bankaları 

kendi hesaplarına intikal ettirirler, 

Cari hesap sahibine herhangi bir bedel ödenmeyeceği için bu hesapta biriken 

fonların iĢletilmesinden doğan kâr ya da zarar kurumun kendi hesabına intikal edecektir.
13

 

Cari hesap alacaklıları yatırdıkları fonların tamamı için bu fonu kabul eden katılım 

bankalarının sermaye ve yedek akçeleri ile cari hesaplar karĢılığı aktifleri üzerinde birinci 

sırada imtiyazlı alacaklıdırlar. 

Cari hesaplar bankalardaki vadesiz mevduat hesaplarına büyük ölçüde 

benzemektedir. Aralarında sadece iki yönden farklılık vardır.  

Birincisi vadesiz mevduat TMSF kapsamında olduğu halde, cari hesaplar yapılan 

yeni düzenleme ile Güvence Fonu kapsamına alınmaktadır. 

                                                            
11Altaner, S. (2002), Türkiye'de Özel Finans Kurumlarının Bankacılık Sektörü İçindeki Yeri, Marmara 

Üniversitesi Sosyal Bilimler Enstitüsü Ġktisat Anabilim Dalı Ġktisat Politikası Bilim Dalı, Yüksek Lisans 

Tezi, Ġstanbul, s.63.  
12 B.D.D.K. “ÖFK’larının Kuruluş ve Faaliyetleri Hakkında Yönetmelik”, 20.09.2001 tarih ve 24529 sayılı 

Resmi Gazete 
13 Günal, V. (1984). Özel Finans Kurumları, Ankara: Türkiye Bankalar Birliği Yay, s.18-19. 
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Ġkincisi vadesiz mevduata mudiinin faiz istememesi hali dıĢında faiz verildiği 

halde; cari hesaplara hiçbir bedel ödenmez.
14

 

Cari hesap sahiplerinin bu hesaplan açtırmaktan elde ettiği fayda paralarının emin 

bir Ģekilde muhafazasını sağlamak ve Katılım Bankalarının sağladığı bankacılık 

hizmetlerinden yararlanmaktır. Katılım Bankaları ise bu yolla sıfır maliyetli kaynak 

sağlamaktadırlar. 

Bundan baĢka cari hesapların yedek unsur olma görevlerinden de söz edilebilir. 

Daha açık bir ifade ile katılma hesaplarından kısa dönemde yüklü para çekilmesi 

durumunda doğabilecek geçici boĢluklar cari hesaplardaki fonlarla doldurulabilecektir. 

Cari hesaplar isteğe bağlı geri çekilme özelliği taĢımasına rağmen katılım bankaları 

sürekli olarak cari hesap bakiyesi bulundururlar. Bu bakiye fon olarak kullanılabilirlik 

özelliğine sahiptir. Bu noktada cari hesaplarda hesap sahiplerinden toplanan fonların 

ekonomiye kazandırılması sağlanmaktadır. Bu fonlar yatırımların veya ticaretin 

finansmanında kullanılmak üzere katılım bankaları tarafından ekonomiye yönlendirilir. 

BaĢka bir ifade ile cari hesaplarda toplanan küçük tasarruflar değerlendirilerek milli 

ekonomiye kazandırılmaktadır. 

2.1.2.1.2. Katılma Hesapları 

Katılma hesapları geleneksel bankalardaki vadeli mevduata benzerler. Katılım 

hesaplarında yatırım amacı ön plandadır ve katılma hesabı sahibiyle kurum arasında o 

hesap için kâr / zarar ortaklığı bulunmaktadır. 

Burada katılma hesabı : “Kuruma kâr ve zarara katılma hesabı akdi karĢılığında 

yatırılan ve bu fonların kullanılmasından doğacak kâr ve zarara katılma soncunu doğuran, 

gerçek ve tüzel kiĢilerce yatırılan fonlardır.
15

 

Diğer bir anlatımla faizsiz bankalarda kâr ve zarara katılma hesabı akdi 

çerçevesinde açılan hesaplara katılma hesabı adı verilir.
16

 Birikimini faizsiz bankaya 

                                                            
14 Altaner, S. a.g.e., s.64. 
15 Battal, A. a.g.e., s.109. 
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yatırarak katılma hesabı açtıran kiĢi vade sonunda ne miktarda kâr payı alacağını bilemez. 

Hesap açtırırken katılım bankasının daha önce hesap sahiplerine ödediği kar payı miktarına 

bakarak tahmin yürütebilir. Banka topladığı parayı vadelerine göre, 1 ay, 3 ay, 6 ay, 1 yıl 

ya da daha uzun sureli olmak üzere gruplara ayırır ve benzer hesaplardan gelen paraların 

oluĢturduğu havuza aktarır. Hesap sahibini yatırdığı paranın miktar ve suresine göre bu 

havuzun sonucuna ortak eder. Banka havuzdaki paranın tamamını bir bütün kabul edip 

uygun parçalara ayırarak ayrı ayrı muhasebeleĢtirir ve iĢletir. Bankanın bu hesapların 

iĢletilmesinden doğan kar ve zarardan alacağı pay ilgili ülkenin yönetmelikleri 

çerçevesinde belirlenir. 

Diğer bir deyiĢle katılma hesabı; Türk Lirası ve yabancı para cinsinden nama yazılı 

olarak “kâr ve zarara katılma hesabı cüzdanı” karĢılığında yatırılan fonların, Katılım 

Bankalarınca kullandırılmasından doğacak kâr veya zarara katılma sonucunu veren, 

karĢılığında hesap sahibine önceden belirlenmiĢ faiz, kâr ve diğer nam altında bir getiri 

taahhüt edilmeyen, ayrıca anaparanın aynen geri ödenmesi garanti edilmeyen fonların 

oluĢturduğu hesaplardır. 

Bu hesapların iĢleyiĢinde yatırılan fonların kullanımından gelir sağlanmıĢsa katılım 

bankaları %20 pay alır.
17

  

Burada diğer bir özellik olarak katılma hesapları katılım bankaları tarafından asgari 

5 yıl vadeli olmak kaydıyla sözleĢme ile belirlenen aylık veya 3 aylık sürelerde hesaba para 

yatırmaya imkan veren "birikimli katılma hesabı" açılabilir.
18

 

Katılma hesaplarının unsur ve özellikleri  

Katılma hesapları, katılım bankalarının fon toplamada en önemli aracı olan ve bir 

anlamda sistemin temelini oluĢturan hesaplardır.
19

  

 

                                                                                                                                                                                    
16 Bk. "(4672 ve 4491 Sayılı kanun ile değiĢiklik) 4389 Sayılı Bankalar Kanunu, md. 20-6a "Resmi Gazete, 

Tarih: 18 Haziran 1999, Sayı 23/734. 
17 Aypek, N. a.g.e. s.56. 
18 B.D.D.K “Özel Finans Kurumlarının Kuruluş Ve Faaliyetleri Hakkında Yönetmelikte Değişiklik 

Yapılmasına İlişkin Yönetmelik” 20 Haziran 2003 Tarihli Resmi Gazete Sayı: 25144 
19 Altaner, S. a.g.e, s.65. 
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Katılma hesaplarını meydana getiren çeĢitli unsurlar yer almaktadır. Bu unsurlar; 

i. Taraf unsuru: Fona para yatıran gerçek veya tüzel kiĢi ile bu fonu kabul eden 

Katılım Bankaları olmak üzere iki taraf öngörülmüĢtür. 

ii. Amaç unsuru: Hesap sahiplerince yatırılan paraların özelliklerine göre 

birleĢtirilmesi sonucu oluĢturulacak fonun iĢletilmesinden doğacak kâr ve zarara katılma 

esaslı maksattır. 

iii. Şekil unsuru: Sıhhat Ģartı olarak, yazılı Ģekle tabi kâr ve zarara katılma hesabı 

akdi taraflar arasında akdedilmektedir. 

Burada görüldüğü üzere katılma hesabı akdi kendine has unsurları olan bir 

sözleĢme tipidir.
20

  

Katılma hesaplarının özellikleri Ģu Ģekildedir; 

Katılma hesaplarında ilk bakıĢta bir ortaklık yapısı hissedilebilirse de gerçekte bir 

adi ortaklık söz konusu değildir. Bu hesaplarda zarara ortaklık özelliği akdin nihai amacı 

olmanın dıĢında, Katılım Bankaları faizsiz ve riske dayalı faaliyet prensiplerinin 

sonuçlarıdır.
21

 

 Katılma hesaplan nama yazılı olabilirler. 

 Katılma hesapları Türk Lirası veya yabancı para döviz cinsinden açılabilirler. 

 Katılma hesapları, katılım bankaları ile hesap sahipleri arasındaki mali ve hukuki 

iliĢkileri düzenleyen ve esasları T.C.M.B.‟nca belirlenmiĢ tek tip “kâr ve zarara 

katılma hesabı akdi” imzalandıktan sonra açılabilir. 

 Katılma hesabı sahibine faiz veya sabit gelir ödenmez, anaparanın aynen geri 

ödeneceği garantisi verilmez. Hesap sahibinin talep hakkı ve kurumun 

mükellefiyeti “birim hesap değerine” tekabül eden miktar kadardır. 

 Katılma hesapları, bir ay, üç ay, altı ay, dokuz ay, bir yıl ve daha uzun vadeli (5 

yıla kadar) olarak açılabilir ve vadelerine göre beĢ gruba ayrılırlar. Her grup kendi 

içinde bir bütün teĢkil eder ve ayrı ayrı muhasebeleĢtirilir ve ayrı ayrı iĢletilir.22 

 Katılım bankalarından alacaklı olan üçüncü Ģahısların katılma hesaplarında biriken 

fonlar üzerinde herhangi bir talep hakkı yoktur. 

                                                            
20 Battal, A. a.g.e. s.137. 
21 Battal, A. a.g.e. s:138. 
22 Altaner, S. a.g.e. s.66. 
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Burada mevcut yapılan sözleĢmeler dahilinde katılım bankaları, katılma 

hesaplarının iĢletilmesinden doğacak bütün masrafları karĢılar. 

SözleĢme dahilinde katılım bankalarının, katılma hesaplarının iĢletilmesinden 

doğacak kârdan veya zarardan alacağı pay % 20 den çok olamaz. Dolayısıyla katılma 

hesabı sahibinin kar veya zarardan alacağı pay % 80'dir. Katılım bankaları 01.07.2002 

tarihinden itibaren katılma hesabının iĢletilmesinden doğacak kâr ve zarara katılma 

oranlarını, zarara katılma oranı kara katılma oranının % 50' sinden az olmamak kaydıyla, 

vade grupları itibariyle Türk Lirası veya yabancı para hesaplar için ayrı ayrı 

belirleyebilirler. Fakat zarar dolayısıyla hesap sahibinin ödeyeceği miktar yatırdığı fon 

tutarını aĢamaz.
23

  

Katılma hesabı sahibinin talep hakkı ve katılım bankasının ödeme yükümlülüğü, 

hesabın ait olduğu vade grubunun, hesabın kapatıldığı tarihte kar göstermesi durumunda o 

güne kadar hesap sahibince yatırılmıĢ olan tutar kadardır ve hesabın kapatıldığı tarihteki 

"birim hesap değeri" ile çekilen tutar arasındaki olumlu fark ilgili vade grubuna kâr 

kaydedilir. Hesabın ait olduğu vade grubunun, hesabın kapatıldığı tarihte zarar göstermesi 

halinde ise hesap sahibinin talep hakkı ve özel finans kurumunun ödeme yükümlülüğü 

"birim hesap değeri" kadardır. 

Hesabın kapatılması durumunda hesap sahibinin isteyebileceği miktar, hesabın 

vadesinin bittiği gündeki “birim hesap değeri” kadardır. Daha açık bir deyiĢle kâr edilmiĢ 

ise, hesap sahibine kar payı ödenir. Zarar edilmiĢse, zarar payı hesaptan düĢülür. 

Katılma hesapları, katılım bankaları için sermayeden sonra en güvenli kaynaktır. 

Katılım bankaları kullandıracakları fonlara kaynak sağlamak amacıyla katılma 

hesaplarında fon toplamaktadırlar. Hesap sahibi ise kâr sağlama amacıyla katılma hesabına 

para yatırmaktadır. Genel olarak kâr etme ihtimali zarar etme ihtimalinden yüksek olan 

iĢlere para yatırılır. 

Ayrıca katılma hesaplan bu hesaplara belirli bir faiz ödenmemekle beraber, bir tür 

vadeli mevduat gibi düĢünülebilir. Katılım bankaları ve hesap sahibi arasında yazılı bir 

sözleĢme yapılması, katılma hesaplarının da 10 yıllık zaman aĢımına tabi olması, katılma 

                                                            
23 Altaner, S. a.g.e. s.67. 
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hesabı sahipleri lehine tahakkuk ettirilen gelirlere vergi uygulaması açısından mevduat 

geliri sayılabilir. 

2.1.2.2. Fon kullandırma yöntemleri 

Katılım bankalarının fon kullanımı cari hesaplarda toplanan fonların kullanımı ve 

katılma hesaplarında toplanan fonların kullanımı Ģeklindedir. 

2.1.2.2.1. Cari hesaplarda toplanan fonların kullanımı 

Cari hesaplarda toplanan fonların kullanımı aĢağıdaki gibidir. 

Plasman 

Katılım bankaları, özel cari hesaplarda toplanan fonlardan yasal yükümlülüklerin 

yerine getirilmesinden sonra kalan kısmının % 25‟ine tekabül eden tutarda, kasa, bankalar 

ve diğer katılım bankalarında likidite bulundurmak zorundadırlar. 

Cari hesaplarda biriken fonların kullandırılması: Bu hesaplarda biriken fonlardan 

katılım bankaları kanununda belirtilen oranlarda blokaj ayrıldıktan sonra geri kalan 

bölümünün % 50‟si gerçek ve tüzel kiĢilere bir yıldan uzun vadeli olarak, geri kalan kısmı 

en çok 12 ay vadeli olmak üzere ticari iĢleri finanse etmek için kullandırılabilir. 

Kullandırılan fonun en az  %80'i vadesinde aynen tahsil edilir; en çok %20‟si ile 

“kâr ve zarar katılma yatırım akdi” hükümleri uyarınca fonu kullanan gerçek veya tüzel 

kiĢinin kar ve zararına iĢtirak edilir. Kâr ve zarara katılma yatırım akdinde katılım 

bankasının kâr ve zarardan alacağı pay ve gerekirse alacağı teminatlar açıkça gösterilir.
24

 

Bu hesaplarda biriken dövizler ayrıca Türk bankaları nezdinde veya uluslararası 

para ve ticaret piyasalarında da kullanılabilir. Katılım bankalarının cari hesaplardan bir 

gerçek veya tüzel kiĢiye kullandırabilecekleri azami fon tutarı, bankanın öz kaynaklarının 

% 10‟u ile sınırlıdır. 

                                                            
24 Arabacı, N. (2007). Katılım Bankalarının Türkiye’de Bankacılık Sektöründeki Yeri, İsleyişi ve 

Performans Analizi, Yüksek Lisans Tezi, EskiĢehir, s.44. 
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Görülüyor ki cari hesaplarda biriken fonların bir bölümü, bir anlamda bloke 

tutulmaktadır. Bu husus bankalardaki mevduatın kullanım tarzı ile benzerlik 

göstermektedir. Katılım bankaları da bankalar gibi kasalarında disponibl değer 

bulundurmak durumundadır. 

TCMB'nda nakit olarak tutulacak diğer bölüm ise bankaların ayırmak zorunda 

oldukları mevduat munzam karĢılığına benzemektedir. 

Hizmet iĢlemleri 

Cari hesaplar bankalardaki vadesiz mevduat hesapları ile çok büyük benzerlikler 

göstermektedir. Bu hesaplardan sahiplerine herhangi bir ad altında bir menfaat sağlanamaz. 

Ancak cari hesap sahipleri bu hesaplar sayesinde katılım bankalarının sunduğu çeĢitli 

bankacılık hizmetlerinden yararlanabilirler. Yararlanılabilecek baĢlıca hizmetleri Ģöyle 

sıralamak mümkündür. 

Cari hesap sahiplerine çek karnesi verilebilir ve cari hesaplar üzerine sahipleri 

tarafından çek keĢide edilebilir. 

Cari hesap sahipleri hesaplarından baĢka bir yere havale çıkarabilir yada EFT 

gerçekleĢtirebilirler. Yine aynı Ģekilde cari hesap sahipleri adına gelen paralar bu hesaplara 

kaydedilir. Cari hesap sahipleri internet bankacılığı hizmetinden de 

yararlanabilmektedirler. 

Cari hesap sahipleri borçlu oldukları senetlerin bedellerini cari hesaplardan 

ödeyebilirler ve aynı Ģekilde tahsile verdikleri senetlerin bedelleri de cari hesaplara 

kaydedilir. 

Cari hesaplardaki fon tutarı karĢılık gösterilerek cari hesap sahibine teminat 

mektubu verilebilir, fon kullandırılabilir. 
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2.1.2.2.2. Katılma hesaplarında toplanan fonların kullanımı 

Katılma hesaplarında biriken fonların TCMB'nca belirlenen kısmının ayrılmasının 

ardından kalan kısmı üretim desteği, bireysel finansman desteği, kâr zarar ortaklığı 

yatırımı, finansal kiralama, mal karĢılığı vesaikin alım satımı yöntemlerden her hangi 

biriyle gerçek ve tüzel kiĢilere ticaret ve yatırımların finansmanı amacıyla kullandırılır. 

Gerçek ve tüzel kiĢilere bu yöntemlerle kullandırılamayan ve dolayısıyla atıl kalan katılma 

hesabı fonları bankalarda mevduat olarak tutulabilir. 

Katılım bankaları, üç aydan kısa vadeli olmamak kaydıyla, ilgili yönetmelikte 

belirtilen vade gruplarına bağlı kalmaksızın önceden belirlenmiĢ projelerin finansmanı için 

ve münhasıran o iĢe tahsis edilmek üzere müstakil hesaplarda fon toplamak suretiyle özel 

fon havuzları oluĢturabilir. Bu Ģekilde toplanan fonlara ait katılma hesapları, vadeleri 

itibariyle ve diğer hesaplardan bağımsız olarak ayrı hesaplarda iĢletilir ve toplanan 

fonlardan diğer vade gruplarına aktarma yapılamaz. 

Özel fon havuzları, sektör veya kullandırım yöntemi bazında oluĢturulamaz ve 

toplanacak fonların münhasıran kullandırılacağı proje ile finansman süresi önceden 

belirlenir. Özel fon havuzlan ile ilgili olarak, oluĢturulmasını izleyen on beĢ gün içinde ve 

üçer aylık dönemler itibariyle Bankacılık Düzenleme Denetleme Kurumuna bilgi verilir. 

Özel fon havuzu kurmak üzere BDDK' ya verilecek baĢvuru dilekçesine, finansmanı 

sağlanacak projeye iliĢkin olarak, finansman süresi dahil olmak üzere detaylı bilgi içeren 

fizibilite raporunun eklenmesi gereklidir. BDDK, gerekli göreceği ilave bilgi ve belgeleri 

isteyebilir. Finansman süresinin sonunda özel fon havuzu tasfiye edilir. 

Mudaraba 

Tarihi Ġslamiyet öncesine uzanan mudaraba, Avrupa'daki komandit Ģirket tipine 

benzeyen eski bir ticaret Ģeklidir. Taraflardan birinin sermaye diğerinin de emeğini ortaya 

koyarak kurmuĢ oldukları güvene dayalı bir ortaklık olan mudaraba, özel sektörün kredi 

ihtiyacını karĢılamak üzere kurulan ortaklık Ģeklidir.
25

 

                                                            
25 Akbulak, Y. ve Özgüç, E. (2004, Kasım-Aralık). Alternatif Finansman Yöntemi Olarak Ġslami 

Finansal Araçlar ve Türkiye’de Uygulanabilirliği Üzerine DüĢünceler. Aktive Bankacılık ve Finans 

Dergisi, 39, 3. 



14 

 

Müslüman iktisatçılar faize karĢı temel alternatif olarak kâr ve zarar ortaklığı 

(KZO) sistemi üzerinde durmaktadırlar. KZO veya mudaraba islami prensiplere de uyan 

güçlü bir mekanizmadır. Faizsiz ekonomik sistem (FES);  bünyesine uygun optimal baĢka 

sistemlerle değiĢtirilebilmekle beraber, baĢka metotlarla desteklenmesinde herhangi bir 

sakınca bulunmamaktadır.  

Bu nedenle, KZO modern iktisadın FES de, klasik bankacılığın faizsiz bankacılık 

(FS) dönüĢtürülmesinde faizin yerine öngörülen temel düzenleme olduğundan bu kurumun 

iĢleyiĢinin iyice kavranması gerekmektedir.
26

 

Mudaraba esas olarak, "bir tarafın emek bilgi ve tecrübe diğer tarafın ise sadece 

sermaye koyarak yürüttükleri bir faaliyet türüdür". Diğer bir ifade ile iki taraf arasındaki 

emek ve sermaye esaslı gerçekleĢtirilen anlaĢma veya Ģirkettir. 

Mudarabanın temel özellikleri
27

: 

1. Sermaye sahibi olan kiĢi ile emeğini, bilgi ve tecrübesini ortaya koyan kiĢinin 

kâra ortak olmaları, 

2. Tarafların kâr paylarının belirli bir (maktu) olmaması, kârın taraflar arasında 

önceden belirlenmiĢ bir oranda bölünmesi, 

3. Zararın tamamen sermayedara ait olması, 

4. Sermayenin emeği koyan tarafından yönetilmesi, 

5. Sermayedarın ise sadece denetim yetkisine sahip olmasıdır. 

Bu Ģartlar altında yapılan mudaraba‟da sermayesini ortaya koyan kiĢiye rabbu'l-mal 

ya da sahibu'l mal, emek ve tecrübesini ortaya koyan kiĢiye ise mudarib denilmektedir.
28

 

Faaliyeti yöneten ne, anaparayı geri ödemeyi, ne de belirli bir ek gelir sağlamayı 

taahhüt edemez. 

Faaliyet sonucunda zarar edilmiĢse, bu zarar tamamen sermayeyi koyan tarafa aittir. 

Mudarib zarara katılmaz, mudarib'in tek kaybı kâr sağlanamadığında emek, bilgi ve 

                                                            
26 Akın, C. a.g.e., s.63. 
27 Akgüç, Ö. (1992). 100 Soruda Türkiye’de Bankacılık. Ġstanbul: Gerçek yayınevi, s.164. 
28 Bayındır, S. (2005). İslam Hukuku Penceresinden Faizsiz Bankacılık, Ġstanbul: Rağbet Yayınları, s.105. 
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tecrübesi karĢılığında hiçbir Ģey alamamıĢ olmasıdır. Açık bir kusur veya ihmal sonucu 

doğan zarardan mudarib sorumludur.”
29

 

Mudarabada sermayedarın kâr payı önceden kesin ve belirli olmadığı gibi zarar da 

tamamen sermayedara ait olduğundan, bu iĢlemde sermayedar faaliyetin kârlılığını daha iyi 

değerlendirmek, kaynakların kullanımın yakından izlemek durumundadır.
30

 

MuĢaraka 

MuĢaraka, bir iĢletmenin sermayesine katılma, Ģirkete ortak olmadır. Bu faaliyet 

türü, esas olarak hem sermayede hem de yönetiminde ortaklığı öngörür. Sermayedar 

(banka), bir iĢletmeye sermaye koyar, ortak olur, kâr veya zararı paylaĢır. MuĢarakanın 

mudarabadan farkı, mudarabada bir yanda etkin olmayan sermayedar, diğer yanda 

emeğini, çalıĢmasını ortaya koyan aktif bir giriĢimci olduğu halde; muĢaraka hem 

sermayedarın hem de giriĢimcinin (emek sahibinin) etkin olduğu bir ortaklıktır.
31

  

Diğer bir deyiĢle muĢarakada hem sermaye, hem yönetim ortaklığı söz konusudur. 

Taraflardan birinin yönetime katılmak istemediği durumlarda, yönetimi üstlenen taraf için 

karın, belirli bir oranı, yönetici ücreti olarak saptanır. Kârdan bu ücret düĢüldükten sonra 

kalan tutar, taraflar arasında sözleĢme ile belirlenmiĢ oranlar dahilinde paylaĢılır.
32

 Ayrıca 

mudarabada mali zararın sermayedarlara ait olmasına karĢılık, müĢarakada zarar, taraflar 

arasında paylaĢılmaktadır. 

MuĢarakada faaliyet sonucu zarar ise, zararda paylaĢım oranı sabittir. Tarafların 

koyduğu toplam sermayenin faaliyette kullanılan toplam sermayeye bölünmesi sonucu 

zarar paylaĢım oranı bulunur. Kârda serbestlik burada tanınmamaktadır.
33

 

  

                                                            
29 Altaner, S. a.g.e. s.54. 
30 Akgüç, Ö. a.g.e., s.164. 
31 Akgüç, Ö. a.g.e., s. 166. 
32 Altaner, S. a.g.e., s. 54. 
33 Aypek, N., a.g.e., s.65. 
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MuĢarakanın hükümleri: 

Konu ve süresi; iĢtigal sahası için herhangi bir sınırlama yoktur. Özel olabileceği 

gibi, genel ticareti de amaç edinebilir. Vekalet üzerine kurulduğundan süreli veya süresiz 

kurulabilir. 

Ortakları; bu Ģirkette kefalet olmadığı için ortaklık niteliği daha geniĢtir. 

Unsurları; Sermaye ve kârdır. Faaliyete sermayenin eĢit olması gerekmez. Kâr 

oranı taraflar arasında anlaĢmayla tespit edilir, sermaye oranına bağlı değildir. 

Kâr; kâr hem sermaye, hem de emekle hak edildiğinden; aktif ve maharetli olan 

ortağa anlaĢmada dahi fazla kar payı öngörüle bilir. Fakat iĢin; kârdan payı az olan ortağa 

Ģart edilmesi uygun değildir. Edilirse; K/Z ortaklar arasında sermayelerine göre pay edilir. 

Zarar; zarar ve ziyan aksine Ģart edilse bile ortaklara sermaye oranlarına göre 

paylaĢılır. Yeni ortaklar sınırlı bir sorumluluk prensibine tabidir. 

MuĢaraka, sermaye ve kâr eĢitliği aranmaması iĢtigal sahasının herhangi bir 

sınırlamaya tabi tutulması gibi nedenlerle uygulamada rağbet görmüĢtür. Görüldüğü gibi 

bu bankaların bugünkü kuruluĢ tarzı olan anonim Ģirket tipiyle de büyük ölçüde benzerlik 

arz etmektedir. 

Günümüzde olduğu gibi FB'ın karlı ve verimli gördüğü çeĢitli alanlarda faaliyet 

gösteren teĢebbüslere bankanın kendi sermayesi ile iĢtirak etmesidir. Bir anlamda öz 

sermaye iĢtirakidir.
34

 

MuĢaraka türleri: 

Muşaraka mutanakısa (Azalan muşaraka); baĢlangıçta banka ile giriĢimci bir 

muĢaraka sözleĢmesi çerçevesinde bir ortaklık kurarlar. Kurulan ortaklık faaliyete 

geçtikten sonra, diğer taraf giriĢimci projenin tamamını kendi mülkiyetine geçirmek 

isterse, belli devreler halinde, bankanın paylarını satın alır. Zaman ilerledikçe bankanın 

                                                            
34 Akın, C., a.g.e., s. 149. 
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faaliyetteki yatırım payı ve alacağı kâr/zarar payı giderek azalır, sonunda faaliyet tümüyle 

diğer tarafın mülkiyetine geçer. 

Müzaraa ve musakat; müzaraa, özellikle tarımsal alanlarda kurulan bir ortaklık 

tipidir. Sermaye olarak bir taraf arazisini, diğer taraf da iĢgücünü koyar. Bu açıdan 

mudarabaya benzemektedir. Arazi ortaklık Ģirketi; bir taraftan arazi diğer taraftan emek 

olmak üzere kurulan ve topraktan alınacak mahsulün paylaĢılacağı ortaklıktır. Bu açıdan iĢ 

ortaklığına benzemektedir. Yapılan tarımsal faaliyetten sağlanan kar veya ürün ortaklar 

arasında önceden belirlenmiĢ bir oranda paylaĢılmaktadır.
35

  

Musakat da, tarımsal alanda kurulan bir ortaklık tipidir. Genellikle bu tür ortaklıkta 

bir meyvelik söz konusudur. Taraflardan biri meyve ağaçlarını sermaye olarak koyar, diğer 

taraf da ağaçların bakımını ve meyvelerin toplanmasını üstlenir. Elde edilen kâr veya ürün, 

yine tarafların aralarında anlaĢtıkları oranda bölüĢülür.
36

 

Murabaha 

Murabaha; iĢletmenin (kredi müĢterisi) ihtiyaç duyduğu her türlü emtia, 

gayrimenkul ve hizmet bedellerinin katılım bankasınca iĢletme adına satıcıya ödenmesi ve 

bunun karĢılığında iĢletmenin borçlandırılması iĢlemidir.
37

 

Murabaha sözleĢmesinde katılım bankaları müĢterilerinin isteği üzerine, müĢteri 

adına mamul, yarı mamul veya hammadde alımlarını üstlenirler. ĠĢletmede kullanılmak 

üzere talep edilen menkul veya gayrimenkul malın vasıfları ve satın alma Ģartları bu nihai 

alıcı tarafından katılım bankalarına bildirilecek, kurum yapacağı araĢtırma ve 

değerlendirme sonucunda satın alma, satma ve teslim Ģartları ile vadeyi belirleyerek asıl 

satın alma ve satma akdinin baĢlangıcı niteliğinde olan bir anlaĢmayı nihai alıcı ile 

imzalayacaktır.
38

  Malın müĢteriye satıĢ fiyatı, alıĢ fiyatına belirli bir kâr eklenerek 

bulunur. 

                                                            
35 Aktepe, Ġ. E. (2010). İslam Hukuku Çerçevesinde Finansman ve Bankacılık. Erkam Matbaası. Ġstanbul, 

s.58. 
36 Akgüç, Ö. a.g.e., s. 166. 
37 Özsoy, Ġ. (1997). Özel Finans Kurumları, Ġstanbul: Asya Finans Kültür Yayınları, s.90. 
38 Battal, A. a.g.e., s. 252. 
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Murabahada, kurumun satın alma ve satma iĢlemi aynı anda gerçekleĢir. ĠĢletme 

ihtiyaç duyduğu malı kendi belirler, malın satıcısı ile fiyatta anlaĢır ve katılım bankasına 

baĢvurur. Katılım bankası, söz konusu malın vadeli satıĢ ve vadeler üzerine iĢletmeyle 

anlaĢır ve malın bedelini satıcıya ödeyerek malı satın alır. Katılım bankası malın niteliği ile 

ilgilenmez. Katılım bankası tarafından satın alınan mal, anlaĢılan fiyat ve vade üzerinden 

alıcıya devredilir. Katılım bankalarının fiilen malı teslim alması gibi bir olay söz konusu 

olmaz.
39

 

Murabaha, aslında, maliyet artı kâr içeren bir iĢlemdir. Kâr haddinin alıcı ile satıcı 

arasında karĢılıklı olarak belirlendiği bir satıĢ Ģeklidir. Bu satıĢ Ģeklinde satıĢ fiyatı, 

kararlaĢtırılmıĢ olan kâr haddini de içermektedir. Önceden belirlenen kâr haddi, vade farkı 

olarak yorumlanabilir. Murabaha'yı teorik olarak faizden ayıran nokta, paranın para ile 

değil de mal ile değiĢtirilmiĢ olmasıdır.
40

 

SipariĢi veren, isteği üzerine temin edilen malı, bu mal talep edildiği bütün Ģartlara 

haiz olsa bile, almaktan vazgeçme hakkına sahiptir. 

Bu tür bir mukavele imzalanırken malın temin fiyatının ve kullanıcıya satıĢtan 

doğacak kârın, her iki tarafça bilinmesi Ģarttır. 

Malın temin edildiği Ģahıs veya kuruluĢ, satıĢ fiyatına her ne surette olursa olsun 

faize tekabül edecek bir ilavede bulunmuĢ ise, bu farkın mal değerinden ayıklanması 

gerekir.
41

 

Taksitli satıĢ 

PeĢin bedelli vadeli teslimat; peĢin para karĢılığında vadeli bir malı satın almak 

Ģeklinde kullanılır. Hükmün isme uygun düĢmesi için sermayenin peĢin olması Ģarttır. Borç 

satımında ise mal da bedel de veresiyedir. Bu nedenle borç, selem kapsamına girmez.
42

 

                                                            
39 Karapınar, A. (2003). Özel Finans Kurumları ve Muhasebe Uygulamaları, s.39. 
40 Akgüç, Ö. a.g.e., s. 165. 
41 Altaner, S. a.g.e., s. 55. 
42 Bayındır, S. (2009). Katılım Bankacılığı İçin Yeni Bir Ürün Olarak Mal (Emtia) Vadeli İşlem 

Sözleşmeleri ve Fıkhi Açıdan İncelenmesi, Türkiye Katılım Bankaları Birliği, s.181. 
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Üretim faaliyetinde kullanılacak bir malın, üretici firmaya taksitle satılması 

iĢlemidir. Taksitli satıĢ fiyatı peĢin satıĢ fiyatından daha yüksek olarak belirlenmektedir.
43

 

Taksit ödemelerinde gecikme olduğu durumlarda gecikme için ek bir bedel talep 

edilmez ve borçlunun mali sıkıntı içinde olduğunun anlaĢılması halinde, onu ferahlatacak 

yeni bir ödeme planı yapılması yoluna gidilir. 

Kira akdi-icara 

Katılım bankalarınca geliĢtirilmiĢ orta ve uzun vadeli ortaklıklar için uygun bir 

islami ortaklık düzenidir. Banka, satın aldığı bir malı mülkiyeti kendisinde kalmak Ģartıyla 

kullanıcıya satar. Kullanıcı malı kullandığı sürece, mal sayesinde elde edilen net kazancın 

belli bir oranı, malın bedeli tamamlanıncaya kadar bankaya öder. Kazancın geri kalan 

kısmı ise banka ile malı satın alan arasında pay edilir. Mal bedeli ödenince ortaklık sona 

erer ve banka mülkiyet hakkını alıcıya devreder.
44

 

Diğer bir anlatımla sermaye kiralaması olarak da adlandırılabilecek olan finansal 

kiralama (Leasing)‟da, uzun süreli bir finans sözleĢmesi niteliği vardır. Üç taraflıdır. 

Üçüncü taraf olan kiraya veren kiĢiye de finansman kolaylığı sağlanmaktadır. Yatırım 

yapmak isteyen iĢletme kendi sınırlı imkanlarını kullanmak yerine bu iĢle uğraĢan finans 

kurumuna baĢvurarak ihtiyaç duyduğu malların kurumca satın alınıp kendisine 

kullandırılmasını ister.
45

  

Ġcara da ise; Ġcar genel anlamda bir mülk veya makinenin kiraya verilmesidir. Ġslam 

bankacılığında icar ise, "bankanın bir malı satın alıp ve bu malın mülkiyeti kendisinde 

kalmak üzere fon kullanana kiraya verilmesi iĢlemidir". 

Fonların bu tür kullandırılmasında banka veya " kurum " bir mal satın alır ve bu 

malı, fon kullanana kiraya verir. Ödenecek kira bedeli, genellikle, kiraya verenin 

amortisman giderlerini karĢıladıktan baĢka belirli bir kâr payını da kapsayacak Ģekilde sap-

tanmaktadır.
46

 Bu mallar kalitesiz çıkarsa fon kullanan sorununu malı kuruma satan ile 

                                                            
43 Aypek, N., a.g.e, s. 67. 
44 Aypek, N., a.g.e, s.67. 
45 Ahmet, B. a.g.e, s.269. 
46 Akgüç, Ö. a.g.e, s. 167. 
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halletmek zorundadır. Malı kiralayan faaliyetleri sonucunda zarar bile etse kira 

kontratındaki Ģartlara uymakla yükümlüdür.
47

 

Ġcara, leasing ile benzer görünmekte ise de farklıdır. Leasing hem bir kiralama hem 

de bir ortaklıktır. Aynı zamanda kira müddeti sonunda satıĢ da söz konusudur. Oysa icara 

sadece bir kiralama olayından ibarettir.
48

 

Döviz alım-satımı 

Uluslararası banka piyasalarından, nakit karĢılığı, önceden belirlenen bir tarihte ve 

satıĢ fiyatında iade edilmek Ģartıyla, döviz satın alınması veya ileriki bir tarihte satıĢ anında 

belirlenen bir fiyat üzerinden geri satın alma taahhüdüyle nakit karĢılığı döviz 

satılmasıdır.
49

 

Mal karĢılığı olan vesaik‟in alım-satımı yoluyla fon kullandırma 

DıĢ ticaret ve kambiyo mevzuatı çerçevesinde, katılım bankaları ile fon kullanan 

arasında düzenlenecek yazılı bir sözleĢme dahilinde, mal karĢılığı vesaik karĢılığında fon 

kullandırılması iĢlemidir.
50

 

Katılım bankaları ile fon kullanan gerçek ve tüzel kiĢi arasında düzenlenen bir 

sözleĢmeye istinaden, mal karĢılığı vesaikin, katılım bankaları tarafından peĢin satın 

alınması ve vadeli olarak fon kullanana daha yüksek bir fiyattan satılmasıdır. 

Bu usul "üretim desteği sağlama" usulüne benzemektedir. Aradaki fark fonun dıĢ 

ticaret finansmanı için kullandırılmasıdır.
51

 

Burada vesikayla temsil edilen iĢletme ihtiyacı olan malın üçüncü kiĢilerden peĢin 

satın alınıp vadeli satımı söz konusudur. 

                                                            
47 Altaner, S. a.g.e, s. 56. 
48 Aypek, N., a.g.e, s.68. 
49 Aypek, N., a.g.e, s.68. 
50 B.D.D.K, Özel Finans Kurumlarının Kuruluş ve Faaliyetleri Hakkında Yönetmelikte Değişiklik 

Yapılmasına İlişkin Yönetmelik, 20 Haziran 2003 Tarihli Resmi Gazete 

Sayı: 25144 madde 3, www.bddk.org.tr 
51 Aypek, N., a.g.e, s.68. 
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Ancak asıl önemli olan, burada bankaların kredi ve aynı zamanda aracılık 

faaliyetlerinde önemli yer tutan akreditif iĢlemlerinin değiĢik bir iĢlemle ortaya 

çıkmasıdır.
52

 

Kurumun asıl faaliyeti, toplanan fonları yüksek gelir getirmek üzere en az riskli 

iĢlemlerde kullanmaktır. Akreditif iĢlemlerinin finansmanlı Ģeklini uygulamak bu açıdan 

kurumlar için verimli bir tercihtir. 

Mal karĢılığı vesaikin alım satım iĢleminde, baĢvuru sahibi iĢletmesi için makine, 

ekipman, ham mamul, yarı mamul, maddeye ihtiyaç duyan iĢletmeci, yurtdıĢından ithal 

edeceği bu malları temsil eden vesikayı kendi namına satın alması için katılım bankalarına 

talimat verir. Katılım bankaları bu vesikayı muhabir kurum veya banka vasıtasıyla peĢin 

olarak satın alır ve vadeli olarak iĢletmeye satar, aradaki farkından kâr elde eder.
53

 

Bu türden fon kullandırma iĢlemleri dıĢ ticaret rejimi ile izin verilen hususlar için 

söz konusudur. Mal karĢılığı vesaikten maksat fatura, konĢimento, sigorta poliçesi ve 

taĢıma senedi, gibi malı temsil eden belgelerdir. Ġthal edilen bir malın teslim alınabilmesi 

için bu belgelerin ibraz edilmesi zorunludur. Mal karĢılığı vesaikin alım satımı demek, 

vesaikin temsil ettiği malların alım satımı demektir. Bu yöntem hukuki niteliği bakımından 

satıĢ akdi'dir. Çünkü bu yöntemde bir malın alım satımı söz konusudur.
54

 

Akreditif iĢlemleri 

Katılım bankaları müĢterileri lehine harici garanti vermek, müĢterilerinin dıĢ ticaret 

iĢlemlerine aracılık etmek ve bu bağlamda akreditif açmak gibi bankacılık hizmetlerini de 

gerçekleĢtirirler. 

Katılım bankaları müĢterilerine akreditif belgeleri karĢılığı fon kullandırabilirler. 

Bu fon kullanımı sonucu doğacak kâr veya zarar fon hangi vade dilimine ait kaynaktan 

verilmiĢse o hesaba iĢlenir. Bu tür fon kullandırmada, katılım bankaları konĢimentoyu satın 

                                                            
52 Battal, A. a.g.e., s. 275. 
53 Battal, A. a.g.e., s. 277. 
54 Altaner, S.  a.g.e., s.57. 
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almakta; fon kullanan ise konĢimentoyu sattığı anda, ileriki belli bir tarihte ödenmek üzere, 

konĢimentoyu satıĢ fiyatından daha yüksek bir fiyattan geri satın almaktadır.
55

 

AB Direktifi ve Basel AnlaĢması'nda kısa vadeli kendinden likit belgeli 

yükümlülüklerden akreditifler (ihtiyat akreditifleri hariç) % 20'lik bir kredi dönüĢüm 

oranına sahiptirler. AB Direktifinde ayrıca teyitli akreditifler % 50'lik bir kredi dönüĢüm 

oranına sahip iken, diğer iki düzenlemede bu konuda spesifik bir risk oranı saptanmamıĢtır. 

12 no.lu Tebliğ'de ise ihtiyat akreditifleri dahil bütün akreditifler yüzde 20 risk ağırlığına 

tabi tutulmuĢtur.
56

 

Teminat mektupları 

Teminat mektubu, resmi daire ve kuruluĢlara, özel teĢekküllere veya kiĢilere 

hitaben belli bir iĢin yapılması veya bir borcun ödenmesinin, belirtilen Ģartlar içinde yerine 

getirileceğinin taahhüdü, bu taahhüdün yerine getirilmemesi halinde isi yüklenenin 

tazminat olarak ödemesi gereken belli bir meblağın banka tarafından muhataba 

ödeneceğine dair garanti verilmesidir.
57

  Burada banka, müĢterisinin ifa etmesi gereken bir 

edimin ifa edilmemesi ya da verdiği bir taahhüdün yerine getirilmemesi halinde, mektup 

tutarını kayıtsız ve Ģartsız olarak muhatabın ilk yazılı talebinde ödemeyi garanti 

etmektedir. 

Teminat mektupları mevduat bankalarında olduğu gibi katılım bankalarının da 

yurtiçinde ve yurt dıĢında bulunan gerçek ve tüzel kiĢiler lehine bir malın teslimi, bir iĢin 

yapılması veya bir borcun ödenmesi ve benzer konularda muhatap kuruluĢa verdikleri ve 

söz konusu isin yerine getirilmemesi durumunda mektup tutarının ödenmesi taahhüdünü 

içeren garanti belgeleridir. Teminat mektubu vermekle, banka kasasından mektubun 

verildiği anda herhangi bir nakit çıkmamaktadır. Bu nedenle teminat mektupları, kısa 

vadeli gayri nakdi krediler gurubuna girmektedir. 

Teminat mektupları, bankacılık sektörü tarafından ekonomik hayata arz edilen 

önemli hizmetlerdendir. Bu noktada temel felsefe, iktisadi hayatın temel dinamiklerinden 

                                                            
55 Aypek, N., a.g.e, s.69. 
56 Yılmaz, N. Uluslararası Bankacılıkta Sermaye Yeterliliği ve Türkiye, Gazi Üniversitesi Sosyal Bilimler 

Enstitüsü Uluslararası Ġktisat Bilim Dalı, Yüksek Lisans Tezi, s.110. 
57 Usta, M. (1992, Subat). Teminat Mektupları, Pamukbank TAS, Eğitim Böl. Yayını, II. Baskı, s.1. 
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olan güven unsuru çerçevesinde, bir isin yerine getirilmemesi halinde ödenecek olan 

tutarın ödenmemesi rizikosunun “güven kurumu” niteliğindeki banka tarafından muhataba 

sağlanması konseptidir. Burada banka düzenlediği teminat mektubu ile kendi saygınlığını 

ve güvenilirliğini müĢterisinin kullanmasına izin vermekte, müĢteri de bankanın 

saygınlığını kullanarak büyük çapta is yapma olanağına sahip olmaktadır. Bu özellikleri 

nedeniyle teminat mektupları uygulamada sıkça kullanılan bir bankacılık hizmetidir. 

Gerçekten de bankaların açtığı gayri nakdi kredilerin büyük bir bölümünü banka teminat 

mektupları oluĢturmaktadır.
58

 

Cari hesaplardaki fon tutarı karĢılık gösterilerek cari hesap sahibine teminat 

mektubu verilebilir, fon kullandırılabilir. 

 Teminat mektupları; herhangi bir kiĢi ya da kuruluĢa hitaben, belirli bir iĢin 

saptanan koĢullara uygun olarak belli bir süre içinde yapılacağını, aksi takdirde iĢi 

yapmakla yükümlü olan tarafın iĢi veren tarafa ödemesi gereken türk parası ve yabancı 

para tutarının banka tarafından ödeneceğine dair verilen teminat mektuplarıdır.
59

 Kısa 

vadeli gayri nakdi kredilerdir. 

Ticari senetler  

Katılım bankalarının senet tahsiline aracılık hizmetleri, gerçek kiĢi müĢterilerin ve 

her türlü ticari ortaklık, kooperatif, dernek vb. kuruluĢlar tarafından hazırlanan ve bunların 

baĢka Ģahıslardan olan alacaklarını ispatlayan kıymetli evrak niteliğini haiz senet 

bedellerinin borçlulardan tahsil edilerek sahibine ödenmesidir. Senetlerin bu amaçla 

muameleye alınmasına “senet tahsil iĢlemi”, bu senetlere de “tahsil senetleri” denmektedir. 

Senet tahsili iĢlemlerinde bankaların kullanılması, tahsil iĢleminin bankalar vasıtasıyla 

daha kolay yapılması ve ayrıca senedin vadesinde tahsil edilememesi halinde yasal 

yollardan takibinde de bankaların müĢterilerine yardımcı olması gibi amiller rol 

oynamaktadır. 

Ücret karĢılığında senetlerin borçlulardan tahsil edilerek, beledini senedi tahsile 

veren müĢteriye ödenmesinden ibaret olan tahsil iĢlemi, bankacılık yönünden de risksiz ve 

                                                            
58 Barlas, N. (1986). Türk Hukuk Sisteminde Banka Teminat Mektupları, Ġstanbul: Kazancı Hukuk 

Yayınları, s. 8. 
59 B.D.D.K, 4389 sayılı Bankalar Kanunu, www.bddk.org.tr 
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verimli bir hizmettir. Katılım bankası, yapılan bu tahsil iĢlemi karĢılığında masraf ve 

komisyon geliri elde etmektedir. Burada müĢteri senet tahsili iĢlemi için katılım bankasını 

vekil kıldığından, katılım bankası bu iĢlemde müĢterinin vekili sıfatıyla hareket etmektedir. 

Dolayısıyla müĢteri ile katılım bankası arasındaki iliĢki vekalet iliĢkisi olarak tavsif 

edilebilecektir. Ancak müĢteri senedin tahsili için senedi tahsil cirosuyla devretmek yerine, 

senet belini tahsil amacıyla senedi temlik cirosuyla bankaya devrederse, bu durumda banka 

her ne kadar senedin gerçek sahibi gibi görünse de burada asıl amaç tahsile aracılık 

olduğundan yani banka kendi adına fakat müĢterisi hesabına hareket ettiğinden, bankanın 

buradaki sıfatı komisyoncu olarak tavsif edilebilecek ve aradaki iliĢki komisyon 

sözleĢmesiyle açıklanabilecektir.
60

 

Katılım bankaları da, “üretim desteği” yoluyla fon kullandırmalarda, müĢteriden 

teminat olarak senet alabilmekte, daha sonra da bu senetlerin tahsiline aracılık 

yapmaktadırlar. Aradaki tek fark, bankaların bu senetleri reeskonta verebilmelerine 

karĢılık, katılım bankalarının bu iĢlemi yapmamalarıdır.
61

 

Kambiyo senetleriyle ilgili olarak, müĢteriden tahsil edilmek üzere alınan yada 

teminat amacıyla alınıp tahsil edilmesi gereği ortaya çıkan kambiyo senetlerinin vadesinde 

ödenmemesi halinde, senet hamili olan katılım bankasının Türk Ticaret Kanunu (TTK)‟nda 

öngörülen kalemler dıĢında faiz yerine kâr payı ya da baĢka adlar altında senet 

borçlularından herhangi bir Ģey talep edip edemeyeceği konusuna da değinilmelidir. 

Çek 

Çek, emre ya da hamiline düzenlenebilen, üzerinde yazılı meblağın hamiline veya 

çekte ismi yazılı olan sahsa ödenmesi için bankaya talimat veren, para yerine ödeme aracı 

olarak kullanılabilen TTK‟ndaki düzenleme sekli itibariyle kıymetli evrak niteliğine haiz 

bir kambiyo senedidir. Çekin hem kullananlar hem banka hem de milli ekonomi 

bakımından birçok yararları mevcuttur.
62

 Bu nedenle uygulamada çek kullanımı son derece 

yaygındır. 

                                                            
60 Yüksel, A. S. (2004). Bankacılık Hukuku ve İşletmesi, Ġstanbul: Beta Basım Yayın, s.498. 
61 Mütteki, S. (1990). Özel Finans Kurumlarının Bankacılık Hizmetleri Açısından Değerlendirilmesi, 

Yüksek Lisans Tezi, Dokuz Eylül Üniversitesi SBE, Ġzmir, s. 94. 
62 Öztan, F. (2002). Kıymetli Evrak Hukuku, 4. Bası, Ankara: Turhan Kitapevi, s.214-215. 
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Sukuk (Kira sertifikası) 

Global bir yatırım aracı haline gelen ve “faizsiz tahvil” olarak da tanımlanan kira 

sertifikası uluslararası literatürde „sukuk‟ ismiyle bilinmektedir.  

Sukuk Arapça “sak” kökünden gelmektedir. Sak, kelime anlamı olarak sertifika 

veya vesika anlamına gelir. Sukuk ise sak‟ın çoğulu olduğundan sertifikalar anlamına gelir. 

Sukuk, diğer senetlerden farklı olarak varlığa dayanmak zorundadır. Ticari bir değer ifade 

eden varlıkların (gayrimenkullerin) menkul kıymetleĢtirilerek kira sertifikaları aracılığıyla 

alım ve satımıdır. Bu iĢlem sonucunda sertifika sahipleri gayrimenkulden elde edilecek 

olan her türlü kira vb. gelire ellerindeki sertifikalar nispetinde ortak olmaktadır.
63

 Ortada 

gelir potansiyeli mevcuttur ve yatırımcı bunu satın almaktadır. Aynı zamanda yatırıma 

konu olan varlık üzerinde mülkiyet hakkı da doğurmaktadır. Bu, sukuku geleneksel 

bonolardan farklılaĢtıran özelliktir. Geleneksel bonolar faiz taĢıyan menkul kıymetlerden 

oluĢurken, sukuklar temel olarak sahiplik hakkından oluĢan yatırım sertifikalarıdır. 

Dünyada hem geliĢmiĢ hem de geliĢmekte olan birçok ülkede kira sertifikaları ihraç 

edilmektedir. Murabaha veya müĢaraka yöntemiyle menkul kıymetleĢtirilen sukuk 

çeĢitlerinde anapara ile gelir yatırımcılara garanti edilmez ve kâr payı önceden belirlenen 

oranlarda paylaĢılır.
64

 

 

                                                            
63 Saripudin, K. N., Mohamad, S., Razif, N. F. M., Andullah, L. H. ve AbdulRahman, N. N. (2012). Case 

Study on Sukuk Musharakah Issued in Malaysia, Middle-East Journal of Scientific Research 12(2), Kuala 

Lumpur, s.169. 
64 Yakar, S., Kandır, S. Y. ve Önal, Y. B. (2013). Yeni Bir Finansman Aracı Olarak “Sukuk-Kira 

Sertifikası” ve Vergisel Boyutunun İncelenmesi, Bankacılar Ġstanbul, s.77.  
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ġekil 2.1. Varlık kiralama Ģirketinin iĢleyiĢi 

Kaynak: Asya Katılım Bankası A.ġ. Hazine Müdürlüğü, 2013 

Ürünün çıkıĢ noktası faizsiz ürün tercih eden yatırımcılara sermaye piyasalarında 

alternatif sabit getirili bir ürün sunmaktır. Kira sertifikaları, uluslararası piyasadaki 

sukukun sermaye piyasalarımız için uyarlanmıĢ halidir. Kira sertifikası Türk Lirası ya da 

yabancı para cinsinden, kuponlu veya kuponsuz olarak ihraç edilebilmektedir. Kuponlu 

olanlar genellikle 3 ay, 6 ay ya da yılda bir kâr payı ödemelidir. Kuponlu kira sertifikaları, 

yatırımcısına kira sertifikalarının ihraç tarihinden itibaren belirli dönemlerde kâr payı 

getirisi sunmaktadır. Kira sertifikalarının anaparası son kupon ödemesi ile birlikte bir 

defada ödenir.  

Ġslami finansman bonolarının çeĢitli türleri olmakla birlikte temelde islami finans 

yöntemlerine dayanan dört türü bulunmaktadır. Bunlar; icaraya, müĢaraka veya 

mudarebeye, murabahaya ve seleme dayanan sukuklar olarak sınıflandırabilir. Teknik 

olarak varlık senedi (securitized assets)  Ģeklinde de isimlendirilebilecek olan sukuklar 

diğer senetlerden farklı olarak bir varlığa dayanmak zorundadır. Bu Ģart Ģöyle açıklanabilir: 

ġu an Türkiye‟de yapılan faizsiz bankacılık modelinde nakit kredi kullandırmanın ve ticari 

olmayan kredi kullandırımlarının yasak olduğu bir gerçektir. Kredi (fon) kullandıran 

kurum kaynağı nereye aktardığını bilmek zorundadır. Sukuk sisteminin iĢleyiĢi de aynen 
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bu Ģekildedir. Ġhraç edilen bütün sertifikaların temelinde gerçek bir ticari iliĢki ve gözle 

görülebilir maddi bir gerçeklik istenmektedir.
65

 

Dünyada en yaygın olarak kullanılan sukuk çeĢidi icara sukukudur. Çünkü icara 

sukukunun özellikleri onu diğer sukuk çeĢitlerine göre oldukça cazip kılmaktadır. En baĢta 

varlıklar üzerine sağladığı tam denetim sebebiyle tercih sebebi olmaktadır. Varlık sahibi 

kiĢiye genellikle gayrimenkulün kira gelirini veya kullanım hakkını vermektedir. Sukuk 

sertifikasında yer alan varlığın öncelikle gerçek ve tanımlanmıĢ olması gerekmekte ve 

sertifikanın sahip olduğu özelliğe göre kurumun elinde bulunan varlığın kira geliri veya 

faydalanma hakkı sukuk sahibine geçmektedir.
66

 

Türkiye‟de Hazine ilk kez 2012 yılı itibariyle gelirlerini tamamen icara sukukuna 

dayandırdığı 5,5 yıl vadeli 1,5 milyar dolarlık sukuk ihraç etmiĢtir. Ġhraç edilen bu 

sukuklar katılım bankalarınca yatırım aracı olarak kullanılmaktadır. 

Sukuk çeĢitleri: 

İcara sukuk (Menfaat satımına dayalı sukuk); Ġlk olarak uygulamaya giren sukuk 

türü icara sukuk olmuĢtur. Ġhraççı Ģirket tarafından varlıkların bizzat mülkiyetinin 

satılmasının ortaya çıkardığı zorluklar söz konusu malların yalnızca menfaatine dayalı 

sukuk çıkartma ihtiyacını doğurmuĢtur. Ayrıca bu sayede sadece mal sahipleri değil, belirli 

bir süre için bir varlığı kiralamıĢ bulunan kiracılar da bazı Ģartlara riayet etmeleri halinde 

sukuk çıkartma imkânı elde etmektedir. Eğer sukuk ihraç eden taraf varlığın maliki ise 

sukuk ihraç etmekle söz konusu malını yatırımcılara kiraya verip kira bedellerini bu sayede 

tahsil etmeyi amaçlamaktadır. Bu durumda malın menfaati sukuku satın alan yatırımcılara 

geçmektedir. Ġhraç eden taraf, malın maliki değil ise, adı geçen varlığın menfaatini daha 

önce satın almıĢ yani belirli bir süre için o malı kiralamıĢ olan kiracıdır. Kiracı bu sayede 

kendisinin olmayan bir malı baĢkasına kiralayarak kira bedellerini sukuk alan kiĢilerden 

tahsil etmekte, sukuku satın alan kimseler ise malın menfaatine malik olmaktadır.
67

 

 

                                                            
65 Ġnternet: Türkiye Katılım Bankaları Birliği, www.tkbb.org.tr adresinden 08 Ocak 2013‟de alınmıĢtır. 
66 Özsoy, ġ. (2012). Sağlam Bankacılık Modeli İle Katılım Bankacılığına Giriş, Ġstanbul: Kuveyt Türk 

Katılım Bankası, s.191. 
67 DurmuĢ, A. (2010). Modern Bir Finansal Araç Olarak Sukûk Ve FıkhîAçıdan Tahlîli, (Ed.) Köse, S., 

İslam Hukuku Araştırmaları Dergisi - Ġslam Ġktisadı Özel Sayısı içinde, Mehir Vakfı, Konya, s.145. 
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Sukuk türleri arasında en çok kullanılan modeldir. Sertifika sahibine, bir varlığın 

(çoğunlukla gayrimenkulün), kira geliri veya kullanım hakkını verir. Sertifika ihracına 

konu olan varlığın tanımlanmıĢ ve gerçek olması gerekmektedir. Sertifikanın kira geliri 

veya intifa hakkı sukuk sahibine geçer. 

Mudaraba sukuk (Risk sermayesi endeksli sukuk); mudaraba sukuku “mudaraba” 

ortaklığı hükümlerine göre yürütülen sukuk türüdür. En çok kullanılan sukuk türleri 

arasında yer almaktadır. Sukuku ihraç eden taraf “mudârib” (iĢletici), sukuk yatırımcısı ise 

“rabbü‟l-mâl” (sermaye sahibi) rolündedir. Bu muamele sonucunda kâr gerçekleĢirse 

anlaĢma Ģartlarına göre taraflar arasında paylaĢılmaktadır. Zarar gerçekleĢirse sermaye 

sahibi bu zararı tek baĢına üstlenmektedir.  

Sertifika ihraç edilmesi durumunda alıcısına söz konusu giriĢimin sermayesinden 

hisse vermiĢ olur. Hissedar kontratta aykırı bir durum yoksa sertifikayı ikinci el piyasada 

satarak sermaye üzerindeki hisselerini devredebilir. 

Muşaraka sukuk (Kâr – zarar ortaklığı yatırımına endeksli sukuk); muĢaraka 

sukukunda, ortaklık sözleĢmesine dayalı olarak, mevcut bir projenin finansmanını 

gerçekleĢtirmek için, elinde sertifika (sukuk) bulunduranlar, projenin veya faaliyetin sahibi 

olurlar. MuĢaraka sukuku, ciro edebilmekte ve ikincil piyasalarda iĢlem görebilmektedirler. 

MuĢaraka sukukunda, yatırıma konu olan varlığın mülkiyetini temsil eden sertifikalar ihraç 

edilir.
68

 

Yeni bir projenin inĢası ya da herhangi bir faaliyetin ortaklık esasına göre finanse 

edilmesi amacıyla da yapılabilmektedir. MüĢaraka sukukunda ihraç eden taraf, belirli bir 

projede kendisine ortak olunmasını talep eden, sertifikayı alanlar ise bu talebe olumlu 

cevap veren ortak konumundadır. Yatırımcılar bu sayede söz konusu varlığa borç ve 

alacaklarıyla birlikte ortak olmakta ve eğer gerçekleĢirse kâra iĢtirak etmektedirler. 

Mal Satımına Dayalı Sukuk; mal satımına dayalı sukukta bir mal sukuk 

yatırımcılarına satılmaktadır. Yatırımcılar bu malı ya kiraya vermek ya da baĢkasına 
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satmak suretiyle gelir elde etmektedir. Mal satımına bağlı baĢlıca sukuk türleri “murabaha 

sukuku”, “selem sukuku” ve “istisna sukuku” olarak aĢağıdaki Ģekilde sıralanabilir. 
69

 

a) Murabaha sukuk (Genel amaçlı finansman desteğine endeksli sukuk) 

Murabaha sukuku, murabaha ile satılması düĢünülen bir malın bedelini finanse 

etmek üzere çıkartılan eĢit değerdeki senetler olup bu sayede malın mülkiyeti sukuk 

yatırımcılarına geçmektedir. Sukuk ihracında yatırımcıların ödediği meblağ netice 

itibariyle mal bedeli (semen) olmaktadır. Bu tür sukukta, sukuku çıkartanlar malı satan, 

yatırımcılar ise satın alan konumundadır.  

b) Selem sukuk (İleri vadede teslim sözleşmesi’ne endeksli sukuk) 

Selem sukuku, selem satıĢındaki mal bedelini (ra‟sü mâli‟s-selem) karĢılamak 

amacıyla çıkartılan payları eĢit değerdeki senetlerdir. Bu muamele ile selem satıĢındaki 

mala (müslem fîh) sukuku satın alanlar malik olmaktadır. Selem sukukunda yatırımcılar 

alıcı, sukuku ihraç eden ise satıcı durumundadır.  

c) İstisna sukuk (Özel altyapı finansmanına endeksli sukuk)  

Ġstisna sukuku ise bir malın üretilmesi amacıyla ihraç edilen eĢit değerdeki senetler 

olup bu iĢlem sonucunda sukuku çıkartan taraf mal bedelini tahsil etmekte, sukuk alan 

yatırımcılar ise söz konusu mala malik olmaktadır. Ġstisna‟ sukukunu ihraç eden sâni‟ 

(üretici/satıcı), yatırımcılar ise müĢteri konumundadır. Sukuka sahip olan taraflar üretilen 

malın mülkiyetine sahiptir.  

Uluslararası sukuk uygulamaları:  

T.C.Hazine MüsteĢarlığının internet adresinden alınan bilgilere göre 2012 yılı sonu 

itibarıyla dünya çapında sukuk piyasası büyüklüğü 240 milyar dolara ulaĢmıĢ durumdadır. 

Sadece 2012 yılında toplam 140 milyar dolarlık sukuk ihraç edilmiĢtir. 2002 yılında 

Malezya‟nın çıkarttığı ilk kira sertifikasıyla baĢlayan bu uygulama son 10 yıldır Suudi 
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Arabistan, BirleĢik Arap Emirlikleri, Endonezya, Katar, Bahreyn ve Kuveyt gibi ülkelerle 

geliĢmiĢtir.  

Ġhraç edilmiĢ sukukların 2012 yılı sonu itibariyle %64 „ü Malezya ,%9„unu BirleĢik 

Arap Emirlikleri , %8‟sini Suudi Arabistan, %7‟sini Katar, %6‟sını Endonezya ve %6‟sını 

diğer ülkeler gerçekleĢtirmiĢtir. Bu dönemde yapılan ihraçların %81‟i yerel para birimleri 

cinsinden ,%19‟u Amerikan Doları cinsinden ihraç edilmiĢtir. 

Türkiye‟de sukuk ihracı:  

Türkiye‟de ilk sukuk (KS) ihracı 2010 yılında Kuveyt Türk Katılım Bankası A.ġ. 

tarafından USD cinsinden yurtdıĢı yatırımcılara yapılmıĢtır.
70

  

Kamu kesiminde ilk sukuk ihracı T.C. Hazine MüsteĢarlığı tarafından 2012 yılının 

Eylül ayında gerçekleĢtirilmiĢtir. Hazine‟ye ait gayrimenkulleri Hazine, Varlık Kiralama 

ġirketi (VKġ)‟ne devredilip tekrar kiralanması modeline göre uluslararası sermaye 

piyasalarında ihraç gerçekleĢtirilmiĢtir. Kamu kaynaklı ilk sukuk ihracına 8 milyar dolarlık 

talep gelmiĢtir. 5,5 yıl vadeli (26 Mart 2018) 6 ayda bir kupon ödemeli ihracın tutarı 1,5 

milyar ABD Doları ve kira oranı %2,803 olarak gerçekleĢmiĢtir. Hazine tarafından ihraç 

edilen Konvansiyonel Euro Bondlara paralel bir getiri oranı ile borçlanılmıĢtır. Ġhraca, 250 

yatırımcı, ihraç tutarının 5 katına yakın talep göstermiĢtir. Kira sertifikasının %58‟i Orta 

Doğu, %13‟ü Avrupa, %12‟si Asya, %9‟u Türkiye ve %8‟i ABD‟deki yatırımcılara 

satılmıĢtır. Kira sertifikası ihraçlarına, yatırımcı tabanının geniĢletilmesi ve finansman 

araçlarının çeĢitlendirilmesi stratejisi çerçevesinde yıllık finansman programlarının bir 

parçası olarak gelecek yıllarda da devam edilmesi beklenmektedir.
71

   

2.2. Ticari Bankalar 

Ticari bankalarının tanımı, fon toplama ve fon kullandırma iĢlemleri Ģu Ģekildedir. 

                                                            
70 Ġnternet: Kuveyt Türk,  http://www.kuveytturk.com.tr adresinden 18 Mayıs 2013‟de alınmıĢtır. 
71 Ġnternet: Hazine, http://www.hazine.gov.tr adresinden 20 Eylül, 2012‟de alınmıĢtır. 
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2.2.1. Ticari banka tanımı 

Ticari banka, prensip olarak talep edildiğinde ya da ihbarlı olarak geri ödenebilen 

mevduat Ģeklinde fon toplayıp ödünç ve açık kredi Ģeklinde avans veren, senet iskonto 

eden ve pazarlanabilir menkul değerler gibi temelde finansal aktifleri elinde tutan bir 

finansal aracıdır. Yani para ticareti yapan Ģirkettir. 

Diğer bir anlatımla banka, mevduat kabul eden, bu mevduatı en verimli Ģekilde 

çeĢitli kredi iĢlemlerinde kullanmak amacını güden, faaliyetlerinin esas konusu düzenli bir 

Ģekilde kredi almak yada kredi vermek olan ekonomik kuruluĢtur. 

Ticari bankaların faaliyetleri dolayısı ile hammaddesi paradır. Bankalar parayı 

toplar ve mümkün olduğunca çabuk bir Ģekilde baĢkasına satar. Bankaların fon 

kaynaklarını özsermaye ve yabancı kaynaklar oluĢturur. KuĢkusuz bankaların yüzde yüz öz 

kaynaklarından finansman sağlaması olağan bir durum değildir. Bankaların kullandığı 

fonların büyük bir kısmını yabancı kaynak oluĢturur.
72

 

Para alırken uyguladığı fiyat (faiz) ile satarken uyguladığı fiyat arasındaki fark kâr 

kaynağını oluĢturur. Modern bankacılık, halktan toplanan yabancı kaynakların iĢletmelere 

kredi olarak verilmesi esasına dayanır. 

Böylece bankalar tasarrufların yatırımlara aktarılmasını sağlayan önemli bir köprü 

oluĢturur.
73

 

Ticari bankalar mevduat toplar, kredi verir, para ve kredi politikalarının 

uygulanmasına destek verir, aracılık yapar, sanayi kuruluĢlarına destek olur, iĢtirak eder, 

kiralık kasalarda kiĢilerin menkul kıymetlerini korur. Borsa faaliyetlerine fiilen katılır, 

ülkenin kalkınmasını destekler, yönlendirir, bu hizmetleri ve yönleri ile bankanın 

tanımlanmasında, “para üzerine ticaret yapan iĢletmeler”, “sermayeyi az faizle alıp çok 

faizle iĢleten iĢletmeler” gibi basit tanımlarla yetinemez.
74

 

                                                            
72 Parasız, Ġ. (1997, Ekim). Para Banka ve Finansal Piyasalar Teori ve Politika, Bursa: Ezgi Kitabevi 

Yayınları, s. 165 
73 Yazgan, T. Bankacılığa Giriş ve Temel Bankacılık İşlemleri, 

www.goecities.com/uretkenogrenciler/yazi/html adresinden 18 Mayıs 2013‟de alınmıĢtır. 
74 Takan, M. a.g.e, s. 2 

http://www.goecities.com/uretkenogrenciler/yazi/html


32 

 

2.2.2. Ticari bankaların iĢlemleri 

Bankaların fon toplama ve fon kullandırma yöntemleri aĢağıdaki gibidir. 

2.2.2.1. Fon toplama yöntemleri 

Ticari bankalarda fonlar iki kaynaktan sağlanmaktadır. Bu kaynaklar; özkaynaklar 

ve yabancı kaynaklardır. Bankaların özkaynakları kendi bünyelerinden sağladıkları 

kaynaklar ise; üçüncü Ģahıslardan borçlanmak yoluyla sağlanan kaynaklardır. Ġlgili 

bankalar fon kaynaklarının büyük bir kısmını yabancı kaynaklardan sağlamaktadır.
75

 

Burada, özkaynaklar: sermaye, yedek akçeler ve devreden kârlardan oluĢurken, 

yabancı kaynaklar; mevduatlar, kısa vadeli borçlanmalar (merkez bankası kredileri, repo, 

Eurodolar borçlanmalar) ve uzun vadeli borçlanmalardan (tahvil Ġhracı vb.) oluĢurlar.
76

 

Diğer bir anlatımla, baĢka iĢletme gruplarından farklı olsa da; bankalarda 

özsermaye derlenmesi, tahvil çıkarma yetkisi bulunduğu takdirde tahvil yoluyla sermaye 

derlenmesi ya da baĢka banka veya merkez bankasından kaynak sağlanması yollarıyla 

finanse edilirler. Dağıtılmayan karların “otofinansman” aracı olarak bankaların finansal 

kaynaklarını artıracağı da bellidir.
77

 

2.2.2.1.1. Mevduat toplamak 

Mevduat; ticari bankaların kaynakları içeresinde kuĢkusuz en büyük yeri 

mevduatlar oluĢturmaktadır. Mevduat istenildiği zaman ya da belli bir vade sonunda geri 

alınmak üzere bankalara yatırılan para anlaĢılmalıdır. Mevduat banka açısından bir 

borçlanma iĢlemidir. Parasını bankaya yatıran kimse bankaya kredi vermektedir.
 78

 

Tasarruf iĢlemleri toplumun her kesimi tarafından gerçekleĢtirilebilir. Bireyler, 

aileler, iĢletmeler ve hükümetlerin tasarrufları finansal sitemin bir parçası olan bankalar 

tarafından, hem muhafaza edilmekte hem de sahiplerine gelir (faiz) sağlamaktadır. 

                                                            
75 Takan, M. a.g.e., s. 50 
76 Altan, M. (2001, Ekim). “Bankacılık” “Fonksiyonlar ve İşlemler Açısından”, Ġstanbul: Beta Basım 

Yayım, s. 105. 
77 Yüksel, A. S., Yüksel, A. ve Yüksel, Ü. (2002). Banka Yönetimi El Kitabı, Ġstanbul: Alfa Yayınları, s. 82 
78 ġakar, H. (2000, Temmuz). Genel Bankacılık Bilgileri, Ġstanbul: BileĢim Yayıncılık, s.123 
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Bankaların tasarruf sahiplerinden, topladığı bu paralar mevduat yada tevdiat olarak 

isimlendirilmektedir. 

KiĢi yada kurumların bankalara para yatırmalarının baĢlıca iki nedeni vardır:  

a) Gelir elde etmek  

b) Güvenli bir biçimde saklamak 

Mevduatın kaydına ve izlenmesine yarayan hesaplara da bankacılık dilinde 

mevduat hesapları, tevdiat hesapları, alacaklı cari hesaplar, tasarruf hesapları gibi çeĢitli 

adlar verilmektedir. Bu hesapların ortak özelliği, daima alacaklı bakiye göstermeleri, borç 

bakiye vermemeleridir. Yani bu hesaplar mutlaka bir para yatırılarak açılabilir ve mudi 

(para yatıran) hesaptan en fazla yatırdığı kadar para çekebilir. Günümüzde dünya 

bankacılığında özellikle tüketici kredisi denilen yola mudiye yatırdığından daha fazla para 

çekme olanağı sağlayan uygulamalarda bulunmaktadır. Ancak mevduat hesaplarının ana 

özelliği, sürekli olarak alacaklı bakiyede seyretmeleridir. Yani hesapta mutlaka mudinin 

yatırdığı paraların çektiğim paradan daha çok olması zorunluluğu vardır.
79

 

Mevduat kabulü dolayısı ile banka ile mudi arasında bir sözleĢme oluĢmaktadır. Bu 

sözleĢme borçlar yasası açısından “usulsüz tevdi” yada “karz” sözleĢmesi karakterini 

gösterir. 

Diğer taraftan mevduat yoluyla mudi belli bir tutarda paranın mülkiyetini bankaya 

aktarmakta ve bankada en azından aynı tutarda parayı mudiye, geri vermekle yükümlü 

bulunmaktadır. Bu durumda söz konusu iĢlemin BK.nun 306. maddesinde tanımlanan karz 

sözleĢmesi ile açıklanması da mümkündür. 

Mevduatın karz yada usulsüz tevdi sayılması konusunda yargıya varabilmek için 

tarafların bu konudaki niyetine bakmak uygun olur. Para bankaya sadece saklanmak 

amacıyla yatırılıyorsa ve bankada bunu sadece saklamak üzere kabul ediyorsa usulsüz 

tevdi sözleĢmesinin, eğer mudinin parasını değerlendirmek, bankanın da baĢka iĢlerde 

(örneğin kredi verme)kullanacağı kaynağı sağlamak amacı varsa karz sözleĢmesinin 

varlığına hükmetmek gerekecektir. 

                                                            
79 Sungur, T. (1988). Banka Tekniği,  Banka ve Ticaret Hukuku AraĢtırma Enstitüsü, Olgaç Matbaası, 

Ankara, s.3 
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Hem çağdaĢ bankacılık uygulamasının niteliği hem de bu konudaki T.C.Yargıtay 

Ticaret Dairesi Kararları; banka ile mudi arasında oluĢan iliĢkinin bir karz iliĢkisi olduğu 

sonucuna götürmektedir. 

Mevduatta gizlilik ve sır önem arz etmektedir. Bu nedenle, bankalarda çalıĢan 

personelin müĢterileri ile ilgili bilgileri baĢkalarına açıklamaları yasaktır. Açıkladıkları 

takdirde, ağır para ve hapis cezalarına çarptırabilirler. 

Mevduat toplamaya belirli istisnalar dıĢında bankalar yetkilidir. Banka haricinde bir 

kiĢi veya kurumun mevduat toplaması yasaktır. 

Bir kiĢi veya kurumun bankadaki mevduatını belirli istisnalar dıĢında ihbarlı 

mevduat gibi istediği zaman çekebilir. Parasını çekmek isteyen bir mudinin, para çekmesi 

banka yöneticileri tarafından engellenirse bu yöneticiler, hapis cezasına 

çarptırılabilmektedirler. 

Bankaya yatırılan paranın güvence altına alınması amacıyla, Tasarruf Mevduatı 

Sigorta Fonu (TMSF) kurulmuĢtur. Bir banka zor duruma düĢerse, bankanın mudilerine 

TMSF‟ndan mevduat hesapları bakiyelerinin 50 bin Türk Lirasına kadar olan tutarı 

ödenmektedir.
80

 

Mevduatın birkaç yönden sınıflandırılması mümkün olup; mevduatın en geleneksel 

ayrımı vade bakımından
81

 yapılan, vadesiz mevduat, vadeli mevduat ve ihbarlı mevduat 

biçimdeki ayrımıdır. 

Vadesiz Mevduat: Bankalarda belirli bir süreye bağlı olmaksızın istenildiği zaman 

geri alınmak üzere yatırılan paralara vadesiz mevduat denir. Söz konusu mevduat her an 

müĢterinin kullanımına hazır bulundurulması gereğinden, bankaların bu tür paralardan 

yararlanma imkanı sınırlıdır. Bununla birlikte, savaĢ ve bunalım dönemleri dıĢında 

bankalar hiçbir zaman vadesi mevduatın yüzde yüzünü kasalarında tutamazla. Çünkü 

özellikle sermaye maliyetinin yüksek olduğu yerlerde vadesiz mevduata da faiz 

verildiğinden bu paraların bankalarca kullanılması gerekir. 

                                                            
80 Takan, M. a.g.e. s. 159 
81 Sungur, T. a.g.e.,s.4 
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İhbarlı mevduat: Bankalarda ancak ihbar tarihinden belirli bir gün sonra çekilmek 

kaydıyla yatırılan paralara ihbarlı mevduat denir. Ġhbarlı mevduat, vadesiz mevduat ile 

vadeli mevduat arasında yer alır ve her iki mevduat türünün özelliğini de taĢır. Ġhbarlı 

mevduata, bankaya vadesiz mevduattan daha fazla hareket serbestliği tanıdığı için daha 

fazla faiz verilir ve bu faiz oranının belirlenmesinde ihbar süresinin uzunluğu rol oynar.
82

 

Son yıllarda artan enflasyon karĢısında yıllık %10 gibi bir faiz getirisi olan vadesiz 

mevduatların önemini yitirmesi sonucu bankalardan yapılan önemli fon çekiliĢlerini 

önlemek ya da çekilen fonları geri döndürmek için 5 Nisan 1994 kararlarını izleyen 

dönemde faiz getirisi oldukça yüksek bir haftalık ihbarlı mevduat uygulamasına 

gidilmiĢtir.
83

 

Vadeli mevduat: Bankalara veya bu konuda yetkili kuruluĢlar tevdi edildiği tarihten 

ancak belli bir süre geçtikten sonra çekilmek Ģartıyla gerçek ve tüzel kiĢiler tarafından 

yatırılan paralara vadeli mevduat denir. 

Bu mevduat türünde banka, paranın ne zaman çekileceğini önceden bilir. Dolayısı 

ile bu türde yatırılmıĢ paraları banka rahatlıkla kullanır. Bu nedenle bankalar vadeli 

mevduat mudisine diğer mevduat türlerine göre daha fazla faiz verir. 

 Diğer bir ayrımda ise Bankalar kanununun 34. maddesinin 1. fıkrasına göre 

ayrılmıĢ olan vade türlerini bankalar bilançolarında tasarruf mevduatı, ticari mevduat, 

resmi mevduat, döviz tevdiatı, bankalar mevduatı ve diğer mevduat olarak altı baĢlık 

altında incelemektedir. 

Tasarruf mevduatı: Gerçek kiĢiler ile vakıf, dernek, birlik, sendika ve firmaların 

ihtiyat saiki ile ayırdıkları ve faiz geliri saplamak amacına dönük olarak bankalara 

yatırdıkları mevduat, tasarruf mevduatıdır. Tasarruf mevduatına iliĢkin yasal düzenleme 

Bankalar Kanunu‟nun 34. maddesinin 2. fıkrasında yapılmıĢtır.
 84

 

Ancak vadesiz tasarruf mevduatı hesapları üzerine münhasıran çek keĢide edilmesi 

ticari iĢlem sayılmaz. 

                                                            
82 Takan, M. a.g.e, s. 161 
83 Parasız, Ġ. “Para Banka…” a.g.e, s. 166 
84 Altan, M. a.g.e., s. 106 
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Bankalar tasarruf  mevduatını diğer mevduat hesaplarından ayırmak zorundadırlar. 

Ticari mevduat: Her türlü ortaklıklara, tüccarların ticarethane ve firmalarına, 

kooperatif ve birliklerin ticari iĢlemlerine, iktisadi devlet teĢekkülü halindeki iĢletmelere ve 

bankalara bağlı teĢebbüs ve müesseselere, devlet veya mahalli idarelerin koydukları 

sermaye ile kurulmuĢ Ģirketlere ve bunlara bağlı teĢebbüs ve iĢletmelere ait mevduat ticari 

mevduattır. 

Resmi mevduat: Genel ve katma bütçeli daire ve kuruluĢlara, yerel yönetimlere, 

kanunla kurulmuĢ döner sermayeli teĢekküllere, mahkemelere, savcılıklara, icra ve iflas 

dairelerine, tereke hakimliklerine ve kanunla kurulmuĢ sosyal sigorta kurumlarına ait 

mevduat, resmi mevduat sayılır.
 85

 

Türkiye‟de bu tür mevduatların Ģubeleri bulunduğu yerde Merkez Bankasına, 

bulunmayan yerlerde T.C. Ziraat Bankasına yatırılma zorunluluğu vardır. 

Döviz tevdiatı: Mudilerin yabancı para cinsinden bankalara yatırdıkları 

mevduatlarıdır. Döviz tevdiat hesapları nakden veya yurtdıĢında en az altı ay çalıĢmıĢ ve 

oturma izni almıĢ olmak Ģartıyla, mektupla açtırılarak çalıĢtırılabileceği gibi, Türkiye‟de ve 

dıĢarıda oturan gerçek ve tüzel kiĢilerin Türkiye‟ye getirilmesi zorunlu olmayan dövizleri 

karĢılığında açtırabilecekleri “dövize çevrilebilir mevduat” olarak da çalıĢtırılabilir.
86

 

Bankalar mevduatı: Bankaların (KĠT biçimindeki bankalar ve Merkez Bankası 

dahil) ve özel yasalarına göre mevduat kabulüne yetkili bulunan kuruluĢların (örneğin, 

kredi kooperatifleri ve birlikleri) birbirine yaptıkları mevduattır. 

Bir bankanın kendi Ģubeleri arasındaki mevduatla ilgili hareketler, bu tanımın 

kapsamına girmemektedir. Bankalar mevduatı adı altında ayrı bir mevduat grubu 

oluĢturulmasının nedeni, bankalar arsındaki mevduat hareketlerini diğer gerçek 

mevduattan kolaylıkla ayırarak mükerrerliği önlemek ve bankaların disponibilite 

durumlarının inceleme ve saptanmasını kolaylaĢtırmaktır. 

                                                            
85 Sungur, T. a.g.e.,s.7 
86 Altan, M. a.g.e., s.109 
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Kalkınma ve yatırım bankaları diğer bankalardan bir yıl ve daha uzun vade ile 

sağladıkları paralar mevduat kabul edilmez. 

Diğer mevduat: Yukarıda sayılan ve tanımlananlar dıĢında kalan kiĢilere ait 

mevduat bu sınıfına girer.
87

 

2.2.2.1.2. Merkez bankası kredileri 

Bir ülkedeki iktisadi faaliyet artıĢ gösterdiği zaman, krediye olan ihtiyaçta artar. 

Bankaların kaynakları sınırlı olduğundan, kredi ihtiyacını zaman zaman karĢılayamaz. 

Bankalar nakit sıkıntısına düĢtükleri zaman merkez bankalarına müracaat ederler. Nakit 

sıkıntısına düĢtüklerinde veya kredi taleplerini karĢılayamadıkları zaman, reeskont 

mekanizmasına baĢvurarak, merkez bankasından geçici yolla gerekli kaynağı temin 

edebilirler. Bu kaynağı temin edebilmek için merkez bankasından reeskont ve avans 

Ģeklinde kredi çekerler. Vadesi bir gün ve birkaç hafta olan bu kaynağın maliyeti reeskont 

oranlarıdır. Merkez bankası kredisi baĢlıca üç Ģekilde sağlanabilir. Bunlar; 

 Ġskonto edilmiĢ senetlerin reeskontu, 

 Senetler karĢılığı kredi, 

 Tahvil ve kıymetli maden rehni karĢılığında avanslardır.88 

Kredi piyasasındaki bu hareketler, merkez bankasına para-kredi iĢlerinin iktisadi 

politikanın amaçlarına göre düzenleme imkanı verir. Merkez bankaları ekonomik dengenin 

bozulmaksızın korunmasını ve istikrarlı olmasını amaçladıklarından para-kredinin 

düzenlenmesi, denetlenmesi konusunda değiĢik kontrol araçları kullanır. 

Bu araçlar; iskonto hadlerinin ayarlanması, açık piyasa iĢlemleri, genel olarak faiz 

oranlarının ayarlanması, umumi disponibilite oranının ayarlanması, banka kredilerinin 

düzenlenmesi, mevduat karĢılık oranlarının ayarlanması, kredi tavanları ve diğer 

araçlardır.
89

 Özellikle selektif kredi politikası uygulanan ülkelerde Merkez bankasının 

reeskont politikası bu uygulamada önemli bir araçtır.
90

 

                                                            
87 Sungur, T. a.g.e.,s.11 
88 Altan, M. a.g.e., s. 119 
89 Takan, M. a.g.e, s. 25 
90 Öçal, T. ve Çolak, Ö. F. (1999). Finansal Sistem ve Bankalar, Ankara: Nobel Yayınları, s.122  
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2.2.2.1.3. Repo ve ters repo 

Repo, taraflardan birinin menkul değerlerini diğerine belirlenen bir tarihte 

belirlenen fiyattan geri satın alma garantisiyle satma anlaĢmasıdır. Bankalar birkaç günlük 

fona ihtiyaç duydukları zaman repoya fon kaynağı olarak müracaat ederler. Bankalar 

ellerindeki hazine bonolarını devlet tahvillerine banka bonosu ve banka garantili bonolarını 

ihraç edilen menkul kıymetlerini yatırımcılara çok kısa bir süre sonra geri almak kaydıyla 

satarak kaynak ihtiyaçlarını karĢılarlar.  

Banka ile müĢteri arasında belirli bir vade ve belirli bir oranda yapılan repo iĢlemi 

sonrası mülkiyeti geçici olarak müĢteriye geçen kağıtlar müĢteriye teslim edilebileceği 

gibi, çoğu zamanda banka tarafından müĢteri adına saklanmakta ve menkul değerlerin 

kararlaĢtırılan vadede geri satın alınacağına iliĢkin taahhüdü de taĢıyan bir makbuz 

müĢteriye verilmektedir.
91

 

MüĢteri adına bankada saklanan menkul kıymetler MüĢteri adına nazım hesaplarda 

açılan bir emanet hesabına aktarılır. Vade geldiğinde, kağıdın geri alımı yapılarak yeniden 

portföye giriĢi yapılır ve müĢterinin parası faizi ile birlikte iade edilir. Yapılan iĢlem 

aslında, ticari portföyde bulunan kağıdın üzerindeki faizi müĢteri ile paylaĢmaktır. Portföy 

taĢımak nedeni ile ortaya çıkabilecek fonlama ihtiyacını hafifletmek amacıyla repo 

yapılması tercih edilebileceği gibi, portföydeki rakamın bilanço dıĢına, nazım hesaplara 

taĢınması nedeni ile disponibilite ve munzam karĢılıktan istisna olduğu içinde mevduat 

kabulü yerine repo yapılması tercih edilir. 

Repoda vade sınırı yoktur, ancak reponun vadesi menkul kıymetin vadesini aĢamaz. 

Repo iĢlemleri Türkiye‟de ilk kez yabancı bankalar tarafından gerçekleĢtirilmiĢtir. 

1980‟li yıllarlın ikinci yarısından itibaren T.C. Merkez Bankası tarafından açık piyasa 

iĢlem aracı olarak kullanılan repoya iliĢkin yasal düzenlemeler Sermaye Piyasası 

Kurulunca 31 Temmuz 1992 tarihinde yayınlanan “Menkul Kıymetlerin Geri Alma ve 

Satma Taahhüdü ile Alım Satımı Hakkında” ki Seri V. No: 7 Tebliği ile yapılmıĢtır. Repo 

iĢlemlerini SPK‟nun 34. maddesi uyarınca faaliyet izni almıĢ bankalar ile sermaye piyasası 

mevzuatın uygun faaliyet gösteren ödenmiĢ sermayesi 10 milyar lira olan aracı kurumlar 
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yapabilmektedirler. Repo iĢlemi yapılırken taraflardan birinin bu Ģartlara haiz olması 

yeterlidir. Bankalar için repo iĢlemleri mevduat olarak yorumlanabilir. Halen repo 

kazancından %20 oranında vergi kesintisi yapılmaktadır. 

Ters repo, geri satım vaadiyle yapılan menkul kıymet alımlarıdır. Banka, elinde 

kaynak fazlası olduğunda veya daha iyi koĢullar ile repo yapma fırsatı yakaladığında elinde 

kağıt bulunan müĢterileri ile anlaĢarak ters repo iĢlemi yapabilir. Yapılan anlaĢma ile 

banka iĢlem gününde parayı öderken kağıtları teslim alır (veya müĢteri emanetinden çıkıĢ 

yapar) ve kağıtların portföyüne giriĢini yaparken, vadede kağıtları teslim ederken faizi ile 

birlikte parasını geri alır. Çok sık baĢvurulmayan bu iĢlem aslında bir tür menkul değer 

karĢılığı kredi olarak yorumlanabilir. Ters repo iĢlemleri daha çok daha uygun fiyatlı repo 

yapılması amacıyla yapılmakta veya müĢterilerinin kısa vadeli finansman ihtiyaçlarını 

kredi prosedüründen geçirmeden giderme amacını taĢımaktadır.
 92

 

ĠĢlemin karlılık ölçüsü; ters repo yapan taraf (müĢteri) için faiz geliridir, repo yapan 

taraf için (banka) ise, iĢleme konu menkul kıymetin iĢlem vadesi süresince,  müĢteriye 

ödenen faiz giderinden daha fazla getirisi olması ve tahsil edilen paranın faiz giderinden 

yüksek gelirle plase edilmesidir.
93

 

2.2.2.1.4. Eurodolar borçlanmalar 

 Kısa vadeli fona ihtiyaç duyan bir ulusal banka, bu gereksinimini ülke dıĢından 

herhangi bir banka veya kurumdan veya Eurodolar piyasalardan karĢılaması halinde 

eurodolar borçlanmıĢ olacaktır. Özellikle toptancı piyasalarda faaliyet gösteren bankaların 

sıkça baĢvurdukları bir finansman kaynağıdır. 

Bankalar, (CP) Commercial Paper (CP) ve Euro Commercial Paper (ECP) ihraç 

ederek kaynak sağlayabilirler. CP‟ler tüm dünyada iĢlem görürken, ECP‟ler sadece Avrupa 

piyasasında iĢlem görürler. Bu kağıtlar çoğunlukla USD 100.000 kupürleri Ģeklinde ve 

değiĢik döviz cinslerinde ihraç edilirler. CP ve ECP ihraç etmek isteyen bankalar “raiting” 

alırlar. Bankanın raitingi ne kadar yüksek ise o kadar ucuz borçlanabilirler.
94
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Ancak, raitingi olmayan ihraçlarda söz konusudur. Banka için daha yüksek 

maliyetli bir borçlanma sağlar. Bir diğer seçenek ise ihracın yüksek raitinge sahip olan bir 

ikinci kuruluĢ tarafından teminatlandırılmasıdır. 

CP ve ECP‟nin alıcıları kurumsal yatırımcılardır. Para piyasası yatırım fonları tüm 

ihraç edilen CP‟lerin yaklaĢık üçte birinin alıcısı sigorta fonları, emeklilik fonları, ticari 

bankalar ve hükümetlerdir. Kısa vadeli olmasından dolayı bunların ikincil piyasası çok 

küçüktür. 

CP ve ECP‟nın müĢteri açısından faydaları Ģu Ģekilde sıralanabilir; 

 Disponibilite ve karĢılık ayrılması gerekmediği için banka açısından maliyeti 

düĢük bir kaynaktır. Bu nedenle müĢteriye daha yüksek faiz önerilebilmektedir. 

 MüĢteri ihtiyacı doğrultusunda bir vade seçebilir. 

 MüĢterinin getirisi nettir. Herhangi bir vergi kesintisi yoktur. 

 Vadeden önce bozulmak istendiğinde, paranın hesapta kaldığı süreye denk 

düĢen faiz oranı uygulanır. 

 MüĢterinin parasını büyüklüğüne göre cazip faiz oranları önerilebilir.95 

2.2.2.1.5. Tahvil ihracı 

Tahvil ihracı, bankaların bir baĢka fon kaynağını oluĢturur. Daha çok yatırım ve 

kalkınma bankaları bu yola baĢvururlar. Çünkü, bu bankaların açtıkları uzun vadeli 

kredileri mevduat ve öz sermayeleri ile karĢılamaları mümkün değildir. Özellikle sermaye 

piyasanın geliĢtiği ülkelerde yatırım ve kalkınma bankalarının uzun vadeli kredilerini 

tahvil ihracı suretiyle temin ettikleri fonlarla karĢıladıkları görülmektedir. Türk Medeni 

Kanunu‟nda da bu konuda hükümler bulunmaktadır. Ancak, rehinli tahvil ihracının 

Türkiye‟de henüz uygulaması yoktur. Tahvil ihracı suretiyle yapılan borçlanmanın 

tamamının ipotekle temin edilmesi de mümkündür. Ġpotekli tahvil ihracı, yatırım ve 

kalkınma bankalarımızın uzun vadeli kredileri için gerekli kaynağın temini bakımından 

üzerinde durulmaya değer bir konudur. 
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Türkiye‟de ticari bankaların fon kaynakları incelendiğinde, tahvil ihracı ile 

sağlanan fonların olmadığı, özellikle yatırım ve kalkınma bankaları tarafından daha yoğun 

olarak kullanıldığı görülür. Bunun nedeni yatırım ve kalkınma bankaları dıĢında kalan 

mevduat bankalarına mali hukukumuzda bir engel olmamasına rağmen, tahvil ihracına izin 

verilmemiĢ olmasıdır. Bunun nedeni ise; bankaların mevduat kabulü sınırını aĢma ihtimali, 

mevduat faizi hükümlerinin uygulanmaması ve munzam karĢılık yükümlülüğünün yerine 

getirilememesidir.
96

 

2.2.2.2. Fon Kullandırma yöntemleri 

Ticari bankalar gerek kendi özkaynakları ile gerekse yabancı kaynaklardan 

sağladıkları fonları, plasman iĢlemleri yardımıyla kullanmaktadır. Belirli bir maliyet 

(ödenen faiz, komisyon ve diğer giderler) sağladıkları fonları, belirli bir gelir karĢılığında 

kullanma yoluna gitmeleri, bankaların fon kullanma fonksiyonunu oluĢturur. 

Sözü edilen bankalar sağladıkları fonları kredi vermek, menkul kıymet alımı, 

gerekli hizmet binaları ve araçlar gibi sabit varlıklar yatırım, çeĢitli alanlardaki iĢletmelere 

iĢtirak etmek sureti ile kullanmaktadır.
97

 

2.2.2.2.1. Cari hesap kredisi 

Bankaların, kendileri ile sürekli iliĢki halinde bulunan tüccar, sanayici ve diğer 

güvenilir gerçek ve tüzel kiĢilere açtığı kredileridir. Cari hesap kredisi, açılan kredinin 

firma tarafından iĢin durumuna ve ödeme ihtiyacına göre kullanılmasını, yapılacak 

tahsilatın faiz ve zaman kaybı olmadan bankaya tevdiini mümkün kılan bir kredi Ģeklidir. 

Cari hesap kredisi kullanan firma, belirlenen kredi sınırları çerçevesinde istediği zaman, 

istediği miktarda bankadan para çekebilir veya bankaya para yatırabilir. Dönem sonunda 

çekilen ve yatırılan paralar mukayese edilir ve gerekli faizler hesaplanarak kapatılır. 

Cari hesap kredisi veya açık krediler; banka ile kredi talebinde bulunan arasında 

yapılan anlaĢmaya göre ve genellikle bir yıl süre ile düzenlenen kredi Ģeklidir. Bu türlü 

kredilerde, belirtilen süre içinde maksimum kredi limiti tespit edilir. Kendisine kredi açılan 
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müĢteri, tespit edilen limiti aĢmamak koĢulu ile krediyi istediği zaman istediği miktara 

kadar çekebilir.
98

 

Cari hesap kredileri, iĢletmelerin çalıĢma sermayesinin finansmanında kullanılan 

kısa vadeli nakdi kredi niteliğindedir. Cari hesap kredileri ile iĢletmeler maddi para 

kullanmadan ödemelerini yapabilirler. Bu da banka parasının arzını artırır.
99

 

Türkiye‟de bu krediler, TTK‟nun 87. maddesi hükümleri gereğince uygulanır.
100

 

Bankaların teminatsız olarak ya da ayni veya kiĢisel teminat karĢılığı açtıkları kısa 

vadeli krediler avans ya da borçlu cari hesap Ģeklinde açılabilir. Avans da genellikle açılan 

kredinin bir defada verilmesi ve vade sonunda bir defada geri ödenmesi Ģart koĢuldur.
 101

  

Borçlu cari hesap Ģeklinde çalıĢan rotatif krediler, müĢterilerimizin kısa süreli 

finansman ihtiyacını karĢılamak amacı ile kullandırılır. Kredi limiti ve teminat düzeni 

uygunsa vade içinde yeni kullandırımlar mümkündür. Rotatif kredi faiz oranlarının 

piyasadaki duruma göre belirlenmesi, tahakkuk eden faizlerin üç ayda bir tahsil edilmesi 

kullanan firmaların bütçesine rahatlık getirir. Ayrıca bu kredi; teminata alınan gerçek 

müĢteri çek ve senetlerinin nakde dönüĢür dönüĢmez ya da nakit ödemeler ile parça parça 

veya tamamen kapatılabilmesi imkanını da tanımaktadır. Rotatif Türk Lirası Krediler, 

firmaların ticari faaliyetleri sırasında çeĢitli nedenlerle gereksinim duydukları (hammadde 

alımı ve üretim giderleri vb.) kısa süreli finansmanın sağlanması amacıyla kullandırılan 

kredilerdir. Kredinin vadesi, fiyatı ve teminatları piyasa koĢullarına göre belirlenmektedir. 

Piyasa koĢullarına göre değiĢen faiz oranı, üçer aylık dönemler sonunda tahsil 

edilmektedir. Vadesinden önce kapatılabilir.
102

 

2.2.2.2.2. Ġskonto ve iĢtira kredisi 

Ġskonto, belli özellikteki alacak haklarının paraya çevrilmesini mümkün kılan bir 

iĢlemdir. Bankalar, vadesi gelmemiĢ ticari senetleri devralarak vade tarihine kadar geçecek 
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süre için, faiz, komisyon, para nakil ücreti ve gider vergisinin düĢülmesinden sonra peĢin 

değerleri üzerinden müĢteriye ödemede bulunarak iskonto kredisi vermiĢ olurlar.
 103

  

Ġskontoya en elveriĢli senetler, poliçe ve bonolar yani emre muharrer senetlerdir. 

Bundan baĢka, faiz kuponlarını, vadesine birkaç ay kalan tahvillerin iskontosu 

mümkündür. Hazine bonoları iskonto edilebilir.
 104

 

Ġskonto iĢleminde senedin mülkiyeti temlik cirosu ile bankaya devredilmekte, 

bankada hamil sıfatıyla alacaklı duruma geçtiğinde, senet bedelini tahsile hakkı olmaktadır. 

ĠĢtira ise, bir iskonto kredisi türü olup, burada iĢlemin yapıldığı belediye sınırları dıĢındaki 

bir yerde ödenecek bono ve poliçenin iskontosu söz konusu olmaktadır. Bu tür kredilerde 

banka için teminat sadece senet olduğundan, senedin hukuki geçerlilik yönünden titiz bir 

Ģekilde incelenmesi gerekir. 

Ġskonto ve iĢtira, plasmanı gerektiren kredi iĢlemleridir. Bu iĢlemlerle müĢteri, 

hamili bulunduğu senedin mülkiyetini aldığı para karĢılığında bankaya devreder. Bu 

nedenle, iskonto ve iĢtira senetlerinin temlik cirosuyla bankaya devredilmeleri önemlidir. 

Ġskonto edilecek senetler bono, poliçe, hazine bonoları ve hazine kefaletine bonolar 

olabilir.
105

 

Görülüyor ki, iskonto belli özellikte alacak haklarının paraya çevrilmesini mümkün 

kılan bir iĢlemdir. Banka iskonto iĢlemi ile her an çekilmesi olası mevduatını iĢleterek, faiz 

komisyon, para nakil ücreti alır. BaĢka bir deyiĢle, ticari senetleri o günkü değeriyle satın 

alır. Ticari bir senedin iskontoya arzedildiği günkü değeri, ticari senet tutarından vadeye 

kadar olan faiz ve diğer masraflar çıktıktan sonra kalan değere eĢittir. 

Ġskonto edilen senedin keĢidecisi, muhatabı, ciro edenleri ve aval verenleri, senedin 

vadede ödenmemesinden iskonto edenleri ve aval verenleri, iskonto eden bankaya karĢı 

zincirleme sorumlu olduklarından, bankaca bunlara ait imzalar incelenir, ve krediyi geri 

ödeme güçleri dikkate alınır. 

Öte yandan bankanın paraya ihtiyacı olduğunda bu senetleri merkez bankasına 

reeskont ettirmek suretiyle ihtiyacını karĢılayabilir.
106
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2.2.2.2.3. Mal karĢılığı kredi  

Sanayi hammadde ve mamul maddeleri, tarım ürünleri yada ticari malların bankaca 

rehin alınması suretiyle açılan kredilerdir. Kredinin Ģartları bir sözleĢme ile belirlenir ve 

banka tarafından müĢterisinden bir “rehin bordosu” alınır. 

Mal karĢılığı kredinin açılabilmesi için, malların dayanıklı türden olması ve satıĢı 

Tekel‟in elinde olmaması, sigorta ettirilmesi ve saklanmaya uygun depolarda yed‟i emin 

aracılığı ile depolanması gerekmektedir. 

Mal karĢılığı verilen krediler, ürettiği malı hemen satmayan satıĢ için belirli 

mevsimleri bekleyen tüccarlara açılan nakdi kredilerdir.
107

 

Maddi güvenceli krediler, krediye güvence olarak maddi bir varlığın karĢılık 

tutulması suretiyle kullandırılan kredilerdir.
108

 

Özet olarak ifade etmek gerekirse, mal karĢılığı kredi, bankaca kabule değer bir 

malın yapılacak olan ekspertiz neticesi oluĢacak değerinin belirli bir tutarının malın 

bankaca rehin karĢılığında müĢteriye ödenmesidir.
109

 

2.2.2.2.4. Pay senedi ve tahvil karĢılığı kredi 

Bu kredi türü, anonim ve sermayesi paylara bölünmüĢ komandit ortaklıkların pay 

senetleri ile çeĢitli ortaklık ve kamu kuruluĢları tarafından menkul kıymetler borsasına kota 

ettirilmiĢ tahvillerin rehin alınması suretiyle açılan kredilerdir. Ancak, Türk Bankalar 

Kanunu‟nun 48. maddesine istinaden bankalar iĢtiraklerinin pay senetlerini rehin alamazlar 

ve kredi veremezler.
110

 

Diğer bir anlatımla, bankalarca kabul edilen, tahvil ve hisse senetlerinin bankaya 

rehin edilmesi karĢılığında, borçlu cari hesap Ģeklinde kullandırılan kredidir. 

Tahvil ve hisse senedi karĢılığı kredide en önemli konu, krediye teminat olarak 

alınacak tahvil veya hisse senedinin, menkul kıymetler borsasında alım satımı kabul 

edilmiĢ olmasıdır. 
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Bu kredi türünde dikkat edilmesi gereken önemli konu, kredinin rehin konusu 

kıymetlerin değerinin belirli bir tutarından kullandırılması ve kullandırım süresince 

menkullerin değerlerinin titiz bir Ģekilde takip edilerek, marjın korunmasına özen 

gösterilmesi zorunludur. Bunun yanında bankalar, devlet tahvili ve Hazine bonosu karĢılığı 

da kredi kullandırmaktadırlar.
111

 

2.2.2.2.5. Ticari vesaik mukabili kredi 

Bu tür krediler, iĢleyiĢi bakımından mal karĢılığı kredi gibidir. Aralarındaki tek fark 

rehin alınan Ģeyin malın kendisi olmayıp malı temsil eden kağıtların olmasıdır. Bu tür 

krediler, umumi mağazalara tevdi edilmiĢ emtiaya ait rehin senedi (varant) mukabilinde ve 

yolda bulunan emtiayı temsil eden (ithalat ve ihracat vesikası) vesika mukabili olmak üzere 

iki Ģekilde verilebilmektedir.
112

 

2.2.2.2.6. Kıymetli maden ticareti ve ticari emtia piyasası iĢlemleri 

ÇeĢitli bankalar altın, gümüĢ, platin gibi değerli madenlerin hem ticaretini yaparak 

hem de finansmanına katılarak kıymetli maden ticaretinde taraf olabilmektedirler. 

Bankaların kıymetli maden ticaretine taraf olmaları, bu madenleri üreticiden 

iĢlenmiĢ olarak satın alıp, ihtiyaç duyulan sanayi iĢletmelerine satmasıyla 

gerçekleĢmektedir. Bankaların finansman konusunda yardımcı olmaları ise, riski yüksek 

olan bu madenlerin riskini azaltmak amacıyla hedging iĢleminde aracı olarak faaliyet 

göstermeleri ile olmaktadır. Bankalar kıymetli maden ticareti yaparak bunların 

finansmanına katkı sağlarken, risk yönetim aracı olarak forward iĢlemlerini yoğun olarak 

kullanarak hem kendilerini hem de bu alanda çalıĢan banka müĢterisi yatırımcıları ve 

sanayicileri riske karĢı korumuĢ olmaktadırlar. 

ÇeĢitli bankaların ve sanayi kesiminin yanı sıra; bir ülkenin kredibilitesini etkileyen 

gerektiğinde para piyasasında kullanılan ve rezerv olarak tutulan altın, gümüĢ vb. kıymetli 

madenler, merkez bankaları tarafından da talep edilmektedir. 

ÇeĢitli bankaların, diğer bir önemli iĢlevi ise ticari emtia piyasalarındaki mal 

ticareti iĢlemlerinin finansmanına katkıda bulunmalarıdır. Günümüzde bankaların 
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piyasadaki iĢlevleri farklılaĢmıĢtır. Bunun nedeni ise bu piyasalarda “future market” 

iĢlemlerinin yoğunluk kazanmasıdır. Bu nedenle tacir bankalar geliĢen yeni finansman 

tekniklerine paralel olarak iĢlevlerini de yeniden düzenlemiĢlerdir. Bankaların bu 

piyasalardaki iĢlevleri Ģöyle sıralanabilir; 

- Future market iĢlemlerine finansla destek olmak, 

- Borsaları izleyerek müĢterilerine istedikleri bilgileri sağlamak, 

- Ticareti yapılan emtiayı sigorta etmek, 

Yükleme, boĢaltma kontrol gibi hizmetleri sunmak.
113

  

Piyasada kredi alanların ekonomik ve mali durumlarını devamlı olarak kontrolünün 

olanaksız olması, ekonomik gidiĢin bir kararda seyretmesi, bankaları genel olarak teminat 

karĢılığı kredi vermeğe zorlar. Açılan, kredi banka lehine rehnedilen emtia ve senetlerde 

temin edilir. Bankalar genellikle, paraya çevrilmesi kolay mallar kredi açarlar. Örneğin, 

kıymetli maden ve kıymetli madenden yapılmıĢ eĢya, hububat, pamuk, yün gibi satıĢı ve 

muhafazası kolay tarım ürünleri, satıĢı ve muhafazası kolay hammadde, yarı iĢlenmiĢ ve 

mallar banka lehine rehin edilerek kredi alınır. 

Burada ticari emtia karĢılığı açılan kredilerde kredi alan kiĢiye itimat ikinci planda 

kalır. Bununla beraber, açılan kredinin kredi alanın ödeme gücünü aĢmamasına dikkat 

edilir. Çünkü, kredi alan bankaya olan borcundan bütün serveti ile sorumlu olur. Banka 

lehine rehnedilen emtia satıĢ hasılatı banka alacağını tamamen karĢılamazsa, banka kredi 

alanın diğer mallarına haciz koydurabilir. Bu itibarla, bir taraftan rehnedilen Ģeyin alınan 

krediyi karĢılayabilecek bir kıymete sahip olmasına dikkat edilirken, diğer taraftan açılan 

kredinin kredi alanın ödeme gücünü aĢmamasına önem verilir. Böyle bir davranıĢ, 

menkulün paraya çevrilmesi maliyetinden kurtulmak için zorunludur. Ġtibarlı bir tacir 

banka lehine rehnettiği malın banka tarafından paraya çevrilmesinden çekinir, borcunu 

vadede ödemeye çaba gösterir.
114

 

2.2.2.2.7. Leasing 

Türkiye‟de “leasing” sözcüğünü karĢılamak üzere “finansal kiralama ” deyimi 

kullanılmakta; leasing verene ”kiralayan” ; leasing alana da “kiracı” denilmektedir.“ 

Finansal kiralama; kiralayanın, kiracının talebi üzerine üçüncü kiĢiden satın aldığı veya 

                                                            
113 Altan, M. a.g.e., s.135,136, 
114 Öçal, T. ve Çolak, Ö. F. a.g.e., sayfa :131-132 
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baĢka Ģekilde temin ettiği malın zilyetliğini (kullanım hakkını), her türlü faydayı sağlamak 

üzere ve belli bir süre feshedilmemek Ģartıyla, bedeli karĢılığında kiracıya bırakılmasını 

öngören bir sözleĢmedir.” 
115

 

BaĢka bir anlatımla leasing, yatırım ve finansman amacıyla bir menkul veya 

gayrimenkulün sahibi tarafından bir edinim karĢılığı kullanma hakkını kiracıya devrini 

öngören bir sözleĢmedir. 

Türk Finansal Kiralama Kanununa göre, leasing iĢlemi, yalnızca leasing iĢlemi 

yapmak amacıyla kurulmuĢ olan finansal kiralama Ģirketleri, yatırım bankaları ve katılım 

bankaları tarafından yapılmaktadır. 

Bir finansal kiralama iĢleminde, bu tür finansman kurumlarına kiralayan, malı 

kullanan Ģirket veya Ģahsa da kiracı adı verilir. Her iki taraf arasında anlaĢma noterde 

yapılır. 

Kira ödeme süresi, kiracı ve kiralayan arasında serbestçe kararlaĢtırılır. SözleĢme 

süresi ise minimum 4 yıldır (bazı durumlarda 2 yıl). Kira süresi daha kısa olabilir. Ancak 

kiralar ödenmiĢ olsa bile sözleĢme süresi dolmadan makine ve ekipman mülkiyeti kiracıya 

devredilemez.
116

 

Leasing faaliyetleri esas olarak "faaliyet kiralaması", "finansal kiralama" ve "satıĢ 

ve geriye kiralama" Ģeklinde üç biçimde yapılmakta; bunun yanında coğrafi alan ve vade 

süresi gibi çeĢitli kriterlere göre farklı leasing sınıflamaları görülmektedir. 

Faaliyet kiralaması: Bu tür kiralamada, kira konusu olan mal bir kira anlaĢması ile 

kiracı ve kiraya veren bakımından söz konusu varlığın ekonomik ömrünü kapsamayan kısa 

sayılabilecek bir süre içinde kiralanmaktadır. Faaliyet kiralamasında kontrat belirli bir 

süreyi kapsamak üzere yapıldığı halde önceden belirtilen süreler içinde ihbar yapılarak 

feshedilebilir. Yani faaliyet kiralaması kiracıya sözleĢmeyi iptal hakkı tanıyan, dolayısıyla 

teknolojik açıdan-modası geçmiĢ makine ve teçhizatı geriye verebilme imkânını ortaya 

çıkartan esnek bir leasing türüdür.
117

 Faaliyet kiralamasında kiralanan makine ve teçhizatın 

bakım ve teknik destek yükümlülüğü genellikle kiraya verende bırakılmaktadır. Kiracının 

sorumluluğu sadece anlaĢma süresinden taahhüt ettiği kirayı ödemekle sınırlı olan bu tür 

                                                            
115 10. 61985 tarihli ve 3226 sayılı “Finansal Kiralama Kanunu” 4. Madde 
116 Altan, M. a.g.e., s. 129 
117 Öçal, T. ve Çolak, Ö. F. a.g.e., sayfa :136 
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anlaĢmalarda, eskime veya aĢınmayla geri alınma tarihinde ortaya çıkabilecek muhtemel 

fiyat değiĢikliklerinin riski kiraya verenin üzerindedir. 

Finansal kiralama: Finansal kiralama veya diğer adıyla sermaye kiralaması makine 

ve teçhizatın mülkiyet hakkının yasal olarak kiraya verende kalmasına rağmen, ekonomik 

açıdan kiralanan varlık üzerindeki kontrolü kiracıya devreden ve kiracıyı varlığın fiili 

sahibi haline getiren uzun süreli bir leasing türüdür. Kiracının, kiralanan varlığın ekonomik 

ömrünün önemli bir kısmını, hatta tamamını kullanma yetkisine sahip olduğu ve mülkiyet 

dıĢındaki bütün riskleri ve yararları üstlendiği finansal kiralamalar genellikle bir leasing 

Ģirketi aracılığıyla yapılmakta, üçlü bir anlaĢmayı içermekte ve kiralanan varlıklar 

açısından daha geniĢ kapsamlı olmaktadır. Finansal leasing anlaĢmaları, belirlenen bir ilk 

dönem sona ermeden feshedilemez. Kiracının ödediği kira miktarının toplamı ise, 

sözleĢmenin bitiminde malın tamamen itfa edilmesini sağlamaktadır. Tam bir leasing 

anlaĢmasında kiraya veren, kiralanan makine ve teçhizatın bakım ve servis yükümlülüğünü 

üstlenmektedir.
118

 

Satış ve geriye kiralama: Genellikle nakit sıkıĢıklığının olduğu dönemlerde 

baĢvurulan satıĢ ve geriye kiralama uygulamasında herhangi bir varlığın sahibi, söz konusu 

varlığı bir finans kurumuna satmakta ve satın alan kuruluĢtan tekrar kiralamaktadır. 

Sonuçta hem varlığın kullanım hakkını elde etmekte hem de nakde sahip olmaktadır. 

Görüldüğü gibi, bu uygulamada varlığı satan "kiracı", satın alan ise "kiraya" veren 

durumuna gelmektedir. SatıĢ ve geriye kiralama anlaĢmalarında da, kiraların toplamı 

kiraya verenin kiralanan malı satın alırken yaptığı harcamaya eĢit olmakta ve kiraya verene 

bir miktarda kâr bırakmaktadır. 

Finansal kiralamalarla, satıĢ ve geriye kiralama uygulamaları büyük ölçüde 

birbirine benzemektedir. Aralarındaki baĢlıca fark finansla kiralamalarda teçhizatın 

genellikle yeni olması ve üretici veya dağıtımcılardan satın alınmasıdır. SatıĢ ve geriye 

kiralama uygulamasında ise, daha önce de değinildiği gibi teçhizat, teçhizatı kiralayacak 

olan Ģirket tarafından, kiraya verecek kuruluĢa satılmaktadır.
119

 

  

                                                            
118 Öçal, T. ve Çolak, Ö. F. a.g.e., sayfa :137 
119 Öçal, T. ve Çolak, Ö. F. a.g.e., sayfa :138 
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2.2.2.2.8. Diğer ĠĢlemler 

Bankların yukarıda belirtilen fon kullandırma iĢlemleri dıĢında yaptıkları iĢlemleri 

kapsamaktadır.  
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3. FON SAĞLAMA VE KULLANDIRMA YÖNTEMLERĠNĠN 

KARġILAġTIRILMASI 

3.1. Fon Toplama Yöntemlerinin KarĢılaĢtırılması 

Katılım ve Ticari Bankaların fon toplama yöntemlerinin karĢılaĢtırılması Ģu 

Ģekildedir.  

3.1.1. Cari hesaplar / Vadesiz mevduat hesapları 

Katılım bankaların da fon toplama yöntemi olarak kullanılan cari hesaplar da; 

klasik bankaların (ticari bankalar)  vadesiz mevduat hesaplarına benzerler. Herhangi bir 

getiri söz konusu değildir. Mudi cari hesaptaki mevduatını istediği zaman diliminde 

çekebilir.  

3.1.2. Katılım hesapları / Vadeli mevduat hesapları 

Katılma hesapları, ticari bankalardaki vadeli mevduata benzerler. Katılım 

hesaplarında yatırım amacı ön plandadır ve katılma hesabı sahibiyle kurum arasında o 

hesap için kâr/zarar ortaklığı bulunmaktadır. Klasik bankalarda vadeli mevduat 

hesaplarının iĢletiminde faiz ön plandadır. Bu hesaplarda önceden belirlenen oranlar 

üzerinden mudiye getiri vaat edilir. Katılım hesaplarında ise; hesap açılırken katılım 

bankasının daha önce hesap sahiplerine ödediği kâr payı miktarına bakarak tahmin 

yürütebilir. 

Ticari bankaların; merkez bankası kredileri, repo ve ters repo, eurodolar 

borçlanmalar gibi ayrıca fon toplama enstrümanları bulunmaktadır. Bu yöntemlerin ana 

yapısı vade ve faiz üzerine kurulur. Diğer bir anlatımla kredi iĢlemleri ve repo ve ters 

repoda alım satım taahhütleri ve vade sonunda getiri söz konusudur. 

Katılım bankalarının fon toplama yöntemleri islami esaslara dayanır, faiz söz 

konusu değildir. Katılım bankaları, önceden belirlenmiĢ projelerin finansmanı için ve 

münhasıran o iĢe tahsis edilmek üzere müstakil hesaplarda fon toplamak suretiyle özel fon 

havuzları oluĢtururlar. Projenin getirisinden fona aktarılan kısım itibari ile pay edilir. 
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3.2. Fon Kullandırma Yöntemlerinin KarĢılaĢtırılması 

Katılım ve Ticari Bankaların fon kullandırma yöntemlerinin karĢılaĢtırılması Ģu 

Ģekildedir. 

3.2.1. Cari hesaplarda / Vadesiz mevduat hesaplarında toplanan fonların 

kullandırılması 

Bu hesaplarda biriken fonlardan katım bankaları kanununda belirtilen oranlarda 

blokaj ayrıldıktan sonra geri kalan bölümünün % 50‟si gerçek ve tüzel kiĢilere bir yıldan 

uzun vadeli olarak, geri kalan kısmı en çok bir yıl vadeli olmak üzere ticari iĢleri finanse 

etmek için kullandırılabilir.  

Ticari bankalarda ise cari hesaplarda toplanan fonların kullanımında cari hesap 

kredileri gibi iĢletmelerin çalıĢma sermayesinin finansmanında kullanılan kısa vadeli nakdi 

kredi niteliğinde kredi kullandırımları bulunmaktadır. Bu hesaplardan kullanılan kredilerin 

yıllık bazda kapatılması ve iĢletilen faizin dönem sonu itibari ile hesaplanıp kapatılması 

mümkündür. MüĢterilerin kısa vadeli finansman ihtiyaçlarının karĢılanması 

amaçlanmaktadır. 

3.2.2. Katılma hesaplarında / Vadeli mevduat hesaplarında toplanan fonların 

kullanımı 

Katılma hesaplarında biriken fonların TCMB'nca belirlenen kısmının ayrılmasının 

ardından kalan kısmı üretim desteği, bireysel finansman desteği, kâr zarar ortaklığı 

yatırımı, finansal kiralama, mal karĢılığı vesaikin alım satımı yöntemlerden her hangi 

biriyle gerçek ve tüzel kiĢilere ticaret ve yatırımların finansmanı amacıyla kullandırılır. 

Gerçek ve tüzel kiĢilere bu yöntemlerle kullandırılamayan ve dolayısıyla atıl kalan katılma 

hesabı fonları bankalarda mevduat olarak tutulabilir. Alternatif yöntemlerden birkaçıdır. 

Ticari bankalarda buna benzer bir iĢlem yoktur. 
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3.2.3. Mudaraba 

Taraflardan birinin sermaye diğerinin de emeğini ortaya koyarak kurmuĢ oldukları 

güvene dayalı bir ortaklık olan mudaraba, özel sektörün kredi ihtiyacını karĢılamak üzere 

kurulan ortaklık Ģeklidir. Mudaraba Ġslami prensiplere de uyan güçlü bir mekanizmadır. 

Sermaye ve emek sahibini bir araya getirir. Alternatif bir yöntemdir. Kullanılabilirliği 

yüksek bir enstrümandır. 

3.2.4. MuĢaraka 

MuĢaraka, bir iĢletmenin sermayesine katılma, Ģirkete ortak olmadır. Bu faaliyet 

türü, esas olarak hem sermayede hem de yönetiminde ortaklığı öngörür. Sermayedar 

(banka), bir iĢletmeye sermaye koyar, ortak olur, kâr veya zararı paylaĢır. muĢaraka hem 

sermayedarın hem de giriĢimcinin (emek sahibinin) etkin olduğu bir ortaklıktır. Finansman 

sıkıntısı düĢünüldüğünde olumlu bir alternatif enstrümandır. 

3.2.5. Murabaha 

Murabaha; iĢletmenin (kredi müĢterisi) ihtiyaç duyduğu her türlü emtia, 

gayrimenkul ve hizmet bedellerinin katılım bankasınca iĢletme adına satıcıya ödenmesi ve 

bunun karĢılığında iĢletmenin borçlandırılması iĢlemidir. Bu iĢlemde katılım bankası 

müĢterilerinin isteği üzerine, müĢteri adına mamul, yarı mamul veya hammadde alımlarını 

üstlenirler. Malın müĢteriye satıĢ fiyatı, alıĢ fiyatına belirli bir kâr eklenerek bulunur. 

Alternatif bir finansman yöntemidir. PeĢin alınamayan malın banka aracılığı ile alınmasını 

sağlar. 

3.2.6. Taksitli satıĢ / Mal karĢılığı kredi 

Üretim faaliyetinde kullanılacak bir malın, üretici firmaya taksitle satılması 

iĢlemidir. Taksitli satıĢ fiyatı peĢin satıĢ fiyatından daha yüksek olarak belirlenmektedir. 

Mal karĢılığı krediye benzer. Burada ödemenin taksitle yapılması müĢteriyi finansal 

anlamda rahatlatmak amaçlanır. MüĢterinin taksitleri ödemekte zorlanması ve gecikme 

durumlarında yeni bir ödeme planı yapılabilmektedir. Faiz söz konusu değildir. 
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3.2.7. Kira akdi-icara / Leasing 

Katılım bankalarınca geliĢtirilmiĢ orta ve uzun vadeli ortaklıklar için uygun bir 

islami ortaklık düzenidir. Sermaye kiralaması olarak da adlandırılabilecek olan finansal 

kiralamada, uzun süreli bir finans sözleĢmesi niteliği vardır. Üç taraflıdır. Üçüncü taraf 

olan kiraya veren kiĢiye de finansman kolaylığı sağlanmaktadır. Yatırım yapmak isteyen 

iĢletme kendi sınırlı imkânlarını kullanmak yerine bu iĢle uğraĢan finans kurumuna 

baĢvurarak ihtiyaç duyduğu malların kurumca satın alınıp kendisine kullandırılmasını ister. 

Ġcara da ise; icar genel anlamda bir mülk veya makinenin kiraya verilmesidir. Ġslam 

bankacılığında icar ise, bankanın bir malı satın alıp ve bu malın mülkiyeti kendisinde 

kalmak üzere fon kullanana kiraya verilmesi iĢlemidir. 

Ġcara, leasing ile benzer görünmekte ise de farklıdır. Leasing hem bir kiralama hem 

de bir ortaklıktır. Aynı zamanda kira müddeti sonunda satıĢ da söz konusudur. Oysa icara 

sadece bir kiralama olayından ibarettir. 

3.2.8. Döviz alım-satımı 

Uluslararası banka piyasalarından, nakit karĢılığı, kararlaĢtırılan bir tarihte ve 

belirlenen bir geri satıĢ fiyatı üzerinden iade etmek koĢulu ile döviz satın alınması veya 

ileri ki bir tarihte satıĢ anında belirlenen bir fiyat üzerinden geri satın alma taahhüdü ile 

nakit karĢılığı döviz satılmasıdır. 

3.2.9. Mal karĢılığı olan vesaik’in alım-satımı yoluyla fon kullandırma / Mal karĢılığı 

kredi 

Taraflar arasında dıĢ ticaret ve kambiyo mevzuatı çerçevesinde, katılım bankaları 

ile fon kullanan arasında düzenlenecek yazılı bir sözleĢme dahilinde, mal karĢılığı vesaik 

karĢılığında fon kullandırılması iĢlemidir. Burada sözleĢmeye istinaden, mal karĢılığı 

vesaikin, katılım bankaları tarafından peĢin satın alınması ve vadeli olarak fon kullanana 

daha yüksek bir fiyattan satılmasıdır. bu usul "üretim desteği sağlama" usulüne 

benzemektedir. Aradaki fark fonun dıĢ ticaret finansmanı için kullandırılmasıdır. Ġsim 

olarak ticari bankaların mal karĢılığı kredilerine benzese de farklılıkları mevcuttur. 
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Ticari bankaların mal karĢılığı kredi iĢlemlerinde ise sanayi hammadde ve mamul 

maddeleri, tarım ürünleri yada ticari malların bankaca rehin alınması suretiyle açılan 

kredilerdir. Kredinin Ģartları bir sözleĢme ile belirlenir ve banka tarafından müĢterisinden 

bir “rehin bordosu” alınır. 

3.2.10. Akreditif iĢlemleri 

Katılım bankaları müĢterileri lehine harici garanti vermek, müĢterilerinin dıĢ ticaret 

iĢlemlerine aracılık etmek ve bu bağlamda akreditif açmak gibi bankacılık hizmetlerini de 

gerçekleĢtirirler. MüĢterilerine akreditif belgeleri karĢılığı fon kullandırabilirler. Bu fon 

kullanımı sonucu doğacak kâr veya zarar fon hangi vade dilimine ait kaynaktan verilmiĢse 

o hesaba iĢlenir. Bu tür fon kullandırmada, katılım bankaları konĢimentoyu satın almakta; 

fon kullanan ise konĢimentoyu sattığı anda, ileriki belli bir tarihte ödenmek üzere, 

konĢimentoyu satıĢ fiyatından daha yüksek bir fiyattan geri satın almaktadır. Bu iĢlemleri 

ticari bankalarda yapabilmektedirler. 

3.2.11. Teminat mektupları 

Teminat mektubu, resmi daire ve kuruluĢlara, özel teĢekküllere veya kiĢilere 

hitaben belli bir iĢin yapılması veya bir borcun ödenmesinin, belirtilen Ģartlar içinde yerine 

getirileceğinin taahhüdü, bu taahhüdün yerine getirilmemesi halinde iĢi yüklenenin 

tazminat olarak ödemesi gereken belli bir meblağın banka tarafından muhataba 

ödeneceğine dair garanti verilmesidir.   

Teminat mektupları, ticari bankalarda olduğu gibi katılım bankalarının da 

yurtiçinde ve yurt dıĢında bulunan gerçek ve tüzel kiĢiler lehine bir malın teslimi, bir iĢin 

yapılması veya bir borcun ödenmesi ve benzer konularda muhatap kuruluĢa verdikleri ve 

söz konusu iĢin yerine getirilmemesi durumunda mektup tutarının ödenmesi taahhüdünü 

içeren garanti belgeleridir. Teminat mektubu vermekle, banka kasasından mektubun 

verildiği anda herhangi bir nakit çıkmamaktadır. Bu nedenle teminat mektupları, kısa 

vadeli gayri nakdi krediler gurubuna girmektedir. 
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3.2.12. Ticari senetler ve çekler 

Fon kullandırma yöntemlerinden olan ticari senetler ve çeklerin iĢleyiĢi Ģu 

Ģekildedir.  

3.2.12.1. Ticari senetler 

Katılım bankalarının senet tahsiline aracılık hizmetleri, gerçek kiĢi müĢterilerin ve 

her türlü ticari ortaklık, kooperatif, dernek vb. kuruluĢlar tarafından hazırlanan ve bunların 

baĢka Ģahıslardan olan alacaklarını ispatlayan kıymetli evrak niteliğini haiz senet 

bedellerinin borçlulardan tahsil edilerek sahibine ödenmesidir. Senetlerin bu amaçla 

muameleye alınmasına “senet tahsil iĢlemi”, bu senetlere de tahsil senetleri denmektedir. 

Senet tahsili iĢlemlerinde bankaların kullanılması, tahsil iĢleminin bankalar vasıtasıyla 

daha kolay yapılması ve ayrıca senedin vadesinde tahsil edilememesi halinde yasal 

yollardan takibinde de bankaların müĢterilerine yardımcı olması gibi amiller rol 

oynamaktadır. 

Ücret karĢılığında senetlerin borçlulardan tahsil edilerek, beledini senedi tahsile 

veren müĢteriye ödenmesinden ibaret olan tahsil iĢlemi, bankacılık yönünden de risksiz ve 

verimli bir hizmettir. Katılım bankası, yapılan bu tahsil iĢlemi karĢılığında masraf ve 

komisyon geliri elde etmektedir. Bankanın buradaki sıfatı komisyoncu olarak tavsif 

edilebilecek ve aradaki iliĢki komisyon sözleĢmesiyle açıklanabilecektir. 

Katılım bankaları da, “üretim desteği” yoluyla fon kullandırmalarda, müĢteriden 

teminat olarak senet alabilmekte, daha sonra da bu senetlerin tahsiline aracılık 

yapmaktadırlar. Aradaki tek fark, bankaların bu senetleri reeskonta verebilmelerine 

karĢılık, katılım bankalarının bu iĢlemi yapmamalarıdır. 

3.2.12.2. Çek 

Çekin hem kullananlar hem banka hem de milli ekonomi bakımından birçok 

yararları mevcuttur. Bu nedenle uygulamada çek kullanımı son derece yaygındır. Katılım 

bankaları ve ticari bankalar müĢterilerine çek kullandırımı ve çek tahsili Ģeklinde iĢlemler 

yapmaktadırlar. 
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3.2.13. Sukuk (Kira sertifikası) 

Sukuk, diğer senetlerden farklı olarak varlığa dayanmak zorundadır. Ticari bir 

değer ifade eden varlıkların (gayrimenkullerin) menkul kıymetleĢtirilerek kira sertifikaları 

aracılığıyla alım ve satımıdır. Bu iĢlem sonucunda sertifika sahipleri gayrimenkulden elde 

edilecek olan her türlü kira vb. gelire ellerindeki sertifikalar nispetinde ortak olmaktadır. 

Ortada gelir potansiyeli mevcuttur ve yatırımcı bunu satın almaktadır. Aynı zamanda 

yatırıma konu olan varlık üzerinde mülkiyet hakkı da doğurmaktadır. Bu, sukuku 

geleneksel bonolardan farklılaĢtıran özelliktir. Geleneksel bonolar faiz taĢıyan menkul 

kıymetlerden oluĢurken, sukuklar temel olarak sahiplik hakkından oluĢan yatırım 

sertifikalarıdır. Dünyada hem geliĢmiĢ hem de geliĢmekte olan birçok ülkede kira 

sertifikaları ihraç edilmektedir. Murabaha veya müĢareka yöntemiyle menkul 

kıymetleĢtirilen sukuk çeĢitlerinde anapara ile gelir yatırımcılara garanti edilmez ve kâr 

payı önceden belirlenen oranlarda paylaĢılır. 

Ġslami esaslara dayalı faizsiz ürün tercih eden yatırımcılara sermaye piyasalarında 

alternatif sabit getirili bir ürün sunmaktır. Kira sertifikaları, uluslararası piyasadaki 

sukukun sermaye piyasalarımız için uyarlanmıĢ halidir. Klasik bankacılıkta bu tür bir 

enstrüman mevcut değildir. 
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4. TÜRK BANKACILIK SEKTÖRÜNDE KATILIM BANKALARININ 

VE TĠCARET BANKALARININ FON SAĞLAMA VE 

KULLANDIRMA YÖNTEMLERĠNĠN DEĞERLENDĠRĠLMESĠ 

Kâr ve zarar ortaklığı esasına göre faaliyet gösteren kuruluĢlar dünyanın çeĢitli 

ülkelerinde sağlam çalıĢma prensipleri sayesinde güvenilirliklerini ispat etmektedir. Bu tür 

kuruluĢlar gerek Türkiye‟de gerekse diğer bölge ve ülkelerde ortaya çıkan krizlerden daha 

az etkilenmekte ve faaliyeti sona eren birçok mali kuruluĢa nazaran hayatta kalmayı 

baĢarmaktadırlar. Bunun en somut örneği uzak doğu ülkelerinde 1997 yılında patlak veren 

kriz sırasında görülmüĢtür. Bu bölgelerde birçok banka krize dayanamayıp kapandığı halde 

katılım bankası benzeri kurumlar ayakta kalmayı baĢarmıĢlardır. 

Türkiye‟de Kasım 2000 ve ġubat 2001 krizinden sonra 20‟den fazla bankanın 

faaliyetine uğradıkları büyük zararlar nedeniyle son verilmiĢ ve bu bankalar mevduata 

verilen sınırsız devlet güvencesi nedeniyle kamunun üzerine önemli miktarda mali yük 

yüklemiĢlerdir. Katılım bankaları ise krizler sırasında, %50‟yi bulan fon çekiliĢine rağmen 

devlet garantisi olmadığı halde bir tanesi hariç varlıklarını sürdürebilmiĢlerdir. 

Katılım bankaları faizsiz enstrümanlarla faaliyet gösterdikleri için krizde kur ve faiz 

riski üstlenmemekte piyasa ve kredi riskine maruz kalmaktadırlar. 

ÇalıĢma yöntemleri gereği fon kullandırırken gerçek ekonomik faaliyetleri finanse 

etmektedirler. Kredinin, kredi kullanan iĢletme yerine mal tedarik edilen satıcılara 

ödenmesi nedeniyle veriliĢ amacı dıĢında, riskli, spekülatif ve verimsiz iĢlerde kullanımı 

önlenmektedir. Nitekim bankalarda sorunlu kredilerin daha yüksek oranlarda olmasının 

önemli bir nedeni, alınan kredilerin bir bölümünün veriliĢ amacı dıĢında, riskli ve 

spekülatif iĢlerde kullanılması ve finansman tekniğine aykırı olarak kısa vadeli kredilerle 

yatırım yapılmasıdır. Katılım bankalarında kredinin iĢlem bazında ve kurumun kontrolü 

altında kullandırılması, ayrıca kredinin krediyi kullanan iĢletme yerine satıcıya ödenmesi 

söz konusu olumsuzlukları büyük ölçüde önlemektedir. 

Katılım bankaları kısa vadeli olarak topladıkları fonları kısa vadeli ekonomik 

faaliyetlerin finansmanında kullandırmaktadır. Bu durum, bilançonun aktif ve pasifi 

arasında vade uyumu sağlamaktadır. Böylece likidite riskine maruz kalmamaktadırlar. Bu 
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kurumlar 1 yıldan uzun vadeli yatırım kredisi taleplerini kendi bünyelerinde bulunan 

finansal kiralama enstrümanıyla karĢılamakta ve böylece bütün kredileri kredi tekniğine 

uygun olarak kullandırmaktadırlar. Bu durum likidite riskini önlediği gibi iĢletmelerin, 

kullandıkları kredilerin taksitlerini faaliyetlerinden elde ettikleri fonlarla ve nakit akıĢına 

uygun olarak ödemelerine imkan vermektedir. Bu tür çalıĢma yöntemleri sayesinde katılım 

bankaları kriz zamanında bazı kısa vadeli fonları tahsil ederek tasarruf sahiplerinin yoğun 

taleplerini karĢılayabilmektedirler. 

Banka mevduatlarına uygulanan 50.000 TL devlet garantisi aynı sektörde faaliyet 

gösteren katılım bankaları için haksız rekabet oluĢturmaktadır. Bu nedenle bu kurumlar 

istenen düzeyde geliĢememektedir. Her ne kadar katılım bankalarına yatırılan gerçek 

kiĢilere ait tasarruflar belirli bir limite kadar Katılım Bankaları Birliği nezdinde faaliyete 

geçen Güvence Fonu kapsamına alınmıĢ ise de bankalardaki güvence psikolojik olarak 

daha etkili olmaktadır. Diğer taraftan katılım banka sistemindeki güvence fonunun 

kaynaklarının ihtiyacı karĢılayamaması durumunda bakiyenin diğer katılım bankalarından 

karĢılanacak olması ve aralarında bir müteselsil kefalet sistemi oluĢturulması mali bünyesi 

sağlam olan katılım bankalarının da riske atılmasına neden olmaktadır.  

Faizsiz finans sistemi, çeĢitli dini ve ekonomik sebepler yüzünden doğmuĢtur ve 

faizin, ticari iĢlemlerde yüksek oranda belirsizlik içeren faaliyetlerin, kumar ve haram 

kılınmıĢ ürün ve hizmetlerin üretim ve satıĢının ve gayri ahlaki davranıĢların yasaklanması 

temellerine dayanmaktadır. Faizsiz finansmanda, yatırım araçları geleneksel finansal 

araçlarla aynı veya benzer finansal amaç doğrultusunda meydana gelmekle ve büyük 

ölçüde eĢit olmakla birlikte iĢlem yapısındaki farklılıklar ve/veya menkul kıymet tasarımı 

farklı bir değerlendirmeyi gerektirmektedir. Dini nedenli kısıtlamalar, yapılandırılmıĢ 

finansman yoluyla geleneksel, faize dayalı finansal ürünlerle uyumlaĢtırmayı 

gerektirmektedir ve bu Ģekilde faizsiz finansman yapılandırılmıĢ finansman kapsamına 

girmektedir. 

Faizsiz finans sistemi temel olarak kâr ve zarar ortaklığı ve alım-satım arasındaki 

fark prensipleri çerçevesinde geliĢtirilen faizsiz finansman tekniklerini içermektedir. 

GeniĢleyen varlık tabanı, güçlü performans, ağırlıklı olarak dini hassasiyete sahip 

yatırımcıların ötesinde tüm yatırımcılar nezdinde öneminin artması, yeni ve mevcut 

pazarlarda tekafülün (faizsiz sigortacılık sistemi) artan potansiyeli, Ġslami fon yönetimi 
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endüstrisinin güçlü potansiyeli ve kapsamlı Ġslami finansal altyapının geliĢimi gibi bazı 

önemli geliĢmeler küresel finansal sistemde faizsiz finansın artan önemini ortaya 

koymaktadır. 

Proje finansmanı, faizsiz finansman kavramına ve felsefesine oldukça uygun bir fon 

kullanım alanıdır. Faizsiz finansmanda finansmanı sağlayan tarafın getirisi zamana değil 

yaratılacak gelire bağlıdır. Projede aktif olarak yer alan finansör aynı zamanda ticari risk 

de üstlenmektedir. Proje finansmanında gerçek, kullanıĢlı ve faydalı bir varlık yer 

almalıdır. Bu da faizsiz finansmanın temelinde yer alan varlığa dayalı iĢ ve iĢlem 

gerekliliğiyle uyumludur. Yine proje finansmanında gereken çeĢitli anlaĢmalara paralel 

olarak faizsiz finansmanda da dini kurallara uygun olarak bazı anlaĢmaların yapılmıĢ 

olması gerekmektedir. Bunun neticesinde geleneksel proje finansmanında yapılan bazı 

uyarlamalarla farklı faizsiz proje finansman yöntemleri geliĢtirilmiĢtir. Bu yöntemlerden 

birisi de sukuktur. 

Sukuk, faizsiz finansman alanında en hızlı geliĢme kaydeden alanlardan birisidir. 

Özellikle son on yılda sukuk piyasası devletler ve özel sektör açısından önemli bir fon 

kaynağı haline gelmiĢtir. Her ne kadar 2008 yılında ortaya çıkan küresel kriz sukuk 

ihraçlarını önemli ölçüde etkilese de bu etki kısa süreli olmuĢtur. Hatta krizin ortaya 

çıkardığı ağır ekonomik bunalımla birlikte dünya genelinde önemli bir finansal araç haline 

geldiğini söylemek mümkündür. Faize duyarlı Ġslam ülkelerinin yanısıra geliĢmiĢ batılı 

ülkeler tarafından da ihraç edilmekte olan sukuk; reel ekonomiyi finanse etme ve faiz 

konusunda hassas olan toplumlarda yastık altındaki âtıl tasarrufların ekonomiye 

kazandırılmasında son derece önemli roller ifa etme potansiyeline sahip bir finansal araçtır. 

Körfez bölgesindeki yüksek refah düzeyi, büyük rezervler ve aĢırı likidite nedenlerinden 

dolayı sukuk piyasasının gelecekte daha büyük hacimlere ulaĢması ve daha geniĢ kesimlere 

yayılması beklenmektedir. Yatırım projelerinin yanı sıra Körfez merkezli emeklilik 

fonlarının ve sigorta Ģirketlerinin artan rollerinin sektöre ivme kazandırması 

beklenmektedir. Yine Körfez bölgesindeki yatırımcılar açısından dini esaslara uygun 

yatırım araçları büyük ilgi görmektedir. Portföylerini çeĢitlendirmek suretiyle fayda 

sağlamak isteyen Ġslami olmayan yatırımcılar açısından da sektöre olan talep hızla 

artmaktadır. Yatırımcılar açısından sukuka olan talebin belirleyicilerinden birisi de iĢleme 

dayanak oluĢturan bir varlığın mevcudiyeti ve bu nedenle riskin azalmasıdır. Sukuka olan 

talep neticesinde, özellikle sukuk çeĢitlerine iliĢkin olarak faizsiz finansman araçlarında 
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büyük oranda standartlaĢma meydana gelmiĢtir. Yine finansal kuruluĢlar yatırımcıların 

taleplerini karĢılamak üzere farklı finansal araçlar geliĢtirme arayıĢına girmiĢlerdir. Bunun 

neticesinde, sukuk piyasası, piyasaya yeni giren katılımcılar açısından daha cazip bir hale 

gelmiĢ ve bu sayede sukuk talebi artmıĢtır. Sukuk piyasası günümüzde faizsiz finans 

sektörünün önemli bir alanını teĢkil etmektedir ve yakın gelecekte daha fazla önem 

kazanması beklenmektedir. 

Türkiye‟nin kalkınmasında çok önemli yere sahip olan uzun vadeli kaynakların 

ekonomiye kazandırılması ve yatırım araçlarının çeĢitlendirilmesi konularında etkili bir 

araç olacağı ve ülkemizin kalkınmasına olumlu etkide bulunacağı düĢüncesiyle SPK uzun 

zamandır beklenen düzenlemesini 43 Seri No‟lu Kira Sertifikaları Tebliği ile yapmıĢtır. 

Özellikle Körfez ülkelerinin fonlarını Türkiye‟ye çekmek üzere uygun bir sistemin 

oluĢturulduğu bu düzenleme hem ülke dıĢı kaynakların çekilmesi hem de sermaye 

piyasasının yeni bir finansal araç kazanması bakımından büyük önem taĢımaktadır. 

Bununla birlikte, kira sertifikalarının genel olarak düzenlenmesi ve vergisel açıdan ilk 

etapta bir belirlemenin yapılmamıĢ olması baĢta birtakım tereddütlere neden olmuĢtur.  Bu 

konudaki belirsizliğin yanı sıra konuya iliĢkin ilk giriĢimlerin ciddi bir vergi yüküyle 

karĢılaĢabileceği endiĢesiyle düzenleme ilk etapta istenilen sonucu sağlamamıĢtır. Sonunda 

sukukun vergisel boyutuna iliĢkin bu önemli belirsizlik, 6111 sayılı Kanun‟la ortadan 

kaldırmıĢtır. 

Devlet borçlanma senetlerinin faize dayalı olmaları nedeniyle faizsiz finansman 

yapısına uygun bir menkul kıymet ihracına iliĢkin beklentileri karĢılamaya yönelik olarak, 

T.C.Hazine MüsteĢarlığı tarafından 2009 yılı Ocak ayında ihracı gerçekleĢtirilen ve 

getirileri KĠT‟ler içerisinde yer alan Türkiye Petrolleri Anonim Ortaklığı (TPAO), Devlet 

Malzeme Ofisi (DMO), Devlet Hava Meydanları ĠĢletmeleri (DHMĠ) ve Kıyı Emniyeti 

Genel Müdürlüğü‟nden (KIYEM) bütçeye aktarılan hasılat paylarına endeksli olan Gelire 

Endeksli Senet (GES) ihracı gerçekleĢtirilmiĢtir. BaĢlangıçta katılım bankaları tarafından 

ilgi gören bu senetlerin zaman içinde aslında katılım bankacılığına hitap etmediği ortaya 

çıkmıĢ ve baĢta alınan fetva geçerliliğini yitirmiĢtir. Zaman içerisinde GES‟lerin Merkez 

Bankası nezdinde açık piyasa iĢlemlerine konu edilebilmesi yönünde katılım bankalarından 

gelen talepler üzerine açık piyasa iĢlemleri penceresi açılmakla birlikte fetvayı kaybeden 

GES‟ler katılım bankalarının elinde kalmıĢtır. Bu Ģekilde, GES‟lerin ilgili fetvayı 

kaybetmeleri üzerine katılım bankalarının iç piyasada kendilerine göre dizayn edilmiĢ bir 
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menkul kıymet ihtiyaçları halen geçerlidir. Bu talebi karĢılamaya yönelik olarak 6327 

sayılı kanunla 4749 sayılı kanunda yapılan değiĢiklikle T.C.Hazine MüsteĢarlığı‟na sukuk 

muadili kira sertifikası ihraç etme imkanı tanınmıĢtır. Yapılan değiĢikliğin amacı, madde 

gerekçesinde, ülkemizin kalkınma hedefleri ve makro ekonomik dengeler dikkate alınarak, 

kamu hizmetinin aksatılmaması kaydıyla, kamu finansman araçlarını çeĢitlendirmek ve 

kamu varlıklarını verimli bir biçimde değerlendirmek üzere, kamu kurum ve kuruluĢlarına 

ait taĢınır ve taĢınmazlar ile kullanma, yararlanma, iĢletme ve sair haklar gibi maddi 

olmayan varlıkları kullanmak suretiyle yurtiçi ve yurtdıĢı piyasalarda kira sertifikası 

ihracına imkan sağlanması olarak belirtilmektedir. Kanunun gerekçesinde belirtildiği 

üzere, ülkemizin ihtiyaç duyduğu finansmanın kaynaklarının çeĢitlendirilmesi, alternatif 

finansman kaynaklarına ve ürünlerine imkân tanınması aynı zamanda mali istikrara katkıda 

bulunacaktır. 

Önümüzdeki dönemde, ihraççıların ve yatırımcıların kriz sonrası değiĢen talepleri 

neticesinde sukuk piyasasının daha da büyümesi beklenmektedir. Sukuk yapısında 

sağlanacak standartlaĢma, araç çeĢitliliğinin sağlanması ve sukuk piyasasının daha 

organize bir hal alması bu büyümeye olumlu katkı sağlayacak; sukuk yapısı tam olarak 

oturacaktır. ġirketler, devletler ve uluslar arası kuruluĢlar bazında sukuk ihracı artacak ve 

bu geliĢmeler neticesinde sukuk piyasası daha organize bir hale gelecek, araç bazında 

standartlaĢma artacak ve yapının tam anlamıyla oturmasıyla ihraççıların daha geniĢ bir fon 

havuzundan fayda sağlanması imkânı sağlanacaktır. Türkiye açısından konuyu 

değerlendirdiğimizde sukuk ihracı bakımından henüz yeterli bir seviyeye ulaĢıldığını 

söylemek mümkün değildir. Bu durum, yasal altyapıya bağlanabilse de son düzenlemelerle 

konuya iliĢkin yasal altyapı büyük ölçüde tamamlanmıĢtır. Küresel kriz sonrası azalan 

maliyeti ve sukuka olan artan talep, sukuku hem kamu sektörü hem özel sektör açısından 

cazip bir finansal kaynak haline getirmektedir. Yine elindeki atıl sermayeyi faiz hassasiyeti 

nedeniyle üretken olmayan yatırımlara yönlendiren yatırımcı kesimin hassasiyetlerini 

karĢılayacak bu finansal araç yoluyla üretken olmayan yatırımların ve yastık altı olarak 

tabir edilen tasarrufların üretken yatırımlar yoluyla ülke ekonomisine kazandırılması 

mümkün olacak ve bu Ģekilde hem tasarruf açığı olan üretken kesimin hem tasarruf fazlası 

olan kesimin ihtiyaçları karĢılanacağından toplam fayda maksimize edilecektir. Bu durum, 

kalkınma hedefleri dikkate alındığında Türkiye açısından sukuk ihracının önemini ortaya 

koymaktadır. 
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Örnekler ile Türkiye ve dünyadaki sukuk ihraçlarının tabloları aĢağıdaki gibidir. 

Çizelge 4.1. Ülkelere göre dağıtılmıĢ yurtdıĢı sukuk ihraçları 

2001-2013 ARASI ÜLKELERE GÖRE DAĞITILMIġ YURTDIġI SUKUK ĠHRAÇLARI 

Asya Ve Uzak Doğu Ġhraç Adedi Miktarı (Milyon USD) Toplam Ġçindeki 

Oran (%) 

Malezya 19 9.677 12,4% 

Endonezya 4 3.131 4,0% 

Pakistan 1 600 0,8% 

Singapur 2 319 0,4% 

Hong Kong 2 196 0,3% 

Japonya 3 190 0,2% 

Toplam 31 14.113 18,0% 

Orta Doğu Ġhraç Adedi Miktarı (Milyon USD) Toplam Ġçindeki 

Oran (%) 

Bahreyn 93 6.780 8,7% 

Katar 9 7.685 9,8% 

Suudi Arabistan 15 9.990 12,8% 

BirleĢik Arap Emirlikleri 50 34.536 44,1% 

Kuveyt 13 2.127 2,7% 

Toplam 180 61.118 78,0% 

Afrika Ġhraç Adedi Miktarı (Milyon USD) Toplam Ġçindeki 

Oran (%) 

Sudan 1 130 0,2% 

Toplam 1 130 0,2% 

Avrupa ve Diğerleri Ġhraç Adedi Miktarı (Milyon USD) Toplam Ġçindeki 

Oran (%) 

Türkiye 3 1.950 2,5% 

Almanya 1 55 0,1% 

Ġngiltere 3 282 0,4% 

Fransa 1 1 0,0% 

Amerika BirleĢik Devletleri 2 600 0,8% 

Kazakistan 1 77 0,1% 

Toplam 11 2.965 3,8% 

GENEL TOPLAM 223 78.326 100% 
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Çizelge 4.2. Ülkelere göre dağıtılmıĢ yurtiçi sukuk ihraçları 

2001-2013 ARASI ÜLKELERE GÖRE DAĞITILMIġ YURTĠÇĠ SUKUK ĠHRAÇLARI 

Asya Ve Uzak Doğu Ġhraç Adedi Miktarı (Milyon USD) Toplam Ġçindeki 

Oran (%) 

Malezya 3.026 314.820 79,8% 

Endonezya 146 12.029 3,1% 

Pakistan 43 6.045 1,5% 

Brunei Darü‟s Selam 84 3.929 1,0% 

Singapur 5 192 0,0% 

Hong Kong 0 0 0,0% 

Japonya 0 0 0,0% 

Toplam 3.304 337.015 85,5% 

Orta Doğu Ġhraç Adedi Miktarı (Milyon USD) Toplam Ġçindeki 

Oran (%) 

Bahreyn 173 5.675 1,4% 

Katar 3 9.548 2,4% 

Suudi Arabistan 26 18.712 4,7% 

BirleĢik Arap Emirlikleri 13 8.218 2,1% 

Kuveyt 1 332 0,1% 

Ürdün 1 119 0,0% 

Yemen 2 253 0,1% 

Toplam 219 42.857 10,9% 

Afrika Ġhraç Adedi Miktarı (Milyon USD) Toplam Ġçindeki 

Oran (%) 

Sudan 22 13.214 3,4% 

Gambiya 104 78 0,0% 

Toplam 126 13.292 3,4% 

Avrupa ve Diğerleri Ġhraç Adedi Miktarı (Milyon USD) Toplam Ġçindeki 

Oran (%) 

Türkiye 1 905 0,2% 

Almanya 1 123 0,0% 

Ġngiltere 0 0 0,0% 

Fransa 0 0 0,0% 

Amerika BirleĢik Devletleri 1 167 0,0% 

Kazakistan 0 0 0,0% 

Toplam 3 1.195 0,3% 

GENEL TOPLAM 3.652 394.359 100% 
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Çizelge 4.3. Ülkelere göre dağıtılmıĢ toplam sukuk ihraçları 

2001-2013 ARASI ÜLKELERE GÖRE DAĞITILMIġ TOPLAM SUKUK ĠHRAÇLARI 

Asya Ve Uzak Doğu Ġhraç Adedi Miktarı (Milyon USD) Toplam Ġçindeki 

Oran (%) 

Malezya 3.045 324.497 68,6% 

Endonezya 150 15.160 3,2% 

Pakistan 44 6.645 1,4% 

Brunei Darü‟s Selam 84 3.929 0,8% 

Singapur 7 511 0,1% 

Hong Kong 2 196 0,0% 

Japonya 3 190 0,0% 

Toplam 3.335 351.128 74,3% 

Orta Doğu Ġhraç Adedi Miktarı (Milyon USD) Toplam Ġçindeki 

Oran (%) 

Bahreyn 266 12.455 2,6% 

Katar 12 17.233 3,6% 

Suudi Arabistan 41 28.702 6,1% 

BirleĢik Arap Emirlikleri 63 42.754 9,0% 

Kuveyt 14 2.459 0,5% 

Ürdün 1 119 0,0% 

Yemen 2 253 0,1% 

Toplam 399 103.975 22,0% 

Afrika Ġhraç Adedi Miktarı (Milyon USD) Toplam Ġçindeki 

Oran (%) 

Sudan 23 13.344 2,8% 

Gambiya 104 78 0,0% 

Toplam 127 13.422 2,8% 

Avrupa ve Diğerleri Ġhraç Adedi Miktarı (Milyon USD) Toplam Ġçindeki 

Oran (%) 

Türkiye 4 2.855 0,6% 

Almanya 2 178 0,0% 

Ġngiltere 3 282 0,1% 

Fransa 1 1 0,0% 

Amerika BirleĢik Devletleri 3 767 0,2% 

Kazakistan 1 77 0,0% 

Toplam 14 4.160 0,9% 

GENEL TOPLAM 3.875 472.685 100% 
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5. SONUÇ 

Son yıllarda dünya genelinde önemli bir finansal araç haline gelen sukuk, iĢlem 

hacmindeki yükseliĢ trendiyle önemini gittikçe artırmaktadır. Geleneksel borç 

enstrümanlarına alternatif olan sukuk, çokuluslu firmaların yanı sıra hükümetlerce de 

finansal piyasalardan borçlanma amaçlı kullanılmaktadır. 

Sukuk uygulamasını ülkemizde yaygınlaĢmasıyla, hiç Ģüphesiz yapılacak sukuk 

ihraçlarının faize hassas bir kısım atıl fonların uzun vadeli kaynağa dönüĢtürülebilmesine 

olanak sağlayacaktır. Diğer bir deyiĢle yastık altı birikimlerin ekonomiye girmesine bir 

alternatif olacaktır. Türkiye‟nin dünyada uygulanan sukuk örneklerini uygulamaya 

baĢlaması ekonomi ve cari açığın azalmasına katkıda bulunacaktır. Uluslararası finansal 

piyasalardan para akıĢına olanak sağlayacaktır. Özellikle faiz hassasiyeti olan körfez 

sermayesinin ekonomiye kazandırılmasında önemli bir alternatif olacaktır.  
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