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OZET

Diinyada “Islami bankalar” olarak adlandirilan ve baslangici 1960’11 yillara dayanan faizsiz
bankalar, Tiirkiye’de 1983’ten 2005 yili sonuna kadar “Ozel Finans Kurumlar1” olarak
hayatin1 stirdiirmis, 19.10.2005 tarihli 5411 sayil1 Bankacilik Kanunu ile de banka statiisii
kazanarak 2006'dan itibaren “Katilim Bankas1” ad1 altinda faaliyetlerini siirdirmektedirler.
Katilim bankacilig1 toplumda faiz hassasiyeti olan kesimlerin tasarruflarin1 ekonomiye
kazandirmay1 ve benzer nitelikteki yabanci fonlarin iilkeye girisine araci olmay1
amaglamaktadir. Bu sebeple geleneksel bankaciliktan farkli olarak kendisine has, hatta
Tirk Katilim Bankaciliginda islami kurallar1 dayanak kabul eden uygulamalar
bulunmaktadir. Tiirk bankacilik sisteminde ti¢lincii bir bankacilik tiirii olarak yerini alan
Katilim Bankalari, sektore dahil oldugundan bu yana hizli gelisimini ve karliligin1 devam
ettirmektedir. Gilinlimiiz Tiirk bankacilik sisteminde dort adet katilm bankasi
bulunmaktadir. Bu bankalar 2005 yilindan itibaren kriz donemleri dahil karliliklarinda
stirekli gelisme kaydetmisler ve geleneksel bankacilik ile rekabet edebilir seviyelere
ulagmiglardir. Bu ¢alismada, katilim banklarmin ve ticari bankalarin fon toplama ve
kullandirma yontemlerinin Tiirk Bankacilik Sektoriindeki paylarini ortaya koymak ve bu
baglamda o6zellikle katilm bankalarinca gelistirilen yeni yontemlerin ve bu kapsamda
Sukuk’un kabulii ve gelisiminin ortaya konmasi amaglanmigtir. Sukuk ¢ift yonli
kullanimindan dolay1 secilmis olup; Sukuk yontemiyle fon temini ve fon kullandirilmasi
aciklanmaya caligilacaktir. Calismanin ilk boliimiinde katilim bankalarinin ve ticari
bankalarin fon toplama ve kullandirma yontemleri hakkinda bilgiler verilmistir.
Caligmanin ikinci boliimiinde katilim bankalarinin ve ticari bankalarin fon toplama ve
kullandirma yontemleri karsilastirilmistir. Son bdliimde ise katilim bankalarinin ve ticari
bankalarin fon toplama ve kullandirma yontemlerinin degerlendirilmesi ve yeni enstriiman
olan sukukun kullanimi1 ve gelisimi dikkate alinmstir.

Bilim Kodu 11153
Anahtar Kelimeler : Banka, Sukuk
Sayfa Adedi 172

Tez Danigmani : Prof. Dr. Nevzat AYPEK
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ABSTRACT

In the world " Islamic banks" called and the start of the interest-free banks based on the
1960 , 1983, until the end of 2005 in Turkey " Special Finance Houses " as has continued
its life , with the 19.10.2005 dated 5411, also winning bank status in 2006 ' from "
participation banks" continue their activities under the name. To gain the participation
banking sector savings into the economy of the interest rate sensitivity in the community
and aims to be the vehicle of a similar nature to the entry of foreign funds . Therefore,
unlike conventional banking from its unique , even the rules of Islamic banking in Turkey
Accession has accepted the applications support. A third type of banking as replacing the
participation banks in the Turkish banking system , is involved in the industry continues its
rapid growth and profitability since . Today there are four participation banks in the
Turkish banking system. These banks have made steady improvement in profitability since
2005, including in times of crisis and have reached competitive levels with traditional
banking. In this study, participation banks and funds of commercial banks to collect and
reveal their shares in the Turkish Banking Sector utilization methods and in this context,
especially the participation of banks developed new methods and aimed to set out in this
context the adoption of the Sukuk and development. Sukuk is chosen because of its dual
use; Funding methods and the sukuk will be explained to be disbursed funds. Fund the
participation of banks and commercial banks in the first part of the study are given
information about the collection and utilization methods are . Participation banks in the
second part of the study and collection of funds, commercial banks and utilization methods
were compared. Evaluation and the use and development of a new instrument of sukuk last
chapter, the participation banks and commercial banks' fund-raising and utilization
methods are considered.

Science Code : 1153
Key Words . Banks, Sukuk
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1. GIRIS

Diinya ekonomik sisteminde hakim bankacilik anlayisinin bir alternatifi olarak
ortaya ¢ikan faizsiz bankacilik tiim Diinya’da oldugu gibi Tiirkiye’de de dikkat ¢eken bir
gelisme gostermistir. Kirk yillik faaliyet siiresinde katilim bankaciligi finansal veriler
baglaminda 6nemli biiyiime gerceklestirmis ve gdsterilen ilgiyi hak etmistir. Bu ¢alismada,
katillm bankalar1 ve ticari bankalarin fon toplama ve kullandirma yontemleri
karsilastirilmistir. Faizsiz bankaciligin son donemdeki yeni enstriimani olan sukuk
incelenmistir. Katilim bankaciliina iliskin farkindaligi arttirmaya y6nelik hazirlanan bu ve

benzeri ¢aligmalar arttik¢a konunun layik oldugu yere ulagacagina inancim sonsuzdur.






2. KATILIM BANKALARI VE TiCARI BANKALAR
2.1. Katihm Bankalan

Katilim bankalarinin tanimi, fon toplama ve fon kullandirma islemleri su sekildedir.
2.1.1. Katilm bankalarinin tanim

Katilim bankalari, dini sebeplerle faizden uzak kalmak isteyen tasarruf sahiplerinin,
modern bankacilik hizmetlerini kullanarak faizsiz olarak ¢alisan kuruluslarda tasarruflarini

degerlendirmek istemeleri sonucu ortaya ¢ikan kuruluglardir.!

Diger bir deyisle, islami ilkelere bagli tasarruf sahiplerinin faizden kaginarak
mevcut tasarruflarini ekonomiye yoOneltmelerini saglayan kuruluslara faizsiz bankalar

denilmektedir.

Katilim bankasi, sermayesine ilaveten yurt disindan ve yurt i¢inden 6zel cari
hesaplar ve kar ve zarara katilma hakki veren hesaplar yoluyla fon toplayip ekonomiye fon
tahsis etmek amaciyla faaliyet gosteren ve toplanan fonlar1 mevzuatinda belirtilen
usullerle, her tiirli zirai, ticari faaliyetlerin ve hizmetlerin finansmaninda, ortak
yatirimlarda, yurtdigi teminat mektubu verilmesinde, ihracat ve ithalatin finansmaninda,
yatirimlara iliskin ekipmanlarin temin edilip, firmalara taksitle satilmasi veya kiraya

verilmesi gibi hususlarda kullandirabilen mali kurulustur.®

Faizsiz bankacilik bir diger adiyla Islam bankaciligi, islami ilkelere gore, esas
olarak faizsiz calisan bankacilik anlamina gelmektedir. Faiz yasag: islam bankaciligmin

temel 6zelligidir.®

Burada 6nem arz eden nokta; her Islam bankasi faizsiz bankadir ama her faizsiz
banka Islam bankasi degildir. Islam bankacilig1; islam’in koydugu ve teyit ettigi prensipler

cercevesinde banka isletmeciligi yapmak seklinde tanimlanabilir.*

! Battal, A. (1989). Ozel Finans Kurumlari, istanbul Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Ozel Hukuk
Anabilim Dali, Doktora Tezi, Istanbul, 1.

2 Ozel Finans Kurumlarmim Kurulmasina iliskin 16.12.1998 giin ve 83/7506 Sayili Kararname

® Aypek, N. (1988). Tiirk Sermaye Piyasasinda Ozel Finans Kurumlariin Yeri ve Isleyisi, Gazi
Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Master Tezi, Ankara, 52.



Faiz, Islam prensiplerine gore yasaklanmistir. Odiing verilen paranin belli bir siire
sonunda dnceden belirlenmis bir faiz geliri dogurmasina islami esaslara gore riba denir. Bu
sebeple belirli bir faizle mevduat kabul eden ve 6diing para veren bir bankacilik islami

prensiplere aykir1 sayilmaktadir.

Bir islami bankanin faaliyetlerinde islam kurallar1 esas alindigindan, yatirim

davranisinin yonlendirilmesinde asagidaki dort kurala titizlikle uyulmaktadlr.6

- Faize dayanan islemler (riba) yoktur,

- Spekiilasyon igeren ekonomik faaliyetler yapilmaz,

- Kazanglara islami bir vergi (zekat) uygulanur,

- Islam’m yasakladig1 mal ve hizmetlerin {iretimi (haram) finanse edilmez.

Bu amagla katilim bankalarina; modern bankaciligin faiz getirisini benimsemeyen
tasarruf sahiplerinin, yurticinde ve yurtdisinda tutmakta olduklar1 tasarruflariin

ekonomiye, tiretime v.b. katilimini saglayan araci kurumlarda denilebilir.

Katilim bankalarinin  hukuki statiisi 1985’te tamamlanmistir. Bundan sonra
1999°da ve 2001°de bu hukuki statiide baz1 degisiklikler yapilmistir. “19 Aralik 1999 tarih
ve 4491sayili 4389 sayili B.Y.’n1 degistiren yasa, katilim bankalarim1 kaldirmis ve bu
kuruluslarin gereklerini yerine getirmek kosuluyla Ticari Bankalara doniisebilecegini

hiikme baglamistir.””’

Son olarak 2005’te hazirlanan yasa tasarisiin 5411 sayili Bankacilik Kanunu
olarak 19 Ekim 2005 tarihinde kabul edilmesi suretiyle 1 Kasim 2005 tarihli 25983 sayili
resmi gazete yayinlanmasi hukuki diizenlemelere iliskin son noktayr koymustur. 5411
sayil1 Bankacilik Kanunu 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere yiiriirliige

girmistir.8

4 Ak, C. (1986). Faizsiz Bankacilik ve Kalkinma, Ankara: Kayihan Yayinevi, No:21, s:110.

® Aypek, N. a.g.e. 5.52. .

® Tunay, K. B. (2005). Finansal Sistem Yapusi, Isleyisi, Yonetimi ve Ekonomisi, istanbul: Birsen Yayinevi,
5.327.

" Parasiz, I. (2000). “Modern Bankacilik” “Teori ve Uygulama”, istanbul: Banksis Yayimlari, No:82, 5.33-
34.

& Ozdemir, F. S. ve Ozulucan, A. (2010). Katilim Bankaciligy, istanbul: Tiirkmen Kitapevi, s.15-16.



2.1.2. Katihm bankalarmin islemleri

Katilim Bankalarinin Sermaye Yapist 20.09.2001 tarih ve 24529 sayili Resmi
Gazetede yaymmlanan “Ozel Finans Kurumlarinin Kurulusu ve Faaliyetleri Hakkinda

Yonetmelik” de tanimlanmustir.

Islami esaslara gore faaliyet gdsteren Katilm Bankalarinin fon toplama ve fon

kullandirma islemleri su sekildedir.
2.1.2.1. Fon toplama yontemleri

Katilim bankalar1 tasarruf sahiplerinden cari hesaplar ve katilma hesaplart iki

yontemle fon toplarlar.

Katilim bankalarinin temelini kar/zarar ortaklifina gore uygulanan sistem olusturur.
Fonlar toplanirken kisi veya kuruma belirli bir getiri garantisi verilmez, hatta zarar

durumunda dahi zarara ortak olunabilecegi belirtilir.’
2.1.2.1.1. Cari hesaplar

Katilim bankalarin da kisiler ya da isletmeler adina agilabilen ve istenildiginde
kismen veya tamamen c¢ekilebilen hesaplara cari hesaplar denilmektedir. Bu hesaplar
klasik bankalarin (Ticari Bankalar) vadesiz mevduat hesaplarina benzerler. Herhangi bir

getiri s6z konusu degildir.

Diger bir anlatimla cari hesaplar; Tiirk liras1 ile yabanci para cinsinden agilabilen ve
istenildiginde kismen ya da tamamen her an ¢ekilebilme 6zelligi tasiyan, karsiliginda hesap
sahibine faiz veya her ne nam altinda olursa olsun bir bedel 6demeyen fonlarin olusturdugu

hesap tiirtidiir. ™

Cari hesaplar gercek ve tiizel kisiler adina “6zel cari hesap clizdan1” karsiliginda

acilmaktadir. Hesap sahipleri, 6zel cari hesaplar {izerine ¢ek keside edilebilir ve ayrica

o Giines, A. (2002). Ozel Finans Kurumlarinin Performans Acisindan Degerlendirilmesi, Yiksek Lisans
Tezi, Malatya, s.28.
19 Takan, M. (2002, Kasim). Bankacilik Teori Uygulama ve Yénetim, Ankara: Nobel Yaym Dagitim, s.14.



gercek kisiler tarafindan agilan hesaplar, 4672 sayili yasa ile Katilim Bankalar1 Birligi

(KBB) biinyesinde kurulan Giivence Fonu kapsamindadirlar.™

Cari hesaplarin mevzuattaki tanimi ise sdyledir: Tiirk Lirasi veya yabanci para
cinsinden acilabilen ve istenildiginde kismen veya tamamen her an geri ¢ekilebilme
ozelligi tastyan, karsiliginda hesap sahibine faiz, kar veya her ne nam altinda olursa olsun

bir bedel 6denmeyen fonlarin olugturdugu hesap tiiriidiir.*?
Cari hesaplarin 6zellikleri su seklide 6zetlenebilir.

e Cari hesaplar vadesizdir ve bu hesaplardaki paralar istenildigi zaman tamamen
veya kismen c¢ekilebilir.

e Tiirk liras1 veya doviz olarak actirilabilir,

e Nama veya Hamiline yazili olabilirler.

e Cari hesap sahiplerine hicbir getiri 6denmez, Cari hesaplar {lizerine ¢gek keside
edilebilir.

Cari hesaplarda toplanan fonlar déviz ve TL olarak ayr1 ayr1 muhasebelestirilir,
Cari hesaplarda toplanan fonlarin isletilmesinden dogan kar ve zarari katilim bankalari

kendi hesaplarina intikal ettirirler,

Cari hesap sahibine herhangi bir bedel 6denmeyecegi i¢in bu hesapta biriken
fonlarm isletilmesinden dogan kar ya da zarar kurumun kendi hesabina intikal edecektir.™
Cari hesap alacaklilar1 yatirdiklar1 fonlarin tamami i¢in bu fonu kabul eden katilim
bankalarinin sermaye ve yedek akgeleri ile cari hesaplar karsilig1 aktifleri iizerinde birinci

sirada imtiyazli alacaklidirlar.

Cari hesaplar bankalardaki vadesiz mevduat hesaplarina Dbiiyilk Olciide

benzemektedir. Aralarinda sadece iki yonden farklilik vardir.

Birincisi vadesiz mevduat TMSF kapsaminda oldugu halde, cari hesaplar yapilan

yeni diizenleme ile Giivence Fonu kapsamina alinmaktadir.

Y Altaner, S. (2002), Tiirkiye'de Ozel Finans Kurumlarinin Bankacilik Sektirii Icindeki Yeri, Marmara
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Iktisat Anabilim Dali Iktisat Politikas1 Bilim Dali, Yiiksek Lisans
Tezi, Istanbul, 5.63.

2 B.D.D.K. “OFK’larimin Kurulus ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik”, 20.09.2001 tarih ve 24529 sayih
Resmi Gazete

3 Giinal, V. (1984). Ozel Finans Kurumlar, Ankara: Tiirkiye Bankalar Birligi Yay, s.18-19.
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Ikincisi vadesiz mevduata mudiinin faiz istememesi hali disinda faiz verildigi

halde; cari hesaplara hi¢bir bedel 6denmez.™

Cari hesap sahiplerinin bu hesaplan actirmaktan elde ettigi fayda paralarinin emin
bir sekilde muhafazasim1 saglamak ve Katilim Bankalarinin sagladigi bankacilik
hizmetlerinden yararlanmaktir. Katilim Bankalar1 ise bu yolla sifir maliyetli kaynak

saglamaktadirlar.

Bundan bagka cari hesaplarin yedek unsur olma gorevlerinden de s6z edilebilir.
Daha acik bir ifade ile katilma hesaplarindan kisa donemde yiiklii para g¢ekilmesi

durumunda dogabilecek gegici bosluklar cari hesaplardaki fonlarla doldurulabilecektir.

Cari hesaplar istege bagl geri ¢cekilme 6zelligi tasimasina ragmen katilim bankalari
stirekli olarak cari hesap bakiyesi bulundururlar. Bu bakiye fon olarak kullanilabilirlik
Ozelligine sahiptir. Bu noktada cari hesaplarda hesap sahiplerinden toplanan fonlarin
ekonomiye kazandirilmasi saglanmaktadir. Bu fonlar yatinmlarin veya ticaretin
finansmaninda kullanilmak {iizere katilim bankalar1 tarafindan ekonomiye ydnlendirilir.
Baska bir ifade ile cari hesaplarda toplanan kiigiik tasarruflar degerlendirilerek milli

ekonomiye kazandirilmaktadir.
2.1.2.1.2. Katilma Hesaplar

Katilma hesaplar1 geleneksel bankalardaki vadeli mevduata benzerler. Katilim
hesaplarinda yatirirm amaci 6n plandadir ve katilma hesabi sahibiyle kurum arasinda o

hesap i¢in kar / zarar ortakligi bulunmaktadir.

Burada katilma hesab1 : “Kuruma kar ve zarara katilma hesab1 akdi karsiliginda
yatirilan ve bu fonlarin kullanilmasindan dogacak kar ve zarara katilma soncunu doguran,

gergek ve tiizel kisilerce yatirilan fonlardir."

Diger bir anlatimla faizsiz bankalarda kar ve zarara katilma hesabr akdi

cercevesinde agilan hesaplara katilma hesabi adi verilir.® Birikimini faizsiz bankaya

 Altaner, S. a.g.e., 5.64.
1> Battal, A. a.g.e., 5.109.



yatirarak katilma hesabi agtiran kisi vade sonunda ne miktarda kar pay1 alacagini bilemez.
Hesap agtirirken katilim bankasinin daha o6nce hesap sahiplerine 6dedigi kar pay1 miktarina
bakarak tahmin yiiriitebilir. Banka topladig1 paray1 vadelerine gore, 1 ay, 3 ay, 6 ay, 1 yil
ya da daha uzun sureli olmak {izere gruplara ayirir ve benzer hesaplardan gelen paralarin
olusturdugu havuza aktarir. Hesap sahibini yatirdig1r paranin miktar ve suresine gore bu
havuzun sonucuna ortak eder. Banka havuzdaki paranin tamamini bir biitiin kabul edip
uygun parcalara aywrarak ayri ayr1 muhasebelestirir ve isletir. Bankanin bu hesaplarin
isletilmesinden dogan kar ve zarardan alacagi pay ilgili {iilkenin yonetmelikleri

gergevesinde belirlenir.

Diger bir deyisle katilma hesabi; Tiirk Liras1 ve yabanci para cinsinden nama yazil
olarak “kar ve zarara katilma hesabi ciizdan1” karsiliginda yatirilan fonlarm, Katilim
Bankalarinca kullandirilmasindan dogacak kar veya zarara katilma sonucunu veren,
karsiliginda hesap sahibine onceden belirlenmis faiz, kar ve diger nam altinda bir getiri
taahhiit edilmeyen, ayrica anaparanin aynen geri ddenmesi garanti edilmeyen fonlarin

olusturdugu hesaplardir.

Bu hesaplarin isleyisinde yatirilan fonlarin kullanimindan gelir saglanmissa katilim

bankalar1 %20 pay alir.”’

Burada diger bir 6zellik olarak katilma hesaplar1 katilim bankalar tarafindan asgari
5 y1l vadeli olmak kaydiyla s6zlesme ile belirlenen aylik veya 3 aylik siirelerde hesaba para

yatirmaya imkan veren "birikimli katilma hesab1" agilabilir."®

Katilma hesaplarinin unsur ve ozellikleri

Katilma hesaplari, katilim bankalarinin fon toplamada en énemli araci olan ve bir

anlamda sistemin temelini olusturan hesaplardlr.19

18 Bk. "(4672 ve 4491 Sayili kanun ile degisiklik) 4389 Sayili Bankalar Kanunu, md. 20-6a "Resmi Gazete,
Tarih: 18 Haziran 1999, Say1 23/734.

7 Aypek, N. a.g.e. s.56.

8 B.D.D.K “Ozel Finans Kurumlarinin Kurulus Ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik
Yapilmasina Iliskin Yonetmelik” 20 Haziran 2003 Tarihli Resmi Gazete Say1: 25144

9 Altaner, S. a.g.e, s.65.



Katilma hesaplarini meydana getiren ¢esitli unsurlar yer almaktadir. Bu unsurlar;

i. Taraf unsuru: Fona para yatiran gergek veya tiizel kisi ile bu fonu kabul eden

Katilim Bankalar1 olmak tizere iki taraf dngdriilmiistiir.

ii. Amag¢ unsuru: Hesap sahiplerince yatirilan paralarin 6zelliklerine gore
birlestirilmesi sonucu olusturulacak fonun isletilmesinden dogacak kar ve zarara katilma

esasli maksattir.

iii. Sekil unsuru: Sihhat sart1 olarak, yazili sekle tabi kar ve zarara katilma hesabi

akdi taraflar arasinda akdedilmektedir.

Burada gorildiigli ilizere katilma hesabi akdi kendine has unsurlar1 olan bir

sdzlesme tipidir.?°
Katilma hesaplarinin 6zellikleri su sekildedir;

Katilma hesaplarinda ilk bakista bir ortaklik yapisi hissedilebilirse de gergekte bir
adi ortaklik s6z konusu degildir. Bu hesaplarda zarara ortaklik 6zelligi akdin nihai amaci
olmanin disinda, Katilim Bankalar1 faizsiz ve riske dayali faaliyet prensiplerinin

sonuclaridir.*

e Katilma hesaplan nama yazili olabilirler.

e Katilma hesaplar Tiirk Liras1 veya yabanci para doviz cinsinden agilabilirler.

e Katilma hesaplari, katilim bankalar1 ile hesap sahipleri arasindaki mali ve hukuki
iliskileri diizenleyen ve esaslar1 T.C.M.B.’nca belirlenmis tek tip “kar ve zarara
katilma hesab1 akdi” imzalandiktan sonra agilabilir.

e Katilma hesabi sahibine faiz veya sabit gelir 6denmez, anaparanin aynen geri
Odenecegi garantisi verilmez. Hesap sahibinin talep hakki ve kurumun
miikellefiyeti “birim hesap degerine” tekabiil eden miktar kadardir.

e Katilma hesaplari, bir ay, ii¢ ay, alt1 ay, dokuz ay, bir yil ve daha uzun vadeli (5
yila kadar) olarak acilabilir ve vadelerine gore bes gruba ayrilirlar. Her grup kendi
icinde bir biitiin teskil eder ve ayr1 ayri muhasebelestirilir ve ayr ayr1 isletilir.”

e Katilim bankalarindan alacakli olan {i¢iincii sahislarin katilma hesaplarinda biriken
fonlar tizerinde herhangi bir talep hakki yoktur.

20 Battal, A. a.g.e. 5.137.
2! Battal, A. a.g.e. :138.
22 Altaner, S. a.g.e. 5.66.
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Burada mevcut yapilan sozlesmeler dahilinde katilm bankalari, katilma

hesaplariin isletilmesinden dogacak biitiin masraflar1 karsilar.

Sozlesme dahilinde katilim bankalarinin, katilma hesaplarinin isletilmesinden
dogacak kardan veya zarardan alacagi pay % 20 den c¢ok olamaz. Dolayisiyla katilma
hesab1 sahibinin kar veya zarardan alacagi pay % 80'dir. Katilim bankalar1 01.07.2002
tarihinden itibaren katilma hesabinin isletilmesinden dogacak kar ve zarara katilma
oranlarini, zarara katilma orani kara katilma oraninin % 50' sinden az olmamak kaydiyla,
vade gruplar1 itibariyle Tiirk Lirast veya yabanci para hesaplar igin ayr1 ayri
belirleyebilirler. Fakat zarar dolayisiyla hesap sahibinin 6deyecegi miktar yatirdigi fon

tutarini asamatz.23

Katilma hesab1 sahibinin talep hakki ve katilim bankasinin 6deme yiikiimliligi,
hesabin ait oldugu vade grubunun, hesabin kapatildig: tarihte kar gostermesi durumunda o
giine kadar hesap sahibince yatirilmis olan tutar kadardir ve hesabin kapatildig: tarihteki
"birim hesap degeri" ile g¢ekilen tutar arasindaki olumlu fark ilgili vade grubuna kar
kaydedilir. Hesabin ait oldugu vade grubunun, hesabin kapatildig: tarihte zarar gostermesi
halinde ise hesap sahibinin talep hakki ve 6zel finans kurumunun 6deme yiikiimliliigi

"birim hesap degeri" kadardir.

Hesabin kapatilmasi durumunda hesap sahibinin isteyebilecegi miktar, hesabin
vadesinin bittigi giindeki “birim hesap degeri” kadardir. Daha agik bir deyisle kar edilmis

ise, hesap sahibine kar pay1 6denir. Zarar edilmisse, zarar pay1 hesaptan diisiiliir.

Katilma hesaplari, katilim bankalar1 i¢in sermayeden sonra en giivenli kaynaktir.
Katilim bankalar1 kullandiracaklar1 fonlara kaynak saglamak amaciyla katilma
hesaplarinda fon toplamaktadirlar. Hesap sahibi ise kar saglama amaciyla katilma hesabina
para yatirmaktadir. Genel olarak kar etme ihtimali zarar etme ihtimalinden yiiksek olan

iglere para yatirilir.

Ayrica katilma hesaplan bu hesaplara belirli bir faiz 6denmemekle beraber, bir tiir
vadeli mevduat gibi diisiiniilebilir. Katilim bankalar1 ve hesap sahibi arasinda yazili bir

sozlesme yapilmasi, katilma hesaplarinin da 10 yillik zaman agimina tabi olmasi, katilma

2 Altaner, S. a.g.e. s.67.
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hesab1 sahipleri lehine tahakkuk ettirilen gelirlere vergi uygulamasi agisindan mevduat

geliri sayilabilir.
2.1.2.2. Fon kullandirma yontemleri

Katilim bankalarmin fon kullanimi cari hesaplarda toplanan fonlarin kullanimi ve

katilma hesaplarinda toplanan fonlarin kullanimi seklindedir.
2.1.2.2.1. Cari hesaplarda toplanan fonlarin kullanimi

Cari hesaplarda toplanan fonlarin kullanimi asagidaki gibidir.
Plasman

Katilim bankalari, 6zel cari hesaplarda toplanan fonlardan yasal yiikiimliiliiklerin
yerine getirilmesinden sonra kalan kisminin % 25’ine tekabiil eden tutarda, kasa, bankalar

ve diger katilim bankalarinda likidite bulundurmak zorundadirlar.

Cari hesaplarda biriken fonlarin kullandirilmasi: Bu hesaplarda biriken fonlardan
katilim bankalar1 kanununda belirtilen oranlarda blokaj ayrildiktan sonra geri kalan
boliimiiniin % 50’si gercek ve tiizel kisilere bir yi1ldan uzun vadeli olarak, geri kalan kismi

en ¢ok 12 ay vadeli olmak iizere ticari isleri finanse etmek icin kullandirilabilir.

Kullandirilan fonun en az %80'i vadesinde aynen tahsil edilir; en ¢ok %20’si ile
“kar ve zarar katilma yatirim akdi” hiikiimleri uyarinca fonu kullanan gercek veya tiizel
kisinin kar ve zararina istirak edilir. Kar ve zarara katilma yatirim akdinde katilim

bankasinin kir ve zarardan alacagi pay ve gerekirse alacagi teminatlar agikga gosterilir.2*

Bu hesaplarda biriken dovizler ayrica Tiirk bankalar1 nezdinde veya uluslararasi
para ve ticaret piyasalarinda da kullanilabilir. Katilim bankalarinin cari hesaplardan bir
gercek veya tiizel kisiye kullandirabilecekleri azami fon tutar1, bankanin 6z kaynaklariin

% 10’u ile sinmirhdir.

2 Arabact, N. (2007). Katilim Bankalarimin Tiirkiye’de Bankacilik Sektoriindeki Yeri, Isleyisi ve
Performans Analizi, Yiiksek Lisans Tezi, Eskisehir, $.44.



12

Goriiliiyor ki cari hesaplarda biriken fonlarin bir bdliimii, bir anlamda bloke
tutulmaktadir. Bu husus bankalardaki mevduatin kullanom tarzi1 ile benzerlik
gostermektedir. Katilim bankalar1 da bankalar gibi kasalarinda disponibl deger

bulundurmak durumundadir.

TCMB'nda nakit olarak tutulacak diger boliim ise bankalarin ayirmak zorunda

olduklar1 mevduat munzam karsiligina benzemektedir.

Hizmet islemleri

Cari hesaplar bankalardaki vadesiz mevduat hesaplari ile ¢cok biiyiikk benzerlikler
gostermektedir. Bu hesaplardan sahiplerine herhangi bir ad altinda bir menfaat saglanamaz.
Ancak cari hesap sahipleri bu hesaplar sayesinde katilim bankalarinin sundugu c¢esitli
bankacilik hizmetlerinden yararlanabilirler. Yararlanilabilecek baglica hizmetleri sdyle

siralamak mimkiindiir.

Cari hesap sahiplerine ¢ek karnesi verilebilir ve cari hesaplar iizerine sahipleri

tarafindan c¢ek keside edilebilir.

Cari hesap sahipleri hesaplarindan baska bir yere havale ¢ikarabilir yada EFT
gergeklestirebilirler. Yine ayni sekilde cari hesap sahipleri adina gelen paralar bu hesaplara
kaydedilir. ~ Cari  hesap  sahipleri  internet  bankaciligt  hizmetinden  de

yararlanabilmektedirler.

Cari hesap sahipleri borclu olduklar1 senetlerin bedellerini cari hesaplardan
Odeyebilirler ve aynmi sekilde tahsile verdikleri senetlerin bedelleri de cari hesaplara

kaydedilir.

Cari hesaplardaki fon tutar1 karsilik gosterilerek cari hesap sahibine teminat

mektubu verilebilir, fon kullandirilabilir.
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2.1.2.2.2. Katilma hesaplarinda toplanan fonlarin kullanimi

Katilma hesaplarinda biriken fonlarin TCMB'nca belirlenen kisminin ayrilmasinin
ardindan kalan kismi iiretim destegi, bireysel finansman destegi, kar zarar ortakligi
yatirimi, finansal kiralama, mal karsili§i vesaikin alim satimi yontemlerden her hangi
biriyle gergek ve tiizel kisilere ticaret ve yatirnmlarin finansmani1 amaciyla kullandirilir.
Gergek ve tilizel kisilere bu yontemlerle kullandirilamayan ve dolayisiyla atil kalan katilma

hesab1 fonlar1 bankalarda mevduat olarak tutulabilir.

Katilim bankalari, ii¢ aydan kisa vadeli olmamak kaydiyla, ilgili yonetmelikte
belirtilen vade gruplarina bagli kalmaksizin 6nceden belirlenmis projelerin finansmani igin
ve miinhasiran o ise tahsis edilmek lizere miistakil hesaplarda fon toplamak suretiyle 6zel
fon havuzlar1 olusturabilir. Bu sekilde toplanan fonlara ait katilma hesaplari, vadeleri
itibariyle ve diger hesaplardan bagimsiz olarak ayr1 hesaplarda isletilir ve toplanan

fonlardan diger vade gruplarina aktarma yapilamaz.

Ozel fon havuzlari, sektdr veya kullandirim ydntemi bazinda olusturulamaz ve
toplanacak fonlarin miinhasiran kullandirilacagi proje ile finansman siiresi Onceden
belirlenir. Ozel fon havuzlan ile ilgili olarak, olusturulmasini izleyen on bes giin iginde ve
ticer aylik donemler itibariyle Bankacilik Diizenleme Denetleme Kurumuna bilgi verilir.
Ozel fon havuzu kurmak iizere BDDK' ya verilecek basvuru dilekgesine, finansmani
saglanacak projeye iliskin olarak, finansman siiresi dahil olmak {iizere detayl bilgi i¢eren
fizibilite raporunun eklenmesi gereklidir. BDDK, gerekli gorecegi ilave bilgi ve belgeleri

isteyebilir. Finansman siiresinin sonunda 6zel fon havuzu tasfiye edilir.
Mudaraba

Tarihi Islamiyet 6ncesine uzanan mudaraba, Avrupa'daki komandit sirket tipine
benzeyen eski bir ticaret seklidir. Taraflardan birinin sermaye digerinin de emegini ortaya
koyarak kurmus olduklar1 giivene dayali bir ortaklik olan mudaraba, 6zel sektoriin kredi

ithtiyacini karsilamak {izere kurulan ortaklik seklidir.25

% Akbulak, Y. ve Ozgiig, E. (2004, Kasim-Aralik). A!}ernatif Finansman Yontemi Olarak islami
Finansal Araclar ve Tiirkiye’de Uygulanabilirligi Uzerine Diisiinceler. Aktive Bankacilik ve Finans
Dergisi, 39, 3.
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Miisliiman iktisatgilar faize karsi temel alternatif olarak kar ve zarar ortakligi
(KZO) sistemi iizerinde durmaktadirlar. KZO veya mudaraba islami prensiplere de uyan
giiclii bir mekanizmadir. Faizsiz ekonomik sistem (FES); biinyesine uygun optimal baska
sistemlerle degistirilebilmekle beraber, bagka metotlarla desteklenmesinde herhangi bir

sakinca bulunmamaktadir.

Bu nedenle, KZO modern iktisadin FES de, klasik bankaciligin faizsiz bankacilik
(FS) doniistiiriilmesinde faizin yerine dngoriilen temel diizenleme oldugundan bu kurumun

isleyisinin iyice kavranmasi gerekmektedir.?®

Mudaraba esas olarak, "bir tarafin emek bilgi ve tecriibe diger tarafin ise sadece
sermaye koyarak yiiriittiikleri bir faaliyet tiiriidiir". Diger bir ifade ile iki taraf arasindaki

emek ve sermaye esasli gergeklestirilen anlagma veya sirkettir.

Mudarabanin temel 6zellikleri’’:

1. Sermaye sahibi olan kisi ile emegini, bilgi ve tecriibesini ortaya koyan kisinin

kara ortak olmalari,

2. Taraflarin kar paylarinin belirli bir (maktu) olmamasi, karin taraflar arasinda
Oonceden belirlenmis bir oranda boliinmesi,

3. Zararin tamamen sermayedara ait olmasi,

4. Sermayenin emegi koyan tarafindan yonetilmesi,

5. Sermayedarin ise sadece denetim yetkisine sahip olmasidir.

Bu sartlar altinda yapilan mudaraba’da sermayesini ortaya koyan kisiye rabbu'l-mal

ya da sahibu'l mal, emek ve tecriibesini ortaya koyan kisiye ise mudarib denilmektedir.?

Faaliyeti yoneten ne, anaparay1 geri 6demeyi, ne de belirli bir ek gelir saglamay1

taahhiit edemez.

Faaliyet sonucunda zarar edilmisse, bu zarar tamamen sermayeyi koyan tarafa aittir.

Mudarib zarara katilmaz, mudarib'in tek kaybi1 kar saglanamadiginda emek, bilgi ve

2 Ak, C. ag.e., s.63. '
T Akgiig, O. (1992). 1 00 Soruda Tiirkiye’de Bankacilik. Istanbul: Gergek yaynevi, s.164.
%8 Bayindir, S. (2005). islam Hukuku Penceresinden Faizsiz Bankacilik, istanbul: Ragbet Yaynlari, 5.105.



15

tecriibesi karsiliginda hicbir sey alamamis olmasidir. Agik bir kusur veya ihmal sonucu

dogan zarardan mudarib sorumludur.”?®

Mudarabada sermayedarin kar pay1 dnceden kesin ve belirli olmadig1 gibi zarar da
tamamen sermayedara ait oldugundan, bu islemde sermayedar faaliyetin karliligin1 daha iyi

degerlendirmek, kaynaklarin kullanimin yakindan izlemek durumundadir.®

Musaraka

Musaraka, bir igletmenin sermayesine katilma, sirkete ortak olmadir. Bu faaliyet
tiri, esas olarak hem sermayede hem de yonetiminde ortakligi ongoriir. Sermayedar
(banka), bir isletmeye sermaye koyar, ortak olur, kar veya zarar1 paylasir. Musarakanin
mudarabadan farki, mudarabada bir yanda etkin olmayan sermayedar, diger yanda
emegini, caligmasini ortaya koyan aktif bir girisimci oldugu halde; musaraka hem

sermayedarin hem de girisimcinin (emek sahibinin) etkin oldugu bir ortakliktir. 3

Diger bir deyisle musarakada hem sermaye, hem yonetim ortaklig1 s6z konusudur.
Taraflardan birinin yonetime katilmak istemedigi durumlarda, yonetimi {istlenen taraf i¢in
karm, belirli bir orani, yonetici iicreti olarak saptanir. Kardan bu ticret diisiildiikten sonra
kalan tutar, taraflar arasinda szlesme ile belirlenmis oranlar dahilinde paylasilir.** Ayrica
mudarabada mali zararin sermayedarlara ait olmasina karsilik, miisarakada zarar, taraflar

arasinda paylasilmaktadir.

Musarakada faaliyet sonucu zarar ise, zararda paylasim orani sabittir. Taraflarin
koydugu toplam sermayenin faaliyette kullanilan toplam sermayeye boliinmesi sonucu

zarar paylasim orani bulunur. Kérda serbestlik burada tamnmamaktadir.®®

2 Altaner, S. a.g.e. .54.
% Akgiig, 0. a.g.e., 5.164.
3 Akgiic, O. a.g.e., s. 166.
% Altaner, S. a.g.e., s. 54.
% Aypek, N., a.g.e., 5.65.
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Musarakanin hiikiimleri:

Konu ve siiresi; istigal sahas1 i¢in herhangi bir smirlama yoktur. Ozel olabilecegi
gibi, genel ticareti de amag edinebilir. Vekalet iizerine kuruldugundan siireli veya siiresiz

kurulabilir.
Ortaklari; bu sirkette kefalet olmadigi i¢in ortaklik niteligi daha genistir.

Unsurlar:; Sermaye ve kardir. Faaliyete sermayenin esit olmasi gerekmez. Kar

orani taraflar arasinda anlagsmayla tespit edilir, sermaye oranina bagl degildir.

Kar, kar hem sermaye, hem de emekle hak edildiginden; aktif ve maharetli olan
ortaga anlasmada dahi fazla kar pay1 ongoriile bilir. Fakat isin; kdrdan pay1 az olan ortaga

sart edilmesi uygun degildir. Edilirse; K/Z ortaklar arasinda sermayelerine gore pay edilir.

Zarar; zarar ve ziyan aksine sart edilse bile ortaklara sermaye oranlarina gore

paylasilir. Yeni ortaklar sinirli bir sorumluluk prensibine tabidir.

Musaraka, sermaye ve kar esitligi aranmamasi istigal sahasmmin herhangi bir
sinirlamaya tabi tutulmasi gibi nedenlerle uygulamada ragbet goérmiistiir. Goriildiigi gibi
bu bankalar bugiinkii kurulus tarzi olan anonim sirket tipiyle de biiylik dl¢ciide benzerlik

arz etmektedir.

Giliniimiizde oldugu gibi FB'In karli ve verimli gordiigii cesitli alanlarda faaliyet
gosteren tesebbiislere bankanin kendi sermayesi ile istirak etmesidir. Bir anlamda 6z

sermaye istirakidir.>!
Musaraka tiirleri:

Musaraka mutanakisa (Azalan musaraka); baslangigta banka ile girisimci bir
musaraka sozlesmesi gergevesinde bir ortaklik kurarlar. Kurulan ortaklik faaliyete
gectikten sonra, diger taraf girisimci projenin tamamint kendi miilkiyetine gecirmek

isterse, belli devreler halinde, bankanin paylarini satin alir. Zaman ilerledik¢e bankanin

¥ Ak, C., a.g.e., s. 149.
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faaliyetteki yatirim pay1 ve alacagi kar/zarar pay1 giderek azalir, sonunda faaliyet tiimiiyle

diger tarafin miilkiyetine geger.

Miizaraa ve musakat; miizaraa, Ozellikle tarimsal alanlarda kurulan bir ortaklik
tipidir. Sermaye olarak bir taraf arazisini, diger taraf da isgiiclinii koyar. Bu acidan
mudarabaya benzemektedir. Arazi ortaklik sirketi; bir taraftan arazi diger taraftan emek
olmak iizere kurulan ve topraktan alinacak mahsuliin paylasilacagi ortakliktir. Bu agidan is
ortakligina benzemektedir. Yapilan tarimsal faaliyetten saglanan kar veya iirlin ortaklar

arasinda 6nceden belirlenmis bir oranda paylasiimaktadir.®

Musakat da, tarimsal alanda kurulan bir ortaklik tipidir. Genellikle bu tiir ortaklikta
bir meyvelik s6z konusudur. Taraflardan biri meyve agaglarini sermaye olarak koyar, diger
taraf da agacglarin bakimini ve meyvelerin toplanmasini iistlenir. Elde edilen kar veya iiriin,

yine taraflarin aralarinda anlastiklar1 oranda boliigiiliir.*®
Murabaha

Murabaha; isletmenin (kredi miisterisi) ihtiya¢g duydugu her tirlii emtia,
gayrimenkul ve hizmet bedellerinin katilim bankasinca isletme adina saticiya ddenmesi ve

bunun karsiliginda isletmenin borg¢landirilmasi islemidir.*’

Murabaha sozlesmesinde katilim bankalar1t miisterilerinin istegi lizerine, miisteri
adima mamul, yar1 mamul veya hammadde alimlarini iistlenirler. Isletmede kullanilmak
tizere talep edilen menkul veya gayrimenkul malin vasiflar1 ve satin alma sartlart bu nihai
alict tarafindan katilim bankalarina bildirilecek, kurum yapacagi arastirma ve
degerlendirme sonucunda satin alma, satma ve teslim sartlar1 ile vadeyi belirleyerek asil
satin alma ve satma akdinin baslangici niteliginde olan bir anlagsmay1 nihai alici ile
imzalayacaktir.®® Malin miisteriye satis fiyat;, ahis fiyatina belirli bir kar eklenerek

bulunur.

% Aktepe, 1. E. (2010). Islam Hukuku Cercevesinde Finansman ve Bankacilik. Erkam Matbaasi. Istanbul,
5.58.

% Akgiig, 0. a.g.e., s. 166. .

" Ozsoy, 1. (1997). Ozel Finans Kurumlari, istanbul: Asya Finans Kiiltiir Yayinlari, $.90.

% Battal, A. a.g.e., s. 252.
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Murabahada, kurumun satin alma ve satma islemi aym anda gergeklesir. Isletme
ihtiya¢c duydugu mali kendi belirler, malin saticisi ile fiyatta anlasir ve katilim bankasina
basgvurur. Katilim bankasi, sz konusu malin vadeli satis ve vadeler {izerine isletmeyle
anlasir ve malin bedelini saticiya ddeyerek mali satin alir. Katilim bankas1 malin niteligi ile
ilgilenmez. Katilim bankasi tarafindan satin alinan mal, anlasilan fiyat ve vade {izerinden
alictya devredilir. Katilim bankalarinin fiilen mali teslim almasi gibi bir olay s6z konusu

olmaz.*

Murabaha, aslinda, maliyet art1 kar iceren bir islemdir. Kar haddinin alic1 ile satici
arasinda karsilikli olarak belirlendigi bir satis seklidir. Bu satis seklinde satis fiyati,
kararlastirilmis olan kar haddini de icermektedir. Onceden belirlenen kar haddi, vade farki
olarak yorumlanabilir. Murabaha'y1 teorik olarak faizden ayiran nokta, paranin para ile

degil de mal ile degistirilmis olmasidir.*®

Siparisi veren, istegi lizerine temin edilen mali, bu mal talep edildigi biitiin sartlara

haiz olsa bile, almaktan vazge¢me hakkina sahiptir.

Bu tiir bir mukavele imzalanirken malin temin fiyatinin ve kullaniciya satistan

dogacak karin, her iki tarafca bilinmesi sarttir.

Malin temin edildigi sahis veya kurulus, satis fiyatina her ne surette olursa olsun
faize tekabiil edecek bir ilavede bulunmus ise, bu farkin mal degerinden ayiklanmasi

gerekir.*

Taksitli satis

Pesin bedelli vadeli teslimat; pesin para karsiliginda vadeli bir mali satin almak

seklinde kullanilir. Hiikkmiin isme uygun diismesi i¢in sermayenin pesin olmasi sarttir. Borg

satiminda ise mal da bedel de veresiyedir. Bu nedenle borg, selem kapsamina girmez.42

% Karapmar, A. (2003). Ozel Finans Kurumlart ve Muhasebe Uygulamalari, 5.39.

0 Akgiig, 0. a.g.e., s. 165.

“: Altaner, S. a.g.e., s. 55.

*2 Baymdir, S. (2009). Kattlim Bankaciligr I¢in Yeni Bir Uriin Olarak Mal (Emtia) Vadeli Islem
Sozlesmeleri ve Fikhi A¢idan Incelenmesi, Tiirkiye Katilim Bankalari Birligi, s.181.
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Uretim faaliyetinde kullanilacak bir malin, iiretici firmaya taksitle satilmasi

islemidir. Taksitli satig fiyat1 pesin satis fiyatindan daha yiiksek olarak belirlenmektedir.*?

Taksit 6demelerinde gecikme oldugu durumlarda gecikme igin ek bir bedel talep
edilmez ve bor¢lunun mali sikint1 i¢inde oldugunun anlasilmasi halinde, onu ferahlatacak

yeni bir 6deme plan1 yapilmasi yoluna gidilir.

Kira akdi-icara

Katilim bankalarinca gelistirilmis orta ve uzun vadeli ortakliklar i¢in uygun bir
islami ortaklik diizenidir. Banka, satin aldig1 bir mali miilkiyeti kendisinde kalmak sartiyla
kullaniciya satar. Kullanict mali kullandig: siirece, mal sayesinde elde edilen net kazancin
belli bir orani, malin bedeli tamamlanincaya kadar bankaya oder. Kazancin geri kalan
kismu ise banka ile mali satin alan arasinda pay edilir. Mal bedeli ddenince ortaklik sona

erer ve banka miilkiyet hakkini alictya devreder.*

Diger bir anlatimla sermaye kiralamasi olarak da adlandirilabilecek olan finansal
kiralama (Leasing)’da, uzun siireli bir finans sdzlesmesi niteligi vardir. Ug taraflidir.
Ucgiincii taraf olan kiraya veren kisiye de finansman kolayligi saglanmaktadir. Yatirim
yapmak isteyen isletme kendi sinirli imkanlarin1 kullanmak yerine bu isle ugrasan finans
kurumuna bagvurarak ihtiyagc duydugu mallarin kurumca satin alinip kendisine

. 45
kullandirilmasini ister.

Icara da ise; Icar genel anlamda bir miilk veya makinenin kiraya verilmesidir. Islam
bankaciliginda icar ise, "bankanin bir mali satin alip ve bu malin miilkiyeti kendisinde

kalmak tizere fon kullanana kiraya verilmesi islemidir".

Fonlarin bu tiir kullandirilmasinda banka veya " kurum " bir mal satin alir ve bu
mali, fon kullanana kiraya verir. Odenecek kira bedeli, genellikle, kiraya verenin
amortisman giderlerini karsiladiktan baska belirli bir kar payini1 da kapsayacak sekilde sap-

tanmaktadir.*® Bu mallar kalitesiz ¢ikarsa fon kullanan sorununu mali kuruma satan ile

* Aypek, N., a.g.e, s. 67.
* Aypek, N., a.g.e, s.67.

> Ahmet, B. a.g.e, .2609.
® Akgiig, 0. a.g.e, s. 167.
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halletmek zorundadir. Mali kiralayan faaliyetleri sonucunda =zarar bile etse kira

kontratindaki sartlara uymakla yiikiimliidiir.*’

Icara, leasing ile benzer goriinmekte ise de farklidir. Leasing hem bir kiralama hem
de bir ortakliktir. Ayn1 zamanda kira miiddeti sonunda satis da s6z konusudur. Oysa icara

sadece bir kiralama olayimdan ibarettir.*®

Déviz alim-satimi

Uluslararas: banka piyasalarindan, nakit karsiligi, dnceden belirlenen bir tarihte ve
satis fiyatinda iade edilmek sartiyla, doviz satin alinmasi veya ileriki bir tarihte satig aninda
belirlenen bir fiyat {lizerinden geri satin alma taahhiidiiyle nakit karsiligit doviz

satilmasidir.*

Mal karsilig1 olan vesaik’in alim-satimi yoluyla fon kullandirma

Dis ticaret ve kambiyo mevzuati ¢ercevesinde, katilim bankalari ile fon kullanan
arasinda diizenlenecek yazili bir s6zlesme dahilinde, mal karsili1 vesaik karsiliginda fon

kullandirilmast islemidir.*

Katilim bankalar1 ile fon kullanan gercek ve tiizel kisi arasinda diizenlenen bir
sOzlesmeye istinaden, mal karsilig1 vesaikin, katilim bankalar1 tarafindan pesin satin

alinmasi ve vadeli olarak fon kullanana daha yiiksek bir fiyattan satilmasidir.

Bu usul "iiretim destegi saglama" usuliine benzemektedir. Aradaki fark fonun dig

ticaret finansmani icin kullandiriimasidir.>*

Burada vesikayla temsil edilen igletme ihtiyact olan malin ii¢lincii kisilerden pesin

satin alimip vadeli satimi s6z konusudur.

T Altaner, S. a.g.e, s. 56.

8 Aypek, N., a.g.e, s.68.

* Aypek, N., a.g.e, s.68.

% B.D.D.K, Ozel Finans Kurumlarinin Kurulug ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik
Yapilmasina iliskin Yonetmelik, 20 Haziran 2003 Tarihli Resmi Gazete

Say1: 25144 madde 3, www.bddk.org.tr

> Aypek, N., a.g.e, s.68.



21

Ancak asil 6nemli olan, burada bankalarin kredi ve aynm1 zamanda aracilik
faaliyetlerinde Onemli yer tutan akreditif islemlerinin degisik bir islemle ortaya

(;1kmrclsld1r.52

Kurumun asil faaliyeti, toplanan fonlar1 yiiksek gelir getirmek iizere en az riskli
islemlerde kullanmaktir. Akreditif islemlerinin finansmanli seklini uygulamak bu acidan

kurumlar i¢in verimli bir tercihtir.

Mal karsilig1 vesaikin alim satim igleminde, bagvuru sahibi isletmesi i¢in makine,
ekipman, ham mamul, yar1 mamul, maddeye ihtiya¢ duyan isletmeci, yurtdisindan ithal
edecegi bu mallar1 temsil eden vesikay1 kendi namina satin almasi i¢in katilim bankalarina
talimat verir. Katilim bankalar1 bu vesikayr muhabir kurum veya banka vasitasiyla pesin

olarak satin alir ve vadeli olarak igletmeye satar, aradaki farkindan kar elde eder.”®

Bu tiirden fon kullandirma iglemleri dis ticaret rejimi ile izin verilen hususlar i¢in
s0z konusudur. Mal karsilig1 vesaikten maksat fatura, konsimento, sigorta poligesi ve
tasima senedi, gibi mali temsil eden belgelerdir. Ithal edilen bir malin teslim alinabilmesi
icin bu belgelerin ibraz edilmesi zorunludur. Mal karsilig1 vesaikin alim satim1 demek,
vesaikin temsil ettigi mallarin alim satim1 demektir. Bu yontem hukuki niteligi bakimidan

sat1s akdi'dir. Clinkii bu yontemde bir malin alim satimi s6z konusudur.>*

Akreditif islemleri

Katilim bankalar1 miisterileri lehine harici garanti vermek, miisterilerinin dis ticaret
islemlerine aracilik etmek ve bu baglamda akreditif agmak gibi bankacilik hizmetlerini de

gerceklestirirler.

Katilim bankalar1 miisterilerine akreditif belgeleri karsiligi fon kullandirabilirler.
Bu fon kullanim1 sonucu dogacak kar veya zarar fon hangi vade dilimine ait kaynaktan

verilmigse o hesaba iglenir. Bu tiir fon kullandirmada, katilim bankalar1 kongimentoyu satin

%2 Battal, A. a.g.e., s. 275.
> Battal, A. a.g.e., s. 277.
> Altaner, S. a.g.e., s.57.
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almakta; fon kullanan ise kongsimentoyu sattig1 anda, ileriki belli bir tarihte 6denmek iizere,

konsimentoyu satis fiyatindan daha yiiksek bir fiyattan geri satin almaktadir.”

AB Direktifi ve Basel Anlagsmasi'nda kisa vadeli kendinden likit belgeli
ylkiimliiliiklerden akreditifler (ihtiyat akreditifleri hari¢) % 20'lik bir kredi doniisiim
oranina sahiptirler. AB Direktifinde ayrica teyitli akreditifler % 50'lik bir kredi doniisiim
oranina sahip iken, diger iki diizenlemede bu konuda spesifik bir risk orani saptanmamustir.
12 no.lu Teblig'de ise ihtiyat akreditifleri dahil biitiin akreditifler yiizde 20 risk agirligina

tabi tutulmustur.®

Teminat mektuplari

Teminat mektubu, resmi daire ve kuruluslara, 6zel tesekkiillere veya kisilere
hitaben belli bir isin yapilmas1 veya bir borcun 6denmesinin, belirtilen sartlar i¢inde yerine
getirileceginin taahhiidli, bu taahhiidiin yerine getirilmemesi halinde isi yiiklenenin
tazminat olarak Odemesi gereken belli bir meblagin banka tarafindan muhataba
ddenecegine dair garanti verilmesidir.>” Burada banka, miisterisinin ifa etmesi gereken bir
edimin ifa edilmemesi ya da verdigi bir taahhiidiin yerine getirilmemesi halinde, mektup
tutarin1  kayitsiz ve sartsiz olarak muhatabin ilk yazili talebinde 6demeyi garanti

etmektedir.

Teminat mektuplar1 mevduat bankalarinda oldugu gibi katilim bankalarmmin da
yurtiginde ve yurt disinda bulunan gercek ve tiizel kisiler lehine bir malin teslimi, bir isin
yapilmasi veya bir borcun 6denmesi ve benzer konularda muhatap kurulusa verdikleri ve
s0z konusu isin yerine getirilmemesi durumunda mektup tutarinin 6denmesi taahhiidiinii
iceren garanti belgeleridir. Teminat mektubu vermekle, banka kasasindan mektubun
verildigi anda herhangi bir nakit ¢ikmamaktadir. Bu nedenle teminat mektuplari, kisa

vadeli gayri nakdi krediler gurubuna girmektedir.

Teminat mektuplari, bankacilik sektorii tarafindan ekonomik hayata arz edilen

onemli hizmetlerdendir. Bu noktada temel felsefe, iktisadi hayatin temel dinamiklerinden

% Aypek, N., a.g.e, s.69.

% Yilmaz, N. Uluslararast Bankacilikta Sermaye Yeterliligi ve Tiirkiye, Gazi Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitiisii Uluslararasi Iktisat Bilim Dal, Yiiksek Lisans Tezi, .110.

> Usta, M. (1992, Subat). Teminat Mektuplari, Pamukbank TAS, Egitim Bol. Yaym, II. Baski, s.1.
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olan giiven unsuru cercevesinde, bir isin yerine getirilmemesi halinde 6denecek olan
tutarin 6denmemesi rizikosunun “giiven kurumu” niteligindeki banka tarafindan muhataba
saglanmasi konseptidir. Burada banka diizenledigi teminat mektubu ile kendi sayginliginm
ve giivenilirligini miisterisinin kullanmasina izin vermekte, miisteri de bankanin
sayginligin1 kullanarak biiylik capta is yapma olanagina sahip olmaktadir. Bu 6zellikleri
nedeniyle teminat mektuplart uygulamada sik¢a kullanilan bir bankacilik hizmetidir.
Gergekten de bankalarin ag¢tig1 gayri nakdi kredilerin biiyilik bir boliimiinii banka teminat

mektuplari olusturmaktadir.®

Cari hesaplardaki fon tutar1 karsilik gosterilerek cari hesap sahibine teminat

mektubu verilebilir, fon kullandirilabilir.

Teminat mektuplari; herhangi bir kisi ya da kurulusa hitaben, belirli bir isin
saptanan kosullara uygun olarak belli bir siire i¢inde yapilacagini, aksi takdirde isi
yapmakla yiikiimlii olan tarafin i1 veren tarafa 6demesi gereken tiirk parasi ve yabanci
para tutarinin banka tarafindan 6denecegine dair verilen teminat mektuplatrldlr.59 Kisa

vadeli gayri nakdi kredilerdir.
Ticari senetler

Katilim bankalarinin senet tahsiline aracilik hizmetleri, gergek kisi miisterilerin ve
her tiirlii ticari ortaklik, kooperatif, dernek vb. kuruluslar tarafindan hazirlanan ve bunlarin
bagka sahislardan olan alacaklarini ispatlayan kiymetli evrak niteligini haiz senet
bedellerinin borglulardan tahsil edilerek sahibine Odenmesidir. Senetlerin bu amacla
muameleye alinmasina “senet tahsil islemi”, bu senetlere de “tahsil senetleri” denmektedir.
Senet tahsili islemlerinde bankalarin kullanilmasi, tahsil isleminin bankalar vasitasiyla
daha kolay yapilmasi ve ayrica senedin vadesinde tahsil edilememesi halinde yasal
yollardan takibinde de bankalarin miisterilerine yardimci olmasi gibi amiller rol

oynamaktadir.

Ucret karsiliginda senetlerin borglulardan tahsil edilerek, beledini senedi tahsile

veren miigteriye 0denmesinden ibaret olan tahsil islemi, bankacilik yoniinden de risksiz ve

%8 Barlas, N. (1986). Tiirk Hukuk Sisteminde Banka Teminat Mektuplari, Istanbul: Kazanci Hukuk
Yayinlari, S. 8.
* B.D.D.K, 4389 sayili Bankalar Kanunu, www.bddk.org.tr
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verimli bir hizmettir. Katilim bankasi, yapilan bu tahsil islemi karsiliginda masraf ve
komisyon geliri elde etmektedir. Burada miisteri senet tahsili islemi i¢in katilim bankasini
vekil kildigindan, katilim bankas1 bu islemde miisterinin vekili sifatiyla hareket etmektedir.
Dolayisiyla miisteri ile katilim bankasi arasindaki iligki vekalet iligkisi olarak tavsif
edilebilecektir. Ancak miisteri senedin tahsili i¢in senedi tahsil cirosuyla devretmek yerine,
senet belini tahsil amaciyla senedi temlik cirosuyla bankaya devrederse, bu durumda banka
her ne kadar senedin gercek sahibi gibi goriinse de burada asil amag tahsile aracilik
oldugundan yani banka kendi adina fakat miisterisi hesabina hareket ettiginden, bankanin
buradaki sifatt komisyoncu olarak tavsif edilebilecek ve aradaki iliski komisyon

s0zlesmesiyle at(;lklanabile(:ektir.60

Katilim bankalar1 da, “iiretim destegi” yoluyla fon kullandirmalarda, miisteriden
teminat olarak senet alabilmekte, daha sonra da bu senetlerin tahsiline aracilik
yapmaktadirlar. Aradaki tek fark, bankalarin bu senetleri reeskonta verebilmelerine

karsilik, katilim bankalarinin bu islemi yaprnamalandu.61

Kambiyo senetleriyle ilgili olarak, miisteriden tahsil edilmek iizere alinan yada
teminat amaciyla alinip tahsil edilmesi geregi ortaya ¢ikan kambiyo senetlerinin vadesinde
O0denmemesi halinde, senet hamili olan katilim bankasinin Tiirk Ticaret Kanunu (TTK)’nda
ongoriilen kalemler disinda faiz yerine kar payr ya da baska adlar altinda senet

bor¢lularindan herhangi bir sey talep edip edemeyecegi konusuna da deginilmelidir.

Cek

Cek, emre ya da hamiline diizenlenebilen, {izerinde yazili meblagin hamiline veya
cekte ismi yazili olan sahsa 6denmesi i¢in bankaya talimat veren, para yerine 6deme aract
olarak kullanilabilen TTK’ndaki diizenleme sekli itibariyle kiymetli evrak niteligine haiz
bir kambiyo senedidir. Cekin hem kullananlar hem banka hem de milli ekonomi
bakimindan birgok yararlari meveuttur.®” Bu nedenle uygulamada ¢ek kullanimi son derece

yaygindir.

% yiiksel, A. S. (2004). Bankaciltk Hukuku ve Isletmesi, istanbul: Beta Basim Yayin, 5.498.

81 Miitteki, S. (1990). Ozel Finans Kurumlarinin Bankacilik Hizmetleri Acisindan Degerlendirilmesi,
Yiiksek Lisans Tezi, Dokuz Eyliil Universitesi SBE, Izmir, s. 94.

82 Oztan, F. (2002). Kiymetli Evrak Hukuku, 4. Bas1, Ankara: Turhan Kitapevi, s.214-215.
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Sukuk (Kira sertifikas1)

Global bir yatirim araci haline gelen ve “faizsiz tahvil” olarak da tanimlanan kira

sertifikast uluslararasi literatiirde ‘sukuk’ ismiyle bilinmektedir.

Sukuk Arapga “sak” kokiinden gelmektedir. Sak, kelime anlami olarak sertifika
veya vesika anlamina gelir. Sukuk ise sak’in ¢ogulu oldugundan sertifikalar anlamina gelir.
Sukuk, diger senetlerden farkli olarak varliga dayanmak zorundadir. Ticari bir deger ifade
eden varliklarin (gayrimenkullerin) menkul kiymetlestirilerek kira sertifikalar1 araciligiyla
alim ve satimidir. Bu igslem sonucunda sertifika sahipleri gayrimenkulden elde edilecek
olan her tiirlii kira vb. gelire ellerindeki sertifikalar nispetinde ortak olmaktadir.®® Ortada
gelir potansiyeli mevcuttur ve yatirimci bunu satin almaktadir. Ayni zamanda yatirima
konu olan varlik tlizerinde miilkiyet hakki da dogurmaktadir. Bu, sukuku geleneksel
bonolardan farklilastiran 6zelliktir. Geleneksel bonolar faiz tasiyan menkul kiymetlerden
olusurken, sukuklar temel olarak sahiplik hakkindan olusan yatirnm sertifikalaridir.
Diinyada hem gelismis hem de gelismekte olan bir¢ok iilkede kira sertifikalar1 ihrag
edilmektedir. Murabaha veya miisaraka yontemiyle menkul kiymetlestirilen sukuk
cesitlerinde anapara ile gelir yatirimeilara garanti edilmez ve kar pay1 dnceden belirlenen

oranlarda paylagilir.%*

% Saripudin, K. N., Mohamad, S., Razif, N. F. M., Andullah, L. H. ve AbdulRahman, N. N. (2012). Case
Study on Sukuk Musharakah Issued in Malaysia, Middle-East Journal of Scientific Research 12(2), Kuala
Lumpur, s.1609.

® Yakar, S., Kandir, S. Y. ve Onal, Y. B. (2013). Yeni Bir Finansman Aract Olarak “Sukuk-Kira
Sertifikast” ve Vergisel Boyutunun Incelenmesi, Bankacilar istanbul, 5.77.
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i (7) Vade sonunda varliklarin geri transferi : : (10) Kira Sertifikalarinin itfasi

(1) Varliklarin transferi (2) Kira sertifikasl ihraci

>

Kurucu -~ .
(4) Alim bedelinin (3) K.S. igin yapilan 6deme
transferi ve varliklarin Varlik = Yatirmcilar
kiralanmasi Kiralama

Sirketi

(6) Donemsel kira
6demelerinin transferi
- — ——— ?)

(5) Dénemsel kira
6demeleri

——p

Sekil 2.1. Varlik kiralama sirketinin isleyisi

Kaynak: Asya Katilim Bankas1 A.S. Hazine Miidiirliigi, 2013

Uriiniin ¢ikis noktas: faizsiz iiriin tercih eden yatirimcilara sermaye piyasalarinda
alternatif sabit getirili bir iiriin sunmaktir. Kira sertifikalari, uluslararasi piyasadaki
sukukun sermaye piyasalarimiz i¢in uyarlanmig halidir. Kira sertifikast Tiirk Lirasi ya da
yabanci para cinsinden, kuponlu veya kuponsuz olarak ihra¢ edilebilmektedir. Kuponlu
olanlar genellikle 3 ay, 6 ay ya da yilda bir kar pay1 6demelidir. Kuponlu kira sertifikalari,
yatirnmcisina kira sertifikalarinin ihrag tarihinden itibaren belirli donemlerde kér payi
getirisi sunmaktadir. Kira sertifikalarinin anaparas1 son kupon 6demesi ile birlikte bir

defada O6denir.

Islami finansman bonolarnim cesitli tiirleri olmakla birlikte temelde islami finans
yontemlerine dayanan dort tliri bulunmaktadir. Bunlar; icaraya, miisaraka veya
mudarebeye, murabahaya ve seleme dayanan sukuklar olarak siiflandirabilir. Teknik
olarak varlik senedi (securitized assets) seklinde de isimlendirilebilecek olan sukuklar
diger senetlerden farkli olarak bir varliga dayanmak zorundadir. Bu sart sdyle aciklanabilir:
Su an Tiirkiye’de yapilan faizsiz bankacilik modelinde nakit kredi kullandirmanin ve ticari
olmayan kredi kullandirimlarinin yasak oldugu bir gercektir. Kredi (fon) kullandiran

kurum kaynagi nereye aktardigini bilmek zorundadir. Sukuk sisteminin isleyisi de aynen
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bu sekildedir. Thrac edilen biitiin sertifikalarin temelinde gercek bir ticari iliski ve gozle

goriilebilir maddi bir gergeklik istenmektedir.®

Diinyada en yaygin olarak kullanilan sukuk ¢esidi icara sukukudur. Ciinkii icara
sukukunun 6zellikleri onu diger sukuk ¢esitlerine gore oldukca cazip kilmaktadir. En basta
varliklar iizerine sagladigi tam denetim sebebiyle tercih sebebi olmaktadir. Varlik sahibi
kisiye genellikle gayrimenkuliin kira gelirini veya kullanim hakkini vermektedir. Sukuk
sertifikasinda yer alan varligin oncelikle gercek ve tanimlanmis olmasi gerekmekte ve
sertifikanin sahip oldugu 6zellige gore kurumun elinde bulunan varligin kira geliri veya

faydalanma hakk: sukuk sahibine ge¢gmektedir.®

Tirkiye’de Hazine ilk kez 2012 yil1 itibariyle gelirlerini tamamen icara sukukuna
dayandirdig1 5,5 yil vadeli 1,5 milyar dolarlik sukuk ihrag etmistir. Ihrag edilen bu

sukuklar katilim bankalarinca yatirim araci olarak kullanilmaktadir.

Sukuk cesitleri:

Icara sukuk (Menfaat satimina dayali sukuk); 11k olarak uygulamaya giren sukuk
tiirii icara sukuk olmustur. Thragci sirket tarafindan varliklarm bizzat miilkiyetinin
satilmasinin ortaya ¢ikardigi zorluklar s6z konusu mallarin yalnizca menfaatine dayal
sukuk cikartma ihtiyacini dogurmustur. Ayrica bu sayede sadece mal sahipleri degil, belirli
bir siire i¢in bir varlig1 kiralamis bulunan kiracilar da bazi sartlara riayet etmeleri halinde
sukuk cikartma imkani elde etmektedir. Eger sukuk ihra¢ eden taraf varligin maliki ise
sukuk ihra¢ etmekle s6z konusu malini yatirimcilara kiraya verip kira bedellerini bu sayede
tahsil etmeyi amaclamaktadir. Bu durumda malin menfaati sukuku satin alan yatirimcilara
gecmektedir. Thra¢ eden taraf, malm maliki degil ise, ad1 gecen varligin menfaatini daha
Once satin almis yani belirli bir siire icin o mali kiralamis olan kiracidir. Kiract bu sayede
kendisinin olmayan bir mali baskasina kiralayarak kira bedellerini sukuk alan kisilerden

tahsil etmekte, sukuku satin alan kimseler ise malin menfaatine malik olmaktadir.®’

% Internet: Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi, www.tkbb.org.tr adresinden 08 Ocak 2013’de alinmistir.

% Ozsoy, S. (2012). Saglam Bankaciltk Modeli ile Katilim Bankaciligina Giris, Istanbul: Kuveyt Tiirk
Katilim Bankasi, 5.191.

% Durmus, A. (2010). Modern Bir Finansal Ara¢ Olarak Sukiik Ve FikhiA¢idan Tahlili, (Ed.) Kose, S.,
Islam Hukuku Arastirmalar: Dergisi - 1slam iktisad1 Ozel Sayis1 i¢inde, Mehir Vakfi, Konya, 5.145.
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Sukuk tiirleri arasinda en ¢ok kullanilan modeldir. Sertifika sahibine, bir varligin
(cogunlukla gayrimenkuliin), kira geliri veya kullanim hakkini verir. Sertifika ihracina
konu olan varligin tanimlanmis ve ger¢ek olmasi gerekmektedir. Sertifikanin kira geliri

veya intifa hakk: sukuk sahibine geger.

Mudaraba sukuk (Risk sermayesi endeksli sukuk); mudaraba sukuku “mudaraba”
ortaklig1 hiikiimlerine gore yiiriitilen sukuk tiriidiir. En ¢ok kullanilan sukuk tiirleri
arasinda yer almaktadir. Sukuku ihra¢ eden taraf “mudarib” (isletici), sukuk yatirimcisi ise
“rabbii’l-mal” (sermaye sahibi) roliindedir. Bu muamele sonucunda kar gerceklesirse
anlasma sartlarina gore taraflar arasinda paylasilmaktadir. Zarar gergeklesirse sermaye

sahibi bu zarar1 tek basina tistlenmektedir.

Sertifika ihra¢ edilmesi durumunda alicisina s6z konusu girisimin sermayesinden
hisse vermis olur. Hissedar kontratta aykirt bir durum yoksa sertifikayi ikinci el piyasada

satarak sermaye tizerindeki hisselerini devredebilir.

Musaraka sukuk (Kar — zarar ortakligit yatirnmina endeksli sukuk); musaraka
sukukunda, ortaklik sozlesmesine dayali olarak, mevcut bir projenin finansmanini
gergeklestirmek icin, elinde sertifika (sukuk) bulunduranlar, projenin veya faaliyetin sahibi
olurlar. Musaraka sukuku, ciro edebilmekte ve ikincil piyasalarda islem gorebilmektedirler.

Musaraka sukukunda, yatirima konu olan varligin miilkiyetini temsil eden sertifikalar ihrag

edilir.%®

Yeni bir projenin insas1 ya da herhangi bir faaliyetin ortaklik esasina gore finanse
edilmesi amaciyla da yapilabilmektedir. Miisaraka sukukunda ihra¢ eden taraf, belirli bir
projede kendisine ortak olunmasini talep eden, sertifikay1 alanlar ise bu talebe olumlu
cevap veren ortak konumundadir. Yatirnmcilar bu sayede séz konusu varliga bor¢ ve

alacaklariyla birlikte ortak olmakta ve eger gerceklesirse kara istirak etmektedirler.

Mal Satimina Dayali Sukuk; mal sattmina dayali sukukta bir mal sukuk

yatirimcilarina satilmaktadir. Yatirimcilar bu mali ya kiraya vermek ya da bagkasina

% Soyler, I. (2012). Kira Sertifikalarina Yonelik Vergisel Tesvikler, Vergi Raporu Dergisi.
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satmak suretiyle gelir elde etmektedir. Mal satimina bagh baslica sukuk tiirleri “murabaha

99 <¢

sukuku”, “selem sukuku” ve “istisna sukuku” olarak asagidaki sekilde siralanabilir. 69
a) Murabaha sukuk (Genel amacli finansman destegine endeksli sukuk)

Murabaha sukuku, murabaha ile satilmasi diisiiniilen bir malin bedelini finanse
etmek iizere ¢ikartilan esit degerdeki senetler olup bu sayede malin miilkiyeti sukuk
yatirimcilarma gegmektedir. Sukuk ihracinda yatirimcilarin 6dedigi meblag netice
itibariyle mal bedeli (semen) olmaktadir. Bu tiir sukukta, sukuku ¢ikartanlar mali satan,

yatirimcilar ise satin alan konumundadir.
b) Selem sukuk (Ileri vadede teslim sozlesmesi ‘ne endeksli sukuk)

Selem sukuku, selem satisindaki mal bedelini (ra’sii mali’s-selem) karsilamak
amaciyla ¢ikartilan paylar esit degerdeki senetlerdir. Bu muamele ile selem satigindaki
mala (miislem fih) sukuku satin alanlar malik olmaktadir. Selem sukukunda yatirimcilar

alic1, sukuku ihrag¢ eden ise satict durumundadir.
c) Istisna sukuk (Ozel altyap: finansmanina endeksli sukuk)

Istisna sukuku ise bir malim iiretilmesi amaciyla ihrag edilen esit degerdeki senetler
olup bu islem sonucunda sukuku ¢ikartan taraf mal bedelini tahsil etmekte, sukuk alan
yatirimeilar ise sdz konusu mala malik olmaktadir. Istisna’ sukukunu ihra¢ eden sani’
(liretici/satict), yatirimcilar ise miisteri konumundadir. Sukuka sahip olan taraflar iiretilen

malin miilkiyetine sahiptir.

Uluslararast sukuk uygulamalari:

T.C.Hazine Miistesarliginin internet adresinden alinan bilgilere gore 2012 yili sonu
itibartyla diinya ¢apinda sukuk piyasasi biliyiikliigli 240 milyar dolara ulasmis durumdadir.
Sadece 2012 yilinda toplam 140 milyar dolarlik sukuk ihra¢ edilmistir. 2002 yilinda
Malezya’nin ¢ikarttig1 ilk kira sertifikasiyla baslayan bu uygulama son 10 yildir Suudi

% Durmus, A. a.g.e. 5.145
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Arabistan, Birlesik Arap Emirlikleri, Endonezya, Katar, Bahreyn ve Kuveyt gibi tilkelerle

gelismistir.

Ihrag edilmis sukuklarin 2012 y1l1 sonu itibariyle %64 ‘i Malezya ,%9unu Birlesik
Arap Emirlikleri , %8’sini Suudi Arabistan, %7’sini Katar, %6’sim1 Endonezya ve %6’sin1
diger iilkeler ger¢eklestirmistir. Bu donemde yapilan ihraclarin %81°1 yerel para birimleri

cinsinden ,%19’u Amerikan Dolar1 cinsinden ihra¢ edilmistir.

Turkiye’de sukuk ihract:

Tiirkiye’de ilk sukuk (KS) ihraci 2010 yilinda Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S.

tarafindan USD cinsinden yurtdis1 yatirimcilara yapllmlstlr.70

Kamu kesiminde ilk sukuk ihrac1 T.C. Hazine Miistesarlig1 tarafindan 2012 yilinin
Eyliil ayinda gergeklestirilmistir. Hazine’ye ait gayrimenkulleri Hazine, Varlik Kiralama
Sirketi (VKS)’ne devredilip tekrar kiralanmasi modeline gore uluslararasi sermaye
piyasalarinda ihra¢ gerceklestirilmistir. Kamu kaynakli ilk sukuk ithracina 8 milyar dolarlik
talep gelmistir. 5,5 yil vadeli (26 Mart 2018) 6 ayda bir kupon 6demeli ihracin tutart 1,5
milyar ABD Dolar1 ve kira oram1 %2,803 olarak gerceklesmistir. Hazine tarafindan ihrag
edilen Konvansiyonel Euro Bondlara paralel bir getiri oran1 ile bor¢lanilmistir. Ihraca, 250
yatirimel, ihra¢ tutarmin 5 katina yakin talep gostermistir. Kira sertifikasinin %58°1 Orta
Dogu, %13°t Avrupa, %12’si Asya, %9’u Tiirkiye ve %8’i ABD’deki yatirimcilara
satilmistir. Kira sertifikas1 ihraglarina, yatirimci tabaninin genisletilmesi ve finansman
araclarinin ¢esitlendirilmesi stratejisi ¢ergevesinde yillik finansman programlarmin bir

parcasi olarak gelecek yillarda da devam edilmesi beklenmektedir.”
2.2. Ticari Bankalar

Ticari bankalarinin tanimi, fon toplama ve fon kullandirma islemleri su sekildedir.

70 internet: Kuveyt Tiirk, http://www.kuveytturk.com.tr adresinden 18 Mayis 2013’de alinmustir.
" Internet: Hazine, http://www.hazine.gov.tr adresinden 20 Eyliil, 2012’de almmustr.
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2.2.1. Ticari banka tanim

Ticari banka, prensip olarak talep edildiginde ya da ihbarli olarak geri 6denebilen
mevduat seklinde fon toplayip 6diing ve acik kredi seklinde avans veren, senet iskonto
eden ve pazarlanabilir menkul degerler gibi temelde finansal aktifleri elinde tutan bir

finansal aracidir. Yani para ticareti yapan sirkettir.

Diger bir anlatimla banka, mevduat kabul eden, bu mevduati en verimli sekilde
cesitli kredi islemlerinde kullanmak amacini giiden, faaliyetlerinin esas konusu diizenli bir

sekilde kredi almak yada kredi vermek olan ekonomik kurulustur.

Ticari bankalarin faaliyetleri dolayis1 ile hammaddesi paradir. Bankalar parayi
toplar ve miimkiin oldugunca c¢abuk bir sekilde baskasina satar. Bankalarin fon
kaynaklarin1 6zsermaye ve yabanci kaynaklar olusturur. Kuskusuz bankalarin yiizde yiiz 6z
kaynaklarindan finansman saglamasi olagan bir durum degildir. Bankalarin kullandigi

fonlari biiyiik bir kismini yabanci kaynak olusturur.”

Para alirken uyguladig fiyat (faiz) ile satarken uyguladig: fiyat arasindaki fark kar
kaynagini olusturur. Modern bankacilik, halktan toplanan yabanci kaynaklarin isletmelere

kredi olarak verilmesi esasina dayanir.

Boylece bankalar tasarruflarin yatirimlara aktarilmasini saglayan onemli bir koprii

olusturur.73

Ticari bankalar mevduat toplar, kredi verir, para ve kredi politikalarmin
uygulanmasina destek verir, aracilik yapar, sanayi kuruluslarina destek olur, istirak eder,
kiralik kasalarda kisilerin menkul kiymetlerini korur. Borsa faaliyetlerine fiilen katilir,
tilkenin kalkinmasini destekler, yoOnlendirir, bu hizmetleri ve yonleri ile bankanin

tanimlanmasinda, “para iizerine ticaret yapan isletmeler”, “sermayeyi az faizle alip ¢ok

faizle isleten isletmeler” gibi basit tanimlarla yetinemez.”*

"2 Parasiz, 1. (1997, Ekim). Para Banka ve Finansal Piyasalar Teori ve Politika, Bursa: Ezgi Kitabevi
Yayinlari, s. 165

S Yazgan, T. Bankaciliga Girig ve Temel Bankacilik Islemleri,
www.goecities.com/uretkenogrenciler/yazi/html adresinden 18 May1s 2013’de alinmustir.

™ Takan, M. a.g.e, s. 2
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2.2.2. Ticari bankalarin islemleri
Bankalarin fon toplama ve fon kullandirma yontemleri asagidaki gibidir.
2.2.2.1. Fon toplama yontemleri

Ticari bankalarda fonlar iki kaynaktan saglanmaktadir. Bu kaynaklar; 6zkaynaklar
ve yabanci kaynaklardir. Bankalarin 6zkaynaklari kendi biinyelerinden sagladiklari
kaynaklar ise; iigiincii sahislardan bor¢lanmak yoluyla saglanan kaynaklardir. Ilgili

bankalar fon kaynaklarinin biiyiik bir kismin1 yabanci kaynaklardan saglamaktadir.”

Burada, 6zkaynaklar: sermaye, yedek akceler ve devreden karlardan olusurken,
yabanci kaynaklar; mevduatlar, kisa vadeli bor¢lanmalar (merkez bankasi kredileri, repo,

Eurodolar borg¢lanmalar) ve uzun vadeli bor¢lanmalardan (tahvil Ihrac1 vb.) olusurlar.”

Diger bir anlatimla, baska isletme gruplarindan farkli olsa da; bankalarda
Ozsermaye derlenmesi, tahvil ¢ikarma yetkisi bulundugu takdirde tahvil yoluyla sermaye
derlenmesi ya da baska banka veya merkez bankasindan kaynak saglanmasi yollariyla
finanse edilirler. Dagitilmayan karlarin “otofinansman” araci olarak bankalarin finansal

kaynaklarim artiracag da bellidir.”’
2.2.2.1.1. Mevduat toplamak

Mevduat; ticari bankalarin kaynaklar1 igeresinde kuskusuz en biiyik yeri
mevduatlar olusturmaktadir. Mevduat istenildigi zaman ya da belli bir vade sonunda geri
alinmak {izere bankalara yatirilan para anlasilmalidir. Mevduat banka acisindan bir

bor¢lanma islemidir. Parasim bankaya yatiran kimse bankaya kredi vermektedir. ®

Tasarruf islemleri toplumun her kesimi tarafindan gergeklestirilebilir. Bireyler,
aileler, isletmeler ve hiikiimetlerin tasarruflar1 finansal sitemin bir pargasi olan bankalar

tarafindan, hem muhafaza edilmekte hem de sahiplerine gelir (faiz) saglamaktadir.

> Takan, M. a.g.e., s. 50

6 Altan, M. (2001, EKim). “Bankacilik” “Fonksiyonlar ve Islemler Acisindan”, istanbul: Beta Basim
Yayim, s. 105.

" Yiiksel, A. S., Yiiksel, A. ve Yiiksel, U. (2002). Banka Yonetimi EI Kitabi, istanbul: Alfa Yaymlari, s. 82
"8 Sakar, H. (2000, Temmuz). Genel Bankacilik Bilgileri, istanbul: Bilesim Yaymcilik, 5.123
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Bankalarin tasarruf sahiplerinden, topladigi bu paralar mevduat yada tevdiat olarak

isimlendirilmektedir.
Kisi yada kurumlarin bankalara para yatirmalarinin baslica iki nedeni vardir:

a) Gelir elde etmek

b) Giivenli bir bi¢imde saklamak

Mevduatin kaydmma ve izlenmesine yarayan hesaplara da bankacilik dilinde
mevduat hesaplari, tevdiat hesaplari, alacakli cari hesaplar, tasarruf hesaplar1 gibi cesitli
adlar verilmektedir. Bu hesaplarin ortak 6zelligi, daima alacakli bakiye gostermeleri, borg
bakiye vermemeleridir. Yani bu hesaplar mutlaka bir para yatirilarak acilabilir ve mudi
(para yatiran) hesaptan en fazla yatirdigi kadar para c¢ekebilir. Giliniimiizde diinya
bankaciliginda 6zellikle tiiketici kredisi denilen yola mudiye yatirdigindan daha fazla para
¢ekme olanagi saglayan uygulamalarda bulunmaktadir. Ancak mevduat hesaplarinin ana
ozelligi, stirekli olarak alacakli bakiyede seyretmeleridir. Yani hesapta mutlaka mudinin

yatirdig1 paralarin ¢ektigim paradan daha ¢cok olmasi zorunlulugu vardir.”

Mevduat kabulii dolayis1 ile banka ile mudi arasinda bir s6zlesme olusmaktadir. Bu
sOzlesme borglar yasasi agisindan “usulsiiz tevdi” yada “karz” soézlesmesi karakterini

gosterir.

Diger taraftan mevduat yoluyla mudi belli bir tutarda paranin miilkiyetini bankaya
aktarmakta ve bankada en azindan aym tutarda parayr mudiye, geri vermekle yiikiimlii
bulunmaktadir. Bu durumda s6z konusu islemin BK.nun 306. maddesinde tanimlanan karz

sozlesmesi ile agiklanmas1 da miimkiindiir.

Mevduatin karz yada usulsiiz tevdi sayilmasi konusunda yargiya varabilmek i¢in
taraflarin bu konudaki niyetine bakmak uygun olur. Para bankaya sadece saklanmak
amactyla yatiriliyorsa ve bankada bunu sadece saklamak iizere kabul ediyorsa usulsiiz
tevdi sOzlesmesinin, eger mudinin parasini degerlendirmek, bankanin da bagska islerde
(6rnegin kredi verme)kullanacagi kaynagi saglamak amaci varsa karz sdzlesmesinin

varligina hiikkmetmek gerekecektir.

" Sungur, T. (1988). Banka Teknigi, Banka ve Ticaret Hukuku Arastirma Enstitiisii, Olgag Matbaasi,
Ankara, .3
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Hem ¢agdas bankacilik uygulamasinin niteligi hem de bu konudaki T.C.Yargitay
Ticaret Dairesi Kararlari; banka ile mudi arasinda olusan iliskinin bir karz iligkisi oldugu

sonucuna gotlirmektedir.

Mevduatta gizlilik ve sir énem arz etmektedir. Bu nedenle, bankalarda g¢alisan
personelin miisterileri ile ilgili bilgileri baskalarma agiklamalar1 yasaktir. Acikladiklar:

takdirde, agir para ve hapis cezalarina carptirabilirler.

Mevduat toplamaya belirli istisnalar disinda bankalar yetkilidir. Banka haricinde bir

kisi veya kurumun mevduat toplamasi yasaktir.

Bir kisi veya kurumun bankadaki mevduatini belirli istisnalar disinda ihbarh
mevduat gibi istedigi zaman cekebilir. Parasini1 ¢cekmek isteyen bir mudinin, para ¢ekmesi
banka yoneticileri tarafindan  engellenirse bu  yoneticiler, hapis cezasina

carptirilabilmektedirler.

Bankaya yatirilan paranin giivence altina alinmasi amaciyla, Tasarruf Mevduati
Sigorta Fonu (TMSF) kurulmustur. Bir banka zor duruma diiserse, bankanin mudilerine
TMSF’ndan mevduat hesaplar1 bakiyelerinin 50 bin Tiirk Lirasina kadar olan tutar

ddenmektedir.®

Mevduatin birka¢ yonden siniflandirilmast miimkiin olup; mevduatin en geleneksel
ayrimi vade bakimindan®! yapilan, vadesiz mevduat, vadeli mevduat ve ihbarli mevduat

bicimdeki ayrimidir.

Vadesiz Mevduat: Bankalarda belirli bir siireye bagli olmaksizin istenildigi zaman
geri alinmak lizere yatirilan paralara vadesiz mevduat denir. S6z konusu mevduat her an
miisterinin kullanimina hazir bulundurulmasi gereginden, bankalarin bu tiir paralardan
yararlanma imkani sinirlidir. Bununla birlikte, savas ve bunalim donemleri disinda
bankalar hi¢cbir zaman vadesi mevduatin yiizde yiiziinii kasalarinda tutamazla. Ciinki
Ozellikle sermaye maliyetinin yiiksek oldugu yerlerde vadesiz mevduata da faiz

verildiginden bu paralarin bankalarca kullanilmasi gerekir.

% Takan, M. a.g.e. s. 159
8 Sungur, T. a.g.e.,s.4
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Ihbarli mevduat: Bankalarda ancak ihbar tarihinden belirli bir giin sonra ¢ekilmek
kaydiyla yatirilan paralara ihbarli mevduat denir. Thbarli mevduat, vadesiz mevduat ile
vadeli mevduat arasinda yer alir ve her iki mevduat tiiriiniin 6zelligini de tagir. Ihbarl
mevduata, bankaya vadesiz mevduattan daha fazla hareket serbestligi tanidig1 icin daha

fazla faiz verilir ve bu faiz oraninin belirlenmesinde ihbar siiresinin uzunlugu rol 0ynar.82

Son yillarda artan enflasyon karsisinda yillik %10 gibi bir faiz getirisi olan vadesiz
mevduatlarin 6nemini yitirmesi sonucu bankalardan yapilan 6nemli fon cekiliglerini
onlemek ya da c¢ekilen fonlar1 geri dondiirmek i¢cin 5 Nisan 1994 kararlarini izleyen
donemde faiz getirisi olduk¢a yiliksek bir haftalik ihbarli mevduat uygulamasina

gidilmistir.%®

Vadeli mevduat: Bankalara veya bu konuda yetkili kuruluslar tevdi edildigi tarihten
ancak belli bir siire gectikten sonra ¢ekilmek sartiyla gercek ve tiizel kisiler tarafindan

yatirilan paralara vadeli mevduat denir.

Bu mevduat tliriinde banka, paranin ne zaman ¢ekilecegini 6nceden bilir. Dolayis1
ile bu tiirde yatirilmig paralar1 banka rahatlikla kullanir. Bu nedenle bankalar vadeli

mevduat mudisine diger mevduat tiirlerine gére daha fazla faiz verir.

Diger bir ayrimda ise Bankalar kanununun 34. maddesinin 1. fikrasina gore
ayrilmis olan vade tiirlerini bankalar bilangolarinda tasarruf mevduati, ticari mevduat,
resmi mevduat, doviz tevdiati, bankalar mevduati ve diger mevduat olarak alti baslik

altinda incelemektedir.

Tasarruf mevduat:: Gergek kisiler ile vakif, dernek, birlik, sendika ve firmalarin
ihtiyat saiki ile ayirdiklar1 ve faiz geliri saplamak amacina doniik olarak bankalara
yatirdiklar1 mevduat, tasarruf mevduatidir. Tasarruf mevduatina iliskin yasal diizenleme

Bankalar Kanunu’nun 34. maddesinin 2. fikrasinda yapilmistir. 8

Ancak vadesiz tasarruf mevduati hesaplari iizerine miinhasiran ¢ek keside edilmesi

ticari islem sayilmaz.

® Takan, M. a.g.e, s. 161
8 Parasiz, 1. “Para Banka...” a.g.e, s. 166
8 Altan, M. a.g.e., s. 106
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Bankalar tasarruf mevduatini diger mevduat hesaplarindan ayirmak zorundadirlar.

Ticari mevduat: Her tirli ortakliklara, tiiccarlarin ticarethane ve firmalarina,
kooperatif ve birliklerin ticari islemlerine, iktisadi devlet tesekkiilii halindeki isletmelere ve
bankalara bagli tesebbiis ve miiesseselere, devlet veya mahalli idarelerin koyduklar
sermaye ile kurulmus sirketlere ve bunlara bagli tesebbiis ve isletmelere ait mevduat ticari

mevduattir.

Resmi mevduat: Genel ve katma biitceli daire ve kuruluslara, yerel yonetimlere,
kanunla kurulmus doner sermayeli tesekkiillere, mahkemelere, savciliklara, icra ve iflas
dairelerine, tereke hakimliklerine ve kanunla kurulmus sosyal sigorta kurumlarina ait

mevduat, resmi mevduat sayilir. 8

Tiirkiye’de bu tiir mevduatlarin subeleri bulundugu yerde Merkez Bankasina,

bulunmayan yerlerde T.C. Ziraat Bankasina yatirilma zorunlulugu vardar.

Doviz tevdiati: Mudilerin yabanci para cinsinden bankalara yatirdiklar
mevduatlaridir. Doviz tevdiat hesaplari nakden veya yurtdisinda en az alt1 ay calismis ve
oturma izni almis olmak sartiyla, mektupla actirilarak calistirilabilecegi gibi, Tiirkiye’de ve
disarida oturan gergek ve tiizel kisilerin Tiirkiye’ye getirilmesi zorunlu olmayan dovizleri

karsiliginda agtirabilecekleri “dovize ¢evrilebilir mevduat” olarak da g:ahstlrllabilir.86

Bankalar mevduati: Bankalarin (KIT bigimindeki bankalar ve Merkez Bankasi
dahil) ve 6zel yasalarina gére mevduat kabuliine yetkili bulunan kuruluslarin (6rnegin,

kredi kooperatifleri ve birlikleri) birbirine yaptiklar1 mevduattir.

Bir bankanin kendi subeleri arasindaki mevduatla ilgili hareketler, bu tanimin
kapsamina girmemektedir. Bankalar mevduati adi altinda ayr1 bir mevduat grubu
olugturulmasinin nedeni, bankalar arsindaki mevduat hareketlerini diger gergek
mevduattan kolaylikla ayirarak miikerrerligi Onlemek ve bankalarin disponibilite

durumlarinin inceleme ve saptanmasini kolaylastirmaktir.

8 Sungur, T. a.g.e.,s.7
8 Altan, M. a.g.e., 5.109
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Kalkinma ve yatirnm bankalar1 diger bankalardan bir yi1l ve daha uzun vade ile

sagladiklar1 paralar mevduat kabul edilmez.

Diger mevduat: Yukarida sayilan ve tanimlananlar disinda kalan kisilere ait

mevduat bu sinifina girer.®’
2.2.2.1.2. Merkez bankasi kredileri

Bir tilkedeki iktisadi faaliyet artis gdsterdigi zaman, krediye olan ihtiyagta artar.
Bankalarin kaynaklar1 sinirli oldugundan, kredi ihtiyacin1 zaman zaman karsilayamaz.
Bankalar nakit sikintisina diistiikleri zaman merkez bankalarina miiracaat ederler. Nakit
sikintistna  diistiiklerinde veya kredi taleplerini karsilayamadiklart zaman, reeskont
mekanizmasina bagvurarak, merkez bankasindan gegici yolla gerekli kaynagi temin
edebilirler. Bu kaynagi temin edebilmek icin merkez bankasindan reeskont ve avans
seklinde kredi ¢ekerler. Vadesi bir giin ve birka¢ hafta olan bu kaynagin maliyeti reeskont

oranlaridir. Merkez bankasi kredisi baslica ti¢ sekilde saglanabilir. Bunlar;

e Iskonto edilmis senetlerin reeskontu,
e Senetler karsilig1 kredi,
e Tahvil ve kiymetli maden rehni karsiliginda avanslardir.®

Kredi piyasasindaki bu hareketler, merkez bankasina para-kredi islerinin iktisadi
politikanin amagclarina gore diizenleme imkani1 verir. Merkez bankalar1 ekonomik dengenin
bozulmaksizin korunmasini ve istikrarli olmasini amagladiklarindan para-kredinin

diizenlenmesi, denetlenmesi konusunda degisik kontrol araglar1 kullanir.

Bu araclar; iskonto hadlerinin ayarlanmasi, agik piyasa islemleri, genel olarak faiz
oranlarinin ayarlanmasi, umumi disponibilite oraninin ayarlanmasi, banka kredilerinin
diizenlenmesi, mevduat karsilik oranlarinin ayarlanmasi, kredi tavanlar1 ve diger
araglardir.®® Ozellikle selektif kredi politikasi uygulanan iilkelerde Merkez bankasinin

reeskont politikasi bu uygulamada dnemli bir aractir.*®

¥ Sungur, T. a.g.e.,s.11

8 Altan, M. a.g.e., s. 119

% Takan, M. a.g.e, s. 25

% (B¢al, T. ve Colak, O. F. (1999). Finansal Sistem ve Bankalar, Ankara: Nobel Yaynlari, 5.122
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2.2.2.1.3. Repo ve ters repo

Repo, taraflardan birinin menkul degerlerini digerine belirlenen bir tarihte
belirlenen fiyattan geri satin alma garantisiyle satma anlagmasidir. Bankalar birka¢ giinliik
fona ihtiya¢ duyduklari zaman repoya fon kaynagi olarak miiracaat ederler. Bankalar
ellerindeki hazine bonolarini devlet tahvillerine banka bonosu ve banka garantili bonolarin
ihra¢ edilen menkul kiymetlerini yatirnmcilara ¢ok kisa bir siire sonra geri almak kaydiyla

satarak kaynak ihtiyaclarini karsilarlar.

Banka ile miisteri arasinda belirli bir vade ve belirli bir oranda yapilan repo islemi
sonrast miilkiyeti gecici olarak miisteriye gecen kagitlar miisteriye teslim edilebilecegi
gibi, cogu zamanda banka tarafindan miisteri adina saklanmakta ve menkul degerlerin
kararlagtirilan vadede geri satin alinacagina iliskin taahhiidii de tasiyan bir makbuz

miisteriye verilmektedir.”*

Miisteri adina bankada saklanan menkul kiymetler Miisteri adina nazim hesaplarda
acilan bir emanet hesabina aktarilir. Vade geldiginde, kagidin geri alimi yapilarak yeniden
portfdye girisi yapilir ve miisterinin parasi faizi ile birlikte iade edilir. Yapilan islem
aslinda, ticari portfoyde bulunan kagidin {izerindeki faizi miisteri ile paylasmaktir. Portfoy
tasimak nedeni ile ortaya cikabilecek fonlama ihtiyacin1 hafifletmek amaciyla repo
yapilmasi tercih edilebilecegi gibi, portfoydeki rakamin bilango disina, nazim hesaplara
taginmast nedeni ile disponibilite ve munzam karsiliktan istisna oldugu icinde mevduat

kabulii yerine repo yapilmasi tercih edilir.
Repoda vade smir1 yoktur, ancak reponun vadesi menkul kiymetin vadesini asamaz.

Repo islemleri Tiirkiye’de ilk kez yabanci bankalar tarafindan gergeklestirilmistir.
1980’11 yillarhin ikinci yarisindan itibaren T.C. Merkez Bankasi tarafindan agik piyasa
islem araci olarak kullanilan repoya iliskin yasal diizenlemeler Sermaye Piyasasi
Kurulunca 31 Temmuz 1992 tarihinde yayinlanan “Menkul Kiymetlerin Geri Alma ve
Satma Taahhiidii ile Alim Satimi1 Hakkinda” ki Seri V. No: 7 Tebligi ile yapilmistir. Repo
islemlerini SPK’nun 34. maddesi uyarinca faaliyet izni almis bankalar ile sermaye piyasasi

mevzuatin uygun faaliyet gosteren 6denmis sermayesi 10 milyar lira olan aract kurumlar

1 Takan, M. a.g.e, s. 25
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yapabilmektedirler. Repo islemi yapilirken taraflardan birinin bu sartlara haiz olmasi
yeterlidir. Bankalar i¢in repo islemleri mevduat olarak yorumlanabilir. Halen repo

kazancindan %20 oraninda vergi kesintisi yapilmaktadir.

Ters repo, geri satim vaadiyle yapilan menkul kiymet alimlaridir. Banka, elinde
kaynak fazlasi oldugunda veya daha iy1 kosullar ile repo yapma firsat1 yakaladiginda elinde
kagit bulunan miisterileri ile anlasarak ters repo islemi yapabilir. Yapilan anlasma ile
banka islem giiniinde paray1 6derken kagitlar1 teslim alir (veya miisteri emanetinden ¢ikis
yapar) ve kagitlarin portfoyiine girisini yaparken, vadede kagitlar1 teslim ederken faizi ile
birlikte parasini geri alir. Cok sik bagvurulmayan bu islem aslinda bir tiir menkul deger
karsilig1 kredi olarak yorumlanabilir. Ters repo islemleri daha ¢ok daha uygun fiyatli repo
yapilmas1 amaciyla yapilmakta veya miisterilerinin kisa vadeli finansman ihtiyaglarimi

kredi prosediiriinden gegirmeden giderme amacini tasimaktadir. %

Islemin karlilik dl¢iisii; ters repo yapan taraf (miisteri) igin faiz geliridir, repo yapan
taraf icin (banka) ise, isleme konu menkul kiymetin islem vadesi siliresince, miisteriye
Odenen faiz giderinden daha fazla getirisi olmasi ve tahsil edilen paranin faiz giderinden

yiiksek gelirle plase edilmesidir.”
2.2.2.1.4. Eurodolar bor¢lanmalar

Kisa vadeli fona ihtiya¢ duyan bir ulusal banka, bu gereksinimini {ilke disindan
herhangi bir banka veya kurumdan veya Eurodolar piyasalardan karsilamasi halinde
eurodolar borg¢lanmis olacaktir. Ozellikle toptanci piyasalarda faaliyet gdsteren bankalarin

sikca bagvurduklar: bir finansman kaynagidir.

Bankalar, (CP) Commercial Paper (CP) ve Euro Commercial Paper (ECP) ihrag
ederek kaynak saglayabilirler. CP’ler tiim diinyada islem goriirken, ECP’ler sadece Avrupa
piyasasinda islem goriirler. Bu kagitlar cogunlukla USD 100.000 kupiirleri seklinde ve
degisik doviz cinslerinde ihrag edilirler. CP ve ECP ihra¢ etmek isteyen bankalar “raiting”

alirlar. Bankanin raitingi ne kadar yiiksek ise o kadar ucuz borglanabilirler.”

% Sakar, H. a.g.e., s. 83
% Altan, M. a.g.e., s. 120
% Altan, M. a.g.e., s. 121
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Ancak, raitingi olmayan ihraglarda s6z konusudur. Banka i¢in daha yliksek
maliyetli bir bor¢lanma saglar. Bir diger segenek ise ihracin yiiksek raitinge sahip olan bir

ikinci kurulus tarafindan teminatlandirilmasidir.

CP ve ECP’nin alicilar1 kurumsal yatirimcilardir. Para piyasas: yatirim fonlari tiim
thrac edilen CP’lerin yaklasik iicte birinin alicist sigorta fonlari, emeklilik fonlari, ticari
bankalar ve hiikiimetlerdir. Kisa vadeli olmasindan dolay1 bunlarin ikincil piyasasi ¢ok

kiigtiktiir.

CP ve ECP’nin miisteri acisindan faydalari su sekilde siralanabilir;

e Disponibilite ve karsilik ayrilmasi gerekmedigi i¢in banka agisindan maliyeti
diisiik bir kaynaktir. Bu nedenle miisteriye daha ytiksek faiz onerilebilmektedir.

e Miisteri ihtiyac1 dogrultusunda bir vade secebilir.

e Miisterinin getirisi nettir. Herhangi bir vergi kesintisi yoktur.

e Vadeden once bozulmak istendiginde, paranin hesapta kaldigi silireye denk
diisen faiz oran1 uygulanir.

e Miisterinin parasim biiyiikliigiine gdre cazip faiz oranlar1 dnerilebilir.*

2.2.2.1.5. Tahvil ihraci

Tahvil ihraci, bankalarin bir bagka fon kaynagini olusturur. Daha ¢ok yatirim ve
kalkinma bankalar1 bu yola basvururlar. Ciinkii, bu bankalarin agtiklart uzun vadeli
kredileri mevduat ve 6z sermayeleri ile karsilamalar1 miimkiin degildir. Ozellikle sermaye
piyasanin gelistigi iilkelerde yatirim ve kalkinma bankalarinin uzun vadeli kredilerini
tahvil ihraci suretiyle temin ettikleri fonlarla karsiladiklar1 goriilmektedir. Tiirk Medeni
Kanunu’nda da bu konuda hiikiimler bulunmaktadir. Ancak, rehinli tahvil ihracinin
Tirkiye’de heniiz uygulamasit yoktur. Tahvil ihraci suretiyle yapilan bor¢lanmanin
tamamiin ipotekle temin edilmesi de miimkiindiir. Ipotekli tahvil ihraci, yatinm ve
kalkinma bankalarimizin uzun vadeli kredileri i¢in gerekli kaynagin temini bakimindan

tizerinde durulmaya deger bir konudur.

% Altan, M. a.g.e., s. 122
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Tirkiye’de ticari bankalarin fon kaynaklar1 incelendiginde, tahvil ihraci ile
saglanan fonlarin olmadigi, 6zellikle yatirnm ve kalkinma bankalar1 tarafindan daha yogun
olarak kullanildig1 goriiliir. Bunun nedeni yatirim ve kalkinma bankalar1 disinda kalan
mevduat bankalarina mali hukukumuzda bir engel olmamasina ragmen, tahvil ihracina izin
verilmemis olmasidir. Bunun nedeni ise; bankalarin mevduat kabulii siniri1 agma ihtimali,
mevduat faizi hiikiimlerinin uygulanmamasi ve munzam karsilik yiikiimliiliigiiniin yerine

getirilememesidir.®
2.2.2.2. Fon Kullandirma yontemleri

Ticari bankalar gerek kendi Ozkaynaklari ile gerekse yabanci kaynaklardan
sagladiklar1 fonlari, plasman islemleri yardimiyla kullanmaktadir. Belirli bir maliyet
(6denen faiz, komisyon ve diger giderler) sagladiklar1 fonlari, belirli bir gelir karsiliginda

kullanma yoluna gitmeleri, bankalarin fon kullanma fonksiyonunu olusturur.

Sozii edilen bankalar sagladiklar1 fonlar1 kredi vermek, menkul kiymet alimi,
gerekli hizmet binalar1 ve araglar gibi sabit varliklar yatirim, cesitli alanlardaki isletmelere

istirak etmek sureti ile kullanmaktadir.®’
2.2.2.2.1. Cari hesap kredisi

Bankalarin, kendileri ile siirekli iliski halinde bulunan tiiccar, sanayici ve diger
giivenilir gergek ve tlizel kisilere acgtig1 kredileridir. Cari hesap kredisi, agilan kredinin
firma tarafindan isin durumuna ve Odeme ihtiyacina gore kullanilmasini, yapilacak
tahsilatin faiz ve zaman kayb1 olmadan bankaya tevdiini miimkiin kilan bir kredi seklidir.
Cari hesap kredisi kullanan firma, belirlenen kredi sinirlar1 ¢ergevesinde istedigi zaman,
istedigi miktarda bankadan para c¢ekebilir veya bankaya para yatirabilir. Dénem sonunda

cekilen ve yatirilan paralar mukayese edilir ve gerekli faizler hesaplanarak kapatilir.

Cari hesap kredisi veya acik krediler; banka ile kredi talebinde bulunan arasinda
yapilan anlasmaya gore ve genellikle bir yil siire ile diizenlenen kredi seklidir. Bu tiirlii

kredilerde, belirtilen siire iginde maksimum kredi limiti tespit edilir. Kendisine kredi ag¢ilan

% Altan, M. a.g.e., s. 124
% Takan, M. a.g.e, s. 49
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miisteri, tespit edilen limiti agsmamak kosulu ile krediyi istedigi zaman istedigi miktara

kadar <;ekebilir.98

Cari hesap kredileri, isletmelerin ¢alisma sermayesinin finansmaninda kullanilan
kisa vadeli nakdi kredi niteligindedir. Cari hesap kredileri ile isletmeler maddi para

kullanmadan édemelerini yapabilirler. Bu da banka parasinin arzini artirir.”

Tiirkiye’de bu krediler, TTK nun 87. maddesi hiikiimleri geregince uygulanir.'®

Bankalarin teminatsiz olarak ya da ayni veya kisisel teminat karsilig1 agtiklar: kisa
vadeli krediler avans ya da borglu cari hesap seklinde agilabilir. Avans da genellikle agilan

kredinin bir defada verilmesi ve vade sonunda bir defada geri 6denmesi sart kosuldur. **

Borglu cari hesap seklinde c¢alisan rotatif krediler, miisterilerimizin kisa siireli
finansman ihtiyacini karsilamak amaci ile kullandirilir. Kredi limiti ve teminat diizeni
uygunsa vade i¢inde yeni kullandirimlar miimkiindiir. Rotatif kredi faiz oranlarinin
piyasadaki duruma gore belirlenmesi, tahakkuk eden faizlerin ii¢ ayda bir tahsil edilmesi
kullanan firmalarin biitgesine rahatlik getirir. Ayrica bu kredi; teminata alinan gercek
miisteri ¢ek ve senetlerinin nakde dontislir donlismez ya da nakit 6demeler ile parca parga
veya tamamen kapatilabilmesi imkanin1 da tanimaktadir. Rotatif Tiirk Lirasi Krediler,
firmalarin ticari faaliyetleri sirasinda ¢esitli nedenlerle gereksinim duyduklari (hammadde
alimi ve tretim giderleri vb.) kisa siireli finansmanin saglanmasi1 amaciyla kullandirilan
kredilerdir. Kredinin vadesi, fiyat1 ve teminatlar1 piyasa kosullarina gore belirlenmektedir.
Piyasa kosullarina gore degisen faiz orani, liger aylik donemler sonunda tahsil

edilmektedir. Vadesinden 6énce kapatilabilir.'*
2.2.2.2.2. iskonto ve istira kredisi

Iskonto, belli dzellikteki alacak haklarinin paraya ¢evrilmesini miimkiin kilan bir

islemdir. Bankalar, vadesi gelmemis ticari senetleri devralarak vade tarihine kadar gececek

% Pinar, M. C. (1968). Kredi Analizi (Kisa Siireli), Istiklal Matbaasi [zmir s. 8

% Altan, M. a.g.e., s. 140

1% syngur, T. a.g.e., s. 62

191 O¢al, T. ve Colak, O. F. a.g.e., sayfa :132

192 fnternet: Tiirkiye Bankalar Birligi, http://www.tbb.org.tr/asp/bankalarl.asp 08/5/2004 tarihi itibariyle, s.
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siire i¢in, faiz, komisyon, para nakil iicreti ve gider vergisinin diisiilmesinden sonra pesin

degerleri lizerinden miisteriye 6demede bulunarak iskonto kredisi vermis olurlar. 103

Iskontoya en elverisli senetler, police ve bonolar yani emre muharrer senetlerdir.
Bundan baska, faiz kuponlarini, vadesine birka¢ ay kalan tahvillerin iskontosu

miimkiindiir. Hazine bonolar1 iskonto edilebilir, 1%

Iskonto isleminde senedin miilkiyeti temlik cirosu ile bankaya devredilmekte,
bankada hamil sifatiyla alacakli duruma gectiginde, senet bedelini tahsile hakki olmaktadir.
Istira ise, bir iskonto kredisi tiirii olup, burada islemin yapildig1 belediye smirlar1 disindaki
bir yerde ddenecek bono ve poligenin iskontosu s6z konusu olmaktadir. Bu tiir kredilerde
banka i¢in teminat sadece senet oldugundan, senedin hukuki gegerlilik yoniinden titiz bir

sekilde incelenmesi gerekir.

Iskonto ve istira, plasmani gerektiren kredi islemleridir. Bu islemlerle miisteri,
hamili bulundugu senedin miilkiyetini aldig1 para karsiliginda bankaya devreder. Bu
nedenle, iskonto ve istira senetlerinin temlik cirosuyla bankaya devredilmeleri 6nemlidir.

Iskonto edilecek senetler bono, police, hazine bonolar1 ve hazine kefaletine bonolar

olabilir.*®

Gortliyor ki, iskonto belli 6zellikte alacak haklarinin paraya ¢evrilmesini miimkiin
kilan bir islemdir. Banka iskonto islemi ile her an ¢ekilmesi olast mevduatini isleterek, faiz
komisyon, para nakil {icreti alir. Bagka bir deyisle, ticari senetleri o giinkii degeriyle satin
alir. Ticari bir senedin iskontoya arzedildigi giinkii degeri, ticari senet tutarindan vadeye

kadar olan faiz ve diger masraflar ¢iktiktan sonra kalan degere esittir.

Iskonto edilen senedin kesidecisi, muhatabu, ciro edenleri ve aval verenleri, senedin
vadede 6denmemesinden iskonto edenleri ve aval verenleri, iskonto eden bankaya karsi
zincirleme sorumlu olduklarindan, bankaca bunlara ait imzalar incelenir, ve krediyi geri

O6deme giigleri dikkate alinir.

Ote yandan bankanin paraya ihtiyacit oldugunda bu senetleri merkez bankasina

reeskont ettirmek suretiyle ihtiyacim karsilayabilir.%®

103 Altan, M. a.g.e., s. 141

104 O¢al, T. ve Colak, O. F. a.g.e., sayfa :133
1% Takan, M. a.g.e, s. 210

1% PINAR M. Cengiz, a.g.e., sayfa : 8
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2.2.2.2.3. Mal karsihg kredi

Sanayi hammadde ve mamul maddeleri, tarim {iriinleri yada ticari mallarin bankaca
rehin alinmasi suretiyle agilan kredilerdir. Kredinin sartlar1 bir sdzlesme ile belirlenir ve

banka tarafindan miisterisinden bir “rehin bordosu” alinir.

Mal karsilig1 kredinin agilabilmesi i¢in, mallarin dayanikli tiirden olmasi ve satisi
Tekel’in elinde olmamasi, sigorta ettirilmesi ve saklanmaya uygun depolarda yed’i emin

araciligi ile depolanmas1 gerekmektedir.

Mal karsilig1 verilen krediler, iirettigi mali hemen satmayan satis icin belirli

mevsimleri bekleyen tiiccarlara agilan nakdi kredilerdir.*”’

Maddi giivenceli krediler, krediye giivence olarak maddi bir varligin karsilik

tutulmas1 suretiyle kullandirilan kredilerdir.'%

Ozet olarak ifade etmek gerekirse, mal karsiligi kredi, bankaca kabule deger bir
malin yapilacak olan ekspertiz neticesi olusacak degerinin belirli bir tutarinin malin

bankaca rehin karsiliginda miisteriye ddenmesidir.'*
2.2.2.2.4. Pay senedi ve tahvil karsihg kredi

Bu kredi tiirii, anonim ve sermayesi paylara boliinmiis komandit ortakliklarin pay
senetleri ile gesitli ortaklik ve kamu kuruluslar tarafindan menkul kiymetler borsasina kota
ettirilmis tahvillerin rehin alinmasi suretiyle agilan kredilerdir. Ancak, Tiirk Bankalar
Kanunu’nun 48. maddesine istinaden bankalar istiraklerinin pay senetlerini rehin alamazlar

ve kredi veremezler.**°

Diger bir anlatimla, bankalarca kabul edilen, tahvil ve hisse senetlerinin bankaya

rehin edilmesi karsiliginda, borglu cari hesap seklinde kullandirilan kredidir.

Tahvil ve hisse senedi karsiligi kredide en 6nemli konu, krediye teminat olarak
alinacak tahvil veya hisse senedinin, menkul kiymetler borsasinda alim satimi kabul

edilmis olmasidir.

97 Altan, M. a.g.e., s. 141
1% Sungur, T. a.g.e., s. 64
% Takan, M. a.g.e., s. 211
10 Altan, M. a.g.e., s. 142
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Bu kredi tiiriinde dikkat edilmesi gereken onemli konu, kredinin rehin konusu
kiymetlerin degerinin belirli bir tutarindan kullandirilmasi ve kullandirim stiresince
menkullerin degerlerinin titiz bir sekilde takip edilerek, marjin korunmasina 6zen
gosterilmesi zorunludur. Bunun yaninda bankalar, devlet tahvili ve Hazine bonosu karsiligi

da kredi kullandirmaktadirlar.***
2.2.2.2.5. Ticari vesaik mukabili kredi

Bu tiir krediler, isleyisi bakimidan mal karsilig1 kredi gibidir. Aralarindaki tek fark
rehin alinan seyin malin kendisi olmayip mali temsil eden kagitlarin olmasidir. Bu tiir
krediler, umumi magazalara tevdi edilmis emtiaya ait rehin senedi (varant) mukabilinde ve
yolda bulunan emtiay1 temsil eden (ithalat ve ihracat vesikasi) vesika mukabili olmak iizere

iki sekilde verilebilmektedir.**?
2.2.2.2.6. Kiymetli maden ticareti ve ticari emtia piyasasi islemleri

Cesitli bankalar altin, glimiis, platin gibi degerli madenlerin hem ticaretini yaparak

hem de finansmanina katilarak kiymetli maden ticaretinde taraf olabilmektedirler.

Bankalarin kiymetli maden ticaretine taraf olmalari, bu madenleri iireticiden
islenmis olarak satin alip, ihtiya¢ duyulan sanayi isletmelerine satmasiyla
gerceklesmektedir. Bankalarin finansman konusunda yardimci olmalari ise, riski yiiksek
olan bu madenlerin riskini azaltmak amaciyla hedging isleminde araci olarak faaliyet
gostermeleri ile olmaktadir. Bankalar kiymetli maden ticareti yaparak bunlarin
finansmanina katki saglarken, risk yonetim araci olarak forward islemlerini yogun olarak
kullanarak hem kendilerini hem de bu alanda calisan banka miisterisi yatirimcilart ve

sanayicileri riske karsi korumus olmaktadirlar.

Cesitli bankalarin ve sanayi kesiminin yani sira; bir {ilkenin kredibilitesini etkileyen
gerektiginde para piyasasinda kullanilan ve rezerv olarak tutulan altin, giimiis vb. kiymetli

madenler, merkez bankalari tarafindan da talep edilmektedir.

Cesitli bankalarin, diger bir 6nemli islevi ise ticari emtia piyasalarindaki mal

ticareti iglemlerinin finansmanina katkida bulunmalaridir. Giiniimiizde bankalarin

" Takan, M. a.g.e., s. 213
12 Altan, M. a.g.e., s. 142
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piyasadaki islevleri farklilagsmistir. Bunun nedeni ise bu piyasalarda “future market”
islemlerinin yogunluk kazanmasidir. Bu nedenle tacir bankalar gelisen yeni finansman
tekniklerine paralel olarak islevlerini de yeniden diizenlemislerdir. Bankalarin bu

piyasalardaki iglevleri soyle siralanabilir;

- Future market islemlerine finansla destek olmak,
- Borsalari izleyerek miisterilerine istedikleri bilgileri saglamak,
- Ticareti yapilan emtiay1 sigorta etmek,

Yiikleme, bosaltma kontrol gibi hizmetleri sunmak.™

Piyasada kredi alanlarin ekonomik ve mali durumlarin1 devamli olarak kontroliiniin
olanaksiz olmasi, ekonomik gidisin bir kararda seyretmesi, bankalar1 genel olarak teminat
karsilig1 kredi vermege zorlar. Acilan, kredi banka lehine rehnedilen emtia ve senetlerde
temin edilir. Bankalar genellikle, paraya cevrilmesi kolay mallar kredi acarlar. Ornegin,
kiymetli maden ve kiymetli madenden yapilmis esya, hububat, pamuk, yiin gibi satis1 ve
muhafazasi kolay tarim iriinleri, satis1 ve muhafazasi kolay hammadde, yar1 islenmis ve

mallar banka lehine rehin edilerek kredi alinir.

Burada ticari emtia karsilig1 agilan kredilerde kredi alan kisiye itimat ikinci planda
kalir. Bununla beraber, acilan kredinin kredi alanin 6deme giiciinii agsmamasina dikkat
edilir. Ciinkii, kredi alan bankaya olan borcundan biitiin serveti ile sorumlu olur. Banka
lehine rehnedilen emtia satis hasilati banka alacagini tamamen karsilamazsa, banka kredi
alanin diger mallarina haciz koydurabilir. Bu itibarla, bir taraftan rehnedilen seyin alinan
krediyi karsilayabilecek bir kiymete sahip olmasina dikkat edilirken, diger taraftan agilan
kredinin kredi alanin 6deme giliciini asmamasima Onem verilir. Boyle bir davranis,
menkuliin paraya ¢evrilmesi maliyetinden kurtulmak igin zorunludur. itibarli bir tacir
banka lehine rehnettigi malin banka tarafindan paraya cevrilmesinden cekinir, borcunu

vadede 6demeye caba g('jsterir.114

2.2.2.2.7. Leasing

Tiirkiye’de “leasing” sozciigiinli karsilamak {izere “finansal kiralama ” deyimi
kullanilmakta; leasing verene “kiralayan” ; leasing alana da “kiraci” denilmektedir.

Finansal kiralama; Kiralayanin, kiracinin talebi iizerine iiglincii kisiden satin aldig1 veya

" Altan, M. a.g.e., 5.135,136,
14 O¢al, T. ve Colak, O. F. a.g.e., sayfa :131-132
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baska sekilde temin ettigi malin zilyetligini (kullanim hakkini), her tiirlii fayday1 saglamak
iizere ve belli bir siire feshedilmemek sartiyla, bedeli karsiliginda kiraciya birakilmasin

I - . 5 115
ongoren bir sdzlesmedir.”

Bagka bir anlatimla leasing, yatirnm ve finansman amaciyla bir menkul veya
gayrimenkuliin sahibi tarafindan bir edinim karsiligi kullanma hakkini kiraciya devrini

ongoren bir sozlesmedir.

Tiirk Finansal Kiralama Kanununa gore, leasing islemi, yalnizca leasing islemi
yapmak amaciyla kurulmus olan finansal kiralama sirketleri, yatirim bankalar1 ve katilim

bankalari tarafindan yapilmaktadir.

Bir finansal kiralama isleminde, bu tiir finansman kurumlarina kiralayan, mali
kullanan sirket veya sahsa da kiraci adi verilir. Her iki taraf arasinda anlasma noterde

yapilir.

Kira 6deme siiresi, kiract ve kiralayan arasinda serbest¢e kararlastirilir. S6zlesme
stiresi ise minimum 4 yildir (bazi1 durumlarda 2 yil). Kira siiresi daha kisa olabilir. Ancak
Kiralar 6denmis olsa bile sdzlesme siiresi dolmadan makine ve ekipman miilkiyeti kiraciya

devredilemez. !t

Leasing faaliyetleri esas olarak "faaliyet kiralamas1", "finansal kiralama" ve "satig
ve geriye kiralama" seklinde {i¢ bicimde yapilmakta; bunun yaninda cografi alan ve vade

stiresi gibi ¢esitli kriterlere gore farkl leasing siniflamalar1 goriillmektedir.

Faaliyet kiralamasi: Bu tiir kiralamada, kira konusu olan mal bir kira anlagsmasi ile
kirac1 ve kiraya veren bakimindan s6z konusu varligin ekonomik 6mriinii kapsamayan kisa
sayilabilecek bir siire i¢inde kiralanmaktadir. Faaliyet kiralamasinda kontrat belirli bir
stireyi kapsamak {izere yapildigi halde dnceden belirtilen siireler i¢inde ihbar yapilarak
feshedilebilir. Yani faaliyet kiralamasi kiractya sozlesmeyi iptal hakki taniyan, dolayisiyla
teknolojik agidan-modasi ge¢mis makine ve techizati geriye verebilme imkanini ortaya
cikartan esnek bir leasing tiiriidiir.™'” Faaliyet kiralamasinda kiralanan makine ve techizatin
bakim ve teknik destek yilikiimliiliigii genellikle kiraya verende birakilmaktadir. Kiracinin

sorumlulugu sadece anlagma siiresinden taahhiit ettigi kiray1 6demekle sinirli olan bu tiir

1510. 61985 tarihli ve 3226 sayili “Finansal Kiralama Kanunu” 4. Madde
116 Altan, M. a.g.e., s. 129
17 O¢al, T. ve Colak, O. F. a.g.e., sayfa :136
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anlagsmalarda, eskime veya asinmayla geri alinma tarihinde ortaya ¢ikabilecek muhtemel

fiyat degisikliklerinin riski kiraya verenin iizerindedir.

Finansal kiralama: Finansal kiralama veya diger adiyla sermaye kiralamasi makine
ve techizatin miilkiyet hakkinin yasal olarak kiraya verende kalmasina ragmen, ekonomik
acidan kiralanan varlik iizerindeki kontrolii kiraciya devreden ve kiraciyr varligin fiili
sahibi haline getiren uzun siireli bir leasing tiirlidiir. Kiracinin, kiralanan varligin ekonomik
Omriiniin 6nemli bir kismini, hatta tamamini kullanma yetkisine sahip oldugu ve miilkiyet
disindaki biitiin riskleri ve yararlar1 iistlendigi finansal kiralamalar genellikle bir leasing
sirketi araciligryla yapilmakta, iicli bir anlasmayi igermekte ve kiralanan varliklar
acisindan daha genis kapsamli olmaktadir. Finansal leasing anlagsmalari, belirlenen bir ilk
donem sona ermeden feshedilemez. Kiracinin 6dedigi kira miktarinin toplami ise,
sO6zlesmenin bitiminde malin tamamen itfa edilmesini saglamaktadir. Tam bir leasing
anlagmasinda kiraya veren, kiralanan makine ve techizatin bakim ve servis yiikiimliliiglinii

iistlenmektedir.*'8

Satis ve geriye kiralama: Genellikle nakit sikigikliginin oldugu dénemlerde
basvurulan satis ve geriye kiralama uygulamasinda herhangi bir varligin sahibi, s6z konusu
varlig1 bir finans kurumuna satmakta ve satin alan kurulustan tekrar kiralamaktadir.
Sonugta hem varligin kullanim hakkini elde etmekte hem de nakde sahip olmaktadir.
Goriildiigii gibi, bu uygulamada varligi satan "kirac1", satin alan ise "kiraya" veren
durumuna gelmektedir. Satis ve geriye kiralama anlasmalarinda da, kiralarin toplami
kiraya verenin kiralanan mali satin alirken yaptig1 harcamaya esit olmakta ve kiraya verene

bir miktarda kar birakmaktadir.

Finansal kiralamalarla, satis ve geriye kiralama uygulamalari biiyiik Olciide
birbirine benzemektedir. Aralarindaki baslica fark finansla kiralamalarda techizatin
genellikle yeni olmasi ve liretici veya dagitimcilardan satin alinmasidir. Satig ve geriye
kiralama uygulamasinda ise, daha 6nce de deginildigi gibi techizat, techizati kiralayacak

olan sirket tarafindan, kiraya verecek kurulusa satilmaktadir.*®

1 Ogal, T. ve Colak, O. F. a.g.e., sayfa :137
19 O¢al, T. ve Colak, O. F. a.g.e., sayfa :138
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2.2.2.2.8. Diger Islemler

Banklarin yukarida belirtilen fon kullandirma islemleri disinda yaptiklar1 islemleri

kapsamaktadir.
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3. FON SAGLAMA VE KULLANDIRMA YONTEMLERININ
KARSILASTIRILMASI

3.1. Fon Toplama Yo6ntemlerinin Karsilastirilmasi

Katillm ve Ticari Bankalarin fon toplama ydntemlerinin karsilagtirilmasi su

sekildedir.

3.1.1. Cari hesaplar / Vadesiz mevduat hesaplar:

Katilim bankalarin da fon toplama yontemi olarak kullanilan cari hesaplar da;
klasik bankalarin (ticari bankalar) vadesiz mevduat hesaplarma benzerler. Herhangi bir
getiri s6z konusu degildir. Mudi cari hesaptaki mevduatini istedigi zaman diliminde

¢ekebilir.

3.1.2. Katilim hesaplar1 / Vadeli mevduat hesaplar:

Katilma hesaplar1, ticari bankalardaki vadeli mevduata benzerler. Katilim
hesaplarinda yatirirm amaci 6n plandadir ve katilma hesabi sahibiyle kurum arasinda o
hesap i¢in kar/zarar ortakligt bulunmaktadir. Klasik bankalarda vadeli mevduat
hesaplarinin isletiminde faiz on plandadir. Bu hesaplarda onceden belirlenen oranlar
tizerinden mudiye getiri vaat edilir. Katilim hesaplarinda ise; hesap agilirken katilim
bankasinin daha once hesap sahiplerine 6dedigi kar payr miktarma bakarak tahmin

yuriitebilir.

Ticari bankalarin; merkez bankasi kredileri, repo ve ters repo, eurodolar
bor¢lanmalar gibi ayrica fon toplama enstriimanlar1 bulunmaktadir. Bu yontemlerin ana
yapist vade ve faiz {lizerine kurulur. Diger bir anlatimla kredi islemleri ve repo ve ters

repoda alim satim taahhiitleri ve vade sonunda getiri s6z konusudur.

Katilim bankalarinin fon toplama yontemleri islami esaslara dayanir, faiz soz
konusu degildir. Katilim bankalari, 6nceden belirlenmis projelerin finansmani igin ve
miinhasiran o ise tahsis edilmek {izere miistakil hesaplarda fon toplamak suretiyle 6zel fon

havuzlari olustururlar. Projenin getirisinden fona aktarilan kisim itibari ile pay edilir.
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3.2. Fon Kullandirma Yoéntemlerinin Karsilastirilmasi

Katilim ve Ticari Bankalarin fon kullandirma yontemlerinin karsilastirilmasi su

sekildedir.

3.2.1. Cari hesaplarda / Vadesiz mevduat hesaplarinda toplanan fonlarin

kullandirilmasi

Bu hesaplarda biriken fonlardan katim bankalar1 kanununda belirtilen oranlarda
blokaj ayrildiktan sonra geri kalan boliimiiniin % 50°si gercek ve tiizel kisilere bir yildan
uzun vadeli olarak, geri kalan kismi en ¢ok bir yil vadeli olmak {izere ticari isleri finanse

etmek i¢in kullandirilabilir.

Ticari bankalarda ise cari hesaplarda toplanan fonlarin kullaniminda cari hesap
kredileri gibi isletmelerin ¢aligma sermayesinin finansmaninda kullanilan kisa vadeli nakdi
kredi niteliginde kredi kullandirimlar1 bulunmaktadir. Bu hesaplardan kullanilan kredilerin
yillik bazda kapatilmasi ve isletilen faizin donem sonu itibari ile hesaplanip kapatilmasi
miimkiindiir.  Miisterilerin  kisa vadeli finansman ihtiyaglarimin  karsilanmasi

amaclanmaktadir.

3.2.2. Katilma hesaplarinda / Vadeli mevduat hesaplarinda toplanan fonlarin

Kullanim

Katilma hesaplarinda biriken fonlarin TCMB'nca belirlenen kisminin ayrilmasinin
ardindan kalan kismi iiretim destegi, bireysel finansman destegi, kar zarar ortakligi
yatirimi, finansal kiralama, mal karsili§i vesaikin alim satimi yontemlerden her hangi
biriyle gergek ve tiizel kisilere ticaret ve yatirimlarin finansmani amaciyla kullandirilir.
Gergek ve tlizel kisilere bu yontemlerle kullandirilamayan ve dolayisiyla atil kalan katilma
hesab1 fonlar1 bankalarda mevduat olarak tutulabilir. Alternatif yontemlerden birkagidir.

Ticari bankalarda buna benzer bir iglem yoktur.
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3.2.3. Mudaraba

Taraflardan birinin sermaye digerinin de emegini ortaya koyarak kurmus olduklari
giivene dayali bir ortaklik olan mudaraba, 6zel sektoriin kredi ihtiyacimi karsilamak iizere
kurulan ortaklik seklidir. Mudaraba Islami prensiplere de uyan giiclii bir mekanizmadir.
Sermaye ve emek sahibini bir araya getirir. Alternatif bir yontemdir. Kullanilabilirligi

yuksek bir enstriimandir.

3.2.4. Musaraka

Musaraka, bir igletmenin sermayesine katilma, sirkete ortak olmadir. Bu faaliyet
tiirli, esas olarak hem sermayede hem de yonetiminde ortakligi 6ngoriir. Sermayedar
(banka), bir isletmeye sermaye koyar, ortak olur, kar veya zarar1 paylasir. musaraka hem
sermayedarin hem de girisimcinin (emek sahibinin) etkin oldugu bir ortakliktir. Finansman

sikintis1 diistiniildiigiinde olumlu bir alternatif enstriimandir.

3.2.5. Murabaha

Murabaha; isletmenin (kredi miisterisi) ihtiyag duydugu her tirlii emtia,
gayrimenkul ve hizmet bedellerinin katilim bankasinca isletme adina saticiya ddenmesi ve
bunun karsiliginda isletmenin borg¢landirilmast islemidir. Bu islemde katilim bankast
miisterilerinin istegi lizerine, miisteri adina mamul, yar1t mamul veya hammadde alimlarini
istlenirler. Malin miisteriye satis fiyati, alis fiyatina belirli bir kar eklenerek bulunur.
Alternatif bir finansman yontemidir. Pesin alinamayan malin banka aracilig1 ile alinmasinm

saglar.

3.2.6. Taksitli satis / Mal karsihg kredi

Uretim faaliyetinde kullanilacak bir malin, iiretici firmaya taksitle satilmasi
islemidir. Taksitli satig fiyat1 pesin satig fiyatindan daha yiiksek olarak belirlenmektedir.
Mal karsiligi krediye benzer. Burada 6demenin taksitle yapilmasi miisteriyi finansal
anlamda rahatlatmak amaglanir. Miisterinin taksitleri 6demekte zorlanmasi ve gecikme

durumlarinda yeni bir 6deme plan1 yapilabilmektedir. Faiz s6z konusu degildir.
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3.2.7. Kira akdi-icara / Leasing

Katilim bankalarinca gelistirilmis orta ve uzun vadeli ortakliklar i¢in uygun bir
islami ortaklik diizenidir. Sermaye kiralamasi olarak da adlandirilabilecek olan finansal
kiralamada, uzun siireli bir finans sdzlesmesi niteligi vardir. Ug taraflidir. Ugiincii taraf
olan kiraya veren kisiye de finansman kolaylig1 saglanmaktadir. Yatirnm yapmak isteyen
isletme kendi simirli imkanlarin1 kullanmak yerine bu isle ugrasan finans kurumuna
bagvurarak ihtiya¢c duydugu mallarin kurumca satin alinip kendisine kullandirilmasini ister.
Icara da ise; icar genel anlamda bir miilk veya makinenin kiraya verilmesidir. Islam
bankaciliginda icar ise, bankanin bir mali satin alip ve bu malin miilkiyeti kendisinde

kalmak iizere fon kullanana kiraya verilmesi islemidir.

Icara, leasing ile benzer goriinmekte ise de farklidir. Leasing hem bir kiralama hem
de bir ortakliktir. Ayn1 zamanda kira miiddeti sonunda satis da s6z konusudur. Oysa icara

sadece bir kiralama olayindan ibarettir.
3.2.8. Doviz alim-satimi

Uluslararas1 banka piyasalarindan, nakit karsiligi, kararlagtirilan bir tarihte ve
belirlenen bir geri satis fiyat1 {izerinden iade etmek kosulu ile doviz satin alinmasi veya
ileri ki bir tarihte satis aninda belirlenen bir fiyat {izerinden geri satin alma taahhiidii ile

nakit karsilig1 doviz satilmasidir.

3.2.9. Mal karsihg olan vesaik’in alim-satim yoluyla fon kullandirma / Mal karsihg:
kredi

Taraflar arasinda dis ticaret ve kambiyo mevzuati ¢ercevesinde, katilim bankalari
ile fon kullanan arasinda diizenlenecek yazili bir s6zlesme dahilinde, mal karsili§1 vesaik
karsiliginda fon kullandirilmasi islemidir. Burada s6zlesmeye istinaden, mal karsiligi
vesaikin, katilim bankalar1 tarafindan pesin satin alinmasi ve vadeli olarak fon kullanana
daha yiiksek bir fiyattan satilmasidir. bu wusul "iretim destegi saglama" usuliine
benzemektedir. Aradaki fark fonun dis ticaret finansmani icin kullandirilmasidir. Isim

olarak ticari bankalarin mal karsilig1 kredilerine benzese de farkliliklar mevcuttur.
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Ticari bankalarin mal karsili1 kredi islemlerinde ise sanayi hammadde ve mamul
maddeleri, tarim {riinleri yada ticari mallarin bankaca rehin alinmasi suretiyle agilan
kredilerdir. Kredinin sartlar1 bir sozlesme ile belirlenir ve banka tarafindan miisterisinden

bir “rehin bordosu” alinir.

3.2.10. Akreditif islemleri

Katilim bankalar1 miisterileri lehine harici garanti vermek, miisterilerinin dis ticaret
islemlerine aracilik etmek ve bu baglamda akreditif agmak gibi bankacilik hizmetlerini de
gergeklestirirler. Miisterilerine akreditif belgeleri karsiligi fon kullandirabilirler. Bu fon
kullanimi sonucu dogacak kér veya zarar fon hangi vade dilimine ait kaynaktan verilmigse
o hesaba islenir. Bu tiir fon kullandirmada, katilim bankalar1 konsimentoyu satin almakta;
fon kullanan ise konsimentoyu sattigi anda, ileriki belli bir tarihte 6denmek iizere,
konsimentoyu satis fiyatindan daha yiiksek bir fiyattan geri satin almaktadir. Bu iglemleri

ticari bankalarda yapabilmektedirler.

3.2.11. Teminat mektuplar

Teminat mektubu, resmi daire ve kuruluslara, 6zel tesekkiillere veya kisilere
hitaben belli bir isin yapilmas1 veya bir borcun 6denmesinin, belirtilen sartlar i¢inde yerine
getirileceginin taahhiidi, bu taahhiidiin yerine getirilmemesi halinde isi yiiklenenin
tazminat olarak Odemesi gereken belli bir meblagin banka tarafindan muhataba

Odenecegine dair garanti verilmesidir.

Teminat mektuplari, ticari bankalarda oldugu gibi katilim bankalarinin da
yurti¢cinde ve yurt disinda bulunan gercek ve tiizel kisiler lehine bir malin teslimi, bir isin
yapilmasi veya bir borcun 6ddenmesi ve benzer konularda muhatap kurulusa verdikleri ve
s0z konusu isin yerine getirilmemesi durumunda mektup tutarinin édenmesi taahhiidiinii
iceren garanti belgeleridir. Teminat mektubu vermekle, banka kasasindan mektubun
verildigi anda herhangi bir nakit ¢ikmamaktadir. Bu nedenle teminat mektuplari, kisa

vadeli gayri nakdi krediler gurubuna girmektedir.
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3.2.12. Ticari senetler ve ¢ekler

Fon kullandirma yontemlerinden olan ticari senetler ve ¢eklerin isleyisi su

sekildedir.

3.2.12.1. Ticari senetler

Katilim bankalarinin senet tahsiline aracilik hizmetleri, gergek kisi miisterilerin ve
her tiirlii ticari ortaklik, kooperatif, dernek vb. kuruluslar tarafindan hazirlanan ve bunlarin
bagska sahislardan olan alacaklarimi ispatlayan kiymetli evrak niteligini haiz senet
bedellerinin borglulardan tahsil edilerek sahibine 6denmesidir. Senetlerin bu amacla
muameleye alinmasina “senet tahsil islemi”, bu senetlere de tahsil senetleri denmektedir.
Senet tahsili islemlerinde bankalarin kullanilmasi, tahsil isleminin bankalar vasitasiyla
daha kolay yapilmasi ve ayrica senedin vadesinde tahsil edilememesi halinde yasal
yollardan takibinde de bankalarin miisterilerine yardimci olmasi gibi amiller rol

oynamaktadir.

Ucret karsiliginda senetlerin borglulardan tahsil edilerek, beledini senedi tahsile
veren miisteriye 6denmesinden ibaret olan tahsil islemi, bankacilik yoniinden de risksiz ve
verimli bir hizmettir. Katilim bankasi, yapilan bu tahsil islemi karsiliginda masraf ve
komisyon geliri elde etmektedir. Bankanin buradaki sifati komisyoncu olarak tavsif

edilebilecek ve aradaki iliski komisyon s6zlesmesiyle agiklanabilecektir.

Katilim bankalar1 da, “iiretim destegi” yoluyla fon kullandirmalarda, miisteriden
teminat olarak senet alabilmekte, daha sonra da bu senetlerin tahsiline aracilik
yapmaktadirlar. Aradaki tek fark, bankalarin bu senetleri reeskonta verebilmelerine

karsilik, katilim bankalarinin bu islemi yapmamalaridir.

3.2.12.2. Cek

Cekin hem kullananlar hem banka hem de milli ekonomi bakimindan birgok
yararlari mevcuttur. Bu nedenle uygulamada ¢ek kullanimi son derece yaygindir. Katilim
bankalar1 ve ticari bankalar miisterilerine ¢ek kullandirimi ve ¢ek tahsili seklinde islemler

yapmaktadirlar.
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3.2.13. Sukuk (Kira sertifikasr)

Sukuk, diger senetlerden farkli olarak varliga dayanmak zorundadir. Ticari bir
deger ifade eden varliklarin (gayrimenkullerin) menkul kiymetlestirilerek kira sertifikalar
araciligryla alim ve satimidir. Bu islem sonucunda sertifika sahipleri gayrimenkulden elde
edilecek olan her tiirlii kira vb. gelire ellerindeki sertifikalar nispetinde ortak olmaktadir.
Ortada gelir potansiyeli mevcuttur ve yatinmeci bunu satin almaktadir. Ayn1 zamanda
yatirrma konu olan varlik iizerinde miilkiyet hakki da dogurmaktadir. Bu, sukuku
geleneksel bonolardan farklilastiran 6zelliktir. Geleneksel bonolar faiz tasiyan menkul
kiymetlerden olusurken, sukuklar temel olarak sahiplik hakkindan olusan yatirim
sertifikalaridir. Diinyada hem gelismis hem de gelismekte olan bir¢ok iilkede kira
sertifikalar1  ihra¢ edilmektedir. Murabaha veya miisareka yoOntemiyle menkul
kiymetlestirilen sukuk cesitlerinde anapara ile gelir yatirimcilara garanti edilmez ve kar

pay1 onceden belirlenen oranlarda paylasilir.

Islami esaslara dayal1 faizsiz iiriin tercih eden yatirimcilara sermaye piyasalarinda
alternatif sabit getirili bir Urlin sunmaktir. Kira sertifikalari, uluslararas1 piyasadaki
sukukun sermaye piyasalarimiz i¢in uyarlanmis halidir. Klasik bankacilikta bu tiir bir

enstriiman mevcut degildir.
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4. TURK BANKACILIK SEKTORUNDE KATILIM BANKALARININ
VE TICARET BANKALARININ FON SAGLAMA VE
KULLANDIRMA YONTEMLERININ DEGERLENDIRILMESI

Kar ve zarar ortaklig1 esasina gore faaliyet gosteren kuruluslar diinyanin cesitli
iilkelerinde saglam calisma prensipleri sayesinde giivenilirliklerini ispat etmektedir. Bu tiir
kuruluslar gerek Tiirkiye’de gerekse diger bolge ve iilkelerde ortaya ¢ikan krizlerden daha
az etkilenmekte ve faaliyeti sona eren bircok mali kurulusa nazaran hayatta kalmay1
basarmaktadirlar. Bunun en somut 6rnegi uzak dogu tlkelerinde 1997 yilinda patlak veren
kriz sirasinda goriilmiistiir. Bu bolgelerde bir¢ok banka krize dayanamayip kapandigi halde

katilim bankasi1 benzeri kurumlar ayakta kalmay1 basarmislardir.

Tiirkiye’de Kasim 2000 ve Subat 2001 krizinden sonra 20’den fazla bankanin
faaliyetine ugradiklar1 biiyiik zararlar nedeniyle son verilmis ve bu bankalar mevduata
verilen smirsiz devlet giivencesi nedeniyle kamunun {izerine 6nemli miktarda mali yiik
yiiklemislerdir. Katilim bankalari ise krizler sirasinda, %50’yi bulan fon ¢ekilisine ragmen

devlet garantisi olmadig1 halde bir tanesi hari¢ varliklarini siirdiirebilmislerdir.

Katilim bankalar1 faizsiz enstriimanlarla faaliyet gosterdikleri i¢in krizde kur ve faiz

riski iistlenmemekte piyasa ve kredi riskine maruz kalmaktadirlar.

Calisma yontemleri geregi fon kullandirirken gercek ekonomik faaliyetleri finanse
etmektedirler. Kredinin, kredi kullanan igletme yerine mal tedarik edilen saticilara
O0denmesi nedeniyle verilis amaci diginda, riskli, spekiilatif ve verimsiz iglerde kullanimi
onlenmektedir. Nitekim bankalarda sorunlu kredilerin daha yiiksek oranlarda olmasinin
Onemli bir nedeni, alinan kredilerin bir boliimiiniin verilis amaci disinda, riskli ve
spekiilatif islerde kullanilmasi ve finansman teknigine aykir1 olarak kisa vadeli kredilerle
yatirim yapilmasidir. Katilim bankalarinda kredinin islem bazinda ve kurumun kontrolii
altinda kullandirilmasi, ayrica kredinin krediyi kullanan isletme yerine saticiya 6denmesi

s0z konusu olumsuzluklar1 biiytlik 6l¢tide 6nlemektedir.

Katilim bankalar1 kisa vadeli olarak topladiklar1 fonlar1 kisa vadeli ekonomik
faaliyetlerin finansmaninda kullandirmaktadir. Bu durum, bilangonun aktif ve pasifi

arasinda vade uyumu saglamaktadir. Boylece likidite riskine maruz kalmamaktadirlar. Bu
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kurumlar 1 yildan uzun vadeli yatirim kredisi taleplerini kendi biinyelerinde bulunan
finansal kiralama enstriimaniyla karsilamakta ve bdylece biitiin kredileri kredi teknigine
uygun olarak kullandirmaktadirlar. Bu durum likidite riskini onledigi gibi isletmelerin,
kullandiklar1 kredilerin taksitlerini faaliyetlerinden elde ettikleri fonlarla ve nakit akisina
uygun olarak 6demelerine imkan vermektedir. Bu tiir caligma yontemleri sayesinde katilim
bankalar1 kriz zamaninda bazi kisa vadeli fonlar1 tahsil ederek tasarruf sahiplerinin yogun

taleplerini karsilayabilmektedirler.

Banka mevduatlaria uygulanan 50.000 TL devlet garantisi ayni1 sektorde faaliyet
gosteren katilim bankalart i¢in haksiz rekabet olusturmaktadir. Bu nedenle bu kurumlar
istenen diizeyde gelisememektedir. Her ne kadar katilim bankalarina yatirilan gergek
kisilere ait tasarruflar belirli bir limite kadar Katilim Bankalar1 Birligi nezdinde faaliyete
gecen Gilivence Fonu kapsamina alinmig ise de bankalardaki gilivence psikolojik olarak
daha etkili olmaktadir. Diger taraftan katilm banka sistemindeki giivence fonunun
kaynaklarinin ihtiyaci karsilayamamasi durumunda bakiyenin diger katilim bankalarindan
karsilanacak olmasi ve aralarinda bir miiteselsil kefalet sistemi olusturulmasi mali biinyesi

saglam olan katilim bankalarinin da riske atilmasina neden olmaktadir.

Faizsiz finans sistemi, ¢esitli dini ve ekonomik sebepler yiiziinden dogmustur ve
faizin, ticari islemlerde yiiksek oranda belirsizlik i¢eren faaliyetlerin, kumar ve haram
kilinmais {irtin ve hizmetlerin {iretim ve satisinin ve gayri ahlaki davraniglarin yasaklanmasi
temellerine dayanmaktadir. Faizsiz finansmanda, yatirim araglari geleneksel finansal
araglarla ayn1 veya benzer finansal ama¢ dogrultusunda meydana gelmekle ve biiyiik
Olclide esit olmakla birlikte islem yapisindaki farkliliklar ve/veya menkul kiymet tasarimi
farkl1 bir degerlendirmeyi gerektirmektedir. Dini nedenli kisitlamalar, yapilandirilmis
finansman yoluyla geleneksel, faize dayal1 finansal iriinlerle uyumlagtirmay1
gerektirmektedir ve bu sekilde faizsiz finansman yapilandirilmis finansman kapsamina

girmektedir.

Faizsiz finans sistemi temel olarak kar ve zarar ortaklig1 ve alim-satim arasindaki
fark prensipleri g¢ercevesinde gelistirilen faizsiz finansman tekniklerini igermektedir.
Genisleyen varlik tabani, giiclii performans, agirlikli olarak dini hassasiyete sahip
yatirimeilarin  6tesinde tiim yatirimcilar nezdinde Oneminin artmasi, yeni ve mevcut

pazarlarda tekafiiliin (faizsiz sigortacilik sistemi) artan potansiyeli, Islami fon yonetimi
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endiistrisinin gii¢lii potansiyeli ve kapsamli Islami finansal altyapmn gelisimi gibi bazi
onemli gelismeler kiiresel finansal sistemde faizsiz finansin artan Onemini ortaya

koymaktadir.

Proje finansmani, faizsiz finansman kavramina ve felsefesine olduk¢a uygun bir fon
kullanim alanidir. Faizsiz finansmanda finansmani saglayan tarafin getirisi zamana degil
yaratilacak gelire baglidir. Projede aktif olarak yer alan finansér ayni1 zamanda ticari risk
de istlenmektedir. Proje finansmaninda gercek, kullanigli ve faydali bir varlik yer
almalidir. Bu da faizsiz finansmanin temelinde yer alan varliga dayali is ve islem
gerekliligiyle uyumludur. Yine proje finansmaninda gereken cesitli anlasmalara paralel
olarak faizsiz finansmanda da dini kurallara uygun olarak bazi anlasmalarin yapilmis
olmas1 gerekmektedir. Bunun neticesinde geleneksel proje finansmaninda yapilan bazi
uyarlamalarla farkli faizsiz proje finansman yontemleri gelistirilmistir. Bu yontemlerden

birisi de sukuktur.

Sukuk, faizsiz finansman alaninda en hizli gelisme kaydeden alanlardan birisidir.
Ozellikle son on yilda sukuk piyasas1 devletler ve 6zel sektdr agisindan 6nemli bir fon
kaynagi haline gelmistir. Her ne kadar 2008 yilinda ortaya ¢ikan kiiresel kriz sukuk
thraclarim1 6nemli Olgiide etkilese de bu etki kisa siireli olmustur. Hatta krizin ortaya
cikardig1 agir ekonomik bunalimla birlikte diinya genelinde 6nemli bir finansal ara¢ haline
geldigini séylemek miimkiindiir. Faize duyarl Islam iilkelerinin yamisira gelismis batilt
tilkeler tarafindan da ihra¢ edilmekte olan sukuk; reel ekonomiyi finanse etme ve faiz
konusunda hassas olan toplumlarda yastik altindaki atil tasarruflarin ekonomiye
kazandirilmasinda son derece 6nemli roller ifa etme potansiyeline sahip bir finansal aractir.
Korfez bolgesindeki yiiksek refah diizeyi, biiyiik rezervler ve asir1 likidite nedenlerinden
dolay1 sukuk piyasasinin gelecekte daha biiylik hacimlere ulagsmasi ve daha genis kesimlere
yayillmasi1 beklenmektedir. Yatirim projelerinin yani sira Korfez merkezli emeklilik
fonlarmin  ve sigorta sirketlerinin artan rollerinin sektére ivme kazandirmasi
beklenmektedir. Yine Korfez bolgesindeki yatirimcilar agisindan dini esaslara uygun
yatirnm araglar1 biiyiik ilgi gérmektedir. Portfoylerini c¢esitlendirmek suretiyle fayda
saglamak isteyen Islami olmayan yatirimcilar acgisindan da sektore olan talep hizla
artmaktadir. Yatirimcilar agisindan sukuka olan talebin belirleyicilerinden birisi de isleme
dayanak olusturan bir varligin mevcudiyeti ve bu nedenle riskin azalmasidir. Sukuka olan

talep neticesinde, Ozellikle sukuk cesitlerine iliskin olarak faizsiz finansman araglarinda
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bliyiik oranda standartlasma meydana gelmistir. Yine finansal kuruluglar yatirimcilarin
taleplerini karsilamak tizere farkli finansal araglar gelistirme arayisina girmislerdir. Bunun
neticesinde, sukuk piyasasi, piyasaya yeni giren katilimcilar agisindan daha cazip bir hale
gelmis ve bu sayede sukuk talebi artmistir. Sukuk piyasasi gliniimiizde faizsiz finans
sektorliniin 6nemli bir alanin1 teskil etmektedir ve yakin gelecekte daha fazla Onem

kazanmasi beklenmektedir.

Tiirkiye’nin kalkinmasinda ¢ok onemli yere sahip olan uzun vadeli kaynaklarin
ekonomiye kazandirilmasi ve yatirim araglarinin ¢esitlendirilmesi konularinda etkili bir
arag olacag: ve iilkemizin kalkinmasina olumlu etkide bulunacag: diisiincesiyle SPK uzun
zamandir beklenen diizenlemesini 43 Seri No’lu Kira Sertifikalar1 Tebligi ile yapmistir.
Ozellikle Kérfez iilkelerinin fonlarini Tiirkiye’ye c¢ekmek iizere uygun bir sistemin
olusturuldugu bu diizenleme hem {ilke dist kaynaklarin g¢ekilmesi hem de sermaye
piyasasinin yeni bir finansal ara¢ kazanmasi bakimindan biiyiik Onem tasimaktadir.
Bununla birlikte, kira sertifikalarinin genel olarak diizenlenmesi ve vergisel acidan ilk
etapta bir belirlemenin yapilmamis olmasi basta birtakim tereddiitlere neden olmustur. Bu
konudaki belirsizligin yani sira konuya iligkin ilk girisimlerin ciddi bir vergi yiikiiyle
karsilasabilecegi endisesiyle diizenleme ilk etapta istenilen sonucu saglamamistir. Sonunda
sukukun vergisel boyutuna iliskin bu onemli belirsizlik, 6111 sayili Kanun’la ortadan

kaldirmustir.

Devlet bor¢lanma senetlerinin faize dayali olmalari nedeniyle faizsiz finansman
yapisina uygun bir menkul kiymet ihracina iliskin beklentileri karsilamaya yonelik olarak,
T.C.Hazine Miistesarlig1 tarafindan 2009 yili Ocak ayinda ihraci gergeklestirilen ve
getirileri KiTler igerisinde yer alan Tiirkiye Petrolleri Anonim Ortakligi (TPAO), Devlet
Malzeme Ofisi (DMO), Devlet Hava Meydanlar1 Isletmeleri (DHMI) ve Kiy1 Emniyeti
Genel Miidiirligi’nden (KIYEM) biitceye aktarilan hasilat paylarina endeksli olan Gelire
Endeksli Senet (GES) ihrac1 gerceklestirilmistir. Baslangigta katilim bankalar1 tarafindan
ilgi goren bu senetlerin zaman i¢inde aslinda katilim bankaciligina hitap etmedigi ortaya
c¢ikmig ve basta alinan fetva gecerliligini yitirmistir. Zaman igerisinde GES’lerin Merkez
Bankasi1 nezdinde agik piyasa islemlerine konu edilebilmesi yoniinde katilim bankalarindan
gelen talepler iizerine agik piyasa islemleri penceresi acilmakla birlikte fetvayr kaybeden
GES’ler katilm bankalarinin elinde kalmistir. Bu sekilde, GES’lerin ilgili fetvay:

kaybetmeleri lizerine katilim bankalarinin i¢ piyasada kendilerine gore dizayn edilmis bir
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menkul kiymet ihtiyaglar1 halen gegerlidir. Bu talebi karsilamaya yonelik olarak 6327
sayil1 kanunla 4749 sayili kanunda yapilan degisiklikle T.C.Hazine Miistesarligi’na sukuk
muadili kira sertifikast ihra¢ etme imkani taninmustir. Yapilan degisikligin amaci, madde
gerekgesinde, lilkemizin kalkinma hedefleri ve makro ekonomik dengeler dikkate alinarak,
kamu hizmetinin aksatilmamasi1 kaydiyla, kamu finansman araglarmi ¢esitlendirmek ve
kamu varliklarin1 verimli bir bigimde degerlendirmek iizere, kamu kurum ve kuruluslarina
ait tasinir ve taginmazlar ile kullanma, yararlanma, isletme ve sair haklar gibi maddi
olmayan varliklar1 kullanmak suretiyle yurtici ve yurtdis1 piyasalarda kira sertifikasi
thracina imkan saglanmasi olarak belirtilmektedir. Kanunun gerek¢esinde belirtildigi
lizere, lilkemizin ihtiya¢ duydugu finansmanin kaynaklarinin g¢esitlendirilmesi, alternatif
finansman kaynaklarina ve iiriinlerine imkan taninmasi ayn1 zamanda mali istikrara katkida

bulunacaktir.

Oniimiizdeki dénemde, ihraggilarin ve yatirimeilarin kriz sonras1 degisen talepleri
neticesinde sukuk piyasasinin daha da biiylimesi beklenmektedir. Sukuk yapisinda
saglanacak standartlagsma, ara¢ cesitliliginin saglanmasi ve sukuk piyasasinin daha
organize bir hal almasi bu biliylimeye olumlu katki saglayacak; sukuk yapisi tam olarak
oturacaktir. Sirketler, devletler ve uluslar arasi1 kuruluslar bazinda sukuk ihraci artacak ve
bu gelismeler neticesinde sukuk piyasasi daha organize bir hale gelecek, ara¢ bazinda
standartlagma artacak ve yapinin tam anlamiyla oturmasiyla ihracgilarin daha genis bir fon
havuzundan fayda saglanmasi imkanm1 saglanacaktir. Tiirkiye acisindan konuyu
degerlendirdigimizde sukuk ihraci bakimindan heniiz yeterli bir seviyeye ulasildigin
sOylemek miimkiin degildir. Bu durum, yasal altyapiya baglanabilse de son diizenlemelerle
konuya iligkin yasal altyap:1 biiyiik Olciide tamamlanmistir. Kiiresel kriz sonrasi azalan
maliyeti ve sukuka olan artan talep, sukuku hem kamu sektorii hem 6zel sektor agisindan
cazip bir finansal kaynak haline getirmektedir. Yine elindeki atil sermayeyi faiz hassasiyeti
nedeniyle iiretken olmayan yatirimlara yonlendiren yatirimci kesimin hassasiyetlerini
karsilayacak bu finansal ara¢ yoluyla iiretken olmayan yatirimlarin ve yastik alti olarak
tabir edilen tasarruflarin iiretken yatirimlar yoluyla iilke ekonomisine kazandirilmasi
miimkiin olacak ve bu sekilde hem tasarruf acigi olan iiretken kesimin hem tasarruf fazlasi
olan kesimin ihtiyaglar karsilanacagindan toplam fayda maksimize edilecektir. Bu durum,
kalkinma hedefleri dikkate alindiginda Tiirkiye a¢isindan sukuk ihracinin 6nemini ortaya

koymaktadir.
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Ornekler ile Tiirkiye ve diinyadaki sukuk ihraglarinin tablolar1 asagidaki gibidir.

Cizelge 4.1. Ulkelere gore dagitilmis yurtdisi sukuk ihraglart

2001-2013 ARASI ULKELERE GORE DAGITILMIS YURTDISI SUKUK iHRACLARI

Asya Ve Uzak Dogu Ihrac Adedi Miktar1 (Milyon USD) Toplam Icindeki
Oran (%)
Malezya 19 9.677 12,4%
Endonezya 4 3.131 4,0%
Pakistan 1 600 0,8%
Singapur 2 319 0,4%
Hong Kong 2 196 0,3%
Japonya 3 190 0,2%
Toplam 31 14.113 18,0%
Orta Dogu ihrac Adedi Miktar1 (Milyon USD) Toplam Icindeki
Oran (%)
Bahreyn 93 6.780 8,7%
Katar 9 7.685 9,8%
Suudi Arabistan 15 9.990 12,8%
Birlesik Arap Emirlikleri 50 34.536 44.1%
Kuveyt 13 2.127 2,7%
Toplam 180 61.118 78,0%
Afrika Ihrac Adedi Miktar1 (Milyon USD) Toplam Icindeki
Oran (%)
Sudan 1 130 0,2%
Toplam 1 130 0,2%
Avrupa ve Digerleri Ihrac Adedi Miktar1 (Milyon USD) Toplam Icindeki
Oran (%)
Tiirkiye 3 1.950 2,5%
Almanya 1 55 0,1%
Ingiltere 3 282 0,4%
Fransa 1 1 0,0%
Amerika Birlesik Devletleri 2 600 0,8%
Kazakistan 1 77 0,1%
Toplam 11 2.965 3,8%
GENEL TOPLAM 223 78.326 100%
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2001-2013 ARASI ULKELERE GORE DAGITILMIS YURTICI SUKUK iIHRACLARI

Asya Ve Uzak Dogu ihra¢ Adedi Miktar1 (Milyon USD) Toplam i¢indeki
Oran (%)
Malezya 3.026 314.820 79,8%
Endonezya 146 12.029 3,1%
Pakistan 43 6.045 1,5%
Brunei Darii’s Selam 84 3.929 1,0%
Singapur 5 192 0,0%
Hong Kong 0 0 0,0%
Japonya 0 0 0,0%
Toplam 3.304 337.015 85,5%
Orta Dogu ihra¢ Adedi Miktar1 (Milyon USD) Toplam i¢indeki
Oran (%)
Bahreyn 173 5.675 1,4%
Katar 3 9.548 2,4%
Suudi Arabistan 26 18.712 4,7%
Birlesik Arap Emirlikleri 13 8.218 2,1%
Kuveyt 1 332 0,1%
Urdiin 1 119 0,0%
Yemen 2 253 0,1%
Toplam 219 42.857 10,9%
Afrika ihrac Adedi Miktar1 (Milyon USD) Toplam i¢indeki
Oran (%)
Sudan 22 13.214 3,4%
Gambiya 104 78 0,0%
Toplam 126 13.292 3,4%
Avrupa ve Digerleri Thrac Adedi Miktar: (Milyon USD) Toplam i¢indeki
Oran (%)
Tiirkiye 1 905 0,2%
Almanya 1 123 0,0%
Ingiltere 0 0 0,0%
Fransa 0 0 0,0%
Amerika Birlesik Devletleri 1 167 0,0%
Kazakistan 0 0 0,0%
Toplam 3 1.195 0,3%
GENEL TOPLAM 3.652 394.359 100%
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Cizelge 4.3. Ulkelere gore dagitilmis toplam sukuk ihraglar

2001-2013 ARASI ULKELERE GORE DAGITILMIS TOPLAM SUKUK IHRACLARI

Asya Ve Uzak Dogu ihra¢ Adedi Miktar1 (Milyon USD) Toplam i¢indeki
Oran (%)
Malezya 3.045 324.497 68,6%
Endonezya 150 15.160 3,2%
Pakistan 44 6.645 1,4%
Brunei Darii’s Selam 84 3.929 0,8%
Singapur 7 511 0,1%
Hong Kong 2 196 0,0%
Japonya 3 190 0,0%
Toplam 3.335 351.128 74,3%
Orta Dogu ihra¢ Adedi Miktar1 (Milyon USD) Toplam Ii¢indeki
Oran (%)
Bahreyn 266 12.455 2,6%
Katar 12 17.233 3,6%
Suudi Arabistan 41 28.702 6,1%
Birlesik Arap Emirlikleri 63 42.754 9,0%
Kuveyt 14 2.459 0,5%
Urdiin 1 119 0,0%
Yemen 2 253 0,1%
Toplam 399 103.975 22,0%
Afrika ihrac Adedi Miktar1 (Milyon USD) Toplam i¢indeki
Oran (%)
Sudan 23 13.344 2,8%
Gambiya 104 78 0,0%
Toplam 127 13.422 2,8%
Avrupa ve Digerleri Thrac Adedi Miktar: (Milyon USD) Toplam i¢indeki
Oran (%)
Tiirkiye 4 2.855 0,6%
Almanya 2 178 0,0%
Ingiltere 3 282 0,1%
Fransa 1 1 0,0%
Amerika Birlesik Devletleri 3 767 0,2%
Kazakistan 1 77 0,0%
Toplam 14 4.160 0,9%
GENEL TOPLAM 3.875 472.685 100%
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5. SONUC

Son yillarda diinya genelinde 6nemli bir finansal ara¢ haline gelen sukuk, islem
hacmindeki ylikselis trendiyle oOnemini gittikge artirmaktadir. Geleneksel borg
enstrimanlarina alternatif olan sukuk, cokuluslu firmalarin yami sira hiikiimetlerce de

finansal piyasalardan bor¢lanma amagli kullanilmaktadir.

Sukuk uygulamasini iilkemizde yayginlagsmasiyla, hi¢ siiphesiz yapilacak sukuk
thraclarinin faize hassas bir kisim atil fonlarin uzun vadeli kaynaga doniistiiriilebilmesine
olanak saglayacaktir. Diger bir deyisle yastik alt1 birikimlerin ekonomiye girmesine bir
alternatif olacaktir. Tirkiye’nin diinyada uygulanan sukuk Orneklerini uygulamaya
baslamasi ekonomi ve cari agigin azalmasina katkida bulunacaktir. Uluslararasi finansal
piyasalardan para akisina olanak saglayacaktir. Ozellikle faiz hassasiyeti olan korfez

sermayesinin ekonomiye kazandirilmasinda 6nemli bir alternatif olacaktir.
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