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OZET

Bu c¢alismada, 2006-2018 donemi aylik verileri kullanilarak Tiirkiye’de doviz kurlarinin
tiretici ve tiiketici fiyatlarina gecis etkisinin incelenmesi ve s6z konusu etkinin derecesinin
belirlenmesi amaclanmistir. Déviz kuru hareketlerinin tiiketici fiyatlarina gegis etkisini
belirlerken etki boyutunun harcama gruplar1 detayinda dagilimi tespit edebilmek i¢in
TUFE nin genel endeksinin yani sira 12 ana harcama grubunun her biri igin ayri ayr
Yapisal VAR modelleri kurularak analiz yapilmistir. Elde edilen bulgulara gore, genel
endeks ile “Cesitli Mal ve Hizmetler” digindaki ana harcama gruplarinin hepsinde doviz
kurunun iretici fiyatlarina yansima etkisinin tiiketici fiyatlarindan daha baskin oldugu
bulunmustur. Bunun yani sira TUFE kapsaminda yer alan ana harcama gruplarmnin kendi
icerisinde karsilastirmasit yapildiginda ise genel endekste gozlemlenenin ilizerinde gecis
katsayisina sahip olan ana harcama gruplar sirasiyla; “Cesitli mal ve hizmetler”, “Eglence
ve Kiiltiir’, “Ev Esyas1”, “Gida ve Alkolsiiz Icecekler” ile “Saglik” olmustur. Belirtilen
harcama gruplarinda gecis etkisinin daha baskin olmasimin nedeni olarak igerilen ithal
tiikketim mal oranmin yiiksek olmasi ileri siiriilebilmektedir. Bunun yani sira TUFE'nin
hizmet kalemi olan "Egitim" grubu ile devlet tarafindan yonetilen-yonlendirilen mallari
iceren "Alkollii igecekler ve tiitiin" ana harcama grubunda gecis etkisinin istatistiksel
olarak anlamsiz oldugu tespit edilmistir. Bu sonuglar dogrultusunda doviz kurunda
meydana gelen artigin neden olacagi enflasyonist baskiyr azaltmak i¢in; hammadde ve ara
mal1 ithalatinda disa bagimliligin azaltilmasi, tutarli enflasyon hedefleri belirlenerek etkin
para politikalarmin uygulanmasi sonucu istikrarin saglanmasi hedeflenmelidir.
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ABSTRACT

In this study, it is aimed to examine pass-through effect of exchange rates in Turkey on
producer and consumer prices by using monthly data for January 2006 and October 2018
period and also to determine the degree of the aforementioned effect. While determining
the pass through effect of exchange rate movements on consumer prices, in order to
identify the distribution of impact size, different structural VAR models were established
for each of the 12 main expenditure groups besides the general index of the CPI.
According to the findings, it was observed that the pass-through effect of exchange rate on
producer prices was more dominant than the consumer prices for general index and all
main expenditure groups except “Miscellaneous goods and services”. Besides, when the
main expenditure groups compared within themselves, main expenditure groups having
pass through coefficient above the observed in general index are; “Miscellaneous goods
and services”, “Recreation and culture”, “Furnishing, household equipment, routine
maintenance of the house”, “Food and non-alcoholic beverages” and ‘“Health”
respectively. It can be argued that, the reason why the pass-through effect is more
dominant in the mentioned expenditure groups is the high rate of imported consumption
goods. In addition, statistically insignificant pass-through effect was detected for
“Education” which consists of service products and “Alcoholic beverages and tobacco”
which covers government-controlled products. In line with these results, it should be aimed
to reduce the dependence on imports in raw materials and intermediate goods and to ensure
stability through the implementation of effective monetary policies by setting consistent
inflation targets.
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1. GIRIS

Globallesme, iilke ekonomilerinin diinya ekonomisine entegrasyonu baska bir deyisle
diinyanin tek bir pazar altinda biitiinlesmesi olarak tanimlanmaktadir. Kiiresellesmenin
yayginlagmaya bagladigi ana donemlerden ilki; 6zellikle ulastirma ve madencilik alaninda
yapilan uluslararasi yatirimlar araciligiyla gelismekte olan iilkelerin sanayilesmis tilkelerin
tamamlayicis1 konumunda oldugu 19. yiizyiln ikinci yarist olmustur. Ikinci biiyiik
kiiresellesme donemi ise; spekiilatif hedefler dogrultusunda artan sermaye hareketliliginin
yayginlastigi 1980’lerden giliniimiize kadar yasanan donem olarak tanimlanmaktadir

(Yilmaz, 2012).

Ekonomik globallesme, iiretimin globallesmesi ve finansal hareketlerin globallesmesi
olmak iizere iki baslik altinda toplanmaktadir. Uretimin globallesmesi, iiretim alan1 olarak
biitiin diinyay1 hedefleyen global firmalarin tiretimlerini, isgiicii maliyeti basta olmak iizere
maliyetlerini en aza indirebilecekleri iilkelerde gerceklestirmeleri olarak ifade
edilmektedir. Globallesme iginde en biiyiikk paya sahip olan finansal hareketlerin
globallesmesi ise daha diisiik riskte daha yiiksek kazan¢ saglamak amaciyla sermayenin

diinya ¢apinda yer degistirmesi olarak tanimlanmaktadir (Aktan ve Sen, 1999: 2).

Diinya piyasasinda ekonomik globallesmenin yayginlasmasi, doviz kurlarinin iilke
ekonomileri {izerindeki etkisini arttirmistir. Sermaye hareketlerine agik bir ekonomide;
sicak paranin ¢ikis asamasinda doviz kurlarinda meydana gelen ani ve yiiksek oranli artis,
enflasyon oranlarinda gergeklesen artisin 6nemli bir unsurudur. Déviz kuru degisimlerinin
yurtici fiyatlara gecis etkisinin hiz1 ve derecesinin bilinmesi, enflasyon tahmini yapilmasi
ve enflasyona yonelik soklara kars1 uygulanacak para politikasinin belirlenmesi agisindan
onemlidir (Yiicel vd., 2005: 9). Doviz kurunun gecis etkisinin siiresinin ve biiyiikliigliniin
bilinmesi, enflasyon hedeflemesine yonelik para politikast uygulayan merkez bankalar
acisindan biiyiik 6nem arz etmektedir. Merkez bankalar1 fiyat istikrarini saglayabilmek
amaciyla uygulayacaklar1 para politikalarini s6z konusu gecis etkisinin biiyiikliigline gore
belirlemektedirler. Bu nedenle doviz kuru degisimlerinin yurti¢i fiyatlara yansima siireci,
son yillarda {izerinde O6nemle durulan konulardan biri olmustur. Bu alanda yapilan

caligmalarin sayisindaki artig globallesen diinya ekonomisi dogrultusunda uygulanan disa



acik ekonomi politikalarindan ve buna bagl olarak doviz kuru oynakliklarinin artmasindan

ve kiiresel tedarik zincirinin yayginlagmasindan kaynaklanmaktadir.

Bu dogrultuda ¢alismanin amaci, Tiirkiye’de déviz kurlarinin iiretici ve tiiketici fiyatlarina
gecis etkisini incelemek ve s6z konusu etkinin derecesini tespit etmektir. Literatiirde
yapilan ¢alismalardan farkli olarak doviz kuru hareketlerinin tiiketici fiyatlarina gegis
etkisini belirlerken hangi harcama gruplarinda etki boyutunun daha kuvvetli oldugunu
tespit etmek amaciyla TUFE’nin genel endeksinin yani sira 12 ana harcama grubunun her
biri i¢in ayr1 ayr1 analizler yapilmistir. Bu baglamda; 2006 Ocak ve 2018 Kasim dénemine
ait aylik veriler ile Yapisal VAR (Structural Vector Autoregression, SVAR) modelleri
kurularak doviz kuru, doviz kuru oynakligi, tiiketici fiyat endeksi, iiretici fiyat endeksi,
ithalat birim deger endeksi ve sanayi liretim endeksi arasindaki iligski incelenmis olup déviz
kurunun yurti¢i fiyatlara gegis etkisinin bilyiikligi, etki tepki fonksiyonlar1 kullanilarak
olciilmiistiir. Aym zamanda &ngorii hata varyans ayristirmasi analizi aracihigiyla TUFE ve
UFE’nin ne oranda hangi degiskenler tarafindan agiklandiginin tespit edilmesi

amaclanmustir.

Calismanin bundan sonraki béliimleri su sekildedir: Ikinci boliimde konu ile ilgili teorik
cerceve anlatilmis ve literatiir ¢alismalari 6zetlenmistir. Uglincii béliimde, calismada
kullanilan yapisal VAR modelinin metodolojik alt yapisi incelenmistir. Dordiincti
boliimde, calismaya iligkin ampirik bulgular yer almistir. Calismanin son bdliimiini
olugturan sonu¢ kisminda ise elde edilen bulgular gergevesinde yapilan ¢ikarimlara yer

verilmistir.



2. DOVIZ KURLARINDAN YURTICI FIYATLARA GECIS ETKIiSI

2.1 Teorik Cerceve

Kiiresellesen ekonomi sonucunda ulusal ekonomiler diinya genelinde gergeklesen
olaylardan olumlu ya da olumsuz olarak etkilenmektedirler. Ozellikle kiiresel ekonominin
yonlendiricisi konumunda olan Amerika Birlesik Devletleri Merkez Bankasi1 (FED) ve
Avrupa Birligi Merkez Bankasi’nin almis oldugu kararlar ve belirledikleri para politikalari
ulusal ve kiiresel c¢apta bu degisimleri hizlandirmaktadir. S6z konusu degisimler
dolayistyla kiiresel diizeyde doviz kurunda meydana gelen kisa veya uzun vadeli
dalgalanmalarin ulusal ekonomilere yansimasi ise enflasyon sorunu olarak ortaya

cikmaktadir (Korkmaz ve Bayir, 2015: 70).

Goldberg ve Knetter (1997), doviz kuru hareketlerinin fiyatlara gecis etkisini; “dis ticaret
yapan iki iilkenin doviz kurlarinda yasanacak belirli bir yiizde degisimin, ithal mallarin
yerli para cinsinden fiyatlarinda ortaya ¢ikardigi ylizde degisim” olarak tanimlamaktadir.
Ikinci bir tanimda, nominal doviz kurundaki dalgalanmanmn ithalat fiyatlarinda neden
oldugu degisme etkisi seklinde ifade edilmistir (Hooper ve Mann, 1989: 299). Gegis
etkisine iliskin yapilan diger bir tanim ise doviz kuru degisimlerinin hedef (ihracatin
yapildig1 ya da ithalat1 yapan) iilke parasi cinsinden dis ticareti yapilan mallarin fiyatlarina

yansimasi seklindedir (Menon, 1996: 434).

Doéviz kuru ile yurtici fiyatlar arasindaki gegis etkisinin iktisadi teorisi “Tek Fiyat Kanunu”
olarak tanimlanmaktadir. Reel doviz kurunun birden biiyiik olmasi durumunda yerli
tiketiciler pahalilasan ithal mallar yerine yurtiginde lretilen mallara yoneleceginden
yurti¢inde liretilen mallarin fiyati artacaktir. Tam tersini ifade eden reel doviz kurunun
birden kii¢iik olmas1 durumunda ise yerli tiiketiciler ithal mallar tercih edeceklerdir. Reel
doviz kuru birden biiyiik oldugunda yurtiginde tiretilen mallarin fiyatlarinin, birden kiigiik
oldugunda ise ithal mallarin fiyatlariin artmasi sonucu ulagim masraflarinin ve ticaret
engellerinin olmadig: bir diinyada ulusal para cinsinden i¢ ve dis fiyatlarin zaman iginde
esitlenecegi ileri siiriilebilir. S6z konusu kosullar altinda i¢ ve dis fiyatlarin zaman iginde
esitlenecegi hususu, “Tek Fiyat Kanunu” olarak adlandirilmaktadir. Tek fiyat kanunu reel
ekonomide tam olarak gecerli degildir. Bunun nedeni; iilkede tiiketimi yapilan mal ve

hizmetlerin, hem yurticinde hem de yurtdiginda islem goren “ticarete konu mallar” ile



sadece yurti¢inde islem goren “ticarete konu olmayan mallar” olarak ikiye ayrilmasidir.
Tek fiyat kanunu ticarete konu mallarin aksine ticarete konu olmayan mallarda gecerli

degildir (Unsal, 2009: 118-119).

Woo (1984: 514)’ya gore yurtici fiyatlar diizeyi ve doviz kuru arasindaki iligki dort farkl

yolla agiklanmaktadir. Bunlar;

e Ithal edilip tiiketici fiyat endeksini dogrudan etkileyen tiiketim mallar

e Yurtici iirlin maliyetlerini dogrudan etkileyen ithal girdi fiyatlar1

e Doviz kuru degisikliklerinin cari islemler hesab1 kanaliyla toplam talebi etkilemesi
ve bunun yurtici fiyatlara yansimasi

e Yurticinde ithalata rakip olarak {iiretimi yapilan trlin fiyatlarinin, yabanci

tilkelerdeki mal fiyatlar1 artisindan etkilenmesi.

Literatiirde yapilan ¢alismalar doviz kuru hareketlerinin yurti¢i fiyatlar {izerindeki etkisini,
dogrudan ve dolayli olmak iizere iki asamali olarak incelemektedir. Birinci asama olarak
nitelendirilen dogrudan etki mekanizmasi, doviz kurunda meydana gelen degisimin ithalat
fiyatlarinda gergeklestirdigi artis dolayistyla hammadde, sermaye ve ara mallari fiyatlarini
etkilemesi sonucunda sirasiyla yurtici girdi maliyetlerinin ve tiiketici fiyatlarinin degismesi
seklinde tanimlanmaktadir. Ikincil etki olarak degerlendirilen dolayli etki mekanizmasinin
ise iki alt kirillimda gergeklestigi soylenebilir. Bunlardan ilki, déviz kurunda meydana
gelen artis nedeniyle pahalanan ithal mallarin ikamesi durumundaki mallarin talebinin
artmast sonucu ikame mal fiyatlarinin yukari dogru seyretmesidir. Diger dolayli etki ise
thra¢g mallariin yabanci para cinsinden ucuzlamasi sonucu ortaya ¢ikan toplam talep
artisin1  karsilayabilmek icin isgiicii talebinde gergeklesen artis dolayisiyla sirasiyla
licretlerin, girdi maliyetlerinin ve yurtigi fiyatlarin yiikselmesi seklinde ifade edilmektedir

(Damar, 2010: 10).

Doviz kuru hareketlerinin yurtici fiyatlara yansima etkisi 4 baslik altinda degerlendirebilir.

2.1.1 Piyasa Yapisi

Doviz kuru hareketlerinin yurtigi fiyatlara gecis etkisini belirleyen faktorlerin basinda

pazara gore fiyatlandirma politikas1 yer almaktadir. Eksik rekabet kosullarinin bulundugu



piyasalarda, firmalar pazar paylarii kaybetmemek i¢in kar marjlarindan feragat ederek
doviz kuru degisimlerini fiyatlara yansitmamayi tercih edebilmektedirler(Ari, 2010: 2838).
Bir diger faktor olarak ticareti yapilan mallarin iiretiminde kullanilan ithal girdi mali orani
gosterilmektedir. S6z konusu oranin yiiksek olmasi halinde doviz kuru degisimlerinin
fiyatlara yansima orani da yiiksek olacaktir. Tam tersine iiretimde yerli mal kullaniminin
arttirilmas1 durumunda doviz kuru hareketlerinin yurtici fiyatlara gegis etkisi yonetilebilir;
iireticiler menli maliyetlerine katlanmamak ve pazar paylarin1 kaybetmemek ugruna kar
marjlarindan 6diin verebilmektedir. Ayrica ithalat¢i firmanin uluslararasi piyasadaki talep
miktar1 da piyasadaki fiyatlara yon vermektedir. Yiiksek pazar payma sahip firmanin
piyasadan cekilmesi olasilifinda arz fazlasinin olugmasi sonucu piyasadaki fiyatlarda

diisiis gdzlemlenecektir.

2.1.2 Gelismislik Diizeyi

Ulkelerin gelismislik diizeyi de ekonomik istikrarin saglanma orantyla orantili olarak gegis
etkisini etkileyen bagka bir etken olarak gosterilebilir. Enflasyon oranmin diisiik oldugu
gelismis ekonomilerde ekonomiye olan gilivenin yliksek olmasindan dolayr déviz kurunda
meydana gelen degisimlerin gecici olacagi ve ekonomik istikrarin kisa siirede
saglanacagina yonelik beklentiler dogrultusunda doviz kurunun fiyatlara yansima etkisi
diisiik olacaktir. Aksi durumun gecerli oldugu gelismekte olan iilkelerde ise doviz kuru
soklar1 ekonomik birimlerin yerli paraya olan giivenini azaltarak dolarizasyonun artmasina,
yiiksek enflasyon oranlarinin tecriibe edilmis olmasi sonucu enflasyonun kalic1 olacag:
diisiincesiyle Treticilerin degisimleri beklemeksizin fiyatlara yansitmasina neden
olmaktadir. Bunun yam sira diisiik gelir seviyelerine sahip gelismekte olan {ilkelerde gida
ve imalat sanayi tiikketim kalibinin benimsenmesi dolayisiyla gecis etkisinin daha yiiksek
oldugu ileri siiriilmektedir (Bal ve Yetiz, 2016: 15-19). Disa agik ekonomilerde de
enflasyon sepetinin biliylik ¢ogunlugunun ithal mallardan olusmast s6z konusu
olabileceginden doviz kuru hareketlerinin fiyatlara gecis etkisinin de yiliksek olmasi

beklenmektedir.

2.1.3 Doviz Kuru Rejimi

Doviz kuru hareketlerinin yurti¢i fiyatlara gecis etkisinde dnemli bir diger etken ise

{ilkenin uyguladig1 déviz kuru rejimidir. Frankel (1999) tarafindan ileri siiriilen “Imkansiz
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Ucleme” hipotezine gére bir ekonominin ayni anda hem finansal serbestiyi, hem bagimsiz
para politikasini, hem de kurda istikrar1 hedefleyemeyecegi ifade edilmektedir. Diger bir
deyisle hem disa agik, hem bagimsiz para politikas1 uygulayicis1 (enflasyon hedeflemesi
yapan) hem de kurda istikrar1 saglayacak bir politikalar biitiinii imkansizdir. Bu ii¢
hedeften en az bir tanesinin hari¢ tutulmasi zorunludur. Dolayisiyla kur rejimine karar
verilirken de istikrar hedeflemesinin dogru belirlenmesi gerekmektedir. Para ikamesinin
giiclii oldugu ekonomilerde kur istikrarini1 6n plana ¢ikaran kur rejimleri tercih edilmelidir.
Dolarizasyonun aktif ikamesi seklinde ortaya ¢iktigi ekonomilerde ise genel kural olarak
serbest kur rejimi uygulanmasi daha uygun goriilmektedir (Poirson, 2001), (Berg ve
Borenzstein, 2000).

Frankel (1999) ekonominin digsal soklara acik olmasi durumunda serbest, igsel soklara
acik olmasit durumunda ise sabit kur rejimlerine sahip olmasinin avantaj saglayacagini
belirtmektedir. Ciinkii dalgali kur rejimleri disaridan gelen soklar1 finansal kesime ya da
reel kesime ulagsmadan emerek ekonomideki birimlerde olusabilecek zararlari

engellemektedir.

Fisher (2001), Frankel (1999)’1n “Imkansiz Ugleme” hipotezine dayanarak “iki Kutup”
hipotezini ileri siirmiistiir. “Iki Kutup” hipotezinde; uluslararasi sermaye hareketlerinin son
derece oynak oldugu kiiresellesen diinya ekonomisinde ya kur istikrar1 ya da bagimsiz bir
para politikasinin hedeflenmesi gerektigi ifade edilmektedir. Dolayisiyla iilkeler kati
cipalar ve esnek kur rejimleri arasinda tercih yapmak durumundadirlar. Esnek kur rejimi
tercihinin yapilmast durumunda genellikle enflasyon hedeflemesini saglayan para
politikalar1 uygulanmaktadir. Bunun nedeni olarak ise doviz kurlarinin enflasyona iliskin

oncii gosterge olmasi gdsterilmektedir (Inan, 2002).

Esnek kur rejiminde kurlardaki degisimler yavas ve kademeli iken, sabit kur rejiminde kur
degisimi yiiksek oranda olmaktadir. Esnek kur rejimlerinde kur hareketlerinin gecici veya
kalic1 olmasina yonelik beklentilere gore, kur hareketlerinin fiyatlara yansimasi degisirken
sabit kur rejimlerine gore gecis etkisinin daha zayif oldugu ifade edilmektedir (Akdemir,
Ozgelik, 2018: 47). Doviz kurunun enflasyon beklentileri agisindan nominal ¢ipa vazifesi
gordiigii durumlarda, kur hareketleri hizla beklentileri degistirmekte ve gerek ticarete konu
gerekse ticarete konu olmayan mallarin fiyatlarini etkilemektedir. Aksi halde beklentiler ile

doviz kuru arasindaki iliski zayiflamaktadir (Coricelli ve digerleri, 2006).



2.1.4 Konjonktiirel Durum

Doviz kurundan fiyatlara gecis etkisini belirleyen bir diger faktér de ekonominin
konjonktiirel durumudur. Ulkemizde 2008 kiiresel krizi dolayisiyla 2009 yilinda talep
miktarinda dnemli bir diisiis gerceklesmis ve kayda deger oranda ¢ikt1 acig1 olusmustur.
Ekonomide ger¢eklesen daralma nedeniyle doviz kuru hareketlerinin fiyatlara yansima
derecesinde de diisiis gézlemlenmistir. S6z konusu daralmay1 giderebilmek amaciyla 2009
yilinin Mart ayinda mali tedbirler alinarak otomobil ve dayanikli mallar gibi belirli mal
gruplarina yonelik vergi indirimleri gergeklestirilmistir. Vergi indirimleri sonucunda doviz
kurundan yurtici fiyatlara gecis etkisi sinirlandirilmis olmustur. TCMB (2017), Tiirkiye’de
ekonomik canlanmanin oldugu dénemlerde gecis etkisinin %25’e ulastigini, daralma
donemlerinde ise s6z konusu etkinin %10’un altina diistiiglinii belirtmistir (Akdemir ve
Ozgelik, 2018: 47). Dolayisiyla canlanma dénemlerinde gegis etkisinin daha yiiksek

daralma donemlerinde ise daha diisiik oldugu ileri siiriilmektedir.

Déviz kurunda meydana gelen degisiklikler ithalat, ihracat ve yurt i¢i fiyatlara ayn1 veya
kismi oranda yansiyabilirken higbir sekilde yansimadigi durumlar da gerceklesmektedir.
Dis ticarete konu olan mallarin ulusal para birimi cinsinden fiyatlari, doviz kuru
degisiklikleri ile ayni oranda degismiyorsa kismi yansima etkisinden soz edilmektedir.
Doviz kurunun fiyatlara yansima etkisini gosteren yansima veya gegis etkisi katsayist, O ile
1 arasinda yer aliyorsa kismi yansima etkisi var demektir. Doviz kurunun fiyatlara yansima
etkisini gosteren yansima etkisi katsayisi sifira esitse yansima etkisi yoktur baska bir
deyisle dis ticarete konu olan mallarin ulusal para birimi cinsinden fiyatlari, déviz kuru
degisikliklerine tepki vermiyor demektir. Benzer sekilde doviz kuru yansima katsayisinin
bire esit olmasi durumunda ise doviz kurunda meydana gelen degisikliklerin tamaminin
s0z konusu mallarin fiyatlarina tam olarak yansidigi ifade edilmektedir (Aydin ve Kara,
2012: 27).

2.2 Uygulamah (Ampirik) Calismalar

Globallesen diinya ekonomisi dogrultusunda mal, sermaye ve hizmet hareketlerinin
artmasi sonucu bir lilkede meydana gelen iktisadi degisimlerden o iilkenin ekonomik
baglantisi olan diger iilke ekonomilerinin de etkilenmesi déviz kurunun ulusal ekonomilere

yansimasint hizlandirmigtir. Bu nedenle doviz kuru degisimlerinin yurtici fiyatlara yansima



stireci, ulusal ve uluslararasi ¢apta son yillarda iizerinde dnemle durulan konulardan biri

olmustur.

Froot ve Klemperer (1989) calismasinda pazar payini kaybetmek istemeyen ihracatgi
firmanin kurdaki degismenin gecici veya kalict olduguna karar verdikten sonra fiyat
degisimine gidecegi, dolayisiyla doviz kuru oynakligi ile gegis etkisi arasinda zit yonlii bir

iliskinin mevcut oldugunu ileri stirmektedir.

McCarthy (2000) ¢alismasinda, gelismis dokuz iilkenin (ABD, Japonya, Almanya, Fransa,
Ingiltere, Belgika, Hollanda, Isvec ve Isvigre) déviz kuru ve ithalat fiyatlarinin iiretici ve
tiiketici fiyatlar1 tizerindeki etkisini VAR modeli araciligiyla arastirmistir. Calismada
1976:Q1-1998:Q2 donemine ait iiretici ve tiiketici fiyat endeksleri, petrol fiyati, ithalat
fiyatlari, doviz kuru degisimi ve ¢ikt1 acig1 degiskenleri kullanilmistir. Déviz kurundan
UFE’ye ve TUFE’ye gegis etkisinin, ithalat fiyatlarindan yurtici fiyatlara gecis etkisine
kiyasla daha zayif kaldigi ve tiretici fiyatlarinin ithalat fiyat soklarina tiiketici fiyatlarindan

daha fazla tepki verdigi tespit edilmistir.

Goldfajn ve Werlang (2000) 71 iilkeyi kapsayan caligmasinda, gelismekte olan iilkelerde
yansima katsayisinin 1’e yakin (tam yansima), gelismis iilkelerde ise bu katsaymin
ortalama 0,5 (kismi yansima) oldugu sonucuna ulasmistir. Choudhri ve Hakura (2006) ise
ayni lilke orneklemini kullanarak, yansima etkisinin biiytikliigiiniin enflasyon oranina bagl
oldugunu bulmuslardir. Bu calismaya gore genelde yiiksek enflasyona sahip az gelismis

iilkelerde yansima etkisinin daha yiiksek oldugu tespit edilmistir.

Leigh ve Rossi (2002) calismasinda, 1994 Ocak-2002 Nisan doénemini kapsayan TL
cinsinden petrol fiyatlari, reel GSYIH, nominal déviz kuru(TL/$), toptan esya fiyat endeksi
ve tliketici fiyat endeksi degiskenlerini kullanarak doviz kurunun yurti¢i fiyatlara gecis
etkisini arastirmigtir. Etki tepki analizi ile doviz kuru hareketlerinin yurtici fiyatlara gecis
etkisi siiresinin 11 ay oldugu ve etkilerin ¢cogunun ilk 4 aylik siirecte gozlemlendigi
bulgusuna ulasilmistir. Yansima etkisinin iiretici fiyatlarinda %60 iken tiiketici fiyatlarinda
%45 oldugu dolayisiyla iiretici fiyatlarinda yansima etkisinin tiiketici fiyatlarina gére daha
baskin oldugu sonucuna varilmistir. Bunun nedeni ise iiretici fiyat endeksi sepetinde yer
alan ticarete konu mallarin oraninin (%70), tiiketici fiyat endeksi sepetindekilerden (%45)

daha fazla olmasi seklinde agiklanmustir.



Arat (2003) tarafindan yapilan c¢alismada, 1994-2002 donemine ait aylik veriler
kullanilarak ¢esitli doviz kuru rejim degisiklikleri incelenerek doviz kurlarindan fiyatlara
gecis etkisi ardisik VAR modelleri yardimiyla tahmin edilmistir. S6z konusu ¢alismada
kullanilan degiskenler, kurulan VAR modelinden tanimlandigi iizere digsaldan igsele;
petrol fiyatlari, sanayi iiretim endeksi, doviz sepeti, ithalat fiyat endeksi, ticarete konu olan
mallarin fiyat endeksi, toptan esya fiyat endeksi ve ticarete konu olmayan mallarin fiyat
endeksidir. Arastirmay1 diger calismalardan ayiran en 6nemli 6zelligi, doviz kurlarinin
fiyatlara gecis etkisini TUFE nin alt gruplari olan ticaret konu olan ve olmayan mallara
iligkin fiyat endeksleri olarak inceleyerek doviz kuru sokunun ikincil etkisi arastirilmak
istenmistir. VAR analizi sonucuna gore; doviz kurlarindan fiyatlara gegis etkisinin
TEFE’de, ticarete konu olan mallar fiyat endeksi ve ticarete konu olmayan mallar fiyat
endeksine gore daha hizli oldugu gozlemlenmistir. Etki tepki analizi sonucunda ise
Tiirkiye’deki gecis etkisinin gelismis iilke ekonomilerine gore daha yiiksek oldugu ve

dalgali1 kur rejimine gecildikten sonra bu etkinin azaldig1 bulgusuna ulagilmistir.

Frankel vd. (2005) calismasinda 76 iilkenin verisini kullanarak ithalat, UFE ve TUFE
endeksleri ile 8 {riiniin fiyatini incelemislerdir. S6z konusu c¢alismaya gore enflasyonist
ortamda yansima etkisinin daha hizli ve giiglii oldugu enflasyonun azalmasiyla ise
ortalama gecis etkisinin de azaldigi sonucuna ulasilmistir. Bunun yani sira kur
oynakliginin yansima iizerindeki etkisinin sanayilesmis lilkelerde pozitif yonlii, gelismekte

olan iilkelerde ise negatif yonlii oldugu bulunmustur.

Yiicel (2005) ¢alismasinda, ABD Dolari/ Euro paritesinin kii¢lik acik ekonomi iizerindeki
etkilerini degerlendirmistir. Kii¢iik boyutlu disa agik ekonomiye sahip Tiirkiye Ornegi
kullanilarak para birimlerinin nispi hareketlerinin makroekonomik degiskenler tizerindeki
etkisi tespit edilmeye calisilmistir. Tiirkiye nin ihracatinda baskin para birimi Euro iken
ithalatinda ABD Dolari’dir. Bunun yani sira basta Avrupa kaynakli olmak tizere Tiirkiye
turizm ihracatgisi bir tilke konumundadir. Dolayisiyla ABD Dolari/Euro paritesindeki bir
degisikligin, Tirkiye'nin ekonomik performansi iizerinde Onemli etkileri olmasi
beklenmektedir. Calismada kullanilan reel doviz kuru, enflasyon orani ve reel GSYIH
degiskenler1 1987:Q1-2004:Q4 donemini icermek {izere TCMB ile IMF’in veri
tabanlarindan elde edilmistir. SVAR analizi sonucunda elde edilen etki-tepki grafikleri
incelendiginde; ABD Dolar1 /Euro paritesine 1 standart sapmalik sok uygulandiginda reel

doviz kuru ve enflasyonun tepkisinin 7 dénem boyunca anlamli ve negatif oldugu, reel
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GSYIH nin tepkisinin ise 6 dénem boyunca pozitif anlamli oldugu sonucuna ulasilmistir.
1987-2004 analiz donemi igerisinde yasanan ekonomik krizlerin etkilerini temsil etmesi
amaciyla 1994 yilinin 2. ¢eyregi, 2000 yilinin son ¢eyregi ve 2001 yilinin ilk ¢eyregini
tanimlayan 3 tane kukla deg§isken modele dahil edilmistir. Kukla degiskenlerin dahil
edilmesi sonucunda da pozitif yonlii parite soklarinin enflasyonu diisiirdiigii, ¢iktiy
arttirdigi, reel doviz kurunun ABD Dolari/Euro paritesinden olumsuz etkilendigi,
dolayisiyla makroekonomik politikalarin dis parite soklarma bagli olmasi gerektigi

sonucuna varilmistir.

Kara, H.Tuger, Ozlale, B.Tuger, Yavuz ve Yiicel (2005) , déviz kurunun yurtigi fiyatlara
gecis etkisini inceleyen Tiirkiye ekonomisi iizerine bir arastirma gerceklestirmistir. Bu
calismada farkli doviz kuru rejimlerinin yansima orani iizerindeki etkisi ile sektorel
dagilimi arastirilmistir. Analiz sonuglarina gére doviz kurundan yurtigi fiyatlara gecis
etkisinde, 2001 donemi sonrasinda onceki donemlere nazaran endeksleme davranigindaki
(6rn; dolarizasyon) diisiis nedeniyle azalma gozlemlenmistir. Sabit kur rejiminde ticarete
konu sektorlerde %68, ticarete konu olmayan sektorlerde ise %45 olan ge¢is etkileri
dalgali kur rejimine gecildiginde 4 ayda sirasiyla %15 ve %8’e gerilemistir. Sektorel analiz
sonucunda gegis etkisinin en baskin oldugu alan, enerji sektorii olarak tespit edilmistir.
Ayrica doviz kuru hareketlerinin yurtici fiyatlara yansima oraninin siiresinin dalgali kur
rejimine gecildikten sonra uzadigr baska bir deyisle gec¢is hizinin yavasladigi bulgusuna
ulagilmistir. Bunun yani sira gecis etkisinin ulusal paranin degerinin diistiigii donemlerde
degerlendigi donemlere nazaran daha yiiksek oldugu ve ekonominin canlanma déneminde

de durgunluk dénemine gore daha baskin oldugu sonucuna ulasilmistir.

Ito ve Sato (2008), Endonezya, Giiney Kore, Tayland, Malezya, Arjantin, Brezilya,
Meksika ve Tiirkiye {ilkeleri i¢in doviz kurunun yurtici fiyatlara gecis etkisini VAR
modellerini kullanarak tahmin etmislerdir. Yapilan analizler sonucunda gecis etkisi
derecesinin, Latin Amerika ilkelerinde ve Tirkiye’de, Gilineydogu Asya diilkeleri ile

kiyaslandiginda daha yiiksek oldugu tespit edilmistir.

Yigit (2010) calismasinda, yapisal VAR modellerinin Tiirkiye'de ¢ekirdek enflasyon
tahmini i¢in uygun olup olmadigimi arastirmistir. Bu amagla 2003 Ocak-2009 Temmuz
donemini kapsayan sanayi {iretim endeksi ve tiiketici fiyat endeksi aylik wverileri

kullanilarak SVAR modeli araciligiyla c¢ekirdek enflasyon tahmin edilmistir. SVAR
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modelinde enflasyondaki hareketlerin arz ve talep soklarindan etkilendigi varsayilmistir.
Bunun yani sira ¢ekirdek enflasyon, dl¢iilen enflasyonun talep soklari tarafindan belirlenen
kism1 olarak tanimlanirken talep soklarinin uzun donemde reel iiretim iizerinde etkisi
olmadigna iliskin kisit getirilmistir. Etki tepki analizi sonucunda da modele getirilen uzun
donem kisitinin dogrulugu ispatlanmistir. Talep soklarinin fiyatlar genel diizeyi {izerindeki
etkisinin ise ilk dort ay boyunca pozitif olmak iizere yaklasik bir yilin sonunda uzun
donem dengesine ulagtig1 tespit edilmistir. Arz soklarinin etkisi incelendiginde, ilk ti¢ ay
boyunca fiyatlar genel diizeyi lizerinde negatif etkiye sahipken reel liretim tizerindeki etkisi

stirekli olup yaklasik iki y1lin sonunda uzun dénem dengesine kavusmustur.

Damar (2010), Tiirkiye'de doviz kurunun TUFE ve ¢ekirdek enflasyona gegis etkisinin
stire ve derecesini, sabit kur rejimi ve dalgali kur rejimi seklinde iki rejim donemi igin ayr1
ayri olmak {izere tahmin etmistir. Calismada Ocak 1995-Haziran 2000 ile Ocak 2002-
Aralik 2009 donemine ait aylik veriler kullanilmistir. incelenen modellerin ilkinde doviz
kurunun sirasiyla ithalat fiyatlari, liretici fiyat endeksi ve tiiketici fiyat endeksi sarmali
sonucu gecis etkisi incelenirken ikinci modelde siralama déviz kuru, ithalat fiyat endeksi,
iretici fiyat endeksi ve c¢ekirdek enflasyon seklinde olusturulmustur. S6z konusu
degiskenler arasinda 1 tane esbiitiinlesme iliskisinin mevcut oldugu tespit edilerek
Cholesky ayristirmasi araciligiyla etki-tepki analizi yapilmistir. Analizler sonucunda gegis
etkisinin iiretim zinciri boyunca ve dalgali kur rejimi donemlerinde diistiigli gozlenerek iki
rejim dénemi icin de ¢ekirdek enflasyonda TUFE‘ye oranla gegis etkisinin yiiksek oldugu

bulgusuna ulagilmistir.

Ozgicek (2010) calismasinda sektdrel veriler kullanarak Tiirkiye’de gecis etkisinin
boyutunu analiz etmistir. 1994 Ocak-2007 Mart donemini igeren analizde TUFE ve TEFE
fiyat endekslerinin alt sektorlerine nominal déviz kuru ve kur oynakligimin etkisi
arastirllarak EKK ile katsayilar tahmin edilmistir. Ayrica her regresyonun sonunda
kalintilarda ARCH etkisinin varlig1 sinanarak ARCH etkisinin bulunmasi halinde tahmin
ARCH modellemesiyle yapilmistir. Analiz sonucuna gore ticarete konu olan sektorlerde
yansima etkisinin daha giiclii, hizmet sektorii gibi ticarete konu olmayan sektorlerde ise
yansima etkisinin daha zayif oldugu tespit edilmistir. Ayrica kur oynakliginin enflasyonu

arttirict ve gecis etkisi lizerinde bir etkisinin olmadig1 sonucuna varilmstir.
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Kara ve Ogiing (2012), déviz kuru ve ithalat fiyatlarinin ¢ekirdek enflasyon
gostergelerinden islenmemis gida ve alkollii igecekler-tiitiin hari¢ TUFE iizerindeki gegis
etkisini ¢ok sayida farkli VAR modelleri kullanarak tahmin etmistir. Bu ¢alismada 2002
Mart-2011 Haziran donemi i¢in aylik veriler kullanilmistir. Tahmin edilen modeller
dogrultusunda déviz kuru ve ithalat fiyatlariin TUFE’ye yansima etkisi her iki degisken
icin de ortalama yiizde 15 olarak tespit edilmistir. Ayn1 zamanda ithalat fiyatlarinin gecis
etkisinin déviz kuru geciskenligi kadar giiclii oldugu bulunmustur. 2001 yilindan itibaren
gecis etkisinde gozlemlenen yavaslama egiliminin nedenleri arasinda, kriz donemlerinde
ekonomide gerceklesen daralma, déviz kuru oynakligi, diisiik enflasyon oranlart ve esnek

kur rejiminin sayilabilecegi ileri siiriilmiistiir.

Korkmaz ve Bayir (2015), doviz kuru dalgalanmalarinin yurtici fiyatlara yansima etkisinin
incelendigi Tirkiye ekonomisi iizerine bir ¢alisma gergeklestirmistir. Bu arastirmada,
nominal efektif doviz kuru, iretici fiyat endeksi ve tiiketici fiyat endeksleri kullanilarak
2003 Ocak-2014 Kasim donemlerini kapsayan aylik veriler ile g¢alisilmistir. Yapilan
ekonometrik analizler sonucunda, doviz kuru, tiiketici ve iiretici fiyat endeksi arasinda
uzun donemli iliski oldugu tespit edilmistir. Granger nedensellik analizi sonucuna gore de
doviz kurundan iiretici fiyat endeksine, tiiketici fiyat endeksinden ise doviz kuruna tek

yonlii nedensellik iligkisi bulunmustur.

Ergin (2015) ¢alismasinda 2005 Ocak-2014 Aralik donemi i¢in doviz kuru ve enflasyon
arasindaki iliskiyi VAR modelleri araciligiyla aylik veriler kullanarak incelemistir.
Calismada nominal doéviz kuru, ihracat birim deger endeksi, sanayi liretim endeksi, disa
aciklik derecesi, ithalat birim deger endeksi ve TUFE degiskenleri kullanilmistir. Analizler
sonucunda doviz kurunun tiiketici fiyatlari tizerindeki etkisinin ilk baslarda giiclii olmakla
beraber zaman boyunca zayifladig: tespit edilmistir. Doviz kurunda meydana gelen artigin
fiyatlar genel seviyesini de arttirdig1 bu etkinin agirlikli olarak ithal fiyatlar yoluyla ithal
ara mali kullanim1 sebebiyle gergeklestigi gdzlemlenmistir. Calismadan elde edilen bir
diger sonug ise doviz kuru degisimlerinden ithal fiyatlarin tiiketici fiyatlarina oranla daha

fazla etkilenmesidir.

Alptekin, Yilmaz ve Tas (2016) doviz kurundan fiyatlara gegis etkisini inceleyen Tiirkiye
ekonomisi iizerine bir caligma gergeklestirmistir. Bu ¢alismada, VAR modeli ¢ergevesinde

Ocak 2005 ve Nisan 2015 donemleri i¢in Tiirkiye’de déviz kurundan yurt i¢i fiyatlara
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gecis etkisi hem TUFE hem de UFE igin siire ve biiyiikliik boyutunda incelenmistir. Dviz
kurundaki bir birimlik soka karsi iiretici ve tliketici fiyatlarinin tepkisi hesaplanmis ve
etkinin tamamlanma siiresi tespit edilmistir. Analiz sonucuna gore tiiketici fiyatlarinin
verdigi tepkinin {iretici fiyatlarinin verdigi tepkiye gore daha disik oldugu

gbozlemlenmistir.

Bal ve Yetiz (2016) calismasinda, doviz kurunun yurti¢i fiyatlara yansima etkisinin
biiyiikliigii ve hizint konu alan Tiirkiye iizerine bir degerlendirme yapmistir. S6z konusu
caligmada yansima etkisinin biiyiikliiglinii etkileyen faktorlerden bahsedilmistir. Bunun
yani sira gelismis iilkelerde yansima etkisinin gelismekte olan iilkelere gore daha zayif
oldugunu ifade eden Tiirkiye ve Diinya literatiiriinde yer alan uygulamalardan 6rnekler
verilmistir. Tiirkiye iizerine yapilan degerlendirmede ise doviz kurunun yansima etkisinin
diisiik oldugu ve dalgali doviz kuru rejimine gegilmesiyle birlikte doviz kurunun fiyatlara

yansima etkisinin azaldig1 ifade edilmistir.

Petek ve Celik (2017) calismasinda enflasyon, doviz kuru, ithalat ve ihracat degiskenleri
arasindaki iligkinin arastirildigi Tiirkiye uygulamasi gergeklestirmistir. Calismada
kullanilan veriler aylik olup 1990-2015 zaman araligim1 kapsamaktadir. Degiskenler
arasindaki iliskiyi belirlemek amaciyla sirasiyla; Johansen esbiitiinlesme analizi, hata
diizeltme modeli (VECM) ve nedensellik analizi uygulanmistir. Esbiitiinlesme analizi
sonucunda degiskenler arasinda uzun dénemli iliskinin mevcut oldugu tespit edilmistir.
Uzun dénemde déviz kuru, ihracat ve ithalattan TUFE’ye dogru tek yonlii nedensellik
iliskisi gozlemlenirken, kisa donemli dengesizlikleri tespit etmek amaciyla kurulan
VECM’e gore, TUFE’nin bagimli degisken oldugu kisa dénemde TUFE’den ihracat ve
ithalata dogru nedenselligin mevcut oldugu, ihracatin bagimli degisken oldugu modelde ise
kisa donemde ihracattan doviz kuru ve ithalata dogru nedensellik iliskisi saptanmistir.
Ithalatin bagimli degisken oldugu modellerde Wald testi sonuglarina gére kisa dénemde
ithalattan doviz kuru ve ihracata dogru bir nedensellik iligkisi gozlemlenmistir.
Degiskenler arasindaki iliskinin boyutunun tespit edildigi etki-tepki fonksiyonlar1 ve
varyans ayristirma analizleri sonucunda ihracat {izerinde en etkili degiskeninin doviz kuru

oldugu ithalat tizerindeki en etkili degiskenin ise ihracat oldugu tespit edilmistir.

Sentiitk ve Diican (2017), calismasinda doéviz kuru (USD/TL), ithalat ve enflasyon

arasindaki etkilesimi incelemek amaciyla VAR modelleri kullanmistir. Yapilan etki tepki,



14

varyans ayrigmasi ve Granger nedensellik analizleri sonucunda doviz kurundan ithalata,
ithalat ve doviz kurundan ise enflasyona dogru bir iligkinin varligr gézlemlenmistir. Etki
tepki analizi sonucunda dolar kurunda ortaya ¢ikan 1 standart sapmalik soka, ithalatin
baslangigta azalma yoniinde tepki verdigi ve ardindan 1,5 ay sonra dengeye geldigi,
enflasyonun ise yiikselme yoniinde tepki verdigi ve ithalatla ayni sekilde 1,5 ay sonra
tekrar dengeye geldigi gozlemlenmistir. Enflasyonun ithalatta ortaya ¢ikan 1 standart
sapmalik soka tepkisi ise kisa siireli bir tepki olarak izlenmis ve 1 ay igerisinde dengeye

geldigi goriilmiistiir.

Bal, Yetiz ve Demiral (2017) tarafindan yiiksek gelir diizeyine sahip 19 OECD iilkesi i¢in
doviz kurunun yurti¢i fiyatlara gegis etkisi aragtirilmistir. Calismada 1990-2015 dénemini
iceren tiiketici fiyat endeksi, toptan esya fiyat endeksi ile temsil edilen iiretici fiyat endeksi,
nominal efektif doviz kuru ve Sanayi iiretim endeksini temsilen sanayi sektdriiniin gayrisafi
yurti¢i hasila (GSYH) igindeki % katma deger paymi igeren aylik veriler kullanilmistir.
Yapisal vektor otoregresif modeller (SVAR) ile gecikmesi dagitilmis otoregresif (ARDL)
modeller kullanilarak elde edilen analiz sonuglari, doviz kuru hareketlerinin yurtici
fiyatlara gecis etkisinin anlamli ancak zamanla azalma egiliminde oldugunu ifade
etmektedir. SVAR analizi sonuglarina gore, doviz kurunun toptan esya fiyat endeksi ile
iliskisi anlamsiz bulunurken tiiketici fiyat endeksi, petrol fiyatlar1 ve sanayi tiretim endeksi
ile anlaml1 pozitif iligkiye sahip oldugu tespit edilmistir. Dinamik panel ARDL sonuglarina
gore ise, nominal efektif doviz kurunun uzun donemde tiiketici fiyatlar1 lizerinde anlaml
bir etkisinin olmadig1 ancak kisa donemde tiiketici fiyatlarii arttirdigi, toptan esya fiyat

endeksi ile uzun ve kisa donemde anlamli pozitif bir iliskisinin var oldugu bulunmustur.

Akdemir ve Ozgelik (2018), Tiirkiye ekonomisi iizerine yaptigi calismasinda doviz
kurunun yurti¢i fiyatlara gegis etkisini incelemek amaciyla 2003 Ocak-2017 Haziran
donemine ait 174 aylik veri kullanarak, gegis etkisinin biiyiikliginii SVAR modeli ile
tahmin etmistir. S6z konusu calismada TUFE, imalat sanayi fiyat endeksi, ithalat birim
deger endeksi ve doviz kuru degiskenleri kullanilmistir. Calismada yapilan etki tepki
analizi sonucunda ddoviz kurundaki bir birimlik sok karsisinda en yiiksek tepkiyi veren
degiskenlerin kendisi ve imalat sanayi fiyat endeksi oldugu ve ilk tepkilerin 3 dénem
stirdiigii tespit edilmistir. Varyans ayristirmast sonucunda doviz kuruna verilen sok
karsisinda en cok etkilenen degiskenin %49,32 ile imalat sanayi fiyatlar1 endeksi oldugu

tespit edilerek sonucun etki tepki analizi ile de ortiistigli gozlemlenmistir. Déviz kurunun
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TUFE’ye gecisinin ise %10 oraninda oldugu degerlendirilmistir. Yapilan analizler
sonucunda Tiirkiye’de doviz kurundan fiyatlara kismi gecis etkisinin mevcut oldugu ve
kurlarin imalat sanayi fiyatlarindaki etkisinin TUFE’ye gecis etkisinden daha yiiksek

oldugu sonucuna ulasilmistir.

Oner (2018), ABD dolar1 nominal déviz kuru ile tiiketici ve {iretici fiyat endeksleri
arasindaki iliskiyi Ocak 2007-Aralik 2017 dénemi i¢in aylik veriler kullanarak Granger
nedensellik analizi yontemi ile incelemistir. Analiz sonuglarina gore; UFE' den TUFE' ye
dogru tek yonlii nedensellik iliskisine rastlanirken nominal déviz kuru ile UFE' nin bagimli
degisken oldugu durumlarda diger bagimsiz degiskenler tarafindan etkilenmedigi tespit
edilmistir. Dolayisiyla politika uygulayicilarin doviz kuru oynakliginin nedeni olarak farkl

degiskenler kullanmalar1 gerektigi sonucuna ulagilmstir.

Konu ile ilgili yapilan Tiirkiye ve Diinya literatiir taramasi sonucunda elde edilen genel
tespitler; doviz kuru hareketlerinin iretici fiyatlarma gecis etkisinin tiiketici fiyatlarina
gore daha baskin oldugu, enflasyon orani arttik¢a gecis etkisinin arttigi, sabit kur rejimine
gore dalgali kur rejiminin gegis etkisini azalttigi, gecis etkisinin ekonominin canlanma
doneminde durgunluk donemine gore daha baskin oldugu ve gelismekte olan ekonomilerde

s0z konusu etkinin gelismis lilkelere gore daha yiiksek oldugu seklindedir.
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3. EKONOMETRIK METODOLOJI
3.1 Vektor Otoregresif Modeller (VAR)

Ekonometrik analizlerde kullanilan iktisadi degiskenlerin karmasik dogasi ve karsilikli
iligkili olma durumlari s6z konusu analizlerin tek denklemli modeller kullanilarak
yapilmasini imkansiz kilmaktadir. Bu nedenle, degiskenlerin igsel ve digsal olarak
tanimlanip incelenmesi esasina dayanan esanli denklem sistemleri gelistirilmistir. Esanli
denklem sistemleri bir¢ok iktisadi olay1 biitiin olarak ele alarak bunlara kaynaklik eden
iligkileri birden fazla denklemden olusan bir sistem iginde inceleyen modellerdir. Esanli
denklem modellerinde sistemde yer alan tiim denklemler ayni anda analiz edilerek sistem
katsayilarinin  tahmini yapilmaktadir. Ancak iktisadi degiskenler arasinda ¢oklu
etkilesimler olmasi nedeniyle, degiskenlerin i¢sel ve digsal olarak ayriminin yapilmasi ile
modelin belirlenme sorununa dayali kisitlamalarin olmasi esanli denklem sisteminin

dezavantajlar1 arasindadir (Tar1 ve Bozkurt, 2006: 4).

Cok sayida denklem ve kisit igeren makro modellere yonelik konulan kisitlamalarin
gergekei olmadigi yoniinde elestirel tutum izleyen Sims (1980) tarafindan VAR modelleri
gelistirilmistir. Bu modeller birden ¢ok i¢csel degiskenin bir arada yer aldig1 esanli denklem
modellerine dayanmaktadir. VAR modellerinde, degiskenler arasinda igsel ve dissal
degisken ayrimi yapilmaksizin ekonometrik modelde yer alan her degiskenin diger bir
degiskeni etkileyebilecegi ve bu degiskenlerin de diger degiskenlerden etkilenebilecegi
iler1 stiriilmektedir. VAR modellerinde biitiin degiskenler i¢sel kabul edilmekte ve her bir
degisken kendisinin ve modelde yer alan diger degiskenlerin gecikmeli degerlerinin
fonksiyonu olarak tanimlanmaktadir (Gujarati, 2006: 752-753). Bagimsiz degiskenlerin
digsalligindan, bagimli degiskenlerin igselliginden emin olunmadigi durumlarda VAR
modelleri kullanilabilir. VAR modellerindeki temel amag, sadece degiskenler arasindaki
tek yonli iligkiyl tespit etmek degil, aym1 zamanda degiskenler arasindaki ileri ve geri

baglantiy1 da ortaya ¢ikarmaktir (Alptekin, 2009: 140).

v Ve z; degiskenlerinden olusan iki degiskenli ve bir donem gecikmeli yapisal VAR

modeli;

Yt = bio — b12Zt + V11Vie-1 + V12Ze-1 + &yt (3.1)
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Zy = byo — ba1Ye +V21YVe-1 tV22Ze—1 t+ €zt (3.2)

seklindedir. Modelde y, ve z, degiskenleri duragan, &, Ve &, ‘ler ise birbirleri ile
iliskisiz beyaz giiriiltii siirecine sahip hata terimleridir. b;, ’nin sifira esit olmamasi halinde
&y dolayl olarak z, ile esanli iligkili olurken ayni sekilde b,;’in sifirdan farkli bir deger
almas1 durumunda da ¢,; dolayl olarak y, ile esanli iliskili olacaktir. S6z konusu durumda
klasik en kiicilk kareler yonteminin temel varsayimlarindan biri olan bagimsiz
degiskenlerin hata terimleri ile iligkisiz olmas1 kosulunun saglanamamasindan dolayr OLS
yontemi uygulanamayacak, uygulanmasi durumunda tutarsiz, yanli tahmin ediciler elde

edilecektir.

Denklemin matris gosterimi,

1 by Ye] _ b10] Y11 Y12 [Ve-1 Eyt
[b21 1 Zt] by + Y21 sz] [Zt—l] + [gzt] (3.3)
seklinde yazilabilir ve denklemin kapali formu;
Bxy =Ip+I1xq + & (3.4)
seklindedir. Burada;
[1 by _ [V _ by _[Y11 Y12 _ [éyt
B= [b21 1 He = [Zt]'ro B bzo]'F1 BRVZE sz]'gt - [Szt] (35)

olarak tanimlanir. Yukaridaki esitligin her iki tarafi B~ ile carpildiginda, VAR modelinin
standart formu asagidaki gibi elde edilir;

xt == AO + Alxt_l + et (36)

Burada A, = B™'I;,A; = B™'I7 ,e; = B¢, olarak gosterilir.
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Denklemde yer alan, a;o; Ag matrisinin i’nci elemani, a;;; A; vektoriiniin i’inci satirinin
j’inci siitunundaki elemant ve e;; ; e; vektoriiniin i’nci elemanini ifade etmektedir. VAR

modelinin standartlagtirilmig formu;

Ye = Q10— A11Yt-1 + Q12241 + €1t (3.7)

Zy = Qz0 — A21Yt-1 + Q2271 T €3¢ (3.8)

seklinde de ifade edilebilir. Yapisal VAR modelinde yer alan &, ve &, degerlerinin

birlesimden olusan e,; Ve e, hata terimleri;
€1t = (Eyt—b12€zt)/(1 — byzb,1) (3.9)
€rx = (gzt_b21gyt)/(1 — byby1) (3.10)

olarak gosterilir. &, Ve &, yapisal soklari, beyaz giiriiltii siireglerine sahip oldugundan

olusan e;; Ve e,; hata terimleri de sifir ortalama ve sabit varyansh serilerdir. e;; 'nin

beklenen degeri alindiginda;

E(et) = E(&yt—b12€5:) /(1 — byzby) =0 (3.11)

elde edilir. e;; ‘nin varyansi ise;

2
Eyt—b12&5t

E(ey*) =E [ ] = (0,2 + b13%0,%) /(1 — byyby1)? (3.12)
1- b12b21

seklinde zamandan bagimsiz olarak bulunur. i # 0 igine;; ile e;;_; arasindaki

kovaryansin;

E(ejterr—i) = E[(gyt_blzgzt)(gyt—i_blzgzt—i)]/(l - b12b21)2 =0 (3.13)

oldugu ispat edilir. Ayn1 sonuca e,; i¢in de ulasilir. Burada dikkat edilmesi gereken husus

ei¢ 1le ey ‘nin iligkili olmasidir ve iki hata terimi arasindaki kovaryans;
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E[(Eyt_blzgzt)(Ezt_b215yt)] _ (b210y2 + b1220z2) (3.14)
(1 = byzby1)? B (1 = byzby1)? l

E(ejrezr) =

elde edilir.

Denklem (3.14)’te goriildiigii gibi, e,; Ve e,; arasindaki korelasyon sifira esit degildir yani
hata terimleri korelasyonludur. Ancak, b,, = b,; = 0 olmasi durumunda bagska bir deyisle,
y: Ve z; esanli olarak birbiri lizerinde etkili olmadiginda, hata terimleri arasinda

korelasyon olmaz. e;; ile e,; arasindaki varyans kovaryans matrisi;

var(ey;) cov(ey, et )
= 3.15
[COU(eu,ezr) var(e;; ) ( )

ile ifade edilebilir. Matrisin tiim elemanlar1 zamandan bagimsiz oldugundan kapali formu;

5 = [“12 “12] (3.16)

2
021 Oy

seklinde gosterilir. var(e;; ) = o/ Ve cov(ey, ez ) = 01, = 0,1 olur (Enders, 2014: 285-
287). Hata terimleri arasindaki korelasyon ayni zamanda degiskenler arasindaki esanli

iliskiyi yansitmaktadir (Foroni, 2014).
3.2 Etki-Tepki Fonksiyonlari

Ekonometrik modellerde VAR modellerine iligkin katsayilarin yorumlanmasi yerine etki
tepki fonksiyonlari ve varyans ayristirmasi sonuglarmmin yorumlanmasi daha anlamh

sonuclar elde edilmesini saglamaktadir.

Etki-tepki fonksiyonlar, VAR modelinde yer alan degiskenlerin hata terimlerinde
meydana gelen soklara karsi ne yonde ve ne dlciide tepki gosterdiklerini belirlemektedir.
Bagka bir deyisle degiskenlerden birine bir birimlik sok uygulandiginda diger degisken
veya degiskenlerin bu degisime gosterdikleri tepkiyi vermektedir (Gacener, 2005: 110).
Degiskenler arasindaki 6l¢ii birimi farkliliklar etki-tepki katsayilarinin yorumlanmasina
imkan vermeyeceginden dolayr uygulamada bir birimlik sok yerine, bir birimlik standart

sapmalik soklar kullanilmaktadir.
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v, Ve z; degiskenlerinden olusan iki degiskenli ve bir donem gecikmeli VAR modelinin

matris gosterimi;

Ao e i

azo Az1 A2l lZpq €at

veyax, = i+ Y2, Ale,_; oldugundan,

aiq a12 elt i
+ [ ] 3.18
Z; azy a22 eZt—l ( )
i=

Eyt
Ezt

seklinde yazilabilir. (3.18) nolu denklemdeki ifadeler, [2 ] — [ ; _b12] [
12021 21

olacak sekilde yeniden diizenlendiginde;

% 1 _ B
AR DY il o B ol 319

elde edilir. (3.19) nolu denklemin anlagilabilirliginin arttirtlmast amaciyla 2 X 2

boyutundaki &; matrisi ile basitlestirildiginde; @®; = — b b 112 esitligi
12b21 21

kullanilarak,

AR HEDY i e o2

seklinde yazilabilir. Bu gosterim sistemin hareketli ortalama gosterimi olarak ifade

edilmektedir.

Denklemin kapali formu ise;

Xe =uU+ Z Diep_; (3.21)
i=0
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olarak elde edilir. Hareketli ortalama goOsterimi, y, ve z, serileri arasindaki iligkinin
sinanmasi agisindan oldukga kullanish bir aragtir. Denklemde yer alan @; katsayilari, €,
ve &, soklarinin zaman boyunca y; ve z; serileri lizerindeki etkilerini gostermektedir.
®,,(0), D,(0), Py1(0) ve @,,(i) katsayilari  etki-tepki  fonksiyonlar1  olarak
adlandirilmaktadir (Enders, 2014: 294-295).

3.3 Varyans Ayristirmasi

Varyans ayristirmast bir degiskende meydana gelen degisimlerin kaynaklarinin
arastirtlmasi i¢in kullanilan bir yontemdir. Varyans ayrigtirmasi ile her bir degiskendeki
degisimin ne kadarinin kendisinden, ne kadarmin diger degiskenlerde meydana gelen
degisimlerden kaynaklandigi yiizde olarak ifade edilebilmektedir (Keating, 1992:41;
Enders, 1995:311). Bir makroekonomik biiyiikliigiin {izerinde en etkili degiskenin hangisi
oldugu varyans ayristirmasi ile belirlenirken, etkili bulunan bu degiskenin politika araci

olarak kullanilabilir olup olmadig ise etki-tepki fonksiyonlari ile belirlenmektedir.

n degiskenli ve bir gecikmeli VAR modelinin indirgenmis kapali formunu gosteren (3.37)

nolu denkleme bir donem gecikme uygulanarak;

Xeyr = Ao T A1xe ey (3.22)

beklenen degeri alindiginda;

Ei(Xt41) = Ao + Arxe (3.23)

elde edilir. Bir donem sonraki tahmin hatasi ise;

Xer1 — Et(Xp41) = €p41 (3.24)

seklindedir. Ayn1 islemler [ donem i¢in yenilendiginde [ donem sonraki tahmin degert;

Et(xt+l) == (I + Al + A12 + A13 + -+ All—l)AO + Allxt (325)
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| donem sonraki tahmin hatasi ise;

2 -1
err1 tArery 1 t A€o o+ A1 ey (3.26)

seklinde ifade edilir. Yapisal modelin hareketli ortalamali VAR modeli, standart VAR
modeli ile tamamen ayni bilgileri igermesine ragmen, &, serisinin Ozelliklerinin
tanimlanmas1 agisindan daha uygundur. x;,; serisinin kosullu tahminini elde etmek ig¢in

(3.21) nolu denklemi kullandigimizda bir donem sonraki tahmin hatas1 @&, olacaktir.

Model genellestirildiginde

Xty = U+ Z Picry1-i (3.27)

=0

elde edilir. [ donem sonraki tahmin hatasi ise;

-1
Xert = Ee(tea) = ) D (3.28)
i=0

olarak elde edilir. Ayn1 iglemler y; serisi i¢in yapildiginda serinin [ dénem sonraki tahmin

hatasi;

Vert — Ee(Vexr)
= CD11(0)5yt+l + (Dll(l)gytﬂ—l + o+ (- 1)5yt+1 (3.29)
+ @12(0) 504 + Pro(Degpigq + o+ Pl — Degeyq

V¢4 nin [ donem sonraki tahminin hata varyansi ise;

Uy(l)z = O'yz[(pn(o)z + P (D2 + -+ (1 —1)?]
+0,2[®15,(0)% + Dy (1) + -+ + Dy (1 — 1)2] (3.30)

Denklemdeki biitiin @; j(i)2 degerleri pozitif olacagindan tahmin siiresi uzadik¢a hata

varyansi artacaktir. Bunun yani sira, [ dénem i¢in hata varyansi her bir sokun etki oranina
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gore ayristirilabilir. ey¢ Ve &5 soklarmin oy, (1)? tizerindeki etkileri sirasiyla (3.31) ve (3.32)

nolu denklemlerde belirtilmistir.

0,2 [®11(0)* + @11 (1)* + -+ + @1, (1 = 1)?]

7 (3.31)
0,2 [12(0)% + 1 (1)% + -+ + Py, (1 = 1)?]
L (3.32)

Ongorii hata varyans: ayristirmasi, her bir degiskendeki degisimin, kendisinden ve diger
degiskenlerde meydana gelen degisimlerden ne oranda kaynaklandigini gostermektedir

(Enders, 2014: 301-302).
3.4 Yapisal VAR Modelleri

Sims (1980) tarafindan gelistirilen kisitsiz VAR yaklasimi, tiim degiskenlerin i¢sel olarak
modele dahil edilmesi, belirlenmeyi saglamak amaciyla parametreler tizerine keyfi kisitlar
getirilmesi ve modelde yer alan degiskenlerin siralamasina bagli olarak ortaya ¢ikan
sonuglarin degismesi nedenleriyle elestirilmistir. Bunun tizerine Sims (1986) ve Bernanke
(1986) tarafindan yapisal VAR yaklasimi gelistirilmistir. Yapisal VAR modellerinde,
kisitsiz VAR modellerinden elde edilen sonuglarin gegici olmamasi igin degiskenlere
ekonomik temellere uygun kisitlar tanimlamak miimkiindir (Enders, 2014:313). Yapisal
VAR modelleri, iktisat teorisi cercevesinde belirlenen kisitlarin yer aldigr ve yapisal
soklarin kullanildigi ekonomik bir modeldir. SVAR modellerinin, tek degiskenli
istatistiksel yoOntemlere gore en Onemli Ustiinliigi VAR modellerinin istatistiksel
metodolojisiyle, geleneksel modellerin iktisadi teoriye dayanan ve biiyiik dl¢lide kabul
goérmiis kisitlarin1 birlestirmesidir (Yigit ve Gokge, 2012: 40). SVAR modellerini VAR
modellerinden ayiran birincil 6zellik, ekonomi teorisinden tiiretilmesi ve degiskenlerin

igsel ve digsal Ozelliklerinin belli olmasidir (Stock ve Watson, 2011: 649). &), ve &,

yapisal soklarinin birlesimi olan hata terimleri;

1 _
o et BV [ (339)
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seklinde ifade edilmektedir. Her ne kadar bu bilesik soklar, y; ve z; i¢in bir donem sonraki
tahmin hatalar1 olsa da, yapisal bir yorumlamalar1 yoktur. Bu nedenle, tahmin i¢in VAR
kullanimu ile iktisadi analiz i¢in kullanimi arasinda 6nemli bir fark vardir. e;; ve e,
degerleri tahmin hata terimleridir ve eger sadece Ongorii ile ilgileniliyorsa tahmin
hatalarinin bilesenleri 6nem arz etmemektedir. &y, Ve &, soklar1 ise sirasiyla t donemi i¢in
y: Ve z; degiskenlerinin esanli etkilerini gostermektedir. Eger etki-tepki fonksiyonlar1 ve

varyans ayristirma analizleri elde edilmek isteniyorsa tahmin hatalar1 yerine &y, Ve &,

yapisal soklarinin kullanilmasi gerekmektedir. SVAR modellerinin kullanim amaci, e, ve
ey hata terimleri tizerinden &), Ve &, yapisal soklarmi elde edilebilmek igin iktisadi
teorinin kullanilmasidir. iktisadi teoriye dayanmaksizin konulan kisitlar sonucunda elde
edilen soklar yanlis tanimlanabilir ve dolayisiyla etki tepki fonksiyonlar: ile varyans
ayristirma analizinin yaniltici sonuglar vermesi olasidir. S6z konusu sorunlara ¢éziim
bulmak amaciyla gelistirilen SVAR modellerinde amag, iktisadi model kullanarak yapisal
soklar arasindaki iliskinin tahmin edilmesidir. Y6ntemin anlasilabilmesi i¢in n degiskenli
VAR modelindeki tahmin hatalari ile yapisal soklar arasindaki iliski incelenebilir. Bu iligki

gecikme uzunlugundan etkilenmediginden, n degiskenli ve bir gecikmeli model ile ele

almabilir.
1 by, b1z -+ by by Y11 YViz Y1z 0 Yin] [X1t-1 €1t
b?1 1 b:23 b2n b?o n 7?1 V?2 V?3 stn x2§—1 n 5£2t (3.34)
bnl bnz bn3 Ynz VYn3 " VYanl Xnt-1 Ent
Denklemin kapali formu;
th - I—b + I—:'I_xt_l + gt (335)

seklindedir. Esitligin her iki tarafi B~ ile carpildiginda;

x; =B I+ B Nx,_; + B g (3.36)

ve Ay = B™'I;, A; = B™'I}, e; = B~'¢, olarak ifade edildiginde;

Xy = AO + Alxt_l + e (337)
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seklinde elde edilir. Burada dikkat edilmesi gereken birincil husus gozlemlenen e, hata
degerlerini kullanarak &, = Be; olacak sekilde sistemi sinirlandirmaktir. Ancak, b;;’lerin
secimleri tamamen rastgele olmamalidir. Sisteme gerekli kisitlarin konulmasinda esas
alimacak husus, bagimsizlik kosulunu saglayacak sekilde farkli ¢;’lerin kapsanmasidir.
Modelin belirlenme probleminin ¢oziilebilmesi i¢in bilinmeyen degisken sayisinin

modelde yer alan denklem sayisina esit olmasi gerekmektedir.

En kiiciik kareler yontemi kullanilarak tiiretilen varyans/kovaryans matrisi;

[0 012 O1n |
_|021 oy Uan
=1 7 (3:38)
lanl On2 U%J
olmak tizere
T
oy = (1T) ) eweye (3:39)
t=1

seklinde elde edilir (Enders, 2014: 314-315).

Varyans-kovaryans matrisi, simetrik oldugundan (n?+n)/2 tane farkli eleman
igermektedir. B matrisi ise 6zdes kosegen elemanlarina sahip oldugundan, toplam (n? —
n) tane bilinmeyen degiskene sahiptir. Yapisal modelde yer alan n? bilinmeyen deger icin,
n adet bilinmeyen var(e;;) bulunmaktadir. Dolayisiyla B matrisi ile var(e;;) matrisinde
toplam bilinmeyen degisken sayis1 n? olmaktadir. n? bilinmeyeni, varyans kovaryans
matrisinde yer alan (n? + n)/2 tane bagimsiz bilinen ile tanimlayabilmek i¢in (n? — n)/2
tane kisita ihtiya¢ vardir. Sonug olarak kisitsiz VAR modelinden yapisal modeli tahmin

edebilmek i¢in sisteme (n? — n)/2 tane kisit konulmasi gerekmektedir.
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Kisitlarin tanimlanmasinda birgok farkli yontem gelistirilmistir. Bunlar:

e Kisa donemli sifir kisitlamasi (Cholesky Ayrigmasi)

e Isaret kisitlamalar

e Uzun donem sifir kisitlamasi (Blanchard-Quah Ayrismasi)
e Teori bazl kisitlamalar

e Degisen varyans araciligiyla konulan kisitlamalar

Cholesky Ayristirmast yapisal modelin tahmin edebilmesi i¢in sisteme kisa donemli sifir
kisitlamalarint getiren bir yontemdir. Bu yontemle B matrisi alt liggensel matris haline
dontstiiriilerek kosegenin tizerinde kalan tiim elemanlarin sifir olmasini saglayacak kisitlar
tanimlanmaktadir. Ancak soz konusu yontemde etKi-tepki fonksiyonlari degiskenlerin
siralamasina son derece duyarlidir ve her farkli siralama, sonuglari 6nemli 6lgiide
etkileyebilecektir. Belirtilen sorunlar dolayisiyla ekonomik teoriye gore kisitlarin
tamimlandigt ve degiskenlerin siralamasinin  6nemli olmadigt SVAR modellerinin

kullanilmas1 6nerilmektedir (Apaydin ve Tasdogan, 2019).
Ve = V1t Yair - Ynt)' seklinde n degiskenli p gecikmeli VAR(p) modelinin gosterimi;
Ve=A1Yeat o+ Ay pte (3.40)

seklindedir. Burada, A; (n X n) boyutlu katsay1 matrisi, e; ise E(e;) = 0 ve E(e;e;) = X,
ile beyaz giiriiltii siirecine sahip hata terimleridir. (3.40) numarali denklemdeki VAR
modelinin VMA (Vektor Hareketli Ortalama) gosterimi,

D = ¥i1 Ps_jAj s =1,2,..ve @y = I, olmak lizere

yt == et + ¢1 et_l + q)z et_z + .- (341)

seklindedir. @; matrisleri tahmin hatalarinin etki tepkilerini gostermektedir. X, ‘nin
diagonal bir matris olmamasi, e;’lerin bilesenlerinin esanli iligkili olmasi nedeniyle
degiskenler arasindaki iliskilerin dogru bir sekilde yansitilamamasina sebebiyet
verebilmektedir. VAR sisteminde her bir esitlikteki kalintilarin birbiriyle korelasyonsuz

oldugu yani X,’nun diagonal oldugu varsayilmaktadir. Ancak bu varsayim iktisadi
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verilerde ¢ogu zaman gegerli olmamaktadir. Dolayisiyla degiskenler arasindaki esanli
iligskilerin modele dahil edilmesi (3.40) numarali denklemdeki VAR modelinin asagida

(3.42) numarali denklemde tanimlanan Yapisal VAR modeline doniistiiriillmesiyle

mimkiindiir (Arabaci ve Bastiirk, 2013: 574).
VAR(p) modelinin yapisal form gdsterimi 6zel belirlenmis bir A ve B matrisleri i¢in;
c/qyt = Al*yt—l + -+ Ap*yt—p + Bgt (342)

seklinde ifade edilmektedir. &;’ler beyaz giiriiltii siirecine sahip yapisal soklar iken i =
1,..,p olmak iizere A;"’lerin A;" = AA; esitligine sahip katsayr matrisi oldugu
varsayilmaktadir. SVAR modelinin her iki tarafi A1 ile ¢apildiginda;

yt - cA_lAl*yt_l + -+ tA_lAp*yt_p + cﬂ_lBEt (343)
elde edilir.

SVAR modelleri, iktisadi beklentilere ya da arastirmacinin beklentilerine gore belirledigi
A ve B kisit matrisleri ile etki tepki fonksiyonlarmi kullanarak yapisal soklar
tanimlamaktadir. Ayrica SVAR modeli yapisal bir model olsa da indirgenmis VAR(p)
modelinden ayrilmakta ve sadece A ve B matrislerine kisitlamalar getirilmektedir. e, =
A 1Be, ile X, =A1BB'(A1) varyans-kovaryans matrisi kullanilarak SVAR

modellerinin indirgenmis formundan hata terimleri elde edilmektedir.

Bu ¢er¢evede A velveya B matrislerine uygulanan kisitlara gére A Modeli, B Modeli ve
AB Modeli olmak iizere {i¢ tiir SVAR modelinden bahsedilmektedir.

3.4.1 A Modeli

A modeli, esanl iligkili olmayan hata terimlerine sahip bir model kurabilmek igin; A
matrisi iizerine kisitlar konularak dogrudan gézlemlenebilir degiskenler arasindaki esanlt

veya kisa donem iliskilerin modellenmesi amaciyla gelistirilmistir.

Bu amagla j = 1,...,p olmak iizere A;"’lerin A;" = AA; esitligine sahip katsayr matrisi

oldugu varsayimiyla,
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Ay = Ay Yoo+ A Yy & (3.44)
denkleminden
gt = c/qet (3'45)

esitligini saglayan kosegen kovaryans matrisine sahip &;’lerin elde edilmesini saglayacak
A matrisi bulunmaktadir. B matrisinin birim matris olarak alindigi A modelinde, A

matrisine en az n(n — 1)/2 tane kisit getirilmektedir.
0; = cch/l_l ,(j = 0,1,2,...) olmak iizere &;’lerin MA gosterimi;
yt = @Ogt + @181,'—1 + ngt_z + .- (346)

seklinde gosterilir. ©; matrisleri &; soklarmin tepkilerini ifade etmektedir. (3.44) nolu
denklemden kisithi bir yapisal formun bulunmas: halinde etki tepki katsayilar1 benzersiz
olacaktir. Degiskenler arasindaki esanli etkileri iceren benzersiz <4 matrisinin tespit

edilmesi i¢in gerekli kisitlarin konulmasi oldukg¢a dnemlidir.

Kosegen matris olan X; = AZL.A' esitligine sahip Z:’nin n(n — 1)/2 bagimsiz denkleme
sahip oldugu yani AZX,A"’nin n(n — 1)/2 tane kosegen dist elemaninin 0 degerini aldigi
ileri siiriilmektedir. A’nm n? tane elemanm elde edebilmek icin n? esitlige yani n(n +
1)/2 tane daha denkleme ihtiya¢ duyulacaktir. Bu durum da A matrisine konulan kisitlarla
olusturulmaktadir. A’nin kosegen elemanlar1 1’e esit olacak sekilde belirlenebilir. Bu
normallestirme islemi y,; nin igsel degisken olarak (3.44) nolu denklemin n_inci
esitliginde elde edilmesine imkan vermektedir. Bu isleme ek olarak n(n — 1)/2 tane daha
kisitin konulmas1 gerekmektedir. Wold nedensel siralamasi kosullart saglaniyorsa y;’nin
diger tiim degiskenler tizerinde esanli etkiye sahip oldugu durumda y,; de y;, disindaki
tim degiskenler lizerinde esanli etkiye sahip olabilir. S6z konusu iligkiyi gosteren A

matrisi;

dp1 ap2 T 1
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seklinde alt liggensel matristir. A matrisine tanimlanan kisitlamalarla olusturulan modele
A modeli denilmektedir. & yapisal soklarinin ve etki tepki katsayilarimin tam
tanimlanabilmesi i¢in <A matrisinin kosegen dis1 elemanlarina n(n —1)/2 kisitin
konulmasi gerekmektedir. Yapilan kisitlamalar <A matrisini alt liggensel matris yapiyorsa
ayni durum A~ i¢in de gegerli olacaktir. Dolayisiyla elde edilen 6; etki tepki katsayilari

Cholesky ayristirmasi yapilarak elde edilen katsayilar ile niteliksel olarak aynidir.
3.4.2 B Modeli

Gozlemlenebilir degiskenler arasindaki iligkilerin dogrudan belirlenmesinden ziyade
yapisal soklarin yorumlanmasina odaklanan B modeli; yapisal soklarin, tahmin hatalariin
e; = Be; seklinde dogrusal bir fonksiyonu olarak B matrisine kisitlar konulmasini
ongéren Dbir modeldir. Yapisal soklarin varyanslart 1’¢ esit olacak sekilde
normallestirildiginde, &,~(0,1,), X, =BB’' olur. Kovaryans matrisinin simetrik
olmasindan dolay1, bu iligkiler sadece n(n + 1)/2 farkli denklemi belirtirken B’nin tiim
n? elemanlarini tammlamak igin n(n — 1)/2 esitlige daha ihtiyacimiz vardir. A modelinde
oldugu gibi B matrisini alt liggensel matris olarak sectigimizde yeterli sayida kisit
saglanmis olur. Bunun sonucu olarak Cholesky ayrigtirmasiyla B 'nin seg¢ilmesi, tanimlama
veya benzersizlik problemini ¢dzmektedir. Yapisal soklara tanimlanan kisitlar teorik
varsayimlar gergevesinde belirlenmektedir. Bu nedenle B matrisine baska sifir
kisitlamalarin tanimlanmasi da miimkiindiir ve alt liggensel matris yapisi sadece bir 6rnek

olarak gosterilebilir. B matrisine,
et = Bgt ve £t~(0, In)

olacak sekilde kisitlarin tanimlandigt model B modeli olarak adlandirilmaktadir. A
matrisinin birim matris olarak alindigi B modelinde, B matrisine A modelindekiyle ayni

sayida en az n(n — 1) /2 tane kisit getirilmektedir.
3.4.3 AB Modeli

AB modelinde hem A hem de B matrislerine esanli olarak en az n? + n(n — 1)/2 sayida
kisit uygulanarak icsel degiskenler arasindaki esanli iligkiler ile yapisal soklarin etkileri bir

arada aciklanabilmektedir.
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AB modeli,
c/qet = BEt ve gtN(O, ITL) (3.47)

seklinde ifade edilmektedir. Bu durumda dogrudan gézlemlenebilir degiskenlerden ziyade
indirgenmis form modelinin hatalar1 i¢in eszamanli bir denklem sistemi olusturulmaktadir.
Boylelikle model, gézlemlenebilir degiskenler i¢in dogrudan iliskilerin belirlenmesinden

yapisal soklar i¢in iligkilerin olusturulmasina gegisi agiklamaktadir.

(3.47) nolu esitlikten e, = A~ 1Bg, ve X, = A BB’ (A1)’ olarak elde edilir. Bdylece A
ve B matrislerinin her biri n? elemana sahipken vech(ZX,) = vech(A BB’ (A™1)"),

n(n + 1)/2 esitlige sahiptir. Dolayisiyla A4 ve B’nin 2n? elemanin1 belirleyebilmek i¢in

2n? —%n(n + 1) ek kisita ihtiyag vardir. A’nin kdsegen elemanlar1 1’e esit olsa bile

tammlama igin 2n? —n—%n(n+ 1) kisit daha gerekmektedir. Bu nedenle ¢ogu

uygulamada yontemin, A =1, (B Modeli) veya B =1, (A Modeli) seklinde 6zel

durumlarinin kullanilmasi olduk¢a yaygindir. Yine de 6zel durumlara kiyasla genel model

olan AB modeli SVAR analizi i¢in faydal bir ¢ergevedir (Liithkepohl, 2005: 358-365).
Modelde, A ve B matrislerine konulan kisitlar kullanilarak (3.48) nolu denklemde yer alan

logaritmik en ¢ok olabilirlik fonksiyonunun maksimizasyonu ile parametreler tahmin

edilmektedir.

kT T T T -
InL.(A,B) = —7ln(2ﬂ) + Eln |A|? — Eln |B|? — Etr (c/lTB‘lTB‘chZe) (3.48)

Burada, T ve X, sirasiyla gdzlem sayisini ve hata terimi igin tutarli varyans kovaryans

tahmincisini gostermektedir (Pfaff, 2008: 2-4).
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4. UYGULAMA

Calismanin uygulama kismini olusturan dordiincii boliimii, bir 6nceki boliimde anlatilan
teorik cergeve dogrultusunda ii¢ alt kisma ayrilmistir. Birinci kisimda, ¢aligmada kullanilan
veri seti tanitilarak degiskenlere iliskin duraganhik sinamalarina yer verilmistir. ikinci
kisimda, Tiirkiye’de doviz kurunun firetici ve tiiketici fiyatlarina gecis etkisi yapisal VAR
modeli ile tahmin edilmistir. Son kisimda ise yapisal soklara ait etki tepki fonksiyonlar1 ve
varyans ayristirma analizleri gerceklestirilerek analizlerden elde edilen sonuglar

yorumlanmustir.
4.1 Veri Seti ve Degiskenlerin Zaman Serisi Ozelliklerinin Incelenmesi

Calismada 2006 Ocak — 2018 Kasim donemine iliskin aylik veriler kullanilmistir. Bu
kapsamda analize dahil edilen degiskenler; tiiketici fiyat endeksi, iretici fiyat endeksi,
sanayi iretim endeksi, ithalat birim deger endeksi, nominal doviz kuru ve doéviz kuru
oynakligidir. D6viz kuru oynaklhigi degiskeni hari¢ diger degiskenler SVAR modeline
logaritmik formda dahil edilmistir. Ayn1 zamanda, nominal doviz kuru hari¢ diger tiim
degiskenler (2010=100) yili fiyatlariyla analize eklenmistir. Calismada aylik veriler
kullanilmasindan dolayr SVAR modeline dahil edilmesi planlanan ekonomik aktivite
degiskeni i¢in GSYIH (Gayri Safi Yurtici Hasila)’nin iicer aylik donemler itibariyle
hesaplanmasi nedeniyle bu degiskeni temsil eden vekil degisken olarak mevsimsel
etkilerden armdirilmig sanayi iiretim endeksi degiskeni tercih edilmistir. Tiiketici fiyat
endeksi, Uretici fiyat endeksi, sanayi iiretim endeksi ve ithalat birim deger endekslerine
Tiirkiye Istatistik Kurumu'nun veri tabanindan, nominal doéviz kuruna ($/TL) ise Merkez
Bankasi’nin Elektronik Veri Dagitim Sistemi’nden ulagilmistir. Déviz kuru oynakligi
degiskeni ise logaritmik birinci sira farki alinmis olan nominal doviz kurunun
GARCH(1,1) modelinden hesaplanan kosullu varyanslarinin karekokii alinarak ol¢iilmiis

ve GARCH(1,1) sonuglar1 Ek Tablo 1’de verilmistir.

Bu calismay1 digerlerinden ayiran en onemli 6zelligi, Tiketici Fiyat Endeksi’nin genel
endeksi yaninda ana harcama grubu bazinda da gecis etkisinin biiytikliigii arastirilmisgtir.
Analizde kullanilan 12 ana harcama grubunun TUFE icindeki agirhiklart Sekil 4.1°de

gosterilmistir.
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Sekil 4.1 Tiiketici Fiyat Endeksinin Ana Harcama Gruplarina Gore Agirliklari, 2019

Cizelge 4.1 Analize Dahil Edilen Degiskenler ve Kodlar1

Degisken Ad1 Degisken Kodu
Nominal Déviz Kuru ldk
Doéviz Kuru Oynakligi dk_vol
Ithalat Birim Deger Endeksi lith
Sanayi Uretim Endeksi Isue
Uretici Fiyat Endeksi lufe
Tiiketici Fiyat Endeksi_Genel ltufe
Tiiketici Fiyat Endeksi_Gida ve Alkolsiiz Igecekler ltufe_1
Tiiketici Fiyat Endeksi_Alkollii Igecekler ve Tiitiin ltufe_2
Tiiketici Fiyat Endeksi Giyim ve Ayakkab1 ltufe 3
Tiiketici Fiyat Endeksi Konut ltufe_4
Tiiketici Fiyat Endeksi Ev Esyasi ltufe 5
Tiiketici Fiyat Endeksi_Saglik ltufe_6
Tiiketici Fiyat Endeksi Ulastirma ltufe_7
Tiiketici Fiyat Endeksi Haberlesme ltufe_8
Tiiketici Fiyat Endeksi_Eglence ve Kiiltiir ltufe 9
Tiiketici Fiyat Endeksi Egitim ltufe_10
Tiiketici Fiyat Endeksi Lokanta ve Oteller ltufe_11
Tiiketici Fiyat Endeksi Cesitli Mal ve Hizmetler ltufe_12

Not: Degisken kodlarinin basinda yer alan “I” harfi logaritmik formu ifade etmektedir.

Analize dahil edilen tiim degiskenler ve degiskenlere ait kodlar1 ise Cizelge 4.1’de yer

almaktadir.
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Esbiitlinlesik sistemlerden elde edilen etki tepkilerin ve Ongorii hata varyans
ayristirmasiin asimptotik ozellikleri, duragan sistemlerden elde edilen etki tepki ve
varyans ayristirmasi asimptotik ozellikleri ile aynidir (Liitkepohl, 2005: 321). Dolayisiyla
degiskenlerin VAR modeline diizeyde mi birinci sira farklari ile mi dahil edilecegine karar
vermek ic¢in sistemin esbiitiinlesik olup olmadigimi arastirmak gerekmektedir. Bu
dogrultuda ¢alismada degiskenlerin 6ncelikle duraganlik dereceleri birim kok analizi ile ve
daha sonra degiskenler arasindaki uzun dénem iligkiler ise esbiitiinlesme testi yardimiyla

incelenecektir.

Cizelge 4.2 Diizeyde Birim Kok Testi Sonuglari

Degiskenler ADF tfisetgi::?tistigi p-degeri Gecikme uzunlugu
ldk -1,5272 0,8161 3
lith -2,4327 0,3613 3
lsue -2,6565 0,2563 5
lufe 0,3160 0,9986 2
ltufe 1,3219 0,9999 4

ltufe_1 -0,8849 0,9540 8
ltufe_2 -2,3388 0,4102 0
ltufe_3_sa* 0,0568 0,9966 4
ltufe_4 -2,2294 0,4695 2
ltufe 5 1,2093 0,9999 2
ltufe_6 1,0516 0,9999 1
ltufe_ 7 -0,5078 0,9823 2
ltufe_8_sa* -1,6349 0,7747 0
ltufe 9 -0,1842 0,9929 1
ltufe_10_sa* 1,1425 0,9999 1
ltufe_11 -0,5748 0,9788 1
ltufe 12 -0,7137 0,9697 2

Not: ADF esitligi deterministik bilesenlerden sabit terimi ve trendi igermektedir. Uygun gecikme uzunlugu
maksimum gecikme 13 olmak iizere SIC kullanilarak se¢ilmistir.

*sa: Seasonal Adjustment. Mevsimsellikten arindirilmis serileri ifade etmektedir.

Calismada serilerin duragan olup olmadiklarinin belirlenmesinde, ekonometrik analizlerde
en ¢ok tercih edilen birim kok testlerinden biri olan Genisletilmis Dickey Fuller testi
(ADF) kullamlmistir. ADF testinde sifir hipotezi ilgili serinin birim kok icerdigini,
alternatif hipotez ise ilgili serinin duragan oldugunu ifade eder ve ADF test istatistikleri
ADF kritik degerlerinden kiigiikse sifir hipotezi reddedilebilir. Cizelge 4.1 ve Cizelge

4.2’de sunulan ADF birim kok testi sonuglari incelendiginde logaritmik formda tim
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degiskenlerin diizey degerlerinin birim kok igerdigi tespit edilmistir. Logaritmast alinan
degiskenlerin birinci derece farklari incelendiginde ise TUFE 12 ana harcama grubu dahil
tim degiskenlerin duragan oldugu gozlemlenmistir. Boylece analize dahil edilecek tiim

degiskenlerin birinci derecede fark duragan oldugu sonucuna varilmistir.

Esbiitiinlesme yaklagimi, uzun dénem serilerinde fark almaktan kaynaklanan bilgi kaybini
ve ¢O0zlimsiizliiglinli 6nleyen bir yaklagimdir. Serilerin grafiklerine bakildiginda belirli bir
ortak trend ve bu serilerin aralarindaki dogrusal farkin sabitligi s6z konusu ise bu serilerin
esbiitiinlesme olma ihtimali yiiksektir. Bu sebeple, duragan seriler arasindaki uzun dénem
iligkiler incelenmez. Degiskenler arasinda uzun donemli bir denge iligkisi olabilmesi igin,
belli bir iliski etrafinda siirekli ona donme egilimi tasiyacak sekilde dalgalanma gostermesi

beklenir (Tar1, 2012: 415).

Cizelge 4.3 Birinci Derece Farkta Birim K6k Testi Sonuglari

Degiskenler is ta:_i\s?i;tgsetgeri p-degeri Gecikme uzunlugu
Aldk -6,2220 0,0000 2
Alith -8,9708 0,0000 0
Alsue -14,842 0,0000 0
Alufe -7,7300 0,0000 1
Altufe -7,1626 0,0000 3
Altufe_1 -7,6324 0,0000 7
Altufe 2 -11,420 0,0000 0
Altufe_3_sa -8,4674 0,0000 4
Altufe_4 -8,7195 0,0000 0
Altufe_5 -7,9868 0,0000 0
Altufe_6 -8,6336 0,0000 0
Altufe 7 -8,5979 0,0000 1
Altufe_8_sa -12,082 0,0000 0
Altufe 9 -9,4515 0,0000 0
Altufe_10_sa -13,451 0,0000 0
Altufe_11 -7,7976 0,0000 0
Altufe_12 -8,4489 0,0000 1

Esbiitiinlesme analizi yapilabilmesi icin serilerin ayni dereceden biitiinlesik olmasi ve
esbiitiinlesme denkleminin hata terimlerinin baska bir deyisle uzun donem denge
patikasindan sapmalarin duragan olmasi gerekmektedir. Egbiitiinlesik serilerde, iki veya

daha fazla duragan olmayan seriler arasinda var olan uzun donem iliskisine ait denge
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parametrelerine ulasmak i¢in ekonometri literatiiriinde en sik kullanilan yontemler Engle-
Granger (1987) ve Johansen (1991) yontemleridir. Bu c¢alismada degiskenler arasinda
esbiitiinlesme iliskisinin varligin1 ortaya koymak amaciyla Johansen esbiitiinlesme testi

kullanilmistir.

Cizelge 4.4 Johansen Esbiitiinlesme Testi ile Esbiitiinlesme Vektor Sayilar

iz Istatistigi Maksimum Ozdeger Istatistigi

TUFE Ana Esbiitiinlesme | Test ist. p- Esbiitiinlesme | Test ist. i
Harcama Gruplar1 | Vektor Sayisi Degeri degeri Vektor Sayisi Degeri p-degeri
Genel 1 1035234 | 0,0131 1 51,2428 | 0,0019
f; ‘ii e flk"ls"iz 1 109,4404 | 0,0041 1 51,3267 | 0,0018
%111;’1111‘1 Igecekler ve 1 106,6488 | 0,0072 1 41,4398 | 0,0349
Giyim ve Ayakkabi 2 80,3179 | 0,0057 2 36,2029 | 0,0259
Konut 1 122,4221 | 0,0002 1 53,5232 | 0,0009
Ev Esyasi 2 74,5682 | 0,0199 1 42,3357 | 0,0274
Saglik 1 87,2617 | 0,0011 1 450930 | 0,0016
Ulastirma 2 48,8143 | 0,0405 2 30,6270 | 0,0197
Haberlesme 1 105,8024 | 0,0085 1 46,5835 | 0,0081
Eglence ve Kiiltiir 1 78,5445 | 0,0085 1 36,5964 | 0,0231
Egitim 1 82,7238 | 0,0033 1 42,5391 | 0,0036
Lokanta ve Oteller 1 78,2290 | 0,0091 1 45,1896 | 0,0015
Cesitli Mal ve 1 1155153 | 0,0011 1 48,92927 | 0,0039
Hizmetler

Hem TUFE genel hem de 12 ana harcama grubu icin degiskenler arasinda esbiitiinlesme
vektor sayisina Johansen esbiitiinlesme testinde iz istatistigi ve maksimum oO6zdeger
istatistigi yardimiyla karar verilmistir. Johansen egbiitiinlesme testi sonuglar1 Cizelge 4.4’°te
sunulmustur. Test sonuglarina gére hem TUFE’ nin genel endeksi hem de ana harcama
gruplar1 i¢in degiskenler arasinda her iki test istatistigine gore de en az bir tane
esbiitiinlesme iligkisinin var oldugu tespit edilmistir. Boylece SVAR modeline degiskenler

diizeyde ilave edilmistir.
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4.2 Yapisal VAR Modelinde (SVAR) Kullanilan Kisitlar

Yapisal VAR modelleri, iktisadi teori g¢ercevesinde belirlenen kisitlar dogrultusunda

yapisal soklarin etkisinin arastirilmasi amaciyla olusturulan modellerdir. Yapisal VAR

modelleri ile kisitsiz VAR modelleri arasindaki temel farklar; iktisadi teoriye dayanarak

kisitlarin belirlenmesi ve degiskenlerin i¢sel ve digsal olarak ayriminin 6nceden belli

olmasidir. Calismamizda kullanilan degiskenlere tanimlanan kisitlar Kahn (1987), Menon

(1995) ve Goldberg ve Knetter (1996) calismalar1 esas alinarak iktisadi teori ¢ergevesinde

asagidaki sekilde belirlenmistir.

Vi.

Nominal doviz kuru sistemde yer alan diger degiskenlerin soklarindan eszamanli
olarak etkilenmemekte ancak diger degiskenlerin soklarin1i eszamanli olarak
etkilemektedir.

Doviz kuru oynakligi yalnizca nominal doviz kuru sokundan eszamanli olarak
etkilenmekte olup sistemde yer alan nominal doviz kuru disinda tiim degiskenlere
ait soklar1 eszamanli olarak etkilemektedir.

Ithalat birim deger endeksi soklar: tiiketici ve iiretici fiyat endeksleri soklarmi
eszamanl olarak etkilemekte ve kendisi nominal déviz kuru, déviz kuru oynakligi
ve sanayi tiretim endeksine ait soklardan eszamanl olarak etkilenmektedir.

Sanayi tiretim endeksi soklar1 tiiketici ve iiretici fiyat endeksleri ile ithalat birim
deger endeksi soklarini eszamanh olarak etkilemekte, kendisi nominal doviz kuru
ve doviz kuru oynakligindan etkilenmektedir.

Uretici fiyat endeksi soku sadece tiiketici fiyat endeksi sokunu es zamanli olarak
etkilerken kendisi sanayi tiretim endeksi, ithalat birim deger endeksi, nominal doviz
kuru ve doviz kuru oynakligindan eszamanl olarak etkilenmektedir.

Tiiketici fiyat endeksi sistemde yer alan tiim degiskenlerin soklarindan eszamanli
olarak etkilenmekte olup kendisi hi¢bir degiskenin sokuna eszamanli olarak etki

yapmamaktadir.
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Iktisadi teori baz alinarak olusturulan kisitlar altinda (4.1)’deki A ve B matrisleri

belirlenmistir.

r sltufe r eltufe
1 b1z biz by bis by tlufe a; 0 0 0 0 0 tlufe
0 1 b23 b24 bzs b26 gt 0 azz 0 0 0 0 et
[0 0 1 0  bys byl el |_|0 0 az;3 0 0 0[] efue 4.1)
0 0 by 1 by byg||gen |70 0 0 ay 0 0 uen
0 0 0 0 1 bgl]|.akvo l 0 0 0 0 ass O J o dle_vol
o0 o o o 1l tggdk | 0 0 0 0 0 ae _ tet“ik

(4.1)’de tanimlanan kisit matrisleri, TUFE Genel grubu ile Gida ve alkolsiiz igecekler,
Alkollii igecekler ve tiitiin, Giyim ve ayakkabi, Konut, Ev esyasi, Haberlesme, Cesitli mal
ve hizmetler ana harcama gruplari i¢in tanimlanmstir. (4.2)’de tanimladigimiz diger kisit
matrisleri ise Saglik, Ulastirma, Eglence ve kiiltiir, Egitim, Lokanta ve oteller ana harcama
gruplar i¢in tanimlanmistir. S6z konusu ana harcama gruplar i¢in kurulan yapisal VAR
modellerinde harcama gruplarmin TUFE’nin hizmet kalemlerini igeren harcama gruplari
olmasi dolayisiyla sanayi iiretim endeksi degiskeninin anlamli etkisinin bulunmayacagi

goriisiiyle hari¢ tutulmasi uygun bulunmustur.

- ltife 7 r _ltife 7
1 by biz biy bys |t a;, 0 0 0 0q|%
o 10 b e[ | [0 a0 0 o] e
0 by, 1 by, byg|| Ve |=[0 0 azz 0 0[] Ve (4.2)
|lo 0 o0 1 b45J| jkvor| [0 0 0 ay 0 || akvor
o 0 0 0 1 _tgltdk_ Lo 0o 0o o assj_tetldk_

4.3 Ampirik Sonuclar

Doviz kuru hareketlerinin tiiketici ve {iretici fiyatlarina gecis etkisini belirlerken hangi
harcama gruplarinda etki derecesinin daha kuvvetli oldugunu tespit etmek amaciyla
TUFE nin genel endeksinin yani sira 12 ana harcama grubunun her biri i¢in ayr1 ayri
kurulan Yapisal VAR modelleri araciligiyla gecis etkisinin hizi ve derecesi tespit edilmeye
calisilmistir. Tahmin edilen modeller araciligiyla etki tepki analizi ile varyans ayristirma
analizleri yapilmistir. Etki tepki analizi ile degiskenlerde meydana gelen bir standart
sapmalik soka karst igsel degiskenin ne ydnde ve ne Olciide tepki gosterdigi
saptanmaktadir. Etki tepki analizlerinde giiven araliklarinin elde edilmesinde 1500 tekrarl

Monte Carlo yaklasimi uygulanmis olup giiven araligi sinirlari, + 2 standart sapma olarak
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belirlenmistir. Bunun yani sira fiyat endekslerinin doviz kuruna kiimiilatif etki tepki
katsayisinin doviz kurunun kendisine olan kiimiilatif etki tepki katsayisina oranlanmasi ile
TUFE nin genel endeksi ile her bir ana harcama grubu icin gegis etkisi katsayilar1 elde
edilmistir. Varyans ayristirma analizi ile de degiskenlerde meydana gelen degisimin yiizde
kaginin kendi, ylizde kacinin diger degiskenlerde ortaya ¢ikan degisimlerden kaynaklandigi

aragtirilmustir.
4.3.1 Etki Tepki Analiz Sonuglari

TUFE Genel grubu icin (4.1)’de tamimlanan kisitlar dogrultusunda tahmin edilen yapisal
VAR modeli sonucunda déviz kuru ve déviz kuru oynakligmim TUFE nin genel endeksi ile

UFE iizerindeki etkisini gdsteren grafikler Sekil 4.2°de verilmistir.

Déviz Kuru Oynakhgndaki Soklarin TUFE Genel'e Etkisi
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Déviz Kurundaki Soklarin TUFE Genel'e Etkisi
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Sekil 4.2 TUFE Genel ve UFE Uzerinde Déviz Kuru ve Déviz Kuru Oynakliginin Etkisi

Doéviz kuruna uygulanan bir standart sapmalik sokun yurti¢i fiyatlarda olusturdugu tepkiyi
gosteren etki tepki grafikleri incelendiginde; doviz kurunun {iretici ve tiiketici fiyatlarina
gecis etkisinin 12 donem boyunca anlamli ve pozitif oldugu ve gecis etkisi biliyiikliigliniin

iiretici fiyatlarinda tiiketici fiyatlarina gore daha yiiksek oldugu tespit edilmistir. Doviz
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kuru oynakliginin yurti¢i fiyatlar tizerindeki etkisinin; tiiketici fiyatlarinda 3 aydan sonra,

tiretici fiyatlarinda ise 2. aydan itibaren istatististiksel olarak anlamli olmak iizere negatif

etkide bulundugu sonucuna varilmaistir.

Doviz Kuru Oynakhigindaki Soklarin
Gida ve Alkolsiiz Igecekler Ana Harcama Grubuna Etkisi

.015 4

.010

.005

.000

.0154

.010

.005

.000

-.005

-.010

-.005 |

-.010

Déviz Kuru Oynakhgindaki Soklarin UFE'ye Etkisi

.01

.00

-.01+

-01+

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

Déviz Kurundaki Soklarin
Gida ve Alkolsiiz Icecekler Ana Harcama Grubuna Etkisi
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Sekil 4.3 TUFE Gida ve Alkolsiiz Igecekler Ana Harcama Grubu ve UFE Uzerinde Déviz

Kuru ve D6viz Kuru Oynakliginin Etkisi

Tiiketici Fiyat Endeksi igerisinde %23,29 ile en yiiksek agirliga sahip olan Gida ve

Alkolsiiz Icecekler Ana Harcama Grubu’na iliskin kurulan SVAR modeli sonucu elde

edilen etki tepki grafikleri Sekil 4.3’te verilmistir. Doviz kuru degisiminin tiiketici ve

tiretici fiyatlarina yansima etkisi pozitif yonde istatistiksel olarak anlamli bulunmustur.

Bunun yani sira doviz kuru oynakliginin tiiketici fiyatlarina 7. aydan itibaren, iiretici

fiyatlarina ise 2. aydan baslamak {izere negatif yonde istatistiksel olarak anlamli diizeyde

etkide bulundugu tespit edilmistir.
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Déviz Kuru Oynakhgindaki Soklarin Déviz Kurundaki Soklarin
Alkollii icecekler ve Tiitiin Ana Harcama Grubuna Etkisi Alkollii Icecekler ve Tiitiin Ana Harcama Grubuna Etkisi
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Sekil 4.4 TUFE Alkollii igecekler ve Tiitiin Ana Harcama Grubu ve UFE Uzerinde Déviz

Kuru ve D6viz Kuru Oynakliginin Etkisi

Alkollii icecekler ve Tiitiin Ana Harcama Grubu TUFE degerlerine iliskin kurulan SVAR
modeli sonucunda déviz kuru ve doviz kuru oynakligimm, TUFE nin Alkollii Igecekler ve
Tiitin Ana Harcama Grubu ve UFE iizerindeKi etkisini gosteren grafikler Sekil 4.4’te
verilmistir. Déviz kurunun, UFE’ye yansima etkisinin 12 ay boyunca pozitif anlaml
olmasia karsin ilgili ana gruba iliskin tiiketici fiyatlarina yansima etkisinin istatistiksel
olarak anlamsiz oldugu gériilmiistiir. S6z konusu durumun, Alkollii I¢ecekler ve Tiitiin
Ana Harcama Grubu’nun devlet tarafindan yonetilen yonlendirilen mallar1 icermesinden
kaynaklandig: ileri siiriilebilir. Doviz kuru oynakligmin yurti¢i fiyatlara etkisinin ise
tiiketici fiyatlar i¢in ilk donemlerde negatif diizeyde diigiik anlamlilik icermesine ragmen
zamanla istatistiksel olarak anlamsizlastig, iiretici fiyatlarinda ise 2. aydan itibaren negatif

yonde anlamlilik icerdigi tespit edilmistir.
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Déviz Kuru Oynakhgndaki Soklarin
Giyim ve Ayakkab: Ana Harcama Grubuna Etkisi
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Déviz Kurundaki Soklarin
Giyim ve Ayakkab: Ana Harcama Grubuna Etkisi

Sekil 4.5 TUFE Giyim ve Ayakkabi Ana Harcama Grubu ve UFE Uzerinde Déviz Kuru ve

Doviz Kuru Oynakliginin Etkisi

Sekil 4.5’te TUFE igerisinde %7,24 agirliga sahip olan Giyim ve Ayakkabi1 Ana Harcama

Grubu’na iliskin etki tepki grafikleri verilmistir. DSviz kurunun TUFE’nin Giyim ve

Ayakkab1 Ana Harcama Grubu iizerindeki etkisinin UFE iizerindeki etkisi ile ayn1 olmak

tizere 11. aya kadar pozitif yonde istatistiksel olarak anlamli oldugu tespit edilmistir. Doviz

kurunun Giyim ve Ayakkabi Grubu’na iliskin TUFE degerlerine yansima trendi azalarak

artig goriintimiindedir. Doviz kuru ve doviz kuru oynaklig1 soklarinin yurtici fiyatlara gegis

etkisinin iretici fiyatlarinda tiiketici fiyatlarina gore daha baskin oldugu, negatiflik

gosteren oynaklik soklarmin ise yurti¢i fiyatlarin geneline 3. aydan itibaren istatistiksel

olarak anlamli diizeyde etki ettigi sonucuna varilmistir.
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Déviz Kuru Oynakhigindaki Soklarin
Konut Ana Harcama Grubuna Etkisi
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Sekil 4.6 TUFE Konut Ana Harcama Grubu ve UFE Uzerinde D6viz Kuru ve Doviz Kuru

Oynakligimin Etkisi

Tiiketici Fiyat Endeksi icerisinde %15,16 ile en yiiksek ti¢lincii agirliga sahip olan Konut

Ana Harcama Grubu’na iliskin etki tepki fonksiyonlar1 Sekil 4.6°da verilmistir. Konut Ana

Grubu igin hesaplanan TUFE degerlerine iliskin kurulan SVAR modelinde déviz kuru

soklarinin iiretici ve tiiketici fiyatlarina etkisinin 12 ay boyunca pozitif yonde olmak tizere

anlamli oldugu bulgusuna ulasilmistir. Doviz kuru oynakliginin yurtici fiyatlar tizerindeki

etkisi incelendiginde; tiiketici fiyatlarinda doviz kuru oynaklig etkisinin 8 donem boyunca

anlamsiz oldugu, 9. aydan itibaren istatistiksel olarak negatif yonlii anlamlilik kazandigi

gozlemlenmistir. Doviz kuru oynakligindaki soklarin iiretici fiyatlar1 tizerindeki etkisinin

ise 2. aydan itibaren negatif yonlii olmak tizere anlamlilik gosterdigi tespit edilmistir.




Déviz Kuru Oynakhigindaki Soklarin
Ev Esyas: Ana Harcama Grubuna Etkisi
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Déviz Kurundaki Soklarin
Ev Esyas: Ana Harcama Grubuna Etkisi
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Sekil 4.7 TUFE Ev Esyas1 Ana Harcama Grubu ve UFE Uzerinde Doviz Kuru ve Doviz
Kuru Oynakligiin Etkisi

TUFE nin Ev Esyas1 Ana Harcama Grubu’na iliskin etki tepki grafikleri Sekil 4.7°de yer
almaktadir. Ev Esyast Ana Harcama Grubu icin TUFE degerlerine iliskin etki tepki
grafikleri incelendiginde; déviz kurunun TUFE’ye 10. aya kadar pozitif etkide bulundugu
doviz kuru oynakliginin etkisinin ise ilk donemlerde anlamli diizeyde pozitif yonli
olmasina ragmen 3-5 aylarini igeren zaman periyodunda istatistiksel olarak anlamsizlastig
ve 6. aydan itibaren negatif yonlii olmak iizere yeniden anlamlilik kazandigi tespit
edilmistir. Ayni sekilde d6viz kurunun iiretici fiyatlarina etkisinin 7 donem boyunca pozitif
olmasina karsin sonraki déonemlerde anlamsizlastigi, déviz kuru oynakliginin etkisinin ise
2. aydan itibaren negatif yonlii istatistiksel olarak anlamlilik gosterdigi sonucuna

ulasiimistir.
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Déviz Kuru Oynakhgindaki Soklarin
Saghk Ana Harcama Grubuna Etkisi
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Sekil 4.8 TUFE Saglik Ana Harcama Grubu ve UFE Uzerinde Déviz Kuru ve Déviz Kuru

Oynakliginin Etkisi

TUFE’nin hizmet kalemlerinden biri olan Saglik Ana Harcama Grubu’na iliskin Sekil

4.8°de gosterilen etki tepki grafikleri incelendiginde; déviz kurunun TUFE’nin Saglik Ana

Harcama Grubu’na ait endeks degerlerine etkisinin 12 ay boyunca pozitif yonli

istatistiksel olarak anlamli oldugu, UFE’ye gecis etkisinin ise ilk 7 ayda pozitif yonlii

anlamlilik gosterdigi saptanmigtir. Doviz kuru oynakliginin tiiketici fiyatlarina etkisinin 12

ay boyunca istatistiksel olarak anlamsiz oldugu gézlemlenirken iretici fiyatlarina 2. aydan

itibaren negatif yonlii olmak {izere anlaml diizeyde etki ettigi tespit edilmistir.




Déviz Kuru Oynakhgndaki Soklarin
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Déviz Kurundaki Soklarin
Ulastirma Ana Harcama Grubuna EtKisi
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Sekil 4.9 TUFE Ulastirma Ana Harcama Grubu ve UFE Uzerinde Déviz Kuru ve Déviz

Kuru Oynakliginin Etkisi

Tiiketici Fiyat Endeksi igerisinde %16,78 ile en yiiksek ikinci agirliga sahip olan Ulagtirma

Ana Harcama Grubu’na iligkin etki tepki fonksiyonlar1 Sekil 4.9’da verilmistir. Ulastirma

Ana Grubu igin TUFE degerlerine doviz kuru sokunun pozitif etkisinin ilk 3 ay artis

seklinde oldugu, 3-5 aylar arasinda azaldigi ve 5. aydan itibaren ise etkinin istatistiksel

olarak anlamsizlastig1 gézlemlenmistir. UFE iizerindeki etkisi incelendiginde ise TUFE ile

ayni seyirde ilk 3 ay artis seklinde olmak iizere 7. aya kadar azalis gostermis 7. aydan

itibaren ise anlamsizlagsmistir. DOviz kuru oynakliginin, s6z konusu ana gruba iligkin

TUFE degerleri ve UFE iizerindeki etkisinin ise benzer olmak iizere 12 ay boyunca negatif

yonlii istatistiksel olarak anlamli oldugu sonucuna ulasilmistir.
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Déviz Kuru Oynakhgndaki Soklarin
Haberlesme Ana Harcama Grubuna Etkisi

Déviz Kurundaki Soklarin
Haberlesme Ana Harcama Grubuna Etkisi
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Sekil 4.10 TUFE Haberlesme Ana Harcama Grubu ve UFE Uzerinde Déviz Kuru ve Doviz
Kuru Oynakliginin Etkisi

Sekil 4.10°da TUFE igerisindeki Haberlesme Ana Harcama Grubu’na iliskin kurulan
SVAR modeli sonucu elde edilen, doviz kuru sokuna yurti¢i fiyatlarin tepkilerini gosteren
etki tepki grafikleri yer almaktadir. Haberlesme Ana Harcama Grubu icin TUFE
degerlerine doviz kurunun etkisinin 1 yil boyunca istatistiksel olarak anlamli oldugu
bulunmustur. Déviz kurunun UFE’ye yansima etkisi incelendiginde ise TUFE ile serinin
aym trendi gostermesine ragmen etki biiyiikliigiinin UFE’de daha yiiksek oldugu ileri
siiriilebilmektedir. Déviz kuru oynakligmin TUFE nin ilgili ana harcama grubuna iligkin
degerleri iizerindeki etkisinin 9. aya kadar istatistiksel olarak anlamsiz oldugu, sonraki
donemlerde negatif yonlii olmak iizere anlamlilik kazandig1 gézlemlenmistir. Doviz kuru
oynakhiginin UFE iizerindeki etkisinin ise 2. aydan itibaren negatif yonlii olmak iizere

istatistiksel olarak anlamlilik gosterdigi tespit edilmistir.



Déviz Kuru Oynakhgindaki Soklarin
Eglence ve Kiiltiir Ana Harcama Grubuna Etkisi
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Déviz Kurundaki Soklarin
Eglence ve Kiiltiir Ana Harcama Grubuna Etkisi
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Sekil 4.11 TUFE Eglence ve Kiiltiir Ana Harcama Grubu ve UFE Uzerinde Doviz Kuru ve
Doviz Kuru Oynakliginin Etkisi

TUFEnin Eglence ve Kiiltir Ana Harcama Grubu’na iliskin elde edilen etki tepki
grafikleri Sekil 4.11°de yer almaktadir. Eglence ve Kiiltir Ana Grubu i¢in TUFE
degerlerine iligskin kurulan SVAR modeli incelendiginde; doviz kurunun tiiketici fiyatlarina
12 ay, iiretici fiyatlarina ise 8 ay boyunca pozitif yonli etki ettigi sonraki donemlerde s6z
konusu etkinin anlamsizlagtigi tespit edilmistir. Doviz kuru oynakligi degiskeninin ise
tikketici fiyatlari iizerinde istatistiksel olarak anlamli bir etkisinin olmamasina karsin iiretici
fiyatlar1 tizerinde neredeyse tiim analiz donemi boyunca istatistiksel olarak anlamli negatif

yonlii etkisinin var oldugu gozlemlenmistir.
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Déviz Kuru Oynakligindaki Soklarin
Egitim Ana Harcama Grubuna Etkisi

Doviz Kurundaki Soklarin
Egitim Ana Harcama Grubuna Etkisi
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Sekil 4.12 TUFE Egitim Ana Harcama Grubu ve UFE Uzerinde Déviz Kuru ve Doviz
Kuru Oynakliginin Etkisi

Tiiketici Fiyat endeksi igerisindeki Egitim Ana Harcama Grubu’na iliskin kurulan SVAR
modeli sonucu elde edilen, doviz kuru sokuna yurtici fiyatlarin tepkilerini gdsteren etki
tepki grafikleri Sekil 4.12°de yer almaktadir. Egitim Ana Harcama Grubu ig¢in TUFE
degerlerine doviz kurunun yansima etkisinin istatistiksel olarak anlamsiz oldugu, iretici
fiyatlarina yansima etkisinin ise yaklasik 7 ay boyunca pozitif yonlii olmak iizere
anlamlilik icerdigi sonraki donemlerde istatistiksel olarak anlamsizlastigi tespit edilmistir.
S6z konusu durum, ilgili ana harcama grubunun TUFE’nin hizmet kalemlerinden biri
olmas1 ve doviz degisimlerinden etkilenecek mallar1 icermemesinden kaynaklanmaktadir.
Déviz kuru oynakliginin tiiketici fiyatlarinda istatistiksel olarak anlamli bir etkisinin
olmamasma karsin {iretici fiyatlar1 iizerindeki etkisinin 2-5 aylarim1 iceren zaman
periyodunda istatistiksel olarak anlamli ve negatif yonli oldugu sonraki dénemlerde ise

s6z konusu etkinin anlamsizlastig1 gozlemlenmistir.
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Déviz Kurundaki Soklarin
Lokanta ve Oteller Ana Harcama Grubuna Etkisi
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Sekil 4.13 TUFE Lokanta ve Oteller Ana Harcama Grubu ve UFE Uzerinde Déviz Kuru ve

Doviz Kuru Oynakliginin Etkisi

Lokanta ve Oteller Ana Grubu igin Sekil 4.13’te verilen etki tepki grafikleri

incelendiginde; doviz kuru degiskeninin tiiketici ve tiretici fiyatlarina 8 ay boyunca pozitif

yonlii ve istatistiksel olarak anlamli etki ettigi, doviz kuru oynakligmin etkisinin ise

tiiketici fiyatlar1 iizerinde istatistiksel olarak anlamsiz olmasina ragmen iretici fiyatlarinda

2. aydan itibaren negatif yonlii anlamlilik gosterdigi sonucuna ulasiimistir.
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Déviz Kuru Oynakhigindaki Soklarin
Cesitli Mal ve Hizmetler Ana Harcama Grubuna Etkisi

Déviz Kurundaki Soklarin
Cesitli Mal ve Hizmetler Ana Harcama Grubuna Etkisi
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Sekil 4.14 TUFE Cesitli Mal ve Hizmetler Ana Harcama Grubu ve UFE Uzerinde Déviz

Kuru ve D6viz Kuru Oynakliginin Etkisi

TUFE’nin hizmet kalemlerinden biri olan Cesitli Mal ve Hizmetler Ana Harcama
Grubu’na iligkin yapilan analizler sonucunda elde edilen etki tepki grafikleri Sekil 4.14°te
verilmistir. Cesitli Mal ve Hizmetler Ana Grubu i¢in TUFE degerlerine iliskin kurulan
SVAR modelinde doviz kuru soklarinin tiiketici ve tretici fiyatlarina 12 ay boyunca pozitif
yonlii ve istatistiksel olarak anlamli diizeyde etki ettigi gozlemlenmistir. Doviz kuru
oynakliginin ise tiiketici fiyatlar1 lizerinde anlamli bir etkisi bulunmazken {iretici fiyatlarina
2. aydan itibaren istatistiksel olarak anlamli diizeyde ve diger ana harcama gruplarinda

oldugu gibi negatif yonlii etki ettigi sonucuna ulagilmistir.

TUFE nin genel endeksi ve her bir ana harcama grubu icin etki tepki analizi sonucunda
elde edilen, doviz kuru degiskeninin lretici ve tiiketici fiyatlarina etkilerini ifade eden
gecis katsayilari, 12. aydaki yurti¢i fiyat endekslerinin doviz kuruna kiimiilatif etki-tepki
katsayisinin yine 12. aydaki doviz kurunun kendisine olan kiimiilatif etki-tepki katsayisina
boliinmesi ile tahmin edilmistir (Leigh ve Rossi, 2002). Sonuglar Cizelge 4.5’te yer
almaktadir.
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Cizelge 4.5 Doviz Kurlarindan Yurtigi Fiyatlara Kiimiilatif Gegis Katsayilari

Ana Harcama Gruplan TUFE UFE
Genel 0,161 0,300
Gida ve alkolsiiz icecekler 0,195 0,293
Alkollii igecekler ve tiitiin 0,024 0,295
Giyim ve ayakkabi 0,081 0,341
Konut 0,127 0,281
Ev egyasi 0,258 0,307
Saglik 0,175 0,265
Ulastirma 0,097 0,235
Haberlesme 0,107 0,323
Eglence ve kiiltiir 0,289 0,306
Egitim 0,018 0,234
Lokanta ve oteller 0,097 0,317
Cesitli mal ve hizmetler 0,301 0,290

Cizelge 4.5°te goriildiigii iizere, TUFE genel endeks ve 12 ana harcama grubunun her biri
icin kurulan SVAR modelleri sonucunda elde edilen gegis etkisinin, “Cesitli Mal ve
Hizmetler” ana harcama grubu disinda kalan tiim gruplar i¢in iiretici fiyatlarinda tiiketici
fiyatlarina gore daha baskin oldugu sonucuna ulasilmistir. TUFE’nin ana harcama
gruplarmin kendi igerisinde degerlendirilmesi sonucunda ise gegis etkisi biiyiikliigiiniin,
TUFE nin genel endeksinde gdzlenenden daha fazla oldugu ana harcama gruplar sirasiyla;
“Cesitli Mal ve Hizmetler”, “Eglence ve Kiiltiir”, “Ev Esyas1”, “Gida ve Alkolsiiz
Icecekler” ile “Saglik” olarak bulunmustur. Gegis etkisi biiyiikliigiiniin belirtilen gruplarda

gorece yiiksek olmasinin nedenleri sirasiyla;

e “Cesitli Mal ve Hizmetler” ana harcama grubu igerisinde yer alan ithal tiikketim
mallarinin  yogunlukta oldugu kisisel bakim {iriinlerinden ve doviz piyasasindan
dogrudan etkilenen altin fiyatlarindan kaynaklandigi

e “Eglence ve Kiiltiir” ana harcama grubu igerisinde yer alan paket turlarda doviz
kaynakli gerceklesen degisimler ile ayn1 ana grup altinda yer alan televizyon ve
bilgisayar tirlinlerinde ithal bagimliligin yiiksek olmasi

e “Ev Esyas1” ana harcama grubu icerisinde yer alan mobilya ve beyaz esya iiriinlerinin
yurtici liretiminin diisiik kalarak ithal tiilketim mal1 olarak elde edilmesi

e “Gida ve Alkolsiiz Icecekler” ana harcama grubunda yer alan yumurta, et, taze sebze ve

meyve Urilinlerinde ithal girdi maliyeti artisindan kaynaklanan degisimler
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e “Saglik” ana harcama grubu igerisinde yer alan ilag ve benzeri girdilerde tamamen ithal

bagimli olunmasi gosterilebilir.
4.3.2. Ongorii Hata Varyans Ayristirmasi Sonuclar

Modelde yer alan TUFE ve UFE degiskenlerinde meydana gelen degisimin diger
degiskenler tarafindan agiklanma oranlar1 varyans ayristirma analizi ile elde edilmektedir.
Cizelge 4.6, Cizelge 4.7 ve Cizelge 4.8’de verilen sonuclarda TUFE’ nin genel ve 12 ana
harcama grubuna ait endeks degerlerinde meydana gelen degisimin diger degiskenler

tarafindan aciklanma oranlar1 1 ay, 6 ay ve 1 yil sonrasi i¢in verilmektedir.

Cizelge 4.6 TUFE Igin 1 Dénem Sonrasi Ongorii Ayristirmast

TUFE Ana Harcama Gruplarn | TUFE UFE SUE iTH DKVOL DK
Genel 71,3775 | 13,7077 0,4670 5,6702 0,9813 7,7959
Gida ve Alkolsiiz Icecekler 89,3197 8,3354 0,5846 0,2293 0,0156 1,5155
Alkollii Igecekler ve Tiitiin 97,2064 0,1661 0,0390 0,7609 1,8266 0,0011
Giyim ve Ayakkabi 94,3528 3,7707 1,2829 0,2630 0,2989 0,0318
Konut 83,1541 0,6994 1,4922 1,2971 4,1187 9,2386
Ev Esyast 64,5123 | 11,4377 1,1218 1,8974 15,4142 5,6168
Saghk 93,4303 | 5,0098 - 0,2761 0,0007 1,2832
Ulagtirma 58,7022 | 13,5393 - 16,1931 0,0261 11,5393
Haberlesme 94,2967 | 0,4198 1,0101 0,0894 0,0650 4,1190
Eglence ve Kiiltiir 78,5300 6,9397 - 0,0267 1,3867 13,1169
Egitim 91,5416 | 0,0070 - 0,0085 5,9881 2,4548
Lokanta ve Oteller 73,4518 | 12,3415 - 0,2501 7,1229 6,8337
Cesitli Mal ve Hizmetler 62,2734 | 2,6653 0,7539 5,8314 0,3933 | 28,0826
Cizelge 4.7 TUFE I¢in 6 Dénem Sonras1 Ongérii Ayristirmasi
TUFE Ana Harcama Gruplani | TUFE UFE SUE iTH DKVOL DK
Genel 42,9833 | 14,0828 | 0,2655 9,0638 | 13,1751 | 20,4296
Gida ve Alkolsiiz Igecekler 75,5867 | 11,0692 0,4130 1,5692 4,3235 7,0384
Alkollii Icecekler ve Tiitiin 90,1775 0,9284 1,7169 1,3881 5,7852 0,0038
Giyim ve Ayakkabi 52,8263 17,1977 9,1470 1,5148 18,5516 | 10,7627
Konut 58,3352 | 11,8714 2,4080 11,3396 1,9877 14,0582
Ev Esyast 36,0948 6,0294 0,6175 4,9041 8,0526 44,3016
Saghk 75,7907 | 2,6881 - 0,6316 2,6057 | 18,2841
Ulastirma 37,9626 9,5654 - 5,9188 30,7494 | 15,8037
Haberlesme 80,7362 1,0131 0,9128 0,4935 2,0876 14,7568
Eglence ve Kiiltiir 26,2503 3,9492 - 0,5340 3,5466 65,7199
Egitim 93,2066 0,3281 - 1,2646 2,9708 2,2299
Lokanta ve Oteller 57,6155 | 15,4894 - 3,6382 4,7405 18,5164
Cesitli Mal ve Hizmetler 44,5333 3,7963 0,5481 8,0435 2,6408 40,4381
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Cizelge 4.8 TUFE i¢in 12 Dénem Sonras1 Ongérii Ayristirmast

TUFE Ana Harcama Gruplar1 | TUFE UFE SUE iTH DKVOL DK
Genel 28,1626 | 13,9372 0,6468 8,4475 22,8834 | 25,9225
Gida ve Alkolsiiz Igecekler 59,7361 | 12,7920 0,3734 2,6497 10,9902 | 13,4586
Alkollii igecekler ve Tiitiin 85,4188 1,9764 4,8928 1,7872 5,6722 0,2525
Giyim ve Ayakkabi 30,1062 9,0021 12,5861 1,3687 32,2427 | 14,6942
Konut 26,3018 | 26,8204 2,0163 19,3757 9,6293 15,8566
Ev Esyast 24,2139 6,3212 3,8693 4,2127 20,7792 | 40,6036
Saglik 62,3700 1,1832 - 0,2882 5,5284 30,6302
Ulasgtirma 33,3713 7,5823 - 3,0478 48,0507 7,9480
Haberlesme 62,4047 1,9741 0,6095 1,5282 7,7740 25,7095
Eglence ve Kiiltiir 12,8966 3,7130 - 0,9758 8,3588 74,0559
Egitim 91,1657 | 0,0070 - 0,0085 5,9881 2,4548
Lokanta ve Oteller 47,1834 | 16,6225 5,6968 13,4021 | 17,0953
Cesitli Mal ve Hizmetler 31,8602 4,8893 0,2884 8,2539 7,5710 47,1373

TUFE’nin genel endeksinin 6ngdrii hatasiin varyans ayristirma sonugclar1 incelendiginde
TUFE’yi ilk donemde en yiiksek oranda agiklayan degisken %71,4 ile yine kendisi olurken
en fazla agiklayan ikinci sok %13,7 ile UFE, iiciincii sok ise %7,8 ile déviz kurudur. Déviz
kuru oynakligini iceren sokun etkisi ise ilk donemlerde oldukga zayif kalmistir. Analiz
periyodunun orta donemini ifade eden 6. ayda doviz kuru sokunun agiklama oran1 %20,4’e
cikarken geg¢is etkisinin incelenmesinde kullanilan bir diger degisken olan kur oynakliginin
etkisinin de zamanla arttig1 gézlemlenmistir. Analiz periyodunun son donemi olan 12. ayda
TUFE’de meydana gelen degisimin %28,2’si kendisinden, %25,9°u déviz kuru sokundan,
%22,9’unun déviz kuru oynakligi ve %13,9’unun UFE sokundan kaynaklandigi sonucuna

ulagilmastir.

Cizelge 4.9, Cizelge 4.10 ve Cizelge 4.11°de TUFE’ nin genel endeksi ile 12 ana harcama
grubunun dahil edildigi modellerde, donemler itibariyle (1., 6. ve 12. aylar1 iceren analiz
donemleri) UFE’de meydana gelen degisimlere soklarin katkilar1 yer almaktadur.
TUFE’nin genel endeksini igeren modelde UFE’de meydana gelen degisimlere, ilk
donemde kendisinden sonra en fazla katkiya sahip soklar sirasiyla; yaklasik %28,9 ile
doviz kuru soku ve %24,7 ile ithalat birim deger endeksi soku olurken zamanla d6viz kuru
oynakliginin da etkisi artarak 12. ayda soklarin etkileri sirasiyla; %31,5 oraniyla doviz
kuru oynakligi, %30,1 ile doviz kuru ve %13,6 ile ithalat birim deger endeksi soku

olmustur.
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Cizelge 4.9 UFE i¢in 1 Dénem Sonrast Ongérii Ayristirmast

TUFE Ana Harcama Gruplan1 | TUFE UFE SUE iTH DKVOL DK
Genel 0,0000 45,6790 0,0101 24,7385 0,6224 28,9500
Gida ve Alkolsiiz Igecekler 0,0000 43,3818 0,0179 28,2863 1,1193 27,1946
Alkollii igecekler ve Tiitiin 0,0000 45,5238 0,0453 27,7778 0,9388 25,7143
Giyim ve Ayakkabi 0,0000 43,9909 0,0334 26,7350 1,3730 27,8678
Konut 0,0000 46,2932 0,0099 23,4194 0,7933 29,4842
Ev Esyasi 0,0000 51,5488 0,1155 15,4507 0,0332 32,8518
Saglik 0,0000 53,3422 - 14,6444 0,1886 31,8248
Ulastirma 0,0000 52,5101 - 13,8588 0,4919 33,1392
Haberlesme 0,0000 44,4544 0,0010 25,2131 1,2478 29,0837
Eglence ve Kiiltiir 0,0000 50,5015 - 14,9417 0,2804 34,2764
Egitim 0,0000 49,8237 15,4900 0,2503 34,4361
Lokanta ve Oteller 0,0000 51,6927 15,2072 0,0589 33,0413
Cesitli Mal ve Hizmetler 0,0000 46,3497 0,0280 27,0202 0,5083 26,0939

Cizelge 4.10 UFE Igin 6 Dénem Sonras1 Ongdrii Ayristirmast

TUFE Ana Harcama Gruplar TUFE UFE SUE ITH DKVOL DK
Genel 0,5572 27,2686 0,0565 17,8360 | 24,1301 | 30,1516
Gida ve Alkolsiiz igecekler 0,2489 22,6970 0,0599 22,8484 | 21,6450 | 32,5010
Alkollii igecekler ve Tiitiin 0,4212 24,5582 0,1379 22,8880 | 21,5133 | 30,4814
Giyim ve Ayakkabi 0,0425 20,9464 0,0715 24,1068 | 20,2923 | 34,5405
Konut 0,3968 29,3020 0,2800 18,4645 | 23,7838 | 27,7730
Ev Esyasi 1,7935 28,7082 0,3055 12,9401 | 18,7868 | 37,4661
Saglik 0,5047 33,1874 - 14,5338 | 19,4691 | 32,3049
Ulastirma 9,5249 30,1577 8,9122 14,2101 | 37,1951
Haberlesme 0,7932 21,9305 0,0742 20,0180 | 21,7264 | 35,4576
Eglence ve Kiiltiir 0,1126 29,8503 12,9956 | 15,8842 | 41,1573
Egitim 0,9408 28,0513 20,7493 8,3597 41,8990
Lokanta ve Oteller 1,9633 | 32,1845 11,7126 | 16,2369 | 37,9027
Cesitli Mal ve Hizmetler 0,3247 24,6286 0,0831 20,2935 | 24,8403 | 29,8299

Cizelge 4.11 UFE Igin 12 Dénem Sonrast Ongérii Ayristirmasi

TUFE Ana Harcama Gruplari | TUFE UFE SUE iTH DKVOL DK
Genel 0,5704 23,4251 0,7128 13,6267 | 31,5492 | 30,1158
Gida ve Alkolsiiz Igecekler 0,1640 19,0637 0,8121 18,1158 | 29,3608 | 32,4837
Alkollii igecekler ve Tiitiin 0,3525 20,9823 1,2698 18,1365 | 27,9666 | 31,2922
Giyim ve Ayakkabi 0,2209 17,8878 0,3461 21,0253 | 27,6222 | 32,8978
Konut 0,7357 27,3133 0,2657 13,6627 | 32,1061 | 25,9165
Ev Esyasi 1,3031 30,4718 1,1441 10,9583 | 28,2592 | 27,8635
Saghk 1,4738 34,6552 - 14,2093 | 30,8124 | 18,8495
Ulastirma 17,3773 | 25,1509 - 5,5424 31,2340 | 20,6954
Haberlesme 1,2790 19,4215 0,8978 14,7477 | 30,0902 | 33,5639
Eglence ve Kiiltiir 0,4158 30,7143 - 10,7652 | 26,5623 | 31,5424
Egitim 6,0760 23,1975 - 25,7247 | 10,2916 | 34,7102
Lokanta ve Oteller 3,3011 28,8598 12,1942 | 26,2155 | 29,4293
Cesitli Mal ve Hizmetler 0,2232 21,1755 0,9868 16,0112 | 31,2428 | 30,3605
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TUFE ana harcama gruplar i¢in hem TUFE hem de UFE’ye ait 6ngorii hata ayristirma

sonuglar1 soyle 6zetlenebilir:

a)

b)

Gida ve Alkolsiiz Icecekler Ana Harcama Grubu’na iliskin TUFE degerleri icin
kurulan SVAR modeli sonucunda TUFE degerlerinde gergeklesen degisimin
%89,3’iiniin kendisinden %8,3 iiniin ise UFE’den kaynaklandig: bulunmustur. Gida ve
alkolsiiz icecekler TUFE 6ngorii hata varyans ayristirma sonucuna gore ilk aylarda en
fazla etkiye sahip olan UFE’nin degisime katkis1 azalarak artarak 6. ayda %11,1’e
ulasmistir. ik dénemlerde oldukca zayif etkiye sahip doviz kuru ve doviz kuru
oynaklik soklarimin etkisi ise artarak devam etmistir. 12. ayda kendisinden sonra
sirastyla en etkili sok %13,4 oraniyla doviz kuru, %12,8 ile UFE ve %11 ile doviz
kuru oynakligi olmustur. Ayni model i¢in UFE 6ngdrii hata varyans ayristirma
sonuglar incelendiginde; ilk donemlerde kendisinden sonra en etkili sokun %28,3
oraniyla ithalat birim deger endeksi, %27,2 ile de déviz kuru oldugu ve ilk donemlerde
oldukga zayif etkiye sahip doviz kuru oynakligi sokunun etkisinin ise artarak devam
ettigi tespit edilmistir. 12. ayda en etkili sokun %32,5 orantyla déviz kuru oldugu ve
onu sirastyla %29,4 ile doviz kuru oynakligmin izledigi, degisimin %19,1’inin
kendisinden kaynaklandigi ve onu da %18,1 ile ithalat birim deger endeksi sokunun
takip ettigi gozlemlenmistir.

Alkollii igecekler ve Tiitiin Ana Harcama Grubu i¢in kurulan modelde déviz kuru ve
doviz kuru oynakligi soklarmin TUFE’de meydana gelen degisim iizerinde anlamli
etkisinin olmadig1 gdzlemlenmistir. UFE’nin 6ngdrii hata varyansina déviz kuru
soklarinin etkisi ise zamanla artarak 6. aydaki yansima oran1 %30,5, 12. aydaki ise
%31,3 olarak tespit edilmistir. Diger degiskenlerin etkisinin ise oldukg¢a diisiik oldugu
sonucuna varilmistir.

Giyim ve Ayakkabi Ana Harcama Grubu’na iliskin varyans ayristirmasi sonuglari
incelendiginde ise; ilk dénemlerde degisimin %94,3’ii kendisi %3,8’i UFE tarafindan
aciklaniyorken 12. ayda kendisi tarafindan aciklanan degisim oran1 %30,1’e diiserken
%32,2’si doviz kuru oynakligi, %14,7’si doviz kuru, %12,6°s1 sanayi iiretim endeksi ve
%9’u UFE soklar tarafindan agiklanmaktadir. DSviz kurunun UFE’nin 6ngorii hata
varyansina etkisi ise ilk 5 ayda artarak %34,7°ye ulasirken 6. aydan itibaren zamanla
azalarak 34,5’e, 12. ayda ise %32,9’a gerilemistir. Doviz kurunun yurtigi fiyatlarin

Ongorii hata varyanslarina etkisinin Giyim ve Ayakkabi1 Ana Harcama Grubu’na iliskin



58

d)

9)

kurulan modelde %32,9 orani ile UFE’de, %14,7 oranmin gergeklestizi TUFE’den
daha giiclii oldugu tespit edilmistir.

Konut Ana Harcama Grubu’na iliskin kurulan modelde varyans ayristirmasi sonuglari
incelendiginde; ilk donemlerde degisimin %831 kendisi tarafindan agiklaniyorken 12.
ayda kendisi tarafindan aciklanan degisim oram %26,3’c diiserken %26,8’i UFE,
%15,8’1 doviz kuru soklar1 tarafindan agiklanmaktadir. Doviz kurunun yurtici fiyatlara
iliskin O6ngorii hata varyanslarini agiklama oranlarmin ilgili ana harcama grubuna
iliskin kurulan modelde, %15,8 oranmin gergeklestigi TUFE’de, %25,9 oranima sahip
UFE’den daha zayif oldugu tespit edilmistir.

Ev Esyas1 Ana Harcama Grubu’na iliskin varyans ayristirmasi sonuglari incelendiginde
ise; ilk donemlerde degisimin yaklasik %64,5’i kendisi, %15,4’li déviz kuru oynakligi
ve %11,4’ii UFE soklari tarafindan agiklaniyorken 12. ayda kendisi tarafindan
aciklanan degisim oran1 %24,2’ye, UFE %6,3’e diiserken doviz kuru oynakligi ve
doviz kuru soklar tarafindan agiklanan degisim oranlari sirasiyla %20,8’¢ ve %40,6’ya
yiikselmistir. Doviz kurunun TUFE’de gerceklesen degisimi agiklama oraninin
UFE’dekinden daha giiclii oldugu ve UFE’deki agiklanabilirligin %27,9 oraninda
kaldig1 tespit edilmistir.

Saglik Ana Harcama Grubu’nun dahil edildigi SVAR modeli sonucunda elde edilen
varyans ayristirmast sonuglari; ilk donemlerde degisimin %93,4’liniin kendisi
%1,3’linlin doviz kuru soklari tarafindan agiklanmasina ragmen 12. ayda kendisi
tarafindan agiklanan degisim oraninin %62,4’e diistiigiinii doviz kuru soklar1 tarafindan
aciklanan degisim oranmin ise %30,6’ya ulagtigini gostermistir. Doviz kurunun
TUFE’deki degisim iizerindeki etkisinin UFE’den daha giiclii oldugu ve UFE’deki
degisimin doviz kuru tarafindan agiklanabilirliginin yaklasik %18,8 oraninda seyrettigi
tespit edilmistir.

Ulastirma Ana Harcama Grubu’na iliskin varyans ayristirmasi  sonuglari
incelendiginde; ilk donemlerde degisimin yaklasik %58,7’si kendisi, %16,2’si ithalat
birim deger endeksi, %13,5’i UFE ve %11,5’i déviz kuru soklar1 tarafindan
aciklaniyorken 12. ayda kendisi tarafindan agiklanan degisim oran1 %33.,4’e, doviz
kuru %7,9’a, UFE %7,6°ya ve ithalat birim deger endeksi %3 e diiserken, %48’i ise ilk
donemlerde oldukca zayif olan doviz kuru oynakligi soklart tarafindan
aciklanmaktadir. Doviz kurunun yurtigi fiyatlarda gergeklesen degisimi aciklama
oranmin ilgili ana harcama grubuna iliskin kurulan modelde %20,7 orani ile UFE’de

daha gii¢lii oldugu tespit edilmistir.
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Bir diger ana harcama grubu olan Haberlesme Ana Harcama Grubu icin TUFE
degerlerine iligkin varyans ayrigtirma analizi sonuglarinin, etki tepki grafikleri ile
tutarli olmak tizere doviz kurunun yurti¢i fiyatlarda gerceklesen degisimi agiklama
oranmin, %33,6 ile UFE’de, %25,7 agiklanma oranina sahip olan TUFE’den daha
yiiksek oldugu sonucuna ulasilmustir. Ik dénemde UFE’nin 6ngérii hata varyansia
%44,4 oraniyla kendisi basta olmak iizere sirasiyla %29 ile doviz kuru ve %25,2 ile
ithalat birim deger endeksi katkida bulunurken 12. ayda UFE’nin degisime katkisinin
%19,4’e ithalat birim deger endeksinin ise %14,7°ye geriledigi gdzlemlenmistir. ilk
donemlerde oldukca diisiik katkiya sahip doviz kuru oynakligi sokunun etkisinin
12.ayda %30,1’e ulastigi, doviz kurunun ise dalgali hareketlerle %33,6’ya yiikseldigi
sonucuna varilmistir.

Eglence ve Kiiltir Ana Harcama Grubu’na iliskin varyans ayristirmast sonuglari
incelendiginde ise; ilk donemlerde degisimin yaklasik %78,5’i kendisi, %13,1’i doviz
kuru ve %6,9’u UFE soklar tarafindan agiklaniyorken 12. ayda kendisi tarafindan
aciklanan degisim oranm1 %12,9’a, UFE %3,7’ye diiserken doviz kuru soklarmin etkisi
oldukga artarak %74’e ulagmistir. Doviz kurunun yurtici fiyatlarda meydana gelen
degisimleri agiklama giiclintin, ilgili ana harcama grubuna iliskin kurulan modelde,
%74 oran1 ile TUFE’de, %31,5 oranimnin gergeklestigi UFE’den daha yiiksek oldugu
sonucuna ulagilmistir.

Egitim Ana Harcama Grubu i¢in TUFE degerlerine iliskin varyans ayristirma analizi
sonuclarinin, etki tepki grafikleri ile tutarli olmak iizere s6z konusu ana grubun hizmet
kalemlerinden olusmas1 nedeniyle doviz kurunun UFE’deki degisimi agiklama orani
%34,7 olup %2,4 aciklanma oranma sahip olan TUFE’den oldukca yiiksek oldugu
tespit edilmistir. UFE’nin 6ngorii hata varyansinda en etkili soklarin sirasiyla; %34,7
orantyla doviz kuru ve %25,7 ile ithalat birim deger endeksi soklar1 oldugu tespit
edilmistir.

Bir diger ana harcama grubu olan Lokanta ve Oteller Ana Harcama Grubu’na iliskin
varyans ayristirmasi sonuglarina gore ise; ilk donemlerde degisimin %73,5°1 kendisi,
%12,3’ii UFE, %7,1’i doviz kuru oynaklig1 ve %6,8’i doviz kuru soklar1 tarafindan
aciklaniyorken 12. ayda kendisi tarafindan agiklanan degisim oran1 %47,2’ye diiserken,
UFE %16,6’ya, doviz kuru oynaklig1 %13,4’e ve doviz kuru soklarinin etkisi %17,1’e
ulasmistir. UFE’nin varyans ayristirma sonuglar1 incelendiginde ise; ilk ayda

kendisinden sonra degisime en fazla katki saglayan soklarin sirastyla; %33 ile doviz
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kuru ve %15,2 ile ithalat birim deger endeksi oldugu bulunurken 12. ayda ithalat birim
deger endeksi ve doviz kurunun sirastyla %12,2 ve %29,4’e geriledigi gozlemlenmistir.
Ilk donemlerde oldukca zayif etkiye sahip olan doviz kuru oynakligi sokunun ise
zamanla artarak 6. ayda %16,2’ye 12. ayda ise %26,2’ye ulastig1 tespit edilmistir.

Cesitli Mal ve Hizmetler Ana Harcama Grubu’na iliskin varyans ayristirmasi sonuglari
incelendiginde ise; ilk donemlerde degisimin yaklasik %62,3t kendisi, %28,1°1 doviz
kuru, 95,8’i ithalat birim deger endeksi ve %2,7’si UFE soklar1 tarafindan
aciklaniyorken 12. ayda kendisi tarafindan agiklanan degisim oram1 %31,9’a diiserken,
ithalat birim deger endeksinin agiklama oranit %8,2’ye, UFE %4,9’a ve doviz kuru
%47,1’e ulasmistir. UFE’nin 6ngorii hata varyansma kendisinden sonra en ¢ok katki
saglayan degiskenler ise 1.donem itibariyle sirasiyla; %27 oraniyla ithalat birim deger
endeksi ve %26,1 ile doviz kuru soklar1 olurken 12. ayda ithalat birim deger endeksi
soku %16’ya gerilemis, aksine doviz kuru sokunun etkisi %30,4’e ulagmistir. Doviz
kurunun TUFE’de meydana gelen degisimleri agiklama oranmmin UFE’ye gore daha
giiclii oldugu sonucuna varilmis ve UFE’de s6z konusu oranin %30,4°te kaldig1 tespit

edilmistir.
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5. SONUC

Bu tez calismasinda yapisal VAR modellemesi yapilarak Tiirkiye'de doviz kuru
hareketlerinin yurti¢i fiyatlara gecis etkisi Ocak 2006-Kasim 2018 doénemini kapsayan
aylik veriler ile incelenmistir. Literatiirdeki calismalardan farkli olarak bu calismada gegis
etkisinin, TUFE genel endeksinin yan1 sira hangi harcama gruplarina ne oranda etki ettigi
ortaya koyulmustur. Boylece, detayli gegis etkisi analizi sonucunda genel endeksteki
yansima oraninin esasen hangi gruplardan kaynaklandiginin tespit edilmesi amacglanmistir.
Yapisal VAR modeli ger¢evesinde kisitlar belirlenirken iktisat teorisinin yani sira mevcut
ekonomik kosullar da g6z 6niinde bulundurulmustur. Tiiketici fiyat endeksi ana harcama
gruplarinin igerdigi {irlin yapis1 dikkate alinarak ayr1 ayri kisit tantmlamasi yapilmis hizmet
kalemlerini igeren ana harcama gruplarma iligkin olusturulan modelde sanayi {iiretim
endeksi degiskeni kapsam dis1 tutularak kisitlar da ona uygun olacak sekilde belirlenmistir.
Ekonometrik yontem olarak kullanilan yapisal VAR modeli ¢ercevesinde, lretici ve
tiikketici fiyat endekslerinin 6ngdrii hatasinin varyans ayristirma tablosu ve etki tepki
grafikleri elde edilmistir. Etki tepki fonksiyonlarindan elde edilen bulgulara gore, genel
endeks ile ana harcama gruplarinin dahil edildigi modellerin "Cesitli Mal ve Hizmetler”
ana harcama grubunun dahil edildigi model hari¢ olmak iizere hepsinde doviz kurunun
iiretici fiyatlarina yansima etkisinin tiiketici fiyatlarindan daha baskin oldugu bulunmustur.
TUFE kapsaminda yer alan ana harcama gruplarmin kendi igerisinde karsilastirmasi
yapildiginda ise genel endekste gozlemlenenin iizerinde gegis katsayisina sahip olan ana

harcama gruplari sirasiyla;

e (Cesitli mal ve hizmetler

e [Eglence ve Kiiltiir

e FEv Egyasi

e Gida ve Alkolsiiz icecekler
e Saglik

olarak bulunmustur. Belirtilen ana harcama gruplarinda gecis etkisinin daha baskin
olmasinin nedeni olarak igerilen ithal tiiketim mal oraninin yiiksek olmasi ileri siiriilebilir.
Yansima oraninin en yliksek oldugu tespit edilen “Cesitli Mal ve Hizmetler” ana harcama
grubunda s6z konusu baskinligin nedeni; ithal {iriinlerin yogunlukta oldugu kisisel bakim

tirtinleri ile doviz piyasasindan dogrudan etkilenen altin fiyatlarmin yer almasi olarak
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aciklanabilir. “Eglence ve Kiiltlir” ana harcama grubunda yer alan paket turlarda doviz
kaynakli gerceklesen degisimler ile ayni ana grup altinda yer alan televizyon ve bilgisayar
tiriinlerinde ithal bagimliligin yiiksek olmasi, “Ev Egyas1” ana harcama grubunda mobilya
ve beyaz esya lriinlerinin yurtici liretiminin diislik kalarak ithal tiiketim mal1 olarak elde
edilmesi, “Gida ve Alkolsiiz Igecekler” ana grubunda yer alan yumurta, et, taze sebze ve
meyve iriinlerinde ithal girdi maliyeti artisindan kaynaklanan degisimler ile “Saglik” ana
grubunda ilag ve benzeri girdilerde tamamen ithal bagimli olunmasi gegcis etkisinin
belirtilen ana harcama gruplarinda daha baskin olma nedenleri olarak gosterilebilir. Bunun
yam sira TUFE'nin hizmet kalemi olan "Egitim" grubu ile devlet tarafindan y&netilen
yonlendirilen mallar1 igeren "Alkollii Icecekler ve Tiitiin" ana harcama grubunda doviz
kuru hareketlerinin tiiketici fiyatlarina gegis etkisinin anlamsiz oldugu tespit edilmistir.
“Egitim” ana harcama grubunda s6z konusu anlamsizligin nedeni olarak ilgili grup altinda
yer alan okul ticretlerinin egitim donemlerinin basinda belirlenerek sonraki donemlerde
kayit azlig1 nedeniyle temsiliyet oraninin diisiik olmasindan dolay1 sabit tutulmasindan
kaynaklandig ileri siiriilebilir. “Alkollii Icecekler ve Tiitiin” ana harcama grubunda tespit
edilen durumun nedeni olarak ise devlet tarafindan yonetilen-yonlendirilen mallardan

olugmasi gosterilebilir.

Uygulamada elde edilen sonuglar “Tek Fiyat Kanunu”nun reel ekonomide gegerli
olmadiginin bir ispati niteligindedir. TUFE’nin 12 ana harcama grubuna iliskin olusturulan
modeller baz alinarak yapilan analiz sonuglarina gore; ticarete konu olmayan mal ve
hizmet kalemlerini iceren ana harcama gruplarinda gecis etkisinin diger gruplara nazaran

daha zayif oldugu bulgusuna ulasilmistir.

Bu tez calismasinda doviz kuru oynakligi degiskenine iliskin; Froot ve Klemperer (1989)
ve Frankel ve digerlerinin (2005) caligmalarinda elde ettigi sonuglarla tutarli bulgulara
ulagilmistir. Gelismekte olan iilkelerde gozlemlendigi gibi Tirkiye’de de doviz kuru

oynakliginin yurtici fiyatlar iizerindeki etkisinin negatif oldugu tespit edilmistir.

Tiirkiye’de doviz kuru hareketlerinin enflasyon iizerindeki etkisi ithal edilen ara mali,
sermaye mallart ve tiiketim mallari iizerinden ortaya ¢ikmaktadir. Déviz kurunda meydana
gelen artisin neden olacagi enflasyonist baskiyr azalmak ic¢in; hammadde ve ara mali
ithalatinda disa bagimliligin azaltilmasi gerekmektedir. Uretimde kullanilan girdilerin

yurti¢i mensei firmalar tarafindan iiretilip katma degerin de yurticinde kalmasi saglanirken
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girdilerin yurtdisindan ithal edilerek tiretim zincirine dahil olmasi durumunda elde edilecek
katma deger yurtdisina aktarilacaktir. Dolayisiyla tiretimde ithal girdi kullanimi, dis ticaret
ve cari iglemler dengesine olumsuz yansiyarak gerek tliketim gerekse ara mali {ireten
firmalarin uluslararasi rekabet giiciinii zayiflatacaktir. Uretimde ithal girdi kullanim oranini
gOsteren ara mali ithalati igerisinde 18,36 oraniyla yiiksek paya sahip olan enerji
ithalatinin, yansima oram iizerindeki etkisi kayda deger onem arz etmektedir. Tiirkiye’de
enerji ithalatina iligkin payin diistiriilmesi amaciyla riizgar ve giines enerjisi basta olmak
tizere yenilenebilir enerji kaynaklarinin Ar-Ge ve inovasyon destekleriyle gelistirilmesi ve
yurtdist bagimhiligin azaltilmasi amaclanmalidir. Bunun yani sira devlet tesvikleri,
siibvansiyonlar ve vergi muafiyetleri araciligiyla ithal edilen ara mal ve tiikketim mallarinin
yurti¢ginde liretiminin saglanmasi hedeflenmelidir. Doviz kuru gecis etkisinin olusturacagi
enflasyonist baskiy1 gidermek i¢in atilmasi gereken bir diger adim ise tutarli enflasyon
hedefleri belirlenerek etkin para politikalarinin uygulanmasi sonucu ekonomik giivenin

arttirtlmasi ve istikrarin saglanmas1 amag¢lanmalidir.
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EK-1. Tablo 1. Déviz Kuru Oynakligmin GARCH(1,1) Modellemesi ile Tahmini

Method: ML - ARCH

Dependent Variable: D(LOG(USD))

Date: 02/28/19 Time: 22:42

Sample (adjusted): 2006 M03 2018M11
Included observations: 153 after adjustments
Convergence achieved after 49 iterations
Presample variance: backcast (parameter = 0.7)
GARCH = C(3) + C(4)*RESID(-1)"2 + C(5)*GARCHY(-1)

Variable Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.
C 0.004489 0.003879 1.157010 0.2473
AR(1) 0.258597 0.095999 2.693754 0.0071
Variance Equation
C 0.000145 0.000119 1.215832 0.2240
RESID(-1)"2 0.398980 0.142942 2.791210 0.0053
GARCH(-1) 0.596544 0.152051 3.923327 0.0001
R-squared 0.099773 Mean dependent var 0.009175
IAdjusted R-squared 0.093812 S.D. dependent var 0.038714
S.E. of regression 0.036853 Akaike info criterion -3.845901
Sum squared resid 0.205083 Schwarz criterion -3.746867
Log likelihood 299.2115 Hannan-Quinn criter. -3.805672
Durbin-Watson stat 1.649829
Inverted AR Roots .26
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