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KISALTMALAR

AB : Avrupa Birligi

AET : Avrupa Ekonomik Toplulugu
AKCT : Avrupa Komiir Celik Toplulugu

AT : Avrupa Toplulugu

ECB : Avrupa Merkez Bankasi

ECU : Avrupa Para Birimi

EEC : Avrupa Ekonomik Toplulugu Antlasmasi
EMI : Avrupa Para Enstitisu

EMU : Ekonomik ve Parasal Birlik

EMS : Ekonomik ve Parasal Sistem

EPB : Ekonomik ve Parasal Birlik

ERM : Ddviz Kuru Mekanizmasi

ESCB : Avrupa Merkez Bankalari Sistemi
EUA : Avrupa Hesap Birimi

EURATOM : Avrupa Atom Enerjisi Toplulugu
GSMH : Gayri Safi Milli Hasila

GSYIH : Gayri Safi Yurt Ici Hasila

HICP : Harmonize Edilmis Tiketici Fiyat Endeksi
IMF : Uluslararasi Para Fonu

KIT : Kamu Iktisadi Tesebbiis

MDAU : Merkez ve Dogu Avrupa Ulkeleri
NCBS : Ulusal Merkez Bankalari

OEEC : Avrupa Ekonomik Isbirligi Teskilati

TARGET : Gercek Zamanli Ulusal Toptan Odeme Sistemi Agi
ECOFIN : Avrupa Birligi Ekonomi ve Maliye Bakanlari Konseyi



TEZIN METODOLOJISI

1. Tezin Amaci

Ulkemizin AB’ye tam (iye olabilmesi icin miizakere siirecinin baslatildig
bu glinlerde, AB-Turkiye iliskileri yogunluk kazanmistir. AB'ye Uye devletlerle
olan iligkilerimiz, AB’ye tam Uye olabilmek icin 47 yildir calismalarini strdiren
Tarkiye icin hem sosyal hem de ekonomik anlamda biylik ©énem
tasimaktadir. AB-Turkiye iligkilerinde son vyillarda yeni ve énemli gelismeler
yasanmaktadir ancak bu gelismeleri aktaran yeterli sayida bilimsel eser
bulunmamasindan dolay! bu calismayi yapmaya karar verdim. Bu calismada,
ABye (Uye (Ulkelerin Euro'ya gecmesiyle, hem AB'ye Uuye Ulkelerin
ekonomisinde, hem uluslararasi ekonomide, hem de Turkiye ekonomisi

Uzerinde yarattigi etkiler bilimsel veriler 1siginda aktarilmaya calisiimistir.

2. Arastirmanin Sorulari

Avrupa’da bir birlik olusturma fikri nasil dogdu,

Avrupa’da birlesme hareketini gsekillendiren antlasmalar nelerdir,
Avrupa para sisteminin dogusu ve isleyisi nasil ortaya ¢ikmistir,

Tek para sistemi nasil ortaya gikti,

® 2 0o T o

Tek para olan Euro, dinya ekonomisinde kullaniimaya

baglanmasina kadar hangi asamalardan gegti,

f. Euro’nun ylrirlige girmesinin ardindan, hem AB’ye (ye (lkeler,
hem de diinya ekonomisinde yarattigi etkiler nelerdir,

g. Turkiye — AB iligkilerinin tarihinde neler yasandi,

h. AB ile olan iligkilerimizin ekonomimiz U(zerindeki yansimalar
nelerdir,

i. Euro’nun uluslararasi ekonomide yer almasiyla Tlrkiye ekonomisi

Uzerinde vyaratacagi etkileri olumlu yonde olabilmesi igin,

bankacilik, dis ticaret ve ekonominin diger alanlarinda nasil

degisimlere gidildigi sorularina cevap aranmaktadir.



3. Arastirmanin Yontemi

Bu arastirmay yaparken, kitap, makale, yayinlanmamis tezler,
internette yayinlanmis makale ve sayisal verilerden faydalandim. Bilkent
Universitesi kiitiiphanesi, Milli kiitiiphane ve TBMM kiitiiphanesinden bu konu
ile ilgili hem tirkce hem de ingilizce olan kaynaklara ulastim, ayrica Dig
Ticaret Miistesarligi, Hazine Miistesarli§i ve Tiirkiye Istatistik Kurumu gibi

kurumlarin yayinladigi sayisal verilerden istifade ettim.

4. Tezin Temel Iddiasi

Avrupa Birligi Ulkeleri ile yodun ticari faaliyetleri bulunan,
Avrupa Birligi ile GUmrik Birligi'ni hayata gegirmis, tam Uye olmayi
hedefleyen ve diinya ekonomisi ile entegrasyon gabalarini yogunlastirmis
bulunan Turkiye, Avrupa’ya ekonomik anlamdaki entegrasyon sirecinden en

fazla etkilenecek Ulkelerin baginda yer almaktadir.



OZET

Turkiye'nin 1959 yilinda AET'ye Uyelik bagvurusu yapmasiyla basglayan
AB-Turkiye iligkileri, Turkiye igin 3 Ekim 2005'de tam Uyelik icin mizakere
sdrecinin baglamasiyla yeni bir boyut kazanmistir.

Avrupali devletlerin birlik olma dislincesindeki gaye, ilk zamanlar,
sadece ekonomik birlik sayesinde diinya ekonomisinde Avrupali Ulkelerin
ekonomik glcinin arttinlmasiydi. Biraraya gelen Avrupa Ulkeleri, ticareti
liberallegtirerek bu amaca ulasmayi dusinmdiglerdir. II. Dinya Savasi
sonrasinda somut adimlari atilan ekonomik parasal birlik projesi 6 Uye Ulkeyle
hayata gegirilmis, gliniimiize kadar basariyla tasinmis ve bugiin Avrupa Birligi
25 lye ulkeye ulagmistir.

Avrupa Birligi blglnkii durumuna cesitli asamalardan gecerek
ulagmistir. Ortak Pazar’dan Tek Pazar’a, Tek Pazar’dan Tek Para’ya gecilmis,
ekonomik biitiinlesme her defasinda daha ileri diizeye tasinmistir. ilk
baslarda sadece diinya ekonomisinde guicli bir yere sahip olmak icin
birlesme  hareketine girisiimis ve Avrupa Ekonomik  Toplulugu
olusturulmustur. Bugilin ise sadece ekonomik degil her alanda birlikteligi
iceren Avrupa Birligi olusmustur. Bu asamalarin gercgeklestiriimesi Kurucu
Antlagsmalar’da &éngorilen ortak politikalarin  uygulanmasiyla muamkin
olmustur. Roma Antlagsmasi ile temelleri atilan ekonomik birlesmenin,
Maastricht Antlasmasi ile Avrupa’da birlesmeyi saglayacak 6nemli adimlar
atilmis, AB Ulkelerinin ortak parasi olan Euro'ya gecis asamalari ve kriterleri
belirlenmistir. Yapisal degisiklik calismalari Amsterdam ve Nice Zirveleri'nde
de devam etmistir. 2004 yilinda AB Anayasa taslaginin kabul edilmesiyle her

anlamda birlik olma yolunda 6nemli bir adim daha atmiglardir.



ABSTRACT

Turkey and European Union relations, which started in 1959 with the
application of Turkey to the European Economic Union, gained a new
dimension with the start of the full membership negotiation process on 3
October 2005.

The aim of the Europen states in the Union, initially, was to increase
the economic power of the European States in the world economy by
unification. European countries decided to reach this aim by liberalizing the
economy. Economic integration project, concrete steps of which was taken
after the Second World War, was realised by six member countries. It has
been put forward with a great success and European Union, today, has
reached to 25 members.

European Union has reached to her current situation by passing
through various stages. It has passed from Common Market to Single Market
and from Single Market to Single Currency. Economic unification has been
put forward in every stage. Initially it was only aimed to acquire a strong
position in the world economy by unification, and Eoropean Economic
Community was established. Today, a European Union has been established
which aims unification not only in economic but in all aspects. Initialising all
of these stages has been possible by putting all common policies suggested
by Founding Treaties into practice. Treaty of Rome (1957) embodies the
foundations of economic unification. Important steps to unite Europe has
been taken by Maastrict Treaty and the criteria and processes towards Euro,
the common currency of European states, has been determined. The studies
over structural change has continued in Amsterdam (1997) and Nice
Summits (2001), too. Another important step on unification in every aspects

has been taken with the acceptance of EU draft Constitution in 2004.



GIRIS

Avrupa devletleri hem siyasal hem de ekonomik anlamda birlik olmayi
daha onceki dénemlerde denemeye calismistir ama hic bu kadar basarih
olmaya yaklasmamisg olan Avrupa Toplulugunun, ozellikle “Ekonomik ve
Parasal Birlik” konusunda kat ettigi yol ve elde ettigi sonuclar, incelemeye
deder bir konu olarak karsimiza gikmaktadir.

Almanya’nin bir tirli gecinemedigi komsusu Fransa ile, ortak bir
mekanizma igerisinde ve diger Avrupa llkelerinin de katiiminin saglandigi
daha mireffeh bir Avrupa Toplumunun olusturulacagi bir sistem
ongoriliiyordu. Oyle bir sistem ki; buna katlan da, davet eden de
kazanmaliydi.

Avrupa Birligi icin Ekonomik ve Parasal Birlik (EPB); kisilerin, mallarin,
hizmetlerin ve sermayenin serbest dolagsiminin yanisira, milli paralar arasinda
kesin olarak tespit edilmis sabit kurlar ve nihayet tek bir para biriminin kabull
anlamina gelmektedir. Bu amaclara ulasmak icin gerekli olan ortak para
politikasi, ekonomik politikalarin yakinlastiriimasi ve basta maliye politikasi
olmak Uzere bircok alanda uyum sadlanmasi gibi hususlari da EPB'nin
unsurlari arasinda saymak mimkundir. Bu tanimi ile EPB'nin Avrupa’nin
ekonomik entegrasyonu siirecinin son asamasini teskil ettigi sdylenebilir.

Topluluk EPB'ye ulasildiktan sonra dahi farklh ekonomik, sosyal,
kiltirel ve politik 6zellikler arzeden milli devletlerden olusma &zelligini devam
ettirecektir. Bu ¢ogulcu yapinin var olmasi ve korunabilmesi icin lye Ulkelere
ekonomik karar alma mekanizmasinda belli dlglide bir otonomi verilmesi
gerektiginden, Topluluk ve lye Ulkelerin yetkileri arasindaki hassas dengenin
saglanmasi hususu bu asamada biiylik dnem kazanacaktir. Cogulcu yapinin
korunmak istenmesi nedeniyle mevcut federal devlet érneklerinde gdézlenen
yapinin diginda yeni bir yaklasim olusturuimaya calisiimaktadir. EPB’nin

saglanmasi esnasinda, (ye (lkelerin Topluluga egemenlik haklarini



devretmelerinin, bir sonraki asama olan siyasi birligin 6nemli bir denemesi
oldugu disiiniimektedir.

Parasal birlik olusumundan sonra Toplulugun parasal politikalarinin
saptanmasi ve uygulanmasi icin yeni bir kurulusa ihtiyag duyulacaktir.
Olusturulacak bu yeni kuruma, para politikalari konusundaki tim yetkinin
verilmesi, kesin basari igin gereklidir.

Bu calismada, Avrupa Birligi'nin Avrupa Komir Celik Toplulugu
(AKCT), Avrupa Atom Enerjisi Toplulugu (EURATOM) ve Avrupa Ekonomik
Toplulugu (AET) Antlasmalari ile filizlenen ve gittikce daha siki bir isbirligi
surecine dogru yol alan bu birlesme seriiveninde, “Ekonomik ve Parasal
Birlik” alaninda yasadigi gelismeler, karsilastigi gigliikkler ve en sonunda
ulagilan “Tek Para Sistemi” ele alinmaktadir.

“Ekonomik ve Parasal Birlik” slireci II. Diinya Savasl sonrasi donemden
itibaren ele alinmistir. 1970’lerde yasanan ekonomik krizle sekteye ugrayan
stirecin, 1980lerde yeniden ele alinarak dizenlendigi gorilmistir. 1993
Maastricht Antlagmasi ile esas somut halini alan “Ekonomik ve Parasal Birlik”
sureci, yapilan zirveler ve siki calismalar sonucunda ve dnceden belirlenen
kriterlere uyumun da saglanmasi suretiyle, Tek Para’ya (EURO) gecilmesi ile
en tepe noktasina ulagmistir.

Bu calismanin 1. béliminde Avrupa ekonomik ve parasal isbirliginin
ortaya cikisi, tarihi slireci ve bu birligi ortaya cikaran temel antlasmalar
anlatiimaktadir. 2. bdlimimde ise tek para sistemi olan Euro'ya gecis sureci,
bu sireci olugturan 6nemli antlagsmalar ve alinan kararlar anlatilmaktadir. Son
bélim olan 3. bélimde ise Tirkiye'nin 1959'dan beri rliyasi olan Avrupa
Birligi'ne tam (yelik icin yapilan calismalar,  AB ile olan iliskilerimiz ve
Euro’nun uluslararasi ekonomide yer almasiyla Tlrkiye ekonomisi lizerinde
yaratacadi etkilerinin olumlu yonde olabilmesi icin; bankacilik, dis ticaret ve

ekonominin diger alanlarinda nasil degisimlere gidildigi anlatiimaktadir.



BIRINCI BOLUM

1. AVRUPA EKONOMIK VE PARASAL iSBIiRLiGi

Ekonomik bditlinlesme kavrami temelinde; is bdlimine dayanir.
Ekonomik butlinlesmenin ileri asamasinda mallarin, hizmetlerin ve/veya
dretim faktorlerinin  serbestce dolagimi  6ngorilmektedir.  Ekonomik
biitlinlesme, mal ve hizmetlerin ve Uretim faktorlerinin kaynada ve gidecegi
bélgeye gére ayricalikl olmayan uygulama gdrmesini icerir!. Ekonomik
bitlnlesme ayni zamanda, milli paralar arasinda tespit edilmis sabit kurlar ve
tek bir para biriminin kabull anlamina gelmektedir. Bu amaclara ulasabilmek
icin gerekli olan ortak para politikasi, ekonomik politikalarin yakinlastiriimasi
gibi bircok alanda uyum saglanabilmesi gibi hususlari da EPB'nin unsurlari
arasinda sayabiliriz. Bu tanimi ile EPB'nin Avrupa’nin ekonomik entegrasyonu
siirecinin son asamasini teskil ettigi sdylenebilir. Iste bu bdliimde ekonomik

ve parasal isbirliginin ortaya gikisindaki tarihi siireg aktariimaktadir.

1.1. Avrupa Birligini Hazirlayan Alt Yapi

Avrupa’da bir birlik kurulmasi gorisi gegen ylzylllarda bir cok
disinir, sanatkar ve devlet adami tarafindan benimsenmis ve gelistiriimeye
cahsilmistir ancak II. Dinya Savasi sonrasi ciddi adimlar atiimaya
baslanmistir. 1951’de Almanya, Belcika, Fransa, Hollanda, Italya ve
Liksemburg, Avrupa Kémir ve Celik Toplulugu'nu kuran Paris Antlasmasi’ni

imzalayarak ekonomik bitlinlesme kavraminin somut bir adimini atmiglardir.

! Nevim Kéro§lu, "Tiirk Sermaye Piyasasimin Avrupa Birligi Sermaye Piyasalarr Ile Blittinlesmesi”,
Kocaeli, Subat 2001, Yayinlanmamis Tez, s.5



Ekonomik biitiinlesme bicimleri su sekilde siralanabilir’:

* Bir ulke sinirlari igindeki farkh boélgelerin buttinlesmesini amaclayan “ulusal
bitlinlesme”,

* Farkh Ulkelerin bir bolge icinde birlesmesini amaglayan “uluslararasi
ekonomik butiinlesme”,

* Farkh bdlgesel gruplarin birlesmesi ve tek bir ekonomik ve politik birim
haline dénismesini amaglayan * Kiresel bitlinlesme “.

Bagimsiz devletler arasinda olusturulan ekonomik biitiinlesmeler, bes grupta
toplanabilir,

- serbest ticaret bolgesi

- gimrik birligi

- ortak pazar

- ekonomik birlik

- tam ekonomik bittinlesme

Serbest ticaret bolgesinde amag, Uye Ulkeler arasinda kendilerinin
Urettigi mal ve hizmetlere iliskin ticareti serbestlestirecek ortak bir pazar
yaratmaktir. Ticaret sinirlamalan yalnizca lye Ulkelerce Uretilen mal ve
hizmetlere karsi kaldinimakta, Uclnci Ulkelerden ithal edilen bir mali
herhangi bir Uye llke, digerlerine ihrag etmek istediginde bu sinirlamalar
gecerli olmaktadir.

GuUmrik Birligi'nde de, serbest ticaret bolgesinde oldugu gibi, sadece
mal piyasalarinda bitlinlesme amaclanmis ve bitlinlesmeye katilan Ulkeler
arasindaki mal akimlarini kisitlayan giimrik vergileri ve dider dis ticaret
kontrolleri kaldirilmigtir. Ancak Uglinci Ulkelere karsi uygulanan gimrik
vergileri esitlenmektedir. Bdylece Uye Ulkeler arasindaki mal akimlan
serbestlesip artarken, diger (lkelerden olan mal akimlarinda azalma

goriilecektir?.

2 Canan Balkir ve Muzaffer Demirci, " Uluslararas: Ekonomik Blitiinlesme ve Avrupa Topluludi', Istanbul
1989, Filiz Kitapevi, s. 9

3 M.Ozan Sahin, " Avrupa Birligi Ekonomik Ve Parasal Birlesme Ve Tiirkivenin Entegrasyonu ", Istanbul
2002, Yayinlanmamis Tez, s. 7



Ortak Pazar, Gumrik Birligi'nin bltiin unsurlarina ek olarak emek,
sermaye, girisimci gibi Uretim faktorlerinin Uye Ulkeler arasindaki serbest
dolagimini engelleyen bitiin unsurlarin ortadan kaldirilip, UGglinct Ulkelere
karsi ortak glimrik tarifesinin uygulandigi bir biitlinlesme seklidir.

Bu asamada bir ekonomik birlikten (topluluktan) farkli olarak;
finansman piyasasinda bitiinlesme gergeklestirilecek, maliye, para ve sosyal
politikalarin uyumu ile ilgili kararlar ve daha da otesi istikrar iglevi ulusal
dizeyin Ustlndeki kurumlarca alinacaktir. Makroekonomik dlizeyde bir

biitiinlesme saglanmis olacaktir®.

1.2. I1I.Diinya Savasi Sonrasi Avrupa’nin Ekonomik Durumu

Uzunca bir siire tartisilan ekonomik biitiinlesmeler, ikinci Diinya
Savasl sonrasinda uygulama alanina sokulmustur. IMF gibi uluslararasi
parasal orgltler ile GATT gibi uluslararasi anlagsmalar, dlinya ticaretinde ve
O0deme sistemlerinde aksayan yonleri dizenlerken bu dlglncelere
dayandinlmistir. Bunun vyanisira ikinci Diinya Savas’nda zarar géren
Avrupa’nin yeniden ingasi icin olusturulan birtakim uluslararasi ekonomik
kuruluglar da uluslararasi ekonomik butlnlesmenin ilk drnekleridir.
Glnlmulzde ise farkli ekonomik butlinlesme hareketleri gdzlenmektedir.
Bunlardan en guglisi, bltinlesme yolunda en cok mesafe almis olani
Avrupa’daki bitiinlesme hareketidir’. AB kurulmasi fikri cok eski olsa da bu
fikrin somutlasmasi II.Dlnya Savasl sonrasinda adirlik kazanmistir. Bati
Avrupa (Ulkeleri yalniz ekonomik acidan degil politik acidan ve savunma
acisindan da birbirlerine yaklasma ihtiyaci duymugslardir. Bu dislinceler
isiginda 1947 yilinda Avrupa Ekonomik Isbirligi (OEEC) ve 1950 yilinda
Avrupa Konseyi kurulmustur.

Ancak ekonomik bitlinlesme adina atilan bu adimlar, ekonomik ve
politik konular kapsayacak sekilde genis bir gergeve icinde bulunmamistir.

Daha homojen, kapsayici bir platformda entegrasyona ihtiyag vardi. Boyle bir

4 Turkiye Cumhuriyeti Bagbakanlik Dig Ticaret Mistesarhigi Avrupa Birligi Genel Mudurligd, " Euro ve
Tlirkiye Uzerine Etkileri", Ankara 1998, s.11
5 Nevim Kéroglu, a.g.e., s.8



ihtiyaci ilk defa o donemlerde W.Churchill dile getirmistir. 1946 yilinda
yaptigi bir konusmada W.Churchill: “Elimizden geldigince Avrupa ailesini
olusturalim ve baris, givenlik, hirriyet icinde bir arada yasayabilecek bir
Avrupa ailesi meydana getirelim” demisti. Yani bir bakima Avrupa Birlesik
Devletleri'ni kuralim, demistir®.

1990larin basinda Avrupa Toplulugu, Avrupa Para Sistemi ile bu
surecin son asamasi sayllan “Ekonomik ve Parasal Birlik"i zorlamaya

baglamistir.

1.3. Avrupa Birligini Ortaya Cikaran Temel Antlasmalar
1.3.1. Paris Antlasmasi

Fransa’nin, Avrupa Komir-Celik Toplulugu’nu (AKCT) kurma oOnerisi
bu konuda atilan ilk adimdir. Almanya, Hollanda, Belcika, Liksemburg ve
Italya’nin bu 6neriyi kabulleri ile gériismeler baslamistir. 18 Nisan 1951'de
Pariste imzalanan antlasma ile AKCT kurulmustur. Buna gbre savas
sanayiinin iki ana hammaddesi olan kdmir-celik Gretimi ve dagitimi (zerine
ortak calisma yapilmistir. 23 Temmuz 1952'de antlasma yrirlidge girmis ve
topluluk hareketi baglamistir. AKCT ile bir uluslar Gstl sistem kurulmustur.
Uye iilkeler, bagimsiz olmalarina ragmen ortak faaliyetlerde ortak bir karar

mekanizmasina sahip olmugslardir.

1.3.2. Roma Antlagmasi

Paris Antlasmasi'nin uygulanabilirligi gorildikten sonra, bitiinlesme
kapsaminin genigletiimesi amaciyla Roma antlagmasi imzalandi. Roma
Antlagmasi, Avrupa Atom Enerjisi Antlasmasi (EURATOM) ve Avrupa
Ekonomik Toplulugu Antlasmalari’ndan (EEC) olusmaktadir’. EURATOM,
Paris Antlasmasi gibi belirli bir sektdére yonelik olarak bir ortak pazar
kurulmasi amacindaydi. EEC ise ekonominin kémiur-gelik ve atom enerjisi

disinda kalan tim sektorlerini  kapsayan bir bdtlinlesme hareketini

® Jacques VAN DAMME, “Roma Antlasmasindan ABe ", 1KV, Istanbul 1987, s.2
7 Saban H. Galis, " Tiirkiye- AB Iliskiler: Kimlik Arayisi Politik Aktorler ve Dedisim", Ankara 2001, Nobel
Yayinevi, s.23
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amacliyordu. Bu iki antlasmanin 1 Ocak 1958'de yirirliige girmesiyle,
butlinlesme hareketi dinamizm kazanmistir.

Roma Antlagsmasi, Avrupa halklari arasinda giderek daha fazla bir
isbirligi ve ekonomik biitlinlesmeyi ©ngormistir. Ekonomik biitiinlesme
ancak mali ve parasal bitlinlesme ile mimkindld. Bu, antlagsmanin 2. ve 3.
maddelerinde acik bir sekilde belirtilmistir.

AET’nin amaglari sunlardir®:

e Ekonomik faaliyetlerin uyumlu bir bigimde koordine edilmesi,

e Politik istikrarin strdiridlmesi,

e Yasam standartlarinin yikseltilmesi,

e Uye lilkelerin halklar arasinda daha yakin bir isbirligi.

Bu amaclari elde etmek icin lic temel arag belirtilmisti:

e Ortak bir pazarin kurulmasi,

e Uye (ilkelerin ekonomi politikalarini uzlagtirmak,

e Bu iki aragla ortak bir politika tespit etmek, yani ortak bir dig ticaret
politikasi ve rekabet politikasi ile iki sektdrde; tarim ve ulastirma
sektdriinde isbirligi yapmak®.

Roma Antlasmasi’'nda bahsedilen ortak pazarin esas amaci, Uye
Ulkelerin ekonomik bakimdan zenginligi olmustur (8. madde). Bunu saglamak
igin, ekonomideki birtakim sinirlar ve gimrik engelleri ortadan kaldirilacakdir.
Bdylece rekabet unsuru dnem kazanacaktir. Ortak Pazar kavrami 3. maddede
iyice agikhda kavusmustur. Bu maddede de glimrik birligi, tarife birligi ve ig
piyasa birligi diizenlenmistir'®.

Roma Antlasmasi’nda, Toplulugun parasal konulardaki sorumluluklari
aclk degildir. Sebebi ise; o donemlerde vyasanan uluslararasi para
bunalimlaridir. Kurulusundan itibaren 10 yil icinde kendi iginde bir gimrik
birligini gergeklestiren, Uretim faktorlerinin serbest dolasimini  saglayan

ekonomik, sosyal ve kiiltirel alanlarda énemli basarilar elde eden Topluluk,

8 Selda Aydin, " Avrupa Bilidinde Mali Yardimiar ", Maliye Dergisi, Sayi: 132, Ankara: Eyliil- Aralik
1996, s.43

° Van Damme, a.g.e. , s.4

19 Fred Bergsten, " The Impact of the Euro on Exchange Rates And International Cooporation", 4 ed.
Washington: Prentice Hall 1997, s.47
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para birligi sadlama konusunda 1978’e kadar O©nemli bir gelisim
gosterememistir'’. Bunun da nedeni, iye iilkelerin 1970'i yillardaki ekonomik
krizi, farkli ekonomik politikalar uygulayarak asmaya calismalari olmustur.
Bunda, Topluluk Uyeleri arasinda 1966 yilindan itibaren farkli ekonomik
gelisme ve enflasyon hizlari gériilmesi etkili olmustur.

5 Aralik 1968'de, Topluluklar Komisyonu'nun, AET'nin yiiz yiize geldigi
ekonomik ve parasal sorunlara ¢6zim bulunmasi icin gereken politikalar
hakkinda Konsey’e sunduju memorandumda, su (¢ noktaya dikkat
cekilmistir!?:

e 1969 yilinda Toplulukta dnemli bir bllyimeyi gerceklestirmek,

e Topluluk icinde spekiilatif sermaye hareketlerinin canlanmasina engel
olmak,

e Toplulukta fiyatlar ve Uretim maliyetlerinde dengeli bir gelismeyi
saglayacak tedbirleri bir an dénce almak.

Konsey'in 12 Arallk 1968'de yapmis oldugu toplantida, ekonomik
politikalarin yakinlastiriimasi ve Topluluk iginde parasal birligin saglanabilmesi
icin bir gorls birligine varilmasi kararlastiriimistir. Bunun (izerine Komisyon,

12 Subat 1969’da Barre tarafindan hazirlanan bir rapor sunmustur.

1.3.3. Birinci Barre Raporu
Bu raporda belirtilen hususlar sunlardir'>:
% Dig 6deme zorluklari ile karsilasan Uyelere, otomatik olarak ve sarta
bagh olmaksizin kisa vadeli kredi imkanlarinin derhal saglanmasi,
% Biylme hizlari arasinda anlasma saglanmasi,
< Devamli dis 6deme acigi geken lyelere, orta vadeli kredi imkanlarinin
derhal saglanmasi,
% Uyelerin orta vadeli ic ekonomik kararlarinin koordinasyonu

konusunda, bir danisma mekanizmasinin olusturulmasi,

11 4, Bayram Bulgurlu, "Klresellesme Stirecindeki Avrupa Para Birlidi Euronun Beklenen Etkileri ve
Tiirkive", Yeni Tirkiye Dergisi, Avrupa Birligi Ozel Sayisi Kasim-Aralik 2000, s.36

12 M.0zan Sahin, a.g.e. , s.17

3 Yusuf Bayraktutan,Yiiksel Bayraktar, "Avrupa Blitinlesmesinde Parasal Birlik ve Tiirkiye', Ankara
2004, Roma Yayinevi, s.29

12



% Dolar'in uluslararasi para sistemindeki rollini azaltmak amaciyla, resmi
pariteler etrafindaki dalgalanma marjinin kaldiriimasi ve dolayisiyla tek
bir para birimine gecis &ngériilmiistiir'.

Konsey, Barre Raporu’ndaki &nerilerin birgogunu kabul etmistir. 17
Temmuz 1969 tarihli direktifi ile de déviz kuru ayarlamalari ve uluslararasi
para sorunlari karsisinda birlikte hareket edilmesini kararlastirmigtir. Barre
Raporu’na gore; kesin ekonomik ve parasal birlik, 1976-80 déneminde
gerceklestirilecekti. Rapor daha c¢ok Fransa’nin gorislerini yansitmakta ve
“parasalcilar” olarak adlandirilan ekoliin cizgilerini tagimaktaydi.

Buna karsillk, Almanya ve Hollanda’'nin temsil ettigi “iktisatcilar”
(Schiller Raporu), doviz kuru birligi kurulmadan énce, ekonomi politikalarinda
bir koordinasyonun saglanmasi geregi Uzerinde durmuslardir. Clnki bu
sayede, herhangi bir baski olmadan para birliine daha kolay gegmek
mumkin olacaktir. Bunun sonucunda da, bilancosu fazla veren Ulkeler, acik
verenleri finanse etme yikimliliginden kurtulmus olacaklardir. Aslinda
Fransa’nin savundugu parasalci goriisiin esas amaci, bilangosu siirekli fazla

veren Almanya'ya sorumluluk yiiklemek idi®®.

1.3.4. Werner Raporu

1-2 Aralik 1969'da Fransa Cumhurbaskani’nin, La Haye'de Topluluk
devlet baskanlarinin katildigi zirvede, Avrupa’da bir para birliginin kurulmasi
icin yapti§i cagni (Uzerine, Barre Raporu esas alinarak yeni bir calisma
yapllmaya baslanmistir. 8 Ekim 1970 tarihinde tamamlanan Werner Raporu,
1980 yihna kadar asamali olarak gergeklestirilecek ekonomik ve parasal
birlesmenin programini ortaya koymustur. Werner Raporu’nda, paracilar ile
iktisatgilarin gorugsleri uzlastirlmaya calisiimistir. Fransa, La Haye Bildirgesi’ni
imzalamis olmakla beraber, Werner Raporu’nun uluslar Gstl ydni Uzerinde

cekince koymustur®.

14 {lker Parasiz, " Uluslararass Para Sistemi ", Uludag Universitesi Yayinlari, Bursa 1996, s.266

15 Ridvan Karluk, " Avrupa Birligi ve Tiirkiye", istanbul 1998, Beta Yayinevi, 5.220

16 Suat Oktar ve Suat Yavuz, "Avrupa Para Birligi Euro ve Tiirkive : Sorular ve Cevaplar", Istanbul
2000, Bilim Teknik Yayinevi, s.21
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8 Ekim 1970 tarihli Werner Raporu’nun temel ilkeleri soyledir:

e TUm Topluluk tye devletlerinde gecerli olacak tek bir para birimi
yaratiimasi veya Uye devletlerin para birimleri arasindaki capraz
kurlarin geriye déniilemez bigimde sabitlestirilerek ulusal paralarin tam
konvertibilitesinin saglanmasi.

e Mallarin, kisilerin, hizmetlerin ve sermayenin serbest dolagimi.

e Topluluk Merkez Bankasl ve Ortak Rezerv Fonu kurularak, para ve
kredi politikasi alanindaki ¢esitli ulusal yetkilerin bu kurulusa
devredilmesi.

e Uye devletlerin biitce politikalarini belirlemede, Toplulugun dolaysiz
olarak etkide bulunmasi.

e Toplulukta dengeli ve uyumlu bir gelisme igin, ortak bir bdlgesel
politikanin uygulanmasi*’.

Konsey, rapordaki 6nerilerin blylk bir kismini 22 Mart 1971 tarihinde
onaylamistir. Topluluk Merkez Bankalari, Konsey'in almis oldugu kararin 1sigi
altnda 15 Haziran 1971'de, ddviz kurlarindaki dalgalanma marjinin,
%0.75ten %0.60a indirilmesine karar vermistir. Ayrica orta vadeli (2-5 yil)
mali yardim sisteminin kurulmasi kararlastirimistir'®. Fakat Mayis ayi basinda
ortaya cikan  uluslararasi para bunalimi sonucunda, 15 Haziran'da
baslatiimasina karar verilen déviz kuru marjlarinin daraltiimasi uygulamasi,
ileri bir tarihe ertelenmistir.

Werner Plani’'nda EPB'nin kurulmasi stirecinde yalnizca 1971 ile 1973
yillarini kapsayan birinci agama icin éngoérilen tedbirler ayrintili olarak ele
alinmis ve ayrica “Avrupa Parasal Isbirligi Fonu” adi altinda bir fon kurulmasi
Onerilmistir. Diger asamalarin belirsiz birakilmasinin nedeni, bu asamalara
iliskin ayrintih diizenlemelerin, ilk asamanin deneyimleri ve ortaya cikan yeni

kosullar i1siginda belirlenmesi yoniinde karar verilmis olmasidir.

17M.0zan Sahin, a.g.e. s. 61
18 Hazine Miistesarligi Ekonomik Arastirmalar Genel Midirliigl, " Parasal Birlik, Avrupa Para Birligi Ve
Tirkiye", Ankara 1999, s.17
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1.3.5. Avrupa Para Yilani

Werner Plan’'nin Avrupa’da kabul edildigi gilinlerde, diinya para
sistemi bliylk bir buhran igindeydi. 15 Agustos 1971'de Dolar ($)-Altin iligkisi
son bulmus; Aralik 1971 ve Subat 1973'de Dolar iki defa devaliie edilmistir®®.
Dolar bunaliminin yol actigi bu gelismeler karsisinda Topluluk (lkeleri,
“Avrupa Para Yilan” (Tlneldeki Yilan) Sistemi ile Topluluk icinde ddviz
kurlarini istikrara kavusturmaya galismislardir.

1971 yilinda imzalanan Smithsonian Antlasmasi geregince, Topluluk
Uye devletlerinin paralari arasinda %=2.25lik bir dalgalanma mariji
ongoérulmis, Uye devletlerin paralarinin dolara karsi dalgalanma mariji,
%=4.5 olarak belirlenmistir®. “Tiineldeki Yilan” adi verilen bu uygulamada,
Topluluk Gyesi devletlerin paralarinin birbirleri karsisindaki dalgalanma marji
“yilan” olarak adlandiriimig, dolara karsi dalgalanma marji ise “tiinel” olarak
tanimlanmistir’>.  Topluluk icinde kur dalgalanmalarinin  yilan icinde
tutulabilmesi icin gerekli midahalelerle Gye devletlere yardimci olmak lzere,
1973 yilinda Werner Raporu’nda yer alan dnerilerden sadece Avrupa Parasal
Isbirligi Fonu olusturulmustur.

1973 yilinda petrol fiyatlarindaki artisin Ulkelerin 6demeler bilangosu
Uzerinde yarattigi baskilar, merkez bankalarinin kur dalgalanmalarini belirli bir
aralikta tutmalarini glglestirmistir. 1973 Mart ayindan sonra Avrupa Para
Yilani, ortaya clkan gelismelere paralel olarak “genigletiimis aralk”
uygulamasindan cikmig, 1976 yilina kadar “ortak dalgalanmaya”, bu tarihten
sonra ise “gozetimli dalgalanmaya” dontdsmusttr.

Avrupa Para Yilani, 1979 yilinda Avrupa Para Sistemi'ne gecilmesine
kadar ki dénemde, Uye (lkelerin 6demeler bilancosu sorunlarina kokld
coziimler getirememistir. Yilan bir “mark bélgesi” durumuna gelmistir®?. Uye
Ulkeler zaman zaman sistemden ayrilip geri dénmdislerdir. Béylece butln

cabalara ragmen Toplulugun ilk ekonomik ve parasal birlik denemesi olumlu

19 yusuf Bayraktutan, Yiiksel Bayraktar, a.g.e. , 5.58

20 Taner Berksoy " Tiirkive — Avrupa Birligi Hliskilerinin Anatomisi", Marmara Arastirma Dergisi, Sayi: 1,
Cilt: 6, istanbul 1998, s.76

21 Ridvan Karluk, a.g.e. , 5.20

2 Yapi Kredi Bankasi, "Avrupa Birligi ve Eurd’, Kasim 1998, s.56
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sonuglarla tamamlanamamistir. Bununla beraber, 'Tlneldeki Yilan’
uygulamasi, Avrupa Para Sistemi'nin 1979 yilinda kurulmasina kadar gegen
sure iginde sistem igin iyi bir tecriibe olmustur. Clnku utye Ulkelerin ekonomik
yapisinda, politika tercihlerinde ve hedeflerinde dnemli farkhliklar bulunan,
birbirinden degisik nedenler ile yilana katilan Ulkelerin, dar bir bant iginde
doviz kurlarini belirlemelerinin  pek mimkiin olmadigini ortaya koymasi

acisindan ilging bir durum olusturmustur?.

1.4. Avrupa Para Sistemi

1970’li yillarin ortalarinda, Ekonomik ve Parasal Birlik kadar iddiali bir
hedefi olmayan, ancak istikrarli doviz kurlarini hedefleyen yeni bir sistem
olusturulmasi icin girisimler baslamistir. Avrupa Para Sistemi’'nin yirirlige
girdigi 1979 yilina gelindiginde, dolarin degerinde meydana gelen disis
hizlanmistir>*. Ayrica, ABD Baskani Carterin izlemis oldugu politika karsisinda,
Fransa Cumhurbagkani ile Almanya Basbakani, Avrupa Para Sistemi'nin
oncelikle kurulmasi konusunda fikir birligine varmislardir. Bunun (izerine,
1978 yilinda Avrupa Konseyi, 7 Nisan'da Kopenhag, 6-7 Temmuz'da Bremen,
4-5 Aralik'ta Briiksel’de; AET Maliye Bakanlari ise, 24 Temmuz ve 18 Eylll'de
Briiksel, 16 Ekim’'de de Liksemburg’'da toplanmiglardir. Bu gelismeler lizerine
Nisan 1978 ile Mart 1979 tarihleri arasinda yapilan dort Avrupa Zirvesi'nde
konu giindeme getirilmis ve ayrintili bir sekilde tartisiimistir®.

6-7 Temmuz 1978 tarihleri arasinda Bremen’de toplanan Avrupa
Konseyi'nde, Avrupa’da parasal birligi gerceklestirecek bir plan gorisilerek
kabul edilmis ve Bremen Raporu’nun ekinde Avrupa Para Sistemi'nin ana
hatlari belirlenmistir. Buna goére; Avrupa Para Sistemi’nin ilk yillarinda “yilan”a
katilmayan (lkeler, merkezi kurlar etrafinda daha genis bir dalgalanma
marjini kabul edebilecekler, dodviz piyasalarina midahale, Uye ulkelerin

paralariyla gerceklestirilecek, merkezi kurlarin degistiriimesi  karsilikl

- Ridvan Karluk, a.g.e. , s.24

24 ismet Giiler, "Avrupa Birlidinde Parasal Blittinlesme:Euro Ve Tiirkive Uzerindeki Etkileri ", istanbul
2001, Yayinlanmamig Tez, s.151

%5 M.0Ozan Sahin, a.g.e. , .63
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anlagsmalar ile mimkiin olacaktir. Avrupa Para Birimi (ECU), sistemin esasini
olusturacaktir. Avrupa Para Sistemi’'ne katilan (lkeler, diger (lkelere karsi
uyguladiklar doviz politikalarinda igbirligi saglayacaklardir. Dolara karsi
miidahalelerde de birlikte hareket edilecektir®.

4-5 Arallk 1978'de Briksel'de toplanan Avrupa Konseyi, Bremen
Kararlari (zerine, Komisyon ve dider Topluluk organlarinin yaptiklari
calismalari degerlendirip, doviz kurlarinda istikrar sadlayacak etkin bir
sistemin olusturulmasina karar vermis ve Avrupa Para Sistemi bu karar
dogrultusunda, Uye devletlerin taraf oldugu bir antlasma ile kurularak 13
Mart 1979'da yiiriirlige girmistir®’.

Avrupa Para Sistemi'nin temel amaci, Avrupa’da parasal istikrari
gerceklestirmek ve istikrarli bir Avrupa Para Bolgesi yaratmaktir. Uzun
donemde, istikrar icinde bilylime, tam istihdami saglama, hayat seviyeleri
arasinda dengesizligi giderme, Topluluk bolgeleri arasinda farkliliklari asgariye
indirme ile Topluluk Gyesi Ulkelerin para politikalari arasindaki isbirligini temin
etme sistemin amaglar arasindadir. Avrupa Para Sistemi ekonomik gelismeyi
tesvik edecek Avrupa’da birligin saglanmasi konusuna yeni ve taze kan
getirecektir. Sistem, uluslararasi ekonomik ve parasal iligkilerde de istikrari
sadlayici bir etkide bulunacaktir. Avrupa Para Sistemi’'nin kalbi “sabit fakat
ayarlanabilir” doéviz kurlanidir. Sistem icindeki her Ulkenin milli parasinin
merkezi kuru, ECU cinsinden ifade edilmistir. Ulkelerin milli paralari bu
merkezi  kurlar  etrafinda  %=2.25 (italyan Lireti icin  %6)
dalgalanabilmektedir®®. Bu marjlar dahilinde olmak iizere merkez bankalarinin
mudahaleleri zorunludur.

Sistemin diger temel ozellikleri:
1. Sistem, topluluk disi Ulkelere agiktir,
2. Parasal islemler ECU’ye dayanmaktadir,

3. Topluluga lye her llkenin 6zel durumu dikkate alinmaktadir,

26 Veysel Bozkurt, "Avrupa Birlidi Ve Tiirkiye", Uludag Universitesi Giiglendirme Vakfi, Bursa 2001, s.27
27 Yusuf Bayraktutan, a.g.e. , 5.63

2 Minur Yetkin, "Euro Ve Tiirkive Dis Ticaretine Etkileri Uzerine Dederlendirmeler”, iGM'den Bakis,
Ocak- Mart 2000, s.30
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4. Uye lilkelerin merkez bankalarindaki déviz rezervlerinin bir bdlimii
ortak kullanima ayrilmis, boylece ©nemli 0Olglide mali imkan
yaratilmustir,

5. Odemeler bilancosu fazla veren (yelerin de sistem icinde
sorumluluklari vardir,

6. Sistem, Avrupa Para Yilani kadar siki kurallara baglanmistir®®.

Avrupa Para Sisteminin temel amaglar ise*:

1. Istikrarh bir Avrupa Para Bélgesi yaratmak,

2. Uye (ilkelerin paralar arasindaki dalgalanmalan siniflandirmak, iktisadi
bir blylimeye, tam istihdama ve fiyat istikrarina elverigli sartlar
meydana getirmek,

3. Topluluk (yesi Ulkelerin parasal politikalari arasinda isbirligini
saglamak,

4. Topluluk dyesi Ulkeler arasinda daha uzun vadeli bir siyasal ve
ekonomik birlik saglamak,

5. Topluluk tyesi Ulkeler arasinda bélgesel farkliliklar asgariye indirmek.

Bu hedeflere ulasiimasi icin Avrupa Para Sistemi, baslica (¢ mekanizma ile
donatiimigtir:

* Avrupa Para Birimi (ECU)

* DOviz Kuru Mekanizmasi

* Parasal Destek ve Kredi Mekanizmasi

1.4.1. Avrupa Para Birimi (ECU)

Avrupa Para Sistemi’'nin temelini, Avrupa Hesap Birimi'ne (EUA)
dayanan Avrupa Para Birimi (ECU) olusturmaktadir. ECU, Avrupa
paralarindan meydana gelen bir sepete dayanan ve Topluluk para otoriteleri
tarafindan “6deme aracl” ve “hesap birimi” olarak kabul edilen resmi ve suni

bir para birimidir.

2 Ridvan Karluk, a.g.e. , s.28
3% yeysel Bozkurt, a.g.e. , s. 36
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AET Konseyi, 5 Aralik 1978 tarihinde, ECU'nun deger ve bilesiminin,
18 Mart 1975'te yaratilan EUA ile ayni olmasini kararlagtirmistir. ECU’'nun
bilesimi EUA'nIn bilesimi olarak kabul edilmis, diger bir deyisle EUA sepeti,
aynen ECU icin de benimsenmistir®.

ECU sepeti, Topluluk Uyesi 15 Ulkenin paralarinin sabit tutarlarinin
toplamindan olusmaktadir. Sabit tutarlar, her lyenin adirlik katsayisina gore
belirlenmistir. Katsayilar, ilkenin GSMH’s, Topluluk igindeki ticaret hacmi ile
kisa vadeli parasal destekleme sistemi igindeki paylarina gére hesaplanmistir.
Sabit tutarlar, sabit olmakla beraber degismez degildir. Sabit tutarlarin
dedismemesine ragmen ilgili Ulkelerin paralarinin sepet icindeki agirliklari,
ECU degerinin lye Ulke parasina olan kurunun giinliik olarak belirlenmesine
bagli olarak degismektedir®2.

Sepet icindeki milli paralarin sabit tutarlari her 5 yilda bir sepette yer
alan ulusal paralardan herhangi birinin efektif kurunda en az %25 oraninda
bir degisme meydana gelmesi ve/veya sepete yeni paralarin katilmasi halinde
ECU sepetinin kompozisyonu gbzden gegirilir.

ECU’nun baslica dort fonksiyonu vardir*>:

o AET para otoriteleri arasinda ddeme araci olarak kullanma: Topluluk
Uyesi Ulkelerin para otoriteleri arasinda kullanilan temel 6édeme aracidir
ve SDR'ye benzer,

e Hesap birimi olma,

e Her milli paranin déviz kurunda meydana gelecek sapmalar igin bir
gosterge olma,

o Ddviz kuru mekanizmasinin temel 6lglti olma.

ECU, Topluluk dyesi Ulkelerin sahip olduklari rezervlerin %20’sinin
Avrupa Parasal Isbirligi Fonu'na aktariimasi sonucunda yaratiimistir. Yani ECU
baslangicta AET lilkelerinin sahip olduklari altin ve ddviz rezervinin %?20’si

kadar ihrag edilmistir.

3! Taner Berksoy, a.g.e. , 5.47

32 pinar Ozbay, "Avrupa Para Birlidi ve Eurd', Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas! Arastirma Genel
Madurliga, 1997, s.8

33 H. Bayram Bulgurlu, " Kiiresellesme Stirecindeki Avrupa Para Birligi Euronun Beklenen Etkileri ve
Turkiye", Yeni Tirkiye, Avrupa Birligi 6zel sayisi, Kasim-Aralik 2000, s.38
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Daha sonralari ECU yaratilmasi ve dagitilmasi, Ekonomik ve Parasal
Sistem’e (EMS) Uye Ulkelerin uluslararasi rezervlerindeki degismelerden
bagimsiz olarak belirlenmistir. ECU, altin fiyatlari ve dolar kurundaki
degismeler ile bu iki gostergedeki ortak gelismelere badh olarak
belirlenmistir**. Dolayisiyla, bu sartlar altinda yaratilan ECU miktari, sistemin
amaglar dogrultusunda umulan miktarda olamamis yani kesin olarak tahmin
edilememistir.

ECU, Topluluk tyesi ulkelerin déviz piyasasindaki midahale iglemleri
sonucu ortaya c¢ikan alacaklarin tasfiyesi veya ddemeler bilangosu aciklarinin
finansmaninda kullanilmistir. Ayrica ECU, Avrupa Para Sistemi’'nin kuruldugu
tarihten itibaren yavas yavas Uglincl Ulkelerin uluslararasi rezervlerinde yer
alan bir para birimi ve bir uluslararasi kredi ve hesap araci olarak gelismeye
baslamistir. Bunun nedeni gesitli para birimlerinden olusmasi dolayisiyla diger
paralara kiyasla daha disik bir risk olasiligina sahip olmasidir. ECU,
bankacilik sektdrti, tahvil piyasasi ve uluslararasi ticaret gibi birgok alanda

O6deme araci olarak kullanilmaya baglanmigtir.

1.4.2. DOviz Kuru Mekanizmasi

Avrupa Para Sisteminin 6nemli unsurlarindan birisi de Doviz Kuru
Mekanizmasidir. Avrupa Para Sistemi’nin DOviz Kuru Mekanizmasi'na disardan
katiimak mimkiindir®. Déviz kuru mekanizmasi ile lye iilke paralarinin
belirlenen merkezi ECU paritesi cercevesinde belli bir marj icerisinde
dalgalanmasinin saglanmasi, bu marijlarin disina gikisin kontrol edilmesi, yani
ddviz kurunun istikrari amaglanmistir. Avrupa Para Sistemi’nde, sisteme dahil
olan dlkelerin doviz kurlarindaki dalgalanmalarin sinirlarini belirleyen iki kriter
vardir®®;
- Zorunlu midahale sinirlan

- Sapma egsikleri

34 Okan Biger, "Avrupa Para Birligi Euro Ve Euro‘nun Tiirk Mali Sistemi Uzerine Etkileri", Ankara 2001,
Yayinlanmamig Tez, s.15

35 Yusuf Bayraktutan, Yiiksel Bayraktar, a.g.e. , 5.69

38 Riza Ayhan, "Avrupa Parasal Birligi Euro ve Etkileri", Yeni Tiirkiye Avrupa Birligi Dergisi Ozel Sayisi,
Kasim- Aralik 2000, s.23
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Zorunlu Mddahale Sinirlari (Parite Izgarast): Sisteme dahil her AET Uyesi
Ulkenin parasinin ECU ile ifade edilen ve belli bir siire degismez kabul edilen
bir karsiligi yani merkezi kuru vardir. Merkezi kurlara dayanarak her bir lye
Ulke parasi ile diger Uye (lke paralarn arasinda ikili merkezi kurlar (gapraz
kurlar) belirlenir.

Ikili merkezi kurlardan sapilan alt ve (st limitlerin her biri, Avrupa Para
Yilani'nda oldugu gibi %=2,25 ve toplam olarak %#4,5tir. Merkezi kurlarin alt
ve Ust sinirlarinin her biri ise %1,125%ir. Italya icin dalgalanma mariji %6
olarak belirlenmistir*’. Boylece ortaya “siiper yilan” ¢cikmis ve (ye (ilkelerin fiili
piyasa kurlari, yilan icinde dalgalanmaya birakilmistir. Piyasa kurlar bu
sinirlari asarsa midahale yapilmaktadir.

Sapma Esigi : Avrupa Para Sistemi'nde, sisteme dahil olan her para igin
ongorilen %=*2.25 oranindaki maksimum dalgalanma marjinin %75’ine esit
bir sapma esigi belirlenmistir. Bu hesaplamada paralarin ECU sepetindeki
agirliklan da dikkate alinmaktadir. Sistemde azami sapma, bir milli paranin
ayni oranda diger bitiin milli paralar karsisinda %+2,25 alt ve (ist miidahale
sinirlarina ulastiginda s6z konusu olmaktadir. Eger bir milli para, ECU'ya
oranla kendi sapma esigini asarsa bu Ulkenin yetkili otoriteleri izleyecekleri
para ve maliye politikalari ile bu durumu dlzelteceklerdir. Midahale
gesitlendirilmis bir miidahaledir. Miidahaleyi yapan (lke parasindan en fazla
sapma gosteren para yerine, cesitli paralarla, para politikasi tedbirleri ile
merkezi kurlarin degistiriimesi ve diger ekonomi politikasi tedbirleri ile
miidahale yapilir.3®

Bir Ulkenin parasi sapma esidine geldigi zaman, Merkez Bankalari
Guvernorler Komitesi, Para Komitesi, Ekonomi Politikasi Komitesi ile Bakanlar
Konseyi gerekli tedbirleri almak zorundadir. Uygulamada, bu sinirlara
varmadan dahi ilerideki dalgalanmalara engel olmak icin midahalelerde

bulunulmaktadir.

37 pekcan Erdogdu, " Avrupa Para Birligi Euro ve Tiirkive", Istanbul 1999, Prive Grafik & Matbaacilik,
s.22

3% Ahmet Mentes, "Awvrupa Para Birligi, Furo Ve Tiirkive Ekonomisine Etkisi ", Istanbul 2002,
Yayinlanmamig Tez, s.34
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1.4.3. Kredi Mekanizmasi

Avrupa Para Sistemi’ndeki kredi mekanizmasinin igleyisine bakacak
olursak, Yilan Sistemi'ndeki kredi mekanizmasi Avrupa Para Sistemi'nde de
korunmustur. Kredi mekanizmasi ile istikrari saglamak (izere piyasalara
yapllacak mudahaleleri finanse etmek amaglanmistir. Kredi mekanizmasi
Avrupa Parasal Isbirligi Fonu araciligi ile yiritiilmektedir. Sistemde (g tiir
kredi mekanizmas vardir®®:

1. Cok Kisa Vadeli Parasal Destek:

Doviz Kuru Mekanizmasina dahil Ulkelerin kendi finansman olanaklari
ile birbirlerine sagladiklari ECU cinsinden ifade edilen ve Avrupa Parasal
Isbirligi Fonu'na kaydedilen bu kredi cesidi, déviz piyasalarina yapilacak
zorunlu midahalelerin finansmaninda kullanilan sinirsiz bir kredi imkanidir®.
Avrupa Para Sistemi'ne dahil olan Uye devletler, altin ve dolar rezervlerinin
%?20'sini Avrupa Parasal Isbirli§i Fonu'na yatirarak bir rezerv havuzu
olusturmaktadir. Bunun karsiiginda doviz piyasasina midahale etmek
amaciyla ve ECU cinsinden olmak (zere merkez bankalarinin midahaleleri
icin gerekli kaynak bu fondan saglanmaktadir. Bu isleme cok kisa vadeli
finansman denilmektedir. Sdresi 45 glindlr. Bu siire tavani agmamak sartiyla
3 ay icin otomatik olarak uzatilabilir.

2. Kisa Vadeli Parasal Destek:

Biiyik 6lclide Avrupa Parasal Isbirligi Fonunun kaynaklarindan
faydalanarak Uye devletlerin ddemeler dengesinde ortaya cikabilecek gecici
aciklarin finansmani icin merkez bankalarina verilen kredilerden meydana
gelir. Mekanizma, Uye ulkelerin merkez bankalarinin borg ve alacak kotalarina
dayanir. Her lye Ulkenin merkez bankasinin ne kadar borg verebilecegini
belirleyen kotalari bulunmaktadir, ancak tye ulkelerin 6zel durumlarda borg
kotasini asmasi da saglanmistir . Siiresi 3 ay olup, 2 defa olmak lizere toplam

6 ay uzatilabilir*..

3% H, Bayram Bulgurlu, a.g.e. , 2000, s.45
“0'yusuf Bayraktutan, Yiiksel Bayraktar, a.g.e. , s.71
*1 Ahmet Mentes, a.g.e., s.36
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3. Orta Vadeli Parasal Destek:

Topluluk icinde bir nevi karsilikli yardmlasma mekanizmasidir.
Topluluk Uyelerinden biri, bir dis denge sorunu ile karsilasirsa Konsey, bu
llkeye orta vadeli finansal yardim desteginde bulunur. Krediyi alan Ulkenin
kendisine dnerilen para, maliye ve ekonomi politikalarini izleyecegini taahhiit
etmesi gerekir. Kredilerin geri édeme siresi 2-5 yil arasinda olup ECU
cinsindendir*.

Avrupa Para Sistemi’'nin kurulusunun ilk yillarinda, ¢ok sayida kur
ayarlamalari yapilmistir. Ancak, 1980'li yillarin ortalarindan 1990°h vyillarin
baslarina kadar, lye Ulkelerin para politikalarinda ve ddviz kurlarinda biylk
Olglide istikrar saglandigi soylenebilir. Enflasyon oranlari azalmis ve doviz
kurlari istikrara kavusmustur®. Ozellikle Almanya ve Fransa’nin gdsterdigi
basarili performans, Toplulugun parcalanmasina yol agabilecek bir gidisi
tersine gevirmis ve entegrasyon sirecini hizlandirmistir.

Avrupa Para Sistemi’nin bu dénemdeki basarisinda en dnemli faktor
Almanya’dir. Bagimsiz statideki Alman Merkez Bankasi, 1980'li yillar boyunca
anti-enflasyonist bir politika uygulamistir. Bir de 1980°li yillarin ikinci yarisinda
Uye devletlerde g6zlemlenen ekonomik biyimenin, disik bir enflasyon orani
ile esanl olarak gerceklestiriimesi ve Avrupa Para Sistemi'nin Topluluk
capinda desteklenmesi bu basariyi artirmistir.

Avrupa Toplulugu'nun (AT) 80'li yillarin basinda 6zellikle uluslararasi
ticarette ABD ve Japonya karsisinda kaybetmeye basladigi rekabet giiciing,
Uye devletlerin pazarlarini birlestirerek yeniden artirmak amaciyla, Uye
devletler arasindaki ticarete engel olan tim unsurlar ortadan kaldirmayi
planlayan ve AT Komisyonu'nca hazirlanan “I¢ Pazar Programi’ni” 1985
yilinda uygulamaya koymasi, EPB konusunu yeniden giindeme getirmistir*.

Dogu ve Bati Almanya’nin 1990 yilinda birlesmeleri ile ortaya gikan

ekonomik yik Topluluga yansimis ve Avrupa Para Sistemi askiya alinmistir.

*2 pinar Ozbay, a.g.e. , s.18

*3 Giiler Aras, "Euroya Gecisin Dis Ticarete Ve Isletmeler Kesimi Uzerine Etkiler!', Isletme ve Finans
Dergisi, Yayin no:168, Ankara, Mart 2000, s.111

* Riza Ayhan, a.g.e. , 5.27
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Bu, Alman ekonomisinin, Topluluk ekonomisi agisindan tasidigi énemi bize
gostermektedir. Alman Marki'nin, Avrupa Para Sistemi icinde tasidigi agirlik
nedeniyle Toplulugun ekonomik hayatinin biitiini etkilenmistir. Birlesme
ertesinde Almanya, 1994 yilina kadar her yil 25 milyar Alman Marki harcamak
zorunda kalmigtir. Bu tiiketim artisinin enflasyonist etkilerini engelleyebilmek
icin faiz oranlan yilkseltilmis, biitce acigi borglanma yoluyla finanse edildigi
icin faiz oranlari daha da artinlmistir*. Bu durum, Avrupa Para Sistemi
tarafindan 6ngoérulen dar dalgalanma marji nedeniyle, paralarinin Alman
Marki karsisinda degerinin diismesini engellemek isteyen AT devletleri
Uzerinde, faiz oranlarini yilkseltmek ydninde baski olusturmus; ekonomik
durgunlugun yasandigi bir donemde yatinmlarin daha da yavaslamasina
neden olacak bu baski kaldirlamamis ve sistem sekteye ugramistir.
Dalgalama marijlarinin genigletilmesi, daha &nce c¢ok sinirli olan
devallasyonlarin sayisini ve oranini artirmig, bunlarin ticarette haksiz
rekabete neden oldugunu One siiren devler de karsi &nlem alacaklarini
soyleyince, Topluluk igi serbest ticaretin dayandigi temel unsurlardan biri olan

“déviz kuru istikrar” ciddi bir sekilde tehlikeye diismiistiir®®.

SONUC:

Avrupa’nin bitiinlesmesinin (¢ temel ayagi vardir. Bunlar; ekonomik
bitlnlesme, siyasi butlinlesme ve hukuki butlinlesmedir. Bu ¢ ayak da
birlikte yiuriimektedir. Bu bélimde ekonomik biitiinlesme ayadi genel olarak
incelenmektedir. Avrupa Birligi uluslararasi bir 6rgittiir. AB'nin kurulus amaci
Avrupall Ulkelerin her anlamda birligini saglamaktir. Bu tarihi goérevinden
dolayi AB, ilk ortaya ciktigi tarihten bu yana yapisal degisime ugramakta ve
etkinligini artirmaktadir. AB’nin en 6nemli belgesi 1957de alti {ilke tarafindan
imzalanan Roma Antlagmasi‘dir. Roma Antlagmasi tye Ulkeler ve daha sonra
dye olacak ulkelerin ekonomik entegrasyonunun Uzerine inga edilmistir. Bu

nedenle de adini Avrupa Ekonomik Toplulugu (AET) olarak koymuslardir.

*> pekcan Erdogdu, a.g.e. , s.25
6 Ahmet Mentes, a.g.e. , 5.37
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Ancak zaman icinde Avrupalilar asil hedefleri olan Avrupa Birligi'ni
olusturabilmek icin hem AET'yi yapisal olarak degistirmisler hem de yeni
Avrupal Ulkeleri Uye olarak almiglardir. Bu bdlimde Ekonomik ve Parasal
Isbirligi'nin ortaya cikisi, AET’nin ‘AB’ olma yolundaki yapisal degisimleri
aktarilmaktadir.
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IKINCI BOLUM

2. AVRUPA BiRLIGI’NIN EURO’YA GECiS SURECI

AET’ de ilk 6nemli yapisal degisiklik Avrupa’da kurulan (g o6rgutin
AET-AKCT ve EURATOM icin tek bir Konsey ve tek bir kurulmasi karari ile
yapiimistir. Ikinci dnemli yapisal degisiklik ise Tek Avrupa Senedi ile
yapilmistir.

Euro'ya 1 Ocak 2002'de gecilmistir. Ancak Euro’nun kabul edilip
piyasaya sunulana kadar bir cok asama kaydedilmistir. Avrupa Birligi'ne lye
Ulkeler, kendi paralarint degil ortak bir para birimini kullanmaya
baslayacaklari icin cok zor ve uzun bir calisma slrecinden gecmeleri
gerekliydi. Bu bdlimde Euro’'ya gecis asamalari, yapillan antlagsmalar ve

zirveler, kisaca AET'nin gelisim asamalari anlatiimaktadir.

2.1. Euro'ya Gegis Siireci Oncesinde Yasanan Gelismeler
2.1.1. Tek Senet

Ortak Pazarin olusumunu tamamlamak kaygisiyla, Topluluk igi
ticarette hala uygulanmakta olan kisitlayic tarife digi engelleri kaldirmanin ve
1981’de Yunanistanin, 1986'da Ispanya ve Portekiz’in katiimi ile meydana
gelen geniglemenin arttirdigi gelisme farkliliklarini azaltmanin gerekliligini goz
Onune alan, 28-29 Haziran 1985 tarihli Avrupa Konseyi Milano Toplantisi,
Avrupa Antlasmalarini yenilemek (zere bir hikimetler arasi konferans
yapilmasini kararlastiriimistir®’. Liksemburg'da, 1985 yili Eyliil ayindan Aralik
ayina kadar sliren ve Disisleri Bakanlari diizeyinde yapilan bu konferans, hem
EEC, AET ve EURATOM Antlasmalarinda yapilan dedisiklikler, hem de dis

47 3. Francois Deniau, "Ortak Pazar", Istanbul 1995, iletisim Yayinlari, s.33
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politika konusunda isbirligine iliskin dizenlemeler iceren bir metin
oldugundan, “Avrupa Tek Senedi” adi verilen bir belgenin hazirlanmasi ile
sonuclanmistir.

2-3 Aralik 1985'de Liiksemburg’da yapilan Avrupa Konseyi’nde kabul
edilen Avrupa Tek Senedi, 17 Subat 1986'da yine Liiksemburg’da 9 Uye Ulke
tarafindan, 28 Subatta da La Haye'de geri kalan Ug¢ (lke tarafindan
imzalanmistir. 1 Temmuz 1987 itibariyle de tim Uye Ulkelerde yirirlige
girmistir.

Bugiine dek Avrupa Antlagmalari Gzerinde gerceklestirilen en dnemli
g6zden gecirme ve dlzeltme calismasi olan Tek Senet'in temel hedefi, 31
Aralik 1992'ye kadar gercek bir ic Pazar; yani icerisinde mallarin, kisilerin,
hizmetlerin ve sermayenin serbestce dolasacadi, her tirli i¢ sininn kaldinldigi
bir alanin olusturulmasidir®®. Ancak bu biiyiik pazarin sagdlayacagi ekonomik
faydalardan tim Uye (lkelerin yararlanabilmesi icin Topluluk, ayni zamanda
degisik bolgeleri arasindaki farki ve en geri kalmis olanlarin gecikmesini
azaltmak icin ekonomik ve sosyal birligini de glglendirmelidir. Tek Senet
ayrica Avrupa Para Sistemini ve ECU’nun islevini kabul etmistir. Avrupa Siyasi
Isbirligi alaninda da Uye devletlere bir Avrupa Dis Politikasi saptayarak
uygulamaya koymalarini ve glivenlik konusundaki tutumlarini uyumlu hale
getirmelerini tavsiye etmistir®.

Tek Senet’in ana hedefi, kuskusuz i¢ pazarin gerceklestirilmesidir. Bu
cercevede AB Komisyonu, topluluktaki fiziki, teknik ve mali engellerin
kaldinimasi icin alinmasi gereken o&nlemleri ve bunlara iligkin takvimi
belirleyen bir metin olan “Beyaz Kitap”i, Haziran 1985'de yayinlamistir. Buna
gore AB Konseyi 1992 'nin bitiminden o6nce toplam 286 &nlem almak
zorundayd°,

Topluluk, Haziran 1988'de, sermaye hareketleri 6niindeki engellerin
1992 sonuna kadar tamamiyla kaldirimasina ydnelik bir yonerge yayinladi.

Ancak bu, Toplulugun gelecegine iliskin ciddi birtakim tartismalari da

*8 Ahmet Mentes, a.g.e., s.40
9 J,Frangois DENIAU, a.g.e. , 5.34
50 Okan Biger, a.g.e. , 5.17
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beraberinde getirdi. Genis capta destek gdéren bir grup iktisatci; mallarin
hizmetlerin ve sermayenin tam dolasim serbestisine sahip oldugu ve sabit
déviz kurunun uygulandidi bir bolge icerisinde Ulkelerin bagimsiz makroiktisat
politikalari uygulamalarinin, bélgede istikrari bozacagini ileri siirmekte ve tek

pazarin bir para birligi ile desteklenmesinin gerekliligi lizerinde durmaktaydi.

2.1.2. 27 Haziran 1989 : Delors Raporu’nun Kabul Edilmesi

Avrupa Toplulugu 1980°li yillarin baslarinda, 6zellikle uluslararasi
ticaretteki rekabet giclinde meydana gelen azalmayi, Ulye devletlerin
pazarlarini  birlestirerek  arttirmayr amacglamig; bunun icin, Avrupa
Toplulugu'nun hazirladigi Uye devletler arasindaki ticareti engelleyen tim
unsurlari ortadan kaldirmayi planlayan "I¢ Pazar Programi" 1985te devreye
sokulmustur!. Ic Pazar Programi geregince, iye lilkeler arasindaki sermaye
hareketlerinin 1 Temmuz 1990°dan itibaren serbest birakilacak olmasi bir
parasal birligin olusturulmasini zorunlu hale getirmistir.

Roma Antlagsmasi’'na gore, Uye llkeler arasinda sermaye hareketleri
Uzerindeki sinirlamalar agamali olarak kaldirilacakti. Bunun yaninda bu alanda
belirli durumlarda kisitlama tedbirleri alinmasi da mimkindir.

Bu durum karsisinda dénemin AT Komisyonu Baskani Jacques Delors,
sermaye hareketleri (zerindeki sinirlamalarin  1992'ye kadar tamamen
kaldirimasi konusunda bir plan dnermistir.

27-28 Haziran 1988 tarihli Avrupa Konseyi toplantisinda EPB
konusunda calismalar yapmak Uzere ddénemin Komisyon Basgkani Jacques
Delors baskanhdinda, tye (lkelerin Merkez Bankalari baskanlarindan olusan
bir komite kurularak calismalara hizla baslamistir’?. Komite, 18 Nisan 1989
tarihinde hazirladigi raporu, Avrupa Kamuoyuna agiklayarak parasal birligin
amacinin sermaye piyasasinin liberallestiriimesi, banka ve finans sektérintin
bitlinlesmesine yonelik diizenlemelerin saglanmasi, ulusal paralarin tam

konvertibilitesinin saglanmasi, doviz kurlarinin sabitlestiriimesi ve son olarak

5{ Tecer Atsan, "Avrupa Birliginde Ekonomik ve Parasal Birlik Konusundaki Diizenlemeler ve Tam
Uyelige Basvurmus Olan Tiirkiye'’nin Durumd', Standart Dergisi 1998, s.98
32 3. Frangois Deniau, a.g.e. , .36
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da ECU'nun 6&zel kullanimi énlindeki bitin engellerin kaldirilmasi suretiyle
dye Ulkelerin ulusal paralarinin yerini alacak tek bir para sistemine
devredilmesi oldugunu agiklamistir>>,

Delors Raporu, EPB igin 3 asamal bir program igermekte ve Maastricht

Antlagmasi’'nda EPB'ye iligkin olan maddelere de kaynaklik etmektedir.

a. Birinci Asama
Bu asamada 6ngorilen hususlar sunlardir:
Ekonomik alanda yerine getirilmesi gerekenler suniardir’®;
% Fiziki, teknik ve mali engellerin timuiyle kaldinimasi ve rekabet
politikasinin giiclendirilmesi,
% Bolgesel kalkinmanin ve ekonomik dengesizliklerin dlzeltiimesi
surecinin hizlandirilmasi,
% Fiyat istikrarinin saglanmasi, Kamu Maliyesinin saglamlastiriimasi.
Parasal alanda yerine getirilmesi gerekenler sunlardir>;
% Sermaye hareketlerinin serbest dolagimina iligkin kisitlamalarin
kaldiriimasi,
% Tdm Uye devletlerin Avrupa Para Sistemi'nin, Ddviz Kuru
Mekanizmasina katilmasi,
% ECU'nun 6zel kullanimi éniindeki tim engellerin kaldiriimasi,
% Merkez Bankalarinin bagimsiz hale getirilmesi.
Ilk asamada tizerinde durulan bir diger énemli unsur; liye devletler
arasindaki ekonomi  ve para politikalarinin koordinasyonunun

glclendirilmesidir.

b. Ikinci Asama
Bu asama, yeni kurumsal dizenlemeler dngdérmekte ve ne Roma

Antlasmasi’nda ne de Avrupa Tek Senedi’nde bu diizenlemeler icin gerekli

53 H. Bayram Bulgurlu, "Dolar mi? Euro mu? Amerika mi? Avrupa mi? ", Ankara Haziran 2004, Roma
Yayinlari, s.86

5% Aylin Alagdz, "Yeni Bir Para Yeni Bir Avrupa', iktisadi Kalkinma Vakfi Dergisi, Eyliil 1998, s.19

55 Niyazi Ozperhiz ve Giray Sadik, " Maastricht Antlasmasi Cercevesinde Avrupa Para Birligi ve Tiirkiye',
Iktisadi Kalkinma Vakfi Dergisi, Haziran 2000, s.73
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hiakimler yer almaktadir. Bu nedenle bu asama ancak Roma Antlasmasi’na
ek dedisiklikler getiren Maastricht Antlasmasinin, 1 Kasim 1993'de yiiriirlige
girmesinden sonra 1 Ocak 1994'de yirirlige girmistir.

Bu asamada, Avrupa Para Enstitisti’'niin kurulmasi ve EPB'nin
tamamlanmasiyla birlikte, bu kurumun ‘Gglincii asamada’ Avrupa Merkez
Bankasi'na doniserek, Avrupa Toplulugu’'nun para politikasini bagimsiz bir
sekilde ydnlendirmesi 6ngoérilmustir. Burada amaglanan, birinci asamadaki
para politikasi koordinasyonunun yavas vyavas tek bir para politikasi
uygulamasina donistirilmesidir®. Bunun yaninda, mevcut kurumlarin
g6zden gecirilmesi ve yenilerinin kurulmasi da dahil olmak lizere ekonomik ve
parasal birligin kurumsal altyapisi da olusturulacaktir. Bu kapsamda yerine
getiriimesi gereken en dnemli husus, asamanin baslangicinda Avrupa Para
Enstitlisi’'niin daha sonra da Avrupa Merkez Bankalari Sistemi'nin (ESCB)
kurulmasidir. Burada amag, ilk asamadaki para politikasi koordinasyonunun

yavas yavas tek bir para politikasi uygulamasina donusttrilmesidir.

c. Uciincii Asama

Bu asama, ekonomik ve parasal birligin yirirlige girisinin planlandigi
asamadir. Uglincii asama paritelerin geri déniilemez bicimde sabitlestirilmesi
ile ve parasal yetkilerin Topluluk kurumlarina devredilmesiyle baslayacaktir.
Yine bu asama ile faaliyetlerine baslamis olan Avrupa Merkez Bankalari
Sistemi’'nin temel goérevi ise ortak para politikasinin ydratilmesi, ayrica
Konsey'in, ekonomik alanlarda Parlemento ile isbirligi halinde parasal
istikrarin  bozulmamasi icin ulusal butcelere iliskin kisitlayici kararlar
alabilecedi vurgulanmistir’’. Ekonomik alanda ise, iye iilke politikalarinin
koordinasyonu gtiglendirilecek ve ulagiimasi zorunlu olacak belirli performans
kriterleri getirilecektir.

Bitlin bu 6ngoriilere ragmen Delors Raporu, ekonomik bir galisma

olmaktan ¢ok teknik bir plan olarak kalmistir. Zira o sirada Avrupa

56 Ercliment Baran, " Avrupa Para Birligi Stirecinde Euro ve Euroun Muhtemel Finansal Maliyetleri ",
Yaklagim Dergisi, Mart 2002, s.78
57 Aylin Alagdz, a.g.e. , .27
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Topluluklart kendi icine kapanmis ve bir tek pazar calismasi Uzerine
yogunlasmis, bunun disinda da cok fazla baska bir seyle ilgilenme niyetinde
goziikmemiglerdi ve Delors Raporu, aslinda Avrupa’daki ekonomik cevrelere
cok da gercekci gelmemisti°®.

Delors Raporu’nda kademeli bir gecis takvimi 6ngoriliyordu ve
yapilmasi gereken iligkiler somutlastiriiyordu. 1989 yili itibariyle ortaya atilan
bu raporda, 6nce bir Avrupa Para Enstitlisi'niin kurulmasi, daha sonra bir
Avrupa Merkez Bankasi sisteminin olusturulmasi, nihayet son asamada
Avrupa Merkez Bankasi Sistemi'nin Avrupa’daki sisteme katilacak diger
merkez bankalarinin ortadan kalkmasiyla birlikte paranin basimindan ve
bunun yonetiminden sorumlu bir Avrupa Merkez Bankasi’nin olusturulmasini
iceriyordu.

1 Temmuz 1990'da, EMU’'nun 1l.asamasini baslatma karari verilen

Madrid AB Konseyi toplantisinda, Delors Raporu kabul edildi*®.

2.1.3. 8-9 Aralik 1989 : Strasbourg Zirvesi

Strasbourg AB Konseyi toplantisinda bir araya gelen lye devletler,
Roma Antlasmasi’'nda EMU’ nun gelisimine yonelik degisiklikler icin hazirlik
yapmak Uzere 14-15 Aralik 1990 tarihlerinde hikimetler arasi konferans

yapllmasina karar verdiler. Konferansta ele alinan doért temel konu

sunlardir®:
= Para birligi icin tek para birimi en iyi alternatiftir. Ancak bu
durumda, doviz kurlarindaki degisiklikler ve islem maliyetleri
tamamen ortadan kaldirilabilir ve birligin kredibilitesi tam
olarak garanti altina alinabilir.
» Tek bir merkez bankasi, birlik iginde fiyat istikrari igin
gereklidir.
= Bankanin kurumsal olarak bagimsiz olmasi sarttir.
8 Nihat Tére, " Ekonomik ve Parasal BirliGin Tiirk ekonomisi (zerindeki muhtemel etkileri neler

olabilir?", Guncel Avrupa Sayi: 10-11-12, Ekim-Aralik 1998, s.97
%9 Niyazi Ozperhiz ve Giray Sadik, a.g.e. , 5.76
80 vural Savas, "Cadimizin Deneyi EURO", Ankara 1999, Siyasal Kitapevi, s.35
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= Kamu ve 6zel sektor kuruluslarinin ekonomik ve parasal birligin
gerektirdigi  disiplinlere en kisa zamanda uyumlarinin

saglanmasi, asgari maliyetlerle yapiimalidir.
Bitce politikalarinin bu agsamada merkezilestiriimesi oldukca zordur.
Ileride topluluk icinde biitce aciklar ve kamu borglanmalari konularinda ortak

standart disiplin anlayisinin getirilmesi séz konusu olabilir®’.

2.1.4. 16 Eyliil 1992 : Kara Carsamba

Dis Ticaret Piyasasinda yasanan karisiklik, bircok Gyenin déviz kuru
mekanizmasinin istikrarini bozmaya baslamisti (Ispanyol pesetasi ve Italyan
lireti de dahil).

Bu mekanizma, daha 6nceden uye Ulkelerin paralarinin kabul edilmis
limitler cercevesinde dalgalanmasina izin veren bir para istikrarini destekleme
tizerine kurulmustu. Ancak Ingiliz sterlini ve Italyan liretinin degeri tabana
vurunca, sistemin disarisina ¢ikariimig ve bu Ulkelerin paralari dnemli oranda

devalle edilmistir.

2.1.5. Agustos 1993 : Doviz Kuru Mekanizmasinin (ERM)
Dalgalandigi Bandin Genisletilmesi

Disaridan gelebilecek spekilatif baskilara karsl koyabilmek icin 6zellikle
Ispanyol pesetasi ve Fransiz frangi icin, ERM dalgalanma bandinin gecici
olarak daha genis bir marjla dalgalanmasina izin verildi. Buna gore Ulkeler,
birbirlerinin paralarinin degerini %15 azaltip arttirabilme imkanini elde

ediyorlardi®.

2.1.6. Ocak 1994 : Avrupa Para Enstitiisii (EMI)'nin Faaliyete
Baslamasi
29 Ekim 1993'de Avrupa Para Enstitlisi’nin (EMI) kurulus yeri olarak

Frankfurt uygun gorilmustir.

61 Nilgiin Anisan, " Euro ve Euronun Tiirkive Uzerindeki Olasi Makro-Ekonomik Etkileri ", Isletme ve
Finans Dergisi Yayin no:159, Ankara Haziran 1999, s.55
%2 vural Savas, a.g.e. , s.38
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EMI'ye iligkin Protokol:

EMTI'ye iliskin protokolde ulusal MB'lerin koordinasyonunun daha gugli
saglanmasi, ekonomik ve parasal birligin liglincli asamasina gegis icin gerekli
kosullar, fiyat istikrarini saglayan bir bakis agisiyla tyelerin para politikalarinin
koordinasyonunun guglendiriimesi; ESCB'nin  kurulusu ve tek para
politikasinin ydrutulebilmesi igin gerekli olan hazirliklarin yapilmasi; Gglncl
asamada tek paraya gegisin gerceklestirilmesi, fiyat istikrarini saglamak Uzere
ulusal para politikalarinin koordinasyonunun daha da gtiglendirilmesi; ECU
banknotlarinin teknik hazirligina iliskin denetimlerin yapilmasi gorevlerinden
bahsedilmistir.

1994 yiinda kurulan EMI'nin ana hedefi, parasal birligin Uglnci
asamasina gecis icin gerekli hazirlhklart yapmaktir. Baslica gdrevleri
sunlardir®:

< Uye lilkeler merkez bankalari arasinda isbirligini giiclendirmek,

< Fiyat istikrarini saglamak amaciyla Uye (lkelerin para politikalarinin
koordinasyonunu saglamak,

% Avrupa Para Sistemi'nin isleyisini gbzetmek, Ggclincli asamaya gegis icin
yapilan hazirliklar hakkinda diizenli raporlar yayinlamak,

% EURO banknotlarinin basimi ve sinir étesi yapilacak édemelerin EURO
cinsinden yapilabilmesi icin gerekli teknik hazirliklari yapmak,

% Gelecekte uygulanacak olan tek para politikasinin genel hatlarini
belirlemek,

% TARGET:"Gercek Zaman Takas Sistemi" (Trans-European Automated
Real-Time Gross Settlement Express Transfer) Sistemini gelistirmek,

% Uglincli asamada kurulacak olan Avrupa Merkez Bankalari Sistemi'nin
(ESCB) yasal ve kurumsal yapisinin olusmasi igin gerekli hazirliklari
yapmak,

< Parasal Birlige dahil olacak (lkelerin merkez bankalarinin talebi

Uzerine, onlarin doviz rezervlerini tutmak ve ydnetmek.

83 Ceren Uysal, " Tiirkiye- Avrupa Birligi Tliskilerinin Tarihsel Stireci ve Son Gelismeler ", Akdeniz 1iBF
Dergisi 2001, s.147
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Parasal Birligin tamamlanmasi ile birlikte, bu kurumun 6zerk Avrupa
Merkez Bankas’'na (ECB) donlserek, AT para politikasini ydnlendirmesi

Ongorilmektedir.

2.1.7. Maastricht Antlasmasi

7 Subat 1992'de Maastricht'te toplanan hikimetler arasi konferans,
yeni bir Avrupa Birligi Antlasmasi'ni (Maastricht Antlasmasi) imzalayarak
sonuglanmistir. Bu antlasmada temel amag, Ekonomik ve Parasal Birligin
(EMU) artik resmen olusturulmasi olmustur. Maastricht Antlasmasi, 1 Kasim
1993 itibariyle ydrirlige girmistir. EPB’'nin asamalari, bu sirecte izlenecek
ekonomik ve parasal politikalar ve bunlarin gerektirdigi kurumsal
diizenlemeler bu antlasmada ayrintili olarak diizenlenmistir®.

Maastricht Zirvesi oncesinde uyusmazlik konusu olan sorunlarin
¢ozUimi dogrultusunda girisimler artmis, hikimetlerarasi konferans
surecinde daha once (izerinde mutabakata varilamayan bazi noktalarda
uzlasmaya varilmistir. Bu noktalar su sekilde siralanabilir®:

i. Ekonomik ve parasal birligin ikinci asamasina gegilmesi ile birlikte
olusturulacak Avrupa Para Enstitiisi’'nin yonetim kurulunun yapisi
hususunda varilan anlasma,

ii. Ikinci asamada; isteyen (iye iilkelerin déviz rezervlerinin bir kismi
veya tamaminin idaresinin Avrupa Para Enstitlisiine devredilmesi,

ii. Uclincii asamada; Avrupa Para Enstitiisi’'niin yerini alacak olan
Avrupa Merkez Bankasi'nin yapisi hususunda saglanan mutabakat,

iv. Uclincii asamaya gecen iilkelerden asin biitce acigina imkéan
taniyanlara uygulanacak yaptirimlar konusunda varilan anlagma.
Avrupa Toplulugu icin gercek bir doniim noktasi olan Maastricht

Antlasmasi, icerdigi ve 0©ngordigi kurumlar ve prosediirler sebebi ile
Avrupa’nin gehresini degistirebilecek 6nemde bir belgedir. Bu antlasma ile en

geg, 1999a kadar tek para sisteminin yani sira ortak dis politika ve ig

% Niyazi Ozperhiz ve Giray Sadik, a.g.e. , s.79
8 pinar Ozbay, a.g.e., s.14
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glvenlik , savunma stratejisi ve sosyal politika alanindaki uyuma ydnelik
kararlarla gelecegin Birlesik Avrupa Devleti'nin gatisi kurulmustur.

Maastricht Antlasmasi ile Avrupa Toplulugu'nda (g situnlu bir yapi
olusuyor®®:
Birinci sditunda Avrupa Ekonomik Toplulugu, EURATOM, AKCT,
Ikinci stitunda Ortak Dis ve Glivenlik Politikasi,
Ucdincii siitunda Adalet ve Igisleri konulari yer aliyor.

Maastricht Antlasmasi, Toplulugun hukuksal yapisini olusturmaya
baslamistir. Resmi adi “Avrupa Birligi Antlasmasi” olan Maastricht Antlasmasi,
“Avrupa Ekonomik Toplulugu” adini  “Avrupa Toplulugu’'na” (AT)
donistirmistir®’. AT, heniiz ikinci ve dglincli situnlar acisindan hazir
degildir. AT organlarinin birinci situn ile ilgili konularda tam yetkili oldugu
gbze carparken, ikinci ve Uclnch sutunla ilgili islerde AT organlarinin
hazirlamis  oldugu zeminlerde, hikimetler arasi isbirlii modeli
benimsenmistir. Yani henlz tam bir birliktelik yoktur.

Maastricht Antlagmasi, sosyal ve ekonomik ilerlemeyi hizlandiran ve
glclendiren (g temel ilke tzerine oturtulmustur:

e Rekabet ilkesine dayanan serbest piyasa ekonomisi,
e Kamu maliyesinin saglikl sekilde idaresi,
e Ikame etme (Subsidiarite) ilkesi.
Maastricht Antlagmasi, ekonomik ve parasal birlik, ortak guvenlik ve dig
politikasi, adalet ve icisleri olmak iizere {ic béliimden olusmaktadir®®.
1993 Tek Pazar’'nin kurulmasindan sonra AT'nin su hususlar gergevesinde
programlarini birlestirmesi gerekir®:
a. Yeni ve mevcut pek ¢ok konuda, Topluluk yetkilerinin
arttinlmasi;sanayi politikasi, haberlesme, enerji ve ulastirma
sebeke ve merkezlerinin olusturulmasi, tiiketicilerin korunmasi,

saglik,mesleki egitim, ©rglin egitim, kiltlir gibi konularda

8 Muzaffer Alacaogullari, " Euro — Stop", Hazine Miistesarlii, Ankara Adustos 2002, s.19
87 Niyazi Ozperhiz ve Giray Sadik, a.g.e. , 5.85

% Ceren Uysal, a.g.e., s.148

% TOBB ve DTM, " Avrupa Birligi ve Tiirkiye", 5.baski, Ankara 2002, .39
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tedbirlerin alinmasi 6ngoérilmektedir. Boylece Maastricht
Antlasmasi, Toplulugun yasal yetkiye sahip olmadigi halde bu
sayilan alanlarda ¢ok 6nceden basladidi ve yiiriitmekte oldugu
faaliyet ve girisimlerine yasal gergeve kazandirmig olmaktadir.

b. Karmasik ancak etkin prosediirler,

c. 12 Uye ulke arasinda, gelismislik agisindan geri olan Uye
tlkelerin (6zellikle Yunanistan, Ispanya, Portekiz, irlanda)
yararina dayanisma mekanizmalarinin olusturulmasi.

Antlagsmada, Uye Ulkeler icin siki bir koordinasyona dayanan ekonomi
politikasinin benimsenmesi ve tek para uygulamasina gegisle birlikte tek bir
para politikasi izlenmesi esasi diizenlenmistir.

Antlasmanin “Ekonomik ve Parasal Politikalar” baslikli boélimiinde, EPB
gercevesinde sadece tek para uygulamasina gecis dizenlenmis, ayni
zamanda Uglncl asamaya gecis ile birlikte Uye Ulkelerin parasal alandaki
yetkilerinin, kurulmasi disunilen Avrupa Merkez Bankasi'na devredilmesi
esas! getirilmistir’®. Bu da ekonomik ve parasal alandaki hiikiimetler arasi
isbirligi stirecinden uluslararasi bir entegrasyona gecis anlamina gelmektedir.
Bununla birlikte, ekonomi politikalarinin idaresi, Bakanlar Konseyi tarafindan
alinacak bir karar ile tespit edilecek genel yonlendirmeler dogrultusunda lye

ulkelerin denetimine birakilmistir.

Maastricht Antlasmasi: Kurumsal Diizenlemeler :

Ekonomik ve Parasal Birlige l¢ asamada ulasiimasi hedeflenmistir.
Buna gore;
A.Birinci asama.: 1 Temmuz 1990 tarihinde baslamistir. Bu asamanin en
onemli getirisi, sermaye hareketlerinde tam liberalizasyonun saglanmasi ve
dye ulke ekonomi ve maliye politikalarinin birbirine yaklastinimasidir. Bu
asama, 31 Aralik 1993 tarihinde sona ermistir.
B.Ikinci Asama. 1.1.1994 tarihinde baglayan ikinci asamada, bir Avrupa Para

Enstitlisti kurulmasi ve Parasal Birligin tamamlanmasi ve bu kurumun Avrupa

" Niyazi Ozperhiz ve Giray Sadik, a.g.e. , s.83
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Merkez Bankasina doniserek Ozerk bir bicimde Para Birligine girecek lye
ulkelerin para politikasini yonlendirmesi 6ngérulmustar.

ikinci asamadaki diger 6nemli diizenlemeler sdyle siralanabilir’*:

Kamu sektériiniin finansmanini yasaklayan yasal diizenlemeler,
¢ Finans sektoriinde, kamu sektdri kuruluslarina ayricalik taninmamasini
saglayacak dizenlemeler,
e Uye (lkelerin kamu sektdrii sorumluluklarinin birlik veya bir baska ilke
tarafindan Ustlenilmesini engelleyen diizenlemeler,
e Uye lilkelerin asiri biitce aciklarindan korunmasi,
e Uye (lkelerin merkez bankalarina yasal olarak bagimsizlik statiisiiniin
kazandiriimasi.
C.Ugtincii Asama (10cak 1999-28 Subat 2002); Maastricht Zirvesi’nde varilan
karar uyarinca, Uglncl asamaya en erken 1 Ocak 1997'de, en ge¢ 1 Ocak
1999'da gecilmesi 6ngoérilmistir. 1996’'da Avrupa Konseyi ve ayni zamanda
Avrupa Para Enstitlisii tarafindan hazirlanacak raporlar dogrultusunda, Maliye
Bakanlari, hangi Ulkelerin Tek Para'ya gecis icin gerekli kriterleri yerine
getirdigini tespit edecektir. Eger bu kriterleri saglayan (lke sayisi en az 7'i
bulur ise, Avrupa Konseyi nitelikli cogunlukla, bu dlkeler icin Gglinci
asamanin baslatilmasi hususunda karar alabilecektir. Boyle bir karar
alinmadigi takdirde, en ge¢ 1 Ocak 1999’ da Uglinci asamaya gegcis
saglanacadi karara baglanmistir’2. iki yilda bir veya gerekli sartlari yerine
getirmis olan bir Glkenin talebi (izerine, Komisyon ve Avrupa Merkez Bankasi
durumu inceleyecektir. Ekonomik ve Parasal Birlige yeni bir tyenin kabul(,
Konsey'in nitelikli gogunlukla alacadi karara bagh olmustur.
1 Temmuz 1998'den 6nce devlet ve hikiimet baskanlari nitelikli
codunlukla ve Konseyin tavsiyesi lizerine hangi Uye devletlerin tek para icin
gerekli kosullar yerine getirdigini tespit edecegdi belirtilmistir. Bu durumda tek

paraya gegcis icin dort devlet yeterli olacagi, bu sartlar altinda Konsey,

I Ridvan Karluk, Ozgiir Tonus, " Avrupa Para Birlii, Furo Ve Gelecedi ", Eskisehir 1998, 1iBF.Dergisi
sayl 1-2, s.25
2 Vural Savas, a.g.e. , s.40
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Komisyonun tavsiyesi Uzerine, nitelikli codunlukla, hangi Ulkelerin istisna
tutulacagini tespit edecegi kararlastiriimistir.

Uclincii asamaya gecilmesi ile birlikte Avrupa Birligi'nin Ekonomi ve
Maliye Bakanlar’'ndan olusan Konsey (ECOFIN) tarafindan, bazi tedbirler
alinmistir. Bunlar’?;

= Avrupa Para Birligi'ne katilan Glkelerin ulusal para birimleri ile Euro
arasinda tek bir kur olacaktir,

= Avrupa Merkez Bankasi'na dénismesi planlanan Avrupa Para Enstitlisi
para politikasini Euro’ya gére uygulayacaktir,

= Finansal ve mali piyasalar, islemlerini Euro Uzerinden yapmaya
baslayacaktir,

= Dodviz alim satimi, sadece Euro ile Avrupa Birligi disindaki Ulkelerin
ulusal para birimleri arasinda yapilacaktir,

= Avrupa Birligi'ne dahil Ulkelerin para birimleri, Euro olarak ifade
edilecektir,

» Hem 06zel sektdr, hem de kamu sektorl, muhasebe ve bilgi islemlerini

Euro Uzerinden yapacaklardir,

* Avrupa Birligi'nde mal ve hizmetler Euro lzerinden fiyatlanacaktir,
1 Ocak 1999’ da (clinci asamanin baslamasi ile birlikte bagimsiz

Avrupa Merkez Bankasi olusturulmustur.

2.2. EPB 'nin (Ekonomik ve Parasal Birlik) Son Asamasina Gegis
Kriterleri

EPB’'nin bu son asamasina gecis Oncesinde, Uye Uilke ekonomileri
arasindaki farklliklarin giderilebilmesini teminen bazi makro buyuklikler
acisindan yakinlasma kriterleri tespit edilmis ve bunlara uyulmamasi

durumunda uygulanacak yaptirimlar belirlenmistir. Buna gére’*;

73 Okan Biger, a.g.e. , 5.25
" Erciiment Baran, a.g.e. , .79
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% Toplulukta en distk enflasyona sahip (en iyi performansi gosteren) (¢
ulkenin yillik enflasyon oranlari ile ilgili tye Ulkenin enflasyon orani
arasindaki fark 1,5 puani gegmemelidir.

% Uye lilke devlet borgclarinin, GSYiH’sina orani %60’ gecmemelidir.

< Uye tilke biitce aciginin, GSYIH’sina orani %3'i gegmemelidir.

% Herhangi bir Uye ulkede uygulanan uzun vadeli faiz oranlar 12 ayhk
dénem itibariyle, fiyat istikrari alaninda en iyi performans gosteren 3
ulkenin faiz oranini 2 puandan fazla asamayacaktir.

% Son 2 yil itibariyle Uye llke parasinin diger bir Uye (llke parasi
karsisinda devalliie edilmemis olmasi; Do6viz Kuru Mekanizmasina
(ERM) lye llke paralarina karsi %2,25 dalgalanma marji ile bagl
olmasi gerekir.

EPB'nin 2.asamasinda, parasal birlige hazirlk cergevesinde ulusal
merkez bankalarinin bagimsiziigi icin gerekli yasal diizenlemeler yapilmistir.
Ayrica parasal birlikten sonra da biitge kriterine uyumu sadlayacak olan ve
“Istikrar Pakti” olarak isimlendirilen bir uyarn sistemi ve yaptinm siireci de
ongdrulmastir.

Maastricht Antlasmasi’nda, Uyelerin %3’lik butce kriterini asmalari
durumunda, s6z konusu kritere uyum saglayincaya kadar bir uyari sistemi ve
yaptirnm sireci édngorilmustir. Belirtilen %3’llik kritere uyulmamasi halinde,
AT Komisyonu'nun hazirlayacad bir raporla birlikte AT Konseyi, liye devlete
su yaptirimlari uygulayabilecektir’:

1. Uye devletin yeni tahvil ya da bor¢ senedi ¢cikarmadan énce ekonomi
politikasindaki olumsuzluklar hakkinda ek bilgiler yayinlanmasi,

2. Avrupa Yatirrm Bankasi kredilerinin kullandirimamasi,

3. Topluluk nezdinde faizsiz bir hesaba para yatiriimasi,

4. Para cezasl.

Bu yaptinmlarin uygulanmasi ihtiyaridir. Istikrar Pakt’'nin temel amaci
Maastricht Antlasmasinda belirtilen bitce kriterinin, parasal birlik éncesinde

ve sonrasinda hatta ekonomik  durgunluk  ddnemlerinde bile

75 TOBB ve DTM, a.g.e. , 5.50
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gergeklestirilmesidir. Buna gore, parasal birlige dahil olan Uyelerin biitge
aciklari, yilda bir kez veya yilin ilk ayinda olmak lzere gdzden gegirilecek,
biitce kriterini tutturamayan ulkelere bu agiklarini azaltacak dnlemleri almasi
icin 4 ay kadar sidre taninacaktir. Bu sire sonunda butce kriteri hala
tutturulamamis ise Uye Ulke tarafindan’®;

a. GSYIH'nin %0,2’si oraninda sabit bir miktar ile,

b. Biitce kriterini agsan her %1’lik oran icin GSYIH'nin %0,1i oraninda bir

tutar,

AT binyesindeki faizsiz bir hesaba aktarilacaktir. Hesaplanan bu
miktara, GSYIH'nin %0,5'i oraninda bir st limit de getirilmistir. Alinan
onlemlere ragmen biitce kriterinden sapma durumu ikinci yil boyunca devam
ederse bu durumdaki Uye devletlerce vyatirlan tutar, para cezasina

donastlrilir ve bir daha geri talep edilemez.

2.3. Euro Ile Ilgili Onemli Zirveler

1 Ocak 1995 : Avusturya, Isve¢ ve Finlandiyanin AB yeligine
gecmeleri.

16 Aralik 1995 : Madrid Zirvesi ve Euro Isminin Verilmesi-Euro’ya
Donusim Senaryosu; Madrid Zirvesi'nde bir araya gelen AB liderleri tek
paranin isminin Euro olmasina ve EMU’'nun son asamasina gegis icin 1 Ocak
1999 tarihinin uygun olacagina karar verdiler.

1996 Dublin Zirvesi ; Euro’nun legal statiisii belirlenmistir”’.

1 ECU =1 EURO

16-17 Haziran 1997 : Amsterdam Zirvesi ; Bu zirvede Euro'ya gecis
sonras! bazi liye lilkelerde biitce disiplinini saglamak icin hazirlanan “istikrar
Pakti” kabul edilmistir.

Ayrica yeni bir doviz kuru mekanizmasi olan ERM-II, Euro alanina dahil
olmayip, AB lyesi olan Ulkelerin ulusal paralari ile Euro arasinda istikrari

saglamak (zere hazirlanmistir.

78 yusuf Bayraktutan, Yiiksel Bayraktar, a.g.e., s.86
77 Ahmet Mentes, a.g.e., .45
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12-13 Aralk 1997 . Liksemburg Zirvesi ; Ekonomi politikasinda
isbirligine iligkin karar, AB Konseyinde kabul edilmistir.

3 Mayis 1998 : Briiksel Zirvesi-11 EPB Uyesinin Secimi; Briiksel'de
yapilan devlet ve hiikkiimet bagkanlari toplantisinda, 11 lyenin ortak kriterleri
yerine getirdikleri ve AB Komisyonu ile Ekonomik ve Sosyal Komite'nin birlikte
hazirladiklari uyum kriterleri raporu cercevesinde, 1 Ocak 1999 itibariyle
Euro'ya gegislerinin saglanacadi kararlastiriimistir.

Bu llkeler Belgika, Almanya, Ispanya, Fransa, Irlanda, Italya,
Liuksemburg, Hollanda, Avusturya, Portekiz ve Finlandiya@ir.

31 Aralk 1998 : Ddnusim Oranlarinin Birlestirilmesi; Euro’ya katilan
dyelerin, ulusal dénltsim oranlari ile Euro arasindaki donlisim oranlarinin
degistirilemeyecek ve geri donilemeyecek bir sekilde birlestirilmesi ve ulusal
paradan Euro’ya tim donlsim islemlerinde bu oranlarin resmi oran olarak
kabul edilmesi kararlastiriimistir’®.

1 Euro’nun degeri 1 ECU'ye esitlenmistir.

2.4. Tek Para (Euro)’Ya Gegis Siireci

Para birliginin olusturulmasi ile birlikte AB biinyesinde tek bir para
birimi gecerli olmus ve lye ulke paralarinin yerini almistir. Bu durumda Uye
Ulkelerin para ve kambiyo politikalarinin tek merkezden belirlenmesi de
kacinilmaz olmustur. 15 Kasim 1995 tarihinde gerceklestirilen Madrid Zirvesi
sonucunda, Ekonomik ve Parasal Birligin lglincii asamasina 1.1.1999 vyili
itibariyle gecilmis ve bu tarihten itibaren Para birligine katilan lye Ulkelerde
ulusal paralarin yerine gegecek olan Tek Para biriminin “EURO” olarak

adlandiriimas kararlastiriimistir’®.

’$ TOBB ve DTM, a.g.e., s.52 )
7% Munise Ilikkan, " Avrupa Tek Para Sisteminin Diinya Ve Tuirkive Ekonomisi Uzerindeki Olasi Etkileri",
Nigde 2000, Yayinlanmamis Tez, s.27
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2.4.1. Tek Para‘ya iliskin Yesil Belge

31 Mayis 1995 tarihinde; Komisyon, tek para uygulamasina gegis ile

ilgili Yesil Belge'yi kabul etmistir. Tek para birimi uygulamasi ile asagida

sayllan yararlarin elde edimesi beklenmektedir®:

Gugla bir ekonomik ortam ve daha iyi finansman kosullar sayesinde
daha yiiksek biiylime ve istihdam saglanmasi,

Tek Pazar’i tamamlayici nitelik tagimasi,

Yurtdigina yapilan yolculuk ve aligverislerde vatandaslara kolayliklar
saglanmasi  (GlnlUmizde, tim Birlik Gyelerini ziyaret eden bir
Avrupalinin, hi¢ bir aligveris yapmaksizin sadece para birimlerinin
birbirine donlstirilmesi sonrasinda (lkesine geri dondigiinde,
parasinin yaridan fazla azaldigi gérilmektedir. Birligin GSYIHnin %
0.3-0.4’'G dlzeyine ulasan sézkonusu donidsum maliyetleri, yaklagik
olarak yilda 20-25 milyar ECU diizeyine ulasmaktadir.)®,

Isletme maliyetlerinin azaltiimas,

Diinya parasal istikrarina daha fazla destek saglanmasi.

Birlik Antlasmasi’'nin 109L maddesinin 4. bendinde EPB'in 3. agsamasina
gecis sonrasinda, hizla Tek Para uygulamasina gecilmesi geregi
vurgulanmis, ancak uygulamaya gegilirken nasil bir yol izlenecegi
vurgulanmamigtir.

Buna bagdh olarak uygulanacak Tek Paranin, en istikrarli ulusal para

kadar guglu ve istikrarli olabilmesi igin, Birlik Antlagmasi’nda ortaya konulan

politika yakinlasmasinin dncelikli olarak saglanmasi gerekmektedir.

Yesil Belge'de, tim uye (lkelerin, belirlenen tarih cergevesinde,

yeterli yakinlasma derecesine ulasamayacadi disiniimektedir. Bu nedenle,

Antlasma kapsaminda degisik entegrasyon asamalari tespit edilmistir. Bu

durumda, EPB’e katilan ve katilmayan (lkeler arasindaki iligkilere aciklik

kazandirilmasi ve gecis doneminde tek pazar ve kur istikrarinin korunmasina

yonelik tedbirlerin arastirilmasi gerekmistir.

80 Ahmet Mentes, a.g.e. , 5.50
81 Dig Ticaret Miistesarli§i, " Eurohun Uluslararasi Etkileri", 27 Adustos 1999, s.44
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Yesil Belge'de bu cercevede ii¢ hedef belirlenmistir®:

1. Teknik ve hukuki belirsizligin azaltiimasi,

2. Yapllmasi gereken calismalara iliskin olarak ekonomik birimlerin harekete
gegirilmesi ve yardim saglanmasi,

3. Kamuoyu desteginin giiglendiriimesi

2.4.2. Amsterdam Zirvesi

16-17 Haziran 1997 tarihli Amsterdam Zirvesinde, Dublin Zirvesi
sonuclarli dogrultusunda, 1.1.1999 tarihi itibariyle, tek para birimi
uygulamasina gecis teyid edilmis ve EPB'nin iyi isleyisini kolaylastirmaya
ybnelik metinler kabul edilmistir. Zirvede; Tek para biriminin hukuki
statlislinl ve Uglincl Ulke para birimleri karsisinda doviz kuru mekanizmasinin
isleyisini belirleyen metinler benimsenmis ve yakinlasma kriterlerinden sapma
gosteren Ulkeler acisindan agir yaptirimlar iceren biitce istikrar paketine
islerlik kazandiriimasi yéniinde nihai bir karar alinmistir®®. Bu cercevede;

Avrupa Konseyi, Istikrar ve Bilyime Paketi'nin uygulamaya

konulmasinda Uye (lkeler, Komisyon ve Konseye dlsen yukimlultkleri
siralayan mahiyette bir karar yaninda, blylime ve istihdama iliskin ayri bir
karari da benimsemistir. Istikrar Paketi kapsaminda yer alan ve en kisa
sirede Konsey tarafindan kabul edilmesi geregi vurgulanan iki yonetmelik
gercevesinde, EPB kapsaminda bitce disiplininin saglanmasi
hedeflenmektedir. Bu ydnetmeliklerde ayrica EURO alanina dahil olmayacak
tiye Ulkelerin yiikimliiliklerine de yer veriimektedir®*.

1 Ocak 1999 tarihi itibariyle uygulamaya konulacak yeni ddviz kuru
mekanizmasinin prensipleri ve temel unsurlari Zirve Sonug belgesinin II sayil

ekinde yer alan karar ile tespit edilmistir. Ayrica, sdzkonusu karar ve

82 Muzaffer Alacaogullari, a.g.e., s.45
8 Dis Ticaret Mistesarligi, a.g.e. , s.47
8 Munise Ilikkan, a.g.e. , .29

43



+%15'lik dalgalanma marji Merkez Bankalari Baskanlari tarafindan da kabul
edilmistir®.

Konsey ve Komisyona, EPB'nin Ugluncli asamasinda ekonomik
koordinasyonu gelistirme olanaklarini inceleme gagrisinda bulunulmus ve bu
cercevede, Konsey tarafindan hazirlanacak bir raporun Liiksemburg Zirvesi'ne
sunulmasi 6ngdrilmastdr.

Istikrarli bir makroekonomik ortama, tek pazarin tamamlanmasina,
istihdam alaninda aktif politikalara ve isglicli piyasasinin modernizasyonuna
dayanacak sekilde istihdam yaratilimasi amaciyla, pozitif ve tutarh bir yaklagim
benimsenmesi geregdi vurgulanmistir.

AB genelinde rekabetin ve ekonomik blylime ve istihdamin
desteklenmesini hedefleyen global bir stratejinin temel unsurunu olusturan
tek pazarin, iyi igleyisine verilen 6énem bir kez daha vurgulanmis ve bu
kapsamda Komisyon tarafindan hazirlanan Tek Pazar Icin Eylem Plani
cercevesindeki hedefler kabul edilmistir®®.

Amsterdam Zirvesi'nde alinan kararlar gergevesinde, EPB'nin
uygulamaya konulmasina yonelik teknik calismalarin 6nemli bir bolimu

tamamlanmigtir.

2.4.3. Luksemburg Zirvesi

AB'nin  21. Yuzylin basindaki en buydk athmi  olarak
degerlendirilebilecek olan Ekonomik ve Parasal Birlige gecis ile ilgili olarak
kaydedilen gelismeler, 12-13 Aralik 1997 tarihlerinde yapilan Liksemburg
zirvesinde de ele alinmistir. Bu kapsamda, EURO’nun yasal statlisiiniin
olusturulmasina iliskin mevzuatin hazirlanisinda ulasilan nokta ve EURO’ya
iliskin isaretlerin 1.1.2002 tarihinden itibaren kabul edilmesi gibi hususlar

Uzerinde durulmustur.

85 European Central Bank Editorial, " The Eurosystem And The European System Of Central Banks
(ESCB): The Stability-oriented Monetary Policy Strategy Of The Eurosystem ", ECB Monthly Bulletin,
January 1999, s. 68

8 Ahmet Mentes, a.g.e. , 5.55
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Sozkonusu zirvede alinan kararlar gercevesinde®’;

EUROQ'ya iligkin dénlisim oranlarinin tanimlanmasi igin kullanilacak ikili
degisim oranlar;; EURO’ya baslangic asamasindan itibaren katilacak
ulkelere 3.5.1998 tarihinde bildirilecektir.

EPB’'nin 3. agamasinin yirirlige konulabilmesini teminen, uygulamaya
iliskin son hazirliklarin Mayis 1998 tarihinden 6nce tamamlanabilmesi
igin gerekli galismalar hizlandirilacaktir.

EPB'nin 3. agamasina iligkin olarak sisteme katilacak ulkeler arasindaki
ekonomik koordinasyonun gliclendirilmesine ydénelik yontem ve ilkeleri
belirleyen rapor hazirlanmistir.

ECOFIN Konseyi Uye  Ulkelerin  ekonomik  politikalarinin
koordinasyonunda ydnlendirici rol Ustlenmistir. ECOFIN'in bu roll ve
alacagi kararlar Topluluk icindeki birlikteligi ve uyumu saglayacaktir.
EURO sistemine katilacak Uye (lke bakanlar tek para biriminin
uygulanmasina iligkin olarak paylasilan sorumluluklar ile ilgili olarak
karsilagilan sorunlarin g¢dziimlenebilmesi amaciyla aralarinda gayri
resmi olarak toplanabileceklerdir. Ayrica Komisyon, bahse konu
Ulkeleri Avrupa Merkez Bankasi ile ilgili olarak toplantiya
cagirabilecektir. Ortak cikarlarin s6zkonusu oldugu durumlarda ise lye
Ulke Bakanlarinin tamami biraraya geleceklerdir.

ECOFIN Konseyi alacagi her kararda kurucu antlasmalar ile
belirlenmis olan prosediire bagl kalacaktir.

Kur politikalarina iligkin tasarruflarin uygulanmasinda ve 6zellikle bir ya
da birden gok AB disi yabanci paranin kur ayarlamalarina iligkin
formilasyonlarda kurucu antlagmalarda belirtilen prensiplere bagl
kalinacaktir.

Uluslararasi diizeyde Toplulugun temsil edilmesi gerektiginde kurucu

antlasmalarda 6ngoriildigi sekilde Konsey ve Avrupa Merkez Bankasi

8 Pula Croati, " Exchange Rate Mechanism and Internationalisation Strategies of Multinational
Companies ", Abstract prepared for the International Conference on Globalization and
Entrepreneurship: Fears, Challenges And Opportunities, April 2003, s.32
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gorev Ustlenecektir. Ayrica gerekli gorilen hallerde Komisyon da dis
temsile katilacaktir. Ozerkliklerine halel gelmeksizin, Konsey ve Avrupa
Merkez Bankasi arasinda kurulacak diyalog, Ekonomik ve Parasal

Birligin diizgiin isleyisi icin biiyiik 6nem arz etmektedir®,

2.4.4. ECOFIN Zirvesi -EURO'ya Gegis

AB devlet baskanlarinin 2-3 Mayis 1998 tarihinde Briksel'de
gergeklestirdikleri zirvede ekonomik ve parasal birligin son asamasi ve tek
para birimi uygulamasina 11 dye Ulkenin katihmi ile 1.1.1999 tarihi itibariyle
gecilmesine karar verilmistir. En ge¢ 1.7.2002 tarihine kadar silirecek gecis
doénemi muddetince mevcut ulusal paralar ddemelere aracilik etme vasfi ile
varolmaya devam etmesi kararlastiriimistir®.

Sdzkonusu ulusal paralar ile EURO arasindaki doéntsim kurlari,
1.1.1999 tarihinden itibaren geri donilmez bir sekilde sabitlestirilmistir.

Tek paraya gegis icin 6ngodriilen gecis slresinin sonunda sisteme
katilan Ulkelerde, bu surenin bitiminden itibaren 6 ay icerisinde (en geg
1.7.2002 tarihinde) ulusal paralarin yerini tamamiyle EURO alacaktir. EURO
100"cent"ten olusacak ve 1ECU=1EURO seklinde ECU’niin yerini almistir®.

EURO degisim orani (zerinden tim kathmc (ye paralarina
donustirilebilecektir. Ayrica, Avrupa Merkez Bankasi ve katilimci lilke merkez
bankalarinin hesap birimi EURO olacaktir.

Avrupa merkez bankasi ve lye Ulke merkez bankalari EURO banknot
ve madeni paralari piyasa stirecek ve bu paralar tim Uye Ulkelerde 6deme

araci olarak kullanilabilecektir.

2.5. 1 Haziran 1998 : Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) Kurulusu
EMI'nin yerine gegecek olan ECB, Euro’yu kabul eden Ulye devletlerin

belirledigi Yonetim Kurulu Uyelerince kuruldu.

8 Ridvan Karluk, Ozgiir Tonus, a.g.e. , 5.36
8 Ercliment Baran, a.g.e., s. 56
%0 Munise Ilikkan, a.g.e. , s. 31
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ECB, EMI'nin 1 Haziran'da baslatmayi diisiindiigl yeni para programina
iliskin hazirlik calismalarina devam etmistir.

1 Haziran 1994 tarihinde Frankfurt'ta kurulan ve amaci Ekonomik ve
Parasal Birligin (EMU) Uglncli asamasi (1 Ocak 1999- en ge¢ 30 Haziran
2002) igin gerekli yapisal, yasal ve teknik alt yapi caligmalari ve 6n hazirliklari
tamamlamak olan Avrupa Para Enstitlisi, 1 Haziran 1998 tarihinden itibaren
gorevlerini ECB’ye devrederek tasfiye edilmistir. ECB, 1 Temmuz 1998
tarihinden itibaren resmi olarak goérevine baslamistir. ECB’nin kurulmasi ile
EMU'nun ve Avrupa Merkez Bankalari Sistemine (ESCB) gecis hazirliklarinin

tamamlanmasi sorumlulugu ECB’ye gecmistir®™.

2.6. Eurosistem

Eurosistem, ECB ile EMU’'nun Uglincli asamasindan itibaren ortak para
birimi olarak Euro’yu benimseyen 11 dlkenin Ulusal Merkez Bankalarindan
(NCBS) olugmaktadir.Eurosistem, ECB'nin Yonetim Konseyi ve Yurlitme
Kurulu tarafindan ydnetilmektedir. Eurosistem, Federal Reserve gibi federal
bir sistemdir®,

Eurosistem, toplulugun yetki ikamesi ilkesi cercevesinde diizenlenmis
bir sistemdir. Bu sistem, Subsidiarite ilkesi'nin®®> somut halini bize gdésteren
glzel bir érnektir.

Eurosistem’in  Yonetim Konseyi 15 glnde bir toplanmaktadir. ECB
Bagkani'nin her ay ilk Yénetim Konseyi toplantisini takiben yapilan basin
toplantisinda, Euro Bolgesi para politikasi, finansal gelismeler ve spesifik para
politikasi kararlar ile ilgili Konsey goriuglerini ifade etmesinden sonra
“Introductory Statement of the President” isimli bildiri basina dagitilmaktadir.
Toplanti sonunda sorulan sorular ayrica ECB Baskani tarafindan
cevaplandiriimaktadir. Ayrica, Eurosistem’in bilangosu, Ocak 1999 tarihinden

itibaren haftalik olarak yayimlanmaya baglamistir.

91 TCMB, " Euro¥ya Gegis", Ankara Kasim 1998, s.25

92 Tiirkan Gedikkaya, Cihangiil Giirler, " EPB Hazirliklari ve AMB", TCMB Dis lliskiler Genel Miidiirliigi,
Ankara Haziran1999, s.1

93 Subsidiarite Ilkesi; Toplulugun yetkilerini, Uye devletler lehine agik bir sekilde sinirflandirarak, tiye
devletler ile AB organlari arasinda yetki paylasimi konusunda bir denge bulmaya calismaktadir.
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2.6.1. Avrupa Merkez Bankalar Sistemi (ESCB)

ESCB, ECB ve EUROSISTEM’e iiye NCBS'a ek olarak, EMU'nun {iglincii
asamasinda Euro’yu benimsemeyen Avrupa Birligi (AB) (lyesi (lkelerin
NCBS'iIndan (Denmarks Nationalbank, Sveriges Riksbank, Bank of England,
Bank of Greece) olusan sistemdir. ESCB, ECB Ydnetim Konseyi ve Yiriutme
Kurulu ve uglinci bir karar alma organi olan Genel Konsey tarafindan

yonetilmektedir®.

2.6.2. Avrupa Merkez Bankalar Sistemi’nin (ESCB) Gorevleri
Euro’nun bir uluslararasi para birimi olmasi, Avrupa Merkez
Bankasi'nin hedefleri arasinda degildir. Avrupa Merkez Bankasi gelistirdigi
para politikasi stratejileriyle, euro’nun piyasalarda kabul gérmesini
amaclamaktadir. Maastricht Antlasmasinin 105 (1) Maddesi’ne gbre, ESCB'nin
birincil amaci fiyat istikrarini saglamaktir. ESCB, Euro Bolgesinde, tek para
politikasindan (single monetary policy) sorumludur. Maastricht Antlagmasinin
105 (2). Maddesine gbére ; EMU'nun (clncl asamasinda ESCB'nin temel
gorevleri®>;
1. Tek Para Politikasini tanimlamak ve uygulamak,
2. Maastricht Antlasmasinin 109. Maddesi gercevesinde ddviz iglemlerini
yurutmek,
3. EMU'ya katilan uyelerin resmi ddviz rezervlerini tutmak ve ydnetmek,
4. Odeme sistemlerinin etkin islemesini saglamak,
5. Likiditeyi saglamaktir.
ESCB bagimsiz bir sistem olup, karar verme organlarindan higbirisi
sistem haricindeki kurumlardan talimat almayacaktir. AB veya onun herhangi
bir Uyesi, ECB karar organlarina hic bir sekilde midahalede

bulunamayacaktir. Maastricht Antlasmasi ile de sistemin bagimsizligini

* Tiirkan Gedikkaya, Cihangiil Giirler, a.g.e., s.3
% Anmet Mentes, a.g.e., s.35
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garantilemek amaciyla ECB Baskanina tekrar yenilenmeyen 8 vyillik hizmet

suresi verilmigtir.

2.6.3. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Para Politikas! Stratejileri
1.Parasal Hedefleme - Almanya

2.Enflasyon Hedefleme - Ingiltere,ispanya

3.Kur Hedefleme - Hollanda,Avusturya

Euro'yu diger diinya paralarina karsi glicli kilan, Euro’yu cikartan
merkez bankasinin bagimsizhidi, yapisi, isleyisi ve temel hedefidir. Temel
hedefi fiyat istikrari olarak belirlemistir. ECB Yonetim Konseyi, fiyat istikrarinin
niceliksel bir taniminin yapilmasi kararini almistir. Buna goére “fiyat istikrari;
orta vadede Euro Alaninda Harmonize Edilmis Tlketici Fiyat Endeksine (The
Harmonised Price Index-HICP) gdre yillk % 2'nin altinda”olmasi seklinde
tanimlanmistir®®. Bu, tek paraya giden yolda gelistirilen HICP (Harmonised
Index of Concumer Prices) Tliketici Fiyatlari Uyumlastiriimis Endeksinde euro
boélgesinde bir yilda meydana gelebilecek artisin Ust sinirini géstermektedir.

EMU'ya ye (Ulkelerin, Maastricht uyum kriterleri acisindan
degerlendirilmesinde, AB Komisyonu ve Avrupa Para Enstitiisi tarafindan
HICP dikkate alinmaktadir.

Para politikas! stratejisi cercevesinde, parasal blylme icin referans,
deder olarak genis anlamda parasal biyiklik degeri olan M3 para arzinin
alinmasi kararlastiniimistir. M3’tn yillik %4,5 artisi 6ngérulmastir.

Para politikasi stratejisinin temel dayanagini olusturan parasal
genisleme igin referans deger belirlenirken Euro Alaninda, yillik yiizde 2-2,5
araliginda gerceklesmesi ongoriilen GSYIH biiylimesi ve orta vadede yillik
ylizde 0,5-1 aralifinda bir dists edilimi izlemesi beklenen tedaviildeki

paranin dolasim hizinin dikkate alinmasi benimsenmistir®’.

% Giavazzi F. And M. Pagano, “ The advantage of tying one’s hands: EMS discipline and central
bankcredibility ", European Economic Review, 1998, s.41
% Tiirkan Gedikkaya, Cihangiil Giirler, a.g.e., s.12
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2.6.4. Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) Para Politikasi Aracglari
Birligin ortak para politikasini yiiriitebilmek icin Acik Piyasa Islemleri,
Kredi Kolayliklari ve Munzam Karsiliklar gibi para politikasi araclari
kullanilmaktadir.
Acik Piyasa Islemleri : Para piyasalarindaki giinlik gelismeleri yonlendiren
temel aractir. Likidite saglamak/cekmek ve faiz oranlarini yonlendirmek igin
kullanilmaktadir. Bir yanda dnceden belirlenen zamanlarda yapilan normal
Acik Piyasa Islemleri, diger yanda kisa vadeli likidite gereksinimine gore her
an yapilabilecek "ince ayar" Acik Piyasa Islemleri vardir. S6z konusu islemler
icin geri-alim anlasmalar (repo, ters repo), dogrudan satislar, doviz swaplari
ve merkez bankasi kadit ihraci gibi teknikler kullaniimaktadir®.
Stirekli Kolayliklar (Merkez Bankasi Imkéni); Merkez Bankasi Imkani, ticari
bankalara yodnelik merkez bankasi finansman kolayliklari olup, merkez
bankalarinin istedi dogrultusunda kullanilabilen, piyasa oranlarinin izerindeki
Marjinal Kredi Kolayliklari (Lombard Kredisi®® gibi) ile piyasa oranlarina yakin
veya altinda olan mevduat kolayliklaridir'®,
Asgari Rezerv Orani (Zorunlu Karsilikiar) ; Zorunlu Karsiliklar bankalarin kendi
mevduat yukimldlUklerini  desteklemek amaciyla merkez bankasina
yatirdiklari mevduattan olusan zorunlu karsiliklar, parasal kontrol ve para
piyasasl yonetimi iglevlerini yerine getirme amaciyla para politikasi araci

olarak kullaniimaktadir.

2.6.5. TARGET:"Gercek Zaman Takas Sistemi"

Euro Bélgesinin Gercek Zamanli Ulusal Toptan Odeme Sistemi Adi olan
TARGET, (ye (lkelerin Elektronik Fon Transfer sistemleri arasinda baglantiyi
gerceklestirecek, sinir 6tesi ddemelerin ayni giin iginde yapilmasini saglamak
uzere olusturulmus bir sistemdir, gunlik likidite yonetiminde ¢ok énemli bir
rol oynamaktadir. Tim AB Uyesi Ulkeleri arasinda édemeler, TARGET yolu ile

cok hizli bir sekilde gergeklesebilmektedir.

%8 yusuf Bayraktutan, Yiiksel Bayraktar, a.g.e., s.88
% Senet ve emtia avansi kredisi.
190 Tijrkan Gedikkaya, Cihangiil Giirler, a.g.e., s.15
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Tdm Avrupa Otomatiklesmis Gercek Zamanh Takas ve Ekspres
Transfer Sistemi (Trans-European Automated Real-time Gross settlement
Express Tranfer) anlamina gelen TARGET, birbirine bagh 15 ulusal gergek
zaman-brit 6deme sistemi ve Avrupa Merkez Bankasi'nin transfer ddemeler
sistemi mekanizmasindan olusmaktadirt®:,

TARGET sisteminin fiyatlama esaslari, ECB Yonetim Konseyince Haziran
1998 tarihinde belirlenmistir. Sistemde fiyatlandirma islem sayisi baz alinarak
yapilimaktadir.

ECB Yonetim Konseyi, TARGET a giris iznini, EMU Uyesi Ulkelerin ulusal
merkez bankalari ile Euro Bolgesinde olmayip Euro Uzerinden islem yapan AB
Uiyelerine vermistir'%2.

Allnan bu karara gore Euro Bolgesi disindaki AB merkez bankalari,
kredi kurumlarina ESCB’deki euro cinsinden teminatlarn kadar euro bazinda
gin ici likidite saglamaktadir. TARGET'a badlanan kredi kurumlarina
saglanacak gin igi likiditenin bir (st sinirt da bulunmaktadir. Diger ulusal
merkez bankalarina karsi “overdraft'®” imkani olmayacaktir. Bu teminatin st
sinirt Bank of England icin 3 milyar EUR, Euro Bolgesi disindaki diger AB
merkez bankalari icin (Bank of Greece, Danmarks National Bank ve Sveriges
Riksbank) 1 milyar EUR olarak belirlenmistir. S6z konusu teminatlara
ESCB'nin mevduat kolayligi oraninda bir faiz verilecektir. (Ust siniri asan
miktarlara faiz ddenmeyecektir.) TARGET’ a katilan Euro Bdlgesi disindaki
ulusal merkez bankalari 1 milyar EUR’a kadar gun ici kredi kullanabilecekler,
ancak gecelik kredi kullanamayacaklardir'®,

TARGET icin olusturulan vyasal cerceve dogrultusunda TARGET
Anlagsmasi, Euro Bolgesi disindaki ulusal merkez bankalarinin da TARGET
katilimina imkan verir bicimde, 15 ulusal merkez bankasi baskanlar ve ECB
Bagkani tarafindan imzalanmistir. TARGET anlagsmasina imza koymakla

Danimarka, Yunanistan, Isve¢ ve Ingiltere Merkez Bankalari, TARGET

101 M, Ozan Sahin, a.g.e. , s.35

102 gyat Oktar, " Avrupa Birligi, Euro Ve Tiirkiye", Eskisehir 2000, Yayinlanmamis Tez, .43
103 Qverdraft; Agik kredi

104 Munise Ilikkan, a.g.e. , 5.26
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esaslarinda belirlenen kural ve prosedirlere riayet etmekle mutabik
olduklarini ilan etmislerdir'®.

TARGET Avrupa Birligi'nin sinir 6tesi 6demelerinde giivenilir bir
sistem saglamayr amaglamistir. Ayrica farklh (lkelerdeki para piyasalari
arasinda baglanti sadlamak acisindan Onemli bir rol Ustlenmistir. Bu
cercevede sistemden piyasalarin entegrasyonunu desteklemesi ve faiz

oranlarinin yakinlasmasinda gérev almaktadir'®.

2.6.6. Eyliil 1998 : Yeni Doviz Kuru Mekanizmasi (ERM II)

Avrupa Konseyinin Amsterdam Zirvesi'nde, Avrupa Para Sistemi’nin,
EMU nun 3. Asamasinin baslamasiyla birlikte (1 Ocak 1999 itibariyle) yeni kur
mekanizmasi olan “Exchange Rate Mechanism II” (ERM 1II) ile vyer
degistirmesi kararlastiriimistir.

Parasal Birligin Uglincli asamasina hazirlik olmak (zere, DOviz Kuru
Mekanizmasi II'nin (ERM-II) operasyon yontemlerine iliskin olarak Euro'ya
katiimayan Uye Ulke merkez bankalari ve ECB arasindaki anlagsma, Eylal 1998
de imzalanmistir. Imzalanan bu anlasma, operasyon yodntemlerinin kabul
edilmesine iliskin olup, Euro’'ya katimayan AB (lkelerinin ERM-II'ye
katilacaklarinin bir gostergesi degildir. 1 Ocak 1999 tarihinden itibaren
Danimarka ve Yunanistan, ERM-II'ye katilmistir. Bu cercevede Euro’ya karsi,
Danimarka kronu = % 2.25, Yunan drahmisi ise £ % 15 dalgalanma bandi ile
ERM II'ye katilmistir'®”.

2.7. Euro'ya Doniisiim Takvimi
Temmuz 1998'de ECB ve ESCB galigmalara baglamisti.
1 Ocak 1999 : Euronun Dodusu ; Euro, 11 lye igin artik yeni para birimi
olmustu; ve bu ECB otoritesi altinda ydrtllen tek para politikasi, parasal

birligin Uglincl ve son asamasinin da habercisi idi.

195 T{irkan Gedikkaya, Cihangiil Giirler, a.g.e. s. 26

196 Defne Ata ve H. Serkan Silahsér, " Parasal Birlik Avrupa Para Birligi ve Tiirkive ", Ankara; Hazine
Miistesarligi Yayini 1999, s.33

197 Tiirkan Gedikkaya, Cihangiil Giirler, a.g.e. s.28
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Resmi olarak katilan Ulkeler, ulusal paralarinin varliklarina son vermis
ve Euro’nun alt kesiri olma durumlari sona ermistir.

Euro Bdlgesinde yer alan finans piyasalar, déviz, hisse senedi ve bono
piyasalari dahil, Euro’ya donlstirilmastir. O glinden sonra yeni euro
bélgesinde, devlet tahvilleri artik euro olarak piyasaya gikmaya baslamisti'®,

Euro banknotlarinin piyasaya surllmesi igin dngdrilen 3 yillik gegis
donemi (1 Ocak 1999-1 Temmuz 2002) * zorlama ve yasak yok” ilkesi ile
baglamis oldu. Bunun Uye Ulke vatandaglari ve ig gevresi igin anlami suydu:
Euro ile islemlerini halletme konusunda serbesttiler; ayni zamanda buna
mecbur da degildiler.

20 Haziran 2000 : Yunanistanin Euroya Katiim Karari ; AB Konseyi'nin
Feira'da vyapllan AB Devlet ve Huikimet Baskanlar toplantisinda,
Yunanistan'in uyum kriterlerini tamamladigi ve 2001 Ocak itibariyle tek para
sistemine dahil edilmesi gerektigi kararlastirildi. Ayrica Yunan drahmisi ile
Euro arasinda uygulanacak olan déniisiim orani da ilan edildi'®.

28 Eylidl 2000 : Danimarka’da Yapilan Referandumda Euro'ya Katilim
Konusunda “HAYIR"” sonucunun ¢ikmasi:

Danimarkalilar, ulusal referandumda tek para sistemine dahil olmama

yoéninde karar verdiler. Ama yine de Danimarka Kronu, ERM II nin bir Gyesi
olarak Euro’nun pesinden ayrilamiyor.
Eylil 2001 : Euronun Dolasima Cikmadan Once Dacitimi ; Resmi olarak
dolasima cikmamasina ragmen, ticari bankalara ve posta ofislerine Euro
banknotlarinin ilk dagitimi yapildi. Bu, 1 Ocak'ta baslayacak olan Euro’nun
dolagima c¢ikma islemi ©Oncesinde vyapilmis bir 6n dolasim seklinde
degerlendirilebilir.

Bankalar da bu aktarilan Euro’lari, perakende musterilerine (dikkanlar
gibi) ve deneme amacli olarak da bazi is gevrelerine aktarmaya baslamislardi.

Uye (lkelerin Ulusal Déniisim Programlar’na bakilacak olursa,

hazirliklar ve takvim agisindan Uyeler arasi farkhliklar olusmaya baglamisti.

1% Syat Oktar, a.g.e., s.50
1% Erciiment Baran, a.g.e., s.85
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Aralik 2001 : Para Basma Makinelerinin Dagitimi; 150 milyon Euro’dan fazla
metal para basma makineleri (4.2 milyar adedi askin ve 1.6 milyar euro
dederindeki ) Euro Bolgesi'ne dagitilimistir.

Bu makineler, Euro’nun piyasaya cikacagi glinden once, yeni metal

paranin vatandasa tanitimi ve aligveris yapanlara yeterli miktarda metal para
stogunun saglanacadinin garanti edilmesi amaciyla dagitilmistir.
1 Ocak 2002 : Euro Giind-Euro Metal Para ve Banknotiari Dolasima Cikiyor ;
Yaklasik 7.8 milyar adet Euro banknot ve 40.4 milyar adet Euro metal para
olmak (izere, birlikte toplam 144 milyar Euro dederinde para, Euro
Bdlgesi'nde yer alan 12 katilimci Ulkenin Merkez Bankalarinca piyasaya genel
dolasima cikariimistir?Z.

Euro banknotlarinin dagitimina, bankamatikler ve madazalarda
musterilere Euro ile degisim hizmeti sunan ofisler ile baslandi. Ayni zamanda
da her Ulke kendi ulusal banknot ve metal parasini piyasadan cekmeye de
basladi. Her lye devlet, vatandasinin elinde kalan ulusal parasini diikkanlarda
harcayabilme veya bankada Euro ile takas yapabilme imkanina sahip olmasi
nedeniyle ikili bir dolagim stireci ile yuz yiize kald.

ECB, sahtecilige karsi 6nlem olarak Banka bilinyesinde, banknotlar icin
bir analiz merkezi kurmustur. Metal paralar icin analiz merkezi ise Paris'tedir.
Sahtecilik ile ilgili bilgiler toplamak icin ise Ulusal Analiz Merkezlerinin

1 Euro banknotlarinin tasariminda ikdme

olusturulmasi planlanmistir
edilecedi ulusal banknotlarin bircoguna gore daha fazla sayida givenlik
unsuru yer almaktadir ve Euro banknotlarin givenlik unsurlari hakkinda
banka personeli, perakendeciler ve bireyler bilgilendirilmistir. Euro banknot ve
madeni paralarin 6zellikleri ve guvenlik dénlemleri, ECB tarafindan raporlar
halinde belli dSnemlerde agiklanmistir''2,

Deniz asin bankacilik yapanlar ve seyahat geki veren firmalar Euro

Bdlgesi’ne seyahat yapmayi disinenlere Euro satmaya basglamiglardir.

110 Muzaffer Alacaogullar, a.g.e. , s.24
111 Ahmet Mentes, a.g.e. , 5.39
12 Myzaffer Alacaodullari, a.g.e., s.24
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28 Subat 2002 : Ulusal Paralarin Piyasalardan Tamamen Cekilmesi ; Halbuki
Oncesinde bu strecin Temmuz 2002'de sonlanmasi 6ngérulmusti. Gidisat ok
iyi olunca, bu tarih biraz daha geriye gekilmistir. Mesela Almanya, bu isi bir
giinde halletmis ve &nemli bir basari elde etmistir''>.

14 Eylil 2003 : Isvecin Euro’ya Katiimi Igin Referandum ; Isve¢'de yapilan
referandumda, Euro’ya katilmama ydninde karar ¢ikmistir.

1 Mayis 2004 : 10 Yeni lyenin ABYye Katiimi ; 1 Mayis 2004 tarihinde AB'ye
katilan 10 yeni Uye olan Kibris, Cek Cumhuriyeti, Estonya, Macaristan,
Letonya, Litvanya, Malta, Polonya, Slovakya ve Slovenya’nin Euro'ya gecis
icin dnceden belirlenmis bir takvimleri henliz yok.

Ancak bu yeni Uyeler, Euro alaninin su anki tyeleri olarak, Maastricht
Kriterlerini Uyelik yolunda nasil yerine getirdiler ise bu kriterleri de yerine
getirip tek para sistemine dahil olabilirler.

Aday (ilkeleri nihai olarak Euro Uyeligine gotiirecek yol, acik ve ayrintil
sekilde ortaya konmustur. Boylelikle belirsizlik ortadan kalkmis ve aday
Ulkeler EPB'ye katilim igin gerekli hazirliklar baslatmislardir. Bu konuda yodun
sekilde Uzerinde tartisilan husus, katiim ©ncesinde izlenecek doéviz kuru
sistemidir. Katiim dncesinde aday (Ulkelerin izleyecekleri doviz kuru politikasi
konusunda, AB tarafindan herhangi bir sinirlama getiriimemektedir. Ancak
aday Ulkeler, kendi ekonomik kosullarina uygun ve diger ana politikalariyla
uyumlu bir ekonomi politikasini kabul etmelidir. Bu yaklasim, Nice Zirvesi'nde
liye Devlet ve Hiikiimet Baskanlari tarafindan kabul edilmistir*'*.

Buna gore; katilimla birlikte yeni lye devletler, Euro’yu kabul etme
konusunun diginda kalacak sekilde EPB'ye dahil olacaktir. Bu, Yunanistan'a
2000 yil Haziran ayina kadar taninan statiiniin aynisidir. Bu stati katilim
anlagsmalarinda yer alacaktir. Bu asamada yeni Uyeler icin bazi ylikimlalikler

olacaktir. Yeni Uyelerin kendi doéviz kuru politikalarina ortak menfaat

113 Frciiment Baran, a.g.e., s.47
114 Muzaffer Alacaogdullari, a.g.e., s.27

55



gercevesinde yaklagsmalar gerekecek ve kendilerinden Avrupa Ddoviz Kuru
Mekanizmasi-II (ERM-II)'ye katiimalari beklenecektir'*>.

Yeni bir Uye devlet, surdurilebilir nitelikte ERM-II'ye asgari iki yil
katilabilmek de dahil, Antlasmada yer alan uyum kriterlerini yerine
getirebildiinde, bu asamada Euro’yu kabul edebilecektir. Esit muamele

prensibi, tam olarak buttin aday Ulkelere uygulanacaktir.

2.8. Euro’nun Etkileri
Euro alaninda 2004 yili blylmesi %?2.2 olarak gerceklesmistir.
Degerlenen Euro ile birlikte yiiksek petrol fiyatlari ve Almanya, Italya gibi
biylk ekonomilerde vyurtici talebin dlsiuk dlzeylerde seyretmesi, Euro
alanindaki blyimenin diger sanayilesmis Ulkelerin gerisinde kalmasina sebep
olmaktadir. 2005 de Euro alaninda biylime %?2.4 olarak gerceklesmistir.
Artan petrol fiyatlarinin da etkisiyle enflasyonun yiikselmeye basladigi Euro
alaninin yil sonu enflasyon orani %2'dir. Euro alaninin temel sorunlari olan,
igsizlik orani (ki 2004'de %9'dur), yetersiz i¢ talep ve yapisal reformlardaki
gecikmeler devam etmektedir. Euro'nun dederlenme siirecinin devam
etmesinin ihracati olumsuz etkilemesi ve global blyimede yavaslama
beklentisi, buylimeye ait kaygilari artirmaktadir. Euro bodlgesi genelinde cari
denge / GSMH orani 2004 icin %+0.8 olarak gerceklesmistir. Yani bdlge
genelinde cari fazla bulunmaktadir. Ulkeler bazinda pozitif artis gésteren (acik
vermeyen) cari denge / GSMH oranina sahip olanlar, Almanya (%4.4),
Hollanda (%?2.9), Belcika (%4.5), Finlandiya (%5.8) ve Liksemburg (%10.1
)dur. Euro bdlgesinde cari acik / GSMH orani negatif (acik veren) lkeler ise,
Fransa (%-0.6), Italya (%-1.1), Ispanya (%-3.4), Avusturya (%-1),
Yunanistan (%-6), Portekiz (%-6.1), irlanda (%-1.6) dir**®,
Genel olarak Euro’nun AB Uyesi Ulkeler Uzerindeki etkileri olumlu
yonde yasanmaktadir, bunun en énemli nedenlerinden birisi de Euro’nun

piyasalardaki en blyiik rakibi olan Amerikan Dolari’'nin, hareketsizligidir.

115 Muzaffer Alacaogullari, a.g.e., s.28
116www.europa.eu.int/comm/economy_finance/euro/origins/origins_5_en.htm, Erisim Tarihi:
05.07.2005.
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ABD ekonomisi icin 2004 yilinda %4.3 blyime hedeflenirken yil sonu

itibariyle %3.5 buyumeyi gerceklegtirmistir. Blylumenin tahminlerin altinda

gerceklesmesinde yiiksek petrol fiyatlari ve buna bagli olarak yatirimlardaki

disls ve Amerika’'nin 2yildir stre gelen savas giderlerinin ekonomide

yarattigi etkiler neden olmustur. 2005 itibariyle ABD deki biylime %3.7

olarak gerceklesmistir. ABD'de dis ticaret acigi 2004 ilk dokuz ayinda 444.6

117

milyar dolara ulagmigtir’’.

Bu baglamda Euro’nun yirirlige girmesiyle birlikte ortaya cikan gelismeler:

R/
0‘0

®
%

®
L4

Parasal Birlige gecis ile birlikte AB ici ticarette doviz kurlari ortadan
kalkmig, tek para ile birlikte bolge ulkeleri tek bir doéviz kuruna
baglanmislardir .
Benzer Urinlerde AB  Ulkeleri arasindaki  bélgesel fiyat
farklilasmalarinda gerilemeler olusmustur, bazi sektdrlerde tamamen
ortadan kalkmistir.
Tek para ile AB iginde fiyatlarin seffaflasmasi, fiyat karsilastirmalarini
mumkin hale getirmistir.
Tek pazar icinde rekabetin artmasi ile fiyatlar en disik denge
noktasinda belirlenebilmektedir.
Mali piyasalarin entegrasyonu sonucu faiz hadlerinde dlisme meydana
gelmistir.
Faiz hadlerinin dismesi, borclanma imkanlarini  kolaylastirarak,
finansman maliyetlerini azaltmistir.
Topluluk ici dogrudan sermaye vyatinmlarin yikselisi devam
etmektedir.

Rekabetin dodurdugu lye (lkelerarasi sirket birlesmelerinde
yogunluk olusmustur.
Uye tilkeler arasinda faiz oranlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalarin
ortadan kaldiriimasi, ticaret ve yatirrm kararlarinin alinmasini

kolaylastirmistir.

117 www.dtm.gov.tr. Erisim tarihi: 15.07.2006
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Uye lilkeler arasinda déviz kuru riskinin ortadan kalkmasi, daha seffaf
ve 6ngorilebilir dis rekabet ortaminin ortaya c¢ikmis olmasi, Uglinci
ulkelerin  uzun doénemde karsilagtiriimali  Gstunliklerini  ortaya
gikarabilmeleri icin uygun ortam yaratmigtir.

Bolge iginde ikili doéviz kurlarinin geri donulmez bir gekilde
sabitlestirilmesi, Euro Ulkelerinin devalliasyon yoluyla dis rekabete
karsi korunma ya da rekabetci fiyat avantaji saglama imkanlarini
ortadan kaldirmistir.

Endustrilerin bdlgesel yogunlasmasi gorilmustir.

Euro’nun yirirlige girmesi ile bolge Ulkeleri ile ticaret yapan firmalarin
ithalat  vergileri, ihracat  fiyatlandirmasi ve  Odemelerin
gerceklestirilmesi (izerinde operasyonel etkileri ortaya ¢ikarmistir. Bu
operasyonel etkiler, muhasebe sistemlerinin gdzden geciriimesine ve
yenilenmesine gerek duyurmustur®'®,

Euro kullanimina gegis ile kur riski ve doéviz kuru farkhliklarindan
kaynaklanan maliyetler ve belirsizlik ortadan kalktigi igin &zellikle
birden fazla lye Ulke parasi ile birarada islemlerini ylritmek zorunda
olan firmalar agisindan bir tasarruf saglanmistir. Bu durum bdlge ile
ticaretimizi kolaylastirici bir etki yaratmaktadir.

Euro bolgesi icerisinde ekonomik etkinligin artmasi sonucu, 6zellikle
Turkiye gibi bolge ile Gumrik Birligi cercevesinde tercihli
dizenlemeleri olan ve ylksek ticaret hacmine sahip Ulkeler acisindan
ticareti artirici etki dogurmustur. Bunlara ilave olarak, bodlge icinde
fiyatlarin seffaflasmasi ve rekabetci devalliasyon tehdidinin azalmasi,
dis ticaretimiz agisindan avantaj saglamistir'®®,

Euro bélgesi iginde tek bir déviz kurunun ortaya cikmasi ve bu déviz
kurunun da tek tek Uye Ulkelerin performansina bagh olmak yerine

genel olarak bdlge ekonomisi temel alinarak belirlenmesi, bdlge

18 Yiiksel Birinci, " Euro’un Uluslar Arasi Finansal Piyasalar Ve Tiirkiye Ekonomisi Uzerine Etkileri ",
Istanbul 2001, Alfa Yayinlari, s.95

119

www.tcmb.gov.tr/yeni/evds/yayin/kitaplar/eurokitap/yenipara.doc, Erisim Tarihi: 15.07.2005.
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icindeki ddviz kuru dalgalanmalarinin TUrkiye'nin ihracat performansi

uzerindeki olumsuz etkilerini ortadan kaldirmistir.

2.8.1. Ticari Faaliyetler Uzerindeki Etkileri

Euro'nun uluslar arasi ticarette yaygin olarak kullaniimaya
baslanmasi, Avrupali Ihracatgl ve Ithalatcilar acisindan déviz kuru riskini
oldukga azaltti. Euro ve Tek Pazarin olusmasi, Uye devletler arasinda ticareti
ve rekabeti arttirmistir.Artik rekabet edebilenlerin kazang saglayabildigi,
ayakta durabildigi bir sistem olusmustur. Artik AB ici ticarette Uye Ulkeler
birbirlerine karsi déviz kuru enstrimanini bir rekabet araci olarak
kullanamamaktadirlar'®,

AB ici ticaret hari¢ tutuldugunda dahi, AB halen diinyadaki en dénemli
ticari gugctir. ABD'nin %19,6, Japonya’nin %10,5’lik payina karsin AB’nin
diinya ticaretindeki pay1 %20,9'dur*?’. Bu nedenle Euro'nun zaman icerisinde
uluslararasi ticarette giderek artan énemde bir rol oynayacagdi beklenebilir.
Hatta Euro, Uglncl Ulkelerin déviz kuru politikalarinin belirlenmesi Uzerinde
etkili olmaktadir, 6zellikle Avrupa-Akdeniz Bdlgesi'nde glicli bir nominal cipa
halini almistir. Bu durum 6ncelikle Avrupa’nin etki alaninda olan bir bagka
deyisle AB ile yakin ekonomik ve ticari iliski icerisinde olan Ulkelerde ortaya
cikmaktadir. Bu bdlgede, ozellikle de Merkez ve Dogu Avrupa Ulkelerinde
(MDAU) dolardan marka kademeli bir gecis zaten gerceklesmistir ve bu

durum Euro’nun yirirlige girmesiyle beraber daha da gliglenmektedir.

120 jktisadi Kalkinma Vakfi, "ABnin EPB Politikasi ve Tiirkiye'nin Uyumu ", istanbul Ocak 2003, 5.26
121 Nahit Tére,

www.tcmb.gov.tr/yeni/evds/yayin/kitaplar/eurokitap/eurohukuk.doc-nahittére, Erigim Tarihi:
01.07.2005
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TABLO 1: AB'YE UYE VE UYE OLMAYAN ULKELERIN 1996-2004 YILLARI ARASI iIHRACAT VERILERI

YIL 1996 1997 1998 1999 2000

TOPLAM $ € $ € $ € $ € $ €

ULKE ADI

IALMANYA 5186587717 0 5253479084 0 5460333238 0 5474588846 | 243259616 | 5179844047 | 5606419288

FTALYA 1446418521 0 1387225326 0 1557136841 0 1682556270 37800368 1789307437 | 1935998211

iNGILTERE | 1260635939 0 1511299251 0 1739618978 0 1829399949 62860512 2036825739 | 2209422673

FRANSA 1053157038 0 1162802505 0 1304738451 0 1569848040 54959568 1656968347 | 1789043401

HOLLANDA | 769681983 0 779168712 0 888601415 0 932301986 44016240 874182289 | 945829370

EUE.kgiEKMAéURG 492661945 0 563576914 0 669513912 0 623520960 22777392 647072645 | 701642162

iSPANYA 363264231 0 439247529 0 513230522 0 763304094 14606528 712889322 | 770843911

IAVUSTURYA | 290514366 0 300168855 0 304011650 0 312240382 29668064 292929621 | 317690539

VUNANISTAN | 236463911 0 298236607 0 370038895 0 406794147 19727296 437725190 | 475053826

DANIMARKA | 147768316 0 172055013 0 199986549 0 199079135 11853344 219024803 | 237047072

isVEC 121787732 0 145892544 0 188014271 0 182573179 10237680 199588233 | 216303386

PORTEKiZ 74821908 0 98271135 0 155199383 0 170374174 3790448 185038035 | 198761911

iRLANDA 59789612 0 87136073 0 89150297 0 134741269 3497392 202595338 | 222870844

FILLANDIYA | 45077522 0 49229098 0 58452299 0 67025973 2679920 75752091 81767921

BELCIKA 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

LUKSEMBURG 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

TOPLAM 11548630741 0 12247788646 0 13498026701 1] 14348348404 561734368 14509743137 (15708694515
YIL 2001 2002 2003 2004

TOPLAM $ € $ € $ € $ €

ULKE ADI

ALMANYA 5366944918 | 5998279929 | 5868812970 | 6203508830 | 7084930597 | 6621754359 | 8724900845 | 702133354

fTALYA 2342185593 | 2620236713 | 2375691968 | 2515854799 | 3193241664 | 2824456864 | 4601949277 | 3702067104

INGILTERE | 2174891670 | 2434792091 | 3024941527 | 3187249755 | 3670092528 | 3239480488 | 5532963065 | 4494974971

FRANSA 1895290371 | 2120627101 | 2134575384 | 2259696522 | 2826140554 | 2493159092 | 3662298721 | 2949087696

HOLLANDA | 892416091 | 998224670 | 1055636715 | 1114311375 | 1525929493 | 1347805106 | 2130034722 | 1714746842

BELCIKA-

LUKSEMBURG| 688260703 | 770132663 0 0 0 0 0 0

iSPANYA 950362005 | 1063990741 | 1125071873 | 1188622668 | 1789497065 | 1581265210 | 2605683486 | 2096263793

AVUSTURYA | 341346244 | 381441093 367295496 388563680 473166644 418467603 560158701 450315129

VUNANISTAN | 476095465 | 532784182 590381620 621598783 920400913 813628354 | 1162811264 | 932639754

DANIMARKA | 271669665 | 303553756 364862673 385639878 454042742 401232220 636980552 511278941

isVEC 214132407 | 239265518 295847487 312100346 457504047 404113933 559360018 448555734

PORTEKiZ 286098605 | 321017855 226648046 238692849 315200639 278654583 393847646 316967150

iRLANDA 147396310 | 163116954 183228275 193236957 261650680 232152677 432700951 345983104

FILLANDIYA | 71141690 79715552 135696631 143319596 214069330 187871790 255922987 205122874

BELCIKA 0 0 693347050 733750155 885564215 781655515 | 1178269333 | 947184070

LUKSEMBURG 0 0 16495381 16955170 12706291 11272994 19529162 15660302

TOPLAM 16118231737 | 18027178818 | 18458533096 | 19503101363 | 24484137402 | 21636970788 | 32457410730 | 26152180818

60




TABLO:2 AB'YE UYE VE UYE OLMAYAN ULKELERIN 1996-2004 YILLARI ARASI iTHALAT VERILERi

YIL 1996 1997 1998 1999 2000
TOPLAM $ € $ € $ € $ € $ €
ULKE ADI
ALMANYA 7813502853 0 8021174483 0 7316337440 0 5880055083 172008448 7198209397 | 78121694869
ITALYA 4.285.793.490 0 4.463.083.312 0 4.221.739.823 0 3.192.081.223 | 75.647.008 [4.332.788.272(4.703.994.370
INGILTERE 2.771.466.275 0 2.967.222.311 0 3.034.050.702 0 3.127.159.787 | 58.329.712 |(3.531.817.965(3.822.733.736
FRANSA 2.510.394.663 0 2.763.149.276 0 2.683.336.020 0 2.189.972.860 | 54.192.224 |(2.747.746.254(2.982.234.838
HOLLANDA 1.448.604.101 0 1.484.889.422 0 1.446.440.261 0 1.314.946.495 | 28.171.936 |1.584.460.924(1.722.776.656
BELCiKA— 1.128.645.294 0 1.216.740.486 0 1.202.606.365 0 1.133.137.529 | 21.007.488 |1.660.617.542(1.805.671.332
LUKSEMBURG
ISPANYA 1.033.710.206 0 1.275.800.384 0 1.276.378.227 0 1.262.080.945 | 17.124.496 |1.678.156.280(1.828.498.661
AVUSTURYA 659.917.483 0 896.601.968 0 999.366.040 0 1.444.159.042 | 10.068.016 |1.439.756.647(1.549.142.922
YUNANISTAN | 545.485.069 0 502.603.843 0 608.284.188 0 508.408.964 7.353.392 516.753.862 | 562.364.159
DANIMARKA | 284.958.914 0 430.780.094 0 319.751.386 0 287.555.576 2.942.128 430.812.980 | 464.022.861
iSVE(; 254.898.299 0 341.412.912 0 421.289.193 0 504.453.711 2.953.696 723.392.813 | 784.185.422
PORTEKiZ 171.486.388 0 200.859.136 0 206.749.299 0 206.055.483 5.568.064 197.139.108 | 213.161.595
IRLANDA 144.640.814 0 207.018.634 0 258.875.528 0 280.430.684 4.249.312 477.924.194 | 516.010.442
FILLANDIYA 84.556.946 0 98.354.469 0 79.498.438 0 70.279.610 1.712.064 90.730.733 98.977.633
BELCIKA 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
LUKSEMBURG 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

TOPLAM 23138060795 1] 24869690730 0 24074702910 0 21400776992 | 461327984 |26610306971(28866469496
YIL 2001 2002 2003 2004

TOPLAM $ € $ € $ € $ € $ €
ULKE ADI
ALMANYA 5.335.443.468(5.961.578.317|7.041.532.433|7.410.539.340(9.452.963.795|8.313.828.229|12.494.181.790(10.059.625.124
iTALYA 3.484.129.012(3.891.315.666|4.096.967.762|4.320.463.330(5.471.536.579(4.817.492.564| 6.856.916.286 | 5.521.182.549
INGILTERE  |2-283.939.322|2.550.767.625(3.052.706.492|3.223.656.780(4.164.120.125|3.660.167.037| 6.197.609.969 | 5.000.933.916
FRANSA 1.913.846.028(2.132.685.739(2.438.296.458|2.566.187.262|3.500.015.220(3.099.371.712| 4.307.692.618 | 3.467.379.914
HOLLANDA 1.041.587.333(1.162.321.028(1.311.277.638|1.394.697.971|1.656.669.963|1.470.680.013| 1.906.474.234 | 1.535.281.177
SEgEKMAéURG 984547416 | 1096860216 0 0 0 0 0 0
ISPANYA 1.066.140.844( 1192475907 (1.419.212.295|1.499.647.844|2.003.745.367|1.759.702.492| 3.247.661.331 | 2.618.219.456
AVUSTURYA | 543.863.954 | 607.409.115 | 535.068.036 | 561.855.506 | 822.161.459 | 725.819.783 |1.117.736.845 | 898.881.415
YUNANISTAN | 417.549.194 | 466.526.532 | 588.026.121 | 620.314.342 | 824.232.384 | 727.228.418 | 1.069.204.544 | 863.014.311
DANIMARKA 266.253.783 | 298.488.665 | 312.462.301 | 333.940.936 | 427.743.333 | 378.015.068 | 586.395.427 | 470.696.646
iSVEC 301.902.629 | 335.890.058 | 372.356.260 | 393.387.547 | 479.864.643 | 421.579.967 | 708.041.842 568.640.999
PORTEKiZ 195.766.665 | 219.132.573 | 292.749.353 | 307.832.677 | 345.103.058 | 305.329.383 | 342.576.880 | 275.539.758
IRLANDA 377.753.474 | 421.498.896 | 476.613.622 | 505.437.684 | 501.276.720 | 443.523.928 | 699.725.781 561.936.388
FILLANDIYA 67.686.742 75.751.148 | 100.680.170 | 106.253.906 | 155.029.686 | 136.388.531 | 236.604.100 190.616.521
BEL(;IKA 0 0 1.150.015.367(1.216.151.078|1.523.584.290|1.346.203.202| 1.990.564.542 | 1.603.336.688
LUKSEMBURG 0 0 133.071.133 | 140.431.543 | 367.889.346 | 324.887.036 | 533.116.603 | 434.632.021
TOPLAM 18280409864(20412701485(23321035441(24600797746(31695935968(27930217363| 42294502792 | 34069916883

NOT: Yukaridaki tablo 1-2'de 1996 yili baz alinmistir, kur ve pariteler dikkate alinarak degerler
Dolar'dan Euro'ya tarafimdan gevrilmistir.
Kaynakga: Dis Ticaret Miistesarligi 2005
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Tablodaki AB’ye liye ve Uye olmayan (lkelerin ihracat ve ithalatinda
Euro’nun yirirlige girmesinden sonraki yillarda ihracat ve ithalat'daki Euro-
Dolar paylarina bakildidinda Dolar'in payini yavas yavas Euro almaktadir.
Euro’nun diinya piyasalarinda sagladigi giivenle birlikte ticaretteki en gigli
para birimi olan Dolar’in yerini hizla alan Euro, Ulkeler arasindaki ithalat ve
ihracattaki kullanim payi yildan yila artis géstermektedir.

Ozellikle de AB iyesi (ilkelerin ihracat ve ithalatina bakildidinda,
Euro’nun yurirliige girmesiyle, AB ici ticarette yodunlasan sektorlerde islem
maliyetlerinde sadlanan tasarruf artarken kur riskleri azalmistir. AB disi
ticaretin yogun oldugu sektorlerde ise Euro’nun uluslararasi 6deme araci
hesap birimi olarak devreye girmesiyle ve Euro/Dolar paritesine bagli olarak
ortaya clkan tasarruflar, AB icinde fiyatlar ve rekabet gilici Uzerinde etkili
olmustur’?®. Tek pazarin tamamlanmasini takiben, AB ici ticaret AB disina

yapilan ticaretten daha hizli yiikselmistir.

2.8.2. Isletmeler ve Tiiketiciler Uzerindeki Etkileri

Tek Pazarin faydalari Euro’nun kullanimi ile artmistir. AB'de Euro ile
Uye Ulkeler arasinda doéviz kuru riski, para birimleri ile ilgili islem ve riskten
korunma maliyetleri ortadan kalkmistir. Bu gelisme ile ticaret ve uzun
doénemli yatinmlar agisindan daha gtivenli bir ortam olusmus, dolayisiyla is
adamlar ve tuketiciler icin risk maliyetleri de ortadan kalkmistir.

AB politikalarinin basariya ulasmasi, basaril bir EPB, iyi isleyen bir tek
Pazar ve ylksek istihdam ile bu (¢ temel unsur arasinda uyumun
saglanmasina bagdhdir. Ticaretin serbestlesmesi ve gok sayidaki tarife digsi
engelin kaldirimasina bagl olarak (ye (lkeler arasi ticaret hizla artis
gostermis, bu artis GSYIH ve AB Dis Ticaretinde goriilen artisin da Uzerinde

olmustur'?,

122 yysuf Bayraktutan, Yiiksel Bayraktar, a.g.e. , 5.92
123 \yww.isteyatirim.com, Erisim Tarihi: 23.07.2005
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Euro'ya gecis, sadece bir istikrar unsuru olarak kalmamis, piyasanin
etkinligini arttirmis ve yatinmlari tesvik etmistir. Ayrica daha etkin bir makro
ekonomik politika izlenmesi igin yeni perspektifler ortaya koymustur.

Euro ile doviz kuruna gelen istikrar ve fiyat saydamhdi sayesinde
blylme ve rekabet de olumlu etkilenmistir. EPB ile artan rekabet ve olusan
fiyat seffafligi, fiyatlarin birbirine yakinlasmasini ve diismesini saglamistir. Bu
durum, en cok tiketiciler agisindan olumlu bir gelismedir. Turizm sektériinde
de turistler agisinda islem maliyetlerinin azalmasini saglamistir*®*,

Artik tiketici kaliplar ve tercihlerinde degisme baslamis ve mensei ne
olursa olsun Urin veya hizmet kalitesi, 6n planda tutulmaya baslanmistir.
Yani isletmeler, daha genis ama daha secici bir tliketici kitlesi ile ylz ylze
kalmistir.

EPB ile finans piyasalari daha likit hale gelmis ve bu sermaye piyasalari
ve finans kuruluslari arasinda rekabeti arttirmak suretiyle banka misterilerine
olumlu bir bicimde yansimistir. Musteriler, daha likit tahvil ve hisse senedi
piyasalari ile artan rekabette finans hizmetlerinden daha ucuza
faydalanabilmektedirler'?.

Ddéviz kuru istikrar ve piyasalarin acilmasi ile birlikte isletmeler, uzun
vadeli biuyime ve istihdam projeleri gelistirebilme imkanina kavusmus ve
isverenler de en nitelikli isglictini en uygun maliyetle istihdam etme egilimine
yénelmiglerdir.

EPB ile gelen istikrar ortaminda isletmeler gergeklestiriimesi ¢ok glc

projeleri hayata gegirebilme imkanina artik sahiptirler.

2.8.3. Finans ve Sermaye Piyasasi Uzerindeki Etkileri
EPB ile mal, hizmet, sermaye ve emek unsurlari daha serbest dolagim
imkanina sahip olabilmistir. Kredi maliyetlerinin dlstidi, liberasyon ve

entegrasyonun hakim oldugu bir finans ve sermaye piyasasi s6z konusudur.

124 \www.foreigntrade.gov.tr/DUNYA/ulus/30avparen.htm, Erisim Tarihi: 03.07.2005.
125 H.Bayram Bulgurlu, a.g.e. , 2004, s.112
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Bu durumun olusmasinda ABD’den gelen bir finansal liberallesme ve bilgi
teknolojisinde yasanan son gelismeler de cok etkili olmustur.

Euro, AB’de finansal piyasalarin bitlinlesmesinde bir katalizér gorevi
gérmdistur. EURO Para Piyasasi ile faiz oranlari arasindaki farkhliklar gittikge
azalmistir.

Avrupa tahvil piyasasi daha da blyumis ve likit hale gelmistir. Bu
sayede vyatinmcilar, Avrupa sermaye piyasalarinda daha genis yatinm
olanaklarina sahip olabilmiglerdir.

EPB ile ddviz kurlarinin geri donlilemez bir gekilde sabitlenmesi ile
doviz kurlarindaki dalgalanma beklentisinden kaynaklanan tahvil getirisi
farklar ortadan kalkmistir ve AB lyesi Ulkelerin bir cogunda tahvil getirileri,
bilyiik élciide birbirine yaklagmistir'?.

Birbirinden farkli paralarin yer aldigi kiiclik piyasalarin yerine daha
buyik ve likit olan EURO Tahvil Piyasalari, kurumsal yatinmcilar acisindan da
daha cazip hale gelmistir. Bu sayede uluslar arasi portféy yatirimlarinin gogu
Avrupa'ya yonelme edilimine gegmistir. Sermayenin Avrupa’ya kaymasi
yaninda istikrar 6ncelikli mali ve parasal politikalar Euro’nun istikrarli bir para
olmasini saglamaktadir.

Devlet tahvili arz edenlerin kredibilitesi, piyasa likiditesi ve biyukligd,
riskten korunma araglarinin yapisi, vergilendirme gesidi gibi alanlarda bulunan
farkliliklar dolayisiyla ayni vadeli devlet tahvil getirilerinde kliclk farkhhklar
olusabilmektedir'®’. AB'de tahvil piyasalarindaki seffaflk arz edenlerin
kredibilitesindeki farkliliklari daha kolay ortaya cikarmaktadir. Disiplinli blitce
politikasi uygulamayan hikimetler, tahvil arzinda bulunduklarinda faiz
oranlarinda ¢ok yuksek risk primleri ddemek zorunda kalmiglardir. Piyasa
mekanizmalari, asiri bitce aciklarindan kacginiimasi konusunda siki bir mali

disiplin saglanmasinda énemli bir arag olacaktir.

126 \www.europa.eu.int/comm/economy_finance/euro/origins/origins_6_en.htm, Erisim Tarihi:
05.07.2005.
127 Yusuf Bayraktutan,Yiiksel Bayraktar, a.g.e., s.92
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EPB ile AB'de, sirket birlesmeleri desteklenmis ve bu da hisse senedi
piyasalarinin canlanmasini saglamistir.

TARGET Sistemi ile bankacilik sisteminde islemlerin maliyeti
minimuma dismdustir. Banka birlesmeleri desteklenmistir ve bu durum banka
sayisinl %17 azaltmistir'?®. Sigortacilik sektérii de parasal birlikten olumlu

yonde etkilenmistir.

2.8.4. Euro’nun Yiiriiliige Konulmasinin Uluslararasi Para Sisteminin
Istikrari Uzerindeki Etkileri

Euro’nun yirilige konulmasi dinya sisteminin istikrarina yardimci
olacak faktodrler icermektedir. Oncelikle Avrupa mali piyasalarinin derinligi,
Euro’nun degiskenligini sinirlayacaktir. Ikinci olarak, tek para biriminin
yaratiimasi ile Euro alaninda Avrupa paralan arasindaki dalgalanmalar yok
edilecedi icin, EPB, diinyada parasal istikrar alani yaratacak ve Euro bagimsiz
merkez bankasi tarafindan izlenecek fiyat istikrarina yonelik para politikasi ve
biitce konsolidasyonu ve disiplini politikasi ile ekonomi politikalarinin siki bir

129 By istikrar

sekilde yénetimini saglayacaktir (Istikrar ve Biyiime Pakt)
alani, Gglincl Ulkeler ve dzellikle dnce AB ve daha sonra EPB’ye katiimin én
hazirhgi olarak kendilerini Euro’ya baglamayi tercih eden MDAU'ler icin bir
referans noktasi olusturacaktir. EPB uluslar arasi para iliskilerinde simetriyi
artiracak ve bdylece daha fazla uluslararasi ekonomik koordinasyon igin

imkan saglayacaktir'®.

2.8.5. Euro’nun Uluslararasi Kullanimi

Euro/Dolar Paritesi 1999'da 1,1789 ile basladi. Ve daha sonra parite,
surekli disus yasadi. 2000°'de 1,00'dan 0,85'e distli. Sonrasinda yapilan
mudahalelerle 0,92'ye cikarildi. Ve 2002 Uglncl ceyrekte baglangigtaki

128 www.dtm.gov.tr. Erisim tarihi: 15.07.2006
12 fsmet Giler, a.g.e., s.151
130 jktisadi Kalkinma Vakfi, a.g.e. , 5.26
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dederinden yaklasik %30 deder kaybina ugrayarak 0,83’e geriledi. 2002
bahar déneminde yiikselise gegti'>!.
Bugtin parite, Haziran 2006 itibariyle 1,23'd(ir.

Baslangicta ABD Ekonomisinde bir yavaslama beklenmis ama bu
gerceklesmemisti. 1999-2001 doéneminde ABD, portfoy ve dogrudan
yatinmlar acgisindan daha cazip bir merkezdi. Ancak Euro’nun dinya
piyasasinda ki yikselisiyle Dolar, uluslararasi rezerv para olma o&zelligini
yitirmeye basladi. Ulkelerin merkez bankalari birer birer rezerv para olarak
Dolar'l terk edip Euro’ya gecmeye basladilar. ABD’deki cari islemler aciginda
yasanan artis ve akabinde yasanan Irak Savasi, 2002-2003 ddneminde
Dolarin dederinin diismeye baslamasina neden olmustur. Savasin en dnemli
nedenlerinden biri olarak da; Irak'in OPEC'in en 6nemli Ulkelerinden biri
olmasiydi. Dinyanin igslem hacmi en yilksek ticareti olan petrol ticaretinde
Euro'yu kullanmaya baglayan ilk Glke Irak'tir, rezerv para olarak da Euro'ya
gegmistir.

Dolar rezervlerinin toplam rezerv igindeki payr 2001'den 2004'Un Eylul
ayina kadar %81'den %67'ye geriledi. Dolarin payr 2002 yilinda Dilinya'da
%66.9 iken, 2004 %63 seviyelerindedir. Ayni slirecte Euro ise %16.7'den
%19.7've ¢ikti**2,

-Capa Para Birimi (Anchor Currency) olarak da EURO %50lik bir paya
sahiptir.

-Doviz islemlerinde EURO % 20; ABD Dolari %30’luk bir paya sahiptir.
-Uluslararasi tahvil ihracinda da EURO’nun kullanim payi %40'dir.

-Bir de AB'de Referans Faiz Oranlari olarak kabul edilen faiz oranlari vardir'>>.
Bunlar, EURIBOR, EURO LIBOR, EONIA'dIr.

EURIBOR (The Euro Interbank Offered Rate) : Euro Alani iginde bir ana
banka tarafindan diger bankaya, Euro interbank vadeli hesaplari icin, Briiksel
saati ile sabah 11.00°de agiklanacak ve islem yapildiktan sonra 2 gunlik

zaman diliminde gegerli olacak (spot), 360 glin esasi Uizerinden hesaplanacak

131 \www.tcmb.gov.tr/yeni/evds/yayin/kitaplar/eurokitap/yenipara.doc, Erigim Tarihi: 15.07.2005.

132 Yusuf Bayraktutan, Yiiksel Bayraktar, a.g.e. , 5.95
133 OECD, Main Economic Indicators, volume 2003/3
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faiz oranidir. Kotasyonlar, 1-12 aylk vadeler ile 1-2 haftallk vadeleri
kapsayacaktir. EURIBOR 57 bankanin (en fazla 64) olusturdugu panelde
belirlenecektir'?*.

EURO LIBOR (London Interbank Offered Rate) : Ingiltere Bankalar
Birliginin EMU’ya gegilmesi ile birlikte 1 Ocak 1999'dan itibaren aciklayacadi
Londra Bankalar arasi euro faiz oranidir. S6z konusu oran Euro Alaninda en
fazla islem yapan 16 bankadan olusan bir panelde belirlenecek ve 360 giin
esas! ile hesaplanacak Londra saati ile 11.00'da agiklanacaktir'®>.

EONIA (Euro Overnight Index Average) : Euro Alaninda gecerli olacak
referans gecelik faiz oranidir. EURIBOR'u belirleyen 57 banka paneli ile
belirlenecek, panelde yer alan her banka Frankfurt saati ile 18.30 itibariyle o
giin gerceklesen gecelik islem hacmini ve ortalama orani bagh bulundugu
ulusal merkez bankasina bildirecektir. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) en geg
ertesi gunin TARGET islemleri baglamadan ©nce EONIA oranini
aciklayacaktir. EONIA’'nin uygulamada ECB'nin belirledigi repo oranina yakin

seyretmesi diistiniilmiistiir'®®.

SONUG:

Tek Avrupa Senedi, Roma Antlasmasi’'nda 6nemli degisiklikler
yapmistir. Roma antlasmasi’nda 6ngorilen ancak sikintilar yasanan tek
pazarin olusmasinin 6nudndeki engeller kaldinlmistir. Ortak Pazar amaci
yeniden tanimlanmig, eksiklikler giderilmistir. En zor ve engelleyici faktér olan
oy birligi ile karar alma yontemi yerine oy coklugu ilkesi benimsenmistir. AET
olan toplulugun adi daha genel bir ifade olan Avrupa Toplulugu (AT) olarak
degistirilmistir.

1957 Roma Antlasmasi’ndan sonra en kokli degisimlerin yapildigi

antlasma 7 Subat 1992" de imzalanan Maastrich Antlasmasidir. Bu

134 www.europa.eu.int/comm/economy_finance/euro/origins/origins_5_en.htm, Erigim Tarihi:

05.07.2004.
135 H, Bayram Bulgurlu, a.g.e. , 2004, s.115
136 Yusuf Bayraktutan, Yiiksel Bayraktar, a.g.e. , 5.96
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antlasmada toplulugun adi Avrupa Birligi olarak degistirilmistir. Avrupa‘da
biitlinlesmeyi saglayacak degisiklikler belirtilmistir.

Kisaca bu boliimde AT'den AB olana kadar yasanan degdisimler, 1 Ocak
2002 yilinda Euro’nun ortak para olarak uluslararasi ekonomide yer aligina
kadar gegen evreler ve Euro’nun AB'ye liye ve lUye olmayan ulkeler Gzerindeki
ekonomik etkileri aktariimistir.
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UCUNCU BOLUM

3. AVRUPA BiRLiGI - TURKIYE

3.1 Avrupa Birligi — Tiirkiye Iliskilerinin Tarihi Siireci

Avrupa Birligi Ulkelerinin tek para sistemine yani Euro’ya gegisinin
AB'ye aday olan Ulkemizde yarattigi ekonomik etkiler gok yonlii yasanmistir.
Ulkemizde yasanan degisimlerde, ABye uyum igin gerekli yapisal
diizenlemelerin ekonomimizde yarattigi etkiler ve AB ile olan iliskilerimiz
etkileyici rol oynamistir. Euro’nun kullaniimaya baglanmasiyla birlikte
ekonomimizdeki etkilerine gecmeden 6nce, AB — Turkiye arasindaki iligkilerin
tarihine kisaca deginmeye calisalim.

Avrupa Birligi seriiveni 31 Temmuz 1959 yilinda Tirkiye'nin AET ile
ortaklik antlasmasina basvurmasiyla baslamistir. Tlrkiye 1987’de tam uyelik
basvurusunu yapmis ancak bekledigi gelismeleri yasayamamistir.

30 Ekim 1995 Ortaklik Konseyi toplantisinda Turkiye'nin gumrik
birligine gecis icin gerekli diizenlemeleri ve hazirliklari gergeklestirdigini ve
gumrik birliginin diizgiin isleyebilecedini kabul edilince 1 Ocak 1996'da
gumrik birliginin gergeklesmesi onaylanmistir. Tirkiye’'nin giimrik birligine
girmek istemesinin nedeni gimrik birligini AB’ye girmenin bir basamadi
olarak gormesi olmustur. Tirkiye — AB ekonomik iliskileri giimriik birligi ile
saglam bir temele oturmus ve karsilikl olarak ticaret artmistir. Tirkiye AB *nin
ihracatinda 7. siraya, ithalatinda ise 12. siraya gelmistir. AB Turkiye'nin hem
ihracatinda hem ithalatinda birinci sirada yer almistir'®”.

16- 17 Haziran 1997'de Amsterdam Zirvesi gercgeklesmistir. Zirvede,

hiikimetler arasi konferansta hazirlanan Kurucu Antlasma’sindaki degisiklikler

7 Haydar Cakmak, “dvrupa Birligi Ttirkiye Iiskileri", Ankara 2005, Platin Yayinlari, s.119
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yapan antlagsma imzalanmistir, ayrica zirvede istihdamla ilgili dizenlemeler ve
Schengen Protokoll gibi konular, Amsterdam Antlasmasi’'nda yer almaktadir.
Amsterdam Zirvesi'nden bir ay sonra 16 Temmuz 1997'de AB Komisyonu
"Glindem 2000" raporunu acikladi. Ancak rapor, Turkiyeyi hayal kiriklidina
ugratmisti. Clinkii daha yeni basvuru yapan Dogu Bloku lyesi (lkeler, 40
yildir AB'ye girmek igin ugrasan Tirkiye'nin dniine gegmisti. Raporda iki dalga
seklinde geniglemeyi planlayan AB, ilk dalgada Kopenhag Kriterlerine sahip
olma yetenedi olan 6 llke; Polonya, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Estonya,
Slovenya ve Giiney Kibris yer almaktaydi. Ikinci dalga genislemede ise,
digerlerine gore daha geride olan (llkeler vardi; Letonya, Litvanya,
Bulgaristan ve Romanya. Her iki dalgalanmada da Tirkiye'ye vyer
verilmemistir. Raporun onaylanacadi Aralik 1997 tarihli Liksemburg Zirvesi
Oncesi Turkiye, AB Uyesi Ulkelerde, Zirvede kendi lehine bir sonug ¢ikartmak
icin ugrasmistir, ancak etkili olamamistir. 12-13 Aralik 1997'de Liksemburg
Zirvesi'nde rapor kabul edilmigtir. Turk hikimeti bu durum karsisinda 14
Aralik 1997'de, AB'ye ™ Siyasi Diyalogu ” askiya aldigini, 18 Mart 1998'de
Londra’da gerceklestirilen Avrupa Konferansina katilmayacagini ancak AB ile
mevcut ortaklik iliskilerini stirdiirecegini bildirmistir!>s.

13 Ekim 1999'da Tirkiye icin hazirlanan ilerleme raporunda Tlrkiye'ye
adaylik stattist verilmesi éngorilmekteydi. 10-11 Aralik 1999'da gerceklesen
Helsinki Zirvesi'nde AB, Turkiye'yi oy birligi ile aday llke kabul etti. Tirkiye
tam Uyelige adaylk statlisiinden sonra yeni donemi hazirlamak igin Avrupa
Birligi Genel Sekreterligi adinda biiyik bir 6rgit kurmustur. AB ile iliskileri tek
elden organize ve takip etmek igin, uzmanlardan olusan bir ekip ile 2000
yilinda faaliyete gegmistir. Bundan sonra Tirkiye igin Katiim Ortakhg
Belgesi'nde (KOB) belirtilen AB’ye tam Uye olabilmenin sartlarini yerine
getirmeliydi. KOB'da, ekonomik, siyasi, anayasal dizenlemeler gibi birgok
kriterler yer almaktaydi.

Son olarak 17 Aralik 2004 yilinda gergeklesen Briksel Zirvesi'nde AB,
Turkiye'ye 3 Ekim 2005de tam Uyelik icin muzakereye baslama tarihi

% Haydar Cakmak, a.g.e. , s.122
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vermistir. Mizakereye baslamanin ilk ayadi tarama sirecidir; Tirkiye'nin AB
muktesebati ile karsilastirimasi, Tirk mevzuatinin ve yapisinin buglnki
halinin tespitidir. 1959 yilindan beri devam eden AB riiyasinda gelinen son

nokta mizakere sirecinin baglamasidir.

3.2. AB — Tiirkiye Iliskilerinin Ekonomimiz Uzerindeki Etkisi

Tam (ye olmay hedefledigimiz Avrupa Birligi Ulkelerinin, ekonomik ve
parasal birlige gegisiyle, Ulkemizin de kayitsiz kalmamasini gerektiren bir
sureci baslatmigdir. Tlrkiye'nin tam Uyelik hedefini gerceklestirebilmesi politik
unsurlarin  yani sira, makroekonomik unsurlarda da belirli kriterlerin
tuturulmasini gerektirmektedir. Bu nedenle, enflasyon probleminin ¢oziilmesi
ve dolayisiyla makroekonomik istikrarini saglamasi, ekonomik istikrarin
gerceklestiriimesi  yoniinde atilan adimlarin  devamliidinin  saglanmasi;
enflasyon, bitge aciklari ve O6zellestirme gibi konulara oncelik verilerek
alinacak yapisal tedbirlerle Maastricht kriterlerine uyum saglayacak seviyelere
indirilmelidir.

Yiksek planlama kurumu tarafindan 2004 yili makroekonomik
gostergelerine bakildiginda; biyime %10, enflasyon %10, faiz disi fazla /
GSMH orani %6.5, GSMH (Gayri Safi Milli Hasila) 293.3 milyar dolar, ihracatin
62 milyar dolar ithalatin ise 95.5 milyar dolar oldugu belirtilmistir. Tlrkiye'nin
bitce aci§i / GSMH orani 2001'de %-17 seviyesinde idi. Bu oran 2004
itibariyle %-8 seviyesinde gergeklesmistir.

Hiikiimetin, AB'ye sundugu Katiim Oncesi Ekonomik Programda temel
hedefler su basliklar altinda toplanabilir**®:

1) Buyumenin surdurilebilir kiinmasi

2) Tek haneli disuk enflasyonun kalici olmasi ve faizlerdeki inigin
devam ettirilmesi

3) Net kamu borcunun milli gelire oraninin azaltiimasi

4) Program sonunda biitce aciinin hemen hemen ortadan

kaldirilmasi.

139 Haydar Cakmak, a.g.e. , s.135
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Bu cercevede 2005-2007 déneminde!®;

* Ortalama biyimenin %5 olup ortalama 1 milyon 650 bin yeni istihdam
olusturulacagi ve 2007 sonun da issizlik oraninin %9.3'e gerileyecegi tahmin
edilmektedir.

* Programda 2005-2007 déneminde, sabit sermaye yatinmlarinin %8.9, ¢zel
tiketim harcamalarinin %3.3, kamu harcamalarinin %1.3 ortalama artis
gostereceginin hedeflenecegdi belirtilmistir.

* Ayrica programda yabanci sermaye yatirimlarinin 2005-2007 déneminde 15
milyar dolara ulasmasinin beklendigi ifade edilmistir.

* Net kamu bor¢ stoku / milli gelirinin %60'In altina duastrilmesi
hedeflenmektedir.

* Oniimiizdeki t¢ yillk ddnemde IMF'ye olan ortalama 22 milyar dolarlik
borg, 2007 yil sonunda 9.3 milyar dolar seviyesine disecektir. Bu dénem zar-
finda IMF'den 10 milyar dolarlik bir kaynak kullanimi s6z konusudur.

* Bitge harcamalarinin yapisinin tedricen degistirilerek, kamu yatirmlari ve
bilimsel arastirmalara daha fazla kaynak aktariimasi, gene bu dénemin énemli
degisim hedeflerindendir.

* Yine bu dénemde bankalarin diizenleme ve denetiminin AB standartlarina
getiriimesi kapsamindaki yenilikler, Finansal Hizmetler Kanunu tasarisinin
gindeme gelmesiyle, uygulamaya gecme imkani bulacaktir.

Turkiye'nin 2005 yilindaki ekonomi politikasinin agirlik merkezi, ic borg faiz
oranlarinin distrilmesi ve kamu bor¢c stokunun milli gelire oraninin asagi
¢ekilmesi olmustur.

Turkiye, 2004 ylnda ilk defa tek haneli enflasyon rakamlarini
gormistir. Ancak diinya ekonomisinde ortaya cikan egilimler, 2005 vyili
enflasyon hedefine ulagilimasini zorlastirmistir. Ozellikle yiiksek petrol fiyatlari,
bunun en énemli nedenlerindendir.

Turkiye 2004 yilinda da mali disiplinini strdidrmustir. Bunun sonucu

olarak Ocak-Kasim 2004 itibariyle biitce acijinda %-26 oraninda azalma, faiz

140 \www.tcmb.gov.tr/yeni/evds/yayin/kitaplar/eurokitap/yenipara.doc, Erisim Tarihi: 15.07.2004.
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disi fazlada da %38'e varan artiglar gortilmustir. 2004 yil sonu itibariyle ise
faiz digi fazla / GSMH oraninin, %6.1 olarak gerceklesmistir. Bunun sebebi de
GSMH'da beklenen yiiksek blylime oranidir. 2005 yili faiz disi fazla/GSMH
oraninin %6.5 olarak gerceklesmistir*.

Ulkemiz dis ticaretinin yaklagik %50'sinin Avrupa Birligi lkeleri ile
gerceklestirildigi ve 1996 yili basinda Avrupa Toplulugu ile Gimrik Birligi
tesis edildigi dikkate alindiginda, ekonomik ve ticari anlamda bu denli bagimli
oldugumuz bir olusumun disinda kalmamamiz gerekmektedir.

Euro’ya gecis ile birlikte ortaya cikan rekabet ortami ile Avrupa Birligi
genelindeki firmalarda yeniden yapilandirma faaliyetleri, evlilikler ve satin
almalar yasanmaktatir. Bu durum etkin kaynak dagiiminin saglandigi, daha
uretken, daha rekabetci ve kendi Ulkelerinin 6n planda oldugu ice doniik bir
Avrupa yaratmaktadir. Bu ortamda, Ulkemizin AB ile olan ticari iligkilerini
gelistirebilmesi, rekabet giclini artirabilmesi ile dogru orantih bir hale
gelecektir'*?, Bu itibarla, lilkemizin bu yeni olusumdan uzak kalmamasi igin,
sanayici ve ihracatgilarimizin uzun vadeli plan yapabilmelerine imkan taniyan
elverisli bir makroekonomik ortamin yaratiimasi gerekliliginin yani sira
yeniden yapilandirma ve maliyetleri diisirme faaliyetlerine agirlik verilmeli,
Avrupali firmalarla ortaklik arayisina girilmeli, artan rekabet ortamina hazirlikli

olunmalidir.

3.2. 1. Sermaye Piyasalarina Etkisi

Euro'nun tek para birimi olarak kullanima girmesi, Tirkiye'nin mali
sektodriind dolayl yollardan da olsa etkilemektedir.

Euro'ya gecisle birlikte AB'de gorillen degismeler su sekilde
gorulmustir; Mali piyasalarin entegre olmasi ile azalan maliyetler, artan

rekabet ve mali disiplin piyasalari, daha istikrarli bir konuma getirmigstir. Buna

! http://www.finansanaliz.net/Matriks/FA Erisim Tarihi: 02.08.2006.
192 jktisadi Kalkinma Vakfi, a.g.e., s.28
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bagli olarak risk primleri azalirken kur riski ortadan kalkmis ve faiz
oranlarinda da distisler kaydedilmistir'®.

Sermaye piyasalarinin birlesmesi sonucu yatirm portféylerinin boyutu
blydmustir.

Blyliyen portféy yapisi, artan entegrasyon ve yodunlasan rekabet
ortamiyla beraber yeni finansal Grinler sunulmaya baglanmigtir. Euro
cinsinden menkul kiymetlerin likiditesi artmistir.

Bu gelismeler sonucu, Turk ekonomisi kaynak temininde biyiyen bir
pazardan vyararlanmakta, hem mali kuruluglar hem de 0zel sektordeki
kuruluglarin birlik tahvil piyasalarindan daha etkin bir bicimde yararlanmasi
beklenmistir’**.

Tarkiye'deki buylime hizinin Euro'ya dahil Ulke ortalamalarinin
Uzerinde olmasi, dislk faiz oranlari kargisinda yuksek getiri arayan fonlarin
IMKB'ye yonelmesini olumlu yonde etkileyecek ve bu llkelerden sermaye
piyasasina kaynak akisi s6z konusu olmustur'®.

Ayrica Avrupa genelinde, hazine ihraglarinin disik getirileri,
yatinmcilari daha riskli ancak yuiksek getirili kurumsal tahviller, menkul
kiymetlestirilmis aktiflere, riskli fakat potansiyel getirisi ylksek hisse
senetlerine yatinm yapmaya itebilmistir. Birgok kurumsal yatirmcinin
portfoyl tahvil adirlkh yapidan ayrilip, hisse senedi adirlikli duruma
gecebileceginden, hisse senetleri piyasasi getiri agisindan oldukga cazip olan
IMKB, daha fazla yabanci kurumsal yatirimciya ulasmistir**.

Euro'ya gegisle birlikte AB icindeki mali piyasalarin bitiinlesmesi,
dglincli dinya (Ulkeleri icin, daha ucuz ve daha kolay borglanabilme
imkanlarinin ortaya gikmasiyla, Turkiye'deki firmalarin AB'den daha ucuz
kredi alabilmesini saglamis ve ticaretlerini daha da genisletebilme imkanina

olanak tanimigtir.

143 fsmet Giiler, a.g.e., s.153

144 yusuf Bayraktutan, Yiiksel Bayraktar, a.g.e. , 5.99

145 ktisadi Kalkinma Vakfi, a.g.e. , 5.30

146 TCMB: Drs lliskiler Genel Miidiirligl, "Euro’ya Gegis Sorular ve Cevaplar ", 2003, s.11
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3.2.2. Dis Ticaret Uzerindeki Etkileri

AB icinde ekonomik ve parasal birligin kurulmasi ve Euro’ya gegis,
Turkiye acisindan arz ve talep yonli bir dis sok yaratmistir.

Arz yoniinden ele alindijinda, AB piyasasinda ortaya cikacak degisimler
karsisinda, karsilastirmali  UstUnllkleri  yeni pazar vyapisi iginde de
gelistirebilmek icin verimlilik ve kapasite kullaniminin ve uluslararasi rekabet
glcunln gelistiriimesi ydninde bir zorlama yaratan bir fiyat etkisi ortaya
gikarmistir.

Talep ydninden Euro’nun ortaya c¢ikmasi, AB icinde buylimeyi,
yatirimlarin artigini ve sermaye girisini tesvik etmis, Gclinclt dinya ulkeleriyle
ticaret yaratici etkiye sahip olmus, AB icinde artan gelir, lglncl dlinya
tlkelerinde Uretilen mallara ilave talep artisi anlamina gelmistir. Bu artistan
en yiksek dlizeyde faydalanma potansiyeli olan ulkeler icinde AB ile arasinda
sanayi Urlinlerinin serbest dolasimini saglamis olan Tirkiye bulunmaktadir.

Euro'nun uluslararasi piyasalarda yarattigi etkiler, doviz kuru
mekanizmasi ile c¢ogunlukla dis ticaret araciligi ile Tirkiye ekonomisine
yansimaktadir. Nitekim Euro boélgesinin dinya ekonomisi ticaretindeki
agirhgina paralel olarak Euro’nun ticarette uluslararasi 6demelere aracilik
etme ve deder saklama fonksiyonu agisindan uluslararasi rollinin artma
potansiyelinin yliksek olmasi, Avrupa paralarinin uluslararasi ddemeler, resmi
ve 0Ozel rezervler igerisindeki payinin yikselme egilimi icinde oldugu, buna
karsin, ABD dolarinin bu fonksiyonlarinda gerileme oldugu bilinmektedir'*’.

AB pazarinda kur farki ortadan kalkmis oldugundan, AB'ye yapilan
ihracat ve ithalatta ulusal paralarin birbirine donustlrilmesi sirasinda ortaya
gikan islem maliyetlerinde 6nemli bir tasarruf saglanmistir.

AB lkelerinde devalliasyon riskinin azalmis olmasiyla, ihracat ve
ithalatcilarimiz agisindan daha belirgin ve geffaf bir ortam yaratiimig, rekabet

glict garanti altina alinmigtir.

197 http://www.finansanaliz.net/Matriks/FA Erisim Tarihi: 02.08.2006.
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TABLO 3: IHRACAT — ULKELER VE ULKE GRUPLARINA GORE YILLIK DAGILIMI
MILYON $
| 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 |Degisim%

Genel Toplam 27775 31334 36059 47253 63167 73275 16,0
AB Ulkeleri 15086 16854 19468 25899 34451 38350 11,3
Almanya 5180 5367 5869 7485 8745 9449 8,0
Avusturya 293 341 367 473 561 658 17,4
Belgika - - 693 886 1183 1291 9,1
Liksemburg - - 16 13 20 28 41,9
LUEgtlagrlrII(t?urg 647 688 ) ) ) ) )
Cek Cumbhuriyeti 102 109 130 189 222 289 29,9
Danimarka 219 272 365 454 637 733 15,0
Estonya 9 13 18 23 36 57 61,8
Finlandiya 76 71 136 214 256 296 15,4
Fransa 1657 1895 2135 2826 3668 3791 33
Hollanda 874 892 1056 1526 2138 2467 15,4
Ingiltere 2037 2175 3025 3670 5544 5916 6,7
Irlanda 203 147 183 262 434 400 7,6
ispanya 713 950 1125 1789 2620 3009 14,9
Isveg 200 214 296 458 561 661 17,9
Italya 1789 2342 2376 3193 4648 5606 20,6
Letonya 16 16 20 27 38 81 1121
Litvanya 24 33 54 86 123 149 21,9
Macaristan 110 170 201 285 350 378 8,1
Malta 72 63 142 157 99 279 183,5
Polonya 175 241 343 486 698 829 18,9
Portekiz 185 286 227 315 402 395 -1,6
Slovak Cumhuriyeti 20 28 33 60 109 123 12,9
Slovenya 48 63 69 103 189 332 76,3
Yunanistan 438 476 590 920 1171 1124 -4,0

Kaynak: Dis Ticaret Miistesarligi 2005
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TABLO 4: ITHALAT — ULKELER VE ULKE GRUPLARINA GORE YILLIK DAGILIMI
MILYON $
| 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 |Degisim%
Genel Toplam | 54503 41399 51554 69340 97540 | 116352 19,3
AB Ulkeleri 27388 18949 24519 33495 45444 49048 7,9
Almanya 7198 5335 7042 9453 12516 13595 8,6
Avusturya 517 418 588 824 1072 933 -13,0
Belgika - - 1150 1524 1992 2224 11,7
Liksemburg - - 133 368 533 121 -77,2
ksempurg | | % | - | - | - | |-
Cumcliilﬁiyeti 159 127 317 444 655 696 6,3
Danimarka 197 196 293 345 343 435 26,7
Estonya 7 1 1 14 44 59 32,6
Finlandiya 723 302 372 480 708 956 34,9
Fransa 3532 2284 3053 4164 6201 5875 5,3
Hollanda 1584 1042 1311 1657 1908 2139 12,1
Ingiltere 278 1914 2438 3500 4317 4681 8,4
irlanda 478 378 477 501 700 724 34
Ispanya 1678 1066 1419 2004 3254 3540 8,8
Isveg 1440 544 535 822 1118 1424 27,3
Italya 4333 3484 4097 5472 6866 7540 9,8
Letonya 12 0 0 1 1 3 127,8
Litvanya 71 78 110 136 174 159 -8,7
Macaristan 216 187 326 417 705 945 34,0
Malta 40 9 28 73 73 46 -37,0
Polonya 165 168 245 415 996 1239 24,4
Portekiz 91 68 101 155 237 397 67,8
Cursnlﬁz?il;eti 52 49 112 206 233 377 62,1
Slovenya 56 49 57 93 203 217 6,8
Yunanistan 431 266 312 428 594 724 21,9

Kaynak: Dis Ticaret Miistesarligi 2005

Tablo 3 - 4'deki llkemizin dis ticaret verilerini inceledigimizde, son

yillarda dis ticarette onemli ilerlemeler kaydedildigi goriilmektedir. Diinya
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Ulkelerine olan ihracatimizda ve AB’ye (iye Ulkelere olan ihracatimizda
artislar goriilmektedir. Thracatimizin 2003 ve 2004 yillarindaki %31 ve %33,7
oranindaki artisin ardindan 2005 yilinda %16 seviyesinde artarak 73,3milyar
dolar seviyesine ulasmistir’*3, Boylece son ii¢ yilda ihracatimiz, iki katindan
fazla artis kaydetmistir.

Ithalatimizda da cok 6nemli gelismeler yasanmaktadir. Uygulanmakta
olan ekonomi politikalari ve sanayimizin yapisi dikkate alindiginda, bliyiimekte
ve ihrag etmekte olan dlkemizin ithalatinda artis yasanmasi beklenen bir
gelismedir.

Ihracat ve ithalat verilerimize baktigimizda, dis ticaretimizin %50'sinin
AB'ye lye llkelere yonelik oldugu goriilmektedir. AB lyesi Ulkelere olan
ihracatimizda genel olarak bir artis gorilmektedir. 2000 yilinda AB (lkelerine
toplam ihracatimiz 15086 milyon $ iken 2005 yilina baktigimizda bu rakam
38350 milyon $ seviyesine cikmistir. Ihracatimizda ilk sirayr alan (lkeler
arasinda Almanya, Ingiltere, italya gibi AB (iyesi lkeler yer almaktadir. Bu
nedenle Euro'nun uygulamaya konulmasi, tlkemizdeki AB ile ticaret yapan
isletmeler dogrudan etkilenmektedir'®.

Euro’nun, Turk piyasalari tarafindan kabul edilmesiyle, Avrupa ile olan
dis ticaretimiz artis gostermektedir. Tek para uygulamasina gegisle birlikte,
mal piyasalarinda ve hizmetlerde ortaya ¢ikan genis pazardaki yeni Urtnler,
yeni piyasalar agilmis ve dig ticaret sektériimiz icin yeni firsatlar olusmustur.

Euro ile birlikte Avrupa'da derin ve likit bir piyasa olusmustur. AB
genelindeki faiz oranlarinin diismesi ve kisa vadeli sermaye hareketlerinin
yliksek getiri saglayacak pazarlara yonelmesiyle, sermaye piyasasi ve
makroekonomik ortama iligkin diizenlemelerin yenilenip gelismesi halinde,
Tiirkiye'ye gelebilecek sermaye, bir dis kaynak olarak kullanilabilecektir'>°.

Ayrica mali piyasalar daha likit hale gelip islem ve borglanma maliyetleri

198 Di5 Ticaret Miistesarligi yayinlari 2005
199 H, Bayram Bulgurlu, a.g.e., 2004, s.120
150 yysuf Bayraktutan, Yiiksel Bayraktar, a.g.e. , 5.102
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disttiginden, Tirk firmalarinin ve bankalarinin Avrupa piyasalarinda daha
kolay ve daha diisiik faizle finansman saglamasi miimkiindiir*>*.

Euro'nun ydrirlige konulmasi ile 6zellikle birden fazla Topluluk Ulkesi
ile calisan ihracat ve ithalatgilarimizin, faaliyetlerini tek bir para birimi ile
yurltebilme serbestisine sahip olmasi, islem maliyetleri agisindan énemli bir
tasarruf saglamistir.

Bunun yani sira, Tek Para uygulamasiyla AB igerisinde fiyatlarin
seffaflagmasi, ulusal paralar cinsinden yapilmasi mimkin olmayan fiyat
karsilastirmalarini miimkin hale getirirken, gerek Avrupall tiketiciler, gerek
ithalatci ve ihracatgilarimiz acisindan Avrupa pazarinda fiyat rekabetinin
artmasina yol agmistir

Ihracat fiyatlarinin ve ithalat taahhditlerinin ulusal paralar yerine Euro
cinsinden belirlenmesi, ihracat gelirlerinde istikrar saglanmasi ve kur riskinin
azaltilmasi agisindan fayda saglamistir.

Euro'nun ve yeni kur mekanizmasinin yirirlige konulmasi, Euro'nun
tek tek Uye Ulkelerin ulusal paralarindan daha derin ve giglu bir para olmasi
ve volatilitesinin édnemli dlclide dlslk olmasi, ihracatcl ve ithalatcimizin kur
riskinden korunmasina yardimci olacak ve "hedging" maliyetlerini azaltmig
olacaktir. Tek paraya gecisle birlikte kur riskinin ortadan kalkmasiyla,
ihracatcl ve ithalatgl acisindan cok énemli bir belirsizlik nedeni giderilmis, bu
durum ithalatgl ve ihracatcilarin orta ve uzun vadeli planlar yapmasini
kolaylastirmigtir.

Toplulugun parasal birlige gecisinin, AB ekonomisinde istikrar ve
seffaflik ortami yaratmasi, Avrupall yatirrmcilarn yatirm yapmaya ve uretimi
artirmaya yoneltmektedir. Bu durum, AB ile Giimrik Birligini tamamlamis ve
dis ticaretinin %050'sini AB ile yapan Ulkemiz acgisindan ticaret ve hizmet
sunumu imkanlarinin genislemesi anlamina gelmektedir.

Bolge icinde ikili déviz kurlarinn geri doénulmez bir gekilde

sabitlestirilmesi, Euro Ulkelerinin devalliasyon yoluyla dig rekabete karsi

151 Nurettin Bilici, " Téirkiye — Avrupa Birligi liskileri", Seckin Yayincilik, Ankara 2004
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korunma ya da rekabetci fiyat avantaj saglama imkanlarini ortadan
kaldirmigtir. Euro bdlgesi icinde tek bir déviz kurunun (Euro ile tGglincl diinya
ulkelerinin paralari arasindaki déviz kuru olarak) ortaya cikacak olmasi ve bu
doviz kurunun da tek tek Gye (lkelerin performansina bagl olmak yerine
genel olarak boélge ekonomisi temel alinarak belirlenecek olmasi, bolge
icindeki doviz kuru dalgalanmalarinin, Tirkiye'nin ihracat performansi

152 Euro'nun uluslararasi

uzerindeki olumsuz etkilerini ortadan kaldirmistir
piyasalarda kabul gérmesi, Turkiye'nin ihracat gelirlerini artirmaktadir.

Temelde, fiyat istikrarinin saglanmasi ve Avrupa Birligi icinde ticaretin
artinilmasi amaciyla olusturulan parasal birlik; ticari ve ekonomik iligkilerde,
rekabette, sermaye piyasalarina glivende ve gecislilikte artis yaratmakla
beraber, faiz oranlarinin birbirine yakinlasmasini, muhasebe kayitlarinda ve
Ucretlerde seffafligi saglanmis, bliylimeyi pozitif yonde etkilemis, uluslararasi
iliskilerde gliclii ve istikrarli bir para birimi olma niteligine sahip Euro'nun
giderek artan bir sekilde kullaniimasina paralel olarak, Turkiye ekonomisini
yakindan etkilemistir'>>.

Ddviz kuru farklarinin ortadan kalkmasi sonucu, llkeler arasinda fiyat
farkhlasmasinin kalmamasi, Tirkiye'nin alim glicii yliksek Avrupa Birligi'ne
ihracatini arttirmistir.  Ayni sekilde, para ve maliye politikalarinda uyum
saglanmasi, faiz oranlan (izerindeki yiiksek primin dismesiyle Avrupa

Birligi'nin Gayri Safi Yurt Ici Hasilasi artmistir.

152 TCMB: a.g.e., s.71
153 Nurettin Bilici, a.g.e., s.45
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ABD Dolari, Avro ve TL/YTL cinsinden dis ticaret

Tablo 5: iHRACAT

000 ABD Dolari- 000 USA Dollars

Toplam ‘ Ocak ‘ Subat ‘ Mart ‘ Nisan ‘ Mayis ‘ Haziran |Temmuz

Aéustos| Eylll | Ekim |Ka5|m

Yillar Aralik
1996 | 23224465 1752439 1779857 | 2009 117 | 1827 514 | 1 623 452 1746 574 1914651 | 1942214 | 1896968 | 2102350 | 2229642 | 2 399 688
1997 | 26261072 2 044 415 1857091 (2176286 | 2026329 2191306 | 2131615 |2150028 | 2138343 | 2223510 |2389808 (2523109 | 2409 232
1998 | 26973952 2193865 |2063852|2477471 (1917282 (2417913 | 2261733 | 2209368 2237388 | 2208025 | 2495375 2252603 2239076
1999 | 26587225 1883315 | 2194475 (2402243 | 1953003 |2225595 | 2122324 |[2254965|1939837| 2273769 |2658570 (2447 752 | 2 231377
2000 | 27774906 2123098 |2263418 2316917 (2438601 2338187 | 2325801 |2288328 (2044083 | 2403298 | 2244784 | 2499 363 | 2489 027
2001 | 31334216 2236402 | 2515772 | 2546102 | 2616050 | 2884681 | 2561640 |2483787 (2579467 | 2595735 | 2812546 | 2841732 | 2660 302
2002 | 36059 089 2607320 |2383773|2918944 (2742858 |3000325| 2770694 |3103852 (2975889 | 3218207 | 3501128 | 3593605 |3 242495
2003 | 47252836 3533706 | 2923460 | 3908 256 | 3662183 | 3860471 | 3796114 | 4236114 3828726 | 4114678 | 4824388 | 3969 697 | 4 595 042
2004 | 63167 153 4619 661 3664503 5218042 | 5072463 | 5170062 | 5284383 |5632139 |4 707491 5656 284 | 5867342 | 5733909 | 6 540 874
2005 | 73476 408 4997 280 5651741 | 6591859 | 6128132 (5977226 | 6038534 |5763466 5552867 | 6814269 |6772179|5942576 |7 246 279
2006 | 39460 866 5100 571 6020 118 | 7389663 | 6419759 | 6948 768 | 7 581 987
000 Avro — Euro
1996 18 532 790 1 385 829 1424241 [ 1601 668 | 1467 494 | 1 321 490 1 409 486 1525211 11530464 | 1506003 1678936 | 1754059 | 1927 910
1997 23 339 775 1 688 073 1605083 | 1907515 |1784385| 1923967 | 1890956 1956741 | 2007048 | 2035178 | 2152022 | 2218570 | 2 170 237
1998 24 129 598 2019 014 1901221 (2289183 | 1768309 |2188453 | 2059082 |2020246 |2 036471 1919878 | 2082391 | 1932508 | 1912843
1999 24964 018 1620 028 1956594 [ 2201415]1823910|2093172 | 2041888 [2181678 |1826162| 2164628 | 2480446 | 2367 710 | 2 206 386
2000 30 181 898 2100120 | 2301026 | 2401559 2575996 | 2583987 | 2452243 | 2435478 | 2255 251 2750929 |2623463 | 2921814 | 2 780 032
2001 35 070 849 2385352 2732970 | 2811378 2935292 | 3290310 | 3004757 | 2888890 2868916 | 2858452 | 3108163 | 3195585 | 2990 784
2002 38 137 055 2955562 | 2740933 | 3336604 | 3104031 | 3283537 | 2908788 |3127796|3045642 | 3280454 | 3568874 | 3596864 | 3187 971
2003 41760942 | 3338120 | 2711014 |3617727 | 3379374 3359900 | 3248680 |3721984|3424998 | 3681725 |4126034 |3 398380 | 3753 004
2004 50896 674 | 3699910 |2897965[4259852|4219405|4341775| 4356144 [4593174|3862944| 4636551 | 4710629 | 4429 484 | 4 888 839
2005 59 147 473 3789825 4342953 |4992764 | 4734131 | 4695586 | 4951132 | 4782336 4518796 | 5555039 |[5633572| 5035665 |6 115673
2006 32089054 | 4217193 5031004 | 6154608 | 5247 642 | 5456 395 | 5982212
1996-2004 Milyar TL 2005-2006 Bin YTL
1996 1907 002 105 639 113 623 137 081 133 344 124 427 138 898 157 910 164 686 168 471 196 580 218 869 247 473
1997 4 039 402 230 320 221790 271 962 265 034 301 033 308 089 329 985 350 216 379 580 426 239 473 264 481 888
1998 7 032149 463 497 460 776 582 219 468 850 608 241 588 882 591 430 614 222 606 203 693 724 665 314 688 793
1999 11 211 265 607 004 753 138 869 381 745 065 881 809 873 799 964 321 846 398 1033 401 1245191 | 1219815 | 1171944
2000 17 347 695 1 156 866 1273720 [ 1341 058 | 1451 150 | 1441 735 1430 255 1434447 | 1317 439 1592 978 1517217 | 1706 443 | 1 684 388
2001 38 770 188 1500 677 1896748 [ 2476806 | 3174390 | 3259422 | 3113432 [3270748 [3613782| 3811003 | 4497638 |4314378 | 3 841 165
2002 54 621 624 | 3546822 | 3209607 | 3954644 | 3605901 | 4149884 | 4205041 5110907 | 4872648 | 5288447 |5761926|5779773 |5 136 024
2003 70 369 503 5841865 |4756531|6452092 5972001 | 5765651 | 5 395663 5920578 | 5353166 | 5650786 | 6840147 | 5846635 | 6574 387
2004 90 327 456 6217715 4852702 | 6905953 | 6873796 | 7755247 | 7913126 | 8210632 | 6943477 | 8508 771 | 8715199 | 8296 093 | 9 134 745
2005 99039094 | 6791014 | 7449079 | 8638 661 | 8333848 [ 8198284 | 8223321 |7721229|7463949 | 9139263 |[9194578 | 8082 260 | 9 803 608
2006 55 197 650 6808843 | 7989675 | 9861979 | 8587 868 | 9845331 | 12 103 955

Kaynak: Dis Ticaret Miistesarligi 2006
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Tablo 6: ITHALAT

000 ABD Dolari- 000 USA Dollars

Toplam ‘ Ocak ‘ Subat ‘ Mart ‘ Nisan | Mayis |Haziran |Temmuz

| Eyldl | Ekim

Yillar Adustos Kasim Aralik
1996 | 43626 642 | 3154532 | 2860523 | 3742740 | 3663636 | 3899734 | 3421921 | 3913323 | 3521377 | 3319729 | 3604393 | 3943 693 | 4 581 041
1997 | 48558721 | 3613582 | 3100081 | 3831446 | 3503512 | 4319075 |3872635 | 4133728 | 4158745 | 4357571 | 4373908 | 4 353 278 | 4 941 158
1998 | 45921392 | 3105602 | 3875014 | 4363698 | 3633694 | 4174760 | 4167461 | 4192462 | 3729410 |3 659 811 | 3 637 666 | 3 511 683 | 3 870 130
1999 | 40671272 | 2226510 | 2788102 | 3045149 | 3334086 | 3409307 | 3586517 | 3618067 | 3178335 | 3643739 | 3559 048 | 3 848 185 | 4 434 227
2000 | 54502821 | 3229067 | 3931495 | 4164053 | 4491494 | 4698034 | 4964509 | 4677509 | 4879028 | 4643519 | 5024 136 | 5 362 480 | 4 437 497
2001 | 41399083 | 4071580 | 3594476 | 3108975 | 3037989 | 3558810 | 3298 941 | 3436567 | 3502144 | 3424977 | 3364479 | 3559 438 | 3 440 708
2002 | 51553797 | 3432183 | 3038171 | 3938696 | 4212571 | 4304487 | 3936731 | 4599928 | 4418817 | 4500 888 | 4 830 104 | 4 962 305 | 5 369 913
2003 | 69339 692 | 4425556 | 4186023 | 5755549 | 5211102 | 5531855 | 5727244 | 6267433 | 5974767 | 6 205 528 | 6 575 388 | 5 244 963 | 8 234 284
2004 | 97539766 | 6329957 | 6139442 | 8451888 | 7932034 | 7990553 | 8467 765 | 8 728 466 | 7883 362 | 8 486 552 | 8 087 592 | 8 568 140 | 10474016
2005 | 116774151 | 7219680 | 8323737 | 10196353 | 9595500 |9 811620 | 9947499 | 9596 123 | 10272181 | 10365939 | 10089812 | 9 673 129 | 11682578
2006 | 65195962 | 8139565 | 9796816 | 11583390 | 11 565708 | 32312052 | 11798431

000 Avro — Euro

1996 | 34834191 | 2494604 | 2288990 | 20983712 | 2941900 |3174384 | 2761490 | 3117353 | 2774845 | 2635533 | 2878468 | 3 102 503 | 3 680 408
1997 | 43205679 | 2983735 | 2679400 | 3358262 | 3085193 |3792148 | 3435414 | 3762106 | 3903398 |3 988485 | 3 938 705 | 3 827 837 | 4 450 996
1998 | 41148 653 | 2858 086 | 3569663 | 4032057 | 3351356 | 3778576 |3794056 | 3833587 | 3394509 |3 182206 |3 0356323012673 |3 306252
1999 | 38351343 | 1915244 | 2485872 | 2790575 | 3113703 |3 206453 | 3450588 | 3500480 | 2992 084 |3 468839 | 3320592 | 3 722 350 | 4 384 564
2000 | 59444398 | 3185649 | 3994209 | 4317714 | 4731917 | 5181783 | 5222771 | 4977025 | 5387332 | 5331915 | 5864 623 | 6 267 553 | 4 981 907
2001 | 46 242807 | 4344038 | 3896877 | 3416746 | 3410732 | 4051651 | 3864804 | 4007969 | 3909 111 |3 764318 | 3 708 191 | 4 005 936 | 3 862 434
2002 | 54478309 | 3877784 | 3494620 | 4497808 | 4772493 | 4717750 | 4153 016 | 4 646 207 | 4518015 | 4602 749 | 4920 771 | 4 984 118 | 5 292 978
2003 | 61248385 | 4186 576 | 3886426 | 5356332 | 4824325 | 4829888 | 4899420 | 5514107 | 5326254 | 5554978 | 5629902 | 4498 620 | 6 741 558
2004 | 78530083 | 5016262 | 4844776 | 6874058 | 6593775 | 6677406 | 6984940 | 7109941 | 6468296 | 6957 584 | 6 511 807 | 6 635 839 | 7 855 399
2005 | 94015423 | 5463909 | 6403488 | 7712942 | 7416557 | 7698955 | 8145350 | 7958 776 | 8351 092 | 8441 596 | 8 389 035 | 8 198 264 | 9 835 459
2006 | 53 040 569 | 6 741425 | 8185 183 | 9654 659 | 9480349 | 9 663 539 | 9 315 409

1996-2004 Milyar TL _ 2005-2006 Bin YTL

1996 | 3559030 | 194339 | 182278 | 252951 263142 | 295882 | 270576 | 320856 | 296321 | 291530 | 334577 | 383670 | 472907
1997 | 7419624 | 404063 | 366470 | 474492 454724 | 585805 | 551947 | 625833 | 670864 | 733827 | 770419 | 804848 | 976332
1998 | 11898371 | 650801 | 858717 | 1016087 | 884940 | 1043346 |1083618 | 1122179 | 1008320 | 1008536 | 1012480 | 1027399 | 1181948
1999 | 17185042 | 708378 | 938502 | 1083725 | 1255146 | 1336106 | 1466240 | 1532201 | 1372434 | 1638769 | 1651134 | 1889 663 | 2 312744
2000 | 34227082 | 1757903 | 2212352 | 2414672 | 2670615 | 2894690 | 3051811 | 2932224 | 3145085 | 3082289 | 3394370 | 3661 852 | 3009219
2001 | 50550 213 | 2740888 | 2602501 | 3060290 | 3710404 | 4051047 | 4012619 | 4544074 | 4956234 | 5059 167 | 5394590 | 5 434 761 | 4 983638
2002 | 78389 702 | 4697482 | 4106793 | 5353901 | 5564952 | 5980745 | 5966 606 | 7 585424 | 7258816 | 7440819 | 7 968 033 | 7 982 117 | 8 484015
2003 | 103424769 | 7349085 | 6837893 | 9478556 | 8547583 | 8328747 | 8179961 | 8792501 | 8393711 | 8567815 | 9343543 | 7749 221 | 11856153
2004 | 139676715 | 8575390 | 8 168 727 | 11185305 | 10723242 | 12003731 | 12671168 | 12698256 | 11589935 | 12761098 | 12076686 | 12480246 | 14742932
2005 | 157380961 | 9 812 503 | 10998600 | 13302964 | 13036202 | 13450174 | 13565708 | 12854017 | 13789 131 | 13907773 | 13709734 | 13161425 | 15792640
2006 | 90 923 337 | 10878095 | 13003134 | 15469551 | 15504834 | 17309048 | 18758676

Kaynak: Dis Ticaret Miistesarligi 2006
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Son olarak dis ticaretimizin 1996 yilindan 2006 yilinin ilk yarisina kadar
olan ihracat ve ithalat verileri hem Dolar, hem Euro, hem de YTL cinsinden
tablo 5-6'da verilmistir. 1996 yilinda Gumrik Birligi'ne giriimesiyle 6zellikle
AB'ye lye Ulkelerle olan dis ticaretimizde artis kaydedilmistir. 1996 yilinda
toplam ihracatimiz 1.907.002 YTL iken 2005 yilinda toplam 99.039.094
YTL'ye ulasmis ve bu rakam 2006 yiinin Haziran ayinin sonuna kadar
55.197.650 YTL olmustur. Tabloda da goriildigi gibi son 10 yil icinde
ihracatimizda cok buytk artiglar yasanmistir.

Ithalatimizdaki artis hizi ihracatmizin artis hizina gére daha fazladrr,
ancak Ulkeler arasindaki artan rekabet ortami ve ihracatimizdaki artis
ithalatimizda da artis yasanmasini kaginilmaz kilmistir. 1996 yili ithalatimiz
3.559.030 YTL iken, 2001 yiinda 50.550.213 YTL dizeyine gikmig ve 2005
yilinda bu rakam 157.380.961 YTL olmustur, 2006 yili Haziran ayinin sonuna
kadar olan ithalat degerimize baktigimizda ithalattaki artisimizin bu yilda

devam edecegi goriilmektedir.

3.2.3. Odemeler Dengesi Uzerindeki Etkiler

Parasal  Birligin saglanmasiyla  birlikte, Tirkiye'deki ekonomik
faaliyetler ve ddemeler dengesi lizerinde bircok etkiler gézlenmistir.

Turkiye'nin Avrupa Parasal Birligine lye Ulkeler ile olan ticari ve mali
iliskileri nedeniyle, Euro’ya gecisten Tirk ekonomisi yodun olarak
etkilenmigstir. Tabi bu etkiler, Euro'nun hem ABD dolari, hem de Turk Lirasi
karsisinda gosterdigi seyre bagl olarak gerceklesmektedir. Euro’nun
ylrlrlige girmesiyle, AB kismen ige kapanik bir yapiya girmistir. Yabanci
piyasalarda Euro’nun degerlenmesiyle, Tirkiye'de ihracat artmis, ithalat ise
azalmistir. Ancak 2004, 2005 ve 2006 yillarinin baglarinda diisiik ddviz kuru
nedeniyle ihracat artis hizinda yavaglama goézlenmis, ithalatta ise artig
yasanmistir. Avrupa piyasalarindaki rekabetin glglenmesi ve firsatlarin
artmasiyla Turkiye'nin ekonomisi bu durumdan kazangh c¢ikmistir. AB
kriterlerine uyum igin  Tlrk ekonomisinde yapilan caligmalar ve bunun

dogrultusunda makro ekonomik dederlerdeki iyilesmelerinde, TL'nin
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154 AB {ilkelerinin ekonomik

dederlenmesi (izerinde etkisi bulunmaktadir
blylmesi Uzerinde Euro’nun pozitif etkisi, Tdrk ihracatinin artis hizini
yukseltmistir.
Ulkemiz, Euro’ya gecisin ekonomimiz iizerindeki etkilerini olumlu yénde
alabilmek igin bazi konulari dikkate almistir. Bu konular™>;
1. Turkiye'deki makroekonomik ve politik istikrar,
2. Turk firmalarinin rekebetgiliklerini arttirmak icin uyguladiklari
stratejiler,
3. Euro alaninda uygulamaya konan politikalar ve etkisi,
4. ABD dolari ve Japon yeni gibi bliytk uluslararasi paralara karsi
Euro’nun istikrari,
5. Euro alani (Ulkelerinin, Tirk ihracat Grinlerine karsi talep
esnekligi,
Euro'ya gecis slrecinde, llkemiz ekonomisindeki istikrar icin bu
etkenleri dikkate alarak stratejiler olusturmustur.
Euro’nun AB ekonomisinde olusturdugu yapisal degisimlerin Tek
Pazar icinde Tek Para uygulamasina gegilmesiyle fiyatlarin seffaflasmasi, tye
Ulkeler arasinda doéviz kuru farklarinin ve doéndsim maliyetlerinin ortadan
kalkmasi ile faiz oranlarinin hormanizasyonundan kaynaklandigi ve AB icinde
kaynaklarin daha verimli alanlara yonelmek suretiyle yeniden dagiimi tesvik
ettigi gorilmistiir’®. Ancak AB icinde fiyatlarin seffaflasmasi, Tirk
ihracatcisinin AB (lkeleri ile arasindaki rekabet kosullarini daha zor bir hale
getirmistir.
Euro alani, déviz kurlarindaki istikrar, dislk faiz ve dislik enflasyon
oranlari agisindan iyi bir gériinim vermektedir. Ancak kamu borglari ve blitce
aciklari konusunda verilen taahhtlerin yerine getirilmesinin, istikrar paktina

ragmen daha uzun bir siirede gergeklesecedi goriilmektedir'”.

154 Yusuf Bayraktutan, Yiiksel Bayraktar, a.g.e., s.120

155 H. Bayram Bulgurlu, a.g.e., 2004, s. 120

156 Nurettin Bilici, a.g.e., s. 68

157 www.tcmb.gov.tr/yeni/evds/yayin/kitaplar/eurokitap/yenipara.doc, Erisim Tarihi: 15.07.2005.
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Euro'ya gecisin Tlrkiye ekonomisi Uzerindeki etkisi, uluslararasi
parasal iliskilerin degismesinden kaynaklanmaktadir. Euro’ya gegisin ardindan
saglanan istikrar ile Tirk ekonomisi bu durumdan yarar saglamistir. Clinkii
Tirkiye'ye daha fazla yabanci yatirim girmis ve cari islemler agiginin
finansmani ve sermaye piyasasi Uzerinde olumlu etkiler yaratmistir. Euro’nun
ticareti arttirna etkisi, fiyatlar arasindaki farkliliklari ortadan kaldirmasi, Euro
bélgesindeki blylimeyi arttirmig, yatinmlarin artmasiyla da Turkiye, yabanci
yatirnmlardan payini almistir.

Tek para sistemi ile Tlrkiye gibi gelismekte olan (lkeler fon bulmakta
olumlu yénde etkilenmistir. Turkiye'deki enflasyonun diismesiyle Avrupa Para
Birligi tarafindan sermaye akisi yogunlasmistir.

Euro; Turkiye'nin borclanma maliyetini distirmektedir. Euro cinsinden
borglanma, Euro ile ihrag edilen menkul kiymetlerin likiditesinin artmasina ve
alis-satis fiyatlarindaki farkin daralmasina neden oldugundan Tirkiye'nin

borglanma maliyetini dlstricl etki yaratmigtir.

3.2.4. Bankacilik Sektérii Uzerinde Etkisi

Avrupa Birliginin tek parasi haline gelen Euro’nun yirirlige
girmesiyle Turkiye'deki bankacilik sektdrlii de gegis surecinde yasanacak
etkilerin olumlu yénde olabilmesi icin calismalar baglatmistir.

Tuarkiye'nin AB yolundaki aday uyelik strecinde yeni dizenlemeler
yapmasl gereken konularin basinda bankacilik sektori gelmektedir.
Tirkiye'de kamu bankalari toplam mevduatta bugiin yizde 40 gibi bir paya
sahiptir. KIT'lerin varli§i, bazi temel endiistrilerle devlet tekellerinin varligi s6z
konusudur. Turkiye, Avrupa’nin rekabetci piyasa ekonomisi modeline
uymayan bir durum sergilemektedir. Bankacilikta, enerjide,
telekomiinikasyonda Tirkiye'de cok ciddi bir devlet milkiyeti ve devlet

18 Gectigimiz aylarda

isletmeciliginde olan bir ekonomi goriintist vardir
telekomun 6zellegtirilmesi ile birlikte, devlet artik telekominikasyon alanindan

ayrilmistir.  Ancak ulusal bankacilik sisteminde mevduatin ylizde 40'ini

158 Muzaffer Alacaogullari, a.g.e., s.77
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hikimet emriyle rekabetci olmayan faizlerle kredi kullandiran devlet
bankalar toplamaktadir. Bir diger mesele tarimdir. Tirkiye'nin tarimi Avrupa
Birligi'ne uyumda ciddi problem yaratan bir sektordiir'>®. Isgiicii verimliligi
oldukga duislk, niifusun ytizde 30'unu barindiran bir tarim sektériine sahip ve
bu sektér dinya fiyatlarinin ¢ok Ustiinde slibvansiyonlarla ayakta
tutulmaktadir. Mesela OECD raporlarinda tarimsal Ureticilerin eline gegen
fiyatlar, diinya fiyatlarinin ylizde 65 (zerinde, tiiketicilerin ddedigi fiyatlar da
diinya fiyatlarinin yiizde 50 {izerindedir*®.

Ekonomik ve parasal birligin gerceklesmesiyle Avrupa bankalarinda,
ulkelerinin paralarinin degismesi sonucu maliyetler azalmistir. Bu durumun
sonucunda da AB bankalari acisindan bir maliyet avantaji olusmustur.
Euro’nun vyirirlide girmesiyle Parasal Birlige Uye Ulkeler arasinda doviz alis-
satisi ile saglanan arbitraj gelirleri ortadan kalkmistir. Bu durumda arbitraj
karlarina bagimh olan bankalar da, arbitraj gelirlerinin ortadan kalkmasi
sonucu maliyetlerini azaltma yoluna gitmislerdir'®*.

Parasal birlige (ye Ulkelerdeki bankalarin maliyet azaltmak igin
aldiklari tedbirlerden biri de, bankalar arasinda olusan rekabet ortaminda
daha etkin yonetim ve Olcek ekonomilerden yararlanabilmek icin birlesme
yoluna gidilerek maliyet tasarrufu saglanmasidir. Tirk bankalarinda Euro
bblgesi paralari ve ABD dolar cinsinden acilmis olan doéviz tevdiat
hesaplarinin, parasal birlige gegisten sonra bu hesaplarin Euro’ya déniismesi
icin yogun talepler yasanmistir.

Finansal hizmetlerde llke sinirlarinin ortadan kalkmasi, artan altyapi
yatinmlari, bazi gelir kaynaklarinda beklenen daralma ve banka sayisindaki
fazlaligin yani sira yeni pazarlara daha gigli girebilmek amaciyla Avrupa
Birligi icerisindeki banka birlesmelerinin artmasi*®®, Tiirk bankacilik sektorii
Uzerindeki rekabet glcinin artmasina neden olmasiyla, bankacilik

sektorimizde yenilesme hareketlerine ve reform galismalarina hiz verilmesi

15 Finans Diinyasl, " Ekonomik ve Parasal Birlik (EPB) ve Euronun ekonomik Etki Ve Sonuglarr", Mayis
2003

160 yusuf Bayraktutan,Yiiksel Bayraktar, a.g.e. , 5.97

161 Finans Diinyasl, a.g.m. , .43

162 1, Bayram Bulgurlu, a.g.e. , 2004, s.125
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gerekliligini ortaya cikarmistir. Tirk bankacilik sisteminde, AB bankalarindaki
rekabet ortamina adapte olabilmesi igin baslatilan yodun yenilesme ve
iyilestirme calismalarinin sonucunda maliyetler artmistir'®,

Diger yandan, bankalarca tek para sistemine dahil olan (lkeleri,
ulusal paralari lizerinden yapilan islemler sonucunda, bu paralarin birbirlerine
karsi olan kur dalgalanmalarindan dolay! ortaya ¢ikan kur riskine maruz
kalma olasiligi da kalkmistir. Tek para sisteminin kapsadigi Ulkelerde ortaya
cilkan faiz dusUgleriyle, Turkiye'nin UGlke riskinin disik olusu,  Avrupa
piyasalarindan diisiik maliyetle fon temin etmesini saglamaktadir.

Ancak Ulkemizdeki bankacilik sektoériinde yapisal reformlar
gerektiren sorunlar mevcuttur. AB’ye uyum kriterleri arasinda da yer alan bu
konular nedeniyle son yillarda bankacilik sektoriinde yenilesme ve reform
hareketlerine hiz verilmistir'®*. Bu konular arasinda &ncelikle de bankacilik
sektoriniin kamusal agirlikli olmasi bulunmaktadir. Tiirk sermaye piyasalari
ve bankacillk sektorli Euro’nun vyarattigi etkilerden, yapilan reform ve
yenilesme cabalarinin yanisira istikrarli ekonomik ve siyasi politikalarla olumlu
yénde etkilenmektedir.

Euro, Ulkeler arasi piyasalarda istikrarli bir seyir izlemektedir. Ancak
Ulkemize baktigimizda ise bir yili askin bir siiredir ekonomide olan YTL, kisa
bir siirede piyasalarda sagladigi giiven ile deger kazanmaya baslamistir.
Ulkemizde ekonomik ve siyasi alanda AB kriterlerine uyum saglanabilmesi icin
yapilan yenilesmeler ve kaydedilen gelismelerle, (6rn. enflasyonun dlismesi,

blylme hizindaki artis), YTL'ye olan given artmaktadir.

163 Finans Diinyasl. a.g.m. , 5.49
164 4, Bayram Bulgurlu, a.g.e. , 2004 s. 130
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TABLO 7 : BANKALARDA YERLILERE AIT DOVizZ HESABLARI
Gergek kisiler | Tiizel kisiler | Dolar cinsi | Euro cinsi | Diger ';oplam milyon
2003 sonu  |37,677 11,123 31,333 13,111 1,442 48,800
2004 Ocak  |37,086 10,873 30,125 13,390 1,027 47,959
Subat 36,922 10,619 29,485 13,440 1,343 47,542
Mart 36,734 10,698 28,965 14,243 1,164 47,432
Nisan 35,718 10,186 27,886 14,140 1,142 45,904
Mayis 35,497 10,507 27,884 13,844 1,178 46,004
Haziran 35,516 10,684 27,881 14,089 1,209 46,200
Temmuz 36,014 11,283 28,486 14,562 1,250 47,297
Adustos 36,780 11,505 28,995 14,914 1,286 48,285
Eyliil 37,894 11,961 30,007 15,073 1,339 49,855
Ekim 38,972 12,674 31,067 15,106 1,354 51,646
Kasim 40,533 12,860 31,742 15,297 1,387 53,393
Aralik 42,706 13,977 33,674 15,843 1,418 56,683
2005 Ocak  |41,578 13,539 32,137 16,457 1,547 55,117
Subat 42,226 12,945 32,161 16,284 1,535 55,171
4 Mart 42,215 12,721 31,977 16,254 1,526 54,936
11 Mart 42,384 12,866 31,991 16,144 1,548 55,251
18 Mart 41,900 12,705 31,706 16,079 1,548 54,645
25 Mart 41,200 12,438 31,154 16,175 1,534 53,637
1 Nisan 41,179 12,498 30,962 16,353 1,532 53,677

Kaynak: www.tcmb.gov.tr/yeni/evds/yayin/kitaplar/eurokitap/yenipara.doc,
Erisim Tarihi: 15.07.2004.
Euro Cinsi DTH Hari¢ Diger Tim Rakamlar Milyon Dolardir.

Tablo7'deki verileri inceledigimizde, bankalardaki yerli yatirimcilara
ait ddviz tevdiat hesaplarinin, 11-25 Mart 2005 tarihleri arasinda 1.6 milyar
dolar azaldigi goruliyor. Azalma hem gercek kisilerin hesaplarinda hem de
sirket ve kurumlarin hesaplarinda meydana gelmektedir. Tirkiye'de gegen
yillarda yasanan faiz soku sirasinda ddvizler ylkselen kur dizeylerinden

faydalanabilmek icin satisi yapilmis ve bu yilizden Nisan ayinda ddviz tevdiat
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hesabindaki azalma 1.5 milyar dolari gecmisti. Bu yil da kurun yilikselmesine
Merkez bankasi midahale etmedi. Yikselen faiz oranlari yerlileri ddviz satip
YTL almaya yoneltti. Gegen yil yatirimcilar agirlikli olarak bonoya gegmisti, bu
yiIl ise para sahiplerinin tercihi YTL mevduattan yana gerceklesti. Tabiiki bu
durum YTL'nin piyasalar Uzerinde olusturdugu giivenle saglanmisti. Dolarin
deger kaybetmesi AB parasi olan Euro’nun piyasalar tarafindan kabullenilip,
Dolar ve diger paralarin yerini biiylik bir oranda almasi ve bununla beraber
son dénemde Tirkiye - AB ile iligkilerindeki olumlu gelismeler, ekonomik
degerlerdeki iyilesme, YTL'nin dederinin artmasinda rol oynamis faktorlerdir.

Ozetle iilkemiz AB'ye girebilmek icin AB'ye uyum kriterlerini yerine
getirmesi gerekmekteydi. Bunun icinde ekonomide, siyasette, bankacilik
sektoriinde, hukuksal alanda ve 6zellestirme alaninda yenilesmeye bulylk
onem vermektedir. Ozellikle son yillarda AB ile iliskilerin diizelmesi ve son
olarak miuizakere slrecinin baglamasiyla bu yenilesme hareketleri
hizlandiriimistir.

Euro’nun diinya ekonomisinde yarattigi etkilerden AB (ilkeleri ile yakin
iliskileri olan Ulkemiz ekonomiside etkilenmektedir. Ancak YTL'nin
dederlenmesi, ekonomideki istikrar ve doviz kurlarindaki duraganhk
Ozelliklede AB ile olumlu iligkiler Euro’nun etkilerinin ekonomimize

yansimalarini olumlu yénde yasanmasina yardimci olmaktadir.
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GENEL DEGERLENDIRME VE SONUGC

Dinyada paranin gelismesi 6nce banknot veya madeni paranin
piyasalara sirllmesiyle baslamis daha sonrasinda kaydi para gelmistir, ancak
Euro’da 6nce kaydi para, Ug yil sonra banknot ve madeni paralar piyasalara
gelmistir. Bu ylizden Euro’yu 6nce piyasalar kabul etmistir. Piyasalarin Grind
olmasaydi, bu para satin alinmaz ve diinya parasi olamazdi.

Ortak para politikasina gegisin bir takim sorunlari beraberinde getirdigi
gorulmekle birlikte, AB Ulkelerinin Maastricht kriterlerine uyum konusunda
gosterdikleri kararlihk, basari ve atilan adimdan geriye doénils imkaninin
bulunmadigi dikkate alindiginda, karsilasiimakta olan muhtemel sorunlar da
Avrupa Merkez Bankasinin izledigi istikrarli politikanin da olumlu etkisi ve
alinan tedbirlerle, uyum igerisinde ¢6ziimlenmektedir. Bu ¢ercevede, bu
olusum, Birlik genelinde mal, sermaye ve faktor piyasalarinin butlinlesmesine
buylk katkida bulunmakta, rekabetin artmasina yol agmakta, finansal
piyasalari canlandirip, firma bazinda daha rasyonel kararlarin alinmasina ve
firmalar arasi birlesmelere yol agmakta ve netice itibariyle birlik genelinde
refahin artmasina blyuk katkida bulunmaktadir.

AB'nin “Ekonomik ve Parasal Birlik” ve EURO'ya gecis acisindan ortaya
koymus oldudgu bu performans, gercekten de ekonomi tarihinde ekonomik
birlik olusumlari arasinda en iyiler arasinda yerini gok cabuk almistir. Daha
onceleri 1834'de Alman Para Birligi, 1865'de Latin Para Birligi, 1873-75'de
Iskandinav Birligi seklindeki ekonomik entegrasyon denemelerinden istedigi
sonuglari alamayan Avrupa Ulkeleri, bu sefer uzun ama sancili gegen bir siireg
sonrasinda ve uluslararasi konjonktiriin de gerektirdigi bir bicimde, bir
“Avrupa Birlegik Devletleri” olma yolunu takip ederken, 6zellikle “Ekonomik ve
Parasal Birlik” alaninda miuthis bir performans gostererek bugiin adeta
diinyada birgok ulkenin imrenerek izledigi bir ekonomik model olma 6zelligine

kavusmustur.
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AB, “Ekonomik ve Parasal Birlik” alaninda gosterdigi bu performansi,
sosyal glivenlik ve siyasi igbirligi alaninda gdsterememis; bu alanlarda yaptig
diizenlemeler ve uygulamalarda heniiz istedigi mesafeyi kat edememistir.

Euro'nun dogrudan etkileri, esasen Bolge llkeleri icin gecerli olacak
ancak bdlge ile sinirl olmayacaktir. Tlrkiye gibi bolge ile ekonomik ve ticari
iliskileri yogun (lkeler acisindan dolayli etkileri mevcuttur. Sézkonusu etkiler,
gogunlukla dig ticaret iizerinden ekonomiye yansiyacaktir.

Yakin zamanda Birlige dahil olan 10 yeni (yenin de bu 6rnek ekonomik
modele oturtulup tek para sistemine gecmeleri igin, Birligin hazirlamis oldugu
recete bellidir. Bunlar uygulamaya gecirilebildigi takdirde, bu yeni 10 lye ile
birlikte Gyelikleri glindemde olan Hirvatistan, Bulgaristan, Romanya ve
Turkiye de bu sisteme dahil olabileceklerdir.

Ulkemiz acgisindan, AB ile olan iliskilerde 6énemli adimlar atiimistir.
Makroekonomik istikrar ve yapisal reformlara yonelik olarak atilacak ilave
adimlar ile, Tarkiye'nin Birlik icerisindeki rekabet baskisi ve piyasa gigleri ile
bas edebilme kapasitesi gliclendiriimektedir. Mevcut reform sireci
surdurilmelidir. Mali disiplin ve istikrar odakli ekonomi politikasi, piyasa
glveninin ve surdulrdlebilir kamu maliyesinin glclendirilmesi icin temel yapi
taglanidir. Dengeli ve gulgli bir ekonomik yapinin olusturulmasi icin
enflasyonla miicadeleye devam edilmelidir. Bankacilik sektdriinin yeniden
yapilandiriimasi heniliz yeterli seviyede degildir. Kamu bankalarinin ve
kuruluglarinin ézellestirilmesi ve piyasalarin serbestlestiriimesi hizlandiriimali
ve yapisal bozukluklar dizeltiimelidir.

Isteyerek bu sistemin disinda kalmayi tercih etmis olan ama sistemle
adeta i¢ ice yasayan bazi Avrupal (lkelerin var oldugunu da unutmadan,
EURO’nun uluslararasi tedaviildeki paralar agisindan en buyuk para kabul
edilen ABD Dolari’nin en ciddi rakibi oldugunu ve onun tahtini devirme

yolunda emin adimlarla ilerledigini sdyleyebiliriz.
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