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OZET

Ulkemizde finansal kiralama mevzuatim diizenleyen Finansal Kiralama

Kanunu’nun amaci yatirimcilara finansman olanaklari saglamaktir.

Finansal kiralamanin temelinde yatan diisiince bir yatirim malinin miilkiyetinin

elde edilmesinden ¢ok onu kullanma hakkinin elde edilmesidir.

Finansal kiralama, yiiksek maliyetli krediler nedeniyle finansman sikintisi ¢ceken
isletmelerin ihtiya¢ duydugu fon sikintilarmin giderilmesinde ve yatirimlarin

canlanmasinda itici bir gii¢ olusturmaktadir.

Yatinnmcilara orta ve uzun vadeli bir fon kaynagi temin eden alternatif bir
finansman teknigi olan finansal kiralama, gerekli tesvik ve vergi kolayliklarinin

saglanmasiyla birlikte Tiirk ekonomisinin gelismesine 6nemli katkilarda bulunacaktir.

Iste bu calismamiz, iilke ekonomisinin derinlesmesinden, sermaye birikiminin
saglanmasina ve hizla gelisen bilgi teknolojisini yakalamaya kadar her alanda etkin
olabilecek olan finansal kiralama islemlerinin iktisadi, hukuki ve vergisel boyutu

tizerinde yogunlasan bir bakis a¢is1 sunmaktadir.



ABSTRACT

The main objective of the Financial Leasing Act, which is regulating the
financial leasing legislation in our country, is to provide alternative financial

possibilities to the investors.

The main objective of financial leasing is to obtain the right the use rather than

own the investment.

Financial leasing plays a crucial role in increasing investment and eliminating
difficulties of getting funds needed by firms that have financial difficulties because of

high cost of loans.

Financial leasing is the alternative financing technique that supplies medium and
long-term funds to the investors. It will have an important contribution to the Turkish

economy by the provision of required incentive and taxation possibilities.

This study provides an overview that concentrates on economic, legal and
taxation dimensions of financial leasing, which would contribute to economic
development of the country, capital accumulation and rapidly developing knowledge

technology.
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ONSOZ

Ulkemiz ekonomisinde yasanan mali gelismelerin bir sonucu olarak modern
finans tekniklerinin uygulanmasina baslanmistir. Bunlardan biri olan finansal kiralama,
3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu'nun yiiriirliige girdigi 28.06.1985 tarihinden bu
yana hizli bir gelisme gostermistir. Ancak, yatinmcilara finansman saglayarak
yatinmlarin tesvik edilmesine 6nemli katkida bulunan finansal kiralama sektoriiniin

giiniimiizde ulagtig1 noktanin yeterli diizeyde oldugunu sdylemek miimkiin degildir.

Yatinimeilar icin alternatif bir finansman teknigi olan finansal kiralamanin
istenilen seviyeye ulasabilmesi i¢in, saglanacak vergi ve tesvik avantajlarinin 6nemi
biiyiiktiir. Son yillarda vergi mevzuatinda yapilan degisikliklerle de finansal kiralama

islemleri uluslararasi standartlara uyumlu hale getirilmistir.

Finansal kiralama hakkinda, konunun hukuki ve vergisel boyutunu birlikte ele
alan cok fazla kaynak kitap bulunmamakla birlikte, 6zellikle konunun vergisel boyutu

daha cok muhtelif mali dergilerde yayimlanan makalelerde irdelenmistir.

Tezin ilk bolimiinde, finansal kiralamanin tanimi ve tarihsel gelisimi gozden
gecirilecektir. Daha sonra finansal kiralamanin taraflar, isleyisi ve tiirleri iizerinde
durulacak, yarar ve sakincalart mikro ve makro diizeyde irdelenecektir. Ikinci boliimde,
finansal kiralamanin Tiirkiye’de ki durumu ele alinacak, tigiincii boliimde ise finansal
kiralama sozlesmelerinin 3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu hiikiimleri
cercevesinde degerlendirilmesi yapilacaktir. Dordiincii boliimde, finansal kiralama
islemlerinin vergi ve tesvik mevzuati karsisindaki durumu, besinci boliimde ise finansal

kiralama islemlerinin muhasebelestirilmesi hususu ele alinacaktir.

Bu tezin hazirlanmasi asamasinda bana gosterdigi hosgoriilii davraniglarindan
dolay1 saygideger hocam sayin Yrd. Doc. Dr. Nesrin Yildirim’a ve yardimlarini benden

esirgemeyen sevgili ablam M.Nilgiin Egemen’e siikranlarimi sunuyorum.
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GIRiS

Diinyada yasanan hizli teknolojik gelisme ve endiistrilesme para ve sermaye
piyasalarinida olumlu bir sekilde etkilemektedir. Mali piyasa olarak adlandirdigimiz
para ve sermaye piyasalarindaki bu gelismelere bagli olarak cesitli mali tekniklerin

kullanim alanida artmaktadir.

Bir taraftan ekonomilerin finansman ihtiyacinin biiyiikliigii, diger taraftan faiz
oranlarinin yiiksekligi, yeni yatinm ve finansman araclarina olan ihtiyact artirmistir.
Finansal kiralamada, bu ihtiyag¢larin bir sonucu olarak, orta ve uzun vadede kullanabilen

alternatif bir finansman teknigi olarak ekonomik yasama etkin bir sekilde girmistir.

Ulkemizde ve diinyada kiralayan, kiraci ve satic1 olarak iiglii bir finansal iligkiye
dayali uygulanan finansal kiralama, yatirimciya, bir malin ekonomik ve tasarruf
hakkinin miilkiyet hakkindan ayrilarak tahsis edilmesi ve bu sekilde yatirimciy1 soz

konusu malin miilkiyet hakkinin dogurdugu finansman yiikiinden kurtarmaya dayanir.

Isletmelere finansman olanaklari saglayarak yatirimlarinn tesvik edilmesini
saglayan, alternatif bir finansman kaynagi biciminde karsimiza cikan finansal kiralama,
gelismekte olan iilkelerden ¢ok gelismis iilkelerde daha kapsamli bir yer tutmaktadir.
Bunun nedenlerinden biride, gelismis iilkelerde kanunlarla ilgili alt yapimin ve buna
bagh olarak mevzuatin, uygulamaya yonelik, tutarli, oturmus, akilci, sistematik bir hale
gelmesi, boOylece yatirimcilarin daha kolay ve rahat bir bicimde hareket etme

serbestisine sahip olmalarindan kaynaklanmaktadir.

Ulkemiz bakimindan da 6nemli bir finansal ara¢ olma yolunda ilerleyen finansal
kiralama, heniiz ¢ok yenidir. Zaman i¢inde saglanan tesviklere ragmen tasarruflarin
yetersizligi ve ekonomide yasanan sik istikrarsizliklar gibi olumsuzluklarla beraber
finansal kiralamanin hacmi istenilen seviyelere ulasamamistir. Yasal cercevesiyle 1985
yilinda ortaya c¢cikmis bir finansal teknik olan finansal kiralamanm gelisim siireci
ilerledikce, finansal kaynaklara olan olumlu etkisi daha belirginlesecek,

uygulanabilirligi ve uygulama alam daha da genisleyecektir.



Finansal kiralama sektoriiniin fonksiyonunu tam ve etkin olarak yerine getirmesi
icin mali mevzuat cercevesinde desteklenip, vergi ve tesvik yasalarindaki
diizenlemelerle avantajli bir kurum haline getirilerek, iilke ekonomisinin gelismesinde

onemli katkilarda bulunmaya devam edecektir.



BiRINCIi BOLUM

FiNANSAL KiRALAMA HAKKINDA GENEL BiLGIiLER

Finansal kiralama (Leasing) kavrami, bir mala sahip olma yolundaki geleneksel
diisiincenin, cagimiz ekonomik anlayisina uygun olarak degisimi sonucu ortaya
cikmistir. Yillar boyunca insanlar varliklarin1 devam ettirebilmek ve daha giiglii olmak
icin mal edinmek zorunlulugunu hissetmisler, miilkiyetin zenginlige, zenginligin giice
yol actifina inanmislar. Dolayisiyla tiim gayretlerini daha ¢ok mal edinmeye

yonlendirmiglerdir.

Cagimizda, daha c¢ok iiretim daha fazla kar sloganm ile hareket eden
miitesebbisler artik mala sahip olma olgusunun yalmz basina yeterli olmadigina, iiretim
yoluyla kar elde etmenin daha gegerli olduguna inanmaktadirlar. Miilkiyet ile zenginlik
arasindaki miinasebetin zayiflamasi, belli tiretim araclarinin miilkiyetine sahip olmadan
yalnizca bunlarin kullanim imkanlarina kavusabilme sayesinde iiretim yapilabilecegi ve

kar temin edilebilecegi, sonucta zenginlige ulasilabilecegi anlamina gelmektedirl.

Iste bu boliimde iiretim araclarinin miilkiyetine sahip olmadan, bunlarin
kullanilmasim saglayan leasing hakkinda, genel bilgiler verilerek, bu islemlerin mikro

ve makro diizeyde yarar ve sakincalar iizerinde durulacaktir.

1.1. Finansal Kiralamanin Tanim ve Gelisimi

Giiniimiizdeki anlamiyla ilk olarak 1950’li yillarda baslayan finansal kiralama
(leasing) uygulamalari, giiniimiize kadar biiyiik bir gelisme gostermis ve diinya ekonomi
hacminde 6nemli bir yer edinmistir. Ancak, finansal kiralama iglemlerinin az gelismis

tilkelerdeki gelisimi, gelismis iilkelere nazaran sinirli kalmstir.

! Erkut Onursal, “Finansal Kiralama Yeterince Bilinmiyor”,
http://dtm.gov.tr/ead/dtdergi/nisan2001/finansal.htm, (23.04.2006).



Leasing kelimesinin kokeni Amerika’dir. II. Diinya Savasi sonrasi bu terim
Avrupa’ya gelmis ve cesitli dillere girmistir. Bugiin, herhangi bir degisiklige ugramadan

Ingilizce olarak tiim dillerde kullanilmaktadur.

1.1.1. Finansal Kiralamanin Tanimi

Tiirkiye’de leasing kelimesi, kiralama anlaminda kullanilmaktadir. Leasing,
giiniimiizde kira veya iiriin kirasindan ¢ok farkli bir anlamda kullanildigindan dolay1
leasingin bu sekilde tanmimlanmasi yeterli olmamaktadir. Bu nedenden otiirii, Avrupa
tilkelerinin bir ¢cogu, kendi dillerine has bir karsilik bulma yerine “leasing” kelimesini

kullanmay1 tercih etmislerdir®.

Leasing kavraminin uygulamada karsilasilan biitiin tiirlerini i¢ine alacak bir
sekilde taniminin yapilmasinin zorlugundan dolayi, genellikle finansman kiralamasinin

ozelliklerini yansitacak bigimde tanimlanmaktadir’.

Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Komitesi (IASC) bir kira sozlesmesinin
finansal kiralama (leasing) olarak kabul edilebilmesi icin, asagida belirtilen sartlardan
en az birinin bulunmasi gerektigini, bu sartlardan birinin bulunmasi durumunda kira

sozlesmesinin finansal kiralama olarak kabul edilecegini belirtmistir.

- Kira sozlesmesinde, kira siiresi sonunda malin miilkiyetinin kiraciya

gececegini ongdrmesi,

- Kiralama s6zlesmesinin, kiraciya kiralanan mali kira siiresi sonunda o tarihteki

beklenen piyasa fiyatinin altinda bir degerden satin alma hakkini vermesi,

- Kira 6demeleri toplaminin kira siiresinin baslangicindaki bugiinkii degerinin,

malin piyasa degerinin en az % 90’1na esit olmasi.

2 Unal Tekinalp, Hukuki Yonden Finansal Kiralama Kanunu, Tiirkiye Smai Kalkinma Bankast FK
Semineri, 5-6 Aralik 1989, s 1.
3 Al Ceylan, Finansal Teknikler, Bursa: Ekin Kitabevi, Nisan 1995, s.55.



- Kira siiresinin, kiralanan malin ekonomik 6mriiniin en az % 75’ine esit olmasi,

Ingiltere’de Accounting Standart Comitte tarafindan yayimlanan Statment Of
Standart Accounting Practice No: 21°e gore bir kiralama igleminin finansal kiralama
olarak nitelendirilebilmesi i¢in, kiralama isleminin sonucunda miilkiyet ile ilgili risk ve

yararlarin biyiik 6l¢iide kiraciya aktariimasi gerekmektedir®.

17 seri No’lu Tiirkiye Muhasebe Standardi’'nda kiralama islemlerinin
muhasebelestirilmesi ele alinmis ve 8, 9 ve 11. maddelerine gore bir kiralama igsleminin
finansal kiralama say1ldig1 durumlar agiklanmistir. Buna gore;

- Kiralama isleminin sonunda varligin miilkiyeti kiraciya devrediliyorsa,

- Kira sozlesmesi, kiraciya varligi gercek degerinin altinda sembolik bir fiyata

satin alma secenegi sunuyorsa,

- Kira siiresi, varligin devredilemeyecegi durumlarda da varligin faydal

Omriiniin biiyiik boliimiinii kapsiyorsa,

- Kiralama isleminin baglangicinda minumum kira 6demelerinin bugiinkii degeri

ozde varligin gercege uygun degerini olusturuyorsa,

- Finansal kiralama konusu varligin, onemli bir degisiklik yapmaya gerek

duyulmadan yalnizca kiraci tarafindan kullanabilme 6zelligi varsa,

- Finansal kiralama sdzlesmesinin kiraci tarafindan feshi durumunda, kiralayanin

bu sozlesmeden olusan zararlar kiraci tarafindan iistleniyorsa,

- Finansal kiralama konusu varligin hurda degerinde meydana gelen

degisikliklerden dolayi kiracinin kar ve zararlan kira saptanmasinda dikkate aliniyorsa,

4 Mehmet Kog, Biitiin Yonleriyle Finansal Kiralama, Istanbul: Beta Basim, 2004, s.5



- Kira tutarlan, piyasada olusan kira tutarlarinin 6nemli 6lciide altinda kaldigt
durumlarda bile kiracinin kira dénemini ikinci kez s6zlesme kosullariyla devam ettirme

durumu varsa,

- Arsa ve arazilerin kiralanmasinda eger kira sozlesmesi sonunda miilkiyet hakk1

kiraciya geciyorsa,
kira s6zlesmeleri finansal kiralama olarak kabul edilecektir.

Avrupa Leasing Birligi (European Leasing Association) tarafindan yapilan
finansal kiralama tammina gore; “Finansal kiralama, belirli bir siire i¢in kiralayan
(lessor) ve kirac1 (lessee) arasinda imzalanan ve iireticiden kiraci tarafindan secilip,
kiralayan tarafindan satin alinan bir malin, miilkiyetini kiralayanda, kullanimini ise
kiracida birakan bir s6zlesme olup, malin kullanimi1 belirli bir kira 6demesi karsiliginda

kiraciya birakilmaktadir’.

3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu (FKK) madde 4’te yer alan tamim ise
sOyledir: “Finansal kiralama, kiralayanin, kiracinin talebi {izerine, {i¢iincii kisiden satin
aldig1 veya baska sekilde temin ettigi bir malin, zilyedligini, her tiirlii fayday:1 saglamak
tizere ve belli bir siire feshedilmemek sartiyla, bedeli karsiliginda kiraciya birakilmasini
ongoren bir sozlesmedir’. Bu tamim Avrupa Leasing Birligi (ELA)’nin tanmimina
olduk¢a yakin olup, yalnizca “belli bir siire feshedilmeme sarti’mi1 ek olarak
icermektedir. “Belli bir siire feshedilmeme sarti” ve Kanun’un 1. maddesinde
“finansman saglamaya yonelik finansal kiralamayi1 diizenlemek” seklinde amacin
belirtilmesi, sozlesme siiresi icerisinde feshedilebilen ve kisa siireli olan faaliyet
kiralamalarinin kanun kapsamina alinmadigimi gostermektedir. Bagka bir deyisle bu
tanim, ii¢ taraftan olusan finansal leasing isleminin konu edildigini agikca

gbstermektedir6.

3 Ertugrul Senay, “Finansal Kiralama”, Tarihsel ve Giincel Ekonomide Diyalog Dergisi, Say1:28-29,
Aralik 1986-Ocak 1987, s.52.
6 Ceylan, s.56.



1.1.2. Finansal Kiralamanin Gelisimi

Kiralama uygulamalarini Fenikeliler’e kadar uzatmak miimkiindiir. Ik kiralama
uygulamalari, toprak ve gemi kiralamalaridir. Bu sekilde, iiretici ve kiract arasindaki
direkt kiralama islemleri, Amerika Birlesik Devletleri (ABD) ve Avrupa’da oldukga
eskidir. Hatta 1877°de Bell Telephone Company, telefonlarin1 satmayip kiralamaya
karar vermis ve bu olaya “leasing” olarak ifade etmistir. Bu kiralamalar, o zaman satig
politikasinin  bir arac1 olarak diisiiniilmiistiir. Ingiltere’de 1840’larm demiryolu
vagonlarinin kiralamalar1 sdzkonusu olmus ve diinyada ilk tescilli kiralama sirketi

“Birmingham Wagon Company” 25 mayis 1885’de kurulmustur’.

Glintimiizdeki anlamiyla, finansal kiralama uygulamalari, 1950 yilindan sonra
baslamistir. i1k finansal kiralama sirketi, 1952 yilinda Amerikali C.Larence, Josef Kure
ve D.P.Boothe tarafindan kurulmustur. Bu sirketin adi “United States Leasing
International Inc.”dir. Finansman ve kiralama sirketi olarak ilk finansal kiralama
sirketinin kurulmasi, ger¢ek finansal kiralamanin baglangici olarak goriilmektedir.
Finansal kiralama islemleri o tarihlerde, ABD’de varolan yatirilabilir sermaye
fazlasindan dolay1 ABD’de hizla gelismistir. Ayrica, ABD’de o donemde orta vadeli
kredilerin yeterince gelismemis olmasi, azalan bakiyeler usulu ile amortisman
yonteminin uygulanmamasi, sanayicilerin teknolojik gelismelere ayak uydurmak

zorunda olmast gibi nedenlerlede finansal kiralama gelismesini hizlandirmustir®.

[k 6nceleri, makine ve techizat direticilerin satiglarini arttirmak tizere kurulan ve
onlarin birer uzantis1 olarak faaliyet gosteren finansal kiralama sirketlerinin bir kismu,
belli birka¢ iiriin yerine, her tiirlii makine ve techizati kiralayan finansal kiralama
sirketlerine doniigmiiglerdir. 1960 yilinda “The Mercantile Leasing Company’’nin

kurulusu ile ingiltere’ye sigrayan leasing, basarili bir gelisme gostermistir’.

Ikinci Diinya Savas1 sirasinda, Amerika hiikiimetinin Ruslara savas malzemesi

satig1 yerine, kiralama fikirleri, savas sonrasi ekonomik canlanmanin getirdigi dev

7 Ceylan, s.57°den Tom Clark, Leasing Finance,Londan 1985,s.1.
8 Ceylan, s.57
? {skender Sengezer, Diinya’da ve Tiirkiye'de Leasing, Ankara: IGEME Yayni, No:123, Ekim1987, s.1



yatinmlar i¢in 6nemli finansman kaynagini olusturmustur. Hizli teknolojik gelismelere
karsilik, yetersiz banka kredileri, “makinenin degeri, ona sahip olmak degil,
kullanmaktir” ilkesini benimseyen pek cok sirketin finansal kiralamaya yonelmesini

saglamustir'”.

Karin, makine ve techizatin miilkiyetinden c¢ok, kullanimindan dogdugu
diisiincesinin yanisira, vergi yoniinden amortisman oranlarmin esneklestirilmesi ile
kiralama gelirlerinin ve vergi muafiyetinin genisletilmesi, finansal kiralamanin

gelismesinde temel bir etken olmustur'".

Finansal kiralama iglemlerinin yayginlagmasinda, kiralama sirketleri 6nemli rol
oynamistir. Finansal kiralama sirketleri kurulduktan sonra, kiralama fikri hizla yayilmig
ve 1950’li yillarda, ABD’de bircok finansal kiralama sirketi kurulmustur. Finansal
kiralama sirketleri, iireticilerin yerine, kiralama ve finansman gorevi yaparak riskleri de

.. . 12
tizerlerine almiglardir ~.

Finansal kiralama uygulamalarinin gelismis iilkelerde goriilmesinin nedeni, bu
iilkelerde pazarlama ve sermaye olanaklarimin fazla olmasidir™. Gelismis iilkelerde
finansal kiralamamin gelismesini etkileyen ortak oOzellikler; sermaye yatirimlarini
Ozendirmesi yani, girisimci dinamizmine sahip bir ortam ve gii¢lii bir mali yap1

14
hazirlamasidir .

Amerikan finansal kiralama sirketleri, cok ge¢cmeden faaliyetlerini Avrupa’ya
tagimislardir. 1960 yilindan baslayarak, on yil boyunca hemen hemen tiim Bati Avrupa
ilkelerinde, Amerikal1 sirketlerin katilimiyla yeni finansal kiralama sirketleri
kurulmustur. Avrupa’da ilk finansal kiralama sirketleri Fransa, Italya ve Almanya’da

1962 yilinda kurulmusg ve 1968 yilinda Avrupa’nin diger iilkelerine yayllmlstlr15 .

19 {hsan Ersan, “Leasing’i Beklerken”, Para ve Sermaye Dergisi, Mart 1985, s.34.

1 Senay, .54

12 Ceylan, s.58.

13 Kamuran Pekiner, “Finansal Kiralama”, Acik Oturum, Diinya Gazetesi, 27.06.1985, s.3.

14 Jan Levack, Brezilya ve Italya’da Finansal Kiralama, Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi, Finansal
Kiralama Semineri, 5-6 Aralik 1978, s.11.

15 Ceylan, s.58’den Clark, s.12.



Finansal kiralama, Avrupa’dan sonra, 1970’1i yillarda gelismekte olan iilkelere
de sigramis ve finansal kiralama uygulamalar bu iilkelerdede baglamistir. Gelismekte
olan iilkelerde finansal kiralama uygulamalarinin baslamasi ve yayilmasinda, gelismis
ilkelerdeki basarili finansal kiralama uygulamalarinin yanisira, Diinya Bankasi’nin bir
uzantisi olan Uluslararast Finansman Kurumu’nun (IFC) yaptigi ¢alismalarinda énemli

bir pay1 vardir'®.

Japonya’da ilk finansal kiralama sirketi, 1963 yilinda kurulmus ve Japon
finansal kiralama sirketlerinin uluslararas: faaliyetleri 1980°1i yillarda baslamlstlr”.
Diinya da 1970’li yillarda finansal kiralama pazar1 olduk¢a biiyiimiistiir. 1970 - 1979
yillar1 arasinda Avrupa ve Japonya’da kiralama hacmi % 800 artmistir. Finansal
kiralama sirketleri, 1980’li yillarda 6nemli bir tecriibe birikimine ulagsmiglardir. Finansal
kiralama sirketleri giiniimiizde, fon kaynagi saglama acisindan gelismis {iilkelerde

onemli bir yere sahiptirlg.

Gelismis ilkelerde leasing vasitasiyla saglanan varliklar, toplam sabit varlik
yatinmlarn icerisinde, biiyiik bir paya sahiptir. Amerika’da yatinnmlarin finansmaninda
finansal kiralama iiclincii siray1 alirken, Avrupa’da yatinmlarin %20’si finansal
kiralama yoluyla karsilanmakta, Tiirkiye’de ise bu oran % 8-10 seviyelerine

ulasmaktadir.

Biigiin, yatinmlarin ortalama % 25’1 finansal kiralama yoluyla finanse
edilmektedir. Diinya finansal kiralama pazarinda ilk siray1 alan ABD’yi Avrupa ve

Uzakdogu iilkeleri izlemektedir.
1.2. Finansal Kiralamada Taraflar ve Sistemin Isleyisi
Bir finansman araci olarak basvurulan leasing sozlesmelerinde yatirimin

finansman1 i¢in kendisine bagvurulan leasing kurumu, kiraciya Onceden sahip

bulundugu bir varlig1 degil, o islem i¢in bizzat kiracinin 6zelliklerini belirleyerek , secip

16 Ceylan, s.58
7 Para ve Sermaye Dergisi, Istanbul, Say1 7, 1985, s.28.
18 Ceylan, s.58.



begendigi bir varlig1 satin alarak kiralar'”.

Burada kiralama sirketi (kiralayan), satici (imalatc1) ve kiraci arasindaki bir iiclii

iliski ve bu iliskilerin safthalarinin nasil oldugu 6nem kazanmaktadir.

1.2.1. Finansal Kiralamada Taraflar

Finansal kiralama {ii¢lii bir iliskiye dayanmaktadir. Bu ig¢li iliskiyi finansal

kiralama sirketi (kiralayan), satici (imalat¢1) ve kiraci olusturmaktadir.
1.2.1.1. Finansal Kiralama Sirketi (Kiralayan)

Finansal kiralama sirketi, kiraci tarafindan secilen malin iiretici firmadan satin
alarak finansal kiralama sozlesmesi uyarinca kiraciya kiralayan sirkettir. 3226 sayili
FKK’ya gore finansal kiralama islemlerini Finanasal Kiralama Sirketleri, Ozel Finanas

Kurumlari, Yatinm ve Kalkinma Bankalar1 yapabilmektedir.

1.2.1.2. Satic1 (Imalatc)

Finansal kiralama sozlesmesi cercevesinde finansal kiralama sirketi tarafindan
finansal kiralamaya konu olan malin satin alindig1 kisi veya kurulustur. Saticilar yurt
icinde veya yurt disginda bulunabilirler. Ayrica saticilar sattiklar1 malin iireticisi

olabilecekleri gibi sadece ticaretinide yapiyor olabilirler.
1.2.1.3. Kiraci

Finansal kiralama sozlesmesi cercevesinde finansal kiralama sirketinden mali
kiralayan kisi veya kurulustur. Hukuki islem yapabilme yetenegine sahip olan biitiin

gercek veya tiizel kisiler kiraci olabilirler.

9 M. Argun Koteli, Karsilastiriimali Hukuk ve Tiirk Hukuku’nda Finansal Kiralama(Leasing
Sozlesmeleri), Istanbul: Kazanci Yayinlari, No:86, 1991, s.57.
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1.2.2. Finansal Kiralama Sisteminin Isleyisi
Finansal kiralama sisteminin igleyis siirecini su sekilde s1ra1ayabilirizzo.

- Kirac1 firma tarafindan yatirima konu mal secilerek satict firma ile fiyat ve

teslim kosullarini iceren bir 6n anlagma yapilir.

- Projeye finansman saglanmasi asamasinda, yatirimei firma bir leasing sirketine

basvurur. Degerlendirme icin gererkli bilgi ve belgeleri finansal kiralama sirketine verir.

- Finansal kiralama sirketi gerekli mali analizleri yaparak yatirimci firmaya bir
teklifte bulunur. Gerekli goriirse, yatinmci firmadan teminat talep edebilir. Finansal
kiralama sirketi gerekli goriirse isteyebilecegi teminatlar soyledir:

e Banka garantorliigi,

e Sirket sahibinin kefaleti,

e Senet, teminat mektubu,

e Gayrimenkul ipetegi

e Muteber bagka bir sirket veya sahsin kefaleti,
e Menkul kiymet rehni ya da mevduat blokaji
e Miisteri ¢eki blokaji

¢ Diger (depozito, geri alim sézlesmesi vb.)

- Anlagmaya varildigi zaman finansal kiralama sirketi ile yatinmci firma

arasinda, noter onayl finansal kiralama sozlesmesi imzalanir.
- Finansal kiralama sirketi mal bedelini satic1 firmaya oder.
- Finansal kiralama konusu mallar, kiraciya teslim edilir.

-Kiraci, finansal kiralama sozlesmesinde belirlenen kiralari, finansal kiralama

sirketine dder ve mallar1 kullanir.

Y M.Vefa Toroslu, Leasing Islemleri ve Muhasebesi, Beta Yaymlari, Ocak 2000, s.16.
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- Sozlesme siiresinin bitiminde ya mallar kiraci tarafindan s6zlesmede belirlenen
diisiik bir bedel ile satin alinir veya finansal kiralama sozlesmesi daha diisiik bir kira

tutar1 ile uzatilir, ya da mallar kiraci1 tarafindan finansal kiralama sirketine iade edilir.

1.3. Finansal Kiralama (Leasing) Tiirleri

Kiracinin ve kiraya verenin ihtiyaglarina ve kiralanan varligin 6zelliklerine gore,
farkli kosullar iceren kiralama sozlesmeleri diizenlenebilir. Bu nedenle, kiralama ile
ilgili terim birligi saglanamam1§t1r21. Finansal kiralama islemlerini, asagidaki sekilde

cesitli kategorilere ayirmak faydali olacaktir.

1.3.1. Faaliyet Kiralamasi (Operasyonel Leasing)

Faaliyet kiralamasi, isletmenin faaliyetleri ile ilgili ihtiya¢ duydugu varliklar i¢in
bir finanslama imkani sagladigi gibi, kiralanan varlikla ilgili bir takim servis ve
kolayliklardan yararlanmay1 da birlikte saglayan bir kiralama tiiriidiir. Faaliyet
kiralamasi, kisa siireli ve tiketim mallarmma yonelik bir kiralamadir. Bu tiir
kiralamalarda, kiraci, nceden haber vermek sartiyla, sozlesmeyi siiresi dolmadigi halde
feshedebilmektedir. Finansal kiralama sirketi ise, belirlenen siire sonunda, mali hurda

degerinin iizerine bir fiyata ikincil piyasada satabilir veya kiralayabilir.

Faaliyet kiralamalari, genellikle, mallarin {iireticisi veya saticisi ile, kiraci
arasinda dogrudan yapilmaktadir. Bu nedenle, faaliyet kiralamasi finanslama yontemi
olmas1 yaninda, ayni zamanda satici agisindan bir pazarlama yontemidir. Ciinkii,
kiralayan kuruluslar, bu sekilde satiglarin1 arttirma imkanin1 bulmaktadirlar. Faaliyet
kiralamasina konu mallar, genellikle, teknolojik gelismeye duyarli, bakim ve onarima
ihtiya¢ gosteren mallardir. Boylece, isletmeler, istedikleri mallar1 kiralayarak, teknolojik

eskime ve demode olma riskini kiralayan sirketlere yﬁklemektedirlerzz.

! Senan Uyanik, Proje Finansmamnda Finansal Kiralamanin Rolii, Ankara: Tiirkiye TOBB Yayinlari,
1990,s.9.
** IGEME, Ihracat Biilteni, Say1 37, 20 Eyliil 1985, s.5.
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Bu yontemin daha iyi bir sekilde isleyebilmesi i¢in, ikincil pazarn gelismis
triinlerde ve is makinalann grubunda uygulanmasi faydali olur. Ayrica, faaliyet

kiralamasinda, leasing sirketleri ihtiya¢ duyulan mallar1 depolamak zorundadirlar®.

1.3.2. Finansman Kiralamasi (Finansal Leasing)

Finansman kiralamasi, finansal kiralama tiirleri i¢erisinde en etkin ve en yaygin
olamidir. Tumiiyle bir finansman yontemi olan ve diger fon kaynaklan ile
karsilastirilabilen finansman kiralamasini, su sekilde tanimlamak miimkiindiir: Kiraya
verenin, kiralanan mala ait biitiin risk ve menfaatlerini aynen malikmiscesine kiraciya

devrettigi bir kiralama seklidir**.

Finansman kiralamasi, finansal kiralama konusu malin miilkiyet hakkinin yasal
olarak finansal kiralama sirketinde kalmasina ragmen, ekonomik ag¢idan kiralanan
mallar tizerindeki kontrolii kiraciya devreden uzun siireli bir finansal kiralama tiiriidiir.
Bu yontemde kiraci, kiralanan mallarin ekonomik Omriiniin tamamini kullanma
yetkisine sahip olmakta ve miilkiyet disindaki biitiin riskleri ve  faydalarn
istlenmektedir. Finansal leasing anlagsmalar1 belirlenen bir ilk donem sona ermeden
feshedilemez. Bu yontemde, kiracinin ddedigi kira miktarlarinin toplami sdzlesmenin

bitiminde mal bedelinin tamamen itfa edilmesini saglamaktad1r25.

1.3.3. Dogrudan Finansal Kiralama - Dolayh Finansal Kiralama

Dogrudan finansal kiralama islemlerinde, bir imalat¢1 veya satici, araya bir baska
kisi veya kurulusu koymadan finansal kiralama islemini bizzat gergeklestirir. Dolaysiz
finansal kiralama adida verilen bu finansal kiralama tiirtinde, iki taraf vardir. Bir taraf,
finansal kiralamay1 veren, yani imalat¢1 veya satici, diger taraf ise, finansal kiralamay1
alan, yani kullanicidir. Bu nedenle, dogrudan finansal kiralamaya imalat¢1 ya da satici

finansal kiralamasida denilmektedir®.

> Ceylan, 5.69.

** Giines Giinter, “Finansman Teknigi Olarak Kiralama”, Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 Finansal
Kiralama Semineri, 5-6 Aralik 1985,s.1.

3 Toroslu, s.11.

26 Ceylan, s.72-73.

13



Dolayl finansal kiralama islemlerinde ise, imalat¢1 veya satici ile alan arasinda
tictincii bir kisi, yani bir finansal kiralama sirketi girmekte, boylece ortaya iiglii bir iliski
cikmaktadir. Finansal kiralama sirketi, mali saticiddan satin alir ve sdzkonusu mal,
kiraciya kullanmasi ve yararlanmasi icin kararlastirilan kira bedellerinin 6denmesi
karsiliginda verilir. Araya finansal kiralama sirketinin girmesi finansman kolayligi

saglamaya yoneliktir.

1.3.4. Briit Finansal Kiralama — Net Finansal Kiralama

Finansal kiralama giderlerinin karsilanmasi ag¢isindan yapilan aymrima gore,
kiralanan varligin, bakim, onarim ve benzeri masraflar ile vergi, resim, harclarinin

leasing kurulusu tarafindan 6denmesi briit finansal kiralama seklinde ifade edilmektedir.

Kiralanan varhigin, kullammmiyla ilgili tim giderler, kiraciya ait ise ve kira
bedelleri iginde varligin bakim giderleri bulunmuyorsa, bu tiir kiralamalar net finansal

kiralama olarak ifade edilir’’.

FKK’nin 13. maddesinde yer alan “sozlesmede aksine hiikiim yok ise kiraci,
malin her tirli bakimindan ve korunmasindan sorumlu olup, bakim ve onarim
masraflart kiraciya aittir” hitkmii, FKK’nin net finansal kiralamay1 benimsedigini
gostermektedir. Ancak, taraflar kendi aralarinda anlagmak sartiyla bu iki finansal

kiralama tiiriinden herhangi birini tercih edebilirler™.

1.3.5. Tam Odemeli Finansal Kiralama - Tam Odemesiz Finansal

Kiralama

Tam Odemeli finansal kiralama, finansal kiralama sirketinin, kiraci ile yaptig
sozlesme cercevesinde, yapilacak kira odemelerinin sadece kiralamaya konu malin
alimmas1 i¢in yapilmis olan yatirnm harcamalarin1 degil, bu fonun alternatif getirilerini

de (firsat maliyetinide) ifade etmektedir.

2 Ceylan, s.73.
% Kog, s.11-12.
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Kira sozlesmesinin, fesih edilemeyen donemi i¢indeki kira bedelleri toplaminin
kiralanan varligin maliyetini karsilamadigi kiralamalara, tam Odemesiz finansal

kiralama ad1 verilmektedir®.

FKK’nin 6. madde hiikkmii geregi, kira bedeli taraflarca serbestce
belirlenebileceginden, hem tam ©6demeli, hem de tam Odemesiz finansal kiralama

sozlesmeleri kanunun uygulama alanina girecektir.

1.3.6. Tasiir Finansal Kiralama — Tasinmaz Finansal Kiralama

Finansal kiralama sozlesmelerine taginir ve tasinmaz mallar konu olabilmektedir.
Taginir mallarin konu oldugu finansal kiralama s6zlesmelerine kara, hava ve deniz nakil
araclari, makinalar gibi mahiyeti itibariyle kolaylikla tasinabilen veya taginmasi

asamasinda biitiinliigli bozulmayan mallar konu olmaktadir.

Tasinmaz mallarm konu oldugu finansal kiralama sozlesmeleri, gayrimenkul
finansal kiralama olarak da adlandirilmaktadir. 3226 sayili FKK’nin, 5. maddesinde,

tasinmaz mallar kiralama sozlesmelerine konu edilmistir.

Tiirkiye’de, Medeni Kanun’un (MK) 632. maddesinde; arazi, tapu kiitiigiinde
ayr sayfaya kaydedilen bagimsiz ve siirekli haklar ve kat miilkiyeti kiitiigiine kayith
olan bagimsiz boliimler taginmaz mal olarak sayilmistir. FKK’da hangi varliklarin
finansal kiralamaya konu edilemeyecegi belirtildiginden, gayrimenkuller finansal

kiralama s6zlesmesine konu olabilecektir.

Tasinmazlarin amortismaninin tasinirlara oranla daha uzun bir zaman almasi ve
daha uzun bir siire verimli bir sekilde kullanilabilmeye elverisli olmasi, kiracinin
finansal kiralama sozlesmesi yapma yerine, kiracinin malin miilkiyetine sahip olmay1

tercih etmesine neden olmustur. Hatta taginmazin, hizhi kentlesme ve kent nufusunun

2 Atilla Altop, Ozellikle Tasinir Yatirim Mallarina Iliskin Finansal Kiralama (Leasing) Sozlesmesi,
Ankara: Adalet Matbaasi, 1990. s.61.
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artmast gibi nedenlerle zaman igerisinde degerinin arttifl, tasinmaz arazi ise,

. .. U . 30
amortismanin s6z konusu olmadig1 goriimektedir™.

Amortisman hakkinin kiraciya gecmesini saglayan Vergi Usul Kanunu’ndaki
(VUK) degisiklikle birlikte, amortisman siiresinin uzun olmasi nedeniyle tercih

edilmeyen taginmaz kiralamasi islemlerinin artmasina neden olabilecektir.

1.3.7. Yatirnm Mallar1 Finansal Kiralamasi - Tiiketim Mallar1

Finansal Kiralamasi

Finansal kiralama konusu malin niteliginden hareketle finansal kiralama
sozlesmeleri, yatirim mallan finansal kiralamasi ve tiiketim mallar finansal kiralamasi
seklinde ikili bir ayrima tabi tutulabilir. Yatinm mallar1 finansal kiralamasi, iiretime
yonelik yatinm mallarm kapsayan bir finansal kiralama tiiriidiir. Tiiketim mallar
finansal kiralamasi ise, dayanikli tiilketim mallarim1 konu alan bir finansal kiralama

tirtidiir.

1.3.8. Birinci El Finansal Kiralama - ikinci El Finansal

Kiralama

Finansal kiralama konusu malin daha 6nce kullanilip kullanilmamasina gore
yapilan bir ayrimdir. Birinci el finansal kiralamada hi¢ kullanilmamis mallar finansal
kiralama so6zlesmesine konu olurken, ikinci el finansal kiralamada kullanilmis olan

mallarin kiralanmasi s6z konusu olmaktadir.
1.3.9. Kaldirach Finansal Kiralama
Kaldiracl kiralamalar, dolayli veya kredili kiralamalar olarak da ifade edilir.

Ozellikle biiyiik finansal harcamalar gerektiren yatirimlarda, kiralanacak malin finansal

kiralama kurulusu tarafindan satin alinmasi i¢in gereken fonun, 6nemli bir boliimiiniin,

30 Koteli, s.112.
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kredi kurumlarindan saglanmasidir. Kaldirach kiralamalarin 6zelligi, az miktarda paray1

riske atarak, yiiksek maliyetli bir malin sahiplik haklarinin elde edilmesidir®.

Bu yontemde malin miilkiyeti finansal kiralama sirketindedir. Finansal kiralama
sirketlerinin almis oldugu kredilerin anapara ve faiz 6demeleri kiracimin o6dedigi

taksitlerle karsilanmaktadir.

1.3.10. Kisa Siireli Finansal Kiralama — Uzun Siireli Finansal

Kiralama

Sozlesme siiresinin uzunluguna goére yapilan bir ayrimdir. Sézlesme siiresi ii¢
yila kadar olan finansal kiralama sozlesmeleri kisa siireli finansal kiralama, sozlesme
siiresi ii¢ yildan fazla olan leasing sdzlesmeleri ise uzun siireli finansal kiralama olarak

adlandirilmaktadir.

FKK madde 7’ye gore feshin miimkiin olmadigi dort yillik asgari siire

ongoriildiigiinden, tiim finansal kiralama s6zlegsmeleri uzun siirelidir™.

1.3.11. Devresel Finansal Kiralama — Doner Finansal Kiralama

Devresel finansal kiralama sozlesmelerinde mal, sézlesme siiresi boyunca ayni
kalmakta, degistirilmemektedir. Doner finansal kiralama s6zlesmelerinde ise, finansal
kiralamaya konu malin teknolojik Omriiniin sézlesme siiresinden daha kisa olmasi
sebebiyle, belirli bir siire sonra malin degistirilmesi éngoriilmektedir. Bu sekilde kiraci,
finansal kiralama konusu mali kira siiresi igerisinde yenileyebilmekte ve gerektiginde

kira siiresini uzatabilmektedir.

31 Ceylan, s.74.
32 Altop, s.71.
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1.3.12. Satis ve Geri Kiralama

Satis ve geri kiralama, nakit sikintisi i¢inde olan bir isletmenin, finansal yonden
bir takim kolayliklar saglamak amaciyla, arazi, bina, makine ve techizat gibi sabit
varliklarim1 bir finans kurumuna satmasi ve aym varliklarin kullanimina bir kira
sozlesmesi cercevesinde devam etmesidir. Varligin saticisi ve kiracisi durumundaki
isletme, daha Once sahibi oldugu varligin kullanimina devam ettigi gibi, bu sekilde
sagladigi onemli miktardaki fonu, diger faaliyetlerinin finansmaninda kullanarak,

likitide giiciinii arttirmaktadir™.

Bu islem sonucunda, firmanin bilancosunda sabit varliklar azalmakta, buna

karsin dénen varliklarda artis olmaktadir**.

1.3.13. ithalatsiz Yurt Ici Finansal Kiralama - Ithalath Yurt Ici

Finansal Kiralama

Kiralama sirketi, yatirimer sirket, Tiirkiye’de faaliyet gosteren satict ve gerekli
durumlarda da teminat kurumu ithalatsiz yurt ici finansal kiralamanmin taraflarini
olusturmaktadir. ki kiralama tiiriindeki en 6nemli fark, mal saglayan saticimin yurt
diginda olmasidir. Thtiyag duyulan mal yurt disgindan saglaniyorsa ithalath yurt igi

kiralama s6z konusudur.

Ithalath yurt ici finansal kiralama tiiriinde, yatirime sirketin tesvik belgesinde,
yatirnm indirimi ve giimriik muafiyeti varsa, yatinmci sirket ve finansal kiralama sirketi
gerekli idari kuruluslara bagvurarak bu belgenin finansal kiralama sirketine devir
olmasin saglar ve kiralama sirketi bu belgeyi malin giimriikten cekilmesinde kullanir.
Yatinm indirimi yoluyla saglanan bu avantaj, kira 6demelerinde indirim yoluyla

yatirimct sirkete yans1t111r35.

33 Ceylan ,s.74.

3 Toroslu, s.13.

35 Nuray Ergiil; Sezai Dumanoglu, Finansal Kiralama Yasa Degisiklikleri Muhasebe Islemleri Gider
Kayzitlart, Istanbul: Der Yayinlari, 2003, 5.25-26
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1.3.14. Satisa Yardimci Finansal Kiralama

Satici, pesin ve vadeli satig Onerilerinin yanisira, finansal kiralama sirketinin
kendisine vermis oldugu kiralama opsiyonunuda miisterisine sunabilir. Bu durumda,

finansal kiralama sirketi, mali saticidan satin alir ve yatirimeiya kiralar®®.

1.3.15. Vergi Finansal Kiralamasi

Vergi finansal kiralamasi, vergi kanunlart ve firmalarin vergi tasarruf olanaklar
dikkate alinarak hazirlanan finansal kiralama sozlesmeleridir. Kira bedelleri, yenileme
veya satin alma kosullari, gecerli vergi kanunlarmma goére maksimum vergi tasarrufu

saglayacak sekilde belirlenir’’.

1.3.16. Kapal ve Acik Uclu Finansal Kiralama

Kapali uc¢lu finansal kiralama, sdzlesme siiresi sonunda, kiralanan yatirimin
kiraya verene devredildigi, hurda degerle ilgili tiim risklerin kiraya verene ait olan ve

kiracinin yatirim olanagina sahip olmadig kiralamalardir.

Acik uclu finansal kiralama ise, onceden belirlenen kosullar cercevesinde,

finansal kiralama konusu varligin miilkiyetinin kiraciya gectigi kiralamalardir®®.

1.3.17. Yiizde Finansal Kiralama

Yiizde finansal kiralama tiiriinde kiraci, kira tutarlarina ek olarak bir Onceki
donem gelirlerinden belli bir yilizdenin kira olarak ddemesi mecburiyeti koymaktadir.
Kiracinin kar diizeyi 6nceden belirlenmis olan minumum miktarin iizerine ¢iktig
kosulda kiracidan ek ddeme talebinde bulunulur. Bu finansal kiralama tiirii, finansal

kiralama sirketleri tarafindan enflasyon riskine kars1 korunma gabalamdur3 .

36 Ceylan, s.77’den Finansal Kiralama (Leasing), Iktisat Bankasi, Subat 1986,s.4.
37 Ceylan, s.77
¥ Ceylan s.77
%% Ceylan, 5.77
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1.3.18. Ozel Finansal Kiralama

Ozel finansal kiralamada, finansal kiralama konusu mallar kiracinin ihtiyacina
gore Ozel olarak imal edilmektedir. Bundan dolayr bu mallarin finansal kiralama sirketi
icin ikinci el degerleri cok diisiiktiir. Bu tiir finansal kiralama sodzlesmelerinde siire
sonunda finansal kiralama konusu mallarin miilkiyetinin kiraciya gecmesi sarti

bulunmaktadir®,

1.3.19. Genis Kapsamh Finansal Kiralama

Genis kapsamli finansal kiralama, belirli bir mala iliskin finansal kiralama
sozlesmesi yapilmamaktadir. Burada finansal kiralama sirketi ile kiraci arasinda bir
cerceve anlagmasi yapilmaktadir. Bu anlasma cergevesinde kiraciya belirli tutara kadar
alternatifler sunulmaktadir. Bu yontemde kirac1 finansal kiralama konusu olacak mali

secme konusunda daha esnek davranabilmektedir®'.

1.3.20. Trampa Finansal Kiralama

Trampa tirili finansal kiralama sozlesmelerinde kiracinin, finansal kiralamaya
konu makine ve techizatin bakim, onarim ve buna benzer diger masraflarindan
korunabilmesi ve =zaman kaybmna ugramamasi i¢in, s0z konusu mallarn

degistirebilmesine olanak vermektedir.

1.3.21. Ulusal Finansal Kiralama - Uluslararast Finansal

Kiralama

Finansal kiralama ulusal ya da uluslararasi olmasi, finansal kiralamaya konu
varliklarin ithal edilip edilmedigine gore degil, finansal kiralama sodzlesmesine taraf
olanlarin yurt i¢inde olup olmadigina baghdir. Bu sebeble, finansal kiralamaya konu

varliklarin, yurt i¢inden veya yurt disindan temin edilip edilmedigine bakilmaksizin,

0 Torosly, s.13.
4 Torosluy, s.14.
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kirac1 ile kiralayanin ayn1 iilkede olmalart ulusal finansal kiralama olarak
adlandirilmaktadir. Kiraci ile kiralayanin ayn iilkelerde bulunmalar1 durumunda ise,

yapilan kiralama uluslararasi finansal kiralamadir.
1.3.22. Alt Kiralama

Bu tiir kiralamada kiralayan, kiralanan varligmm kullamim hakkim kiraciya

devreder ve kirac1 da ayn1 varligi ii¢iincii bir kisiye ayni sartlarda devredebilir.

3226 sayili FKK’nin 15. maddesi, kiracinin, kiraladigr mal zilyedligini iictincii
kigilere devredemeyecegini hitkkme baglamis oldugundan, bu tiir kiralamalar iilkemiz

mevzuatina uygun degildir42.
1.3.23. Is Ortakhg Seklinde Finansal Kiralama

Finansal kiralama konusu malin, yiiksek olmasi veya bir firmanin ihtiyacinin
istiinde kapasiteye sahip olmasi durumunda, bu malin birden fazla firma tarafindan

kiralanmasi hali, is ortaklig1 seklinde finansal kiralama olarak tanimlanmaktadir.
1.3.24. Deneme Siireli Finansal Kiralama

Kiraciya, finansal kiralama sozlesmesi ile alti ay ile bir yil arasinda deneme
siiresi verilmesi ve bu siire icerisinde kiraci, finansal kiralama konusu malin se¢iminde
hata yapip yapmadigi konusunda degerlendirme yaparak, finansal kiralama
sozlesmesinin devam edip etmeyecegine karar vermesi haline deneme siireli finansal

kiralama denmektedir®’.

42 Kog, s.12
4 Ergiil; Dumanoglu, s.34
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1.3.25. Leasing - Finansal Kiralama Ayrim

Leasing, sozlilk karsiligi olan kira ya da iirtin kirasindan o6te c¢ok farkli
kiralamalar icin kullanilmaktadir. Finansal kiralama kavrami da , leasingin sadece bir
cesidini belirtmektedir. Buna ragmen leasing denilince daha ¢ok finansal kiralama akla

gelmektedir44.

Mevzuatimizda leasinge iliskin esaslar1 belirleyen 3226 sayili FKK’da ve 213
sayil1 VUK da finansal kiralama tabiri kullanilmaktadir.

1.4. Leasing Evreleri

Leasingin genel olarak hayat egrisi denen alti evresi mevcuttur ve her iilkede
farkli evreler yasanmaktadir. Leasing hayat egrisi, her iilkenin kendi leasing tarihcesi
kadar o iilkenin ekonomik gelismislik seviyesiylede dogru orantilidir. Finansal leasing
ile baglayan ve sirasiyla esnek (yaratici) finansal leasing, operasyonel leasing, yenilik¢i
leasing, olgunluk ve olgunlugun &tesi seklinde kabul gormiis kriterler cercevesinde

devam etmektedir®’.

1.4.1. Finansal Leasing

Leasing islemlerinin yeni yeni taninmaya basladigi, ilk asamadir. Mal bedelinin
tamaminin itfa edildigi, kiraciy1 mali finansal kiralama siiresi sonunda satin almay1
yonlendiren iglemlerdir. So6zlesmelerin feshedilmedigi ve finansman disinda ek

hizmetlerin verilmedigi islemlerdir™.

44 Kog, s.13

4 Tirkiye iktisat Kongresi, Tiirk Mali Sektorii Raporu, Ek-6 Leasing, [zmir:5-9 Mayis 2004,
http://www.tbb.org.tr/turkce/duyurular/iktisat_kongresi/Mali%20sektor%20%20Raporu.pdf, s.4-5,
(26.11.2006)

6 Tiirk Mali Sektorii Raporu, s.5.
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1.4.2. Esnek (Yaratic1) Finansal Leasing

Leasingin taninmaya baglandigi, leasing sirketlerinin sayisinin artisiyla birlikte
rekabetin arttigi, leasing sirketlerinin sundugu ek hizmetlerle piyasa paylarinin
arttinlmaya calisildigi evredir. Bu evrede, satici odakli leasing sirketleri piyasaya

girmeye baslar®’.

1.4.3. Operasyonel Leasing

Rekabetin artmasi ve vergi mevzuatinda finansal kiralama ile ilgili avantajlarin
ortadan kaldirilmasi ile operasyonel leasing iirtinii devreye girer. Bu asamada leasing
sirketleri kredi riski yaninda mal riskide almaya baglarlar ve bu riski iigiincii sahislara
satmaya baslarlar. Bu asama icin kiralanan mal tiirleri icin gelismis veya gelismekte
olan ikinci el pazart gerekir. Kiraci agisindan kullanigh bir yontem olup, mala iliskin
giderlerin donemlere gore diizgiin olarak yayilmasina, daha az leasing bedeli

.. . i1 qs . . . 48
odenmesine, mala iliskin risk alinmamasina imkan verir™.

1.4.4. Yenilik¢i Leasing Hizmetleri

Leasing sektoriintin bilyiimesiyle ortaya ¢ikan fiyat rekabeti nedeniyle degisik
leasing enstriimanlan gelistirildigi bir donemdir. Bu safhada diisiik fiyatlama
saglayabilmek icin leasing sirketleri menkul kiymetlestirme gibi klasik metotlar disinda

kendi fonlarini yaratirlar®.

1.4.5. Olgunluk Evresi

Pazarin doyuma ulastigi ve sektoriin karlarim1 koruyabilmek icin sirket
birlesmelerine gittigi safthadir. Leasing sirketleri bu evrede yeni pazar arayislarina

girerler ve farkli iilkelerde ortak sirket kurma arayislari olur™.

4T Tiirk Mali Sektorii Raporu, s.5.
8 Tiirk Mali Sektorii Raporu, s.5.
4 Tiirk Mali Sektorii Raporu, s.5-6.
50 Tiirk Mali Sektorii Raporu, s.6.
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1.4.6. Olgunluk Otesi Evre

Heniiz bu safthaya gelmis bir iilke bulunmamaktadir. Uzun yillardan beri
uygulanan bir finansal enstriiman olan leasing yeni fazlar gecirerek evrimine devam

edecektir.

Su anda Amerika olgunluk devresinde bulunmaktadir ve bu siire¢ 120 yilini
almistir. Ingiltere ise dordiincii yani yenilikci leasing fazinda olup, bu evreye gelisi 30
yili bulmustur. Tiirkiye’de ise yaklasik 20 yilin1 doldurmus leasing sektoriiniin heniiz

ikinci fazda oldugu goriilmektedir®.
1.5. Leasing Yonteminin Yarar ve Sakincalari

Leasing mikro diizeyde firmalara, makro diizeyde ise ekonomiye cesitli faydalar
sagladig1 gibi cesitli sakincalarada neden olabilmektedir. Ancak burada 6nemli olan
husus, iilkenin ekonomik ve isletmelerin kendi durumlar1 degerlendirilerek, finansal

kiralamanin faydali veya sakincali olacagi sonucuna varilmasi gerektigidir.

1.5.1. Leasingin Firmalar Acisindan Yararlar1 ve Sakincalari

Leasing, firmalara sagladigi onemli yararlar yaninda ¢esitli olumsuzluklara da
sebebiyet verebilmektedir. Leasingin kirac1 firmalar ve kiralayan firmalar acisindan

yarar ve sakincalarini asagidaki sekilde irdeleyebiliriz.
1.5.1.1. Kiraci Firmalar Acisindan Leasingin Yararlari

- Finansman Saglar: Leasing yoluyla firmalarin yatinmlarinin tamamina yakini
finanse edilebilir. Firma dilerse, herhangi bir yatirim malinin satin alma maliyeti diginda
vergi, fon, har¢ ve buna benzer diger maliyetleri de kiralama sirketine yiikleyip, kira

O0demelerine bu sekilde yansitabilir.

5! Tiirk Mali Sektérii Raporu, s.6.
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Finansal kiralama kredi oladigindan dolay1, bilangonun pasifinde yer almaz ve

. : N . 1,52
bor¢/6zsermaye oranini etkilemez, sirketin kredi imkanlarinin artmasini saglar’”.

- Amortisman Sistemi Acisindan: Aktiflestirilen, leasinge konu iktisadi
kiymeti kullanma hakki, 213 sayili VUK’ un amortisman hiikiimleri ¢ergevesinde kiraci

tarafindan amortismana tabi tutulur.

- Ozkaynaklar Bakimindan: Firmalarin sermayelerini yatiim mallarina
baglamamasi, ona likitide avantaji saglayacaktir. Bu durumda c¢esitli iiretim
maliyetlerinin finansman1 i¢in gereken sermaye, isletme tarafindan finanse
edilebilecektir. Bu durum satiglarin ve aktif karliligin artmasi sonucunu doguracaktir.
Leasing ile yapilan yatirim konusu mal veya ekipman, dogrudan isletmeye katilmakta
ve firma gelirlerini etkilemektedir. Bu sekilde, kiraci, 6zkaynaklarina basvurmakta ve

yatinmlarin devam ettirilmesinde daha giiclii bir 6zkaynaga sahip olmaktadir.

- Katma Deger Vergisi Avantaji: Leasinge konu iktisadi kiymetlere saglanan
indirimli KDV oranlari, kiracinin maliyetini azaltan 6nemli bir faktordiir. Ayrica, kredi
icin 6denen banka sigorta muamele vergisi ve kaynak kullanim destek fonu yerine

diisiik oranda KDV 6denir.

- Gelir ve Kurumlar Vergisi Avantaji: Finansal kiralama giderlerinin tamamu,
gelir veya kurumlar vergisi uygulamasinda gider olarak yazilabilmektedir. Ayrica
kiracilar finansal kiralama konusu mal i¢in amortisman ayirma imkanina da sahiptirler.
Eger ayn1 malin satin alim yoluyla edinilmesi halinde sadece amortisman tutarlart gider

yazilabilmektedir™.

- Giimriik Vergisi Avantaji: Gegici Ithalat ( Dahilde Isleme) rejiminden
yararlanarak sadece teminat yatirilmak suretiyle iilkeye getirilen mallardan leasing

sozlesmesi siiresince yararlanilmasi miimkiindiir.

2 Ergiil; Dumanoglu, s.12
33 Kog, s.19
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- Riskin Daha Sinmirhh Olmasi: Son yillarda teknolojinin hizla gelistigi gzoniine
almirsa, yatinm igin kullanmilan mallarin, techizatlarin ve buna benzer satin alma
alternatifine karsin, kiralanmasi daha az risk tasimaktadir. Kiralamaya tabi mallar,
teknik Omiirlerini doldurmadan eskimis oldugu takdirde, risk unsuru makine ve
techizatin sahibine ait olmaktadir. Bu durumda firma riski kiralama sirketi {izerinde

birakabilir?.

- Orta ve Uzun Vadeli Bir Finansman Alternatifidir: Leasing sistemi, orta ve
uzun vadeli finansman olanaklarimin kisith oldugu iilkelerde, 6zellikle orta ve kiiciik
boy isletmelere uygun kosullarda finansman kolayliklar saglar5 ’, Leasing sozlesmeleri
minumum dort yili kapsayan bir s6zlesme olmasi nedeniyle, alternatif bir finansman
yontemidir. Ulkemizde, orta ve uzun vadeli banka kredisi bulmak ¢ok zor ve maliyetli

iken, leasing yoluyla, orta ve uzun vadeli kaynak saglamak miimkiindiir.

- Faiz Hadleri ve Enflasyondan Etkilenmemesi: Firmalar, yapilan
sozlesmelerde kira tutarlarinin miktarlarim1  kiralamanin basinda bilmektedirler ve bu
tutarlar bir yi1l genelinde sabit kalmakta, kirac1 sirketler hiikiimet karalarindaki
degisikliklerden etkilenmemekte ve enflasyona kargt da korunmus olmaktadir’®. Faiz
banka kredilerinde her an degisebilir olmasina karsin, leasing sozlesmelerinde bir kez ve

anlagsmaya bagh olarak belirlenebilmektedir.

- Sihhatli Biitceleme Olanag Saglar: Finansal kiralama ile finanse edilen
yatinmlarin 6deme planinin sabit ve onceden belirlenmis olmasi, yatinmer sirketin

biitce ve nakit akis tahminlerinin yapilmasini kolaylasturnr5 7,

- Islemlerin Kisa Siirede Tamamlanmasi: Leasing islemleri, banka kredi

islemlerine gore daha basittir ve daha kisa siirede tamamlanmaktadir.

- Pesinat Avantaji: Vadeli satislardaki yiiksek pesinat yerine, leasing

islemlerinde pesinat ddeme zorunlulugu bulunmamaktadir.

4 Kog, s.15.

33 Altop, 5.20

36 Kog, s.17.

57 Ergiil; Dumanoglu, s.12
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- Kiralanan Mala Sozlesme Siiresi Sonunda Sahip Olunabilmesi: Leasinge
konu olan mala, 6nceden sozlesmede belirtilmis olan sembolik bedel karsiliginda kiraci

tarafindan sahip olunabilmektedir®.

- Teknolojiyi Yakindan Takip Edebilme: Yatirima konu mallarin kiralanmast
durumunda, kira siiresi genellikle kullanma siiresine esit olarak hesaplanmakta ve
iktisadi omrii tikkenen techizati yenilemek daha kolay olmaktadir. Bu sekilde, biiyiik

fonlara gerek kalmadan, teknolojik gelismeyi izlemek miimkiin olabilmektedir™.

- Bor¢clanmanin Getirdigi Simirlamadan Kagma: Kredi veren kurumlar, kredi
verirken yapmis olduklart sozlesmelerde, kredi verdikleri sirketlerin yoOnetim
birimlerinin hareket serbestlerine miidahale edebilmektedirler. Finansman kaynagi
olarak leasing yonteminin uygulanmasi durumunda ise, isletme hareket serbestisini

devam ettirebilmektedir®.

- Yetersiz Mali Yapiya Ragmen Ihtiyaclarin Karsilanabilmesi: Kirac1, pesin
satin alma imkan1 olmayan bir mali, yetersiz mali yapisina ragmen kiralama yontemiyle
alarak, kullanma imkanina kavusmaktadir. Dolayisiyla, kiracinin yetersiz bilango

yapisinda, borclar artis gostermediginden, mali yapi ¢cok kétiilesmemis olmaktadir®'.

- Daha Az Teminat: Kiralayan sirketler i¢in, leasing islemlerinin riski, kredi
veren bankalara nazaran daha azdir. Ciinkii, kiralama konusu malin hukuki sahibi
leasing sirketi olup, isletmecinin sozlesme hiikiimlerini ihlal etmesi durumunda
kullanimini ona biraktigi mali geri alacaktir. Malin hukuki sahibi olmak, leasing sirketi
icin yeterli bir giivence teskil ettiginden, genellikle, isletmeciden ek bir teminat talep

edilmez®.

- iflas Halinde Haciz Yapilamaz: Kirac1 sirketin iflasi durumunda, leasing
yoluyla elde edilmis varliklara haciz konulamayacagi i¢in, firma {iretimini siirdiiriip

borglarimi vadesinde 6deyebilmektedir.

58 Kog, s.17
3 Kog, s.15-16
60 Kog, s.16.
61 Kog, s.17.
62 Uyanik ,s.19.
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1.5.1.2. Kiraci Firmalar Ac¢isindan Leasingin Sakincalari

- Kullanim Serbestisinin Kisitlanmasi: Leasing ile kiralanan bir malin
kullanim serbestisi satin alinan bir mala oranla daha simirli olmaktadir. Kiracinin
hareketleri gerek kanunlarda belirtilen nedenlerle, gerekse sézlesme hiikiimleri uyarinca

stmirlandiriimaktadir®,

- Kaynak israfina Sebeb Olma fhtimali: Kamu kurum ve kuruluslarmin,
mevzuattaki cesitli engeller nedeniyle satin alamayacaklan ihtiyaglarn leasing yoluyla

karsilama yoluna gitmeleri miimkiindiir. Buda kaynaklarin israfina sebebiyet verebilir®.

- Sozlesme Siiresinin Yol Actigi Sikintilar: FKK’nin 7. maddesinde
sozlesmelerin en az dort yil siireyle fesh edilemeyece§i ve yine aym kanunun 25.
maddesinde de sézlesmenin finansal kiralama sirketi tarafindan, kiracidan kaynaklanan
nedenlerle feshi halinde, kiracinin hem mali iade etmekle hem de vadesi gelmemis
finansal kiralama bedellerini 6demekle yiikiimlii oldugu, ayrica finanasal kiralama

sirketinin bunu asan zararindan da sorumlu oldugu hiikme baglanmistir.

Bu nedenle kiraci, finansal kiralama sirketinden kaynaklanan bir neden
olmadik¢ca sozlesmeyi fesih edememekte, fesh ettigi taktirde de agir yaptirimlarla
karsilasmaktadir. Bu durum, kiraciy1 kiraladigi bir mali en az dort yil siireyle kullanmak

zorunda birakmakta ve kiracinin hareket alanimi daraltmaktadir®.

- Sozlesme Siiresi Sonundaki Skintilar: Leasing sozlesmesinin siiresi
tamamlandiginda, kiracinin mali kullanma hakkida sona ermektedir. Kiralama konusu
malin yerini doldurmak miimkiin degilse ve kiralayan sirket bu mali tekrar kiraciya

kiralamak istemiyorsa, bu durum kiraci agisindan sorun yaratabilir.

- Sozlesmeye Baghhgin Getirecegi Sikintilar: Kira siiresi boyunca, kiraci

sozlesmeye bagli olmak zorunda oldugundan, isletmenin mali agidan darbogaza girmesi

63 Kog, s.20.
o4 Kog, s.20.
65 Kog, s.21.
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halinde de yiiksek kiralarin, giderlerin 6denmesi zorunlu olacaktir. Bu bakimdan leasing
sozlesmesine, yeni faaliyete ge¢mis, deneyimsiz, zayif isletmelerden ziyade, is

deneyimi bulunan saglam isletmeler tarafindan basvurulmaktadir®.

- Kredibilite Sorunu Yaratmasi: Bir isletmenin varliklarinin biiyiik bir
boliimiiniin kiralanmis olmasi, o isletmenin finans kurumlar tarafindan kredibilitesinin
diisiik olarak degerlendirilmesi sonucunu dogurabilir ve disaridan kredi bulma

konusunda sikintilar yaratabilir.

Hurda Degerinden Yoksun Kalinmasi —Leasing yontemiyle elde edilen
mallara iligkin sézlesmelerde hiikiim olmamasi durumunda kiraci leasinge konu mala,
kiralama siiresi sonunda sahip olamayacaktir. Dolayisiyla kiraci, malin hurda

degerinden yararlanamayabilir®’.

1.5.1.3. Kiralayan Firmalar Ac¢isindan Leasingin Yararlar

- Yatirnm Indirimi Aqsindan: Yatiim indiriminden yararlanan kiralayan
sirket, vergi tasarrufu saglamaktadir. Boylece kendi 6z kaynaklarin1 kullanarak ek bir

finansman olanagin1 yakalamis olmaktadirlar.

- Giimriik Vergisi Acisindan: Yatirimlar yurtdisindan gercgeklestirildiginde,
kiralanan techizat, gecici muafiyet rejimi esaslarina gore yurda getirilecektir. Odenmesi
gereken giimriik vergileri teminata baglanarak, yurda getirilmesi saglanacaktir. Boylece

yiiksek miktarlarda giimriik vergisi 6demesi yapilmayacaktir.

- Miilkiyet acisindan: Leasing sirketleri, kiralanan varliklarin miilkiyet hakkini
elinde bulundurdugu i¢in, kiracinin 6deme giicliigii cektigi durumlarda sozlesmeyi
feshedip varligi geri alma hakkina sahiptir. Fakat, rehinli alacaklarda prosediir daha

kilfetli ve zaman alicidir.

% Koteli, 5.50-51.
67 Kog, s.19
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1.5.1.4. Kiralayan Firmalar Acisindan Leasingin Sakincalar:

- Kur Riski: Kiralama sirketleri iizerinde kur riski bulunabilir. Kira
o0demelerinin Yeni Tiirk Liras1 (YTL) cinsinden odenecegi kararlastirilmigsa, YTL

deger kaybettikce, yatirnmin karliligi, kiralama sirketleri bakimindan azalacaktir.

1.5.2. Leasingin Ulke Ekonomisi Acisindan Yararlar1 ve

Sakincalari

Leasing, mikro diizeyde firmalara cesitli yarar ve sakincalara neden olmasi
yaninda makro diizeyde de iilke ekonomisine cesitli etkiler yaratmaktadir. Bu etkileri

asagidaki sekilde belirtmek miimkiindiir.

1.5.2.1. Leasingin Ulke Ekonomisi Acisindan Yararlar

- Finansman Maliyetlerinin Diismesini Saglar: Leasing uygulamasi yeni
yatinmlar i¢in gerekli olan finansman arzinin artmasina ve finansman maliyetlerinin
diismesine olanak tanimaktadir. Sermaye birikiminin yeterli diizeyde olmadig: iilkelerde
leasing yatinma yonelik finansman ihtiyaci i¢in bir ¢oziim olmaktadir. Leasing
sayesinde Ozellikle kiiciik ve orta Olgekli firmalarin finansman ihtiyaglar

saglanmaktadlrﬁg.

- Thracata Etkisi: Yurt icinden yurt disina yapilacak kiralama islemleri, iilke
ihracatim1 artiracak bir etki yaratabilecektir. Thracatin artarak, diinya pazarlarinda iilke
mallarinin paymin artmasi ihracat gelirlerini yiikselterek {iilke ekonomisine biiyiik

katkilar saglayacaktir.

- Kaynaklarin Rasyonel Kullamlmasinma Etki Eder: Leasing, finansman
kaynaklarimin daha etkin bir sekilde kullanilmasini saglayarak, iilke ekonomisini

tiretken yatinmlara yonlendirecek sermaye birikiminin olugsmasina katkida bulunur.

% Toroslu, s.20.
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- Odemeler Dengesine Etkisi: Ulke yatimmlarinm, yurt dist bor¢lanmalar
yerine leasing yoluyla yapilmasi, iilkenin biit¢ce acigini azaltic1 etki yapacaktir. Leasing

yontemiyle gerceklestirilen ithalat, ddemeler dengesini rahatlatic1 etkide bulunacaktir.

- Yeni Teknolojilerin Getirilmesini Saglar: Leasing konusu varligin,
ekonomik omriinden daha kisa kullanilarak, yerine yeni teknolojiye dayanan bir baska
varligin kiralanmasi miimkiindiir. Bu islem, yeni teknolojilerin iilkeye getirilmesine

olanak tanimaktadir®.

- Yabanal Sermaye Saglar: Risk faktorii nedeniyle, leasing yontemiyle
yurtdisindan makine ve techizatin getirilmesi, iilkeye gelmekten c¢ekinen yabanci

sermaye icin giivenli bir secenek olabilmektedir.

- Kayith Ekonomiyi Tesvik Eder: Leasing, kayit dis1 olarak adlandirilan
ekonominin kayit altina alinmasma olanak saglar. Diizenli ve saglikli bir vergi
sisteminin olusturulabilmesi i¢in her tiirlii islemin belgelendirilmesi ve bunlarin

muhasebe kayitlarina aktarilmasi hususunda, leasing 6nemli bir aragtir.

- Talep Arttiric1 Etki Saglar: Satinalma giicii yetersiz olan firmalar, leasing
yontemiyle yatirim mallarin1 kullanma olanagi elde eder. Bu durum, iilke ekonomisine
genigletici bir etki yapar, yeni kaynaklarin yaratilmasina olanak verir. Genisleyen bir

ekonomi, talebin arttig1 bir ekonomidir’®.

- Istihdama Katkida Bulunur: Leasing, yatirimlara katkida bulunarak yeni is

olanaklarinin dogmasina ve boylelikle iilkedeki igsizligin azalmasina yardimci olabilir.
1.5.2.2. Leasingin Ulke Ekonomisi Acisindan Sakincalar

- Leasing islemlerinde Katma Deger Vergisi (KDV) oranlar1 oldukca diisiiktiir.

Normalde % 18 olan KDV oran1 leasinge konu varliklarda %1’e, ticari ara¢ alimlarinda

69 Uyanik, s.18 )
" Ertugrul Senay: “Finansal Kiralamaya Genel Bakis”, Is Diinyast Dergisi, S.75, Ocak 1986, s.25
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ise % 8¢ diiserek uygulanir. Ulke acisindan bir gelir kaynagi olan KDV’nin leasing

islemlerinde diisiik oranlarda alinmasi, iilke i¢in bir kayiptir.

- Yatinimlar ithal edilerek gerceklestirildiginde, kiralanan makine ve techizatlar
gecici muafiyet rejimi esaslarma gore Tiirkiye'ye getirilecektir. Odenmesi gereken
giimriik vergileri teminata baglanacak, bu sekilde ithalat gerceklesecektir. Boylelikle

yatirimct giimriik vergisinden kacinmis olacaktir.
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IKiNCi BOLUM

TURKIYE’DE FINANSAL KiRALAMA

Ulkemizde finansal kiralamaya iliskin ilk diizenlemeler, 70 sayili Bankalar
Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname’nin 90. maddesine istinaden cikarilmis olan
16.12.1983 tarih ve 83/7506 sayili Bakanlar Kurulu Karari’nda (BKK) “yatirimlara
iliskin ekipmanlarin temin edilip firmalara taksitle satilmasi veya kiraya verilmesi’nden
bahsedilmistir. Boylelikle mevzuatimizda agik bir sekilde olmasa bile, ilk kez leasinge

deginilmistir’".

Hazine ve Dig Ticaret Miistesarliginca 25.02.1984 tarihli Resmi Gazate’de
yayimmlanan bir teblig ile finansal kiralama; “mal ve hizmet {liretiminde kullanilacak
techizatin miilkiyeti kurumunda kalmak kosuluyla ve sozlesme serbestisi dahilinde

kiraya verilmesi” olarak tanimlanmistir’%.

Nihayetinde 28.06.1985 tarihinde yayimlanarak yiiriirliige giren ve 6zel bir
kanun olan 3226 sayili FKK ile kiralama islemlerinin yasal cercevesi belirlenmis ve

uygulamaya aciklik getirilmistir.

2.1. Tiirkiye’de Finansal Kiralama ve Dagilim

28.06.1985 tarihinde yiiriirliige girerek, Tiirk hukuk mevzuatindaki yerini alan
finansal kiralama, geleneksel finansman tekniklerine nazaran daha yeni bir yontemdir.
Orta vadeli yatinnm kredisi kira ve taksitli satig gibi iic degisik islemin birlesmesinden
olusan ve bunlardan daha farkli bir nitelik tagiyan finansal kiralama, Tiirkiye’de
benimsenen tarafiyla orta vadeli kredi kullanimma c¢ok yakin bir finansman

ybntemidir73 .

71 Kog, s.4

2 Kog, s.4

3 Devlet Planlama Teskilati, Dokuzuncu Kalkinma Plani1 Caligmalari, “Finansal Hizmetler2007-2013
Vizyonu”, Ankara, Ocak 2006, s.120
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Finansal kiralama sektoriiniin daha iyi analiz edilebilmesi ve geldigi durumun
daha iyi yorumlanabilmesi agisindan yillik islem hacimlerinin ve dagilimlarinin

irdelenmesi 6nemli bir 6l¢iit olugturmaktadir. Asagida bu konulara aciklik getirilecektir.

2.1.1. Tiirkiye’de Finansal Kiralama

Finansal kiralama (Leasing) kavramina, iilkemiz tegvik tedbirleri uygulamasinda
da yer verilmesine ragmen ticari yasamda yeni olan bu finansman tiiriiniin yararh olup
olmayacagina iliskin tereddiitlerin yanisira, sistemin islerligi konusundaki giivensizlik
ortami nedeniyle iilkemizde 1985 yilina kadar leasingin yaygin bir bicimde
uygulamasina gecilememistir. Yepyeni ve c¢ok avantajli bir finansman alternatifi
olusturmasina, orta vadeli kredi ve 6z kaynaklarin dengeli bir sekilde kullanimina
olanak saglamasina ragmen leasing kavrami; iilkemiz mali piyasalar sektoriine, ancak
1985 yilinda “3226 sayili FKK” ile girmistir. 1980 yilina kadar iilkemizde sanayi
yatirimlar1 sadece devlet ve Merkez Bankasi kaynaklar {izerinden siibvanse edilirken,
1980 yilindan itibaren uygulamaya konulan ekonomik politikalar sonucu
siibvansiyonlarin kaldirilmasim1 miiteakip ticari bankalarin siibvanse olanaklarinin
sifirlandig1 bir ortamda, sabit sermaye yatirimlarinin finansmani i¢in leasingin bir arag

olarak devreye sokulmasi bu kanun ile amaglanm1§t1r74.

Finansal kiralama, iilkemizde ilk defa, 19.12.1983 tarih ve 18256 miikerrer sayili
Resmi Gazate’de yayimlanan “Ozel Finans Kurumlar1 Kurulmas: Hakkindaki
Kararname” ile giindeme gelmis, daha sonra yayimlanan, 10.06.1985 tarih ve 3226

say1l1 FKK ile, finansal kiralamanin hukuki yapisi olusturulmustur.

3226 sayili FKK’dan sonra, finansal kiralama faaliyetlerini belirtmek amaciyla

bir ¢cok yonetmelik, teblig ve karar ¢ikarilmistir. Bunlar sirasiyla asagidaki gibidir.

- Finansal Kiralama Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Yonetmelik

(R.G.28.04.1992, S.21212)".

" Onursal, Finansal Kiralama Yeterince.Bilinmiyor, http://www.dtm.gov.tr
75 28.09.1985 tarihli “Finansal Kiralama Islemlerinde Bulunacak Sirketlerin Kurulus ve Sube Acmalari
fle Denetlenmelerine Dair Yonetmelik” ile Ek ve Degisiklikleri Yiiriirliikten Kaldiran Yénetmelik.

34



- Finansal Kiralama Islemlerinde Siire ve Simirin Tespitine Dair Yonetmelik

(R.G.08.07.1992, S.21278)"°.

- Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet

Esaslari Hakkinda Yénetmelik (R.G.10.10.2006, S.26315)".

- 3226 Sayili Finansal Kiralama Kanunu Hiikiimlerine Gore Kiralama Konusu
Edilen Mallarin Giimriik Vergi ve Resimlerinin Teminata Baglama Usul ve Esaslarini
Gosterir Yonetmelik (R.G.28.09.1985, S.18882).

- ithalat Yonetmeligi (R.G.31.12.1988, S.20036).

- Gelir Vergisi Genel Tebligleri (Seri No:146, R.G. 28.09.1985, S.1882 - Seri
No:150, R.G.07.06.1986, S.19130).

- Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi (Seri No:319, R.G. 01.07.2003, S.25155)

- Harclar Kanunu Genel Tebligi (Seri No:13, R.G.07.06.1986, S.19130).

- Yurtdisina Yapilacak Kira Odemelerinden Yapilacak Tevkifat Oranini
Belirliyen Bakanlar Kurulu Karar1 (R.G.19.06.1985, S.19139).

- 3065 Sayili Katma Deger Vergisi Kanunu'nun 28. maddesi uyarinca mal
teslimleri ve hizmet ifalarina uygulanacak KDV oranlarim belirleyen Bakanlar Kurulu

Kararlari.

- Vergi Usul Kanunu Miikerrer 290. Madde (Kanun No: 4842, R.G. 24.04.2003,
S.25088)

7628.09.1985 tarihli “Finansal Kiralama Islemlerinde Siire ve Sinirin Tespitine Dair Yonetmelik” ile Ek
ve Yiriirliikleri Kaldiran Yo6netmelik.

77 28/4/1992 tarihli ve 21212 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama Sirketlerinin
Kurulus ve Faaliyetlerine liskin Yonetmelik”, ile 8/7/1992 tarihli ve 21278 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Finansal Kiralama Islemlerinde Siire ve Sinirin Tesbitine Dair Yénetmelik”, bu yonetmelik
ile yuriirlikkten kaldirilmustir.
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- Bankacilik Kanunu (Kanun No: 5411, R.G. 01.11.2005, S.25983 Miikerrer)

Finansal Kiralama Kanunu, 5 boliim ve 34 maddeden olusmaktadir.

Birinci Boliim : (Madde 1-12)  Genel Hiikiimler
Ikinci B6lim : (Madde 13-20) So6zlesmenin Hiikiim ve Sonuglar
Uciincii Boliim : (Madde 21-25) Sozlesmenin Sona Ermesi

Dordiincii Bolim  : (Madde 26-27) Soézlesmenin Tabi Oldugu Hiikiimler
Besinci Boliim :(Madde 28-34) Tesvik ve Vergiye Dair Hiikiimler ile

Yiirurlik ve Yiriitme.

01.11.2005 tarihinde yiiriirliige giren 5411 sayili Bankacilik Kanunu uyarinca,
daha once 3226 sayili FKK cercevesinde Hazine ve Dis Ticaret Miistesarlign gorev
alaninda bulunan finansal kiralama sirketlerinin kurulus ve faaliyetlerini, yonetim ve
teskilat yapisini, birlesme, boliinme, hisse degisimini ve tasfiyelerini diizenlemek,
uygulamak, uygulanmasin1 saglamak, uygulamay1 izlemek ve denetlemek islemleri,
01.01.2006 tarihinden itibaren Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumuna
(BDDK) devredilmis bulunmaktadir. Buna gore, 3226 sayili FKK’nin 30 ve 34 iincii
maddeleri hari¢ olmak iizere, diger maddelerinde yer alan ve "Bakanlar Kurulu"
tarafindan yiiriitilen ve belirlenen tiim iglemler icin, 01.01.2006 tarihinden itibaren

"Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu" yetkili olacaktir.

BDDK tarafindan hazirlanan ve 10.10.2006 tarih ve 26315 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Kurulus ve Faaliyet Esaslart Hakkinda Yonetmelik” uyarinca, 28/4/1992 tarihli ve
21212 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama Sirketlerinin Kurulus ve
Faaliyetlerine Iliskin Yonetmelik, 8/7/1992 tarihli ve 21278 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Finansal Kiralama Islemlerinde Siire ve Simirin Tesbitine Dair Yo6netmelik
yiirtirliilikten kaldirilmistir. S6z konusu yonetmeligin Gegici (G) 1. maddesi uyarinca,
sirketler durumlarini, bu yonetmeligin yayimi tarihinden itibaren bir yil igerisinde, bu
yonetmelik hiikiimlerine intibak ettirmek zorundadir. Miicbir sebeplerin bulunmasi ve
BDDK tarafindan uygun goriilmesi halinde ise bu siire iki yili gegmemek iizere

uzatilabilecektir.
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Finansal kiralama uygulamasi ilk olarak, 10.09.1986 tarihinde iktisat Bankast

tarafindan, iktisat Finansal Kiralama A.S.’nin kurulmasiyla hayata gegirilmistir.

Bu kanundan 6nce Tiirkiye’de kiralama uygulamalar Bor¢lar Kanunu’nun (BK)
hasilat kirasi, adi kira ve taksitli satislar hiikiimlerine gore ele alinmaktaydi. Giiniin
gelisen kosullarinda, kiralama islemlerinin mevcut hukuk sistemi icerisinde temele
oturtulmasinin imkani varken, konu ile kanun ¢ikarilmasinin baglica iki nedeni vardir.
Bunlardan birisi, uygulamada ki kavram karmasisina son vermek ve finansal kiralama
islemlerini aciklamak amaciyla kendine has 6zellikleri olan bir kanun ¢ikarmak. Digeri
ise, uluslararasi finansal kiralama iglemlerinin artmasin1 6zendirmek amaciyla, yabanci
kredi kurumlarina bazi giivence ve kolayliklar saglandiginm1 vurgulayarak, yatirimcilara

ve finansal kiralama sirketlerine bir kisim avantajlar verildigini duyurmakt1r78.

Tiirkiye gibi enflasyonist bir ortamda faaliyetlerini yiiriiten isletmelerin sermaye
gereksinimleri her gecen giin artmaktadir. Isletmelerin faaliyetlerini siirdiiriilebilmesi
icin gereksinim duydugu fonlan tiimiiyle 6zkaynaklardan saglamasi ise ekonomik
degildir. Ulkemizdede oldugu gibi kit olan sermayenin varhiklara baglanmasi,
isletmeleri finansman ve likitide sikintisina itmektedir. Bu nedenle isletmelerin ihtiyag
duydugu varliklar1 orta vadeli kaynaklarla finanse yoluna gitmesi isletmeleri likitide
sikintisina  sokmayacaktir. Isletmelerin gereksinim duydugu varliklar1 orta vadeli
finansman teknigi olan finansal kiralama ile elde etmeleri alternatif bir yontem

olusturmaktadir.

Finansal kiralamanin Tiirkiye acisindan o©nemi, Ozellikle i¢ tasarruflarin
yatirrmlar1 beslemedeki yetersizligi ve isletmelerin fon ihtiyaglarimi mevcut finansman
sisteminden yeterli diizeyde karsilayamamasi nedeniyle artmis bulunmaktadir. Fonlarin
kit olmas1 yaninda, fonlama maliyetinin, yani faiz oranlarinin yiiksekligi de yatirimlar

olumsuz yonde etkilemektedir.

8 Mustafa Uzeler;Dogan Cansizlar, Yatirim ve Finansman Saglamaya Yonelik Finansal Kiralama
(Leasing) Diinyada ve Tiirkiye’de Uygulamasi, Maliye ve Guimriik Bakanligit APK Yayin
No:1987/287,s.71
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Finansman sikintistnin iiretimi kisithyip, talebi karsilayamadigi ekonomilerde
piyasalar canlandirmak ve yeni yatirimlari arttirmak i¢in finansal kiralama 6nemli ve

etkili bir finansman modeli olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Tiirkiye’de yeterli ve diizenli bir orta vadeli kredi arzinin bulunmamasi
sebebiyle finansal kiralama sistemi iilke ekonomisinin gelismesi bakimindan biiyiik bir
onem arz etmektedir. Finansal kiralama, kredi maliyetlerinin yiiksekligi nedeniyle
finansman sikintis1 ¢eken isletmelerin ihtiya¢c duydugu fon sikintilarinin giderilmesinde

ve yatirimlarin canlanmasinda itici bir gii¢c olusturmaktadir.

1985 yilinda itibaren iilkemizde uygulama alami bulan finansal kiralama
sozlesmeleri, ozellikle kiiciik ve orta boy (6lgekli) isletmeler (KOBI) icin dnemli bir
finans kaynagi olmustur. Finansal kiralamanin, bu igletmelerce tercih edilmesinin ana
nedeni, bankalarin KOB1I’lere kredi vermeye pek yanasmamalari, verilen kredilerin faiz

oranlarininda, risk pirimi nedeniyle yiiksek olmasidir.

Diger taraftan ozellikle KOBI’ler igin saglikli bir vergi diizeninin
olusturulmasini teminen, vergi matrahini olusturacak her tiirlii iglemin belgelenmesi ve
muhasebe kayitlarina dogru bir sekilde aktarilmasi hususunda finansal kiralama son

derece elverisli bir ortam olusturmaktadir’’.

KOBI'lere, 24.04.2005 tarih ve 25795 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
KOSGEB Destek Yonetmeligi kapsaminda, KOSGEB (Kiiciik ve Orta Olgekli Sanayiyi
Gelistirme ve Destekleme Idaresi Baskanligi) tarafindan “Teknoloji Arastirma ve
Gelistirme Destegi, Yeni Girisimci Destegi ve Ortak Kullammm Amachh Makine
Techizat Destegi” i¢in finansal kiralama giderlerine destek verilmektedir. Finansal
kiralama sirketleri araciligi ile kullandirilan ve geri 6demesiz olan bu destegin iist limiti

100.000.-YTL dir.*°

1986 yilindan bu yana finansal kiralama islemlerinin yatirimlardan aldigi payin

degeri giderek artmaktadir. Fakat, diger iilkelerle karsilastirildiginda, finansal kiralama

" Finansal Hizmetler2007-2013 Vizyonu, s.120
8 http://www.fider.org.tr/pageStructureaspx? (28.01.2007)
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islemlerinin iilke ekonomisindeki payinin yeterli diizeye ulastig1 sdylenemez. Toplam
sabit sermaye yatirimlari igerisinde finansal kiralamanin pay1 gelismis iilkelerde % 25

civarindayken, bu oran iilkemizde % 5-8 civarlarindadir.

Gliniimiizde, finansal kiralama sektoriinde faaliyette bulunan sirketleri iki ana
gruba ayirabiliriz. Birincisi, 3226 sayili FKK’ya gore kurulmus olan sirketlerdir. Bunlar
da, “Banka Sermayeli Leasing Sirketleri” ve “Bagimsiz Ozel Sermayeli Leasing
Sirketleri” olarak ikiye aywrmak miimkiindiir. Ikincisi ise, “Kalkinma ve Yatirim

Bankalar1” ile “Ozel Finans Kurumlar”dir®'.

Tiirkiye’de faaliyette bulunan finansal kiralama sirketlerinin ¢cogu, Tiirkiye’deki
bankalarin istiraki konumundadir. Tiirkiye’de Haziran 2006 itibariyle 83 finansal
kiralama sirketi, 4 katilim bankas1 ve 10 kalkinma ve yatirim bankasi olmak iizere

toplam 97 adet finansal kiralama yapmaya yetkili kurulus bulunmaktadir®”.

Tablo 1: Finansal Kiralama Sektoriine Dair Yapisal Biiyiikliikler

Yapisal Gostergeler 2005 | Mart/2006 | Haziran/2006 | Eyliil/2006
Sirket Sayisi 84 83 83 83
Sube Sayisi 5 5 5 5
Calisan Sayisi 1146 1194 1273 1285

Kaynak: BDDK, Finansal Piyasalar Raporu, Eyliil 2006, s.76

Finansal kiralama sirketleri 2005 y1li itibariyle toplam 128 milyon dolar kar elde
etmislerdir. Bu rakam 2006 Eyliil ay1 itibariyle 284 milyon dolara ulagmistir. Soz
konusu artisin nedeni finansal kiralama gelirlerinin ve kambiyo gelirlerinin, kambiyo

giderlerini asan yﬁkselmesidir83.

Tiirkiye’de finansal kiralama sektorii, bankacilik sistemine yakin miktarda orta
vadeli kredi kullandirir duruma gelmistir. Faaliyette bulunan finansal kiralama
sirketlerinin c¢ogunun ticari bankalarin istiraki oldugu gozoniinde bulundurulursa,

finansal kiralama sirketleriyle bankalarin orta vadeli kredi verme imkanlarn artmis

8! Finansal Kiralama Dernegi Biilteni, Leasing Diinyast , S.2, Kasim 2001, s.7.
82 Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, Finansal Piyasalar Raporu, Eyliil 2006, s.76.
%3 Finansal Piyasalar Raporu, .81
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bulunmaktadir. Finansal kiralama, taksitli bir 6deme sekli i¢in, yatirimcinin planlama ve
hesap yapmasini kolaylastirmakta, kiralar; kiracinin odeme giiciine gore, farkli
donemlerde farkli miktarlarda ayarlanabilmekte, sabit olan kiralar faiz oranlarindaki
degisikliklerden etkilenmemekte, ayrica finansal kiralama sirketlerinin teminat

sartlarinin banka teminatlarina kiyasla agir olmayisi leasingi cazip hale getirmektedirm.

Ulkemizde finansal kiralama sirketlerine yonelik taleplerin giderek artmasi
ortaya kaynak sorununu ¢ikarmaktadir. Finansal kiralama sirketleri fon kaynagi olarak
agirlikl olarak banka kredilerini kullanmaktadir. Sektoriin yurt i¢inden kaynak temin
ederek kendisini finanse etmesinin yeterli olmamasi nedeniyle, bu sektor faaliyetlerinin
biiyiik bir boliimiinii yurt digindan sagladig: fonlar ile yiiriitmektedir. Finansal kiralama
gibi orta ve uzun vadeli finansman saglayan enstriimanlarin gelismesini saglamak icin,
uzun vadeli ve uygun maliyetli fon temini 6nem tagimaktadir. Bu alanda tiirev piyasalar
gelistirecek, finansal kiralama sirketlerinin menkul kiymetlestirme islemlerini
kolaylastiracak diizenlemelere ihtiyac vardir®. Bu dogrultuda, IFC gibi uluslararst
kuruluglarin sektore orta ve uzun vadeli fon temininin saglanmasi biiyiikk 6nem

taslmaktadlrgﬁ.

Tiirkiye’de finansal kiralamanin yayginlagmaya baglamasinin ardindan, sektor
kuruluglarinin  olusturdugu kisa adi “Fider” olan Finansal Kiralama Dernegi
kurulmustur. Bu kurulusun amaci, bazi sektor sirketlerin finansal kiralama avantajlarini
kendi menfaatleri dogrultusunda kullanmasim 6nlemek ve sektoriin itibarim korumaktir.
Finansal Kiralama Dernegi iiyesi olan otuz dokuz sirket piyasa paymin % 90’ina

sahiptir.

Finansal kiralama sektoriiniin isleyisi acisindan Avrupa ve Tiirkiye'de bircok
farkliliklarin oldugu goze ¢arpmaktadir. Ozellikle Bat1 Avrupa'da operasyonel (faaliyet)
leasing islemleri ©ne c¢ikarken Tiirkiye'de ise sadece finansal leasing On plana
cikmaktadir. Tiirkiye'nin bu anlamda Avrupa'nin gerisinde kalmasiin nedeni olarak ise
1985 yilinda ¢ikan 3226 sayili FKK gosterilmektedir. Ciinkii s6z konusu yasa,

Tiirkiye'de faaliyet gosteren leasing sirketlerinin operasyonel leasing yapmasina engel

8 www.baskent.edu.tr/~gurayk/finpazcumas8.doc, s.36, (12.11.2006.)

85 Finansal Hizmetler 2007-2013 Vizyonu, s.126.
86 Tiirk Mali Sektorii Raporu, s.20
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teskil etmektedir. Finansal leasing ile operasyonel leasing arasindaki en biiyiik fark ise
devir opsiyonudur. Finansal kiralamada kiraci kiraladigi ekipmani sézlesme bitiminde
leasing sirketinden devralirken, operasyonel leasing de ise kiraci, ekipmam kontrat
bitiminde leasing sirketine iade edebilmektedir. Boylelikle leasing sirketleri de s6z
konusu ekipmani bagka bir kullaniciya tekrar kiralayabilir ya da ikinci el pazarinda
satabilir. BDDK’nin hazirladig1 yeni yasa tasarisiyla, Tiirkiye'de operasyonel leasingin

Oniiniin acilacagi beklenmektedir®’.

Finansal kiralama sektorii Tiirkiye’de yasam egrisinin heniiz yiikselis kismanda
bulunmaktadir ve biiyiikk Ol¢iide standart Ozellikler tasimaktadir. Finansal kiralama
islemlerinin gelisimi icin gerekli hukuki ve mali altyapr degisiklikleri tamamlanip
rekabet arttikca, sunulan finansal kiralama islemleri daha yaratict ve daha esnek hale

gelecektir®®.

2.1.2. Finansal Kiralama Islemlerinin Dagilimi ve Penetrasyon

Oranlar

Finansal kiralama sektoriiniin 2005 yili islem hacmi yaklasik 4,3 milyar dolar
olarak gerceklesmistir. Bu, bir Onceki yila gore yaklasik % 46’lik bir artisi

gostermektedir.

Finansal kiralama sektort, bir iilke ekonomisindeki canlanma ya da durgunlugun
en iyi gostergelerinden biridir. Tiirkiye’de finansal kiralamanin geldigi durumu
yorumlamak agisindan, finansal kiralama islemlerine iligskin yillik toplam islem tutarlari
onemli bir olgiidiir. Tablo 2°de, 2001-2005 yillar1 arasinda yillar itibariyle, finansal

kiralama islemlerine ait islem tutarlar1 toplamlar1 yer almaktadir.

87 Pnar Sungur, “Girisimci ve Yatirrmcinin G6zbebegi Leasing Sektorii”, Referans Gazetesi, 14.02.2006.
% www.baskent.edu.tr/~gurayk/finpazcuma8.doc, .36, (12.11.2006)
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Tablo 2: 2001-2005 Yillar1 Finansal Kiralama Islem Tutarlari

Yillar Islem Tutari(USD) Artis Hiz1 (%)
2001 731.738.000- -

2002 1.327.646.000- 81,4

2003 2.165.982.000- 63,1
2004 2.920.845.000- 34,8
2005 4.263.257.000- 46,0

Kaynak : Finansal Kiralama Dernegi Biilteni Yayinlar1 ve TUTK
Verilerinden Derlenmistir.

Finansal kiralama islemlerine iliskin islem tutarlarn toplami, Amerikan Dolar
bazinda dort yilda yaklasik alti kat artarak 4,3 milyar Amerikan Dolan seviyesine
ulasmistir. Ancak, artis hiz1 2003 ve 2004 yillarinda diisiis gostermektedir. Ozellikle
2003 ve 2004 yillarinda Tiirk Lirasi’nin Amerikan Dolar karsisinda deger kazandigi
diisiiniiliirse, meydana gelen artis reel anlamda daha da diisiiktiir. Fakat, 2005 yilinda

artis hiz1 yeniden ivme kazanarak % 46 diizeylerine ulagmistir.

Tiirkiye'de 2001 yilinda meydana gelen ekonomik kriz sonucu yatirimlarini
erteleyen bircok girisimcinin, 2002 yilinda yeniden harekete ge¢mesi ile birlikte
finansal kiralama sektorii 6zellikle 2002 yilinda hizli bir bilyiime trendi igerisine
girmistir. Finansal kiralama sektoriiniin 2001 yilinda 1 milyar Amerikan Dolar altinda

kalan islem hacmi, 2005 sonunda 4.2 milyar Amerikan Dolar1 seviyesine ulagsmistir.

2004 yilinda 28.581 adet projeyle finansman saglayan finansal kiralama
sirketleri bu sayiy1 2005 yilinda 37.278 adete ¢ikarmustir. Tiirkiye’de 1985 yilinda
uygulamaya konulan finansal kiralama, baslangicindan bu yana 208.091 adet proje
finanse ederek yaklasik 25 milyar dolar tutarindaki yatirima orta ve uzun vadeli kaynak

saglam1§t1r89.

Finansal kiralama (leasing) sektoriiniin gelismisliginin bir Olgiisii  olan
penetrasyon orani, leasingin yatinmlardaki paymi bize gostermektedir. Gelismis
ilkelerde leasingin toplam yatirnmlar i¢indeki payr % 20-25 civarlarinda olmasina

karsin iilkemizde bu oran % 5-8 civarlarindadir.

% Finansal Kiralama Dernegi Biilteni, Leasing Diinyast, S.15, Mart 2006, 5.6
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2.1.2.1. Mal Gruplar1 Bazinda Dagilim

Yapilan islem hacimlerinin mal gruplarina gore dagilimina bakildiginda, islem
hacminin % 73’iinii makine ve ekipman (3,1 milyar dolar), % 13’iinii nakliye ve ulagim
araglart (558 milyon dolar), % 6’sin1 bilgisayar ve biiro ekipmanlar1 (263 milyon dolar),

% 8’ini ise gayrimenkul (344 milyon dolar) islemleri olusturmaktadir.

Mal gruplarinin detayina ve bir onceki yila gore gelisimine bakildiginda islem
hacminde en biiyiik artis % 122 ile insaat ve is makineleri grubunda gézlenmistir. Bu
gruba yapilan finansman tutar1 986 milyon dolara ulagmustir. Ote tarafatan, hava ulasim
araglart grubundaki artis % 386 olarak gercekleserek, 2004 yilinda 5.5 milyon dolardan
2005 yilinda 26 milyon dolara ulagmistir. Ancak bu grubun toplam i¢indeki pay1 halen

% 1’in altindadir’®.

Tablo 3: 2004-2005 Yillar1 Mal Gruplari Dagilimi

Mal Gruplar: 2004 2005 Degisim
(Bin USD) | (Bin USD) (%)
Kara Ulagim Araglar 420.138 524.829 % 25
Hava Ulagim Araglart 5.523 25.853 %368
Deniz Ulasim Araglari 56.12 7.040 % 25
Is ve Insaat Makineleri 444.033 986.462 %122
Makine ve Ekipman 782.543 1.175.340 % 50
Tibbi Cihazlar 122.288 197.142 % 61
Tekstil Makineleri 370.969 351.626 % -5
Turizm Ekipmanlari 41.798 59.620 % 43
Elektronik ve Optik Cihazlar 144.924 150.526 % 4
Basin Yayinla [lgili Donanimlar 105.479 134.803 % 28
Biiro Ekipmanlari 208.604 262.942 % 26
Gayrimenkuller 200.484 344.390 % T2
Diger 70.428 42.675 % -39
Genel Toplam 2.920.823 4.263.257 % 46

Kaynak : Finansal Kiralama Dernegi Biilteni, Mart 2006, s.7

%0 Leasing Diinyast, S.15, s.6.
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Tablo 4: 2001-2005 Yillar1 Arasi1 Mal Gruplarina Gore Dagilim ( % )

Mal Gruplarmma Gore Dagilim 2001 2002 2003 2004 2005
Makine ve Techizat % 64 % 69 % 68 %71 %73
Kara, Deniz, Hava ulasim Araclar %10 %16 %16 %15 %13
Bilgisayar ve Biiro Ekipmanlar P17 %10 % 9 % 7 % 6
Gayrimenkul % 9 % 5 % 7 % 7 % 8

Kaynak : Finansal Kiralama Dernegi Biilteni, Mart 2006, s.6

2.1.2.2. Sektorlere Gore Dagilim

Kiracilarin faaliyette bulundugu alanlar acisindan bakildiginda 2005 yilinda
finanse edilen projelerin % 46’s1 imalat sanayinde faaliyet gosteren kuruluslara, % 45’1
ise hizmet sektoriinde faaliyet gosteren kuruluslara gerceklestirilmistir. imalat sanayi
icinde en yiikksek paylar sirasiyla tekstil, gida ve kagit ve metal sanayine ait
bulunmaktadir. Hizmet sektoriinde ise insaat, tasimacilik ve saglik sektorleri ilk siralart
almaktadir. Ayrica, 2004 yilinda tarim sektoriine saglanan finansman tutar1 % 4 iken bu

tutar 2005 yihinda % 7’lere ¢ikmustir’"

Tablo 5: 2001-2005 Yillar1 Arast Sektorlere Gore Dagilim

Sektorler 2001 2002 2003 2004 2005
Imalat Sanayi % 41,61 | %5872 | % 60,97 | % 50,53 % 46
Hizmet % 52,46 | % 37,14 | % 35,09 | % 42,34 % 45
Tarim % 1,09 | % 1,19 | % 1,56 | % 4,14 % 7
Diger % 483 | % 295 | % 237 | % 2,99 % 2

Kaynak : Finansal Kiralama Dernegi Biilteni, Mart 2006, s.7, TUIK Verileri

2.1.2.3. Penetrasyon Oranlari

Penetrasyon orani, ya da pazar payi, bir iiriiniin hedef pazari icinde aldig1 payin
gostergesidir ve iirliniin satig hacminin, ayni donemde hedef pazarin cirosuna bolerek
hesaplanmaktadir. Leasingin penetrasyon oranida, leasing islem hacmi ve hedef pazar

biiyiikliigii verilerinden hareketle hesaplanmaktadir. Leasingin dogal hedef pazari, 6zel

ol Leasing Diinyast, S.15, s.7.
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sektor sabit sermaye yatirnm harcamalaridir. Kural olarak 6zel sektoriin duran varliklara

yaptig1 her tiirlii harcama leasinge konu olabilir’”.

Diinyada kullanilmakta olan bagka bir oranda “Gayrisafi Yurt I¢i Hasila (GYIH)
Penetrasyon Orami”dir. Bu oran leasing islem hacminin GYIH’ye boliinmesiyle
bulunmaktadir. Bu oran, o iilkedeki yatinm aktivitesi disinda tiikketim, kamu dengesi,
ithalat ve ihracat gibi biiyiikliiklerin dalgalanmasindan etkilenmektedir. Bu nedenle bu
oran leasing sektorii icin bir performans gostergesi olmaktan c¢ok, sektoriin iilke
ekonomisi igindeki yapisal konumunun gostergesi olma ozelligini tasimaktadir. Bu
oaran 2003 yilinda % 0,87 iken 2004 yilinda % 0,96’ya, 2005 yilinda ise 1.18’e

ulagmistir. Ancak bu oranlar uluslararasi dlgiilere gore diisiik kalmaktadir®.

2005 yilinda 6zel sektor sabit sermaye yatirimlarinda YTL bazinda % 23
oraninda artig gerceklesmis, buna miikabil, 2005 yilinda leasing islemleri YTL bazinda
% 39 artmistir. Sonug olarak 2005 yilinda leasingin 6zel sektor sabit sermaye yatirimlari
icindeki kullanim oranlar1 (penetrasyon orani) % 7,69 olarak gerceklesmistir. Bu oran
2004 yilinda % 6,80 olarak gerceklesmisti. Gelismis piyasalarda % 20-30 seviyelerinde
olan penetrasyon orant géz Oniinde bulunduruldugunda iilkemizdeki oran hala ¢ok
gerilerdedir. Bunun baslica nedeni, Tiirkiye’de leasing islemlerinde sadece finansal
leasing tiirtiniin kullanilmasi ve finansal leasing disindaki islemlerin adi kiralama olarak
algilanmasidir. Gayrisafi yurt ici hasila icindeki payi ise 2004 yilinda % 0,96 iken bu

oran 2005 yilinda % 1,18 olarak gergeklesmistir94.
Tablo 6: 2001-2005 Yillar1 Arasi1 Penetrasyon Oranlar1 (%)

Yillar 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005
Leasing / Gayrisafi Yurtici Hasila 0,52 0,76 | 0,87| 096| 1,18
Leasing / Ozel Sabit Sermaye Yatirim 4,25 6,72 7,72 6,80 | 7,69

Leasing(Ekipman) / Ozel Makine Techizat | 8,49 | 11,51 | 11,44 | 9,43 | 11,47

Yatirim Harcamalari

Leasing(Gayrimenkul) / Ozel Gayrimenkul | 0,71 0,76 1,39 | 1,40 | 1,67

Yatirim Harcamalari

Kaynak : Tiirkiye Istatistik Kurumu — Harcamalar Yéntemiyle Gayrisafi Yurtici Hasila, Fider
Leasing Verileri

92 Ahmet Buldam, Tiirkiye’de Leasing Penetrasyon Oranlari, Leasing Diinyast, S.12, Mart 2005, s.1.
%3 Buldam, s.6.
%4 Leasing Diinyasi, S.15, s.7
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2.1.3. Finansal Kiralama Sektoriinde Stratejik Amac ve Hedefler

Ulkemizde heniiz gelisme safhasinda olan sektoriin gelismis iilkelerdeki
seviyeye ve Tiirk finans kesiminde ©nemli bir paya ulasabilmesi ig¢in, leasing
kavraminin kanun ve yonetmeliklere yerlestirilmesi ve diger leasing tiirlerinin
uygulanmasina imkan verilmesi ve uygulamadan kaynaklanan sorunlarin giderilmesi
gerekmektedir. Bu nedenle sektorde temel hedef, leasingin yatirimlar icindeki kullanim

oranim gelismis lilkelerdeki diizeylere (;1karmaktur95 .

2.1.3.1. Hedefleri Gerceklestirecek Faaliyetlerin Belirlenmesi

- FKK’nin yeni leasing tekniklerine imkan verir hale getirilmesi: 10.06.1985
tarihinde yiiriirlige giren 3226 sayili FKK, leasingin iilkemizde yerlesmesinin ve
uygulamalarinin igtihat haline gelmesinin altyapisin1 olusturmustur. Ancak, finansal
kiralama sektoriiniin gelismis iilkelerdeki paylara ulasabilmesi icin, mevcut kanunda
diinyada gelisen leasing iiriinlerine ( operasyonel leasing, sat ve geriye leasing, alt

leasing vb.) imkan verecek ek diizenlemelere ihtiya¢ vardir.

- Birlik kurulmasi ve sozlesmelerin “Birlikce” tescil edilmesi: Tescil ile
amaglanan, finansal kiralama islemlerinin aleniyetinin saglanmasi ve 6zellikle menkul
kiralamasi agisindan iyi niyetli tigiincii kisilerin hak iktisabinin engellenmesidir. 3226
sayili FKK’da bu gorev noterlere verilmistir. Ancak, noterler biinyesinde tutulan
sicillerin merkezi bir sistem icermemesi ve ligiincii sahislarin bu sisteme basvurma
zorlugu nedeniyle, noter tescili bu islevini yerine getirememistir. Tescilin bu
fonksiyonunu yerine getirebilmesi ancak kurulacak merkezi bir miiessese biinyesinde

saglanabilecektir.

- Leasinge konu malin teminat islevini giiclendirecek diizenlemeler:
Leasinge konu malin teminat islevi dolayisiyla leasing sirketleri, yatirimcilara daha
esnek teminat kosullartyla fon saglayabilmislerdir. Ancak uygulamada fesih sonrasi

kiralanan malin likitideye c¢evrilmesi bir yil gibi olduk¢a uzun bir hukuki siire¢

% Finansal Hizmetler2007-2013 Vizyonu, s.126
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sonucunda gerceklesmesinden dolayi, teminat 6zelligi olan ekipmanin degerinin siirekli

gerilemesi hatta sifira inmesi sonucu dogmaktadir.

Finansal kiralama islemlerindeki taraflarin ¢ikarlarin1 yeterince koruyan,
kiralayanin fesih konusu mal {izerindeki tasarrufunun saglanmasi, asil davanin kiralayan
aleyhine sonug¢lanmasi durumunda da kiracinin tazminat isteme hakkinin olugmasina
yonelik diizenlemelerin yapilmasi gerekmektedir. Bu diizenlemelerin yapilmasi
neticesinde, leasing firmalar1t KOBI’lerin yam sira, mikro isletmelerin yatirimlarma da

yonelecek ve bu isletmelere daha cesaretle kaynak saglayabilecektir.

- Leasing sirketlerinin fon temin edebilmesi: Fonlama imkanlarinin
gelistirilmesiyle ilgili olarak; leasing sirketlerinin alacak portfdyiiniin menkul kiymet
ihracim kolaylastiracak ve tesvik edecek diizenlemeler, 6zel emeklilik sirketlerinin fon
portfoylerinde belli oranda leasing menkul kiymetlerinin yer almasi yoniinde
diizenlemelerin yapilmasi ve IFC gibi uluslararasi kuruluslarin sektére fon tesvikinin

tesvik edilmesi.

- Leasing sirketlerinin bankalardan kullandiklar1 kredilerdeki Banka ve
Sigorta Muameleleri Vergisi gibi aracilik maliyetlerinin diisiiriilmesi:  Yurt ici
bankalardan kullanilan kredilerin yiizde bes oraninda Banka ve Sigorta Muameleleri
Vergisi’ne (BSMV) tabi olmasi leasing sirketlerinin kaynak maliyetlerini arttirmakta ve
bu da agirlikli olarak KOBI yatirimlarimi finanse eden sektérde KOBi’lere aktarilan

kaynagin pahalilasmasina neden olmaktadir.

- Tiim finans kesiminin miisteri bilgilerinden faydalanacagi diizenlemeler
yapilmasi: Leasing sirketlerinin sadece bankalarm yararlanmakta oldugu karsiliksiz ¢ek
ve protestolu senetlerle ilgili bilgilerden ve miisteri veri kuruluslarindan

yararlanabilmesi saglanmalidir.
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- Leasing sektoriiniin bankaciliktan farkh degerlendirilmesi: Girisimcilere
saglikli ve daha ucuz kaynak aktarmakl i¢in mevduat toplamayan kurumlar olan leasing

firmalar bankalara gore daha hafif kural, denetim ve diizenlemere tabi olmalidir’,
2.1.4. Avrupa ve Diger Ulkelerde Finansal Kiralama

Finansal kiralama (Leasing) islemleri ilk olarak 1930’lu yillarda ABD’de
ekonomik kriz sonrasi yasanan finansman giicliiklerini karsilamak amciyla baglamis,
ozellikle 1950’11 yillarda bu iilkede iyice yayginlasmistir. Daha sonra 1960 yilindan
baslayarak Bati Avrupa ve Japonya’da genis bir uygulama alan1 bulmustur. Gelismekte
olan iilkelerin bu yontemle tamismasi ise 1975 yilindan sonra IFC oOnderliginde

olmustur.

Tablo 7: Diinya Leasing Hacmi (Milyar Dolar)
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Kaynak: Euromoney Yearbooks- World Leasing Yearbook 2005-2006

Diinyada leasing islem hacmi 2003 yili itibariyle 500 milyar dolar seviyesini
gecmistir. ABD’de sirketlerin yiizde 80’1 ihtiyaglarimi leasing yoluyla karsilar duruma
gelmistir. Bugiin diinyada 6zel sektoriin her sekiz yatinmindan biri, OECD iilkelerinde
ise her ii¢ yatirmindan biri leasing ile finanse edilmektedir. ABD’de sabit sermaye
yatinmlariin yiizde 31’i, Kanada’da yiizde 22’si, Bati Avrupa’da yiizde 10-16’s1

leasing kanaliyla finanse edilmektedir’’.

% Finansal Hizmetler 2007-2013 Vizyonu, s.127-128.
°7 Finansal Hizmetler 2007-2013 Vizyonu, s.123-124.
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Tablo 8: Cesitli Ulkelerdeki Leasing Pay1 ve Penetrasyon Orani (2003-2004)

islem Hacmi* (Milyar | Penetrasyon Oram**
Ulkeler Dolar) (Yiizde)
2003 2004 2003 2004
ABD 208,00 220,00 31 30
Japonya 68,80 74,41 9 9
Almanya 48,31 55,18 22 16
Fransa 26,36 27,32 15 9
Italya 23,99 29,34 8 11
ingiltere 18,88 27,93 14 9
Kanada 14,10 18,19 22 23
Ispanya 11,53 14,78 6 23
Avustralya 7,05 7,45 20 20
isvigre 6,87 6,25 11 11
Isveg 6,17 5,88 12 13
Hollanda 5,51 6,30 7 7
Avusturya 4,67 6,88 10 12
Belcika 4,17 4,69 9 9
Cek Cumbhuriyeti 4,06 4,25 18 15
Macaristan 3,81 4,05 21 21
Rusya 3,64 6,75 6 8
Danimarka 3,14 5,10 7 8
Polonya 2,99 4,07 21 11
Portekiz 2,88 391 8 17
Tiirkiye 2,20 2,72 7 6
Yunanistan 1,20 1,82 9,1 4

Kaynak: Euromoney Yearbooks-World Year Leasing Book 2005-2006
* Ulkelerin ekipman leasing hacmi
**Ulkelerin ekipman leasing hacimlerinin makine—ekipman sabit sermaye yatirimlarindaki yeri

Diinya leasing hacmi 2004 yilinda ise % 13 biiyiiyerek 579 milyar dolara

yiikselmistir. Tlk siradaki yerini birakmayan ve leasing hacmi 220 milyar dolara ulasan
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ABD, diinya leasing hacminde % 38’lik bir paya sahiptir. Tiirkiye 2003 yilinda 24.
sirada iken, 2004 yilinda 2.7 milyar dolarlik islem hacmiyle 25. sirada yer almistir’™.

Avrupa Leasing Federasyonu Leaseurope’un yayinlamis oldugu 2005 yili
verilerine gore, Avrupa leasing hacmi 222 milyar Euro civarinda gergeklesmistir. 2004
yilinda 192 milyar Euro olan iglem hacmi % 15 artig gostererek Avrupa toplam leasing
cirosu diinya leasing hacminde en yiiksek paya ulasmistir. Leasing sirketlerinin toplam

plasman hacmi de (net kira alacaklar1) 600 milyon Euro olarak gerceklesmistir’”.

Leaseurope’un istatistiki verilerine gore, Avrupa’da leasing yoluyla yapilan
yatirimlarin GSYIH’nin % 2,37’sini, toplam sabit kiymet yatirimlarinin ise % 16’sim
olusturdugu belirtilmektedir. 2005 yilinda Avrupa’da ilk besi olusturan {iilkelerde
degisiklik olmamis ve Almanya, italya, Fransa, Ingiltere ile Ispanya en yiiksek islem
hacmine sahip iilkeler olmuglardir. Diger taraftan Orta ve Dogu Avrupa iilkelerinde
leasingin biiylimesi devam etmektedir. Bu piyasalarda ge¢mis yillarda ara¢ leasingi
yogunken, gelismis piyasalarda oldugu gibi leasing konusu mallarda cesitlilige gecis

olmusturloo.

Tablo 9: En Yiiksek Leasing Islem Hacmine Sahip On Avrupa Ulkesi (Milyar Euro)

Ulke 2005 2004 Degisim (%)
Almanya 46.100 41.430 11,3
Italya 44.160 38.040 16,1
Fransa 28.776 26.915 6,9
ingiltere 22.103 20.458 8,0
Ispanya 17.439 13.980 24,7
Avusturya 6.712 6.117 9,7
isvigre 5.292 4.635 14,2
Portekiz 4.889 4.227 15,7
Macaristan 4.731 3.076 53,8
Isveg 4.636 3.833 20,9

Kaynak: Fider ve Leaseurope verilerinden derlenmistir.

% Leasing Diinyast, S.15, 5.8
% Finansal Kiralama Dernegi Biilteni, Leasing Diinyast, S.16, Agustos 2006, s.14.
100 Leasing Diinyast, S.16, s.14.
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Tiirkiye, 2004 yilindaki 2,3 milyar Euro islem hacmiyle 18’inci sirada yer
alirken, 2005 yilindaki 3,5 milyar Euro islem hacmiyle 17’inci sirada kendine yer

bulmustur101 .

Avrupa Birligi (AB) iilkeleri arasinda ise leasing islemlerinin uygulamasinda,
hukuki diizenleme, vergi, muhasebe, katma deger vergisi, tesvik unsurlar1 acisindan bir
yeknesaklik bulunmamaktadir. Uye iilkeler bu faaliyet alanin1 kendi dinamiklerine gore
belirlemektedirler. AB iilkelerinde leasing sirketlerinin dogrudan fon saglayacag tiirev
piyasalar da gelismis durumdadir. AB’de leasing sirketleri acisindan banka dist
kaynaklarin kullanilabilecegi ozellikle varlia dayali menkul kiymet gibi finansal

aracglar yogun olarak kullanilmaktadir'®%.

o1 Leasing Diinyasi, S.16, s.14.
192 Finansal Hizmetler2007-2013 Vizyonu, s.126.
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UCUNCU BOLUM

3226 SAYILI FINANSAL KiRALAMA KANUNU’NA GORE
FiNANSAL KiRALAMA

Uzun bir olgunlasma donemi sonunda Maliye Bakanlhigi, Adalet Bakanlig1 ve
Devlet Planlama Teskilat1 tarafindan olusturulan ¢aligsmalar sonucu, finansal kiralama
hakkinda olusturulan kanun taslagi Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisine sunulmus ve 3226
sayili FKK, 28.06.1985 tarih ve 18795 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirlige

girmistir103 .

3226 sayili FKK bes ana boliimden ve otuz dort maddeden olusan olusan 6zel
bir kanun olma 6zelligine sahiptir. Tiirkiye’de uygulanmakta olan finansal kiralama
islemlerinin esaslar1 3226 sayili FKK ve bu kanuna iliskin olarak ¢ikarilan kararname,

yonetmelik ve tebliglerle belirlenmistir.

3.1. Finansal Kiralama Kanunu’nun Cikarihis Nedeni ve Amaci

3226 sayili FKK’nin 1. maddesinde “Bu Kanun’un amaci, finansman saglamaya
yonelik finansal kiralamay1 diizenlemektir” demektedir. Bu hilkkme goére FKK sadece
finansman saglamaya yonelik sozlesmeyi esas almaktadir. Bu cesit sozlesmelerde
finansal kiralama sirketi, kiracimin ihtiya¢ duydugu ve tligiincii sahistan segtigi varlig

satin almakta ve kiraciya belli bir bedel karsiliginda devretmektedir'®*.

3.1.1. Finansal Kiralama Kanunu’nun Cikarilis Nedeni

1970’11 yillardan itibaren iilke ekonomisindeki gelismelere paralel olarak mali

piyasalarda hizla geligsmistir.

103 Ergiil;Dumanoglu, s.67.
104 Kog, s.45
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Mali piyasalar, kisa vadeli fon arz ve talebin karsilastigi para piyasasti ile orta ve

uzun vadeli fon ve arz talebinin karsilastig1 sermaye piyasasindan miitesekkildir.

Gelismis ekonomilerin temel taslarindan birisi olan mali piyasalari, degisen
ekonomik sartlara gore tespit olunan hedefler dogrultusunda yonlendirmek amaciyla,
piyasalarin teskilatlanma ve calisma kurallarin1 belirlemek {iizere yeni kanuni

diizenlemlerin yapilmasina gerek duyulmustur.

Tiirkiye’de ticaret, vergi, tesvik ve glimriik mevzuatlarinin finansal kiralama
faaliyetlerini yaygin sekilde kullanilmasini saglamanin, finansal kiralama ile ilgili
gerekli diizenlemelerin yapilmasina bagl olmasi nedeniyle, bu miiessesenin bir kanunla
diizenlenmesi gerekliligi ortaya ¢ikmistir. Bu amag¢ dogrultusunda FKK, 28.06.1985

tarih ve 18795 sayili Resmi Gazate’de yayimlanarak kanunlagmistir.

3.1.2. Finansal Kiralama Kanunu’nun Amaci

3226 sayili FKK’min 1. maddesi hitkmii, “Bu kanunun amaci, finansman
saglamaya yonelik finansal kiralamayr diizenlemektir.” demektedir. Buradan
anlasilacag: iizere, FKK ile ulasilmak istenen amag, isletmelerin kendi 6z varligim
kullanmadan ya da kredi imkanini tilketmeden, isletmesinin ihtiyaci olan bir yatirimi
gergeklestirebilmesidir. FKK, yatirim ve yenileme ihtiyaci olan, fakat bunun ic¢in gerekli
mali olanaklara sahip olamayan isletmeler acisindan Onemli bir finansman

saglamaktadir.

Finansal kiralama sézlesmelerinde, leasing sirketi, kiracinin ihtiya¢ duydugu bir
varlig1 satin almakta ve kiraciya belli bir bedel karsiligi devretmektedir. Bu iligkide,
leasing sirketi, malin hukuki miilkiyetini muhafaza etmekte fakat ekonomik miilkiyeti
kiraciya ge¢mektedir. Boylece, kiract miilkiyet hakkinin dogurdugu finansman

yiiklerinden kurtulmus olmaktadir.

FKK’nin 3. maddesinde kira bedeli, klasik finansal kiralama bedelinden farkh
olarak finansal kira bedeli olarak tanimlanmistir. Bu farklilik finansal kiralama olayimin

oziinden ve finansal kiralama sirketlerinin temel fonksiyonlarindan kaynaklanir.
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Finansal kiralama kuruluglarinin temel islemi finansman saglamaktir. Bu temel ilkeden
hareketle, 6zellikle satin alma opsiyonlu bir finansal kiralama sozlesmesi uyarinca tahsil
edilen finansal kira bedelleri, ne malin satin alma bedelidir, ne de klasik anlamda
kirasidir. Alinan bedel kiralama sirketinin, kiraciya sagladigi finansman karsiligi olan
bedeldir. Bu bedelin 6zellikle satin alma opsiyonlu kiralamalarda son tahlilde hem kira
bedelini ve hem de mal bedelini icermis olabilecegi kuskusuzdur. Bu durum Kanun’un

9. maddesine iliskin gerek¢ede agikca belirtilmektedir.'".

3.2. Finansal Kiralama Sozlesmesinin Tanimi, Unsurlari ve Sekli

FKK’nin 4. maddesinde finansal kiralamanin tanimi yapilmistir. Ayn1 kanunun
4. ve 14. maddelerinde tipik bir finansal kiralama sézlesmesinin unsurlar belirtilmis ve
8. maddesinde de finansal kiralama sozlesmesinin noterlik tarafindan yapilacag

belirtilmistir.

3.2.1. Finansal Kiralama So6zlesmesinin Tanim

3226 sayili FKK’nin 4. maddesinde yer alan tamim geregi finansal kiralama;
“Sozlesme kiralayanin, kiracinin talebi ve se¢imi iizerine iigiincii kisiden satin aldig
veya bagka suretle temin ettigi bir malin zilyetligini, her tiirlii fayday1 saglamak lizere ve
belli bir siire feshedilmemek sart1 ile kira bedeli karsiliginda, kiraciya birakmasini

ongoren bir sdzlesmedir”.

Finansal kiralama isleminde kirac1 (yatirimci), kiralayan (leasing sirketi) ve
satic1 (iireten, pazarlayan) olarak ii¢ taraf bulunmaktadir. Ayrica, satici ile finansal
kiralama sgirketi arasinda “varligin satin alinmasi sozlesmesi”; kiraci ile finansal
kiralama sirketi arasinda ise “finansal kiralama” sodzlesmesi olmak iizere iki tane

sozlesme s6z konusudur.

105 Kog, s.45.
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3.2.2. Finansal Kiralamanin Unsurlari

FKK’nin 4. maddesine ve 14. maddesinin birinci fikrasi uyarinca, finansal
kiralama s6zlesmesinin tipik unsurlart sunlardir: Kiralayanin, kiracinin talebi ve sec¢imi
tizerine iiciincii kisiden satin aldig1 veya baska suretle temin ettigi bir malin zilyetligini
her tiirlii fayday:1 elde etmek iizere kiraciya birakmasi (malin zilyetligini devir borcu),
bu birakmanin bir bedel dahilinde olmasi (kira bedeli 6deme borcu) ve sdzlesmenin

belirli bir siire bozulamamasi (bozulmazIik siiresi) durumlaridir'®.

3.2.2.1. Finansal Kiralamaya Konu Edilen Mal

FKK’nin 5. maddesi hiikkmiine gore, her tiirlii tasinir ve taginmaz mal, finansal
kiralama s6zlesmesine konu edilebilirken, ihtira beratlari, markalar, patentler gibi fikri

ve sinai haklar bu sozlesmeye konu olamazlar.

Finansal kiralama konusu mallarin yeni veya kullanilmis olmasi miimkiindiir.
Sadece bu mallarin ithali halinde, eski, kullanilmig, diisiik kaliteli mallar igin,
28.04.1992 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, “Finansal Kiralama Sirketlerinin
Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Yonetmelik” geregince, Hazine Miistesarliginin 6n izni

gerekmektedir. Fakat 01.01.2006 tarihinden itibaren bu yetki BDDK’ya devredilmistir.

Tasimir mallar, hava, deniz, kara tasitlari, is ve insaat makineleri makine ve
ekipmanlar1 gibi mallardir. Taginmaz mallar ise, gayrimenkul niteligine haiz olan arsa,
bina ve arazi gibi taginmasi miimkiin olmayan veya taginmasi durumunda biitiinligiinii

ve fonksiyonunu kaybeden mallardir.

Finansal kiralama sozlesmelerine konu edilebilecek mallar1 asagidaki sekilde

s1ra1ayabilirizm7.

- Kara Nakil Vasitalari

106 Brden Kuntalp, Finansal Kiralama Kanununa Gore Finansal Kiralama (Leasing) Tanimi ve Tiirleri,
Ankara: TBB Yayinlar1, No:144, Olgag Matbaasi, 1998,s.26
"7 http://www.Fider.Org.tr/Anasayfa

55



- Hava Tasima Vasitalari

- Enerji Tesisleri

- T1bbi Cihazlar

- Bilgisayar ve Diger Bilgi Islem Uniteleri
- Ingaat ve Is Makinalari

- Santraller ve Haberlesme Cihazlari

- Matbaa Makinalar1

- Tekstil Makinalar1

- Her Tiirlii Tezgah ve Uretim Makinalart
- Komple Fabrikalar

- Hastane, Otel ve Biiro Donanimlari

- Tanker, Yiik Gemileri ve Diger Deniz Vasitalar

Finansal kiralamaya konu olan bir varligin bagimsiz olmasi, kiralama siiresi
sonunda temel 6zelliklerinin bozulmamasi, tiikketim malzemesi niteliginde ve iizerinden
amortisman ayrilabilir olmas1 gerekir. Bu nedenle ara mallar gibi, kullanildiginda tim

ozelliklerini kaybeden mallar finansal kiralamaya konu olamazlar.

3.2.2.2. Finansal Kiralamaya Konu Edilen Mahn Zilyetliginin

Kiraciya Birakilmasi

FKK’nin 4. maddesine gore, leasing sirketi, kiralama konusu mali, kiracinin
talebi iizerine iiciincli kisiden satin alabilir veya bagka suretle saglayabilir. Sozlesme
konusu malin miilkiyet hakkini kazanan leasing sirketi, bu malin kullanimim kiraciya
birakmak durumundadir. Bunun i¢inde zilyetligin kiraciya devredilmesi gerekmektedir.
FKK’nin 4. maddesinde belirtildigi {iizere, “her tiirlii faydayr saglamak iizere”
devredilmesi, kiracinin bir malik gibi malin biitiin ekonomik miilkiyetinin kendisine

gececeginin gostergesidir.
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3.2.2.3. Finansal Kiralamaya Konu Edilen Maln Miilkiyetinin

Kiralayana Ait Olmasi

FKK’nin 9. maddesinde ve 17. maddesinin birinci fikrasinda belirtildigi gibi,

finansal kiralama konusu malin miilkiyeti kiralayan sirkete aittir.

Her iki maddenin gerekcesine bakildiginda, finansal kiralama konusu malin
miilkiyetinin kiralayan sirkete kalmasinin, kira bedeline karsilik bir teminat niteligi
tagidig1 soylenebilir. FKK’nin 6. maddesine gore, kiralayan tarafindan O6denen satis
bedeli, kira bedeli ile geri 6denmedigi taktirde, kiralayan sirket mali geri alma hakkina
sahip olacaktir. Ayrica FKK’nin 9. maddesinin ikinci fikrast hiikmiince, kiralanan

malin tek tarafli irade beyani ile satin alinabilecegi 6ngoriilmiistiir.

3.2.2.4. Finansal Kiralama Bedelinin Odenmesi

FFK’nin 6. maddesi hiikkmii geregince, finansal kiralama sozlesmelerinde,
finansal kiralama bedeli ve 6deme donemleri taraflarca serbestce belirlenebilir. Bu
bedeller sabit veya degiken olabilir. Tiirk Liras1 (TL) veya Merkez Bankasica alim

satim1 yapilan doviz cinsinden belirlenebilir.

FKK’nin 6. maddesinde, belirlenen kira bedellerinin, TL veya doviz cinsinden
olabilecegi kabul edilmektedir. Bu nedenle, bir bedelin misli esya olarak konmasi

maddeye aykirilik teskil eder'®®.

FKK’nin 6. maddesinin ikinci fikrasinda, yurt disindan yapilacak finansal
kiralamalarda, kiralama bedelinin yillik 25.000 Amerikan Dolarnn karsihgr Tiirk

Lirasi’ndan asag1 bir bedel olamayacagi belirtilmistir.

108 Altop, s.180
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3.2.2.5. Kiralama Siiresi

FKK’nin 7. maddesi hitkkmii geregince, finansal kiralama sozlesmeleri en az dort
yil siireyle feshedilemez. Hangi kiralama hallerinde bu siiresin kisalacagi Bakanlar

Kurulunca ¢ikarilacak yonetmelikle belirlenir.

Bakanlar Kurulu bu yetkisini, 28.09.1985 tarihinde Resmi Gazate’de yayimlanan
“Finansal Kiralama Islemlerinde Siire ve Sinirin Tespitine Dair Yonetmelik”le, hangi
hallerde finansal kiralama so6zlesmelerinin siiresinin dort yildan asagi olabilecegi
belirtilmistir. Ancak, 3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu’nda asgari dort yil olan
finansal kiralama so6zlesmesi siiresinin, 10.10.2006 tarih ve 26315 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanarak yiirtirliige giren “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslart Hakkinda Yonetmelikin 21 inci maddesinin
1 inci fikrasinin (a) bendinde teknolojik niteligi veya ekonomik yararlanma ve igletme
siiresi itibariyle kullaniminin dort yildan kisa oldugu “Kurumca” onaylanan mallarda iki

yildan az olmamak iizere dort yildan kisa olabilecegi hiikiim altina alinmistir.

Siiresi iki yildan az olmamak iizere dort yildan kisa olarak belirlenebilecek
finansal kiralama sdzlesmelerine konu mallarin listesi asagidaki gibidir.
- Bilgisayar ve cevre birimleri,
- Turizm sirketlerinin, pazarlama sirketlerinin, siiriicii egitimi vermek amaciyla
siriicti kurslarinin, kargo sirketleri ile biinyesinde dagitim ve pazarlama birimi

bulunan sirketlerin bu faaliyetleri gerceklestirmek i¢in kiraladiklari otomobiller,

- 1600 cc ve alt1 otomobiller, panel van tipi motorlu tagitlar, minibiisler, midibiisler
ile kamyonetler, hafif ticari araglar,

- Turizm sirketlerinin kiraladiklar1 veya hazir gida iriinlerinin sehiri¢i dagitiminda
kullanilan motorsikletler,

- Hava araglan (Sinir 6tesi finansal kiralama islemleri dahil),
- Otobiisler,

- Kamyonlar, ¢ekiciler ve ¢ekicilere takilmak suretiyle kullanilan romork, dorse ve
treylerler,
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- Yiik gemileri,

- Teshis ve tedavide kullanilan cihaz ve ekipmanlar, tibbi laboratuvar cihaz ve
ekipmanlar1(Sinir 6tesi finansal kiralama islemleri dahil),

- Fotokopi makineleri ve faks cihazlar, tarayicilar(scanner), yazici ve plotterlar.
- Fotografc¢ilikta kullanilan baski ve banyo makineleri,

- Is makineleri

- Tarim makineleri,

- Otomatik para ¢ekme makineleri (ATM), POS cihazlar1.

3.2.2.6. Taraflar

Finansal kiralama iligkisinin taraflarini, kiralayan (finansal kiralama sirketi),
kiract (yatirimci) ve satici (iretici, ithalat¢l) olusturmaktadir. Finansal kiralama
sozlesmesinin taraflar1 olan kirac1 ve kiralayan yaninda, kiralama konusu malin elde
edildigi satici, kiralayan sirketin malin finansmanin1 saglarken yardimini aldigi mali

arac1 kurum da genis anlamda finansal kiralama isleminin diger taraflaridir'®.

3.2.2.6.1. Kiralayan

Bir s6zlesmenin finansal kiralama sdzlesmesi sayilabilmesi icin gerekli ilk sart,
sozlesmenin yurt icinde veya yurt diginda kurulmus finansal kiralama sirketleri ile
yabanci finansal kiralama sirketlerinin Tiirkiye’de agtiklar subeleri ile yapilmis olmasi

gerekir.

Kiralama isini yapacak sirketler, FKK’nin 10. maddesi hiikmiine gore yalnizca
anonim ortaklik seklinde kurulacaktir. Kiralayan sirketin kurulusu, sube agmasi Hazine
Miistesarliginin bagli bulundugu Bakanligin 6n iznine baghdir. 5411 sayili Kanunla

01.01.2006 tarihinden itibaren bu yetki BDDK’ya ge¢mistir.

19 Altop, s.32.
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S6z konusu izin alindiktan sonra, kurulus, Tiirk Ticaret Kanunu’nun (TTK),
anonim sirketlerin kurulmasina iliskin hiikiimleri geregince yapilir. “Finansal Kiralama
Islemlerinde Bulunucak Sirketlerin Kurulus ve Sube A¢malari ile Denetimlerine Iliskin
Yonetmelik” uyarinca, sirketin ana sozlesmesi mevzuat hiikiimlerine uygun olmali ve
ana sozlesmede mevcut pay gruplari, pay sayis1 ve tutari ile paylarin ne kadarinin nama
ve ne kadarinin hamiline yazili oldugu gosterilmelidir. Ayrica sermayeleri kanunda

belirtilen tutardan az olmamalidir.

TTK ve ilgili mevzuat hiikiimlerine gore, kurulus veya sube agma islemlerini
iznin verildigi tarihten itibaren bir y1l icinde tamamlamayanlarin 6n izinleri ilgili kurum

tarafindan gecersiz sayilmaktadir.

Finansal kiralama sozlesmelerine , yabanci finansal sirketleride taraf olabilirler.
FKK’nin 10. maddesinin ikinci fikrasi geregi, yabanci finansal kiralama sirketleri,
Hazine ve Dis Ticaret Miistesarliginin bagli bulundugu Bakanliktan 6n izin olmak
kosuluyla Tiirkiye’de sube acabilirlerken, 5411 sayili Kanunla 01.01.2006 tarihinden
itibaren bu yetki BDDK’ya gecmistir.

Yabanci bir finansal kiralama sirketinin Tiirkiye’de sube acgabilmesi igin,
O0denmis sermayeleri asgari iki milyon Amerikan Dolar karsiligr Tiirk Lirasi olmahdir
(FKK m.11/II). Ayrica, kurulduklan veya faaliyette bulunduklan iilkelerde en ii¢ yil

kiralama islemleri yapmaya yetkili bulunmalar1 gerekmektedir.

3.2.2.6.2. Kirac1

FKK’da kiract olarak kisiler icin herhangi bir sart éngoriilmemistir. Kiracinin
genel sozlesme ehliyetine sahip olmasi yeterlidir. Isletmelerin, muhakkak bir ticari
isletme olmast zorunlulugu bulunmayip, bir esnaf , bir zanaatkar ya da bir serbest

meslek erbabi da kiract sifatini tagiyabilecektir.
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3.2.2.6.3. Satic1

Finansal kiralama sozlesmesi cergevesinde, leasing sirketi tarafindan, leasinge

konu mallarin satin alindig1 kisi veya kurulustur.

FKK madde 4’de de ongoriildiigii gibi, kiraci once begendigi malin saticisi ile
iliski kurmakta ve onunla, ileride kiralayan ile satict arasinda gerceklesecek olan satim
sozlesmesinin biitiin unsurlari tek tek kararlastirmaktadir. Bu islemin yararli olmasi
icin, goriismeler sonucunda varilan anlagmayla saticinin  bagli  tutulabilmesi

gerekmektedir. Bunun degisik yollardan saglanabilmesi miimkiin olabilmektedir''°.

3.2.2.7. Taraflar Arasindaki Anlasma

FKK 4. madde uyarinca anlagma, taraflarin kiralama konusu malin feshedilmez
belirli bir siireyle ve her tiirlii faydalanma hakkini elde etmek tizere kiraciya birakilmast,

bunun karsiliginda da kiracinin belirli bir bedel 6demesi konusunda uyusmalaridir.

FKK’nin 27. maddesi hiikmii, “Sozlesme hakkinda Medeni Kanun’un (MK)
764, 765, 766’ 1nc1 maddeleri ve BK’'min 222, 223, 224, 254’uncii maddeleri ile 6570

say1l1 Gayrimenkul Kiralart Hakkinda Kanun hiikiimleri uygulanmaz” demektedir.

FKK, madde 27’de, finansal kiralama s6zlesmesi ile tam olarak bagdasabilmesi
icin, kiralama sozlesmesine uygulanmamasi gereken hiikiimler acikga belirtilmistir.
Ayrica, FKK madde 31 geregince, finansal kiralama sozlesmelerinden dogan davalar

ticari dava niteligindedir.

3.2.3. Finansal Kiralama Sozlesmesinin Sekli

FKK’nin 8. maddesinin birinci fikrasi uyarinca, finansal kiralama sdzlesmeleri

111

noterlikce yapilir. Buradaki sekil bir gecerlilik sartidir Tasimir mallara  ait

sozlesmeler, kiracimin ikametgahinda ki noterlikce 6zel sicile tescil edilir. Finansal

1o Altop, s.33
1 Altop, s.95
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kiralama sozlesmelerine konu olan tasinmaz mallara ait sozlesmeler, tasinmazin tapu

kiitiigiiniin beyanlar hanesine, gemilere ait s6zlesmeler ise gemi siciline serh edilir.

Tescil ve serh islemleri yapildiktan sonra iiciincii kisilerin finansal kiralama
konusu mal tiizerindeki ayni hak iktisaplar1 kiralayana karsi ileri siiriilemez. Yurt
digindaki finansal kiralama sirketlerinden yapilan kiralamalarda, eger finansal kiralama
sirketinin Tiirkiye’de subesi bulunmuyorsa bu sodzlesmeler, Hazine Miistesarligi
tarafindan tescil edilirken, 5411 sayili Kanunla alinan yetki cercevesinde 01.01.2006

tarihinden itibaren BDDK tarafindan tescil edilmektedir.

3.2.4. Finansal Kiralama islemlerinde Siirlamalar

FKK’nin 12. maddesinde, finansal kiralama sirketlerinin kiralama islemlerinin
tutarinin sinir1 ile ortaklar veya sirketler grubu ile yapacagi kiralama islemlerinin esas
ve usulleri ile tutarlarinin Bakanlar Kurulu tarafindan belirlenecegi hitkkme baglanmistir.
Bu yetkiye istinaden 85/9866 sayili BKK ile yiiriirliige konulan “Finansal Kiralama
Islemlerinde Siire Sinirin Tespitine Dair Yonetmelik”, 8.7.1992 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanan “Finansal Kiralama Islemlerinde Siire ve Smmrin Tespitine Dair
Yonetmelik” ile yiiriirlikten kaldirilmis ve bu yonetmelikte 10.10.2006 tarih ve 26315
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik” ile yiiriirliikkten
kaldirilarak finansal kiralama iglemlerinde siire ve sinirlar yeniden belirlenmistir. S6z
konusu yonetmelikle birlikte, Tiirkiye’de finansal kiralama faaliyetinde bulunmasia
izin verilmig sirketlerin bor¢ limitleri ile bir kisi veya firmadan olan kiralama bedeli
alacaklar1 toplamina sinir getirilmistir. Buna gore, finansal kiralama sirketlerinin net
finansal kiralama alacaklari ve kiracilardan diger alacaklar1 toplami tutari,
ozkaynaklarinin  otuz katim gecemeyecektir. Ayrica sirketler, islemlerinden
kaynaklanan alacaklarindan dogmus veya dogmas1 beklenen, ancak miktar1 kesin olarak
belli olmayan zararlarini karsilamak amaciyla ilgili kurumca belirlenecek usul ve esaslar

cercevesinde karsilik ayiracaklardir.
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3.3. Finansal Kiralama Sozlesmesinin Hiikiimleri

Finansal kiralama islemi bir s6zlesmedir ve bu anlamda iki tarafli bir hukuki
islemdir. Bu bakimdan finansal kiralama sozlesmesinin hiikiimleri incelenirken taraf
edimleri ya da taraflarin karsilikli bor¢lart dar anlamda taraf sifatina sahip olan leasing,

kullanan (kiraci) ve leasing kurumu (kiralayan) agisindan ele alinacaktir''?,

3.3.1. Finansal Kiralama Sozlesmesinde Kiracinin Hak ve

Borclan

FKK’nin 13. maddesinde, “Kirac1 s6zlesme siiresince finansal kiralama konusu
malin zilyedi olup, sdzlesmenin amacina uygun olarak her tiirlii fayday1 elde etmek

hakkina sahiptir.

Sozlesmede aksine hiikiim yok ise kiraci, malin her tiirlii bakimindan ve
korunmasindan sorumlu olup bakim ve onarim masraflar kiraciya aittir hitkmii yer

almaktadir.

FKK’nin 14. maddesinde, “Malin sozlesme siiresi icinde hasar ve ziyai
sorumlulugu kiraciya aittir. Bu sorumluluk, 6denen sigorta miktarinin karsilanmayan
kismi ile smirhidir. Ancak bu farki, kiraci finansal kiralama bedelleri ile 6demek

zorundadir.” denilmektedir'">.

Kanun’un 15. maddesinde de, kiracinin finansal kiralama konusu maldaki
zilyedligini bir baskasimna deverdemiyecegi hiikkme baglanmistir. Aym1 Kanun’un 17.
maddesinin son fikrasinda, sigorta primlerinin 6denmesinin kiraciya ait oldugu, 24.
maddesinde sozlesme sona erdiginde, sozlesmeden dogan satin alma hakkim
kullanmayan veya bu hakki bulunmayan kiracinin finansal kiralama konusu mali derhal
geri vermekle miikellef oldugu, 25. maddesinde de, sdzlesmenin finansal kiralama

sirketi tarafindan feshedilmesi halinde kiracinin mali iade etmekle birlikte vadesi

2 Koteli, s.161.
'3 Kog, 5.74-75.
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gelmemis finansal kiralama bedellerini 6demek yiikiimliiliigii altinda oldugu gibi

finansal kiralama sirketinin asir1 zararindan da sorumlu oldugu belirtilmektedir' .

3.3.1.1. Finansal Kiralama Konusu Mali Kullanma ve Maldan

Yararlanma Hakki

FKK’nin 13. madde hiikmii, “Kiraci, sozlesme siiresince finansal Kiralama
konusu malin zilyedi olup, s6zlesmenin amacina uygun olarak her tiirlii fayday1 elde
etmek hakkina sahiptir” demek suretiyle, mali kullanma ve ondan yararlanmanin kiraci
icin bir hak oldugunu ve kiracinin mali kullanmasimma ve ondan yararlanmasina
katlanilmasinin da finansal kiralama sirketi igcin bir bor¢ oldugunu soylemek

o e e 115
miimkindiir .

3.3.1.2. Finansal Kiralama Konusu Mal itinalh Kullanma Borcu

FKK’nin 13. maddesinin ikinci fikrasi uyarinca, kiraci, finansal kiralama konusu

mal1 s6zlesmede 6ngoriilen sart ve hiikiimlere gore itinayla kullanmak zorundadir.

Kiraci, kiralama konusu edilen mali, onun ashm etkileyecek veya ona zarar
verecek sekilde kullanamaz. Hatta, finansal kiralama sirketinin iznini almadan kiraladigi
malda degisiklik yapamaz. Kiraci, kendisine ait olan mala gosterdigi 6zeni, kiralama

konusu maldada gtistermelidir1 e,

Finansal kiralama konusu malin 6zenle kullanilmamasi nedeniyle sdzlesmeye
aykirilikta, 3226 sayili FKK’nin “Taraflardan birinin sozlesmeye aykiri harekette
bulundugu hallerde bu aykirilik nedeniyle diger tarafin sdzlesmeyi devam ettirmesinin
beklenemeyecegi durumlarda, stzlesme feshedilebilir” seklindeki 23. maddesinin 2.
fikras1 ile sozlesmenin finansal kiralama sirketi tarafindan feshedilmesi halinde

kiracinin mali iade etmekle birlikte vadesi gelmemis finansal kiralama bedellerini

114 Kog, s.75.
15 Kog, 5.75-76
"¢ Giiltekin Nazlioglu, Finansal Kiralama Kanunu, Ankara, Kasim 1998, s.117
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o6demek yiikiimliiliigii altinda oldugu gibi finansal kiralama sirketinin asir1 zararindan da

sorumlu oldugunu hitkme baglayan 25. maddesinin 1. fikras1 hiikmii uygulanir'”.

3.3.1.3. Kiracommn Her Tiirli Bakim, Onarim ve Koruma

Masrafina Katlanma Borcu

FKK’nin 13. maddesinin iiciincii fikrasi, “sozlesmede aksine hiikiim yoksa,
kiract, malin her tiirlii bakimindan ve korunmasindan sorumlu olup, bakim ve onarim

masraflar kiraciya aittir” demektedir.

FKK’daki diizenleme ile kira s6zlesmelerindeki bakim ve onarima iligkin yasal
sistemden ayrilinmistir. Adi kira sézlesmelerine iliskin BK madde 258/II,1 ve hasilat
kirasma iliskin BK madde 279/ uyarinca alalade kullamm icin gerekli ufak tefek
bakim ve onarimlan kiraci gergeklestirmek zorunda olup, bu simirlar disinda kalan
bilyiik bakim ve onarim ise kiralayan tarafindan gerceklestirilecektir. Buna ilaveten
kiraci, kiralayana ait onarim isleri ortaya ciktiginda derhal bildirecek, onu onarim
yapmaya davet edecektir. Bu bildirimde bulunma yiikiimliiligtinii yerine getirmeyerek
malda daha 6nemli zararlara neden olunmasi durumunda, kiraci BK madde 256/1I1I veya
BK madde 280 uyarinca kiralayana kars1 sorumlu olacaktir. iste FKK madde 13/I1I’de,
siradan kullanimin gerektirdigi bakim ve onarim ile biiyiik onarimina yer verilmeyerek,
sozlesme siiresince finansal kiralama konusu malin her tiirlii bakim ve onarimindan

kirac1 sorumlu tutulmaktadir''®,

3.3.1.4. Kiracinin Kiralama Konusu Mah Hasar ve Ziyaina

Katlanma Borcu

FKK’nin 14. maddesinde, “ Malin sozlesme siiresi icinde hasar ve ziyai
sorumlulugu kiraciya aittir. Bu sorumluluk, 6denen sigorta miktarinin karsilanmayan
kismui ile sinirlidir. Ancak bu farki, kiraci finansal kira bedelleri ile 6demek zorundadir”

hiikmii yer almaktadir.

" Kog, s.76-77.
18 Altop, s.198
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FKK, madde 14/ uyarinca, kiralama konusu mal, sozlesme siiresi icinde,
kiracinin veya kiralayanin kusuru olmaksizin hasar goriir veya zayi olursa, buna kiraci
katlanmak durumundadir. Maddenin bu sekilde diizenlenmesinin nedeni; maldan
yararlanma hakkinin (kullanma) ve ekonomik yonden, malin miilkiyetinin kiraciya ait
olmasinin yaninda, finans kurumunun menfaatinin mala ddedigi bedellerin kendisine
geri donmesi ile sinirli bulunmasindan dogmaktadir. Finansal kiralama konusu mal

hasara ugrasa bile, finansal kiralama bedelleri odenmektedir' "’

Finansal kiralamaya konu edilen mal, FKK’nin 17. maddesinin ikinci fikrasi
uyarinca sigorta ettirilmek zorunda oldugundan, kiralama sirketinin hem kira bedelini
hem de sigorta tazminatim almak suretiyle haksiz kazan¢ saglamasim Onlemek
amaciyla, kiracinin sorumlulugu hasar ve ziyain sigorta tarafindan karsilanmayan kismi

ile sinirli tutulmustur.

BK’'min 117/I. maddesi uyarinca, sozlesme konusunun yerine getirilmesi
bor¢lunun kusuru olmaksizin imkansiz hale gelmigse bor¢lu borcundan kurtulacaktir.
FKK madde 14 ile BK’'min 117/. maddesine konulan kurala istisna getirilmistir.
Finansal kiralama konusu malin kiraciya teslim edildigi andan itibaren, sozlesme siiresi
sonlanincaya kadar, kirac1 ve finansal kiralama sirketinin kusuru olmaksizin meydana
gelen hasar ve ziyadan kirac1 sorumlu tutulmaktadir'®®. Fakat, hasar ve ziyar kiracinin
veya kiralama sirketinin kusuruyla meydana gelmisse, her iki taraf FKK’nin 23 ve 25.

maddeleri ile BK’nin 96. maddesi hiikmiinden yararlanma hakkina sahiptirm.
3.3.1.5. Sigorta Primlerini Odeme Borcu
FKK 17. maddesinde, finansal kiralama sirketlerinin miilkiyeti kendisine ait olan

kiralama konusu mal1 s6zlesme siiresince sigorta ettirmek zorunda oldugu ancak sigorta

primlerinin 6denmesinin kiraciya ait oldugu belirtilmektedir.

"9 Unal Somuncuoglu, Tiirk Hukukunda Finansal Kiralama(Leasing) Sozlesmesine Yiizeysel Bir Bakis,

IBD.1986, Say1.4-6, s.251
12 Altop, 5.201-202
121 Kog, .78
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Kiracinin sigorta primlerini 6demesi iki sekilde olabilir. Taraflar arasinda
kurulan s6zlesmede agik bir hiikiim bulunmuyorsa, kiracinin pirimleri sigorta sirketine
odeyecegi kabul edilmelidir. Bu hiikiim emredici nitelikte degildir. Bu nedenle taraflar
arasinda kurulan sozlesmede kiracinin sigorta primlerini finansal kiralama sirketine
O0demesi ve finansal kiralama sirketininde tahsil ettigi paray1 sigorta sirketine 6demesi
kabul edilebilir. Bu da iki sekilde olabilir. Primler finansal kiralama bedelinden ayri

olarak ddenebilir veya finansal kiralama bedeline dahil edilebilir'*.

3.3.1.6. Mahn Zilyetligini Uciincii Kisiye Devretmeme Borcu

Adi kira sozlesmelerinden farkli olarak, FFK madde 15 hiikmii uyarinca kiraci,
finansal kiralama konusu malin zilyedligini bir ii¢iincii kisiye devredemez. Zira BK
madde 259/1 uyarinca adi kira iliskisinde kiraci, sozlesmede aksi bir hiikiim
bulunmadik¢a, kiralayana zarar verecek bir degisikligi gerektirmemek sartiyla,
kiralanan1 tamamen veya kisman baskasina kiraya verebilecegi gibi, kiray: bir iiciincii

kisiyede devredebilir'*.

Kiraciya, finansal kiralama konusu maldaki zilyedligini bir baskasina devretme
yetkisi taninmasi durumunda, finansal kiralama sirketinin, kiralama konusu mal
tizerindeki gozetleme hakki zorlasacak ve tescil veya serh isleminin gercegi
yansitabilmesi giiclesicekti. Bu sebeblerle, FKK madde 15°de devir yasagi

getirilmigtir'**.
3.3.1.7. Finansal Kiralama Bedelini Odeme Borcu

Finansal kiralama s6zlesmesi, kiraci ve kiraya veren iki taraf olmak iizere, tam

iki tarafa bor¢ yiikleyen bir sdzlesmedir.

Gerekgesinde agikca belirttigi iizere, yasa koyucu FKK madde 6’da finansal

kiralamanin ancak bir bedel karsiliinda olabilecegini ve kira bedelinin sdzlesmenin

122 Kog, 5.78-79.
'2 Altop, 5.217.,Tandogan, C.1/2, 5.155-156.
12 Koteli 5.198
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esasli unsurunu olusturdugunu belirtmektedir. FKK’da, gerek bedel miktarinin ve
gerekse ddeme zamanlarinin ve seklinin sozlesme ile belirlenmesinde taraflar tamamen

serbest birakilmaktadirlar'®’.

3226 sayili FKK’nin 23. maddesinde finansal kiralama bedelinin ilk taksit hari¢
0denmemesi durumunda, ihtarin yapilacag siire ve sonuclari belirtilmistir. Finansal
kiralama bedelinin ilk taksidi, malin tesliminde 6deneceginden, bu ilk taksit muaccel
halde olmamaktadir. Bu nedenle, BK’nin 101/2. maddesinin “Borcun ifa edilecegi giin
miittefikan tayin edilmis veya muhafaza edilen bir hakka istinaden ki taraftan birisi
bunu usulen veya muhafaza istinaden iki taraftan birisi bunu usulen ihbarda bulunmak
suretiyle tesbit etmis ise, miicerret bu giiniin hitami ile bor¢lu miitemerrit olur”
seklindeki hiikkmii bu durumda uygulanamaz. Kiracinin ilk taksit bakimindan ihtar

gerekir ve temerriide diismesinden itibaren faiziyle birlikte 5deme istenebilir'*°.

3.3.1.8. Kiralama Konusu Mali Sozlesme Siiresi Sonunda Geri

Verme Borcu

FKK’nin 24. maddesi hiikmiine gore, “sozlesme sona erdiginde, s6zlesmeden
dogan satin alma hakkini kullanmayan veya bu hakki bulunmayan kiraci, finansal
kiralama konusu mali derhal geri vermekle miikelleftir’. Ayn1 Kanun’un 25. maddesi
gorede, sozlesmenin finansal kiralama sirketi tarafindan feshedilmesi halinde kiracinin
mali iade etmekle birlikte, vadesi gelmemis finansal bedellerini 6demek yiikiimliiligii
altinda oldugu ve finansal kiralama sirketinin asir1 zararindanda sorumlu bulundugu

hilkkme baglanmustir.

FKK’nin 26. maddesinde ki, “sozlesmeye bu kanunda hiikiim bulunmayan
hallerde BK’nin genel hiikiimleri, s6zlesmenin niteligine uygun diistiikleri oranda ise
ozel hiikiimleri uygulanir” hiikmiine gore, BK’nin genel ve ©zel hiikiimlerinden

yararlanilacaktir. Malin geri verilmesi gereken zamandan sonra mal kiracida kaldigi

2 Altop, 5.179
126 Kog, s.82.
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siirece, bu sebeble zarara ugrayan finansal kiralama sirketi, ugradig1 zararlar kiracidan

isteyebilecektir'?’.

3.3.2. Finansal Kiralama Sirketinin (Kiralayanmin) Hak ve

Borclan

Finansal kiralama sirketleri haricinde, mevduat kabul etmeyen, “Yatinm ve
Kalkinma Bankalar1” ile “Ozel Finans Kurumlari”da, finansal kiralama faaliyetlerinde
bulunabilirler. Dolayisiyla, finansal kiralama sirketleri disinda faaliyet gosteren bu

banka ve kurumlarda finanasal kiralama sirketleri ile aynmi borglara tabidirler.

3.3.2.1. Mah Kiraciya Zamaninda ve Geregi Gibi Teslim Etme

Borcu

Kiralayan, FKK madde 4 uyarinca finansal kiralama konusu malin vasitasiz
zilyedligini kiraciya saglamak zorundadir. Bu , kiralayanin temel bor¢larindan biridir ve

bu borg ifa edilmeden finansal kiralama s6zlesmesinin siiresi islemeye baslamazm.

FKK’nin 4 ve 16. maddeleri uyarinca, kiralayan sirketin, malin zilyedligini
kiracaya saglamaya yonelik sdzlesmeyi yapmamasi, sozlesmeyi yapmakla beraber bedel
O6deme borcunu zamaninda yerine getirmemesi ve ya diger nedenlerle malin kiraciya
teslimini saglayamamasi durumunda, malin zilyetligini kiraciya birakma borcuna aykirt
hareket etmis olacaktir. Kiralayanin, kiraciya mali teslim edememesi halinde, FFK

madde 16 uyarinca, BK’nin 106. maddesinin uygulanacag hiikkme baglanmistir'*’.

Kiralayanin, kullanimin devri borcunu yerine getirmemesinin imkansizlasmasi
halinde ise, kiralayanin satim sozlesmesi yapilmamasindan kusurlu olup olmamasina

gore BK madde 96 veya 117 uygulanabilir.

127 Kog, 5.83
"2 Altop, 5.148
"2 Altop, s.151
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FKK’nin 18. madde hiikmii uyarinca; “Sozlesmede aksi Ongorillmemisse
kiralayan, malin miilkiyetini bir tigiincii kisiye devredemez” denmektedir. S6zlesmede
bu yetkinin taninmas1 halinde devir, baska bir kiralayana yapilabilir. Devralan s6zlesme

hiikkiimlerine uymak zorundadir.

3.3.2.2. Kiracimmn Finansal Kiralama Konusu Maldan

Yararlanmasina Engel Olacak Davranmislarda Bulunmama Borcu

FKK’nin 13. maddesinin 1. fikrasinda, kiracinin sézlesme siiresince finansal
kiralama konusu malin zilyedi olarak, sézlesmenin amacina uygun bir sekilde her tiirlii
fayday1 elde etmek hakkina sahip oldugu belirtilmistir. Bunun tersine yorumundan,
kiralayanin s6zlesme siiresi boyunca kiracinin maldan yararlanmasina engel olacak
davranuglarda bulunmama borcu oldugu anlasilmaktadir. Finansal kiralama konusu
malin satic1 tarafindan kiralayana taksitli bir sekilde satildigi durumlarda, mal kiraciya
teslim edilip sozlesme islerlik kazandiktan sonra kiralayanin satis bedelinin taksitlerini
O0dememesi iizerine, saticinin satim sozlesmesini temerriid hiikiimlerine gore feshedip

mal geri almasi halinde, kiraci FKK madde 16’ya bagvuramayacaktir'>’.

3.3.2.3. Finansal Kiralama Konusu Mah Bir Uciincii Kisiye

Devretmeme Borcu

FKK madde 18/2’de, kiralayanin finansal kiralama konusu malin miilkiyetini bir
icinci kisiye devredemeyecegi Ongoriilmekle beraber bunun aksinin sozlesmede
kararlagtirilabilecegi kabul edilmistir. Finansal kiralama islemlerinin, mutlaka bir
finansal kiralama sirketi tarafindan yapilmasi zorunlulugu oldugu i¢in, yapilan devirde

ancak bu tiir bir sirkete yap11abilecektir131.

FKK’nin 18/3. maddesi uyarinca devrin kiraciya kars1 gegerli olmasi, kiracinin
haberdar edilmesine baglidir. Madde gerekg¢esinde de belirtildigi tizere, bu hiikmiin en

onemli amaci, kiracinin devir dolayisiyla zarara ugramasini 6nlemektir.

"% Altop, 5.173
1 Altop, 5.173-174
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3.3.2.4. Finansal Kiralama Konusu Mal Sigorta Ettirme Borcu

FKK’nin 17/2. maddesi uyarinca kiralayan sirket, miilkiyeti kendisine ait olan
finansal kiralamaya konu edilen mali, s6zlesme siiresince sigorta ettirmek zorunda olup,

sigorta primlerinin 6denmesi kiraciya aittir.

Kiralayan, finansal kiralama konusu mal1 sigorta ettirme yiikiimliliigiinii yerine
getirmedigi takdirde, sigortasiz malin kiracinin elinde iken hasar ve ziyaa ugramasi
halinde, kiracinin sorumlulugu, meydana gelen zarardan, mal sigortali olsaydi 6denmesi
gereken sigorta tazminatinin diisiilmesinden sonra kalan miktar ile sinirh olacak, geri
kalan =zarara, sigorta yaptirma yiikimlilligiinii yerine getirmeyen kiralayan

katlanacaktir'*%.
3.4. Finansal Kiralama Konusu Malin Miilkiyeti

FKK madde 9/1 hiikmiince, finansal kiralama sozlesmesi siiresince, kira konusu
malin miilkiyetinin kiralayana ait olacagi belirtilmekle beraber, taraflarin kiraciya
sozlesme siiresi sonunda mali satin alma hakki taniyabilecekleri belirtilmistir. FKK’nin
18. maddesindede, sozlesmede aksi Ongorillmemis ise, kiralayan sirket, malin
miilkiyetini bir iiclincii kisiye devredemez. FFK, kiracimn mali satin alma hakkini,

finansal kiralama sdzlesmesinin zorunlu bir unsuru olarak gérmemektedir.

Finansal kiralama s6zlesmesi sona erdiginde, sozlesmede kendisine taninan satin
alma hakkini1 kullanan kiraci ile kiralayan arasinda satim iliskisi kurulur ve kiralayan

kiraciya, malin miilkiyetini devretme borcu altina girer.

3.5. Finansal Kiralama Sozlesmesinde Icra ve iflas Takibi

FKK’nim “Kiracinin iflas1 ve Icra Takibine Ugramasi” baslikli 19. maddesi ve
“Kiralayanin Iflas1 veya Icra Takibine Ugramasi” bashkli 20. maddesinde, finansal

kiralama sozlesmeleriyle ilgili icra ve iflas takibi hususlar1 agiklanmstir.

2 Altop, 5.177-178
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3.5.1. Kiracinin iflas1 ve Icra Takibine Ugramasi

FKK’nin 19. maddesi, kiracinin iflast veya icra takibine ugramasi durumunda,
finansal kiralama konusu malin iflas masas1 disinda tutulmasi ya da takip dist
birakilmast imkanim bngbrmektedir133. Bu hiikmiin uygulanabilmesi icin, iflas masasi
diginda birakilacak olan mallarin higbir tereddiite meydan birakmayacak bicimde
finansal kiralama sozlesmesine konu edilmis mal oldugunun acik¢a anlagilmasi ve
kiracinin elinde bulunmasi gerekmektedir. Bunun i¢inde FKK’nin 8. maddesinde
aciklandig1 iizere, tagimir mallarda 6zel sicile tescil, tasinmazlarda tapu kiitiigiine ve

gemilerde ise gemi siciline serhi zorunludur.

FKK madde 19. madde uyarinca, kiracinin iflas1 halinde, iflas memurunun malin
ayrilmasina karar verdigi durumda, kiracinin alacaklilar1 bu karara kars1 yedi giin icinde
itiraz edebilirler. Bu siire, Icra ve Iflas Kanunu’nun 16. maddesine gore, islemin
ogrenildigi giinden itibaren baglar. iflas memurunun mallarin ayrilmasina iliskin

kararina kars itiraz, tetkik merciince en gec bir ay icinde karara baglamr13 *,

FKK madde 15 uyarinca, finansal kiralamaya konu olan mal devredilemez.
Devredilemeyen hakkin da haczi olanaksizdir. Fakat, finansal kiralama sdzlesmesinde,
malin bir bedel 6denmeksizin miilkiyetinin kiraciya kendiliginden gececeginin kabulii
halinde, kiralama miiddetinin bitiminde malin haczi miimkiin olmaktadir. Yine kiraciya,
finansal kiralama sozlesmesi sonucunda bir bedel 6demek kosuluyla, finansal kiralama
konusu malin miilkiyetinin gegirileceginin kabulii halinde, sozlesme bitimine samil
olmak iizere bu satin alma hakkinin haczi de miimkiindiir. Ayrica, finansal kiralama
sozlesmesi hukuken gecerli olmakla birlikte, FKK’ya uygun degilse kiracinin elinde

bulunan kiralama konusu mallarin haczi miimkiindiir'®.

133 Altop, 5.241.
134 Kog, 5.90.
135 Kog, 5.93

72



3.5.2. Kiralayammn Iflasi ve Icra Takibine Ugramasi

FKK madde 20 uyarinca, kiralayanin iflasi halinde, sézlesme, kararlagtirilan
siirenin sonuna kadar iflas masasina kars1 gegerliligini siirdiiriir ve kiralayan aleyhine
icra yoluyla takip yapilmasi halinde, finansal kiralama konusu mallar, s6zlesme siiresi

icinde haczedilemez.

Bu maddeyle kiracinin ekonomik yararlanma ve kullanma haklar

korunmaktadir.

Finansal kiralama sirketi iflas etmis veya icra yoluyla takibata ugramis olsa dahi
finansal kiralama sézlesmesi, sozlesme siiresinin bitimine kadar devam etmektedir. Bu
siire icinde finansal kiralamaya konu edilen mallar haczedilememekte ve kiract mallar

kullanmaya devam edebilmektedir.

Finansal kiralama sozlesmesi, sozlesme siiresinin sonuna kadar iflas masasina
kars1 gecerliligini korur. Sozlesme bitiminde kiraciya kiralama konusu mallar1 satin
alma hakki taninmigsa kiraci, sézlesme siiresinin sonunda iflas kapanmamis ise iflas
idaresine karsi, mal bagka bir finansal kiralama sirketine devredilmigse bu sirkete karsi

alim hakkini kullanabilir'¢.

FKK’ya uygun 6zel sicil veya tapu kiitiigiine tescil edilmis ya da gemi siciline
serh edilmis sozlesmelere konu mallar, FKK’nin 20/2 maddesi hiikkmii uyarinca

.. . . 137
sozlesme siiresince haczedilemez ~".

3.6. Finansal Kiralama Sozlesmesinin Sona Ermesi

FKK’nin {igiincii  boliimiinde “Sozlesmenin Sona Ermesi” hiikiimleri
aciklanmistir. Buna gore finansal kiralama sézlesmeleri, kararlastirilan siirenin son

bulmasiyla veya FKK’nin 22. maddesinde belirtilen diger nedenlerle son bulmaktadir.

136 Kog, 5.94
137 Kog, 5.94
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3.6.1. Finansal Kiralama Sozlesmesinin Kendiliginden Sona

Ermesi

Finansal kiralama sozlesmesi, sozlesmede Ongoriilen siire doldugu icin sona
erdigi gibi, tiizel kisiligin hitami, kiracinin iflas1 veya aleyhine yapilan icra takibinin
semeresiz kalmasi, kiracinin fiil ehliyetini kaybetmesi veya 6liimii ve isletmenin tasfiye

edilmesi hallerinde de sona ermektedir.

3.6.1.1. Feshin Miimkiin Olmadig1 Ana Sozlesme Siiresinin Sona

Ermesi

FKK madde 21, finansal kiralama sozlesmesinin, siirenin dolmasiyla sona
ermesini diizenlemektedir. Ayn1 zamanda madde, taraflarin anlagsmasiyla sozlesme
siiresinin uzatilmasi yetkisini tanimaktadir. Ayrica maddede, taraflardan birinin en az ii¢

ay onceden kars1 tarafa bildirmek sartiyla sdzlesmeyi uzatabilmesini dngdrmektedir.

BK madde 263’e gore kiraci, sozlesme siiresi bitmis olmasina ragmen kiralanan
seyi kullanmaya devam eder ve kiralayanda siirenin sona erdigini bilmekle beraber bu
kullanmaya kars1 ¢ikmazsa, kira sdzlesmesi siiresiz olarak yenilenmis olur. FKK’nin 21.
maddesi uyarinca, sézlesmenin yenilenmesi icin taraflarin agik anlagsmasina gerek
vardir. Hatta s6z konusu hiikiim, uzatma talebinde soézlesmenin mevcut veya yeni

sartlarla m1 uzatilmak istendiginin bildirilmesini aramaktadir'*®.

3.6.1.2. Kiracimin iflas1 veya Aleyhine Yapilan icra Takibinin

Semeresiz Kalmasi

BK, kira sozlesmesinin sona erme nedenlerinden biri olarak sadece kiracinin
iflasin1 ele alirken, FKK’nin 22. maddesinde, kiracinin iflas1 yaninda ayrica aleyhine

yapilan icra takibinin semeresiz kalmasi durumunada yer vermektedir. Bu da, finansal

138 Kuntalp, s.91
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kiralama  sozlesmesinin  kira akdinden farkli  bir nitelik tasimasindan

kaynaklanmaktadlr13 .

3.6.1.3. Kiracinmn Oliimii, Fiil Ehliyetini Kaybetmesi veya

Isletmesini Tasfiye Etmesi

FKK madde 22, kiracimin 6liimii yaninda, ayrica onun fiil ehliyetini yitirmesini
veya isletmesini tasfiye etmesini finansal kiralama sozlesmesini sona erdiren

nedenlerden biri olarak ele almaktadir.

Bu diizenleme islemin finansal karekterinden ileri gelmektedir. Isletmenin
diizenli bir sekilde isleyebilmesi, faaliyetlerini siirdiirmesi, isletmenin sahibine ve onun
bilgi ve becerisine baghdir. Finansal kiralama sirketinin finansman isine girerken, hem
isletmenin yapisin1 hem de bireysel isletme sahibinin kisiligini aym1 anda dengeli olarak

degerlendirmesi gerekmektedir'*.

Bu nedenle, kiracinin isletmesi ile iliskisinin
kesilmesine yol acan, oliimii, fiil ehliyetini kaybetmesi ve isletmesini tasfiye etmesi,

finansal kiralama sdzlesmesini kendiliginden sona erdirecektir.

3.6.1.4. Finansal Kiralama Sirketinin Sona Ermesi veya Tiizel

Kisiliginin Sona Ermesi

FKK madde 22’de, finansal kiralama sirketinin sona ermesi veya tiizel kisiligini
yitirmesi halinde, finansal kiralama s6zlesmesinin, sozlesmede aksi kararlagtirnlmadik¢a

oo qes . 141
sona erecegi diizenlenmistir .

Kiralayan sirketin sona ermesi veya tiizel Kkisiligini yitirmesinin finansal
kiralama sozlesmesinin sona ermesi sonucunu dogurmasi, kiraci bakimindan son derece

tehlikeli olabilecektir. Kiralayanin kendi iradesi ile kendi yasamina son vermesi halinde

139 Altop, 5.255.
140 Kuntalp, s.93.
141 Altop, 5.260
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finansal kiralama s6zlesmesinin yasa geregi kendiliginden sona ermesi, kiracinin

. - 142
planlarlna Ve amacina tamamen ters dusecektlr .

3.6.1.5. Kendiliginden Sona Ermenin Sonuclari

FKK madde 24’de sona erme hallerinin hukuki sonug¢larimi diizenlemektedir.
Buna gore, sozlesme sona erdiginde, sOzlesmeden dogan satin alma hakkini
kullanmayan veya bu hakki bulunmayan kiraci, finansal kiralama konusu mali derhal

geri vermekle yiikiimliidiir.

3.6.2. Finansal Kiralama So6zlesmesinin Feshi

3226 sayili FKK’nin 23. maddesinin birinci ve ikici fikralarinda finansal
kiralama sozlesmelerinin hangi nedenlerle feshedilebilecegini, 25. maddesi ise feshin

sonuclarini diizenlemektedir.

3.6.2.1. Fesih Nedenleri

Fesih nedenleri 3226 sayili Kanun’un 23. maddesinde belirtilmistir. Bunlar

asagidaki sekilde irdeleyebiliriz.

3.6.2.1.1. Kiracimn Finansal Kiralama Bedellerini Odemede

Temerriide Diismesi

FKK madde 23 hiikmii uyarinca, kiralayan, finansal kiralama bedelini 6demede
temerriide diisen kiraciya verdigi otuz giinliik siire i¢inde de finansal kiralama bedelinin
o0denmemesi halinde sozlesmeyi feshedebilir. Ancak, sozlesmede, siire sonunda

miilkiyetin kiraciya gececegi kararlastirilmis ise, bu siire altmus giinden az olamaz'*’.

"2 Altop, 5.261
143 Kog, 5.96
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Temerriide diisen kiracinin kendisine verilen siireler i¢inde finansal kiralama
bedelini 6demesi durumunda, finansal kiralama sirketinin sézlesmeyi bu nedenlerle

feshedebilmesi miimkiin degildir.

3.6.2.1.2. Taraflardan Birinin So6zlesmeden Kaynaklanan

Borclardan Birini ihlal Etmesi

Hangi durumlarin siirekli borg iliskisini zedeleyebilecegini ve hakli neden ile
fesih yoluna gidebilecegini onceden belirlemek zordur. Finansal kiralama sozlesmesi
siirekli borg iliskisi niteligi tasidigindan, hakli nedenle fesih hiikiimleri, sdzlesmenin

feshinde uygulanabilecektir.

FKK madde 23/2’de, taraflardan birinin so6zlesmeye aykir1 harekette bulunmasi
halinde, bu aykirilik nedeniyle diger tarafin sozlesmeyi devam ettirmesinin

beklenemeyecegi durumlarda sézlesme feshedilir denmektedir' .

Madde hiikmiinde agikca belirtildigi gibi, sozlesmeden dogan bir borcun
taraflardan birinin ihlaliyle ger¢eklesmis olmasi yaninda, ayrica bu ihlalin karsi taraf

icin kabul edilemeyecek sekilde agir sonuglar dogurmasi gerekmektedir'*.

3.6.2.2. Feshin Sonuclar

Fesih, s6zlesmenin taraflarindan birinin tek tarafli yonetilmesi gerekli bir irade
beyani ile siirekli borg iliskisini ileriye etkili olarak sona erdiren bir bozucu yenilik

doguran hak ya da islemdir'*°.

Finansal kiralama sdzlesmesinin, finansal kiralama konusu malin kiraciya teslim
edilmesiyle birlikte hiikiimlerini dogurmaya baslamasindan sonra, FKK madde 23/1 ve
2 uyarinca kiralayan tarafindan feshi halinde, kiract mali kiralayana teslim etmek ve

vadesi gelmemis finansal kiralama bedellerini 6demek yiikiimliiliigii altinda oldugu gibi,

144 Altop, 5.272-273.
'3 Altop, 5.273
14 Altop, s. 276
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kiralayanin bunu asan zararindanda sorumludur (FKK m.25). Bu diizenlemeyle
sozlesmeyi fesheden kiralayana olumlu zararinin tazminini talep etmek hakki taninmig

olmaktadir'?’.

Finansal kiralama sirketi, finansal kiralama bedelini 6demekte sikintiya diisen
kiractya 30 giinlik siire verdigi halde finansal kiralama bedeli bu siire icinde
o0denmezse, sozlesmeyi feshedebilir. Ancak, 30 giinliik siire, kiraciya sézlesme siiresinin
sonunda finansal kiralama konusu malin satin alma hakkinin tanindigi hallerde 60

giinden az olamaz'*®,

Kiracinin sadece finansal kiralama sirketinin finansal kiralama sdzlesmesine
aykir1 harekette bulunmasi ve bu aykirilik sebebiyle sdzlesmeyi devam ettiremeyecegi

durumlarda s6zlesmeyi feshetmesine imkan bulunmaktadir.

"7 Altop, 5.276
148 Kog, .97
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DORDUNCU BOLUM

FINANSAL KiRALAMA iSLEMLERININ TESVIK VE VERGI
MEVZUATI KARSISINDAKI DURUMU

FKK’nin 28. maddesi, 4842 sayili Kanun’un 31. maddesiyle, Gelir Vergisi
Kanunu’nun (GVK) yatinm indirimi istisnasin1 diizenleyen 19. maddesindeki
degisikliklere paralel olarak degistirilmis ve finansal kiralama yoluyla gerceklestirilen
yatinmlarda kiralayanin, finansal kiralama konusu iktisadi kiymetlerle ilgili olarak
bunlarin satin alinmas1 durumunda uygulanan tesviklerden yararlanacagi hiikiim altina
alimmgtir. Bu durumda finansal kiralama sirketleri bu diizenlemeden 6nce oldugu gibi
finansal kiralama yoluyla gerceklestirilen yatinmlarda yatinm indirimi ve diger tegvik

unsurlarindan faydalanmaya devam edecektir'®.

4.1. Finansal Kiralama Islemlerinin Tesvik Mevzuati

Karsisindaki Durumu

FKK madde 9 hiikmii uyarinca, tesviklerden yararlanma hakki miilkiyete sahip

olmasi nedeniyle kiralama yapan finansman sirketine aittir.

Finansal kiralama islemleri icin taninmis tesvikleri iki kisim halinde irdelemek

miimkiindiir.

- Yatinmlarin tamaminin veya bir boliimiiniin finansal kiralama yoluyla

gerceklestirilmesi halinde taninan tegvikler.

- Vergi kanunlar1 tarafindan getirilmis olan tesvikler.

%9 Kog, s.173.
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4.1.1. Yatirim indirimi Istisnasi

Daha once 213 sayili GVK Ek 1-6 maddelerinde yer alan yatirnm indirimi
istisnasi, 24.04.2003 tarih ve 25088 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 4842 sayili
“Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkindaki Kanun”un birinci maddesiyle
degisen ibare geregi, 213 sayili GVK madde 19°da ele alinmistir. GVK 19/1.maddesi;
“Dar miikellefiyete tabi olanlar dahil, ticari veya zirai kazancglar1 bilango esasina gore
tespit edilen vergiye tabi miikellefler (adi ortakliklar, kollektif ve adi komandit sirketler
ile kurumlar vergisi miikellefleri dahil) faaliyetlerinde kullanmak iizere satin aldiklari
veya imal ettikleri amortismana tabi iktisadi kiymetlerin maliyet bedellerinin % 4011
vergi matrahlarinin tespitinde ilgili kazancglarindan yatirim indirimi istisnasi olarak

indirim konusu yaparlar.

Petrol Kanunu ve Maden Kanunu’na gore yiiriitiilen arama ve sondaj faaliyetleri
icin yapilan ve aktiflestirilen harcamalar yatirim indirimi istisnasi uygulamasindan

yararlanlrl50.”§eklindedir.

Ancak, yatirim indirimi istisnasi, 08.04.2006 tarih ve 26133 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 5479 sayili Kanun’un G. 3. maddesiyle GVK’ya eklenen G. 69.

maddesi hitkmii geregi, yiiriirliiliik tarihi 01.01.2006 olamak {izere kaldirilmistir.

213 sayil1 GVK G.69. maddesi hiikmii;

“Gelir ve Kurumlar Vergisi miikellefleri; 31/12/2005 tarihi itibariyle mevcut
olup, 2005 yil1 kazanc¢larindan indiremedikleri yatirim indirimi istisnas1 tutarlar ile;
a) 24/4/2003 tarihinden 6nce yapilan miiracaatlara istinaden diizenlenen yatirim tegvik
belgeleri kapsaminda, 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun 9/4/2003 tarihli ve 4842
sayili Kanunla yiiriirliikten kaldirilmadan onceki ek 1, 2, 3, 4, 5 ve 6 nc1 maddeleri
cercevesinde baslanilmis yatirimlar1 icin belge kapsaminda 1/1/2006 tarihinden sonra

yapacaklar1 yatirimlari,

'3924.04.2003 tarih ve 25088 sayili R.G.’de yayimlanan 4842 sayili Kanunun 1. maddesiyle eklenen
madde. Yiiriirlilik 24.04.2003.
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b) 193 sayili GVK’nin miilga 19 uncu maddesi kapsaminda 1/1/2006 tarihinden 6nce
baslanan yatirimlarla ilgili olarak, yatinmla iktisadi ve teknik bakimdan biitiinliik arz
edip bu tarihten sonra yapilan yatirimlari,

nedeniyle, 31/12/2005 tarihinde yiriirlikte bulunan mevzuat hiikiimlerine gore
hesaplayacaklar1 yatirnm indirimi istisnasi tutarlarini, yine bu tarihteki mevzuat
hiikkiimleri (vergi oranina iliskin hiikiimler dahil) cercevesinde sadece 2006, 2007 ve

2008 yillarina ait kazanglarindan indirebilirler'”'.” demektedir.

Boylece, bu maddeyle isletmeler, yatirimlarma 01.01.2006 yilindan ©nce
baslamis olmalar sartiyla, bu yatirnrmlarin devamai niteliginde olan yatirim harcamalarim
yiirtirliikkteki mevzuat hiikiimlerine gore 2008 yili dahil olmak tizere bu hesap yilinin

sonuna kadar indirim konusu yapabileceklerdir.

4.1.1.1. Yatirnmlarin Tesvik Belgesine Baglanma Zorunlulugu

4842 sayili “Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Kanunu” ve yatirim
indirimine iliskin mevzuat degisikligi ile, kiralayanin tesviklerden yararlanabilmesi i¢in
finansal kiralama yoluyla gerceklestirilen yatirimlarin tesvik belgesine baglanmis
bulunmasi zorunlulugu kaldirilmistir. Boylece belge sahibi olmayan yatirimcilarada

istisnadan yararlanma hakki taninmigtir.

4.1.1.2. Yatirim indirimi Istisnasindan Yararlanma

FKK’nin 10. maddesine gore, finansal kiralama sirketleri anonim sirket tiiriinde
kurulmak zorundadir. Yine FKK’nin 9 ve 17. maddelerine gore kiralama konusu malin

miilkiyeti finansal kiralama sirketine aittir.

FKK’nin 28. maddesi hiilkmii uyarinca, yatirimlarin tamaminin veya bir
bolimiiniin finansal kiralamaya konu olan iktisadi kiymetlerle ilgili olarak satin

alimmas1  halinde kirac1 tarafindan yararlanabilecek tesviklerden kiralayan

'>108.04.2006 tarih ve 26133 sayili R.G.’de yayimlanan 5479 sayili Kanunun 3.maddesiyle eklenen
madde. Yiiriirlilik 01.01.2006.
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yararlanabilecektir. Bu durum, 4842 sayili Kanun ile s6z konusu maddede yapilan

degisiklik oncesi ve sonrasida gecerlidir.

Finansal kiralamaya konu iktisadi kiymetlere iliskin olarak yatirim indirimi
hakki, finansal kiralamaci kurulusun olmakla beraber bu hakkin varlig1 kiracinin hukuki

konumuna gore belirlenmektedir.

Kiralayanin, yatirim indirimi istisnasindan yararlanabilmesi kiracinin durumuna
gore belirlendiginden, uygulamada kiracinin yatirim indirimi sartlarini ihlal edip

etmedigi hususu kiralayan acisindan da dnem kazanmaktadir.

4842 sayili Kanunla, VUK miikerrer 290. maddede yapilan diizenleme geregi
finansal kiralama sayildigi halde, FKK’'nin kapsaminda olmayan kiralamalarda da

yatirim indirimi istisnasindan finansal kiralama sirketleri yararlanicaktir.

32 numarali Gelir Vergisi Sirkiileri’nde belirtildigi iizere, FKK’nin 28. maddesi
kapsami disinda kalan, ancak VUK’un mikerrer 290. maddesi uyarinca finansal
kiralama sayilan hallerde de kiralayan, GVK’nin 19. maddesindeki sartlar1 tagimak

kaydiyla yatirnm indirimi istisnasindan yararlanabilecektir.

4.1.1.3. Finansal Kiralama Konusu Malin Yeni Olma

Zorunlulugu

FKK’nin 5. maddesi geregi, yeni olmak sartiyla, finansal kiralama sézlesmesine
her tiirlii taginir ve tasinmaz mallar konu edilebilir. Fikri ve sinai haklar ise finansal

kiralamaya konu olamazlar'?,

Kiralamaya konu edilen mallarin yeni olmasindan maksat, bunlarin yurt i¢inde

veya yurt disinda daha 6nce kullanilmamis olmasidir.

152 Kog, 5.183
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4842 sayili yasa Oncesi, Hazine Miistesarlifinca uygun goriillen makine ve
tesislerin ithali halinde bunlar yeni sayiliyor ve yatirim indiriminden yararlaniyorlardi.
4842 sayil1 Yasa sonrast bu imkan ortadan kaldirilmis, yatirim indirimi bakimindan yeni

sayllmanin istisnasi, yiizer havuzlar ve on iki yasindan kiiciik gemiler sayilmistir.

4.1.14. Finansal Kiralama Konusu Oldugu Halde Yatirim

Indirimi Istisnasindan Yararlanamayan Yatirnm Harcamalari

Finansal kiralama sozlesmelerine konu olmakla birlikte, 2005 yili itibariyle
bedeli 10 milyardan az olan iktisadi kiymetler, mal ve hizmet iiretimi ile dogrudan ilgili
olmayan alet edevat ve mefrusat, bedelsiz iktisap edilen iktisadi kiymetler, arazi ve
arsalar, yurt disindaki yatirimlarda kullanilmak iizere alinan iktisadi kiymetler, satin
alma suretiyle iktisap edilen binalar ve isletmenin esas faaliyet konusu ile ilgili olanlar
hari¢ olmak {iizere, binek otomobili ve benzeri kara tasitlar, yat, kotra tekne ve benzeri
motorlu deniz araglari ile ucak ve helikopter gibi hava tasitlar1 yatirim indirimi konusu

olamazlar.

4.1.1.5. Finansal Kiralama Sozlesmelerinde Siirenin Finansal

Kiralama Kanunu’nun 22. Maddesi Disinda ihlali Durumu

Finansal kiralama so6zlesmesinin, sozlesme sona ermeden once, FKK’nin 22.
maddesinde belirtilenler disindaki nedenlerle feshi halinde kiralayanin tesvikler
nedeniyle 6demedigi vergiler cezali olarak geri alinir. Ancak, finansal kiralama konusu
malin, sozlesme siiresi icinde ve yatinm bitmeden Once kiraciya satilmasi halinde,
yatirim indirimi uygulamasindan, GVK’nin 4842 sayili Yasa oncesi yiiriirlitkkte olan Ek
5. maddesi hiikkmii ¢ercevesinde bakiye yatirim indiriminden, kira konusu mali satin

alan kisi yararlanir.
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4.1.1.6. Finansal Kiralama Sozlesmelerinde Siirenin Kiralayanin

Elinde Olmayan Nedenlerle Thlali Durumu

FKK hiikiimleri cercevesinde kiralama konusu malin, s6z konusu kanunun 22.
maddesinde belirtilen ve kiralayanin elinde olmayan nedenlerle yatirim bitmeden 6nce

kiralayana geri donmesi halinde;

- Malin ilk kiraci tarafindan kullanilmamasi ve tesvik belgesine sahip iigiincii bir

yatirnmciya kiralanmasi sartiyla, kiralayan yatirim indirimi istisnasindan yararlanacaktir.

- Kiralama konusu malin ilk kiraci tarafindan kullanilmis olmasi halinde, yatirim
indirimi uygulamasi nedeniyle alinmayan vergiler gecikme faizi ile birlilkte

kiralayandan cezasiz olarak geri alinacaktir.
4.1.1.7. Finansal Kiralamaya Konu iktisadi Kiymetlerin Devri

GVK’ya 4842 sayilh Kanun ile eklenen 19. maddesinde, yatirim indirimi
istisnasinin uygulanabilmesi i¢in istisnadan yararlan kiymetin iki tam yil siireyle elden
cikarilmamasi gerektigi hiikiim altina alinmistir. Bu sarta uyulmadig takdirde, daha
Once yararlanilan istisna tutar1 nedeniyle zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler
acisindan herhangi bir islem yapilmayacaktir. Fakat, daha once kazancin yetersizligi
nedeniyle yararlanilamayan bir istisna tutarinin mevcut olmasi halinde, bu tutarla iligkili
yatinm indirimi hakki ortadan kalkacaktir. Bu durumda, finansal kiralama sirketi
tarafindan finansal kiralamaya konu edilen iktisadi kiymetin iki tam yil elde tutulduktan
sonra elden ¢ikarilmasindan sonra, gecmise ve gelecege yonelik yapilacak hi¢ bir islem

bulunmamaktadir.
4.1.1.8. Kiralayan Acisindan Yatirim Indiriminin Baslangici

Kiralayan, yatinm indirimi uygulamasina, kiralama konusu mali, kiracinin

zilyetligine terkinden itibaren baslar.
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4842 sayili Kanun oncesi yatinm indiriminden yararlanan isletmeler, ilgili yil
icerisinde gerceklestirdikleri yatinm harcamalarina ilaveten izleyen hesap doneminde
ongordiikleri yatinm harcamalarimida cari yilda indirim konusu yapabilmekteydiler.
Ancak, 4842 sayili Kanun ile ongoriilen yatirim indirimi uygulamasi kaldirilmig olup
isletmeler sadece gergeklestirdikleri yatirim harcamalarimi  indirim  konusu

yapabileceklerdir.

GVK’nin 19/2. maddesi hiilkmii uyarinca, yatinm indirimi istisnasi
uygulamasina, istisnaya konu iktisadi kiymete iliskin harcamalarin yapildigi yilda

baslanir ve indirilecek tutara ulasincaya kadar devam olunur.

4.1.1.9. Kiralama Konusu Mahn Baska Bir Kiralayana

Devredilmesi Halinde Yatirim indirimi

FKK’nin 18. maddesine gore, sozlesmede aksi ongoriillmemisse kiralayan, malin
miilkiyetini bir iiciincii kisiye devredemez. Sozlesmede, bu yetkinin taninmas1 halinde
devir ancak bagka bir kiralayana yapilabilir. Devralan sozlesme hiikiimlerine uymak

153
zorundadir ~”.

Bu hiikiim uyarinca, kiralama konusu malin baska bir kiralayana satilmasi
halinde, GVK’nin 4842 sayil1 Kanun oncesi yatirim indirimi ile ilgili Ek 5. maddesinde
belirlenmis ilkeler cercevesinde, yeni kiralayan, sadece bakiye yatirim indirimi

istisnasindan yararlanmaya devam edecektir.

4.1.2. Giimriik Muafiyetinden Yararlanma

FKK’nin 29. maddesinde yer alan hitkkme gore, yabanci sirket ile kiraci arasinda
yapilan sdzlesmeye dayanilarak, yurt disindan ithal edilen mallar icin Giimriik Vergisi
ertelemesine olanak taninmistir. Bu uygulama, sadece yabanci sirketler ile Tiirkiye’deki
kirac1 arasinda yapilan sézlesmeye gore getirilen mallara taninmistir. Tiirk firmasinin

ithal ettigi mali kiraya vermesi durumunda, bdyle bir sézlesmenin konusunu tegkil eden

'3 Kog, 5.184
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mallara bir ayricalik getirilmemektedir. Ancak, bunun istisnasi, yatirim tegvik belgesine
baglanmas1 ve giimriik vergisi muafiyeti 6ngoriilmesi durumunda, bir Tiirk firmasinin
ayn1 Kanun’un 28. maddesi hitkkmiine gore giimriik vergisiz ithalat yapmasi sézkonusu

olabilecektir.

FKK’nin 29. maddesine gore, yurtdisindan yapilacak finansal kiralama
islemlerinde kiralama konusu malin giimriik muafiyetine iligskin tesvik belgesi varsa ve
yapilan sozlesmede kiraciya sozlesme siiresi sonunda satin alma hakki taninmigsa séz
konusu mal teminata baglanmadan yurda girebilecektir. Tesvik belgesi olmayan ve
sozlesme ile kiraciya satinalma hakki taninmayan kiralama islemlerine konu mallar i¢in
Maliye Bakanliginca cikartilan yonetmelikte belirlenen esaslar dahilinde teminat

alinacaktir.

Teminata baglama usul ve esaslari, “3226 Sayili Finansal Kiralama Kanunu
Hiikiimlerine Gore Kiralama Konusu Edilen Mallarin Giimriik Vergi ve Resimlerinin
Teminata Baglama Usul ve Esaslarin1 Gosterir Yonetmelikle” belirlenmistir. Buna gore,
vergilerin teminata baglanmasinda bu yonetmelikle birlikte Amme Alacaklarinin Tahsili
Usulii Hakkindaki Kanun ile Giimrik Kanunu ve bu kanuna bagh Giimriik
Yonetmeligi'nin ilgili hiikiimleri uygulanacaktir. Teminat olarak 6183 sayili Kanun’un

10. maddesinde yer alan ve asagida belirtilen kiymetler kabul edilecektir'>*:

- Para,

- Bankalar tarafindan verilen teminat mektuplari,

- Hazine tahvil ve bonolari,

- Hiikiimetge belirlenecek milli esham ve tahvilat,

- Ilgililer veya ilgililer lehine iigiincii sahislar tarafindan gosterilen ve alacakli
amme idarelerince haciz varakalarina miisteniden haczedilen menkul ve gayrimenkul

mallar.

Teminat sonradan tamamen veya kismen degerini kaybeder veya bor¢ miktar

artarsa teminatin tamamlanmasi veya yerine baska teminat gosterilmesi istenebilir.

'3 Kog, s.145
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Tiirkiye’ye getirilen finansal kiralama konusu mallarin s6zlesme siiresinin
sonunda kesin ithalinin yapilmamasi ve finansal kiralama sirketine iade edilmek iizere
yurt digina ¢ikarilmak istenmesi halinde, giris ayniyatina uygun olmak sartiyla, daha

once alinan teminat iade edilir veya iizerindeki haciz kaldirilir.

Finansal kiralama sozlesmesi siiresinin sonunda, finansal kiralama konusu
mallarin kesin ithalatinin yapilmasi1 halinde, vergi ddeme miikellefiyetinin basladig
tarihteki cari kur ve normal fiyat iizerinden hesaplanacak giimriik vergileri tahsil olunur.

Tahsilata miitakip, daha once alinan teminat iade edilir veya tizerindeki haciz kaldirilir.

4.2. Finansal Kiralama Sozlesmelerinin Vergi Kanunlari

Karsisindaki Durumu

3226 sayili FKK’da, vergi yoniinden diizenleyici hiikiimler bulunmaktadir. FKK
kapsamina giren finansal kiralama islemlerinin vergi kanunlari karsisindaki durumu, her

bir vergi kanunu itibariyle asagidaki basliklar altinda agiklanmaktadir.

4.2.1. Finansal Kiralama islemlerinin Gelir ve Kurumlar Vergisi

Kanunlar A¢isindan Degerlendirilmesi

213 sayih VUK’un mikerrer 290. maddesiyle yapilan diizenlemeye gore,
01.07.2003 tarihinden gecerli olmak {iizere, sadece finansal kiralama sirketleri degil,
diger kisi, kurum ve isletmeler tarafindan yapilan kiralama islemleride finansal kiralama

kapsaminda ele alinacaktir.
Bu sebeble, kiralama faaliyeti yapanlarin elde edecekleri gelirin

vergilendirilmesi, kiralama igleminde bulunanlarin gelir veya kurumlar vergisi

miikellefi olup olmadiklarina gére degisecektir.
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4.2.1.1. Finansal Kiralama islemlerinden Elde Edilen Kazanc

3226 sayili FKK’nmin 10. maddesi hiikmii geregi, finansal kiralama sirketleri,
sadece anonim girket olarak kurulabilecektir. Bu sirketlerin kurulus ve sube agmalari ile
yabanci sirketlerin Tiirkiye’de sube agmasi Hazine ve Dig Ticaret Miistesarlginin bagh
bulundugu bakanligin 6n iznine bagli iken, 5411 sayili Kanun sonrasi bu yetki

BDDK’ya devredilmistir.

Anonim sirketler, Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK) 1. madde hiikmii uyarinca
kurumlar vergisi miikellefidirler. KVK’nin 6. maddesi hiikkmii uyarinca kurumlar
vergisi, miikelleflerin bir hesap donemi igerisinde elde ettikleri safi kurum kazanci
izerinden hesaplanir. Buradan hareketle, FKK’nin 10. maddesine gore sadece anonim
sirket olarak kurulabilen finansal kiralama sirketlerinin elde ettikleri kazanglar,

KVK’nin 1. maddesine gore kurumlar vergisine tabidir.

Finansal kiralama sozlesmelerine konu olabilen tasinir ve taginmaz mallarin
kiralanmast sonucu elde edilen gelir GVK’nin 70. maddesi hiikmiince gayrimenkul
sermaye iradi sayilmaktadir. Ancak yine aym1 maddede, gayrimenkul sermaye iradina
konu mallarin ticari bir isletmeye bagli bulunmasi halinde, bunlarin iratlarinin ticari
kazancin tespitine dair hiikiimlere gore tespit edilecegi hitkkmii yer almaktadir. Bu
durumda, ticari sirketlerin elde etmis olduklar1 gelirlerin tamamu ticari kazancin bir
unsuru olacagindan, finansal kiralama sirketlerince elde edilen kira gelirleri ticari

kazang olarak kurumlar vergisinin konusuna girmektedir.

Finansal kiralama sirketlerinin ortaklarinin sirket karindan aldiklar1 kar pay ise,

GVK’nin 75. maddesi uyarinca menkul sermaye irad1 sayilmistir.
4.2.1.2. Finansal Kiralama Giderlerinin Indirimi
Yiriirliiliikk tarihi 01.07.2003 olmak iizere, VUK’a 4842 sayili Kanun ile

miikerrer 290. madde eklenmistir. Yeni hiikiimler, 01.07.2003 tarihinde itibaren

yapilacak sozlesmeleri kapsadigindan, bu tarihten Once diizenlenmis ancak sozlesme
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hiikkiimleri bu tarihten sonraya sirayet eden kiralamalar i¢in eski uygulamalara devam

edilecektir.

01.07.2003 tarihinden 6nce kiracilar, finansal kiralama s6zlesmelerinden dogan
giderlerini, finansal kiralama bedelinin 6dendigi donemde giderlere intikal ettirerek
vergi matrahindan diisebilmekteydi. Kiraya verende, aym tutar tahsil etttigi donemde

gelir olarak kayitlarina intikal ettirmekteydi.

01.07.2003 tarihinden sonra yapilan finansal kiralama sozlesmeleriyle birlikte
ortaya cikan gelir ve giderlerin kurum kazancinin tespitinde nasil dikkate alinacagi

VUK madde miikerrer 290’da ayrintili olarak agiklanmistir.

Buna gore, kiracilar finansal kiralama sozlesmesiyle yiiklendikleri kira
O6demelerinin tamamini bilangolarinin pasifinde izleyecekler. Finansal kiralamada dogan
bor¢larin bugiinkii (s6zlesme tarihindeki) degeri, sozlesmeye konu edilen iktisadi
kiymetin kullanma hakki olarak aktiflestirilirken, bugiinkii deger ile toplam borg
arasindaki fark ise ertelenmis finansal kiralama bor¢lanma maliyeti olarak

aktiflestirilecektir.

Kiralayan ise, kira siiresi boyunca yapilacak kira 6demelerinin toplamini alacak
olarak aktiflestirecek, aktiflestirilen alacak tutar ile kira ddemelerinin bugiinkii degeri

arasindaki farki ise, kazanilmamis finansal kiralama faiz geliri olarak, pasiflestirecektir.
4.2.1.3. Finansal Kiralama Islemlerinde Tevkifat

KVK’nin 3/2. maddesine gore, yine aym: Kanun’un 1. maddesinde yazili
kurumlardan kanuni ve is merkezlerinden her ikisi de Tiirkiye icinde bulunmayanlarin,
dar miikellef kurum olarak, sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kurum kazanclar iizerinden

vergilendirileceklerdir.
Tiirkiye’de subesi bulunmayan dar miikellef kurumun elde ettigi finansal

kiralama gelirleri, KVK’nin 30. maddesi hiikmiine gore gayrisafi miktar1 iizerinden

tevkifata tabi tutulur. Tevkifat oraninmi belirleme konusunda hem FKK’da hem de
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KVK’da Bakanlar Kuruluna yetki verilmistir. Bu yetki ¢ercevesinde, 93/5147 sayilh
BKK’nin 3/a maddesiyle, FKK kapsamindaki faaliyetlerden saglanacak gelirlerden % 1

oraninda tevkifat yapilacaktir.

Yapilan 6demenin doviz cinsinden olmasi durumunda, ddenecek tutar T.C.
Merkez Bankasi doviz alis kuru iizerinden YTL’ye cevrilmesi ve boylece YTL

cinsinden tutarinin hesaplanmasi gerekir.

Tevkifat, dar miikellef kuruma kazan¢ ve iradi saglayanlar tarafindan yapilir.
Tevkifatin yapilacagi zaman, tevkifata tabi kazan¢ ve iratlarin nakden veya hesaben

o0dendigi veya tahakkuk ettirildigi andir.

Yurt disinda faaliyette bulunan finansal kiralama sirketine 6denecek kazang ve
iratlarin kambiyo kisitlamalar1 nedeniyle transfer edilememesinin, tevkifat yapilip
yapilmamasina etkisi bulunmamaktadir. Onemli olan dar miikellef kurumun s6z konusu

kazanci Tiirkiye’de elde etmesidir'’.

4.2.1.4. Finansal Kiralama islemlerinde Gayrimenkul ve Istirak

Hisseleri Satis Kazanc Istisnas1 Uygulamasi

5422 sayilh KVK’nin 8/12. maddesinde yer alan, gayrimenkullerin ve istirak
hisselerinin satisindan dogan kazancin kurumlar vergisinden istisna edilmesine iliskin
diizenleme, ilk Onceleri gegici istisna niteliginde iken, 01.01.2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak {iizere, 5281 sayili Kanun’la siireklilik kazanmistir. 21.06.2006 tarih ve
26205 sayili Resmi Gazate’de yayimlanan 5520 sayili “Kurumlar Vergisi Kanunu” ile

gayrimenkullerin satisindan dogan kazancin % 75’lik kismui istisna kapsamina alinmistir

S6z konusu istisnanin uygulanmast i¢in, gayrimenkullerin iki tam yil siireyle
isletme aktifine kayitlh olmas1 gerekmektedir. Ancak 5520 sayili Kanun’la, satis

kazancinin sermayeye eklenmesi kosulu artik aranmayacaktir. Istisnaya konu satis

1_55 Ali Tuglu;Ozkan Atilla, Finansal Kiralama Kanunu ve Vergi Kanunlarina Gére Finansal Kiralama
Islemleri, Ankara: Yaklagim Yayincilik, Ekim 2005,s. 92
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kazancinin satisin yapildigi izleyen besinci yilin sonuna kadar pasifte 6zel bir fon

hesabinda tutulmasi gerekecektir.

Yeni diizenlemeyle kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan haklarinin

satisindan dogan kazanglarda istisna kapsamina dahil edilmistir.

5520 sayilh KVK’nin 5.maddesinin (e) bendi uyarinca, menkul kiymet veya
tasinmaz ticareti ve kiralamalanyla ugrasan kurumlarin bu amacgla elinde
bulundurduklar1 degerlerin satisindan elde ettikleri kazanclar istisna kapsaminda
degildir. Yani esas faaliyet konusu kiralama olan bir sirketin bu amacla yaptig

kiralamalar istisna kapsaminda olmayacaktir.

4.2.2. Finansal Kiralama Islemlerinin Katma Deger Vergisi

Kanunu Acisindan Degerlendirilmesi

Katma Deger Vergisi Kanunu’'nun (KDVK) 1. maddesi hiikmiine gore,
Tiirkiye’de yapilan, ticari, sinai, zirai ve serbest meslek faaliyeti ¢ercevesinde yapilan
teslim ve hizmetler katma deger vergisi konusuna girmektedir. Bu nedenle, FKK
cercevesinde yapilan teslimler ticari faliyet kapsaminda oldugundan, KDV’nin

konusuna girecektir.

FKK cercevesinde yapilan hizmetler finansaman niteligi tasidigindan BSMV’ye
tabi olmas1 gerektigi diistiniilebilir. Bu durumda, finansal kiralama islemi bir finansal
kiralama sirketi tarfindan gerceklestirildiginde KDV’ye, bir banka veya sigorta sirketi
tarafindan gerceklestirildiginde ise BSMV’ye tabi olacakir. Ayni islem dolayisiyla farkli
vergilerin ortaya ¢cikmasina neden olabilecek bu durumu ortadan kaldirmak amaciyla

6802 sayil1 Gider Vergileri Kanunu’nda bir degisiklik yapilmistir.
KDVK’nin 17/4-e maddesi uyarinca, BSMV’ye tabi olan islemlerin KDV’ye

tabi olmadigi hiikkme baglanmistir. Finansal kiralama iglemleri, 6802 sayili Gider

Vergileri Kanunu’nun 28. maddesinin 1. fikrasina 3297 sayili Kanun ile eklenen hiikkme
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gore BSMV’den istisna tutuldugu icin, KDVK’nin 17/4-e maddesi ile getirilen

istisnadan yararlanamamakta ve boylece KDV ye tabi tutulmaktadir.

FKK cercevesinde yapilan finansman hizmetlerinin BSMV’ye tabi tutulmasi
halinde, bu finansman hizmeti iizerindeki vergi yiikii ¢ok daha fazla olacaktir. Ciinkii,
finansal kiralama sirketlerinin yaptiklar1 islemlerin BSMV’ye tabi olmasi durumunda,
FKK’ya gore yapacaklar1 teslimlere iliskin ©Odedikleri KDV indirilemeyecek,
indirilemeyen bu vergi kadarda sunulan hizmetin maliyeti artacaktir. Bu nedenle,
finansal kiralama sektoriiniin tesvik edilmesi bakimindan finansal kiralama islemleri

BSMYV konusu disina (;1kaur11mlstur15 .

4.2.2.1. Finansal Kiralama Islemlerinde KDV Oranlar1

KDVK’nin 28. maddesine gore, KDV orani vergiye tabi her bir iglem i¢in %
10’dur. Bakanlar Kurulu bu orami1 dort katina kadar artirmaya, % 1’e kadar indirmeye,
bu oranlar dahilinde muhtelif mal ve hizmetler ile baz1 mallarin parekende sathasi icn

farkli vergi oranlar tespit etmeye yetkilidir.

Bakanlar Kurulu, KDVK’nin 28. maddesinde yer alan yetkiye istinaden finansal
kiralamaya konu olan mallarin finansal kiralama sirketlerine teslimi veya kiralanmasi

islemlerini diizenlemistir.

4.2.2.1.1. Finansal Kiralama Sirketlerine Yapilan Teslim ve

Hizmetler

KDV’ye tabi mal teslimi ve hizmet ifalarinda uygulanan genel oran % 18 dir.
FKK’ya gore, finansal kiralamaya konu mallarin finansal kiralama sirketlerine
tesliminde KDV orami ise, KDVK’nin 28. maddesinin verdigi yetkiyle yayimlanan
93/4932 sayili BKK’ya gore % 1 olup, bu durum teslime konu malin niteligine gore

degisebilmektedir. Finansal kiralama sirketlerine, FKK cercevesinde yapilan teslim ve

1% Tuglu;Atilla, 5.100
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hizmetlerin tabi oldugu KDV oranlari, KDVK’ya ekli (I) sayili listenin 9. sirasinda yer

almaktadir.

Ozel Tiiketim Vergisi Kanunu’na (OTVK) ekli (IV) sayili listede yer alan mallar
ile aym kanuna ekli (II) sayili listede yer alan asagidaki tasitlarin teslim ve

kiralanmasinda %18 oraninda KDV uygulanir'’.
87.03: Binek otomobilleri ve esas itibariyle insan tasimak iizere imal edilmis
diger motorlu tasitlar (87.02 pozisyonuna giranler hari¢, steysin vagonlar ve yaris

arabalar1 dahil).

8703.10.11.00.00: Ozellikle kara iizerinde hareket etmek igin dizayn edilmis

sikistirma ateslemeli icten yanmali pistonlu motorlu olanlar (dizel veya yar dizel) veya

kivilcim ateglemeli i¢ten yanmali pistonlu motorlu tasitlar.

8703.10.18.00.00: Digerleri (golf arabalan vb.tasitlar).

87.11: Motosikletler (mopedler dahil) ve bir yardimci motoru bulunan tekerlekli

tasitlar (sepetli olsun olmasin-sepetler haric).
89.03: Yatlar ve diger eglence ve spor tekneleri; kiirekli kayiklar ve kanolar
(sisirilebilir olanlar ile birim agirligi 100 kg’yi gegcmeyenler, kiirekli kayiklar ve kanolar

harig).

8901.10.1000.11: 18 gros tonilatoyu ge¢meyen gezinti gemileri (denizde

seyretmeye mahsus olanlar).

8901.10.90.00.11: Yolcu ve gezinti gemileri (denizde seyretmeye mahsus

olanlar).

Yukarida sayilanlar disinda kalan kara nakil vasitalarimin FKK hiikiimlerine gore

kiralamaya konu olmasi durumunda % 8 oraninda KDV uygulanir.

7 Tuglu;Atilla, 5.101-102
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Yukanida belirtilen sekilde KDV uygulanabilmesi i¢in teslime konu mallarin
FKK’ya gore, finansal kiralamaya konu olabilen mallardan olmas1 gerekmektedir. Aksi

durumda, s6z konusu malin tabi oldugu KDV orani uygulanacaktir.

Finansal kiralama sirketlerinin, finansal kiralama konusu olmayan mallar1 satin
almalar1 halinde indirimli KDV oran1 uygulanmayacaktir. Yani, finansal kiralama
sirketinin kendi ihtiyaci i¢in almis oldugu mal i¢in uygulanacak KDV orani, genel oran
olacaktir. Ayrica, 3226 sayili FKK’ya gore, finansal kiralamaya konu olmayan mallar,
finansal kiralama yoluyla elde edilmis olsa dahi, bu mallarin tesliminde indirimli oranda

degil genel oranda KDV uygulanacaktir.

Ithal olunan mallar bakimindan da, Tiirkiye’deki bir finansal kiralama sirketinin
yurt disindan, FKK kapsaminda kiralamak {izere bir mal almas1 durumunda KDV orani,
yurt icindeki firmanin finansal kiralama sirketine mal tesliminde uygulanacak oranlarin

aynisi olacaktir.

4.2.2.1.2. Finansal Kiralama Sirketi Tarafindan Yapilan

Teslimler

Finansal kiralama sirketleri tarafindan yapilan finansal kiralamalarda da genel
olarak % 1 oraninda KDV uygulanmaktadir. Bu oran bazi mallarda % 8 ve % 18

olabilmektedir.

KDVK’ya ekli (I) sayili listede yer alan mal teslimleri ve hizmet ifalar1 % 1
oraninda KDV’ye tabidir. Ayni listenin 9. sirasinda yer alan belirlemeye gore, FKK’ya
gore finansal kiralamaya konu olan mallarin (ayn1 listenin 8. sirasinda yer alan tasitlar
dahil), finansal kiralama sirketlerine veya finansal kiralama sirketlerince teslim veya

kiralama islemleri i¢in KDV oran1 % 1 olacaktir.
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Ancak, OTVK’ya ekli (IV) sayili listede yer alan mallar ile ayn1 kanuna ekli (II)
sayil listede yer alan asagidaki tasitlarin teslim ve kiralanmasinda %18 oraninda KDV

uygulanir'®,
87.03: Binek otomobilleri ve esas itibariyle insan tasimak iizere imal edilmis
diger motorlu tasitlar (87.02 pozisyonuna giranler hari¢, steysin vagonlar ve yarig

arabalar1 dahil).

8703.10.11.00.00: Ozellikle kara iizerinde hareket etmek igin dizayn edilmis

sikistirma ateslemeli icten yanmali pistonlu motorlu olanlar (dizel veya yar1 dizel) veya

kivileim ateglemeli i¢ten yanmali pistonlu motorlu tasitlar.

8703.10.18.00.00: Digerleri (golf arabalar vb.tasitlar).

87.11: Motosikletler (mopedler dahil) ve bir yardimci motoru bulunan tekerlekli

tasitlar (sepetli olsun olmasin-sepetler haric).
89.03: Yatlar ve diger eglence ve spor tekneleri; kiirekli kayiklar ve kanolar
(sisirilebilir olanlar ile birim agirligir 100 kg’yi gegmeyenler, kiirekli kayiklar ve kanolar

harig).

8901.10.1000.11: 18 gros tonilatoyu ge¢meyen gezinti gemileri (denizde

seyretmeye mahsus olanlar).

8901.10.90.00.11: Yolcu ve gezinti gemileri (denizde seyretmeye mahsus

olanlar).

Yukarida sayilanlar disinda kalan kara nakil vasitalariin FKK hiikiimlerine gore

kiralamaya konu olmasi durumunda % 8 oraninda KDV uygulanir.

% 1 orana tabi olan kullanilmis tasitlarin, finansal kiralama sirketlerince teslimi

veya kiralanmasi durumunda, bu oran %18 olarak uygulanacaktir.

8 Tuglu;Atilla, 5.103-104
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Finansal kiralama sirketlerinin hesaplamalan gereken KDV, kiralama bedelleri
veya kiraciya yansitilan masraflar iizerinden hesaplanan KDYV ile, finansal kiralama
konusu malin miilkiyetinin kiraciya devri nedeniyle hesaplanan KDV’den

olugmaktadir'®.

Isletme, finansal kiralama sirketinden kiraladig: varliklar nedeniyle, odedigi kira
bedelleri iizerinden, her kira bedelinin tahakkuk ettirilmesi sirasinda ~ KDV

hesaplayacaktlrmo.

KDV oraninin finansal kiralama islemlerinde genel olarak daha diisiik oranlara

tabi olmasi, finansal kiralama yoluyla iktisadi kiymet kullaniminida 6zendirmektedir.

4.2.2.2. Yurt Disindan Yapilan Finansal Kiralamalarda KDV

KDV uygulamamizda, varis yeri ilkesi gecerli olup, ithalat da vergiye tabidir.
KDVK’nm 1/2. maddesinde, her tiirlii mal ve hizmet ithalatinin vergiye tabi oldugu
belirtilmek suretiyle bu durum agik¢a ortaya konmustur. Kiracimin yurt disindaki
kiralayandan mal kiralamasi (sézlesme siiresi sonunda kiracinin o mali satin almasi
kosuluyla) ve yerli finansal kiralama sirketinin yurt disindan kiralamak iizere mal satin

almasi dolayisiyla KDV hesaplanmasi gerekmektedirml.

Tiirkiye’de bulunan bir firmanin, yurt disindaki finansal kiralama sirketinden
finansal kiralama yoluyla mal almasi durumunda, finansal kiralama siiresince kira
o0denecek ve sozlesme siiresi sonunda da kesin ithalat gerceklestirilecektir. Sozlesme
siiresince ©6denen kira bedelleri iizerinden, yurt igindeki finansal kiralamalarda
uygulanacak olan KDV oranlar1 uygulanacak ve ortaya ¢ikan vergi sorumlu sifatiyla
beyan edilerek vergi dairesine ddenecektir. Sorumlu sifatiyla 6denen KDV, KDVK’nin

genel hiikiimleri ¢cer¢evesinde indirim konusu yapilabilir.

159

Kog, s.132
160 Siikrii Kizilot, Katma Deger Vergisi Kanunu ve Uygulamasi,Ankara: Yaklasim Yayinlari, 1998, 5.201
1! Tuglu;Atilla, 5.106
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Finansal kiralamaya konu malin KDVK 13/a maddesi kapsaminda belitilen
istisna edilen mallardan olmasi durumunda, finansal kiralama islemi katma deger

vergisinden istisna olcaktir.

Yurt disindan FKK cercevesinde kiralama yapildiginda, ya yurt disindaki
firmanin ya da yurt i¢indeki firmanin finansal kiralama sirketi olmas1 sartiyla indirimli
KDV oram1 uygulanabilir. Aksi halde, indirimli KDV oram1 uygulamak miimkiin

degildir.

4.2.2.3. Yurt Disina Yapilan Finansal Kiralamalarda KDV

KDVK’nin 11/a maddesine gore, ihracat teslimleri ve bu teslimlere iliskin
hizmetler ile yurt disindaki miisteriler i¢in yapilan hizmetler katma deger vergisinden

istisnadir.

Ayni Kanun’un 12. maddesinin 1. bendi hiimiine gore de, bir teslimin ihracat

teslimi sayilabilmesi i¢in;

- Teslim yurt disindaki bir miisteriye veya bir serbest bolgedeki aliciya ya da

yetkili giimriik antreposu isleticisine yapilmalidir.

- Teslim konusu mal Tiirkiye Cumhuriyeti giimriik bolgesinden ¢ikarak bir dis
ilkeye veya bir serbest bolgeye vasil olmali ya da yurt disindaki miisteriye gonderilmek
tizere yetkili giimriik antreposuna konulmalidir. Teslim konusu malin ihra¢ edilmeden
once yurt disindaki alici adina hareket eden yurt i¢indeki firmalar veya bizzat alici

tarafindan islenmesi veya herhangi bir sekilde degerlendirilmesi durumu degistirmez.

Ayn1 maddenin 2. bendinde yurt disindaki miisteri tabiri yapilmistir. Buna gore,
yurt disindaki miisteri tabiri; ikametgahi, isyeri, kanuni ve is merkezi yurt diginda olan
alicilar ile yurt i¢inde bulunan bir firmanin yurt disinda kendi adina miistakilen faaliyet
gosteren subelerini ifade eder. Bir hizmetin yurt disindaki miisteriler i¢in yapilan hizmet

sayilabilmesi i¢in asagidaki sartlar yerine getirilmis olmalidir.
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- Hizmetler yurt disindaki bir miisteri i¢cin yapilmig olmalidir.
- Hizmetten yurt disinda faydalanilmalidir.

Bu maddeler goz 6niine alindiginda, Tiirkiye’deki finansal kiralama sirketlerince
yurt diginda bulunan kisilere FKK cercevesinde, KDVK’nin 11 ve 12. maddeleri
uyarinca yapilan teslimleri ihracat istisnasi kapsaminda islem gorecektir. Finansal
kiralamaya konu maldan yurt disinda faydalandigi i¢in de, bu kiralama hizmet ihract

kapsaminda bulunacaktir'®,

Yurt disina kiralanan mallarla ilgili olarak yiiklenilen ve indirim konusu

yapilmayan KDV ise, KDVK’nin 32. maddesi hiikmii uyarinca iade edilebilecektir.

4.2.2.4. Deniz Hava ve Demiryolu Tasima Araclan ile Yiizer

Tesis ve Araclara iliskin Istisna

KDVK 13/a maddesi uyarinca, faaliyetleri kismen veya tamamen deniz, hava ve
demiryolu tasima araglarinin, yiizer tesis ve araglarin kiralanmasi veya cesitli sekillerde
isletilmesi olan miikelleflere bu amacla yapilan deniz, hava ve demiryolu tagima
araglarinin, yiizer tesis ve araclarinin teslimleri, bu araglarin imal ve ingas ile ilgili
olarak yapilan teslim ve hizmetler ile bunlarin tadili, onarim ve bakimi seklinde ortaya
cikan hizmetler, KDV den istisnadir. Finansal kiralama sirketlerinin kiralamak amaciyla
ucak veya gemi satin almasi veya bunlari ithal etmesi KDVK 13/a uyarinca KDV’den
istisnadir. Fakat, s6z konusu mallarin finansal kiralama sirketleri tarafindan FKK
cercevesinde kiralanmasi durumunda bu teslimler KDV’ ye tabidir. Maliye Bakanliginin
bu konuyla ilgili vermis oldugu 19.12.1990 tarih ve 2601013-216/126946 sayili
muktezasinda KDVK’nin 13/a maddesinde sayilan araglarin finansal kiralama
kuruluglar1 tarafindan kiralanmasi veya bunlar tarafindan kiraya verilmesinin istisna

kapsamina girmeyecegi belirtilmistir.

12 Kog, 5.140.
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4.2.2.5. Yatirnrm Mallarna Iliskin istisna

KDVK madde 13/d uyarinca, yatirnm tesvik belgesi sahibi miikelleflere belge

kapsamindaki makine ve techizat teslimleri KDV den istisnadir.

4842 sayilh Kanun’la GVK’da yapilan degisiklik ile yatinm indirimi
istisnasindan  yararlanmak igin yatiim tesvik belgesi alinmasi zorunlulugu
kaldirilmigtir. Fakat, KDVK’nin 13/d maddesinde yer alan istisnadan yararlanmak i¢in

yatirim tesvik belgesinin bulunmasi zorunludur.

FKK’nin 28. madesi hilkmii uyarinca, tesvik belgesine baglanmig bulunan
yatirrmlarin tamaminin veya bir boliimiiniin finansal kiralama yoluyla ger¢eklestirilmesi
halinde kiralayan, kiracinin tesvik belgesinde belirtilen ve satin alma halinde onun

tarafindan kullanilmasina hak kazanilan tesviklerden yararlanacaktir.

Ancak, finansal kiralama sirketleri tarafindan yapilan kiralamalarda, miilkiyet
hakki devredilmemektedir. Bu nedenle, KDVK’nin 13/d maddesinde yer alan istisnadan
yararlanilmasida s6z konusu olmayacaktir. Bu konuda Maliye Bakanligmin vermis
oldugu 06.01.1999 tarih ve B.07.0.GEL.0.53/5313-3226/321 sayili muktezada bu
sekildedir.

4.2.2.6. VUK Miikerrer 290. Madde Hiikmii Cercevesinde
Yapilan Finansal Kiralamalarda KDV

VUK’un miikerrer 290. maddesinde yer alan, finansal kiralama islemlerinin
degerlemesine iligkin diizenlemeye gore, s6z konusu maddede sayilan sartlardan en az
birisini tasiyan kiralamalarin VUK’a gore finansal kiralama sayilacagi ve bu madde
uyarinca degerlemeye tabi tutulacagi hiikkme baglanmistir. Yani bu madde uyarinca
finansal kiralama sayilacak islemlerin, FKK’daki sartlar1 tagimasi zorunlulugu
aranmamaktadir. Bu nedenle, bu islemler ister 3226 sayili FKK’ya gore finansal
kiralamaya konu olsun ister olmasin, VUK miikerrer 290. madde hiikiimlerini tasiyorsa,

VUK hiikiimlerine gore finansal kiralama sayilacaktir.

99



VUK’un miikerrer 290. maddesi hitkmii uyarinca finansal kiralama olan fakat
FKK’ya gore finansal kiralama sartlarini tasimayan kiralama islemlerine, KDVK’ya ekli
(D sayil1 listede belirtilen oranlar degil, hizmetin tabi oldugu genel oranda (%18) KDV

uygulanacaktir.

KDVK’ya ekli (I) sayili listenin 9. sirasinda belirtilen KDV oranlan sadece,
3226 sayili FKK hiikiimlerine gore konu edilen mallarin (listenin 8. sirasinda sayilan
tasitlar dahil) finansal kiralama sirketlerine veya finansal kiralama sirketlerince teslimi

veya kiralama islemleri i¢in uygulanacaktir.

4.2.2.7. Finansal Kiralama Konusu Mallarin Kiraciya Devrinde
KDV

3226 sayili FKK’nin 9. maddesine gore, kiralama konusu malin miilkiyeti
finansal kiralama sirketine aittir, ancak taraflar sozlesmede, sozlesme siiresi sonunda
kiractmin ~ maln  miilkiyetini  satin  alma  hakkina  haiz  olabilecegini
kararlastirabileceklerdir. Aymi Kanun’un 18. maddesinde ise  sozlesmede aksi
ongoriilmemisse finansal kiralama sirketinin malin  miilkiyetini 3. kisilere
devredemeyecegi, sozlesmede bu yetkinin taninmasi halinde ise, devrin ancak bagka bir
finansal kiralama sirketine yapilabilecegi ve devralan finansal kiralama sirketininde

sozlesme hiikiimlerine uymak zorunda oldugu hiikme baglanmistir.

Finansal kiralama sirketinin, kiralama konusu mal iizerindeki miilkiyet hakki,
kiralama siiresi icinde O0denmesi gereken kiralarin teminati niteligindedir. Kiraci,
kiralama donemi icinde mal bedelini 6demis olmaktadir. Genelde finansal kiralama
sozlesmelerine konu mallar kira siiresi sonunda kiraciya iz bedeliyle devredilmektedir.
Dolayisiyla donem sonunda yapilmis islem satis islemi degil, bedeli tamamen 6denmis
bir devir islemidir ve devir sarti itibariyle sézlesmede hiikiim bulunmas1 kosuluyla % 1

oraninda KDV’ye tabidir'®.

' Kog, 5.137
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4.2.2.8. Finansal Kiralama Islemlerinde Emsal Bedel Uygulamasi

Finansal kiralamaya konu mallarin miilkiyetinin kira siiresi sonunda sembolik
bir bedelle ya da bedelsiz olarak kiraciya devredilmesi sirasinda KDVK’min 27.
maddesinde belirtilen emsal bedeli durumu dikkat ¢ekmektedir. KDVK’nin 27.
maddesinde, bedelin emsal bedeline veya emsal iicretine gore acik bir sekilde diisiik
oldugu ve bu diisiikliigiin miikellef¢e hakli bir sebeble aciklanamadigr hallerde matrah
olarak emsal bedelin veya emsal iicretin alinacagi belirtilmistir. Bu duruma gore
finansal kiralama sirketlerinin kira siiresi sonunda finansal kiralama konusu mallar1
kiraciya bedelsiz olarak devretmeleri veya sembolik bir bedelle satmalar1 halinde KDV
matrahi emsal bedel degil, gercek satis bedeli olacaktir. KDVK madde 27°de , emsal
bedel uygulamasinin matrah farkliliginin hakli bir sebeb ile aciklanamamasi durumunda
uygulanacag belirtilmistir. Finansal kiralama konusu malin kira bitiminde sembolik bir
bedelle devredilmesi veya iz bedeliyle satilmasi finansal kiralama isleminin dogasi
geregidir ve bu durum ilgili maddede belirtilen hakli sebeb olarak nitelendirilecektir.
Bu durumda malin sézlesme siiresi sonunda kiraciya sembolik bir bedelle satilmasi
durumunda faturada gosterilen satig tutar1 iizerinden KDV hesaplanacaktir. Malin

kiraciya bedelsiz olarak devredilmesi durumunda ise KDV s6z konusu 01mayacakt1r164.

4.2.2.9. Finansal Kiralama Yoluyla Alinan Binek Otomobillerde
KDV Indirimi

KDVK’nin 30/b maddesi uyarinca, faaliyetleri kismen veya tamamen binek
otomobillerinin kiralanmas1 veya cesitli sekillerde isletilmesi olanlarin bu amagla
kullandiklar1 hari¢ olmak iizere isletmelere ait binek otomobillerinin alis belgelerinde

gosterilen KDV’ nin indirimi miimkiin degildir.

Finansal kiralama yoluyla alinan binek otomobillerin kira bedelleri nedeniyle
0denen KDV’nin indirilip indirilmeyecegi hakkinda tam bir mevzuat birligi yoktur.
Fakat yargi kararlar1 ve maliye idaresi tarafindan verilen goriislerde, bu nedenle 6denen

KDV’nin 30/b maddesi geregince indirim konusu yapilmasinin, iade edilmesinin veya

164 A rif Cokgetin, Arastirma Notlart 2, Mali Tahlil-Leasing, s.6,
http://www.siyasalvakfi.org.tr/Bulten15/arif_malitahlil.htm, (12.11.2006)
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vergi boglarina mahsup yapilmasimin miimkiin olmayacagl yoniindedir. Ayrica bu
vergilerin, gelir ve kurumlar vergisi acgisindan isin mahiyetine gore gider veya maliyet

unsuru olarak dikkate alinmasi gerektigide belirtilmektedir.

4.2.3. Finansal Kiralama Islemlerinin Vergi Usul Kanunu

Acisindan Degerlendirilmesi

VUK’a finansal kiralama ile ilgili hiikiim, 24.04.2003 tarih ve 25088 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 4842 sayili Kanun’un 25. maddesiyle
getirilmistir. Bu maddede, finansal kiralama iglemlerine konu olan iktisadi kiymetler ile
sozlesmeden dogan hak, bor¢ ve alacaklarin degerlemesine iligkin esaslar
diizenlenmistir. Yapilan yasal diizenlemeyle, finansal kiralama islemlerinde 6ziin

inceligi ilkesi benimsenmis olmaktadir.

VUK’un mikerrer 290. maddesinde yapilan bu diizenleme 01.07.2003

tarihinden sonra yapilacak kiralama islemlerine uygulanacaktir.
4842 sayili Kanun ile yapilan diizenleme oncesinde 3226 sayili FKK’ya gore
yapilan finansal kiralama so6zlesmelerinin uygulamas1 vergi kanunlar agisindan

asagidaki gibi olmaktaydi.

- Finansal kiralamaya konu iktisadi kiymet, finansal kiralama sirketinin aktifinde

bulunmaktadir,

- Finansal kiralamaya konu iktisadi kiymete ait amortisman, finansal kiralama

sirketi tarafindan ayrilarak kayitlaria gider olarak yazilmaktadir,

- Finansal kiralama ile ilgili tesviklerden kiralayan yani finansal kiralama sirketi

faydalanmaktadir,

- Finansal kiralamaya konu iktisadi kiymetleri kiralayan kiraci, kira taksitlerinin

tamamini gider kaydetmektedir.
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Eski diizenleme uyarinca, kiralayan finansal kiralama sirketi, ilgili donem iginde
tahakkuk eden kira bedellerini ayn1 donemde gelir yazmakta, kiraci ise ayn1 donemde
gider yazmaktaydi. Ayrica iktisadi kiymetler iizerinden amortisman ayirma hakkida

kiralayana ait bulunmaktaydi.

Fakat bu uygulama, hem ticari kazancin tespitinde tahakkuk ilkesine aykiri olan,
hem de donemsellik ilkesini zedeleyen bir uygulamadir. Buna gore 6rnegin, dort yillik
bir so6zlesmede kiraci, s6zlesmeye konu mal bedelinin % 90’1n1 ilk y1l 6derse bu 6denen
meblagi ayn1 donemde gider olarak yazmakta, finansal kiralama sirketi yani kiralayanda
bu 6denen meblagin % 90’1n1 ilk y1l gelir olarak yazmakta fakat sadece malin tizerinden
ayrilan % 20 amortisman giderini donem kazancindan gider olarak dikkate

alabilmekteydi.

Bu celigkileri ve bu celigkilerin yaratabilecegi sorunlar ortadan kaldirmak igin,
VUK’a 4842 sayili Kanunun 25. maddesiyle eklenen ve 01.07.2003 tarihinden itibaren
yapilan finansal kiralama islemlerinde uygulanmak tizere yiiriirliige giren miikerrer 290.
maddesiyle, kiralama islemlerinin vergilendirilmesine iliskin usul ve esaslar ayrintili

olarak belirlenmistir.

4842 sayili Kanun ile yapilan diizenleme sonrasinda finansal kiralama

sozlesmelerinin uygulamasi vergi kanunlar1 agisindan asagidaki gibi olmaktadir.

- Finansal kiralama konusu iktisadi kiymeti kiralayan, kiralamaya konu iktisadi

kiymetin maliki olmaya devam edecek,
- Kiralayan, kiralamaya konu iktisadi kiymetin amortismanini ayiramayacak.
Amortisman, kiralamaya konu iktisadi kiymeti hak olarak aktiflestiren kiraci tarafindan

ayrilacaktir,

- Amortismam ayiracak olan kiraci, s6z konusu iktisadi kiymeti VUK’un

miikerrer 298. maddesi hitkkmii uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi tutabilecek,
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- Kiraci, hak olarak aktiflestirilen kisim ile toplam Odenecek tutar arasindaki

farki finansman gideri olarak donemsellik ilkesi uyarinca kayitlarina intikal ettirecek,

- Kiralayan, finansal kiralama sozlesmesinden dogan tiim geliri degil, kira
gelirleri icerisinde yer alan faizi ayristirarak bu tutar1 donemsellik ilkesi uyarinca gelir

yazacaktir.

4.2.3.1. Vergi Usul Kanunu’na Gore Finansal Kiralama

4842 sayil1 Kanunun 25. maddesiyle VUK un miikerrer 290. maddesine eklenen
hiikiim asagidaki gibidir.
“Finansal kiralama islemlerinde degerleme:
1. Finansal kiralama iglemlerinde, finansal kiralamaya konu olan iktisadi kiymet ile
sozlesmeden dogan hak, bor¢ ve alacaklarin degerlemesi asagidaki esaslara gore yapilir.
Kiraci tarafindan finansal kiralama islemine konu iktisadi kiymeti kullanma hakki ve
sozlesmeden dogan borg, kiralama konusu iktisadi kiymetin rayi¢c bedeli veya
sozlesmeye gore yapilacak kira O0demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olani ile
degerlenir.
Kiralayan tarafindan s6zlesmeden dogan alacak, kiralama siiresi boyunca yapilacak kira
O0demelerinin toplam tutari, kiralama konusu iktisadi kiymet ise, bu iktisadi kiymetin net
bilango aktif degerinden kira 6demelerinin bugiinkii degerinin diisiilmesi sonucu
bulunan tutar ile degerlenir. iktisadi kiymetin net bilanco aktif degerinden kira
O0demelerinin bugiinkii degerinin diisiilmesi sonucu bulunan tutarin sifir veya negatif
olmasi halinde, iktisadi kiymet iz bedeliyle degerlenir ve aradaki fark iktisadi kiymetin
elden cikarilmasindan elde edilen kazanglar gibi isleme tabi tutulur.
Kiralayan tarafindan aktiflestirilen alacak tutar ile kira ddemelerinin bugiinkii degeri
arasindaki fark, gelecek donemlere ait faiz geliri olarak pasiflestirilmek suretiyle
degerlenir.
Kiralayanin finansal kiralamaya konu iktisadl kiymetin iiretimini veya alim satimini
yapmast halinde, iktisadi kiymetin net bilanco aktif degeri olarak rayi¢ bedeli dikkate
almir. Rayic¢ bedel ile maliyet bedeli arasindaki fark, normal bir satis isleminden elde

edilen kar veya zarar olarak isleme tabi tutulur.
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2. Kiraci tarafindan aktiflestirilen finansal kiralamaya konu iktisadi kiymeti kullanma
hakki, bu Kanunun miikerrer 298 inci maddesi ve iiciincii kitabinin {i¢iincii kisminin
birinci boliimiinde kiralama konusu iktisadi kiymet i¢in belirlenmis esaslar ¢ercevesinde
yeniden degerlemeye ve amortismana tabi tutulur.

Kiralayan tarafindan, finansal kiralamaya konu iktisadi kiymetin bu maddenin (1)
numarali fikrasinin {igiincii paragrafina gore belirlenen degeri iizerinden amortisman
ayrilmaya devam olunur.

Bu madde kapsaminda degerlenen borg ve alacak tutarlar reeskonta tabi tutulmaz.
Kiraci tarafindan finansal kiralama sozlesmesine gore yapilan kira ddemeleri, borg
anapara Odemesi ve faiz gideri olarak ayristirilir. Ayristirma islemi, her bir donem
sonunda kalan bor¢ tutarina sabit bir donemsel faiz orani1 uygulanmasimi saglayacak
sekilde yapilir.

Kiralayan tarafindan gelecek donemlere ait faiz gelirleri, kiralanan iktisadl kiymetin
finansal kiralama sozlesmesinin yapildig tarihteki rayi¢ bedelinden, her bir dénem
sonunda anapara geri ddemelerinin diisiilmesi sonucu kalan tutar iizerinden sabit bir
donemsel faiz oram yaratacak sekilde hesaplanmasi suretiyle tahakkuk ettirilir.

3. Bu maddenin uygulamasinda asagida yer alan tanimlar dikkate alinir.

Finansal Kiralama: Kira siiresi sonunda miilkiyet hakkinin kiraciya devredilip
devredilmedigine bakilmaksizin, bir iktisadl kiymetin miilkiyetine sahip olmaktan
kaynaklanan tiim riskler ile yararlarin kiraciya birakilmasi sonucunu doguran
kiralamalardir.

Kiralama isleminde; iktisadi kiymetin miilkiyetinin kira siiresi sonunda kiraciya
devredilmesi, kiraciya kira siiresi sonunda iktisadi kiymeti rayi¢ bedelinden diisiik bir
bedelle satin alma hakki taninmasi, kiralama siiresinin iktisadi kiymetin ekonomik
omriiniin % 80'inden daha biiyiikk bir boliimiinii kapsamasi veya sodzlesmeye gore
yapilacak kira ddemelerinin bugiinkii degerlerinin toplaminin iktisadl kiymetin rayi¢
bedelinin % 90'mdan daha biiyiik bir degeri olusturmasi hallerinden herhangi birinin
varlig1 durumunda kiralama islemi finansal kiralama kabul edilir.

Dogal kaynaklarin arastirilmasi veya kullanilmasina yonelik kiralama sozlesmeleri ile
sinema filmleri, video kayitlari, patentler, kopyalama haklar1 gibi kiymetlerle ilgili
lisans sozlesmeleri bu madde kapsaminda degerlendirilmez.

Arazi, arsa ve binalarla ilgili kiralama sozlesmeleri, sadece, sozlesmede kira siiresi

sonunda miilkiyet hakkinin kiraciya devri Ongoriilmiisse veya kiraciya kira siiresi
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sonunda kiralama konusu gayrimenkulu diisiik bir bedelle satin alma hakki taninmissa
bu madde kapsaminda degerlendirilir.

Kira Odemeleri: Sozlesmeye gore, kira siiresi boyunca yapilmasi gereken kira
O0demeleridir. Kira siiresi sonunda, kiralama konusu iktisadi kiymetin kalan degerine
iliskin bir taahhiit olmasi halinde bu deger de kira ddemesi kabul edilir.

Kira siiresi sonunda kiraciya diisiik bir bedelle iktisadi kiymeti satin alma hakk:
tanindig1 ve sozlesme tarihinde bu hakkin kullanilma olasiligmin yiiksek oldugu
durumda kira 6demeleri kira siiresi boyunca yapilan kira ddemeleri ile satin alma
hakkinin kullanilmasi durumunda 6denmesi gereken bedelin toplamidir.

Kira Odemelerinin Bugiinkii Degeri: Kira 6demelerinin, sézlesme tarihinde, kiralamada
kullanilan faiz oranmin dikkate alimmasi suretiyle hesaplanan bugiinkii degerlerinin
toplamudir.

Kiralamada kullanilan faiz orani tespit edilemiyorsa, kiracinin kiralamaya konu iktisadi
kiymeti satin almak i¢in aym vade ile almasi1 gereken borg icin katlanacag: faiz orani
kullanilir.

Kiralamada Kullanilan Faiz Orani: Kira 6demeleri ile garanti edilmemis kalan deger
toplaminin bugiinkii degerini, kiralamaya konu iktisadi kiymetin rayi¢ bedeline

. : 165
esitleyen iskonto oramidir >°.”

01.07.2003 tarihinden oOnce islerlik kazanmis finansal kiralama islemlerinin
tammmi 3226 sayih FKK’ya gore gergeklestirilecek, bu tarihten sonraki finansal

kiralamaya iliskin tiim islemler yeni diizenlemeye gore yapilacaktir.

Bu madde hiikmiiyle, VUK’a gore finansal kiralama; “kira siiresi sonunda
miilkiyet hakkinin kiraciya devredilip devredilmedigine bakilmaksizin, bir iktisadi
kiymetin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan riskler ile yararlarin tamaminin veya
tamamina yakininin belli bir dénemde bedel karsiligi kiraciya birakilmasi sonucunu
doguran kiralamalardir” geklinde tamimlanmistir. Ayrica aym iktisadi kiymete iliskin
birden fazla sozlesme, ilave, tadil ve diger sozlesmelerin yapilmasi durumunda tiim

anlagmalar bir arada degerlendirilmelidir.

19324.04.2003 tarih ve 25088 sayili R.G.’de yaymlanan 4842 sayili Kanun’un 25. maddesiyle 01.07.2003
tarihinden sonra uygulanmak iizere eklenen miikerrer madde.
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VUK miikerrer 290. madde hiikmiine gore, bir kiralamanin finansal kiralama

sayilabilmesi i¢in asagidaki sartlardan herhangi birisinin bulunmasi yeterli olacaktir.

- Iktisadi kiymetin miilkiyetinin kira siiresi sonunda kiraciya devri,

- Kiraciya, kira siiresi sonunda iktisadi kiymeti rayi¢ bedelinden diisiik bir

bedelle satin alma hakki taninmasi,

- Kiralama siiresinin iktisadi kiymetin ekonomik Omriiniin % 80’inden daha

biiyiik bir boliimii kapsamasi,

- Sozlesmeye gore yapilacak kira 6demelerinin bugiinkii degerinin toplaminin

iktisadi kiymetin rayic bedelinin % 90’1ndan daha biiyiik bir degeri olusturmasi.

Ayn1 maddede hangi kiymetlerin finansal kiralamaya konu olamayacagi
belirtilmistir. Buna gore, dogal kaynaklarin arastirillmasi veya kullanilmasina yonelik
kiralama sozlegsmeleriyle sinema filmleri, video kayitlari, patentler, kopyalama haklar
gibi kiymetlerle ilgili lisans sozlesmeleri finansal kiralamaya konu olamayacaktir.
Ayrica, arazi arsa ve binalarla ilgili kiralama s6zlesmelerinin, sadece s6zlesmede kira
siiresi sonunda miilkiyet hakkinin kiraciya devrinin ongoriillmesi veya kiraciya kira
siiresi sonunda kiralama konusu gayrimenkulu diisiik bir bedelle satin alma hakk:

tanimas1 durumunda finansal kiralama kapsaminda degerlendirilecektir.

4842 sayil1 Yasa ile VUK ta yapilan diizenlemede, 3226 sayili FKK’ya bir atifta
bulunulmamustir. Dolayisiyla, FKK’nin kapsamima girmekle beraber VUK miikerrer
290. maddesindeki tanimlamaya girmeyen kiralama islemleri finansal kiralama olarak
degil bir adi kiralama olarak kabul edilecek veya tam tersi durumda FKK kapsamina
girmemekle beraber VUK miikerrer 290. maddesindeki tanimlamaya giren kiralama

islemleri vergi uygulamalar bakimindan finansal kiralama olarak kabul edilecektir.
Yeni diizenleme, sadece bilango usuliinde defter tutan miikellefleri degil aym

zamanda isletme hesabi esasina gore defter tutan isletmelerin finansal kiralama yoluyla

edindikleri varliklar ile ilgili amortisman ve finansman giderlerinide kapsamaktadir.
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4.2.3.2. VUK’a Gore Finansal Kiralama Sozlesmelerinde

Degerleme ve Amortisman Uygulamasi

Finansal kiralama sozlesmesine iliskin degerleme ve amortisman uygulamasi

4842 sayili Kanun ile VUK ta yapilan diizenlemeyle yeni bir yapiya kavugmustur.

Finansal kiralama s6zlesmelerinde, degerleme ve amortisman uygulamasini s6z
konusu degisikler kapsaminda, kiralayan (finansal kiralama sirketi) ve kiraci agisindan

ayr1 ayr ele almakta yarar vardir.
4.2.3.2.1. Kiralayana Iliskin Hiikiimler

Kiralama siiresi boyunca kiraci tarafindan yapilacak kira ¢demelerinin toplam
tutari, anapara arti faiz biciminde, alacak olarak aktife alinmasi gerekmektedir.
Aktiflestirilen alacak tutar ile kira 6demelerinin bugiinkii degeri arasindaki farkin ise
gelecek donemlere ait faiz geliri olarak pasiflestirilmek suretiyle degerlenerek kayitlara

intikal ettirilmesi gerekmektedir.

VUK miikerrer 290. maddesine gore, kiralayan tarafindan sézlesmeden dogan
alacak, kiralama siiresi boyunca yapilacak kira ddemelerinin toplam tutariyla, kiralama
konusu iktisadl kiymet ise, bu iktisadi kiymetin net bilango aktif degerinden kira
O0demelerinin bugiinkii degerinin diisiilmesi sonucu bulunan tutar ile degerlenecektir.
Iktisadi kiymetin net bilanco aktif degerinden kira 6demelerinin bugiinkii degerinin
diisiilmesi sonucu bulunan tutarin sifir veya negatif olmas1 halinde, iktisadl kiymet iz
bedeliyle degerlenecek ve aradaki fark iktisadl kiymetin elden cikarilmasindan elde

edilen kazanclar gibi isleme tabi tutulacaktir.
Finansal kiralama konusu iktisadi kiymetin net bilango aktif degeri ile kira

O0demelerinin bugiinkii degeri cogu zaman birbirine esittir. Bu nedenle finansal kiralama

sirketi veya kiralayan, iktisadi kiymeti iz bedeliyle kayitlarinda gosterecektir.
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Iktisadi kiymetin net aktif bilango degerinden, kira 6demelerinin bugiinkii
degerinin diisiilmesi sonucu meydana gelen tutarin pozitif olmasi1 durumunda ise, ortaya

cikan pozitif fark finansal kiralama sirketi tarafindan amortismana tabi tutulacaktir.

Ornegin, net bilanco aktif degeri veya fatura tutar1 50 bin (YTL) ve kira
O0demelerinin net bugiinkii degeri 48 bin YTL ise, 2 bin YTL’lik pozitif fark finansal
kiralama sirketi tarafindan amortismana tabi tutulacaktir. Amortisman ayirma islemi
VUK ve ilgili genel tebliglerde iktisadi kiymetler i¢in tespit edilmis siirelerde yapilmasi
gerekmektedir. Farkin sifir veya negatif olmasi durumunda ise amortisman ayrilmasi
sozkonusu olamayacak ve kiralama konusu iktisadi kiymetler i¢in enflasyon diizeltmesi

de yapilamayacaktir.

Gelecek donemlere ait faiz gelirleri, kiralanan iktisadi kiymetin finansal
kiralama sozlesmesinin yapildigi tarihteki rayi¢ bedelinden, her bir donem sonunda
anapara geri 0demelerinin diisiilmesi sonucu kalan tutar {izerinden sabit bir donemsel
faiz oram1 yaratacak sekilde hesaplanarak tahakkuk ettirilecektir. Tahakkuk tarihi

vadenin bitim tarihi olacaktir.

Kiralayanin, finansal kiralamaya konu edilen malin tiretimini veya alim satimini
yapmasit durumunda, s6z konusu iktisadi kiymetin net bilanco aktif degeri olarak, rayi¢
bedeli dikkate alinacak, rayi¢ bedel ile maliyet bedeli arasindaki fark, normal bir satig

isleminden elde edilen kar veya zarar olarak igleme tabi tutulacaktir.

Her kira 6demesinde kiralayan, fatura diizenleyecek ve faturada anapara tutar1 ve

faiz tutar1 ayn ayn belirtilecektir.

Kiralayan sirketler tarafindan iktisadi kiymetin satin alinmasinda YTL veya
doviz cinsinden kredi kullanilmissa, ilk yil i¢in 6denen kur farklan ve faiz giderleri
sozlesme yapilmadan once iktisadi kiymetin maliyetine ilave edilebilir. Sonraki yillarda

ortaya ¢ikan kur farki ve faiz giderlerinin ise maliyete eklenmesi s6z konusu degildir.

Kiralayan, finansal kiralama isleminden dogan alacak tutarlarim1 VUK miikerrer

290. madde hiikmii uyarinca reeskonta tabi tutamayacaktir.
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4.2.3.2.2. Kiraciya iliskin Hiikiimler

Finansal kiralama s6zlesmesine gore yapilan kira ddemeleri, kiraci tarafindan
bor¢ anapara O0demesi ve faiz gideri olarak aynstiracak ve faiz giderlerini ilgili
donemlerde vergiye tabi gelirin tespitinde indirim konusu yapacaktir. Boylelikle,
kurumlar vergisi matrahindan diisebilecegi tutar kira bedellerinin tamami iken, yeni
uygulamayla amortisman ve finansal kiralama sézlesmesinin faiz tutar olacaktir'®®. Bu
ayristirma islemi her bir donem sonunda kalan borg¢ tutarina sabit bir donemsel faiz

oran1 uygulanmasim saglayacak sekilde yapilacaktir.

Finansal kiralama islemine konu olan iktisadi kiymeti kullanma hakki ve
sozlesmeden dogan borg, kiralama konusu iktisadi kiymetin rayi¢c bedeli veya
sozlesmeye gore yapilacak kira 6demelerinin bugiinkii degerinin mukayesesi sonucunda
bunlardan diisiik olam ile degerlenecektir. Bu sekilde degerlenen s6z konusu iktisadi

kiymet aktife alinacak karsiliginda ise kiralayana olan borg¢ pasife kaydedilecektir.

Kiraci agisindan kiralanan sabit kiymet gayrimaddi bir hak mahiyetindedir. Yeni
diizenlemeyle, kiralamanin miilkiyet yapis1 korunmus ancak kiracinin yararlanma
siiresine paralel olrak kiralama konusu sabit kiymetin bir hak olarak aktiflestirilmesi

zorunlu tutulmustur167.

Kiraci tarafindan aktiflestirilen finansal kiralamaya konu iktisadi kiymetin
kullanma hakki, VUK ve ilgili genel tebliglerde kiralama konusu s6z konusu iktisadi
kiymet i¢in belirlenmis usul ve esaslar ¢ercevesinde amortismana ve VUK un miikerrer
298. maddesi uyarinca da enflasyon diizeltmesine tdbi tutulacaktir. Sozlesmenin
fesholunmasi durumunda kalan donemler icin s6z konusu iktisadi kiymetle ilgili olarak

amortisman ayirma ve enflasyon diizeltmesi islemleri yapilmayacaktir.

Kirac1 tarafindan, finansal kiralama borclarmin VUK’un 285. maddesi

kapsaminda reeskonta tabi tutulmasi miimkiin bulunmamaktadir.

166 Tiirk Mali Sektorii Raporu, s.14
" Kog, 5.125

110



4.2.3.3. Doviz Bazinda Diizenlenen Finansal Kiralama

Sozlesmeleri Nedeniyle Ortaya Cikan Kur Farklar

VUK’un 163 seri numarali Genel Tebligine gore, sabit kiymetlerin edindikleri
donemde ortaya c¢ikan kur farklart ve kredi faizleri sabit kiymetin iktisap edildigi

donemin sonuna kadar maliyete eklenmesi zorunludur.

Doviz cinsinden diizenlenen finansal kiralama sozlesmelerine iliskin iktisadi
kiymetin iktisap edinildigi donem sonuna kadar ortaya ¢ikan kur farklari, ilgili kiymetin
maliyetine eklenerek amortisman yoluyla ifa edilecektir. S6z konusu kur farklar1 ayni

zamanda KDV’ye de tabi olacktir.

4.2.4. Finansal Kiralama Islemlerinin Diger Vergi, Resim ve

Harclar Acisindan Degerlendirilmesi

FKK’nin 8. maddesinde, finansal kiralama sozlesmelerinin noterler tarafindan
diizenlenecegi hitkme baglanmistir. Ayn1 maddede menkul mallara dair sdzlesmelerin
kiracinin ikametgahinin bulundugu yerdeki noterlikte tutulan 6zel bir sicile tescil
edilecegi, tasinmazlara ait sozlesmelerin tapu siciline, gemilerin ise gemi siciline serh
edilecegi belirtilmistir. Ayrica yurt disinda yerlesik kiralayan sirketin Tiirkiye’de subesi
yoksa sozlesmeler, 01.01.2006 tarihinden itibaren BDDK tarafindan tescil edilecektir.

Noter iglemleri, tapuya ve gemi siciline serh islemleri Harclar Kanunu ve Damga
Vergisi Kanunu uyarinca vergiye tabi iken, FKK madde 30/I uyarinca finansal kiralama

sozlesmeleri her tiirlii vergi, resim ve hargtan istisna edilmistir.

13 seri numarali Har¢lar Kanunu Genel Tebligi uyarinca, FKK’nin 30. maddesi
hitkmii, sadece sozlesmenin diizenlenmesine iliskin islemleri degil, ayn1 zamanda bu
sozlesmenin ilgili sicillere tescil ve serh islemlerini de kapsamakta, kanun koyucunun
yalnizca sozlesmeden dogan vergiyi degil, s6zlesmenin hiikiim ifade etmesi icin gerekli
diger islemlerle ilgili vergi, resim, harclarida kapsamina almayi amacglamaktadir.

Danigtay (7.D., 13.12.1995, 93/5755, 95/5198), FKK 30. maddesini ve 13 Seri Nolu
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Harclar Genel Tebligini ¢cok genis yorumlayarak finansal kiralama konusu taginirlarin
teminatini olusturan ipotek islemlerininde vergi, resim ve har¢tan muaf oldugunu kabul

eden Vergi Mahkemesinin kararini onamistir .

Maliye Bakanligmin 1997/2 seri numarali Damga Vergisi Kanunu I¢
Genelgesi’nde, finansal kiralama islemlerinde Damga Vergisi ve Har¢ istisnasi
uygulamasinin, finansal kiralama sézlesmesinin yani sira bu s6zlesmenin yapilmasi i¢in
gerekli olan diger islemleri (teminat ve ipotek islemleri gibi) ve bu islemlerle ilgili

kagitlar1 kapsayacak sekilde yiiriitiilmesini belirtmigtir'®’.

6802 sayil1 Gidr Vergileri Kanunu’nun 28/1. maddesi uyarinca banka ve sigorta
sirketlerinin FKK’ya gore gore yaptiklari islemleri BSMVK disinda tutulmustur. Ancak
yatinm bankalari, finansal kiralama islemi yaptiklarinda, kira bedeli iizerinden % 5

BSMYV almak durumundadirlar.

YTL cinsinden banka kredilerine ait faizler, KKDF primine ve BSMV’ye
tabidirler. Finansal kiralama uygulamalarinda ise kira ddemeleri bu s6zkonusu vergilere
tabi bulunmamaktadir. 26.07.2004 tarih ve 2004/7633 sayili BKK ile bankalar ve
finansman sirketlerince kullandirilan YTL cinsinden kredilere ait faizlerde KKDF orani

% O0’dur.

168 Seza Reisoglu , “Finansal Kiralama Sozlesmeleri ve Uygulama Sorunlar1”, 24 Mart 2004,
http://www.alomaliye.com, 12.05.2006
169 Kog, s.154
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BESINCi BOLUM

FINANSAL KiRALAMA ISLEMLERININ
MUHASEBELESTIRILMESI

Tiirkiye’de finansal kiralama islemleri VUK mevzuat1 uyarinca hukuki miilkiyet
esasina gore muhasebelestirilmekte ve vergilendirilmekteydi. Bu esasa gore kiralanan
varlik, leasing sirketinin bilangosunda yer almakta ve amortismana tabi tutulmakta,

diger taraftan kiracilar 6dedikleri kira bedellerinin tamamin gider olarak yazmaktaydi.

4842 sayili Kanun ile 01.07.2003 tarihinden gecerli olmak tizere VUK miikerrer
290. maddesiyle degistirilen bu sistem sonrasinda, finansal kiralama islemlerinin
vergilendirilmesinde ekonomik miilkiyet esasi benimsenmistir. Bu degisiklik
dogrultusunda, leasinge konu mal, ekonomik maligin, yani ekipmandan her tiirlii
fayday1 elde eden kiracinin bilangosunda yer alacak ve kiraci sozlesmeden kaynaklanan
kullanim hakkini, bir iktisadi kiymet olarak bilancosuna kaydedip amortisman

ayiracaktir.

5.1. Finansal Kiralama islemlerinin Muhasebelestirilmesinde

Yeni Diizenlemeler

24.04.2003 tarih ve 25088 sayili Resmi Gazate’de yayimlanan 4842 sayili
Kanun’un 25. maddesi ile VUK’a miikerrer 290. madde eklenmis ve 01.07.2003

tarihinden gecerli olmak {izere finansal kiralama hiikiimleri yeni esaslara baglanmistir.

Bunun akabinde, finansal kiralamaya iligkin olarak VUK’ta yapilan
degisikliklere paralel olarak, finansal kiralama islemlerinin muhasebe kayitlarina
yonelik diizenlemelerde bulunmak amaciyla 31.07.2003 tarih ve 25185 sayili Resmi
Gazate’de 11 Sira No’lu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi yayimlanmis ve

finansal kiralama islemlerine iliskin muhasebelestirme islemleri agiklanmistir. Bu
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diizenlemelerle birlikte finansal kiralama islemleri uluslararast muhasebe standartlarina

uyumlu hale getirilmistir.

5.1.1. Kiralayana iliskin Muhasebe Kayitlar

24.04.2003 tarih ve 25088 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yliriirliige giren
4842 sayili Kanun’un 25. maddesiyle VUK’a eklenen miikerrer 290. madde ile, finansal
kiralama islemlerinin degerleme hiikiimleri yeni bir boyut kazanmis, 319 sira numarali

VUK Genel Tebligi’de konuya ac¢iklik kazandirmistir.

Buna gore, finansal kiralama siiresince, kirac1 tarafindan yapilacak kira
O0demelerinin toplam tutari, ana para art1 faiz, alacak olarak aktife alinacak. Diger
taraftan, aktiflestirilen alacak tutar ile kira ddemelerinin bugiinkii degeri arasindaki fark
ise gelecek donemlere ait faiz geliri olarak pasiflestirilmek suretiyle degerlenerek
kayitlara intikal ettirilecektir. Kiralayan, finansal kiralama islemlerinden dogan

alacaklarim ise reeskonta tabi tutamayacaktir.

Maliye Bakanligi, 213 sayilh VUK’un 175 ve miikerrer 257. maddelerinin
verdigi yetkiyle, finansal kiralama islemini yapanlarin (kiralayanlarin) kullanacagi
muhasebe hesaplar1 konusunda “Tekdiizen Hesap Cercevesi, Hesap Plan1 ve Hesap

Plan1 Ac¢iklamalan” ile ilgili olarak asagidaki diizenlemeleri yapmstir.

“12/22- Ticari Alacaklar” hesap grubunda yer alan “120/220- Alicilar”
hesaplarinin aciklamasina, “finansal kiralamadan dogan senetsiz alacaklar da bu
hesapta izlenir” ifadesi ve “121/221- Alacak Senetleri” hesaplarinin acgiklamasina ise,
finansal kiralama islemlerinden dogan senetli alacaklarda bu hesapta izlenir ifadeleri

eklenmistir.

Ayrica bu hesap gurubunda “124/224- Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz

Gelirleri (-)” hesaplar1 agilmigtir.
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124- Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-) hesabi, finansal
kiralamanin yapildig1 tarihte kiralama islemlerinden dogan alacaklar ile kira
O0demelerinim bugiinkii degeri arasindaki farki gosteren heniiz kazanilmamis finansal
kiralama faiz gelirlerinin izlendigi hesaptir. Finansal kiralama sozlesme tutar1 ile
finansal kiralama ile ilgili kira Odemelerinin bugiinkii degeri arasindaki fark
“Kazanilmamis Finansal Faiz Gelirleri” olarak bu hesaba alacak kaydedilir. Her donem
sonunda gerceklesmis faiz gelirleri tutarlar1 bu hesaba borg, “60- Briit Satislar” hesap
grubunda ilgili satis geliri hesabina alacak kaydedilir. Esas faaliyet konusu finansal
kiralama olmayan firmalarca yapilan finansal kiralama islemiyle ilgili gerceklesmis faiz
gelirleri “64- Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar” hesap grubunda faiz geliri

hesabina alacak olarak kaydedilir.

Esas faaliyet konusu finansal kiralama islemleri olmayan tesebbiislerde 600-

Yurti¢i Satislar hesabi yerine 649- Diger Olagan Gelir ve Karlar hesab1 kullanilir.

224- Kazanmilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-) hesabi, finansal
kiralamanin yapildigi tarihte kiralama islemlerinden dogan alacaklar ile kira
O0demelerinim bugiinkii degeri arasindaki farki gosteren heniiz kazanilmamis finansal
kiralama faiz gelirlerinin izlendigi hesaptir. Finansal kiralama sozlesme tutar1 ile
finansal kiralamayla ilgili kira ©Odemelerinin bugiinkii degeri arasindaki fark
“Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri” olarak bu hesaba alacak kaydedilir.
Kiralama sozlesmesine uygun bir sekilde tamamlanan ve her donem sonunda
hesaplanan izleyen doneme ait faiz gelirleri tutar1 bu hesaba borg, “124- Kazanilmamis

Finansal Kiralama Faiz Gelirleri” hesabina alacak kaydedilir.
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Yeni kodlara gore finansal kiralama islemleri kiralayanin bilangosunda asagidaki

sekilde goriinecektir.

KIRALAYANIN BILANCOSU
Aktif Pasif

12 TICARi ALACAKLAR
120 Alicilar (Anapara + Faiz)
124 Kazanilmamis Finansal Kiralama Gelirleri (-)

22 TICARI ALACAKLAR
220 Alicilar (anapara + Faiz)

224 Kazanilmamig Finansal Kiralama Gelirleri (-)

25 MADDIi DURAN VARLIK
253 Makine Tesis ve Cihazlar

5.1.2. Kiraciya iliskin Muhasebe Kayitlari

Finansal kiralama islemine konu iktisadi kiymeti kullanma hakki ve
sozlesmeden dogan borg, kiralama konusu iktisadi kiymetin rayi¢ bedeli veya
sozlesmeye dayanarak yapilan kira 6demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olam ile
degerlenecektir. Kiralama konusu iktisadi kiymet, kullanma hakki olarak aktife alinacak
karsihginda ise kiralayana olan bor¢ pasife kaydedilecektir. Kiracinin finansal

kiralamadan dogan bor¢larini reeskonta tabi tutmas1 miimkiin degildir.

Maliye Bakanligi, 213 sayilh VUK’un 175 ve miikerrer 257. maddelerinin
verdigi yetkiyle, finansal kiralama islemini yapanlarin (kiracilarmn) kullanacagi
muhasebe hesaplar konusunda Tekdiizen Hesap Cercevesi, Hesap Plan1 ve Hesap Plani

Aciklamalar ile ilgili olarak asagidaki diizenlemeleri yapmustir.

Finansal kiralama islemine taraf olan kiracilarin kullanacagi muhasebe hesaplari
konusunda “30/40- Mali Borglar” hesap grubunda, “301- Finansal Kiralama
Islemlerinden Borclar” ve “401- Finansal Kiralama Islemlerinden Borclar” ile “302-
Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri (-)” ve “402- Ertelenmis Finansal

Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri (-)” hesaplar agilmistir.
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“301- Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar” hesabinda, kiracilarin finansal
kiralama yapanlara olan ve vadesi 1 yili asmayan borglar izlenir. Finansal kiralama
sozlesme tutar1 bu hesaba alacak kaydedilir. Finansal kiralamaya konu olan ilgili varlik
hesabina bor¢ kaydedilen kira Odemelerinin bugiinkii degeriyle, finansal kiralama
sozlesme tutar1 arasindaki farkda “302- Ertelenmis Finansal Kiralama Borclanma

Maliyetleri” hesabina bor¢ kaydedilecektir.

“302- Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢glanma Maliyetleri (-)” hesabi, finansal
kiralamanin yapildig: tarihte kiralama islemlerinden dogan bor¢lar ile kiralanan varliga
iligkin kira 6demelerinin bugiinkii degeri arasindaki farki gdsteren heniiz 6denmemis
finansal kiralama borclanma maliyetlerinin izlendigi hesaptir. Finansal kiralama
sozlesme tutar1 ile finansal kiralamaya konu olan varlhiga iliskin kira 6demelerinin
bugiinkii degeri arasindaki fark “302- Ertelenmis Finansal Kiralama Borglanma
Maliyetleri” olarak bu hesaba bor¢ kaydedilir. Kiralama sozlesmesine uygun olarak
tamamlanan her donem sonunda gerceklesmis olan faiz giderleri tutarlar1 bu hesaba
alacak “66- Borclanma Maliyetleri” hesap grubunda ilgili bor¢clanma gideri hesabina

borg olarak kaydedilir.

“401- Finansal Kiralama Islemlerinden Borg¢lar” hesabinda, kiracilarin finansal
kiralama yapanlara olan ve vadesi 1 yil1 asan bor¢lar izlenir. Finansal kiralama sozlesme
tutar1 bu hesaba alacak, finansal kiralamaya konu olan ilgili varlik hesabina kira
O0demelerinin bugiinkii degeri ile bor¢ ve bu iki tutar arasindaki fark da “402- Ertelenmis
Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri” hesabina bor¢ kaydedilir. Dénemsellik
esasina uygun olarak dénem sonlarinda, izleyen donemi ilgilendiren tutar, “301-

Finansal Kiralama Islemlerinden Borclar” hesabina alacak, bu hesaba bor¢ kaydedilir.

“402- Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢clanma Maliyetleri (-), hesabi, finansal
kiralamanin yapildigi tarihte kiralama islemlerinden dogan ve vadesi bir yili asan
borg¢lar ile kiralanan varliga iliskin kira édemelerinin bugiinkii degeri arasindaki farki
gosteren heniiz 0denmemis finansal kiralama bor¢lanma maliyetlerinin izlendigi
hesaptir. Finansal kiralama sozlesme tutar ile finansal kiralamaya konu olan varliga
iliskin kira odemelerinin bugiinkii degeri arasindaki fark “402- Ertelenmis Finansal

Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri” olarak bu hesaba bor¢ kaydedilir. Kiralama
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sozlesmesine uygun sekilde tamamlanan ve her donem sonunda izleyen doneme iliskin
tutar “302- Ertelenmis Finansal Kiralama Borclanma Maliyetleri” hesabina borg, bu

hesaba alacak kaydedilir.

Yeni kodlara gore finansal kiralama islemleri kiracinin bilangosunda asagidaki

sekilde goriinecektir.

KIRACININ BILANCOSU
Aktif Pasif
26 MADDI OLMAYAN DURAN 30 MALI BORCLAR
VARLIK . . . .
260 Haklar 301 Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar

302 Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma
Maliyeti (-)

40 MALi BORCLAR

401 Finansal Kiralama Islemlerinden Borclar

402 Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma

Maliyeti (-)

118



Ornek Soru'”

X sirketi 01.09.2005 tarihinde 220.000,00.-YTL bedelle satin aldigt is

makinasin1 Y sirketine 4 yilligina ve siire sonunda miilkiyeti 10,00-YTL bedelle

devretmek kosuluyla VUK’un 290. maddesi ¢ercevesinde kiralamay1 tercih etmistir.

Kiralama islemine iliskin veriler su sekildedir.

Iktisadi Kiymetin Rayic Bedeli
Faiz Oran1 (Y1illik)

Kiralama Siiresi
Kira Odemeleri

Taksit Tutar1

Toplam Kira Tutar

Amortisman Orani

:220.000,00-YTL

: % 40
148 Ay

: Aylik, Her Dénemin Basinda

8.951,90-YTL
:429.691,40-YTL

2 % 25

Iktisadi kiymetin rayi¢ bedeli ile kira 6demelerinin sozlesmedeki faiz oraniyla

iskonto edilmesi suretiyle bulunan bugiinkii degeri birbirine esittir. Bu ¢ercevede her bir

kira ddemesinin anapara ve faiz ayrnimi asagidaki tablodaki gibidir ( kira odemeleri

donem baglarinda oldugu i¢in baslangi¢ tarihi olan 30.09.2005 de yapilan ilk 6demenin

tamami anapara 6demesi olacaktir).

L Kira Taksitinin Bakiye
Taksit Odeme Kira Taksiti | 1<ira Taksitinin Faiz Kismu (Bakiye-Kira
Tarihleri ira Taksiti Anapara Kismn | (Onceki Donem Taksitinin Ana
(Kira Taksiti-Faiz) | Bakiye X 0.40/12) Para Kism)
220.000,00-YTL
30.09.2005 8.951,90-YTL 8.951,90-YTL 0(211.048,10-YTL
31.10.2005 8.951,90-YTL 1.916,97-YTL 7.034,93-YTL | 209.131,13-YTL
30.11.2005 8.951,90-YTL 1.980,87-YTL 6.971,03-YTL | 207.150,26-YTL
31.12.2005 8.951,90-YTL 2.046,90-YTL 6.905,00-YTL | 205.103,36-YTL
2005 Toplam 35.807,60-YTL 14.896,64-YTL | 20.910,96-YTL
2006 Toplanm | 107.422,85-YTL 30.592,74-YTL | 76.830,11-YTL
2007 Toplanm | 107.422,85-YTL 45.342,30-YTL | 62.080,55-YTL
2008 Toplanm | 107.422,85-YTL 67.203,04-YTL | 40.219,81-YTL
2009 Toplam 71.615,25-YTL 61.965,28-YTL 9.649,97-YTL
Genel Toplam | 429.691,40-YTL | 220.000,00-YTL | 209.691,40-YTL

170 Alper Simsek;Servet Ozkok, Vergi Muhasebesi, Ankara, Olus Yayincilik, May1s 2004, s.265’ deki
ornek sorudan derlenmistir.
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Kiralayan X Sirketinin Yevmiye Kayitlari:

1- Is makinasinin X sirketi tarafindan alinmas;

01.09.2005
253- Tesis Makine ve Cihazlar 220.000,00
191- Indirilecek KDV 2.200,00.
102- Bankalar 222.200,00.

2- Finansal kiralama s6zlesmesinin kayda alinmasi (is makinasinin 220.000,00-
YTL olan net bilanco aktif degeri ile kira Odemelerinin bugiinkii degerinin ayni

oldugunun kabulii halinde);

30.09.2005

120- Alicilar 35.807,60.
2005 Eyliil  8.951,90.
2005 Ekim 8.951,90.
2005 Kasim 8.951,90.
2005 Aralik 8.951,90.

220- Alicilar
2006 Yili 107.422,85. 393.883,80.
2007 Yili 107.422,85.
2008 Yili 107.422,85.
2009 Yili  71.615,25.

124 Ka'zamlrr.laml.s Fin.Kir. 20.910.96.
Faiz Gelirleri(-)
2005 Ekim 7.034,93.
2005 Kasim 6.971,03.
2005 Aralik 6.905,00.

224- Kazanilmamis Fin.Kir. 188.780,44.
Faiz Gelirleri(-)
2006 Yili 76.830,11.
2007 Yili 62.080,55.
2008 Yil1 40.219,81.
2009 Yili  9.649,97.

253- Tesis Mak. ve Cih. 220.000,00.
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Kira 6demelerinin bugiinkii degerinin iktisadi kiymetin net aktif degerinden
yiikksek olmas1 halinde aradaki fark 679- Diger Olagandis1i Gelir ve Karlar hesabinda
izlenerek donem kazancina eklenecektir. Iktisadi kiymetin net bilanco aktif degerinin
kira 6demelerinin bugiinkii degerinden yiiksek olmasi halinde aradaki fark, amortisman

yoluyla itfa edilecektir.

3- Birinci taksit faturasi kesildiginde yapilacak kayit;

30.09.2005
120- Alicilar 9.041,42.
120- Alicilar 8.951,90.
391- Hesaplanan KDV 89,52.

4- Ekim ay1 finansal kiralama faiz pay1 tahakkuku;

30.10.2005

181- Gelir Tahakkuklar: 7.034,93.

7.034,93.
600- Yurti¢i Satiglar

5- Ikinci taksit faturasi (anapara + faiz);

30.10.2005

120- Alcilar 9.041,42.

124- Kazanilmamis Fin.Kir. 7.034,93.
Faiz Gelirleri(-)

120- Alicilar 8.951,90.

391- Hesaplanan KDV 89.52.

181- Gelir Tahakkuklari 7.034.,93.
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Kirac1 Y Sirketinin Yevmiye Kayitlar::

1- Sozlesmenin tahakkuku;

Kiraci, is makinasinin hakkini aktiflestirecek, kira borcunu ise ana para ve faiz

toplam1 olarak pasife kaydedicektir. Bu iki hesabin farki ise kiracinin katlanacag faiz

tutarin1 gosterecektir;

30.09.2005

260- Haklar 220.000,00.

302- Ertelenmis Fin.Kir. 20.910,98.
Bor¢lanma Maliyetleri

402- Ertelenmis Fin.Kir. 188.780,42.
Bor¢lanma Maliyetleri

301- Finansal Kiralama

. ; 35.807,62.
Isleminden Borglar

401- Finansal Kiralama

Isleminden Borglar 393.883,78.

2- Birinci taksit faturasi alindiginda yapilacak yevmiye kaydi;

30.09.2005
301- lj"inansal Kiralama 8.951,90.
Isleminden Borglar
191- Indirilecek KDV 89,52.
329- Diger Ticari Borglar 9.041,42.

122



3- Ikinci taksit faturasi (anapara + faiz);

30.09.2005

780- Finansman Giderleri

302- Ertelenmis Fin.Kir.
Bor¢lanma Maliyetleri

301- Finansal Kiralama
Isleminden Borglar

191- Indirilecek KDV

329- Diger Ticari Borglar

329- Diger Ticari Borglar

102- Bankalar

4- Kiract firma, aktiflestirdigi is makinast iizerinden

ayiracaktir;

31.12.2005

770- Genel Yonetim Giderleri

268- Birikmis Amortismanlar
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7.034,93.

8.951,90.

89,52.

9.041,42.

55.000,00.

7.034,93.

9.041,42.

9.041,42.

her yil amortisman

55.000,00.



5- Y1l sonlarinda bir yildan kisa doneme gecen hesaplar arasi aktarma;

31.12.2005

302- Ertelenmis Fin.Kir.

76.830,11.
Bor¢lanma Maliyetleri

401- Ertelenmis Fin.Kir. 107.422,85.
Isleminden Borglar

402- Ertelenmis Fin.Kir. 76.830.11.
Borglanma Maliyetleri ’

301- Finansal Kiralama 107.422.85.
Isleminden Borglar ’
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SONUC

Giiniimiiz diinyasinda yasanan hizli teknolojik gelismeler, ekonomik pazarlarda
giinden giine artan rekabet ve yasanan enflasyonist ortamlar, yatirimlarda finansman

modeli secimine biiyiikk 6nem kazandirmistir.

Tiim diinyada yatirimlarin orta vadeli finansmaninda yaygin olarak kullanilan
leasing, 6zellikle enflasyonist ekonomilerde kuruluslarin her gegen giin artan isletme

sermayesi ihtiya¢larini karsilamada biiyiik avantajlar saglamaktadir.

Yatirimeilara orta ve uzun vadeli kaynak temin eden, daha giiclii 6zvarliga sahip
olabilmelerini saglayan finansal kiralamanin temelinde yatan diisiince bir yatirim

malinin miilkiyetinin elde edilmesinden ¢ok onu kullanma hakkinin elde edilmesidir.

Hizli bir teknolojik gelismenin ve biiyiik bir rekabetin yasandigi giiniimiiz
ekonomisinde igletmeler daha gii¢lii 6z kaynak yapisina ve yiiksek bir likitide rasyosuna
sahip olmayi istemektedirler. Isletmelerin 6zkaynaklari ile karlarinin bir kismin1 yeni
yatinmlara yoneltmesi, isletmelerin nakit sikintisi i¢ine diigmesine sebeb olmaktadir.
Bundan dolayi, yatirnm mallarinin miilkiyetini elde etmeden, bu mallarin kullanim
hakkin elde etme sirketlere cazip gelmekte, bu sekilde sirketler biiyiik mali yiik altina
girmeden iiretimlerini artirma ve yeni teknolojik gelismeleri daha fazla kullanma

olanaklarina kavusmaktadirlar.

Ulkemizin i¢inde bulundugu ekonomik siirecte varolan sikintilarin asilmasi icin
en cikar yolun iiretime dayanikli bir ekonomi oldugu kacimilmaz bir gercgektir.
Ulkemizdeki sirketlerin biiyiikk bir boliimii yatirimlarini kendi 6z kaynaklarindan
yapmaktadirlar. Bu da isletmelerin sermayelerinin azalmasina, daha yiiksek maliyetli
kredilere yonelmesine, teknolojik gelismelerden daha az yararlanmasina, arastirma
gelistirme faaliyetlerine daha az kaynak aktarmalarina ve yeni yatinm olanaklarina
girilememesine neden olmaktadir. Bu nedenle iiretim siirecinde biitiin bu sikintilarin
azaltilmasim veya ortadan kaldirnlmasim saglayacak finansal kiralama kurumunun
fonksiyonlarim daha iyi gerceklestirebilmesi i¢in tesvik miiessesesinin gelistirilmesinin

onemi biiytiktiir.

125



Ozellikle yatinm mallarinin finansman araci olarak kullanilan finansal kiralama,
finans sektoriinde katma deger yaratan en 6nemli yontemlerden birisidir. Bundan dolay1
finansal kiralama islemlerinin tesvik edilmesi, yatinm mallarinin finansmaninin tegvik

edilmesi demektir.

Finansal kiralamanin 6ziinii olusturan unsur yatirim mallarinin devridir. Yatirim
mallarinin ekonomik Omriiniin tamami veya belirli bir siiresi boyunca, miilkiyetini
kiralayanda, zilyetligini ise kiracida birakan, kiralama siiresi bitiminde varligin
kiralayana geri verilmesi veya belirli bir bedel karsiliginda miilkiyetin kiraciya

devredilmesini diizenleyen bir anlagsmadir.

Finansal kiralama sozlesmesi iki tarafli olmasina ragmen, genis anlamda ii¢ veya
dort tarafhida olabilmektedir. Kiraci, sahip olmak istedigi malin fiyat ve teslim
sartlarinin malin saticisi ile beraber belirledikten sonra malin alinmasi i¢in finansal
kiralama sirketine basvurur. Finansal kiralama sirketi, kiracinin mali durumunu ve
malin 6zelliklerini dikkate alarak durum degerlendirmesi yapar ve belirledigi sartlarda

teklifini verir. Anlasma saglanirsa finansal kiralama s6zlesmesi imzalanir.

Finansal kiralama kanununa gore, finansal kiralama siiresince kira konusu malin
miilkiyeti kiralayana aittir. Bu, kiralayana bir nevi teminat olusturmaktadir. Ancak
taraflarin anlagmasiyla, kiraciya sozlesme siiresinin sonunda malin miilkiyetini satin

alma hakki taninabilmektedir.

Ulkemizde yasal gercevesi 1985 yilinda kurulmus olan Finansal Kiralama
Kanunu’nun konusunu tasinir ve taginmaz mallar olusturmaktadir. Ancak patent, fikri
ve sinai haklar gibi gayri maddi haklar s6zlesme kapsami disinda tutulmustur. Bilgi
caginin yasanmaya basladigi bu donemde, bilginin bir unsuru olan fikri ve sinai haklar
finansal kiralama konusu disinda birakan bir hiikkmiin degistirilmesi kag¢inilmazdir.
Finansal kiralama sektoriiniin daha genis cevrelere yayilmasi, daha yiiksek islem
hacimlerine ulasmasi i¢in patent, fikri ve sinai haklar gibi gayri maddi haklarinda

finansal kiralamaya konu edilmesi biiyiik bir 6nem arz etmektedir.

126



Finansal Kiralama Kanunu’na gore, finansal kiralama konusu mallarin yeni veya
kullanilmis olmasi miimkiindiir. Sadece bu mallarin ithali halinde, eski, kullanilmais,
diisiik kaliteli mallar i¢in ilgili mercilerden 6n izin alinmas1 gerekmektedir. Ancak vergi
kanunlart uyarinca, yurt icinde veya disinda daha once kullanilmis olan iktisadi
kiymetlerin (yiizer havuzlar ile oniki yasindan kii¢iik gemiler hari¢) yatirnm indirimi

milessesinden yararlanmasi miimkiin degildir.

Finansal Kiralama Kanunu madde 9 hiikmii uyarinca, tesviklerden yararlanma
hakki miilkiyete sahip olmasi nedeniyle kiralama yapan finansman sirketine aittir.
Ayrica, sozkonusu maddenin 30/1 hiikkmii uyarinca finansal kiralama sozlesmeleri her
tirlii vergi, resim ve hargtan istisna edilmistir. Sozlesmeler i¢in sadece noter masrafi

odenmektedir.

Tiirkiye’deki kiralama islemlerinin en tesvik edici unsuru, Finansal Kiralama
Kanunu kapsamindaki kiralamalarda diisilk katma deger vergisi oraninin
uygulanmasidir. Finansal Kiralama Kanunu’na gore, finansal kiralamaya konu mallarin
finansal kiralama sirketlerine veya finansal kiralama sirketlerince tesliminde katma
deger vergisi oram1 % 1’dir. Fakat teslime konu malin niteligine gore farkli oranlar
uygulanabilmektedir. Vergi kanunlar uyarinca finansal kiralama sayilan iglemlerin
Finansal Kiralama Kanunu kapsaminda finansal kiralamaya konu olmamasi durumunda,
diisiik oranli katma deger vergisinden yararlanilmasi s6z konusu olmayacaktir. Ayni

durum diger vergi, resim ve harclar i¢inde gecerli bulunmaktadir..

24.04.2003 tarih ve 4842 sayili Kanunla, Vergi Usul Kanunu'nda finansal
kiralamayla ilgili birtakim diizenlemelere gidilmistir. S6zkonusu kanundan O©nce
finansal kiralama islemlerinin degerlendirilmesine iliskin vergi mevzuatinda 6zel bir
diizenleme bulunmamaktaydi. Bu cercevede, finansal kiralamaya konu edilen mal,
kiraya veren tarafindan aktiflestiriimekte ve buna bagli olarak amortisman konusu
yapilmakta, finansal kira bedelleri ilgili donemler itibariyle kiraya veren tarafindan
gelir, kiraci tarafindan ise gider olarak dikkate alinmaktaydi. Finansal kira bedeli ve
o0deme plan1 kiraci ile kiralayan arasinda serbestce belirlendiginden dolayr da vergi
matrahinin agindirilmasina iliskin suistimallere acik bulunmaktaydi. 4842 sayili Kanun

ile Vergi Usul Kanunu’na eklenen Miikerrer 290. madde ile birlikte bu durumun 6niine
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gecilmis ve finansal kiralama islemlerindeki vergi avntaji biiyiik Olciide ortadan

kalkmastir.

4842 sayili Kanun ile kiraci ve kiralayanlar agisindan gercek kazancin ortaya
cikmasimi saglayacak bir diizenlemeye gidilmistir. Uzun bir siire finansal kiralama
sektoriinii tegvik icin kabul edilmis olan yukarida belirttigimiz vergi avantajinin
kaldirilmasiyla, sadece vergi planlamasi i¢in leasing islemi yapanlarin piyasadan
cekilmesi muhtemeldir. Boylelikle, gercek finansman ihtiyact olan sirketler leasing
islemine devam edecegi icin vergilerin ekonomik tercihleri ¢arpitmasi etkisinden

kurtulunacak ve kaynaklarin dogru alana tahsisi saglanacaktir .

Vergi Usul Kanunu’nda yapilan diizenlemeler sonucunda, finansal kiralama ile
ilgili uygulamalar hem Uluslararas1 Muhasebe Standartlarina hem de Tiirkiye Muhasebe
Standartlarina uygun hale getirilmistir. Tam agiklama ve 6ziin inceligi kavramlarina
uygun olarak, kiralanan varligin kiracinin bilancosunda gosterilmesi ve kiralayan ve

kiracinin diizenledigi finansal tablolarin da gercek durumu yansitmasi saglanmistir.

Leasing sektoriiniin isleyisi acisindan gelismis iilkelerde ve Tiirkiye'de bir¢ok
farkliliklarin oldugu goze carpmaktadir. Ozellikle Bat1 Avrupa'da operasyonel (faaliyet)
leasing islemleri ©ne c¢ikarken Tiirkiye'de ise sadece finansal leasing On plana
cikmaktadir. Ciinkii iilkemizde yiiriirlikte bulunan yasa, Tiirkiye'de faaliyet gosteren
leasing sirketlerinin operasyonel leasing yapmasina engel teskil etmektedir.
Operasyonel leasing’in gelismesi acisindan, yasaya bu konuda agiklik getirilmesi ile
sigorta, yedek parca, bakim, donamim degistirme gibi pek cok hizmet operasyonel
leasing ile gelisme imkan1 bulacaktir. Operasyonel leasingin oniiniin agilmasiyla beraber

leasing sektoriinde istenilen seviyelere ulagsmak kaginilmaz olacaktir.

Ulkemizde, leasinge konu malin amortisman hakki hukuki malik olan leasing
firmas1 yerine kiraciya verilmesi leasingin gelismesine sekte vurmaktadir. Ciinkii
mevcut diizenleme, hukuki malike amortisman hakki saglayan operasyonel leasing

yapmaya engel olmaktadir.
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01.11.2005 tarihinde yiiriirliige giren 5411 sayili Bankacilik Kanunu uyarinca,
daha once 3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu c¢ercevesinde Hazine ve Dis Ticaret
Miistesarlignt gorev alaninda bulunan finansal kiralama sirketlerinin kurulus ve
faaliyetlerini, yonetim ve teskilat yapisini, birlesme, boliinme, hisse degisimini ve
tasfiyelerini diizenlemek, uygulamak, uygulanmasini saglamak, uygulamayi izlemek ve
denetlemek islemleri, 01.01.2006 tarihinden itibaren Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu'na devredilmis bulunmaktadir. Buna gore, 3226 sayili Finansal
Kiralama Kanununun 30 ve 34 {incii maddeleri hari¢ olmak tizere, diger maddelerinde
yer alan ve "Bakanlar Kurulu" tarafindan yiiriitiilen ve belirlenen tiim islemler icin,
01.01.2006 tarihinden itibaren "Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu" yetkili

olacaktir.

Finansal kiralama kanunu ile ilgili yeni bir tasar1 Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu’nun giindemindedir. Uygulamaya konulacak yeni yasa ve buna
bagh olarak diizenlenecek yeni vergi kanunlariyla, finansal kiralamanin kapsaminin

geniglemesi ve sektoriin Oniiniin acilmasi kaginilmaz olacaktir.

Vergi uygulamalarindaki aksakliklarin giderilmesiyle birlikte, finansal kiralama

milessesinin iglerligini artiracak yeni yontemlerin olusturulmasi gerekli bir husustur.

Ulkemizde finansal kiralama tam olarak islerlik kazanms degildir. 2006 yil
sonu itibariyle 5 milyar dolar islem hacmine ulagsmasi beklenen finansal kiralama
sektoriiniin fonksiyonlarin1 tam olarak yerine getirebilmesi i¢in vergi tesviklerinin
arttirllmasi, finansal kiralama konusunun genisletilmesi, zaten yetersiz durumda olan

yatirimlara belli bir ivme kazandiracaktir.
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Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar

Hakkinda Yonetmelik

Finansal Kiralama Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Y6netmelik

Finansal Kiralama Islemlerinde Siire ve Simirin Tespitine Dair Yonetmelik

3226 Sayili Finansal Kiralama Kanunu Hiikiimlerine Goére Kiralama Konusu Edilen
Mallarin Giimriik Vergi ve Resimlerinin Teminata Baglama Usul ve Esaslarini Gosterir
Yonetmelik

Ithalat Yonetmeligi

193 Sayil1 Gelir Vergisi Genel Tebligleri Sira No:146-150

492 Sayili Harclar Kanunu Genel Tebligi Sira No:13

213 Sayil1 Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi Sira No:319

Mubhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi Sira No:11

Yurtdisina Yapilacak Kira Odemelerinden Yapilacak Tevkifat Oramini Belirliyen

Bakanlar Kurulu Karar

3065 Sayili Katma Deger Vergisi Kanunu’nun 28. Maddesi Uyarinca Mal Teslimleri ve

Hizmet Ifalarma Uygulanacak KDV Oranlarim Belirleyen Bakanlar Kurulu Kararlari.

3226 Sayili Finansal Kiralama Kanunu Genel Gerekcesi

http://www.alomaliye.com

http://www.baskent.edu.tr
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http://www.dpt.gov.tr

http://www.dtm.gov.tr

http://www.elaonline.org/

http://www.fider.org.tr

http://www.leaseurope.org/

http://www.leasingportali.com.tr

http://www.siyasalvakfi.org.tr

http://www.tbb.org.tr

http://www.tuik.gov.tr
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OZGECMIS

1976 yilinda Erzincan’da dogdu. ilk, orta ve lise Ogrenimini Ankara’da
tamamladiktan sonra, 1999 yilinda Gazi Universitesi Tktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi
Ekonometri Boliimii’nden mezun oldu. 1998-1999 6gretim doneminde Orta Dogu
Teknik Universitesi Yabanci Diller Yiiksek Okulu’nda bir yil ingilizce 6grenimi aldi.
2000 yilinda Kirikkale Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii iktisat Ana Bilim
Dali’'nda Yiiksek Lisans Programina basladi. 2002 yilinda, Maliye Bakanligi’nin agmis
oldugu smavi kazanarak Vergi Denetmen Yardimcis1i oldu. 2006 yilinda yapilan
yeterlilik sinavimi vererek Vergi Denetmeni olmaya hak kazandi. Halen, Gaziantep

Vergi Dairesi Baskanligi’nda Vergi Denetmeni olarak gorev yapmaktadir.

138



