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GIRIS

Diinya ekonomisinin geligme siirecinde, bu ekonomik sistemden ¢ok yo~
gun olarak etkilenmekte olan ilkemiz gibi gecis noktasinda olan iilkelerin,
ihfacata yonelerek, sistem i¢inde bir yerlere gelebilme ugrasilara {ilke
ve ihracatei isletmeler agisindan akilci olabilir. Ifhracatinn iilkelerin
dis ddemeler dengesine yapt1§1 pozitif etki, ihracat¢i igletmelere sagladi

g1 getiri makro ve mikro acidan ihracata yoOnelmenin Gnemli nedenlerini
olusturabilir.

Bu konumda olan her alanda disa agilmayi amaglayan ekonomilerde,ih-
racatin gelisebilmesinde 6nemli olan etkenler ve olumsuzluklar konusunda

bilgilenmis olmak, ¢o6ziimsel sonuglarda 6zii olusturabilecektir.

Ulkeden iilkeye farkliliklar gﬁsteren yasal diizenlemeler, hedeflenen
ekonomi politikalarinin iilkenin yapisina ve olanaklarina uygun‘glmayabilié
si, ililkelerarasi riskler, izlenen kur politikalari, isletmeleri ihracata
yoneltebilecek dnlemlerin yetersizligi, iiriin kalitesi ve standartlasmadaki
yetersizlikler, ihracatin finansmani ve finansmanln saglanmasinda etkili
olabilecek kurumlasmanin yeterince saglanamamasi vb. sorunlar ihracatin

gelismesini engelleyebilecek ¢ok boyutlu sorunlar arasinda bir dizi sorun
olarak goriilebilmektedir.

Thracatin finansmani hem ihracat'. asamasinda hemde ihrag edilecek
iiriniin hazirlanmas1 sirasinda Snemli olabilecek; ihracat: finansmaniyla
ilgili kredi temini ticari bankacilik sistemi i¢inde saglanmaya g¢alisilabi
lecektir. Geligmis bir banka sistemi olmayan iilkelerde bu gereksinim hiikii-
metlerin olusturdugu uzmanlasmis ihracat kredi finansman kurumlarinca kar
s1lanabilmektedir. Bu kurumlasma ile dissatim olgusundaki krediyle ilgili
kredi temini, kredi riski, kredi vadesi gibi sorunlar ¢éziimlenebilmekte;bu
¢Oziimler sirasinda ihracata yonelik isletmeler alternatif finansman tek-
niklerinden de yararlanilabilmektedir. Thracata yonelik igletmelerin lea-
singten yararlanmalari, factoring forfacting yoluyla alacaklarinin devrini
saglamalari, isletmelerin risklerden kagisi, swap yaparak vadeli déviz

alim satimina girmeleri, finansal sorunlarini ¢ézmede etkin rol oynayabi-
lecektir.



CALISMANIN ONEME

thracata yonelik isletmelerin finansman sofunlari kredi bulmakta

karsilastiklari giiglikler ve riskler yeni finansman ydntemlerinin denenme
sini gerektirebilmektedir.

ihracatba esas olan, bir mali zaman zaman gondererek bir siire son
rada bu pazarda sansin kalmamasi degildir. Esas olan pazara uzun vadeli
kontratlarla yerlesme sistemidir. Bsyle bir sistemin gerceklesmesi igin
ihracatginin vergi iadeleri, ucuz kredi, ihracat sigortasi gibi bir ta-
" . (1) :
kim giivengeleri olmalidar .

Bu beklenti ig¢inde ihracata. doniikk igletmelerin yiikleme oncesinde
prefinansman kredisi saglamalara, red—clause; green—clause tiirii akreditif
1i 6demeyi yeglemeleri yaninda factoring,leasing.ve foirfaitinginde kendi-
leri ig¢in bir alternatif finanslama yontemi olabilecegini bilmeleri
yiikleme sonrasinda da bu ydntemlerden yafarlanma olanaklari olmasi yeni

arayislar i¢inde olan ihracat¢i isletmeler agisindan 6nemli olabilir,

Ayrica, gelismis iilkelerde kullanimi olagan hale gelen bu yéntem-—
lerin gelismekte olan iilkelerde kullanimlariyla ilgili bilgi, deneyim ve
yasal eksikliklerin ortadan kaldirilmasi da kesinlikle ¢éziimlenmesi gere~
ken bir hususu olusturabilecektir.

CALISMANIN AMACI VE SINIRLARI

Bu ¢alismayla, ihracats: yonelik isletmelerin yararlandiklari fi-
nansman tekniklerine ek olarak yararlanabilecekleri finansman teknikleri
hakkinda bilgi veriimeye caligilmistir. Bu bilgiler, yontemlerin iilkemiz-
de kullanilabilirliginin ¢ok sinirli olmasi nedeniyle teorik bilgiler sek
linde kalmig; ililkemiz ag¢isindan uygulanabilirliginin miimkiin olup olmayaca

g1 ve ancak bu sinirlt kullanimin durumu incelenebilmistir.

ihracaein gelismesinin gok &nemsendigi yapi ve kosullar iginde
dogrudan bu finansman tekniklerine girilmesi yerine; diger finansman yon-

temlerine kisaca deginilmesi, dissatimda Sdeme big¢imlerinin kisaca ac1k~-

(1) Turgut Kayskan, Esas; Pazara Uz Vadeli Kontratlarla Yerlesme Sistemidir. Para, 1982,
Say1:10, s.23. :
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lanmasina anlagilabilirlik ag¢isindan gereksinim duyulmustur.

CALISMANIN YONTEMi

Alternatif finansman teknikleriyle ilgili Tiirkiye uygulamalarinin
factorirg forfaiting ve swap alaninda sembolik diizeyde sinirli olusu, lea-
sing uygulamalarinin ise daha ¢ok hizmete yonelik alanlarda yapilmasi ne-
deniyle bir kaynakyetersizlipi ile karsilasilmistir. Bu derlenen kaynak-
lardan verilmeye galisilan bilgiler' yaninda bu kaynaklari incelemenin

sagladigi bilgi birikimi yardimiyla sonuglara ulasilmaya caligilmistirv.

CALISMANIN AKISI

Bir giris yapilarak baslanan tez, i{i¢ bdliimden olusturulmaya gali-

s1lms ve girigte calismanin Onemi, amaci, kapsami ve sinirlarina deginil
migtir.

Birinci bﬁiﬁmde, ihracat kredileri yiikleme 6ncesi ve sonrasi ola-
rak algilanarak once prefinansman kredilerine yiikleme sonrasi olarak da
alici ve satici kredilerine yer verilmistir. Bu b&liimde ayrica, Gdeme ge-
killerini olusturan pesin ddeme, mal mukabili &deme, vesaik karsiligi ode

me, akreditifli &deme, konsinye yontemi gibi finansman olgusuyla 6zdesleg
mis ddeme sekillerine deginilmigtir.

Ikinci boliimde ihracata yonelik isletmelerin kullanabilecegi al-
ternatif finansman tekniklerinin diinyadaki gelisimleri, tiirleri, avantaj

ve dezavantajlari verilmeye calisilmigtair,

Ugiincii boliimde bu tekniklerin karsilastirilmasi yapilmis, bu tek-
niklerin bankalarla iliskileri ve ihracatta bankalarin rolii yaninda bu

tekniklerin Tiirkiye'de uygulanabilirliklerine deginilmistir.

Sonugta ¢alismanin bir kez daha topluca degerlendirilmesine gidil-
mistir. ’
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I. fhracatin Finansmani

Dogal ekonomik yasam, isletmeleri salt iilke ig¢i liretimi ve satis-

lari arzulamaktan uzéklastlrarak; dis pazarlara girmeyi éngdren bir ta-
vir almaya yoneltebilmektedir.

Ulkemiz agisindan da durum degisik degildir. Dis pazarlara gire-
bilmek, bu pazarlarda basarili o]abilmek diger ulkelerln dissatimci fir

malariyla rekabet edebilmek oze111k1e son ylllarda vazgeg¢ilemez bir amag
durumuna gelmektedir.

ihracata. yénelik isletmelerin bu konudaki bagarilarini etkileyen
bir dizi faktér arasinda, firmalarin finansal giicii ve kredi itibarlari
en dnemli konulari olusturabilir.

Bunun yaninda; mal kalitesinin yiiksekligi, maliyet ve satis fiya-
tinin rekabete elverislilipi, pazarg yakinligin avantaji, isletme biiyiiklii
gii, dagitim kanallarinin basarisi, reklam ve satis gelistirme etkinlikle
ri, sat1is ve dagitim yontemleri, giimriik tarifeleri, patent v.b. ticari
avantajlardan yararlanma gibi etkenlerin durumu Snemlidir (2).

Galismamizain konusu geregi, ihracata yonelik isletmelerin digsa—
timlari sirasinda basvurabilecefi alternatif finansman ydntemlerinden
factoring, forfaiting, leasing, swap gibi ydntemler iizerinde durulmasi
diisiiniilmiis; bu finansman yontemlerine girilmeden Gnce, ihracatin finans
maniyla ilgili diger finansman kaynaklarina ve ihracatinfinansmaniyla

ilgili temel bazi hususlara deginilmesi uygun goriilmiistiir.

fhracat olgusu, satislarin sekli, ihracsk¢rbanka iliskileri, ih~
racat .mevzuati, ihracat. belgeleri, ihracat sekilleri, ihracatrih iger
digi riskler v.b, konular agisindan ayri ayri incelenebilir Snemli husus
lardir. Konuyu ¢ok ayrintilandirmak asil konuya yeterince girilmesini

engelleyebileceginden salt konumuzla gok ilgili hususlarz: gallsmamlza‘
alabildik,

(2) Cengiz Pinar, Pazarlam Arastimesi, Toros Matbaacilik Reklamcilik A.S. Istanbul 1983,
5.268,
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Biiyiik boyutlarda ihracat islemlerine girecek, digsatimci islet-
melerin, ihracat finansmaninda krediler, temel finansman kaynagi elabil
mektedir. lhracattaki kredi gereksinimi, kredi saglama zorunlulugunu da
beraberinde getirmi$,'banka1ar,ise kredi ihracat ikileminden soyutlana-
miyacak bir 6geyi olusturmuslardar.

Ciinkii, ihracata d&niik isletmelerin pesin &deme karsiliga yapabi-
lecekleri ihracat tutarlari 5-10 bin dolardan baslayip ancak 30 nadiren
100 bin dolara ¢ikabilmektedir (3).

Kredi olgusu genelde vade boyutuyla vé kredinin kullanim amaciyla
birlikte diisiinlilerek tiirlere ayrilabilmektedir (4). Calismamizin ozii ve
sinirlari agisindan bu klasik siniflandirmaya girilmemis Yankalardan
saglanan kredi tiirleri ihracat. yodniinden, yiikleme ®ncesi ve yiikleme son-

rasini kapsayacak sekilde gruplandirilarak verilmeye galisilmistar.

Bankalarin dis ticaretin finansmani amaclyla agtiklari nakdi kre-
diler doért gruba ayrilabilir (1).

- thracag. kredileri
-~ Reeskontlu ihracat. kredileri
~ Doviz kredileri

- Prefinansman kredileri

1.1. fhracat Kredileri

Thracat: kredileri yiikleme 8ncesi yiikleme sonrasi ve hem yiikleme

hem yiikleme sonrasi kullanilabilirlikleriyle asagldaki gibi sainiflandi-
rilabilirler e )

Yiikleme oncesi ihracat kredileri

— thracat reeskont kredisi

- Orta vadeli ihracat. reeskont kredisi
- Prefinansman

-~ Red-clause Akreditif

(3) Serpil Giindiiz, fhracat , Tirkiye Iy Bankasa A.S., 4. Baski, Yayin No:16, 1988, s.130.

(4)(kmi$]ﬁlglish1bdqnaz Hhamxahﬂl,(kallkma,ngxmeFimmsmmn.veF&nmn%ﬂ.Yaxk

(5) Muzaffer Demirci, ihraca tta Finansman Telmﬁderi, Bilgehan Basamevi, fzmir 1988,
s.13-15.
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~ Green clause akreditif

Yiikleme sonrasi ihracat kredileri

-~ Reeskontlu ihracat kredisi veya vesaik mukabili ihracat rees-
kont kredisi

- Satici kredileri

~ Al1ca kredileri

Yiikleme oncesi ve sonrasi ihracat kredileri

- Kisa vadeli ihracat kredisi
- Gayri nakdi krediler
- Yatirim kredileri

- Ihracat garantili yatiraim kredileri.

1.1.1. Yiikleme Oncesi Ihracat Kredileri

- Thracat Reeskont Kredisi

Ticari bankalarin yiikleme oncesi agtiklari kisa vadeli hazirlik
kredileridir.

Yeni uygulama ile ihracat hazarlik, ihracat satis, 6zel ihracat-
¢1-sanayici, belgeli ihracat , belgeli &zel ihracat fonu kredileri
yerine ihracat reeskont kredisi konmustur (6).

fhracat reeskont kredileri dolayisiyla bankalara herhangi bir
limit ayrimi sdz konusu degildir. fhracat yapan veya serbest déviz ka-

zandirici hizmetlerde bulunan firmalara verilen kredi kadar bankalara da
ayni miktarda kredi verilir.

.= Orta Vadeli fhracat Reeskont Kredisi

Projeye ve tesvik belgesine bagla ihracat. ile yapimi ve iireti-
‘'mi uzun zaman alan ihra¢ konusu gemi tesis, makina ve fabrika mallarinin
hazirlanmasi ve {iretimi evresinde ihracatlarinan finansmani i¢in gerek-
1i kaynagin bir boliimii bankalar araciligiyla T.C.Merkez Bankasi reeskont

kaynaklarindan alinarak iiretim yapén ihracat¢i sanayiciler ile ihracatea
lara verilebilir,

(6) Murtaza Kslemezli, Banka Kredileri, Karinca Matbeasi, {zmir 1982, s.74.
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Orta vadeli ihracat. reeskont kredileri i¢in T.C.Merkez Bankasi
tarafindan, ne bankalara ne de ihracatg¢y. firmalara kredi limiti tahsisi

s6z konusu degildir. Thracat tesvik belgesine istinaden kredi verilmesi
cihetine gidilir (7).

- Prefinansman

Onfinansman (prefinansman), ihracatgilaran yapacaklara ihraca-
tin finansmaninda kullanilmak iizere yiiklemeden Once yurt disindan doviz
olarak sagladiklari avans paralardir (8).

Prefinansman kredileri, bankalarin dis ticaretin finansmaniyla

ilgili asmig oldugu déviz kredileri kapsaminda diisiiniilmektedir.

Gelismis iilkelerde onfinansmana fazla gereksinim duyulmama51na
karsan;, geligmekte olan {ilkelerde hammadde ve diger iiretim girdilerinin
saglanmasi sirasinda ihra¢ edilecek mallarin iiretiminde, ambalajlamasin-
da ve nakliye giderlerini karsilamak amaciyla onfinansman avans olarak,
alicidan bankasi arac111g1yla saglanabilecektir.

Alicailar (ithalatgilar) génellikle rekabet sartlari agir olmayan
bazi 6zel mallarin,satin alinmasi i¢in saticiya avans Gdemeyi kabul'edeg

ler. Bunu yapmalari ic¢in dncelikle saticiya tam giiven duymalara gerekli-
(9
dir .

Satimlar ise, gogunlukla i¢ piyasadaki kredi sikintisi veya dis
pazarlara nazaran onemli derecede pahali olan kredi maliyetleri nedeniy-

le bu tiir dis finansman kaynaklarina bas vurabilir (10).

(7) Murtaza Kolemezli, "a.g.e.", s.84.

(8) Turhan Tumay, fhracatin - Onfinansmem, Yapa Kredi Bankas1 A.S. 1982, s.3.
(9) Turhan Tumay, "a.g.e.”, s.3.

(10) Turhan Tumy, "a.g.e.”, s.3.
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Sekil:1l- Pre-Finansman Kredisinin Isleyisi

Huhabir Banka

ithaletgimin ’ Inracatginin .
° Bankesy Bankosy ,

2 al S} 7

4

’ | Ithatater 1 ' Ihrucalﬂ}—»

- &

Rekliye

Koynak; Muzaffet Demirol, Bracstts Finsasman Tekaiklerd
Bilgehan Baswnevi. Bernovs 1988 ,8.7 .

{1kemizde prefinansman kredileri ihracat ve déviz kazandirici
iglemlerle 1lgili mal ve hizmet aliminin finansmaninda kullanilmak iizere,
firmalarin bizzat kendilerince yurt disindaki alicidan veya uluslararasi
finans kuruluslarindan doviz veya efektif olarak saglanip, Tiirkiye'deki
baﬁkalar arac111§i ile (garanti verilerek veya verilmeksizin) yurda gépi
rilmek suretiyle TL'na gevrilerek kullanilan ana para, faiz ve masrafla-
rinin ihracat. ve déviz kazandiran islemlerden saglanan dévizlerlerle

odenmesi gerekli azami 1 yil vadeli, kredilerdir (ll):

Prefinansman kredilerinin bu bir y1llaik Sﬁrede kapatila?ama81 ha-

linde Hazine ve Dis Ticaret Miistesarligina ba$vuru1arakluzat11ma hakka
bu kredilerin ihrécatgllar _arasinda devrinin R0$u11ar1, prefiﬁans—

man dévizlerinin efektif olarak getirilmesi,. alis esaslari v.b. hususlar
la ilgili diizenlemeler mevcuttur. Bu konuda éenel doviz kredileriﬁe uygu
lanan kararlar uygulanmakta olup bunlari Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Ban- |
kasinca yayinlanmis kararlardan izlemek miimkiin olabilecektir. Genel d641
viz kredileri i¢inde diisiiniilen prefinansman kredileriyle ilgiii husus
‘temelde ise 7.7.1984 tarihli Tiirk Parasini Koruma Kanununa dayénmaktadln

Burada konunun genislemesini Onlemek amaciyla ayrintiya girilmemistir .

(11) Serpil Giindiiz, a.g.e., s.139.
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— Red Claus ve Green Clause Akreditifler

ihracat ©nfinansmanlari uluslararasi ticarette Red Clause/kir-
m1z1 sartli akreditifler ve green clause akreditifler araciligiyla sag-

lanmaktadir. Bu akreditiflerle odiing verme ve pesin ¢ekme islemleri ya-
pilabilmektedir.

Odiing verme gartini tasiyan Red Clause Akreditiflerde ihraca tgi-
nin bankasinin akreditifi acan yabanci muhabirinin, akreditif taahhﬁdﬁne
dayali olarak lehdar ihracat¢iya. akreditif karsilaginda yiikleyecegi mal
larin dnfinansmaninda kullanmak i{izere mahalli para iizerinden avans para
(kredi) vermesi stz konusudur. Bu avans ihracat yapilarak ihracat bel-
geleri verildigi zaman, aksi halde vadesinin bitiminde akreditifin para-
ya cevrilmesi suretiyie kapatilabilir. Boylece ihracatglnln.lbanka31 ta—-
rafindan ihracat¢iya avans olarak 6denmis olan para, bu siire boyunca
ihracat¢inin bankasinin kendi kaynaklarindan kargilanar (12).

Akredetifler konusuna bir kez de odeme sekillerinde deginilecegi
i¢in burada bu kadar girilmesi yeterli goriilmiistiir.

1.1.2, Yiikleme Sonrasi Thracat . Kredileri

- Reeskontlu fhracat Kredisi veya Vesaik Mukabili Thracat Rees-~
kont Kredisi

Ihracat¢i . firmalarin kesin sat1$1 yapilmig ihra¢ mallari ile il-
gili olarak keside ettikleri, goriildiigiinde 6édemeli polige ve geklerinin
reeskontu i¢in T.C.Merkez Bankasi tarafindan belli bir limitle siirekli

olarak kullanilmak iizere bankalara tahsis edilen bir reeskont imkanidir

(13).

ihracatgllarln yikleme sonrasi finansmanini saglamasina yardimci
olabilecek kisa siireli kredilerdir.

- Alaci fhracat Kredisi

Alica kredisi, daha ¢ok yatirim mallarinin pahali ekipmanin ve

uzun siireli krediye gereksinim duyulan anahtar teslimi projelerin finans

(12) Turhan Tumay, "a.g.e.", s.3.
(13) Murtaza Kolemezli, "a.g.e.", s.71.
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mani i¢in kullanilan degerli bir aragtar (14)

Alici kredilerinde ithalat¢i, satin aldigi mallarin bedellerini
dogrudan kendisi temin etmektedir. Tthalatg¢i bankadan veya konsorsium
olusturan bankalardan krediyi kendisi bulmakta ve bor¢lusu da kendisi
olmaktadir. Ancak kredi sozlesmesi ihracat kredi kurumlari veya bu ku~
rumlarin garanti verdigi banka ile alici veya ithalat¢i arasinda yapil

makta ihracatg¢inin bu kredi temininde herhangi bir rolii bulunmamakta—
15)
dir ( .

thracat islemleri sirasinda ihracat¢inin mallari aliciya gonder-
mesi iizerine alicinin mal bedellerini ihracat¢iya iletmesi gerekecek-
tir. Tthalat¢a veya alici mal bedellerini ihracatgiya gondermezse itha-
latgiya alzci kredisi tahsis eden ihracat kurumlarinca garanti verilmis
banka bu bedeli ©&demek zorunda kalabilecektir. Tli@ki,ithalat91—banka

arasinda gergeklesmekte alici kredileri ihracatgiya bir risk yiikleme-
mektedir.

Alica kredisi temin edebilmenin temelinde, alici firmanin kredi-
bilitesinin yeterliligi bulunacaktir. Cok biiyiik tutarlara varan kredi-
lerde (konsorsium kredileri) kredi isteyen grubun kredibilitesinin dik-

kate alinmasi gerekecek; bu denli biiyiik miktarlardaki isteklerin tek

bankaca yiliklenilmesi miimkiin olmayabilecektir.

Biiyiik miktarlarda olusturulan alici kredileri yGnteminde kredi
miktari birden fazla iilkenin konvertibl paralarindan meydana gelebilir.
3 yildan baslayarak 10 yila kadar uzanabilir (16).

Kredi i$1emlerinde en onemli iki husus; kredi maliyeti ile kre-
dinin temin edilebilirligidir. Alici kredilerin maliyetini etkileyen
ana etmen ise, diger ihracat kredilerindeki gibi faiz oranlaridir. {ilke

riski v.b. etkenlerde maliyetler iizerinde etkili olabilir.

(14) Mustafa Tanyeri, Tiirkiye'de Digsatimn Geligtirilmesinde Dissatum Finansmani ve Be-
lirli Digsatimc1 Firmalarin Pazarlama Etkinlikleri Yéniinden Degerlendirilmesi,
(Yayinlanmams Doktora Tezi), Tzmir 1986, s.39.

(15) Muzaffer Demirci, "a.g.e.", s.48,

(16) Muzaffer Demirci, "a.g.e.", s.10.
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- Satici IThracat Kredisi

Yaygin olarak kullanilan ihracat kredileridir. ihrag edilecek
mallarin sevk tarihi ile mukaveleye.gare belirlenen &deme tarihi arasin-

daki donemi finanse etmek amaciyla ihracatgiya temin ettigi krediler-
. (17) '
dir .

Alica kredilerinden farkli olarak kredinin geri odeme yiikiimliiliigii
ihracatg¢inin- iizerinde olan bu tiir krediler ticari bankacilik sistemi
icersinde veya ihracat. kredi kurumlarinca gerceklestirebilmektedir. Sii-

releri 2-5 yi1l arasinda olabilen orta vadeli kredilerdendir.

1.1.3. Yiikleme Oncesi ve Sonrasi thracat Kredileri
- Kisa Vadeli Thracat. Kredisi

Kisa vadeli ihracat. kredileri, ihracat hazirlik kredileri ve
ihra¢ bedelinin tahsiliyle ilgili kredilerden olusmakta; yiikleme &ncesi

ve yiikleme sonrasi finansman gereksinimlerini de karsilayabilmektedir
' (18).

Kisa siireli finansman yoluyla, dzellikle tiiketim mallari gibi ki~
sa siireli kredili digssatima konu olan mallarin yiikleme sonrasi finansma-
n1 gergeklestirilir.

— Gayri Nakdi Krediler

Prefinansman kredileri ic¢in verilecek teminat mektubu aval ve ben
zeri kredi tiiriidiir. fhracat¢ilar . bu giivencelerin siirelerinin kisa ol-

masinl yeglemelerine karsin yatirimcilar siiresinin uzunlugunu isteyebi-
lirler.

(17) Muzaffer Demirci, "a.g.e.”, s. 10-11.

(18) Ibrahim Kurt, fhracat Kredileri, Tirkiye Bankalar Birlipi Yayinlari, Olgag Matbaasi
Ankara, 1983, s. il '




12

$ninJn) [esuguld

Tijapadin $ia

nény
~nJany tsejaobig  jpesdy
jedvay|  EyapziwaxiQ

1SeW(i1dBA ULIB|aWapg

—P

" J81a5(8g 129054

| 48lawapg unb‘ﬁr;
ofiawsajzos

r'Y

tsabijag 1e3BUY!

.

_Bwut4 LY
1japanl) sia

.- .
151483) ujuisawsdalzgs 18281y

>
sninJiny [esusut4 m
i1yapziwailf] 2
— py )
=4 7 o
o & =
~ 2| & 2
) F=)
(@) < [w]
e 213 3
i e ]
S 3 3
© 5
. k 4
oWl
15je28ay)  |le—7F
8pziusily

Isipady 101388 g 1438

b



- 13 -
— Yatirim Kredileri

Orta ve uzun vadeli krediler grubundadir. Orta vadeli krediler-
le elde edilecek mallar cogunlukla hafif yatirim mallari olabilir.

Uzun siireli finansman orta siireli kredilere benzemekle birlikte
alinan kredinin islevindeki farklilik (agar yatirimlar, endiistri tesis-
leri, alt yapi tesisleri gibi) ve siirelerindeki farklilikla ayrimlanabi-

. (19)
lir .

»

- thracat Garantili Yatirim Kredisi

Bankalar ve Merkez Bankasi ihracat garantili yatirim projeleri
ne engok 5 yila kadar vadeli yatirim ve donatim kredisi vermektedir(zo).

Bu kredilerin faiz orani % 6-7'lerdedir ve satici kredisi olﬁrak verile-
bilmektedir.

1.2. thracatta Odeme Sekilleri

Digsatim iglemlerinde prefinansmana, alici ve satici kredilerine’

deginildikten sonra, uluslararasi igslemlerdeki Sdeme kosullarina burada
yer vermek gerekebilir,

Ciinkii; cogunlukla finansman kavrami ile ddeme kosullari ozdesles-

tirilmektedir (21). Odeme kO$u11ar1've bi¢imi finansman uygulamalarinin

cercevesini olusturmaktadir.

1.2.1, Pesin Odeme

Pesin 6deme siparisin satici tarafindan teyidinde veya malin sev—
ke hazir hale getirildiginde yapilan bir &deme seklidir (22).

S6z konusu mal igig,istemin ¢ok yogun olmasi, dis satimciyla re-
kabet edebilecek firmalarin olmayisi, tekel kosullarinin olusmasi duru-

munda alici veya.a11¢1n1n bulacagi bir kaynak tarafaindan, &deme yiikleme-
den once yapllabilmektedir.

(19) Mustafa Tanyeri, "a.g.t.", s.39.

(20) Mustafa Tanyeri, "a.g.t.", s.41.

(21) Mustafa Tanyeli, "a.g.t.", s.27.

(22) Cem M. Kozlu, Uluslararasy Pazarlama, (ilkeler ve Uygulamalar), Tirkiye Is Bankas1
Kiiltiir Yayanlari, II. Baska, Toramar Matbaacilik, Ankara 1986, s.67. -
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Pesin odemeyle ihracat yapilmasi alicinin riskini g¢ok arttirar-
ken, saticiyi bu konuda rahatlatabilir. Bu nedenle pesgin &deme ihracat -
¢1 tarafindan yeglenen bir yontem olurken, alicinin seg¢mek istemedigi
bir ddeme seklini olusturabilmektedir.

Giinlimiizde diinya piyasalarina egemen olan yogun rekabet kosullari
iginde ihracatc¢ilarzmizin- biiyiik ¢ogunlugunun alicilara pesin &deme ko~
sulunu kabul ettirebilmeleri olanaksiz goriinmektedir. Dolayisiyla pesin

odeme kullanilisi sinirli bir tahsilat ve finansman seklidir (23).

1.2.2, Agik Hesap Yontemi

Agik hesap yontemiyle 6deme bigiminde ihracat¢i ithalata konu
olan mallari ithalatgiya yollamakta; Odeme zamani kesinlikle saptanmadi-
g1 i¢in mal bedelini talep edememektedir.

Pegsin hesap ihracat¢l ig¢in ne kadar avantajli ise agik hesap da
alici ig¢in o kadar ¢ekicidir. Ciinkii, agik hesap yoluyla gerceklestirilen
ihracatin finansmanini ihracat¢i dzkaynaklarindan veya kendi hesabina

bulacagi kaynaklardan yapar (24).

Alicinin mal bedelini ddememesi durumunda, ihracat¢inin elinde
sattigl mallara iliskin kanit olusturabilecek bir polige olmadigindan,bu
odeme seklinin ihracat¢i- i¢in risk (ticari, politik) olusturacagi agik-
tir. Bu nedenden 6tiirii bu cari hesap ydntemi ayni firmanin farkli iilke-
lerdeki birimleri arasinda kullanilabilirligi olan bir ydntemdir.

(23) Cem M. Kozlu, "a.g.e.”, s.167.
(24) Cem M. Kozlu, "a.g.e.", s.167,



Sekil 3 : Agik Hesap Yontemi

-

E Satis ‘
- Sozlegmesi J — —*
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Al Naviun ve saticy
Vesaikler
J N o

Kaynak: Muzaffer Demirei, “a_g.e."5.23.
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1.2.3. Vesaik Karsiligi 6deme (Cash Against Documents)

thrag olunan mallari temsil eden vesaikin muhabir bankaya tahsile
gonderilmesi halinde bu vesaike tahsil‘vesaiki (Collection—-encissemeny)
dénir (25).
Vesaik kargilagi ihracat. seklinde, satici firma ihra¢ konusu ma-
11 yiikledikten sonra sevk vesaikini diger vesaikle birlikte iilkesindeki
bir banka araciligiyla alicinin iilkesindeki bir bankaya bedelinin tahsi-
1i kosullarini belirtmek suretiyle gonderir. Bu takdirde alicinin {ilke-
sindeki banka, vesaiki s6z konusu tahsil kosullarina gore alici firmaya

teslim eder ve yine s0z konusu kosullara gore bedelini saticiya verilmek
" .. (26)
iizere araci bankaya gonderir .

Tahsile verilecek vesaikler iki tiir olabilir (27).

- Mali Vesikalar: Poligeler, emre muharrer senetler, g¢ekler, dde-

me makbuzlari ve difer para &demelerini saglayici benzeri senetler.

~ Ticari Vesikalar: Faturalar, navlun vesikalari,ve mali olmayan
diger senetler.

Vesikali tahsilde 4 taraf vardir (28).

— Tahsile gonderen banka,
—~ Tahsil eden banka,

— Ibraz eden banka.

Amir (Principal): Bankasina vesaikin tahsil iglemlerini veren ih-
racatti: firmadar.

- Tahsile Gonderen Banka (Remitting Bank): Amirin vesikalari ver-

digi banka, bu banka amirin iilkesindedir.

Tahsil Eden Banka (Collecting Bank): Tahsil islemine aracilik
eden banka.

(25) Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. Dig fliskiler Midiirliigi, thracat 1985, s.4l.
(26) Serpil Giindiiz, "a.g.e.", s, 189

(27) Serpil Giindiiz, "a.g.e.", s. 189,

(28) Tiirkiye Halk Bankasa A.S. Dig Iliskiler Midiirliigl, a.g.e., s.42.
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tbraz Eden Banka: Aliciya (vesaikin teslim edilecegi firma) vesi-
kalari ibraz eden, tahsil eden bankadar.

Tahsile gonderilen tiim vesaiklere kesin talimati igeren bir tah-
sil emri eklenmektedir. Buna refekat mektubu denir. Bankalar bu tahsil
emrinde verilen talimata ve tahsil vesaikleriyle ilgili yeknesék kural-
lara goére hareket etmekle yiikiimliidiirler (29).

. -

: Tahéil emri tahsil edecek bankaya bir diger banka araciligiyla ya
da dogrudan verilir., Bu emri alan banka refekat mektubunda belirtilen
vesaikle eldeki vesaikleri karsilagtirarak cksikleri var ise eksikligi
amire bildirecektir. Tahsil talimatlarinda a11c16iﬁ.ve vesaiklerin veri-
leceji yérin tam ve ac¢ik adresi, ﬁnvani, vesaik teslim sarti, vesaikin

niisha sayisi, tahsil edecek bankanin adi gibi bilgilerin bulunmasi gerek
mektedir.

Diger ddeme sekillerinde oldugu gibi, bu tiir ddeme seklinin benim
senmesi durumunda da bazi riskler dogabilecektir. Alicinin vesaik bedeli
ni Gdememesi, alicinin poligeyi kabulden kaginmasi, kabul ettigi polige-

yi vadesinde tdememesi gibi riskler burada sayllabilir.'

Sekil: 4 : Yesaik Mukabili Odeme

- ‘ Satlsl »
b .| Sbdzlesmesi
v
Abicy -+ Naviun *—-I—_—S_a_t%m |
g Y
Vesaikler v
Banka » fideme »| Banka

Kagna'k - Muzaffer Demirei, “a.g.e.” .27

(29) Muzaffer_Danirci, a.g.e., s.26.
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Tahsil vesaikinin muhataba teslim edilmesi igin (30);

Bedelinin tahsil edilebilmesi,

Vesaikle ilgili poligenin kabulii,

Veya stzlesmede belirtilen baska bir sartin yerine getirilmesi
gerekir.

Vesaik mukabili ihracatin yapilmasi sirasinda gereken vesaikler
asagidaki gibidir (3D,

- Gilimriik ‘idaresi tarafindan gonderilmis veya ihracatgi tarafin-
dan getirilmis olan giimriik ¢i1kis beyannamesi,

- Yiikleme belgesi,

- Diger vesaik,

- Ihracat¢inin talimat mektubu.

Vesaik karsiligi ihracatta , Milletlerarasi Ticaret Odasinin 322

yayin numarali "tahsiller ig¢in yeknesak kurallari", brosiirii g6z &niinde
tutulmaktadar.

1.2.4. Mal Mukabili Odeme

Mal mukabili &deme sekline gbére yapilan ihracatta  satici mallari
alici adina sevk eder. Alici ihracat vesaikini bankasindan bedelini &de
meden teslim a11r, mallarini giimriikten geker ve daha sonraki bir tarihte
mallarin bedelini ihracatgiya havale edilmek iizere bankasina 6der. Bu

tiir ihracatta  vesaik aliciya asagidaki kosullardan biriyle teslim edil-
" " . (32)
mek ilizere gonderilir R

- Bedelsiz teslim kosuluyla génderilen vesaik,
-~ Sevk vesaikine ekli polig¢enin kabulii karsiliginda teslim kosulu

- Mahalli paranin ddenmesi karsiliginda teslim kosulu ile gonderi
len vesaik.

(30) Halk Bankas1 A.S. Das Tlislkiler Midiirliisii, a.g.e., s.44.
(31) Serpil Giindiiz, a.g.e., s.113.
(32) Serpil Gindiiz, a.g.e., s.123.
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Bedelsiz Teslim Kosuluyla Gonderilen Vesaik.

Alica ve saticil arasinda iyi bir alis-veris ve yeterli bir giiven
olusmussa ihracat  yapilan {ilkede doviz sikintisia duyulmuyorsa satici
mali teslim eder; vesaik de dogrudan veya banka araciligiyla bedelsiz
teslim kosuluyla aliciya génderebilir. Alici hi¢ bir Gdemede bulunmadan

mali glimriikten ¢eker, Odemeleri ise kargilikli anlagmalari dogrultusunda
yapabilir,

-~ Sevk Vesaikine Ekli Poligenin Kabulii Karsiliginda Teslim Kosulu
Ile Gonderilen Vesaik

Thracat¢i. mallarin gonderiminden sonra sevk vesaikine ekli bir
poligeyi {ilkesindeki bankaya iletir. Saticinin iilkesindeki banka aracila
g1yla alicinain iilkesindeki bankaya ve de aliciya iletilen vesaik ve poli

geye gore alici vadesi geldiginde satin aldigi mallarla ilgili &demeyi
yapabilecektir,

- Mahalli Paranin Odenmesi Karsiliginda Teslim Kosulu Ile Gonde-
rilen Vesaik

Taraflarca bu tiir 6deme gekli hususunda anlasma yapilmissa mal
gonderimi sirasinda mahalli para alicinan iilkesindeki bankaya yatirila-
rak vesaik alici tarafindan teslim alinmakta ve mallar giimriikten g¢ekile—
bilmektedir. Bankada bloke edilen mahalli para daha sonra alici tarafin-
dan transfer ettirilebilmektedir.

Parasi konvertibl olmayan iilkelere yapilan ihracatta bu tiir dde-
me gekli kullanilmaktadzr (33),

1.2.5. Konsinye

Konsinasyon ve miisterek hesap yoluyla ihracat., kesin satista bu-
lunulmadan, dis alacilara, komisyonculara, yabanci iilkelerde kurulu sube
veya temsilcilikler adina emaneten mal génderilmesidir (34).

Thracatgy malin miilkiyetinin kendi iizerinde kalmasi kosuluyla, mal

alicinin iilkesinde satilincaya kadar tahsildt yapmamayi kabullenir. Agak
hesaba yakin bir tahsilat ve finansman seklidir (35).

(33) Serpil Giindiiz, "a.g.e", s.123.
(34) Serpil Giindiiz, "a.g.e", s.182,
(35) Cem M.Kozlu, "a.g.e.", s.168.



- 20 -

Bu yontemde miilkiyet malin satigina degin sakli tutulmasina kar-

sin, mallarin satimi birbirleriyle iliskisiz firmalar arasinda gok ender
olarak yapilabilir.

Konsinye ve miisterek hesap yoluyla yapilan ihracat ancak serbest
déviz karsiliginda yapilan ve genellikle yas meyva ve sebze gibi bozula-
bilir veya ¢iiriiyebilir mallarla sik fiyat degisikligi gosteren mallar
ig¢in ve ilk defa ihrag¢ edilen, rekabet imkinina saglagég,amac1y1a ve ta-

. N . . I (36)
ninmasl i¢in birsiire sergilenmesi gereken mallar ig¢in.. s6z konusudur'™ 1

Giriiyebilir ve bozulabilir mallarain fiili ihra¢ tarihinden itiba-
ren 60 giin, digerlerinin ise en ge¢ 180 giin iginde satilmasi gerekmekte-

dir. Bu siireler hakl:i ve zorunlu sebeplerle 90 giinii ge¢memek iizere ilgi-
1i meslek kuruluslarinca uzatilabilir (37).

Konsinyasyon veya miisterek hesap yoluyla yapilan ihracatga , ih-
racat¢ilar - ihrag edilen mallarin pesin satisinl miiteakip satis fiyata,
satilan miktar ve satis bedelini, depolama, bakim, fiigiinasyon muhafaza
ve satis masraflari ile satisa ait diger masraflari, varsa fire miktari
satis komisyonlarinin oran ve tutarlarini gosteren konsiyatdrler tarafin
dan diizenlenmis kesin satis faturalari ile doviz alim belgelerini ilgili

kambiyo merciine ibraz ederek hesaplarini kapatmak zorundadir (38).

Bankalarin finanse etmekte gekimser kaldiklari konsinye yontemin-

de‘ihracatgl da doviz kurlarindan olumsuz etkilenebilmektedir.
1.2.6. Akreditifli Odeme

1.2.6.1. Akreditifli (\demenin Tanimi
Taraflaran giivenilirligi agisindan yegledikleri akreditif iilkeler

arasi mal alis verislerinde belgelerin ve bankalarin ¢én plana ¢iktiga
alternatif O6deme sekillerinden biridir.

Fransizca "accreditif" kelimesinden alinmis olan akreditife baza
ilkelerde kredi mektubu (letterofcredit: L/C) veya vesikali kredi (docu-
mentary credit ) seklinde kullanilmaktadir (39).

(36) Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. Halkla Tliskiler Midiirliisi, a.g.e., s.68.
(37) Tiirkiye Halk Bankasa A.S. Halkla fliskiler Midiirliisi, a.g.e., s.71.
(38) Tiirkiye Halk Bankasa A.S. Halkla fliskiler Midiirliigi, a.g.e., s.7L.
(39) Cem M. Kozlu, "a.g.e.", s.170.
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"Vesikali Kredi" bir miisterinin talimatlari uyarinca ve talebi
ile hareket eden bir bankanin (amir banka) akreditif kosullarinin yerine
getirilmis olmasi kaydiyla ve akreditifte ©Ongodriilen vesaikin ihrazinda
lehdara veya lehdarin emir ve havalesine ddeme yéptlgl veya lehdarca dii~
zenlenen poligeleri kabul ettigi, 6dedigi veya bu tiir bir &demeyi yapma-
s1 i¢in veya bu tiir poligeleri kabul etmesi, ciro etmesi veya ddemesi

igin bazka‘bir bankayi yetkili kildigi her tiirlii diizenlemeyi ifade etmek
. (40)
tedir .

Akreditif, iki iilke arasindaki mal alis veriginde satig stzlegme-
sinin yerine getirilmesinde taraflarin zarar gormesini onlemek veya si-
nirli tutmak amaci ile bir bankanin araya girmesi ile Odemenin banka
sevk vesai?ie;inin teslimi karsisinda yapilmasini temin eden yazili bir

1

vasitadar

1.2.6, 2, Akreditifte Taraflar

Akreditif uygulamalarinda dort taraf bulunmaktadair.
— Akreditif Amiri

Mali ithal etmek isteyen ve bu amag¢la amir bankaya akreditif agma
emrini veren, bu konuyla ilgili yapilabilecek degisikligi bankaya bildi-
ren alicaidar.

Alicy (ithalatgi) iilke disindan ithal etmek istedigi malin bede-
1ini akreditifi agarken veya banka hesabina borg¢ olarak islendiginde ya

da vesaikle birlikte poligeyi dderken verebilecektir,

Uygulamada bir miisteriye akreditif kredisi agan banka, ithalatin
gerceklesmesi suretiyle akreditife bagladigi krediyi tamamen likide et-
megi arzularsa da miigteri vesaiki bankadan ¢ekerken gene bankadan kredi
almaga ¢alisir. Bu amagla akreditif kredisi senet karsiligi krediye ve-
ya hatta bazi hallerde miisteri giivence olarak yatirmak i¢in mal karsili-
81 krediye doniistiiriiliir. Bu doniigiinde miisterinin bir miktar olsun finans
lama yapmasi olanaklari iizerinde durulur. Bu surette akreditif kredisi

kapanmis ancak maddi giivence karsiligi bir - kredi yaratilmis olur (42).

(40) Milletlerarasy Ticaret Odasi, Vesikali Krediler fcin Yeknasak Teamiller ve Uygulama-
~lara, 400 No'lu Brogiir, 1983, s.20.

(41) Muzaffer Demirci, "a.g.e.", s.31. .

(42) AtillaGonenli, Tsletmelerde. Finansal Ynetim, Istanbul Mat., Istanbul 1976, s.364.
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- Amir‘Banka

Amir banka ithalat¢inin emir ve degisikliklerine uygun olarak ak-
reditif acan bankadir. Akreditif ag¢ildifiina iliskin hazirlanmis mektubu-

da (kiisat) ihracatgiya iletmek amir bankanin gérevleri kapsaminda yer
alar,

Akreditiflerin agilmasina iliskin talimatlarin akreditiflerin de-
gisiklik talimatlarinin eksiksiz ve kesin oima31 yanlis anlamaya yol
a¢lLlmamasi: i¢in bankalarin akredetiflerde veya yapilacak degisikliklerde
gereksiz ayrainti vermelerini Onlemeleri gerekmektedir (43).

Uygun vesaikin diizenlenmesiyle amir banka akreditif bedelini &de~
meyi, ihracatg¢inin. diizenledigi- poligeyi kabul etmeyi veya miisteri kabu-
1ii poligeye aval koymayi iistlenmis olur.

— Muhabir Banka (Correspondent bank):
Muhabir banka, amir bankanin ihracatginin: iilkesinde bulunan, ih-

racatg¢iyla iliskilerini diizenleyen araci bankasidar,

Akreditifin asamalarina ve borcun &deme kosullarina gére muhabir

banka yiikiimlendigi islevler yoniinden asagidaki isimleri alir (44).

a) Ihbar eden banka (Advising bank): Dissatimci firmaya lehinde
bir akreditif agildigini bildiren bankadir. Banka bu islemler nedeniyle
yiikiimliilik altina girmemektedir.

b) Teyit eden banka (Confirming bank): Akreditif bedelini Odemeyi
kabul etmekle muhabir banka teyit eden banka olmaktadir.

c¢) Kabul eden banka (Accepting bank): Kabul kredili akreditifle
kesidecinin diizenledigi poligeyi kabul eden bankadir.

d) Istira eden banka (Negotiating bank): Poligeyi usuliine uygun
ciro karsiliginda kiran bankadir.

e) Odeyen banka (Payink bank): Akreditif bedelini Sdeyen bankadir.

(43) Milletlerarasi Ticaret Odalari, "a.g.b.", s.10.
(44) Mustafa Tanyeri, "a.g.t.", s.31-32.
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~ Akreditif Lehdari (beneficary)

ilkelerarasi ticaret iligkilerinde satici konumunda olan tarafa
(ihracat¢iya.) lehdar denilmektedir. Muhabir bankayla birlikte calisan
ihracate¢i., gerekli belgeleri diizenleyerek araci bankaya vermekte, malla
rinin kargiligini olugturan bedeli alarak poligeleri ithalatgiya banka
yardimiyla iletmektedir.

Lehdar hi¢ bir zaman bankalar arasinda veya akreditif amiri ile

amir banka arasinda mevcut sdzlesme iliskilerinden yarar saglayamaz(as).

1.2.6.3, Akreditifin Isleyis Bigimi
Akreditifin agilisayla birlikte asama, asama islemler baslar.

I1k asamada ihracatc¢i ve ithalatgi gereksinim duyulan mal ile
ilgili bir satis sSzlegmesi yaparak &deme sekline karar verirler. Odeme-
nin akreditifle yapilmasinda anlasarlarsa ithalat¢i amir bankaya akredi-
tif -agilmasi hakkinda talimat verebilir. Akreditifi agan amir banka ih-
racateinin ilkesindeki muhabir bankaya akreditifi ihbar ve teyit etmesi
ni bildirir. Muhabir banka, akreditifin alindigini, ayrintalarini ihra-

catgiya teyit eder,

tikinci asamada ise, ihracat¢i akreditif vesaiklerini mubabir
bankaya gonderir. Bu banka araciligiyla kontrol edilen vesaikler ithalat
¢iya verilir. Ayrica, malin sevkiyle ilgili ayrintilarin kopyasi da itha
latgiya iletilebilir.

(45) Milletlerarasi Ticaret Odalara, "a.g.b.", s.16.



24"

)

sekil 5: Ihracat Uygulamalarinda 'Be!geli

DISSATINCI

Akreditifin isleyigi

tupar EDEN/ TEYiT

EDEN BANKA

Digalimet ile belge- |
14 akreditifle “deme

‘DISALIKCI

Belgeli akraditif
‘kogulu ve satig

koguluyla bir 'satig

sfzlegmesl‘yapar,

Akreditifin
ag1ldigina dag-

‘58zlegmesini onay--
lar. i

-Diizenleyici Banka-
dan digsatimci na-
mina bir belgeld
akreditif agmasina
ister,

DUZENLEYICI BANKA

Digsetimcinin dlkesin~

satimciya haber

deki bankanin akredi.

¢

verir,

Akreditif kesulla~
rinl inceler

]
A

) C

Akreditifi dig-
satimeiya gdn~
derir,. .

0

Hallarf digalamciya
génderir.

.‘] i

Yiikleme belgelerini
ihbar eden barkaya
verir,- : o

L

Belge karsiliZi
akreditifi kont-
rol eder, Sapta-
nan kegullara
bagli olarak
dder, kabul eder
va da dgtira
eder,

Belgeleri akre- |

ditifi agan. ban-

kaya gdnderir,’ f

Kaynak: Mustafa Tanyeri,

i’

tifi ikbar ve/veya te-
yit etmesini ister,

Belgs kargilifir akre-
ditifi kentrel eder.
Uygun bulursa kargi-
11#1n1 {hbar eden
bankaya ya da teyit
eden bankaya bder,

Digalimci bu belge-
leri mallarin te-
selliinm isleminde
kullanir,

Udenen tutara ya da
diger kegullara ilig-
kin belgelerl dig-
alimciya verir,

"a.g.t" , s.34
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2.6.4. Akreditif Mektubunun Igerigi

Bir akreditif mektubunda agsagidaki hususlar yer alir (46):

1.

Lehdarin tam adi ve adresi,

Amirin adi ve adresi,

Amir bankanin ada,

Akreditifin niteligi (ddniilebilir, doniilemez, devredilebilir),
Odeme sekli (vadeli &deme Y,

Police diizenlenecekse poligenin kimin iizerine ve kag¢ niisha ola-

rak diizenlenecegi,

Malin birim fiyati, miktara gibi &zelliklerini de kapsayan ta-
nimi,

Istenen vesaik ve bu vesaikin ne sekilde ve kag¢ niisha olarak
diizenlenecegi,

Yikleme ve varis yerleri,

Aktarmaya miisaade edilip, edilmedigi,

Kismi sevkiyata miisaade edilip edilmedigi,

Yiikleme vadesi,

Nakliye vesikasinin diizenlenme tarihinden sonra &deme i¢in ve-
saiklerin ibraz edilecegi siire,

Akreditifin hangi tarihite (vadesi) ve nerede sona erecegi,
Satis sekli,

2.6.5, Akreditif Tiirleri

Akreditifler, cesitli ydnlerden yapilacak yaklasimlarla degisik
siniflandirmalara tabi tutulabilir.

1.

2.6.5.1. Taahhiitten Dénebilme Durumuna Gére Akreditifler:

Doniilebilir (kabili riicu) akreditifler,

Doniilemez (gayri kabili riicu) akreditifler

bigiminde siniflandirilar.

Donlilebilir Akreditifler
Doniilebilir akreditif, ihracat¢iya ®nceden bildirilmeksizin ak-

reditif amiri veya amir bankalar tarafindan iptal edilebilir, degistiri-
lebilir bir akreditif tiiriidiir.

(46) Serpil Giindiiz, "a.g.e.", s.62.
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Kabili riicu (doniilebilir) akreditifler, akreditifin a¢ilisi leh~
dar bankaya bildirildikten sonra her tiirli degisiklik yapilabilen ve hat
ta iptal edilebilen akreditiflerdir. Ancak satici belirlenen kosullara
uygun vesaiki bankasina tevdi ettikten sonra akreditiften geri déniilmesi

. (47)
s6z konusu olamaz .

Ancak alicinin iptal talimati,satici tarafindan uygun sevk vesai-

kinin ibraz edildigi tarihten sonraki bir tarihte lehdar bankanin eline

: : 4
gecmigse satici iptal talimatina ragmen mal bedelini tahsil edecektig 82

Doniilebilir akredetifler tzellikleri geregi ihracate¢iya riskli

sonuglar getirebilecegi i¢in uluslararasi Sdemelerde fazla kullanilan
bir akreditif tiirii olmayabilir,

Doniilemez Akreditifler

Doniilemez akreditifler 6zelligi geregi ihracatgiya yeterli giiven—
ceyi saglayan akreditiflerdir. Amir banka, akreditifi teyit eden banka

ve ihracat¢i kesin anlasmaya varmazlarsa bu tiir akreditiften donme ola-
nag:r olmayacaktir.,

Vesikali krediler igin yeknesak teamiilleri ve uygulamalarinda da
belirtildigi gibi, akreditifte ongoriilen vesaikin akreditif kosullarina
uygunlugunun saptanmasi ile akreditifler amir bankanin kesin taahhiidiinii
olustururlar. Boylece ddeme kaydina uygun vadeli veya akreditif goriildii-
giinde hemen Gdemenin yapilacagi akreditif, banka veya akreditif amirin
lizerine ¢ekilecek poligenin vadesinde kabul edilecegi ve Gdenecegi amir

banka ile akreditifi teyit eden bankanin kesin taahhiidii altindadar.

1.2.6.5.2. Odeme Sorumlulugu Y&niinden Akreditifler

- Teyitsiz akreditifler,

- Teyitli akreditifler.

Teyitsiz Akreditifler

Teyitsiz akreditiflerde muhabir bankanin gdrevi akreditifi ihra-
cat¢iya  iletmektir. Muhabir bankanin bu tiir akreditiflerde Odeme sorum
lulﬁgu yoktur., Buna ragmen, araci bankanin akreditifin durumunu kontrol
etmesi gerekir.

(47) Serpil Gindiiz, "a.g.e.", s.64.
(48) Serpil Giindiiz, "a.g.e.", s.64.
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Teyitli Akreditifler

Teyitsiz akreditiflerden farkla olarak, teyitli akreditiflerde
aracl banka ihracat¢iya. akreditifi teyit eder. fThracats¢il . akredifit ko-
sullarina uygun olarak diizenledigi vesaikleri araci bankaya verdiginde
mallarinin bedelini alabilecektir, Akredififi teyit edecek araci banka-

nin {ilke riskini ve bankanin riskini degerlendirerek akreditifi teyit
etmeme  olanagi vardar,

Agilan akreditifin araci banka tarafindan teyit edilebilmesi ig¢in

akreditifte bulunmasi gereken Gzelliklere ve bu konudaki kogullara uygun
olmasi zorunludur,

Bu kosullar (49);

1) Akreditif metninde teyit talimatinin bulunmasi, eger bu konuda
bir ag¢iklik yoksa akreditif teyitsiz sayilir,

2) Akreditiflerin doniilemez agilmis olmasi, teyitli akreditifler
sadece doniilmez akreditifler i¢in gegerlidir. Doéniilebilir cinsten akre-
ditifler her zaman degistirilebilir veya iptal edilebilir olduklarindan
ihracats¢inin  jilkesindeki araci bankalar bu ¢esit akreditifleri teyit
etmezler,

3) Akreditif vadesinin belli olmasi gerekir.

4) Akreditifin yurt i¢i ve yurt disi mevzuatlarinin her ikisine
de 'uygun olmasi gerekir.

5) Talimatlarin agik ve eksiksiz olmasi sarttair.

Ozelliklerine deginildigi gibi teyitli akreditifler ihracat¢i:
i¢in giivenilirlikleri yoniinden Gzellikle yeglenen akreditif tiiriinii olus-
tururlarken, bankalarin ithalat¢idan akreditifi teyit i¢in talep ettigi

komisyon maliyet yiikseltici Bzellik tasimakta olup ithalatg¢inin benimse~-
medigi bir tiir olabilmektedir.

1.2.6.5,3. Odeme Kosullarina Gore Akreditif Cesitleri

Akreditif bedelinin ne zaman ve ne gekilde ddemecegine gore de
akreditifler tiirlere ayrilir. Akreditiflerde Sdemenin &zelliklerinin

a¢ik¢a belirtilmesi daha uygun olur.

(49) Muzaffer Demirci, "a.g.e.", s.35-36.
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Odeme kosullari agisindan akreditifleri sSyle siniflandirmak miim—
.. .14, (50)
kiin olabilir .

Goriildiigiinde 6demeli akreditifler (Sight credit),

Vadeli odemeli akreditifler (deferred payment credit),

Polige kabullii akreditifler, (acceptance credit),
Devir veya ciro edilebilir akreditifler (negotiable credit).

i

Bu akredetif tiirlerine ek olarak odeme kosullarinin 6zelligine

gbre avans ddemeli, kismen pesin ddemeli akreditiflerde vardir.

1.2.6.5.4., Kullanis Adedine Gore Akreditif Cesitleri

- Adi akreditifler (normal credit ),

— Rotatif (Doner) akreditiflerdir (51).

Akreditif talimatinda belirtilen miktarin bir defa kullanilmasiy-
la 6demesi yapilan ve kapanan akreditiflere. adi akreditif adi verilir.

Akreditif kullanildikga ek bir talimata veya bildirime gerek ol-
maksizin ayni kosullarla yeniden kullanilabilir hale geliyorsa bu tiir
akreditiflere rotatif akreditif denilmektedir (52).

Akreditiflerin rotatifligi zamanla veya &deme miktariyla ilgili
olabilir.

Rotatifligi zamanla ilgili akreditifler esit vadelerdeki periyot-
larla yenilenirler. Ihracatc¢i' her ay belli miktarlik vesaiki bankaya
verecek, parasini alacaktir. Otomatikman daha sonraki ay ayni islem yine
lenecektir. Eger akreditif kiimiilatif a¢ilmissa bir ay kullanilmayan (bi-
riken) kisaim diger ayda kullanilabilir. Rotatif akreditif kiimiilatif de-
gilse kullanilmayan (birikmeyen) kisim diger ayda kullanilmayacaktair.

Meblaga bagli olarak agilan akreditiflerde de toplam akreditif
miktari akreditifte belirtilecek fakat, akreditif yine rotatif kisim

(5S0Muzaffer Demirci, "a.g.e.", s.36.
(51) Muzaffer Damirci,"a.g.e.”, s.37.
(52) Muzaffer Demirci,"a.g.e.”", s.37.
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ig¢in agilmig olarak otomatikman yinelenebilecektir. Bu arada belirtilen

her vade i¢in ayrai,ayri miktarlarda odeme yapilapak yenilenen akreditif~-
lerde olabilir (53).

Genellikle siirekli ayni malin alis satisini yapan firmalarin yeg-
ledikleri rotatif akreditifler, formaliteden kismen uzaklastig:r i¢in ve

alici agisindan baslangigta toplu miktarda para baglanmamasi nedeniyle
6zelliklidir.

1.2.6.5.5. Sinirli Kullanimli Akreditifler

Bu gruba giren akreditiflerin kullanimi yaygin degildir. Bazilara
ozel kosullar icermekte ve daha ¢ok riski azaltma yoniinde kullanilmakta-
dar (58 /

ir .
- Devredilebilir Akreditifler

Akreditiflerin ilk lehdari tarafindan ikinci lehtara veya bir
kac lehdara bir kez olmak kosuluyla tamamen veya kismen devredilebildigi
bir akreditif tiiriidiir. Bu tiir akreditiflerde ilk lehdar genellikle komig
yoncular ve dig piyasalardan temsilcilikleri yoluyla mal satin alan itha
latcilardir. fthalatginin temsilcisi lehine agtigi devredilebilir akredi

tifi temsilci mali satin alinca ihracatgiya devredebilmektedir.

Akreditif ancak orijinal akreditif belgesinde belirtilen kayit ve
sartlara uygun olmak kaydiyla devredilebilir. Buna ragmen ilk lehdar asa
gidaki degisiklikleri yapmaya yetkilidir (55).

~ Akreditif ve yiikleme vadelerini kisaltabilir,

— Akreditif tutarini ve birim fiyatini aradaki farki kapsamak ama
ciyla diisiinebilir,

- Sigorta tutarini kapsayacak sekilde degistirilebilecek olan si-
gorta karsiligina iligkin ylizdeyi de birinci lehdar degistirme hakkina
sahiptir.

- Ayrica ibraz edilen vesaikte akreditif amirinin adi yerine leh-
darin adi konulabilir. Bsylece ilk lehdar devredilen akreditifin amiri

durumuna gelecektir.

(54) Muzaffer Demirci, "a.g.e.", s.37.
(53) Serpil Giindiiz, "a.g.e.", s.69.
(55) Serpil Giindiiz, "a.g.e.”, s.67.
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-~ Karsiliakli Akreditifler (back to back L/C)

Ihracat¢inin iireticiden mal temininde finansman zorlugu g¢ektigi

ve akreditiflerin devredilebilme &zelligi bulunmadigi zamanlarda kullani
lan bir akreditif tiiriidiir.

Politik nedenlerle ticari iligkiye giremeyen iki lilkeyle bunlarla
ticari iligkiye girebilecek ﬁgﬁncﬁ iilke sirketleri arasinda ithalat akre
ditifiyle ihracat akreditifinin karsilanmasina olanak saglayan bu tiir
akreditiflerde onemli husus; bir birlerinin karsilaginmi olusturacak akre
ditiflerin vadey mal bedeli, teslim sekli yoniinden uyumlulugudur. Bu da

dogrudan ihracatin ithalati karsilama durumuyla iliskili olabilecektir.

Transit ticaret ve reeksport ticaret bu akreditiflere Grnek olus-
“turabilir.,

~ Pegin 6demeli veya kismen pegin &demeli akreditifler (Red-
Clause) ’

"Red-K1loz" akreditif, ic¢cinde lehdara vesaik ibrazindan &nce ddeme
yaﬁ11mas1 i¢in, bankaya verilen bir talimat "kloz® u yani maddesinin bu-
lundugu akreditiftir. Bu madde dikkati ¢ekmek ig¢in geleneksel olarak kir

m1z1 miirekkeple yazildigindan"kirmizi madde" anlamina gelen bu deyim kul
lanilir olmustur (56).

Red-clause tiirii akreditifin yeglenmesinde ama¢; ihracatgiy3 ma-
lin iiretiminde veya gonderiminden &nce finanse etmektitr . Bu tiir akredi-
tif yontemi kullanildiginda ithalat¢i lehdardan yapmis oldugu 6n Gdemeye
teminat olarak bir banka garantisi isteyebilecek, buna karsin ihracati
gerceklestirememesi durumunda banka Odenen paraya ek olarak faizinide
ddemeyi taahhiit edebilecektir.

~ Green Clause Akreditif

fthalatgiya biiyiik risk yiikleyen red-clause tiir akreditife karsin,
ihracatgiya gonderim oncesi finansman saglamasina karsin bankaya veri-

len ambar teslim makbuzlariyla ithalatgiya biiyilk oranda giivence saglayan
bir akreditiftir.

(56) Cem M, Kozlu, "a.g.e.", s.180.
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Bu iki tiir akreditiften de ihracat¢inin kredi itibarinin zayif
oldugu veya iilkesinde kredi faizlerinin yiikksek oldugu durumlarda yarar-
lanilar. Bu tiir akreditiflerle ithalat¢i kredisini veya diigiik maliyetli
fonlarini ihracatgiya aktarabilmektedir (57).

Thtiyat Akreditifleri Stand-by Akreditifler

Garanti mektubu islevini géren stand-by akreditiflerin kullanim
alanina 6zellikle uzun vadeli alis verisler, biiyilk insaat sdzlesmeleri,
borglanmalar ve is akitleri girebilmektedir. fslemin esasi yine banka-
nin ¢deme garantisine dayanmakta fakat bu garanti 'taahhiitiin yerine ge-

tirilmemesi" halinde ortaya konmaktadir.

(57) Muzaffer Demirci, "a.g.e.", s.40.
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2. Alternatif Finansman Yontemleri

fhraca ta yonelik isletmelerin kullanabilecekleri alternatif fi-
nansman tekniklerinden risk giivencesi araglari olarak factoring ve far-—
faiting ile kira sistemine dayali olarak digsatim islemlerinde rekabet
giiciinli artiran leasing ve vadeli doviz alim-satim i$1emlerindebku11an1-

labilirligi dissatim agisindan benimsenen swap yontemleri anlatilmaya
¢alisilmistar.

2.1, Factoring
2.1.1. Factoring'in Tanimi ve Diinyadaki Gelisimi

thracat finansman tekniklerinden biri olarak kullanilabilmekte-
dir.

Factoring, biiyiik miktarlarda kredili satislar yapan firmalarin,bu
satiglardan dogan alacak haklarinin "factor" veya "factoring sirketi"

olarak adlandirilan finansal kuruluslar tarafindan satin alinmasli esasi-
na dayanan bir faaliyettir (58).

Factoring sirketleri, alacaklarin vadesinde Odenmemesi halinde
dogacak tiim riskleri iizerine alarak belirli bir iicret kargiligi sirket-
lerin muhasebe ve protesto sistemini de listlenirler (59).

i1k kez 1300'1lii yillarda konsinye yiin mamulleri satan Ingiliz ih-
raca t¢ilar alicilarin ddeme yapacaklarina garanti vererek, alacaklarini
faktér kuruluslarina satabiliyorlardi. Endiistri devriminden sonra iiretim

artislara ve geligen ticaret nedeniyle factoring'in gelisimi hizlanmis~
tlr;

1830'larda ABD'de Ingiltere'den yapilan tekstil ithalatinda uygu-
lanmaya baglanmistir. Bu factoring iglemlerinde ABD'deki factoring sir-
ketleri Ingiltere'deki atdlyeleri temsil ederek, bu atélyelere nakit sag
larken tekstil endiistrisinin biiyiimesine de hizmet etmekteydiler. Daha
sonra factoring islemleri tekstil disindaki alanlarda ayakkabi, kozmetik,
mobilya vs. uygulanmaya baslamis ve islemler anasirket-temsilci ilisgki-
sinden satica firma-faktdr iliskisi sekline doniismiistiir.

(58)1ew3ﬁ:%nﬂ1k Ozcan Tirkakin, A.Niyazi Giircan, Leasing, Factoring, Enfaunng,is
Bankas1 Iktisadi Arastirmalar Midirligi, 1985, s.103.

(59) Gokhan Bahsi, Ernest Zander, Leasing ve Factoring ile ilgili Muhasebe Sorunlari ve
Tirkiye Uygulamas1 Igin Oneriler, 8. Bildiri, 1987, s.8.
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1960'larda Avrupa'da savaglardan sonra yeniden olusmaya baslayan
sanayi hareketlerinde ve 1970'1i yillardaki petrol krizi sirasinda kulla
nim1 yogunluk kazanan bir yontem olmustur. Factoring'le finanélama bugiin
i¢in yalniz finansman sikintisi ¢eken firmalarda degil, factoring'le fi-

nanslamanin isine yarayacagini hisseden birgok firmada uygulanabilmekte-
dir,

TABLO:1
Diinyadaki Factoring Hacmi ve $irketlerin Sayisal Dagilimi

Kitalar Is Hacmi Sirket Sayisi
Amerika 41.1 36
Avrupa 34.9 177
Asya 6.9 - 78
Avustralya ve
Giiney Pasifik 2 20
Afrika 0.6 5

Toplam 104.5 milyar $ 316

Kaynak: Gokhan Bahsi, Leasing ve Factoringle I1gili Muhasebe Sorunlari
ve Tiirkiye Uygulamasi I¢in Oneriler, Tiirkiye Muhasebe Kongresi,
8. Bildiri, lzmir, 1987, s.9-11,

Tabloda goriildiigii gibi, Avrupa'daki toplam i$ hacminin iilkelere
gore dagilim ftalya'da 15,6, Ingiltere 9.3, Federal Almanya 5.5, Fransa
ise 4.5 milyar dolardir. Buna karsilik Avrupa'da factoring islemleri ya-
pan sirket sayisi 177'dir. Asya'da ise factoring is hacmi Japonya'da 5.5
diger Asya iilkelerinde 1.4'tiir. Asya iilkelerinde toplam girket sayisi 78
dir. Avustralya ve Giiney Pasifikte 2milyar ig hacmine karsilik 20 girket
bulunmaktadir. Afrika'da 5 factoring sirketi 0,6 is hacmini gergeklesti-
rebilmektedir. Factoring islemlerinin basladigi Amerika'da 36 factoring

sirketi 40 milyar dolardan fazla bir is hacmine ulagsabilmiglerdir.

Factoring Chain International Organizasyonunun 27 {ilkede 70 iiyesi

bulunmaktadir. Bunlar diinyadaki factoring islemlerinin 7 36'sini yapmak-
tadirlar (60,

(A0) Gokhan Bahgi, Ernest Zander, "a.g.b.", s.9.
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2.1.2. Factoring Ysénteminin Isleyisi

Factoring, satici firma-factor iliskisiyle baslar. Satici firmalar
factoringle finanslama gereksinimi duyuyorlarsa veya bu yontemin olanak~
larindan yararlanmayi diisiiniiyorlarsa kendi hesaplarinin bagvuru anindaki
durumunu,‘daimi miisterilerin isim ve adreslerini, bunlarin iliskide ol-
dugu bankalari, satig konusu mal tiirlerini, bu firmalarin daha ©nceki
ortalama satis tutarlarini factor'a bildirirler. Factér kurulusla bu bil
giler konusunda arastirma yaparak topladigi sonuglari degerlendirip piya
sanin ve borqlunuﬁ durumunu uygun buldugu takdirde alacaklarin tiimiinii
veya bir kismini iilke ve mal bazinda satin alabilir, fmzalanan satici,
faktér, sirket anlasmasina gore faktoring sirketi bazi borg¢lu firmalari,

anlagma disina ¢ikarabilmekte veya borglanma limitlerini diisiirerek riski
azaltabilmektedir,

Anlasmanin imzasindan sonra satici firma bir form diizenleyerek
bor¢lu kisilerin isimlerini, fatura tarihi ve vadelerini g&steren alacak
senetlerinin listesini ve alacaklarin devrini faktdre iletir. Bdylece
faktdr kurulus borglari iistlenmis olur.

Satici alacaklarinin igerigini gosteren form yaninda mallari gon-
derdigine iliskin sevk vesaikinide factoring sirketine vererek alacagini
zamaninda veya o6nce alabilir. Factor kuru1u$ factoring anlagmasiyla bor-
cun tiimiiyle 8denmeme riskini iistlenmesine karsin goénderilen mallarain mad
di bozukluklari onu baglamamaktadir.

2.1.3, Factoring Tiirleri

Factoring islemleriyle ilgili degisik uygulamalar cesitli facto-—
ring bigimleri olugturmakla birlikte, bir factoring isleminin salt bir
factoring tiirine girmemeside miimkiin olabilir. Ciinkii, cografi factoring

tiiriine girebilecek bir islemin ayni zamanda vadeli factoring kapsami
iginde de yer almasi olasidir.

Genellikle factorinstﬁrleri ‘su basliklar altinda Ozetlenebi-
lir (61)-

(61) Muzaffer Demirci, "a.g.e.", s.70-71.
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Ulusal ve uluslararasi factoring

-~ Agik ve gizli factoring

Geleneksel ve agik factoring

Vadeli ve iskontolu factoring.

2,1.3.1. Ulusal ve Uluslararasi Factoring

Bor¢lu tarafin faaliyet yeri kriter alindiginda ulusal ve uluslar
arasy olmak iizere iki factoring sekli olabilir.

Ulusal (domestic, yerel) factoring alici satici ve factoring gir-

ketinin ayni {ilkede oldugu bir factoring tiiriidiir. Birbirleriyle iliski
iginde ii¢ taraf vardar.

Yerel factoringde alici firma satici firmaya alacagi mallarla il-
gili bir siparis vermekte, devreye giren factér kurulug siparisleri onay
ladiktan sonra satici aliciya mallari gondermektedir. Bu génderimden son
ra factoring girketi saticiya ¢demeyi yapmakta bu asamada alacak hakkini

devralmasi nedeniyle alica firma da ddemeleri factoring sirketine yapmak
tadar.

Uluslararasi (international) factorinjte ise borg¢lu yabanci iilke-
dedir. Bu tiir factoring islemlerinde borg¢lunun iilkesindeki muhabir kuru-
lusunda olaylara girmesiyle dort taraf birlikte islemde rol oynar. Muha-

bir kurulus esas factoring sirketinin-gubesi veya temsilciligi durumunda
olabilir.
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2.1.3.2. Agik ve Gizli Factoring

Agik factoring'de (disclosed ) satici, kendi adina hazirladigi
faturada alacagin muhatabinin faktodr kurulus oldugunu belirtir (62).

Boyle bir igslemde alicinin ddeme yapmamasi halinde faktdr kurulu-

sun borcu odemesi dogaldir. Bu &deme borcun tiimi veya bir kismi olabilir.

Gizli factoring'de (undisclosed, confidential factoring) ise sa-—
tis defteri, kredi riskini biitiiniiyle iistlenmese dahi genellikle faktor

tarafinda tutulmakta; ancak, islemler biiyiik 6l¢iide yalnizca satici adina
e e . (63)
siirdiiriilmektedir .

2.1.3.3. Geleneksel-A¢ik Factoring

Factoring sirketinin ticari riskleri tiimiiyie iistlendigi gelenek-
sel factoring (old line factoring), uygulamada en ¢ok kullanilan facto-
ring tiirlerinden birisidir. Bu tiir factoring iglemlerinde factoring sir-
keti saticiya genellikle bir avans ddemesi yapabilir. Zahiri factoringte
(recourse factoring) ise, factoring sirketleri hig¢bir ticari riski iist—

lenmemekte salt vesaikin tahsilat islemleriyle ugrasmaktadirlar.

2.1.3.4. Vadeli ve Tskontolu Factoring

Bu tir siniflamada temel alinan husus; faktdr sirketin saticiya
yapacagl Gdeme zamanidir. Vadeli (maturity factoring) factoring'te &deme

ler vade sonunda gergeklesebilmektedir.

Iskontolu factoring ise, (discounting factoring), saticiya heniiz
faturanin vadesi dolmadan nakit temini olanagi saglamaktadir. Satici fir

ma da alacagini faktdér kurulusa iskonto ettirerek daha ¢abuk tahsil ede-
bilmektedir.

2.1.4. Factoring'in Avantajlara

Factoring'in avantajlari hem satici firma, hem de factoring sir-
keti ag¢isindan irdelenebilir.

(62) Levent Varlik, Ozcan Tirkakin, A. Niyazi Gircan, "a.g.e.”, s.111.
(63) Levent Varlik, Ozcan Tirkakan, A. Niyazi Giircan, "a.g.e.", s.1il,
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Satici firmalarin sagladigi avantajlar géyle siralanabilir (64):

Satislarin muhasebesi yoniinden,

Riskin giderilmesi a¢isindan,

Ek finansman imkénlara,

Satislarin Muhasebesi

Satislarin muhasebesi bakimindan factoring saticiya biiyiik kolay
liklar saglayabilir. Bunun nedeni de kredili satislarla ilgili muhasebe-

lestirmenin en modern yontemlerle factoring sgirketleri tarafindan yapil-
masidir,

- Riskin Giderilmesi

Factoring islemleri kredili satis olgusuna dayanmakta . oldugu
i¢in, bu satiglarin yapilacagi firmalarin iyice incelenmesi gerekir. All

c1 ile ilgili bu inceleme olayini factoring girketi iistlenir.

Cinkii, alici firmanin borg¢larini Sdememesi halinde borg¢lari iistle
nen factoring sirketidir. Kredili satig yapilacak sirketlerin saptanmasi
ve izlenmesi islerini de factoring sirketleri yiiriitiir. Boylece satici
firma birgok gdrevi factoring sirketinin listlenmesinden dolayi bu konu-
larda Gzel ihtisas departmanlari kurmanin maliyetlerinden kurtulacagi

gibi bu sirketlerin bu alandaki deneyimlerinden de yararlanabilecektir.

- Ek Finansman Imk&nlari

Factoring sirketleri factoring islemleri sirasinda satici sirkete
verdigi factoring hizmeti yanisira ihracaatgilara yeni pazarlar bularak

da yararli olabilmektedir.

Asi1l gorevi olan factoring hizmetine gére ise satici firmaya yap-
t1g1 satislar toplaminin 7 80'ini nakit ve hemen odeyebilmekte 7% 20'lik

b6liimiinii ise kendisine devredilen alacaklarin tahsil edilmesinden sonra

verebilmektedir.

Ihraca t¢i firma anlasildigi gibi, kredili satislardan dogan na-
kit gereksinimini hemen karsilayabilmekte ayrica muhasebelestirme, ala-

cak takibi v.s. konularda da factoring sirketlerinden yararlanabildigi

(64) Nevzat Varlik, Ozcan Tiirkakin, A.Niyazi Giircan, "a.g.e.", s.l116.
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igin, firmanin gelistirilmesine y&nelik pazarlama kanallarini gelistirme,

iretimi arttirma gibi konulara yGnelme olanagina sahip olabilmektedir.

Factoring girketlerinin sagladigi avantajlar ise asagidaki gibi-
. 65)
dir ( I

Komisyon alinmasa,

Bilgi temini,

Misteri temini.

Komisyon Alinmasi

Factoring kuruluslari, ihraca. t¢i (satici) isletmelere sagladi-
g1 avantajlar ve faydalar karsiliginda bu isletmelerden yillik kredili
satlg tutarlari iizerinden 7 3'e kadar degigebilen oranlarda komisyon ala
bilir. Bu oran satici firmanin ig koluna rekabet giiciine ve islerinin kar-

masikligina gore serbest olarak saptanabilmektedir.

— Miisteri Temini

Factoring isletmeleriyle iliskiye giren biiyiik ihracaatg¢i firma-
lar, bu iligkileri sirasinda factoring igletmelerinden salt alacaklarin
devrinde yararlanmamakta; ayni zamanda danismanlik ve finansal destekte
isteyebilmektedirler. Factoring isletmeleriyle bu diizeyde bir iliski
factoring isletmesinin arkasindaki bankalari da devreye sokmaktadir. Bu

durum hem satici sirketi, hem de miigsterilerini factoring sirketine ve
ardindaki bankalara baglayabilmektedir.

2.1.5. Factoring Isleminin Maliyeti

Factoring kuruluslarinin elde ettigi gelirleri iki ayri kategori-
de toplamak miimkiin olabilir.

~ Ihraca t¢1 isletmelere yaptiklari hizmetler karsiliginda elde
ettikleri gelirler.

Bu gelirler factoring isletmelerinin iistlendikleri riskler, ihra-
-@atgr igletmeye muhasebe kayitlara ve bilgi toplamayla ilgili yapilan hiz

metler karsiligi alinan 7 3 dolaylarindaki bir komisyonu igerir.

(65) Levent Varlik, Ozcan Tirkakin, ANiyazi Giircan, "a.g.e.", s.118.



- 42 -

-~ Bir diger gelir kaynag:r ise, vadesi gelmeden ¢ekilen paralarin
faizinden (finansman faizi) elde edilen gelirlerdir.

2.2. Forfaiting
2.2.1, Fortaiting Tanimi ve Kullanilan Terminoloji

Forfaiting; ihracsat islemlerinden dogan genellikle orta siireli,
uygulamada bir banka garantisince giivenceye alinmis senetli ya da kayit-
11 alacaklarin kesin satisadar (66).

Forfaiting terimi, Fransizca forfait sozciigiinden gelmekte olup,
haklarin teslim edilmesi anlamindadir. Finansman teknigi olarak ise for-
faiting ihractiat islemlerinden dogan vadeli alacak hakkinin geriye doéniil
mesi olanaglﬁl ortadan kaldirarak iskonto edilmesidir. Bu tanimlardan da
anlagildigi iizere forfaitingte kredili ihrac ‘'at nedeniyle ihrac atg¢i,po-

ligelerini bir bankaya satma girisiminde olmaktadir.

Forfaiting islemlerinde alacak hakkini satan (genellikle ihrac at

¢1) forfaiti st, bu hakki satin alan banka ile forfaiter olarak adlandi-
rilmaktadir.

2.2.2, Forfaitingin Diinyadaki Geligimi

Forfaitingle finanslama yonteminin kullanimi 1950'1li yillara de-
gin' uzanmaktadir. E11ili yillarda ilk olarak Batili iilkelerin Dogu Bloku
{ilkelerine daha sonraki yillarda gelismekte olan iilkelere yaptiklari ya-
tirim mali ihrac atinda gereksinim duyduklari finansman i¢in kullanilma-
ya baslanmistair. Bugiin ise insaat mallarina iliskin hizmet ihrac .ata,

tiikketim mallari servis ve kira kontratlari i¢inde uygulanmaktadir.

Forfaitingin gelisimi 1960'la yillarain basinda ekonomik biiyiimenin
hizlanmasina paralel olmustur. O yillarda ticaret hacminin hizli geligi-
miyle alicilarin 3-6 ay gibi siirelerden daha uzun siirelerde 6deme iste-
minde bulunmalari, ihrac atgilarin yogunlagan yatirim taahhiitlerini 6z
kaynaklarla karsilama zorluklari, bankalarin ihrac atg¢ilarin finansman

istemlerini karsilamakta yetersiz kalislari; yine o yillarda giimriik du-

(66) Niyazi Berk, 'Dig Ticarette Yeni Bir Finansman Araci Olarak "Forfaiting", Para ve
Sermaye Piyasasy, Temuz 1985, Sayx 77, s.25.
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varlarindaki yumusamalar nedeniyle dogu-bati ticaretinin geligmesi, Asya

Afrika ve Latin Amerika ile sika iliskiler Bati Avrupa iilkelerinin fi-

nansman gereksinimini arttirmistir,

1960'11 yillarda forfaiting islemlerine Isvicre onciililk etmis,
1970'1i yallarin basinda ise Avrupa pazarlérlnln gelisimiyle Londra for-

faiting islemlerinin Snemli merkezi olmustur.

1980'11 yi1llarda uluslararasi ticaretin yaklasik binde 2,5'u for-
faitingle fidanse edilmig, Latin Amerika tilkelerindeki biiyiimenin yavagla -

masiyla forfaitingle ilgili is hacminde de bir 6lgiide daralma olmustur.

Yakin zamanlara degin, uluslararasi forfaiting islemlerinde en
biiyiik pay: alan Isvigre, Ingiltere ve Avusturya yaninda; son zamanlarda
A.B.DQ, Kanada, Giiney Kore ve Latin Amerika iilkelerinde de ihrac .atgila-

ri1"tegvik girisimlerine yonelinmistir.

2.2.3. Forfaiting'te Taraflar ve Forfaiting'in Isleyisi

Forfating iglemlerinde ihrac :atgi, ithalatg¢i, aval veya garanti

veren banka ve alacak hakkini satain alan banka olmak iizere-dort taréf
gortilebilir.

. §ekil 9:Forfaitingte Taraflar

. J"‘ ; ~,
N 1 iHRACATCI )]4 | ?

¥

BANKA _
(Forfaiter’ | ITHALATCI

il J

BANKA ¢ A 4

(Aval Veren)
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Forfaitingin isleyisinde ihrac .at¢inin segenegine gére iki yol
olabilir. Bu iki yol ihrac atgl'ile fortfayer arasindaki iliskinin duru-

mundan kaynaklanir. Bu iliskiler asagidaki gibidir.

1. Thrac..at Onerisi verilmeden once forfaiting anlasmasi yapilma-
s1

2. Thrac at islemi gerceklestikten sonra forfaiting ySntemi uygu-
lamasa,

Birinci forfaiting isleminde ihrac atg¢i ithalatc¢a firmayla satis
onerisi ve degerlendirmesine girmeden fortfayere basvurarak (bu banka
olabilir) gerceklestirmeyi tasaramladigi ihrac .at konusunda bilgi verir.
Forfayer ise ihrac .atin yapilacagi iilkenin risklerini degerlendirip ihra
caitg¢iya fortfaiting maliyetini bildirir. Eger bu maliyetin sabit kalma-
s1 arzu edilirse fortfayere o tarihten fortfaiting yapilacagi tarihe de-
gin bir taahhiit komisyonu 6deme yoluna gidilebilir.

Fortfayer ile kesin Oneri ve anlasmayi diizenleyen ihrac .at¢i mali

yet {lizerine satis fiyatini da ekleyerek istemini ithalat¢i isletmeye su-
nar.

Onerinin kabul edilip ihrac atin gerceklesmesinden sonra ihra .-
¢atgl ithalatgi firmanin bankasindan alinan giivenilir poligeleri fortfa-
yere getirerek tekrar kendisine geri donmemesi kosuluyla nakit olarak
satar. Bu forfating islemiyle ihrac atg¢i pesin satis yaparak kendi agi-

sindan yarar saglarken ithalatgiya kredili odeme kolayligi saglanmis ola
bilecektir.

fkinci tir forfating isleminde ihrac .at islemi gergeklegtikten
sonra uygulama baslar., Ihrac .at¢1 kredili ihrac ati gerceklegtirdikten
sonra borg¢ senedi getirerek sabit bir faiz orani iizerinden iskonto edil-

mesini saglamakta kalan bedeli pesinen alarak risklerden arinabilmekte-
dir.
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2.2.4. Forfaitingte Maliyet Ogeleri

Forfaitingte maliyet Ogeleri asagidaki gibidir (67):

Fon saglama maliyeti,

]

Faiz riskine karsi koruma maliyeti,

Politik ve transfer riskinden korunma maliyeti,

Taahhiit komisyonu,

1

Tahsilat siiresi,

Fon Saglama Maliyefi

Forfaitingte anlasma konusu paralar, daha Once deginildigi gibi
istikrarli paralardir. Bu paranin Avrupa para piyasalarindan temini bir
maliyet olusturacaktir. Taraflarda yegledikleri para cinsini bu maliyete
gdre belirleyebileceklerdir.

— Faiz Riskine Karsi Korunma Maliyeti

Sabit faizli onerilerde iskonto edilen bono veya poligelerin vade

leri siiresince olusacak faiz degisiminden korunmak igin eklenen maliyet~
lerdir.

- Politik ve Transfer Riskinden Korumma Maliyeti

{ike riskinden kaynaklanan bir maliyet tiiriidir. Z 5-% 6 dolayla-
rinda degisen bir orani ifade edebilir.

~Ticari Riske Karsi Korunma Maliyeti

Bu risk ithalatgiya aval veren bankanin komisyonundan olusan fa-
kat ithalatg¢i tarafindan karsilandigi: ic¢in forfaiting maliyeti i¢ine gir
meyen bir maliyet tiiridiir.

~ Taahhiit Komisyonu

Ihrac atginin ihrac at gerceklesene degin bankadan aldigi forfai-

ting Onerisinin sabit kalmasini saflamak amaciyla bankaya Odeyebilecegi
komisyondur.

— Tahsilat Siiresi

Poligelerin vadesinde odenmemesi durumunda bu gegikmeyi onlemek

amaciyla policelerin vadesine eklenen giin sayisindan olusmaktadir.

(67) Muzaffer Demirci, "a.g.e.", s.63.



- 47 -

2.2.5. Forfaitingin Genel Ozellikleri

Forfaitingin genel OGzellikleri asagidaki gibi s1ralanabilir(68):

Geri Odeme,

Islemde kullanilan dovizin cinsi,
iskonto,

1

Odeme Araglari,

Banka Garantisi,

Vadeli Forfaiting Islemleri.

Geri Odeme

Fortfaiting'e konu olan alacaklar en fazla 6 yil vadeli olabil-
mekte odemelerde alti'sar aylik esit taksitler halinde yapilabilmektedir.
Taraflarin anlagsmasi kosuluyla taksitler belli bir devreden sonra ddenme

ye baslayabilmektedir. Odemelerde emre yazili senet ve poligeler kulla-
nilmaktadar.

— Forfaitingte Doviz Cinsi

Forfaiting islemleri g¢ogunlukla Euro pazarlarinda kullanimi yay
gin olan $, DM ve SF cinsinden olabilmektedir. Istikrarsiz paralarda ya-
pilabilecek anlagmalarin riski ve maliyetleri arttirma olasiligi tercihi

bu paralarda yogunlastirabilmektedir.

- Iskonto

Tthalatginin ihrac..atgiya verdigi senet veya policeler forfaitere
verilerek genellikle Euro pazarlarinda gegerli sabit bir faiz orani ilize-
rinden veya nadiren dalgalanan esnek bir iskonto oraniyla iskonto edil-
mekte, kargiligi ihrac‘at¢iya nakit olarak &denebilmektedir. Bu asamadan

sonra ihrac .at¢inin forfaiting islemiyle iliskisi sona ermektedir.

Iskonto Tutarinin Hesaplanmasi

Forfaiting igleminde faiz, iskonto geklinde olmakta ve polige ve-
ya bononun nominal degeri ilizerinden bu iskonto tutari diisiilerek kalan
miktar ihrac .at¢iya verilmektedir. Iskonto tutarinin bulunmasinda, kolay

1181 ag¢isindan ticari iskonto (straight discount) metodu kullanilmakta
ve su formiil uygulanmaktadir (69):

(68) Levent Varlik, Ozcan Turkakin, A. Niyazi Giircan, "a.g.e.”, s.13%.
(69) Iktisat Bankasi Ozel Projeler Boliimi, Forfaiting, s.7. '
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7 - NDXvXF
~ 100X360
JD = ND-J
J = Iskonto tutara
JD = Iskonto edilmis deger
ND = Bono/poligenin nominal degeri
V = Vade (Giin sayisi)
F = Iskonto orani.

Bu formiil ile tek, tek poligelerin iskonto tutarlari bulunurak
timiiniin toplanmasiyla toplam iskonto tutari hesaplanabilir. Bu denli ay-

rintiya girmeden ortalama Omiir kullanilarak, yine toplam iskonto tutari
bulunabilir.

Ortalama Omiire dayandirilarak yapilan iskonto hesabiyla ilgili
formiiller ise soyledir.

0= 21_3_12_ (70) 0 = Ortalama Omiir
VI= I1k bono/poligenin vadesi
V2= Son bono/poligenin vadesi
- (Giin say1s1)
J MDXOXFE o
100 X 360

Odeme Araglari

Forfaiting'te gesitli 6deme arag¢lari kullanilabilmesine karsin
kullanim alani en yaygin olanlari; bono, senet ve poligelerdir. Bu yogun
kullanilan &deme araglarinin herkesge bilinir olusu, tahsilatlaraindaki
kolaylik, uluslararasi diizeyde yasal diizenlemelerinin varlifi tercih ne-
denlerini olu§tﬁrabilmektedir. Bunlarin yaninda kredi mektuplari ve muha
sebelegtirilmis alacaklarda forfaiting islemlerinde kullanim alani bula-
bilmektedir. Fakat devirlerinin ancak 6zel izinle miimkiin olmasi, tahsil
edilislerindeki gii¢liikler, iilkeler arasi farkli yaptirimlar bu arag¢larin
yayginlagma51n1 engelleyebilmektedir.

(70) Iktisat Bankasi Qzel Projeler Boliimi, "a.g.e.", s.8.
(71) Iktisat Bankasi (zel Projeler Bolimi, "a.g.e.", s.8.
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Banka Garantisi

Forfating yapan firma alacaklarina karsi garanti saglayabilmek
i¢in, bir bankanin teminatini isteyebilir. Garanti veya aval geklinde
verilebilen banka teminatiyla odenmeyen alacagin bir bgliimi bu banka ta-
rafindan karsilanabilmektedir. Boylece forfaitier kismen giivence sagla-

mak yaninda, elindeki sdeme ara¢larini ikincil piyasada satabilme olana-
gin1 da bulabilmektedir.

- Vadeli Forfaiting Islemleri

Ihrac atini kendi olanaklariyla kredili olarak finanse etme giicii-
ne sahip olmayan ihrac atg¢ilar, finansmanvsaglama konusunda forfaiter
ile anlagma yoluna gidebilirler. Fortfaiterin belirledigi iskonto orani-
n1 baz olarak benimseyen ihrac at¢i ithalatg¢i ile goriismelerini bu temel
tizerinde siirdiiriip, 48 saat gibi bir siire ig¢inde fortfayerin saglayacagi
finansman 6nerisini degerlendirebilmektedir. Bu siirenin uzamasi halinde

ise fortfayer ihrac atgidan ek bir bedel talep edebilmektedir.

Taraflarin anlasmis olmasina karsin, ihrac atin gergeklesmemesi
halinde fortfaiting isleminin iptali s6z konusu olabileceginden, ihracat-

‘¢1 o zamana degin fortfaiterin yapmis oldugu giderleri &deme durumunda
kalabilecektir.

2.2.6. Forfaitingin Teknik Ozellikleri

Forfaitingin teknik Ozellikleri asagidaki bilgileri igerir (72):

Maliyetler
a) Ticari riskin karsilanmasi
b) Ulke riskinin karsilanmasi

c¢) Parakullanimi ve faiz riskinin karsilanmasi.

Bilgi kontrol listesi

Ticari senet ve garanti big¢imi.

Ticari Riskin Karsilanmasi

Forfaiting islemlerinde ddeme araglarini olugturan senetlerin

odenmeme olasiligi karsisinda dogabilecek riskler banka garantisini ve

(72) Thsan Frsan, "Forfaiting ve Tiirkiye", Para ve Sermaye Piyasasi, Temmuz 1985, Say1:77
s.30.
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avalligini gerektirebilmektedir. Bu durumda dissatimci agisindan herhan-
gi bir maliyet dgesi dogmamakta, bankanin riskten dolayi dogacak giderle

ri ithalat¢i tarafindan karsilanmaktadir.

- {1ke Riskinin Karsilanmasi

Forfaiting islemlerinde Gdeme yiikiimliiliigii olan tarafain iilkesiy-
le ilgili politik riskler ve ddviz transferleriyle ilgili hususlar ince-
lenmelidir. S6z konusu iilkenin kredili degerliligi ve piyasa kosullari-
nin durumu dikkate alinarak, piyasada saptanmis bir komisyon miktarinin

ihrac at¢i tarafindan iistlenilmesi dogaldir.

- Para Kullanimi ve Faiz Riskinin Karsilanmasi

Forfaiter'in sagladigi finansmanin fon kaynagi genellikle Euro
pazarlari oldugundan fonlarin maliyeti Euro-para faiz oranlarina bagli

olabilir.

Forfaiting veren kurumun fiyati biiylik 6l¢lide ayni para biriminin

doviz pazarlarinda gegerli vadeli kurunu yansitacaktir.

2. Bilgi Kontrol Listesi

Forfaiterlerin kesin anlasma yapmadan Once forfaiting islemlerin-
deki riskleri azaltmak amaciyla ihrac at ve ithalatg¢ilarla ilgili bazi
bilgileri toplamasi gerekir.

s 1o . . . 1o (74)

Bilgi-Kontrol listesinde bulunabilecek bilgiler gunlardir :

~ Islemin yapilacapa para birimi, tutari ve vadesi,

Dis=atimea iilke,

1

Disalimcainin iinvani ve iilkesi,

- Odeme garantisi verenin iinvani ve iilkesi,

- Forféiting konusu borcun (diger bir deyisle satin alinacak ala-
cagin) tiirii (police, emre muharrer senet, bono v.b.)

- Giivencenin tiirii (aval veya banka garantisi)

- Geri odeme (itfa) pléni (senetlerin tutari ve vadesi)

~ Ihrag edilecek mallarin niteligi

(73) ihsan Ersan, "a.g.m.", s.30.
(74) Gztin Akgiig, Dissatim Finansmaminda Bir Yontem "FORFATING'" Ekonomik Yorumlar, s.40.
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— Mallarin teslim tarihi

~ Belgenin teslim tarihi

— Gerekli izinler ve lisanslar (6rnegin ithal lisansi, doviz tah-
sisi, transfer izni gibi)

-~ Senetlerin ddeme yeri.

3. Ticari Senet ve Garanti Big¢imi

Polige ve bonolarin gerek Anglo-Sakson gerek Kita Avrupasinda yay

gin big¢imde kullanilan tiirleri forfaiting islemlerinde gegerlidir (75).

Forfaiting islemlerinde banka garantisi ¢ogunlukla ayri bir belge

diizenlenerek gdsterilmekte, aval durumunda ise stzciik salt senede yazil-
maktadir,

Vadeli forfaiting yapilirsa, anlasma tarihinde yapilan forfaiting
le vadeli forfaiting arasinda maliyet farki dogabilecektir. Belge gecik-
meleri durumunda da bankanin taahhiit ettifi tarih ile iskonto edilen ta-

rih arasindaki fark i¢in bankalar bir komisyon alabilir.

2.2.7. Olumlu Yanlariyla Forfaiting

Forfaiting iglemlerinde avantaj ve dezavantajlarin ihrac. atgi ve
ithalat¢i acisindan irdelenmesi, finanslama yonteminin durumuna agiklik

getirmesi bakimindan Snemli olabilecektir.

fhrac .at¢1 A¢isindan Sorumluluklar S0yle Siralanabilir (76):

- Kredili mal satisindan dogan alacagin tahsil edilememe riski
s6z konusu degildir. S6z konusu ticari risk seneti satain alan banka(For-
faiter) tarafindan iistlenilmektedir. Senedin tahsil edilememe durumunda

bankanin ihracaatc¢iya basvurma hakki yoktur.

- Forfaiting islemi ihrac attan dogan alacak haklarinin bankaya
(forfaiter) belli bir iskonto haddi iizerinden devrine dayandigindan, ih-
rac. at¢i ag¢isindan maliyeti onceden belli olmaktadir. Bu durum ihrac .at-

¢inin uzun vadeli bir faaliyet plani yapmasina olanak vermektedir.

(75) Ihsan Frsan, "a.g.e.", s.30.
(76) Muzaffer Demirci, "a.g.e.", s.67.
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~ Forfaiting isleminde ihrac at¢i doviz kurumun aleyhine degisme-
sinden dogacak kur riskinden kurtulmakta, iskonto islemi sabit faiz iize-

rinden yapildiginda faiz riski de ortadan kalkmaktadir.

- Ihrac atgi vadeli satislarini forfaitingle aninda paraya gevire

bildigi i¢in yeni finansman kaynagina gereksinim duymayacaktir.

~ Alacak hakkinin satigi ile ihrac atg¢inin likiditesi artmakta,
kredi kapasitesi genislemekte ve yeni girisimlere kolayca agilabilmekte~
dir.

- Kredili satis isleminden dogan risk forfaiter (banka) tarafin-
dan iistlenildiginden, ihrac at sigortasina gerek duyulmamakta, ithalat-~

¢inin kredibilite durumunun saptanmasi ve alacagin tahsili ile ilgili
giderlerden kurtulmaktir.

Forfaiting islemi ihrac atg¢iya yukarida belirtildigi gibi bir di-
zi avantaj saglarken, ithalatg¢iya da kredili ithalat olanagi verir. Bu-
nun yaninda forfaitere banka garantisiyle alacaklarinda giivenceli olur-
.ken; ithalat¢inin fortfaitere yapacagi ddemelerin i{ilkelerin borg¢ ertele-

melerinde erteleme kapsamina girmemeleri forfaiter agisindan garanti
olusturabilmektedir.

Bu finanslama yonteminin olumsuzlugu forfaiting maliyetinin yiik-
sek olusudur. Forfaiter tarafindan bu denli avantaj saglanmasi ve taraf-

lari riskten uzaklastirma maliyetleri olumsuz etkileyebilmektedir.

2.3. Leasing

2.3.1. Leasing'in Tanimi ve Taniminda Kullanilan Terminoloji

Leasing bir cesit kiraya dayanan finansman gekli olup, finansman
sirketlerinin (leasing sirketi) ozellikle biiyiik sermaye gerektiren yati-

rim maddelerinin 6zel ve tiizel kisilere kontrat karsiligi belirli bir
. .. . a7
siire ic¢cin kiralanmasidir .

Tanimda kullanilan leasing sirketleri (finansal kiralama girket-
leri) kiralama konusu mallarin kullanim hakkini kiracilara verebilen gir
ketleri ifade etmekte, kiraci ise kiralayan ile yaptiklari sézlesme uya-

rinca sabit varligi kiralayan taraf olmaktadir. Kiraci kiralama konusu

(77) Gokhan Bahgi, ErnsL Zander, "a.g.b.", s.3.
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mal i¢in bir bedel &demekte ve &denen bu bedel karsiligi kiralama konusu

malin ne kadar siire kullanilabilecegi stzlesmede belirtilmektedir.

Leasing sbzciigiiniin kdkeni Amerika'dan gelmektedir. II. Diinya har-
binden sonra bu terim Avrupa'ya gelmis, gesitli dillere girmistir. Bugiin
herhangi bir degisiklige ugramadan "leasing" Ingilizce olarak tiim lisan-
larda kullanilmaktadir (78).

2.3.2. Leasing'in Diinyadaki Gelisimi

Tarihsel geligsimi M.0. 350 yillarindaki Yunanlilara ve Aristoto-
les'e degin uzanan leasingin Oziinii bu diisiincenin esprisi olusturmaktadir.
"Servet, gercek zenginlik mal sahipligi yerine kullanim zenginliginde
bulunmaktadir (79)} Venedikliler'de gemi demirlerinin Fenikeliler'de ge—
milerin kiralanmasiyla baslayan ilk uygulamalar Romalilar zamaninda is-
letme kiralamasi, finansal kiralama ayrimiyla gelismeye baslamistair.
11k kez "leasing" terimi ise, 1877'lerde ABD'de telefonlarin miisterilere
kiralanmasi sirasinda kullanilmaya baslamistir. 1880'lerde ise leasing

ayakkabi makinalarinin ayakkablcllara kiralanmasiyla pazarlama araci du—

rumuna ge¢migtir.

1952'de A.B.D. United Leasing Corporation'un kurulmasiyla yapilan
asama, 1894'te Federal Almanya'da insaat araglarinin 1910'da bilgi islem
makinalarinin kiralanmasiyla gelismesini siirdiirmiistiir. I1k finansal kira
lama sirketlerinin Avrupa'da kurulmasi ise 1960'li1 yillarda olabilmistir

Geligmekte olan iilkelerde ise 1970'1i yillara degin uygulamaya gecileme-
mistir,

Bugiin diinyada finansal kiralama islemleri sayica ve yogunluk ola-

rak asagidaki tabloda da izlenebilecegi gibi artig gostermektedir.

(78) Gokhan Bahsi,Ernst Zander, "a.g.b.", s.3.
(79) Gokhan Bahsi, Ernst Zander,"a.g.b.", s.2.
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Tablo:

Diinya'da Finansal Kiralama Hacmi (Milyon $)

KITALAR 1979 1982 1985

Kuzey Amerika 33.926 58.357 95.845
Asya 5.500 10.500 25.855
Avustralya 3.621 4.891 3.887
Giiney Amerika - 1.800 1.589
Afrika - 1.000 1.193
Diger 440 613 926
TOPLAM 53.000 93.000 154.000

Kaynak: Hornbrook Adrian, World Leasing Yearbook, 7 th Ed. Hawkins

Publishers Limited, Coggeshall, Essex, ingland 1986.

Kiralama islemlerinin gerek kiraya veren, gerekse kiralayan baki-

mindan avantajlar saglamasi diinya ticaretinde onem kazanmasina neden ol-
(80)
mugstur .

2.3.3. Leasing Sirketlerinin Kurulusu ve Yapisi

Leasing sirketleri, finansal kiralama kanununun saptadigi gibi,
anonim sirketler seklinde kurulur. Sermaye miktarlari da yine ayni kanun
da belirtilmistir. Bu miktar, yurt ig¢i kiralayan sirketler igin en az

iki milyon dolar olarak saptanmistir (81).

(80) T. Giingdr Uras, Alp Eyyiipoglu, Leasing / Kiralama, Para, Haziran 1982, Sayi:13, s.t4.
(8l) Ali Kabak¢i, Leasing Teorisi ve Faaliyetleri Kapsamnda Isletmelerin Sabit Varlik

Kiralama Kararlari ve Tirkiye Uygulamasindan Ornekler (Yayinlanmams Doktora Tezi),
s. 8L,
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Sekilde goriilebilecegi gibi leasing girketi kurmak i¢in kosullara
gergeklestiren slrketler, Hazine ve Dis Ticaret Mistesarligina istenen

belgelerle bagvurarak kuruluglarlnln onayil igin izin isteyebilirler Bel-
gelerin ;amaml hazirlanip, organlzasyon kurulduktan sonra sermaye mlktar
lar1 da yasal sinirlardaysa H321ne ve Das Tzcaret Miistesarligl &n izni

- vereb111r.

On lznl alan kzralama sirketlerlnln isim ve adresler1 T1Caret Sl-.

ci11 gazetes;nde vetillr, 1zin alma81na karsin bir y11 491nde gallsmaya )

-

baslamayan §1rket1er1n .izni iptal edilir. Bu siire 191nde girket’ faaliye~
te gegerse ylne seklldeki belgelerle as1l iznl alablllr.

Leas1ng $1rketler1n1n galigabilmesi ve-

kararlar alab11m931 i¢in

orgutlenme31 gerekir. Kiralama slrketlerlnin orgut hlyerar§1s1 gekildeki

gzbi duzenlenebllecektlr.f‘

-

Sekil 12 : Leasing Sirketinln Orgﬁtlenme Bigimi

- DIJDENETCILFR " | * - | GENFL XURUL - }——p! Hazine ve D15 Ticaret
- @Ki) '.’ Miistesarhdi Temsiloisi
1 Kigi) bulunur,
1) Bankalar yeminH mura- . C
kplar veya yardmoilar] g?‘on;l Kuru) tutamguu
2) Hazine kontrolori veya za
yardmoilary .
IeD En az 5 Kigi bulunur ve
’ @CKy) - - : ~ kiralama sozksmelrhe
* Sirketge ssptanwr ] - - i e -} imza atarlar, !

I ‘ '

: TEKNIX 1SL¥R
FINANSMAN PAZARLAMA PERSONEL GRUP MODURU
UZMAN 1 UZMAN2 UZMAN 3

Kegnak: Alf Kabakci, ‘s.g.t.'s. 83
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Finansal kiralama sirketlerinin genel miidiirii yonetim kurulu tabi
liyesidir. Genel miidiir yardimcisi, finansman, pazarlama ve personel b&liim

leri yaninda teknik isler grup miidiirlerini de denetleyebilmektedirler.

- . . . - -

Leasing $irket1eri, kurulug ve‘yapllandirllmélarl 51r351ﬁdé Finan -
sal Kiralama Kanununun belirledigi hukumlere uyarken. ihrac at yapan ig-

letmelerin istedigi mallari kiralamada aract - konumunda olabilir.

2.3.4, Leasing Tiirleri -

Temel alinan kriterin farklilagmasina gdre leasing tiirlere ayrila. .
bilir: ’

2.3.4.1. Kiralama Yapisinin Dirumuna Goére Kiralama Tiirleri .

~ Finansal Kiralama
Finansal kiralama, kiraya verenin kiralanan mala biitiin risk ve

menfaatlerini aynen sahipmigcesine kiraciya devrettigi bir kiralama sek-
‘i 82)
lidir (

Bir finans teknlgl olarak benlmsenen bu tiir kiralamada kiralama
konusu malin miilkiyet hakka kiralayanda kalmasina karsin, soz konusu ma-

lin kullanimi ve kontrolii kiraciya gegmekte risklerde kiraciyi ilgilen-
‘dirmektedir. »

gekil 13 : Finansal Kifnlhriga Mekanizmasinin Olusumu

. IHRA‘CATCI..,,' 2.Fiyatve Teslim

| | ogullannda mﬂa
3.[sabit V. Sa LETME - | 1. sabi
| it Verigm Soum | S 1. Sabit Vaxigm

LEASING
SIRKETL “q. Sab

J-

‘(82)Gg¥?r62?§ TﬁnaumanléhﬂglOMnakkinﬂamf' hzﬂ.ﬁstnmsh %ﬂ.? Sayx: Y,
1 s.24.
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Thrac. at¢i isletme iiretici veya satici firmayla sabit varligin
se¢imi, fiyata ve teslimi kosullarinda anlastiktan sonra leasing sirketi
ile sabit varligin satin alinmasi ve kiralanmasi konusunda uzlagir. Lea-
sing girketinin lreticiden satin aldiga mal ihrac .atgiya teslim edilir,

Boylece malin kullanim hakki ihrac ate¢iya geg¢mis olur.

- Faaliyet Kiralamasi

Sabit varligin ekonomik omriinii kapsayan bir kira anlagmasiyla ki-
raciya belirli hizmet ve kolayliklardan birlikte yararlanmayi saglayan,
. C g . oo (83)
kisa siireli bir kiralama tiiriidiir .

Iki tarafli bir leasing tiirii olan faaliyet kiralamasi kiraciya
sOzlesmeyi iptal hakki vermesi bakimindan esnek bir kiralama tiiriidiir.
Otomobil, mobilya, haberlesme cihazlari ve tiiketim mallari alaninda kul-

lanilabilir. Bu tiir leasingten yararlanan kiraci bu mallarin g¢abuk demo-
de olma riskinden kendini soyutlayabilecektir.

2.3.4.2. Kiralayanin Durumuna Kiralama Ayrimi

— Dolaysiz Kiralama

Dolaysiz kiralama bir igletmenin iirettigi veya diger bir sekil-
de sahip oldugu sabit varligi kiraya vermesidir (84).

Dolaysiz kiralama uygulamalarinda liretici firma iirettigi mali ken
disi kiraya verebilecegi gibi, kendi yapisi ig¢inde bir leasing birimi

kurarak, bu sirket araciligiyla mallarini kiralayabilir.

— Dolayli Kiralama

Finansal kiralamaya benzeyen bu leasing tiiriinde, leasing sirket
leri kiralama konusu mali {iretici veya satici firmalardan alarak kirala-
mak isteyen kiraciya kiraya verebilmektedirler. Dolayli kiralama tarafla

rin sayisindaki artigla finansal kiralamadan ayrilabilir (85).

(83) Thomas E.Copeland, dnd J.Fred Weston, Financial Theoryand Corporate Policy, 2 Ed,
mkﬁsm}%bsk?'Rﬁﬂiﬂﬁng(kmprwIﬁm.,Raaﬁngkhﬂxmhmymts,1983,S.SXL

(84) Ali Kabakci, "a.g.t.", s.28.

(85) Genis Bilgi igin bakamz, R.Capettini, and H.Toole, "Desigmind Leveraged Leases: A ,
Mixed Intoger Linear Programmine Approach’, Financial Management Autum 1981,s.15-22.
Jr.Ryan, J.Robert,'Levereged Leasing'', Management Accounting, April 1977, s.44-48.

F.Perj Wayne '"Leveraged Leasing: The Problem of Changing Leverage, Financial Manage-
ment, Autum 1978, PP. 47-51.
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2.3.4.3. Giderlerin Karsilanmasi Ag¢isindan Leasing Tiirleri

~ Net Kirglama

Kiralanan sabit varliga ait, bakim, onarim, tamir, sigorta gibi
giderlerin ve vergi, resim ve har¢ tiirii mali yiikiimliiliklerin kiraciya
ait oldugu bir kiralama tiiriidiir.

- Briit Kiralama

Net kiralamanin tersine kiralama konusu varliga ait bakim, ona-
rim, tamir ve sigorta giderleriyle, vergi resim ve harg¢ tiirii finansal
yiikiimliiliikler leasing girketlerince karsilanir. Leasing gsirketleri bu

finansal yiikleri kiraciya yansitabileceklerdir.

2.3.4.4, Pazar Alanini Temel Alan Kiralama Tiirleri

- Yurt I¢i Kiralama

Leasing sirketi ve kiracinin ayn: iilkede olmasi durumunda yapi-~

lan kiralama tiiriidiir. Kiralama konusu mallar ¢ogunlukla tiiketim ve serma
ye mallari olabilir.

~ Uluslararasi Kiralama

Leasing uygulamalarinin ayni iilke sinirlari i¢inde yapilmadigi,
kiraci ve leasing sirketinin farkli itilkelerde olmasi nedeniyle ortaya
¢ikan bir kiralama uygulamasidir. Uluslararasi leasingin birgok kisitla-

yi1c1sli olmasina karsin biiyiik projelerin finansmaninda basvurulabilen bir
leasing tiiriidiir.

Ozel bir leasing tiirii olarak diisiiniilecek satis ve Geriye Kirala-
mada isletme elindeki mallari leasing sirketine satmakla asil sermayeyi

reaktivite etmek ig¢in sabit varligi yeniden kiralamaktadir (86).

2.3.5. Leasingin Olumlu Yonleri
Leasingin olumlu yanlari makro ve mikro agidan yapacagi katkilar
a¢isindan incelenebilir. Mikro agidan ele alindifinda salt leasing gir-

ketine yararli olmakla kalmayip kiraci igletmeyede avantajlar sagladigi
goriiliir.

(86) Gokhan Bahsi, Frnst Zander, "a.g.b.", s.7.
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Leasing makro agidan talep yaratici bir etkiye sahiptir. Finans-
man sikintisi c¢eken isletmelerin yatirim mallara alaninda leasingi kul-
lanmalariyla ekonomik gelismeye katkida bulunuldugu gibi dis borg¢ kulla-

nimina gerek kalmadan isletmeleri karliliga gotiirebilecektir.

2,3.5.1. Leasingin Kiraciya Sagladiklari

Leasingin kiraciya sagladigil avantajlar asafidaki gibi siralana-

- Isletmenin Enflasyon Etkilerinden Kismen Korunmasi
Yatirim i¢in gerekli olan ilk sermayeye leasing yonteminde ge-
reksinim duyulmadig:r i¢in bu sermaye diger isletme faaliyetlerinde kulla

nilarak paranin hizli doniisiimi saglanmakta bu da anti enflasyonist bir
etki yaratabilmektedir.

Bunun yaninda isletmeler kiralamaya giderek, degeri siirekli artan

bir sabit varligi, degeri giinden giine diisen bir para ile kiralayabilecek
lerdir.

— Karlaliga Etkisi

Isletmelerin satin almaya yonelerek ellerindeki fonlari duran
varliklara yatirmalarindansa, leasing yaparak bu berg¢larin yiiksek devir
hizinin saglanmasi, karliligi arttirabilecektir. Bu 1likit kaynaklarain

daha kfrli yatirimlarda kullanilmasina olanak verecektir.

— Hacizden Uzaklastirma

Kiralama siiresinin sonuna degin kiracinin diger bor¢larandan

dolayi, kiralama konusu mallara el konmasi sdz konusu degildir.

— Teminat Maliyetinin Diisiikliigii

Bankalarin leasingte isledikleri maliyet ¢ok az olabilir. Banka
lar kiralama konusu mali teminat olarak kabul etmeleri nedeniyle hig¢ te-
minat almamalari da miimkiin olabilir.

(87) Genis bilgi i¢in bakamz; A.T. Jsam and S.P. Amembal, The Hard Book Of leasing, Pet-
rocelli Books, Inc, New York 1982, s. 2-4, Van Horne, James C. Fundamentals Of Finan—
cial Management, sth. Ed, Prentice Hall, Inc; New Jersey 1983, s. 215-224,

Oztin Akgiig, Finansal Yonetim, Sermet Matbaasi, Istanbul 1982, s.430-432,
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- Vergi

Kiralamaya konu olan mallara Gdenen taksitler igletme masrafi
olarak gosterilerek vergiden muaf tutulabilir. Bu uygulamada kiraci kira
tutarlarini gider kaydedebilmektedir.

— Projenin Tiimiinlin Finanse Edilebilirligi

Leasing yontemiyle finanslamada bir baglangi¢ 6z sermayesi ko-
nulmaksizin, pesin Odeme yapilmaksizin kiralama konusu malin Z 100 fi-~

nansmanl saglanarak sabit varligin elde edilmesi miimkiin olabilmektedir.

- Isletme Sermayesi ve Banka Kredileri {izerinde Rahatlatici Etki-
si
Leasing'te, sabit varliklara pesin odeme yapilmamasindan dolayi
igletme sermayesi olumlu etkilenebilecektir.

Leasing yapan igletmeler, 6z kaynaklarina bagvurmadigi gibi banka
kredisine gereksinim duymayacagindan bankalarin istedigi g¢esitli teminat,

garanti ve bloke mevduat islemlerince zorlanmayabileceklerdir.

~Nakit Girislere Kararlilik ve Esneklik Kazandirmasa

Degismez nitelikte bir Sdeme plani hazirlanabileceginden nakit
giriglerde bir kararlilik s6z konusu olabilir. Ayni zamanda bu Gdeme pla

n1 faiz sabit tutularak kiracinin nakit akisina uygun hazirlanabilecegi
i¢in esneklik gosterebilir.

— Isletmenin Yatirim Biit¢elerini Etkilemesi
Kira 6demeleri cari harcama olarak goriildiigiinden, isletmelerin

veya kamu kurumlarinin yatirim biitgelerini etkilemeden yatirim yapmalari
na olanak saglayabilir.

-~ Maliyet Degismeleri

Kira bedelleri baslangigta saptandiginda, firma ilerki yillarda
6deyecegi kira tutarlarini bilmekte ve yillik finansal yiikiin sabit kalma

sindan dolay:x faiz hadlerindeki degismelerden kiraci etkilenmemektedir.

- Katma Deger Vergisi

Finansal kiralamada kiralar iizerindeki katma deger vergisi Z1'-

dir. Bu yatirimciya kiralama siiresine ve uygulanan faize gore 72 8 - % 9
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civarinda bir katma defer vergisi avantaji saglar (88).

- Iflastan Korunma

Sabit masraflardaki artis, isletmelerin gelir kaynaklarini olum-

suz etkileyebilecektir. Boyle yatirim riskleri leasingle ortadan kaldira
labilir.

~ Teknolojik Yararlar

Leasing yapilarak teknik Omrii tiikenen bir yatirim malinin yenilen
mesi olanagi daha goktur. Bu agidan leasing teknolojik degismelere uyum
ve esneklik saglamasi bakimindan avantajlidir,

- Bilango

Diger dis kaynak finansmanlarinda yararlanilarak yapilan sabit
yatirimlar bilangoda sabit yatirimlarain ve borglarin ¢ogalmasina neden
olabilecekler, leasing ise kendine 6zgii niteligi geregi daha dengeli bir
bilango diizeni saglayabilecektir.

2.3.5.2. Leasing'in Kiralayana Sagladiklara

— Tanitim ve Pazarlama

Leasing yoluyla finanslama, iretici igletmelere mallari tanitma
ve pazarlama olanagi saglayabilir.

- Risk

Kiralayan sirketin risk faktori, diger isletmelerin yatiramlarin-
dan dogabilecek riskten az olabilir.

— Vergi ve Tesvik

Bu konudaki mevzuatlar leasing girketini kdrli hale getirebilmek-
tedir.

- Karsilasma

Leasingte finanslama sabit varligin iireticisiyle leasing sirketi-

nin kolayca karsilagmasini saglayabildiginde is hacmini arttirabilmekte~
dir.

(83) Ali Kabak¢i, "a.g.t.", s.40.
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- Karlailaik

Kiralayan isletmeler sabit varlifi satin alma ile saglayabilece-
ginden daha yiiksek bir kirliliga ulasabilir.

— Ek Hizmet

Ticari bankalar mevcut hizmetleri yaninda leasing yoluyla miisteri
tutmak ve ¢ogaltmak olanagi bulabilirler.

2.3.5.3. Kiralamaﬁln Kiraci A¢isaindan Sakincalari

— Kiralamaya konu olan varligin hukuki sahibi kiralayan olmasin-
dan dolaya kiraciya bazi kisitlamalar getirerek kiracinin tasarruf etme-—
gsini engelleyebilir.

-~ Kiralama, yatirim bilitgesi kapsamina girmedigi ve biitceleme yo—
niinden inceleme ve degerlendirmeye konu olusturmadigindan kaynak savur-
ganligina neden olabilir.

— Leasing sirketleri tarafindan kira &demeleri hesaplanirken, di-
ger alternatif kazang¢larininda géz oniinde bulundurulmalari sonucu, kira-
lamanin ¢ok yiiksek bir faiz tasidigi ve bu oranin kira ddemeleri igeri-
sinde sakli bulundugu savunulmaktadir.

~ Sabit varliklarinin biiyikk bir b&liimiinii kiralama yoluyla finanse
eden kiracilarin sabit varliklarin teminat gostermeleri gerektiginde kre
di bulma olanaklari sinirlandirilabilecektir.

-~ Sabit varlik karsiligi finanslamada siire uzun olmasindan dolayi
kredinin geri 6denmesi isletmenin amortisman tablosuna gdre hesaplanabi-

lir. Diigilk amortisman kredi saglama olanaklarini kisitlayabilir,

2.3.5.4. Kiralamanin Kiralayan Agisindan Sakincalara

- Kira d¢demelerinin yapilmadigi zamanlarda miilkiyet hakkindan .do-
gan avantajlardan yararlanarak geri alinan varligin hemen kiraya veri-

lememesi durumunda bu varliga Sdenen sermaye atil kalabilir.

— Kur riski hem kiralayan hem kiraci agisindan Snemli bir riski
olusturabilmektedir.
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— Fonlarini banka kaynaklarindan temin eden leasing sirketleri,
kredi olanaklarinin kisitli olduBu dénemlerde yeterli miktarlarda ve uy-

gun kosullarda fon temin edememe durumuyla karsilasabilirler,

-~ Kiralayan agisindan diger bir sorun ekonomik vekonjonktiirel de~
gismelere gok duyarli olan alanlara iliskin kiralama faaliyetlerinde or-
taya ¢ikmaktadair.

— Leasing uygulamasinda kargilasilan bir diger sorun teknolojisi
siirekli ve hizli degisen makina ve teghizatin kiralanmasi durumunda var-
1131in degerindeki diisiisle onemli bir sorun haline gelebilmektedir. Bu

eskime ve deger digiikliigii varligin dbnem sonu degerinin saptanabilmesini
de engelleyebilmektedir.

- Biiyilkk isletmeler i¢in leasing arternatif bir finanslama teknigi
olarak getirilen maliyet karsilagtirmalarinin avantajlarina gore benimse

nebilecektir. Bu konumda leasing kredi olanaklari daralmis firmalarca
¢ekici olabilecektir.

- Leasing girketleri sagladiklari fonlarin, kogullara ile kirala-
ma sozlesmelerindeki kosullari optimal bigimde dengeleyemezlerse, kulla-
nilan kaynaklar i¢in Odenmesi gereken faiz dalgalanmalari, kisa vadeli

fonlardaki olasi yogunlasma g0zardi edilemeyecek bir risk faktorii olug-—
turabilir.

2.3.6. Ihracatta Leasing

Ihracat artisinin devamini saglayabilmek i¢in, yeni yatirim mal-
larinin ileri teknolojiye dayandirilmasi ve eldeki var olan yapinin 1is-
lah edilmesi ag¢isindan leasing, ihracat¢i isletmelere 6nemli katkilarda
bulunabilir. Diger yonden ihracat artisinin siirdiiriilmesi i¢in ihracat.
¢ilara dolayli tesvikler saglammasi: konusunda leasingin uygun bir arag
olacagi diigiiniilebilir. Leasing yoluyla saglanabilecek ¢esitli vergi avan
tajlari, finansman kolayliklari, ihracata yonelik isletmelerin rekabet
giliciine katkida bulunabilecek ve dis pazarlarda tutunmayi saglayabilecek-
tir,

- Uretim tesisleri ve diger yatirim mallarinin uzun vadeli olarak
kiralanmasi kimi zaman bunlarin satin alinmasindan daha ekonomik olabil-
mektedir., Leasing islemi, gerek karsilikli olarak dissatimci ve disalim-

c1 arasinda dogrudan, gerekse de bir leasing kurulusunun araciligi ile



- 65 -

dolayli olarak gergeklestirilmektedir (89).

Ayrica yabancl sermayeyl 6zendirme girisiminde olan iilkelerde bu
sermayeyi getirmek hususunda ekonomik ve politik riskleri &ne siirerek
kararsiz kalan iilkeler yabanci sermayeyi yatirim mallarinin kiralanmasi
seklinde getirmeyi daha az riskli bulabilmektedir (90). Bundan dolayi da
leasing ihrac atin gelismesinde onemli rol oynayabilir. Diger yonden,
Tiirkiye'de bulunan yabanci pazar kriterlerine uygun iiretici sirketlere
yurt digina finansal kiralama yoluyla ihrac .at olanagi saglandifi takdir
de ihrac .atin artmasi makro a¢idan iilke ekonomisine, mikro agidan ise

uzun dénemde isletmelere finansal kaynak yaratma yoniinden biiyiik olanak-
lar saglayabilir.

=

2.4. Swap

Uluslararasi dissatam-disalim islemlerinde kullanilan bir diger
finansman yéntemi de swap yontemidir.

2.4.1, Tanimi ve Gelisimi

Swap, doviz piyasalarindaki kur dalgalanmalarindan dogan kur ris-
kini minimize etmekte kullanilan en gelismis yontemlerin basinda gelmek-~

(91)

tedir

Tiirkge sézciik anlami takas veya degig-tokus (92) olan swap, Fon-
ward, covering,hedging igslemleri gibi vadeli doviz alim-satim islemle-
rinde yaygin bir big¢imde uygulanabilmektedir.

Cari ve vadeli déviz pazarlari arasinda bir koprii olusturan swap
yontemi ilk kez 1923 yilinda Avusturya Merkez Bankasi tarafindan cari
pazarda Ingiliz Sterling'i karsisinda ulusal paranin satilip, vadeli ola
rak geri satin alinmasiyla gergeklestirilmistir (93).

(89) Mustafa Tanyeri, "a.g.t.", s.55.

(90) Ali Kabakga, "a.g.t.", s.179.

(91) Ihsan Frsan, "Swap Finansmani ve Tiirkiye", Para ve Sermaye Piyasasi, s.32.
(92) Iktisat Bankas1 Ozel Projeleri Bolimi, Swap Tekmikleri ve Uygulamalari, s. 14.
(93) ihsan Ersan, "a.g.m.'", s. 32.
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Baglangigta salt merkez bankalari arasinda gerceklestirilen swap
iglemleri, daha sonra ticaret bankalarinin, gokuluslu isletmelerin ve
resmi kuruluslarin benimsedikleri bir yontem olmustur.

Swap piyasasindaki gelismeler, swap islemlerindeki yogunlasmalar

beklenenin i{izerinde olmaktadir. Bunun nedeni ise, swap islemlerinin di-
ger finansman yontemlerinin yetersiz kaldigi konularda isteklere cevap

verebilmesi, dinamik ve yaratici bir ydntem olabilmesindendir.

Swap islemlerinin yapilma nedenleri ise sdyle siralanabilir (94):

— Ulusal para piyasalarinda yeterli yatirim olanaklarinin bulunma
masi, girisimcileri kisa vadeli fonlarini, swap islemleri ig¢in kullanma-
ya itmektedir.

~ Dis lilkelerdeki para piyasalarina yapilan yatirimlardan yiiksek
gelir elde etmek igin o ililkelere swap yapilabilmektedir.

- Sabit faizle borglanma olanaklarinin sinirli bulundugu gelismek
te olan iilkelerin, ellerinde sabit faizli tahviller bulunan, kredibilite
si yiiksek borg¢lularla faiz swapina girerek degisken faizli borg¢larina

sabit baza gevirmek i¢in swap islemlerine girilebilmekte,

~ Merkez bankalarinin kendi iilkelerinde ugragida bulunan bankala-
rin borg/ézkaynak oranlari ile varliklari ve borglarinin vadeleri arasin

daki uyuma Onem vermeleri, bankalari ve girisimgileri swap iglemlerine
yoneltmektedir.

2.4,2. Swap Tiirleri

Swap islemleri farkli uygulamalar halinde yapilabilir. Bankalar

miisterilerinin swap isteklerini farkli swap teknigi uygulayarak karsila-
yabilir.

Swap islemleri dort temel bi¢imde yapilabilir (95):
- Faiz swap't (Interest Rate Swap),
~ Sabit faizli para swaph (Fixed Prate Curreney Swap)

- Capraz para swap\ (Cross Currency Swap),

(94) Muzaffer Demirci, "a.g.e.", s. 79.
(95) Iktisat Bankasi Ozel Projeler Bolimi, "a.g.e.", s.2.
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— Degigken faizden, degisken faize swap (Basis Rate Swap)

2.4,21, Faiz Swap'1

1980 yilindan sonra ortaya ¢ikmasina karsin en yofun uygulama ala
n1 bulan swap tiirii faiz swap'adir.

Faiz swap'i sabit faizli finans olanagi saglayan bir sirketin bu

borgla ilgili faizlerini degisken faizli borg¢ alan baska bir sirketin
faiz borcu ile belli bir siire i¢in degistirmektir (96).

Gelismekte olan iilkelerde dig ticaretle ugrasan sirketler sabit
faize gereksinim duymakta, fakat kredibiliteleri yeterli olmadigindan
uluslararasi finans kuruluslarindan sabit faizli kredi temin.olanagi bu-
lamayabilmektedirler. Onerilen sabit faiz oranlarida yiiksek olmakta;buna
karsin degisken faizli krediyi daha kolay saglayabilmektedirler. Bu du-
rumda ellerindeki degisken faizli kredi borcunu kredibilitesi yiiksek
olan sirketlerin sabit faizli kredileriyle swap edebilmektedirler. Swap

islemleri gercgeklesebilmesi ise bir bankanin organizatorliigii sayesinde
olmaktadir.,

Birbirleriyle ilgisi bulunmayan iki firma, birbirinden bagimsiz
olarak iki ayri kaynaktan ayni cins ve miktarlarda bir sabit digeri de-
gisken faizli kredi temin etmekte ve sonra bu kredilerin faizlerini be-
lirli bir siire igin "swap" etmektedirler. Burada ana paralar el degistir

memekte, valnizca faizler degis—tokus edilmektedir (97).

Kredi degerliligi diisiik olan taraf kredi degerliligi daha yiiksek
olana, swap islemi ig¢in bir prim &demekte ve bu prim her iki tarafin da

ilk temin ettikleri kredilerin daha ucuz hale gelmesini saglamaktadlggsz

Giiniimizde Citibank, Bankers Trust, Morgan Guaranty, First Boston
ve Salomon Brothers gibi biiyiik finans kuruluslari karsi tarafi bulmadan

miisterilerinin istedigi zamanda swap iglemini gergeklestirebilmekte&%?).

(%) Muzaffer Demirci, "a.g.e.", s.79.
(97) Iktisat Bankas1 Ozel Projeler Bsliimi, "a.g.e.", s.2.
(98) Iktisat Bankasi Ozel Projeler Bolimii, "a.g.e.", s.2.
(99) Muzaffer Demirci, "a.g.e.", s.80.
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- Faiz swap'i kredi faizlerinde iki tarafinda kosul ve olanaklari
na uygun odeme kolayligi saglayabilir.

—~ Faiz swap'i yaparak taraflar daha.ucuz kredi imkani (kredi mali
yetlerinin ucuzlatilmasi) bulabilirler.

- Kredi degerlilipi yiiksek firmalar bu yontemle libordan daha dii-
siik faizli fon saglayabilmektedirler,

- Faiz swap'inin bir avantajida faizlerdeki degismelerden dogabi-

lecek riski kontrol etme imkini saglamasidir. Yani sabit faizli bir fo-

nun maliyeti, faizlerde diisme oldugu zaman swap teknigi ile azaltilabil-
. (100)
mektedir .

~ Kredi degerinin diisiik olmasi ve kredi pazarlarinda tdaninmama nede

niyle kredi pazarlarina giremeyen kuruluslara bu pazarlara girme olanagi
yaratabilir.

2.4.2,2. Sabit Faizli Para Swap

Sabit faizli para swap'i iki degisik para biriminin degis-tokus

edilmesi ve belli bir vade sonunda da tekrar orijinal para birimlerinin
iade edilmesi islemidir (101).

Para swap'i yapilmasinin nedeni (102);

- Arzulanan para biriminin bulunmamasi nedeniyle degisik para cin
sinden temin edilen finansmanin istenilen para cinsine swap edilmesi,

-~ Daha diigsiik faizlerle 6nemli oranlarda maliyet avantaj: saplamak
i¢indir.

Agama, asama gergeklesen para swap'inda once taraflarin anlastigi
kur iizerinden ana para degis-tokusu yapilir. Ardindan faiz degis—tokusu
olur. Karsilikli faiz Sdemesi esnasinda degig-tokus genellikle bir banka
devreye girerek olayin net ve agaik bir hale gelmesini saglayabilir. Daha
sonra paralarin taraflar arasinda iadesi yapilarak ana paranin baslangig

taki tarafa donmesi saglanir. Bdylece iki firmada kur riskine karsi koru
nabilmektedirler.

(100) Iktisat Bankasi Ozel Projeler Boliimi, "a.g.e.", s.55.
(101) Iktisat Bankasi Ozel Projeler Boliimii, "a.g.e.", s.55.
(102) Muzaffer Demirci, "a.g.e.", s.80.
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2.4.2.3. Gapraz Para Swap'i

Capraz para swap'i teknigi hem faiz hem de para swap'ini igermek-~
tedir. Swap islemleri aynen sabit faizli para swap'indaki gibi olmakla

beraber tek farki sabit faizli paranin degisken faizli baska bir para
cinsi ile degistirilmesidir (103).

Bu swap isleminde de Once ana paralarin degisimi, faizlerin &den-
mesi, sonra da ana paralarin iadesi yapilir.

2.4.2.4. Degisken Faizden Degisken Faize Swap

Degisken faizden degisken faize swap tekniginin yapisi da aynen
faiz swap'indaki gibidir. Bu finansman tekniginin ayricaligi, farkli teme

le gore hesap edilmis iki degisken faiz swap'inin yapilmasidir (104).

2.4.3. Swap Finansmaninda fkincil Piyasa

Swap islemlerinin yogunlasmasi ve gelismesi nedeniyle bazi ticari
bankalar ve yatirim bankalari faiz swaplariyla ilgili bir ikincil piyasa
olusturmaya galigmaktadirlar. Bu piyasada islem gorecek swaplarin tahvil

gibi likiditesi yiiksek yatirim araglari olmasina calisilabilir.

Swap islemlerini organize eden yatirim bankalarinin aldiklari ko-
misyonlar birincil piyasadaki rekabet sonucu % 1/8'lere diismiisken ikin-
cil piyasada 7 1/2'ye kadar g¢ikabilmektedir. Bu da ikincil swap piyasasi
ni bankalar i¢in daha enteresan kilmaktadir (105).

Bu islemler sirasinda diisiik sabit faizle bor¢'saglamis bir sirket
bunu bir bankaya satmakta; karsiliginda bir prim almaktadir. Bankada bu

borcu klr marji ile bir sirkete satmakta veya kendine saklayabilmektedir.

Swap islemlerinin artmasi, swap pazarlarinin biiylimesi islemlerin
standardize olmasi sonucunda finans gevrelerinde swap islemlerinin tah~

ville benzerlik saglamasina ¢aligilmaktadir.

(103) Muzaffer Demirci, "a.g.e.", s.81.
(104) Muzaffer Demirci, "a.g.e.", s.81.
(105) Iktisat Bankasi Ozel Projeler Boliimi, "a.g.e.", s.8.
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3. ALTERNATIF FINANSMAN YONTEMLERIYLE 1LGIiLI GENEL DECGERLENDIRME

Dissatimci igletmelerin yararlanabilecekleri alternatif finansman
yontemleri salt-factoring forfaiting, leasing ve swap yontemleriyle si-
-nmarli kalmamaktadar. Ancak biz uluslararasi finans i§1em1er1nde en fazla
taninmis olanlarini gallsmamlza almayy uygun gérdiik. Bu yontemlerin uy-
gulanabilirliklerinde bankalarain’ iglevleri, yontemlerin birbirleriyle
karsilastirilmalari ve Tiirkiye'de uygulanabilirlikleri,,dlésatlmc1 islet
melerin iiriinleriyle, iskollariyla ve finansal durumlariyla ilgili en op-
timal sonuca ulagabilmelerinde ydntemlerin getirilerinin‘ve sakincalari-~

nin iyi degerlendirilmesi, genel mevzuatin durumu &nemli olabilecektir.

3.1. Factoring-Forfaiting-Leasing-Swap ve Bankalar Iliskisi °

Tirkiye'de factoring-forfaiting, Leasing ve Swap'in uygulanabilir

ligine girmeden bankalarin bu konudaki rollerine kisaca deglnecegiz.

Olaya genel gergevede bakildiginda agagidaki sekilde goriilen bi-
rimler iilkemiz digsatim iglemlerindeki b1r1mler1e ayni olabilir. Ancak

bankacilik slstemlnde yeterli ge11$me saglanamama81 ve digsatim kredi

sigortasinin olusturulamaylsl tilkemiz a¢isindan onemll bir eksiklige ne-
den olabilmektedir.

-
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Sistemde goriildiigii gibi dissatim olgusunda merkez bankasinin isle
vi dolayli olmakta, ihractgilara . uygun maliyetli fon saglamaya galisil
makta, olusturulan ilke ve kararnamelerle digsatim iglemlerinin diizenlen
mesine gidilmektedir.,

Ihracat olgusunda rolii en yogun kuruluglar ticari bankalardar.
Ticari bankalar ihracat. sirasinda yaptiklari finansal hizmetler yaninda

danismanlik ve bilgi toplama gérevlerini de iistlenebilmektedirler.

Disalim-Digsatim Bankalari ve Digsatim Kredi Sigortasi gibi uzman
lagmig finans kurumlarinin yapilandirilmalari ve gelistirilmeleri ihraca

timizi olumlu yonde etkileyebilecektir,

Ulkemizde olusturulacak dissatim kredi sigortasinin ihracat¢ila--

ra dogru bilgi toplama ve fon yaratmada yararli olabilecegi ve giivence
saglayacagl sdylenebilir,

Banka~factoring, banka-forfaiting, banka-leasing ve banka-swap
ikilemleri ayri, ayrai incelendiginde bankalaran ihraca tin gelisiminde-
ki etkin rolleri ve vazgg¢ilemiyecek bir &ge konumunda olmalari sistemin

gelistirilmesi ig¢in yeterli bir neden olabilecektir.

Bati ekonomilerinde bankaciligin gelismesi, bankalarin aralarinda
ki rekabet olgusunun giderek yogunlagmasi, Bati bankacilik sistemindeki
bankalarin is hacimlerini genisletmelerine, miisteri-banka iletisiminin
giiglendirilmesine neden olmustur. Bu goriiste olan Bati bankacilik siste-
mi 1970'1li yillardan baglayarak miisterilerinin yararlanabilecegi alterna

tif finansman teknikleri hususunda onlara yardimci olabilmektedir.

Factoring piyasalarinda faaliyet g0steren kuruluglarin miilkiyet
yapisi incelendiginde, bunlarin ¢ok az bir b&liimiiniin bagimsiz sirket ol-
dugu, digerlerinin ise bazi bankalarin uzantisa veya bu bankalarin birer
departmani seklinde olugturuldugu anlasilmaktadir (106).

Ulkemizde ise Tiirk ekonomisine ve 24 Ocak 1980 kararlarindan son-
ra disa a¢ilma olgusuna paralel olarak Tiirk bankacilik sistemi de Batida

uygulanan bankacilik hizmetlerini tanimaya baslamis, ayrica yabanci ban-

(106) Levent Varlik, Ozcan Tirkakin, A. Niyazi Giircan, "a.g.e.", s.122,
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kalarin {ilkemizde agilan subeleri bu teknikleri iilkemizde de uygulamaya
bagslamislardair.

Bankalar biiyiimelerine etken olacak noktanin ihracait¢i. sayisinda-
ki artig oldugunu tesbit ederek 1980'e degin sayilari ¢ok kisitli kalmsg
ihracatg¢ilari. desteklediler. Karsilikla ¢ikarlarin getirdigi bir yakin-
11k ile banka ve ihracatgilarimiz artik elele ¢alisiyorlar. Bankalar
uzun yillardir temin ettikleri muhabirler vasitasi ile bilgi akimi sagla
yarak ihracatg¢iya yardimci oluyorlar (107).

Ticari bankalarin factoring islemi yapabilmeleri, bu islemlerin
bankalarin kendi uzmanlik alanina girmesi bilgi ve deneyimli uzman perso
nelinin olmasi, Orgiit yapilarinin ve ama¢larinin bu islemleri yapabilme-
lerine uygun esneklige sahip olmalariyla ilgili olabilmektedir. Bankalar
bu konuda yeterli personel, bilgi ve esnekligi saglayamiyacak konumda

iseler, factoring konusunda uzmanlasmis bir sirket kurmayi yegleyebile-—
ceklerdir.

Forfaiting-banka iligkileri bugiin i¢in {ilkemiz ag¢isindan irdelene
bilecek diizeyde gelismis degildir. Yatiram mallarinin ihraca .tinda kulla
nilan forfaiting Tiirkiye'den bu mallarin ihraca tinin yeterince miimkiin
olamamasi ve bu islemlerin yapilabilmesini saglayacak banka sisteminin
yeterince gelisememis olmasi nedeniyle uygulamasi sinirli bir finanslama
yontemi durumundadir. Bu nedenle bugiin i¢in yéntemin yogun kullanildigi-

n1 degil, kullanilmasinin amag¢landigi belirtmek miimkiin olabilir.

Tiirk Eximbank bu amag¢lara benzer amag¢larla kurulmustur, islevini

slirdlirmektedir, bazi 6zel bankalarda bu sisteme ilgi duymakta olup bazi
kﬁgﬁk'uygulamalarl da mevcuttur (108)

Leasing banka iliskisi incelendiginde; bankalar'in leasing'i orta

vadeli kredilere kullanim alani saglamada ve miisteri g¢ekme planlari i¢ipn
de degerlendirdikleri diisiiniilebilir.

(107) Giiney Taner, "Bankalarin Diinyamn Belli Bagli Para Merkezlerinde Bulurmasi Kaynak
Acisindan Onem Tasar", Para, Say1:10, 1987, s.16.

(108) Meftune Bmiroglu, "Tarim Ticaretinde Garantili Bir Model: FORFAITING", Tiirkiye Tkti-
sat, Say1:1806, Subat 1989, s.3.
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Diinyadaki uygulamada bankalarain bizzat makina ve techizat alarak
bunlari kiraya verdikleri, bu konuda faaliyet gbsterecek sirketler kur-

duklari veya ¢ok biiyiik projeler sdz konusu oldugunda bir araya gelerek
konsorsiumlar olusturduklari goriilmektedir (109).

Ulkemizde diger alternatif finansman yontemlerinden daha fazla
taninan, 1985 finansal kiralama yasasiyla hukuki agidan islerlik kazan-
dirilmasina ¢alisilan leasing, yerli leasing sirketleri bankalar iliski-
si ac¢isindan, ihtisas bankalari yabanci bankalarin durumu yoniiyle, tica-
ri bankalarin salt dolayli leasing yapabilmesi gibi hususlarda tam agik-
11ga kavusturuldugunda ve yontemle ilgili olumsuzluklar azaltilmaya ¢a-

ligildiginda kullanimi artabilecek bir yontem sekline gelebilecektir.

Ihracat¢1 agisindan olay irdelendiginde, ihracattan dogabi-
lecek rizikolarin hepsini finansman kuruluslarina leasing sirketlerine

veya bankalara kaydirdigi ihracat : sekilleri arasinda ihracat leasing'i
(110)
de bulunmaktadir c

Belirli kosullarda borglanmada avantaj ve bilango disi finansman
olanagil saglayan swap iilkemizde salt Merkez Bankasi tarafindan ve bazi
ulusal bankalarin dis islemlerinde sinirli olarak kullanilabilmektedir.
Oysa gelismekte olan iilkelerde oldugu gibi, borglanmada sabit faize ge-

¢is olanagi saglayabilen para swap'i lilkemiz ic¢inde kullanimi avantajlar
saglayabilecek bir swap tiiriinii olusturabilir.

Bu durumda, Tiirkiye'nin swap finansmanindan yararlanabilmesinde
de bankalarin etkili olacaBini soylenebilir.

Ulusal bankalarimizin dis islemlerinin yogunlasmasi ve elektronik
bankacilik, swap finansmani agisindan Snemlidir. Belirtilmeye ¢alisildi-
g1 gibi s6z konusu yontemde borglar para ve faiz agisindan el degistirir
ken her durumda bir finansal kurumun araciligi gerekli olmakta ve bdyle-
likle karsailikli giivence saglanmaktadir. Son zamanlarda swap finansmanin

da aracilik islevinin uluslararasi bankalar ig¢in kfrli bir alan olustur-

(109) Levent Varlik, Ozcan Tirkakan, A. Miyazi Giircan, "a.g.e.", s.2L.

(110) Spam Semineri, "Tiirk Fkonomisinin Disa A¢ilmasinda Kur Politikas1", Para, Say1:15,
1982, s.11.



-7 =

dugu gozlenmektedir. {llkemizde ise batak ve geri dionmeyen krediler ban-
kalarimizin temel sorunudur. Agtigl krediyi tahsilde gii¢lik ceken banka-
jarimizin nasil olup da bu tiir borg degigimine aracilzk gdebllecekleri

merak konusudur (111) .

- 3.2, Ulkemlz D1$sat1m1nda Yasal Cergeve

Banka flnansman olgusu yukarida kisaca deginildlgi gibi b:l.rbn'in-
den éyrllam:l‘yacak olgulardlr.. Bunun yanlnda dissatim igIemlerinln Turki—- i}
ye'deki islerligini gosteren mevzuatin genel durumunun bilinmesi alter—-
patif finans yéntemlerinin kuTlanimi sn'as:mda da’ gerekli olabilecegin—

'~ den genel olarak 1hraca t1 duzenleyen mevzuata kisaca deginmey:. uygun

gdrdiik.

Sekil 15.. ihracat1 Dizenleyen Mevzuat

. . A Gimri Sair Bankalar
Haz_me ve D Devlet Planlama LUl s file ve
Tigaret . Teskilat Bakanligi Kuruluslar
Mustegarhg: il ] urulug
— ihracat Réjimi — TUB Mevzuats —-Gumriik Kanunu — Dolayh iigili Bakan~
o < -~Gumriik Yonetmenligi Liklar
.«.— Ihrcatn Te 9
— ihracat Yonetmenligi Karar ye Tz:l‘lkiil eri Genelgeler, - T.C. Merkez Bankas)
e L ~Tiirk parasn Koruma _ Genelgeleri,
Tebligler, Talimatlar Kanunu ve Kararlary — Meslek Kuruluslan,
-~ : i1§iti Tebligler. = Ihracatg Birlikleri
= Tiirk parasmy Koruma Bankalar v.b.
l_(anunu ve Kararlary
11§ili Tebligler. -

Kaynak; Olcay Baykal, lyas Gillmez, 24 Ocak Kararlarindan Sonra ihracatimizin Cegitli acilardan Analizi,
MiTli Produktivite Yagmlan Ankara 1988,S,70 ‘

(111) Ihsan Ersan, “Swap Finansmam ve Tirkiye", Para ve Sermaye Piy'asasx, s. 33-%.
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Yukaridaki gemadan da izlenebilecegi gibi ihracat . ile ilgili ig~

lemlerin gogu Hazine ve Dis Ticaret Miistesarlifinin gorev alanina girmek
tedir,

Ihracat . rejiminin hazirlanmasi, ihracatla ilgili teblig ve tali
matlarin ¢ikarilmasi ve Tiirk Parasini Koruma Kanunu'na iliskin karar ve

tebliglerin hazirlanmasi Hazine ve Dis Ticaret Miistesarliginin diizenleme
leri arasinda yer almaktadir.

Ihracati ybnlendirmede en etkin gorevi Hazine ve Dis Ticaret Mis
tesarliginin listlendigi soylenebilir. Bunun yaninda Devlet Planlama Tes~
kildt1 Miistesarligr biinyesinde bulunan yeni adi I1 Tesvik Uygulama Bas-
kanligy (TUB) da ihracat . tesviklerine iliskin karar ve tebligleri ile
ihracaati yonlendirmede etkili bir rol iistlenmistir (112).

Yeni diizenleme ile iki bakanlik birlestirilmis Maliye ve Giimriik
Bakanligi adini almistir. Ancak kapsanan donemde giimriik mevzuatinda bir
degisiklik yapilmamistir. fhracatla . ilgili giimriik igslemlerinde Gnceki

yillarda istenen bilgi ve belgelerin tiimi istenmektedir (113).'

ihracatla ilgili 6nemli islemleri iistlenen T.C.Merkez Bankasi
ihracaatin finansmaninda etkin bir is iistlenmekte, ayrica ddviz kurunun
belirlemede ihrac at kredileri konusunda, doviz alim-satim islemlerinde

ve vergi iadesinin Gdenmesinde islevlerini siirdiirmektedir.

fhracat¢i isletmeler hangi finanslama teknigini kullanirlarsa
kullansinlar, bu finanslama yontemiyle ilgili yasal diizenlemeler ve ge-
nel olarak ihracat mevzuatini iyi incelemis olurlarsa yasal engellerle

karsilasmiyacaklari gibi daha olumlu sonuglar elde edebileceklerdir.

3.3. Yontemlerin Karsilastirilmasa

Factoring, forfaiting, leasing, swap gibi alternatif finansman
teknikleri dissatimci isletmeler tarafindan karglla@tlrllarak; teknikle—
rin olumlu yonleri, olumsuzluklari saptanip, vadeye, iskoluna ihracate¢i

sirketin &zelliklerine uygun finansman teknigi benimsenebilir.

(112) Olcay Baykal, Ilyas Giilmez, 24 Ocak Kararlarindan Sonra Thraca timzin Cesitli Aci-
kﬂﬂ&lAmﬂizi!Mfﬂi.RRﬂﬂdiVﬂE'ﬁﬁuﬁkﬂl,Aﬂqna:ﬂﬁB,S.Tl
(113) Olcay Baykal, Ilyas Giilmez, "a.g.e.", s.71.
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1k bakista ihracat¢r sgirketin alacak risklerini listlenmesi yo-
niinden factoringle finanslamaya gitmesi veya forfaiting yontemini yegle-
mesi temelde ayrilik gostermede Ozellikle kullanim amaci yoniinden, vade
uzunlugu bakimindan, para birimi a¢isandan degi$iklik1er gosterebilecek~
tir.

Forfaiting'te kullanim amaci salt yatirim mallari olmasina karsin
factoring tim dissatim mal ve hizmet ihracatinda kullanilabilmekte;&zel
likle tiiketim mallari alaninda daha genis kullanim alani bulébilmektedin
Bu kullanim amacina uygun olarak da factoring ve forfaiting islemlerinin
vadesi kisa veya uzun siireli olabilmektedir. Bu agidan forfaiting islem-
lerinde siliresi 6 ay ile 6 y1l arasinda degigen senetler kullanilirken,
factoring teknigiyle finanslamaya gidildiginde 30 ile 180 giin siireli se-
netlerle g¢alisilabilmektedir. Islevleri agisindan factoring hem yerel
hem uluslararasi pazarlarda uygulanirken; forfaiting uluslararasi piyasa
lara hitap etmekte ve bu nedenle uygulamada Dolar, Mark, Isvi¢re Frangi
gibi paralar esas allnabilmektedir. Faizler yoniinden iki teknigin durumu
irdelendiginde; forfaiting'te degismez faiz orani kullanilirken; faiz
oranl tutarida vadeye, maliyete borglarini o6deyebilime giiciine, ihracaat
yapilan iilkedeki risklilik diizeyine gére degisebilmektedir. Factoring'te
ise cari hesap kredisi seklinde hesaplamaya gidilecek ve faiz tutarlara

factoring sirketlerinin islevlerinin artisiyla ve maliyetle orantili ola
rak gelisebilecektir.

Ihracatgi igletmeler leasingle finanslamanin isletmelerine sag-
layacagil yararlari incelerken Onemli verileri degerlendirmeli, isgletme
gikarlarina uygun olarak gerektigi yer ve zamanlarda bu teknikleri tek,

tek veya isletme menfaatlerine uygun olarak birlikte kullanabilmelidir.

Degerlendirilebilecek veriler soyle siralanabilir (114):

Finansman imk&nlari,

Kisa vadeli anlagmalar,

|

Isletmenin riskleri

Vergi politikasa,
Likidite,

i

Bilango.

(114) Gokhan Behsi, Ernst Zander, "a.g.b.", s.l4.
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Karar asamasinda degerlendirilen bu verilerin isiginda dissatimci
isletmelerin leasingle finanslamayi segmeleri oSzellikle {iretici~ihracat_
¢ilar agisindan daha optimal ve daha elverigli kosullar yaratabilecektir.
Bu isletmeler iiretimleriyle ilgili yatirim mallarini kiralayarak iiretimi

gergceklestirdikten sonra iirettikleri mallari da kiralama yoluyla deger-
lendirebilecektir.

Finansal kiralama kanununun dordiincii maddesi incelendiginde iilke-
mizde dogrudan leasing uygulamalarinin yasaya goére miimkiin olmadigi, salt
iic tarafla sisteme dayali (dolayli leasing) leasing uygulamasinin yapila
bilecegi goriilebilecektir (115). Bu durumda ihracat¢inin leasing sirke-—

tinin araciligi olmadan kiralama yapmasi miimkiin olmayabilecektir.

Ihracat artisinin siirekliligini saglamada, isleri teknolojiye
dayandirilan yeni yatirim mallarinin iiretilmesi, iliretimin silirdiiriildiigii
konum, makina, teknik v.b. var olan yapinin yenilenebilmesi ihracate¢l
isletmelere vergi avantaji saglanabilmesi, dolayli tesvikler saglanarak
ihracat artasinin olumlu etkilenmesi rekabet giiclinii ve dolayli olarak

dis pazarlarda tutunmayil saglayabilecektir.

Diger alternatif finansman yontemleri gibi Tiirkiye'de yeterince
taninmayan ve uygulamasi sinirli olan swapta ihracat iglemlerinde degi-

sik uygulamalariyla sorunlara dinamik g¢bziimler getiren bir y&ntem olabil
mektedir.

Swap kredi temin etmis olan ihrac.at¢l isletmelere bu kredilerin
faizlerini isletme yapisina uygun &deme olanagi saglayabilmekte, boylece
belli kosullarda sabit faizi yegleyen igletmede Libor oranindan daha dii-

sitk degisik faizli fon saglamayi amaglayan isletmelerde yararlanabilmek-

tedir.

Dissatimda 6zellikle talep edilen para biriminin bulunmamasi ne-
deniyle degisik para cinsinden temin edilen finansmanin anlagilan kur
{izerinden istenilen para cinsine swap edilmesiyle ihracatla ilgili is-

lemler gergeklestirilebilecektir.

(115) Resmi Gazete, Say1:18795, 28.6.1985, Madde 4.
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Yalniz ne var ki, uluslararasi finansta gegmisi fazla eskilere
uzanmayan bu yontemin dilkemiz ac¢isindan yararlanabilirligi oldukca si1-
nirlidir. Bu olgunun da temel nedeni, vurgulanmaya calisildigi gibi soz
konusu yontemin yiiksek kredi degerliligi yanisira uluslararasi anlamda

bir organizasyon ve uyumu gerektirmesidir (116).

3.4. Yontemlerin Tiirkiye'de Uygulanabilirligi

Calismamizin &ziinii olusturan leasing, factoring, forfaiting,swap
gibi finans yontemlerinin {ilkemizde kullanilmalarinin oldukg¢a sinirli
olmasina karsin, bu yontemlerin simdiki durumlarini ve bundan béyle uy~

gulanma olasiliklari ve uygulama kosullarini kisaca ag¢iklamaya galigtik.

3.4.,1., Forfaiting'in Uygulanabilirligi

Ulkeler igin ekonomik gelismenin yadsinamaz bﬁemini benimseyen
bu yap1 i¢inde, ihracatin payinin ne denli yiiksek oldugunun bilincine
varan {ilkeler gibi iilkemizde de ¢egitli fipansman kaynaklarinin avantaj-
larindan yararlanilmasi yoluna gidilmeye ¢alisilmaktadir. Ancak bdylece
tilkemizde modern diinya ticaretinin rahatlatici kurallarindan yararlana-

bilecek ve ekonomik sistem iginde kendine bir yer saglayabilecektir,

Ulkemiz dis ticaret mevzuati incelendiginde gdriilecektir ki for-

faiting uygulamasina yasal bir engel yoktur. Ticari rekabette giiglii ola-
bilmemiz a¢isindan ihtiya¢ da vardar (117).

Forfaiting Tiirkiye ig¢in olduk¢a yeni bir finansman teknigi olma-
sina karsin dis pazarlarda rekabetin kizismis olmasi nedeniyle bu tek-
nikten Tiirk ihracat¢ilari. da yeni, yeni faydalanmaya baslamislardir.Bi-
lindigi gibi, ihracat Rejimi Hiikiimleri kredili ihracata: imk&n tanimak-
ta ancak, bir yildan uzun vadeli ihracatin tescil edilmesi sartini ge-
rekli kilmaktadir. Yine ayni rejime gore kredili ihracat: sonucu alinan
police/bonolaran ihracat¢ilarca- Tiirkiye'deki bankalara veya bu bankala-

rin araciligiyla yurt disindaki bankalara iskonto ettirilmeleri de miim—
.. (118)
kiin bulunmaktadir .

(116) Ihsan Ersan, "a.g.m.", s.34.
(117) Meftune Emiroglu, "a.g.m.", s.3.
(118) Iktisat Bankasy Ozel Projeler Bolimii, Forfaiting Uygulamalari, s.9.
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Forfaiting uygulamalarinin yatirim mallari finansmanina doniik ol-
masi Tirkiye'de forfaiting islemlerinin fazla gelisemiyecegi izlenimini
vermesine kargin, forfaitingin tarimsal iiriin ticaretinde uygulanmaya g¢a-

(119) v

lisilmasi e 26 Ekim 1985 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan yati-

rim mallari imalatini tegvik kararlariyla forfaiting islemlerinin gelis-
mesi saglanabilecektir,

Forfaiting uygulamalarinda Tiirkiye'nin en biiyiik iki dezavantaji,
giiglii bir para birimine sahip olmayisi ve yiiksek enflasyon nedeniyle va-
de uzunlugu konusunda ¢ok zorlanacagi hususlari olacaktir. Ayrica konver
tibiliteye geg¢me gayretleri ig¢inde olan Tiirk Lirasinin konvertibl olami-

yacaglhl kabul gerekir. Parasi konvertibl olan iilkelerin bu islemi ger-
¢eklegtirdikleride unutulmamalidar (120).

Tiirkiye'de factoring isleminin yapilabilmesi agisindan var olan
yasal bosluk ve engeller forfaiting i¢in de gecerlidir. Bankalar Yasasi-
na gore kredilerin ancak a¢ildig: kisilere kullandirilabilmesi ayrica,
Tiirk Parasini Koruma Kanunu hakkinda 30 sayili karar g¢ergevesinde ihra-
c: at bedellerinin en az %Z 80'inin azami ii¢ ay igerisinde yurda getiril-

mesi zorunlulugu forfaiting uygulamasi yoniinden engel durumundadir (121?

Forfaiting'in orta ve uzun vadeli bir finansman yontemi oldugu
dikkate alindiginda ihrac at yapilan iilkelerin siyasi konumu, ekonomik
kapasiteleri, borg &deme yeterlikleri onem kazanacak forfaitingin geli-
sebilmesi ig¢in istikrarli iilkelere yonelinmesi gerekecektir. Bu durumda

ihra¢ edilen malin tiirii kadar, ihrac atin yapildigi iilkede 6nemli olabi~
lecektir.

Bu arada forfaiting'in gelismesinde rolii olacak bankalarinda iilke
ekonomisinin geligmesinde yeterli bir islevi yerine getiremedigi, dene-
yim eksiklikleri ve Tiirk Bankacilik sistemindeki yiiksek faiz uygulamala-

r1 bu konudaki olumsuzluklari olusturabilmektedir.

(130) YeFEns Bulropt: nggon: 8:3:

(121) levent Varlik, Ozcan Tirkakin, A. Niyazi Gircan, "a.g.e.", s.143.
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342- Factoring'in Uygulanabilirligi

24 Ocak 1980 kararlari cergevesinde gelismesi istenen ihracatin:
6ng6rﬁlen diizeye erisebilmesinin salt iiretim artigiyla ¢oziimlenebilmesi
mijmkiin degildir. Ihrag edilecek iiriiniin kendisi, fiyata, pazarain durumu,
pazardaki rekabet risklilik, yasal diizenlemelerin yeterlilik diizeyi v.b.

bir dizi etken ihracati olumlu, olumsuz etkiliyebilecektir.

Digsatim finansmaninda ihracatg¢y . firmalar kendi ¢ikarlaraini dik-
kate alarak, risklerden uzaklasmak amaciyla isletmelerine pesin Gdeme
yapilmasini yegleyebilecekler ve ihra¢ edilecek malin alici iilkeye gon-
derime hazir duruma gelmesini saglayacak prefinansman isteyebilecekler-
dir. Bu isletmelerin kredili satiglarinda ise en giivenilir alicilari sec
meleri, en uygun vadeleri diizenlemeye ¢alismalari dogaldir. Factoring,
forfaiting gibi alternatif finansman yontemleri de ihracatginin riskini
biiyiik 6lgiide azaltan yontemler olabileceginden; iilkemizde de disa agil-
manin sonucunda ve bankaciliktaki ilerlemeler sayesinde bu y&ntemlerin
ogrenilmesi, yararlanilmasi girisimleri iilkemiz ve ihracat¢i isletmele-

rimiz ag¢isindan rasyonel olabilecektir,

Tiirkiye'de heniiz factoring sirketleri ve factoring islemlerine
iliskin ¢zel bir mevzuat bulunmamaktadir. Ancak factoring faaliyetleri

mevcut kosullarda Borg¢lar Kanunu, Bankalar Kanunu ve Kambiyo mevzuati
. 4. (122)
i¢inde ele alinabilir .

Borg¢lar Kanunu'nun besinci b&liimii alacagin devri konusunu diizen—
lemektedir. Alacagin devri ise; bir bor¢ iligkisinden dogan alacagin

iiglincii kisiye gegebilmesidir. Bu Borglar Kanunu'nun 162/1 maddesinde
goyle belirtilmistir:

"Kanun ve akit ile veya igin mahiyeti icabi, men edilmis olmadik-

¢a borg¢lunun rizasi aranmaksizin alacakli alacagini iiglincii bir sahsa tem
lik edebilir (123).

Alacagin devri iglemi bir sdzlesmedir. Bu sdzlesme alacagi devre-

den alacakli ile alacagi devralan kimse arasinda meydana gelir. Bu s&z-

~ . . . oo [1) "
y ] . 3 ei5ee . .
(122) Levent Varlik, Ozcan Tirkakin, A. Niyazi Giircan, "a.g.e.", s.124

(123) Aydan Aybay, Borclar Hukuku Dersleri, Aragtirma Egitim Yayanlari, 7. Basky, Kent
Basumevi, Istanbul 1981, s.169.
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lesmenin yapilmasi ve islemin gergeklesmesiyle alacak hakki onceki ala-

caklinin mal varligindan daha sonraki alacaklinin mal varligina gecmis

sayilabilecektir,

Bor¢lar Kanunu'nun 163'iincii maddesine gtre ise "yazili gekilde
yapilmadikca alacagin devri muteber olmaz"(lza). Yazi1li sekil; tarafla-
rin bor¢ doguran irade agiklamalarini bir senede yazmalari ve bu agikla-
manin altini imzalamalari ile meydana gelir. Bu yazi ve imza igine bir

iiglincli sahsin veya makamin katilmasina gerek yoktur (125) seklindedir.

Yukarida deginildigi gibi, kanunun alacagin devri ile ilgili mad-
deleri factoring islemlerinde yararlanilabilecek, diizenlemeleri olustur-
maktadir. Ozel factoring yasasi olmadigindan dolayi, iilkemizde yapilacak

factoring islemlerinde bu maddelerden yararlanilabilir.

3182 sayili 2 Mayis 1985 tarihli Bankalar Kanunun da ise facto-
ring ile ilgili bir hiikiim bulunmamaktadir. Buna karsilik 7 Temmuz 1984
tarihli Resmi Gazete'de yayinlanan Tiirk Parasinin Kiymetini Koruma Hak-
kinda 30 sayili karar'a gore ticari amaglarla ihra¢ edilen mallarin be-
delinin en az % 80'inin fiili ihra¢ tarihinden baslayarak engok ii¢ ay
iginde ihracatyilar - tarafindan yurda getirilerek bir bankaya satilmasi
zorunlu tutulmustur. Tiirk Parasini Koruma Kanunu mevzuatina gére ihraca-
at bedeli olan dovizlerin yurda getirilmesi zorunlulugu ihracat¢ilara
ait bulunmaktadir. Ancak, factoring'de sdzlesmenin imzalanmasini takiben
alacak ile ilgili her tiirlii sorumlulugun ihracat¢idan factoring girketi
ne gececek olmasi, bu konuda diizenlenmis hiikiimle ¢eligmektedir. ﬁlkemiz—
de dis islemlerle ilgili factoring islemlerinin yiirlitiilebilmesi i¢in kam

biyo mevzuatinda degisiklik yapilmasi gerekmektedir (126).

Tiirkiye'de kredi istihbarati konusunda belirli bir alt yapisi bulunan ve genis
bir Orgiitlenme agina sahip olan ticari bankalar ile ozellikle ihracat
alaninda ¢alisan yabanci bankalarin ve daha ¢ok toptanci piyasa islemi
yapan bazi kii¢iik bankalarin factoring faaliyetine yodnelmesi miimkiin goriil
mektedir. Ancak, ticari bankalarin bu konuya "ayri bir factoring sirke-

ti" kurmak seklinde ilgi gostermelerini beklemek giictiir. Zira Tiirkiye'de

(124) Aydin Aybay, "a.g.e.", s.171.
(125) Aydin Aybay, "a.g.e.", s. 33,
(126) Levent Varlik, Ozcan Tiirkakan, A. Niyazi Giircan, "a.ge.", s.125.
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bankalar zaten firmalara alacak senetleri karsiliginda kredi saglayarak

kismen ve ortiilii bigimde factoring veya factoring benzeri islemler yap-
maktadir (127).

3.4.3. Tiirkiye'de Leasing'in Uygulanabilirligi

Ulkemiz forfaiting, factoring swap tekniklerinden tam olarak ya-
rarlanamadigl gibi leasingle finanslama ydnteminide yeterince kullanama-—

maktadir. Buna karsin leasingin uygulanabilirligi iilke ag¢isindan benim-
senmistir.

Demir Demirgil'in goriisiiyle '24 Ocak kararlarinin aksak ve eksik
yonlerinin ortaya ¢iktigi ve yiiriitiildiigii donemde karsimiza alternatif

finans firsatlari ¢ikmaktadir. Leasing'de bunlardan birisidir (128).

Dinyada oldukga yaygin olarak uygulanan finansal kiralama yontemi
iilkemizde yeterince gelisememistir. Yiiksek enflasyon orani ve sermaye
piyasasinin heniiz gelismemis olmasi miilkiyeti kullanim hakkindan daha
avantajla bir hale getirmig ve kiralamanin yayginlasmasini etkilemigtir.
Ulkemizde finansal kiralama alternatif bir finansman yontemi degil, sade
ce bagka yontemlerin gegerli olmadigir durumlarda basvurulan bir iktisap
sekli olmustur, Finansal kiralamanin yayginlasmasini engelleyen diger
bir neden ise toplumdaki gelismis miilkiyet duygusudur (129).

Leasing, iilkemizde son zamanlara degin salt ugak, biiro makinalari
ve bilgisayar kiralamasi alanlarinda faaliyet kiralamasi geklinde uygu-
lanabiliyordu. Bugiin ise bu mallarin kiralanmasi avantajli olmaktan uzak
lastigindan dolayi bu alandaki kiralama da ¢ekiciligini yitirmektedir.
Islam Kalkinma Bankasi KIT'lerin ekipman gereksinimlerinin finansmaninda

da kiralama yontemini uygulama, yolunu yeglemektedir.

Gegmis uygulamalarda kiralama yoluyla saglanan makina ve teghiza-
tin Tesvik Tedbirlerinden yararlandirilmasinin miimkiin olmayisi kiralama
ile finanslamanin se¢imini olumsuz etkileyebilmekteyken bugiin 10 Haziran

1985 tarihinde yliriirliige giren Finansal Kiralama Kanunuyla bu olumsuzluk

ortadan kaldirilmaya ¢alisilmistir.

(127) levent Varlik, Ozcan Tiirkalkan, A. Niyazi Giircan, "a.g.e.", s.127.

(128) Spam, "Uretim Araglarimin Kullamlmasinda Alternatif Finans Yontemi Leasing ve Bor—
sa'', Para, 1982, s.13, s.40.

(129) Iktisat Bankasi Ozel Projeler Bolimii, leasing Tirleri ve Uygulamalar:,
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Bu yasa uyarinca {ilkemizde kurulacak leasing sirketlerinin koya-
caklari sermaye ve yurt disindan getirilecek sermaye miktarlariyla il-
gili sinirlamalarin giiniin kosullarina gore diisilk kalisi, kanun incelen-
diginde goOriildiigii iizere diizenlemelerin kiralayana déniik olmasi, yeni
uygulama alani bulmasi nedeniyle bazi hususlarin kanunda belirtilmemis
olmasi, kiralama olgusuna gireceklerin bilgi ve deneyim eksiklikleri,
bankacilik sisteminin iilkemizde yeterince gelismemis olmasi v.b., neden-

lerden dolayi leasing faaliyetleri yeterince yogunlagamamisgtir.

Finansal kiralamanin Tiirk ekonomisi a¢isindan onemi 6zellikle
iki noktada ortaya ¢ikmaktadair. Bunlardan birisi, yabanci sermaye ig¢in
risk faktoriinin dogrudan yatirima gdre daha az olmasi nedeniyle leasing.
in yabanci sermayeyi g¢ekebilme imk&nlarani arttirmasi, faize de ¢6ziim
getirerek Islam iilkeleriyle ortak yatiraim olanaklari saglamasi; ikinci-
si bu donemde bu politikalardan taviz vermeden yatirimlaril arttirmak ve

dolayisiyla igsizligi azaltmak ig¢in bir ¢Gziim olabilmesidir (130).

Ana 6zelligi gesitli yatirim projelerine orta ve uzun vadeli fi-
nansman olanagi saglamak olan leasing, iilke bazinda irdelendiginde bu
finansman kaynaklarinin yetersiz oldugu iilkemiz gibi iilkelerde, isletme
bazinda ele alindiginda Oz kaynaklari yetersiz isletmeler i¢in yararla-
nilabilecek bir yontem olabilmektedir. Leasing sirketleri ililkemizde de
salt 6z kaynaklariyla yetinemiyecek bankalardan ve sermaye piyasasindan
fon saglayabilme c¢abasina girebileceklerdir. Diger iilkelerde oldugu gi-
bi Emekli Sandigi ve sigorta fonlarinin leasing sektdriine destek olmasi

leasing islemlerini sayir ve yogunluk bakimindan arttirabilecektir.

Leasing sektorii ¢ok ¢esitli is alanina doniik olarak faaliyet gos
terebilmektedir, Tiirkiye'de de belli bir deneme siiresi sonunda hizla
yayginlasmasi beklenebilir. Leasing alaninda faaliyet géstermek ilizere
cesitli kuruluslarin hazairlik i¢inde oldugu bilinmektedir. Ozellikle
6zel finans kurumu adiyla faaliyet gosteren ve esas olarak Islam Banka-
c1l1g1 gercevesinde c¢alisan Faisal Finans ve Al-Baraka kuruluslari ile
toptanci piyasa iglerine agirlik vermekte olan bazi yerli ve yabanci
bankalar kiralama faaliyetine yakinlik duymaktadar (131).

(130) Levent Varlik, Ozcan Tiirkakin, A. Niyazi Giircan, "a.g.e.", s.99.
(131) Levent Varlik, Ozcan Tiirkakin, A. Niyazi Giircan, "a.g.e.", s.90.
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3.4.4. Tiirkiye'de Swap Islemleri

Uluslararasi para piyasalarindaki doviz dalgalanmalarinin ortaya
¢ikardigl sonuglar, sabit faizle borglanmanin sinirli oldugu gelismekte
olan iilkelerde dégi$ken faizi sabit faize gevirme girisimleri, ulusal
piyasalarda yetersiz yataram olanaklari gibi sorunlar ihracatta yeni
bir finansman yonteminin kullanilmasina gereksinim duyurabilmektedir.Bu
tiir finansman sorunlarina ¢oziim getirebilen swap yonteminin Tiirkiye'de
heniiz sinirli kullanimi olabilmektedir.

Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi 16 Temmuz 1985 tarihinde alda
g1 bir kararla kendisi ile ticari bankalar arasinda swap islemlerini
belirli kosgullar iginde baglatmistir. Merkez Bankasinin talimatina gore
swap islemleri en fazla bir ay siireli ve Merkez Bankasi alig kuru iize-—
rinden yapilabilecektir. Doviz ig¢in uluslararasi para piyasalarinda uy-
gulanan faizler esas alinarak, TL i¢inse faiz oranlari zaman zaman degi

. sen kosullara gore Merkez Bankasinca tesbit edilecektir (132).

Ullkemizde faiz swap, yeterince bilinmedigi i¢in uygulanmamakta-
dir. Halbuki, uygulanmasinda bir engel olmayan bu swap iglemi ile yurt-
digindan temin edilen degisken faizli (orta riskli iilke oldugumuzdan
das k;ediler genellikle degisken faizli olmaktadir) kredilerin sabit

faizli ve daha ucuz krediler haline dboniistiiriilmesi miimkiindiir (133).

Para swap'inin onemli bir pargasi vadeli déviz alim satim islem-
leridir. Ancak iilkemizde 17.7.1984'te Merkez Bankasi genelgesiyle uygu-
lamaya koyulan ve sadece ihracat ithalat islemleri i¢in gegerli olan
vadeli doviz alim satim islemleri, TL'nin devamli diisiisii nedeniyle &zel
likle ihracat¢ilar - tarafindan ilgi gormemistir. Bu nedenle de Tiirkiye-
de miisteri ile banka arasinda para swap'i uygulamasi imk3ni dogmamistir.
Bu arada Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi 27.9.1985 tarihinde yayinla
dig1 1/J sayili genelge ile bankalar arasi vadeli ddéviz alimi satimina
miisaade etmigtir. S8z konusu déviz alim satimlarinda vade azami iig ay
ile sinirlandirilmis déviz-Tiirk Lirasi kurunun ilgili bankalar arasinda
serbestge tayin edilebilecegi belirtilmistir. Bu sayede bankalar arasi

swap yapma imk&ni iilkemizde ii¢ ay vade ile sinirli kalmak sartiyla,

(132) Iktisat Bankasy (zel Projeler Bolimii, "a.g.e.”, s.11.
(133) Iktisat Bankas1 Ozel Projeler Boliii, "a.g.e.”, s.1l.
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dogmustur. Yurt disi kurulug ve bankalarla para swap ile degisik déviz

cinsleri arasinda para swap'i yapilmasina mevcut kambiyo rejimi miisaade
. (134)
etmemektedir .

Ulkemizde de Merkez Bankasi'nin swap islemlerini baglatma amaci
Tiirk Parasinin konvertibiliteye geg¢mesini saglama ¢alismalarina yardim-
c1 olabilmek nedeniyle olabilir. Giinkii uluslararasi piyasalarda swap
yapabilme kosulu Tiirk Lirasi'nin konvertibil olmasiyla miimkiin olabile-
cektir, Bu arada Merkez Bankasi gelisen ekonomik sistem iéinde Tiirk
Bankacilik sisteminin de geligmesini saglayacak; bankalari bu tiir fi-
nansman yontemlerinin kullanilmasina yoneltme girisimlerinde bulunabi-
lecektir. Gelismis iilkelerde Merkez Bankalarinin iilkelerindeki bankala-
rin borg/dzkaynak oranlarinda optimum durumu saglamada swap islemlerin-
den yararlandigi gibi iilkemizde de Merkez Bankasi teknigin gelismesine

¢alisabilecek en azindan bu iglemleri baslama diizeyine getirebilecektir.

(134) Iktisat Bankasa Ozel Projeler Bolimi, "a.g.e.", s.11.
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Ulkemizin amagladigi kalkinma diizeyine erisilebilmesi; benimsenen

ihracatl gelistirme stratejisiyle ve artan ihracat miktariyla ¢ok ya-
kindan ilgili olabilir.

Saptanan kalkinma hedefleri dogrultusunda ihracat; . arttirmaya
galigmak; iiretim artigi saglayabilecek ihracata . ybnelik yatirimlara
agirlik verilmesi, bu konuda gergek¢i politikalar saptanmasi ve yogun
biirokrasiden uzaklastirica bir mevzuat olusturulmasi yaninda bankaciliak
sisteminin gelistirilmesiyle miimkiin olabilecektir. Thracat¢1 igletmele~
rin saptadiklari ihracat hedeflerine ulasabilmesi; kaliteli {iretim ve
tanitimla yakindan ilgili olabilecek; tiim olgularin temelini ise ihra -~
cate1l isletmelerin finansal durumlari, yararlandiklari finansman yontemle

ri ve banka-ihracaat¢il iligkileri olusturabilecektir.

Bir ihracat¢i isletmenin dis pazarlarda s6z sahibi olabilmesi,
isletmenin diger isletmelerle rekabet edebilmesiyle miimkiin olabilecek;
rekabet ise isletmelerin finansal giiciiyle oranti1li gelisebilecektir.ig-
letmelerin ihrag¢ konusu iirlinlerin iiretimleri ve hazirlamalari evresinde

ve ihracaat apamasinda en fazla gereksinim duyduklari etken yine finans-
man olabilecektir,

Ihracat¢i: isletmelerin iiriiniin olusumu ve gonderimi sirasainda Oz-
kaynaklarinin yetersiz kaldigi yerlerde kredilere basvurmasi, alicilarin
da pesin ddeme akreditifli &deme v.b. yapmasi veya alici kredilerinden
yararlanmasi, finansal giiglerinin gostergesini olusturabilecek, ihracat-
¢ilar risklerin devrini ongordiikleri yerlerde (alacak senetlerinin fac-
tor kurulusa veya forfaitinglere devri) factoring ve forfaiting yapabile
cekler, leasingi de ihracatta uygulayabileceklerdir. Ekonomik ve poli-
tik risklerin yogun olmasi nedeniyle sabit faizle kredi alamayan iilkeler

kur riskini en aza indirebilmek i¢in swap yonteminden yararlanabilecek-
lerdir.

Factoring'te finanslamanin 6zellikleri ve islevlerinin irdelenme-
si sonucunda bu finanslama ydnteminin tiiketim mallari alanina ydnelik
olmasi daha az tutarlarda wve saglanma olanagi clan her tiir parayla
yapilabilmesi yoniiyle geligmekte olan iilkeler agisindan daha yogun kulla
n1labilme olanagi oldugu sdylenebilir.
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Factoringle fipnanslama yontemini yegleyen digsatimcl isletmeler,
alacak senetlerini factor kurulugslara devrederek risklerden soyutlanabil
mekte ve nakit endigesinden kurtulmaktadir, Bu tiir bir finanslama naki-
tin yeniden iliretime dénmesini saglarken, ihracat¢i . igsletmeye ayrica bii-
yiime ve yenileme olanagida saglayabilmektedir.

Factoring uygulamalari factdr kuruluslara komisyon temininde,
factoring sirketini destekleyen bankalara da miisteri bagliligi yaninda

yeni miigteriler saglamakta etkin bir ydntem olarak kullanilabilmedir,

Farfaitingle finanslama iilkemiz ag¢isindan; forfatinge konu olan
mallar ve gegerli olan para birimleri yoniiyle kullanimi daha uzak bir
yontem olarak goriilebilmektedir. Forfaitingle finanslama yonteminden ya-
rarlanabilmemiz yatirim mallari iliretimimizin artisi ve bankacilik siste-

mimizin yetkin bir diizeye erisebilmesiyle miimkiin goriilmektedir,

Thracatci isletmelerin kredi istemini forfaiting sirketlerinin
iistlenmesi, bankalar disinda kredi kurumlarinin devreye girmesini sagla-
yarak, bu isletmelerin kredi limitlerini genigletebilecektir. Kredi ge-~
reksiniminin kargilanmasinin zorlugu ydniinden gelismemis ve gelismekte
olan iilkelerin sikintilari dikkate alindiginda, bu yontemlerin bu iilke-
lerce uygulanabilirliginin saglanmasinin daha akilci olacagi séylenebi-
lir. Bu goriisle yatirim mallari iiretimine doniilk sanayiinin ve bu tiir mal
lari ihrag edecek digsatimcinin devletge daha yogun tesvik edilmesi,fac-
toring ve forfaitingin Oziine ve iglerligine uygun bir mevzuat olusturula

rak yontemlerin tanitiminin saglanmasi, kullanimlarinin artisi ag¢isindan
yararli olabilecektir,

Leasingle finanslama iglemleri yoniinden iilkemizin factoring ve
forfaitinge gore daha bilingli oldugu sdylenebilir. Giinkii 1985 yilinda

hazirlanan Finansal Kiralama Kanunu'nun sorunlara somut ¢&ziimler bulma
olanagi vardar,

Leasing bilindigi iizere, kiracinin se¢imi kiralayanin kabulu ha-
linde, belli bir siire i¢in hazirlanmig bir sdzlesme karsiliginda sabit

varligin miilkiyetini kiralayanda birakirken; kullanim hakkini kiraciya
devreden bir finanslama yontemidir.
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Finansal Kifalama Kanunu'nun 6ngdrdiigii kosuilar altinda ihracat
igslemlerinde de leasingten yararlanilabilir. fhracat¢i isletmelerin ki-
raladiklari bir mali iliretimde kullanmalari gerekebilir. Ancak iilkemizde
Finansal Kiralama Kanunu bu tiir dogrudan kiralamaya izin vermemektedir.
Bu nedenle ihracat¢l isletmeler iiretimleri igin gefekli malin kiralanma
sinda ve iirettikleri mali bir sirkete kiraya verme goriigliiyle hareket et-

tiklerinde bir leasing girketinin araciligindan yararlanmak zorunda kala
bileceklerdir.

Leasing, yeni bir ekipman gereksinimi ve yetersiz fon durumunda,
veya teknolojiye uyum saglamanin avantajlarindan yararlanmak ig¢in; sabit
varligin satin alinmasi ve kiralanmasi karsilastirildiginda kiralamanin

getirisinin avantajla oldugu hesaplanmis ise basvurulabilecek bir finans
lama yontemi olabilir,

Swap ise, vadeli doviz alim—satim islemlerinde déviz farklilikla-
rindan olugabilecek kur risklerini en aza indirgeyebilmek amaciyla kulla
nilan bir yontemdir. Ozellikle forfai¥ting gibi iilkemizde sembolik denile
bilecek diizeyde yapilabilen swap islemlerinin genelde finans ve bankaci~
lik diinyasi i¢inde bir konumu bir kredi degerliligi olan iilkeler arasin-
da gerceklestirilebilme olanagi vardar,

Organize esnek biling¢li bir bankacilik sistemi olan iilkelerde ve
olaylari ayrintilarina degin degerlendirebilen, olgunun &ziinii ve mevzua-

t1 iyi izleyen ihracat¢ilarin bu yontemlerden yararlanma olanaklarindan
s6z edilebilir,
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