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yazildigmm1 ve yararlandigim eserlerin kaynaklarda gosterilenlerden olustugunu,

bunlara atif yapilarak yararlanilmis oldugunu belirttir ve bunu onurumla dogrularim.
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OZET

Yiiksek Lisans Tezi

Tiirkiye ve Almanya’nin Dogrudan Yabanci Yatirnmlarimin Sahra Alt1 Afrika

Ulkelerine EtKisi

Abdi TADICHA ROBA

Dokuz Eyliil Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitiisii
Iktisat Anabilim Dah

Finansal iktisat ve Bankacihk Program

Bircok c¢alisma, dogrudan yabanci yatirnmin (DYY) diinyadaki biiyiimeye
etkisini tahmin etmeye cahsmistir, ancak ¢ok azi1 Sahra alti Afrika'ya
odaklanmistir. Buna gore, bu tez, Tiirkiye ve Almanya'min Dogrudan Yabanci
Yatirnminin, Tiirkiye ve Almanya'nin Merkez Bankasi ve Afrika iilkelerinden
ikincil verileri kullanarak Sahra alti Afrika iilkelerinin ekonomik biiyiimesine

etkisini arastirmaktadir.

ARDL modeli yaklasimi kullanilarak, bu ¢alismada degisken Ekonomik biiyiime
ve bagimsiz ise Toplam DYY, Tiirkiye'nin DYY, Almanya'nin DYY, Ticaret ve
finansin degiskenler olarak kullanmaktadir. E-views 10.0 yazilm programi
kullanilarak, Tiirkiye ve Almanya'min DYY’larimin SAA iilkeleri ekonomik
biiyiime iizerinde uzun donemli etkisi olup olmadigim es biitiinlesme iliskisini
arastirip sinir testi ele ahnmistir. ARDL modelden elde edilen sonuglar, Tiirkiye
DYY’nin katsay1 uzun donemde istatistiki olarak anlamh bulunamamstir. Bu
sonucu teorik acgisindan ters olup teorik bulgularina gore Tiirk sirketlerinin genis
yaylinm ve farklh sahra alti  Afrika iilkelerindeki yatirnmlardan
kaynaklanmaktadir ve ayrica altyapidaki Tiirk yatirnm biiyiimeyi
artirmaktadir. Dogal kaynaklara daha fazla yogunlasan diger bircok iilkenin

yatirnmcilarinin aksine, Tiirk yatirnmcilar ekonomik biiyiime icin etkili olan ve



ev sahibi iilkelere yeni teknoloji veya bilgi getirecek daha fazla altyap: sektoriine
yogunlasmaktadir. Ote yandan, Diinya’daki DYY, Ticaret, Finans ve
Almanya'nin DYY uzun donemde ekonomik biiyiime iizerindeki etkisinin pozitif
ve istatistiksel olarak anlamh bulunmustur. Bu sonu¢ dnceki literatiirle uyumlu
oldugunu gosterip Alman DYY'lerinin ise nedeni belirli iilkelerdeki Alman
sirketlerinin yogunlagsmasi ve ayn1 zamanda SAA iilkeleri ve Almanya arasindaki
ticaretin tiirii degerini Tiirkiye’nin karsilastig1 zaman farkh ve biiyiik oldugunu

ifade edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Ekonomik Biiyiime, Dogrudan Yabanc Yatirnm, Tiirkiye,

Almanya, Sahra Alt1 Afrika, GSYIH, Ticaret.
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The Impact of Foreign Direct Investments of Turkey and Germany on Sub-

Saharan African Countries.

Abdi TADICHA ROBA

Dokuz Eylul University
Graduate School of Social Sciences
Department of Economics
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Many researchers have tried to estimate the impact of foreign direct investment
on growth around the developed countries, but few have focused on Sub-Saharan
Africa. Accordingly, in this thesis will estimate the impact of Turkish and
German Foreign Direct Investment(FDI) on economic growth of Sub-Saharan
Africa countries, using secondary data from Central bank of Turkey and
Germany, and African countries.

Using ARDL model approach, the study uses economic growth as dependent
variables and Total FDI, Turkish FDI, German FDI, Trade and finance as
independent variables. Using E-views 10.0 software program, the researcher test
for co-integration of long run relationship by applying the Bounds ARDL Co-
integration test. The results from the test shows Turkish FDI has no significance
on the economic growth of sub-Sahara Africa. The results are contrary to
theoretical finding which shows wide spread of Turkish companies and
investments in different sub-Saharan countries and also the nature of the Turkish
investment in infrastructure boosts the growth. Unlike many other countries
investors which concentrate more on natural resources, the Turkish investors
concentrate more infrastructure sector which is effective for economic growth
and bring new technology or knowledge to the host countries. On the other hand,
the Total FDI, German FDI, Trade and finance has positive significance on the

sub-Saharan Africa, the results were the same with previous findings. The result

Vi



was because of concentration of German companies in few African countries as
well as the types of items of trade which has high values than the Turkey’s FDI

outflows.

Keywords: Economic Growth, Foreign Direct Investment, Turkey, Germany,

Sub-Sahara Africa, GDP, Trade.
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GIRIS

Cogu arastirma, dogrudan yabanci yatirmrmin (DYY) diinyadaki biiyime
tizerindeki etkisini tahmin etmeye ¢alismistir ancak ¢ok az insan Sahra alt1 Afrika'ya
odaklanmistir. Sahra alti Afrika tlkeleri gibi gelismekte olan cogu iilke, ekonomik
biiyiime ve gelismede bir ara¢ olarak onaylanmasi i¢in dogrudan yabanci yatirim
cekmeye caligmaktadir. Ayrica, genisleyen ve artan bir literatiir, bir tilkenin ekonomik
kalkinmasinda dogrudan yabanci yatirimin 6nemli rol oynadigini gostermektedir.
Dolayisiyla bu tez, Tirkiye ve Almanya'nin dogrudan yabanci yatirimlarinin Sahra altt
Afrika iilkelerine olan etkisini analiz etmeye ¢calismaktadir.

Tirkiye'nin Afrika ile iliskisi yatirim, ticaret, yardim, giivenlik egitim, kiiltiir
ve kriz yonetimi, diplomasi alanlar1 énemli dl¢tide geligmistir. 1998'de yayimnlanan
Tirkiye'nin Afrika'ya A¢ilim Politikasi, tilkenin tiim Afrika'ya ulagma niyetinin net bir
isareti olarak gosterilmistir. Bunu, daha 6nce Tiirkiye'nin goz ardi ettigi kitada her
seviyede katilimi canlandirmak {izere tasarlanmig bir eylem plani izlenmistir. Bununla
birlikte, 1999'da depremler ve finansal kriz Tiirkiye'yi Afrika ile ilgili hedeflerinin
cogunun ertelemesine yol agmistir. Ekonomik durumun iyilesmesi ile birlikte 2005 yili
"Afrika Y1ili" ilan edilmis bolgedeki Tiirk niifuzunu genisletmek i¢in hiikiimet ve sivil
toplum orgiitleri tarafindan gerceklestirilmistir. Sahra Alti Afrika(SAA) tlkeleri,
bazen hem Bati hem de gelismekte olan iilkelerin politikalartyla rekabet eden
Tirkiye'nin kiiresel politikalarima destek olma potansiyelini sunmaktadir. Tirkiye,
Sahra Alt1 Afrika (SAA) ekonomisinin bazi sektorlerinde ekonomik olarak rekabet
halindedir; bunun sonucunda o6zellikle gelismekte olan ekonomiler Tiirkiye'nin
bolgedeki 6nemini vurgulamislardir.

Ticaret, ozellikle de ihracat, Tiirkiyenin son zamanlarda Afrika'ya vurgu
yapmasinin en 6nemli itici gli¢lerinden biridir. Sahra Alt1 Afrika'ya yapilan baslica
ihracat, imalat tirtinleri, demir-gelik {iriinleri, gida ve tiiketici triinleri, tekstil, ¢cimento,
48 plastigin ve cesitli endiistriyel {iriinlerdir. Sahra Alt1 Afrika'dan ithalat cogunlukla
pamuk, mineraller, degerli taslar, komiir, deri, yagl tohumlar, kereste ve gidalar gibi
birincil tirtinlerden olusmaktadir. Tiirkiye'deki ham petroliin bir kism1 Afrika'da
(2012'de yiizde 7) kaynaklanmakta ancak Tiirkiye, Sahra Alti Afrikanin yiikselen

enerji sektoriinde gittikge daha faal hale gelmektedir. Son yillarda, Kamerun, Kenya,



Nijer ve Sudan gibi iilkelerle enerji igbirligi anlagsmalar1 imzalamis ve Agustos 2014'te
enerji ve dogal kaynaklar bakanligi, Angola'nin ham petrol ¢ikarma yatirimlari i¢in
Tirkiye Petrolleri Anonim Sirketi'nin (TPAS) oncelikleri arasinda oldugunu
belirtmistir. Ayrica 2014 yilinda Tirkiye Karadeniz Holding, Ganamin elektrik
thtiyacinin yaklasik ytizde 20'sini 10 yillik bir siire boyunca karsilayacak iki tarafli
elektrik santrali insaat1 icin Gana Devlet Elektrik Sirketi ile anlasma saglanmistir.
Sahra alt1 Afrika tilkelerine ticaret hacmi ve Tiirkiye dogrudan yabanci yatirim (DYY)
2000'den beri istikrarli bir sekilde artmaktadir. Sahra alti Afrika tilkeleri arasindaki
ticaret hacmi 2015 yilinda 8,4 milyar dolara yiikselirken, yil igcinde 750 milyon dolara
yiikselmistir. Toplam dogrudan yatirimin Etiyopya, Giiney Afrika, Sudan, Nijerya ve
Somali oldugu yaklasik 6 milyar dolar civarinda oldugu tahmin edilmektedir.

Avrupa'da Almanya endiistriyel devrimde 6niinii agnmigtir: Imalat sektériinde
liderdir. Onlarca yildir, Afrikalilar Alman endiistrisini ve tirtinlerine giivenmektedir.
Afrika ile Almanya arasindaki ticaret son on yilda hizlanmistir. Almanya'dan Sahra
alt1 Afrika'ya yapilan ithalat, 2002 ve 2012 yillar1 arasinda ylizde 133 artarak 100
milyar dolardan (2005 sabit ABD Dolar1) 350 milyar dolara ¢ikmistir. Almanya'dan
Afrika'ya ilk ti¢ ihracat kategorisi makine, mamul mal ve kimyasallardir. Gelismekte
olan diger pazarlara olan Alman ihracati diistiikkce Afrika, Almanya i¢in 6nemli bir
ithracat pazar1 haline gelmistir. Giliney Afrika, Nijerya, Angola, Gana ve Kenya,
Afrika'ya yapilan tiim Almanya ihracatinin ytizde 80'inden fazlasini olusturan ilk bes
iilkedir. Ornegin, Almanya'dan Afrika'ya binek otomobil ithalatinin artis1 2002'de
yaklasik 700 milyar dolardan (2005 sabit ABD Dolar1) 2012'de 1.8 trilyon milyar
dolara yiikselmistir.

Bu tez, yalnizca genel ekonomiye degil ayn1 zamanda bireysel sektorlere ve
saglik gibi sosyal hizmetlere, 1985'ten 2010'a kadar 30 yillik bir siire boyunca
odaklanarak Tiirkiye ve Almanya'nin dogrudan yabanci yatirimlarinin Sahra alti
Afrika tilkelerindeki etkisini incelemektedir. Calismada, Tiirkiye ve Almanya'dan
gelen tim DY Y'lerin yiizde 80'ini olusturan Sahra alt1 Afrika tilkelerinden 5 tilke 6rnek
olarak almmustir. Tiirkiye icin Etiyopya, Kenya, Sudan, Senegal ve Kamerun
se¢ilmistir. Ote yandan, Almanya i¢in Giiney Afrika, Nijerya, Angola, Gana ve Kenya
ornek alinmugtir. Ikincil veriler, diinya genelinde ekonomik bilgiler, uluslararas

finansal istatistikler (IFS) ve Diinya Bankas1 Verilerinden (WBI) derlenmistir.



BiRiINCi BOLUM
DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLAR TANIMI, TURLERI VE
NEDENLERI, ETKILEYEN FAKTORLER VE AKISI EGILIMLERI

1.1. DOGRUDAN YABANCI YATIRIM TANIMI

Dogrudan yabanci yatirim kavramini uluslararast kabul goren ol¢iitlerden biri
olan OECD’ye (Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii) gore, dogrudan yabanci
yatirim, dogrudan yatirimci tarafindan baska bir tilkede yerlesik olan bir tesebbiiste
kalic1 bir bag olusturmak amaciyla yapilan bir uluslararasi yatirim kategorisidir.

(IMF, 1993: 86; OECD, 1996: 7-8).

Dogrudan yabanci yatirimci ise (ECB) Avrupa Merkez Bankasi’na gore
yerlesik bulunduklar1 iilkelerden baska bir iilkede faaliyet gosteren bir dogrudan
yatirim tesebbiisiine sahip olan bireyler, tiizel kisiligi olan/ olmayan kurum veya 6zel
tesebbiisler, trostler veya diger organizasyonlar olarak tanimlanmaktadir. Burada
yatirim tesebbiisii, en az % 10 hisse oran1 veya ayni oranda borsada iglem goren ve oy
hakki veren hisse senedi yoluyla sahip olunan bir adi sirket veya ticaret sirketidir ve

bu sirketlere bagl ortakliklar, istirakler ve subeler seklindedir (Delice, 2005: 3).

Tiirkiye’de kullanilan dogrudan yabanci yatirimin tanimi ise OECD’nin
kullandig1 ortak tanimindan biraz farklilik gostermektedir. Tiirkiye’deki tanimda
makine ve techizat, sinal ve fikri miilkiyet haklari, yurt i¢ginden saglanan haklar gibi
iktisadi kiymetler vurgulanmisken, ortak tanimin belirtmis oldugu uzun donem
baghiligindan bahsedilmemistir. Tiirkiye’de Hazine Miistesarligi’nin 2005 yilinda
yayinlamis oldugu Yabanci Sermaye Raporu’nda; “Dogrudan Yabanci Yatirimlar
Kanunu” ile belirtilen tanimlarin uluslararasi sekillere uygun olarak yeniden
diizenlenmis oldugu vurgulanmaktadir. Bu dogrultuda Tiirkiye, Dogrudan Yabanc1
Yatirimlar Kanununa gore yabanci iilkelerin vatandasligina sahip olan kisiler ile yurt
disinda ikamet eden Tiirk vatandaslarinin yani sira, yabanci tilkelerin kanunlarina gore
kurulmus olan tiizel kisileri ve uluslararasi kuruluslar1 yabanci yatirimci olarak
tanimlamaktadir. Bu durumda dogrudan yabanc1 yatirim, yabanci yatirimcei tarafindan

getirilen;



» “Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nca alim satimi yapilan konvertibl para

seklinde nakit sermaye,

« Sirket menkul kiymetleri (Devlet tahvilleri harig),
» Makine ve techizat,

* Sinai ve fikri miilkiyet haklari,

* Yurt icinden saglanan, yeniden yatirimda kullanilan kar, hasilat, para alacagi veya

mali degeri olan yatirimla ilgili diger haklar,

* Dogal kaynaklarin aranmas1 ve ¢ikarilmasina iliskin haklar, gibi iktisadi kiymetler

araciligiyla:
a) Yeni sirket kurmak ve sube agmak,

b) Menkul kiymet borsalar1 disinda hisse edinimi, menkul kiymet borsalarindan en az
% 10 hisse orani. (bu hisse alim diizeyi, yabanc1 bir iilkede sirket yonetiminde uzun
vadede soz sahibi olmayr saglayan minimum miktar olup IMF’nin de istatistiksel
caligsmalarda kullanilmak tizere belirlemis oldugu en az orandir). Ayni oranda oy hakk1
saglayan edinimler yoluyla mevcut bir sirkete ortak olmak” bi¢iminde ifade

edilmektedir.

En genel ifade ile dogrudan yabanci yatirimlar, bir sirketin yatirimini tilke
sinirlart disina yaymak {izere ana merkezinin disindaki tilkelere tiretim tesisi kurmasi
veya mevcut liretim tesislerini satin almasi veya sermayesini arttiracak kendine bagl
bir sirket durumuna getirilmesi olarak ifade edilebilir. Bu yatirimlar ¢ogunlukla Cok

Uluslu Sirketler tarafindan yapilan uluslararasi sermaye akislar1 olarak goriilmektedir.



1.2 DOGRUDAN YABANCI YATIRIM TURLERI

Dogrudan yabanci yatirimlar ¢esitli sekillerde iilkeye girmektedir:-

1.2.1 Dikey (vertical) Dogrudan Yabanci Yatirim

Firmanin iiretim zincirinin cografik yerellestirilmesini (dezentralizasyonunu)
icermektedir. Diisiik ticretli tilkelerdeki yabanci istirakler, emek yogun ara iriinler
tiretmekte ve bu lriinler daha sonra yiiksek ticretli tilkelere, genellikle de ana sirketin
kendi {iilkesine gonderilmektedir. Sermaye yogun asamalar ise, nispeten sermaye
zengini tlkelerde gerceklestirilmektedir. Dikey DY'Y, “etkinlik arayan DYY” olarak
da adlandirilmaktadir (Coskun, 2001: 110). Lim (2001) ise, maliyetin asgari diizeye
indirgenmesini amaglayan dikey DYY’nin “hammadde arayan DYY” olarak da
adlandirmaktadir. Kisacas1 bu yatirim tiirli, ev sahibi tilkenin pazar biiyiikliigtinden
degil de; tilkeler arasinda, faktorlerin ve hammaddelerin miktar ve fiyat farkliliklarinin

s0z konusu olmasindan ve farkli tiretim teknolojilerinin varligindan etkilenmektedir.

1.2.2 Yatay

Yerel pazara hizmet vermeyi amacglayan DYY ise, “yatay DYY” olarak
adlandirilmaktadir. Bu yatirim tiirtiniin amaci, pazara yonelik tiretim sirasinda ortaya
cikan maliyetleri, asgari diizeye indirgemek ve/ya da degisen yerel sartlara ve
tercihlere cevap vererek rekabetciligi arttirmaktir (Lim, 2001:11). Ayrica, yatay
(horizontal) DYY, kimi zaman “pazar arayan DYY” olarak da adlandirilmaktadir.
Miisterilere yakin olmanin sagladif1 avantaj, azalan ulasim maliyetleri ve daha az
kiiltiirel engelin s6z konusu olmast bu yatirim tiirii tizerinde etkilidir (Coskun, 2001:

111)



1.2.3 Ortak Girisim

Dogrudan yabanci yatirimlar bazen yerel bir sirketle veya sirketlerle ortak
girisim (joint venture) bi¢ciminde olabilmektedir. Ortak girisim, iki veya daha fazla
sirketin bir araya gelerek belirli bir mamiil/Pazar alaninda isbirligi yapmalaridir. ki
sirket ayr1 ayr1 zor basarabilecekleri isi, bir araya gelerek daha kolay basarabilirler.
Burada yatirim ortakligina giren isletmelerden bazis1 uzman beseri kaynaklara, bazisi
finansal kaynaga, bazis1 da gelismis teknolojiye veya kaliteli hammaddeye sahiptir.
Ortak girisim; yeni bir ise baslamanin yiiksek riskini azaltmasi, kiiciik isletmelere
bliyiik sirketlerle rekabet etme ve onlar arasinda yasama sansi vermesi ve yeni
teknolojileri kolayca elde edebilme imkani vermesi sebebiyle isletmelere cazip

gelebilmektedir (Dinger, 1998: 289).

1.2.4 Sirket Birlesmeleri

Birlesme, iki veya daha fazla sirketin tim kaynaklarimi bir araya getirerek,
hukuki varliklarmi1 kaybetmeleri ve ortaya yeni bir isletme olarak c¢ikmalar
stratejisidir.  Sirket birlesmeleri ayn1 zamanda sirket evlilikleri diye de

adlandirilmaktadir.

1.2.5 Dogrudan Yabanci Yatirim Lisans Anlagsmalari

Lisans anlagmalar1 ¢cogu ekonomist tarafindan dis iilkelere agilmada dogrudan
yabanci yatirimlarla ihracat arasinda bir basamak olarak goriildiigiinden bir DY tiirti

olup olmadigina kuskuyla bakilmaktadir (Cilbant, 2006:20).

Lisans anlagsmalarinda yerli sirket tiretim patentini, tiretim teknigini, telif ticreti
karsiliginda ticaret markasi ve malin dagitim hakkini yabanci iilkedeki sirkete
devreder. Tam bir lisans anlagmasi ise iiriin ihraci yerine teknoloji ihracinin ikame
edilmesi anlamina gelir. Ciinkii teknolojinin yabanci lilkeye aktarilmasiyla s6z konusu
tirtintin o tilkede iiretimi saglanmis olur. Lisans anlagsmalarinda lisans1 satanla alici

arasinda bir s6zlesme yapilir ve alic1 bir kullanim hakki kazanir (Kokeii,2007:60).



1.2.6 Ozellestirme Yoluyla Gerg¢eklesen Yatirimlar

Dogrudan  yabanct  yatinmlar  ig¢indeki  Ozellestirme  gelirlerinin
hesaplanmasinda sorunlarla karsilagilmaktadir. Bu sorunlarin da en Onemlisi
ozellestirme yoluyla gergeklesen yatirimlarin diger dogrudan yatirnmlardan ayr1 olarak
kayit altinda tutulmasidir. Ozellestirme yoluyla yapilan yatirrmlar diinyada 6zellikle
Orta-Dogu Avrupa ve Giiney Amerika iilkelerinde yapilmaktadir.1995 yilina kadar
(Cek Cumbhuriyeti’ne yapilan yatirnmlarin yaklagik olarak tamami1,2000 yilinda ise
Bulgaristan’a yapilan yatirimlarin ise yaklasik % 15’1 6zellestirme kaynakli yatirimlar

oldugu goriilmiistiir (Aydogus vd, 2005:16).

1.3 DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLARIN OLUMLU VE OLUMSUZ
ETKIiLERI

Dogrudan yabanci yatirimlari, yatirrmin yapildigi ev sahibi lilke ekonomisi
tizerinde cesitli ekonomik etkiler yaratir. Bunlar, iiretim, istthdam, gelir, fiyat,
O0demeler dengesi, ekonomik gelisme ve genel refah gibi etkilerdir. Bu etkilerden
bazilan iilke ekonomisine olumlu katkilar saglarken, bazilar1 da ekonomiye kiilfet
yiiklemektedir. Ayn1 sekilde bazi etkiler yatirimin yapildigir anda ortaya ¢ikarken,

bazilarindan da yillar sonra sonug alinabilmektedir (Tiirkcan, 2008:14).

1.3.1. Dogrudan Yabanci Yatirimlarin Olumlu Etkileri

Dogrudan yabanci yatirimlarin temel olumlu etkisi, ev sahibi {ilkenin milli
gelirine olan net katkisidir. Milli gelir etkisiyle alakali olarak dogrudan yatirimlarin ev
sahibi iilkenin 6demeler dengesi lizerinde yaratmis oldugu etki de biiylik 6nem
tasimaktadir. Dogrudan yabanc1 yatirimlarin ev sahibi iilke ekonomisi tizerindeki belli

bash olumlu etkileri asagidaki gibi siralanabilir:



1.3.1.1 Ekonominin Uretim Kapasitesinin Artmasi

Yabanci yatirimlar iki yolla bir iilkedeki tiretim kapasitesi arttirabilir. Ilk olarak
iilkeye gelirken getirdigi sermaye ile ikinci olarak ise o tilkede sagladigi karlari
yeniden dagitarak iilkenin sermaye birikimine ve tiretim kapasitesine dogrudan katkida
bulunmaktadir (Glines, 2006:42). Biiyiime, bir tilkedeki tiretim kapasitesinin atmasi
sonucu, iretimin dolayisiyla da milli gelir artmasi olarak tanimlanabileceginden,
bliyimenin saglanmasi i¢in yatirnmlarin artmasi, yatirimlarin artmasi iginse

tasarruflarin artmasi gerekmektedir (Kara, 2002:52).

Az gelismis ve gelismekte olan iilkelerin karsilastig1 en biiyiik sorunlardan biri
tasarruf ile yatirnm arasindaki farktir. Harrod-Domar biiylime modeli, bir iilkenin
tasarruf orani ile biiyiime oran1 arasinda dogrudan bir iliski oldugunu savunur. Bundan
dolay1 ozellikle de dogrudan yabanci yatirimlarin az gelismis ve gelismekte olan
tilkelerin birgok sekilde (modern teknoloji transferi yoluyla, yonetimsel becerilerin
transferi yoluyla, beseri sermayeyi gelistirmesiyle) tasarruf-yatirrm farkim
kapatmasina yardime1 olarak ekonomik biiytime ve kalkinmalarin tesvik edebilecegi

savunulmaktadir (Tiirkcan,2008:14).

1.3.1.2 Yeni Teknoloji ve Yonetim Bilgisi Getirme

Yabanci yatirimlar, sahip oldugu teknoloji ve isletmecilik bilgisini de geldigi
tilkeye getirmekte, bu da 6zellikle az gelismis {ilkeler i¢in ¢ok onemli bir avantaja
doniismektedir. Yabanci yatirimlar genelde gelismis tilkelerden geldigi icin st diizey
yonetici kadrosu ve teknik eleman acisindan etkin durumdadir. Bu yiizden ev sahibi
iilkeler, yabanci yatirimlarindan, kendi {ilkelerinde arastirma ve gelistirme
faaliyetlerinde bulunmalarini ve ev sahibi iilkedeki personeli modern teknoloji ve
isletmecilik konularinda egitmelerini beklerler (Giines, 2006:42). Uluslararasi yabanci
yatirimecilar de beraberlerinde getirecekleri yetismis personeli ile birlikte yerli
personellerinde bir uyum igerisinde calismasini saglayacak egitimin verilmesi ile

iiretimde uyum ve etkinligin artmasini beklemektedirler (Esen, 2008:29).



1.3.1.3 Déviz Girisi Saglama

Yabanct yatirnmlar bir {ilkeye gelirken yaninda da doviz getirmektedir.
Yabanci yatirimlar ile gelen bu doviz uzun vadede ithalati ikame edici ve ihracati
arttirict etkiler yaratarak iilkenin 6demeler dengesine olumlu katkilar saglamaktadir.
Bunun yani sira yurt disina yapilan kar transferleri 6demeler dengesini olumsuz yonde
etkilemektedir. Bu yiizden ev sahibi iilkeler genellikle yabanc1 yatirimlarla sirketlerin
kar transferlerini sinirlayict diizenlemeleri hayata gecirmekte ve bu sirketlerden

karlarini yeniden yatirima yoneltmelerini istemektedirler (Seyidoglu, 2003:729).

1.3.1.4 istihdam Yaratma

Yabanci yatirimlarin az gelismis iilkelerin istihdam sorununun ¢6ziimiine ne
sekilde katkida bulunacagini tartismadan 6nce yabanci yatirirmin gelis sekli ve tiretim
yaptig1 sektore gore bir ayrim yapmak gerekir. Eger yabanci yatirimlar var olan bir
tesisi satin alarak geliyorsa istthdam etkisinden bahsedemeyiz. Yine yabanci
yatirimlarin girdigi sektorlere yaratacagi ek istihdam olanaklari arasinda yakin bir
ilisgki bulunmaktadir. Bir diger kistas ise yabanci yatirimlarin “’emek yogun’’

teknolojiyi mi, yoksa “’sermaye yogun’’ teknolojiyi mi benimseyecegiyle ilgilidir.

Yabanci yatirimlarla kuruluslarin altt Afrika tilkeleri en biiyiik sorunlarindan
biri olan issizligi belli bir 6l¢iide azalttig1 ve yarattig1 yeni is olanaklari ile istthdam
arttirdig1r aciktir. Ancak yabanci yatirimlarin daha ¢ok sermaye yogun teknoloji

kullanmast bu etkiyi sinirlamaktadir.

1.3.1.5 Thracati Arttirma, Rekabet ve Dinamizm

Az gelismis ve gelismekte olan {ilkeler i¢in 6nem arz eden noktalardan biri de,
iilkelerine gelen yabanci sermayeli sirketlerin ihracata yonelik iiretimde
bulunmalaridir. Yabanci sermayeli sirketlerin dis piyasalar hakkinda genis

deneyimleri, yaygin satis ve pazarlama orgiitleri vardir. Ev sahibi {iilkeler de bu



imkanlardan yararlanarak ihracatlarin1 arttirmay1r amaglamaktadirlar (Glines,

2006:43).

Yabanct sermaye geldigi iilkede i¢ rekabeti arttirmakta ve ekonomiye
dinamizm kazandirmaktadir. Yeni sirketler piyasaya girerek tekelciligi yok etmekte,
boylelikle de tiretimin genislemesine ve fiyatlarin diismesine katkida bulunmaktadir

(inal, 2010:32).

1.3.2 Dogrudan Yabanci1 Yatirnmlarin Olumsuz Etkileri

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, ev sahibi iilkenin ekonomisi iizerinde
olumlu etkilere sahip olsa da, bazi1 durumlarda iilke ekonomisi a¢isindan olumsuz
sonuclar yaratabilmektedir. Calismanin bu bdéliimiinde ana hatlariyla bu olumsuz

etkilerden bahsedilecektir.

1.3.2.1 Yerli Sirketler Karsisinda Haksiz Rekabet Ustiinliigii

Dogrudan yabanc1 yatirimlarin dogurabilecegi olumsuz etkilerden biri, yabanci
sermayeli sirketlerin teknolojik ustiinliiklerini kullanarak, yerli sirketleri rekabet
edemez duruma getirmeleridir. Bu durumda piyasa tekelci bir yapiya biiriinecektir.
Aymni tirtinii daha ucuz ve daha kaliteli bir sekilde piyasaya siliren yabanci sermayeli
sirket, yerli sermayeli sirkete gore avantaj saglayarak haksiz rekabete neden olabilir.
Bu yiizden ev sahibi iilke dogrudan yabanci sermaye yatirim ile elde ettigi gelirleri
yerli sirketlerin modernizasyonu ve verimliligi i¢in kaynak ayirmak sartiyla iilke

ekonomisine entegre etmelidir (Sevinecek, 2010:30).
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1.3.2.2 Ekonomi Uzerinde Yabanci Denetiminin Artmasi ve Bozulmasi

Yabanct sermaye yatirnmlarinin 6zelliklerinden biri de, isletme yonetimi
tizerinde dogrudan bir denetim saglamasidir. Bu anlamda iilkeye gelen yabanci
sermaye ana sektorleri ele gegirerek ekonomiyi denetimi altina alabilir. Sonug olarak
tilkenin ekonomik ve siyasal bagimsizlig1 tehlike altina girer. Para, maliye ve dis
ticaret uygulama serbestisi kalkar ve bagimsiz bir sanayilesme siireci izlenemez

(Seyidoglu, 2003:730).

Az gelismis ve gelismekte olan iilkelerde yabanci sermaye yatirimlari,
ekonominin biitiinliigiini de bozabilir. Yabanci sermayeli sirketlerde son teknolojiye
sahip Uretim teknikleri uygulanirken, diger alanlarda iiretimin geleneksel yollarla

yapilmasi, ekonomiyi ikiye boliinmiis bir yapi igerisine sokabilir (Yorulmaz, 2006:87).

1.3.2.3 Thracati Kisitlama ve Dis Ticaret Kisitlamalarinin Asilmasi

Gelismekte olan tilkeler, yabanci sermayenin kendilerine yapacagi yatirimlarin
biiyiik 6lctide ihracata yonelik olmasini istemektedirler. Fakat yabanci sermaye her
zaman ihracata yonelik yatirimlar yapmamakla birlikte, belirli bir kar maksimizasyonu
sagladiktan sonra kendi iilkesine ya da merkezine kar transferlerini yapmalari, dis
faktorlere yapilan 6demeler ve yabancilarin sirketi kurarken yapilan ithal mal girdileri

gibi faktorler ekonomiyi olumsuz etkilemektedir (Esen, 2008:32).

Yabancit sermaye yatirimlari, giimriik tarifeleri ve ithalat yasaklar1 gibi
koruyucu duvarlarin agilmasina imkan tanimaktadir. Dis ticaret kisitlamalar1 birtakim
koruyucu amagclar gergeklestirmek tizere konulurlar. Bu kisitlamalar tiikketimin
daraltilmas1 veya yerli iiretimin arttirilmasi ile ilgili olabilir. Oysa yabanci sermaye
yatirimlari ile mallar yurt i¢cinde tiretileceginden tiikketim kisilamaz. Ayrica ¢ogu kez
gidilen tilkede iiretimin son asamasi yapildigindan elde edilen nihai {iriin de ulusal bir
nitelik tasimaz. Hammadde ve yar1 mamul ise ithalat yoluyla ana merkezden karsilanir.

Bu da yerli tiretimi disa bagimli kilmaktadir (Giines, 2006:44).
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1.3.2.4 Teknolojik Bagimhihik

Yabanci sirketler arastirma ve gelistirme faaliyetlerini gittikleri {ilkelerde
gerceklestirmek yerine ana merkezde yapmayi tercih ederler. Bu sekilde ev sahibi
tilkelerin arastirma faaliyetlerine katilmamalar1 ve siirekli olarak yeni ¢ikan
teknolojileri ithal etmek zorunda birakilmalari, teknolojik bagimliligin artmasi
anlamina gelmektedir. Buna ilaveten, yabanci sermaye yoluyla ev sahibi iilke belirli
teknolojileri kullanmaya zorlanir, bu da sanayilesme ve ulusal teknolojideki gelismeyi

ters yonde etkileyebilir (Yorulmaz, 2006:88).

1.4 DOGRUDAN YABANCI YATIRIMIN NEDENLERI

Dogrudan dig yatirimlari caydirici veya cazip hale getiren bir¢ok neden

bulunmaktadir. Seyioglu’na gore,(2007)
* Degisik cografyalara yayilmis olan hammadde ve diger iiretim faktorlerinin
ucuz, stirekli ve yeterli sekilde temini,
 Uretimin ¢esitli asamalarmin farkli yerlerde gergeklestirilmesinin sagladig

maliyet avantajindan yararlanma diistincesi

« Uretici firmanin iiretim siireglerine iliskin sahip oldugu 6zel bilgi ve teknikleri
herhangi bir sekilde paylasmak istememesi nedeniyle lisans anlasmalar1 yapmak

yerine bizzat liretmeyi tercih etmesi

o Uretici firmamin piyasaya siirdiigii markayr korumak amaciyla iiretimi

kendisinin yapmasi konusunda 1srarci bir tutum sergilemesi

* Firmalarin markalagmasi sonucu yarattig1 giivenden yurt disinda da istifade

ederek miisteri potansiyelini arttirma diislincesi

* Firmanin kendi {lkesinde gegerli olan mevzuat nedeniyle yasadig
kisitlamalardan kurtularak bu alanda daha liberal ortamlarda ¢alisma seklindeki

politikalar1

* Yabanci teknolojilerden istifade etme diisiincesi.

12



1.4.1 Kiiresellesme

Uluslararasi para fonu(IMF) kiiresellesmeyi, 6zellikle sinir 6tesi tiriin, hizmet
ve sermaye hareketleri yoluyla ekonomilerin diinya ¢apinda giderek biitlinlesmesi
olarak tanimlar. Kiiresellesme, 6ngoriilen negatif yonlerine kiyasla diinya ekonomisini
olumlu yonde etkilesmistir. Kiiresellesmenin bahsi gecen pozitif etkileri arasinda, daha
az endistrilesmis lilkelere diinya capinda daha biliylik piyasalara erisim firsatlari

saglamasi da bulunmaktadir.

1930’lardaki Biiyiik Buhran’dan sonra, sirketlerin ve bireylerin denizasiri
tilkelere yatirim yapma yabanci kaynakl tahvil satim alma, hatta tahvil bulundurma
haklarima bile biiyiikk kisitlamalar ve kati smirlar getirilmis. 1970’lerde sonra
kisitlamalarin  ¢ogu kaldirilarak ve yatirimceilarin  yabanci tahviller almalari

kolaylastirilmistir.

Kiiresellestirmeyi elestirenlerin biiyiik bir ¢ogunlugu; yabanci yatirimin,
gelismis llkelerin daha yoksul iilkelere onlarin tiriinlerini aktararak ve ucuz is
glictinden ayrica daha esnek yasalardan yararlanarak daha fazla gelir elde etmek i¢in
gerceklestigini 6ne stirmektedir. Ancak bu iddia pek de dogru degildir ¢linkii kiiresel
DYY istatistikleri incelendiginde gelismis iilkelerin, DYY akisindan en biiyiik pay1
aldigimi goriiyoruz. Birlesmis milletler Ticaret ve Kalkinma Konferansi (UNCTAD)
2016 Diinya Yatirnm Raporu’na gore, gelismis ekonomilere akan igeriye doniik DY'Y
neredeyse ikiye katlanarak 962 milyar dolara ulasmistir. Bu rakam, kiiresel DY'Y 'nin
2014’teki degeri olan %41°1 2016°da %55°e tasimistir. Avrupa’da kuvvetli bir igeri
akis raporda soz edilmistir. Birlesik Devletler *de ise 2014’te kaydedilen olduk¢a
dusiik seviyenin ardindan DY'Y neredeyse dort katina ¢ikmistir. DY'Y akis1 gectigimiz
her on yilda artmis olsa da, Giiney Afrika’daki gelismekte olan iilkeler kiiresel
yatirnmdaki paylarin1 kaybetmistir. Bu nedenle Sahra Alti Afrika’nin kiiresellesme

tarafindan geride birakildig1 soylenebilmektedir.
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1.4.2 Cok Uluslu Sirketler

Cok uluslu bir kurulus, faaliyetleri ikiden fazla iilkede konumlanmais bir ticari
orglitlenme ve yabanci yatirimi tanimlayan orgiitsel bi¢imdir. Bir firma, ikinci bir
tilkede kismen veya tamamen tali sirket sahibiyse ¢ok uluslu kurulus olarak ifade

edilmektedir.

Hammaddelere ve pazara yakinlik: hammaddelerin islenmesine yonelik
yatirimlar yabanci yatirnmcilar tarafindan nakliye masraflari nedeniyle veya yerli
sirketlerin bu hammaddeyi isleyebilecek sermaye ve ileri teknolojileri olmadigi i¢in
isletilmektedir. Bu tiir yabanci yatirim “yatay dogrudan yabanci yatirim” olarak
tanimlanmaktadir. Bu yatinmin temel amaci, dis pazara mal tedarik ederken
harcamalar1 azaltmak ve boylece dis Pazar payini arttirmaktir. Sirketin kendi iilkesinde
kiigiik bir Pazar payr varsa veya kendi iilkesinde ticaret kisitlamalar1 yasiyorsa, o

zaman dis pazara yatirim yapmak firma i¢in ¢ekici hale gelmektedir.

Ithalat¢1 iilkelerin ticareti kisitlayici tedbirlerden kaginma: ihracatgr firma,
ithalat¢1 tilke tarafindan ve kota uygulandiginda piyasay1 kaybetme riski ile karsi
karsiyadir. Tarife ve kotalardan kaynaklanan olumsuz etkilerden kurtulmanin ve bu

pazarda yiiksek pay almalarinin en etkili yolu piyasada dogrudan tiretime baslamaktir.
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1.5 DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLARIN DAGILIMI

Bu bolimde diinyadaki DYY akisi, Tiirkiye'yi ve Almanya'nin DYY c¢ikis

egilimleri tartisacaktir.

1.5.1. Dogrudan Yabanc1 Yatirimlarin Diinyada Dagilimi

Diinya iilkelerinin, dolaysiz yabanci sermaye yatirimlarini tanimasi, Ikinci
Diinya Savasi sonras1 donemde baslamaktadir (DPT, 2000: 3). Ozellikle 1960’lardan
itibaren, uluslararasi ekonomi degisme gostererek dogrudan yabanci yatirimlar, ¢ok
uluslu sirketler ve diger uluslararasi tiretim sekilleri onem kazanmaya baslamistir
(Hosseini, 2005: 528). Bu gelisime ragmen genel olarak gelismekte olan iilkelerde
1990’11 yillara kadar yabanci yatirimi yapacak kisilere ve sirketlere kars1 bir gliven

problemi s6z konusu olmustur (DPT, 2000: 3).

1958 yilinda Avrupa Birligi (AB)’nin kurulmasiyla birlikte DYY’lerde ¢ok
hizli bir artis yasanmistir. Bu artista, o6zellikle AB’nin giimrik birligi esasina
dayanarak uyguladigi ticari engellerden kurtulmak isteyen Amerikan yatirimlari
onemli olmustur. Bu dénemde, gelismiste olan iilkelere yonelik DY'Y’ler daha ziyade
petrol ya da dogal kaynak zengini olan birka¢ tilkede gerceklesmistir. Sonrasinda ise
Diinya’da petrol sorunun patlak vermesiyle birlikte DYY’ler yavaglamis ve mevcut
yatirimlarin biiylik boliimii Amerika kaynakli olmustur. 1980°li yillardan sonra

DYY’ler artmaya baslamstir.

Ozellikle Sovyetler Birligi’nin ¢okiisiinden sonra, hem o bélgeye hem de Dogu
Avrupa iilkelerine yonelik yabanci sermaye yatirimlarinda bir artis gerceklesmistir. Bu
donemde hizmetler sektorii DYY girislerinden % 40’lik bir pay almis ve DYY’lerde
yap-islet-devret modeli gibi bir iilkede temel altyap1 yatirimlarinin yapilmasinda, 6zel
kesime agilmay1 ve yabanci sermayenin katkisini saglamayir amaglayan yapilar da

olusmustur(Simsek ve Behdioglu, 2006: 54).

1997°de diinyadaki toplam 478 milyar $ lik yatirrmin % 43’1 gelismekte olan
tilkelere gitmistir (UNCTAD, 2002: 4). Son 30 yilda DYY akiglarinda ve stokta
belirgin bir artis goriilmiistiir. Diinya DYY stoklari, 1980'de 698 milyar dolardan
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2016'da 1.75 trilyon ABD Dolari'na olaganiistii bir artis gostermistir. DYY
akislarindaki artis, uluslararasi ticaretteki biiyiime oranini geride birakmistir. Kiiresel

DYY'daki egilimler ti¢ asamada ele alinmaktadir.

1.5.1.1 Asama 1: 1970-1990 Dénemi

Bu donemde ortalama yillik dogrudan yatirim harcamalari, gelismis tilkelerin
diinya dogrudan yatirim girislerinin yaklasik ticte birini ve diinya ¢ikiglarinin% 96'sini
olusturmasiyla yaklasik 70 milyar ABD dolar1 olarak kaydedilmistir. Ik DYY
patlamasit 1970'lerin sonunda ikinci petrol krizinin tetikledigi 1979-1981 yillar
arasinda gerceklesmistir. Kiiresel DYY c¢ikisi 1978'de 39 milyar ABD dolarindan
1979'da 63 milyar ABD dolarina yiikselmis ve 1982'de 27 milyar ABD dolarina
dusmiistiir. Kisa sliren patlama, i¢ taraftaki biiyiik petrol iireten iilkeler tarafindan
yonetilmistir. Suudi Arabistan, o donemde ABD'den sonra ikinci en biiyiik dogrudan
yabanci yatirimeidir. Iki yi1l yavasladiktan sonra, 1980'lerin ortalarinda DYY akist
hizla geri donmiistiir. 1983-1989 doéneminde, diinya DYY akimlart yillik% 28.9'Tuk
bilesik biiylime oraniyla diinya gelirindeki biiytime hizinin yaklasik 4 kat1 ve diinya
ticaretindeki biliytime hizinin 3 kat artmistir. 1985'ten sonra DY'Y'daki artis buyiik
Olctlide sanayilesmis tilkeler arasindaki yatirim akislarindaki artisa baglanmaktadir. G5
ilkeleri, Fransa, Bat1 Almanya, Japonya, Birlesik Krallik ve Birlesik Devletler, kiiresel
cikislarin yaklasik% 70'ini olusturuyor ve bu akislarin yaklasik% 57'sini aliyormustur.
Birlesmis Milletler tarafindan "gelismis piyasa ekonomileri" olarak siniflandirilan
tilkeler, dogrudan yabanci yatirnm akislarmin% 93'i ve diinya dogrudan yabanci
yatirim akislarinin% 81'ine ev sahipligi yapiyormustur. Dolayisiyla, gelismekte olan
tilkeler bu donemde dogrudan yabanci yatirimin yalnizca% 19'unu almistir. Bu tiir
giriglerin biiylik ¢ogunlugu, Meksika, Brezilya ve Asya'nin yeni sanayilesmis

tilkelerinden olusan kiigiik gruplar tarafindan hesaplanmaistir.
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Sekil 1: 1970-1990 Yillar1 Arasinda Kiiresel DY'Y Girisi
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Kaynak: UNCTAD DYY ISTATISTIGI (Kiiresel DYY-Egilimler ve Modeller 2014, sayfa

53).

1.5.1.2 Asama 2: 1991-2000 Dénemi

Bu donemde diinya DY'Y akimlari, 519 milyar ABD Dolarina ulasan ortalama

DYY akislari ile birlikte yiikselis egilimi gostermistir.

Sekil 2: 1991-2000 Yillar1 Arasinda Kiiresel DYY Girisi
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Kaynak: UNCTAD DYY ISTATISTIGI (Kiiresel DYY-Egilimler ve Modeller 2014, sayfa

54).
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Bu donemde, yatirnm rejimlerini dogrudan yabanci yatirima elverisli hale
getirmek i¢in degisen bircok iilke gozlemlemistir. Yatirim rejimini daha liberal hale
getiren ve dis yatirima elverisli hale getiren tilkeler sayis1 1991'de 35 iken 1999'da 63'e
yiikselmistir. Ulusal dogrudan yabanct yatirnm kanunlarindaki degisiklikler,
gelismekte olan {ilkeler arasinda giderek artan sayida yeni ikili yatirim anlasmalarinin

(IYA'lar) yapilmasiyla tamamlanmistir (WIR 2000).

Sonug olarak, gelismekte olan {ilkelerin kiiresel dogrudan yabanci yatirim
girisindeki payi, birinci asamadaki % 25'ten 1991-2000 yillar1 arasinda% 31'e
yiikselmis ve ayn1 donem icinde ¢ikislardaki pay1% 4'ten% 13'e yiikselmistir.

Sekil 3: DYY Cikiglarinin Cografi Dagilimi 1991-2000

DYY CIKISLARININ COGRAFIi DAGILIMI (1991-
2000)

m gelismekte olan ekonomiler
B Gegis ekonomileri

M gelismis ekonomiler

Kaynak: UNCTAD DYY ISTATISTIGI (Kiiresel DYY-Egilimler ve Modeller 2014, sayfa
55).

Sekil 4: DYY Girislerinin Cografi Dagilimi 1991-2000

DYY GiRIiSLERININ COGRAFi DAGILIMI 1991-2000

M Gelismekte olan ekonomiler
M Gegis ekonomiler

M Gelismis ekonomiler

Kaynak: UNCTAD DYY ISTATISTIGI (Kiiresel DYY-Egilimler ve Modeller 2014, sayfa
55).
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Gelismekte olan tilkelerde biiylik miktarda DYY girisi Cin'e yoneltilmistir.
Diger faktorlerin yaninda yatirim rejimini liberallestiren Cin, 1992 yilindan bu yana
gelismekte olan {iilkeler arasinda en biiyiik dogrudan yatirim girisi {ilkesi haline
gelmistir ve 1991-2000 yillar1 arasinda toplam girislerin neredeyse dortte birini
olusturmustur. Kiiresel DYY akimlari, 1998-2000 yillar1 arasinda yillik ortalama%
43'luk bir artig gosteren 1997 yil1 sonrasi yeni bir rekora imza atmistir. 1998'de diinya
DYY c¢ikislari rekor diizeyde 690 milyar dolar ve girigleri 706 milyar dolara ulagmistir.
Bu seviyelere ulagilmistir ancak zemine karsisindan Asya Mali Krizi, Dogu ve Giiney
Dogu Asya'daki yiiksek ekonomik biiylimenin durmasi, Japonya'daki ekonomik
durgunluk ve Dogu'nun ekonomilerini olumsuz etkileyen zayif emtia ve petrol siireci
gibi diinya ekonomisinde ¢ok olumsuz ekonomik kosullarin yasanmistir. Bununla
birlikte, DY'Y'daki bu artis, yalnizca donem boyunca istikrarli bir biiylime hizina sahip
olan gelismis tilkeler tarafindan ve esas olarak Japonya'daki durgunlugun ABD'deki
ve Avrupa Birligi'ndeki tretimdeki artis nedeniyle telafi edilmesinden
kaynaklanmaktadir (UNCTAD 1999). 1998'de durgunlastiktan sonra, gelismekte olan
tilkelere yapilan dogrudan yabanci yatirimlar 6nceki biiylime egilimine yeniden
baslamiglardir. 1999'da gelismekte olan tilkeler, 1998 yili boyunca yiizde 16 oraninda
bir artigla 208 milyar dolarlik dogrudan yabanci yatirim yapmislardir.

Sekil 5: DYY Girislerinin Ekonomilere Dagilimi 1991-2000

FDI Inflows (1991-2000)
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Kaynak: UNCTAD DYY ISTATISTIGI (Kiiresel DYY-Egilimler ve Modeller 2014, sayfa
56).
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1.5.1.3 Asama 3: 2001 ve Sonrasi Donem

2001-2016 donemi, kiiresel dogrudan yabanci yatirim akiglarinda 6nemli
miktarda degisiklik ile iligkilendirilmistir; Gerileme egilimi yukariya dogru
tirmanmistir. Bu donemde yillik ortalama girisler yaklasik 135 milyar dolar olarak

kaydedilmistir.

Sekil 6: 2001-2016 Yillar1 Arasinda Kiiresel DY'Y Girisi
Kiresel DYY Girisi(2001-2016)
2.5

1.5

0.5

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Kaynak: OECD (Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii) DYY ISTATISTIKLERI, Kiyas
tammmi, 4. baski (BMD4): Dogrudan yabanci yatinm: finansal akimlar, ana

toplamlar,15/12/2017.

Gelismekte olan tilkelerde ekonomik liberalizasyonun devam etmesi, 2008 yil1
kiiresel finansal krizine bagh olarak gelismis iilkelerde yavaslama ve son donemde
yasanan Euro bolgesi krizi, gelismekte olan iilkelerin kiiresel DYY akimlarindaki
paymin artmasma neden olmustur. Gelismekte olan {ilkeler ortalama olarak
giriglerin% 37'sini, cikislarin ise% 18'ini son on yilda sirasiyla% 31 ve% 13'ten

sorumlu olmustur.
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Sekil 7: DYY Girislerinin Cografi Dagilimi 2001-2016

DYY GiRiSLERININ COGRAFi DAGILIMI (2001-
20016)

B Gelismekte olan ekonomiler
B Gegis ekonomiler

& Geligsmis ekonomiler

Kaynak: UNCTAD DYY ISTATISTIGI (Kiiresel DYY-Egilimler ve Modeller 2014, sayfa
57).

Sekil 8: DYY Cikislarinin Cografi Dagilimi 2001-2016

DYY CIKISLARININ COGRAFIi DAGILIMI (2001-
2016)

B Gelismekte olan

ekonomiler
B Gegis ckonomiler

& Gelismis ekonomiler

Kaynak: UNCTAD DYY ISTATISTIGI (Kiiresel DYY-Egilimler ve Modeller 2014, sayfa
57).

2000 yilina kiyasla, 2001 yilinda uluslararasi dogrudan yatirim akislari hizla
gerilemistir ayn1 zamanda girisler% 51 ve ¢ikislar% 55 diismiustiir. Kiiresel DYY
akimlarindaki bu istikrarli diisiis, 6nde gelen sanayi ekonomilerinin ekonomik
faaliyetlerinde yavaslamaya bagli olarak, diinyanin gelismis iilkelerine olan ve bu
tilkelerden gelen dogrudan yabanci yatirim akislarinda diistis goriilmiistiir. 2001, 2002
(% 13) ve 2003 (% 12) degerlerinde biiyiik diisiisler yasanmasindan sonra, kiiresel
dogrudan yabanci yatirim akis1 2004 yilinda hafif toparlanma isaretleri gostermistir.

DYY akislarindaki iyilesme, gelismekte olan iilkelerdeki diizelme ile hesaplanmistir.
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Asya, Afrika ve Latin Amerika'daki birka¢ gelismekte olan iilke giiglii ekonomik
bliyime yasamis ve kismen daha fazla dogrudan yabanci yatirnm girisi
gerceklestirmisgtir. DYY akislari, diinyanin birgok yerinde yiiksek ekonomik
biiytimenin ve giiclii ekonomik performansin etkisiyle 2007 yilinda yaklasik 2 trilyon
dolara ¢ikmistir. Bununla birlikte, uluslararas: yatirimlar 2007 yilinin ortalarinda

ABD'de baglayan finansal ve ekonomik krizden ciddi sekilde etkilenmistir.

2007'de 2272 milyar ABD dolar1 olan tarihi yiikseklige ulastiktan sonra,
2008'de Kiiresel DYY ¢ikist 2005 milyar ABD dolarina diismistiir. Yatirim, 2009

yilinin ikinci yarisinda dip noktasina ulagmistir.

Bunu 2010 yilinin ilk yarisinda ilimli bir toparlanma takip etmistir. 2011
yilinda kiiresel DYY ¢i1kis1% 16 artisla 1.7 trilyon ABD dolarma yiikselmistir ve ilk
kez kriz oncesi seviyenin 2005-2007 yillarin1 agmistir. 2011'de gozlenen giiclii
iyilesme, gelismis tilkelerin dogrudan yatirim harcamalarindaki diisiis nedeniyle, uzun
stire dayanamamamis ve onu takip eden yildaki kiiresel dogrudan yabanci yatirim
akislarinda% 17 oraninda bir diisiis izlemistir. Gelismis iilkeler tarafindan disa acilan
DYY'daki gerileme, kismen Euro bolgesinde bor¢ krizinin derinlesmesi ile

aciklanmaktadir.

Kiiresel diizeyde UDY (Uluslararas1 Dogrudan Yatirimlar) akimlarinin tilke ve
sektor dagilimlarina iliskin referans kaynaklardan birisi olarak kabul edilen ve 2016
yilina yonelik nihai verileri ve degerlendirmeleri igeren Birlesmis Milletler Ticaret ve
Kalkinma Konferans1t (UNCTAD) Diinya Yatirim Raporu 2017 yilinin Haziran ayinda
yayimlanmistir. UNCTAD raporunal gore; diinya genelinde 2015 yilinda % 34°likk
artis gosteren DY'Y akimlari, 2016 yilinda % 2 oraninda azalarak 1,76 trilyon ABD
Dolarina gerilemistir. Gelismis tilkelere yonelen DYY akimlar1 %35 oraninda artisla
1,03 trilyon ABD Dolar tutarina yiikselmistir. Bu tutarla gelismis iilkelere yonelen
DYY akimlar1 kiiresel krizden sonraki donemdeki zirve noktasina ulagsmistir. Gelisen
tilkelere (gelismekte olan iilkeler ve gecis ekonomileri) yonelen DYY akimlar ise

%09,6 oraninda azalarak 714 milyar ABD Dolarina gerilemistir.

Gelismis {lkeler performansi1 alt bilesenler itibariyle incelendiginde
birbirinden farklilasan egilimler gézlenmektedir. Avrupa Bolgesi’ne gergeklestirilen

DYY akimlar1 2016 yilinda %5,8 oraninda azalirken, ABD’de goriilen %12,3’liik artis
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s6z konusu azaligi telafi etmistir. ilaveten, Avustralya’da dogrudan yatirimlarin
yaklasik 2,5 kat artmasi ile Japonya’da istisnai 11,4 milyar ABD Dolar tutarindaki
DYY akimi da gelismis iilke performansina katki saglamistir. Avrupa igerisinde ise
DYY performansini etkileyen birka¢ husus bulunmaktadir. Bunlarin arasinda en
onemlisi Ingiltere’de gerceklesen olagan disi biiyiik seviyedeki (mega deals) birlesme

satin alma islemlerinin B6lge performansina katkisidir.

Bu islemler neticesinde Ingiltere’de dogrudan yatirimlar 2016 yilinda 7,5
kattan fazla artarak 253,8 milyar ABD Dolarina yiikselmistir. Bunun yaninda irlanda,
Fransa ve Almanya gibi 6nde gelen {ilkelerde, sirket i¢i yeniden yapilandirma
(corporate reconfiguration) faaliyetlerinin bir uzantis1 olarak bagh sirketlerin

(affiliate) ana firmaya olan kredi 6demeleri DY'Y akimlarini azaltic1 etki yapmustir.

Bunun yaninda 2015 yilinda 70,4 milyar ABD Dolar1 UDY ile Avrupa’da
ikinci en fazla UDY ¢eken iilke konumuna yiikselmis olan Isvigre’de. 2016 yilinda
UDY akimlarimin, sirket yapilandirma faaliyetleri sebebiyle, tilkeye yapilan UDY
akimlarinin net tutarinin 26 milyar ABD Dolar1 diizeyinde bir sermaye ¢ikisi ile negatif
olarak gerceklesmesi. Avrupa’da dogrudan yatirimlari azaltan bir baska unsur

olmustur.

Ingiltere’de goriilen siddetli DYY artisginin diger iilkeler tarafindan telafi
edildigi, ortak bir egilimden s6z edilemeyen Avrupa’da 32 iilkenin 19’unda DYY
akimlar1 2016 yilinda azalis oldugu goriilmiistiir. ABD’nin DYY akimlarinda, son
yillarda vergiden kaginma hamlelerinin etkisi net bir sekilde goriilebilmektedir. 2016
yilinda da 391,1 milyar ABD Dolar1 DYY ile gectigimiz yilin ardindan tarihi rekorunu
tazeleyen ABD, tek basina kiiresel DY'Y akimlarinin dortte birini teskil etmistir. 2016
Nisan ayinda ylriirliige giren yeni vergiden kagimmayir Onlemeye yonelik yeni
kanunun, dntimiizdeki yillarda DY'Y akimlarini etkilemesi muhtemel goériilmektedir.
Gelisen tlkeler arasinda ise Asya iilkelerinde DYY akimlarmin 2016 yilinda %9,6
oraninda azaldig1 goriilmektedir. Asya’daki alt bolgeler itibariyle bakildiginda Dogu
Asya’da gortilen %18,2°1lik dusiisiin ¢ogunlukla Hong Kong’daki DYY azalisindan
kaynaklandig1 goriiliirken, Gliney Dogu Asya’da azalis bolgesel merkez konumundaki
Singapur’da goriilen zayif performansin etkisiyle %20,2 seviyelerine ulasmistir. Bat1

Asya Bolgesi'nde DYY akimlar1 %2 oraninda azalirken, Giiney Asya Bolgesi ise
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Hindistan’daki gii¢lii performans sayesinde %5,7 oran ile DY'Y akimlarinin arttig tek

alt Bolge olmustur.

1.5.2 Tiirkiye’de Dogrudan Yabanci Yatirnmlarin Cikis Akisi

Tirk firmalarinin yurtdisina yatirim yapmalariin nedenlerini aragtiran
Akcaoglu, (2005, 190) ¢alismasinda Tiirkiye’ye 6zgii itici nedenler ve yatirim yapilan
tilkeye 6zgli ¢ekici nedenler olarak bir siniflandirma yapmistir. Tiirkiye’ye 6zgi itici
faktorler; Turkiye de tiretim maliyetlerinin artisi, yliksek enerji maliyetleri, istikrarsiz
doviz kurlari, yliksek faiz oranlari, biirokrasiden kaynaklanan zorluklar, sermayenin
erimesi, enerji tedarikinde yasanan sikintilar, vasifl is¢ilerin temini, is¢i ticretlerinin
yiiksek olusu ve genel ekonomik istikrarsizlik gibi unsurlar1 kapsamaktadir. Bu
unsurlarin etkisiyle Tiirk isletmelerinin yurtdisina yatirim yaptiklarini géstermektedir.

Tirkiye’den ilk DYY c¢ikislarinin 1991 yilinda ve 97 milyon dolarla basladig:
Tirkiye’de 1980 yil1 basindan 2000 yili sonuna kadar yurtdisina ¢ikan toplam DY'Y
3.823 milyon dolar olmustur. 2016 Aralik ayi itibariyle yurtdisina ¢ikan DY'Y 31.006
milyon dolara ulagsmistir. Krizlerin yagandigi 2000 ve 2001 yillarinda yurtdigina DY'Y
cikisindaki artig ise 2000 yilinda 1.190 milyon dolar, 2001 yilinda 4.581 milyon dolar
olmak {izere toplam 5.771 milyon dolar DY'Y ¢ikisi ger¢eklesmistir. Bir onceki yila
oranla artan sermaye ihraci 2002 yilinda 5.847 milyon dolar iken 2014 yurtdisina
citkan DYY 33.938 yiikseltmistir. 2015 yilindaki diisiisten sonra (27.671 milyon
dolar) 2016 yilinda 31006 milyon dolarlik sermaye ihraci gerceklesmistir.(Bkz.
Grafik 9).
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Sekil 9: 2000-2016 Tiirkiye DYY nin Cikis Akisi (Milyon ABD Dolar1)

Tiirkiye’den Cikis Yapan Dogrudan Yabanci Yatirimlari
(2000-2016) (Milyon ABD Dolar1)
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Kaynak: TCMB Istatistik Bolimii, Odemeler Dengesi Boliimii, uluslararasi yatirim

pozisyonu, Eyliil 2017. http://www.tcmb.gov.tr/. 17/12/2017.

1980’den giiniimiize Tiirk firmalariin yurtdisinda gergeklestirdigi DY'Y nin
bolgesel dagilimina bakildiginda; Tiirk firmalarinin yurtdiginda yaptigr yatirimlarin
basinda 188.756 milyon dolarla Avrupa bdlgest, ikinci sirada 69.097 milyon dolar ile
Asya bolgesi ve tictincii sirada ise 21.525 milyon dolarla Amerika gelmektedir. Afrika
bolgesi ise 4.793 milyon dolarla doérdiincii sirada yer alirken, 1.319 milyon dolarlik

Tirk yatirimlart Okyanusya ve kutup bolgelerine yapilmaktadir.
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Sekil 10: 2000-2016 Bolgelere Gore Tiirkiye DYY 'nin Cikis Akisi (Milyon Dolar1)
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Kaynak: TCMB Istatistik Boliimii, Odemeler Dengesi Béliimii, uluslararasi yatirim

pozisyonu, Eylil 2017. http://www.tcmb.gov.tr/. 17/12/2017.

Tiirkiye’den 2014 yilinda 6,7 milyar ABD dolar tutarinda dis yatirima ile 29.
sirada iken, 2015 yilinda 4,8 milyar ABD dolar1 dis yatirim ile 38 sirada yer almistir.
2016 yilinda 2,9 milyar ABD Dolar1 dis yatirnm ile 37. sirada yer almstir.
Tiirkiye’nin son yillarda yurtdisi yatirimlarinin da arttigi goriilmektedir. Zira 2006-
2010 yillart arasinda ortalama 1,7 milyar ABD Dolar1 yurtdisi dogrudan yatirim
gerceklestiren Tiirkiye, 2011-2015 yillar1 arasinda ortalama 4,3 milyar ABD Dolar1
yurtdist yatirim gerceklestirmistir. Tiirkiye nin son yillarda yurtdist yatirimlarinin da
arttig1 goriilmekte, UNCTAD tarafindan Diinya’da Yatirim Destek Ajansi yetkilileri
ile gerceklestirilen anket sonuglari, Tiirkiye’nin gelisen iilkeler arasinda 6ne ¢ikan

yatirimet {ilkelerden olduguna isaret etmektedir.
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IKiNCi BOLUM

SAHRA ALTI AFRIKA EKONOMISINE GENEL BAKIS VE DOGRUDAN
YABANCI YATIRIMIN AFRIiKA ULKELERININ EKONOMIiK
BUYUMESINE ETKIiSi

Bu boliim, Sahra-alti Afrika'nin ekonomik tarihine genel bir bakis sunmay1
amaglamaktadir. Ulusal ekonomik deneyimlerin cesitliligine ragmen, Sahra-alti
Afrika'nin ekonomik tarihi dort ana doneme ayrilabilmektedir. Bu boliimleri ilk
boliimde farkli alt boliimlere ayirarak tartisacagiz. Ikinci boliim, Tiirk ve Alman
DYY'lerinin Afrika iilkelerinin ekonomik biiyimesine etkisini gosteren teorik bir

boliim igerecektir.

2.1 SAHRA ALTI AFRIKA'NIN EKONOMIK TARIHi

Sahra alt1 Afrika biiytiktiir. Alan1 Cin, ABD ve Hindistan’dan daha biiyiik,
Avrupa Birligi’nin 28 iilkesinin bes katidir. 930 milyondan fazla niifusu da Avrupa

Birligi'nin iki katina ¢ikmaktadir.

Afrika ekonomisinin goreceli az gelismesi bu nedenle bir dizi faktore kadar
takip edilebilmektedir. Somiirgeciligin bir sonucu olarak, ulusal ekonomilerinin
¢ogu, sanal mono kiiltiir (madeni veya mal) ihracat¢ilar1 olmustur. Ayrica, donanim,
sermaye mallari, tiikketim mallarinin, teknik-bilgilerinin ve teknolojinin biiyiik bir

kisminda da ithalata bagimhidirlar.

Bu calisma, bagimsizliktan beri (¢ogu {lilke i¢in 1960 civarinda) sadece
Sahra-alti Afrika'nin ekonomik tarihine odaklanacaktir. Ulusal ekonomik
deneyimlerin ¢esitliligine ragmen, Sahra-alti Afrika'nin ekonomik tarihi dort ana

doneme ayrilabilmektedir: -
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2.1.1 1950-1980 Donemi

1955'ten 1965'e kadar bagimsizlik i¢inde, Afrika'nin ekonomik konumunun
yapisal zayifliklar1 genel olarak kabul edilmistir ve tiim taraflarin tistesinden gelmek
i¢in aktif devlet miidahalesinin gerekli oldugu varsayilmistir. Afrika'nin hala birincil
irtin ihracatgisi olan geleneksel roliinii oynamasi beklense de, “‘kalkinma i¢in” tarim
sektorlinden fazla biriktirmek ve bunlari ithal ikame giidiimlii sanayilesmenin altyap1

ve diger gereksinimlerinde kullanilmas1 saglayamamistir.

On Afrika tlkesi, 1967-1980 yillar1 arasinda yilda yaklasik ytizde 6'lik bir
GSYH biiyiime oranin1 gergeklestirmistir, bazilari da en iyi performans gosteren
Dogu Asya ekonomileriyle karsilasmistir. Ornegin, bu donemde Kenya ekonomisi
Malezya'dan daha hizlh  buylimistir ve Fildisi  Sahili  ekonomisi
Endonezya'ninkinden daha hizli biiylimiistiir. Giovanni Arrighi, “1975'e kadar,
Afrikamin performansinin, diinya ortalamasindan ve Giiney Asya'dan ve hatta
Birinci Diinya bolgeleri (Kuzey Amerika) arasindaki en zenginlerden bile daha kotii

olmadigin1” belirtmektedir.

Biiytimeyi gerceklestiren pek ¢ok iilkenin bu egilimi, 1970'lerin basinda
tersine donmiistiir. 1979-1981 yillarindaki ikinci petrol sokunun ardindan, sadece bir
kag tilke 1980'lerde siirekli bir biiyiime saglamistir - 6zellikle de Afrika biiyiime
‘mucizeleri” olarak bilinen Mauritius ve Botsvana. Daha az taninan Cape Verde,
Ekvator Ginesi, Lesotho ve Seyseller iilkeleri, kisi basina diisen GSYIH bakimindan
bliytime ve goreceli bir konuma sahiptir. Liberya ve Cad da 1980'lerin sonlarinda

dort yillik bir siirdiirtilebilir biiyiime donemine tanik olmusturlar.

1980'lere kadar, stirekli biiylime basarisizlig1 istisna idi: 1950 ile 1960 yillar1
arasinda sadece Benin, Tanzanya ve Fasta siirekli durgunluk ve olumsuz biiyiime
donemleri yasanmistir. 1960'larda Cad ve Orta Afrika Cumhuriyeti de durgun
yasamistir. Bu performans gostericileri grubu (Tanzanya ve Fas, daha sonra
performanslarini gelistirmis) 1960'larin sonlarinda ve 1970'lerin baslarinda Senegal,
Nijer ve Somali tarafindan birlestirilmistir. Kotii performans gosterenler listesinde

ani bir artig, 1970'lerin sonunda meydana gelmistir. 1980'lerde, biiylimenin
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basarisizlig1 istisnadan ziyade kural haline gelmistir. Bununla birlikte, bazi
ekonomiler basarisiz olurken, Botsvana gibi baz1 ekonomiler miitevazi bir sekilde
buylimiistiir: bu ekonomilerin eklenmesi, bagimsiz Afrika'daki ekonomik

bliytimenin dagiliminin tam resmini vermektedir.

2.1.2 1980-2000 Donemi.

Petrol fiyatlarindaki artisin digsal soklarmin bir sonucu olarak, ticaret
hadlerindeki diisiis ve reel faiz oranlarinin artmasi - yillik yiizde 2,1'lik Sahra-alt1
Afrika tilkelerinin GSYH biiylimesi, ekonomik biiylimeyi yavaslatmistir. Borg
krizinin kokenlerine bakarak, ticaret kosullarin1 ve faiz artiglarini azaltarak, Afrika
ekonomisinin ¢okiistiniin nedenleri ele alinacaktir. Bu ti¢li, 1980-2000 déneminde
Afrika'nin  ekonomik biiylimesinin basarisizligina katkida bulunan temel

faktorlerdir.
A - Bor¢ Krizinin Kokenleri

Petrol ihra¢ Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC), 1973'te petrol ambargosuyla ham
petrol fiyatin1 6nemli 6l¢iide artirabilmistir. Bu, Suudi Arabistan, Kuveyt ve Abu
Dabi gibi petrol {ireticisi devletler i¢in biiyiik diisiisler saglamistir. Ancak ABD,
karlar ABD yatirim bankalar1 kanaliyla kanalize edildiyse, petrol fiyat artislarini
kabul etmeye hazir olmustur. Dolayisiyla, kismen ABD askeri miidahalesinin
tehdidinin bir sonucu olarak, bankalar aniden kendilerini karli ¢ikislar bulmak i¢in
ihtiya¢ duyduklar1 biiyiik fonlarla bulmuglardir. ABD ve Avrupa'daki yatirimlarin
getirileri diistigli i¢in hiitkiimetler en gilivenli bahis gibi goriinmiistiir. O donemde
hiikiimetlerin kamu altyapisina yatirim yapmak ve ayni zamanda emtia fiyatlarindaki
nispi diisiis nedeniyle karsilanamayan diger talepleri karsilamak i¢in 6diing almalar1
gerektigi yaygin kabul gérmiistiir (asagiya bakiniz). Bu, Diinya Bankasi ve digerleri
tarafindan ¢okga abartilmis; “kararsiz borglular” olan pek ¢ok Afrika hiikiimetini
“koordine ettiler ve tesvik ettiler”. ikinci Diinya Savasi'ndan hemen sonraki yillarda

ABD ve Britanya'nin deneyimi, kapsamli devlet bor¢lanmasinin ekonomik
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bliylimeyi (6zellikle de sartlarda) kolaylastirabilecegini gostermistir. ABD'de,
yalmzca federal borg (devlet veya yerel yonetim borglar1 hari¢) 1946'da GSYIH'nin
yiizde 120'sine ulasmis ve Birlesik Krallik'taki hiitkiimet borglari ayni donemde
GSYIH'nin yaklasik yiizde 250'sine ulasmistir. 1950'ler ve 1960arin uzun
ekonomik patlamasinin kosullarinda, bu kamu bor¢ diizeylerinin siirdiiriilebilir
oldugu kanitlanmis ve gercekten de bu yillarin siirdiiriilebilir ekonomik biiytimesini

kolaylagtirabilirmistir.

Ancak, ¢ogu Afrika hiikkiimeti agir bir sekilde bor¢ almis (ancak ABD'nin veya
Britanya'nin savas sonrasi seviyelerine degil), ancak daha sonra ekonomileri,
hiikiimetlerin bu kredileri geri 6deyemedigi anlamina gelen bir dizi dis soktan olumsuz

etkilenmistir.

Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkinma Konferansi'nin (UNCTAD), sonucu
sOyle aciklanmis: “1970°te 11 milyar dolardan fazla olan Afrika, 1980’lerin
baslarindaki digsal soklarin ortasinda 120 milyar dolarlik dis bor¢ biriktirmis.
1980'lerde ve 1990'larin baslarinda yapisal uyum siirecinde toplam dis bor¢ daha da
kotiilesmis ve 1995'te yaklasik 340 milyar dolarlik bir zirveye ulagsmustir ”. Sekil 11

bunu grafiksel olarak gostermektedir.

Sekil 11: Toplam Dis Bor¢ (GSYiH'in Yiizdesi Olarak)
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Kaynak: Elbadawi, Ghura ve Uwujaren, 1992
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Kotiilesen ekonomik kosullarin etkisi, faiz oranlarinin artmasi ve borglarin
zamaninda 6denememesi nedeniyle cezalarin uygulanmasi, 6nemli miktarda geri
O0deme yapilmasina ragmen Afrika bor¢larinin artmasina neden olmustur. Birlesmis
Milletler Ticaret ve Kalkinma Konferansi'nin (UNCTAD), 1970 ve 2002 yillari
arasinda Sahra-alti1 Afrikanin 294 milyar dolarlik krediyi aldigini, 268 milyar
dolarlik borg servisini geri 6dedigini, ancak yine de 210 milyar dolarlik borglarla
birlikte kaldigmi hesaplanmustir. Ornegin Nijerya hiikiimetinin, 6diing alman miktar
15 milyar dolardan azdir. Bununla birlikte, borca hizmet vermek i¢in 15 milyar dolar

odedikten sonra, tilke 2005 yilinda hala 26 milyar dolara mal olmustur.

Bundan dolayi, pek ¢ok hiikiimet faiz veya geri 6deme yapamamis, Sahra-
altt Afrika'da 14 ilke borglarin1 1984-1985'te yeniden diizenlemistir ve 11 Afrika
tilkesi 1980'lerde bor¢larini ertelemistir. 1980'lerin ortalarinda Sahra alt1 Afrika'daki
hiikiimet borglarinin ¢ogu, Diinya Bankasi ve IMF'ye bor¢ludur. Bu, bu kurumlara,
yeni diizenleme politikalarimi uygulamak ic¢in gerekli olan kaldiraci, yapisal

diizenleme programlar1 (YDP) olarak adlandirilanlar araciligiyla uygulamistir.

Bunlar neredeyse degismez bir bigimde neoliberalizm olarak adlandirilan su

unsurlar1 igermektedir:

v Enflasyonu kontrol etmek igin devlet harcamalarmi ve mali disiplini
azaltmak.

Ithalat kontrolleri ve yabanci yatirim izerindeki kisitlamalarin kaldirilmast.
Devlet isletmelerinin 6zellestirilmesi.

Paranin devaltiasyonu.

AR NEENEEN

Piyasanin doviz kurlarini, faiz oranlarini ve emtia fiyatlarini belirlemesine
izin vermek.
v Yasal koruma, gida siibvansiyonlar1 ve asgari iicretleri azaltarak isgiiciinii

daha esnek hale getirmek.
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YDP'ler, Sahra alt1 Afrika'daki ¢ogu tilkede, gelecek on yil boyunca ¢ok kotii
sonuclar yaratmistir. Ekonomik biiytime, 1985-90'da yilizde 3'iin tizerinde, 1991-
1995 de ise bu rakamin yarisindan azina gerilemis. 1992 yilinda yapilan bir
calismada, “Diinya Bankasi uyum kredilerinin ekonomik biiylimeyi 6nemli 6lgiide
etkilemedigi ve yatirim oranlarinda istatistiksel olarak 6nemli bir diisise neden

oldugu” tespit edilmistir.

B — Daralan Dis Ticaret

1980'lerin basindaki petrol fiyatlarinin artmasiyla diinya faiz oranlarindaki hizli
artis, zaten gerileyen kar oranlarmin durgunluga stiriiklenmesiyle sonuglanan bir
diinya ekonomisine yol agmistir. Bu nedenle, gelismekte olan iilkelerin ¢ogu ihracata
yonelik talebin azalmasiyla kars1 karsiya kalirken, borglar tizerinde daha yiiksek faiz
oranlar1 (ve petrol ithalat¢isi iilkeler i¢in daha yiiksek petrol fiyatlarl) 6demek
zorunda kalmiglardir. Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkinma Konferansi'nin
(UNCTAD) bildirdigine gore, birincil trtinlere olan talebin azalmasi ve
fiyatlarindaki goreceli disiis 1960'lardan bu yana da devam etmis: “Uzun vadeli
distis egilimi var. 1960'lardan bu yana ger¢ek yakit olmayan emtia fiyatlarmin
1980'lerin emtia fiyatlarina gerilemesi, 1930'larin Biiyiik Buhranindan daha siddetli

ve daha uzun stirmiistiir ™.

Sekil 12: Birlesik Meta Fiyat Endeksi 1948-82 (1977-9 = 100)
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Kaynak: Diinya Bankasi, 1983
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Ugiincii diinya iilkelerinin kahve ve kakaodan piring, seker ve pamuktan
yapilan bircok geleneksel ihracatinin fiyatlar1 diismeye devam etmektedir.
Ihracatlarinin goreceli degeri daha da azalmistir - 6rnegin, 1975'te yeni bir traktor 8
metrik tonluk Afrika kahvesine esdeger maliyete mal olmus, ancak 1990'da ayni

traktor 40 mt'a mal olmustur.

Diisiik gelirli Afrika iilkeleri icin ticaret kosullar1 1973-1976 déneminde
ylizde 15'in tizerinde ve 1979-82'de ise yiizde 14’¢ dugmiistiir. Ancak, Diinya
Bankas1 ve diger iilkelerdeki resmi projeksiyonlar, siirekli olarak Sahra alt1
Afrika'dan gelen hammadde ihracat fiyatlarinin yakinda artacagimi ve Afrika
hiikiimetlerinin ana ihracatlarinin fiyatlarindaki diististin ancak gecici olacagi
yoniindeki umutlarini pekistirecegini belirtmistir. Sonug olarak “Bir¢ok hiikiimet bu

soruna kisa vadeli bor¢lanma yoluyla uzun vadeli borg¢ yiikiinii arttirmistir”.

Ticaret kosullarindaki bu diistis, dogal olarak ortaya ¢ikmamis, ama en
azindan kismen, bu kez Diinya Bankasi tarafindan kabul edilen agik politikalara
baglanmistir. 1980 ile 1986 arasinda birincil mallarin gercek fiyatlar1 keskin bir
sekilde dusmiistiir. Cesitli faktorlerin etkisi olmustur. Sanayilesmis tilkelerde yavas
biiytime talep baskis1 yaratmistir. Uzun vadede, teknolojideki kaymalar endiistriyel
hammadde talebini azaltmaya devam etmistir. Bu arada arz genislemistir. Ornegin,
AT'nin Ortak Tarim Politikas1 uyarinca saglanan siibvansiyon ve ticaret korumasi,
sanayi iilkelerinde asir1 iiretime neden olmustur. Uretim 1970'lerin basindaki yiiksek
fiyatlara karsilik olarak gelismekte olan tilkelerde de artmistir. Altyapiya yatirim,
yeni teknikler ve iyilestirilmis i¢ politikalar da katkida bulunmustur.

Diinya Bankasi'na gore, ticaret kosullarindaki degisiklikler petrol dis1 Afrika
iilkelerine (Giiney Afrika hari¢) 1970 ve 1997 yillar1 arasindaki yillik GSYIH'lerinin
toplam yiizde 119'unu olusturmaktadir. D1s borglar ayn1 dsnemde GSYIH'nin yiizde
106'sinda biiytimiistiir. Dolayisiyla, 20. ylizyilin sonlarinda Afrika tilkelerinin tiim
dis borglari, ihracata yonelik fiyatlarin diismesi ve artan ithalat fiyatlar1 ile
aciklanabilir - her ikisi de kendi hiikiimetlerinin ¢ok az kontrol sahibi oldugu veya
kontrol etmedigi degisikliklerdir. Diinya faiz oranlarindaki ani artislar nedeniyle

bor¢ maliyeti de artmustir.
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C - Faiz Oram Yiikselmis

Ekim 1979'da Birlesik Devletler hiikiimeti, Temmuz 1981'e kadar yiizde
20'ye ulasan faiz oranlarini, enflasyonu trenlemek i¢in 6nemli 6l¢iide arttirmistir. Bu
“Volcker soku”, diinya faiz oranlarinda biiytik bir artisa yol agcmistir. Kiiresel Giiney
hiikiimetleri tarafindan 6denen reel (enflasyona goére ayarlanmig) faiz oranlari,

1975'te yiizde -4'ten on yil sonra yiizde 10'un iizerine ¢ikmustir.

Sekil 13: 1976'dan 1985'e Kadar Gelismekte Olan Ulkelerin Dis Borglanmalarma Iliskin
Enflasyon Diizeltmeli (Reel) Faiz Oranlar1 (Yiizde Olarak).
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Kaynak: Diinya Bankasi, 1988

Faiz oranlarindaki bu artiglarin ve tekrarlanan devaliiasyonlarin bir sonucu
olarak, Afrika'nin bor¢larimi 6demek zorunda kaldigi miktar 1975'te yaklasik 2
milyar ABD dolarindan 1982'de 8 milyar dolara yiikselmistir. Bu nedenle Sahra Alt1
Afrika ekonomisi 1980'lerin baglarinda ticaret hadlerinin azalmasi, mevcut borg¢lar
tizerindeki faiz oranlarinin artmasi ve daha fazla krediye erisim imkanini

daraltmistir.

Yapisal diizenlemenin ¢ogu Afrika tilkesinin genel ekonomisi {izerinde yikici
etki yapmistir. Deregiilasyon ve ekonomilerin kiiresel pazara agilmasi, tiretimde
onemli bir artisa yol agmamis; aslinda, sonug¢ genellikle sanayilesme olmamustir.

Ornegin Nijerya'da tekstil endiistrisi kii¢iilmiistiir. Nijerya i¢in tekstil iiretim endeksi
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(1972 =100) 1982'de 427.1 iken 1984'te 171.1'e gerilemistir. Nijerya Diinya Ticaret
Orgiitii'ne katildiginda, tekstil endiistrisi Hindistan'dan ve Cin'den yeni bir kumas
ithalat1 ve Avrupa'dan gelen ikinci el kiyafetlerden olusmaktaydi. Zirvede, yaklagik
yarim milyon is¢i isttihdam eden 250 fabrika varken, ancak simdi 25'ten daha az

kalmastir.

UNCTAD, 19801 ve 19901 yillarda bir dizi gelismekte olan iilkede
sanayilesme sorununun temel nedeninin, 1980'lerin baslarindaki borg¢ krizleri
sonrasinda makroekonomik ve finansal politikalar se¢ciminde yattigin1 agiklamistir.
Uluslararasi finans kurumlarinin destegiyle uygulanan yapisal uyum programlari
baglaminda, yiiksek liberallesme ile paralel olarak, yiiksek enflasyon oranlarini
frenlemek ya da yabanci sermayeyi ¢ekmek icin yiiksek i¢ faiz oranlari ile birlikte
mali liberalizasyon gerceklestirdiler. Genelde, bu durum, parasal deger asimina,
yerli tireticilerin rekabet gliciiniin azalmasina ve yerli tireticilerin ticret baskisi ya da
isten ¢ikarmalar yoluyla fiyat baskisina cevap vermeye c¢alistiklart durumlarda bile

endiistriyel tiretim ve sabit yatirimlardaki diistise yol agmustir.

1980 ile 1987 arasinda Sahra-alt1 Afrika'daki kisi basina diisen gergek gelir
yaklagik dortte bir oraninda dismiistiir. Sekiz Afrika iilkesi (Cad, Gana, Liberya,
Madagaskar, Nijer, Uganda, Zaire ve Zambiya) 1970'lerin basindan 1980'lerin
sonuna kadar kisi basina diisen reel gelirde yiizde 20'min iizerinde ciddi diisiisler

yasamistir.
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Sahra alt1 Afrika’sinin “kaybettigi on y11” sirasindaki ekonomik kalkinmanin

tersine donmesi, Sekil 14’te ¢arpict bir sekilde gosterilmistir.

Sekil 14: Yoksul Sahra Alt1 Afrika Ulkelerinde Kisi Basina Diisen GSYIH, 1980-2005
(2001-5 i¢in Ortalama GSYIH'ye Gore Sabit PPP Dolar Cinsinden)

T T T T T T T
[aH2 i (K (L] | Lt M

Kaynak: IMF Bagimsiz Degerlendirme Ofisi, 2007, p8, Diinya Bankasi, diinya gelistirme

gostergelerine dayanarak.

Uluslararas1 Calisma Orgiitii 1990'da bunun Afrika {icretleri acisindan ne
anlama geldigini bildirmis: “reel ticretlerde keskin bir diisiis, 1980 ile 1986 arasinda
ortalama ytizde 30'luk bir diisiis. Bir¢ok tilkede ortalama oran 1980'den bu yana her
yil ylizde 10 dismiistiir”. 1988'e gelindiginde, ¢ogu Afrikalilarin insani durumu
kotiiye gitmistir. Neredeyse tiim hanelerin ve ailelerin gercek gelirleri keskin bir
disiis gostermistir. Beslenme yetersizligi kitlesel olarak artmis, gida iiretimi
poplilasyona gore diismiis, saglik ve egitim hizmetlerinin kalitesi ve miktari

bozulmustur .

Detaylar bolgeden bolgeye ve iilkeden iilkeye degisse de, genel durum
benzer 6zelliktedir. Bireysel tilkelerden hesaplar, i¢ politikalar, hiikiimetlerinin ve
memurlarinin davranislarinda sorun oldugunu diistindiirmektedir. Ancak, ekonomik
geri doniisiin zamanlamasi pek ¢ok lilkede ¢ok benzer oldugunda, bu durum
ekonomik sorunlarin temel olarak bireysel hiikkiimetlerin 6zel i¢ yaklasimlarindan

ziyade ortak digsal olaylardan kaynaklandigini gostermektedir.
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2.1.3 2000-2007 Donemi

Sahra alt1 Afrikasi'nin ekonomileri nihayet, 2002'den 2008'e kadar her yil
yiizde 2,5'in tizerinde ger¢ek kisi basma reel biiyiime elde ederek 21. ylizyilin
baslarinda makul ekonomik biiytimeyi basarmistir. Gerg¢ekten de, “2010'da diinyanin
en hizli bliyliyen 15 ekonomisinden on tanesi Afrika’da bulunmaktadir. Ancak bu
temel olarak birincil iriinlere yonelik fiyat artisindan kaynaklanmaktadir:
“Bagimsizliktan bu yana, Afrika'nin biiylimesi, birincil tiretim ve ihracat ile siirl
bir ekonomik doniisiim, yiiksek issizlik ve kotiilesen yoksulluk zeminine

dayanmaktaydi”.

2000 yilindan bu yana, SAA'da kisi basma diisen GSYIH, énceki iki yilda%
2.4'le karsilastirildiginda, yilda yaklasik% 5 oraninda biiytimiistiir - ¢cogu tahmin,
ontimiizdeki birkac yilda 1yi biiylimenin devam edecegini 6ngormektedir, SSA'nin
ekonomik biiyiikligii, gercek anlamda iki katina ¢ikmistir. Nominal dolar cinsinden
neredeyse dort katna ¢ikti. Angola, Mozambik veya Etiyopya, son on yilda
ortalama% 8 ve daha fazla GSYIH biiyiime oranlarina ulasmis - Cin ile
karsilastirildiginda ve Hindistan'inkiyle ve 2012'de Sierra Leone, Nijer, Fildisi
Sahili, Angola, Liberya ve Burkina Faso Cin'den daha hizli ekonomik biiyiime

ulagmustir.

Sahra alt1 Afrika'nin 21. ylizyildaki ekonomik biiylimesinin ylizde 50'sinden
fazlasi, 6zellikle Hindistan ve Cin gibi gelismekte olan ekonomilerden gelen yiiksek
talep nedeniyle emtia gelirlerinin artmasindan kaynaklanmistir. Sahra alti Afrika
ithracatinin cesitlendigi iilkeler; BRICS'e (Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin ve Giiney
Afrika) giden ihracat orani, 2012'de ticte bire yiikselmistir. Cin, Afrika ihracatinin
toplaminin yaklasik dortte birini alan en biiyiik {ilke olmustur (2000 yilinda sadece
yiizde 5'lik bir artisla). Cin ayn1 zamanda bolgenin en biiyiik tek ticari ortagi, 6nemli

bir yatirime1 ve yardim saglayicisi olmustur.

Sahra Alt1 Afrika {iilkelerinde havale girisinin net bir alicisidir, 31 milyar
2011 ve 2012'de GSYH’nin % 2,5'1 doviz almakta, cari hesabi iyilestirmekte ve bir
tilkenin gayri safi milli hasilasina (GSMH) eklenmektedir. Afrika, Asyanin en hizl
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biiyliyen ve diinyanin en biiyiikk mobil telefon pazari haline gelmistir. Genis cep
telefonu penetrasyonu etrafinda insa edilen mobil para sistemleri, Afrika kitasindaki

baglantiy1 hizla degistirmektedir.

2.1.4 2008 ve Sonrasi Donem

Biiytime 2007'den sonra azalmistir (2013'te yiizde 3,9 olmasina ragmen
2014'te yiizde 4.8 olarak tahmin edildi) ve Biiyiik Durgunlugun etkisiyle ve Cin'deki
bliylime oranlarinin diismesiyle daha kararsiz hale gelmistir. Emtia fiyatlari, 2013
yilinda zayiflamasina ragmen tarihsel olarak yiiksek seviyelerde kalmaktadir. Tarim
tirtinleri, metaller ve minerallerin diinya fiyatlari, 2013 yilinin ilk altt ayinda bir
onceki yila gore yaklasik yiizde 10 oraninda azalmistir ve en azindan potansiyel
olarak daha uzun bir siire kalmistir. Bununla birlikte, ihracat mallar1 fiyatlar
degiskenligini korumakta ve dolayisiyla gelecekteki ekonomik biiytimeyi 6nemli bir
risk altinda tutmaktadir. Bu nedenle, Afrika'daki biiylimeyi, son zamanlarda

belirsizlige donlis izlemistir. (Sekil 15'te gosterildigi gibi).

Sekil 15: Afrika’nin Yillik Yiizde GSYIH Bityiimesi, 2000-2014

- h,
- ____,.--""_ \\ l."' Y
— _—

FHur RINE! L F= i k]2 2014

Kaynak: OECD / AfDB, 2014

Bu risk, Sahra alt1 Afrika tilkelerinin cogunun yalnizca birka¢ malin thracatina
bagl oldugu i¢in daha da kotii hale getirilmistir. Daha 6nce de belirtildigi gibi, bu
tilkelerin dortte {igli, i metaya veya ihracat gelirlerinin yiizde 50'sine veya daha

fazlasina dayanmaktadir.
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On yildan fazla bir siiredir, Cin’de 2012°de ekonomik biiytime yiizde 10°dan
daha fazla olmustur. Bu biiylime orani, 2012 ve 2013 yillarinda yiizde 8'den daha
dusiik bir seviyeye gerilemis ve daha diisiik endiistriyel madeni fiyatlarina doniisen
biiyiime hiz1 yavaslamistir. Ornegin, Zambiya da dahil olmak iizere bir¢ok Afrika
ilkesi i¢in onemli bir ihracat olan bakir fiyati, 2011 zirvesinin {igte birinden daha

fazla azalmastir.

Genel olarak, Sahra-alti Afrika'daki Cin ekonomik ¢ikarlari hala ABD ve
eski Ingiltere ve Fransa somiirgeci giiclerinden daha diisiik kalmistir. Bu iig iilke,
Afrika'daki toplam DYY stogunun yaklasik tigte ikisini elinde tutuyor ve her bir
tilkenin hisse senetlerinin degeri Cin sirketlerinin iki kati civarindadir. Afrika’nin
Cin’le olan artan ekonomik baglar1 da, Cin’in bu baglardan hala bagimsiz oldugu
i¢in 1lgili riskleri de beraberinde getirmektedir. Cin’in Afrika’ya yaptig1 yatirim ve
ticaret, sirasiyla kiiresel yatirim ve ticaretinin yalnizca yiizde 3’1 ve ylizde 5’ini
temsil etmektedir. Ayrica, Cin yatirnmlar1 birkag¢ iilkede yogunlagsmistir. Giiney
Afrika bu yatirimin yaklasik {igte birini olusturuyor ve Nijerya, Zambiya ve Cezayir

ile birlikte Afrika'daki tim Cin yatirimlarinin yarisini almaktadir.

1980'lerin tecriibesi, pek c¢ok Afrika hiikiimetinin temkinli bir bor¢
goriiniimiinii almasina ve makul 6lctide sik1 mali ve parasal politikalar: siirdiirmesine
neden olmustur. Kismen sonug olarak, enflasyon 2005'ten beri genellikle Sahra alt1
Afrika i¢in yiizde 5 ila 10 civarinda olmustur. Ancak 2011-12'de Dogu Afrika'da

yaklasik yiizde 20 seviyesinde zirveye ulagsmustir.

Diger 6nemli risk, ABD faiz artirim programinin daha da geriye ¢ekilmesiyle
tetiklenebilecek kiiresel faiz oranlarindaki artistir. Bu, hitkiimetlerin kamu borglar
i¢cin daha fazla 6deme yapmasiyla sonuglanacaktir. Borg sikintisi ¢eken ya da yiiksek
tehlike riski altinda olan hiikiimetlerin sayisi 2006 ile 2012 arasinda 17'den 7’ye
duistli, ancak bu, kiiresel faiz oranlarinda 6nemli bir artisla degisebilmektedir. Daha
ciddi bir sorun, diisiik kiiresel faiz oranlarinin kismen koriikledigi dogrudan yabanci
yatirimlarin azalmasi olabilir: “yatirimeilar arasinda getiri arayisi, son yillarda,

Sahra-alt1 Afrika iilkeleri de dahil olmak iizere, gelismekte olan iilkelere giiglii
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sermaye akislarint desteklemistir”. Bu riskin etkisi, ham mallar i¢in daha zayif

fiyatlar ile birlestirilecek olsaydi artirilabilirdi.

Afrika'ya yapilan finansal akislar, 2011 ve 2012 yillarinda yabanci yatirimlar
ve yurtdisinda calisan Afrikalilarin dovizleri nedeniyle rekor seviyeye ulagmaistir.
Ancak, bu finansal akislar birka¢ iilkede yogunlasmistir; Demokratik Kongo
Cumhuriyeti, Nijerya ve Giiney Afrika, belki de toplamin yaris1 kadardir.

Issizlik orani hala yiiksek olup, Giiney Afrika ve Nijerya'da resmi tahminler
yaklasik ylizde 25'dir. Her haliikarda, gergek issizlik orani 6nemli 6l¢iide daha
yiiksek olabilir niifusun yarisinin 25 yasin altinda oldugu bir kitada 6zellikle 6nemli
bir faktordiir. Ayrica, insanlarin is bulduklar1 yerlerin ¢ogu kayit dis1 sektordedir.
Sahra-alt1 Afrika'daki isgiicliniin sadece ylizde 16'sinin kayith sektorde galistigi ve
yiizde 62'sinin aile ¢iftlikleri tizerinde calistig1 ve geri kalani da kayit dis1 sektorde
oldugu tahmin edilmektedir. Kayit dis1 sektoriin ¢ok daha kii¢iik oldugu Giliney
Afrika'da bile, dis kaynak kullanimi, is¢i komisyoncular ve miiteahhitler kalici
islerin sayisim1 azaltmistir. Madencilikte, 6rnegin, ti¢ is¢iden birinin, madenciler
tarafindan dogrudan degil, bir yiiklenici veya alt yiiklenici tarafindan istihdam

edildigi tahmin edilmektedir.

2.2 TURKIYE’NIN DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLARININ SAHRA
ALTI AFRIKA ULKERINE ETKIiSi

Tiirkiye nin Sahra-alt1 Afrika ile iliskisi ticaret, yatirim ve ekonomide dnemli
Olctide artmistir. Tiirkiye’nin 1998’de ¢ikarilan Afrika’ya Acilis Politikasi, tilkenin
Afrika’ya yaklasma niyetinin a¢ik bir igareti ortaya koymustur. 2002 yilina kadar
Turkiye, SAA'ya proaktif yaklasim uygulamakla baslamistir. Bunlar, 2003 yilinda
fuarlar1i, ticari misyonlari, is konseylerini, ortak ekonomik komisyon
mekanizmalarini, yeni ticari ofisleri ve strateji araglari olarak ikili ekonomik
anlasmalar1 imzalayip “Afrika ile Ekonomik Iliskilerin Gelistirilmesi Stratejisi” ni

baslatmistir. Ayrica, DTO (Diinya ticaret organizasyonu) iiyeligi de dahil olmak
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tizere teknik yardim ve bankacilik faaliyetlerinin artirilmasi ile 2005 yilinda Tiirk

hiikiimeti tarafindan “Afrika Y1il1” ilan edilmistir.

2000'den 6nce SAA ile ticaret pek onemli degilken 2005'ten sonra hem

ticaret hem de Afrika'nin toplam ticaret i¢indeki pay1 biiyiik 6l¢tide artmistir. 2006

yilinda, Tiirkiye nin Afrika ile olan ticaret hacmi,% 3,8'lik bir paya sahip olup sadece

5,3 milyar ABD dolariyken 2016 yil1 itibartyla bu rakam, toplam ticaret hacmi i¢inde

yaklasik% S5'lik bir payla 16.75 milyar dolar ile ii¢ katina ylikselmistir. Tirk

yatirimlart da ayni1 sekilde artmis olup, tiim Tiirkiye dig yatirimlari arasinda% 10'Tuk

pay ile 6 milyar dolara ulasmistir. Tiirk miuteahhitler tarafindan tstlenilen proje,

toplam yiiklenici projesinde% 20 payla 55 milyar dolara ¢ikmistir.

Asagidaki tablo 1,

gostermektedir.

Tablo 1: Tiirkiye'nin SAA 2006-2016 Ile Ticareti (Milyar USD)

Tiirkiye ve SAA arasinda ihracat

ve 1ithalati

2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016
) 1.47 | 1.95| 3.21| 2.74| 2.26 | 367 | 391 | 4.1 4| 3.92| 3.65
Thracat
, 223|282 206| 17| 1.73| 3.42| 261 | 252| 25| 21| 2.15
Ithalat
Ticaret | 3.1 477 527| 444 399| 7.09| 652 | 6.62| 65| 6.02| 58
hacmi

Kaynak: Rakamlar TUIK web sitesinden alinmustir.

Tablo 2: Tiirkiye'nin SSA 2001 Ve 2016 ile Ticaret Pay1 (% Toplam Ticaret Hacminin® Si)

0%

oot | 09 0%

14

mot |10 1%

19

Kaynak: Rakamlar TUIK web sitesinden alinmustir.
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Tiirkiye’nin SAA {ilkeleriyle olan ticareti 2006 -2016 yilina arasindaki 3.7
milyar dolarindan 5,8 milyar Dolari’na ylikselmistir. Bu rakam, 2011°e kiyasla 7,09
milyar olarak belirlenmigtir. Tirkiye ve SAA {ilkeleri arasindaki ekonomik
iliskilerin onemli bir itici Thracat giiciinii olusturmaktadir. Ihracat, 2006 - 2016
yilinda 1,47 milyar dolarindan 4 milyar dolarina yiikselmistir. Bu sonuglar ihracat
pay1 tablosunda gosterilmistir; Tiirkiye'nin toplam ihracat pay1 2001 yilinda % 0.97
civarinda ’iken, 2016'da % 2,6'ya ¢cikmistir. Ote yandan, SAA'nin toplam ithalati,
ihracata gore nispeten diisiik gormiistiir. 2011 yilinda degeri 3,42 milyar dolar1 artisa
ragmen 2016 yilinda 2,15 milyar Dolari'na diistiigii goriilmektedir. 2006 — 2016 yil
arasinda Tirkiye ve SAA ithalat oranin % 1,8’den % 1,1’e orami disiis
goriilmektedir. Bu rakamlar, Tiirk hiikiimetinin 2005 yil kazan-kazan strateji
manifestosunun ulusturdugu yetersiz kalmasi nedeniyle hayal kirikligi

yaratmaktadir.

Ozellikle Tirkiye'nin Afrika’daki son vurgusunun en Onemli itici
gliglerinden biri ticaret. Tiirkiye'nin en biiyiik ihracat iirtinler mallar, demir-¢elik
trtinleri, gida ve tiiketim driinleri, tekstil, ¢imento, plastik ve bir dizi sanayi
trtintidiir. SAA'dan yapilan ithalatlar ¢ogunlukla pamuk, mineral, degerli taslar,

komiir, deri, yagli tohumlar, kereste ve gidalar gibi birincil iirtinlerden olugmaktadir.
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Tablo 3: Tiirkiye'nin 2015 Yilinda Sahra-Alt1 Afrika ile Uriin Thracati ve ithalat:

SAA’ya fhracat SAA’ya ithalat
T e R
Tiim trtinler 3393.79 100 2067.65 100
Sermaye mallar 707.04 20.83 155.06 7.5
Tiiketici mallari 1443.85 42.54 92.76 4.49
Ara lriinler 1128.56 33.25 651.38 31.5
Islenmemis icerikler 64.52 1.9 1167.82 56.48
Hayvan 36.58 1.08 12.39 0.6
Kimyasallar 153.26 4.52 40.95 1.98
Gida trtinleri 433.26 12.77 518.82 25.09
Ayakkabi 12.29 0.36 0.09 0
Yakitlar 169.63 5 442.35 21.39
Gizler ve deriler 2.08 0.06 22.89 1.11
Makine ve elektronik 549.05 16.18 124.83 6.04
Madenler 713.3 21.02 347.7 16.82
Mineraller 172.92 5.1 54.42 2.63
Cesitli 162.2 4.78 5.14 0.25
Plastik ve kauguk 206.49 6.08 10.73 0.52
Tag ve cam 57.62 1.7 57.52 2.78
Tekstil ve giyim 171.76 5.06 106.87 5.17
Tasimacilik 196.75 5.8 69.59 3.37
Sebze 210.08 6.19 204.6 9.9
Ahsap 146.45 4.32 48.7 2.36

Kaynak: Diinya Entegre Ticaret Coziimii (WITS) Veri tabani, Diinya Bankasi.

Yukaridaki tablo 3’a gore Tiirkiye'den Sahra Alti Afrika'ya ihra¢ edilen
toplam {iriinlin oran yaklasik % 42,54'tn tiiketim mallar biiyiik 6l¢iide aldigini
gostermektedir. Ara mallar (% 33.25), metaller (% 21.02) ve sermaye mallar
(%20.83) oranlan sirasiyla takip edip toplam {iriin degeri 3393,79 milyon dolar1
ulagmaktadir. Diger yandan, Tiirkiye nin Sahra Alt1 Afrika'dan yaptig: ithalat ihracat
gibi ¢esitlendirilmemektedir. Tiirkiye'nin en biiyiik ithalat kategorisini Hammadde
% 56 irinler ile Gida {riinler1 % 25, Yakit % 21 ve Metal % 17 oraninda

izlemektedir.

Tirkiye'nin dogrudan yabanci yatirimi (DYY), 2015 yilinda yaklasik 6
milyar ABD Dolar1 iken, 2003 yilinda 100 milyon Dolari'ndan daha az ¢ikmistir.

Tirkiye'nin pek c¢ok firmasi sahra Alti Afrika {ilkelerinde farkli projelere imza
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atmistir ve bu firmalardan biri de dayanikl: tiiketim devi Argelik'tir. Bu sirket, 2011
yilinda 324 milyon dolar ile Giiney Afrika Defy'i satin almistir. Tiirkiye'nin ham
petroliiniin bir kism1 Afrika'da (2012'de yiizde 7) kaynaklanmakla birlikte, tilke
sahra Alt1 Afrika tilkelerindeki enerji sektoriinde daha aktif bir rol alanmaktadir. Son
yillarda Kamerun, Kenya, Nijer ve Sudan gibi iilkelerle enerji igbirligi anlagsmalari
imzalamistir. Agustos 2014'te enerji ve dogal kaynaklar bakanligi, Angola'nin ham
petrol yatirnmi i¢in Tiirkiye Petrol Kurumunun (TPAO) oncelikleri arasinda
oldugunu belirtmistir. Ayrica, 2014 yilinda Tiirkiye’nin Karadeniz Holding’i
Gana’nin elektrik ihtiyacinin yaklasik yiizde 20’si 10 y1l boyunca karsilayacak olan
iki ytizer elektrik santrali insas1 i¢in devlete ait Gana Elektrik Sirketi’yle anlagmustir.
Tiirk miiteahhitleri Sahra Alt1 Afrika tilkelerinde 55 milyar dolar degeri 1.150'den
fazla proje gerceklesmistir. Bunlardan biri, 1,7 milyar dolarlik Etiyopya demiryolu
projesinin Tirk Yap1 Merkezi sirket tarafindan gerceklesip 2017 yili Nisan ayinda

Tanzanya demiryolu projesi olan 1.2 milyar dolarlik ihaleyi kazanmastir.

Etiyopya'daki faaliyet gosteren Tiirk firmalarinin sayis1 163 civarinda ve 6zel
sektoriinde yaklasik 30.000 is¢i isttihdam vermektedir. Etiyopya'daki Tiirkiye’nin
dogrudan yabanci yatirimlar 2,5 milyar dolar tizerinde ¢ikmistir. Bunu Afrika'daki
Tiirk yatirnminin yaklasik % 40'1m1 ve Tiirkiye’nin dis yatirmrminin % 3,5'in1 ortaya
koymustur. Tirk firmalar 2 / 3% yatinmlarin tekstil sektoriinde yatirimi
yapmaktadir. AYKA tekstil, ELSE tekstil, UFULU tekstil ve MNS tekstil gibi
Tiurkiye’nin biiylik yatirim firmalardir. AYKA tekstil sirketi iiretim maliyetini
azaltmak i¢in 10.000 isyeri saglayan pamuk iireten yerel tekstil tiretimini agmay1
tercih edilmektedir. Bu biiyiikk yatirimi ve is yaratma seviyesinden nedeniyle
Etiyopya hiikiimeti Tiirk yatirimlarini destegi gostermistir. Ote yanda, BMET Tiirk
firmas1 da fiber optik ve benzeri kablolarin tretimine yatirim yapmakta ve
Etiyopya'da biiylik bir basar1 elde edilmistir. Ayn1 zamanda, Tiirk miiteahhitleri de
toplam kiimiilatif proje degeri 2,5 milyar olan Etiyopya'da 14 ihale kazanmistir. Bu
sozlesmeyi kazanan firmalar, yaklasik 500 km insaati olan Awash-Weldia
Demiryolu ingaatini iistlenen Yapt Merkez firmadir. Finansman ise Projenin 1,7
milyar dolar degerinde, Tiirk Eximbank'ta tarafindan gerceklesmektedir. Nurol
insaat firmasi tarafindan ELSE firmasi ve Turnkey ¢imento fabrikasi ile Weyto-F5

yol yapimi kazanmaistir.
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Tablo 4: Sahra Alt1 Afrika'daki Tiirkiye'ye Dogrudan Yabanci Sermaye Girisi (Milyon ABD
Dolar)

VIL 01102]|03|04]|05|06|07]|08]|09]|010]|011|012]| 013|014 | 015] 016

1111|1414 15|12 20|46 |28 | 57| 35| 8 | 95| 74| 113 | -25

Toplam

Kaynak: TC Merkez Bankasi, uluslararasi yatirnm pozisyonu, Istatistik Béliimii, Odeme

Dengesi Bolumi, Eyliil 2017.

Yukaridaki tablo 4’gore Sahra-alti Afrika {iilkelerine Tiirkiye'nin dogrudan
yabanci1 sermaye girislerini gostermektedir. 2001 yilinda 11 milyon dolarlik miitevazi
bir diistisle 2015 yilinda 113 milyon dolar seviyesine ylikselmistir. Ancak, ekonomik
yavaslama, petrol ve metal fiyatlarindaki diislis ve terorist faaliyetler gibi yurt i¢i ve
benzeri nedenlerle Tiirkiye'nin dogrudan yabanci yatirimlar kiigiikliigiini
gozlenmektedir. 2015 yilinda Afrika Yatirim Raporu'na gore Tiirkiye, Afrika'da 2014
yilinda 16.893 is yaratarak, Cin'in yarattig1 10,811 isi ve Hindistan'in 6,193 isine

karsilastirarak Afrika'nin en ¢ok yatirim yaptigi iilke olmustur.

2.3 ALMANYA’NIN DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLARININ SAHRA
ALTI AFRIKA ULKERINE ETKIiSi

Avrupa'da Almanya endiistriyel devrimde &niinii agmistir: imalat sektoriinde
liderdir. Onlarca yildir, Afrikalilar Alman endiistrisini ve tirtinlerine glivenmektedir.
Afrika ile Almanya arasindaki ticaret son on yilda hizlanmistir. Almanya'dan Sahra
altt Afrika'ya yapilan ithalat, 2002 ve 2012 yillar1 arasinda yiizde 133 artarak 100
milyar dolardan (2005 sabit ABD Dolar1) 350 milyar dolara ¢ikmistir. Almanya'dan
Afrika'ya ilk ti¢ ihracat kategorisi makine, mamul mal ve kimyasallardir. Gelismekte
olan diger pazarlara olan Alman ihracati diistiik¢e Afrika, Almanya i¢in dnemli bir
ihracat pazar1 haline gelmistir. Gliney Afrika, Nijerya, Angola, Gana ve Kenya,
Afrika'ya yapilan tiim Almanya ihracatinin yiizde 80'inden fazlasini olusturan ilk bes
tilkedir. Ornegin, Almanya'dan Afrika'ya binek otomobil ithalatmin artis1 2002'de
yaklasik 700 milyar dolardan (2005 sabit ABD Dolar1) 2012'de 1.8 trilyon milyar
dolara yiikselmistir.
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Kalkinma bakanligina gore, Afrika kitasinda sadece yaklasik 1.000 sirket
faaliyet gostermektedir. Bu yatirimlarin yaklasik ticte ikisi Giiney Afrika'ya dogru
yonlendirilmektedir. Simdiye kadar Almanya, Afrika'ya yaptig1 toplam yabanci
yatirimin sadece yiizde iki ila ti¢iinii ayirir ve bu oran ¢ok diistik kabul edilmektedir.
Bir¢ok Alman sirketi hala Afrika'ya yatirim yapmaya endise edip, bazi Alman sirket
baskanlar1 Afrika tlkelerindeki politik istikrarsizliktan cekinmektedir. Yiiksek
yolsuzluk oranlar1 da yatirim i¢in bir engel olusturmaktadir. Bu nedenle, SAFRI
(Sahra Alt1 Afrika Girisimi) gibi ekonomik birlikler potansiyel risk yatirimlarini

korumak i¢in daha fazla devlet garantisi talep edilmistir.

Alman sirketlerinin bazilar1 Volkswagen gibi, 2016 yilinda Afrika'daki
faaliyetlerini genisletme ¢abalarini stirdiirmek i¢in Kenya'da tiretime baslayan sirket
acilis; 2015 yilinda Alman merkezli Bayer, Bayer Middle Africa Limited'i Lagos'ta
yeni istiraki resmen agilmistir. Giiney Afrika'da Deutsche Bundesbank ve Giiney
Afrika Rezerv Bankasi, bir Bundesbank temsilcisine ev sahipligi yapacak bir
anlasmay1 sonuclandirmis ve Afrika varligmi genisleten Lufthansa, Frankfurt ile
Cape Town arasinda yeni bir direkt ugus baslatmistir. Almanya, Gliney Afrika'nin
en onemli ticaret ortaklarindan biridir ve Cin'in gerisinde ticaret hacminde ikinci
sirada yer almaktadir. Almanya, yeniden birlesmeden 6nce Bati Almanya tarafindan
gelistirilmis ticaret ve ticari baglarla Giiney Afrika'da 6zellikle aktif olmustur.
Bugiin, Giiney Afrika ile iliskiler, 1996 yilinda imzalanan Ikili Komisyon tarafindan
yonetilmekte ve Giiney Afrika, Almanya'dan biiyiik miktarda ticaret ve dogrudan

yabanci yatirim almaktadir.

Nijerya ile Almanya arasindaki resmi ikili iligkiler, Mayis 1999'da askeri
yonetim sona erdikten sonra ivme kazanmig, ancak Alman sirketleri ve kiiltiir
kurumlart iilkede uzun siiredir varligini stirdiirmiistiir. Nijerya'daki Nijerya Goethe
Enstitiisti, 6rnegin Nijerya'daki Alman Biiytikelciligine gére 1962'den beri faaliyet
gostermekte; Nijerya ve Almanya, iilkeler arasindaki farkli igbirligi alanlarini

detaylandiran tarihi bir kitap ¢ikarma planlari ile 158 yillik iligkileri kutlamaktadir.
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Gana’nin Almanya ile yakin baglar vardir ve iilkede bulunan is firsatlar1 bol
miktardadir. Alman Endiistrileri Federasyonu, Gana'ya Alman Sanayi ve Ticaret
Heyeti gibi orgiitler kurarak Gana'ya Alman yatirimini ¢ekmek i¢in 2009 yilindan
beri calismigtir. Gana'da Kasim 2016'da agiklanan oncii kalkinma bankasindan
Gana'daki bir giines enerjisi santrali i¢in 40,1 milyon avroluk kredi, bu giiglii

iligkilerin en 6nemli 6rnegidir.

Tablo 5: Dogrudan Yabanci Yatirimlarin Akisi - Greenfield Investment, 2010-2015, Milyon
ABD Dolari.

Yil 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | Ortalama (2010-2015)

Almanya | 3128 | 2587 | 1067 | 1195 | 2652 | 2607 2206

Kaynak: FdIMarkets (2016), Financial Times Ltd, fDi Piyasalari, ¢evrimici: (15 Subat
2017).

Almanya'nin Sahra-alt1 Afrika'ya olan dogrudan yabanci sermaye girisi, 2010
yilinda 3128 milyon ABD Dolari'ndan 2015 yilinda 2607 milyon ABD Dolari'na
diismektedir. Bu diisiis, agirlikli olarak Alman sirketlerinin (yaklasik 1.000) Afrika'da

bir miktar rezerv uygulamasinin nedenlerine baglanmaktadir.

Tablo 6: Sahra’nin Giineyinde Dogrudan Yabanci Yatirimlar Menkul Kiymeti, Milyar ABD

Dolar1
Yil 2009 2015
Germany 9 13

Kaynak: UNCTAD (2016), Diinya Yatirim Raporu 2016, New York.

Afrika pazarlan kiigiiktiir, bircok tilke politik acidan istikrarsizdir, bu da
yatirim i¢in ¢ok kotudiir ve riskler genellikle ¢ok yiiksektir. Kiiresel 6lgekte lider
Almanya sirketleri biiylime potansiyeli gordiiklerinde, yatirim yapacaklar. Ote
yandan, Almanya'nin DYY stogu 2009'da 9 milyar ABD Dolari'ndan 2015 yilinda 13
milyar ABD Dolarina yiikselmistir. Almanya ile Afrika arasindaki ekonomik
iligkilerin artmasinin 6niindeki diger engeller, somiirgecilik sonrasi (Avrupa) ticaret

politikasi, tereddiitlii destek olmustur. Altyap: gelistirme ve sanayilesme i¢in, Afrika
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kitasindaki degisim stireglerinin yetersiz yansimasi ve Almanya'nin deger odakli

politikasindaki diisiik duyarlilik diizeyi yaratmstir.
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UCUNCU BOLUM

SAHRA ALTI AFRIKA ULKELERINDE TURKIYE VE ALMANYA'NIN
DOGRUDAN YABANCI YATIRIMIN ETKIiSININ EKONOMETRIK
ANALIZI

Bu boéliim, Arastirmanin 6nemi, amaci, gegmis literatiir bulgular1 incelemek
ve Sahra-alt1 Afrika iilkelerinde Tiirkiye ve Almanya'nin DYY 1n etkisinin ampirik

analizi uygulanmaktadir.

3.1 ARASTIRMANIN AMACI

Bu aragtirmanin temel amaci, Sahra Alti Afrika iilkelerinde Tirkiye ve
Almanya’nin dogrudan yabanci yatirimlarmin ekonomik biiylime ve yerli yatirim

tizerindeki etkisini arastiran bir ¢aligmadir.

3.2 ARASTIRMANIN ONEMIi

1. Sahra Alt1 Afrika iilkelerinin Tiirkiye ve Almanya’nin stratejik dis dogrudan
yatirim politikasi alanlarini daha da iyilestirmenin yollarin1 6nermek.
2. Akademik:- Bu c¢alismanin, dogrudan yabanci yatirimlarla ilgili birikimine

katkida bulunmasi ve daha ileri arastirma alanlar1 belirlemesi beklenmektedir.

3.3 LITERATUR BULGULARI

Biiytime teorisi, kiiresel ekonomideki ekonomik biiylimeyi gézlemlemek ve
yorumlamak i¢in teorik bir firsat sunmaktadir. Biiytime teorisi, bir tilkede ekonomik
bliyimeye neden olan faktorleri, modelleri, mekanizmalari, aciklamalar1 ve
ongoriicii bir cerceveyi saglayarak anlamaktir. Birgok teorik ve ampirik girisimde,
politika yapicilarin gelismis ve gelismekte olan {ilkeler arasindaki boslugu

doldurmalarmma ve siirdiiriilebilir kalkinmanin yaratilmasina yonelik Oneriler
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sunabilmek i¢in ekonomik biiylimeyi ve performanst artiracak faktorler
belirlenmistir (De Jager 2004). Bu nedenle, bu boliim i¢in sadece ekonomik
bliyimeyi artiran faktoérlerden biri olarak Dogrudan Yabanci Yatirimlara

odaklanacagiz.

Yaygin biliylime neo-klasik biiylime modeli ya da Solow-Swan biiyiime
modeli olarak bilinen egzojen biiylime teorisi, ekonomik biiyiimenin, sermaye
birikimi ve iggiicii stogu gibi iiretim fonksiyonlarinin digsal faktorleri araciligiyla
tiretildigini varsamaktadir. Bu teoriye gore, yatirim birikimi stokundaki artig, emek
miktariin ve teknoloji seviyesinin sabit kaldig1 varsayimiyla biiytimede bir artisa
yol acacaktir (Barro ve Sala-I-Martin 1995; De Jager 2004). Dolayisiyla, ekonomik
biliytime sadece kisa vadede, sermaye birikiminin ve tasarruf oraninin ve sermaye
amortismaninin oraninin belirledigi sermaye birikimi tarafindan belirlenir. Eksojen
bliylime teorisinin argiimani, DYY'nin kisa vadede sermayeye azalan getiriler
yoluyla ekonomik biiyiimeyi etkilemesidir; Bu nedenle DYY, yurt i¢i yatirimi
artirarak ekonomik biiyiimeyi desteklemektedir (DI) (Herzer vd. 2008).

1980'lerin ortalarinda, egzojen biiylime teorisi, uzun vadeli biiylimenin
belirleyicilerini agiklamakta teorik olarak yetersiz kalmistir (Barro ve Sala-I-Martin
1995). Bu nedenle, 1986°l1 makalesinde iki faktore odaklanan Romer’in endojen
biiyltime teorisi onciilikk edilmistir. Ekonomik biiylime, insan sermayesi stokundan
ve daha sonra teknolojik degisimlerden kaynaklanmaktadir (De Jager 2004).
Endojen biiytime teorisi, ev sahibi iilkede yeni teknolojik iiretim siire¢lerinin
baslatilmasiyla uzun vadede tesvik edilen ekonomik biiyiimeyi ve DY Y'nin yurt
ici'den daha verimli oldugu varsayilmaktadir (De Mello 1999; Herzer ve ark. 2008).
Boylece, DYY teknolojik yayilmalar yoluyla ekonomik biiylimeyi artirmaktadir.
Bunlar, mevcut bilgi birikimini isgiicii hareketliligi, egitim ve beceriler yoluyla ve
yonetimsel beceriler ve orgiitsel diizenlemeler yoluyla arttirarak azalan sermaye
getirisi etkilerini dengelemektedir (Romer 1990; Barro ve Sala-I-Martin 1995; De
Jager 2004).

Teorik olarak DYY, ekonomik biiylimeyi cesitli yollarla tesvik

edebilmektedir (Herzer ve ark. 2008). Bazi arastirmacilar, DY Y'nin ekonomik
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biiylime tizerindeki etkilerinin iki kat olmas1 gerektigini savunmaktadir (De Mello
1999; Kim ve Seo 2003). Birincisi, DYY yeni mal ve yabanci teknoloji getirerek
sermaye birikimi yoluyla ekonomik biiylimeyi etkileyebilmektedir. Bu goriis,
eksojen biiylime teorisi goriiniimiinden gelmektedir. Ikincisi, DYY, bilgi aktarimi
yoluyla ev sahibi iilkede bir bilgi birikiminin artirilmasi yoluyla ekonomik biiytimeyi
artirabilmektedir. Bu goriis, endojen biiyiime teorisi agisindan gelmektedir. Bu
nedenle, DYY, teorik olarak, sermaye birikimini ve teknolojik doékiilmeyi agmak
veya ilerletmek suretiyle ekonomik biiyiimede ¢ok 6énemli bir rol oynayabilmektedir

(Herzer ve digerleri, 2008).

Ampirik olarak, De Mello (1999), DY Y'nin ekonomik biiylime iizerinde ne
kadar olumlu bir etkisinin, DY'Y ve yurt i¢i yatirimlar arasindaki tamamlayicilik ve
ikame derecesine bagli oldugu sonucuna varmistir, bazi sonuglarin analizde
tilkelerin heterojenligini dikkate almak onemlidir. DY Y'nin ekonomik biiyiime
tizerindeki etkisinin degerlendirilmesinde ekonomik biiylimenin degiskenleri

degisebilir ve kontrol edilebilmektedir.

85 tilkeden olusan bir panel kullanan Azman-Saini, Baharumshah ve Law
(2010), DYY'nin kendi basmna ekonomik biiyiime {izerinde olumlu bir etki
yaratmadigr sonucuna varmustir. Daha ziyade, ekonomik serbestlik dikkate
alindiginda, ozellikle piyasa diizenlemelerinde, DYY'min olumlu etkileri
gozlenmektedir. Analizlerinde panel dinamik modellerine uygulanan GMM panel
tahmin edicileri kullanilmigtir. Tahmin edilen denklemde, ekonomik biiyiimeyi
aciklamak icin DYY, ekonomik &zgiirliik gostergeleri ve kontrol degiskenlerini

kullanmagtir.

DYY girislerinin, DYY teorileri agisindan ev sahibi ekonomilerdeki olumlu
faydalarina ragmen, ampirik literatiirler, dogrudan yabanci yatirimlarin, ev sahibi
ekonomilerin ekonomik biiylimesi {izerindeki 6nemli bir aktivist etkisini tahmin
edememistir (Campos ve Kinoshita 2002). Herzer ve dig. (2008), DY Y'nin
ekonomik biiytime iizerindeki olumlu etkisinin kesin olarak kabul edilmedigine

isaret etmektedir. Karma goriislere ragmen, Lim (2001) ve Hansen ve Rand (2006),
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ampirik kanitlarin genel olarak DY Y'nin gelismekte olan iilkeler i¢in ekonomik

biiylime tizerinde olumlu bir etkiyi gosterdigini ifade edilmektedir.

Adewumi (2006), 1970-2003 yillarinda gelismekte olan tilkelerde DY Y'nin
etkisini incelemistir. Bagimli degisken olarak ekonomik biiyiime ve agiklayici
degiskenler DYY, briit sermaye olusumu ve net ihracat ile regresyon analizi
kullanilarak; DY Y'nin etkinliginin birgok iilkede pozitif oldugunu tespit etmistir:
Nijerya, Misir, Mali, Botsvana ve Burkina Faso, ancak sadece Angola pozitif ve
anlamli bir etki gostermistir. Bununla birlikte, Fildisi Sahili, Giiney Afrika ve Tunus
gibi baska tlkeler de, DYY'nin ekonomik biiyiime iizerindeki olumsuz etkisini

gostermektedir.

Blomsrtom, Lipsey ve Zejan (1992), 1960'dan 1985'e kadar olan doneme ait
verilerle olagan en kiigiik kareler (EKK) tahminleri temelinde, DY Y'nin yiiksek
gelirli gelismekte olan tilkelerde ekonomik biiyiimeye olumlu katkida bulundugunu,
ancak diistik gelirli tilkelerde degil olmustur. Sonuglar, DY Y'ye ek olarak asagidaki
degiskenleri igeren bir denkleme dayanmaktadir: ortadgretime kayith 6grenci
sayisinin, uygun yas gruplariin niifusuna orani, fiyat dinamiklerini degerlendirmek
icin bir degisken, sabit sermaye olusumu GSYIH'nin yiizdesi ve isgiiciine katilim

oranindaki degisim analiz etmistir.

Carkovic ve Levine, “Dogrudan Yabanci Yatirrmin Ekonomik Biiyiimesini
Hizlandiriyor mu?” Arastirmasinda ekonomik biiylime ile dogrudan yabanci yatirim
arasindaki iliskiyi incelemistir. (Carkovik & Levine, 2002) 1960-1995 yillar1 arasinda
bes yillik donemlerden ortalama panel verilerini kullandilar. DY Y'nin dissal
bileseninin DYY'nin pozitif etkisini desteklemedigini kesfetmistir. Prasad,
Subramanian ve Rajan (2007) hemen hemen ayni1 sonuca varmistir. Yabanci sermaye
giriglerinin biiylimeyi dogrudan destekleyip desteklemedigini arastirmis ve higbir
kanit bulamamustir. Bununla birlikte, bu c¢alisma, endiistriyel olmayan tilkelerden
endiistriyel lilkelere dogru yukar1 yonli sermaye akimlarina odaklanmistir. Ana
sermaye tilkelerinin biiylimesinin, ihracat sermayesine gore daha fazla zarar goriip

gormediklerine yogunlagmistir (Prasad ve digerleri, 2007).
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DY Y'nin etkisi, ihracat tegvik tilkelerinde ithalat ikamesi tilkelerinden daha
yiiksek olabilmektedir. Bhagwati'den (1978) sonra Balasubramanyam ve ark.
(1996), ekonomik biiyiime siirecinde DYY akisinin roliinii arastirmiglardir. Bu
gelismekte olan 46 iilke i¢in yapilmis ve disa doniik ve ice yonelimli ticaret
politikalarinin DYY akisim1 ¢ekmede ve DY Y'nin ekonomik biiylime tizerindeki
etkisinde 6nemli sonuglara sahip oldugu hipotezini test etmistir. ithalat ikamelerini
benimseyen iilkelerin DYY girislerine daha az cazip gelecegini bulmuslardir.
DY Y'nin ekonomik biiylime tizerindeki etkisi biiyiik degildir. Buna karsilik, ihracat
tesviki benimseyen iilkeler muhtemelen DYY i¢in olduk¢a caziptir ve DY Y'nin
etkileri yurt icinin ekonomik biiylime iizerindeki etkilerinden daha biiytktir.
DY Y'nin ekonomik biiylime ve verimlilik {izerindeki etkisini belirlemede agiklik
cok onemli oldugu i¢in daha diiriist lilkelerin daha fazla fayda sagladigina isaret

etmektedir.

Alfaro ve ark. (2004), DY Y'nin ekonomik biiyiime tizerindeki etkisi, finansal
piyasalart mitkemmel bir sekilde gelistirmis tilkeler i¢in olumludur. Alfaro (2003)
tarafindan yapilan bir bagka c¢alisma, DYY'nin ekonomik biiylime iizerindeki
etkisinin DYY operasyonlarina dayandigini one siirmektedir. DYY imalat
sektoriinde faaliyet gosteriyorsa, ekonomik biiyiimeye olumlu katkida bulunmakta,
birincil sektérde olumsuz ve hizmet sektoriinde belirsiz bir sekilde etki
gostermektedir. Razin (2003), DY Y'nin ekonomik biiytime tizerindeki etkilerinin ev
sahibi iilkeye yabanci sermaye girislerinin niteligine ve ev sahibi tilkedeki gelisme

derecesine bagli oldugunu ileri siirmektedir.

Khalig ve Noy (2007), Endonezya ekonomisinde 1997-2006 yillar1 arasinda
12 sektor igin DY Y'nin etkinligini analiz etmistir. Insan sermayesi eksikligiyle ancak
bir ihracat tesvik politikasin1i benimseyerek sabit etki kestirim metodolojisi
kullanarak kesfetmistir, DY Y'nin toplam ekonomi iizerinde pozitif bir etkiye sahip
oldugunu, ancak sektorii sektore gore olumsuz gostermistir, baz1 sektorlerin basta

Ekstraksiyon alan1 ve madencilik sektoriinde yer almaktadir.

Weisbrod ve Whalley (2011), 1990-2008 déneminde 13 Afrika tilkesi
(Angola, Nijer, Botsvana, Nijerya, Demokratik Kongo Cumhuriyeti (DRC), Giiney
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Afrika, Etiyopya, Sudan, Gana, Tanzanya, Kenya, Zambiya ve Madagaskar) i¢in bir
panel verisi ile gozlemlemistir. Zambiya, Nijerya ve Sudan gibi iilkelerin 2000- 2008
yillart arasinda, bu girislerin en biiyiik kismina sahip olan Zambiya ile yapilan Cin
yatirimlarinin artmasmna bagli olarak, yaklasik 0,5 puanlik bir ek GSYIH artisi
gordiiklerini  belirtmistir. Baslangicta, Demokratik Kongo Cumhuriyeti bu
DY Y'lerden sadece az bir pay almistir, ancak bu 2005'ten sonra 6nemli 6l¢iide artmis
ve 2006'da% 0.10'dan fazla katkida bulunmustur. Angolamin gelisim siirecinde
giiclii bir sekilde yer almasina ragmen, Cinli sirketler yaklasik% 0,05 GSYIH
biiytimesi 2003 yil1 sonunda 2000'lerin sonuna kadar biiytimiistiir. Bununla birlikte,
Sudan 2008 yilinda Cin menseli dogrudan yabanci yatirimlardan olumsuz
etkilenmistir. 2005 ve 2007 yillar1 arasinda ve 2008'deki mali kriz sonrasinda,
Cin'den gelen dogrudan yatirim girisleri artmaya devam etmis ve Afrika'nin
biiylimesinin biiyiik bir kismina katkida bulunmak i¢in yakin gelecekte de devam

etmektedir( Weisbrod ve Whalley, 2011).

3.4 VERI SETi VE KAYNAKLARI

Tiirkiye ve Almanya'nin dogrudan yabanci yatirimlarinin Sahra alt1 Afrika
iilkelerine etkilerinin analizinde kullanilan Tiirkiye Merkez Bankasi (TCMB),
Almanya Merkez Bankasi (Deutsch Bundesbank) ve Diinya Bankasi veri

tabanlarindan alinmistir.

Tiirkiye ve Almanya'nin dogrudan yabanci yatirimlarimin sahra alti Afrika
tilkelerinin ekonomik biiylimesi iizerinde etkisinin analizi DYY, Tirkiye ve
Almanya DYY’nin ¢ikislar, ticari ve finansal olarak bes a¢idan ele alinmustir.
Calismada kullanilan verilerin 6zellikle ortalamaya donme hizlarindaki farkliliga
bagl olarak Pesaran ve dig. tarafindan Onerilen otoregresif dagitilmis gecikme
modeli (ARDL) yontemi kullanilmistir. Bu teknigi kullanmanin avantajlari,
degiskenlerin farkli tiimlesme derecesinden kaynaklanan problemleri dikkate
almamasidir. ARDL modeli ayn1 zamanda kiigiik 6rnek veri boyutlart durumunda

nispeten daha verimlidir ve sapmasiz uzun vadeli tahminler elde edilmektedir.
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Bu c¢alisgmada temel olarak Naemura (2009) tarafindan gelistirilen

yaklagimdan yararlanilmistir. Bunun ana neden bu konuda literatiirde oldukca az

calismanin olmasidir. Yazara ait ¢aligma Cin DY Y'nin, Sahra Alt1 Afrika tilkeleri

tizerindeki etkisini ampirik olarak incelemistir.
Bu ¢ercevede bu ¢calismada tahmin edilen temel denklem asagidaki gibidir.

GRit = Qa; + ﬁlFDIit + BZTFDI“ + B3DEFDIlt + B4TRDit + ﬁ5FiNit + Eit

Yukarindaki denklem Naemura (2009) ¢alismadan olusturulmustur
Notlar;

GR: Kisi bagina GSYIH biiyiimesi (y1llik%)

FDI: Dogrudan yabanci yatirimlar, net girisler (GSY IH'nin%'si)

TFDI: SAA iilkelerine Tiirkiye'nin dogrudan yabanci sermaye ¢ikisi
DEFDI: SAA iilkelerine Almanya'nin dogrudan yabanci sermaye ¢ikisi
TRD: Ticaret (GSYIHin% 'si).

FIN: [1] GSYIH'nin yiizdesi olarak para ve yari para (M2)
[2] Ozel sektore yonelik yurtigi krediler (GSYIH nin %’si)

&: tahminin hata tarimi.
i: ulke

t:yil
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3.5 VERI ANALiZi YONTEMLERI

Calismanin bu bolimiinde iktisadi analizlerde soklarin degiskenler iizerinde

varligina yonelik etkilerin varligina yonelik analizler yer almaktadir.

3.5.1 Duraganlik ve Birim Kok Testi ve Analizi

Degiskenleri temsil eden zaman serileri, “kayma ile rastgele yiiriiylis” olarak
adlandirilan bir stokastik egilim olarak tanimlanirlar; Bir zaman serisinde birim kok
varsa serinin ortalamsindan sapmalar diizensizdir. Bundan dolay1 soklarin kaliciligi,
birim koke sahip seriler igin sonsuz olacaktir. ki degisken zaman iginde birlikte
hareket etmesi bunlarin soklar karsisinda ortak ortamlarina donme egilimine sahip
olmalar1 birim koke sahip olsalar bile, aralarinda bir istatistiki iliski oldugunu
gosterir. Bu iliski olmasa bile anlamli iligki sahte regresyonlar olarak adlandirilir. Bu
sahte regrasyonda ag¢iklama giicli yiliksek olmakla birlikte asimptotik ag¢idan standart
varsayimlar gecgerli olmayacaktir. Diger bir deyisle, her zamanki “t-oranlar1” t-
dagilimini takip etmeyecektir, dolayisiyla regresyon parametreleri hakkinda hipotez

testlerinin yorumlanmasi dogru degildir.

Ekonomik zaman serilerinin ¢ogunun duragan olmadigi ve regresyon
analizinin yanlis ve giivenilir olmayan tahminler verdigi i¢in, bu nedenle seriyi ayn1
diizlemde duragan hale getirmek gerekir, eger seri ayn1 seviyede entegre degilse, o

zaman Uzun siireli tahmin i¢in ARDL metodolojisini kullanmaktadir.

Duraganlik testleri, bir serinin birim kokiiniin olup olmadigimi
gostermektedir. Tahminlerimizin duraganligini ve birim kokiinii test etmek icin
genisletilmis Dickey Fuller Testini kullanacaktir. Genellikle Dickey Fuller Testi
uygulamada otokorelasyon problemi yaratabilmektedir. Otokorelasyon problemini

onlemek i¢in, Dickey fuller genisletilmis Dickey Fuller Testi gelistirmistir.
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3.5.1.1 Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) Testi

1979'da Dickey ve Fuller tarafindan gelistirilen ADF testi sonlu AR
tahminine dayanmaktadir. Test daha sonra bilinmeyen bir diizene ait sonlu ARMA
siireclerine izin verecek sekilde genisletilmistir. ADF testi, asagidaki modele

uygulanmis olmasi haricinde DF testine benzer:

Yt=u+ O1Yt-1 + P2Yt-2 + OpAYt-p + et

Esitlikte u bir sabiti, ® gecikme parametresini, t de zamani géstermektedir;
e, hata terimidir ve p, otoregressif siirecin gecikme degeridir. ADF'yi test etmek i¢in
egilim parametresinin istatistiki degeri kullanilmaktadir. Bu gecikme uzunlugu
Gujarati (2003) tarafindan otokorelasyon fonksiyonu (ACF) hesaplanarak onerildigi
gibi zaman serisinin uzunluguna gore; ii¢ veya dorde boliinmektedir. Bu ¢alismada,
1970'den 2016'ya kadar, gozlemler i¢in 47 yil oldugu icin “gecikmeler” i¢in 1 ila 3

belirlenmistir.

Genigsletilmis Dickey-Fuller testi, Dickey-Fuller testinde bir degiskenin bir
birim kok siirecini takip ettigini géstermektedir. Bos hipotez birim kokiin varhigidir;
Alternatif hipotez birim kokiin olmadigidir. Ayrica, mutlak T-istatistikleri kritik
degerden daha fazlaysa, sifir hipotezini reddedebilir ve alternatif hipotezi kabul
edebilmektedir. Fakat mutlak T-istatistikleri kritik degerden daha az ise, sifir
hipotezini reddedemeyiz. ADF-test siirecine gore P-degerini de kullanabilmekte,
eger P-degeri,% 1,% 5 ve% 10 seviyelerinin altinda ya da esitse, sifir hipotezi

reddetmektedir, aksi takdirde kabul edebilmektedir.

Ayt = Oyt-1 + ut

HO0:0=0

Eger bir zaman serisi birim koke sahip ise, sorunu ¢6zmek amaciyla bir fark alinir.

HI 6<0
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Aksi halde, eger veriler birim koke sahip degilse (degiskenler duragandir),
dolayisiyla, bir es-biitiinlesmenin test edilmesine ilgisi yoktur (yani veriler

duragandir ve farklilasmaya gerek yoktur).

E-views 10.0 paket programini kullanarak birim kokiint test edilmis ve

sonuglar asagida sunulmustur.

Tablo 7: Genisletilmis Dickey-Fuller Test Sonuglari

SEVIYE BIRINCI FARKLAR

Sabitli Trendle ve Sabitli
Degiskenler il;[a tistik Idi:rgeli{l Olasilik | T-Istatistik Idi:rételi Olasilik
GR -4.42281 |-2.92662 | 0.0009
FDI -0.9633 | -2.92814 |0.7582 |-11.6736 | -3.51307 | 0.0000
TRD -2.2199 | -2.92662 | 0.2022 |-7.35782 | -3.51307 | 0.0000
FIN -1.4994 | -2.92662 | 0.525 -8.59513 -3.51307 | 0.0000
TFDI -3.55353 | -3.06558 0.0202
DEFDI -0.88062 | -3.06558 0.767 -3.94110 | -3.08100 | 0.0103

Not: ** kritik degerler sirasiyla% 1,% 5 ve% 10'dur.

Tablo 7'den GR ve TFDI seviyelerinde sabittir ve FDI, TRD, FIN ve DEFDI
seviyelerinde birim koklere sahiptir. T-istatistikleri degiskenleri kritik degerden
daha az ¢ikmistir, bu nedenle degiskenlerimizin seviyesinde duragan olmadig:

anlamina gelmekte ve birim kokii sifir hipotezini kabul edilmistir.

FDI, TRD, FIN ve DEFDI degiskenleri, trendle ve sabitlinin ilk farkinda
duragandir. Degiskenlerin olasilik degeri, 0.05 seviyesinin altindadir; Bu nedenle,
zaman serilerinin birim kokiinii bos hipotezini reddedip zaman serilerinin alternatif
hipotezlerini kabul edilmektedir. Yukaridaki tablo 7'den itibaren tim seriler ilk
farkta duraganlagmistir, bu da degiskenlerin ilk fark veya bir, I (1) ile birlestirildigini
ve uzun donemli dogrusal bir yapiya sahip oldugunu gostermektedir. Ancak biiyiime
oranlar1 ve TFDI, I (0) seviyesinde bulunmustur. Farkli biitiinlesme derecilerine
sahip verilerde genel olarak ARDL kullanildigindan dolay1 bu ¢alisma da ARDL

temel teknik olarak secilmistir.
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3.5.2 Oto-regresif Dagitilmis Gecikmeler (ARDL) Es-biitiinlesme Testi
veya Sinir Es-biitiinlesme Testi

Ekonomide sinir teknigi kullanimi ti¢ temel aksiyoma dayanmaktadir.
Pesaran ve dig. (2001) ARDL modelinin diizey iliskilerine gore tahminlimde
kullanilmasini 6nermektedir. ARDL'nin en 6nemli 6zelligi en kiigiik kare ile tahmin
edilebilmesidir. Ikincisi, sinir testi I (1) ve I (0) degiskenlerinin bir regresor olarak
karistirtlmasini saglar, yani uygun degiskenlerin biitiinlesme serisi mutlaka ayni
olmayabilir. Bu nedenle, ARDL teknigi, temel verilerin sirasinin 6zellikli bir
tanimini gerektirme avantajina sahiptir. Ugiincii, bu teknik kiiciik veya sonlu 6rnek

buiyiikliigii i¢in uygundur (Pesaranet al., 2001).

Es-biitiinlesme i¢in ARDL yaklasimi, Engle ve Granger (1987), Gregory ve
Hansen (1996) gibi diger geleneksel Es biitiinleme tekniklerine tercih edilir.
ARDL'yi segmenin nedenlerinden biri olarak, degiskenlerin I (0), I (1) veya karsilikli
olarak biitiinlesik olup olmadigina bakilmaksizin tamamen uygulanabilmesidir. Bu
stirecin altinda yatan istatistikler, kosullu bir Simirsiz Denge Hata Diizeltme
Modelinde (UECM) dikkate alinan degiskenlerin gecikmeli diizeylerinin 6nemini
test etmek i¢in kullanilan genellestirilmis bir Dickey-Fuller tipi regresyonda bilinen

Wald veya F-istatistikleridir (Pesaran ve ark. 2001).
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Modelin uzun dénemli iligkisini test etmek i¢in kullanilan model su sekilde

verilmistir:

A(gr)e = Bo + B1(gr)e—1 + B2 (fdi)i—1 + Bs(ticaret);_1 + Ba(fin);—4

+ Bs(tfdi)es + Bo(defdides + ) BA(gTe
i=0
£ BoA(fdD)ei + ) Pob(ticaret)e i+ ) ProA(fin)e.
i=0 i=0 i=0

D Bul(tfdDe i+ ) FroA(defdi).

Yukaridaki denklemin tahmini, ilgili degiskenler arasindaki uzun donemli
iligkiyi ayristirmak i¢in hesaplanmistir. Bu tahminin parametrelerinin uzun dénemli
iligskiyi gosterenlerine yonelik kisitlamalarla, es biitiinlesmenin varlig1 test edilir. Bu
amagcla kisitlarin anlamligina yonelik olarak Wald testi uygulanir. Bos ve alternatif

hipotezler:

Hy = p1 = p2 = p3 = 0 ((istatistik degeri, alt sinir degerinin altindaysa, Es
biitiinlesme yok)

H; # p1 # 2 # B3 # 0 (F istatistik degeri, list sinir degerinin tizerindeyse, Es

biitiinlesme var)

Hesaplanan F istatistik degeri, kritik degerler ile degerlendirilecektir. Alt
sinir kritik degerleri, x; agiklayict degiskenlerin sifir diizen veya I (0) ile
biitiinlestirildigini, st smir kritik degerleri x; ise x/nin birinci diizene veya I (1) 'e
biitiinlesik oldugunu varsayar. Bu tahminlemeye yonelik olarak, hata terimleri

arasinda iliskinin varlig1 degisen varyans ve istikrar testleri yapilmistir.

ARDL'yi tahmininde degiskenlerdeki degisim, gecikme degerindeki degisim
ve tim degiskenlerin gecikme degeri dikkate alinarak dinamik bir yapiyla
gergeklestirilir. ARDL sonuglar1 asagida gosterilmistir: -
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Tablo 8: ARDL Es Biitiinlesme ve Sinir Testi Sonug¢lari

Maksimum bagimli gecikmeler: 1 (Otomatik se¢im)

Model se¢im yontemi: Akaike bilgi kriteri (AIC)

Bagimli Degisken: D (biiyiime) Secilen Model: ARDL (1, 1, 1, 0)

Degisken Katsay1 T-Istatistigi Olasilik
Biiytime(-1) 0.123187 0.745446 0.4608
Ldyy 0.170343 0.229364 0.8199
1dyy(-2) 1.449984 2.203032 0.0341
LTicaret 10.31154 1.967946 0.0568
LFin 6.041987 1.855593 0.0717
LFin(-1) -9.401739 -2.180559 0.0358
Tdyy(-1) 1991.77 1.61699 0.2473
Adyy(-1) 13.91425 2.164844 0.0533
Sabit -29.28819 -1.68511 0.1006
Diizeltilmis R-kare 0.273406 F istatistik 3.822133
Durbin-Watson statiisii | 2.158043 Olasilik(F-istatistik) | 0.004316

Yukaridaki sonuca gére, Durbin Watson stat degeri 1,7 ile 2,3 arasindadir.

Modelimizin seri bir korelasyonu olmadigini s6yleyebilmektedir ve bunu hipotez testi

veya tahmin i¢in kullanabilmektedir. Kisa ve uzun donem iligkilerin belirlenmesi i¢in

ARDL Es Biitiinlesme sinir test edilmektedir. Asagida tablo 9’daki test sonucu

gostermektedir.
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Tablo 9: ARDL Es Biitiinlesme I¢in Smir Testi Sonuglar

Wald Testi

Sifir hipotezi: C(8)=C(9)=C(10)=C(11)=C(12)=C(13)=0

F istatistik 5.520395

Ki-kare 33.12237

Alt sin1r I(0) anlam 5% 3.23 | Ust smr I(1) anlam 5% 4.35

Kritik degerler smir test sonucunu E-views 10 paket programi ile
belirlenmistir.
HO =Uzun donem iliskiler yok (F istatistigi/ T istatistigi degeri alt sinirin altindaysa)
Hl= Uzun donem iliskiler var (F-istatistik / T-istatistigi degeri tst siirin

tizerindeyse)

Yukaridaki tablo 9°da, Hesaplanan F istatistiginin degeri 5.520395 olarak
bulunmustur ve bu degeri tist sinir degerinden biiyiik oldugunu gérmektedir. Bu
sonug, degiskenler arasindaki uzun donem iliskiyi ve es biitlinlesmenin varligini
anlamina gelmektedir ve alternatif hipotezi kabul edilmektedir. ARDL F-
istatistikleri ve Wald-istatistikleri, modelde Es-biitiinlesme hipotezini kabul etmeye

itmektedir.

Elde edilen istatistiksel sonuc¢larin modelde varyans, otokorelasyon ve
normallik agisindan bir sorun olup olmadigi i¢in Tan1 (diagnostic), yapilma kirilma
ve degisen varyans testleri test etmek gerekmektedir. Bu testlerin sonucu asagidaki

gibidir:-

3.5.2.1 Tam (diagnostic) Testi

Modelin tani testi i¢in hata bulma testlerinde Oto korelasyon ve degisen
varyans testlerini uygulanmaktadir. Uzun doénem denklemin hata terimini
kullanmaktadir. Otokorelasyon testi i¢in Breusch-Godfrey seri korelasyon LM testi

edilmistir ve degisen varyans i¢in Breusch-Pagan-Godfrey testi etmektedir.
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Asagidaki testlerini sonuglardir: -

Tablo 10: En Kiiciik Kare (Uzun Donem {liski) Tahminine Dayal1 Teshis Testi Sonuglar

Breusch-Godfrey Seri Korelasyon LM Testi:

F istatistik 0.800998 olasilik F istatistik (1,8) 0.3969

Gozlenen * R kare  1.456195 olasilik. Ki-Kare (1) 0.2275

Degisen varyans Testi: Breusch-Pagan-Godfrey

F istatistik 0.553095 olasilik F istatistik (6,9) 0.7575

Gozlenen * R kare  4.310334 olasilik. Ki-Kare (6) 0.6348

Yukaridaki sonuglar F istatisti§inin olasiliklarin1 = sirasiyla 0.397

Ve

Gozlemlenen R karesi 0.228 olarak gostermektedir. Bu olasilik degeri, tahminin

artiklarinin sifir hipotezinin kabul edilmesine yol acan 0.05 degerinin tizerindedir ve

oto-korelasyonu gostermedigini anlamina gelmektedir. Degisen varyans testinin F-

Istatistik degeri 0.05'in kritik degerinin {izerindedir, bu de modelde homoskedastik

oldugunu ve beyaz testin degisen varyans kanit1 olmadigini gostermistir.

3.5.2.2 Yapisal kirillma Testi

Tahmin edilen ARDL modelinin kararliligini arastirmak baska bir ifadeyle

degiskenlere iliskin yapisal kirilmanin olup olmadigini belirmek tizere, geri doniislii

hata terimlerinin karelerini kullanan ve bu sekilde degiskenlere iligskin yapisal

kirilma arastiran CUSUM ve CUSUM karesinin grafiksel gosteri, sekil 1 ve sekil

2'de altinda gosterildigi gibi yararlanilmistir ( Brown vd. 1975: 149-155). Eger
CUSUM ve CUSUM Kkaresi istatistikleri 5% anlamlilik diizeyinde kritik sinirlar

icerisinde (iki ¢izgi arasinda) kaliyorsa, ARDL modelindeki katsayilarin istikrarli

oldugunu ifade eden sifir hipotezi kabul edilecektir ( Bahmani-Oskooee, Ng, 2002).
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Eger CUSUM grafikleri sinirlarin disinda kalirsa katsayilarin duraganligini

savunan sifir hipotezinin reddedilmesi gerekecektir.

Sekil 16: Cusum Egrisi (E-Views 10 Yazilim Programi)
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Yukaridaki CUSUM ve CUSUM kare grafikleri incelendiginde analiz
kapsaminda kullanilan degiskenlere iliskin herhangi bir yapisal kirilmanin
olmadigint ARDL sinir testine gore hesaplanan uzun dénem katsayilarin istikrarl
oldugunu ve kirilmay1 ifade etmek tizere herhangi bir yapay degisken kullanmadan

modelin tahmin edebilecegini gostermektedir.

Tablo 11: Jarque-Bera Normality Test Sonug

Ortalama 3.55e-16
Orta -0.035706
Maksimum 2.983231
Minimum -1.232772
Standart Sapma 1.239899
Carpiklik 1.277679
Basiklik 3.843485
Jarque-Bera 4.525825
Olasilik 0.631023
Normallik Test Hipotezi

HO: Hata sartlar1 normal olarak dagitilir

H1: Hata sartlar1 normal olarak dagitilmiyor

Kritik Deger: o = 0,05 veya 0,10

Test Istatistigi: p-degeri = 0.631023

P-degeri a = 0.05 veya 0.10'dan kiigiikse HO'1 reddedin, aksi halde HO'i kabul edin.

Modelin hata terimlerinin normal olarak dagilip dagilmadigini 6grenmek icin
Jarque-Bera normallik testini kullanmistir. 0.631023 degerinin olasilik degerinin
yizde 5 ya da 10'dan fazla 6nem verdigi g6z oniine alindiginda, sifir hipotezi
reddedememektedir ve modelin hata teriminin normal olarak dagildig1 sonucuna
varmaktadir. Alternatif hipotezi reddedebilmektedir ve hata teriminin normal olarak
dagitildigr sifir hipotezini kabul edebilmektedir. Bu sonuglar elde edilen
parametrelerinin ekonometrik ag¢idan yorumlana bilir oldugu yoniinde bir bulgu

saglamaktadir.
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3.5.2.3 ARDL Modeli Uzun Dénem iliski Analiz

Calismada gecikmis olan AIC bilgi kriterlerinin en kiiclik degeri dikkate
alinarak belirlenmistir. Degiskenler arasindaki kisa donem iligki analizini igin

kullanilacak ARDL modeli asagidaki gibi olusturulmustur:

@r)e = Bo+ B1(gN)e-1 + B2(fdiD)e—1 + Ba(ticaret),_q + Bu(fin);—4
+ Bs(tfdi)e—1 + Be(defdi)—q + e

Tablo 12: Uzun Dénem EKK Tahmini Sonuglari

Maksimum bagimli gecikmeler: 1 (Otomatik se¢im)
Model se¢im yontemi: Akaike bilgi kriteri (AIC)
Bagiml Degisken: D (biiyiime) Secilen Model: ARDL (1, 1, 1, 0)

Degisken Katsay1 T-istatistigi Olasilik
Sabit 1.837048 0.124990 0.9033
1fdi(-2) 1.449984 2.203032 0.0341
Iticaret 10.31154 1.967946 0.0568
LFin 6.041987 1.855593 0.0717
LFin(-1) -9.401739 -2.180559 0.0358
Tfdi(-1) 1991.770 1.616990 0.2473
defdi(-1) 13.91425 2.164844 0.0533

Ekonomik biiyiime ve dissal degiskenler arasindaki uzun donem iliski vardigi
yukaridaki tablosunu gosterilmistir. Uzun donem iliski ve modelin % 5 6nem
diizeyine gore, DY Y'nin Sahra Alt1 Afrika tilkelerini ekonomik biiytimesi {izerinde
olumlu etkisi oldugu gostermektedir. DY Y'lerin tek-iinite artisi, diger degiskenleri
sabit tutulan 1,45 adet ile ekonomik biiylimede bir artis1 gostermektedir. DY'Y'nin

bliylime tizerinde olumlu etkisi vardir, ¢linkii teknoloji transferini, bol parayi, is
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rekabeti icin tesvik yaratir ve bu da ev sahibi lilkelerin ekonomik biiylimesine yol
acmaktadir. Ote yandan, Ticaret ve Finans ekonomik biiyiime {izerindeki etkisinin
pozitif ve istatistiksel olarak anlamli ¢ikmistir. Ticaret ve finansin uzun vadede
ekonomik biiyiime iizerinde olumlu etkisi vardigin1 anlamina gelmektedir. Onceki
literatiirler ticaretin arttirmasinin ekonomik biiylimeyi destekledigini ortaya
koymustur. Ticaret ve DY Y'nin yan kurulus oldugunu bilinmekte dolaysiyla ticaret
DYY'yi arttirir ve tersi de gegerlidir. Ekonomik biiyiime ve finans arasinda pozitif
bir iligski vardir. Ev sahibi tilkelerdeki yerel finansal piyasa kosulu, DY Y'nin uzun

vadede ekonomik biiyiime tizerindeki etkiye sahiptir.

Tiirkiye'nin dogrudan yabanci yatirimlarin ampirik sonucu % 5 6nem
diizeyini ve istatistiksel olarak anlamsiz bulunmustur. Tiirkiye’nin dogrudan yabanci
yatirimlarin Sahra Alti Afrika iilkelerinin ekonomik biiylimenin etkilemedigini
ortaya koymaktadir. Ote yanda, bu sonucu teorik bulgulari sonucundan ters
oldugunu ifade etmektedir. Teorik bulgular sonucuna gore Tirk sirketlerinin ve
farkli Sahra Alt1 Afrika iilkelerindeki yatirimcilarin yayginlagmasimi ve ayni
zamanda ekonomik biiylimeyi tesvik eden Tiirk altyapir yatirimlarinin niteligini
belirtmistir. Dogal kaynaklara daha fazla yogunlasan diger bir¢ok gelismis iilke
yatirimeisinin aksine, Tiirk yatirimceilar ekonomik biiylime icin etkili olan ve ev
sahibi tlkelere yeni teknoloji veya bilgi getirecek daha fazla altyapr sektoriine

yogunlagmaktadir.

Almanya'nin dogrudan yabanci yatirimlarin uzun vadede sahra Alt1 Afrika
tilkelerinin ekonomik biiytimenin olumlu etkiledigini ADYY’nin katsayr ve
istatistiksel agidan pozitif ve anlamli oldugunu tespit etmistir. Yukaridaki sonuclar,
Sahra Alti Afrika'daki Almanya yatirnmlarimin teorik bulgulari ile uyumludur.
Almanya yatirimlari bir lilke ya da bolgede yogunlagmistir ve bu nedenle Sahra Alti
Afrika'nin ekonomik biiylimesi tizerindeki etkisi sinirli olmustur. Almanya
sirketlerinin yaklasik % 80'i Gliney Afrika’da bulunmustur ancak Tiirkiye’nin
dogrudan yabanci yatirimlara karsilastirirsa Almanya’nin yatirim degeri Tirkiye
yatirim agisindan biiyiik oldugunu teorik bulgulari belirtmistir. Giiney Afrika,
Nijerya, Angola, Gana ve Kenya, Almanyanin Afrika'ya tiimii ihracatinin yiizde

80'ini olusturan ilk bes iilkedir. Almanya'dan Afrika'ya ilk ti¢ ihracat kategorisi,
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makine, mamul mal ve kimyasallardir. Cogu Afrika iilkesi yoksulluk seviyesi

yiiksek oldugu i¢in bu tiir ticaret tiiketimi ¢ok az oldugu ifade edilmistir.

3.5.2.4 ARDL Kisa Dénem Iliski Analiz

Degistirilmis ARDL'nin ECM versiyonu, kisa dénem dinamik iliskileri
belirlemek i¢in kullanilir. Biitiin bunlar ECM (Hata Diizeltme Mekanizmasi)
tizerinden yapilmaktadir. Hata Diizeltme Modeli (kisa donem tahmini), uzun dénem
temsilini temsil eder ve bu nedenle kisa donem denklem ve uzun donem temsilinin

birlesimidir.

Model gecikmeli deger, ekonomik biiyiime, DYY, Ticaret, Finans,
Tirkiye’nin DYY, Almanya'nin DYY ve hata diizeltme degiskeninin ilk farkini
model icin en iyi gecikmis deger olarak gosteren AIC bilgi kriterleri ile
belirlenmigstir. Kisa donem iligskiyi tahmin etmek i¢in asagidaki denklem

kullanilacaktir.

AgrYe =Bo+ ) BBt + ). BAFdDe i+ ) Byl(ticaret),
i=0 i=0 i=0

m m m
£ Bb(fi) i+ ) FsB(fdi)ei+ ) feb(defdi)e
i=0 i=0 i=0
+ A(ect)i_q1 + e
Notlar
A =(1-2%, 6;), Negatif bir igaret ile ayarlama hiz.

ECT = (gr);-; — 6X, , hata dlizeltme terimi.

Lizo Bi ) .
6 = %ﬁl, uzun donem parametresi.

Biir B2ir B3ir Bair Bsir Pei, modelin uzun donemli dengelenmesinin kisa donemli

dinamik katsayilaridir.
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Tablo 13: Kisa Dénem Iliskisi ve ECM Tahmini Sonuglar

Maksimum bagimli gecikmeler: 1 (Otomatik se¢im)
Model secim yontemi: Akaike bilgi kriteri (AIC)
Bagimli Degisken: D (biiyiime) Secilen Model: ARDL (1, 1, 1, 0)
Degisken Katsay1 T-Istatistigi Olasilik
C 0.830874 1.118691 0.3002
D(gr(-1)) 0.047803 0.196654 0.8497
D(fdi(-1)) -2.013038 -2.873446 0.0239
D(ticaret(-1)) | 0.304804 1.199638 0.2693
D(fin(-1)) 0.238884 2.391105 0.0481
D(tfdi(-1)) -106.9127 -0.277419 0.7895
D(defdi(-1)) 9.356471 0.786254 0.4575
ECT(-1) -1.282088 -3.062654 0.0183

Kisa donem nedensel etki, agiklayic1 degiskenler tizerindeki t-istatistikleriyle

temsil edilir (kisa donem katsayilar).

DYY ve Finans T-istatistigi anlamlidir, bu da DY Y'nin gecikmeli degerinin
ekonomik biiytime tizerinde nedensel bir etkiye sahip oldugu anlamina gelmektedir.
Finansmandan ekonomik biiylimeye nedensellik etkisi de vardir. Kisa dénemli
katsayilarin yorumlanmasi diger dogrusal modellerde oldugu gibidir. Bunlar citeris
paribus etkileridir ve c¢ikarim her zamanki EKK standart hatalar1 ve test

istatistiklerine dayanabilir.

Degiskenler arasindaki uzun donemli iliski, gecikmeli hata diizeltme siiresinin
katsayis1 iizerinde T-istatistigi tarafindan belirlenen en az bir yonde Granger

nedensellik oldugunu gostermektedir. Hata diizeltme teriminin parametresi olan lamba
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tarafindan uzun donem nedenselligin oldugu yonii nde bilgi edinilir. Modelin hata
diizeltme katsayis1 -1.28 ve istatistiksel olarak anlamlidir. Narayana ve Smith (2005:
332-342) 'e gore, -1 ve -2 arasindaki hata diizeltme faktorii sistemin dengede
dalgalandigin1 gostermektedir. Modelin bir sonraki doneme uyarlanma derecesini
gosteren bu katsayin negatif ve istatistiksel olarak anlamli ¢ikmasi, uyum siirecinin
hizla gerceklestigini ve dalgalanmanin modeli dengeye getirirken dogrudan monoton
olarak yakinsamak yerine zaman doneminde azalarak uzun donemde dengeye
gelecegini gostermektedir. Bu yaklasima gore, kisa vadede herhangi bir sok veya
beklenmeyen etkinin uzun vadede her yil % 1,28 oraninda diizeltilecegi
belirtilebilmektedir. Bu ayn1 zamanda soklarin etkisinin bir yildan daha az siirede

kalkacagini gostermektedir.
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SONUC VE ONERILER

Turkiye'nin DYY’in genisliginin artmas1 ve Tiirk sirketlerinin ¢ogunun
bliyiik projede yer almasi, uzun vadeli katilimin amacini ortaya koymaktadir. Kisa
vadede Tiirkey DYY'lerinin hizli buylimesinin ardindaki en 6nemli nedeni,
Tiirkiye'nin sahra alt1 Afrika tilkeleri ve is ¢evreleriyle olan iligkisi arasindaki yakin
iliski oldugunu goriilmiistiir. Bu, sahra alti Afrika ilkelerinin ¢ogunu Tiirk

sirketlerine glivenerek pek ¢ok biiyiik proje ile odiillendirmistir.

Sahra alt1 Afrika tilkelerindeki ve Tirkiye ilgisi, genellikle hem insani bakis
acist hem de kitanin ticari potansiyeli ile 6zdeslestirilmistir. Tiirkiye, hem bu insani
yardim cabalarim1 (bu calismada ele almadigimiz) hem de sahra alti Afrika'ya
ulasmak i¢in kitanin ekonomik potansiyelini kullanmaktadir. Tiirk sirketlerinin
kapasite gelistirme ve ekonomik isbirligi biiyiime modeli, Tiirk sirketlerinin
SAA'daki basarisinin nedenlerinden biriydi. Bu model, Afrika iilkeleri ve Tirkiye
arasinda yetistirilen dayanisma sonuglari olarak gelmistir. Model, Afrika iilkelerinin
baz1 yapisal sorunlari sekillendirmeye yardimei olmaktadir. Tiirk sirketlerinin
yatirimlar1 cogunlukla imalat ve hizmet sektoriine yogunlasmakta, dolayisiyla SAA
ilkeleri sermayene girebilmektedir. Bu sektore yatirim yaparak, Tiirk sirketleri ¢ok
is firsatlar1 yaratmis ve SAA iilkelerinden giiven kazanmistir. SAA sermayedeki
diger oyuncular agirlikli olarak ekstraktif sanayiler, petrol / gaz rezervleri ve diger
mineraller ile su / arazi kaynaklaridir, bu tiir yabanci sirketlerin Afrika halkini ortak

insanlar tizerinde ¢ok az etkisi ile ¢aldiklar1 bir mit haline gelmistir.

Bu ¢alisma, Tiirkiye ve Almanya'nin dogrundan yabanci yatirimlarimin Sahra
Alt1 Afrika tlkelerinin ekonomik biiylimesi tizerinde etkisi arastirilmistir. ADF
birim kok sonuglarini farkli seviyede duragan ¢ikmalari nedeniyle es biitiinlesme
iligkisini arastirtp sinir testi sonuglarina goére bu calismanin seriler arasinda uzun
donemli 1iliski oldugunu gostermistir. Bir es bitiinlesme iliskisinin vardigi
durumunda ARDL yo6ntemiyle kullanip uzun ve kisa déneme ait tahminlemenin

yapilmasina imkan taginmaktadir.
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Turkiye DYY’nin katsayr uzun donemde istatistiki olarak anlaml
bulunamamistir. Tiirkiye’nin dogrudan yabanci yatirnmlarinin Sahra Alt1 Afrika
tilkelerinin ekonomik biiylimesi iizerinde etkilemedigini bulgusuna varilmistir. Bu
sonucu teorik agisindan ters oldugunu ifade etmektedir. Teorik bulgularina gore
Tiirk yatirimlarinin farkli Sahra Alti Afrika bolgelerinde genislemesi ve ¢ok sayida
1§ yaratan imalat ve hizmet sektoriine yatirimin dogasi ve dolayisiyla belirli tilkelerin

ekonomik biiyiimesine olumlu katkida bulunma sonuglar1 olarak ortaya ¢ikmuistir.

Diinya’daki DYY, Ticaret ve Finans uzun donemde ekonomik biiylime
tizerindeki etkisinin pozitif ve istatistiksel olarak anlamli bulunmustur. Her ug
degiskenin katsayilar da teorik acisindan uygun sekilde isareti pozitif ve olasilik
degeri anlaml1 oldugunu tespit edilmistir. DY'Y 'nin, ticaretin ve finansal biiytimeyi
ekonomik biiylimeyi olumlu yonde etkiledigini ve s6z konusu ug¢ degiskenler
ekonomik biiytimeyi destekledigi yoniindeki onceki literatiirle uyumlu oldugunu
gostermektedir. Ekonomik biiyiimeye bagli ortaklik olarak ticaret, ticaretteki artis
ekonomik biiylimeyi artirmaktadir ve bunun tersi de gegerlidir. DY Y'nin Sahra Alt1
Afrika tilkelerini ekonomik biiytimesi tizerinde olumlu etkisi oldugu gostermektedir.
DY Y'nin biiylime iizerinde olumlu etkisi vardir ¢linkii teknoloji transferini, bol
parayl, is rekabeti i¢in tesvik yaratir ve bu da ev sahibi {ilkelerin ekonomik

biiylimesine yol agmaktadir.

Calisma ayrica, Almanya’nin DYY’nin Sahra Altt Afrika tlkelerinin
ekonomik biiytime tizerinde 6nemli bir etkisi vardigini sonucuna varmistir. Almanya
DY Y nin ait katsay1 uzun donemde istatistiki olarak pozitif ve anlamli bulunmustur.
Bunun baslica nedeni, belirli iilkelerdeki Alman sirketlerinin yogunlasmasi ve ayni
zamanda SAA iilkeleri ve Almanya arasindaki ticaretin tiirti degerini Tiirkiye’nin
karsilastig1 zaman farkli olup Almanya DY Y nin toplam degeri Tiirkiye DYY ’nin
degerinden biiylik oldugunu ifade edilmistir.

DYY ve Finans T-istatistigi anlamlidir, bu da DY Y'nin gecikmeli degerinin
ekonomik biiyiime iizerinde nedensel bir etkiye sahip oldugu anlamina gelmektedir.
Finansmandan ekonomik biiyiimeye nedensellik etkisi de vardir. Kisa donemli

katsayilarin yorumlanmasi diger dogrusal modellerde oldugu gibidir. Bunlar citeris
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paribus etkileridir ve ¢ikarim her zamanki EKK standart hatalar1 ve test
istatistiklerine dayanabilir. Kisa donemde modelde herhangi bir sok veya
beklenmeyen etkinin uzun vadede her yil % 1,28 oraninda diizeltilecegi
belirtilebilmektedir. Bu ayn1 zamanda soklarin etkisinin bir yildan daha az siirede

kalkacagini gostermektedir.

Arastirmanin  sonuglarina dayanarak, arastirmact asagidaki Onerileri

onermektedir: -

1. Turkiye'nin enerji ve teknolojik sektorleri de dahil ederek yatirimlarim
genisletmesi gerekmektedir. Tiirkiye artik Afrikanin enerji sektoriine yatirim
yapmaya daha yatkin olmasina ragmen, Afrika enerji sektoriine olan ilgisi, birkag SAA
tilkesi ile enerji igbirligi anlasmalar1 imzalanmasi ve birkag SAA iilkesinde elektrik
santralleri insa etme anlagsmalar1 da dahil olmak {izere biiyiik 6lgekli projelere

dontismemigtir ve girisimle sinirlidir.

2. Turkiye ve is diinyasinin tandem iligkisini devam ettirmek ve giiclendirmek,
clinkii baglantilarin taninmas1 gereken olumlu etkiler yaratmistir. Baglantilar, Tiirk
sirketlerine diger yabanci sirketlerle etkili bir sekilde rekabet etme ve bircok biiyiik

proje kazanmustir.

3. Almanya hiikiimeti, devletin Alman sirketlerini potansiyel yatirim risklerini
giivence altina almasini garanti altina alan SAFRI (Sahra-alti Afrika Girigimi)
Onerilerini uygulamaya koymast gerekmektedir. Bu, Alman sirketlerine SAA'daki
diger tilkelere genisleme ve diger yabanci sirketlerle rekabet etme konusunda giiven
verecektir. Alman sirketlerinin Giiney Afrika'daki yogunlagmasi, Alman yatirimcilarin
diger Sahra Alti Afrika ilkelerindeki siyasi istikrarsizliktan korktuklar1 sonucu

gelmistir.
Aragtirma bu siirlar igerisinde yapilmistir:-

1. Bu ¢aligma, Sahra Alt1 Afrika tilkelerine yapilan Tirkiye ve Almanya'nin
DYY cikislarina odaklanmistir. Bu, sonuglarin Kuzey Afrika tilkeleri hari¢ tutuldugu
gibi, bir biitiin olarak degil, SAA {ilkelerine 6zgii oldugu anlamina gelmektedir. Bu

nedenle, Afrika i¢in boyle bir sonug akilda bu gercege yaklasilmalidir.
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2. Calismanin Tirkiye ve Almanya DYY’larmin veriler toplam sayist ¢cok
biiylik olmadigini ifade etmektedir. Zaman serilerindeki degisiklikleri gozlemlemek
icin yeterince uzun ama uzun siirmeyebilmektedir. Ornek doénem, uzun donemli
iligkilerin kurulmas1 gereken zaman serilerini i¢eren yorumlarin bazilar1 i¢in degerli
olmayabilmektedir. Bu diisiinceyle gelecekte benzer bir calisma farkli sonuglar

dogurabilmektedir.
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