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YEMIN METNI

Tez olarak sundugum “Bankacihik Sektoriinde Ticari Kredi Siireclerinde
Mali Analiz Ve Istihbaratin Onemi: Sektérel Bir Uygulama” adli ¢alismanin,
tarafimdan, bilimsel ahlak ve geleneklere aykiri dﬁ§ecek bir yardima bagvurmaksizin
yazildigin1 ‘ve yararlandifim eserlerin kaynakcada gosterilenlerden olugtugunu,

bunlara atif yapilarak yararlanilmig oldugunu belirtir ve bunu onurumla dogrularim.
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OZET
Yiiksek Lisans Tezi

Bankacilik Sektoriinde Ticari Kredi Siireclerinde Mali Analiz Ve Istihbaratin
Onemi: Sektorel Bir Uygulama

Hiiseyin Sezer

Dokuz Eyliil Universitesi
Sosyal Bilimleri Enstitiisii
Iktisat Anabilim Dal

Finansal iktisat ve Bankacilik Program

Farkh ihtiyaca sahip olan Kisilerin ihtiya¢ duyduklar1 paraya
ulasmasinin temel yollarindan biri banka kredisidir. Bankalara ait islevlerden
biri olan krediler, banka miisterilerine sunulmakta, gercek ve tiizel Kkisilere
sahip olmak istedikleri amaclara yonelik verilmektedir. Krediler miisterilere
verilirken bankalar hem politikalar1 geregi hem de kanunlar ¢ercevesinde bir
takim siirecleri devreye sokmaktadir. Bu siireclerde istihbarat calismalar ve
mali analizler kredi performansini etkileyen en oOnemli iki faktor olarak
karsimiza ¢cikmaktadir. Bu nedenle iyi bir istihbarat ve mali analiz ile ele alinan
kredilendirme siirecinin beklenen verimi daha fazladir. Bu nedenle, hazirlanan
calisma bankacilik sektoriinden onemli risklerin basinda gelen kredi riskinin
etkin yonetilebilmesi icin ticari kredilendirme siireclerinde mali analiz ve

istihbaratin 6nemi ve gerekliligine vurgu yapmak i¢cin olusturulmustur.

Anahtar Kelimeler: istihbarat, Mali Analiz, Ticari Kredi Siirecleri



ABSTRACT
Master's Thesis

Importance of Financial Analysis and Intelligence in Commercial Loan
Processes in Banking Sector: A Sectoral Application

Hiiseyin Sezer

Dokuz Eyliil University
Graduate School of Social Sciences
Department of Economics

Financial Economics and Banking Program

One of the main ways for people with different needs to reach the money
they need is a bank loan. The loans, which are one of the functions of the banks,
are granted to the bank customers and are provided for the purposes they want
to have as real and legal persons. While the loans are given to the customers,
banks put in place a number of processes within the framework of their policies
and laws. In these processes, intelligence studies and financial analysis are the
two most important factors affecting credit performance. Therefore, the
expected yield of the lending process, which is dealt with by good intelligence
and financial analysis, is higher. Therefore, the study was designed to highlight
the significance and necessity of financial analysis and intelligence in
commercial lending processes in order to manage the credit risk that is one of

the most important risks from the banking sector.

Key Words: Intelligence, Financial Analysis, Commercial Credit Process
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GIRIS

Gelismekte olan iilkelerin finansman sorunlarinin basinda sermaye birikimi
yetersizligi gelmektedir. S6z konusu durum iilkelerin gelismesi/kalkinmasi ig¢in
gereken yatirim adimlarinin atilmasinda gecikmeye veya yatirnm yapilamamasina
neden olmaktadir.

Bankacilik sektoriiniin temel faaliyeti mudilerden toplanan mevduatlart kredi
olarak ekonomiye kanalize etmekdir. Sektor, yapilacak yatirimlarda sermaye
yetersizligi asamasinda devreye girmekte ve iilke ekonomisine katki saglamaktadir.

Iste tam da bu noktada kit olan kaynaklarm giivenli ve verimli bir sekilde
ekonomiye kanalize edilmesinde dogru kullanicinin se¢ilmesi 6nem arz etmektedir.
Kredilendirmede riskin tanimlanmasi, yonetilmesi, izlenmesinde temel unsur
bilgidir. Bu amagcla yapilan bilgi toplama, arastirma, inceleme, analiz etme ve
raporlama ¢aligmalarinin biitiinii bankacilik sektdriinde mali analiz ve istihbarat
calismalarini olusturmaktadir. Dogru kullanicinin se¢imi ve kaynaklarin verimli bir
sekilde kullanilmas1 ancak saglikli bir mali analiz ve istihbarat c¢alismasi ile
miimkiindiir. Hem iilkemiz hem de genelde gecerli olan bu durum tezin de ortaya
koydugu aragtirma ve uygulama kisimlariyla 6nem arz etmektedir.

Calisma boyunca, kitap, dergi ve makalelerden yararlanilarak literatiir
taramasi yapilmis ve buralardan elde edilen bilgilere gére calismaya yon verilmistir.
Bununla birlikte, bankacilik ile ilgili yasal diizenlemeler de calismaya kaynak
olusturmustur.

Hazirlanan c¢alismanin amaci, Bankacilik Sektorii’'nden 6nemli risklerin
basinda gelen kredi riskinin, etkin yonetilebilmesi i¢in ticari kredilendirme
stireclerinde mali analiz ve istihbaratin 6nemi ve gerekliligine vurgu yapmaktir.

Calismanin ilk bolimiinde kredi ile ilgili kavramlar ile kredilendirme
siirecine ait bilgiler verilmistir. ikinci béliimde kredilendirme siirecinin detayima
inilmis ve incelenmistir.Ugiincii boliimde ise mali analiz ve istihbaratin dnemine

iligkin bilgiler verilmis olup, sektdrel bir uygulama ile caligma tamamlanmuistir.



BIiRINCi BOLUM
KREDI iLE ILGIiLi TEMEL KAVRAMLAR VE KREDILENDIRMEYE
YONELIK YASAL DUZENLEMELER

1.1. KREDIIiLE iLGIiLi TEMEL KAVRAMLAR

1.1.1. Kredinin Tanim

Kredinin tanimi kisaca bir malin satilmast veya hizmetin verilmesi
karsiliginda 6diing olarak para verilmesi veya hizmete veya bir malin satimina
kefalet edilmesidir (Usta, 1995).

Bankacilik agisindan ele alindiginda ise bankanin yapacagi arastirma siireci
sonucunda talep edene belirli kurallar ve limitler cer¢evesinde verebilecegi nakit
veya nakit dis1 kullanim haklarini temsil etmektedir (Vurucu & Ari, 2017).
Toplumsal gelisim siireci igerisinde ele aldigimizda ise kredi parasini belirli bir
O0deme vaadi ile almak isteyenlerle parayr belirli bir vaat karsiliginda vermek
isteyenlerin olusturdugu bir piyasadir. Celik (2002: 62), bu konuyu tarimsal
toplumun is giiciine daha fazla ihtiyag duydugu donemlerin git gide yerini
makinelesmeye birakmasiyla olusan sermaye ihtiyaci iizerinden tanimlamaktadir.
Buna gore, kendi Ozkaynaklari ile ihtiyaglarini karsilayamayan kisilerin paraya

ihtiya¢ duyduklarinda bagvurduklari bir yontemdir.

1.1.2. Kredinin Amaci

Farkli ihtiyaca sahip olan kisilerin ihtiya¢ duyduklar1 paraya ulasmasinin
temel yollarindan biri banka kredisidir. Buna gore bankalara ait islevlerden biri olan
kredi, banka miisterilerine sunulmakta, gergek ve tiizel kisilere sahip olmak
istedikleri amaglara yonelik verilmektedir.

Isletmelerin siklikla bagvurdugu ve ihtiyag¢ karsilama yontemi olan kredi ile,
sirketler potansiyellerini arttirmakta ve gereksinimi duyduklar1 noksanliklari
gidererek faaliyetlerine hiz vermektedirler. Bu bakimdan kredinin isletmeler

acisindan hayati 6nem tasidigt sOylenebilir.



Ekonomik isleyisin devamliliginda etkin rol oynayan krediler farkli agilardan
farkli ihtiya¢ sahiplerine hizmet etmektedir. Birey agisindan ele alindiginda
ekonomiye satin alma eylemleriyle katkida bulunmalarinin 6nii alinan kredilerle
saglanmis olur. Bdylece ekonomik carkin tliketici ayagi alim giiciiniin krediler
sayesinde genislemesiyle devamlilik saglar.

Uretim yapan firmalarin c¢ogunlukla ellerindeki stoklar1 korumasi
gerekmektedir. Ayrica stoklarini birden pazarda satamadiklari i¢in liretim ve genel
yonetim giderlerine daha iriinler satilmadan katlanilmasi1 gerekmektedir. Bu gibi
durumlarda ekonominin fiiretici ayagina destekte bulunmak amaciyla da bankalar

kredi verebilmektedir.

1.2. BANKACILIKTA KREDININ YERi VE ONEMIi

Bankalarin o6nemli gelir kalemlerinden biri olan krediler, bankalarin
aktiflerini kontrol etmesine yaradigi gibi gelismelerine ve karliligmma katkida
bulunmaktadir. Ekonominin disinda kalan paralarin tekrar ekonomiye katilmasiyla
birlikte ileri ki tarihlerde alimi yapilabilecek olan mal ve hizmetleri erkenden
aldirmaya yarar saglarlar. Boylece ekonomide islem hacmini arttirict bir etkisi vardir.
Artan islem hacmiyle birlikte bankalarin ekonomik gii¢leri ve ekonomiye katkisi da

artmis olur.

1.3.  BANKALARIN NAKIT KREDi KAYNAKLARI

Bankalar kredi verebilecek durumda olabilmek ic¢in kaynaklara ihtiyag

duymaktadir. Bu kaynaklar iki baglik altinda incelenebilir:

1.3.1. Ozkaynaklar

Ozkaynaklar genel itibariyle 6denmis sermaye, yedek akgceler, karsiliklar,
yeniden degerleme fonu ve dagitilmamis karlardan olusmaktadir.
Bir bankanin 6zkaynaklar1 arasindaki degisim yalnizca bankayi degil banka

ile is yapan diger kisi ve kuruluslar1 da etkilemektedir. Mali olanaklarin miimkiin



kilinmasini saglayan 6z kaynaklar, faaliyetlerin devamlilig i¢in 6nem arz etmektedir.
Oz kaynaklarin yeterliligi isletmelerle is miinasebeti igerisinde bulunan kisi ve diger
isletmeler i¢in giiven gostergesi olusturmaktadir. Erdogan'a (1997: 113 ) gore kredi
verecek olan bankalar, isletmelerin 6z kaynaklarini dikkatle inceledikten sonra bu
gostergeyi analiz etmelidir. Boylece verilecek olan kredinin geri doniisii hakkinda
bilgi sahibi olmasina yardimci olacak veriden birini elde etmis olur.

Oz kaynaklarin degisiminin gosterilmesi icin Tablo 1'de belirtilen gibi 6z
kaynak kalemlerindeki hareketlerin tutulmasimni ve gosterilmesini saglayan tablo

hazirlanir. Bu tabloya cari ve dnceki donemlere ait veriler islenir.

Tablo 1: Oz Kaynak Kalemlerindeki Hareketleri Gosteren Tablo Ornegi

0Oz Kaynak Odenmis | Sermaye Kar Gecmis | Donem Oz
Kalemlerindeki Sermaye | Yedekleri | Yedekleri Yil Kan1 | Net Kari1 | Kaynaklar
Hareketler (Zararlar | (Zarary) | Toplanm
Bir Onceki
Dénem Sonu
Tutarlar1

Onceki Donem
Hareketleri

Onceki Dénem
Sonu Tutarlar:

Cari Donem
Hareketleri

Cari Donem
Sonu Tutarlar:

Kaynak: Aytekin, 2009: 147

1.3.2. Yabanc1 Kaynaklar

Yabanci kaynaklar; mudilerden toplanan mevduatlar, T.C. Merkez Bankasi,
Eximbank, Interbank, diger yurt i¢i ve digt bankalardan saglanan krediler, tahvil
cikartilmasi suretiyle elde edilen kaynaklar, borglu cari hesaplarinin alacak bakiyeleri
muhtelif alacaklilar, 6deme emirleri ve diger pasiflerin krediye ayrilabilecek

miktarlarindan olusmaktadir.



Kilig'a (2017: 306-333) gore yabanci kaynaklar isletme haricinde edinilen borglar
olarak tanimlanabilmektedir. Bankalarin sermaye yapilari incelendiginde 6z kaynak
veya yabanci kaynakli olma durumlarmin kredilerine has olumlu ya da olumsuz
Ozellikleri bulunabilmektedir. Yabanci kaynaklarin temel amaci ayn1 6z kaynaklarda
oldugu gibi isletmenin operasyonlarin1 ve dolayisiyla varliginit siirdiirebilmesi igin
gerek duyulan finansmani bulundurabilir olmaktir.

Isletmelerin barindirdiklar1 yabanci kaynaklarin tutar1 ve vadeleri piyasalar
tarafindan etkilenmektedir. Bu nedenle icinde bulunulan ekonomik duruma gore
risklerin ve belirsizliklerin mevcut oldugu durumlarda kaynak meydana getirme
olasililig1 diismektedir.

Ayrica, yabanct  kaynaklar icerisinde  degerlendirilebilecek
sendikasyon kredileri de bankalarin nakit ihtiyaglarini karsilamktadir. Sendikasyon
kredileri, Kredi verenin birden fazla kurulus oldugu tiirdiir. Bankalar ihtiyag
duyduklar1 kaynak i¢in farkli kuruluslardan fon talep edebilir. Bu durumda ortak bir
bankanin liderliginde ortak bir dokiimantasyonla kredinin  yOnetilmesi
gerekmektedir. Kredi veren kuruluslarin verdikleri kredinin yapisi basta vade
acisindan farklilik gdsterebilecegi i¢in her kredi saglayicinin kosulu bu ortak
dokiimantasyonda belirtilmelidir.

Genelde tek bir bankanin saglayamayacagi biiyiikliikte talep edilen krediler
icin sendikasyon kredilerine basvurulur. Bu yontemde, kredi veren acisindan risk
diger kuruluslarla birlikte paylagilir. Kimi zamanlarda az sayida banka birleserek
kredi talep edenin ihtiyacimi karsilayabilirken (kuliip kredisi) kimi zaman ise daha
biiyiik bir kredi veren grubunun olugmasi gerekmektedir. Daha biiyiik katilimcilarla
olusturulan sendikasyon kredisinde bankalarmn verdigi kredi biiyiikliiklerine gore
istlendikleri rollerde lider banka, yonetici yardimcisi veya katilimei olarak degisiklik

gosterebilir (Sakarya ve Sezgin: 7).



1.4. KREDILENDIRME iLKELERI

Bankalar, kredi kullandirma siirecine girdiginde hem kendisine ait kurallara
bagli kalmasi gerekmekte hem de yasalarca diizenlenmis olan kurallara riayet
etmelidir. Bu kurallar bir biitiin igerisinde ele alinip degerlendirmeler yapildiktan
sonra kredi talep eden agisindan yorumlanip ona goére hareket edilmelidir (Akgiig,
1991: 3). Teminatlarin elde edilmesi, kredilerin verilmesi ve geri 0demelerin
kurallar ¢ercevesinde yapilmasi temel ilkeleri olusturmaktadir. Bu kurallar ¢ergevesi
sekillendirilirken kanunlar, tiiziikler, yonetmelik ve kararnameler ile bunlarin
siirlandirdig kapsamda bankalara ait strateji ve isleyisler 6n plana ¢ikmaktadir.

Bu sebeplerden dolay1 asagida siralanan bes ilke kredilendirme siirecinde goz

oninde bulundurulmalidir.

1.4.1. Giiven ilkesi

Emniyet ilkesi olarak da adlandirilmaktadir. Verilen kredinin geri
Odenebilirlik durumunun yiiksek olmasi esasidir. Bunun i¢in, basarili bir istihbarat
calismasi gerekmektedir.

Kredi talep eden kisi Ozelinde, onaydan oOnce, bankalarla olan ge¢mis
kayitlari, finansal durumu ve piyasaya ait veriler iyi okunmalidir. Bu siire¢ giiven
iligskisini etkileyen ve etki derecesi yiiksek veya diisiik olan faktorler iizerinden
yapilmalidir.

Kredi talebinde bulunan kisiye ait verilerin incelenmesinde digsal faktorler ile
iilke ekonomisi ve lilke ekonomisini etkileyen faktorler de degerlendirilmeye
alinmalidir. Talep edenin igerisinde bulundugu is koluna ait veriler ile giincel ve
potansiyel durumlar da bu hesaplamalara katilmalidir.

Genelde kredi bagvurusunda bulunan kisilere veya firmalara yonelik son 3
yillik bir analiz yapilmaktadir. Bu analiz ge¢mis kayitlarin incelenmesiyle
sonuglanir. Bu incelemede Onceki negatif sonuglanmaya yol agan etkenlerin
nedenleri boyutlarina gbére arastirilir.  Aragtirmada, herhangi bir kanuni
stirece(protestolu senet, karsiliksiz ¢ek, icra/iflas vb.)tabi olup olmadiklar1 ve eger

oldularsa sebebini ve sonucu incelenir.



Firmalara ait bilancolar ve gelir tablolarinin detaylarina inilerek incelemeler
yapilir. Bor¢luluk durumlari, alacaklar1 ve finansal verileri ile planlart tizerinden
derinlemesine bir arastirmaya girilir. A¢iklik getirilmesi diisiiniilen noktalarin tespiti
yapildiktan sonra firmalardan bu konulara agiklama getirmesi beklenir. Bunun
sonucunda firmaya ait negatif oldugu disiiniilen veriler tekrar degerlendirilerek
bunlarin durumu giincellenir.

Diger bankalarda olan kredileri, vade durumlari, bankalara karsi 6demedeki
tutumlar ile tutarlarinin da yapilan ¢alisma kapsaminda analize alinmasi giiven

ilkesine yonelik yapilacak bir diger ¢aligmadir.

1.4.2. Akiskanhk flkesi

Kredinin uygun goriilen vade igerisinde geri ddenmesini esas alan ilkedir.
Seyyaliyet ilkesi olarak da adlandirilmaktadir.

Bankalara ait likiditenin etkilenmesi iizerinde kredilerin onemli bir rolii
vardir. Buna gore kisa vadeli kredilerin likiditesi daha fazladir. Kredinin alindig isle
alakali olarak kredinin ne 06l¢iide ve hangi amaclara yonelik kullanildiginin takibi,
krediyi tekrar kullandirma ve krediyi sonlandirma siireglerinin gozetilmesi akigkanlik
prensibidir (Glimiis, 2015 :190-192).

Seyyaliyet ilkesi, bankalarin miisterilerine verecekleri kredilerin kisa vadeli
krediler iizerinde tercih edilmesini daha uygun gérmektedir. Kredi kullandirilirken
seyyaliyet ilkesi gozetilmez ise, donuk kredilerle karsilasilabilme olasilig1 artar. Bu
durumda firmalarin nakit akisina yonelik durum hakkinda bilgi sahibi olunmada
glicliik yasanilabilir(Sakar, 2006: 6-16). Bununla birlikte vadelerde de beklenmedik
durumlarla karsilasmak s6z konusu olabilir. Bu sebeplerden o6tiirti akigkanlik ilkesi
verimliligi etkileyen bir prensip olarak karsimiza ¢ikmakla beraber, ayn1 zamanda da
teminat hakkinda da bilgi bulundurmasi agisindan da etkilidir. Sahap'a (2003) gore
asagidaki hususlarin gozetilmesi kredinin seyyaliyet ilkesine uyulmas: konusunda

Onem arz etmektedir:

e Ilgili projeye ait geri 6demeler kullandirilan kredinin ait oldugu projede

olmalidir.



e Sermaye olarak kredilerin verilmesinde imtina edilmesi gerekmektedir.

e Geri ddemelerin ekonomik ¢evre kosullarina gore gézden gegirilmesi ve buna
gore firmalarin gelir elde ettigi donemlerde kapatilmasi ¢alisilmalidir.

e Kisa vadeli doniislerin hedeflenmesi ve odemelerin bu yonde saglanmasi
gerekmektedir.

Alpay'a (2001: 7-8) gore ise bu prensip dahilinde dikkat edilmesi gereken

hususlar su sekildedir:

e Mevcut doneme ait dinamikler ele alindiktan sonra geri 6demeye yonelik
hamleler yapilmalidir.

e Her projenin geri 6demesi yine o proje 6zelinde dikkate alinmalidir.

e Eger plasmanin isletmenin sermayesine aktarilabilecegi riski varsa o
kredilendirmeden kaginilmalidir.

e Onceden alarm sistemleri olusturularak donuk duruma daha diismeden
kredilerle ilgili 6nlem alinmali ve bu durumlara izin vermemenin yontemleri

arastirilmalidir.

1.4.3. Verimlilik ilkesi

Literatiirde randiman ilkesi olarak da yer alan bu ilke, firmalar i¢in sunulan
kredilerin ekstra gelirler saglayabilecek sekilde diizenlenmesidir. Bu ilke ile
firmalara sunulan kredilerin verimli olmas1 beklenir.

e Kaynaklar1 kullanima sunan tarafin plasman yapimina Onem gostermesi
gerekmektedir.

e Herhangi bir agik durum birakilmadan ve negatif sonuglara yer vermeyecek
sekilde gelirde optimizasyon yapilmalidir.

e Miimkiin mertebede karlilik amaci miisterinin hesaba katilabilecek tiim
eylemlerinde gozetilmelidir.

e Faiz tek unsur olmamalidir, bunun yaninda bankanin sahip oldugu diger
islerdeki kredilendirme ¢alismalar1 da 6nceliklendirmelidir.

e Teminat durumu g6z ardi edilmeden gerekli hassasiyet ile firmalara yaklagmak

gerekmektedir.



1.4.4. Uygunluk Tlkesi

Kredi veren bankalar, her kredi verdiklerinde belirli bir riski iistlenmis
olurlar. Bu riskleri ¢evresel ve i¢sel faktorleri goz oniinde bulundurarak dagitmasini

temel alan prensiptir (Teker, 2006: 5-6).

e Scktorel ve firmasal bazda ihtiya¢ analizi yapildiktan sonra kredilendirme
islemlerine yon verilmelidir.

e Her bankanin kaynaklar1 farkli olacagindan bu kaynaklara uyan plansmanlar
isleyise alinmalidir

e Yasal cerceve ile belirtilmis sinirlarin disina ¢ikilmamalidir.

e Risk dagitimi sektore, miisteriye, icinde bulunan ekonomik duruma, teminat
durumlarina yonelik analizler sonucunda farkli faktorler dikkate alinarak

yapilmalidir.

1.4.5. Saglamhk Ilkesi

Kredinin talep edene verilmeden oOnce, gerekli caligmalarin yapilarak
istihbarat verilerinin toplandigt ve bu verilere dayanarak aliman kararlar iceren
prensiptir.  Miisteriye ait kayitlar incelenmeli ve ge¢cmise yoOnelik arastirmayla
yetinilmeyip potansiyel olasi durumlara da risk bigilmelidir. Bu riskler analiz

edilirken bir takim konulara 6zen gosterilmelidir (Bolgiin & Akgay, 2005: 37-40):

e Firmalarin finansal bilangolar1 dikkatle ele alinmali negatif not verilmesi
gereken yerler muhakkak 6n planda tutulmalidir.

e Saglamlik ilkesinin temelinde teminat yatar. Iyi bir teminatla desteklenen
kredi talimatinin saglamlik prensibine uygunlugu daha fazladir.

e Firma hakkinda yapilan arastirmada firmanin miisterilere karsi durusu,
toplumdaki algisina ve diger bankalarla yaptigi islemlerin durumuna da
bakilmalhdir. Herhangi bir olumsuz durum olmamasi kaydiyla

kredilendirmenin saglam yapilabilecegi g6z dniinde bulundurulmalidir.



15. KREDININ FONKSIYONLARI

Ulkelerin gelismislik diizeyine hizmet eden krediler, birikim fazlas1 olanlarla
tasarrufa ihtiya¢ duyan taraflarin optimal bir sekilde dengeye ulagmasini saglar.
Ekonomik olarak kalkinma, gelisme ve istikrar1 koruyabilmek i¢in bu denge
gerekmektedir (Berk, 2001: 209).

Bazi yatirnmlarin  dogas1  geregi icerdikleri yiiksek riskte  bile
kredilendirilmeleri durumu s6z konusu olabilir. Bu gibi yatirimlarin finansmani
kredilendirme araciligryla yapilabildiginden farkli alanlarda dogabilecek is hacmi
yaratilmig olunur.

Ekonomilerin duraganligini bozma konusunda da 6nemli bir yere sahip olan
kredilendirme faaliyetleri, farkli farkli sektorlerin canli tutulmasi konusunda 6nemli
rol oynamaktadir. Sermaye ihtiyact duyan ve is yapmak isteyen girisimciler igin

uygun zeminin hazirlanmasini da kolaylagtirmaktadir.

1.6. KREDILENDIRME iLE iLGIiLi YASAL DUZENLEMELER

Kredilendirme ile ilgili yasal diizenlemeler 5411 sayili Bankacilik Kanunu
cercevesinde belirlenmistir. Ozellikle 48. ve 55. maddelerinde, kredilenme siirecinde
karsilasilan riskler ve bu risklere ait unsurlar, kredilendirme sartlari, kredilerin takibi,
kredinin  hudutlari, kredilendirme kosullarina uymayacak olan durumlan
igermektedir (Giindogdu, 2014: 105).

5411 numarali Bankacilik Kanunun ikinci kisminda yer alan 48. madde
sOyledir (5411 sayili Bankacilik Kanunu Madde 48, 2005): "Bankalarca verilen
nakdi krediler ile teminat mektuplari, kontrgarantiler, kefaletler, aval, ciro, kabul gibi
gayrinakdi krediler ve bu niteligi haiz taahhiitler, satin alinan tahvil ve benzeri
sermaye piyasasi araclari, tevdiatta bulunmak suretiyle ya da herhangi bir sekil ve
surette verilen Odiingler, varliklarin vadeli satisindan dogan alacaklar, vadesi ge¢mis
nakdi krediler, tahakkuk etmekle birlikte tahsil edilmemis faizler, gayrinakdi
kredilerin nakde tahvil olan bedelleri, ters repo islemlerinden alacaklar, vadeli islem

ve opsiyon sozlesmeleri ile benzeri diger sozlesmeler nedeniyle {iistlenilen riskler,
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ortaklik paylart ve Kurulca kredi olarak kabul edilen islemler izlendikleri hesaba

bakilmaksizin bu Kanun uygulamasinda kredi sayilir."”

1.6.1. Risk Grubu

Bankacilik kanununda yer alan risk grubuna iliskin kanun maddesi asagidaki

gibidir:
"MADDE 49. —Bir gercek kisi ile esi ve ¢cocuklari, bunlarin yonetim kurulu iiyesi
veya genel miidiirii olduklart veya bunlarin ya da bir tiizel kiginin birlikte veya tek
baslarina, dogrudan ya da dolayli olarak kontrol ettikleri ya da sinirsiz sorumlulukla
katildiklar1 ortakliklar bir risk grubunu olusturur.

Bir banka ile bu bankanin nitelikli pay sahipleri, yonetim kurulu iiyeleri ve
genel miidiirl, bunlarin birlikte veya tek basina, dogrudan ya da dolayli olarak
kontrol ettikleri ya da bunlarin siirsiz sorumlulukla katildiklar1 veya yonetim kurulu
liyesi ya da genel miidiirii olduklar1 ortakliklar bankanin dahil oldugu risk grubunu
olusturur.

Yukarida belirtilen risk gruplarinin belirlenmesinde birlikte kontrol edilen
ortakliklar, bu ortakliklarin kontroliinii birlikte saglayan her bir hissedarin risk
grubuna dahil edilir.

Bu maddenin uygulanmasinda aralarinda birinin 6deme gligliigline
diismesinin diger bir veya birka¢inin 6deme gii¢liigline diismesi sonucunu doguracak
boyutta kefalet, garanti veya benzeri iligkiler bulunan gergek ve tiizel kisiler ilgili
risk gruplarina dahil edilir.

Sermayesinin ¢ogunlugu ayr1 ayri veya birlikte Hazineye, Ozellestirme
Idaresi Bagkanligina, genel veya katma biitgeli dairelere ait bankalar; dogrudan veya
dolayli olarak kontrol ettikleri ortakliklar ile birlikte bir risk grubu olusturur.

Bankalar disindaki kamu iktisadi tesebbiislerinin veya hisselerinin ¢cogunlugu
Ozellestirme Idaresi Bagkanligmin elinde bulunan diger kamu kurum ve kuruluslari,
sermaye, yonetim ve denetimlerine hakim olduklar1 bagli ortaklik, istirak ve
miiesseseler ile birlikte bir risk grubu olusturur.

Bu maddenin uygulanmasina, banka ve ortakliklarda yonetim kurulu iiyesi ve

genel miidiir olarak gorev yapanlar ve veldyet altinda olmayan ¢ocuklar bakimindan
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ayni risk grubuna dahil edilecek gercek ve tiizel kisilerin tespitine iliskin ustl ve
esaslar Kurulca belirlenir."”

Dahil olunan risk grubu ve mensuplara kredi kullandirma kosullar1 ise 50.
madde su sekildedir:
"MADDE 50. — Bankalar;

a) Yonetim kurulu iiyelerine, genel miidiire, genel miidiir yardimcilarina ve
kredi agmaya yetkili mensuplarina; bunlarin es ve velayet altindaki ¢ocuklarina; tek
baslarina ya da birlikte sermayesinin yiizde yirmibes veya fazlasina sahip olduklari
ortakliklara,

b) (a) bendinde sayilanlar disinda kalan mensuplar1 ile bunlarin es ve velayeti
altindaki ¢ocuklarina,

¢) Mensuplarinin kurdugu veya bunlar icin kurulan sandik, dernek, sendika
veya vakiflara,

Her ne sekil ve surette olursa olsun nakdi ve gayrinakdi kredi veremez, tahvil
ya da benzeri menkul kiymetlerini satin alamazlar.

Birinci fikra hiikiimleri, yonetim kurulu iyeliklerinde aslen bulunan veya
temsilci bulunduran ve banka sermayesinde dogrudan veya dolayli olarak nitelikli
paya sahip olan gergek kisi ortaklar ile tiizel kisi ortaklar hakkinda uygulanmaz.

Bir bankanin ortakliklarinin yonetim ve denetim kurullarinda bulunan
kimselerin ayni zamanda ilgili bankanin mensubu olmasi, bu ortakliklarin ilgili
banka ile islem yapmasina engel degildir.

Bankanin dahil oldugu risk grubunda bulunan gercek ve tiizel kisilere kredi
kullandirilmas1 hélinde, gerekli kararlarin yonetim kurulunun iiye tam sayisinin licte
iki cogunlugu ile alinmasi ve bunlara saglanan kredi kosullariin kredi kullananin
lehine diger kisi ve gruplara kullandirilanlardan ve piyasa kosullarindan farklilik arz
etmemesi sarttir.

Bir bankanin yonetim kurulu iiyelerine, mensuplart ile bunlarin eslerine ve
velayet altindaki ¢ocuklarina, aylik net ticretleri toplaminin bes katin1 agmamak tizere
verilecek krediler, li¢ katin1 agmamak tiizere ¢ek karnesi veya kredi kart1 verilmesi
suretiyle kullandirilacak krediler ile bu Kanunun 55 inci maddesinin (a) ve (b)
bentlerinde belirtilen menkul kiymetler karsiligi kullandirilan krediler birinci ve

dordiincii fikra hiikiimlerine tabi degildir.
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Banka, bankanin risk grubunda yer alan kisilere actigt kredileri Kuruma

diizenli olarak raporlar."

1.6.2. Genel Kredi Sinirlar:

Yine ayni kanunun 54. maddesinde genel kredi sinirlarini igeren kisim su
sekildedir:

Bankacilik Kanunu’nun 54. maddesine gore;
"Bankalarca bir gercek ya da tiizel kisiye veya bir risk grubuna kullandirilabilecek
kredilerin toplami 6zkaynaklarin yilizde yirmibesini asamaz. Bu oran, Bankanin dahil
oldugu risk grubu bakimindan yiizde yirmi olarak uygulanir. BDDK, bu orani yiizde
yirmi bese kadar yiikseltmeye veya kanuni haddine kadar indirmeye yetkilidir.
Bankalarca hakim ortak veya nitelikli pay sahibi olup olmadiklarina bakilmaksizin
bankalarin sermayesinin ylizde bir ve daha fazla payna sahip olup pay defterine
kayith olan tiim ortaklarina ve bunlarla risk grubu olusturan kisilere kullandirilacak
kredilerin toplam1 6zkaynaklarinin yiizde ellisini asamaz.
Birlikte kontrol edilen ortakliklara kullandirilan krediler, bu ortakliklar1 birlikte
kontrol eden hissedarlarin her birinin ortaklik sermayesinde sahip oldugu paylarin,
birlikte kontrol ettikleri toplam paya orani dl¢iisiinde ortakligi birlikte kontrol eden
her bir hissedarin dahil oldugu risk grubuna kullandirilmis sayilir.
Bir gercek ya da tiizel kisiye veya bir risk grubuna 6zkaynaklarin ylizde onu veya
daha fazlas1 oraninda kullandirilan krediler biiyilik kredi sayilir ve bunlarin toplami
0zkaynaklarin sekiz katin1 asamaz.
Bir risk grubuna kullandirilan kredilerin teminatin1 olusturmak tizere ayni risk
grubuna dahil gergek veya tiizel kisilerden kabul edilen aval, garanti ve kefaletler
risk grubuna ait kredi sinirlarinin hesabinda dikkate alinmaz.
Gayri nakdi krediler, vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile benzeri diger
sOzlesmeler, kabul edilen aval, garanti ve kefaletler, kredi kuruluslar1 ve finansal
kuruluglarla gerceklestirilen islemler, BDDK’ca kabul edilecek iilkelerin merkezi
yonetimleri, merkez bankalari ve bankalar1 ile yapilan islemler veya bunlarca
cikarilan ya da 6denmesi garanti edilen bono, tahvil ve benzeri sermaye piyasasi

araglari, verilen diger garantiler karsilig1 yapilan islemler kredi sinirlarinin hesabinda
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BDDK tarafindan belirlenen esaslar ve oranlar dahilinde dikkate alinir. S6z konusu
esas ve dikkate alinma oranlar1 “Bankalarin Kredi Islemlerin Iliskin Yonetmelik’te

yer almaktadir."

Istiraklere Kullandirilacak Kredi Smir1

e Finansman Istirakleri : Bankalar ana faaliyet konular1 para ve sermaye
piyasalar1 ile sigortacilik olan mali kurumlara 6zkaynaginin % 25’ ine kadar
kredi kullandirabilir.

5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 48.maddesine gore, ortaklik paylar1 da kredi
sayllmaktadir. Bu nedenle, bir bankanin bir finansman istirakine kullandirabilecegi
kredi ve ortaklik pay1 toplami 6zkaynaginin % 25’ini agamaz.

e Finansman Dis1 Istirakler : 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 56.maddesine
gore, Bankalarin; kredi kuruluslart ve finansal kuruluslar disindaki bir
ortakliktaki pay1 kendi 6zkaynaklarinin yiizde on besini, bu ortakliklardaki

paylarinin toplam tutar1 ise kendi 6zkaynaklarinin yiizde altmisini asamaz.

1.6.3. Kredi Stmrlamalarina Tabi Olmayan Islemler

Krediye tabi olmayan islemler kanun maddesinde su sekilde yer almaktadir:
"Bankacilik Kanunu’nun 55. maddesi geregince, asagidaki kredi islemleri kanunun
54. maddesinde (Izahnamenin 5.1-maddesi) yer alan smirlamalara tabi degildir.

a) Karsilig1 nakit, nakit benzeri kiymet ve hesaplar ile kiymetli maden olan islemler.
b) Hazine Miistesarligi, Merkez Bankasi, Ozellestirme Idaresi Baskanligi ve Toplu
Konut Idaresi Baskanligi’yla yapilan islemler ile bu kurumlarca gikarilan ya da
O0denmesi garanti edilen bono, tahvil ve benzeri menkul kiymetler karsiligi yapilan
islemler.

c) Merkez Bankasi nezdindeki piyasalarda veya kanunla teskilatlanmis diger para
piyasalarinda yapilan islemler.

¢) Ayni kisiye ya da ayn1 risk grubuna yeni kredi tahsisi halinde, daha 6nce yabanci
para cinsinden veya yabanci para Ol¢iisli ile verilen kredilerin, miiteakiben tahsis

edilen kredinin kullandirilmaya baglandig: tarihteki cari kurdan dikkate alinmasi
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kaydiyla, ¢ek ve kredi karti kullandirimlar1 harig, kredilerde kur degisikliklerinin
dogurdugu artislar ile vadesi gecmis kredilere tahakkuk ettirilen faiz, kar pay1 ve
diger unsurlari.

d) Her tiirlii sermaye artinmlar1 dolayisiyla bedelsiz edinilen ortaklik paylar ile
ortaklik paylariin herhangi bir fon ¢ikisi gerektirmeyen deger artiglari.

e¢) BDDK tarafindan belirlenecek esaslar dahilinde bankalarin kendi aralarindaki
islemler.

f) BDDK tarafindan belirlenecek esas ve siireler gergevesinde elden ¢ikarilmasi
kaydiyla halka arza aracilik yiiklenimleri kapsaminda edinilen ortaklik paylari.

g) Ozkaynak hesabinda indirilecek deger olarak dikkate alinan islemler.

§) BDDK tarafindan belirlenecek diger islemler.

Bankalarm Kredi Islemlerine Iliskin Y®netmelik’in 16.maddesine gére BDDK
tarafindan belirlenmis sinirlamaya tabi olmayan diger islemler asagida belirtilmistir.
-Teminat ya da rehin olarak veya belirli bir gercek ya da tiizel kisiye veya risk
grubuna kullandirilmak amaciyla verilenler hari¢ olmak tizere, bankalarin birbirlerine
verdikleri, vadesiz ve temdite konu olmamuis ii¢ aya kadar vadeli krediler.

-Tirkiye Bankalar Birligi (TBB)’nce (TBB, 1999) Tiirk Lirast Referans Faiz
Oraninin (TRLIBOR) tespit edilmesine yonelik olarak olusturulan piyasalarda
yapilan islemlerden vadesiz ve temdite konu olmamis alt1 aya kadar vadeli olanlar.
-Tiirkiye Ihracat Kredi Bankas1 A.S.ye kullandirilan krediler.

-Bankalarin Kredi Islemlerine Iliskin Yénetmelik’in 15.maddesinin birinci fikrasi
kapsaminda merkezi yurt disinda kurulu bankalarin Tiirkiye’deki subelerinin,
merkezleri ve yurt disinda kurulu diger subeleri ile borg-alacak kayitlarinin
mutabakatsizligindan kaynaklanan giinliik farklar.

-Konsolide edilen bankalar ve finansal kuruluslardaki ortaklik paylari.

-28.03.2002 tarihli ve 4749 sayili Kamu Finansmam1 ve Bor¢ Yonetiminin
Diizenlenmesi Hakkinda Kanun’un gecici 20.maddesi c¢ergevesinde, Hazine
Miistesarlig1 tarafindan verilen destek kapsaminda saglanan kefaletler karsiligi
kullandirilan krediler.

-Krediyi kullandiran banka tarafindan menkul kiymet seklinde ihra¢ edilen

bor¢lanma senetleri karsilig1 yapilan islemler.
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-Tirkiye’de faaliyette bulunan bankalarca, bu bankalarin yabanci iilkelerde
bankacilik  faaliyetlerinde = bulunan  konsolide  ettikleri  ortakliklarinin
yiikiimliiliiklerine karsilik, yabanci iilkelerin yetkili mercilerine ilgili lilke mevzuati

geregince verilen sinirsiz garanti niteligi tasiyan taahhiitler."
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IKINCi BOLUM
KREDILERIN SINIFLANDIRILMASI ve TICARI BANKACILIKTA
KREDILENDIRME SURECI

2.1. KREDILERIN SINIFLANDIRILMASI
Krediler icerdikleri ozellikleri acisindan farkli smiflandirmalar altinda
incelenebilirler. Verilis amaglari, vadeleri, nitelikleri ve giivence durumlar1 bu

siiflandirmanin sekillenmesinde rol oynar.

e Nitelikleri agisindan

o Nakdi

o Gayri nakdi
e Vadeleri agisindan

o Kisa

o Orta

o Uzun

e Teminatlari agisindan
o Teminath olanlar
o Teminatsiz olanlar
e Verilis amaglar agisindan
o Yatirim
o Yenileme ve Modernizasyon
o Isletme
o Bireysel Krediler(Tiiketim)
e Sektorel agidan
o Ozel sektor
o Kamu sektorii
e Kullandirildiklar1 alanlar agisindan
o Tarim
o Sanayi

o Turizm
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o Enerji ve Baymdirlik
o Ulastirma

o lhracat

o lthalat

o I¢ Ticaret

o Denizcilik

2.1.1. Nitelikleri Acisindan

Nitelikleri agisindan yapilan siiflandirma literatiirde nakdi ve gayrinakdi

krediler olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

2.1.1.1. Nakdi Krediler

Nakdi kredi tiirii bankalarin nakit olarak kredi talebinde bulunan
miisterilerine verdigi kredi tiirlinii kapsamaktadir. Banka, verdigi nakdi kredinin
karsilig1 olarak belirli vade sliresince faiz talep edebildigi gibi farkli durumlar i¢in
komisyon da talep etmektedir.

Camoglu ve Akinci'ya (2012: 193-195) gore nakdi krediler iilkelerin iginde
bulundugu ekonomik agidan zor dénemlerinde 6nemli bir performans gostergesidir.

Ayrica nakdi kredileri 3 gruba ayirmak miimkiindiir:

e Tek imzalilar
e (ift imzalilar

e Maddi teminatli olanlar

2.1.1.2. Gayri Nakdi Krediler

Kredilendirme siirecinde bankaca kredi kullanana yonelik garanti vermesi
durumu olarak tanimlanmasi miimkiindiir. Kredi kullananin kredi so6zlesmesi
uyarinca yerine getiremedigi sdzleri banka tlistlenmis olur. Bu durumlar i¢in bankanin
miisteriye yonelik taahhiitte bulunmasi bankanin riski iistlenmis oldugu anlamina

gelir.
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Akreditif ve teminat mektuplari bu tiiriin en yaygin olan ¢esitleridir.

Akreditif

Uluslararasi ticarette akreditifler bliyliik 6nem tasir. Yapilan ticaretler yapisi
geregi belirli riskler tasimaktadir. Ticareti yapacak olan taraflar {i¢iincii bir kurumun
giivencesine bagl kalarak bir anlagsmaya varabilirlerse bu risk durumu ortadan
kalkmis olur. Satis1 yapacak olan taraf kendisine vaat edilen paray: alabilmesi i¢in
akreditif yontemini &n planda tutmak ister. ithalati yapacak olan taraf akreditif
islemlerini yapabilecek bir bankaya basvurarak ticaretin sartlarinin gerceklesmesi
halinde 6demeyi yapabilecegini gosteren yazili bir belge alir. Bu belge ihracat tarafi
icin giiven teskil eder ve ticarette olusabilecek anlasmazliklarin bertaraf edilmesinde

etkin rol oynar.

Teminat Mektubu

Bankalar tarafindan verilen ve bankanin miisterisinin {stlendigi 6demeyi,
eger misterisinin s6z verip de yerine getirmedigi bir durum olusursa, 6demeyi
taahhiit eden belgedir. Bir borcun kapatilmasi, mal/hizmet alinip satilmasi, malin
teslimati, igin {Ustlenilmesi, taahhiittlin yerine getirilmesi gibi konular1 iceren
sOzlesmelere yonelik yapilabilir.

Bir bankanin hazirlamis oldugu teminat mektubundaki tutar, mektubu verdigi
miisterisinin yerine getirmedigi sézlesme kosullar1 uyarinca, karsi tarafin talepte
bulunmasi dahilinde kars:1 tarafa ilk istek durumda teminat mektubunu hazirlayan
banka tarafindan 6denmek zorundadir (Sakar, 2006: 6-16).

Teminat mektuplarinda banka garanti veren durumundadir.  So6zlesme
yapabilme ve diizenleyebilme yetisi teminat mektuplart agisindan yalnizca
bankalardadir. Herhangi bir kisi veya kurulugsun teminat mektubu verebilmesi olasi
degildir (Dogan, 2011: 49). Bankalar garanti veren tarafinda bulunduklar1 i¢in

teminat mektubunu degerlendiren tarafa karsi da borglu tarafinda yer almaktadir.
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Teminat mektubu talebinde bulunan miisterisine diizenlenen teminat
mektubunun muhatab1 vardir. Bu muhatabin giivencesi teminat mektubudur ve eger
bankanin miisterisi s6zlesmeye bagl kalmazsa muhatap yani garantiyi alan teminat
mektubunda belirtilen tutar1 garanti verenden yani bankadan talep edebilir.

Teminat mektuplarindaki bir diger taraf ise lehtardir. Lehtar, banka tarafindan
teminat mektubu c¢ercevesinde eylemi garanti edilen taraftir. Lehtar ile banka
arasindaki olan iliskilerde 6dnceki ve mevcut s6zlesmelerin durumu ile ilgili banka ile
lehtar arasindaki kredilendirme durumlar1 6nemli bir paya sahiptir. Lehtar sayis1 i¢in
bir kisitlama yoktur, tek lehtarli teminat mektuplari olabilecegi gibi ¢ok sayida lehtar
da bulunabilir.

Teminat mektuplari; konularina, siirelerine ve bankalarin 6demek sorumlu
oldugu tutara gore gruplandirilabilirler (Kuntalp, 1995: 264-280).

e Konularina gore teminat mektuplari

o Gegici
o Kesin
o Avans

o lcra dairelerine hitaben
o Mahkemelere hitaben
o Vergi dairelerine hitaben
o Gilimriiklere hitaben
o Ihale kanunlar1 kapsaminda
o Serbest konulu

e Siirelerine gore teminat mektuplari
o Vadeli
o Vadesiz

e Bankalarin 6demekle sorumlu oldugu tutara gore teminat mektuplari
o Limitli

o Limitsiz
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2.1.2. Vadeleri A¢isindan

Vadelere gore siniflandirma kredinin igerigi ve énemi agisindan bilgi verdigi
i¢cin temel bir ayrim olmasiyla 6n plana ¢ikmaktadir. Kisa, orta ve uzun vadeli olmak

tizere tice ayrilmaktadir.

2.1.2.1. Kisa Vadeli

Bir yil veya daha kisa siire ile kullandirilan kredilerdir. Sirketlerin kisa
donem igerisinde gerek duyduklari finansmanlart bu kredi tiirliyle saglamak
miimkiindiir. Kisa donemli olusan ihtiyaglarin, genelde sermaye i¢in, giderilmesine
yonelik kullanimi yaygindir. Orta ve uzun vadeli kredi tiirleri ile karsilastirdigindan
donemin kisa olmasindan dolay1 icerdigi risk goreceli olarak daha azdir. Maliyet
acisindan da bu durum aynidir. Bundan dolayidir ki, bankalar kisa vadeli kredi
verirken orta ve uzun vadelilere yonelik uyguladigi aritmetik digerlerinden farklidir.
Genelde faiz orta ve uzuna gore riskin az olmasindan dolay1 daha diistiktiir.

Kisa vadeli kredilerin, bankalarin kullandirdigi krediler igerisindeki pay1
onemlidir. Eger oransal olarak fazla ise bu demektir ki banka finansal agidan belirli
bir risk iistlenmektedir. Belirli kur risklerine sahip olan bankalar, eger kaynaklarimi
olmasi gerekenden fazla olarak kisa vadeli krediler {izerinden kullanirsa, elinde kalan
kaynaklarin yonetiminde zorluk yasayabilir. Ekonominin olumsuz etkilendigi kisa
donemli durumlarin yaratacagi etki uzun déneme yayilmamis olan kredilerde daha
cok gozlemlenebilmektedir. Bu da yatirnmlarin aksamasina dolayisiyla da iilke
ekonomisini bile etkileyebilecek boyutlarda sonuglara yol agabilir.

Belirli donemlerde ortaya ¢ikan sorunlarin varligi kisa vadeli kredileri
kullandiracak olan bankalarin dikkat etmesi gereken Onemli noktalardan biridir.
Ciinkii enflasyona bagli olarak degisebilecek olan ekonomik hava beraberinde
sorunlu kredileri getirebilir. Bu da verilen kredilerin doniisiinde problemler
yaratabilecegi gibi bankanin ve sektdrlerin ekonomik yapisinda sarsilmaya yol

acabilecek tiirden etkilere sahip olabilir.
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2.1.2.2. Orta Vadeli

Aras'in (1996: 55) belirttigi lizere 5 yila kadar olan krediler orta vadeli
krediler siniflandirilmasinda yer almaktadir.

Orta vadeli krediler, vadeleri gozetildiginde firmalarin ileriye yonelik uzun
sayilabilecek finansman kaynaklari olarak degerlendirilebilir. Isletmelerin ihtiyag
duyabilecekleri yeni techizat alimi, {iretim sistemlerini gelistirme, mevcut
sistemlerini yenileme ya da yeni is alanlarina yonelme gibi alanlarda belirli bir plana
bagli kalmak kosuyla verilirler.

Bankalar orta vadeli kredi verirken optimum tutar ve vade konusunda daha
titiz davranmak durumdadirlar. Orta vadeli olarak sunulacak kredinin getirisi ve
firmanin bu kredi ile planlamis oldugu krediye dayali programindan verim almasinin
analizi kazancin ne yonde olacagim belirlemek i¢in kullanilir. Orta vadeli olarak
sunulacak krediler bankalarin diger alanlarda yapabilecegi onemli yatirimlarinin bir
kismindan vazge¢mesi demektir. Bundan dolayidir ki, bankalara orta vadeli kredi
talebi ile gelen miisterilerin bankanin kredilendirme siirecinde olumsuzluk
yaratabilecek durumlarina ayrilan riskin daha fazla oldugu diisiiniiliir. Herhangi bir
olumsuz durumun olmayacagina kanaat getirilen miisterilere orta vadeli kredi
sunulmaktadir. Tolerans kisa vadeli kredilere nazaran oldukga azdir.

Mevcut kaynaklarin en verimli sekilde yonetilmesi isletmelerin hayatta
kalmast icin gerekli olan bir niteliktir. Bu nedenle orta vadeli kredi saglama
durumunda bankalar, bir bakima kaynaklarla olusabilecek firsatlarini ertelemis veya

bu firsatlardan vazge¢mis olur.

2.1.2.3. Uzun Vadeli

5 yildan daha fazla siireli olan kredilerdir. Tiiketicilerin konut alirken
kullandiklar1 krediler veya isletmelerin uzun vadeli stratejik hedeflerine hitap eden
projeleri icin ihtiya¢ duyduklari finansmanlar uzun vadelidir.

Vade siiresi uzadikca tahminlere ayrilan hata paylart da artar. Gelecegi

kestirmek zorlasir. Sektor veya iilke agisindan olusan degisimlerin etkisinin krediye
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yansimasinin tahmini zorlagir. Bu nedenle kredinin maliyeti de belirsizligi artmasina

bagli olarak artmaktadir.

2.1.3. Teminatlar1 A¢isindan

Kredilerin siirelerine gore yani vadeleri acisindan siniflandirabilecegi gibi
teminath ve teminatsiz olmalarina yonelik de bir siniflandirmanin yapilmasi da
miimkiindiir. Buna gore teminatli krediler ve teminatsiz krediler teminatlar1 agisindan
simiflandirmanin alt iki bashigini olustururken sahsi ve maddi teminatl krediler ise

teminatl kredilerin alt iki bagligin1 olusturmaktadir.

2.1.3.1. Teminath Olanlar

Bankalar agisindan risk yaptiklart hemen hemen her operasyonda mevcuttur.
Konu kredilendirme siirecine geldiginde ise bu riski dogru 6l¢mek ve analizlerinde
risk unsurlarini etken kullanmak énemlidir.

Kredilendirme siireci ele alindiginda banka agisindan en temel risk aslinda
kredinin miisteri tarafindan anlagma kosullarinin bir yada bir den fazla durumuna
uyulmamasi seklinde agiklanabilir. Burada genelde kredilerin 6denmemesi durumu
en biiytik risk pay1 olarak karsilagilan durumdur.

Krediler bankalar tarafindan verilirken riske gore belirli oranlarda teminatin
miisteriden sunulmast beklenir. Konut kredisi almak isteyen miisteri i¢in bankalar
kredinin kullanilacagi olan konutu teminat olarak kabul edebilir. Yasanilacak
olumsuz bir durum karsisinda banka alacagini teminat olarak gosterilen konut
izerinden tahsis edebilir.

Teminathh kredilerde e8er s6z konusu teminat miisterinin beyaniyla
saglayabiliyorsa s06z konusu teminat i¢in sahsi teminath krediler kategoriine
aliabilir. Bu tiir kredilerde sart olarak kosulan durum imza ile baska birinin
verilecek olan krediyi kullanacak olan kisiye kefil olmasidir.

Bir diger durum ise, kefil olmanin yetersiz kaldig1 sahsi teminatin yanisira
maddi teminatin da arandi§i durumlardir. Kredilendirme siirecindeki miisteriden

kredi tutarma ve vadesine bagli olarak maddi teminatlarini sunmasi istenir. Bu
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teminatlar aslinda bankalarin riskli durumlarda basvurduklar1 ve zararlarini en aza
indirgemek i¢in gerek duyduklar1 yontemlerin baginda gelmektedir.

Bankalar teminat alma islemlerini yaparken bir takim hususlar1 6n planda
tutarak risklerini giivence altina almak ister. Bu nedenle iizerinde analiz yaptiklar ve
dikkat etmeleri gereken durumlar su sekilde maddelenebilir:

e So6z konusu kredinin icerdigi tutar ile birlikte diger masraflar (faiz,
paranin deger kaybi vb.) goz Oniinde bulundurularak toplam degere
esdeger bir teminat alinmasini gerekmektedir.

e Teminatlarin zamanla deger kaybedecegi géz oniinde bulundurulmali
buna karsin énlemler alinmalidir.

e Bu nedenle deger agisindan dalgalanma yasanilacagi diisiiniilen

teminatlardan kaginilmalidir (Giiney, 2007: 79).

2.1.3.2. Teminatsiz Olanlar

Belirli bir karsilik beklenmeksizin verilen kredilerdir. Bu kredi tiirlinde
onemli olan nokta, krediyi talep eden tarafin gegmis veriler 1s181nda itibar1 ve buna
bagli olarak talep ettigi krediyi 6deyebilme durumunun ne derece risk igerdigidir.

Pamukgu'ya (2009: 18-19) gore, teminatsiz olarak bir kredinin verilebilmesi
i¢in, firmanin bulundugu alanda akla gelen ilk sirketler arasinda yer almasi,
finansman agidan saglam olmasi ve tecriibesi ile giivenini kanitlamis olmasi
gerekmektedir. Bu dogrultudan teminatsiz olan krediler firmalar i¢in ele alindiginda
aslinda firmalarin teminat olarak gdsterdikleri kendi marka ve piyasa degerleridir.

Uluslaras: ticaret yapan, yaptig1 anlasmalara sadik kalmasiyla bilinen, verdigi
sOzlerini yerine getirdigi i¢cin de degerini giliglii bir kaynaktan alan firmalar,
teminatsiz olarak kredi taleplerinde bulunmaktadir. Bankalar bu gibi durumlarda
karsilasacaklar1 risklerin az oldugunu ve olumsuz bir senaryonun gerceklesme

thtimalinin diisiik oldugunu kestirmektedirler.
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2.1.4. Verilis Amaclar1 Agisindan

Kredilendirme siirecinde bankalara basvuran miisteriler, istedikleri kredinin
ne amagla kullanacaklarini bildirmesi beklenir. Bankalar bu amaglara yonelik
isletmenin faaliyetlerinin ne derecede yerine getirilebilir olacagin1 dolayisiyla
kredinin igerdigi riskleri tespit edebilmeyi amaglamaktadir. Sunulan amacin eger
gercekten getirisi beklenilen gibi olacaksa eger bankalar kredileri miisterilere
sunmaktadir. Eger kredilendirme 6ncesinde gerekli olan istihbarat ve mali analiz
calismasi neticesinde ortaya olumsuz senaryolarin baskin ¢iktig1 bir tablo konulursa
amacina ulagamama ihtimali dogan krediler misterilere verilmemektedir.

Genel itibariyle bu durumda verilis amaclarima gore krediler; yatirim,
yenileme ve modernizasyon, isletme ve bireysel Kkrediler(tiiketim) olmak tizere 4

baslik altinda incelenebilmektedir.

2.1.4.1. Yatirnm

Genelde orta ve uzun vadeli olarak verilmektedirler. Yatirim yapacak olan
isletmelerin ihtiya¢ duyduklar1 finansmana ulasabilmesi i¢in gerekli olan maddi
kaynagi icermektedir. Sevilengiil'e (2001: 103) gore firmalarin yapacaklart isletme
yatirimlart ile, donanim ve bina yatirimlar i¢in ihtiya¢ duyulmasindan kaynakli talep

edilebilmektedir.

2.1.4.2. Yenileme ve Modernizasyon

Isletmeler degisen teknolojik kosullar veya is yapis sekilleri nedeniyle
yapilanmalarint yenileme ve modernize etme gereksinimi duyabilmektedirler. Bu
nedenle varliklarini devam ettirebilmek operasyonlarini daha verimli kilabilmek
adma ihtiya¢ duyduklar1 finansman gereksinimi amaciyla yapilan bagvurularin
smiflandirildigi  yenileme ve  modernizasyon amaghi  krediler  olarak

adlandirilabilmektedir.
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2.1.4.3. Isletme

Firmalar isletmelerinin devamliligini saglayabilmek i¢in bir takim maliyetlere
katlanmak zorundadirlar. Bu nedenle isletmelerine yonelik talep edecekleri her tiirlii

kredi bu kapsamda degerlendirilebilmektedir.

2.1.4.4. Bireysel Krediler(Tiiketim)

Tiiketici veya ferdi krediler olarak da gegmektedir. Bankalarin bireysel olarak
krediye bagvuran miisterilerine vermis oldugu bir kredi ¢esididir. Bireysel kredileri
farkli sebeplerle temin etmek isteyen miisteriler, bu krediler araciliiyla ihtiyaclarini
karsilayabilmektedirler. En siklikla basvurulma nedenleri arasinda ev esyasi satin
alma, Ogrenim cretlerini karsilama, tasit veya konut alma olarak
gosterilebilmektedirler. Ancak, ihtiya¢ durumuna ve tutarina bagl olarak degismekle
birlikte, konut ve tasit kredileri genellikle orta veya uzun vadeli krediler arasinda
yerini bulmaktadir.

Ulkeler icinde bulunduklar1 ekonomik durum sebebiyle vatandaslarina kredi
anlaminda farkl firsatlar sunabilmektedir. Bununla birlikte, tiiketicinin alim giiclinde
olan degiskenlikler de tiiketicileri kredi kullandirmaya veya kullandirmamaya sevk
edebilir. Ayn1 zamanda kredi kullanim1 durumunda risk faktorii de yine bu ekonomik
atmosfere bagli olarak degiskenlik gosterdigi igin belirlenen faiz oranlar1 da bu
dogrultuda degiskenlik gosterebilmektedir.

En temel bireysel krediler konut, tasit ve ihtiyac¢ kredileri olarak miisteriler

tarafindan talep edilmektedir:
e Konut Kredisi
Bu kredi tiirii bankalar tarafindan miisterilerin talebi dogrultusunda konut
almak amaciyla yapilan basvurular sonucunda verilir. Alinacak bu kredinin

sonucunda miisteri barinma ihtiyacin1 yerine getirebilecegi gibi yatirim olarak da

alacagi konutu kullanabilir.
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Konut kredilerinin vadeleri zaman zaman degiskenlik gostermektedir
Devletin uygulayacagi politikalar bunun iizerinde etkili oldugu gibi, mevsimsellik
veya ekonomik durumun etkileri de burada faktor olusturmaktadir.

Konut kredileri, yapi itibariyle genelde orta veya uzun vadeli kredilerdir. Faiz
oranit belirlenen donem igerisinde sabittir ve miisteri diizenli Odemelerle

kredilendirme siirecini devam ettirir.

e Tasit Kredisi

Tiiketiciler, tasit almak amaciyla da kredi talebinde bulunabilmektedir.
Genelde kisa donem olan bu kredilerde miisteriler ihtiyacini duydugu araglara
yonelik kredi talebinde bulunur. Tasitlarin fiyatina ve kullandirilacak kredini
vadesine gore de faiz oranlar1 degismekle birlikte, farkli bankalarin farkli politikalar

da bunun tizerinde etkili olabilmektedir.

e Ihtiya¢ Kredileri

Miisterilerin tasit veya konut haricinde de c¢esitli ihtiyaglar1 vardir. Bu
ihtiyaglarin1 karsilayabilecek yeterli kaynagi kisa siirede temin etmesi gereken
miisteriler i¢in en 6nemli kaynak yaratic1 bankalardir.

Bu gibi durumlarda miisteriler, ihtiyacin1 giderecek tutara yonelik bankalara
kredi basvurusunda bulunur. Kredi kullanim amacinda en siklikla karsilasilan neden
olarak ihtiyag kredileri 6n plana ¢ikmaktadir.

Miisteriler bor¢larin1 kapamak, nakit ihtiyaclarint hizli bir sekilde gidermek
veya ¢esitli nedenlerle bu kredileri kullanmak isterler. Genelde 3 yila kadar olan bu

kredi tiirleri i¢in bankalarin belirli faiz politikalar1 vardir.

2.1.5. Sektorel A¢cidan

2.1.5.1. Ozel sektor

Kamu harici sirketlerce yapilan talepleri igermektedir.

27



2.1.5.2. Kamu sektorii

Kamu kurulusglarin da faaliyetlerini ve yatirimlarini devam ettirebilmesi i¢in

gerekli durumlarda kredilere bagvurabilmektedirler.

2.1.6. Kullandirildiklar: Alanlar A¢isindan

Tarim, sanayi, turizm, enerjs ve bayindirlik, ulastirma, ihtacaat ve i¢ ticaret

basliklar altinda incelenebilir.

2.1.6.1. Tarim

Ihtiyag duyulmasi halinde bankaya basvurmak suretiyle miisteriler tarrmda
kullanabilecekleri kredileri talep edebilmektedir. Ulkenin tarim politikalar1 ve bu
amag i¢in 6zellesmis bankalarin sunacagi avantajli kredi teklifleri ile tiretici ihtiyag
duyabilecegi finansmani bu tiir kredilere bagvurarak elde edebilir.

Uzun vadede bakildiginda iilkenin tarim faaliyetlerine yon vermesi adina
tarim kredileri 6nem arz etmektedir. Mevsimsellikten dolay1 ciftcilerin ekonomik
giiciindeki dalgalanmalara yardimci olabilecek olan tarim kredileri sayesinde tarim

faaliyetleri hiz kesmeden devam ettirilebilir.

2.1.6.2. Sanayi

Ayni tarim kredisinde oldugu gibi iilkelerin stratejik alanlarindan biri de
sanayidir. Uretimi desteklemek iilke ekonomisine dogrudan katki saglamak anlamima
gelmektedir. Bu nedenle hem bankalar hem de iilke politikalar1 bu ydnde
stratejilerini gelistirerek iireticinin ihtiya¢ duydugu kaynaklar1 onlara sanayi kredisi
altinda sunabilmektedir.

Degisen rekabet kosullari, tiretim teknolojilerindeki yenilikler veya arastirma
gelistirme faaliyetleri yatirimlar1 gibi degisik sebeplerle sanayi igerisinde kullanim

alan1 olan bu kredi tiirleri genelde orta ve uzun vadelidirler.
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2.1.6.3. Turizm

Ulke ekonomilerine dogrudan katkida bulunan bir diger alan ise turizmdir.
Yine mevsimselligin iist sathada oldugu bu alanda turizm isiyle ugrasanlar donem
donem kaynak ihtiyaci igerisinde bu kredi tiirlinii talep edebilmektedir.

Turizm faaliyetleri eger potansiyel goriiliirse gelistirilebilecegi i¢in yatirima
bir hayli fazla ihtiya¢ duymaktadir. Gerek hizmet yatirimlar1 gerekse de operasyonel
alt yapmin olusturulmasina hizmet eden yatirimlar ile kaliteyi arttirmak
hedeflenmektedir. Bunun ic¢in gerekli olan kaynagin saglanabilmesi i¢in de
miisteriler bankalardan kredi talebinde bulunabilmektedir.

2.1.6.4. Enerji ve Bayindirhk

Enerji ve baymdirlik alanlarindaki yatirimlarin  ihtiyag  duyduklar

finansmanin saglanmas1 amaciyla talep edilen kredi tiirtidiir.

2.1.6.5. Ulastirma

Ulastirma alaninda ihtiya¢ duyulan yatirimlar i¢in talep edilen kredi tiirtdiir.

2.1.6.6. Thracat

Sirketler ihracat yapabilmek i¢in bir takim faaliyetleri siirdiirmektedirler. Bu
faaliyetlerin devamlilig1 i¢in gerek duyulan kaynaklarin saglanmasi asamasinda
bankalardan kredi alabilmektedirler.

2.1.6.7. I¢ Ticaret

I¢ ticaretle ugrasan sirketlerin ihtiya¢ duyduklar1 kredileri kapsamaktadir.

29



2.2. BASVURU

Firmalarin krediyi hangi nedenlerden dolay1 talep ettigini bilmek 6nem arz
etmektedir. Eger banka tarafindan miisterisine/firmaya kredi verilirse bu kredinin
nerelerde nasil kullanacaginin tespitini yapabilmek diizenli bir sistemsel yapi
gerektirir. Belirlenen risk faktorlerine gore c¢ikan sonuglara gore yatirim yapilacagi
alanda negatiflik sezilen firmaya yonelik daha tedbirli davranilmasi gerekir. Bu
tedbir gereksinimi gerek bankanin belirledigi kendi kredilendirme siirecinde
izlenmesi gereken politikaya uygun gerekse de yasalarda yer alan kanunlara
uygunlugu igerir (Davis, 1994: 43-44).

Kredilendirme siirecinin ilk adimi da aslinda firmanin bir nedenden dolay1
bankalara bagvurmasi, iletisime gegmesi ile baslar. Bu bagvurunun nedenlendirilmesi

gerekir ve bu nedenler ¢esitlilik gosterebilir:

° Firmalar yapilar1 geregi satislart anlaminda hizli gelisim gosterebilir.
Mevcut durumlarinda idare edebildikleri kaynaklar artik daha fazla alacaklar1 olmasi,
envanterinde bulundurmalar1 gereken iriinlerin fazlalagsmasi veya bunlar gibi farkli
sebeplerden yetmeyecek duruma gelebilir. Firmanin bu biiylime ivmesiyle aslinda
degeri de artacagindan dolay1 krediye bagvurmasi olasidir.

° Yalnizca firmanin pozitif ivmelenme gosterdigi durumlarda degil
aksine kii¢iilmenin yasadigi firmanin kaynak bulma ihtiyacina girdigi sebepler de
kredilendirme siirecinde firmalar i¢in neden olabilir. Buradaki 6nemli husus firmanin
icinde bulundugu durumun tespitini iyi yapmaktir. Zira, firmanin yonetimsel ve
isleyissel nedenlerden dolay1 m1 zarar ettigi yoksa cevresel faktorlerin baskin oldugu
buhranlardan dolayr m1 oldugunu saptamak 6nemlidir. Dogru nedenleri bulmadan
basvurunun anlamlandirilmasi miimkiin degildir. Bu gibi durumlara sebebiyet

verecek bir takim etkenlerden bazilari sunlar olabilir:

e Ulke ekonomisinde yasanan olumsuz havalar
e Sektore ait belirsiz ama kalict olmayan durumlar

e Ulke yoneticilerinin aldiklar1 kararlarin nedenleri

30



e Teknolojik gelismelere bagl firmanin yasayabilecegi durgunluk

e Firmanin mevcut kaynaklariyla karsilayamayacagi kadar fazla kar
dagitimi slirecini baglatacak olmasi

e Firmanin uzun vadeli yatirnmlarini kisa vadeli fonlarla kompanse
etmeye caligmast

e Sezonsallik etkisiyle gerilemenin yasandigi donemlerde ihtiyag
duyulan yatirimlar

e Yatirim yapilacak yeni bir varlik i¢in kredi gereksinimi

2.3.  FIRMA iLE GORUSME

Basvuruyu alan banka, goriisme asamasinda aslinda ilk istihbarat izlenimini de
baslatmig olur. Burada kredi talep eden miisterinin ¢alisma ortamina yapilacak olan
ziyaret kredinin temellendirilmesi i¢in ihtiya¢ duyulan risk analizine veri
saglayacaktir. Bu nedenle bankanin muhakkak miisterisini ziyaret etmesi ve bu
ziyaretinde bir takim bilgileri sistematik olarak edinmesi kredilendirme siirecinin
devami i¢in Oonem arz etmektedir. Bu ziyarette asagidaki noktalar hakkinda bilgi
alinmasi olasidir:
e Isletmenin mevcuttaki isleyisi
e Isleyisin ne derecede firmanm amacina uygun oldugu
e Isletmeye ait ekipman ve makinelerin degerlendirilmesi
e Isletmenin pazara olan yakinligi, bulundugu yerin stratejik énem arz edip
etmedigi veya dezavantaja sebebiyet verip vermedigi
e Uriinlerin durumu hakkinda bilgi almak varsa envanterinde bulunan iiriinlerin
varliginin tespiti
e Firmanin bor¢landig firmalarin tespiti
e Firmanin genel olarak verimliligi ve yaptig1 ¢alismalarin ne derece basarili
oldugu
Bunlarin incelenmesi i¢in krediyi talep eden tarafla birlikte bankanin yetkili
kisileri goriismeyi gerceklestirir. Bir nevi 6n goriisme niteligi tasiyan bu siire¢ genel
hatlariyla ele alinir, bankanin verebilecegi kredinin bankanin kurallarina uyumlulugu
karsilastirilir. Bununla birlikte verilecek kredinin geri 6denmesine yonelik olasi

durumlar iizerinde analiz yapilir.
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Bu adimin bagvurudan sonra gelmesi aslinda ziyaretlerin her zaman bir
bagvuru ile baglamasi gerektigi anlamimi igermez. Ciinkii, bankalarin yetkin
calisanlar1 sektore ve is kollara ait bilgi ve anlayisa sahiptir. Bu nedenle bankalar
uygun gordiikleri firmalara ziyarette bulunarak onlara kredilendirme yapabilecekleri
konular iizerinden bilgi verebilir. Bu nedenle mevcut miisteri taleplerinin yani sira
belirli bir potansiyel tespiti de bankalar i¢in 6nemli kredilendirme kaynaklaridir. Bu

gibi ziyaretlerin belirlenmesinde 6n plana ¢ikan kaynak kullanimlar1 su sekildedir:

e I¢c Kaynaklar
o Herhangi bir sorun yasanilmayan misteriler, ozellikle yliksek
miktarda ¢ek, 6deme ve senet islemleri yapanlar
o Para transferinde yiiksek miktarlar tespit edilen miisteriler
o Miisterilerin temasta bulunduklar1 firmalar

o Ellerinde yiiksek tutarda ¢ek bulunduranlar

e Dis Kaynaklar
o Istihbarat sayesinde alinan bilgiler
o Belirli kuruluslarin paylastig1 bilgiler veya yayimlar
o Dergilerin veya bir takim firmalarin yaymladigi listeler

o Cesitli kurumlarin yayinladigi ihale bilgileri

2.4. BELGELERIN TEMIN EDIiLMESI

Kredilendirme siirecinin saglam temeller iizerinde ilerlemesi i¢in bir takim
prosediirlerin yerine getirilmesi ve bir takim kanitlayici nitelige sahip olan belgelerin
temin edilmesi gerekmektedir.

Bireysel basvurularda ve firmalarin basvurularinda istenilen belgeler
farklidir. Bireysel bagvuruda, kimlik, gelir durumunu gosteren belgeler, ikamet
belgesi ve bu belgelerin dogrulugu igin gerekli duyulabilecek diger belgeler
istenirken ticari amacli bagvurulan kredilerde bu belgelerin sayisi ve igerigi
fazlalagmaktadir. Bunlar:

e Sirket ortaklarina ait bilgiler
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e Sirket yonetiminde bulunanlara ait bilgiler

e Firmanin ve ortaklarmin varliklar bilgisi

e Mali donem tablolar1 (farkli donemler)

e Vergi bilgileri

e lliski igerisinde bulunulan diger bankalarla olan durumunun bilgisi
e Sirket kurulus kayitlart ve bilgileri

e Sanayi Odas1 ve Ticaret Odasi bilgileri

e Imza sirkiileri

e Miisterilerinin bilgisi

e Uretim yapiliyorsa eger verimlilik bilgileri, kapasite raporlari
e Satis raporlari

e Varsa kiralama/leasing bilgileri

e Onceki donemlere ait kredi raporlar

e Firma ve ortaklarina ait gayrimenkul bilgileri,

e Yatirim yapan firmalarda varsa yatirim tesvik belgesi

e Bayilik anlagmasi olmasi halinde bunlara iligin belgeler

2.5.  FIRMA ICIN MALI TAHLIL RAPORUNUN HAZIRLANMASI

Hem firmalarin bankalara sunmus oldugu hem de bankalarmm gozlemleri,
analizleri ve istihbarat calismalari sonucunda elde ettigi bilgiler 1s181nda
kredilendirmenin uygunluguna yonelik fikir elde etmek amaclanir.

Bankalar kredinin ne derece uygun oldugunu belirlerken kendi politikalarina
ve mevcut kanunlar cercevesinde hareket etmektedir. Bu nedenle bankalar kendi
acilarindan optimum kredi ve miisteri uyumunu amaclamaktadirlar. Eger tespit
edilen riskler olmas1 gerektiginden fazla ise kredi vermezler (Takan & Boyacioglu,
2018: 158).

Bu nedenlerle, firmayla goriisme siirecinde elde edilen bilgilerin de
yardimiyla analizlerin derinlemesine ve etkili olmast gerekmektedir. Analizi yapacak
kisiler belirli metotlara bagvurarak mali tablolar {izerinden incelemelerde bulunurlar.
Bagvuru sirasinda beyan edilen kredi kullanim amacina etki eden her tiirlii veri bu

asamada degerlidir. Kredilerin istenme amaciyla aktarilacagi yer arasinda farklilik
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olmasi durumu da géz 6nilinde bulunduruldugu i¢in tablolara ayni zamanda neden
sonug iliskisi ile yapilacak analizler de eklenir.

Incelemede bulunulan raporlar firma hakkinda gercekleri yansittiginda
kredinin verildikten sonra bankalarin karsilasacagi olasi durumlar hakkinda 6nceden
bilgi vermektedir. lyi bir veri okuyucu bankanin verecegi kredinin déniisiiniin ne

sekilde olacagi konusunda bagarili kestirimlerde bulunabilir.

Mali analizlerde kullanilan tablolar:

o Gelir tablosu

e Bilanco

e Fon akim tablosu

e Net isletme sermayesi tablosu
e Vade dagilim tablosu

e Genel kurul tutanaklari

e Maddi varliklar tablosu

e Oz varlik tablosu vb.

Tiim bu bilgiler harmanlandiktan sonra elde edilen bilgilerin yorumlanmasi
ve firmanmin riskliligine baglh olarak kredi derecelendirilmesinin yapilmasi
gerekmektedir.

Tablo 2: Kredi Derecelendirme Notlar1 Tablosu

RATING SAYISAL NOTU IFADESI

AAA 1 (Miikemmel)

AA 2 (Cok Iyi)

A 3 (dyi)

BBB 4 (Tatminkar)

BB 5 (Ortalama)

B 6 (Ortalamanin Altinda)
CCC 7 Zayif

cC 8 Cok Zay1f

C 9 Koti

D 10 (Kredibilitesi Olmayan)

Kaynak: SPK Kredi Derecelendirme Ders Notlari

34



Ratinglerde kullanilan +/- eklentiler; firmanin goriiniimii, beklentileri ve mali
verilere yansimayan durumlarin etkilerini gostermek amaciyla kullanilir.

Firmalar adina diizenlenecek olan mali analiz ve istihbarat raporlarinin sekli
ve igerigi firmanin segmentine, faaliyet alanina, mali biyiikliiklerine(ciro, aktif
biiyiikliigii, ¢alisan sayisi vb.) ve degerlendirme donemlerine gore degiskenlik
gostermektedir. Istisnai haller disinda asil olan firmalardan temin edilen ve kesin
veya kesinle uyumlu gegici yilsonu mali verileriyle yi1l da 1 kez mali analiz ve
istihbarat raporlarinin yenilenmesidir. Ancak y1l icerisinde; ekonomik konjonktiirde,
firmanin faaliyet gosterdigi sektorde yasanan degisiklikler, firmanin yatirim yapacak
olmasi veya firma hakkinda istihbar edilen 6nemli degisikliklere bagli olarak ara
dénem incelemesi de yapilabilmektedir.

Bankalarda hali hazirda firmalar i¢inperiyodik olarak hazirlanan mali analiz
ve istihbarat raporlart Derecelendirme/Mali Analiz Birimleri’nce yapilmaktadir.
llgililer firmalarin gecmis, cari ve dzellikle gelecekteki sonuglarmi ortaya koyan,
performansini etkilemis ve etkileyebilecek tiim faktorlerin degerlendirmesini igeren
bu raporlar araciligi ile kredibilitenin belirlenmesinde yararlanmaktadir (Yashidag,
2007: 129).

2.6. KREDIi TAHSISI

Mali analiz i¢in hazirlanan raporlardan sonra bu raporlarin ilgililerce
degerlendirilmesi faslina gecilir. Daha once de belirtildigi {izere, banka sistemi
tizerinden elde edilen veriler ile firmalardan temin edilen mali verilerden olusan mali
analiz raporlarina eklenen firma goriismeleri ve degerlendirmeleri kaynakli analizler
ile istihbarat ekibinin topladig1 veriler tek potada eritilmeye caligilir. Burada amag
krediye yonelik yapilacak analizlerde olabildigince fazla veriye dokunmaktadir. Bu

varilacak sonucun anlamlandirilmasi i¢in gereklidir.
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Bankalar amagclar1 geregi kredinin barindiracagi riski en aza indirgemek ister.
Bu nedenle kredilendirme siirecinde tahsis agamasini gerceklestirmeden su sorularin

yanitini arar:

e Firmanin krediye neden ihtiyact var?

e Firmanin 6ne siirdiigii neden kredilendirilmeye uygun mu?

e Firma herhangi bir teminat 6nerebiliyor mu?

e [Eger onerebiliyorsa kredinin verilebilecek tutar1 ne kadar olmalidir?

e Kredinin geri 6deme siiresi firmanin bor¢ 6deme kabiliyeti ile uyumlu mu?

e Kredi yatirma dondiikten sonra firma bu krediyi elde edecegi gelirlerle
Odeyebilecek midir?

e Kredilendirme ile elde edilecek kar bankanin karlilik hedefi saglaniyor mu?
Bu sorularin yorumlanmasindan sonra karar verici, talep edilen krediyi tahsis

edebilir, farkl: bir teklif sunabilir ya da reddedebilir.

2.7. KREDIi YONETIMI

Krediler verildikten sonra o krediden sorumlu Kkisi/kisiler tarafindan
izlenmekte ve miidahalelere hazir olabilmek i¢in kontrollii bir gézlem yapilmaktadir.
Bunun i¢in kredi sézlesmesinde yer alan kosullarin saglanildigindan emin olunmasi
miisteri ile olan iligkilerin ileride zedelenmemesi i¢in Onem tagimaktadir.
Miisterileriyle ahenk igerisinde olan banklarin olast miidahale gerektiren durumlarda
daha hizli reaksiyon gosterebilmesi kredi yonetiminin performansina baglidir.

Baz1 krediler, bir takim sebeplerden dolayi istenilen planda gitmeyebilir. Bu
gibi durumlar i¢in hazirlikli olunmasi gerektigi gibi farkli senaryolara yonelik eylem
planlar1 kredi yonetiminin 6nemli enstriimanlaridir.

Sorun yasanilan ya da yasanilacagi tahminlenen durumlar i¢in ¢6ziim yollar
aramak, stratejiler gelistirmek ve riskleri bertaraf etmek kredi yonetiminin ele aldigi
konularin en Onemlilerindendir. Bir nevi bankalarin firmalara yonelik 06gretici

konumda bulundugu kredi yonetim siirecinde, miisterilerle siirekli iletisim halinde
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bulunulmasimi saglamak gerekmektedir. Finansal anlamda zorluk yasayan
misterilere yonelik ilave iyilestirmeler yapilabilir.

Miisteriler kredilendirme siirecinde asla yalniz basina birakilmamalidir. Bir
bankanin amaci asla kredi tahsis etmekle sinirlandirilmamalidir. Krediyi alan
musteriler eger beklenilen bagariyr saglarsa ivmelenmeleri katlanarak artacagindan
yine ayni bankayla ig birligi yapma egiliminde olacaktirlar. Ancak misterisini
desteklemeyen onlara yardimci olmayan bankalar yalnizca 6demelerde zorluk
cekmeyecek ayn1 zamanda potansiyel miisteri kayiplariyla da karsilasacaktir.

Miisterisine ait olumlu ve olumsuz yonleri iyi analiz etmis bir banka kredi
yonetim siirecinde dogru teshisi koyabileceginden zorluklar1 dogru tedavi
yontemleriyle geride birakmayi planlar. Verileri okumada bagar1 gosteren kredi
yonetimleri tahminlemede basarili olacagi i¢in olasi sorunlar heniiz ortaya ¢ikmadan

gerekli 6nlemlerin aldirilmasinda etkin rol oynar.

2.8. KREDILERIN iZLENMESI

Bankalar ellerinde bulundurduklari kredileri optimum sekilde yonetmek ister.
Ciinkii kredi yonetiminin temelinde bankanin performansi yatmaktadir. Istenmeyen
durumlardan biri olan kredinin miisteri tarafindan 6denememesi durumu ne kadar az
ise bir bankanin basarisina o kadar ¢ok katki saglar. Bunun yani sira olumsuzlukla
karsilasilmadan 6nce bankalarin mevcut durumu gézlemlenmesi yani bir nevi nabzin
tutmas1 aslinda kredilerin izlenme siirecidir. Yapilan incelemeler ile kontrol
bankalarin miidahale edebilecegi diizeyde elinde olur ve bankalar verdikleri krediler
hakkinda analizlerini izlemelerine dayandirarak bunlari raporlastirirlar.

Herhangi bir sorunla karsilagilan kredilerin 6demelerinin  yapilmasini
saglamak yiiriitiilecek olan 1yi bir kredi izleme siireciyle miimkiin olmaktadir. Sorun
heniiz ¢ikmadan olas1 durumlara yonelik hazirda bulunmak kredilerde karsilasilacak
geri 0deme problemlerinin en aza indirilmesinde biiylik 6nem arz etmektedirler. Bir
nevi alarm, tespit ve aksiyon mekanizmalarinin yiiriitiildiigii bu siiregte hedef her

zaman saglikli kredilerin varligini1 saglamlagtirmaktir.
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Kredi izlemenin genel anlamda bagli kaldiklar1 prensipler dayanagini
kredinin kanunlara ve bankanin politikalarina uygun ilerlemesini temel almaktadir.
Bazen miisteriler kredi aldiktan sonra beyanlarina uygun krediyi kullanmazlar ve
islerinin kotiiye gitmesiyle birlikte bir takim sorunlar ortaya ¢ikar. Sektdrde veya is
kolundan bdyle bir durumun varliginin haberi alinir alinmaz kredi siki bir izlenmeye
alinmali gerekli miidahalelerde bulunulmalidir.

Sonug olarak, bankanin kredi performansiyla dogrudan iliskisi olan kredi
izleme siireci, eger iyi yoOnetilmezse krediler acisinda olumsuz tablo ortaya

¢ikarmaktadirlar.

2.9. KREDININ TASFIiYESI

Bazi durumlarda banka kredinin performansini iyilestirme girisimlerinde
bulunsa bile farkli sebeplerden dolayr kredide yasanan sorunlara ¢oziim
bulamayabilir. Bu durumlarda krediyi yeniden yapilandirabilecegi gibi tasfiye yoluna
da girebilir (Seval, 1990). Banka politikalar1 gozetilerek uygulanacak tasfiye
stirecinde istenilen sonu¢ elde edilmedigi durumlarda bankalar yasal gilivencelerle
belirlenmis hak arama yollarina yonelebilmektedirler.

Sorunlu kredilerin kesinlesmesi durumunda bankalarin degerlendirmeye
alabilecegi konular agagidaki sekilde gosterilmektedir(Yazici, 2011: 24-152):

Sekil 1: Sorunlu Kredilerde Bankanin Yapabilecekleri

Sorunlu Kredi

Yeniden Yakindan . o

Borcunu 6demekte sorun yasayan miisteri, bankanin iletisime ge¢cmesiyle

mercek altma almir. Iyimser senaryoda banka miisteri ve kendi amaglari

dogrultusunda vermis oldugu krediyi tekrar yapilandirarak ¢oziim yolu arayisini
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uygulamaya koyabilir. Bunun olmas1 igin, banka yetkilileri araciligiyla temasa
gecilen miisterinin mevcut kredisinde yasadigi sorunlarin 6zenle irdelenerek
bankanin ikna edilmesi gerekir. Genelde verilen kredi iizerinden 6deme planini
miisteri agisindan daha kolay kilacak ¢ozlimler sunulur.

Bazi durumlarda miisteriler nakit sikintis1 yasadigindan dolayr geri
O0demelerinde problem yasayabilmektedir. Bu sorunun nedenlerinden en yaygini olan
alacaklarimi temin edememesidir. Bu gibi durumlarda banka mevcut durumdaki
krediye ilave farkli bir segenekle miisterisinin isletmesini tekrar canlandiracak kredi
segenekleri sunabilir. Bu segenekler aslinda miisterisinin firmasini canlandirmak ve
buhranli donemlerini geride biraktirabilecek krediyi onlara yeniden yapilandirarak
sunmaktir.

Tablo 2'de yeniden yapilandirilma karar1 alinmig krediler i¢in
uygulanabilecek yontemler, bu yontemlerin barindirdiklart amaglar ile yontem ve

amaca yonelik ornekler gosterilmistir.

Tablo 2: Kredilerin Yeniden Yapilandirilmasindaki Yontemler

Yontemler Ornekleri

Finansal Merkez Bankas Likidite Destegi Devlet

Amag: Bankalara acil mali Garantileri

destedin saglanmasi Deviet Destegi (tahvil, kredi, bagis v.b) Ozel
sermaye ve tahvil enjeksiyonu

Operasyonel Ek Sermaye Yeni yonetim

Amag: Yonetim ve etkinfigin  |Daha etkin personel kadrosu

geligtiriimesi Gigld yabanci bankalann sisteme girmesine
izin verilmesi

Yapisal Tasfiye

Amag: Rekabetin yeniden Birlesme/ayrilma ve kigllme

saglanmasi Aktif yonetimi; borg yeniden yapilandinimasi
Ozellegtirme
Kurumlarin yeniden yapilandinimasi

Kaynak: Suadiye, 2006

Yeniden yapilandirmadan sonra gelen yakindan izleme segenegi aslinda
hukuksal olarak baslatilabilecegi 6n goriilen siirecin 6ncesindeki asamadir. Sorunun
nedenlerinin  ¢6ziime  kavusturulamayacagr  disiiniilen durumlarda banka
misterisinden ekstra teminat isteginde bulunabilir. Kredisini dondurabilir ve gerekli

adimlar1 miisterisinden gormek isteyebilir. Bu siiregte problemler ortadan kalkarsa ve
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kredinin tekrar hayat bulabilecegi goriisiinii varilirsa miisteri ile banka arasindaki
kredi miinasebeti normale donebilir. Bankanin miisterisinin ¢éziimlerinden memnun
olmamas1 ya da kredinin tekrar normallesme siirecine giremeyecegini diisiindiigl
durumlarda hukuki siire¢ baslatilarak geregi yapilir.

Bankalarin yakin takipte dahi sonug¢ alamadig1 ya da dogrudan problemlerin
ortadan kalkmayacagina kanaat getirdigi durumlarda tasfiye karari almas1 beklenir.
Ozellikle kredi geri ddemelerinin zamanlamasinin Onerilen plan gercevesinde
olmamasi veya 6demelerin hi¢ yapilmadigi durgunluk dénemlerinin olmasi bu karari
almada etkili olan faktorlerdir. Kredilendirme siirecini sonlandirmak isteyen bankalar
miisteriden alacagin1 teminatlarla karsilamaya c¢alisir. Eger teminatlarla fark
kapanabiliyorsa kredi tasfiye edilmis olunur. Sayet bazi durumlarda
karsilasilabilecegi tizere teminatlar krediyi karsilayamaz ise kanun cercevesinde
takip stirecine girilir.

En nihayetinde bankanin artik alacagini alamayacagina kaanaat getirdigi veya
emin oldugu durumlarda hukuki takip devreye girer. Miisterinin diger alacaklilarina
da borcunu ddememesi gibi sebeplerin de kanuni takip siirecini baglatabilmesi
miimkiindiir. Amag, hukuki yollarla bankalarin alacaklarint elde etmesini

hedeflemektir.
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UCUNCU BOLUM
MALI ANALIZ VE ISTIHBARAT RAPORU KAVRAMI, ONEMI, VE
SEKTOREL BiR UYGULAMA

3.1. MALI ANALIiZ

Firmalarin bagvurular1 dikkate alinirken onlar hakkinda en dogru bilgiyi
verebilecek olan analiz tiirleridir. Bu nedenledir ki kredinin onaylanmasi veya ret
edilmesi kararlari tizerinde biiyiik bir 6neme sahiptir.

Firmalarin mevcut durumunun fotografi, analizi yapacak olan bankalara bir
bilgi saglamakta olsa da ge¢mis yillara ait veriler ile bir biitiin icerisinde analizlerin
yapilmasi daha dogru sonuclara goétiirmektedir. Bu nedenle bir biri ardi sira gelen
yillara ait verilerle mali tablolar analiz edilmektedir.

Her firmanin belirli donemlere ait belirli karakteristigi vardir. Performanslari
donem donem degismektedir. Bu performans degisiminin mali analizlerde
incelenmesi gerekmektedir. Bu firmanin gidisat1 hakkinda analizi yapacak bankalara
onemli bir veri saglamaktadir.

Tiim bunlar 15181nda yapilan, firmanin performansina ve finansal durumuna
yonelik tahliller mali analiz kapsamina girmektedir. Mali tablolara ait girdiler, bu
girdilerin ge¢gmis donemlerle olan iligkisi mali analiz i¢in gereklidir.

Mali analiz i¢in performans kriterlerinin belirlenmesi ¢ok Onemlidir. Hem
analizi yapilan firmanin kendi donemleri arasindaki gelisim durumu hem de i¢inde

bulundugu sektore ait durumu analiz i¢in 6nemli bilgilerdir.

3.2. ISTIHBARAT

Bankalarin talepte bulunan miisteriye yonelik bilgi toplamasidir. Yalnizca
miisterilere yonelik degil potansiyel olarak tanimlanan firmalara yonelik de istihbarat
caligmalar1 yapilabilir.

Bankalar kredi verme siirecindeki risklerini en aza indirgemek amaciyla
edinebilecegi 6nemli bilgilerle analizlerini destekleme egilimindedirler. Bu nedenle

misterilerden toplanan bilgiler ile miisterilerinin bir sekilde kesistigi firmalar veya
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bankalardan alinan bilgiler 1s18inda istihbarat calismalarinda bilgi toplanilmasi

amaglanir.

3.3.  MALI ANALIiZ VE iSTIHBARATIN AMACI

Mali analiz ve istihbarattaki asil amag¢ olast riskleri bertaraf etmek
olusabilecek olumsuz durumlar1 6nceden 6ngoérebilmektir. Kredilendirme siirecinde
bir banka ne kadar iyi mali analiz ve istihbarat siireglerini iyi yonetebilirse o derece
riskini azaltarak kredi verebilmektedir (Ceylan, 2001: 129).

Asagidaki gibi mali analiz ve istihbaratin amaglar1 6zetlenebilinir:

e Kredi basvurusunda bulunan firmanin finansal tablosu ve istihbarat
araciligiyla elde edinilen bilgileri géz oniinde bulundurularak kredilendirme
stirecindeki kararlarin sekillenmesine katkida bulunmak

e Kredilendirme bagvurusunda bulunan miisterinin gercekten krediyi uygun
amagla kullanip kullanmayacaginin tespitini yapmak

e Kiredinin geri 6demesinde sorun yaratabilecek durumlari tespit etmek

e Firmalarin beyanindan ve istihbarat ile toplanan bilgilerden yola ¢ikarak mali
analizler neticesinde riski azaltacak vadeyi ve kredi miktarini belirlemek..

e Kredili miisterileri belirli donemlerde raporlayarak firmalardaki geligsmeleri
takip etmek ve olusabilecek olumsuzluklari erken tespit etmek

e Genel itibariyle ekonomik ve piyasa durumunu inceleyerek buralardan bilgi
edinmek

e Sektorler bazinda olusabilecek avantaj ve dezavantajlar1 goz oniine koymak

3.4. MALI ANALIiZ VE iSTIHBARATIN ONEMIi

Bankalar verecekleri kredilerin kendi agilarindan icerdigi riski minimum
seviyeye indirmek istemektedirler. Bunun i¢in de mali analize ve istihbarata ihtiyag
duyarlar.

Iyi bir mali analiz ile kredi talebinde bulunan miisterinin ne dlgiide krediyi

geri ddeyebilecegi konusunda bilgi saglanmis olunur. Istihbarat caligmas ile farkli
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bilgiler edinilerek mali analizi destekleyen veya mali analizle tespit edilememis
durumlar ortaya ¢ikabilmektedir.

Mali analiz yalnizca bir donemi kapsamamaktir. Bir¢ok donem ile firmalarin
analizi yapilir ve bu da firmanin gelisimin veya siire¢ igerisindeki gerilimi gozler
Ontine serer (Gonen, 1979: 9). Bu da verilecek kredi i¢in tayin edilmesi gereken
riskin belirlenmesinde 6nemli rol oynamaktadir.

Kredilendirme siirecinde miisteri ile yapilan birebir goriismelerde
miisterilerin sundugu bilgilerin istihbarat ¢alismalariyla teyit edilmesi gerekir. Bu
bilgilere erismek kimi zaman mali analizlerle miimkiin olurken kimi zamansa
istihbarat ¢aligmalari yontemiyle miimkiin olmaktadir. Bu g¢aligmalar sonucunda
cikan sonuca gore miisterinin bankayla olan iliskisindeki giiven durumunu ortaya
cikarmast agisindan ve buna bagl risk tayin etme yoniinden istihbarat ve mali

analizler biiyiik 6nem arz etmektedir.

35. ANALIZLERDE KULLANILAN RASYOLAR

Glimiis ve Bolel (2012: 88) finansal tablolarin anliz edilmesinde kullanilan
yontemlerin basinda rasyo (oran) analizleri gelmektedir. Hem yaygin kullanimi
nedeniyle hem de fonksiyonelligiyle 6n plana ¢ikmaktadir. Firmalarin performansini

6lgmek igin baslica kullanilan rasyolar:

e Likitide
e Mali Yap1
e Faaliyet
o Karlilik

olmak iizere 4 baglikta toplanabilir.

3.5.1. Likitide Rasyolar1

Bu rasyo genel yapi itibariyle, firmalarinin nakit performansini ve buna bagli olarak

bir sorunla karsilasip karsilagmayacagi, borg¢larin1  6deme performanst ve
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sermayesinin giicii hakkinda bilgiler barindirir (Akgiic O. 1994:21). Likitide

rasyolar1 ve bunlara ait formiiller:

a. Cari Oran: Donen Varliklar / Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar

b. Asit Test Orami: (Donen Varliklar - Stoklar) / Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar

c. Nakit Oran: (Hazir Degerler + Menkul Kiymetler) / Kisa Vadeli Yabanci
Kaynaklar

3.5.2. Mali (Finansal) Yap1 Rasyolar1

Ne derece yabanci kaynaklardan yararlandigint ve bunun firmanin
finansmanina etkisini 6lgmeye yaran oranlardir. Oz kaynaklar ile yabanci kaynaklar
arasindaki baginti, varliklarin finansmana etkisi ve firmanin finansman performansini

gosterir (Tekbas, 2015: 117).

a. Finansal Kaldira¢ Orani: Yabanci Kaynaklar / Aktif(Pasif)Toplam1

b. Finansman Oran1: Yabanc1 Kaynaklar / Oz Kaynaklar

¢. Maddi Duran Varhklarin Oz kaynaklara Orami: Maddi Duran Varliklar / Oz
Kaynaklar

d. Oz Kaynaklarin Aktif Toplama Orami: Oz Kaynaklar / Aktif Toplami

e. Kisa Vadeli Yabanc1 Kaynaklarin Toplam Kaynaklara Oram: Kisa Vadeli
Yabanci1 Kaynaklar / Aktif (Pasif ) Toplami

3.5.3. Faaliyet Rasyolar1

Verimlilik analizi olarak da literatiirde yer alan faaliyet rasyolarinda, firmanin
satiglart 1ile varliklar1 arasindaki performans durumu ortaya konulur (Giimiis ve

digerleri: 5).

a. Stok Devir Hizi: Satilan Ticari Mallarin Maliyeti / Ortalama Ticari Mal Stoku
b. Stok Devir Siiresi: 360 / Stok Devir Siiresi
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c. Alacak Devir Hizi: Net Satislar / Aktif Ortalama Ticari Alacaklar

d. Alacaklarin Ortalama Tahsil Siiresi 360 / Alacak Devir Hiz1

e. Ticari Bor¢ Devir Hizi: Satilan Malin Maliyeti / Ortalama Ticari Borglar
f. Ticari Bor¢ Odeme Siiresi: 360 / Ticari Bor¢ Devir Hizi

3.5.4. Karhhk Rasyonlari

Bu rasyolar sirketin genel anlamda verimliligini ve kaynaklarin etkin

kullanilip kullanilmadigini gosterir. Baslicalar1 (Giimiis ve Bolel, 2012: 90):

a. Net Karin Oz Kaynaklara Orani: Net Kar / Oz Kaynaklar
b. Net Karin Aktif Toplama Orami: Net Kar / Aktif Toplam1
¢. Briit Satis Karimin Net Satislara Orani: Briit Satis Kar1 / Net Satiglar

3.5.5. Diger Fabrikasyon Metal Uriinlerin imalat1 Sektériine Ait Rasyo

Verileri - Standart Oranlar Tablosu

TCMB Sektor Bilangolart Raporu'na (2017) gore, Diger Fabrikasyon Metal
Uriinlerin imalati Sektdriine ait firmalari iizerinden 2014-2016 yili verileriyle ortaya

konulan sektorel ortalama bilgileri asagidaki tabloda 6zetlenmistir. Tabloya gore:

SQ: Sektor tablosundan hesaplanan oran

Q: Sektordeki firmalarin oranlariin aritmetik ortalamasi

Sektordeki firmalarin %25' inin oran1 Q1'e (Alt Kartil) esit ya da kiiciiktiir
Sektordeki firmalarin %50 'sinin oran1 Q2'ye (Medyan) esit ya da kiictiktiir
Sektdrdeki firmalari %75' inin oran1 Q3'e (Ust Kartil) esit ya da kiiciiktiir
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Tablo 3: Standart Oranlar Tablosu

2014 2015 2016
SQ Q Q1 Q2 Q3 SQ Q Q1 Q2 Q3 SQ Q QA Q Q3
A- LIKIDITE ORANLARI
1-Cari Oran (%) 168,6 | 180,7 104,44 1257 208,1 | 172,3 | 181,9 1009 122,8 210,2 | 173,7 | 1424 90,2 1184 1705
2-Likidite (Asit Test) Oran1 (%) 103,8 | 1094 555 81,9 1387 | 111,9 | 1057 50,5 80,5 1192 | 111,8 | 86,2 456 63,2 1084
3-Nakit Oran1 (%) 21,2 20,8 2,3 8,6 33,6 30,0 18,7 1,4 8,8 21,3 29,2 13,9 1,3 6,5 21,8
B- FINANSAL YAPI ORANLARI
1-Finansal Kaldirag Orami 53,0 65,1 51,3 67,4 82,9 54,7 66,3 50,5 71,2 86,0 52,7 67,1 54,0 69,0 82,1
2-Finansman Orani 88,8 63,1 20,5 46,8 86,9 82,8 58,8 14,7 39,6 78,6 89,9 55,6 18,6 41,2 69,3
3-Maddi Duran Varliklarim Oz kaynaklara Orant 60,5 | 1151 42,7 81,7 169,0 | 584 | 1098 352 732 1340 | 56,7 | 1023 39,7 72,1 1223
4-Oz Kaynaklar / Aktif Toplami Oran1 (%) 47,0 34,9 17,1 32,6 48,7 45,3 33,7 14,0 28,8 49,5 47,3 329 17,9 31,1 46,0
5-Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar / Pasif Top. Oran1 (%) 38,0 45,1 26,8 48,6 59,7 38,9 47,5 24,1 50,5 64,8 38,4 50,4 32,1 50,9 65,8
C- TFAALIYET ORANLARI
1-Stok Devir Hiz1 (Kez) 0,0 6,1 3,1 4,5 7,4 4,1 5,0 2,5 38 6,7 3,6 4,4 1,9 34 52
2-Alacak Devir Hiz1 (Kez) 38 38 2,4 33 4,8 3,6 43 2,5 3,7 5.4 33 4,5 2,2 34 5,5
3-Aktif Devir Hiz1 (Kez) 1,1 1,0 0,7 1,0 1,3 1,0 1,1 0,7 0,9 1,4 0,9 1,0 0,6 0,9 1,3
D- KARLILIK ORANLARI
1-Kar ile Sermaye Arasindaki {liskileri Gosteren Oranlar
1-Net Kar (Zarar) / Oz Kaynaklar Orani (%) 15,8 11,6 4,2 10,8 17,4 16,9 10,0 3,6 8,8 17,0 14,4 6,3 2,3 5,1 11,5
2-Net Kar (Zarar) / Aktif Toplami Orant (%) 7.4 3,6 0,8 2,7 5,8 7,7 32 0,4 2,0 5,6 6,8 0,8 (1,6) 1,3 32
3-Briit Satig Kar1 (Zarar1) / Net Satiglar Oran1 (%) 18,2 17,9 11,5 17,1 22,4 21,1 19,0 13,4 19,2 26,4 20,9 189 10,9 18,1 27,1
Firma Sayis : 67 67 67

(*) Gozlem sayisinin 12'den az oldugu oranlar igin hesaplama yapilmamaktadir.

Kaynak: TCMB Sektor Bilangolar1 Raporu'na (2017)
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3.6. SEKTOREL BiR UYGULAMA

Bu boliimde yapilan teorik caligmaya yonelik sektorel bir uygulamaya yer

verilmistir.

3.6.1. Uygulamanin Amaci ve Yontemi

Calismanin bu kisminda, Cemre Aliiminyum Ith. hr. San. ve Tic. Ltd. Sti.

tinvanina sahip ve alliminyum profil, makina ve kompozit panel {iriinlerinin toptan

satis1 ve profil iiretimi konularinda faaliyet gosteren sirket; mali yonden anlamlilik

iceren veriler tizerinden analiz edilmistir. Biitiinsel bir bakis agis1 tizerinden hareket

eden uygulamamizda firmaya ait ham veriler lizerinden yapilan aktarma, arindirma

ve netlestirme islemleri sonrasinda hazirlanan Likidite Rasyolari, Faaliyet Rasyolari,

Karlilik Rasyolari, Biiyiime Rasyolari, Degerleme Rasyolar1 ile firmanin dikey ve

yatay analiz tekniklerine dayanarak firmanin kredi derecelendirme analizinin

yapilmasi ve kredi degerliliginin tespit edilmesi amaglanmastir.

3.6.2. Firmann Ozet Bilgileri

Sektorel uygulama yapilacak firmaya ait 6zet bilgileri, 6nceki rapor tarihi ve

rating notu tablolar1 asagida belirtilmistir.

Tablo 4: Firmanin Ozet Bilgileri

FiRMANIN OZET BiLGIiLERI

Subesi

Istanbul Subesi

Firma Unvam

Cemre Aliiminyum Ith. Ihr. San. ve Tic. Ltd. Sti.

Firma VergiNo

4630001898

Faaliyet Konusu

Aliiminyum Profil, Makina Ve Kompozit Panel Uriinlerinin Toptan
Satis1 ve Profil Uretimi

Bagli Oldugu Grup

Inceleme Dénemleri

2015/12, 2016/03

Rapor Tarihi &Rating Notu

25-07-2016 / BBB -(Tatminkar)
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Tablo 5: Onceki Rapor Tarihi ve Rating Notu

Onceki Rapor Tarihi ve Rating Notu

23-09-2013 / BBB

04-12.2014 / BBB

23-10-2015 / BBB-

Dénemler 2013/12 2014/12 2015/12 2016/03

UFE Oranlari(On ki Aylik Ort. Gére - %) 4,48 10,25 5,28 -
TCMB Déviz Alis Kuru (USD) / (EURO) 2,13/2,93| 2,33/2,83| 2,92/3,18 0,00/0,00
GELIR TABLOSU

Net Satiglar 52.140.195 | 44.153.76 | 59.204.494 16.995.277
Net Kar 1.149.917 1.119.230| 1.448.885 339.167
Ithalat 9.341.100 | 13.037.056 | 11.166.680 2.357.778
Ihracat 29.980.300 | 19.148.747 | 28.478.342 9.763.995
BILANCO

Donen Varliklar 42.063.196 | 49.161.395 | 53.926.121 56.194.162
Duran Varliklar 4.159.508 | 4.132.100 3.779.121 3.779.121
Kisa Vadeli Yabanci1 Kaynaklar 34.876.074 | 40.696.397 | 42.734.705 47.538.846
- Kisa Vadeli Finansal Borglar 26.083.450 [ 36.179.249 | 37.741.770 37.194.498
Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar 0 0 0 0
- Uzun Vadeli Finansal Borglar 0 0 0 0
Bilango Ozvarliklari 11.346.630 | 12.597.098 | 14.970.537 12.434.437
Odenmis Sermaye 7.000.000 | 12.000.000 | 12.000.000 12.000.000
Net Isletme Sermayesi 7.187.122 | 8.464.998111.191.416 8.655.316
LIKIDITE RASYOLARI

Cari Oran 120,6 120,8 126,2 118,2
Likidite Oram 81,3 78 89,2 88,4
KARLILIK RASYOLARI

Do6nem Kari/Net Satislar 2,8 3,2 3,1 2,5
Doénem Karl/Ozkaynaklar 12,8 11,2 12,2 3,4
Faaliyet Kari/Net Satiglar 4.6 5,4 3,8 1,9
EBIT 4,6 54 3,8 1,9
EBITDA 5,6 6,2 4.4 2,4
BORCLULUK RASYOLARI

Toplam Borclar/@zkaynaklar 307,4 323,1 285,5 382,3
Kisa Vadeli Borglar/()zkaynaklar 307,4 323,1 285,5 382,3
Kisa Vadeli Borglar/Net Satislar 66,9 92,2 72,2 279,7
K.Vadeli Banka Borglari/Net Satiglar 50 81,9 63,7 218,9
Ticari Alacaklar/Net Satiglar 315 448 47,2 184,2




3.6.3. Firmanin Tanitilmasi

Firmanin tanitilmasi i¢in ihtiyag duyulan bilgiler Tablo 6'da belirtilmistir.

Tablo 6: Firma Tanitim Bilgileri

Firma Unvani Cemre Aliiminyum Ith. Ihr. San. Ve Tic. Ltd. Sti.
Faaliyet Konusu Alﬁmlr}yur'rl Proﬁl, Makina ve Kompozit Panel Uriinlerinin Toptan Satis1 ve
Profil Uretimi
Faa“..yene Bulunulan Ana Diger Islenmis Metal Uriinleri Uretimi
Sektor
Bagli Oldugu Grup -
Merkezi (li/Ilgesi) Istanbul-Umraniye
WEB Adresi (URL) -
. Fabrika: Corlu Organize Sanayi Bolgesi (OSB)
Subeleri Sube: Istanbul-Dudullu
Telefonlar1 -
Fakslar1 -
Kurulus Tarihi 02.03.1990
Miiddeti (Siiresi) Siiresiz
Ticaret Sicil No 273256
Uyrugu Tiirkiye Cumhuriyeti (TC)
Vergi Dairesi Umraniye Vergi Dairesi
Vergi/TC Kimlik No -
Calisan Sayisi 70
Sermaye 12.000.000
Odenmis Sermaye 12.000.000
3.6.4. Ortaklik Ve Yoneticileri Hakkinda Bilgiler
Firmanin ortak ve yoneticileri hakkinda bilgileri i¢eren tablolar asagida
belirtilmistir.

Tablo 7: Sirket Ortaklar1 Bilgileri

Adi Soyadi Uyrugu Sermaye Taahhiidii Odedigi Hisse Oram (%)
AHMET CANDAN TC 10.000.000 10.000.000 83
MEHMET CANDAN TC 2.000.000 2.000.000 17

01.02.2017 tarihli hazirun cetveli esas alinmistir.
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Tablo 8: Sirket Yoneticileri Bilgileri

Adi Soyadi

Gorevi

Tahsil Durumu

Dogum Tarihi

Hisse Oran

(%)
AHMET CANDAN Sirket Miidiirti Ortaokul 11.04.1945 83
MEHMET CANDAN Sirket Midiirii Universite 20.04.1990 17
ALI OZKUL Sirket Miidiirii Universite - 0

listanbul Ticaret Odasi (ITO) kayitlari esas alinmistir.

3.6.5. Kurulus Ve Degisiklikler Hakkinda Bilgiler

Firma hakkinda son Mali Analiz ve Istihbarat Raporu 23.10.2015 tarihinde

diizenlenmis olup, bu tarihten itibaren Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesine(TTSG)

yanstyan degisiklik bulunmamaktadir.

3.6.6. Firma, Ortak Ve Yoneticilerinin Moralite Bilgileri

Firma, ortaklar1 ve bagli kuruluglar adina yapilan sorgulamalarda kredibiliteyi

etkileyecek diizeyde moralite olumsuzluklarina rastlanilmamistir.

3.6.7. Firma Istirakleri, Bagh Ortakhklar1 Ve Diger Bagh Kuruluslari

Hakkinda Bilgiler

Herhangi bir bilgi bulunmamaktadir.

3.6.8. Diger Bagh Kuruluslar Hakkinda Bilgiler

Sirketin bagl ortakliklar1 hakkinda bilgileri igeren tablo asagida sunulmustir.
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Tablo 9: Istirakleri ve Bagl Ortakliklart

S.N. | Firma Unvam Sermaye Yil Net Dénem Kari /
Satiglar Zarari
CANDAN MAKINA SAN.VE ALUM. 611.474
1 ITH.iHR.LTD.STI. 100,000 | 201512 ' TL -15.158 TL
AKSU PAZARLAMA SAN. VE TiC. 400 172
2 LTD. STI 300.000 | 201512 ' TL -18.465 TL
Aciklamalar:

1. Firmanin Aliminyum profil {iretimi konusunda kardes kurulus olan Cemre
Aliiminyum ile ayni fabrika alaninda faaliyet gosterdigi ifade edilmistir. Firma
yetkililerince Corlu OSB'de adina boyama ve ekosel tesisi yatirimi yapilacagi
belirtilmis olup ayrintili bilgi raporun “‘mevcut kapasitesi ve yatirimlari™" bolimiinde
detaylica agiklanmistir.

2. Sakarya/Sapanca’ da iiretim merkezi ve 2 adet subesi bulunan firma

"Aksu" markasi ile siselenmis su iiretimi ve satis1 konusunda faaliyet gostermektedir.

3.6.9. Gayri Menkulleri Hakkinda Bilgiler

Firma aktifinde, 355 Bin TL bedelle kayith arazi ve arsa ile 2,9 Milyon TL

bedelle kayith yeriistii ve yeralt1 diizenleri bulunmaktadir.
3.6.10. Isletme Varliklar1 Uzerinde Takyidatlar
ITO kayitlarina gore takyidat (Mevduat Rehni, Alacagin Temliki, Alacak

Rehni, Emtia Rehni, Ara¢ Rehni, Isletme Rehni, Diger Menkul Rehinleri)

bulunmamaktadir.
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3.6.11. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi1 (TCMB) Memzug Bilgileri

TCMB memzug bilgileri asagidaki tablolarda yer almaktadir.

Tablo 10: 2017/5 Dénemi Bilgileri

DONEMI: 2017/05

BANKA
i i i . FAizZ F.TAH.+
R KODU LiMiT Rllzsf\g R;i‘;g)z' RIAS&()Z" REES. TEM TOPLAM
KOM. FAIZI
100-Nakit(TL) | 3.010.000 195 0 0 0 0 195
Nak. Krd. 3.010.000 195 0 0 0 0 195
Top.
200-T.M.(TL) 5 0 0 0 0 0 0
Gayri
Nak.Krd.Top. 5 0 0 0 0 0 0
Gen.Top. 3.010.005 195 0 0 0 0 195
RiSK MERKEZi
. RIiSK . FAiZ | F.TAH.
RISK KODU - ADI LIMiT Rllzszg (12-24 Rlsg()z" REES. | +TEM | TOPLAM
AY) KOM. | FAizi
100-Nakit(TL) 49364524 | 16079 | 1LOODO0 ) 1607602 1 87061 o | 4886253
101-NaKit(DEK) 1.500.000 0 0 0 0 0 0
150-Nakit(YP) 57.287.153 37'4‘1‘1'94 0 0 41.204 0 37'423'14
Nak. Krd. Top. 108.1751.67 37.488.02 ; 0 11200 0 37.429.22
200-T.M.(TL) 18.649.196 | 228.746 0 3.300 0 0 232.046
201-Diger
T.M.(Nak.Krd 1.500.000 0 0 0 0 0 0
Teminat1)(TL)
203-Diger
GNah deekvs Krd(TL) 5678710 | 47.710 0 0 0 0 47.710
250-T.M.(YP) 15.393.843 | 4.153.143 0 0 0 0 4153143
251-
TM.(Nak KrdTeminan)(YP | 25724912 | 1795901 | 148800 | 50 756 0 0 14777
252-Akreditifler(YP) 8971.031 | 1.773.600 0 0 0 0 1.773.600
253-Diger 10.775.90 10.775.90
G.Nak.(Kabulvs.)Krd(yp) | 12-808.670 0 0 0 0 0 0
Gayri Nak Krd.Top. 88.726.362 34"5%8'11 1'4608'00 304.056 0 0 36'330'16
GenTop. 196.8978.03 72.0;6.13 1.4608.00 200056 | 41206 0 73.829.39

Kurum Say1st: 19
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Tablo 11: 2016/3 Donemi Bilgileri

| DONEMI: 2016/03

| BANKA |
RISK (1- RISK | RISK FAIZ | FTAH.+
RiSK KODU - ADI LiMiT 12 AY) (12-24 (24 REES. TEM TOPLAM
AY) AY+) KOM. FAIZi
100-Nakit(TL) 100.000 0 0 0 0 0 0
Nak. Krd. Top. 100.000 0 0 0 0 0 0
200-T.M.(TL) 5 0 0 0 0 0 0
251-
T.M.(Nak KrdTeminati)(YP) 2.820.000 | 2.820.000 0 0 0 0 2.820.000
Gayri Nak.Krd.Top. 2.820.005 | 2.820.000 0 0 0 0 2.820.000
Gen.Top. 2.920.005 | 2.820.000 0 0 0 0 2.820.000
| RISK MERKEZI
RISK (1- RiSK RiSK | FAIZ | F.TAH.+
RIiSK KODU - ADI LiMiT 12 AY) (12-24 (24 REES. TEM TOPLAM
AY) AY+) | KOM. FAizi
100-Nakit(TL) 47.011.007 24,297 0 0 2 0 24.299
101-Nakit(DEK) 1.500.000 0 0 0 0 0 0
150-Nakit(YP) 56.319.208 | 36.079.374 0 0 23.242 0 36.102.616
Nak. Krd. Top. 104.830.215 | 36.103.671 0 0 23.244 0 36.126.915
200-T.M.(TL) 15.648.912 304.573 0 3.300 0 0 307.873
201-
T.M.(Nak.KrdTeminat1)(TL) 1.500.000 0 0 0 0 0 0
203-Diger
G Nak.(Cekvs Krd(TL) 5.485.360 47.710 0 0 0 0 47.710
250-T.M.(YP) 13.675.309 | 2.846.409 0 0 0 0 2.846.409
251-
T.M.(Nak KrdTeminat)(YP) 27.857.559 | 19.848.799 | 1.470.335 0 0 0 21.319.134
252-Akreditifler(YP) 8.658.994 1.700.040 0 0 0 0 1.700.040
253-Diger
G Nak (Kabulvs )Krd(YP) 14.001.000 | 13.101.900 0 0 0 0 13.101.900
Gayri Nak.Krd.Top. 86.827.134 | 37.849.431 | 1.470.335 | 3.300 0 0 39.323.066
Gen.Top. 191.657.349 | 73.953.102 | 1.470.335 | 3.300 | 23.244 0 75.449.981
| Kurum Sayist: 19
Tablo 12: 2015/12 Doénemi Bilgileri
| DONEMI: 2015/12 |
| BANKA |
RISK (1- RISK | RiSK FAIZ | FTAH.+
RIiSK KODU - ADI LiMiT 12 AY) (12-24 (24 REES. TEM TOPLAM
AY) AY+) KOM. FAIZi
100-Nakit(TL) 100.000 0 0 0 0 0 0
Nak. Krd. Top. 100.000 0 0 0 0 0 0
200-T.M.(TL) 5 0 0 0 0 0 0
251-
T.M.(Nak KrdTeminati)(YP) 2.910.000 | 2.910.000 0 0 0 0 2.910.000
Gayri Nak.Krd.Top. 2.910.005 | 2.910.000 0 0 0 0 2.910.000
Gen.Top. 3.010.005 | 2.910.000 0 0 0 0 2.910.000
| RISK MERKEZI

53



RISK (1- RiSK RiSK | FAIZ | F.TAH.+
RIiSK KODU - ADI LiMiT 12 AY) (12-24 (24 REES. TEM TOPLAM
AY) AY+) | KOM. FAiZi
100-Nakit(TL) 47.449.243 32.130 0 0 2 0 32.132
101-Nakit(DEK) 1.500.000 0 0 0 0 0 0
150-Nakit(YP) 58.297.919 37.642.080 0 0 3.180 0 37.645.260
Nak. Krd. Top. 107.247.162 | 37.674.210 0 0 3.182 0 37.677.392
200-T.M.(TL) 17.812.076 | 333792 0 3.300 0 0 337.092
201-
T.M.(Nak KrdTeminati)(tr) | +200-000 0 0 0 0 0 0
203-Diger
G.Nak.(Cekvs.)Krd(TL) 4.613.700 46.300 0 0 0 0 46.300
250-T.M.(YP) 18.168.984 4.,100.884 0 0 0 0 4.100.884
251-
T M.(Nak KrdTeminati)(YP) 26.839.450 19.120.756 | 2.239.265 0 0 0 21.360.021
252-Akreditifler(YP) 14.664.919 1.744.560 0 0 0 0 1.744.560
253-Diger
G.Nak.(Kabulvs.)Krd(YP) 10.768.592 7.479.000 0 0 0 0 7.479.000
Gayri Nak.Krd.Top. 94.367.721 32.825.292 | 2.239.265 3.300 0 0 35.067.857
Gen.Top. 201.614.883 | 70.499.502 | 2.239.265 3.300 3.182 0 72.745.249
| Kurum Sayist: 19
Tablo 13: Ozet Tablo
2015/09 2016/09 2017/01
Nakdi Limit Toplami 108.151.677 104.830.215 107.247.162
Nakdi Risk Toplami 37.499.226 36.126.915 37.677.392
Nakdi Risk/Nakdi Limit % 35 % 34 % 35
Gayrinakdi Limit Toplam1 88.726.362 86.827.134 94.367.721
Gayrinakdi Risk Toplami 36.390.169 39.323.066 35.067.857
Gayrinakdi Risk/Gayrinakdi Limit % 41 % 45 % 37
Tablo 14: TCMB Memzug¢ Dénemsel Mukayese Tablosu
Dénem Limit Risk RIL Risk Kisa Risk Orta | RiskUzun | Reeskont | Tah+Tem. S&rrf;'i“ BS
201605 196.878.039 73.848.189 | 0,38 72.076.133 1.468.000 304.056 41.206 0 19
201604 188.146.938 70.745.353 | 0,38 69.202.113 1.390.900 152.340 28.560 0 19
201603 | 191.657.349 | 75.426.737 | 0,39 | 73.953.102 | 1.470.335 3.300 23.244 0 19
201602 | 204.993586 | 76.155.376 | 0,37 | 73.874.961 | 2.277.115 3.300 20.190 0 19
201601 | 206.793.812 | 77.142.813 | 0,37 | 74.857.015 | 2.282.498 3.300 9.923 0 19
201512 201.614.883 72.742.067 | 0,36 70.499.502 2.239.265 3.300 3.182 0 19
201511 | 201.987.990 | 72.614.069 | 0,36 | 70.955.311 | 1.655.458 3.300 6.741 0 19
201510 | 198.663.632 | 68.056.652 | 0,34 | 66.388.796 | 1.664.556 3.300 15.705 0 19
201509 202.585.094 72.991.563 | 0,36 71.259.335 1.728.928 3.300 11.692 0 19
201508 203.103.366 71.746.264 | 0,35 70.079.374 1.663.590 3.300 6.851 0 19
201507 | 201.436.778 | 74.013.100 | 0,37 | 72.430.737 | 1.579.063 3.300 3.273 0 19
201506 | 196.170.988 | 72.882.964 | 0,37 | 70.814.794 | 2.064.870 3.300 1714 0 19
201412 | 160.017.810 | 67.358.348 | 0,42 | 65.048.767 | 2.123.259 186.322 26.627 0 18
201312 95.092.993 46.033.641 | 0,48 35.905.184 8.632.764 1.495.693 116.208 0 17
Sorunlu krediler 104, 105, 110, 154, 155, 160, 210, 260, 300, 301, 302, 310, 311, 312, 313, 350, 351, 352, 660,
661, 670, 671, 760, 761, 770, 771 no.lu memzug kodlarindan olugmaktadir.
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3.6.12. Yilsonu Ve Aradénem Itibariyle Muhasebe Kayitlarindan Tespit

Edilen Mevduat, Risk Ve Diger Mali Veriler

Tablo 15: Firmanin Onemli Bazi Sayisal Verileri

inceleme Dénemleri 2015/12 2016/03

Finansman Giderleri (-)( Uretime Aktarilan Dahil ) 853.400 TL 232.160 TL
Amortisman Giderleri 360.049 TL 90.500 TL
Ithalat 11.166.680 TL 2.357.778 TL
Thracat 28.478.342 TL 9.763.995 TL

Yurt Dis1 Satiglar/Briit Satiglar (%)

47,3

56,6

Firma beyanina gore firmanin 2015 yilinda 4.105.400 USD, 2016/03"te 866.830 USD

ithalat1 bulunmaktadir

Tablo 16: 2015/12 Mevduat Dagilimi

Banka Ad1 Tutar
Anadolubank 3.465.732
Garanti Bankas1 | 1.560.975
QNB Finansbank 991.690
Odeabank 1.658.972
Muhtelif 1.168.061
Toplam 8.845.430

Tablo 17: 2016/3 Mevduat Dagilim

Banka Adi Tutar
Anadolubank 1.345.500
Garanti Bankas1 | 1.320.750
QNB Finansbank | 1.130.500
Odeabank 1.720.562
Yap1 Kredi 1.875.650
Ziraat Bankasi 950.756
Ing Bank 650.579
Toplam(TL) 8.994.297
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Tablo 18: 2015/12 Nakit Banka Borg¢lar1 Dagilimi

| 2015/12
Banka Ad1 Kisa Vadeli Orta/Uzun Vadeli TOPLAM
TL Kredileri Toplam 0 0 0
IAkbank 3.524.440 0 3.524.440
Alternatifbank 4.315.200 0 4.315.200
Anadolubank 7.035.320 0 7.035.320
Finanshank 4.704.068 0 4.704.068
Garanti Bankas1 4.180.700 0 4.180.700
Halk Bankasi 3.744.560 0 3.744.560
Ing Bank 2.489.120 0 2.489.120
Kuveyt Tiirk 2.180.700 0 2.180.700
Sekerbank 1.453.800 0 1.453.800
Yap1 Kredi 2.603.424 0 2.603.424
Ziraat Bankasi 1.974.046 0 1.974.046
Muhtelif 536.392 0 536.392
Doviz Kredileri Toplami 37.741.770 0 37.741.770
Banka Borclar: Toplam 37.741.770 0 37.741.770
Tablo 19: 2016/3 Nakit Banka Borglar1 Dagilimi
Banka Ad1 Kisa Vadeli Orta/Uzun Vadeli TOPLAM

TL Kredileri Toplam 0 0 0
Akbank 4.383.460 0 4.383.460
Alternatifbank 3.920.530 0 3.920.530
/Anadolubank 6.175.120 0 6.175.120
Finansbank 3.843.100 0 3.843.100
Garanti Bankasi 3.700.250 0 3.700.250
Halk Bankasi 2.175.621 0 2.175.621
Ing Bank 2.130.070 0 2.130.070
Kuveyt Tiirk 3.251.600 0 3.251.600
Sekerbank 1.321.057 0 1.321.057
Yap1 Kredi 3.299.000 0 3.299.000
Ziraat Bankasi 1.416.700 0 1.416.700
Muhtelif 1.577.990 0 1.577.990
Doviz Kredileri Toplami 37.194.498 0 37.194.498
Banka Borclar: Toplam 37.194.498 0 37.194.498

| LEASING BORCLARI DAGILIMI

Bulunmamaktadir.

| FACTORING BORCLARI DAGILIMI

Bulunmamaktadir.
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Tablo 20: 2015/12 Gayri Nakdi Banka Borglar1 Dagilimi

Banka Ad1 Teminat Mektuplari Diger G.Nakdi Krediler TOPLAM
Mubhtelif 25.797.997 9.269.860 35.067.857
TOPLAM 25.797.997 9.269.860 35.067.857

Tablo 21: 2016/3Gayri Nakdi Banka Borglar1 Dagilim

Banka Adi Teminat Mektuplar: Diger G.Nakdi Krediler TOPLAM
Mubhtelif 24.473.416 14.849.650 39.323.066
TOPLAM 24.473.416 14.849.650 39.323.066

2015 ve 2016/03 donemleri i¢in Risk Merkezi verileri (Risk Merkezi Verileri,

2016) esas alinmustir.

Tablo 22: 2015/12 Toplam Yabanci Para Varliklari / Borglart

YP Varhklan TL Tutar YP Borc¢lar TL Tutar
01.Hazir 8.845.430 01.K.V. Finansal Borg¢lar 37.741.770
Degerler
03.K.V. Ticari 18.825.612
Alacaklar
TOPLAM 27.671.042 | TOPLAM 37.741.770
Tablo 23: 2016/3 Toplam Yabanci Para Varliklari / Borglari

YP Varliklari TL Tutar YP Borglar TL Tutar
01.Hazir Degerler 8.994.297 | 01.K.V. Finansal Borglar 37.194.498
03.K.V. Ticari 22.317.847 | 02.K.V. Ticari Borglar 873.122
Alacaklar
05.Verilen Siparis 892.380 | 04.Alinan Avanslar 1.185.023
Avanslari
TOPLAM 32.204.524 | TOPLAM 39.252.643

2015 yilt i¢in KVB eki dipnotlari, 2016/03 dénemi i¢in mizan verileri esas

alinmistir.
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3.6.13. Mevcut Kapasitesi Ve Yatirnmlari

Firma tarafindan paylasilan kapasite raporuna gore firma Corlu Organize
Sanayi Bolgesinde bulunan 30 bin m?alana kurulu 7.669 m? kapali alana sahip
aliminyum iiretim tesisinde yillik 609.000 kg aliiminyum profil {iretim kapasitesine
sahiptir.

2015 yili KVB eki dipnotlarina gore firma aktif degerlerinin toplam sigorta
tutar1 11,9 Milyon TL'dir.

Firma yetkilisince Corlu OSB’de kardes kurulus olan Candan Mak. Alm. San.
Tic. Ltd. Sti. adina 7.625 mPalan iizerine 2.000 m® kapal1 alana sahip boyama tesisi
yapilacagi ifade edilmistir. Eylil 2016'da yapimi baslamasi ongoriilen tesisin
ortalama 3 Milyon USD'ye mal olacagi ve finansmanin Cemre Aliiminyum
tarafindan karsilanacag ifade edilmistir.

Ayrica ayni firma adma ayni bolgede mobilya ve sanayi sektoriine yonelik
profil liretimi amaciyla ekosal tesisi yatirimi yapilmasi planlandigi ifade edilmistir.
Ilgili projenin ortalama 3 Milyon USD'ye mal olacagi ve finansmaninin banka

kredisi araciligiyla yapilmasi diistiniildiigii ifade edilmistir.

3.6.14. Kefaleti Alnan Veya Onerilen Ortak Ve Sahislar Hakkinda

Bilgiler
Ad1 Soyadi AHMET CANDAN
Uyrugu TC

Moralitesi

Sahsin KKB verilerinde kredi karti ve kredili bankomat iiriinlerinde déonem donem aksama kayitlari
bulunmakla birlikte s6z konusu olumsuzluklar kredibiliteyi etkileyebilecek diizeyde bulunmamustir.

Ozgecmis (Dogum Yeri,DogumTarihi,TahsilDurumu,Ticari Deneyimi)

11.04.1945Corlu/Tekirdag dogumlu olan sahsin ortaokul mezunu oldugu, s6z konusu sektorde
cirakliktan itibaren ¢aligmaya basladigi, 1975-1990 yillar1 arasinda sahis firmasi {izerinden aliiminyum
ticaretine basladigi 1990 yilinda ise konumuz firmayr kurdugu ifade edilmistir. Sahis ticari
faaliyetlerini halihazirda ortagi ve yoneticisi oldugu raporda belirtilen firmalarda siirdiirmektedir.

Gayrimenkul Varhg

Sahsin  Umraniye/istanbul’da Ikamet ettigi dairenin yam sira Corlu/Tekirdag’da adina kayith
gayrimenkullerinin bulundugu belirtilmistir.
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3.6.15. Firmanin Niceliksel Ve Niteliksel Mali Degerlendirmesi

0.1-SATISLAR/GELIR | Derece:BBB (Tatminkar)

Firma aliiminyum profil, makina ve kompozit panel {irlinlerinin toptan ticareti ile aliiminyum profil
iretimi ve satist konusunda faaliyet gostermektedir. Firmanin ayrica 3000 g¢esit hirdavat
iiriiniiniinde (uygulamali yap1 sistemleri, ingaat konstriiksiyon malzemeleri, aliminyum aksesuar,
PVC ve pencere kollari, cephe makaslari vb.) satiginin yapildig: ifade edilmistir.

Corlu OSB’de 7.669 m? kapali alana sahip tesislerinde iiretim ve depolama, Dudullw/istanbul’da
bulunan ve ortaklara ait oldugu belirtilen merkezinde ise satis, pazarlama ve yonetim faaliyetlerinin
yiiriitlildiigi ifade edilen firmanin biinyesinde 70 personel istihdam edilmektedir.

Hammadde(Aliiminyum kiilge ve biyet) tedarikini Isvicre, Malezya, Italya pesin, yurtigi piyasadan
ise ¢ok sayida miisteriden 60-90 giin vadeli olarak temin edildigi ifade edilmistir. Firmanin yurtigi
satiglarint 120-150 giin vadeli, yurtdist satislarinin ise Cek Cumhuriyeti, Almanya, Cezayir,
Etiyopya, Tiirkmenistan ve Orta Dogu boélgesinde yer alan iilkelere pesinden 90 giine kadar uzayan
vadelerle mal mukabili seklinde yapildig1 6grenilmistir.

Firmanin satiglarint yaptig1 lirlinlerin %90°n1 insaat sektoriinde kullanildigini ifade edilmistir.

IDonemler 2013 2014 2015 2016/03
|Aliiminyum fiyatlari($/Ton) [1739,8 1909,5 1497,2 1531
Ihracat(TL) 29.980.300 19.148.747 28.478.342 9.763.995
ithalat(TL) 9.341.100 13.037.056 11.166.680 2.357.778
INet satig(TL) 52.140.195 44.153.767 59.204.494 16.995.277

Tabloda, donemler itibariyle Londra Metal borsasinda belirlenen aliiminyum fiyatlari ile Cemre Aliminyum firmasinin
ihracat, ithalat ve net satis rakamlar1 yer almaktadir.

2015’te firmanin i hacmi artarak 59,2 Milyon TL gergeklesmistir. Firma yetkilisince yurtdis
fuarlar1 sayesinde elde edilen yeni miisterilerle ile Cezayir ve Etiyopya’ya yapilan satislardaki
artisin etkili oldugu ifade edilmistir. Ayrica ihracatini USD ve EURO iizerinden yapan firmada,
donem iginde TL’de yasanan deger kayiplarinin da ciro iizerinde etkisi bulunmaktadir.

Aliiminyum fiyatlar1 uluslararasi piyasalarda belirlenmesi paralelinde girdi maliyetleri piyasa
kosullarina karst oldukc¢a duyarlidir. Satig1 yapilan {iriinlerin agirliginin insaat sektoriine yonelik
olmasi nedeniyle s6z konusu sektérde yasanan dalgalanmalar aliiminyum sektorii tizerinde de etkili
olmaktadir.

0.2-FAALIYET PERFORMANSI | Derece:BBB (Tatminkar)

Firma 2015’te 1,8 Milyon TL donem kari, 2016/03’te ise 425 Bin TL gecici donem kari
agiklamugtir.

Uretimde kullanilan hammaddenin tamammi ithal eden firma kur riskine agiktir. Gegmis
donemlerin aksine incelenen dénemlerde kambiyo kar zarar dengesinin firma lehine sonuglanmasi
ve finansman giderlerindeki 6nemli degisiklik yasanmamasi karliliga katki saglamustir.

EBITDA marj1 azalarak 2015 yilinda %4,4, 2015/03 te ise %2,4 olarak hesaplanmistir.

Kurlarda yaganan dalgalanmalar ve hammadde fiyatlarindaki degisiklikler kar/karlhilik oranlari
iizerinde etkili olmaktadir.

0.3-NAKIT AKIMI | Derece:BB (Ortalama)

Agirlikla ticari alacaklar ve stoklar kaynakli yasanan nakit ¢ikiglar1 basta finansal borglar, alman
avanslar ve faaliyetlerden saglanan nakit girisleri ile finanse edilmistir. Dénem sonu nakit ve nakit
benzerleri mevcudu azalarak 9 Milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.
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Yillar itibariyle artis trendinde olan nakit c¢evirme siiresi 2015’te 234 gilin olarak
gerceklesmistir.(2014:220 giin)

0.4-BILANCO ANALIZI (CARi BORC

ODEME / MALI BUNYE) Derece:BBB (Tatminkar)

Firmanmn cari aktifleri 6nceki donemlerde oldugu gibi ticari alacak, stoklar ve hazir degerler
agirlikl bir goriiniim sergilemektedir. Incelenen donemde is hacmindeki artisa ve alacak tahsilinde
uzayan vadelere bagli olarak ticari alacak birikimi artig gostermistir. S6z konusu alacaklarmn biiyiik
boliimii senetsiz olup %70’ine yakini yurtdisi firmalardan kaynaklanmaktadir. Stoklar1 agirlikli
aliminyum billet ve levhalardan olugmakta olup, 7,2 Milyon TL'lik kismu verilen siparis
avansindan teskildir. Yillar itibariyle zaman zaman fiyat avantajindan yararlanmak ic¢in toplu
hammadde alimi yapildigt ifade edilmistir. Firmanin yiiksek seviyedeki hazir degerlerinin
tamamina yakiminin, Eximbank agirlikli kullanilan kredilerin mevduatta degerlendirilen kismindan
teskil oldugu ifade edilmistir.

Incelenen donemlerde cari pasiflerin agirhgi banka kredilerinden olusmaktadir. Kredilerin biiyiik
kismimin pesin yapilan ithalatlar ve uzayan alacak tahsil vadeleri sebebiyle isletme sermayesi
amaciyla kullanildigi, bir kisminin ise hammadde fiyatlarinda dogacak fiyat avantajlarindan
yararlanmak amaciyla mevduatta tutuldugu ifade edilmistir.

Firmanmin sermayesi 12 Milyon TL olup tamanu odenmistir. Oz varlik birikiminin kaynak
biiytikliigii igerisindeki pay1 2015°te %25,9, 2016/03’te %20,7 olarak hesaplanmistir.(2014:%23,6
ara donemdeki azalma tarafimizca 6z varliklardan yapilan tenzillerden kaynaklanmaktadir.)

Firmanin duran varlik yapilanmasi agirlikla Corlu OSB deki tesisine iliskindir.

2016 yilsonuna kadar kardes kurulus olan Candan Makine adina boyama ve eloksal tesisi kurulmasi
planlandig1 belirtilmis olup s6z konusu projeler hakkinda detayli bilgi raporumuzun mevcut
kapasite ve yatirimlari boliimiinde deginilmistir. Firma yetkililerince ortalama maliyeti 3 Milyon
USD ekosal tesisi kurulumu igin banka kredisi kullanimi planlandigi ifade edilmis olup
ontimiizdeki donem firmanin mali bor¢lanmasinin artmasit muhtemeldir.

Alim-satim vadelerindeki uyumsuzluk, stok alimi ve uzayan tahsil vadeleri nedeniyle oto
finansmam simirlt olan firma mali borglanma gereksinimi duymaktadir. Iyi sevideki hazir deger
birikimi cari bor¢ 6deme giiciinii desteklerken, alacak tahsil siiresindeki uzama ve alacaklarinin
agirlikli kismimin risk primi yiiksek olan iilkelerdeki firmalardan olmas: tahsil kabiliyeti agisindan
risk teskil etmektedir.

0.5-SEKTORDEKI

DURUMU Derece:BBB (Tatminkar)

Firmanin / Grubun Faaliyet

Gosterdigi Sektordeki Yeri Sektoriin orta 6lgekli firmasidir.

Diinyadaki aliiminyum tiikketimine bakildiginda, tiiketimin
onlimiizdeki 10 yil igerisinde yilda % 5-7 arasinda artacagi
ongoriilmektedir. S6z konusu artisi tetikleyen faktorlerin basinda;
gelismekte olan llkelerde ozellikle kirsal kesimden kente go¢
Firmanin Faaliyet Gosterdigi | olmasi sebebiyle olusan sehirlesme egiliminin altyap1 yatirimlarin
Sektore iliskin Bilgiler desteklemesi ve gida kaynaklarinin daha verimli kullanilmasi
amaciyla ambalajlanmis gida tiiketim egiliminin artmasi, gelismis
iilkelerde ise karbon saliniminin azaltilmasi amaciyla yapilan yasal
diizenlemeler sonucunda 6zellikle otomotiv ve insaat sektoriinde
enerji veriminin 6n plana ¢ikmasi gelmektedir.

Firmanin / Grubun Agirliklh
Faaliyet Gosterdigi Sektoriin | BBB
Ratingi

| 0.6-PIYASALARA ERISIM VE PiYASA | Derece:BBB (Tatminkar)
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BANKA ISTIHBARATI |

Firma hakkinda yapilan istihbarat ¢aligmalarinda diger banka kredi 6demelerinde gecikme olmadig:
ayrica Findeks raporundan elde edilen bilgilere gore bankalarla agirlikla kefalet karsiligr caligtigi
ogrenilmistir.

O.7-YONETIMIN _ .
YETKINLICi Derece:BBB (Tatminkar)
g:r?é()ll?rr;? Sektdrdeki Ortalama Ortaklar sektorde oldukga deneyimlidirler. (10 Y1l ve lizeri )
Profesyonel yoneticiler istihdam edilmemektedir. Agirlikli firma ortaklart
Yonetim Tarzi ve aile tarafindan yonetilmektedir. Faaliyetinin gerektirdigi idari, teknik,
organizasyon yapisina ulasamamustir.
Yo6netim Kadrosunun Istikrarl bir yonetim kadrosuna sahiptir. Yoneticiler 5 ve daha uzun yilda
Sirkiilasyonu degismektedir.
0.8-FIRMA
DERECELENDIRMELERI | Derece:BBB (Tatminkar)
VE BILGILERE ERISIM

Bagimsiz denetim sistemi bulunmamaktadir. Ancak oturmus bir

Muhasebe / Denetim Sistemi : .
muhasebe sistemi bulunuyor.

03/2016 - Gegici Bilango ve Mizan verileri

12/2015 - Kesin - E-Beyanname EKi

Degerlendirmeye Esas Mali 12/2014 - Kesin - E-Beyanname EKi

Tablo Onay Durumu ve Tiirii | 12/2013 - Kesin - E-Beyanname EKi

*Gegici Bilango veya Mizan verileri esasli mali tablolar kesin mali
tablolar ile farklilik gosterebilir.

Bilgi Belge Temini Bilgi ve belge temininde sorun yasanmamaktadir

0.9-BILANCO DISI RiSKLER | Derece:BBB (Tatminkar)

2016/05 Donemi Risk Merkezi verilerine gore firmanin 23,7 Milyon TL tutarinda teminat mektubu
riski ve 12,5Milyon TL tutarinda gayri nakdi riski bulunmaktadir. Teminat mektuplarinin
agirliginin Eximbank araciligiyla kullanilan kredilerin teminatina iliskin oldugu ifade edilmistir.

Firma kur ve emtia fiyatlari ile ingaat sektoriindeki gelismelere duyarlidir.

Firmanin ana hissedar1 olan Ahmet CANDAN 74 yasinda olup tek varis olan Mehmet
CANDAN’1n sektor tecriibesi kisithidir.

3.6.16. Son 3 Doneme Ait istihbarat Tarihleri Ve Notlar:

Firmanin son 3 déneme iliskin kredi dereceledirme notlarinda yonii haricinde herhangi bir
degisiklik yasanmamustir.

Rapor Tarihi Rapor Tiirii Kredi Derecelendirme Notu
23-10-2015 NORMAL RAPOR BBB- (Tatminkar)
04-12-2014 NORMAL RAPOR BBB (Tatminkar)
23-09-2013 NORMAL RAPOR BBB (Tatminkar
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3.6.17. Degerlendirme Sonucu / Goriis (Olumlu Olumsuz Hususlar)

Firma aliminyum profil, makina ve kompozit panel vb. iiriinlerin toptan
ticareti ile aliiminyum profil {iretimi ve satis1 konusunda faaliyet gostermektedir.
Ayrica firmanin yan faaliyet kolu olarak 3000 ¢esit hirdavat iiriiniinde satisin1 yaptigi
ifade edilmistir.

2015’te firmanin is hacmi artarak 59,2 Milyon TL gerceklesmistir. Firma
yetkilisince yurtdisi fuarlar1 sayesinde elde edilen yeni miisterilerle ile Cezayir ve
Etiyopya’ya yapilan satiglardaki artisin etkili oldugu ifade edilmistir. Ayrica
thracatit USD ve EURO iizerinden yapan firmada, donem iginde TL’de yasanan
deger kayiplarinin da ciro tizerinde etkisi bulunmaktadir.

Firma 2015°te 1,8 Milyon TL dénem kari, 2016/03’te ise 425 Bin TL gegici
donem kar1 agiklamugtir.

Kurlarda yasanan dalgalanmalar ve hammadde fiyatlarindaki degisiklikler
kar/karlilik oranlar tizerinde etkili olmaktadir.

Alim-satim vadelerindeki uyumsuzluk, stok alimi1 ve uzayan tahsil vadeleri
nedeniyle oto finansmani sinirl olan firma mali bor¢glanma gereksinimi duymaktadir.
Iyi sevideki hazir deger birikimi cari bor¢ ddeme giiciinii desteklerken, alacak tahsil
stiresindeki uzama ve alacaklarinin agirlikli kismmin risk primi yiiksek olan
ilkelerdeki firmalardan olmasi tahsil kabiliyeti agisindan risk teskil etmektedir.

Stok birikimi yiiksek seviyede olan firmanin fiyat avantaji saglama adina
yiiksek montanli alimlar yaptig1 ifade edilmistir.

Yillar itibariyle artis trendinde olan nakit ¢evirme siiresi 2015°te 234 giin
olarak gerceklesmistir.(2014:220 giin)

Firmanin sermayesi 12 Milyon TL olup tamami &denmistir. Oz varlik
birikiminin kaynak biiyiikliigii icerisindeki payr 2015°te %25,9, 2016/03°te %20,7
olarak hesaplanmistir.(2014:9%23,6 ara donemdeki azalma tarafimizca 0z
varliklardan yapilan tenzilatlardan kaynaklanmaktadir.)

Firmanin duran varlik yapilanmas1 agirlikla Corlu OSB deki tesisine iliskin
olup 6z varlik birikimi duran varliklarini karsilayabilmektedir.

Londra Metal Borsasi’nda belirlenen aliiminyum fiyati incelenen donemler

itibariyle dalgali seyir izleyerek; 2013/12°de 1.739 $/ton, 2014/12 1.909 $/ton,
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2015/12°de 1.497 $/ton, 2016/03.’te 1.531 $/ton ve 2016/06 1.593 $/ton seviyesinde

sonuc¢lanmistir.

Aliiminyum fiyatlar1 uluslararas1 piyasalarda belirlenmesi paralelinde girdi
maliyetleri piyasa kosullarina karsi olduk¢a duyarlidir. Satisi yapilan {iriinlerin
agirliginin(%90) insaat sektoriine yonelik olmasi nedeniyle s6z konusu sektorde

yasanan dalgalanmalar aliiminyum sektorii izerinde de etkili olmaktadir.

| Kredi Derecelendirme Notu | BBB- (Tatminkar)

SONUC

63



Hazirlanan c¢alisma Bankacilik Sektorii'nden 6nemli risklerin basinda
gelen kredi riskinin etkin yonetilebilmesi i¢in ticari kredilendirme siireglerinde mali
analiz ve istihbaratin 6nemi ve gerekliligine vurgu yapmak icin olusturulmustur.

Kredi analizinde temel amag¢ kredi talebinde bulunan miisterilerin
kredibilitesi konusunda bir karar ulasabilmek amaciyla gerekli goriilen bilgi ve
belgelerin temin edilerek degerlendirilmesi ve bu kapsamda kredi riskinin
azaltilmaya caligilmasidir.

Kredilendirme siiregleri; kredi talep eden miisterilerle ilk olarak iletisime
gecilmesi, mali analiz ve istihbarat raporlarinin olusturulmasi, kredilendirme igin
gerekli sartlarin yerine getirilmesi (teminatlandirma vs), kredinin kullandirimi ve
izlenmesi, krediye ait tiim anapara, faiz, komisyon, masraf vb. Odemelerin
tahsilatinin saglanmasi(gayri nakdi kredilerde garantinin sona ermesi ile son bulan),
teminatlar lizerinde olan haklarin fek edilmesi/kaldirilmasi ile son bulan ve genis bir
zaman dilimine yayinlan islerim biitiiniinii kapsamaktadir.

Kredilendirme siireci, sonu¢ olarak, bankalarin kullandiracaklari
kredilerin getirisini garantilemeyi hedefledigi gibi miisterilerin devamliligin
saglayarak yatirimlarinin varligini siirekli kilmaktadir. Bu nedenle dogru yatirimlarin
daha fazla yatinmi mimkiin kilmasini gergeklestirebilmek icin mali analiz ve
istihbarat ¢caligmalarina bankalar 6nem vermektedir.

Tezin son bolimiinde yapilan uygulamada da belirtildigi gibi,
kredilendirme siirecinde ne kadar ¢ok somut bilgi mali analiz ve istihbarat ile
desteklenirse alinacak sonuca gore verilecek olan kredinin basarisi da bir o kadar
tahminlenmeye miisait olmaktadir.

Sonug olarak, bankalar agisindan 6nemli olan mali analiz ve istihbarat
stireglerinin verimliligi ve dogrulugu miisteriler agisindan da 6nem tasimaktadir.
Etkin ve siirdiiriilebilir kredi kullandirimi i¢in bilgi paylasimi oldukc¢a Oonem arz
etmektedir. Bankalarin istihbarat siireclerini siirdiiriirken miisterileri ile iletisiminin
kalitesini ist diizeyde tutmalari, miisterilerin bankalara bilgi, belge ve deneyimlerini
paylasmalar1 konusunda seffaf olmalar1 tez kapsaminda onerilebilir. Boylece dogru

kredinin miisteriye ulagsmasi optimum diizeyde olacaktir.
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Ek 1: Cemre Aliiminyum Ith. Ihr.San.Ve Tic. Ltd.Sti. Mali Tahliller Tablosu

MALI TAHLIL ORANLARI 201312 2n4nz 201512 | 2016/03(90)
Met Satglar (TL) 52.140.195| 44153 767 50204 494] 16.995.277
Sabslarda Reel Dedigim - -23 27 -71
Diénem Kan /Zaran (TL) 1448706 1.409.793] 1833087 425 499(
Dénen Yarhklar (TL) 42 063.196] 491671.395] 53926 121] 56194162
Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar (TL) 34376074 40696397 42734 705] 47 538 8B46|
Met isletme Sermayesi (TL) 7187.122] B464998] 11.191.416] 8655316
Cari Oran (%) 1206 120,85 126,2 118,2
Likidite Cram (%) 81,3 74.0 89,2 B2, 4|
&lacak Tahsil Siresi (gin) 58 130 147 157
Stok Devir Sresi (giin) B 90 126 106 a7
Ticari Borg Geri Odeme Siresi (giin) 32 55 19 17
Makit Cevirme SiJresi[gllin} A4+B-C 115 220 234 227
Ticari AlacaklarMet Satislar 31,5 44 B 472 1842
Toplam Borglard® ktif Toplam 755 TE 4 741 79,3
Toplam Borclar zkaynaklar 307 4 3231 2855 352, 3|
0 zkaynaklar/kiif Toplami (%) 245 236 259 20,7
K.Vadeli Banka Borclan 0 zkaynaklar 2299 287 2 2521 2991
E.Vadeli Banka BorclanMet Satislar 200 £1.9 63,7 218,9]
Mali Borglarktf Toplami 56,4 679 65,4 E-E.Ell
Kisa Vadeli BorclarO zkaynaklar 307 4 3231 2855 352.3|
Kisa Vadeli Borclarfkif Toplami 75,5 76 4 74,1 74 3
Kisa Vadeli BorglarMet Satslar 66,9 922 722 2797
CDuram Varhklar,Devamh Sermaye Orani 36,7 328 252 30,4{
Briit kar Marji (% ) 76 99 a4 ':‘3,3|
Faalivet KariMet Satislar (%) 46 54 3.8 1 ,'?Jl
EBIT Marji (%) 45 54 3.8 1,9|
EBITDA Marji (%) 56 6.2 4.4 24|
Dénem Kan/MNet Satglar (%) 28 32 il 25|
Ddnem Kan/ktif Toplami (%) 3.1 26 iz 07
Danern Kan/ zkaynaklar (%) 128 11,2 12,2 3.4
Toplam Makit Acid / Fazlas: (TL) -l -9171.797] -3.584 449

Esas Faal YaratMakit / Makit Acidi-Fazl _ (%) - 0,0 0,0

Esas Faal Yarat.Makit / Met Satslar (%) - 0,0 0,0
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Ek 2: Cemre Aliiminyum Ith. ihr.San.Ve Tic. Ltd.Sti. Nakit Akim Tablosu

[ 201412 ]

201512

AFAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI

Vergi Oncesi Kar | 1.409793] 1833087
Duzeltmeler

Amortisman ve lifa Paylan (+) 353.720 360049
Kur Farklanndan Dogan et Karl-) / Zarar (+) 542 738]  -147 167
Finansman Gideri (+) g46.582 353400
Izletme Sermayesindeki Dedisikliklerden Onceki Faaliyet Kan/Zarar 3.252.833] 2.899.369
KA. ve UV Ticari Alacaklar -3.319.411] -5.158.593
Stoklar -3.829.193 -2B.795
K.V, ve UV_Tic Borglar -4.944 349] -1.610.365
KN ve UV Alinan Avanslar 596,347 1.877.782
Odenen Vergi Ve Yukuomiikikler -309.667]  -290.282
Digerdktif kalemleri 4.214 587936
Diger Pasif Kalemler 92.130 114.470
Gzkaynak llave / Tenzilleri 131.236] 924554
Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit -8.326.360] -3.6835.944
Kur Farklanndan Dogan Wet Kan-) / Zarar (+) -642 736 147 167
Diger Ozkaynak Dedisimi 2 0
Faalivetlerden Kaynaklanan Makit Akimi -8.969.096| -3.536.777
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEM KAYNAKLANAN NAKIT

Met Maddi Duran Warhklar -192.441 -46.042
Met Maddi Olmayan Duran Varhklar -10.260 -1.630
Yatinm Faalivetlerinden Kaynaklanan Nakit -202.701 -47 672
C.FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYHNAKLANAN NAKIT

Kisa Vadeli Finansal Borg 10.095.799] 1.562.521
Finansman Gideri -345 582 -853.400
Finansman Faalivetlerinden Kaynaklanan Nakit 9.249.217 J09.
WAKIT VE MAKIT BENZERLERINDEKI DEGISIM 77.420] -2.875.328
DOMEM BASINDAKI MAKIT VE MAKIT BENZERLERI MEVCUDU 11.883.115] 11.960.535
DONEM SONUNDAK NAKIT VE NAKIT BENZERLERI MEVCUDU 11.960.535] 9.085.207
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Ek 3: Cemre Aliiminyum Ith. Thr.San.Ve Tic. Ltd.Sti. Netlestirilmis Bilango
Karsilagtirmal1 (Yatay) Analizi

| HEEAF AD] | T ] 120 I ]
ETIF | rd 13 ST IO B 39,973 3

1. 05 5

ugl 13 537 45 oz
-87.1 of -1pp0l
4.3 i E v TR 22320 73

4139308l  413zwoal o7 rrz1z1 -ail gzl
g

13,033,477

97 4 g 430
4139111 355783 3 itEiEsy
10,240 i 11.250)

&l 123.378] il 2978

&% 7]

a5l foopgrd

- IEIHL&I g1
<) 103,111 |

ol 4753884n] 11,2

m.u.m{
12 000 00g

|"-;1#EI
[r_lrern) ozvarLmLar | 113406300 1235705

1143913

METLEETIR _Miﬁ- GELIR TAALOEU KAR SILASTIRMELI [FATAY] AMALLE

HO HEEAF AT 2manz 201412 %] 2018032 W%

240 17.331.704
20, 7] 206,427

A2.877.323] 44 304 838
337 Il'ﬂ 720,843

uz.1qu.wu| 44,133, 767 34.1] 18.993.277
arin kMalyet -] 48,196.985] 39.773.249] o4 15414577
M ar veya Taren 3.'9-13.u1u_| 4. 378. 518
Faaliget G hderker -] 1.331.024 2. 000,028
F__|F=aiiyed Karn veya Zaran 2.41 1.@' 2.378.430
a4 JDifer Fasl Sladan Gelr ¥We Barkar 531,479 2,733,404

Difer Fasl Sisdsn Gider Ve Zamadar -1

354.313]  3.035.201

Finansman Giderferi (-1 390,713 344,387
O JOisfan Kar vegs farar 1.399.037 1244877 1 -
A7 B0 dEn Dhig Gelir e Harar 73,403 204 '.'l:.gl 1741 T
08 0 San g G e Ve Zarerisn (-} 23,734 43,0210 2T ST
D JO&nam kar Yeys Tarsr 1.448.706 1.409. 793 ! 423.439
A1 Danem Kan Vergl Ve Dger Yasal Yuk.Eargihd -] 298.789 1910.343 -.!.EI =4 EI:-EI 323 BE.332
N _|O&nem Het & an Veys Taran 1149917 1nsz3n] -39 tadssss]  3ny 339147

* Doncekl yihn &yn doneminde verl oimadigl ign hesaplanmamigar
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Ek 4: Cemre Aliiminyum Ith. Thr.San.Ve Tic. Ltd.Sti. 2015/12 Doénemi Bilangosu
Dikey Analizi (Kesin-E-Beyanname Eki)

He

"’; HESAP ADI BAKIYE |NET.DESER| % | =

Mo

A JAKTIF 57.705.243) 57705247 0.0/ 1000
1 |DONEMVARLIKLAR 53.926.121] 53.926.121)100.0) 935
10 |Hazir Dederler 9.085.207 9.085.207 1e8] 157
100|Kasa 221.269 2212691 04 04
102|Bankalar 5.845.430 5.8454300 164] 153
108]Diger Hazir Degerler 16.508 18508 000 040
12 |Ticari Alacaklar 27.923.017) 27.923.0717] 51.8] 434
1201 Ahzilar 26319665 26.319.665] 488] 456
121]Alacak Senstleri 1.197. 727 1igv7ad] 23 21
1261Verilen Depozite ve Teminatiar 14 004 14004) 04 040
11 268]5ipheli Ticar Alacaklar 452 344 £52.344] 08 08
| 129)Sipheli Ticar Alacaklar Karsihg {-) 20.723 607231 01) 01
13 |Diger Alacaklar 1.096.931 10969311 200 19
136|Diger Cesitli Alacaklar 1.096.931 1.096.931 200 19
15 |Stoklar 15.692.494] 15692.494] 29 1] 272
150]1lk Madde ve Malzeme 2.118.490 21134900 39| 37
152 |Mamiller 2.206.010 2.206.010] 41] 38
153 Ticari Mallar 4.140.357 4140357 77| 1.2
157|Diger Stoklar 129 405 129405 02 02
159)Verilen Siparis Avanslar 7.098.232 7093232 132 123
19 |Diger Donen Varhklar 128.472 1284721 02 02
190 Devreden KDY, 126472 128473 02 0.3
2 |DURAN VARLIKLAR 377991 3.779.1210 100,00 &5
|22 |Ticari Alacaklar 430 4300 00 00
2261Verilen Depozite ve Teminatiar 430 4301 ool 00
75 [Maddi Duran Varliklar 3.683.825 3.553.315' 7.5 64
250)Arazive Arsalar 355.4410 355.440) 94) 0.6
2531 I eristil ve Yeraln Dilzenler £.921.739 2971265 773l 51
253|Tesis Makine ve Cihazlar 1.453.841 1.453.8417] 385 25
254 Tasgitlar 672,585 672585 178 1.2
255|Demirbaglar 451.117 451177 11,90 08
257 |Birikmis Amortismanlar -] 2171610 21716100 575 36
258]|Yapiimakta Olan ¥atnmlar 1.163 1963 ool o0
26 IMaddi Olmayan Duran Varhklar 11.890 11.890] 03] 00
28 |Gelecek Yillara Ait Gid. Ve Gelir Tahakkuklar 42978 B2.976] 23] 0
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Ek

5: Cemre Aliiminyum Ith. Thr.San.Ve Tic

Dikey Analizi (Kesin-E-Beyanname Eki)

. Ltd.Sti. 2015/12 Donemi Bilangosu

He

5;‘ HESAP ADI BAKIYE |MET.DEGER| % | %

i o]

P |[PASIF 57705242 57705242 0,0f 1000
3 |KISAVADELI YABANCI KAYNAKLAR 42.734.705] 42.734.705] 1000 74|
30 |Mali Borglar 77770 37.741.770] 883 654
300)|Banka Krediler 37.741.770]  37.741.770] 883] e54)
32 |Ticari Borglar 1.958.507 1.958.507] 46 EI,-!I
320)Saticilar 1.958.507 1958507 46 34
33 _|Diger Borglar 102.039 102039 02 02
J3e)Diger Cesiti Borclar 102.039 102039 02 02
34 |Ahnan Avanslar 2.512.363 2.512.363 2,9 4 41
JA0)Alnan Siparig Avanslan 2.512.363 2.512.363 59 a4
36 |Odenecek Vergi Ve Diger Yiikiimlilikler Z08.930 208930 05 ﬂ.1|
36010 denecek Vergi ve Fonlar 208.930 2089300 05 04
37 |Borg ve Gider Kargiliklar 106.535) 106.535 02 02
370)0dnem Kan Vergi Ve Dider Yasal Yiikim. Karsi hklar 384 202 384202 049 Xi
371|Diénem Kar.Pesin Odenen Vergi (-) 27T 6T 277667 08 05
38 |Gelecek Aylara Ait Gelir. Ve Gider Tahakkuklar 104.561 104561 02 02
[c_[GEMEL BORC TOPLAMI [ 42734 705] 42734 705] 100,0] 74.1]
5 |0ZKAYMAKLAR 14.970.537] 14.970.537| 1000{ 259
50 |Gdenmis Sermaye 12.000.000] 12.000.000f 802 208
S00)Sermaye 120000000 12000000 802 208
54 |Kar Yedekleri 402 422 402 422 27 07
540)Y¥azal Yedekler 309.072 309.072 21 05
| 54210 ladanistl Yedek 53.350 593.350) 06l 02
3/ |Gecmig Yillar Karlar 1.119.230 1.119.2300 75 19
59 |Dénem MNet Kan (Zarar) 1.448.885 1448885 97 25
590)0dénem Met Karn 1.448. 885 1448 885 97 25
[¥ _[MARJLI BZVARLIKLAR | 14.970.537] 14.970.537] I |
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Ek 6: Cemre Aliiminyum Ith. Thr.San.Ve Tic. Ltd.Sti 2015/12 Dénemi Gelir Tablosu

Dikey Analizi (Kesin-E-Beyanname Eki)

He

5; HESAP ADI BAKIYE |MET.DEGER| % | %
Mo

60 |Brit Satiglar £0.156.203] 60.156.203) 100,0

600] Yurtici Satiglar 31.232.452]  31.232.452] 519

601 Yurtdis) Satislar 28478342 28478342] 473
602)|Diger Satislar 445 409 445409) 0.7

61 |Satig indirimleri (-) 951.709 951.709] 1.6
610]Satstan ladeler (-] 545108 545108] 0.9
611|Satis Iskontolar (-] 39177 59177 0,1
612|Diger Indirimler (-] 317424 317424) 05

S |Net Satiglar 59.204.494) 59.204.494 100,0
62 [Satiglarin Maliyeti () 54.242.339] 54.242.339 91,6
620]Satlan Mamiller Maliyeti (-] 25.846.362] 25 B46. 362 437
621)Satlan Ticari Mallar Maliveti (-1 28.395977] 28 395977 4810
K__|Brit Satig Kan veya farari 4.962.155 4.962.155 8.4
63 |Faalivet Giderleri (-} 2.698.577 2.598.577 4.5
R |Faaliyet Karl veya Zarari 2.263.578 2.263.578 3,8
64 |Diger Faal. Olagan Gelir Ve Karlar 8.583.458 8.583.458 14 5
642 | Faiz Gelirleri 190.330 190.330 03
646) Kambive Karlan 8.277.045 8.277.045 14,0
648 F aalivetlerle Ilgili Diger Gelir Ve Karlar 116.083 116 083 0z
65 |Diger Faal. Olagan Gider Ve Zararlar (-] B.129.878 8.129.878 13,7
656 |Kambivo Zararlar (-) 8.179.878 8.129.875 13,7
&6 |Finansman Giderleri (-) 853.400 853.400 1,4)
O |0lagan Kar veya Zarar 1.863.758 1.863.758 31
&7 |Olajan Digi Gelir Ve Karlar 57.251 57.251 01
68 |Olagan Dugi Gider Ve Zararlar (-} 87.922 87.922 0.1
0 |Ddnem Kar Veya farar 1.833.087 1.833.087 3.1
691|D&nem Kan Vergi Ve Diger Yaszal ¥k Karsihd () 384 202 384.202 06
N |Donem MNet Kar Veya Zarari 1.448.885 1.448.885 24|
AM :

R AMORTISMAN 360049 3600490 0,0 06

74



Ek 7: Cemre Aliiminyum ith. Thr.San.Ve Tic. Ltd.Sti. 2016/03 Dénemi Bilangosu
Dikey Analizi (Gegici-Mizan Verilerinden Olusturulmustur)

He
3;‘ HESAP ADI BAKIYE |MET.DEGER| % | %
Mo
A |[AKTIF 57.50d.603] 59973.283) 0,01 1000
1 |DOMEM VARLIELAR 53.785.542] 56.194.162] 1000 937
10 |Hazir Degerler 1III.52_I".4E|EI 9.204.498) 164] 153
100]Kasa 1.508.1 9§| 'IEE.& 0.3 03l
10Z|Bankalar B.994. 297 B.994.297 1600 150
108|Diger Hazir Dederler 24,976 24976 10 o] o0
12 | Ticari Alacaklar 791 E[I.EE?I 31.305.699] 557 527
120] &lcilar 27.841.9000 30.4718.351] S41] 507
121 Alacak Senetler 473.344 873344 18] 1.5
126)Verilen Depogzito ve Teminatlar 14.004 14004 00 00
128|5ipheli Tican Alacaklar 452.344 452344 0E 08
129)5upheli Tican Alacaklar Karsihd (-} 6. 723 457344 08 048
F%Eer Alacaklar 1505795 1505219 7] 2.5
131|0 rtaklardan Alacaklar 576 ol oo] oo
[ 136]Diger Cesitli Alacaklar 1.505.219| 1.505.219 27 25
15 |Stoklar 12.408.141] 13955477 24 8] 233
15011k Madde ve Malzeme 2.096.964 2.097.744 7l 35
152|Mamiller 1.332.463 18324621 331 31
153 Ticari Mallar 4 635.4B6 4708664 84 T4
157 Diger Stoklar 129.405 129405 02 02
159 Verilen Siparis Avanslar 3.713.824 EIB7.202f 92 86
19 _|Diger Ddnen Varliklar 223.269| 233763 04 04
190{Devreden KDY F 218.379 218378 04 04
193|Peszin Odenen Vergiler ve Fonlar 4.890] 4890 00 00
2 |DURAN VARLIKLAR 3.779.121] 3.779.121] 1000] 6.3
22 |Ticari Alacaklar 430] 4300 00l 00
[226]Verilen Depozito ve Teminatlar 430] 430 00l 00
25 |Maddi Duran Varhklar 3.683.825] 3.683.825] 975] 61
| 250)Arazi ve Arsalar 355.440] 355440 94] 06
2511 Yerustl ve Yeratt Dizenleri 2921.289 2021289 F73 449
253 Tesis Makine ve Cihaziar 1453841] 1453.641] 30.5] 2.4
| 254 Tagitlar 672.585 672585 178 11
255 Demirbaslar 451.117 451117 119 048
257|Binkmiz Amortismanlar {-) 21718100 2171.610f K75l 36
258 Y apimakta Olan Yabrimlar 1.163] 1.163] 00 00
26 |Maddi Olmayan Duran Varhiklar 11.890] 11.890] 03] 00
|28 |Gelecek Yillara Ait Gid. Ve Gelir Tahakkuklar 82.9785] gza78] 23] 01
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Ek 8: Cemre Aliiminyum Ith. Thr.San.Ve Tic. Ltd.Sti. 2016/03 Donemi Bilangosu
Dikey Analizi (Gegici-Mizan Verilerinden Olusturulmustur)

He

-'*; HESAP ADI BAKIYE [NET.DEGER| % | %
Ju [

B JPASIFE 57.564.663 59.973.283 0,00 100,0
3 JKISAWVADELI YABANCI KAYMAKLAR 42 754959 47.538.846) 1000 79.3
30 _|Mali Borglar J6.271.611] 37194498 782 &30
J00)Banka Kredileri 36271611 36 F71611) 763 &0.5
309 Dider Mali Borglar 0 222 8571 1% 1.5
32 |Ticari Borglar 2.242.508 3715888 78 62
J20)1Satcilar 7,242 508 3.715.6886 R 2
33 |Diger Borglar 275.527 3qgonsl 07 0.6
33110 rtaklara Barclar 30150 29614 0.1 0.0
336)Diger Cesitli Borglar 245337 319,295 07 05
34 )Alinan Avanslar 24609461 52837011 1111 88
J40)Alnan Siparis Avanslan Z.469 461 5.283.701] 111 8.8
36 |0denscek Vergi Ve Diger Yukimlilikler 099875 699.875 1,5 1,2
360]0denecek Yergi ve Fonlar 699 875 699 8751 1.5] 1.2
37 |Borg ve Gider Kargiliklar 192,866 192866 04 03
370D Enem Kan Vergl Ve Diger Yasal Yikim Karsihklarn 470534 70.534 1.0 0.8
371D énem Kar.Pesin Odenen Vergi (-] 277 668 77668l 06 05
38 |Gelecek Aylara Ait Gelir. Ve Gider Tahakkuklan 103.111 103171 02 03]
[ |GEMEL BOBRC TOPLAMI | 42.754.959] 47.538.845] 100,01 79.3
5 JOZEAYNAKLAR 15309704 1243443701000 20,7
50 |Odenmig Sermaye 12.000.0000  12.000.000] 96,5 20.0
S00)Sermave 12.000.000 12.000.000] 96.5] 20.0
54 Kar Yedekleri 402422 402 422 3.2 0.7
540 azal Yedekler joon7z 3090yl 25 05
542]0 laganistl Yedek 93350 93.350 08 02
57 JGegmis Yillar Karlan 2.568.115 2568115 2071 43
59 |Dénem Net Kar (Zaran) 339.167 339967 271 0.6
S590)DEnem Net Kar 339167 339.1&7 27 06

7

%" fiz Kaynak llave Tenzilleri | -2875.257] 00| 0.0
[Y [MARJLI OZVARLIKLAR | 15.300.704] 12.434.437| | |
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Ek 9: Cemre Aliiminyum ith. Ihr.San.Ve Tic. Ltd.Sti. 2016/03 Dénemi Gelir
Tablosu Dikey Analizi (Gegici-Mizan Verilerinden Olusturulmustur)

He

E‘; HESAP ADI BAKIYE |NET.DEGER| % | =

i (]

60 |Brit Satiglar 17.251.704)  17.251.704) 100,0

600] Y urtici Satiglar 7.432.393 7.432.3958] 431

600 Yurtdis) Satislar 9.763.995 9. 763.995] 566
602|Diger Satiglar 55311 55311 0.3

61 [Satis indirimleri {-) 256,427 256.427 1.5

610{S atigtan ladeler (-) 95.693 956931 06
611|Satis Iskontolar [-) 12307 12.307 0,1

612 Diger Indirimler |- 148 427 148.427] 0.9

S |Met Satiglar 16.995.277 16.995.277 1000
B2 |Satiglarin Maliyeti {-) 15414977 15414977 90,7
620|Satlan Mamiller Malivedi (-] B.217.261 3.217.261 45 4
621|Satlan Ticari Mallar Maliveti {-] 7197716 7197716 42 4
K |Brut Satis Kan veya Zarari 1.580.300 1.580.300 9.3
63 |Faaliyet Giderleri (-] 1.255.301 1.255.301 7.4
R |Faalivet Kar veya Zarari 324,999 324,999 1,9
64 |Diger Faal. Olagan Gelir Ve Karlar 1.209.325 1.209.325 7,1
642 | Faiz Gelirleri 28.970 28.970 02
646 Kambiyo Karlan 1.134.437 1.134.437 7
549|Faalivetlere ligili Diger Gelir Ve Karlar 45918 45 918 0.3
B5 |Diger Faal Olagan Gider Ve Zarar|ar (-1 902,796 902, 795 5.3
656|Kambivo Zararlarn (-) 902.796 902,796 5,3
&6 |Finansman Giderleri [-) 232180 232,160 1,4
O |Olagan Kar veya Zarar 399,368 399,368 2.3
67 |Olajan Digi Gelir Ve Karlar 32,254 32.294 02
68 [Olagan Digi Gider Ve Zararlar () 5.163 6.163 0.0
D |Ddnem Kar Veya farar 425.499 4325499 2.5
691 {Danem Kan Vergi Ve Diger Yasal Yk Karsihi (- g6.332 86,332 0.5
N |Ddnem MWet Ear Veya Zarari 339.167 339.167 2.0
AM ; -

R AMORTISMAMN 90.500 905001 o000 05
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Ek 10 : Cemre Aliiminyum Ith. Thr.San.Ve Tic. Ltd.Sti. 2016/03 Netlestirme Tablosu

Hffoap HESAP ADI BAKIYE |NETLESTIRME [NET. BAKIYE Shjf' H‘:f;“ HESAP ADI BAKIYE |NETLESTIRME |NET. BAKIYE
100 |Kasa 1.508.195 922.887 185.225[1__[309__ |Difer Mall Borclar 0 922.887 022.887
120 [Alcilar 27.841.900 2.714.669] _30418.351|2__|340__|Alinan Siparis Avanslar: 2.469.461 2714669 5283701
150 ]Ik Madde ve Malzeme 2.096.964 780]  2.097.744]3  [336 _ |Diger Cesitli Borclar 245337 780 319.295
153 |Ticari Mallar 4.635.486 73.178] __ 4.708.664]4 _ [336__|Dider Cesitl Borglar 245337 73.178 319.295
320 [Satcilar 2.242.508 1.473.378] __ 3.715.886]5__ [159__|Verilen Siparis Avanslan 3.713.824 1473.378] __ 5.187.202
131 Ortaklardan Alacaklar 576 -576 06 331 Ortaklara Borglar 30.190 -576 29.614
340 |Alnan Siparis Avanslan 2.460.461 99.571] 52837017 120 [Alicilar 27.841.900 99.571] __30.418.351
129 ?“p“e"T'ca” Alacaklar Karsihgi (1 ¢4 793 391,621 4523448 |72z |6z Kaynak llave Tenzilleri 0 391.621|  -2.875267
100__|Kasa 1.508.195 2945857 185.205(9__|77Z |0z Kaynak llave Tenzilleri 0 2045857] __-0.875267
120__[Alicilar 77.841.000 737.780] __30.418.351]10_|777 |0z Kaynak llave Tenzilleri 0 237780 __-7.875267
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