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OZET

Bu calismada, lkemizde 1985 yilindan bu vyana
uygulanmakta olan, ancak tarihi oldukca eskilere dayana
kiralama faaliyeti incelenmistir. Oncelikle kiralamanin
kavram olarak tanimi verilmis, Ulkemiizde ve diger
iilkelerde rastlanan kiralama tirlerine de@inilmistir.
Kiralamanin, kiraya wveren, kiraci ve ekonomi.aclslndan
diger finansman . yontemlerine gore ne gibi iistinlikler
tagidigil incelenmigtir.

Kiralamanin diger alternetif finansamn ydntemleriyle
mukayesesi yapilarak orneklerle izah edilmeye
calisilmistir. Ulkemizde kiralamanin muhasebe
uygulamasindaki eksiklikleri ve nluslararasi alanda
ge¢erli olan muhasebe standartlari, kiralama tiirleri
itibariyle incelemmigtir. Tlrkiye'deki yasal ortam ve bu
yasalardan doZan sonug¢lar incelenmeye cai1sllm1st1r.
Ulkemizde kiralamanin yogunléstlgl alanlar ve siklikla
uygulanan tilrleri belirtilmistir. Son olarak ililkemizde
yverlegsik-bulunan kiralama sgirketlerinin yapmls‘élduklar1

kiralama drnekleriyle pratik yoni ele alinmistir,
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ABSTRACT

in this study. leasing which is historically a very
old method but is being applied in Tiirkey Only since
1985, has bheen studied. Fistly, leasing has been defined
as a term, then its different applicationz in other
countries and Turkey has been examined. It hag been
examined in contrast with the other financing methods to
see how it is superior or deficient in view of the
lessor, lessee and economics.

Leasing has also been analyzed with several examples
comparing with the other alternative financing methods.
It has been examined taking into consideration of the
deficiencies in the application of accounting in Turkey
and the standart accounting in international field
considering the kinds of leasing. Legality in Turkey and
its consequences on leasing has been examined. Where
exactly the leasing has been frequently used in Turkey
and the frequently used kinds has been pointed out.
Finallynrsome of the application of the we}l known

leasing companies in Turkey has heen given as example.
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ONSoZ

Son yillarda hizlanan bilimsel ve teknolojik
gelismeler yeni yatirilara sahne olmaktadir. Endistriyel
alanda ilerlemis olan llkeler, siirekli yeni teknolojilere
yatirim yapmakta ve bu yatirimlara yeni fonlar bulma
yoluna gitmektedirler. Kaynak sorunu sadece bu llkelerde
degil Ulkemizde de fazlaca gorilmektedir,

Ulkemizde de ihtiya¢ duyulan finansman kaynadinin
olusturma cabalarina kiralama bir Olciide ¢Szim
getirmistir. Alternatif finansman kaynagi olan
kiralamanin iyice anlasilmasi ve vayginlastirilmasa
gerekmektedir.

Kiralama islemlerinin artirilmasi ve yatirimciya mal
edilmesi ac¢isindan arastirmalarin artirilmasa
gerekmektedir. Yapilan bu calismayla, kiralamanin yasal
ve teorik vyapisinin uygulamayla bitinlegmesine gayret
edilmigtir,

Tez konusunun sec¢iminden, tamamlanmasina  kadar,
bilgilerine bag vurdugum tez danismanim Prof.Dr. R.Metin
TURKO'va“yardimlarindan dolayi tesgekkiirlerimi sunarim.

Ayrica, c¢alismalaraimda yardimlarini °~ esirgemeyen
Do¢c.Dr. M.Suphi ORHAN ve Do¢.Dr. Resat KARCIQOGLU'na

' tegekkir ederim.
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GIR1S

Dinya nufus dizeyinin artmasi ve paralelinde refah
dizeyinin artmis olmasi, ihtiyaclar listesinin artmasina
neden olmustur. 1Ihtiyac¢larin giderilmesi amaciyla
bilimsel ve teknolojik calismalar hizlanmistir. Bilimsel
ve teknolojik c¢alismalari gerc¢eklestirebilmek icin de
kaynak gereklidir.

Igsletmeler, ihtiyac duyduklari fonlari &z kaynak
veya vyabanci kaynaklardan saglarlar. Kaynaklarain kit
oldugu gilinlimiizde, ucuz ve avantajla kaynék bulmak hemen
hemen imkansiz hale gelmistir.

1930'1u yillarda ABD 'de Dbaslayip ginimiizde tiim
diinyaya yayilan finansal kiralama yontemi yatirimcilar
tarafindan c¢okca kullanilar olmugstur. Ulkemizde de,
kanunlarain yetersiz olmasi nedeniyle 28.6.1985 yilinda
mistakil Dbir finangal kiralama kanunu cikarilarak
yatlrlmqllara sunulmustur,

Orta ve uzun vadede etkili bir finansman y95ntemi
olan finansal kiralama hemen hemen her dalda kullanim
alani bulmustur. Diger alternatif finans kaynaklarina
gore daha wucuz ve daha avantajli .olmas1, finansal
kiralamayi cazip hale getirmistir. .

Aristo'nun zenginlik bir seye sahip olmaktan c¢ok
onu kullanmakta yatar" ifadesi, biyiliklik ve verimliligin

miilkiyetin artisinda deil onun kullanilmasinda oldugunu
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gbostermektedir. Gelismis {ilkelerde finansal kiralama
uygulamalarinin artmasinin nedeni, ekonomiye saglayacaga
avantajlardan dolay1 tesvik wve vergi avantaji gibi
unsurlarla desteklenmis olmasidir. Gelismemis (lkelerde
geleneksel bir konum arzeden finansal kiralama, tesvik ve
vergi avantaja gibi unsurlarain olmayisi yaninda,
gelismesini engelleyici unsurlarin olmasindan dolayi
geligememistir.

Bu calismada, finansal kiralamanan tim yéﬁlerini ele
alarak iilkemizdeki uygulamasini ve uygulamadan dogan

sonu¢lari incelemeye caligtik.



BIRINC1I BOLUM

GENEL OLARAK FINANSAL KiRALAMA (LEASING)

1.1, Finansal Kiralamanin Tanim:

Finansal kiralama, dogusu ve gelisimi acigindan bata
kokenli oldugu icin tirkceye uyarlamada tam bir etkinlik
sgadlamig degildir. Yabanca kaynaklarin genelinde,
finansal kiralama, periyodik kira &demeleri karsiliginda
belirlenen bir zaman siiresince miilkiyetin sadece kullanim
hakkini kiraciya devreden 6zel miilkiyet sahibi (gercek
veya tlizel) ile kiralayan arasinda yapilan bir anlasma
seklinde tanimlanmistir(l). Asagidaki sekilde gorildigu
izere kiralama anlasmalarinda en az iki taraf

bulunmaktadar.

l Kira kontrata

(LeesQr) L——————— Kira 6demeleri ~———e———_ (Lessee)

Uretici veya

Arac:i firma p——— Aktifin teslimi ———— Kiraca

L——~————— Aktifin kullanaim hakki ———~——-J

Sekil 1.1 iki tarafi bulunan Kiraci ve Kiraya

veren iliskisi.

Le=Mic el SaLlOomser . Corpor-ato Financas (2] Modeal Builladlng
Approach, &8ead @welae p Cllaat Fane ol e g L T A Lot sl Loma l

Ltiede ? o me N2
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Baska bir tanimda ise; Kiraci tarafindan secgilip
kiraya veren tarafindan satin alinip, hukuki milkiyetinin
kiraya verende, ekonomik kullanim hakkinin (zilyetligin)
kiracida kaldiga ve belirli bir sire icin periyodik kira
odemeleri karsiliginda kiraya wveren 1ile kiraci arasinda
vapilan bir sézlesmedir(2).

Burada kiraya wveren firmalar, kiracinin ihtiyaca
olan aktifi Uretici firmalardan satin alarak kiralama

olayina bir dciincl sahis olarak dahil olmustur(3).

Araci Firma

Satis sdzlesmesi Kiralama kontrata

Aktifin Sahiplik Hak. H ] Kira ddemeleri

i

Satis Bedelinin od. M Aktifin kul. hakki

Aktifin Te=slimi

Uretici veyaLﬁ Bakim ve yedesk parca Kiraca
Araci Firma

Bakim ve yedek parca &d.H

Sekil 1.2, Araci, Kiraci ve Kiraya veren'in

bulundugu idc¢li kiralama iligkisi.

ResMaas b a Ar-alemld O L marimsa L bl v an Lo senas o, Flew e Lo ViR 139 48
Ticmrat Doavr@glad, Sayarsad, MMayra L9, @59,

MeoBraler e Wtaevbalp, MFlryvamomad kol e a immm. amettmuma B8 ee L narmome d
tod ralama (L.od@esd rg? Tarama N Pttt tim d et L To @bt arml e

BivrliiQid Yayin lari: Mo ldad, Arbkiaray L EPEReR , LALE S



5

1.2. Finansal Kiralamanin Tirleri

Finansal kiralamayi siniflandirilirken kiraci veya
kiraya verenin cografi konumu, s6zlesmeni siiresi
(bozulabilir veya bozulamaz), taraflaran durumu ve

yiklenilen sorumluluklar bakimindan ele alinmalidir.
1.2.1. Finansal Kiralama

Sermaye kiralamasi olarakda bilinen © finansal
kiralama, orta wve uzun vadede "~ vazgecilmez net bir
kiralamadair. Isietmelerin finansman saglama amacindan
kaynaklanan finansal kiarlama islemlerine Kkanun koyucu,
en az dort yillak bir ~s’dre iiginde anlagmanin

-

feshedilemeyecegi kaydini getirmistir. Aktifin kullanim

hakkinin, ekonomik omriine uygun bir sireyle
devredilmesini ongdriir. Bu silire ig¢inde, sézlesmenin
taraflarca bozulamamasi, kiracinin Odeyeceqgi kira

bedelleri toplaminin malin elde edilme deferine veya en
az onemli bir kismina esit olmasi finansal kiralamanin
ozelliklerindendir.

Malin bizzat kendine ve kullanimina ait tim
riskler kiraciya aittir(4). Bir kiralama kontratsi;

1- Kiralama donemi boyunca kiralanan aktifin
ekonomik miilkiyetinin kiraciya devrini ongdrilyorsaa,

2- Kiralama anlasmasiyla kira ddnemi sonundaki hurda
degerin o glinkii degerinin altinda bir deferden satin alma

hakkini kiraciya taniyorsa,

HeetIeneranry Wy armnn e, Prode Finanamanainde Fimnmanaal Kivralamoasosn
RolQ—TUOrkiye UrmnaegQi-—, CTOIME Yawyamlatre, Gl Non L3688, M-
Cien g SR o Arkiavra AP0, we 1B
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3~ Iptal edilemeyen kira donemi aktifin ekonomik
Oomrinin en az %75'ine esit veya daha fazla sireyi
iceriyorsa,

4- Minimum kira ddemelerinin bugiinki degeri
kiralanan aktifin piyasa deferinin en az %90'ina esitse
finansal kiralama olarak kabul edilir (95).

Finansal kiralamalar, genellikle araci kurumlar
vasitasiyla gerceklesir. Kiraci, ihtiyac duydggu varliga
iretici firmalardan, fiyat ve mala ait ozelikleri
belirledikten sonra araci kuruluga aktifin finansmaninai
saflamas1 ic¢cin basvurur, Araci kurum, genelde aktifi
gbrmeden finansmanini saglamak ig¢in liretici firma ile
diyaloga girer. Araci kurumlar aktif lizerinde fazla bir
bilgiye sahip olmadiklarindan aktifin, uUretici firmadan
alinmasi, montaj, bakim vé onarim gibi islemler ve
maliyetler kiraciya ait olur.

Ancak kiraci, finansal kiralama sgirketinin Uretici
firmalara kargi garanti yikimluligd nedehiyle sahip
oldugu haklari kullanabilir(6). Kiraya veren, miilkiyeti
kendisine ait olan aktifi sdzlesme siliresince sigarta,
vergi, resim ve harc¢ giderlerini karsilamakla

yukimliidir (7). Genellikle bu tiir kiralamalar, endiistri

fabrikalara, depolar, parakende magazalar, insaat
ofigleri, gemiler, agir endistri makineleri, hava
ety Mo Mo aveed Bi--:l‘(nl-'\n‘ Low 68 1 400 630 1) ITmtermaediate chauntlnq,

Mt apwe a2 L1 E«:nok: Eee . va#vbr*l«: A, e 8308,

d:t“Zt..\l*‘i.h:ar"v | LA T R N TR M Ly ® ooy Vel IR e Wi muarmammeaar Y mriaemd g
Leepammd g Ty Hamime e Dis Ticaredl Wevrvegglmd o Laanyi.n :;«::,. a3 m
LWPL ., ma AT ’

Bt terry Ea U3 » Principles of Financial Managaemanmnt, Joatkhm

Wi lesy & Somm M., 2md Bad, Mowyorbk L9@7, w.SO%.
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tagitlari, rafineri donanimlari arazi ve insaatlarla

ilgili konumlarda kullanlllr(B).
1.2.2. 1sletme veya Hizmet Kiralamasa

Isletme kiralamalari, kisa donem ve iptal edilebilir
bir kiralamadir. Kira dénemi, yalnizca aktifin faydala
omrinin ki¢ik bir bolumind icerir. Igletme kiralamasi,
genelde liretici ve'kira01 arasinda gerceklegir, Kiralama
giresi, en az 5 gin ila bir yil arasinda degisir(9).
Genellikle, finansal kiralamaya ait ozelliklerin hirisini
tagimayan kiralamalar isletme kiralamasi olarak kabul
edilir(10). Isletme kiramasinin belirlenmsinde;

1- Kiralama siiresi, aktifin beklenen faydali omriine
oranla daha kisa olmasi,

2—- Kiraca aktife uzun ddnem ihtiyac duymadiga
taktirde, aktifi birakma veya kiraya son verme yetkisine
sahip olmasa,

3- Genellikle bu tiir kiralamalarda bilgisayar, hafif
makineler, otomobiller ve fotokopl makineleri gibi varlik
larin saflanmasi,

4- Bakim, onarim, milk ve sigorta vergilerinin

kiraci tarafindan karsilanmasa gibi kriterler
| .

;

£~ Elarcbearm ALt i, Princip lén oF Fimancial Managameanrnt ,
Buwm d ey Brasta b 1!::5\'hic:ar\ EME e s PlLavva, "r‘w:-twmﬁ. LDER, . Sidlde

Pee TR YW N WVimetearim mmc Gear o 8. Robeerta, ContaeEmporary
Financial Management, 5 Byl 1 L2 [T YPNYE 0 N § & et en e maa . A oy
Ceamprmiiye , Dolumbbiam, OMio, 1987, . dbdd,

1 Haysatl @Gatd g, VAED ve Tkl yat cee Lleand rigg tJ\,)(;«l..t Lavmal @
ve tarsilawbairmawms™, Vergl DQrmyawmr, Sayia Ldd, Mlasamn L9,

e TIET W



kullanilmaktadir(11).

Kira donemi kisa oldugu ic¢in kiraya veren, aktifi
bir kac¢ kez kiraya verir. Aktifin faydali Omriiniin tamama
kiracida kalmayacafindan amortisman ayrimini Kiraya veren
yapar. 1isletme kiralamasi, ¢ok genig bir faaliyet
alanina sahiptir. Isletme kiralamasa veya finansal
kiralamanin belirlenmesinde su sekilde bir ayirim

yapilabilir(12).

Kira dénemi sonunda miilkiyetin devri Evet

Hay1ir
Kira stzlesmelerinde satin Evet
alma hakkinin taninmasi

Hayir
Kira donemi aktifin omriinin Evet

faydali kismini kapsamasi

Hayair

toplam kira ddemelerinin bugiinki
degeri aktifin piyasa degerine Evet:
esit veya daha biiyiik olmasi

Hayir

Isletme Kiralamas1_ Finansal Kiralama

Sekil 1.3. Finansal Kiralama ile Isletme Kiralamasi

arasindaki iligkisi.
11.2.3. Yurt I¢i Kiralama

Ayni ilkede bulunan taraflar arasinda Yyapilan

L1~ Eurboan M. Koalh, Study A Guide To Accompany:Principles
of Finamcial Managaemsnt , Froaas ko rormes s fraatn L desant L os i A 1
rFlmren, TedRaay LPEIE ., W LA

1R~ Claaviis 8. Lo
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kiralama s6zlesmesidir. i{lkemizde ‘firalama yapacak
izletmelerin Hazine ve Dig Ticaret Mistesarligi'na bagl:
bakanliktan 6n izin almalari gerekmektedir(13).
Yurt i¢i kiralama ithalatla: ve ithalatsiz olmak
iizere ikiye ayrilar(id).
1- Ithalatsiz yurt ic¢i kiralamalarda satici, kiraya

veren ve kiracinin ayni ilkede bulunmasi durumuadur.

on satils sézlesmesi

Mal Alim Bedelinin
Mal Teslimi Yurtici Satica
: Sdenmesi
Kira Odemeleri
Kira Sozlesmesi+Teminatlar
Mitegsebbis Kiralama Teklifi Kiraci Finansman
Kurumu

T Kiralama Baswvurusu

Sekil 1.4. Ithalatsiz yurt ici kiralama

2— Ithalatli vyurt i¢i kiralamalar: tegvikll ve
tegviksiz olarak ikiye ayrilir. Tegvikli ithalat
durumunda, kiraci ile kiraya veren ayni iilkeden, satici
ise Dbagka {ilkedendir. Kiraya veren sgirket, kiracinain
tesvik Dbelgesini devralarak Akirdlanacak varlig: yurt
disindan satin alir ve kiraya verir. Ancak teagvik
belgeginden dolayi, kira bedelleri dusiik tutularak

bu avntaj kiraciyada yansatilir.

1R Pl mareal i ealame BUE AT s Bty e e TRRREW, Hatsua
Tantrdlhrd s L. & 838, (Rmemml Gaxsetea Mo 48 7reess, Taver X vl u GNES . o G385
L4 Filimamnmsal MKiralama dLeaasdmegd) tdsmeoblaed, @1 Barola

T ki gy YWay i Naoas4d, Nimam L9609, m. L0
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Tesviksiz ithalat durumunda ise, 'yurt disindan
kiralanacak varligil kiraya veren, gilimrik muafiyetsiz

olarak satin alip kiraciya kiraya verir(15).
1.2.4. Yurt digi Kiralama

Ulreticl ve kiraya verenin ayni iilkede olmasi, kiraca
nin ise baska iilkede olmasi durumundaki kiralamadir.

Yurt disi kiralamasi tesvikli ve tesviksiz olarak
ikiye ayralir.

1- Tegsvik belgesine sahip olan kiracinin, yurt
disindaki kiraya veren sirketten (bu islem genelde araca
bir kiralama sirketil ile geceklesir) glmrik muafiyetli
olarak kiraladigi tesvikli ihrac¢ kiralamasidir(16).

2= Her hangi bir tesvik belgesine sahip olmayan
kiracanin, yurt disindaki bir sirketten glimrik
muafiyetgiz olarak gerceklestirdigi tesviksiz ihrag¢

kiralama51d1r(17),
1.2.5, Satisa Yardimci Kiralama

Uretici firmalarin mallarini pazarlamak icin pesin
ve taksitli satiglara ilave olarak miisterilere sunduklara

bir kiralama.tg‘ﬁdﬁr(ls).

1.2.6, Tam Bdemeli Kiralama

Kiracinin d&deyecegi kira' tutarlarinin toplamiyla

LI~ ML l.o@p W L75.

L& Aa@Pe@Dp We L

17~ Alg.@s Wa.RO

18~ M1l Akca, "Filimnaneal Kiralama we TOetcdye® de Goldmdmd v,
Hamime vo Digm Ticaret Dergiwmid, Sayaia, Niosam 19914, m.da.
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aktife yapilan finansman, yd&netim wve diger giderleri
iceren ve kiraya veren sirketin bekledigi wuygun bir
karlilik tutarini ic¢eren kiralamalardir(19). Bu, ancak

finansal kiralama stzlesmelerinde miimkin olur.
1.2.7. Tam Odemesiz Kiralama

Kira kontratinin iptal edilmeyen doénemi icindeki
kira bedellerinin toplami, kiralanan aktifin maliyetini

tam olarak karsilamadigi kiralamalardair (20).
1.2.8. Dogrudan Kiralama

Kiraya verenin, kiralanan aktifin maliyetinin
tamamini borg¢lanmaksizin kendi kaynaklarindan saglayarak

gerceklestirdigi kiralamalardir(21).

1.2.9. Dolayli Kiralama

Ekonomik &mrii uzun olan ve biiylik sermaye gerektiren
aktiflerin finansmanini saglamgk igin geligtirilmis
kiralama tiridir. Dolayla kiralamanin o©zelligi, az
miktarda parayi riske atarak fazla maliyetli bir varligin
elde edilmesidir. Kiraya veren sirket  aktifin
finansmanini fazla riske girmeden dilsik Dbir oranda
(yaklasik %10 veya %20 gibi) kendi kaynaklarindan
’saglarken biyiik kismini kredi kurumlarindan sagdlayarak
'elde eder (22).

Yatiraim finansmani bircok kreditor N tarafindan
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saglandigindan kredi riskide azdir. Kiraya veren
kiralanan aktifi, kira ddemelerini ve difer avantajlaraina
teminat olarak gosterir. Kiraca acisindan, dolayl:
kiralamanin diger kiralama tiirlerinden hic bir farka

yoktur.
1.2.10. Satig ve Geri Kiralama

Mal sahibi kullandigi aktifi biitin haklaraiyla
birlikte kiralama sirketine satar. Daha Asonra bir
anlasmayla aktifi tekrar geri kiralar. Satis ve geri
kiralama, isletmelerin nakit ihtiyacina olan talebinden
kaynaklanir. Isletme, aktifte bagli bulunan degerini
hareketlendirmek veya kisa vadeli olan finansmani uzun
vadeye cevirirmek ic¢cin bu yola bas vurur(23). 1z digeri
ile gdziiken varligin yasal amortisman nisbetini yetersiz
goren veya vergi avantaji saglayamayan isletme, aktifi
gatarak ylksek bedelle kiralanmig gibi gdsterip vergi
‘matrahini diigiily gdeterebilir(24), Bu nedenle kiraya waren
girket vergi tasarrufu saglarken, kiraca igletmede

sermayesini artirmis olacaktir,

1.2.11. Trampa Kiralamas:

!

Tamir = etmelerdeki gecikmelerden ve bakim
maliyetlerinden = kaginmak ic¢in kiracinin, techizat:

degistirmesine izin verdigi kiralamalardir(25).

|E- CLarley, u.i‘?- o

[ - B X ) Atégu::, .Flﬁhhs-l +an-t1m. 4.bamk:, Carn Makbhamnma,
tmtanbul L1965, m.s2¥. '

R twmikoender SengeEme, PQanyada ve Trkiye® de Leasing, ey

wmayLll Dig Ticaret BAlltoml elki, 19807, w.b.
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1,2.12. tyilegen Kiralama

Teknolojiye ayak uydurmas:i ac¢isindan modasi gecmis
olan bir techizatin kiralama silresince direkt olarak
degistirilmesine izin veren kiralamalardir(26). Bu
kiralama tiiri sadece iiretici kiraya veren sirketler

tarafindan yap1ldigi gdzlenmektedir.
1.2.13. Seken ddemelei Kiralama

Kiralanan aktifin kullaniminin sadece yilin belirli
ddnemlerinde gérceklesmesi durumunda belirli doénemlerde
kira odemesi yapilmasina izin veren veya bu doénemdeki
nakit akimlari kira OJdemelerini karsilamaya yetmiyorsa,
her yil bu dénem icinde Odemelerin yapilmamasina izin

veren kiralamalardir(27).
1.2.14. Deneme Slreli Kiralama .

Kiracinin istegi lizerine, kiralanan aktifin
igletmeye faydasinin olup olmayacadi veya igsini g6riip
gormeyecedi endisesini gidermek ic¢in alti ay ile bir yili
iceren  Dbir deneme siiresi taninir. Bu deneme siiresi
sonunda kiraci aktifi devretmezse, kiralamis kabul
edilecektir. Aksi takdirde isletme, bu deneme siiresi
iginde veya sonunda kiralama isleminden vaz ge¢me hakkina

gsahiptir(28).
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1.2.15. thtisaslasmis Hizmet Kiralamasa

Klraya veren sirketin, belirli bir malin

kiralamas;dawuzmanlaatlgl ve yaptig: kiralamalardir(29).
1.2.16. Ortaklik Yoluyla Kiralamalar

Aktifin pahala olusu nedeniyle tek kiginin
kiralamaya glclU yetmedigi ancak bir kac kisinin bir araya
gelerek kiraladiklari kiralamalaridir(30). Sorumluluk bir

veya birka¢ kigil tarafindan istlenilebilir.

1.2.17. Gercek Kiralama

Kiralama dénemi sonunda aktifin normal piyasa dederi
iizerinden kiraciya satin alma hakk:i tanindidi, ayni
zamanda kiraya verennin yararlandigi vergi avantajina
kiraciya yansaittigil ve kira Sdemelerine giderlerin dahil

2dildigi kiralamalardir(31).
1.2.18. Vergi Kiralamalara

Kira bedellerinin, gsatin alma 1ile ilgili wvergi
kanunlari ve tegvik kredilerindeki indirimlere gire
belirlendigi ve taraflara vergi tasarrufu saglandig:

kiralamalardir(32).

BP- ALy ey .
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1.2.19. Alt Kiralamalar

Kiracinin kiraladig:r aktifi bir {g¢linci kigiye

devretme hakkinin tanindigi kiralamalardir(33).
1.2.20. Net Kiralama, Net Net kiralama, Briit Kiralama

Kiralanan aktifin kullanimina ait tim giderlerin
kiraciya ait oldugu ve kira ddemelerine dahil edilmedigi
kiralamalar net kiralamalardir. Bu giderlere ek olarak
aktifin hurda de@erinin kiraya verende kalmasi net net
kiralamalard;r..Kira ddénemi sonunda hurda deJeri garanti
edilenden diisikse kiraci bu farki dder. Brit kiralamalar,
aktifin tiim bakim sigorta ve diger giderlerini
karsiladigar wve bu giderleri kirac1qan tahsil ettigi

kiralamalardir (34).
1.2.21. Kapali ve acik Uc¢lu Kiralamalar

Kiralanan aktifin kira dfnemi sonunda kiraya verans
devradilecedi kesin olarak bilinen Xkiralamalardir. Acik
uclu kiralamalar ise, onceden belirlenen gartlara

uyulmasi halinde aktifin miilkiyetinin kiraciya gececegi

kiralamalardir(35).
!
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1.3. Finansal Kiralamanin Avantaj ve Dezavantajlara
1.3.1. Kiraci Ac¢isindan

Bir malin miilkiyeti defil onun kullanimi wverim
getirir diisilincesinden hareketle isletmeler kiralamayla
ihtiyaci olan aktifi baska kaynaklara gerek duymadan
saglayabilirler. Bu sayede malin satin alinmasi i¢in
ayrilan kaynaklarin bagska alanlara kaydirilmasi veya
saglanmig olur. Ayni zamanda sabit kiymetlerin kisa
vadeli fonlarla kargilanmasi rigkini ortadan
kaldirmaktadir.

Sabit degerlere yatirim vyapilirken, kredi vyerine
nakit kullanilacak o¢lursa baglanan paranin isletmeye
ddnlisli olduk¢a uzun bir =zaman alacaktir. Kiralama ile
isletme, aktifi hicbir harcama yapmadan elde etmekte ve
isletip gelir sagladiktan sonra bir ¢ok doneme dagilmis
ddemeler yaparak boylece nakit sikintisina dismekten
kurtulabilmektedir (36) .

Kiralamanin bir faydasida yatirimciya %100 finansman
saglamasidir. Kiralamayla, ihtiyac duyulan varligin
finansmani baska her hangi kaynaga gerek kalmadan
saglanabilmektedir.

Kredi kurumlar:i teminat gééterebilen ve kredi
sartlarini yerine getirebilen isletmelere ' oncelik
tanidiklara bilinen bir gercektir. Dolayisiyla kicik veya
yeni kurulan igletmeler ac¢isindan kiralama, riski az,-

daha kolay wve bazen tek yoldur. PBorclanma potansiyeline

e eI e Dy e DR
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sahip isletmeler icin ise, kiralama bilanconun aktifinde
yveralmayacak ve ragyo oranlarini etkilemeyeceginden
borc¢clanma kapasitesine vardim edecek azaltmayacaktir(37).
Kiralanan varlaik satin alma olayindaki gibi
bilan¢onun aktifinde varlik olarak ve bor¢ kredizi faizi
gibi bilan¢onun pasifinde gider olarak gdziikmeyeceginden
yatirim karli1lig: orani disiik godziikecektir(38). Bu ise,
izletmeye vergi avantaji saglayacaktir. Esasinda,
finansal tablolar isletmenin mali durumu hakkinda dogru
bilgiler vermesi gerekmektedir. Ancak kiralama konusunda
bu gergeklesememekte wve rasyolar lizerinde, igsletme
lehinde bir durum olusmaktadir. Rasyolarin igletme
Uizerindeki etkilerilasagldaki drnekte godzikmektedir.

A Firmasinin Dénem Basi
Ozet Bilancosu

A (000) P
Dénen Degerler 125.000| Kisa Vad.Borclar 50.000
Duran Degerler  125.000} Gzvarlik 200.000

TOPLAM 250.000 TOPLAM 250.000

Isletme 150.000.000 TL degerindeki varlig: kiralama
yoluyla veya borc¢la satin alma konusunda karay verme
agsamasindadir. Sabit varligin ekonomik ve amortismana
tabi Smrinin, 5 yi1l oldugunu ve diiz nisbetli amortisman

'aylrdlgxn1 kabul edelim. Kiralama siiresi 5 yil wve Xira

v e earvan Loed L9 b ol em ey vl Fam e py e 3 Wy gganied o Intarmnedil ata
Accoumticng, Fmd Ede ., Thon WLloay 8 @Sesma Tooe o Nawyoris 19EO,
M« PEET .

st = EUCR Mets dom TA e, Fimnanmnsal Yaarnatim IsAtatidrk
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odemeleri ise, 86.500.000 TL'dir. Sabit varligin alindig:

gin itibariyle A firmasinin 6zet bilan¢osu agsafidadar.

A Firmasinan Bzet Bilancosu

Kiralama ile Kredi ile

AKTIF:
Dénen Deferler 125.000 125.000
Duran Deferler 125.000 275.000

TOPLAM: 250.000 400.000
PAS1IF:
Kisa Vad. Borgl. 50.000 80.000
Uzun Vad. Bore¢l. —— 120.000
Ozvarlik 200.000 200.000

TOPLAM: 250.000 400.000

A Firmasinin zet Gelir Tablosu
Kiralama ile Kredi ile

Net satislar 1.000.000 1.000.000
SMM () 250.000 250.000
Gayri safi satis kara 750,000 720.000
Amortisman gideri (-) 25.000 55.000
Faiz gideri (-) 25.000  100.000
Kira gideri () 86.000
Vergiden dnceki kar 613.500 595.000
Vergi (%50) 306.750 297.500

Net kéar 306.750 297.500
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A Firmasinain Ozet Bilancosu

Kiralama ile Kredi ile

AKTIF:
Donen Degerler 763.500 745.000
Duran Degerler 100.000 220.000
TOPLAM: 863.500 965.000
PASIF:
Kisa Vad. Borg¢l. 356.750 377.300
Uzun Vad, Borgl. 80,000
bzvarlik 506.750 497.500
TOPLAM: 863.500 965.000
Bazi onemli oranlar: Kiralama Kredi
Cari Oran 2,14 1,97
Boré/dzvarllk 0,70 0,94
Bor¢/AKtif 0,41 0,48
Net Kdar/Sataiglar 0,31 0.30
Aktif Devir Hizi 1,16 1,04
Faiz ddeme Orana 25,54 6,95

Goruldugi gibi sabit varligin bor¢la finanse
edilmesi yerine kiralama ile finanse edilmesi, daha
avantaili gozikmektedir. Oranlarin, bor¢la satin alma
aleyhine sonuclar verdigi gayet aciktir. Isletme
; varliklarinin devir hizi ve faiz giderlerini karsilama
oranl daha fazla cikmistir.

Aynigekilde kiralamay:r sec¢mesi halinde, Finansal
riskin daha az olacag: aciktair. Boylece kifalama

yontemiyle, sabit kiymetin satin alim: igin kullapnilacak
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krediler baska alanlara kaydirilabilecektir. Veya borcla
satin alma yoluna gidildiginde yeni kredi bulma imkanlara
zZorlasacaktir.

Finansal kiralamada, kiracinin &nceden belirlenmis
sabit kira ©®demeleri yapmasi gerekmekde wve Dbu da
genellikle kiracinin yararina olmaktadir. Cilinki yatairim
yapilan varlik kiraya veren tarafindan cari fiyatlarla
elde edilirken Kkira bedelleri gelecek kazan¢lardan
odenmektedir. Boylece uzun déneme yayilmig borg¢lanmayla,
enflasyona karsi bir korunma saglanmig olacaktir(39).

Ileri teknolojinin kullanilmasina imkan saglar.
Aktifin demode olma riskinin isletme kiralamasi veya
iylesen kiralamayla dnlenmesi miimkinddr. Varligin
miilkiyeti kiraya verende kaldigindan teknolojik eskime
riski kiraciya yansimayacaktir. Ayni =zamanda gelisen
teknolojiye uyum saglamak, finansal kiralama ile mimkln
olacaktir. Bazi liretici firmalar kiralanan aktifi yeni
teknolojiyle degistirerek kiraciya biiylk | avantajlar
saglarlar(40).

Izsletme veya deneme siireli kiralamalar, malin
teknolojik olarak eskime ve isletmenin igini gormemesi
gibi durumlar kontratin iptalini miimkiin kilarak ortadan
kaldirmaktadir. Kiraci, kira bedellerini ilgili oldugu
Ed:’jnem giderleri arasinda gdstererek vergi avantaja

saglayabilir(41).
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Gelir vergisi kanununun 41. maddesinde Ongodrildiigi
iizere kiralama i¢in yapilan 6demeler gider sayilmakta ve
vergi matrahindan dusiilmesine 1izin verilmektedir(42).

Ayrica 3226 sayili finansal kiralama kanununun 30.
maddesine gore kiralqma sozlesmesi her tiirli vergi, resim
ve harc¢tan istisnadlr. Bu fon ma}iyetlerinin diismesini
saflayan oJnemli bir avantajdir.

Finansal kiralama 1ile ©&nemli derecede bir KDV
avantajl saglanmaktadir. KDV orani, makina ve techizat
i¢in %1 oranina c¢ekilerek ve stopali vergisini %5 oranina
¢ekilerek finansal kiralama iglemlerini tegsvik edici hale
getirilmigtir(43).

Kiralama sdzlesmesi dizenlenirken, kiracinin nakit
akigslari dikkate alinarak belirlendiginden kiraciya
onemli bir miktarda esneklik saglar. Esnek kontratlarla,
kiracinin gelir beklentilerine gdre (ddnemin bagsinda veya
gonunda biliylik odemeler yapma, sadece belirli aylarda
kira ddemeleri yapma, yada zaman icinde artan basamakla
kira ddemeleri yapma gibi) c¢ok c¢esitli &deme planlari:
hazirlanip kiracinin vyatirim ve tdeme nedeniyle
sikigikliga diismesi ©Snlenebilmektedir.

Igsletmeler, yabanci kaynaklara yonelme yerine
kiralamaya yodnelirse diger alternatiflere gdre daha az

maliyete katlanmis olacaktirlar(44). Belirli dSnemlerde

At Dumemnmar COleke sy ."mm'r;::.r'\aal.rnaa v dralama Mararlaeg ', [ -y &
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ihtiyac¢ duyulan aktifi kirvalamakla atil kapasite Snlenmis
olacaktir(45).
Tesvik belgesine sahip kiraci, tesvik belgesini
kiraya veren sirkete devrederek onun sagladigi tiim

avantajlardan diisik kira ddemeleriyle yararlanmis olur.

1.3.2. Kiraya Veren Ac¢isindan

Finansal kiralama, endistriyel ve ticari alandaki
kuruluglarin finansman kaynaklarina bir yenisi olarak
. dahil olmustur(46). Sabit deferin milkiyeti korunarak
gigorta, bakim ve onarim giderlerinin kiraciya yliklenmesi
riski azaltacak ve yeterli bir gelir getirecektir(47).

Kiraci yatirim tesvik belgesine sahipse glimrik
muafligdy ve yatiraim indirimi gibi tesviklerden kiraya
veren Yyararlanacak ve Dbunu kiraciya da diisik kira
odemeleri geklinde yansitacaktir(48). Kiraci kira ddSnemi
sonunda satin alma hakkini kullanmazsa hurda deger kiraya
verene kalacaktir. Ayrica kiraya veren kurulus ayni
zamanda lretici ise yeni mallarini tanitma ve pazarlamasi

acisindan iyibir fairsattar.
1.3.3. Ekonomi Ac¢isindan

Ulkemizde ic¢ tatasarruflarin yatirimlari besleyecek
:nitelikte olmamasi, fonlarin kit olmasi faiz oranlarin

artirmis ve yatirimlari olumsuz yodnde etkilemistir.
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Finansman sakintisinin yvagandiga ve talebin
bastirildig: piyasalara finansal kiralama etkinlik
getirmigtir(49). Belirli d&nemlerde ihtivag duyulan
aktifi kiralama ile saglamak atil kapasiteyi
onleyecektir(5S0).

Kicik igsletmeler, finansman sikintisini veya vyeni
yatirimlara yonelmede olusan fon kitligina kiralamayla
giderebilirler. Dolayisiyla piyasaya canlilik getirmis
olurlar.

Kira bedellerinin borc olarak kiraca veya devlet
biitcesinde gozikmemesi, dis borg¢lanma imkanlarinin
kisitli oldugu durumlarda, kamu kalkinma planlara
cercevesinde yapilacak vyatirimlarin finansmanini biit¢e
digi imkanlarla saglamak mimkiin olur(51).

Finansal kiralamanin, yatirimlara cesaretlendirici
etkisiyle sabit sermaye yatirimlari artmigs ve igsizligin
azalmasina katkida bulunulmustur. Bu sayede ABD'de 1,2
milyon kisiye is imkani saglandigi gozlemmistir(52).

Kiralama vas:tasiyla, kesintiye udrayan vatirimlarda
devemlilik saglanmaktadir. Kullanilmayan tesviklerin daha
kérli isletmelere devri mimkiin olmaktadir. Bu ise,
ekonomik durgunliugu ©Onlemekte wve ekonomik istikrara
saglamaya yardimci olmaktadair.

KiraYa veren kuruluslarin Kiralama islemi igcin
ayirdiklari fonlarin dogrudan sabit deger yatirimina

gideceginden, banka kredilerinin kullaniminda herhangi
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bir sikinta ortaya cikmayacaktir(53). Finansman
kaynaklara arasinda rekabeti artirarak maliyeti
dilsirecektir.

1.3.4. Dezavantajlara

Kira sézlesmelerinde, kiralanan aktifin kira ddénemi
sonunda satin  alma hakka kKiraciya taninmamasil bir
dezavantajdir(54).

Enflasyonun yatirimlari etkilemesi nedeniyle sabit
degerlere olan talep artmakta ve kiralamaya olan talep
azalmaktadir(55).

Ulkemiz gibi az gelismis lilkelerde, ihracata konu
mallar diisiik teknoloji mallaridir. Dolayisiyla, ihracat
yapilamamakta ve ithalat yapilmasiyla da déviz kaybina
neden olunmaktadir(56).

Kiralama anlasmalari: genellikle uzun vadelidir.
Kiraya veren kurulus faaliyetleri kaynak akigi ile
’sabitlestirilmis gelirleri arasindaki dengeyi korumada
sorunlarla kargilasabilir(57). Ayrica aktifin ddnem sonu
degerininin belirlenmesinde zorluk c¢ekilebilir. Kiraya
veren kﬁruluslar. hemen hémen tiim riskleri diger tarafa
yﬁklemg egiliminde olduklaraindan, gerceklestiremedikleri

zaman risk orani artacaktir(58).
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FINANSAL KIiRALAMANIN DEGERLENDIRILMESt

Yatirim ve finansman kararlari, normalde birbirinden
ayril olarak ele alinmasi gerekir. Kiralamada ige, her iki
kararin birlikte ele alinmasi gerekir. Bu ise, kiralama
kararinin degerlendirilmesini zorlastirmistir.

Yatirim kararlarinin finansman gekli degisse bile
getirisi de@ismemektedir. Dolayisiyla yatirimlari
finanslamadan dogan maliyet farkliliklarinin incelenmesi
yerinde olacaktair.

Minimum maliyetli finansman seklini secerken en c¢ok
kullanilan iki yéntem wvardir. Birincisi, Net Buginki
Deger (Net Present Value) ydntemidir. Yatirimin ekonomik
omrii boyunca elde edilmesi beklenen nakit girizlerinin
belirlibir sermaye maliyeti kullanilarak hesaplanan
buglinkii degeri ile nakit c¢akiglarinin bugiinkii dederi
arasindaki fark‘net buglinki degeri verir(59).

s N.Ge m N.Cu«

NBD = I - z
s ma vy g, (1+k)‘l':. by oo d (1+k)t

Eger aktifin ekonomik dmri sonunda bir hurda degerin

olacagi s6z konusu ise formiil su sekilde olacaktir.

e A, Bl Leadimd Branmuals oo o telatma Fimanm:, o Yary s vl o o
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" N.Ge H m N.C.
NBD = 3 + -2
e 4, (1+k)1~. (1+k)n Lo (1+k)h

Formiilde kullanilan ifadeler;
NBD = Net Buglinkii Deder,

N.Gx = t zamandaki nakit girislerini,

N.C. = t zamandaki nakit c¢ikislarini,

H = Hurda degeri,

k = Sermaye maliyetini,

n = Yatirimin ekonomik &mrind,

m = Yatirimin yapildig: siireyi, gostermektedir.
tkincisi, ic¢ verim oranidir. Yatiraimin nakit

¢ikislarinin buglinkii deferini, nakit cikislarinin bugiinkii

dederine egitleyen iskonto oranidair(60)..

n N.Cn (3] N.G‘l— H
z = X +
i (1+k) = mwio (14k)® " (14k)

Burada k, bize yatirimin i¢ verim oranini godsterir.
Nakit giris wve c¢ikislarinin, net bugiinkii deferlerini
anuite tablolari yardimiyla bulmak daha kolay olacaktir,.
Ancak buginkii degerleri bulmada kullanilacak olan sermaye
maliyetinin ne olacagi tartisma konusudur.

Yatirimdan beklenen verim oranini, sermaye maliyeti
olarak kabul edip bugiinkii deger hesaplanabilir. Egef
yatirimin projeye etkileri sermaye maliyeti vyoluyla ele
aliniyorsa, kar payi ve faiz gibi Odemeler nakit
akimlarinda yer almazlar(6l). veya kar pay1 ve faiz gibi
ddemeler nakit akimlarinda yer aliyorsa sermaye

maliyetine dahil edilmezler.

Ed~ M Qe @y We bl o

Bl Llyarat, m.d?
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Kiralama ile saglanan fonlar, isletmenin borg¢
kapasitesini ayni oranda azalttigi kabul ediliyorsa,
sermaye maliyeti Modigliani-Miller (MM) yaklasimiyla
bulunabilir(62).

(MM) k =r x (1 — NT)

Burada M, isletmenin bor¢ kapasitesine marjinal
katkisi, yani her bir TL'lik kiralamanin igletme Dborg¢
kapasitesinden azalttigi miktardir.

Isletme, kiralamanin borcun yerini tam olarak ikame
ettigini (yani: A= 1) kabul ederse, k = rx(1-T) olur.

Kiraya veren sirketler, genelde bankalar oldugu icin
kiralama islemleri ve kredi igslemlerinde ayn: fai=z
oranlarini kullanacaklardir. Dolayisayla, kiracinin
kiralamada belirleyecegi sermaye maliyeti orani, borg
kapasitesinden azaltacaga miktar olan faiz oranina
egittir. Her iki oraninda ayni olarak kabul edilmesi
sermaye maliyeti oranini k = r x ( 1-T ) olarak almamizi
etkilemeyecektir. Hem kiraya veren hemde kiraci
acisindan, MM sermaye maliyeti vyaklagimi kullanilaralk

kira taksitlerinin Net Bugiinkii Deferini gsu formiille

bulabiliriz(63).

o Le X (1"’T) + T X D= m I-l:
NBDkv = Z -2

w1 (1 + k)= i (1 +Kk )=

Hurda de@erin bulunmas: durumunda, formil sdyle

olacaktir.
" Le % (1—T) + T % Dy H m I
NBDkv = 3 + - 3 ——
= (1 +k)e (L + K)*  *= (1 + K)*®
i~ TEX ey [ QG .

HEm L Py Wa HEHT.
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Kiraya veren, aktif ic¢in yaptigi nakit c¢ikislarinin
net bugﬁnku' deferini karsilayacak, ayni =zamanda kira
gelirlerinin net bugiinkii degerine egitleyecek sermaye
maliyetini kullanacaktir. Kiraci ise, kredinin yerini
alacak olan sermaye maliyetini kullanarak kira
taksitlerinin net bugilinkii degerini bulacaktir. Konuyu
bir ornekle aclkldmaya calisalim.
1- Yatirim tutari 1.250.000 TL'dir.
2— Yatirimin ekogomik omrit 5 yildir.
3—- Yatirim finansal kiralama ile yapilmaktadir.
4— Kira oOdemeleri yilda bir defa esit olarak y1l sonunda
yapllmaktadir.
5— Vergi oncesi faiz orani %52'dir.
6— Kurumlar vergisi orani %48'dir.
7—- Kiralama sliresi 5 yildir.
8- Yatirimin hurda degeri yoktur.
9— Diiz nisbetli amortisman uygulanmaktadir.
COZUM:
Isletmenin vergi sonrasi sermaye maliyeti,
{ k= 0,52x(1-0,48)] 0,25'dir. Anuite tablosunda, 5 y1l ve
%25'e denk gelen deger; 266893 tir.
NBD= -1.250.000 +(5Y11,%25) x [(L«x(1-0,48)+0,48x250.000]

-~ ~1.250.000 + 2,6893 x (0,52L + 120.000)
= -1.250.000 + 1.3984L. + 322.716

927.284
L=

1,3984

Ly= 663.104 Bin TL
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Ayni sermaye maliyeti oraninin kullanilmasiyla kira

taksitleri hem kiraci, hemde kiraya veren ac¢isindan esit
cikacaktir. Kiraya veren, Kiralamanin net faydasina
@i1fira esit (KNF > 0) veya sifirdan biiyilk olacak sgekilde
belirleyecektir. Kiraci ise, kiraya verenin kabul edecegi
en digik kira bedellerini belirlemeye calisacaktir. Yani,
Kira bedelleri, kiraci ve kiraya verenin net faydalarainin
egit olacagar (KNFk=KNFkv=0) sekilde belirlenecektir.

" Le x (1-T)

Kiralama formiliinde, X kiralamanin
KARUE B ( 1 + k )t’

" T x D
maliyetini, I -2 ise, wsahip olmanin
L em d, (1+k)1

maliyetini vermektedir(62). Ornekte kiralamanin maliyeti;
2,6893 x [ 663.104 x ( 1-0,48 ) ] = 927.308 TL

ve satin almanin maliyeti,

[ 1.250.000 ~(2.6893 x 0,48 x 250.000) 1= 927.284 TL'dar.
Kliisuratlardan dolay: rakamlar arasinda clzi bir farklilik
cikmigtir. Yaklagik olarak ayni cikmasinin sebebi sermaye
maliyeti oraninin ayni olmasidir. Tablolar yardimiyla da

kiralamanin net bugiinki dederini hesaplamamiz miimkiindir,

Sy @2 TN s, [~



30
Cizelge 2.1. DSnem basi itibariyle kira taksitlerinin net

bugiinki degeri.

1 2 3 4 5
Yillar Kira Vergi iskonto Net bugiinki
taksitleri sonrasi faktord deger
2x(1-0,48) 3x(5Y11,%25) 3x4
1 663.104 344.814 6.80000 275.851
2V 663.104 344 .814 0.64000 220.681
3 663.104 344 .814 0,51200 176.545
4 663.104 344.814 0,40960 141.236
5 663.104 344.814 0,32768 112.989
TOP: 3.315.520 1.724.070 2,68928 927.302
Kiraya veren, %40 oraninda yatirim indirimi
istisnasindan yararlanabilmektedir. Bunu lic egit
taksitlerle itfa etmektedir. Varligin ddnemi
sonundaki degerinin ise, 100.000 TL'dir. Aktif,
hizlandirilmis amortismana tabi tutulmaktadir. Finansal
kiralamanin net bugliinkii degerini asagidaki tablo

yardimiyla bulalaim.
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Finansal kiralamaya cok yakin olan finanslama tiirii

borg¢la finansmanin bor¢ taksitlerini ve net bugiinkii

“ A’l‘:.
degerini, I = ¥ -——— formiiliiyle bulabiliriz(64).
L (1+r) L)
I
Veya anliite taksit miktari, A = dir. Burada
NBDIF(n,r)

Ac, igletmenin bor¢ taksitlerinin miktarini verir. I,
igsletmenin yatirim tutarini verir. Yukaridaki &rnekdeki

verileri kullanarak cbzmeye calisalim.

1.250.000
Ae =
NPVIF (5YIL,%25)
1.230.000
Ay =
2,6893

A. = 464,805 TL olur.

Isletme, 1.250.000 TL tutarindaki aktifin 5 yal
vadeli ve vergi oncesi %25 faiz oranina gore yillik
bor¢ taksitlerini 464.805 TL olarak belirleyecektir.

Asagidaki tabloda isletmenin nakit akim plani ve net

buginkii degeri gorilmektedir.

) Tidrieey,, e WOIa L



33
Cizelge 2.3. Yatirima konu olan malin bor¢la finanse

" edilmesi durumunda borg ddeme tablosu.

1 2 3 4 3
Yillar Borg¢ Y1l basindaki Itfa Y1l sonunda
ddemeleri ana para tut, payi ana para bak
5x0.25 2-3 5-4
0 —_— —— —— 1230000
1 464805 312500 152305 1097695
2 464805 274424 190381 907314
3 464805 226829 237976 669338
4 464805 . 167335 297470 371868
5 464805 92967 371868 0

TOP: 2324025 1074055 | 1249970 4296215




FEEOVS 8zea9°T Srveolt LFSETTT DOO0OST S50vL0T SEObEES 4041

LAESET BRLEE"O - 18928% i SEZ18L L94LES CO8vIY =

STIZFT QF&L&O0P 0 #m&%wm IZBLIT 58184 LR A S0arIy 4

CE8Ev1 . DOSIS O L260BS 848181 OLIP5T &8FEL S08FF¢ £

ZETLTT OOOF?°0 150597 FCLIBE QOGITE FEFFLE - ROBFIY <

FEBT1 QO008 "0 c08%1 alnlaleint OO0SEF QOGETE SOBFFr 1

L¥Q XS SEL) S-2 80X (F+11 TI3agsTh 1429101 {(5T%)
Jafa n{ung  Nd03Hed TWIHY JTHEN NANAIESE | =N eied BUY TiSTawapg

ng 18N olUoYsE] 1seJuog 1buasa 16 J18A UPWUS I A0WY THSPUTSEH TIA 5049 ABTTIA

g ya e = ¥ £ z 1

raafop nyunbing 319U uTuTARTISTIHTS

z°¢ abrezij

ITHRU UTUSWISTST BPUNWNANE ISPWUTITY UIles 215400 UITSW UEBTO NUDY BWIJLTIEA



35

UCUNCU BSLUM

FINANSAL KIRALAMANIN MUHASEBELESTIRILMESt?

Farkli kosullara =sahip Finansal kiralama (kisa
sdreli, uzun siireli, iptal edilebilir, iptal edilemez.
iki tarafli, ¢ tarafli) anlasmalarinin bulunmasi
nedeniyle muhasebelestirme acisindan bir takim sorunlarla
kargilagilmaktadir(65). Yine Dbazi kiralama tirlerinde
{zatip—geri kiralama gibi) kiraci, kira ddemelerini odeme
tarihine kadar kayitlarda gistermekte. dolayisiyla
bilancoda borg¢lar tutari daha az c¢ikmakta, bu da sirketin
durumunu oldugundan daha iyi g&stermekte. yaniltmalara
neden olmaktadir(66).

Tiirkiye'de ne Maliye ve  Gumrik Bakanli@i'nin
yayinlanan muhasebe sistemi genel tebliglerinde, ve ne de
digder kararname ve tebliflerde Xkiralama sdzlesmelerinin
mihasebesine yer verilmemigtir. 1985 tarihinde
¢ikarilan Finansal Kiralama Kanunun'da da bu konuda her
hangi bir bélim bulunmamaktadir.

Dolayisiyla muhasebe kayaitlarainin tutulmasinda
Ekars11asllan bu tir s=orunlarin giderilmesi amacaiyla ba=zi
standartlar getirilmistir. Finansal Muhasebe Standartlara

Fomite=i tarafindan alinan 13 nolu  kararda muhasebe

Lol E@mmar@ry ok d ried e tgpletme Denmstimil, N, Hamlo, Tabde &L
N AR R YL RN g Lo an vl 1 AP LR atoe TPV w

dadyr LIwaari ok W Wa L4,
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ilkeleri a¢isindan ayirim yapllmasa 6ngéﬁulmU$tUF(67).

FASB. kiraci ag¢isindan Finansal Kiralama iglemlerini
sermaye kiralamasi ve isletme kiralamasi olarak ikiye
ayirimigstir. Kiraya veren ac¢isindan, isletme kiralamasi ve
sermaye kiralamasi olarak ikiye ayirirken sermaye
kKiralamasini da direkt finansman kiralamasi ve satig tipi
kiralama olarak ikiye ayirmistir. lsletme Kiralamalarinda

hem kiraci hemde kiraya veren acigindan pek fark

olmadigindan birlikte incelemekte fayda var.
3.2, 1igsletme kiralamalari:

Sermaye kiralamalaria disinda kalan (yani asagidaki
dort garttan hicbirini icermeyen ) kiralamalar hem kiraca
hemde kiraya veren acgisindan isletme kiralamasi olarak
kabul edilirler. Isletme kiralamasi, muhasebe acisindan
hi¢ bir sorun c¢ikartmaz. Baglangi¢ ve bitis kayitlara
vapilmasi gerekmez. Kiraci ac¢isindan, kira odemeleri
vapildiginda, borc¢lu tarafa "Kira Giderler&”. alacakla
tarafa "Kasa" kaydil yapilar. Aynia sekilde kiraya veren
acisindan, borclu tarafa '"Kasa", alacakli tarafa "Kira
giderleri" kaydi yapilir. Ornegin: aktif omri 10 yi1l olan
bir varllk iki villigina kiralaniyor. Yillik kira
Odemeleri toplama 1 milyar TL "dir. Bakim—onarim
masraflara dahildir.

Yukaridaki doért sarttan hi¢ birisine uymayan bu
kiralama anlasmasi ¢&rnedi, isletme kiralamasi olarak
kabul edilir. Kiraci acisindan, muhasebe kayitlari ise gsu

sekilde olur,

T e LI L, 0e 44,
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Kira Giderleri H. 500.000

Kasa H. 500.000

Tahakkuk eden kira giderlerinin o&denmesi

Kiraya veren ag¢isindan ise, muhasebe kavitlara

azgagidaki gibi olacaktir.

Kasa H. 500.000
Kira Gelirleri H. 500.000

Kira gelirlerinin tahakkuku

3.3. Kiraci Acisindan Sermaye kiralamalari:

FASB, su dort kriterden en az birini saglayan
kiralama anlasmalarina miilkiyetin transferi godziyle
bakmakta ve sermaye kiralamasa olarak kabul
etmektedir(68).

a: Kiralama d6nemi sonunda kiralanan varligin
midlkiyeti kiraciya devredilir.

b: Kiralama ucuz satin alma hakkini icerir,

c: Kiralama dodnemi, kiralanan aktifin beklenen
faydéll omrinin onemli bir miktarina (%75) veya daha
;fazlasina esittir.
| d: Minimum kira 6demeierinin bu giinkli degeri,
aktifin piyasa degerinin %90'ina esit veya daha

yiiksektir.

M. ML Ller Martam, Gaap Guide, Harcowmet Broce Javarawdai

L e e p Pleasywoe i L8R, BbLltims Rdk, o P



38

Sermaye kiralamasi, Dbasit kira anlasmalarindan
ayrilarak wuzun vadeli kredili satin almaya benzer
muhasebe kayitlarinz icerir. Bilanconun aktifinde
"Kiralanan Varlik - Sermaye Kiralamasi", pasifinde
"Yiikiimliiliikler—Sermaye Kiralamasi' yer alir(69).

Burada kérs1mlza iki sorun c¢ikmaktadir. Birinci
olarak, kiracinin aktifleri arasinda ye=r alacak olan
varligin dzerinden ne kadar sire ile amortisman
ayrilacagidir. Kiralama anlagsmasi, aktifin milkiyet
hakkainin kiraciya devrini ©n godrilyorsa veya ucuz satin
alma hakkini igeriyorsa, aktif ekonomik dmri boyunca
amortismana tabi tutulmasi gerekir. Aksi takdirde,
milkiyet hakki veya ucuz satin alma hakki kiraciya
taninmiyorsa, sadece anlasma siiresi boyunca amortismana
tabi tutulacaktir. tkinci olarak, vyilkimlidlidk tutarinin
ne kadari esas yilkumldlige ve ne kadarinin faiz yiikine
ait oldugudur. Kira d&demesinden faiz tutar:i diisdldikten
‘sonra kalan kisim esas yilklimlilik tutarini gdsterir,

Ornegin; 1993 yili itibariyle alti yillik bir iptal
edilemez kiralama donemini iceren finansal kiralama
kontratinin ddemeleri pegsin olarak yapilackatir. Yillak
kira odemeleri tutari, 700.000.000 TL'dir.Yillik sigorta,
bakim—onarim ve vergi giderleri 30.000.000 TL'dir. Hurda
 degeri olmayip isletmenin ek bor¢lanma orani %20'dir.

Ilk ®nce, toplam yiikiimliliigin ne kadarinin faiz
yiikiine ve ne kadarinin esas yilikimldlige ait oldugunu

belirleyelim.

- FPoltlmoer, o.S%7.
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¢

izelge 3.1 Esas vyilkdmlilik ve

faiz tutarlara

Odeme Faiz Yiikimliliik. Yikimlilik
Tarih tutari (000) gideri azalma bakiyesi
1.1.93 — 2.793.420
1.1.93 700.000 700.000 2.093.420
1.1.94 700.000 418.684 281.316 1.812.104
1.1.95 700.000 362.421 337.579 1.474.525
1.1.96 700.000 294.905 405.095 1.069.430
1.1.97 700.000 213.886 486.114 583.316
1.1.98 700.000 116.663 583.337 0
Kiralama so6zlesmesi vyapildiginda, kiralama ile
istlenilen kira toplamlari "Kiralanan Varlik"” hesabina

aktarilarak bor¢landirilir,

alacaklandirilair.

toplam yikimliilik tutari is=e

Kiralanan Varlik H.
{Sermaye Kiralamasi)
Yukimlidliikler H.

~

(Sermaye Kiralamas1i)

[N

¥

2.793.420

Bu kayit, 1.1.1993 tarihinde

vapirldidinda disiiliir.
!

ilk kira

odemesi

Yiikiimliiliikler H.
Bakim Onarim ve Sigorta gid. H.

Kasa H.

700.000
30.000

730,000
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Donem sonu itibariyle, ayarlama kayatlari vyapilmaza
lazimdir., Yapilacak 1ilk ayarlama kaydi, amortisman
agiderleri Kkaydi olmalidar. Amortisman ayirimi diiz

nighe=tli olarak vapilmistir,

1.1.93
Amortisman Gideri H. 465.570
(Kiralanan Varlik)
Birikmis Amortisman H. 465.570

(Kiralanan Varlaik)

Yine ddnem sonu itibariyle yapilmasi gereken ikinci

ayarlama kaydi faiz giderleri ile ilgilidir.

1.1.94
Yiikimldlikler H. 281.316
{(Fermaye Kiralamasi)
Faiz Gideri H. 418.684
(Kiralanan Varlik)
Bakim Onarim ve Sigorta Gid. H. 30,000
Kasa H. 730.000

Déhem sonu itibariyle igletmenin Xkismi bilancosu

agagidaki gibi olacaktar.

Kismi Bilang¢o

A 31.12.93 P
Sabit Varliklar 2.793.420 JKaisa Vadeli Bor¢ 337.579
Kiralanan Varlaik Yikiimidlikler
(Sermaye Kir.) (Ser. Kir.)

Ekei:Birikmis Amort 445 .570 |Uzun Vad.Borg.

Yiileiimliilikler 1.474.525
{Ser. Kir.)
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Anlasmanin ucuz satin alma hakklnl icermesi
durumunda, ayni O&rnekten vyola ¢ikarak hurda degeri
100.000.000 ve ekonomik OSmrii 8 yil oldugunu kabul edelim.
Ucuz satin alma hakki 6. yildan sonra mimkiin olacaktar.

Ilk dnce, alti yi1l sonraki hurda degerin bu ginki
degerini bulalim. Anuite tablosundan %20 iskonto oranina
gore 6 yi1l sonraki 100 milyon TL'nin biginkii degeri
(100.000.000%0,3349) 33.490.000 TL'dir. |

Daha ©nce Dbulunan kira 6demelerinin bu  giinki
dederine, hurda defjerin bu glnki deZeri ilave edilerek
toplam bu giinki deJer 2.793.420 + 33.490 = 2.826.980 TL

olarak bulunur.

odeme Faiz Yiikimlilik. Yiiklimlidlidk
Tarih tutari(000) gideri azalma bakiyesi
1.1.93 _— 2.826.980
1.1.93 700.000 700.000 2.126.980
1.1.94 700.000 425,396 274.604 1.852.376
1.1.95 700.000 370.475 329.525 1.522.851
1.1.96 © 700.000 304.570 395.430 1.127.421
1.1.97 700.000 225.484 474.516 652.905
1.1.98, 700.000 130.581 f‘569.419 83;464

1.1.98 100.000 16.697 83.303 0
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Ucuz satin alma hakka kullanildiginda bugiine
indirgenmig hurda degerin 16.697.000 TL'si ucuz satin
almadan dogan fain gideri ve 83.303 TL'si egas
yiiklimliiliktir. Aktifin ekonomil émrid 8 yi1l olduguna gére

zekiz yi1l boyunca amortisman ayiracaktir.

1.1.923
Yilkimliiliikler H. 83.303
(Sermaye Kir.)
Faiz Gideri H. 16.697
{Kiralanan Varlaik)
Kasa H. 100.000

Ucuz satin alma hakkinin kullanilmasiyla aktifin

toplam maliyeti 2.826.980 TL' =zina ¢ikmistir.

1.1.98
Varlilk H. 706.745
Birikmig Amortisman H. 2.120.235
{Kiralanan Varlik)
Kiralanan varlik 2.826.980

(Sermaye Kiralamasi)

Eiralanan varlik hesabindan varlik hesabina aktarilmas:

3.4. Kiraya Veren A¢isindan Sermaye Kiralamalaranin

Muhasebelestirilmesi:

Asagida Dbelirtilen dort kriterden en az birini
saglayan ve ayn1 =zamanda diger iki kriterden her

ikigini =aflayan kiralama anlagmalari, Xkiraya veren
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acisindan sermaye kiralamasi o¢larak kabul edilirler(70).

a: Kiralama doénemi sonunda kiralanan varligin
miilkiyeti kiraciya devredilir.

b: Kiralama ucuz satin alma hakkini igerir.

¢: Kiralama ddénemi, kiralanan aktifin beklenen
faydali omriniin Snemli bir miktarina (%75) veya daha
fazlasina egittir.

d: Minimum kira d&demelerinin bu giinki degeri,
aktifin piyasa degerinin %90'1ina ‘esit veya daha
yilksektir.

Sadece kiraya veren icin uygulanacak kriterler:

a: Kiracidan alinacak olan kira gelirlerin
toplanabilirli makul 6icude tahmin edilebilir olmasaidair,

b: Anlasma geredi kiraya verenin yiiklendigi
maliyetlerin tutarinda ©nemli belirsizlikler ortaya
¢i1kmamasidir. |

Kiraya veren ac¢isindan, sermaye Kkiralamasi, satas
tipi kiralama ve direkt finansman Kkiralamasi olarak

ikiye ayrilir,
3.4.1. Satls.tipi kiralama:

Yukaridaki dért sarttan en az birisini saglayan ve
bu iki,kriterden her ikisinide séélayan; ayni zamanda
aktifin piyasa degerinin defter degerinden dUsuk. veya
yuksek olan, yani egit olmayananlasmalar Xkiraya veren

agizindan satigs tipi kiralama olarak kabul edilmektedir,

Yani burada, lireticinin ké&ri veya zarari mevcuttur(71).

Frree Bl i, e PP .
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Yukaridaki ornedi kullanarak, kKira odemeleri toplama
4.200.000 TL. kiralanan varligin piyasa degeri (satis
deferi) 2.826.980 TL, kiralanan varligin maliyeti
2.000.00Q TL (direkt maliyet tutara olan 400.000 TL buna
dahil) olarak kabul edelim.

Bu verilere gbre, satis *tipi kiralamanin muhasebe
kayitlari su sekilde olacaktir. Kiraya verilecek varligin
mamul stok hesabindan kiralanan varlik maliyet hesabaina

devri yapilir.

1.1.93
Kiralanan Varlak Maliyet H. 2.000.000
Mamui Stok ﬁ. 1.600.000
Direkt Maliyet H. 400.000

Kiralama anlasmasi vyapildiginda, asagidaki kayit
vapilir. Satislardan dogan kira gelirleri hesabi
bor¢landirailir. Faiz gelirleri ve satizlar hesabi,

alacaklandairailair,

1.1.93
Kira Gelirleri H. 4,200,000
Satiglar H. 2.793.420
Faiz Gelirleri H. 1.406,580

T1k kira geliri tahsil edildiginde 1ise, su kayit

yapilair.
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1.1.93

Kasa H. 730,000
Kira Gelirleri H. 700.000

Cesitli Gelirler H. 30.000

Kiralama ile olusan bu gelirlerin donem sonw
itibariyle ayarlama Xkayitlari ic¢in faiz gelirlerinin

belirlenmesi gerekir.

Kira ' Kira Kazanilan Faiz

Tarih Gelifleri Alacaklara Faizler Gelirleri
1.1.93 4.200.000

1.1.93 700.000 3.500.000 1.406.580

1.1.94 700.000 2.800.000 987.896 418.684
1.1.985 700.000 2.100.000 625.475 362.421
1.1.96 700.000 1.400.000 330.570 294,905
1.1.97 700.000 700.000 116.684 213.886
1.1.98 700.000 0 0 116.663

1993 yili sonu itibariyle, isletmenin elde edecegi
kira faizi gelirleri " Faiz Gelirleri " hesabina

génderilir.

31.12.93

Kira Faizi Geliri H. : 418.684

Faiz Geliri H. 418.684

Garanti edilmemis bakiye defjerin bulunmamasi halinde

tahmini bakiye defer kira alacaklari toplamina dahil
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ediliy. 100.000.000 TL olan bakiye degefin, % 20 iskonto
oranina gore 6 yil sonraki bu giinkil degeri,
100.000%0,3349=33.490 TL' sidir. Kiralanan varlig@in briit
deferi, garanti edilmemiz hurda degerin eklenmesiyle,
(4.200.000+100.000) 4.300.000 TL olur. Kazanilmamis faiz
geliri, (4.300.000--2.793.420+(100.000%0,3349) 1.473.090
TL' dir. BSatislar ise, 2.793.420 TL' dir. Kiralanan
varligin maliyet tolami ise, (2l000.000—33.490) 1.966.510

TL' dir. Kaydedilmesi gereken muhasebe kayitlara: ise

soyledir.
1.1.93
Kiralanan Varlik Briit Degeri H. 4.300.00C
Kiralanan Varlik Maliyeti H. 1.966.510
Mamul Stok H. | 1.600.000
-Kazanilmamig Faiz Geliri H. 1.473.090
Satislar H. 2.793.420
Direkt Maliyetler H. 400.000

3.4.2. Direkt finansman kiralamasi:

Kiralanan varligin piyasa de@eri ile maliyet degeri
arasinda bir fark yoktur(72). Kiralanan varli@in toplam
kira odemesi arti, garanti edilmemis bakiye degerin
toplami ile kiralanan varligin maliyeti arasindaki fark,
kira O6demeleri boyunca gerc¢eklesecek faiz geliri ile

dengelegstirilerek egitlik saglanir.

e Rl 4 PR e g i ow SN .
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Kiralanan wvarligin piyasa deJeri, (2.793.420)

kiralanan varligin maliyet deferine (2.793.420) esittir.

1.1.93
Kira Gelirleri Alacaklari H. 4.200,000
Kiralanacak Varlik Stok H. 2.793.420
Kazanilmamis Faiz Geliri H. 1.406.580

Garanti edilmemis bir bakiye deZerin bulunmasi

halinde muhasebe kayd:i sdyle olur.

1.1.93
Kiralanan Varlik H. 4.300.000
Kiralanan Varlik Stok H. 2.826.980
Kazanilmammig Faiz Gelirleri H. 1.473.020

Kiralanan varligin kira ddemelerinin tahakkuk kayd:

ise;

1.1.93

Kasa H. 730.000
Kiralanan Varlik H. 700.000

Cegitli Gelirler H. 30.000
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DORDUNCU  BOSLUM
TURKIYE'DE FINANSAL KIRALAMA

Finansal kiralama islemleri, diger diinya iilkelerinde
yaygin bir kullanima sahipken, iilkemizde ilk zamanlar pek
ragbet goérmemigtir. Tilrkiye'de karsilasilan orta ve uzun
vadede yatirim kredisi ihtiyacina cevap vermek amaciyla
kalkinma bankalari kurulmustur(73).Ayni zamanda ticaret
bankalarinin kredileri ve merkez bankasinin reeskont
yapmasi, orta ve uzun vadeli kredi faizlerini digsirmesi,
faiz farki iadesi, tesvik belgeli vatirimlara verilecek
kredilere disik mevdﬁat'munzam karsilig:l uygulamasi gibi
onlemlerle orta ve uzun vadede kredi saglanmaya
calisilmistir(74).

Enflasyonun biiylilk boyutlara ulasmasiyla, orta ve
uzun vadedeki kredilerin toplam krediler id¢indeki paya,
samanla azalma gdstermistir. 1985 yilinda cikarilan
finansal kiralama kanunuyla, orta ve uzun vadede azalan
finansman kaynaklarina bir yenigi daha eklenerek
yatirimcilarin . basvurabilecekleri finansman yontemi
olmustur. Bu yodntem sadece ilke ici kaynaklarin
kullanimini de@il, ayna zémanda yabanca kaynaklarin
kullaniminida cazip hale getirmistir.

Finansal kiralama, ithalatin odemeler dengesini

TEe~ Bmtdm ol Cumh\..u*:l.yv;)t dBmemilnde Bambacilibk Alamimda
Gl iwmmeleair, TERE Yayamlarii, Ayrmiktamra LTS, M. .
P~ LIyaarii b, e LW
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bozmasi riskini bir c¢ok doneme yayilmls ddemelerle
zaltmistir. Kanunla vyapilan dizenlemslerle yurt dasa
kiralama islemleri desteklemnmistir. Bu sayede yabanci
vatirimcilari idlkemize gekip. ~kaynak saflamig ve
vatirimlarin gelismesine vyardimci olmugtur.

Finansal kiralama kanuna gére, yurt i¢i ve vyurt
di1s1 kiralama igslemlerine izin vermektedir. Ancak vyurt
digindan yurt icine kiralama yapilmasina rafmen vyurt
iginden yurt digina kiralama faaliyeti bugiine kadar pek
mimkin olmamistir. Tirkiye'de vapilan Xkiralama islem
adedi sgirket sayisi ve toplam kira tutari sektérler
itibariyle dagilimi diger iilkelere gore oldukca disudktir.

Tirkiye'de vyerlegik kiralama vyapan kiraya veren
sirketlerin, vyaptaklara kiralama islemleri, sektorler

itibariyle aga@idaki tablolarda gdsterilmigtir(75).

P~ Bamlica BEkomnomibk Gdatorgeloees, BLtd. DT,

MUldmetosaar a0 Moatbhanmz, OScilosmra, Dok, 60949,
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Cizelge 4.1 Tiirkive'de yerlesik kiraya veran sirketlerin

vaptiklar:i kiralamalar.

Sektorler 1988 1989 1990 1991 1992 1993%

Bilgisay. biiro
malz.ve teleko

minikas.cihaz 5.6 38.7 150.7 289.3 469.1  202.0
Kara ul. ara¢. 64.4 366.4 632.0 752.8 801.2 305.2
Peniz ul.arag¢. 2.5 N.0 n.8 140.0 128.1 0.0
Hava ul. aracg. 0.8 96.9 46.8 8.5 75.0 35.6
Teks.bas. mak. 3.4 4.8 44 .4 58.5 224.0 67.2
Tibbi cihaz, 2.2 5.6 42.3 54.2 176.8 96.2
Dig.im. mak. 17.7 52.1 167.6 401.3 1716.2 684 .7
Kiralama tutara 96.7 564.5 1084.7 1667.6 3590.5 1395.9
Jirket sayaisa 8 12 . 20 24 38 3a

Islem adedi 279 2384 3300 2195 2989 1116

Yurt diginda verlesik kiraya veren . sgirketlerin
vaptiklari sinir otesi kiralamalar sektdrler itibariyle

asagidaki tabloda verilmistir.
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Cizelge 4.2 Yurt disinda yerlegik kiraya veren

sirketlerin yaptiklari sinir dtesi kiralamalar.

Sektorler 1988 1989 1960 1991 1992 1993«

Bilgisay. biire
malz.ve teleko

minikas.cihaz 30.0 2.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Kara ul. arac. 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Deniz ul.ara¢. 319.0 74.0 216.0 220.9 602.8 117.3
Hava ul. ara¢. 0.0 0.0 0.0 0.0 3.8 0.0
Teks.bas. mak. 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Tibbi cihaz. 1.0 3.0 3.0 5.0 15.4 0.0
Dig.im. mak. 75.0 45.0 22.0 0.4 0.0 0.0

Kiralama tutari 425.0 125.0 241.0 226.3 622.0 117.3

Islem adedi 16 17 16 15 21 6

4.2, Tanim:

Finansal kiralama kanununun 4. maddesine (gdre,
"sbzlesme; kiralayanin, kiracihin talebi ve secimi lzere
Ugiincd Kigsiden satin aldigi veya baska bir suretle temin
ettigi bir malin zilyetligini her tirlu fayday:i sagdlamak
izere ve belli bir siire feshedilmemek sartiyla kira
bedeli karsiligdinda, kirac1§a birakmasinl Sngdren bir
, ebzlesmedir”.

Yapilan bu tanimda U¢li taraf gistemi benimsenmis ve
kiralamanin temel ozellikleri yer almigtir. i{i¢lii taraf
gsisteminde kiraci girket, kiraya veren girket ve yapimca
veya satica sirket bulunmaktadir. Kiraca sirket,

kiralayaca®i mala helirler ve satici firma ile

1.C. YORSERGGR-" ** 77J gmm‘
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anlastiktan sonra kiraya veren (araci) sirkete basvurur.
Araci’ sirket, bu mali eatin alir. Bir anlasma
karsiliginda, mala kiracaiya kiraya verir. Malin
zilyetliginin her tirld fayday1 saglamak Ulzere ve belli
bir siire feshedilmemek sartiyla belli bir kira bedeli
karsiliginda kiraciya teslimini ongorir kaydiyla finansal

kiralamanin unsurlari belirtilmektedir.
4.3, Konusu:

Sﬁzlesmeye'her tiirld tasinir ve tasinmaz mallar
konu olabilir(75). Ancak yurt disi kiralamalarina, 1985
tarihinde c¢ikarilan yonetmenlikle bir kisitlama
getirilmistir. Kusurlu, standart digi, dugik kaliteli
mallar ile miisade edilen mallarin digsindaki mallarin yurt
digina kiralanmasi Hazine ve Dis Ticaret Miistesarligi'nin
on iznine baglanmistir. Tesvik belgeli kiralama

dislemleri icin ©n izin gerekmemektedir.
4.4. Finansal Kiralamanin bedeli:

Fiqansal kiralama bedseli ve Odems dénemleri taraflar
arasinda belirlenir.Bedeller: sabit veya deJisken
olabilecegi gibi Tiurk Lirasi veya merkez bankasinca

alim—-satim yapilan ddviz cinsinden de belirlenebilir. (77)

Pép~ FiLrmamraml el g lama W.Jml;!t.J,\“\L.ln LN L TWE ) ey 7 THERRS, Bl e d
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4.5. Finansal kiralama islemlerinde siire wve sinairin

tesbiti:

Sozlegsmeler, en az dort yil siire ile fesh
edilemez(78). 1llgili maddede, bu siireyi kisaltma yetkisi
Bakanlar Kurulu'na verilmistir. Bakanlar Kurulu'nun
hazirladigys finansal kiralama islemlerinde, siire ve
sinirin tesbitine dair yodnetmenligin 1. maddesinde bu
siirenin kisaltilbilecegi haller belirtilmistir. Dort
yildan az olan veya teknolojik niteligi itibariyle dort
y1ldan kaisa olub Hazine ve Dig Ticaret Mistesarligi'nca
onaylanan ve sdzlesme siiresinin sonunda yeniden finansal
kiralamaya konu olan mallar ic¢in amortisman silresi daha

kisa olabilir.
4.5. Finansal Kiralama sbzlesmelerinin sekli ve tescili:

Stzlesme, kiracinin ikametgahi noterliginde o¢zel

zicile iglenir. Tagsinmaz mallarda, tasinmazin bulundugdu

i)

.

tapu kiitliginin beyanlar hanesine, gemilerde ise gemi

siciline gerh edilir(78)
4,.6. Finansal kiralama konusu malin satin alinmasi;

Kiralamaya konu malin miilkiyeti kiraya weren girkete
aittir. Ancak taraflar, sdzlesmeyle kiraciya kira siiresi

" sonunda milkiyetin satin alma hakkini taniyabilirler(79),

e Fhbl, me 7.

wepae M, e e
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1

4.7. Kiraya Veren Sirketlerin Hukuki Yapisi:

Kiraya veren sirketler anonim ortaklik sesklinde
kurulabilirler(80). Kiraya veren sirketlerin kurulusu ve
sube acmalari ile, vyabanci sirketlerin sube acmalar:
Hazine ve Dig Ticaret Mistegarligi'nin bagli bulundugu

bakanligin 6én iznine baglidir(sl).
4.8, En Az Sermaye:

Yerlesik kiraya veren gsirketlerin en az sermayeleri
bir milyar Tirk Lirasindan az ve yabancl girketlerin sube
acmasl i¢in iki milyon Dolar karsilig:i Tirk Lirasindan az
olamaz. Bakanlar kurulu bu miktari bes katina c¢ikarmaya

yetkilidir(82).
4.9, Kiralama islemlerinde Sinir:

Kiraya veren sirketin islemlerinin tutarinin sinira
ile, ortaklarina veya diger sirketlerles yapacada
izlemlerin esas, usulleri ve tutarlarini belirlemeye

Bakanlar Kurulu yetkilidir(83).

~

4.10. Kiracinin Hak ve Borglarai:

Kiraci, sozlesme siresince finansal kiralamaya
"konu olan zilyedi oldugu maldan her tiirlii fayday: sadlama
hakkina sahiptir. Kiraci kiraladigi: varligi itina 1ils

korumak ve kullanmakla yikiimlidir. S&zlesmede aksine bir

O TR, M B
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konu olan zilyedi oldugu maldan her tirlii faydayi1 saglama
hakkina sahiptir. Kiraci kiraladigar wvarlig: itina ile
korumak ve kullanmakla ylkiimlidir. Sozlesmede aksine bir
hikim bulunmamasi halinde kiraci malin her tiirli bakim
onarim ve korunmasindan sorumludur. Bakim onarim
masraflarindan kiracinin mesul oldugu finansal kiralama
kanununun 13. maddesinde belirtilmistir.

Malin, sdzlesme silresince ¢drecedi hasar ve 2ziyan
kiraciya aittir(84).

Kiraci, kiraladig: malin zilyetligini bir baskasina

devredemez (85)
4.11. Kiraya veren 8irketin Hak ve Borc¢lari:

Finansal kiralamaya konu olan malin milkiyeti,
kiraya veren sirkete aittir. Kiraya wveren sirket, mala
sigorta ettirmekle yilkiimliidir. Sigorta primleri kiraciya
aittir(86). S6zlesmede aksi gérilmemigsse, kiraya veren
malin miilkiyetini bir Uclinci kigsiye devredemes.

Sozlesmeyle devir hakki taninirsa, devralan kisgi

stzlesme hilkimlerine uymak zorundadir(87).

-

4,12. Icra ve tflas Takibine Dair Hiklmler:

Kiracinin iflasi halinde iflas memuru icra wve
¢+ iflas kanununun 221. maddesinin birinci fikrasai hiikmiince
biiro teskilinden 6nce finansal kiralama konusu mallarin

tefrikine karar verir(88). Kiraci aleyhine icra yoluyla

e bty me L1
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biiro teskilinden 6nce finansal kiralamax konusu mallaran
tefrikine karar verir(88). Kiraci aleyhine icra yoluyla
takip yapilmasi halinde, icra memuru finansal kiralama
konusu mallaran takibin disinda tutulmasina karar
verir(89). Kiraya verenin iflasa halinde, zizlesme
kararlastirilan slirenin sonuna kadar iflas masasina Karsia
gecerliligini korur. 1Icra yoluyla takip vapllmasa
halinde, kiralamaya konu mallar sdzlesme siiresi ic¢inde

haczedilemezler (90).
4,13, Sdzlesmenin Sona Ermesi:

Sozlesme, kararlastirilan siirenin dolmasiyla son
bulur. 8dzlesmenin uzatilmasi ic¢cin en az U¢ ay ©Once
mevcut veya yeni sartlari bildirerek taraflaran -
anlagmasiyla miimkindiir(91).

Ayrica sdzlesme, sirketin sona ermesi,icra takibinin
semeresiz kalmasi, kiracinin olimi veya fiil ehliyetini
kaybetmesi veya tasfiye etmesi hallerinde aksine bir
hiikiim yoksa sona erer(92).

Odemede temerriide diisen kiraciya, otuz glnliik bir
siire taninir. Bu siire i¢cinde ddemezse, sézlesmeyi Kkiraya
varen feshedebilir. Milkiyetin devri s6z konusu ise bu

slire en az altmig giindlir(93).
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4.14, S8zlesmenin Sona Ermeginin Sonuclra:

Sozlesmeden dogan satin alma hakkini kullanmayan
veya zatin alma hakki olmayan kiraci, finansal kiralamaya
KXonu olan malil geri vermekle yiikiimliidir(94).

Sozlegmenin kiraya verenin feshi halinde, kiraca
mali iade ile birlikte vadesi gelmemig kira bedellerini
ddemekle yilkiimlid oldugu gibi kiraya verenin bunu asan
zararindan da sorumludur. Sézlesmenin kiraci tarafindan
feshinde ise, kiraci mali vermekle beraber ugradig:

zararin tazminini kiraya verenden talep edebilir.
4,15, Sézlesmenin Tabi Oldugu Hiikiimler:

Sozlesme, finansal kiralama kanunu hitkimlerine
tabidir. Ancak, bu Kkanunda hiikiim bulunmayan hallerde,
borc¢lar kanununun genel hikimleri ve sozlegmenin
niteligine uygun distlgu hallerde ozel Thiikiimleri

uvygulanir(95).

4.16. Tesvik ve Vergiye Dair Hikiimler:

Tesvik belgesine baglanmis yatirimlarin tamaminin
veya bir bS1ilimiiniin finansal kiralama yoluyla
gerceklestirilmesi halinde, kiraya veren,kiracinin tesvik
helgesinde belirtilen wve satin alma halinde, onun
tarafindan kullaniimasina hak kazanilan tesvilklerden,

teavik mevzuati cercevesinde kiraya verenin vyararlanmasi

ongoriulmigtir (96) .
b LIRS, . SRA .
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Yatirimlarin tesviki ve yonlendirilmesi dile ilgili
tebligin finansal kiralama 1ile ilgili maddesinde,
tesvikten yararlanacak kiraci veya kiraya verenin, DPT
Miistezarligi'na, gerekli gartlar: yerine getirerek
miracaat vyapmalari gerekmektedir. Yatirim indirimi
istisnasindan, malin sahibi olan kiraya veren
yararlanacaktir. Ancak, kiraya verenin yararlanabilmesi
i¢in, gelir vergisi kanununun ek 2. maddesini tasimasi
gerekir. Malin miilkiyeti kiraciya ait olmayacagi icin
yatirim indirimi istisnasindan kirac: yararlanamayacak-
tir(97).

Yatirim indirimi ile ilgili olarak yayinlanan 146
nolu gelir vergisi genel teblifinden, asajida bir kac¢inil
belirttigimiz temel esaslar cercevesinde, finansal
kiralama kuruluslara bu indirimden yararlanacaklardar.

1- Yatirimlar, tesvik belgesine baglanmis olmasi
gerekir.

2- Yatirim indirimi istisnasindan, malin milkiyetine
sahip olan kiraya veren girket yararlanacaktir,

3—- Finansal kiralamaya konu mallar, yeni olmalidar.

4- Finansal kiralama konusu oldugu halde, vyatirim
indiriminden yararlanamayan harcamalar (personel
loimanlar: ve tefrigsinde kullamlan‘mallar. arga ve arazi
yedek parca temini vb.) indirime konu olamazlar.

5- Finansal kiralama sozlesmelerinde slirenin,
FKK ' nun 22. maddesinin diginda ihlali durumunda,

indirimden yararlanamayacaklardir.

PPen B, m. A3,
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6- Finansal kiralama sdzlesmelerinde siirenin, kira{g
verenin elinde olmayan nedenlerle ihlali durumunda,
indirimden yararlanamayacaklardir.

7- Kiraya verenin yatirim indiriminden yararlanmasi,
malin kiraciya zilyetliginden baglar, indirimden
vyararlanacagl miktara ulagsincaya kad