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OZET

DOKTORA TEZi

MAKROEKONOMIK PERFORMANS UZERINDE BILiSIiM VE ILETIiSIM
TEKNOLOJILERININ (BIT) ETKIiSi

Ali SHAHINPOUR
Tez Damismani: Prof. Dr. Kerem KARABULUT
2016, 142 Sayfa

Jiiri: Prof. Dr. Kerem KARABULUT
Prof. Dr. Selim BASAR
Dog¢. Dr. Erkan TOKUCU
Yrd. Do¢. Dr. Hayati AKSU
Yrd. Dog. Dr. Serap BEDIR

Insanoglunun varolusundan giiniimiize kadar iki 6nemli gelismenin insan
yagsamin1 ve kalitesini derinden etkiledigi kabul edilmektedir. Bunlardan birincisi,
tarimsal devrim, digeri ise sanayi devrimidir. Son yillarda bu iki etkiden daha hizli ve
biiyiik degisim yaratan gelisme ise Bilisim ve Iletisim Teknolojilerindeki (BIT)
basdondiiriicii gelismelerdir. Bu teknolojiler, hem iiretken hem de iiretim maliyetini
diistirme 6zelligine sahip oldugu i¢in ekonomide ¢ok 6nemli rol oynayabilmektedir.
Dolayisiyla, BIT’in ekonomik gostergeler iizerindeki etkisini arastirmak iktisat alam
icin 6nem arz eden bir konu haline gelmistir. Bu dogrultuda, ¢alismada panel veri
analizi sabit etkiler regresyonu kullanarak 6 diisiik gelirli, 21 orta gelirli ve 21 yliksek
gelirli olmak iizere toplam 48 iilkede BIT mallar1 iizerinde yapilan harcamalarin
ekonomik biiylime, enflasyon ve igsizlik oranlari iizerindeki etkisi analiz edilmektedir.
Modellerde heteroskedasite, otokorelasyon ve yatay kesit bagimlilik sonuglarinin pozitif
oldugu ve bu sorunlan etkisiz etmek i¢in Esnek Genellestirilmis En Kii¢iik Kareler
(EGKK) ve Discroll-Kraay tahmin yontemlerinden yararlanmistir. Ayrica, Tiirkiye ve
Iran ekonomileri icin her ii¢ degisken iizerinde zaman serisi ARDL y&temi ile BiT’in
etkisi tahmin edilmistir. Panel veri analizlerinde Kao esbiitiinlesme test sonuglarina
gdre, BIT'in ekonomik biiyiime, enflasyon ve igsizlik iizerindeki etkisine yonelik
modellerde ilgili degiskenler arasinda uzun donem iliskiyi yansitan esbiitiinlesme ortaya
cikmustir. Analiz sonuglarina gore, biitiin modellerde BIT e yapilan harcamalarin makro
ekonomik performans degiskenleri tizerinde olumlu etkiye sahip oldugu tespit
edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Bilisim ve lletisim Teknolojisi (BIT), ekonomik biiyiime, Panel
regresyonu sabit etkiler modeli, enflasyon orani, issizlik orani, gecikmesi dagitilmig
otoregresif (ardl), tiirkiye ekonomisi, iran ekonomisi,



ABSTRACT

DOKTORA TEZi

INFORMATION AND COMMUNICATION TECHNOLOGY (ICT) EFFECT
ON MACROECONOMIC PERFORMANCE

Ali SHAHINPOUR
Advisor: Prof. Dr. Kerem KARABULUT
2016, page: 142

Jiiri: Prof. Dr. Kerem KARABULUT
Prof. Dr. Aysel ERCIS
Prof. Dr. Selim BASAR
Assoc. Prof. Dr. Erkan TOKUCU
Ass.st. Prof. Dr. Serap BEDIR

Two important developments that deeply affected human life and its quality, from
human existence to the present is accepted. The first is agricultural revolution, other one
is the industrial revolution. The development that used to create faster and major
changes in recent years than these two developments are dazzling development in
Information and Communication Technology (ICT). Because of these technologies are
able to reduce production costs and increase productivity can play a very important role
in the economy. Thus, it is important to investigate ICT effects on economic indicators.
Using panel data analysis of fixed effects regression in this study by 6 low-income, 21
middle-income, 21 high-income and in total 48 countries analyzed the impact of
investment expenditures on ICT goods on economic growth, Inflation and
Unemployment rates. Because of positive result of testing Heteroscedasticity,
Autocorrelation and Cross-sectional dependence case, to neutralize these problems were
used Elastic Generalized Least Squares (EGLS) and Discroll-Kraay estimating method
in order to estimate of models. In addition, the effect of ICT on each of the three
variables was estimated in Turkey and Iran's economy by ARDL time series method.
According to Kao co-integration test results in Panel regression analysis, have
demonstrated co-integration reflecting long-term relationship between the variables in
all models in the study. According to the results of this study, spending on ICT had a
related impact on macroeconomic performance variables in all models in the study.

Key Words: Information and Communication technologies(ICT), Economic Growth,
Panel regression with Fixed effect model, Inflation Rate, Unemployment Rate,
AutoRegression Distributed Lag (ARDL), Turkey Economy, Iran Economy
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ONSOZ

Calisma bilisim ve iletisim teknolojileri (BIT) konusunu ve onun ekonomik
performansa olan etkisini arastirmaktadir. Bilisim ve iletisim teknolojileri insan
yasaminin her alanini etkileyerek énemli degisimlere sebep olmaktadir. Bu degisimleri
izlemek ve anlamak, bu teknolojileri dogru kullanma ve etkilerini dogru analiz etmeye
baglidir.

Bilism ve iletisim teknolojilerinin gelismesi insan yasamini hizla degistirerek
onemli iktisadi etkilere sahip olmaktadir. Ayrica, yasanan gelisme ve degisimler,
insanlarin, toplumlarin ve tilkelerin gérev ve sorumluluklarini da farklilastirmakta veya
arttirmaktadir.

BiT’in hayatin her alanindaki etkilerinden dolayi, calismanin hazirlanmasinda
karsilasilan énemli giigliikler kisaca soyle dzetlenebilir; BIT’in ekonomik performansa
etkisi konusunda yapilan c¢alismalarin farkli farkli sonuglara varmalari, diger taraftan
bilisim ve iletisim teknolojilerinin ekonomik performans iizerinde etkisi incelendigi i¢in
calisma tek iilke ile sinirlandirilamamakta, dolayisiyla BiT’in diinya iilkelerinin
ekonomilerindeki etkilerine de calismada yer vermek gerekmektedir. Bazi iilkelerin
heniiz bilisim ve iletisim teknolojileri hakkinda diizenli verileri olmamas: veya bu
konuda heniiz uluslararasi standartlarin yeterince gelismemis olmasindan dolayr da
uluslararasi karsilagtirmali analizleri giiglestirmektedir. Bu ¢alismanin en énemli sorunu
da, standart ve diizenli veri temini elde etmek olmustur.

Calismanin sekillenmesinde ve egitimimde emekleri gegen tiim hocalarima, tezin
hazirlanmasinda zamanlarini, enerjilerini, yardim ve degerli tavsiyelerini esirgemeyen
degerli ve sevgili danigman hocam Prof. Dr. Kerem KARABULUT basta olmak iizere,
tiim sevgili hocalarima miitesekkir oldugumu belirtmek istiyorum. Ayrica, Tez izleme
komitesinde olan ve her zaman degerli rehberliklerinden yararlandigim Prof. Dr. Aysel
ERCIS, Prof. Dr. Selim BASAR, Yrd, Doc. Dr. Hayati AKSU Hocalarima ve Tez
savunma jiirisi olarak katkilarini esirgemeyen Dog. Dr. Erkan TOKUCU ve Yrd. Dog.
Dr. Serap BEDIR’e miitesekkirim. Her zaman destek ve fedakarliklarini gordiigiim
ancak isimlerini yazmadigim birgok hoca, dost ve arkadaslarima, sevgili aileme
gontlden tesekkiir ediyorum.

Erzurum- 2016 Ali SHAHINPOUR



GIRIS

Bilisim ve Iletisim Teknolojileri, tarim ve sanayi devriminden sonra insan
yasamini ve yasam kalitesi ile hizin1 derinden etkileyen {igiincii devrim olarak kabul
edilebilir. Insan yasamu {izerindeki 6nemli etkisinden dolay1, bu sektér hem devletler
tarafindan hem de iilke i¢i sektorler tarafindan yakindan takip edilen ve 6nemsenen bir
konu haline gelmistir. Bu sayede kiiresellesme siireci olduk¢a hizlanmis ve tiim diinya
insanlar1  farkli arayislar, beklentiler ve kalkinma programlar1 gelistirmeye
calismislardir.

Bu teknolojilerin ekonomik gelismedeki olumlu etkilerinden ciddi olarak
1990’lardan sonra bahsedilmeye baslanmistir. Bilisim ve iletisim Teknolojilerinin
etkileri daha ¢ok hizmet sektoriinde ortaya ¢iktigi igin aragtirmalarla kesin sonuglar elde
etmek cok zor olmaktadir. Bu nedenle, bu teknolojilerdeki gelismelerin degisik sosyo-
ekonomik etkileri agisindan incelenmesi yararli olacaktir. BiT’i iireten iilkeler ve
bunlar1 kullanan tilkeler olarak degerlendirmeler yapilabilecegi gibi, calismada da
dikkate alindig1 gibi degisik gelisme diizeyine sahip iilkelerde ayr1 ayri netiir etkilere
sahip oldugu da arastirilabilmektedir. Ayrica, BIT konusu arastirilirken iizerinde
diisiiniilmesi gereken diger bazi hususlar da, BIT’i her iilke iiretebilir mi?, bu alana
yatirim  kararlarinda etkili olan kimdir veya nedir?, BIT’in kullammimnda ne gibi
engeller s6z konusudur? gibi sorulardir.

Bilim ve Iletisim Teknolojileri’nin temel f{ireticisi konumunda olan Amerika
Birlesik Devletleri’'nde (ABD) bu teknolojilerin olumlu etkilerini hizli bilgisayarlasma,
buna bagli olarak maliyetlerde diisiis ile emek ve sermaye verimliliginde artis,
ekonomik bilyimeye katki, ekonomide hizmet sektoriiniin paymin artmasi, istihdam
yapisindaki degisimler seklinde ortaya ¢ikmaya baslamistir. Bu gelismeleri, sanayi
devrimi siirecinde yasanan gelismelerle denk hatta daha ileri diizeyde degerlendirmek
miimkiindiir.

Giiniimiizde BIT, hayat1 hizla degistiren, tek diizelikten ¢ikarip her alana girebilen
ve yenlikleri ile insanlara yeni ¢alisma bigimi, yeni ufuklar ve yeni boyutlar kazandiran
en Onemli unsurlardan biri olarak goriilmektedir. Bilisim teknolojilerinin toplum
yasaminin her alaninda kullanilmasi insana en yakin teknoloji olmasi nedeniyle bu

teknolojiler varliklarmi her alanda hissettirmektedir. Degisik etki alanlari olan bu



teknolojilerin en 6nemli degisim ve gelismeye sebep oldugu alanlardan birisi de
ekonomidir. Bu amagla, caligmada, temel makro ekonomi performans gostergeleri
olarak kabul edilen biiyiime, issizlik ve enflasyon iizerinde BIT’in etkileri hem teorik
bilgilerle degerlendirismis hem de ekonometrik test yoOntemleriyle sinanmaya
calisilmigtir.

Caligsmada, 6 diisiik gelirli, 21 orta gelirli ve 21 yiiksek gelirli olmak {izere toplam
48 iilkede BIT’e yapilan yatinmlarin ekonomik biiyiime, enflasyon ve issizlik
tizerindeki etkisi, panel veri analizi ve zaman serisi analizi yontemi ile test edilmistir.
Panal veri analizinde sabit etkiler regresyonunun kullanilmasi uygun bulunmus, zaman
serisi analizinde ise ARDL yontemi kullanilmigtir. Analiz sonuglarina gore, genel
olarak BiT’e yapilan yatirimlarin makro ekonomik performans degiskenleri iizerinde
olumlu etkiye sahip oldugu tespit edilmistir.

Uc boliimden olusan calismanin birinci boliimiinde, Makro ekonominin temel
gelisim seyri ve makro ekonomik performans ile makro ekonomik ekollar hakkinda
teorik bilgiler verilmeye calisilmistir. Ikinci béliimde ise, BIT in tanimi ve gelisimi ile
ekonomi iizerindeki etkileri ve konu hakkinda yapilmis calismalarin 6zetlerini iceren
literatiir hakkinda bilgiler verilmistir. Calismanin {iciincii ve son boliimiinde, BIT’in
temel makro ekonomik performans gostergeleri kabul edilen biiyiime, issizlik ve
enflasyon iizerindeki etkileri ekonometrik test yontemleri kullanilarak analiz edilmis ve
sonuglart yorumlanmaya g¢alisilmistir. Ayrica, BIT’in Tiirkiye ve Iran ozelin de ele
alman Ui¢ degisiken iizerindeki etkisi de test edilerek degerlendirmeler yapilmaya
calisilmistir.

Calismanin sonu¢ ve Oneriler kisminda ise hem teorik hem de uygulama
sonuglaerindan elde edilen veriler dogrultusunda genel degerlendirmeler yapilmis ve

uygun Oneriler sunulmaya calisilmistir.



BIRINCi BOLUM
MAKROEKONOMIiK PERFORMANS
1.1. MAKRO EKONOMININ GELISiMi

1.1.1.Giris

Yaklasik iki buguk asir 6nce Adam Smith’in Uluslarin Zenginligi kitabinin (1776)
yaymlanmasindan itibaren ekonomide farkli bir donem baslamistir. Bu tarihten once
ekonomik faaliyetler, merkatilistler ve fizyokratlarin goriisleri dogrultusunda bilimsel
temellere oturtulmadan yiiriimekteyken, Adam Smith ile birlikte iktisadin bilimsel
temellere oturtularak bir bilim alani olarak sunuldugu goriilmektedir.

Adam Smith’in temel gorisleri, serbest piyasa ekonomisine dayali verimli ve
dengede isleyen bir piyasa yapisi ve piyasanin ireticiler ve tiiketiciler arasinda bilgi
aktarirmini kolaylastirdign klasik goriisleridir. Klasik ekole gore, iktisattaki biitiin
dengesizlikler gecicidir. iktisadi dengenin saglanmasi icin piyasa giiclerinin serbest
olarak iglem yapmalar1 gerekmektedir. Bu gorlise gore, iktisadi birimlerin rasyonel
davraniglari, piyasa aydinligi ve fiyat mekanizmasi vasitasiyla ekonomi her zaman tam
rekabet kosullar altinda dengede ve tam istihdam diizeyinde olmaktadir. Zira {iretim
faktorlerinin elde ettikleri gelir mal piyasasinda yeterli talep saglamaktadir. Fiyatlarin
ve tlicretlerin tam esnekligi sayesinde mal piyasasinda arz ve talep dengesizligi ve emek
piyasasinda da igsizlik yasanmamaktadir.

Buna karsilik, kapitalizm olarak da adlandirilan bu sistemin basarisizliklarini1 ve
eksikliklerini ortaya koyan iktisadi ekol ise 1929 bunalimina bagli olarak goriislerini
gelistiren Ingiliz iktisat¢1 John Maynard Keynes tarafindan gelistirilmistir. Keynes’e
gore, iktisatta Klasik iktisat¢ilarin goriislerinin isleyisini onleyen asagidaki gibi engeller

ve tuzaklar mevcuttur:

a) Isgiicii piyasasinda isgiicii talebi eksikligi olabilecektir. Ciinkii firmalar
gelecege kotlimser baktiklarinda yatirimlarimi azaltirlar. Bu ylizden yatirim ve
dolayisiyla mal piyasasinda denge durumunu gosteren IS egrisi faize karsi inelastik

olacaktir.



b)  Mal piyasasinda tiikketim gelire bagl oldugu i¢in issizlikten kaynaklanan
gelir diisiisti tiikketimi azaltir, dolayisiyla piyasada mal ve hizmet fazlalig1 ortaya

¢ikmaktadir.

c)  Varlik piyasasinda da ayni kétiimser bakislara ve sonugta likidite tuzagi
bolgesinde, para artisinin faiz oranina etkisi olmayacagi i¢in yatirim motivasyonu ve
buna bagli olarak tiretim ve sonugta istihdam artis1 olmayacak ve iktisadi durgunluk

devam edecektir.

Aslinda Keynes makroekonomide issizligi yok varsaymak yerine, devlet
miidahalesiyle bu dengesizligin giderilmesi ve yeniden Klasiklerin inandiklar
verimlilige ve dengelere ulagsmasinin miimkiin olduguna inanmaktadir. Diger bir
degisle, Keynes’in Klasiklerden ayrilan temel yontemi issizliin olabilecegi ve bu
durumda devlet miidahalesinin gerekliligidir. Bu durumu Paul Samuelson "Neo-
Klasikler Sentez" olarak adlandirmaktadir. Keynes Neo-Klasik iktisatgilar1 piyasada
devlet miidahalesinin etkinligine inanmadiklar1 i¢in elestirirken, devlet miidahalesi
olmadan ekonomide otomatik olarak tam istthdam denge diizeyine ulasmanin miimkiin
olmadigimi savunmustur. "Neo-Klasik Sentez" seklinde ifade edilen Keynesyen
ekonomi 1970’lerin ortasina kadar etkin bir sekilde uygulama alani bulmustur.
1970’lerin ortalarindan itibaren esanli olarak enflasyon ve issizligin olugsmast Phillips
egrisine dayali enflasyon ve issizlik arasindaki negatif iliskiyi ifade eden Keynesyen
gorlslerin ciddi elestirilere maruz kalmasina sebep olmustur. Keynesyen goriisiin temel
zayifligi, giicli mikro iktisat temelleri {lizerine oturtulmamis olmasidir. Diger bir
degisle, Keynesyen goriisler ozellikle emek piyasasinda ekonomik birimlerin fayda
maksimizasyonu gibi optimizasyon problemini hi¢ 6nemsememislerdir. Ancak yeni
Keynesyen iktisatgilar bu tiir elestirileri kabul ederek teorilerini yeni varsayimlar
lizerine oturtmaya c¢alismislardir. Dolayisiyla 1970’lerin  ortasindan itibaren bu
elestiriler sonucunda "Yeni Klasikler" ve "Yeni Keynesler" seklinde iki yeni ekol
ortaya c¢ikmistir. Bu iki ekol temelde eski teorilerine dayanmakla beraber, onlardan
farkli goriisleri de barindirmaktadir. Bu ¢ercevede ortaya c¢ikan temel soru sudur: bu iki

ekolde yeni olan varsayimlar nelerdir?



1.1.2. Klasik Ekolden Keynesyen Ekole

a) Klasik Ekol

Liberal Ekonomi olarak da bilinen klasik ekoliin temel vurgusu, fiyat
mekanizmasinin ekonomik dengenin saglanmasinda en énemli ara¢ oldugu tlizerinde
yogunlagmistir. Bu doktrinin temel savunulari, bireysel ozgiirliik, 6zel miilkiyet,
bireysel girisim, serbest ticaret ve devlet miidahalesinin olmadigi bir ekonomik yap1

seklindedir.
b) Neo- Klasik (Marjinalistler) Ekol

Bu ekoliin kurucular1 William Stanley Jevons, Carl Manger ve Leon Walras
dir. William Stanley Jevons ekonomik analizlerinde fayda temelini kullanmistir.
Jevons 1871°de "politik ekonomi" isimli kitabini yayinlayarak marjinal kavramindan
yararlanirken Klasik ekoliinlin temellerini yeniden ele almayr amaclamistir.
Avusturya’li Carl Manger iktisat biliminin temelini inceleyen diger bir iktisatgrydi.
Jevons ve Manger’in bilimsel fikirlerini ileriye siiren Fransali Leon Walras genel
denge teorisini kuran ve matematiksel denklemlerle toplumun genel denge durumuna

gelmesini gosteren ilk iktisat¢1 sayilmaktadir.

Bu iktisatcilar "Neo- Klasik" veya "Marjinalistler" olarak bilinen ekolii
gelistirmislerdir. "Neo- Klasik" ve "Marjinalistler" olarak isimlendirilmelerinin
sebebi, Klasik liberal ekonominin sonucglarina dayanmalari ve marjinal fayda
kavramin1 kullanmalarindandir. Ayrica bu ekoliin disiincelerine "marjinalistler
devrimi" de denir. Bu ekoliin temel varsayimlarini kavramsal diizeyde asagidaki gibi

siralamak miimkiindiir’:

Marjine (marjinale) odaklanilir.

e Birey ve firma davraniglarini 6ne c¢ikaran mikro iktisadi c¢alismalar
Onemsenir.

e Soyut ve tiimden gelim yontemin kullanilir.

e Tam rekabet vurgulanir.

e Fiyat diizeyinin belirlenmesinde talep 6nemlidir.

! Gorji Ibrahim, 1997, 12
2 Paul Samuelson Keynes’in bu gabasim Neo-Klasikler sentezi olarak degerlendirmektedir.



Marjinal faydaya gore talep belirlenir ve marjinal fayda bireylerin siibjektif
algilarina gore degismektedir.

Farkli yonelislerdeki iktisadi aktorlerin davranislart dengenin saglanmasinda
Oonemlidir.

Toprak ve sermaye ana tliretim faktorleridir.

Tim ekonomik birimler rasyonel davranmaktadir.

Ekonomiye devlet miidahalesi olmamalidir.

¢) Kurumsalcilar Ekolii ve Alman Tarih¢i Okulu

Yapisalcilar Ekolii, Amerikalilarin 1900’ler itibariyle iktisadi diislince tarihine

ekledikleri ekoldiir. Bu ekoliin kuruculari, 1900 yilinda ilk kitabini yayimlatan ve

sonra da bu konuda bir ¢ok makale yazan Thoristein Veblon, bu konuda ¢oklu

istatistiksel ¢aligma yapan Wesley C. Mitchell ve ekoliin bir¢cok gdriislerinin {inlii ve

meshur olmasima sebep olan John K. Galbraith sayilmaktadir. Adi1 gegen ekol ile

1840’larda Friedrick List ve Wilhelm Rosher tarafindan kurulan Alman Tarihgi

Okulunun arasinda ¢oklu benzerlik oldugu i¢in iki ekol ayni1 yerde anlatilmaktadir.

Adi gecen iki ekoliin en Onemli temelleri ve goriisleri asagidaki gibi

Ozetlenebilir:

Genis perspektif (Grup performansi), Yapisalcilara gore, Ekonomik
faaliyetler tek basina iktisadi gerekgelerle aciklanamaz. Bu ekole gore, iktisat;
siyaset, sosyoloji, hukuk, gelenek ve gorenekler, ideoloji ve insanin diger
inanglar1 ve deneyimleri ile iligkili ve i¢ igedir.

Kurumlara Odaklanmak, bu ekol yapilarin ve kurumlarin ekonomik hayattaki
roline odaklanmaktadir. Buna gore, ekonomik hayat ekonomik kanunlara
degil, ekonomik kurumlara ve iyi organize olmasina bagldir.

Darwinci evrim yaklagimi, Darwin evrimini topluma uygulayan bu ekol
sosyal organizmanin dogup, bilyliylip ve nihayet kaybolacagina inanmaktadir.
Buna gore, belli bir zamanda bir iilke i¢in uygun olan iktisadi bir yontemin
baska bir zaman veya baska bir {ilkede wuygun olmayabilecegini
diistiniilmektedir.

Devlet roliinii 6nemsemek, bu ekole gore, birey yerine toplum ve devlet daha

Onemlidir.



e Tarihsel gelismelerden ¢ikarim yontemini uygulamak, tarihsel ekonomik
arastirmalara 6nem veren bu ekol iktisat ile diger sosyal olaylarin iliskisine
inanmakta ve onlarin birlikte incelenmesini vurgulamaktadir.

e Normal denge fikrinin reddi, yapisalcilar ekonomik hayattaki dengesizlikler
ve eksilikleri gidermek igin devlet miidahalesinin olmasi gerektigini
savunmaktadirlar.

e (ikar catismasi, biliylik firmalar ve kiiclik firmalar, tiiketiciler ve iireticiler,
igverenler ve isciler, ithalciler ve yerel {ireticiler gibi gruplar arasinda ¢ikar ve
fayda catigsmasi vardir. Burada tiim ekonomik sistemin optimal isleyisi i¢in
hiikiimetin roliine 6nem verilmektedir.

e Liberal, demokratik reform, yapisalcilar piyasa sisteminin optimal kaynak
tahsisini ve adil gelir dagilimini1 saglayacagina inanmadiklari i¢in sosyal ve

ekonomik hayata hiikiimetin miidahale etmesi gerektigini vurgulamaktadirlar.

d) Keynesyen Ekol

Keynesyen makroekonominin 1930’larin geleneksel iktisattan ayrilmasinin iki
sebebi vardir: Birinci sebep, cok genis gayri iradi igsizligin olmasi, ikinci sebep ise
makro iktisadi faaliyetlerin temel degisim kaynaginin toplam talepteki degisimler ve
dalgalanmalardir. Bir bagka degisle bu ekolde, kamu mal ve hizmetleri talebindeki
degisimlerin, iiretici firmalarin ve sanayi sahiplerinin giiven degisimlerinin ve nihayet
para ve mal piyasasinda meydana gelen degisimlerin ¢ikti ve istidam tizerinde giiglii
etkiye sahip olacagi savunulmaktadir. Ilgili tarihlerde iiste ifade edilen konular1 ele
almas1 gereken yeni bir teoriye ihtiya¢ duyulmustur. Bu yiizden Klasik ekonomik
sistemin i¢inden Keynes ekonomik sistem dogmustur. 1936 yilinda Istihdam, Faiz ve
Paranin Genel Teorisi (Genel Teori) isimli Keynes’in kaleme aldigi kitabin
yayimlanmasi ile dogan Keynesyen ekonomik sistem, iktisadi diislince tarihinde 6nemli
bir doniim noktas1 olmustur. Keynes, Neo-Klasik ekole ciddi elestiriler yapmasina
ragmen, kendi analizlerinde o ekoliin pek ¢ok analiz ve yontemlerinden yararlanmlstlrz.
Keynesyen sistem, siibjektif psikoloji yontemine baglanarak statik denge ekonomisi gibi
Marjinalistler ekoliinden etkilenmistir. Ancak Keynesyen ekolle Klasik Ekol arasindaki

en onemli farkliliklardan birisi ticret esnekligi ile ilgilidir. Klasik ekol nominal {icretin

2 Paul Samuelson Keynes’in bu gabasim Neo-Klasikler sentezi olarak degerlendirmektedir.



tam esnek olduguna inanarak emek piyasasinin her zaman dengede oldugunu
savunmaktadir. Buna karsilik, Keynes nominal {icretin esnek olmadigina inanmaktadir.
Keynes’in goriisiine gore, emek piyasasinda meydana gelen talep fazlalig1 sonucunda
nominal {icret artabilir, ancak arz fazlaligr durumunda nominal iicretin azalmasi siyasi,
iktisadi ve sosyal sebeplerden dolayr miimkiin olmadiglr icin emek piyasasinda
dengesizligin giderilmesi miimkiin olmayacaktir. Dolayisiyla Keynes emek piyasasinda
dengesizligin olabilecegini ve sonu¢ olarak da mal piyasasindaki denge eksik rekabet
kosullarinda gerceklesecektir. Keynesyen’ler iicret katilig1r dolayisiyla Klasik modelde
varsayillan emek piyasasindaki tam istihdam dengesinin gecerli olmayacagini ileri
stirmektedirler. Buna karsilik Keynes muhalifleri Keynes’in = gorligiiniin  bir
optimizasyon sonucundan elde edilmedigini, sadece bir varsayim olarak gergek hayatta

olabilecegini iddia etmislerdir’.

Genel olarak soylenebilir ki, kirk yil sonra gelisen Neo-Klasik sentez yukarida
Keynes tarafindan sunulan iki olaya (bir taraftan gayri iradi issizlik ve diger taraftan
toplam talepteki dalgalanmalar ekonomik faaliyetlerde meydana gelen degisimlerin
temel nedeni sayilmaktadir) tek bir temel aciklama yapmaktadir. Parasal fiyatlar arz ve
talep arasinda meydana gelen dengesizliklere ¢cok yavas yanit vermektedir. Bu yavas
yanith parasal fiyatlarin en 6nemlisi {icret denilen isgiicii fiyatidir. Bagka bir degisle,
nominal iicret diger parasal fiyatlardan daha yavas degismektedir. Bunun anlami
nominal {icretin daha kati olmasidir. Bu katilik isgiicii arz ve talebi arasinda
dengesizlige ve sonug olarak issizlige neden olmaktadir. Asagidaki sekil 1.1'de Neo-
Klasik ekolde ve Keynesyen kati iicret durumunda gayri iradi igsizligin ortaya ¢ikmasi

gosterilmistir.

% Ayrica, Yeni Klasikler rasyonel bekleyisler goriisiinii sunarak Keynes dedigi engeller kaldirilacaktir,
¢linkii:

a) Pigou etkisi likidite tuzagini nétre ve yansiz eder ve Leontief ve Felner goriislerine bagli olarak
minimum faiz orami olustuktan az siire sonra halk daha diisik bir minimum faiz oranini
bekleyecekler ve sonugta likidite tuzaginin hi¢ anlami kalmayacaktir.

b) Halk kamu politikalarin1 6n gorerek bu politikalar: etkinsiz hale gelene kadar kendi davraniglarinda
uygulayacaklar.

* Money units
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Sekil 1.1. Isgiicii Piyasas1 ve Issizlik

Sekil 1.1 Neo-Klasik teorinin isgiici piyasasiyla ilgili temel goriisiini
yansitmaktadir. Sekilde yer alan Ng ve Ny egrileri sirasiyla isgiicii arz ve isgiicii talep

egrilerini gdstermektedir. Isgiicii arz ve talep egrilerinin kesistigi E noktasinda olusan
ticret diizeyi (%) denge reel iicret dilizeyidir. N, ise tam istihdam diizeyini

gostermektedir. Herhangi bir nedenle mal piyasasinda fiyat diizeyi diiserse nominal

. ny 4 " whoLo . W .
ticret kat1 oldugu i¢in reel iicret diizeyi artar ve - diizeyine yiikselir. - reel lcret

diizeyinde isgiicli talep miktar1 N; iken isglicii arz miktar1 N, olmaktadir. Dolayisiyla
AB aralig1 kadar isgiicli arz fazlalig1 yani gayri iradi igsizlik meydana gelir ve hasila

diizeyi tam istthdam hasila diizeyinden diisiik seviyede gerceklesir.

Genellikle Keynes’e gore, yirminci yiizyilda kapitalizmin tam rekabet piyasasi
yerine gecen monopoller fiyat ve iicretlerde katilifa sebep olmustur. Ayrica isci
sendikalarinin ve sosyal devlet diizenlemelerinin (asgari licret gibi) gelismesi veya
is¢ilerin para hayali nedeniyle ticretin katiligi tam istthdamdan Once dengenin

olugsmasina ve gayri iradi igsizligin ortaya ¢ikmasina sebep olmaktadir.

Ball, Mankiw ve Romer gibi iktisatgilarin goriislerine gore, Keynesyen
ekonominin temel sdylemi ve ana temas: soyledir: ciktidaki dalgalanmalarin temel
sebebi toplam talepte meydana gelen degisimlerdir. Sonra, iicretler ve fiyatlar kati
oldugu i¢in bu dalgalanmalar hasila ve istthdam diizeyi gibi ekonominin reel
degiskenleri iizerinde etkide bulunmaktadir. Buna karsilik Tobin’e gore, Keynesyen
makroekonomi nominal iicretler ve fiyatlarin katiligini1 ne iddia ne de gerekli gormiistiir.

Tobin’e gore, Keynesyen makroekonominin gerekli gordiigii ve iddia ettigi sey fiyatlar
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vasitasiyla piyasalarin hemen, hizli ve siirekli seffaf olamadiklaridir (Gorji ibrahim,
1997, 24-25).

Keynes paraya aktif bir rol vererek iktisadi faaliyetler iizerinde etkin oldugunu
vurgulamistir. Klasik iktisat¢ilar issizlik ve durgunlugun sebebini reel {icretin
yiiksekligine baglarken, Keynes talep yetersizligine baglamaktadir. Klasik iktisat¢ilar,
ekonominin durgunluktan fiyat ve iicretlerin esnekligi sayesinde kurtulacagini
savunurken, Keynes bu tiir politikanin tam istthdam dengesini saglayamayacagini

vurgulamaktadir.

Hicks’e gore, Keynes’in kendisinin yaptig1 gibi onun teorisini asagidaki iic

baslikta agiklamak miimkiindiir (Gorji Ibrahim, 1997: 28):

e Yatinnmlarin gelir ve istihdam tizerindeki etkisi- ¢ogaltan katsay: teorisi.
e Faiz oraninin yatirimlar tizerindeki etkisi- sermayenin marjinal verimliligi.

e Para arz1 veya para politikasinin faiz oranina etkisi — likidite tuzagi.

Iktisatgilarin goriisleri genel olarak sdyle ozetlenebilir: Keynesyen modeller
kirilgan ve hassastir. Ciinkii nominal katiliklar agiklanmak yerine varsayim olarak
kabullenilmistir. Dolayistyla iktisat¢ilarin  ¢ogu 1970 ve 1980’lerde Keynes
teorilerinden uzaklagmislar ve ticret ve fiyatlarin tam esnek oldugunu vurgulayan Yeni
Klasik Modellere yonelmislerdir. Bu modeller sadece licret esnekligini degil fiyatlarin
da hemen, hizli ve tam esnek oldugunu vurgulamaktadirlar. Bu hipotez Keynes’in
ticretlerin agag1 yonde esnek olmayacagi hipotezine kiyasla daha tutarsiz bir hipotezdir

(Gorji Ibrahim, 1997: 29).

Keynes ile Klasikler arasindaki en 6nemli fark ekonomide olumsuz talep soklarina
bagli olarak bozulan tam istthdam dengesinin piyasa mekanizmasi yoluyla tekrar
dengeye gelecegi konusundadir. Keynes’e gore, piyasa mekanizmasinin durgunluk veya
olumsuz talep soklarinda tam istihdami saglama giicli yoktur veya ¢ok gecikmeli

gerceklesmektedir. Bu nedenle, devlet miidahalesi ve destegine ihtiyag¢ vardir.

Keynes ve Klasik ekoller kiyaslandiginda; giinlimiizde tekellerin olmasi, islem
maliyetleri ve meslek arama maliyetlerinin var olmasi kosullarinda Keynes’in ticretlerin
asagl yonde katiligr iddiast gergcek hayata daha uygun goziikmektedir. Klasikler

tamamen serbest piyasa ekonomisini savunurken, Keynes devlet miidahaleli bir
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ekonomik yapiyr savunmaktadir. Bu iki goriis de az gelismis ve gelismekte olan
ilkelerde tek baslarina etkin ve verimli olamamaktadirlar. Bu iilkeler i¢in bir taraftan
piyasa mekanizmasi ¢alistirilirken, diger taraftan piyasa aksakliklarini giderecek devlet
diizenlemelerine ihtiya¢ bulunmaktadir. Bu nedenle, Keynes’in sonraki takipgilerinin bir
az degismis ve gelistirilmis goriisleri daha mantikli ve saglam temellere dayandigi
goriilmektedir. 1950’lere kadar Keynesyen goriisler degistirilmemistir ancak 1950’lerde
kisa donem Phillips egrisi makroekonomiye eklenmistir. Bu egriye gore, Keynesyen

varsayimlar ¢ergevesinde enflasyon ile issizlik arasinda negatif iliski bulunmaktadir.
Keynesyen ekoliin en temel varsayimlari agagidaki gibi 6zetlenebilir:

Makroekonomik Vurgulama: Keynes toplam tiiketim, toplam tasarruf, toplam

gelir, toplam ¢ikt1 ve toplam istihdam gibi genel 6zelliklere odaklanmaktadir.

Talep Yonelimi: Keynesyen iktisatcilar milli gelir, hasila ve istthdamin temel

belirleyicisi olarak toplam talebi 6nemsemektedir.

Ekonomide Istikrarsizhk: planlanan yatirim diizeyinin istikrarsiz ve degisken
olmasina bagli olarak ekonomi her zaman dalgalanmalar ve durgunluklarla kars1 karsiya

gelmektedir.

Fiyat ve iicret katihgi: is¢i sendikalarinin gelismesi, asgari iicret kanunlart ve
ortiilii anlagmalar gibi yapisal faktorlere bagl olarak iicretler asagiya dogru katidirlar.

Fiyatlar da ayn1 sekilde asag1 dogru katidirlar.

Aktif maliye ve para politikalar1: ekonomide tam istihdam, fiyat istikrar1 ve
iktisadi bliylimenin saglanmasi i¢in devletin maliye ve para politikalariyla aktif

miidahalesi gereklidir.
Keynesyen Ekoliin Sonuclari:

1) Bu goriiste iki tiir tuzak ortaya ¢ikmaktadir, A) Yatirim tuzagi: yatirimcilarin
sermayenin marjinal verimliligi konusundaki kotiimser beklentilerinden
kaynaklanmaktadir. Bu durumda faiz oram1 ¢ok diisiik olsa bile sermaye
mallarina olan talep diisiik olacaktir. Bagka bir degisle, yatirima olan talep faiz
orania kars1 inelastik olmaktadir. B) Likidite tuzagi: ekonomik birimleri
tarafindan piyasa faiz oraninin diisebilecegi en diisiik seviyede oldugu

diistintildiigiinden herkes servetini para seklinde tutmay1 tercih etmektedir. Faiz
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oran1 ¢ok diisiik olursa herkes faizin artacagini dolayisiyla tahvil fiyatinin
diisecegini diisiinerek tahvil talep etmez ve para talebini tercih ederler. Bu

durumda para talebinin faiz esnekligi sonsuz olmaktadir.

2) Ucret ve Fiyatlarin katiliklar: Dengenin eksik istihdam diizeyinde olusmasina

sebep olur.

3) Harcamalar: gelir, istihdam ve iiretim diizeyini belirlemektedir.

1.1.3. Monetarisler (Parasalc1 Ekol - Chicago Okulu)

Keynesyen ekole karsi diger iktisatgilar Klasik ekoliin temel Say kanunun
reddedilmesine gerek duymadan konjonktiirel krizler g¢ergevesinde arastirma
baslatmislardir. Bunlara gore, ekonomik durgunluk ve issizligin sebebi kapitalizm degil,
tam tersine serbest piyasa ekonomisinin isleyisini engelleyen miidahalelerdir. Bu goriis
1960’larda Milton Friedman ve Edmond Phelps tarafindan dikey Phillips egrisi
sunularak Parasalc1 Ekoliin dogmasia onciiliik edilmistir. Bu ekole gore, ekonomik
faaliyetler serbest olmali, serbest piyasa egemen kilinmali, kir motivasyonu giidiisii

korunmali ve ekonomiye devlet miidahalesi olmamalidir.

Parasalc1 Ekoliin iki temel kriteri vardir (Goji Ibrahim , 1997: 36-37); birincisi,
kisa donem Phillips egrisi ile bekleyisler bilesiminden elde edilen dogal issizlik oram
kavramidir. Bu okula gore, enflasyon ile issizlik arasinda siirekli degis tokus
bulunmamaktadir. Friedman- Phelps goriisiine gore, genisletici para politikasiyla
igsizlik oranin1 dogal issizlik oranminin altina diisiirmek amaclanirsa kisa donemde
basarili, ancak uzun donemde para politikasinin biitiin etkisi igsizligi azaltmadan
enflasyona doniigecektir. Bu durumda ekonomi hizlanan enflasyonla karsi karsiya
gelecektir. Friedman’a gore, dogal issizlik orani, gercek enflasyon orami ile beklenen
enflasyon oranini esit kilan igsizlik oranidir. Politika yapicilara gore, sadece gergek
enflasyonun beklenen enflasyonu asmasi durumunda, kisa donemli igsizlik orani dogal
igsizlik oranindan diisiik olabilir. Ancak halkin beklentileri enflasyonun yiikselecegi
yoniinde olursa, ekonomi tekrar dogal issizlik diizeyinde dengeye gelecektir.
Dolayisiyla Friedman ve Phelps’e gore, uzun donemde emek piyasast kendi kendini
diizenlemektedir. Parasalci ekoliin ikinci kriteri ise ekonomide paraya ¢ok onemli rol

vermesidir. Bu okula gére, para hacminin etkisi kisa donem ve uzun donemde farklidir.
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Kisa donemde para hacminin degisimi iktisadin reel degiskenlerini etkileyebilir ancak
uzun donemde para artisi sadece enflasyon artist olarak etkisini gostermektedir.
Neticede bu okula gore, paranin her seyden (6zellikle maliye politikasindan) daha ¢ok
Oonemi vardir. Buna karsilik Nicholas Kaldor gibi radikal Keynesyen iktisat¢ilar paranin

Oonemi olmadigini 6ne siirmektedirler.
Parasalc1 Ekoliin (Chicago Okulunun) En Onemli Ozellikleri

Parasalci  Ekoliin  en 06nemli temelleri ve fikirleri asagidaki gibi

Ozetlenebilmektedir:

1) Para hacmini vurgulamak; para hacminin davraniginin dnemli vurgusu uzun
donemde enflasyon orani ve kisa donemde reel GSMH davranisini belirlemektir.

2) Uzun donem ve degisen gecikmeler; paranin artis oraninin etkileri uzun
donemde ve degisen gecikmelerde gerceklesmektedir. Friedman’a gore, bu
gecikmeler 6 ay- 2 yil arasinda degisebilir.

3) Parasal Kural; Paranin reel ve nominal GSMH davranig iizerinde ¢ok 6nemli
rolii oldugu ve para politikasinin uzun dénem ve degisen gecikmelere sahip
oldugu i¢cin Friedman ekonomide ‘fine-tune’ (hizli politika degisimler) i¢in aktif
para politikasi uygulanmasiyla karsidir.

4) Faiz oranmin 6nemi yoktur; Friedman’a gore, a) para politikas1 yoniinde iyi bir
kilavuz olan nominal faiz orani degil, reel faiz oranidir. Dolayisiyla merkez
bankasi nominal faiz orani davranigini 6nemsememelidir. b) merkez bankasinin
nominal faiz oranim1 kontrol etme c¢abasi ekonomide istikrarsizliga sebep
olabilir.

5) Ozel sektoriin igsel istikrar1 vardir; bu ekole gore, efer iktisatta devlet
miidahalesi olmazsa kendi basina daha ¢ok istikrarli olacaktir.

6) Rasyonel ve optimize davranig; bu iktisat¢ilara gore, Neo klasik temellerine
dayali her kes kendi refahin1 maksimize etmege calismaktadir.

7) Keynesyen iktisat¢ilar: reddetme; bu iktisatgilarin goriisiine gore, iktisatta krizler
ve bunalimlar otonom harcamalar degisiminden degil yanhis para
politikalarindan kaynaklanmaktadir. Bu iktisat¢ilara gore maliyet-itme (arz
yonlii) enflasyonun anlami yoktur, ¢iinkii enflasyon her zaman ve her yerde bir

para olayidir.
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8) Sinirli Devlet; parasal okul iktisat¢ilarina gore, 6zel sektorde elde edilebilecek

amaclarda devlet yetersiz bir faktor olarak faaliyete girmemelidir.

1.1.4. Arz Yonliit Makroekonomik Ekol

Parasalci iktisatgilar gibi, Arz yonlii makroekonomi iktisatgilar1t makroekonomik
politikalara odaklanmaktadirlar. Bu ekole gore, gelir diizeyi ve istihdamin artirilmasi
icin para ve maliye politikalarinin etkin kullanilmasi gerekmektedir. Bunun i¢in en
onemli arag ise vergiler kabul edilmektedir. Bu diisiincenin temeli, Arthur Laffer’in
ABD ekonomisi i¢in yaptigi ¢alismanin sonuglarina dayanmaktadir. Buna gore, kamu
gelirleri ile vergi oranlar1 negatif iligskiye sahiptir. Vergi oranlar1 belli bir diizeyden
sonra artirilirsa, kamu gelirleri (vergi gelirleri) artmaz aksine azalir. Arz yonli
iktisatgilar ekonomik davranislarda vergilerin motivasyon etkilerine odaklanarak iki

gruba boliinmektedir.

Birinci ve en Onemlisi, verginin tasarruf ve yatirimlardaki etkisi vasitasiyla
biiylime ve kalkinmayi etkileyecegi vurgusudur. Boylece bu iktisatgilar isgiicli arzinda
vergi degisim etkilerini, tasarruf ve emeklilik kararlarinda sosyal giivenlik etkisini ve

diger 6nemli konular1 analiz etmektedir.

Ikinci ve radikal grup, tasarruf, yatirim ve isgiicii iizerinde vergi diisiisiiniin etkisi
cercevesinde ¢ok asir1 iddiada bulunmaktadirlar. Ayrica, vergi diisiisiiniin toplam devlet
gelirlerinin artisindaki etkisini de onemsemektedirler. Bu iktisatgilara gore, vergi diisiisii
hem devlet gelirlerini artmakta hem de toplam arzda ve sonugta bilyiime oranindaki
etkisi vasitasiyla enflasyonun diismesine neden olmaktadir. Bu ekoliin 6nemli
temsilcilerinden birisi Laffer egrisini gelistiren Arthur Laffer sayilmaktadir. Laffer’e
gore, vergi orant %0 ve %100 oldugu zaman devletin vergi geliri sifir olacaktir. Bu
dogrultuda, vergi orani sifirdan yukar1 dogru yiikseldikce belli bir orana kadar devletin
vergi geliri artarak maksimum miktarina ulagacaktir. Vergi oraninin maksium vergi
geliri elde edilen orandan sonra tekrar artmaya devam etmesi, vergi gelirlerini
artirmaylp aksine azaltacaktir. Dolayisiyla Laffer egrisi, T = a + bt — ct? seklinde
formiile edilebilir. T: devletin vergi geliri, t vergi oran1 ve ¢ pozitif olmak {izere a ve b

pozitif veya negatif katsayidir.

Arz Yonlii Ekonomik teorinin temel vugular su sekilde 6zetlenebilir:
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1) Emek ¢abasi ve yatirrm motivasyonunu artirmak igin ticari (is) ve bireysel

vergiler diistirtilmelidir.

2) Parasal biiyliime orani potansiyel uzun dénem biiyiime orani ile uyumlastirilmli

ve etkinlestirilmelidir.

3) Devlet miidahalelerine son verilmeli ve serbest piyasa ekonomisi

uygulanmalidir.

4) Devlet harcamalar1 disiiriilerek 6zel yatirilara agirlik verilmeidir (crowding

out’a yol agmamalidir).

Keynesyen ve parasal iktisatgilar bircok yonden farkli goriislere sahip olmalarina
ragmen, talep yonlii goriislerinde aynidirlar. Ancak arz yonlii iktisatcilar ise talep yerine
iktisadin arz tarafiyla ilgilenmektedirer. Arz yonli teorinin temelini miktar teorisinde

aramak mumkinddr.
MV=PQ=PY (1.1)

Hem Keynes hem de parasal iktisat¢ilar miktar denkleminin sol tarafina
odaklanmaktadlar. Onlara gore para poitikasi, para arzim1 temsil eden M’yi etkilemek
icin maliye politikasi ise para doniisiim hzini temsil eden V*yi etkilemek i¢in kullanilir.
Boylec, P, Q yada Y degistirilebimektedi. Arz yonlii iktisatgilar ise devletin vegileri
diisiirmesinin toplam arzin artacagi ve dolayisiyla arz egrisinin yer degistirecegini iddia

etmektedirler.

1970’1ere kadar ortaya ¢ikan 6nemli makroekonomik ekollerden sonra, iki 6nemli
makroekonomik goriis ortaya ¢ikmistir. Bu goriislerden birisi Yeni Klasik ekoldiir. Bu
ekol, mikro iktisat teorilerine ve temellerine dayali makroeckonomik goriisler
sunmaktadir. Ikinci goriis ise Yeni Keynesyen Ekoliidiir. Bnlara gore, issizlik gibi baz1
makroekonomik sorunlari mikro iktisat teorilerine ve temellerine dayanarak agiklamak

miimkiin degildir.

1.1.5. Yeni Klasikler Ekolii

Yeni Klasik okulun fikir temelleri Amerikali iktisat¢ilar Lucas ve Sargent
tarafindan atilmistir. Bu iki iktisatgr 1970’lerde Neo-Klasik ekoliiniin goriislerini

canlandirarak, 1979°da Yeni Klasik ekolii gelistirmislerdir. Bu yontem rasyonel
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ekonomik insan kavramini tam olarak yansitarak asagidaki ozellikleri tasimaktadir

(Gorji Ibrahim, 1997: 53):

1) Firma yanilma modelinden dolay1 kisa dénem toplam arz egrisi pozitif egimlidir
(Unsal Erdal M, 2011: 320).
2) Ekonomik birimler rasyoneldirler.
3) Piyasalar siirekli temizlenmektedir.
4) Bekleyisler rasyonel sekillenmektedir.
5) Toplam arz nispi fiyatlara tabidir (para hayali yoktur, mikro temelli).
Bu ekoliin en 6nemli iki aksiyonu rasyonel bekleyisler ve fiyatlar ile {icretlerin

tam esnekligidir®,

Yeni Klasik ekol yapisin1 tanimlayan birinci varsayim, lreticilerin tiim mallarin
fiyatlarina kiyasla kendi iirettikleri mallarin fiyati konusunda daha fazla bilgiye sahip
olduklar1 ve dolayisiyla da freticilerin genel fiyat diizeyinde meydana gelen
degisiklikleri, Trettikleri mallarin fiyatlarinda meydana gelen degisikliklerle

karistirdiklar1 varsayimdir.

Adi gecen ekolin en Onemli Ozelliklerinden ikincisi, insanlarin rasyonel
davraniglarin1 vurgulamasidir. Ayrica, bu iktisadi ekol arz yoniinde farkli temel
varsayimlar kurarak toplam arzi toplam talebe degil nispi fiyata bagl gérmektedir. Bu
okula gore, makrockonomik goriisler mikro iktisat temelli olmadigi igin sorun

tagimaktadir.

Yeni Klasik modelin tiglincii temel varsayimi, biitiin piyasalarin Walras yonlii
yaklasimla siirekli temizlenmesidir. Bu ekole gore, zaman icinde tiim sonuglar
ekonomik aktorlerin arz ve taleplerinin fiyata olan etki tepkisinden ortaya ¢ikmaktadir.
Dolayistyla, ekonomi siirekli kisa donem ve uzun dénem dengede bulunmaktadir. Bu

yiizden Yeni Klasik modeller denge modelleri olarak adlandiriimaktadir.

Piyasa temizlenme modelinde, iktisadi ajanlar (isciler, tiiketiciler ve firmalar)
fiyat1 etkileyebilecek giice sahip olmadiklari i¢in piyasada belirlenen fiyati kabul
ederler. Firmalar tam rekabet kosul olan piyasada faaliyet etmektedir. Bu piyasada

firmalar piyasa fiyatin1 kabul ederek kar maksimizasyonunu optimum iiretim diizeyi ile

® Yeni Keynesyen ile Yeni Klasiklerin farki Yeni Keynesyen iktisat¢ilarimin birinci aksiyomu kabul edir
ve ikinci aksiyomu kabul etmemeleridir.
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belirlemektedir. Dissalliklarin® yoklugunda arz ve talep giiciinden saglanan rekabet
dengesi toplam fazlahig’(tiiketici fazlalig ile iiretici fazlahgin toplami) maksimize eden
Pareto optimumunu ifade etmektedir. Asagidaki Sekil 1.2°de P* fiyat1 ve Q* miktarda
tiketici fazlaligi ile tiretici fazlaliginin toplamini maksimum ederek piyasayi temizleyen
denge olusmaktadir. P* disindaki herhangi bir fiyatta ekonomide refah azalmasi
meydana gelmektedir. Ornegin, rekabetci fiyat yerine monopol kosullarinda belirlenen

P, fiyatinda EFI diizeyinde refah kaybi meydana gelmektedir.

d S c s=MC
12 F
cs \ y
E *
p* P
PS |
D
B
> Q
0* MR

Sekil 1.2. Rekabet Dengesinde Refah

Piyasanin stirekli temizlenmesi varsayimi, Yeni Klasik Ekoliiniin en elestirilebilir
ve en tartigilabilir varsayimlarindan birisidir. Ciinkii, bunun anlami fiyatlarin piyasayi
temizlemek i¢in aninda degisebilmesidir (Tonin, 1993: 25) (Tonin, 1996: 45). Bu

varsayim, Keynesyen ve Parasalct modeller ters diismektedir.

Yeni Klasik Ekoliin temel yapisi ¢ok gesitlidir. Tobin (1981) Yeni Klasik Ekoliin
yeni goriislerini parasal ekoliin «ikinci versiyonu» olarak adlandirmustir. Issizlik ve
enflasyon teorisinin mikro iktisat temeli olan Phelps ve Digerleri (1970) isi Robert
Lucas’t Phelps’in goriislerinden yararlanmaya yonlendirmistir. Ayrica, Lucas

metodolojisi agirlikli olarak Walras’in genel dengesi, Hicks, Arrow ve Dobrow

yaklagimlarindan etkilenmektedir (Beaud ve Dostaler, 1997: 56 ve Zijb, 1993: 32).

® Externalities
" Total surplus
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Yeni Klasik yaklasimi 1970’lerde asagidaki onemli ozelliklere sahip olarak
dogmustur (Snowdon ve Vane, 2005: 223).

1. Makroekonomik teorilere giiglii temel vurgular getimistir. Walras genel denge

teorisi ¢ergevesinde Neo-Klasik se¢im teorisini vurgulamistir.

2. Neo-Klasik ekoldeki gibi ekonomik aktorlerin rasyonel davranis sergiledikleri
kabullenilmektedir. Ekonomik aktorler siirekli olarak kisitlarini optimize
ederler. Firmalar kari, is¢iler ve hane halki kendi faydalarin maksimum

etmektedir, goriisii kabul etmektedir.

3. lktisadi birimlerin para hayali yoktur. Dolayisiyla birimlerin optimize

kararlarinda sadece reel miktarlar (nispi fiyatlar) 6nem tagimaktadir.

4. Fiyatlar ve icretlerin siirekli ve tam esneklikleri piyasalarin siirekli
temizlenmesini garantiye almaktadir. Bu dogrultuda ekonomik aktorler islem

faydalarindan tam olarak yararlanmaktadir.

Yukaridaki varsayimlara gore, para miktarindaki degismelerin notr olmasi ve reel
miktarlarin nominal miktarlardan bagimsiz olmasi1 gerekmektedir. Fakat ampirik
kanitlara gore, kisa donemde reel GSYH ile fiyat diizeyi arasinda pozitif iligki (pozitif
egimli toplam arz egrisi), para arz1 degisikligi ile reel GSYH arasinda pozitif iligki ve
enflasyon ile issizlik arasinda negatif iliski (Pillips egrisi) bulunmaktadir. Bunun anlami
kisa donemde ampirik olarak paranin notr olmamasidir (Snowdon and Vane, 2005:
224.).

Yeni Klasik Ekoliin makroekonomik yaklagiminda ii¢ temel hipotez kabul
edilmektedir: 1. Rasyonel Bekleyisler Hipotezi (RBH). 2. Piyasalarin siirekli

temizlenmesi ve 3. Lucas’in siirpriz toplam arz hipotezi.
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Rasyonel Bekleyisler Piyasanin Siirekli Toplam Arz Egrisi
Hipotezi Temizlenmesi Lucas ve Reping(1969)
Muth(1961) Lucas (1972a, 1973)

5| Yeni Klasik Makroekonominin birinci versiyonu |

Sekil 1.3. Yeni Klasik Ekoliin Genel Yapisi

John Muth (1961) tarafindan gelistirilen Rasyonel Bekleyislere gore, bekleyisler
dinamik makroiktisat performansinda ¢ok oOnemli role sahip olmaktadir. Bu
iktisatcilarin yaptiklart analizlerde rasyonel bekleyisler etkisine dnem verilerek iiretim
ve istihdam diizeyi diizenli ve sistematik para politikasi vasitasiyla degistirilmez kabul
edilmektedir. Bireyler bilgileri ayrintili ve verimli kullanarak bekleyislerini
sekillendirmeleri i¢in bu teoriye rasyonel bekleyisler teorisi denir. Bu teoriye gore
bireylerin bekleyislerinde sistematik yanilma bulunmamaktadir. Buna gore de, devlet
sistematik olmayan hatalar1 gidermeye basarili olmadigi i¢in ekonomide devlet

miidahalesine ihtiya¢ duyulmamaktadir.

Keynes uzun déonemde bekleyislerin 6zellikle reel degiskenler {izerindeki temel
roliinii  vurgulamistir. Eger firma yoneticileri durgunlugun hizla giderilmesini
bekliyorlarsa yaptiklar1 islemler gelismeye neden olacaktir, ancak eger iktisadi
faaliyetler diizeyi normalden diisiikk olmasinin devam etmesini ya da daha da diismesini
bekliyorlarsa meydana gelen karamsarlik ekonomideki durgunlugu krize doniistiirebilir.

Dolayisiyla, politikalar ve politika bekleyisleri 6nem tasimaktadir.

Yeni Klasik modelinin toplam arz yoniindeki ilk yaklagimi Lucas ve Rapping’in
(1969) calismalarina dayanan emek arzina odaklanmaktadir. Bu yaklasimda isgiler reel
normal ticret ile reel cari(mevcut) {icreti karsilastirarak is ve dinleme arasinda karar
verirler. Eger reel cari licret reel normal {icretten daha fazla olursa ve gelecekte reel
ticretin diismesine inaniliyorsa iscilerde dinlenme yerine daha fazla ¢alisma
motivasyonu olusacaktir. Tersine eger reel cari {icret reel normal {icretten daha diisiik
olursa ve gelecekte reel {icretin artigina inaniliyorsa isgiler calismak yerine dinlenmeyi

tercith ederler. Dolayisiyla emek arzi reel Ttcretteki gecici degisikliklere yanit
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vermektedir. Iscilerin giiniimiizde dinlemeyi gelecekteki dinlemeye veya tersine tercih
etmelerine “dénemler arasi ikame”® denir. Bu modelde istihdamda meydana gelen

degisiklik iscilerin ‘goniillii’ se¢imlerine dayanarak agiklanmaktadir.

Yeni Klasik modelin toplam arza olan ikinci yaklasimi, yine Lucas’in (1972a,
1973) 6nemli diger bir arastirmasindan kaynaklanmaktadir. Bir firma iirettigi malin cari
fiyatim1 bilirken diger piyasalarin genel fiyatin1 sadece bir gecikme siirecinde
anlamaktadir. Eger firmanin iirettigi mal fiyatinda yiikselis meydana gelirse firma bu
yiikselisi su sekilde degerlendirmek zorundadir: 1) eger irettigi malin fiyatindaki
yiikselis gercekten piyasa talebinin bu mala kaymasindan meydana gelmisse, firma
kendi malmin fiyatindaki artisa tiretimini artirarak mantikli yanit vermelidir. 2) genel
fiyat diizeyini yiikselten biitiin piyasalarin nominal talebinde meydana gelen sirf bir
artistir. Bu durumda arz tepkisine gerek yoktur. Tek tek aktorlerin emek ve mal arzina

gore davramis analizleri Lucas’n Siirpriz Arz fonksiyonunu® saglamaktadir:
Yt:YNt‘l'a[Pt_Pf] ) CZ>0 (1.2)

Yeni Klasik modelde bekleyisler rasyonel sekillendigi i¢in (1.2) denklem 1.3 gibi

yazilabilir:

Yy = Yne + o[ — E(PuQ,_))] , a>0 (1.3)

denkleme (1.3)’e gore, sadece fiyat diizeyinin P;, beklenen diizeyinden E(P1Q,_.),

farkli olursa (siirpriz degigme), hasila diizeyi Y;, dogal hasila diizeyinden Yy, farklh
olabilmektedir. Lucas Siirpriz Arz Fonksiyonunun diger bir ifadesine gore, sadece reel
enflasyon ile beklenen enflasyon arasindaki farka olan tepki sayesinde cari iiretim
miktar1 dogal iiretim miktarindan farkli olabilmektedir. (beklenen enflasyon hatasina

olan tepki).
Yt = YNt+a[Pt—E(PtIQt_1)] +€t (14)

P., reel enflasyon orani ve E (PtIQ o 1), ise gegmis donem bilgilerinden kaynaklanan

rasyonel enflasyon bekleyisleri ve &, rassal hata siirecini ifade etmektedir.

® Intertemporal substitution
% Lucas surprise supply function
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Lucas (1973), (1.3) denklemini tekrar formiile ederek iktisadi dalgalarin
istikrarliligini (otokorelasyonunu) o6lgmek (smmamak) amacli ampirik c¢aligmasinda
gecikmeli hasila farki olan (Y;_; — Yy;—41) climleyi artirip ve Siirpriz Arz Fonksiyonunu

su sekilde yazmistir:
Yo = Yne + O([Pt - E(PﬂQt_l)] +BVeey — Yyeoy) + & (1.5)

Issizlik ve GSYH arasindaki negatif, istikrarli ve dngoriilebilir iliskiyi sergileyen Okun
kanununa dayanarak Lucas Siirpriz Arz Fonksiyonu Pillips egrisi yerine ikame olabilir

1.6 seklinde yazilabilmektedir:
Pt ZE(PtIQt_l)—(p(Ut—UNt), (p > 0 (1.6)
Yukaridaki 1.6 denklemi U, ’ye ¢oziiliirse:

U, = Uy, — é [P, — E(PaQ,_))] (1.7)

Denklem (1.7)’ye gore, enflasyon oraninda meydana gelen her hangi bir yanilma
igsizlik oranminin dogal issizlik oranindan gecici olarak ters yonlii degisecegi

anlasilmaktadir.

1.1.5.1. Yeni Klasik Yaklasiminin Politika Kazanimlari

Yeni Klasik Ekole ait olan ii¢ varsayima gore Onemli politika kazanimlart

bulunmaktadir. Bu kazanimlarin en 6nemlileri su sekilde 6zetlenebilir:

1. Para politikalar1 etkinsizdir. Politikalarin etkinsiz olmalar1 Oncelikle Sargent
(1975) ve Walras’in (1976) iki 6nemli makalelerinde sunulmustur. Sekil 1.4 politika

etkinsizligini gostermektedir.
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LRAC
SRAS,(P¢ = P,)

SRAS,(P¢ = Py)

ADy(M,)

ADo(Mo)

Yy Yy

Sekil 1.4. Hasila ve Fiyat Uzerinde Ongoriilmiis ve Ongoriilmemis Para

ADy(M,), SRAS,(P° = Py) ve LRAC kesistigi A noktasinda denklem (1.2)’ye
gore, Py fiyat diizeyi, tam olarak 6ngoriilmektedir. Bu noktada beklenen fiyat diizeyi ile
fiyat diizeyi ayn1 iken hasila ve isttihdam uzun dénem dogal denge diizeyindedir. Eger
hiikiimet para arz1 artigin1 beyan ederek planlarsa ve bu plan rasyonel ekonomik aktorler
tarafindan tam Ongoriiliirse 0 zaman toplam talepteki AD, dan AD,e artis, toplam
arzdaki SRAS,’dan SRAS; e (sola) kaymasiyla'® tam notr olmakta ve ekonomik denge
A noktasindan C noktasina kayacaktir. Bu durumda hasila ve istthdam diizeyi

degismemekte ve para tam notr olmaktadir.

Eger hiiklimet beyan etmeden para arzi artis1 uygularsa firmalar ve isciler para
artisint ongoremedikleri i¢in meydana gelen fiyat artisini kendi trettikleri mallarin
fiyatindaki artis gibi diislinerek mal arz1 ve emek arz1 artigiyla tepki verirler. Dolayisiyla
hasila diizeyi toplam talep AD,'e artarak B noktasinda Y;'e artmaktadir. Clinkii denklem
1.2°’de fiyat diizeyi beklenen fiyat diizeyinden yliksek seviyeye ¢ikmaktadir. Uzun
donemde ekonomik aktdrler nispi fiyat diizeyinde her hangi bir artis olmadigini
anlarken, toplam arz SRAS;'e azalarak hasila ve istihdam diizeyi dogal diizeyine
donecektir. Dolayisiyla, para politikast hasila ve istihdam diizeyinde her hangi bir

degisiklige sebep olmayacaktir.

19 Fiyat bekleyisleri sonucunda nominal iicrette artis meydana gelmektedir.
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2. Enflasyon oraninin diisiis maliyeti yoktur. Keynesyen ve Parasal ekollerin tersine
Yeni Klasik Ekole gore, parasal yetkililer enflasyon oranin maliyeti ortaya ¢ikmadan
diistirebilirler. Bu dogrultuda, iiretim ve istihdam diizeyindeki azalma, enflasyon
oraninin azalma maliyeti fedakarlik orani olarak tanimlanmaktadir. Hiikiimet tarafindan
para kisitlamasi uygulanmasi, ekonomik aktorlerin enflasyon beklentilerini hemen
disiirmekte ve enflasyonun diisiis maliyeti olan isttihdam ve iiretim diismesini

onlemektedir.

W LRPC

U

Sekil 1.5. Uretim ve Issizlik Agisindan Enflasyon Azaltmanin Maliyeti

Sekil 1.5°e gore, issizlikte her hangi bir artis meydana gelmeden enflasyon oranini
A noktasindan D noktasina diisiiriilebilir. Bu durumda parasal ekoliin onerdikleri
asamal1 bir daraltic1 para politikasina hi¢ gerek duyulmamaktadir. Yeni Klasik ekole
gore, enflasyonu azaltmanin maliyeti (liretim diisiisii ve issizlik artis1) olmadigi icin
enflasyonu hedeflenmis olan oranlara diisiirmek igin devlet para artis oranini ayni
oranda azaltmay1 beyan etmek zorundadir. Ayrica, enflasyonu diisiirme politikasinin
basarilt olmasi i¢in halkin hiikiimet tarafindan uygulanan kisitlayici para politikasina
inanmasi gerekmektedir. Aksi halde, halkin enflasyon bekleyisleri enflasyon azalma

maliyetlerini (hasila ve istthdam diismesi) engelleyecek kadar diismez.

3. Dinamik Zaman Tutarsizligi, Giivenilirlik ve Parasal Kurallar. Kydland ve
Prescott makroekonomik politikalar1 su sekilde degerlendirmektedir: Iktisadi aktorler
gelecege dontik (goriislii) olduklari zaman ekonomik politika, devlet (veya parasal

yetkililer) ve o6zel sektor olarak, iki rasyonel oyuncu arasinda bir dinamik oyun
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olarak degerlendirmelidir. Devletin en uygun politikay1 formiile etmesi ve sonra 6zel
sektore bildirmesini diislinelim. Eger bu politika halk tarafindan kabul edilmigse, bu
politika diger donemler ig¢in uygun olmayabilir. Ciinkii, yeni durumda, devlet
aldatmak ve oOncede uyguladigi uygun politikalar1 inkar etmek ig¢in motive
olmaktadir. «ge¢mise gore uygun olan politika» ve «gelecege gore uygun olan
politika» arasindaki fark «zaman tutarsizligi» olarak adlandirilmaktadir. Blackburn’a
(1992) gore, eger bir politika t doneminde uygunsa ve t+n doneminde diger uygun
politika tasarlaniyorsa o zaman bu tiir politikada zaman tutarsizligi bulunmaktadir.
Kydland ve Proscott’a gore, zaman tutarsizlig1 olan politikalarda giivenilirlik kaybi
meydana gelmektedir. Blachburn’a gore, para politikasinin giivenilirligi sadece para

politikasina degil tam olarak makro iktisat planlarina baglidir.

4. Toplam Arz Artisinda mikro ekonomik politikalarin rolii 6nemlidir. Yeni
Klasik yaklasima gore, enflasyon problemine karsi emek piyasast bozukluklarini
azaltmak amactyla mikro iktisat politikalarindan yararlanmak gerekmektedir.
Uretimi artirip issizligi azaltmak igin uygulamali politika kriteri, firmalar ve iscileri
mal ve emek arzimi artirmalarini, mikro ekonomik motivasyonla tesvik etmektir.
Lucas’a gore, arz yonlii politikalarin uzun dénem potansiyel yararlar1 kisa donem
stabilizasyon politikalarin potansiyel yararlarindan daha biiyliktiir. Solow (1998) ve
Modigliani’a (1996) gore, issizlik probleminin ¢6ziimii i¢in toplam talebi genisleten
politikalarla bilesen arz yonlii mikro iktisat politikalar uygulanmasiyla miimkiindiir.

5. Lucas tarafindan ekonometrik yontemler ile politika degerlendirmeleri
elestirilmektedir. Lucas’a gore, ekonometrik yontemlerden elde edilen katsayilar
zaman i¢inde politika degisiklikleriyle degismektedir. Halbuki ekonomik aktdrler
bekleyisler ve davramslarimi one ¢ikan yeni kosullar altinda degistirmektedir'!.
Dolayisiyla gegmise bagli verilerden elde edilen katsayilari sabit tutmak yanlis
sonuglanabilir. Ayrica, Lucas’a gore, ekonometrik modellerin yapist ekonomik
aktorlerin optimum karar sonuglarint kapsamaktadir. Bu sonuglar aktorlerin
davraniglarina  baglanarak politika degisiklikleri sonucunda degismektedir.
Dolayisiyla politikalarda meydana gelen her hangi bir degisme ekonometrik

modellerde degisime sebep olmalidir.

1 By konu Sargent (1999) tarafindan “katsay1 akimi® adlandirilmistir.
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1.1.6. Yeni Keynesyen Ekol

Yeni Keynesyen iktisatcilar Keynesyen iktisatgilarin goriislerini kabullenmelerine
ragmen, bazi farkli goriisleri bulunmaktadir. Ayrica, Yeni Keynesyen iktisatgilar Yeni
Klasik iktisatgilarin istikrarsizlik a¢iklamalarini kabullenmezken onlarin iki metodolojik
kuramlarindan yararlanmaktadir. Birincisi, makroiktisat teorileri  mikroekonomik
temellere dayanmalidir. Ikinci kuram ise, makroekonomik modeller en uygun sekilde
genel denge c¢ercevesinde kurulmalidir. Yeni Keynesyen yaklagimin 6zii ger¢ek hayatin
biitiin eksikliklerinin 6nemini kabul etmektir (Stiglitz, 2000: 321) (Stiglitz, 2002: 59).
Yeni Keynesyen Ekoliin teorisyenleri, Keynes goriislere mikroekonomik temelleri
yerlestirerek Keynes modelinin teorik eksikliklerini gidermeyi amaglamistir (Snowdon
ve Vane, 1995: 228). Piyasa ekonomisi pek ¢ok eksiklikle karsi karsiya oldugu igin
toplam arz toplam talepteki degisimlere yanit vermektedir. Yeni Keynesyen
literatliriiniin  baslangic noktasi, rasyonel davranislar (rasyonellik) ve rasyonel
bekleyisler cergevesinde iicret ve fiyat katiligina inandirici modeller sunmalardir
(Gordon, 1990: 51). Yeni Klasik makroekonomi Keynesyen iktisatta bulunan teorik
krize yanit vererek ilerlemistir. Cogu iktisatcilara gore, Keynes iktisadinin ana belirtisi
piyasanin siirekli temizlenmemesidir. Keynesyenler ve yeni Keynesyenlerin her ikisinde
de piyasanin temizlenmesi igin fiyatlar hizla degismemekte arz ve talep soklari istihdam
ve hasila ve dolayisiyla refah tizerinde gercek (reel) ve 6nemli etkide bulunmaktadir

Snowdon and Vane, 2005: 229).

Yeni Keynesyen Iktisadin temel 6zellikleri su sekilde 6zetlenebilmektedir: Para
yansiz (notr) degildir, {licret ve fiyatlar esnek degil katidir, para politikast bir
stabilizasyon politikas1 olarak onemsenmektedir, iktisatta tam rekabetgi degil, fiyat
belirleyen monopol firmalarin oldugu kabul edilmektedir, rasyonel bekleyisler modelini
kabul etmektedir, hem arz yonli soklari hem de talep yonlii soklar1 ekonomik
istikrarsizligin potansiyel kaynagi (Blanchard ve Quah, 1989: 22) olarak ve gayri iradi
issizligin mutemel ve miimkiin oldugunu kabul etmektedir, eksik rekabet, yetersiz
piyasalar, heterojen olan isgiicii, asimetrik bilgi ve adil olmak gerekg¢esine inanan igglicii

gibi ozelliklere sahip olan yeni bir goriis bilim diinyasina katmistir.

Yeni Keynesyen model konjonktiirel dalgalanmalarin goriinen gergeklerinin

cogunun aciklanmasinda basarili bulunmaktadir:
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1. Yeni Keynesyen model, istihdamin konjonktiirel dalgalanmalar ayrica tiikketim,
yatirim, kamu harcamalar ve verimlilik ile etkilesimli olduguna uyumludur.

2. Yeni Keynesyen modelde paranin nétre (yansiz) olmadigi, paranin
konjonktiirel dalgalanmalar ile tekabiil ettigi ve ona Oncii oldugu gercegi ile
uyumludur.

3. Yeni Keynesyen modele gore, enflasyon konjonktiirel dalgalanmalarla ayni
yonlii ancak gecikmeli hareket etmektedir.

4. Yeni Keynesyen modele gore, fiyat katiliklari modele girerse reel iicretler
ekonomik dalgalanmalar ile ayn1 yonlii veya dalgali olabilmektedir. Eger etkin ticret
igsizlik oranina duyarli olursa reel iicretler dalgalanmalar ile ayn1 yonlii ve yavas

hareket etmektedir.

1.1.6.1. Yeni Keynesyen Ekoliin Politika Kazanimlar

1. Fiyat katiliklarin1 vurgulayan Yeni Keynesyen modelde artik para yansiz
degildir ve politikalarin etkin oldugu tekrar canlanmaktadir.

2. Yeni Keynesyen modeller ekonomideki soklarin kaynagina degil ekonominin
soklara gosterdigi tepkisine ilgi géstermektedir. Ayrica bu modellere gore, ekonomik
dalgalanmalar diizensiz ve ongoriilemezler. Dolayistyla Yeni Keynesyen iktisatcilar
makroekonomik diizenlemede devletin miidahalesine gerek duymaktadirlar.

3. Yeni Keynesyen iktisat¢ilar makro diizeyde ciddi sorunlar ve problemleri
onlemek i¢in genel-ayar politikalarin planlamasinda sampiyon konumundadirlar.

4. Her gecen giin iktisat¢ilar arasinda Gali’nin ifadesine gore «Yeni Keynesyen»
veya «Yeni Neo-Klasik Sentezy yaklasimi iizerinde fikir birligi olusmaktadir.

5. Goodfriend ve King’e gore «Yeni Keynesyen» veya «Yeni Neo-Klasik Sentezy»
para politikasi rolil tizerine dort temel sonug sergilemektedir:

Birincisi; fiyatlarin kademeli ayarlanmasi igin reel degiskenler ilizerinde para

politikasinin kalic1 etkisi bulunmaktadir.

Ikincisi; nominal ve reel degiskenler arsinda uzun dénemli 6nemsiz degis tokus

bulunmaktadir.

Uciinciisii; enflasyonun ekonomik performans iizerinde bozucu etkisi bulunarak

refah maliyeti tasimaktadir.
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Dérdiincii; para politikasinin etkisini anlamak i¢in politika giivenliligi 6nemlidir.
Bunun anlamai: para politikasinin en iyi durumu merkez bankasinin enflasyon amagl bir

rejimi takip edecek bir kural ¢er¢evesidir (Muscatelli and Trecroci, 2000: 39).

1.1.6.2. Yeni Keynesyen Ekonomiye Yapilan Elestiriler

- Yeni Keynesyen literatiiri ¢ogunlukla teorik olarak gelismistir. Cogu iktisatcilar,
Yeni Keynesyen teorilerin pratik uygulamalariin olmadigint savunmuslardir. Nitekim
Fair (1992) Yeni Keynesyen literatiiriin ekonometri yontemlerinden uzaklastigini 6ne
stirerek Yeni Keynesyen iktisat¢ilarin ¢esitli goriislerini toplayarak bir ekonometri
modeli olusturmasini onermektedir.

- Yeni Keynesyen literatiiriin karsilagtigi diger bir sorun bu goriislerin ¢oklu ve
ilgisiz oldugudur (Gordon, 1990: 53). Dolayisiyla sinanabilir bir Yeni Keynesyen model
kurmak ¢ok zor olabilmektedir.

- Yeni Keynesyen modelin kars1 karsiya kaldigi ii¢iincii elestiri, menii maliyeti ile
ilgilidir. Elestiriciler «disiik fiyat ayarlama maliyetlerininy iiretim ve istihdamdaki
onemli diisiise sebep olabilecegine siipheyle bakarlar. Caplin ve Spulber’e gore, menii
maliyeti bir firma i¢in dnemli olabilir ancak makro diizeyde kalic1 etkiye sahip degildir.

- Dordiincti elestiri mikro temelli katiliklar ile ilgilidir. Tobin’e (1993) gore,
Keynesyen makro iktisat nominal veya fiyat katiliklarina gerek duymamaktadir. Tobin’e
gore, licret ve fiyat esnekligi muhtemelen durgunlugu derinlestirebilir. Tobin nominal
ticret katiliklarinin toplam talep soklari ile karsilastiginda bir stabilizator faktor roliinii
oynadigini desteklemektedir.

- Besinci elestiri, Yeni Keynesyen iktisatgilarin ¢ogunun rasyonel bekleyisleri
kabul etmesi ile ilgilidir. Pelps (1992) rasyonel bekleyisleri tatmin edici bulmamaktadir.
Blinder (1992a) gore, rasyonel bekleyislerin pratik kanitlart «en iyi durumda ¢ok zayif
ve en kotli durumda ezicidiry.

- Yeni Keynesyen modelin karsi karsiya kaldigi altinct elestiri, toplam talep
belirleyicilerini anlamak i¢in en 6nemli ara¢ olarak IS-LM modelinin kullanilmasidir.
King’e (1993) gore, IS-LM modeli, 1990’11 yillarda makroekonomide ileri ve 6nemli
aciklama oOnciisii degildir. King’e gore, bir analiz arac1 olarak IS-LM modelinin

kullanmasi i¢in bekleyisler modelinden vaz gegilmelidir.
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- En son Paul Davidson’un (1994) iddiasina gore, Yeni Keynesyen ekolde

Ortodoks (eski Keynesyen) ekolden hi¢ goriis bulunmamaktadir.

1.2. IKTISATTA TEKNOLOJIi K ILERLEME KONUSUNDAKI
DUSUNCELER

Klasik bir iktisat¢r olan A. Smith, Uluslarin Zenginligi adli kitabimin ilk
boliimiinde makinelerin iyilestirilmesi ve igboliimiiniin nasil bulus ve yeniliklere yol
actigini agiklar. Smith’e gore, yenilik verimlilik artisinin en 6nemli kaynagidir. Smith
makinelerdeki gelismelerin bu makineleri kullananlarin icadi degil makineleri gelistiren
kisilerin hiinerlerinin eseri oldugunu, onlarin bu isi kendilerine meslek edindigini ifade
eder. Adam Smith, bdylelikle faydali ekonomik bilginin iiretimini tesvik eden ve
spekiilatif faaliyetlerde bulunan yeni bir uzmanlar sinifina isaret etmektedir. Smith
zenginligin kaynagi olarak sermaye stokundaki artist ve emegin uzmanlagsmasini
gormiistiir (ER, P. H, 2013: 80).

Gelenekesel biiylime terilerinde uzun donemde ekonominin biiyiimesine sebep
olan temel unsurlar yer almamaktadir. Onlara gore, dis soklar ya da teknolojik gelisme
olmazsa, biitiin ekonomiler sifir biiyiime oraniyla birbirlerine yakin olacaklardir. Bu
dogrultuda, neoklasik yaklagimlari kullanmanin iki temel giicligii vardir (Karabulut, K.
ve Emsen O. S., 1997: 45):

1. Neoklasik yaklasimi kullanarak teknolojik ilerlemenin belirleyicilerinin
analiz edilmesi imkansizdir. Ciinkii teknolojik ilerleme iktisadi birimlerin
kararlarindan tamamiyle bagimsizdir.

2. Neoklasik teori benzer teknolojilere sahip iilkeler arasindaki biiyiik artik iiriin
farkliligin1 agiklamada yetersiz kalmaktadir.

I¢sel biiyiime modelleri, toplam iiretimde neoklasiklerin iddia ettikleri sermayenin
azalan majinal getirisi goriisiine katilmamakta ve Olgege gore artan getiriyi kabul
etmektdirler. Diger taraftan sermaye yatirnmlarinin getirisi konusunda da dis faktorlerin
roliine de denginmektedirler. Ayrica, teknolojiye biiyiik bir énem vermekle beraber,
uzun dénemli bilyiimeyi agiklamak igin gerekli gdormemektedirler. Igsel biiyiime
teorisinin 6zli Y=AK esitligi ile gosterilmektedir. Burada, A teknolojiyi etkileyen
faktorler, K ise hem beseri ve hem fiziki sermayeyi incelemektedir (Karabulut, K. ve
Emsen O. S., 1997: 45).
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Girisimcilik ve yenilikgilik kavramlarinin iktisat teorisine girmesinde en biiylik
etkiye sahip olan kisi kuskusuz ki J.A.Schumpeter’dir. Schumpeter girisimcilik
konusunu genel olarak yenilik¢ilik kavraminin etrafinda sekillendirmistir. Schumpeter’e
gore girisimci olabilmenin yolu bir isletmenin veya sermayenin sahibi olmaktan degil,
daha once gergeklestirilmemis bir yeniligi veya fikri ortaya atmaktan gecer. Mevcut
kaynaklar1 eski iglerden daha verimli ve yeni islere yonelten girisimcilik modern
ekonominin 6ziidir. Girisimcinin yeni kombinasyonlar meydana getirip ekonomideki
dengeyi bozarak “yaratict yikim” adi verilen bir siirece neden olacagini one siiren
Schumpeter konuyu dogrudan yenilik ile bagli hale getirir.

Schumpeter’in Ekonomik Kalkinma Teorisi adli eseri yenilikleri gerceklestiren
kisi olarak girisimciye 6nemle vurgu yaparken, Kapitalizm, Sosyalizm ve Demokrasi
adli eserinde girisimcinin Oneminde bir azalma oldugunu ve yeniliklerin biiyiik
firmalarin Ar-Ge laboratuarlarinda gergeklestirildigini ileri siirmektedir (Er, P. H, 2013:
83).

Solow tarafindan Neoklasik modelin kullanim1 tam rekabet, girdilerin tamamen
kullanimi, iiretim yayilmalarinin olmamasi gibi varsayimlar kullanilarak ortaya
konulmustur. Solow’nun aragtirma sonucuna gore, uzun donemde ekonomik biiylimenin

tek yolunun teknolojik ilerleme oldugu vurgulanmaktadir (Oguztiirk B. S. 2003: 261).

1.3. MAKRO EKONOMIK PERFORMANSIN ANLAMI

Makroekonomik performans, ekonomilerin biiyiime, issizlik, fiyat istikrari, borg
stogu ve ddemeler bilancosu denge durumu gibi gostergelerinin olumlu veya olumsuz
sonuglaridir. Bu gostergeler olumluysa pozitif makroekonomik performans durumu,
gostergeler olumsuzsa negatif makroekonomik performans mevcuttur. Birgok makro
ekonomik performans gostergesi olmasina ragmen, genellikle insanlarin veya
isletmelerin kisa siirede etkilenmelerine sebep olmasindan dolay: tli¢ temel gosterge 6n
plana ¢ikmaktadir. Bunlar; Biiytime, issizlik ve enflasyondur. Bu gostergeler deginilen
ozelliklerinden dolayr calismanin uygulama kisminda analiz kapsamina alinan
degiskenler olmuslardir. Asagida temel makro ekonomik performans gostergeleri

baslig1 altinda bu {i¢ gosterge hakkinda genel teorik tanitici bilgiler verilmektedir.
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1.4. TEMEL MAKRO EKONOMIiK PERFORMANS GOSTERGELERI

1.4.1. Ekonomik Biiyiime

Ekonomik biiyiime, bir ekonominin iiretim kapasitesi ve verimliliginin artmasiyla
birlikte onceki donemlere gore daha fazla mal ve hizmet iiretmesi anlamina gelmektedir.
Biiytime, ayn1 zamanda, uzun dénemde siireklilik arzedecek reel kisi basina diisen milli
gelirin artmasi olarak da anlagilabilir. Biiyiime siirecindeki bir ekonomide belirli
donemlerde gerileme siireci yasansa da, ulusal ekonomi potansiyel agidan daha fazla
iiretim gergeklestiribilecek bir yapiya kavusur. Biiylime tipki bir canlinin biiyiimesine
benzetilir. Dolayisiyla belirli bir donemde bir canlinin ¢esitli organlarinda meydana
gelen degisikliklerde oldugu gibi iilkenin niifusu, isgiicii, kaynaklar1 ve diger faktor
donatimlarinda artmalar meydana gelir. Boylece iilkenin daha ileri refah seviyelerine
tasinmast olanagi ortaya c¢ikar. Geometrik olarak biiyiiyen bir ekonomide iretim
olanaklar1 egrisi sag-digsartya dogru kayarak gosterilebilir. Bu kaymalar, emek ve
sermaye gibi iiretim faktorlerinde meydana gelen artis sonucunda gergeklesmektedir.
Ayrica, lilkelerin toplam iiretim olanaklarini gosteren doniisiim egrilerindeki kaymanin
sebeplerinden biri faktdr arzindaki artiglar oldugu kadar, diger bir sebebi de teknolojik
gelismeler olmaktadir. Zira teknolojik gelisme, bir iilkede ayni miktar {iretim faktori
kullanilarak daha fazla ¢ikt1 elde edilmesini saglayabilmektedir. Boyle bir durumda

bliylimenin kaynaginin faktér verimliliklerindeki artiglar oldugu ifade edilmektedir.

RGSYH;—RGSYH;_4
GSYHy_,

Ekonomik biiylimeyi kisaca g (g = , RGSYH reel GSYH’yi temsil

etmektedir), niifus artis hizi p ve kisi basina diisen milli gelir artis hiz1 da b olarak
gosterilirse, bir lilkede ekonomik biiylimenin gercek anlamda bir refah artisina yol
agmasinin kisi basina diisen milli gelirde bir artis yasanmasina baglh olacagi i¢in; b=g-p
yazilabilmektedir (ATA-AOF, 2011: 316-318). Goriildiigii gibi iktisadi biiyiime, reel
gelir ve tiretimde siireklilik arzeden bir artis1 temsil etmektedir. Bu kavram ile yakin
iliskili olan bir diger kavram da iktisadi kalkinmadir. Iktisadi kalkinma, bir iilkedeki
reel Uiretim veya gelirdeki artiga ilaveten toplumun, sosyal, kiiltiirel ve teknlojik gelisme
ve yenilikler gibi hususlara acik ve uyumlu hale getirilebilmesidir. iktisadi kalkinma

kavrami icerisinde kullanilan toplumsal gelisim ve doniistimleri gelismis iilkelerin
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gerceklestirdigi varsayildigi icin kalkinma kavrami gelismekte olan ve azgelismis

tilkeler icin, biiyime kavrami ise daha ¢ok gelismis iilkeler i¢in kullanilabilmektedir.

1.4.2. Enflasyon

Enflasyon, ekonomideki tiim fiyatlarin agirliklandirilmis ortalamasini ifade eden
fiyatlar genel diizeyinin siirekli ve diizensiz ylikselmesidir. Bu tanima gore, fiyatlar
genel diizeyindeki bir defalik veya kisa donemde meydana gelen bir artis enflasyon
degildir. Enflasyon bir maldaki veya birka¢ maldaki fiyat artislar1 ile ilgili degildir.
%1°den az bir genel fiyat diizeyi artis1 enflasyon olarak tanimlanmaz.

Enflasyon tiirlerini, degisik kriterlere gore siniflandirmak miimkiindiir. Bunlar;
genellikle goriniirlik, siddet, beklentiler ve nedenlere gore siniflandirilmaktadir.
Gorliniirliige veya piyasa isleyisine gore siniflandirmada, agik enflasyon ve bastirilmig
enflasyon olarak ayirmak miimkiindiir. A¢ik enflasyon, piyasada fiyatlarda ve parasal
ticretlerde herhangi yiikselise denir. Bastirilmis enflasyon ise devlet kontrollerinin
parasal ticretlerdeki ve mal fiyatlarindaki artiglar1 engellemesi durumunda ortaya ¢ikar
ve boylece talep fazlasi azaltilmamis fakat bastirilmis olur. kontrollerin kalkmasi
durumunda talep fazlasi etkilerini hissettirecek, fiyatlar genel diizeyinde ve parasal
ticretlerde artiglar olacaktir.

Enflasyon siddetine gore siiriinen, 1limli, yiiksek ya da dortnala enflasyon ve
hiperenflasyon olarak dorde ayrilabilmektedir. Fiyatlardaki artislarin ¢ok diisiik
oranlarda kaldig1 ve enflasyon beklentilerinin olugsmadig1 enflasyon siiregleri, siiriinen
enflasyon olarak adlandirilir. Ilimli enflasyon, fiyatlar genel diizeyindeki artis yiizdesi
iki haneli rakamlara ulagsmadig1, ancak halka agikga etkisini hissettirecek ve enflasyonist
beklentilerinin olustugu bir siireci ifade eder. Yiiksek veya dortnala enflasyon,
ekonomiyi zarara ugratan, piyasalarin iseyisini ¢arpitan, gelecek hakkindaki belirsizligi
artiran ve paranin deger Olciisii ve tasarruf araci olan 6zelliklerini zayiflatan oranda bir
enflasyondur. Hiperenflasyon ise, yillik %1000 ya da ayda %50’leri asan ve paranin
biitiin fonksiyonlarin1 yitirdigi ¢ok yiiksek oranli enflasyondur.

Enflasyon, beklentilere gore beklenen enflasyon ve beklenmeyen enflasyon olarak
simiflandirilabilir. Beklenen enflasyonun reel etkileri yoktur. Ancak beklenmeyen

enflasyon reel etkiye sahiptir.
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Enflasyon kaynagina gore, iice ayrilmaktadir: talep enflasyonu, toplam talebin
toplam arzi asmasindan kaynaklanir. Maliyet enflasyonu, {retim faktorlerinin
fiyatlarinin yiikselmesi sonucu genel fiyat diizeyinin yiikselmesi seklinde ortaya ¢ikar.
Fiyat enflasyonu, bazi gruplarin irettikleri mallar1 gercek piyasa degerinin iizerinde
satmastyla gelirlerini artirmasi ve bu sayede talebin yiikselerek enflasyona neden olmasi

seklinde tanimlanir.

1.4.3. issizlik

Issizligi agiklamak igin bazi kavramlarm tanitimi1 gerekmektedir. Issiz: halihazirda
bir isi olmayan fakat aktif olarak is arayan bireylere denir. Aktif olarak is arayan ifadesi
onemlidir. Gegmiste is aramis su anda aramayanlar igsiz olarak tanimlanmaz. Caligsan
ise halihazirda is sahibi olan kimselere denir. Issiz ve calisanlarin toplamma isgiicii
denilmektedir. Issizlik orami, issiz sayismin toplam isgiiciine boliinmesiyle elde
edilmektedir (Karabulut, K, 2015: 121).

issizler

issizlik orant = l x 100 (1.8)

sgucu
Isgiicii katilim orani, isgiiciiniin 16 yas ve iizerindeki niifusun icindeki yiizdesini

vermektedir:

isgici

isguci katilim orant = x 100 (1.9)

16 yas ve iizeri nifus

Bir diger kavram da caydirilmis is¢ilerdir. Caydirilmis isci, ¢alismak isteyen
ancak is bulamadigi i¢in i aramaktan vaz gecen isciler olarak tanimlanmaktadir.

Issizlik Tiirleri ise genellikle ii¢ ana baslk altinda sunulabilmektedir. Bunlar;
konjonktiirel 1ssizlik, friksiyonel (gecici) issizlik, yapisal issizliktir.

Issizlik orani, iilkenin toplam geliri ile yakin iliskilidir. Issizlik, reel GSYH
diistiigiinde hizla artarken reel GSYH arttiginda hizl bir sekilde diiser. Iktisatcilar, reel
GSYH’daki dalgalanmalar nedeniyle ortaya ¢ikan issizligi konjonktiirel issizlik olarak
adlandirmaktadir. Konjonktiirel issizlik, reel GSYH’daki diisiis esnasinda yiikselir ve
ekonomi iyilestikce diiser.

Friksiyonel (gecici) igsizlik ise, ekonomi normal seyrederken dogal olarak ortaya
cikan igsizliktir. Bunun sebebi dogru isi bulmanin is¢i i¢in, dogru is¢iyi bulmanin ise

igveren i¢in zaman alan bir siire¢ olmasidir.
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Yapisal issizlik, ekonomide teknolojik gelisimde ortaya ¢ikan bir igsizlik tiirtidiir.
Baz1 sektorler, diger sektorlerle yer degistiginde veya belli igler ortadan kalktiginda ve
yeni is imkanlar1 yaratildiginda yapisal issizlik meydana gelir. Ornegin, 1980’lerde
kaset endiistrisi yerini CD endiistrisine biraktiginda, bazi ¢alisanlar kendilerini yapisal
olarak issiz bulmuslardir. Bu iscilerin farklt endiistrilerde is bulabilmeleri igin
kendilerini egitmeleri gerekmekte ve bu ise zaman alan bir siire¢ olmustur. Yapisal
igsizlik gegici issizlikten daha kalic1 bir durumdur.

Dogal issizlik orani, bir ekonomide konjonktiirel issizligin olmadigr issizlik
seviyesine denilmektedir (Karabulut, K, 2015: 126). Bir baska degisle, gegici issizlik ile
yapisal issizligin toplamimdan dogal issizlik elde edilmektedir. Issizlik baska bir
siniflandirmaya gore: Agik issizlik ve Gizli igsizlik olarak tanimlanabilmektedir. Ac¢ik
igsizlik, bir kisinin para kazanmak veya gecimini temin etmek lizere yapacak bir isinin
olmamasidir. Gizli issizlik ise, bir kisinin acik bir sekilde issiz gériinmemesine ragmen,
gergekte iiretime higbir katkisinin olmamasini ifade etmektir. Ayrica, issizligi Iradi ve
Gayn Iradi olarak da smiflandirmak miimkiindiir. Bir is¢i, marjinal {iriiniine ya da
verimliligine esit bir ticret teklifini reddettigi zaman iradi igsiz olarak kabul
edilmektedir. Gayr iradi issizlik ise is¢inin piyasada gegerli ticret haddinden ¢alismay1
kabul ettigi halde ¢alismaya is bulamamasi durumuna denir (Yildinnm K, ve digerler,
2013: 362-363).
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IKINCI BOLUM
BIiLISIM VE ILETiSIM TEKNOLOJISI (BiT)

2.1. BIT’IN ANLAMI

Bilisim ve iletisim Teknolojileri (Information and Communications Technologies)
(BIT), genel olarak enformasyon ve bilgiyi yaratma, saklama, dagitma, erisimini
saglama ve yonetme siireglerinde kullanilan tiim donanim, yazilim ve ilgili hizmetlerin
butinligi olarak tanimlanabilir. Bu tanim kapsamindaki sektoér, son donemlerde
yatiimcilarin ve politika yapicilarin en aktif oldugu sektérlerden birisi konumuna

gelmistir.

2.2. BIT’IN GELiSiM SURECI

Icat ve yenilikler her zaman biiyiik degisimlere sebep olmaktadir. Teknolojide
18’nci asirda yasanan degismelere sanayi devrimi denilmektedir. Bu zamanda yeni
icadedilen makineler, istihdamdaki emek yogunlugunu degistirmis, buhar sistemi bu
makinelere daha fazla giic katarak maliyetleri diisiirmiis boylece >’yiginla iiretim’’
gerceklesmistir. Dolayisiyla makine sanayi olusarak tarimda onlarca c¢ift¢inin isini
yapabilecek makineler tarim verimliligini arttirmistir. Neticede birgok mal gesidi ortaya
cikarak iretim ve reel gelir artmistir. Landes’in arastirmasina gore, Bati Avrupa’da
1000-1700 yillar1 arasinda yillik gelir artis1 %0,16 oraninda olmusgsa, 1700-1750 yillar
arasinda yillik %0,4 artmis ve sonraki yillarda ise %1.2°ye ¢ikarak her 46-58 yilda yillik
artis orani ikiye katlanarak artmistir. Bu biiyiilk degisimler hep yeni teknolojilerin
uygulanmaya konmasi ile ger¢eklesmistir. Verimlilik ve tretimin artisinda oncelikle
Olcek ekonomileri, emekten tasarruf ve egitim olanaklarinin genislemesi gibi 6nemli
faktorler gosterilse de, bu degisimi agiklamak ¢ok zor olmktadir (F. M. Scherer, 2002: 145).
Diinyada en az iki 6nemli sanayi devrimi yasanmustir: Birincisi, 18. yiizyilin ilk
yarisinda baglayan buhar makinesi ve daha sonra el aletlerinin yerini makinelerin
almas. ikincisi, bu devrimden yalasik 100 yil sonra elektrik sanayinin, i¢ten yanmali
motorun, verimli c¢elik dokiimiindeki gelismeler, telgrafin yayilmasi ve telefonun kesfi
ile birlikte iletisim teknolojilerinin gelismesidir. Bu iki devrimin benzerlikleri, 1850’ler

sonrasinda teknolojik gelismenin halk tarafindan kabul gérmesi ve yonlendirilmesinde
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bilimsel bilginin 6nemli belirleyici rolii olmasidir. Aslinda, bati ve gelismis ilkelein
tarihsel Ustiinliigiinii de bu iki sanayi devriminden elde ettikleri teknolojik tstiinliige
baglamak miimkiindiir. Ilk sanayi devrimi Igiltere’de baslamistir ancak yeni bilimsel
bilgiye daha fazla bagli olan ikinci sanayi devrimi agirlik merkezini kimyasallar,
elektrik, telefon konusunda temel gelismeleri gerceklestiren Almanya ve ABD’de
saglanmistir (Khusnutdinov, 2008, 57).

Ikinci sanayilesme devrimi fiyat, uzmanlasma, ticaret, kar ve piyasa teorilerinin
gelismesini saglarken, Bilgi devrmi ise fikir degerleri, ekonomik gelisme, yatirim,
istihdam ve altyap1 hakkinda yeniden diisiinmeyi gerektirmistir. Bilgi devrimi ile insan
herseye ulasabilir imkana kavusmustur ve diinya genelinde istedigi kitaba, filme,
piyasaya, ofise ulasabilme imkanini elde etmistir. Dijital teknoloji bu riiyanin
gerseklesmesini saglarken, bilginin hizli ve ucuz iletilmesi ile insanlarin mekan

anlayisini degistirmistir.

Bigisayar teknolojisi sayeisnde ¢ok oOnemli iletisim aract olan internetin
diinyadaki degisimlerde rolii ok biiyiik olmustur. Iletisimden, medyaya, toptan ticarete

kadar hayatin her alaninda degisimlere neden olmaktadir.

Bilisim devriminin sagladigi gelismeler bazi faktdrlere baghdir. Ornegin, BIT
altyapt durumu, ikame olgular (Farnsa’nin 1980’den beri kendine 6zgii bir internet
sistemi, MiniTel bulunmakta ve hiikiimet tarafindan desteklenmektedir), tiiketici kiiltiirii
yani tiiketicilerin internet kullanmaya istekleri v.s., diizenleyici ¢evre yani kimin
yazilimi gelistirecegi rekabet ortami v.s. gibi faktorler bilgi devriminin yayilimasinda

rol oynamaktadirlar.

Bilgi temelli ekonominin altyapisini olusturan Bilisim ve Iletisim teknolojileri
(BIT), iiretim ve hizmet sektdrlerinde, is yapma bigimlerinde koklii doniisiimlere sebep
olmaktadir. Diinyada 6zellikle 1990’11 yillarin baslarindan itibaren hizla yayginlasan
bilisim ve iletisim teknolojileri (BIT), ekonominin tiim alanlar1 iizerinde genis etkiler
tastyan “imkan verici” (enabling), ya da Bresnahan ve Trajtenberg (1995)’in ifade ettigi

anlamda, “genel, yaygin hedefler teknolojiler”dir.

Bilisim ve letisim Teknolojileri (BIT) 20. yiiz yiln ikinci yarisindan itibaren
ekonomiye ve topluma iyice yayilmaya baslamistir. Bu konuda da ABD lider

konumundadir. BIT, ekonominin ve toplumun her tarafina intikal etmektedir. 1990’1
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yillarm sonu BIT sektérii “altin  donemi”ni yasamistir. Son yillarda yazilim

endistrisinde artis yillik %15 olarak gerceklesmistir.

Bilisim ve Iletisim teknolojilerini ve bilgi ekonomisi ve toplumunun temelini

olusturan (BIT) sektdrii, donanim, yazilim ve iletisim sektdrlerinden olusmaktadir

(Khusnutdinov R., 2008: 58-61).

Genellikle, diinya yirminci yiiz yilin ortast itibariyle yeni bir ¢aga girmistir.
Transistorler alaninda meydana gelen hizli bilimsel ve teknolojik gelismeler bu
devrimin lokomotifi olmustur. Oncelikle bilgisayarin piyasaya girmesi ve devaminda da
bilgi ve iletisim alaninda meydana gelen gelismelerden dolay: bilgisayarlar iletisim
teknolojilerine (telefon ve televizyon) baglanarak BIT devrimi gergeklesmistir. Bu
devrimin bilesenleri ge¢misteki teknolojik devrimlere benzer sekilde, fiziksel makineler
degil, bilgisayar teknolojilerindeki gelismelerdir. BIT bilesenleri fikirler, standart
ozellikler, protokoller, programlama dilleri ve yazilimlar, web sayfalari, sohbet odalari,
web mektuplar, MP3 dosyalari, agik artirma ve online islemler, elektronik para,
elektronik devlet vb seylerdir. Biitlin bunlar birka¢ aractan ve protokollerden olusarak
sonucta interneti olusturmaktadir. Bu teknoloji ¢esitli ekonomik islemlerde etkilidir.
Ekonominin arz yonilinde ve tamamlayic1 altyapr faktorlerinin yaninda sermaye
derinlesmesi, ekonomik siireglerin yeniden diizenlenmesi ve sonug olarak da gelismis
iilkelerde iktisadi biliylime ve iiretim faktorlerinin verimliliginin artmasi ve ardindan az

gecikme ile bazi gelismekte olan iilkelerde de one ¢ikmistir. Bu konu oncelikle

ekonomik biiyiime literatiirinde Solow’nun ironi sdziine dayanarak "verimlilik

paradoksu" olarak cogu iktisatginin ilgisini c¢ekmistir. ilk arastirmalarda BIT ile
ekonomik biiyltime ve faktor verimliligi arasinda gii¢lii ve anlaml iliski bulunmamastir.
Ancak 1990°l1 yillarda gelismis iilkelerde yapilan arastirmalara gore, BIT iizerinde
yapilan yatirimlar ile ekonomik biiylime ve faktor verimliligi arasinda gii¢lii ve anlamli
pozitif iliskiler bulunmustur. Sonra da bazi gelismekte olan {ilkelerde bu degiskenler
arasinda pozitif iligki tespit edilmistir. Ancak, heniiz gerekli rekabete sahip olmayan ve
piyasalar1 devlet kontrolii altinda olan ¢ogu gelismekte olan iilkelerde BIT in ekonomik
biiyiime, faktor verimliligi, enflasyon ve issizlik oranlari ilizerindeki etkisi tartigma

konusu olabilmektedir.
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2.3. BIT’IN EKONOMIK KALKINMAYA ETKIiSi

Son yillarda BIT e yénelik yatirimlarin ve ilginin artti§1 gdzlenmektedir. Bu ilgi,
sektoriin yenilik, rekabetcilik ve ekonomik biiyiimenin merkezinde yer almasindan
kaynaklanmaktadir. 1970’lerden bu yana Bilisim ve Iletisim Teknolojilerinde (BIT)
yasanan hizli gelismelerin ardindan, global BIT sektor biiyiikligii 2011 yilinda 4,1
trilyon dolar diizeyine ulagsmistir. Bu sektoriin Tiirkiye’deki buyiikligi ise 30,3 milyar
dolar diizeyinde oldugu tahmin edilmektedir. Ekonomik biiyiikliik olarak diinyanin 17.
ekonomisi olan Tiirkiye hem niifusunun hem de ekonomisinin diinya genelindeki pay:
%2’in iizerinde olmasina ragmen, global BiT pazarindan aldig: payin %0,75te kaliyor
olmasi, bu sektoriin Tirkiye’deki biiytime potansiyeline isaret etmektedir (YASED,
2012: 3).

Tiirkiye’deki BIT pazarinin alt sektorleri incelendiginde ise global pazardaki pay:
%0,4 olan Bilisim Teknolojileri sektoriiniin bilyiime potansiyelinin daha yiiksek oldugu
goriilmektedir. Bilisim ve Iletisim Teknolojileri sektorii bir ekonomideki tim
endiistrileri etkileyen, verimliligi artirici ve kolaylastirict bir rol oynayan, yatay bir
sektordiir. Sermayenin O6nemli oldugu sanayi toplumundan, enformasyonun onemli
oldugu bilgi toplumuna gegen diinyada, verimlilik ve yenilik biiyimenin en temel
unsurlart konumundadir. BIT, mevcut ve yeni gelisen teknoloji ve is alanlarinin
yeniliklerle gelismesinin, verimlilik ve rekabetgiligin artmasinin 6niinii agici bir rol
oynamaktadir. AB iilkelerinde degisik yillarda yapilan saha arastirmalarin sonuglari,
BIT’in iiriin, hizmet ve siirec yeniliklerinde en 6nemli etken oldugunu ortaya
koymaktadir. BIT’i yogun olarak kullanan sektdrlerde gdzlemlenen verimlilik ve
yenilik artis1, sektoriin tilke ekonomisi i¢indeki pay arttiginda toplam faktor verimliligi
yoluyla ekonominin de biiyiimesine katki saglayacagina isaret etmektedir. YASED
(2012) raporuna gére, Tiirkiye’de BIT sektoriinde gerceklesen 1 birim biiyiime toplam
ekonomide 1,8 birimlik biiyiimeye sebep olmaktadir. Bu dogrultuda, 2023 yilinda
hedeflenen 2 trilyon dolarlik Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYH) iginde BIT payinin
hedeflenen %8 oranina ulasmasi halinde sektoriin sadece toplam faktor verimliligi artis:
yoluyla saglayacag:i katkinin 71 milyar dolar diizeyine ¢ikacagi ongoriilmektedir
(YASED, 2012: 3).
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BIT’in, ekonomik, politik, kiiltiirel ve sosyal pek ¢ok alanda gdzlenmekte olan ve
gerceklesmesi muhtemel etkileri g6z 6niine alindiginda, bilgi toplumuna doniisiimiin
tetikleyici giicti oldugu ortaya ¢ikmaktadir. ABD ve Avrupa tilkeleri kiyaslandiginda
calisan basina ¢ikti oranlari arasindaki farkin %1,8’den %9,8’e c¢iktig1 iiretkenlik
mucizesi*? olarak adlandirilan 1995°ten sonraki 10 yillik dénem, BiT’in ekonomiye
olan etkisini gdstermektedir. Bu farkin biiyiik kismi, ABD'nin BIT iiretim ve hizmet
sektorlerindeki gii¢lii {iretkenlik biiyiimesinden kaynaklanmaktadir. BIT, islem
maliyetini azaltarak, hizli bilgi yayilimi yoluyla piyasa dizensizliklerini asgariye
indirmeye imkan vermekle birlikte, rekabet¢i ve katma degerli yapilanmalar
destekleyerek iiretkenlik artisina ve ekonomik biiyiimeyi desteklemektedir (YASED,
2012: 10).

BIT, iiretkenligi artirmanin yam sira organizasyonel yap: ve istihdam kosullarina
da etki ederek yaratici yikima (creative destruction), yani tamamen yeni firma ve
enddstrilerin ortaya ¢ikmasina ya da var olan firmalarin yok olmasina neden olmaktadir.
Yaratici yikim en genel tanimiyla yeninin, kendisinden 6nce gelenin yerini, daha deger
katan bir yaklasimla almasina denmektedir. Bilgisayarlarin ortaya c¢ikisi ve
yayginlasmasi ile daktilolarin kullamimdan kalkmas: yaratict yikimin bir &rnegidir.
Yaratict yikim, sirketlerin uzun vadeli varliginin devamli sorgulanmasina neden
olmakta, hizla degisen ve gelisen diinyada rekabetgiliklerini siirdiirebilmeleri igin

degisime ve yenilige yonelmelerini zorunlu kilmaktadir.

2.4. BILGI EKONOMISININ TEMEL OZELLIKLERI

BIT’in ekonomik uygulamasina “Bilgi Ekonomisi” denmektedir. Ted Lewis’e
gore, Bilgi ekonomisinin 6nemli 6zelligi Keynezyen olmayan bir ekonomi olmasi ve
geleneksel ekonominin arz-talep esitligi kuralina uymamasidir. Siirtinmesiz Ekonomi
Newtoncu diislince gelenegine dayanmamaktadir. Newtoncu diisiince mekanizmalari
olgular1 agiklayamamakta, yalnizca matematiksel kaos yaratmaktadir. Geleneksel
Ekonominin Newtoncu diislince ¢izgisinden basladig diisiiniiliirse, arz-talep esitligine
dayali statik denge ve tam bilgi gibi varsayimlarinin giiniimiiz ekonomisinden ve

rekabet siirecinin gercekliginden ¢ok uzak oldugu goriilecektir. Bilgi ekonomisinin

12 productivity miracle
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post-endiistriyel caga ait olan etkinlik, azalan marjinal getiri gibi kavramlar1 alt iist

etmesi s6z konusudur (Lewis, 1997: 280).

Bunun yani sira kisisel bilgisayar ve Internet’in, mal ve hizmet alic1 ve saticilarini
kars1 karsiya getirmesi sonucu “kapitalizmin siirtlisme maliyetleri” olarak isimlendirilen
maliyetlerin biiyiik 6lciide azaltilmasinda da rol oynamaktadir. Ornegin, giiniimiizde
miisavirlik piyasasi oldukc¢a zayif bir arabuluculuk rolii oynamaktadir. Bu piyasa bir kez
optimal olarak etkin hale gelirse, insanlarin uzaktaki danigsmanlarla is birligi yapma
yeteneginin heyecan verici boyutlara ulasacagi iddia edilmektedir (Dertouzos, 1997:
32).

Bilgi ekonomisini geleneksel ekonomiden farkli kilan en 6nemli 6zelligi nedir?
Geleneksel ekonomide iireticiler, tiretimlerini diizenlemeden once talebin azalmasi ya
da artmasini beklerler. Geleneksel ekonomide talep diistiigiinde fiyatlar da diismekte, bu
durum arzin diismesine yol agmaktadir. Siirtinmesiz Ekonomide ise arz artarken fiyatlar
diismekte ve bu durum talebin artmasina yol agmaktadir. Dolayisiyla bilgi ekonomisi

arz-talep dengesini daha tist diizeyde olusturmaktadir (Lewis, 1997: 283).

Geleneksel ekonomide azalan marjinal getiri kanunu Ggretilirken, tiiketicilerin ne
kadar ¢ok yer ve igerlerse o kadar az acikacaklari, yani doyum noktasina ulasacaklari
varsayilir. Tam dolu bir midenin daha az yeme istegi doguracagi, bunun da azalan
marjinal getiri kanuna yol acacagi sdylenir. Bilgi ekonomisinde ise tiiketiciler aciktikca
daha fazla yerler. Bunu Microsoft 6rnegi ile agiklamak miimkiindiir: Bir Microsoft
tiiketicisi yazilim iiriinlerini kullandik¢a, daha ¢ok talep eder. Bunun sebebi yazilim
kullanicilarinin yayinlanan programa yani belirli bir iliriine 6rnegin Word kelime-
islemcisine bagimliliklaridir. Microsoft tiiketicileri, programin gelecekteki stirlimlerini
satin almak kararliliginda olduklarindan yeni (farkli) bir sistemi 0grenmek istemezler.
Bir taraftan yeni kullanicilarin eklenmesi, diger taraftan alti ayda bir yenilenen
siiriimlere olan talebin artmasiyla sirketin karlar1 yiikselir. Sonu¢ olarak kullanicilar
arasinda bu lriinler ve hizmetler hizla yayilarak kisisel bir merak ve moda halini alir.

Tiim bunlar gerceklestiginde {iriin biitiin diinyada hakim bir {irlin olarak yayilmais olur.

Bilgi ekonomisinin bir bagka 6zelligi de iiretim miktari arttik¢a liretim maliyetinin
azalmast hususudur. Geleneksel ekonomilerde bu azalma belirli bir seviyeye kadar

gecerlidir. Belirli bir tiretim miktarindan sonra ortalama maliyetler yeniden yilikselmeye
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baslamaktadir. Halbuki bilgi ekonomisinde boyle bir engelleyici faktér bulunmamakta,
artan iretimle birlikte son birim (marjinal) maliyet asimptotik olarak sifira dogru
yaklasmaktadir. Elektronik yolla dagitilabilen yazilim veya MP3 bi¢imindeki miizik
iiriinleri buna &rnek olabilmektedir. Uriiniin fiyatlarmmn diismesi, kullanicilarin
programa kilitlenmesi ve kullanict grubun olusturdugu sisteme ait olmanin getirdigi
icglidiisel istek birleserek talebi daha da motive etmektedir. Bu pozitif geri besleme
mekanizmasi dnceki talebin iizerinde ¢ok daha fazla bir talebe odaklanmasina yol acar.
Uriiniin, hizmetin ya da fikirlerin diinyaca kabul gdormesiyle birlikte azalan getirinin
yerini artan getiri almaktadir. Bunlar bir kere gerceklestiginde geriye doniisli yoktur.
Piyasa doyana kadar iiretim sabit bir sekilde artmakta, boylece bilgi ekonomisinde asli
unsur olan pozitif geri besleme, geleneksel ekonominin azalan getiri ya da negatif

besleme mekanizmasinin tersine hareket etmektedir (SARI, Y., 2007: 2).

Bilgi ekonomisi bilginin katma deger yarattigini kabul eder. Katma degeri yliksek
triinler daha c¢ok bilgiyi gerektirmekte, daha cok bilgi daha fazla katma deger
yaratmaktadir. Bilgi biriktirmenin bir bigimi olarak bu devirli siirece “6grenme” denir.
Know-how (bilgi) fiziki girdilerin yerini aldig1 i¢in 6grenme Keynezyen olmayan bilgi
ekonomisinde merkezi ve 6nemli rol oynamaktadir. Bilgi ekonomisinde dgrenme ayni
zamanda pozitif geri besleme mekanizmalariin merkezi bir pargasi niteligini de
tasimaktadir. Herhangi bir firma yeni bir bulus, bilgisayar programi veya yodntemi
yarattiktan sonra, diger firmalar da orijinal iirlinii gelistirebilmektedir. Bu firmalar
orijinal Uirliniin uyarlanmasi, ilerletilmesi ya da uygulanmasi1 yoluyla katma degerlerini
nasil artirabileceklerini 6grenebilirler. Daha ¢ok 6§renme iiriiniin bir sonraki nesillerinin
daha yiiksek katma degerli olmasina yol agmaktadir. Bu durum daha ¢ok yenilik ve
uyarlama yapma gibi faaliyetleri gerceklestirebilir. Bu sekildeki bulug, 6grenme ve
katma deger dongiisii mevcut teknolojinin tiim karlar1 gerceklesene kadar siirecektir.
Ogrenmenin pozitif etkilerine yonelik en énemli rnek bilgisayar donanim piyasasinda
goriilebilmektedir. Orijinal mikroislemciler gelistirildiginde yiizlerce bilgisayar {iireticisi
eksiksiz bir bilgisayar yapmak icin diger ¢iplerle bu temel yeniligi birlestirmek yoluyla
katma deger yaratmiglardir. Artan kullanimla birlikte yeni uygulamalar i¢in daha yeni,
hizli ve kiigiik ¢ip mikroiglemciler iiretilmeye baslanmis ve orijinal mikroislemciler

demode olmuslardir (Lewis, 1997:281).
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Bilgi ekonomisinin bir baska onemli 6zelligi de sebeke ekonomisi (Network
Economy) niteligini tagimasidir. Sebeke ekonomisi; bilgi teknolojileri, iletisim, elektrik,
ulagtirma gibi ug¢ noktalar ile aralarindaki iletisim baglarindan olusan ve bir sebeke
diizeni i¢inde yapilanan sektorlere denir. Sebeke ekonomilerinin bazi 6nemli 6zellikleri
vardir; Bunlardan ilki digsalliklardir. Sebekeye yeni u¢ noktalar eklendikce, sebekenin
degeri sebekeyi olusturan birimlerin degerini asar. Ornegin tek basina bir faks makinesi
herhangi bir ise yaramazken, faks kullanicilarinin sayisinin artmasi ile faks makinesinin
faydas1 da artmaktadir. Aymi sekilde yazilim piyasasinda Microsoft Windows’un
degerinin, bu isletim sistemi listiinde ¢alisan yazilimlarin sayisi ile dogru orantili olarak
artmasi s0z konusudur. Geleneksel ekonomide bir iiriin ne kadar kitsa degeri de o kadar
fazladir. ancak bilgi ekonomisinde bu kural tersine islemektedir. Bir sebeke liriiniiniin
degeri, onunla baglant1 kurabilecek {iriinlerin sayisina bagl olarak artmaktadir (Ulgen,

2000: 19).

2.4.1. Bit’in Ekonomik Biiyiimedeki Etkisinin Teorik Temeli

Bilisim ve lletisim Teknolojileri sektdrii, OECD tarafindan “bilgi ve veriyi
elektronik olarak gosteren, ileten, saklayan hizmet ve iiretim sektorleri biitiinii” olarak
tammlanmistir. BIT, terim olarak ilk kez 1997 yilinda kullanilmis olsa da bilgi
iletisiminin tarth boyunca toplumlarin, kiiltiir ve ekonomilerin doniisiimiinde biiyiik bir
rolii olmustur. Pek cok yeniligin ortaya ¢ikmasini saglayan, hizla degisen ve gelisen
Bilisim ve Iletisim Teknolojileri sektorii, giinliik hayata ve is yapis sekillerine dogrudan
ve dolaylr etki ederek birey, sirket ve iilkelerin refahini artirmaktadir. BIT i kullanarak
Bilgi Toplumuna doniisiimiinii tamamlayan tilkelerde refah seviyelerinin goreceli olarak
daha st diizeylerde oldugu goriilmektedir. Bilgi toplumunda temel kaynak bilgi, bilgi
toplumunun gelismesini saglayan temel faktor ise bilgi teknolojileridir. Bu noktada
sanayi toplumunda refah yaratmanin temel unsuru olan sanayi sektorii yerini bilgiye
birakmaktadir. Bu nedenle, giiniimiizde rekabet ortaminda basarili olmak isteyen
kurumlar bilgiyi iiretmek icin Bilgi Teknolojileri ve bilginin yayilimini saglamak igin
Iletisim sektdriine yatirnmlarini artirmaktadirlar (YASED, 2012: 10).

Bilisim ve Iletisim Teknolojilerinin ekonominin hem arz hem de talep ydniinde

etkisi bulunmaktadir. Talep yoniinde, fayda fonksiyonu vasitasiyla tiiketicilerin

davranigini, arz yoniinde ise iireticilerin davranisini etkilemektedir. Bu ¢alismada amaca
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uygun olarak BIT’in sadece arz yoniindeki etkisi vurgulanmaktadir. Bu etki sekil 2.1°de
gosterilmektedir. Sekil 2.1de goriildiigii izere, yonetim organizasyon ve deneyim, kismi
ve yasama organizasyonu, ekonomik yapi, devlet politikalar1 ve beseri sermaye iizerinde
yatirmmlar gibi tamamlayici faktdrler yaninda, BIT bir girdi faktorii olarak ekonominin
arz yOniinde fiziki ve beseri sermayenin verimliligini artirarak {iretim siirecini
iyilestirmektedir. Bu silirecin sonucu firma, sanayi ve iilke diizeyinde katma deger artisi
ve nihayet ekonomik biiylime, isgiicii verimliligi artis1, karlilik ve tliketici refah artigi
olarak degerlendirilebilir. BIT’in devrim noktasinda metaloji bilimlerindeki gelismeleri
g0z Oniinde tutmakta yarar vardir. Bu gelismeler sonucunda yart iletkenlerin fiyatlari

diiserek avantajlar artmigtir (World Economic Outlook, 2002: 39).

Tamamlayici Faktorler

Y Onetim organizasyon ve deneyim, Kismi ve yasama
organizasyon, Ekonomik yapi, Devlet politikalar1 ve beseri
sermaye iizerinde yatirimlar

Sonug¢(K. D.
.. =~ *

Faktor Stireg gﬁ;g\g{ D. artig diizeyi)
Isgiicii Sermaye birikimi Firma Firma
BIT sermaye Teknoloji ilerlemesi Sektor Sektdr

BIT disi sermaye ™| Emek kalitesi Ulke

Ulke

Sekil 2.1. BIT’in Ekonominin Arz Yéniindeki Isleyisi,
* Katma Degerdir.

Gegmis yillarda, bazi iktisat¢ilar i¢sel biiyiime modelleri sunarak igsel bir biiyltime
faktorii olan yeni bilim ve teknolojileri agiklamaya kalkmislardir. Bu durumda beseri
sermaye ile diger teknolojileri ayrrmak Bilisim ve Iletisim Teknolojisini igsel bir faktor

haline getirmistir™.

Ekonomik biiylime ve onu etkileyen faktorleri tahmin etmek icin biiylime

denkleminden yararlanilmaktadir. BIT’in {iretim, verimlilik ve ekonomik biiyiime

13 Moshiri and Jahangard, 2004, 62.
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tizerindeki etkisini anlamak i¢in Pohjola’dan (2002) yola c¢ikarak iiretim fonksiyonu

asagidaki gibi yazilabilir:
Yy = Y(YtBiT, Yto) = AF(Cy, Ky, He, Ny) (2.1)

Burada, Y toplam katma deger, YT BIT mallari, Y diger mallara ait katma
deger ve t zamani gdstermektedir. Ayrica, iiretim fonksiyonu t doneminde BIT
sermayesi olarak C;, K, diger fiziki sermaye ¢esitleri, H; beseri sermaye ve N, ise
isgiiciinden olusmaktadir. Uretim fonksiyonundaki A, parametresi iiretimin sabit getiri
ozelligine sahip oldugu varsayimi altinda teknoloji diizeyini gostermektedir. Dolayisiyla
BIT ii¢ temel yol (yontem) ile iiretimi etkilemektedir. Birincisi, BIT mallar1 ve
hizmetleri ekonomide toplam katma degerin bir kismidir. Ikincisi, bir {iretim faktorii
olarak BIT sermayesi (C) kullanilarak iktisadi biiyiime hiz1 artirilabilir. Ugiinciisii, diger
sektorlerde teknolojinin degigsmesine sebep olarak ekonomik biliyiime hizini

artirmaktadir*,

BIT iiriinlerinin GSYH’a etkisi denklem 2.1’in solunun zamana gore tiirevinden

elde edilmektedir.
Y = WBiTYBiT + WoYo (22)

Y iizerindeki nokta biiyiime oranidir. wgir Ve wy sirasiyla BIT iiriinleri ve diger
tiriinlerin milli hasiladaki payidir. BIT in ekonomik biiyiime iizerindeki dolaysiz etkisi
yukaridaki denklemin sag tarafinda wgi Y2 IT tarafindan temsil edilmektedir. Denklemin
sagindaki w,Y? ise BIT’in diger sektorlerde teknoloji ilerlemesini ve dolayisiyla diger

sektorlerde biiyiimeyi (Y°) dolayli etkiledigini gosteren kismudur.

Cobb-Douglas iiretim fonksiyonu asagidaki gibi yazilabilir:

Y = AC*<H* K% N%nett (2.3)
Bu tiretim fonksiyonunun dogrusal dogal logaritmasi alinarak degistirilebilir:

InY = InA + a.InC + aipInK + aplnH + a,InN + u, (2.4)

4 Pohjola, 2002,
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Bu fonksiyondaki degiskenler zaman serisi veya iilkeler arasi veri ve bilgi
bulunmak kaydiyla tahmin edilebilir. Yukaridaki fonksiyondan BiT’in ekonomik

bliylime iizerindeki etkisi asagidaki gibi tahmin edilebilir:
Y=A+ a.C + ar K + apH + a,N + u, (2.5)

Nokta simgesi biiylime oranini gostermektedir. Bu model zaman serisi ve llkeler
aras1 verilerle tahmin edilebilmektedir. Uretim fonksiyonu &lgege gore sabit getiri
Ozelligine sahip oldugu, ayrica, Uretim faktorlerine marjinal iiretim degeri kadar
O0denmesi varsayilirsa, « katsayilar1 toplam gelirdeki i’inci faktoriin payini temsil
etmektedir. Uretim faktorlerinin ekonomik biiyiimedeki paymi belirlemek icin standart
biiyiime hesab1 yonteminden yararlamilabilir. Teknolojik degisimleri (A) harig,

yukaridaki denklemde olan biitiin faktorler goriinebilirdir.

Pratik arastirmalarda, herhangi bir yontem kullanilirsa BIT’in sermaye stoku ve
dolayistyla onun milli gelirdeki payr konusunda veri ve bilgi yetersizligi durumu ile
kars1 karsiya kalinacaktir. Dolayisiyla, arastirmacilar basitlestirici varsayimlar kurmak
ve BIT’in etkisini tahmin etmek icin BIT sermaye stoku konusunda baska temsili

degisken ve kaynak bulmak zorundadir.

Modelde yer alan bir diger degisken secilmis tilkelerin sermaye stokunun biiyiime
hizidir. Yatirim teorilerinden yola ¢ikarak sermaye ile yatirim arasinda asagidaki gibi

bir iligki bulunmaktadir:
K: = Ko + Xi-1(IG; — DE;) (2.6)
Burada,
K, t yilinda sabit fiyatla sermaye stokunun net degeri,
K,, donem basinda sermaye stokunun degeri,
1G;, t doneminde briit yatirim degeri,
DE;, t doneminde amortisman stokudur.

Eger arastirma kapsamina giren {ilkelerin donem baginda sermaye stoku mevcutsa,
cari donemde sermaye stokunu tahmin etmek i¢in yukaridaki denklem
kullanilabilmektedir. Dénem basinda sermaye stokunu hesaplamak icin I, = I,e%"

formiiliinden yararlanilabilmektedir. Lnl, = Lnl, + 8t Yatirimin trende (zamana) gore
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fonksiyonudur. Bu denklem tahmin edildiginde, Lnl, fonksiyonun sabit terimi olarak
elde edilmektedir. 6 ise iilkelerde yatirimin yillik bliyiime hizidir. Amortisman orani

sifir tutulursa, iilkelerin donem basinda sermaye stoklari elde edilebilmektedir.
Ikinci yaklagimda iiretim fonksiyonu denklem 2.5’den farkli yazilabilmektedir.
Y = C%K%H% (an)l~%n~%~dh (2.7)

Yukaridaki denklemle farki teknoloji degisimleridir. Burada teknoloji degisimleri
emek yogun ve Olgege gbre sabit getiri varsayim uygulanmaktadir. Bu model bseri
sermaye, BIT sermaye ve fiziksel sermaye olarak ii¢ tiir sermaye kapsamaktadir. Solow

modeline gore, iiretimin sabit bir oran1 herhangi bir sermaye ¢esidinde yatirilmaktadir.
Bu modelde, y aktif isgiicii basina {iretim diizeyi, y = % ve ¢, k ve h sirsiyla aktif

isgiicii basina BIT sermaye stoku, fiziksel sermaye stoku ve beseri sermaye stokunu

beyan etmektedir. Dolayisiyla, sermaye ¢esitlerinin biiylime denklemi asagidaki gibidir:

=0 = sey(®) — (@+n+ 8)c(® (2.8)
S0 = 590 = (@ + 0 + 5k (2.9)
S8 = 5y(0) — (a+n+ 8)h(D) (2.10)

Bu denklemlerde, s herhangi bir sermaye ¢esidinde tasarruf oran1 § amortisman
oranini yansitmaktadir. Isgiicii faktorii ve teknoloji digsal oranlar ile sirasiyla n ve a
oraninda artmaktadirlar. Yukaridaki denklemler {iiretim fonksiyonunda yerlestirilirse

asagidaki denklem elde edilmektedir.
In (E) =ao + (% B) Ins, + (2 B) Insy + ( )1n sy, — (%‘};“h) In(a +n + §) (2.11)

Burada, B = a. + ay + o ve oy =InA(0) + at, & biitiin sermaye ¢esitlerinin
amortisman orani ve 3 < 1 varsayilmaktadir. Sonucta isgiicli basina liretim miktar1 veya
isgiicli verimliligi sermaye c¢esitlerinin tasarruf orani ile pozitif ve niifus artis orani ve
sermaye amortismani orani ile negatif iligkisi bulunmaktadir. Ayrica, isgiicli verimliligi
BIT iizerinde yiiksek yatinm yapan iilkelerde digerlerden daha yiiksektir. Sermaye
cesitlerinin yatirim (tasarruf) oranlarina ait veriler iilkeler bazinda mevcutsa denklem 14

tahmin edilebilmektedir. Dolayisiyla, sermaye stokunun belirlenmesine gerek yoktur.
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Yukaridaki modelde en az ii¢ problem bulunmaktadir: ilk, Cobb-Dugas iiretim
fonksiyonuna gére, BIT sermayesinden elde edilen gelir milli gelirin sabit bir oranidir.
Bu konu BIT sermayesinin artis zamaninda dogru olamayabilir. Ikincisi, biitiin sermaye
cesitlerine ayn1 amortisman oran1 uygulamak dogru olamaz. Ciinkii BIT sermayelerinin
kullanim siiresi (6miirii) diger sermayelere gore daha azdir. Ugiincii problem ise, 14.
denklemin biitiin {ilkeleri ayn1 kosullu (istikrarli) sanmasidir. Ayni kosullarda (istikrarli
durumlarda) yakmsamanin yavas yavas gerceklesmesi de dogru degildir. Ilk iki
varsayimi  kolaylikla birakmak miimkiin ancak {igiincii problem yakinsama

modellemeleri ile kolaylikla tespit edilip ve kalic1 olacaktir.

1 Y(t) 1 !(0) ] ( ) t U ] Ok ] Oh ]
n (t) n ( )_—enA 0)+at+6 B nsc+()1 B IlSk+91 B nsy
octogto Y(0) —A i
—6—11‘6 hln(a+n+6)—elnm ,9—(|—e t) ,)\—B(a+n+8) (212)

0 ve A parametreleri yakinsama hizin1 6lgmektedir (Mankiw, Romer ve Weil,
1992: 132-135). Yukaridaki denkleme gore, BIT iizerinde yiiksek yatirim yapan iilkeler
daha hizli faktdr verimliligi bilyiimesine sahiptirler. Bu arastirmada BIT iizerinde
yapilan yatirimlarin etkisini tahmin etmek i¢in iiretim fonksiyonundan ve biiyiime

muhasebesi yaklasimindan yararlanmaktadir.

2.4.2. Bit’in Enflasyondaki Etkisinin Teorik Temeli

BIT’in bir ana bileseni olan internetin ekonomi iizerindeki etkisi, faktor
verimliligi artis1 ve dolayisiyla iiretim maliyetini diisiirerek toplam iiretimi artirmasi
yoluyla enflasyonun azalmasi seklinde olabilmektedir. Benzer sekilde bu etkiyi, 19.
yiizyll sonunda demiryollarimin Amerika genelinde yaygin kullanimiyla tagimacilik
alaninda yaratilan ivmenin ekonomik biliylimeye yaptig1 olumlu ve kalic1 katkida da
gérmek miimkiindiir (Sar1 Y, 2007: 3). Sekil 2.2°de ekonominin toplam arz ve toplam
talep agisindan dengede oldugunu kabul edelim. AS; toplam arz egrisini, AD; toplam
talep egrisini, P, ekonomide genel fiyat diizeyini ve Y, ise denge iiretim miktarini
gostermektedir. Kuskusuz demiryollar1 ya da elektrik gibi yeni bir bulus ekonomik
biiyiimenin temel kaynagini olusturacaktir. Ozelde internet, genelde ise bilisim ve

iletisim teknolojileri (BIT) ya da bilgi ekonomisinin temel bilesenleri de uzun soluklu
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ve istikrarli bliytimede ayni1 etkiye sahip olabilmektedir. Dolayisiyla AS; egrisinin saga
dogru kaymasina ve AS, seklinde yeni bir arz egrisinin olugsmasina yol agmaktadir.

P AS,
AS,

Po

P

e
4 0

Yo Y,

Sekil 2.2. BIT’in Toplam Arzdaki Etkisi

Uzerinde durulmasi gereken ilk nokta, BIT’in fiyatlar1 ve daha dogrusu
maliyetleri diisiirecek olmasidir. En ucuz hammadde ya da aramali tedarikg¢isinin
bulunmasinin kolaylasmasi, firmalar arasindaki tedarik zincirinin daha saglikli islemesi
gibi hususlar firma maliyetlerini 6nemli 6l¢iide azaltabilmektedir. Yapilan arastirmalara
gore, internet ortaminda satilan kitap, CD gibi mallarin fiyatlar1 benzeri mallarin
piyasadaki perakende satis fiyatlarindan ortalama %10 daha ucuzdur (Sari, Y, 2007: 4).
Bu dogrultuda, internet araciligiyla yapilan ticaret geleneksel perakendeci firmalari
fiyatlarin1 diisiirmeleri hususunda da baski altinda birakabilmektedir. Lehman Brothers
tarafindan yapilan bir arastirmaya gore, banka hesaplarinda yapilan basit bir transfer
isleminin maliyeti, banka subesi araciligiyla yapildiginda 1.27 $§, ATM (Automatic
Teller Machine) kullanildiginda 27 cent, internet iizerinden ise sadece lcent’tir. Diger
bir nokta da internet ve bilisim teknolojileri kullaniminin firmalarin yapilarint ve
organizasyon sekillerini, istihdam profillerini, miisteri iligkilerini, pazarlama
stratejilerini radikal bir sekilde degistirebilecegidir. Bu degisimin ipuclarini elektronik
ticaret matrisinde gézlemlemek miimkiindiir. Internet i{izerinden perakende satis yapan
ve bireysel tiiketiciyi hedefleyen firmalarin sanal ticarette dnemli yer tuttugu kabul
edilse de, internetin ekonomi 1izerindeki olumlu etkisi firmalar arasi ticaretle
saglanabilmektedir. Goldman Sachs’in yaptig1 arastirmaya gore, firmalar arasi sanal
ticaretin sagladigr tasarruf, tiim ekonominin tasarruf egilimlerini ve miktarim
etkileyebilmektedir. Hammadde ve ara mallarin internet iizerinden temin edilmesi,

komiir sanayindeki %?2’lik toplam maliyet tasarrufundan elektronik sanayindeki
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%40’l1ik toplam tasarruf diizeyine kadar degisiklik gdstermektedir. BIT in kullanildig
sektorler smiflandirmasina, iletisim sirketlerinden araba iireticilerine (bu sektordeki
tasarruf orani toplam maliyetlerin %14’line ulasabilmektedir) tekstil iireticilerinden
ucak imalat¢ilarina kadar tiim iiretim kollar1 dahil edilebilmektedir. Bu noktada
yukaridaki pozitif digsalliklar olusarak bir sektdrdeki maliyet diisiisleri kolaylikla diger
sektorlere de kayabilmektedir (Sar1 Y, 2007: 4).

Internetin bir baska yarar1 da yarattigi finans mekanizmasiyla tiim ekonomik
aktorler icin fiyatlar1 daha seffaf etmesidir. Tiiketiciler ve iireticiler fiyatlar1 daha kolay
takip ederek karsilastirabilirler. Satin alicilar ayn1 maliyetle diinyanin diger noktasindaki
bir tedarik¢iden ayni 6zelliklere sahip olan bir mali temin edebilmektedirler. Fiyatlarin
seffaflagsmas1 ticari faaliyetlerde cesitli asamalarda rol alan ve hi¢ katma deger
yaratmayan aracilarin, komisyoncularin sistem dist kalmasini saglayabilecektir. Bu etki

en ¢ok Japon iiretim siirecinde yer alan “zaibatsu'®”

sisteminin yeniden yapilanmasina
yol agmaktadir. Boylece tiretici ve tiiketici birbirine bir adim daha yaklasmaktadir.
Uretim maliyetlerinin asag1 ¢ekilmesiyle yogunlasan rekabet ortami firmalart
yeniden yapilanmaya ve pazar stratejilerini gozden gecirmeye zorlamaktadir. Firmalarin
daha uygun boyutlarda faaliyet gostermeleri ve esnek iiretime daha kolay adapte
olmalar1 gerekmektedir. BIT ve ozellikle Internet sayesinde kii¢iik ve orta Slcekli
firmalarin kiiresel pazarlara agilma sanslari artmaktadir. Interneti diger teknolojik
yeniliklerden ayiran en 6nemli fark da bu noktada goriilmektedir. Tiim ekonomik
aktorlerin BIT in yaratti1 doniisiime uyum saglamalari diger teknolojik devrimlere gore
daha diisiik maliyet ile gergeklesmektedir. Ayrica ¢ogu yenilik dar ¢er¢evede uygulama
alan1 bulurken, internet hizmet sektorii de dahil olmak tizere ekonominin tiim alanlarina
uygulanabilmektedir. Sanal dagitimin giicii yeni {irlinlerin ve hizmetlerin ortaya
cikmasina sebep olmaktadir. Firmalarin gegirdikleri yapisal degisiklikler yeterli
olmamakta, bu degisimin organizasyon semasinda, insan kaynaklarinda ve piyasa
stratejilerinde yapilacak degisikliklerle desteklenmesi zorunludur. Hiyerarsiye dayali
organizasyon yapisindan ekip ¢aligmasina, dairesel hiyerarsiye kayan bir organizasyon
egilimi ortaya cikmaktadir. Isgiiciiniin yeni teknolojiyi ©grenmesi, kendisini

gelistirmesi, egitimin Omiir boyu ilkesi ¢ergevesinde firma ya da kurum igine ¢ekilmesi

15 Zaibatsu (Japonca, pliitokrasi anlamma gelir) Meiji dénemi ile 2. Diinya Savasmim sonu arasindaki
tarihi donemde Japonya’da ekonominin 6nemli kisimlarini kontrol eden sanayi ve finans sirketlerini
anlatan terimdir.


https://tr.wikipedia.org/wiki/Japonca
https://tr.wikipedia.org/wiki/Pl%C3%BCtokrasi
https://tr.wikipedia.org/wiki/Meiji_d%C3%B6nemi
https://tr.wikipedia.org/wiki/II._D%C3%BCnya_Sava%C5%9F%C4%B1
https://tr.wikipedia.org/wiki/Japonya
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ve karsilikli etkilesim zorunluluk haline gelmektedir. Isgiiciiniin yeni teknolojiler
karsisindaki uyum sorunu Amerika’da %2 oraninda bir verim kaybina sebep olmustur.
Vasifli iggiicliniin hareket esnekliginin artmasi ve yaratilan yeni is alanlar isgiicii
piyasalarii, dolayisiyla firmalarin maliyetlerini kokten degistirecek hale getirmistir.
Ustelik pazarlama stratejileri ve miisteri iliskileri de internet sayesinde degismistir.
BiT’in diger bir avantaji da ekonomi genelinde yaratti§1 ivmenin firmalarca
paylasilabilmeleridir. BIT’in en 6nemli bileseni olan Internet, maliyetleri diisiiriir,
rekabeti artirir, fiyat mekanizmasinin daha saglikli islemesini saglar, piyasaya giris
engellerini kismen kaldirir, fiyatlar seffaflastirarak alicilar ve saticilar arasindaki bilgi
akisini diizenler, piyasanin daha verimli islemesine yardimci olur, ekonomik kaynak
kullanimin1 uygun hale getirir ve toplamda ise ekonomik etkinligi artirir. Bilgi
ekonomisinin en biiyiik faydasi, eski ekonomiyi daha etkili hale getirmesidir. Bu olumlu
onermeler makroekonomik cercevede bir araya gelirse, diisiik maliyetler veri olarak
aliabilecek herhangi bir fiyat diizeyinden firmalar daha fazla {iretmeye tesvik
edilecektirler. Dolayisiyla toplam arz artarak uzun dénem denge iiretim miktarin
artirmakta ve fiyat seviyesi diismektedir. Bu da belli bir siire i¢cinde enflasyonun
diismesi demektir. Parasal bir olgu olmasi nedeniyle, BiT enflasyonu siirekli olarak
diistiremez. Eger hiikiimet tarafindan enflasyon hedefi degistirilmezse, kisa donemli
diisiisiin ardindan enflasyon eskisi gibi kalmaya devam edecektir. BIT’in fiyatlari
asagiya ¢ekmesi nedeniyle enflasyon hedeflenen oranin altina diiserse, hiikiimet faiz

oranlarini indirerek hizli biiyiimeye de sebep olabilmektedir.

2.4.3. Bit’in Issizlikteki Etkisinin Teorik Temeli

Bilisim ve Iletisim Teknolojilerinin ekonominin hem arz hem de talep ydniinde
etkisi bulunmaktadir. Talep yoniinde, fayda fonksiyonu vasitasiyla tiiketicilerin
davranigini, arz yoniinde ise lreticilerin davranisini etkilemektedir. Eger bir firmanin
iiretim fonksiyonu BIT sermayesi, isgiicii ve fiziki sermaye faktdrlerinden etkilenirse,

denklem 2.13 firmanin iiretim fonksiyonu olarak degerlendirilebilir.

Qc = Acf(Ct, Le, Ky) (2.13)

Burada Q,, BIT sermayesi olarak C,, Isgiicii olarak L; ve fiziksel sermaye olarak

K:'den etkilenen iiretim diizeyinden kaynaklanan toplam katma degeri gostermektedir.
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BIT hem iiretim fonksiyonunda bir faktor olarak diger mallarin {iretiminde
kullanilmakta hem de dolayli olarak teknoloji simgesi A;, vasitasiyla diger iiretim
faktdrleri verimliliginde etkili olmaktadir. Uretim fonksiyonundaki A, parametresi
tiretimin sabit getiri Ozelligine sahip oldugu varsayimi altinda teknoloji diizeyini
gostermektedir. Dolayisiyla BIT ii¢ temel yol (ydntem) ile iiretimi etkilemektedir.
Birincisi, BIT mallar1 ve hizmetleri ekonomide toplam katma degerin bir kismidir.
Ikincisi, bir iiretim faktorii olarak BIT sermayesi (C) kullanilarak iktisadi biiyiime hiz1
artirtlabilir.  Uglinciisii, diger sektdrlerde teknolojinin degismesine sebep olarak
ekonomik bilyiime hizim1 artirmaktadir (Pohjola, 2002: 23). Bu yaklasima gore, BIT
hem bilgisayar, sabit ve cep telefonu vb. gibi donanim ve hem ¢esitli program yazmalar
ve web sayfasi tasarimi gibi yazilim triinlerini kapsamaktadir. Diger taraftan da diger
sanayi mallar1 liretiminde bir ara¢ ve girdi olarak kullanilmaktadir. Emek piyasasi
ozelliklerinden yola cikarak BIT, iiretim, dagitim ve satis sonrasi hizmetlerde kolaylik
saglayarak vasifli ve vasifsiz isgiicline istihdam saglamada 6nemli rol oynamaktadir.
Vivarelli’ye (2007) gore, BIT in istihdam iizerindeki etkisi vasifli isgiiciine talep artis1,
tiretim maliyetinin diisiisii ve sonu¢ olarak iiretim ve istihdam artigi, rekabetci
piyasalarin ve teknik hizmetler alaninda is ortaminin gelisimi ve yeniliklere yol agan
yatirimlarin karhliklarinin artmasi olarak ifade edilmektedir. Freeman and Soate (1994),
Vivarelli and Pianta (2000), Edquist ve digerlerine (2001) gore, iriin yeniliginin
istihdam iizerinde pozitif etkisi bulunmaktadir. Bazi iktisatcilara gére, BIT in istihdam
lizerindeki etkisi on goriilememektedir. Ornegin, Koellinger, P. (2006) gore, BIT hem
yenilikler yaratarak biiyiimeyi ve dolayisiyla istihdami artirabilmekte hem de 6zellikle
vasifsiz iggiicii yerine makine hizmetleri kullanarak istthdam diisiisiine sebep
olabilmektedir. Harrison ve digerine gore, bilgi islem hizinin artisi, donanim ve yazilim
fiyatinin nispi diisiisii ve otomasyon sistemlerinin yaygin kullanimi, optimize edilmis
bilgi sistemlerine, bilgi kaynaklarina ortak ve eszamanl ulasilmaya ve e-ticaret ve BIT
ile ilgili ticarete sebep olmaktadir. Bu durumda hem firmalarin iiretim maliyetleri
diismekte hem de ticari verimliligin artis1 ve e-ticaret ile firmalarin karlhilig1 ve sonug
olarak da yatirimlar artmakla birlikte yeni iiriinler olusturarak yeni istihdam olanaklari
yaratilmaktadir. BIT’in avantajlarina gore, is hayatina girerek meslek ve istihdam
durumunun &énemli degisime maruz kalmasi beklenmektedir. Ornegin, bazi el ile

yapilan isler veya geleneksel isler kalkmakta ve bu tiir isler bilgisayarlar vasitasiyla
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veya masa basinda gergeklestirilebilmektedir. Ayrica, ¢ogu meslek ve isler kolay
yapilmasi, faaliyetlerin dogrululugunun ve hizinin artmasi i¢in yeni teknolojilerin
uygulanmasima esneklik gostermektedirler. Dolayisiyla, bu tiir islerde BIT vasifli ve
bilgili isgiiciiniin istihdaminda pozitif etkili olmaktadir. Ayrica, BIT ile ilgili donanim
ve yazilim mallar iireten bazi yeni meslekler de ortaya g¢ikabilecektir. Nitekim grafik
tasarim hizmetleri, ag yOnetimi, veri analistleri, ag kurulumu, cep telefonu ve
bilgisayari, akilli dijital kontrolleri ve cografi bilgi sistemi vb meslekler, BIT caginda
faydali istihdam olanaklar1 yaratilabilmektedirler. BIT iiretkenligi vasitasiyla iiretim
maliyetini diislirerek iiretimi artirir ve dolayisiyla toplam gelir ile toplam maliyet fark:
olan karlihig artirmaktadir. Bu etki grafik olarak asagida sekil 2.3’de gosterilmistir
(Rasoolinejad ve Noori, 2009: 46).

BIT Kullanimidan TCo
onceki kar miktari(AB) \

BIT Kullanimindan sonraki
kar miktar1 (CD)

‘“\;\

Sekil 2.3. BIT’in Firma Karliligi Uzerindeki Etkisi
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2.5. BIT’IN MAKRO EKONOMIK PERFORMANSA ETKISINE ILISKIN
LITERATUR OZETI

2.5.1. Bit’in Biiyiime Uzerindeki Etkisine iliskin Literatiir Ozeti

1980’lerin ortasinda Chicago Universiteli dgretim iiyesi olan Paul Romer ve
Robert Lucas, igsel biiylime modelini makro iktisat¢ilarin ilgisine sunmuslardir. Bu
modellere gore, diisiince, bilgi ve beseri sermayeye dayali iktisadi biiylime teorisini
gelistirmiglerdir. Romer eksik rekabet teorisindeki yeni gelismelerden yararlanarak bilgi
ekonomisini makro iktisat¢ilara tanitmistir. Bu teorik ilerlemeler ardindan biiyiime
teorilerini smamak icin Harward Universiteli Robert Barro gibi bazi iktisatgilar
tarafindan pratik arastirmalar baglatilmistir. Nitekim 1990’11 yillarda hem teorik hem de

pratik aragtirmalar genis bicimde devem etmistir.

Solow modelinde, teknoloji Gokten Kudret Helvas1 (Manna From Heaven) gibi
digsal varsayilarak diger faktorleri dikkate almadan otomatik olarak yoluna devam
etmektedir. Ancak, 1980’lerin ortasinda Paul Romer ekonomik biiyiime ile bilgi
ekonomisi arasindaki iliskiyi ayarlamis ve icsel bliylime modelini ciddi sekilde iktisat
teorilerine eklemistir (Jones, 1997: 91). i¢sel bilyiime teorileri iiretim ve ekonomik
biliylime iizerinde teknoloji etkisini i¢sel faktor olarak gdstermeyi amacglamistir. Bu
modeller beseri sermaye, tiretim kalitesinin 1yilesmesi ve ¢esitli tirlinlerin yayilmasi gibi
farkli faktorler ve yollarla teknoloji etkisini gostermektedir (Sala-i-Martin, 2001: 20-
22).

Gelismekte olan iilkelerde ekonomik biiyiime iizerinde Bilisim ve Iletisim
Teknolojisinin  etkisi konusunda yapilan arastirmalardan bir kagi asagida

incelenmektedir:

Gilineydogu Asya bolgesinde yapilan arastirmalara gore, 1990’larin ilk yarisinda
Hong Kong, Singapur ve Giiney Kore gibi bir kag iilkede BIT sektdriinde yogunlasan
sermaye, isglicii verimliligi {izerinde biiyiik etkiye sahip olmustur. Bu etki 1990’larin
ikinci yarisinda daha da artmis ve bu sektore yatirimlara hiz kazandirmistir (Lee and
Khatri, 2003: 142-143)
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Bazi Arap iilkelerinde yapilan arastirmalarda BIT ve ekonomik biiyiime arasinda
pozitif baglant1 ve etkilesim bulunmustur. Ancak istatistiksel olarak anlamli olmamistir

(Nour, S, 2002: 11-15).

Kenya ve Tanzanya’da yapilan arastirmalar, BIT’in iiretim {izerinde pozitif etkiye
sahip oldugunu ancak istatistiksel olarak anlamli olmadigini belirtmislerdir (Wolf,

2001: 17-19).

Hindistan’da kiiciik sanayi iizerinde yapilan bir arastirmaya gore, BiT’den
yararlanan sanayi diger sanayiye kiyasla, yiiksek ortalama verimlilik ve yiiksek biiyliime
oranina sahip olmustur. Ayrica BIT’den yararlanan Hindistan biiyiik sanayinde de
ihracat ve ithalat motivasyonu ve becerileri artmistir (Lall, 1996: 174). Lall’a (2000)
gore, 1990’larda Hindistan’da hem Neo-Klasik ekonomiye yonelinerek piyasanin
yabanci sirketlere acilmasi hem de ihracata yonelik gelisme politikalart BiT’in
ilerlemesine neden olmustur. Bu dogrultuda, Hindistan’da 1994-1995 arasinda BIT
sanayi sektoriinde yazilim ihracatinda yiizde 53.8 biiylime yasanmistir. Dolayisiyla
yazilimdaki ihracat payr 1994-1995’de yiizde 2.4’den 1998-1999’da yiizde 4.5’e
yiikselmistir (Lall, 2000: 159).

Jorgenson’a (2001) gore, metodoloji ve veri kaynaklarmin farkliligina ragmen,
BIT’in ekonomik biiyiime iizerine etkisi konusunda arastirmacilar arasinda goriis birligi

olusmaktadir (Jorgenson, 2001: 43-45).

Pohjola (2001) 42 gelismekte olan ve 24 yiiksek gelirli tilkede 1985-1999 arasinda
panel veri analizi kullanarak BIT’in biiyiimedeki etkisini tahmin etmistir. BIT’in
bliylime {izerindeki etkisi, yliksek gelirli lilkelerde pozitif ve istatistiksel olarak anlamli,

gelismekte olan iilkelerde ise etki pozitif ancak istatistiki olarak anlamsiz bulunmustur

(Pohjola, 2001: 138-139).

Papaionnou (2004) gelismekte olan ve gelismis iilkelerde 1993-2001 arasinda
BIT’in verimlilik ve ekonomik biiyiime iizerindeki etkisini arastirmistir. Bu arastirmaya
gore, iilkelerin biiyiime ve verimlilik iizerinde BIT’in etkisi pozitif ancak istatistiki

olarak anlamsiz bulunmustur (Papaionnou, 2004: 259).

Dewan, Kraemer (2001) ve Pohjola (2001) 36 iilkede yaptiklari aragtirmalara
gore, BIT ile ekonomik biiyiime ve verimlilik arasinda sanayilesmis yiiksek gelirli

iilkelerde pozitif ve istatistiksel olarak anlamli iliski bulunmakta ancak gelismekte olan
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iilkelerde boyle iliski bulunmamaktadir. Bu arastirmaya gore, gelismis ve gelismekte
olan iilkeler arasindaki bu fark, gelismekte olan iilkelerde BIT’ yapilan yatirimin diisiik
olmasi1 ve BIT mallarinin genis kullanimmi saglayacak bilgi eksikliginden
kaynaklanmaktadir. Bu aragtirmaya gore, ekonomik biiylimenin bilgi teknolojileri
esnekligi gelismekte olan iilkelerde -0.012, gelismis tlilkelerde ise 0.057 tahmin
edilmistir (Dewan and Kraemer, 2001: 561. Pohjola, 2001: 141).

Nour (2002) BIT ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi Misir ve bazi Basra
Korfezi (Fars Korfezi) alan1 Arap tlkelerinde 1996-2001 yillar1 arasinda arastirmis ve
cogu iilkelerde iki degisken arasinda pozitif ancak istatistiki olarak anlamsiz bir iliski

bulmustur (Nour, 2002: 514).

Lee ve Khatri (2003) Giiney Dogu Asya iilkelerinin ekonomik biiyiime tizerinde
BIT etkisini biiyiime hesab1 yontemi ile 1990-1994 ve 1995- 1999 itibariyla iki dénem
aragtirmiglardir. Bu arastirmaya gore, BIT’in ekonomik biiyiimeye pozitif etkisi
1990’1ar itibartyla baslamig, 1990’larin ikinci yarist itibartyla da isgiicli verimliliginin

artisinda 6nemli role sahip olmustur (Lee I. H. And Khatri Y, 2003: 329).

Moshiri ve Jahangard (2004) BiT’in Ekonomik biiyiime ve verimlilik {izerindeki
etkisini iran ekonomisi i¢in arastirmislardir. Bu calisma sonuglarina gore, BIT ile
ekonomik biiylime arasinda giicli ve anlamli iligki bulunmamaktadir (Moshiri ve
Jahangard, 2004: 55).

Nasiri ve Gudarzi (2005), 1995-2003 yillar1 arasinda BIT’in ekonomik biiyiime
tizerinde etkisini 37 gelismekte olan ve gelismis iilke agisindan incelemislerdir. Bu
arastirma sonuglarina gore, BIT iizerinde yapilan harcamalarin logaritma seklinde olan
degiskenin ekonomik biiyiimedeki etkisi gelismekte olan tlkelerde 0.13 ve gelismis
iilkelerde 0.18 olmaktadir. Ekonomik biiyiimenin BIT’e duyarliiginin gelismis
ilkelerde biiyliik olmasinin sebebini bu iilkelerin gerekli altyapilart ve dinamik bir

iktisadi yapinin mevcut olmasina baglamislardir (Nasiri ve Gudarzi, 2005: 43).

Arani ve Khundabi (2007) OPEC iilkelerinde 1998-2004 arasinda BiT’in
ekonomik biiyiime iizerindeki etkisini aragtirarak ekonomik biiyiime ile BIiT arasinda

giiclii ve anlamli iligki tespit etmislerdir (Arani ve Khundabi, 2007: 63).

Farhadi ve Rahmah (2011) Yeni Sanayilesmis Ulkelerde (YSU) Bilisim ve

lletisim Teknolojisi  dissalliklar1 ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi
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incelemislerdir. Bu arastirmaya gore, Yeni Sanayilesmis Ulkelerde BIT’in ekonomik
biiyiime tizerindeki etkisi pozitif ve istatistiksel olarak anlamli bulunmustur (Farhadi ve

Rahmah, 2011: 34).

Tiiredi (2013) gelismis ve gelismekte olan iilkelerde yaptigi analize gore, gelismis
tilkelerde daha giiglii olmakla birlikte, bilisim ve iletisim teknolojilerinin hem gelismis
hem de gelismekte olan iilkelerde ekonomik biiyliimeye pozitif etkide bulundugunu
ortaya koymustur (Tiiredi S, 2013: 298).

2.5.2. Bit’in Enflasyon Uzerinde Etkisine Iliskin Literatiir Ozeti

Enflasyonu etkileyen faktdrlerin belirlenmesi, Iktisatcilar ve politikacilarin ilgi
alaninda oldugu i¢in yeni bir konu olan BIT’in enflasyon iizerindeki muhtemel etkisini
incelemek Oneme haiz olmaktadir. Teorik olarak yukarida belirlendigi gibi, BIT
ekonominin hem arz hem de talep yoniinde etkili olmaktadir. Dolayisiyla BiT’in
enflasyon iizerinde olan etkisi BIT in toplam arz ve toplam talepteki net etkisine bagh
olmaktadir. Yeni ekonomiyi destekleyen iktisat¢ilara gore diinya, yiiksek tretimli
igsizligin ve enflasyonun diisiik oldugu bir caga girmektedir. Ciinkii faydali teknolojik
soklar ekonominin arz tarafinda hem verimliligin artirmasina hem de maliyetlerin
diismesine sebep olmaktadir. Ancak bu diisiinceyi destekleyen ¢ok fazla pratik kanit

bulunmamaktadir(Gomme, 1998: 17).

Altig ve Gomme’ye (1998) gore, olumlu verimlilik artiglarinin igsizlik tizerinde
etkisi sadece kisa donemde goriilmektedir. Ayrica, Meyer (2000) {icretlerin
katiliklarindan yola ¢ikarak bir benzeri sonuca varmistir: Meyer’e gore, verimlilik
soklar1 issizlik ve enflasyonu gecici olarak azaltir ancak bu degiskenlerin arasinda uzun

donemli bir iligki bulunmamaktadir.

Brayton, Roberts, Williams (1999) dogal issizligi tahmin ederek isgiicii basina
maliyetin kar marjimin degistirilmesiyle diisiik enflasyon oranmi ile diisiik issizlik
oranmin eslesmesini incelemislerdir. Ayrica, Meijers (2006) BIT’in fiyatlar iizerindeki
etkisini iki gerek¢eye dayandirmistir: Birincisi, isglicii verimliliginin artisindan
kaynaklanan ftcret artis1 yoluyla, ikincisi de kar marjinin degisimi yoluyla fiyatlarin
etkilenmesidir. Brayton ve digerlerinin agiklamalar1 kisa ve orta donemi kapsamaktadir.

Bu iktisat¢ilar kar marjinin diisiiriilmesinin gegici olmasini kabul ederek uzun dénemde
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enflasyonun degisiminin para arzi vasitasiyla gerceklesebilecegini vurgulamaktadirlar.

Ancak BIT’in kullanilmas: halinde, internet de enflasyon oraninin belirlenmesinde

onemli rol oynayabilecektir. Yapilan arastirmalarin sonuglarina gore, teorik olarak

asagidaki 6zet bilgilere ulasilabilir:

1.

BIT kullanimi arastirma ve gelistirme (Ar&Ge) maliyetlerini azaltarak arz
zincirinde olan engelleri kaldirma yoluyla bu zincirin boyutunu kisaltabilmektedir.
BIT’in bu &zelligi, verimliligi (iiretkenligi) artirarak kar marjinin yayilmasina ve
dogal issizligin azalmasma sebep olabilmektedir. Nitekim, giiniimiizde BIT’e
yapilan yatirimlarin verimliligi pozitif etkileyerek enflasyon ve issizligi dikkat
cekici bir sekilde azalttigi goriilmektedir(Wadhwani, 2000: 17).

Ekonominin arz tarafinda BIT’in pozitif etkisinin yaninda, talep yoniinde de faiz ve
enflasyon oranlarindaki degisim etkisine bakmakta yarar vardir. Ciinkii internetin
potansiyel etkilerinden birisi de hisse senedi fiyatlariin artisi ve servet etkisi
yoluyla tiikketim ve toplam talep artisina sebep olabilmesidir. Ayrica, geleneksel
iiretim yapisindan bilgi ekonomisi kurallarina gore liretimin yapisal degisimi, mal
piyasasindaki rekabeti artirir ve is glivensizligine sebep olarak tiiketimi azaltabilir.
Tiiketim harcamalarinda meydana gelen azalis ise faiz oranlariin diismesine sebep
olabilir. Faiz oranlarmin diismesi ise enflasyonun diismesi yoniinde etkide
bulunabilir. Faiz oranlarindaki diigme ayni1 zamanda toplam yatirim harcamalarinin
ve faize duyarli tim harcamalarin {izerinde artis yoniinde etkide bulunarak
enflasyonun artmasina da sebep olabilir.

Diger bir bakis acisma gore ise, BIT’in bir bilesimi olan internet sadece
ekonominin reel yoniinde etkili olmaktadir. Dolayisiyla nominal bir deger olan ve
sadece para arz1 ile belirlenen enflasyon {izerinde etkili olmayacagi
vurgulanmaktadir. Bu gériis agisin1 destekleyen iktisatgilara gore, BIT veya internet
kullanimi uzun donem degil kisa donemde issizligin azaltilmasinda etkili olabilir.
Bu iktisat¢ilara gore, enflasyonun diisiiriilmesi kisa donemde oldugu kadar uzun
donemde de 6nem tasimaktadir(Julius, Willem Buiter, 1999: 29).

Ozelikle 1990’lardan itibaren diinya ekonomisinde enflasyonu diisiirecek arz yonlii
iic 6nemli giic 6ne ¢ikmistir: Bunlar, kiiresellesme siddeti hizi, BIT’in hizla
yayillmasi ve internet vasitasiyla ortaya c¢ikan fiyat seffafligidir. Para politikalar

sadece nominal talep artis1 ilizerinde etkili olabilmektedir. Nominal ekonomik
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bliylimenin iiretime fiyata boliinmesini alicilar ile saticilarin ve isgiler ile
igverenlerin arasindaki pazarliklar belirlemektedir. Eger kiiresel rakip giicler yerel
fiyatlar1 daha fazla (¢ok) diisiiriirlerse kisa ve orta donemde i¢ enflasyonu diiser ve
tretim artis1 hizlanir. Eger ayni giicler i¢ verimliligi artirirlarsa sabit ve diisiik
enflasyonla tutarli olan siirdiiriilebilir bir biiytimeyi elde ederler.

5. Bir diger bakisa gore, BIT veya internetin yayginlagsmas1 digsal bir siire¢ oldugu
icin ag ve piyasa yap1 degisim etkileri temel belirleyiciler olmustur. Ornegin,
elektronik alis verislerinin enflasyon lizerindeki etkileri nispi miisteri ve satict
sayisina ve islem yapisina baglidir. Satict sayisi nispi olarak alici sayisindan fazla
olan piyasalarda genellikle fiyat iizerinde asagir dogru baski ve tam tersine alici
sayis1 nispi olarak satict sayisindan fazla olursa elektronik ag etkisi fiyat iizerinde
yukari dogru baskiya sebep olmaktadir (Meijers, 2000: 53).

6. BIiT’in temel bileseni olan internet kullanimi, fiyatlar1 daha bilinir hale getirerek
kiyaslama yapilmasini kolaylastirmaktadir. Musteriler bilgi sahibi oldugunda,
tireticiler tiretim maliyetleri artsa bile fiyat artist1 yapamazlar. Bu durumlarda
tireticiler fiyat farklilastirmasi gibi diger yollarla karlarin1 maksimize etmektedirler

(Julius, 1999: 21).

2.5.2.1. Makro Diizeyde Yapilan Arastirmalar

1990’larin sonlarinda ABD ve AB iilkelerinde enflasyon ve issizlik iliskilerinde
bir iyilesme s6z konusu olmustur. Enflasyon ve igsizlik oranlarinda eszamanl bir diisiis
yeni ekonomide yeni tartigmalara yol agmistir. Astermen (1999), Meyer (2000), Stiglitz
(1997), Brayton ve dgiger (1999), Maijers (1999) ve Gordon (1997) bu olaymn
sebeplerinin bir kismin1 agiklamaya calismislardir. Bu yillarda petrol, saglik hizmetleri,
yemek lriinleri ve bilgisayar fiyatlarinin diisiisii gibi faydali arz soklar1 en acik sebepler
olarak ABD ekonomisini pozitif etkileyerek ekonomik biiyiimeyi artirmis ve enflasyonu
diistirmistiir. Bu konuyu ve bilgi ekonomisinin ekonomik faaliyetleri tizerindeki etkisini
daha fazla incelemek i¢in 2001 ylinda *’bilgi ekonomisinde iktisadi politikalar’” isimli
bir sempozyum Kanzas Merkez bankasi tarafindan diizenlenmistir. Sempozyumda su
sorunun aranmustir: enflasyon trendini sadece BiT’teki ilerlemeler mi degistirmisti?
Halbuki tretim piyasalarmin rekabetgi olduklarina ve g¢ogu tireticilerin triinlerinin

fiyatlarini diiglirmesi yoniinde kanitlar bulunmaktaydi.
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Julius (1999), 1970-1980 yillar1 arasinda Ingiltere’nin enflasyon ve fiyat seffaflig
ile BIT yayginhg arasindaki iliski konusunda yasadigi tecriibeyi agiklamaktadir.
Julius’a gore, elektronik is sozlesmeleri (E is s6zlesmeleri) durumunda miisteriler fiyat
tizerinde tam bilgiye sahip olduklar1 i¢in fiyatin en diisiik seviyede olduguna inanana
kadar mal satin almazlar. Ureticiler de iiretim maliyetleri artsa bile fiyatlarim

artiramamaktadirlar.

Dumagan, Gill’e (2002) gore, 1990’larda verimliligin en biiylik artis hizi
bilgisayar ve yarim iletkenler gibi dayanakli sanayi mallarinda olmustur. Dolayisiyl,
BiT’e biiyiikk yatinmlarin gerceklestirilmesi hem verimliligi artirmakta hem de
enflasyonun diismesinde etkili olmaktadir. Nitekim bunlara gore, BiT’i daha yogun
kullanan sanayilerde daha diisiik enflasyon gergeklesmektedir. Bu aragtirmaya gore,
ABD’de 1980-2000 arasinda BIT’i en yogun kullanan sanayide en diisiik enflasyon

goriiliirken enflasyonun %71°i BIT’i az kullanan sanayide &ne ¢ikmustir.

Hoon ve Choi (2005) internetin (BIT) enflasyon iizerindeki etkisini 1991-2000
yillar1 arasinda panel veri yontemi ile tahmin etmislerdir. Bu arastirmanin sonucuna
gore, internet kullanici sayisinda meydana gelen %1 artis, enflasyon oraninda

%0.041°den %0.131 e kadar diisiise sebep olmaktadir (Hoon ve choi, 2005: 39).

2.5.2.2. Mikro Diizeyde Yapilan Arastirmalar

Mikro diizeyde de BIiT’in (internetin) dijital piyasalarda fiyat diizeyindeki
muhtemel etkisi arastirllmis ve sonug¢ olarak E ticaretin fiyat {izerinde etkisi tespit
edilmistir. Bu etki piyasalarin rekabet diizeyine dayanmaktadir. Ciinkii internet
tizerinden satin almanin da arama maliyeti vardir. Dolayistyla rekabet giicline dayali

fiyattaki avantaj s6z konusu arama maliyetinden az olmamalidir.

Degeratu, Rangaswamy, WU’nun (1998) arastirma sonuclarina gore, sirketler
arasinda internet kullanimina dayali rekabetin artmasi zorunlu olarak iktisadi
verimliligin artmasina sebep olmayacaktir. Ciinkii internet kullanimi vasitasiyla
sirketlerin maliyetinde meydana gelen tasarruf tepegdéz maliyetlerinin artisiyla
giderilebilmektedir. Dolayisiyla, E ticarette fiyatlarin diisliriilmesi beklenen mal ve
hizmetler iiretim ve arz zincirinin dijitallestirilmesiyle sunulabilir mallardir (Degeratu,

Rangaswamy, WU, 1998: 152).
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Smith ve digerleri (1999) arastirmalarinda, ABD’de internet iizerinde kitap ve CD
fiyatlar1 geleneksel perakende satis fiyatlari ile karsilagtirildiginda, yaklasik %10 daha
ucuz oldugunu tespit etmislerdir. Ayrica, 6grencilerin internet {izerinden aligverislerinin
maliyet tasarrufunu inceleyen Brynjolfsson’nun (2000) arastirmasina gére, internetten
aligveris telefona gore yaklasik 30 kat ve magazaya gore yaklasik 300 kat daha ucuz
olmaktadir (Smith, ve digerler, 1999: 91).

Goldman Sachs’in arastirmasina gore, Internetin bir diger fiyat diisiirme olanag
iiretim maliyeti tasarrufu yaninda malin miisteriye iletme maliyetinde tasarruflar ve
sirketlerin arz zincirini daha iyi yonetmeleridir. Bu aragtirmaya gore, bu yontemle elde
edilen maliyet tasarruf avantaji %2-%40 arasinda degiserek ekonomide yaklasik %4
fiyat diistisiine sebep olabilmektedir (Sachs, G., 2000: 81).

OECD (2004), ABI’den (Ingiltere Istatistik Kurumundan) elde ettigi Ingiltere
sirketlerinin verileri ile fiyat davraniglarini incelemistir. Bu arastirma sonuglarina gore,

sirketlerin E piyasaya girmeleri fiyatlar1 diistirme yoniinde etkilemektedir.

Economic Bulletin (2015) yayilan “’Enflasyon iizerinde e-ticaretin etkisi’’ isimli
makalede E-ticaretin fiyatlar1 disiirdiigiinii vurgulamistir. Bu makaleye gore, E-ticaret
ontindeki engellerin ve sinirlarin kaldirilmasi fiyat diisiisiinde rol oynamaktadir (ECB,

Economic Bulletin, 2015: 295).

Oye N. D. (2012), “’Nijeriya’da Enflasyon ve Fakirlik: BIT’in fakirlik {izerinde
etkisi’’ isimli makalede, enflasyonun fakirlige pozitif etkisi oldugunu tespit etmistir.

BiT’in de enflasyonu negatif etkiledigini ve fakirligi azalttigin1 vurgulamaktadir.

2.5.3. Bit’in Issizlik Uzerinde Etkisine Iliskin Literatiir Ozeti

BIT’in iiretim iizerindeki etkisinin énemi kabul edilmesinden itibaren istihdam
tizerindeki etkisi de pek ¢ok arastirmaya konu olmustur. Caligmalarin sonuglarina gore,
BiT’in istihdam iizerindeki etkisi iilkelere gore farkli cikmistir. Bu dogrultuda asagida

yapilan bazi ¢alisma sonuglar1 6zet olarak verilmektedir.

Entorf ve digerleri BIT in Fransa firmalarinin istihdamlari iizerindeki etkisini bir
Logit modeli kullanarak tahmin etmislerdir. Bu calisma sonuglarma goére, BIT

kullaniminin kisa donemde firmalarin istihdamlar lizerinde negatif etkisi bulunmus
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ancak uzun donemde bu etki negatif olmamistir. Zira uzun donemde BIiT’in iiretimdeki
etkisinden dolayr pek cok tamamlayici meslek olusturularak istihdami artirmasi

beklenilmektedir (Entorf, H., Gollac, M. & Kramarz, F. 1999: 19-22).

Tomas vd. “’Ispanya’da on yillik bir teknolojik yenilik ve istihdam’’ isimli
calismada, 1980-1990 yillar1 arasinda teknolojik degisimin istihdam tizerindeki etkisini
arastirmiglardir. Bu arastirma sonucuna gore, teknolojik yenilikler sonucunda isgiicii

kalitesi arastirma doneminde artmistir (Tomas, F., & Diaz, M. 2002: 61-63).

Matteucci ve Sterlachini Italya sanayinde bilisim ve iletisim teknolojilerinin
istihdam iizerindeki etkisini arastirirken BiT e yapilan yatirimlar ile Italyan sanayindeki
istihdam arasinda pozitif iliski tespit etmislerdir. Ayrica bu ¢alisma sonucuna gore, BIT
mallari {ireten firmalarda BIT’i kullanan firmalardan daha fazla ve BIT’i kullanan
firmalarda bu teknolojiyi kullanmayan firmalardan daha fazla istihdam artis1
goriilmektedir (Matteucci & Sterlachini, 2003: 49).

Harrison vd. Fransa, Almanya, Ispanya ve Ingiltere firmalar1 diizeyinde BIT’in
istihdam {izerindeki etkisini 1998-2000 yillar1 arasinda incelemislerdir. Buna gére, BIT
kisa donemde isgiicli istihdamini azaltmakta ancak uzun donemde fiyat diizeyini
diistirerek tiretimi ve dolayisiyla da istihdami artirmaktadir (Harrison, R., & McMillan,
M. S., 2006: 152).

Merikull, Estonya sanayinde firma diizeyinde BIT’in istihdam iizerindeki etkisini

1994-2005 yillar1 arasinda pozitif bulmustur (Merikull, 2008: 91).

O’Mahony vd ABD, Ingiltere ve Fransa’da BIT’in vasifli isgiicii istihdami
tizerindeki etkisini panel veri analizi ile arastirmiglardir. Bu arastirma sonuglarina gore,
genelde BIT’in iiretime girmesi vasitasiyla vasifli isgiiciiniin istihdami ve iicret pay1
artmaktadir. Bu arastirmanm bir diger sonucuna gore, BIT ile istihdam arasindaki
etkilesim Avrupa tilkelerine gore ABD’de daha fazladir (O’ Mahony, M., Robinson, C.,
& Vecchi, M. 2008: 349).

Kiani ve Akhvan Tahran sanayinde firma diizeyinde BiT in istihdam iizerindeki
etkisini arastirarak BIT ile istihdam arasinda anlamli iliski bulmamislardir (Kiani, H., &

Akhvan, S., 2006: 38).
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Rasoolinejad and Noori Iran ekonomisinde BIT’in istihdam iizerindeki etkisini
mikro ekonomik modeli ile incelerken kisa dénemde BIT ile istihdam arasindaki iliski
negatif ve uzun dénemde ise BIT ile vasifl isgiicii istihdam1 arasinda pozitif ve BIT ile
vasifsiz isgiicii istihdami arasinda negatif iliski bulmuslardir (Rasoolinejad, E. & Noori,
M., 2009: 102).

Sadeghi vd iran ekonomisinde iller arasinda karsilastilmal1 bir calismada, BIT’in
isttihdam Tzerindeki etkisini arastirmislar ve bu iki degisken arasinda negatif iliski
bulmuslardir. Dolayisiyla BIT e yapilan yatirimlarin artmasi istihdamin azalmasi ve
igsizligin artmasi anlamina gelmektedir (Sadeghi S Kl, Saremi M ve Garshashi Fard S
2013: 29).
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UCUNCUBOLUM
MODEL, METODOLOJI, VERI SETi VE UYGULAMA

3.1. ARASTIRMANIN AMACI

Bilisim ve Iletisim Teknolojilerinde (BIT) meydana gelen devrimsel degisimler
cogu lilkelerde ekonomik iyilesmeye neden olmustur. Bu nedenle s6z konusu
teknolojilere yiiksek miktarlarda yatirimlar yapilmaktadir. Bu ¢aligmanin amaci da; az
gelismis, gelismekte olan ve gelismis iilkelerde BIT ile ekonomik biiyiime, enflasyon ve
igsizlik arasindaki iliskiyi sinayarak tilkeler arasindaki farklari incelemektir. Diger bir
degisle, makro diizeyde secilmis iilkelerde BIT’in temel makroekonomik performans
degiskenleri iizerindeki etkisinin sinanmasini amaglanmaktadir. Ayrica, Tiirkiye ve
Iran’a yonelik olarak 6zelde iki iilkenin degerlendirmesini yapmak da ¢alismanin bir

diger amaci olarak ifade edilebilir.

3.3. ARASTIRMANIN YONTEMI

Arastirmada iki temel yonetemden yararlanilmistir. Bunlar; Panel veri analizi ve
zaman zerisi analizidir. Calisma kapsaminda kullanilan yontemlerin kisa tanitim

bilgileri asagidaki alt bagliklarda verilmistir.

3.3.1. Panel Veri Analizi

Asagidaki Panel Regresyon modeline bakildiginda:
Yie = Bre + B2Xit (3.1)

Bu modelde 1 birim temsilcisi ve t ise donem temsilcisidir. En fazla n birim ve en
fazla t zaman (donem) var oldugunu varsayalim. Model (3.1) tahmin edebilmek modelin
sabitinin, egimlerinin ve hata teriminin davranigina ve onlara ait yapilmasi gereken
varsayimlara baghdir. Genellikle bu modelin tahmininde asagidaki varsayimlar

yapilabilmektedir:

A) Zaman boyunca ve birimler arasinda sabit terim ve egim katsayilar1 sabit ve

hata teriminin farkli oldugu varsayilmaktadir.
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B) Egim katsayilar1 sabit ancak sabit terim birimlere gore, degismektedir.

Modeli tahmin etmek i¢in en basit yontem A) sikkindan birim boyutunu
kaldirmak ve genel en kiicliik kareler (EKK) yontemini kullanmaktir. Bu durumda

model (1) asagidaki gibi yazilmaktadir:

Yie =B+ B2Xie + €1t (3.2)
Gortldigi gibi denklem (3.2)’de birimler arasinda sabit miktar ve egim
katsayilar1 degismemektedir. Bu durumda model Havuzlanmis En Kiigiik Kareler®

(HKK) isimi alarak EKK yontemiyle tahmin edilmektedir.

Birimler arasindaki bagimsizlig1 dikkate alan diger bir yaklagim birimler arasinda
sabit miktarin farkli ve egim katsayilarinin sabit oldugunun varsayimidir. Bu durumda

denklem (1) asagidaki gibi belirlenmektedir:
Yie = Bit + BoXie + €1t (3.3)

Burada, sabit terimdeki i1 birimlerin 06zelliklerinden kaynaklanarak sabit terimin
degigmesini gostermektedir. Ekonometri literatiiriinde denklem (3.3)’e Sabit Etkiler
regresyon modeli veya golge degiskenli en kiiciik kareler regresyon modeli
denmektedir. Sabit etkiler kavraminin sebebi birimler arasinda sabit terimin
degismesine ragmen, her birim i¢inde sabit terim degismemesidir. Modelin tahmininde
Havuzlanmis en Kiiciik Kareler (HKK) mi yoksa Sabit Etkiler regresyon modelinin mi

uygulanacagina asagidaki bos hipotezin sinanmasiyla karar verilecektir.

Ho: Birimler arasinda sabit terim degismemektedir. Dolayisiyla Havuzlanmis en
Kiigiik Kareler (HKK) (Pooling Least Squares, PLS) yontemi

kullanilmaktadir.

Hi: Birimler arasinda sabit terim degismektedir. Dolayisiyla Panel veri analiz

(Panel Data Regression) yontemi kullanilmaktadir.

Yukaridaki bos hipotezi sinamak i¢in F dagilimina uyan asagidaki sinirlh F istatistigi

kullanilmaktadir.

% pooled Least Squares
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(Rge—RrZka)/(N_ 0

=g ~F(N —1,NT — K — N) (3.4)

)/ (NT-K-N)

Burada, RZ,, RZ,sirastyla Sabit Etkiler ve Havuzlanmis en Kiiciik Kareler regresyon
modelinden elde edilen belirleyici katsayisi, N yatay kesit sayisi, K aciklayici degisken
sayist ve T ise zaman boyutudur. Eger hesaplanan f miktar1 F’e ait kritik tablo
degerinden biiyiik olursa Ho hipotezi reddedilip ve Panel veri (sabit etkiler regresyon
modeli) yaklasimi uygun olarak kullanilacaktir. Aslinda direk olarak sabit etkiler modeli
kullanilabilmektedir ancak bu modelde serbestlik derecesi eksikligi ve ¢oklu dogrusal

baglant1 sorunu ile kars1 karsiya olabilir.

Rassal etkiler modelini veya hata dilizenleme modelini destekleyen
ekonometriciler sabit etkiler modelini g6lge degiskenler oldugu igin elestirmektedirler.
Ciinkii golge degiskenlerin etkisini hata teriminde gormek daha mantikli ve kolaydir.
Bu ekonometricilere gore panel regresyon modelinde f;;’yi sabit tutmak yerine,
Piseklinde rassal degisken olarak tutulabilir. Dolayisiyla her birim i¢in sabit miktar
B1i = By + & seklinde ifade edilebilir. Bu esitlikte &; sifir ortalama ve o2 varyans olan

hata terimidir.

Sabit etkiler ile rassal etkiler yontemi arasindan uygulamada uygun ydntemin
secilmesine Hausman test istatistigi vasitasiyla karar verilmektedir. Hausman’nin test

istatistigi K2 dagilimina uyarak asagida verilmektedir:

KH = [(.Bfe - ﬁre),(covfe - Covre)_l(ﬁfe - .Bre)] ~X2 (K) (35)

K agiklayict degiskenlerin sayisi, Sr, Ve By sirasiyla sabit etkiler ve rassal etkiler
modelinden elde edilen katsay1 vektorii, covg, Ve covy, ise sirasiyla sabit etkiler ve

rassal etkiler modelinden elde edilen kovaryans matrisidir. Hausman test istatistigi

asagidaki bos hipotezi stnamaktadir:
Ho: rassal etkiler yontemi uygundur.
Ha: sabit etkiler yontemi uygundur.

Yukarida dendigi gibi Hausman test istatistigi agiklayici degisken sayisinda serbestlik

derecesi ile y? dagilimina uymaktadir. Hesaplanan Hausman test istatistik degeri y2’ye
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ait tablo degerinden biiylikse, baska bir degisle olasilik degeri 0.05’ten kiiclikse rassal
etkiler yontemini uygun goren bos hipotez reddedilmekte ve sabit etkiler yontemi

uygulanmaktir.

3.3.2. Zaman Serisi Analizi, ARDL Yoéntemi

Literatiirde en sik kullanilan esbiitliinlesme testleri, hata terimine dayali iki agamali
Engle-Granger (1987) yontemi ile sistem yaklagimina dayali Johansen (1988) ve
Johansen ve Jesulius (1990) yontemidir. Bu yontemlerin uygulanabilmesi i¢cin modelde
yer alan tiim degiskenlerin diizeyde duragan (I(0)) olmamasi ve birinci farklari
alindiginda duragan hale gelmesi gerekmektedir (Pesaran vd., 2001: 289-290).
Esbiitiinlesme dereceleri farkli olan serilere esbiitiinlesme yonteminin uygulanamama
sorununu Pesaran ve Shin (1995) ve Pesaran vd. (2001) tarafindan gelistirilen sinir testi
yaklagimi ortadan kaldirmaktadir. Bu yeni yéntem ARDLY yaklasimi olarak ifade
edilmektedir. Bu yaklasimin avantaji degiskenlerin biitlinlesme dereceleri 6nemli dikkat
cekmeden degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin var olup olmadiginin
sinanilabilmesidir. Diger taraftan bu yontemin uygulanmasi {i¢ nedenle uygun
goriilmektedir. Birincisi, siir testi prosediirii kolaydir ve Johansen ve Juselius (1990)
gibi cok degiskenli esbiitiinlesme yontemlerinin aksine, modelin gecikme uzunlugu
EKK ile tahmin edildikten sonra esbiitiinlesme iligkisinin varligi belirlenebilmektedir.
Ikincisi, sinir testi prosediirii Johansen ve Juselius (1990) esbiitiinlesme tekniklerinden
farkl1 olarak, birim kok testi modeline dahil edilen degiskenlerin On testlerinin
yapilmasini gerektirmemektedir. Sinir testi, modeldeki serilerin biitiiniiyle 1(0) ve I(1)
veya hepsinin karsilikli  esbiitiinlesik  I(1) olup olmadigina bakilmaksizin
uygulanabilmektedir. Ugiinciisii, sinir testi kiiciik veya sinirli érnek kiimeleri i¢in de

oldukga etkindir (Altintag H, 2013: 11).

Kisaca, ARDL yaklasiminda degiskenler arasinda egbiitiinlesme derecesi dikkate
alinmamaktadir. Fakat degiskenler i¢in uygun gecikme sayisi belirlenerek model tahmin

edilir ve gereken sonuglar elde edilmektedir.

Granger ve Newbold (1974) duragan olmayan zaman serileriyle calisiimasi

halinde sahte regresyon problemiyle karsilagilabilecegini gostermistir. Zira duragan

7 Autoregressive Distibuted Lag
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serilerin kullanildig1 serilerden elde edilen sonuglarda bir sorun goézlenmez iken,
duragan olmayan serilerin kullanilmas1 giivenilir olmayan ve yorumlanmasi ekonomik
olarak zor olan sonuglarin elde edilmesine yol agabilecektir. Bu nedenle zaman
serileriyle yapilan regresyon analizlerinde degiskenler arasindaki iliskinin varligini
aragtirmadan Once mutlaka analizlerde kullanilan degiskenlerin zaman serisi

ozelliklerinin incelenmesi gerekmektedir (Altintas H, 2013: 14).

3.4. MODEL, VERI SETi VE DEGISKENLER

Calismada, 6 az gelismis, 21 gelismekte olan ve 21 gelismis tlilke olmak tizere
toplam 48 iilkede 2003-2012 yillar1 arasinda yillik veriler kullanilarak panel veri analizi
yontemi ile modeller tahmin edilmektedir. Ayrica, Tiirkiye ve iran ekonomisinde
BiT’in temel makro ekonomik degiskenler olan biiyiime, enflasyon ve issizlik
tizerindeki etkisi zaman serisi analizi ile 1980-2013 yillar1 araligi igin test edilmisdir.
Ulke ve zaman boyutu segimleri yapilirken, modellerde yer alan degiskenlere ait

kullanilabilecek verilerin bulunabilirligi esas alinmistir.

3.4.1. Biiyiime Modellerinde Yer Alan Degiskenler

Biiyiime modellerinde kullanilan bagimli degisken olarak, 2005 ABD dolar
bazinda kisi basina reel Gayri Safi Yurt I¢i Hasilanin logaritmas: veya iilkelerin Gayri
Safi Yurt Igi Hasilasinin logaritmas: alinmustir. Modellerde kullamlan bagimsiz
degiskenler ise, BIT gostergesi, sermaye olusumu, toplam isgiicii ve beseri sermaye
olarak belirlenmistir. Bilisim ve iletisim Teknoloji altyapisi gostergeleri olarak iilkelerin
BiT e yaptiklar1 harcamalar, sabit ve cep telefon abonelerinin yiizdesi, internet kullanict
sayist ve ilkelerin telekoma yaptiklari harcamalar alinmistir. Briit sabit sermaye
olusumunun logaritma sekli, toplam isgiicii sayisinin logaritmasi veya iilkelerde
isgliclinlin niifusa oran1 ve beseri sermaye olarak da insani gelisme endeksinin
logaritmas1 diger degiskenler olarak kullanilmistir. Modelde kullanilan ve denetilen
biitiin degiskenlere ait veriler Diinya Bankasi tarafindan yayinlanan “Diinya Gelisme

Endeksi (WDI)” inden toplanmustir.



67

Tablo 3.1. Biiyiime Modelinde Kullanilan Degiskenler Asagidaki Tabloda

Tanimlanmaktadir.
Degisken Anlam Tanim Veri kaynagi
Kisi bagina GSYH, GSYIH (2005 ABD $) WDI
LPGDP logaritma seklinde niifus Diinya Bankasi
Bilisim ve Iletisim BIT iizerinde yapilan harcamalarin WDI
LICTS Teknoloji (BIT) logaritmas1(2005 ABD $) Diinya Bankasi
Briit sabit sermaye Sermaye stokunun degisimine WDI
LGFCF5 olusumu ikame(2005 ABD $) (temsilcisi) Diinya Bankasi
Isgiicii Isgiicii WDI
RTL nufiis nufiis Diinya Bankasi
Internet Kullanici Internet kullanici say1sinin yiizdesi (BiT’e WDI
|9] say1s1(BIT) diger bir gosterge) Diinya Bankasi
Sabit telefon Sabit telefon sayisinin niifusa yiizdesi WDl
TELPERS Diinya Bankasi
Cep telefon Cep telefonu abonelerinin niifusa yiizdesi WDI
MOBPER Diinya Bankasi
S
Sabit telefon sayisi Sabit telefon sayisinin logaritmast WDI
LNTEL Diinya Bankasi
Cep telefon sayisi Cep telefon sayisinin logaritmasi WDI
LNMOB Diinya Bankasi
LHDI Vasifl iggiicii Insani Gelisme Endeksi WDI

Diinya Bankasi

3.4.2. Enflasyon Modellerinde Yer Alan Degiskenler

Modelde kullanilan bagimli degisken {ilkelerin yillik enflasyon oranlar1 veya

tilkelerin tiiketici fiyat endekslerinin logaritmasi seklinde alinmistir. Modellerdeki

bagimsiz degiskenler ise BIT gostergesi, para arzinin artis hizi, issizlik oran1 ve reel faiz

oran1 olmustur. Bilisim ve Iletisim Teknolojisi altyapisi gostergesi olarak alinan

iilkelerin BIT’e yaptiklar1 harcamalar, Modelde kullanilan ve teste tabi tutulan biitiin

degiskenlere ait veriler iilkelerin merkez bankalari veya Diinya Bankasi tarafindan

yayinlanan “Diinya Gelisme Endeksi (WDI)” inden toplanmustir.




68

Tablo 3.2. Enflasyon Modelinde Kullanilan Degiskenler Asagidaki Tabloda

Tanimlanmaktadir.
Degisken Anlam Tanim Veri kaynagi

INF Enflasyon orani CPI; — CPl_4 % 100 WDI
CPI,_, Diinya Bankasi

LCPI Tiiketici Fiyat Endeksi Tiiketici Fiyat Endeksinin logaritmasi WDI
Diinya Bankas1

LICT5 BIT gostergesi BiT'e yapilan harcamalar veya Sabit ve cep WDI
telefon abonelerinin toplami Diinya Bankasi

MR Para Arz1 Artis Hizi M2 artis hizi WDI
Diinya Bankasi

UN Issizlik orani WDI
Diinya Bankasi

RIR Reel faiz orani Nominal faiz oran1 — enflasyon orani WDI
Diinya Bankasi

3.4.3. Issizlik Modellerinde Yer Alan Degiskenler

Modeli tahmin etmek i¢in L istihdam miktari, Y kisi bagina Gayrisafi Yurt igi
Hasila, % isgiicii basina sermaye miktart yerine iggiicii bagina yatirim (sabit sermaye

olusumu) ve ICT olarak iilkelerin BiT’e yaptiklar1 harcamalar1 almmustir. Biitiin
degiskenlere ait veriler, Diinya Bankasina ait sitesnin Diinya Gelisme Endeksinden
derlenmistir. Modelde bagimli degisken olarak issizlik orani yilizdesinin logaritmasi
kullanilmistir. Bagimsiz degisken olarak da, Kisi basina GSYH, BIT ve Isgiicii basma
sabit sermaye olusumunun logaritmast kullanilmistir. Dolayisiyla, tahmin edilen
katsayilar, issizligin ilgili degiskenlere olan esnekligini ifade etmektedir. Modelde
arastirma basligina uygun olarak istthdam yerine igsizlik orani kullanilirsa biitiin
degiskenlere ait katsay1 isaretlerinin negatif olmasi beklenmektedir. Degiskenlere ait

anlam, tanim ve veri kaynagini gdsteren 6zet tablo asagida diizenlenmistir.

Tablo 3.3. Issizlik Modelinde Kullanilan Degiskenler

Degisken Anlam Tanim Veri kaynagi
s Isgiicii miktart — istihdam miktart WDI
UN Issizlik orani ——— .
Isgiicii miktar: Diinya Bankas1
Kisi bagina GSYH, GSYIH (2005 ABD $) WDI
LPGDP . . .
logaritma geklinde niifus Diinya Bankasi1
LICT Bilisim ve Iletisim BIT'e yapilan harcamalarin WDI
Teknoloji (BiT) logaritmasi1(2005 ABD $) Diinya Bankas1
LAGECE Isgiicii basina Briit Isgiicii basina sermaye stokunun WDI
sabit sermaye olugumu degisimine ikame(2005 ABD $) Diinya Bankas1
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3.4.4. Model Ve Veri Seti Tanitimi

3.4.4.1. Biiyiime Modeli

Bilisim ve letisim Teknolojisi (BIT) ekonominin hem arz hem de talep ydniinde
etkide bulunmaktadir. BIT’in ekonominin arz yoniinde olan etkisi iiretici davranisini
etkilemesidir. Caligmada, amaca uygun olarak yalmzca BIT’in arz yéniindeki etkisi

vurgulanmaktadir.

Cobb-Douglas tiretim fonksiyonu asagidaki gibi yazilabilir:

Y = AC% H%N%n (3.6)
Bu fonksiyon dogrusal dogal logaritma alinarak degistirilebilir:

InY = nA + a.InC + aplnK + aplnH + a,InN (3.7)

Bu fonksiyondaki degiskenler zaman serisi veya iilkeler arasi veri ve bilgi
bulunmak kaydi ile tahmin edilebilir. Yukaridaki fonksiyondan ekonomik biiylime

iizerinde BiT’in etkisi asagidaki gibi tahmin edilebilir:
Y=A+ a.C+ ayK + ayH + a,N (3.8)

Nokta simgesi degisim oranini gostermektedir. Bu model zaman serisi ve tilkeler
aras1 verilerle tahmin edilebilmektedir. Uretim fonksiyonu 6lgege gore sabit getiri
ozelligine sahip oldugu, ayrica, lretim faktorlerine marjinal tiretim degeri kadar
O0denmesi varsayilirsa, a katsayist toplam gelirdeki 1’inci faktoriin paymni temsil
etmektedir. Uretim faktdrlerinin ekonomik biiyiimedeki paymi belirlemek icin standart
biiyiime muhasebe yonteminden yararlanilabilir. Teknolojik degisimleri temsil eden A

harig, yukaridaki denklemde olan biitiin faktorler gériinebilirdir.

Var olan teorik temeller ve ampirik ¢aligmalara gore, ekonomik biiylime iizerinde
BIT’in etkisini incelemek icin asagidaki modelden yararlanilmaktadir.
LPGDPy = ag + ayLICT5;; + a,LGFCF5; + a3LTL;; + LHDI;; + U (3.9)
Burada,
LPGDP;ji: 2005 yili ABD dolar1 bazinda kisi basina reel GSYH logaritmast,
LICTS;: 2005 yii ABD dolar1 bazinda iilkelerin BiT’e yaptiklar1 yatirim

harcamalarinin logaritmast,
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LGFCF5;:: 2005 yilt ABD dolar1 bazinda sabit sermaye olusumunun logaritmast,
LTL: Ulkelerin toplam isgiicii sayismin logaritmast,

LHDI;;: Insani gelisme endeksinin logaritmast,

Uir: Modelin hata terimi,

i, t sirastyla birim (iilke) ve zaman gostergeleridir.

Ekonomik biiyiimenin uzun doénemde gergeklesmesi ve {ilkelere ait verilere
ulagilamamasi gibi nedenlerle modelde kullanilan verilerin zaman boyutu olarak 2003-

2012 aralig1 segilmistir.

3.4.4.2. Enflasyon Modeli

Var olan teorik temeller ve ampirik ¢aligmalara gore, BiT in enflasyon iizerindeki
etkisini incelemek i¢in Hoon yi, Myung., Changkyu Choi (2005) modelinden

yararlanilmaktadir.
INF;; = ag + aLICT5;; + a;MR;; + asUN;y + a4RIR;: + Uy, (3.10)
Burada,
INF;:: tilkelerin enflasyon oranlar1 veya tiiketici fiyat endeksinin logaritma

seklidir.

LICT5;: 2005 yili ABD dolar1 bazinda iilkelerin BIT {izerine yaptiklar1 yatirim
harcamalarinin logaritmasi,

MR:: iilkelerin para artis hizidir.
UN;:: Ulkelerin 1gsizlik oranlaridir.
RIR;:: tilkelerin reel faiz oranlaridir.
Uir: Modelin hata terimi,

1 ve t sirastyla birim (lilke) ve zaman gostergeleridir.

Modelde Enflasyon iizerinde etkili degiskenler literatiirde olan biitiin enflasyon
kaynaklarindan bir temsilci olarak tahmin edilmektedir. Oysaki, para artis hiz1 talep
kaynakli enflasyon temsilcisi, reel faiz orani iiretim maliyet kaynakli enflasyon
temsilcisi ve igsizlik orani ise yapisal enflasyon gostergesi olarak modele girerek model

kurma hatas1 da kaldirilmis olmaktadir.
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3.4.4.3. issizlik Modeli

Arastirmada model Matteucci ve Sterlachini (2003), Sepehrdust, H, ve Khodai H,
(2010) ve Rasoolinejad, E. & Noori, M. (2009) ¢alismalarina dayanarak ikame esnekligi
sabit (CES) tiretim fonksiyonu kullanilmistir. Bu fonksiyonun kullanim sebebi iiretim
Olcegine gore sabit getirili Cobb-Duglas iiretim fonksiyonu seklinde genel kullaniml
olmasi, Uretim faktorlerinin ikame esnekliginin sabit olmasi, genisleme yolunun
dogrusal olmasi ve birinci dereceden homojen olmasidir. Iki iiretim faktorlii CES iiretim
fonksiyonun genel sekli asagidaki gibi yazilmaktadir:

Y =Alal™” + ,BK_”]_% (3.11)

Burada, Y iiretim miktari, L isgiicli, K sermaye miktari, A teknolojik ilerlemeleri,
a ve B dagitim parametreleri olarak sirasiyla isgiicii ve sermayenin teknolojik soklardan

etkilesimlerini temsil etmektedir. p sifir ile bir arasinda olan ikame parametresidir.

(3.11) iiretim fonksiyonunda o = ﬁ, L ve K iiretim faktorlerinin ikame esnekligi
anlamindadir.

Matteucci ve Sterlachini (2003), Sepehrdust ve Khodai (2010), Rasoolinejad ve
Noori (2009) ve Merikull (2008) calismalarindan ilham alarak {ireticilerin kéar
maksimizasyon siirecinden elde edilen isgiicii talep fonksiyonu logaritma seklinde

denklem (3.12) gibi yazilabilmektedir:

In(L) = In(Y) — oln (g) + (0 — 1)In(A) (3.12)
W ve P sirastyla isgilicli maliyeti olan isgiicii ilicreti ve mal fiyatin1 ifade

etmektedir. Uretim fonksiyonu sabit getiri 6zelligine sahip oldugu igin % yerine %

yazilabilmektedir. Dolayisiyla, denklem (3.12), (3.13 )gibi yazilabilir:

In(L) = In(Y) — oln (K) + (0 — 1)In(A) (3.13)

L
Teorik olarak makroekonomik agidan isgiicii basina diisen sermaye miktari %,

isgiicii talebini tam anlamli olarak etkilemektedir. Arastirmanin teorik kisminda BiT’in
emek talebi ilizerinde etkisi de belirlenmistir. Dolayisiyla, arastirma modeli asagidaki

(3.14) gibi yazilabilir:
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In(L);; = ag + a1In(Y);; + a5 In (%)it + a3 In(ICT);; + uy; (3.14)

Modeli tahmin etmek i¢in L istihdam miktari, Y kisi basina Gayrisafi Yurt i¢i
Hasila, % isglicli basina sermaye miktar1 yerine isglicii basma yatirnm (sabit sermaye

olusumu) ve ICT, iilkelerin BIT e yaptiklar1 harcamalarini temsil etmektedirler. Biitiin
degiskenlere ait veriler diinya bankasi sitesi (www.worldbank.org ) diinya gelisme
endeksinden® toplanmistir. Modelde issizlik orani yiizde olarak, diger biitiin bagimsiz

degiskenler ise logaritma seklinde alinmustir.

3.4.5. Tahmin Sonuclar

Zaman serisi ve Panel regresyonu analizinde bir serinin zamana bagli oldugu
sorunu olursa, yapildigi regresyon sonucuna giivenilmemektedir. Yani bir seri zamana

bagli olursa duragan olmadig1 anlamindadir.

Bir serinin duragan olup olmadigini belirlemek analizin dogru yapilabilmesi i¢in
cok onemlidir. Clinkii asagida da deginilecegi iizere, duraganlik ile ilgili olarak su iki

ozellik goriilmektedir.

A-Kesin Duragan Siire¢

Bir duragan siirecte, her ty, to...... treZveT=1.2,.....

FYtl’Ytz:----’ytT 1 s Y1) = FYt1+kvyt2+k:----YtT+k(yl’ s Y1) (3'15)

F, rastgele degisken setinin ortak dagilim fonksiyonudur. Diger bir deyisle, eger
bir serinin zaman igerisinde kendi degerlerinin dagilimi ayni kalirsa, o seri kesin
duragandir. Yani y’nin belirli bir aralik i¢ine diistiigli ihtimal ge¢miste, gelecekte ve

herhangi bir zamanda ayni1 oldugunu ifade etmektedir (Brooks, 2008: 207).

B- Zayif Duragan Siirec

Eger bir seri asagidaki esitlikleri sagliyorsa, zayif ya da kovaryans duragan

mevcuttur.

'8 World Development Index (WDI)
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D) EQp=u
2) EQe—we—pw) =0> <o (3.16)
3) EQu—mwWWe =) =Ve-t, Yit

Bu ii¢ denklem sirastyla, duraganlik siirecinin sabit ortalama, sabit varyans ve
sabit otokovaryans yapisi oldugunu ifade etmektedir. Sabit ortalama ve sabit varyans
bilinmektedir. Ancak sabit otokovaryans’in agiklanmasinda yarar vardir. Otokovaryans
y’nin gecmis degerleriyle baglantisin1 ifade etmektedir. Bir duragan serideki
otokovaryans t; ile t, arasindaki farka baglidir. Yani y; ve yi.; arasindaki kovaryans ile

Yt-10 Ve Y11 arasindaki kovaryans vb. Aynidir (Brooks, 2008: 207).

E[Yt - E(yt)] [yt—s - E(yt—s)] =Ys s= 0,1,2, (317)

C-Duraganlik Ve Birim Kok Testinin Onemi

Bir serinin duragan olup olmadiginin incelenmesi, su gerekgelerle onem

arzetmektedir (Brooks, 2008: 208).

1) Bir serinin duragan olup olmamasi onun davranis ve 6zelliklerinin giiglii bir
sekilde etkilemektedir. Duragan bir seride yasanan soklarin etkisi gittikce

azalmaktadir.

2) Duragan olmayan veri kullamimi sahte regresyona yol acabilir. Eger
birbiriyle ilgisiz iki degisken zamana bagl olarak degisse bile, bir birleri
iizerinde anlamli bir regresyon olusturabilmektedirler. Yani yliksek R’ ve
anlamli katsayiya sahip olabilirler. Halbuki, bu iki degisken tam ilgisizdirler.
Bu duruma sahte regresyon denilmektedir.

3) Eger regresyon modelinde kullanilan degiskenler duragan olmazsa, t ve F

istatistikleri normal t ve F dagilimlarin takip etmeyebilirler.

Yukarida kisaca bahsedilen 6zellikler dogrultusunda, ¢alisma kapsamina alinan
iilkeler arasindaki panel veri serilerinin ortak birim kok stireci Levin, Lin & Chu t,
yaklagimiyla ve zaman serilerinin birim kok testleri Genisletilmis Dickey-Fuller test

istatistigi ile yapilmaistir.
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3.4.5.1. Panel Modellerine Ait Degiskenlerin Birim Kok Test Sonuclar:

3.4.5.1.1. Biiyiime Modeli

Tablo 3.4. Biiyiime Modeldeki Degiskenlerin Ortak Birim Kok Siireci Levin, Lin &
Chu T, Test Sonuglar1

Degisken Diisiik Gelirli Orta Gelirli Yiiksek Gelirli Toplam Ulkeler
Diizey 1.fark Diizey 1.fark Diizey 1.fark Diizey 1.fark
LPGDP -38.35* -31.89 | -15.27* | -8.186 -99.23* | -170.7 | -26.098* | -168.9
LICT5 -8.881* -2.435 -8.43* -9.589 -6.663* | -10.02 | -9.803* -12.88
LGFCF5 -3.708* -4.518 -3.046 | -9.456* -2.014 | -8.596* -4.56 -13.62*
RTL -- -- - -- -1731.3* | 4749 | -743.1* -7.211
LHDI -15.34* -13.43 | -2243* | -75.75 -34.91* | -58.73 | -15.07* -94.01
LTL -2.51 -2.73* -10.58 | -10.95* - - - -

EViews9 programinda hesaplanmistir. * %1 6nem seviyesinde anlamlidir

Tablo 3.4’de goriildiigii gibi, diisiik gelirli tilke grubu modelinde isgiicii degiskeni
birinci fark alindiktan sonra ve diger degiskenler ise diizeyde duragan bulunmuslardir.
Dolayisiyla isgiicii degiskeni birinci fark alinarak ve diger degiskenler ise diizey
seklinde modele dahil edilecektir. Orta gelirli iilke grubu modelinde briit sabit sermaye
ve isgiicli degiskenleri diizeyde duragan olmadiklart i¢in birinci fark alinarak duragan
hale gelmistir. Bu modelde diger degiskenler diizeyde duragan bulunmaktadir. Bu
stirecte, yliksek gelirli iilke grubu ve toplam iilke grubu modellerinde bulunan
degiskenlerin briit sabit sermaye olusumu disinda diger degiskenlerin diizeyde duragan
olduklar1 tespit edilmistir. Dolayisiyla duragan degiskenler diizeyde ve duragan
olmayan degiskenlerden ise birinci fark alinarak modellerde kullanilmalar

gerekmektedir.

¢ Esbiitiinlesme ve Nedensellik Testleri

Biiyiime modellerinde yer alan degiskenler arasindaki uzun donemli iligkilerin
tespit edilebilmesi i¢in gecikme uzunlugu otomatik olarak SIC’e dayali maksimum 1
secilerek  Kao (Engel-Granger temelli) esbiitiinlesme test yaklasimindan

yararlanilmaktadir. Bu test sonuglar1 tablo 3.5’de verilmistir.
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Tablo 3.5. Biiyiime Modelindeki Degiskenlere Ait Kao Esbiitiinlesme Test

Sonuglart
Ulke ]
Diistik Gelirli Orta Gelirli Yiiksek Gelirli Toplam Ulkeler
Test
ADF t istatistigi -2.6 -2.28 -2.14 -3.05
Prob (t) 0.005 0.01 0.01 0.001

EViews9 programinda hesaplanmistir

Tablo 3.5’de gosterilen Kao esbiitiinlesme test sonuglarina gore, her dort modelde

de ilgili degiskenler arasinda uzun donem iliskiyi yansitan esbiitiinlesme ortaya

konulmustur. Degiskenler arasinda uzun dénemli iliskinin bulunmasi, bunlar arasinda

en azindan tek yonlii bir nedensellik iligkisinin oldugunu gdstermektedir. Dolayisiyla,

her dort modelde degiskenler arasinda sebep-sonug iligkilerini smayan Granger

nedensellik analizleri tablo 3.6’da verilmektedir.

Tablo 3.6. Granger Nedensellik Analiz Sonuglari

Diisiik Gelirli Orta Gelirli Yiiksek Gelirli Toplam Ulkeler
Cift Degiskenler Yon | F Prob | Yon | F Pro | Yo | F Prob | Yon | F Prob
b n
LICT5-LPGDP —> | 731 | 000 | —>|286|0.05] -- 1.04 | 035 |—> | 13.83 | 0.00
LPGDP-LICT5 3.7 003 |--- 1073|048 | -- 0.19 | 082 | -- 0.2 0.82
DLGFCF(5)-LPGDP | —> |10.7 {000 | —> |281|0.06 |— |457 | 001 |—>|6.63 |0.00
LPGDP- DLGFCF(5) 546 | 000 |-- |0.63]053]-- 0.07 | 0.93 9.32 | 0.00
RTL(LTL)- LPGDP - 0.75 | 048 | -- 1.31{0.27 |— | 288 | 0.00 |—>| 432 | 0.00
LPGDP-RTL(LTL) 3.66 | 0.03 | -- 1.30 | 0.27 | -- 0.8 0.45 | -- 0.82 | 0.44
LHDI-LPGDP —> | 484 | 001 |—> 263|007 |—> |542 |0.00 |—>| 18.7 | 0.00
LPGDP-LHDI -- 0.67 | 0.52 3.41|0.03 | -- 0.26 | 0.76 | -- 2.02 |0.13
DLGFCF-LICT5 - 0.24 | 0.78 | -- 198 | 014 |—> | 830 | 0.00 | -- 15 0.22
LICT5-DLGFCF -- 0.74 | 0.48 2.8410.00 | -- 1.61 | 0.2 10.5 | 0.00
RTL(DLTL)-LICT5 —> | 4.01 | 002 |-- 0.20 | 0.81 | -- 0.01 | 099 | -- 0.03 | 0.97
LICT5-RTL(DLTL) 8.17 | 0.00 | -- 1.78 1017 | > [ 342 | 0.03 3.84 | 0.02
LHDI-LICT5 —> | 6.24 | 0.00 |—>| 2.53 | 0.08 | -- 117 | 031 | —> |59 0.00
LICT5-LHDI - 0.22 | 0.8 - 1.00 | 0.37 | -- 0.5 061 | —> |37 0.02
RTL(LTL)-DLGFCF | —> | 359 | 0.04 | -- 0.29 | 0.74 | -- 0.56 | 0.57 | -- 0.26 | 0.76
DLGFCF-RTL(LTL) |—> |6.27 |0.00 | -- 0.64 | 0.52 |—> | 857 | 0.00 |—>|2.77 | 0.06
LHDI-DLGFCF(5) —> | 359 | 0.04 |-- 1.15 | 0.32 |—>| 5.02 | 0.00 | —>| 10.98 | 0.00
DLGFCF(5)-LHDI —> | 6.27 | 0.00 | -- 0.29 | 0.74 | -- 0.31 | 0.73 3.65 | 0.02
LHDI-RTL(DLTL) —> | 43 002 |—> (259|008 |—>| 2.8 0.01 | -- 215 | 011
RTL(DLTL)-LHDI —> | 45 0.02 | -- 0.09 | 091 | -- 0.02 | 098 | -- 0.06 | 0.94

EViews9 programinda hesaplanmistir. —>  Degiskenler arasnda nedensellik
iligkinin oldugunu ---- ise degiskenler arasinda nedensellik iliskisinin olmadigini

gostermektedir.
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3.4.5.1.2. Enflasyon Modeli

Calismanin issizlik modeli kapsamia alinan iilkeler arasindaki panel veri
serilerinin ortak birim kok siireci Levin, Lin & Chu t, yaklagimiyla yapilarak tablo

3.7’de verilmekedir.

Tablo 3.7. Enflasyon Modelindeki Degiskenlerin Ortak Birim Kok Siireci Levin, Lin &
Chu T, Test Sonuglar1

Desisken Diisiik Gelirli Orta Gelirli Yiiksek Gelirli Toplam Ulkeler
£l Diizey 1.fark Diizey 1.fark Diizey 1.fark Diizey 1.fark
INF -- -- -8.68* -14.96 -7.64* -11.98 | -12.62* | -20.044

LCPI -0.27 -9.4* -- -- -- -- -- --

LICT5 -4.54* -- -10.2* -8.05 -6.49* -8.11 -10.63* -10.87
MR -3.82* -6.03 -8.83* -14.07 0.77 -15.34* | -13.74* -21.39
UN -0.95 -4.33* -7.07* -9.05 -4.5 -6.78* -8.24* -11.8
RIR -0.93 -6.8* -8.9* -15.99 -5.79* -15.13 -9.89* -26.74

EViews9 programinda hesaplanmistir. * %1 6nem seviyesinde anlamlidir

Tablo 3.7°ye gore, diisiik gelirli iilke modelinde BIT’i temsil eden degisken
(LICT?) ile para artis hizi (MR) diizeyde duragan iken, diger degiskenler (tiiketici fiyat
endeksi, issizlik oran1 ve reel faiz orani) birinci fark alindiktan sonra duragan hale
gelmistir. Dolayistyla, diisiik gelirli iilkeler modelinde LICT5 ve MR 1(0) ve LCPI, UN
ve RIR I(1) olmaktadir. Bu dogrultuda orta gelirli iilke modelinde ve toplam iilkeler
modelinde biitiin degiskenler diizeyde duragan ve I(0) olmustur. Yiiksek gelir iilke
grubu modeline bakildiginda para artis hizi MR ve issizlik oram1 UN, degiskenleri
diizeyde duragan I(0) iken, diger degiskenler birinci farklari alindiktan sonra duragan

hale 1(1) gelmistir.

¢ Esbiitiinlesme Testi

Enflasyon modellerinde yer alan degiskenler arasindaki uzun donemli iliskilerin
tespit edilebilmesi i¢in gecikme uzunlugu otomatik olarak SIC’e dayalit maksimum 1
secilerek  Kao  (Engel-Granger temelli) esbiitiinlesme test yaklasimindan

yararlanilmaktadir. Bu test sonuglar1 tablo 3.8’de verilmistir.



77

Tablo 3.8. Enflasyon Kao Esbiitiinlesme Test Sonuglari

Ulke grubu L L o . o .
Diisiik Gelirli Orta Gelirli Yiiksek Gelirli Toplam Ulkeler
Test
t istatistigi -1.375898 -2.2484 -3.761613 -2.902948
ADF
Prob (t) 0.0844 0.0123 0.0001 0.0018
Uzun dénem iligki Yoktur Vardir Vardir Vardir

EViews9 programinda hesaplanmistir

Tablo 3.8’de gosterilen Kao esbiitiinlesme test sonuglarina gore, diistik gelirli lilke

grubu modelinden %35 6nem seviyesinde uzun donemli iliski bulunmamaktadir. Diger

iic modelde ilgili degiskenler arasinda uzun donem iliskiyi yansitan esbiitiinlesme

vardir.

3.4.5.1.3. Issizlik Modeli

Calismanin issizlik modeli kapsamina alinan iilkeler arasindaki panel veri

serilerinin ortak birim kok siireci Levin, Lin & Chu t, yaklasimiyla yapilarak tablo

3.9’da verilmistir.

Tablo 3.9. Issizlik Model’ndeki Degiskenlerin Ortak Birim Kok Siireci Levin, Lin &

Chu T, Test Sonuglari

Diisiik Gelirli Orta Gelirli Yiiksek Gelirli Toplam Ulkeler
Degigken
Diizey 1.fark Diizey 1.fark Diizey 1.fark Diizey 1.fark
LPGDP -1.34 -48.39* | -3.049 | -8.186* -99.04* | -170.95 | -26.098* -168.9
LICT -6.91* -2.71 -10.53* -8.65 -465.83* | -10.88 | -15.15* -12.97
LAGFCF | -3.395 -4.48* -3.96 -9.43* -7.76* -7.05 -4.82* -12.56
UN -0.95 -4.33* -7.49* -9.28 -1.45 -6.48* -6.55* -11.57

EViews9 programinda hesaplanmistir. * %1 onem seviyesinde anlamlidir.

Tablo 3.9 sonuglarina gore, diisiik gelirli iilke grubunda BIT’i temsil eden

degisken (LICT) diizeyde duragan I(0) iken, diger degiskenler 1. fark alindiktan sonra

duragan I(1) hale gelmistir. Orta gelirli iilke grubunda BIT ve issizlik degiskenleri

diizeyde duragan 1(0) ¢ikarken kisi basna Gayrisafi Yurt I¢i Hasila ve isgiicii basina
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yatirim degiskenler 1. fark alindiktan sonra duragan I(1) hale gelmistir. Yiikse gelirli
tilke grubunda issizlik degiseni disinda diger degisenler 1. fark alindiktan sonra duragan
hale I(1) gelmistirler. Toplam iilke grubunda ise biitiin degiskenler diizeyde duragan
cikmiglardir. Dolayisiyla 1(0) degiskenler diizey seklinde ve I(1) olan degiskenler 1.

farklar1 alindiktan sonra modele dahil edilmeleri gerekmektedir.

¢ Esbiitiinlesme ve Nedensellik Testi

Modellerde yer alan degiskenler arasindaki uzun donemli iligkinin test edilmesi
icin gecikme uzunlugu otomatik olarak SIC’e dayali maksimum 1 segilerek Kao (Engel-
Granger temelli) esbiitiinlesme test yaklasimindan yararlanilmaktadir. Bu test sonuglari

tablo 3.10°da verilmistir.

Tablo 3.10. issizlik Modlindeki Degiskenlere Ait Kao Esbiitiinlesme Test Sonuglari

Ulke grubu
Diisiik Gelirli Orta Gelirli Yiiksek Gelirli Toplam Ulkeler
Test
t istatistigi -1.235341 -3.683372 -3.743345 -2.903548
ADF
Prob (t) 0.1084 0.0001 0.0001 0.0018
Uzun donem iligki Yoktur Vardir Vardir Vardir

EViews9 programinda hesaplanmustir.

Tablo 3.10’da gosterilen Kao esbiitiinlesme test sonuglarina gore, diisiik gelirli
tilke grubu modelinde %5 6nem seviyesinde uzun donemli iliski bulunmamaktadir.
Diger iic modelde ilgili degiskenler arasinda uzun donemli iliskiyi yansitan
esbiitlinlesme ortaya konulmustur. Degiskenler arasinda uzun doénemli iliskinin
bulunmasi, bunlar arasinda en azindan tek yonlii bir nedensellik iliskisinin oldugunu
gostermektedir. Dolayistyla, degiskenler arasinda uzun dénemli iliskinin bulundugu her
tic modelde degiskenler arasinda sebep-sonug iligkilerini sinayan Granger nedensellik

analizleri tablo 3.11’de verilmektedir.
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Tablo 3.11. Granger Nedensellik Analiz Sonuglari

. .. Yiiksek gelirli iilkeler Toplam iilkeler

Cift Degiskenler F Prop Yon F Prop Yon
LICT-UN 1.23 030 | - 3.79 0.05 _—
UN-LICT 3.01 0.03 e 3.72 0.05 —>
LPGDP-UN 15 021 | - 3.24 0.07 —_—>
UN-LPGDP 0.78 051 | ---- 0.11 073 | -
LAGFCF-UN 2.75 0.04 e 4.20 0.04 _—
UN-LAGFCF 2.49 0.06 —> 0.03 086 | -
LPGDP-LICT 0.72 054 | - 9.95 0.001 —
LICT-LPGDP 10.98 0.00 — 2.25 013 | -
LAGFCF-LICT 9.1 0.00 —_— 3.20 0.07 _—
LICT-LAGFCF 15 021 | - 0.071 0.79 -
LAGFCF-LPGDP 1.48 0.22 . 49.65 0.000 —
LPGDP-LAGFCF 2.79 0.04 — 12.39 0.000 —>

Degiskenler arasnda nedensellik iligkinin oldugunu ---- ise degiskenler arasinda

nedensellik iligkisinin olmadigin1 gostermektedir.

3.4.5.2. Zaman Serisi Modellerine Ait Degiskenlerin Birim Kok Test

Sonuglar

Uygulamada serilerin duraganlik 6zelliklerinin test edilmesinde en ¢ok kullanilan
yontemler Dickey ve Fuller (1979), Genisletilmis Dickey ve Fuller (ADF) (1981),
Phillips ve Perron (PP) (1988) ve Kwiatkowski, Phillips, Schmidt ve Shin (KPSS)
(1992) testleridir. ADF ve PP testi temel hipotezinde serinin duragan oldugu alternatif
hipotezine karsi, birim kokiin temel hipotez oldugu ileri siirilmektedir. Ancak son
yillarda bazi yazarlar temel ve alternatif hipotez arasindaki ayrimda Dickey-Fuller
testlerinin giiciiniin zayif oldugunu ileri stirmiislerdir. Bu ¢alismalarda zaman serisi
verilerinin duraganliginin tespiti igin, birim kok alternatif hipotezine karsi duragan
temel hipotezi bi¢imindeki testlerin daha uygun olugu ileri siirlilmiistiir. Bu nedenle,
KPSS (1992) birim kok testi, serinin duragan olmadigi alternatif hipotezine karsin,
duragan oldugu temel hipotezinin testi i¢in Lagrange Carpani (LM) istatistigini
onermistir. KPSS (1992)’ye gore birim kok ve duraganhik testleri birbirlerinin

tamamlayicisidirlar.

Serilerin duragan olup olmadiklarinin belirlenmesinde ADF birim kok testinden
yararlanilmistir. ARDL yonteminde serilerin I(0) ve I(1) olmasimin dikkate

alinmamasma (Juzarian F, 2012, 103-104), ragmen, modeldeki degiskenlerin
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duraganhik derecesini belirlemek icin birim kok testleri ADF yontemi ile

yapilmaktadir.

3.4.5.2.1. Tiirkiye Biiyiime Modeli

Tablo 3.12’de birim kok test sonuglarini gostermektedir.

Tablo 3.12. ADF Yalasimiyla Birim Kok Test Sonuglari- Tiirkiye Biiyiime Modeli-

Degisken Denklemde Hesaplanan deger Kritik deger Sonug
D(LPGDP) C -5.92 -3.69° 1(1)
LFM C -2.68 -2.237 1(0)
GFCF C -2.71 -2.627 1(0)
D(LTL) C -5.92 -3.69" 1(1)
LIR None -2.37 -1.96 1(0)

*% *kk

Eviews9 programinda hesaplanmustir. |, ve

seviyesinde

kritik  degerleri

gostermektedir.

D,

degiskenin

birinci

sirastyla %1, %5 ve %10 6nem

farkini

gostermektedir. ADF testinde Schwartz Bilgi kriterine dayanarak gecikme uzunlugu 3

belirlenek hesaplanmaistir.

Tablo 3.12 test sonuglarina gore, degiskenler 1(0) ve I(1) olarak tespit edilmistir.

Dolayisiyla arastirmada uygulanan ARDL yaklagiminda degiskenlerin 1(0) ve (1)

olduklar1 halde esbiitiinlesme testleri yapilabilmektedir.

3.4.5.2.2. Tiirkiye Enflasyon Modeli

Tablo 3.13 birim kok test sonuglarini gostermektedir.

Tablo 3.13. ADF Birim Kok Test Sonuglari- Tiirkiye Enflasyon Modeli-

Degisken Modelde Deger Kritik deger Sonug
D(LINF) C -6.23 -3.65 I(1)
D(LFM) CveT -3.36 -3.227 1(1)
D(LM?2) C -2.77 -2.62" 1(1)
RIR C -8.88 -3.65 1(0)
D(LUN) C -4.88 -3.65 1(1)

Tablodaki degerler, Eviews9 programinda hesaplanmistir.

* *%x

ve " sirastyla %1,

%35 ve %10 onem seviyesinde kritik degerleri gdstermektedir. D, degiskenin birinci
farkin1 gostermektedir. ADF testinde Schwartz Bilgi kriterine dayanarak gecikme

uzunlugu 3 belirlenek hesaplanmistir.
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Tablo 3.13 test sonuglarina gore, degiskenler 1(0) ve I(1) olarak tespit edilmistir.
Dolayisiyla aragtirmada uygulanan ARDL yaklagiminda degiskenlerin 1(0) ve I(1)

olduklar1 6nemli degil ve bu halde esbiitiinlesme testleri yapilabilmektedir.

3.4.5.2.3. Tiirkiye Issizlik Modeli

Tablo 3.14 Tiirkiye issizlik modelindeki degiskenlerin birim kok test sonuglarini

gostermektedir.

Tablo 3.14. ADF Birim Kok Test Sonuglari- Tiirkiye Issizlik Modeli

Degisken Modelde Deger Kritik deger Sonug
D(LUN) C -4.88 -3.65 1(1)
LFM C -2.68 -2.23*** 1(0)
D(LPGDP) c 92 3.69* I(2)
D(AGFCF) G -4.2539 -3.6537* 1(1)

* *k

Tablodaki degerler, Eviews9 programinda hesaplanmustir. ~, ~ ve ~ sirasiyla %],
%35 ve %10 onem seviyesinde kritik degerleri gdstermektedir. D, degiskenin birinci
farkin1 gostermektedir. ADF testinde Schwartz Bilgi kriterine dayanarak gecikme

uzunlugu 3 belirlenek hesaplanmistir.

Tablo 3.14 test sonuglarina gore, degiskenler 1(0) ve I(1) olarak tespit edilmistir.
Dolayisiyla aragtirmada uygulanan ARDL yaklasiminda degiskenlerin 1(0) ve I(1)

olduklar1 6nemli degil ve bu halde esbiitiinlesme testleri yapilabilmektedir.

3.4.5.2.4. Iran Biiyiime Modeli

Bu calismada serilerin duragan olup olmadiklarinin belirlenmesinde ADF birim
kok testinden yararlanilmigtir. Tablo 3.15 birim kok test sonuglarini gostermektedir.
ARDL yonteminde serilerin I(0) ve I(1) olmasinin dikkate alinmamasina ragmen,
modeldeki degiskenlerin duraganlik derecesini belirlemek icin birim kok testleri

asagidaki tablo 3.15’de verilmektedir.

Tablo 3.15. ADF Birim Kok Test Sonuglari-Iran Biiyiime Modeli

Degisken Modelde Deger Kritik deger Sonug
LGDP C&T -5.093 -4.32 1(0)
D(LFM) C -3.63 -2.98" 1(1)
D(GFCF) C -4.6 -3.7 1(1)
D(RTL) None -2.05 -1.95" I(1)
LIR C -3.54 -2.99 1(0)
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Tablodaki degerler, Eviews9 programinda hesaplanmustir. -, ve  sirasiyla %],
%35 ve %10 onem seviyesinde kritik degerleri gostermektedir. D, degiskenin birinci
farkin1 gostermektedir. ADF testinde Schwartz Bilgi kriterine dayanarak gecikme

uzunlugu 3 belirlenek hesaplanmistir.

Tablo 3.15 test sonuglarina gore, degiskenler 1(0) ve I(1) olarak tespit edilmistir.
Dolayisiyla aragtirmada uygulanan ARDL yaklagiminda degiskenlerin 1(0) ve I(1)

olduklar1 6nemli degil ve bu halde esbiitiinlesme testleri yapilabilmektedir.

3.4.5.2.5. iran Enflasyon Modeli

Tablo 3.16 birim kok test sonuglarini gostermektedir.

Tablo 3.16. ADF Birim K&k Test Sonuglari-iran Enflasyon Modeli

Degisken Modelde Deger Kritik deger Sonug
INF C -3.6629 -3.65 1(0)
D(LFM) C -3.7227 -3.67 1(1)
D(LLI) C -3.1895 -2.95" I(1)
RIR C -2.99 -2.95 1(0)
D(UN) Cc -6.5158 -3.6537 I(1)

Tablodaki degerler, Eviews9 programinda hesaplanmustir. ~ ve = sirasiyla %1 ve
%S5 Onem seviyesinde kritik degerleri gostermektedir. D, degiskenin birinci farkim
gostermektedir. ADF testinde Schwartz Bilgi kriterine dayanarak gecikme uzunlugu 3

belirlenek hesaplanmistir.

Tablo 3.16 test sonuglarina gore, degiskenler 1(0) ve I(1) olarak tespit edilmistir.
Dolayisiyla arastirmada uygulanan ARDL yaklasiminda degiskenlerin I(0) ve I(1)
olduklar1 halde esbiitiinlesme testleri yapilabilmektedir.

3.4.5.2.6. iran Issizlik Modeli

Tablo 3.17°de Iran issizlik modelindeki degiskenlerin birim kok test sonuclarini

gostermektedir.

Tablo 3.17. ADF Birim K6k Test Sonuglari- fran Issizlik Modeli

Degisken Modelde Deger Kritik deger Sonug
D(UN) C -6.5158 -3.6537 1(1)
D(LFM) C -3.7227 -3.67° 1(1)
D(LPGDP) C -4.71 -3.6537* 1(1)
D(AGFCF) C -3.77 -3.6537* 1(1)
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Tablodaki degerler, Eviews9 programinda hesaplanmustir. ~, ~ ve "~ sirasiyla %],
%5 ve %10 onem seviyesinde kritik degerleri gdstermektedir. D, degiskenin birinci
farkin1 gostermektedir. ADF testinde Schwartz Bilgi kriterine dayanarak gecikme

uzunlugu 3 belirlenek hesaplanmistir.

Tablo 3.17 test sonuglarina gore, degiskenler I(1) olarak tespit edilmistir.
Dolayisiyla arastirmada uygulanan ARDL veya Johansen esbiitiinlesme

yaklasimlarindan degiskenler arasinda esbiitiinlesme testleri yapilabilmektedir.
3.4.6. Panel Veri Analizinde Belirleyici Testler

3.4.6.1. Biiyiime Modeli

Arastirmada yer alan iilke gruplarinda hesaplanan F degeri, F-Prob degeri ve

kullanilabilecek olan uygun yontem tablo 3.18’de verilmistir.

Tablo 3.18. Hesaplanan F degeri, F-Prob Degeri ve Kullanilabilecek Olan Uygun

Y Ontem

) Yatay Kesit Yatay Kesit

Ulkeler Grubu Yontem
F Prob. Ki-2 Prob.

Diisiik Gelirli Ulkeler 76.495 0.0000 129.45 0.0000 Panel

Orta Gelirli Ulkeler 492.75 0.0000 739.81 0.0000 Panel

Yiiksek Gelirli Ulkeler 197.416 0.0000 608.93 0.0000 Panel

Toplam Ulkeler 564.01 0.0000 1840.01 0.0000 Panel

Eviews9 programi ile hesaplanmustir.

Tablo 3.18’de hesaplanan F istatistigine gore, dort modelde de farkli sabit terimler

bulunarak “panel veri analizi” uygun bulunmustur.

Panel veri analizinde sabit etkiler yaklasimi veya rassal etkiler yaklagiminin
kullanilmasina Hausman testi ile karar verilmektedir. Arastirmada yer alan {ilke
gruplarinda hesaplanan Ki-kare degeri, Ki-kare (Prob) degeri ve kullanilabilecek olan

uygun yontem asagidaki tablo 3.19°da verilmistir.




Tablo 3.19. Hausman Testi Ve Kullanilabilecek Olan Uygun Y 6ntem
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Ulkeler Grubu Ki-Kare istat. Ki® (prob) Y 6ntem

Diisiik Gelirli Ulkeler 382.014 0.0000 Sabit etkiler yontemi
Orta Gelirli Ulkeler 20.84 0.0000 Sabit etkiler yontemi
Yiiksek Gelirli Ulkeler 48.456 0.0000 Sabit etkiler yontemi
Toplam Ulkeler 150.17 0.0000 Sabit etkiler yontemi

Eviews9 programi ile hesaplanmistir.

Tabloya gore, dort modelde de “panel veri analizi sabit etkiler yontemi” uygun

olmaktadir.

3.4.6.2. Enflasyon Modeli

Arastirmada yer alan iilke gruplarinda hesaplanan F degeri, F-Prob degeri ve

kullanilabilecek olan uygun yontem tablo 3.20°de verilmistir.

Tablo 3.20. Hesaplanan F Degeri, F-Prob Degeri Ve Kullanilabilecek Olan Uygun

Yontem
3 Yatay Kesit Yatay Kesit
Ulkeler Grubu Yontem

F Prob. x2 Prob.
Diisiik Gelirli Ulkeler 2.48 0.0813 8.49 0.0368 Havuzlanmig EKK
Orta Gelirli Ulkeler 9.20 0.0000 137.92 0.0000 Panel
Yiiksek Gelirli Ulkeler 10.29 0.0000 86.62 0.0000 Panel
Toplam Ulkeler 10.41 0.0000 273.62 0.0000 Panel

Eviews9 programai ile hesaplanmustir.

Tablo 3.20°de hesaplanan F istatistigine gore, diisiik gelirli iilke grubu modelinde

birimler arasinda sabit terimin sabit oldugunu ifade eden bos hipotez reddedilmemekte

ve Havuzlanmis en Kii¢iik Kareler yontemi uygun olmaktadir. Diger ic modelde Hg

hipotezi reddedilmekte ve farkli sabit terimler bulunarak “panel veri analizi” uygun

bulunmustur.

Panel veri analizinde sabit etkiler yaklagimi veya rassal etkiler yaklagimimin

kullanilmasina Hausman testi ile karar verilmektedir. Arastirmada yer alan iilke

gruplarinda hesaplanan y? degeri y?(Prob) degeri ve kullanilabilecek olan uygun

yontem asagidaki tablo 3.21'de verilmistir.
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Tablo 3.21. Hausman Testi ve Kullanilabilecek Olan Uygun Yontem

Ulkeler Grubu x? istat. x? (prob) Yéntem
Diisiik Gelirli Ulkeler -- -- Havuzlanmis EKK
Orta Gelirli Ulkeler 13.94 0.0075 Sabit etkiler yontemi
Yiiksek Gelirli Ulkeler 11.63 0.0203 Sabit etkiler yontemi
Toplam Ulkeler 32.63 0.0000 Sabit etkiler yontemi

Eviews9 programi ile hesaplanmustir.

Tablo 3.21°¢ gore, diisiik gelirli iilkeler grubu modeli disinda her ii¢ modelde de

“panel veri analizi sabit etkiler yontemi” uygun olmaktadir.

3.4.6.3. Issizlik Modeli

Arastirmada yer alan lilke gruplarinda hesaplanan F degeri, F-Prob degeri ve

kullanilabilecek olan uygun yontem tablo 3.22°de verilmistir.

Tablo 3.22. Issizlik Modelinde Hesaplanan F Degeri, F-Prob Degeri Ve

Kullanilabilecek Olan Uygun Yontem

) Yatay Kesit Yatay Kesit

Ulkeler Grubu Yontem
F Prob. x2 Prob.

Diisiik Gelirli Ulkeler 0.762 0.58 4.485 0.48 HEKK

Orta Gelirli Ulkeler 103.73 0.0000 524.51 0.0000 Panel

Yiiksek Gelirli Ulkeler 4.759 0.0000 86.082 0.0000 Panel

Toplam Ulkeler 59.899 0.0000 964.13 0.0000 Panel

Eviews9 programi ile hesaplanmustir.

Tablo 3.22 sonuglarina gore, disiik gelirli iilke grubunda modelin sabit teriminin

degismemesini dolaysiyla da Havuzlanmis En Kii¢iik Kareler yonteminin uygun

olmasini ifade eden bos hipotez reddedilmemektedir. Dolayisiyla diisiik gelirli iilke

grubunda HEKK yontemi uygun olarak tespit edilmistir. Diger 3 modelde bos hipotez

reddedilerek panel veri analizi uygun bulunmaktadir.

Panel veri analizinde sabit etkiler yaklagimi veya rassal etkiler yaklagiminin

kullanilmasima Hausman testi ile karar verilmektedir. Arastirmada yer alan iilke

gruplarinda hesaplanan y?degeri, y? (Prob) degeri ve kullanilabilecek olan uygun

yontem asagidaki tablo 3.23'de verilmistir.
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Tablo 3.23. issizlik Modeline Hausman Testi ve Kullanilabilecek Olan Uygun Yéntem

Ulkeler Grubu x> x? (prob) Yéntem
Diisiik Gelirli Ulkeler -- -- HEKK
Orta Gelirli Ulkeler 7.777 0.0793 Sabit etkiler yontemi
Yiiksek Gelirli Ulkeler 38.384 0.0000 Sabit etkiler yontemi
Toplam Ulkeler 31.335 0.0000 Sabit etkiler yontemi

Eviews9 programi ile hesaplanmustir.

Tablo 3.23’ten elde edilen sonuglara gore, ilgili ii¢ modelde panel veri regresyonu

sabit etkiler yontemi uygun bulunmaktadir.

3.4.7. Panel Veri Analizine Ait Testler

Sabit etkiler modelinde homoskedasite (sabit varyans) ve otokorelasyonsuzluk
varsayimi iki sebepten dolayr bozulabilmektedir. 1) kosullu ve kosulsuz varyans
matrisleri birbirine esit olmamaktadir (E(il;ii;|%;, u;) # E(il;ii;)). 2) Kosullu ve
kosulsuz varyans matrisleri birbirine esit olsalar bile, bazen kosulsuz varyans matrisi
sabit olmamaktadir (E (ii;il}) # o/1r). Bu durumda heteroskedasite (degisen varyans)
ve otokorelasyon goriilebilmektedir. Bazen birimler arasi korelasyon ile de karsilagmak
olasilig1 mevcuttur. Her ii¢ sorun da etkinligi engellemektedir. Burada sabit etkiler
modelinde heteroskedasite, otokorelasyon ve birimler arasi korelasyon (yatay kesit

bagimlilig) testleri ele alinmaktadir.

3.4.7.1. Sabit Etkiler Modelinde Birimlere Gore Degisen Varyans
(Heteroskedasite)

Ekonometrik analizlerde heteroskedasite problemi zaman serisi verilerinden daha
cok yatay kesit verilerle caligma yapilirken karsilasilan bir durumdur. Uygulamada daha
cok, yatay kesit birimler iginde hata siireci homoskedastik iken varyansin birimlere gore
degisebildigi durumla karsilasilmaktadir. Bu durum birimlere gore heteroskedasite
olarak bilinmektedir. Birimlere gore heteroskedasite Degistirilmis Wald testi ile
sinanabilmektedir. Bu sinama i¢in temel (bos) ve alternatif hipotezler (Yerdelen T, F.,
2012: 209):

Hy: 0 = o2 (varyans, birimlere gore degismemektedir)

H,: 0} # o2 (varyans, birimlere gore degismektedir)
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Seklinde kurulmaktadir. Bu testin istatistigi asagidaki gibi yazilmaktadir:

~2_ 2y2
W:ZN (6i-07)

=1 Vi

A 1 @T; (Ti=1) T ~
) UizzT_iZt;N’izt ) Vizlr_izt;1 vi — 67)? (3.18)

W test istatistigi, N serbestlik derecesi ile y? dagilimina uymaktadir. Degistirilmis Wald
testi iki onemli 6zellige sahiptir:

1. Kalintilarin ~ (hatalarin) normal dagilim varsayiminin  ihlalinde de
kullanilabilmektedir.

2. Birim boyutunun fazla, zaman boyutunun az oldugu durumlarda testin giicii

azalmaktadir.

3.4.7.1.1. Biiyiime Modeli

Calisma kapsamina giren iilke gruplarinda birimlere gore degisen varyansin olup
olmadigi Degistirilmis Wald test ile smama sonuglart asagida tablo 3.24°de

verilmektedir.

Tablo 3.24. Biiyiime Modelide Homoskedasitenin Degistirilmis Wald Test Ile Sinama

Sonuglari

Ulke Gruplan Chi-Square (x?) Prob (x?)
Diisiik Gelirli (2 (6)) 240.86 0.0000
Orta Gelirli(y? (21)) 4282.87 0.0000
Yiiksek Gelirli(y? (21)) 2142.75 0.0000
Toplam ["Jlkeler()(2 (48)) 13695.06 0.0000

Statal4 programinda hesaplanmistir.

Tabloda goriildiigii gibi biitiin iilkelerde hesaplanan y? dagilimma uyan W test
istatistiklerine ve olasilik degerlerine (0.0000) goére, her dort modelde de H, hipotezi

reddedilmekte, varyansin birimlere gore degistii anlasilmaktadir (07 # 02).

Dolayisiyla birimlere gore degisen varyansin oldugu sonucuna varilmistir.

3.4.7.1.2. Enflasyon Modeli

Caligsma kapsamina giren iilke gruplarinda birimlere gore degisen varyansin olup
olmadig1 Degistirilmis Wald testi ile sinama sonuclari asagida tablo 3.25’de

verilmektedir.
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Tablo 3.25. Enflasyon Mdelinde Homoskedasitenin Degistirilmis Wald Test ile Sinama

Sonuglart

Ulke Gruplar1 Chi-Square (x?) Prob x?) Degisen varyans
Diisiik Gelirli (12 (4)) (White testi) 11.34 0.6591 Yoktur
Orta Gelirli(x2 (20)) 102.39 0.0000 Vardir
Yiksek Gelirli(x? (12)) 71.09 0.0000 Vardir
Toplam Ulkeler(y? (36)) 62.53 0.0000 Vardir

Statal4 programinda hesaplanmaistir.

Tabloda goriildiigii gibi, biitiin iilkelerde hesaplanan y? dagilimina uyan W test
istatistiklerine ve olasilik degerlerine gore, diisiik gelirli {ilke grubu modeli disinda her
iic modelde de H, hipotezi reddedilmekte, varyansin birimlere gore degistigi
anlagilmaktadir (67 # o2). Dolayisiyla diisiik gelirli iilke grubu modelinde birimlere
gore degisen varyans yokken diger tic modelde de degisen varyansin oldugu sonucuna

varilmstir.

3.4.7.1.3. Issizlik Modeli

Calisma kapsamina giren iilke gruplarinda birimlere gore degisen varyansin olup
olmadigi Degistirilmis Wald testi ile sinama sonuglari asagida tablo 3.26’de

verilmektedir.

Tablo 3.26. Issilik Modeinde Homoskedasitenin Degistirilmis Wald Test Ile Stnama

Sonuglari

Ulke Gruplar1 Chi-Square (x?) Prob (x?) Degisen varyans
Diisiik Gelirli (x? (6)) (White testi) 33.24 0.0001 Vardir
Orta Gelirli( (21)) 112.39 0.0000 Vardir
Yiiksek Gelirli(x? (21)) 138.25 0.0000 Vardir
Toplam Ulkeler(y? (48)) 82.43 0.0000 Vardir

Statal4 programinda hesaplanmustir.

Tabloda goriildiigii gibi, biitiin iilkelerde hesaplanan y? dagilimina uyan W test
istatistiklerine ve olasilik degerlerine gore, her dort modelde de H, hipotezi
reddedilmekte, varyansin birimlere gbre degistigi anlagilmaktadir (o7 # o?).

Dolayisiyla dort modelde de degisen varyansin oldugu sonucuna varilmaktadir.
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3.4.7.2. Sabit Etkiler Modelinde Otokorelasyon

Sabit etkiler modelini grup i¢i tahmin yontemi ile tahmin ederken zamana gore
birim ortalamalarindan fark alinmasi (zaman kisaltilmis1 modeli kullanilmasi) nedeniyle
u;; lerin yerine ii;.’ler tahmin edilmektedir. Sabit etkiler modelini grup i¢i tahminci ile
tahmin edildiginde ii;;’ler arasinda negatif otokorelasyon oldugu ispat edilmektedir

(Yerdelen T. F, 2012: 210-211).

Corr(wyilyy) = — — (3.19)

T—1
Bu esitlikten hareket ederek:
Us = 8 + pllys—1 + &5 (3.20)
p: ana kiitle otokorelasyon katsayisidir ve Corr(u;.ii;;)’1 vermektedir.

Modelde otokorelasyon olup olmadigimi smamak i¢in asagidaki temel hipotez

kurulmaktadir.

Hyp=——=0 (3.21)

T-1
Hl:p * 0

Baltagi-Wu’nun Yerel En lyi Degismez testi yukarida kuruldugu temel hipotezi

sinamak amacindadir.

Sabit etkiler modelinde otokorelasyonu simayan bir diger test Bhargava, Franzini
ve Narendranathan’in Durbin-Watson testidir. Bu testte asagidaki temel hipotez d

istatistigi ile stnanmaktadir.

3.4.7.2.1. Biiyiime Modeli

Modellerde otokorelasyonun var olup olmadigini her iki test ile sinama sonuglari
tablo 3.27’de verilmektedir. Ekonometri Literatiirinde hesaplanan degerler 2’den
kiiciikse otokorelasyonun 6nemli oldugu yorumu yapilabilmektedir (Yerdelen T. F.,
2012: 214).
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Tablo 3.27. Biiyiime Modelinde Otokorelasyon Test Sonuglari

Ulke Gruplari Modified Bhargava et al. Durbin-Watson Baltagi-Wu LBI
Diisiik Gelirli 0.5635 1.13465
Orta Gelirli 0.42997 0.8845
Yiiksek Gelirli 0.5088 0.96633
Toplam Ulkeler 0.3784 0.8295

Statal4 programinda ‘xtregar Y x1 x2 x3, fe LBI’ komutunu ile hesaplanmistir.

Tablo 3.27°de goriildiigii gibi her dort modelde her iki testin degerleri 2’den
oldukga kii¢iik oldugundan dolay1 otokorelasyonun olmadigini isaret eden temel hipotez

reddedilmekte ve otokorelasyonun ciddi oldugu sonucuna varilmaktadir.

3.4.7.2.2. Enflasyon Modeli

Modellerde otokorelasyonun var olup olmadigini her iki test ile stnama sonuglari
tablo 3.28’de verilmektedir. Ekonometri Literatiiriinde hesaplanan degerler 2’den
kiiciikse otokorelasyonun onemli oldugu yorumu yapilabilmektedir (Yerdelen T. F.,
2012: 214).

Tablo 3.28. Eflasyon Modelinde Otokorelasyon Test Sonuglari

Ulke Gruplar1 Bhargava et al. Durbin-Watson Baltagi-Wu LBI Otokorelasyon
Orta Gelirli 1.6583714 < 2 1.7481999 < 2 Vardir
Yiiksek Gelirli 2.1760715 > 2 2.3515299 > 2 Yoktur
Toplam Ulkeler 1.7211023 < 2 1.7674864 < 2 Vardir

Statal4 programinda ile hesaplanmigtir.

Diisiik gelirli iilkeler grubu modelde birim sayisit az oldugu i¢in otokorelasyonu
test eden ad1 gegen yontemler uygulanmamaktadir. Dolayisiyla diisiik gelirli iilke grubu
regresyonunda otokorelasyonun olup olmadigimi t testi ile smamak miimkiin
olabilmektedir. Bu yaklasima gore, kalintilar olarak e; ile e;_; arasinda anlamli iliski
bulunursa o zaman modelde otokorelasyonun oldugu s6z konusu olmaktadir. Bu iligkiyi

tespit etmek i¢in asagidaki regresyonu tahmin etmek miimkiindiir:
er = pPo + pr1€t—1 t &
T test yaklasiminin amaci asagidaki bos hipotezi sinamaktir:
Hy: p1=0

Hi:ps #0
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Yukaridaki regresyonun tahmin sonucu asagida verilmektedir.
e; = —0.0007 — 0.01e;_4

® (0.1  (-0.08) R? =0 F=0.005 prob(F)=0.94

Bu sonuglara gore, e; ile e;_jarasinda iligki bulunmamakta ve modelde
otokorelasyon yoktur demektir. Tablo 5.2°de goriildigii gibi yiiksek gelirli iilke grubu
modelinde hesaplanan deger 2’den biiyilk oldugu i¢in modelde otokorelasyonun
olmadigini ifade eden bos hipotez reddedilmemekte ve dolayistyla yiliksek gelirli iilke
grubu modelinde otokorelasyon sorununun olmadigi anlagilmaktadir. Orta gelirli iilke
grubu ve toplam tilke grubu modellerinde ise her iki testin degerleri 2’den kiiciik oldugu
icin temel hipotez reddedilmekte ve otokorelasyonun ciddi oldugu sonucuna

vartlmaktadir.

3.4.7.2.3. Issizlik Modeli

Modellerde otokorelasyonun var olup olmadigini her iki test ile sinama sonuglari
tablo 3.29’da verilmektedir. Ekonometri Literatiiriinde hesaplanan degerler 2’den
kiiciikse otokorelasyonun 6nemli oldugu yorumu yapilabilmektedir (Yerdelen T. F.,
2012: 214).

Tablo 3.29. Issizlik Modelinde Otokorelasyon Test Sonuglari

Ulke Gruplar Bhargava et al. Durbin-Watson Baltagi-Wu LBI Otokorelasyon
Orta Gelirli 0.6583714 < 2 0.7481999 < 2 Vardir
Yiiksek Gelirli 0.4742 <2 0.8919<2 Vardir
Toplam Ulkeler 1.0211023 < 2 1.1674864 < 2 Vardir

Statal4 programinda ile hesaplanmigtir.

Diisiik gelirli tilke grubu modelinde birim sayis1t az oldugu i¢in otokorelasyonu
test eden ad1 gegen yontemler uygulanmamaktadir. Dolayisiyla diisiik gelirli iilke grubu
regresyonunda otokorelasyonun olup olmadigini t testi ile smmamak miimkiin
olabilmektedir. Bu yaklasima gore, kalintilar olarak e; ile e;_, arasinda anlamli iliski
bulunursa o zaman modelde otokorelasyonun oldugu s6z konusu olmaktadir. Bu iligkiyi

tespit etmek i¢in asagidaki regresyonu tahmin etmek miimkiindiir:

€t = pPo T p1€t-1 T &

T test yaklasiminin amaci asagidaki bos hipotezi sinamaktir:
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Hy: p1=0

Hi:ps #0

Yukaridaki regresyonun tahmin sonucu asagida verilmektedir.

e = —0.08 + 0.99¢;_4

t (-0.27)  (35.54) R?=0.96 F=1263.107 Prob(F)=0.0000

Bu sonuglara gore, e; ile e;_jarasinda giiglii iliski bulunmakta ve modelde
otokorelasyon vardir demektir. Tablo 3.29°da goriildiigli gibi, diger lic modelde her iki
testin degerleri 2’den kiiciik oldugu icin temel hipotez reddedilmekte ve

otokorelasyonun ciddi oldugu sonucuna varilmaktadir.

3.4.7.3. Sabit Etkiler Modelinde Yatay Kesit Bagimsizlik Testi

Panel Veri Modellerinde genel varsayimlardan bir tanesi, hata terimlerinin
birimlere gore bagimsiz oldugudur. Ancak yatay kesit birimler boyunca hatalarin
eszamanli korelasyona sahip olmasi da genellikle goriilebilmektedir. Bu durumda
korelasyon matrisinin birim matris olmasini1 engellenmektedir. Bu nedenle birimler arasi
korelasyonsuzluk varsayimi test edilmelidir. Birimler arasi korelasyonun varligin
sinamak i¢in Breusch-Pagan Lagrange Carpani1 (LM) testi, Pesaran’in testi, Friedman’in
testi ve Frees’in testi 6nerilmistir. T zaman boyutunun N birim sayisindan biiyiik (T>N)
oldugu durumlarda, standart Breusch-Pagan LM testi kullanilmasi daha dogru sonuglar
vermektedir. Pesaran (2004) T’nin kiiglik ve N’nin biiyilk (N>T) oldugu durumlarda
birimler arasi korelasyonun varligini test etmek icin Breusch-Pagan Lagrange Carpam

testine alternatif olarak CD testini Gnermistir.

Monte Carlo benzetimleri (N>T) oldugu zaman standart Breusch-Pagan LM
testinin performansinin kotii, Pesaran’in CD testinin iyi oldugunu gostermistir

(Yerdelen T. F., 2012: 214-217).

3.4.7.3.1. Biiyiime Modeli

Bu calismada birimler arasi korelasyon (yatay kesit bagimlilik) diisiik gelirli

tilkeler grubunda N=6<T=10 oldugu i¢in standart Breusch-Pagan LM testi kullanilmus,
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diger modellerde ise N>T oldugu i¢in Pesaran’in CD test istatistigi ile sinanmis ve

hesaplanan degerler ve olasilik degerleri asagidaki tablo 3.30°da verilmektedir.

Tablo 3.30. Biiyiime Modelinde Yatay Kesit Bagimlilik Test Sonuglari

Ulke grubu N T Istatistik | Prob Test

Diisiik gelirli 6 10 43.985 0.000 Preusch-Pagan LM
Orta gelirli 21 10 7.476 0.000 Pesaran CD
Yiiksek gelirli 21 |10 8.907 0.000 Pesaran CD
Toplam tilkeler 48 | 10 12.824 0.000 Pesaran CD

Statal4 programinda hesaplanmistir.

Test sonuglarina gore birimler aras1 korelasyonun olmadigina isaret eden temel
hipotez her dort modelde reddedilmektedir. Dolayisiyla her dort modelde olan iilkeler
(birimler) aras1 korelasyon (yatay kesit bagimlilik) vardir sonucuna ulasilmaktadir.
Ayrica kalintilarin birimler arasindaki korelasyonlarin1 gorebilmek iktisadi agidan
onemlidir. Ciinkii birimler ars1 korelasyonun (yatay kesit bagimliligin) anlamu iilkelerin
birbirilerinin performansindan etkilenmeleridir. Bagka bir deyisle, bir iilkede yasanan
bir sok diger iilkelere de etkide bulunmaktadir. Breusch-Pagan LM testinde tek tek
birimler arasindaki bagimlilig1 gdsterilmektedir. Bu ¢alisma kapsamina giren diisiik
gelirli iilkelerin bazilar1 arasinda yiiksek korelasyon mevcuttur. Ozellikle Kenya ile
Vietnam arasinda (-0.79) ve Kenya ile Banglades arasinda (-0.73), Nijerya ile Senegal
arasinda (-0.9435) ve Nijerya ile Zimbabwe arasinda (-0.71), Vietnam ile Banglades
arasinda (0.9484) ait regresyon kalintilar1 arasinda yiiksek korelasyonlar dikkat
cekmektedir. Bu iilkelerden bazilarinin arasinda negatif iliski olmasini soyle
yorumlamak miimkiindiir; Azgelismis konumda olan bu iilkeler, BIT’e yaptiklar
yatirimlarla rakibi konumundaki diger iilkeyi olumsuz etkilemis olabilirler. Yine
uluslararas1 kurum ve kuruluslarca bu {ilkelerin herhangi birisi ya da birkagina verilen
BIT destekleri digerlerinin ihmal edilmesine bagli olarak olumsuz etkilenmesine sebep

olabilir.

3.4.7.3.2. Enflasyon Modeli

Bu c¢aligmada birimler arasi korelasyon (yatay kesit bagimlilik) diisiik gelirli
ilkeler grubunda N=4<T=10 oldugu i¢in standart Breusch-Pagan LM testi kullanilmis,
diger modellerde ise N>T oldugu i¢in Pesaran’in CD test istatistigi ile sinanmis ve

hesaplanan degerler ve olasilik degerleri asagidaki tablo 3.31°de verilmektedir.
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Tablo 3.31. Enflayon Modelinde Yatay Kesit Bagimlilik Test Sonuglari

Ulke grubu N T Istatistik Prob Test
Diigiik gelirli 4 10 8.1999 0.224 Breusch-Pagan LM
Orta gelirli 20 10 15.610 0.000 Pesaran CD
Yiiksek gelirli 12 10 13.721 0.000 Pesaran CD
Toplam iilkeler 36 10 20.349 0.000 Pesaran CD

Statal4 programinda hesaplanmaistir.

Test sonuglara gore, birimler aras1 korelasyonun olmadigina isaret eden temel
hipotez diisiik gelirli iilke grubu modelinde reddedilmemekte ancak diger ii¢ modelde
reddedilmektedir. Dolayistyla, diisiik gelirli tilke grubu modeli disinda her {i¢ modelde
de birimler arasi korelasyon vardir sonucuna ulasilmaktadir. Ayrica kalintilarin birimler
arasindaki korelasyonlarin1 gérebilmek iktisadi acidan nemlidir. Ciinkii birimler arasi
korelasyonun anlam iilkelerin birbirilerinin performansindan etkilenmeleridir. Baska

bir ifadeyle, bir lilkede yasanan bir sok diger iilkelere de etkide bulunmaktadir.

3.4.7.3.3. Issizlik Modeli

Bu calismada birimler arasi korelasyon (yatay kesit bagimlilik) diisiik gelirli
iilkeler grubunda N=6<T=10 oldugu i¢in standart Breusch-Pagan LM testi kullanilmis,
diger modellerde ise N>T oldugu i¢in Pesaran’in CD test istatistigi ile sinanmis ve

hesaplanan degerler ve olasilik degerleri asagidaki tablo 3.32°de verilmektedir.

Tablo 3.32. issizlik Modelinde Yatay Kesit Bagimlilik Test Sonuglari

Ulke grubu N T Istatistik Prob Test
Diisiik gelirli 6 10 83.07 0.000 Breusch-Pagan LM
Orta gelirli 21 10 2.26 0.0239 Pesaran CD
Yiiksek gelirli 21 10 9.48 0.000 Pesaran CD
Toplam iilkeler 48 10 20. 49 0.000 Pesaran CD

Eviews9 programinda hesaplanmistir.

Test sonuglarina gore, birimler aras1 korelasyonun olmadigina isaret eden temel
hipotez her doért modelde de reddedilmektedir. Dolayisiyla her dort modelde birimler
aras1 korelasyon (yatay kesit bagimlilik) vardir sonucuna ulagilmaktadir. Ayrica
kalintilarin birimler arasindaki korelasyonlarmi gorebilmek iktisadi agidan dnemlidir.
Ciinkii birimler ars1 korelasyonun (yatay kesit bagimliligin) anlami {ilkelerin
birbirlerinin performansindan etkilenmeleridir. Baska bir deyisle, bir lilkede yasanan bir

sok diger iilkelere de etkide bulunmaktadir.
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3.5. PANEL VERi MODELLERI VE TAHMIN SONUCLARI

Ekonometri literatiiriinde Degisen Varyans, Otokorelasyon ve Birimler Arasi
Eszamanli Korelasyon durumlarinda hata teriminin varyans kovaryans matrisi (€2) birim
matrise esit degildir. Bir baska ifadeyle E(u;uj,) = o2l; esitligi yerine E(u;ul,) =
02Qr esitligi gecerlidir. Bu durum, biiyiik 6rneklerle calisildiginda tutarsizliga neden
olmamakta, fakat regresyonda etkinsizlige yol ac¢maktadir. Bir bagka ifadeyle,
varyanslar ve dolayisiyla standart hatalarin, t ve F istatistiklerinin, R?’nin ve giiven
araliklarinin  gecerliligi  etkilenmektedir. Bu nedenle modelde heteroskedasite,
otokorelasyon veya birimler arasi korelasyondan en az biri varsa, ya parametre
tahminlerine dokunmadan standart hatalar diizeltilmeli (direngli standart hatalar elde
edilmeli) ya da varliklar1 halinde uygun yontemlerle tahminler yapilmalidir (Yerdelen
T. F., 2012: 241-242).

Heteroskedasite, Birimler Aras1 Korelasyon ve tiim birimler i¢in genel AR(1)
Korelasyonun oldugu durumda, Esnek Genellestirilmis En Kiigiikk Kareler (EGKK)
regresyonu tahmin edilmektedir. Bu durum ve regresyon Parks-Kmenta tahmincisi
olarak tanimlanmaktadir (Yerdelen T. F., 2012: 258).

Heteroskedasite, Otokorelasyon ve Birimler Aras1 Korelasyon varliginda, modelin
tahmini i¢in Driscroll-Kraay standart hatalar yontemi kullanilmaktadir. Bu yontem
direngli tahmincileri olan Parks-Kmenta ve Beck-Katz tahmincileri ile kiyaslandiginda
katsayilarin standart hatalariin kiigiildiigii dolayisiyla t istatistik degerlerinin yiikseldigi
ve giiven araliklarmin daraldigr iddia edilebilmektedir. Birim sayist N’nin zaman
boyutu T’den biiyiikk N>T, oldugu durumda Driscroll-Kraay standart hatalar
yonteminden elde edilen sonuglarin daha giivenilir oldugu soOylenebilmektedir

(Yerdelen T. F., 2012: 268).

3.5.1. Biiyiime Modeli Ve Tahmin Sonugclari

Caligmada, 6 diisiik gelirli, 21 orta gelirli ve 21 yiiksek gelirli olmak {izere toplam
48 iilkede 2003-2012 yillar1 arasinda BIT’in ekonomik biiyiime iizerindeki etkisi yillik
veriler kullanilarak panel veri analizi yontemi ile tahmin edilmektedir. Bu secimde,

verilerin ulasilabilirligi esas alinmigtir. Caligmada yer alan her dort grup iilke modelinin
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Esnek Genellestirilmis En Kiiglik Kareler yontemi ile tahmin sonuglar1 asagidaki tablo

3.33’de verilmektedir.

Tablo 3.33. Biiyiime Modeinde Tahmin Sonuglari

Ulke gisken C LICTS | LGFCF5 DLGFCF DLTL RTL LHDI
Diisiik katsay1 5.87 0.11 0.002 - 2.86 - 0.43
gelirli T-stat 21.29 8.91 0.14 - 6.85 - 7.27

Prob 0.000 0.00 0.888 - 0.00 - 0.00

katsay1 8.26 0.1 - 0.07 0.6 - 3.01

Orta gelirli T-stat 104.65 9.09 - 4.7 5.02 - 20.37
Prob 0.00 0.00 - 0.00 0.00 - 0.00

Yiiksek katsay1 9.77 0.04 - 0.09 - 0.008 1.81
gelirli T-stat 59.89 9.33 - 3.21 - 2.92 9.15
Prob 0.00 0.00 - 0.00 - 0.00 0.00

Toplam katsay1 9.08 0.11 - 0.02 - 0.01 5.32
iilkeler T-stat 50.05 10.36 - 3.74 - 3.07 52.87
Prob 0.00 0.00 - 0.00 - 0.00 0.00

Statal4 programi ile hesaplanmistir.

Tablo 3.33’de kisi basina reel GSYH’nin logaritma sekli iizerinde agiklayici
degiskenlerin etkisi heteroskedasite, birimler arasi korelasyon ve tim panel i¢in sabit
AR(1) korelasyona izin verildigi durumda Parks-Kmenta tahmincisi ile tahmin sonuglari
goriilmektedir. Bu tablo sonuclarina gore, arastirmanin temel amagh degiskeni olan
Bilisim ve Iletisim Teknolojilerine (BIT’e) yapilan harcamalarin her dért modelde de
iktisadi biiyiimedeki etkisi pozitif bulunmaktadir. Bu degiskenin isareti arastirmanin
teorik temeline gore, beklenen isarettir. Dolayisiyla arastirma kapsamina giren secilmis
iilkelerde BIT e yapilan harcamalar ekonomik bilyiimeyi arttirmaktadir. Diisiik ve orta
gelirli iilke gruplarinda BIT e yapilan harcamalarda meydana gelen yiizde bir (%1) artis
sonucunda kisi basina GSYH’da yiizde 0.1’den fazla artis gerceklesmektedir. Bu
toplumlarda BIT sektorii hem iiretkenlik agisindan hem de giincel sektdr olmasi
agisindan yiiksek gelisme potansiyeline sahiptir. Dolayisiyla bu sektore daha fazla
harcama yapilma egilimi ortaya ¢ikmakta ve boylece biiylimenin saglanacagi
beklenmektedir. Bu etki yiiksek gelirli {ilke grubu regresyonunda 0.04 olmustur.
Secilmis bu iilkelerde BIT e yapilan harcamalarin %1 artis1 ekonomik biiyiimede %0.04
artiga sebep olmaktadir. BIT’in yiiksek gelirli {ilke grubundaki katsayisinin
diistikliiglinlin sebebi, bu iilkelerin gelismis olduklar1 ve dolayisiyla daha hizli gelismek
icin atil kapasitelerinin olmamasiyla agiklanabilir. Arastirmada toplam iilkeler

regresyonu modelindeki BIT’in katsayis1 0.11°dir. Bunun anlami arastirmadaki
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iilkelerde BiT’e yapilan harcamalarin %] artis1 ekonomik biiyiimeyi %0.11
arttirmaktadir. BIT degiskeninin katsayis1 her dort modelde yiizde bir dnem seviyesinde

anlami oldugu i¢in ekonomik biiylimeyi pozitif etkilemektedir.

Modeldeki diger biitiin degiskenler de ekonomik biiylimeye etkileri agisindan
pozitif katsaytya sahiptirler. Dolayisiyla bu degiskenlerin artisina sebep olan her hangi
bir faktor biiylimeyi pozitif yonde etkileyecektir. Diisiik gelirli tilke grubundaki briit
sabit sermaye olusumu (yatirim) disinda tiim degiskenler her dort modelde istatistiksel
olarak anlamli katsayiya sahiplerdir. Arastirmada yer alan orta gelirli iilke grubu
modelinde briit sabit sermaye yatirimlarinin biiylime oraninda meydana gelen %1°lik bir
artis, bu tlkelerin ekonomik biiyliimelerinde ortalama olarak %0.07’lik artisa sebep
olmaktadir. Bu katk: ytiksek gelirli tilkeler grubunda %0.09 ve arastirma kapsamindaki

tilkeler toplaminda ise %0.02 hesaplanmistir.

Diisiik gelirli iilke grubu modelinde isgiiciiniin artis oraninda %]1°’lik artig
ekonomik biliylimede yillik %2.86 artisa sebep olmaktadir. Orta gelirli iilke grubu
modelinde meydana gelen bu artis %0.6 olmustur. Yiiksek gelirli lilke gruplarina ait
modellerde 1isgiicli sayist yerine isgiliciiniin niifusdaki oram kullanilmaktadir.
Dolayistyla yiiksek gelirli ve toplam iilkeler grubu modellerine gore, isgiiciiniin niifusa
oraninin %] artis1 sirasiyla bu iilkelerde %0.008 ve %0.01 ekonomik biiyiimeyi

arttirmaktadir.

Bu arastirmada beseri sermaye temsilcisi olan insani gelisme endeksindeki
degismeler her dort modelde iilkelerin biiylimesinde daha Onemli etkiye sahip
olmaktadir. Diisiik, orta, yiiksek gelirli iilkeler ve toplam iilkelerin insani gelisme
endekslerinde meydana gelen %1 artis bu {ilkelerin biiylimesinde sirasiyla %0.43,

%3.01, %1.81 ve %5.32 artiga sebep olmaktadir.

Bu Parks-Kmenta tahmincisi ile tahmin yapildigi her dort modelde
heteroskedasite, birim i¢i sabit otokorelasyon ve birimler arasi korelasyona izin verildigi
icin, Q matrisi diyagonal bir matris degildir. Her birim i¢in varyans farkli, birim i¢in
kovaryanslar sifira esit degil ve tiim panel i¢in sabit ve birimler arasinda da eszamanli
kovaryanslar vardir. Wald testi anlamlidir. Bu yaklasimda tiim sapmalardan
(heteroskedasite, otokorelasyon ve birimler arasi korelasyon) diizeltme yapilmistir

(Yerdelen T. F., 2012: 258).
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3.5.2. Enflasyon Modeli Ve Tahmin Sonuclar

Caligsmada, 4 diisiik gelirli, 20 orta gelirli ve 12 yiiksek gelirli olmak tizere toplam
36 iilkede 2003-2012 yillar1 arasinda BIT’in enflasyon iizerindeki etkisi yillik veriler
kullanilarak panel veri analizi yontemi ile tahmin edilmektedir. Bu se¢imde, verilerin
ulagilabilirligi esas alinmistir. Calismada yer alan her dort grup iilke modellerinin
tahmin sonuglar1 asagidaki tablo 3.34’de verilmektedir. Bu tahminler diisiik gelirli tlilke
grubu modelinde Havuzlanmis En Kiigliik Kareler (HEKK) ve diger ii¢ grupta birim
sayist N’nin zaman boyutu T’den biiyiik N>T, oldugu i¢in Discroll-Kraay yontemi ile
yapilmaktadir.

Tablo 3.34. Enflasyon Modelinde Tahmin Sonuglari

. C |LICTS | MR |D(MR) | UN | DUN | RIR | DRIR F
Ulke Degisken (pr)
. Katsayt | 0.3 | -0.03 | 0.002 | - — [ 004 | - |-0.008
D;f‘rllll‘ DLCPI | T-stat 04 | -033 | 045 - - 2.4 — | 247 (2)'33
g Prob 0.7 0.74 | 065 - 002 | - [oow| ©00N
Katsay: | 12.48 | -0.71 | 0.08 — |o12| - | 03 ~
gglritﬁi INF | T-stat | 315 | -2.15 | 2.01 — |132]| - |-152] - ((1)26(2)(%)
Prob | 0.002 | 0.045 | 0.06 ~ o020 —~ |o014| - '
—_ Katsayt | 5.71 | -0.26 — |o0014 | - |-021 |000]| - o7
US| INF [ Testat | 2081 | 1651 | — | 206 | - | 364 | 428 | - | %7
gelirli (0.000)
Prob | 000 | 0.00 ~ 004 | - | 000 | 000 | -
katsayl | 12.79 | -096 | 0099 | - | 021| - |-020| --
Tl‘l)lf;f‘e”; INF | T-stat | 425 | 423 | 3.26 — 189 | - |-200] - (?)6683)
Prob | 0.00 | 0.0 | 0.00 — o006 - |o004]| - '

Statal4 programui ile hesaplanmistir.

Tablo 3.34’de diisiik gelirli iilke grubu modelinde tiiketici fiyat endeksinin
logaritma sekli ve diger ii¢ modelde iilkelerin enflasyon oranlar {izerinde agiklayici
degiskenlerin etkilerini gostermektedir. Diistik gelirli iilke grubunda heteroskedasite,
birimler aras1 korelasyon ve otokorelasyonun yoklugunda HEKK yontemi ile tahmin
edilmektedir. Orta gelirli ve toplam iilkelerde heteroskedasite, birimler arasi korelasyon
ve otokorelasyonun varligi durumda direngli tahmincisi olan Driscroll-Kraay tahmincisi
ile tahmin edilmistir. Ayrica, yliksek gelirli iilke grubu modelinde otokorelasyon
yokken heteroskedasite ve birimler arasi korelasyonun tespit edildigi i¢in Esnek
Genellestirilmis En Kiiclik Kareler olan FGLS regresyonu kullanilmistir. Bu tablo
sonuglarina gore, arastirmanin temel amacl degiskeni olan Bilisim ve Iletisim

Teknolojilerine (BIT) yapilan harcamalarinin her dért modelde de enflasyona etkisi
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negatif bulunmustur. Bu degiskenin isareti arastirmanin teorik temeline gore, beklenen
isarettir. Dolayisiyla arastirma kapsamma giren segilmis iilkelerde BiT’e yapilan

harcamalar enflasyonu diisiirmektedir.

Diisiik gelirli iilke grubunda BIT e yapilan harcamalarda meydana gelen %1 artis
sonucunda tiiketici fiyat endeksinde %0.03 azalma gerceklesmektedir. Bu {ilke
grubunda para artis hizi enflasyon {izerinde pozitif etkide (ancak istatistiksel olarak
anlamsiz) bulunarak Friedman’in enflasyonun parasal bir olay olmas1 goriisii de tespit
edilmektedir. Bu modelde para artis hizinda meydana gelen %1 artis tiiketici fiyat
endeksinde %0.002 artisa (enflasyona) sebep olacaktir. Literatiirde beklenildigi gibi
diisiik gelirli iilke grubu modelindeki tilkelerde yapisal enflasyon mevcuttur. Baska bir
ifadeyle bu {ilkelerde iiretim kapasitesi diisiik oldugu i¢in ekonomik kaynaklardan
yararlanilmamaktadir. O ylizden niifus artist hem issizligin artmasina hem de toplam
talep artisina sebep olmakta dolayisiyla issizlikle beraber enflasyon da artmaktadir.
Modelde, issizlik orani bir onceki degerine gore %] artarsa genel fiyat diizeyi %0.04
artacaktir. Diisiik gelirli lilkelerde reel faiz orani enflasyonu negatif etkilemektedir. Reel
faiz oraninda herhangi bir artig tasarruflarin artmasi ve toplam talebin azalmasi ve
enflasyonun diismesi demektir. F istatistigine gore, model genel olarak anlamli

bulunmaktadir.

BIT’in enflasyona etkisi orta gelirli iilke grubu regresyonunda -0.71 ve
istatistiksel olarak %5 Onem seviyesinde anlamli bulunmustur. Se¢ilmis orta gelirli
iilkelerde BIT e yapilan harcamalarda %1°lik bir artis, enflasyon oraninda %0.71°lik bir
azalmaya sebep olmaktadir. Bu iilkeler tam istihdam diizeyine ulasmadiklar1 i¢in
gelisme potansiyelleri yiiksektir. Dolayisiyla, iiretken bir yatirim olarak BIT e yapilan
harcamalar, bu iilkelerin biiylimesine sebep olarak enflasyon oranlarimi diisiirecek ve
refah diizeylerini artiracaktir. Orta gelirli iilkelerde, diisiik gelirli iilkelerde oldugu gibi
Friedman’in enflasyonun parasal olay oldugu goriisii dogrulanmaktadir. Modelin tahmin
sonuglarma gore, para artis hizinda meydana gelen %1°lik bir artis enflasyonda
%0.08’1lik bir artisa sebep olmaktadir. Dolayisiyla bu iilkelerde enflasyonun kontrol
edilmesinin bir diger onemli yolu para artis hizin1 kontrol etmek ya da ekonomik
biiylime hizini para artis hizina ¢ikarmaktir. Orta gelirli iilke grubunda yapisal enflasyon
mevcuttur. Bunun anlami iretim kapasitesinin  diisiik oldugu yada {retim

kaynaklarindan tam olarak yararlanilmamaktir. O ylizden niifus artis1 hem igsizligin



100

artmasina hem de toplam talep artisina sebep olmakta dolayisiyla issizlikle beraber
enflasyon artmaktadir. Bir baska ifadeyle, bu iilkelerde issizlik enflasyona sebep
olmaktadir. Modelde, enflasyon lizerinde issizligin etkisi pozitif ancak istatistiksel
olarak anlamsizdir. Issizlik oraninda meydana gelen %1 artis enflasyonda %0.12 bir
artisa sebep olmaktadir. Orta gelirli lilke grubunda enflasyon iizerinde reel faiz oraninin
etkisi negatif ancak istatistiksel olarak anlamsiz bulunmaktadir. F istatistigi ve olasilik

degerine gore, genel olarak model anlamli olmustur.

Yiiksek gelirli iilke grubu modelinde, BIT’in enflasyon iizerinde etkisi negatif ve
istatistiksel olarak %1 onem seviyesinde anlamli bulunmaktadir. Bu iilkelerde BIT’e
yapilan harcamalarda meyana gelen %1°lik bir artis enflasyonda %0.26’lik bir diisiise
sebep olmaktadir. Dolayisiyla bu iilke grubunda BiT’e yatirimlarin artmasi ekonomik
bliylimeyi destekleyerek enflasyon oranlarini da kontrol etmektedir. Yiiksek gelirli
tilkelerde para artis hizinin enflasyon iizerinde pozitif ve istatistiksel olarak %5 6nem
seviyesinde anlamli etkisi Milton Friedman’in teorisini dogrulamaktadir. Dolayisiyla
enflasyon bir parasal olaydir. Bu model kapsamindaki iilke grubunda, para artis hizinda
bir dnceki degerine gére meydana gelen %1°lik bir artis enflasyon oraninda %0.014’luk
bir artisa neden olmaktadir. Yiiksek gelirli iilke grubunda enflasyon iizerinde para artis
hizimin  diisiik olmasit bu ilkelerde iiretim kapasitesinin yiiksek oldugunu
gostermektedir. Ciinkii bu llkelerde para artisi faiz oranmi disiiriir ve yatirimlari
artirarak para atisinin biiyiik bir kismini tiretime cekebilmektedir. Dolayisiyla, bu
tilkelerde para atig1 toplam talep artisina doniismemektedir. Literatiirde beklenildigi gibi
yiiksek gelirli iilkelerde yapisal enflasyon yoktur. Bu dogrultuda issizlik orani enflasyon
oranini negatif ve istatistiksel olarak %1 Oonem seviyesinde anlamli etkileyerek Phillips
egrisini desteklemektedir. Modelde issizlik oraninda meydana gelen %]1°lik bir artis
enflasyon oraninda %0.21°lik bir diislis gerceklestirmektedir. Reel faiz oraninin
enflasyon oranina olan etkisi negatif ve istatistiksel olarak anlamli bulunmaktadir. Reel
faiz oraninda artis nedeniyle tasarruflar artmakta ve netice olarak toplam talep diiserek
enflasyon oraninda diisiis gerceklesmektedir. Se¢ilmis yliksek gelirli iilkeler grubunda
reel faiz oraninda meydana gelen %1’lik bir artis enflasyon oraninda %0.09°luk bir
diisiise sebep olmaktadir. Elde edilen y? = 297 ve olasilik degerlerine gore, genel

olarak model anlaml1 olmustur.
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BIT’in enflasyona etkisi toplam iilkeler regresyonunda -0.96 ve istatistiksel olarak
%] onem seviyesinde anlamli bulunmustur. Segilmis iilkelerde BiT’e yapilan
harcamalarda meydana gelen %]1°lik artis enflasyon oraninda %0.96’lik bir azalmaya
sebep olmaktadir. Ozellikle yiiksek ve orta gelirli iilkelerde ortalama bir iiretim altyapisi
olusturuldugu icin, yatirim harcamalar: {iretimi artirabilmekte ve bdylece arzdaki artig
enflasyonun diigmesine sebep olabilmektedir. Arastirma kapsamina giren toplam iilke
modelinde diger modellerde oldugu gibi Friedman’in enflasyonun parasal olay oldugu
gorlsii dogrulanmaktadir. Modelin tahmin sonuglarina gore, para artis hizinda meydana
gelen %1°lik bir artis enflasyonda %0.1°lik bir artisa sebep olmaktadir. Dolayisiyla bu
tilkelerde enflasyon tizerinde para politikalar1 daha etkilidir. Arastirma kapsamina giren
toplam iilke modelinde yapisal enflasyon mevcuttur. Bunun anlamu iiretim kapasitesinin
diisiik oldugu ya da iiretim kaynaklarindan tam olarak yararlanilmamaktir. O yiizden
tiim iilke grubunda ortalama olarak niifus artig1 hem issizligin artmasina hem de toplam
talep artisina sebep olmakta dolayisiyla igsizlikle beraber enflasyon artmaktadir. Bir
baska ifadeyle, issizlik enflasyona sebep olmaktadir. Bu etkinin daha ¢ok diisiik ve orta
gelirli iilkelerin durumundan kaynaklandigi sdylenebilir. Modelde, enflasyon iizerinde
igsizligin etkisi pozitif ancak istatistiksel olarak %5 ©Onem seviyesinde anlamsiz
bulunmustur. Issizlik oraninda meydana gelen %1°lik bir artis enflasyonda %0.21’lik
bir artisa sebep olmaktadir. Bu modelde enflasyon iizerinde reel faiz oraninin etkisi
negatif ve istatistiksel olarak %5 6nem seviyesinde anlamli bulunmustur. F istatistigi ve

olasilik degerine gore, genel olarak model anlamli olmaktadir.

3.5.3. Issizlik Modeli ve Tahmin Sonuclar

Calismada, 6 diisiik gelirli, 21 orta gelirli ve 21 yiiksek gelirli olmak iizere toplam
48 iilkede 2003-2012 yillar1 arasinda BiT in igsizlik orani iizerindeki etkisi yillik veriler
kullanilarak panel veri analizi yontemi ile tahmin edilmektedir. Bu se¢imde, verilerin
ulagilabilirligi esas alinmigtir. Calismada yer alan her dort grup lilke modelinde birim
say1st N’nin zaman boyutu T’den biiyiik (N>T), oldugu i¢in, Driscroll-Kraay standart

hatalar yonteminden elde edilen tahmin sonuglar1 asagidaki tablo 3.35’de verilmektedir.
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Tablo 3.35. Issizlik Modelinde Tahmin Sonuglart

F R2
Ulke grubu C LICT | LPGDP | DLPGDP | LAGFCF | DLAGFCF | (pr) | D.W.

o Katsayt | -6.68 | 0.44 — 0.47 — 20.045
D;fflll‘ T-stat 2.16 2.49 - -2.096 - 2.06 ?g%%‘)‘ g'gg
g Prob 0.03 | 0.016 — 0.044 — 0.05 ' '

Katsayr | 16.44 | -0.88 — 151 — 0.08
g(glriﬁi T-stat 361 | -1.81 = -3.95 = 252 5’02(1)&)7) (1);2
Prob 0000 | 007 — 0.00 — 0.008 ' '

. Katsayr | 6.64 | -1.058 | -1.39 ~ 558 —
g‘éﬁf}‘ T-stat 0.70 255 76.39 ~ 9.18 — (04':0) 2'8‘2
Prob 0.48 0.01 0.00 — 0.00 — ' '

katsayi | 25.41 | -0.33 ~0.58 — 119 —
Tl‘ﬁfe'i"eT T-stat 372 | -182 1.94 = 5.39 = ?073'(% (1)'22
Prob 0.00 | 0.086 0.05 — 0.00 - ' '

Eviews9 programinda hesaplanmistir.

Her dort modelde heteroskedasite, birimler arasi1 korelasyon ve otokorelasyonun
varligt durumunda direngli tahminci olan Driscroll-Kraay tahmincisi ile tahmin
edilmistir. Ayrica, yiiksek gelirli lilke grubu modeli disinda diger {i¢ modelde birim
icinde otokorelasyonu gosteren D.W. test istatistigi diisiikk olarak otokorelasyon
sorununu gostermektedir. Dolayisiyla bu sorunu gidermek i¢in modelde AR(1)
kullanilmistir. Bu tablo sonuglarina gore, aragtirmanin temel amacgh degiskeni olan
Bilisim ve Iletisim Teknolojilerine (BiT’e) yapilan harcamalarin diisiik gelirli iilke
grubu disinda diger li¢ modelde de issizlige etkisi negatif bulunmustur. Diisiik gelirli
iilke grubu modelinde BIT’in issizlik iizerindeki pozitif etkisi su sekilde
agiklanabilmektedir: Diisiik gelirli iilkelerde BIT sektorii gelismedigi icin bu sektdre
yapilan harcamalar teknolojinin isgiicii yerine ikame olmasina sebep olarak issizligi
artirmaktadir. Diger ti¢ modelde bu degiskenin etkisinin isareti arastirma amacina uygun
olarak beklenen negatif isarettir. Dolayisiyla diigiik gelirli tilke grubu haricinde,
arastirmanin diger modellerine giren secilmis iilkelerde BIT’e yapilan harcamalar
1gsizligi diistirmektedir.

Arastirmanin diisiik gelirli {ilke grubu modelinin tahmin sonuclarma gére, BiT e
yapilan harcamalarin issizlige etkisi 0.44 ve istatistiksel olarak anlamli bulunmustur. Bu
etkinin anlamma gore, BiT e yapilan harcamalarda meydana gelen %1°lik bir artis
igsizlik oraninda %0.44’liikk bir artisa sebep olmaktadir. Bu pozitif etkinin sebebi bu
iilkelerde BIT sektdriiniin gelismemesi ve BIT in isgiiciine ikame olmas1 anlamindadir.

Dolayisiyla bu iilkelerde BIT’e yapilan harcamalar ile istihdam arasinda pozitif
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etkilesim bulunmasi icin hiikiimetler tarafindan BIT sektoriiniin gelistirilmesi
gerekmektedir. Bu modelde kisi basina reel Gayri Safi Yurtici Hasilanin (LPGDP)
igsizlik tlizerindeki etkisi negatif ve istatistiksel olarak anlamli ¢ikmistir. Bu etki
miktarma gore, kisi basina reel GSYH’da meydana gelen %1°lik bir artis issizlik
oraninda %0.47’lik bir diisiise sebep olmaktadir. Ayrica, bu modelde isgiicii basina
sermaye miktarinin degisimi olarak iggiicii bagina yatirimlarin issizlik lizerindeki etkisi
de negatif bulunmustur. Bu etki -0.045 ve istatistiksel olarak anlamlidir. Bu sonuca
gore, isglicli bagina yatirnm miktarinda meydana gelen %1lik bir artis issizlik oraninda
%0.045’lik bir diisiise sebep olmaktadir. Bu degiskenin etkisinin diisiik olmasinin
sebebi, bu iilkelerde iiretim kapasitesinin zayif olmasi nedeniyle yapilan yatirimlarin
issizlik tizerinde diisiik etkiye sahip olmasidir denilebilir. Elde edilen F, R? ve Durbin-

Watson istatistiklerine gore, model uygun ve anlamli ¢ikmaistir.

Orta gelirli iilke grubu modelinin tahmin sonuglarina gore, BIT’in issizlik oranina
etkisi negatif ve istatistiksel olarak %10 Onem seviyesinde anlamli ¢ikmistir. Bu
katsayinin anlami, BIT’e yapilan harcamalarda meydana gelen %]1°lik bir artis
sonucunda issizlik oraninda %0.88’lik bir diisiis gerceklesmektedir. Ulkeler, gelismis,
gelismekte olan ve azgelismis olarak siniflandirildiginda, gelismekte olan iilke sayist en
fazladir ve bu iilkeler ¢ogunlukla orta gelirli iilke grubundadirlar. Diger taraftan, bu
gruptaki iilkeler, gelismeye yatkin ve potansiyelleri yiiksek oldugu igin BIT sektoriinii
gelistirerek hem issizligi 6nemli &lgiide diisiirebilirler hem de BIT avantajlarindan
yararlanarak ekonomik biiyiimelerini hizlandirabilirler. Dolayistyla bu konuda bu {ilke
grubu hiikiimetlerinin 6nemli role sahip olabilecekleri goriilmektedir. Ayrica, genellikle
bu iilkelerde radyo ve televizyon gibi genel kullanilan medyalar devletler tarafindan
yonetildikleri i¢in BIT kullanim egitimi ve Kkiiltiiriiniin gelistirilmesi de devletlerin
gorevlerinden olmalidir. Diger bir degisken olarak kisi basina reel GSYH da issizlik
oraninda negatif ve istatistiksel olarak %1 onem seviyesinde anlamli etkiye sahiptir. Bu
etkiye gore, kisi basina reel GSYH’da meydana gelen %1°lik bir artis issizlik oraninda
%1.51°1ik bir diislise sebep olmaktadir. Yukarida belirtildigi gibi biitiin yatirimlarin
yanminda BIT’e yapilan yatinmlar ekonomik biiyiimeyi saglayarak issizligi onemli
olgiide azaltma egilimindedir. Isgiicii basina sermaye degisimini temsil eden isgiicii
basina yatirim degiskeni isgsizlik oraninda pozitif ve istatistiksel olarak anlamli etkide

bulunmaktadir. Bu etkiye gore, orta gelirli iilkelerde isgiicli bagina yatirimda meydana
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gelen %1°lik bir artis issizlik oraninda %0.08’lik bir artisia sebep olmaktadir. Issizlik
tizerinde bu degiskenin pozitif etkisi yatirimlarin sermaye yogun olmasindn
kanaklanabilir. Dolayisiyla orta gelirli tlilkelerde diistik gelirli iilkelerde oldugu gibi
iretim ve is kapasitesinin zayif olmasindan dolay1 yatinmlar sonucu sermayenin
vasifsiz isgiicline ikame edildigi soylenebilir. Bu modelde de elde edilen F, rR? ve

Durbin-Watson istatistiklerine gére, model uygun ve anlamli ¢ikmustir.

Yiiksek gelirli iilke grubu modelinde ¢alismanin amaci olan BIT degiskeninin
igsizlik lizerindeki etkisi -1.06 ve istatistiksel olarak %1 Onem seviyesinde anlamli
ctkmistir. Bu etkinin anlamma gore, bu iilke grubu modelinde BiT’e yapilan
harcamalarda meydana gelen %]1°lik bir artis sonucunda issizlik oraninda ortalama
olarak %1.06’lik bir diisiis gerceklesmektedir. Yiiksek gelirli iilke grubundaki iilkeler
genellikle gelismis iilkeler olarak kabul etmek miimkiindiir. Dolayisiyla bu iilkelerde
{iretim ve is altyapis1 gelismis oldugu igin BiT’e yapilan harcamalar is olanaklarini
artirarak istthdami artirip issizligi azaltabilmektedir. Bu modelde kisi basina reel
GSYH’nin igsizlik tizerindeki etkisi -1.39 ve istatistiksel olarak %1 6nem seviyesinde
anlamli bulunmaktadir. Bu etkinin anlamina gore, kisi basina reel GSYH’da meydana
gelen %1°lik bir artis issizlik oraninda %1.39’luk bir diisiise yol agmaktadir. Issizlik
oraninda bu negatif ve giiclii etkinin sebebi de bu {lilkelerde tiretim altyapisinin saglam
olmasidir. Isgiicii basina yatirimin da issizlik oram iizerindeki etkisi negatif, gii¢lii ve
istatistiksel olarak anlamli bulunmaktadir. Bu etkiye gore, isgiicli bagina yatirimlarda
geceklesen %1°lik bir artis sonucunda issizlik oraninda %5.58’lik bir diisiis meydana
gelmektedir. Bu modelden de elde edilen F, R? ve Durbin-Watson istatistiklerine gore,

model uygun ve anlamli ¢ikmustir.

Caligma kapsamina giren toplam iilke grubu modelinde calismanin amaci olan
BIT degiskeninin igsizlik {izerindeki etkisi negatif ve istatistiksel olarak %10 &nem
seviyesinde anlamli c¢ikmigtir. Buna gore, modeldeki iilkelerde BiT’e yapilan
harcamalarda meydana gelen %]1’lik bir artis issizlik oraninda %0.33’liik bir diisiisiin
gerceklesmesine sebep olmaktadir. Issizlik bir ekonomik ve sosyolojik bir sorun olarak
BiT’ten negatif yonde etkilenmektedir. Dolayisiyla bu ciddi sorunun giderilmesi igin
onemli bir yol, BIT gibi ¢ekici ve avantajlarla dolu teknolojilerin gelismesine
odaklanmak olabilmektedir. En azindan iilkelerde BIT sektoriiniin gelisim siirecindeki

engellerin kaldirilmas1 etkili olabilir. Toplam iilke grubu modelinde kisi bagina reel
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GSYH’nin issizlik tizerindeki etkisi de negatif ve istatistiksel olarak %5 Onem
seviyesinde anlamli bulunmustur. Buna gore, kisi basina reel GSYH’da meydana gelen
%1°lik bir artisin issizlik oraninda 9%0.58’lik bir diisiise sebep oldugu sonucuna
varilmistir. Ayrica, toplam iilke grubu modelinde isgiicli basina yatirimin issizlik orani
tizerindeki etkisi negatif ve istatistiksel olarak %1 Onem seviyesinde anlaml
bulunmaktadir. Buna gore, isgiicli basina yatirimlarda meydana gelen %]1°lik bir artis
issizlik oraninda %1.19’1uk bir diisiise sebep olmaktadir. Modelden elde edilen F, rR? ve

Durbin-Watson istatistiklerine gore de, model uygun ve anlamli ¢ikmustir.

3.6. ZAMAN SERIiSI MODELLERI VE TAHMIN SONUCLARI

Calismada, zaman serisi analizinde ekonomik biiyiime modellerinde 1984-2013
yillar1 arasinda, enflayon ve issizlik moellerinde ise 1980-2013 yillar1 arasinda Tiirkiye
ve Iran ekonomilerinde BIT’in temel maroekonomik performans degiskeneri iizerindeki

etkisi yillik veriler kullanilarak ARDL yo6ntemi ile tahmin edilmektedir.

3.6.1. Tiirkiye Biiyiime Modeli

Ekonomik biiyiime ile BIT gostergesi, fiziki sermaye, is giicii ve beseri sermaye

arasinda anlaml iligki olup olmadigini arastirmak i¢in model (2.1) kullanilmaktadir.
LPGDP; = ay + a; LFM; + a,GFCF; + a;LTL; + o4 LIR; + &; (3.22)

Burada, LPGDP; 2005 ABD dolar bazinda kisi basina reel Gayr1 Safi Yurt igi
Hasila (GSYH)’nin logaritmas1, LFM, Bilisim ve Iletisim Teknolojisini ifade eden sabit
ve cep telefonlarinin abone sayisinin logaritmasi, GFCF, briit sabit sermaye olusumunun
GSYH’daki yiizdesi, LTL; toplam isgiicliniin logaritmasi ve LIR; vasifli isgiicli ve beseri
sermaye gostergesi olarak niifusun okur-yazar oranimi gostermektedir. Modelde tiim
degisken katsayilar1 bagimli degiskenin ilgili bagimsiz degiskene olan esnekligini ifade
etmektedir. Modelde, tim bagimsiz degiskenlerin bagimli degisken olan ekonomik

biiylime tizerinde pozitif etkiye sahip olmasidir.

Tiirkiye’de ekonomik biiyiime iizerinde BIT ve diger bagimsiz degiskenlerin
etkisini belirlemek amaciyla aragtirmada uygulanan ARDL modeli asagidaki (3.23)
denklemi gibi yazilabilmektedir.
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LPGDP; = ag + X7_, ay;LPGDP,_; + YL oy LFM,_ i+ 292 o 3 GFCFy_j +
2 oy LTLe + 272 agiLIR_j + & (3.23)

Denklem (3.23) tahmin sonuglari ARDL(1,0,1,2,0) asagidaki tablo 3.36’da

verilmektedir.

Tablo 3.36. Tiirkiye Biiytime Modelinde ARDL(1,0,1,2,0) Dinamik Tahmin Sonuglari

Degisken Katsay1 Standart hata T. istatistigi Prob
LPGDP(-1) 0.51 0.147 3.46 0.003
LFM 0.07 0.02 3.38 0.003
GFCF 0.017 0.003 6.16 0.000
GFCF(-1) -0.007 0.003 -2.37 0.03
LTL -0.18 0.29 -0.6 0.55
LTL(-1) 0.62 0.29 2.16 0.045
LTL(-2) -0.42 0.24 -1.73 0.1
LIR 0.009 0.011 0.888 0.37
C 1.7 5.54 0.31 0.38
R?=0.99 R?=0.987 F(8,18)=253.27 ; Prob(F)=0.000

Durbin H istat= -1.24 ;
A:Serial Correlation
B:Functional Form
C:Normality
D:Heteroscedasticity

Prob(D.H)=0.215

CHSQ(1)=1.0020[.317]; F1,17)=0.65522[.429]
CHSQ(1)=5.7614[.016]; F(1,17)=4.6116[.046]
CHSQ(2)=2.8603[.239]; Not applicable
CHSQ(1)=2.7471[.097]; F(1, 25)=2.8317[.105]

Microfit4.1 programinda hesaplanmistir

Arastirma donemin smirli oldugu i¢in gecikme uzunlugu Schwarz Bayesian
kriterinden yararlanarak belirlenmistir. Tablo 3.36’da verilen kisa donem dinamik
tahmin sonuglarina gore, isgiiciiniin cari donem etkisi disinda, arastirmanin amag
degiskeni olan BIT gostergesi basta olmak iizere tiim degiskenler beklenen isarete
sahiptirler. Briit sabit yatirimlar bir gecikme ile isgiicii ise iki gecikmeyle Tirkiye
ekonomisinin bilylimesi iizerinde negatif etkiye sahip olmuslardir. Modelde bagimli
degisken ve sabit yatirnmlar bir gecikmeyle ve isgilicii iki gecikmeyle modele
girmislerdir. Modelde, Tiirkiye ekonomisinde isgiicii ekonomik biiylimeyi negatif
etkilerken istatistik olarak anlamsiz olmustur. Bunun anlami, cari donemde ekonomik
biiylime iizerinde isgiicliniin etkisinin olmamasidir. Bir donem (yil) sonra ekonomik
biiylime iizerinde isgiiciiniin etkisi giiclii pozitif ve anlamli bulunmustur. Ancak iki
donem (y1l) sonrasi bagimli degisken tizerinde isgiiciiniin etkisi zayif ve negatif olarak

%35 onem seviyesinde anlamsiz bulunmustur.
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Belirleme testlerine gore, modelin hata terimleri arasinda otokorelasyonun
olmadigi, modelin fonksiyon seklinin belirlenmesinin hata i¢cermemesi, kalintilarin
normal dagitimi1 ve degisen varyansin olmamasi tespit edilmistir. Ayrica, modelden elde

edilen F, R? ve Durbinin h istatistigi modelin uygun model oldugunu gostermektedir.

Modelde degiskenler arasinda uzun dénemli iliski olup olmadig: tablo 3.36’daki
dinamik tahmin sonuglarindan elde edilmektedir. Elde edilen uzun dénem iliskinin sahte
olup olmadigini tespit etmek i¢in iki yontem mevcuttur. Birincisi, bagimsiz degisken
olarak modele giren bagimli degiskenin gecikmeli degerinin sahip oldugu katsayinin
istatistiksel olarak birden kiiciik olmasidir. ikinci yontem ise Pesaran ve digerler (1996)
tarafindan gelistirilen sinir testidir. Bu yontemde degiskenler arasinda uzun donem iligki
olup olmadigi hata diizeltme modelinde degiskenlerin gecikmeli degerlerinin
anlamhiligin1 gosteren F istatistigi hesaplanarak simmanmaktadir. Bu yontenden elde
edilen F miktar1 standart F dagilimina taabi degildir. Bu dogrultuda Pesaran modelde
sabit miktar ve trend var olup olmadigina uygun F’ye ait kritik degerler hesaplamistir.
Modeldeki degiskenlerin hepsinin diizeyde duragan I(0) veya birinci farklar1 alindiktan
sonra duragan I(1) olduklarina uygun F’ye ait kritik degerler iki guruba boliinmektedir.
Eger modelden hesaplanan F istatistigi iki kritik dgerleri disindaysa, o zaman,
modeldeki degiskenlerin I(0) veya I(1) olduklari dikkate alinmadan kesin karar
verilebilmektedir. Eger modelden hesaplanan F degeri F kritik degerinin {ist sinirindan
biiylikse, o zaman degiskenler arasinda uzun donem iliskinin olmadigimi ifade eden
temel hipotez reddedilmekte ve degiskenler arasinda uzun donem iliski mevcuttur
denilmektedir. Eger modelde hesaplanan F degeri F kritik degerinin alt sinirindan
kiiciikse, 0 zaman degiskenler arasinda uzun donem iligskinin olmadigini ifade eden
temel hipotez reddedilmemekte ve degiskenler arasinda uzun dénemli iligkinin olmadig:
kabuledilmektedir. Eger modelden hesaplanan F degeri iki kritik dgerin arasinda olursa,
o zaman uzun donem iligkinin olup olmadigina karar vermek i¢in degiskenlerin 1(0)
veya I(1) olduklar1 6nemlidir (Tashkini A., 2005: 147-148). Bu sinir testini yapmak i¢in
model asagidaki gibi yazilmaktadir:

ALPGDP = o + I, §;ALPGDP,_; + ¥ ByALFM,_; + 2% B,iAGFCF,_; +

2]9:30 B3 ALTL,; + 2;‘;‘0 B4ALIR,; + YLPGDP(—1) + SLFM(—1) + 6GFCF(-1) +
ULTL(—1) + wLIR(=1) + u, (3.24)
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A degiskenin birinci farkini simgelemektedir. p, ql, g2, g3 ve g4 gecikme
uzunlugunu ifade etmektedir. Degiskenlerin gecikme uzunluklarini belirlemek i¢in AIC,
SC, FPE ve HQ gibi bilgi kriterlerinden yararlanilmaktadir. Denklem (3.24)te
degiskenler arasinda egsbiitiinlesmenin olmadigini ifade eden HO hipotezi: Hy:y = & =
0 = p = m = 0 seklinde yazilmaktadir. Degiskenler arasinda esbiitiinlesmenin varligini
ifade eden alternatif hipotez: Hy:y # 6 # 6 # p # m # 0 seklinde olusturulmaktadir.
Modeldeki tim degiskenler bagimli degisken ve diger degiskenler bagimsiz degisken
halinde tahmin edilerek F degeri hesaplanmaktadir. Eger tahmin edilen modellerin bir
tanesinde H, reddedilirse o zaman degiskenler arasinda uzun doénemli iliski tespit
edilmektedir. Aksi halde degiskenler arasinda uzun donemli iliski s6z konusu

olmayacaktir.

Birinci yontemde degiskenler arasinda esbiitiinlesme veya uzun donem iliskinin

olmadigini ifade eden asagidaki temel hipotez sinanmaktadir.

Hy: bagimli degiskenin gecikmeli degerlerinin katsayilarinin toplami birden kiiciik

degildir. Bagka bir ifadeyle: }Ozl »;—1=>0

H;: bagimli degiskenin gecikmeli degerlerinin katsayilarinin toplami birden

kiigiiktiir. Baska bir ifadeyle: ?=1 P;—1<0

Burada @; bagimsiz degisken olarak bagimli degiskenin gecikmeli degerlerinin
katsayisidir. Yukaridaki temel hipotezi sinamak i¢in bagimli degiskenin gecikmeli
degerlerinin katsayilarinin toplami birden ¢ikarilip ve ilgili katsayilarin standart
hatalarinin toplamina boliinecektir. Elde edilen sayinin mutlak degeri Banerjee, Dolado
ve Mestre tarafindan hesaplanan t kritik tablo degerinden biiyiik olursa, uzun dénem
iliskinin olmadigini ifade eden temel hipotez reddedilmekte ve uzun donem iligkinin var

oldugu tespit edilmektedir.

p @ — _
p=Ziz Ot 05171 ggg (3.25)

[
%i=1 53, 0.147

Tahmin edilen model bilgilerine uygun Banerjee, Dolado ve Mestre tarafindan
hesaplanan t tablo degeri -2.99 oldugu i¢in uzun donem iliskinin olmadigini ifade eden
temel hipotez reddedilmekte ve modelde uzun donem iliskinin oldugu tespit

edilmektedir. Uzun dénem tahmin sonuglari tablo 3.37°de verilmektedir.
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Tablo 3.37. Tiirkiye Biiylime Modelinde ARDL(1,0,1,2,0) Uzun Dénem Tahmin

Sonuglart
Degisken Katsay1 Standart hata t istatigi prob
LFM 0.136 0.041 3.31 0.004
GFCF 0.02 0.005 3.95 0.001
LTL 0.05 0.72 0.068 0.95
LIR 0.019 0.019 1.00 0.32
C 3.51 10.97 0.32 0.753

Microfit 4.1 programinda hesaplanmustir.

Tablo 3.37 uzun dénem tahmin sonuglarina gore, tiim degiskenlerin katsayisinin
isaretleri teorik olarak beklenen isaretlerdir. BIT ve yatirim degiskenleri %1 &nem
seviyesinde anlamliyken isgiici ve beseri sermaye (vasifsiz ve vasifli isgiicli) pozitif
isarete sahip olamsina ragmen istatistiksel olarak anlamsiz olmaktadir. BIT gostergesini
temsil eden degiskenin katsayisina gore, sabit ve cep telefonu abonelerinin %1 artig1
uzun donemde kisi basma reel GSYH’da yaklasik %0.136 artisa sebep olmustur. Bu
katsay1 istatistiksel olarak %1 Onem seviyesinde anlamli bulunmustur. Dolayisiyla,
Tiirkiye’de BIT iiriinlerine yonelmek ekonomik biiyiimeyi gergelestirmek icin etkin ve
kolay yollardan birisi olabilir. Briit sabit sermaye yatirnmlarin GSYH’daki oraninin
katsayis1 pozitif isaretli ve %1 Onem seviyesinde anlamli ve bu degikende meydana
gelen %1 artig kisi basina reel GSYH’da %0.02 artisa neden olmaktadir. Tiirkiye
ekonomisinde biiylime {izerinde briit sabit yatirimlarin diisiik ancak istatistiksel olarak
anlamli olmasi bu degiskene daha fazla yonelinmesi geregini ortaya koymaktadir.
Modelde isgiicli ve beseri sermaye temsilcisi olan niifusun okur-yazar olan oraninin
pozitif isaretli ve istatistiksel olarak anlamli olmamasi uygulayicilarin bu konuyu
onemsemeleri gerektigini gostermektedir. Modelde uzun donem iliski belirlendikten

sonra hata diizeltme modeli (ECM) tahmin edilebilmektedir.

Modeldeki degiskenler arasinda esbiitiinlesme sonucuna varilmasi hata diizeltme
modelinin kullaniminin istatistiksel temelini sunmaktadir. Degiskenlerin kisa donem
sapmalarinin uzun dénem denge miktarlariyla iliskisini belirlemek, hata diizeltme
modelinin (ECM) tahmininde en 6nemli sebeptir. Hata diizeltme modelini (ECM)
kurmak i¢in uzun doénem regresyonundan elde edilmis olan kalintilarin gecikmeli degeri
bir bagimsiz degisken olarak diger degiskenlerin birinci farklarinin yaninda modelde

EKK yontemiyle tahmin edilmektedir. Microfit programi uzun doénem denge
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modelinden sonra ilgili hata diizeltme modelini de vermektedir. Asagidaki tablo 3.38’de

hata diizeltme modelinin tahmin sonuglar1 verilmektedir.

Tablo 3.38. Tiirkiye Biiylime Modelinde Hata Diizeltme (ECM) Hatmin Sonuglari

Degisken Katsay1 Standart hata t iststistigi prob
DLFM 0.07 0.02 3.38 0.003
DGFCF 0.017 0.00276 6.16 0.000
DLTL -0.178 0.295 -0.60 0.55
DLTL(-1) 0.42 0.24 1.73 0.09
DLIR 0.0095 0.011 0.889 0.38
DC 1.72 5.54 0.31 0.76
ECM(-1) -0.49 0.14698 -3.34 0.003
R? = 0.84 R? = 0.77 F(6,20)=15.7376 F[prob]=0.000

Microfit4.1 programinda hesaplanmustir.

Tablo 3.38’deki tahmin sonuglarina gore, isgiicii degiskeni disinda tiim
degiskenler beklenen teorik isarete sahiptirler. Modeldeki degiskenlerden BIT ve
yatirim degiskenleri %1 ve isgilicii degiskeninin bir gecikmesi %10 6nem seviyesinde
anlamli ve diger degiskenler anlamsiz olmustur. Modelde elde edilen F degeri tam
olarak modelin anlamliligin1 ifade etmektedir. Modelde tahmin edilen hata diizeltme
miktar1 (ECM(-1) katsayis1) tam anlamli olarak -0.49 olmustur. Bu katsaymin anlama,
modelin kisa dénem sapmalarinin uzun dénemde giderilme hizin1 veya degiskenlerin
uzun donemde yakinsama hizin1 géstermektedir. Bu modelde kisa donem sapmalar veya
dalgalanmalarin yillik olarak %49’u giderilerek uzun donem denge miktarina
yakinlasmaktadir. Goriildiigli gibi modelde tahmin edilen yakinsama hizi yiiksek
oldugundan dolay1 kisa dénem dengesizlikler hizla giderilecektir. Bu arastirmada BIT
etkisinin yaninda diger degiskenlerin de etkisi tahmin edilmigken sabit sermaye yatirim
ekonomik biliylimeyi hem kisa donemde hem de uzun donemde pozitif ancak zayif ve
anlamli etkilemektedir. Sermaye miktar1 ve dolayisiyla yatirnrmi ekonomilerin 6nemli
tretim faktorleri oldugu icin Tiirkiye’de bu degiskenin pozitif ancak zayif etkisi bir
uyart olarak hiikiimet ve politikacilar tarafindan daha fazla dikkate alinmasi
gerekmektedir. Sabit yatirimin GSYH’daki oraninda meydana gelen %1°lik artis,
ekonomik biliylimede kisa donemde %0.017 ve uzun dénemde %0.02 artisa sebep
olmaktadir. Modelde tahmin edilmis olan isgiicii etkisi kisa donemde zayif ve negatif,
ancak anlamsiz ¢ikmustir. Bir yil gecikmeli olarak ise pozitif, giicli ve istatistiksel
olarak %10 Onem seviyesinde anlamli bulunmustur. Beseri sermaye etkisi kisa

donemde 0.009 ve uzun donemde 0.019 ve istatistiksel olarak anlamsiz ¢ikmistir.
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Ekonomik biiylimeye isgiicii degiskeninin negatif ve anlamsiz ve beseri sermayenin
anlamsiz etkisi, bu degiskenlere devletin daha fazla yonelmesi gererktigini
gostermektedir. Kisa donem dinamik model ve kisa donem hata diizeltme modelinden

elde edilen R? ve F degerleri modellerin tam olarak anlamli olduklarini1 géstermektedir.

3.6.2. Tiirkiye Enflasyon Modeli

Tiirkiye’de enflasyon iizerinde BIT ve diger bagimsiz degiskenlerin etkisini
belirlemek amaciyla arastirmada uygulanan ARDL modeli asagidaki (3.26) denklemi
gibi yazilabilmektedir.

LINF, = a9 + 20, oty LINF,_; + T2, ayLF M, _ it %42 oz LUN,_j +
80 g M2, + T2 agRIR_j + & (3.26)
Denklem (3.26) tahmin sonuglart ARDL(1,0,0,2,1), tablo 3.39°da verilmektedir.

Tablo 3.39 Tiirkiye Enflasyon Modelinde Kisa Donem Dinamik Tahmin

Sonuglari
Degisken Katsay1 Standart hata T. istatistigi Prob
LINF(-1) 0.43 0.125 3.43 0.002
LFM -0.78 0.28 -2.79 0.010
RIR -0.009 0.005 -1.8 0.089
LUN -0.52 0.53 -0.98 0.338
LUN(-1) -0.55 0.63 -0.88 0. 388
LUN(-2) -0.94 0.54 -1.75 0.094
LM2 0.27 0.29 0.92 0.369
LM2(-1) 0.55 0.29 1.89 0.071
C -2.65 2.99 -0.88 0.386
R?=0.96 F(8,23)= 64.54 Prob(F)=0.00
DW.=196;
A: Serial correlation CHSQ(1)=0.098 [0.75] F(1,22)=0.068 [0.797]
B: Functional Form  CHSQ(1)=4.32[0.038] F(1, 22)= 3. 43[0.077]
C: Normality CHSQ(2)= 0.18[0.91] Not applicable
D: Heteroscedasticity CHSQ(1)=2.32[0.13] F(1, 30)=2.47[0.132]

Microfit 4.1 programinda hesaplanmustir.

Arastirma donemi smirli oldugu i¢in gecikme uzunlugu Schwarz-Bayesian
kriterinden yararlanarak 2 olarak belirlenmistir. Tablo 3.39’da verilen kisa donem
dinamik tahmin sonuclarina gore, tim degiskenler beklenen isarete sahip olmuslardir.

Para arz1 degiskeni bir ve issizlik orani iki gecikme ile modele girerken BIT ve reel faiz
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orani degiskenleri diizeyde modele dahil olmustur. Bu sonuclara gore, kisa donemde
BIT gostergesi degiskeninin enflasyon iizerindeki etkisi -0.78 ve %1 &nem seviyesinde
anlamli ¢ikmistir. Bunun anlami, Tiirkiye’de sabit ve cep telfonu abone sayisinda
meydana gelen %]1°lik bir artis, enflasyon oraninda %0.78’lik bir diislise sebep
olmaktadir. Tahmin edilen degisken katsayis1 beklenen isarete sahipken istatistiksel
olarak anlamli ¢ikmamistir. Tahmin sonuglarina gore, reel faiz oraninin enflasyon
tizerindeki etkisi de negatif, zayif (-0.009) ve istatistiksel olarak %10 énem seviyesinde
anlamli ¢ikmistir. Bunun anlami, Tiirkiye’de arastirma doneminde reel faiz oraninda
meydana gelen %]1’°lik bir artis enflasyon oraninda %0.009’luk bir diisiise sebep
olmaktadir. Reel faiz orani artikga tasaruflr artmata ve dolayisiyla toplam talepte diisiis
yasanarak enflasyon negatif yonde etkilenmektedir. Issizlik oranmin enflasyon
tizerindeki etkisi iki donem (yil) sonra %10 6nem seviyesinde anlamli bulunmaktadir.
Bu degiskenin enflasyon fiizerindeki etkisi -0.94 bulunmustur. Bu durum, Tirkiye
ekonomisinde yapisal enflasyonun olmadigimi ve Phillips egrisinin 2 yil gecikmeyle
gerceklestigini gostermektedir. Tiirkiye ekonomisinde ¢alisma déneminde para arzi bir
donem (yil) sonra enflasyon orani iizerinde pozitif ve istatistiksel olarak %10 6nem

seviyesinde anlaml etkiye sahip olmustur.

Belirleme testlerine gore, modelin hata terimleri arasinda otokorelasyonun
olmadigl, modelin fonksiyon seklinin belirlenmesinin hata igermemesi, kalintilarin
normal dagilmas1 ve degisen varyansin olmamasi tespit edilmistir. Ayrica, tahmin
edilen F, R®> ve Durbin-Watson istatistikler, modelin uygun bir model oldugunu

gostermektedir.

Modeldeki degiskenler arasinda uzun donemli iligki olup olmadigi, tablo
3.39°daki kisa donem dinamik tahmin sonuglarindan elde edilmektedir. Elde edilen
uzun donem iliskinin sahte olup olmadigmi tespit etmek igin degiskenler arasinda
esbiitiinlesme veya uzun donem iliskinin olmadigin ifade eden asagidaki temel hipotez

sinanmaktadir.

Hy: bagiml degiskenin gecikmeli degerlerinin katsayilarinin toplami birden kii¢iik

degildir. Baska bir ifadeyle: Y}, @; — 1 > 0

Hy: bagimli degiskenin gecikmeli degerlerinin katsayilarimin toplami birden

kiigiiktiir. Baska bir ifadeyle: 7, @, —1 < 0
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Burada @; bagimsiz degisken olarak bagimli degiskenin gecikmeli degerlerinin
katsayisidir. Yukaridaki bos hipotezi sinamak icin bagimli degiskenin gecikmeli
degerlerinin katsayilarinin toplami birden ¢ikarilip ve ilgili katsayilarin standart
hatalarinin toplamina boliinecektir. Elde edilen sayimin mutlak degeri Banerjee, Dolado
ve Mestre tarafindan hesaplanan t kritik tablo degerinden biiylik olursa uzun dénem
iligkinin olmadigin1 ifade eden bos hipotez reddedilmekte ve uzun doénem iliskinin var

oldugu tespit edilmektedir.

¥V 8-1 _ (042809)-1 _ —0.57191 _

t = =
b . S5, (0.12485) 0.12485
- [

—458 , (3.27)

Tahmin edilen model bilgilerine uygun Banerjee, Dolado ve Mestre tarafindan
hesaplanan t tablo degeri -2.99 oldugu i¢in uzun donem iliskinin olmadigini ifade eden
temel hipotez reddedilmekte ve modelde uzun doénem iliskinin oldugu tespit

edilmektedir. Uzun dénem tahmin sonuglari tablo 3.40°da verilmektedir.

Tablo 3.40. Tirkiye Enlasyon Modelinde ARDL(1,0,0,2,1) Uzun Dénem Tahmin

Sonuglari
Degisken Katsay1 Standart Hata T istatistigi Prob
LFM -1.37 0.44 -3.09 0.005
RIR -0.016 0.009 -1.69 0.10
LUN -3.53 0.67 -5.24 0.00
LM2 0.49 0.137 -3.59 0.002
C -4.63 5.31 -0.87 0.39

Microfit 4.1 programinda hesaplanmustir.

Tablo 3.40 uzun donem tahmin sonuglarina gore, tim degiskenlerin katsayi
isaretleri teorik olarak beklenen isaretlerdir. Reel faiz oram1 degiskeninin etkisi %10
onem seviyesinde anlamli ve diger degiskenlerin etkileri ise %1 Onem seviyesinde
anlamli ¢ikmiglardir. Katsay1 isaretlerine gore, uzun donemde Tiirkiye ekonomisinde
BIT degiskeninde meydana gelen %1°lik bir artis enflasyon oraninda %1.36’lik bir
diisis gerceklestimektedir. Tiirkiye ekonomisinde uzun donemde issizlik oraninin
enflasyon iizerindeki etkisi -3.53 ve istatistiksel olarak anlamli tahmin edilmistir.
Issizlik oraninda meydana gelen %1°lik bir artis uzun dénemde enflasyon oraninda
%3.53’liik bir diisiise neden olmaktadir. Issizlik oranindaki artis devletin daraltict
maliye ve para politikalarindan kaynaklanirsa enflasyonun diismesine neden olabilir.

Modelde para arzinda gergeklesen %1°lik bir artis Tiirkiye enflasyon oraninda uzun
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donemde %0.49°1uk bir artigsa sebep olmaktadir. Reel faiz oraninin enflasyon iizerindeki
etkisi negatif ve istatistiksel olarak %10 6nem seviyesinde anlamli ancak -0.016 olarak
zayif ¢cikmistir. Uzun donemde reel faiz oraninda meydana gelen %1’ lik bir artis
enflasyon oraninda %0.016°1ik bir diislise sebep olacaktir. Bunun sebebi de reel faizin

artmasina bagli olarak tasarruflarin artmasi ve toplam talebin diismesi olabilmektedir.

Modelde uzun donem iligki belirlendikten sonra hata diizeltme modeli (ECM)
tahmin edilebilmektedir. Modeldeki degiskenler arasinda egbiitiinlesme sonucuna
varilmas1 hata diizeltme modelinin kullaniminin istatistiksel temelini sunmaktadir.
Degiskenlerin kisa donem sapmalarinin uzun dénem denge miktarlariyla iliskisini
belirlemek, hata diizeltme modelinin (ECM) tahmininde en Onemli sebeptir. Hata
diizeltme modelini (ECM) kurmak i¢in uzun dénem regresyonundan elde edilmis olan
kalintilarin gecikmeli degeri bir bagimsiz degisken olarak diger degiskenlerin birinci
farklarimin  yaninda modelde EKK yontemiyle tahmin edilmektedir. Microfit
programinda uzun donem denge modelinden sonra ilgili hata diizeltme modeli de
verilmektedir. Asagidaki tablo 3.41°de hata diizeltme modelinin tahmin sonuglari

verilmistir.

Tablo 3.41. Tiirkiye Enflasyon Modlinde Hata Diizeltme (ECM) Tahmin Sonuglari

Degisken Katsay1 Standart Hata T istatistigi Prob
DLFM -0.78 0.28 -2.78 0.010
DRIR -0.009 0.005 -1.79 0.085
DLUN -0.52 0.53 -0.98 0. 337
DLUN1 -0.94 0.54 -1.75 0.093
DLM2 0.27 0.29 0.92 0.368
DC -2.65 2.99 -0.88 0.385
Ecm(-1) -0.57 0.12 -4.58 0.00

R’=0.57 R? =0.43 F(6,25)=5.190  Prob(F)= 0.001

Microfit 4.1 programinda hesaplanmustir.

Modelde tahmin edilen hata diizeltme katsayisi tam anlamli olarak -0.57 olmustur.
Bu katsayinin anlami, modelin kisa donem sapmalarinin uzun dénemde giderilme hizini
veya degiskenlerin uzun donem dengesine yakinsama hizin1 gostermektedir. Bu
modelde kisa donem sapmalar veya dalgalanmalarin yillik olarak %57°si giderilerek
uzun donem denge miktarina yakinlasmaktadir. Goriildiigi gibi, modelde tahmin edilen
yakinsama hiz1 yiiksek oldugundan dolayr kisa donem dengesizlikler hizla

giderilmektedir.
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3.6.3. Tiirkiye Issizlik Modeli

Tiirkye’de issizlik oran1 (UN) iizerinde BIT ve diger bagimsiz degiskenlerin
etkisini belirlemek amaciyla arastirmada uygulanan ARDL modeli asagidaki denklem
(3.28) gibi yazilabilmektedir.

UN, = ag + X1, a3 UN,_; + 2910 0y LFM, it %42 a3 LPGDP_j + 292 oy LAGFCF,_j + &,  (3.28)
Denklem (3.28) tahmin sonuglart ARDL(1,3,3,3), tablo 3.42°de verilmektedir.

Tablo 3.42. Tiirkiye Issizlik Modelinde ARDL(1,3,3,3) Kisa Dénem Dinamik

tahmin sonuglar1

Degisken Katsay1 Standart hata T. istatistigi Prob
UN(-1) 0.31779 0.13 2.40 0.03
LFM 3.4383 1.19 2.88 0.01
LFM(-1) -4.8955 2.30 -2.13 0.05
LFM(-2) 2.83 1.137 2.49 0.02
LFM(-3) -4.88 2.51 -1.95 0.07
LPGDP -2.43 3.07 -4.05 0. 001
LPGDP(-1) 1.44 3.89 0.37 0.72
LPGDP(-2) -5.00 3.22 -1.55 0.14
LPGDP(-3) -6.66 1.46 -4.55 0.00
AGFCF -0.0007 0.0002 -3.89 0.001
AGFCF(-1) 0.00052 0.0002 2.13 0.05
AGFCF(-2) -0.000006 0.0002 -0.02 0.98
AGFCF(-3) 0.001 0.0003 4.07 0.001
C 194.12 30.05 6.46 0.000
R?=0.96 F(13,17)=29.8 Prob(F)=0.00 D.W.=213;

A: Serial correlation CHSQ(1)=0.32 [0.57] F(1,16)=0.17 [0.69]

B: Functional Form  CHSQ(1)=0.97 [0.32] F(1,16)= 0. 52[0.48]

C: Normality CHSQ(2)= 17.8[0.000] Not applicable

D: Heteroscedasticity CHSQ(1)=0.13 [0.71] F(1, 29)= 0.13[0.72]

Microfit 4.1 programinda hesaplanmugtir.

Arastirma donemi smurli oldugu i¢in gecikme uzunlugu Schwarz-Bayesian
kriterinden yararlanarak 3 olarak belirlenmistir. Tablo 3.42’de verilen kisa donem
dinamik tahmin sonuglarna gore, arastirmanin amac degiskeni olan BIT gostergesi
basta olmak tizere farkli donemlerde olusa bile tiim degiskenler beklenen isarete
sahiptirler. Calisgmada bagimli degisken bir gecikmeyle modele girerken diger
degiskenler {i¢ gecikmeyle modele dahil olmaktadir. Bu sonuglara gore, kisa donemde
BIT gostergesi degiskeninin igsizlik orani iizerindeki etkisi cari dénem ve iki donem
sonra pozitif, bir ve {i¢ y1l sonra negatif olmaktadir. Bu etki cari donemde 3.4 ve iki yil

sonra 2.8 iken, bir ve ii¢ yil sonra sirasiyla -4.9 ve -4.8 ¢ikmistir. Bunun anlami,
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Tiirkiye’de sabit ve cep telfonu abone sayisinda meydana gelen %1’lik bir artig
sonucunda issizlik oraninda cari donemde %3.4 ve iki y1l sonra %2.8’lik bir artiga, bir
yil sonra yaklasik %5°lik ve ti¢ y1l sonra %4.8’lik bir diisiise sebep olmaktadir. Tahmin
edilen degisken katsayis1 bir ve ii¢ yil sonra beklenen isarete sahip olarak istatistiksel
olarak %10 &nem seviyesinde anlamli ¢ikmustir. Tiirkiye ekonomisinde BIT’in issizlik
tizerindeki etkisi yillar itibartyla farkli ¢ikmistir. Bu modelde issizlik oraninin bir
gecikmis degeri cari issizligi pozitif etkilemektedir. Modelin kisa dénem dinamik
tahmin sonuglarina gore, kisi basina diisen GSYH’ nin issizlik orani lizerindeki etkisi,
cari donemde ve ti¢ yil gecikmeyle negatif ve istatistiksel olarak anlamli bulunmustur.
Bu etki cari donemde -2.4 ve ii¢ donem sonra -6.66 ve statistiksel olarak %1 6nem
seviyesinde anlamli ¢ikmistir. Isgiicii basina diisen briit sabit sermaye olusumunun
issizlik orani {izerinde etkisi cari donemde negatif iken, bu etki bir ve ii¢ yil sonra

issizlik oranini ¢ok zayif ancak pozitif etkilemektedir.

Belirleme testlerine gore, modelin hata terimleri arasinda otokorelasyonun
olmadigi, modelin fonksiyon seklinin belirlenmesinin hata igermemesi, kalintilarin
normal dagilmasi ve degisen varyansin olmamasi tespit edilmistir. Ayrica, tahmin
edilen F, R?> ve Durbin-Watson istatistikleri, modelin uygun bir model oldugunu

gostermektedir.

Modeldeki degiskenlerin arasinda uzun donemli iliski olup olmadigi, tablo
3.42°deki dinamik tahmin sonuglarindan elde edilebilmektedir. Elde edilen uzun dénem
iliskinin sahte olup olmadigini tespit etmek i¢in degiskenler arasinda esbiitiinlesme veya

uzun donem iligkinin olmadigini ifade eden asagidaki temel hipotez sinanmaktadir.

Hy: bagimli degiskenin gecikmeli degerlerinin katsayilarmin toplami birden kiigiik

degildir. Bagka bir ifadeyle: X7_, @, — 1 >0

Hq: bagimli degiskenin gecikmeli degerlerinin katsayilarinin toplami birden

kiigiiktiir. Baska bir ifadeyle: Y,7_, ®; —1 < 0

Burada @; bagimsiz degisken olarak bagimli degiskenin gecikmeli degerlerinin
katsayisidir. Yukaridaki bos hipotezi sinamak icin bagimli degiskenin gecikmeli
degerlerinin katsayilarinin toplami birden ¢ikarilip ve ilgili katsayilarin standart
hatalarinin toplamina boliinecektir. Elde edilen sayinin mutlak degeri Banerjee, Dolado

ve Mestre tarafindan hesaplanan t kritik tablo degerinden biiylik olursa uzun dénem
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iligkinin olmadigin1 ifade eden bos hipotez reddedilmekte ve uzun dénem iliskinin var

oldugu tespit edilmektedir.

_¥P 8-1  032-1_ -068 _

= Si.S5, 013 013 —>.23 (3.29)

Tahmin edilen model bilgilerine uygun Banerjee, Dolado ve Mestre tarafindan
hesaplanan t tablo degeri -2.9 oldugu i¢in uzun dénem iligkinin olmadigini ifade eden
temel hipotez reddedilmekte ve modelde uzun donem iliskinin oldugu tespit

edilmektedir. Uzun donem tahmin sonuglari tablo 3.43’te verilmektedir.

Tablo 3.43.Tiirkiye Issizlik Modelinde ARDL(1,3,3,3) Uzun Dénem Tahmin Sonuglari

Degisken Katsay1 Standart hata T istatistigi Prob
LFM 3.59 0.5 7.11 0.00
AGFCF 0.0012 0.00014 8. 96 0.00
LPGDP -4.92 0.67 -7.38 0.00
C 284.5 37.48 7.59 0.00

Microfit 4.1 programinda hesaplanmustir.

Tablo 3.43 tahmin sonuglarina goére, Tiirkiye ekonomisinde kisi basina diisen
GSYH uzun donemde issizligi negatif etkilemektedir. Ancak c¢aligmanin amag
degiskeni olan BIT gostergesi ve isgiicii basina diisen briit sabit sermaye olusumu uzun
donemde issizlik iizerinde pozitif etkide bulunmaktadir. Uzun donemde Tirkiye
ekonomisinde biitiin degiskenlerin issizlik lizerindeki etkileri istatistiksel olarak anlaml

bulunmustur.

Modelde uzun doénem iliski belirlendikten sonra hata diizeltme modeli (ECM)
tahmin edilebilmektedir. Modeldeki degiskenler arasinda esbiitiinlesme sonucuna
varilmasi, hata dizeltme modelinin kullaniminin istatistiksel temelini sunmaktadir.
Degiskenlerin kisa donem sapmalarinin uzun dénem denge miktarlartyla iliskisini
belirlemek, hata diizeltme modelinin (ECM) tahmininde en Onemli sebeptir. Hata
diizeltme modelini (ECM) kurmak i¢in uzun dénem regresyonundan elde edilmis olan
kalintilarin gecikmeli degeri bir bagimsiz degisken olarak diger degiskenlerin birinci
farklarimin  yaninda modelde EKK yontemiyle tahmin edilmektedir. Microfit
programinda uzun donem denge modelinden sonra ilgili hata diizeltme modeli de
verilmektedir. Asagidaki tablo 3.44’te hata diizeltme modelinin tahmin sonuglari

verilmektedir.
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Tablo 3.44. Hata Diizeltme (ECM) Tahmin Sonuglari

Degisken Katsay1 Standart Hata T istatistigi Prob
dLFM 3.4 1.19 2.88 0.009
dLFM1 -4.95 1.95 -2.54 0.019
dLFM2 4.88 2.50 1.95 0.07

dAGFCF -0.0007 0.0002 -3.88 0. 00

dAGFCF1 -0.001 0.00027 -3.98 0.00

dAGFCF2 -0.001 0.00026 -4.06 0.00

dLPGDP -2.43 0.6 -4.05 0.00

dLPGDP1 1.66 0.32 5.11 0.00

dLPGDP2 4.67 1.22 4.55 0.00

dC 194.12 30.05 6.46 0.00

Ecm(-1) -0.68 0.13 -5.15 0.00

R’=0.89 R?=10.81 F(10,20)=14.22  Prob(F)= 0.00

Microfit 4.1 programinda hesaplanmustir.

Modelde tahmin edilen hata diizeltme katsayis1 tam anlamli olarak -0.68
hesaplanmstur. Bu katsayinin anlami, modelin kisa dénem sapmalarinin uzun dénemde
giderilme hizini veya degiskenlerin uzun dénemde yakinsama hizin1 géstermektedir. Bu
modelde kisa donem sapmalar veya dalgalanmalarin yillik olarak %68’1 giderilerek
uzun donem denge miktarma yakinlagmaktadir. Goriildiigii gibi modelde kisa donem

dengesizlikler uzun dénemde hizla giderilmektedir.

3.6.4. Iran Biiyiime Modeli

Ekonomik biiyiime ile BIT gostergesi, fiziki sermaye, is giicii ve beseri sermaye

arasinda anlamli iligki olup olmadigini arastirmak i¢in model (3.30) kullanilmaktadir.
LGDPt = Uy + O(lLFMt + azGFCFt + O(3RTLt + O(4L1Rt + St (330)

Burada, LGDP; 2005 ABD dolar1 bazinda reel Gayri Safi Yurti¢i Hasila
(GSYH)’nin logaritmas1, LFM, Bilisim ve Iletisim Teknolojisini ifade eden sabit ve cep
telefonu kullanan abone toplaminin logaritmasi, GFCF, briit sabit sermaye olusumunun
GSYH’daki yiizdesi, RTL; isgiictiniin niifusdaki yiizdesi ve LIR; vasifli isgiicii ve beseri
sermaye gostergesi olarak niifusun okur-yazar oranmi gostermektedir. Modelde tiim
degisken katsayilar1 bagimli degiskenin ilgili degiskene olan esnekligini ifade
etmektedir. Modeldeki tiim bagimsiz degiskenlerin bagimli degisken olan ekonomik

bliylime iizerinde pozitif etkilerinin olmasi beklenmektedir.
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fran’da ekonomik biiyiime iizerinde BIT ve diger bagimsiz degiskenlerin etkisini
belirlemek amaciyla arastirmada uygulanan ARDL modeli asagidaki denklem (3.31)
gibi yazilabilmektedir.

LGDP, = ag + X, oy LGDP,_; + X1 0y LFM,_ it 242 a3jGFCFy_; +
20 ayRTLej + X712 a5 LIR,_j + & (3.31)

Denklem (3.31) tahmin sonuglari ARDL(1,0,0,0,0) asagidaki tablo 3.45’de
verilmektedir.

Tablo 3.45. iran Biiyiime Modelinde ARDL(1,0,0,0,0) Dinamik Tahmin

Sonuglari
Degisken Katsay1 Standart hata T. istatistigi Prob
LGDP(-1) 0.48 0.1214 3.98 0.001
LFM 0.25 0.096154 2.61 0.016
GFCF 0.006 0.0019893 3.27 0.003
RTL 0.02 0.0069501 2.82 0.01
LIR 0.02 0.0083587 2.39 0.026
C 7.69 3.6995 2.07 0.05
T -0.5 0.027018 -1.89 0.07
R?=0.99 F(6,22)=562.62 ;  Prob(F)=0.00
Durbin H istat= 0.23 ; Prob(D.H)=0.82
A: Serial correlation CHSQ(1)=0.64 [0.42] F(1,21)=0.47 [0.49]
B: Functional Form  CHSQ(1)=0.03 [.859] F(1, 21)= 0.022815[.881]
C: Normality CHSQ(2)= 0.73[.695] Not applicable
D: Heteroscedasticity CHSQ(1)= 3.49 [.062] F(1, 27)= 3.6951[.065]

Tablo degerleri, microfit 4.1 programinda hesaplanmistir.

Arastirma donemi smirli oldugu i¢in gecikme uzunlugu Schwarz-Bayesian
kriterinden yararlanarak belirlenmektedir. Tablo 3.45’de verilen kisa donem dinamik
tahmin sonuclarina gore, arastirmanin amag¢ degiskeni olan BIT gostergesi basta olmak
tizere tiim degiskenler beklenen isarete sahiptirler. Bu durumda, sadece bagimli

degisken bir gecikmeyle modele dahil edilmistir.

Belirleme testlerine gore, modelin hata terimleri arasinda otokorelasyonun
olmadigi, modelin fonksiyon seklinin belirlenmesinin hata igermemesi, kalintilarin
normal dagilmasi ve degisen varyansin olmadig tespit edilmistir. Ayrica, modelden
elde edilen F, R* ve Durbinin h istatistizi modelin uygun bir model oldugunu

gostermektedir.
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Modeldeki degigkenlerin arasinda uzun donemli iligki olup olmadigi, tablo
3.45’deki dinamik tahmin sonuglarindan e¢lde edilmektedir. Modelde smir testini

yapmak i¢in model asagidaki gibi yazilmaktadir:

ALGDP = ag + X7_ @;ALGDP,_; + X192 By jALFM,_; + 392 Bo;AGFCF,_; + X2 B3ARTL,_; +

%% ByALIR,_j +yLGDP(~1) + SLFM(—1) + 6GFCF(—1) + uRTL(-1) + nLIR(-1) +u, (3.32)
A degiskenin birinci farkin1 simgelemektedir. p, ql, q2, q3 ve g4 gecikme

uzunlugunu ifade etmektedir. Degiskenlerin gecikme uzunluklarini belirlemek i¢in AIC,

SC, FPE ve HQ gibi bilgi kriterlerinden yararlanilmaktadir.

_ I, 01 _o048-1 _
= =N =, (3.33)

Tahmin edilen model bilgilerine uygun Banerjee, Dolado ve Mestre tarafindan
hesaplanan t tablo degeri -2.99 oldugu i¢in uzun donem iliskinin olmadigini ifade eden
temel hipotez reddedilmekte ve modelde uzun donem iligkinin oldugu tespit

edilmektedir. Uzun dénem tahmin sonuglari tablo 3.46°da verilmektedir.

Tablo 3.46. Iran Biiyiime Modlinde ARDL(1,0,0,0,0) Uzun Dénem Tahmin

Sonuglari
Degisken Katsay1 Standart hata t istatigi prob
LFM 0.486 0.2172 2.24 0.03
GFCF 0.012 0.0037721 3.34 0.003
RTL 0.038 0.017107 2.21 0.04
LIR 0.038 0.020693 1.87 0.075
C 14.87 4.1533 3.29 0.003
Trend -0.99 0.062687 -1.58 0.129

Tablo degerleri, Microfit 4.1 programinda hesaplanmuistir.

Tablo 3.46 uzun dénem tahmin sonuglarina gore, tiim degiskenlerin katsayisinin
isaretleri teorik olarak beklenen isaretlerdir. Tiim degiskenler %5 Onem seviyesinde
istatistiksel olarak anlamliyken, beseri sermayeyi temsil eden niifusun okur-yazar olan
yiizdesi %10 6nem seviyesinde anlamli ¢ikmustir. BIT gostergesini temsil eden
degiskenin katsayisina gore, sabit ve cep telefonu abonelerinin %1 artis1 reel GSYH’da
yaklasik 9%0.5 artisa sebep olmaktadir. Bu katsayr istatistiksel olarak %5 Onem
seviyesinde anlamli bulunmustur. Dolayistyla, iran’da BIT fiiriinlerine daha fazla énem
verilmesi, ekonomik biiylimeyi gerceklestirmede en basit ve kolay yollardan birisi

olabilecektir. Briit sabit yatirimlarin GSYH’daki oraninin katsayis1 pozitif isaretli ve %1
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onem seviyesinde anlamli ve bu degiskende meydana gelen %1 artis GSYH’da %0.012
artiga neden olmaktadir. Iran ekonomisinde biiyiime iizerinde briit yatirrmlarin etkisinin
diisiik ancak istatistiksel olarak anlamli oldugu goriilmiistiir. Bu degiskenin etkisini
artirmak i¢in briit sabit sermaye yatirimlarinin katma degeri yiiksek verimli teknolojik
yatirnm alanlarina yonlendirilmesi uygun olacaktir. Modelde isgiicii oran1 ve beseri
sermaye temsilcisi olan niifusun okur-yazar oranimin pozitif isaretli ve istatistiksel
olarak anlamli olmalari, yonetimin insan giiciinii gelistirme yoniindeki tesviklerinin
uygun olacagini gostermektedir. Modelde uzun donem iliski belirlendikten sonra hata

diizeltme modeli (ECM) tahmin edilebilmektedir.

Modeldeki degiskenler arasinda esbiitiinlesme sonucuna varilmasi hata diizeltme
modelinin kullaniminin istatistiksel temelini sunmaktadir. Degiskenlerin kisa dénem
sapmalarinin uzun dénem denge miktarlariyla iliskisini belirlemek, hata diizeltme
modelinin (ECM) tahmininde en 6nemli sebeptir. Hata diizeltme modelini (ECM)
kurmak i¢in uzun dénem regresyonundan elde edilmis olan kalintilarin gecikmeli degeri
bir bagimsiz degisken olarak diger degiskenlerin birinci farklarinin yaninda modelde
EKK yontemiyle tahmin edilmektedir. Microfit programinda uzun donem denge
modelinden sonra ilgili hata diizeltme modeli de verilmektedir. Asagidaki tablo 3.47’te

hata diizeltme modelinin tahmin sonuglar1 verilmektedir.

Tablo 3.47. Iran Biiyiime Modelinde Hata Diizeltme (ECM) Tahmin Sonuglar

Degisken Katsay1 Standart hata t iststistigi prob
DLFM 0.25 0.96154 2.61 0.016
DGFCF 0.006 0.0019893 3.27 0.003
DRTL 0.019 0.0069501 2.82 0.01
DLIR 0.02 0.0083587 2.39 0.02
DC 7.69 3.6995 2.08 0.05
DT -0.05 0.027018 -1.89 0.07
ECM(-1) -0.52 0.1214 -4.26 0.00
R? = 0.7 R? =0.61 F(6,22)=8.42 F[prob]=0.000

Tablo degerleri, Microfit4.1 programinda hesaplanmistir.

Tablo 3.47°deki tahmin sonuglarina gore, kisa donem dinamik tahmin sonuglari ve
uzun donem tahmin sonuglari gibi tiim degiskenler beklenen teorik isaretlere sahipken
istatistiksel olarak %35 6nem seviyesinde anlamlidir. Modelde elde edilen F degeri tam
olarak modelin anlamliligin1 ifade etmektedir. Modelde tahmin edilen hata diizeltme
katsayist tam anlamli olarak -0.52 olmustur. Bu katsayinin anlami, modelin kisa donem

sapmalarinin uzun doénemde giderilme hizin1 veya degiskenlerin uzun doénemde
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yakinsama hizin1 gostermektedir. Bu modelde kisa donem sapmalar veya
dalgalanmalarin yillik olarak %52’si giderilerek uzun donem denge miktarina
yakinlagsmaktadir. Goriildiigii gibi modelde tahmin edilen yakinsama hiz1 yiiksek
oldugundan dolay1 kisa dénem dengesizlikler hizla giderilecektir. Bu arastirmada BIiT
etkisinin yaninda diger degiskenlerin de etkisi tahmin edilmisken sabit yatirimlar
ekonomik biiyiimeyi hem kisa donemde hem de uzun dénemde pozitif, ancak zayif ve
anlaml etkilemektedir. Sermaye miktar1 ve dolayisiyla sermaye olusumu ekonomilerin
onemli iiretim faktorleri oldugu igin Iran’da bu degiskenin pozitif ancak zayif etkisi bir
uyart olarak hiikkiimet ve politikacilar tarafindan daha fazla dikkate alinmasini
gerektirmektedir. Sabit sermaye olusumunun GSYH’daki oraninda meydana gelen %1
arti, ekonomik biiyiimede kisa donemde %0.006 ve uzun déonemde %0.012 artisa sebep
olmaktadir. Modelde tahmin edilmis olan isgiicii ve beseri sermaye etkisi kisa donemde
0.02 ve uzun donemde 0.038 ve istatistiksel olarak anlamli ¢ikmistir. Dolayisiyla,
isgliciinde ve niifusun okur-yazar ylizdesinde %1 artis, ekonomik biiylimeyi kisa
dénemde %0.02 ve uzun dénemde %0.038 artirmaktadir. Kisa donem dinamik model ve
kisa dénem hata diizeltme modelinden elde edilen R? ve F degerleri modellerin tam

olarak anlamli olduklarini géstermektedir.

3.6.5. iran Enflasyon Modeli

[ran’da enflasyon iizerinde BIT ve diger bagimsiz degiskenlerin etkisini
belirlemek amaciyla aragtirmada uygulanan ARDL modeli asagidaki (3.34) denklemi
gibi yazilabilmektedir.

INF, = & + X0, ay;INFe_; + X1 oy LFM, it 22 agjUNe_j + $92 LI +

o asiRIRj + £ (3.34)

Denklem (3.34) tahmin sonuglart ARDL(2,0,0,2,2), tablo 3.48’de verilmektedir.
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Tablo 3.48. iran Enflasyon Modelinde Kisa Dénem Dinamik Tahmin Sonugclart

Degisken Katsay1 Standart hata T. istatistigi Prob
INF(-1) 0.33 0.16 2.091 0.049
INF(-2) -0.59 0.16 3.65 0.001
LFM -0.56 0.47 -1.18 0.25
UN -0.63 0.41 -1.53 0.14
LLI -0.22 0.11 -1.97 0. 06
LLI(-1) 7.17 15.19 0.47 0.64
LLI(-2) 13.86 9.99 1.38 0.18
RIR -0.94 0.058 -16.19 0.00
RIR(-1) 0.17 0.15 1.08 0.29
RIR(-2) -0.52 0.16 -3.24 0.004
C 45.25 29.91 1.51 0.14
R?=0.96 F(10,21)=; 50.71  Prob(F)=0.00

D.W.=1.87;

A: Serial correlation CHSQ(1)=0.17 [0.68] F(1,20)=0.109 [0.74]

B: Functional Form CHSQ(1)=1.25 [0.26] F(1, 20)= 0. 815[0.38]

C: Normality CHSQ(2)= 0.43[0.80] Not applicable

D: Heteroscedasticity CHSQ(1)=2.30 [0.13] F(1, 30)=2.31[0.138]

Microfit 4.1 programinda hesaplanmustir.

Arastirma donemi smurli oldugu i¢in gecikme uzunlugu Schwarz-Bayesian
kriterinden yararlanarak 2 olarak belirlenmistir. Tablo 3.48’de verilen kisa donem
dinamik tahmin sonuclarina gore, likidite hacminin cari donem etkisi disinda,
arastirmanin amag¢ degiskeni olan BIT gostergesi basta olmak iizere tiim degiskenler
beklenen isarete sahiptirler. Calismada bagimli degisken, likidite hacmi ve reel doviz
kuru iki gecikmeyle modele girerken diger degiskenler diizeyde modele dahil
olmaktadir. Bu sonuglara gére, kisa donemde BIT gostergesi degiskenin enflasyon
lizerindeki etkisi -0.56 ¢ikmistir. Bunun anlami, iran’da sabit ve cep telfonu abone
sayisinda meydana gelen %1°lik bir artis, enflasyon oraninda %0.56’lik bir diisiise
sebep olmaktadir. Tahmin edilen degisken katsayisi beklenen isarete sahipken
istatistiksel olarak anlamli ¢ikmamustir. Bu anlamsizhigin sebebi, iran ekonomisinde
sanal ticaretin gelismemesi olabilir. Bu modelde, issizlik orani enflasyon orani {izerinde
negatif ancak istatistiksel olarak anlamsiz etkiye sahip olmustur. iran ekoomisinde
calisma doneminde likidite hacminin cari degerinin enflasyon fiizerinde etki isareti
negatif ancak iatatistiksel olarak %5 Onem seviyesinde anlamsiz bulunmustur. Bunun
anlami, likidite hacminin enflasyon iizerinde etkisi bulunmamasidir. Ayrica, likidite
hacmi bir ve iki gecikmeyle enflasyon iizerinde pozitif ancak istatistisel olarak %5

onem seviyesinde anlamsiz olmustur. Reel faiz orani enflasyon oraninda negatif ve
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istatistiksel olarak %5 Onem seviyesinde anlamli etkiye sahip olmaktadir. Tahmin
sonuglarina gore, reel faiz oraninda meydana gelen %1°lik bir artis, enflasyon oraninda
9%0.94’liik bir diisiise neden olmaktadir. Ciinkii reel faiz oranmi artinca tasarruflar artarak

toplam talep diiser ve enflasyonun azalmasina sebep olabilir.

Belirleme testlerine gore, modelin hata terimleri arasinda otokorelasyonun
olmadigi, modelin fonksiyon seklinin belirlenmesinin hata i¢cermemesi, kalintilarin
normal dagilmasi ve degisen varyansin olmamasi tespit edilmistir. Ayrica, tahmin
edilen F, R®> ve Durbin-Watson istatistikleri, modelin uygun bir model oldugunu

gostermektedir.

Modeldeki degiskenlerin arasinda uzun donemli iliski olup olmadigi, tablo
3.48’deki dinamik tahmin sonuglarindan elde edilmektedir. Elde edilen uzun dénem
iliskinin sahte olup olmadigini tespit etmek i¢in degiskenler arasinda esbiitiinlesme veya

uzun donem iligskinin olmadigini ifade eden asagidaki temel hipotez sinanmaktadir.

Hy: Bagimlhi degiskenin gecikmeli degerlerinin katsayilarinin toplami birden

kiigiik degildir. Baska bir ifadeyle: f=1 P;—1=0

H;: Bagimh degiskenin gecikmeli degerlerinin katsayilarinin toplami birden

kiigiiktiir. Bagka bir ifadeyle: ?=1 P;—1<0

Burada @; bagimsiz degisken olarak bagimli degiskenin gecikmeli degerlerinin
katsayisidir. Yukaridaki bos hipotezi sinamak i¢in bagimli degiskenin gecikmeli
degerlerinin katsayilarinin toplami birden ¢ikarilip ve ilgili katsayilarin standart
hatalarinin toplamina boliinecektir. Elde edilen sayinin mutlak degeri Banerjee, Dolado
ve Mestre tarafindan hesaplanan t kritik tablo degerinden biiyiik olursa uzun dénem
iligkinin olmadigini ifade eden bos hipotez reddedilmekte ve uzun donem iliskinin var
oldugu tespit edilmektedir.

Zp_ B;i—1 (0.33593-0.59648)—1 —-1.26055
— 151 t — — = -39 , (335)
Zi_IS@_ (0.16064+0.16323) 0.32387
- 13

t

Tahmin edilen model bilgilerine uygun Banerjee, Dolado ve Mestre tarafindan
hesaplanan t tablo degeri -2.99 oldugu i¢in uzun donem iliskinin olmadigini ifade eden
temel hipotez reddedilmekte ve modelde uzun donem iliskinin oldugu tespit

edilmektedir. Uzun dénem tahmin sonuglari tablo 3.49°da verilmektedir.
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Tablo 3.49. iran Enflasyon Modelinde ARDL(2,0,0,2,2) Uzun Dénem Tahmin

Sonuglart
Degisken Katsay1 Standart Hata T istatistigi Prob
LFM -3.62 3.02 -1.2 0.24
UN -0.5 0.36 -1.39 0.17
LLI 3.82 2.14 1.78 0.89
RIR -1.02 0.072 -14.34 0.00
C 35.9 23.79 1.51 0.15

Microfit 4.1 programinda hesaplanmustir.

Tablo 3.49 uzun dénem tahmin sonuglarina gore, tiim degiskenlerin katsayisinin
isaretleri teorik olarak beklenen isaretlerdir. Ancak reel faiz orani degiskeni disinda

diger degiskenlerin katsayilar istatistiksel olarak anlamsiz bulunmaktadir.

Katsay1 isaretine gore, uzun ddnemde Iran ekonomisinde BIT degiskeninde
meydana gelen herhangi bir artis, enflasyon oraninda diisiise sebep olmaktadir. iran
ekonomisinde E-Ticaretin yaygimlastirilmasiyla bu degiskenin enflasyon {izrindeki
etkisi anlamli olabilir. Ayrica Iran ekonomisinin biiyiik bir kismi kamu kontroliinde
oldugu icin enflasyon gibi degiskenlerin kamu tarafindan belirlenmesi s6z konusudur.

Dolayisiyla, ilgili faktorlerin etkileri iststistiksel olarak anlamsiz olmasi beklenebilir.

Issizlik oranmin etkisi -0.5 tahmin edilmistir. Tahmin edilmis olan katsy: isaretine
gore, issizlik oraninda meydana gelen herhangi bir artis enflasyon oraninda diisiise
neden olmaktadir. Issizlik oranindaki artis devletin daraltict maliye ve para

politikalarindan kaynaklanirsa enflasyonun diismesine neden olabilir.

Tahmin edilmis olan katsyi isaretine gore, likiditede gergeklesen herhangi bir

artisin enflasyon oraninda uzun dénemde artisa sebep olmasi beklenmektedir.

Reel faiz oraninin enflasyon iizerindeki etkisi negatif ve istatistiksel olarak %1
onem seviyesinde anlamli ¢ikmistir. Uzun dénemde reel faiz oraninda meydana gelen
%1°lik bir artis enflasyon oraninda %]1’den biiyiik bir diisiise sebep olacaktir. Bunun
sebebi de reel faizin artmasi tasarruflarin artmast ve toplam talebin diismesi

olabilmektedir.

Modelde uzun donemli iligki belirlendikten sonra hata diizeltme modeli (ECM)
tahmin edilebilmektedir. Modeldeki degiskenler arasinda egbiitiinlesme sonucuna

varilmasi hata diizeltme modelinin kullaniminin istatistiksel temelini sunmaktadir.
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Degiskenlerin kisa donem sapmalarinin uzun dénem denge miktarlariyla iliskisini
belirlemek, hata diizeltme modelinin (ECM) tahmininde en &nemli Sebeptir. Hata
diizeltme modelini (ECM) kurmak i¢in uzun dénem regresyonundan elde edilmis olan
kalintilarin gecikmeli degeri bir bagimsiz degisken olarak diger degiskenlerin birinci
farklarinin  yaninda modelde EKK yontemiyle tahmin edilmektedir. Microfit
programinda uzun donem denge modelinden sonra ilgili hata diizeltme modeli de
verilmektedir. Asagidaki tablo 3.50°de hata diizeltme modelinin tahmin sonuglari

verilmektedir.

Tablo 3.50. iran Enflasyon Modinde Hata Diizeltme (ECM) Tahmin Sonuglari

Degisken Katsay1 Standart Hata T istatistigi Prob
DINF 0.59 0.16 3.65 0.001
DLFM -0.56 0.47 -1.18 0.25
DUN -0.63 0.41 -1.53 0.14
DLLI -0.22 0.11 -1.97 0. 06
DLLI1 -13.86 9.99 -1.38 0.18
DRIR -0.94 0.058 -16.19 0.00
DRIR1 0.52 0.16 3.24 0.004

DC 45.25 29.91 151 0.144

Ecm(-1) -0.76 0.215 -5.86 0.00

R?=0.96 R? =094 F(8,23)=59.87  Prob(F)= 0.00

Microfit 4.1 programinda hesaplanmistir.

Modelde tahmin edilen hata diizeltme katsayis1 tam anlamli olarak -0.76 olmustur.
Bu katsaymin anlami, modelin kisa dénem sapmalarinin uzun dénemde giderilme hizini
veya degiskenlerin uzun donemde yakinsama hizimi gostermektedir. Bu modelde kisa
donem sapmalar veya dalgalanmalarin yillik olarak %76’s1 giderilerek uzun donem
denge miktarina yakinlagmaktadir. Gortldiigii gibi, modelde tahmin edilen yakinsama

hiz1 yiiksek oldugundan dolay1 kisa donem dengesizlikler hizla giderilmektedir.

3.6.6. Iran Issizlik Modeli

[ran’da issizlik oram (UN) iizerinde BIT ve diger bagimsiz degiskenlerin etkisini
belirlemek amaciyla arastirmada uygulanan ARDL modeli asagidaki (3.36) denklemi
gibi yazilabilmektedir.

UN, = ag + X1, oy UN,_; + 2710 0y LFM,._ it 242 agLPGDP_; + 272 oy LAGFCF,_; + ¢, (3.36)

Denklem (3.36) tahmin sonuglart ARDL(1,0,1,0), tablo 3.51°de verilmektedir.
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Tablo 3.51. iran Issizlik Modelinde Kisa Dénem Dinamik Tahmin Sonuglart

Degisken Katsay1 Standart hata T. istatistigi Prob
UN(-1) 0.57 0.11 4.96 0.00
LFM -0.40 0.21 -1.92 0.06
LGFCF -1.49 1.38 -1.08 0.29
LGFCF(-1) 2.76 1.26 2.19 0.04
LPGDP -0.68 0.35 -1.95 0.06
C 1.12 10.25 0.11 0.91
R?=0.63 F(5,26)=; 9.02 Prob(F)=0.00 D.W.=1.99;

A: Serial correlation  CHSQ(1)=0.0007 [0.98] F(1,25)=0.0006 [0.98]

B: Functional Form  CHSQ(1)= 3.75 [0.05] F(1, 25)= 3. 32[0.08]

C: Normality CHSQ(2)= 0.29[0.87] Not applicable

D: Heteroscedasticity CHSQ(1)=1.57 [0.21] F(1, 30)= 1.51[0.22]

Microfit 4.1 programinda hesaplanmustir.

Arastrma donemi sinirli oldugu i¢in gecikme uzunlugu Schwarz-Bayesian
kriterinden yararlanarak 2 belirlenmistir. Tablo 3.51°de verilen kisa donem dinamik
tahmin sonuglarina gore, arastirmanin amag degiskeni olan BIT gostergesi basta olmak
izere tlim degiskenler beklenen isarete sahiptirler. Caligmada bagimli degisken ve briit
yatirimlar bir gecikmeyle modele girerken, diger degiskenler diizeyde modele dahil
olmaktadir. Bu sonuglara gore, kisa donemde BIT gostergesi degiskeninin issizlik orani
lizerindeki etkisi -0.4 ¢ikmustir. Bunun anlami, Iran’da sabit ve cep telfonu abone
sayisinda meydana gelen %1°lik bir artis, issizlik oraninda %0.4°liik bir diistise sebep
olmaktadir. Tahmin edilen degisken katsayis1 beklenen isarete sahipken istatistiksel
olarak %10 6nem seviyesinde anlamli ¢ikmustir. Bu diisiik anlamliligin sebebi, iran
ekonomisinde sanal ticaretin gelismemesi olabilir. Bu modelde issizlik oranmnin bir
gecikmis degeri cari igsizligi pozitif etkilemektedir. Modelin kisa doénem tahin
sonuglarina gore, briit sabit yatirimin issizlik orani iizerinde negatif etkisi bulunmakta,
ancak istatstiksel olarak anlamsizdir. Iran ekonomisinde ¢alisma déneminde briit sabit
yatirnmin bir gecikme degerinin issizlik {izerinde etki isareti pozitif ve iatatistiksel
olarak %5 6nem seviyesinde anlamli bulunmustur. Tahmin sonuglarina gore, kisi basina
diisen reel GSYH’nin issizlik lizerinde negatif ve istatistiksel olarak %10 ©nem
seviyesinde anlamli etkiye sahip oldugu ortaya ¢ikmstir. Bu katsay1 kisi basina diisen
reel GSYH’da meydana gelen %1°lik bir artisin Iran issizlik oraninda %0.68’lik bir

diisiise sebep olacagi anlamin gelmektedir.

Belirleme testlerine gore, modelin hata terimleri arasinda otokorelasyonun

olmadig1, modelin fonksiyon seklinin belirlenmesinin hata igermemesi, kalintilarin
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normal dagilmast ve degisen varyansin olmamasi tespit edilmistir. Ayrica, tahmin
edilen F, R? ve Durbin-Watson istatistikleri modelin uygun bir model oldugunu

gostermektedir.

Modeldeki degiskenlerin arasinda uzun donemli iliski olup olmadigi, tablo
3.51°deki dinamik tahmin sonuglarindan elde edilebilmektedir. Elde edilen uzun dénem
iliskinin sahte olup olmadigini tespit etmek i¢in degiskenler arasinda esbiitiinlesme veya

uzun donem iligkinin olmadigini ifade eden asagidaki temel hipotez sinanmaktadir.

Hy: bagimli degiskenin gecikmeli degerlerinin katsayilarinin toplami birden kiiciik

degildir. Bagka bir ifadeyle: le ;—1=>0

H;: bagimli degiskenin gecikmeli degerlerinin katsayilarinin toplami birden

kiigliktiir. Baska bir ifadeyle: le P;—1<0

Burada @; bagimsiz degisken olarak bagimli degiskenin gecikmeli degerlerinin
katsayisidir. Yukaridaki bos hipotezi smmamak i¢in bagimli degiskenin gecikmeli
degerlerinin katsayilarinin toplami birden ¢ikarilip ve ilgili katsayilarin standart
hatalarinin toplamina boliinecektir. Elde edilen sayinin mutlak degeri Banerjee, Dolado
ve Mestre tarafindan hesaplanan t kritik tablo degerinden biiyiik olursa uzun dénem
iliskinin olmadigini ifade eden bos hipotez reddedilmekte ve uzun donem iliskinin var

oldugu tespit edilmektedir.

Y0 %i-1  057-1 _ -043 _
t= s = omr = oa = 39 (3.37)

Tahmin edilen model bilgilerine uygun Banerjee, Dolado ve Mestre tarafindan
hesaplanan t tablo degeri -2.99 oldugu i¢in uzun dénem iliskinin olmadigini ifade eden
temel hipotez reddedilmekte ve modelde uzun donem iliskinin oldugu tespit

edilmektedir. Uzun dénem tahmin sonuglar1 tablo 3.52 verilmektedir.

Tablo 3.52. iran Issizlik Modelinde ARDL(1,0,1,0) Uzun Dénem Tahmin

Sonuglari
Degisken Katsayi Standart hata T istatistigi Prob
LFM -0.93 0.54 -1.73 0.095
LGFCF 2.94 3.68 0.8 0.43
LPGDP -1.58 0.82 -1.94 0.06
C 2.59 23.61 0.11 0.91

Microfit 4.1 programinda hesaplanmaistir.
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Tablo 3.52 uzun dénem tahmin sonuglarina gore, briit sabit yatirimlar disinda
diger iki degiskenin katsayilarmin isaretleri teorik olarak beklenen isaretlerdir. Briit
sabit yatirrm degiskeni istatistiksel olarak anlamsiz bulunarak Iran ekonomisinde
igsizlik tlizerinde etkide bulunmamaktadir. Tablo 3.52 tahmin sonuglarina gore, uzun
donemde BIT’te meydana gelen %1°lik bir artis issizlik raninda %0.93’liik bir diisiise
sebep olmaktadir. Bu etki %10 onem seviyesinde anlamli bulunmustur. Ayrica, kisi
basina reel GSYH’da meydana gelen %1°lik bir artis uzun dénemde Iran ekonomisinin

issizlik oraininda %1.59’1uk bir diisiise sebep olmaktadir.

Modelde uzun donem iligki belirlendikten sonra hata diizeltme modeli (ECM)
tahmin edilebilmektedir. Modeldeki degiskenler arasinda esbiitiinlesme sonucuna
varilmas1 hata diizeltme modelinin kullaniminin istatistiksel temelini sunmaktadir.
Degiskenlerin kisa donem sapmalarini uzun donem denge miktarlariyla iliskisini
belirlemek, hata diizeltme modelinin (ECM) tahmininde en Onemli sebeptir. Hata
diizeltme modelini (ECM) kurmak i¢in uzun déonem regresyonundan elde edilmis olan
kalintilarin gecikmeli degeri bir bagimsiz degisken olarak diger degiskenlerin birinci
farklarinin  yaninda modelde EKK yontemiyle tahmin edilmektedir. Microfit
programinda uzun dénem denge modelinden sonra ilgili hata diizeltme modeli de
verilmektedir. Asagidaki tablo 3.53’de hata diizeltme modelinin tahmin sonuglari

verilmektedir.

Tablo 3.53. Iran issizlik Modelinde Hata Diizeltme (ECM) Tahmin Sonuglari

Degisken Katsay1 Standart Hata T istatistigi Prob

dLFM -0.4 0.21 1.92 0.061

dLGFCF -1.49 1.38 -1.08 0.29

dLPGDP -0.68 0.35 -1.95 0.06

dC 1.12 10.25 0.11 0.91

Ecm(-1) -0.43 0.15 -2.8 0.009
R=0.31 R?=0.18 F(4,27)=2.94  Prob(F)=0.03

Microfit 4.1 programinda hesaplanmuistir.

Modelde tahmin edilen hata diizeltme katsayisi tam anlamli olarak -0.43
hesaplanmgstur. Bu katsayinin anlami, modelin kisa donem sapmalarinin uzun dénemde
giderilme hizini veya degiskenlerin uzun dénemde yakinsama hizin1 gostermektedir. Bu
modelde kisa donem sapmalar veya dalgalanmalarin yillik olarak %43’1 giderilerek
uzun donem denge miktarina yakinlagmaktadir. Goriildiigii gibi modelde kisa dénem

dengesizlikler uzun déonemde hizla giderilmektedir.
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SONUC VE ONERILER

Calismanin sonu¢ ve Onerilerinin fazla model kullanilmasinin yol agacagi
karisikligi Onlemek igin alt basliklar halinde verilmesi uygun bulunmustur. Bu
cercevede, verilen basliklar altinda BIT’in ilgili degisken iizerindeki etkisinin dncelikle
diisiik, orta, yiiksek gelirli ve toplam iilke grubunda nasil oldugu, sonra da Tiirkiye ve
fran Ozelindeki etkilerin verilmesi ve Onerilerin yapilmasi seklinde sunulmasi
planlanmistir. Ayrica, panel veri analizi i¢in zaman diliminin 2003-2012 tarihleri arasi
alinmistir. Bu tarihlerinin se¢ilmesinin sebebi aragtirma kapsamina alinan iilkeler de
BiT’e yapilan harcamalarin 2012 yilindan sonra elde edilememesidir. Zaman serisi
analizlerinde ise 1980-2013 arasi degerlendirme kapsamia alinmistir. Analize dahil
edilen tlkeler, diisiikk (6), orta (21), yiiksek (21) gelirli ve bu ii¢ grubun toplamindan
olusan 48 iilke olarak dort model grubu seklinde belirlenmistir. Bu segimlerde, veri

temini yapilabilen iilklerin sayis1 esas alinmistir.

1. BIT’IN BUYUME UZERINDE ETKISI - SONUC VE ONERILER

Bilisim ve Iletisim Teknolojileri (BIT), islem maliyetini azaltarak, hizl bilgi
yayilimi yoluyla piyasa diizensizliklerini asgariye indirmeye imkan vermekle birlikte,
rekabetci ve katma degerli yapilanmalar: destekleyerek iiretkenlik artisin1 ve ekonomik
biiytimeyi desteklemektedir. Bu teknolojilerindeki ilerlemeler toplumlarin hayatlarinda
koklii degisikliklere yol agmustir. BIT’teki gelismelerin 1980’lerden itibaren hiz
kazandig1 ve ozellikle 1990’1ardan itibaren de ekonomik gelismedeki olumlu etkilerinin
on plana ¢ikmaya basladig1 goriilmektedir. Gelismekte olan iilkelerde biiyiime tizerinde
BIT’in etkisini degerlendiren arastirmalar, etkinin bazen pozitif bazen de negatif oldugu
yoniinde sonuglar elde etmislerdir. Bu nedenle farkli iilkelere ait verilerle bu konuyu

arastirmak onem tasimaktadir.

Biiylime modeli onuglarina gore, arastirmanin temel amacina uygun olarak, diistik
gelirli, orta gelirli, yiiksek gelirli ve 48 iilkenin toplaminin analiz grubundan olusan
modellerin dordiinde de BIT’e yapilan harcamalarin iktisadi biiyiimedeki etkisi pozitif
bulunmustur. Diger bir deyisle, arastirma kapsamina alinan iilkelerde, BIT e yapilan
harcamalarin ekonomik biiylimeyi artirdigi sonucuna ulasilmistir. Arastirma sonuglarina

gore, Ozellikle az gelismis ve gelismekte olan {ilkelerin ekonomik biiylimelerini
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gerceklestirmek icin BIT sektdriine daha fazla yatirim yapmalar1 gerekmektedir. Diisiik
gelirli iilke grubu regresyonunda, yatirimlarin biiyiime tizerindeki etkisi pozitif ancak
istatistiksel olarak anlamsiz ¢ikmistir. Bunun temel sebebi, bu iilkelerin fiziki altyap1
yatirimlarinin yetersizligiyle agiklanabilir. Dolayisiyla, bu iilkelerin IMF ve Diinya
Bankas1 gibi uluslararasi finans kurumlarindan teknoloji yogun fiziki altyap: yatirimlari
yapilmasi dogrultusunda iligski kurmalar1 yararli olabilir. Her dért modelde isgliciiniin
bliytimedeki etkisi ¢cok dnemli oldugu i¢in televizyon ve radyo gibi medya araglariyla
isgiicii verimliligi konusunda egitimler artirilabilir. Beseri sermaye temsilcisi olan
“Insani Gelisme Endeksi” biiyiime iizerinde ¢ok onemli etkiye sahiptir. Dolayisiyla
tilkelerin egitim harcamalar1 ve is yaratma yetenekleri ve bunlarin sonucunda milli gelir

artislar1 beseri sermayeyi giliglendirerek biiylime artisina sebep olacaktir.

Tiirkiye’de ekonomik biiyiime iizerinde BiT’in etkisi pozitif, giiclii ve istatistiksel
olarak anlamli bulunmustur. Kisa dénem dinamik modelde BiT degiskeninde meydana
gelen %]1'lik bir artig, Tirkiye’nin ekonomik biiyiimesinde %0.07'lik bir artiga sebep
olmaktadir. Bu etki uzun donemde %0.14 olarak elde edilmistir. Bu sonug¢ geregi
ekonomi yoneticilerinin BIT sektoriine daha fazla nem gostermeleri v kaynak aktarimi
yapmalari yararli olabilir. Sermaye miktar1 ve dolayisiyla yatirimlarin ekonomilerin
onemli Uiretim faktorleri olmasindan dolay1 Tiirkiye’de bu degiskenin pozitif ancak zayif
etkisi bir uyar1 olarak hiikiimet ve politikacilar tarafindan daha fazla dikkate alinmasini
gerektirmktedir. Modelde tahmin edilmis olan isgiicii etkisi bir yil sonra ekonomik
biiyiimeye pozitif ve %5 6nem seviyesinde anlamli etki saglanmustir. Isgiiciiniin hem kisa
donem dinamik modeldeki etki yonii ve anlamliligi hem de uzun dénem anlamsizlig
isgiicii degiskenine kamu tarafindan daha fazla ilgi gosterilmesini gerektirmektedir. Bu
dogrultuda, beseri sermaye olarak niifusun egitmis olmasinin saglanmasi hiikiimetlerin
tizerinde durmasi gerken en 6nemli hususlardan birisidir. Bu yolla isgiiclinlin vasifli

orani artirilarak tilkenin iiretim kapasitesi ve etkinligi artirilabilir.

[ran’da ekonomik biiyiime iizerinde BIT’in etkisi pozitif, giiclii ve istatistiksel
olarak anlamli bulunmustur. Kisa dénem dinamik modelde BIT degiskeninde meydana
gelen %1 artis, Iran’in ekonomik bilyiimesinde %0.25°lik bir artisa sebep olmaktadir.
Bu etki uzun donemde %0.49 olarak elde edilmistir. Bu sonuca gore, iilke yoneticilerine
BIT sektdriine daha fazla yatirim yapmalari onerilebilir. Sermaye miktar1 ve dolayisiyla

yatirim ekonomilerin énemli {iretim faktérleri oldugu igin iran’da bu degiskenin pozitif
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ancak zay1f etkisi bir uyar1 olarak hiikiimet ve politikacilar tarafindan daha fazla dikkate
alinmasini gerektirmektedir. Iran’a ait modelde, tahmin edilmis olan isgiicii ve beseri
sermaye etkisi kisa donemde 0.02 ve uzun dénemde 0.038 ve istatistiksel olarak anlamli

cikmustir.

BiT’in biiyiime iizerindeki etkisine yonelik elde edilen bu temel sonuglar

dogrultusunda, su oneriler gelistirilebilir:

e BIT sektoriindeki gelismeler diinya, Tiirkiye ve Iran ekonomisi iizerinde gelecek
donemlerde de etkili olacaktir. Bu nedenle, bu alana ayrilan AR-GE payi
artirtlmalidir.

e Sabit sermaye yatirimlariin biiyiime iizerinde pozitif etkiye sahip oldugu tespit
edilmistir. Bu dogrultuda, sabit sermaye yatirimlarmin 6zellikle katma degeri
yiiksek teknolojik iiretim alanlarina yonlendirilmesi ekonomik biiylime iizerinde
etkili sonuclar dogurabilecektir.

e Ekonomik biiyiimenin temel etkileyicilerinden olan beseri sermayenin
gelistirilmesi icin ¢agin gereklerine uygun egitim diizenlemeleri yapilmali ve bu
alana gerekli kaynaklar ayrilmalidir.

e BIT sektoriindeki gelismelerin hem kisa dénemde hem de uzun ddénemde
ekonomik biiylime {izerinde pozitif etkiye sahip oldugu belirlenmistir. Bu nedenle,
bu sektdre yatirnm yapilmasinin ekonomide giincel ve gelecege yonelik

beklentilerle sekillendirilmesi yararli olacaktir.

2. BIT’IN ENFLASYON UZERINDE ETKIiSi - SONUC VE ONERILER

Arastirmada birim kok testleri yapildiktan sonra belirleyici test sonuglarina gore,
diistik gelirli iilke modeli HEKK yontemi ve diger iilke gruplarinda panel regresyonu
sabit etkiler modeliyle tahminler elde edilmistir. Bu sonuglara gore, aragtirmanin temel
amacina uygun olarak BIT e yapilan harcamalarin her dért modelde de enflasyona etkisi
negatif bulunmustur. Dolayisiyla, BIT’e yapilan yatirimlar, {iretim maliyetlerini
diistirme, fiyatlar seffaflastirma ve diger 6zelliklerinden dolay:r diger alanlara yapilan
yatirmmlar gibi toplam talebi artirarak enflasyon artisina sebep olmaz. Aksine BiT’e

yapilan yatirimlar enflasyon iizerinde negatif etkide bulunmaktadir. Ulkeler BiT’e
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yapilan harcamalart artirirken hem iiretim kapasitelerini artirirlar hem de enflasyon

oranini kontrol edebilirler.

BIT degiskeninin yaninda enflasyonu nasil etkiledigine bakilan para artis hizinin
katsayilar1 ise bitiin modellerde pozitif ¢ikmistir. Bu durum, Milton Friedman’in

enflasyonun parasal bir olay oldugu goriisiinii desteklemektedir.

Issizligin enflasyon iizerindeki etkisi, diisiik gelirli iilkeler grubunda ve toplam
iilkelerde pozitif, orta gelirli {ilkelerde istatistiksel olarak anlamsiz, yiiksek gelirli iilke
grubunda ise negatif ¢ikmistir. Etkinin pozitif ¢iktig1 gruplarda yapisal enflasyon var
demektir. Ciinkii, bu iilkelerde iiretim kapasitesi diisiik oldugu i¢in issizlik olmaktadir.
Diger taraftan da kapasite diisiikliigiine bagli liretim gergeklestirilememekte ve bdylece

arz yetersizligine bagl enflasyon olabilmektedir.

Modelde tahmin edilen sonuglara gore, Tiirkiye’de kisa donemde BIT gostergesi
degiskeninin enflasyon ftzerindeki etkisi -0.78 ve %1 Onem seviyesinde anlamli
cikmistir. Dolayistyla Tiirkiye'de BIT altyapisinin gelistirilmesi enflasyon oraninin
kontrol altina alinmasinda onemli etkide bulunmaktadir. Yine Tiirkiye’de, reel faiz
oraninin enflasyon tizerindeki etkisi de negatif, zayif (-0.009) ve istatistiksel olarak %10
Oonem seviyesinde anlamli ¢ikmistir. Tiirkiye’de issizlik oraninin enflasyon tlizerindeki
etkisi ise iki donem (yil) sonra negatif ve %10 6nem seviyesinde anlamli bulunmustur.
Tiirkiye ekonomisinde ¢alisma doneminde para arzi bir donem (yil) sonra enflasyon
orani iizerinde pozitif ve istatistiksel olarak %10 6nem seviyesinde anlamli etkiye sahip

olmustur.

Iran ekonomisine ait elde edilen sonuglara gore ise, arastirma déneminde BIT’in
enflasyon tizerindeki etkisi negatif ancak istatistiksel olarak anlamsiz ¢ikmistir (prob:
0.25). Dolayistya, BiT’in ekonomideki diger etkileri de goz &niine alinarak devlet
tarafindan BIT sektorii desteklenerek hem ekonomik biiyiimeyi hem de buna bagh
olarak enflasyon oraninda diisiisii yakalamak miimkiin olabilir. Iran ekonomisinin para
arzinin enflasyon lizerindeki etkisi ise cari donemde negatif ancak %35 6nem seviyesinde
istatistiki olarak anlamsiz ¢gikmistir (prob: 0.06). Bu etki bir ve iki y1l gecikmeyle pozitif
ancak istatistiki olarak %35 onem seviyesinde anlamsiz ¢ikmustir. Iran ekonomisine ait

reel faiz oraninin enflasyn tizerindeki etkisi ise -0.94 ¢ikmistir. Bunun anlami reel faiz
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oraninda yasanan %1°lik bir artisin, Iran ekoomisinde enflasyonu %0.94 diisiirecegine

sebep olacagidir. Bu sonug %1 6nem seviyesinde istatistiki olarak anlamli ¢ikmistir.
Calismadan elde edilen sonuclar dogrultusunda su genel 6neriler yapilabilir:

e Uygulama sonuglarina gore, enflasyon lizerinde para politikalar1 etkin rol
oynadig1 icin enflasyon oranini kontrol altina almak isteyen iilkelerde para
art1s hi1z1 ekonomik biliylime hizin1 gegmemelidir.

e Yapisal enflasyon yasayan iilkeler yerli ve yabanci yatirnmlar ve
uluslararas1  finansal kurumlar destekleriyle {iretim altyapilarini
giiclendirerek  biliylimeyi gergeklestirebilir ve enflasyonu kontrol
edebilirler.

e BIT sektorii hem iiretim artisi ile enflasyonu diisiirecek potansiyele sahip
olan iiretkenlik acisindan hem de giincel sektdr olmasi agisindan yiiksek
gelismeye hazir sektordiir. Dolayisiyla bu sektére daha fazla harcama
yapilma egilimi ortaya ¢ikmakta ve bdylece biliylimenin saglanacagi ve

enflasyonun diisecegi beklenmektedir.

3. BIT’IN iSSiZLIK UZERINDE ETKISi - SONUC VE ONERILER

BiT’in issizlik iizerindeki etkisini gdsteren test sonuglarma gore, arastirmanin
temel amacmna uygun olarak BIT’e yapilan harcamalarm diisiik gelirli iilke grubu
disinda her {ic modelde de issizlige etkisi negatif bulunmustur. Diislik gelirli iilke
grubunda ise BIT’in issizlik iizerindeki etkisi pozitif ¢ikmustir. Dolayisiyla BiT’e
yapilan yatirimlar 6zelliklerine gore, BIT vasitasiyla iiretim maliyetini diiserek iiretimin
artmasi ve igsizlik oraninin diismesine sebep olabilmektedir. Dige bir degisken olan kisi
basina reel GSYH, issizligi her dért modelde de negatif etkilemektedir. Yine isgiicii
basina yatirimin issizlik oranindaki etkisi, orta gelir iilke grubu disinda her ii¢ modelde

negatif ¢ikarak issizligi azaltmaktadir.

Tiirkiye ekonomisine ait BIT in issizlik iizerindeki etkisini dlgen model tahmin
sonularma gore, kisa donemde BIT gostergesi degiskeninin issizlik {izerindeki etkisi
cari ve iki donem sonra pozitif, bir ve i¢ donem sonra ise negatif olarak hesaplanmistir.
Dolayistyla arastirma doéneminde BIT’in igsizlik {izerindeki etkisi yillara gore farkli

cikmistir. Bu nedenle, BIT’in ekonomideki diger etkileri de gdz oniine alinarak devlet
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tarafindan BIT sektorii desteklenerek hem ekonomik biiyiimeyi hem de buna bagh
olarak igsizlik oraninda diisiisii yakalamak miimkiin olabilir. Tirkiye’de kisi basina
GSYH degiskeni ise issizligi cari donem ve ii¢ gecikmeli donem icin negatif ve
istatistiki olarak %1 Onem seviyesinde anlamli etkilemektedir. Tiirkiye ekonomisinde
isgiicli bagina yatirim degiskeni cari donemde issizligi negatif ve %1 6nem seviyesinde

zay1f olarak anlamli etkilemektedir.

Iran ekonomisine ait tahmin sonularina gore, kisa doénemde BIT gdstergesi
degiskeninin issizlik tizerindeki etkisi -0.4 ve istatistiksel olarak %10 6nem seviyesinde
anlamli ¢ikmustir. Iran’da briit sabit yatirimlarm issizlik {izerindeki etkisi bir yil
gecikme ile pozitif ve istatistiki olarak %5 Onem seviyesinde anlamli ¢ikmistir. Bu
durum, son yillardaki yatirimlarini emek yogun alanlardan ziyade sermaye yogun
{iretim alanlarina yonlendirmesiyle aciklanabilir. iran ekonomisinde de Tiirkiye de
oldugu gibi kisi basmma GSYH izsizlik iizerinde negatif etkiye sahiptir. Dolayisiya,
BiT’in ekonomideki diger etkileri de goz oniine alinarak devlet tarafindan BIT sektorii
desteklenerek hem ekonomik biiylimeyi hem de buna bagl olarak issizlik oraninda

diisiisii yakalamak miimkiin olabilir.

BIT’in issizlik iizerindeki etkisi analizlerinden elde edilen sonuglar dogrultusunda

su genel Oneriler yapilabilir:

e Diisiik gelirli iilke grubu diginda BIT’in issizlik iizerindeki etkisi negatif
oldugu igin iilkeler, BIT’e yapilan harcamalari artirirken hem iiretim
kapasitelerini artirabilirler hem de issizlik oranini kontrol edebilirler.

e Diisiik gelirli iilke grubunda BIT’in issizlik iizerindeki etkisi pozitif ¢ikmustir.
Diisiik gelirli iilkelerde BIT sektorii gelismedigi igin bu sektdre yapilan
harcamalar teknolojinin isglicii yerine ikame edilmesine sebep olmakta ve
boylece issizlik artmaktadir denilebilir. Disiik gelirli iilkelerin bu etkidien
kurtulabilmeleri igin egitim sistemlerini hizla BIT’i iireten ve kullanan bir
yapiya kavusturmalidirlar.

e Diinyada, Tiirkiye’de ve Iran’da kisi basina GSYH ve isgiicii basina yapilan
yatinimlar igsizligi azaltici etkiye sahip oldugu i¢in devletin kendisinin veya
ozel sektdriin bu gostergeleri iyilestirici uygulamalarma Oncelik vermesi,

gelecekte issizligi azaltarak iilkelerin kalkinmas1 hizlandirilabilecektir.
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