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1. GiRiS

Amag: Tarkiye'de 1980 sonrasinda mali kesimde diizenlemeler (regulations) bityiik ol¢iide
degismis, faiz oranlart vitkselmig, kesime veni kurumlar girmis. veni mali arag ve pivasalar
ortaya ¢ctkmigtir. Eldeki ¢ahgmada, sdzkonusu ‘yenilikler’ mali kesimde en dnemli arac

kurum olan bankalar agisindan incelenmektedir.

Tezin kuram ve yontem gercevesi geligmis ve gelismekte olan tilkelerde banka yapilarint ve
‘mali yenilikleri® (financial innovation) inceleyen literatiirden yararlandarak geligtirilmistir.
Bu ¢ercevede, bankalar, veri diizenlemeler, faiz oranlari. piyasa kisitlart ve davranigsal
kisitlara gore kar maksimize eden firmalar olarak ele alinmaktadir. Banka sozkonusu
optimizasyon problemini ¢ozerek tutacagi aktif ve pasiflerin optimum  dizeylerini
belirlemektedir. Faiz oranlari. diizenlemeler. piyasa ve davranissal kisitlardaki degisiklikler
bankanm optimizasyon problemini degistirmekte, bankayi yeni bir denge aramaya
voneltmektedir. Belirli durumlarda, banka sézkonusu kisitlart agmak icin yeni mali araglar

varatmaktadir.

Eldeki caligmada Tirk bankalar: i¢in bu tiirden bir programlama modeli gelistirilmekte, bu
model yardimyla 1980 sonrasindaki yeniliklerin bankalarin optimal mali yapilarint nasil
degistirdigi incelenmektedir. Modelden elde edilen optimal yapu ile bankalarin gercek
yapilart kiyaslanarak, Tirk bankalarinin 1980-86 dénemindeki yeniliklere uyum siireci
izlenmeye ¢alisimaktadir. Ikinci olarak, modeldeki kisitlarin golge fiyatlarinin zaman
icindeki  hareketlerine  bakilarak, bu dizenlemelerin bankalara ’maliyetleri’
incelenmektedir. Son olarak yine golge fiyatlardan bu dénemde bankalarin yarattigi baz

veniliklerin ortaya ¢ikigk nedenleri agiklanmaya ¢aligilmaktadir.

Calismamin plan: Galigma ¢ ana bolum olarak planlanmigtir. Calismanin  ikinci
boliimiinde banka davramiglarin, bu arada mali yenilikleri, agiklamaya calisan kuramlar

tanitiimaktadir. Ugiincii béliimde, Tirk mali kesiminde 1980 sonrasindaki geligmeler ve



mali yenilikler genel c¢izgileri ile tartigimaktadir. Ayni bolimde bankalarin  mali
yapilarinda 1980-86 donemindeki degigiklikler de incelemektedir. Dérdiincii bolimde Tirk
bankalart i¢in kurulan dogrusal programlama modeli tanitidmakta ve modelin ¢oziimi
verilmektedir. Calismanin temel bulgular, bu bolimiin sonunda sistematik bir bigimde

Ozetlendigi ve degerlendirildigi icin teze ayrica bir sonug bélimii eklenmemistir.

Galismada kullanilan banka siniflamasi Ek 1'de, mali kesimle ilgili mevzuat dizini Ek 2'de,

inceleme kapsamindaki 27 banka ve 5 banka grubunun bilangolart Ek 3'de verilmektedir.



2. BANKA DAVRANISLARINA KURAMSAL YAKLASIMLAR

Bu boliimde banka davraniglarimi agiklamayt amaglayan iki ana kuramsal yaklagim ve bu
vaklagimlara gore geligtirilmis modeller incelenmektedir. Eldeki ¢aligmanimn gergevesini
olugturan mali yeniliklerle ilgili modeller bu yaklagimlardan birincisi olan klasik firma
yaklagimini temel almaktadir. Bu béliimde asimetrik bilgi yaklagimi olarak adlandirilacak

ikinci yaklagim ¢ercevesinde ise heniiz bir mali yenilik modeli gelistirilmemistir.

Asimetrik bilgi yaklagimi mali kesiminin ’kendine 6zgli’ yanlarmin agiklanmasinda klasik
yaklagima gore daha basardidir. Asimetrik bilgiye dayalt modellerle mali aracilarin ortaya
gikiging, iglevierini, ekonominin difer kesimleriyle iligkilerini ve mali kesimde gozlenen

kredi tayinlamasi gibi uygulamalar: tutarh bir bi¢imde incelemek miimkiin olmaktadur.

Bu Dboliimde, sirasiyla, mali aracilarin varlik nedeni ve islevlerinin iki yaklagim

cercevesinde nasil ele alindit incelenmekte, firma yakla§1m1na gore gelistirilmis banka

.....

Set e W me
Vaz, asnmemk 0113,1 modeﬂermm bulgulan ozetlenmekte ve son olarak mcelenen modellerm

eksiklikleri ve mali kesimle ilgili modellerin tagimasi gereken ozellikler tartisimaktadir.

2.1. Mali Aracilarin Varhk Nedeni ve iglevieri

Banka davramglarii ¢oziimlemeye yonelik modeller gelistirilmeden 6nce sorulmasi
gereken temel soru, bankalarin, ya da daha genis bir terimle, mali aracilarin niye varoldugu

ve hangi islevleri yerine getirdigi sorusudur.

Banka davranglariyla ilgili klasik ¢aligmalarda mali araclarin ortaya ¢ikist ele
alinmamakta, ekonomide mali aract firmalarin oldupu varsayilmakta ve bu firmalann

davramiglart  modellenmeye gahgsilmaktadir. Bu modellerde mali aracilarin  diger
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firmalardan hi¢ bir farki yoktur. Bu yaklagimla bir banka modellenmek istendiginde
girdilerden (mevduat) belirli ¢iktilar (krediler) ftretilmesini saglayan bir teknoloji
tanimlamakla yetinilmektedir. Bu durumda bankacih@in ’disfircas: iiretmekten’ bir fark:
kalmamakta ve mali kesimin temel 6zellikleri ihmal edilmektedir [Williamson (1987:20)].
Mali aracihikla ilgili yeni aragtirmalarda ise

once  ekonomik ortam (ekonomik ajanfarin  tercih  ve donammlan ile

kullanabilecckleri teknoloji) tantmtanmakta, sonra mali araciligin bu ortamda denge

i¢cin gerekli oldufu gosterilmekte ve bu dengenin ozellikleri incelenmektedir. Bu

modellerdeki ortamlar bir bicimde dzel bifgi icermckte, yani bazi ekonomik ajantur

kendi faaliyet, tercih, donamim ve fdiretim teknolojileri konusunda dier ajanlardan

daha cok sey bilmektedir. [Williamson (1987:20))
Mali aracilarin varhginin modelde digsal ya da igsel olarak belirlenmesi, bu bélimde, mali
kesime iligkin kuramsal yaklagimlarin siniflandiriimasinda bir 6lgii olarak kullanilnig ve
birinci yaklagim firma, ikinet yaklasim asimetrik bilgi yaklagimr olarak adlandirilmusgtir.

Burada asimetrik bilgi, ornek olarak, kredi kullanan firmanin kendi mali durumu

konusunda bankadan daha ¢ok sey bilmesi anlaminda kullantmaktadir.

Bu iki yaklagim mali aracdarin islevieri konusunda da birbirinden ayrdmaktadir. Firma
yaklagiminda bu konuda iki goriig vardir [Santomero (1984:577)]. Birinci goriise gore
bankalar mali aktifleri transforme etme iglevini Gstlenmiglerdir. Bankalar biyik *kiptrla’
mali aktifler satinalmakta, bunlar bdlerck tasarruf sahiplerire satmaktadir. Bankalar,
haylece, tasarruf sahiplerinin *birim kisitlariyla’ kargi kargiya olmalarindan yararlanarak bir
‘bolme’ hizmeti saglamakta ve kargthginda da kar etmektedirler. ikinci goriige gore
bankalar mali pasifler ihrag ederek kaydi para yaratmaktadir. Bankalar 6zellikle vadesiz
mevduat 'ihrag ederek’ fon toplamakta ve bu fonu daha yiiksek faizden plase ederek kar
elde etmektedir. Banka digt kesimin bankada vadesiz mevduat tutmast ise para talebi

kuramina gére agiklanmaktadir.!

Asimetrik  bilgi yaklagtimina goére mali araclarin temel iglevi bilgi toplama ve

degerlendirmedir. Mali aracilar kredi alanlari izleme konusunda uzmanlagmakta ve ¢ok

I Burada bankalarin islevleri olarak agiklanan bu iki goriis Santomero (1984)'de bankalarin varlik nedeni
olarak gosterilmektedir. Firma yaklasimi ¢ercevesinde bu anlamhidir. Bir “endiistrinin’ ya da lirmanin varolmast
icin pozitil bir kar imkaninn olmast gereklidir. Birinci ve ikinci goriigler bu imkanin oldufunu giistermeye
caligmaktadir. Santomero ayrica o stralarda oldukea yeni olan asimetrik bilgi modellerini "aktif deferlendirme’
modelleri otarak almug ve yukaridaki birinci goriigle birlikte siniflandirmugtur. i
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sayida kredi miigterisiyle ¢ahigtiklar igin riski denetim altinda tutabilmektedirler. Mali
aract bu durumda risk almak istemiyen kisilere sabit getirili araglar ihrag edebilmektedir.

Bu modellerde mali aracilarin para yaratmast da 6nemli bir islev olarak goriilmemektedir

[Williamson (1987:20-21)].

Ozetle, firma modellerinde mali araciarin ortaya gikmalar1 model i¢inde ele alinmamakta,
aracilarin varlik nedeni gergeklestirdikleri iglevlerle agiklanmaktadir. Eger sozkonusu
islevlere talep varsa mali aracilar ortaya cikacak ve bunlarin isleyigleri bir firma modeli
gergevesinde incelenebilecektir. Asimetrik bilgi modelleri ekonomide 6zel bilgi olabilecegi,
ekonomide ajanlarin birbirleri hakkinda tam bilgiye sahip olamayacaklar varsayimindan
hareket etmektedir. Béyle bir ekonomide bilgi toplamakta ve risk degerlendirmede
uzmanlagacak mali aracilara gerek vardir. Bu araciar sabit getirili araglar ¢ikararak risk
almak istemiyen kisilerden fon toplzxyacak ve ¢ok sayida projeyi kredilendirerek kendi
risklerini de azaltacaklardir. Bu modellerin firma modellerine stiinligi tek bir varsayimi
tutarlt olarak ekonomideki bitiin ajanlara uygulamalaridic. Asagida goriilecegi gibi firma
modellerinde  bankalar ile banka mausterileri farkli optimizasyon problemlerini
¢zmektedir. Bu durumun nedeni modellerde zimni olarak mali piyasalarin mitkemmel

olmadh@ varsayiminin yapimasidir.

2.2. Firma Modelleri

Bu alt-bolimde firma yaklasimina gore gelistirilmis modeller incelenecektir. Firma
modelleri Baltensperger (1980)'de ikiye ayrdmustir: ’Kismi modeller’ ya da ‘portfoy
yonetimi modelleri’ ve ’genel (complete) modeller’. ’Kismi modellerde’ bankanin
portféyiiniin biyuklagi (aktif/pasif toplami) digsal bir degisken olarak alinmakta, veri
portfoylin degigik aktifler ve pasifler arasindaki optimal dagilims aragtinimaktadir. "Genel

modellerde’ ise, bankanin portféyiiniin biyiiklagi de belirlenmektedir.

Kismi modellerin, ’likidite ydnetimi’ ya da “aktif secimi’ modelleri olarak adlandiriabilecek,
bir alt-tiiriinde ise portfdytn biyilikligi ile birlikte pasif dagilimi da digsal olarak alinmakta

ve veri kaynaklarin aktifler arasindaki optimum dagihm incelenmektedir. Literatiirdeki
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modellerin  ¢ogunlugu likidite yénetimi modelleridir. Az sayidaki ‘genel’ modeli
Baltensperger agirlik verdikleri konulara gore iice ayirmustir: Bankalarin kredi ve/veya
mevduat piyasalarinda tekelci bir bigimde fiyatlar: belirledigini varsayan ’tekel modelleri’;
‘riskten kacinma (risk aversion) modelleri’; bankalarin kullandiklar iggiicti, makine gibi

reel kaynaklara agirlik veren ‘reel kaynak modelleri’.

Asagida incelenecek modeller bankalar iizerine konulan yasal ve idari kisitlar1 genellikle
gozoniine almamakta, bankalarin aktif ve pasif kararlarin1 "diizenlemesiz’ (unregulated) bir
ortamda olugturduklarint varsaymaktadir. Buna gerekge olarak bu tir kisitlarin iyi
anlagifabilmesi icin banka davraniglarinin 6nce kisitsiz bir ortamda  modellenmesi

gerekecegi One siirilmektedir [Baltensperger, 1980:2n].
2.2.1. Portfoy Yénetimi Modelleri

Portfoy yoOnetimi modelleri bankalarin  aktif ve pasiflerini nasid yonettiklerini
aragtirmaktadir. Bu modellerde aktif olarak rezervler ve krediler, pasif olarak mevduat ve
sermaye bulunmaktadir. Bankalarin kargisinda ise iki tiir risk vardir: Birincisi, bankanin
kredilerinin geri Odenmemesi riski (yatirim® ya da Ciflas’ riski); ikincisi, mevduat
sahiplerinin alacaklarinin  6denmesini istemeleri riski (’likidite’ ya da ‘¢cekme’ riski)
[Baltensperger(1980:2)]. Bankalar bu iki riski denetim altinda tutmak icin veri faizler ve

olastlik dagilimiarina gore porttdylerini optimal bir yapiya ulagtirmaya ¢alismaktadirlar.

Likidite Yonetimi Modelleri: Bu modellerde, yukarida belirtildigi gibi, pasif yapist veri olarak
alinmakta, bankalarin pasifleri aktiflere donistiirmesi modellenmektedir. Modelin en
temel biciminde, bankanin veri mevduati, rezervier ve krediler arasinda nasil dagitacag
aragtirlmaktadir.  Rezervler bankadan + mevduat ’gekme’ (’likidite’) riskine karg
tutulmakta, banka rezervleri yetersiz kaldiginda borglanmak ya da aktiflerini acil olarak
likide etmek zorunda Kkalacagini ve bu iglemlerin de belirli bir maliyeti olacagim
bilmektedir. S6zkonusu intibak ("adjustment’) maliyetinin rezerv eksikliginin olasiifn ile
garpimi rezerv tutmanin marjinal 'getirisi’ olarak alinmakta, ve rezervlerin optimum diizeyi
bu getiri ile rezerv tutmanmn marjinal maliyeti olan kredi faiz oraninin esitlendigi nokta

olmaktadir.



Bu temel model kredi faiz oranlari, zorunlu rezerv oranlari, intibak maliyetleri, rezerv
eksikliginin olasilik dagilimi, bilgi toplama maliyetleri ve aktiflerin sayisi ile ilgili cesitli

varsayimlara gore degisik bigimlerde literatiirde yer almaktadir [Baltensperger, 1980:4vd].

Likidite yonetimi modelleri bankalarin 6nemli bir karar problemini nasi ¢ozebilecekleri
sorusuna anlamlr bir yanit getirmektedir. Ancak, Santomero (1984:580)da belirtildigi gibi,
gelismiy bir bankalararast para piyasasinin bulundugu ekonomilerde likidite yonetiminin
onemi azalmigtir:’....J[ABD de] bankalarin fazla (excess) rezervleri toplam aktiflerinin 920.1

iken, bu konudaki akademik literatiir toplanmun %10’u kadardir’.

Pusif Yonetimi Modelleri: Bilangonun pasifiyle ilgili modeller aktifiyle ilgili modellere
kiyasla daha az sayidadir. Pasifin biyakliigi ve yapisint veri olarak almak, belirtildigi gibi,
yaygn bir varsayimdir. Bu varsayim hakli gostermek igin genellikle dne siriilen argliman;
bankalarmn tasarruf sahiplerince kendilerine yatirilan mevduatt kabul etmek zorunda
olduklart.  bu nedenle de pasifler tzerinde karar veremeyecekleridir. Ancak,
Baltensperger'in belirttigi gibi [(1980:10)] bankalarin pasitlerini etkilemekte giigsiiz oldugu
kabul edilebilic  bir varsayim degildir. Bundan da onemlisi, bankalar pasifleri
etkileyemeseler bile, veri bir pasif maliyet yapist altinda, bankanin tutmak isteyecegi
optimal bir pasif dagilimi vardir ve bu optimal yapumn arastirdarak gergek yapiyla

Farglystielmaet kelirli bir durumun bir denge durumu sicp olmadifnirortaya gilaracaiair.

Bankanin sermaye yapmsiyla ilgili bir dizi oldukca basit modelde, bankanin elinde belirli
aktifler oldugu ve mevduat kabul ettigi varsayilmakta, sermaye aktiflerin verimiyle
pasiflerin maliyeti arasinda ¢ikabilecek olumsuz bir farka kargi tutulmaktadir. Bankanin
sermayesi, likidite yonetimi modellerinde oldugu gibi, belirli risklere karg: tutulmakta ve bu
riskler sermayenin biyiikligiini belirlemektedir. Banka, belirli bir planlama ddnemine,
yapist belli bir aktif toplamiyla (A) girmekte ve bu aktiflerden Y kadar bir gelir elde etmeyi
beklemektedir. Banka Y’nin olasilik dagilimini (g(Y)) bilmekte, bu gelir bekleyisine gore D
kadar mevduat ¢tkarmakta ve bu mevduata i oraninda faiz 6demeyi taahhiit etmektedir.
Dénem sonunda, A + Y, D (l+i)den Kkiicik olursa banka iflas durumuyla

karsilagmaktadur. iflas durumu,
Y<D(+)-A=Y
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oldugunda ortaya ¢iktiindan, bu durumun olasilig D’nin biyiiklagi ile dogru, sermayeyle

(W = A - D) ters orantilidir.

Banka iflas ettigi ya da iflasa yaklagtigi durumda belirli maliyetlerle kargilagacaktir. Bu
maliyet sermaye yetersizligi (Yyg - Y) ile dogru orantili olarak alinir ve birim maliyet a ile
gosterilirse, iflasin beklenen maliyeti S, a (Y*-Y) ile Y'nin olasihik dagihmma bagh
olacaktir. Sermayenin firsat maliyetinin (7) mevduata ddenen faizden biyik oldugu (p > i)
varsayilirsa, bankanin optimum sermayesi, sermayeyi bir birim artirmanmn marjinal maliyeti
ile (p - i) bu artigin S'de yarattig azabisin esitlendifi miktardir. Bu modelde, optimalite p, i,
a parametrelerince belirlenmektedir. Baltensperger [(1980:12vd)]'de model mevduat
toplamanin faktdér maliyetleri oldugu ve mevduat faiz oraninin D’nin biylimesiyle arttig

durumiari da igerecek bicimde geligtirilmistir.

Bilanconun pasif tarafiyla ilgili modeller sermaye ve mevduat konusundaki iki onemli yasal
diizenlemeyi de dikkate almaktadirlar: sermaye yeterliligi ve mevduat sigortast. Santomero
(1984:593) sermaye yeterliligi ile ilgili yasal diizenlemelerin bankayr optimal sermaye
diizeyinin Gizerine ¢ikardifn durumlarda. bankanin bu fazla sermayeyle daha riskli aktiflere
vonelece@ini gosteren kendi modelinden sozetmektedir. Mevduat sigortasint ele alan
modeller ise, eger mevduat %100 sigortaliysa (hikkiimetler ¢cogu durumda, yasal sinirfara
ragmen bankalarin hittiin mevdreat borclann: ddediklerine girebu gergekdigt bie varsaytis
degildir), sermaye konusunun bir tiir sigorta fiyatlamas: modeline doniisecegi noktasindan
yola ¢ikmaktadirlar. Mevduat sigortast bankanmin yukarida 6zetlenen basit modele temel
olan riskini genis ol¢iide ortadan kaldirmakta, riskli bankalar ile risksizler arasinda fark
kalmamaktadir. Bu nedenlerle, mevduat sigorta tarifesinin bankalarmn risklilik diizeylerini

goisterecek bicimde diizenlenmesi gerektigi literatiirde kabul gérmiistiir.
2.2.2. 'Genel’ Modeller

Yukarida 6zetlenen portfoy yonetimi modelleri bankanin aktif kararlariyla pasif kararlarim
birbirinden ayirmakta ve banka portfoyiiniin biyiklugi ise veri almaktadir. Baltensperger
(1980:18)’de belirtildigi gibi bir firma modeli firmanin 6l¢egini de belirlemelidir. Asagida

firmanun olcegini belirleyen ii¢ tir model tamtilacaktir.
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Tekel Modelleri: Tekel modellerinde bankalar mevduat ve kredi piyasalarinda fiyat
belirleyicidirler. Ancak bir aktifin fiyat1 banka diginda belirlenmekte, bu aktif de genellikle
‘devlet tahvilleri’ olmaktadir. Kredi faizleri kredi miktar1 arttikca digmekte, mevduat
faizleri ise mevduat miktariyla birlikte artmaktadir. Banka veri kredi talep ve mevduat arz
egrileri altinda bir tekelci gibi dengeye ulagmaktadir. Ote yandan, bankanin sermayesi de
veri olarak alinmaktadir. Bu durumda, modelin ¢6ziimi olduk¢a basittir: Banka
kredilerden elde ettidi marjinal getiri ve mevduatin marjinal maliyeti devlet tahvili faizine
egitlenincege kadar kredi verecek ve mevduat kabul edecektir. Boylece belirlenen mevduat

hacmi ile veri sermayenin toplami aktifin/pasifin biiyiiklagiinii vermektedir

Bu temel modelin degisik varsayimlar altinda gelistirilmesi miimkiindiir. Baltensperger

(1980:21vd)'de bu yonde ayrintils 6nerilerde bulunulmustur.

Riskten Kaguuna Modelleri: Portfoy yonetimi modellerinde basit bir bicimde de olsa risk
vardir. Ancak bu risk daha ¢ok "acil durumlarla’ ( ani mevduat gekilisi, aktif veriminin pasif
maliyetinin altinda kalmast) kargilagma riskidir. Bu modellerde banka sirf bu riskle

ilgilenmekte, gelir ve karinin degiskenligini dikkate almamaktadr.

Literatiirdeki bir dizi model ise riske genel portfdy teorisinde riskten kag¢inan yatirimei
kalibi icinde bakmaktadir. Bu modellerde banka, verimleri belirsiz aktif ve pasiflerden
Slugaa bit porifoy tuumaktadr. Aktif omtak tarumlanan kredinin ve pasif olarak
tanimlanan mevduatin verimleri (r , r,) belirsizdir. Ayrica verimi (r)) kesin olan bir aktif de
ardir. Burada aragtirlan bankanin hangi kogullarda verimi riskli mevduat ’satarak’ yine
verimi riskli kredi ’satinalacagidir’. Bankanin fayda fonksiyonu riskten kaginma ozelligi
gostermektedir. Banka, beklenen kredi verimi beklenen mevduat maliyetinin istiindeyse,
'mali aracihk® yapmaktadir. Tki verim stokastik olarak birbirine bagimli ise bankanin
kredilerden elde edecegi gelirin mevduata 6deyecegi faizin altinda kalma ihtimali ¢ok
diigiiktiir. Banka bu durumda *aracihk’ yapacaktr. Iki verim birbirinden stokastik olarak
bagimsiz ise 'araciifin’ ortaya gikabilmesi igin kredi veriminin (r,) her zaman risksiz
aktiften fazla [E(r,)>r,] ve mevduat maliyetinin risksiz aktiften az [r,>E(r,)] olmasi

gerekmektedir.
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Modelde aktif ve pasif kararlar: birbirine baghdir ve bankanin 6lgegini riskten kaginmasi
belirlemektedir. Banka risk farklarina gore siirekli arbitraj yapmaktadir. Ancak
Baltensperger (1980:26)’de sorulan sorular ¢ok anlamlidir: Bu risk farklar: niye vardir ve
niye siirmektedir? Eger mevduat veriminin ryin altinda kalma olasihg varsa mevduat
miisterileri niye mevduat yerine bu risksiz aktifi tutmamaktadir? Burada bankalarin aktif
ve pasif piyasalarinda uzmanlagtiklan ve diger kisilerin yiiksek iglem ve bilgi toplama
malivetleri nedeniyle bu piyasalara giremedikleri ya da girdikleri durumda verimlerinin

bankalardan distik olacagint varsayilabilir.

Reel Faktor Modelleri: Buraya kadar incelenen modellerde, bankacilifin insangicii ve
ekipman gibi reel faktorler gerektiren bir hizmet oldugu agikca gdzonine alinmamugtir.
Bankacihigin degisik iiretim faktorlerini oldukca yogun bir bigimde kullandigt bilindigine
gore, bu 6nemli bir eksikliktir. Literatiirde bir dizi model [Baltensperger (1980:29vd)]
bankaya belirli hizmetleri Greten bir firma olarak bakmakta, aktif ve pasifler icin tiretim
fonksivonlart tanimlamakta, bankanin bilango yapisini ve lgegini klasik tirma kuramina
gore belirlemektedir. Bu modeller kar maksimize eden her hangi bir firmaya
uygulanabilecek bir kalibr bankalara da uygulamaktadir. Ancak bu modellerde likidite
yonetimi, pasif yonetimi, riskten kaginma gibi mali kararlar dikkate alinmamaktadir. Diger
modellerden yararlandarak bu eksiklikleri giderildiginde reel faktor modelleri firma

saklagimerg en vyoun model i olarak literatiirde yerini alacaktir.

2.3.'Mali Yenilik’ Modelleri

Mali kesimde yeni bir mali kurum. ara¢ ya da piyasanin ortaya gikmasi sik raslanan bir
durumdur. Kisaca mali yenilik olarak adlandirilan bu gelismelerin nereden kaynaklandif
ve mali kesimin yapisini nasil etkiledigi konusunda kuramsal ¢aligmalarin sayist olduk¢a
sintrhidir.? Geligmis ekonomilerde mali yeniliklerin son zamanlarda hizlanmas: konuya

ilgiyi artirmug olmasina ragmen yapilan ¢aligmalarin ¢ogunlugu bir yenilik kuramina

2 Feonomie Literature Index bilgisayar aracihgy ile tarandifinda 1969-Haziran 1988 doneminde ‘financial

innovation® ile ilgili toplam 39 makale bulunmustur. Bu makalelerin gofuniuu yeniliklerin para talebi Gzerindeki
ctkileri ile ilgilidir. Azgeligmis tilkclerde mali yeniliklerle ilgili makale yoktur. (Hindistan’da bir kirsal bankanmn
getirdigi yenilikleri inceleyen Bhatt (1988) heniiz Jndex'de yeralmamustir.)
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dayanmamaktadir. Literatirde mali yenilik konusunda en kapsamli kuramsal ¢alisma
Silber (1975)’dir. Bu alt-béliimde Silber mali yenilik kurami incelenmekte ve mali yenilikler

konusunda diger gorusgler 6zetlenmektedir.

Silher Kuranu: Silber (1975)'de mali kesimde ’yeniligin mikroekonomisi’ ile ilgili bir kuram
geligtirilmigtir.  Silber yeniliin mikroekonomisini makroekonomik bir perspektife
yerlestirebilmek amactyla makalenin birinci béliimiinde genel olarak mali kesimde degisim
ve mali kesim ile reel ekonomi arasindaki iligkileri incelemis, boylece ‘yeniligin
makrockonomisi® ile ilgili bir kuram da geligtirmigtir. Silber’in makro ve mikro

kuramlarinin temel 6nermeleri agagida 6zetlenmigtir:

(/) Ekonomide ag¢tk ve fazla veren kesimler oldugu stirece mali araglar
yaratilacak, bu kesimler arasinda fon transferlerini saglamak icin bir ‘birincil®
pivasa ve bu piyasada uzmanlagmis aracdar ortaya cikacaktir. Bu birincil
piyasann bir 'ikincil’ piyasa ile tamamlanmasi gerekir. Ikincil piyasa borg veren
ve alanlara menkul kiymetleri istedikleri zaman elden c¢ikarma imkanint
saglamakta, bu Jikidite hizmetinin bedelini de her iki taraf goénulli olarak
ddemektedir. Mali kesim bu iki piyasadan olusmakta ve bu piyasalarin varlig

reel kesime etkin bir bi¢cimde kaynak aktardmasini miimkiin kidmaktadir.

3} Mali kesimin  bir diger 1glevi riski ekonomideki kesimler arasinda
dagitmaktir. Risk verim belirsizlikleri birbirinden bagimsiz kiymetlerden olugan
bir portfdy tutarak azaltilabileceginden, bu portféyii olusturmada goéreli
Gstinldgi olan mali aracillarin varligt ekonomide riskin daha etkin bir

dagitilmasini saglayacaktir.

(#ii) Mali kesimde yenilikler reel ekonomide agik ve fazla veren kesimlerin
olgegindeki degismeler, teknolojik gelisme, ekonomideki belirsizliklerin ve
risklerin artmasi gibi digsal nedenlerden, mali kesimin kendi iginden ya da
digsal ve icsel faktorlerin birlesmesinden kaynaklanabilir. Mali kesimdeki
aractlardan bazilarmin karlarim ya da pazar paylarini artiracak bir imkan

gérmeleri yenilife neden olabilecektir .



(iv) Mali kesim boylece mali aracilar, araglar ve piyasalardan olusan bir
biitiindiir. Yeni bir mali aracin bagarist ve verimi bu ara¢ i¢in ikincil bir
pivasanin  kolayca olusup olugturulamiyacagina baglidir. E@er piyasa
olusturmanin maliyeti yiiksekse, aracin faiz orani yiksek olacak, bu da
borgalanlarin geleneksel araglardan bu araca gecmesini engelliyecektir. Boyle
durumlarda varolan mali aracilar yiksek faizli yeni aract satinalacak ve bunu
likidite talebi yitksek kesimlerden topladlklarf mevduatla finanse edeceklerdir.
Aracilar bu yolla bir anlamda ikincil piyasa geregini ortadan kaldirmaktadirfar.
Bu [durum] azgelismis ilkelerin ikincil piyasalart  olusturmakta
kargilastiklan giicliikleri kismen acikiyabilit. Bu ilkelerin ¢ogu gelismis
tilkelerdeki mali aractlart aynen almuglardir. Bu aracdar varken, ikineil
piyasalarin gelistiriimesindeki gliglikler sasirtict degildir. [39]
Ancak mali aracilarin da bu tiirden araglarda zaman i¢inde piyasalara ihtiyac
olabilecek, boylece sozii edilen durum ikincil piyasalarin geligimi acisindan
yarar da saglayabilecektir. Bazi durumlarda bir ka¢ mali aract bir araya gelerek

ikincil piyasayr olusturabileceklerdir.

(v) Yukaridaki perspektif mali aracilarin yenilik i¢in makro diizeyde
kargilagtélar: itkileri (macrostimuli) belirlemektedir. Ancak her aracinin bu

itkileri algilamasi fackls olacaktir,

(vi) Reel ekonomide yeniliklerin mikroekonomisi ile ilgili gok sayida ¢aligma
olmasina ragmen mali kesimdeki yeniliklerle ilgili literatiir ok kisithidir. Reel
yeniliklerle ilgili kavramlar kullapilirsa, mali kesimde de siireg yeniligi (6rnegin
bankacilikta bilgisayar) ve trin yeniligi (mevduat sertifikalar) vardir. Mali
yeniliklerin ¢ogu aslinda ‘yepyeni’ bir gey yaratmamakta, belirli ozellikleri
birlegtirmekte ya da bir araca yeni bir 6zellik eklemektedir. Bir mali aracin onu
daha ¢6nce kullanmayan bir sektdr tarafindan kullamilmaya baglanmasi da

yenilik olarak digtiniilmektedir.

(vii) Mali yeniliklerin yasal diizenlemelere kargi bir tepki oldufu yaygin bir
goriistiir. ABD’deki bazi onemli mali yenilikler faiz oranlar: {izerindeki

sinirlamayla aciklanmustir. Bu hipotezin dogru bir yani olmakla birlikte, yeni
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araclarin ortaya ¢ikigini agiklama giicii sinirhdir. Diizenlemeler yenilik yaratan
faktorlerden biridir. ’Bizim temel hipotezimiz, yeni mali arag¢ ve pratiklerin
firmalarin kargilagtiklar: mali kisitlart kaldirmak ya da gevgetmek ¢abalarinin

sonucunda ortaya ¢iktigidir.” [64]

(viii) Literatiirde banka davranglarina iligkin modeller bankay: belirli kisitlar
altinda faydasint maksimize eden bir firma olarak ele almaktadir. Modellerde
bankanin davranislar1 ayrica piyasanin koydugu kisitlar ve kendi davramgsal
kurallart ile smrlandinimigtir. Bu modeller temel hipotezin daha iyi

tanimlanmasini saglayacaktir:

Yeni ara¢ ve pratikler firmanm optimizasyon probleminde dissal bir
degisiklik olduBunda bulunacaktir, Firma bu durumda yeni davranigsal
kurallar aramaya baglayacaktir. Firmayt yeni kurallar aramaya itecek iki tir
degisiklik stzkonusudur. Birinci durumda digsal degisiklik firmanin faydasim
azaltacak, firma bu durumda eski fayda diizevine donmek igin yenilik
yapacaktir. fkinci durumda ise yenilik bir kisna bagh kalmanin maliyeti
arttifinda ortaya cikacaktir. Bir programlama modelinde bu durum kisitin
golge fiyatinmn yitkselmesi demektir...

-Bir kisita baBh kalmamin maliyeti zaman icinde artivorsa ya da mali

firmamn faydast zaman iginde diisiivorsa, firma yeni ara¢ ve pratikier bulma

cabasint yogunlastiracaktir. (iolge fiyattaki artig ne kadar yiiksekse ya da

faydada azalma nc kadar fazlaysa, bu caba o kadar yoZun olacaktir. [66]
Lix) Son- olargk, Sitber Veoomma g@ree mali yvenbisler g aedeadenten
kaynaklanacaktir: (a) Yeni diizenlemelerin getirilmesi, (b) firmanin biyiime
oraninda digsal nedenlerden kaynaklanan digig, (¢) bilangodaki onemli
kalemlerin degiskenliginde artig, (d) rekabet kogullarinda degisiklik, (e)

aktiflerin faiz oranlarinda hizli yiikselis, (f) firmanin maliyetlerini ve

karsisindaki firsatlari degistiren bir teknolojik yenilik.

Silber makalesinde 1848-1940’da ABD’de sigorta kesimindeki yenilikleri bu yaklagimla
onerdigi tiirden bir model kurmadan incelemistir. Ben-Horim ve Silber (1977)'de kuram
bir programlama modeli gergevesinde ilk kez ele alinmig ve golge fiyatlarin hareketleri ile
ABD'de bankacilik kesimindeki yenilikler iliskilendirilmistir.® Silber (1983)'de ise 1970-

82'de bankacilikta gozlenen ¢ok sayida yenilik yine model kurulmadan tartigilmisgtir.

3 Bu model cahigmanin 4. biliiminde incelenecektir.
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Yukaridaki 6zetten de izlenebildigi gibi Silber’in makro-kuramu ile mikro-kuram: arasinda
actk bir iligki yoktur. Makro-kuram yeni bir mali aracin ortaya ¢ikigi igin ekonomiden bir
takim itkiler gelebilecegini belirtmektedir. Ayrica yeni bir aracin bagarist ikincil piyasalarin
varhigma baglanmaktadir. Mikro-kuramda ise mali yeniliklerin firmanin  kargilagtif
kisitlarin maliyeti artinca ortaya ¢ikacags sdylenmektedir. Mali yeniliklerin nedeni olarak

sayilan 0 faktoriin nereden tiiretildigi ise agik degildir.

Silber mikro-kurami yukarida tartigian firma modellerine dayandirmaktadir. Kuram basit
bir mali firma modeli kullandarak mali yeniliklerin agiklanmasinda kullanidabilmektedir.
Nitekim Ben-Horim ve Silber (1977) modeli ve bu ¢alismanin 4. bolimiindeki model mali

veniliklerin incelenmesinde anlamli sonuglar vermistir.

Diizenlemeler ve Yenilikler: Kane (1983, 1988)'de gelistirilen yenilik kurami, Silber’in
kuramwnda oldugu gibi, bankayi teknoloji, piyasa ve diizenleme kisitlarina gore optimal
davranigint ayarlayan bir firma olarak diigiinmektedir. Bu kisitlarda bir degisiklik bankanin

optimal vapisinin de@igmesine neden olacaktir.

Kane, Silber’den farkli olarak, diizenleme kisitlarindaki degisiklikleri digsal olarak
almamaktadir. Kane'in yenilik kurami ’regulatory dialectic’ diye adlandirdigt bir siirece
dayanmaktadir. Dizenlemelerde bir defisiklik bankalari bu diizenlemeden kagmak i¢ip
yeni yollar aramaya itmekte, bankalar bu yolu bulduktan bir siire sonra otoriteler yeni bir
diizenleme getirmektedir. Eger diger kisitlarda degismeler nedeniyle bankalar bir yenilik
getirmiglerse otoriteler bununla ilgili bir dizenlemeyi yiriirlige koymaktadirlar. Kuramda
otoriteler de sistemin bir parcasidir ve belirli kisitlara gore kendi ’piyasa paylariny’

artirmaya ¢aligmaktadirlar (1988:330).

Kane kuramimn mali yenilik literatiirine getirdigi katki diizenlemelerin digsal olarak
alinmasinm dogru olmayacagini gostermek olmustur. Otoritelerin kendi piyasa paylarini
maksimize etmeye c¢aligtiklary tartiglabilir bir goriis olmakla birlikte, ’dizenleme
yeniliklerini’, otoritelerin mali kesimdeki degisimlere optimal bir tepkisi olarak mali yenilik

caligmalarinda ele almak uygun olacaktir.
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Kamusal ve ozel yenilik: Anglo-Sakson iilkelerde arag yenilikleri dogrudan mali aracilardan
kaynaklanirken, Avrupa iilkelerinde, 6zellikle Fransa ve Almanya’da, yeni araglar kamu
otoriteleri tarafindan tanimlanmaktadir. Artus ve Boiessieu (1988:107-108)'de getirilen

kamusal ve dzel yenilik ayrimi Tiirkiye agisindan da anlamlidir.

2.4. Asimetrik Bilgi Modelleri

Asimetrik bilgi modellerinin sayist literatiirde hizla artmaktadir. Bu modellerin biiyiik bir
bolimii mali kesimde izerinde cok tartigtlmis kredi tayinlamasi, blokaj (telafi edici
balanslar), teminat, cari hesaplar, kredi sozlesmeleri gibi bir dizi konuyu yeni bir
yaklagimla ele almakta ve ilging sonuglar elde etmektedir. Bu hizli gelisme asimetrik bilgi
vaklagimmin  mali  kesimle ilgili yeni arastirma ’paradigmast’ durumuna geldigini

gostermektedir.

Bu alt-bolimde iki asimetrik bilgi modeli tanitdmaktadir. Bunlardan birincisi mali
aracilarin ortaya ¢ikigint incelemektedir. Model — asimetrik bilgi yaklagiminin temel
arsayimlaring yansitmaktadir. ikinci olarak, bu varsayimlara dayanarak ¢ok tartigilmis bir
konuya, kredi tayinlamasina, yeni bir bakig agist getiren tinlii Stiglitz ve Weiss (1981)

ta e fmagter.

Muali aracilarmn ortaya ¢ikupi: Williamson (1987) modeli mali aracilarin i¢sel olarak ortaya
¢iktin bir dinamik genel denge modelidir. Burada modelin sadece varsayimlari ve sonuglar

Gzetlenecektir:

(f) Ekonomide borgverenler ve yatirimetlar vardir. Her yatirimeinin bir yatirim
projesi vardur. Projenin gerektirdigi finansman ortalama tasarruftan ¢ok biyiik
oldugundan ancak ¢ok sayida kigiye borglanarak saglanabilir. Proje basarili
olursa yatirimct borgverenlere onceden anlagtiklarr faizi 6deyecek, basarisiz
olursa hi¢ bir 6demede bulunmayacaktir. Projenin bagarili olup olmadigin
ancak yatirimc: bilecek, borgverenlerin bunu 6Zrenebilmeleri icin yatirimeiy:

izlemeleri ve bunun i¢in harcama yapmalar1 gerekecektir. Ekonomide herkes
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rasyonel oldugu ve kendi ¢ikarini digindiiginden yatinimes efer izlenmez ise

proje bagari olsa bile basarisiz oldugunu sdylecektir.

(ii) Borgverenler yatirimciya dogrudan bor¢ vermektedir. Borgverenler
yatirimeinin diger borgverenlere 6deme yapip yapmadigini da bilememektedir.
Borgverenlerin optimal davranigt yatirimer proje basariz oldu dediginde

masrafa katlamp yatirimeinin dogru séyleyip sdylemedigini kontrol etmektir.

(iif) Eger proje gercekten bagarisiz olmussa bitiin borgverenler masraf ederek
yatirimeiyr kontrol edecek ve hepsi ayni bilgiyi elde edecektir. Borgverenlerin
denetimi aralarindan segecekleri birisine birakmalari masraft azaltacaktir.

Ancak modelde hig kimse giivenilir degildir.

(iv) Modelde optimal ¢6ziim ¢ok sayida kigiden borcalarak ¢ok sayida
yatirimetya borgverecek olan bir mali aracinin ortaya gikmasidir. Bu aracy biiyiik
savilar yasast nedeniyle yatirimetlarin ne kadarinin basarisiz olacagini kesin
olarak tahmin edebileceginden borcverenlere proje sonuclarina baglt olmayan

bir faizi ddemeyi kabul edecektir.

(v) Modelde ortaya c¢ikan mali aract gergek ekonomilerdeki aracilara
Lenzemektedic: (a} Aracilar gok sayida borcveren ve vatinmir de calisinnkrade
(b) Aracinin aktifi ancak projeler bagari: oldugunda sabit bir faiz getiren kredi,
pasifi kogulsuz olarak faiz édedifi mevduattir. (¢) Aracilar bilgi toplamakta
uzmanlagmakta ve yatirnmcdar: izleme jgini iistlenmektedir. (d) Yatirimer proje
bagariiysa projenin gelirinden sabit bir faiz ddemekte, proje bagarisizsa iflas

etmektedir.

Williamson (1987:24-27)’de modelin mali kesimin reel ekonomiyle iligkilerini incelemekte

nasy kullandabilecegi gosterilmigtir.

Kredi taymlamasi: Stiglitz ve Weiss (1981) asimetrik bilgi yaklagimunt kredi taymlamasini

(rationing) agiklamak i¢in kullanmuglardir. Modelde kredi tayinlamasi bankaya kredi igin

bagvuran birbirine goriiniigte benzer iki yatirimeidan/projeden  birinin kredi almast

digerinin daha yiksek faiz 6demeye hazir olmasina ragmen kredi alamamasi olarak
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tanimlanmugtir. Bu durumda kredide bir talep fazlast olduguna gére bankanin faiz oranin
(r') yilkselterek piyasayi temizlemesi gerekirken bu yapilmamakta ve ekonomide kredi
tayinlamast ortaya ¢ikmaktadir. Modelde r" oramnin banka acisindan denge faiz orani
oldugu, kredi piyasast dengede olmamasina ragmen, bankanin orant yikseltmiyecegi

gosterilmigtir.

Bu modelde banka inceledigi projelerin ortalama getirisini bilmekte ancak riskini
bilmemektedir. Riski yatirimer bilmektedir. Banka, yukaridaki modelde oldugu gibi, proje
bagarisiz olursa hi¢ bir gelir elde etmemekte bagarih olursa sabit bir faiz almaktadir.

Yatirimet ise proje basarih oldugunda projenin faiz sonrasi gelirini elde etmektedir.

Ortalama getirisi ayni iki proje de bagarili olursa riski yiiksek olanin geliri de yiiksek
olacaktir. Ancak bankanin her iki projeden de elde ettigi faiz geliri degigmeyecek artigtan
sadece riski yitksek projenin sahibi yararlanacaktir. Boylece riskli bir projenin beklenen

geliri yatirimer i¢in daha yiiksek banka i¢in daha digiiktiir.

Banka riski bilmedigine gore kendisi i¢in optimal olmayan bu projeyi nasil ayiklayacaktir?
Bankanin bunun igin elinde dolayli bir ara¢ vardir. Eger ortalama getirisi ayni iki projeden
birinin yatinmest daha yiiksek faiz ddemeye hazirsa bu projenin riski daha yiiksektir.
Riskli projenin yatirimeist bagarii oldugunda gelirinin daha yiksek olacagini bildiginden
dahia yi‘i%sek taiz Gdemeye hazirdir. B’a@ﬁmz 0>ivdugunda'ise kendisi ag\smdi\n degigen bir

sey yoktur.

Yukaridaki ¢oziimleme soyle genellestirilebilir: Banka faiz oranini piyasadaki talep fazlas
nedeniyle artirirsa, kari iki nedenle diigecektir. Birincisi, kredi talep eden projelerin
ortalama riski artacaktir. Bagka bir deyisle, ortalama getirileri aymi olan projelerden riski
daha yiiksek olanlar kredi igin bagvuracak, riski daha digik olanlar ise kredi talep
etmeyecektir. Banka icin optimal olan ikinci projeler oldugundan yiiksek faiz bankanin ters
se¢im yapmasina yolaghwktadnr. Ikincisi, faiz oranlarinin yiikselmesi yatirimelart az riskli
projelerden yiiksek riskli projelere gegmeye tegvik edecektir. Ters se¢im etkisi (adverse
selection effect) ve tegvik etkisi (incentive effect) nedeniyle banka talep fazlasina ragmen

faiz oraning yitkseltmemekte ve ekonomide goriiniirde bir talep fazlasi ortaya ¢ikmaktadir.
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2.5. Modellerin Degerlendirilmesi

Banka davranglariyla ilgili gesitli modeller ve yaklagimlar heniiz tutarh ve genel kabul
gormily bir kuram ¢ergevesinde bitiinlestirilememigtir {Baltensperger (1980:1)]. Bunun
temel nedeni, bankacilik literatiiriine uzun yillar egemen olan firma yaklagiminda banka
karar probleminin basit bir bi¢cimde ele alinmasidir. Santomero’nun (1984:590) likidite
yonetimi modelleri i¢in soyledigi gibi, bu yaklagimda, banka bir Ekonomiye Girig ders
kitabindaki yontemler ¢ercevesinde incelenmekte ve marjinal getiri esittir marjinal maliyet

gibi stradan sonuglar elde edilmektedir.

Mali kesimde degisimi incelemeyi amaglayan mali yenilik modelleri de firma yaklagimina
dayanmaktadir. Eldeki caligmada da kullandan Silber mali yenilik kuram: programlama
modellerin belirli ozelliklerinden yararlanarak firma yaklagiminin katt yapisint agmayi
denemektedir. Ancak bu kuram cercevesinde dinamik bir degisim siireci kargilastirmah
statik bir yontemle incelenebilmektedir. Kuram empirik olarak sadece bir kez Ben-Horim
ve Silber (1977yde sinanmistir. Bu c¢aligmada goreli olarak kisa bir donem igin
gergeklestirilen stnama kuramin mali yenilikleri agiklamakta belirli bir basarist oldugunu
g('isterméktedir. Ancak bu kuramin gelismis ve gelismekte olan iilkelerde son onyilda
hizlanan mali yenilik strecini agiklamakta ne él¢tide bagarili olacagint kestirmek miimkiin

degildir.

Bankalarla ilgili arastirmalarda temel sorun bankanin ve genel olarak mali kesimin
‘kendine 6zgii’ yanlarini modellemenin gicligiidiir. Banka ne sadece mali kararlar veren bir
yatirimel, ne sadece bir hizmet ureticisi, ne de sadece yasal diizenlemeler altinda iggdren
bir kamusal kurumdur. Mali kesim ise piyasalar, kurumlar ve araglardan olusan bir
biittindiir. Tutarh bir banka davramgt kurami bir yandan mali kesimle ilgili kapsamli bir
kurama, bir yandan da karmasik bir optimizasyon siirecinin ayritili bir modeline

dayanmak zorundadir.

Mali kesimle ilgili aragtirmalarda yeni bir paradigma olarak ortaya ¢ikan asimetrik bilgi
yaklagimi kuramsal iktisatta son zamanlarda 6nem kazanan bilginin maliyeti, belirsizlik,
risk gibi temel kavramlara dayanmaktadir. Bu yaklagima gére gelistirilmis modellerde mali

kesimin ’kendine 6zgti’ yanlar1 anlamh bir bigimde ele alinmakta ve incelenen konularda
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gozlemlerle tutarl sonuglar elde edilmektedir. Heniiz ¢ok yeni olan bu yaklagimin yukarida

sozii edilen kuramsal biitiinligi gerceklestirilmesine énemli bir katkiss olacagt tahmin

edilebilir.
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3. TURK BANKACILIK KESIMiINDE GELISMELER: 1980-86

Tirk mali kesimi 1980 baginda yirirlige konulan ekonomik program ile yapsal bir
degiisim sirecine girmigtir. 1980 ydinin Temmuz ayinda tasarruf mevduati ve kredi faiz
oranlarinin serbest birakilmast ile baglayan bu siireg icinde mali kesimi diizenleyen kurallar
bitytik bir dl¢iide degismig, kesime yeni kurum ve araclar girmis ve yeni piyasalar ortaya

¢tkmugtir.

Eldeki ¢aligma Tiirk mali kesimindeki degisim siirecini bankalar ac¢isindan incelemeyi
amaclamaktadir. Siirecin boyutlart ve mali yeniliklerin nitelikleri gézoniine alindiginda, bu

konudaki her galismanin belirli sinirlar i¢inde kalmak zorunda oldugu agiktir.

Onceki boliimde gosterildigi gibi, mali kesimde bu boyutta bir doniigimiin incelenmesini
milmkiin kilacak kuramsal araclar heniiz geligtirilmemigtir. Mali yeniliklerle ilgili olarak
literatiirde Kkargilagilan ilk sorun, mali yenilikten ne anlagddifinm gok agik olarak
belirtilmemesidir. Anglo-Sakson iilkeleriyle ilgili literatiirde mali yenilikler genellikle yeni
arag ve piyasalar olarak ele alinmaktadir. Silber mali yenilik kuraminda, arag ve piyasalar
digsal etkenlerin mali kurumlarin optimizasyon problemini degistirmesi ve bu kurumlarin
yeni bir optimum arayiglar1 sonucunda ortaya ¢ikmaktadir. Bu gergevede, diizenlemeler’
de digsal bir etken olarak ele ahnmaktadir. Kane ise ’diizenlemelerin’ digsal olarak
alinamayacagini, yeni arag ve piyasalarin kamu otoritelerinin yeni diizenlemeler getirmesi
sonucunu dogurdugunu savunmaktadir. Mali yeniliklere Avrupa ilkeleri agisindan bakan
aragtirmacilar  [Artus ve Boisseu (1988:108,110)] ise bu iilkelerde ara¢ ve piyasa
yeniliklerinin 6zel kesimdeki mali aracilardan degil, kamu otoritelerinden kaynaklandigini
belirtmekte, kamu otoritelerinin bu yola kamu kesiminin kargilagtigs finansman kisitlaring
agmak amaciyla bagvurduklarini ileri siirmektedirler. Asimetrik bilgi modelleri ise mali

kesimdeki kurumlarin karar alma problemleri iizerinde durmakta, bu modellerde yeni arag
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ve pratikler mali kesimdeki ’oyuncular’ arasindaki asimetrik bilgi sorunlarini ¢ézmek

amaciyla gelistirilmektedir.

Mali aracilarin temel iglevi ekonomideki degigik kesimlerin kargilagtiklar: finansman ve
mali karar alma kisitlarini ortadan kaldirmak olduguna gore, mali yenilik kuramlarinin
genellikle ’kisit kuramlar’ [Artus ve Boisseu (1988:108)] olmasi dogaldir. Ancak bu
kuramlarin mali kesimdeki biitiin aract ve 'oyuncularin’ kargilagtigt kisitlart bir biitiin
olarak ele almasi gerekmektedir. Bu anlamda, incelenen biitiin kuramlar "kismi’ kuramlar
olarak kalmakta, ozellikle gelismig lilkelerde 1970°li yilarda yogunlagmaya basglayan mali
yenilikleri kuramsal bir butiinlik iginde agiklamak miimkiin olmamaktadir. Bu alandaki
zorluklar nedeniyle, bazi aragtirmacilar mali yeniliklerin ancak ad hoc bir bigimde

actklanabilecegi goriigiini savunmaktadirlar [B1S (1986: 169)].

Eideki ¢alismanin 4. bolimiinde Silber kuram gergevesinde kurulan bir programlama
modeli ile bazi mali yeniliklerin ortaya ¢ikis nedenleri agiklanmaya calislmugtir. Ileride

goriilecegi gibi, bu modelle Tiirk mali kesimindeki yenilikler bir 6lgitide agiklanabilmektedir.

Model cergevesinde agiklanmaya caligilacak yenilikler bu boliimde tanitdmaktadir. Bu
bolimde yenilikler ad hoc bir bigimde ele alinmakta, yukarida sézi edilen kuramsal
yaklagimlardan kavramsal diizeyde yararlanimaktadir. Ilk alt-béliimde yeniliklerin ortaya
giktigi ‘ortam’ incelemekte, ikinci alt-boliimde yenilikler genel gizgileriyle tantimakta,
tiglincil alt-bolimde bankalarin mali yapilarindaki degisiklikler ¢oziimlenmekte, son alt-

boliimde ise ortam, yenilikler ve mali yap: arasindaki iligkiler tartigidmaktadur.

3.1. Tiirk Ekonomisinde *Mali Derinlegme’

Bu alt-bsliimde Tiirk ekonomisinde bankacilik kesiminin 1980 sonrasindaki bityiimesi ve bu
bityiimenin kaynaklar: incelenecektir. Bu tiir ¢éziimlemelerde, bankacilik kesimindeki
bitytime genellikle ekonomideki bityiime ile iligkilendirilmekte, bankacilik kesiminin aktif
ve  pasiflerinin  nominal  gayrisafi milli hasilaya (GSMH) orani  mali

gelismenin/derinlegmenin (deepening) bir 6lgiisii olarak alinmaktadir. Aktif ve pasiflerin



[

GSMH’dan daha hizli biiyiimesi sdzkonusu ekonominin mali olarak derinlegtigini
gostermektedir. Uygulamalr aragtirmalarda ise mali derinlesme ile ekonomik kalkinma

diizeyi arasinda sistematik bir iliski oldugu 6ne siirilmektedir.!

Bu alt-béliimde Tiirk ekonomisinde mali derinlegme, ilgili literatiiriin gerektirdigi ayrintida
incelenmemekte, ileride tartigdacak mali yeniliklerin pasil bir ortamda ortaya ¢tktiFint

gorebilmek amaciyla, oldukga genel bir ¢oziimleme ile yetinilmektedir.

Burada mali derinlegsmenin olgiisit olarak bankalarin alacak ve borg¢larinin nominal
GSMH'ya orani kullanilmigtir. Bankalarin alacak ve borglart kamu kesimi, 6zel kesim, dig
diinya ve diger olarak dért kategoriye ayrilmigtic.>? Sozkonusu oranlar Merkez Bankasi Ug
Avhk Biilter’indeki konsolide veriler kullamlarak mevduat bankalar: ve bankacilik kesimi
(Merkez Buankasi+ mevduat bankalari) i¢in ayri ayri hesaplanmistir.* Oranlarin 3 yillik

hareketli ortalamalari bu alt-bslimdeki grafiklerde gésterilmistir.

Bankacilik kesiminde toplam aktiflerin GSMH’ya oranina bakiddiginda (Grafik 3-1), Tirk
ekonomisinde 1980 sonrasinda bankacilik  kesiminin hizli bir biyime gosterdigi
gozlenmektedir. Kesimde bir kiiciilme donemi olan 1978-80 yilarindan sonra gelen bu
biyiime doneminin ilk iki yili sonunda bankalar kesimi ekonomi i¢inde 1978'deki goreli
biyiikligine tekrar ulagnugtir. 1983-87 doneminde ise toplam aktifler GSMH'dan daha

hizh artmug ve bankactlik kesiminin aktiflerinin tutari GSMH'ya cok yaklagmugtir.®

1 Mali derintesme igin bkz McKinnon (1973), Townsend (1983), Akyiiz (1984:47{f), Onis (1987), Turan (1987).

2 Bir ckonomide mali derinlegmeyi dlgmek icin pararun (M1, M2) ve degisik mali araglarin GSMH'’ya orantna
bakilmaktadic [McKinnon (1973:89ff)]. Tiirkiye i¢in 1979-86 doneminde mali arag stoklari ve yeni ihraglarin
(iSMH’ya oram Akyiiz (1988: 46-48)’'de verilmigtir. Burada, mali derinlegmenin hangi kesimlerin fon talep ve
arzlarindan kaynaklandi@mi gérebilmek igin, Townsend (1983)'den esinlenerek, mali araglar yerine bankalarin
cesitli kesimlerden alacak ve borglan kullanilmugtir. (Townsend (1983)'de bir 'mali ara¢’ olan banka-kesimi
digindaki paranin GSMH'’ya oram ile ekonomik/mali geligme arasinda sistematik bir iligki bulunamanug, buna

kargilik bankalarin dzel kesimden alacaklarimn GSMH'ya oranmmn geligmis iilkelerde zaman iginde yiikscldigi
gosterilmistir.)

3 Kamu kesimi kamu idareleri ve kamu girisimlerinin toplamudir.

4  Kamunun fon talep ve arzint izleyebilmek amaciyla oranlar bankacifik kesimi i¢in ayrica hesaplanmigtir.
Bankacibk kesimi hesaplarina mevduat bankalarinin Merkez Bankasindan alacaklar1 ve Bankaya borglary dahil
edilmedifinden, ‘kargliklar’, ’‘serbest tevdiat’ gibi araglardaki deBisimler mali derinlesme Olgiilerini
ctkilememcktedir.

5 Hareketli ortalamalar oranlardaki de@iisimlerin grafiklerde daha kolay izlenmesini sagladi@ igin lercih
edilmistir. 1980-86'da gizlenen efilimlerin [987'de de siiriip slirmedigine gorebilmek igin, oranlar inceleme
dineminin diginda kalan 1987 yilt icin de hesaplanmigtur.

6 1987 yilinda aktif/GSMH orant % 95.1°dir. Sozkonusu oran 1970 yilinda % 60.8 ve 1980 yilinda % 50.6 olarak
gergeklegmistir.
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Bankacilik kesiminde 1980 Oncesinde gozlenen kiigiilmenin temel nedeni, 6zel kesimden
alacaklar (krediler) ve ¢zel kesime borglardaki (mevduat) artigin GSMH artiginin altinda
kalmig olmasidir (Grafik 3-2, 3-3).7 Bu dénemde 6zel kesimin fon arzi fon talebinden daha
az artti@ icin 1976-78 doneminde bankacilik kesimi 6zel kesimden net alacakls durumuna
gelmigtir (Grafik 3-4). Ozel kesimdeki bu daralmaya kargihk bu dénemde bankacilik
kesiminin kamu kesiminden net alacaklari hizla artmg, 1970-75 déneminde pozitif olan

dig diinyadan net alacaklar 1976’dan sonra negatif olmustur.

Tiirk bankaciik kesiminde 1980 oncesindeki gelismeler, 1980 yihndaki mali reformlarin
amacinin faizleri yiikselterek ozel kesim iizerindeki mali *baskiyy’ (repression) azaltmak
oldugunu gostermektedir. Bu ddnemde, ayrica, sozkonuyu baskiyt azaltmak icin kamu
kesiminin net fon talebi de goreli olarak azaltilmistir. Grafiklerden izlendigi gibi 1980-1983
doneminde bankalar kesiminin kamudan alacaklarimin GSMH’ya orani 1983 yilina kadar
sabit kalmig, kamuya borglarin GSMH’ya orani ise artmug, boylece kamu kesimine net fon
arzinda 1970-1979 doneminde goriilen hizli genisleme durdurulmus ve kamudan net

alacaklar/GSMH orant 1976'daki diizeyine indirilmistir.

Grafik 3-2'den kolayca goraldiga gibi, 1980 sonrasindaki mali geniglemeyi kaynaklar
bakimindan iki alt-déneme aywrmak gerekmektedir. 1980-83 doneminde bankacihik
kesiminde bilyime oOzel kesimden ve dig dinyadan alacaklarin  artmasindan
kaynaklanmistir. Bu ilk dénemde hizli mevduat artigi 6zel kesime borglarin ¢zel kesime
verilen kredilerden daha hizli artmasmna neden olmug, bankaciik kesimi yeniden &zel
kesime net borglu duruma gelmigtir. Ote yandan bu dénemde dig borglarin ertelenmesi
nedeniyle net dig yilkiimliilikler azalmigtir. Yukarida da sdylendigi gibi, kamu kesimi bu
donemde bankaciik kesimine fon arzini artirmig, fon talebini ise GSMH kadar artirmis,
boylece bankacihk kesiminin kamudan net alacaklari azalmugtir. Sonug olarak, bu alt
donemde mali derinlegsme 6zel kesim mevduatindaki artigtan kaynaklanmig, bankacthik

kesimi yeni kaynaklari

7  Merkez Bankast verilerinden dzel kesimi girketler ve hanehalks olarak ayirmak mimkiin de§ildir. Ancak

borglarn ¢offunlufu mevduattan, alacaklarmm ¢ounfugu da krediden olugtugu igin, kaba bir varsayimlia, birincisinin
hanchalkina borglar ikincisinin de girketler kesiminden alacaklar oldufu diigiiniilebilir. Bu varsayim bir oigiide

‘inceltmek’ icin ticari mevduat girketler kesimine borg olarak alinabilir, Bu ek varsayim kategori sayisim stnirh

tutmak amaciyla bu alt-bolimde kulfamlmamugtir.,
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yine Ozel kesime kredi olarak kullandirarak, 6zellikle, sicketler kesiminin 1980 dncesinde

kargilagti1 kredi daralmasi sorununu bir él¢iide ¢ézmiistiir.

1984-86 doneminde ise bu egilimler biitiiniyle degismigtir. Bu alt dénemde bankacilik
kesiminde genigleme kamu kesiminden net alacaklarin daha 6nce gorilmemis bir hizla
artmasindan kaynaklanmaktadir. Bu dénemde 6zel kesimden alacaklar/GSMH orani sabit
kalmig, ozel kesime borglar/GSMH orant 1984’de tepe noktasina ulagmug, 1985-86’da
diigmils, sonug olarak 1984-86 déneminde bankacilik kesiminin 6zel kesimden sagladigi net
kaynaklar az da olsa azalmigtir. Ozel kesimdeki bu gelismelere karsilik dig
varliklar/GSMH orani agafs yukari sabit kalirken dig yikamlalikler/GSMH orant hizla
artmig, boylece dig yukiimluliikler bankacilik kesimi icin 6nemli bir kaynak durumuna
gelmistir. Bankaciik kesimi bu kaynaklart kamu kesimine aktarmustir. Sonug¢ olarak

bankacilik kesiminin ekonomi iginde goreli bityiikliigii gériilmemis bir bicimde artnugtir.®

Bankacilik kesiminde gozlenen egilimlerin benzeri, belirli bir gecikme ile mevduat
bankalart kesiminde de gozlenmektedir. Mevduat bankalarinin  toplam aktiflerinin
GSMH'ya orani 1978-1980 déneminde hizla diigmiis, bu digtiy 1981'de siirmis, 1982-86
doneminde ise hizli bir biyime goézlenmigtir (Grafik 3-5). Mevduat bankalarinin kamu
kesiminden net alacaklari 1980-83 doneminde kamu kesimine borglarin artmasi ile
azalmigtir (Grafik 3-6). Burada ilging olan mevduat bankalarinin 1978-81 daralma
doneminde tiim bankacilik kesiminden farkli olarak kamudan alacaklarimi azaltmalaridir.
Bu geligmenin nedeni ise bu dénemde mevduat bankalarina 6zel kesimden ve diger
kaynaklardan fon arzinin hizla diigmesidir (Grafik 3-7, 3-8). Mevduat bankalarina ozel
kesimden mevduat arzi 1980 sonrasinda biiyiik 6lgiide artmug, 1985 yilinda tepe noktasina
ulagan ozel kesime borglar/GSMH orani 1986 ve 1987'de diismiigtiir. Mevduat
bankalarinin 6zel kesime fon arzi ise 1982-84 déneminde artmus, 1985-86’da azalmus,
1987'de tekrar artmugtir. Mevduat bankalari kamu kesimine kaynak arzlarini 1985 yidindan
baglayarak artirmiglar, 1980-84 déneminde hizla digen kamu Kkesiminden net
alacaklar/GSMH orani 1985-86 yilinda hizla artmugtir. Mevduat bankalarinin toplam

aktiflerinde kamu kesimine

8  Akyiiz (1988:51)'de verilen Ozel ve kamu kesiminin net ihraglanmin dagiimindan yukarnida sozii edilen
eilimleri stok degiiskenleri yerine akim degigkenleri olarak izlemek mimkiin olmakiadir.

3-7



57
56
55
54
53
52
51
50
49
48
47
46
45
44
43
42
41
40
39

GRAFIK 3-5
MEVDUAT BANKALAR! — AKTIF/GSMH

1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987

T

T

T T T T T T

GRAFIK 3—-6
MEVDUAT BANKALARI — KAMU KESIMI

T

T

T

T

T

T

T

T

T

T

T

T

1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987

0O Alacak +
3-8

Borc



26

25

24

23

22

21

20

26

25

24

23

22

21

20

19

18

17

16

15

14

GRAFIK 3—-7
MEVDUAT BANKALARI — OZEL KESIM

T

T

T

i T 1 T ] T T T T T T

1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987

O  Alacak + Borc

GRAFIK 3-8
MEVDUAT BANKALARI — DIGER

T

T T T T T T T T T T i

1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987

O Alacak + Borc

39



yonelik bu hizli artrs, dig diinyadan® ve diger alacaklardan aktartlan fonlarla saglanmugtir.
Nakit degerler, kargiliklar, Merkez Bankasindan ve difer mali kurumlardan alacaklar, sabit
degerler, ddenmemis sermaye ve *dagitilamayan’ aktiflerden olusan diger aktifler, 1970-82
doneminde, Merkez Bankasina ve diger mali kurumlara borglar, sermaye ve "dagitilamayan’
pasiflerden olugan diger pasiflerin altinda kalmig, 1983 yilindan baglayarak mevduat
bankalari bu hesapta net alacakli duruma gecmislerdir. Bu hesabin en biyik boliimiini
olugturan “dagitilamayan’ aktif ve pasiflerle ilgili bilgi bulunmadigr i¢in bu gelismeyi

vorumlamak miimkiin degildir.

Bankacilik kesiminde ve mevduat bankalarinda 1980 sonrasinda gézlenen gelismeler, bir
sonraki alt-béliimde incelenecek olan ¢ok sayidaki ‘mali yeniligin® ortaya ¢tkig nedenlerinin
incelenmesi icin bir ¢er¢eve olugturmaktadir. Asagida gorilecegi gibi, 1980 ve 1983
villarinda mali yenilikler yogunlagmakta, dzellikle 1984-86 déneminde kamu otoriteleri
gerek kamu kesimi gerek 6zel kesimin fon taleplerini kargiliyabilmek icin yeni diizenleme,

arag ve piyasalar geligtirmektedir.

Tiirk bankacilik kesiminde 1980 sonrasinda gézlenen egilimler ayrica mali derinlesmeyle
ilgili tartismalara da g1k tutmaktadir. Ilk olarak, mali derinlesmenin mali arag stoklarinin
ya da para tanimlarinin GSMH’ya orant yerine bankacibk kesiminin toplam alacak ve
bor¢larinin GSMH’ya orant olarak él¢iilmesi, sdzkonusu siirecin boyutlart ve kaynaklarinin
daha kolayhkla goriilmesini saglamaktadir. Ornek olarak mali derinlesmenin bir 6lgiisi
olarak M2/GSMH oran: alimirsa Tiirkiye’de 1980 sonrasinda bir mali derinlesmeden
sOzedilemez. McKinnon’un hesaplarina gore (1973:95) bu oran Tirkiye'de 1950 yilinda %
18 iken 1969 yilinda 9% 29’a yitkselmistir. Ayn1 oran 1979 yilinda % 24 olmus, 1980°de %
19.9% diigmi, 1982'de % 29.2, 1985°de % 29.3 ve 1986’da % 28.7 olmustur . Mali araclarin
stok ya da akim degerlerinden hesaplanmig oranlarda [Akyiiz (1988:47-48)] ise degisik
kesimlerin mali genigsleme iizerindeki etkilerini izlemek kolay olmamaktadir. Ornek olarak,
1983 sonrasinda kamu kesiminin fon talebi bankacilik kesimine tahvil ve bonolarin diginda
kredi ve mevduat iligkileri ile de yansimigtir. Kamu kesimi ile ilgili aktif ve pasiflerin

timini ele almadan bu talebin etkisini gozlemek olduk¢a zordur. Bu nedenle, bu alt-

9 Burada grafik olarak gostcrilmeyen mevduat bankalarimin net dig yikitmliiikleri 1984 sonrasinda diviz
tevdiat hesaplary ve dig kredilerin etkisiyle artmigtsr.
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boliimde kullanidan ayrimdan daha aynintih bir kesim/arag ayrimu ile Tirkiye'deki mali
derinlegme siirecini ¢ziimlemek daha uygun olacaktir.!% ikinci olarak, Tiirkiye'de 1980-83
doneminde izlenen faiz politikalarinin 6zel kesimin bankacdik kesimine fon arzinm
artirmasina kargihk 1984-86 déneminde benzer politikalarin bu yonde etkili olmamas: ve
iki alt-donemde kamu kesiminin davraniglarindaki farklihiklar, sadece faiz politikalar: ile
mali derinlesmenin saglanamayacag yoniindeki goriigleri  desteklemektedir [Onis

(1987:62)].

3.2. Mali Kesimde Yenilikler

inceleme donemindeki énemli yenilikler Tablo 3.1'de tarihleri ile birlikte gosterilmigtir.
Tablodaki bilgiler Ek 2°de verilen mevzuat dizininden derlenmis, kurumlar ve piyasalarla
ilgili bilgiler ise bagka kaynaklardan saglanmistir. Tablo 4. bolimde tartigilacak
veniliklerin toplu olarak gérillmesini saglamaktadir. Tabloda goriildagia gibi, Tirk mali
kesimindeki yeniliklerin ¢ogunlugu ‘diizenleme yenilikleridir’. Yeniliklerin bir bolimi ise
kamu otoritelerince mali kesime, yine diizenlemeler yoluyla getirilen, ara¢ ve piyasalarla
ilgilidir. Tark mali kesimi ’kamusal yeniliklerin’ yogunlugu bakimindan ézellikle Fransa ve
Almanya’yva benzemektedir. Dénemin sonlarina dogru bankalardan kaynaklanan ‘¢zel

yenilikler’ gézlenmektedir.

Diizenlemne yenilikleri: Bu dénemde temel yasalarda kokli degisiklikler yapdarak mali

kesimin diizenleme gergevesi yenilenmistir:

(/) 1981’de Sermaye Piyasasi Kanunu ile Tiirk mali kesiminde ’eksik’ olan bir
piyasanin kurulmast yoéniinde 6nemli bir adim atilmugtir. Bu kanuna dayanilarak
olugturulan Sermaye Piyasast Kurulu mali kesimde yeni bir diizenleyici kurum

olarak yerini almistir.

10 Akyiz (1984:51{Ty'da [970-81 dénemi icin aynntil bir kesim/ara¢ smillamasina dayanan (on akim
hesaplarindan mali geligmenin degigik olctileri tiiretilmigtir.
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Tablo 3.1
Mali Kesimde Yenilikler

Tarih
Yusal Diizenlemeler
Scrmaye Pivasast Kanunu 30/07/81
Bankalar Hakkinda 70 sayit KHK 22/07/83
Tiirk Parasint Kiymetini Koruma Hakkinda 28 Sayi Karar 29/12/83
Tiark Parasun Kiymetini Koruma Hakkinda 30 Suyil Kacar 07/07/84
Merkez Bankast Kanunu 15/12/84
Gekle Odemelerin Dizentenmesi Hakkinda Kanun 03/04/85
3182 sayilt Bankalar Kanunu 02/05/85
Finansal Kiralama Kanunu 28/06/85
Merkez Bankasi Kanunu 03/06/806
Tdari Ditizenlemeler
Munzam kargiliklarda vadeye gire farkl oranlarn kaldicimas 01/01/83
Disponibilitede toplam mevduata gire farkh orantann kaldinimasi 04/01/83
Tasarruf mevduat sigorta fonu 25/10/83
Tercihli kredilere ditgitk munzam karsihik uygulamasinm kaidinimas 01/04/85
Tek Diizen Hesap Plant ve Banka Gozetimi 01/01/86
Plasman limitlerinin kaldiriimast 01/02/86
Kredi iglemlerinde ticret ve komisyonlarm serbest birakilmast 02/04/86
Ozel kesim tahvil ihrag limitinin Szkaynaklarin 6 katina gikartimast 30/10/80
Faizier
Tasarrul mevduaty ve kredi faiz oranlarinin secbest birakilmast 01/07/80
Orel kesim tahvil faizlerin serbest birakilmasi 03/07/81
Mevduat ve kredi faiz oranlarinda serbestligin kaldirlmas 01/01/83
Ozel kesim tahvil faizlerin serbestligin kaldiriimasi 01/01/83
Kredi faizlerinin serbest birakiimast 19/12/83
Ticari ve resmi mevduatla ilgili laiz sinirlamasinin kaldinlmas 19/12/83
Vergiler
Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisinin 7% 25'den % 15°e diigtiriilmesi 01/05/81
Yeniden degerfendirme \ 31/12/82
Faiz. gelirleri stopajimin 92 25°den % 20°ye diigtiriilmesi 01/01/83
Faiz gelirleri stopajinin 9 20°den % 10°a diigtiriilmesi 01/01/84
Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisinin 9% 15°den % 3'e dilgiiriilmesi 0L/01/84
Merkez Bankast
Giinliik doviz ve cfektif kurlart 01/05/81
Haftalik Hazine tahvil ve bonosu ihalesi 30/05/85
Bankalarfa TL/doviz swap’ islemieri 16/07/85
Bankalararast TL piyasast (‘Interbank’) 02/04/86
Kurumiar

Bankerler 00/00/80
Yabanct bankalar 00/00/81
Ovel Finans Kurumlary 18/02/85
Aract Kurumlar 09/03/85
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi 26/12/85
Finansal Kiralama Sirketleri 00/09/86
Menkul Kiymet Yatirnm Fonlart 13/07/87
Menkul Kiymet Yatrim Ortaklklarn -
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Tablo 3.1

(Devam)
Tarih
Araglar
Mevduat Sertifikast 01 /07/80
Degisken Faizli Tabvil 03/07/81
Hisse Senetleriyle Degistirilebilir Tahvil (HDT) 12/05/82
Diviz Tevdiat Hesabr 12/01/83
Kara Istirakli Tahvil 13/11/83
Katilma intifa Senetleri (KIS) 13/11/83
Gelir Ortakh@ Senedi 17/03/84
Kar ve Zarar Ortakliiy Belgesi (KOB) 13/12/84
Hazine bonosu ve deviet tahvili 30/05/85
Banka Bonosu ve Banka Garantili Bono 15/03/86
Menkul Kiymet Yatirim Fonu Katilma Belgesi 13/12/86
Finansman Bonosu 24/12/86
Bankalar

Yurtdistnda mali merkezlerde sube 00/00/80
Elektronik fon transferi ("Teleiglem’) 00/09/84
Miigterivie “repo’ islemi 00/00/85
Hazine (treasury) boliimleri

Kredi pazarfamast

Not: Araglar igin verilen tarihler ilgili karar/tebligin vitriirliliige girdii tarih, kurumlar icin ise ilk kurumun ise
baslama tarihidir. Bitinmiyen taribler icin 00 kullaniimiguir.
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(7)) Bankalar Kanununda yapilan degigikliklerle, bankalarin sermayelerini
artirmalart  saglanmig, Merkez Bankasinmn bankalar iizerindeki yetkileri
artirtlmig, bankalar igin ilk kez bir aktif/sermaye orani belirlenmigtir. 1982
sonunda bankalara, difer sermaye sirketleri ile birlikte, sabit degerlerini
yeniden degerleme hakki taninmig, bu islem sonucunda olugan fon
dzkaynaklara eklendigi i¢in, bankalarin yeni sermaye limitlerine uymalan

kolaylagmigtir.

Bankalar 1980’da standart bir hesap plant kullanmaya baglamuslar ve Merkez

Bankasinda bankalar: izlemek igin bir Gézetim Birimi kurulmustur.

(7if) Tirk Parasinin Kiymetini Koruma hakkinda 28 ve 30 sayih kararlarla
kambiyo rejiminde serbestlesmeye gidilmisg, boylece mali kesimin dig dinya ile

iligkileri artirilmugtir.

(iv) Merkez Bankast Kanunu iki kez degistirilmis, 1986'daki degisiklikle
Bankaya agik piyasa iglemleri'! ve geri-satmalma/satma anlagmalart yapma

hakkr taninmustir.

(v) Gekle 6demelerdeki sorunlar yeni bir kanunla dizenlenmis, boylece mali

kesimde ¢ek kullaniminin yayginlagmasi amaglanmugtir.

(vi) Finansal kiralama kanunu ile yeni bir mali teknik Tirkiye’de uygulanmaya

baglanmugtir.

(vii) Munzam kargihk uygulamasinda iki yapisal degigiklik yaptlmugtir. 1983'de
vadeli ve vadesiz mevduat igin ayr1 olan oranlar birlegtirilmig ve 1985'de tercihli
munzam kargilik uygulamast kaldirdmugtic,. Munzam karsiliklarin orani ve
bunlara odenen faiz strekli azaltilmig, 1986°da  faiz bitiiniyle kaldirdmugtir

(Tablo 3.2).

11 Merkez Bankastmin daha dnce de agik piyasa iglemleri yapma yetkisi olmasina ramen iglem limiti ok ditgiik
oldugundan Banka bu iglemleri yapamanugtir. Atk piyasa iglemleri 4/2/87 tarihinde baglamigtsr,
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Tablo 32
Mevduat Munzam Karsii$h Uygulamas:

Oran (%) Faiz (9%) Cezai

Faiz

Karar/Tebtif  Yayim Yiiriirliltik Vadesiz Vadeli Vadesiz Vadeli Bildirim (%)
8/174 25/01/80 01/03/80 35 30 5.0 8.0 Aylik 20
87909 04706780 01/07/80 35 30 10.0 16.0 Aylik 35
8/2230 04/02/81  01/03/81 35 30 10.0 16.0 Ayhk 35
8/3345 24/07/81  01/07/81 35 30 200 26.0 Aylik 35
8/4745 01/06/82 01/06/82 35 30 1.0 1.5 Aylik 54
8/5865 3/12/82  01/01/83 25 25 15 15 Ayhk 54
Teb: | 19/12/83 01/01/84 25 25 0.5 33 Aylik 54
Teh:R5/1 20/03/85  01/04/85 21 2 0.5 0.5 Haltalik 78
Teh:i83/3  29/06/85  01/07/85 20 20 0.437 0.437 Haltalik 78
Teh85/4 01 /08/85 03/08/85 20 20 0.350 0.350 Haftahk 78
Teh:85/5 23/08/85 01/09/85 20 20 0.312 0.312 Haltahk 78
Teh:85/6 02/10/85 05/10/85 19 19 0.208 (1.208 Haftalk 78
Teh:85/7  31/10/85  02/11/85 19 19 0.104 0.104 Haftalik 78
Teh:85/8  28/12/85  01/01/86 19 19 0.000 0.000 Haltalik 78
Teb:8o/1 01/03/86  01/03/86 15 15 0.000 £.000 Haftahk 78
Teh:&7/1 01/07/87  01/07/87 10 10 0.000 0.000 Haftalik 78

Not: Faiz orantare 1/3/80-1/7/81 tarihleri arasinda villik, sonraki dénemde bildirim siitununda belirtilen siire igin Merkez
Bankasmea ddenen oranfardir. Cezai (aiz oranfar yihik oranlardir.

3-15



(viii) Disponibilite uygulamasinda énce toplam mevduata gore farkl oranlar
kaldirilmig ve oran dugorilmigtor. (Tablo 3.3) Ancak oran 1984’de tekrar
artirdnustir. 1986°da ise disponibl degerler iki kategoriye ayrilarak her kategori

igin farklt oranlar belirlenmistir.

(ix) 1983 yih sonunda tasarruf mevduati sigorta kapsamina alinmiy ve

bankalardan bu amacla prim alinmaya baglanmigtir.

(x¥) 1986 yilinda plasman limiti kaldirtlmig, boylece bankalarin orta vadeli

kredilere ve ihracat kredilerine kaynak ayirmast zorunlu olmaktan ¢ikardnustir.

(x7) 1986°da kredi iglemlerinde bankalarin alacag ticret ve komisyonlar serbest

birakilnmugtir.

(xif) 1986 yilt sonunda 6zel kesimin tahvil ihrag limiti dnemli olciide artirilarak,

sirketlerin mali piyasalardan dogrudan borglanmass kolaylastirdmigtir.

Fuizler: Mevduat ve kredi faizlerinde 1980-86 déneminde yasanan serbestlesme/denetleme
siireci tek bagina bir ¢alisma konusu olabilecek kadar ilgingtir. Bu siire¢ fi¢ alt-donemde

incelenebilir:

(/) Vadeli tasarruf mevduati ve kredi faizlerinin 1/7/1980 tarihinde serbest
brrakilmas: ile baglayan dénemde bankalar mevduat ve kredi faizlerini kendi
aralarinda anlagmalarla belirlemeyi denemis ve basardi olamamiglardir. Bu
dénemde bir ¢ok faiz orani Merkez Bankast denetiminde kalmigtir. Merkez
Bankast serbest olan genel kisa vadeli kredi faiz oranini da reeskont faiz

oranlary aracithi@i ile denetlemeye ¢aligmistir.

(7)) 1982 ortasinda bankerlerin iflasi ile baslayan bankacilik kesimindeki
bunalim d6éneminin sonunda, kredi ve mevduat faizlerinin toplam mevduat
icindeki payr % 3’tin Gizerinde olan bankalarca birlikte belirleneceii ve Merkez
Bankasinin tebligi ile yariirluge girecedi kurali getirilmis ve 1983 yihinda faizler

bu bigimde belirlenmistir.
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(i) 1983 sonunda kredi faizleri serbest birakilmig, mevduat faizlerini belirleme
yetkisi Merkez Bankasmna verilmistir. Aymi kararla vadeli ticari ve resmi

mevduatla ilgili faiz sinirlamast kaldirdngtir.

4. boliimde agiklanacagr gibi bu dénemde kredi faizleri ile ilgili giivenilir bir veri dizisi
yoktur. Mevduat faizleri dizisine bakildifinda (Tablo 3.4) bu donemde ortaya ¢tkan bir

bagka yenilifin ise kisa vadeye daha yiiksek faiz 6demek oldugu gorulmektedir.

Bu ddénemde ayrica- kredi ve mevduat faizleri tzerindeki vergi yiikii onemli olgide
azaltilmugtir. Banka ve sigorta muameleleri vergisi % 25'den 9% 3’e indirilerek kredinin
kullanana maliveti dasirilmils, mevduat faizlerinde stopaj orant % 25'den % [0a

indirilerek mevduatin net getirisi artirilmugtir.

Reeskont faiz oranlarma bakiddifinda (Tablo  3.5), Merkez Bankasinin reeskont faiz
oranlarini ekonomide diger oranlarin  degistifi  1980-1983 doneminde  sabit tuttugu
goriilmektedir. Kisa vadeli reeskont orant 5/1981-8/1982 arasinda % 31.5 oraninda sabit
Kalmistir. Merkez Bankasinin reeskont faiz orammnin ‘serbestlesmesi’ 1983 sonunda
gerceklesmis, reeskont faiz  oranlart bankalarin  uyguladif  kredi faiz oranlarina

vaklagtirilmigtir.

Merkez Bankast: Merkez Bankast 1985-86 yillarinda ti¢ onemli yeniligi yirturlige koymustur.
Bu yeniliklerden kamu menkul degerlerinin ihale yoluyla sati;i ve bankalararast TL
pivasast, 4. bolimde gorilecegi gibi, bankalar agisindan ¢ok énemli sonuglar dogurmustur.
TL/ddviz swaplart ise bankalarin déviz pozisyonlarini daha etkin bir bigimde yonetmesine

olanak saglamugtir.

Merkez Bankast 1981 ydindan itibaren doviz kurlarini giinlitk olarak belirlemeye baglanus,
bankalara da belirli sinirlar iginde doviz kuru belirleme yetkisi tanimugtir. Sozkonusu
sinirlar yiikseltilerek déviz kurunun piyasada belirlenmesi saglanmaya galigilmig, ancak bu

uygulama basarili olmamstar.

3-18



INSOJLIBA ZIT) SF 2, CUNUNPAMNY JUIICSE] Japea S ¢ epulfif Zg6T JIpIajZIe] US[LIdA BIENpPAY THeqys AL ** ZISapea, MI9[ZIE) Jenpadtl Jjapea A ¢ aa 4n §

UBJLI2A UL 1STI $8/90/0€ A £8/71/61 [(6T-81T:4861) utwery] Mpavjueio HAPIPHIIaq o1 JSLwSe[ur Jj[UAWIUAD, ULICICYULq LIS[ZIe] 1JPAPAIW JLINSE] [apea vpUISRIR 28/71/T¢ a1t 08/£0/10 0N

ost o8k 0T 0T 0§§  0S§ 09 oSk o¢k  0sk OSF 00T 00T 0§ 0s 0s 0's os 0t 00T DAY
06 O+ oS+ oSt ogr 00 0TS 0TS 0% 04+ 0L 00T 00T 0§ oS oS 05 oS (i3 [i¥al fng
0se 09 O0O0F o or oSt o8k 0€s 07§ O06r 06 002 00T 0§ (i¥ 0's oS os o€ 0s feg
08 06T 00E  OSE  OSE  0s€  OSE  OSE 0¢E Oer - 00z 00T 0§ 0 0 05 0§ ¥ - Ay
2981
oSk ofF 07 0T 0§ 0SS 095  Ost ok ost 0St  00F oSk 00§ 005 00§  g0F  0€  00C  00C ni1
0°6€ O OSF  OSF  osF 005 0TS 0T O8F O UM DSE 00F 00§ 00§ o 0% 0ST 0T (¥4l feg
0se o9  o0F 0T  OH Ok 0%  O0€S 07 o6t 06k - - osk oSk - - - 08 0 feg
(1¥:74 06c 006  OSE gs€  0'SE 0§ 0§ gse oer - 3 @ 0sc - - - - - - Aoy
Juwsny
oSk ogF 0TS 07 0$§ 0SS 09§ 0§t oSk 0§t 0sk 00 00 00 00 00 00 00 00 00 1A
06¢ o1 oSt oSk o8 gOos 0TS 0T 0%k o4 0Lk 0O 00 00 00 00 00 (Y] 00 00 feg
0'sE 09  OOr oW Or oSt o8 0€S 0 Oer D6 00 (] 00 00 00 00 00 00 00 feg
0'sc 06 00¢  0SE  0s€  0se  0se  0SE  OsE  O¢r - 00 00 00 00 00 00 00 00 00 ey
oLy
ost o8t 0TS 0T 0SS 0SS 09 OSt oSk oSt ot 00 oe 00 00 00 00 00 0o 00 U]
0°6¢ 01 oSt oSt oSt 00s 0T 0T o8 04 Ok 00 00 00 00 00 00 00 00 00 frg
0s€ o9 o0F o O Osk O%F  0ES  0CS Ok 06t 00 00 00 00 00 00 00 0o 00 feg
0’8z 06z  QOE  OSE oS  Ose  OsE OsE @se oeF - 00 00 00 00 00 00 00 00 00 fey
nusyy
opog
001 00T aar Lo X oS oS 05 0 0 00T 00T 0§ oS 0 oS oS 13 ot wa81q
oor ogoT 001 LTI 0§ 0s 0s 0 0 0s oS 0oc 00T 0§ 0s oS oS 0§ o€ (1 Jnuvsoy
001 ooT 001 Lm0 0¢ 0¢ oS 0s 0 0's 00 00 00 00 00 0o 00 00 00 MooIL
001 00T 00l Lt oS s 0 0 0 05 0 00 00 00 00 00 o0 00 00 00 nuszg
Z1s2pU
a/ie 0T/0E 90/L0  <0/10 €0/10  s0/T0  £0/10 SO/FT  So/tT €0/10  T/el 0/t 10/10 10/10  f0/1o  TO/T0 T0/10  LO/10 €0/10  S0/10 yuel
9801 <861 801 861 1861 0861  6l6I

£8al

UDJUDIQ ZID] INPARIN
¢ olqerL



00T 00 00T 00 00°cT 00T o581 0Ll §L751 sest STH STH O0°ET Supap gy wijE %%

00°cw 00T 00°cT 00°cC 00T 00°CcT 0581 00°L1 SLST YA ST STH 00'€T SUDAD DULIAT] [IAYD ] V1

- - - - - - - - - - - @ - ISIP2D] GVAISTQ DULDULun Suupy wups ULIDIMNLS UL 402 Ad

el

00°6€ 00'6€ 00°6E 00°6¢ 00°6€ 006 00°6€ 006€ 00t 00t 00'rE sTL 0091 UDUDLIDIDS UDPUISOUSHS] ISIBL4 SOPID €A

SLLY SLLT AR} 0561 05761 05761 0561 SL°81 SLU8T o001 00'+T 00°t1 [YAra wupy <Al

siee SLTE SLTE SLee SLCE SLTE SL'TE [Yaras 08T 08'8C 0$'8C 00°sT 00l Jauan 1AN
1APEA unzn

0001 0001 00°01 00’01 00°01 0001 00°01 - - - 2 " - whq T8AO

00°01 00°01 ooor o001 0001 o001 0001 - " - - - - wiLes jjpueied jeaeay] 1°SAO

LIIPAD] YVIPJLUPUDIIDY 20 ST DINSIHODLD DYUDQ LI ] SAQ

00°TT 0011 00Tt 00T 0011 0011 0017 - - - - - - g TLAO

00°TT 00°TT 00°TT [L1RR o011 [INR] 0011 - - - - - - wites yruesed roeryy TLAO

LIPAL] FVIDILUPUBIID] DIVNUDG LIDIE DA GYSL LAO

- - - - - - - - - o = - - ueLIpuepny apiajaig A 1adiq TINO

- - - - - - - - - s o S - urLIpUE{NY apIajAIQ A NYIB0UQ) rprwEIyTy T'9A0

LIpALY nd)S] 9IAO

- - - - - - - - - - 4 - - 1l TSA0

- - - - - - - - - - - - - jnuep vieoeay] T'SAO

LAPA.D] 10O MDHBW WLUDL SA0

- - - - - - - - - = = - - urjpueiny apsajaio ) sadig TFAO

- - N - - - - - - - > . " UBLIPUCTINY SPIBRIQA HYHAOUQ) epriurye)] T+AO

LOpany wWunu 451 +AO

0592 08°9¢ 05°9¢ 08°9¢ 0£°9¢ 08'9¢ 08'9¢ 0892 0€1C 0€TE 08'1Z sTLl 00'91 1shg +'EAO

05°9%¢ 059C 0$9¢ 0§°9C 05°9C 09T 059C 05°9¢ 05°T1e 051C 0871C UL 0091 e fse], CEAO

(74 0§92 08'9¢ 0€'9¢ 05°9¢ 05°9¢ 05°9T 0€°9¢ 0¢°TE 08TC 05°1C STLY 00'91 ey e Lialsisal Lsul Juad 1sesul Wan TEAO

0592 0597 059C 0592 0592 0597 0592 05°92 017 05TT 08TC sTL1 00'91 uTUIpUENY ap1afalo IPIUQ) EprUITY T'EAO

HOpPAL] LD HOUDLIDIDS UDPUISDUSHS) ISIBL 4 Jopisy €AOQ

jYA sLL SLLY 0€'61 0<°61 05°61 0s61 SLRY SL81 00+ 001 00°F1 SLTu wu g ZAO

0s°TE 05TE 0sTE 0S1¢ 0STE 05T 0s1¢ sTog 009T 0097 0092 00°sT 00t Juan 1A0
19pEA THQ

0S°ET 06°¢1 0S°€T osel 05 €l 05°¢T - - - - - " - 23 LD} W) gl uapnsaq 9AN

0561 05751 0s°sT sTLl 00°87 0ogt 00'91 0s's1 0s'st 00°ct 00l 0set KAl dINDS 24 fousg SAY

0€1E 0s'1E 00'LT 00°Le 00'Le 00°LZ 0S+¢C 05°€T SLLY SLLT SLLY uewisueut] wpn.L ++AN

00°L1 00°LT 00°L1 00°L1 00°LT C9'El S:aa 0011 00°T1 00'11 0011 - - WCIYL 1IN NEWSTUY TTEAN

0051 00°s1 00°ST 00°S1 00°ST SL'ST (YRS 00°11 0011 0017 00°1Y - - JeITIY| CWISeeS ZIAQ(T 1S9Q49S 1'TrAY

L3Ipary nuo.J JIAS], neaeIy] TEAN

0S1E 00°LC 00Le 00'Le 00°LC 00°Le 0ste 08'€T SLLT sLLT S 00°61 0011 jeoeryy 1l TTFAN

051€ 00'Le 00°LT 00'£C 00'Le 00°LC 0§+ 0$°€C SLLY SLLY SLLY 00°ST 0011 [3peq unimi 51 emn)] azqas/aadow sek pwew ewg TTtAN

ueuepIeies uepuiseusns) 1131 Japin TtAN

wavayy AN

05°0¢ 0s0g 05°0¢ 05°0¢ 0508 0s0¢ 0cog ST 00'sT 00°sC 00°sT [YAnd oot Mous €AY

[ €% 0ST€ 0€°1¢ 0€1E 0s1e 0c1e [ £9 SCog 00°9¢ 00°9C 009¢ 00T o o1 Jejeyueg safi( €TAN

§T91 §T91 ST91 00'81 00°'8T 0081 0081 0sLT 0Ll (YA 0s°LT Yaeal STTT 1a3)(] Iseyuvg JevIfZ TTAN

0081 0081 0081 00°0¢ 00'1C 00'1¢ 0g61 05761 0561 05°€T 05T 05°ET [ HaNIng a4 Juetadooy] (pary Wi, Jiseyueg jwenz T'ZAY

wun g AN

05'1¢ 0¢1e 0sTE 0s1e 0¢°1¢ 0s1€ 0€°1€ ST0E 00'9¢ 00'9¢ 009z oott SLO0T [3Uary 1AM
1opEA BSTY

/H0/T0 TRATOET  TRTOAT0 TSATIAT0 TR/AGTATO TRAG0/T0 TRSOSTO IR/TOSTO OR/OT/TO ORSR010 OR720/70 08/€0/10  6L/50/10 e L g poy

(25) UDJUDIQO) 1D SUDAE 34 JUOYSAAY



0008 00°0S 0008 oot 00°5T 00°sT 00'sT 00°Te 00°Te 00°TT 00°cT SUDAD JUMZY WITH vy

00'0S 0008 0008 0008 0008 00T 00 e SUDAL QUL [IIL vi

00'og 00'0g STHC STHC sote STHE ST NNA YA = - I1SIpas] GFAISHA PULDULIDS SDY WD HUMLILIS IPDLO 300 xd

1081

ooeg 00°€e 00°€e 00°0€-05°61 00°0€-0S°61 00°0£-05°61 00°0€-08°6T 00°6¢ 00°6€ 00'6¢ 00°6€ UDUULDIN YOPUISPUSHS] 1518142, 42D1D) £AN

00'8¢ 00's¢ 00'sc 00T 00'sT 00's¢ 00°sC SLLT [VATA [YAFA¢ SLLT wun g AN

0s0s 0s’es 0508 0s°0¢ 0sgs 05708 0508 SLTE SLee SLTE SLTE Puany TAN
HapreA unzn)

0087 00'8C 00'sC 00°sT 00°sT 00°se 00°sT [ 0001 0001 0001 BT CT8AO

00°8C 00°8C 00°sC 00'sT 00'sT 00°sT 00°sT 0c'T1 o0t 00'01 00°01 wunes uueied jeoeay] T'8AO

2opPAL] ONLUPUVIINY 3D, ST, VIS vyupg LooLf 8AO

00'8¢ 00'8C 00°$T 00°'sT 00°sT 00'sc 00°s< [LiRNt 0O°TT 00'TY 00Tt 1817 TLAO

00°'8¢ 00'8C 00'sC 00'sT 00°S¢ 00§ 00'Sc [ard| 00Tl oot 0017 utnes fnucied jeseayy TLAO

AIPALY HPIVILUPUBIPD] DODYUEG LD DN ESL LAO

00°€e 00°cE 00°EE 00°0¢ 0008 000 00°0€ STTE ® - - uepLIpUT[nY apIdjaIeA MG TIA0

00°EE ooes 00°€e 00°0¢ 00°0¢ 00°0¢ 0008 SLRT = - - uvjLIpUR{NY APIAIQA YYIAIUQ) EpRTIY{TY] 19A0

LpIpaLy auaalsy 9A0

00'ee QU'Ee 00°€e 00°0¢ 00°0g 00°0¢ 006¢ 08°6T STLL STLT STLT 1hg TSAO

00°€g 00'€E 00'ee Qo'ot 00°0¢ 00°0¢ 00°0¢ 0567 0ST1E 0s'1E 00t Jnuop veoray] T'SAO

LPALY ISIDOUY LOIOW LD L SAO

00°€€ 00°€e 00°€E 00'o¢ 000t 00°0¢ 000€ SLRT - - - uepnpueyny apadjaie 193 TEAO

00°€E oUes 00°€e 00°0¢ 00°0¢ 00°0¢ 00°0€ 05+ o - - urRIpUTNY apI21aI0 X NYIPAUQ) PRI TtAO

poppany i A8 +AO

00'€e 00'€E 00°€E 000t 00°0¢ 00°0¢ 00°0€ 00'9C 00°6C 006 0592 g +'€A0

. - - - - - - 00°€C 00'6¢ 00°6Z 59T wuex #sey £EA0

. - - - - - o 00°€C 00'6¢ 00°62 05°9C Treyn wa ‘01s]s9) esu) JaR Isusu) LD TEAO

00'€e 00°€E 00'es 0561 0561 0561 05°61 0061 006 00°6C 0¢°9¢ UrpIpueR]iny apdafaig A IYHEatQ) epewoniy] T€AQ

LMIPID] WLLIDN UDUDLDADN UDPUISDUSHIS] ISI812 £P1D) £AO

00'8C 00'8¢ 08T 00'ST 00'sT 00T 00'se INA st [TNA YN wm g A0

0508 050 0508 0508 05°0S 0508 05708 056 00'€E 00°ee [ £ 1oU3D) 1AO
1I3pEA BHO

00°0¢ 000t 08'1C 051¢ 05T 0§°1e 0S'IC ) 0S°€l 0sel 0S°€T 05°€Y 24y [ WSy gy auapasaq 9AN

00°LT 00°LT 00°LT 0U'€e 00°€T 05°ST 00'€T 0s's1 05°s1 0SSt 0s°ST IDYIUDS 94 Jousg SAY

00°¢s 00cs 00T 00°¢t oo°cr 000t 00°s€ 00°'8T 0¢'1E 051¢ 05°1E avwsuRug] unn g, ++AY

00°TS 00'Cs 1,004y 00'st o0°cE 0g°or 00°5¢ 059t 00'9¢ 00'9¢ 009¢ JeYL 319]aY7) NewseiuY TTEAN

0uze 00°CS 00'¢Cs 00'st oo 000t 00'SE 0§9C SL'E€T GL'ET SLU€T jeaRIy) ewistyeg ZIAQ(] 153495 TTEAN

HaIpaIy MO, JASSL, 1eaeIy] TEAY

00°¢s 00°CS 00°¢Cs 00t o't 00or 00°s¢ 00°0¢ 0¢'1¢ 05°1¢ 05'1E jeoeays sadig TITAN

00°cs 00°cs 00cy 00'st 00°cr oot 00°S¢ 05°9C 0¢°1€ 08'T¢ 0<1€ [Burey unimiiydrepo] azqaes/sadow sef puew yeug TT+AN

UTUCLICINA UUPUISCUSHS] IST313 A J2PID) T'FANM

wopayy AN

00°TS 00°CS 00°Zs 00°cs 00°zs (i1 S 0S8t 00°8T 05°0¢ 0508 05°0¢ Woups €A

00°Te on'cs 00°Ts 00°zs 00°¢cs 058t 058t 00'8C 05 1g 0€°TE 0S'TE Jepeyueg 1381 €TAN

oot 0s9t [ 00°LE 00'Le 00°LE oo'Le 91 91 Sc9l §C91 Jailiqg aseyueg ez TAN

00°8¢ 00'8¢ 00'8¢ 00'ST 00°S¢ 00°sC 00'sC [y 0081 0081 0081 LI 24 Jresadooy] (pany wue] seyueg jeenz TZAM

wwf TAX

008t 00TE 00'cs 00°cs 00°Cs 088k [N o 08¢ 081¢ 0s'1e 051E 13Uy 1AM
1oL A BsTy

ORATIZ10 SR/E0/10 SRATD/T0 HR7L0/200 tR/S07H 1/61  €8/L0/T0 TRIBO/TE TRIS0/T0 TR/Y0/6C LU T AR poy

(1UDAANT)



Kurumiar: 1980-86 déneminde Tiirk mali kesimine yeni kurum olarak bankerler!? ve yeni
bankalar girmistir. Bankerler faiz serbestliginin oldugu dénemde mali kesim iginde bityitk
agirhik kazanmug, belirli bankalarin mevduat sertifikalarint pazarlayarak, bankalarin faiz
stirfamalarint - agmalarimit ve mevduatlarimt hizla  artirmalarim suglaml§lard|r.'3
Bankerlerin 1982 ortasinda iflaslar1 4 bankanin kapanmasina neden olmustur. Tirk mali
kesiminde bir bagka drnegine raslanmayan bu hizly yitkselis ve diisiis bankerleri ¢ok ilging
bir aragtirma konusu haline getirmektedir. Bankerlerin geri satinalma garantisi vererek

menkul deger pazarlamalart, mevduat sertifikalarinin kupon ve anaparalarimi birbirinden

ayirmalari birer mali yenilik olarak incelenebilir.

1980-86 déneminde kamu otoriteleri mali kesime giris engellerini azaltmuglar ve ozellikle
vabanct bankalarin Tarkiye'de sube agmalarimi tegvik etmiglerdir. Dénemin baginda yeni

banka kurulmasina izin verilmemesi nedeniyle, bu kesime girmek isteyen yatirmetlar 20.
yiizyilin baginda kurulmug yerel bankalarin hisse senetlerini toplayarak banka sahibi olma
voluna gitmiglerdir. Bu bankalar hizla biiyliyebilmek icin yitksek faizle mevduat toplanus.
bankerler aracih@ ile mevduat sertifikasi pazarfamig ve bunlardan dordit (Bagelar,
Hisarbank, Isci Kredi, Ortadogu Iktisat) bankerlerin iflasi ile kapanmistir. Kamu
otoriteleri bu bankalardaki mevduat sahiplerine alacaklarimin buytk bir bélimiini
Gdemistir. Kamu otoriteleri bu geligmeler izerine bankacilik kesimine girig icin gerekli

sermaye limitlerini artirmig ve yeni bankalarin kurulusuna izin vermislerdir.

Bu doénemde ayrica yabanct bankalarin Tiirkiye’de sube agmalar: tesvik edilmistir. Boylece
1980-86 doneminde Tiirk bankacilik sistemine 18 yeni banka girmistir. Bunlardan tgii yerli
sermayeli banka, tgit Turkiye’de yerli ve yabanci sermaye ortakligi ile kurulmus banka,

onikisi ise yabanct bankalarin subeleridir.

1985 sonrasinda ise Tirk mali kesimine bir dizi yeni kurum katiumigtir. Ozel Finans
Kurumlart bankalarin tabi oldugu yasal ve idari kisitlara tabi olmadan bankacilik iglemleri

yapabilen kurumlar olarak ortaya ¢ikmigtir.' Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinin 1980

{2 Bu donemde ortaya iki tiir banker ciknustir. 'Pivasa bankeri’ olarak adlandirifan bankerler senet ve gek
kargiiiie fon toplamugtir. Ikinci grup bankerler ise Ozel kesim tahvilleri ve banka mevduat scrtifikalar
pazarlanuglardir.

13 Bankerlerin mevduat sertifikas) kuflanma bicimieri icin bkz Celebican (1981:293-94).

14 Ozel finans kurumbar igin bkz Demirgelik (1987) ve Giinal (1984).
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baginda agilmast ile yeni aract kurumlar mali sisteme girmistir. Bankalara IMKB'de iglem
yapma hakki taninmug, boylece bankalar misterileri ve kendileri adina hisse senetleri alim-
satimuna baglamiglardir. Tiirkiye'deki ilk finansal kiralama sirketi 1986 yili sonunda bir
banka tarafindan kurulmugtur. Sermaye Piyasast Kanununa goére yalniz bankalarca
kurulabilen menkul kiymet yatirnim fonlarinin ilki bayik bir banka tarafindan 1987 yilinin

ortasinda kurulmugtur. Bu fonlarin sayist 1987-88’de hizla artmugtir. '3

Araglar: 1980 sonrasinda ortaya ¢ikan ilk yeni mali ara¢ mevduat sertifikast olmustur.
1/7/1980 tarihinden itibaren bankalara "hamiline yazili’ mevduat sertifikast ¢tkarma hakki
tanmmugtir.'® Mevduat sertifikalar 1980-82 doneminde hizl bir artig géstermis, 1980 yili
sonunda 22.2 milyar TL, 1981 yilinda 150.5 milyar TL, 1982’de 257.6 milyar TL mevduat
sertifikast kargth@ bankalara yatiridmig, bu mevduatin toplam tasarruf mevduatr igindeki
payi 1982'de ¢ 17.5 dizeyine ulagmistir. Mevduat sertifikasinda bu hizli artigin nedeni,
daha Once de soylendigi  gibi, sertifikalarin bu doénemde bankerler aracilign ile
pazarlanmasidir. Nitekim 1983 yilinda sertifikalarin tutari mutlak olarak azalmug ve
tasarruf mevduati i¢indeki payr % 17.5'dan % 6’ya digmiistir. Sertifika karsihifi toplanan
mevduat 1985 vilinda tekrar artmaya baslamus, sertifikalarin tasarrut mevduatt igindeki

payi 1985'de % 12.9, 1986'da % 11.2, 1987'de ise % 15.1 olmugtur.!”

Kambiyo rejiminde 1983 sonunda gerceklestirilen serbestlesme ile doviz tevdiat hesaplar
onemli bir mali ara¢ olarak ortaya ¢ikmstir. Bankalar Tirkiye'de yerlegik kigi ve
kuruluglardan 1984-86 déneminde bityiik 6lgiide déviz tevdiati toplamuglardir. leride
gorilecegi gibi inceleme kapsamindaki 27 bankanin toplam pasifleri icinde déviz tevdiat

hesaplarinin payr 1983 yiinda % 0.6 iken bu pay 1986’da % 11.4 olmustur. '8

15 1988 yili Ekim ayi itibariyle Tiirkiye’de toplam 17 adet menkul kiymet yatirim fonu vardir.

16 Mevduat sertilfalarinin ABD ve Avrupa iilkelerinde geligimi ve Tiirkive'de uygulamast i¢in bk Celebican
(1981).

17 Mevduat sertifikalar ile ilgili olarak 30/6/1987 tarih ve 87/11921 sayib kararname ile dnemli dizenleme
yenilikleri getirilmigtir. 10 milyon liradan biyiik kupiirlt mevduat sertifikalarinin faizi scrbest birakilmis, bu
sertifikalanin 28 giin-365 gitn arasinda vadeli olarak diizenlenebilecefi hitkme baZlannustir. Ayrica 10 milyon
liradan kiiclik ve biiyiik kupiirlic mevduat sertifikalarinm ikineil piyasada tedaviilii serbesttir.

18 Bu diénemde bankalarin kullandiklan dig krediler de yeni bir arag olarak ele alinabilir. Dig kredilerle ilgili
idari diizenlemeler 1980 Gncesinde yapiidigt igin bu ara¢ Tablo 3.1’e dahil edilmemigtir. Ancak yine ileride
girlilecedi gibi bu arag 1983 sonrasinda dzellikle kiigiik bankalar icin dnem kazanmaktadir.
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Bu dinemde mali kesimi diizenleyen otoriteler, gerek sirketler gerek bankalar kesiminin
fon toplamak i¢in kullanabilecegi ¢ok sayida yeni sermaye/para piyasast aract 'yaratmig',

ancak bu araglarm arzi sinirl kalmugtur: 19

(/) 1981 yilinda 6zel kesimin ihrag ettigi tahvillerin faiz orani serbest brrakilmig
ve tahvillerin degfiisken faizli olarak ¢ikardmasina izin verilmigtir. Mevduat
faizlerine “indeksli’ bu tiir tahviller piyasaya arzedilmemis. sirketler sabit faizli

tahvilleri bankerler aracilig ile pazarlamayi tercih etmislerdir.?

(i) Hisse senedi ile degistirilebilir tahviller (HDT) ile girketlerin goreli olarak
digtik faizle tahvil ¢ikarmasi ve bunlarin ana paralarini belirli bir donemin
sonunda tahvil sahibinin istefi iizerine dnceden belirlenmis bir fiyattan hisse
senedine  dontgtirmesi  ongorilmistiir.  Tirkiye'de  hisse  senetlerinin
fiyatlarinin belirlendigi bir borsa 1986 yilina kadar iglemeye baglamadig igin bu

arac da girketler tarafindan hi¢ kullanidlmamustir.

(#if) Kara igtirakli tahvillere maktu bir faiz ve ek olarak belicli bir kar payr ya da
sadece kar payr ddenmesi dngorilmistir. Bu arac da sirketler tarafindan

kullandmamuigtir.

(iv) Katilma intifa senetleri (KIS) ile sirketler icin "ikincil” bir sermaye kaynag
yaratiimak istenmigtir. KIS ozkaynaklarin bir bolimi olacak, ancak KIS
sahipleri girketin yonetime Kkatilamiyacak, sadece kardan pay almakla

yetineceklerdir. 1984-1986 doneminde hig bir girket KIS ihrag etmemistir.

(v) 1984 sonrasinda kamu kesimi tarafindan thrag edilen gelir ortaklis senetleri
tasarruf  sahiplerinin  baraj/santral, képrii  gibi  altyapr  yatinmlarinin
gelirlerinden belirli bir donem igin pay almalarini saglamaktadir. Bir tir kara
igtirakli tahvil olan bu senetlerden 1984 yiinda 10 milyar TL, 1985de 140

milyar TL, 1980’da ise 220 milyar TL tutarinda ihra¢ edilmis, sdzkonusu

19 Bu donemde sirketlerin menkul kiymet arzlarmin simich katmastnin en dnemli nedeni, arz miktarmn girketin
dzkaynaklarmi asamamasidir. 1980°1i yillarin baginda fon talepleri artan ve enflasyon nedeniyle Ozkaynaklari
kiiciilen sirketler tahvil gikarma limitlerini doldurmuglardir.

20 SPK vtk Biilteni’nde 1986-87 doneminde deigken faizli tahvil ihraglart oldugu bir dipnotta belirtilmekte,
ancak bu ihraglarm Lutan ayrica gosterilmemekiedir.

3-24



senetlerin 1987 ortasindaki stoku 500 milyar TL'ya ulagmigtir [Ersel ve Sak
(1987a:8,31)].

(vi) Kar ve zarar ortaklifn belgesi (KOB) kamu otoritelerinin 1980 yilindan
baglayarak c¢esitli yollarla tesvik ettigi bir ara¢ olmasina rafmen girketler
tarafindan gok kii¢iik hacimde ihrag edilmigtir. KOB 1980 yilinda Tiirk Parasini
Koruma mevzuati i¢inde diizenleymisy, ilgili kurallar sik sik degigtirilmisg, kamu

otoriteleri 1982 yilinda zor durumdaki sirketlere Destekleme ve Fiyat Istikrar
Fonundan KOB karsith@s kredi verilebilecegi hitkmini getirmigtir. Bu donemde
hi¢ bir girket KOB ihra¢ etmemistir. KOB ile ilgili kurallar SPK tarafindan

13/12/84 tarihli bir teblig ile yeniden dizenlenmigtir. Buna gore. KOB 3 ay ile 7
yil arasinda bir vade ile ihrag edilebilmektedir. Bu diizenleme sonrasinda, 1985
vilinda 500 milyon TL tutarinda. 1986 yilinda da 850 milyon TL tutarinda KOB
ihrac edilmigtir [Ersel ve Sak (1987a:9), SPK Ayiik Biilten 1987/12].

(vii) 30/05/85 tarihinde ihale yontemi ile satigin baglamasi sonucunda hazine
bono ve devlet tahvillerinin vade, verim, likidite gibi ozellikleri degistigi igin bu
araglar ‘yeni' araclar olarak listeye eklenmistir.?! Bu araclar mali kesimden
kamu kesimine kaynak aktarmak icin 1985 sonrasinda etkin bir bicimde
kullaniimugtir. Ayrica bu araglar igin bankalar ve aract kurumlar tarafindan iyi

isleyen bir ikincil piyasa yaratilmigtir.

(viii) 1986 yilinda ’yaratilan’ iki yeni mali ara¢ banka bonolar: ve banka garantili
bonolardir. Mevduat toplamayan kalkinma ve yatirim bankalar: kisa vadeli fon
ihtiyaglarint bu araglart ihrag ederek para piyasasindan karsiliyabilmektedirler.
Bankanin kendi yikiimliligint temsil eden banka bonolart 90-360 giin
arasindaki vadelerde c¢ikarilabilmektedir. Bankadan kredi kullanan girketlerin

borglu sifat1 ile diizenleyip bankaya verdigi senetlerin, bankanin garantisi altinda

21 Mali venilikleri araclann ozelliklerindeki degisiklikler olarak tanimlamak miimkiindiir: "Her mali arag verim,
fiyat riski, kredi riski, Gilke riski, likidite, pazarlanabilirlilik, fiyatlama kurallarr.. gibi ozetliklerin belirtirli bir
bilegimi olarak goriilebilir. Bu durumda, mali yenilik bu dzelliklerin de§isik bilesimlerinden yeni araglar yaratmak
sitreci olarak goriilebilir’ [BIS (1986:169)]. Ancak, aymi yerde belirtildigi gibi, bu yaklagimla mali yenilik stirecini
kapsamh bir bicimde agiklamak miimkiin olmamaktadir. Burada hazine bonolarinin dzelliklerindeki degisiklikler
bu aracin ortaya ¢rikiging aciklamak icin kullandmamaktadir.
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halka satilmasit olarak tanimlanan banka garantili bonolar ise 90-720 giin vade
ile ¢ikarilabilmektedir. 1986 yilinda 43.1 milyar TL, 1987 yilinin ilk alt1 ayinda
27.6 milyar TL tutarinda banka bonosu ve banka garantili bono satilmigtir. 1987
yili ortasinda banka bonolariin itfa olmamis tutar1 57.1 milyar TL, banka
garantili bonolarin tutart ise 1.4 milyar TL dizeyine ulagmigtir [Ersel ve Sak

(1987a:9.31)].

(iv) 1986 sonunda SPK tarafindan menkul kiymet yatirim fonu katilma
belgelerinin halka arz esaslart diizenlenmistir. Bu arag ilk kez 1987 yiinda halka
arz edilmistir. SPK tarafindan 1987 yiinda 45 milyar TL tutarinda katiima

belgesinin halka arzina izin verilmistir [SPK Avlik Biilten 1987/12).

(x) 1986 sonunda girketlerin finansman bonosu (commercial paper) ihrag
etmesine izin verilmigtir. 90-360 giin vadeli olarak ihrag edilebilen bu bonolar,
sirketlerin para piyasasindan kisa donemli fon bulmasint saglamaktadic. 1987
ythnda [0 anonim girket 11 ihrag islemiyle nominal 55.8 milyar TL tutarinda

finansman bonosu ihrag etmistir [SPK Ayvlik Biilten 1987/12].

Bankalar: 1980-86 doneminde bankalardan kaynaklanan '6zel yeniliklerin® sayist oldukg¢a
azdir. Bankalar bu dénemde yukarida tanitilan gok sayidaki yenilife uyum saglamak igin
¢aba gostermigler, kamu otoritelerinin yeniden belirledigi diizenleme ¢ergevesinin yarattifi
“baskilar” agmak igin yeni arac ve pratikler bulma/yaratma yéniinde, bir istisna diginda,
gaba gostermemiglerdir. Bankalarin bu davraniginin bir nedeni, bagka bir ’ortamda’
bankalarin yaratabilecegi arag¢larin kamu otoritelerince yaratimasidir. Nitekim ABD'de
bankalarca yaratldan mevduat sertifikalari, Tiirkiye’de kamu otoritelerince planlanmig ve
yaratiimigtic. Bankalar, bu uyum siirecini tamamladiktan sonra, 1987-88 ddneminde,
otomatik vezne (ATM), kredi kartlari, bireysel (private) bankacilik, titketici kredisi,
yurtdiginda banka satin alma gibi bazi yenilikleri bagimsiz olarak yaratmuglardir. Tirk
bankacih@inda ozellikle 1988 yilinda gozlenen egilimler, *6zel yeniliklerin’® ontimiizdeki

villarda da siirecegini gostermektedir.
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inceleme déneminde bankalarin uyguladiklar: ilk yenilik *disa agiimadir.?2 Tiirk bankalart
tarafindan daha dnce temsilcilik ve birolar araciifs ile yiriitiilen dig iligkiler, 1980 yilindan
sonra sube diizeyine ¢ikaridmigtir. 1980 yilinda Kibris digindaki ilk Tiirk yurtdigi banka
subesi Frankfurt’da acilmig, bunu diger mali merkezlerde aglan subeler izlemistir.
Bankalar Birligi verilerine gore 1986 yilinda Tiirk bankalariin Kibris diginda New York,
Bahreyn, Berlin, Frankfurt’da bir, Londra’da iki sube olmak iizere toplam 6 gubesi
bulunmaktadir. Bu subelerden igii Iy Bankasina, ikisi Ziraat Bankasi, biri Yapi Kredi
Bankasina aittir. Bu dénemde Akbank ingiltere’de bir banka kurmusg, iktisat Bankast ve
Yapi Kredi Bankasi ise 1987-88'de Fransa ve Almanya’da kiigik bankalar satinalmiglardir.
Bu gelismeler, yurtdist biiro, temsilcilik ve muhabir sayisindaki artis ile birlikte ele

alindiiinda, Tiirk bankalarinin dig iligkilerinin hizla genigledigi séylenebilmektedir.

Bu dénemde giézlenen ikinei yenilik ise elektronik bankacih@a gegistir. Turk bankalarr 1980
Oncesinde  bilgisayarlart merkezi olarak muhasebe iglemlerinde kullanmuglar, sube
dizeyinde otomasyona gitmemiglerdir. Bu yondeki arayiglar 1980 sonrasinda yogunlagmus,
1983-84 doneminde bityiik ve kiigiik bankalarda sube otomasyonu yayginlagmis, subeler
arasinda bilgisayar baglantdari kurulmus, 1984 sonunda da elektronik fon transferine
gecilmistir, 1984 sonrasinda biitiin bankalar elektronik bankacilikla ilgili yatirimlara 6nemli

Ol¢tde kaynak ayirmiglardir.

Elektronik bankacihi@a paralel bir gelisme de Tirkiye’de ‘elektronik piyasalann’
kurulmasidir. Merkez Bankasi bankalararast para piyasast ve 1987-88’de kurdugu diger

piyasalarda elektronik bilgi servislerini kullanmaktadir.®

Bankalarin bu dénemde yarattiklar: en 6nemli mali yenilik, geri-satinalma anlagmalar: ile
menkul kiymet satmalaridir. *Repo’ olarak adlandirlan bu iglem kamu menkul
kiymetlerinin ihale ile satisinin baglamasindan sonra ortaya ¢ikmig ve mevzuatta

yasaklanmig olmasina ragmen oldukga hizli bir bicimde yayginlagmustir. {slemin ayrintilar:

22 Tore (1982yde Tiirk bankalarin dofrudan disa aciimasmn  saglayacai vararlar tartigiinusuir. Polatkan
(1988:165) de diga agtlmanin sagladi@ yararlar belirtilmektedir.

23 Tirkiye'de yaygin olarak kullandan bilgi servisi Reuter’dir. 1988 yilinda Tiirkiye'de kurulu Reuter
terminallerinin sayisi 400°e ulagnustir. Stzkonusu terminaller bankalarin dig diinyadaki fivat, kur, faiz oram
gelismelerini aninda izlemelerini saglamaktadir.
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4. boliimde incelenecek ve repo igleminin yayginlagmasinin nedenleri Silber kuramina

¢ercevesinde agtklanacaktir.

Bankalarda son yillarda ortaya ¢ikan iki yenilik ise hazine (treasury) bolimlerinin
kurulmas: ve kredi pazarlamasinin ayri bir fonksiyon olarak tanimlanmasiwdir. Hazine
bolimleri, bankanin likit varliklarinin daha etkin bir bigimde yonetilmesini saglamak
amaciyla kurulmustur. Hazine boliimleri az-subeli bankalarda bityiik bankalardan daha
once ortaya ¢ikmugtir. Gok-subeli bankalarda elektronik bankaciifin yayginlagmas ile
bankanm toplam likit varliklarinin diizeyi konusunda bilgiler kisa zamanda toplanmaya
baslanmig, boylece, likidite yonetiminin merkezilestirilmesi imkant dogmustur. Ancak
hazine bolimlerinin yayginlagsmasinin temel nedeni mali kesimde kisa vadeli plasman
imkanlariin artmis olmasidir. Bankalararast para piyasasi, doviz/TL ‘swaplar, kamu
menkul degerlerinde ikincil bir piyasanin olugmasi, repo iglemleri bankalarin likiditelerini

yonetmelerini kolaylagtirmigtir.

Kredi pazarlamasi ise Tiirk bankalarinin yabanci bankalardan *6grendigi’ bir yeniliktir
[Polatkan (1988:160)]. Kredi pazarlamas: kredibilitesi yiiksek misterilerin bankaya
Kazandiriimas: amaglamaktadir. Bu tiir misterilerle, mugterinin kullanaca@i tiim bankacilik
hizmetlerinin faiz ve komisyonlarini saptayan sézlegmeler yapilmakta, migteri de bankada

tutacagr fonlar ve bankada gergeklestirecegi islemler konusunda taahhiitte bulunmaktadir.
Banka gorevlisi bir "miisteri temsilcisi’ sézkonusu miisterinin bankayla tim iligkilerinden

sorumlu olmaktadir. Bu tiir bir orgitlenmede bankanin kredi fonksiyonu giderek

merkezilesmektedir.

Bankalarin inceleme déneminde gerceklestirdigi mali yenilikler yukarida beg yenilik ile
simrl degildir. Menkul deger béliimlerinin kurulmasi, miugteriye 'nakit yonetimi’ (cash
management) hizmetleri verilmesi, forfaiting ve factoring gibi yeni finansman tekniklerinin
uygulanmaya  baglamas;, bazi kiigik bankalarin  mevduat  bankaciifindan  yatinm

bankacih@ina ge¢mesi listeye eklenebilecek diger yeniliklerdir.
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3.3. Bankalarin Mali Yapisindaki Degigmeler

Bu alt-bolimde 1980-86 déneminde bankalarin mali yapilarinda gézlenen degisikler kisaca
tartislacaktir. Coziimleme ¢aligma kapsamindaki 27 banka diizeyinde yiriitiilecektir. Bu

boliimde kullanilan banka simiflamasi Ek 1'de aciklanmugtir.

Tablo 3.0°da gesitli aktif ve pasiflerin toplam icindeki paylar1 gésterilmistir. Bu tablodan
degisik “araglarin’ banka “portfoyiindeki’ paymnin degisimi izlenebilmektedir. Toplam
aktifler strekli artti@ igin, bir aracin paymdaki artiy, bankanin sézkonusu araca
plasmanmin toplam aktiflerden daha hizhh arttigint gostermektedir. Asagida  1980-80

doneminde ara¢ paylarinda gozlenen egilimler 6zetlenmigtir:

(/) Kasa ve Merkez Bankasindaki serbest tevdiattan olusan nakit degerlerin
payt diger buyiik bankalarda 1982-86 doneminde %o 10 diizeyinde sabit kalmis,
ihtisas bankalarinda ve kii¢iik bankalarda disponibilite oranindaki degismelere
bagl olarak belirli bir dalgalanma géstermistic. Bankalar hizla artan mevduati
plase etmekte gigluk g¢ektikleri i¢in pakit degerlerin payr 1981'de en yiiksek

degerine ulagmistir.

(if) Tirkiye'de bankalar diger bankalardan her zaman net alacakh
durumdadirlar. Nitekim aktif bankalar hesabinin pay pasif bankalar hesabinin
payindan inceleme dénemin boyunca genellikle yiiksektir. A'lin payinda 1934
sonrasinda gézlenen hizli artig, bankalarin déviz varliklarinin artmast ve bu

varliklarin yurtdigt bankalarda tutulmasindan kaynaklanmigtir.

(fi)) Menkul degerlerin payi, bankalarin hazine bonosu ve devlet tahviline
yonelmeleri sonucunda, 1984-86 déneminde hizla artmustir. Kiicitk bankalarda

bu artig diger gruplara gére daha siirl kalmistir.

(iv) Munzam karsihk oranlarinda 1983 baginda yapilan indirimin etkisi ile
munzam Kkargihiklarin payr bir dlgiide azalmugtir. Kiicitk bankalarda gozlenen
hizh disisiin nedeni munzam karsihik oraminda azalmadan ¢ok tasarruf

mevduatindaki daralmadir.
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Tablo 3.6
Aktif ve Pasiflerin Toplam Igindeki Paylart (%)

[980 1981 1982 1983 1984 1985 1986
Nakit Degerler (A, + 4 5

27 Banka 0.1 1.0 8.6 82 7.5 89 9.4
Biiyiik 6.1 11.1 8.6 8.4 7.6 9.0 9.3
intisas 6.8 7.0 6.6 6.1 4.4 6.0 83
Diger 5.7 134 9.7 10.0 10.0 1.1 10.0
Kiiciik 7.0 79 8.0 50 5.7 84 9.8

Bankalar (A J

27 Banka 5.0 6.8 8.6 8.2 13.0 11.5 104
Biiviik 45 6.1 76 70 18 105 9.2
intisas 22 38 4.5 4.6 10.7 9.1 4.8
Diger 6.0 75 9.3 86 12.6 1.5 12.2
Kiiciik 22.1 234 26.3 29.] 33 272 256

Menkul Degerder (1)

27 Banka 4.1 4.3 5.0 3.7 7.8 10,9 1.1
Biiviik 4.2 4.4 52 39 82 11.4 10.5
intisas 4.0 4.4 4.8 2.7 9.6 9.8 118
Diger 43 45 55 4.7 72 12.5 9.6
Kiiciik 1.6 0.5 0.8 0.1 1.6 2.7 5.1

Munzam Karsihklar (Ao )

27 Banka 10.2 92 1.5 110 1.5 938 8.6
Biiviik 10.2 9.3 11.7 1.3 1.9 10.1 89
intisas 38 31 89 9.3 103 9.1 85
Diger 14.2 129 13.3 12.8 13.1 10.9 9.1
Kiiciik 8.0 5.8 7.0 5.3 45 38 54

Ticari Krediler (/18 + AO)

27 Banka 364 343 334 30.3 25.0 282 30.3
Biiviik 36.4 339 331 29.6 243 27.3 298
intisas 16.9 14.2 12.7 93 7.8 12.3 15.1
Diger 48.4 453 44.5 dd.0 365 379 399
Kiigiik 343 428 388 420 30.1 41.7 362

Ihtisas Kredileri (A / 0)

27 Banka 18.5 18.0 13.7 139 10.7 126 13.8
Biyitk 19.0 18.7 14.5 14.7 11.3 134 149
intisas 499 492 382 336 24.8 30.1 349
Diger 0.1 1.1 1.3 13 1.5 1.7 12
Kiigiik 0.5 0.5 0.4 04 0.3 02 0.1

Diger Aktifler

27 Banka 19.7 16.5 19.2 24.7 245 18.1 17.4
Biiyiik 19.5 16.4 19.2 25.1 24.8 18.3 174
ihtisas 16.4 18.3 24.3 34.3 325 23.7 16.6
Diger 214 15.3 16.4 18.6 19.1 14.5 179
Kiigiik 26.5 19.0 18.7 18.1 205 16.0 178

Ozkaynaklar (P4 Py Pyt P oA, )

27 Banka 3.5 5.0 5.4 6.0 6.3 5.6 6.0
Biiviik 34 4.8 52 5.7 58 5.2 5.6
ihtisas 38 75 4.6 4.6 38 33 39
Diger 3.1 33 5.5 6.4 7.3 0.6 68
Kiigiik 9.1 83 8.3 11.3 12.8 12.2 105
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Tablo 3.6

(Devam)
1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986
Merkez Bankast ( [’5) .

27 Banka 229 14.8 74 9.4 29 30 31
Biyiik 232 15.1 7.5 9.4 29 30 32
{ntisns 330 25.6 7.6 9.4 20 37 37
Diger 10.8 9.1 7.4 9.4 36 2.6 2.8
Kiiciik 13.3 6.5 6.6 9.6 29 2.0 1.7

Bankalar ( P, o+ P

27 Banka 4.1 45 6.9 6.0 5.9 72 72
Biiviik 37 4.0 58 4.6 4.8 6.2 0.0
ihtisus 1.5 1.8 2.1 1.6 24 40 28
Diger 5.1 5.2 78 6.8 6.6 79 8.2
Kiigiik 19.1 189 25.4 28.1 236 213 2.7

Resmi Mevduat ¢ I’;,)

27 Banka 6.3 0.5 6.0 6.9 6.7 0.6 0.0
Biiviik 6.5 6.7 0.4 7.3 7.1 7.0 6.5
intisas 1.3 2.8 12.6 13.2 1.8 132 1.5
Diger 35 33 29 3.1 37 2.7 3l
l(iiqiik 0.1 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Ticari Mevduat (PS)

27 Banka 20.7 18.5 17.2 14.9 13.0 13.7 14.2
Biiviik 20.7 184 17.2 14.8 129 13.5 14.3
intisas 9.6 8.6 9.4 7.8 6.7 83 10.4
Diger 275 24.0 216 19.8 175 17.2 17.0
Kiiciik 189 219 16.9 15.9 14.7 158 126

Tasarruf Mevduatt (P, + P o

27 Banka 278 355 390 360 378 384 319
Biiviik 282 359 40.0 374 395 40.1 337
ihtisas 200 243 359 308 324 325 28.4
Diger 333 42.7 424 422 d4.7 45.6 372
Kiigiik 14.0 245 213 13.0 11.3 112 82

Ddéviz Tevdiat (P 12)

27 Banka - 0.1 0.5 0.6 59 82 1.4
Biyiik - 0.1 0.4 0.4 55 7.7 108
intisas - 0.0 0.5 0.1 39 6.1 9.7
Diger - 02 0.4 05 6.6 88 1.5
Kiigiik - 0.1 14 36 125 160 20.1

Dig Kredi (P 7

27 Banka - 14 0.5 0.4 0.7 (.4 22
Biiviik - 1.4 0.5 0.4 0.3 09 1.4
intisas - 34 0.9 Lo 0.7 1.6 20
Diger - 0.3 04 0.0 0.0 0.4 10
Kiiciik - 0.0 0.0 0.0 6.6 9.4 129

Diger FPasifler

27 Banka 14.6 13.7 17.1 19.8 20.7 16.0 1.
Biyiik 14.3 135 17.0 199 21.1 162 18.6
intisas 20.2 16.0 263 315 362 274 276
Diger 10.7 12.0 1.8 1.6 9.9 84 12.4
Kiigiik 25.6 19.7 19.5 185 15.6 12.1 11.3
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() 1980-86 doneminde kisa, orta ve uzun vadeli ticari kredilerin pays biiyiik
bankalarda stirekli olarak dagmigtiir. Kigiik bankalar ise 1981-1983 doneminde
ticari kredilerin paymi artirmuglardic. Biitiin banka gruplarinda 1986 yilinda
ticari kredilerin payi bir olgiide artmgtir. Diger bityitk bankalar grubu 1986
ythinda menkul degerlerin ve ‘bankalarin’ paym dastirerek ticari kredilere

kaynak aywrnugtir.

(v4) ihtisas bankalarinin toplam aktifleri icinde ihtisas kredilerinin payr hizla
azalmugtir. 1984 yilinda en dusik dizeyine inen sdzkonusu pay 1985-86'da

tekrar artmaya baglamugtir.

(1ii) Sermaye limitlerinin artirlmast ve yeniden degerlendirme uygulamasi
Ozkaynaklarin payinm artmasina neden olmustur. ‘Sermaye yeterliligi' ozellikle
kiigiik bankalarda hizla artmigtir. Ihtisas bankalarinin ise inceleme déneminde

Ozkaynaklarint yeterince artiramadiklar gézlenmektedir.

(viiiy Merkez Bankasinin bankalara sagladigr kaynaklar 1980 sonrasinda hizh bir
bigimde azalmugtir. 27 bankanin Merkez Bankasina borglarinin toplam pasifler

igindeki payr 1980 yinda % 22.9 iken 1986 yilinda % 3.1 olmustur.

(ix) Inceleme doneminde resmi mevduatin pasifler igindeki payt hemen hemen
hic degismemistir. Ticari mevduatin payt ise ticari kredilerdeki azalmaya

paralel bir bicimde azalmistir.

(x) Tasarruf mevduatinin pasifler icindeki payr mevduat faiz oranlart ile birlikte
degismigtir. Sézkonusu pay 1980-82 doéneminde mevduat faizlerinin serbest
birakilmasi sonucunda hizla artmustir. 1983 yihinda faizler denetim altina alinip
azaltihinca tasarruf mevduatinin payr da azalmigtir. 1984-85 yillarinda faizlerle
birlikte tasarruf mevduatinin payr da artmugtir. 1986 yilinda Merkez Bankasi
faizleri tedrici olarak azaltmig, bu iglemin sonucunda tasarruf mevduatinin payt

1981 diizeyinin de altina digmusgtir.
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(xi) Kambiyo rejiminde serbestlegme sonucunda déviz tevdiat hesaplarinda hizh
bir artig gorilmistiir. TL tasarruf mevduatinin bir boliimi déviz tevdiat
hesaplarina doéniigmiig, bu egilimi iyi degerlendiren kiigiik bankalar doviz

tevdiat hesaplarina yonelmiglerdir.

(xif) Bankalarin dogrudan yurtdiyi mali kuruluglardan sagladiklan ozel dis
krediler. 1983 sonrasinda ozellikle kiigiik bankalar igin 6nemli bir kaynak olarak
ortaya ¢ikmugtir. Kiicilk bankalarin pasifleri arasinda 1984 oncesinde yer

almayan bu aracin payr 1984 ydinda 9 0.6, 1986 yilinda ise 96 12.9%a ulagmugtr.

Yukarida Ozetlenen gelismeleri bir bagka agidan gozlemek icin 1980-1986 ddénemindeki
banka kaynaklarindaki biylimenin hangi pasiflerden kaynaklandigina bakidabilir. Tablo
3.8°de se¢ilmis bazi pasiflerdeki mutlak artigin (Pj‘% - Pjso) toplam pasiflerdeki artiga (P -
Py gosterilmistir. Tabloda bityiik ve kiiciik bankalar arasmda biiyiimenin kaynaklari
bakimindan onemli farklar oldugu gozlenmektedir. Buyiik bankalarda biiylime tasarruf
mevduatindaki artigtan, kigitk bankalarda ise bankalar mevduati, doviz tevdiati ve dig

kredideki artiglardan kaynaklanmustir.

Biivitk bankalar arasinda bir tek Tébank’da déviz tevdiati tasarruf mevduatindan daha
onemli bir kaynak olarak goriinmektedir. Kiigiik bankalar ise biyiimenin kaynaklar
bakimindan bazi farkliliklar gostermektedirler. Dort kigitk bankada biylime ticari
mevduattan, diger dordiinde déviz tevdiat hesaplarindan, ikisinde bankalararasi
mevduattan, iiciinde ise dig kredilerden kaynaklanmigtir. Kiigitk bankalar arasinda goreli
olarak daha ¢ok subeye sahip ii¢ Ege bolgesi bankasi ile Eskigehir Bankas: igin tasarruf

mevduati da énemli bir kaynaktir.

Kiigiik bankalarda édenmis sermayenin biiyiimeye katkisi bilyitk bankalara gore daha
yiiksektir. Inceleme déneminde, Tirkiye'de yiizylin basindan beri faaliyette bulunan iki
yabanci banka (Roma ve HBU) ile Tarisbank (Milli Aydin Bankasi) édenmis

sermayelerini 6nemli dlgiide artirmuglardir.
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Secilmis Pasiflerin Biiyiimeye Katkist (%)

Tablo 3.7

Ozkavnak Mevduat
- Dig
Sermaye  Yedekler  Ticari  Tasarrul  Diviz  Bankalar  Kredi Toplam
(P) ) By (P (B (B (P
Biiviik 1.79 2.26 13.86 3141 11.50 5.86 1.52 68.20
Anadolu 722 1.75 13.09 19.02 0.11 3.55 1ol 52.35
FEmiak Kredi 0.84 1.6l 767 16.04 485 2.56 0.00 33.58
Halkbank .ot 2.57 1543 18.68 6.42 6.94 0.00 51.65
Sckerbank 3.56 .16 20.94 2538 6.13 1.56 0.00 60.74
Vakiflar 1.80 147 18.25 18.40 6.64 5.10 0.24 51.90
Ziraat 1.23 1.35 10.06 3101 12.74 1.21 321 60.82
Akbank 2.52 3.57 23.23 37.73 1343 2.71 0.00 8318
Garanti 693 0.80 19.97 38.64 15.29 0.69 3.20 85.51
is 0.85 4.06 12.24 43.09 14.07 792 0.01 82.24
Osmanh 0.33 2.62 6.92 27.77 7.83 0.07 (.00 40.14
Pamukbank N7 0.87 17.12 20.67 9.39 2493 .00 86.05
Tobank .48 2.84 8.17 20.79 2199 1.63 0.00 56.90
Tiirk Ticarct 1.72 375 18.87 39.65 0.54 12.55 0.00 83.08
Yapt Kredi 2.12 102 16.59 3235 14.36 15.86 5.39 87.68
Kiigtik 3.78 2.85 12.44 7.38 20.56 21.50 13.23 81.94
Arap-Tiirk 1.48 3.59 0.94 0.45 15.11 73.07 0.00 94.65
Banco Di Roma 25.08 5.16 8.49 11.45 26.50 1.62 0.0 78.29
Demirbank 2.77 4.38 18.26 13.08 12.44 13.22 6.32 70.48
Disbank 242 4.10 9.23 9.71 18.66 795 22.09 74.17
Egebank 244 331 2113 21.74 22.30 1.76 0.00 78.68
Eskischir 5.19 0.91 27.24 23.08 18.97 172 0.00 79.11
Hollantse BU 16.62 042 6.33 2.21 22.90 20.12 13.82 82.43
iktisat 332 1.14 17.04 1.94 23.46 0.97 30.25 7811
imar 8.69 2.2 1.28 4.29 80.26 -2.33 0.00 94.21
Tarisbank 17.94 4.19 28.99 2221 10.53 -0.19 0.00 83.08
TEB 9.0t 355 19.73 3.38 8.49 1190 5.00 ol.11
Titiinbank 4.96 201 18.89 19.56 1943 20.03 0.00 {4.87
Uluslararasi 2.19 3.38 12.32 4.17 13.04 1891 25.64 79.65
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3.4. Ortam, Yenilik ve Mali Yap:

Yukarida Ozetlenen geligmeler, mali yenilikler ile fon arz ve taleplerindeki degigimler
arasinda iligki bulundugunu gostermektedir. Mali yenilikler bankalarin mali yapilarini da
degistirmektedir. Bu nedenle mali yenilikler, ekonomik ortam ve banka mali yapilarindaki
degisimi birlikte incelemek gerekmektedir. Daha 6nce de belirtildigi gibi, bu diizeydeki bir
kuramsal ve empirik butiinliga saglamak olduk¢a zordur. Bu alt-boliimde ortam, yenilik ve

mali yapt arasindaki iliskiler genel cizgileri ile ele alinmugtir.

Tirk ekonomisinde 1980 sonrasinda mali yeniliklerin ’yaratddigr’ ortam iki alt-ddnemde
incelenebilmektedir. 1980-83 ddneminde kamu kesimi bankacilik kesiminden fon talebini
kisitlanug, 1984-86 doneminde ise kamunun fon talebi hizli bir bi¢imde artirmustir.

Bankacilik kesimi her iki donemde de bityiimesini strdiirmiistiir.

Birinci donemdeki mali yenilikler ekonomideki tasarruflarin mali araglara, ozellikle de
bankacilik kesimine yonelmesini saglamayt amaclamustir. Faizlerin serbestlestirilmesi ile
mevduatin ve dier mali araglarin getirileri 6nemli dl¢iide artmig, mevduat sertifikasi gibi
yeni araclarfa bankacilik kesimi dnemli dlgtide kaynak toplamistir. S6zkonusu kaynaklar
oncelikle Ozel kesime yonetilmigtir. Bu dénemde o6zel sirketlerin dolaysiz bor¢lanma
imkanlarini artirmak igin tahvil faizleri serbest birakilmis, ayrica kar zarar ortakligi belgesi,
hisse senedi ile degistirilebilir tahvil gibi yeni mali araglar yaratdmistir. Ancak bankerlik
kurumlarinin 1982 yilinda iflas: ile mali serbestlesmeden geri déniilmek zorunda kalinmus,
1983 yiinda mevduat, kredi ve tahvil faiz oranlari tekrar denetim altina alinmustir.
Bankalarin bu gelismeler sonucunda kargilastiklart kaynak daralmasi sorunu ¢ézmek
amactyla. munzam karsihk ve disponibilite oranlari digiirilmiy, reeskont kredileri

artirilnustir.

1983 secimleri sonucu iktidara gelen yeni hiikiimet yil sonunda kredi faizlerini serbest
birakmig, mevduat faizlerini artirmis, kambiyo rejimde kokli degisikler yaparak bankalarin
yabanct para iizerinden iglem yapma imkanlarini genisletmigtir. Bu genis kapsamli mali
serbestlesme programu sonucunda 1984 yilindan baslayarak tasarruf mevduatt ve doviz
tevdiati artmugtir. Ancak 1984 yilinda kamu kesiminin bankacilik kesiminden fon talebini

siurht tutma politikasi terkedilmis, boylece bankalarin genisleyen kaynaklari ozel kesim
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yerine kamu kesimine yonelmistir. Kamu kesimi bu dénemde devlet tahvili ve hazine
bonolarin 6zellikle mevduat bankalar: igin avantajh bir mali arag durumuna getirmigtir. Bu
donemde ayrica kamu girigimlerinin Merkez Bankasi yerine ticari bankalardan
borclanmalari tegvik edilmis, bankalar da daha az riskli bulduklar bityiik kamu girketlerine
biyiik dlgiide kredi kullandirmuglardir. Bu  gelismeler sonucunda kamu  kesiminin
bankacilik  kesiminden fon kullamimi hizla artmis, 1984-86 ddneminde bankacilik

kesimindeki buyiime kamudan alacaklarin artmas: ile gerceklesmistir.

Yukaridaki geligmeler, mali yeniliklerin kamu otoriteleri tarafindan sadece mali kesimde
‘derinlegmeyi’ saglamak icin yaratilmadifi gostermektedir. Bu c¢ergeve icinde, mali
yenilikler ekonomide degisik kesimlerin finansman ve plasman kisitlarint gevsetebilmek

i¢in yaratilmaktadir.

Bir Onceki alt-bolimde gésterildigi gibi mali yenilikler bankalarin mali yapilarint da
degistirmektedir. Doviz tevdiatt ya da dig kredi gibi yeni araclarin, munzam Kkargihk
oranlart ile ilgili dizenleme yeniliklerinin, mevduat faizlerindeki degigiklerin mali yapi
tizerinde etkilerinin ol¢ilmesi olduk¢a kolaydir. Ancak mali yeniliklerin banka mali
yaptlarinda zincirleme degisikliklere yol acti@ gézoniine ahndiginda, yukaridaki tiirden
kismi bir ¢oziimlemenin mali yeniliklerin etkilerini Slgmekte ¢ok sinicht kalacagy agiktir. 4.
boliimde kurulan model ile bir yandan veri bir diizenleme degisikliginin etkilerini izlemek
kolaylagmakta, ote yandan yeni bir mali aracin banka tarafindan neden benimsendigini
gérmek miimkiin olmaktadir. Ornek olarak, yukarida, kiicitk bankalarin yeni bir arag olan
dis kredilere pasifleri arasinda yitksek oranda yer verirken biiyiik bankalarin bu aract genig
Olgiide kullanmadiklart gozlenmis, ancak bunun nedeni agiklanamamigtir. 4. bolimde
gosterilecegi gibi, bunun nedeni, kiiciik bankalarin veri mali yapilar: iginde bu aragtaki
artigin karhilik Gzerinde yaratacagi etkinin biiyiik bankalarda yaratacaf etkiden daha

yiitksek olmasidir.

Sonug olarak, mali yenilikler ile mali yap1 arasindaki iligkilerin incelenmesi i¢in bankalarin
kargr karstya bulundugu piyasa ve diizenleme kisitlarini gézoniine alan bir model gereklidir.

Mali yeniliklerle ekonomik ortamn iligkilerinin incelenmesi icin de aym gekilde bir modele
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gerek vardir. Bu konudaki kuramsal ve empirik giiglitkkler nedeniyle eldeki ¢alismada

birinci tiirden bir modelle yetinilmigtir.
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4. TURK BANKALARI iCiN BiR MODEL DENEMESI

Bu baliimde Tiirk bankalart icin bir dogrusal programlama modeli kurulmaktadir. Modelde
bankalar veri faiz oranlari ve yasal, idari ve davranmgsal kisitlar altinda karlarini maksimize

etmeye caligan firmalar olarak ele alinmgtir.

- Modelin geligtirilmesinde Ben-Horim ve Silber (1977) ['BHS'] ve Calderon-Rossell (1984)
[[CRT modellerinden yararlandmustir.  Model yapist  bakimindan  CR - modeline
benzemektedir. Adi agiklanmayan bir azgeligmis dlkedeki kalkinma bankalarinin
davramlarint incelemek i¢in kurulan CR modeli gok sayida yasal ve idari diizenlemeyi
gozontine almaktadir. Modelde bankanin biyikliigi tizerinde digsal bir sinmir konulmus,
buna karsthk kisit sayisinin fazlalifindan yararlanidarak bitiin aktif ve pasitler i¢sel olarak
belirlenmistir. Modelin ¢éziimiinde bankalar 16 aktiften 9unu ve 16 pasiften 6’sin
tutarken gergekte 12 aktif ve 12 pasif tutmaktadirlar. CR modeli tek bir yil i¢in ¢ozulmis

ve elde edilen optimal ¢6ziim birden ¢ok banka ve banka grubunun gercek yapisiyla

-

Uipessstak, Lo onakadan vapsmin opitimal vaava ne kadar henzedii incelenmigic R

ayrica yasal kisitlarin banka davramiglan tizerindeki etkisini tartigarak, bu kisitlardan

bazilarinin baglayici olmadi@i igin kaldirdmasini dnermistir.

BHS modeli Silber’in 2. boliimde tartiglan ’mali  yenilik® kuramint sinamayi
amaglamaktadir. Modelin yapist oldukga basit tutulmus, yasal diizenlemeler agik olarak
modellenmemis, bu diizenlemelerin kisitlarin parametrelerini etkiliyecei varsaydmus,
sozkonusu parametrelerin degerleri ger¢ek degerlerden tiiretilmistir. Modelde 5 aktif, 8
pasif ve 17 kisit bulunmaktadir. Modelde biitiin pasifler veri olarak alinmig ve aktifteki
kredinin gercek degerine egit ya (ia bundan kiigiik oldugu varsayilmigtir. Modelde ayrica
bilango kari da veri olarak alinmigtir. Boylece 17 kisittan 10°u ile digsal alinan degiskenler
tanimlanmaktadir. Modelde bir muhasebe esitligi ve 6 davranigsal kisit yeralmhktachr.

Modelde boylece S aktif igsel olarak belirlenmekte, bunlardan biri iizerinde talep kisitins



yansitan bir fist siur bulunmaktadir. Model 1952-72 doneminde tek bir hﬁyﬁi( banka ve bir
bityiik bankalar grubu igin ayr ayri ¢6ziilmiigtiir. Digsal olarak alinan pasiflerin golge
fiyatlarinin yirmi ydlik inceleme dénemindeki hareketleri incelenerek Silber kuraminin
Ongordigi bicimde mali yeniliklerin ortaya ¢ikmasindan 6nce bu fiyatlarin yiikselip
yiikselmedigine bakdmistir. Mevduatin golge fiyati 1954-60 doneminde yiikselmekte, bu
yiikselis 1961 yihinda bankalarin yeni bir arag olan ’ciro edilebilir mevduat sertifikasint’
(negotiable CD) piyasaya ¢ikarmalarini agiklamak i¢in kullandmaktadir. Yine mevduatin
golge fiyatindaki yiikselme bankalar1 1966'da eurodollarlara yoneltmektedir. Ozkaynaklarin
golge fiyatindaki yiikselme ise bankalarin sermaye artirnmlar: ile iligkilendirilmektedir.
Boylece modelde bankalarin kargilagtir miktar kisitlarinin  maliyetinin artmasi mali

yeniliklerin ortaya ¢tkisini agiklamaktadir.

Bu bolimde Tirk bankalari igin geligtirilen modelde 16 aktif ve 16 pasif yeralmakta,
bunlardan 10 aktif (1980 ve 1986’da 11 aktif) ve 12 pasif veri olarak alinmaktadir. Modelde
8 yasal ve idari kisit ile 3 davranigsal kisit bulunmaktadir. Yasal kisit sayist yeni
diizenlemeler nedphiyle 1983'de 9%a, 1986’da 10’a gtkmaktadir. Yasal kisitlardan biri kanuni
yedekler kargiligi kiymetleri gergek degerine egitlemekte, idari kisitlardan biri ise reeskont
kredilerinin ilgili yida gerceklegsen degerinin bu degiskenin st sinri oldugunu
belirtmektedir. Model bir muhasebe e§itli§i ve bir 6lgek kisit1 ile kapatilmaktadir. Olgek
kisiti bankanin aktif/pasif toplaminin ilgili yilda gergeklegmis tutara esit ya da bundan

kiigitk oldugunu gostermektedir.

Digsal degigkenlerin de eklenmesiyle 36-38 kisittan olugan model, 1980-1986 doneminde
' l)ﬁyﬁk bankalar, kiigiitk bankalar, bilyitkk bankalar arasindan segilen Bank A ile kigiik
bankalar arasindan segilen Bank B i¢in ayri ayri tanimlanmugtir.! Modelde bankalarin? ayni
faiz oranlari ile kargt kargiya bulunduklary, ancak her banka/yil igin kisitlarin sol

tarafindaki degigkenlerin katsayilarinin farklilagtigt varsayilmugtir.> Parametrelerin her

I Bank A ve Bank B kendi gruplarimin toplam aktifleri iginde Ghemli bir paya sahiptir. Bu bankalar kendi
gruplarindaki difier bankalardan mali yap: ve davranig olarak bazt farkliliklar gistermekiedirier.

2 Bu alt biliimde 'bilyiik bankalar’ ve ’kiigiik bankalar’ gruplarina da ’banka’ denmektedir. Modelin mantifi
icinde bu gruplar tek bir banka 'firmast’ gibi ele alindiindan bu yanlig bir deyim defiildir. Bu “sentetik’ bankalarin
"iycleri® arasindaki mevduat ve sermaye iligkilerinin konsolide edilmemesi, model agisindan énemli bir sakinca
dogurmamaktadir.

3 Burada parametre olarak adlandinfan bu katsayiara dofrusal programiama literatiiriinde ‘teknolojik
katsaydar’ [Taha (1971:99)] ya da ’ig (interior) katsayilar’ [Wiilliams (1978:109)] denmektedir.
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yil/banka i¢in ayrt ayrt tahmin edilmesi ile bankalarin yapt ve davramg farkhbiklarinin

modele yansitimasi amaglzmm1§t1r.4

Boylece elde edilen 28 ayri model ¢oziilirek her bankanin optimal bilango yapist ve
kisitlarin golge figatlarr bulunmugtur. Optimal yapt ile incelenen bankalarin gergek yapist,
CR modelinde oldugu gibi, kiyaslanarak optimal yapidan sapma nedenleri aragtirdmugtir.
Ayrica optimal yapidan sapmalarin zaman igindeki gelisimine bakilarak, bankalarin yeni

diizenlemelere uyum siireci incelenmistir.

Model ¢oziimiinden elde edilen golge fiyatlar ise hem kesit hem de zaman serisi olarak
incelenmigtir. Belirli bir yida bankalar arasinda bir kisitin géige fiyatinin farkidagmas
bankalarin farkli yapilarda olmalarindan kaynaklanmaktadir. Golge fiyatlarin zaman iginde
hareketi ise bir kisitin bankaya 'maliyetindeki’ degisimi gdstermekte, bu maliyetin artisi,

Silber kuramina gore, bankayr mali yenilikler getirmeye zorlamaktadur.

Bu ¢aliymada, BHS modelinden farkls olarak, digsal degigkenlerin golge fiyatlarindan ¢ok
vasal diizenlemelerin golge fiyatlarina bakdmustir. Bu alandaki yorum giiglitklerine ragmen
bu tercihin nedeni, Tirkiye'de inceleme donemindeki yeniliklerin ¢cogunlugunun kamudan
kaynaklanan diizenleme yenilikleri olmasidu. Ancak, asafida goriilecegi gibi, yasal
dizenlemelerin golge fiyatlari ile bankalardan kaynaklanan "6zel’ yenilikleri iliskilendirmek

midimkin olmaktadir.”

Asafida 1. alt-bélimde model tanimlanmakta ve 2. alt-bolimde modelde kullanilan
parametre ve faiz oranlarmna iligkin varsayimlar agiklanmaktadic. 3. alt-bélimde 6nce
modelden elde edilen optimal yapi ile bankalarin gercek yapilar: kargilagtirdmakta, sonra
da golge fiyatlar incelenmektedir. Son alt-bdlimiinde modelin temel bulgular

Ozetlenmektedir.

4 BHS modelinde de paramctrele_:r incelenen banka ve banka grubu igin (arkh alwmugtir.
S "Kamusal’ ve "dzel’ yenilik kavramlan galigmanin 2. béliimiinde agiklanmigtir.
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4.1. Model

Model bir amag fonksiyonu ile yasal, idari ve davranigsal kisitlar: kapsamaktadir. Agagida
goriilecegi gibi, kisitlar, dizenlemelerdeki ayrintilar1 veri eksiklikleri nedeniyle tam
yansntmamakm,\/‘eri tabanindaki degiskenler belirli parametrelerlé diizeltilerek mevzuatta
tanimlanan degiskenlere ulagilmaya galigilmaktadir. Modelin ¢6ziiminii sirasinda digsal
olarak alinan degigkenler de modele birer kisit olarak girecektir. Modelin bu degiskenler
disgindaki kisitlar1 yrirlikte olduklari dénemlerle birlikte toplu olarak Tablo 4.1'de

gosterilmistir.
4.1.1. Amag¢ Fonksiyonu
() MaxZ=2rA - 2P,

~ Bu denklemde Z toplam yillik kari®, A, ve Pj i aktifi ve j pasifini, r; ve ¢ faiz oranlarini

gostermektedir. Modelde 16 aktif ve 16 pasif yer almaktadir.
4.1.2. Yasal kisitlar

Mevduat munzam kargiifh: Bankalar topladiklari mevduatin belirli bir boliimiind Merkez
Bankasindaki 6zel bir hesapta tutmak zorundadirlar’. 1980-82 yillarinda, munzam karsilik
uratii vadel ve vadesiz mevduat icin ayri ayri belirlenmis, 1/1/1983 tarihinden itibaren ise
bu ayrim kaldiridmig ve tek bir oran vade ayrimi yapimaksizin uygulanmigtir. Munzam

kargilia konu olan mevduat tiirleri ("taahhiitler’) ise inceleme déneminde aym kalmigtir.

6  Burada Z yerine bilango karinn (Py) maksimize edilmesi diiglinitlebilir. Tamim olarak P Z'ye egittir. BHS
ve CR modellerinde P, ayri bir pasif olarak ele alinmakta ve bilango esitlifine girmeyen bir kar degiskeni (Z)
maksimize edilmekte, ancak bu tercihin nedenleri agik olarak tartigtimamaktadir. Bu gabgmada boyle bir yol
izlenmesinin nedeni, Z'nin P| "dan farkls bir kar kavramunt ifade etmesidir: P, 'min hesaplanmasinda Szkaynakiarin
maliyeti (¢, , ¢, , ¢;) sifir olarak alinirken, Z'nin hesaplanmasinda bu kaynaklanin alternatif maliyetleri gozniine
alnmaktadir. Ote yandan, P, yil iginde kullamian "dagitilmamug kar’ olarak dzkaynaklar icinde distiniilmektedir.
P\ 'yt maksimize edebilmek igin burada izlenen modelleme stratejisinden farkls bir strateji izlemek gerekecektir.
| Bu gizgide bir kuramsal model igin bkz Booth ve Dash (1979).]

7 Munzam kargihik uygulamasinin geligimi igin bkz Tuggetin ve Kurt (1977:67-73), Kocaimamojlu (1980: 463-
04), Karacan (1983:146-49) ve dzellikle Karacan (1987:163-169).
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Tablo 4.1
Model

Dénemi

Amag Fonksivonu
(h MxZ=3rA - TP

Mevduat munzam kargiin

(2) Ay = mla(P;+Pg+ P, +P )]
(20)  Ag=mla(P;+ Py + P, +P )]+ 0.20P,
Disponibilite

() w A+ A+ Ag> d(Py+ Pgt+ Py +P)))
{3a) wy A+ A, >d, (P + P+ Py +Pp)

(3b)  Ag>d,(P;+ Pg+ Py +P)

En az ézkaynak

(4 P +P,-A>K

Tasarruf mevduaty kabul sinurt ve kredi suur

(50) P <k(P, +P,-A)

(b)) (Ag+ Ay + A (1 +040n) + Ag+ A, +w

Sserar s

(0) Ap <P+ Py-Ag
Gayrimnenkul strur

(7) wiA;; <P +Py-A
Kanuni yedekler kargilifh deviet tahvili
(8) A, = A,

Plasman limiti

(N Ag-w,Ps > 0.20 Aq
Reeskont limiti

(10) Py <Pg

3

1980-1985

1986
1980-1985
1986
1986

1980-1986

1980-1982

A;3<20 (P +P,-A)  1983-1986
1980-1986
1983-1986
1980-1986
1981-1985"

1980-1986




Tablo 4.1

(Devam)
Dénemi

Nakit
(1 A +A,> [(P,+Pg+ P, + P, +P) 1980-1986
Menkul defferler -
(12)  Ag> A | 1980-1986
Ticari mevduat
(13)  Py<tAg 1980-1986
Mulasebe
(19 T A=2ZP 1980-1986
Olgek
(15) A < ZAJ. 1980- 1986

* Bu kisit 1980"da yilinda da gegerli olmasina ramen orta vadeli kredilerle ilgili veri eksikliinden modelde kultaniimanugtr.
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Munzam karsilik uygulamasinin temel iglevi mevduat tutanlar igin giivence saglamak ve
disponibilite yukiimlalugi ile birlikte bankalarin ve ekonominin likiditesini diizenlemektir.
Tirkiye'deki uygulamada munzam karsihklara 1985 yilina kadar tercihli kredileri
destekleme iglevi de yiiklenmis, bankalara, belirli bazs orta ve uzun vadeli ticari krediler ile
ihtisas kredilerine tahsis ettikleri mevduat igin, genel orandan daha digiik oranlarda

karstlik tesis etme imkani taninmigtir [Karacan (1987:167-68)].

inceleme dénemi i¢inde munzam karsiliklarin bildirim siiresinde de degisiklik olmustur.
1980-84 yillarinda munzam kargdiklar aylik cetvellerle bildirilen taahhiit tutarlar tizerinden
tesis edilirken, 1985°den itibaren haftalik cetvellerde bildirilen tutarlar tizerinden tesis
edilmeye baglanmustir. Bu diizenlemeyle munzam karsiliklarin hesaplanmasiyla yatiriimast

arasinda gecen siire alti haftadan iki haftaya distirilmustir [Merkez Bankas: (1985: 24)].

Modelde kisit. munzam karsiliklarin (A ) taahhiitlerin [resmi mevduat (P,), ticari mevduat

(Pg). tasarruf mevduatt (P;,) ve difer mevduat (P )] munzam kargilik oraniyla (1)

10
garptmina  esitligi  olarak ifade edilmektedir. Taahhitler tercihli munzam karsilik
uygulamast ve bildirim siresini yansitabilmek amaciyla bir katsaywyla (@ < 1 )

g:u'pllmuktadlr.s
(2 Ay=mla(Py+ P+ P, +P )]

1980 yilinda Merkez Bankasi doviz tevdiat hesaplari (P,) icin % 20 oraninda munzam
kargilik ayriimast yikimliahigini getirmistir. [Karacan (1987: 169-170)] Modelin 1986 yilt

icin ¢6ziiminde yukaridaki denklemin sa tarafina bu yiikiimlilik eklenmistir.

Disponibilite: Merkez Bankasi bankalarin likiditesini diizenlemek amaciyla taahhitlere
kargt bulunduralacak nakit degerlerin  oranini da belirlemektedir. Disponibilite

yitkiimliiliigii modelde asagidaki bigimde formiile edilmistir”:

(3) w A+ A, AL > d(P7+ P+ P, +P)

8§  Mevduat kargithklarmin Almanya ve Kanada uygulamasinda modellemesi icin bkz Meyer zu Sethausen
(1977:130) ve Brodt (1978:231).
9 Bu bdliimde < simgesi 'kiiglik veya egit’, > simgesi bilyiik veya esit icin kullanilmaktadsr.
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Burada A, kasayi, w kasada disponibl deger sayilan TL ve efektifin oranini, A, Merkez
Bankasindaki serbest tevdiati, A, menkul degerleri, d disponibilite oranini

gostermektedir. !

Disponibilite deTilgili temel bir degisiklik 1986 yili i¢inde yapdmis, disponibl degerler iki

kategoriye ayrilarak her kategori i¢in ayr1 disponibilite oranlar: belirlenmistir:
(3a)  wyA +A,>d (P;+Pg+ P, +P)

(3b)  As>dy (P + Pg+ Py +P))

10

Birinci Kategori disponibl degerler kasadaki TL (w, A,) ile Merkez Bankasindaki serbest
tevdiat (A,). ikinci kategori disponibl degerler ise kamu menkul degerleri (As) ile Merkez
Bankasindaki reeskont imkanlaridir. Sonuncu deger veri eksikliginden formiilasyona dahil

edilememigtir.'!

En az ézkaynak: Bankalarin Bankalar Kanununda belirlenen alt sinirlarin sistiinde bir
dzkayna@a sahip olmalar1 gerekmektedir. Kanunda kurulug/merkez sube icin bir alt sinir,
her gube igin, subenin bulundugu yerlesme biriminin niifusuna gére, bir bagka alt sinir
belirlenmigtir. Ozkaynaklar 6denmis sermaye (P,) ve yedek akgelerin (P,) toplami olarak
tammlanmakta, yedek akgelerden, varsa. geemis vil zararlari (A,;) disiilmektedir =
Inceleme doneminde, s6zkonusu alt sunurlar 3 kez degismis, bankalara bu siurlara uyum

igin siire tamnmgtir.'> Modelde bankalarin kurulug ve sube sermaye sinirlarina uyduklars,

10 Formilasyonda, veri (abaminda bilgi bulunmadif icin, A ’in biitiinliyle kamu menkul deBerlerinden olugtugu
varsaytlmgir. 31/1/1982 tarihinde yiirlirlie giren disponibl deferler iginde hazine bonolarimin paymin % 25%
(31/12/1982°den sonra % S50’yi) agamiyaca@ kisitt modele su nedenle dahil edilmemistir: w hazine bonolarinn

menkul defierler igindeki payt olarak aliniesa, boyle bir kisut (w - 0.50) A, < 0.50 (A, + A,) bigiminde formile
edilecektir. Eger w < (.50 ise bu kst her durumda saglanacak, w > 0.50 1seA ‘inA, + A nin belirli bir orantna
csit olmast anlamina gelecektir. Bu kisit yerine modelde menkul deﬁerler ile l\rcdller arasinda bir iligki

kurulmustur.

11 1986 ytlt igin gézdniine alinmayan bir bagka ayrinti A/'in kapsamindaki kamu menkul deferlerinden vadesine
hir yildan fazla kalmig olanlarin disponibl deger sayilmamasudir.

12 Bilanco yifv zarar (Ag) veya kan (P ) bilango yih sonunda hesaplandiy igin ilgili yilda simirlamanin
hesaplanmasinda dikkate alinmayacagindan 6zkaynaklara dahil edilmemistir.

13 3182 sayih Kanunla sinirlari belirleme yetkisi Bakanlar Kuruluna verilmigtir. Ozkaynakla ilgili diizenlemelerin

degerlendirilmesi ve diger iilkelerle kargilagtiriimast igin bkz Celebican (1984).
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bilangolarinda goriinen toplam 6zkaynagin (K) gerekli sermayeye egit veya bundan biyiik

oldugu varsayllm|§tlr.14

(4) P, +P,-A>K

Tasarruf mevduatt kabul suure: 7129 sayilh Bankalar Kanunu ve bu Kanunu degistiren 28
saytlh Kanun Hitkmiindeki Kararname’de bir bankanin kabul edilebilecegi tasarruf
mevduatt ile 6zkaynaklart iligkilendirilmigdir. 1980-82 arasinda gegerli KHK:28 deki
diizenlemeye gore, ddenmis sermaye ve yedek akgelerinin toplami 50 milyon liraya kadar
olan bankalar en ok ¢zkaynaklarinin 12 kat1 (k) tutarinda  tasarruf mevduati (P,) kabul
edebilirken 6zkaynaklar: 2 milyar liradan fazla olan bankalar ézkaynaklarinin 22 katina
kadar tasarruf mevduati kabul edebilmekteydi. Bu alt ve Gist sinirlarin arasinda 15, 18 ve 20
kat kabul sintrlari yer aliyordu. Ancak bankalar %50 daha fazla mevduat munzam kargihg
Odeyerek bu smirlarin Gstiinde mevduat kabul edebiliyorlardi. Sozkonusu sinirlama

KHK:70 ile kaldirdmisg ve yerine kredi stnirt getirilmigtir.
(50) P,y <k(P, +P,-A)

Kredi suuri: KHK:70  bir bankanin verebilecegi nakdi kredileri (Ag + Ay + A ),

satinalabilecegi menkul kiymetleri (Ag) ve istiraklerine (A,) ve gayrimenkule (w; A ;)
< vatwrahilecegi faymaklon Gekagnaklare 29-kanyla simrlanokiadis Apnce smirin Besabind:
teminat mektuplari, kefaletler, aval, ciro ve kabuller gibi gayri nakdi krediler de 9% 40
oraninda  gozéntine alinmaktadir. Veri tabaninda gayrinakdi krediler ile ilgili bilgi
bulunmadi@indan, kisitin formiilasyonunda bu tiir krediler nakdi kredilerin belirli bir orani

(17) olarak alinmis ve n parametresi ek bilgiler kullanilarak tahmin edilmigtir.!?

(50)  (Ag+Ag+ Ay (1+040n) + Ag+ Ay +wyAjy <20 (P +Py-A)

14 Bankalar Birligi her yil bankalarin subelerinin yerlerini ve bu yerlesme birimlerinin en son sayimdaki
nitfuslarini yaymlamaktadir. Bu bilgilerden her bankanin sahip olmast gercken en az GzkaynaBt hesaplamak
miimkiindiir. Bu ¢aligma icin 27 bankamn gubelerinin 7 yil i¢in niifusa gére dagilimimi buimak gerektiinden, bu
hesaplama yapilamamgtrr.

15 Kredi sintrlamasinin gerekgesi ve burada tarugilmayan istisnalari ile simirlamanin degerlendirilmesi igin bkz
Tandogan (1984). Kisitin ok sayida istisnasiun bir bagka deZerlendirmesi icin bkz Karacan (1987:220-226). Benzer
bir siirlama Batt Alman mevzuatinda da yer almaktadir [Meyer Zu Selhausen (1977:131)].
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Istirak suur: KHK: 28 ile bankalarin ézkaynaklarinin en gok % 10’unu istirake (Ap)
ayirabilecekleri kuralt getirilmig, bu sir KHK:70 ile % 100’e ¢ikardmugtir. Ancak
sinirlama  gesitli istisnalar ve yaptirim eksikligi nedeniyle % 10 diizeyinde 1980-82
doneminde baglayict olmamugtir. Nitekim 1980 yilinda gahsma kapsamindaki 27 bankadan
18 bankada, 1981 yilinda 15 bankada, 1982 yihnda 17 bankada istiraklerin ézkaynaklara
orant % 10’un uzerindedir. Bu nedenle modelde bu simurlama 1982 sonrast bi¢imiyle

yeralmaktadur: 10
(0)  A,<P +P,-A

Gayrimenkul suuri: KHK:70 ile getirilen bu sinirlamaya gore bankalar en ¢ok ozkaynaklart

kadar gayrimenkul edinebilirler:!’
(7 wyA;; <P+ Py-Ags

Kanuni yedekler kargilt$ devler tahvili: Bankalar Kanununa gére bankalar karlarindan
avirdiklart % 5 'muhtemel zararlar kargiliging’ ve Tiirk Ticaret Kanununa gore aywdiklars
kanuni yedek akgeleri Merkez Bankasinda 6zel bir hesapta devlet tahvili seklinde tutmak

zorundadirlar. Modelde A, bilangodaki degerine esit olarak alinmustir:
Ry A=A
4.1.3. Idari Kisttlar

Plasman limiti: 1211 sayili Kanun Merkez Bankasina kalkinma planlart ve yidhk
programlarin hedeflerine uygun olarak banka plasmanlart tzerinde nitelik ve nicelik
bakimindan tanzim tedbirleri alma ve genel kredi hacmi ile genel kredi hacmi iginde
muhtelif kredi tiirlerinin sektorler ve konular itibariyle dagilim tz&znm ayarlama yetkisi
vermigtir. Bankanin bu yetkisi 3098 sayili Kanunda da korunmustur. Merkez Bankas: bu
yetkiye dayanarak 7/1/1976 tarihinde gikardif bir tebligle banka plasmanlarinin % l() - %
20'sinin ‘projeye bagh yatirim, tevsi ve modernlestirme ile ilgili orta vadeli sanayi, maden,

gemi ingasi, gemi inga tesisleri ve turizm kredileri ile faaliyete yeni girecek bu kabil

16 Diizenlemenin ayrintifart icin bkz Tekinalp (1984).
17 Gayrimenkullerle ilgili dier simrlamalar ve istisnalar igin bkz Kaneti (1984).
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tegsebbiislerin yine orta vadeli ve projeli igletme kredilerine’ tahsis edilmesi zorunlulugunu

getirmigtir. Bu teblig 1/2/1986 tarihinde yiriirlikten kaldirimigtir, 18

Teblige gore plasman deyimi ’senetler ciizdani, avanslar ve borglu cari hesaplar ile ipotek
mukabili kredileri kapsamaktadir. 1981 Oncesi hesap planlarlhda kullanilan bu kredi
siniflamasi bu ¢altsmanin veri tabaninda 1980 yidinda kisa vadeli kredilerin (Ag) altinda
toplanmugtir. Bu nedenle modelde plasman toplami olarak Ag alinmustir. Tebligde belirtilen
orta vadeli kredi tirleriyle ilgili elde bilgi bulunmadifindan bankalarin orta vadeli
kredilerinin timiini (A,) Merkez Bankasinca tercih edilen bu tir kredilere yoneltikleri
varsaytmigtir. Tebligin 1. maddesine gore reeskont kaynagindan kullandirilan bu tir
krediler limitin hesabinda gozoniine ahnmadigindan. Ag’dan orta vadeli reeskont kredileri

(w, Pg) diglilmiigtiir.

Son olarak, '6denmis sermaye, ihtiyat ve bilumum mevduattan tegekkiil eden kaynaklari
bir milyar liranin altinda olan bankalar plasmanlarinin % 10’unu, bahse konu kaynaklari bir
milyar liradan fazla (bir milyar dahil) olan bankalar ise plasmanlarinin % 20’sini’ bu tiir
kredilere ayirmak zorundadirlar. 1980 sonrasinda modelin goziilecegi banka gruplarindaki
bankalar ve Bank A ve Bank B’nin toplam kaynaklart 1| milyar lirayr astifi igin

formiilasyonda % 20 orani kullandmugtir.

(9)  Ay-w, P, > 0.20 Ag
Reeskont limitleri: Merkez Bankasinca bankalara taninan reeskont imkanlar1!? idari olarak

simiclandirdmastie:

Bu sinirlamalar Merkez Bankasiun hi¢ bir yayininda yer almamakta, yillik
raporlarda da stzii edilmemektedir. Yalniz [Merkez] Bankafst] yoneticilerince
bilinen bu siurlamalar iki cegittir. Birincisi firmalar bakimundan konulan
sturlamalardir (...) [ikincisi] her bankanin Merkez Bankasina getirecekleri
senetlerin en yiiksek tutar: bellidir (...) toplamiar (...) konulan sirt agtify zaman
Merkez Bankasindan (...) kredi alma olanag bulunmamaktadir [Kayla (1981: 145-
146)]

Reeskont kredilerinin mikfarlari bakimindan her bankamn T.C. Merkez Bankasi
nezdinde bir kredi degerliligi vardir. T.C. Merkez Bankasi taralindan tesbit ve

18 Merkez Bankast 27/9/1980 tarihli bir tebligle plasmanlann % 15’inin sinai mamul ihracat kredilerine tahsisi
kogulunu getirmistir. Ancak buradaki plasman tamemt tarimsal krediler hari¢ biitiin keredileri kapsamaktadir.
Ihracat kredilerileri ile ilgili veri eksikligi nedeniyle bu siirlamay1 modele dahil etmek miimkiin olmamistir. Bu
Leblig de 1/2/1986'da yiiriirliikten kaldinimugtir.

19 Reeskont igleminin ayrintilan icin bkz Kiiney (1986: 476-484).
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tayin olunan bu kredi degerlilifi bankalarin son iki yilik tzkaynaklari, mevduat ve
plasman artglart, likidite ve disponibilite durumian ile mevduat munzam
karstltklari, rantabiliteleri, finansman ve otofinansman durumlar gibi mali, idari
ve iktisadi durumlar ile yakindan ilgilidir. Genellikle toplam reeskont kredileri,
mevduat munzam kargibklarinin seviyesi ile oranlanir. [Kolemezli (1983: 220)]

Bu bilgiler ig1ginda, reeskont limitini modele dahil edebilmek igin reeskont kredileri ile
cesitli aktif ve pasiflerin iligkisi arastiridmig, ancak inceleme déneminin biitiin ydlarr igin
istatistiki olarak anlamli ve kararh bir iligki bulunamamigtir. Bu nedenle, modelde
bankalarin [limitlerini timiyle kullandiklari varsayimis, bilangodaki Merkez Bankas

kredileri tutari (Ps) bir dist sinir olarak alinmigtar:2

(10) Py <Pg

Bu kwsitlarin diginda modelde veri eksikligi ya da ¢ok yeni olmalari nedeniyle ele
alinamiyan idari kisitlar vardir. Ornek olarak, 1985'de yiiriirliige giren déviz pozisyonu
kisitt  bankalarin  déviz mevcutlar1 ile doviz taabhitleri arasinda  belirli oranlann
saglanmasini ongormektedir.2! 1986 yilinda ise resmi mevduatin % 65'inin disponibiliteye
ek olarak kamu menkul degerlerine yatirilmast zorunlulugu getirilmistir [Karacan

(198717,
4.1.4. Davramgsal Kisitlar

Yukaridaki yasal ve idari kisitlar aktif ve pasiflerin ancak bir boliimiinii iliskilendirmekte
ve sintrlamaktadir. Bankalarin bu kisitlar diginda aktifleri ve pasifleri arasinda belirli baz:
iliski ve oranlart gozettikleri bilinmektedir. Bu oran ve Hi§kﬂeri{1 bir bolimi banka
yOnetimince belirlenirken, diger bir bolimii de bankalart denetleyen kurumlarca

belirlenmektedir.

20 Py reeskont kredilerinin diginda Merkez Bankasina diger borglart da kapsamaktadir. Bu borglar veri
cksiliginden Ps’den diiglilememistir.

21 Diizenlemenin gelisimi i¢in bkz Altay (1987) ve ayrintilart i¢in bkz Karacan (1987:160-163). Diizenleme
Ercl¢in ve Didman (1987) de bir dogrusal programlama modeli cergevesinde ele alinmistir.
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Tiirk bankalarint denetlemede genis kapsamb yetki ve gdrevleri olan Bankalar Yeminli
Murakiplarinin [Karacan (1987: 282-83)] denetlemelerinde kullandiklar: ¢lgii ve oranlar
bilinmemektedir.?? Ote yandan, 1986 yilindan itibaren Merkez Bankasinin bankalari
izlemekte kullilrldlgl CAMEL puanlama sistemi bes alanda gruplandirdmig 54 orana
dayanmakta, bankalara bu oranlannin 'iyi’ olup olmamasina gore puan verilmektedir.2> Bu
oranlar uyulmasi zorunlu olan oranlar olmamakla birlikte, bankalarin 1986’dan baglayarak
bu oranlar1 dikkate aldiklar1 digiinillerek CAMEL sisteminden bazi davranigsal kisitlar
tiiretilebilir. Ancak sistem inceleme déneminin son yilinda uygulanmaya baglandiindan ve
eldeki veri tabanindan sézkonusu oranlarin ¢ogunu hesaplanmak miimkiin olmadigindan bu

vola gidilmemistir.

Bankalarin portfoy davranglarinda kendilerince belirlenen belirli iliski ve oranlara uyup
uymadiklaring bulabilmek amaciyla benzer modellerde kullantlan veya Tirkiye'de gegerli
olabilecegi disiiniilen gok saywda iligki regresyon yontemiyle incelenmis, bazi iligkiler
istatistiki olarak anlamli ¢tkmugtir®®. Ancak bu iliskiler tahmin edilen bigimleriyle modelde
kullanidmamus, bu yolla model iginde belirlenebilecek bazi deiskenler digsal degisken
olarak alinmig, modelin ¢oziimii agamasinda gorilecegi gibi igsel degiskenlerin sayist en
aza indirilmigtir. Bu yola gidilmesinin temel nedeni modelde basitligi saglayarak elde

edilecek ¢oziimlerin yorumunu kolaylzl§t1rmakt1r.25

22 Diinya Bankasi tarafindan 1987'de Tiirkiye'ye verilen 'mali kesim’ kredisiyle ilgili anlagmada Bankalar
Yeminli Murakiplarinin denetlemelerde kullandiklar kilavuzun geligtirilmesi bir hedef olarak yer almaktadr.
ABD’de banka denctgilerinin kullandiklar dlgiileri temel alan bir doZrusal programlama modeli igin bkz
Chambers ve Charnes (1966).

23 CAMEL sisteminde kullamlan oranlar ve sistemin Tiirk Bankacilik Sisteminin yapisina uygunlufunun
deferlendirilmesi icin bkz Gilli ve Temel (1988: 18-19, 26-27). .

24 Bu bilimde sozii edilen biitiin regresyon ¢dziimiemeleri 27 bankamin 1980-86 verileri kullanilarak yapilmus,
iliskiler her yil biitiin bankatar, bilyiik bankalar ve kiigiik bankalar icin ayr1 ayrt TSP paket programt kullamfarak
tahmin edilmistir. ilgilenen arastirmacilar galismamn veri tabamni TSP formatinda yazardan edinebilirler.

25 igsel degisken sayisinm az sayida tutulmasinin bir bagka nedeni ise dofrusal programlama modellerinin
manti@ icinde defieri dnceden bilinen ya da belirlenebilecek planlama degiskenlerinin’ digsal olarak alinmasinin
saftlayacagr yarardir, iterde goriilecei gibi modele birer kisit olarak giren digsal degiskenlerin golge fiyatlarinm
yorumu bir kag defisken iceren kisitlarin yorumundan daha kolaydir. Ornek olarak igtirakler (A3) ile toplam
aktiller arasinda ve igtiraklerle dzkaynaklar arasinda istatistiki olarak anlamlt bir iligki vardir. Ancak bir banka

belirli bir yilda istiraklerine ayiracaBl toplam kaynafi 6nceden planliyabiliyorsa igtiraklerin istatistiki olarak’
belirienmiy bir iliskiyle modele girmesi yerine digsal olarak alinmast daha anlambidir. Boylece modelin giziimiinde

banka bu yatirim tutarinn firsat maliyetini kolayhikla girecek ve miimkiin oldu@u takdirde bu degiskende gerekli
ayarfamay: yapacaktir.
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Modelde ii¢ tane davramigsal kisit vardir. Bu kisitlar nakit degerler ile toplam mevduati;

menkul degerler ile ticari kredileri; ticari mevduat ile ticari kredileri iligkilendirmektedir.

Nakit degerler kistti: Yukanda agiklanan disponibilite kisiti, 1986 yilindan dnceki bigimiyle,
bankalarin kasalarinda nakit (A,) ve Merkez Bankasinda serbest: tevdiat (A,) tutmalarini
gerektirmemektedir. Bankalar disponibilite yikimlilliklerini sirf menkul deger (Aq)
tutarak yerine getirebilirler. Ancak bankalarin miigterilerinin taleplerini kargiliyabilmek
igin nakit ve ozellikle takas iglemlerinde kullanilmak tizere Merkez Bankasinda serbest

tevdiat tutmalari gerekmektedir.

Bu nedenle modele bankalarin, bankalararast mevduat harig, toplam TL ve doviz
tevdiatlarinin belirli bir orami (/) kadar nakit deger tutmalar1 gereklilifini ifade eden

asagidaki kisit eklenmistir:
(1) A+ A, >1(P;+ Pg+ P+ P, +Pp,)

Menkul degerler kst Bankalarda menkul deBerler hesabimin (Ag) hemen hemen tamami
devlet tahvili ve hazine bonolarindan olugmaktadir. Bilindigi gibi kamu menkul degerleri
bankalarca disponibilite yiikiimluliklerini yerine getirmek ve genel olarak likidite yonetimi
igin tutulmaktadir. Kamu menkul deferleri ayrica bankalara vergi avantajlan
- enslamakiad”® Ancal pu vergiavantaimdan vararkinmak icin bankaiars digersbunkacihik
islemlerinden ticari kazang elde etmeleri gereklidir [World Bank (1988: 73n)]. Burada bu
zorunluluk bankalarin verdikleri ticari kredilerin (Ag) belirli bir orani (/1) kadar menkul
deger tutmalari gerektigi seklinde ifade edilmistir. Bankalar boylece kredilerden elde

edecekleri ticari kazangtan kamu menkul deger faizierini diigebileceklerdir.?’
(12)  Ag>hAg ‘

Ticari mevduat kistr: Bankalarin ticari mevduat (Pg) misterileri ayn1 zamanda ticari kredi

(Ag) misterileri oldugundan bir bankada ticari mevduatin bilyiikligi ticari kredilerin

26 Kamu menkul degerlerinin 1980-86 déneminde vergilendirilmesi konusunda bkz Karaduman (1982) ve Sirin
(1987). :

27 Kusit vergi mevzuatina bagli kalmadan da yorumlanabilir: Bankalar toplam mevduatlarni riskli krediler ile
risksiz menkul defferler arasinda belirli oranlarda dafitmaktadirlar. Bu durumda /+ menkul degier/mevdual ve
kredi/mevduat oranlarinin oransdsr,
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buytkligi ile iligkilidir. Bilindigi gibi bankalarda kisa vadeli ticari krediler borglu cari hesap
bigiminde ¢ahgmakta, ayrica her kredi misterisinin bankada bir alacakli cari hesabi
bulunmakta, kredi miisterileri bankalarina kargi hem borglu hem de alacakls olabilmekte,
boylece krediler ile ticari mevduat arasinda dinamik bir iligki bulunmaktadir.?® Modelde bu
iliski ticari mevduatin ticari kredilerin belirli bir oranmna (¢) esit veya kiiglik olmasi

seklinde ifade edilmistir.?’

(13) Py <tAg

4.1.5. Diger Kisitlar

Modelin kapatidmas icin bir muhasebe kisitina ve bir dlgek kisitina gerek vardir:
(1) FA=2P,

(15) ZA <ZA

Olgek kisitt ile bankanin bilancosunun bilyiikligii veri olarak alinmakta, bu biyiikliik
actklanmaya ¢alisgimamaktadir. Caligmanin 2. bolimiinde tartigdigi gibi bankann él¢egini
de igsel olarak belirleyen modellere literatiirde ¢ok sik raslanmamaktadir. Bu ¢aligma
kapsaminda olgegin sinrlandirdmasi su bakimdan gereklidir: Modelin ¢oziimiinde faiz
“ormnlare verbolarak aliniemkes ve” 88 viiksél getirili akeif olan ficari krediler ihe pusiic ##
ortalama maliyeti arasinda pozitif bir faiz marji bulunmaktadir. Bu durumda bankalar

sonsuza kadar biyiiyeceklerdir.
4.2. Parametreler ve Faiz Oranlari

Modelde butin  bankalarin ayn1 faiz oranlart ile karst kargya olduklar, ancak
birbirlerinden parametre degerleri bakimindan ayriddiklarr varsayilmigtir,.  Modelin
¢oziimiinde kullanidlan parametre ve faiz oranlarinin hangi varsayimlar kullandarak elde

edildikleri bu alt-boliimde agiklanmistir.

28 Borglu cari hesap iglemi igin bkz Kiiney (1986:21-24).

29 Modeldeki bu kisit Erse! ve Sak (1987b)de incelenen ticari kredilerde blokaj (compensating balance)
vygulamastmn modele dahil edilmesi olarak da yorumlanabilir. Ancak ileride tarusilacag gibi Titrk bankacilifinda
blokaj uygulamasin sadece bu tiirden bir iligkiyle kavramak miimkiin degildir.
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4.2 1. Parametreler

Modeldeki toplam ondért parametreden, ilgili olduklar: kisitlarin uygulanma dénemlerine
bagli olarak, begi 7 yil, ikisi 6 yi, difer yedisi ise bes ve daha az sayida yil igin
kullanilnugtir. Tablo 4.1’de goriildiigii gibi parametreler bityiik ve kiigiik bankalar ile Bank
A ve Bank B i¢in miimkiin oldugunca ayri ayrt tahmin edilmistir. Bankalar arasi parametre
farklibklart bankalarin mali yapr farkliklarinin modele yansitilmasini saglamaktadir.
Modelin ¢oziimi tartigthrken gorilecegi gibi yasal ve idari kisitlarin bankalara ‘maliyeti’

mali yapiyla birlikte de@igmektedir.

Mevduat munzam kargultk oram (m): Mevduat munzam karsihiklar: 1980-82 doneminde
vadeli ve vadesiz mevduat i¢in farkh belirlendiginden yasal oranlar mevduatin yil sonu
dagilimi kullanilarak agirliklandicilmigtic. Mevduat vade dagilim biyiik ve kiigiik bankalar
icin ayri ayr1 bilinmediginden biyiik ve kii¢iik bankalar ile Bank A ve Bank B icin aynt
oranlar kullandmugtir. 1983-86 doénemi i¢in yil sonunda gecerli munzam karsilik oraniart

aln ml§t|r.3"

Munzam kargiltk diizeltme katsayist (a): Bu parametre tercihli munzam kargilik uygulamasi
ve bildirim stiresinin, kargihklarin yd sonu bilanco rakamlarindan hesaplanan bazini azaltici
etkisini olgmek icin kullansimistir Parametre biivilkk ve kiigitk bankalar icin er kiiciik
kareler yontemiyle tahmin edilmis, Bank A icin biiyiikk bankalarin, Bank B icin kiigiik
bankalarin parametresi kullandmgtir. Parametre bilyilkk bankalarda 1985 yihindan
baglayarak yukaridaki diizenlemelerin degismesiyle artmaya baglamaktadir.  Kigiik

bankalarda parametre 1981, 1982 ve 1986'da biiyiik diisiisler g(‘istermektedir.31

30 Munzam karsilik oram 1985 ve 1986’da yil iginde deZismistir. Bu yillar icin oranin uygulandiffy ay sayisiyla
agrrliklandinimig oranlar sirasiyla 92 21.3 ve % 16.3 olarak bulunmaktadir | Demirgelik ve Sak (1987:8)].

31 1980'da biiylik ve kiigiik bankalarda goriilen diigiig ilk kez kargihifa konu olan diviz tevdiat hesaplarinda
bildirim siiresini ve yil sonu evaltiasyon farkini dikkate alan bir diizeltme yapiimamasindan kaynaklantyor olabilir.
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Tablo 4.2
Parametreler (%)

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986

m

[

W
1

d

d |
112

n
"

W
4

I

Biiyitk Bankalar (14 Banka)

337 327 323 25.0 25.0 19.0 15.0
49.5 409 534 738 80.1 88.4 83.7
95.8 64.1 62.7 63.5 67.4 68.7 -
15.0 15.0 15.0 10,0 125 12.5 -

- - - - - - 56.3
- - - - - - 3.0
- - - - - - [2.0
21200 2180.0 22000 - - - -
- - - 97.3 88.7 84.9 774
- - - 91.0 90.0 88.0 84.9
- 6.2 194 183 50.1 58.1 -
1L0O 18.1 134 13.9 1.7 13.1 4.3
1.5 15.9 20.8 18.0 44.1 50.1 41.6
56.9. 66.1 68.2 68.4 69.5 59.5 56.7
Kiigitk bankalar (13 banka)
33.7 327 323 250 25.0 19.0 15.0
70.0 28.4 57.4 703 66.9 70.6 432
378 26.4 28.2 285 46.9 44.8 -
10.0 13.6 14.6 10.0 12.5 12.5 -
- - - - - - 21.6
- - - - - - 3.0
- - - - - - 12.0
1660.0 1800.0 1970.0 - - - -
- - - 219.6 304.1 276.1 338.9
- . 654 82. 816 741
- 6.2 19.4 i8.2 50.1 58.1 -
21.1 17.0 20.3 15.3 149 19.5 24.0
4.7 L5 2.6 04 6.2 83 16.6
54.9 60.4 54.9 48.1 574 479 41.5
Bank A
33.7 32.7 323 25.0 25.0 19.0 15.0
495 409 534 73.8 80.1 88.4 83.7
95.8 94.4 83.0 89.1 89.2 91.7 -
15.0 150 150 10.0 125 125 -
- - - - - - 778
- - - - - - 3.0
- - - - - - 12.0
22000 2200.0 2200.0 - - - -
- - - 112.8 1029 9.4 89.7
- - - 90.0 89.0 87.0 84.0
- 62 194 18.3 50.1 58.1 -
6.7 12.8 7.5 10.8 9.6 8.4 10.2
13.7 214 293 272 325 61.7 324
44.0 582 49.3 384 404 335 32,0
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Tablo 4.2

(Devain)
1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986
Bank B

m _ 33 327 323 25.0 25.0 19.0 150
a 70.0 284 574 703 069 70.6 43.2
", 16.2 11.1 11.2 114 15.0 14.7 -
d 10,0 15.0 150 10,0 12.5 12.5 -
w, - - - - - - 93
(/; - - - - - - 3.0
d 5 - - - - - - 12.0
k 1500.0 1800.0 2200.0 - - - -
n - - - 283.8 389.2 356.8 438.0
", - - - 70.0 §8.0 87.0 79.0
", - 6.2 19.4 18.3 50.1 58.1 -
! 184 8.4 18.1 14.1 15.3 30.5 356
h 1.9 0.2 2.0 0.0 78 4.9 12.1
{ 78.4 59.6 04.0 59.3 58.9 50.0 28.1
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Munzam kargilik orant ile bu parametrenin ¢arpimi bankalarin yil sonu verileri diizeyinde
gerceklestirdikleri  efektif  kargibk  oranini  vermektedir. Bu oran yasal oranla
kargilagtirildiginda ~ 6zellikle  1980-82'de  ¢ok  dusiktir. Bu donemde bankalarin
yikamldliklerini tam yerine getirmedikleri Merkez Bankasinca da ifade edilmektedir
[(1985:25)]. An_cz:k burada dikkat edilmesi gereken yil sonunda yasal oranla efektif oran
arasindaki farkin ti¢ bolimden olustugudur: Mevduatta Aralik ayindaki artig, tercihli
krediler nedeniyle yapilan indirim ve eksik tesis. Agirlikli yasal oranin % 32.7 oldugu 1981
yilinda Merkez Bankasi verilerine gore karsihiga konu mevduat Aralik ayinda % 25.5
21I'tl]]l§tll‘.32 Bu nedenle bankalar % 32.7 oraninda munzam kargilik tesis etmis olsalar bile
bu oran yil sonu verilerinden % 26.1 olarak hesaplanacaktir. Kasim sonundaki toplam
kredilerin 96 20'sinin tercihli kredi oldugu ve bu kredilere ayrilan mevduata % 10 karsilik
orant uygulandig varsayildifinda efektif oran % 22.4°¢ disecektir. Bu durumda 9 22.4 ile
1981 sonunda Merkez Bankast toplu verilerinden hesaplanan % 15.7 efektif oran

arasindaki 6.7 puanlik fark eksik tesisin bir 6lgiisit olmaktadur.

Disponibilite oranlart (d , d, , d,): Disponibilite orani olarak ilgili tebliglerdeki oranlar

1 ?
bildirim siiresi igin bir ayarlama yapumadan kullantmstir. 1980-82 yillarinda oran mevduat
toplamina gore kademeli olarak yikseldiginden, bu yillarda biyiik ve kiigiik bankalar i¢in

agirhikl oranlar hesaplanmugtir.

Kasa iginde TL ve efektifin (w;) ve TL'nn payt (w,): Once Merkez Bankasi Uc Ayitk
Biilteninden 1980-86 doneminde *mevduat bankalart’ icin kasadaki TL ve efektif degerleri
bulunmus, bunlarin toplami, Bankalar Birligi verilerinden Merkez Bankasinca kapsanan
bankalar igin bulunan kasa (A ) toplami ile kargilagtirilarak kasadaki "diger’ kalemler igin
bir tahmin elde edilmistir. Bankalar Birligi 1986 verilerinde eski kasa hesabinin TL, efektif
ve diier olarak dékiimii verildiginden, 1986 i¢in elde edilen tahmin b;J verilerle kiyaslanmig
ve kullanilan yontemin ’diger’ kalemini bir miktar yiiksek tahmin ettifi saptanmugtir.
Tahminle gerceklegsme arasindaki bu farkin yildan yila degismesi miimkiindiir. Elde bunu

stnayacak veri olmadiindan, 1980-85 tahminleri bu fark oranminda diizeltilmigtir. Bu

32 Bu arug bityiik dlglide ticari mevduattaki % 54.8'lik artigtan kaynaklannugtir. Her yilin Aralik ayinda ticari ve

bankalar mevduatinda yitksek oranh artiglar, Ocak ayinda digiigler gzlenmektedir. (1982 Ocak ayinda ticari

mevduat Se 28.1 diigmiistiir. 1981 Kasim/1982 Ocak ticari mevduat artist % 11.2°dir.)
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dizeltmeden sonra kasanin kalan bélimit TL ve efektif arasinda Merkez Bankasi
verilerinden gikan dagilima gore paylastirilmigtir. Bu yolla hesaplanan w, ve w, degerleri,
orneklem icindeki agirliklart nedeniyle, buyiik bankalarin degeri olarak alinmigtir.  Kiigiik
bankalar igin bir tahmin yapabilmek amaciyla se¢ilmig bazi kiigitk bankalarda 1986 yilinda
Kasa dzlglhmmuvhakllmlgi, bu bankalarin kasada daha az TL, daha ¢ok efektif ve ’diger’
deger tuttuklart gérilmis, bu dagilim kullanilarak biyik bankalar i¢in elde edilen dizi
diizeltilmis, boylece kiiciik bankalar dizisi elde edilmistir. Son olarak, Bank A’nin, 1986
verilerine gore, biyuk bankalar ortalamasinin ¢ok tizerinde TL tuttufu; Bank B’nin kasa
hesabinda gerek TL gerek efektifin payinin ¢ok digitk oldugu, hesabin % 85’inin “diger’
degerlerden olugtugu gozlenmis; 1986°daki bu davramglar temel alinarak biyitk ve kiigiik

bankalar icin elde edilen diziler diizeltilmistir.

Tasarmif  mevduati/ozkavnak katsayvist  (k):  Veri tabanindaki her bankanin net
Ozkaynaklarma (P, + P, - A 5) gore kabul edebilecegi tasarruf mevduati st siur
bulunmug; biiyitk bankalar ve kiiciik bankalar i¢in gruptaki bankalarin net ézkaynaklari

agurlik olarak kullanilarak & katsayisi hesaplanmigtir.

Gayvrinakdi kredilerin nakdi kredilere oram (n): Bankalar Birligi 1986’da gayrinakdi kredilerle
ilgili verileri ilk kez yaymlamustir. Bu veriler kullanilarak biiyiik ve kiigiik bankalar igin
adichkle actalams o bulunmustar, Bagk Aove Bant Bl o cinar 1985-86 ayrndid,
bilangolarindan hesaplanmugtir. Ayni bilgi diger bankalar icin elde edilememis, 1986’da
Bank A'nin biiyiik bankalar, Bank B'nin ise kiigiik bankalar ortalamasina gére daha yiiksek
gayrinakdi/nakdi kredi oranina sahip olduklari gézlenmis, Bank A ve Bank B’nin 1983-85

parametreleri bu fark oraninda diizeltilerek biyiik ve kiigiik bankalar icin kullanilmigtir.

Sabit degerler iginde gayrimenkullerin payt (w;): Bank A’'nmn bulunabilen 1980-86 ve Bank
B’nin 1982-86 ayrintili bilangolarindan gayrimenkullerin sabit degerler icindeki pay:
hesaplanmigtir. Ayrica bazi biiyitk ve kiigiik bankalar igin yapilan benzer drneklemeler
sonucunda bilyiik bankalarda bu payin 1980°de % 90, kiiciik bankalarda % 75 dolayinda
olabilecegi sonucuna varilmig, bu baslangic degerlerinin bityiik bankalarda Bank A'ya kiigitk
bankalarda Bank B'ye paralel bir bigimde degistigi varsaylarak 1983-86 ddnemi igin w,

dizileri tiretilmigtir.
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Orta vadeli reeskont kredilerin toplam reeskont kredilerine oram (w 4).' Merkez Bankasi
verilerinden reeskont kredileri iginde orta vadeli kredilerin payr bulunmus, biitiin
bankalarin bu oranda orta vadeli reeskont kredisi kullandiklari varsayilarak w , dizisi bityik

ve kii¢lik bankalar ile Bank A ve Bank B i¢in ayn1 alinmistir.

Nakit defferler, menkul deferler ve ticari mevduat parametreleri (I, I, t): Bu parametreler en
kiigiik kareler yontemiyle biyitk ve kiigitk bankalar icin ayri ayri belirlenmis, bulunan
katsayilarin Bank A ve Bank B icin de kullanilmasi diigiintilmistir. Ancak, bu yolla
bulunan katsayilarla ger¢ek degerler arasindaki farklarin ozellikle Bank A ve Bank B i¢in
elde edilen ¢oziimlerde gercek yapidan onemli dlclide sapmalara yol actifn goriilmiigtir.
Bunun nedeni Bank A ve Bank B'nin bu parametrelerde kendi gruplarindan farkls
davranglar gostermeleridir. Bank A’da biyitk bankalar grubuna gore / oram biitiin yillarda
daha distik, /7 orani, 1984 ve 1986 disinda, daha yiiksek, ¢ orani daha dugiiktiir. Bank B
1080-82'de kiigiik bankalardan daha az nakit tutarken, 1983-84'de oranlar birbirine
vaklagmakta, 1985-86°da kiiiik bankalarin oraninin ¢ok iizerine ¢ikmaktadir. Bank B'de /1
orant kitcitk bankalardan, 1984 disinda, dusiik, ¢ orani, 1986 disinda, yiiksektir. 1980-19806
arasinda bu oranlarin degisme yonlerine bakidiginda Bank B ile kiiciik bankalar, Bank A
ile bityilk bankalar oranlarinin (¢ disinda) ayni yonde hareket ettikleri gézlenmektedir.

Buank A'nin £ orany diger bankalara gore genellikle daha diisiiktiir.

Bu gozlemler wiginda Bank A ve Bank B i¢in bu oranlarin bilangolardan hesaplanmis
gercek deperleri kullandmis, biiyilkk ve kiigiik banka gruplari i¢in en kiicik kareler
yontemiyle elde edilen katsayilar ile gerceklesmis ortalama oranlar arasinda az fark
olmasina ragmen yontemde bitiinligii saglama agisindan parametreler gergeklesen

degerlerine egit alinmustir.
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4.2.2 Faiz Oranlan

Maodelde biitiin aktif ve pasiflerde bankalarin aymi faiz oranlar: ile kargt karsiya olduklar
varsayilmigtir.  Model ¢o6ziimlerinin  yorumunu kolaylastiran bu varsayimin  gergegi
vansitmadig agiRtir. inceleme déneminin basinda, mevduat faizlerinin serbest birakildig
donemde, kii¢iik bankalar ve bazi biiyiik bankalar bankerler aracihfiyla pazarladiklart
mevduat sertifikalarina yiiksek faiz ddemiglerdir. Kredi faiz oranlar: ve diger bazt aktif ve

pasiflerin getiri ve maliyetleri de bankalar arasinda farklilagmaktadir.

Bu basitlestirici varsayimin 6tesinde, Tablo 4.3’de verilen faiz oranlarin tiiretmek igin ek
varsayimlar yapmak gerekmistir. Bu varsayimlardan bazdary veri eksikliklerinden
kaynaklanmaktadir. Ornek olarak, modelde ana aktif olan olan kisa vadeli kredilerin
inceleme donemindeki faiz oranlari ile ilgili genel kabul goérmis bir veri dizisi
bulunmamaktadir.?® Bu dizi ¢esitli denemelerden sonra oldukga basit bir varsayima gore
tiretilmigtir. Veri tabamindaki bazi aktif ve pasiflerin homojen olmamalari nedeniyle
bunlarin bilesimi ve faizlere ile ilgili varsayimlara gerek duyulmustur. Son olarak,
modeldeki faiz yapisinin tutarhifini saglamak igin bazi faiz oranlart diger fuiz oranlarindan

tiiretilmis, boylece oranlar arasinda belirli iliskiler korunmustur.

Kasa (r;): Kasa hesabinda, efektif diginda, getirisi sifir olan aktifler yeralmaktadir.
ciektiiuel eiue edidecek  kambiyo karlar: toplam kasaya oranlandifinda ¢ok disuk bir

getiri orant vereceginden bu etki dikkate alimmamugtir.

Serbest tevdiat (r,): Merkez Bankasi bankalarin serbest tevdiatina ‘faiz 6demedigi igin

[Karacan (1983:130)] bu aktifin getirisi sifirdir.

Merkez Bankasindan alacaklar (r;): Bankalanin Faiz Farki fade Fonundan, Kaynak
Kullanimi Destekleme Fonundan, kur farklarindan kendileri veya misterileri adina dofan

alacaklarindan olugan bu hesabin getirisi sifirdir.

33 Faiz oranlarmm 1/7/1980 tarihinde serbest birakilmasindan sonra Merkez Bankast ana istatistik yayint ofan
Ug Aylik Biilten’de bugiine kadar kredi ve 1/7/80-19/12/83 donemi igin mevduat faiz oranlan yayinlamamigtir. O¢
Avlik Biilten’de  serbestge belirlenen faiz oranlarimn yaymlanmamast mali  serbestlesmenin  gelecektcki
asamalarinda aragtirmacitarin igini zorlastiracaktir. (Merkez Bankasi Uc Ayhik Istatistike Ozetleri adh bir bagka
vayminda bir kredi faiz dizisi yayinlamugtir.)
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Bankalar (r,): Bankalarin diger bankalardaki vadeli ve vadesiz tevdiatini igeren bu hesabin
ortalama faizini hesaplamak igin elde yeterli veri yoktur. Merkez Bankasi ve Bankalar
Birligi verilerinden bankalararast mevduatin genellikle vadesiz tevdiattan olugtugu
gozlenmektedir. 1980’da islemeye baglayan bankalararasi para piyasasinda olusan bir
gecelik ve 7 ginlik faiz oranlary 1 yi vadeli mevduat faizinin izerinde kisa vadeli kredi
faizlerinin altindadir. Benzeri bir iliskinin 1980-85 doneminde de gegerli olabilecegi

digiintilerek, bu aktifin faiz oram kisa vadeli kredi faizinin 5 puan altinda alinmugtir.

Menkul degerler (r , r;): Menkul degerler ve kanuni yedeklerin kargiligi kiymetlerin getirisi
olarak devlet tahvili ve hazine bonolarinin ortalama faizleri alinmigtic [Demirgelik ve Sak
(1987:29)]. Menkul degerlerin vergiden muat olmasimin etkisi burada gézoniine

alinmamgtir.™

Mevduat karghiklar: (r,): Bu hesabin faiz orani olarak ilgili yilin sonunda karsihiklara

35 vadeli ve vadesiz mevduat

Merkez Bankasinca ddenen yillik faiz oranlari kullandmugtir.
karsiliklarimin faiz oranlariin farkli oldugu yilarda ilgili oranlar mevduatin vade dagiin

ile agrliklandirilarak ortalama faiz orans bulunmustur.

Kisa vadeli ticari krediler (rg): Kisa vadeli ticari kredilerin inceleme dénemindeki faiz
oranlart konusunda elde tutarlt bir dizi yoktur. Bu konuda, daha 6nce de deginildigi gibi,

Merkez Bankasi Ug Aylik Biilten'ae veri yaymlamamakta, yaymlanan bagka dizilerde ise

34 Modeldeki biitiin faiz oranlan vergi-oncesi oranlar oldufundan tutarlilik agisindan bu hesapta tutulan kamu
menkul de@erlerinin faizlerinin kurumlar vergisi oram (v) kullanilarak vergi Oncesi flaiziere diniigtiiriilmesi
diiglinitlebilir. Nitekim, Ben Horim/Silber modelinde (1977:294) bu tiir menkul deerlerin faizi (1 - v) ile
bistiincrek vergi-oncesi orana yiikseltilmigtir. Ancak, daha dnce de belirtildigi gibi, vergi muafiyeti bankammn diger
iglemicrinden kar elde etmesi durumunda gegerlilik kazanmakta, zarar eden bir banka igin muafiyetin bir degeri
kalmamaktadir. Kar eden bankalarin durumunda menkul degerlerden elde edilen faizlerle indirim dncesi ticari
kazang birbirine egit ise vergi-dncesi faiz orani r / {I-v) olacaktir. Menkul deger faiz gelirierinin ticari kazanctan
yiiksck oldufu durumda rg'i v'den kiigiik bir oranla, diigitk oldufu durumda v’den biiylik bir oranla iskonto etmek
Ecrckmcklcdlr 1986 yili u,m yapilan kaba bir hesaplamada, r %% 50.9 aliursa, vergi 6ncesi rs Akbank igin % 94.3,

is Bankasi i icin 9% 58.4, Tiirk Dig Ticaret Bankasi igin % 141.4 olarak bulunmustur.

Benzeri bir diizenleme ABD’de de gecerlidir. Heaton (1986) bu diizenlemeyi bir model gergevesinde
incelemistir. Heaton (1986:483)'de stylendigi gibi bankalarin yil sonu ticari kazanclart belirsiz ofduifundan vergi-
sonrast 7o de belirsizdir. Bu nedenle yukarida bazi bankatar icin hesaplanan ex-post vergi-dncesi oranlart ex-ante
olarak bir modelde kullanmak dofru olmayacaktir. Vergi-Oncesi r, ile menkul defer [aiz. gelirleri/ticari kazang
oramy arasinda ters yondeki iligki doZrusal bir modelde ele ahnamayacagmddn burada 7 igin bir diizeltme
vaptmamistir.

35  Kargihk faiz oranfarinin uygulandiklar ay sayisiyla agirlklandininug ortalama degerleri igin bkz. Demirgelik
ve Sak (1987:8).
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ozellikle 1980-1983 yillart i¢in o donemin diger faiz oranlariyla tutarl olmaydn kredi faiz
oranlari yer almaktadir. Ote yandan, Tiirkiye'de bankalarn ticari kredilerin bir boliimiinii
ticari mevduat hesabinda bloke ederek efektif kredi faizini yiikselttikleri bilinmekte,
boyutlart konusunda bilgi bulunmayan bu uygulama, eldeki faiz dizilerinin givenilirligini
daha da azaltmaktadir. Kisa vadeli kredi faiz dizisiyle ilgili bu sorunlar, aragtirmacilan
diziyi giivenilir faiz oranlari ve parametrelerden tiiretmeye yoneltmistir. Bu alt-boliimde
once bu yondeki aragtirmalarin bir degerlendirmesi yapilacak, sonra da modelde kullanidan

faiz oranlarinin nasil elde edildigi agiklanacaktir.

Sozii edilen arastirmalarda izlenen ortak yontem bankamin kredi olarak kullandiracag
kaynagin maliyetini hesaplamaktir. Yabancr kaynak olarak toplam mevduat alinmakta, énce
veri mevduat faiz oranlart ve vade/tir dagilimi kullandarak mevduatin ortalama maliyeti
hesaplanmakta, bu maliyet munzam kargihk ve disponibilite yikamlulukleri digiilerek
bulunan mevduatin kullanilabilir kismina béliinmekte, boylece bankanin kr;di olarak plase
edebilecegi kaynagin ortalama maliyetine ulasilmaktadir. Maliyete igletme giderleri
eklenmekte, munzam karsilik ve disponibl degerlerden elde edilen gelirler digiilmekte,
béylece, bilinen faizler ve parametreler kullanilarak, kredi faizlerinin alt sinirt belirlenmis
olmaktadir. Banka nominal kredi faizini bu alt sinirda saptadifinda kaynak maliyeti ile
kredi getirisi egitlenmekte ve banka ayrica isletme giderlerini karsiliyacak kadar bir gelir

elde etinekiedir.

1980 sonrasinda gesitli ydlar icin World Bank [(1982:Vol II: 94), (1983:20-21), (1988:Vol
1:75)] ve Aras [(1983)] benzer yontemlerle kaynak maliyetlerini ayrintii bir bigimde
hesaplamiglardir. 1979-1985 yilarmni kapsayan yeni bir aragtirma Demirgelik ve Sak
[(1987)] tarafindan gergeklestirilmigtir.

.

Bu dénemde ticari kredilerde blokaj (compensating balance) uygulamasi ise ifk kez Ersel

ve Sak (1987b)'de incelenmigtir. Ersel ve Sak asagidaki denklemi tahmin ederek blokaj

425



oraninin (b ) bir tahminini elde etmiglerdir3
Ticari Mevduat = b, + b, Ticari Krediler
Bu yolla bulunan blokaj oraninin da hesaba dahil edilmesi ile bankalarin efektif kredi faiz

orant konusunda_bir tahmin elde etmek miimkiin olmaktadir.’

Kaynak maliyeti yaklagimiyla elde edilen kredi faiz tahminleri bazi varsayimlara

dayanmaktadir: (/) Kredi faizleri malivetlere gére belirlenmekte. kredi faizi ile kredi talebi

arasinda _dogrudan  bir _iliski bulunmamaktadir. Bu varsayimin gecerli olmast igin

maliyetlerin (mevduat faizlerinin) para piyasasindaki talebe karst esnek olmast ya da blokaj
oraminin kredi talebindeki defiismeleri yansitmasi gerekecektir. Mevduat faizlerinin
serbestce belirlenmedigi, kredi faizlerinin talebe karst daha esnek oldugu bir ekonomide
birinci kogulun saglandigi pek séylenemez. Nitekim Demirgelik ve Sak (1987:20,25)de
1984-85"de kaynak maliyetleri ile kredi faizleri arasindaki bagin bankalarin kaynaklarim
kamu menkul deferlerine ydneltmeleri nedeniyle kopmus olabilecegi soylenmektedir.

Blokaj oraninin ise para piyasasindaki kosullar: bir ¢lctide yansitmasi beklenebilir. Nitekim

36 Bu denklemde b ticari mevduatin iglem amaciyla tutulan ve kredilerden bafimsiz. olarak  diisiiniilen
boliimidiir. Yukarida da deginildigi gibi ticari kredi-mevduat iliskisi dinamik bir iliskidir ve ticari mevduatm islem
amaciyla tutulan bilimil de genellikte bir kredi iliskisinden kaynaklanmaktadir. Denklem yil sonu verileri
kullantlarak tahmin edilmigtir. Arabk sonu [faiz tahakkuklarint karsilamak igin kredi misterilerinin ticari

mevduatlaring biiyiik oranda artirmak zorunda olduklarn gozoniine alindifinda, b]’in yil i¢i blokaj oranininin
lrerinde othmast beklenehilir  Denklers by cohismamn terimleri icinde P = h "+ b, A, seklinde w! sony

veriicriadar tahmin cdiidiginde &) 8L yiimda 27 banka ve bLyEk bankalar igin, 1982 v 19827de kitguk bunhain.
icin negatif cikmaktadir. (Ersel-Sak denklemin tahmininde daha az sayida banka kullanilmig ve bankalar
gruptandinimanustir.)

37 Ersel ve Sak (19873, 1987b) ve World Bank (1988:Vol [1:71)’de blokaj orami da gizdniine alinarak kredinin
borgalana efektif maliyeti de hesaplanmugtir. Bu iki ¢aligma arasindaki temel fark, Ersel ve Sak'da kredinin
nominal faizi olarak Demirgelik ve Sak (1987)’de hesaplanan kaynak maliyetini kullanirken, Diinya Bankasinin Ug
Avhik Bitlter’den elde edildigi belirtilen ancak Bitlten’de bulunmayan bir faiz dizisi kullanmasidir. Burada iizerinde
durulmasi gercken bir bagka nokta blokajin kredinin bankaya getirisini ne kadar arurdigidir. Blokaj uygulamas:
borgalan agisindan kredi faizini b /(I - b,) oraninda artirirken bankanin efektif getirisini kargiliklar nedeniyle
daha a7 artiracaktir. World Bank (1983:23n)’de 1983 bag i¢in nominal kredi faizini % 38, blokaj orammi (b)) % 25
ve munzam kargthk + disponibilite ylikimliltgind (m) % 35 alarak bir hesaplama yapiimigtir. Banka 1060 TL
kredi agu@iinda 25 TL'i ticari mevduat hesabinda bloke edecek, bu mevduat tizerinden karsilik ayiracak, kalan
mevduatr yine 9z 25 blokajla kredi olarak kullandiracak, bu siire¢ sonsuza kadar siirecektir. Bu siirecin sonunda
bankanin kredi, mevduat ve karstlik hesaplarinda artiglar olacak, bankanm 100 TL'lik bir ilk krediden elde edecefi
toplam gelir bu artiglara gore hesaplanacaktir. Diinya Bankast yukanidaki parametreleri ve karsiliklarin

getirileriyle ilgili verileri kullanarak efektifl faiz oranint % 60 olarak bulmusgtur. Ancak burada World Bank dizinin
limitini yanhg hesapladift icin gok yiiksek bir efektif faiz bulmaktadir. Bu tiir bir hesaplamada 1 TL'lik bir ilk
kredinin her agamada ayni oranda blokaj ile ticari kredilerde yaratacagi (1 TL'Lik ilk kredi dahit) arig x = 1/(/ -
b ; (1 - m)) olacak, ticari mevduat b, x kadar, kargiliklar ise b m x kadar artacaktir. Diinya Bankas: verileriyle bu
durumda clektif faiz % 60 defil % 47.3 olacaktir. Demirgelik-Sak ve Ersel-Sak verilerinden ise nominal faiz 1983
icin % 43.1 alindiinda efektif faiz % 55.6 olarak hesaplanmigtir. Bankanin miigterilerine azalan blokaj oranlan
uygulamast durumunda efektif faiz daha da diigecektir.
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World Bank (1988: Vol II: 71)’de yukaridaki Ersel-Sak denklemi 1970-1986 i¢in tahmin
edilmisg, b / 1970-77 arasinda % 36 dolayinda kalirken, 1978-80°de hizla artarak % 50’ye
¢tkmug, 1982°de % 38'e gerilemis ve 1983-86 déneminde % 30 dolayinda kalmistir. Ancak
hesaplanan blokaj oranlanyla ilgili iki temel sorun vardir: Kaynak maliyeti ile kredi faizi
arasinda bir ili-§l.<i varsa neden her yil igin efektif faiz nominal faizden % 41'in altina
ditsmeyen bir oranda daha yiiksektir?®® Kaynak maliyeti sifir kar varsaymina gore
hesaplandigindan bu farkin bir béliimii karla iligkili olabilir. Ayrica dikkate alinmayan bazi
aktif ve pasiflerin maliyetleri de bu fark: etkileyecektir. Banka eger disponibilite
vitkkiimliiliigiiniin tizerinde nakit deger tutmak zorundaysa bu maliyeti yikseltecektir. ikinci
olarak, blokaj, faiz oranlari tizerinde idari kisitlarin oldugu donemlerde kullaniiyorsa, kredi
taizlerinin serbestce belirlendii 1984-1986 déneminde bankalar blokaj uygulamasini neden
stirdiirmiglerdir? Bu nedenle, blokaj uygulamasini daha kapsamlt bir bi¢imde incelemeden
Ersel-Sak denkleminden elde edilen b, katsayisini faiz hesaplarinda kullanmak dogru

9 .. - . . .
olmayacaktir.” (i) Bankanin mevduat disinda kaynad, kredi. munzam karsilik ve disponibl

degerler disinda plasmani yoktur. Bu varsayim ancak diger aktif ve pasiflerin getiri ve
maliyetlerinin birbirini gétirdigi ek varsayimi yapildiginda gegerlidir. Bu ek varsayim
yerine bankanin diger aktif ve pasiflerinden onemli olanlarin hesaba katilmast ve bir
muhasebe esitlifinden yola ¢ikilmas: daha dogru olacaktir. Nitekim Akyiiz (1988:26)da bu
vol izlenmis, reesknpt Lreadileri ve diger kavnaklar dikkate alinougtir (i) Kredi faizleri

4

belirli bir ‘faiz yapust’ icinde degil tek kaynak olan mevduat faizlerine gore belirlenmektedir.

ikinci varsayimin bir uzantisi olan bu varsayim faiz oranlar arasindaki iligkilerin ve genel
olarak “faiz yapist” konusunun ihmal edilmesine yolagmaktadir. Oysa kredi faiz oranlarinin
reeskont faizlerinden, kredi ve vadeli mevduat faiz oranlarinin da risksiz ve likiditesi
yiiksek bir plasman aract olan devlet tahvil ve bono faizlerinden yiiksek olmasi beklenir.?
Bu siral iliskinin yaninda, faiz oranlar1 arasindaki marijlarin, araglarn risk, likidite ve vade

ozelliklerini yansitmasi beklenmelidir. Bu nedenlerle, kaynak maliyeti yaklagim: ile elde

38 Diinya Bankast dizisinde en diisiik blokaj orant 1983 yih igin hesaplanan 4% 29'dur. Bu durumda elektif laiz
nominal [gizin 0.29/0.71 = 0.408 iizerinde olacaktir. Numinal [aiz fizerinden ii¢ ayda bir faiz tahakkuku elcktif (aizi
daha da artirmaktadur.

39 Asimetrik bilgi yaklagimiyla blokaj ele alindifinda ilging sonuglar cikmaktadir. Sealey ve Heinkel (1985)'de
blokaj uygulamasi bankanin miisterisinin nakit durumu ile ilgili bilgi sahibi olmasim saflamaktadir. Blokajla ilgili
olarak ayrica bkz Burns (1980), Lam ve Boudreaux (1981,1983).

40 Tirkiye'de vadeli mevduat (aizleri ihale ile satigin baglanmasindan sonra kamu menkul degerlerinin altinda
kalmugtrr. Bu "ters’ faiz yapisinn ¢dziimlemesi icin bkz World Bank (1988: Vol I: 73).
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edilen faiz oranlart ile diger faizlerin tutarhfinin saglanmast da bu tiir hesaplamalarda
onemlidir. Tirkiye'de ihale yoluyla devlet tahvil ve bonosu satisinin ve bankalararasi para
pivasasinin iglemeye baslamasi, bu iki piyasada olusan faiz oranmn kredi faizinin alt

stmirini belirlemede 6nem kazanmasina yol agmug olabilir. !

Kaynak maliyeti yaklagimiyla ilgili yukaridaki degerlendirmeler bu yaklagimin veri bir kredi
faiz dizisini agiklamak ya da bdyle bir dizinin tutarlidigini tartigmak igin daha uygun
oldugunu gostermektedir. Nitekim yukarida dzetlenen ¢aligmalardan Aras (1983), World

Bank (1988) ve Akyiiz (1988)’de yaklagim bu yonde kullandmastir.

Yukardaki degerlendirmelerin igifinda, modelde kullanidacak rg dizisinin veri olarak
almmasinm, veri olarak alinacak dizinin kaynak maliyetleriyle kiyaslanmasinin ve bir

tutarsizlik varsa bunun diizeltilmesinin en uygun yol olacagina karar verilmigtir.

1980-86 donemi icin elde baglica iki faiz dizisi vardir. Bunlardan birincisi Merkez
Bankasinin Ug Aylik Istatistik Ozetleri'nde verdigi faiz dizisi, digeri Tiirkive is Bankasinin
Tiirkiye'nin Ekonomik Géstergeleri’'nde yayladigi kendi uyguladig faiz oranlaridir. Merkez
Bankasinin dizisi 14/5/84 tarihinde son bulmaktadir. Bu dizi Akyiiz (1988:43)'de 1986

Haziranina kadar Merkez Bankas1 kaynak gosterilerek uzatilmigtar.

ooodenber Weccd3 Cein cym fals orselarwor vermekiedie ®u talismenr 3 ooturadnds
agtklandi@ gibi kredi faizleri bu donemde bankalar arast anlasmalarla belirlenmistir. Kredi
faizlerinde serbestlik 19/12/83’de baglamus, bu tarihten sonra her banka kendi faiz oranini
bagimsiz olarak belirlemistir. Nitekim Akyiiz (1988)’de 1984-86 i¢in faiz oram % 53.5-% 65
seklinde aralik olarak verilmektedir. Is Bankasinin bu dénemde uyguladigt oranlar bu

araligin ortasinda yeralmaktadir (% 59-% 60).

4

Bu ¢aligmada 1984-86 igin I Bankasinin faiz oranlar kullanilmig, bu oranlar iig ayda bir
faiz tahakkuku gozontine alinarak, bilesik faiz yontemiyle yillik efektif oranlara

doniigtiirilmigtir. Efektif oranlar Demirgelik ve Sak (1987)de kredilerin sirf vadeli

41 Tiirkiye'de bankalarla ilgili olarak kurulacak modellerde hangi faiz oraninm temel alinaca modelin sonuglar
agisindan dnem tagimakiladir. Mali yapist agisindan Tirkiye'ye ¢ok benzeyen Fransa igin geligtirilen bir modelde
[Aftalion ve While (1977)], reeskont orani temel faiz oramdir. Wessels (1981)'de Hollanda igin geligtirilen bir
modetde, reeskont kotalarinin oldugu, bu kotalarin iizerinde borglanmanin ancak cezai faizle gergeklestifii bir rejim
cle alinmugtar.
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mevduattan fonlandigi*? durumdaki kaynak maliyetlerine ¢ok yakindir. Bu iligki 1986
yilinda degismekte ve kaynak maliyeti efektif oranin 10 puan kadar altinda kalmaktadir. Bu
durumun nedeni 1986’da 1 yil vadeli mevduat faizleri % 55'den % 45’e disiiriilirken kredi
faizlerinin 1986 bagindaki diizeylerini korumusg olmalarnidir. Bu da bankalarin kaynak

maliyetlerindeki degismeyi her zaman kredi faizlerine yansitmadiklarini gostermektedir.

1980-83 ddnemi icin verilen faiz oranlarinin bankalarin uyguladiklarr oranlar oldugu
kuskuludur. Mevduat faizlerinin hizla yikseldigi ve 1981 ortasinda yillik efektif mevduat
faizinin % 56’ya ulagtifi bir dénemde nominal kredi faiz oraninin 9% 36 ve efektif oranin %

41 olmasi beklenmemelidir.

Bu donem i¢in kaynak maliyetlerine bakddiginda, 1983 icin, Demirgelik ve Sak (1987)'de,
hesaplanan kaynak maliyeti % 61.5'dur. 1983 yilinda bankalarin ilan ettikleri faiz orant %
32-% 36 olmus, ancak Aralik ayinda kredi faizleri serbest birakilinca nominal oran 9% 50’ye
efektif oran 9 60.1’e yikselmistir. Bu oran goriildaga gibi kaynak maliyetine ¢ok yakindir
ve 1980-82 yillary icin de bu maliyetlerinin kullanilabilecegini digtindiirmektedir. Ancak
1980-82'de yasal munzam karsilik orant % 30-% 35 ve disponibilite oranmi % 10-% 15
oldugundan kaynak matiyetleri bu yillar icin sirasiyla % 654, % 78.7 ve % 88.7 olarak

hesaplanmaktadir. Bankalarin 6zellikle bu yillarda karsiik yikiimliliklerini yerine

atrmediklent ve, tercS i muszow. koeuldk. aygueaas diikate . oliapeseeyuond o gdug oo

v L

tizerinden hesaplanan kaynak maliyetleri oldugundan yiiksek ¢tkacaktir. 1983'deki % 25

karsilik orant ve 910 disponibilite orani bu ydlarin efektif oranlari olarak alnr ve

42 Demirgelik ve Sak kaynak maliyetlerini toplam mevduat ve vadeli mevduat icin ayn ayri hesaplamiglardir.
1984-80'da Ig Bankasinin uyguladii oranlarm, kaynak maliyetierinin hesaplanmastyla ilgili sorunlara ragmen,
kredilerin sirl vadeli mevduattan fonlandifii durumdaki maliyetlere yakin g¢tkmast bankalarin kisa vadeli kredinin
kayna@ini vadeli mevduat olarak aldikiart yoniindeki varsayim desteklemektedir. Bu da bankalarin vade
doniistiirmesi (maturity transformation) yapmadiklar: anlamina gelir. Eger bu gizlem biitiin bankalar i¢in dogruysa
va da i Bankasinda kaynak maliyeti ortalamadan c¢ok farkl degilse incelenmesi gereken bir konu ortaya
gtkmaktadir, Acaba Tiirk bankalar, 1960’larda ABD’de vadeli mevduatin payinin artmasiyla gozlendigi gibi,
kaynaklari bir bittiin (pooled-funds’) olarak giirmekten uzaklasarak aktiflerle pasifler arasinda bir dizi iliskiye
dayanan bir aktif yonetimi politikas: m1 zlemeye baglamiglardir? [ABD’de degisiklikler ve yeni yaklagim igin bkz
DeLong (1966).] Eger bu yinde bir defisiklik var ise bankalar vadesiz ve ucuz kaynaklart hangi amaglarla
kullanmaktadirlar? Bu yeni yap1 kaynak maliyeti hesaplarint nasil etkileyecektir? Bu ve benzeri sorular, Tiirk
bankalarinda aktil-pasif yonetimi (asset-liability management) ile ilgili arastirmalarn, dzellikle yeni arag ve
pivasalurin ortaya ¢ikmasindan sonra, oncelik kazandiin géstermektedir. [Bu tiir arastirmalar i¢in bkz Andersen
ve Burger (1980) ve Gildea (1985). OECD iilkelerindeki gelismelerin bir "surveyi’ icin bkz Wilson (1985).]
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Demirgelik ve Sak (1987)'deki veriler kullanilarak gerekli diizeltmeler yapilirsa, bu yillar

igin maliyetler sirasiyla % 56.3, % 69.5 ve 9% 76.6 olarak hesaplanmaktadir.

Bu gozlemler igiginda 1980-83 doneminde modelde kullanilacak faiz oranlarini bulmak igin
soyle bir yol izlenmigtir: 1983 yili icin yil sonundaki nominal oranin gergek oran oldugu
varsaytlarak bu oran kullandmigtir. 1980-82 i¢in yukarida hesaplanan kaynak maliyetleri
verine bankalarin ilan ettikleri faiz oranlariu (sirasiyla % 31, % 36, % 30) bir katsayiyla
[1/(1-¢)] dizeltmenin modelin dogrusal yapisina daha uygun olacag disinilmig, ¢ = 0.40
almarak  nominal  oranlar  bulunmus, bunlar bilegik  faizle efektif oranlara
doniigtiirilmistiir. Burada ¢'nin deg@eri segilirken 1981 ile 1985 yillarinda vadeli mevduat
faiz oranlarinin benzerliginden hareket edilmig, bu iki yilda diger parametreler farkh olsa
bile kredi faiz oranlarinin aymi olabilecegi diigiiniilmis, 0.36/(1-c) = 0.60 esitliginden ¢ =

0.40 bulunmU§tur.43

1980-82 i¢cin yapilan bu dizeltme ile elde edilen faiz dizisi, ikisi de 'faiz rejiminde’ degisiklik
villart olan 1980 ve 1983 diginda, % 74 dolayinda sabit kalmaktadir. Diger faiz oranlarinin
ve parametrelerin degiskenliginin yiiksek oldugu bir donemde kredi faizlerindeki bu
kararhiik ilk bakista modelin banka davranglarinr aciklamakta yetersiz kalabilecegi

kugkusunu dogurmaktadir. Bu agamada ¢ok acik olmasa da bu kararhibk modelin amacina

cenrirs By S SRS PR I I PR JON T G2 BT L Bavl] Sl A onnran ] c/fiN W S R PRIy e
IOV LIRS SN 452§ 5 TN ‘,,,.walx ‘l..w:s-lka;-lumw-tmprm. Bkl {’;&-t‘aﬂ»yu-hn? G-l e Ris e :/:(rusﬁf._,b- g SEL L el

‘baskinin® zaman igindeki degisimini 6lgmeyi, bu yolla dizenleme yeniliklerinin etkilerini
incelemeyi amaglamaktadir. Eger modelde kullandan dizi gercege ¢ok aykiri degilse,
bankalarin kendilerinin belirleyebildigi kredi faiz oranmminin bu siradaki kararhligi, bu

Olgtim iglemini kolaylagtirmaktadir.

Orta ve uzun vadeli krediler (rg): 83/7507 sayih Bakanlar Kurulu Kararina gore orta vadeli
krediler 2 y1l 6demesiz dénemli 5 yia kadar vadeli, uzun vadeli krediler ise 2 yil 6demesiz

donemli 5 yidan fazla vadeli krediler olarak tanimlanmaktadir.** Bu krediler reeskont

43 ¢ katsayisi blokaj oram ofarak diigiiniildiigiinde Ersel-Sak (1987byde hesaplanan oranlarin 1980 (4% 53.2) ve
1981 (4% 48.8) yillarinda altinda 1982 (% 37.7) yilinda dstiinde kalmaktadir. Ancak burada 1980-1982 yillarinda
bankalarin anlagmalarda belirlenen kredi ve mevduat faiz oranlarmna yasal olarak uyma yiikiimliiliklerinin
olmadifina, bu nedenle blokaj olmadan da kredi faizlerini yiikseltebileceklerine dikkat edilmelidir.

44 Orta ve uzun vadeli kredilerin anapara ve faizleri genellikle 6 ayhik esit taksitlerle geri ddenir. Burada
ddemesiz donemden kasit yalniz faizin édendigi donemdir.
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kaynagindan desteklenmekte, bankalar reeskont kredisi saglayamayacaklart durumlarda
orta vadeli kredi agmamaktadirlar. Ote yandan kredi faizlerinin serbest birakildig
donemlerde de Merkez Bankasi reeskont imkanindan yararlanacak orta vadeli kredilerin
azami faiz oranlarini denetim altinda tutmaya caligmugtir. Bu denetim 1983 sonunda

azaltdmugtir,

Bankalar 1984'den sonra bu kredilerin reeskont kaynagindan kullandirdiklars boliimiine
reeskont faiz oranmni, kendi kaynaklarindan kullandirdiklari bélimiine de kisa vadeli
nominal faiz oranlarinin 2-4 puan istiinde bir faiz orani uygulamaktadirfar. Bu uygulama
bankalarin orta vadeli kredilerde 1984 dncesinde de denetime ragmen benzer bir uygulama

i¢inde olabileceklerini ditgiindiirmektedir.

Bu nedenle r,, dizisini bulmak igin su yol izlenmistir: Bir orta vadeli kredinin % 50 reeskont
kaynagindan % 50 banka kaynagindan fonlandi varsayilmig, reeskont faiz orani olarak
orta vadeli sinai reeskont kredisi faiz orani, banka kaynafimin faiz orami olarak ry
kullanidmugtir. Boylece r, her zaman rg'den kiigiik olmakta, bankanin orta vadeli krediyi

kisa vadeli krediye tercih etmek icin, plasman kisiti disinda, bir nedeni bulunmamaktadir,®

Intisas kredileri (r,,): [htisas kredileri Ziraat. Halk ve Emlak Kredi Bankalari tarafindan

10
verilen, diger bankalarin, bir_kiset bulinmamasinn ragmen, tercih etmedikleri kredilordir
Bu bankalar sézkonusu kredileri reeskont kaynagindan kullandirmakta, ihtisas kredilerinin
taiz orami da ilgili reeskont faiz oranlarinin ¢ok farkli olmamaktadir. Bu nedenle modelde

kullanilan r, dizisi reeskont kredileri ortalama faizine (c;) 2 puan eklenerek bulunmustur.

Borglular (r,,): Bankalarin kisa vadeli alacaklarindan olusan bu hesabin faiz getirmedigi

varsaylmugtir.

[stirakler (ry5): Istiraklerin getirisi iki bélimden olusmaktadir: Temettii verimi ve deger

artty kazanct (sermaye kazanct). Temettit verimi olarak, 27 bankanin toplulagtirdmig

45  Burada banka agsindan orta vadeli kredi faizinin kendi kaynagindan kullandirdi bolime uyguladifiy faiz
oldugu, reeskont laizini kredi misterisine yansittu@ icin bu faizin bankanin orta vadeli kredi verme kararinda etkili
olmadigr, reeskont kredisinin tutarimin yalniz orta vadeli kredilerin tutarimi etkileyecefi varsaydabilirdi. Bu
durumda r, rje gok yakin gikacak, bankanin orta vadeli krediler ile kisa vadeli krediler arasindaki tercihini
vanstacak bir iligkinin modele dahil edilmesi gerekecektir. Yukaridaki varsayim plasman limitinin banka
tizerindeki baskisini kolayca dlgmek igin tercih edilmistir.
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bilangosundan hesaplanan, istiraklerden alinan karpaylart /igtirakler (I,/A,) orani
alinmgtir.  Tirkiye'de yaygin bir sermaye piyasasi olmadi igin hisse senedi getirisinin
ikinci bolimi olan “deger artis kazanglaring® dogrudan hesaplamak miimkiin degildir. Bu
kazanglar ig¢in Banka ve Ekonomik Yorumiar dergisi hisse senetleri indeksi ya da
temettiiniin ‘r-e~e1’ verim oldugu varsaydarak bir fiyat indeksinin kullanilmas:
diigiiniilmiigtir. inceleme déneminde bankalarin istiraklerindeki artigin zorunlu sermaye

artiglarina katilma, yeniden degerlendirme nedeniyle bedelsiz pay alma, kredilerini
ddeyemeyen  sirketlerin  hisse senetlerini devralma gibi nedenlerden kaynaklandig
digiiniilerek istirakler modelde bir karar degigkeni olarak ele alinmamigtir. Bu durumda,

deger artig kazanglarinin ihmal edilmesinin igtiraklerle ilgili kisitin golge fiyatini artirma

distnda bir etkisi olmayaca@ igin r, temettii verimine egit alinmigtur.

Sabit degerler (r;;): Sabit degerlerin getirisi sifir olarak alinmugtir. Sabit degerler
amortisman uygulamast nedeniyle muhasebe anlaminda negatif getirili’ bir aktiftir. Bu
‘getiri’ burada dikkate alinmamug, bankalarin sabit deger kararlarimi amortisman

uygulamasina gore almadiklart varsaylmugtir.

Diger aktifler (r,,): Gok gesitli alt-hesaplardan olusan diger aktifler hesabinin getirisi sifir

olarak alinmugtir.

cuidriun (1,5, 1000 Gegmug yil zararlar ve piango zararuun OZnayvaklardan augimes:

gerekeceginden bunlarin ’getirisi’ 6zkaynaklar i¢in varsayilan maliyet oramina egit olarak

alinmustir.

Ozkaynaklar (c 17 €5 €35 €1g)7 Muhasebe anlaminda 6zkaynaklarin bir maliyeti yoktur.
Ancak ekonomik anlamda o6zkaynaklarin bir ‘alternatif maliyeti’ vardir. Bu maliyet
modelde kisa vadeli kredi faiz oraninn 5 puan stiinde alinmustir. Karsthklar (P3) ve
bilango karinin (Ps) maliyeti de ozkaynaklarin maliyetine egit alinmigtir. Boylece
modelde 6zkaynaklar en pahali pasif olmaktadir. Bu durumda bankalarin sermaye kararlar
modelde sadece yasal simirlamalara gore belirlenecektir. Sermayenin kit oldugu ve sermaye

piyasasinin gelismedigi bir ekonomide bu varsayimin gerceklere daha uygun oldugu

digtintilmastir.
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Talwiller (c): Emlak Kredi Bankasi diginda hig bir banka tahvil ihrag etmemektedir. Bu

nedenle tahvillerin faiz oran1 menkul degerler (r,) faiz oranina egit alinmustur.

Merkez Bankasi kredileri (cs): Bu hesap bankalarin TCMB'dan kullandiklart reeskont ve
avans kredilerinin toplamidir. Bu kredilere TCMB genel ve tercihli ¢ok sayida faiz orani
uygulamaktadir. Ortalama bir faiz bulabilmek amaciyla, Ug Ayitk Biilten'den Merkez
Bankasi reeskont kredilerinin kisa vadeli, tahvil Gzerinden avans, orta vadeli ve Tarim
Kredi Kooperatifleri Birligi olarak dagilimi bulunmus, bu kredilerin toplam igindeki paylari

ile ilgili reeskont faiz oranlarr agirliklandirdarak ortalama bir faiz orani elde edilmisgtir.

Bankalar ve bankalararast mevduat (c, , cy): P, aktifdeki bankalar hesabiyla (A,) ayni
hesaplart igermektedir.  Ancak A, 'de bir bankanin diger bankalardaki tevdiatt da
ierilmigken bu hesaptan bankalararasi mevduat ¢ikarimg ve ayri bir hesaba (Py)

46

alinmugtir™  Her iki pasifin faiz orant Ay faiz oranma esit alinmig, béylece bankalaras

pivasada arbitraj imkant olmadig varsayilmistir.

N

Mevduar (c7 » €y Cpp s c“): Ug Aylik Biilten’de mevduat bankalari toplu verilerinden
bulunan mevduat vade dagibmlart agirlik olarak kullandarak yd sonu faiz oranlarindan

resmi, ticari, tasarruf ve diger mevduatin ortalama faizi bulunmustur.

-
I
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yillik degisme bu hesabin maliyeti olarak alinmistir. World Bank (1988: Vol I: 58)'de déviz
tevdiat hesaplarinin 1984-86 doneminde dolar, mark ve difer dovizler cinsinden dagilinu
verilmektedir. Diger dévizlerin TL’a karst mark kadar de@er kazandiklari varsayilarak,
mark ve diger dévizler toplami mark olarak alinmg, 1984-86 icin ¢ikan dolar-mark dagilim

agirlik olarak kullandmugtir. 1981-83 igin ise 1984 agurliklar: aynen alinmustir.

Alacaklilar (c;;): Bankanin kisa vadeli borglarindan olugan bu hesabin maliyeti sifir olarak

altnmugtir.

46 Bu durumun yarattift karigikhik igin bkz Karacan (1983:252)
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Dus krediler (c,,): Dig kredilerin maliyeti ¢;;de oldugu gibi hesaplanmis, ancak bu
kredilerde agirlik olarak World Bank (1988: Vol I1:13)'de verilen ézel borclarin dolar-mark

dagihimi kullanilmugtir.

Diger pasifier (¢ 5): Diger pasiflerin maliyeti sifir olarak alinmugtir.

3. Modelin Coziimii

Model 1980-86 yillarinda bityiik bankalar, Bank A, kiigiik bankalar ve Bank B icin ayrt ayri

¢ozitlmiigtiir. 47 Baylece elde edilen 28 ¢oziim bu alt-béliimde tartigtlacaktir.

Modelin ¢oziimiinde 10 aktif ve 12 pasif veri olarak alinmistir. Modeldeki olgek kisits
nedeniyle banka her yil igin toplam aktif ve pasitlerinin tst siurini bilmektedir. Yedek
akgeler (P,), kargiliklar (P3) ve gegmis yil zararlarinin (A ) diizeyi bir 6neeki yilin bilango
sonuglarina gore yil baginda bellidir. Banka ilgili yilda tahvil ihrac: (P,). dis krediler (P, )
ve bankalarasi piyasa (P, Py) yoluyla elde edebilecegi kaynaklari, resmi (Py) ve diger (P, )
mevduat ile déviz tevdiatinin (P, ) tutariny, pasiflerinin ne kadarinin muhtelif borglar (P 13)
ve differ pasiflerden (Pc) olugacafim tahmin edebilmekte, Merkez Bankasindan

kullanahrleneu re skont kredlsmm (P:) ust smmm hllrvmkte«hr B.ankn ayriea 1slemler1 .

T

AL ST

sonucunda olu§aca’khv ve y11 lgmde kuﬂamldcak bLhngo Kari (Plb) y'l d’l zarart (A ()
konusunda da bir tahminde bulunmaktadir. Banka, aktif tarafinda, Merkez Bankasindan
diger alacaklarin (A,), diger bankalara yapilacak tevdiatin (A,), kullandiracak ihtisas
kredilerinin (A10), muhtelif alacaklarin (A(y) ve diger aktiflerin (A,,) tutarint tahmin
edebilmektedir. Yedek akgelerden Merkez Bankasindaki 6zel hesaba yatiriimasi gereken
menkul kiymetler (A.) belirlenmektedir. Banka ilgili yil iginde igtiraklerine (A [2) Ve sabit

degerlere (A ;) yapacag: yatirimi 6nceden programlamaktadir.

Bu varsayimlara gore banka modeli ilgili yilda 6denmis sermayesinin diizeyini (P,

toplayacagi ticari mevduat (Pg) ve tasarruf mevduati (P,)) tutarini ve Merkez Bankasinca

47 Modet University of Chicago’da gelistirilen LINDO (Linear Interactive Discrete Optimizer) prograni
kullamlarak IBM PS 2/80 mikrobilgisayarinda ¢oziilmiistiir. LINDO programi ve dogrusal programlamaya girig
igin bkz Schrage (1984).
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taninan reeskont limitini (Ps) ne oranda kullanacagini belirlemek igin ¢ozmektedir.
Bankanin bu kararfart modeldeki yasal, idari ve davranigsal kisitlarla kasa (A ), Merkez
Buankasinda serbest tevdiat (A,), menkul degerler (As), mevduat kargiklari (A,), kisa vadeli

krediler (Ag) ve orta ve uzun vadeli kredilerle (Ay) ilgili kararlarina baglanmaktadir.

1980 yihinda veri tabaninda orta ve uzun vadeli kredilerle ilgili veri bulunmadig i¢in Ay sifir
olarak alinmigtir. 1986 yilinda ise plasman limitinin kaldirdmasiyla modelde bankalarin A,
tutmalart i¢in bir neden kalmamakta, Ay Ag'den daha disiik faizli bir aktif oldugu igin,
bankalar kaynaklarint Ag’e yoneltmekte, model ¢éziimiinde Ay sifir ¢tkmaktadir. Plasman
limitinin kaldirddi@i sirada bankalar daha Onceden agtiklart uzun vadeli kredileri tasfiye
edemiyeceklerinden Ag'un 1986°da 1985 tutariun gok altinda kalamiyacag agiktir. Burada
izlenebilecek bir yol modele 1986°da A, igin 1985 degerini alt simr olarak alan bir kisit
eklemektir. Ancak 1986°da Ay'u biiylik bankalar % 61.4, Bank A % 76.7, kiigiik bankalar %
24.6 artirmug, Bank B ise % 18.9 digiirmistir. Biytk bankalardaki A, artisinin % 61.6si

Bank A'daki artigtan kaynaklanmugtir. Plasman limitinin kaldirilmasi ramen gozlenen bu
artig, bankalarin tahsili ge¢ikmis kisa vadeli kredileri orta vadeli krediye dontstiirdikleri

yolundaki goriigi  bir olcide desteklemektedir.®® Agdaki bu artigin  nedenleri
incelenmeden alt sinir seklinde konulacak bir kisit gercek durumu tam yansitmayacag igin
modelin 1986 ¢oziiminde bu aktif de d1§sal olarak alinmigtir. Boylece 1980 ve 1986
i fep et o

- .FA,] = 1 A - 3
¥ TN T TR Tyt 3 U[ 1ol J‘ uldll JIENTIE STV R uu ltadir,

48 Orta vadeli kredilerden ’bir bolimiiniin gercekte tegvik edilen ydnde agilan kredilerden ¢ok donmug kisa

vadeli krediler oldugu bilinmektedir’ [Akyiiz (1984:165)]. Burada incelenmesi gereken bir konu Merkez Bankasi
orta vadeli reeskont kredilerinin toplam reeskont kredileri i¢indeki payimin 1980°’de % 3.8 iken 1986'da neden %
60.8'c gkuifidir. Bu durum iki bicimde yorumlanabilir: Bankalar donmug kisa vadeli kredileri orta vadeli kredilere
diniigtiirmiig, Merkez Bankast bu kredilere reeskont imkani taninug, sonucta orta vadeli reeskont kredileri hizla

artnug ve Merkez Bankasi 1986'da plasman limitini kaldirmak zorunda kalmustir, Nitekim 1987'de sizkonusu pay

“- 33.1'c dagmistiir. (Merkez Bankas: orta vadeli reeskont kredilerinin veri tabamindaki 27 bankanm orta vadeli

kredilerine oram 1981°de % 15.7 iken bu oran 1985'de % 30.0 ve 1986’da % 28.7 olmustur.) ikinci yoruma giire

Merkez Bankast orta vadeli kredileri desteklemeye karar vermis ve bankalarin orta vadeli reeskont limitlerini

artirnugtir. Bankalar orta vadeli kredilerde kendi kaynaklarindan kullandirdiklar boliime kisa vadeli kredi Taizinin

2-4 puan iizerinde bir faiz orani, reeskont kredisinden saglanan bilime reeskont faiz oram uyguladiklarmdan,
reeskont imkanmn artmasi kredinin kullanana 'pagal’ maliyetini azaltmakta, bankanin da kendi kaynaindan kisa
vadeli kredilere yakin ya da daha yiiksek bir gelir elde etmesini sa@lamaktadir. (Orta vadeli kredilerde 6 ayda bir
laiz. tahakkuku dikkate alindifimda bankanin orta vadeli krediden elde edecefii gelir kisa vadeli kredi faizinin
altnda kalabilir.) Bu durumda plasman limiti kaldinlmug olsa da bankalarin orta vadeli kredilere yénelmesi icin bir
neden bulunmaktadir. Trk bankatarinin 1985’den sonra orta vadeli kredilerle ilgili davraniglari modellenirken
donuk kredilerin ve orta vadeli krediterin karlilifinin birlikte ele alinmasinda yarar vardir.

4-35



4.3.1. Optimal Yapt ve Gergek Yapi

Modelin ¢oziimii  igsel olarak belirlenen aktif ve pasiflerin  optimum degerlerini
vermektedir. Modeldeki kisitlar, parametreler ve faiz oranlar1 cok sayida varsayima gore
tiretildiginden burada optimum deyimi bir deger yargisi tagimamakta, ‘model ¢dziimiinde

tahmin edilen deger’ yerine kullaniimaktadir.

igsel degiskenlerin model ¢oziimiinden elde edilen degerleri ile gercek degerleri toplam
aktiflerin yiizdesi olarak Tablo 4.4'de gosterilmistir.*® Optimal yapi ile gergek yapi
arasindaki farkliliklarr izleyebilmek amaciyla, model degerleri ile gergek degerler arasindaki
farkin karesi (‘hatalarin karesi’, HK), toplam aktif ve pasifler diizeyinde sapmay

gorebilmek amaciyla da "hata karelerinin ortalamast” (HKO) hesaplanmustir [CR (453)]:

HK. = [Gergek deger.

i veya | i veya |

2
- Optimum deger; o J]

HKO = ( Z HK,

A veva P i veva | / n; veva |

i=1,234:j=123;n=4;n =3

HKO ne kadar kigitkse gercek yapt optimal yapiya o kadar yaklagacaktir. Ancak burada
optimal yapl ile karlilik arasinda (Z) dogrudan bir iligki olmadig: belirtilmelidir. Eger banka

mGnzain RaigilK S Situaa U)nxb_yun 0 Cheix tesis ettigi Karguiniar Kisa vadels kreai viarak

plase ediyorsa, ger¢ek yapi optimal yapidan daha karl olabilir.

Tablo 4.4'de biyiik ve kiigitk bankalarda optimum degerler ile gergek degerlerin birbirine
¢ok yakin oldugu gorillmektedir. Biiyiik bankalarda optimal yapidan géreli olarak en biiyiik
sapma 1983 yilinda orta vadeli kredilerin optimum degerinin tizerinde, kisa vadeli
kredilerin optimum degerinin altinda olmaswyla ortaya ¢ikmakta, tL)u durum davramsgsal

kisitlar yoluyla ticari mevduatin optimum degerinin altinda tasarruf mevduatinin ise

49 Model ciziimlerinde bankalar dlgek kisitina kadar biiylidiiklerinden modeldeki bilango buylikligi gercek
bilango biiyiikligiine csittir. Bu nedenle verilen yiizdeler kargilagtirabilir. Modelde nakit deBerlerin kasa (A ) ve
serbest tevdiat (A,) olarak daZilin belirliyecek bir kisit olmadifindan Tablo 4.4'de bu aktiflerin toplann
verilmigtir.
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8

Ustitnde olmasma neden olmaktadir. Banka ayrica daha yiiksek munzam kargilik tutmakta,
toplam mevduat degismedigine gore, bu durum 1983 yilt icin @ parametresinin dogru
tahmin edilmedigini géstermektedir. Bilyiik bankalarda 1983 ydindaki sapmalarin benzeri

kiiglik bankalarda 1984 yilinda gozlenmektedir.

Banka gruplarinda optimum yap: ile gercek yapt arasinda farkin goreli olarak kugiik
olmasina kargilik Bank A ve Bank B’de fark ¢ok yiiksek degerlere ulagabilmektedir. Ancak
burada ilging olan, Grafik 4-1 ve 4-2'de gorildiigi gibi, her iki bankada da 1980-86
doneminde gercek yapinin giderek optimal yapiya yaklasmis olmasidir. Bu anlamda, Bank

A ve B'nin bir 'yapisal uyum’ siireci iginde olduklar: soylenebilir.

Bu stire¢ ozellikle Bank A’nin durumunda izlenebilmektedir. Bank A’nin 1980 ve 1981'de
Ozkaynaklart igtirak kisitinin gerektirdigi diizeyin altindadir. Bu nedenle bankanin ddenmis
sermayesini artirmast gerekmis, 1982 yilinda ddenmis sermaye artirimis ve yedek akgeler
veniden degerleme uygulamasinin etkisiyle yiikselmis, bu yildan sonra sermayenin gercek
degeri optimum de@erine esitlenmistic. Bank A dzellikle 1981°de optimal olanin ¢ok
tizerinde tasarruf mevduatt toplamig. 1982’den baglayarak bu fark, 1984 yilindaki sigrama
diginda, strekli azalmig ve 1985 yidinda optimum degere cok yaklasmistir. Tasarruf
mevduatindaki bu ayarlama sonucunda, Grafik 4-1’de goruldiga gibi, Bank A’nin pasif
¥ et dan soasandiizelmigtic LBanll Mece wldif yepsren deareltomaal tseodaba
uzun zaman almigtir. Bunun nedeni Bank A’nin optimum degerin iizerinde orta vadeli
kredi vermesidir. Bank A’nin bu davraniginin bir nedeni Merkez Bankasindan w,
parametresinin 6ngordiigiiniin izerinde orta vadeli reeskont kredisi kullanmasi olabilir. En
bityiik sapmanin gézlendigi 1981 yilinda Bank A’nin kullandi@ orta vadeli reeskont kredisi
oram bankanin ayrintili bilangosundan hesaplandiginda w /iin % 6.3 yerine % 17.8 olmasi
gerektiffi ortaya g¢ikmaktadir. Ancak w,'in yeni deBeriyle mode] goziildigiinde Agyun
optimum degeri % 9.6’dan % 10.1 ¢tkmakta, kisa vadeli kredilerin payr azalmakta, sonug
olarak aktif HKO 35.8'den 23.7°’ye inmektedir. Bu diizeltmeye ragmen gercek yapi optimum
yapidan ¢ok farklidir. Bank A’nin kisa vadeli kredilerinin diigtiklagi ticari mevduatinin da
diigiik kalmasmna neden olmakta, Bank A pahall tasarruf mevduatt toplayarak
biyiimektedir. Bank A orta vadeli kredilerin paymm ancak 1985’de optimum degere

yaklagtirabilmigtir. 1986 yili igin A, veri alindigindan Bank A’nin gergek yapist optimal
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yapiya tam benzemektedir. Ancak daha 6nce de belirtildigi gibi Bank A 1986’da orta vadeli
kredilerini % 76.7 artirmugtir. 1986’da A, modele uygun bir iligkiyle dahil edildiginde Bank

A’nin mali yapisinin optimal yapidan yeniden uzaklagtii gozlenecektir.

Bityiik bankalar grubunun toplam aktiflerinin 1985’de % 18.5’unu elinde tutan ve biiyiik bir
istirak portféytine sahip olan Bank A’min karsilagtii uyum sorunlari, Tirkiye'de [980-86
doneminde ¢ok-amagli (universal) bankaciligin giderek zorlastigini gdstermektedir. Bank
A'nin 1980-86 arasinda istirakleri 16 kat artmug, banka igtirak sinirt nedeniyle sermaye
yetersizligi sorunu ile karglagmig, 1987°de yeni bir sermaye artirimina gitmek zorunda

kalogtir.

1980-80 ddneminde hizla biyilyen Bank B’nin uyum siireci ise olduk¢a tarkhdir. 1980
vilinda kii¢iik bankalar grubunun toplam aktiflerinin % 11.2’sini elinde tutan Bank B’nin
gergek yapist optimal yapiun aymisidic. Banka 1981-82 yillarinda, mevduat faizlerinin
serbest birakilmast ve mevduat sertifikalarinin bankerler aracihiyla pazarlanabilmesi
imkaniny kullanarak tasarruf mevduatini hizla artirmus, kiiciik bankalar grubunun toplam
aktiflerinin % 30’unu tutmaya baglamgtir. 1983 yilinda bu imkanlarin ortadan kalkmasinin
sonucunda bankanm toplam aktifler i¢indeki payt % 23’e inmis ve 1986 sonuna kadar ¢

22-23 diizeyinde kalmustir. Banka 1984’den sonra pasif yapisini degistirerek TL mevduattan

v " . . w ey . ..
g iz tey Uatiga yénelmic dig kradileeden “nemll 2icide bavaal saZlamgte

Bank B mali kesimdeki gelismelere hizla uyum saglarken yasal ve idari kisitlara uymamus,
1980°den sonra bankanin gergek yapist optimal yapidan énemli 6lciide sapmugtir. Bank
A’da oldugu gibi en biiyiik sapma 1981’de gozlenmis, banka plasman limitine uymayarak
kaynaklarini kisa vadeli kredilere ayirmis, sonugta optimumun iizerinde ticari mevduat,
optimumun altinda tasarruf mevduati toplamgtir. 1982-83'de sapmalar goreli olarak
azalmig, ancak plasman limitine uyum saglanamadigindan pasif HKO aktif HKO’dan
yitksek gerceklesmigtir. Banka ayrica 1983'de yeni yiiriirliige giren kredi kisiti nedeniyle
sermaye yetersizligi sorunuyla kargilagmigtir. 1984 yilinda bankanin aktif ve pasif yapisi

optimal yapiya yaklagmig, plasman limitiyle ilgili sorun siirmiigtiir.

Modelin Bank B igin 1985 yili ¢oziimii ilging bir sonug vermektedir. Bank B i¢in 1985°de

tasarruf mevduati pahali bir kaynak durumuna gelmekte, bankanin 1985'de optimal
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davranisi hi¢ tasarruf mevduati toplamamak, bunun yerine sermaye artirarak kaynak
saglamak olarak ortaya ¢tkmaktadir. Sermaye ile tasarruf mevduatinin maliyeti arasinda
29.6 puan fark bulundugu bir yilda modelden ¢ikan bu sonug bankanin likidite
davranigindaki degisikligi yansitmaktadir. Bank B’nin / parametresi 1985'de 1984’e kiyasla
1 kat artmig, bznh](a toplam mevduatinin % 30.5’unu A| ve A, olarak tutmaya baglamigtir.
Boylece bankanin topladit mevduattan munzam karsihk ve likit deger olarak ayirmasi
gereken kisim 9% 43.9%a yikselmistir. Mevduatin iizerindeki bu yiitk nedeniyle bankanin
tasarruf mevduati yerine sermaye artirarak kaynak saglamast optimal bir davransgtir.
Bankanin tasarruf mevduati toplamast i¢in tasarruf mevduati faizinin  digmesi
gerekmektedir. Nitekim 1986 yilinda ! % 35.6’ya g¢itkmasina ragmen tasarruf mevduati faizi
% 39% indigl ig¢in banka tasarruf mevduati toplamasi tekrar optimal bir davramg
olmaktadir.®® Ote yandan, 1985'de kredi faizi % 73.4'den % 139.5%a yiikseltilse bile
bankanmn optimal davranigt sermaye artirimi olarak kalmakta, kredi faizi digtirtildiigiinde

ise banka kiiciilmektedir.

Bank B 1980-86 doneminde, modelden izlenebildigi gibi, hizla biylirken Tiirk bankacilifinm
yasal ve idari sinirlarla gizilen ¢ergevesine uyum saglamakta giclitk cekmigtir. Bank B 1981-
82'de buyumesini tasarruf mevduatt toplayarak gerceklestirmis, 1983'de faiz rejiminin

dcs,1§mes1 ve bdnkerler aracihfh ile mevdmt toplama 1mk'1m kalkmc,a bu aldnda buyuk bll‘

PR .,,; P PR - -
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rejimindeki degisiklik sonucunda ortaya gikan yeni araglardan (déviz tevdiat hesaplart ve
dig kredi) yararlanarak bu darbogazi agmugtir. Pasif yapist degisik olan Bank B'nin
kaynaklarimi kisa vadeli kredilere yoneltmesi ve plasman limitine uymakta zorlanmasi
dogaldir. Nitekim bu kisitin kaldmldlél 1986 yilinda Bank B’nin mali yapis: optimal yaptya

benzemektedir. .

5() Daha (')ncc de belirlildi;,i gibi Bunk B’nin 19% verileri Allin % 85’inin ‘diger’ dc;,crlcrdcn OIU§lu?'runu
m()dLIdLl\l dcgermden diisiikse tasarruf mevduati tutnmk optlmal olacaktir, (Bdnl\ B'in gercek deg,erme yakin
tasarrul mevduati tutmasi igin 1 1985°de en gok % 22 olmalidir.)

S1 Bank B 1983 yilinda vadeli licari mevduata faiz verilmesi igin basin ilanlar aracihids ile bir kampanya agmustir.
Bilindigi gibi vadeli ticari mevduata 19/12/1983 tarihinden sonra vadeli tasarruf mevduati faizine esit faiz
verilmeye baglanmustir.
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Bu alt-bélimde goriildiigii gibi deterministik bir modelin belirli bir dénem igin ¢oziilmesi ile
bankalarin zaman i¢inde degisen diizenlemeler, parametreler ve faiz oranlarina uyum
siireci bir Slgiide izlenebilmektedir. Daha uygun bir veri tabani tizerine kurulmus, kisitlar

daha ayrintds bir modelle bu siireci daha iyi izlemek miimkiin olabilecektir.

Modelin basitligine ragmen bu agamada ¢ikan 6nemli bir sonug bankalarin uymak zorunda
olduklart kisitlarin biitiiniinii ve modelde parametreler ve digsal degiskenlerle ifade edilen
yapisal farklihklar gézéniine almadan bankalarin davramglarini ¢oéziimlemenin miimkiin
olmadirdir. Asagida gdriilecegi gibi yapi furkhhlﬂan kisitlar ile chgsal olarak alinan aktif ve

pasiflerin *fiyatiminin’ bankalar arasinda farklilagmasi anlamina gelmektedir.

+4.3.2. Golge Fivatlar

Programlama modellerinin sagladig en dnemli bilgi modeldeki kisitlarin golge ya da dual
fiyatlardir. Golge fiyatlar kisitlarin sag tarafindaki birim defismenin amag fonksiyonunun
degerini ne kadar azaltacafinm ya‘ da cogaltacafim gdstermektedir.”? Eldeki model
gergevesinde golge fiyatlar yasal ve idari kisitlarin gevsetilmesi ya da sikilastiriimasimin

bankalarm karlilig1 izerindeki etkisini dlgmektedir. Ayrica modelde veri olarak ahinan baz

akukove pasiflerin - gdige fivanors bus akiirove  pusiflerdeR T artism e warhDSomem vinde. 1o

degistireceginin kolaylikla gozlenmesini saglamaktadir. Ote yandan bir kisitin golge
fiyatinin sifir ¢tkmasi bu kisitin ya da ilgili yasal diizenlemenin baglayict olmadigin
gostermektedir. Baglayici ve baglayici olmayan kisitlarin bu yolla ayrdabilmesi yasal

diizenlemelerin bir biitiin olarak degerlendirilmesini saglamaktadir.

52 Golge fiyatlar jgin bkz Schrage (1984:21-30) ve Williams (1978:94-95). Gdélge fivatlart yorumlarken su
noktalara dikkat edilmelidir: (/) Galge fiyat sadece ilgili kisiin saf tarafi degigtirilip difer kisitlar aynt kaldiinda
7 nin ne kadar defisecegini gostermektedir. (i) Golge fiyatlar ilgili kisitin sad tarafindaki degerler belirli bir iist ve
alt sinir arasinda degistigi zaman gegerlidir. Bu simr agildifinda golge fiyat degisecektir. (i) Bir kisitin sa taral
defistiinde defigkenlerin optimal deferleri, Z ve golge fiyatlar defigecektir. Bu alt-bdliimde golge fiyatlarin aym
kalacafy alt ve st siurlar bir istisna diginda tartigimanug, deBigimlerin bu simirlar i¢inde gerceklestibi
varsaytmustir.
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Incelenen bankalarin mali yapdarindaki farkbiliklar golge fiyatlarin da farkli olmasina
yolagmakta, bu farklarin incelenmesi ile kisitlarin maliyetlerinin bankalar arasinda nasd

degistigi g_{(’izlenehilmel\'tedir.53

Golge fiyutlzlrlnn- zaman i¢indeki hareketleri ise bir kisitin maliyetindeki degismeyi
gostermektedir. 2. bolimde agiklandig gibi, Silber mali yenilik kuram: uyarinca bir kisitin
maliyetinin artmasi bankalar: bu kisit1 agmak icin yeni mali arag ve pratikler bulmaya
zorlamaktadir. Uygulamada gozlenen bir takim yeniliklerin ortaya ¢iktigt dénemlerde golge
fivatlarinin  hareketlerine bakilarak Silber kurami empirik olarak sinanabilmektedir.
Nitekim kurama dayali tek empirik ¢alisma olan BHS modelinde digsal olarak alinan bazi
pasiflerin golge fiyatlarimn 20 yidlik bir dénemde hareketlerine bakilmig ve bazi yeni

araglarin ortaya ¢iktigh yillarda sézkonusu fiyatlarin yitkselmekte oldugu gosterilmistir.

Bu alt-boliimde modeldeki kisitlarin golge fiyatlar1 yukaridaki gercevede incelenerek 3.
biliimde tartisitan bankacdik kesimdeki yenilikler ile iligkilendirilmeye caligtlacaktir.
Asagida gorillecegi gibi bazi kisitlarin golge fiyatlarinin yikseldigi yillari diizenleme
venilikleri izlemektedir. Bankalardan kaynaklanan bazi yenilikler ile golge fiyatlan
iliskilendirmek de miimkiin olmaktadir>* Bu durum Silber kuramimn Tirk bankacilik

kesimindeki yeniliklerin aciklanmasinda kullanilabilecegini gostermektedir. Ancak bu

rpowtades b béEmde it Ty yenilikisein divmiinii agidavabimak iein buarauoliugndag e e

daha kapsamli bir modelin gerekli oldugunu belirtmekte yarar vardir.>

33 Bir kistin golge fiyatimn bankalar arasinda farkhlagmasinn hangi parametrelerden  kaynaklandifim
programlama modelinin ¢oziimiinden dofrudan gérmek miimkiin degildir. Ayrica modelde digsal olarak ahnan
aktif ve pasiflerin degerleri de teknik anfamda bir parametredir. Bu alt-béliimde mali yapr deyimi parametrik
farkhliklarin tiimiinil ifade etmek icin kullandmigtir.

54 Asagida goriilecegi gibi bu alt-biliimde bir takum mali yenilikler kisitlarmn maliyetlerinde yiiksclis ve
diiyiislerle degil kisitin gdlge liyatmun dizeyi ile iligkilendirilmektedir. EZer bir kisitin maliyeti ¢ok yiiksekse bu
maliyel degismese de bankalar kisitr asabilmek igin caba gistereceklerdir.

35 Silber ABD'de 1970-82 diinemindeki mali yenilikleri inceledigi makalesinde, bu dénemdcki cok sayida yeniligi
agiklamak icin BHS modeli benzeri bir modelin kurulmasinn énemli dlgiide ek caba gerektirecegini belirtmigtir
[Silber (1983:92)].
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Modeldeki tim kisitlar ile digsal olarak alinan bazi aktif ve pasiflerin gélge fiyatlari toplu
olarak Tablo 4.5°de gosterilmistir. Zaman iginde hareketleri kolayca izleyebilmek i¢in

baglayier kisitlarin grafikleri ayrica verilmigtir.>

Mevduat munzam kargtif kisi [2, 2a]: Yasal ve idari kisitlar arasinda bankalar ag¢isindan
maliyeti en yitksek olan kisit munzam karsilik kisitidir.?” inceleme doéneminde bu kisitin
kiigiik bankalara maliyeti biyiik bankalara maliyetinden daha yiiksektir. Kisitin
gevsetilmesiyle kart en ¢ok artacak olan banka Bank B, en az artacak olan banka ise Bank

Adir>®

Munzam karsilik kisitinin gdélge fiyatinin 1980-82 déneminde biitiin bankalar icin hizla
vikseldigi gozlenmektedir (Grafik 4-3). Bu donemde bankalar maliyeti artan bu Kisiti
munzam kargiliklar: eksik tesis ederek agmuslardir. Golge fiyatlarin 1982°de tepe noktasina
ulagmasit bir diizenleme yeniligine yolagmus, 31/12/82 giinii yayinlanan Bakanlar Kurulu

karariyla karsilik orant 1/1/83’den itibaren % 25’e digiirtidmistiir.

1983 yihinda kisitin golge fiyatt biiylikk oranda diigmektedir. Ancak bu diigiisiin nedeni

karsilik oraninda diigiis degildir. Tam tersine 1983’de efektif kargilik orani biyik

56 Negatif olan gdige fiyatlarin yitkselis ve diistislerini ahigiimig yviinde gosterebilmek igin grafikicrde bu fiyatlar
oD slpect afinreety, '.,,"e"'me dipeminde pegltif vn aegatil deBeder alve i tevdiag ve dig hredtinie <Mz
nwm ko onam\ludc aynen gosteciimiyur. ' ‘

57 Bir kisiin golge fiyatinmn yiikseklifi o kisitaki p'lrametrelerm dogru tahmin edilmesinin kar dogru tahmin
etmek igin cok dnemli olduBunu gistermektedir. Bir sonraki dipnotta belirtildigi gibi efektil kargtitk oraninda (m a}
bir puanhk bir artig Z'nin degerini % 1.7 diiglirmektedir. Ancak efektif kargilik orani yiikseltilse bile munzam
kargilik kisstintn giilge fiyat: genellikle aym kalacak, diSer golge fiyatlar: degigebilecektir. Nitekim 1980°de biiyiik
bankalarda efektif oran % 16.7'den yasal oran olan % 33.7’ye yiikseltifinde kisitin golge fiyatt ayn: kalmakta ancak
olgek kisitimin golge fiyat1 % 33.3'den % 23.6'ya diigmektedir.

58  Munzam kargilik kisitinin sag tarafi sifirdir. Biyiik bankafarin durumu ornek olarak alimirsa gdlge fiyatt sag
taraf bir birim artrilirsa karin (Z) 1980°de 0.568 birim azalacafini gstermektedir. Ancak buradaki arug ilgili kisitin
parametresi olan munzam kargihk oraninindaki artigtan farklidir. Munzam karsilik orarfinda bir puanhk bir artigin
kar Gizerindeki etkisini girebilmek icin bagka bir hesaplama yapmak gerekmektedir. Bu hesaplama kisittaki
degigkenlerin optimal ¢oztimde aldiklara defere de dayanmaktadir. (Bu hesaplama yapddifinda efektil kargilik
orant 1 puan arttifinda Z % 1.7 diismektedir.)

Modelde yasal kisitlarin sag taraflan genellikle sifir oldugundan golge fiyatlarin yorumu zorlagmaktadr.
Munzam kargihk kisdiun sag tarafinin bir birim artirlmasi matematik olarak kisita mevduattan bagimsiz bir en az
kargilik tutarinin eklenmesi demektir. Bu da kargibk yiikiimlaligiiniin uygulamada pek rastlanmiyacak bir bigimde
artirddmast anlamina  gelecektir. Bu yorum giigliili nedeniyle bu alt-bélimde kisitlarim  sikdagtinimast ve
gevsetilmesinden soz edilmekle, ancak bunun nasi yapildigs iizerinde durulmamaktadir. irken ilgili parametrelerin
degiigtirilmesinden degil sag taraftaki bir degisiklikten soz edildiine dikkat edilmelidir.Bu tiir yorum gigliikleri BHS
modelinde ortaya gkmamaktadir. Bu modelde biitiin pasifier gercek deferlerine egit alinnug, ¢oziimleme bu
pasiflerin golge fiyatlarina dayandiriimustir. Burada sag taraflarin artigini yorumlamak kolaydir. Nitekim bu alt-
bisliimde digsal aktil ve pasiflerin gilge fiyatlar: tartigthirken sézkonusu yorum giicligii ortadan kalkacaktir.
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Tablo 4.5

Gélge Fivatlar ()

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986
Munzam Kargihk [2, 2a]
Biiviik -56.8 -63.4 -71.1 -49.7 -SL1 711 -76.1
Bank A -53.9 -59.1 -62.3 -41.1 -45.6 -04.2 =735
Kiigiik -59.3 -67.9 -74.1 -50.0 -58.1 -76.6 -78.4
Bunk B -04.7 -68.9 =717 -51.4 -58.0 -759 -75.8
Disponibilite {3, 3a, 3b]
Biviik 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Bank A 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Kiiciik 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Bank B 0.0 -59.4 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Ozkaynak [4]
Biiyiik -33.1 -15.0 -10.8 -15.5 -5.5 -1.6 -19.0
Bank A 0.0 0.0 -182 -20.2 -&8 -13.0 =227
Kiigiik -21.2 -174 -2.7 -149 223 -3.3 -15.5
Bank B -20.8 0.0 -34 0.0 -2.0 0.0 0.0
Mevduat [Sa]
Biiyiik 0.0 0.0 0.0 - - - -
Bank A 0.0 0.0 0.0 - - - -
Kiiciik 0.0 0.0 0.0 - - - -
Bank B 0.0 1.1 0.0 - - - -
Kredi [5b]

A,B»i'lviik‘_v o - e r JX4 S| D 1 Y1 an
g T - - et wio o o e
Kiigiik - - - 0.0 0.0 0.0 0.0
Bank B - - - 0.8 0.0 0.0 04

Istirak [6]
Bityiik 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Bank A 36.7 20.8 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Kiiglik 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Bank B 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Gayrimenkul [7]
Biiyiik - - - 0.0 0.0 0.0 0.0
Bank A - - - 0.0 0.0 0.0 0.0
Kiiciik - - - 0.0 0.0 0.0 0.0
Bank B - - - 0.0 0.0 0.0 0.0




Table 4.5

(Devam)
1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986
Kanuni Yedekler [8]
Biiyiik - -539 -53.5 -37.5 -37.0 -26.9 -25.2
Bank A - -49.6 -4d.7 -288 -31.5 -20.0 -22.6
Kiigiik - -584 -56.5 -378 -44.0 -32.4 275
Bank- B - -59.4 -60.1 -39.2 439 -31.7 -24.9
Plasman [9]
Biiviik - =355 -35.5 -26.2 -30.4 -23.5 -
Buank A - -31.2 -26.7 -17.6 -24.9 -16.6 -
Kiigiik - -40.0 -38.5 -26.5 -374 -29.0 -
Bank B - -41.0 42.1 -29.5 -373 -28.3 -
Reeskont [10]
Biiviik 132 369 333 18.5 22.7 213 24.3
Bank A 9.6 314 271 154 2.1 20,0 20.6
Kiigiik 25.1 342 40.8 19.1 224 224 278
Bunk B 25.5 316 395 18.1 228 26.1 358
Nakit - Mevduat {11]
Buiviik -68.3 -86.2 -87.5 -09.3 -82.9 -76.7 -760.0
Bank A -65.3 -81.8 -78.7 -60.7 -774 -09.8 -735
Kiiciik -70.8 -90.7 -90.5 -09.6 -89.8 -§2.2 -784
Bank B -76.2 -323 -94.1 -71.0 -89.8 -81.5 -75.8
Menkul Degerler - Kredi [12]
Biiviik -44.3 -539 -53.5 -37.5 -37.0 -26.9 -25.2
“Haevekon Tl LG R R LX) RN L0 CImNG
Kictik -46.8 -58.4 -56.5 -37.8 -44.0 -32.4 276
Bank B -52.2 0.0 -60.1 -40.0 -43.9 -31.7 2253
Ticari Mevduat-Kredi [13]
Biiyiik 18.0 40.8 45.1 309 438 36.1 232
Bank A 18.0 40.8 45.1 309 43.8 36.1 232
Kiigiik 18.0 40.8 45.1 309 438 30.1 232
Bunk B 18.0 41.9 45.1 30.9 438 30.7 232
Olgeke [15]

Biiviik 333 21.3 18.4 19.7 8.5 59 16.7
Bank A 34.0 228 16.9 15.7 6.3 4.4 17.8
Kiigiik 23.9 282 13.3 9.3 123 7.1 15.5

Bank B 289 318 17.6 21.1 11.9 i

49
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Tablo 4.5

(Devam)
1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986
Bankalar (A 4)
Biiyiik -10.2 -16.3 -17.6 -14.1 -13.0 -8.3 -7.7
Bank A - -7.25 -12.0 -8.8 -5.5 -7.5 -1.4 -5.1
Kiigitk -12.7 -20.8 -20.6 -14.4 -20.0 -13.8 -10.0
Bank B -18.1 218 24.2 -15.8 -19.9 -13.1 -7.4
Intisas Kredisi (A 0
Biiyiik -44.5 -58.4 -56.6 -40.9 -44 4 -38.9 -39.0
Bank A -41.6 -54.1 -47.8 -32.3 -389 =324 -30.4
Kiigiik -47.0 -62.9 -59.6 -41.2 514 -44.4 -d1.4
Bank 13 4.0 -63.9 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Istirakicr (A 1)
Biiyitk -59.8 -79.6 -81.3 -63.0 “75.0 -07.8 -67.4
Bank A -93.6 -96.1 -72.5 -54.4 -69.5 -60.9 -64.8
Kiigiik -62.3 -84.1 -84.3 -63.3 -82.0 -13.3 -69.8
Bank BB -67.7 -85.1 -87.9 -65.5 -81.9 -72.6 -07.5
Sabit Degerler (A I
Bitviik -68.3 -86.2 -87.5 -69.3 -82.9 -76.7 -76.1
Bank A -65.3 -81.9 78.7 -60.7 -774 -09.8 -73.5
Kiictik -70.8 -90.7 -90.5 -69.6 -89.9 -82.2 -78.5
Bank B -76.2 917 -94.1 -71.5 -89.8 -81.5 -76.1
Talwil (P /)
Biiyiik 11.0 326 35.1 17.9 28.5 210 8.5
Bank A .. .14 L2068 278 . IS Bal LS 7 48
Kuciik 29 Th2 432 R Ko 55 12,1
Bank B 233 27.6 42.6 18.1 320 28.6 20,0
Bankalararast Mevduat ( P9)
Biiviik -23.1 -50 -0.8 -5.5 4.5 24 90
Bank A -26.7 -10.8 -8.2 -10.1 12 -3.0 -12.7
Kiigiik ~112 -7.4 73 ~4.9 7.7 6.7 -5.5
Bank B -10.8 -10.0 6.7 -5.3 8.0 10.0 2.5
Ddéviz Tevdian (P o’
Biiyiik - -4.3 5.5 -18.8 59 04 ~33.5
Bank A - -4.9 39 203 4.8 -1.1 -33.3
Kiiciik - -6.5 6.9 -19.1 54 -1.6 -384
Bank B - 36 7.6 -189 54 72 -38.1
Dig Kredi (P )
Buyiik - -1.2 12.7 -39 9.6 19.1 54
Bank A - 0.0 54 0.0 6.3 138 1.7
Kiiciik - -3.6 20.8 -3.3 12.8 234 89
Bank B - -6.2 20.2 0.0 13.1 26.7 169
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bankalarda % 17.25'den % 18.35’e ¢ikmugtir. Digiigiin temel nedeni faiz rejiminde bir

gecis yili olan 1983°de faiz yapisinin degismesidir.>’

Kargihik kisitinin golge fiyati 1984’den baslayarak tekrar yiikselmeye baglamaktadir.
1984°de kredi faizleri serbest birakilmakta ve 1982 diizeyine esitlenmektedir. Ayrica bu
yldan itibaren vadeli ticari ve resmi mevduata faiz ddenmeye baglanmistir. 1984°de golge
fiyatin gok yikselmemesinin nedeni Merkez Bankasinin karsiliklara ¢ok yiiksek oranda faiz
ddemesidir. 1985 ve 1986 yilarinda goélge fiyatlarin hizli yitkselmesi ise bir bagka
diizenleme yeniliginden kaynaklanmaktadir. Merkez Bankas: bu yillarda munzam kargihik
oranint azaltirken karsiliklara édenen faizleri de indirmig ve 1986 yilinda karsiliklara faiz
ddememigtir.  Yeni dizenleme 1986'da kisitin golge fiyatimin  1982'deki  diizeyine

yiikselmesine neden olmustur.

1984-80 déneminde bankalarin maliyeti artan karsilik kisitint agmak igin karsiltklart eksik
tesis etmeleri optimal bir davranig olmaktan ¢ikmigtir. 1985 yilinda Merkez Bankasi tesis

stiresini kisaltmig ve cezai faiz oranini % 78’e yitkseltmistir.

Kisitin maliyetinin yiiksekligi nedeniyle bankalar dnce karsiliga konu olmayan déviz tevdiat
hesaplarina  yonelmiglerdir. Doviz hesaplart TL fon yaratmadiklart ve TL olarak
kullanddiginda kur riski tasidiklarindan bu kavnak bankalarin sorununu ¢ézmemistir.

Lioviz hesapiart 1986°da kargihik yikiimluligi getirimesiyle ekicuigin yitirmistir.

Merkez Bankast ve Hazine tarafindan 1985'de gergeklestirilen bir bagka mali yenilik
bankalarin bu kisit1 bir olgiide agmalarina yardimar olmugtur. Burada sézkonusu olan
yenilik kamu menkul degerlerinin 1985°den itibaren ihale yoluyla satidmasidir. Béylece
kamu menkul degerlerinin fiyatlarimin haftalik olarak belirlendigi bir piyasa ortaya
gikmugtir. Bu mali yenilik ¢ok 6nemli bir bagka yeniligin, geri-satinalma anlagmalarinin

(repurchase agreements), bankalar tarafindan uygulanmasini olanakli k11m1§t1r.(’0

59 Kargihk kistunin golge fiyatt kargilik oramnin aruriip azaltimast ile deismediginden bu oranin {983'de
disiiriilmesini kisiin golge fiyatinm yiikselmesine baglamak celiskili bir aciklama gibi goriinebilir. Ancak daha
tince de belintildigi gibi bu durumda kargibk kistumn glge liyati deiismese bile bagka kisilarin gilge fiyatlan
degiigmektedir. Ornek olarak kargilk orani diigiirildiigiinde dlgek kisimn gilge fiyatt artmaktadir. Bu fiyat
bankanin aktil’ ve pasiflerinde bir birim artigin kari ne kadar artiracafint dlctiigiinden, bu durumda bankamn
biiytimesi daha karli hale gelmektedir.

60 Geri-satinalma anlagmalarinin ABD’de geligimi igin bkz Lucas (1980).
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Kisaca ‘repo’ diye adlandirtlan bu mali uygulamanin Tiirk ekonomisi ve bankacilif
tizerindeki etkilerinin ayrintili olarak incelenmesi gerekmektedir. Burada sadece repo

isleminin munzam karsilik kisitin1 agmay: sagladiina deginilecektir.

Bilindigi gibi Tiifkiye’de repo islemi ABD’deki gibi bankalararas: bir iglem olmaktan gok
bankalarin mevduat miugterileri ile yaptiklar: bir islemdir.®! Bankalar bu yolla bilyiik
mevduata sahip gergek ve tiizel kisilerin ¢zellikle kisa vadeli fonlarina Merkez Bankasinca
belirlenen oranlarin iizerinde faiz édeyebilmektedirler. Bu yolla toplanan fonlar mevduat
olarak muhasebelestirilmediginden munzam karsibk ve disponibilite yitkiimliiklerine tabi
degildir. Repo isleminin bu 6zelligi 1985 sonrasinda bankalarin munzam karsthk kisttin

agmalarin suglaml§tlr.(’2

Repo islemini Tiirk mevzuatinda heniiz diizenlenmemistic ve yasal bir iglem degildir
[World Bank (1988:55)]. Boylece Tiirk bankalar: yasal olmayan bir islemle maliyeti ¢ok
vitksek olan bir kisiti ilk kez agsmayt denemektedir. Mali yenilik literatiirti agisindan bu

ilging bir geligmedir.%

Disponibilite kisttt |3, 3a, 3b]: Disponibilite kisit1 1980-1986 doneminde baglayicr bir kisit
degildir. Kisit bir tek Bank B igin 1981 yilinda baglayici bulunmugtur. Kisitin baglayic
olmamastnin temel nedeni Tiirk bankalarinin disponibilite kisitinin gerektirdiginden daha
tazla likit deger tutmalaridir. Modeldeki 11, ve 12. kisitlar bankaiarin tutmak istedikleri
nakit ve menkul deger miktarini belirlemekte, bu miktarlar da her zaman disponibilite

yikiimliligini kargdamaktadir.

Kisitin baglayict olmamas: nedeniyle Merkez Bankasinin 1986 yilindaki yeni disponibilite
diizenlemesinin etkileri model ¢éziimiinden izlenememektedir. Bu diizenleme ile Merkez
Bankas: disponibilite oranini nakit degerler ve menkul degerler icin ayr1 ayr1 belirlemis ve

bu iki kategori arasindaki ikame imkanim ortadan kaldirmugtir. Merkez Bankasinin nakit

61 Merkez Bankast 1987 yilinda baglatt@t agik piyasa islemlerinde bankalarla repo anlfausmalarr da yapmaktadir.
62 World Bank (1988:54-57) de repo igleminin para talebi izerindeki etkileri incelenmis, ancak islemin munzam
kargthiklar tizerindeki etkisine deginiimemistir.

63 Tirkiye’de bankerlerin  1981-1982'de geri satinalma garantisi vererck menkul deBer pazarladiklar
bilinmektedir. Bu anlamda repo iglemi Tiirk mali kesimi igin yeni bir islem degildir. Daha Gnce 3. biliimde de
belirtildigi gibi Tiirkiye'de bankerlik donemindeki mali yenilikler heniiz incelenmediBinden repo igleminin boyutlart
ve uygulanma bicimi bilinmemektedir.

4-52



degerler igin belirledigi % 3 orani bankalarin gergeklesen oranlariyla kiyaslandiginda
oldukea diigiiktiir.% Bazi bankalar miisteri talepleri nedeniyle daha yiiksek oranda nakit
tutmak zorunda iseler, fazla likiditenin disponibilite hesabinda dikkate alinmamasi bu

bankalarin maliyetlerini degistirecektir.

Ozkavnak kst [4]: 1980 sonrasinda kamu otoriteleri bankalarin sermaye yeterliliklerini
artrmak amaciyla en az Ozkaynak miktarin 6nemli dlciide artirmiglardir. Modelde
bankalarin gube sayisina gore belirlenen en az 6zkaynak sinirina uyduklar: varsayimagtir.
Kisitin golge fiyatt 0zkaynak sinirinin ilgili yilda daha da sikdasticidmasimimn kar Gzerindeki

etkisini 6l¢mektedir.

Golge fiyat buyik bankalarda kiiciik bankalardan daha yuksektir (Grafik 4-4). Bank A’nin
durumunda kisit 1980 ve 1981 yillarinda baglayicr degildir. Bunun nedeni bu yillarda Bank
A'nin sermayesinin isticak kisttina gére belirlenmesidir. Gergekte bankanin sermayesi 1980
ve 1981'de istirak kisitinin gerektirdigi sermayenin altindadir. Modelde sermaye igsel bir
degisken oldugu icin Bank A’nin durumunda istirak kisitina gore belirlenmekte, optimal
sermaye gercek sermayenin {stiinde ¢tkmaktadir. Bank A sermaye eksikligi sorununu 1982
¢Ozmiigtiir. 1982-1986 doneminde ise kisitin Bank A'ya maliyeti digerlerine gore daha
yiiksektir. Bank B i¢in inceleme déneminin 4 yidinda kisit baglayicr degildir. Bu banka igin
o e mistars 192 de caeviduad masen (Sado 1025 ve 19870 ke odi K (3 e alindan
belirlenmektedir. Bank B’nin 1985'de optimal davranisi daha Once gortldiagia gibi hig
tasarruf mevduati toplamadan sermaye artirimi ile kaynak saglamaktir. Bankanin likidite
davramgindaki  degigiklikten kaynaklanan bu ’ters’ sonug, bankanin 1985’de optimal
sermayesini gerceklegen sermayesinin (izerine ¢ikarmakta, bu nedenle Ozkaynak kisiti

baglaytcr olmamaktadir.

i

Biyiik ve kii¢iik bankalarin durumunda kisitin golge fiyati 1980-1982 doneminde digmiig,
1983'de 1982’ye gore yiikselmis, 1984-1985'de ¢ok digiik degerlere inmig, 1986'da tekrar
yitkselmistir. 1983’deki yﬁkseliSin nedeni bu yilda faiz oranlarinin genel olarak

digmesidir.%® Faiz oranlarinin diigmesi ile 6zkaynak kisttinin maliyetinin artmasi su

04 Bu oran 3/7/1987de % 5’e ¢ikanlmigtr.
65 Modet 1983 yih igin 1982 faiz oraniar: ile ¢oziildiigiinde dzkaynak kisitinin gilge fiyati bilyiik bankalarda %
15.5 yerine ¢ 9.9 olmaktadir.
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bigimde aciklanabilir: 1982 ve 1983 yillarinda kamu otoritelerinin subeler icin gerekli
sermaye miktarini azaltarak gerekli 6zkaynak miktarini 1 birim distirdigiini varsayahm.
Bu durumda bankanin kar1 golge fiyat kadar artacaktir. Bankanin Olgek kisitina kadar
biiylimesi  optimal olduundan Ozkaynaklarda bir birim azaliy ticari ve tasarruf
mevduatinda artigla karslanacaktir. 1982’de mevduat faiz oranlari 1983'e gére daha
yiksek oldugundan bu ikame sonucunda bankanin kart 1982’de 1983’e¢ gore daha az

artacaktir.

Ozkaynak kisitinin golge fiyati sag taraftaki ozkaynak tutarinin belirli bir aralik iginde
degistigi durumda ayni kalmaktadir. Ornek olarak biiyitk bankalarda 1986da toplam
Ozkaynaklar 792.287 milyar TL'dir. Modelde bu miktarin biyiik bankalarin sahip olmalar
gereken en az Ozkaynak olmasi gerektigi varsaydmustir. Bilindigi gibi bu dénemde
Ozkaynaklarin artiginda 6nemli bir etken yeniden degerlendirme uygulamasidir. Efer
bankalarin ézkaynaklart yeniden degerlendirme fonlariyla yasal sinirlarin gerektirdiginin
izerine gikmugsa kisitin sag tarafi yiksek tahmin edilmisg olacaktir. Bu durumda kisitin sag
tarafi ne kadar azaldiinda golge fiyatin degisecegine bakdabilir. 1986 yilinda biiytik
bankalar igin bu miktar 60.905 milyar TL'dir. Baska bir deyisle 1986 yilinda kisitin sag
tarafr 731.382 milyar TL'nin altina digerse golge fiyati degisecektir. Eger yasal sintrlarin
gerektirdigi 6zkaynak 6rnegin 730 milyar TL ise bu durumda golge fiyat sifir olmakta, yani
Kist baglayict oimantan glkma\uxdu Bu du1uﬁlda 'modelde bugxpaym Jum}'au RIEUl Kisitl
baglayicr olmaktadir. 1981 yilinda ise yine biiyiitk bankalarda gerekli 6zkaynak tutart 68.666
milyar TL yerine 39 milyar TL alinirsa 6zkaynak kisiti yerine mevduat kisiti baglayic

olmaktadir.

Ozkaynak kisity ile ilgili olarak yukaridaki ¢éziimlemeler su sonuca baplanabilir: Eger
bankalar yasal olarak gerekli olan 6zkaynagin iizerinde 6zkaynak tutmuyorlarsa bu kisit
baglayterdir. Kisitin golge fiyati ise goreli olarak diigiiktiir ve 1984’den sonra yikselmekle
birlikte 1981-86 doneminde 1980 yilindaki diizeyinin altina inmigtir. Boylece eldeki model
gergevesinde otoritelerin bankalarin sermaye yeterliligini artirma ¢abalarina bankalarin
direng gostermesi igin bir neden yoktur. Nitekim 21/9/1985 tarihli Bakanlar Kurulu
karariyla sermaye alt-siirlart % 150 artirdmug ve bankalara yeni sinirlara uymalart igin

22/7/1985 tarihine kadar siire verilmistir. Bu karar sonucunda 1986 yilinda bu galigma
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kapsamindaki 27 bankadan 19’u ¢denmis sermayelerini artirmigtir. Sermaye artirimlari
1987 ve 1988 yillarinda da siirmiigtiir. Ayrica son yillarda idari bir diizenleme ile kurulug
izni isteyen bankalarin en az sermaye miktarlari ilgili kararda 6ngoriilen 2.5 milyar TL'nin

izerine ¢ikardmigtir,

Mevduat ve kredi kisitlart [5a, 5b]: Yukaridaki ézkaynak kisitinin golge fiyatiyla ilgili
¢oziimleme bu kisitin model agisindan 6nemini géstermektedir. Ozkaynak kisiti modelde
mevduat ve kredi kisitlarinn baglayier olmaktan ¢ikarabilmektedir. Nitekim model
¢ozimiinde mevduat kisits bir tek Bank B icin 1981 yilinda, kredi kisit1 yine Bank B icin
1983 ve 1986 yillarinda baglayict olmustur. Bank A’nin gerceklesen mevduat/dzkaynak
oranina bakddiginda bu bankanin 1981 yilinda kendisine taninan limitin Gzerinde tasarruf
mevduatt topladi@t gézlenmektedir. Ancak model ¢6ziimiinde Bank A’nin optimal davranist
sermayesini istirak Kisitina uymak igin artirmak ve daha az tasarruf mevduati toplamak

olarak ortaya ¢ikmakta, banka bu nedenle mevduat limitinin altinda kalmaktadir.

Gergeklegen degerlere bakildiginda mevduat kisitinin bankalar icin 1980-82 yillarinda bir
dlgiide sorun yarattigr gézlenmektedir. 1980 yilinda 4 biiyik 1 kigtik banka, 1981 yilinda 5
bilyitk banka, 1982 yilinda 2 bityiik banka limitin izerinde tasarruf mevduati toplamustir.
Yine gerceklesen oranlara bakiddigainda, 1983-86 doneminde veri tabanmndaki hig bir
= pnani, Unieinstize cine cCtuiadii,  en A00sing, aaithe yol Gdtads et weatua

topladiga  gozlenebilmektedir. Ozkaynaklarda hizli artis nedeniyle sirlayicr Ozelligi

kaybolan bir diizenlemenin 1983’de kaldiridmasi anlamhdir.

Mevduat kisiti yerine 1983'de getirilen kredi kisiti Tirk bankacihr agisindan dnemli bir
diizenlemedir. Bu kisitla Tiirk bankaciik mevzuatina ilk kez bir &ézkaynaklar/toplam
aktifler orani getirilmigtir. Bilindigi gibi bu oran gelismis tlkelerde yaygin bir bigimde
kullantimaktadir. Tirkiye’deki diizenlemede ise aktifler arasinda bir se¢im yapimig ve likit
olan aktifler bir yana birakilarak sadece nakdi ve gayrinakdi krediler, menkul degerler,
istirakler ve sabit degerler dikkate alinmustir. Oran bankalar arasinda farkldastiriimadan

1/20 olarak belirlenmisgtir.

Kredi kisitinin gerek modelde gerek uygulamada heniiz baglayici bir kisit olmadigs agiktir.

Eger veri tabaninda hakkinda bilgi bulunmayan gayrinakdi kredilerle ilgili bir énceki
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bolimde yapilan tahminler yanhiy degilse, Tirkiye’de bankalarin leverage’i 1/20'nin
altindadhr. Ote yandan Bank B’nin durumunda oldugu gibi kredi kisit1 baglayict ise kisitin
golge fiyati ¢ok digiik ¢ikmaktadir. Bu da kredi kisitt daha sikidagtirilsa bile bankalara

maliyetinin ¢ok yitksek olmayacagint gostermektedir.

Istirak ve gayrimenkul kisitlan [6, 7]: Tiirkiye’de kamu otoriteleri bankalarin 1970°li
villardan itibaren bankalarin istiraklerini sinirlandirma yoniinde gaba gostermislerdir.
23/7/1979 tarihli KHK:28 ile bankalarin ozkaynaklarimin en cok % 10unu igtiraklere
avirabilecekleri hitkmi getirilmig. s6zkonusu suur 18/8/83 tarihli KHK:70 ile % 100%e
¢ikarilmigtir. KHK:70 ile getirilen bir bagka sinirlama ile bankalarin en gok dzkaynaklari
kadar gayrimenkul edinebilecekleri hikme baglanmugtir. Her iki siurlama ayrica genel

kredi kisitina dahil edilmigtir.

Modelde her iki kistt da genel olarak baglayicr degildir. 1980-1981 déneminde istirakleri

¢ok yitksek ve sermayesi diisiik olan Bank A i¢in igtirak kisit1 baglayict olmustur.

Modelde gerek istirakler gerek sabit degerler veri olarak alindiindan bu aktitlerin gélge
fivatlart asafida incelenirken bankalarin istirak ve gayrimenkullerini artirmalarinin

maliyetini gormek miimkiin olacaktir.

1

e IR g D pesinidstn R yedeklerosarazdenryle tanlole L veden ar@iohmribie e o

bolimiini Merkez Bankasinda 6zel bir hesapta tutmaktadirlar. Modelde bu hesaplarin
kamu menkul degerleri kadar gelir getirdikleri varsayilmistir. Kisitin golge fiyatt menkul

degerlerin faizlerinin artmasiyla birlikte di’l§mektedir.66

Plasman kst [9]: Plasman kisitinin golge fiyati bankalarin kaynaklarinin bir bélimint
orta vadeli kredilere tahsis etme yukimlolaginin maliyetini gostermektedir. Modelde orta
vadeli krediler kisa vadeli kredilerden daha diigiik getirili bir aktif oldugu i¢in kisit bankalar

acisindan bir maliyet getirmektedir. Kisitin golge fiyati kiiglik bankalar ve Bank B i¢in

06 KHK:70 ile ilgili olarak yaymlanan iki tebli (Bkz Ek 2) Merkez Bankasindaki kanuni yedekler hesabina
vadesiz mevduat faizi, sonra da % 25 faiz Gdenecegini hitkme baglamigtir. Bu durumda bu hesabin 1983 ve
{984°deki getirisi menkul deBer faizinden dustiktir. KHK:28'e gire bankalar bu tahvilleri kendileri satin ahp
suklhyorlurdr. 3291 sayili kanunda Merkez Bankasindaki hesap Kanuni Yedek Akgeler Kargih@ Devlet Tahvili
Hesabi olarak adlandinimigtir. Bu konudaki mevzuatr izlemenin gligligii kargisinda bu hesabin faizi menkul
degerler faizine egit abnmigtir. Hesabin getirisi daha diisiik ise bu kisitin golge fiyati daha yiiksek gikacaktir.
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biiytik bankalardan yiiksektir. Plasman kisitinin gerektifinin {izerinde orta vadeli kredi

kullandiran Bank A igin kisitin maliyeti goreli olarak diigtiktiir.

Kisitin maliyeti bitiin bankalar igin inceleme doneminde digmistiir (Grafik 4-5). Kisit
1980 yilinda yiirtrlikten kaldirdmistie. Kisit 1986 yilinda yiiriirlikte kalsaydi gélge fiyat
digiisiinit sirdiirecek ve % 20.0'ye dilsecekti. Bankalara maliyeti azalan bir kisitin
kaldirdmasi i¢in model gercevesinde bir agiklama bulmak mimkiin degildir. Bu donemdeki
bir bagka gelisme ise Merkez Bankasinin reeskont kaynakli orta vadeli kredilerin banka
kaynagindan fonlanan bélimit icin uyguladign faiz denetimini kaldirmasidir. Kisitin
kaldirilmasi  bankalarda orta vadeli kredilerde azalmaya neden olmamus, incelenen

%7 Daha once de

bankalardan yalniz Bank B’de bu krediler mutlak deger olarak azalpugtir.
tartiyitdh@n gibi, Tirkiye’de bankalarin ve Merkez Bankasinin orta vadeli kredilerle ilgili
davramglart ayrintih bir bigcimde incelemeden bu konuda gerceklesen yenilikleri tartigmak

olanaksizdir.

Reeskont kusin [10]: Merkez Bankasinin reeskont kredileri bankalara goreli olarak ucuz bir
kaynak saglamaktadir. Merkez Bankasi inceleme doneminde reeskont kredilerinin genel ve
kisa vadeli bolimiinde 6nemli olgiide kisitlamaya gitmis ve orta vadeli kredileri artirmugtur,
Merkez Bankasi ayrica 1980-1983 doneminde genel reeskont ve avans faiz oranlaring
co-onndsplarmakredi iz o nonnlefic e s da ot St s B sl S 0 ¥ S amindis et e e

degiigtirerek reeskont faizlerini de yiikseltmigtir.

Reeskont kisitinin golge fiyati Merkez Bankasinin idari olarak smnrladigt reeskont
imkanlarinm artirtlmas: durumunda banka karlidiginin ne kadar artacagini dlgmektedir.
1980-82 déneminde reeskont limitlerinin artirddmasindan en ¢ok kiicitk bankalar ile Bank
B'nin karlarinin olumlu etkilenecegi gérilmektedir. Ayni ddnemde Bank A igin bu kisitin
golge fiyati digerlerinden digiiktiir. 1983-84'de gélge fiyatlar biitiin bankalar igin agag

yukart aynt olmakta, 1985-86’da Bank B igin gélge fiyat digerlerinin tizerine ¢ikmaktadir.

Reeskont kisitinin golge fiyati 1980-82'de artrmg, 1983’de diigmis, 1984-86’da Bank B
disginda aynt kalmigtir (Grafik 4-6). Bu gelismeler Merkez Bankasinin politikalar

67 1986 ydinda 27 banka arasinda sadece 5 biiyiik 4 kiiciilk bankada orta vadeli krediler mutlak olarak
diigmiigtiir.
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sonucunda bankalar agisindan reeskont kredilerinin karhliginin 1983-1986 doneminde

1980-82’ye gire azaldifini gostermektedir.

Nakit kisitr [17]: Modeldeki itk davranigsal kisit olan nakit kisitt bankalarin mevduatin
belirli bir bolim{ni kasada ve Merkez Bankasinda likit deger olarak tutma zorunluluklarini
ifade etmektedir. Merkez Bankast 1986’da buna benzer bir kisitt birinci kategori disponibl
deger kisiti olarak uygulamaya koymustur. Ancak modeldeki kisitta doviz tevdiat hesaplars
da gizoniine alinirken Merkez Bankasi bu hesaplar: taahhiit saymzunuktadlr.(’8 Ayrica
Merkez Bankast modeldeki kisittan farkli olarak kasa hesabinin bitiintinit degil kasadaki

TL'y1 disponibl deger olarak kabul etmektedir.

Bankalarin bu kisitta ifadesini bulan nakit tutma zorunluluklart bir dizi nedenden
kaynaklanmaktadir: (/) Bankalar miusterilerinin taleplerini kargtlamak ve Merkez
Bankasinda takas iglemlerini gerceklestirmek icin nakit tutmak zorundadir. (if) Ozellikle
cok subeli bankalar kasalarini bitiin banka diizeyinde yonetmekte giicliikle kargilagmakta,
bu nedenle gerekenden yiiksek nakit tutabilmektedirler. (i) Doviz tevdiat hesaplarinin
artmast ve banka mugterilerinin talepleri nedeniyle bankalar 6zellikle 1984-86 doneminde
kasalarinda efektif tutmakta, her ay evaliie edilen bu ‘degerler kasanmn TL degerini

artirmaktadir. (iv) Son olarak kasadaki diger degerler (vadesi gelmis menkul kiymetler,

e g RF, Ly dutie ¥ pare Lt edmclide i sonit adeasrmmkia b Ha ot sonn b ocolasitvdape S

hesaplanan / parametresini artirmaktadir.

Kisitin golge fiyat1 1980-86 déneminde degismekle birlikte % 60- % 94 gibi oldukga yiiksek
bir diizeyde kalmaktadir (Grafik 4-7). Kisitin gélge fiyatinda Bank B’nin durumunda 1981
yihinda gézlenen digis Bank B i¢in o yida disponibilite kisitinin baglayici olmasindan

(%

kaynaklanmaktadir.

Kisitin yiiksek golge fiyati bankalarin nakit degerleri bir birim azaltiklarinda karlarmi 0.60-
0.94 birim artirabileceklerini -gistermektedir. Bankalar inceleme déneminde nakit
yonetimlerini iyilegtirmek igin ¢aba gostermiglerdir. Bu doénemde subeleri kapsayan

hilgisayar aglari kurulmus, bu aglar yoluyla bankalar nakit durumlarint daha iyi

68 Merkez Bankast bankalarin  diviz taahhiitlerine kargt lutmalarnn gereken déviz varliklannt ayrica
diizenlemistir. Bu diizenlemeler yukanda belirtildigi gibi veri eksikli$inden modele dahil edilememistir.
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denetleyebilme imkanina kavugmuglardir. Nakit yonetimi igin gerekli bilgilerin kolaylikla
ve hizli toplanabilmesi, Once kiigiik, sonra biiyiikk bankalarin nakit yonetimi/hazine

(treasury) birimleri kurmalarim kolaylastirmigtir.

Bankalarin nakif yonetimi imkanlart Merkez Bankasinca getirilen bir dizi yenilikle onemli
dlciide geniglemistir. Merkez Bankasi 1985°'de TL/doviz ’swap’ iglemlerini ve 1980 da
bankalararas: TL piyasasint (interbank’) baslatmis,*® bu iki piyasa bankalarin fazla doviz
ve TL likit rezervlerini kisa vadeli olarak degerlendirme ve likidite eksikliklerini kolayca
temin etme imkanins saglamistir. Maliyeti cok yiksek bir kisitin gevsetilmesini saglayan bu
venilikler bankalarca hizla benimsenmis, ¢zellikle interbank’deki islem hacmi kisa

zamanda ¢ok biyitk boyutlara ulagmistir.

Bankalarm nakit yonetimini kolaylastiran yeni imkanlar gelecekte [ parametresini
azaltacak ve 1986 yiirtirlige konulan yeni disponibilite diizenlemesinin baglayict bir kisit

olarak ortaya ¢tkmasmna neden olabilecektir.

Menkul deger kst [12]: Modelde menkul deger kisitt bankalarin krediler ile menkul
degierler arasinda belirli bir orant (/1) gozettiklerini ifade etmektedir. Yukarida acgiklandig
gibi, bu oran bir yandan vergi mevzuatina bir yandan da bankalarin likidite ve risk

tercihlerine baghdir.

—— o e e - - C st em et

B e e T T oo i : T Lyeae | T

Kisitin gélge fiyaty biitiin bankalarda 1980-86 doneminde diigmiistiir (Grafik 4-8). 1980-82
déneminde kamu menkul degerlerinin faizi diigiik ve vergi avantajlar1 daha azdir. Ozellikle
kiiciik bankalarda /1 bu dénemde ¢ok digiiktiir. Menkul degerlerin faiz oranlar1 1984’den
baglayarak ytikselmistir. 1985’de ihale yontemiyle satisin basglamasi faiz oranlarinin
belirlenmesinde bankalarin etkinlifini artirmugtir. Kisitin golge ﬁyatindaki disiis bankalar
daha ¢cok menkul kiymet aldiklarinda karlarinin daha az diigecegini gostermektedir. Burada
s0z konusu olan vergi-6ncesi kardir. Vergi-Oncesi karin satinalinan menkul kiymet miktar
arttikga daha az diigmesi, menkul deger faizleri ticari kazangtan digildigi icin, vergi-
sonrast karin, menkul degerlerin kazancinin olmadifi duruma gore, daha yitksek

_gergeklesmesi ihtimalini artirmaktadir.

69 Piyasanm kurulugu ve ilk 15 ayhk geligimi igin bkz Toriiner (1987).

4-61



Sonug olarak, menkul deger kisit1 golge fiyatinin azalmasi bankalarin daha yiiksek oranda
menkul kiymet tutmalarina neden olmus, bu durum da kamunun daha ¢ok menkul deger
satmasint ve likit bir kamu menkul degerleri piyasasinin kurulup genislemesini miimkiin

kdmugtir.

Ticari mevduat kisi [13]: Eldeki modelde pasif tarafinda doért tane igsel degisken vardir.
Bunlardan sermaye (P|) yukarida tartigilan ksitlardan biri tarafindan belirlenmektedir.
Reeskont kredileri (P5) ucuz bir kaynak oldugu igin bankalarca ist sinirina kadar
kulanilmaktadir. Bankalar modelde 6lgek kisitina kadar buyidiiklerinden, geriye kalan iki
degigkenin, ticari mevduat (Pg) ve tasarruf mevduat (P,). toplami da bu durumda
belirlenmiy olmaktadir. Banka 13. kisitin st sinura kadar ticari mevduat toplamakta,

tasarruf mevduati miktart modelde artik olarak belirlenmektedir.

Ticari mevduat kisitinin golge fiyat,, model yukaridaki gibi iglediginde, tasarruf mevduati
faiz orant ile ticari mevduat faiz oraminin arasindaki farka esittir. Kisitin gevsetilmesi
toplanabilecek ticari mevduat miktarini artiracak, bankanin bu durumda optimal davraniss

O Ticari

pahalt tasarruf mevduatt yerine ucuz ticari mevduat toplamak olacaktir.”
mevduattaki arttg bankanin karint iki faiz oraninin fark: kadar artiracaktir. Nitekim buyitk

ve kiigitk bankalar ile Bank A i¢in kisitin maliyeti aynidir ve faiz oranlarinin farkina egittir.

bum&n B nn ddrumunda 1981 ve 1985 yularinda golge fiyat faiz oranlarinin farkina esit
¢tkmamaktadir.Bank B igin 1981’de mevduat kisit1 baglayicidir. Banka daha fazla ticari
mevduat topladiginda tasarruf mevduatina Odeyecegi % 40.8 faizi 6dememekte; bunun
yaninda tasarruf mevduatinda azalma nedeniyle kar, mevduat kisitimin golge fiyat: kadar
(% 1.1) artmaktadir. Kisitin gélge fiyat1 (% 41.9) bu iki etkinin toplamina esittir. 1985
yilinda ise Bank B i¢in optimal davranig hi¢ tasarruf mevduati toplamamaktir. Ticari

mevduats artirmak, bu durumda, sermayeyi azaltmaktadir. Toplanan ek ticari mevduat

70 Uygulamada bu, tasarruf mevduat: miigterisinin ticari mevduat miisterisiyle ikamesi ile gergeklestirilecektir.

Kisit bankanin ticari mevduatindaki arttst kredi iligkisine baglamaktadir. Kisitin golge fiyatl ise kredi
miigterilerinin bankada daha qok ticari mevduat tutmast saflandifinda karin ne kadar artacagim dlgmektedir.
Banka kredi iligkisine girdi#i migterilerinin basgka bankalardaki hesaplarini ve bankacihik iglemierini kendisine

sekerek ticari mevduat ve iglemlerden kar elde etmektedir. Tasarrul mevduatt miisterisinin bankadan

uzaklagtirilmast ise Ozellikle kiigiik bankalarda minimum mevduat tutarlart belirleyerek ya da bankaciltk
islemierini pahalilagtirarak gerceklegtirilmektedir.
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munzam kargilik ve nakit kisitlarina tabi oldugu i¢in golge fiyat bitin bu degigimler

sonucunda belirlenmektedir.

Kisitin golge fiyati 1980-86 déneminde tasarruf mevduati faiz oramnin degismesini
izlemektedir (Grafik 4-9). 1984 yidinda ticari mevduata faiz ddenmeye baglanmasiyla kisitin

golge fiyat: diigmigtir.

Kisit bir anlamda bankalarin kredi misterileriyle iliskilerinin karliigin dlgmektedir. Eger
banka kredi mugterilerinin daha ¢ok ticari mevduat tutmalaring saglayabilirse bu bankanin
karint artiracaktir. Ticari mevduata faiz 6denmesi golge fiyat1 digitrmis olmakla birlikte

1986°da gilge tiyat hala 9% 23.2 gibi oldukga yiiksek bir diizeydedir.

Bankalar ozellikle 1983'den sonra misterileriyle iligkilerini  bir  bitin  olarak
degerlendirmeye ve ticari misterilerinin bankaya toplam ‘verimini” élgmeye baglamuglardir.
Bu donemde once yabancr bankalarda, sonra kiigiik bankalarda ve dénemin sonunda da
bitviik bankalarda "kredi pazarlama’ birimleri kurulmus, bankalar hedef olarak sectikleri
migterilere hizmetlerini bir bitiin olarak pazarlamaya baglamiglardir. Eskiden subeler,

bélge midiirlitkleri gibi yerel birimlerde yiiriitillen kredi islemleri de merkezilegtirilmigtir.

Bankalarin kredi musterileriyle iligkilerindeki bu yeniliklerin etkilerini tek bir kisit

edilmis olan ticari mevduat kisttinin golge fiyatinin yiksekligi, bankalarin ticari mevduati
artirmak amaciyla yeni uygulamalar denemelerinin optimal bir davramg olacagini
gostermektedir. Sozkonusu yeniliklerin golge fiyatlarin en yiiksek dizeyine ulagtigi 1981-82
yllarinda ortaya c¢ikmamast yeniliklerin ‘yaydmasinin’ (diffusion) zaman almasina

baglanabilir.”!

Olgek kst [15]: Modeldeki son kisit bankanin bilancosunun bityiikliigiinii belirleyen élgek
kisitidir.”? Bu kisitin sag tarafi bankanin toplam aktif/pasiflerine esittir. Kisitin golge fiyati

bankanin toplam aktif/pasiflerindeki birim artigin kar tizerinde etkisini gostermektedir. Bu

71 "Yayiima® tzellikle teknolojik yeniliklerle ilgili literatiirde Gnemli bir kavramdir. Kavramm gelisimi ve bu
konudaki de§isik yaklagimlac igin bkz Freeman (1988).

72 Modeldeki 14, kisit olan muhasebe kisitinin golge fiyatmin ekonomik bir anlanu olmadigindan [Williams
(1978:96)] bu kisit burada tartigimanustir.
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artig aktif ve pasiflerin paylarini degisgtirmiyecek, bagka bir deyisle bankanin mali yapisi

ayni kalacak, sadece kar mutlak deger olarak gélge fiyat kadar artacaktir.

Golge fiyatin zaman igindeki degisimine bakildiinda (Grafik 4-10) ¢ok ilging bir sonug
ortaya ¢ikmaktatir: Bankalar arasinda farklar bulunmakla birlikte, bankalarin bu tir
bityiimeden elde edecekleri kar 1980-85 doneminde siirekli dilgmigtiir. 1986'da golge

fiyatlar bir dlglide yikselmis, ancak fiyatlar 1983'deki diizeylerini pek agamamigtir,

Olgek kisttinin gélge fiyatindaki diigiiy Turkiye'de faiz yapwsinin rasyonellesmesinin
sonucudur. Dénemin baginda ¢ok yiiksek faiz oranlan ile ¢ok diigiik faiz oranlary bir arada
bulunmakta, bankalar bu farklardan yararlanarak karlarint artirabilmekteydiler. 1980°de
bityitk bankalarin bilangosu bir birim buyidiginde kar 0.333 birim artmaktadir. Faizler

arasindaki farklarin kapatimasi ile bu deger 1985'de 0.059 birime kadar diismustiir.

Boylece faiz oranlarint degigtiren bir dizi diizenlemenin etkisi olgek kisitimin gélge
fiyatindan izlenebilmektedir. Bu diizenlemelerin etkisiyle 1980°de gok disiik diizeyde olan

tasarruf mevduatr, reeskont ve menkul deger faizleri sonraki yilarda ytukselmigtir.

Golge fivatlarin  1985'de ulagtiklari  dizey bankalarin  sadece biiyliyerek  karlaring

artiramiyacaklarint gostermektedir. Bankalar aktiflerini ve pasiflerini daha iyi yonetmek

T " ottt oS8 2, O IR ey e sy b e o
DS AR S LR RPN 8 £ P 810 L K ket fgte oranlar ‘lt“';{l?kfﬁ@k".:ihww”\:‘.-h.t:;én&)&t“f“'.u':‘gﬁzem&‘!n"}.:!..'.n”ﬂﬁ‘w'~' wabFe D s

orant artarken mevduat faizlerinin Merkez Bankasinca disirilmesi kisitin golge fiyatini
tekrar yitkseltmigtir. Eger bankalarin mali yaplarinin rasyonellesmesi isteniyorsa, faiz
oranlart arasinda bu tirden farkldiklara neden olacak diizenlemelerden kagindmasi

gerekmektedir.

Bankalar arasinda mali yapr farklihklary, olgek kisitinin golge fiyatihin da farkhilagmasina
neden olmaktadir. Bank B 1985 ve 1986'da bir TL mevduat bankast olmaktan ¢tkmig ve
kaynaklarini doviz tevdiat hesaplari ve dig kredilerden saglamaya baglamugtir. Bu nedenle,
Bank B’nin durumunda, kisitin gﬁlge fiyat1 1986’da ¢ok az artmaktadir. Biiyiik bir mevduat

bankast olan Bank A’nin durumunda ise golge fiyat hizla yiikselmektedir.
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Olgek kisitr ile ilgili yukaridaki agiklamalar mali kesimde faiz oranlarinmn belirli bir iligki
icinde tutulmasinin 6nemini gostermektedir. Turkiye’de mali serbestlegmeyle birlikte faiz
oranlar arasindaki farklar ilgili aktif ve pasiflerin risk, vade ve likitide 6zelliklerini daha iyi
yansitmaya baslayacaktir. Mali kesimdeki yeni ara¢ ve pratikler faiz oranlari arasindaki
tarkliliklar: simdiden ortadan kaldirmaya baglamistir. Repo islemi vadesiz mevduat faizi

gok dilgiik tutuldugu icin ortaya ¢ikmugtir. Biiyilk mevduat misterileri ile yapilan repo
isleminden sonra bankalar 1987’den itibaren menkul kiymet yatirim fonu belgeleriyle
kiigitk mevduat sahiplerine de vadesiz fonlarini géreli olarak yiiksek faizle degerlendirme

imkanmni saglamiglardir.

Dugsal degiskenler: Tablo 4.5’de modelde veri olarak alinan bazi aktif ve pasiflerin golge
liyatlar1 da gosterilmigtir. Bu fiyatlar ilgili aktif ve pasifin tutarindaki birim artigin kar

tizerindeki etkisini gostermektedir.

Bankalar hesabinin (A,) golge fiyatr inceleme doneminin bittiiniinde negatiftir. Bu hesapta
bankalarm diger bankalarda tuttuklari mevduat gosterilmektedir. Bu hesabin ve pasifteki
bankalararasi mevduat hesabinin (P) faiz orant modelde kredi faiz oraninin 5 puan altinda
almmigtir. Bu nedenle bankalarin krediye ayirabilecekleri kaynagi diger bankalarda
tutmalart karr disiirmektedir. Yine ayni nedenle, bankalardan mevduat kabul etmek de
o8 T ke T ldedin Angak D un. gélgeedivaty neeiciie tonem s bascsiinier ..
igin pozitif olabilmektedir. Golge fiyat 1984 yilinda biitiin bankalar icin pozitiftir. Bank
B'nin durumunda golge fiyat 1984-86 déneminde hep pozitif ctkmistir. Ancak bu sonuglar
bankalarin  bankalararasit  piyasada islem yapmalarimin  optimal  olmadigini
gostermemektedir. Ciinkit burada A ’tin sag tarafindaki bir birim artigin nasi gergeklegtigi
tizerinde durulmamaktadir. Eger banka daha 6nce de tartigildig gibi bankalararasi piyasaya
arzettifi kaynagr nakit yonetimini iyilegtirerek buluyorsa bu durumda kar iizerindeki etki
olumlu olacaktir. Bunu goérebilmek amaciyla biyiik bankalar i¢in 1986 yihinda soyle bir
simiilasyon yapilabilir: Banka kasasinda tuttugu bir birim nakit degeri bankalararasi
piyasaya plase etmektedir. Bu durumda modelde 1. kisitin sag tarafi bir birim azaltilacak,

Ay bir birim artirilacaktir. Model ¢oziildiigiinde bu operasyonun etkisi karda .684 birim
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artty olarak ortaya ¢ikmaktadir.” Bankalar bu piyasaya bu tiirden atil kaynaklarini plase
ettiklerinden tek bagina A, ya da Pyun golge fiyatina bakmak bu durumda gok anlaml:

degildir.

ihtisas kredileririn (A,y) golge fiyatt da negatiftir. ihtisas kredilerinin faiz orani ¢ok diigiik
oldugu ve modelde reeskont kredileri ile ihtisas kredileri iligkisini yansitan idari ve

davrangsal kisitlara yer verilmedigi icin bu beklenen bir sonugtur.

istiraklerin (A,) golge fiyat1 ok yiiksektir. Bu durumun bir nedeni modelde istiraklerin
getirisinin ¢ok diigiik alinmasidir. Bankalar igtiraklerinden ayrica deger artis kazanct da
elde ettiklerinden bu getirinin daha yiksek olmasi gerekir. Ancak bankalar istiraklerini
elden ¢tkarmayr dilgiinmediklerinden ya da sermaye piyasasinin gelismedigi bir ekonomide
bunu yapamalari zor oldugundan deger artis kazanglari model ¢ergevesinde ¢ok Gnemli
degildir. Modelde istirak stnirt baglayicr olmadifindan istiraklerin gélge fiyati bu kisitin
baglayict oldugu duruma gdre disiktir. Nitekim Bank A icin istirak kisitinin baglayier
oldugu 1980-81'de golge fiyat % 100°e yaklagmaktadir. Golge fiyatlarin gelisimine
bakildiginda (Grafik 4-11) fiyatlarda bir élgiide diisiis gozlenmektedir. Ancak 1986 yilinda
bir birim fazla istirakte bulunmanin maliyeti yine de gok yiiksektir.

lstuaklcre benzer bir durum sabit degerlerde (An) OI‘thd cikmaktadir (Grafik 4- 12). Sabit

o RS b

...... e .A&;;;m,,v,’w:wwﬁ e J T e s SEIE S R SR e

dege;lel i1 bir boruwsa orn gdynmenkullerle ugﬂl klsu modueide bagiayict Ueg.,ﬁdlr Bu kisitin

baglayict oldugu durumda golge fiyat daha da yiikselecektir,”*

Boylece modelden bankalarin sermayelerini istiraklere ve sabit degerlere tahsis etmelerinin
rasyonel olmadigr gozlenmektedir. Ancak Tiirkiye’de en az ¢zkaynak miktar: ile ilgili alt
sinirlar - strekli artirddify iin - gerek igtirak gerek gayrimenkul sinrlarr baglayict
olmamaktadir. Eger bankalarin gayrimenkul ve istiraklere kaynak ayirmamalar isteniyorsa

bu kisitlarin daha da sikdagtirimasi uygun olacaktir, Ancak buradaki sorun énemli dlgiide

73 Bu Il kistin golge fiyat ile A, golge fiyatr arasindaki farkur. Bu nedenle modelin yeniden ¢oziilmesi
gerekmemektedir. Ancak bunu styleyebilmek igin her iki kisitin sa taraflarinmn hangi iist ve alt simirlar arasinda
degisebilecedini bilmek ve yaptlayacak defisiklikleri bu araliklarla kiyaslamak gerekmektedir. (*5 100 kural’ denen
bu iglem igin bkz Schrage (1984:25-6).) LINDO programi bu araliklar: ¢oziim raporunda géstermektedir.

74 Burada ilging bir durum kredi kisit1 baBlayict olduunda ortaya ¢ikmaktadir. Bank B igin sizkonusu kisit
1986°da baglayteidir ve sabit degerlerin golge fiyati diigmiigtitr. Bunun nedeni lcek kisitidir. Sabit degerler artinca
difer aktiflerin azalmasi gerekmekte, bu ayarlamalar sonucunda optimal sermaye miktari azalmaktadir.
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istiraki olan ve bunlan tasfiye etmekte zorlanacak bankalarin sermaye gereklerinin gok
artacak olmasidir. Bu nedenle igtirak simrlamasinin igtiraklere ayrilacak yeni kaynaklar

tizerine konmast daha uygun olacaktir.”

P /in  golge fi§zltl bankalarin tahvil c¢tkarmalari durumunda  karlarimin - artacagin
gostermektedir. Modelde bankalarin kamu menkul degerlerine esit bir faizle tahvil
¢ikarabilecekleri varsaydmugtir. Kiigitk bankalarda golge fiyat daha yiksektir ve ozellikle
Bank B'nin tahvil ¢ikararak kaynak toplamasit karint 6nemli élciide artiracaktir. Bu nedenle
Tirkiye'de bankalarin  neden tahvil c¢ikarmadiklarinin incelenmesi gerekmektedir.
Bankalarin tahvile kamu menkul degerlerinin ve tasarruf mevduati faizlerinin iizerinde bir
faiz 6demek zorunda kalmalart bu durumun bir nedeni olabilir. Ancak perakende mevduat
piyasasina girigleri zor olan kiigitkk bankalarin bu aragtan yararlanmalari model

6 Ote yandan, Tirkiye'de 1988'de mevduat

gercevesinde optimal bir davransstir.
toplamayan ticari bankalarin kurulmasi, mevduat disi kaynaklardan fon bulunarak

bankacilik yapilabilecegini géstermektedir.

Diviz tevdiatinin (P,,) gélge fiyati ise bankalarin bu pasifin artmasi durumunda karlarinin
azalacagint gostermektedir. Doviz tevdiatt 28 saydi Tirk Parasmin Kiymetini Koruma
kararindan sonra artmaya baglamig ve 1984-86 doneminde ¢ok yitksek degerlere
ST ST BT B oS 2T AU L e I at e G 3RS e T
tevdiatt vardir. Déviz tevdiatinin gélge fiyat: bu dénemde sadece 1984°de pozitiftir (Grafik
4-13). 1986’daki yiiksek negatif deger DTH icin munzam karsithk yitkiimliliigin

getirilmesinin etkisini yan31tmaktad1r.77

75 Bu tiirden bir dizenlemenin etkisini gormek i¢in soyle bir simiilasyon yapilabilir: 1986’da bankalarin
istiraklcrine ayirabilecckleri yeni kaynafin ddenmis sermayelerinin 9% 25’ini gecemiyecedi kurah getirilmektedir.
[986'da biiyiik bankalarin igtirakleri toplam 89.108 milyar TL artmugtir. Eger bankalar bu kaynag igtiraklerine
ayrrmak istiyorlarsa yeni kurala gore ddenmis sermayelerini 521 milyar TL'ya ¢karmak zorundadirlar. (Modelde
optimal sermayce 358 milyar TL, 1986’da bankalarin gerceklesen sermayesi 410 milyar TL'dir.) Bu durumda yeni
kisit modelde baglayicr elmaktia ve istiraklerin golge fiyat1 -143 % gikmaktadir.

76 Sirketlere ve mevduat toplamayan bankalara 1986 sonunda tanmnan dzkaynaklarin 6 katina kadar tahvil
gtkarma hakkimn mevduat bankalarina faninmamasi kamu otoritelerinin mevduat bankalarimi tahvil gikarmaya
tegvik etmedigini gostermektiedir. Yeni ve daha kisa vadeli bir arag olan banka bonolarn ile banka garantili bonolart
isc sadecc kalkinma ve yatirnm bankalar gikarabilmektedir.

77 Modelde diviz tevdiatinin fajzi TL olarak ifade edilmekte ve bankalarin bu kaynaktan kisa vadeli ticari kredi
laizi fizerinden kredi kullandirdiklart varsaytimaktadir. Doviz iglemlerinde alinan ve verilen faizler diwiz olarak
belirlendiinden, efektif faizler modeldekinden farkli olabilir. Veri tabaninda diviz cinsinden krediler ayrica
yeralmacdh@indan, modelde diviz islemlerini daha uygun bir bicimde ele almak miimkiin oimamugtir. Ayni sorun dig
krediler icin de gegerlidir.
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Son olarak dig kredilerin (P ,) golge fiyatlarina bakildiginda, bu kredilerin 6nem kazandig
1984-86 doneminde golge fiyatin pozitif oldugu gorilmektedir (Grafik 4-14). Ozellikle
kii¢iik bankalarin dig kredilerden yararlanarak karlarini biytik bankalara gore daha ¢ok
artirabilecekleri gozlenmektedir. Nitekim bu dénemde bu kredileri daha ¢ok kigiik
bankalar kullzlﬁl;]|§t1r. Dig kredilerin g6lge fiyat: digerlerinden daha yiksek olan Bank
B'nin durumunda dig kredilerin toplam aktifler igindeki payr 1986’da yizde % 25%e

ulagmistir.

4.4. Ozet ve Degerlendirme

Galiygmanm bu béliminde bir dogrusal programlama modeli kullandarak 1980-1986
doneminde Tiirk bankalarinin diizenlemelere uyum siireci ve kisitlarin 'maliyetleri’ ile mali
~ yenilikler arasindaki iligkiler kargilagtirmali statik bir yontemle incelenmistir. Bu alt-
bolimde bu incelemenin sonuglari 6zetlenmekte ve modelin geligtirilme imkanlar

tartigtimaktadir.

Itk olarak, 1980-86 doéneminde bankalarin yeni diizenlemelere uymalarinin zaman aldig

gortilmektedir. Model secilmis bir biiyiik (Bank A) ve bir kiigitk banka (Bank B) igin

coogtotldiginde Lol ilann dugsnismeterit wimMaatig venl SovevETe uvEng S itecimn At -

oldugu gozlenmektedir:

() Onemli élgiide igtiraki bulunan Bank A donemin baginda istiraklerle ilgili
sinirlama nedeniyle sermaye yetersizlii sorunuyla karsiagmiy, sermayesini
ancak 1982 yilinda artirarak bu diizenlemeye uyum saglayabilmistir. Tirkiye'nin
bilyiik mevduat bankalarindan olan Bank A ayrica 1981 yithnda hizli bir mevduat
artigtyla karsilasmig, o donemde gegerli olan mevduat kabul sinirlamasina

uyamamigtir.

(i) Donemin baginda ¢ok kigik bir banka olan Bank B mevduat faizlerinin
serbest birakilmasiyla hizla bityiimiistir. Az subeli bir banka olmasi nedeniyle

perakende mevduat piyasasina ulagmast zor olan Bank B, o dénemin yeni aract
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mevduat sertifikasint yeni bir mali kurum olan bankerler aracihigt ile
pazarlayarak tasarruf mevduati toplamigtir. 1982 sonunda bu yolun tikanmas:
nedeniyle tasarruf mevduatr 1983’de mutlak olarak azalan Bank B, kambiyo
rejiminin serbestlestirilmesiyle ortaya ¢ikan iki yeni araci, doviz tevdiat hesabi

ve dig krediyi, kullanarak bu darbogaz1 agmugtir.

(fiiy Ozkaynaklarla ilgili simrlamaya uyum saglamak igin Bank A 6denmis
sermayesini 4 kez, Bank B ise her yil artirmustir. Bu artirimiara ragmen Bank B

icin 1983 ve 1986'da yeni getirilen genel kredi sinirt baglayicr olmugtur.

(iv) Bank B, 1976 yilinda yirirlige giren ve banka plasmanlarinin bir
boliimiintin orta vadeli kredilere ayrimasint 6ngéren diizenlemeye uyum
saglamakta giiglitk cekmigtir. Bu diizenlemenin 1986’da yirtclitkten kaldirilmast
tizerine Bank B orta vadeli kredilerini mutlak olarak azaltmtir. Bank A bu
diizenlemenin 6ngordiiginiin iizerinde orta vadeli kredi kullandirmaktadir.

Bank A sinrlamanin kaldirddigr yilda orta vadeli kredileri 9% 76.7 artirmugtir.

Uyum siirecindeki bu farklilara ragmen 1980-86 doneminde her iki bankanin da mali

vaptlarmin optimal mali yapiya giderek yaklastigi gézlenmektedir.

e e g g es e e FONE (R a o R (TP S SO SO NPT KT Eg iy TILNP et SRIANIR S SO T
< BGbohide sfrrer olefe B bapdee th dinia. duzentem s R Bt d

tiiretilen golge fiyatlar kullanidarak degerlendirilmigtir:

({) Munzam karsuikla ilgili diizenleme bankalar agisindan maliyeti ¢ok yiiksek
bir diizenlemedir. Bu kisitin maliyeti 1983 yilinda faizlerin diigmesiyle azalmis,
1984-86’da yeniden yiikselmistir. Munzam karsihik oraninda 1985-86°da
gergeklestirilen kademeli digiise ragmen, tercihli oranlartn kaldirdmas: efektif
oranin diigmesini geciktirmis, karsihklara ¢édenen faizlerinin ditgtriilmesi ve
1986°da siftra indirilmesi kisitin maliyetinin yiiksek diizeylerde kalmasma neden

olmustur.

(#i) Modelde disponibilite kisiti baglayicr bir kisit olarak ortaya ¢itkmamaktadir.

Tiirk bankalarmin likidite davraniglar: bu diizenlemede 6ngoriilenin izerinde
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disponibl deger tutma yoniindedir. Kamu menkul degerlerinin vergi avantajlan
ve faizlerinin Merkez Bankasinca yonetilen bir piyasada belirlenmeye baglamas:
nedeniyle banka portfoylerinde 1984’den baglayarak menkul degerlerin pay:
hizla artmustir. Disponibilite ile ilgili olarak 1986’da gergeklestirilen yeni bir
diizenleme ile nakit ve menkul degerler icin ayri oranlarin belirlenmesi bu
gelismeler kargisinda yerinde olmustur. Yeni diizenleme modelde baglayicr bir
kisit olarak yeralmamakla birlikte, gelecekte bu durumun degigebilecegi tahmin

edilmektedir.

(#i) Munzam karsilik ve disponibilite ile ilgili yukaridaki sonuglar Tirkiye'de
karsihk rejiminin rasyonellestirilmesi gerefine isaret etmektedir. Munzam
kargilik oraninin 1987’de % 10" a kadar digiiriilmesi olumlu bir gelisme olmus,

ancak oran 1988’de tekrar artirilmisgtir.

(iv) Turk bankaciligy ile ilgili bir dizi dizenleme bankanin tasarruf mevduat,
kredileri, igtirakleri ve gayrimenkulleri ile 6zkaynaklarin iligkilendirmektedir.
Bu diizenlemelerin yaninda, bankalarin kurulusta sahip olmalar1 gereken
sermaye ile sube bagsina sermaye miktarlarini belirleyen en az ¢zkaynak

sinirlamast vardir. Model ¢oziimiinde de goriildiigi gibi bankalarin 6zkaynaklari

sl i e Ty ot
Ozkaynaklarla ilgili genel diizenlemenin modelde ele aling yeterli olmamakla
birlikte, bu kisit genellikle baglayicr olmakta, diger kisitlarin atiimast model
¢Oziimiinil degistirmemektedir. Oysa bu kisitlarin amaclart birbirinden farklidir.
1983'de mevduat kabul kisitinin yerini alan genel kredi kisiti bankanin
bor¢/6zkaynak oranini belirlemekte, istirak ve gayrimenkul kisitlar1 ise
bankanin sabit deger ve uzun vadeli yatirima ayirdig se;mayenin tizerinde bir
sermayeye sahip olmasini saglamayr amaglamaktadir. Ancak bu kisitlarin
katsayilart oldukga yitksek tutuldugu icin baglayicihklart kalmamaktadir. Kamu
otoriteleri genel Ozkaynak siurint artirma egiliminde oldufuna gore, bu
kisitlarin  gelecekte de baglayicr olmalari pek muhtemel degildir. Eger bu

diizenlemelerin amaclarina ulagmalari isteniyorsa yeniden tanimlanmalar

gerekecektir. 1986°dan bu yana Merkez Bankasinin bankalar izlemekte
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kullandigt bazi oranlar bu amagla kullanilabilir. Bu yonde yeni gelistirilen
uluslararasi 6lciilerden de yararlandarak, bankalarin aktiflerinin risklerine gore
agirliklandinlarak  6zkaynaklarla  iligkilendirilmesi, istirak kisitinin  orani
digurillerek  istiraklere tahsis edilecek yeni sermayeye uygulanmast,
gayrhimenkul kisitinin daha da sikidagtiriimast bu konuda tartigilabilecek bazi

Onerilerdir.

(v) Plasman limitinin 1986’da kaldiridmasi banka kaynak tahsislerine esneklik
kazandirma acisindan olumlu olmustur. Bu kisitin kaldirdmasi bir anlamda
Tiirkiye'de tercihli yatirimiarin ticari bankalar aracih ile tegviki politikasindan
vazgecilmesi anlamma da gelmektedir. Orta vadeli kredilerin taizlerine 1984
sonrasinda getirilen esneklik ticari bankalarin bu tiir kredilere plasmanlar

i¢inde kendi getiri ve risk hesaplarina gére yer vermelerini saglayacaktir.

(vi) Baglayicr bir kisit olan reeskont limiti e ilgili olarak modelde ve genel
olarak bu ¢aligmada gok az sey soylenebilmektedir. Gizlilik icinde yiiriititlen bu

uygulama ile ilgili bilgi yetersizligi bu konuda bilyiik bir engel olugturmaktadir.

Bu boliimde son olarak model bazi arag ve piyasa yeniliklerini agiklamak i¢in kullandmgtir.

Silber mali yenilik kurami gercevesinde yiiriitillen bu ¢6ziimleme ile agagidaki sonuglara

Csagmisar: i
(i) Mevduat munzam karsilik kisitinin maliyetinin yitksekligi bankalar: karsiliga
konu olmayan mevduat aramaya zorlamigtir. Doviz tevdiati bir siire bu iglevi
iistlenmigtir. Ancak bu konudaki asd yenilik kamu menkul degerlerinin ihale ile
satilmaya baglamasindan sonra ortaya c¢ikmustir. Banka{ar 1985’den itibaren
bilyitk mevduat migterileriyle bu kiymetler izerinden geri-satinalma
anlagmalar: (’repo’) yaparak kisa vadeli fon toplamaya baglamiglardir. Yasal
olmayan bir islemin bankalarca uygulanmasi ve boyutlarinin giderek bilyiimesi

1985 sonrasinn ilging gelismelerinden birisidir.

(éf) Bankalarin kasalarinda tuttuklari nakit ve Merkez Bankasindaki serbest

tevdiatin maliyeti de ¢ok yiiksektir. Bankalarin nakit yonetimini gelistirmek i¢in
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hazine (treasury) birimleri kurmalari ve Merkez Bankasinca 1986°da geligtirilen
bankalararast TL piyasasina hizla ve biyilk boyutlarda katimalart modeldeki

nakit kisitinin maliyeti ile agiklanabilmektedir.

(éii) ‘Bankalarin menkul kiymetlere yonelmeleri, modelde menkul degerler ile
kredileri iligkilendiren kisitin gélge fiyatimn digmesi ile birlikte

gerceklegmektedir.

(iv) Bankalarin ticari mevduat ve kredi miisterilerini artirmak ve miisterileriyle
daha ‘verimli’ iligkiler kurmak icin merkezi kredi pazarlama birimleri
olusturmalart  ticari mevduat  kistinin golge  fivatimin  yiiksekligine

baglanabilmektedir.

(v) Modelde bankanin bilangosunun bityikliigiine sinir koyan lgek kisitinimn
golge fiyati inceleme déneminde dnemli dlgiide diigmiistiir. Sozkonusu disis

faiz oranlari arasimnda donemin baginda varolan farklarin giderek kapanmast ve
daha rasyonel bir faiz yapisinin yerlesmeye baglamasi ile actklanmaktadir. Bu
durum bankalarin biyilyerek eskisi kadar kar elde edemiyeceklerini bankalarin
aktif ve pasiflerini daha iyi yOnetmeleri gerektigini gostermektedir. Bazi
bdnkdldrm buyumeden cok kdrhhgl 6nem vermeye ba§lamdldr1 ve aktlt/paslt

a o oo

yuuctum bmmlerl kurmamn bu geugmuuu bir sonucudur.

(vi) Modelden bankalarin igtiraklere ve gayrimenkule kaynak aywrmasinin

maliyetinin yiiksek oldugu gézlenmektedir.

(vii) Modelde 6zellikle kiiciik bankalarin sermaye ve para piyasalarindan tahvil
ve benzeri araglarla kaynak saglamalar1 optimal bir davramgtir. Ancak bu
konudaki idari kisitlar nedeniyle bankalar bu yolla su sirada kaynak
saglayamamaktadirlar. Bu durumun gelecekte degigecedi, bankalarin bu tir
araglara daha ¢ok yéhelecekleri tahmin edilebilir. Tirkiye’de 1988'de mevduat
toplamayan ticari bankalarin kurulmaya baslamasi, mevduat dig1 kaynaklardan

fon bulunabilecegini gostermektedir.
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(viii) Doviz tevdiatinin golge fiyat: 1986°da negatiftir. Bu durum, modelde
varsayllan fuaiz oranlan gercek¢i ise, bankalar agisindan bu pasifin Kar

yaratmayan bir kaynak durumuna geldigini géstermektedir.

(ix) Bis kredilerin golge fiyati ise 1984-86 déneminde pozitiftir. Bank B igin
golge fiyatin digerlerinden yiiksek ¢ikmasi bu bankanin dig kredilerden genis

Olgiide yararlananmasinin nedenini agiklamaktadir.

Yukaridaki sonuglar bu bélimde geligtirilen basit dogrusal programlama modelinin Tiirk
bankaciliindaki gelismeleri anlamakta bir l¢tide bagarii oldugunu géstermektedir. Veri
tabaninin yetersizligine, kisitlarin formiilasyonundaki sorunlara, faiz orani ve parametre
tahminlerindeki muhtemel hatalara ragmen, modelin 3. bolimde tartigdan gelismelerin
sistematik olarak incelenmesini saglamasi, programlama modellerinin Tirk mali kesimi ile

itgili aragtirmalarda kullanidabilecegini géstermektedir.

Bu tiir modelleri gelistirmede dogrusal ve dogrusal-olmayan programlama yéntemlerinden
vararlamilabilir. Bu ¢ercevede, kisitlarin eldeki modelde oldugu gibi “katr’ kisitlar olarak
degil ulagilmast gereken hedefler olarak alindigi hedef programlamasi (goal programming)

8

modelleri’®, kararlarin  zamanlar-arasi tutarliifing  saglayacak dinamik programlama

modelleri digiiniilebilecek segenekler arasindadir.

78  Dogrusal hedef programlamasina (DHP) giris icin bkz Ignizio (1985). Bankacilikla ilgili basit bir DHP modeti
icin bkz Booth ve Dash (1979).
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EKI1: BANKA SINIFLANDIRMASI

Bu ¢alisma igin Tirkiye'de faaliyette bulunan bankalar 6 gruba ayrilmistir: Baytik bankalar,
kiigiik bankalar, yeni bankalar, kalkinma ve yatirim bankalan, isletmeci kamu bankalar1 ve

kapanan bankalar. {ligikteki tabloda gosterilen siniflamada,

lller Bankasimnin mevduat kabul yetkisi olmasina ragmen bu banka proje

finansmaniyla uggragan bir kalkinma bankast oldugundan 3. gruba dahil edilmig;!

Bankacihik hesaplar ile igletmelerinin hesaplari inceleme donemininin baglarinda
konsolide edilerek yaymnlanan Etibank, Siimerbank ve Denizcilik Bankast ayri bir

grup olarak distintlmis;

1980-1986  doneminde fiilen bankacilik faaliyetinde bulunmayan ve [988'de

bankacilik yetkisi kaldirttan Caybank kapanan bankalar grubuna dahil edilmigtir.

Galismanin kapsamina sadece biytk ve kiigitk bankalar alinmistir. Kiigiik banka olarak
siniflandicdabilecek 1980 sonrasinda kurulmus bankalar, inceleme ddneminde banka
sayisininin 27°den 45’e ¢itkmasinin ¢oziimleme icin yarataca@i sakincalart goézoniine alarak
kapsam  digt brrakilmigtir.?  isletmeci kamu bankalari bankacilik hesaplarinin  diger

feadiyodareden sy amases zorinde poooni)ic Kapsam awgi birakidmejhe”.

Galigmanin kapsamina alinan ilk iki grup bankanmn biiyitk /kiigiik olarak ayristiriimasinda

temel 6l¢ii olarak sube sayis1 kullanilmugtir. Bankalarin kamu/6zel, yerli/yabanct yerine bu

I Nitekim Bankalar Birligi de bu bankayt 1986’dan itibaren bu grupta siniflandirmaktadr.

2 Ancak kapsam digt birakdan kapanan bankalardan dordii aktif ve pasifleriyle 1983 yilindan sonra Ziraat
Bankasina devredildikierinden inceleme dineminde banka sayisi yine de sabit kalmamaktadir. Bu konuda
izlenebifecek bir yol bu bankalarin bilangolannt 1980-1983 yillarinda Ziraat Bankas: bilancosu ile toplulagtirmaktir.
Bu durumda sézkonusu bankalarin devir bilangolan ile yaymlanan bilangolarmn aymi oldufunu varsaymak
gerckecektir. Ote yandan bu dért bankadan istanbul Emniyet Sandi1 digindaki iigtiniin 1983 bilangolart Bankalar
Birligince yayinlanmamustir ve ilgili yayinda devrin Ziraat Bankas: 1983 yih bilangosuna etkileri konusunda bir
agtklama yoktur. Bu soruntar nedeniyle bu bankalarin devrinin etkisi dikkate alinmamigtir.

2 Siizkonusu aynistirma Denizeilik Bankasi icin 1983 yilindan, Etibank ve Stimerbank icin 1986 yilindan itibaren
Bankalar Birligi verilerinde yapilmaktadir. Bu bankalarin kendi girketler topluluklarinin "hazinesi’ (treasury)
iglevini tistlenmig bulunmalar nedeniyle ayrigtirmanin tam yapimasi oldukca zordur. Bu bankalardan Denizceilik

Bankasinin diginda diferlerinin ayr: bir tiizel kisilii yoktur. Bu nedenle, Groek olarak, Stimerbank’in istirak ve
kuruluglart ile sabit deerleri 'bankammn’ igtirak ve kuruluglart olarak gosterilmektedir. Stimerbank’la ilgili

yayilanmanug bir i¢ caligmada bu tiir ayrigtirmalardan bir boliimi yapildifinda "bankanin’ 1986 bilangosunda 341

milyar TL olan aktifler 177 milyara ditgmektedir.
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bicimde siniflandirdmasinin nedeni ¢aligmanin temel amacinin bankalarin ‘yenilikler’
kargisinda davraniglarini incelemek olmasidir. Az subeli bankalarin ‘perakende’ mevduata
ulagmalarinin zorlugu nedeniyle farkli davraniglar gostermeleri beklenmistir. Nitekim
¢aligmanin 3. bélimiinde 6zellikle yeni araglara kigiik bankalarin daha ¢ok yoneldikleri

gozlenmektedir.*

Bityitk bankalar, 3. béliimdeki ¢oziimlemeler icin ayrica ihtisas bankalari ve diger biyik

bankalar olarak ikiye ayrilmigtir.

4 Sube sayisina dayanan bu g priori simiflandirmanin bankalar arasindaki davrams ve vapt farkhhklaring tiimiiyle
vansitmayaca@ aciktir. Bankalar arasi kiyaslamalarda burada kiiclik banka olarak siniflandirtlan bir bankanin mali
yapist bakimindan kendi grubundan cok biiyiik bankalara benzemesi miimkiindiir. Nitekim Aydogan ve Giirkan
(1988)'dc ¢ok degiiskenli bir perspektifle yapilan ¢iziimleme ve buna dayali gruplandirmalarda bu durum
gizlenebilmektedir.
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Banka Gruplan

Banka Sube Sayis
{19806)

1. Biyitk Bankalar |14} 5850
1.1, Intisas Bankalarr |3] 2005
Emlak Kredi Bankasi 303
Halk Bankas: 633
Ziraal Bankass 1159
1.2. Diger Biivitk Bankalar [11] 3755
Akbank 610
Anadolu Bankasi 130
Craranti Bankast 285
is Bankast 911
Osmanli Bankast N0
Ogretmenler Bankast 121
Pamukbank 183
Sekerbank 165
Tiirk Ticaret Bankasi 406
Vakdtar Bankasi 272
Yapt Kredi Bankasi 582
2. Kicitk Bankalar [ 13] 216
Arap Tiirk Bankast 4
Banco di Roma 2
Demirbank 20
Egebank 28
Eskischir Bankast 28
Holantse Bank-Uni |
iktisat Bankasi 15
imar Bankas 22
Milli Aydin Bankast 24
Tiirk Dis Ticaret Bankas 14
Tiirk Ekonomi Bankas: 2
Titdneiicr Bankas: 38
Uluslaras) Endiistri ve Ticaret Bankasi 17
3. Yeni Bankaiar [ 18] 31
Adabank (1985) 4
Bank Mellat (1982) 2
Bank of Bahrain and Kuwait ( 1986) 1
Bank of Credit and Commerce International (1982) 3
Banque Indosuez (1986) {
BNP-AK (1985) 1
Chase Manhattan Bank (1984) {
Chemical Mitsui Bank (1985) 1
Citibank (1981) 4
First National Bank of Boston (1984) {
Habib Bank Limited (1983) 2
Koc-Amerikan (1986) 2
Manufacturers Hanover Trust (1984) |
Saudi American Bank (1985) |
Standard Chartered (1985) |
Tekstil Bankasi (1986} f
Tiirk Bankasi Limited (1982) s
Tiirkiye ithalat ve ihracat Bankast (1984) 3
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Banka Gruplar:

Banka ’ Sube Sayist
(1986)
4, Kalkinma ve Yatirim Bankalar [6] It
Deviet Sanayi ve isci Yatirim Bankasi! 2
Deviet Yatirnm Bankast® I
iller Bankasi l
Sinai Yatirim ve Kredi Bankasi 1
Turizm Bankast |
Tiirkive Simai Kalkinma Bankass 5
5. isletmeci Kamu Bankalart [3] 224
Denizeilik Bankass 52
Etibank 128
Stmerbank 44
0. Kapanan Bankalar [8]

American Express3
Bagailar Bankast
(;uybunl\'4

Hisarbank”

istanbul Bankast®
istanbul Emniyet Sandig®
fsci Kredi Bankas
Ortadogy iktisat Bankasr’

[ 1988 vilinda Tirkiye Kalkinma Bankast adint alnustir.

2 1988 yilinda Tiirkiye ihracat Bankast (Tiirk Eximbank) admni almustir.

3 1981"de agilan bu banka 1986 yinda biitiin aktif ve pasifleriyle Kog-Amerikan Bankasina devredilmigtir.

4 Caybank 1980-86 doneminde fiilen faaliyette bulunmadif, 1988 vilinda da bankacihik yetkileri kaldinldifly icin
kapanan bankalar grubuna dahil edilmistir.

5 Bu bankalar Ziraat Bankasina devredilmistir.
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EK 2: MEVZUAT DIiZINi

Caligma igin bilgisayarda Deviet Planlama Teskilatinin Ekonomik Istikrar Tedbirleri (6 cilt)
ve [stikrar Tedbirleri ile ilgili Mevzuat (8 cilt) adl yaynlarindan yararlanilarak bir mevzuat
veri tabamt olugturulmugtur.! Veri tabaninda bankalarla ilgili mevzuatin tiimii kapsanmaya
gahigilmig, mali kesimle ilgili mevzuat arasinda ise ¢aliymada deginilen konulara gére bir
segim yaptlmugtir. Kamu bankalarmin bu donemde yayinlanan ana sézlesmelerine, gelir ve
kurumlar vergisi kanunlarinda bankalarin ve mali araglarin vergilendirilmesini etkileyen
degisikliklere, 28 ve 30 sayils kararlar disinda Tiirk Parasimin Kiymetini Koruma (TPKK)

. . . e
mevzuatina veri tabaninda yer verilmemistir.~

Bu Ekte veri tabaninin asafidaki konu basliklarina gére bir dizini verilmektedir:

Araglar Kambivo rejini
Bankalar Merkez Bankas:
Barnkerler Munzam karsiltklar
Disponibilite Ozel finans kurumlare
Faizler Sermaye piyasasi

Finansal kiralama

Dizinde her dizepleme icir cgafdaki bilgiler verilmektedis

Resmi Gazete Tarihi; Resmi Gazete Sayist; Mevzuat Tiirii: Mevzuat Sayisy; Cilt: Sayfa

Burada Mevzuat Tiirii; Kanun, Kanun Hitkmiinde Kararmame (KHK), (Bakanlar Kuruiit)
Karar(1), Yonetmelik, Genelge, Teblig, ya da Sirkiiler'dir. Istikrar Tedbirleri’nin  Cilt

numaralari 1-6; Mevzuar'in Cilt numaralart ise Y1-Y8 olarak gosterilmistir.

Dizinde ayrica bazi diizenlemelerin altinda kisa notlar yer almaktadir. Bu notlar ilgili
diizenlemenin iceriginin tiimind yansitmamakta, bu calisma agisindan 6nemli olan yanina

deginmektedir.

1 Bu yaymlardan birincisi 24/1/1980-12/12/1984 donemini, ikincisi 13/12/1984-31/12/1986 dinemini
kapsamaktadir. Birinci donemde 5000 sayfa, ikinci donemde 3600 sayfa, 1980-86 dineminde yilda ortalama 1230
sayfa ekonomik mevzuat yaymlanmstir.

2 Ancak kar ve zarar ortakli@ belgeleri (KOB) ile prefinansman kredileri TPKK mevzuali iginde
diizenlendiginden bazi TPKK kararlart bu alt-bagliklar altinda yeralmaktadir.
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Araclar

Banka bonolarr ve banka garantili bonolar
15/3/86; 19048; Teblig:IH/3; Y5:306
24/12/86; 19321; TebligIll/S; Y8:479

Deviet tahvili
13/5/80; 16987; Teblig:1; 1:177

Bankalar ve sigorta sirketleri haric anonim ve limited sirketler kanuni yedeklerini deviet tahvili
olarak tutarlar.

27/11/82; 17881; Karmun:2714; 4:109

Sirketierin yedek akgeler kargith@r devlet tahvili alma zorunlulugu kaldiriimigtur.

29/9/83: 18176; Kanun:2904; 5:181

2/6/1941 tarihli <% 5 [aizli hazine tahvilleri kanunu yiiriirlikten kaldirdmigtir,
DYB tahvilleri

24/9/81; 17463; Karar:8/3488; 3:263

Emckli Sandi@ina satilan DY B wahvillerinin laizleri ¢ 20°ye yitkseltitmistir

10/2/82; 17601; Karar:8/4197; 3:348

DYB tahvillerinin faizi 1982 faiz oram % 30.

12/3/83; 17985; Karar:83/6074; 4:403

DYB tahvillerinin 1983 faiz oran %2 30.

18/3/85; 18698; Karar:85/9210; Y1:453

DYB tahvillerinin 1985 faiz oram e 30.

10/2/86: 19089; Karar:86/10527; Y6:150

DYT wahvitiovinia i%‘() Tuiz erani “ 30,
Emlak Kredi tahvili

7/9/81; 17451; Kanun:2518; 3:88

Emlak Kredi Bankas: 8denmis sermayesinin 4 katina kadar en ¢ok 20 yil vadeli 1ahvil ¢tkarabilir.
Finansman bonosu

30/10/86; 19266; Karar:86/11130; Y8:75

Mevduat toptayan bankalar hari¢ anonim ortakliklar $zkaynaklarimn 6 katina kadar tahvil ve
finansman bonosu ¢ikarabilir.

24/12/86; 19321; Teblig:lI1/4; Y8:462
Gelir Ortakhir Senetleri
17/3/84; 18344; Kanun:2983; 6:45
Tasarruflarin Tegviki ve Kamu Yatrimlarinm Hizlandinlmast Kanunu

13/9/84; 18514; Karar:84/8495; 6:600
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Hisse senedi ile Degistirilehiliv Tahvil (HDT)
12/5/82; 17692; Teblig:I1/3; 4:670
20/11/86; 19287 Teblig:11/8; Y8:367
Hisse senetleri
24/3/82: 17643; Teblig:1/1; 4:635
Kara igtirakli tahvil
13/11/83; 18220; Teblig:1l/7; 5:1113
Katilma Intifa Senedi (KiS)
13/11/83; 18220; Teblig:1ll/1; 5:1106
Kar ve Zarar Ortakhgs Belgesi (KOB)
31/7/81; 17417; Teblig:I; 3:686
KOB icin TCMB’dan izin alma zorunludur.
15/1/82; 17575; Teblig:1; 3:788
15/1/82; 17575; Karar:8/4503; 3:344
8/3/82; 17627; Karar:8/4312; 4:262
KOB vadesi en az {i¢ ay en ¢ok 10 yif
12/3/82: 17631, Karar:8/4267; 4:2635
Destekleme ve Fiyat Istikrar Fonundan zor durumdaki girketlere KOB kargihi kredi verilebilir,
15/6/82; 17725; Teblig:2; 4:696
17/8/82; 17785; Teblig:2; 4:730
KOB i¢in SPK izin verir
13/12/84; 18604; Teblig:111/2: Y1:671
Menkul Kiymetler Yatirun Fonu Katilma Belgesi
13/12/86; 19310; Teblig:V1l/1; Y8:452
Ozel sektir tahvili
23/7/80; 17056; Teblig:; 1:245
Ozel tahwillerin 3 yil vadeli olanlarin faizi % 32'vi, bes yil vadeli olanlarin faizi % 28'i agamaz.
3/7/81; 17389; Teblig:; 3:635
Ozel tahvillerin faizleri serbestge belirlenir.
28/11/81; 17528; Teblig:; 3:776
Tahvil faizi 6 aylik mevduat faizinin 5 puan eksifinden agagt olamaz.
2/1/82; 17562; Teblig:; 3:785
4/2/82; 17595; Teblig:; 3:805
7/2/82; 17598; Tehlig:il/1; 3:811
12/5/82; 17692; Teblig:11/2; 4:664

Tahvillerin halka arz
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24/9/82; 17822; Sirkiiler:1; 4:1001

1982 yili igin tahvillerde asgari iskonto oram % 45.

S5/10/82; 17829; Teblig:; 4:746

Tahvillerin faizi % 45'den az olmamak iizere serbestce belirlenir
14/10/82; 17838; Teblig:11/4; 4:747

Ozel tahvilterin vadesi 2 yildan az 7 yildan fazla olamaz
30/12/82; 17914; Teblig:; 4:885

Ozel kesim tahvillerinden degisken (aizli olanlarin faizi bankalarca bir yif vadeli mevduata verilen
faizin 1.2 katsayst ile carpiimasiyla, sabit faizli olanlarinki (0.8 ile 1.2 arasinda sirketge tayin edilecck
bir katsayiyla carpilmastyla bujunur.

9/2/84: 18307: Sirkiiler:2; 6:1005

Tahvil deferlendirme formiilii

15/3/84; I18342; Teblig:; 6:908

Tahvilde katsayr 0.7 ile 1.3 arasinda olabilir.
20/3/84; 18347; Sirkiiler:3; 6: 1069

Tahvil iskonto bandi

28/12/85; 18972; Teblig:; Y4:595

Ozel kesim tahvillerinin faiz oranlart bir vi) vadeli tasarruf mevduatina bankalarca verilen faizin
1.3'6 gegmeyen bir katsaytyla carpiimasiyla bulunur.

3/6/86: 19126; Kanun:3291; Y6:62

Sermaye Pivasast Kanunun 13. maddesine eklenen bir Nikrayla anonim ortaklarin gkaracagy tahvil
miktarina iliskin stmirlanin Bakanlar Kurulunca genel ve scktirlere gore artirilabilecedi hiikme
baglanmustir.

30/16/86; 19207 Ko 85/1, 130 Y8:75 -

Mevduat toplayan bankatar hari¢ anonim ortakliklar §zkaynaklarin 6 katina kadar tabvil ve
linansman bonosu cikarabilir.

Bankalar
Bankalar Kanunu
22/7/83; 18112; KHK:70; 5:348
Bankalarin Kurulug, Yonetim, Galisma Esaslary, ... Dair KHK
18/8/83; 18319; Teblig:1; 5:1074
KHK:70%¢ itigkin Teblig
4/9/83; 18155; Teblig:2; 5:1084
Banka mensuplarinin mal beyan;
7/9/83; 18158; Teblig:3; 5:1088

Hesap durumu alimmayacak kredi islemleri
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24/9/83; 18171; Teblig:4; 5:1094

Kanuni yedek akgeler karsthign deviet tahvili hesabina gelir vergisi stopajlt vadesiz mevduat laizi
Odenir.

14/8/84; 18489; Teblig:7; 6:1020

Kanuni yedekler kargilifii kiymetler hesabina <% 25 faiz denir.
2/5/85; 18742; Kanun:3182; Y2:20

Bankalar Kanunu

21/9/85; 18875; Karar:85/9855; Y3:45

Bankalar Kanununun gesitli maddelerindeki parasal miktarlar artinimister. Bankalar (3.madde sakli
kalmak kaydivla) anasizlesmelerini 22/07/85 tarihinden itibaren 2 yil iginde karar hiikimlerine
intibak cttircceklerdir. o

21/11/85; 18935; Teblig I; Y4:497
11/12/85; 18955; Karar:85/10128; Y4:130

Kredilerin temerriide diigen kissmlart igin temerriit tarihinden itibaren bu Kararda belirlenen
oranlarda karsthk ayrilir. En az karsiik orant toplam kredilerin 4% 2'sidir.

2/4/86; 19066; Karar:36/10519; Y6:119
Bankalarin kredi iglemierinde faiz diginda alacaklars ticret ve komisyonlar TCMB'ce belirlenir
2/4/86: 19060: Teblig:1; Y6:193

Bankalarin kredi iglemlerinde faiz disinda alacaklars iicret ve komisyonlar bankalarca serbestge
belirlenir

3/6/86: 19126; Kanun:3291; Y6:62

Bankalar Kanununun 63., 66., 67. maddesi degistiviimis; 66:L:a'da prim miktanng, 67:2'de sigostaya
tabi mevduatinm tanim ve miktarim diizenleme yetkisi Bakanlar Kuruluna brrakimistir.

ek ‘ .
3/4/85; 18714; Kanun:3167; Y2:5
Cekle ddemelerin diizenienmesi ve ¢ek hamillerinin korunmast hakkinda Kanun
24/9/85; 18878; Teblig: 1; Y3:280

Diviz:hg kredi

23/2/83; 17968; Teblig:10; 4:958

Ozel ve kamu kesimi tegvikli yaturimlar igin en az 5 yil vadeli dig kredi alabilir.

Diviz:Diviz Tevdiat Hesabi (DTH)

19/12/80; 17195; Teblig:1 6/5; 2:310
TL'sina cevrilebilir DTH.

3/6/82; 17713; Teblig:4/8; 4:686
12/1/83; 17926; Teblig: I; 4:902
12/1/83; 17926; Karar:8/5880; 4:395
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Diviz:Kredi

17/4/81; 17313; Teblig:1/4-6; 3:495

Bankalar yurtdiginda ig alan Ttrk miiteahhit firmalarina 6 ay vadeli diviz kredisi vercbilir
Diwiz:Pozisyon

25/1/80; 16880m; Teblig:1/4-3; 1:119

Bankalar divizlerin %% 20°sini TCMB’a devreder

27/9/85; 18881; Genelge:1/J; ¥3:231

Bankalarin tutabilecekleri ddviz varhiklar taahhiitlerinin bu genelgede belirli oranlarini gegemez.
Tutulabilecek en az diviz varlis taahhiitlerin % 20'si kadardir.

Diviz: Prefinansman kredisi
27/2/80; 16913; Teblig:VII/130-3; 1:141
Prefinansman kredisi 6-9 ay vadeli ve LIBOR faizli olabilir.
18/3/80: 16933; Teblig:VII/130-4; 1:142
18/3/80; 16933; Karar:8/507; 1:53
24/5/80: 16997; Karar:8/839; 1:17
12/11/81; 17512; Teblig:VII/130-5; 3:772
28/2/82; 17619; Teblig:VIL/130-6; 3:862
21/3/82: 17640; Karar:8/4392; 4:269
21/3/82: 17670; Teblig:VII/130-7; 4:634
ihracat kredisi
13/4/85; 18724; Karar:85/9353; Y2:210

ihracauin finansmaninda kullanilan krediter (prel’inansman ve diviz kredileri dahil) banka ve sngvrla
ernameleri vermisindes muadir,

20/11/86; 19287; Teblig:1; Y8:359
Kurulug, Sermaye, Devir
8/5/80; 16932; Karar:8/808; 3:175
Citibank N.A.'nin 1 milyon USD sermayeyle Istanbul'da gube agmasina izin verilmistir.
18/12/80; 17194; Karar:8/1967; 3:175

Bank of Credit Commerce International Ltd.’in sube bagina 2 milyon USD sermaye ile 3 sube
agmasma izin verilmistir.

27/3/81; 17292; Karar:8/2406; 3:178
Bank Mellat'in asgari 10 milyon USD sermayeyle sube agmasina izin verilmistir.
20/12/81; 17550; Karar:8/2763; 3:310

Banco di Roma'nin DCM alacakiarint kullanarak sermayesini 15 milvon TL'dan 100 milyon TL'ya
¢ikarmasina izin verilmigtir,

21/12/81; 17551; Karar:8/3600; 3:310

Tiirk Bankast Ltd’in 1 milyon USD sermayeyle sube agmasina izin verilmistir.
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3/4/82; 17653; Karar:8/4456; 4:277

Habib Bank’in 6 milyon USD sermaye ile sube agmasina izin verilmistir.

22/4/82; 17672; Karar-8/4531; 4:289

Halk Bankasinin nominal sermayesi 5 Milyar TL dan 30 Milyar TL’ya artinlnugtr.
9/7/82; 17749; Karar:8/4926; 4:314

Ziraat Bankasinin nominal sermayesil5 Milyar TL'dan 50 Milyar TL'ya artiritnustir.
23/9/82; 17821; Karar:8/5300; 4:325

Vakiflar Bankasinin nominal sermayesi | Milyar TL'dan 17 Milyar TL’ya artirtdmustir,
7/11/82; 17891; Karar:8/5519; 4:361

Middle East Bank’a 6 milyon sermaye ile sube agma izni verilmistir.

8/11/83; 18215; Karar:83/7231; 5:771

Isci Kredi Bankasinin mevduat kabul ve bankacthk yapma yetkisi kaldirdmigtir.
24/11/83; 18231; Karar:83/7242; 5:773

{stanbul Bankast, Hisarbank, Ortadogu iktisat Bankasi Ziraat Bankasia devrolunmustur.
17/1/84; 18284; Karar:84/7618; 6:2]6

First National Bank of Boston’un 6 milyon USD sermaye ile sube agmasina izin verilmistir.
17/1/84; 18284; Karar:84/7620; 6:216

Chase Manhattan Bank’in 6 milvon USD sermaye ile sube acmasina izin verilmistir.
31/5/84; 18417; Karar:84/8093; 6:275

Manufacturers Hannover Trust'in 6 milyon USD sermaye ile sube agmasina izin verilmistir.
13/10/84; 18544; Karar-84/8564; 6:354

Adabank’m 2.2 milvar T1. sermayeyle kurulmastna izin =orilmigtir,

25/11/84; 18586; Karar-84/8735; 6:1122

Middle East Bank’e verilen iznin kaldiridnugtir.

7/12/84; 18598; Karar:84/8811; 6:1127

Saudi-American Bank’in 7.5 milyon USD sermayeyle sube agmasina izin veriimistir.
22/1/85; 18643; Karai-85/8996; Y1:434

Bank of Bahrain and Kuwait'in 6 milyon USD sermaye ile sube agmasina izin verilmistir.
13/3/85; 18693; Karar:85/9180; Y1:448

Banque Indosuez’in 6 milyon USD sermaye ile sube acmasina izin verilmigtir.

27/3/85; 18707; Karar:85/9266; Y1:454

Chemical-Mitsui Bank’in 7.5 milyon USD sermayeyic kurulmasina izin veriimigtir.
1/6/85; 18771; Karar:85/9520; Y2:275

6 milyon baglangi¢ sermayesiyle Standard Chartered Bank’a 5 sube agma izni verilmisgtir.
13/11/85; 18927; Karar:85/10031; Y4:125

10 milyar lira sermayeli BNP-AK Bankasinin kurulmasina izin verilmistir.
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Plasman

10/12/85; 18954; Karar:85/10112; Y4:129
Kog¢ Amerikan Bank’in kurulmasina izin verilmistir.
11/12/85; 18955; Karar:85/10112-E; Y4:129

Kog Amerikan Bank'in baglangic sermayesi 6.8 milyar TL olup 30 milyon USD Karargilif: TL sina
kadar artirlabilir.

31/1/80; 19005; Karar:85/9890; Y5:064

4 milyar TL scrmayeyle Tekstil Bank'in kuruluguna izin veritmigtir.

27/9/80: 17118; Teblig:; 2:291
Banka Plasmaniarinmn Dagilim

Banka plusmanlannin [tanimsal haric biitiin krediler] 1980 sonuna kadar % 10y, 30/06/80 sonuna
kadar 715’ ihracat [gda,titiin,icki haric] kredilerine ayrilacaktir.

1/2/86; 19006; Teblig:; Y5:207

Banka plasmanlanyla ilgili 7/1/1976 tarihli ve 27/9/1980 tarihli Merkez Bankasi tebligleri
yitriirlikien kaldirimugtur.

Tasarruf Mevduat: Sigorta Fonu

Vergi

Difrer

25/10/83; 18202; Yoneunelik:; 5:959

16/3/84; 18343; Karar:84/7800; 6:240
Tasarrul mevduati sigorta primi orani binde 3.
9/10/80; 19246nm1; Karar:86/11084; Y8:53
Tasarrul mevduatr sigéria primi binde 1.
10/10/86; 19247; Yonetmelik:; Y8:255

Tasarul Mevduat Sigorta Fonu yonetmeliZinde defigik!il-.

19/4/81; 17315; Kanun:2447; 3:30

802 sayih Gider Vergileri Kanununda degigiklik yapiimas: Merkez Bankasi ile recskont
muamelerinde % 20, difer muamelerde$e 25 olan BSMV % 15°¢ indirilmistir

22/1/83; 17936; Kanun:2791; 4:127

Bankalar yeniden degerlendirme fonunu sermayelerine ekleyebilmek i¢in eklenen miktar kadar nakit
sermaye artirimi yapmak zorundadir

19/4/86; 19083; Karar-86/1056; Y6:129

Banka ve sigorta muameleri vergisinin genel orans % 3. Bankalararasi mevduat iglemierinde <& 1,
& E
Kambiyo muamelerinde binde bir.

31/12/81; 17501; Kamum:2569; 3:125

Ziraat Bankasinin Merkez Bankasina borglarinin tahkimi
26/9/86; 19233; Yoneunelik:; Y7:130

Ziraat Bankasi tarimsal krediler yonetmeligi
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Bankerler

15/9/81; 17459; Kanun:2520; 3:89

Odiing Para Verme isleri Kanununda Degisiklik Yapiimasma Dair Kanun: Bankerfer Maliye
Bakanh@indan izin alacakur.

16/9/81; 17460; Teblig:1/1; 3:750
Bankerler bankalarca ilan edilen faizlerden [azla faiz veremez ve alamaz,
22/10/81; 17492; Teblig:1/3; 3:754

Malive BakanhZindan toplam 278 gercek ve tiizel kisi bankerlik ilanjart vermek icin izin almstir.
Bankerler dzel tahvil, hisse senedi ve mevduat sentifikasi pazarlayabilir

17/11/81; 17517: Teblig:; 3:774

Bankalar Mevdual Sertifikalarins faiz kuponlu diizenleyemez ve bankerler aracih@yla
pazarlayamazlar.

23/12/81; 17553; Teblig:1/4; 3:780
Bankerlere iliskin kurailar
13/1/82; 17573m; Kanun:2578; 3:140

Bankerlerin islemlerinin dizenlenmesi ve para vatiranluarin haklarmin korunmast igin Bakanlar
Kuruluna [ yil siireyle KHK ¢ikarma yetkisi verilmistir.

14/1/82; 17574; KITK:35; 3:161

Odeme giigligi iginde bulunan bankerlerin islemieri hakkinda KHK
24/2/82; 17615m; KHK:37; 3:107

30/3/82; 17649; Kanun:2644; 4:55

Bankerlere ... uygulanacak ceza hiikiimlerine dair Kanun

6/4/82; 17656; KIIK:38; 4:183

2258082 1TT32; Kawain 8/ 4942; 4:308

Banker Kastelli, Mentag ve Bimtag'in mal, defter ve kayitlarinin muhafaza altina alinmasi
22/6/82; 17732; KITK:39; 4:186

7/7/82; 17747; KIK:40; 4:187

21/7/82; 17761; KHK:42; 4:213

31/7/82; 17708; Teblig:2; 4724

6/8/82; 1774; KHK:43; 4:214

20/8/82; 17794; Teblig:; 4:731

14/9/82; 17812; KHK:45; 4:216

24/9/82; 17822; Teblig:; 4:744

Fiban ve Meban'in faaliyetlerinin 6/8/82'de durdurulmasi

24/9/82; 17822; Teblig:4; 4:740

14/10/82; 17838; KHK:48; 4:224

4/11/82; 17858; Teblig:7; 4:765
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4/11/82; 17858; Teblig:6; 4:765

2/12/82; 17886, Teblig:8; 4:773

16/12/82; 17900; KHK:50; 4:236

31/12/82; 17915m; KHK:52; 4:239

13/1/83; 17927m; KHK:53; 4:239

12/4/83; 18016; Teblig:10; 5:989

Mecban’in yénetimi Anadolu Bankasina devredilmigtir.
13/8/83; 18134; Kanun:2874; 5:114

Bankerlerin tasfiyelerinin hizlandirdmasi hakkinda kanun
6/10/83; 18183; KHK:90; 5:466

Odiing para verme iglerine dair KHK

14/10/83; 18191; Karar:83/7087; 5:760

15/12/83: 18252; Teblig: 3, 6:799

Disponibilite

Faizler

Faiz indesi

16/5/81: 17342: Karar:8/2810; 3:211
26/8/81; 17440; Karar:8/3476; 3:250
31/12/82: 17915: Teblig:1; 4:899
31/12/82; 17915; Karar:8/5865; 4:373
19/2/83; 17964; Teblig:2; 4:958
19/12/83; 18250; Teblig:1; 6:808
18/1/84; 18285; Teblig:; 6:850
7/7/84: 18451; Teblig:; 6:990
31/12/84; 18622; Teblig:4; Y1:.766
1/3/86; 19034; Teblig:6; Y5:288
6/9/86; 19213; Teblig:7; Y7:181

25/1/80; 16880; Karar:8/174; 1:23
15/2/80; 17252; Teblig:3: 2:381
23/2/80; 16909; Teblig:1; 1:138
4/6/80; 17007; Karar:8/909; 1:.84
28/6/80; 17031; Teblig:1; 1:236
27/9/80; 17118; Teblig:; 2:293
4/2/81; 17241; Karar:8/2230; 2:210
26/8/81; 17440; Teblig:5; 3:700
23/12/81; 17553; Teblig:6; 3:782
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Kredi

20/1/82; 17580; Teblig:7; 3:795
3/2/82; 17594; Teblig:8; 3:804
20/3/82; 17639; Teblig:9; 4:632
29/4/82; 17679; Teblig:10; 4:655
5/5/82; 17685; Teblig:11; 4:662
6/5/82; 17680; Teblig:; 4:603
30/12/82; 17914; Teblig:1; 4:885
16/6/83; 18079; Teblig:2; 5:1043
20/7/83; 18116: Karar:83/6774; 5:712
28/7/83; I18118; Teblig:3; 5:1059
19/12/83; 18256; Teblig:; 6:802
19/12/83; 18256; Karar:83/7507; 0:169
10/5/84; 18397; Teblig:; 6:942

7/7/84; 18451; Teblig:; 6:989
15/12/84: 18606; Karar:84/8860; Y1:153

Kaynaklan kredilere tahakkuk ettirilen faizlerin ¢ 7.5°u oraminda kredi alanlardan tahsil edilen
miktarfardan olusan Kaynak Kullammi Destekleme Fonu kurulmasina karar verilmigtir. (Baz
kredilerden Fon kesintisi yaptimaz.)

31/12/84; 18622; Teblig: 1; Y1:741

25/1/80; 16830; Karar:8/174; 1:23

23/2/80: 16909; Teblig:1; 1:138

LA FTHT, Rarars3/ 909 1.84

Kredi faizieri serbest birakdnugtur,

28/0/80; 17031; Teblig:1; 1:236

9/7/30; 17042, Karar:8/1235; 1:111

Emekli ¢eklerinin iskonto faizi % 20’yi gecemez
14/12/82; 17893; Karar:8/5756; 4:365

Kredi faizleri toplam mevduat icindeki paylart % 3 ve daha fazla olan bankalarca birlikte
belirlenccek. Reeskont kayna@indan agtlan bazi kredilerin faizleri Merkez Bankasinca belirlenir.

15/12/82; 17889; Teblig:1; 4:864

31/12/82; 17915; Teblig:65; 4:899

Reeskont kaynagindan bankalarin acacaklan kredilere uygulanacak azami faiz oranlar
7/1/83; 17921; Teblig:67; 4:901

15/6/83; 18078; Teblig:2; 5:1038

19/12/83; 18256; Karar-83/7507; 6:169

Kredi faizteri (reeskont kaynakli bazi krediler harig) bankalarca serbestce belirlenir.
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Mevduat
25/1/80; 16880; Karar:8/174; 1:23
23/2/80; 16909; Teblig:1; I1:138
4/6/80; 17007; Karar:8/909; 1:84
Vadeli tasaruf mevduatt faizleri serbest brraksimistir.
28/6/80; 17031; Teblig:1; 1:236
14/12/82; 17893; Karar:8/5750; 4:365

Mevduat faizleri toplam mevduat i¢indceki paylart €7 3 ve daha fazla olan bankalarca birlikie
belirlenecektir.

15/12/82; 17889; Teblig:1; 4:864
15/6/83; 18078; Teblig:2; 5:1038
19/12/83: 18256; Teblig:I; 6:800
19/12/83; 18256; Karar:83/7507; 6:169
Mevduat faiz oranlart Merkez Bankasinca belirlenir.
24/2/84; 18322; Teblig:2; 6:875
15/3/84; 18342; Teblig:3; 6:909
10/5/84; 18397; Teblig:; 6:943
11/8/84; [8486; Teblig:5; 6:1000
28/9/84; 18529: Teblig:6; 6:1031
31/1/85; 18052; Teblig:8; Y1:793
27/4/85; I18737; Teblig:9; Y2:452
29/6/85; 18796; Teblig:10; Y2:496
TASKTS; 18829, TLhiig 11; ¥3:253
27/10/85; 18911; Teblig:12; Y4:491
1/3/86; 19034; Teblig:; Y5:291]

* 30/4/86; 19093; Teblig:15; Y6:252
7/6/86; 19130; Teblig: 16; Y6:278
30/7/86; 19180; Teblig:17; Y7:172
30/10/86; 19266m; Teblig: 18; Y8:357
31/12/86; 19328; Teblig:19; Y8:487

Reeskont
15/2/80; 17252; Teblig:; 2:380
23/2/80; 16909; Teblig:; 1:138
4/6/80; 17007, Teblig:; 1:178
Merkez Bankasinin KiT'lere ve Huiineye uygulayaca@i faiz oranlart.

5/7/80; 17038; Teblig:; 1:238
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7/8/80; 17071; Tebligs; 2:271
27/9/80; 17118; Teblig:; 2:292
1/5/81; 17327; Teblig:; 3:509
22/7/81; 17408; Teblig:; 3:084
26/8/81; 17440; Teblig:; 3:698
29/9/81; 17473; Teblig; 3:753
31/10/81; 17500; Tebligs; 3:771
20/1/82; 17580; Teblig; 3:794
20/3/82: 17639 Teblite; 4:033
24/3/82: 17643; Teblig:; 4:646
29/4/82: 17679: Teblig:: 4:654
12/8/82; 17780; Teblig:; 4:727
3/3/83: 17976; Teblig:; 4:963
16/6/83; 18079: Tebligs; 5:1041
19/12/83: 18256: Teblig:1; 6:800
24/2/84; 18322: Teblig:; 6:875
10/5/84; 18397: Teblig:; 6:941
7/7/84; 18451; Teblig:; 6:990
31/12/84; 18622; Tebligs; Y1:740
2/3/85; 18682; Teblig; Y1:822
30/10/86; 19206m; Teblig:; Y8:357
20/11/86; 19287; Tehliz:; Y8350
Diger
12/12/80; 17188; Karar:8/1839; 2:195

Emlak Kredi Bankast géreviendirildigi alanlara kredilerinde % 12 faiz uygulayacak, gérev zarar
biitceden kargilanacaktrr.

19/12/84; 18610; Kanun:3095; Y1:21

Kanuni ve temerriit faizi % 30. Eer kisa vadeli reeskont faizi daha yiiksek ise temerriit faizi olarak
bu oran uygulanir.

Finansal kiralama
28/6/85; 18795; Kanun:3226; Y2:187
Finansal Kiralama Kanunu
28/9/85; 18882; Teblig:; Y3:222
Finansal kiralama girketlerinin kurulus ve sube agmalan
28/9/85; 18882; Karar:85/9866; Y3:221

Finansal kiralama iglerinde siire ve sinir
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Kambiyo rejimi
29/12/83; 18206; Karar:83/7541; 6:201
TPKK:28 Karar
7/7/84; I8451; Karar:84/8224; 6:281
TPKK:30 Karar
7/7/84; 18451; Teblig:84-30/1; 6:976
TPKK:30 Teblig
Merkez Bankasi
6/10/83; 18183; KIHK:92; 5:474
TC Merkez Bankast Kanununun Bazit Maddelerinin Degistiriimesi ... Dair KHK
15/12/84; 18600; Kanun:3098; Y1:1]

1211 sayilh TCMB Kanununun bazt maddelerinin degistirilmesi ve bu Kanuna gegici bir madde
cklenmesi hakkinda KHK nin degigtirilerek kabuliine dair Kanun

Kanunla TCMB'nin Esas Mukavelesinin temel giireviere iligkin 4.0 Banka Mecdlisinin goirevierine
iligkin 22.; Baskan Yardimctarma iligkin 29.; ilan edilecek hususlara iliskin 39.; pura-kredi
konusundaki girevicre iligkin 40.; bankalarin bilangolarina iliskin 43.; orta vadeli recskont ve avans
istemlerine iliskin 46. ve 47.; acik piyasa islemlerivle ilgili 52.; cezalara iligkin 68. maddeleri
degistirilmis ve ek maddeyle TCMB BagbakanliZa baglannugtir.

7/10/85; 18887; Karar:85/9859; Y4:88

13/05/1970 tacihli ve 7/597 sayil Karar ile yiiriirliie konulan TCMB Esas Mukavelesinin buz
maddelerinde degisiklik yapilmas: hakkinda Karar

Kararla TCMB'nin Esas Mukavelesinin temel goreviere iligkin 4. Banka Meclisinin girevierine
iliskin 22.; Baskan Yardimcilarina iligkin 29.; ilan edilecek hususlara iliskin 39.; para-kredi
konusundaki goreviere iligkin 40.: bankalarin bilangolarina iligkin 43.; orta vadeli reeskont ve avans
islemlerine iliskin 46. ve 47.; acik pivasn islemleriyle ilgili 52 maddelen defistirilemistic

3/6/86; 19126; Kanun:3291; Y6:62

TCMB Kanununun 4., 41., 48., 52., 68. maddeleri degigtirilmisgtir. 52. maddedeki degisiklikle agik
piyasa iglemlerine konu olacak kiymetler tammianmig, ayrica Bankaya azami 91 glinlik stireyle geri
satin alma/satma anlagmast yapma hakk: tanmmugtir. Ancak, vadesi 12 ay1 asan senetler agik piyasa
islemine dahil edilemiyecektir.

Munzam Kargilik
25/1/80; 16880; Karar:8/174: 1:23
23/2/80; 16909; Teblig:1; 1:138
4/6/80; 17007; Karar:8/909; 1:84
28/6/80; 17031; Teblig:1; 1:236
4/2/81; 17241; Karar:8/2230; 2:210
24/7/81; 17410; Karar:8/3345; 3:225
1/6/82; 17711; Karar:3/4745; 4:303
3/6/82; 17713; Teblig:1; 4:690
31/12/82; 17915; Karar:8/5865; 4:373
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19/12/83; 18256; Teblig:1; 6:305
10/5/84; 18397: Teblig:; 6:942
20/3/85; 18700; Teblig:85/1; Y1:835

Her hafta Cuma giinti itibariyle diizenlenceek kargihk cetvelleri iki hafta sonraki Cuma giinii
TCMB’a verilir ve kargthiklar tesis cdilir. Cetvelleri zamaninda vermeyen bankalarin evvelee Lesis
cttikleri munzam karstitklarin tiimiine cetvellerin verilmesi gereken tarih ile verildigi tarih arasindaki
stirede laiz tahakkuk ettirilmez.

29/6/85; 18796; Tehlig:85/3; Y2:494
1/8/85; 18829; Teblig:85/4; Y3:254
23/8/85; 18851; Teblig:85/5; Y3:268
2/10/85; 18836; Teblig:85/6; Y4:477
31/10/85; 18914; Teblig:85/7; Y4:492
28/12/85; 18972; Teblig:85/8; Y4:594
Kargiliktara 01/01/86 tarihinden itibaren faiz veriimez.
1/3/86; 19034; Teblig:86/1; Y5:287
Munzam kargihik-Déviz Tevdiat Hesabt
20/12/85; 18970; Genelge: 1-K; Y4:469

Bankalar nezdlerinde agilan diviz tevdiat hesaplarinm %% 20°si oraninda munzam karstliiy TCMB'da
tesis edeceklerdir. (Bankalurarasi tevdiat icin karsilik yatiriimaz.)

Ozel finans kurumlar
19/12/83: 18256; Karar:83/7506; 6:164
25/2/84; 18323; Teblig:y 6:877
21/3/84: 18348; Teblig: I; 6:912
38 BTN Karom S 700 5240
6/8/84; 18481; Karar:34/8280-E; 6:321
Al Baraka Finans Kurumu’nun ana sozlegsmesi
6/8/84; 18481; Karar-84/8278-E; 6:307
Faisal Finans Kurumu’nun ana sozlegmesi
11/12/85; 18955; Karar:85/10129; Y4:132
Sermaye piyasasi
30/7/81; 17416; Kanun:2499; 3:70
Sermayc Piyasas) Kanunu
6/10/81; 17480; Kanun:2529; 3:91
1447 sayth Menkul Kiymetler ve Kambiyo Borsalar Kanununda degisiklik yapiimas
3/2/82; 17594; KIHK:36; 3:167

2529 sayith kanunun uygulanmast 1/2/83’e ertelenmistir
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20/2/82; 17617; Teblig:; 3:857

SPK denetime tabi anonim ortakhiklar

24/6/82; 17734; Karar:8/4688; 4:462

SPK Fon, Biitce ve Muhasebe Yonctmeligi

24/6/82; 17734; Karar:8/4644; 4:434

SPK Teskilat, Gérev ve Calisma Esaslar

29/6/82; 17739; Yeneunelik:; 4:503

Borsa bankerligi belgesi verilmesi

18/9/82; 17816; Teblig:; 4:740

Bankalar kredilerinin binde 5'ini kadar bir tutar1 Menkul Kiymetler Tanzim Fonuna yaurlar
24/9/82; 17822; Yéneimcelik:; 4:492

Menkul Kiymetler Tanzim Fonu

25/11/82; 17879; Yonetnelik:; 4:503

Borsa bankerleri en az sermaye miktarlars

13/1/83; 17927; Kamm:2781,: 4:126

2529 sayili kanunun uygulama tacihi 1/1/84 tarihine ertelenmistir
15/3/83; 17988; Teblig:VII/3; 4:975

Yeniden degerlendirme fonundan sermaye artirim

7/4/83; 18011; Kanun:2810; 5:5

Para ve Sermaye Pivasalarinin Yeniden Dizenlenmesine Dair Yetki Kanunu: Bakanlar Kurojuna 6
ay siireyle KHK crkarma yetkisi verilmistir.

6/10/83; 18183; KHK:90; 5:469

MerubBrymetier Borsatanmi Dar KHK
27/11/83; 18234; Teblig:V1/1; 5:1119

Menkul kiymetler yatirim ortakltklarina iliskin esaslar
9/2/84; 18307; Teblig:V/4; 6:864

6 kuruluga borsa bankerligi belgesi verilmesi
6/10/84; 18357; Karar:84/8581; 6:618

Menkul kiymet borsalarinin kurulug ve galismalar
27/12/85; 18971; Teblig:4; Y4:650

Menkul kiymet alim satimy

27/12/85; 18971; Teblig:IX/3; Y4:592

IMKB 26/12/85 tarihinde faaliyete gecmistir.
3/6/86; 19126; Kanun:3291; Y6:62

Sermaye Piyasast Kanunun 13, maddesine eklenen bir fikrayla anonim ortaklann gikaracags tahvil
miktarina iligkin sintrlarin Bakanlar Kurulunca genel ve sektérlere gbre artirilabilecefi hitkme
baBlanmistir,

Ek 2-16



EK 3: VERILER

Tirkiye'de yasal diizenlemelere gore bankalarin hesap planlari ile kamuya agiklanan ve
actklanmayan bilangolarinin bi¢imi Tiirkiye Bankalar Birligince belirlenmekte ve ilgili

Bakanh@in onayt ile yiiriirlige girmektedir.!

Bankalarin mali yapidariyla ilgili en kapsamli bilgi Uc Aylk Hesap Ozetlerinde
bulunmaktadir. Kamuya agiklanmayan bu 6zetler® 1986'da tek diizen hesap plani yiirirliige
girinceye kadar bankalarin hesap planlarinin cergevesini de  belirlemistir. Merkez
Bankasinin Avitk Bilanco [zleme Fommu ayrinti bakimindan Ozetler'i izlemektedir. Ancak
Merkez Bankasi bu formla ekonomide kesimler arast fon akimlarim izlemeyi
amagladigindan formda bazi hesaplarin ayrintilar: Ozetler'den farklidir.® Merkez Bankast bu
formla elde ettigi bilgileri Ug Aylik Biilten’de toplu olarak yayinlamakta, banka diizeyindeki
ilgili bilgiler ise gizli tutulmaktadir® Merkez Bankasi bankalarin onemli hesaplaring haftalik
olarak da izlemektedir. Ayrica 1986 yilinda Merkez Bankasinda kurulan Bankalar Gozetim

Birimi de kendi izleme formlarini gelistirmigtir.

Bankalarla ilgili kamuya agiklanmayan bilgilerin bu zenginligine karsilik kamuya agtklanan

tok bhilgi bonkelarn ilgillt Bakanhik tarafradaa beliriener biv formillere’ géie naziriayip

I Bilancofarla ilgili diizenlemelerin ve bu konudaki yetki da@ilinmn tarihsel gelisimi icin bkz Karacan
(1983:100-109). 1981-85 diineminde gecerli olan diizenlemeler ve kamuya agiklanan bilangolardaki hesaplarin
ayrintfart konusunda temel kaynak olan Karacan (1983) 1986’da tek diizen hesap planmun yiriirliige girmesinden
sonra bir dlglide gegerliligini yitirmigtir. Ancak yeni hesap planyla ilgili benzeri bir caligma heniiz yaptimadif igin
bu kitap yeni plandaki hesaplarin biiylik bir bdlimiiniin anlagiimasinda aragtirmacifara yardimer olacakur. Ayrintih
bir siniflandirma ve 6 hancye kadar inen bir kodlamaya dayanan yeni planii  yorumlamakta bu galisma igin bir
biiyitk bunkanmn Kodlu Hesap Plant ve Tek Diizen Hesap Plant [zahnamesi’nden yararlamilmgtir.

2 Ozetler gizli oldugu ve Merkez Bankasinca bilgisayara aktariimadifindan bankalarla ilgili en kapsamls bilgi
kaynagt aragtirmacilara kapalidir.

3 Bu aynnulardan bazslari banka hesap planlarinda bulunmadi§ icin bu formun doldurulmas bankalar
agistndan  sorun yaratmugtir [Karacan (1983:358-59)]"Uygulamada bankalardan birbiriyle tutarli olmayan bilgiler
istecnmesi halinde bu tiir talepler hem bankalar icin dnemli yiikler yiiklemekte hem de verilen bilgilerin
giivenilirligini azaltmaktadir.” Yeni hesap plantyla bu sorunlar genis olglide ¢oziiimistiir. Mali kesimle ile ilgili
istatistiklerin muhasebe kayitlarina dayandirtimast ilkesinin 1986 yiindan sonra Tiirkive'de de gegerlilik kazanmast
arastirmacilanin isini kolaylagtiracaktir,  (1970-1981 dineminde fon akimlartinr inceliven bir aragtirmamn
kargilaghi@ veri ve tutarhlik sorunlart igin bkz Akyiiz (1984:istatistiksel Ek).)

4 Merkez Bankast 1987/88'de yiiriittigii bir proje ile bu bilgileri bilgisayarda kolay kullaniabilir bir bigime
ditniistiirmiistiir. Ancak banka diizeyindeki bu veri tabani Merkez Bankast digindaki aragtirmacilara agik degildir.
Merkez Bankasinin belirleyecefi bir Olciite gore gegmis yillara iliskin bilgileri dig aragtirmactlara agmast
Tiirkiye'de bankacilik kesimiyle ilgili aragtirmalarnin "derinlesmesine’ katkida bulunacaktir,
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giinliik bir gazete ile Resini Gazete'de yaymladiklart yillik bilango ve kar/zarar hesabidir. Bu
bilangolarda 23 ana aktif hesabi ve 26 ana pasif hesabi, bazi aktif ve pasiflerin alt hesaplar
ile mevduatin ve Merkez Bankasi kredilerinin vadeli/vadesiz ayrimi yeralmaktadir. Ayrica

nazim hesaplar ayrintili bir bicimde verilmektedir.

Bu ¢aligmanin amaglart agisindan sézkonusu bilango formu bir ka¢ hesap disinda yeterli
ayrintida bilgi icermektedir. Ancak bu bilangolart 1980-1986 donemi icin toplu olarak
bulmak mimkiin degildir. Calismanin veri toplama asamasinda Resini Gazete’den ve
giinlilk gazetelerden bu bilancolar elde edilmeye cahgdmis, ancak bu yolun zaman
maliyetinin yitksekligi ve karsilagifan giicliskler nedeniyle bu konuda standart kaynak olan

Bankalar Birliginin yillik yayinina dénmek zorunda kalinmugtir.?

Bankalar Birligi yilhk yayim formilere gore daha az bilgi icermektedir. Bu c¢aligma
agisindan 6nemli olan mevduatin ve Merkez Bankasi kredilerinin vade ayrimi, sabit
degerlerin menkul ve gayrimenkul olarak dokiimi, nazim hesaplarla ilgili bilgiler (1986
harig) bu yayinda yeralmamaktadir.® Bankalar Birligi verilerindeki bu eksiklikler nedeniyle

¢aligmanin 4. bolimiinde ¢ok sayida varsayim yapmak gerekmigtir.

Verilerle ilgili bir bagka giglik inceleme doéneminde formiilerde iki kez degisiklik
vapiimasindan kaynaklanmigtir. 1981 yilinda yapilan degigiklikle formiilere yeni hesaplar
eklenmis, krediler yeniden simflandiriimistir. 1986 yilinda ise tek diizen hesap plaminin
yurtrlige girmesiyle formiiler 6nemli olgiide degismistir. Bu degigikliklerin Bankalar Birligi
vavinina vansimast sonucund 1980, 1981.85 ve 1986 vibar: igin farkir veri-kmeleri oriwye

gikmigtir.

Veri tabaninda kullandan degigskenlerin tanimlanmasinda 1981-85 yilinda gegerli formiiler
kullamlmug, 1980 ve 1986 verileri ise bu tanimlara uydurulmaya caligimustir. iligikteki g
tabloda degiskenler ile Bankalar Birliginin 1980, 1981-85 ve 1986’da kullandigi hesap

bagliklarmin iligkisi gosterilmektedir. Bu tablolardan izlenebilecegi gibi bazt hesaplar

5 Buyolun izlenmemesinin bir bagka nedeni, formiilerle ilgili talimatta ’tesbit olunan asli ve tali hesap isimleri
degistirilemez, birlegtirilemez ve yeni hesaplar ihdas edilemez’ [Karacan (1983:109)] denmesine rafmen sayisi oz
olmakla birlikte bazt bankalarin Resmi Gazete’de yaymlanan bilangolarinda formiilere uymamalaridir, (Ornek
olarak Pamukbank’in 8/4/1985 tarihli Resii Gazete'de yaymlanan bilangosunda krediler ile Merkez, Bankasina
borglarm vade ayrimt ve gelir ve gider hesaplarinin alt ayrimlars yeralmamaktadir. Digbank’in 30/4/1984 tarihli
Resmi Gazete’de yayinfanan bilangusunda sabit degerler menkul ve gayrimenkul olarak ayristirdmamigtir.)

6 Bankalar Birligi 1986 yilinda yeni formiilere uygun olarak daha ayrintth bir dikiim vermistir. Ancak vade
ayrimlart bu dokiimde yeralmamaktadir. Bankalar Birli8i ya da bir baska kurulusun bilangolart formiilerdeki tim
bilgileri igerecck bir bigimde yayinlamasinda yarar vardir. Biitiin ayrintilari kargilagtirmal tablolarda vermek
yerine bilangolar tek tek yaymnlanabili. Bu konuda denenebilecek bir bagka yol verilerin bilgisayarda
kuttamimasun kolaytagtirmak i¢in manyetik ortamda yayilanmasidur.
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arasindaki kapsam farklhiliklarint ortadan kaldirmak miimkiin olamamgtir. Bu farkhliklarin
3. ve 4. boliimdeki ¢éziimlemeleri bir olgide etkileyecegi agiktir.

Ekteki tablolarda degigkenler ile iic degisik hesap planinin iligkisi gosterilmekte, veri
tabaninin Ek I'de tanimlanan banka gruplar ve ¢alisma kapsamindaki 27 banka igin tek
tek dokiimii verilmektedir.
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1980 HESAP PLANI iLE DEGISKENLERIN iLigKisi
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Kasa

TCMB: serhest

TCMB: bloke

Bankalar

Tabvil ve hisse senetleri ciizdam
Kanuni kargsthklar kasast

Senetler ciizdant + Avanslar + Borglu cari hesaplar
Zirai, ipotek mukabili, mesleki krediler

Muhtelif bor¢lular

istirakler + milessese ve tegebbiisler

Sabit kiymetler

Diger aktifler + ilk tesis masraflan

Gegen yildan devreden zarar

Bilango yilv zarar

(")denmi.g sermaye |itibari - ddenmemis sermaye|
intiyat akgesi .
Kargihklar

Tahviller

Taahhiitler

Resmi mevduat

Ticari mevduat

Bankalar mevduats

Tasarruf mevduatt

Diger mevduat

Mublitelif alacakhlar
Diger pasifiér + Tediye emirleri + Talep olunmamg kiymetler
Dinem kar

Personel masrailar
Vergi, resim ve harglar

Verilen faiz ve komisyonlar

Amortismanlar ve kargihiklar

Diger masraf ve zararlar + miiessese ve tegebbiisler zararlan

Alman faiz ve komisyonlar + Tahvil ve hisse senetleri gelirferi
Alinan icret ve komisyonlar

Net kambiyo karlart [Kambiyo karlari - Kambiyo zararlar]
istirakler karlar + Miiessese ve tegebbiisler karlart

Mubtelif karlar
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1981-1985 HESAP PLANI iLE DEGISKENLERIN iLigKisi

A, Kasa

A, TCMB'de serbest tevdiat

A; TCMB'den diger alacaklar

A, Bankalar

Ag Menkul degerler ciizdam

A, Mevduat munzam kargithklart

A, Kanuni yedekler kargih@ kiymetler

A, Kisa vadeli ticari krediler

A, Orta ve uzun vadeli ticari krediler

A, Intisas kredileri: Tarimsal + Gayrimenkul + Mesleki + Denizcilik + iller Bank+Kal ve Yat Bankalar:
A l‘VIuhtelif borglular

A, Istirakler

A, Sabit degerler

A‘ 4 Diger aktifler

A Gegmis yil zararlar

A, Bilango yih zarart

P, Odenmig sermaye [itibari - ddenmig sermaye]
P, Yedek akgeler

P, Kargihklar

P, Tahviller

P, TCMB

P, Bankalar

P, Resmi mevduat

P, Hcari mevduat

P, Bankalararast mevduat

p o Tasarruf mevduati

P, Diger mevduat

P, 3 Diviz tevdiaty

P,3 Mubitelif alacakblar

?y is krediler

P Diger pasifler

PI , Dinem kan

E] Personel masraflan

E, Vergi ve harglar

E3 Diger igletme giderleri

£, Verilen faizler

L Verilen komisyonlar

£, Amortismanlar

E,  Kargilikiar

L, Muhtelif gider ve zararlar + Kuruluglarimizin zarar pay:
lI Alinan faizler

l2 Almnan ficret ve komisyonlar

I, I.\let kambiyo karlari [ Kambiyo kars - kambiyo zarar|
I, Istiraklerden + kuruluglardan alinan karpaylar
I, Multelif gelir ve karlar
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1986 HESAP PLANI iLE DEGISKENLERIN ILiSKisi

Nakit deperler: Kasa + Efektif deposu + Diger

A

A: Bankalar: TCMB

A, -

A, Yurtigi bankalar + Yurtchgi bankalar + Yurtdigt merkez ve subeler + Diger mali kurumlar
AS Menkul degerler ciizdanm

A, Mevduat munzam kargthklars

A, Kanuni yedekler kargilit kiymetler

A, Kisa vadeli ticari krediler

A, Orta ve yzun vadeli ticari krediler

Am intisas kredileri: Turimsal + Gayrimenkul+ Mesleki + Denizcilik

Ay .Muhtelil‘ horglular

A, Istirakler

Aps Sabit degerler

A, Diger aktifler +Tahsili gecikmig alacaklar +Faiz ve gelir tahakkuk ve reeskontlari+TCMB dzel hes.
A Gegmis vil zararlar

A Bilango yilt zarar

P, Odenmig sermaye litilmri.- édenmis sermaye|

P, Yedek akceler: Kanuni + Ihtiyari + Yeniden deferleme fonu

P; Kargihkiar

P, Tabviller

P. Krediler: TCMB

P, Krediler: Yurtigi bankalar + Difter

P, Resmi kuruluglar mevduat:

P, Ticari kuruluglar mevduati

P, Bankalararast mevduat

P, Tasarruf mevduati + Mevduat sertifikas:

P, Sair mevduat

P, Diviz tevdiati

P, Mubtelif alacakhlar

P, Kreualler: Vartdig Lantalar i .
P . Diger pasitler+Fonlar + Faiz ve gider reeskontlari+ Odenecek vergi+TCMB szel hes.+ Ithalat tem,
P . Netkar + Vergi kargihin

El Personel giderleri

E, Vergive harglar

g, -

E N Faiz Giderleri: Mevduata verilen + Kullanilan kredilere verilen + Diger

E. Verilen iicret ve komisyonlar
E  Amortismanlar
E_  Krediler kargihin provizyonu + Diger kargithiklar provizyonu

E; Diger faiz dig1 giderler

I, Faiz Gelirleri: Kredilerden + Menkul defferler ciizdanindan + Bankalardan + Karsgihklardan + Diger
I, Kredilerden alinan iicret ve komisyonlar + Bankaailik hizmetleri gelirleri

l3 1'\let kambiyo karlari-| Kambiyo kari - kambiyo zarart]|

l4 Istirak ve kuruluglardan alinan karpaylar:

Iy Diger faiz digt gelirler
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27 BANKA [Milyon TL1
1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986
A1 62,705 177,846 251,152 342,488 468,248 724,863 1,253,146
A2 18,139 86,030 60,806 86,893 167,864 466,824 779,044
A3 100,286 13,490 27,916 45,335 65,401 73,188 0
Ab 66,085 163,176 313,617 433,097 1,095,422 1,533,537 2,247,913
AS 54,582 102,873 181,602 194,046 661,057 1,449,008 2,195,106
AG 134,630 220,535 417,053 578,093 970,391 1,302,565 1,868,522
A7 0 4,719 8,240 15,378 19,480 34,227 52,370
A8 480,629 676,605 928,768 1,173,627 1,608,389 3,111,624 5,545,513
A9 0 147,780 285,266 418,261 509,925 645,109 1,015,269
A10 244,439 432,582 499,143 729,364 902,904 1,684,466 3,002,173
A11 14,447 26,375 140,778 347,903 387,890 314,680 469,696
A12 23,271 35,128 71,315 115,530 159,207 254,458 352,596
A13 20,144 33,167 90,256 135,219 217,725 346,738 539,801
A14 102,246 284,519 359,194 638,787 1,223,486 1,397,707 2,356,167
A15 694 48 0 2,659 3,407 2,277 4,860
A16 13 0 2,681 887 0 3,234 30,036
A 1,322,310 2,404,873 3,637,787 5,257,567 8,460,796 13,344,505 21,712,212
P1 16,285 53,004 73,973 117,010 192,512 258,093 409,715
P2 11,194 20,020 75,839 154,415 214,995 333,013 480,973
P3 1,931 1,490 11,106 5,684 12,346 15,647 33,242
P4 2,353 2,309 7,262 12,215 7,142 7,058 6,971
P5 303,010 356,064 270,064 494,918 248,311 397,386 661,898
P6 0 2,409 38,757 75,365 164,261 230,921 73,743
P7 83,114 156,054 218,050 363,128 567,059 878,093 1,303,972
P8 273,404 445,037 625,299 782,852 1,102,978 1,820,927 3,077,891
P9 54,799 106,486 210,613 237,983 338,129 723,343 1,477,140
P10 365,292 845,849 1,412,548 1,882,852 3,185,219 5,099,704 6,423,297
P11 2,640 7,866 5,005 10,888 13,882 20,789 492,048
P12 0 3,299 17,523 29,028 496,557 1,092,988 2,477,650
P13 135,369 110,495 264,922 487,962 570,595 571,032 784,935
P14 0 32,489 18,867 21,418 57,697 189,459 481,390
P15 54,862 217,308 350,550 540,933 1,176,337 1,555,641 3,123,570
P16 18,057 44,694 37,409 40,916 112,774 150,211 403 777
p 1,322,310 2,404,873 3,637,787 5,257,567 8,460,796 13,344,505 21,712,212
E1 57,480 82,691 111,674 139,299 195,646 275,462 412,973
E2 11,613 14,668 22,004 30,484 31,116 43,609 47,555
£3 0 14,041 23,791 30,390 50,237 86,743 0
E4 68,999 231,647 502,587 703,741 1,284,658 2,306,282 3,304,072
ES 0 837 1,481 2,378 6,160 6,317 12,986
E6 2,130 1,364 1,918 4,564 8,719 14,397 37,279
E7 0 4,799 16,214 13,710 31,327 36,257 125,102
ES 11,030 8,193 5,456 8,617 20,208 27,626 324,268
P16 18,057 b4 ,694 37,409 40,916 112,776 150,411 403,777
E 169,309 402,934 722,534 974,099 1,740,847 2,947,104 4,668,012
11 133,315 316,908 552,845 779,284 1,437,974 2,402,643 3,852,703
12 18,191 41,790 71,387 97,375 141,546 197,063 350,346
13 8,142 28,618 43,253 49,772 100,314 234,824 159,917
14 1,983 2,300 4,449 7,257 12,494 22,619 30,783
15 7,665 13,318 47,919 39,524 48,519 86,721 244,227
A16 13 0 2,681 887 0 3,234 30,036
1 169,309 402,934 722,534 974,099 1,740,847 2,947,104 4,668,012

............................................................................
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BUYUK BANKALAR

............................................................................

............................................................................

A10O
A1
Al12
A13
Alé4
A15
Alé

P1
P2
P3
P4
PS
P6
P7
P8
P9
P10
P11
P12
P13
P14
P15

P16

[

E1
E2
E3
Eé4
ES
E6
E7
E8
P16

E

11
12
13
14
15
A16

............................................................................

131,871
0
468,763
0
244,278
14,254
22,847
19,682
98,678
676

0

1,287,717

14,703
10,871
1,876
2,353
298,425
0
83,088
266,884
48,190
361,042
2,039

0
129,786
0
51,603
146,857

1,287,717

56,376
11,338
0
67,762
0
2,087
0
10,683
16,857

165,103

130,352
17,666
7,690
1,912
7,483

0

165,103

[14 BANKAI

172,559
83,991
12,550

141,479

102,371

215,131

4,495

642,948

141,816

432,142
23,861
34,396
31,990

272,521

34
0

2,312,284

49,221
19,445
1,436
2,309
350,075
1,822
155,981
424,718
89,584
827,488
3,569
3,215
103,588
32,489
205,958
41,386

2,312,284

80,759
14,252
13,494

226,687

821
1,281
4,752
7,833

41,386

391,265

310,312
39,934
27,001

2,278
11,740

241,792
53,822
27,360

260,207

179,948

402,890

7,767

865,922

269,224

498,419

139,838
68,026
87,126

329,620

0
2,621

3,434,582

64,617
73,786
10,986
7,262
256,577
5,282
217,998
590,936
192,482
1,369,553
4,752
14,647
254,037
18,867
321,870
30,930

3,434,582

107,962
20,709
21,736

482,356

1,272
1,698
15,809
5,007
30,930

687,479

529,111
66,001
38,940

4,343
46,463
2,621

687,479

-t
-

331,474
82,858
43,780

345,140

193,664

562,143
14,257

073,582

391,544

728,221

343,057

109,348

129,229

603,965

2,621
392

955,275

101,981
146,704
5,536
12,215
466,030
13,425
363,051
734,761
215,116
844,123
10,477
18,150
473,813
21,418
499,345
29,130

955,275

133,195
28,858
27,028

673,281

1,861
3,920
11,843
8,048
29,130

917,164

740,490
87,458
46,192

6,885
35,747
392

917,164

Ek 3-8

447,390
159,816
63,493
937,484
653,037
947,906
17,395
1,479,149
456,935
901,630
378,158
146,476
198,652
1,165,565
3,013

0

7,956,099

164,877
202,009
11,583
7,142
233,933
77,173
566,874
1,028,731
306,379
3,128,991
13,246
433,765
545,038
24,399
1,122,982
88,977

7,956,099

185,093
29,681
44,062

1,225,046
5,647
7,193

26,670
18,284
88,977

1,630,653

1,354,883
121,846
99,666
11,725
42,533

0

1,630,653

678,004
446,176
71,928
1,314,527
1,426,990
1,271,585
29,140
2,845,438
575,097
1,682,905
310,325
238,973
313,903
1,327,920
2,181
3,234

12,538,326

218,142
306,268
14,775
7,058
381,430
122,325
877,938
1,693,364
660,192
5,010,469
19,888
964,260
518,357
113,803
1,510,740
119,317

12,538,326

256,679
40,850
75,803
2,222,939
4,674
11,601
30,173
22,909

119,317

2,784,945

2,280,548
167,411
231,138

21,442
81,172
3,234

2,784,945

[Milyon TLI1

1,153,447
732,149

0
1,865,783
2,119,698
1,788,570
44,670
5,092,625
928,012
3,000,908
454,296
328,081
480,091
2,197,353
4,848
30,036

20,220,567

353,117
439,170
23,989
6,971
636,503
55,244
1,303,575
2,890,131
1,157,254
6,308,596
484,504
2,178,089
742,611
288,589

2,997,940
84,20

20,220,567

378,837
41,699

0
3,176,863
10,323
25,332
110,032
273,716
354,284

4,371,086

3,643,417
288,730
152,456

29,893
226,554
30,036

4,371,086



UZMAN BANKALAR [3 BANKAIl [Milyon TL1]

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986
A1 27,109 47,890 68,484 101,115 117,290 202,125 284,470
A2 6,128 11,647 12,455 24,433 30,046 107,956 395,104
A3 17,630 7,912 18,198 35,804 37,169 56,504 0
A4 10,807 31,799 55,495 95,621 359,430 469,921 395,641
A5 19,715 36,974 59,014 56,371 324,238 507,529 963,024
Ab 18,488 25,992 108,873 190,520 347,587 469,104 693,049
AT 0 1,104 2,650 7,252 7,336 8,123 8,690
A8 82,309 116,086 146,368 173,973 242,152 620,458 1,118,952
A9 0 4,169 9,127 17,459 20,146 15,917 115,665
A10 243,371 416,355 470,041 691,276 834,671 1,560,235 2,857,311
A11 12,208 21,079 134,239 319,913 331,078 265,034 187,613
A12 1,903 3,455 3,982 10,577 12,976 21,095 22,833
A13 5,295 8,710 12,558 39,972 63,652 103,558 156,335
Al4 42,820 112,717 127,630 292,848 641,472 774,078 985,500
A15 ] ] 0 0 0 0 0
A16 0 0 0 0 0 0 0
A 487,783 845,889 1,229,114 2,057,134 3,369,243 5,181,637 8,184,187
P1 7,978 29,161 29,292 51,936 55,193 55,623 101,729
p2 1,982 4,860 8,311 36,648 51,615 86,258 123,640
P3 185 15 17 27 316 1,437 2,987
P4 2,353 2,309 7,262 12,215 7,142 7,058 6,971
P5 163,942 216,628 93,781 192,789 68,662 192,581 302,284
Pé 0 841 258 410 405 346 41,294
P7 54,954 108,281 154,984 271,897 398,216 681,750 937,438
P8 46,862 72,908 115,528 161,197 227,034 427,600 850,023
P9 7,396 14,242 25,774 31,879 81,343 204,806 186,883
P10 96,601 203,504 438,799 626,917 1,084,453 1,672,473 2,125,531
P11 718 1,708 2,395 6,023 7,109 9,269 202,701
P12 0 350 6,478 2,348 131,776 316,791 793,917
P13 78,701 41,890 150,217 349,966 394,530 391,800 514,072
P14 ] 28,797 10,809 20,426 22,574 85,029 163,964
P15 17,510 90,968 165,936 286,308 817,429 1,022,863 1,741,557
P16 8.601 29,427 19.277% . 6,148 21,448 25%,90%3 89,194
P 487,783 845,889 1,229,114 2,057,134 3,369,243 5,181,637 8,184,187
E1 15,901 19,014 26,214 33,927 46,553 64,535 94,972
E2 3,197 4,807 6,662 10,994 7,558 13,181 16,673
E3 0 5,189 8,221 106,562 17,898 32,003 s
Eé4 28,492 75,005 140,764 221,294 427,291 800,438 1,183,438
ES 0 203 451 459 3,138 1,104 6,476
E6 244 350 385 1,236 1,967 3,147 5,457
E7 0 10 13 2,105 4,420 5,755 48,507
ES8 3,150 824 509 1,200 4,569 1,765 152,952
P16 8,601 29,427 19,273 6,148 21,446 25,953 89,196
E 59,585 134,829 202,492 287,925 534,840 947,881 1,597,671
11 50,520 115,082 171,914 253,913 473,685 849,395 1,430,349
12 3,101 7,799 12,377 15,762 28,414 39,473 58,726
13 2,292 8,042 12,149 10,190 17,279 39,503 48,654
14 143 39 263 297 772 1,553 1,488
15 3,529 3,867 5,789 7,763 14,690 17,957 58,454
A16 0 0 0 0 0 0 0
I 59,585 134,829 202,492 287,925 534,840 947,881 1,597,671
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DIGER BUYUK BANKALAR [11 BANKA} [Milyon TL]

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986
A1 34,324 124,669 173,308 230,359 330,100 475,879 868,977
A2 10,875 72,344 41,367 58,425 129,770 338,220 337,045
A3 78,146 4,638 9,162 7,976 26,324 15,424 0
A4 47,622 109,680 204,712 269,519 578,054 844,606 1,470,142
AS 34,312 65,397 120,934 137,293 328,799 919,461 1,156,674
A6 113,383 189,139 294,017 371,623 600,319 802,481 1,095,521
A7 0 3,391 5,117 7,005 10,059 21,017 35,980
A8 386,454 526,862 719,554 899,609 1,236,997 2,224,980 3,973,673
A9 0 137,647 260,097 374,085 436,789 559,180 812,347
A10 907 15,787 28,378 36,945 66,959 122,670 143,597
A11 2,046 2,782 5,599 23,144 47,080 45,291 266,683
A12 20,944 30,9641 64,044 98,771 133,500 217,878 305,248
A13 14,387 23,280 74,568 89,257 135,000 210,345 323,756
Al4 55,858 159,804 201,990 311,117 524,093 553,842 1,211,853
A15 676 34 0 2,621 3,013 2,181 4,848
A16 0 0 2,621 392 0 3,234 30,036
A 799,934 1,466,395 2,205,468 2,898,141 4,586,856 7,356,689 12,036,380
P1 6,725 20,060 35,325 50,045 109,684 162,519 251,388
P2 8,889 14,585 65,475 110,056 150,394 220,010 315,530
P3 1,691 1,421 10,969 5,509 11,267 13,338 21,002
P4 0 0 0 0 0 0 0
PS 134,483 133,447 162,796 273,241 165,271 188,849 334,219
P6 0 981 5,024 13,015 76,768 121,979 13,950
P7 28,134 47,700 63,014 91,154 168,658 196,188 366,137
P8 220,022 351,810 475,408 573,564 801,697 1,265,764 2,040,108
P9 40,794 75,342 166,708 183,237 225,036 455,386 970,371
P10 264,441 623,984 930,754 1,217,206 2,044,538 3,337,996 4,183,065
P11 1,321 1,861 2,357 4,454 6,137 10,619 281,803
P12 0 2,865 8,169 15,802 301,989 647,469 1,384,172
P13 51,085 61,698 103,820 123,847 150,508 126,557 228,539
P14 0 3,692 8,058 992 1,825 28,774 124,625
P15 34,093 114,990 155,934 213,037 305,553 487,877 1,256,383
P16 8,25# 11,959 _ 11,657 22,982 . &7,521 03 364 265,088
P 799,934 1,466,395 2,205,468 2,898,141 4,586,856 7,356,689 12,036,380
E1 40,475 61,745 81,748 99,268 138,540 192,144 283,865
E2 8,141 9,445 14,047 17,864 22,123 27,669 25,026
E3 0 8,305 13,515 16,466 26,164 43,800 0
E4 39,270 151,682 341,592 451,987 797,755 1,422,501 1,993,425
ES 0 618 C 821 1,402 2,509 3,570 3,847
Eb 1,843 931 1,313 2,684 5,226 8,454 19,875
E7 0 4,742 15,796 9,738 22,250 24,418 61,525
E8 7,533 7,009 4,498 6,848 13,715 21,144 120,764
P16 8,256 11,959 11,657 22,982 67,531 93,364 265,088
E 105,518 256,436 484,987 629,239 1,095,813 1,837,064 2,773,415
11 79,832 195,230 357,197 486,577 881,198 1,431,153 2,213,068
12 14,565 32,135 53,624 71,696 93,432 127,938 230,004
13 5,398 18,959 26,791 36,002 82,387 191,635 103,802
14 1,769 2,239 4,080 6,588 10,953 19,889 28,405
15 3,954 7,873 40,674 27,984 27,843 63,215 168,100
A16 0 0 2,621 392 0 3,234 30,036
1 105,518 256,436 484,987 629,239 1,095,813 1,837,064 2,773,415
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KUCUK BANKALAR

[13 BANKA)

[Milyon TL1

............................................................................

............................................................................

Alé
A15
A16

P1
P2
P3
P4
PS5
P6
P7
P8
P9
P10
P11
P12
P13
P14
P15

P16

E1
E2
E3
Eé4
ES
Eé
E7
ES8
P16

11
12
13
14
15
A16

547
4,960

62,846 1

203,205 3

9,356
2,053
120

0
13,487
33,475
52
34,363
18,131
42,995
253
2,876
10,885
0
28,680
6,479

203,205 3

3,712
1,295
2,055

20,231

209
220
405
449
6,479

35,055

23,734
5,386
4,313

106
1,456
60

00,045
26,717
1,143
4,846
6,182
5,990
34,822
38

495

02,292

15,029
7,711
148

0
28,888
61,940
77
48,091
22,867
38,729
411
10,878
14,149
0
41,588
11,786

02,292

6,104
1,626
3,362
30,460
517
644
1,867
569
11,786

56,935

38,794
9,917
3,580

372
3,777
495

1,908
157,938
8,020
22,485
2,085
129,240
52,990
1,274
9,732
12,731
19,073
57,921
394

0

504,697

27,635
12,986
763

0
14,378
87,088
185
74,247
31,750
56,228
636
62,792
25,557
33,298
53,355
23,799

504,697

10,553
1,435
6,175

59,612

513
1,526
4,657
1,924

23,799

110,194

83,091
19,700
648
769
5,986
0

110,194

219,010
22,018
30,980

5,087

266,186

70,012
1,561
4,355

15,485

32,835

69,787

96
0

806,179

39,951
26,745
872

0
15,956
108,596
155
127,563
63,151
89,235
901
128,728
52,675
75,656
44,901
71,004

806,179

18,783
2,759
10,940
83,343
1,643
2,796
6,086
4,717
31,094

162,159

122,095
29,652
3,686
1,177
5,549

382,130
75,408
79,952

7,700

452,888

87,257

1,265
15,400
24,515
59,710
158,814
12

0

1,491,645

56,598
41,803
9,253
0
25,395
18,499
397
187,760
319,886
114,701
7,544
299,561
42,324
192,801
125,630
49,493 -

1,491,645

34,136
5,856

0
127,209
2,663
11,947
15,070
50,552
49,493

296,926

209,286
61,616
7,461
890
17,673
0

296,926

............................................................................

Ek 3-11



s

TURKIYE EMLAK KREDI BANKASI

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986

A1 1,098 4,326 6,171 9,799 13,520 14,244 26,535
A2 738 1,894 1,908 3,446 16,906 72,116 60,680
A3 1,250 74 1,327 1,798 2,536 2,941

Ab 3,118 10,508 27,159 44,794 46,572 99,210 75,448
AS 877 7,218 8,012 7,806 25,711 55,226 80,854
A6 5,463 10,071 19,069 28,598 46,735 57,937 77,437
A7 193 645 1,543 1,624 2,192 2,759
A8 10,877 18,025 26,009 37,164 45,901 71,601 177,951
A9 3,664 8,834 12,690 14,253 12,705 33,923
A10 12,180 18,154 31,628 62,630 147,965 364,454 682,057
A1l 624 668 2,813 5,714 2,274 4,503 13,819
At2 257 285 285 395 691 777 1,023
A13 1,801 3,392 4,699 10,883 15,458 22,067 33,011
A4 7,624 20,230 38,967 50,955 143,944 215,165 207,103
A15 0 0 0 0 0 0

A16 0 0 0 0 0 0

A 45,907 98,702 177,526 278,215 524,090 995,138 1,472,600
P1 1,651 9,281 9,281 10,509 10,509 10,509 13,669
p2 130 290 968 6,529 9,822 16,383 - 23,080
P3 45 5 5 7 288 288 93
P& 2,353 2,309 7,262 12,215 7,142 7,058 6,971
P5 3,364 5,930 5,124 8,801 3,853 5,478 8,065
Pé 8 258 410 405 346 41,229
P7 4,755 9,059 17,178 30,152 37,125 44,430 73,542
P8 6,474 10,520 17,457 28,958 45,742 63,271 115,951
P9 662 3,861 3,737 1,341 1,575 26,856 37,225
P10 11,738 26,468 51,218 72,641 149,260 208,098 240,624
P11 415 595 749 3,144 1,698 2,637 33,217
P12 54 108 1,304 13,997 31,807 69,153
P13 10,770 5,650 10,573 9,694 10,189 23,177 47,209
P14 758 717 5,154 5,649 29,130 1
P15 3,016 21,655 48,403 86,545 221,865 521,599 731,474
P14 ®7T4 0 2.259 4,488 811 4,7 64,671 . 315,097
P 45,907 98,702 177,526 278,215 524,090 995,138 1,472,600
E1 1,428 1,810 2,585 3,398 4,616 6,774 11,003
E2 1,295 1,764 2,991 4,774 2,256 3,138 2,539
E3 949 1,428 2,077 3,163 5,366

E4 1,910 6,175 15,867 27,665 56,236 99,002 123,146
ES 0 0 0 0 0 1,679
E6 48 71 94 201 379 450 731
E7 6 8 2,093 4,399 1,167 29,117
E8 932 134 358 955 936 277 8,190
P16 534 2,259 4,488 811 4,971 4,071 31,097
E 6,147 13,168 27,819 41,974 76,956 120,245 207,502
11 3,528 8,933 19,389 30,869 57,802 83,302 133,491
12 80 1,068 2,586 2,971 4,694 5,589 9,643
13 373 1,307 2,923 4,077 9,484 23,650 30,611
14 3 22 16 31 154 475 255
15 2,163 1,838 2,905 4,026 4,822 7,229 33,502
A16 0 0 0 0 0 0

1 6,147 13,168 27,819 41,974 76,956 120,245 207,502
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TURKIYE HALK BANKASI

............................................................................

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986

Al 2,746 4,923 7,749 11,110 17,396 30,051 50,872
A2 214 5,433 4,307 3,992 10,516 20,644 27,864
A3 3,573 0 1,226 3,226 4,942 6,433

A4 706 6,778 18,435 24,673 49,212 84,470 161,390
A5 1,121 5,406 8,469 13,593 27,819 53,401 109,528
A6 6,667 10,140 20,339 29,363 46,251 64,210 87,913
A7 280 798 1,086 1,086 1,305 1,305
A8 10,685 14,454 22,036 34,434 43,668 113,808 158,092
A9 505 293 88 40 407 2,088
A10 37,239 62,927 91,420 124,608 163,627 256,558 429,957
A1t 881 336 1,054 949 926 799 12,031
A2 0 0 0 0 0 ¢ )]
A13 1,221 2,108 3,302 8,902 14,035 24,223 39,741
Alé 3,764 13,697 17,014 27,672 83,510 124,434 157,309
A15 0 0 0 0 0 0

A16 0 0 0 0 0 0

A 68,817 126,987 196,442 283,696 663,028 780,743 1,238,090
P1 2,681 4,880 5,000 10,000 11,500 11,500 21,500
P2 / 204 1,289 3,935 92,159 13,128 21,649 30,267
P3 8 6 11 18 28 46 83
P& 0 0 0 0 0 0

P5 9,739 15,575 14,701 22,010 25,618 27,685 28,579
P6 833 0 0 0 0 ]
P7 3,634 12,546 22,533 28,744 42,825 101,394 176,283
P8 12,321 14,981 27,415 40,017 62,003 112,682 192,731
P9 403 3,219 12,098 15,580 26,518 59,551 81,576
P10 14,219 28,622 49,519 65,297 109,770 182,256 232,626
P11 123 136 215 374 394 958 41,765
P12 0 0 0 15,029 31,007 75,107
P13 17,350 7,706 9,379 19,439 26,309 43,995 59,032
P14 20,299 1,475 3,126 0 0 0
P15 5,830 11,719 47,282 67,742 119,570 178,521 256,016
P16 2,305 5,176 . 2.879 2,190 10,228 P, A0 42,225
P 68,817 126,987 196,442 283,696 463,028 780,743 1,238,090
E1 2,397 3,156 4,404 5,809 8,064 11,422 16,976
E2 415 639 1,235 1,824 843 1,689 1,827
E3 1,195 1,834 2,313 3,969 8,334

Eé4 2,674 9,428 21,845 32,626 56,029 105,327 162,573
ES5 0 256 0 0 0 640
Eé6 64 94 0 209 312 577 1,177
E7 4 5 12 10 19 7,834
E8 600 586 8 23 33 469 14,363
P16 2,305 5,176 2,879 2,190 10,336 9,499 42,525
E 8,435 20,278 32,466 45,006 79,596 137,336 247,915
11 7,271 17,923 28,670 40,150 71,594 119,268 217,473
12 596 1,032 1,561 2,187 3,122 4,289 12,302
13 322 883 1,316 1,807 3,306 10,759 12,667
14 0 0 0 0 0 0 0
15 266 440 919 862 1,574 3,020 5,473
A16 0 0 0 0 0 0

1 8,455 20,278 32,466 45,006 79,596 137,336 247,915

............................................................................
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T.C. ZIRAAT BANKAS!

............................................................................

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986

A1 23,265 38,641 54,564 80,206 86,374 157,830 207,063
A2 5,176 4,320 6,240 16,995 2,624 15,196 306,560
A3 12,807 7,838 15,645 30,780 29,691 47,130

A4 6,983 14,513 9,901 26,154 263,646 286,241 158,803
AS 17,717 24,350 42,533 34,972 270,708 398,902 772,642
A6 6,358 5,781 69,465 132,559 254,601 346,957 527,699
A7 631 1,207 4,623 4,626 4,626 4,626
A8 60,747 83,607 98,323 102,375 152,583 435,049 782,909
A9 0 0 4,681 5,853 2,805 79,654
A10 193,952 335,274 346,993 504,038 523,079 939,223 1,745,297
A1 10,703 20,075 130,372 313,250 327,878 259,732 161,763
A12 1,646 3,170 3,697 10,182 12,285 20,318 21,810
A13 2,273 3,210 4,557 20,187 34,159 57,268 83,583
A4 31,432 78,790 71,649 214,221 414,018 434,479 621,088
A1S 0 0 0 0 0 0

A6 0 0 0 0 0 0

A 373,059 620,200 855,146 1,495,223 2,382,125 3,405,756 5,473,497
P1 3,646 15,000 15,011 31,427 33,184 33,614 66,560
P2 1,648 3,281 3,408 20,960 28,665 48,226 70,293
P3 132 4 1 2 0 1,103 2,811
P4 0 0 0 0 0 0

PS5 150,839 195,123 73,956 161,978 39,191 159,418 265,640
P6 0 0 0 0 0 65
P7 46,565 86,676 115,273 213,001 318,266 535,926 687,613
P8 28,067 47,407 70,656 92,222 119,289 251,647 541,341
P9 6,331 7,162 9,939 14,958 53,250 118,399 68,082
P10 70,644 148,414 338,062 488,979 825,423 1,282,119 1,652,281
P11 180 977 1,431 2,505 5,017 5,674 127,719
P12 296 6,370 1,044 102,750 253,977 649,657
P13 50,581 28,534 130,265 320,833 358,032 324,628 407,831
P14 7,740 8,617 12,146 16,925 55,899 163,963
P15 8,664 57,594 70,251 132,021 475,994 322,743 754,067
P16 5,762 21,907 11,004, 3 14~ £33 12,707 15,574
P 373,059 620,200 855,146 1,495,223 2,382,125 3,405,756 5,473,497
E1 12,076 14,048 19,225 24,720 33,873 46,339 66,993
E2 1,487 2,404 2,436 4,396 4,459 8,354 12,307
E3 3,045 4,959 6,172 10,766 18,303

E4 23,908 59,402 103,052 161,003 315,026 596,109 897,719
ES 203 195 459 3,138 1,104 4,157
E6 132 185 291 826 1,276 2,120 3,549
E7 0 0 0 11 4,569 11,556
E8 1,618 104 143 222 3,600 1,019 130,399
P16 5,762 21,992 11,906 3,147 6,139 12,383 15,574
E 44,983 101,383 142,207 200,945 378,288 690,300 1,142,254
11 39,721 88,226 123,855 182,894 344,289 646,825 1,079,385
12 2,425 5,699 8,230 10,604 20,598 29,595 36,781
13 1,597 5,852 7,910 4,306 4,489 5,094 5,376
14 140 17 247 266 618 1,078 1,233
15 1,100 1,589 1,965 2,875 8,294 7,708 19,479
A16 0 0 0 0 0 0

I 44,983 101,383 142,207 200,945 378,288 690,300 1,142,254
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1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986

A1 5,482 28,372 37,330 53,825 88,202 123,946 216,293
A2 1,315 15,383 9,471 11,518 38,846 124,559 143,754
A3 17,845 839 1,914 4,356 4,068 154

A4 3,160 13,610 31,878 38,342 138,985 173,999 305,110
AS 8,032 14,545 25,150 24,434 54,125 113,127 164,715
A6 22,544 36,236 56,628 65,692 104,522 141,932 196,384
A7 1,034 1,488 2,072 2,938 6,949 11,942
A8 77,848 88,312 124,351 149,778 203,994 387,520 637,987
A9 20,743 30,003 37,445 44,190 55,853 50,069
A10 0 1,996 4,800 6,383 8,931 8,853

A11 621 637 700 929 1,726 1,794 93,501
A12 3,408 6,019 24,244 17,387 25,686 49,248 67,838
A13 2,681 3,628 14,934 16,216 24,239 35,360 50,550
A4 9,476 36,658 36,616 60,023 62,869 84,926 135,597
A15 0 0 0 0 0 0

A16 0 0 0 0 0 0

A 152,412 268,012 399,507 488,400 803,321 1,308,220 2,073,740
P1 1,660 2,500 2,500 2,500 7,500 23,900 50,000
P2 1,860 . 3,114 15,144 31,008 43,087 58,370 70,461
P3 952 650 9,750 0 0 0 14
P4 0 0 0 0 0 0

PS5 19,121 5,243 3,706 1,626 1,983 8,004 7,432
Pé 0 0 0 0 0 7
P7 25 38 118 130 947 1,018 1,529
P8 52,942 80,227 105,092 140,997 198,047 310,095 499,329
P9 8,295 17,022 31,751 18,167 16,303 30,742 60,276
P10 53,358 126,356 168,294 209,460 368,662 614,318 778,303
P11 107 143 191 313 363 622 21,997
P12 50 395 707 57,607 114,582 257,953
P13 9,026 12,743 24,154 32,603 33,014 27,046 14,975
P14 0 0 0 0 0

P15 3,550 17,651 36,919 42,969 52,566 92,736 223,939
P16 1.5816 2275 ___ °_4OX 7.020 23.2642 26.787 . %7 52%
P 152,412 268,012 399,507 488,400 803,321 1,308,220 2,073,740
E1 4,794 6,774 8,572 10,856 15,861 22,319 33,554
E2 2,327 1,580 2,451 3,483 9,726 9,798 3,070
E3 2,766 4,204 4,689 7.396 12,562

E4 6,459 28,092 61,037 65,139 124,630 240,457 318,243
ES 10 22 34 53 86 547
Eé 1,016 125 169 333 1,570 2,511 6,026
E7 911 9,949 785 2,814 2,549 5,229
ES8 1,580 90 155 271 1,091 1,701 25,380
P16 1,516 2,275 1,493 7,920 23,242 26,787 87,525
E 17,692 42,623 88,052 93,510 186,383 318,770 479,574
11 14,233 34,888 62,380 77,846 150,497 240,197 393,681
12 1,902 4,281 6,968 8,886 12,300 15,992 24,942
13 650 2,193 2,988 3,661 17,877 53,356 47,671
14 356 414 & 649 1,464 2,754 3,934 4,812
15 551 847 15,067 1,653 2,955 5,291 8,468
A16 0 0 0 0 0 0

1 17,692 42,623 88,052 93,510 186,383 318,770 479,574
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ANADOLU BANKAS!

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986

A1 807 3,691 4,432 4,660 7,501 11,522 11,468
A2 138 354 795 450 2,323 7,929 4,254
A3 1,082 53 102 0 20 6

Ab 1,683 4,748 5,942 2,602 10,720 18,180 12,929
AS 298 3,817 1,171 1,151 6,131 12,230 23,872
Ab 2,036 4,909 7,521 10, 785 16,440 23,172 28,941
A7 32 80 210 210 210 342
A8 7,716 22,436 29,139 36,572 35,761 41,551 39,235
A9 4,021 12,970 25,428 31,762 41,526 35,652
A10 0 0 0 0 0 20,739 112,191
A11 530 87 180 1,597 1,023 2,381 4,837
A12 57 67 72 281 283 321 1,455
A13 311 1,384 1,812 4,756 6,590 9,028 11,789
Al4 988 4,715 16,086 21,983 37,434 72,242 165,803
A15 204 34 0 0 130 0 3,234
A16 0 0 0 130 0 3,234 30,036
A 15,850 50,348 80,302 110,605 156,328 264,271 486,038
P1 1,000 7,200 9,950 10,374 19,174 19,174 34,947
P2 16 46 271 2,313 3,943 6,350 8,236
P3 13 62 577 33 1,366 1,969 2,632
P4 0 0 0 0 0 0

P5 740 6,826 16,771 28,853 29,270 30,091 34,288
P6 0 0 1,337 1,453 226 9,568
P7 547 744 712 1,095 4,608 6,377 14,209
P8 4,650 9,622 15,886 15,208 19,527 34,269 66,204
P9 1,506 4,137 5,658 3,659 4,936 11,155 18,175
P10 3,990 13,810 20,113 34,431 52,872 87,923 93,416
P11 14 34 56 1,051 158 371 24,990
P12 525 747 411 4,596 13,144 28,749
P13 1,971 1,940 2,288 2,863 2,313 5,555 3,977
P14 0 0 0 0 0 7,559
P15 1,203 4,893 5,962 8,977 11,683 47,667 139,088
P16 . .280 500 1211 0 t29 2 .
P 15,850 50,348 80,302 110,605 156,328 264,271 486,038
E1 762 1,407 1,941 2,771 3,906 6,067 9,663
E2 58 192 329 503 359 809 1,030
E3 508 951 1,166 1,544 3,026

E4 571 2,899 11,100 19,623 30,742 48,631 77,692
ES 53 92 91 103 603 337
E6 31 62 76 163 245 395 661
E7 1,524 501 692 450 0 5,410
ES 193 13 29 53 134 605 4,781
P16 200 509 1,311 0 429 0 0
E 1,815 7,167 16,330 25,062 37,912 60,136 99,574
11 1,369 5,613 13,285 20,717 33,113 45,094 57,330
12 312 999 1,621 2,579 2,333 5,921 9,857
13 109 466 1,287 1,329 1,822 4,548 359
14 10 35 75 149 225 298 175
15 15 54 62 158 419 1,041 1,817
A6 0 0 0 130 0 3,234 30,036
1 1,815 7,167 16,330 25,062 37,912 60,136 99,574
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TURKIYE GARANTI! BANKASI

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986

A1 1,625 4,502 7,391 8,701 25,190 27,240 58,234
A2 133 2,235 3,968 1,200 1,153 33,575 6,754
A3 1,736 86 95 70 24 0

Ak 1,089 11,069 17,901 24,761 27,216 48,291 81,972
AS 654 1,076 1,319 1,475 9,497 18,985 37,864
A6 6,673 8,883 13,043 15,422 26,740 40,853 56,739
A7 41 48 48 48 48 48
A8 16,396 17,099 22,424 24,999 50,111 100,104 203,353
A9 6,997 9,077 7,899 5,069 2,920 10,406
A10 0 419 1,774 1,476 1,297 870 487
A11 116 351 690 444 2,458 1,030 1,723
A12 1,193 2,610 2,322 2,996 6,330 7,215 19,770
A13 668 812 3,474 3,883 6,440 15,449 26,771
Al4 5,357 5,300 7,463 11,159 16,790 17,329 26,706
A15 144 0 2,621 2,883 2,181 1,614
A16 0 0 2,621 262 0

A 35,784 61,480 93,610 107,416 181,246 316,090 532,439
P 600 2,000 2,000 7,250 11,000 20,000 35,000
P2 35 60 2,635 135 425 694 3,988
P3 26 0 0 0 0 0
P4 0 0 0 0 0

P5 2,048 4,580 5,639 5,871 2,060 1,236 4,072
P6 196 320 822 2,445 705 554
P7 38 25 30 50 106 429 856
P8 9,653 11,435 17,818 21,110 42,107 64,354 108,831
P9 772 8,248 12,392 12,001 1,956 2,012 4,189
P10 14,162 26,234 39,493 48,907 90,070 163,324 206,049
P11 136 116 84 127 134 192 11,949
P12 529 755 1,192 12,240 35,280 75,956
P13 1,798 2,618 3,256 2,463 4,831 7,405 7,292
P14 0 0 0 0 15,874
P15 6,346 5,372 9,188 7,488 13,170 19,892 40,598
P16 170 67 n ~02 . . 7 27 e
P 35,784 61,480 93,610 107,416 181,246 316,090 532,439
E1 2,294 3,034 4,205 5,217 7,136 10,746 15,399
£2 177 362 522 722 493 861 1,028
E3 893 1,294 1,696 2,924 5,353

E4 1,913 6,909 13,082 13,062 33,311 61,750 87,218
ES 131 136 79 168 67 401
Eé 44 73 79 148 255 505 1,214
E7 0 335 36 3,244 2,400
ES8 499 41 59 101 110 289 8,746
P16 170 67 0 702 567 17,231
E 5,097 11,510 19,377 21,360 45,135 83,382 133,637
11 3,717 7,719 12,267 15,180 29,903 54,594 97,558
12 618 1,603 2,597 3,192 5,258 6,838 12,179
13 297 810 1,331 2,422 5,580 19,142 18,295
14 49 34 62 179 1,088 159 195
15 416 1,344 499 125 3,306 2,649 5,410
A16 0 0 2,621 262

1 5,097 11,510 19,377 21,360 45,135 83,382 133,637

............................................................................



TURKIYE IS BANKASI

............................................................................

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986

A1 7,926 22,272 27,138 37,886 69,824 85,176 217,948
A2 2,436 16,526 11,456 35,104 48,914 68,252 62,898
A3 22,009 1,572 4,305 0 16,472 12,239

Ab 10,042 27,534 56,040 69,446 153,774 159,472 227,696
AS 16,734 30,998 73,689 88,874 159,148 484,572 489,371
AG 34,738 57,213 100,489 139,701 227,301 284,958 371,657
A7 1,110 1,770 2,505 4,180 7,887 12,911
A8 122,453 144,699 251,567 326,481 489,427 785,552 1,511,999
A9 74,390 142,859 209,575 236,613 283,547 501,046
A10 0 4,876 12,276 18,943 47,382 37,708 6
A11 9 9 14 502 3,430 6,730 14,338
A12 8,539 11,798 17,940 48,120 56,838 83,230 140,273
A13 4,348 6,216 23,232 26,763 42,499 67,426 96,463
Al4 8,354 30,066 40,198 63,037 147,723 106,010 103,022
A15 0 0 o

A16 0 0 0

A 237,588 429,279 762,973 1,066,937 1,703,525 2,472,759 3,749,628
P1 40 40 9,222 16,148 23,072 30,000 30,000
P2 4,420 6,408 23,532 47,818 64,106 104,053 146,891
P3 406 495 600 3,808 7,025 5,051 6,030
P4 0 0 0

P5 46,162 59,400 62,411 119,508 76,911 92,717 163,148
P6 53 2,705 3,429 60,035 115,527 1,276
P7 15,073 23,231 40,206 62,677 86,820 57,769 111,343
P8 53,868 84,282 124,118 125,357 197,968 263,548 483,764
X 11,426 17,150 53,289 70,164 71,299 77,734 289,713
P10 85,709 194,833 349,037 483,980 822,815 1,279,395 1,598,990
P11 601 746 830 1,244 1,768 2,762 58,781
P12 1,166 3,287 4,239 127,243 231,276 494,200
P13 12,566 12,678 39,568 46,520 36,532 24,292 52,383
P14 0 0 252
P15 4,440 24,028 49,517 71,713 104,372 156,365 277,250
P16 2,877 4,769 4, A5 " 10 332 22.5%9 32,527 T, 007
P 237,588 429,279 762,973 1,066,937 1,703,525 2,472,759 3,749,628
E1 12,988 20,637 30,335 36,670 55,944 77,030 111,115
E2 1,888 2,610 3,804 5,701 4,831 7,902 3,964
E3 3,106 4,329 5,397 8,046 12,591

E4 14,694 51,549 116,666 189,099 330,210 562,128 718,422
ES 163 182 748 866 1,277 109
E6 375 166 250 533 1,127 1,667 6,746
E7 1,358 2,634 6,158 11,876 5,936 19,436
ES8 1,765 142 287 1,396 1,598 1,357 5,501
P16 2,877 4,769 4,651 10,332 23,559 32,270 35,607
E 34,587 84,500 163,138 256,034 438,057 702,158 900,900
11 26,364 65,742 131,529 209,764 367,633 574,422 777,674
12 5,275 11,133 19,523 28,405 38,198 48,915 67,386
13 1,520 4,899 8,754 12,663 23,796 56,056 1,648
14 803 1,103 2,323 3,334 4,566 8,412 13,979
15 625 1,623 1,009 1,868 3,864 14,353 40,213
A16 0

1 34,587 84,500 163,138 256,034 438,057 702,158 900,900

............................................................................
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OSMANLI BANKASI

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986

A1 410 1,476 2,263 3,416 5,410 9,993 12,126
A2 551 2,898 1,776 793 3,949 5,155 10,945
A3 5,217 3 12 651 745 206

A4 3,790 4,353 5,754 10,608 19,964 18,667 43,422
AS 1,584 2,303 2,943 1,956 7,923 23,409 25,201
Ab 3,162 4,360 7,797 10,782 17,654 20,890 25,150
A7 55 55 116 123 123 423
A8 14,786 17,202 17,451 25,712 28,363 74,767 107,535
A9 2,885 3,621 2,980 2,583 1,333 1,963
A10 0 0 342 409 348 39

A11 0 41 0 7,286 7,293 486 4,974
A12 393 469 575 927 825 633 636
A13 427 589 733 2,151 3,588 4,976 6,714
Al4 6,382 26,079 25,305 26,623 58,985 40,347 168,143
A15 0 0 0 0 0 0

A16 0 0 0 0 0 0

A 36,702 62,716 68,627 94,410 157,753 201,024 407,232
P1 8 8 8 8 8 1,232 1,232
P2 432 750 1,000 2,753 4,080 6,378 10,142
P3 137 200 0 319 200 0 5,098
P4 0 0 0 0 0 0

P5 11,211 5,062 698 2,600 35 12 607
Pé 0 0 0 1 1

P7 1 3 36 10 206 8 23
P8 5,324 7,181 8,183 12,762 19,469 25,745 30,962
P9 1,131 2,425 1,701 970 1,319 2,044 3,604
P10 7,105 14,966 24,011 35,068 60,452 88,864 109,986
P11 182 92 115 243 301 527 1,366
P12 311 1,896 1,890 11,347 15,716 29,030
P13 6,142 7,904 8,532 9,487 24,013 7,643 9,339
P14 3,692 8,058 992 1,825 169

P15 4,487 19,286 13,274 26,593 33,405 49,875 197,764
P16 549 °36...- 1,118 .7n. 1. an2 . Z,01%0 2. 0710
P 36,702 62,716 68,627 94,410 157,753 201,024 407,232
E1 1,461 2,421 2,652 3,078 3,680 5,038 6,992
E2 529 921 832 847 436 665 1,964
E3 534 795 895 1,588 2,248

E4 1,415 4,438 8,371 11,754 22,562 38,768 47,345
E5 0 12 6 43 118 211
E6 75 41 50 95 156 260 484
E7 91 58 421 1,496 1,081 2,678
E8 270 4 27 4 135 44 7,642
P16 542 836 1,115 715 1,092 3,010 8,079
E 4,292 9,286 13,912 17,815 31,188 51,232 75,395
11 3,002 5,782 8,999 11,606 20,065 39,277 53,390
12 523 1,217 1,595 1,694 2,769 3,889 8,414
13 706 2,183 2,855 3,786 6,011 6,672 9,460
14 42 78 163 202 212 255 133
15 19 26 300 527 2,131 3,139 3,998
A16 0 0 0 0 0 0

1 4,292 9,286 13,912 17,815 31,188 51,232 75,395
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TURKIYE OGRETMENLER BANKASI

1980

A1 950
A2 497
A3 1,157
A4 1,006
AS 596
A6 2,929
AT

A8 5,418
A9

A10 0
A11 51
A12 270
A13 701
A4 1,020
A15 0
A16 0
A 14,595
P1 30
P2 196
P3 12
P4 0
PS 2,474
Pé

P7 1,144
P8 4,342
P9 297
P10 4,535
P11 22
P12

P13 849
P14

P15 531
P14 . 163
p 14,595
E1 961
E2 170
E3

E4 637
ES

E6 34
E7

E8 254
P16 163
E 2,219
11 1,230
12 714
13 99
14 10
15 166
A16 0
1 2,219

1982 1983
10,174 11,668
1,173 452
4 84
14,145 10,030
833 452
7,576 8,621
88 167
10,800 19,378
1,048 1,258
5 0
1,214 8,651
2,938 3,682
3,146 3,621
7,719 11,437
0 0

0 0
60,863 79,501
330 330
3,470 2,807
1 903

0 0
1,606 4,722
1,999 7,427
3,585 4,819
12,389 16,824
10,885 10,057
20,333 24,173
39 75

334 752
2,786 3,579
0 0
2,425 2,900
A 127
60,863 79,501
1,932 2,613
647 834
420 573
5,257 8,662
0 0

74 108

0 0

430 483
681 133
9,441 13,406
5,082 8,324
1,825 2,796
459 462

14 39
2,061 1,785
0 0
9,441 13,406

185,446

4,300
6,266
235

0
3,710
4,258
13,493
15,147
4,770
56,290
82
51,771
10,610
0
13,486
1.028

185,446

5,323
968
1,920
28,122
1

141
234
1,446
1,028

39,183

35,988
5,020
(3,807)

507
1,475

303,580

4,300
8,398
2,089

22,245
197
16,110
27,947
5,000
64,629
7,316
63,546
59,667

22,080

5 ¢
303,580

7,267
2,939

52,696
65

214
3,160
5,788
56

72,185

23,976
5,250
(21,500)
99
64,360

............................................................................
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PAMUKBANK

............................................................................

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986

A1 1,387 7,256 22,113 26,275 31,816 30,787 55,325
A2 385 3,321 2,522 1,618 685 2,202 1,967
A3 4,510 15 308 799 1,283 774

A4 10,807 19,877 22,566 21,993 44,829 108,465 185,319
AS 603 1,118 350 474 7,662 14,953 50,120
Ab 5,492 11,678 14,699 19,006 25,861 35,391 46,336
AT 362 666 687 700 752 812
AS 23,253 45,648 46,140 50,734 35,768 70,424 147,081
A9 8,328 14,598 15,269 16,786 22,513 22,277
A10 0 5,895 6,033 6,320 5,278 7,937 23,738
A1 108 516 855 732 3,943 6,924 17,358
A12 2,624 3,152 3,732 7,633 8,607 16,660 17,104
A13 955 2,604 7,589 9,494 13,449 19,303 31,172
A4 2,795 7,598 11,590 17,640 40,020 48,586 100,085
A15 0 0 0 0 0

A6 0 0 0 0 0

A 52,919 117,368 153,761 178,674 236,687 385,671 698,694
P1 1,200 1,200 1,200 1,200 12,000 12,000 21,000
P2 380 1,563 - 5,792 5,761 3,824 1,501 6,000
P3 34 0 0 442 14 1,190 0
P4 ) 0 0 0 0

PS5 9,987 15,506 26,372 29,367 13,100 1,599 2,629
P6 0 0 0 0

P7 13 9 24 21 70 2,327 879
P8 14,009 30,501 40,334 44,505 42,616 67,398 124,578
X 4,194 8,561 14,119 22,389 32,822 89,438 165,180
P10 15,150 45,535 55,825 60,191 87,479 142,566 213,214
P11 4 9 13 24 1,740 3,239 5,071
P12 9 96 1,207 22,409 26,968 60,658
P13 4,323 6,694 4,795 4,702 7,840 12,341 18,550
P14 0 0 0 0

P15 2,333 6,189 4,869 8,520 12,253 24,501 67,826
P14  + %00 1 4%3 . 322 345 =29 Y. . 3. 185
P 52,919 117,368 153,761 178,674 236,687 385,671 698,694
E1 1,230 2,211 3,023 4,261 5,062 7,642 10,314
E2 1,555 1,824 663 838 983 1,030 997
E3 0 0 0 0

E4 2,109 13,177 26,725 31,135 36,934 66,542 82,062
ES 41 100 88 224 37 187
Eé 65 118 176 293 467 1,192
E7 150 423 10 1,204 2,078
E8 556 1,202 1,815 1,786 4,567 9,375 13,287
P16 1,292 1,652 322 345 520 603 13,109
E 6,807 20,375 33,247 38,756 48,290 86,900 123,226
11 4,586 13,574 23,845 24,970 34,959 45,494 90,368
12 1,192 3,424 4,932 5,381 6,403 8,844 19,181
13 970 3,256 3,480 4,076 6,565 15,247 4,304
14 17 40 58 88 107 131 138
15 42 81 932 4,241 256 17,184 9,235
A16 0 0 0 0

I 6,807 20,375 33,247 38,756 48,290 86,900 123,226

............................................................................
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SEKERBANK

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986

A1 1,281 1,937 2,159 3,283 7,197 9,294 23,788
A2 1,011 1,080 2,207 1,970 7,909 12,890 3,368
A3 687 0 0 0 0

A4 194 181 273 897 4,612 9,221 24,091
AS 52 0 0 0 3,749 17,817
Ab 551 924 1,548 3,157 7,806 12,296 17,769
A7 9 9 11 25 257 506
A8 3,047 5,083 21,331 46,836 27,816 38,533 90,386
A9 353 922 1,590 2,462 2,737 2,702
A10 720 1,265 1,964 2,701 3,527 5,761 7,175
A1 318 20 83 127 383 259 1,927
A12 183 318 440 552 1,322 1,665 2,466
A13 1,237 2,034 3,493 3,571 4,829 7,113 11,028
Al4 3,596 5,800 8,488 11,223 12,646 12,220 21,337
A15 0 0 0 0 )

A6 0 0 0 0 0

A 12,877 19,004 42,917 75,918 80,534 115,995 224,360
P 375 600 3,700 3,700 3,700 5,700 7,909
P2 34 36 38 273 2,425 4,021 6,727
P3 2 0 0 0 0 0
P4 0 0 0 0 0

PS5 2,946 3,900 18,590 41,223 19,818 19,461 44,761
P6 0 0 0 0

P7 435 426 68 49 929 828 2,607
P8 2,701 3,773 5,952 8,880 16,283 24,607 46,996
P9 285 467 144 471 256 137 3,591
P10 4,025 7,165 9,844 14,280 26,391 45,067 57,693
P11 3 3 12 120 45 ' 63 10,897
P12 0 0 0 852 2,107 12,968
P13 1,233 1,512 2,596 3,726 1,827 1,945 4,131
P14 0 0 0 0

P15 836 1,116 1,958 3,068 5,684 9,574 19,595
e, o2 .3 15 120 I O .5 S S 8
P 12,877 19,004 42,917 75,918 80,534 115,995 224,360
E1 1,223 1,328 2,679 2,678 3,973 5,618 7,953
E2 42 95 198 321 295 T 240 337
E3 258 342 573 955 1,712

E4 900 2,474 5,934 9,428 13,440 19,878 38,039
ES 3 4 3 13 42 102
Eé 35 59 98 124 138 152 236
E7 0 0 0 0 6,974
E8 136 11 8 .35 115 106 2,715
P16 2 3 15 128 2,324 2,485 6,505
E 2,338 4,231 9,278 13,290 21,253 30,233 62,861
11 1,380 2,869 6,701 10,628 14,084 18,823 43,799
12 176 413 943 1,865 2,288 3,686 10,973
13 30 73 178 422 4,254 6,634 6,514
14 17 25 77 63 144 230 228
15 735 851 1,379 312 483 860 1,347
A16 0 0 0 0

I 2,338 4,231 9,278 13,290 21,253 30,233 62,861

Ek 3-22



TURK TICARET BANKAS!

............................................................................

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986

A1 3,217 5,861 8,283 10,064 14,692 24,805 34,268
A2 1,144 4,800 1,135 2,542 6,492 5,324 31,336
A3 7,834 1,097 1,036 606 2,422 23

Ab 1,418 1,770 2,824 2,203 6,916 52,860 111,661
AS 2,363 2,427 5,015 4,945 14,203 59,647 42,219
A6 11,838 16,032 22,375 24,878 37,127 47,234 59,427
AT 180 284 352 614 1,338 2,806
A8 26,077 32,012 41,730 59,486 90,575 143,925 268,239
A9 4,446 4,838 6,424 12,289 14,797 11,987
A10 0 216 510 431 5 0

Al1 68 120 228 275 310 268 273
A12 772 1,369 1,231 2,010 2,867 3,884 5,866
A13 950 1,217 1,476 4,052 6,412 10,091 16,606
A14 2,429 6,870 8,914 9,738 14,953 9,918 30,125
A15 0 0 0 0

A16 0 0 0 0

A 58,110 78,417 99,879 128,006 209,877 374,114 614,813
P1 412 500 500 2,589 5,000 10,000 10,000
P2 529 1,020 1,409 4,130 6,029 10,819 21,379
P3 27 0 0 1,047 1,128 0
P4 0 0 0 0

PS5 8,240 4,093 3,216 3,911 2,469 2,461 2,559
P6 0 0 106 80
P7 59 68 89 118 193 296 880
P8 17,107 19,697 26,973 33,800 51,506 79,300 122,161
P9 1,669 1,986 2,929 2,338 1,696 37,651 71,548
P10 22,944 37,408 52,884 67,366 117,671 188,166 243,676
P11 28 31 b4 164 133 523 19,268
P12 0 147 554 5,213 14,302 36,426
P13 2,197 2,827 3,035 4,495 3,478 5,010 6,778
P14 0 0 0

P15 4,189 9,947 8,173 6,535 9,932 13,247 52,016
P16 700 340 ~ . 480 . 2,006, .=, 11,188 - 23,242
p 58,110 78,417 99,879 128,006 209,877 374,114 614,813
E1 2,863 4,430 6,325 8,498 12,297 17,624 27,255
E2 317 689 714 1,230 659 927 861
E3 0 0 0

E4 2,572 9,054 15,634 18,966 36,535 69,656 100,663
ES 105 99 95 130 152 392
E6 57 69 79 102 157 273 460
E7 8 51 336 378 . 3,017 4,222
ES8 645 1,086 1,479 1,873 3,758 5,981 12,376
P16 709 840 480 2,006 5,510 11,105 28,042
E 7,163 16,281 24,861 33,106 59,424 108,735 174,271
11 5,948 12,775 19,620 26,163 51,725 98,522 160,548
12 653 2,004 3,885 4,962 3,819 4,845 7,356
13 69 195 326 592 1,830 2,264 1,110
14 80 87 153 321 440 740 1,063
15 413 1,220 877 1,068 1,610 2,364 4,194
A16 0 0

1 7,163 16,281 24,861 33,106 59,424 108,735 174,271

............................................................................

Ek 3-23



TURKIYE VAKIFLAR BANKASI

............................................................................

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986

A1 3,397 8,576 8,800 8,916 15,643 24,931 52,999
A2 1,324 6,463 3,419 1,875 17,493 75,386 67,602
A3 3,638 0 0 0 0 1,164

A4 2,483 4,041 21,729 24,184 58,053 64,428 144,910
A5 766 809 2,345 4,863 22,550 88,706 164,365
A6 5,146 14,125 17,807 25,740 48,151 66,457 94,277
A7 164 169 236 368 1,251 2,197
A8 29,123 58,551 69,662 66,778 96,475 152,154 294,940
A9 41 430 20,579 35,614 53,969 56,757
A10 187 278 0 0 0 0 0
A11 b4 279 991 1,791 1,257 359 3,222
A12 731 1,387 1,519 2,552 5,063 6,421 10,048
A13 613 907 4,527 3,776 6,411 11,589 17,214
A14 10,702 13,159 13,806 20,447 38,287 26,404 82,000
A15 328 0 0 0 0 0

A16 0 0 0 0 0 0

A 58,482 108,780 145,204 181,737 345,365 573,219 990,531
P1 200 1,000 1,000 1,000 5,000 9,000 17,000
P2 185 269 3,552 3,230 4,091 7,620 13,892
P3 7 9 37 0 1,610 3,761 5,139
P4 0 0 0 0 0 0

PS 9,225 15,730 11,453 2,992 4,594 3,833 14,548
P6 0 0 0 0 0 2,268
P7 9,896 19,485 18,015 22,100 63,426 112,972 216,432
P8 - 16,383 21,795 29,003 41,946 61,031 108,171 186,522
P9 1,534 1,359 16,761 13,119 16,466 33,293 49,023
P10 13,210 34,788 44,001 64,854 114,809 199,680 184,708
P11 65 240 435 511 689 1,073 101,018
P12 0 0 144 12,594 28,524 61,876
P13 3,201 2,857 2,845 4,038 4,362 7,762 21,155
P14 0 0 0 0 0 2,268
P15 4,025 11,185 17,054 26,481 47,860 48,076 76,384
P16 55 47 1,n48 1,322, g, 027 9,454 2R 298
p 58,482 108,780 145,204 181,737 345,365 573,219 990,531
E1 3,111 6,403 6,652 7,363 8,952 12,215 16,971
E2 344 676 821 1,364 1,121 1,092 1,607
E3 0 1,180 1,477 2,713 4,388

E4 2,405 9,471 19,912 26,069 52,884 102,592 160,118
ES 0 6 3 482 465 570
E6 35 57 73 137 205 319 498
E7 0 30 701 3,400 5,014 6,637
E8 474 906 47 660 653 49 11,465
P16 551 63 1,048 1,322 8,833 9,454 38,298
E 6,920 17,576 29,769 39,099 79,243 135,588 236,164
11 5,687 14,781 25,753 32,058 64,796 99,506 192,102
12 637 1,144 1,772 3,898 4,512 6,047 11,018
13 232 875 1,318 1,948 7,930 28,521 29,801
14 28 31 74 166 455 804 925
15 336 745 852 1,029 1,550 710 2,318
A16 0 0 . 0 0 0 0

1 6,920 17,576 29,769 39,099 79,243 135,588 236,164

Ek 3-24
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Ek 3-25

YAPI VE KREDI BANKASI

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986
A1 7,842 38,695 43,225 61,665 56,689 114,009 174,613
A2 1,941 17,403 3,445 903 1,671 2,124 2,890
A3 12,431 963 1,386 1,410 1,289 858
AG 11,950 20,699 25,660 44,453 104,080 181,298 321,998
AS 2,630 7,278 8,119 8,669 42,377 97,126 130,512
A6 18,274 29,923 44,534 47,839 75,345 113,156 171,671
A7 350 460 601 609 1,689 2,795
A8 60,337 88,495 84,959 92,855 150,573 384,430 612,155
A9 15,218 39,731 45,638 46,279 77,187 111,188
A10 0 840 674 282 191 0
a11 181 144 644 810 12,036 25,060 37,210
A12 2,774 3,413 9,031 12,631 20,988 43,237 35,766
A13 1,496 3,017 10,152 10,974 15,629 23,584 46,961
Al4 4,759 20,258 25,805 57,807 75,330 96,122 307,566
A15 0 0 0 0
A6 0 0 0 0
A 124,615 246,696 297,825 386,537 603,086 1,159,880 1,955,325
P1 1,200 4,907 4,915 4,946 21,250 27,213 40,000
P2 802 1,075 8,632 9,828 13,911 13,938 19,416 -
P3 75 4 4 4 4 4 0
P4 0 0 0 0
PS 22,329 12,072 12,334 32,568 10,630 25,725 37,950
Pé 0 445 1,156
P7 903 1,246 131 85 213 671 1,269
P8 39,043 78,000 89,660 112,175 139,025 273,130 342,814
X 9,685 13,250 17,079 29,902 75,441 166,410 300,072
P10 40,253 112,881 146,919 174,496 267,015 472,403 632,401
P11 159 412 538 582 737 1,165 19,150
P12 228 512 4,706 35,152 113,799 262,810
P13 7,779 7,823 9,965 9,371 26,346 17,148 30,292
P14 0 0 28,605 98,672
P15 2,153 14,164 6,595 7,793 11,705 12,458 139,843
P16 2%4 £ BA1 81 1,212 ¢ 05" - 30,53
p 124,615 246,696 297,825 386,537 603,086 1,159,880 1,955,325
E1 8,788 11,897 13,432 15,263 17,749 22,522 37,382
E2 734 223 3,066 2,021 2,519 3,377 7,229
E3 0 0 0
E4 5,595 21,113 57,874 59,050 99,660 183,977 310,927
E5 112 168 252 427 722 926
E6 76 115 189 648 1,244 1,764 2,144
E7 700 2,150 300 1,800 2,139 3,301
E8 1,161 3,162 162 186 540 191 23,083
P16 234 634 541 81 1,212 6,055 30,636
E 16,588 37,956 77,582 77,801 125,151 220,747 415,628
11 12,316 28,360 47,736 49,321 96,780 179,236 322,642
12 2,563 4,725 7,963 8,038 11,601 17,941 53,448
13 716 3,754 3,815 4,641 5,637 5,002 6,140
14 357 374 432 583 887 4,419 6,658
15 636 743 17,636 15,218 10,246 14,149 26,740
A16 0
1 16,588 37,956 77,582 77,801 125,151 220,747 415,628



ARAP-TURK BANKASI

............................................................................

............................................................................

P1
P2
P3
P4
P5
P6
P7
P8
P9
P10
P11
P12
P13
P14
P15
P16

E1
E2
E3
E4
ES
Eé
E7
ES8
P16

337
3,599
68
372

869

888

S RZA

7,005

72
40

208

28
530

883
605

158

1,845
6,517

3,900
773

3,665

1,327

18,988

168
106

825

1982 1983
280 315
266 207

2 0

25,711 44,797
100 225
170 501
203 409

2,300 5,321
10,099 16,778
0 0

107 2,469

44 154

243 335
6,625 10,938
0 0

0 0

46,150 82,449
240 240
406 3,324

14 28

0 0

22 297
30,084 56,705
0 0

917 907
119 414
304 326
32 89
1,072 2,985
3,114 4,486
0 0
7,383 10,397
? 443 2. 251

46,150 82,449
321 600
513 507

0 33
2,020 3,975
0 0

17 45

0 0

203 242
2,443 2,251
5,517 7,653
3,338 5,712
803 1,002
914 325

0 0

462 614

0 0
5,517 7,653

132,754

240
4,953
48

0

51
83,353
0
1,364
6,588
772

96
25,389
1,568
0
5,980

2,7:"
132,754

950
77

14
10,036
0

62

0

386
2,352

13,877
12,734

1,301
(553)

162,566

240
6,253
68

0

457
102,650
0
1,486
13,471
1,205
400
28,937
3,721
0
1,843

1 TR

I

162,566

1,419
194

72
14,578
0

93

0

704
1,835

18,895
16,086

1,900
677

272,808

4,178
9,588
291

1,185

2,848
197,828
1,252
1,252
40,168
5,944

7,479
.7es

272,808

2,014
210

14,682
92

219
1,291
1,230
795

20,533

18,773
2,836

(1,314)

233

............................................................................
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BANCO DI ROMA

............................................................................

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986

A1 38 51 55 166 343 1,244 1,124
A2 36 108 45 158 1,819 1,727 1,882
A3 107 0 11 2 2 2

Aé 330 506 1,192 1,545 3,216 2,815 2,060
AS 66 56 92 1 750 150 521
Ab 168 200 223 304 347 400 1,132
A7 15 12 79 140 315 621
A8 264 281 323 841 1,906 2,688 5,601
A9 18 30 23 17 9 36
A10 0 0 0 0 0 0

A11 41 66 65 117 93 705 163
A12 6 6 6 é 6 6 6
A1l3 5 11 11 31 1,068 1,045 1,406
Al4 1,332 1,124 819 830 566 408 1,013
A15 0 0 o] 0 0 0

A6 ] 0 0 0 0 0

A 2,393 2,442 2,884 4,103 10,273 11,514 15,565
P1 2 99 100 100 3,305 3,305 3,305
P2 14 19 45 83 144 319 694
P3 0 5 2 13 0 0 ]
P4 0 ¢! ] o ] 0

PS5 1,326 ] 5 39 1 0 0
Pé 10 9 62 17 22

P7 o] 0 0 0 0 o]

P8 429 481 521 1,032 884 1,185 1,547
P9 87 79 179 50 1 0 300
P10 80 113 207 456 734 1,163 1,588
P11 19 19 14 13 16 20 233
P12 24 9 262 2,162 2,017 3,490
P13 274 75 135 129 724 607 207
P14 0 0 0 0 0

P15 78 1,298 1,333 1,203 89¢0 623 1,385
RrA 84 214 7oK £50 ... 1, 39E vl T 2,501
P 2,393 2,442 2,884 4,103 10,273 11,514 15,565
E1 68 107 125 172 252 406 640
E2 12 31 24 46 32 49 131
E3 33 41 64 84 155

E4 33 58 80 146 426 694 981
E5 0 0 1 0 3 16
Eé 1 2 2 9 31 32 73
E7 5 0 13 0 0 69
E8 17 0 0 0 0 0 287
P16 84 214 325 661 1,395 2,253 2,818
E 215 450 597 1,112 2,220 3,592 5,013
11 129 284 304 449 1,344 2,274 3,024
12 36 40 72 124 168 281 696
13 43 119 209 521 685 991 1,139
14 4 2 3 4 3 4 2
15 3 5 9 14 20 42 152
A16 0 0 0 0 0 0

1 215 450 597 1,112 2,220 3,592 5,013

............................................................................
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DEMIRBANK

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986

A1 110 195 268 391 393 1,523 3,971
A2 71 56 29 80 337 237 1,089
A3 191 140 96 0 0 0

A4 317 649 537 689 1,319 1,293 4,181
AS 0 0 0 0 0 0 736
A6 140 315 424 406 599 582 1,243
AT 0 ‘ 0 2 2 3 13
A8 358 1,400 1,553 1,752 1,522 2,224 5,413
A9 44 200 160 167 78 )
A10 0 0 0 0 0 0

At1 12 1 5 10 41 50 85
A12 94 96 161 138 173 1,499 1,499
A13 89 96 195 788 1,345 2,316 1,813
A4 92 128 411 461 666 3,690 7,742
A15 0 0 0 0 0 0

A16 0 0 0 8 0 0

A 1,474 3,120 3,879 4,885 6,564 13,495 27,785
P1 20 250 250 250 310 750 750
p2 : 3 3 6 16 27 1,046 1,156
P3 7 7 7 0 0 0 90
P4 0 0 0 0 0 0

P5 98 545 529 1,063 491 319 18
P6 0 0 0 0 0 26
P7 0 0 0 0 0 0 104
P8 329 753 907 656 1,694 2,098 5,133
P9 316 491 369 618 316 795 3,794
P10 385 789 1,452 1,803 2,118 2,235 3,826
P11 1 0 0 0 0 0 0
P12 0 0 0 89 1,465 3,274
P13 72 124 230 371 430 2,364 879
P14 0 0 0 0 0 1,663
P15 243 155 119 108 1,078 2,322 6,592
P16 0 z 10 n 15 a0 LR
p 1,476 3,120 3,879 4,885 6,564 13,495 27,785
E1 58 91 163 211 289 487 770
E2 5 18 12 22 18 48 40
E3 0 0 0 0 0

E4 50 199 402 1,022 1,310 1,204 2,316
ES 0 0 2 2 8 4
E6 1 2 9 12 33 38 5,004
E7 0 0 0 0 40 209
ES8 27 62 82 115 126 603 132
P16 0 3 10 0 11 101 480
E 141 375 678 1,384 1,789 2,529 8,955
11 78 308 577 579 955 1,031 2,257
12 20 58 87 179 131 349 1,227
13 0 0 0 4 74 93 5,347
14 2 8 10 23 24 104 15
15 41 1 4 591 605 952 109
A16 0 0 0 8 0 0

1 141 375 678 1,384 1,789 2,529 8,955

............................................................................
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EGEBANK

............................................................................

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986

A1 122 556 582 1,175 1,852 4,250 8,564
A2 259 504 1,251 741 792 2,502 4,115
A3 965 0 0 3 124 0

A4 415 1,307 2,445 3,922 7,201 10,137 16,813
AS 9 5 0 0 725 931 5,056
Ab 440 929 1,374 1,621 2,457 3,791 8,570
A7 46 93 157 251 393 584
A8 1,921 4,715 5,366 8,467 10,341 18,138 32,832
A9 56 122 136 128 277 2,688
A10 44 164 159 267 314 416 560
A11 9 160 35 135 164 206 438
A12 80 22 51 145 463 1,031 1,719
A13 27 50 68 367 1,037 2,391 5,902
Al4 383 1,678 2,895 1,655 2,648 2,562 6,859
A15 0 0 0 0 0 0

A16 0 0 0 0 0 0

A 4,674 10,192 14,4641 18,791 28,497 47,025 94,700
P1 200 395 500 1,000 1,600 1,600 2,400
P2 15 116 163 325 398 1,634 2,991
P3 9 0 0 98 165 6 0
P4 0 ) 0 0 0 0

PS 884 2,211 946 2,270 214 133 594
Pé 0 0 0 1,418 805 15
P7 0 0 23 6 1 1 12
P8 1,106 2,019 2,253 3,106 6,382 10,620 20,125
X 12 32 569 372 475 978 7,002
P10 592 2,298 4,121 4,744 7,268 12,263 20,167
P11 1 1 2 2 2 5 271
P12 24 131 335 3,904 7,172 20,076
P13 1,181 1,269 bbd 742 1,879 4,712 1,994
P14 0 0 0 0 0

P15 363 1,315 4,667 4,938 3,027 4,634 15,012
LR 240 512 w - . a5z 1,764 > 4492 4,041
p 4,674 10,192 14,4641 18,791 28,497 47,025 94,700
E1 125 266 442 612 925 1,609 2,799
E2 33 48 86 105 134 127 356
E3 0 176 235 590 999

E4 127 621 1,689 1,829 3,404 5,941 10,238
ES 4 3 29 82 49 47
E6 7 14 19 36 87 230 627
E7 0 0 0 663 669 1,222
ES 43 132 9 31 238 438 3,280
P16 311 512 622 853 1,764 2,462 4,041
E 646 1,597 3,046 3,730 7,887 12,524 22,610
11 429 976 1,978 2,536 5,436 7,881 15,025
12 70 312 480 691 1,627 2,660 5,327
13 88 265 542 402 684 1,577 1,015
14 52 9 17 47 40 42 101
15 7 35 29 54 100 364 1,142
A16 0 0 0 0 0 0

1 646 1,597 3,046 3,730 7,887 12,524 22,610

............................................................................



ESKISEHIR BANKASI

.............................................................................

Al4
A15
A16

P1
P2
P3
P4
PS5
Pé
P7
P8
P9
P10
P11
P12
P13
P14
P15
P16

E1
E2
E3
Eé4
ES
Eé
E7
E8
P16

1
12
13
14
15
Alé

38
18

274

164

602

4,990

213

301

24

1,736

149
1,564

552

395

22 .

4,990

209
19

558

52
43

896

635

1982 1983
2,375 1,178
24 62
0 0
1,089 920
1 1
715 1,255
7 10
2,867 5,068
396 498
0 0
93 224
658 1,565
105 497
1,222 2,689
0 0
0 0
9,552 13,967
750 750
31 866
8 9
0 0
499 937
0 0
21 60
2,992 4,101
1,074 1,164
3,055 5,114
5 9
0 0
707 590
0 0
360 290
50 77
9,552 13,967
281 421
19 50
111 183
1,036 1,693
5 7
14 34
5 0
12 15
50 77
1,533 2,480
1,156 1,748
223 355
31 80
12 122
111 175
0 o
1,533 2,480

85,273
4,408
762
551

193

............................................................................
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HOLANTSE BANK UNI

............................................................................

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986

A1 10 114 35 54 65 149 245
A2 18 83 95 121 77 646 42
A3 779 0 7 34 9 49

A 221 146 121 831 1,919 4,432 4,989
AS 47 15 15 34 34 225 1,012
A6 96 120 245 117 175 440 893
AT 16 43 0 24 25 66
A8 468 909 3,022 2,693 1,221 3,181 5,181
A9 0 0 0 0 659 1,512
A10 0 0 0 0 0 0

A1 4 144 41 13 14 279 22
A12 0 0 0 0 0 0 0
A13 5 138 258 325 359 414 444
A4 63 531 681 647 1,236 1,379 2,071
A15 0 0 0 0 0 0

A16 0 0 19 93 0 0

A 1,711 2,216 4,582 4,962 5,133 11,878 16,477
P1 346 346 346 346 2,100 2,100 2,800
P2 4 16 43 24 24 25 66
P3 0 0 0 0 0 0 97
P4 0 0 0 0 0 0

PS5 82 218 414 0 0 0 0
P6 0 48 1,757 2,898 572 4,213

P7 0 0 0 0 0 0

P8 172 283 286 221 623 1,710 1,107
P9 2 107 718 584 57 220 2,973
P10 39 75 230 154 306 394 366
P11 13 15 19 26 17 73 256
P12 36 30 53 705 1,605 3,381
P13 194 285 273 124 305 318 231
P14 0 0 0 0 0 2,041
P15 798 565 466 532 411, 388 1,149
N S 222 0 a A3 270 RRIRER
P 1,711 2,216 4,582 4,962 5,133 11,878 16,477
E1 28 50 71 103 169 260 501
E2 52 3 10 17 9 9 50
E3 21 37 72 145 196

E4 12 65 431 981 855 791 1,347
ES 0 0 0 0 0 3
E6 1 4 7 14 22 30 39
E7 0 106 807 2,027 137 8
ES 13 0 0 0 0 0 367
P16 61 222 0 0 13 832 2,010
E 167 365 662 1,994 3,240 2,255 4,325
11 133 237 697 732 578 1,427 2,626
12 11 46 64 45 84 217 978
13 23 82 (118) (561) 150 521 642
14 0 0 0 1 0 0 0
15 0 0 0 1,684 2,428 90 79
A6 0 0 19 93 0 0

I 167 365 662 1,994 3,240 2,255 4,325

............................................................................
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IKTISAT BANKASI

............................................................................

Al4
A15
Al1é

P1
P2
P3
P4
PS
P6
P7
P8
P9
P10
P11
P12
P13
P14
P15

P14,

E1
E2
E3
E&4
E5
Eé
E7
E8
P16

11
12
13
14
15
Al6

353

ooo~NWwWwO

1,027

100

27

286
121
180

1,573
64

33

o
WO WO

198

168
28

O ~0

4,527
127
14

69
332
14

24

587

508

1,151
212

7,220

7,220
201
27
109
988

20

1,357

925
177

30,211

759
77
425
4,217

228,278

7,640
2,594
300

7,009
9,900

39,004
2,314
4,597

52

53,310
4,869

68,739

22,095

hodhtdiod
EEPRE

228,278

6,907
297

16,647
442
1,237
3,68¢
7,968
5,855

43,033

33,293
13,821

(5,483)
0
1,402
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TURKIYE IMAR BANKAS!I

............................................................................

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986

At 245 1,180 644 410 1,425 1,071 3,834
A2 26 140 254 45 39 560 56
A3 182 12 43 45 19 16

AL 553 1,542 1,683 2,232 1,612 4,178 11,897
AS 24 103 893 0 118 4,327 869
Ab 231 448 1,776 2,112 2,713 992 10,919
AT 28 32 37 37 47 56
A8 2,526 4,698 6,555 10,712 9,020 5,183 6,288
A9 541 1,578 2,366 5,083 1,097 265
A10 0 7 6 0 0

A11 64 101 21 319 231 377 64
A12 43 613 1,889 1,331 1,383 1,383
A13 171 298 808 1,119 1,825 2,360 4,832
A4 226 806 3,074 7,033 12,899 18,005 37,996
A15 0 0 182 96 12
A16 0 182 0

A 4,291 9,904 17,980 28,501 36,534 39,692 78,471
P1 402 1,000 1,000 3,000 5,000 6,850 6,850
P2 60 73 341 444 852 1,152 1,558
P3 15 9 9 0 0 0
P4 0 0 0

P5 296 944 4,119 3,408 3,902 2,090 1,813
P6 0 0

P7 0 1 0 0

P8 652 729 1,266 3,104 5,114 890 1,599
P9 1,808 4,281 3,916 6,969 5,178 3,081 81
P10 624 2,231 6,399 6,083 7,295 4,339 3,804
P11 1 1 3 5 13 16 55
P12 8 2,926 4,054 18,930 59,538
P13 265 337 401 706 2,564 453 446
P14 0 0

P15 82 254 465 1,856 2,467 1,795 2,553
P16 24 45, S U i o5 0 7y
3 4,291 9,904 17,980 28,501 36,534 39,692 78,471
E1 120 183 555 629 985 1,103 1,670
E2 12 31 112 128 158 145 174
E3 161 466 600 870 1,744

E4 289 905 2,555 4,601 10,457 6,868 6,110
ES 5 5 20 65 159 132
E6 11 13 39 92 208 253 365
E7 24 0 399 0
ES 53 2 3 5 61 1,020 3,186
P16 86 45 52 0 95 96 174
E 571 1,369 3,787 6,075 12,899 11,787 11,811
11 449 1,073 2,643 4,058 11,866 9,826 9,091
12 122 235 500 792 1,353 1,388 1,218
13 0 51 139 599 €1,511) (8) (783)
14 0 2 19 40 28 9
15 0 10 503 425 1,151 553 2,276
A16 0 182 0

I 571 1,369 3,787 6,075 12,899 11,787 11,811

............................................................................
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MILLI AYDIN BANKASI

............................................................................

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986

A 85 81 159 339 915 1,130 2,457
A2 55 78 15 9 7 136 171
A3 3 0 0 0 0

AG 91 4 71 1,386 2,469 2,947 3,971
AS 0 0 0 12 12 1,573
A6 193 150 224 306 697 907 1,596
A7 3 3 0 6 165 375
A8 336 352 331 1,023 2,385 2,867 4,794
A9 62 85 58 0 1
A10 58 6 230 379 475 931 705
A1 1 8 10 38 9 16 672
A2 18 31 35 65 126 221 430
A13 13 17 20 86 172 694 1,295
A4 85 208 112 279 378 508 1,729
A1S 0 0 38 0

A6 o 0 41 0 0

A 938 1,000 1,336 4,006 7,651 10,534 19,769
P1 100 100 100 1,433 1,538 1,969 3,478
P2 2 . 8 14 41 128 343 791
P3 0 13 80 0 29 136
P4 0 0 0 0 0

P5 77 101 361 213 47 19
P6 0 0 0 0
P7 16 2 2 3 14 20 51
P8 502 266 466 1,087 2,265 3,070 5,962
P9 61 4 4 5 550 52 26
P10 132 238 380 507 1,392 2,492 4,314
P11 0 0 0 0 147
P12 0 1 45 170 1,983
P13 30 36 33 70 121 193 294
P14 0 0 86 0

P15 12 213 257 366 209 629 1,314
PIL 6 . .. 19 o 122 + noo "+ %o Cae
p 938 1,000 1,336 4,006 7,651 10,534 19,769
E1 72 94 161 213 362 508 899
E2 17 13 12 72 30 60 61
£3 9 8 61 110 220

E4 61 97 134 227 462 1,081 1,706
E5 0 1 1 1 5
E6 2 3 3 13 24 49 107
E7 13 0 9 78
E8 15 27 30 2 2 2 569
P16 6 19 132 1,090 1,520 1,254
E 173 275 348 721 2,081 3,450 4,679
11 165 252 270 606 1,708 2,709 3,811
12 4 13 15 27 83 157 297
13 1 0 10 66 211 487 466
14 0 0 0 1 0 0
15 3 10 12 22 78 97 105
A6 0 0 41 0

I 173 275 348 721 2,081 3,450 4,679

............................................................................
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TURK DIS TICARET BAMNKASI

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986

A1 28 261 564 1,214 1,530 3,082 3,388
A2 155 418 603 438 1,159 2,383 1,877
A3 1,026 7 97 438 600 430

A4 885 1,157 3,370 7,571 11,981 18,919 32,507
AS 20 19 16 0 316 4,816 13,816
Ab 377 408 911 1,932 2,768 3,795 9,222
A7 15 17 107 473 1,395 2,194
A8 1,246 1,728 7,680 17,319 25,743 58,901 76,909
A9 281 479 1,156 1,919 4,859 5,391
A10 0 0 0 0 0

A11 17 7 53 691 147 53 909
A12 0 0 0 0 419 500
A13 42 58 133 5644 1,478 3,351 6,226
Al4 269 1,467 1,921 1,640 6,593 3,947 15,762
A15 0 0 0 0 0

A16 0 0 0 0 0

A 4,065 5,826 15,844 33,050 54,707 106,350 168,701
P1 10 10 1,008 2,005 3,002 4,000 4,000
P2 111 134 422 839 1,258 4,198 6,855
P3 0 0 0 178 308 793
P4 0 0 0 0

P5 395 233 470 4,829 578 1,951 8,956
P6 4 1,425 2,275 1,678 906 8,558
P7 0 0 3 0 1 3
P8 699 1,079 3,876 6,486 10,179 13,729 15,897
P9 333 278 1,952 3,395 8,136 15,760 13,428
P10 324 595 1,533 3,430 6,459 11,856 16,312
P11 186 331 158 244 L44 335 2,043
P12 0 1,138 1,905 6,848 13,303 30,728
P13 1,560 2,323 520 1,149 3,497 3,539 2,800
P14 0 0 22,758 36,365
P15 387 370 2,626 3,908 6,942 6,179 13,456
P16 _ 60 . 4AD 713 2.585 _ 7 508 .7.,527 ° =07
p 4,065 5,826 15,844 33,050 564,707 106,350 168,701
E1 199 244 430 721 1,234 2,208 4,309
E2 73 28 65 99 114 218 166
E3 78 168 293 651 987

E4 115 257 603 3,477 6,745 13,815 23,098
ES 3 143 242 26 70 276
E6 4 6 18 37 93 221 924
E7 0 0 178 132 1,076
ES8 68 3 14 13 45 49 4,042
P16 60 469 713 2,585 7,508 7,527 8,507
E 519 1,088 2,154 7,467 16,594 25,227 42,398
11 362 659 1,423 5,603 11,845 21,412 34,688
12 21 141 318 953 2,353 3,179 6,124
13 128 275 393 876 2,305 360 1,236
14 0 0 0 65 87
15 8 13 20 35 91 211 263
A16 0 0 0 0

1 519 1,088 2,154 7,467 16,594 25,227 42,398

Ek 3-35



TURK EKONOMI BANKASI

............................................................................

............................................................................

Ek 3-36

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986

A1 30 58 182 288 685 746 1,646
A2 1 102 203 129 1,540 5,490
A3 0 6 0

Ab 1 16 1,879 4,134 6,548 13,733 17,236
A5 0 50 0 236 95 1,529
A6 83 109 140 301 480 764 1,263
A7 1 1 11 74 249 487
A8 164 187 332 710 766 2,829 6,030
A9 15 8 52 47 174 435
A10 0 0 0

A11 3 4 56 7 9 14 1,759
A12 1 1 1 1 1 77 77
A13 10 6 62 95 899 1,270 1,495
A4 27 59 270 302 544 1,148 6,955
A15 2 6 0 0

A16 5 0 0

A 327 512 3,033 6,110 10,418 22,639 44,402
P1 30 30 1,022 1,023 1,023 2,015 4,000
P2 1 1 26 87 496 1,030 1,565
P3 1 0 0 346
P4 0 0 0

P5 0 3 12 123 81 301 359
P6 46 197 0 0

P7 4 8 0 o

P8 63 78 856 1,117 2,215 3,374 8,759
P9 18 1 300 0 250 1,034 5,261
P10 196 308 390 496 576 1,292 1,684
P11 1 1 0 0 340
P12 10 1,002 876 3,741
P13 10 21 33 256 912 5,065 5,168
P14 0 0 2,231
P15 3 6 97 2,377 2,284 5,092 7,694
prs o 9. 100 £0 1.577 2,550 LDt
P 327 512 3,033 6,110 10,418 22,639 44,402
E1 27 40 79 225 286 574 1,151
E2 2 10 30 83 98 155 178
E3 10 37 104 256 407

E4 11 59 136 146 323 728 2,430
ES 2 8 30 46 66
E6 1 1 9 27 46 100 147
E7 11 3 21 263
ES 6 8 1 7 1,165
P16 0 9 100 621 1,579 2,560 3,254
E 47 129 393 1,233 2,622 4,598 8,654
] 36 80 260 647 1,556 2,735 4,110
12 5 9 38 223 498 848 2,502
13 0 90 362 556 930 1,245
14 0 0 0 3
15 1 40 5 1 12 85 791
A16 5

1 47 129 393 1,233 2,622 4,598 8,654



TURKIYE TUTUNCULER BANKASI

. 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986

At 77 456 1,225 2,482 4,511 6,156 10,191
A2 6 145 378 433 763 8,225
A3 0 713 0 61 20

A4 20 187 2,426 3,162 6,435 9,300 26,708
AS 10 225 35 119 793 2,083 7,201
A6 132 398 1,030 2,284 3,955 5,030 8,141
AT 3 3 37 234 459 733
A8 182 849 5,439 10,738 9,290 26,827 34,541
A9 7 360 1,560 2,933 5,183 4,209
A10 59 162 283 366 323 213

A1 21 8 153 243 494 485 308
A12 1 193 737 1,241 2,864 1,353 1,792
A13 24 62 117 310 468 897 2,105
A14 43 486 1,253 2,026 5,639 4,532 12,485
A15 0 8 0 0 0

A16 8 0 0 0

A 583 3,757 13,206 24,946 38,433 63,301 116,639
P 29 500 1,875 1,889 2,313 5,622 5,789
P2 8 8 10 180 616 1,251 2,336
P3 0 0 352 307 867
P& 0 0 0 0

PS5 65 223 1,447 4,438 1,641 1,873 2,124
P6 0 50 0

P7 2 1 6 41 50 227
P8 154 1,693 3,103 6,053 7,713 14,308 22,075
P9 25 11 1,001 1,285 2,665 6,530 23,267
P10 267 938 3,245 5,581 11,396 16,487 22,967
P11 0 2 7 5 616
P12 57 2,597 7,688 22,544
P13 18 89 221 749 3,465 3,716 1,669
P14 0 0 0

P15 15 283 2,030 3,206 4,075 3,417 7,125
P16 . 0 .. T4 TR0 L Te2 L T 047 5,032
P 583 3,757 13,206 24,946 38,433 63,301 116,639
E1 44 115 273 530 854 1,398 2,836
E2 7 11 80 114 110 196 667
E3 37 243 416 804 1,425

E4 44 152 911 2,653 5,744 9,930 15,942
ES 1 14 153 0 58 84
E6 0 7 36 72 130 272 1,033
E7 0 0 51 1,675
E8 4 11 145 242 3,291
P16 0 11 274 1,500 1,702 2,047 5,033
E 95 334 1,835 5,449 9,489 15,619 30,561
11 63 268 1,230 3,766 6,716 10,760 19,868
12 8 49 211 908 1,195 1,836 4,290
13 0 15 104 533 1,054 2,323 4,115
14 0 59 152 303 295 277
15 16 2 231 90 221 405 2,011
A16 8

1 95 334 1,835 5,449 9,489 15,619 30,561

............................................................................
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ULUSLARARAS] ENDUSTRI VE TICARET BANKASI

............................................................................

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986

A1 126 1,058 2,550 2,611 4,676 16,582 20,298
A2 218 430 4,102 1,566 1,966 7,737 13,995
A3 996 68 300 1,027 1,091 738

A4 520 7,672 12,335 15,427 29,437 42,665 60,269
AS 26 25 501 1 2,955 3,470 17,442
A6 408 1,462 6,737 4,527 4,110 4,892 12,518
A7 8 56 269 269 1,216 1,216
A8 1,392 15,189 25,513 32,458 37,745 71,455 143,659
A9 155 2,240 3,440 5,885 7,206 5,846
A10 0 0 [¢ 0

A11 0 1 296 522 4,854 204 1,051
Al12 42 41 964 959 4,795 5,797 9,566
A13 20 114 949 1,324 7,236 8,626 12,752
A14 146 1,846 9,248 5,171 13,372 11,946 24,165
A15 0 0 0 0

Alé 0 0 0 [¥]

A 3,894 28,069 65,791 69,302 118,391 182,534 322,777
P1 3 500 1,665 2,243 3,704 4,800 7,000
P2 62 80 466 1,399 3,380 7,468 10,847
P3 21 12 0 0 o] 5,782
P4 0 0 0 0

P5 1,237 989 4,632 2,947 5,611 4,518 3,125
P6 0 0 g

P7 o] 0] 0 0

P8 1,092 $,050 16,334 19,246 22,217 35,745 40,376
P9 222 4,567 7,461 6,642 6,334 14,251 60,515
P10 774 8,669 19,902 7,955 6,809 10,480 14,064
P11 4 25 16 15 22 38 250
P12 488 2,344 14,487 33,419 41,575
P13 371 932 4,581 4,503 5,716 14,155 12,857
P14 ) 0 33,212 41,955 81,762
P15 66 2,814 8,362 11,902 11,623 9,778 30,492
P16 4 AT A 1,28¢ T il 5,274 5.927 o3
P 3,894 28,069 65,791 69,302 118,391 182,534 322,777
E1 166 301 684 1,466 2,729 4,598 6,901
E2 15 93 318 356 501 1,042 3,241
E3 165 699 1,192 1,801 2,210

E4 134 1,076 9,902 8,722 11,416 13,737 21,672
ES 36 51 257 830 1,381
Eb 5 8 33 233 656 882 1,867
E7 2 294 1,036 1,764 3,043 4,822
E8 27 68 118 804 1,082 22,391
P16 42 431 1,884 3,106 5,276 5,927 14,132
E 389 2,076 13,918 16,2890 25,204 33,351 76,407
11 299 1,250 9,350 11,433 20,237 24,013 49,155
12 75 422 2,506 4,441 8,309 10,726 18,117
13 4 386 1,993 331 (4,305) (4,256) 344
14 7 2 3 4 116 503 252
15 4 16 66 71 847 2,365 8,539
Al6 0

1 389 2,076 13,918 16,280 25,204 33,351 76,407

Ek 3-38 v. €.
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DEGISKENLER

A, Kasa

A, TCMDB’de serbest tevdiat
A, TCMB'den diger alacaklar
A, Bankalar

AS Menkul degerler ciizdan:
A, Mevduat kargiliklan

A, Kanuni yedekler kargihin kiymetler
A, Kisa vadeli ticari krediler
A, Orta ve uzun vadeli ticari krediler
A, intisas kredileri

A l'\'luhtelil' borglular

A, Istirnkler

A, Sabit degerler

A, Diger aktifler

A5 Gegmis yil zararlan

A Bilango yth zaraet

P, (Odenmig sermaye

P2 Yedek akgeler

P, Kargihiklar

P, ‘Tahviller

P, TCMB

P;; Bankalar

P, Resmi mevduat

P, Ticari mevduat

P, Bankalararast mevduat
P, Tasarruf mevduatt

P, Diger mevduat

P, Diviz tevdiati

P” Muhtelif alacakiitar

l’14 Dhg krediler

l’, s Diger pasifier

Pl A Dinem kari

E.  Personel masraflan

E; Vergi ve harglar

E, Diger igletme giderleri
£, Verilen faizler

I'JS Verilen komisyonlar

E. Amortismanlar

K, Kargihklar
I, Multelil gider ve zararlar

Alinan faizler

Aliman ficret ve komisyonlar
Net kambiyo karlart
i§timklerden alman karpaylar
Muhtelif gelir ve karlar



