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G I R I s

Ulusal ve uluslararasi ekonomik yapidaki hizla degigimler,
igletmelerin de yeniden yapilanmalarini gerekli kilmaktadir. Ulusal
politikalarin ekonomik entegrasyon olugturmak amaciyla uyumlagti-
rilmaya galigilmasainin bir uzanflsl olarak Gzel kesimde de igletmele-
rin entegrasyonu sonucu holding sirket bi¢imindeki yapilanma hizla
yayginlagmaktadir. Ayrica gesitli politik ve siyasi tercihlerin
sonucu olugturulan kamu holding igletmeleri de bu tiir yapilanmanin

diger bir gekli olarak kargimiza ¢ikmaktadir.

Ekonomik agadan, isletmélerin gerekli verimlilik ve etkinlik-
te galigabilmeleri nedeniyle Snem tasiyan bu entegrasyqn, bazi Onem-
li problemleri de beraberinde getirmektedir. Bu sorunlar igerisinde
en Onemlisi holding olarak nitelenen igletmeler toplulugun gergek
ekonomik ve mali yapisinin bilinmesidir. Ozellikle iilkemizde heniiz
gok yeni olan ve geligme gabalari i¢inde bulunan sermaye piyasasi-
nin, glivenlilik ve kararlilik ig¢inde galisabilmesi ve igsletmeler
ile tasarruf sahipleri arasindaki iligkilerde giiven ve siireklili-
gin saglanmasi ag¢isaindan halka agik holdinglerin kamuyu aydinlatma
ilkesi dogrultusunda mali ve ekonomik yapilaranin denetlenmesi gerek-
mektedir. Bu ¢ergevede yapilacak muhasebe denetiminin en Onemli

araglarindan birini de konsolide mali tablolar olusturacaktir.

Bu galigmada; yapisal nitelikleri ve mali yapilari geregi

diger isletmelerden denetim agisaindan da farklilaklara sahip olan
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holding girketler ve dig denetimlerinde Ozellik tagiyan hususlar
tizerinde durularak, konsolide ﬁali tablolar yoluyla yapilacak
denetimin iilkemiz agisindan Szelligi, gereklilifi ve bu tablolaran
hazirlanma teknifi incelenecektir. Bu amagla tez galismasi baslica

i bolim olarak haz1r1anm1$t1r( Birinci bGliimde gegitli ydnleriyle
holdingler konusu ele alinarak ililkemizdeki geligimiyle birlikte
incelenmistir. lkinci bdliimde holdinglerin mali piyasaya etkileri

ve dis denetimlerinde Ozellik g®steren konular, iilkemiz kanun ve
pevzuatlari gergevesinde ele alinmigtir. Son bdliimde ise konsolide
mali tablolarla ilgili teorig bilgi verildikten sonra, konsolide
bilango ve gelir tablosu diizenleme teknigi ele allnarak,bkonunun

daha iyi anlasilabilmesi igin sadelegtirilmisg bir uygulamaya da.

yer verilmigtir., Galismanin sonundaki ekler kisminda ige; konso-~

lide mali tablolarla ilgili olarak “Uluslararasi Muhasebe Standartla-
r1 Kurulu" (IASC) tarafindan yayinlanan Uluslararasi Muhasebe Standar-
di- 3 ve Avrupa Ekonomik Toplulugunun "7. Direktif''ine yer verilmig-

tir.



BirincI BOLUM

HOLDINGLER

Ay Tanimi ve Unsurlari :

Gagimizin ekonomik kosullari igletmelerin bireysel-
giriginler:yerineé, . tasarruflarin ve sermayelerin birlegti-
rilmesi suretiyle ortakliklar bigiminde kurulmasini gerektir-
mektedir. Ozellikle merkezi planlama disinda bulunan lilkeler-
de, liberal bir diizen ig¢inde faaliyet gﬁsteren.isletmelerin, or-
taklak bigiminde olugmasi, bazi kanuni diizenlemeleri zorunlu
kildaga gibi, optimal seviyede liretim- istihdam gerqeklesmesin¢

(1)

de yol agmaktadar JUretim unsurlarinin bilingli ve dizge=-

sel yontemlerle bir araya getirilmesi sonucunda toplumsal yarar

ve kar elde etmek amaci ile iiretim eyleminde bulunan ve bu eylem
sonucunda bir katma deger yaratan ekonomik ve teknik bir iinite ola-
rak tanimlanabilen igletmeler, toplumsal yagamin gelismesi sonucu
bireysellikten, ekonomik yarar saglayici gruplar haline ddniigmiig-

x2)

lerdi + Yarar gruplara, riski dagitmak, sermaye ve igbdliimii
saflamak amaci ile olugturulmuslardir. Yarar gruplaranin da bir-
den fazla bireylerden olusmasi girket kavramini dogurmustur. 9ir-

ket yani ortaklak, toplum iginde bireylerin tilirlii nedenlerle

(1) Ramazan Uludag, Tiirkiye'de Kurumlasmanin Tesviki ve Gelig~-
mesi, Maliye ve Giimriik Bakanligi, APK Kurulu, Yayan No.
1987/292, 8, 5.

(2) Liitfullah TANKER, Isletme Iktisadi, Cilt 1, Ankara, Bilgi
Basimevi, 1969, s. 4-5, ‘ '




yalniz baslarina basaramayacaklari igleri gdrmek lizere serma-
ye ve emeklerini bir araya getirmeleridir. Gagimizin siirekli

ve hizli gelismesi, toplum gereksinmelerinin biliylik sermaye ile
kargilanabilirligi, uluslararasi birlegmeler nedeni ile ulusal
sinirlar digina tasan rekabet, isletme ortaklarinin diizenli kar
istemleri igletmeleri daha etkin galigmaya zorlamaktadir. Etkin
¢aligma ise igletmelerin belirli biiyiikliife ulagmasini zorunlu
kilmaktadir. Biiylimeye gereksinme duyan igletmeler amaglarina iig

yoldan ulagabilirlir:

- Isletme ig¢i imkanlarla,
- Isletme digi imkanlarla,

-~ Isletmeler arasi birlesmelerle,

Piyasada egemenlik kurmaya yonelik birlesme yollari kanune
larla 6n1enmeye ¢aligilmis ise de, giiniimiizde ¢egitli kanuni ve

(3)

kdnuni olmayan birlesme tiirleri ile karsilagmaktayiz

Birlesmenin en Onemli bigimleri agagidaki gibi saniflandi-

()

rilabilir

- Ortak gikar . gruplari (community of interest)
- Pool

~ Ticari anlagmalar (the lease)

(3) Nejat Tenker, Tiirkiye'de Holdingler ve Vergi Muhasebesi
Agisindan Incelenmesi, A«l.T.l.A.Yayin No: 128, Ankara,
1979, s.5.

(4) James C.Bonbrjght and Gardiner C.Means, The Holding
Company,Its Public Significance and its Regulation first
‘Edition, New York,Augustus,M.Kelley Publishers 1969,s. 21.




- Filizyon.
a. Merger

b. Kanuni Konsolidasybn (Amalgamation)
c. Aktifleri satin alma (purchase of assets)

- Holding girketler

a. Karma holding (parent operating:holding)
b. Saf holding (pure holding)

Ulkemizde de ekonomik Orgiitlenme ve sermayeleri birlegti-
rerek gli¢lii yapilar olusturma gabalari, son yillarda giderek
yogunluk kazanmaktadir. Bir ¢ok anonim girket, biiylik sermaye
gruplarinin egemenlifi altinda toplanmakta ve holding geklinde
Srgiitlenmektedir. Tiirkiye'deki uygulamasi dikkate alinirsa hol-
ding, alisilmis anonim girket igletmelerinden farkli bir goriig-
le- ydnetilen bir Qko@amikfisletme seklidir(5). Farklilak is-
letme amacinda, sermayenin kullanilmasinda, bagka girketlerin
yonetiminde 80z sahibi olunmasinda, kredi iliskilerinde kendini
agikga gosterir. Ancek diinyadaki uygulamalarinin da bundan gok
farkli olmadigin: belirtebiliriz. Qlugan farklaliklarin sebebi
de, holding seklinde Orglitlenmis isletmelerin yaygin bir uygu-
lama alani bulmasaina karsin ne bizde ne de yabanci ililkelerde ka-

nunlarla diizenlenmemis olmasadair.

(5) I. Nurhan Yiice, "Holdingler ve Tiirkiye'de Uygulama' OYAK
Yatirim ve Istirakler Miidiirliigii, Ankara, 1976, s. 5.



Holding sirketlerin tanimlanmasinda yer alacak unsurlar
konusunda yazarlar holdingin yillar boyunca geligme siirecini
gz Oniine alarak gesitli defisik goriisler ileri slirmiiglerdir.
Yapilan en genis anlamli tanim bir sirketin baska bir sirketin
sermayesine igtirakidir biqimindedir(s). Ancak bu tanimin ye-
tersizligi pratikte ortaya g¢ikmaktadir. Meydan Larousse'de ise
holding, bir ékonomik tegebbiisiin dijer bir tegebbiise onun ydne-
timine hakim olacak oranda katilmasi olarak tanimlanarak dene-
tim unsuru da tanima ilave edilmigtir. Britannica ise holding
girketi, daha once bagimsiz sirketler halinde faaliyet gosteren
firmalarin hisse senetlerinin bir tek anonim sirket tarafaindan

satin alinmasi sonucunda bu firmalarin tek bir yodnetim grubunun

kontroliine gegmesinden dofdugunu belirtmektedir.

Tiirk hukukunda ve diger lilke hukuklaranda ag¢ik bir diizenle-
meye gidilmemis olan holding igin doktrin ve igtihatlarda gegit~
li tarifler verilmek istenmistir. Mesela ISVIGRE Pederal Mahke-
mesi 1919 yilanda vermis oldufu bir kararda holdingin tarifini
diger bir girketin faaliyetini kontrol edebilecek sekilde, daha
agik bir deyimle, kati1ldiga sirketin islerinin gidisine ekki. .
edebilecek hisse senetlerine sahip bulunan girket olarak vermig-

tir(7). Bonbright ve Means'de holdinglerle ilgili kitaplarinda

(6) Hakki Y. Soydan, Holdinglerde Hesap Isleri Diizeni, Bursa,
Bursa I.T.1.A.,Kalite Matbaasi, 1980, s.13.

(7) Mutlu Oktem, "Holding Kuruluslar', Ankara, 1976, s. 3.
g
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bir ¢ok yazarin tanimlarini verdikten sonra holdingi, anonim
olsun veya olmasin, difer sirket veya sirketlerin hisselerine
sahip olarak, bir veya daha ¢ok girketin yonetimine etki:- ede-
bilen hi¢ olmazsa kismen kontrol edebilme durumunda olan veya
seklen etkileyebilen her girket bigiminde tarif etmektedirler(S).

Holding iliskisinde bir digerine onun iistiinde atkinlik: ku=
racak gekilde katilan ortaklifa ana sirket (parent company) ada
verilir. Ana girket, kontrocl gsirketi veya gétl sirket olarak da
adlandirilmaktadir. Uygulaméda ana girkete ¢ogu kez holding sir-
ket veya sadece holding denir. Katilinan ve yonetimine, kontro-
luna sahip olunan sirket veya sirketler ise baplxy (filial,

subsidiary) sirket olarak nitelenmektedir.

Holding miilkiyet edinme, kontrol ve yOnetim mekanizmasaina
sirketlerin hisse senetlerine sahip olarak gergeklegtirmektedir,
Bu , kontrol ig¢in gerekli kpsul olmamakla birlikte holding sahip
oldugu hisse senetleri ile diger girketlerin ydnetiminde yaraidan
bir fazla oyu sagladifinda bu sirketlerin mutlak kontrol ve ytne-

(9

timine sahip olmaktadair Her ne kadar kontrol edebilme unsuru
tanimlarda asil olarak belirtilmekte ise de bazen igtirak unsuru

g'.
da yeterli goriilmektedir. Buna gore holding,"hukuki bakimdan

(8) Benbright and Meéns, Op.cit., s. 10.

(9) "Ekonomi Ansiklopedisi™ 2.cilt, Istanbul, Paymas Yayinlara,
1983, s. 599.



-6 -

bajimsiz olan birden fazla girketin bir araya gelerek, belli
bir iktisadi hedefe yanelhig bulunan, merkezi bir sevk ve ida-
rece yonetilen ve girketlere igtirak eden kurulustuﬁﬁlo).
Yukarida belirtilen gesitli goriislerin isigi altinda yapi-
lan degerlendirme ile, holdinglerde temel unsurun, ana girketin
bagly ‘girketin sermayesine katilmasi oldufu sonucu ortaya.gik-
maktadir. Bu katilma baflx sirketin yipetimine hakim olacak bii-
ylikliikte olmala, bu.xaﬂﬁime hakim olma da, ana sirketin devamla
ve esasll’gﬁacinli-teskil eﬁmelidir(ll). Bu tanaimlardan anlagi-
lacagl lizere holdinglerin tek 6zelliji istirak defildir. Bu ne-
denle bankalarin igtirakleri yatiraim girketlerinin yatiramlara
ve'holdingler arasinda bir ayirim yapmakta yarar vardir. Hol-
ding iliskisinde kontrél iligkisi banka igtirakine oranla daha
belirgindir. Holdingi yatairam ortakligindan ve yatirim holding
sirketinden de ayirmak gerekir. Holdinglerde ana ortakllkybggg
1z ortakligin - veya ortaklarinin- yOnetimine hakim olacak bigim-
de sermayesine katalir. Yonetime hakim olma, ana ortakligan
as1l ve devamli amacadir. Bagla ortakligin yonetimine hakim olma

onun igletme rizikosunu da iistlenmek anlamina gelir ki bu durum-

yatirim ortakliginin yapisiyla zaten bagda$t1r1lamaz(12).ﬁKonu

(10) Alaattin Alak, Alaattin Biiylikkaya, Holdingler ve Tiirkiye'de
Holdinglegme Hareketleri, Umur Kitapg¢ilik, Er-Tu Matbaasai,
Istanbul, 1975, s. 107.

(11) Oktem, op.cit., s. 7.
(12) Giiven Vural, Yatirim Ortakliklara, AITIA, Ankara,1979, =.98.




bir tip ve tip sinarlamasi sorunu agisindan ele alinacak olurga
holdingin bir tip oldugunu savunmaya imkan yoktur. Yani holding
Tiirk Ticaret Kanununun 137 nci maddesinde sayilanlardan farklay
bir ortaklak tiirii olmadigi gibi, ticaret ortakliklarindan biri-
nin ozel bir tipi de defildir. Holding sadece bir isletmecilik
tiirti, bir igletme konusunun adldi;(IB).

Buraya kadar yaptifimiz agiklama ve tanimlar isiginda holging

igin temel késullari ' 7:r' gdyle siralayabiliriz:

- Holding sisteminin belli bir ékonomik amaca: yinelmis bir

biitiinlilk olugturmasi,

dan
- Toplulugun merkezi bir ¥Onetim tarafin/ysnetilmesi,

- firket veya girketlere igtirak edilmesi,
- Bunlara y6nefim ve denetim 0landg1 saglayan oranlarda kati-
linmasa.,

- Yénetime hakim olmanin temelk ve sirekli. amag olmasz,

Yuandeld kogullarin. gergeklesmesi sonucujbu Szellikleri tasi-
yan girketlerin bir araya getirilmesi islemini gergeklestiren

girket adina holding denmektedir.

(13) Unal Tekinalp, "Tip Sorunu Agisaindan Holding Kavrami ve
Isletme Konusu Uzerine Diigiinceler', Iktisat Maliye Dergisi,
Cilt 29, sayi 12, Mart 1979, s. 450.



B. Tirkiye'de ve Gesitli Ulkelerde Hukuki Yapisi :

Holding girketlerin A.B.D.'lerinde ilk ortaya gikigla-
rinin lizerinden yaklagik 150 yillik bir silire gegmesine ragmen,
belli bagli hukuk diizenleri de dahil olmak iizere heniiz hig bir
iilkede holdinglerin hukuki yapisi kapsamli bir sekilde dﬁzenleﬁ-
memigtir. Ulkemizde de Ticaret Kanununa kayaak teskil eden ISVIQRE
Borg¢lar Kanununun holdinglerle ilgili bir hiilkmii alinmis, bu ko-
nuda ba§ka herhangi bir maddeye de yer verilmemigtir. Tiirk Ticaret
Kanununun 466 naddesinde holdinglers; ﬁmag%'fﬁ% esas itibariyle
bagka igletmelere igtirak etmek olan girketler olarak nitelenmig, .
bundan bagka herhangi bir yerde ve maddede holding kelimesi kul-~
lanilmamistir. Bu yiizden yapalacak bir hukuki analiz ig¢in elimiz-

de bu climleden bagka bir veri bulunmamaktadair.

6762 sayila Tirk Ticaret Kanunu gesitli sirket tiirlerini kKap-
samli bir gekilde diizenlemis, bu girketler konusunda kesin ve miim-
kiin oldugfunca ag¢ik kurallar getirmistir. Ancak konumuz olan hol-
dinglere, bir hukuki sirket sekli degil, bir isletmecilik konusu
olmasi dolayisiyla, ddrdiincii fasilda Anonim Sirketler konusunun
yedek akgeyle ilgili hiikiimlerinin diizenlenmesi sirasinda deginil-
mistir. 466 No.lu bu maddenin 4. fakrasinda "ikinci fikranan 3
numaralil bendi ve liglinci fakra hilkiimleri, gayesi esas itibariyle

bagka igletmelere igtirakten ibaret olan ‘Holding' girketleri
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hakkinda cari degildir"(lh)

s denilerek holding bir taraftan da
tanimlanmaya ¢alisilmistar. Ancak anlasilacagl lizere maddenin

as1l amaci holdinglerin yedek akgeler konusundaki durumunu diizen-
lemek ve holdinglere bu konuyla ilgili olarak maddenin hangi hii-

kiimlerinin uygulanmayacagini gostermektir. Degilse uygulanacak

hiilkiimler konusunda bir diizenlemeye gidilmemigtir.

Kanun maddesindeki bu kisa ciimle asi1l olarak iki konuyu be-
lirginlestirmektedir.xBiringisi holdinglerin igtigal konularainin
esas itibariyle bagka igletmelere igtirakten ibaret oldugu, ikin--
cisi ise holdingin girketten ayra olarak i$1etmeyi ifade ettigi-
dir. Maddede holding kelimesinin ayri ve tairnak ig¢inde yazilma-
sinin sebep ve anlami budu§(15).

Tiirk Ticaret Kanunu kaynsk olarak Isvigre Borglar Kanununu
benimsedigi halde bu kanunun 671/4 fikrasini almekla kalmig, ayna
kanunun yine holdingler hakkinda diizenlemeler getiren hiikmii 711/2!
yi almamigstir. Kaldi ki,sOziinii ettigimiz kanun, holdinglerin en
az kapsamli bigimde ele alinmig oldugu gelismis iilke kanunlarain-
dan biridir. Holdinglerin gerek sorunlarinin gerekse avantaj}arinip Soemli

bir bdliimiiniin yasalardaki bu bosluklardan kaynaklandigi hemen

(14) K8ni Bksioglu, Tirk Ticaret Yasasi, Yasa Yayinlari : 24
istanbul, 1983, s. 147,

(15) Tekinalp, o.p. cit, s. 451.
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hemen tiim yazarlarca ifade edilmekted§%6). Bu sorunlardan biri
de holdinglerin hangl girket tiirii altinda faaliyette bulunabile~
cekleridir. Kanuwnlarimzda aksine bir hiikiim bulunmadigina gore,
teorik olarak TTK'nunda sayilan gergek ve tiizel kigilige sahip
her tiir sirket olarak kurulma ve faaliyette bulunmaAﬁbnéél var-
dir. Fakat; kanunlarimizin anonim sirketlerin yapisini ve ser-
mayesini diger tilirlere nazaran daha ayrintaili diizenlemis olmasa,
sermaye birikiminin bu sirket tiiriiyle daha kolay saglanabilmesi,
kanun koyucunun vergi mévzuatl ve diger tegviklerle agaiktan des-
teklemesi, ekonomik nelenlerin zorlamasi ve nihayet holdinglerle
ilgili tek hikmiin TTK'nun Anonim Sirketler faslinda ele alinmasa,
holdingin anonim sirket hukuki big¢imi altinda yapilanmasini ge-
rekli hale getirmektedir. Ulkemizdeki uygulama da bu ydnde ge-

ligim gostermektedir.

Kisaca Ozetlersek, TURKIYE'de holdinglerle ilgili mevzuat
yetersiz, bogluklar gok, sinirlayici ve diizenleyici hilkimler ise
yoktur.ﬁBundan istifadeyle holding kurulusunun hizlandigina ve
manevra kabiliyetlerinin bu hukuki yapidan dolayi ¢ok genis ol-

rf(l7).

dugunu soyleyebiliriz

Gesitli lilkelerdeki holdinglere iligkin hukuki diizenlemeler

ise agafida Czetlenmistir.

(16) Saygin Eylipgiller, Sirketler Muhasebesi-Vergilendirilmesi

ve Mevzuati- Daily News Veb.Ofset tesisleri, Ankara,1982,
8. 762.

(17) Alak, Biiyiikkaya, op.cit., s. 50.
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l. Ingiltere :

1948 tarihli sirketler kanununun 1985 tarihli
yasayla birlestirilmesi sonucu, eski yasada 154. maddeyle dii-
zenlenen "Grup" (holding ve igtirekieri) yeni yasada 736. madde-
de yer almigtir. Bu madde; holding ve istiraklerinin bir grup
olysturdufunu belirterek, bumnlarar da agiklayici bir sekilde ta-~

rif etme yoluna gitmistir. Buna gire;

"Bir girket (S), bir bagka sirketin (H) ancak su durumda bagla

isletmesisayilar.

1) H. ayni zamanda S'nin de hissedari ise ve ydne-
tim kurulunun bilgsiminicgyy kontrol edebiliyor-
sa veya S'nin Ozsermayesinin nominal deferinin
yarisindan fazlasina sahipse, veya

2) S. H'nin bagli isletmesi olan bir sirketin béglz

igletmesi ise,

Bir sirket, ancak ve ancak, diger bir sirket onun bagla

3 . "
igletmesi ise holding $irkettirK18).

Ingiliz kanunlari sirketlerin karsilikli hisse almak yoluyla bir-
birlerine katilmalarina da izin vermemektedir. Yani bagla sirketin

ana girkette pay sahibi olmasi esas itibariyle yasaklanmigtir.

(18) Companies Act 1985, Ac¢ounting and Reperting Requirements,
Arthur Andersen and Co., s. 36.
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Ana sirketin hisse senetlerinin 3. sahislar eliyle yavru girke-

(19)

te satisi da hikiimsiizdiir

2. Amerika Birlegik Devletleri :

Holding sirke?lerin ilk ortaya g¢ikis yeri olan bu
ilkede, INGILTERE gibi, holding istirak iligkisinde idari kontrol
kastasini esas almistir, Bu kontrola bazen hisselerin kiigilk bir
oranina sahip olmakla da ulasilabilinmektedir. Ancak, her eyale-
tin ayrai ayri hukuk diizenlerinin bulunmasi, bu konuda degisik hii-
kiimlerin uygulanmasi sonucunu dofurmaktadir. Kurulan ilk holding-
lerin dzel yasalarla mesrulagtirilmasindan sonra, 1888 yilina kadar
gerek eyalet, gerek federal yasalarda bir sirketin basgka girketle-
rin hisselerine sahip olamiyacagi big¢iminde hiikiimler yer almigsa
da, bu tarihte New Jersey Eyaleti Sirketler Yasasinan, $irketlere
hisse satin almayi yasal hale getirmesi»ﬁzerine(ao), ozel sektdr-
de holdinglesme faaliyetleri yeniden hizlanmigtir. Bu arada ka-
mu girketlerinin telefon, telgraf, elektrik, gaz, g¢elik gibi sek-
torlerde dev holdingler olugturmalarina tepki olarak, 1935 yilin-
da, federal bir yasa ¢ikarilarak toplum aleyhine isleyebilecek

girketlesmelere engel olabilmek ig¢in "Securities and Exchange

Commission" adli bir komisyon olusturulmus, bu kurulusa holding:

(19) Oktem, op.cit., s. 4.
(20) Soydan, op.cit.,s. 15.
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istirak iligkilerinin diizenlenmesi konusunda genig yetkiler ta-
ninmigtir. Komisyon, bu yetkilerini kullanirken,"ySnetime etki-

1i olacak sekilde hakim olma'" kistasini On planda tutacaktair.
3. Almanya:

'5Alman sisteminde holding kargailagi olarak alabilecepi-
miz "konzern' terimi aslinda ekonomik bir kavrami ifade etmekte
olmasi bakimindan, hukuki bir kavram olan holdingler igin kulla-
nilmasi isabetsizdi;(al). 1937 tarihli Alman Anonim Jirketler
kanunu konzernler jigin "hakimiyet altina alma" gibi genis gekil-
de yorumlanabilecek bir degerleme Olgiisii dliizenlemistir. 1965 Pay-

lar Kanunu ise konsolide bilango konusunda k&pﬁﬂ?li]hﬁkﬁmler tagi-

mas: bakimindan Snem tagamaktadir.,
L, Pransa:

Fransiz kanunlarinda igtirak konusu tanimlanmadigi igin,
bir girketin diger bir sirketin hisse senetlerini satin almasiyla
teknik bakimdan bir istirak meydana gelmig sayilmaktadir. BDoktrin-
de de konu iki bigimde ele alinmig, holdingin amacinin yatiram
veya Yaetimi kontrol olmasina gore holding-jgtirak iliskisinin ni-

teliginin belirlenebilecefi. -: kabul edilmistir.

(21) Reha Poroy, "Bildiriler-Tartismalar" 3. Ticaret ve Banka
Hukuku Haftasi, 1963.
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Goriildiigii gibi holdinglerin hukuki yapisi konusunda incele-
nen tlke kanunlarinda da kapsamli dizenlemelere gidilmemigtir.
Ancak hepsindeki ortak hukuki nokta; bagli sirketin, ybnetim ve
denetimine bagli oldugu list sifketin hisse senetlerini satin al-
masinin kanunlarla yasaklanmis olmasidir. Bizim kanunlarimizda
holdinglerle ilgili herhangi bir diizenleme olmadifi ig¢in, gegerli
olan bu durum, kargilikli istiraklerde bulunulmasini engellemedigi
igin Onemli sakincalar olugturabilmektedir.

yapi :
Kanuni alt/diizenlendikten sonra, Amerikan Brnegindeki gibigs

ekonomik kogullarin hizla degigtigi bir ortamda, gerekli esnekligi

ve kendisinden beklenen fonksiyonu sajlayamayan kanuni diizenleme-

ler yerine, kamu aleyhine d&niigsebilecek bir holding faaliyetinin belir-
lemmesi ve dnlenmesi igin genis yetkilerlesj *:° donatilmig bir
"Kurul' olugturulmasi iilkemiz igin de gegerli ve faydali olabile-

cektir.

C. Yardrli ve Sakaincali Yodnleri :

s
Ekonomik geligme makro anlamda tasarruflarln(sermaye

birikimi) artirilarak daha ¢ok yatiraim yapilmasi demektir., Bu
sekilde igleyen bir ekonemik sistemde, mali kuruluslar sermaye
arz ve talebinin dengelenmesinde, tasarruflarin tesvikinde Gnemli
fonksiyonlara sahip olacaklardir. Mali kuruluglar arasinda da

biiylikk olgekli igletmeler bu bakimdan gegitli avantajlaré sahiptir,
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Ozellikle Ikinci Diinya Savasindan sonra bastirilmis istekle-
rin ve niifus artiginin olusturdugu biiyilk talep genis pazarlar

(22)

olugsturmusg s bundan faydalanmak isteyen igletmelerde biiylime-
nin saglayacagi avantajlardan yararlanabilmek i¢in kapasiteleri-

ni genigletme, birlegme veya holdinglesme yoluna gitmiglerdir,

Anlasilacagi ﬁzere, holdinglerde dijfer mali kurumlar gibi
geligsen ve degigen ekonomik kogullar sonucu ortgya gikan gerékw
sinimler sonucu doygmus, yine onlar gibi yararli ve sakincali ydn-
leri zaman iginde ortaya ¢ikmigtair. Ancak gunu da belirtmek gere-~
kir ki yarar ve sakincalari belirleyen ekonomik, hukuki sistemler

ve bu sistemlerin getirecegi diizenlemelerdir.

Genel anlamda holdinglerin yaran ve sakincalarini su gekilde

belirtebiliriz. .

l. Yararlarai$

a) Isletme riskinin gegitleme (diversifikasyon) yoluy-

la dagitilmasa :

Holding sisteminde, biitiin sirketlerin ana igletmeden
bagimsiz bir hukuki yapisinin olmasi dolayisiyla, igletmelerin
kanuni yiikiimlilikleri birbirlerinden ayrailmigtir. Bdylece konjonk-

tiirel veya siyasi bir dalgalanma sebebiyle herhangi bir sektdrde

(22) Zeki Aksan ve diferleri,Holding Muhasebesi ve Holdinglerin
Organizasyon Yapilari; Jale Ozéemir, '"Holdinglegme Nedenleri,
Ankara, Sermet Matbaasi, 1982, s. 1.
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olugsabilecek zararlar, gok g¢esitli alanlarda ve konularda ga-
ligan diger igletmelere yansimadan lokalize edilerek o igletme
kapsaminda kalacak, sadece holdingin genel karliligini etkile-
yecektir., Bdylece defisik risklere sahip sirketlerin hisseleri,
diger bir igletmenin biinyesinde toplanarak, bu ana girketin his-
sedarlaraina ¢ok daha biiylik bir gﬁveﬁ~: saglanmakta, zararli ig-
letmelerin faaliyetleri karli isletmelerle telafi edilerek, his-
sedarlara daima istikrarli bir kar dagitimi imkani saglanmakta,
bdylece gesitli ekonomik dalgalanmalarain etkisi bertaraf edilebil-

mektedir.

Ayni sékilde, bazi sirketlerin liretim tekniklerinin eskime-
si dolayisiyla modernizasyon yatirimina gidilmesi, sektdriin kar-
11 olmaktan gikmasi veya yeni yatirimda bulunulmasi Bedeniyle
bir ka¢ y1l =zararla kargilasilmasi gibi durumlarda da holdingin
toplam karlilig: devamini siirdiirecek, gereginde yeni igtirakler

de bulunmaya da devam edebilecektir.

de
b) Bafh girketlerin/jgstirakde bulunmasi yoluyla biiyiik mik-

tarda sermayenin kontrol altina alinabilmesi ve kaldirag etkisi:

Birden fazla kademelegmenin olmasi veya sahip olunan
bir ortaklija ait hisse senetlerinin diger ortakliklara sermaye
olarak konulmasi durumlarinda piramitlesmeden sz edilir. Pira-
mitlesmede kontrola sahip olmak asil olarak hisselerin % 51'ini
elde tutmakla gergeklestirilmekteyse de, halka agik gsirketlerde

hisse senetlerinin yaygain dagilim gostermesinden dolayi kontrol
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igin gerekli oran ¢ok daha diigiik seviyelere inebilmektedir.

Kademeli holding sisteminde, ana holdingin istirakde bulun-
dugu sgirketlerde difer sirketlere igtirakde bulunarak, ara hol-
dingler vasitasiyla bagli sirketler dolayla yoldan kontrol alti-
na alinmaktadir. Firamitlesme ile kontrolii elinde bulunduran grup
kiigilk bir sermaye %le gok biiyilk yatirimlari kontrol altina almis
olur, ve kaldira¢ faktdrii Szkaynaklaran karliligini biiyiik dlgiide
artlrlr(aa). Piramitin altindaki kademelerde karlilik yani kar/
bzsermaye orani arttigi zaman, ana holdingin karlari kaldirag et~
kisiyle daha da fazla oranlarda artabilmektedir. Ancak ayni gekil-
de borg/dzsermaye oraninin yikselmesiyle de kaldirag¢ faktdrii aleyh-
te galigarak zarariarln kiimiilatif olarak artmasina sebep olabil-
mektedir. Goriilecegi lizere holdinglerde kaldirag¢ faktdrii piramit-
tekij@iiraklerin karlilik ve borgluluk durumlarina gbre lehte veya

aleyhte olarak galigabilecektir.

Ana holdingin hisse veya tahvillerini alan kiigilk yatairimcalar
bu gergegi goremezler. Giinkii gegmis yillarda Odenen yiiksek kar pay-
n
lari ve faizler onlara cazip gelmektedir. Bu sebeple, birgoklara

girketlerin ve Ozellikle holding gruplarinin borg¢tan yararlanmasaini

(trade on equity) kontrol ederek sinirlamak 'geregine igaret etmekte-
@
dirlefzq).

(23) Atilla Gonenli, Isletmelerde Finansal Y¥onetim, 5. basi, islet-
me Fakiiltesi, Isletme Iktisadi Enstitiisii, 30. yil yayanlara,
No: 15, Istanbul, 1985, s. 58.i.

(24) Oztemir, op.cit., s. 17.
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¢) Fon temininde kolayliklar ve fonlarain daha etkin

bigimde kullanilabilmesi :

Holdinglesme yoluyla saglanabilinen en tnemli fayda-
lardan biri de finansman kolayliklaridir. Ana holding bagimsiz
bir tiizel kisilige ve fonksiyona sahip olmasi dolayisiyla bagli .sirket-
lerinden ayri olarak kendisi de kaynak temin edebilir. Fiyasalar-
da ve toplumda biliyiikliigiin verdiZi saygin imajar da kullanarak elve-
rigli kogullarda elde edecegi kisa veya uzun vadeli fonlari, ihti=-
yac1i olan girketlerine aktarabilir. Ayraca, sadece belirli ddnem~
lerde liretimde bulunan isletmelerde igin niteligi geregi atil ka-
lan fonlar, ana holding tarafindan sistem i¢inde kaynaklaran akici-
llglnln saglanmasiyla ihtiyaci olan diger isletmelere aktarilarak
fonlarin daha verimli bigimde yOnetilmesi ve sermaye maliyetinin
diigliriilmesi saglanir. Bdylece sistem digina gidecek finansman
giderleri grup iginde tutularak gelirlerin artmasi saglanir, Gene,
banka kaynaklarindan ve diger kreditdr kuruluslarin kredilerinden
yararlanilmasinda, ana holding girketleri igin gegitli gﬁvencdlﬁ?

vererek fon temininde kolaylaklar saglayabilir.
d) Yerinden ydnetimin saflayacagi rasyonellik:

Biiylik 6lgekli igletmelerde is kapasitesinin genisleme-

si ile ortaya g¢ikan sorunlardan biri olan yonetim aksakliklarana
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gidermek ve ytnetimde slirekli etkinligi gergeklestirebilmek amaci
ile igletmeler genellikle holding toplulufu igerisinde birlesgmeyi
§e:cih,ed¢bilifl¢r(25).

Boylece g¢ok biiyilkk igletmelerde merkezi yonetimin saflayamaya-
cagl denetim, yerinden ybnetimin saglayacagi eﬁkih yetki ve sorum-
luluk denetimiyle daha rasyonel kararlar alinmasina imkan verecek-

tir.

e) Ortak hizmetlerin tek merkezden yapilmasinin getirece-

gi avantajlar :

Tedarik ve liretim, aragtirma ve gelistirme, finansman,
pazarlama ve dagitim, tesebbils i¢i ve daga iligkiler, yatarim kara-
ri ve yatiram gibi temel tegebbiis fonksiyonlari ile hedeflerin tayi-
ni, planlama, karar alma, orgiitlendirme ve kararlarin uygulanmasai,

(26)

denetim gibi temel ygnetim fonksiyonlaranain ana holding tarafan-
dan tiim $irketler ic¢in makro anlamda ortakr ' olarak yerine getiril-
mesi, hizmetlerin asgari maliyetle ve daha etkin olarak goriilmesi-

ni saglayarak biiyikligin olugsturdufu avantajlardan en verimli bigim-

de yararlanilmasini miimkiin kilmaktadir. Her girkette bu tiir gdrev-

leri yapacak eleman istihdami yerine, holding sirketge hizmetlerin

(25) Gleen L.Johnson-James A.Gentry Jr. Finney and Miller's
Principles of Accounting Introductory, New Jersey, 1971,s.580.

(26) Osman Altug, Holding $irketlerde Muhasebe Dﬁzeni,istanbul,
Fatih ‘ayinevi Matbaasi, 1986, s.32-38.
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tek elden ortak ... olarak yapilmasi uzman eleman temini ve yetig-

tirilmesini de kolaylastirmaktadir.
f) Vergi mevzuatinca saglanan avantajlar :

Holdinglegmenin ulusal ekonomiye ve topluma sagladiga
faydalarin anlasilmasi sonucu ¢egitli vergi hilkiimleri ve saglahan
kolaylaklarla sermayelerin birlestirilmesi tesvik edilmig, Ozellik-
le 1930'lardan sonra "Gok Uluslu $irketler' nitelifi kazanan holding-
lerin kendi iilkelerinde kurulmasini vergi mevzuati ydniiyle tegvik
eden Isvigre ve Lilksemburg, ekonomik kalkinmalari igin gerekli ser-

maye birikimi bakimaindan Snemli bir kaynak olugturmuslardir.

Ayrica, bugiin ekonomik olarak biiylk bir glice erigen Amerika,
Japonya, Ingiltere, Almanya gibi ililkelerin de, bu seviyeye gelmele~-
rinde holdinglerin onemli fonksiyonlari oldufunu sdyleyebiliriz.
Holdinglésme faaliyetlerinde, vergi mevzuatinca saglanan avantaj-
larin belli bir &lglide Snemi olmasina raguen, bu ayricaliklar ta-
ninmasaydi holdinglerin sadece siraladigimiz diger avantajlaraina
dayanarak bu derece gliglii yapilar olusturabilmeleri de mimkiin goriil-

memektedir.
2. S akincalaraia:

a) Ekonomide rekabet diizeninin bozulmasi ve toplumun
tepkisi :
Holdingler biiyiimenin sagladigi rekabet glicliyle piyasa-~

y1 ellerine gegirerek, aralarinda paylasabilirler. Bu paylagma
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centilmenlik anlagmalariyla olabilecefi gibi, holdingin tekelleg-
tigi bir sektdre girmenin artik karli olmaktan g¢ikmasi ve digerle~
rinin bu alana yatirim yapmaktan vazgegmeleri sonucu da olabilir.
Ekonomik sistemdeki rekabetin bu sekilde engellenmesi hem toplum-
sal refah agisindan hem de milli gelirin bireyler arasinda dagilima
agisindan sakaincali sonuglar olugsturabilmektedir. Bu konuya iilke-

mizden de Srnek verebiliriz.

TABLO : 1

TURKIYE'de BELLI BASLI HOLDINGLERIN UGRASI KONULARI‘27)

Holdingin Ada . Ugragi Konusu

KOG HOLDING Dayanikli tilketim mallari sanayii
Otomotiv samayij,
LPG Sanayii,

Biiro malzemeleri sanayii,

SABANCI HOLDING Tekstil Sanayii
Plastik sanayii
Cimento sanayii

Yag sanayii

TRANSTURK HOLDING Ev aletleri sanayii
Bakar, ¢inko sanayii
Tomruk ve agag mamiilleri sanayii

Takim tezgahlari sanayii

ECZACIBASI HOLDING Ila¢ sanayii
ipek kagit sanayii

Seramik sanayii

(27) Tenker, opecit., s. 2.
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YASAR HOLDING Boya Sanayii
Teneke ve ambalaj sanayii

Demir kazan ve makina sanayii.

Tablodan da anlagilacagi lizere, Tiirkiye'de holdingler bir-
birlerinin ¢alistiklari sektore girmemigler, yatirimlarani bu

olguyu gbz Oniine alarak gerceklestirmislerdir.

Holdinglerin bu gekilde pazarlari ve fiyatlara yanlendirme—
leri sonucu ortaya g¢ikan monopolistik durum, :kammuoyunda bunlara
karsi tepki ve hosnutsuzluk doZurabilmektedir. Bu tepkinin ileri
boyutlarinda kanun koyucu tarafindan bazi yasal Onlemlerin ve
kisitlamalarin getirilmesi miimkiin olabilmektedir. Ancak, holding=-
ler sahip olduklari sirketlerin bagimsiz birer hukuki birim olduk-
lari gOriigliinden hareketle sosyal ve toplumsal denetimlerden kurtu-
labilmekte, konulabilecek gegitli sinirlamalarla girketleri muhatap

olmaktadir.

b) Sirketlerarasi karsilikla i$tirék1er yoluyla sermaye

enflagyonu olugsturulmasai :

Ana holding ve girketleri kargilikli olarak birbirleri-
ne sermaye igstirakinde bulunmak suretiyle, kligik bir sermayenin
gigirilerek daha biiylik goriinmesini saglayabilirler. Ana holding Ve gir-

‘ketleri#Pasindaki gergek sermaye bilesiminin anlagilabilmesi igin
bagla

bazi ﬁlkelerdg/&irkétlerin ana holdingin hisse senetlerini almasi
bagla

yasaklanmxg,/@iﬁkeﬁlcﬁf . arasindaki sermaye bilesiminin gergek
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goriintiisiiniin anlasilebilmesi ig¢inde konsolide mali tablolar dii-
zenlenmesi zorunluy hale getirilerek, sermayenin gercgek boyutla-

riyla bu tablolarda gosterilmesi saglanmagtair.

¢) Asiri piramitlesmenin sakincalari ve kaldirag faktdrii-

niin aleyhte etkisi :

Holdingip piramitlesme yoluyla biiylimesi kiigiik bir ser-
mayenin, ekonomide bilyilkk kaynaklari kontrol etmesi sonucunu dofur-
maktadir. Bdylece ekonomide belli sektdrlerde kontrol kiigiik bir
ailenin veya grubun eline gegmekte, bu aile sirketlerinin, daha
yogun ig¢sel ekonomilerden yararlanma, daha ileri teknoloji ile ku-
rulmugs olma, kendi girketleri arasinda transfer fiyatlamasi uygula-
ma, karlarini g¢esitli nedenlerle sanayi girketleri yerine pazarla-

(28)

ma girketlerinde toplayabilme gibi imkanlar sonucu elde ettigi
tekel karlara toplumsal huzuru ve gelir paylagimini bozmaktadir.
Piramitlegmenin sirketler ve toplum agasandan sakincala ydnlerinden
biri de,igletmelerin, yonetim ve denetime hakim sermaye sahipleri-

nin istekleri dogrultusunda uzaktan ydnlendirilmeleri ve sirket yo-

neticilerinin de bu duruma karsi koymamalaradar.

Daha Once de bahsedildigi gibi, piramitlesmede kaldirag¢ fak~

tori girketlerin zZararda olduklari donemlerde tersine igleyerek,

(28) Giilten Kazgan, "Biiyllkk Sermaye Gruplaranin Tirkiye Ekonomi-~
sindeki Yeri! Cumhuriyet Donemi Tilirkiye Ans. 9. cilt Istan-
bul, 1985, s. 2402,
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zararan artarak ana holdinge yansimasina sebep olmakta bu durum
ekonomik kriz dtnemlerinde holdingi biiyikk risklerle karsai karsiya

birakabilmektedir.

Holding ydnetini, isletme'yaneticilerini, ¢esitli muhasebe
diizenlemeleriyle kari yilksek gostermeleri, kaldirag etkisiyfzégir-
ketlerden ana holdinge doZru giktikga karin artmasi dolayisiyla
fiktif kar dagitmalari, hisse senetleri lizerinde spekiilatif iglem-
lerde bulunmalari, verilen hizmetler kargiligi holdinge yliksek be~.
deller Odemeleri, varliklaran deéerini.satln alirken veya yeniden
degerleme yoluyla oldugundan daha yliksek gGstermeleri, gerekli kar-

(29)

ga1lik, ihtiyat ve amortismanlari ayirmamalara , stoklari ylik-
sek bedellerle deferlemeleri yoniinde zorlamalarda bulunabilmektedir.
Bu eylemler sermayedarlarin amaglaraiyla, isletme amaglarinin geli-

gebilecepini gistermektedir.

Holdinglerin qiﬁgeﬁieriyle ilgili sorumlulufunun sermaye pay-
lariyla sinirli olmasi sebebiyle, ¢esitli islemler sonugu olugabi-
lecek rizikolarla, yonetim agisindan sahip olunan yetkiler arasin-
da bir dengenin bulunmadifi, holdingin mali sorumluluklarini gir-
-getlerine kaydirdigi halde genel ytnetimi elinde bulundurarak biiyiik
bir gii¢ olugturmasina kargilik, kisitli sorumluluga sahip oldugu

anlasilmaktadar.

(29) Altugu, op.cit., s. 45,
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d) Sermaye piyasasina etkileri, sirketler arasi iglemler

ve azanlik ortaklarin durumu :

Bir sonraki boliimde khpégmly olarak anlatacajimiz bu
konu holdinglesmenin en somut sakincalaraini olugturmaktadair. Ser™
maye piyasasinin geligmesinde veya engellenmesinde Onemli roller
oynayabilecek holdinglegmenin kanunlarla diizenlenmesi konusundaki
ihtiyacin en fazla hissedildigi bu konu iilkemiz iqin‘de biiytik Sne~

me sahiptir.

D. Ulkemizde Tarihi Gelisimi :

Tiirkiye'de sirketlesmenin ve bunun dsha ileri bir asama-
s1 olan holdinglesmenin geg‘kalmls olmasi, hukuki sebeplerden zi-
yade ekonomik olusumlarla daha yakandan ilgilidir. Osmanli Impara-
torlugunun devletgi v¢ sosyal yapisi, devletin iiretim, tilketim ve
ticarette etkin olmasinl gerektirmis, Gzellikle organizasyon diize-
yindeki ticari faaliyetler Imparatorlugun son donemlerinde azinlik-

(30). Bu gekilde sirketlesmede batili dil-

larin tekeline gegmistir
kelere gdre son derece geri kalan Osmanli Imparatorlugu, &zellikle
son ddnemlerde kapitiilasyonlarain da etkisiyle ekonomik ve siyasal
etkinliginin zayiflamasaiyla pazarlarini yabanci sirketlere agmak

zorunda kalmig, geligmeye ¢gabalayan kiigilk 8lgekli sirketlerin de

yok olmasina sebep olmustur.

(30) Uludag, op.cit., s. 10.
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Cumhuriyetin ilanindan sonra, 1926 yilinda yiiriirliige konu-
lan ilk Ticaret fanunu, sermaye yetersizligi, ekonomik ve kurum-
sal organizasyonun olmamasi gibi sebepler yliziinden Gzel tegebbili-
slin geligmesine herhangi bir kgtklda bulunmanis, bu donemde dev-
letgi anlayigainda hakim olmasiyla, devlet bizzat ekonomik hayata
igletmeci olarak girmgs, Ozel yasalarla nitelik ve yapi olarak
holding igletmeciligine benzeyen kamu tegebbiisleri kurmustur.
1933 yailainda kurulan SUMERBANK bu nitelikteki devlet kuruluslari-
nin ilk Orneklerindendir. Giiniimiizde, kurulugundan 55 yil sonra,
bu kurumun holding yapisi g6z Oniine alinarak, girketlere ayarip

dzellegtirilmeye ¢aligailmaktadir.

1950 yilindan sonra olusan yeni siyasal gdriigler ve devletin
kamu tegebbiisleri yoluyla Gzel sektore kaynak liretmesi sonucu gir-
ketlegme ve dolayisiyla holdinglesme baslamistir. Bﬁ anlayig, hol-
dinglegmenin Gnemli sebeplerinden birini olugturan vergi kanunla-

rimizda da bazi degisikliklere gidilmesini gerekli kilmagtir.

Ulkemiz kanunlarinda holdinglesmeyi yasaklayan bir hilkkiim bulun-
mamakla beraber, ticaret ve vergi hukuku mevzuatimiz bu konuda ba-
z1 engelleyici unsurlar tagimaktaydir. Eski Ticaret Kanunumuzda da
her ne kadar girketlerin kaynaklarini hisse senetlerine yatirmala-
rini engelleyen bir hiikiim yeksa da, anonim sirketlerde bir hisse-

(31)

darin kullanabilecegi oy sayaisinin on ile sainirlandarilmig olmasa

(31) Tenker, op. cit., 8. 15=16.
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ve kurulusunun Bakanlar Kurulu Kararina birakilmig olmasi Snemli
bir engel olusturuyordu. 1957 yilinda gikarilan 6762 sayila Tiirk
Ticaret Kanunuyla, sermaye sahiplerinin ydnetimde sermaye oran-
larina gore oy hakkina sahip olmalarl ve sirketlerin kuruluslarai-~
nin Ticaret Bakanlifinan iznine bajlanmasi ile bu engeller kaldi-

rilmistir.

1949 yilinda kabul edilen hiikiimlerle, Kurumlar Vergisi Kanunu-
na holdinglesmeyi tegvik edecek nitelikte milkerrer vergiyi Onleye-
cek maddeler konulurken, ayni yil kabul edilen 5421 sayili Gelir
Vergisi Kanunu buna imkan ténlmamakta ve Kurum kazancainin holding-
de tekrar vergiye tabi tutulmasina sebep olmaktaydi. Bu durum.
Gelir ve Kurumlar Vergisi Kanunlarinda 1961, 1980 ve 1985 yillarin-
da yapilan defisikliklerle zaman iginde diizeltilmis ve milkkerrer

vergiyi 6nleyici buglinkii son geklini almaigtair.

Bu arada, 1963 yilinda vergi yasalarinda yapilan yeni bir
dizenleme ile de sirketler arasinda kademelesme olusturularak
verilecek vergilerin ertelenmesi olanagi yaratailmis, 1967 yilan-
da g¢ikarilan Vakiflar Kanunuyla da gesitli sartlari saglayan va-~
kiflara vergi muafiyeti saglanarak Turkiye'deki holding sistemle-
rinin yapi taglarina iligkin son kurumsal gelismelerde gergekleg-

(32)

tirilmistir

(32) ilhan Tekeli, "lirkiye'de $irketlerin Gelisgimi ve Kapita-
lin Yogunlagma Siireci', Cumhuriyet D6nemi Tiirkiye Ansiklope-
disi, 9. cilt, Istanbul, 1985, s. 2391.
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Vergi kanunlarimizda yapalan holdinglesmeyi tesvik eden dii-
zenlemelerle beraber ilk holdingler 1963 yilindan sonra kurulma=
ya baglamistir. Kanunla 1960 yilinda kurulan "Yatirim Holding"
ilk holding sirketse de, Jzel ﬁéﬁebbﬁsﬁn olugturdugu ilk gergek
holding 1963'te kurulan KOG Helding A.%.'dir. Giinlimiizde de en
bliyilk holdinglerden olan Haci Umer SABANCI Holding A.$.(1967),
YASAR Holding A.§5. (1968) ECZACIBASI Holding A.%. (1970),

GUKUROVA Holding A.é. (1972) bu devrede kurulmuslardir.

Holdinglerin ililkemizdeki buglinklli durumunu goérebilmek ig¢in
ise ISTANBUL Sanayi Odasinin 1987 verilerine gore belirledigi
Tiirk Sanayiinin 500 biiyiik kurulusu incelemesini esas alabiliriz.
Buna gdre; bu yil en biiyiik ilk 500 sirketten 410' u Szel 90'x

(33). Bu 410 Yzel

ise kamu sektdriine ait sirketlerden olusmaktadar
girketi inceledigimiz zaman ig¢lerinden 120 sirketin, 20 biiyiik

aile ya da sermaye grubunun denetimi altinda oldugunu ve 120 gir-
ketli bu 20 grubun arasinda da ilk lg¢ siradaki holding sahipleri-
nin yerinin yillardir ayni kaldigaini goriiyoruz. Bunlar toplam

64 girkete sahip KOG grubu, SABANCI grubu ve Is Bankasindan olu-
suyor. Tiirkiye'deki holdinglesmenin yogunlugunu ve baglica hol=-
dinglerin sanayideki yerlerini, gesitli OBlgiiler agisindan agagida-

ki tablodan izleyebiliriz.

(33) "Istanbul Sanayi Odasi Dergisi" Kasim 1988, yil 23,
saywv: 273.
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Son olarask; IS BANKASI gibi bir ¢ok girkette istirakleri
bulunan yatirim ve ticaret bankalarinin, Gzel kanunlarla kuru-
lan EMEKLI SANDIGI ve OYAK gibi sosyal giivenlik kurumlaranan
ve Ozel sektdrle ortak olarak veya kendi aralarinda ortakliklar
kurarak bunlari kontrol altinda tutan kamu kuruluslarln;n(BS)

da nitelikleri itibariyle holding olarak kabul edilebilecegini

sCyleyebiliriz.

(35) Altug, op.cit., s. 18.
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ixinci BOLUM

HOLDINGLERDE DENETIM VE SERMAYE PIYASASI
KISIM: I

HOLDINGLERIN MALI PIYASAYA ETKILERI

A. Holdinglerin Banka ve Kredi Sistemi Uzerindeki Kontrolii:

"Piirk ekonomisinin uzun ddnemde biiyiime haddi ve kredile-
rin geniglemesi -arasinda ayni ydnde anlamli bir iliski gbzlenmek-
teair30),

Sermaye piyasasinin yeterince geligmedigi Tiirkiye ekonomi-
sinde biiyiime igin gereken ﬁﬁlicv kurumlari... kontrol etmenin biiyii-
meyi belirleyen temel bir unsur olmasi, Ozellikle miiteahhidlik sir-
ketlerini de igeren gruplarda teminat mektubu sorununa ¢5ziim bulma
gabasi ve ihracata. yonelik olarak dis ticarette uzmsanlasmas- ban-
kalara duyulan ihtiya¢ gibi nedenlerle holdingler gelismelerinin
degigik agamalarinda biinyelerine mali kurumlar entegre etmek ihti-
yacini duymuslardlr(37). Holdinglerin kontrol edebilecegi mali
kurumlarin baginda bankalar, bunlarain alt- finans kurulusu sayabile-

cefimiz sigorta ve bankerlik sirketleri gelmektedir. Ulkemizde grup-

larin kontrolunda bulunan bu mali kurumlari tabla III'de gorebiliriz.

(36) Kazgan, opscit., s. 2405.

(37) Ramazan Aktag, "Holdinglegme ve Holdinglesmenin Vergi Agisin-
dan sagladigi Avantajlar', Ankara, 1988, s.23.
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@oriildiigi gibi bugitin TURKIYE'de holding sistemlerinin en
onemli yapi tagini bankalar olugturmaktadir. Holdinglerin banka
veya bankalarin denetimine sahip olmasai yani holding bankaciligi,
bankalar tarafindan toplanan kaynakiarln grup ig¢i girketlere akta-~

belirli
rilmasi yolu ile ekonomide kaynaklarin/ellerde toplanmasina yol
agmaktadir. Holding biinyesindeki bankalarin grup ig¢i girketlere
kredi kullandirairken farkli degerlendirme Slgiilleri kullanmalari
ve risk faktdriine onem vermemeleri kaynaklarin etkin dagilimini
engelleyecegi.gibi kredilerin geri dgnmemesi durumunda da bankala-

ri zor duruma sokabilecektir.

1936 yilanda gikartilan 2999 sayili Bankalar Kanunu bu ba-
kimdan ©nemli sinirlamalara sahipti. 1958 yilinda g¢akartilan 7129
sayili Bankalar Kanunuyla getirilen yeni maddeler ise holding ban-
kaciligi olusumunu kolaylastirdi. Bu yasaya gore, bankalar anonim
girket halinde kurulacak ve yasanan 38. maddesine gdre de sermaye-
sinin ylizde yirmibeginden fazlasina sahip oldugu bir sirkete sanir-
s1z kredi agabilecektir(Bg). Ancak 1982 yilindan sonra bazi ban-
kalarin tahsil eédemedikleri kredi alacsklari yliziinden iflas etme-
leri bankalar kanununda degigiklik yapilmasa gerekliliéini ortaya
¢ikardi. Bunun {izerine 1985 yilinda kabul edilen 3182 sayili kanun-
la yeni bir Bankalar Kanunu yliriirliife kondu. Bu kanunun 39. madde-

siyle bankalarin, sermayelerinin % 15 ve daha fazlasina sahip oldu-

gu igtirak ve kuruluglariyla bunlarin ayri ayri veya birlikte

(38) Kazgan op.cit.,s. 2406, ‘
Hirriyet Gazetesi,"Hangi Bankanin Arkasainda Kim Var",18.10.1988
Mustafa Stnmez,'Ekonomiye Yon Verenler! Kapital Dergisi Haziran
1987, yil.2, sayi: 20.

(39) Tekeli, op.cit.,s. 2391,
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sermayelerinin % 25'inden fazlasina sahip olduklara ortaklak
ve kuruluglara ve bunlarin kefaletiyle difer gergek ve tiizel ki~
gilere vereceZi kredilerin toplami banka ozkaynaklarinain 3 kati-

(40)

ni1 ve herhalde toplanm kredilerin % 15'ini agamayacaga hiikmii
getirilerek holding bankaciliga bir Slgilide de olsa sxnlriandlrll-

maya galasilmagtair.

Ancak Tablo III'den de goriildiigli gibi biiyiik gruplarain tama-
minin bir banka, borsa bankerlifi veya sigorta girketi vardair. Ser-
maye Piyasasi mevzuatinin, bankalarin borsada araci kurum olarak
faaliyet gostermelerine imkan tanimasi, ayrica holdinglerin bir
girket kurarék borsa bankerlijfi yapabilmeleri ve bunlarain kendi
menkul kiymetlerini pazarlamalari sonucunda sermaye piyasasindan
saglanan fonlaran da holdinglere kanalize edilmesine yol agtijza
sOylenebilir. Bu gekilde toplanan ucuz fonlarin baska bir araciya
gerek kalmaksizin holdinglere veya bagli sirketlerine tahsisi, hol-
ding grubunun daha hizla bir gekilde geligmesine yardimci olmakia~
dir. TURKIYE'deki firmalarin ya%mrlmlar iginde otofinansman payinain
kiigiik olmasi ve kredi yoluyla yatirimlarini gergeklegtirmekte olma-
lari nedeniyle bankalar bu sistem iginde ¢ok yagsamsal iglevlere -
sahiptir(hl). Kisacasi, biiyikk sermaye gruplari mal-hizmet piyasa-

sindaki gliglerini biiyilk 6lgekli girketler ve gok sayida sirket

(40) Bankalar Kamunu, Binbirdirek Matbaasi Sanayi A.$.Istanbul,
1985,

(Ll’l) Tek'eli, OpoCit. 3 Se 2391.
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kontrolu yoluyla sﬁrdﬁrdﬁkléri gibi, finans piyasasinda da bunun-

la yaklagik bir orantida gii¢ saflamis ya da saglamak yolundadzr(hz).

B, Holdinglerin Sermaye Piyasasi Uzerindeki Etkileri:

Geligmis ve geligmekte olan iilke ekonomileri ag¢isindan
sermaye piyasalarinin ayri ozellikleri ve Onemleri vardir. Gelig-
mekte olan lilkelerde tasarruf diizeyinin diisiik olusu kalkinmanin
finansmani agisindan en biiylik sorun olmaktadir. Kit olan tasarruf-
larin yatiramcanin emrine en verimli sekilde sunulmasi iyi organi-
ze edilmis ve gelismig bir sermaye piyasasinin kurulmasiyla niimkiin-
diir. Sermaye piyaéa51n1n amaci da tasarruflarin menkul kaiymetlere
yatirilarak halkin ekohomik kalkinmaya etkin ve yaygin bir gekilde
katilmasini saglamaktir. Bu suretle, #konomik kalkinmaya yararla
yeni kaynaklar olusturulup bunlarin sektdrler arasinda serbestge
hareketi gergeklegtirilebilir(43).

Holdinglerde, gesitli agilardan bir iilkede:.::¢- sermaye biri-

kimini sapglayarak, sermaye piyasasinin gelismesinde delayli da ol~

(4h)

sa olumlu etki ysparlar « Tasarruflarin sermaye piyasasina yo-.

neltilmesi igin gerekli kogullardan biri tasarrufa aradigi glivenin

(42) Kazgan, op.cit., s. 2407.

(43) Unal Tekinalp, Sermaye Piyasasi Hukukunun Esaslara,Ekonomik
ve Sosyal Yayinlar A.S., Yayin No: %4,Istanbul, 1982, s. 6.

(4%) Poroy, op.cit.,s. 429.




- 36 -

saglanmasidir. Bu giivenin olmadiji ililkelerde, tasarruflar ¢ok
zaman sakli olarak yapilir, yani yapilan tasarruflar yatirimla-

(45)

ra baglanmayarak, gizli olarak kalirlar . Halka hisse senedi
ve tahvil -satislarinda holding bajfli sirket adina garantorliik
yapabilmekte, holdingin halk iizerindeki olumlu goriintiisi ve

given vermesi sonucu arz edilen hisse senedi ve tahviller kolay-

likla satilabilmektedir.

Holdinge baglia igletmeler arasinda yapilacak yatiraimlar plan-
landifi ve yatirimlar arasi bir éqgﬁdﬁm5ijfa sdz konusu olduju
igin, holdingin toplayacafi tasarruflarin verimli bir gekilde kul-
lanilmalari miimkiin olabilmektedir. Yatirimlarin verimli ve karli
alanlara ydnelmesi sermayenin biiylimesini ve dolayasiyla sermaye
piyasasinin geligmesini saglar, Yatairimlaran karli alanlara y&-
neltilmesi sonucu elde edilecek karlarin hisse senedi ve tahvil
sahiplerine temetti veya faiz seklinde dagitilmasi, atal tasarruf-

(46)

larin da piyasaya ¢ikmasina ortam hazirlayacaktir.

Holdinglerin sermaye piyasasinin geligmesine, biiyiimesine,
kiigilk ve daginik haldeki tasarruflarin toplanarak deferlendiril-
mesine Snemli yararlari olmasinin yani sara bunun k&tiiye kullanil-

mas: halinde yani halktan toplanan fonlarin yatiraimlara yoneltilmesi

(45) Suat Mirza, Sermaye Piyasasi, Tiirkiye'de Durumu ve Muhtemel
Geligmesi, Eskigehir, ITIA. Yayin No: 29-6,Ilstanbul,l965,s.30.

(46) Mithat Aktag, "Holding Sirketlerin Kurulus Nedenleri, Ulke
Ekonomisindeki Yeri ve Vergi Kanunlari Kargisindaki Durumlara'
Maliye ve Giimriik Bakanligi Hesap Uzmanlari Kurulu Bilim Raho-
ru, Izmijr, 1987, s. 59.
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yerine holding sisteme dahil isletmelerin finansmaninda kulla-

(47)

» s £33 » » d
nilmasi karlilik oranini disilirerek tasarruf sahiplerinin
hisse senedi ve tahvillere ilgisinin, giiveninin azalmasina yol

agabileceginden sermaye piyasasainin geligmesiné engel olustura-

bilir.

(#7) Yiice, opscite., 5. 60.
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KISIM : II

SERMAYE PIYASASI AGISINDAN DENETIM VE HOLDINGLER

A. Denetim ve Amaglar :

Isletmelerde ytnetim ve yiiriitme fonksiyonlari ile or-
taya konan islemlgrden; istenilen sonuglara ulagilip ulasilma-
dagini ve nedenlerini aragtiran bir organizasyon olarak tanim-
lanabilen denetim(us); diger bip anlatim ile igletmenin su an-
daki durumunu, bu duruma nasil ulasildijgini ve ilerdeki durumu-

(49)

nun ne olacagini arastirar . Isletmelerin bireysel igletmeler
olmaktan gikarak anonim drtakliklar bigimine danégmeleri ve hal-
ka agilmalari, sermayenin saglandifis yer ile kullanip yonetildigi
yerlerin ayrilmalari sonucunu doéurmustur(Eo); Bu durum isletme-
nin gereksinme duydufu sermayeyi saflayan ortaklar ve Ozellikle

kiigllk tasarruf sahibi ortaklar agisindan biiylk Onem tagsimaktadar.
Tarafsiz, dogru ve giivenilir bilgi elde etme gerefi; yatirim ya-
pacak gelecekteki ortaklar, kredi kurumlari, iggiler, igletmeye

mal ve hizmet satanlar, devlet ve igletmenin kendisi iginde ge-=

gerlidir. $8yle ki; gelecekteki ortaklar tasarruflarini yerinde

(48) Nurettin Yelken, "Yonetim Muhasebesi Ders Notlara",izmir,
1972, s. 51.

(49) Mehmet Ali AktuZlu, Denetleme ve Revizyon,Dokuz Eyliil Uni-
versitesi, IIBF. Yayin No:l,Izmir,1983, s. 8.

(50) Ersin Giiredin "Denetim Ilkeleri",I.l.isletme Fak.Muh.Ens,
Dergisi, ¥Yal 3, Subat 1977, sayi:7, s.54.
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ve en karly sekilde kullanmak, kredi kurumlari kredinin ris?

kini azaltmak, iggiler isletmenin varliffini zedelemeden igletme
karindan pay almak, igsletmeye mal ve hizmet satanlar sattiklara
mal ve hizmetin parasini almak, devlet gergek iéletme kari izerin-
den vergl almak ve isletme ileriye donilk yerinde kararlar vermek

(51

igter « Agiklanan bilgilerin gilivenilir olup olmadifinin aragti-

rilmasinda bagvurulan genel bir ydntem, bu bilgilerin bagimsiz bir

(52)

kigi veya kurulug tarafindan denetlenerek dogrulanmasidir . Bii-

tinliigli, dogrulugu ve tarafsizllgl denetlenip dofrulanmis bilgi,
artik, karar iglemi ig¢in glivenilir bilgi olarak kabul edilir(53).

Bﬁ gekilde giivenilir bilgilerin saglanmasi ise muhasebe denetiminin
iglevini olugturmaktadir. "Muhasebe denetimi, isletmelerin mali
tablolarinda yer alan bilgilerin dogrulugunun ve gﬁvenii}x}iginin
saptanmasina iligkin olarak bagimsiz denetg¢gi kani ve yargilarinin,
genel kabul gormiis muhasebe ilkeleri temel alinarak, genel kabul gdr-
miis denetim standartlari i1giginda olugmasina .olanak saglayan galig-

(54)

malarin timiidiir" .-Mali‘tablolarln denetiminde amag¢, denetlenen
igletmenin bu tablolarinin, isletmenin gergek durumunu ve faaliyet
sonu¢glarini genel kabul gdrmig muhasebe ilkelerine ve yasalara uygun

gekilde diirlist olarak yansitip yansitmadigini arastirmaktar.

(51) Atilla Zaimoglu,'"Sermaye Piyasasi Kanunu Uyarainca yirketler
" Nezdinde Yapilan Denetimlerde Sanirlar, Amaglar ve Uygula-
nabilecek Teknikler' Sermaye Piyasasi Kurulu Yeterlik Btiidii,
Subat 1986, s.4-5.

(52) giiredin, op.cit., s. 5.

(53) Gliredin, Ibid., s.5'de, Alvin A.Arens and James K.Loebbecke,
Auditing, An Integrated Approach, Prentice Hall, Inc.Englewood
Cliffs, NIJQ‘ 1980, 303-

(54) Zaimoglu, op.cit., s. S.
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EBkonomik geligmeyle beraber denetimin amaglari da defigmis ve
yapilacak denetimin nitelifine gore farkliliklar gdstermeye bagla-
migtir. Diger amaglar yaninda konumuz agisindan denetimden beklenen -
amaglary sdyle ozetleyebiliriz:

1. Ortaklarin ve ortaklaigin ihra¢ ettigi menkul kiymetle-~

re sahip olan tasarruf sahiplerinin hak ve yararlaranin korunmasi.,

2. Finansal tablolarda yer alan muhasebe bilgilerinin dogru-

lugunun, glivenirliliginin saptanarak kamuya agiklanmasi,

3. Finansal tablolarda yer alan bilgilerin iretiminde genel
kabul gormiig muhasebe ilkelerine ve standartlarina uyulup uyulmadiga
ve muhasebe bilgilerinin, isietme ortaklari ve diger ilgili kisi ve
kurumlarin mali g¢ikarlari ve bilgi gereksinmeleri acgisindan tarafsiz-

(55)

liginin saglanmasi
B. Anonim $irketlerde Denetim :

Tiirk Ticaret Kanununun 136. maddesinde belirtilen ser-
maye girketleri arasinda yer alan anonim girketler kﬁéﬁk tasar-
ruflarin bir araya getirilerek nemalandirilmasina imkan saglayan
ve bu gekilde toplanan kaynaklari gegitli yatirimlara baglayan
ortakliklardir. Igletme ySmetiminin kendi g¢ikarlarini diiglinerek
veya bilgisizlik nedeniyle slacaklari yanlis kararlar tasar-
rufta bulunausg kitleyeézarar verecektir. Bu ise tasarruf sahiple-
rinin anonim ortakliklara dolayisiyla sermaye piyasasina olan
gliveni sarsacak ve tasarruflarin etkin olmayan diger alanlana

(56)

kaymasina sebep olacaktir . Anonim sirketlerde yapilan

.
(55) Zaimoglu, op.cit., s. 7.
(56) Zaimoglu, Ibid., s. 12.
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denetimlerin birincil amaci tasarruf sahiplerinin gikarlari- ..
nin korunarak, girketler hakkindaki gercek bilgilerin kamuya
Yeterli gekilde aktarilmasi ve bu giiven ortam: iginde tasarruf-
larin istikrarla bir sekil&e ekonomik kalkinma amaci dogrultu-

sunda yonlendirilmesidir. .

Tasarruflarin korunmasi geregi, bastan beri kamu otoritesi-
nin tasarruflarin toplandigi kisi ve kuruluslari denetim altinda
tutmasina neden olmugtur. Devlet, teskil ettikleri ekonomik giig
ve gok sayida tasarruf sahibinin gzkanléi bakimindan anonim ortak-
liklarin faaliyetlerini izlemekte ve denetlemektedir(57)’ Anonim
ortakliklarin; kurulug ve Tiirk Ticaret Kanunundan dogan iglem ve
hesaplari Sanayi ve Ticaret Bakanlifi tarafindan, halkin menkul
kiymetlere yatiram yaparak g&Qﬁomikgkalklnmaya etkin ve yaygin
bir gekilde katilimini saglamak amaciyla piyasanin giliven, agaklik ve
vkararlilik iginde g¢alismasini temin etmek igin menkul kiymetleri
¢ikaran, alam- satamaina aracilik eden ortakliklarin Sermaye Piya-
sasi Kanunundandofan iglem ve hesaplari Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan, vergi kanunlarinin uygulanmasi amaciyla da Maliye
ve Glimritk Bakanligi tarafindan denetlenmeleri s8z konusu olmak-

tadir.

(57) Zaimoglupopecite. s. 12.
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Anonim ortakliklarin islerinin ylirlitiilmesi ve temsili
yonetim kurulu vasitasiyla gerg¢eklesir. Difer bir ifade ile
"yﬁnetim kurulu anonim ortakligin idare ve temsile yetkili orga-
nidir ve ayni zamanda ortaklik iglerinin idaresinde igletme sa-

n(58)

hibi mevkiindedir

Ticaret Kanunumuz yonetim kurulu iliyelerine genis yetki ve
gorevler yiklemis, ayrica Sermaye Piyasasi Kanunu da bu yetkile-
ri genigletici bazi hiikiimler getirmisgtir. YBnetim‘khrulu lUyeleri-
ne taninan genis yetki ve éarevler, getirilen sorumluluk hiikiimle-
ri ile dengelenmek istenmistir. Tiirk Ticaret Kanununun ydnetim
kurulu iiyelerinin sorumlulugunu diizenleyen hiikiimleri genel olarak
cezai degil hukuki sorumluluklar igermektedir. ¥Onetim Kurulu iiye-
leri igin cezai sorumluluk sadece Gzel bazi haller ig¢in Sngdriil-
migtiir. Yonetim Kurulu iyelerinin hukuki sorumluluéunu gerektiren
konular 'ise 7,T.K. m. 33%6'da sayilmistir. Buna gore, yonetlm kuru-

lu Uyeleri agagidaki hallerde gerek gsirkete gerek miinferit pay

sahiplerine ve sirket alacaklilarina karsi miiteselsilen mesuldur-

139(59).

-(58) Ersin Gamoglu, Anonim Ortaklik Yénetim Kurulu Ulyelerinin
Hukuki Sorumlulugu, Ankara, 1972, s. 2.

(59) Tirk Ticaret Yasasi, op. cit., s. 108.
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1. Hisse senetleri bedellerine mahsuben pay sahipleri

tarafindan vukubulan ddemelerin dofru olmamasai,

2. Dagitilan ve Odenen kar paylarinin hakiki olmamasz,

3. Kanunen tutulmasi gereken defterlerin mevcut olmamasi
veya bunlarin intizamsiz bir surette tutulmasai,

L4, Umumi heyetten gikan kararlarin sebepsiz olarak yeri-
ne getirilmemesi,

5. Gerek kanunun gerek esas mukavelelerinin kendilerine
yikledigi sair vazifelerin kasden veya ihmal neticesi dlarak yapi-

lamamasi .

Yuka®ida sayilan durumlar disinda ydnetim kurulu iiyelerinin
ortakliga karsi Ozen ve sadakat borglarinin mevcut oldugu kabul
edilmektedir. Ozen borcu T.T.K. m.320'de diizenlenmistir. Sadakat
borcu ise kaynagini ortakllkla yonetim kurulu iliyeleri arasindaki

(60).

vekalet (veya hizmet) sdzlegmesinde bulur

Hukuki sorumluluk sisteminin etkin olarak islemesi tasarruf
sahibinin bilinci ve ydneticilerin islémleri hakkinda bilgi sahi-
bi olmasina baglidar. Mevcut/durum itibariyle bu sistemin etkin
olarak isledigi saylenemez.;bysa, yonetim kurulu iiyeleri ig¢in ka-
bul edilen sorumluluk sistemi etkinlik derecesi oraninda, ortak-

laran, alacaklalarin ve {iglincli sahislarin menfaatlerini, dolayisiyla

(60) Gamoglu, oh.cit. ,s.7k.
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da amme menfaatini koruyacafi igin biiyiik Gnem arzetmektedir.
Etkin bir sorumluluk sistemi, y®neticileri, ortaklik islerinde
azami Jzen gostermeye sevkedecei gibi bazi kimselerin sadece
isim olarak ve maddi amag¢larla yonetim kurulunda yer almalarinin

!I(6l)

da Oniine gegecektir . Ozellikle genis halk kesimlerinin ta-
sarruflarainin emanet edildifi halka agik girketlerin yodnetim ku-
rulu iiyelerinin sorumluluklarinin etkinlestirilmesi gerekmekte-
.dir. Sermaye giyasalarl geligmis ve yatirimcilarin daha biling-
1i oldugu Ingiltere ve Amerika gibi, iilkelerde kamu otoritesi
(Ingiltere'de T.D.I., Amerika'da S.E.C.) yonetim kurulu iiyele-
ri aleyhine tazminat (sorumluluk) davasi agabilmekte ve ortaklik
yoneticilerinin gbrevden uzaklagtirilmasini mahkemeden isteyebil-

(62)

mektedirler

Sirketlerle ilgili olarak Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili
mevzuat hilkiimleri gergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulunca yapila-
cak -denetim ise l~ Usiil, 2~ Hesap ve islemler, olmak ilizere iki

kisimda ele allnabilir$63)

Usul denetimi; ortaklik genel kurulunun toplantiya daveti
toplanti ve kararlaran alinmasi ig¢in gerekli nisaplar, kararlarain

tescil ve ilani, yonetim ve denetim kurullarinin igleyisine iligkin

(61) Gamoglu,op.cits, s.k4.

(62) sabih,Arken,Halka.A¢ik.Anonim Ortakliklaran Ozellikleri
ve Dig Denetimleri, Ankara, 1976, s. 150,

(63) zaimoglu, op.cit., s. 52.
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diizenlemeler, yoneticilerin imza yetkileri, mali tablo ve rapor-
larin Ongoriilen esaslar dahilinde diizenleme ve ilan ettirilmesi,
Kanun ve tebliglerde Ongoriilen bilgi ve belgeleri kurula gdnder-
me ve benzeri yiikiimliiliikklerin siiresinde yerine getirilip getiril-

medigi gibi hususlara kapsamaktadir.

Hesap ve iglemlerin denetimi ise; mali tablolarda yer alan
bilgilerin gergegi yamsitip yansitmadigi, donem karlnln gergek
faaliyet sonuglarini yansitip yansitmadifi, Sermaye Piyasasi Kanu-
nunda yasaklanan ortiilii kaéanq dagitimina iliskin iglemlerin ve
hesaplarin incelenmesi, diger kanunlarda yasaklanan iglemlerin ya-

pilip yapilmadigi gibi hususlarin incelenmesini kapsar,
1. Usul Denetimi:

Usul denetiminin konumuz agisindan Cnemi Sermaye Piya-~
sas1 Kanununun 4 ve 5. maddelerindeki diizenlemelerdir. Kanunun 4.
maddesine gdre, menkul kiymetlerini halka arzetmek isteyen ortak-
laklar Sermaye Piyasasi Kurulundan izin almak zorundadir. 5. mad-
deye gore de incelemeler sonunda, agiklamalarin yeterli ve dogru
oldugu sonucuna varildifi takdirde menkul kiymetlerin halka arzana
izin verilir. Aqulamalgrln yeterli ve gergegi uygun bulunmadigi
veya halka arzin kamu yararina aykira diisecegi ya da halkin istis-

marina yol agacafi kanisina varildigi takdirde, gerfk¢e gbsterilmek
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(6%)

suretiyle bagvuru reddedilir « O halde herhangi bir parti
menkul kaiymetin halka arzaina izin verilmesi halinde Kurulun
yapmis oldugu inceleme sonucupda bu ihragta "halkin istismarainin"
sz konusu olmiyacagi ve "halka arzin kamu yararina olacagi' yo-~
lunda bir kanaate sahip oldugu zimnén de olsa kabul edilebilir(65).
Menkul kiymet ihracina izin vermede esas alinan ilkeler ise Kurul'
un Seri: 1, 1 No.lu tebliginde bunlari g¢ikaran ortaklik yoniinden

gereklilik, yeterlik ve kaynaklar arasinda denge halk yoniinden

—— . b
ise verimlilik ve giiven' - olarak belirlenmigtir.

Gereklilik ve yeterlik, ortaklijan faaliyetini sajlakla yii-
riitmek ve gelistirmék i¢in fon gereksiniminin saglam verilere ve
gecerli tahminlere dayanarak, ortaklik tarafindan kanitlanmasini
ifade eder. Kaynak dengesi, ekonomik kogullara, ig - “kalunun Gzel=~
liklerine, ortaklijin varliklarinin (aktif) yapisina ve igletme-
cilik standartlarina gbre, bir yandan ©z ve yabanci kaynaklari
dte yandan uzun ve kisa siireli kaynaklar arasindaki rasyonel ilig-
kiyi gdsterir. Menkul kiymetin verimliligi ise, ekonomik kogulla-
ra ve ortaklagin &z varliina ve karlilik durumuna gdre yeterli

getiriyi saglamasini ifade eder. Bir menkul kiymetin getirisi-

(64%) Sermaye Piyasasi Mevzuati, SPK. Yayinlari-Yayin No:l,
Ikinei Baski, Ankara, 1988, s. k.

(65) Haluk A. Kabaalioglu, Sermaye Piyasasinda Kamuyu Aydin-
latma Ilkesi, Ege Matbaasi, Istanbul, 1985, s.lh2.




v

- 47 -

temettii veya faiz olarak sagladipgi gelir ile deferinde meydana
gelen artigstan olusur. Menkul kiymetin giiveni ise, temettii veya
faizin istikrarliligini, zamaninda Sdenmesini, menkul kaiymetin
defer kaybindan korunmasini, vadesinde veya gerektiginde paraya

(66)

gevrilebilmesini ifade eder

2..Hesap ve iglemlerin denetimi :

Sirketlerin hesap ve iglemlerinin kanunlar ve mevzu-
atlar kargisindaki uygunlugunun denetlenmesidir. Bunlari gegitli

bagliklar bigiminde siniflandirabiliriz.

a) Kar dagifiminin kanun ve ilgili teblij hiikiimlerine

gore yapilap yapilmadigi:

Sermaye Piyisasi Kurulunun Seri: IV, No.l tebliginin
7. maddesiyle getirilen diizenlemeye gtre; hisse senetleri halka
arz yoluyla satilan anonim ortakliklarain birinci temetti orani
uzun ve vadeli devlet ig borglanma tahvillerinin ilgili hesap
doneminin son giiniindeki faiz oranidir (Seri: IV, No: 6 tebligin
1. maddesinin a fakrasi ile bu oran % 20 olarak belirlenmistir).
Ancak Sdenmis sermaye iizerinden hesaplanacak bu birinci temettii

tutari, hesap donemi net karindan vergi ve benzerleri diisiilmek

(66) Sermaye Piyasasi Mevzuati,opscit., s. 41-42,
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suretiyle bulunan dagitilabilir karin yarasindan az, % 75'inden
fazla olamaz; dagitilabilir karin % 75'i devlet tahvilleri faiz-
lerine gdre hesaplanan temettii tutarinin altinda kaldiga takdir-

(6?2¢. R

de temettii olarak:.bu méblag:ddenir. .

N

.b) Mali tablolarda yer alan bilgilerin giivenirliligi

ve ddnem karinin gergek faaliyet sonuglarini yansitip yansitmadifi;

Uygulédmada bazi girketler daha az vergi Odemek, ortak-
lara daha az kar payy dagitmak, amaglariyla ya hasilatlaraina dii-
sk gostermekte ya da gider kalemlerini gergege aykiri olarak
artirmaktadair. Uretilip satilan mamullere iligkin hasilati belge
diizenine aktarmamak ya da belge diizeminde yer almasina ragmen
faasliyet sonu¢larina dahil etmemek suretiyle ddnem karani diigiir-
(68)

mektedir . Karin bu sekilde kagirilmasi kiigilk tasarruf sahi-

binin sermayesinin éerqek nemasini alamamasina-:sebep olmaktadar.
¢) Ortili kazang dagitaiminin yapailip yapilmadigy:

Ortiilii kazang dagitimi, bir sermaye sirketinde kazan-
c1 kiigilk gbstermek amaciyla, kar- zarar hesabini meydana getiren
kalemlerin gergefe aykiri biiylikliklerde gosterilerek, kurum biin-

yesinde kalmasi gereken bir kazancin kurumla ilgili gergek veya

(67) Sermaye Piyasasi Mevzuati,op.c¢it., s. 148,
(68) Zaimoglu, op.cit., s. 53.
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(69)

tizel kigilere aktarilmasadar o Bu; yonetim, denetim veya
sermaye bakimindan dolayli veya dolaysiz iligkili olunan difer
bir tegebbiis veya sahisla emsallerine gtre bariz gekilde farkl:
fiyat, ticret ve bedel uygulanma81 gibi iglemlerde bulunularak
y1llik karin azaltilmasi seklinde gergeklestirilir. Sermaye

Piyasasi Kanununun 15. maddesiyle de Ortiilii kazang dagitima

yasaklanmigtir.
d) Genel anlamda islemlerin denetimi :

Ortakligin, ydnetim kurulu iliyeleri ile denetgile-
rinin,miidiirlerinin ve dijZer personelinin; ortaklifin mal varla-
gini igletme amag¢ ve ilkelerine uygun kullanmalari, defter, ev-
rak, dosya, kayit ve difer belgelerin kanunlara uygun diizenlen-
mesi, genel kurul kararlarinin yerine getirilmig olmasi, genelde
ortaklarin ve diger menkul kiymet sahiplerinin hak ve yararlari-

(70)

nin korunmasi hususlari da incelemeye tabi tutulur

C. Holdinglerde Denetimin -Gerekliligi' ve Uzellikleri:

Tiirkiye'de sirketlerin halka ag¢ilmasi olduk¢a yeni bir

olgudur. Bunun en Onemli sebeplerinden biri, bankacilik sektoriiniin

(69) Mualla Uncel, Sermaye $irketlerinde Kazang ve Ortiilii Ser-
maye, Banka,ve Ticaret Hukuku Arastirma Enstitisl,Ankara,

1978,
(70) Zaimoglu, op.cit., 8.55.
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6zellikle holding banka biitiinlegsmesi ile uzun siire Szel sektd-
riin kaynek ihtiyacini ucuz kredilerle karsilayarak, girketlerin
sermaye piyasasindan kaynak taleplerine gerek barakmamasidair.
Daha sonra bazi holdinglerin halka agilmaya basladiklara goriil-
mektedir. 19?3519?4 yillari arasinda KOG Yatirim ve Sanayi Ma-
miilleri Pazarlama A.§.,ENKA Holding Yatirim A.§. ve ALARKO Hol-

(71)

ding A.$. hisse senetlerini halka arz etmiglerdir » Bunlara,.
baz1 halka agik sirketlerin kurulmasi izlemigse de by durum
genel bir egilim haline gelememis ve 1981 yilinda 2499 sayila

Sermaye Piyasasi Kanunu yiiriirliige girinceye kadar halka agilma

olgusu sinarli kalmigtar.

Sermaye Piyasasi Kanununun gerekgesinde tasarinain temel
hedefleri:

- Sermaye Piyasasanain gliven ve kararlilak -iginde galigma-

sini1 saglamak ve tasarruf sahiplerinin haklaraini korumak,

~ Saglanan giiven ve kararlalak ortami iginde mobilize edi-
len tasarruflari iktisadi kalkinmanin emrine sunmak ve girketle-
ri sermaye bakimindan halka agarak wmillkiyetin tabanini yaygin-

lagtirmak,

olarak belirlenmigtir. Bu temel hedeflere ulagmak igin tesbit

edilen temel ilkelerden biri de menkul kaiymetlerin giiven ve

(71) arkam,op.cit.s.17Q.
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istikrar iginde iglem gGrmesi amaciyla olugsturulan menkul kiy-
met borsasidir. Holdinglerin sermaye piyasasindan kaynak kulla-
i&mlarlnln boyutlari hakkinda fikir edinebilmek ig¢in bunlaran
borsada iglem gbren hisse senedi ve tahvillerini gesitli Glgiiler

agisaindan inceleyebiliriz.

gesitli islemleri sebebiyle kurul kaydinda bulunan 9 holding
girketin ihra¢ ettikleri toplam tahvil miktarinin kurul izinleri
igindeki % olarak payi 1982'den 1985'e kadar sirasiyla 41, 73.5,
83.1, 85,6'dar. Goriildiigi éibi holdinglerin payi, yillar itiba-
riyle siirekli bir artig gbstermektedir. Ayni sekilde yine bu
9 holdingin hisse senetleri halka arz edilmis 70 sirketi 1982~
1985 donemindeki toplam hisse senetleri halka arzlarinin % 30,k4'iinii
gerceklestirirken kurul kaydindaki diger 630 $irke£in payxr % 69,6
olmaktadir. Borsa birinci pazarinda hisse senetleri iglem g&ren
40 sirketten 28'i OYAK ve Is Bankasinain da dahil oldugu yedi bii-
yik holdinge aittir, Ozetle; holdinglerin 1982-1985 ddneminde
birincil piyasada hisse senetlerinin halka arzinda % 30,4, tah-
villerinshalka arzinda % 74,8, ikincil piyasada hisse senetleri-
nin el degistirmesi suretiyle yaratilan is hacmindeki payi ise
% 56,4 olmaktadir. GOriildiigii gibi holdingler sermaye piyasasina
arz edilen fonlarin Snemli bir kismani kullanmaktadir. Para
piyasasinda da fonlarin holding- banka biitiinlesmesi sonucunda
holding sirketlere aktarildigi bilinen bir olgudur. Tablo III!

den de daha Bnce gOrdigimiz gibi bilitin holdingler banka, araca
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kurum veya sigorta sirketi niteliginde kurumlara sahiptirier,
Diger taraftan holding araci kurum biitiinlesmesi ve bu araci ku=
rumlarin yalniz grup igi girketlerin menkul kiymetleri iizerinde
iglem yapmalarainin ayrik (segmented) piyasalar olusmasina yol

(72)

agabilecegi ileri siirlilmektedir » Bu durumd#8; her araci ku-
rum, holding jistiraki girketlerin menkul kiymetlerinin iglem gor-~
diigu bagimsiz bir borsa durumuna gelecek ve toplam arz ve talebin
tek piyasadé karsilasma olanag. ortadan kalkacaktir. Bu gekilde
ayrik piyasalarin olustufu bir ortamda tasarruf sahibi ihtiyacinan

niteligine gore menkul kaiymeti aldigi araci kurumun belirleyecegi

tim kogullara katlanmak durumunda kalabilecektir.

Goriildiigli gibi holdinglerin sermaye piyasasi ag¢isindan dene-
timi Szel bir Onem arzetmektedir. Sermaye Piyasasi Kanunu kapsamin=-~
da bulunan anonim sirketlerin usul hesap ve iglemlerinin incelen-
mesi geklindeki denetim dogal olarak kanun kapsaminda bulunan hol-
ding sirketlere de anonim girket olmalarindan dolayi uygulanacak-
tir. Daha evvel anonim sirketlerde denetim bdlliimiinde bahsettigi-
miz hususlar, holding sirketler igin de gegerli olmakla beraber
yonetim, sermaye ve denetim iliskileri nedeniyle holding olugtu-
ran girketlerin veya bagka bir ifade ile bir holdinge bagla sir-

ketlerin denetiminde Czellik gCsteren bazi konularin daha ayrantili

(72) Hasan Ersel, "Holding Bankaciligi ve Holdingler Biinyesinde
Olugacak Borsa Bankerligi Kuruluslarinin Yarar ve Zararlarai!
Aragtarma galismasi, s. 11,
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olarak incelenmesinde fayda goOriilmektedir.

Holding sirketlerin denetiminde iizerinde Ozellikle durulma~

81 gereken kanular: asagida ele alinmaktadar.

1. Holding sirketlerin genel yonetim giderlerini bagli

girketlere dafitmasi :

Holding sirketler toplulugunun denetimlerinde 0zellik arz’
eden konulardan biri de holding genel ydnetim giderlerinin bagla

. girketlere gider olarak fatura edilmesidir.

Holding sirketler tarafindan bagli sirketlere agagidaki konu=-
(73)

larda hizmet verilebilmektedir

Arastirma ve geligtirme,

- Finansman temini,

- Pagzarlama ve dagitim,

- Yatirim projelerinin hazarlanmasi,

~ Hedeflerin tayini,

- Planlama,

- Orglitlendirme ve kararlarin uygulanmasi,
- Bilgisayar hizmetleri,

- Yonetim hizmetleri,

- Mali revizyon ve vergl misavirligi,

(73) Ankara Muhasebe ve Vergi Dergisi, "Holding Genel Idare
Giderlerinin Bagla Sirketlere Dagitimi', Aralaik 1986,
Y1l 15, No: 12, s. 821.
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Piyasa arastairmalari,

Halkla iliskilerin diizenlenmesi,

Personel temini ve egitimi,

Muhasebe organizasyon ve kontrolu,

Hukulk Migavirligi

Holding tarafindan bagli igletmelere dekont edilecek hizmet
faturalarinin bagli isletmelerin ve holdingin donem kar ve zarari-
nain subjektif olarak belirlenmesinde bir ara¢ olarak kullanilmasa

ihtimal dahilindedir.

Konuya iliskin olarak yayinlanan Kurumlar Vergisi Genel Teb-

(74)

1ligi seri no: 33'de bu hizmetlerin bagli girketlere gider ya-

z1labilmesi igin 3

~ Hizmetin mutlaka verilmis olmasa,

- Kesilen faturada hizmet tiiriinin ayrintili olarak belirtiid-
mesi,

~ Tek faturada birden fazla hizmet bedelinin bir arada yer

almasi halinde ise her hizmet bedelinin ayri ayri gosterilmesi,

kosullari aranmaktadir. Bu kogullara uygun olarak bagla sirketler,
holding tarafindan kesilen fatura bedelini gider olarak kayitla-

rinda gdsterebilecektir. Ancak holding sirketin kendimine ait

(74) Resmi Gazete, Sayi 19310, 13 Aralak 1986.
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genel giderlerinin yavru girketler arasinda paylagtairilmasi
vergi hukukumuz yoniinden milmkiin degildir. Hizmet faturasi konu-

(75)

sunda temel sorun hizmet bedelinin saptanmasadar « Verilen

hizmetlerin bedelini saptamak da KVK Md. 17 Ortiilii kazan¢ hilkmi
dolayisiyla sorun olmaktadir. Uygulamada, yavru sirketlerin ciro
ya da karlarina gore, genellikle yi1l sonlarinda holding girketge

(76)

yapilan hizmetler fatura edilmektedir.

2. Gryp sirketleri arasaindaki iglemler :

Holding tilirili drgiitlenmenin amaci geregi, bagli isletme=-
ler arasinda gesitli islemler yapilmaktadir. Grup girketleri ara-
sinda en yaygin olan ticari iliski big¢imleri, malzeme ve mal alim-

satimi, fon aktaramlari olmaktadir.

Hissé senetleri halka satilan anonim girketlerde kanun koyucu
bu tir iligkilere Ozel bir Onem affederek emsallerine gdre bariz
bigimde farkli fiyat ve bedel uygulanmasi suretiyle dtnem karinin
azaltilmasini yasaklamigtir. Bajgli isletmelerin ddnem karlarinan
ayarlanmasinda kullanilan ve ortilii kazang dagitimi olarak adlan-
darilan bu uygulamalarla jlgili bazi sorunlar ortaya ¢ikmaktadir.
Bu sorunlar; emsal belirlemmesi ve gsirketlerin halka agiklik du-

rumlari olarak siralanabilir.

(75) Aksan ve Digerleri, op.cit.,Riistem Haciriistemoglu, "Holding
Sirketlerde Muhasebe' B. 58.

(76) Altug, op.cit., s. 222-223.
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Emsal tesbiti ©zellikle holding  bagli girketlerin de Gnem-
1i bir sorun olarak ortaya gikmaktadir. $irketler arasindaki ti=
cari iligkilerde uygulanan fiyatlarin emsal fiyatlarla kargilag-
tirilarak srtiili kazang dagltiml yapilaip yapilmadiginin belirle-
necegi kanun hilkmi geregidir. Ancak holding girketlerde emsal
tesbitini zorlagtiran en Snemli etken, mamiillerin, yine holdingin

bir sirketi tarafindan pazarlanmakta olmasidir.

Bu durumda holdingin pazarlama firmasina uygulanan fiyatla
karsilastirilabilecek herhangi bir emsal fiyat sz konusu olmamak-
tadir. Grup dasi bagka firmalarin uyguladiklari fiyatlarla kargi-
lagtirma ise ayni tiir mali satan sirketin de bagka bir holdingin
igtiraki olmasi, ayni mall lreten bagka firma olmamasi, mamul kali-
tesinin farkliliZi gibi nedenlerle miimkiin olmamaktadir. Emsal be-
lirlenmesinin kasaitlaliga, ortilii kazang tesbitini bagka kriterin

olmamasi yliziinden hemen hemen imkansiz hale getirmektedir.

Holding §irketlérde Srtiild kazang dagitimi agisindan ortaya
¢ikan difer bir sorun da, holdingin‘de igtiraki bulunan halka agik
bir girketin, yonetimine sahip olduju halka kapali difer bir gir-
ket aracilxfiyla,holdinge bagli bagka gsirketlere drtiilii kazang
dagitiminda bulunmasi durumudur. Sermaye Piyasasi Kanununun 15.
maddesinin 3. fikrasi "Hisse Senetleri halka satilan bir anonim
ortaklik, ydnetim, denetim ve sermaye bakimindan dolayli veya do-

laysiz iligkide bulundugu diger bir tegebbiisle veya gahisla
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emsallerine gtre bariz gekilde farkli fiyat uygulamak gibi iglem-
lerde bulunarak yillik karini azaltamaz'' demek suretiyle Ortii-
lii kazang dagitamini hisse senetleri halka satilan anonim girket-
lerle sinairlamaistair. Bu durum; Sermaye Piyasasi Kurulunun miidaha-
lesini engelleyerek, hisse senetleri halka arzolunan girketler
igin Sermaye Piyasasi Kanununun 8rtiilii kazang yasaginain asilmasi
anlamina gelmekte ve Ongoriilen amacin gergeklegmesine engel teg-

kil etmektedir.

5. Holding girketlerinde sermaye artirami :

Sermaye artirami sebebiyle ihrag¢ edilebilecek hisse senet-
lerinin halka arzedilmesinden Once Tiirk Ticaret Kanununun 391.
maddesi hilkmii gerefince esas sermayeye kargilik olan hisse senet-
lerinin bedellerinin tamamen Odenmis olmasi gerekir. Ayni husus
Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri: 1. No.l tebliginin 8. maddesinde
de yer almistar. Uygulamada sirketler sermayesinin &dendigine ilié-
kin '"noter tesbit tutanagi' getirmekte ve bu yeterli goriilmektedir.
Ancak noterce sermayenin Odenmesine iligkin olarak yapilan incele=~:
meler, sermayeye iliskin hesaplaran kapatilip kapatilmadigini tes-
bit etmekten Steye gitmemektedir. Artirilmis sermayeye iligkin
bedellerin ortaklarca nasil ddendigi, oOdeme gekillerinin kanunlara
uygun olup olmadigi arastirilmamaktadir. Oysa uygulamada, kredi

kurumlarindan kredi alabilmek, tesviklerden yararlanabilmek,bazi
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ortaklara yarar saglamak amaglariyla fiktif kayitlarla geklen

(?7). Bu ybntemler holding-

sermaye artirimlaraina rastlanmaktadir
legme ig¢in bir arag¢ olarak kullanilmakta ve holdingin igtirak

payini artirici nitelik tasgiyabilmektedir.

Sermaye Piyasasi Kanununun 7. maddesi yyarainca halka arz
yoluyla satilan hisse senedi bedellerinin tam olarak ve nakden
ddenmesi gerekmektedir. Uzellikle holding sirketlerinin taahhiit-
lerini yerine getirmeleri sirasinda nakden ve tam olarak Sdeme
yapip yapmadiklari Gnem tasaimaktadir. Sermaye ariiraimlarinda ar-~
tirima katilan grup girketlerinin taahhiitlerini biiyiik Slgiide cari
hesaplar araciligiyla Gdedikleri gdzlenmektedir. Her ne kadar bir
girketin difer sirketten vari hesap alacafini sermaye payina mah-
subu nakdi Sdeme ise de, Gdeme aninda taahhiit tutarinda gergek
bir alacagin olup olmadigainin belirlenmesi gerekir. Holding gir-
ketler toplulujunda cari hesaplar oldukg¢a karmasik kayitlari ige-
rebilecegi i¢in hesaba giren her kaydain hangi islemden kaynaklan-

diginin ve gergekliginin aragtirilmasi gerekmektedir.

Daha tnce de bahsedildifgi gibi, menkul kaymetlerin ihracinda
:esas alinan ilkeler menkul kiymetler ¢ikaran ortakliklar ydniin-
den "gereklilik" "yeterlik', ve '"kaynaklar arasinda denge', halk
yoniinden ise UYverimlilik" ve '"gliven'" geklinde belirlenmistir.
Herhangi bir sirketin gereksinme duymadigi dl¢lide sermaye arti-

rimana gitmesi ve bdylece kiigilk ortaklarin sermaye artiriminakatil-

(77) Zaimoglu, ope.cit., s. 40-41,
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malarini engelleyerek, arta kalan paylaran biiyiikk ortaklarca
satih alinmasi ve girketin bu kigilerce ele gegirilmesi gibi

hentiz
(78), yikemizde/sirket ele ge-

bir dlizenleme yapmasi miimkiindiir
¢irmelerini onleyen kenuni diizenlemelerin olmadafi dikkate ala-
narsk, halka arz izni verilmesi asamasinda Seri.l, Nd.,l tebli-
ginde Ongoriilen gereklilik ilkesi uyarainca, milmkiin oldugu 8lgii-
de bu hususlarin goz Online alinmasi ile difer kiigilk tasarruf
sahiplerinin gikarlarinini® Korunmasinda etkinlik saglanabilir.
Ayni kriterler gergevesinde bir diger degerlendirme ise halka
arzin zamanina iligkindir. Efer saptanabiliyorsa halka arzin

tiim ortaklaran katilabilecegi, yani mali gii¢lerinin en yiiksek
oldugu dcénemlerde yapilmasi gerekir. Gerek halka arzedilecek
miktarin yiksek tutulmasi, ve gerekse halka arzin ortaklar
agisindan uygun olmayan bir zamanda yapilmasli suretiyle, yone-
timin ve sermaye paylarinan kiigiik orteklar aleyhine, biiyikk ortak-

(’79).

lar elinde toplanmasina ¢alagilabilinir

Bu gekilde holdinglegmeye yohelik yaklagimlarin Bnlenme-
sinde sermaye Piyasasi Kurulunun yetkilerini ®zenle kullanmasi

gerekmektedir,

Son olarak; kayitli sermaye sistemini kabul etmis holding

bagli girketlerinde, bu sistemin ybhetim kuruluna tanidaja,

(78) Zaimoglu,opicit., b.42.
(79) Zaimoglu,0Pecit., s. 43,
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rilghan haklarinin kisitlanmasi, imtiyazli ve itibari degerinin
iizerinde hisse senedi ¢ikarilmasi ve imtiyazli hisse senedi sa-
hiplerinin haklarini kisitlama yetkilerinin holding gikarlara
dogrultusunda kullanilmasi tasarruf sahiplerinin haklarini halel-
dar edebilecektir. Kayitli sermaye sisteminde ySnetim kuruluna

bu tiir yetkiler taninmasinda ve bu yetkilerin kullaniminda kiigik
tasarruf sahiplerinin de hak ve yararlarinin gGzetilmesi gerekmek-

tedire.

b, Holding sirketlerin mali tablolari ve kamuyu aydinlatma

ilkesi:

ﬁa;in:»? tablolar, bilindigi gibi, muhasebenin rapor etme
iglevini yerine getirmek lizere hazairlanirlar.M7a-l:d.. tablolar-
daki bilgiler, bu bilgilerle dolaysiz veya dolayla ilgilenénler
(80)

tarafaindan kullanilarlar + Bu kullanicilari su gekilde grup-

(81)

landirabiliriz

- Dolaysiz kullanicilar:

Isletme sahipleri, kredi kurumlari, yonetim, devlet,

iggiler, miisteriler,

=~ Dolayli kullanicilar;

(80) i.Melih Bag, "Denetim Dergisi' (ajgdas Denetim Kavrami ve
Muhasebe Denetimi, Ocak 1988, sayi: 25, s. 9.

(8;2 AICPA, Professional Standarts, Commerce Clearing House Inc.,
Illinois, Uo S. Ao Y 1977, Vol. 3’, Se ?202*72030
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Finansal analistler, sermaye borsalari, hukukgular, sernmaye
piyasasini diizenleme ve denetleme kuruluslara, miaal,i; bilgi

yayin organlari, ticaret birlikleri, iggi birlikleri.

Tiizel kigilife sahip bir igletmenin Gzellikle bilango ve
gelir tablolari diizenlemesi hukuki oldufu kadar, ekonomik bir

zorunluluktur.

Konsolide tablolarin diizenlenmesi ise sadece ekonomik bir

(82)

zorunluluk olmaktadir .-Ana girketin dogrudan veya dolayla
olarak mevcut oylarinin % 50'sinden fazlasini elinde bulundurdu-~
gu sirketlerin bilango ve gelir tablolarinin belli baza ilkelere
gore konsolidasyona tabi tutulmasi ©zellikle ana sgirketin ortak-
lari ve alacaklilarana, bagllAisletmelerin bagimsiz olarak faali-
Yet sonuglarinin agiklanmasindan daha yararli ve faydali bilgile-
rin -sunulmasina olannk tanlyacaktlr(BB). Holding topluluklarinin
'maliﬂﬁ&i durumunu ve faaliyet sonuglarini belirlemek lizere diizen-
lenen konsolide bilango ve konsplide gelir tablosu, toplulugun
konsolide pmali v tablolarini olugtururlar. "Konsolide finansal
tablolar, ekonomik bir iinite olusturan hukuken bagimsiz igletme-

lerin ferdi finansal tablolarinin birlegtirilmesi seklinde yapila-

cagindan, konsern (holding) igi bor¢ ve alacak iliskileri, konserne

(82) Nalan Akdogan ve Nejat Tenker, Finansal Tablolar ve Analizi,
savas Yayinlari, 2. basa, Ankara, 1985, s,211.

(83) "Accounting Standarts", 1984/85 edition, current Text as
of June, 1. 1984, s. 7873.
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dahil igletmeier arasindaki satislar ve satinalmalar, hizmet
transferleri gibi faaliyetler, lizerinde 6zellikle durulmasi

(84)

gereken hususlardan olacaktir" Konsolide tablolar,grubun
belli bir donem faaliyet sonuglarinin basaraisi, grubun ekonomik
glici ve mali yapisi hakkinda Onemli bilgiler saglayan tablolar-
dar. Bagli isletmelerin, toplulux disi sahis ve igletmelerle
olan iligkilerinin bagarasi . hakkinda mevcut yatirimcilara ve
potansiyel yatairimecilara bagimsiz mali tablolarain sunulmasindan

daha yararli bilgileri sapglayan konsolide tablolar denetim agi-

‘sindan Ozel Gnem tagirlar.

‘Menkul kiymetlerin halka arzinda, yayinlanacak izahname
ve sirkiiler yataramcinin yatirim karari vermesinde etkili! olan
belgelerdir. Yataraimci, kamuyu aydinlatma ilkesi g¢gergevesinde
~ Yayinlanan izahname ve sirkiilerde yer alan bilgilere gore girket
hakkinda degerlendirme yapip yatiram karari alacagi igin agikla-
nacak bilgiler arasinda ihraggi ortaklijin konsolide tablolari-
nin da yer almasi tasarruf sahibine yeterli bilgi verilmesi gere-

£inin oOn kosuludur,

‘Kamuyu aydanlatma ilkesini; "ortaklik pay sahiplerinin ve
alacaklilarinin g¢ikarlarini korumaya ve haklarini bilingli ve et-

kili bir gekilde kullanmaya yardaim eden; gelecekteki pay ve tahvil

(84) Kamuran Pekiner, Isletme Denetimi, Fatih Yayinevi Matbaasi,
L, basi, Istanbul,l98%; s,203.
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sahiplerinin ve Sermaye Piyasasinin dijer ilgililerinin alda-
tilmalariniy onleyip, ortaklik yararina kazanilmalarini saglayan;
Ozel ekonomik gliciin, nltisaliekononiningereklerine ve faydasina
uygun galigmasini gercgeklestiren; gerek ig, gerek dis denetimi
kapsami icine alan, ilkelerin tiimiidiir" seklinde tanimlamak miim-
kﬁndﬁr(85).

Vischer konsolide bilangonun bagli isletmeler toplulufunun
mal varliZi: durumunu aydinlattigini ve likiditesiné iliskin bilgi
verdigini, bu agaidan ikili-gorevi oldugunu belirtmektedir. Birin-
cisi "i¢ gorev''dir. Ig gdrevle, . ana. ortakligin ydne~
ten ve gozetim altinda tutan organlarina toplulufun mal varligi
durumu, karllllé; hakkinda bilgi verilmesi yerine getirilerek on-~
larin, toplulufu amaca uygun denetlemeleri ve daha iyi yonetme-
leri saglanir. '"Dig gorev" ise, ana orkkli¥m pay sahiplerine ve
alacaklilarina ydnelmigtir. 8on islevin kamuyu aydinlatma ilke-

(86)

lerinin gerefi ve ¢ok iyi bir uygulama Ornegi oldugu agiktair

Gergekten, kamuyu aydinlatmanin etkin olarak saglandaga
Birlesgik Devletlerde, menkul kiymet ihraci igin Securities and
Exchange Commision'a bagvuruda bulunan bir ortakligin konsolide
bilango ve gelir tablolarinin kamuya agiklanmasi zorunlu tutul-

(87)

mugstur + Menkul kaiymetleri halka arzolunan her ortakligin kon-

solide mali tablolaraini yayinlamasi =6z konusu degildir. Konsolide

(85) Unal Tekinalp,Anonim Ortakligin Bilangosu ve Yedek Akgeleri-
Kamuyu Aydinlatmea Ilkesi ile-,Fakiilteler Matbaasi,2.basa,
Istanbul, 1979,8.53.

(86) Tekinalp, Ibid.,s.235'den, Frank Vischer, Die Konsolidierte
Rechnungslegung in der Aktiengesselachaft,Sag.h8(1976),1/2.s.81.

(87) Sidney Davidson (EditSr in Chief),Handbook of Modern Accounting,

Chapter 35,SEC Procedures and Regulatlons McGraw-Hill Book
company,1970, section 35-9,
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tablolar, dilzenlenme amaci ve sekli geregi topluluk sirketle-
rini ycnetim ve denetim altinda bulunduran ana igletmeler igin

88z konusu olacaktir.

Konsolide mali tablolarlﬁ nemi, anonim girketlerin tahvil,
finansman bonosu gibi borglanma senetlerinin halka arzedilmesinde
daha da artmaktadir. Halka arz izni asamasainda topluluk sirketle-
rinin borg¢ Sdeme kapasiteleri hesaplanirken tahvil ve diger borg
senetleri ihra¢ limitinin ylkseltilmesinin getirebilecefi sakin-
calarda gz Online alinarak, konsolide mali tablolarain ilgili

girketlerden istenmesi olduk¢a yararli bir uygulama olacaktar.
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UgUNCt  BOLUM

KONSOLIDE MALI TABLOLAR
KISIM : I

GENEL YAPISAL NITELIKLERI

A, Tanam, Gereksinme ve Amag :

Bir holding sirket faaliyetlerinin biitiiniinii veya tnem-
1li bir kismini bagli sirket veya bagla girketler araciligiyla
stirdiirdiigiinde, T = . holding sirketin hesaplari biitiin
faaliyetlerin sonucunu dogru olarak sunmakta yetersiz kalacaktair.
Ayni zamanda holding gsirket, kontrol ettifi veya sermayesinin bii-
yik bir kasmini elinde bulundurdugu sirket veya sirketlerin bii-

bireysel malil tablolarla
tliin finansal, durumlaraini /gergege uygun bir gekilde sunmakta yine

yetersiz kalacaktlr(SS). Holding igerisinde yer alan ana sir-
ket ile bafli sirketlerin ayri ayri tiizel kigiliklerini keruduk-
lar: bilinmektedir. Ancak, bunlar, ekonomik ag¢idan tek bir iinite
gibi kabul edilmektedirler. Bu nedenle; ana ve bagli sirketlerin
ayri ayra diizenledikleri bireysel @ali:r .. tablolar yaninda, top-
lulujun ekonomik ve Mmali . . yapisini yansitan hali-: tablola-

(89)

rin diizenlenmesi de zorunlu olmaktadair

(88) David Rae Smith, '"Konsolidasyonda Ilkeler ve Sorunlar"
(Gev.Fevzi Slirmeli/ 10.Ulyslararasi Muhasebeciler Kongresi,

1872, s. 97.

(89) Nejat Akinci ve Mijdat Onlen, Mali Tablolar Analizi, Baraisg
Yayinlari, Izmir, 1985,s. 169.
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Topiulugun ekonémik ve mali... . yapisi hakkainda gerek du-
yulan tiim bilgileri kagsayan konsolide tablolar; topluluk hakkin-
da bilgi sahibi olmak isteyen ana igletmenin hissedarlarini, ala=-
caklilaraini, yodnetici ve deneticilerini yakindan ilgilendirmekte-
dir(go). Bu nedenle bunlar, bir biitiin olarak grubun faaliyet so-
nuglari ve maliz=} durumu hakkainda bilgi alma geregini duyarlar.
Bu gereksinme, grubun biikiiniini, grup i¢indeki ekonomik birimlerin
birbirinden ayri h#mni durumlarani dikkate almaksaizin tek bir

(91)

sirket gibi ele alan birlesik mali tablolar tarafindan kargilanir

American Institue of Certified Public Accountants (AICPA)
tarafindan Accounting Research Bulletin No:51'in (ARB 51) Agus-—
tos 1959 tarihli sayisinda konsolide mali tablolarin amaci ve

gerekliligi su sekilde belirtilmistir:

(Par.l) "Konsolide tablolarain amaci, ana sirketin ortaklara
ve kredi veren kurumlarin yararina, ana sirketin ve baglia sirket~
lerinin faaliyet sonuglarini ve ﬁéliaﬁal~durumlar1n1, esasen,
grup sanki bir veya daha fazla subeden veya bgsliimden oiusuyormus

gibi sunmaktlr"(gz).

(90) I.J. Chaykin and M.Zimering, Advenced Accounting Problems,
New York, U.S.A., 1958, s. 22C.

(91) 1.U. Isletme Fakiiltesi, "Muhasebe Ens.Dergisi', Ulyslarara-
81 Muhasebe Standardi, (Geviren: ‘aluk Unal), Agustos,1977,
y1l 3, No: 9, ek.s.8-9.

(92) Davidson, op.cit.,bdliim 32-9.
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(Par.2) "Konsolide tablolarain, grubu olusturan girketler
igin ayri ayra hazmrlanﬁ1§ bagimsiz tablolardan daha anlamlai
bilgi sagladiga varsay111£1 ve gruptaki sirketlerden biri diger
girketler tizerinde dolayli veya dolaysiz kontrole sahipse agik
bir gekilde durumun gdsterilmesi igin genellikle konsolide tablo-

lar gerekli olmaktadzr"(93).

Konsolide tablo diizenlenmesinin yarari, yine AICPA~ Kavram-
lar ve Standartlar Komitesince gdyle belirtilmigtir. ".... iki
ya da daha fazla sirkette birden, Onemli hisseye sahip bir grup
88z konusu oldufunda ya da bu gsirketlerin faaliyetleri ve var-
liklari bir grubun yonetimi altinda bulundugunda, bu sirketlerin
mali?a;. durum ve faaliyet sonug¢larainin bildiriminde, konsolide
tablo diizenlenmesi yararliadir. Konsoliide tablolar uyguléma ola-
nagi verdigi ©lgiide bir grubun faaliyetlerini, varliklarini ve

(o)

pasiflerini bir biitiin halinde ortaya koyar"

Isletmelerin ekonomik ve -ma&ld: -.  yapilarini yansitmasi agi-
sindan bireysel mali tablolara, toplulufun ekonomik ve mali.. =
yapisini yansitmasi yoniinden de konsolide mali tablolara gerek=-

sinme duyuldugu sSylenebilir. Diger bir anlataim ile; konsolide

(93) Joe Ben Heyle, Advanced Accounting, Business Publications,
Inc., Plano, Texas, 2 nd. Edition, 1987, s.45.

(9%) H.A. Black-J.E. Champion-R.G. Brown, Accoynting in Business
Decisions; theory, method and use_ Englewood Cliffs, N.Jd.,
Prentice Hall, U.S.A., 1967., 8. 63Ll.
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mali tablolarin verebildigi bilgileri,bireéysel- mali tablola-
rin verememesi, bagimsiz mali tablolar ile konsolide mali tablo-

(95)

larin diizenlenmesini zorunlu kilmaktadar Konsolid®&syon.aracili-
g1 ile kontrol altinda bulundurulan stok tutari, yatiram tutari
ortaya gikarilmig olur. Ayraca toplam ciro, maliyetler, kar- zarar
igletmeler arasi gidermelerden sonraki tutarlariyla goriinebilir.
Kontrol grubunun finansman, likidite karlilik durumu ve benzeri
durumlari hakkinda bilgi edinilir. Aslinda, hazairlanan konsolide
mali tablolar, hem isletme ig¢i hem de isletme disi amaglarla
kullanilirlar, ancak bunlardaki bilgi ayrantilari degisik olur.
"Konsolide tablolarin raperlanmasi, ABD'de ana gsirketin finansal-
‘tablolarinin yerine gegecek nitelikte (substitude), Ingiltere'de
ise ana sirketin finansal tablolarini destekleyici nitelikte
(supplement) kabul edilmigtir. Bdylece, konsolide mali tablolar,
holding sirket hakkinda (muhtemelen) en gok bilgiyi sunma bigimi

!\'(96).

olmaktadir

Konsolide malditablolar; . |

~ Konsolide bilango,
- Konsolide gelir tablosu,

- Konsolide dagitilmamais karlar tablosu

(95) Akinci ve Unlen, op.cit., s. 169.

(96) Ahmet Hayri Durmus, "Yabanca Ulkelerde Galisan Sirketleri-
mizin Finansal Tablolarini Konsolidasyonda Karsilagtiklara
Sorunlar', Tirkiye VI. Muhasebe Egitimi Sempozyumu, Uluslar-
arasi Muhasebe ve Denetim Sorunlari, Alanya, 1984, s. 43,
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(97)

olmak lizere ¢ grupta incelenebilir

Biz, bu tablolar jgerisinde diizenlenme yogunlufu ve etkin-
ligi bakimindan uygulamada en sik rastlanilan konsolide bilango

ve gelir tablosunu inceliyecegiz.

Konsolide bilangonun diizenlenmesindeki baslica ama¢ belir-
1i bir grubun kontrolu altindeki ya da hissedari bulunduklari
girketlerin bilangolarina gore kontrol grubunun sahip oldugu
varlik ve sermaye yapisini tek bilangoda jlgililere sunmaktir.
Konsolide gelir tablosunun diizenlenmesindeki baglica amag¢ da
belirli bir grubun kontrolii altindaki ya da hissedari bulunduk-
lari girketlerin gelir tablolarina gore, kontrol grubunun gergek-
legtirdifi satig hasilatis, satig giderléri:, finansman giderle--
ri ve vergilerden dnceki-sonraki kari tek gelir tablosunda ilgili-

(98,

lere sunmaktair

B. Uluslarara81.Geli§imi ve Ulusal Uygulamalar :

Mali tablolarin konsolidasyonu galasmalari, nce kuzey
Amerika'da baslamis, sonra Ingiliz uygulamasina gegmistir. Bura-~

lardan Kanada, Almanya ve Steki Avrupa lilkelerine, Avusturalya,

(97) Johnson and Gentry, op.cit., s. 597.

(98) ahmet Hayri Durmus, Mali Tablolar Tahlili, Nihad Sayar
Yayin ve Yardim Vakfia Yayinlari, No: &410/6%4, Istanbul,
1986, s. 385.




- 70 -

Yeni Zelanda'ya gegmistir., Galigmalar ifkinci Diinya Savasindan
sonra geligtirilmistir. Ulke disi yatirimlarin gogalmasi, hol-
dinglerin, yatairim gruplarinain fazlalasmasi, ¢ok uluslu sirket-
ler, mali tablolarin konsolidésyonu ¢alismalarini yofunlagtair-
mistir. Konsolidasyon konusunun bu &lglide Snem kazanmasi, bu
konuda da uluslararasi standartlarin konulmasi galigmalarini ge-
rektirmistir. Nitekim 1973'de olygturulan "luslararasi Muhasebe
Standartlari Kurulu'" (IASC) bir gok tasari ve standart yayinlamis,
bu arada "Uluslararasi Muhasebe Standardi 3- Konsolide Finansal
Tablolar', 1977 yili basinda yiiriirliige girmek lizere (Haziran
1976'da) yayimlanmistir (EK-l)famerika'da "Amerikan Yeminli
Muhasebeciler Enstitiisii" (AICPA) bunlaran uluslararasi standart
olmadan dnce "Finansal Muhasebe Standartlari Kurulu'" (FASB) ta-
rafindan kabul edilmesini ileri silirmiistiir. Ingiltere'de meslek
kuruluglari, bunlari kendi kurallarina ters diismeyecek sekilde
kullantalarini Snermigtir. Bunlar, Avusturalya, Kanada gibi
iilkelerde tartisma konusu olmustur. Tartismalar IASC'nin. yetkisi-
nin az oldufunu gbstermektedir. Ote yandan "6. Avrupa Finansal
Analistler Dernekleri Federasyonu Kongresi, Montreux, 1970" de,
"Avrupa $irket Hesaplarinin Konsolidasyonu" konusu incelepmig ve
bir rapor yayimlanmistir. A.B.D'nde "FASB" in da bu konuda karar-

2 (99)

lari bulunmaktadar

(99) Durmus, op. cit., s. 38.
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Avrupa Ekonomik Toplulugu'nun fAET) Avrypa Birligi Konseyi,
muhasebenin amaglarina ulasabilmesi ve mali tablolardaki bilgi-
lerin eg-deger olmasini sajlamak igin iiye devletler mevzuatai
arasinda uyum saglama geregiﬁi gdz ©Oniine alarak, 1976 yilinda
teklif edilen ve tartismaya agilan konsolide mali tablolarla
ilgili "7. direktif"i, 13 Haziran 1983'de kabul ederek uygulamaya
koymugtur. (EK-2). Bu direktifin birinci maddesiyle; liye devlet~-
lerdeki, konsolide mali tablolar diizenlemek ve konsolide faaliyet
raporu hazirlamak durumunda bulunan biitiin ana tesebbiislere belir~
1li kosullari tagimalari halinde konsolide mali tablo diizenleme

zorunlulugu getirilmigtir.

Uluslararasa teorik galismalar yukarda Szetlendigi gibi ge-
ligirken, pratikte lilkelerdeki uygulamalarla ilgili gelismeleri
gorebilmek igin de, 1980 yilinda, OECD lilkeleri arasinda, muha-
sebe uyguiamalarl ile ilgili olarak yapilan bir arastirma da,
konsolide tablolarla ilgili olarak sorulan sorulara verilen ce-

vaplar: ozetleyen asagidaki Tablo IV'ii jnceliyebiliriz.
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Tablodan da anlasilacagi iizere ganunj diizenlemeler heanliz

irlanda, Hollanda, Ingiltere, Belgika, Danimarka ve Almanya'da
mevcuttur. Almanya'da kanyni diizenlemeler sadece yerli sirketler-
le ;1gili olarak s;nlrlandlrlimlssa da, uygulamada bir g¢ok girket
disardaki igstiraklerini de dahil ederek konsolide tablolar hazair-
lamaktadir. Fransa'da ise "Conseil National de la Comptabilite"
tarafindan alinan bir tavsiye karari mevcuttur. AET liyesi olma-
yan iilkelerden ise altisinda (Avusturalya, “anada, ABD, Japonya,

Norveg ve Isveg) kanuni diizenlemeler mevcuttur(IOI)'

Konsolide hesaplar hazirlamak igin, bir sirketin diger bir
sirketin bagli sirketi olmasi lazimdir. Bunun i¢in de ana sirketin
siralananlardan birini kontrol etmesi gerekir: (i) Oy gliciine ha-
kimiyet (Avysturalya, Irlanda, Japonya, Isveg ve ABD-bazi hususlar
harig olmak ilizere); (ii) Gikarilmis ortaklik sermayesine hakimiyeti
(Hollanda, Ingiltere ve Avusturya) veya ortaklik ozsermayesine haki-
miyet (Irlanda); (iii) Ydnetim Kurulunun bilesimine hakimiyet
(Avusturalya, Irlanda ve Ingiltere, ana sirket bagli sirketin his-
selerine sahipse); (iv) ﬁagll girketin yonetimine hakimiyet (Hol-

landa ve Isveq)(loz).

Tiim bu ulusal ve uluslararasi diizenlemelere ragmen giiniimiz

ig diinyasinda konsolide mali tablolarin hazairlanmasi hale g¢ok

(102) OECD,op.¢it,, s. 45.
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seyrek olarak yapilmaktadir. A.B.D.'de uygulamadaki muhasebe
islemleri konusunda yayinlarda bulunan 'Accounting Trends and
Techniques™in, 600 firmanin yillik faaliyet raporlari ile ilgi-
1li olarak yaptaigi bir arastlr@ada, bunlardan sadece 6 tanesinin

1984 yali ic¢in konsolide mali tablolar diizenledigi anlasilmig-
tlr(los).

Ulkemizde de, Lﬁali;@{'tablolarln konsolidasyonu konusundaki
¢alismalar olduk¢a yenidir. Kuramsal alandaki g¢alismalar, odzel-
likle yurt disina agilan igletmelerimizde bir kag yildan beri

uygulama alani bulmustur(lou)

. Tirkiye'de yatirimda bulunan ve
merkezi yabanci iilkelerde olan bazi ¢ok uluslu sirketler ile hol-
ding girketlerin, bafli sirket bilango ve gelir tablolari ile

ana girketin bilango ve gelir tablolarini konsolide etmeleri ken-
di tilkelerindeki muhasebe uygulamalari gerefi zorunlu olmaktadar.
Konsolide tablolarin diizenlenmesi genelde merkez tarafindan yapil-

maktadir. Bu nedenle Tiirkiye'de faaliyette bulunan yabanci serma-

yeli sirketin konsolide tablo diizenleme sorumlulugu yoktur(105).

(103) Hoyle, op.cit., s.il.
(2:04) Durmus, opecite.s. 38. .

(105) Nalan Akdogan, Mehmet Sayari, "Tiirk ve Yabanca Igletmele-
rin Karsilastaiklari Muhasebe Sorunlarina (ozim Onerileri"
Tiirkiye VI. Muhasebe Egitimi Sempozyumu, Uluslararasi Mu-
hasebe ve Denetim Sorunlari, Alanya, 1984, s.98 ve 106.
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C. Konsolidasyon I¢in Kogullar ve Yararlanma Sinirlari:

Konsolide iglemlerin yapilabilmesi ig¢in gerekli kosullar;

- Un kosullar,
- Teknik kosullar,
(106)

olarak gruplandirilabilir

1, On Kogullar :

Holding, bajly sirketlerin bilangolarinin konsolidas-
- yon galaismalari sairasinda, konsolide bilangoya isgtiraklerinden
hangilerini dahil edip hangilerini dahil etmeyecefi konusunda

72..(10
iki temel 3ﬁkIg§rm%ﬁardir(‘.7)

~ Yonetimlerine etkin olunan igtirakleri godsterme: AET
filkelerinde holding hesaplarlni°§93§ﬁ§¢nié§tip@g ilkesi,olarak
bireysel yonetim ilkesi kabul edilﬁistir. Bir ¢ok iilkede uygula-
ma bu gdriise dayanir. Bu goriige gire holdiné siirekli olarak ydne-
timlerine katildijza Vétyénetimiqe)h&kiﬁfolduguﬂ istiraklerini kon-

solide bilangoda gdstermelidir.,

~ Tiim igtirakleri gdsterme goriigli: Bu gorise gdre, holding

girkete ya da topluluk igindeki Steki girketlere ait olan tiim

(106) N.Bedford-K.Perry-A.Wyatt, Advanced Accounting, 2 nd.
Edition, John Wiley and Sons Inc.,U.S.A.,1967, s.234.

(107) Altug, op.cit.,s. 242,
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igtirakler, konsolide bilangoda gésterilmelidir.

Ancak, konsolide tablolarin anlamli olabilmesi ig¢in her
iki goriigiin de yeterli olamiyacagini ve agagida siralayacagi-

miz kogullarla da.- desteklenmesi gerektifini sdyleyebiliriz.
a) Katilma ve Xontrol :

Konsolide .mali: . tablolar ekonomik bir birim olug-
turan sirketler toplulugu i¢in hazarlandigindan, bunlarin hazir-
lanmasi gerekip gerekmedigine karar verilirken cevaplanmasi gere-—
ken ilk soru, girketler toplulufunun gergekten ekonomik bir birim
olarak faaliyet gOstermekte olup olmadijidir. Bu da, merkezi bir
kontrolun vaf olup olmadifina bakilarak cevaplandlrlllr(loa).
Kontrol gliciiniin iki unsuru vardir. Bu unburlarin ikisinin de var-~
11g1, komsolidasyon ig¢in gerekli olup, tek baslarina konsolide

(109);

tablo dlizenlenmesine yeterli olmazlar. Bu unsurlar
~ Ana girket bajlay sirketin ydnetim kararlarini diizen-
leme veya yavru girketi yOnetme giiciine sahip olmaladar,
-~ Ana sirket paplz: sirketin ekonomik faaliyetleri ve

sonuglari ile ¢ok yakindan ilgili olmaladir.

Ana sirket, bagla gsirketin toplam oylarinin % 50 ve daha

fazlasina sahipse yahut hisse senetlerinin dagainik ve organize

(108) Ekonomi Ansiklopedisi, op.cit.,s. 832.
(109) Akdogan ve Tenker, op.cit.,s. 214,
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olmamasi sebebiyle kontrolu elinde bulunduracak oy oranina
sahipse veya ana girket 8zel anlagmalara dayanarak bir sirke-

ti kontrol etmekteyse, o sirket konsolidasyona katilabilir.

Ote yandan, eger bir holding sirketin gerg¢ek kontrol hakka
var ise ve bu hakkini -politik ya da buna benzer nedenlerle. kul-
lanamiyorsa, bu kontrol altinda olan bagli sirketin konsolide
igleminin disinda birakilmasi lizerinde durulmalidir. Yine ayni
gekilde bir holding sirketin kontrol ettipi bagli sirketin kara
veya net varliklari lzerindeki payi grubun disinda kalan kisilerinF
kine oranla daha az ise bu gurumu, holding sirketin konsolide he-
saplarindan bagli girket hesaplarainin ayri tutulmasi ile ¢Oziimle-
mek uygun olur. Bu tir sorunlarain ¢dziimiinde sag duyuya (mantiklz

diisiinceye) yer verilmelidir(llo).

b) Kontroliin stirekliligi :

Ana girketin bagla. . §irket lstiindeki kontroliiniin gegi-
ci oldugu veyd bagla’ sgirket varliklari istiindeki haklarainin Yip-
ranmig oldufy durumlarda‘baglll sirket konsolidasyon disi bira-

(111)

kilar » Konsolidasyona dahil olabilmesi igin, yatirimin cari

aktif olarak nitelenmemesi ve ytnetimin yakin gelecekte kontrolden

(110) Smith, op.cite, 8. 99.

(111) Uluslararasi Muhasebe Standardi, op.cit., s, 9.
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"
vazgegmeyi planlamamasi gerekmektedir.(llz)

Bagli isletmenin
iflasi, yasal olarak reorganizasyona gitmesi veya kontrol hak-
kini saglayan hisse senetlerinin elden g¢ikarilmasiyla denetim
gliciinlin devamlilaiginay yitirdiZi durumlarda da bagli igsletmeye

" (113

iliskin konsolide islemlerinden vazgegilmelidir

¢) Faaliyetlerin gegitliligi :

Farkli is kollgrlnda faaliyet gdsteren sirketlerin
mali;. = tablolarinin konsolide edilmesi gerekip gerekmediji ko=~
nusunda da gesitli gdriigler mevcuttur. Bir yaklasima gﬁre(ll4)
bagli sirketin faaliyeti ana sirketle homojen olmalidir. Bir
sanayi firmasiyla bir bankanin ayri ayrai bagimsiz tablolari, kon-
solide tablolardan daha anlamlia bilgiler sunar. (aligma konularinin
¢ok ayrimli olmasi durumunda konsclide. tablolarin elde edilmesinin
giglesecegi de bir gergektir. Faaliyetleri birbirinden bdylesine
farkli igketmelerin ‘mali: tablolarinin konsolide edilmesiyle
yararli bir raporlama yapilabilecefi konusunda ciddi kugkular
duyulmasy dogaldir. Bununla birlikte, diger bir goriise gtre, her

igletmenin amaci, yatirilan sermaye lizerinden sahiplerine bir

gebtiri saglamaktir. Bu amaca ulasildigi takdirde isletmenin

(112) Hubbard-Killoygh- Patten,ﬁCPA Review, Volume 1,John Wiley,
and sons Inc.,Virginia, U.$.A.,19%99, s.204,

(113) Ali Hikmet TOziin "Konsolide Bilangolar',Ege Universitesi
i.7.B.F.,(Doktora Tezi),Izmir,1976, s.36-37.

(114) Hubbard ve digerleri, op.cit.,s. 204.
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faamlayetinin ne oldugu onemli degildir. Bu gdriige gdre, ortak
bir kontrol bulundugu takdirde, grup i¢indeki girketlerin faali-
yetleri birbirinden ¢ok farkli da olsa, konsolidasyon yapilmali-

lr(115)

d . Yine; bir biitiin olarak holding toplulugunun faaliyeti

i¢in fonksiyonu gerekli olan bagli sirket, kendi Ozel faaliyet

(116)

konusuna bakilmaksizin konselidasyona dahil edilmelidir

d) Ulke daisi bagla isletmelerin~5u1unmas1 :

Yabanca iilkelerdeki bagli girketlerin konsolide tablo-
lara, ithal edilip edilmemesi hususunda karar vermek gii¢ ve Snem-
lidir, ﬁagll sirket aktiflerinin ne dereceye kadar yararlanilabi-
lir nitelife sahip olduklari hususu bOyle bir kararda dikkate
alinmasi gereken en Onemli faktodrler ara51ndad1r(ll7). Konsoli-
dasyona dahil edebilmek igin bagli sirketin siyasi ve &konomik
istikrari bulunan yabanci bir llkede bulunmasi kriterinin yani
sira, bu iilkeden kar ve yatirim transferinin yapilmasinda bir
engel ve banirlama bulunmamasi durumu da aranmalidair. Bu istik-
rar ortami kriteri bir bakima az gelismis llkeleri amaglamakta
ve bu llkeler disindaki bagli sirketleri konsolidasyona katmak-

(118)

tadir

(115) Ekonomi Ansiklopedisi, op.cit.,s. 832.
(116) Durmus, op.cit., s. 48,

(117) Ralph D.Kennedy and Steward Y. Mc Mullen, Finansal Durum
Tablolari, (Gev.Atilla Gonenli), Istanbul, 1967, s.228.

(118) Durmus, op.cit., s. 48.
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Bagli sirketin konsolidasyon disinda kalmasini hakli kila-
cak biitiin durumlarain tek tek sayilmasi zorunlu degildir. Yukari-
da siraladifimiz kogullardancda’s anlasilacagil iizere, konsolidas-
yon diginda birakilmasainin en dofru oldugu durumlarda bunun ger-
gek nedeninin konsolide etmenin ya yanlis sonuglar verecegi ya da

(119)

en azindan hig¢ bir yarara olmayacagidir
2. Teknik Kosullar :

Mali.:. tablolarin konsolidasyonunun yapilabilmesi igin
ya da konsolide edilmig imﬁlizr;.gablolarln giivenilir ve dogru
bilgi verebilmesi ig¢in konsolidasyona dahil edilecek sirketlerin
muhasebe sistemlerinde ve mali tablolarainda bazi teknik kosulla-
rin yerine getirilmesi ya da mevcut olmasi gerekir. Asagida bunla-:

ra sirasiyla yer verilmistir.

a) Hesap donemlerinin birlikteligi :

HOlding grubuna dahil Snemli sayida bagli girketin heshp-
larini kapattiklari tarihler, holding sirketin hesaplarainin ka-
panis tarihinden farkli olursa buaun sonucunda ortaya gikacak
konsolide hesaplarin gok yaniltica olm§51 kagainilmaz bir risk
olarak ortaya gakar. Bu durumun diizeltilebilmesi ig¢in konsolidas-
yon ayarlamalari yapmak gerekir. Farkli donem sonu tarihleri ara-

sinda yer almig nakit fonlarin hareketlerini yansitacak ayarlamalarin

(119) Smith, op.cit., s. 100,
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yapilmasi gerekir. Ancak ayarlamalaran yapilmasinin pratik
olyp olmadigi saptanarak, zorunlu ise, fakat yeterli kesinlik-
te yapilamayacaksa bagli sirketin konsolidasyon diginda bira-

kilip barakilmamasi lizerinde diisiiniilmesi gerekir(lzo)'

b) Muhasebe sistemlerinin .tekdiizenliligi:

Bir grup ig¢inde, kabul edilmis muhasebe sistemlerinde
yeter derecede .£ekdﬁzenlilige gereksinme duyulacagi aq1kt1r(121).
Bilango ve gelir tablosu~ . konsolide edilebilmesi igin tek
diizen hesap planinin uygulanmasi yaninda, aynl kayit sistemine de

gereksinme duyulur(laz)

+ Faaliyet alanlarinin ayri olmasi gerek
hesap plani gerek kayit sistemlerinde farklilaklara sebep olaca-
gindan isletme bilangolarinin ve gelir tableolaranin konsolide
edilmesi gliglégir. Mesela liretim igletmeleri ile, nakliye, sigor-
ta, banka isletmelerinin bir grup igerisinde toplanmalari halinde
boyle bir zorluk kendini gGsterecektir. Bu durumda, bu gegit ig-

ne
letmelerin konsolide bilangoya ithal edilmederi Sgﬁtlenir(laj).

c) Degerleme yontemlerinin ayniliga :

Kullanilmakta olan deferleme yontemlerinden (maliye-

ti belirleme.., envanter, stoklari deferleme, amortisman. ayirma vb)

(120) Smith, op.cit.,s. 101,
(121) Smith, op.cit., s. 100.
(122) Toziin, op.cit. s. 38.
(123) Pekiner, op.cit., s. 20k.
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herhangi birinin uygulanigi bireysel igletmelerde farklilik:
gastermemelidir(lzu). Stoklari, yabanci ve ulusal para lizerinden
alacak ve borglari degerlemede, amortisman hesaplamada ayni 8lgek
ve ytntemler kabul edilmis olmalldlr(lzs). ﬁfarkll degerleme usul-
leri ile farkli sonug¢lara varilacagindan, Szellikle farkli gizli
yedekler olugacagindan, birlestirilen bilangolardan her biri de,
birlesik bilangolar da ayni, tiirdes ve tekdiizen olamag(126).

On kosullar ve teknik kosullardan herhangi birinin veya bir-
kaginin bulunmamasi durumunda bireysel bilangolar ve gelir tablop-
laryi konsolide edilememis ise bagli isletmelere ait agaklayaca
bilgiler ana igletme bilango ve eklerinde dip not verilerek goste~
(127)

rilmelidir « Yukarada agiklanan kosullara uyularak konsolide

bilango diizenlendiginde, yoneticiler igin gerekli bilgilerin elde

(128).

edilebilme olanagi saglanmis olacaktar

3. Yararlanma sainirlari :

¢

Konsolide mali:. ~-" tablolarin, ortak bir kountrol altin-

da, ekonomik bir birim olarak faaliyette bulunan bir girketler

(124) Alak ve Biiyiikkaya, op.cit., sS.52.
(125) Durmus, op.cit., s. 62.

(126) Mehmet Yazici, Bilango Kuramlari ve (dziimlemeleri,2.baski,
Istanbul, 1976, s. 137.

(127) Tozin, op.cite,s. 39.

(128) william A.Paton and Robert L.Dixon, Muhasebenin Temelleri,
(Gev.Mustafa Aysan), 3.basi, Istanbul, 1965, s. S0k,
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grubunun :Mali=: durumu ve faaliyetleri hakkinda genel bir

bilgi verme agisindan yararli olduklara agaktir. Ancak bu tab-
lolarain, gruptaki gﬁxeﬂﬂﬁn;bireysel'ﬂ mali tablolarinin yerine
ikeme edilebilecek bir bilgi kaynagi dldugu sdylenemez., Bu yargi,
8zellikle bagly. sirketlerin alacaklilari ve azinlik hissedarlara
igin gegerli oldugu gibi, biiyilkk Olgilide ana sirketin ortak ve ala-
caklilari igin de dogrudur. Konsolide bilangoda biglégtirilmig-
olan varliklar, grup ig¢indeki belirli igletmelerin borglari igin
kullanilabilir fon kaynaklgrl olusturmas(lag). Konsolide bilango-
ya dayanarak yapilan analizler ve yorumlawda:: iz, toplam deferler-
den yararlanlldlglndan, yanlis sonuglara ulagilabilir. Bunun nede-
ni de, konsolide bilangonun deferleri; bagli igletmelerin bireysel
degerlerinin bir biitinii olarak ele alinmasi ile olustufundan,bagla
isletmelerin olumlu veya olumsuz yonlerinin gizlenebilmesidir(IBO).Bu
pekilde,durumu kot veya faaliyeti durgun olan bir igletme, grup
igindeki diger kuvvetli isletmelerin etkisi ile iyi olarak gorii-
lebilir veya en azindan durumlarinin bozuklugu diger isletmelerin

(131

sonu¢lari arasinda kaybolabilir . Konsolide gelir tablosu da,
karli igletme ile ekonomik olmayan igletmenin g¢alisma sonuglaranin
birlestirilmesi ile diizenlenece@inden, topluluk isletmelerinin

verimliliklerini ayri ayri inceleyebilmek igin, bireysel gelir

(129) Ekonomi Ansiklopedisi, op.cit.,s. 833.
(130) Bedford ve digerleri, op.cit.,s. 236-237.
(131) Akdojan ve Tenker, op.git, s. 215.
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tablolarina gerek duyulacaktlr(IBZ).

Konsolide mali tablolar birden fazla girketin sonuglaraina
birlegtirdigi ig¢in, bunlarin . mali.: analizinden elde edilen
sonuglar ve oranlar ortalama deger tasir. Bu konuyla ilgili ola-
rak, 1985 yilinda 5% Amerikan firmasi iizerinde yapilan bir arag-
tirmada; mali igstiraklerinkonsolide edilmemesi durumunda bulunan
borg/6zsermaye oraninin, konsolide iglemi yapaildiktan sonra bulu-

nan borg¢/Ozsermaye oranindan Onemli Slgiide diisiik oldugu ortaya

konulmustur(lBB).
TABLO : V
Firma Borg/Ozsermaye Borg/Uzsermaye Fark
(istiraklerle) (istiraksiz)

Chrysler 5.30 1.99 332
Ford 3.89 1.57 2.31
GM 3.40 1.16 2.23
Textron 5¢33 1.65 3.68
Westinghouseé 3.38 1.99 1.39

Bu aragtirmadan alinan, bazi girketlere ait oranlarain, konso-
lidasyon yapilmamasi ve yapilmasi durumlarinda ne dlgiide degige-

bilecegini tablo V'den izleyebiliriz.

(132) Toziin, op.cit., s. 41,

(133) Joseph C.Rue and David E,.Tésh,'"Should We Consolidate
Finance Subsidiaries?'', Management Accounting, April

1987, s. 45.
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Topluluk igerisinde igletmeler arasindaki alim--satim
hacmini, herhangi bir bajli igletmenin veya ana isletmenin
bireysel Imali:: . durumunu, alacakli durumunda bulunan igletme-
lerin veya kigilerin alacaklarinin giveén: derecelerini konsoli-
de bilango belirleyemez. Giinkii, konsolide bilangoda goriilen ak-
tifler toplaminin, bagli igletmelerin pasiflerinin karsilanmasin-
da hangi esas lizerinden kullanilacaklarani belirtmemektedir. Borg-
tan yararlanﬁa, ana sozlegmenin kapsamlari konsolide bilangodan
anlagilamamaktadir. Ancak, bunlara benzer sorularin cevaplarinin

(134)

dipnotlarda bulunmasi gerekmektedir.

D. Bagli Sirketi Edinme Yontemleri :

Konsolide mali tablolarin diizenlenmesi teknik bir islem=-
dir. Bu iglemde, ilk ele alinmasi gereken konu, diizenleme agisin-
dan farkli yontemlere neden olmasi agisandan, bagli sirketin edi-
nilme seklidir. Accountiné/Principles Board (APB) girket birlesme-
leriyle ilgili "Opinion 16" (Par 42) de bazi girket birlesmele-
rinin satinalma yodntemiyle, bazilarinin ise gikarlarin birlegmesi

(135)

‘yontemiyle muhasebelegtirilebilinecegini belirtmigtir Bun -
lardan satin alma veya elde etme (puyrchasing veya Acquisition)
yontemi Ingiltere ve Avysturalya'da; ¢ikarlarin birlegmesi veya

birlegme (Pooling interest veya Merger) yontemi ise Amerika

(134) T6ziin, op.cit., s. 41-42,
(135) Hayle, op.cit., s. 46-47,
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(136).

Birlegik Dewletlerinde genis uygulama alani bulmustur

Gikarlarain birlegmesi oldukga yeni nir kavramdir. Bu gorii-
glin temelinde, girketlerin kargilikli olarak anlagip kendi istek-

(137)

leriyle birlegmeleri yatmaktaalr. Bu gotriigte de girketlerin
tiizel kisilikleri korunduéﬁndan, hissedarlik haklari devam eder.
Diger taraftan, sirketlerden biri digerinin hisse senetlerini
alirken, ayni tutarda, net defter deferi ilizerindendiferine yeani
gikarttigi hisse senetlerini verdifinden muhasebelegtirme saira-~ .
sinda ortaya serefiyenin ¢ikmasi da s0z Konusu olamaz. Efer fark-
1i degerde hisse senedi verilmesi s8z konusu olursa dogal sonug
;kaarlat}ni: girlegmesi yerine satain alma metodunun uygulanacagi-
d1r(138). Gergek anlamiyla ¢ikarlaran birlestirilmesi durumuna
oldukga seyrek rastlanir. Muhasebe agisindan ¢ikarlarin birlesme~

(139)

sini istisnai durum olarak ele almak gerekir

Satin alma metodundan farkli olarak g¢aikarlarin birlegtiril-
mesi yonteminde; iki bilangonun birlestirilmesinde giderme:islemlerine
dahil edilen sadece bagli sirketteki istirak kalemi ile, bagla
girketin sermaye kaleminin nominal degeridir. Iki kalem arasin-

daki fark, istirak fazla nominal deger diislik geklinde ise grup

(1%6) Alton, D. Barton, The Anatomy of Accounting, 3 rd.Edition,
University of Queensland Press, Australia, 1986,s. 310.

(137) Smjth, obeCityy s. 104.
(138) Akdogan ve Tenker, op.cit., s. 246.
(139) Durmusg, op.cit.,s. 50.
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yedeklerinden diigiiniiliir. Eger tersi ise sermaye yedefi olarak

dﬁ$ﬁnﬁlﬁr(lko).

'(Konsolide gelir tablolari agisindan ise ; satin alma met&-
dunda gelir tablosunda konsolidakyon serefiyesinin amortisman
payl goriinlirken, ¢ikarlarin birlegsmesi ydnteminde konsolidasyon
serefiyesi ortaya ¢ikmadagi i¢gin b8yle bir pay bulunmayacaktair.
Diger bir fark; g¢ikarlarin birlesmesi yonteminde, bagli sirketin
tim kari grup‘kérlna dahil edilirken satin alma metodunda bagli
sirketin sadece satin alma tarihinden itibaren olan geliy kisma
konsolide felir tablosuna yansimaktadir. Bu, bazi kari gigirerek
holdingin durumunu iyi gosterme gibi imkanlar yarattigindan g¢ai-
karlarin birlesmesi yontemine siiphe ile bakilmasi sonucunu dogur-

L
maktadlr(lql).

E. Bagla Sirkete Yatiramlari Degerleme Ybntemleri :

Bilangolarin konsolide edilmesinde, ana girket bilancgo-
larinda yer alan bazi ekonomik degerlerin kaydedilmesi Onem ta-
simaktadar ve bu Szellikler konsolidasyon sirasainda dikkate ala-

<142). Bagli sirkete yatiramlarin muhasebelegtirilmesinde

nirlar
kullanilan iki temel ydntem vardir. Bunlar; maliyet yontemi
(cost method) ve 8z varlik yontemi (equity method) dir. Konsoli-

dasyon isleminde hangi yontemin uygulanacagi konusu halen tartig-

ma konusuysa da, Ozvarlik yonteminin uygulama digznda<kaldigy

(140) Akdogan ve Tenker, op.cits, 248.
(141) Akdogan ve Tenker, opscit., s. 248.
(142) soydan, op.cit., s. 80,
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gﬁzlenmektedir(lqé).

l. Maliyet yontemi

Bu ydntemde, bafli sirketin hisse senetlerinin ali-
m1 ig¢in yapilan yatairaim, holding bilangosunun istirakler hesabi=
na maliyet‘bedeli ile kaydedilir ve bagli sirketlere yatiraimz,
gosteren hisse senetleri, herhangi bir uzun ddnemli igtirak gibi

(14%)

iglem goriir « Diger bir deyisle, hem devir alma, hem de daha

(145)

sonra yatirim hesabi maliyet bedelini gostermektedir . Mali~
yet bedeli ile degerleme m;todu kullanildiginda, gelecek satan
almalarda bulunulmadikga veya eldeki hisse senetlerinin satigsina
kalkigsilmadikga bagli sirketin 6z sermayesindeki degisiklikler
ana girketin, sdz konusu bagli sirkete yatairim hesabina kaydolun-

(146)

mazlar

2. Uz varlik yontemi :

Bu yontem uygulandifinda; bagli igletmenin 0z ser-
mayesindeki degigikliklerin, ana igletme iizerindeki etkisi bagla
igletme yatirim hesabini etkiler. Yatirim hesabi, bagli igletme-
nin net kazang veya zarari ile elde ettifi temettiiler kadar artar

(147)

veya azalair . Bu yontemde de ana sirketin bagli sirkete yatirima

(143) Durmug, op.cit., s. 52.

(144) W.E.Karrenbrock and H.Simons, Advanced Accounting, south
Western Publishing Company, Ohio, H.S.A., 1962, s.372.

(145) Paten and Dixon, op.cit., s. 846.
(148) Kennedy and Mc Mullen, op.cits., 5.239.
(147) T6ziin, op.cit., s. 49,
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maliyetle hesaplara alinmasina ragmen, daha sonra bu tutardan
farkli olabilmektedir. Maliyet ySntemiyle kar$11a$tir1i1rsé;»8z-»
varlik yonteminde elde edilen gelir alinabilir bir temettii de-
gil yatiramci sirketin yatairaim hissesinin karidir ve ayri bir
tutar olarak gSrmek yerine yatirim tutarina eklenmelidir. Bu
iglemlerin net etkisi, yatirimci sirketin kazandifr gelirlerin

(148)

hissesi tutarainca, yatirim tutarinin ayarlanabilmesidir

Ulkemiz uygulamasinda bu ydntemlerden, maliyet yontemi daha
¢ok benimsenmistir. Aslinda vergi kamunlarimizda da igletmenin ak-
tifinde bulunan hisse senetlerinin maliyetle dejerleme yapilmasi

(149)

gerektigi hilkmii vardar

(148) Barton, op.cit., s. 310.
(149) Durmug, op.cit., s. 53.
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KISIM ¢ II
KONSOLIDE BILANGO VE GELIR TABLOSU

DUZENLEME TEKNIGI

A. FRonsolide Bilango :

Konsolide bilangolar; ana ve bagli igletmelerin bir eko-

nomik biitiinliik olugturmasi goriigiinden hareket edilerek ve

‘- Ana igletmenin bagli igletmeye yaptifi yataram,

- Ana isletme ile bagli isletme arasindaki islemler,

(150)

goz Oniine alinarak diizenlenirler . Konsolidasyon igslemi sira-
sinda belli bir sira izlenerek. uygulanacak olan iflkelérin:in

genellikle agagida gosterildigi sekilde oldugu kabul edilmekte-
dir(151):

- Oncelikle, ana girket ve bapli sirketlere ait net aktif:
(6z sermaye) hesaplanir. Bunun gergeklestirilebilmesi i¢in ana
girket bilangosunda yer alan bagli sirketlerle ilgili istirakler
kaleminin kaldirilmasi gerekir. Boylece, bajli sirketlere yapil-
m1s olan yatirimlar, yerlerini bagli sirketlerin aktif ve pasif

kalemlerle ilgili bdliimlerine bairakmis olur.

- Daha sonra, holdinge bafli sirketlerin kendi aralayindaki

gergek borg ve alacak iliskilerini gdsteren aktif ve pasif kalemlerin

(150) Tazﬁn, op.cito, SvL"B-}'*'L}'
(151) Akinci ve Onlen, op.cit., s. 172.
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birbirleri ile mahsubu yapilair.

- 11k iki iglem sonunda bulunan bagli girketlere ait net
aktif, biiyikk ve kiigik pay sahipleri arasinda paylari oranainda

dagitalir,

- Sonucta, ana girket ile bajla sirket bilangolarainan aktif

ve pasif kalemleri tek bir bilango halinde birlegtirilir.

Konsclidasyon isleminin yukarada belirlenen sira izlenerek
gergeklestirilmesi, ana girket ile bajli girketler arasindaki
iliskinin Szellipi geregi, degisiklikler gdsterebilmektedir. Ana
isletmenin birden fazla bazli igletmeye sahip olmasi halinde de
konsolide etme tekniginde her hangi bir degigiklik =0z konusu

degildir.

Ayni anda bir gok bagli isletmede igstirak}lere sahip bulunan
ana igletme ile bafli isletmeler arasinda dofrudan bir iligki
varsa;'konsolide bilangonun diizenlenmesi ile ilgili hesaplara her
bagli igletme igin ayri ayri yaparak sonra bunlari bir araya getir-
mek gerekir. Pozitif ve negatif denetim maliyetlerinin bir kisma
kargilikliy olarak birbirini yok edecek, geriye kalan kaismi ise
konsolide bilangonun ilgili tarafinda tek kalem halinde gbsteri-
lecektir(152).

Ana. igletmeyle bazi bagli igletmeler arasindaki iligski ancak

arada bulunan diger bagli isletmeler araciligai ile oluyorsa,

(152) Pekiner, op.cit., s. 221.
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isletmeler arasindaki iliskilerin dojrudan dogruya iliskiler
haline getirilmesi gerekli olmaktadir. Boyle bir durumun sdz
konusu olmasi halinde zincirleme konsolide bilango diizenlenir.

Bu konsolide bilangonun elde edilmesinde; en alt durumda bulunan
yani ana isletmeden en fazla uzaklikta bulunan igletmeden bagla-
narak zincirin her halkasinda kendinin bir altinda bulunan islet-
meye istiraki olan igletme igin, ayra bir konsolide bilango diizen-~
lenerek igletmeler arasi iligki dofrudan dogruya bir iliski haline

(153)

getirilir + Bu sekilde gidilerek sonugta tiim igletmeleri kap-

sayan genel bir konsolide bilangoya ulasilar.

Oteki iligki bigdmlerinde de uygun birlegtirmelerle gok asama-

11 konsolidasyon yapilabilir.
Be Konsolide Gelir Tablosu :

Konsolide gelir tablosunun diizenlenmesinde de konsolide
bilangonun diizenlenmesindeki élkéibpi;y gegerlidir. Ana ve bagli
igletmelerin belirli bif faaliyet donemi iginde ortaya ¢ikan ana
ve yan faaliyet gelir ve giderlerinin - toplami konsolide .

(154)

gelir tablosunun temelini olusturur

» 3 » Q »
Bir igletmenin net kar veya zarari, o igsletmenin galisma

ddnemindeki gelir ve giderlerinin toplamlarinin sonucu ile

(153) Pekiner, op.cit., s,223.
(154) Pekiner, op.cit., s. 237.
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saptanir. Gelir tablosu, galisma donemindeki gelir ve gider he-
saplarindan olusur. Isletmelerin gelir tablolari ig¢in gecerli olan
bu 6zellik, isletmeler topluluguna ait konsolide gelir tablosu
igin de degisgmez. Gelir tabioSunun unsurlari da ayni olmakla be-
raber kapsam bakimindan ayricaliklar gSsterirler. Bu ayricalaklar

(155)

g0yle siralanabilir:

- Konsolide gelir ve gider hesaplaranin, birden gok iglet-
menin gelir ve gider hesaplarainin kendi aralarinda toplanmasindan

meydana gelmig olmasi,

- Topluluga dahil igletmelerin ekonomik bir biitiin olarak ka-

bul edilmesi.

Toplulugu olusturan igsletmelerin ekonomiik bir biitiin kabul
edilmgsinin sonucu olarak; konsolide gelir tablosunda yalniz top-.
- Juluk. disi iglemlerin scnug¢lari yer alacaktir. Bu nedenle; toplu-
lugu olugsturan igletmelerin, birbirleri ile olan islemlerinin so-

nucu gergeklesen .gelir ve gider unsurlari aritilarak gosterilmeli
dir(156).

¥

Konsolide gelir tablosu hazirlamak igin ge¢ilen baglica aga-

malar, konsolide bilango hazirlamada ge¢ilen asamalarin bir benze~

(157),

ridir. Bu agamalaran baglicalari gunlardar

(155) To6ziin, op.cit., s. 179.
(156) T6ziin, op.cit., s. 179-180.

(157) Abdullah Dogan, "Isletmelerarasi Yatirim ve Mali Tablolarin
Konsolide Edilmesi" Ankara,Muhasebe ve Vergi Dergisi, Cilt:6
Sayi: 8, Eyliil 1977, s. 610,
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- Ana ve bajzli isletmelerin gelir tablosu hesaplari bir-
birleriyle toplanar,

- Isletmelerarasi satis ve alimlar yok edilir. Satig degeri
konsolide edilmig satig ve satiglarin maliyetinden g¢ikarilair,

- Varsa stoklardaki herhangi bir igletmelerarasa kar tutara
yok edilir,

yonda

- Konsolides/diger igletmenin geliri ve ana igletmenin gide-

ri olan, OSrnegin faiz gibi, kalemler yok edilir,

- Varsa azimlik yatirim payi ayrilarak belirlenir.

Sonug¢ olarak, konsolide gelir ve gider unsurlari; topluluga
dahil isletmelerin toplam gelir ve giderlerinden, isletmeler ara-
sindaki iglemlerden olusan gelir ve giderlerin aritilmasi ile

saptanir,

C. Konsolide Tablolarla Ilgili Giderme Igslemleris .

Mali tablolarin birlestirilmesi konusundaki en Onemli
teknik sorun:, beXirli unsurlarain bir kag¢ defa hesaba katilmasi-
ni Onlemek igin, mali tablolari birlegtirilen gsirketlerin her
birine ‘ait mali tablolarda ayni seyi farkli sekilde ifade eden
rakamlarin birbirine mahsup edilerek ortadan kaldirilmasadir.
Boylece ana girketin defterlerinde pagly sirketteki yatirimlar
(istirakler) seklinde gbriilen aktif kalemin, bagli girketin

defterlerinde sermaye olarak goriilen kalemin ilgili kasmi ile
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birlikte ortadan kaldirilmasi gerekir. Ayni sekilde, mali tablo-
lara birlestirilecek girketler arasindaki satigslarin ve benzeri
dglemlerini . de, biitiin grubun basari derecesinin tayini igin he-
saplanacak rakamlardan 91kar1ima51 ve girketler arasindaki borg

(158)

ve alacaklarinda birbirine mahsup edilmesi gerekir

Konsolide bilango ve gelir tablosunun hazirlanmasi ig¢in ya-

pilmasi gereken giderme islemleri agafida incelenmistir.
1. Uz Sermaye ve yatirimlari giderme:

Ana isletmenin bilangosunda yer alan bagli igletme
hisse senetlerine yatirim hesabi ile bagli igsletme bilancosunda-
ki Oz sermaye hesabinin aritilmasi gerekmektedir. (ilinkii; konsoli-
de bilango deferlerinin saptanmasi; bireysel bilangolarin aktif
ve pasiflerinin toplamlarandan olugtugundan, baéil isletme aktif-
leri iginde yer alan bagli igletme hisse senetlerine yatiram hesa-l
binin aritilmamasi ile bir ¢ift hesaplama yapllmls.olacaktlr(lsg).
Ana igletmenin sahip,ortak ya da paydas olarak katildijfa bagri‘?gE??me-
Lerin Gzsermayeleri ana-igletmenin dzsermayesi ile elenip, ayaklanap,

. isletmenin

giderilerek birlestirilir, Bu birlegtirme, ana/baélx;ig}gtmexen;«n
... katilma oranina gore,baplivisletmeye yatirimin kayitli tutara
ile,bak¥r igletme: Oz sermayesinin kayatli: tutarinin egit olup

(160)

olmamasina gore baska baska olur

(158) Paton and Dixon, op.cit., s. 839.
(159) T8ziin, op.cit.,s. 118.
(160) Yazica, op.cit., s. 137-138,
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a) Azainlik payi olmamasi durumu :

Burada, ana igletme bagli igletmenin biitiin hisse
senetlerinin sahibi oldugundan azinlik payi bulunmamektadir.
“undan dolayi, ana isletmenin bilangosunda yer alan bagli iglet-
me hisse senetlerine yatirim tutarinin muhasebe degferi ile, bag-
11 igletmenin sahip oldufu Ozsermayenin muhasebe degeri kargilag-

»

tarilir. Burada ii¢ defisik durum s8z konusu olabilir.

- Yatarailan tutar, bagli sirketin Ozsermayesine esitse,
konsolide bilango islemleri sirasinda holding girketteki igtirak
tutari ile bagli isletmenin Gzsermaye tutari giderilir, diger

bilango kalemleri toplanarak koansolide bilangoya yerlegtirilir.

- Yatairailan tutar, edinilen sirketin Szsermayesinden faz-
la ise; bir fazla ddeme sz konusu olacafindan, bu tutar bilango-
nun konsolide edilmesi sirasinda aktifte "birlegtirme farkl"(IGl)
(konsolidasyon serefiyesi, pozitif denetim maliyeti, sermaye dii-
zeltme farki) olarak yer alir ve Ozsermayeyi azaltici nitelikte-
dir., Olusan bu tutar; yatiramlarain oldugundan fazla deferlendiril-
mesi sonucunda ortaya ¢ikmis bulunuyorsa, konsolide bilangoda
hayali bir deger olarak yer alacaktir. Bilangonun sihhatliligini
koruyabilmek ic¢in, bu deferin amortismaha tabi tutularak ortadan

kaldirilmasi gerekmektedir. Eger bu tutar bagli igletme Szsarma=

yesinil puhasebe degerinden az degerlendirilmesi sonucu dojmus

(161) Akinci ve Onlen, op.cit., s. 172.
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ise, konsolide bilangoda "konsolidasyon gerefiyesi' olarak
gésterilmesi gerekir. Giinkii; bagli isletmenin bireysel bilango-
sunda gizli yedek olusturulmus bulunulmaktadir. Konsolidasyondan
dofan firma degerini olu§turah bu fazlalik, maddi olan veya ol-
mayan bagli deferlere belirli oranlarda dagitilarak ortadan

kaldlrllabilir(l62).

- Yatarailan tutar, edinilen sirketin 0z sermayesinden
az ise; ana girketteki igtirek tutari bagla sirketteki Gzsermaye

(163)

tutarindan ¢ikarilarak giderilir . Eksik ddenen tutar ise,
bilangonun konsolide edilmesinde, pasifte "konsolidasyon iistesit
olarak yer alir. Buna ''sermaye listesi®, "birlegtirme yedegi',
negatif denetim maliyeti' adlari da verilmektedir. Birlegtirme

(164).

listesi sonugta 0z sermayeyi artirici niteliktedir

Herhangi bir sirketin hisselerinin defter degéri ile piya-
sa degerinin birbirine esit olmasi ¢ok ender rastlanan bir du-
rumdur. Bunun i¢in; ihrag¢ aninda elde edilmesi halleri harig,
baglil girkete ait hisselerin ana §irkc§e nakdi maliyetinin, devir
aninda hisselerin bagli gsirket defterlerindeki kayatliy deferle-
rine egit olmasi beklenmemelidir. Yukaraida belirtildigi gibi,

ana girket yatirim maliyetinin defter deferinden fazla olmasi,

(162) 7T6ziin, op.cit., s. 69-71.
(163) Durmus,. op.cite, s. 56.
(164) Durmus,loc.cit.s. 390.



- 98 -

bagli sirket aktiflerinin defterlerde, cari piyasa degerlerinden
diigiik g&sterilmis oldufunu ifade eder ki bu durum, enflasyon d&--
‘neslerinde sik sik rastlanan bir olaydir. Bundan baska, bagli sir-
ket faaliyetlerinin son derece verimli ve geleceginin de parlak
bulundugu,duﬁﬁml@n&,defterlerde goriinmeyen maddi olmayan bazi ak-
tif degerlerin (gizli ihtiyatlarin) varligi da bdyle bir farkan
nédehini plu@tﬁrgug?s 0labilir. Bir c¢ok durumda, hisselerin ana
girkete maliyeti ile bagli girketin devralindii andaki defter
degerleri arasindaki fark gesitli faktorlerin birlesik etkileri
soﬁucunda dogmus bulunacaktir. Gerekli bilgiler elde bulundupu
takdirde, konsolide tablolarda goriilebilecek bu tiirlii farklaran

(165)

méhiyeti de ayrica agiklanmalidar
b) Azinlik payi olmasi durumu:

Ana igletme, bafli isletme hisse senetlerinin
tamamina tiirlii nedenlerle elde etmek istemeyebilir veya elde
edemeyebilir. Ana isletmenin, bir igletmeyi kendisine bagli is-
letme durumuna getirebilmesi igin bu isletmenin bilitiin hisse se-
netlerini.elde etmesine gerek yoktur. CGenel Kurulda oy fazlalaigi
saglayacak kadar hisseyi elde etmesi yeterli olur. Ana isletmenin
elde etmek istemedifi veya elde edemedigi hisse senetlerini elin-

(166)

de bulunduran ortaklar, ekonomik biitlinligin azinlik ortaklarina

(165) Paton and Dixon, op.cit., s.342.
(166) Toziin, op.cik., s. 98.
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(minority interest) olugturyrlar. Azinlik hisselerinin bulunmasi
daha once anlatalan prehsip ve teknikleri degigtirmez(167). Once
edinilen hisse senetlerinin nominal degerine gore, bagli sirketin
yizde kagana sahip olundugu séptanlr. Sonra, sahip,olunan bu pay
i¢in yataralan tutar, bagli sirketin 6z sermayesindeki pay tuta-

(168)

ri ile kargilagtaralair

- fatairalan tutar, ediﬁilen sirketin 8z sermayesine esit
ise; ana girketin igtirak hissesi ile bagla sirketin, bu tutara
kargsilik gelen Oz sermayesi giderilir. Geriye kalan azinlik paya,
igsletmeler toplulugunun, topluluk digindan temin etmis bulundugu
bermayé unsuru oldufundan konsolide bilangonun pasifinde azanlak

Ozsermayesi olarak gtsterilir.

- Yatiralan tutar, edinilen sirketin Gzsermayesindeki
paylndaﬁ fazla ise; Once azinlik payina diisen Ozsermaye hesapla-
nir ve azinlik payi olarak konsolide bilangoda gisterilir. Ana
gsirkete ait olan Gzsermaye payi da hesaplandiktan sonra, ana
girketin bagli sirkete igtirak tutarlndankquarmlarak giderilir.
Aradaki fark ise konsolidasyon gerefiyesi olarak konsolide bilan-

(169)

gonun aktifinde yer alir

~ Yatarilan tutar, edinilen gsirketin Yzsermayesindeki
payindan diiglik ise; azinlik payi 6zsermayesi ve ana sirket 0Os

sermayesi hesaplanir, ana gsirkete ait 0z sermayeden igtirakler

(167) Barton, op.cit., 5. 323.
(168) Durmus, op.cit., s. 56.
(169) Durmus, op.cit., s. 56.
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diigiilir, kalan kamsim konsolidasyon iistesi (surplus) olarak

konsolide bilangonun pasifinde yer allr(l7o).

Ana sirketin igtirak tutari, bagly gsirketin 8z sermayesinde-
ki hisse tutarindan farkli ise, azinlik hissesinin gdsterilmesin-
de uyguianabilecek daha iyi bir yontem, azinlik hisseleri tutarainain
da ana girket tarafindan hisseler ig¢in fiilen Odenen bedele uygun

(171)

olarak diizeltilmesidir Yani ana girketin edindifi %'ye
yatirilan tutardan hareketle bagli sirketin Gz sermayesi yeniden
degerlendirilir. Kayitla bz sermayeden farkla olan bu yeni deger

lizerinden azinlik payi, konsolidasyon listesi veya konsolidasyon

gerefiyesi hesaplanabilir.

Ana igletmenin igtirak payis konsolide bilangoda iki tiirli

(172).

gosterilebilir

- Ya bagzli isletmeye ait varliklar ve borg¢lar tutarindan
yalnizca ana igletmenin igtirak tutarindaki kismi konsolide bilan-

¢oda yer alair,

- Ya da bajli igletmeye ait aktif kalemlerin ve borg¢larin
tamami konsolide bilancoda yer alar; fakat azinlik ortaklarina
ait olan paylar ana igletmenin azinlik ortaklarina olan borcu
gibi diigliniiliir ve konsolide bilangonun pasif tarafinda ayrica

gosterilir.

(170) Durmus, op.cit., s. 56,
(171) Paton and Dixon, op.cit., s. 843,
(172) Pekiner, op.cit., s. 217.
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"Bu tartisma konsolide hesaplarin temel kuramiyla g¢elismek-
tedir. Eger bir gruba tek bir igletme gdsilyle bakiliyorsa, kon-
solide hesaplar, holding sirketin kontrolu altina aldaigi varlak-
lari, borglari ve gelirlerin tiimiinii ayrica bagl: sirketin azin-
liktaki ortaklara iliskin kisimlar da dahil olmak lizere yansitma-

2(173) (174)

lidar . Uygulamanin benimsemis oldugu usul de budur

2. Alacak ve bor¢ iglemlerini giderme:

Sistem ig¢inde yer alan sirketlerin birbirlerine sa-
tiglari ve bir birlerinden yaptiklara satin almalar'gnupgn igi

borg ve alacaklara yabatlr(l?s).

Bagla gsirketler arasindaki bu
borg ve alacak kalemleri kargilikli unsurlardandir ve kanSolide
mali durum tablolari dﬁzenlenirken birbirleriyle karsilastirilarak
yok edilmeleri, bu suretle de kqmﬁlideitablo digsinda barakilmalara
(176)

gerekir . Isletmeler arasi iglemlerden olugan borg ve alacak-~
lar, konsolide bilangonun aktif ve pasiflerini ylkselterek yanail-
‘ti1ci bir durum olugturmalarindan dolay:r fiktif bir iglem olarak
kabul edilir. Holding grubu igerisinde isletmeler arasindaki fik-
tif islemlerden olugan ve giderilmesi gereken borg¢ ve alacak ilig-

(177)

kileri agagidaki hesap gruplarinda gosterilmistir

(173) Smith, op.cit. s.109.

(174) Pekiner, op.cit., s. 217.

(175) Kennedy and Mc Mullen, op.cit., s. 241,
(176) Paton and Dixon, op.cit., s. 861.

(177) Kennedy and Mc Mullen, op.cit.,s. 242-243,

T. G.
Yikoekogretim Kurulw
Doktimantasyon Merkes!
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Alacak-Borg Hesaplari (Isletmelerarasi agik krediler)

Alacak-Bor¢ senetleri Hesaplari (Isletmelerarasi senet hareketleri)
Faiz alacaklari-borglari hesaplari (senet ve tahvillere yiiriitiilen
faizler)

Tahvil alacaklari-borg¢lari hesaplari (Sirketlerarasi tahvil islemleri)
Temettii alacaklari-borglari hesaplari(sirketlerarasi temetti islem-

leri)

Toplulufu olusturan isletmelerinbirbirlerine verdikleri avans-
lar; bor¢ paralar ve bunlarla ilgili faizler de konsolide bilango
diizenlenirken giderilmelidir.Bu islemler de, topluluk igi iliskil
lerden olugtugundan ekonomik biitlinlilk esasina dayanarak giderilmesi

(178)

gerekmektedir

Bagla sirketin, ana sirketin hisse senetlerini elinde bulun-
durmasi durumunda, bunlar, ana girket tarafindan yeniden satin

(179)

alinmigs gibi diislinlilerek iglem yapilabilir

3, Mal satislara ile gergeklesmemisrkér ve zararlari

giderme:

Holding toplulugu ekonomik bir iinite olduguna gbére,
bu topluluk bakimindan gelir ve gider kalemlerinin sonucunu olug-

turan karin realize edilmis, yani gerceklesmis bir kar oldugunu

(178) Toziin, op.cit., s. 132.
(179) Durmus, op.cit., s. 62.
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s0yleyebilmek ig¢in bu topluluk karinin yalnizca topluluk dagin-
daki igletmelere ve kigilere yapilan satislardan veya elde edi-

(180)

len diger gelir kalemlerinden dopmus olmasi gerekir « Toplu-
luk igindeki igletmelerin birbirlerine mal satmasi durumunda,
.satici igletmenin, satis fiyati veya isletme blitinliifli icerisin-
deki trangfer fiyata "kar ve maliyet'" uynsurlarindan olusmusgtur.
Bu nedenle donem sonunda elde bulunan stoklarda kdrin bulunacaga
agikga goriiliir. Bu kar, isletmeler toplulugu tarafindan kazanil-
mis kar degildir. Satilan mal halen isletmeler toplulugu digina
(181) |

gikmamistir + Boyle bir durumda topluluk ig¢i satislarin ve

bunlardan dogan karlarin giderilmesi gereklidir.

Isletmeler toplulugu, ekonomik bir biitiinii olusturdugundan,
igletmeler arasindaki mal ve hizmet aligveriglerinde uygulanan
fiyat, normal olarak topluluk digsi igletmelere uygulanan fiyattan

farklidair. Glnkii bu fiyatin elusmasinda;

- Topluluk igerisinde degerleme &lgiilerinin belirlenmesi,
- Topluluk igin gercgeklesmis karin belirlenmesi,
.= Topluluk igerisinde denetime olanak sajlanmasi gerek-

(182)

sinmeleri gdz Oniinde bulundurulmugtur

Toplulugu olusturan isletmeler arasindaki mal ve hizmet alim

satlmlarlndé 6lc¢i birimi olarak kullanilan transfer fiyatlara;

(180) Pekiner, ope.cite, 8. 237.
(181) T6ziin, op.cit., s. 177,
(182) Pekiner, op.cit., s. 238.
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maliyet degerinin altinda, maliyet deferine egit, piyasa fiyati-~

na esgit, piyasa fiyatinin da listiinde olmak lizere gegitli gekil-

lerde tespit edilebilir, Transfer fiyatina esas olarak piyasa

fiyatas veya maliyet degerini kullanma'konusunda gegitli tartisme-

lar olmasina ragmen konsolide tablolarin diizenlenmesi ig¢in maliyet

degeri esasi daha uygun olmaktadir. Giinkii; realize olmamig karlarin orta-
¥ ¢ikmasa aﬁcak transfer fiyatinin maliyet dejeri temeline gtre sap-

(183)_

tanmasi halinde onlenebilir

Toplulugu olusturan iéletmelerin birbirlerine yaptiklari mal
ve hizmet satislari, igletmeler toplulugunun gergek satiglara
olmamakta, yalnizca topluluga dahil igsletmeler arasinda mal ve
hizmetlerin transferi niteligini tasimakta ve bu nedenle de gide-
rilmeleri gerekli bulunmaktadlr(l84). Ayni sekilde bu satiga ilig™
kin olarak ortaya g¢ikan ve dUnem sonunda stoklarin i¢inde yer alan
gergek&ésmemis karlarinda, stok hesaplari ve dagitilmamis kar

hesaplarinin ilgili tutarlara karsilagtirilarak giderilmesi gerek-

mektedir.

Azinlik payi olma durumunda, topluluk igi satiglarin, ne Glgiide
azinlik payini ilgilendiren gergek satig olmasi gerektigi konula-
rinda degisik gobriigler vardir. Azinlik payi oranina gbre hesaplana-

cak satis tutarai ve kar, gergek satig ve kar kabul edilerek

(18%) Pekiner, op.cit., s. 243,
(184) Karrenbrock and Simons, op.cit.,s. 415.
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giderme igslemleri disinda birakilabilecepi gibi, bagli sirkete
yapilan satis ve karin tiimiiniin holding igi satig oldugu disiinii-
lerek, azinlik payi igin hesaplanmis net kar tutari degistirilme-

den, holdingin stok ve kar payil rakamlarindan giderme yapilabilir.

Tartismalil konulardan biri de igletmeler arasi mal satiglarin-
dan olusan zararain giderilmesiyle ilgilidir. Bagli sirketler toplu-~
lugu disindaki sirketlerle yapilan iglemlerden. : dogmamis olmak
sebebi ile topluluk‘igin gergeklegmenis bulunan‘kér kisimlari, bir-
lesik tablo disainda blrakliacaksa ayna diisiincelerden hareket etmek
sureti ile topluluk i¢i girketler arasindaki iglemlérénedenisi
ile ortaya ¢akitis zarar unsurlarainin, birlegik mali tablolar dii-
zenlenirken zarar unsuru olarak hesaba katilmamasi gerektigi(185)
pne sliriilebildigi gibi topluluk igerisinde uygulanan transfer f&-
yatinin, satilan malin piyasa fiyatini yansaittigar ve bu tiir islem-
lerin gizli yedek olusturmak amaci ile yapilabilecegi ve bu tiir

(186)

satiglar i¢in giderme islemlerine gerek olmadaga da ileri

sliriilebilmektedir.

4, Sabit kiymetlerin satisini, karini ve amortismaninai

giderme:

Sabit varliklarin holding toplulujfu disindan sajlan-

m1is olmalari durumunda herhangi bir sorun yoktur. Sabit varliklar

(185) Paton and Dixon, op.cit., s. 856.

(186) Tdziin, op.cit.,s. 189'dan Jennie M.Palen, Report Writing
for Accountants, 1960, s. 279.



- 106 -

holding toplulugu ig¢indeki bir girketten saglanmigsa, sabit
varlik satisinin igerdigi kar tutaranin, holding toplulugunun
net karindan ve sabit varlik tutarindan diiglilmesi gerekir(1877.
Holding ig¢i, sabit varlik alis ve satiglarinin konsolide gelir
tablosu iizerindeki etkisi, 58z konusu sabit varliklarin amortis-
mana tabi veya amortismana tabi olmayan sabit varliklardan olma-
sina gore farkli sekilde ortaya ¢ikar. Transfer fiyatinin, defter
degerinden fazla olmasi durumunda ortaya g¢ikacak gergeklesmemis

(188)

karlarin da giderilmesi gerekmektedir . Gergeklesmemis bu
karin etkisi, alan bagla i§letmede, sabit kiymetin amortisman
sliresi boyunca devam edecektir, Bu itibarla her faaliyet donemi
sonunda, ayrilan amortisman giderinin bu farka karsilik olan kis-
minin ozel bir karsilik hesabinda amortisman siiresi boyunca birik-

(189). Biitiin bu kanmkhKlar gz Sniinde

tirilmesi gerekmektedir
bulundurulunca, bagli bir sirketten satin alinmis cari olmayan
aktiflerle‘ilgili olarak, bagli sirketler arasindaki bu tiirli
alis veristen doZan, gergeklegmemis gelir unsurlarainin birlesik
tablolar diginda barakilmasi geklindeki genel kabul gormilis usuliin

(190)

pratik bakimdan uygunsuzlugu One siiriilebilir.

(187) Durmus, ope.cit., s. 59.
(188) Pekiner, op.cit., s. 243-24%4,
(189) Pekiner, op.cit., s. 244,

(190) Paton and Dixon, op.cit., s. 861.
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5. Igletmelerarasi temettiileri giderme :

Isletmeler toplulugu igerisinde olusmus bulunan te-
mettiiler, konsolide mali tablélar diizenlenirken giderilir, Giinkii;
dagitailan temettii topluluk disina Odenmemis veya topluluk dasan-
dan alinmamis olmasi dolayisiyla bir gelir veya gider niteligini
kazanmamaktadir. Sadece isletnme karlarinin toplyluk igerisinde
dagitiminy yansztmaktadlr(191)° Ayrica gegmis donemlerin temet-

tiilerinin de dagaitilabilir olmasi konsolide mali tablolarin d&-

nemsellik ilkesini bozabilir.

6. Gelirler ve giderlere iliskin giderme :

igletmeler arasinda, borg:. iglemleri faizi, kira,
libans licreti, yonetim giderleri: payi, aragtirma giderlteri
payi, hizmet ilicretleri gibi gelir ve giderler konsolide mali
tablolarin diizenlenmesi sirasinda giderilmelidir. Isletmeler
arasinda olugmus bulunan bu unsurlar, topluluk ig¢in gergekleg-

memis nitelikte varsayailirlar,

(191) To=ziin, op.cit.,s. 194,
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KISIM : III

KONSOLIDE BILANGO VE GELIR TABLOSU UYGULAMASI

A. DUygulama:- ve Veriler ;

Bu kisamda; konsolide mali tablolarla ilgili olarak daha &n-
ce anlatilan teorik konsolidasyon tekniklerinin uygulamasina yo-
nelik bir~prablem?p; ¢ozlimlenecektir. Uygulamanin daha sade bir
gekilde goriilebilmesi ig¢in, iglem gGrecek kalemler alinarak mali

tablolar sadelestirilmeye ¢alaisilmastar.

Bir holding grubu; A girketi ana igletme, B ve C dojrudan ilig~-
kili, D ise dolayl: iliskili bagli sirketler olmak lizere toplam
ddrt sirketten olugmaktadir. Gruybun baglanti semasi ve ortaklik

hisseleri asafida gosterilmistir.

% Bgo %60

% D100

GOriildigi gibi A ana sirketi Bfnin % 80, C'nin ise % 60

hissesine sahiptir. C sirketi de D sirketinin biitiin hisselerini
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elinde bulundurmaktadir.

Konsolidasyonla ilgili veriler agagidadir:

1. A Sirketi, B girketinin % 80'lik hissesini 1,5 milysra,
C sirketinin % 60 'lik hissesini ise 3 milyara satin almistair.

C sirketi de D girketinin tamamini 800 milyona almastir.

2+ Konsolidasyonu yapilacak sirketlerin 1988 yili faaliyet
donemi iginde aralaranda gergeklestirdikleri islemlere ait bil-

giler su sekildedir

- A jsletmesi, B isletmesine maliyeti 160 milyon TL. olan

igletme malzemesini 225 milyon TL. sina satmistair.

- C igletmesi, D isletmesine 75 milyon TL.'lik : &re mamu-

1lU maliyet degferi olan ayn:r tutardan devretmistir.

~ A isletmesi, C igletmesine amortismana tabi olmayan
ve defter deferi 1 milyon TL. olan bir demirbasi 1,5 milyon TL.

sina satmistir.

- A igletmesi, deposunu kullanan B isletmesine 1988 yila

igin 30 milyon TL. kira parasi dekont etmigtir.

- C igletmesi, D isletmesinden 50 milyon TL. temetti elde
etuigtir.
- C igletmesi, A igletmesinin g¢ikardigir tahvillere 200

milyon TL, ddeyerek hepsini almis ve donem ig¢inde bu tahvillerden
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17 milyon TL. faiz geliri elde etmistir.

- A isletmesi, B sirketine 500 milyon TL.'lik senet vermigtir.

- Cari hesap iligkileri bilangolarda'alacaklar' Ve, "borglar'hesap-

PR,

larinda gdsterilmektedir.

3, Sirketlerin 31.12.1988 tarihli bilango ve gelir tablolara

agagidadir.
A Isletmesi
: 31.12.1988 Bilangosu (1.000.000.-TL.)
Aktif Pasif
igtirakler 4,500 Borg senetleri 700
- B girketine 1.500 Tahviller (C.Isl.) 200
~ C girketine 3.000 e 6.000
Alacak senetleri 700 Yedekler - 500
- BeSirketinden 500 Dagitilmamig karlar 1.000
~ Dig 00
Diger 2 Diger pasifler 6.300
Alacaklar 450
- B §irketinden 100
- C girketinden 300
- Diger 50
Diger Aktifler 39,050
TOPLAM 14,700 TOPLAM 14,700
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B Isletmesi

Aktif 31,12,1988 Bilangosu (1.000.000,-TL.) Pasif
Tanviller 700 Borg¢ senetleri (& Isl.) 500
Alacak senetleri 200 Borglar (A Isl.) 100
Alacaklar 1.500 Sermaye 1.000
Diger aktifler 7.+ 400 Yedekler 500

Dagitilmamig karlar 100

Diger pasifler 7.600

TOPLAM 9.800 TOPLAM 9.800
C Isletmesi

Aktif 31.,12.1988 Bilangosu (1.000.000s=TL.) Pasif

Tahviller (A Isl.) 200 -Borglar (& Isl.) 300

Istirakler (D Isl.) 800 Sermaye 5.200

Alacaklar 400 . ¥Yedekler. . 800

-D girketinden 90 Diger pasifler 1,700
-Diger 310
Diger aktifler 6.600
TOPLAM 8.000 TOPLAM 8.000
D Isletmesi
Aktif 31,12.1988 Bilangosu (1.000.000.-TL.) Pasif

Tahviller 75 Borglar 120

Klsacaklar 200 - C girketine 20

Difer aktifler 825 = Dier 0

Sermaye 700
Yedekler 100
Diger pasifler 180
TOPLAM 1,100 TOPLAHM 1.100
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A Isletmesi

Gider 31,12.1988 Gelir Tablosu (1.000.000 TIL.) Gelir
Isletme malz. alaslari 2.000 Isletme Malz. satiglara 1.225
Faiz giderleri 1.150. Faiz gelirleri 3.500
Kira giderleri 150 Kira gelirleri 1.830
Diger giderler 11,000 Demirbas satis gelirleri 50
Kar 5,200 Diger gelirler 12.895
TOPLAM 12.500 TOPLAM 19.500

B Isletmesi

Gider 31.12,1988 Gelir Tablosu (1.000.000.~TL)  Gelir
Isletme Malz.aliglari 1.225 isletme malz.satiglara 25
Ara. mamul aliglara 4,400 Kira gelirleri 2.500
Kira giderleri 130 Diger gelirler 11.630

Diger giderler 6,100
Kar : 2.300
TOPLAM 14,155 TOPLAM 14,155
C Isletmesi

Gider 31.12.1988 Gelir Tablosu (l.OO0.000.-TL.) Gelir
Ara. mamul aliglari 5.000 Ara. mamul satiglari 7.+500
Diger giderler 11.050 Faiz gelirleri 1.500
Kar 1.500 Temettil gelirleri 50
. Diger gelirler 8.500

\\_——‘_-_-——

TOPLAM 17.550 TOPLAMN 17.550
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D Isletmesi

Gider 31.12.1988 Gelir Tablosu (1.000.000.-TL) . Gelir
‘Ave: mamul alislari 175 Ard-; mamyl satislari 300
Diger giderler S00 Diger gelirler 1.000
Kar 225

TOPLAM 1.300 TOPLAM 1.300

B. QOZUM H

Grup ig¢indeki sirketlerin baglari geregi ngﬁlawﬁﬁiﬂx,gazﬁmﬁ
igin zincirleme konsolide mali tablolar diizenlemek gereklidir. Bu
sebeple dncelikle C ve D sirketlerinin tablolara konsolide edilecek,
daha sonra bu tabloyla B ve A igletmelerinih mali.. ! tablolarinin

konsolidasyon islemi yapilacaktare.
A. BILANGOLARIN KONSOLIDASYONU

l. C ve D sirketlerinin bilangolarinin konsolidasyonu:
a) Aganlik paya :
C isletmesi, D isletmesinin biitiin hisselerini satin
aldigindan herhangi bir azinlik payi bulunmamaktadir.
b) Denetim maliyeti :

Hisselerin tamami C sirketi tarafindan 800 milyona
alindigindan ve D isletmesinin sermaye ve Y&deklerinin  toplamain-

dan olusan .8z sermayesinin defter degeri de 800 milyon oldugundan
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denetim maliyeti olugmamistir. C isletmesinin igtirakler kale-
miyle D igletmesinin 6z sermayesi karsiliklar olarak giderilecek-

tir.
b) Borg¢ ve alacaklar :

C sirketinin, D sirketinden cari hesap alacafi olan
90 milyon TL, D sirketinin pasifindeki bor¢lar hesabinin 90 mil-

yon TL. si1 ile giderilecektir.

Bu hazairlak islemleri g¢aligma tablosunda gdsterildikten

sonra konsolide bilango da asagidaki gibi diizenlenebilir.

Giderme islemleri galisma tablosu
(laOOOoOOOo"’ TL. )

Giderme Islemleri  Konsolide

C Isletmesi B Isletmesi  Borg Alacak Tablo

AKTIF

Tahviller 200 75 - - 275
Istirakler 800 - - 800 -
Alacaklar 400 200 - 90 510
Diger Aktifler  6.600 825 - - 7.425
TOPLAMN 8,000 1.100 - - 8.210
PASIF

Borglar 300 120 90 - 330
Sermaye 5.200 700 700 - 5.200
Yedekler 800 100 100 - 800
Diger pasifler 1.700 180 - - 1.880

TOPLAM 8.0200 1.100 890 890 8.

210
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31.12.1988 Tarihli C ve D
Isletmelerinin Konsolide Bilangosu (1.000.000.~TL)

Aktif Yagif
Tahviller 275 Borglar 330
Alacaklar 510 , Sermaye 5.200
Diger Aktifler 7.425 Yedekler . 800

N Diger pasifler 1.880

TOPLAM 8.210 TOPLAH 8.210

2. A ve B isletmelerinin bireysel bilangolari ile C ve

D gsirketinin konsolide bilangosunun birlikte konsolide edilmesi:
a) Azinlik payi :

~ B bagli igletmesindeki azinlik paya:
A ana sirketi, B bafli igletmesinin hisse senet-
lerinin % 80'ini elde ettifi igin % 20 azinlik payi olusmustur.
Azinlik payi 1.600 x 0.20 = 320 Milyon TL.

A sirketi pay1l.600 x 0.80 =1.280 Milyon TL.

-~ C ve D konsolide bilangosu azinlik payx
A ana sirketi, C bagli igletmesinin hisse senet-

lerinin % 60'in1 elde ettifi i¢in % 40 azinlik payi dlusmustur.

2. 400

Azinlak payi 6.000 x 0.40

A gsirketi payr 6,000 x 0.60 = 3,600
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b) Denetim maliyeti :

-~ B bagli igletmesindeki denetim maliyeti
A ana bagli igletmesi, B bagli isletmesinin hisse
senetlerini muhasebe degerinden daha fazla bir degerle elde etmig-

tir,.
yatirim
A ana isletmesinin/maliyeti 1.500

B igletmesinin Yz sermayesinin
muhasebe degeri(1l.600x0,80=1,280) 1.280

Pozitif denetim maliyeti 220
- C ve D konsolide bilangosu denetim maliyeti

A ana isletmesi, C ve D konsolide bilangosunun

ozsermaye deferinden daha az bir yatirim yapmagstar.

A ana igletmesi yatirim maliyeti 3,000

Konsolide bilango 6z sermayesinin defter

degeri (6.000 x 0.60= 3.600) 3.600
Negatif denetim maliyeti - 600

¢) Borglar ve alacaklara iligkin gidermeler
A igletmesinin aktifinde B ve C sirketine ait olan
alacak senetleri ve alacaklar ile, bu sirketlerin pasiflerindeki

borg senetleri ve borglar hesaplari giderilir.
d) Tahvillere iliskin giderme :

A isletmesinin ¢ikardigi tilim tahvilleri alan C is-
letmesinin aktifindeki ve A igletmesinin pasifindeki bu tutarlar

da giderilmelidir.
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Giderme islemleri c¢alisma tablosu (1.000,000.- TL.)

A Islet- B Iglete C ve D Kon, Borg Alacak Konso~-
mesi mesi Bil. lide tab.

AKTIF
Istirakler 4,500 - - - 4,500 -
Alacak sen. 700 200 - - 500 400
Alacaklar 450 1.500 510 - 400 2,060
Tahviller - 700 275 - 200 775
Diger Aktif. 9.050 7 400 7.425 = - 23.875
PogDen.Mal, - - - 220 220 -

TOPLAM  14.700 9.800 8.210 27,110
PASIFLER
Tahviller 200 - - 200 - -
Sermaye 6.000 1.000 54200 6.200 - 6.000
Yedekler 500 500 800 1.300 - 500
Dag.Karlar  1.000 100 - 100 - 1,000
Bor¢ senet. 700 500 - 500 - 700
Borglar - 100 330 Loo - 30
Diger Pasif. 6.300 - 7.600 1.880 - - 15,780
Azainlik payr - - - - 2.720 2.720
Neg.Den Mal. -~ - - 220 600 380
TOPLAM 14,700 9.800 8.210 8.920 8.920 27.110

Pozitif ve negatif denetim maliyetleri de birbirleriyle mahsuplas;

tirilirsa, konsolide bilango denetim maliyeti 380 milyon TL. olarak

bulunur,
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31,12.1988 Topluluk Konsolide

Aktif Bilancosu (1.000.000.-pL.)  Pasif
Alacak senetleri 400 Borg senetleri 700
Alacaklar 2,060 Borglar 30
Tahviller 775 . Sermaye 6.000
Diger aktifler 23.875 Yedekler: - 500

Dag.Karlar 1.000
Azimlik payi ' 2.720
Diger pasifler 15.780
Denetim Maliyeti 380
\—_—-—-‘
TOPLAM 27110 TOPLAM 27,110

B. GELIR TABLOLARININ KONSOLIDASYONU

Gelir tablolaranain konsolidasyonu iglemine iligkin gider-
meleri giinlilk defter maddeleri kullanarak daha agik bir gekilde

gosterebiliriz.
1. C ve D sirketlerinin gelir tablolarinain konsolidasyonu

/

Temetti Geliri Hesaba N 50

(C isletmesi)

Kar ve zarar H. 50
(D isletmesi)

C isletmesinin D igletmesinden elde ettigi temettiiniin giderilmesi

/
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/

Mal {&ra, mamul) satis Hesabi
(C igletmesi)

75

Mal (ara: mamul) Alis hesaba 75

(D isletmesi)

C igleimesinin D igletmesine sattigi ara' mam¥lun giderilmesi

/

31.12.1988 tarihli C ve D
isletmeleri konsolide gelir tablosu

Gider (1.000.000,~TL, ) Gelir
Ara: mamul alislara 5¢100 Ara: mamul satiglara 7725
Diger giderler 11.950 Faiz gelirlerf 1.500
Kar 1.625 Diger gelirler 9. 500
TOPLAM 18.725 TOPLAM 18.725

2. A ve B igsletmelerinin bireysel gelir tablolari ile C ve

D sirketlerinin konsolide gelir tablolarinin birlikte konsolide

edilmesi :

Kira gelirleri Hesaba

(A igletmesi)

30

Kira giderleri Hesabi

(B isletmesi)

30

B igletmesinin, A igletmesine Gdedigi depo kirasinin giderilmesi

/
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/

Mal (Isletme malzemesi) satis hesaba 225

(A jsletmesi)

Mal (Isletme malzemesi) alig Hesaba 225
(B isletmesi) -

A igsletmesinin B igletmesine sattigi isletme malzemesinin giderilmesi

/
Kar ve Zarar Sesabi 65
(A igletmesi)
Gergeklegmemis topluluk igi kar karsiliklara Hes. 65

A igletmesinin B islefmesine sattifi isletme malzemesinden olusan
karin kargilik hesabina devri

/

Gergeklesmemis topluluk igi kar karsiliklari Hes. 65

Mal (Isletme malzemesi) alig hesaba 65
(A igletmesi)

A'nin B'ye sattipir igletme malzemesinin giderilmesi

Demirbag satis gelirleri 50
(A igletmesi)
Gerceklesmemis topluluk igi kar karsiliklari hesabi 50

B isletmesine satilan demirbastan olusan karin karsilik hesabina
devri
/

Faiz gelirleri hasabi 17
(C isletmesi)

Faiz giderleri hesaba
(A isletmesi) 17

A isletmesinin tahvil faizi giderlerinin aritilmasa

/
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31.12.1988 Topluluk Konsolide

Gelir Tablosu

(1.000.000.~ TL.)

GIDER GELIR
Ara. mamul aliglara 9. 500 Ara  pmamul satiglara 7.725
Isletme Mal.Alaglara 2.935 . Isletme Mal.satiglari 1.025
Kira giderleri 250 Kira gelirleri 4,300
Faiz giderleri 1.133 Faiz gelirleri 4,983
Diger giderler 29,050 Diger gelirler 34,025
Kar 9.190 *“\\\\\\\_________
TOPLAM 52.058 TOPLAM 52.058
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S 0N U ¢

Igletmelerin ekonomik geligme siireci iginde bireysellik-
ten birlesmeye ySnelmesi ve bu. yonde desteklenmesi, bir igletme-
cilik konusu olan holding sirketlerin dojusuna sebep olmustur.
Gelismis iilkelerin hukuk sistemlerinde dahi holdinglerle ilgili
kanuni diizenlemelerin yeterli olmamasi, Ozellikle tlkemizde dii-
zenleyici ve sainarlayicai hiikiimlerin bulunmayisi, holdinglerin
galigsmamizda belirtilen sakincali ydnlerine ilave dnemli bir ka-
nuni bosluk olusturmaktadir. Bu durum, holding faaliyetini, iilke
ekonomisi agisindan faydali yonlerine ragmen, kamu aleyhine igle-
yebilecek sakincali biir kurum haline getirebilmektedir. Kamu aley-
hine dgnilisebilecek bOyle bir holding faaliyetinin &nlenebilmesi
igin Bncelikle kanunlar ve mevzuatlar ydniliyle holding sirketin
diizenlemesine gidilerek kanuni alt yapinin dlusturulmasi, daha
sonra sistemde engellenemeyen, kamu aleyhine doniisebilecek muhte-~
mel bogluklarin da, bu konuda takdir yetkisini kullanabilecek bir

"Kurul¥a birakilmasa llkemiz ag¢isindan faydala olabilecektir.

Holdingler konusu, mali piyasaya etkileri ve denetim agi-
sindan ele alindigi zaman da karsimiza baska problemler ¢ikmak-
tadar. Holdingler, para piyasasindan olan fon ihtiyaglarani "“Hol-
ding bankaciligi" yoluyla uvcuz bir sekilde temin ederken, sermaye
piyasasindan olan fon ihtiyaglarini da gene ucuz gekilde,olugturduk-

lari araci kurumlar yoluyla halktan kiigiik tasarruflarin toplanmesiyla
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kargsilayabilmektedirler. Ancak bu olgudaki Snemli husus, kiigik
tasarruf sahibinden toplanan bu ucuz fonlarin kotiiye kullanilma-
s1 halinde sebep olacafi toplumsal ve bireysel zararlarin goz

ardi edilmemesi gerektigidir. Kamu otoritesi olarak devlet, g¢e-
gitli birimleriyle ¢ok yonli olarak tasarruflarin toplandaiga kisi
vu kuruluslari denetim altinda bulundurmakla yiikiimliidir. Ulkemiz-
de, kamu denetim siirecindeki birimlerden biri de "Sermaye Piyasasa
Kurulu"dur. Holdinglerin yapilari geregi denetimlerinde &zellik
tagiyan hususlarin bulunmasi kullanilan klasik tekniklere ilave
olarak Ozel bazi yak1a$1m1a£1 gerektirmektedir. Bu yaklasimlar-
dan en dnemlisi holdinglerin konsclide mali tablolari yoluyla
denetlenmesidir. Bu tablolar yardamiyla holdinglerin gergek ekono-
mik ve mali yapalari tasarruf sahiplerinin ve difer ilgililerin defer-
lendirmesine sunulabilecektir. Ancak ililkemizde holdinglerin konso-
lide tablolar diizenlemesi konusunda herhangi yasal bir mecburiyet
bulunmamaktadir. Her ne kadar diger gelismis lilkelerde de ilkeler
ve yontemler konusunda heniiz birliktelik saglanamamigsa da, konso-
lide mali tablolarla ilgili olarek 1977'de Uluslararasi muhasebe
standardinin ve 1983'de AET {ilkeleri arasinda muhasebe hirlikteligi-
nin® saflanabilmesi dofrultusunda 7. direktifin yayinlanmas bulun-
masy onemli asamalardir. Ulkemizde simdiye kadar bu konuda herhan-~
gl bir diizenleme veya galisma yapilmamis olmasa bliyik bir eksiklik

olusturmaktadir. Ozellikle AET'ye tam iiyelik ig¢in bagvurdugumuz
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Uluslararas: Muhasebe Standard:

BIRLESIK (KONSOLIDE) FINANSAL TABLOLAR

GIRIS

1. Bu Bildirinin konusu, ana sirketin

kontroli altindaki bir sirketler grubu igin

birlesik (konsolide) {inansal tablolarin di-
zenlenmesidir. Birlesik (konsclide) finan-
sal tablolar bir sirketler grubunun finansal
durumlar: ve faaliyetlerinin sonuglan ile
ilgili Dhilgi gereksinmelerini "karsilamak
a.niamyla gelistirilmistir.

2. Bu Bildiri, ayrica, birlesik (konsolide)
" finansal tablolarda gosterilen bazi belirli
uzun-dénem yatirim tirlerinin muhasebe-
lestirilmesinde net yatirim degeri yontemi-
nin. (equity method)* -kullanilmasim bir
Uluslararast Muhasebe Standard: olarak
ortaya koymaktadir. Ancak finansal tablo-
larda yer alan diger unsurlara net yatirim
degeri yontemmm (equity method) uygu-
lanmasi konusu ele ahnmamlstlr

3. Bu Bildiride, asagidaki su ozel konular
ele alinmamigtir:

(a) isletme birlegmeleri (business mer-
gers) veya diger sekillerde isletmele-
rin birbirlerine katilmalar: ile ilgili
muhasebe uygulamalarn ve bunlarin
birlestirme (konsolidasyon) tlizerinde-

ki etkileri.

(b) Pe§tema111gm muhasebelestirilmesi.

(c) Hisse senedi seklmdekl kar pay1 dafi-
fiminin muhasebelestmlmem

{d) Bir sirketin birden ¢ok asamada elde
edilmesiniin (acquisition) ve hagimli
sirketlerin (subsidiaries) ve ilgili sir-

* Cev. Notu: Bu ydntem ann sirkelin bilingolarinda yer
alan istirak, deferlerinin saptanmasint ‘ve bilnncdlarda
gisterilmesini  saglayan bir degerleme yintemidir, Bu
bildiride genis acikiamasy yapmilmistir,

ketlerin (associated companies) elden
¢ikaridmasinin muhasebelestirilmesi,

(e} Bagumli sirket (subsidiary) tarafindan
cikarilan hisse senetlerinin muhasebe-
lestirilmesi.

{f) Aym grup igindeki iki sirketin birbir-
lerinin hisselerine sahip olmasi duru-
munda karsilikli or takhgm (remprocal
share holdings) muha.sebelestxrllmem

{g) Yabanci paralarla ifade edilmis finan-
sal tablolar: yerel paralarls ifads etme

yontemleri.

Birbirinden ayri alrketlerm retim |
hatlar veya faaliyetleri 1t1ba,r1yle fi-
nansal tablolarda agiklanmasi.-

(h)

(i) Ortak gmslmlemn (joint venture) mu-
hasebelestirilmesi.

Tanimlamalar

4. Bu Bildirinin amaclarina uygun olarak
asagidaki sdzciukler belirtilen a,nle.mlamyla
kullanilmistir.

Yatirumes (investor), baska bir sirketin (ya-
timm konusu sirket) toplam oy glcilinde bir
payl olan sirkettir,

Yatirim konusu sirket (investee), toplam
oy glciinde baska bir serketin ('yatmmcl)
pay: olan sirkettir.

Bagumli sirket (subsidiary), ana sirket ta-
rafmdan kontrol edilen sirkettir.

Ana sirket (parent company), bir veya da-
ha fazla bagimh sirkete sahip olan girkettir,

Birlesik (Ronsolide) finansal tablolar, ana
sirketin ve bagimh sirketlerinin varhiklari-
ny, bhorclarini, sermayelerini, gelirlerini ve



giderterini bir tek isletmeymis gibi goste-
ren tablolardir.

Kontrol, dogrudan dogruya veya bagimh
sirket aracihifiyla bir sirketin toplam oy
glciniin® yandan fazlasina sahip olmak-
tir.

Grup, ana sirket ile bunun bagimh sirket-
lerindén clusur.

Azinlil paylar:, bir bagimh sirketin faali-
yetlerinin net sonuglarinin, veya net var-
liklarmm ana sirket veya diger bir bagiml
~ sirketin sahip oldugu paylanin digindaki
paylara ditsen kisimdir.

Oz sermaye (equity capital), bir sirke-
tin karlarnnm dagitiminda veya varliklari-
nm tasfiyesinde bir simra veya iistlinliige
sahip olmayan, yirirlikteki hisse senetlé-
rini temsil eden esas sermayedir.

llgzlz sirket, (assocmted company) bagimh
sirket durumunda olmayan yatlrnn konusu
{investee) bir sirkettir, ve

(a) yatrimcimin yatirim konusu bu sirke-
tin toplam oy glictndeki pay: énemli-
dir, ve '

(b) yatinmci, yatirim konusu sirkstin fi-

" nans ve faaliyet politikalarmda énemli
Dir etkinlige sahip olma ghcit vardir
ve :

[¢S) vatinmel,  sahip  oldugu bu paylari
uzun=ddnemli bir yatirim olarak elin-
de bulundurmaktadir.

Onemli bir ethinlik (significant influence),
yatirim konusu sirketin finans ve faaliyet
politikalarn ile ilgili kararlara katimadir,
ancak bu, politikelarin  uygulanmasinin
kontrolli anlamina gelmemektedir. Bir ya-
tirimer énemli bir etkinlige cesitli yollarla
sahip olabilir; genellikle, yénetim kurulun-
da temsil edilme seklinde olmaktadir. An-
cak, yatinim konusu sirketleki politikalarin

1) Toplam oy glicll, ¢ikartian ve yitriirliikte bulunan
hisecler sonueu dogan toplam oy verme hakktdir, Bu his
seler «kasa hisselevin (treusury stock) diginda kalan hisse-
lerdir, Kaga hisseleri, bir sirketin satiga gikardig: hissele-
rinden bir kismini saimayip elinde tuttuu hisse senctleri-
dir ve yusalarca yeniden suatisa gikarthabiliv, Bu uygulama-
va bas {lkelerde izin veribmee.

saptanme. ¢alismalaring katilma, sgirketler
arasinda yer alan énemli iglemleri diizenle-
me, yénétim diizeyindeki personelin sirket-
ler arasinda degistirilmesi ile ilgili kararle
katilma veya bagimsiz olarak teknik bilgi
alma durumlarnmn varhginda da énemli bir
etkinlik stz konusudur, Eger yatinmo, ya-.

" lirim konusu sirketin toplam oy gliciniin

%20 sinden daha asagi bir paya sahip ise,
yatirimeinin énemli bir etkinlife sahip ol-
madift  anlagilmalidie” (bdyle bir giicin
varhig agkea kamtlanmams ise).

Net Yatirim Degeri Yontemi (equity met-
hod), yatiumeinin ilgili sirketlere (associa-
ted companies) ve birlestirme (konsolidas-
yon) disr bwrakilmis . bagimli. sirketlere
(subsidiaries) yapmis oldugu uzun-dénem
yatiim' tlirlerinin muhasebelestiriimesi ile
ilgili bir yéntemdir Net yatirim degeri yon-

‘temi (equity method) uygulandifinda bir-

lesik (konsolide) finansal tablolarda yafi-
runciam  yatirum hesabz yatirim - konusu
sirketin net x{arhklai"mda yatirimenin sa-
hip oldugu paydaki degismeye gdre ayar-
lanir. Gelir tablosu yatlrmicmm yatirim
konusu sirketin faahyet sonut;larmdakl pa-
yini gostemr L .

YORUMLAR

Birlesik (Konsolide} Finansal Tablolar

Birlesik (konsolide} Finansal Tablolara
Duyulan Gereksinme -

5. Bir grubun ana sirketi ile iligkileri bu-
lunan  belirli topluluklar-mevcut pay sa-
hipleri ve ilerde pay sahibi durumunda ola-
bilecek kisiler, calisanlar, miisteriler ve
bazi durumlarda borg verenler-grubun tim
serveti ile ilgili bulunmaktadirlar. Bu ne-
denle bunlar, bir biitiin olarak grubun faa-
liyet sonuglar: ve finansal durumu hakkin-
da bilgi alma geregini duyarlar.

8. Bu gereksinme, grubun biitiintini, grup

--icindeki ekonomik birimlerin birbirinden

ayr: yasal durumlarmi dikkate almaksizin,
tek bir sirket gibi ele alan birlesik finan-
sal tablolar tarafindan karsxlamr.ZBirlesik
finansal tablolar genel olarak ana §irket ile
bagimh sirketlerini kapsar. Bazi 6zel du-
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rumlarda birlesik finansal tablolarda ba-
fiml sirketler disindaki girketler, bagimli

sirket gibi iglem gériir; su kosulla ki, ana
sivket,

(a) sermayenin ¢ogunluguna sahip olma-
sina karsin toplam oy glcinin ¢ogun-
luguna sahip degildir.

(b) yasal olarak veya anlasma geregince,
bu sirketlerin finans ve faaliyet poli-
tikalarini kontrol etme yetkisindedir.
Bu politikalarin  kontrolli, Ornegin,

yoénetim kurulu tlyeleri cofunlugunu

secebilme yetkisi, yoOneticilerle yapi-
lan anlasmalar ya da mahkeme ka-
rari ile yaplla.blhr

7. jBorc verenler ve azinlik paylarna sa-

hip olanlar gibi ana sirketin veya her bir

bagimli sirketinin finansal ‘durumlan ile
ilgili olanlarin bilgi 'gerek§inmeleri, ana,

sirketin- veya bagiml sirketlerinin birbirin- -
den ayri olarak diizenlenmis finansal tab--

lolari tarafmdanikarsﬂannj.

Birlestirme (konsohda,syonl stx erakma

8. Ana slrketm baEImh sirket ustundekl
kontroliinlin gegici oldui veya bagmli
sirket varliklar: dstiindeki haklarimin yip-
ranms oldugu durumlarda, bagimh girket
birlestirme (konsolidasyon) dis1 birakiir,

- 8. Baz fllkelerde bagimli sirketin faaliyet

konusu, gruba dahil diger sirketlerden
gok farkl ise bu sirketi birlestirme dis1 bi-
rakip, ana sgirket hissedarlarina ve diger
ilgililere daha iyi bilgi saglamak amaciyla,
birlesik finansal tablolar yaminda bagiml
sirketin finansal tablolarmin ayrica sunul-
mas) daha uygun gérilmektedir. Bu gibi
durumlarda yapllabilecek diger bir islem
birlesik bhilancolarda benzer faaliyetlerde
bulunan igletmelerin varliklar: ve borgla-
rimin, birlesik gelir tablolarinda da gelir ve
giderlerinin gruplandiriimasidir, Bu sekil-
de baz isletmeler birlestirme disi biwralal-
mamig olur.

10. Bazilan bir bagimli girketin birlestir-
me (konsolidasyon) disi birakilmasinda
daha baska gerekceleri 6ne slirmektedir.

Bu gerekceler, hagimli sirkette yvapilan ve
diger sirketlerinkilerle orantili  olmayan

“harcamalar veya gecikmelerin  varhgmda

veya yoneticilerin birlestirme yapilmas: du-
rumunda yanlis veya olumsuz anlamlar or-
taya cikacagi dustuncesinde olduklarindg,
birlestirmenin elverigsiz olacag durumlan
kapsamaktadir. Bu gibi gerekgelerle bir
bagimli sirketi birlestirme digy birakme ge-
nellikle karara dayalhdir ve sirkctler ara-
sinda benzer durumilar i¢in bayik farkh-
liklar gésteren muhasebe uygulamalarini
ortaya ¢tkarmaktadir.

Birlestirme. (konsolidasyon) Islemleri

11, Birlesik finansal tablolarda, ana sir-
ket ve hagimli sirketlerinin hesaplari, bir-
likte toplama esasiyla, ayni veya benzer
olan varlik, borg, hasila ve gider kalemle-
rinin toplanmaswla bir araya getirilir.
Asagidakiler birlestirme yapxlnken birle-

sik finansal tablolar disinda birakilir:

(a) Gruba dahil girketler arasindaki sa-
tiglar, ‘borglandirmalar ve dividant
édemeleri dahil olmak {izere grup ici
kérslhkh islemler ve bu islemler so-
nucu ortaya gikmis hesap bakiyeleri,

(b) Her bir bagimh sirkette ana sirketin
' vaptifi vatinmin kendisine olan ma-
liveti ve bagli sirketlerdeki sermaye
payl, her bir bagiml sirketin elde edil-
meden O6nceki yedekleri ile karlar: ve
zararlar?,
12. Gruba dahil sirketler arasinda yapl-
mis, mal ve techizat alis verisleri sonucun-
da ortaya gikan ve grup disina satilmamis
ve elde bulundurulan stoklar ve sabit var-
hklar gibi varhik degerlerinin igerdigi ger-
ceklesmemis kéarlar birlesik finansal tab-
lolar disinda hirakili®. Iginde bulunulan

2) Bagimh givkellevin e¢lde edilmeden dnccki vedeklori
ile karlart ve zavarlari, whirlegmelers {mergers) veva «hisse
senetlevinin bir grupta toplanmasi»  (pocling of  interests)
1ibl buzr itlkelerdeki sivket katilmalivimin muhasebelestivil-
mesinde birlestivme digt hurakiimaz.

2) Bazm ilkelerde kamu hizmeti given bir w!wtlnr
grubunun, bu sckilde ortava ¢ikinig grup fef Karlavt ve
zararlary, satig fivatimin hitkiimet  Gorsfindan saptandif
gerekgesivle ve jglemler de effer bu fiyatlar {izerinden vya-
pilmtg ise bivlesik finansal {(ablolay diginda \;n'\k\lm \mxl\
tadir,



ddénemin gercgeklesmemis karlari, azinlik
hisselerine uygun bir kismi ayrildiktan
sonra, hirlesik (konsolide) gelirden indiri-
lir. Ancak satici sirketin hesaplarinda clde
edilen karlar gercek karlar durumundadir,
ve bu nedenle vergilendirilmesi séz konu-
sudur. Bu vergi ise konsolide finansal tab-
lolarda gosterilmiyen ve ancak gelecek do-
nemlerde gergeklesmis gelir durumuna ge-
lebilecek gelir ile ilgilidir. Bu nedenle ilgili

gelirin vergi gideri, bu gelir gergeklesmis -

gelir durumuna gelinceye dek, gelecek do-
nemlere aktarilir. Konsolide finansal tablo-
larda hildirilen varliklarin, gruba dahil sir-
ketler arasinda, gruba mal olus degerlerin-
den daha dsagi bir degerde ahnip satilma-

siyla ortaya ¢ikan gergeklesmemis zarar--

lar ve ilgili vergi etkileri, eger bu maliyet
fark: kapatilamayacaksa, konsolidasyon
dig1 birakilir. -

- 13. Ana sirket Baglmh sifketi satin aldifi
zaman, bagiml sirkete ait hisselerin ana :
sirkete nakdi maliyeti, devir aninda hisse--
lerin bagimli sirket defterlerindeki kayitli

degeflerinden farkh ise aradaki bu fark
(yatirim maliyeti), eger olanakli ise, ba-
giml sirketin varlik veya borg kalemlerine
~ (eger fark kayith degerin istiinde ise var-

Iiklara, altinda ise borglara), bunlarin de-
' gerlerine gbére dagitilir, ve satimalmadan
sonra diizenlenecek ana sirketin konsolide
finansal tablolarinda bagimh sirketin var-

liklart ve borglar: dagitilmis bu miktarlar

sonunda ortaya gikan degerleri ile géstéri—
lir. Ana sirketin yatirim maliyetinin topla-
mi ile bagimli sirketin’ aktif veya borg ka-
lemlerine dagitilan tutarlann toplami ara-
sinda bir fark ortaya ¢ikarsa, bu fark hir-
lesik hilancoda uygun bir sekilde aciklan-
mahdir®, :

14. Bagimh sirketlerin dagitilmamis kar-
larindan ana girketin payina diisen kisimla
ilgili ana sirket veya bagimh sirket tara-
findan odenecek vergiler, eger bu karlarn
bir kisminin cninde sonunda dividant ve-

4} Dipnot 2'de bhelirtilen Dbirlesmeler ve hisse senet-
lerinin bir grupta tuplanmasinda uygulanmaz,

ya diger bir gekilde dagitilacag: ve dagitim
zamaninda bir vergi ylikimliligi dogaca-
£1 gorisl- paylasitliyorsa, biriktirilir ve ge-
lecek dénemlere aktarihr.

Ana sirketin dagitilmamis karlari yeniden
uzun-dénemli yatirim sekline dénistirme
egiliminde ve isteginde olmas: nedeni‘yle
dagitilmamis karlar Gzerinden odenecek
vegiler biriktirilip gelecek dénemlere ak-
tarilmamis ise, ana sirket tarafindan ver-
gisi aynilmamis bu dagitilmamis karlarin
miktar: bazen agklanmaktadir.

15. Ana girketin ve bagimli sirketlerinin
finansal bilgilerinin ayni déneme ait olmasi
tercih edilmektedir, Eger farkli tarihlerde-
ki finansal tablolar birlestirilmisse, arada-
ki dénemde yer almis Snemli iglemler veya,

~ olaylar, ayarlamalarla veya birlegik finan-

sal tablolarda agiklama- yolu ile hesé,plara
vansitilir, - Eger tarililerde farkliik Q/arsa, -
bagimlh sirketlerin- finansal - ‘tablolarinin
hangi dénemleri kapsadif: aciklanmalidir:
Bagdagim ilkesi finansal bilgilerin ait ol-
dugu dénemlerin, ve varsa,; bilanco tarih-
lerindeki farkliign bir dénemden digeri- -
ne bagdagsik olmasimi zorunlu kilar, ‘

16. Bir bagimh sirket, finansal bilgilerinin
ait oldugu dénem iginde elde edildiginde,
ancak elde etme tarihinden sonraki faali-
yvel sonuglar: birlesik gelir tablosuna dahil
edilir, Benzer sekilde, bir bagimli sirket.
elden cikarilmis ise, elden cikarma tarihi-
ne kadar olan faaliyet sonuglari birlesik
gelir tablosuna dahil edilir. ‘

17. Birlesik finansal tablolara dahil edil-
mis bir bagiml sirketteki azinlik hissele-
rinin paymna diisen zararlar, azinlik hisse-
lerinin toplam sermayedeki payindan faz-
la olabilir. Bu fazlalik ve azmlik hisseleri-
ne uygulanabilecek diger zararlar ¢ogun-
tuk hisselerinin borcuna kaydedilir. Ancak
bu islemin yapilabilmesi icin azinhik his-
selerini, ilerde elde edilebilecek  karlarla
paylarma digsen bu zararlar karsilayacak-

5) Dipnot 2'de belirtilen birlesmeler ve hisse senetle-
rinin hir grupia teplanmasinda uygulanmaz.



lar hususunda, baglayici bir zorunluluk ol-
mahdir. Eger bagimh sirket ilerde karh bir
duruma gegerse bu karlarin bitind g¢o-
gunluk - hisselerinin, evvelce azmlik hisse-
levinin payma ditsmis zararlar bitiniyle
kargilanincaya kadar, alacagina kaydedilir.

18. Eger bagimli sirketin grup disinda el-
de tutulan Ustin hisseleri varsa, Ustin his-
selere kar dagitiminin yapilacag: duyurul-
mus olsun olmasin, yatimmet bu Gstin his-
solerinin dividant haklarina gére bir ayar-
lama yaptiktan sonra payina diigen karlar
veya zararlari hesaplar.

i1gili Sirketlerdeki ve Birlegtirme Dis1
Birakilmis Bagimh $irketlerdeki
Yatirimlar

19. ligili sifliet}érdeki' (associated comp-

anies) ve birlestirme digi birakilmis - ba-

&l sirketlerdek; (unconsolidated subsi-
diaries) yatiramlarm muhasebelegtirilmesi-
de iki teme] ydntem vardir: «maliyet» yén-
tomi (cost method) ve «net yatirim degeri»
yontemi (equity method).

Maliyet Yontemi-

20. " Maliyet yonteminde (cost method), ya-

timer .yatirim konusu girketin hisselerin-
.deki yatirimini maliyeti {izerinden kayde-
der; gelir ise yatirim konusu sirketin satin
. alinmasmdan sonra bu girketin elde ettigi

net kérlardan yapilan: dividant édemeleri-

ile dogmus olur. Béyle karlardan elde edi-

len -dividantlar evvelce yapimig  yatirim-.

larm kargilanmas: seklinde goériliir ve ya-
firim maliyetinden indirimler seklinde ka-
yvitlara gegirilir.

Net Yatirnm Degeri Yontemi

21, Eger bir valinmeonm ilgili sirkette ya-
tirtne varsa, clde cdilen dividantlar esasina
gore kayitlara gecirilecek gelir, bu yatirim
sonucu kazanilan gelirin uygun bir 6l¢i-
s{ olmamakladi; ¢lnki, elde edilen divi-
tant 6demelerinin yatirim konusu sirketin
sostermis oldugu gelisme ile yakin bir ilis-
kisi yoktur. Net yatinm degeri yénteminin
uygulanmas: yatinmmcinin net varliklan ve
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geliri ile ilgili daha ayrintih bilgi verilmest
sonucunu ortaya ¢ikarmaktacir,

22. Net yatirim degeri yonteminde (equily
method), vabtirimi konusu sgirketin kayvitla-
rinda yer alan ve ilgili sirket sermayesin-
deki payini goésteren yatirrm  hesabindali -
miktar, satin alinmayi izleyen tarihten son-
ra yatirimcinin yatirnm  konusu  sirketin
karlary ve zararlarindaki payimn  belirle-
nebilmesi - i¢in, arttirilir veya azaltilir. Ya-
tirnm konusu  sirketin  sermayesindeki
(share capital} bir degisiklik sonucu yati- ¢
rimcar sirketin yatirim konusu sirkette sa-
hip oldugu hisse oraninda da bir degisiklik .
meydana gelir. Bu degisikligi dikkate al-
mak icin, mevcut yatirim miktarinda bir
ayarlama yapilmas: da gerekli olabilir. Ya-
tirim. konusu sirketten elde edilen dividant-
lar mevecut yafirim miktarini . azaltan bir.
unsurdur. Co \

Diger ‘Kavramlar

23. Yatrm konusu sirketin bagmh six-

. ket tanimi geregince durumunu devam et-

tirmemesi fakat -dnceki ana sirketinin ©-
nemli bir etkinliZe sahip olmasi durumun-
da, yatinm bagli sirketteki gibi islem gériir.
Ancek yatirim konusu sirketin bagml sir-
ket tanimi geregince durumunu devam et:
tirmemesi ve ana sirketinin de hem kontro-
14 hem de S8nemli bir etkinligi saglama gi-
clinl yitirmesi durumunda, bu sirket ilgili
sirket (associated company) olarak gorii-
lemez. Ayrica yatirim konusu sirket Uze-
rindeki ana sirketin sahip oldugu 6nemli
bir etkinligin yitirilmesi ile- de, hu sirket
ilgili sirket durumundan gikmis clur. Or-
negin, yatirim konusu sirket adli makam-
larin kontrolit altina girmisse veya [iflas
veya borglarnn tasfivesi islemleri yUratal--
mekteyse, ana girket kontrold ve énemli bir
etkinligi saglama glcini yitirmis olur.

24. Gerek net yatinm degeri yonteminde,
gerek maliyet yonteminde, cger valinmmin
degeri kayitlarda yer alan yatirim mikta-
rimin altinda ise ve bu durum gegici bir dé-
nem i¢in gecerli degilse ve bu deger disuk-
laga uygun bir sckilde kayitlara gegirilme-



migse, yatmmcuim varhklar: oldufundan
fazla gosterilmis olur.

Net Yatirim Degeri Yoénteminin
Uygulanmas:

25. Net yatirnm degeri yénteminin uygu-
Janmas) icin yapilan iglemlerin gogu, ba-
giml sirketlerdeki yatinmlarm birlestiril-
mesindeki islemlere benzerdir.

26. Yatmmmecinin veya yatirrm konusu gir-

keiin grup ici alisveris sonucu elde ettik-
leri varhklarmn kaylth degerlerinin igerdigi
gergeklesmemis karlar: ve zararlari, grup
dist paylar dikkate alindiktan sonra, ilgili
hesaplardan indirebilmek icin yatmrimcinin
kar ve zararlardaki paymnda bir ayarlama
yapilir.,

27. Net yatirim degeri ydnteminin uygu-
lanmasinda, yatinimel, yatirim konusu sir-

ketin elde edilebilen en son tarihli finan-
 sal tablolarini kullanir. Yatinmeinin ve ya-
tirim konusu sirketin. finansal tablolannin
aym tarihli olmamas: durumunda, tarih
farkindan dolay1 ortaya gikan ara dbénem-
de yer almig énemli islemler veya olaylar,
ayarlamalarla veya gerekli agiklamalar ya-
pilarak hesaplé,ra vansibilir, Eger farklihk
varsa, yatinm konusu sirketlerih finansal
tablolarimin hangi, ddnemleri kapsadig:
aciklanmalidir. Bagdasim ilkesi finansal
bilgilerin ait oldugu dénemlerin, ve varsa,
bilango tarihlerindeki farklihgin, bir do-
nemden digerine bagdasik olmasini zorun-
lu kilar. )

28. Yatinm konusu sirketin gelecek finan-

sal ddénemlerde elde edecegi gelirin ne ka- -

darmm yatinnmecl sirketin payina disece-
finin, dolayisiyla, birlesik gelir tablosuna
dahil edileceginin, belirlenebilmesi igin ‘il-
gili girketin (associated company) satin-
alinmasinda uygulanacak islemlere, genel
olarak bir bagiml sirketin (subsidiary) sa-
tinalmmasinda kullamilan birlegtirme  ig-
lemlerine yén veren kavramlar yoén verir.
Bir bagimh sirketin satinalinmasida uy-
gulanacak birlestirme islemleri 13. para-
grafta agiklanmistir.

29. Yatuwmmaya, vatirim konusu sirketin
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dagitilmamis karlarindan ilerde bir édeme
yapildifinda veya yatirimcinin yatirim ko-
nusu sirketin paylarim elden ¢ikarma du-
rumunda, bunlar zerinden 6denebilecek
vergiler, karlar kayitlara gecirildiginde bi-

- riktirilir; ¢linkt dividant 6demeleri yapil-

diginda veya hisseler elden ¢ikarildiginda
bir vergi 6deme konusu ortaya gikacaktir.

30. Eger yatimmecinn, yatirim konusu sir-
ketin zararlarindaki payi, net yatirun de-
geri yontemi ile hesaplara kaydedilmis

.mevcut yatirrm miktarina esit olur veya

agarsa, yatirimci net yatirim degéri ybnte-
minin uygulanmasina devam etmez. Yat:-
rim bu durumda sific degerle kaydedilir.
Eger yatinmol sirket, yatirim konusu gir-
ketin yiikiimliilitklerini garanti ederse ve-

“ya herhangi bir sekilde finansal destek sag-

larsa daha sonra ortaya <;1kab11ecek ek zg--
rarlar ancak bu kosullarm varhgmda ka-
bul edilebilir. Yatirim konusu sirketin da-

. ha sonraki dénemlerde net gelir elde etmesi

durumunda, - yatmmm slrket yeniden net
yatirim degeri yontemini uygulamaya bag- ,
Liyabilir. Net yatirim degeri yontemme gef

+- ¢ilebilmesi igin de, elde edilen bu net gelir-
den yatinmciun payina diigen kisim, ev-

velce yatrimcimin payina disip de kayit-
lara, gegmlmemls zararlara, esit olmas ge-
rekir, - B -

31. Yatinmn degerindeki bir diisme ‘ka-
yitlara gegirilecekse, yatinmin kayith de-
gerinde bir ayarlama yapilir ve deger-dii-
stklagi ‘miktar1 birlesik gelirin borcuns
vazilarak, ilgili yatiimin mevcut miktari-
nin da alacagina. kaydedilir,

732. Eger yatirim konusu sirketin grup di-

sinda elde tutulan istiin hisseleri varsa,
tistiin hisselere kar daZitiminin yapilacagi
duyurulmus olsun- olmasm, yatrimer bhu
ustiin hisselerin dividant haklarina gore
bhir ayarlama yaptiktan sonra, payma dii-
sen_karlar1 veya zararlari hesaplar.

Finansal Tablolarda Agiklama

33. Birlegik finansal tablolar Bir sirketler
grubunun finansal durumunu ve faaliyet
sonuglarim bir bitliin olarak gosterirler.



Finansal tablolar: kullananlarin, grubun ne
tirlil islerle” ugrastifimi daha agk bir se-
kilde anlamalarma olanak vermek igin,
grubun yapist ile ilgili ek bilgileri sagla-
mak ve finansal tablolardaki baz hesapla-
rin ayrimtilarin vermek gerekii olabilir.
Eger grup, birbirinden ¢ok farkl sahalar-
da faaliyet goOsteren .sirketlerden olugmus
ise, bu sirketlerin isimlerinin, faaliyet ko-
nularmin ve dnemli bagimli ve ilgili sirket-
lerin her birinin toplam oy glclinde sahip
olunan payin agklanmas: finansal tablo-
larni kullananlara yardimci olabilir. Dagi-
‘tilmamis karlarin ana sirket, bagiml sirket
ve ilgili sirket dikkate alinarak ayrintilari-

Birlesik (konsolide) Finansal Tablolar, -

34. Ana sirket, eéer kendisi hisseléri‘tﬁ—‘
mityle satin alinmis bagimh bir sirket du-
rumunda ‘degilse, birlesik fina.nsal tablola-

‘11 hazxrlamahdxr

35. Birlegik finansal tablolar: hazirlayan

. ana sirket 4. paragrafta tanimlar verllmis )
tlilke dis1 ve tilke igi tiim bagimli sirketleri, .

36 ve 37. paragrafta degmllenler hang, bir-
lestirmeye (konsol;dasyona) dahil ‘etmeli-
dir, :

36, Bir bagmml girket su durumlar gecer-
li ise birlestirmeye dahil edilmemesi gere-
kix. '

{a]l Ana sirketin bagimh sirket iize-
rindeki kontrolii gecicidir.

(b) Bagunli sirketin, fonlarinin ana
. sirkete aktarilmasinda uzun dénemli ciddi
klsxtlamala.rm bulundugu bir ortamda faa-
liyet gistermesi nedeniyle ana sirketin ba-
gimh sirketin varhiklarn ve faalivetleri iize-
rindeki kontrolitniin olanaksizlagmasi.

37. BafZimh girketin faaliyet konusu, gru-
ba dahil diger sirketlerinkinden gok farklt
ise, bu sgirket birlestirme disi birakilabilir
Ve birlesik finansal tablolar yaninda ba-

"Bu  durumlarda,
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nn verilmesi ve ana sirketin yapacag: divi-
dant 6demelerine etki etmesi bakimindan
da yasa.lar veya anlasmalar geregmce kar-
larmn dagitimindaki kisitlamalarin agiklan-

.. mas) énemli olabilir, Uluslararas: sirketler-

den olusmus bir grubun, yabanci paralarin
degerlerindeki dalgalanmalardan dogan
riskler dahil olmak tlizere, diger {ilkelerdeki
i‘aaliyetlerinin karst karsiya bulundugu
olaganistQ risklerin saptanabilmesi i¢in -
grubun varliklarimin ve borg¢larimin cogra-
fi dagiligina iligkin ayrintilarin verilmesi de
finansal tablolar: inceliyenlere verecekleri
kararlarda yardimci olabilir, ‘

guml sirketin finahsal tablolart ia.ynca' su-
nularak ana sirket hissedarlarina ve diger
ilgililere daha iyi bilgi saglanmig olur. .

38. Herhangi bir sirket, bir grubun 'kén'trd?

i altinda bulumasa da asafidaki du-

rumlarin gegerli oldugu hallerde bu sirket .
bagimli sirket gibi iglem gorebilir.ve. bir-
lesik fmansal tablolara dahxl echlebzlir ,
Soyle ki grup: :

' (a) Sermayenm qogunluguna sahlp,
olmasina harsm toplam oy giiciinlin - ¢o-
gunluguna. sahip degildir, veya

(b} Sermayenm (;oéfunluguna sahxp
olsun olmasin yasal olarak veya anlasma
geregince bu sirketlerin finansal ve faali-
yet politikalarmi kontrol etme yetkisine sa-

- hiptir,

girketin  birlegtirmeyeo
(konsolidasyonal . dahil edilme nedenleri
agrklanmalidir,

39. ‘Birlesik finansal tablolara dahil edi-

~-len girketlerin kullandiklar muhasebe yon-

temlerinde benzerlik saglanmalidir. Kulla-
nilan farkli muhasebe yéntemlerinin ve
bir tek bilango simiflamas: iginde yer almig
varhk ve horglarm ne kadarinin farklt mu-
hasebe yéntemi uygulanarak elde edildigi-
nin agiklanmast. gerekir,
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Yatirimlarin Muhasebelestirilmesinde
Net Yatirim Degeri Yéntemi

40. Tammu 4. Paragrafta verilmis bulunan
bagli sirketlerdeki ve 37. paragrafta belir-
tilen nedenlerle birlesik finansal tablolara
dahil edilmemis bulunan hagimli sirket-
lerdeki yatirimlar birlesik finansal tablola-

ra net yatirim degeri yvontemi ile dahil .

“edilmelidir,

41. (a) Paragraf 36 (b) de belirtilen ne-
denlerle  bagmmh  girketin  birlestirmeye
{konsolidasyona) dahil edilmedigi,

(b} Yatirim konusu girketin ilgili sirket .
(associated company) durumuna gélmek~-'
sizin bagiml sirket (subsidiary) tanimi ge- -
regince“'durumunu devam ettirmedigi veya .

yatirim ko‘nusu sirketin bagh sirket tanimi

. gezegince durumunu devam ettlrmedxgl, B

andan 1t1baren boyle sirketlerdeki ya-
tmmlar, net yatirim degen yontemi altin-

© da mevcut miktarlart ile, birlegik bllé,nt;g-‘- o
larda belirtilmelidir. Bu tarihten sonra ya-:.

tirimer yatrim konusu sirketin izleyen dé- ..
nemlerdeki kérlarmmi ve zararlarml bink-_.'f- .

txrmeye devam etmemehd1r

42: Net yatirim degen yontemi ile izlehen, o

kayitlardaki mevcut yatirim miktar: ve ;41.
paragrafta: deginilen yatiimlar bu yafr-
rimlarin degerlerini asiyorsa ve bu farkli-

Itk gegici degilse, deger disiikliiglinlin ay--

gun bir gekilde kayitlara gecirilmesi gere-
kir. Her bir yatirim igin deger diiglkliigit
karsxhél ayrilmahdir; karsithiklarmm hesap-
lanmas: icin ayr1 ayri yatinmlarm topla-
nip clde edilen toplam kullanmilmamalidir.

Finansal Tablolarda Sunma

43. Finansal bilgileri birlestirilmis sirket-
lerdeki azimlilc hisscleri, birlesik bilancgoda
toplam sermaycye dahil edilmeyip ayr bir
kalem: halinde gosterilmelidir, Béyle sirket-
lerin karlart ve zararlarmdaki azmlik his-
seleri de hirlesilc gelir tablosunda ayri bir
sekilde gosterilmelidir,

44, Net yatinm degeri yontemi ile muha-
sebelestirilmis yatimmmlar hirlesik bilango-

da'uygun bir gsekilde simiflandiriimalidir ve
yatirrmeinin karlardaki ve zararlardaki pa-
y1 birlesik gelir tablosunda ayri bir kalem
halinde gosterilmelidir. Eger déneniin kar-

~lan ve zararlari olaganiistii kar ve zarar

kalemlerini kapsworsayatu*xmcmm'bu ola-
ganiistt k&r ve zarar kalemlerindeki pay:
yatirimeci tarafindan kullanilan muhasebe
yéntemlerine uygun olarak ayn bir gekilde
gostenlmehdxr

45, Yatiunc: yatirrm konusu girkete ait’
elinde bulundurdugu hisseleri sa;txgmda
kargilagtifl kazang veya kayip birlesik ge-

. lir tablosunda yer almalidir. Kayitlara ge-

" girilen bu kazang veya kayip miktari, satig
. sirasinda eldé edilen satis hasilati ile sati-
lan hisselerin " birlegik finansal tablolarda-

ki kaylth’degerleri arasmdaki fax_-ktxr,

: Fmansal Tablolarda Aglklama

© 48, Aqulanan muhasebe yontemleri -ba-ja

kniz Uluslararas1 Muhasebe . Standardx 1,

_ Mubhasebe Yontemlerimn Aqﬂclanmam - ba—j

gmh ve jlgili girketlerin hangi esaslara g6-

. re ele ahndxgma 1hskm bllgxlen kapsama.lx~'.

dar:
47, Birlesik finansal 'ca.blolarda asagldakp;

. ler aclklanmahdlr

(al Onemli bagml ve 1Ig111 sirketle-
rin bir listesi ve bunlarin fae}hyet konular1.
ile ilgili agiklamalar ve bu durumdaki gir-
ketlerin finansal tablolarimn ait oldufu ta-
rihler ile ana girketin finansal tablolarmm-
ait oldugu tarih arasindaki farkliliklar

- (eger birlesik finansal tablolar ile birlikte

verilmxs tablolarda bu tamhler belirtilme-
misse).

‘[b) Herhangi bir bagimh sirketin bir-
lestirme dis1 birakilma nedenleri.

{c) Ana girket ile, bagimh girket du-
rumunda olmayan fakat birlestirmede ba-
gimli girket gibi islem géren sirket arasm-
daki, 38. paragralta agiklanan, iliskinin ice- |
rigi.

{(d) Yatirnmcimin ve yatirnm Kkonusu
sirketin finansal tablolarinin ait oldugu ta-
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rihlex" farkh ise ara dénemde yer almig ve
herhangi bir ayarlama yapxlmamxs tnemil
islemlerin miktarlar..

(e} Yabanct paralarm degerlermdeki
dalgalanmalarla ilgili riskler dahil olmak
tizere, diger lilkelerde faaliyet gostermek-
ten dogan olagantistii risklerin agiklanmas:
gerekli oldugunda énemli herbir bilanco ve
gelir tablosu kaleminin ayrmtilar verilerek
karst karsiya bulunduklar risklerin belir-
tilmesi, -

) Grubun daﬁxﬁlmam;s karlarindan

yapilabilecek dividant Sdemelerindeki ya- .

sal veya. anlasmalar sonucu klsltlamalar

48 Herhang1 bir bagiml sirket paragraf

3T'e gore blrlestirme digt birakilirsa, bu ba-~
éxmh sxrketm finansal tablolari birlesik °
fmansal tablo yanmda ayr1 olarak veril-
melidir. Bu ek tablolar 6zet geklinde veri-.
lebllir, ‘ancak bunlar grup-i¢i- iglemlerden -
dolayl ortaya quan hesap bakiyelerinin ni- o

tellé‘x ve grup ile yapilan islemlerin icerigi
" ‘dahil olmak {izere, uygun at;xkla.malan ver-

melidir Blrlestlrme dist birakilmig bagnn- a
h sirketin net faahyet sonuqlarmm ne ka-
dar Jismmin ek tablolarda ve ne kadar -

klsmmm da birlesxk gelir tablosunda yer

alghémm,behrtxlmesi gerekir, Bu ek acik-
_lamalar verilirken iki veya daha fazla ba- -

glmh sirketm finansal tablolar: bir araye.
" getirebilir.

.49, Eger bir bagimli sirket, 36 (b) parag-
rafinda deginilen kisitlamalar nedeniyle
bxrlestnme dist bhwrakilmigsa, bu yatirimla
ilgili asagldakl agiklamalar verilmelidir.

{al Yatirim konusu girketin adi ve bu

sirketin net varhklavinda grubun sabiy, 03,35"
dugu pay, G

{(b) Birlesik finansal tablolardalkd yu
trmim meveut degeri,

(c) Birlestirme  dist birakalmagdyy,
evvelki déonemde alinan dividantlar

{d} Birlestirme disi  brrakilmuadan
evvelki donemin karlari veya zaraviarm, A'y-'
rica olagan Gstu bir dzellige sahip kalemler
ayrica belirtilmelidir, ve

(e} Iginde bulunulan dénemde bhirle-
sik - gelirin borcuna kaydedilmis deger dii-
stkligi miktar.

Standardin Uygulanmasina Gegis

- 50. Birlegik finansal tablolar ilk defa stan-

darda uygun olarak hazxrlandlgmda; birle- .
sik bilangoya iliskin karsilastirmali rakam-
lar verilmelidir ve, efer elverisli olmaya-

‘caksa, birlesik gelir tablosuna ‘iligkin kar-

slla.stirx'nah rakamlar verilmiyebilir. fzliyen
diger dénemlerde tiim finansal tablolarin -

* . karsilagtirmali rakamlar: verilmelidir - ba-
~ kimiz Uluslararass Muhasebe Standard: 1,
" Muhasebe Yontemlerinin Agklanmas:.

51, Net yatirm degeri yonteminin uygu-
lanmasina gegildigi zaman yatirim konusu
sirketin gecinis dénemlerde elde: ettigi geli-
rin yatirnmecuun payina diisebilecek Kismi-

‘nin ve yine gecmis démemlerde yatirimin .
" degerindeki dilgliklliglin kayitlara gegiril- -

mesi i¢in kayitlardan indirilen miktarla-

rn aciklanmas: gerekir.

52. Bu Uluslararasi Muhasebe Standardy,

1 Ocak 1977'de baslayan ve sonraki dénem-
leri kapsayan finansal tablelar igin geger-
lidir,



KONSEYIN, TOPLULUK ANLASMASININ KONSOLIDE

MALT TABLOLARA ILISKIN 54 'UNCU MADDESININ

3/g PARAGRAFINA DAYANAN 13 HAZIRAN 1983

TARIHLI YEDINCI DIREKTIFI
AVRUPA BIRLIGI KONSEYI,
Avrupa Ekonomik Topluludunu kuran anlasmaya ve Ozellikle onun mad-
de 54 paragraf 3/g‘sine,
Komisyonun onerisine,
Asamblenin goriisiine,
Ekonomik ve Sosyal Komitenin goriisiine, v
dayanarak; .
Konseyin 25 Temmuz 1978 tarihinde bazi tiir ortakliklarin yillik mali
tablolar konusundaki milli mevzuatin uyumlu hale getirilmesine ili§~
kin 78/660/CEE direktifi kabul ettidini; ¢ok sayida ortaklidin bir
tegebblisler grubuna dahil bulunduklarini; bu ortakliklar gfuplarlnln
blitliniine ait mali verileri ortaklari ve {iclincl kisilerin bilgisine
sunulabilmesi igin konsolide mali tablolarin dlizenlenmesinin gerek-
1i oldudu; muhasebenin amaglarina ulagabilmesi ve mali tablolardaki
bilgilérin es-deger olmasini saglamak igin liye devletler mevzuati
arasinda uyum sadlama geregini;
Konsolidasyon kosullarini belirlemek ig¢in, ortakliklar tizerindeki
hakimiyetin oy haklarindaki codunluga dayandida durumlarin deéil,
.kabul edildikleri takdirde, anlagmalarla gercgeklestirildigi durum-
lari da nazara almanin gereklili@ini;_ayrlca lUye devletlere, baz:i
durumlarda bir azinlik istirakiyla £iili’ hakimiyet saglanmasina”
olanak- tanima imkaninin taninmasi geregini;nihayet liye devletlerin,
aralarlﬁda esitlik kegullaraiyla birlik olusturan tesebblis toplu-
luklarini kapsama alma yetkisine sahip kilinmalari geredini
Konsolide mali tablolar konusunun koordinasyonunun sermaye ortaklik-
larina olan ilginin korunmasina katklda.bulunacaélnl, bu korumanin
bu tiir bir ortaklidin bir tesebblis topluluguna dahil bulunmasi ha-
linde konsolide mali tablo diizenlenmesi ilkesini icerdigini ve bu kon-
solide tablolarin diizenlenmesinin sozkonusu ortakligin ana tesebbilis
olmasi durumunda zo;unlu oldudunu; ayrica, tam bir bilgi saglama baki-
mindan, filyal durumundaki bir ortakligin bir ana ortaklik olmasi

halinde onun da konsolide mali tablo diizenlemek zorunda olmasinin
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© gerektigini; ancak bu durumda bulunan ana ortakliklarin, ortaklarinin

ve lclincl kisilerin yeterince korunmus olmalari kosullariyla bazi
kogularlé konsolide tablo diizenleme zorunlulugu diginda birakilabil~
meleri gére@ini; e . .
Belli bir bliylikliigi asmayan tesebblis topluluklari i¢in konsolide mali
tablo diizenleme konusunda istisna tanimanin yerinde olabilecedini:
ancak sonucta, bdyle bir istisna icin azaml sinirlar belirlemenin
gerektidini; huma gore liye devletlerin, istisnanin uygulanmamasi ig¢in,
U¢ kriterden birinde helirleden: sayisal sanirlarin:. asilmasinl Sngd-
rebilecekleri gibi,direktifte belirlenen sayisal biiylikliik sinirlarini
diiglirebilmeleri geredini;

Konsolide mali tablolarin, konsolidasyona tabi tegebblislerin tamaminin.
mali durumunu ve faaliyeﬁ_sonucunu dogru olarak éﬁstermelerinin ge-
rektigini; bunu sadlamak ig¢in konsolidasyon isleminin gruba dahil
tesébbdslerin tiimiinii kapsamasinin esas oldudunu; konsolidasyonun gruba
dahil bﬁtﬁh tesebblislerin aktif ve pasife dahil biitiin unsurlari ve
geiir ve giderlerin tamamini kapsamasi ve gruba dahil olmayan kisilerin
gruptaAolan menfaatlarinin ayrica belirtilmesi geregini; ancak, konso-
lidasyona dahiltesebbiisler arasindaki mali iliskilerin elimine edil-
mesi icin dizeltmeler yapilmasinin gerekliligini;

Konsolide mali tablolarin, uygulanan degerlendirme yontemleri ve esas

alupan hesap donemleri bakimlarindan tutarli ve karsilastirilabilir

“nitelikte olmalarini saglamak bakimindan, konsolide mali tablolarin

.diizenlenmesi ve tablolar diizeyinde degerlendirmelerin yapilmasi konu-

sunda bazi ilkelerin tanimlanmasi geredini;

Konsolidasyona dahil ortakliklarin dnemli derecede hakimiyéti.altlnda
bulunan tesebbiislerin sermayesindeki istiraklerin esdederlik yodntemine
gore belirlenen tutarlarinin konsolide mali tablolara dahil edilmesi-
nin geregdini;

Konsolide mali tablolar ekinin konsolidasyona dahil tegebbiislere
iligkin aglk bilgileri icermesinin gerekli olduduni;

78/660/CEE Direktifle ongoriilen bazi gecicl istisnalarin ileride
gozden gegirilmek kosuluyla davam ettirilebilecedini;

Gézoniinde bulundurarak ve esas alarak bu direktifi kabul etmistir.



BOLUM 1
KONSOLIDE MALI TABLO DUZENLEME
, KOSULLART
Madde 1

1. Uye devletler, milli mevzuatlarina gore konsolide mali tabigiar dﬁéén—
lemek ve konsolide faaliyet raporu ha21rlamék durumunda bulunan bitln
tegebblislere (ana tegebblis) asagida kosullari tasimalari halinde kon-
solide mali tablo diizenleme zorunlulugunu koyarlar:

a) Bir £e§ebbﬁsﬁn (bagli tegebblis) hisse senedi sahibi ortaklarinin yada
ortaklarinin oy haklarinin ¢odunluduna sahip olmak,

Ya da

b) Bir tesebbiislin (badli tesebblis) yonetim, ylirlitme ya da denetim organ-—
lari liyelerinin g¢ogunludunu atama yada gdrevden alma hakkina sahip

olmak ve ayn1 zamanda soz konusu tesebblisiin hisse senetlerine sahip
bulunmak,

Ya da .

c) Hisée senedi sahibi yada ortadi bulundudu bir tesebbiis lizerinde,
bagll'ortakllgln satlisiinde 6ngoriilmis olmak kosuluyla, onunla yapilan :
bir sdzlesmeye ya da .siatlisindeki bir hiikie : gore, hakim bulunma
hakkina sahip olmak; iiye devletler ana tesdbbiisiin bagli tesebbiisiin
hisse senedi sahibi ya da ortagi olma kosulunu aramayabilirler.
Yasalari yukarida anilan sdzlesme yada statiide kosul bulunmasini
ongormeyen Uyedevletler bu hikmi uygulamak zorunda dedillerdir.

Ya da
d) Bir tesebbiisiin hisse senedi sahibi ya da ortadi olmak ve
aa) S6z konusu tesebbiislin (badli tesebbiis) cari ddnemde bir onceki

donemde ya da konsolide mall tabloiarln'dﬁzenlendigi zamana kadar
gorevde bulunén yonetim, yiritme yada denetim organlari Uyelerinin
cogunlugu, bu oy hakkina dayanilarak atanmig olmak
Ya da

bb) S8z konusu tesebblsiin (badli tesebblis) diger hisse senedi sahip-
leri ya da ortaklari ile yapilan anlasmayla, onun hisse senedi
sahibi ya da ortaklarinin oy haklarinin ¢odunludunu tek basina
elinde bulundurmak; liye devletler bu anlasmanin seklini ve ice-
rigini belirleyen diizenlemeler yapabilirler.

Uye devletler, en az (bﬁ)dédldﬁzenlemeleri yaparlar.

{iye devletler (aa)'nin uyguianmaSL i¢in hisse senedi sahiplerinin

~yada ortaklarin oy haklarinin % 20 ya da daha fazla olmasini ongdrebi- }
lirler.



Ancak, dider bir tesebbiisiin bagli tesebbiis {izerinde (a), (b) yada
(c)'de agiklanan haklara sahip bulunmasi durumunda (aa) uygulanmaz.
Para@raf’ 1l'de belirlenen hususlar diginda ve ileride yapilacak
dﬁzenlemélere kadar Uye devletler, biitlin tegebblislere, ilgili-te=
sebbiislin (ana tesebblis) dider bir. tesebbliste (badli tesebbiis)
78/660/CEE direktifin 17'nci maddesinde tanimlanan anlamda istiraki
bulunmasi ve agagidaki durumlarin soz konusu olmasi halinde konsalide
mali tablo diizenleme ve konsolide faaliyet raporu hazirlama zorunlu-
lugu yiikleyebililirler,

a) Bagli tesebbiisiin yonetimine fiilen hakim olmak
ya da ’

' b) Kendisinin ve bagli tegebbiislin tek bir ydnetim altinda bulunmasi.

Madde 2 :

Madde 1 paragraf 1 4a), (b) ve (c)'nin uygulahma31ndé, ana tesebblislin

oy, atama ya da azletme haklarina tesebbiislin blitlin alt tegebbilislerinin

ve kendi adlarina: fakat ana tesebbiisiin hesabina hareket eden kisilerin
ya da biitlin di@er.ba@ll tesebblislerin ayni nitelikteki haklari eklenir.

Madde 1 paragraf 1 (af, (b) ve (c) nin uygulanmasinda, bu maddenin

1 nci'paragraflnda belirlenen haklardan asadida beliirlenénler indirilir:

a) Ana tesebbiise ya da bagli tesebbiislerden baska bir kisiye ait bulunan
hisse senetlerine yada paylara ait olanlar
Ya da '

b) Oy haklarinin, garanti verenin lehine kullanilmasi kogulluyla oy
haklari, garanti verenden alinan talimata gdre kullanilan garanti
olarak elde bulundurulan hisse senetlerine yva da pa§lara ait bulunan
haklar A yada bir kredi islemiyle ilgili olarak bulundurulan hisse
senetlerine ya da paylara ait oy haklari.

Madde 1 paragraf l/a) ve d) 'nin uygulanmasi bakimindan, badli tesebbiisiin

hisse senedi sahiplerinin ya da ortaklarinin oy haklarinin tamami,

i1lgili bagli ortakligin ya da kendi adina fakat ilgili bagli ortaklik he-

sabina hareket eden kisilerin, badli ortakligin bagli ortakligindaki oy
haklarindan indilir.

Madde 1 paradraf l/a) ve d)'nin uygulénma51nda,!ba§ll tegebbiisiin hisse

senedi sahiplerinin ya da ortaklarinin oy haklarinin tamamyi, bagli

ortakligin bizzat elinde bulundurdugu hisse senedi ya da paylara ait’

oy haklariyla kendisinin bagli ortaklidgina ait olan ya da kendi adina fakat

bagli ortaklik hesabina hareket eden kigilerin oy haklarindan indirilir.



Madde 3 o
1- Madde 13, 14 ve 15 sakli kalmak suretiyle, bagli tesébbﬁslerin merkez-
lerinin bulundudu yere bakilmaksizin, ana tesebblsle bagli tesebblislerin
mali tablolari konsolide edilir.

2- 1 inci paragrafin uygulanmasinda, bagli bir tegebbiislin bﬁtﬁhlﬁaéli‘iéseb—
blisleri, mali tablolari konsolide edilecek tesebblislerin tepesinde bulunan
ana tesebblisiin badli tesebblisi olarak kabul edilir.

Madde 4
1- Bu direktifin uygulamasinda, ana tesebbilis ya da bagli tesebblislerden bir
ya da fazlasinin asadida gosterilen ortaklik tlirlerinden biri olmasi du-
‘rumunda, ana tesgebbiislin ve bagl:i tesebblislerin mali tablolari konsolide
edilecek tesgebbilislerdir.
a) Almanya: -
die Aktiengesellschaft, die Kommanditgesellschaft auf aktien, die
Gesellschaft mit beschrankter Haftung; ;
b) Belcika:
la société anonyme / de naamloze vennotschap, la société en commandite
par actions / de Commanditaire vennotschap op aandelen, la société de
hersonnes A responsabilité limitée / de personnenvennootschap met .
beperkte aansprakelijkheid;
c) Danimarka:
aktieselskaber, kommanditaktieselskaber, anpartsselskaber,
d) Fransa:
| La société anonyme. la soc1ete en commandite par actions, la société
a responsabilité limitée:

e) Yunanistan:

f) Irlanda:

Public companies limited by shares or by guarantee, private companies
limited by shares or by guarantee;

g) Italya:
la soc1eta per azioni, la societé in accomandita per azioni, la

soc1eta a res nsablllta limitata;
h} Luksenbur bo

a2t la socidté anonyme, la société en commandite par actions, la société
a responsabilitée:

1) Hollanda:

de'naamloze vennootschap, de besloten vennootschap met beperkte aans-

prakelijkheid;



j) Ingiltere: :
public companies limited by shares or by guarantee, private companies
limited by shares or by guarantee.

Ancak, lye devletler, ana tesebblsin paragraf 1!de sayllan ortakllk tur~

lerinden birine gore kurulmamis olmasi durumunda, madde 1 paragraf 1 de

ongorilen yiklimliiliige istisna getirebilirler.

Madde 5

Uye devletler, ana tesebblislin 78/660/CEE diretifin madde 5 paragraf

3'U anlaminda mali igtirak ortakligi olmasi ve asadidaki kosullari ta-

simas1 halinde, madde 1 paragraf 1'de Ongoriilen zorunluludga bir istisna

getirebilirler:

a) Cari donem iginde bagli tegebbiisin yonetimine dolayli ya da dolaysiz
olarak midahale etmis olmamak,
Ve

b) Cari donem iginde ve gegmis Pes d0nem sliresince istirakiyle i1gili
olarak bagli tesebbisiin yonetim, ylirilitme ya da denetim organlari
lyelerinin seciminde oy kullanmamis olmak Ya da bagli ortakligin
yonetim, ylrlitme vya da denetim organlarinin ¢alisabilmesi icin oy
hakkinin kullanilmasinda ana ortaklikta oy codunluduna:sebep hig
bir hisse senedi sahibinin ya da ortadin, ne de bu ortakllgln yonetim,
ylriitme ya da denetim organlary ﬁyeierinin ya da oy hakki ¢odunluduna
sahip hisse senedi ya da pay sahiplerinin bagli ortakligin ySnetim
yuritme ve denetim organlarinda gorev almamis olmalari ve yukaridaki
denetim organlarinda gorev almamis olmalari ve yukaridaki sekilde
secilmis bulunan soz konusu organ Uyelerinin gdrevlerini ana tesebbﬁéﬁn
ya da onun badli tegebhiislerinden bininin etkisi altinda olmaksizin

yerine getirmeleri.

ve

c) Yalniz istiraki bulunan tesebblslere kredi vermeyi kabul etmek. Diger
yararlanicilara kredi verilmesi durumunda, bublarin en geg &ari
yildan oncéki yilin bilango glinlinde ddenmis olﬁa51 sarttar.
ve

d) Istisnanin, yukaridaki kosullarin yerine getirilmis oldudunu tesbit
ettikten sonra idari bir merci tarafindan taninmis olmasi.

a) Bir malj istirak ortaklidina istisna taninmasi durumunda, 78/660/CEE

direktifin 43 Uncl maddesinin 2 nci paradrafi hikmii, 49 uncu maddenin 2 nci

paradrafinda ongoriilen tarihten itibaren, sOzkonusu ortaklidgin mali

tablolari hakkinda badli tegebblislerdeki biitin ¢codunluk istirakleri
icin uygulanir.



1~

b) Cogunluk istirakleri yoniinden, 78/660/CEE direktifin 43 {inci
maddesinin 1/2) paragrafinda ongodriilen belirlemelerin, ortaklida,
hissedar ya da ortaklarina ya da bagli tegebbiislerinden birine
ciddi zarar vermesi halinde, ihmal edilebilir. {iye devletler bu
istisnayi idari ve adli bir organin iznine tabi tutabiiiflér;\éﬁ'
belirlemelerin ihmal edilmesi halinde durumun mali tablolar ekinde
agirklanmasi zorunludur.

Madde 6

Uye devletler, madde 4 paragraf 2 ve madde 5'e halel getirmeksizin,

ana tesebblisiin bilanco gintinde, konsolidasyona tabi tutulacak tegeb-

blsterin tiimliniin, kapanmis en son mali tablolarina gore, 78/660/CEE
direktifin 27 nci maddesinde Ongorilen ii¢ kriterden ikisinde belirlenen
sinirlari asmamalari halinde, madde 1 paragraf 1'de Ongoriilen zorun-—

luluga istisna getirebilirler.

. Uye devletler, yukaridaki paradrafta anilan sayisal sinirlarin hesabanda,

madde 19 paragraf 1 de ongoriilen mahsubun ve madde 26 paragraf 1/a) ve
b)'deki. eliminasyonun yapilmamasinl ongorebilirler. Bu takdirde, bi-
lanco toplamina ve net satis tutarina iligkin sayisal tutarlar % 20 arti-
rilir.

78/660/CEE direktifin 12 nci maddesi yukaridaki Slglilere uygulanir.

Bu madde hikmii, konsolidasyona tabi tesebblislerden herhangi birinin
menkul kiymetlerinin uye devletlerden birinde bulunan menkul kiymetler
borsalarindan birinin resmi kotunda bulunmasi halinde uygulanmaz.

Madde 49 paragraf 2 ye gore belirlenen tarihten itibaren 10 yillik slire-

nin dolmasina kadar, iliye devletler, Avrupa para birimi ile ifade edilen

kriterlere iliskin parasal sinirlari en ¢ok 2,5 ile garpabilirler. ve

donem boyunca gallgtlrllan personel sayisini en ¢ok 500'e gikarabilirler.
Madde 7

Uye devletler, madde 4 paradraf 2'ye ve madde 5 ve 6'ya halel getirmek-

sizin, milli mevzuatlarina gore tabi ve ayni zamanda bir iiye iilkenin

mevzuatina gore kurulmus bir ana tesgebbiisiin bagli kurulusu durumunda

bulunan biitlin ana tesebbisleri, asagidaki iki durumda madde 1 paradraf

1'de Ongoriilen zorunluluktan istisna edebilirler:

a) Ana tesebblislin, istisna edilen tesebbiislin paylarinin ya da hisse senet-
lerinin tamamina sahip bulunmasi. Yasal ya da statiiden dodan bir
zorunluluk nedeniyle sozkonusu tegebblislin yonetim, ylirlitme ya da

denetim organiar1 Uyelerinin sahip bulunduklari paylar ya da hisse
senetleri nazara almnmaz;



b) Ana tegebbiislin istisna edilecek tesebbﬁ;ﬁp paylarinin ya da hisse
senetlerinin yiizde 90 yada daha fazlaélﬁa“sahip bulunmasi ve sz
konusu{te§ebbﬁsﬁn diger hisse senedi ya da pay sahiplerinin miistesna
tutulmayi onaylamalarz. e

Bu direktifin kabul edildidi tarihte, bir iye devletin mevzuati yukarida

aciklanan konsolidasyonun yapilmasini gerektirdidi takdirde, bu ﬁye‘dev—

let, madde 49 paragraf 2'de belirlenen tarihten itibaren on yillik slire-
nin dolmasina kadar bu madde hiikmiini uygulamayabilir.

2- istisna uygulamasy agagidaki biitlin kosullarin birlikte gergeklesmesine
baglidir: . -

a) Istisna edilen tegebbiis ve 13, 14 ve 15 inci maddelere halel getirmek-
sizin blitlin bagly tesebblisler, bir liye devletin mevzuatina tabi ana
tesebblislin hakimiyeti aianlna giren daha genis bir tesebblis grubu
icinde konsolide edilir; .

b) aa) a)'da dngdriilen konsolide mali tablolar ve daha genis tesebbiis

* topluluguna ait konsolide faaliyet raporu bu topluludun ana te-
sebbiisii tarafindan diizenlenen ve mevzuatina tabi bulundudu iilkenin
bu tirektifle uyum haiinde bulunan mevzuatina gore denetlenir;

bb) a)'da dngdriilen konsolide mali tablolar. aa)'da ongoriilen konsolide
faaliyet raporu ve bu tablolari denetlemekle gdrevli kisilerin
raporu ve sozkonusu ise madde 9'da ongoriilen belgeler, 38'inci madde-
ye uygun olarak, istisna gdilen.tesebbﬁsﬁn'bagll oldudu devletin
mevzuatina uygun olarak bu olanaktan yararlanan tegebbiis tarafindan-
ilan edilir. SBzkonusu iiye devlet, yapilacak ilanin iilkesinim resmi

dili ile yapilmasini ve yayinlanacak belgelerin gevirilerinin

onaylattirilmasini zorunlu kilabilir.

c) Istisna edilen tesebbiisiin mali tablolarl ekinin asagidaki hususlari icer-
mesi zorunludur:
aa) a)'da ongdriilen konsolide mali tablolari diizenleyen ana tesebbiisiin

adini ve merkez adresini,
ve
bb) Konsolide mali tablolar ve kmsalide faaliyet raporu diizenleme zorun-
lulugudan miistesna oldudu hakkindaki:=serhi.
3~ Uye devletler bu madde hitkmiinli, menkul kiymetleri liye devletlerden birinin
sinirlari iginde bulunan bir borsanin resmi kotuna kabul edilmis ortaklik-~
lar hakklndq uygulayamazlar. |



Madde 8

1- Madde 7 paragraf 2'de on-gorilenler disindaki durumlarda, iiye devletler,
madde 4 péra@raf l'e ve madde 5 ve 6'ya halel getirmeksizin, mailli
mevzuatlarina tabi bulunan ve bir iliye devletin mevzuatina.tabi-bir -
tesebblislin bagli tesebblisi durumunda bulunan biitlin ana tegebbiisleri,
madde 7 paragraf 2:'deki kosullarin tamaminin gergeklesmesi ve istisna edilen
tesebblislin sermayesinde belirlenecek orandan fazla hisse senedi ya da
pay sahibi olan ortaklarin en ge¢ hesap ddneminin sonundan alti ay dnce
konsolide mali tablolar diizenlenmesini istemediklerini beyan etmeleri
halinde madde 1 paragraf 1'de 6ngdriilen zorunluluktan miistesna tutabi-
lirler. Uye devletler,yukarida.s0z konusu olan orani anonim ortakliklar
icin % 10 dan,dider tegebblis tlirleri ig¢in % 20'den yliksek olarak
belirléyemeiler. - , i

2- Bir liye devlet istisnayi, madde 7 paragraf 2/a'ya gore konsolide
mali tablo diizenleyen ana tesebbiisiin de kendi mevzuatlarina tabi olmasi
kosuluna tabi tutamaz” - ..

3- Bir lye devlet istisnay:i. madde 7 paragraf 2/a)’'daki konsolide mali
tablolarin diizenlenmesi ve denetimi kosuluna da baglayamazlar.

Madde 9

1~ Uiye devletler, madde 7 ve 8'de Ongdriilen istisnayi, ilgili devletin mev-
zuatina gore tesebblislin, konsolide mali tablo dilizenlemekle yiikiimlii
¢lma51 ve ayni durumda olmasi kosuluyla, madde 7 paragraf 2/a'ya gore
‘bu direktife uygun olarak diizenlenmis konsolide mali tablolarda ya da
tablolar ekinde yer alan ek bilgilerin verilmesi kosuluna badlayabilirler.

2- Uye devletler istisnayil ayrica, ana tegebbiisiinii {istesna tuttudu tesebbiis
grubu i¢in, istisna edilen tesebblislin madde 7 paragraf 2/a‘'ya gdre diizen- |
lenen konsolide mali tablolari ya da eklerinde: asagidaki hususlarin
agiklanmasi kosuluna baglayabilirler:

- Sabit kiymetlerin tutara,
- Satislar tutari,
~ Donem faaliyet sonuglari ve 6z sermaye tutari,
- Donem iginde caliganlarin ortalama sayisi.
Madde 10
Asagidaki durumlarda 7 ild 9 iincu maddeler iiye devletlerin konsolide mali
tablo dlizenlemeye ve konsolide faaliyet raporu hazirlamaya iligkin yasal

diizenlemelerine halel getirmez:



~ Bu bilgiler hizmetlilerin ya da temsilcilerinin ‘bilgi eéinmeleri'
i¢in gerekli ise
ya da ‘

- Kendilerinin gereksinmeleri nedeniyle idari ve kazai organlar bunlari

isterse.

Madde 11 -
Uye devletler, madde 4 paragraf 2'ye ve madde 5 ve 6'ya halel vermeksizin,
milli mevzuatlarina tabi bulunan ve ayni zamanda badli bir tesebbiis
durumunda bulunan tegebbiisleri,bagli bulundudu ana tesebbiis bir iiye
devletin mevzuatina tabi bulunmadigi takdirde, asagidaki bilitiin kosul-
larin gergeklesmesi halinde,madde 1 paragraf 1'deki zorunluluktan
istisna edebilir: i
a) Miistesna tegebbﬁs ve madde 13, 14 ve 15'e halel vermemek tosu-

luyla biitlin bagli tesebblisler. daha genis bir tesebblis topluludguna

- dahilse; - ‘

b) a)'da oSngdriilen konsolide mali tablolar ve gerektiginde konsolide
faaliyet raporlari, bu direktife uygun olarak diizenlenmislerse ya da
bu konsolide tablolara esdeder nitelikte h521rlanm1$larsa ve konsolide
faaliyet raporlari bu direktife uygun olarak‘ha21rlanm1$sa;
c) a)'da sngdriilen konsolide mali tablolar, bu tablolari diizenleyen
tesebblislin tabi bulundudu milli mevzuata gdre denetim yapmaya yetkili
kilinmig bir ya da daha ¢ok kisi tarafindan denetlenmisse,
Madde 7 paradraf 2/b)kb) ve paradraf c ile madde 8 ild 10 hilkiimleri
bunlar hakkinda da uygulanir.
Bu maddedeki istisna tanima yetkisini yalniz 7 ile 10 uncu maddeler-
deki istisna tanima hakkini kullanan devletler kullanabilirler.

Madde 12-
Uye devletler asadidaki durumlarda, 1 il3 10 uncu maddeler hikkiimlerine
halel vermeksizin, mevzuatlarina tabi biitiin tesebbiislere konsolide mali
tabloiar diizenleme ve bir konsolide faaliyet raporu hazirlama zorunlulugu
koyabilirler.
a) S6z konusu tesebbiis ve onurila, madde 1 paragraf 1 yada 2'de belirlenen
iligkileri bulunmayan diger bir ya da daha fazla tesebbis bu tegebbiisle
yapilan bir sdzlesmeye ya da bu tesebblislerin statiilerinde yer alan .

hiiklimlere gdre tek bir yonetim altinda toplanmissa,

ya da
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b) S5z konusu tesebbiisiin ve onunla madde 1 paradgraf l_yadagzyde belir-
lenen iligkileri bulunmayan diger bir ya da daha fazla tesebbisiin
yonetim, ylirlitme ya da denetim organlarinda, hesap donemi boyunca
ve konsolide mali tablolarin diizenlenme zamanlarina kadar ayni ki—
siler godunlukta ise, . A

Paradraf 1 hiikmiinin uygulanmaélnda, anilan paragrafta belirlenen

iliskiler ig¢inde bulunan tegebblisler ve biitin bagli tegebblsler, bun-

lardan biri ya da daha fazlasi madde 4'te belirlenen ortaklik tlirlerinden
birine giriyorsa, bu direktif anlaminda mali tablolari konsolide

edilecek tesebbiislerdir. .

Madde 3, madde 4 paragraf 2, madde 5, 6, 13 ila 28, madde 29 para@réf

1. 3. 4 ve5, madde 30 ila 38 ve madde 39 paragraf 2, paragraf l'de

ongoriilen biitlin tegebblislere ana tegebblsiin referanslari yaprlmig

kabul edilerek, bu bara@rafa gore dﬁzenlenecek konsolide mali tablolar
ve hazirlanacak konsolide faaliyet raporlari hakkinda da uygulanir.

Ancak, madde 19 paragraf 2‘ye halel vermeksizin, 'konsclide mali. tablo--

larda yer alacak" "ihtiYatlar", "devredilen faaliyet sonuglari " ve

"dénem faaliyet sonuglari' kalemleri paradraf 1l'e gore belirlenen

tegebblislerden her birine ait tutarlarain toplamlarini gosterir.

Madde 13

Madde 16 paragraf 3'te belirlenen amag bakimindan ihmal edilebilir dizeyde -

pay sahiplidini temsil ettigi takdirde, bir tegebbiis konsolidasyon

diginda birakilabilir.

Birden fazla tesebbis paragraf l'de belirlenen kritere uydudu takdirde,

bu tegebblislerin, madde 16 paradraf 3'te belirlenen hedef bakimindan

ihmal edilemeyecek diizeyde bir menfaati temsil ettikleri dlglide konso-

lidasyona dahil edilmeleri gerekir.

Ayrica asagidaki durumlarda, bir tesebblis konsolidasyon disinda biraki-

labilir:

a) Ciddi ve devamli kisitlamalar agagidaki hususlari onemli Slglide et-
liyorsa;

aa) Ana tesebbiislin, stzkonusu tesebbiistin mal-varligi ya da yenitimine

iligkin haklarin kullanilmasinai,

bb) ya da madde 12 paragraf l'de yeralan ili$kiler i¢cinde bulunan sdz

konusu tegebliste yonetime hakimiyeti ;
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b) Bu direktife uygun olarak konsolide mali tablolarin diizehlenebilmesi
icin gerekli bilgilerin asiri bir gidere katlanilmaksizin ve makul

Bir sirede €lde edilmesi  mimkiih de§ilse - .. - = .

€) Bu tesebklisteki hisse senetleri ya da paylar mﬁnha31ran"aaha'séd§a

elden ¢ikarilmak Uzere elde bulundurulmakta ise,

Madde 14 ,

Konsolidasyona dahil edilecek tegebbiislerden bir ya da daha fazlasinin
calisma konulari, bunlarin konsolidasyona dahil edilmelerinin madde 16
paragraf 3'te Ongoriilen zorunluluga ters diisecek derecede farkli bulun-
dudu takdirde, bu tesgebblisler, madde 33'e halel getirmeksizin, konsolidas-
yon disinda birakilirlar.
paragraf 1, sadece konsolidasyona tabi ortakliklarin kismen sirai,kismen
ticari faaliyetlerde bulunmalari, klsmen:hizmet ifa eden tesebbls 5lma—
lari ya da bu tesebbiislerin gesitli {irlinlerin Uretimi ya da ticaretiyle
uéra§malarl.ya da gesitli hizmetler lizerinde faaliyet gOstermeleri durum-

lari esas alinarak uygulanmaz.

Paragraf 1 uygulandiginda, durumun gerekgeli olarak mali tablolar ekinde

aciklanmasi gerekir. Bu madde hikkmine gdre konsolidasyon disinda birakilan:

tegebblislerin yillik mali tablolari ya da konsolide mali tablolaryi
68/151/CEE direktife gore yayinmadiklari takdirde, bunlarin konsolide
mali tablolara eklenmesi ya da halkain emrine amade tutulmasi zorun-
ludur. Bu son curumda,bu belgelerin Orneklerinin formalitesiz bir
istek lizerine ve kopya g¢ikarma giderlerini asmayacak bir kedel karsgi-
liginda isteyéne verilmesi zoruniudur.

Madde 15
Hicbir sinai ya da ticari faaliyette bulunmayan bir ana tegeblkiis, bir
bagli tesebbiisiin hisse senetlerini ya da paylarini konsolidasyona dahil
bulunmayan bir ya da daha ¢ok tesebblisle yapilan anlasmaya gore elinde ku-
lundurdugu takdirde, lye devletler, madde 16 paragraf 3'lin uygulanmasi
bakimindan scz konusu ana tesebbiisiin konsolidasyon diginda kirakilmasina

misaade edilebilir.

Ana tesebbiislin yi1llik mali teklclarinin konsolide mali tablolara eklenmesi
zorunludur .

Bu istisna hikkmi uygulandigi takdirde, ana tesgebbiislin yllllkvmali tablo-
lara hakkinda 78/660/CEE direkfin 59 uncu maddesi uygulanabildigi gibi,



bu maddenin uygulanmasi sonucu ortaya ¢ikan bilgilere ekte de yer veri-
lebilir. '

BOLLM 2
KONSOLIDE MALI TABLO DUZENLEME

SEKILLERT T

Macde 16
Konsolide mali tabolar, konsolide kilancoyu, konsolide gelir tablosunun
ve Eu tablolarin ekini igerir. Bu belgeler kir biitini olusturur.
Konsolide mali tabldlarln acik ve bu direktife uygun olarak diizenlen—
meleri zorunludur. ‘
Konselide mali tablclarin, konsolidasyona.dahil tegebblslerin tamaminin
verliklarini, mali durumlarini ve faaliyet sonuglarini tam ve doedru olarak
yansitmasi zorunludur, .
Bu direktifin uygulanmasi bara@raf 3'teki tam ve dogru yansitmaya yetmedidi

durumlarda, ek bilgilerin verilmesi zorunludur.

—

Tstisnai durumlarda, 17 ila 35 inci maddelerle 39 uncu maddelerden kiri
hﬁkmﬁnﬁn uygulanmasi, 3’ﬁncﬁ'para@rafta ongorilen yukimliilige aykiri
gergéklestirilébilmesi igin s¢z konusu hiikiimler ihmal edilebilir. Bu nite-
likteki,direktif hiiklimlerine aykiri uygulamalarin, mali tablolar ekinde,
gerekgeli olarak.varliklar tutarina, mali duruma ve faaliyet sonuglarina
olan etkisi belirtilmek suretiyle gdsterimesi zorunludur. ﬁye~devletler,
istisnai durumlari ve bunlara iliskin aykiri uygulama sekillerini belir-
leyebilirler.-
ye devletler, konsolide mali tablolarda, bu direktifle agiklanmas: &n-
goriilenden bagka bilgilerin de agiklanmasina miisaade edekilirler ya da
kunu ongdrebilirler. , ‘
Madde 17 .
Konsclide mali tablolarin yapisi hakkinda, bu direktif hikimlerine halel
vermemek kosuluyla ve konsolide mali tablolarin yillik mali tablolara

gore kendire mahsus czelliklerinin gerektirdigi zorunlu diizeltmeler

-gozoninde kulundurulmak suretiyle, 78/€€0/CEE direktifin 3 ila 10, 13

ila 26 ve 28 ila 30 uncu maddeleri uygulanir. ‘
Uye devletler, 6zel durumlarin buylk gicderlere yvcl agtigi durumlarda,

stcklarin konsolide mali tablolarda bir siniflandirmaya tebi tutulmasina’
misaade edekilirler.
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Madde 18 Co

Konsolidasyona dahil tegebbiislerin bilangolarinin aktif ve pasif unsurlarz,

konsolide bilangoya tam olarak alinir.

Madde 19 B N

Konsolidasyona dahil tesebbiislerin sermayelerini temsil eéén hissé

senetlerinin yada paylarin muhasebe degerleri, temsil ettikleri konso-

lidasyona dahil tesebblislerin sermayeleri tutarindan indirilir.

a) Pu indirim, sz konust tesebbiisin kensolidasyona dahil edlldlgl tarih-
teki muhasebe dederi iizerinden yapilir. Mahisuptan dodan farkiar, ola-
naklar &lgilislinde, dogrudan dogruya konsclide kilangonun muhasebe dege-
rinin altinda ya da lstlinde kir deGerde kbulunan kalemlerden mahsup
edilir.

b) Uye devletler, hisse senedinin ya da payin edinildigi tarihte va da
edinme birden fazla seferde olmussa tegebbiislin Ea@ll tesebblis haline
geldigi tarihte aktifteki ya da pasifteki belirlenebilir unsurlarin
deGerlerinin esas alinarak yapilmasina misaade edebilir ya da koyle
uygulamay1 ongorebilirler.

c) Yﬁkarldaki a) ve b) hiikimlerinin uygulanmasindan sonra ortaya cikan
fark,konsolide bilangoya ayri bir baslik altinda kaydedilir. Bu kalem,
tygulanar. yontem ve 6nemli” olduklari takdirde geg¢mis doneme gbre
meydana gelen degisiklikler ektevaglklanlr. Bir liye devletin miisbet
ve menfi unsurlarin birbirinden mahsup edilmesini kakul etmesi duru-
munda | bu farklarin kargilagtirilmasi gekli de ekte gCsterilir.

Ancak, paragraf 1 hikmii ana tegebbiisiin sermaye51n1~ temsil eden hisse.

senedi ya da paylardan bizzat s@zkonusu tegebbﬁsﬁn ve bagli tegebblislerin

sahip bulunduklari kisim hekkinda uygulanmaz. Bu hisse senetleri ya cda

paylar, konsolide mali tablclarda, 78/660/CEE direktife, gdre bulundu—

rulan,kendilerine ait hisse senedi ya da gay olarak nazara alinir.
Madde 20 .

Uye devletler, asagidaki durumlarda, konsolidasyona dahil bir tesebbii-

stin sermayesine dahil hisse senetlerinin ya da paylarin muhasebe deder-

lerinin sadece sermayenln tekabiil eden klsmlyla mahsup edilmesine misa-
ade edebilirler ya da bu gekilde islem yapilmasini Sngorebilirler:

a) Sahip olunan hisse senetlerinin ya da payiarln, 77/91/CEE direktifin

madde 29 paragraf 2/a‘sinda belirlenenler digindaki tesebbiislerin hisse-

D]

senetlerinin ya da paylarinin nominal dederlerinin, nominal dederin bu-

lunmamasi halinde muhasebe degerlerinin en az % 90'ini temsil etmesi;
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b) a)‘da belirlenen oranin, konsolidasyona tabi bir tesgebbiis tarafindan
hisse senedi ya da pay ihracini Ongoren bir anlasmaya gore ulagilmis
olmasi;.

¢) b)'de sbzkonusu anlagmanin, nominal degerin, nominal deger bulunmamasi
halinde cikarilan hisse seneflerinin ya da paylarin muhééébé»dé@érle~
rinin % 10‘undan fazlasinin pesin odenmesini ongormemis olmasi,

Paragraf 1 hiiklimlerinin uygulanmasi sonucu ortaya ¢ikan her tiirli fark,

duruma gore konsolide ihtiyatlara eklenir ya da ondan indirilir.

Paradraf 1'de agiklanan yontemin uygulanmasi, bunun scnucu olarak ihtiyat-

larda meydana gelen degigiklikler ve ilgili tesebblslerin unvanlarx ve -

merkez adresleri ekte agiklanir.
Madde 21

Konsolidasyena dahil tesebb@slerin hisse senetleri ya da paylarindan.konso-

lidasyona dahil tesebbiisler disindaki kisilerin sahip bulunduklarinin

tutarlari, konsolide bilang¢oda bunlar igin agilacak 6zel bir hesapta
gosterilir. '

Madde 22
Konsolidasyona dahil tegebblislerin hasilatlari ve giderleri tlmiiyle kon-
solide gelir tablosuna kaydedilir.

Madde 23

Konsolidasyona dahil: tesebblislerin faaaliyet sonuclari i¢inde buluhan,

‘konsolidasyona dahil bulunmayan kisilerin sahip olduklari hisse senet-

lerine ya da paylara ait tutarlar, konsolide mali tablolarda ayri bir
baslik altinda gdsterilir. '

Madde 24
Konsolide gelir tablosu, 25 ila 28'inci maddelerde aciklanan ilkelere
goee diizenlenir.

Madde 25
Konsolidasyon, esaslari bir donemden digerine dedigtirilemez.
Paragraf l'e uymama istisnai durumlarda kabul edilir. Bu yol kullanil-
dL@lndandhnjmm.mali tabolar ekinde,bunun konsolidasyona dahil tegebbis-
lerin tamamina ait mal varligi. mali durum ve fealiyet sonuc¢lari lizerindeki.
etkileri belirtilerek gerekcell olarak gdsterilmesi zorunludur.

Madde 26 .
Konsolide mali tablolar. konsolidasyona dahil tegebbislerin timiiniin
malvarllglnl mali durumunu ve faaliyet sonuc¢larini tek bir tesebbis

sozkonusu imis gibi gosterirler. Ozellikle,
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a) Konsolide mali tablolada. konsolidasyona tabi: tegebbislegrin birbirinden
olan alacaklari ve birbirine olan borg¢lari elimine édilir;

b) Konsolidasyona dahil tesebblislerin birbiriyle yaptiklari iglemlere ait
hasilat ve giderler elimine edilir.

c) Konsolidasyona dahil tesebbiislerin birbirleriyle yaptiklari islemlerden
dogan ve aktifin muhasebe degerine dahil edilen kar ve zararlar kons:lide
mali tablolarda elimine edilir. Ancak, Uye devletler ileride gergekles-
tirilecek uyumlastirmaya kadar, yukarida belirtilen eliminasyonlarin,
ana tesebbﬁsﬁn konsolidasyona dahil bagdli tesebblislerin her birinin
sermayesindeki pay1 oraninda vapilmasina miisaade edebilirler.

Uiye devletler; islemlerin piyasa kogullarina gore yapilmasi ve kar ve

zarar eliminasyonunun asiri gidere yol agmasi durumlarinda,paradraf

© 1 c)'ye aykiri islem yapilmasini kabul edebilirler. Konsolidasyona dahil

tegebbiislerin tiimliniin mal varligi tutarina, mali durumuna be faaliyet
sonuglarina olan etkileri ihmal edilebilir diizeyde olmadigi takdirde,
kurallara aykiri iglem yapildidgi hususunun mali tablolar ekinde. agiklanmasi
zorunludur.
Paragraf 1/a), b) ve c)'ye aykiri islemler, madde 16 paradraf 3'te Ongo-
rilen ama¢ hakimindan ihmal edilebilir dlizeyde bulunduklari takdirde, kabul
edilir.

Madde 27
Konsolide mali tablolar ana tesebblisin yillik mali tablolariyla ayni tarih
itibariyle diizenlenir.
Ancak iiye devletler, konsolidasyona dahil daha ¢ok sayida ya da daha
cok Onemli tesebbiislerin hesap dénemleri sonunlu nazara almak Uzere
konsolide mali tablolarin baska bir tarih itibariyle diizenlenmesine
miisaade edebilir ya da bunu Ongorebilirler. Bu yol izlendidi takdirde,
durumun gerekgeli olarak mali tablolar ekinde agiklanmasi zorunludur.
Ayrica, bir tesebbiisiin bilanco glinliyle konsolide mali tablolarin ait
oldudu glin arasinda s3z konusu tesebblislin mal varlidina, mali durumuna
ve faaliyet sonuglarina iliskin olarak meydana gelen Onemli dedisikliklerin
nazara alinmasi ya da aciklanmasi gerekir.
Bir. tegebbiisiin ‘bilango ‘giini, ‘korisolide mali tablolarin ait oldudu glinden
tic aydan daha dnce oldudu takdirde, bu tesebbﬁsff‘konsolidasyop tarihi
itibariyle diizenlenecek ara mali tablolarda yeralan verilerle dahil edilir.
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3 Madde 28

Dénem iginde, konsolidasyona tabi tegebblislerin bilitlniiniin olusumunda

dnemli bir degisiklik meydana geldiginde, birbirini izleyen-konsolide -

mali tablolarain karsilastirilmasinin anlamlilidini yitirmemesi igin,konéoli—

de mali tablolarda gerekli aciklamalara yer verilir. Bu degisiklik~

lerin Onemli olmasi halinde, liye devletler, yeni durumun, diizeltilmis

bir acilis bilancosu ve dlizeltilmis bir,gelif tablosu diizenlenmek su-

retiyle belirlenmesine miisaade edebilirler ya da bunu dngSrebilirler.
Madde 29

Konsolidasyona dahil aktif ve pasif unsurlar, yeknesak yontemlere

ve 78/660/CEE direktifin 31 ila 42 ve 60 nci maddelerine gore dederlen- "

dirilirler. )

a) Konsolide tablolari diizenleyen tegebbiis, kendi yillik mali tablolari-
nin diizenlenmesinde uyguladigi dederleme Olgllerini aynen konsolide
mali tablolaf i¢in de uygulamak zorundadir. Ancak iye devletler,
konsolide mali tablolarin diizenlenmesinde yukaridaki maddelerde be-
lirlenen diger de@erlendirme,yéntemlerininAkullanllmaS}na miisaade
edebilirler ya da bunu Sngdrebilirler.

b) Yukarida agiklanan aykiri uygulama yoluna gidildi@i‘takdirde,durum
konsolide mali tablolarda gerekgesiyle birlikte agiklanir.

Bilaéngonun aktifinde ve pasifinde yer alan unsurlar konsolidasyona tabi

tegebblisler tarafindan konsolidasyonda uygulananlardan farkli ydntemlerle

. degerlendirilmigse, yeniden yapilacak dederlendirme sonucunda ortaya

¢ikacak farklar madde 16 paradraf 3'te belirlenen amag bakimindan

-Onemsiz sayilabilecek boyutlari astigi takdirde, stz konusu unsurlarin

konsolidasyon igin belirlenen yéntemlere gore dederlendirilmeleri zorun—.
ludur. Bu kurala aykiri uygulama istisnai durumlarda kabul edilir. Bu
durum konsolide mali tablolar ekinde gerekgeli olarak aciklanir.
Ongdriilebilir bir gelecekte konsolidasyona dahil tegebblislerden birine
fiili bir yik getirmesi olasilidinin bulunmasi olcgiislinde, konsolide
bilangoda ve gelir tablosundaki konsolidasyon sirasinda cari doneme

ve gegmis donemlere ait mali yiikiimliiliiklerle sSz konusu donemler igin

odenen ve Odenecek olan mali ylikimliiliikkler arasinda ortaya cikan fark
nazara alinir.
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Konsolidasyona dahil aktif unsurlarin sadece vergi mevzuaty bakimindan
diizeltmeye konu olmasi halinde, bu unsurlar konsolide mali tablolaré
bu diizeltmeler yapildiktan sonra alinir. Ancak uye devletler, yasal
dayanaklari belirtilmek suretiyle bunlarin tutarlarinin mali tablo-
larda gosterilmesi koguluyla dizeltmelerin eliminasyonu yapilmaksy« - -
zin bunlarin konsolide mali tablolara kaydedilmesine misaade edebilir
va ad bu sekilde uygulama yapilmasini dngorebilirler.
' Madde 30
Madde 19 paragraf l/c'de sozli edilen ozel kalem, konsolidasyonun miis—-
bet bir farkina tekabiil ederse, 78/660/CEE diretifte “pestemallik™
kalemine uygulanmasi hilkme baglanan kurallara gdre isleme tabi tutulur.
Uye devletler, miisbet konsolidasyon farklarinin dodrudan dodruya
ihtiyatlardan indirilmesine misaade edebilirler.
Madde 31
Madde 19 paragraf l/c)‘'de belirlenen Ozel kalemde goriinen tutar, menfi
bir konsolidasyon farkina tekabll ettigi takdirde, asagidaki kosullarla,
konsolide gelir tablosuna kaydedilebilir:
a) Fark, edinme zamaninda, ilgili tesebblisiin faaliyetinde olumsuz
bir gelisme beklentisine dayaniyorsa, on gorinin gergeklesmesi
Olglislinde,
ya da
b) Farkin, gergeklesmis bir deger artisindan meydana gelmesi durumunda.
Madde 32‘
Uiye devletler, konsolidasyona dahil bir tesebblisiin, konsolidasyona
dahil olmayan bir ya da daha fazla tesebbiisle birlikte diger bir
tesebblistin. yonetimine hakim bulunmasi durumunda)konsolidasyona dahil
tegeblisiin sermayesindeki payiyla orantili olarak konsolidasydna dahil
edilmesine misaade edilebilirler veya Dbdyle bir uygulamayi ongdre-
bilirler.
13 113 31 inci maddeler, paragraf 1'de hilkme baglanan oransal konsoli-
dasyon hakkinda da uygulanir.
Bu madde hiikiimlerinin uygulanmasi durumunda da, oransal konsolidasyona
tabi tesebbisiin madde 33 anlaminda istirakli ortaklik durumunda bulunmas:

halinde, 33 ilincl madde uygulanmaz.
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Madde 33 : .

Konsolidasyona dahil bir tesebbiis, konsolidasyona dahil b&lunmayad \

bir tesebblisiin (istirakli tesebbiis) yonetiminde ve mali politikasi-

nin belirlenmesinde Snemli etkinlige sahipse ve onun sermayesinde:

78/660/CEE direktifin 17 nci maddesi anlaminda bir istiraki. bulunu-

yorsa, bu igtirak konsolide bilangoda Szel bir kalem olarak gdsterilir.

Bir tesebbiis diger bir te§ebbﬁsﬁn hisse senetleri ya da pay sahiplerinin

oy haklarinin % 20 ya da daha fazlasini elinde bulunduruyorsa; bir te-

sebbiislin diger tesebbiis tizerinde dnemli etkiye sahip bulundudu varsayilir.

Bu maddenin paradgraf 1)'de tanimlanan bir istirak hakkinda ilk defa

uygulanmasinda. bu tesebbilis konsolide bilancoya asadidaki sekillerde

kaydedilir: .

a) Ya 78/660/CEE diretifte Ongoriilen dederleme kurallarina gdre muhasebe
degeriyle. Bu degerle-bu istirakle temsil edilen 6z sermaye bSliimiine
tekabil edén tutar arasindaki fark ya konsolide biléhgoda ayri bir kalem
clarak ya da ekte gosterilir. Bu fark, bu yontemin ilk defa uygulandidx
tarih itibariyle hesaplanir.

b) Ya da, istirak edilen tesebbiislin 6z sermayesinden istirak payina ait
olan tutarlar. Bu tutarla 78/660/CEE direktifte belirlenen dederleme
kurallarina gbre bulunan muhasebe degeri arasindaki fark ya bilanco -
da ayr: bir kalem olarak ya da ekte gGsterilir. Bu fark, bu ydntemin
ilk kullanildidi tarih itibariyle hesaplanir.

c) Uye devletler a) ve b)’den birinin uygulanma51n1'6ng6rebilifler;“kﬂmxﬂide
biléngoda ya da ekinde a) ve b) den hangisinin uygulandidi aciklanir.

d) Ayrica iiye devletler, a) yada b) nin uygulanmasi bakimindan fark hesa-
binin hisse senedi yé da paylarin edinme tarihi itibariyle yapilmasini
ya da edinme birden fazla seferde olmusgsa,tegebblisiin istirakli teseb-
bls niteligini kazandigi tarih 1t1bar1yle yapilmasina miisaade edebilir
ya da bunu ongorebilirler.

Istirakli tesebblislerin aktif ve pasif kalemleri madde 29 paragraf 2'ye

uygun olarak konsolldasyonda uygulanan dedgerleme yontemlerlnln paragraf

2/a) ya da b) ’inde gosterilen farkin hesabi icin, konsolidasyonda uygunanan

yontemlerle yeniden yapilmadidi takdirde, durum ekte aciklanir. Uye

-devletler, bu yeniden dedgerlendirmenin yapilmasini zorunlu tutabilirler.

Paragraf 2/a)'da ongdriilen muhase dederi ya da paradraf 2/b)'de 6n—
gorilen igtirakli tegebblislin 6z sermaye . payina tekabiil eden tutar,

bu istirak paylariyla temsil edilen istirakli tesebbisiin sermayesi
kismindan olmak lizere, ddnem iginde meydana gelen deéisiklik kadar azalti-

lir ya da artirilir; bu tutar 1§t1rak paylarina ait temettli tutarindan
indirilir.
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Paragraf 2/a ya da b)'de zikredilen miisbet farkin, aktifte ya da pasifte
yeralan bir kalemle iligkilendirilemeyen kismi madde 30 ve ‘madde 39 parag-
raf 3'e tabi tutulur.

Bir.i§tira§li tegebblise atfedilebilen faaliyet sonucu kismi ayri
baslik tasiyan bir kalem olarak konsolide gelir tablosunavﬁgydgdi}ir,
Madde 26 paradraf l/c'de Ongdriilen eliminasyon ilgili kalemler
bilindigi ya da gergeklesebilir nitelikte oldugu dlgiide yapilir.

Istirakli bir tesebblis konsolide mali tablolar diizenledidi takdirde,

konsolide mali tablolarda yer alan 6z sermaye hakkinda yukaridaki
paragraflarin hikiimleri uygulanir.
Istirakli tesebblislin sermayesindeki paylarin: madde 16 paragraf
3'te belirlenen hedef bakimindan dnemsiz olmasi durumunda, bu madde
hiikiimlerinin uygulamasindan sarfinazar edilebilir.

Madde-34

Bu direktifin diger maddelerinde belirlenenlere ek olarak ekin en az .

asadidaki hususlarda bilgi icermesi zorunludur: .
Konsolide mali tablolarda yer alan cesitli kalemlere uygulanan dederlen-
dirme esaslari ve kullanilan dederlerdeki diizeltmelerin hesap sekilleri.
Konsolide mali tablolarda yeralan unsurlardan yabanci paralarla ifade
edilen ya da menseinde yabanci para ile ifade edilmig olanlar igin, kon-
solide mali tablolara esas olan para birimine g¢evirmede kullanilan |
esaslarin belirtilmesi zorunludur.

a) Konsolgdasyoﬁa dahil tegebbiislerin unvanlari ve merkez adresleri;
konsolidasyona dahil ana tegebblis disinda kalantegebblislerin sermayesinde
konsolidasyona dahil tegebblislerin, kendi adlarina fakat konsolidasyona

dahil tesebblisler hesabina hareket eden kisiler vasitasiyla sahip bu-

‘lunduklaril paylarin tutarlari; madde 1 ve madde 12 parafraf 1)'de Ongdrii-

len sartlardan uygulanmis olani ve konsolidasyonun dayanagi “. olan 2 nci
maddenin.kullanlm bigimini. Ancak son hususun agiklanmasina, konsolidas-
yonun madde 1 paradraf 1l/a)'ya gore yapilmasi ve sermayedeki pay orani
ile oylardaki: oranin esit olmasi durumunda gerek yoktur..

b) Ayni agiklamalarin, 13 ve.14 inci maddelere gbre konsolidasyon disinda
birakilan tesebblislerle madde 14 paragraf 3'e halel getirmeksizin 13 ﬁncﬁ
maddede belirlenen tegebblislerin konsolidasyon disi birakilma nedenleri.

hakkinda da yapilmasi zorunludur.
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a) Konsolidasyona dahil bir tegebblisin madde 33 paragraf l’Enlamlnda
istirakli tesebblisi durumundaki tegebblislerin unvanlari ve merkez
adresleri, konsolidasyona dahil bir tesebblisiin bunlarin sermayesin-
de do@rﬁdan dogruya ya da kendi adina fakat tegebblis hesabina
hareket eden bir kigi vasitasiyla sahip olduklari paylarin tutary.

b) Ayni agiklamalarir , madde 33 paradraf 9'da Ongdriilen istirakli
tesebbiisler hakkinda da,bu hikmiin uygulanma nedeni de belirtil-
mek suretiyle yapilmasi zorunludur.

32'nci maddeye gore oransal konsolidasyona konu olan tefebblislerin

adlari ve merkez adresleri, ortak yonetime neden olan etkenler ve

bunlarin sermayelérindeki konsolidasyona dahil tesebbﬁslerinido@rudan
yva da kendi adina fakat tesebblis hesabina hareket eden bir kisi
vasitasiyla sahip oldukari pay kismi. ’

Konsolidasyona tabi.tesebbﬁslerle 14.ﬁncﬁ maddeye gore bizzat kendi

adina ilgili- tesebbiisler hesabina hareket eden bir ki$i vasitasiyla

ﬁyé devletlerin % 20 den fazla olmamak iizere belirleyecekleri oranda -

bir paya sahip bulunduklari paragraf 2, 3 ve 4'te belirlenenler disinda

kalanlarin adlari ve merkezlerinin adresleri; elde. bulundurulan pay
tutari ve kendisi icin hesap kesimi yapilan tesebbiisiin son hesap déne~
mine iliskin 0z sermaye tutari ve faaliyet sonuglari gdsterilmek sure-

tiyle. Bu tesebbiislerdeki menfaat madde 16 paragraf 3'te belirlenen .

amag¢ bakimindan ihmal edilebilir dizeyde oldudu takdirde, bu bilgiler

verilmeyebilir. Oz sermaye tutarinin ve faaliyet sonug¢larinin agiklanmasi
da, sbz konusu tesebbiislin bilancosunu yayinlamamasi ve sermayesinin en

az % 50'sini temsil eden paylarin yukarda belirlenen tesgebblislere ait

“olmasi durumunda, yapilmayabilir.

Nitelikleri ve sekilleri belirtilmek suretiyle, konsolide bilangoda yer
alan vadesinin gelmesine beg ylldan fazla bir slire bulunan borglarin
tutara ile bilangoda yer almis bulunan, konsolidasyona dahil tesebbiis-
lerin verdidi -ayni teminatlarla garanti edilmis borglarin toplam tutary.
Konsolidasyona dahil tegebblisler topluludgunun mali durum: deferlendiril-
mesi bakimindan yararli oldugu Slglide, konsolide bilancoda yer almayan
mali taahhlitlerin toplam tutari. Emeklilikle ilgili ylikiimliilikler ile

konsolidasyona dahil bulunmayan bagli tesebblislere karsi olan taahhiitler

ayrl olarak gdsterilir.



8~

10-

- 22 ~

Konsolidasyona dahil tesebblslerin tamaminin normal faaliyétlerine-
iliskin mal satis ve hizmet ifa Orglitlenmesi bakimindan mal ve hizmet
kategorileri ve pazarlar bliylik farkliliklar gosterdigi takdirde, 78/

660/CEE direktifin 28 inci maddesine gore belirlenen net satis tutari-

PYe

nin mal ve hizmet tlirleri ve pazarlar itibariyle da@lllmlf

a) Konsolidasyona dahil tesebblislerde donem iginde galistirilanlarin
ortalama sayisl, bunlarin siniflar itibariyle dagilami ve konsolide
gelir tablosunda ayri olarak gosterilmemisse doneme ait personel'
giderleri tutari .

b) 32 nci maddeye gore donem icinde ¢alistirilan personel sayisinin yillik
ortalamasi ayri olarak gosterilir.

Donem i¢inde ya da daha Once,daha az vergi odemek icgin, 78/660/CEE

direktifin 31 ila 36 .ve 42 nci maddelerine ve bu direktifin 29 uncu

maddesinin 5 inci paragrafina aykiri olarak yapilan degerlemelerle,

dénem konsolide sonuglarinin hesabinin etkilenme derecesini. Bu sekilde

bir degerlendirme konsolidasyona dahil tesebbiisler toplulugunun gele-

cekteki vergi ylklni ihmal edilemeyecek Olgiide etkiledigi takdirde bu

hususun:da agiklanmasi gerekir.

11- Gelecekteki vergi yukld bakimindan onemli oldugu Odglide , cari doneme ve

12—

13-

gecmis ddnemlere ait olup dénem gelir tablosuna ait vergi yikii ile

doneme ait olmak lizere odenmis ve 6denécek vergl yikl arasindaki fark.

Bu tutar ayni zamanda birikimli olarak bilancoda 0zel ad tasiyan ayri

bir kalemde de gosterilebilir.

Ana tesebbiisteki ve ba@ll'tesebbﬁslerdeki gorevleri igin yonetim,’
yurlitme ve denetim organlar: iyelerine tahsis edilen icret ve eklerinin tu-
tari ile anilan organlarin eski lyelerine emeklilik konusundaki taahhut-
lere ya da anlasmalara gore tahakkuk ettirilen tutarlar. Bu bilgilerin
her kategori icin toplam olarak gosterilmesi zorunludur. iye devletler,

32 ya da 33 iinci maddelerde belirlenen iliskilerin bulundudu tesebblis-
lerde yapilan gorevler icin tahakkuk ettirilen licret ve eklerinin de
birinci ciimlede belirlenen agiklamalar icinde yer almasini isteyebilirler.
Faiz orani. genel kosullari ve geri .Sdenecek tutarlari belirtilmek sure-
tiyle ana tesebbilis yada  badli tesebblisler tarafindan, ana tegebbiisiin
yonetim, yiirlitme ve denetim organlari lyelerine verilen avanslarin ve
agilan kredilerin tutari ve bu kigiler lehine verilen her tiirlii garan-
tiler. Bu bilgilerin her kategori igin global 6la;ak verilmesi gerekir.

Uye devletletr. kendileriyle 32 ya da 33 iincli maddelerde belirlenen ilis-
kiler bulunan tesebbiisler tarafindan verilen avans ve agilan kredilerin

de birinci climlede belirlenen agiklamalar iginde yer almasini isteyebilirle
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~ Madde 35

1-

1-

iye devletler madde 34/2, 3, 4 ve 5'te Sngdriilen aglkiamalarln agagidaki

sekillerde olmasina miisaade edebilirler:

a) 68/51/CEE direktifin 3 iincli maddesinin 1 ve 2 nci paradraflarina uygun
nitelikte bir rolove seklinde olmasina; bu yol izlendiéi takdirde
durum mali tablolar ekinde agiklanir.

b) Bu hiklimlerin uygulanmasi, ilgili tesebblislerden birinin ..menfaatini

. ciddi olarak zedeleyici nitelikte oldudu takdirde, ihmal edilmelerine.
Uye devletler bu hususu idari ve kazal bir mercinin iznine baglayabi -
lirler. Bu agiklamalarin yapilmamasi durumunun mali tablolar ekinde

gosterilmesi zorunludur.

- 1b, madde 34 paragraf 1'de ongoriilen aglklamaiar hakkinda da uygulanir.

BOLUM 3 _
KONSOLIDE FAALIYET RAPORU

Konsolide faaliyet raporunun en az, konsolidasyona dahil tesebbiisler

toplulugunun faaliyetinin geligimi ve mali durumu hakkinda gergekleri

yansitan bilgileri igermesi zorunludur.

Rapor, sz konusu tesebbiisler topluludu hakkinda asadidaki bilgileri de

igerir: |

a) Donemin kapanmasindan sonra meydana gelen Snemli olaylar,

b) Tegebblislerin biitiinline ait gelisme fahminleri;‘

c) Tesebbiisler toplulugunun aragtirma ve gelistirme faaliyetleri; .

d) Ana tegabblsiin sermayesini’- temsil eden palardan bizzat ana tesebbii-
slin, bagli tegebbiisiin, kendi adlarina ya da,konsolidasyona'dahil teseb-
biislerden biri hesabina hareket eden bir kisinin elinde bulundurdudu
paylarin sayisi ve nominal dederleri, nominal dederin bulunmamasi
halinde muhasebe emsal deJerleri. Uye devletler, bu aglkiamalarln

mali tablolar ekinde yapilmasina miisaade edebilirler ya da bunu

ongorebilirler.
BOLUM 4
KONSOLIDE MALI TABLOLARIN DENETIMI
Madde 37

Konsolide mali tablo diizenleyen tesébbﬁs, bunlari bulundugu iilkenin
mevzuatina gore mali tablolaridenetleme yetkisine sahip bir ya da dahé
gok kigiye denetlettirmek zorundadir. )

Konsolide mali tablolari denetlemekle gbrevlendirilen kisi yada kisiler,

konsolide faaliyet raporunun donem konsolide mali. tablolarla uyum iginde
bulundugunu da kontrol etmek zorundadirlar.

1
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BOLUM 5
KONSOLIDE MALI TABLOLARIN ALENIYETT
‘ Madde 38
Usuliine gore onaylanmis mali tablolar, konsolide faaliyet raporlari ve
konsolide, mali tablolari denetlemekle gorevlendirilen kisi ya da
kisilerin raporlari, konsolide mali tablolari diizenleyen fééébbﬁé’ta—
rafindan, 68/151/CEE direktifin 3 iincii maddesine gére,yasalarina tabi

oldudu iliye devletin mevzuatinda -Ongoriilen esaslara gdre yayimlanir.

Konsolide faaliyet raporu hakkinda, 78/660/CEE direktifin 47 nci madde-

sinin 2 nci fikrasi uygulanir.
78/660/CEE direktifin 47 nci maddesinin 1 inci paragrafinin 2 nci fikarsinir
son climlesi yerine asagidaki ibare kullanilir: "Bu raporun tamaminin ya da
bir kisminin ornedi istek lizerine elde edilénilir. Bu kopya ig¢in istenecek
bedel idari maliyetinin {stiinde olamaz."
Ancak, konsolide mali tablolari diizenleyen tegebbus 4 iincli maddede belir-
lenenler dlglnda kalan bir sekilde kurulmussa ve milli mevzuatina gore
paragraf 1'de belirlenen belgeler icin 68/151/CEE direktifin 3 iincii
maddesinde ©ngdriilen §ekilde bir yayinlama zorunluluduna tabi dedilse,
konsolide mali tablolari en az tesebbilis merkezinde halkin incelemesine
amade tutmak zorundadir. Ornek igin istenecek bedel idari maliyetin Ustlinde
olamaz. , _
78/660/CEE direktifin 48 ve 49 ncu maddeleri bu maddeye tabi hususlar
hakkinda da uygulanir.
tiye devletler, bu maddede dngoriilen aleniyet zorunluluduna uymayanlar
igin ©zel cezalar Ongdrebilirler.

BOLUM 6

GECICI HUKUMLER VE SON HUKUMLER

Madde 39
Madde 41 paragraf l'de yer alan hikiimlerin’ uygulanmasindan Once,ara-
larinda madde 1 paradgraf 1’'de belirlenen iligkilerden biri bulunan bir
tesebbiisler toploludunun biitinii i¢cin bu direktife uygun olarak ilk defa
konsolide mali tablo diizenlenmesinde iliye devletler madde 19 paradraf
1 hikminiin yerine getirilmesini saglamak amaciyla hisse senetlerinin
yada paylarin ve &6z sermaye kisimlarinin ilk konsolidasyona kadar
uzanabilecek bir tarihteki muhasebe dederlerinin esas alinmasina milsaade

edebilirler ya da bunu ongorebilirler.



2~

- 25 -

1 inci paradraf hikmi, madde 33 paragraf 2'nin ve 32 nci maddede ongortilen
oransal konsolidasyonun uygulanabilmesi amaciyla, istirakli bir tesebbiisiin
konsolidasyona dahil bir tesebblisiin sermayesindeki hisse senedi yada payla-
flnln ya da femsil ettikleri 8z sermaye kisminin dederlendirilmesi hakkinda

da aynen uydulanlr.

..

Uye devletler, madde 19 paragraf 1'de ongoriilen 6zel kalemin, bu direktife
uygun olarak dlizenlenen ilk konsolide mali tablolarin ait oldugu tarihten
once meydana gelmis miisbet  konsolidasyon. farkindan dodmus olmasi durumunda
asagidaki sekillerdeki uygulamalara miisaade edebilirler:

a) Madde 30 paragraf 1'in uygulanma bakimindan, 78/660/CEE direktifin

37 nci maddesinin 2 nci paragrafinda dngdriilen bes yildan daha fazla olarak
belirlenmis siirenin bu direktife uygun olarak dizenlenen ilk konsolide

~mali tabolarin ait olduklari tarihten baslayarak hesaplanmasina,
b) Madde 30 paragraf 2'nin uygulanmasi bakimindan, indirimin bu direktife

‘gore dlizenlenen ilk konsolide mali tablolarin ait bulundugu tarihteki

ihtiyatlardan yapilmasina,
» Madde 40-
Milli mevzuatlarin-da 78/660/CEE direktifi tamamlayan, bankalarin, diger

mali kurumlarin ve sigorta tégebbﬁslerinin yillik mali tablolarina iliskin hii-

kiimleri uyumlastiran direktiflerin ylirlirliife girmesine kadar, iiye devletler,
bu direktifin konsolide mali tablolarin yapisina, tablolarda yer alan

* unsurlarin degerlendirilmesine ve mali tablolar ekinde yer alacak agiklama-

lara iliskin hiikiimmerine asagidaki durumlarda ihlal edebilirler:
a) Konsolidasyona dahil tegbblislerin hepsinin bir banka, bir mali kurum
ya da bir sigorta tesebblisii olmasi;
b) Konsolidasyona dahil edilmesi gereken tesebblislerin biylik .codunludunun
banka, mali kurum ve sigorta tesebbiisii olmasi.
Uye devletler ayrica yukarida sayilan té$ebbﬁsleri Bayisalssinmar-kriter-, ..
leri i¢in 6 nci maddeyi de ihmal edebilirler.
Madde 49 paragraf 1 hilkkiimlerinin uygulanmasindan once, uye devletlerin banka,
diger mali kurum ve sigorta tegebblisii olan blitlin tegebblislere konsolide
mali tablo diizenleme zorunluludgunu getirmemeleri durumunda,l nci paragrafta
belirtilen direktiflerden biri milli mevzuatlarin da uygulanincaya, ancak
1993’ yilinin sonunu gegmek lizere,asadidaki uygulamalara misaade edebilirler;
a) Ana tesebbiis durumunda olan yukarida sayilan teéébbﬁsler, i¢in, madde 1
paragraf 1'de ongoriilen zorunluluk askiya alinabilir. Bu hususun ana tegebbii-
slin yillik mali tablolarda agiklanmasi zorunludur; 78/660/CEE direktifin
43 iincl maddesinin 1/2 paradrafinda Ongdriilen agiklamalarin blitiin bagla
tegebbisler icin yépllmasi zorunludur. ‘
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b
2,

b) Konsolide mali tablo diizenlenmesi halinde, badli te$ébbﬁs durumunaaki
yukarida anilan tlirdeki tesebblisler, 33 lincii maddeye halel getirilmek-
sizin, konsolidasyon disinda barakilir. Konsolidasyon disi birakilan
bu tegebﬁﬁsler i¢inde de madde 34/2 de belirlenen agiklamalarin yapil-
masi zorunludur.

Paragraf 2 /b)'de ongdrillen durumda, bagli tesebblislerin yillik ya da

konsolide mali toblari ::, aleniyetlerinin zorunlu oldugu sinirlar iginde,

_ konsolidé mali tablolara eklenerek ya da konsolide mali tablo diizenlenmemesi

halinde ,ana tesebbusiin yi1llik mali tablolarina ekli olarak halkin incele-
mesine amade tutulur. Son durumda, bu bilgilerin Ornekleri basit bir istem
ile sa@lanabilir. Bu drnekler igin istenecek bedel idari giderlerden fazla
olamaz. :

‘Madde ‘41
Aralarinda madde 1 para@raf 1/a). b) ve d)'de Ongoriilen iliskiler bulunan
tesebbiislerle, yukarida aciklanan tesebblislerle benzeri iliskiler ig¢inde
bulunan dider tesebbiisler 78/660/CEE ve bu direktif anlaminda bagli teseb-
blislerdir. .
Bir lye devletin, madde 1 paragraf 1/c) ya da d) aa), madde 1 paragraf 2 ya
da madde 12 paragraf 1 hikiimlerine gore konsolide mali tablo diizenlenmesini
zorunlu tutmasi halinde, aralarinda yukarida sayilan maddelerde agiklanan
iliskiler bulunan tegebbislerle yukarida belirlenen tegebbiislerle bu tiir
iligkide bulunan ya da paragraf l'de belirlenen iligkilerde bulunan diger
tesebblisler, paradraf 1 anlaminda bagli tegebblistiir.
Bir uUye devlet.madde 1 paragraf l/c yada d), madde 1 paradraf 2 yada madde
12 paragraf 1 hiikiimlerine gdre konsolide mali tablo diizenleme zorunlulugu
koymamigsa, bu maddenin 2 nci paragrafi hikkminlin uygulanmasini ongodriibilir.
Madde 2 ve madde 3 paragraf 2, bu madde kapsamina giren durumlar igin de
uygulanir.
Bir lye devlet, madde 4 paradraf 2’yi uyguladid:r takdirde, badli tegebblis-
lerden ana tegebbus durumunda bulunan ve hukuki gsekilleri bakimindan, bu
direktif hikiimlerine uygun olarak soz konusu liye devlet tarafindan konso-
lide mali tablo diizenleme zorunluluguna tabi tutulmayanlari ve benzer yapi-
da bulunan ana tegebblisleri para@rafvl hiikmii disinda tutabilir.

Madde 42

18/660/CEE direktifin 56'nci maddesi agadidaki sekilde deégistirilmistir:
"Madde 56
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1- 83/349/CEE direktifin 41 inci maddesi anlaminda tegebbiislere iliskin olarak
9, 10, ve 23 ila 26 inci maddelerde Ongdriilen kalemlerin.yllllk mali tablo-
larda gosterilmesi zorunlulucu, ve bu tesebbilislere ilisgkin olmak iizere madde
13 paragraf 2, madde 14 ve madde 43 paragraf 1/7'ye uygun olarak bilgi
verme -. zorunluli yukarida anilan direktifin 49 uncu maddesifin 2 nci parag-
rafinda belirlenen tarihten itibaren ylriirliige girer.

2—~ Ekte aﬁaéldaki hususlara da yer verilmesi zorunludur:

"a) Ortakligin badli tesebbiisii durumunda bulundudu en ¢ok sayida tesebbiis
topluluduin konsolide mali tablolarini.: dlizenleyen tesebbiisiin unvani .
ve merkez adresi; .

b) B8z konosu tegebbiisiin bagli tesebblisli durumunda bulundugu a)'ya gdre
belirlenen en az tesebblis toplulﬁ@unun konsolide mali tablolarlﬁ;kdﬁzen-
leyen tesebbiistin. unvani ve merkez adresi; - ‘

c) Elde edilmesi mimkiin oldugu takdirde a) ve b)'ye gbre diizenlenen kon-
solide mali tablolarin saglanabilecedi yer."

' Madde 43

78/660/CEE direktifin 57 nci maddesi asagidaki sekilde dedistirilmistir:

"Madde 57 i | ,

Uye devletler, 68/151/CEE ve 77/91/CEE direktifler hitkklimlerine halel getir-

meksizin, milli mevzuatlarina tabi olan ortakliklarddn 83/349/CEE dlrektlf—

anlaminda bagli tesebbis durumunda, bulunanlara asagidaki ko5ullar1n
bulunmasi halinde.bu direktifin yillik mali tablérln igerigine, denetimine
ve yayinlanmasina (aleniyetine) iligkin hikiimlerini uygulamayabilirler:

a) Ana tesebblsiin bir iye. devletin mevzuatina tabi bulunmasi;

b) Bagli tegebbiisiin blitlin hisse senedi ya da pay sahiplerinin yukarida
belirlenen istisna uygulanma81ni kabul ettiklerini beyan etmis olmalari;
Bu beyan her hesap ddnemi ig¢in aranir. .

c) Ana tesebbiisiin, badli tesebbiistin taahhiitlerini. garanti ettigini beyan
etmis olmaszi;

d) b) ve C)'de Ongdriilen beyanlarin bagli tesebblis tarafindan 68/151/CEE

direktifin 3 iincii maddesine uygun olarak iiye devletin mevzuatinda belirlenen
esaslara gdre yayinlanir. ' .

e) Bagli tesebbiis, 83/349/CEE direktife uygun olarak ana tegebbiis tarafin-—
dan dlizenlenen konsolide mali tablolara dahil edilir,

f) Yukarida belirlenen istisna ana tesebbiisiin diizenledigi konsolide mali
tablolarda agiklanir.



g) e)'ye gore dlizenlenen konsolide mali tablolar, konsolide faallyet
rapcoru ve bu tablolari denetlemekle gbrevlendirilen kl$lnln rapora.
badli tesebbiis tarafindan, 68/151/CEE direktifin 3 iincli maddesine uy-
Jun olarak ilgili liye devletin mevzuatinda Sngériilen sekillerde yayinlanir"

Madde 44 . o

78/660/CEE direktifin 58‘'inci madde51 agagidaki gekilde deglstlrllmlgtlr
"Madde 58

Uye devletler, 83/349/CEE direktif anlaminda ana tegebbiis durumunda bulu-
nan milli mevzuatlarina tabi ortakliklara, asagidaki kosullarin bulunmasi
halinde, bu direktifin gelir tablolarinin denetimine ve yaylnlanma51na ilig-
kin hiikiimlerini uygulamayabilirler.
a) Ana tesebblis 83/349/CEE direktife gdre konsolide mali tablolari diizenlen-
mis ve konsolidasyona dahil edilmisse;
b) Yukaridaki. istisna ana-tesébbusun y1llik mali tablolarinda agiklanmissa,
c) Yukaridaki istisna ana tesebbiis tarafindan diizenlenen konsolide ﬁali
tablolarda agiklanmissa;
d) Ana tesebblislin bu direktife gore hesaplanan faaliyet sonucu ana tegebbii-
slin bilancosunda yer almigsa;"
Madde 45 '
78/660/CEE direktifin 59 uncu maddesi agagidaki sekilde dedistirilmistir:
Uye devletler, yonetimine ve mali politikasina &nemli 8lciide hakim bulunu-
lan tegebblislerin sermayesinde séhip bulunulan 17 nci madde anlamindaki
istiraklerin 2 ila 9 uncu paragraflara uygun olarak duruma gdre "Bagli te-
sebblislerdeki paylar" ya da "Istirakler" basligi altinda ayri olarak gdste-
rilmesine misaade edebilirler ya da bunu 6ng6rebilirier. Bir tesebbiis diger
bir tesebblisiin hisse senedi ya da pay oy haklarinin % 20 ya da daha fazla-
sina sahip bulundudu takdirde, bu tesebblisiin dider te§ebbﬁs'ﬁzerinde onemli
etkiye sahip bulundudu kabul edilir.

-83/349/CEE direktifin 2 nci maddesi bu durumda da uygulanir.

Bu maddenin paragraf 1'de belirlenen bir istirake ilk uygulanmasinda, durum

bilanco-da asadidaki sekillerden biriyle aciklanir:

a) Ya madde 31 ila 42'ye gdre hesaplanan muhasebe dederiyle, Bu dederle
bu istirakin temsil ettigi Oz sermaye kismi arasindaki fark bilancoda
ya da ekinde ayri olarak agiklanir. Bu fark, yontemin ilk uygulandigi tarih
itibariyle hesaplanir. | ) '

b) Ya da bu istirakin temsil ettigi 6z sermayedeki kisma ait tutarla. Bu
tutarla madde 31 ila 42'de dngdriilen dederleme esaslarina gore hesapla-
nan:. muhasebe degderi arasindaki fark bllangoda' ya da ekinde ayri olarak

gosterilir. Bu fark ydntemin ilk uygulandlgl tarih itibariyle hesaplanir.
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c) Uye devletler a) ya da b)'den birinin uygulanmasini oSngorebilirler.

d) Ayrica liye devletler, a) ve b) nin uygulanmasi baklmlpdanf farkin -
hesabinin paradraf 1'de belirlenen istirakin edinme tarihi itibariyle
ya da edinme bir defadan fazla serede meydana gelmisse, hisse senedi
ya da paylarin paragraf 1 zamlaminda istirak niteligini kazandxgl tarlh
itibariyle yapilmasina musaade edebilir ya da bunu ongoreblllrler

Sahip bulunulan paragraf 1 aihmnnda bir istirakin bulundugu bir tesebbiisiin

bilangosunun aktifinde ve pasifiﬁde yver alan unsurlar yillik mali tablolari

diizenleyen igtirak sahibi tesebblislin ayni nitelikteki aktif ve pasif ka--
lemlerinin dederlendirilmesinde kullanilanlardan farkli yontemlerle deger-

lendirildidi takdirde, bu unsurlar paradgraf 2/a) ya da b)'de ongdriilen farkan .

hesabi igin yillik mali tablolarlnl diizenleyen ortaklik tarafindan uygulanan

yontemle yeniden degerlendlrlleblllr Bu sekilde yeniden degerleme yocluna
gidilmedigi takdirde, durum mali tablolar ekinde aciklanir.lye devlet-

ler bu veni degerlendirmeyi zorunlu tutabilirler.

Paragraf 2/a)'da ongdriilen muhasebe dederi ya da paragraf 2/b)ide tngdrilen

sermaye kismina isabet eden tutar, bu istiraklerde temsil edilen 6z sermaye

tutarindan ddnem icinde meydana gelen fark tutarina eklenir ya dd anilan

farktan indirilir; bu deder istirakten saglanan temettl turarindan da
indirilir. '

. Paragraf 2/a) ya da b)’de zikredilen misbet famk . aktifte ya da pasifte

- yer alan unsurlardan biri ile ilgilendindemedigi takdirde, "pesgtemallik®
 kalemine uygulahan yontemlere tabi tutulur.

a) Paragraf 1 kapsamina giren bir istirakle iliskilendirilebilen kar ya da
zarar gelir tablosuna 6zel bir adla ayri bir kalem olarak kaydedilir.

b) Bu tutar tahsil edilen ya da ddenmesl istenebilen temettliler tutarindan
fazla oldudu takdirde, farkin ortaklara daditilamayan bir ihtiyat hesabina
kaydedilmesi gerekir.

c) Uye devletler, paragraf 1'de Ongoriilen istiraklere atfedilebilen kar

ya da zarar kisminin, tahsil edilmis ya da odenmesi istenebilir hale gelmisg
olan temettii tutarina kadar olan kisminin gelir tablosuna alinmasina misaa-
de edebilirler yada bu uygulamayl zorunlu tutabilirler.

83/349/CEE direktifin 26 nci maddesinin 1l/c¢) paragrafinda ongdriilen elimi-
nasyonlar, bu unsurlardan bilgi edinilince ve tasarruf edilebilir duruma
geldiklerinde, yapilir. .

Paragraf 1 anlaminda istirake Sahlp bulunulan bir tesebbiisiin konsolide mali
tablo diizenlemesi halinde, yukaridaki paradraflar hikkiimleri konsolide mali
tabloda kayitlil &6z sermaye hakkinda da- uygulanir.
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8- Paradraf 1 kapsamina giren &stirakler,‘madde 2 paragraf 3'te)belirlenen
amac bakimindan ihmal edilebilir bir menfaati temsil etfi@i takdirde bu
madde uygulanmayabilir." '

. Madde 46

78/660/CEE direktifin 61 inci maddesi asagidaki sekllde dedistirilmistir:

"Madde 61

Uye devletler, mevzuatlarina tabi, 83/349/CEE direktif anlaminda ana teseb-

blis durumunda olan bir ortaklik hakkinda, bu direktifin 6z sermaye ve faa-

" liyet sonuclari tutarina iliskin madde 43 paragraf 1/2 hiikkimlerini, agsagi-

daki durumlarda uygulamayabilirler: ,

a) Ilgili tesebbiisler bu ana tesebbiis tarafindan diizenlenen konsolide mali

tablolara ya da 83/349/CEE direktifin 7 nci maddesinin 2 nci paradgrafinda

ongoriilen daha blylik bir- tesebblisler topluluduna ait konsolide mali tablo- )
lara dahil iseler,

va da

b) Sermaye,tesebbiis tarafindan diizenlenen y1llik mali tablolarda ya da bu ana

tesebblisiin 83/349/CEE direktifin 33 fncii maddesine gore diizenledigi konso-

lide mali tablolarda.59 uncu maddeye gore isleme tabi tutulmussa.®

' ' Madde 47 ’ J
78/349/CEE direktifin 52 nci maddesi ile kurulan irtibat komitesi asadidaki. -
gorevleri de yerine getirir: ’

a) Anlagmanin 169 ve 170'inci maddelerine halel getirmeksiziﬁ, ozellikle
uygulanmasena iliskin somut sorunlar lizerinde devamli gorilis aligverisiyle,
bu direktifin uyum ic¢inde uygulanmasini kolaylastirmak,

b) Gerektiginde, bu direktifin tamamlanmasi ve dedistirilmesi igin Kemisyona
tavsiyede bulunmak.

Madde 48 ,

Bu direktif Uye devletlerin kendi mevzuatlarina tabi olmayan tegebblislerin

konsolide edildigi konsolide mali talclarin. bu tegebblislerin subelerinin

kayitli bulunduklar:i bir sicile tevdi edilmesini ©ngoren mevzuatlarini et-—

kilemez .

Madde 49

1- Uye devletler bu direktife uymak igin 1 Ocak 1988'den Once-geirekli yasalar:

alt mevzuati dlizenlerler ve idari onlemleri alirlar. Bu konulardaki gelig-

-

meleri en kisa slirede 'Kmisyona bildirirler. o



2- Uye devletler.l nci paradrafta belirlenen dﬁzenlemelgrinf 1 Ocak 1990
tarihinden ya da 1990 yili ig¢inde baglayan hesap ddnemlerine ait kon-
solide mali tablolar hakkinda uygulanmasini ongorebilirler.

3- Uye devletler, bu direktife iligkin konularda yapilan mevzuat diizenleme-
lerinin metinlerinin komisyona iletilmesini sé@larlar. T

Madde 50 .

1- Konsey, Komisyonun onerisi lizerine, 49 uncu maddenin 2 nci paragrafinda
belirlenen tarihten itibaren beg yillik slirenin dolmasindan sonra, 1
nci maddenin 1/d paradrafinin ikinci fikrasinin, 4 lincli maddenin 2 nci
paradrafinin, 5 ve 6 nci maddelerin, 7 nci maddenin 1 nci fikrasinin -
ve 12, 43 ve 44 lincl maddelerin, bu direktifin uygulanmasinda edinilen
deneyimi bu direktifin amaglarini ve zamanin ekonomik ve mali kogullarini

gozoniinde bulundurarak gozden gegirir ve gerekiyorsa bunlarda gerekli‘
dedisiklikleri yapar. ,

2- 1 inci paradraf, 78/660/CEE direktifin 53 iincii maddesinin 53 iincii maddesi
hitkmiine halel getirmez.

Madde 51
Bu direktifin muhataplari ilye devletlerdir.

13 Haziran 1983 tarihinde Luxembourg'da Konsey tarafindan kabul edilmistir
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