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GIRIS

Anonim sirketler, ticaret hayatinin aktorleri olarak kabul edilen, esas sermayesi
belirli ve hisselere boliinmiis, sirketin borglart dolayisiyla sadece sirket malvarlig: ile
sorumlu kilinan ve ortaklarin sorumlulugu taahhiit etmis olduklar1 sermaye hisseleri ile
sinirli olan tiizel kisiligi haiz sirketlerdir. Anonim sirketlerde hisse haczini konu alan
caligmanin birinci bdliimiinde, anonim sirketlerde hisse haczi konusuna giris
yapilmadan once, konuya temel olusturmasi bakimindan anonim sirketler hukukunun

konuyla ilgili kavramlar1 genel hatlari ile ele alinacaktir.

Calismanin ikinci boliimiinde anonim sirketlerde hisse haczi ile ilgili olarak
hissenin senede baglanmis hali olan hisse senetlerinin ve ilmuhaberlerin haczi, hissenin
senede baglanmamis hali olan g¢iplak paym haczi ve hukuki diizenlemeye
kavusturulmas1 fazla eski tarihe dayanmayan kaydilestirilmis hisse senetlerinin haczi
gibi hususlar ele alinip; bu konularin tartismali noktalarina aciklik getirilmeye
caligilacaktir. Anonim sirket hisselerine iliskin durumlar agiklanirken, hisseye bagl

haklarin ve hisse senedi sertifikasinin haczine de deginilecektir.

Calismanin tigiincii boliimiinde, hisse haczi konusunda 6zellik arz eden durumlar
ele alinmaya caligilacaktir. Glinlimiizde sermaye piyasalarindaki gelismeler de goz
oniinde bulundurulacak olursa, gerek hisse senetlerine iligkin olusabilecek sorunlarin
arttig1, gerekse hisse senetlerinin haczedilmesine iliskin durumlarin karmagik bir hal
aldign agiktir. Ornegin, hissenin haczedilmesine karsi birtakim yasaklar veya
sinirlamalar 6ngodriilmiis olabilir. Bu yasak veya smirlamalarin icra ve iflas Hukuku
karsisindaki uygulanirh@inin tartisilmast gereklidir. Calismada, bu tiir durumlar
hakkinda yapilacak agiklamalarin yani sira 6zellestirme kapsamindaki sirketlerin hisse
senetlerinin, banka hisse senetlerinin, bagli nama yazili hisse senetlerinin, ayin karsiligi

cikarilmis hisse senetlerinin haczedilebilirligi gibi ¢esitli 6rnekler ortaya konacaktir.

2000’11 yillarin bagindan beri uygulamasi zaman zaman gergeklesen, bankalarin
Fon’a devredilmesi, iizerinde durulmasi gereken bir husus olup; Fon’a devredilen
bankanin haczedilmis hisse senetlerinin durumuna agiklik getirilmeye calisilacaktir.
Ayrica c¢alismada, bor¢lunun, sahibine farkli haklar veren senetlere sahip olmasi

halinde, bu senetlerden hangisinin 6ncelikle haczedilmesi gerektigi sorununa ¢dziim



bulmak amaciyla icra hukukundaki hacizde tertip kuralinin hukukumuzdaki ve yabanci

hukuklardaki uygulamalarina yer verilecektir.

Anonim sirketlerde kural olarak, hisse sahiplerinin sirkete koymay1 taahhiit
ettikleri sermaye hisseleri ile sinirli olmak tizere sorumlu oldugu kabul edilmektedir.
Fakat, glinlimiizde sinirli sorumluluk ilkesinin istisnasini1 olusturabilecek tiizel kisilik
perdesinin kaldirilmast kavrami ortaya atilmis olup; bu yolla kétiiniyetli gercek veya
tiizel kisi borglularin hisselerine yonelmek miimkiin hale gelmistir. Tiizel kisilik
perdesinin kaldirilmasi konusunda, hukukumuzdaki cesitli 6rneklere de yer verilecektir.
Calismada son olarak, hisse senetlerinin haczinin borglu, alacakli ve ficilinci kisi

bakimindan doguracagi sonuglar aciklanacaktir.



BIiRINCI BOLUM
ANONIM SIRKETLERDE HiSSE iLE ILISKILi TEMEL KAVRAMLAR
§ 1. HISSE KAVRAMI VE TURLERI

A. ANONIM SIRKETLERDE HIiSSE SENETLERININ KAYNAGI
BAKIMINDAN HIiSSE(PAY) KAVRAMI

Hisse(pay) kavrami, anonim sirketler hukukunun merkezi kavramlarindan bir
tanesidir. Bir anlamiyla hisse, anonim sirket sermayesinin belirli sayida birim degere
boliinmiis bir pargasii ifade etmektedir'. Bu hisselerin toplami, sirket sermayesini
olusturmaktadir. Diger bir anlamiyla hisse, kendisine baglanan haklari, bor¢lar1 ve
yiiktimliiliikleri ifade etmekte olup; kurulus ve sermaye artirimlarinin tesciliyle birlikte

zorunlu olarak olusmaktadir’.

Pay ve hisse senedi kavramlar teknik kavramlar olup, bu kavramlarin dogru
sekilde ve yerinde kullanilmasi anonim sirketlerde bazi karisikliklarin 6nlenmesine ve
anonim sirketler hukukunun daha iyi anlagilmasina yardimci olacaktir’. Buna karsin,
Ticaret Kanunu’nda ¢ogunlukla pay ve hisse senedi kavramlar1 birbirine karistirilmas,

bu kavramlar bazen esdeger bazen de biri digerinin yerine yanhslikla kullanilmustir®.

! Yahya DERYAL, Ticaret Hukuku, Trabzon 2005, s. 310.

2 Ziihtii AYTAC, Sermaye Piyasas1 Hukuku ve Hisse Senetleri, Ankara 1988, s. 68; Omer TEOMAN,
Anonim  Ortakliklar Hukukunda Payin Birim (itibari-Nominal) Degerinin Oy Hakkinin
Saptanilmasindaki Islevi ve Tiirk Sistemi (Otuz Y1l Ticaret Hukuku-Tiim Makalelerim, C. I (1971-
1982), istanbul 2000, s. 73-85), s. 73; N. Orhan CEVIK, Uygulamada Sirketler Hukuku, 3. Baski,
Ankara 2002, s. 518; Mehmet BAHTiYAR, Ortakliklar Hukuku, Dersler-Soru Ornekler, istanbul
2000, s. 147.

> Hasan PULASLI, Sirketler Hukuku, 4. Basi, Adana 2003, s. 537; Unal TEKINALP/Reha
POROY/Ersin CAMOGLU, Ortakliklar ve Kooperatif Hukuku, 9. Bas, Istanbul 2003, s. 440.

* Ticaret Kanunu’ndaki bu bilingsiz kullanim ve karisiklik, siiphesiz diger diizenlemelere ve uygulamaya
da yansimistir. Bu karigikligin iki sebebi bulunmaktadir: Birincisi, Kanunumuzun c¢iplak pay:
diizenlememis olmasi; ikincisi ise diizenlemelere kaynak teskil eden Alman ve Isvigre Hukuklarinda
hem hisse hem de hisse senedi i¢in genellikle ayn1 kavramin (Aktie) kullanilmis olmasidir. TK m. 286
kenar basliginda ve metninde iki kavram es anlamda kullanilmis; TK m. 373, m. 392, m. 401 ve
m. 405’te pay yerine pay senedi kavrami kullanilmistir (AYTAC s. 69). Hasan PULASLI, Bagh
Nama Yazili Pay Senetleri, Ankara 1992, s. 3; Tugrul ANSAY, Anonim Sirketler Hukuku, 6. Baski,
Ankara 1982, s. 258; Fahiman TEKIL, Anonim Sirketler Hukuku, istanbul 1998, s. 375.



B. HISSENIN SENEDE BAGLANMASI

Ticaret Kanunu’ndaki hiikiimler goz oniinde bulunduruldugunda hisse senedinin
tanimima yer verilmedigi; kavramin taniminin doktrinde yapildigi gérﬁlmektedirs.
Anonim sirketlerde hisse sahipligini belgelemek ve hisseler iizerinde yapilan hukuki
islemleri kolaylastirmak amaciyla hisseleri temsil eden hisse senetleri ¢ikarilmaktadir.
Hissenin senede baglanmasi ile, ¢ikarilan senet ile hak biitiinlesmis hale gelmekte ve

hisse senedi kiymetli evrak niteligini kazanmaktadir.
I. HISSENIN SENEDE BAGLANMASININ iHTiYARILiGi

Ticari senetlerden farkli olarak anonim sirketlerde hisse senedi ¢ikarilmamis olsa
dahi, hisse sahipligine iligkin hakkin dogdugunu sdylemek miimkiindiir. Ciinkii, anonim
sirketlerde varlig1 zorunlu olan kosul hisse olup; hissenin senede baglanmasi ikinci
planda kalmaktadir. Dolayisiyla, hisse senetlerinin ¢ikarilmis olmasi, hisse sahipligi
bakimindan kurucu bir rol oynamamaktadir. Ortagin sahip oldugu hisse sahipligi haklari
hisse senedinden degil; kanundan, esas sozlesmeden ve genel kurul kararlarindan
kaynaklanmaktadir®. Bu nedenle hisse, hisse senedi olmadan da devredilebilmektedir.
Ancak, hisse heniiz dogmamissa, hisse senedinin ¢ikarilmasi ile hissenin ortaya ¢iktigini

soylemek miimkiin degildir’.

Anonim sirketlerde hisse, kurulusun ve sermaye artirimlarinin tescili ile zorunlu
olarak olugsmaktadir. Bu asamadan sonra, bazi ortaklik tiirlerinden kaynaklanan
zorunluluklar veya hisse sahiplerinin talep ettigi durumlar haricinde, hisse, ihtiyari
olarak senede baglanabilir. A¢iklayici kiymetli evrak niteligi sebebiyle bu senetler, bagl
olduklar hissenin kapsamim ve niteligini degistirmezler®. Buna karsihik, hissenin

senede baglanmasi durumu ile hissenin senede baglanmadigi durum arasinda, hissenin

* Firat OZTAN, Krymetli Evrak Hukuku, 2. Baski, Ankara 1997, s. 1490.

% Nihat TASDELEN, Anonim Ortaklikta Pay Sahipligi Sifatinin Kazanilmasi, Istanbul 2005, s. 22.

7 ANSAY- Anonim Sirketler s. 258.

8 Oguz IMREGUN, XXIX. Bilirkisi Raporu (Bilirkisi Raporlar1 (1991), Istanbul 2003, s. 167-185),
s. 173-174. Hisse karsiligt senet c¢ikarilmasi, bazi istisnai haller disinda senetten dogan haklarin
kullanimi, ileri siiriilmesi, korunmasi ve devrinde degisiklik yaratmaz; sadece hissenin devrinde
kolaylik saglar. Senede baglanmamis hisse lizerinde de alim-satim, intifa hakki kurulmasi, haciz, rehin
vb. her tiirlii hukuki islemin yapilmasi miimkiindiir (AYTAC s. 68).



devri ve haczi yonlerinden sekil itibariyle farkliliklar bulunduguna da dikkat etmek

gerekir.

Hissenin senede baglanmamis oldugu durumlarda(¢iplak pay), hisse devrinin
nasil gerceklestirilecegi konusunda goriis ayriligt bulunmasina karsilik doktrindeki
hakim gortis, hissenin devri konusunda kanuni bir bosluk bulundugu ve devrin alacagin
temliki hiikiimleri gercevesinde yapilmasi gerektigi; dolayisiyla devrin yazili sekle tabi

olacag! yoniindedir’.
I1. HISSENIN SENEDE BAGLANMASI ZORUNLULUGU

Genel kural, anonim gsirketlerde hisse senedi ¢ikarilmasinin ihtiyari nitelikte
olmasi ise de, bazi kanunlarda hissenin senede baglanmasi zorunlulugu 6ngoriilmiistiir.
Ornegin, SerPK m. 7, IV geregince, halka agik olarak kurulan veya sermaye artiran
anonim sirketlerin hisse senedi ihrag¢ etmeleri zorunludur. Ancak, Sermaye Piyasasi
Kanunu’na tabi ve ayn1 zamanda borsaya kayitli anonim sirketlerde, pay defterine kaydi
gereken hisse sahipleriyle ilgili kayitlar SerPK m. 10, A hiikmii geregince Merkezi

Kayit Kurulusu tarafindan bilgisayar ortaminda tutulmaktadir.

Kanundan kaynaklanan hissenin senede baglanmasi zorunlulugu disinda
herhangi bir zorunluluk bulunmamakla birlikte, esas sozlesmede degisiklik yapmak

suretiyle bu tiir bir zorunlulugun getirilebilecegini soylemek miimkiindiir'”.
C. HISSELERIN BOLUNEMEMESI

Anonim sirketlerde itibari degeri esas s6zlesmede tespit edilmis her hisse, diger
hisselerden ayr1 bir biitiinii ifade etmektedir. Hisse sahibi, sahip oldugu birden fazla
hissenin her birinden dogan haklar1 elde etme hakk: ve borglari yerine getirme ylikiimii
altindadir. Mevcut kuralin istisnasi niteligindeki diizenleme, BanK m. 71°de yer
almaktadir. Diizenleme geregince, sirket ortaklar1 hisselerin miilkiyetine sahip olmay1

stirdiiriirken, hisseden dogan miinferit haklarin tamami, temettii hari¢ olmak tizere Fon’a

° Abuzer KENDIGELEN, Adi Sirket, Ticaret Sirketleri ve Kooperatife iliskin Paylarin Devrinde Sekil
(Ticaret Hukuku Kiirsiisiinde Onbes Y1l Makalelerim, Istanbul 2001, s. 212-240), s. 230.
" TEKINALP(POROY/CAMOGLU) s. 440-441, 523; TASDELEN- Pay Sahipligi s. 24.



intikal etmektedir. Boylece hissenin miilkiyeti ile hisseden dogan haklar (temettii haric)

birbirinden ayrilmis olmaktadr'’.

Senede bagli bir hissenin birden fazla sahibinin olmasi miimkiindiir. Ancak,
istirak halinde veya miistereken bir hisseye sahip olanlar, hisse senedini aralarinda
béliisiip sirketin ayr1 ortagi durumuna gelemezler'>. Miras yoluyla, bir alacagin tahsili
veya diger bir hukuki iglemle bir hisseyi iktisap eden kisiler sirkete karsi haklarini ancak
miisterek bir temsilci tayin etmek suretiyle kullanabilirler'’. Eger hisse sahipleri
miisterek bir temsilci tayin etmezlerse, anonim sirketge bunlardan birisine yapilacak

teblig tiim hisse sahipleri hakkinda gegerli olacaktir'.

Hissenin boliinmezliginin, bir hissenin sagladigi haklarin anonim sirkete karsi
birden fazla kimse tarafindan ayr1 ayr1 kullanilmasina, hisse sahipliginin verdigi
haklarin bir kisminin bir kisiye, diger kisminin bagka bir kisiye devredilmesine engel

olma amaci tagidigi TK’nin 400. maddesinde agikga diizenlenmistir'>.

Ticaret Kanunu m. 400, II’de, hisselerin boliinmesi veya birlestirilmesinin
ancak, sirket esas sozlesmesinin degistirilmesi ve esas sozlesmede daha kiiciik veya
daha biiyiik bir itibari degerin 6ngoriilmesi halinde miimkiin olacag: ifade edilmistir. Bu
durumda, baz1 kimseler hisse sahibi sifatin1 kaybedebilecekleri i¢in hisse sahiplerinin

isleme muvafakati aranmaktadir.

" Temettii hari¢ ortaklik haklari ile bankamn ydnetim ve denetiminin Fon’a intikali durumunda, banka
ortaklari, ortak sifatin1 yitirmemelerine karsin, bankanin yonetim ve denetimi ile ilgileri kesilmekte ve
ortaklik haklarmi temettii harig¢, kullanamaz duruma gelmektedir (Erden KUNTALP, Bankanin
Temettii Hari¢ Ortaklik Haklar1 fle Yonetim ve Denetiminin ve Hisselerinin Fon’a Intikali Onlemleri
ve Bu Onlemlerin Hukuki Degerlendirilmesi (Y1ldizhan Yayla’ya Armagan, istanbul 2003, s. 387-428),
s. 397, 403).

'2'N. Orhan CEVIK, Anonim Sirketler, 4. Baski, Ankara 2002, s. 762; TEKINALP(POROY/
CAMOGLU) s. 447.

5 CEVIK- Anonim Sirketler s. 762; AYTAC s. 137; Gonen ERIS, Anonim Sirketler Hukuku, Ankara
1995, s. 606-607.

4 Gonen ERIS, Aciklamali-ictihatli En Son Degisikliklerle Birlikte Tiirk Ticaret Kanunu, C. II, Ticari
Isletme ve Sirketler, 3. Baski, Ankara 2004, s. 2428; Tarik BASBUGOGLU, Uygulamal1 Tiirk Ticaret
Kanunu, Ankara 1988, s. 616.

15 TEKINALP(POROY/CAMOGLU) s. 447. “Ayn1 paya miisterek malik olanlardan birisinin
ortakliktan ¢ikarilmasi ve digerinin ortak olarak kalmasi, TTK.nun 400iincii maddesi hiikmiindeki
‘payin boliinmezligi’ ilkesine aykiri olur” (11. HD 11. 12. 1985, 6790/6901 : ismail DOGANAY, Tiirk
Ticaret Kanunu Serhi, C. I, Istanbul 2004, s. 1202).



D. ANONIM SiRKET HiSSELERINDE DEGER KAVRAMI

Her hissenin bir itibari degeri bulunmakta olup, bu degere nominal deger de
denilmektedir'®. Bu itibari degerin esas sézlesmede rakamla ve yaziyla belirtilmesi
gerekmektedir. Itibari deger, hisse senedinin iizerinde yazili bulunan degerdir. Esas
sermaye hisselerinin ve bunlar1 temsil eden hisse senetlerinin esit itibari degerde
bulunma zorunlulugu bulunmamaktadir. Dolayisiyla anonim sirketin, degisik itibari

degerlere sahip gruplar halinde hisse senedi ¢ikarabilecegini sdylemek miimkiindiir.

Itibari deger, anonim sirketin mali durumu veya hisselerin piyasa fiyatlar: ile
baglantis1 olmayan, sadece belli amaglara hizmet eden, kanun tarafindan tayini zorunlu
kilinmis bedeldir'’. Ticaret Kanunu, itibari deger kavramina belirli gorevler yiiklemistir.
Itibari deger, sermaye koyma borcunun miktarmni, hisse sahipliginden dogan haklarin
kapsamini ve igerigini ifade etmektedir. Ayrica tasfiye payma ve kara katilma, bazi

durumlarda oy hakkinin kullanimu itibari degere gére tayin edilmektedir'®.

Hisse sahibi, kurulusta ve sermaye artiriminda hissenin itibari degerinin altinda
bir deger ile, hisse senedini iktisap edememektedir. Boyle bir durumun sirketi, esas
sermayesini temin edememe problemiyle kars1 karsiya birakacagi ve esas sermayenin
biitiinligli ilkesinin zedelenmesine neden olacagi aciktir’. Kurulus ve sermaye
artirimlarinda, hisse senetlerinin itibari degerlerinin {izerinde bir bedelle ¢ikarilmasi ise

mumkindiir.

Itibari deger kavrammin agiklanmasmin ardindan hisse senetlerinin degerini
ifade eden birka¢ kavrama daha kisaca yer verilmesinde fayda vardir. Cari deger, hisse
senedinin piyasadaki hem alim hem de satim degerini kapsamaktadir. Hisse senetlerinin
ilk ¢ikarihis degerine, ihra¢ degeri/emisyon degeri denir. Hisse senetlerinin borsada
islem gormesi durumunda alim-satim degeri, borsa degeri adin1 almaktadir. Tasfiye

degeri kavramini agiklayacak olursak, bu deger, anonim sirketin varliklarinin paraya

' Amerikan Hukuk Sisteminde hisse senetleri genellikle itibari degere sahip olmayip; bazen itibari
degerle de ihrag edilebilirler. Bu deger, cok kiigiik bir miktar1 gostermekle beraber teknik bir dneme
sahiptir (Oguz Kiirsat UNAL, Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Kanununda Hisse Senetleri (Prof.
Dr. Erdogan Moroglu’na 65. Yas Armagani, 2. Basim, Istanbul 1999, s. 691-742), s. 692-693).

7y, Can GOKSOY, Anonim Ortaklikta Payin Rehni, Ankara 2001, s. 359.

'8 TEKINALP(POROY/CAMOGLU) s. 454.

" TEKIL s. 90.



cevrilmesi ve borglarinin 6denmesinden sonra elde edilecek miktarin hisse basina diisen
miktaridir®. Anonim sirket hissesinin gercek degeri ise, varliklar, kazanglar, dagitilan
kar paylari, sermaye yapist ve bunun gibi realitelerin belirledigi deger olarak ifade

edilmektedir®'.
E. HISSE SENETLERININ CIKARILMASI VE SEKLI

Anonim sirketlerde hisse senetleri, ancak sirketin tescilinden sonra
cikarilabilmektedir. Dolayisiyla, sirketin tescilinden oOnce ¢ikarilan hisse senetleri
hiikiimsiizdiir™. Ayni durum, sermaye artirimi sebebiyle ¢ikartilacak hisse senetleri i¢in
de gecerlidir. Ancak, hisse senetlerinin gegersizligi, hisse sahibinin esas sermayeye
katilma taahhiidiinii etkilememektedir. Hisse sahibi, TK m. 412, II geregince taahhiidi

ile bagl kalmaya devam etmektedir.

Hisse senetlerinin sekli, TK m. 413’de hem genel anlamda hem de nama yazili
senetler bakimindan diizenlemeye tabi tutulmustur®. TK m. 413 hiikkmiine gore, nama
ve hamiline yazili hisse senetlerinde bulunmasi gereken unsurlar sunlardir : Sirketin
unvani, esas sermaye miktari, sirketin tescil tarihi, senedin tiirii, senedin itibari degeri,
sirketin imzaya yetkili kisilerinden en az ikisinin imzasi. Hisse senedine baglanmis
hisselerin bir sermaye piyasasi araci olmasi, genellikle biiyiik miktarlarda ihraci ve hisse
senetlerini imzalamanin yaratacag:i giicliikler nedeniyle “el yazisi ile imza” esast

giintimiizde terkedilmistir.

Nama yazili hisse senetlerinde ise, bu senetlerin 06zelligine bagli olarak
TK m. 413, II’de hisse sahiplerinin adi ve soyadi, yerlesim yeri, hisse karsilig

sermayenin 6denen kismi unsurlarina da yer verilmektedir.

> GOKSOY s. 359.

’' GOKSOY s. 359 dn. 107.

2 TEKINALP(POROY/CAMOGLU) s. 626; ANSAY- Anonim Sirketler s. 259. Aksine diizenleme igin
bkz. SerPK m. 7, IV.

2 “Anonim ortakligin sermaye artirimi islemleri kesinlesmeden c¢ikarilarak satilan hisse senetleri ‘gecici
hisse senedi’ basligini tasisa bile, bu senetler gegersizdir. Bu nedenle bu senetleri satin alan kisilerin
ortakligin tespiti davasinin dinlenme olasilig1 bulunmadigindan, a¢ilan ortakligin tespiti davasinin reddi
gerekir...” (11. HD 21. 9. 1993, 6484/4774: ERIS- Anonim Sirketler s. 571).

2 TK m. 413 diginda hisse senetlerinin seklini gosteren diger diizenlemeler sunlardir: TK m. 300, V,
m. 393, m. 414, m. 416 ve m. 418. Buna ek olarak, SPK’nin Seri: I, No: 5 sayili1 “Hisse Senetlerinin
Sekil Sartlarma iliskin Teblig”de, halka agik anonim sirketler ile halka arz edilecek hisse senetlerinin
sekli, ebadi1 ve kullanilmasi1 gereken kagidin cinsi agiklanmistir.



Ticaret Kanunu’nun 413. maddesi, hisse senetlerinin sekil bakimindan asgari
unsurlarin1  belirtmekte olup, diger kanun hiikiimlerine uygun olan ve senetlerin

niteligine aykir1 olmayan bazi ilavelerin yapilabilmesi miimkiindiir®.

Ticaret Kanunu’nda, hisse senetlerinin sekil bakimindan eksik veya hatali
diizenlenmesi sonucunda uygulanacak miieyyidelere yer verilmemistir. Ticaret
Kanunu’nda gosterilen unsurlarin hisse senedinde yer almamasi kiymetli evrakin
hiikiimstizliigiine yol agacagir gibi, ilgililerin sorumluluguna gidilerek senetlerin

diizeltme veya ekleme suretiyle muhafazasi yoluna gidilebilecektir.
F. HISSE SENEDi TURLERI

Hisse senetleri, cesitli yonlerden degisik ayrimlara tabi tutulabilmekle birlikte
calismamizda, hukuk sistemimizde 6nemli 6zelliklere sahip olan hisse senedi tiirleri ele

almacaktir?’.

I. HAMILINE YAZILI HiSSE SENETLERI - NAMA YAZILI HiSSE
SENETLERI

1. Giris

Ticaret Kanunu’nun 409. maddesinde ifade edilen ayrima bakildiginda, hisse
senetlerinin nama veya hamiline yazili olarak diizenlenebilecegi goriilmektedir. Boyle
bir ayrimin altinda yatan temel nedenin, senetlerin devir sekli oldugunu sdylemek
miimkiindiir. Emre yazili hisse senetleri ¢ikarilamayacagi sonucuna ise, TK m. 409’un

dolayl1 ifadesinden ulasilabilir.

 Bu ilavelere 6rnek olarak, senedin ihrag tarihi, senedin icerdigi hisse adedi, kuponlara iliskin bilgiler
veya varsa imtiyazlar gosterilebilir (AYTAC s. 74).

 AYTAC s. 75; OZTAN s. 1499. Karsi gorils i¢in bkz. CEVIK’e gére, hisse senetleri sadece sekil
yoniinden eksik veya bazi hatalari bulunuyorsa hiikiimsiiz olarak degerlendirilmemelidir. Bu hatalar,
sirket ilgililerince anlasilmasi veya hisse sahiplerinin miiracaati iizerine giderilebilir (CEVIK- Anonim
Sirketler s. 761). 11. Hukuk Dairesinin 19. 11. 1993 tarih, 5734/7583 sayil1 kararindan anlasilacag:
iizere, kanun ve esas s6zlesmeye aykir1 olarak c¢ikarilan hisse senetleri nedeniyle zarara ugrayan ticlincii
kisiler, bu hisse senetleri i¢in ddedikleri paray1 anonim sirket ile anonim sirket yonetim kurulu iiyeleri
ile kusurlu olan kisilerden isteyebilirler (ERIS- Sirketler 3. Baski, s. 2395).

2" Calismamizda agiklanmamis diger hisse senedi tiirleri sunlardir: milli hisse senetleri-yabanci hisse
senetleri, degerleri tamamen Odenmemis hisse senetleri-degerleri kismen 6denmis hisse senetleri,
borsada kote edilen hisse senetleri-borsada kote edilmeyen hisse senetleri, degistirilebilir hisse
senetleri, kasa hisse senetleri, vetolu hisse senetleridir. Ayrmntili bilgi igin bkz. CEVIK- Anonim
Sirketler s. 768-772.



2. Hamiline Yazili Hisse Senetleri

Ticaret Kanunu m. 570 temel alindiginda, hamiline yazili hisse senetleri, senedin
metin veya seklinden hamili kim ise, o kimsenin hak sahibi sayilacagi senetler seklinde
tammlanabilir”®. Hamiline yazili hisse senetleri, hamiline yazili kiymetli evrakin bir
tirtidiir. Senedin zilyedi ayni zamanda hisse sahipliginden kaynaklanan tiim haklar
kullanma hakkini haiz oldugu i¢in; hamiline yazili hisse senetleri sermaye piyasasina en
uygun senetler olup, bu senetler gercek anlamda menkul kiymet kabul edilmektedir®’.
Bu tiir senetlerde hisse sahibi sirketteki ortakligindan kaynaklanan haklarim
kullanirken, hisse senedini elinde bulundurma sebebini agiklama zorunlulugu

bulunmamaktadir’®.

Anonim sirketlerin, hamiline yazili hisse senedi ihra¢ edebilmesi igin esas
sozlesmede hiikiim bulunmasi ve bu hisselerin bedellerinin tamamiyle ddenmis olmasi
gerekmektedir(TK m. 409, II). Ongériilen sartla ilgili hiikkiim emredici nitelikte olmakla
birlikte, hiikkmiin konulus amaci sermayenin korunmasi ilkesinin yerine getirilmesidir.
Bu hiikme aykir1 olarak ihrag edilen hisse senetleri gegersizdir“. Dolayisiyla, hisse
senedini devralan kimse hisse sahibi sifatin1 kazanamayacak; senet hiikiimsiiz oldugu
icin devreden hisse senedi sahibinin sirkete karsi hak ve borg¢lar1 devam edecektir.
Devralanin sadece anonim sirkete, yonetim kuruluna ve devredene karsi iyiniyetli olma
kosulu ile tazminat davasi agma imkani bulunmaktadir’®. Hisse senetlerinin gegersizligi,
hamiline yazili hisse senetlerinin devri konusunda, devreden ile devralan arasindaki
iliskide ispat yoniinden onem arz etmekte olup; durumun senedin kiymetli evrak

niteligine etkisi bulunmamaktadir.
3. Nama Yazih Hisse Senetleri

Esas sozlesmede aksine hiikiim yer almadik¢a, anonim sirketler hukukunda

aslolan nama yazili hisse senetleridir. Kanunla, bazi tiir hisselerin karsiliginda, sadece

2 TEKINALP(POROY/CAMOGLU) s. 439.

2 AYTAC s. 86.

30 OZTAN s. 1501-1502; AYTAC s. 86.

3! ANSAY- Anonim Sirketler s. 260-261.

32 AYTAC s. 78; TEKINALP(POROY/CAMOGLU) s. 633.
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nama yazili hisse senetleri ihrag edilmesi de ngoriilebilmektedir’>. Nama yazili hisse

senetleri, belli bir kisi adina yazilmis olmakla beraber emre yazili kiymetli evraka 6zgii

devir sekli olan, ciro ile devredilebilir olma 6zelligini tasiyan ve gergeklesen devrin

sirkete karsi ancak pay defterine kayitla hiikiim ifade ettigi senetlerdir(TK m. 416, II)**.

Bu diizenlemeden anlasilacagi iizere nama yazili hisse senetlerinin devri, emre yazili

kiymetli evrakin devri i¢in kabul edilen sekilde gergeklesecektir. Kiymetli evrak

hukukuna iliskin diizenlemelerle uyumlu olmayan TK m. 416, II hiikmii, doktrinde

tartismalara yol agmistir”.

33

34 <

35

Anonim sirketin malik bulundugu gemilerin Tiirk bayragi altinda seyredebilmesi i¢in hisse senetlerinin
nama yazili olmasi1 gerekmektedir (TK m. 823, II). 5411 sayili Bankacilik Kanunu m. 7 (b) hiikmiine
gore, banka hisse senetlerinin tamaminin nama yazili olmasi sarttir. SerPK m. 33 hiikmii geregince,
aracit kurumlarin kuruluslarina izin verilebilmesi icin, anonim sirket seklinde kurulmalar1 ve hisse
senetlerinin nakit karsilig1 ¢ikarilmalar1 sart olmakla birlikte; ¢ikarilacak hisse senetlerinin tamaminin
nama yazili olmasi da gerekmektedir (TEKIL s. 432 dn. 25). Bu orneklere ek olarak, tali
miikellefiyetler yiikleyen hisseler karsiliginda hamiline yazili hisse senedi ihrag edilemeyecegine iliskin
TK m. 405, II diizenlemesi, TK m. 409, III geregince bedeli tamamen 6denmemis hisseler karsiliginda
¢ikarilan senetlerin ve TK m. 298 geregince, kurucu hisse senetlerinin de nama yazili olmasi
gerektigine iliskin diizenlemeleri gosterilebilir.

...TK.nun 416. maddesi geregince nama yazili hisse senetlerinin devri, devralana teslimiyle ve pay
defterine kayitla hiikiim ifade eder. Uyusmazliga konu bor¢lunun iizerinde hak sahibi oldugu kabul
edilen 3. kisi. . . Oto Otomotiv A. S. nezdindeki nama yazili hisse senetlerinin . . . Holding A. S. ve. . .
Cimento San. ve Tic. A. S.’ye satig suretiyle devrine iligkin yonetim kurulu kararlar1 dosyada mevcut
ise de sozii edilen bu hisse senetlerinin satis suretiyle devredilen sirketlere teslimlerinin haciz
tarihinden Once gergeklesip gerceklesmedigi ve . . . Oto Otomotiv A. S.’nin pay defterine kaydedilip
kaydedilmedigi yontemince gerektiginde satis yapan ve satis yapilan sirket kayitlar1 {izerinde bilirkisi
incelemesi yapilarak olusacak sonuca gore bir karar verilmesi gerekirken sadece yonetim kurulu karar
orneklerine dayanilarak eksik inceleme ile istemin reddine karar verilmesi isabetsizdir” (12. HD
18. 6. 1997, 6908/7194: KBIBB).

Hukukumuzda konuya iliskin goriisleri ti¢ grup altinda incelemek miimkiindiir. Doktrinde bir goriise
gore, Ticaret Kanunu’nun ilgili maddelerinde diizenlenen nama yazili hisse senetleri, kanunen emre
yazili senetlerden degildir (AYTAC s. 95; IMREGUN- Anonim Ortakliklar s. 364; Reha POROY,
Kiymetli Evrak Hukuku, 11. Basi, Istanbul 1989, s. 64). Madde hiikmiinde yer alan cironun temlik
beyani oldugundan siiphe duymamak gerekir. Burada, “ciro ile devredilme” ifadesinden anlagilmasi
gereken, nama yazili kiymetli evrakta temlik beyaninin ayri bir kagida yazilabilme usuliiniin
kullanilabilmesine imkan tanimaktir. Bagka bir deyisle ciro, temlik beyaninin unsurlarini igeren bir tam
ciro olmalidir (Reha POROY/Unal TEKINALP, Kiymetli Evrak Hukuku Esaslari, 16. Basi, Istanbul
2005, s. 72). Diger bir goriise gore ise, maddedeki “ciro” ifadesinin bilingli sekilde kullanildigi; ciro
islemiyle devri dngdriilen hisse senetleri i¢in nama yazili hisse senetleri ibaresi kullanilmis olsa dahi
ortada kanunen emre yazili senetler bulundugudur (Halil ARSLANLI, Anonim Sirketler Umumi
Hiikiimler, C. I, Istanbul 1960, s. 179; Yasar KARAYALCIN, Ticaret Hukuku III, Ticari Senetler,
4. Baski, Ankara 1970, s. 8, 133; Unal TEKINALP, Sermaye Piyasast Hukukunun Esaslari, Istanbul
1982, s. 16; Selahattin Sulhi TEKINAY, Nama Yazili Hisse Senetlerinin Devri (Ticaret ve Banka
Hukuku Haftasi, 1956, s. 134-144), s. 136-137; OZTAN s. 1503, 1509; KENDIGELEN- Paylarin
Devrinde Sekil s. 232. Dolayisiyla, burada s6zkonusu olan normal bir cirodur. Kanun, nama yazilt hisse
senetlerinin devrini emre yazili senetlerin devrini diizenleyen kurallara tabi kilmis olup; bu senetler
beyaz ciro ile de devredilebilir. Son olarak karma goriis olarak niteleyebilecegimiz goriisii savunanlara
gore ise, hiikkiimde yer alan “olur” ifadesini “olabilir” seklinde anlamak gerekmektedir (ANSAY-
Anonim Sirketler s. 262-263; DOGANAY s. 1237). Aslinda, bu goriisiin iizerinde durdugu nokta, hisse
senetlerinin de diger nama yazili kiymetli evrak gibi alacagin temliki yoluyla devredilebilecegi; fakat,
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Nama yazili hisse senetlerinin ¢galismamiz bakimindan 6énem arz eden bir noktasi
ise bu senetlerin haczinde, anonim sirkete ait nama yazili hisse senetlerinin icra takibi
neticesinde kazanilmasinda, gegerlilik sekli olarak kabul edilen ciro ve teslim sarti
aranmayip; pay defterine kayit i¢in icra dairesinden alinacak bir belgenin yeterli

olmasidir*®.
4. Ger¢cek Nama Yazih Hisse Senetleri

Nama yazili hisse senetleri lizerine “menfi emre kaydi”(rekta klozu) konularak,
nama yazili hisse senetleri emre yazili olmaktan ¢ikarilabilir. Bu tiir senetler, gergek
nama yazili senetler olarak adlandirilmaktadir. Fakat, bu tiir senetlerin diizenlenmesi
icin hisse senedi ilizerine menfi emre kaydi koyulmasi yeterli olmayip, sirket esas

sozlesmesinde buna iliskin bir hitkme yer verilmesi de gereklidir’”.
5. Bagh Nama Yazih Hisse Senetleri

Ticaret Kanunu m. 416, II geregince bagli nama yazili hisse senetleri, esas
sozlesmede aksine hiikiim bulunmadigi slirece nama yazili hisse senetleri gibi
devredilmektedir. Bagli nama yazili hisse senetlerinde karsimiza c¢ikan “baglam”
kavrami, nama yazili hisse senetlerinin devrinin esas sdzlesme ile sinirlanmast®®, devrin
stireli veya siiresiz olarak sirketin menfaatine baglanmasi seklinde olabilecegi gibi,

devrin tamamiyle yasaklanmasi seklinde de olabilmektedir’®. Dolaysiyla, baglama

kanunkoyucunun devir kolayligi saglamak amaciyla burada ayrica ciro ile devir yolunu da kabul ettigi
yoniindedir. Kanimizca, IMKB’de giiniimiizde milyonlarca nama yazil hisse senedinin beyaz ciro ile
devrinin gergeklestirildigi diistintildiigiinde, doktrinde savunulan ikinci goriigiin dogrulugunu kabul
etmek yerinde olacaktir.

3 TASDELEN s. 143 dn. 147.

" TEKINALP (POROY/CAMOGLU) s. 663.

38 Madde hiikmiinde belirtildigi iizere, sozlesme ile devrin bazi kayit ve sartlara baglanmasi
miimkiindiir. Devrin sadece hekimler arasinda yapilabilmesi veya sadece T.C. vatandaslari arasinda
gerceklestirilmesi gibi.

** Erdogan MOROGLU, Nama Yazili Pay Senetlerinin Devri ve Yargitay Kararlari (Ticaret Hukuku ve
Yargitay Kararlart Sempozyumu XIII, Ankara 1996, s. 39-63), s. 49. Bagli nama yazili hisse senetleri
nitelik itibariyle, sermaye piyasast ve 6zellikle halka acik anonim sirketler ile bagdagmamaktadir. Diger
yandan, borsa sisteminin islemesini veya alim satimlarin seri sekilde yiiriitiilmesini de zorlastirmaktadir
(AYTAC s. 110). Baglam ile ilgili olarak ileri siiriilebilecek sakincalar, Tiirkiye’de borsada iglem goren
halka acik anonim ortakliklar bakimindan mevcut degildir. Zira, mevzuattaki iki diizenleme esas
sozlesmelerdeki baglam hiikiimlerine engel teskil etmektedir. ilk olarak, IMKB Kotasyon Yonetmeligi
m. 9/A/I/2-(h) hilkmii uyarinca anonim ortakligin esas sdzlesmesinin, menkul kiymetlerinin devir ve
tedaviiliinii kisitlayici veya senet sahibinin haklarini kullanmasina engel olacak kayitlar igermemesi,
s6z konusu ortakligin menkul kiymetlerinin IMKB kotuna alinmasi igin gereken sartlardan birisidir.

12



ragmen devreden ile devralan arasinda miilkiyetin devri gerceklesecektir; fakat devir,
baglam nedeniyle anonim sirkete karsi ileri siiriilemeyecektir®’. Esas sozlesme ile
getirilecek bir smirlamanin, bagli nama yazili senetlerin kanunen emre yazil

o - o - . 41
senetlerden olmasi durumunu degistirmeyecegini unutmamak gerekir™ .

Esas sozlesmeye, anonim sirketin devri sebep gostermeksizin dahi pay defterine
kaydetmekten 1imtina edebilecegine iligkin hiikim konulmasi  miimkiindiir
(TK m. 418, II). Ancak boyle bir diizenlemeden pay defterine kaydin reddinin, anonim
sirket tarafindan keyfi olarak kullanilabilecegi anlami ¢ikarilmamalidir. Red hakkinin
kotiiniyetli olarak kullaniminin, hak ve yiikiimliiliikklerin genel smirlarin1 ¢izen

MK m. 2, [I’ye aykirilik teskil edecegi aciktir.

Esas sozlesmede diizenlenen baglamdan c¢ikarilacak sonug, sirkete karsi ancak
pay defterine kayitli bulunan kimsenin ortak sifatini tasiyabilecegidir. Dolayisiyla,
devrin kaydedilmemesi halinde ortaklik sifat1 hala devredende kalacaktir. Doktrinde bu
konuya iliskin olarak, bolinme ve birlik teorileri ortaya atilmistir*’. TEKINALP,
bdliinme teorisinin kiigiik hisse sahibine hi¢ olmazsa malvarlig1 haklarindan alacaklarini
devretmesi imkani verdigini belirtmekle birlikte, doktrinde hakim gorlis de bu

dogrultudadir®.
II. ADi HiSSE SENETLERI — IMTIYAZLI HiSSE SENETLERI

Anonim sirketin ¢ikardigi hisse senetleri igerisinde, diger hisse senetleriyle
kiyaslandiginda hi¢bir imtiyaza sahip olmayan, kanun ve esas sdzlesmenin tanidigi
imtiyaz niteliginde kabul edilemeyecek haklardan baska bir hakka sahip olmayan

senetlere adi hisse senedi denilmektedir*. Genel kural, hisseler arasinda esitlik ilkesi

Buna benzer bir gereklilik de, Seri:I, No:26 sayili Teblig m. 5/c’de, hisse senetlerinde rehin veya
teminata verilmek suretiyle devir veya tedaviiliinii kisitlayic1 ve senet sahibinin haklarimi kullanmasina
engel teskil edici kayitlarin olmamasidir.

* CEVIK- Anonim Sirketler s. 790.

' MOROGLU- Nama Yazili Pay Senetleri s. 59.

2 Baglam ve bu alandaki teoriler konusunda ayrintili agiklama igin bkz. TEKIL s. 434-445.

# TEKINALP(POROY/CAMOGLU) s. 649, 652-653.

“ UUNAL- Hisse Senetleri s. 698. imtiyazli hisse senetlerine 6rnek olarak, oy hakki bakimindan imtiyaz,
kar payr bakimindan imtiyaz, tasfiye halindeki sirket mevcudunun dagitilmasina katilmada imtiyaz ve
sair hususlarda imtiyaz gosterilebilir. Ticaret Kanunu’'nda, adi hisse senedi kavrami ge¢gmemekle
birlikte, kavram, imtiyazli hisse senetleriyle karsilastirildiginda aralarindaki farkliliklarin daha agik
sekilde ortaya konmasi1 amaciyla olusturulmustur.

13



olmakla birlikte, bu ilke kamu diizenine iliskin degildir. TK m. 401 diizenlemesinde,
“esas mukavele ile bazi nev’i hisse senetlerine kdar payi veya tasfiye halindeki sirket
mevcudunun dagitilmast vesair hususlarda imtiyaz haklar: taninabilir” ifadesi yer
almaktadir. Diizenlemede ifade edildigi lizere, baz1 hisse senetlerine digerlerine nazaran
istlin ve ayricalikli haklar taninmasi miimkiindiir. Anonim sirketlerin imtiyazli hisse
senedi cikarabilmesi, Ticaret Kanunu baglaminda miimkiin olmakla birlikte, baska
kanunlarda bazi tip anonim sirketlerin imtiyazli hisse senedi ihraci sarta baglanabilir

veya yasaklanabilir.
III. PRiIMLI - PRIMSiZ HiSSE SENETLERI

Anonim sirketlerin hisse senetlerini itibari degerinin iizerinde bir bedelle ihrag
etmesi durumunda, elde edilen tutarin itibari degere karsilik gelen kismi, sirketin esas
sermayesini olusturmaktadir®®. Bu kismi asan tutara agio veya ihra¢ primi, bdyle hisse
senetlerine ise agiolu veya primli hisse senedi ad1 verilmektedir. itibari degeri olmayan
hisse senedinin ¢ikarilmasi hukukumuzda miimkiin olmamakla birlikte*®; TK m. 286
geregince, itibari degerinden asagi bir bedelle hisse senedi ¢ikarilmasi da miimkiin

degildir.

Anonim sirketlerde, hisse senetlerinin primli ihra¢ edilmesi ic¢in Ticaret
Kanunu’nda birtakim sartlar koyulmustur. TK m. 286, II geregince, senetlerin itibari
degerlerinden yiiksek bir bedelle ¢ikarilmalari, esas s6zlesmede bu hususta bir hiikiim
bulunmasma veya bunun genel kurul tarafindan karar altina alinmasina baghdir®’.
Anonim sirketler primli hisse senedi ¢ikararak, dagitilmayan karlar ile diger yedek
akceleri belirli bir oranda paraya doniistiirmekte ve eski hisse sahipleri ile yenileri
arasinda dengeyi saglamaktadir®. SerPK m. 12, V diizenlemesi ile birlikte, kayitl:
sermaye sisteminde, esas sozlesmede yetkili kilinmak sartiyla yonetim kuruluna primli

hisse senedi ihra¢ etme yetkisi verilmistir’’. Primli hisse senetlerinin aciklamasi bu

* Siikrii YILDIZ, Anonim Ortaklikta fhra¢ Primleri (Agio) (AUEHFD 2000/1V/1-2, s. 547-565), s. 547.

46 AYTAC s. 90; Mehmet BOLAK, Menkul Kiymetler ve Portfoy Analizi, Istanbul 1991, s. 78.

‘7 YILDIZ s. 549.

® TEKINALP(POROY/CAMOGLU) s. 455.

# TEKINALP’e gore, SerPK m. 12, V diizenlemesi ile hisse sahiplerinin haklar: tehlike altinda olup;
yonetim kuruluna bu yetkinin, 6zel sartlarin hakli gosterdigi durumlarda verilmesi veya yetkinin bazi
smirlara baglanmasi gereklidir (TEKINALP- Sermaye Piyasasi s. 50).
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sekilde yapilirken primsiz hisse senetleri, iizerinde yazili deger ile ihra¢ edilen senetler

olarak ifade edilmektedir.

IV. BEDELSIZ - YENI TAAHHUT YOLU ILE CIKARILAN HiSSE
SENETLERI

I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirrmi sonucunda verilen hisse senetlerine
bedelsiz hisse senetleri; hisse senetlerinin yeniden taahhiit veya 6deme ile ¢ikarilmasina

ise yeni taahhiit yoluyla ¢ikarilan hisse senetleri ad1 verilmektedir™.

Yedek akge, dagitilmamis kar, yeniden degerleme artis fonu, gayrimenkul satig
kazanglar1 veya istiraklerdeki deger artigslarinin sermayeye eklenmesi suretiyle
cikarilacak hisse senetleri i¢in yeni bir 6deme veya taahhiide gerek bulunmamaktadir.
Burada, mevcut hisse senedi sahipleri yeni bazi hisse senetlerini ek 6deme yapmaksizin
iktisap etmektedir. Yeni hisse senetlerinin, eskisinin uzantis1 olmasi nedeni ile bedelsiz

hisse senetleri edinme hakki eski ortaklara aittir’".
V. NAKIT - AYIN KARSILIGI CIKARILAN HiSSE SENETLERI

Gerek kurulusta gerekse sermaye artirnmlarinda, karsiligi para olarak verilen
veya herhangi bir alacaga mahsup edilen hisse senetlerine nakit karsilig1 hisse senetleri
ad1 verilmektedir. Ornek vermek gerekirse, hukukumuzda bu tiir hisse senetlerine,
bankacilikla istigal edecek anonim sirketlerin c¢ikaracagi hisse senetlerinde
rastlanmaktadir’>. Nakdi sermaye karsilig hisse senetlerinin hem halka agik hem de

kapal1 anonim sirketlerde ¢ikarilabilecegini sdylemek miimkiindiir.

Para disinda bir degerin sirkete sermaye olarak konulmasi durumunda, aymn
karsilig1 sermaye sdzkonusu olmaktadir. Ayin sermayeye ornek olarak tasinir, taginmaz
mallar, fikri ve sinai haklar gosterilebilir. Ay karsiligi ¢ikarilan hisse senetlerinin,

nama yazili hisse senedi seklinde diizenlenmesi gerekmektedir’. Ayin konusu malmn

Y AYTAC s. 89.

STAYTAC s. 89.

2 AYTAC s. 90; BOLAK s. 78.

> ARSLANLI s. 177; PULASLI- Sirketler Hukuku s. 542; TEKINALP(POROY/CAMOGLU) s. 451.
SerPK m. 7, III geregince, halka arz yoluyla satilan hisse senedi bedellerinin tam olarak ddenmesi
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sirkete tevdi edilmesi durumunda, bedel tamamen 6denmis sayilmakla birlikte, sermaye
olarak konulan aynin taginmaz olmasi durumunda, tasinmazin degerinin bilirkisi
vasitastyla tespit ettirilmesi gereklidir. Ay sermaye karsiligi ¢ikarilan hisse
senetlerinin anonim sirketin tescilinden itibaren iki y1l gegmedikge devirleri gegersizdir.
TK m. 404 hiikmii geregince, iki yillik devir yasagi emredici nitelikte oldugundan, bu
hitkme aykir1 olarak yapilan devirler batil olarak kabul edilmektedir >*.

§ 2. HISSE SENETLERI ILE ILISKiLi BELGELER, KOTASYON
VE PAY DEFTERI

A. HISSE SENETLERINE BAGLI BELGELER
I. TEMETTU KUPONLARI

Anonim sirketler hukukunda, hesap donemi sonunda genel kurul tarafindan
dagitimina karar verilecek kar paylari, hisse senedine bagli olabilecegi gibi; hisse
senedinden ayr1 sekilde hisse sahiplerine diizenli ve kolay sekilde dagitimi amaciyla
¢ikarilacak temettii kuponlarma da baglanabilir’”. Kuponlar, ilk faaliyet yilindan
baslayarak her yila bir sira numarasi verilmek suretiyle yillara ayrilmis sekilde
diizenlenmektedir. Kuponun iizerinde yazili y1l sonunda sirketce kar saglanmamis veya

kar dagitilamamus ise, o yila ait kupon degersiz kalmaktadir.

Kuponlar, 6zel olarak hiikkme baglanmis olmadigindan kuponlarda bulunmasi

gereken asgari sekil sartlarini belirtmek miimkiin degildir. Kuponlarin bagli oldugu

sarttir. Dolayisiyla, halka arz asamasinda anonim sirkete ortak olmak isteyen kimselerin ayni sermaye
getirmesi miimkiin olmadigindan TK m. 404’iin uygulanma alaninin daraldigini séylemek miimkiindiir.

>* S6zkonusu kural, sermayenin korunmast ilkesi geregince 6ngériilmiistiir. Konulan ayin ile karsihiginda
verilen hisseler arasinda deger esitligini saglamak ve olumsuz fark halinde, ayin getiren hisse sahibini
sorumlu tutma amaci giidiilmektedir. Yasaga ragmen hisseler veya hisse senetleri devredilirse, miilkiyet
taraflar arasinda gegecek; fakat anonim sirkete karsi hisse sahipligi sifatt kazanilmayacaktir
(TEKINALP(POROY/CAMOGLU) s. 451-452). Yasaga ragmen yapilan devrin taraflar arasinda
gegerli olup olmayacagi hususu doktrinde ve uygulamada tartismalidir. Bazi yazarlar, TK m. 404’deki
yasaga aykirt devrin mutlak olarak gecersiz olmayip; taraflar arasinda gegerli oldugunu, devir isleminin
taraflarinin gegersizligi ileri siiremeyeceklerini savunurken; Yargitay ve diger goriisteki yazarlarca,
ongoriilen yasagin mutlak oldugu savunulmustur. Doktrindeki goriisler ig¢in bkz. Abuzer
KENDIGELEN, Kisi Ortakliklarinin Sermaye Ortakliklarina Déniistiiriilmesinin Sonuglar1 (Ticaret
Hukuku Kiirsiisiinde Onbes Y11 Makalelerim, Istanbul 2001, s. 144-163), s. 160 dn. 41.

* TEKINALP(POROY/CAMOGLU) s. 715; CEVIiK- Anonim Sirketler s. 802; AYTAC s. 189-190;
Hamdi YASAMAN, Menkul Kiymetler Borsas1 Hukuku, Istanbul 1992, s. 51.
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hisse senedinin tiirii ne olursa olsun, kuponlar hamiline yazili sekilde diizenlenmelidir*®.
Dolayisiyla, nama yazili hisse senetlerinin temettii kuponlar1 da hamiline yazili olmasi

gereklidir.

Kuponlarin devrinde, kiymetli evrakin devrine iliskin Ticaret Kanunu hiikiimleri
uygulanmaktadir’’. Kuponlar, ana senetle devredilebilecekleri gibi; ana senetten
bagimsiz sekilde de devredilebilirler. Kuponlarin ana senetten bagimsiz bir sekilde devri
halinde, hisse sahipliginden dogan baz1 def’iler kupon hamiline kars1 ileri

siiriilebilmektedir’®.

Anonim sirketlerde kupon ¢ikarma zorunlulugu bulunmamaktadir. Dolayisiyla,
kupon ¢ikarilmamasi durumunda kar payi, hamiline yazili hisse senetlerinde senedin
ibrazi ile; nama yazili hisse senetlerinde ise pay defterindeki kayitlara dayanilarak elde

edilecektir™
II. TALONLAR

Temettli kuponlar1 zorunlu olarak belirli siireler icin verilecegi icin, bu
kuponlarin tiikenmesi durumunda yenilerini alabilme ve hak sahipligini kanitlayici bazi
kiilfetli islemleri ortadan kaldirma amact ile yenileme belgesi anlamina gelen talon
¢ikarilabilirf(TK m. 573)%. Kuponlarin kolaylik saglayabilmesi, talonlu ¢ikariimalarina
baglhidir. Dolayisiyla, yeni hisse senedi bastirilmasina veya asil hisse senedinin ibrazina
gerek olmaksizin kiymetli evrak niteligindeki talonlar sayesinde yeni kuponlar verilmesi

. . . 61
mimkindiir’.

¢ Asuman TURANBOY, Varakasiz Kiymetli Evrak, Ankara 1998, s. 94; TEKiNALP(POROY/
CAMOGLU)s. 715.

" UNAL’a gore, SerPK temettii kuponlari hakkinda hiikiim icermemekle birlikte, bu senetlerin ihrag
edenden alacaklilik hakki saglamasi, belirli bir meblagi temsil etmesi ve bu sebeple ihra¢ edenin mali
yiikiimliliiklerini igermesi nedeniyle, SerPK m. 3 hiikmii geregince menkul kiymet sayilmalidir
(0. Kiirsat UNAL, Menkul Kiymetler, Ankara 1988, s. 141). Hukukumuzda, hisse senetlerinin sekil
sartlarma iliskin RG. 14. 7. 1992 T. ve 21284 sayil1 Seri: I, No : 5 Tebligi’nin 9. maddesi, kuponlar1
sermaye piyasasi uygulamasi bakimindan menkul kiymet olarak degerlendirmistir (TURANBOY-
Varakasiz Kiymetli Evrak s. 95).

% AYTAC s. 194; CEVIK- Anonim Sirketler s. 803; TEKIiL s. 480; TEKINALP(POROY/
CAMOGLU) s. 715-716.

¥ AYTAC s. 194.

%0 UNAL- Menkul Kiymetler s. 139; AYTAC s. 196; TEKIL s. 480.

' YASAMAN- Menkul Kiymetler s. 53.
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B. HISSE SENEDI CIKARILMADAN ONCE CIKARILAN BELGELER
I. MAKBUZLAR

Anonim sirketin tescilinden once kurulus islemleri sirasinda, esas sermaye
hisselerini elde etmek isteyen ve bu hisselerin karsiliginda pesin 6demede bulunan hisse
sahiplerine verilen belgelerdir®. Sirket kuruculari bu belgeleri diizenlemekte,
imzalamakta ve 6demede bulunanlara vermektedir. Anonim sirketin, hisse senetlerini
bastirmasi sonucunda gazetede yapacagi ilan yoluyla da, hisse senetlerinin sirkette veya

belirtilen yerlerde, ortaklarda bulunan makbuzlar karsiliginda verilecegi duyurulacaktir.
II. ILMUHABERLER

[Imuhaberler, anonim sirketin kurulmasmin ardindan hemen hisse senedi
cikarmanin giicliigii sebebiyle, hisse senetlerinin yerini tutmak iizere ¢ikarilmaktadir®.
Aksi kararlagtirllmadik¢a, anonim sirketlerin ilmuhaber ¢ikarma zorunlulugu
bulunmamaktadir. Bu belgelere muvakkat ilmuhaber, gegici belge, gegici ilmuhaber®
de denilmektedir. Nama yazil1 hisse senetlerinin veya hamiline yazili hisse senetlerinin
yerini tutmak {izere ¢ikarilan ilmuhaberlerin her halde nama yazili olmasi
gerekmektedir(TK m. 411). {lmuhaberler, hisse senetleri ile degistirileceginden ve
onlarin yerine gececeginden, sekil ve kapsam yoOniinden hisse senetleri gibi

diizenlenmektedir(TK m. 413).

Hukukumuzda, ilmuhaberlerin kiymetli evrak niteliginde oldugu kabul

edilmektedir®. Buna ek olarak ilmuhaberler, hisse sahipligi hakki verme, misli nitelikte

62 CEVIK- Anonim Sirketler s. 804; OZTAN s. 1493.

% Hisse senetlerinin yerini tutmak iizere ve belli bir donem igin ¢ikarilan ilmuhaberlerin SerPK ile
birlikte, halka ac¢ik anonim sirketler bakimindan uygulamasi hemen hemen kalmamistir. Ornegin,
kayitlh sermaye sistemindeki sermaye artirimlarinda, dogrudan hisse senedi satis1 sézkonusu
oldugundan ilmuhaber ¢ikarilmamaktadir (AYTAC s. 190).

 SerPK’da, 1992 yapilan degisiklikten 6nce kanunda “gecici ilmuhaber” ifadesi yer almaktaydi.
(Degisiklik i¢in bkz. 24. 4. 1992 T. 3794 sayili Kanun, 13. 5. 1992 T. ve 21227 sayili RG).

% TEKINALP(POROY/CAMOGLU) s. 671, AYTAC s. 191; Yasar KARAYALCIN, Nama Yazil
IImuhaberlerin Devredilmesi (Ozel Hukukda Meseleler ve Goériisler, Ankara 1975, s. 237-247), s. 238;
UNAL- Menkul Kiymetler, s. 135; YASAMAN- Menkul Kiymetler s. 50. Karst goriiste olan
IMREGUN’e gbre, ilmuhaberler sadece hisse sahipligini belgelendirmesi, 6zel sekil kosullarina tabi
olmamas1 ve TK m. 411 uyarinca alacagin devri yoluyla devredilmeleri sebebiyle kiymetli evrak
niteligini haiz degildir IMREGUN- Anonim Ortakliklar s. 360).
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olma, donemsel gelir getirme ve seri halinde ihra¢ edilebilme niteliklerini haiz oldugu

icin menkul kiymet olarak da kabul edilirler®®.

[Imuhaberlerin ne zaman c¢ikarilabilecegine iliskin Ticaret Kanunu'nda bir
hiikiim yer almamaktadir. Yalnizca, TK m. 411°de ilmuhaberlerin, hisse senetlerinin
yerini tutmak iizere ¢ikarillacagi ongoriilmiistiir. Hisse senetleri ise bilindigi iizere,
anonim sirketin tescilinden once ¢ikarilamamaktadir. Hisse senetlerinin yerini tutmak
iizere ¢ikarilan ilmuhaberler de bu anlamda, ancak anonim sirketin tescilinden sonra
cikarilabilir. Nitekim tescilden Once anonim sirkete katilanlara, yapilan 6demeler
karsiliginda “makbuz” adi altinda belge verilmesi imkanma Ticaret Kanunu’nda

deginilmistir.

Nama yazili ilmuhaberler, bedelleri tamamen veya kismen 6denmis nama yazili
hisse senetleri yerine diizenlenmektedir. Bedelleri tamamen 6denmemis nama yazili
hisse senetleri yerine ¢ikarilan nama yazili ilmuhaberler, kanuni baglam hiikiimlerine
tabidir. Baska bir deyisle, bu senetleri iktisap edenden anonim sirket teminat talep

edebilir ve teminat gosterilmedigi takdirde pay defterine kayittan imtina edilebilir®’.

Ticaret Kanunumuzda ilmuhaberlerin sadece devri diizenlenmis olsa dahi,
ilmuhaberlerin intifa hakkina konu olmasi, rehnedilmesi ve haczedilmesi miimkiindiir.
Dolayisiyla,  hisse  senetlerine  iliskin  hiikiimler  ilmuhaberlere  kiyasen

uygulanabilecektir.
C. HiSSE SENEDI SERTIFiKASI

Hisse senedi sertifikasi, Ticaret Kanunu’nda diizenlenmemis olup; uygulamada
ortaya ¢ikan bir kavramdir. Uygulamada, bir anonim sirkette ortak sayis1 az ve fakat
hisse sayis1 fazla ise, hisse ile ilgili hukuki islemlerde kolaylik saglamak {izere hisse
senedi sertifikalari ¢ikarilmas: benimsenmistir®™®. Hukukumuzda “kupiir” adiyla da

anilan hisse senedi sertifikasi, ekonomik bir biitlinliik arz eden birbirinden bagimsiz

5 UNAL- Menkul Kiymetler s. 139.
7 PULASLI- Sirketler Hukuku s. 812.
% OZTAN s. 1491; TASDELEN- Pay Sahipligi s. 178-179.
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hisseleri ifade etmektedir®®. Daha acik bir ifadeyle hisse senedi sertifikasi, her hisse i¢in
bir hisse senedi ¢ikarilmast yolunun aksine; bir ortagin elinde toplanacak birgok hisse
senedi yerine ¢ikarilan ve birden fazla hisseyi tek bir evrakta toplayan senettir’". Fakat,
bir anonim sirketin hisse senetlerini 10’luk, 50’lik veya 1000’lik sertifikalar halinde
cikarabilmesi igin girket esas sozlesmesinde bu konuda yonetim kurulunun

yetkilendirilmis olmas1 gerekmektedir’".

Hisse senedi sertifikalar1 hangi tiir hisse senetleri yerine diizenlenirse
diizenlensin, anonim sirket biinyesindeki haklari temsil etmesi ve hisse senetlerinde
oldugu gibi hak ve senet biitiinlesmesinin sézkonusu olmasi sebebiyle, kiymetli evrak

niteliginde oldugunun kabulii gerekir’>.
D. PAY DEFTERI

Anonim sirketler, TK m. 326 uyarinca pay defteri tutma yiikiimii altinda olup;
pay defterinin noter tarafindan tasdiki gerekmemektedir. Pay defterine, nama yazili
hisse sahiplerinin ad, soyad ve adreslerinin yazilmasi gereklidir(TK m. 417, I). Aym
sekilde ciplak paylarin, nama yazili ve hamiline yazili senetler yerine g¢ikarilan
ilmuhaberlerin de pay defterine kaydi zorunludur. Pay defteri aksi sabit oluncaya kadar
hisse sahipligine karine teskil etmektedir”. Dolayisiyla, pay defterine yapilan kaydin
miilkiyetin naklinde higbir etkisi bulunmamaktadir. Bu durum 6zellikle pay defterinin
eksik veya hatali tutuldugu ya da hi¢ tutulmadigr durumlarda hak sahibini koruyucu
etkiye sahiptir.

% Unal TEKINALP, Evraksiz Kiymetli Evraka veya Kiymet Haklarma Dogru (Batider 1988/XIV/3,
s. 1-16), s. 11; OZTAN s. 323; TURANBOY- Varakasiz Kiymetli Evrak s. 42.

" TASDELEN- Pay Sahipligi s. 179 dn. 296. isvigre Hukukunda birden fazla hissenin tek bir senet
igerisinde yer alabilmesi sertifikalar araciligi ile mimkiin kilinmistir. Hisse senedi sertifikas1 ile
oncelikle tam bir emisyonun tek bir senede baglanmasi saglanmaktadir. Bu sertifika tam anlamiyla bir
toplu senettir. Isvigre Hukukunda ayrica hissedarlarin miinferit senetler yerine sirketteki hissedarligini
gosteren tek sertifika almasi da miimkiindiir. Bu sertifikaya tek yonlii hisse senedi sertifikas1 adi
verilmektedir (TURANBOY- Varakasiz Kiymetli Evrak s. 82 dn. 48’den naklen).

" Omer TEOMAN, Ticaret Sicili Memuru’nun TTK m. 315 f. 1 Uygulamasindaki Denetim Yetkisi-
Nama Yazili Hisse Senetlerinin Cirosunda Imzanin Kase ile Atilabilip Atilamayacag1 Sorunu (Otuz Y1l
Ticaret Hukuku -Tiim Makalelerim-, C. II (1982-2001), Istanbul 2001, s. 293-307), s. 306;
TEKINALP- Evraksiz Kiymetli Evrak s. 11.

2 TASDELEN- Pay Sahipligi s. 179 dn. 299.

7 Unal TEKINALP, Pay Defterine Yazzmin Hukuki Niteligi Sorunu (iktisat ve Maliye Dergisi
1979/XXV/XI, s. 470-475), s. 470 vd.
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Nama yazili hisse senedini ciro veya temlik yoluyla devralan kimse, yalnizca
devreden malike kars1 hisse senedinin icerdigi haklara sahip olursa da, TK m. 416, 11
geregince devir, sirkete karsi ancak pay defterine kayitla hiikiim ifade edecektir.
Dolayisiyla hisseyi iktisap eden kimse, pay defterine kaydedilmedigi siirece sirkete
kars1 ortak sifatin1 kazanamayacak ve hisseden dogan kar ve tasfiye payi, hazirlik
devresi gibi mali haklar1 ve genel kurula katilma, oy verme gibi yonetim haklarim
kullanamayacaktir’*. Bu durumda mevcut haklarin, eski ortak tarafindan kullanilacagini

s0ylemek miimk{indiir.

Pay defteri, TK m. 66 baglaminda ticari defterlerden sayilmamaktadir. Pay
defteri, sirket hisselerinin kimlerin elinde bulundugunu, hisselere iliskin bor¢ ve varsa
tali yiiklimliiliikklerin ortaklarca ifa durumunu ortaya koymakta, ortaklik haklarinin
kimler tarafindan kullanilacagi hususunda hem ortaklara hem de ilgili {igiincii kisilere

bilgi verme amaci giitmektedir.

Pay defterine kaydin hukuki niteligi bakimindan, doktrinde kaydin kurucu etkiye
sahip olduguna iliskin gdriisler’> bulunmakla birlikte; hakim goriis’, kaydin bildirici
etkiye sahip oldugu yoniindedir. Yargitay, daha onceki tarihli birkag kararinda kayda
kurucu’” nitelik atfetmisse de; Yargitay’in vermis oldugu daha yeni tarihli kararlarinda,

kaydin bildirici’® nitelikte olduguna hitkmedilmistir’.

* MOROGLU- Nama Yazili Pay Senetleri s. 47-48.

 TEKINAY- Hisse Senetlerinin Devri s. 139 vd. ; AYTAC s. 93-94; OZTAN s. 1510.

" TEKINALP(POROY/CAMOGLU) s. 645; Safak NARBAY, Anonim Ortaklikta Pay Defteri, Ankara
2003, s. 149 vd.; ARSLANLI s. 183-184; MOROGLU- Nama Yazili Pay Senetleri s. 48; Oguz
IMREGUN, XII. Hakem Kurulu Karar1 (Bilirkisi Raporlar1 (1983-1984), Istanbul 2000, s. 86-102),
s. 99-100.

7711. HD 7. 3. 1996, 6475/1468: Batider 1996/XVIII/3, s. 134-139; 11. HD 14. 9. 1973, 13/50: ERiS-
Anonim Sirketler s. 666.

7 11. HD 23. 11. 1978, 4631/5252: YKD 1979/5/2, s. 223-225; 11. HD 15. 10. 1984, 4638/4740:
TASDELEN- Pay Sahipligi s. 154 dn. 194).

” Yargitay’m konuya iliskin farkli kararlari olmasina karsilik, 11. HD 8. 10. 1993, 6626/6317 sayili
kararmnin, pay defterine kaydin bildirici etkiye sahip oldugu yolunda saglam gerekgeler icerdigi
sOylenebilir (NARBAY s. 146).
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E. HISSE SENETLERININ BORSADA ISLEM GORMESI (KOTASYON)

Hisse senetlerinin borsada alim-satim islemleri, menkul kiymetlerin ihracinin
ardindan satis siiresi sonunda borsaya kote edilmesiyle baslamaktadir™. Ortaklik
haklarin1 temsil eden hisse senetlerinin, ilk kotasyon seklinde kote edilmesi halinde,
basvurunun, basvuru tarihine kadar ihra¢ edilmis bu tiir senetlerin tamamin kapsayacak

sekilde yapilmas gereklidir(IMKB Kotasyon Yénetmeligi m. 13).

Kotasyon karari, Borsa Genel Kurulu tarafindan verilmekte olup; SPK
tarafindan sdzkonusu hisse senedinin halka arzina izin verilmis olmasi, kotasyon izninin
mutlaka verilecegi anlammna gelmemektedir®. Kamu kuruluslarna ait hisse senetleri
ise, Maliye Bakanligi’nin istegi i{izerine borsa kotuna alinmaktadir. Bazi durumlarin
gerceklesmesi halinde ise, hisse senetlerinin Borsa Yonetim Kurulu Karar ile stirekli
veya gegici olarak borsa kotundan ¢ikarilmasi da miimkiindiir. Bu tip durumlara 6rnek
olarak, sirketin faaliyetini uzun siireli olarak durdurmasi, sirketin iflasina karar
verilmesi, sirketin konkordato miihleti talep etmis olmasi veya sirkete kars1 yapilan icra

takibinin sonucsuz kalmasi gosterilebilir(IMKB Kotasyon Yonetmeligi m. 24).
§ 3. HISSE SENETLERININ KAYDILESTIRILMESI

A. HISSE SENETLERINDE KAYDi DEGER UYGULAMASINA GECIS
SURECI

I. TOPLU SAKLAMA

Anonim sirketlerde hisse senetlerinin toplu saklanmasinin giindeme gelmesiyle
birlikte, hisse senetlerinin kaydilestirilmesine baslandigini sdylemek miimkiindiir. Bu
uygulamada, hisse senetlerinin hareketsizlestirilerek toplu olarak saklanmasi
s6zkonusudur. Burada dikkat edilmesi gereken husus, kiymetli evrakin maddi unsurunu

teskil eden senet unsurunun halen var olmasidir.

% Borsa kotuna alinmamus hisse senetlerinin de IMKB pazarlarinda islem gérmesi miimkiindiir. IMKB
kotasyon sartlarini saglayamayan; bununla birlikte Borsada islem gorebilme kosullarini yerine getiren
sirketlerin hisse senetleri Ikinci Ulusal Pazarda islem gorebilmektedir (Sorularla Borsa ve Sermaye
Piyasasi, www.imkb.gov.tr , 16. 11. 2007).

81 BOLAK s. 61; AYTAC s. 184; Mustafa CEKER, Hisse Senetlerinin Halka Arzi, Borsada Islem
Gormesi ve Kaydi Deger Haline Getirilmesi (Prof. Dr. Oguz Imregiin’e Armagan, Istanbul 1998, s. 89-
143),s. 127.
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Toplu saklama sisteminin isleyisine bakilacak olursa, hisse sahibi, saklama
kurulusuna hisse senetlerini aralarindaki anlasma ile teslim etmekte ve saklama
kurulusu, bu hisse senetlerini ihra¢ eden sirket bazinda aym1 hak ve yiikiimliiliikleri
temsil eden diger hisse senetleri ile birlikte bir havuz igerisinde saklamaktadir. Hisse
sahibinin talebi halinde, saklama kurulusu, hisse sahibinin hisse senetlerinin aynisini

degil, ayni hak ve yiikiimliiliikleri temsil eden hisse senetlerinden verecektir®.
II. TOPLU SENET

Sermaye piyasalarinda giderek artan islem hacminin hisse senetlerinin fiziki
olarak devrini gii¢lestirmesi yaninda, hisse senetlerinin basim ve saklanmasinin kiilfetli
olusu da toplu senet kavraminin benimsenmesinde Onemli bir etkendir. Toplu
saklamada cesitli senetlerin birlikte saklanmasinin bazi zorluklara yol agmasi nedeniyle
toplu senet uygulamasina gecilmistir. Toplu senetlerin nitelik itibariyle kiymetli evrak
niteligini haiz olduklar1 kabul edilmektedir. Toplu senet uygulamasinda, biitiin bir
ihracin tamamimin bir senede baglanmasi gerekliligi esas olup™; hisse sahiplerinin
hisseleri oraninda toplu senet i{izerinde miisterek miilkiyet hissesi bulunmaktadir®.
Toplu senet uygulamasinda, toplu senet her zaman tek tek senetlere bdliinebilecek olup;
hak sahibinin talebi bunun i¢in yeterlidir®™. Toplu senette haklarin devri ve haklar

tizerindeki islemler, senedin devriyle degil; kaydi islem yoluyla ger¢eklesmektedir®.

Hukukumuzda “Sermaye Piyasasi Araclarinin Kaydi Deger Haline Getirilmesine
Iliskin Teblig” ile borsada islem goren hisse senetlerinin maddi olarak basilmamasi
Ongoriilmistiir. Bu teblig hiikiimleri uyarinca, teblig kapsamindaki sermaye piyasasi
araglarinin ihracinda fiziki olarak senet bastirilmayacak olup; ihrager tarafindan bu
menkul kiymetleri temsilen “toplu saklama senedi” diizenlenecektir®’. Topluca saklanan
hisse senetleriyle ilgili islemler bilgisayar ortaminda kayden izlenecektir. Burada hisse
senetlerinin tek bir senede baglanmasinin, hisse senetleri lizerinde bagimsiz olarak

kullanilabilecek tasarruf yetkisine etkisinin olmadigina dikkat etmek gerekir.

%2 TURANBOY- Varakasiz Kiymetli Evrak s. 14.

% TURANBOY- Varakasiz Kiymetli Evrak s. 96; GOKSOY s. 194.

¥ TEKINALP- Evraksiz Kiymetli Evrak s. 13; TURANBOY- Varakasiz Kiymetli Evrak s. 40.

% TURANBOY- Varakasiz Kiymetli Evrak s. 37; TEKINALP- Evraksiz Kiymetli Evrak s. 13.

% TURANBOY- Varakasiz Kiymetli Evrak s. 61.

%7 Teblig’de “toplu saklama senedi” olarak ifade edilen senet isvigre ve Alman Hukuklarmdaki “toplu
senet” anlamindaki senettir (TURANBOY- Varakasiz Kiymetli Evrak s. 86, 113).
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1. KIYMET HAKKI (KAYDi HAK)

Kaydi hak kavram ile, sirket nezdindeki haklarin senede baglanmasi anlayisi
terkedilmis ve hisse senetlerinin fiziki ihra¢ ve devir islemlerinde teslim kuralindan
vazgecilmistir®™. Kiymetli evrak hukukunun temel prensiplerinden biri olan hak ve

senedin biitiinliigii ilkesi, kaydi hak kavraminin ortaya ¢ikmasiyla sona ermistir.

TEKINALP’e gore kiymet hakki®, menkul kiymetlerin kaydi deger haline
getirilmesinde en son asamadir. Burada hakkin, kagittan tamamen arindirilmasi
s6zkonusudur. Dolayisiyla, kiymet hakkinda, kiymetli evrak tamamen ortadan kalkmis
olup; sermaye piyasasi araglarinin igerdikleri ayni tiirden ve senede baglanmamis haklar
sozkonusudur. Bu haklara iligkin islemler senetsiz olarak gerceklestirilecektir.
Kaydilestirmede, borsada islem goren hisse senetleri, kaydi sisteme en uygun arag
tiiriinii olusturmakla birlikte; hisse senetlerinin bir kismi1 borsada islem goren ihragcinin
hisse senetlerinin, borsada islem goérmeyen kismi da dahil olmak iizere, hisselerin

tiimiiniin kaydilestirilmesi gerekmektedir®’.
B. HUKUKUMUZDA KAYDI SISTEME GECIiS SURECI

Hukukumuzda hisse senetlerinin kaydilestirilmesine iligkin ilk diizenleme, 558
saylli KHK ile SerPK m. 22 hiikmiine eklenen (n) bendi olmustur’’. Amlan KHK ile
eklenen bentte, sermaye piyasasi araglarinin takas ve saklanmasini, kaydi deger haline
getirilmesini diizenleme ve denetleme yetkisi Sermaye Piyasasi Kuruluna verilmisti.
Sermaye Piyasas1 Kurulu da bu yetkiye dayanarak 1996 yilinda Seri: IV, No: 22 sayili
“Sermaye Piyasast Araglarmin Kaydi Deger Haline Getirilmesine Iliskin Esaslar

Tebligi”ni yayimlams’ ve anilan tebligin Ticaret Kanunu’na aykiri hiikiimler icerdigi

88 Ali Murat SEVIi, Anonim Ortaklikta Payin Devri, Ankara 2004, s. 230.

¥ TEKINALP- Evraksiz Kiymetli Evrak s. 14.

% Caglar MANAVGAT, Sermaye Piyasasi Kanununun 10/A Maddesi Hitkmiine Gére Kaydi Sistemin
Esaslart (AUHFD 2001/50/2, s. 159-191), s. 179.

*124.6. 1995 T. ve 558 sayili KHK, 27. 6. 1995 T. ve 22326 sayili RG.

%219.12. 1996 T. ve 22852 say1li RG.
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gerekcesiyle, Danistay tarafindan 6nce yiirlitmenin durdurulmasina, ardindan da tebligin

iptaline karar verilmistir’.

Kaydi sisteme iligkin hukuki altyapr noksanligi 18. 12. 1999 tarihinde yiiriirliige
giren, 2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’nda degisiklik yapan 4487 sayili Kanunla
getirilen diizenlemelerle giderilmistir. Bu diizenlemelerle birlikte, kayitlar artik
Takasbank tarafindan degil, Merkezi Kayit Kurulusu adi verilen 6zel hukuk tiizel
kisiligini haiz bir kurulus tarafindan tutulacaktir. Kaydilestirme siireci sonucunda
kaydilestirmeye iliskin mevzuati MKK Yonetmeligi®, Kaydilestirme Tebligi’’, SerPK

m. 10/A ve Gegici m. 6 ve m. 7 olusturmaktadir.

Hukukumuzda kaydi sisteme asamali gecisi diizenleyen SerPK’nin Gegici 6.
maddesine konumuz itibariyle deginecek olursak, madde hiikmii geregince SerPK’nin
10/A maddesinin yiiriirlige girmesinden sonra, Kurulca ayni maddeye goére kaydi
tutulmas1  kararlastirilan sermaye piyasasi araglarini temsilen hisse senedi
cikarilamayacaktir’®. Ancak SerPK m. 10/A’min vyiiriirlige girmesini izleyen ii¢iincii
yilin sonuna kadar (31. 12. 2004 tarihine kadar) yapilan hisse senedi ihraglarinda, hak
sahipleri ihracci kuruluslardan hisse senedi bastirilmasini talep edebilecektir. Kurulca
kayden izlenmesine karar verilen sermaye piyasasi araglari i¢in 31. 12. 2004 tarihinden
sonra talep olsun veya olmasin fiziki senet bastirilmasi imkani1 olmayacaktir. SPK
tarafindan SerPK’nun 10/A maddesine gore kaydi tutulmasi kararlagtirilan ve Kanunun
yiriirlige girmesinden 6nce veya Gegici m. 6, I uyarinca bastirilan sermaye piyasasi
araclarinin 10/A maddesinin yiiriirliige girmesini izleyen altinci yilin sonuna kadar (31.
12. 2007) ihragci kuruluslara, bunlarin yetkili kildig1 araci kuruluglara veya sermaye
piyasasi araglarinin kaydini tutacak MKK’ya teslim edilmesi zorunludur. Kanunkoyucu,

kaydilestirilmesine karar verilmis sermaye piyasasi araglarini temsilen 31. 12. 2004

% Damstay 10. Daire 26. 4. 2000, 577/1934 : MANAVGAT- Kaydi Sistem Esaslari s. 168. Seri: IV, No:
22 Tebligi hiikiimlerince, tebli§ kapsamindaki sermaye piyasasi araglarinin ihracinda Isvigre
uygulamasina paralel olarak toplu saklama senedi diizenlenecektir (MANAVGAT- Kaydi Sistem
Esaslari s. 167).

% 21. 6. 2001 T. ve 24439 sayili RG’de yaymlanan “Merkezi Kayit Kurulusunun Kurulus, Faaliyet,
Calisma ve Denetim Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik™.

9522, 12. 2002 T. ve 24971 sayili RG’de yaymlanan Seri: IV, No: 28 sayili “Kaydilestirilen Sermaye
Piyasasi Araglarina {liskin Kayitlarmin Usul ve Esaslari Hakkinda Teblig”.

% SerPK m. 10/A, 4487 sayili Kanunun 30. maddesi uyarinca, Kanunun yaymmlandigi 18. 12. 1999
tarihinden itibaren gecerli olmak birlikte, MKK’nin kuruldugu 26. 9. 2001 tarihi itibariyle yiirtirliige
girmigtir.
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tarthinden sonra senet basimini yasaklamakta; ancak bunlarin iptal ve imhasinin
saglanabilmesi bakimindan, teslim edilmeleri i¢in belirli bir siire tanimaktadir. Bu
suretle teslim alinan hisse senetleri, SPK tarafindan belirlenecek esaslar ¢ergevesinde
MKK’da toplanarak iptal ve imha edilecek, hisse senetlerinin temsil ettigi haklar Kanun
hiikiimlerine géore MKK’da kaydedilecektir. Belirlenen siirenin sonuna kadar teslim
edilmeyen fiziken basili hisse senetleri, bu tarihten sonra borsada islem goremeyecek,
araci kurumlarca alim satimina aracilik edilemeyecek ve katilma belgelerinin geri alimi
yapilamayacaktir. Bu senetlere bagli mali haklar, MKK’da kayden izlenecek ve hisse
senetlerini belirlenen esaslara gore teslim etmeleri halinde hak sahiplerinin hesaplarina
aktarilacak; yonetime iligkin haklar ise MKK tarafindan kullanilacaktir. Ayrica, hisse
senetlerinin kaydilestirilmesi siirecinde Takasbank tarafindan saklanmakta olan hisse
senetlerinin baslangicta hisse sahiplerinin tercihleri dikkate alinarak toplu bir sekilde ve
bir defada kaydilestirilmesi planlanm1§t1r97. Hisse senetlerinin kaydilestirilmesine kadar,
hisse senetleri hakkinda verilen 6deme yasagi ve iptal kararlari mahkemeler ve

ithragcilar tarafindan Merkezi Kayit Kurulusuna da bildirilecektir.

UNAL, kaydilestirmeye temel olusturabilecek diizenlemelerden biri SerPK
m. 10/A diizenlemesine iliskin olarak, maddenin kanunlagtirma teknigi acisindan
sakincali oldugunu ileri siirmiistiir. Cilinkii, yazara gore bu diizenleme bir yandan
Sermaye Piyasasi Kanunu’nun menkul kiymet tarifi ile ¢elismekte; diger yandan Ticaret
Kanunu’nun anonim sirketlerin ¢ikaracaklari hisse senetlerine iligkin diizenlemelerdeki

rehin, intifa, haciz gibi temel hukuki islemlere de tezat teskil etmektedir’®.
C. HUKUKUMUZDA KAYDI{ SiISTEM
I. KAYDILESTIRILEBILECEK MENKUL KIYMETLER

Menkul kiymetlerin kaydilestirilmesi hususundaki SerPK m. 10/A’nin basligi

“Sermaye Piyasast Ara¢larmmin Kaydilestirilmesi” dir. Dolayisiyla, kaydilestirmenin

" ERGINCAN s. 6.

% UUNAL, kaydilestirmenin sermaye piyasasi uygulamasi bakimindan zaruri bir sistem oldugunu ifade
etmekle birlikte, kaydilestirmenin hukuki altyapisinin Ticaret Kanunu, Bor¢lar Kanunu, fcra ve Iflas
Kanunu gibi genel hiikiimlerin bulundugu mevzuatlara aykiri olmamasini ve oncelikle bu kanunlarda
kaydi sistemle bagdasacak diizenleme ve degisikliklerin yapilmas1 gerektigini savunmaktadir (UNAL-
Kaydilestirme s. 4).
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tim sermaye piyasasi araclari agisindan miimkiin olabilecegi sonucuna ulagmak

miimkiindiir.
II. KAYDI SISTEME TABi ANONIM SiRKETLER

SerPK m. 10/A diizenlemesinde, hangi tiir anonim sirketlerin ¢ikarmis oldugu
hisse senetlerinin kaydi sisteme dahil oldugu belirtilmemistir. Ancak, diizenlemede yer
alan “sermaye piyasas1 araclarinin kaydilestirilmesi” ifadesi ve SerPK m. 7’ye yapilan
atif dolayisiyla, sermaye piyasasinin temelini olusturan halka a¢ik anonim sirketlerin
kaydi sisteme dahil oldugu sdylenebilecektir’”®. Burada dikkat edilmesi gereken husus,
tiim halka ac¢ik anonim sirketlerin kaydi sisteme dahil olup olmadigidir. Bilindigi gibi,
bazi tiir anonim sirketler borsada islem goérmekte iken, bazi tiir anonim sirketler borsada
islem gormemektedir. SerPK’nin 10/A maddesinin {ilkemizdeki halka acik olan tiim
anonim sirketleri kapsayip kapsamayacagi sorusuna ydnelik olarak TEKINALP, hisse
senetlerinin kaydilestirilmesi siirecinde sdzkonusu diizenlemenin, sadece hisse senetleri
borsada islem goren anonim sirketleri kapsadigini ifade etmistir'”’. Gercekten de, hisse
senetleri borsada islem gormeyen sirketlerin hisselerinin tedaviil hacminin dusiikligii,

anonim sirketin kaydilestirme ihtiyacinin dogmasina engeldir.
D. KAYDI SISTEMIN iSLEYiSINDE ONEM ARZ EDEN KURUMLAR
I. TAKASBANK

Takasbank A. S. , SPK’nin 15. 12. 1994 tarihli toplantisinda, Tiirkiye’nin
“Merkezi Saklama Kurulusu”, diger bir ifadeyle menkul kiymetlerin saklanmasinda tek

191 Takasbank, sermaye piyasasinda faaliyet

yetkili kurulus olarak kabul edilmistir
gosteren aract kuruluslara takas ve saklama hizmeti vermektedir. Takas hizmeti, borsa
iyelerinin sattiklar1 menkul kiymetleri takas merkezine teslim etmelerini; alacaklari

menkul kiymetleri ise takas merkezinden almalarini, 6deme ve tahsilatlarin1 burada

% Unal TEKINALP, Nama Yazili Kaydi Paylarin Devrinde Merkezi Kayit Kurulusunun Kayitlarinin
Etkisi ve Niteligi (Tahir Caga’nin Anisina Armagan, Istanbul 2000, s. 537-543), s. 539.

1 TEKINALP- Nama Yazih Kaydi Paylar s. 539.

1% Takasbankin hukuki statiisii ve Takasbankta uygulanan saklama yontemleri hakkinda ayrintili bilgi
i¢in bkz. Birsen ACIR, Menkul Kiymetlerde Merkezi Saklamanin Hukuki A¢idan Degerlendirilmesi,
Yayimlanmanug Yiiksek Lisans Tezi, Ankara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, 2001, s. 68-87.
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gerceklestirmelerini ifade eder. Saklama hizmeti iseloz, borsada islem gdéren menkul

kiymetlerin saklama merkezinde saklanmasidir'®.

Menkul kiymetler, Takasbankta fiziki olarak saklanmakta ve borsada kaydi
sekilde islemlere konu olmaktadir. Takasbank, takas ve saklama hizmetini “Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi Takas ve Saklama Merkezleri Yonetmeligi™'®

dogrultusunda gerceklestirmektedir.
II. MERKEZI KAYIT KURULUSU

4487 sayili Kanunla Sermaye Piyasasi Kanunu’na eklenen 10/A maddesi ile,
sermaye piyasasi araglart ve bunlara iligkin haklarin 6zel hukuk tiizel kisiligini haiz
Merkezi Kayit Kurulusu(MKK) tarafindan bilgisayar ortaminda ihragcilar, araci
kuruluslar ve hak sahipleri itibariyle kayden izlenecegi hikkme baglanmistir'®. SerPK
m. 10/A’ya dayanilarak c¢ikarilan “Merkezi Kayit Kurulusunun Kurulus, Faaliyet,
Calisma ve Denetim Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik”te, MKK’nin bir anonim sirket
seklinde kurulmasi Ongoriilmiistiir. Sirket esas sozlesmesinde tiizel kisi kurucular,
IMKB, Takasbank A. S., TSPAKB ve Istanbul Altin Borsasi olarak belirlenmistir.
Kaydilestirme Tebligi’nin 6. maddesinde de, hak sahiplerinin diger bir deyisle halka
acik anonim sirketlerin hisse sahiplerinin kayitlar1 tizerindeki islemlerin dogrudan MKK
tarafindan degil, liye kuruluslar araciligi ile yerine getirilecegi belirtilmistir. Merkezi
Kayit Kurulusuna, ayrica Yatirimeilart Koruma Fonunu idare ve temsil etme(SerPK m.
46/A, 1) ve Fon adina araci kurumlarin tedrici tasfiyelerini yiiriitme(SerPK m. 46/B, II)

gibi iki 6nemli gorev de verilmistir.

192 Takasbank, saklama amaciyla teslim edilen hisse senetlerine iliskin olarak, isteyen borsa iiyelerine,
sermaye artirimlar1 sonucunda dogan bedelsiz hisse senetleri teslim alma ve/veya yeni hisse alma
haklar1 kullanma, kér payi, faiz tahsili ve hisse senedini temsil eden belgelerin degisimi hizmetlerini
sunmaktadir (Takasbank, Faaliyet Raporu 2000, s. 5).

19 Saklama merkezine teslim edilen aymi cins menkul kiymetler bir arada saklanmaktadir. Bu menkul
kiymetler, misli nitelik tagidiklarindan istem iizerine iadeleri aynen degil mislen yapilacaktir (Ayse
SUMER, Tiirk Sermaye Piyasas1 Hukuku, Istanbul 1999, s. 87).

1% Bkz. 19. 2. 1996 T. ve 22559 sayili RG.

19 Merkezi kayit, nama yazili senetlerde, bu senetlerin sahipleri ihragcr sirket tarafindan bilindiginden
ihrager sirket ya da onun tayin ettigi aract kurum nezdinde gerceklesecek ve bu kayit Merkeze intikal
ettirilecektir. Kayitlarin, MKK’da tutulmalar1 senet malikine gore degil, ayn1 sirket tarafindan ihrag
edilen ayni cins ve haklar1 veren senetler olarak kategorilere ayrilarak ihragcilar itibariyle
gerceklestirilecektir (Asuman TURANBOY, 2499 Sayili Sermaye Piyasasi Kanununa 4487 Sayili
Kanunla Eklenen 10/A Maddesine Gére Kaydi Deger Diizenlemesi (AUHFD 1999/48/1-4, s. 39-55),
s. 53).
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E. KAYDIi SISTEMDE PAY DEFTERINE KAYIT

Menkul kiymetlerin  ve bu kapsamdaki anonim sirket hisselerinin
kaydilestirilmesinde, kurucu ve agiklayici kayit sistemi olarak iki sistemin varlii one

siiriilmektedir'®®

. Kurucu kayit sisteminde, kaydilestirilmis hak {izerindeki miilkiyet
hakki ve smirli ayni haklar, sicile yapilan kayit ile dogmakta veya sona ermekte,
kayitlar dogrudan gercek hak sahibi adina yapilmakta, kayitlarin alenilik fonksiyonu
bulunmakta ve haciz, ihtiyati tedbir gibi islemler ancak sicilde tutulan kayitlar tizerinde
gerceklestirilmektedir'®’. Agiklayici kayit sisteminde ise, sicilin, haklarin dogumunda

veya sona ermesinde kurucu bir etkisi bulunmamaktadir'®®

. Merkezi Kayit Kurulusunda
yapilacak kayitlarin hukuki niteligine iliskin doktrinde goriis ayriliklar1 bulunmakla
birlikte, yapilan kaydin bildirici etkiye sahip oldugu SerPK m. 10 ve MKK
Yénetmeligi’nin ifadelerinden gikarilmaktadir'®. Yapilan kaydin aksinin ispati ve pay
defterindeki kaydin dogrulugunun kanunen yazili delillerle ispati miimkiin olup; yazil
delil baslangicinin varligr halinde tanik dinletilebilecektir. Buna ek olarak, kurucu
sistemin dogas1 geregi hakkin kayitla dogmasi veya sona ermesi; Merkezdeki kayitlara

istinaden iyiniyetle iktisap gibi diizenlemelerin SerPK m. 10°da'"’

bildirici etkisini destekler nitelikte oldugunu gostermektedir'''.

yer almamasi kaydin

Kaydin kurucu etkiyi haiz olmasi ile iligkili olarak MK m. 1023’de, tapu

sicilindeki kayda giivenerek hak iktisap eden kisinin kazaniminin korunmasi ilkesinin

1% TEKINALP- Evraksiz Kiymetli Evrak s. 14; TURANBOY- Varakasiz Kiymetli Evrak s. 43.

" MANAVGAT- Kaydi Sistem Esaslari s. 162.

% SEVI s. 231 dn. 566; MANAVGAT- Kaydi Sistem Esaslari s. 165-167.

" MANAVGAT a gore, IMKB’de islem goren nama yazili hisse senetleri beyaz ciro ile devredildiginden,
devir yetkisinin varligi sirket pay defterine gore degil; kaydi sisteme gecilmesiyle birlikte tasarruf
yetkisinin belirlenmesi bakimindan MKK kayitlarina gore esas alinacaktir. Ancak, MKK kayitlarinin bu
konudaki etkisi mutlak degildir. SerPK m. 10/A diizenlemesi, TK m. 417, II hiikmiiniin uygulanma
alanini ortadan kaldirmamigtir. Daha agik bir ifadeyle, sirket, siiphe halinde devre esas belgelerin ibrazini
isteyebilmektedir. Bu yetki, MKK kayitlarinin aciklayici nitelikte olmasi ve kayitlarin aksinin her zaman
ispatlanabilmesi olgusuyla da ortiismektedir (MANAVGAT- Kaydi Sistem Esaslar1 s. 186).

110 SerPK m. 10 hiikmii tasar1 halinde iken yapilan elestirilerde {izerinde durulan nokta, sermaye piyasasi
araglar1 iizerindeki miilkiyet, intifa, rehin gibi haklarin Merkezde yapilacak kayitla dogacagi, {iglincii
kisilere kars1 ileri siirtilebilecegi ve MKK kayitlarinin sermaye piyasast araglari bakimindan, tapu sicili
kaydi niteliginde olmasi gerektigidir (Reyhan VAROL, Menkul Kiymetlerin Kaydi Deger Haline
Getirilmesi (40. Y1linda Tiirk Ticaret Kanunu, Istanbul 1997, s. 231-235), s. 235).

""" NARBAY s. 163; TEKINALP- Nama Yazili Kaydi Paylar s. 543.
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acikca benimsendigi gorlilmektedir. Ancak, SerPK m. 10/A, [I’e bakildiginda,

dogrudan veya dolayli olarak bdyle bir sonuca ulasmak miimkiin degildir' "%,

"2 TEKINALP- Nama Yazili Kaydi Paylar s. 543. Aksi goriis icin bkz. CEKER s. 139; TURANBOY,
kaydin kurucu nitelikte oldugu savini, kurucu kayit sistemini kabul eden Fransiz Hukukundaki diizenleme
esas alinarak hukukumuzda yapilan diizenlemelere, SerPK m. 10, III’te yer alan “Kayden izlenen sermaye
piyasast araclar1 iizerindeki haklarin {iclincii kisilere karsi ileri siiriilebilmesinde, Merkezi Kayit
Kurulusuna yapilan bildirim tarihi esas alinir” hitkkmiine ve SerPK m. 10, V’te yer alan “Paylarin devrinin
Tiirk Ticaret Kanununun 417nci maddesi gercevesinde ortakliklar tarafindan pay defterine kaydinda,
ilgilinin bagvurusuna gerek kalmaksizin Merkezi Kayit Kurulusu nezdinde ihragcilar itibariyle tutulan
kayitlar esas alinir” hiikiimlerine dayandirmaktadir (TURANBOY- Kaydi Deger Diizenlemesi s. 51).
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IKIiNCI BOLUM
ANONIM SIRKETLERDE HIiSSE HACZI
§ 4. HACIZ KAVRAMI VE TURLERI
A. HACIZ KAVRAMI

Haciz, doktrindeki en genel ifadesiyle, bir icra takibi iizerine alacaklinin talebi
ile bor¢lunun haczedilebilir mal, hak ve alacaklariin borcu karsilayacak kadarlik
kismina icra memuru tarafindan hukuken el konulmasidir'®. Tanimda sézkonusu olan

haciz, icrai hacizdir.

UMAR, haczi, “satis hasilati ile takip alacaklisini tatmin etmek i¢in kanunun
gosterdigi sekillere gore paraya cevirmek iizere, alacaklinin istegi ile, takip bor¢lusuna

5114

ait belli malvarlig1 pargalarina Devletce -6zel bir anlamda- el konulmas1™ ™ olarak ifade

etmektedir.

BERKIN’e gore haciz, icra kabiliyeti kazanan bir para veya teminat alacagi icin,
gerekiyorsa bor¢lunun sahsina karsi da zor kullanarak onun, mal, alacak ve rehin haklar
iizerinde tasarruf yetkisinin icra memuru tarafindan kanun hiikiimlerine dayanilarak
kaldirilmasidir' .

Yargitay da gesitli kararlarinda haciz tanimina yer vermistir. Ornegin, Yargitay
bir kararinda haciz kavramim, “belirli bir para alacagimin tahsilini saglamak igin,
»116

bor¢luya ait mal ve haklara icra memurunun beyani ile hukuken el konulmast

seklinde tanimlamistir.

' Baki KURU/Ramazan ARSLAN/Ejder YILMAZ, icra ve iflis Hukuku, Ankara 2004, s. 252;
Kemal ARAR, icra ve iflas Hiikiimleri, C. I, Icra, Ankara 1944, s. 196-197; E. ilhan
POSTACIOGLU, icra Hukuku Esaslari, istanbul 1982, s. 290; Hakki UMA, icra iflis Hukuku,
Ankara 1979, s. 76; Ramazan ARSLAN, Bor¢clunun Uciincii Kisilerdeki Hak ve Alacaklarmin Haczi
(Dr. A. Recai Seckin’e Armagan, Ankara 1974, s. 81-114), s. 81; Necip BILGE, Bankacilar icin Takip
Hukuku Bilgisi, Ankara 1975, s. 197; Timucin MUSUL, icra ve iflas Hukuku, istanbul 2005, s. 408;
Hakan PEKCANITEZ/Oguz ATALAY/Meral 0ZKAN SUNGURTEKIN/Muhammet OZEKES,
Icra ve Iflas Hukuku, 4. Basi, Ankara 2006, s. 184.

" Bilge UMAR, icra ve iflas Hukukunun Tarihi Gelismesi ve Genel Teorisi, izmir 1973, s. 10 dn. 10.

15 Necmettin M. BERKIN, Tatbikatcilara icra Hukuku Rehberi, istanbul 1980, s. 227.

'1° 12, HD 3. 12. 1980, 6162/8654: Talih UYAR, icra Hukukunda Haciz, 2. Baski, Manisa 1990, s. 5.
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B. HACZIN TURLERI

Yukarida tamimi yapilmis kavram icrai(kesin) haciz olmakla birlikte, icra
Hukukunda dért cesit daha haciz kavrami vardir. Bunlar : ihtiyati haciz, gegici haciz,

tamamlama haczi ve ilave hacizdir.

Ihtiyati haciz, alacaklinin, heniiz kesin haciz isteme yetkisinin olmadig1 bir
asamada, alacagmni zamaninda elde etmeyi gilivence altina almak i¢in bor¢lunun

mallarini haczettirmesi durumunda s6zkonusu olmaktadir.

Gecici haciz, borglunun 6deme emrine karsi imza inkarinda bulunmasi iizerine;
alacakli, imza itirazinin icra mahkemesinde gegcici kaldirilmasini saglayarak, bor¢luya
ait mallarin gegici(muvakkat) olarak haczedilmesidir'"”.

Tamamlama haczi, icra midiiriinlin satig tutarinin biitiin alacaklar1 6demeye
yetmedigini tespit etmesi lizerine, kendiliginden bor¢lunun baska mallarini haczetmesi

olarak ifade edilmektedir''®

. Diger bir deyisle, tamamlama haczinde icra miidiiriiniin
daha 6nce haczetmis oldugu mallarin kiymetinde yanilmasi veya diisiik bedelle satiginin
yapilmasi nedeniyle biitiin alacaklilar tatmin edilmedikleri i¢in icra miidiirii tarafindan

bor¢lunun baska mallar1 haczedilmektedir.

Ilave haciz ise, yapilmis hacze istirak edilmesi durumunda hacizli mallarin
degerinin alacaklilarin alacagim1 karsilayamayacagimmin tahmin edilmesi {izerine,

alacaklilarin talebi ile icra memuru tarafindan gerceklestirilen hacizdir(iIK m. 100, II).

Haciz kavraminin doktrindeki cesitli tanimlar1 ve haciz tiirleri hakkinda kisa
aciklamadan sonra, anonim sirketlerde hisse haczinin nasil gerceklestirilmesi gerektigi

konusu iizerinde duracagiz.

"7 MUSUL- icra ve iflas Hukuku s. 409. Gegici haciz de, kesin haciz gibi yapiimaktadir. iki haciz
arasindaki tek fark, gecici haciz sahibi alacaklinin satis isteyememesidir. Bu nedenle, iizerinde gegici
haciz olan mal, ayn1 mal {izerindeki kesin haciz sahibi alacaklinin talebi {izerine satilirsa, paranin
paylastirilmas: sirasinda gecici haciz icin ayrilacak hisse alacakliya verilmeyip, bankaya yatirilir
(KURU/ARSLAN/YILMAZ s. 277 dn. 44).

"8 Satis tutarmin biitiin alacaklar1 6demeye yetmemesi, icra miidiiriiniin, alacaga yetecek miktarda haciz
yaparken mallarin kiymetinin takdirinde yanildigini gostermektedir. icra miidiirii, bu yanilgismni
diizeltebilmesi i¢in, kanun, icra miidiiriiniin resen tamamlama haczi yapacagini ve bunlar1 satacagini
diizenlemektedir(KURU/ARSLAN/YILMAZ s. 382 dn.4); MUSUL- icra ve iflis Hukuku s. 1190.
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§ 5. ANONIM SIRKET HISSELERININ HACZI
A. ANONIM SIRKETLERDE CIPLAK PAY HACZI
I. GIRIS

Anonim sirketlerde, sirketin kurulmasi veya sermayenin artirilmasi ile, hissenin
kendiliginden olustugu ve hissenin senede baglanmasinin ihtiyari nitelik tasidigi
bilinmektedir''’. Senede baglanmamis hissenin(¢iplak pay) de her gesit isleme konu
olabilecegi ilkesinden hareketle, c¢iplak paym haczinin miimkiin oldugu agiklikla
sOylenebilir. Aksine bir diisiincenin kabulii, ¢iplak payin m. 82’de diizenlenen haczi
yasaklanmis haklar arasinda yer almamasina ragmen, hisse sahibi/bor¢lunun
menfaatlerinin korunmasi sonucunu doguracaktlrm.

Ciplak paym haczine iliskin olarak 4949 sayili Kanun’un {IK m. 94’e getirdigi
timcede “Anonim gsirketler igin pay senedi veya pay ilmuhaberi ¢ikarilmamissa,
bor¢lunun sirketteki payr icra dairesi tarafindan sirkete teblig olunarak haczedilir. Bu
haczin sirket pay defterine islenmesi zorunludur, ancak haciz, sirket pay defterine
islenmemis olsa bile sirkete teblig tarihinde yapilmis sayilir. Haciz icra dairesi
tarafindan tescil edilmek iizere Ticaret Siciline bildirilir. Bu durumda haczedilen
paylarin devri, alacaklimin haklarini ihlal ettigi oranda batildir. Haczedilen paylarin

satisi, tagimir mallarin satisi usuliine tabidir” 1fadesi yer almaktadir.

Calismamizda mevcut diizenlemeye iliskin agiklamalarda bulunmadan once,
ciplak paymn haczedilebilirligine, ¢iplak paya iliskin ¢esitli hususlarda doktrin ve
uygulamadaki goriis ayriliklarina ve 4949 sayili kanuni diizenlemeden onceki ¢iplak

pay haczinin ne sekilde yapildigina yer verilecektir.

"9 Bkz yuk. Bolim § 1,1, B, 1.

20 TK m. 145°de, her ne kadar borclulara ait hisse senetlerinin haczinden soz edilmis ve madde
hilkmiinde, senede baglanmamuis hisselerin haczedilemeyecegi gibi bir iddiaya yol agilmis goriintiisii
bulunmakta ise de, s6zkonusu problem, TK m. 145’de yer alan “hisse senetleri” kelimelerinin 1926
tarihli ETK’nin 138. maddesinde kullanilan ve pay manasina gelen “sehim”, “esham” sozciiklerinin
yanlis terciime edilmesinden kaynaklanmustir. Haczedilemeyecek haklari sayan IIK m. 82’de sirket
hisselerinin bulunmamas1 da g¢iplak payin haczedilebilecegi goriisiinii dogrulamaktadir (Hayri
DOMANIC, Borglunun Ticaret Sirketlerinde Sahip Oldugu Hisselerin Haciz Usulii (MBD Temmuz
1996/15/58, s. 4-6), s. 5).
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II. CIPLAK PAYIN HACZEDILEBILIiRLiGi

Ciplak paymn haczi konusuna iliskin olarak ERIS, kitabinin birinci baskisinda,
anonim sirketlerde, alacaklilarin bor¢lu ortaga ait olan hisse senetlerinin haczi igin
istemde bulunarak haczin gergeklestirilebilecegini; hisse senedi ¢ikarilmamis ise, sirket
hisselerine haciz koydurulamayacagin belirtmistir'*'. ERIS, kitabmmn ikinci baskisinda,
bu gorlsiinii degistirerek su sonuca varmistir : “Ortagin  kigisel alacaklist bu
haklara(...ortagin tasfive payina) [IK.nun 89. maddesi uyarinca haciz koydurabilir'*;
ancak kisisel alacakli ortagin borcu igin anonim ortakligin feshini isteyemez. Eger
anonim ortaklik pay senedi ¢ikarmisgsa, IIK.nun 88. maddesi uyarinca bunlara fiilen el
koymak suretiyle alacakli haciz yaptirabilir ve c¢iplak paya da, pay defterine

yazdirimak suretiyle, haciz koydurabilir”123,

Yargitay 12. Hukuk Dairesi ise soruna iliskin olarak, 21. 3. 1991 tarihli
kararinda hatali bir sekilde ¢iplak payin haczedilemeyecegine hiitkmetmistir. Anilan
karar aynen soyledir : “ TK.nun 145. maddesine gére, bir sirket devam ettigi siirece
ortaklardan birinin sahsi alacaklilart haklarimi, ancak sirketin bilancosu geregince
ortaga diisen kar payindan ve sirket fesholunmugsa tasfiye payindan alabilirler. Heniiz
bilancgo tanzim edilmemisse, alacakli bilanconun tanzimi neticesinde bor¢luya diisecek
kar ve tasfiye payi iizerine ihtiyati haciz koydurabilirler. Sermayesi paylara boliinmiis
komandit sirketle anonim sirketlerde alacaklilar bor¢lularina ait bulunan hisse
senetlerini haczettirebilirler. Olayda, anonim sirketteki ortagin kigisel borcu icin sirket

tasinmazinin bir boliimiine ve ortagin sirketteki hisse oranina gore haciz konmustur.

2 Génen ERIS, Tiirk Ticaret Kanunu, C. I, Ticari Isletme ve Sirketler, 1. Basi, Ankara 1987, s. 599.

122 Ciplak paylarin m. 89, I geregince haczinin gegerli olduguna yonelik olarak Yargitay bir kararinda,
“ Anonim sirket hisse senedi ¢ikarmis ise, IIK.nun 88. maddesine gére haciz yapilir. Hisse senedi
¢ikarilmamis olmasi halinde ¢iplak paylarinin IIK.nun 89, I ihbar1 tebligi sureti ile haczi miimkiindiir.
89, 1 haciz ihbarma kars1 icra miidiirligiince itiraz edildiginde, bu madde prosediirii geregince, icra
midirliiglince islem yapilacag tabiidir. 89, I ihbar ¢gikarilamayacag1 yolunda mercie yapilan sikayetin
reddine karar verilmek gerekirken, yazili gerekge ile sikayetin kabulii isabetsizdir...” hiikmiine
varmustir (12. HD 1. 11. 2000, 15261/16351: Hasan OZKAN, Aciklamali-ictihatli Icra ve iflas
Davalar1 ve Tatbikati, Ankara 2004, s. 566-567); “...Bor¢lunun ii¢iincii sahis Ziraat Bankasindaki hisse
ve alacaginin 1IK. nun 89. maddesi uyarinca haczi caizdir. Borglu tarafindan mezkur bankaya yatirilan
paranin heniiz vadesi hulul etmemis ise s6zii gecen kanunun 90. maddesi geregice gilinii gelmedikge
mahcuz alacagin icra veznesine yatirilmasi miimkiin olmaz...” (iiD 20. 3. 1952, 8296/1375: A. Tahir
OGUTCU/Al CITOGLU, Uygulamali icra ve iflas Kanunu, Ankara 1977, s. 481).

'3 Génen ERIS, Tiirk Ticaret Kanunu, C. I, Ticari Isletme ve Sirketler, 2. Basi, Ankara 1992, s. 573.
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TK.nun 145. maddesi hiikmiine uymayan bu islemle ilgili sikdyetin kabulii

. . . 9 e e . e » 124
gerekirken, yerel mercice reddi dogru goriilmemistir ... .

12. Hukuk Dairesi bu goriigiinii, 20. 11. 1996 tarihli karar1 ile degistirmis
olup'®’; sirket hisselerinin senede baglanmadigi héllerde haczin miimkiin olduguna
hilkmetmis ve fakat Yiiksek Mahkeme bu kez de, haczi caiz goriilen ¢iplak paylarin

. et e . . . 12
anonim ortaklik devam ettigi siirece paraya ¢evrilmesine imkan tanimamustir'*.

III. CIPLAK PAYIN HACZINE ILiSKiN YARGITAY’IN 20. 11. 1996
TARIHLI KARARI VE KARARIN ELESTIRiSi

Ciplak pay haczi konusunda Ticaret Kanunu’nun 145. maddesinin yorumu,
Yargitay daireleri arasinda farkli kararlarin ortaya ¢ikmasina neden olmustur. Nitekim
Yargitay’in doktrinde yogun sekilde elestirilen 20. 11. 1996 tarihli kararinin tartismaya
acik olan kismi aynen sdyledir : “Ote yandan, hisseleri heniiz kiymetli evraka
baglanmayan anonim gsirketleri de i¢ine alan TK.nun 145/1. maddesi hiikiimleri
geregince ortagin sahsi alacaklilart haklarim, ancak sirketin bilangosu geregince ve
ortagin  hissesine diisen kdar payindan tasfive halinde tasfiye payindan
alabileceklerinden icra miidiiriiniin  haczedilen hisse haklarini  kiymetli evraka
baglanmis gibi menkul hiikmiine tabi tutarak IIK 88. maddesinde ongoriilen sekilde
satisint da yapmast dogru degildir. TK.nun 145/2. maddesi kiymetli evraka baglanmus,
baska deyimle hisse senetleri c¢ikarilmis hisseler igin gegerli oldugundan, olayda

uygulama yeri bulunmamaktadir...” '’

124 12. HD 21. 3. 1991, 10783/3034 : ERIS- Sirketler 2. Basi, s. 574.

12312, HD 20. 11. 1996, 12450/14776: Batider 1997/XIX/1, s. 179-184. Ayni uyusmazhiga iliskin olarak
Yargitay temyiz agsamasinda, “...Borglu sirketin Mikes A. S$’deki payir ortaklar pay defterinde
gosterilmis olmakla birlikte heniiz pay senedi ¢ikarilarak ortaklara dagitilmamis ve bu yolda ilmuhaber
de tanzim edilmemistir. Pay senedi ¢ikarilmamasi halinde A. S. hissesinin haczi 1K 94. maddesi
geregince degildir. Sirket ortaklar1 pay defterine haciz serhi vermek suretiyle haczin gerceklestirildigi
de kabul edilemez. Bu durumda ortada bir hacizden s6z edilemeyecegine gore, pay senetleri varmis gibi
ihale ile satisa ¢ikarilmasi yasaya aykiridir...” hilkkmiine varmistir (12. HD 4. 6. 1996, 567/7691: Yasar
KARAYALCIN, Anonim Sirketlerde Ciplak Payin Haczedilmesi ve Paraya Cevrilmesi (Ticaret
Hukuku ve Yargitay Kararlar1 Sempozyumu XVI, Ankara 1999, s. 153-172), s. 178.

126 Talih UYAR, 4949 Sayili ve 17. 7. 2003 Tarihli “icra ve iflas Hukuku’nda Degisiklik Yapilmasina
Dair Kanun”un Getirdigi Yenilikler (TBBD Kasim/Aralik 2003, Y. 16, S. 49 -Ozel Sayi-, s. 159-221),
s. 175.

12712, HD 20. 11. 1996, 12450/14776: Batider 1997/XIX/1, s. 179-184.

35



Yargitay 12. Hukuk Dairesi’nin vermis oldugu bu karar, Dairenin daha dnceki
tarihli ki kararlyla128 celismektedir. Nitekim Dairenin Onceki kararlarinda, ¢iplak
paylarin m. 94 kapsaminda haczedilebilecegine ve dogrudan TK m. 145, [I’'ye atif
yapilmasi sebebiyle ciplak paylarin paraya cevrilebilecegine hiikmedilmistir. Yargitay
12. Hukuk Dairesi’nin vermis oldugu karar, uygulamada yeknesakligi bozmus ve

doktrinde tartigmalara yol agmustir.
1. Soruna iliskin Doktrinel Goriisler

KENDIGELEN’e gore kararda tartismaya yol agan nokta, TK m. 145’in
yorumundan kaynaklanmakla birlikte; haczi caiz goriilen ¢iplak paylarin anonim sirket
devam ettigi siirece paraya c¢evrilmesine imkan tanimmamasi, alacaklinin bor¢lunun
senede baglanmamis anonim sirket hisselerine bagvurmasini agik¢a engellemektedirlzg.
KENDIGELEN ayrica, anonim sirketler ve sermayesi paylara boliinmiis komandit
sirketlerde TK m. 145, II diizenlemesi ile diger ticaret sirketlerinden farkli olarak sirket
ortagimin alacaklisina sirketin feshini isteme yetkisinin taninmadigini; fesih hakk1

yerine, alacakliya sirket ortagiin hissesini haciz hakkimnin verildigini belirtmigtir'*.

Yargitay 12. Hukuk Dairesi’nin kararina yonelik olarak KARAYALCIN, biitiin
sirketlerde ortaga diisecek kar payinin haczedilebileceginin son derece acik oldugunu;
ortagin sirketteki hissesinin haczinin ise, sirketin tiiriine bagli bulundugunu belirtmistir.
Ayrica TK m. 145, I’e dayanarak alacaklinin, anonim sirkette ¢iplak pay sdzkonusu
oldugunda sadece ortaga diisecek kar paymmi ve sirket fesholunmussa tastiye payimi
alabilir demek, baska bir sebeple anonim sirket feshedilinceye kadar ciplak paylara
yatirilacak serveti takip disinda tutmak anlamina gelecektedir'>'. KARAYALCIN son
olarak, IIK m. 94 ile TK m. 145, I arasinda genel hiikiim-6zel hiikiim iliskisi

128 «Anonim sirketlerde pay senedinin haczi, [iK.nun 88inci maddesine gore, pay1 temsil eden ve kiymetli

evrak niteliginde olan hisse senedine el konulmak suretiyle haczedilebilir. Bu sekilde haczedilen pay
senedi karsiliginda, borglu ortaga 6denecek kar pay1 da haczedilir. Eger A. S. de heniiz paylar i¢in pay
senedi ¢ikarilmamis ise, borglu ortagmn bu sirketteki hissesi IIK.nun 94iincii maddesine gore
haczedilebilinir (TTK.nun 145/2)...” : 12. HD 30. 11. 1992, 8071/15080 : ERiS- Anonim Sirketler
s. 582-583; ayn1 yonde bkz. 12. HD 15. 2. 1994, 1248/2057: ERIS- Anonim Sirketler s. 590.

12 Abuzer KENDIGELEN, Anonim Sirketlerde Ciplak Paylarin Haczi (IUHFM 2004, C. LXII, S. 1-2,
s. 381-402), s. 382-383.

30 KENDIGELEN- Ciplak Paylarin Haczi s. 383-384. Anonim sirketlerde hisse sahiplerinin kisisel
alacaklilarinin sirketin feshini talep edemeyecekleri; anonim sirketin feshinin TK m. 434 ve m. 436
geregince sadece sirketin alacaklilar1 tarafindan talep edilebilecegi bilinmektedir.

I KARAYALCIN- Ciplak Payin Haczi s. 166.
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bulundugunu ve 11K m. 94’iin istirak halinde tasarruf edilen mallara iliskin basaril

olmayan bir diizenleme oldugunu da ifade etmistir'**.

ARSLAN ve ARKAN’a gore'”, ortaklari arasinda sahis sirketlerinde oldugu
kadar siki bir baghilik bulunmayan sermaye sirketi niteligindeki anonim sirketlerde, bir
ortagin kisisel alacaklisina sirketin feshini isteme imkani taninmamistir. Dolayisiyla,
TK m. 145, I’in anonim sirketler hakkinda uygulanmasi s6z konusu olamayacaktir. Bu
durum karsisinda, anonim sirketler bakimindan 6zel bir diizenleme yapilmasina gerek
duyulmus ve bu diizenlemeden farkli olarak, sermaye sirketlerinin yapisina uygun
sekilde kisisel alacaklinin bor¢lu ortagin hisse senetlerinin haczi ve paraya ¢evrilmesi

134 Kanunda, hisse senedi ¢cikarmamig anonim

TK m. 145, II ile miimkiin kilinmistir
sirketler yoniinden, ortagin alacaklilarinin ne gibi haklara sahip oldugunu gosteren agik
bir diizenleme bulunmamaktadir. Soruna iliskin olarak, ¢iplak payin nasil haczedilecegi
sorusunun cevabini Icra ve Iflas Kanunu’nda aramak gerekmektedir. Yazarlar, anilan
karara yonelik elestirilerine ek olarak, haciz kararmin tglincii kisiye ihbarmin sekli
konusundaki belirsizlik nedeniyle de karar1 hatali bulmuslardir. Nitekim kararda,
“...hisse senedi ¢ikarilmamis ise bor¢lunun 3. kisi nezdinde bulunan ve heniiz kiymetli
evraka baglanmamis hisse haklart [IK.nun 94. maddesi gereSince icra miidiirligii
tarafindan mahalline bizzat gidilerek ve pay defterine islenmek suretiyle haciz islemi
yapulabilir. Haciz keyfiyeti de bor¢lunun hissesini elinde bulunduran 3. sahislara ihbar
edilir...Somut olayda alacakly vekili 89/1 ihbari ¢ikarilmasi dogrultusunda islem
yapilmasini istediginden 3. kisi sirket bu prosediir dogrultusunda hacze siiresinde itiraz
ettiginden icra miidiirliigiince satis islemlerinin gerceklestirilmesi usiilsiizdiir "' ifadesi
yer almaktadir. Dolayisiyla, karardan, senede baglanmamis sirket hissesi m. 94’e gore
haczedildiginde, durumun {i¢iincii kisiye m. 89 ¢ercevesinde gonderilecek bir ihbarname

ile bildirilmesi gerektigi sonucu ¢ikmaktadir. Haciz isleminin bir kez yapildig1 ve ihbar

2 KARAYALCIN- Ciplak Payin Haczi s. 163.

3 Amlan karara ek olarak yayimlanan Ramazan ARSLAN ve Sabih ARKAN’m Ortak Hukuki
Miitalaasi, (MBD Nisan 1997/16/61, s. 41-46), s. 41-42. KENDIGELEN’e gore, kanunkoyucunun bu
tir bir diizenleme yapmasmnin sebebi, belirtilen sermaye sirketlerinde hisselerin serbestce
devredilebilmesi ilkesinin kural olarak benimsenmesine karsin sahis sirketlerinde ve limited sirketlerde
hisse devirlerinin diger ortaklarin muvafakatine bagh tutulmasidir (KENDIGELEN- Ciplak Paylarin
Haczi s. 384; KARAYALCIN- Ciplak Paym Haczi s. 163).

" Haczin uygulanmasi asamasinda diizenleme gdz oniinde tutularak, alacakliya bilango neticesinde
borgluya diisecek kar ve tasfiye pay1 lizerine ihtiyati haciz koydurma imkani verilmistir (TK m. 145, I).

1312, HD 20. 11. 1996, 12450/14776: Batider 1997/XIX/1, s. 180.
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edildigi diistiniildiigiinde; bu goriig 1K hiikiimlerine uygun degildir'*®. Anonim sirket
hissesinin ii¢iincii kisinin elinde(sirkette) oldugu bilindigi takdirde, ihbardan beklenen
sonu¢ gerceklesmeyeceginden, ihbarin yapilmasinin faydasiz olacagi aciktir. Diger
yandan madde 94 diizenlemesinin, “hisse haczi” konusunda 6zel hiikiim niteliginde
oldugu soylenebilir. Olayda senede baglanmamis hisse haczi yapildigindan, m. 94
uygulanmis ve ihbar da ayn1 maddeye gore yapilmistir. Bu ihbarin m. 89 hiikmiine gore,
yeniden yapilmasi sozkonusu degildir. Gegerli bir sekilde yapilan ve ihbar1 tamamlanan
haczin, m. 89’a gore iglincii kisiye bir kez daha ihbar edilmesine gerek

bulunmamaktadir'’.

2. Goriistiimiiz

Ticaret Kanunu m. 145 diizenlemesinden kaynaklanan sorunu ele alirken; her ne
kadar birinci fikra, “bir sirket devam ettigi miiddet¢ce” ifadesiyle baslamis olsa bile, bu
diizenlemenin tim ticaret sirketlerini kapsamadigim sdylemek miimkiindiir'*®.
Kanunkoyucunun ayni maddenin ikinci fikrasinda anonim ve sermayesi paylara
boliinmiis komandit sirketlerle ilgili 6zel bir diizenlemede bulunmasi, bu tiirdeki sirket
ortaklarindan alacakli olanlara farkli sekilde alacaklarini elde etme imkani verildigini

acikca ortaya koymaktadir.

Anilan hiikmiin amaca uygun yorumu sonucunda varilmasi gereken sonug, TK
m. 145, I’de gegen “hisse senedi” ifadesinin “pay” seklinde anlasilmas gerektigidir'>’.
Gortigimiizii  destekleyecek nitelikteki diizenleme, TK m. 145’in karsiligi olan
ETK m. 138’dir. Eski ve yeni metinler karsilastirildiginda, yeni metnin eskisinin
sadelestirilmis sekli oldugu goriilecektir. Eski metinde yer alan “eshami haciz ve furuht
ettirilebilir” ifadesi, yeni metinde “hisse senetlerini haczettirebilirler” seklinde yer
almistir. Zira, senede baglanmamis hissenin(¢iplak payin) de belli bir ekonomik degeri
bulunmaktadir ve ¢iplak pay da her tiirlii hukuki islemin konusunu olusturabilmektedir.

Ticaret Kanunu’nda, hisse senedi c¢ikarmamis olan anonim sirket ortaginin

¢ Amlan karara ek olarak yayimlanan Ramazan ARSLAN ve Sabih ARKAN’in Ortak Hukuki
Miitalaasi, s. 43-46.

7 Amlan karara ek olarak yayimlanan Ramazan ARSLAN ve Sabih ARKAN’in Ortak Hukuki
Miitalaasi, s. 43-46.

S UMA s. 83.

Y KARAYALCIN- Ciplak Payin Haczi s. 169.
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alacaklilarinin sahip oldugu haklar1 gosteren bir diizenleme bulunmamakla birlikte,
¢iplak payin haczinin de alacaklinin haklarinin korunmasi bakimindan gerekli oldugunu
sOylemek gerekir. Aksi halde hisseleri senede baglanmamis bir anonim sirketin
ortaginin menfaati, alacaklis1 karsisinda iistiin tutulacak; alacakli alacagini zamaninda
elde edemeyecektir. Bunun yaninda senede baglanmis pay ile ¢iplak pay arasinda

esitsizlik de yaratilmis olacaktir.

IV. 4949 SAYILI KANUNIi DUZENLEME ONCESINDE CIPLAK PAY
HACZi

12. Hukuk Dairesi, kararmma yonelik elestirileri dikkate alarak anonim
sirketlerdeki ciplak paylarin haczedilip paraya cevrilebilecegini kabul etmistir. Bu
durumda ¢iplak pay haczi, Yargitay’a gore hem m. 89'* hem de m. 94'*' geregince
gerceklestirilebilecektir. Konuya iliskin bir Yargitay karar aynen soyledir : “[IK.nun
89. maddesinde «...alacak veya sair bir talep hakki veya bor¢lunun 3. sahis elindeki
menkul bir malimin haczedilebilecegi...» ongoriilmiistiiv. Sikayetin, 3. kisi sirket
nezdindeki ¢ikarimamis hisse senetleri, sozii edilen maddedeki hak kapsamina
girdiginden, 89/1 ihbart ¢ikarilmasina engel bir durum yoktur. IIK.nun 94. maddesi
uyarmnca icra miidiirii tarafindan yapilacak ihbar keyfiyeti de ayni sonucu dogurur. Bu
nedenle 3. kisiye ¢ikarilan 89/1 ihbarinda bir usulsiizliik bulunmadigindan sikayetin

tiimden reddi gerekirken yazili gerekge ile kismen kabulii isabetsizdir...”"**,

10" Anonim sirketin ¢iplak paylarmin [IK m. 89 uyarinca haczedilebilecegine iliskin bkz. 12. HD
15.2.2001, 1698/2800 : ERIS- Sirketler 3. Baski s. 2420.

14112, Hukuk Dairesi’nin konuya iligkin karar1 aynen soyledir : “ Anonim sirketlerde ¢ikarilmamis hisse
senetleri, IIK’nmn 94’{incii maddesi uyarinca icra miidiirliigiince mahalline gidilerek pay defterine
islenmek suretiyle haciz yapilabilir. Somut olayda, alacaklinin haciz talebi {izerine icra midiirliiglince
iiclincii kisinin adresine gidilerek pay defterine islenmek suretiyle, haciz islemi yapilmak istendiginde,
sirket ilgilisi defterlerin hazir olmadigini bildirmis, icra miidiirliigiince de pay defterleri geldiginde icra
dairesine getirilmesi hususunda ihtarat yapilarak tutanak diizenlenmistir. icra Miidiiriiniin yasal olarak
fiilli haciz iglemini mahallinde icra edememesi nedeniyle, liglincii kisiye pay defterini getirmesi
hususunda ihtarat yapilmasinda usulsiizlik bulunmadigindan, sikayetin reddine karar vermek
gerekirken, yazili sekilde kabuliine karar verilmesi isabetsizdir...” (12. HD 12. 2. 2002, 1765/2986 :
ERIS- Sirketler 3. Baski s. 2423).

4212, HD 12. 5. 2000, 6490/7804: YKD 2001/2, s. 219; « Sikayetci 3. kisi olan sirkete {IK.nun 89/1.
maddesine gore c¢ikarilan haciz ihbarnamesinde “borglularin nezdinizde mevcut her tirlii hak ve
alacaklar1 ile bor¢lunun sirketiniz nezdinde hisse senedine baglanmamis hisselerinin dosyamiz alacagi
icin haczine” yazili oldugu ihbarname igeriginden borg¢lularin hisse senedine baglanmamis hisseleri i¢in
haciz ihbarnamesinin gonderildigi anlagilmaktadir. Anonim sirketin hisse senedine doniismeyen payi
¢iplak pay halindedir. Dairemizin uygulamalarina gore ¢iplak paym IIK.nun 94. maddesi uyarinca
sirket pay defterine iglenmesi veya 89/1 haciz ihbarnamesi gonderilmesi suretiyle haczi miimkiindiir.
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Kanunda yapilan degisiklikten oOnce c¢iplak paymm haczine iliskin olarak
DOMANIC, anonim sirketlerin heniiz senede baglanmamis hisselerinin haczinin m. 94
cercevesinde yapilacagi ve yapilan tebligden sonra, anonim sirketin, kiyasen m. 89, II,
IIT ve IV dairesinde itirazda bulunmamas1 veya itirazin reddedilmesi halinde, hisselerin
bor¢lu adina ve hesabna sirket nezdinde bulundugunun kesinlesecegi goriisiindedir'®.

Konuya iliskin olarak KURU, yapilan kanun degisikliginden sonra yayimlanan
kitabinda, m. 89, I’deki “sair talep hakki” ifadesiyle, bor¢lunun bir anonim sirketteki
ciplak paymin da bu ifade kapsaminda diisiiniilmesi gerektigini savunmustur. Bu
nedenle, KURU’ya gore ¢iplak pay m. 94 geregince haczedilebilecegi gibi; m. 8§9°a gore

de haczedilebilir'*,

4949 sayilh  Kanun degisikliginden oOnceki doneme iligkin  olarak
KARAYALCIN, anonim sirketlere ait ¢iplak payin haczedilmesinde alinacak tedbirlerin
kanunda agik¢a diizenlenmedigini; 6nemli olanin, haczin seklen m. 88 veya m. 94’e
gore yapilmasmin degil, c¢iplak paym baskalarina devredilmesini Onleyecek gerekli
tedbirlerin alinmas1 oldugunu belirtmistir'**.

Yargitay’in bu tiirdeki kararlarima katilmak miimkiin degildir. Ciinkii, m. 89
geregince lclincii kisiye haciz ihbarnamesi gonderilmesi, m. 94’deki icra miidiirii
tarafindan yapilacak ihbardan nitelik olarak farklidir. Gorlisiimiizii agiklar nitelikteki

3

Yargitay Hukuk Genel Kurulu Kararinda, ... [IK. nun 89. maddesinin iist baslhiginda
da acik¢a belirtildigi gibi, iigiincii sahsa haciz ihbarnamesi gonderilmesi iigtincii
sahistaki alacagin 6denmesini onleyen bir muhafaza tedbiridir. Haciz ihbarnamesini
alan iigtincii kisi, artik bor¢luya bir 6deme yapamaz. Sadece icra dairesine bir 6demede

bulunabilir. Bor¢lunun, tigiincii sahista alacagi yok ya da borca yeterli degil ise, iste o

Bu nedenle takip alacaklisinin borglularinin ortagi olduklar: sikayet¢i 3. kisiye 89/1 haciz ihbarnamesi
gondermesinde bir usulsiizliik bulunmadigindan Mercice sikdyetin reddine karar vermek gerekirken
yazili gerekge ile kabulii isabetsizdir ” (12. HD 18. 3. 2002, 4513/5419: KBiBB).

' DOMANIC- Haciz Kabiliyeti s. 754. Ayni goriis i¢in bkz. Talih UYAR, Borglunun Ugiincii
Kisilerdeki Kiymetli Evraka Baglanmamis Olan Mal, Hak ve Alacaklarinin Haczi (DEUHFD 1983/2/2
Muhittin Alam Armagani, s. 205-227), s. 226; ARSLAN s. 95. Doktrindeki bu goriisler, 4949 sayili
Kanun degisikliginden 6nce ileri siirtilmiistiir.

14 Baki KURU, Icra ve iflas Hukuku El Kitabi, istanbul 2006, s. 395; Aymi goriis igin bkz. Nizam
IPEKCI, Aciklamali-Igtihatli-Uygulamali-Ornekli fcra ve Iflas Kanunu Tatbikat1 (Serh), Ankara 2003,
s. 647; Refik KORKUSUZ, icra Hukuku ve Uygulamasi, Ankara 2001, s. 216.

' KARAYALCIN- Ciplak Payin Haczi s. 162.
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zaman haciz yazisi ile 89. maddeye gore gonderilen haciz ihbarnamesi arasindaki fark
ortaya ¢ikar. Bir baska deyisle sadece haciz yazisimin yazilipp uygulanmasi halinde,
IIK nun 89. maddesindeki olumsuz sonuglar dogmaz ve bor¢ iiciincii kisinin zimmetinde

2146

sayilmaz... ifadesi yer almaktadir. Bu sebeple, ¢iplak pay haczinin, yasal degisiklik

dogrultusunda m. 94 geregince yapilmasi gereklidir.

V. 4949 SAYILI KANUNI DUZENLEME DOGRULTUSUNDA CIPLAK
PAY HACZIi VE ALINMASI GEREKEN MUHAFAZA TEDBIRLERI

4949 sayili Kanunla m. 94’de, Yargitay kararlar1 dogrultusunda hisse senedine
veya ilmuhabere baglanmamis anonim sirket hisselerinin haczinin ne sekilde
yapilacagina aciklik getirilmistir. Madde 94°de degisiklik yapan 4949 sayili Kanunun
madde gerekgesi aynen soyledir : “ Maddede anonim sirketleri temsil eden pay
senetlerinin veya pay ilmuhaberlerinin ¢ikariimis olmast halinde ¢iplak payin haczinin
ne sekilde yapilacagi konusunda wygulamada ¢ikan tereddiitleri gidermek amaciyla
gerekli diizenlemeler yapimistir. Maddeyle ayrica, haczin Ticaret Siciline tescil edilmek
tizere bildirilmesi esast getirilmis ve haczedilen hisselerin haczin tescilinden sonra
baskasina devri halinde bu devrin alacaklinin haklarint ihlal ettigi oranda batil oldugu
kabul edilmistir ”'*". Getirilen diizenleme ile birlikte ¢iplak paylarm haczine iliskin

tartismalarin sona erdigini séylemek mimkiindiir.

Madde 94 geregince, ¢iplak paymn haczine karar veren icra miidiirii, hacizle
ilgili muhafaza tedbiri almak icin anonim sirket merkezine gitmek zorunda degildir. Icra
midiir, m. 94, I, b. 3 geregince anonim sirkete bir ihbarname(bildiri) gondermekle de
yetinebilecektir. Bu ihbarname(bildiri)de, bor¢lunun anonim sirketteki(..adet) ciplak

paymin haczedildigini, bu haczin pay defterine islenmesi, ileride hisse senedi(veya

MO HGK 1. 12. 1999, 12-1013/1017: YKD 2002/3, s. 409; “... Bor¢lu hakkinda takibin kesinlesmesinden
sonra alacaklimn [IK.nun 78. ve miiteakip maddeleri geregince bor¢lunun hak, alacak ve mallari
iizerine dogrudan haciz konulmasini isteme hakki vardir. Ote yandan, [{K.nun 89. maddesi geregince
borg¢lunun 3. sahis nezdindeki hak ve alacaginin haczi iginde anilan madde kosullarinda iigiincii sahsa
89/1 ve II haciz ihbar1 teblig suretiyle de iiclincii sahis nezdindeki borgluya ait hak ve alacagin haczi de
miimkiindiir. Her iki hal 1iK.da farkli madde ve diizenlemeye baglanmis olup, sebep ve kisideki hak ve
alacaklarina dogrudan dogruya haciz miizekkeresi gonderilmesinin istenmesinde Yasaya uymayan bir
cihet yoktur.... Bu durumda {IK.nun 89. maddesinden farkli olarak 3. kisinin, dogrudan dogruya
[iK.nun 78. maddesine gére istenen haciz nedeniyle anilan islemlerin disinda herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadir...” hitkmiine varmustir (12. HD 29. 3. 2005, 2276/6602: Nazif KACAK, Icra ve Iflas
Kanunu Serhi, C. I, 3. Baski, Ankara 2006, s. 999).

17 Gerekge igin bkz. www.tbmm.gov.tr , 1.7.2007.
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ilmuhaberlerin) ¢ikarilmasi halinde bor¢lunun payma diisen hisse senetlerinin(veya
ilmuhaberlerin) bor¢luya verilmeyip; icra dairesine teslim edilmesi, bor¢lunun ¢iplak
payi1 ile ilgili biitiin tebligatin bundan bdyle icra dairesine yapilmasit ve bor¢lunun
muvafakatinin alinmasi gereken biitiin miisterek tasarruf ve kararlar i¢in bundan boyle
bor¢lu ortak yerine icra dairesinin muvafakatinin alinmasi gerektigi anonim sirkete
ihbar edilir(bildirilir)"*®. Dolayisiyla, bor¢lunun sirketteki hissesi lizerindeki tasarruf
yetkisinin sinirlanmis oldugu sirkete bildirilmis ve buna aykir1 davraniglara karsi1 gerekli

muhafaza tedbirleri (m. 90) alinmis olur.

DONMEZ, génderilecek ihbarname(bildiri) ile ilgili olarak, anonim sirkete
m. 89 hiikkmiine gore diizenlenecek haciz ihbarnamesi veya hacze iligkin gerekli
unsurlar1  igeren bir miizekkereyi teblig suretiyle c¢iplak paym haczinin
gerceklestirilebilecegini ifade etmistir'*.

KURU’ya gore, anonim sirkete yapilacak bildirinin icerigi hakkinda Icra ve Iflas
Kanunu'nda ve Icra ve Iflis Kanunu Yonetmeligi’nde diizenleme bulunmamasi
nedeniyle; bu bildirinin sekli ve kapsamu icra miidiiriiniin takdirine birakilmistir'’,
Dolayisiyla, ¢iplak payin haczine karar veren icra miidiiriiniin -6zellikle bor¢lunun haciz
bildirisinin sirkete tebliginden 6nce ¢iplak payini baskasina devretmesini 6nlemek icin-
haciz bildirimini(m. 94, 1, b. 3) sirket merkezine giderek, sirket merkezinde
diizenleyecegi tutanak ile sirket yetkilisine elden teblig etmek suretiyle gerceklestirmesi
miimkiindiir. Sirket merkezine giden icra miidiiriine pay defteri ibraz edilirse, icra
midiirli, c¢iplak payin haczedildigini pay defterine kendisi isleyecek veya sirket
yetkilisine isletecek; durumu tutanaga yazacaktir. Pay defteri ibraz edilmedigi takdirde,
icra miidiiri diizenleyecegi tutanakta, “ciplak paym haczedildiginin pay defterine

islenmesini” anonim girkete teblig etmekle yetinecektirm. Yargitay 12. Hukuk

"* KURU- El Kitabr s. 393.

49 R. Murat DONMEZ, Anonim ve Limited Sirketlerde Hisse Haczi ve Paraya Cevrilmesi, 2. Bas,
Istanbul 2006, s. 30-31.

" KURU- El Kitabr s. 393.

51 KURU- El Kitab: s. 394. Konuya iliskin bir Yargitay karari i¢in bkz. “A. $.’lerde hisse senedi
cikarilmasi zorunlulugu yoktur. Hisse senedi ¢ikarilmissa, hisse senedi [IK.nun 88. maddesi geregince,
cikarilmamigsa ayni yasanin 94. maddesi geregince haciz iglemi yapilir. Somut olayda mahalline
gidilerek hisse haczi yapilmak istenmis ise de, defterin ibraz edilmemesi nedeniyle bu islem
tamamlanamamustir. Ancak Ticaret Sicilinden hacze konu hisselerle ilgili bilgi verildiginden, icra
miidiirliigiince IIK’nun 121. maddesine gore islem yapilmasi zorunludur. Sozii edilen islemlere iliskin
bir hakkin yerine getirilmesi ile ilgili oldugundan siiresiz sikayet hakki vardir. Bu nedenle mahkemenin
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Dairesi’nin konuya iligkin karar1 aynen su sekildedir : “...anonim sirketlerde hisse
senedi cikarilmasi zorunlulugu yoktur. Hisse senedi ¢ikarilmis ise, bunlar IIK.nun
menkul mallarla ilgili haciz ve muhafaza hiikiimlerini diizenleyen 88. maddesi uyarinca
icra miidiirliigiince haczedilebilir ve muhafaza altina alimr. Hisse senedi ¢ikarilmamis
ise, bor¢lunun 3. kisi nezdinde bulunan ve heniiz kiymetli evraka baglanmamis, hisse
haklar: IIK.nun haciz tarihi itibariyle olaya uygulanmasi gereken 94. maddesi
geregince icra miidiirliigii tarafindan mahalline bizzat gidilerek ve pay defterine
islenmek suretiyle haciz islemi yapilabilir. Haciz keyfiyeti de bor¢lunun hissesini elinde
bulunduran 3. sahislara ihbar edilir. Anonim ve hisseli komandit sirketlerin heniiz
kiymetli evrak niteliginde senede baglanmams hisselerin haczinde IIK.nun 94. maddesi
dogrultusunda yapilan tebligden sonra sirket idaresi itirazda bulunmamis veya itiraz
reddedilmis ise hisselerin bor¢lu adina ve hesabina sirket nezdinde ve mamelekinde

132 Benzer nitelikteki baska bir Yargitay kararindaki ifade ise

bulundugu kesinlegir ...
sOyledir : “Anonim sirketlerde c¢ikarilmamis hisse senetleri TiK.nun 94. maddesi
uyarinca icra miidiirliigiince mahalline gidilerek pay defterine islenmek suretiyle

haciz yapilabilir. Icra Miidiiriiniin yasal olarak fiili haciz islemini mahallinde icra

siire asimi nedeniyle sikdyeti reddetmesi dogru degil ise de, sikayete konu islemde usulsiizliik
bulunmadigindan red karar1 sonucu itibariyle dogrudur” (12. HD 11. 3. 2004, 606/5526: Talih UYAR,
Gerekgeli Ictihatl Icra ve iflas Kanunu Serhi, C. V, 2. Baski, Izmir 2004, s. 7577).

3212, HD 14. 9. 2004, 14471/19253 : Mustafa OSKAY/Coskun KOCAK/Adnan DEYNEKLi/Ayhan
DOGAN, iiK Serhi, C. 2, Ankara 2007, s. 2781-2782; “ TTK.nun 145. maddesi geregince sirket
ortaklarindan birinin sahsi alacaklilart haklarini ancak sirketin bilangosu geregince o ortaga diisen kar
payindan ve sirket fesholunmus ise tasfiye payindan alabilirler. Ayrica sermaye sirketi olan anonim
sirketlerde alacaklhilar ancak borcluya ait hisse senetlerini haczedebilirler ve [IK.nun 94. maddesi
geregince heniiz pay senedi c¢ikarilmamis ise haciz pay defterine islenmek suretiyle yerine
getirilebilir...”(12. HD 22. 11. 2005, 18199/22879: OSKAY/KOCAK/DEYNEKLi/DOGAN
s. 2772); < 1iIK.nun 94/1. fikras1 acikca; "...Anonim sirketlerde paylar icin pay senedi veya pay
ilmuhaberi ¢ikarilmamissa, bor¢lunun sirketteki pay: icra dairesi tarafindan sirkete teblig olunarak
haczedilir..." hiikmiini getirmis bulunmaktadir. Anonim sirketlerde hisse senedi ¢ikarilmasi
zorunlulugu yoktur. Hisse senedi ¢ikarilmis ise bu hisse senetleri IIK.nun menkul mallarla ilgili haciz
ve muhafaza hiikiimlerini diizenleyen 88. maddesi uyarinca icra miidiirliiglince haczedilebilir ve
muhafaza altina alinir. Hisse senedi ¢ikarilmamis ise bor¢lunun 3. kisi nezdinde bulunan ve heniiz
kiymetli evraka baglanmamis hisse haklar1 [IK.nun 94. maddesi geregince icra miidiirliigii tarafindan
mabhalline bizzat gidilerek ve pay defterine islenmek suretiyle haciz islemi yapilabilir. Haciz keyfiyeti
de borg¢lunun hissesini elinde bulunduran 3. sahislara ihbar edilir. Anonim ve Hisseli Komandit
Sirketlerin heniiz kiymetli evrak niteliginde senede baglanmamus hisselerinin haczinde 1IK.nun 94.
maddesi dogrultusunda yapilan tebligden sonra sirket idaresi itirazda bulunmamis veya itiraz
reddedilmis ise hisselerin bor¢lu adina ve hesabmna sirket nezdinde ve mamelekinde bulundugu
kesinlesir...Gerektiginde taraflarin ticari defterleri iizerinde bilirkisi incelemesi yaptirilarak sonucuna
gore ve yukarida sozii edilen kurallar dairesinde sonuca gidilmesi yerine eksik inceleme ile yazili
sekilde hiikiim tesisi isabetsizdir...” (12. HD 1. 11. 2004, 18478/22744: UYAR- Serh s. 7876-7877);
ayni yonde bkz. 12. HD 12. 4. 2004, 4818/8934: Gonen ERIS, Aciklamali-igtihatli icra ve iflas
Kanunu, Ankara 2005, s. 522-523; 12. HD 8. 3. 2005, 351/4722 : KBIBB.
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edememesi nedeniyle 3. kisive pay defterini getirmesi hususunda ihtarat yapmasinda

usulsuzlik bulunmadigindan yapilan sikéyetin reddine karar verilmelidir™>.

Anonim sirketin, borg¢lu sirket ortaginin hisselerinin haczedildigine iliskin
bildiriyi almasi veya icra miidiiriiniin ¢iplak payin haczi icin sirket merkezine gitmesi
lizerine, bor¢lunun sirkette ¢iplak pay sahibi olmadigini bildirerek itiraz etmesi
durumunda, icra miidiiriiniin veya icra mahkemesinin sézkonusu itiraz1 inceleme yetkisi

bulunmamaktadir'>*

. Ancak, anonim sirket gercege aykiri beyanda bulunmus ise,
alacakli, anonim sirket yetkililerinin cezalandirilmasi i¢in icra mahkemesinde sikayet
yoluna bagvurabilecektir. KURU’ya gore, alacakli, sikayetinde anonim sirketin
tazminata mahkum edilmesini isteyemeyecektir. Ciinkii, mevcut durumda haczedilen
ciplak pay hakkinda m. 89’a gore muhafaza tedbiri alinmis (diger bir deyisle sirkete
haciz ihbarnamesi gonderilmis) degildirlss.

Ote yandan, anonim sirket hissesi iizerine konulan haczin sirketin sicil dosyasina
kaydedildigi belirtilmek suretiyle haciz isleminin gerceklestirildigini sdylemek miimkiin
degildir. Konuya iligskin olarak Yargitay Hukuk Genel Kurulu 4. 7. 2007 tarih ve 12-
332/446 sayili kararinda, “...Somut olayda alacaklimin haciz talebi iizerine icra
miidiirliigiince Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigiine yazi yazilarak bor¢lunun davact
sirkette bulunan hissesine haciz konuldugu bildirilmis, Istanbul Ticaret Sicili
Memurlugunca, Mahmut Sabri Camci'nin hissesi iizerine konulan haczin sirketin sicil
dosyasina kaydedildigi belirtilmek suretiyle haciz islemi gerceklestirilmistir. Bu
durumda Icra Miidiirliigiiniin yukarida aciklanan ilkeleri iceren Icra Iflas Kanununun

94. maddesi uyarinca, alacaklinin haciz istemini yerine getirdigini soyleyebilme olanagi

bulunmamaktadir...” seklinde hiikiim tesis etmistir' .
VI. 4949 SAYILI KANUNi DUZENLEMENIN DEGERLENDIRILMESI

Ciplak paya iligkin yapilan bu kanun degisikligi ile ¢iplak paylarin
haczedilebilirligi ve 06zellikle paraya cevrilebilirligi konusundaki tereddiitler sona

ermigstir. Yapilan degisiklikle, ciplak payin haczine iliskin muhafaza tedbirleri

15312, HD 12.2.2002, 1765/2986: KBiBB.
154 KURU- El Kitabs s. 395.

155 KURU- El Kitabi s. 395.

6 HGK 4. 7. 2007, 12-332/446: KBIBB.
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bakimindan ek 6zel diizenlemeler getirilmistir. Yeni diizenleme ile haczin pay defterine
islenmesi zorunlulugu getirilmis; bu tiir bir zorunluluk 6ngoriilmesine ragmen haczin,
sirkete yapilacak teblig ile birlikte gergeklesecegi kabul edilmistir'®’. Kanimizca, haczin
gerceklesmesi i¢in sirkete yapilacak tebligat yeterli iken, haczin pay defterine islenmesi
gibi ek bir zorunluluk getirilmesi gerekli degildir. Zira, doktrindeki hakim goriis, pay
defterine yapilacak kaydin niteliginin bildirici nitelikte oldugu yoniindedir'®.

Yeni diizenlemede, yapilan haczin ticaret siciline tescili esast da getirilmistir.
Kanimizca, anonim sirket hisseleri tizerindeki her tiirlii hukuki islemin kural olarak
ticaret sicilinden bagimsiz bir sekilde gerceklestirildigi diistiniildiigiinde, bu diizenleme
kuralin istisnast olarak degerlendirilebilecektir. Diizenlemede ayrica, tescilden sonra
yapilan hisse devirlerinin alacaklinin haklarin1 ihlal ettigi oranda batil olacagi

belirtilmistir.

KENDIGELEN’e gére, ¢iplak paym haczinin ticaret siciline tescili isabetli bir
diizenleme degildir. Zira, anonim sirketlerde, sicile sirketin yami sira nelerin tescil
edilecegi sayma yontemi ile TK m. 300°de agikca gosterilmistir. Bunlar arasinda sirket
ortaklarinin kimler oldugu ve ortaklarin hangi oranda hisse sahibi olduguna iligkin bir
husus yer almamaktadir'™”. KENDIGELEN ayrica, bu tiir bir kanuni diizenlemenin
getirilmesindeki temel amacin, haczin etkisi ve alacaklinin korunmasi bakimindan
taginir ve tasinmaz mallara paralel bir diizenleme getirmek istenmesi oldugunu

belirtmistir'®.

Sonug olarak, pay defterine kayit ve ticaret siciline tescile iliskin m. 94’te yer
alan tedbirlerin, anonim sirketteki ¢iplak pay1 edinmek isteyen tigiincii kisileri koruyucu

nitelikte oldugu sdylenebilir. Ayrica, ¢iplak payin haczinin tamamlanmas: bakimindan

57 KENDIGELEN- Ciplak Paylarin Haczi s. 389.

S NARBAY s. 158 dn. 97.

'3 KENDIGELEN- Ciplak Paylarin Haczi s. 392.

1 KENDIGELEN, getirilen yeni diizenlemede ticaret siciline tescilden sonraki hisse devirlerinin
alacaklinin haklarini ihlal ettigi oranda batil sayildigini; boylece devralan iigiincii kisinin, ticaret siciline
tescilden sonra iyiniyet iddiasinda bulunamayacaginin altinin ¢izildigini ifade etmistir
(KENDIGELEN- Ciplak Paylarin Haczi s. 394-395).

45



sirkete yapilacak tebligatin esas oldugu; pay defterine kaydin ve sicile yapilacak tescilin

bu derece énem arz etmedigini sdylemek yerinde olacaktir'®'.

B. ANONIM SIRKET HIiSSELERININ BORCLUNUN ELINDE
BULUNMASI DURUMUNDA HISSE HACZIi VE ALINMASI GEREKEN
MUHAFAZA TEDBIRI

I. HISSE SENEDININ BORCLUNUN ELINDE BULUNMASI
DURUMUNDA HIiSSE HACZi

Anonim sirket hisseleri senede baglanmis ise, hisse senetlerinde somutlasan

hisseler, hisse senetlerinden ayri olarak haczedilemeyecektir'®*

. Sirket hisselerinin hisse
senetlerine baglanmasiyla birlikte, anonim sirket hisseleri menkul mal niteliginde
olacaktir. Dolayisiyla sirket ortagi bor¢lunun alacaklisi, bor¢lunun yedinde bulunan
hisse senetlerini, menkul mallarin haczi hiikiimlerine gére m. 88, I uyarinca

haczettirebilecektir'®>

. Konuya iligkin Yargitay karar1 aynen soyledir: “...Anonim
sirketlerde hisse senedi ¢ikarilmast zorunlulugu yoktur. Hisse senedi ¢ikarimis ise
bunlar IIK 'nun menkul mallarla ilgili haciz ve muhafaza hiikiimlerini diizenleyen 88.
maddesi uyarinca icra miidiirliigiince haczedilir ve muhafaza altina alimir. Hisse senedi
ctkariimamis ise bor¢lunun 3. kisi nezdinde bulunan ve heniiz kiymetli evraka
baglanmamis hisse haklar: IIK nun haciz tarihi itibariyle olaya uygulanmas: gereken
94. maddesi geregince icra miidiirliigii tarafindan mahalline bizzat gidilerek ve pay
defterine iglenmek suretiyle haciz islemi yapilabilir. Haciz keyfiyeti de bor¢lunun
hissesini elinde bulunduran 3. sahislara ihbar edilir... "%,

Hisse senetlerinin m. 89 geregince haczi hukuka uygun olmayip; konuya iliskin

olarak Yargitay bir kararinda, *“ Kiymetli evraktan madut anonim sirket hisse senetleri,

esas mukavelede aksine bir hiikiim bulunmadikca baskasina devredilebilir. Bu

I KURU- El Kitab s. 393; KENDIGELEN- Ciplak Paylarin Haczi s. 389.

12 MUSUL- icra ve Iflas Hukuku s. 439.

1912, HD 30. 11. 1992, 8071/15080 : iPEKCI s. 712; Tugrul ANSAY, Anonim Sirketler ve Tatbikat:
(Batider 1968/IV/3, s. 511-533), s. 531; Saim USTUNDAG, icra Hukukunun Esaslari, 8. Basi, Istanbul
2004, s. 195; Hayri DOMANIC, Kiymetli Evraka Baglanmasi1 Miimkiin Haklarin Haciz Kabiliyeti
(Batider 1970/V/4, s. 750-771), s. 756; KURU- Icra s. 636-637; ARSLAN s. 95; TURANBOY-
Varakasiz Kiymetli Evrak s. 159.

14 12. HD 9. 11. 2006, 17735/20771: OSKAY/KOCAK/DEYNEKLI/DOGAN s. 2589.
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bakimdan IIK.nun 89uncu maddesinde yazili isleme konu olamaz...”'” sonucuna

varmistir.

Doktrinde konu, kaydilestirme siirecine yer verilmeden banka hisse senetleri
bakimindan ele alinmis; bu senetlerin m. 89’a gére haczi miimkiin olmadig1 gibi, hisse
senetlerinin bankadaki suretlerinin de m. 89’a gdre haczedilemeyecegi; zira hisse senedi
suretinin kiymetli evrak olarak kabul edilmedigi ifade edilmistir'®®. Konuya iliskin
olarak Yargitaymn, “Alacakli, bor¢lu(banka ortagy) yedindeki anonim sirket(banka)
hisse senetlerini ele gecirmek miimkiin olmadigin bildirerek bunlarin sirket nezdinde
bulunmasi gereken ornekleri iizerine haciz vazedilip sattirilmasini istemistir. Bir
anonim girket hisse senedi hamiline ve nama yazili ihdas edilmis olunup kiymetli
evraktan maduttur. Sirket statiisiinde aksine hiikiim olmadik¢a, ciro ve teslim suretiyle
devri miimkiindiir. Bu esaslar muvacehesinde alacaklinin talebinin reddedilmis olmasi

» 167 seklindeki hitkmii drnek gosterilmistir. Ancak, mevcut durum halka agik

dogrudur
olmayan bankalar agisindan gecerli olup; kaydilestirmeye tabi tutulan banka hisse

senetlerinin haczi m. 89 geregince yapilir'®®.

Menkul hiikmiinde olan hisse senetlerinin haczinde, m. 88 yerine m. 89’un

uygulanmas: hukuka uygun olmayip'®; kanuna aykiri sekilde gerceklestirilen hacze

31D 15. 6. 1970, 6363/6420: Memduh YELEKCI, Notlu-A¢iklamali-Emsal Yargitay Kararlaryla icra
ve Iflas Kanunu, Ankara 1984, s. 202; “...Ticaret Bankasinin hisse senetleri, paydas tarafindan Nuri’ye
satilarak ciro ve teslim edilmis bulunduguna gére bu satis kanunen gegerlidir. Ugiincii kisi Banka’ya
ihbar edilen haciz daha sonraya taalluk edip 89uncu madde hiikmiine uymamakta ve senetlerin ciro ve
devrini etkilememektedir. Bu duruma ragmen hisse senedi satisi gegerli olmadigindan bahisle davanin
reddolunmasi Ticaret ve Icra ve Iflas Kanunlari hiikiimlerine aykiridir...” (iD 18. 3. 1969, 2969/2963:
Senai OLGAGC, Icra-iflas, C. I, Istanbul 1974, s. 745); “ Kabul sekline gore; hamiline muharrer veya
tedaviilii miimkiin senetlerin IIK.nun 89. maddesine gore tevfikan haczi miimkiin degildir. Kendisine
haciz ihbarnamesi teblig olunan kisinin bu nedenlerle 89. maddenin haciz ihbarnamesini
cevaplandirmas1 hakkindaki takibe itiraz etmesi lazimdir..” (IID 24. 12. 1973, 11954/11631:
OGUTCU/CITOGLU s. 487); aym yonde bkz. 12. HD 10. 7. 1985, 13946/7878: UYAR- Haciz
s.257; 11D 21. 4. 1967, 3796/3854: UYAR- Serh s. 7594.

166 Baki KURU, Bankalardaki Mevduatin ve Diger Alacaklarin Haczi, Ankara 2002, s. 136.

7 1D 11. 4. 1967, 3381/3404: Memduh YELEKCi/ilhami YELEKCi/Avni OZENC, Son
Degisikliklere Gore Tatbikatta Notlu-izahli-Igtihatli fcra ve iflis Kanunu flgili Kanunlar ve
Yonetmeligi, Ankara 1970, s. 200.

18 3182 sayili Bankalar Kanunu’nda, banka hisse senetlerinin menkul kiymetler borsasma kote
zorunlulugu bulunmakta iken, ne 4389 sayili kanunda ne de yiirtrliikteki 5411 sayili Bankacilik
Kanunu’nda bdyle bir zorunluluk ongoriilmemistir. 4389 sayili kanunun hiikiimet gerekcesine gore,
hisse senetlerinin Menkul Kiymetler Borsasina kote zorunlulugu kaldirilarak uygulamanin konuya
iliskin genel diizenlemelere gore yiiriitiilmesinin saglanmasi amaglanmistir (REISOGLU- Serh I,
s. 215).

19 « Banka hisse senetleri hamile muharrer, cirosu kabil kiymetli evraktandir. Bu gibi senetler IiK.nun
88inci maddesi uyarinca ve menkul mala iligkin hiikiimler dairesinde haczedilmeleri kanun
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kars1 yapilacak sikdyetin siireye tabi olmadigi kabul edilmektedir . Ayrica, haczin

m. 88 dogrultusunda yapilmamast, alacakliya hacze istirak imkam vermeyecektir'’,

Hisse senetlerinin haczi yapilirken, anonim sirketin hisse senedi c¢ikarip
cikarilmadiginin arastirilmasi, yapilacak haciz bakimindan 6nem arz etmektedir. Bu
husus gozetilmeden yapilacak haciz islemi, gerceklestirilen hacze iliskin sikayet
iddialarina neden olabilecektir' ">,

Madde 88, I’de sadece hamiline ait senetler in belirtilmesi nedeniyle diizenleme,

“nama yazili senetler”in tedbir ve haczin kapsami diginda tutuldugu izlenimi uyandirsa

iktizasindandir.... Bu sebeple IIK.nun 89uncu maddesi uyarinca haczi kabil bulunmayan herhangi bir
seyin bu maddeye gore haczine kalkisilmasi, gerek haczin hiikiim ifade etmesi bakimindan ve gerekse
neticeleri bakimindan hukuki bir sonu¢ dogurmaz...” (HGK 9. 12. 1967, IID 515/611: Saim
USTUNDAG/Yavuz ALANGOYA, Son Degisikliklere Gore Agiklamali icra ve iflas Kanunu,
Istanbul 1989, s. 85; Edip SIMSEK, icra ve iflis Kanunu Agiklamalar ve Igtihatlar, Ankara 1989,
s. 325). Konuya iliskin olarak NEDIMOGLU, “Hamiline ait senetler, poligeler ve sair cirosu kabil ticari
senetlerin bor¢lu elinde iken haczedilmesi halinde, 88inci madde geregince bunlarin icra dairesinde
muhafazasi icap ederse de bagkasina ciro edilmek suretiyle bor¢lu elinden ¢ikmis ve hamili degismis
bulunan mezkur vasfi haiz herhangi bir vesikanin haciz olunamayacagi 89uncu maddenin birinci fikrasi
hiikmii iktizasindan bulunmus oldugundan elden ele tedaviili miimkiin olan emre muharrer senedin
borglu tarafindan ii¢iincii sahsa ciro edilmesi sebebiyle hamili ii¢lincii sahsa haciz ihbarnamesi teblig
edilmesi caiz degildir...” ifadesini kullanmistir (Kevdi NEDIMOGLU, Notlu ve igtihatli icra ve iflas
Kanunu, Ankara 1965, s. 142).

170« {IK.nun 89. maddesi hitkmii ancak, hamiline ait olmayan veya cirosu kabil bulunmayan bir senede
miistenit alacaklar i¢in uygulanabilir. Hamiline ait veya cirosu kabil kiymetli evrak menkul
hiikmiindedir. Tasmir mallara ait hiikiimlere gore el konulmak suretiyle haciz olunup 88. madde
uyarinca muhafaza altina aliir. Bu kabil kiymetli evrak hakkinda 89. madde hiikiimleri uygulanmaz.
Bu husus haczin esasli unsurunu teskil edip siireye tbi olmaksizin her zaman dermeyan edilebilir”
(iiD 21. 4. 1967, 3796/3854: OGUTCU/CITOGLU s. 200; Nurettin DEMiR/Rezan DEMIR
(BAKTIROGLU)/Salih HINCAL, Tatbikatta igtihatlarla icra ve iflis Kanunu, Adana 1970, s. 72).

"' Adnan DEYNEKLI/Sedat KISA, Hacizde ve iflasta Sira Cetveli, 3. Baski, Ankara 2005, s. 59;
Recep AKCAN, Hacze Istirak, Ankara 2005, s. 122.

172 “Anonim sirketlerde hisse senedi ¢ikarilmasi zorunlulugu bulunmamaktadir. Hisse senedi ¢ikarilmis
ise, hisse senetleri [IK.nun 88. maddesi geregince, cikarilmamis ise, A. S. hissesi ayni yasanin 94.
maddesi uyarinca haczedilir. Hisse senedi ¢ikarilip ¢ikarilmadig: arastirilip hasil olacak sonuca gore
karar vermek gerekir. Mercice, bu yonde arastirma yapilip, Icra Miidiirliigiiniin isleminin dogru olup
olmadig1 degerlendirilerek olusacak sonuca gore bir karar verilmesi gerekirken, eksik inceleme ile sozii
edilen kurala aykir1 sekilde karar verilmesi isabetsizdir... ” (12. HD 2. 5. 2002, 8487/9132: iPEKCIi
s. 711); “..Anonim ve hisseli komandit sirketlerin heniiz kiymetli evrak niteligindeki senede
baglanmanus hisselerinin haczinde, IIK.nun 94. {incii maddesi dogrultusunda yapilan tebligden sonra
sirket idaresi itirazda bulunmamis veya itirazi reddedilmis ise, hisselerin borg¢lu adina ve hesabina girket
nezdinde ve mamelekinde bulundugu kesinlesir. Somut olayda, sikayetci sirketin hisse senedi ¢ikardigi
yoniindeki iddiasi, resmi kayitlar incelenerek icra mahkemesince tespit edilmemistir. Sikayetcinin
sundugu belgeler, her zaman diizenlenebilecek nitelikte olup, mahkemece gerektiginde bilirkisi
incelemesiyle sirketin resmi kayit, defter ve belgeleri incelenerek hisse senedi ¢ikarilip ¢ikarilmadigi
arastirilarak ve sonucuna gore bir karar verilmelidir. Eksik inceleme ile yazili sekilde hiikiim tesisi
dogru goriilmemis ve alacakli vekilinin temyiz itirazlarinin kabuliiyle, yerel icra mahkemesi kararinin
bozulmas1 gerekmistir” (12. HD 1. 3. 2004, 27430/4515: ERIS- icra ve iflas s. 548); ayn1 yonde bkz.
12. HD 15. 2. 1994, 1248/2057: KACAK s. 1018.
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dahi, kiymetli evraki “hakkin senede bagli oldugu ve senetsiz devir, dermeyan ve
tasarrufun miimkiin olmadig1 senetler” seklinde tanimlayan TK m. 557, m. 558, m. 559
ve m. 568 diizenlemeleri karsisinda, nama yazili hisse senetlerinin haczi de hamiline

yazil1 hisse senetleri gibi yapilacaktir'”>.

II. HACZEDILEN SENETLERE YONELIK ALINMASI GEREKEN
MUHAFAZA TEDBIRI

Madde 88, I diizenlemesinde, “Haczolunan paralari, banknotlari, hamiline ait
senetleri, policeler ve diger cirosu kabil senetlerle altin ve giimiis ve diger kiymetli
seyleri icra dairesi muhafaza eder” ifadesi yer almaktadir. Dolayisiyla, hisse
senetlerinin haczinde, icra dairesinin sdzkonusu kiymetli evraka fiilen el koymasi
gereklidir. icra dairesi, haczettigi bu tiir degerli seyleri kendisi muhafaza etmemekte; bir
bankaya tevdi etmektedir' ™.

Yapilan hisse senedi haczinin gecerli olabilmesi i¢in menkul malin fiilen haczi
ve muhafazasi gerekmekte olup; menkul mal niteligindeki hisse senedi, alacaklinin
muvafakati olsa bile bor¢lunun elinde birakilamayacaktir. Kanunda, borgluya ait
kiymetli evraka baglanmis hak ve mallarin haczi, bor¢lunun diger mallarindan farkli
olarak Ozel kurallara bagli tutulmus ve bu senetlerin ancak “el koymak™ suretiyle
haczedilebilecegi belirtilmistir'”>. Konuya iliskin bir Yargitay kararina gore,
“.....Talimat uyarinca, Bakirkéy Dérdiincii Icra Miidiirii, sirket merkezine gitmis, sirket
yetkilisi; hisse senetlerinin bor¢luya teslim edildigini, sirkette bor¢luya ait hisse senedi
bulunmadigini bildirmigtir. Sirkette bor¢luya ait hisse senedi bulunmadigindan, talimat
uyarinca hisse senetlerinin haczi ile pay defterine islenmesi icin sirkete miizekkere
vazilmistir. TK.nun 415 ve 416. maddeleri uyarinca, anonim gsirketlerin ¢ikarttiklar:
hamiline veya nama yazili hisse senetleri, cirosu kabil senetlerdendir. IIK.nun 88.

maddesi uyarinca, bu senetlerin Icra Miidiirliigiince haczedilip muhafaza altina

' UYAR- Serh s. 7570; UYAR- Mal, Hak ve Alacaklari Haczi s. 206; DOMANIC- Haciz Kabiliyeti
s. 757, AYTAC s. 128.

17 bkz. [iK m. 9, IIK Yénetmeligi m. 8, I1I, m. 38, m. 92 ve m. 93.

" KURU/ARSLAN/YILMAZ s. 261; POSTACIOGLU s. 305; UYAR- Serh s. 7563, 7569; ARAR
s. 199; Baki KURU, Icra ve Iflas Hukuku, C. I, Istanbul 1988, s. 643; M. Kamil YILDIRIM, Icra
Hukuku Ders Notlari, Istanbul 2002, s. 87; UMA s. 79; Mustafa Resit BELGESAY, Icra ve Iflas
Hukuku, C. L, icra, Kisim I-II, istanbul 1945, s. 332; Vasfi Rasit SEVIG, icra ve iflis Kanunu,
2. Saftha, Haciz, Ankara 1967, s. 129.
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alinmasi zorunludur. Hisse senetleri bulunamadigina gore, Icra Miidiirliigiince sirkete
hisse senetlerinin haczi ile pay defterine iglenmesi yolunda yazi yazilmasi dogru
degildir...”'’°. Yargitay’in bu konudaki yerlesik ictihatlar;, doktrindeki goriisleri

177

destekler niteliktedir''’. Ozetle, m. 88 hiikmii geregince hisse senetlerinin fiilen haczi ile

59178

hisse senetlerine el konulmasi ve muhafazasinin “haczin gegerlilik kosulu olarak

kabul edildigi hususuna dikkat etmek gerekir.

C. ANONIM SIRKET HIiSSELERININ UCUNCU KiSININ ELINDE
BULUNMASI DURUMUNDA HISSE HACZI

I. DOLASIMDA OLMAYAN HIiSSE SENETLERININ UCUNCU KiSININ
ELINDE BULUNMASI DURUMUNDA HISSE HACZI

Icra ve iflas Kanunumuza gore, borglunun kendi elindeki hisse senetleri gibi,
iigiincti kisilerdeki hisse senetleri de haczedilebilir. Madde 85°de, bor¢lunun kendi
elinde veya lgiincii kiside olan menkul mallar ile gayrimenkullerinden ve alacak ve
haklarindan alacaklinin ana, faiz ve masraflar da dahil olmak iizere biitiin alacaklarina
yetecek miktarinin haczedilecegi ifade edilmistir. Icra hukuku bakimindan bor¢lunun

maliki oldugu dolasimda olmayan tg¢iincli kisilerdeki hisse senetlerinin haczi, m. 89

712, HD 6. 2. 1996, 1547/1654: YKD 1996/3, s. 410-411; “iliK.nun 88. maddesi, “...haczolunan
banknotlari, hamiline ait senetlerle police vesair cirosu kabil senetleri icra dairesinin muhafaza
edecegini” belirtmistir. 89. madde ‘“hamiline ait olmayan ve cirosu kabil bir senede miistenid
bulunmayan alacaklarin haczine” miitedairdir. Olayda haczi talep edilen alacak, cirosu kabil senetlere
miistenit bulundugundan 89. maddenin uygulanmasi miimkiin olmayip, haczin 87 ve 88. maddeye gore
yapilmasi gerekir” (IfD 29. 3. 1966, 3448/3361: Giingor KARAYAZGAN/Behliil VAROL, Tatbiki
Icra ve Iflas Hukuku ve En Son Igtihatlar, Istanbul 1971, s. 227); “...Haczin gegerli olmasi igin haczi
yapan memurun haciz iradesinin belirli bir sekilde haricilesmis olmas1 yeterli olup yasada agiklanan
ayricaliklt durumlar (IiK m. 88/1) disinda fiili el koyma ve muhafaza tedbiri gerekli degildir” (21. HD
27.11. 2001, 8302/8097: KBIBB); ayn1 yonde bkz. 1iD 11. 4. 1967, 3381/3404: RKD 1967, S. 7-10,
s. 238.

177« Tagimr mallarin haczedilmis sayilmasi igin icra dairesinin istedigi zaman bu mallara el koyabilmek
imkanina sahip olmas1 gerektigi; “fiilen el koyma” kosulunun para, kiymetli evrak ve altin ...vs. gibi
mallarin disinda kalan tasmirlar igin gerekli olmadigi, haczi yapan memurun bu mallara hukuken el
koymasinin yani haczettigi mallar1 alacaklinin muvafakati ile bizzat borgluda birakmasi veya bir
yediemine teslim etmesi yeterlidir. . .” (12. HD 29. 11. 2002, 23718/25610: UYAR- Serh s. 7582-
7583); “...Somut olayda memurluk¢ca miizekkere yazilarak haczi istenen kiymetli evrak ve nakit
paranin, ancak bunlara el konulmak suretiyle haczolunup, iiK.nun 88. maddesine gére muhafaza altina
almmas1 zorunlu iken, memurun yukarida ac¢iklanan islemi yasanin anilan hiikmiine aykiridir. O halde
sikayetin kabulii gerekirken reddi isabetsizdir” (12. HD 22. 5. 2001, 8281/906: UYAR- Serh s. 7583-
7584); ayn1 yonde bkz. 19. HD 28. 11. 1996, 6832/10663: YKD 1997/9, s. 1459-1460.

' POSTACIOGLU s. 305; KURU/ARSLAN/YILMAZ s. 261; PEKCANITEZ/ATALAY/
SUNGURTEKIN/OZEKES s. 197.
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diizenlemesi dogrultusunda gerceklestirilir'°. Haciz ihbarnamesi teblig olunacak
ticlincti kisi; takip borglusuna borg¢lu olan {igiincii kisi olmayip, senetleri elinde
bulunduran ticiincii kisidir'™.

MUSUL, iiglincii kisinin, anonim sirketin ortagi bor¢lunun hisse senetlerine
miilkiyetin devri disinda bir sebeple zilyet bulunmasi durumuna iliskin olarak, anonim
sirket ortag1 bor¢lunun sahsi alacaklisinin, borglu ortagin hisse senetlerinin haczini talep
etmesi tizerine icra midiirliigliniin izleyecegi haciz prosediirii konusunda Yargitay 12.
ve 19. Hukuk Daireleri arasinda gériis ayrihgi ¢iktigini ileri siirmiistiir'™'. MUSUL’a
gore, Yargitay 12. Hukuk Dairesi, m. 88’in uygulanmasinda haczedilecek hisse
senedinin, bor¢lu veya ii¢lincii kisinin elinde olmasi arasinda bir fark gérmeyerek

hiikiim tesis etmigtir' >

Yargitay 19. Hukuk Dairesi ise kararinda, anonim sirket ortagi bor¢lunun sahsi
alacaklisinin alacaginin tahsil amaciyla borgluya karsi giristigi haciz yolu ile takipte
haczini talep ettigi hisse senetlerinin miilkiyetinin devri disinda bir sebeple tigiincii
kisinin elinde olmasi halinde, hisse senetlerinin m. 89 uyarinca haczedilecegini
hiikkmiine varmistir. Anilan 19. Hukuk Dairesi karar1 aynen soyledir : “...alacag temsil
eden(hamiline veya cirosu kabil) bu senetler miilkiyetin devri disinda herhangi bir
hukuksal nedenle (rehin, vekalet, intifa, vedia gibi) bor¢ludan ¢ikarak iigiincii sahislar
elinde bulunabilir. Bu durumda belirtmek gerekir ki, senetler IIK.nun 89. maddesinde
ifade edilen “bor¢lunun iigiincii sahis elindeki menkul mali” niteligindedir. Yani,
burada sozii gegen iiciincii sahis, hamiline veya cirosu kabil senedin bor¢lusu olmayp,
rehin, vekalet gibi, hukuksal iliskinin tarafi olan iigiincii sahistir. Bu nedenle érnegin,
takip bor¢lusuna ait olmakla birlikte iiciincii kiside rehinli bulunan hamiline veya cirosu
kabil senetlerin IIK.nun 89. maddesinde yazili merasim yerine getirilerek (fiili haciz ve

el koyma zarureti olmaksizin) haczedilebilir. Bu haciz somut olayda miirtehinin rehine

' KURU- El Kitab1 s. 404 dn. 3; UYAR- Haciz s. 301; PEKCANITEZ/ATALAY/SUNGURTEKIN/
OZEKES s. 201.

" DEYNEKLI/KISA s. 59-60.

'8 MUSUL’un, Yargitay kararlar arasinda goriis ayriig oldugunu ileri siirdiigii kararlar, 12. Hukuk
Dairesi’nin 6. 2. 1996 tarih, 1547/1654 sayili karar1 (Bkz. yuk. Bolim § 2, 5, B, II) ve 19. Hukuk
Dairesi’nin 28. 11. 1996 tarih, 6832/10663 sayil1 kararidir. MUSUL- Icra ve iflas Hukuku, s. 439.

82 MUSUL- icra ve iflas Hukuku s. 439.
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dayali riichaniyeti sakli kalmak iizere(IIK m. 89/I1) gecerli hukuksal sonuclar dogurur

N . 183
ve hacze istirak imkani saglar” ™.

Kanimizca, burada Yargitay’in iki karar1 arasinda goriis ayrilig
bulunmamaktadir. Ciinkii, anilan bu iki karar, anonim sirket hissesinin haczinde farkli

durumlar1 yansitan kararlardir.

Sonug olarak, hisse senetlerinin iiglincii kisi elinde bulunmasi halinde, iiglincii
kiside bulunan hisse senetlerinin bor¢lunun iiclincli kisi elindeki menkul mal
niteliginde kabul edilmesi nedeniyle, bu senetlerin haczinin m. 89 geregince yapilmasi

gerekmektedir.

II. BORSADA iSLEM GOREN ANONIM SIRKETLERIN DOLASIMDA
OLAN HISSE SENETLERININ HACZI

1. Giris

Giliniimlizde sermaye piyasalarinda yasanan gelismeler sonucunda, hisse
senetlerinin kanuni diizenlemelerle belirlenen kuruluslar nezdinde agilmis bir hesapta
bulundugu goriilmektedir. Hisse senetlerinin bu sekilde izlendigi bir sistemde, hisse

senetlerinin  saklama yontemleri'™ de hisse sahiplerinin haklarmm korunmasi

%19, HD 28. 11. 1996, 6832/10663: YKD 1997/9, s. 1459-1460; “Takip borglusu tarafindan iigiincii
kisiye, ornegin bankaya verilen ve banka tarafindan rehin hakki bulundugu ileri siiriilen senetlerin
[iK.nun 89. maddesi uyarinca haczi miimkiindiir. Zira bunlarin tedaviil kabiliyeti bulunmadigindan
ITK.nun 88. maddesi uyarinca fiilen haczedilerek muhafaza altina alinmasi gerekmediginden ITK.nun
89. maddesi uyarinca konulan haciz gecerlidir...” (19. HD 12. 10. 2000, 6124/6722: YKD 2001/8,
s. 1234-1235).

'8 Hisse senetlerinin kaydilestirilmesine yonelik olarak Takasbankta saklanan hisse senetleriyle ilgili,
22.12.2002 T. ve 24971 sayil1 RG’de yayimlanan “Kaydilestirilen Sermaye Piyasas1 Araglarmna fliskin
Kayitlarin Tutulmasinin Usul ve Esaslar1 Hakkinda Teblig”ine (Seri: IV, No: 28), “Kaydilestirilen
Sermaye Piyasasi Araglarina iliskin Kayitlarmn Tutulmasinin Usul ve Esaslari Hakkinda Tebligde
Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig” (Seri: IV, No: 34) ile eklenen “Kayitlarin Devri” baghigini tasiyan
Gegici 4. madde: “Kurul'un sermaye piyasast araglarim kaydilestirmeye iliskin karariyla birlikte,
IMKB Takas ve Saklama Bankast A. §. nezdinde tutulmakta olan ve kaydilestirilen sermaye piyasast
aractmn bulundugu mislen saklama hesaplarinda MKK’ca gerekli goriilenlere iliskin bakiye, kimlik
bilgisi, miisteri sicil numarasi ve gsifre bilgileri MKK 'va aktarilir. Soz konusu hesap sahipleri icin 10
uncu maddenin ikinci fikrasinda ongoriilen belgeler aranmaz(f. 1). Su kadar ki, IMKB Takas ve
Saklama Bankasi A. S. nezdinde mislen saklamada tutulmakta olanlar dahil borsada islem goren
anonim ortaklik hisse senetlerinin farkly nevilerden olmasi durumunda, séz konusu paylar MKK
tarafindan nevilerine iliskin bir ayrim yapilmaksizin izlenir(f. 2). Bu ortakhiklarn kaydilestirmeye
iliskin Kurul karari tarihinden itibaren bir yil icinde paylarini ayni tiire gevirerek esas sozlesmelerinde
bu yénde degisiklik yapmalart zorunludur. Ortakliklar nevi degisimine iligkin olarak siiresinde esas
sozlegmelerini uyumlu hale getirecekleri ve MKK kayitlarint esas alarak yapacaklart islemlerde nevi
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bakimindan {izerinde durulmasi gereken bir husustur. Bu sebeple, Oncelikle hisse
senetlerinin saklanmasina iliskin ¢esitli yontemlere ve bu yontemlerin yol acabilecegi
cesitli sorunlara deginilecek; ardindan hisse senetlerinin haczinin gerceklestirilmesi ile
ilgili olarak Takasbank ve yeni diizenlemelerle birlikte Merkezi Kayit Kurulusuna
yeniden kisaca deginilerek Borsada islem goren dolasimdaki anonim sirket hisselerinin

haczi agiklanacaktir.

2. Hisse Senetlerinin Saklanmasina Iliskin Yontemler ve Yéntemlerin

Neden Olabilecegi Problemler
a. Aynen Saklama Yontemi

Aynen saklama yonteminde, kuplir bilgileri, haklar1 ve diger 6zellikleri ayn1 olan
hisse senetlerinin iadesi de ayni olmak sartiyla saklatan adina ayr1 bir yerde
saklamadir'®. Borsada islem gormeyen hisse senetleri ile Borsa iiyesi olmayan saklama

hesabi sahiplerine ait hisse senetleri aynen saklama yontemi ile saklanmaktadir'®.

ayrimina gitmeyecekleri hususlarinda MKK'ya taahhiitte bulunmakla miikelleftirler(f. 3). Kayitlarin
MKK’ya tam olarak aktarimi asildir. MKK’ya aktarumi tarihi oncesinde tamamlanmast gerekli
kayitlarin bulunmasi halinde bunlar iiyeler tarafindan IMKB Takas ve Saklama Bankasi A. S.
Sisteminde anilan kayitlarda ek ve degisikliklerin yapimasi suretiyle tamamlanir. Aktarim tarihinden
sonra kayitlarin tamamlanmasi, tiyeler tarafindan MKK sisteminde gerekli ek ve degisikliklerin
vapumast suretiyle olur(f. 4). Aynen saklamada tutulan sermaye piyasasi araglarina iligkin kayitlar ile
Tiirk Ticaret Kanununun 563, 573 ve 574 iincii maddeleri uyarinca haklarinda édeme yasagi ve iptal
karart verilen sermaye piyasasit ara¢larina iliskin kayitlarin dogrudan MKK ’ya aktarimi yapilmaz.
Aynen saklamada tutulan sermaye piyasasi ara¢larimin hak sahibi adina MKK tarafindan kayden
izlenebilmesi i¢in sozkonusu ara¢larin Gegici 3 iincii maddenin birinci fikrasi uyarinca MKK 'ya teslimi
zorunludur. Uzerlerinde her tiirlii ihtiyati tedbir ve haciz gibi takyidatlar bulunan hak sahiplerine ve
iivelere iliskin kayitlar MKK diizenlemelerine uygun kayitlarin olusturulmas: halinde IMKB Takas ve
Saklama Bankasit A. S. tarafindan MKK nezdinde izlenebilir(f. 5). Kaydilestirme tarihi itibariyle
siirmekte olan bedelli sermaye artirimina iliskin bilgileri iceren kayitlar MKK'va aktarilir. Hak
sahipleri tarafindan riichan hakki kullanim islemleri icin yatirilan bedeller, MKK 'va devir isleminden
once IMKB Takas ve Saklama Bankasi A. S. tarafindan sermaye artiriminda bulunan ilgili ihracct
kurulusa édenir(f. 6). IMKB Takas ve Saklama Bankasi A. S. nezdinde miisteri ismine agilmis olan
hesaplar, iizerlerindeki her tiirlii blokaj korunarak MKK ’ya aktarilir(f. 7). Uyeler tarafindan MKK 'ya
aktarilacak hesaplara iliskin 6zellik bilgilerinin  MKK 'nin  belirledigi formata wuygun olmasi
zorunludur(f. 8).”

"> ACIR s. 77.

'8 ACIR s. 77. Takasbank uygulamasi ile MKK uygulamas: arasindaki fark ele alinacak olursa,
Takasbank halka kapal1 senetleri mislen saklamaya almayip aynen saklamada depo etmekte iken; MKK
uygulamasinda halka kapali hisse senetlerinin merkezi kaydi sistemde miisteri hesabina kabul
edilmesidir (Merkezi Kayit Kurulusu’nun 6. 12. 2005 tarih 59 nolu duyurusu). Kaydi doniisiime
Takasbankta aynen saklamada tutulan hisse senetleri ile hak sahiplerinin Takasbank diginda tuttuklar
hisse senetleri de konu olabilecektir. Bunun i¢in hak sahiplerinin araci kuruluslar ve ihraggilar
vasitastyla hisse senetlerini kaydilestirmek iizere MKK adina gorevli Takasbanka teslim etmeleri

53



b. Mislen Saklama Yontemi

Mislen saklama yonteminde, saklama merkezine teslim edilen hisse senetleri bir
havuzda toplanmaktadir Kupiir bilgileri, sahibine sakladig1 haklar ve diger 6zellikleri
itibariyle ayn1 olan hisse senetleri, saklama merkezinde aym1 havuzda yer almalar
sebebi ile misli bir nitelik kazanirlar. Toplu saklama da denilen bu tiir saklama, hisse
senetlerinin, hamilleri adina ayrim yapilmaksizin, ayni sirket tarafindan ihra¢ edilmis,
sahibine ayni haklar1 veren hisse senetleri bazinda smiflandirilarak, misli hale
getirilmek suretiyle bir havuzda saklanmast ve mislen iade edilebilme esasina

dayanmaktadir'®’.

¢. Miisteri Ismine Saklama Yontemi

188 adina Takasbank nezdinde

Miisteri ismine saklama yonteminde, araci kurulus
acilan ana hesap, aract kurulusun kendisine ait portfdy hesabi ile araci kurulusun
miisterilerine ait miisteri hesab1 olmak tiizere iki alt hesaba ayrilmistir. Miisteri alt
hesabinin altinda ise, araci kurulusun miisterilerinin her biri adina agilan hesaplarda, bu

miisterilere ait hisse senetleri saklanmaktadir'®’.

Miisteri ismine saklama yontemi, merkezi saklama sisteminde hisse sahiplerinin
haklarinin teminat altina alinmasi bakimindan biiyiilk 6neme sahiptir. Bu yontemin
benimsenmedigi durumlarda, Takasbank nezdinde alt hesapta saklanan saklayici
kurulusun veya yatinmcinin hisse senetleri, aract kurulusun iflas1 veya anilan
kuruluglarin alacaklilar1 tarafindan mallarin haczi talebinde bulunulmasi halinde,

saklama hesab1 olan yatirimcilara ait hisse senetleri sanki aract kurulusun maliymis gibi

gerekmektedir (Sermaye Piyasasi Araclari, SPK Yatirimci Bilgilendirme Kitapgiklari-2, Ankara 2007,
s. 21).

'8 TEKINALP, toplu saklamada, menkul kiymet hamilinin haklarinin teminat altina alinabilmesi igin
hamiline ayni haklar1 veren menkul kiymetler toplulugu iizerinde bir miilkiyet hakki taninmasi
gerektigini; bunun ise bir miisterek pay1 oldugunu ifade etmektedir (Unal TEKINALP, Banka
Hukukunun Esaslari, C. I, Istanbul 1988, s. 346).

1% SerPK m. 3’e gore aract kuruluslar, aract kurum ve bankalari kapsayan bir iist kavramdir. Araci
kurumlar ise, borsa adi verilen Orgilitlenmis bir piyasada menkul kiymetleri alim ve satim yetkisi
verilmis kisi veya kurumlar1 ifade etmektedir. Piyasay:1 orgiitleyen bu 6zel girisimciler, menkul kiymet
alim ve satim icin disaridan gelenlere aracilik ederek komisyon geliri elde etmektedirler (Tevfik
KINIK, FElektronik Finansin Gelisimi Karsisinda Aract Kuruluglar, Ankara 2002, s. 11; Ayse Nur
BERZEK, Sermaye Piyasasinda Aracilik Faaliyeti (Reha Poroy’a Armagan, Istanbul 1995, s. 51-65),
s. 51-52).

'% Saim KILIC, Sermaye Piyasasinda Yatirimeinin Korunmasi, Giivence Fonlari, Ankara 1997, s. 93.
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haczedilmekte veya iflds masasina dahil olmaktadir. Dolayisiyla, aract kurulusun
borcundan dolay1 hisse sahiplerinin haklar1 tehlikeye girmektedir. Bu durumda, hisse
sahibi tarafindan m. 96 ve m. 97’ye basvurulmakta; istihkak prosediirii
isletilmektedir'””. Yatirimeilarin kendilerine ait hisse senetlerini, saklayici kurulusun
veya aract kurulusun varliklarindan ayirma hakkini kullanabilmeleri ve hisse senetlerini
aynen talep edebilmeleri ise, ancak merkezi saklamadaki hisse senetleri lizerinde ayni
hak sahibi olmalar1 ve bu hakki gdsteren ve temin eden bir sistemin varligr halinde

1 iste bu nedenle, tiim araci kuruluslarin Takasbank nezdinde

miisteri bazinda saklama yontemine ge¢meleri zorunlu hale getirilmistirlgz.

mumkun olacaktir

Soruna iligkin koklii ¢6ziim ise, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nda
degisiklik yapilmasmma dair tasarmin kanunlagsmasiyla bulunmustur. Getirilen
diizenlemelerle birlikte, yasanan haciz olaylarindan sonra ortaya ¢ikan haksiz durum,
tedrici tasfiyeye iligkin getirilen diizenlemelerle ortadan kalkmistir. SerPK m. 46/B’da
tedrici tasfiyeye iliskin olarak, “...Tedrici tasfivenin amaci, araci kurumlarin
malvarligini isin niteligine gore aynen veya nakde ¢evirmek suretiyle elde edilen bedeli
tahsis ederek, Kanun cercevesinde yaptiklar: sermaye piyasasi faaliyetleri nedeniyle
miisterilerine karsi olan nakit odeme ve sermaye piyasast araglart teslim
yiiktimliiliiklerini tasfiye etmektir. Tedrici tasfiye karar ve islemlerinde Tiirk Ticaret
Kanunu, Icra ve Iflis Kanunu ve diger mevzuatin tasfive ile ilgili hiikiimleri
uygulanmaz. Aract kurumlarin tedrici tasfiyelerinin uygulama usul ve esaslari, Kurulca
hazirlanan bir yonetmelikte gosterilir...”” diizenlemesi yer almaktadir. Sermaye Piyasasi
Kanunu’ndaki bu diizenleme ile uygulamada yatirimcilarin magdur olmasina neden

olaylar son bulmustur.

%015, HD 2. 7. 1996, 3611/3826 : Erol ERTEKIiN/izzet KARATAS, icra ve iflas Hukukunda istihkak
Davalari, Ankara 1998, s. 98.

1 MANAVGAT- Merkezi Saklama s. 140. SPK tarafindan bir aract kurulusun faaliyeti
durduruldugunda, Takasbank sd6zkonusu kurulustaki miisteri hisselerini “SPK Bloke” adinda bir hesaba
alarak, bu kiymetlerin aracit kurulusun borcundan dolayr haczedilmesini dnlemekte; daha sonra da
buradaki kiymetleri yatirimcilarin (hisse senedi sahiplerinin) gosterecekleri baska araci kuruluglara
virmanlamaktadir (Hasan AYKIN, Tirkiye’de Sermaye Piyasasi Araclarinin Kaydi Deger Haline
Getirilmesi ve Ornek Uygulamalar, Yayimlanmamis Yiiksek Lisans Tezi, Marmara Universitesi
Bankacilik ve Sigortacilik Enstitiisii, 2001, s. 87 dn. 107).

12 Bu sistemde yatirimeilar, 365 giin ve giiniin her saatinde Alo-Takas hattini arayarak hesaplarinda
bulunan hisse senetlerinin bakiyelerini ve genel bilgilerini 6grenebilmekte, faksla bakiye raporu ve
hesap ekstresi alabilmektedirler (AYKIN s. 87).
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Ozetle, miisteri ismine saklama ydnteminin kabulii ile aract kurumlar hesap
actiklart miisterilerine ait kimlik bilgilerini Takasbanka bildirmekle yilikiimlidiir. Bu
bildirimden sonra araci kurulusun saklama hesabinin altindaki numarali hesap isme
doniistiiriilmektedir. 31. 5. 1997 tarihine kadar “miisteri kod sistemi” kullanilmakta
iken, SPK tarafindan alinan karar geregince, “miisteri ismine saklama” sistemi ile
birlikte, hakkinda icra takibi yapilan borclularin halka acik bir anonim sirketteki

hisselerinin tespiti kolaylasmaistir.
3. Takasbank Nezdindeki Hisse Senetlerinin Haczi

Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri: V, No: 46 sayili “Aracilik Faaliyetleri ve
Arac1 Kuruluslara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig” hiikiimleri uyarinca, IMKB iiyesi
tim aracit kurum ve bankalar, Takasbank nezdinde saklamak zorunda olduklar1 hisse
senetlerini, bu kiymetlerin sahibi olan hisse sahipleri adina Takasbank sisteminde alt

hesaplar agarak izlemek zorundadirlar'®”.

Bor¢lunun Borsada islem goren bir anonim sirkete ait hisse senetlerinin haczi
icin bu tiir senetlerin saklanmakta oldugu Takasbanka m. 89 geregince haciz
thbarnamesi gonderilebilecegi gibi, yatirim hesabinin acildigi ve her tiirli alim-satim
isleminin gergeklestirildigi IMKB iiyesi bulunan banka veya aract kuruma da haciz

ihbarnamesi gonderilebilmektedir.

Yargitay 19. Hukuk Dairesi bir kararinda hatali bir sekilde, Takasbanktaki
hisselerin haczinin fiilen el koymak suretiyle gerceklesmesi gerektigi hiikmiine
varmistir. Sozkonusu kararda, “...Davaci vekili, Istanbul 1. Icra Miidiirligi niin
1994/12520 esas sayili dosyasindan diizenlenen sira cetvelinde miivekkili idarenin fiili
haczi bulunmadigi gerekgesiyle 28. 816. 366. 000. -TL alacaginin dikkate alinmadigini,
Vergi Dairesinin 6183 Sayili Yasamin 79. maddesi gereSince Istanbul Menkul Kiymetler
Borsast araciligiyla haciz koydugunu, ayni yasamin 21/1 maddesi uyarinca hacizlere
istirak ettivilerek satis bedelinin garameten paylastirilmas: gerektigini ileri siirerek sira

cetvelinin iptaline karar verilmesini talep ve dava etmistir... Mercii Hakimligi’nce

1 yakup ERGINCAN, Hisse Senetlerinin Kaydilestirilmesi: Diinya ve Tiirkiye Uygulamasi, s. 1, www.
mkk.com.tr, 3. 3. 2007. IMKB Hisse Senetleri Yonetmeligi m. 4’de ifade edildigi iizere, hisse senetleri
piyasasinda IMKB Y®onetmeligi’nin 6. maddesine gore Borsa iiyesi olan banka ve arac1 kurumlar islem
yapabilirler.
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TK.nun 145/2 maddesi uyarinca anonim sirketlerde, alacaklilar bor¢larina ait hisse
senetlerini haczettirebilirse de bu haczin IIK 88/I. maddesinde diizenlenen menkul
haciz hiikiimlerine uygun olmasi gerektigi, Davact Vergi Dairesinin anilan yasa
hiikmiine gore uygun bir haczi bulunmadig1 gerekgesiyle sikdyetin reddine karar
verilmis, karar davact vekili tarafindan temyiz edilmistir. Dosyadaki yazilara kararin
dayandig1 delillerle gerektirici sebeplere, delillerin takdirinde bir isabetsizlik
bulunmamasina gore, Hazine vekilinin yerinde gériilmeyen temyiz itirazlarimin reddiyle,
usul ve kanuna uygun bulunan hiikmiin ONANMASINA, oybirligiyle karar verildi”'**
seklinde bir sonuca varilmistir. Fakat, 19. Hukuk Dairesi bu konudaki goriisiinii kisa bir
siire igerisinde degistirerek Takasbanktaki hisselerin, haciz ihbarnamesi gonderilmek
suretiyle haczedilmesi gerektigine hilkmetmistir. Konuya iliskin Yargitay karari aynen
soyledir : “... Taraflar arasindaki uyusmaziik, satisa konu hisse senetleri iizerinde daval
Vergi Dairesinin gegerli bir haczi bulunup bulunmadigi yolundadir. Galata Vergi
Dairesinin 13. 9. 1994 tarihli yazist ile bor¢lu Carmen A. S. ne ait hisse senetlerine
haciz konuldugu bildirilmis, bu yazi iizerine de Takas ve Saklama Bankasi A. S.
tarafindan bor¢luya ait hisse senetlerine vergi dairesinin haciz kayd islenmistir...Kural
olarak kiymetli evraka baglanmis ve devri kabil olan mal, alacak ve haklarin haczi,
fiilen el konulmas: ve muhafazasi ile miimkiin ise de, haciz ihbarinin(yazisinin) teblig
edildigi Takas ve Saklama A. S. bor¢lu olmayip, mahcuz hisse senetlerini yasal
diizenleme geregince elinde bulunduran iiciincii sahis durumundadir. Ugiincii
sahislarin senetlere zilyet bulunmasi halinde, fiilen senetleri gorme ve el koyma
zarureti olmaksizin, sadece senetler zikredilerek 6183 sayii Yasanmin 79. maddesi
geregince haciz karari alimp, haczin iigiincii sahislara tebligi suretiyle haczi

v g e g 1195
miimkiindiir ... .

Takasbank nezdindeki haczedilen hisse senetlerinin, Icra ve Iflas Kanunu
bakimindan bor¢lunun elinde mi, {i¢iincli kisinin elinde mi kabul edilmesi gerektigi,
Ozellikle haczedilmis senetlerin istihkak davalarina konu olmasi halinde onem arz

etmektedir'®®. Hisse senetleri bor¢lunun elinde oldugu kabul edildiginde m. 96 ve m. 97

"4 19. HD 25. 4. 1995, 3173/3748: DEYNEKLI/KISA s. 274-275.

219, HD 21. 9. 1995, 6663/7285: YKD 1996/5, s. 775.

1% Elde bulundurma kavrami ile kastedilen, tasimr bir mal iizerindeki “fiili hakimiyet”, fiili tasarruf
kuvvetidir. Diger bir deyisle, elde bulundurma kavrami zilyetligin manevi unsurunu teskil eden iradeyi
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uygulama alani bulacak; senetlerin {i¢giincii kisi elinde kabul edildiginde ise m. 99

¢

uygulanacaktir. Mevcut soruna iliskin olarak bir Yargitay kararinda, “...Her ne kadar
sikdyet¢i hacizli bulunan Borsa iiyesi aract kurum adina Takas ve Saklama A. S.’de
bulunan menkullerin kendisine ait oldugunu, malin 3. sahis Takas ve Saklama A. §.
nezdinde bulunmasi sebebiyle istihkak davasi acma yiikiimliliigiiniin IIK.nun 99.
maddesi hiikmiine gore alacakliya ait bulundugundan buna gore islem yapilmasini talep
etmis ise de, toplanan delillerden borgluya ait hisse senetlerinin yasa geregi bor¢clu
adina Takas Saklama A. S.’de bulundugu, kanun geregi Takas Saklama A. S.’nin
tiim hisse senetlerini bir havuzda topladig1 ve bu nedenle hisse senetlerinin iiciincii
salisda haczedilmis saylamayacagi ve icra miidiirliigiince IIK.nun 96 ve 97.
maddelerine gore islem yapilmasinda bir usulsiizliik bulunmadigi, bu konuda Icra
Tetkik Mercii Hakimligi tarafindan karar verildigi anlasiimis olmakla sikayetin reddine

: : 197
karar verilmesi gerekmistir...”"”".

KURU, konuya benzer bir durumda, bor¢lunun bir bankaya muhafaza edilmek
iizere tevdi ettigi hisse senetlerinin o bankada haczedilmesi halinde, bir tigiincii kisi
hisse senetlerinin kendisine ait oldugunu iddia ederse, banka, hisse senetlerini
miinhasiran bor¢lu i¢in muhafaza ettigini bildirdigi takdirde, hisse senetlerinin
bor¢lunun elinde sayilmasini ve m. 96 ile m. 97 hiikiimlerinin uygulanmasi gerektigini
ifade etmistir'®®.

Kanimizca, Takasbank, Merkezi Kayit Kurulusu veya bankada hisse senetlerinin
bulunmasi, bor¢lunun iradesinden kaynaklanmayip; kanuni bir zorunluluktan ileri
geldiginden, m. 96 ve m. 97 hiikiimleri geregi istihkak davasi agma yiikiimliliigi
lictincti kisiye ait olmalidir. Ayrica, haczedilen bir malin {giincii kisinin elinde

bulunmasi kavramindan anlasilmasi1 gereken, bu mal iizerinde fiili tasarruf yetkisinin

icermeyip, sadece fiili hakimiyet unsurunu igermektedir (Kudret ASLAN, Hacizde Istihkak Davasi,

Ankara 2005, s.245).

7 {stanbul 8. ITM 19. 1. 1995, 70 /44 : ibrahim M. HAZNEDAR, Anonim Sirket Hisselerinin Haczi ve
Yargitay Uygulamasi (Legal HD 2003/5, s. 1161-1179), s. 1167; “...Mahkemece, iddia, savunma ve
toplanan kanitlara gore, davaya konu pay senedinin Ata Menkul Degerler A. S. tarafindan davali
Takasbanka saklanmak iizere tevdi olundugu anlasildigi, asli zilyet olmayan ve saklama gorevi yapan
bankanin davada pasif sifati bulunmadig1 gerekcesiyle, davanin pasif husumet yoklugu nedeniyle
reddine karar verilmistir...” (11. HD 11. 12. 2000, 8825/9874: Erdal NOYAN, Bankalar Hukuku,
Ankara 2002, s. 304).

"% KURU- El Kitabr s. 467.
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yalnizca tigiincii kisi tarafindan kullanilmasidir'®. Dolayisiyla bu kuruluslarin hisse
senetleri lizerinde fiili hakimiyetleri olmadig1 gibi tasarruf yetkilerinin varlifindan da

s0z edilememektedir.
4. Merkez Kayit Kurulusu Nezdindeki Hisse Senetlerinin Haczi

Bankalar veya araci kurumlar nezdinde bulunan hisse senetlerinin Merkezi Kayit
Kurulusunun faaliyete gegmesinden Once fiziki olarak Takasbankta saklandigina daha
once deginilmistizoo. 28 Kasim 2005 tarihi ile Takasbankta mislen saklama sisteminde
fiziken saklanmakta olan hisse senetlerine iliskin kayitlar Merkezi Kayit Kurulusu
tarafindan devralinarak, hisse senetleri artik sadece MKK’da kayden hak sahibi bazinda
izlenecektir’®'. Bu tarihten sonra IMKB’de alim-satimi yapilacak hisselerin takasina

sadece kaydi hisse senetleri kabul edilecektir.

MKK nezdinde kayden izlenen hisse senetlerinin haczi iizerinde durulacak
olursa kayden izlenen hisse senetlerinin haczi, Takasbank nezdinde saklanan hisse
senetlerinde oldugu gibi m. 89 geregince yapilacaktir. Ancak konuya iligkin olarak
TOPUZ, iIK.nun 94. maddesine gore, “...bir sirket yahut istirak halinde tasarruf edilen
bir mal hissesi haczedilirse icra sairesi, yerlesim yerleri bilinen ilgili ii¢ciincii sahislara
keyfiyeti ihbar eder...” diizenlemesini temel alarak, kaydi hissenin de bir sirket hissesi
oldugu gerekgesiyle haczin m. 89 geregince yapilmasinin yani sira, haczin m. 94
geregince de yapilabilmesi gerektigini ileri siirmektedir™”.

Konumuzla dogrudan iligkili olan Seri: IV, No: 28 sayili “Kaydilestirilen
Sermaye Piyasasi Araglarina iliskin Kayitlarm Tutulmasmin Usul ve Esaslart Hakkinda
Teblig”in 13. maddesinde degisiklik yapan, “Kaydilestirilen Sermaye Piyasasi
Araclarma Iliskin Kayitlarmn Tutulmasimmin Usul ve Esaslari Hakkinda Tebligde
Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig”(Seri: IV, No: 34)in "Ortak, Katilimc1 ve Yatirimci
Hesaplarinin Alt Hesaplar1” basligini tasiyan 9. maddesi aynen soyledir: *“ Rehin, haciz,
genel kurul blokaji, yatirimci blokaji, satis blokaji ve MKK tarafindan uygun goriilecek
diger islemlerin yapimasi durumunda, bu islemlere konu haklar MKK tarafindan ilgili

"> ASLAN, s. 503.

2% Bkz. yuk. Bolim § 1, 3, D, I.

' Sermaye Piyasast Araglari, SPK Yatirrmer Bilgilendirme Kitapgiklari-2, Ankara 2007, s. 21.
22 Gokeen TOPUZ, Hisse Haczi ve Satisi, Ankara 2009, s. 236.
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hesaplarla baglantili alt hesaplar agilmak sureti ile izlenir". Benzer dlizenleme, kaydi
sermaye piyasast araglarina iliskin her tiirli haciz ve tedbir islemlerini konu alan
Seri: IV, No: 36 sayili Tebligin 22. maddesinde®® de yer almakta olup; Tebligde, hisse
senetlerinin haczi daha ayrintili sekilde diizenlenmistir. Tebligin anilan maddesi su

sekildedir :

“ Kaydi sermaye piyasast araglarina iliskin her tiirlii haciz ve tedbir islemi, ilgili
yatirtmci, katitlimct ve ortak hesaplarinda ayri bir alt hesap olusturulmasi sureti ile

MKK iiyelerince uygulanir.

Uyeler kendilerine gelen her tiirlii haciz ve tedbir taleplerini karsilamak iizere,

oncelikle MKK nezdindeki kayitlarda gerekli degisiklikleri yapmakla yiikiimliidiirler.

Adli veya idari merciler tarafindan, haciz ve tedbir taleplerinin dogrudan
MKKya da bildirilmesi halinde ise, MKK hesabi hareketsizlestirir™* ve nihai islem
tesisine esas hak sahipligi durumunu teyit icin ilgili iiyeye bildirimde bulunur. Ilgili
tiyeden teyit alinmasini miiteakip teyit dogrultusunda islem tesis edebilir. Su kadar ki,
MKK tarafindan tiyeye iletilen teyit talebinin, izleyen is giinii saat 12:00’ye kadar tiye
tarafindan MKK’ya bildirilmemesi durumunda MKK kendi kayitlarinda goriinen
kiymetler iizerinde islem tesis eder. Sozkonusu teyide iliskin sekil, usul ve esaslar MKK

tarafindan belirlenerek tiyelerine duyurulur.

Hareketsizlestirme ile haciz ve tedbir kararini kaldirma islemlerinin MKK

kayitlarinda gergeklestirilme usul ve esaslart MKK tarafindan belirlenir.

Kurul tarafindan MKK 'ya bildirilen islem yasaklart MKK tarafindan derhal

ilgili hesaplara islenir. Kurul tarafindan islem yasagi getirilen kisilerin hesaplarinda

2322, 12. 2002 T. ve 24971 sayilh RG’de yayimlanan Seri: IV, No: 28 sayili “Kaydilestirilen Sermaye
Piyasas1 Araglarina {liskin Kayitlarin Tutulmasinin Usul ve Esaslar1 Hakkinda Teblig”in degisik 22 nci
maddesi.

2% Merkezi Kaydi Sistem uygulama esaslar1 agindan MKK tarafindan yiiriitiilecek operasyon islemleri
baglaminda, hareketsizlestirme bildirimi ve hak sahipligi bilgisi mutabakat sorgusunda yer alacak
detaylar soyledir : -Hukuki islemin tiirii; muhafaza tedbiri, ihtiyati tedbir, ihtiyati haciz, haciz -Bildirimi
yapan kurum; icra Dairesi, Vergi Dairesi, Mahkeme -Dosya adi/ numaras1 —Hukuki isleme konu olan
yatirimei bilgileri, ad soyad/unvan, sicil no, diger kimlik bilgileri —-Hukuki isleme konu yatirimecinin
hareketsizlestirilen hesap bilgileri (Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Temel Diizey Lisans Kilavuzu
Merkezi Kayit Kurulusu ve Kaydi Sistem, TSPAKB 2006, www.tspakb.org.tr , 10. 3. 2007).
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19 uncu madde ve bu madde kapsaminda yapilan islemler, MKK tarafindan derhal
Kurula bildirilir. "

“Haciz ve Tedbir Islem Esaslar1” konulu 24. 11. 2005 tarihli 49 Nolu Genel
Mektupta da benzer sekilde, kaydilestirilmis hisselere iliskin haciz bildiriminin alinmasi

sonucunda MKK tarafindan uygulanacak prosediir, ayrmtili olarak diizenlenmistir™®.

25« (1)Adli veya idari merciler tarafindan dogrudan MKK’ya haciz ve tedbir talebi génderilmesi

halinde, ilgili hesap hareketsizlestirilir, hesaba giris ve ¢ikiglar engellenir. Hareketsizlestirme anindan
Once sisteme girilmis olan talimatlar sonuclanir. (2)Islem tesisine esas teskil edecek hak sahipligi
durumunu teyit etmek igin yatuimcimin kiymetlerinin  bulundugu ilgili iiyelere, yatirimcinin
hesaplarimin haciz sebebiyle hareketsizlestirildigi bilgisi ile ve MKK tarafindan soz konusu kayitlarin
MKK kayitlariyla es olup olmadigini soran bir yazi faks ve e-posta ile gonderilir. (3)Bu yaziya, 48
sayuli Genel Mektup ekinde yer alan taahhiitnameyi imzalams iiyeler tarafindan faks ve e-posta yolu
ile, bu taahhiitnameyi imzalamamusg iiyeler tarafindan slak imzall yazi ile en geg takip eden is giinii
saat 12.00’ye kadar yanit verilir. Teyit ve mutabakat amaciyla génderilen her tirlii faks ve e-posta
bildirimlerinde asil olan faks yoluyla yapilan bildirim olup, e-posta sadece bilgilendirme amaciyla
gonderilir. (4)I1gili iiyelerden hak sahipliginin son durumunu gosterir teyit alimmasini miiteakip, bu
dogrultuda MKK kayitlar: iizerinde haciz islemi tesis edilir. MKK tarafindan iiyeden talep edilen hak
sahipligi durumu teyidinin, izleyen is giinii saat 12:00°a kadar iiye tarafindan MKK ya bildirilmemesi
durumunda MKK kendi kayitlarinda goriinen kiymetler iizerinde haciz islemi tesis eder. (5)MKK
kayitlar: ile Uyenin kendi kayitlar: arasinda farkliiklarim bulunmasi durumunda, Uye soz konusu farkl:
islem detaylarin ve giincelleme yapacagi zaman araligini da iceren yaziyr (3) nolu bentte belirtilen
vollarla MKK’ya iletir. MKK, giincellemelerin yapilmasini teminen, belirtilen zaman araligi igin
hesabin hareketsiz durumunu kaldwrir. (6)S6z konusu teyit veya hesaplarda mutabik olunmadigina
iliskin cevap ile giincelleme isleminin yapilacagi saat bilgilerinin yer aldigi yazi; biri sirket yetkilisi
veya gozetim yetkilisi olmak iizere imza sirkiilerinde yer alan iki yetkili tarafindan imzalanir, bu
miimkiin degil ise imzalardan biri sirket imza sirkiilerinde yer alan en tist diizey imzaya yetkili gruptan
biri ya da imza sirkiilerinde miinferiden temsil esas alinmis ise, miinferiden temsile yetkili en iist diizey
yetkili tarafindan imzalanarak sirket kagsesini de icerir sekilde MKK 'ya derhal (3) nolu bentte belirtilen
vollarla iletilir. (7)Faks yoluyla gonderilen talimatin asil niishalart teyit igin faksin ¢ekilmesini takip
eden is giinii, Istanbul disinda yerlesik olunmast halinde derhal, acele posta ile MKK 'ya gonderilir.
(8)Uyenin séz konusu kayitlart MKK sistemine yansitabilmesini saglamak amaciyla, giincelleme
islemine miinhaswr olmak iizere, hesap hareketsizlestirme sonucunu veren “MKK 'da islem yapamaz”
statiisii gecici olarak “Normal islem yapabilir” konumuna getirilir. Bu sekilde Uyeye islem kayitlarini
giincellemesi i¢in belirli bir siire taninir. Bu siire her halde Yonetmelik’le belirlenmis teyit siiresini
asamaz. Giincelleme igslemi sonunda hesaplar tekrar hareketsiz hale getirilir. (9)Giincelleme amaciyla
yapilan islemlere iliskin raporlamalar iiye tarafindan karsilagtirma i¢in MKK ya derhal (3) nolu bentte
belirtilen yollarla iletilir. Giincelleme islemi sonunda hesaplar MKK tarafindan tekrar hareketsiz hale
getirilir. Yapilan kayit giincelleme isleminin ardindan kayitlar uyumlu ise, hesabin hareketsizlik
durumunda bir degisiklik olmaksizin haciz islemi MKK tarafindan gerceklestirilir. Haciz isleminin
ardindan hesaplarin islem durumu normal hallerine getirilerek islem sonlandwrilir”. Yapilan haciz
bildirimleri ile ilgili olarak, Merkezi Kayit Kurulusu’nun 3. 5. 2006 tarihli 86 Nolu Duyurusunda,
“ (49) numarali Genel Mektup uyarinca e-posta ile yapilan haciz bildirimleri, 4. 5. 2006 tarihinden
itibaren, MKK duyurularinin gonderildigi iletisim yetkilileri e-posta adreslerine gonderilecektir. Yine
(49) numarali Genel Mektup ile belirtildigi iizere, haciz bildirimlerinde asil olan faks yolu ile bildirim
olup, e-posta sadece bilgilendirme amaci ile gonderilmektedir” denmektedir.
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5. Anonim Sirket Hisselerinin Bir Kisminin Kaydilestirilmesi Durumunda

Hisse Haczi

Sermaye Piyasast Kanunu’nda ge¢is donemi haricinde, tam kaydi sistem esasi
benimsenmis, ayni ihragcinin hisse senetlerinin kismen kaydilestirilmesine, kismen de
senede baglanmasina cevaz verilmemistir. Ancak Gegici 6. madde hiikmii geregince,
gecis doneminde (31. 10. 2004 tarihine kadar) hak sahibinin istegine baglh olarak kismi
kaydi sistem uygulama alani bulmustur. Gec¢is doneminin ardindan, hisse senetleri
borsada islem goren bir ihragcinin hisse senetlerinin, borsada islem gérmeyen kismi da
dahil olmak {iizere tiimiinlin kaydilestirilmesi gerektigi diizenlenmistir. Aksi halde,
anonim sirketin hisse senetlerinin bir bolimii kaydi, diger boliimii fiziki varligini
sirdiirecek; dolayisiyla MKK’daki  kayitlarin =~ izlenmesinde sorunlar ortaya
¢ikabilecektir’®. Kismi kaydilestirmenin yapildigi dénemin sona ermesi ile birlikte,
hisselerin haczi m. 89 yoluyla gerceklestirilecek olup; kaydilestirilmis hisselerin

haczinde yeknesaklik saglanmistir.
6. Arac1 Kuruma Rehnedilmis Hisse Senetlerinin Haczi

Hisse senetlerinin araci kuruma rehnedilmesi durumu genellikle kredili menkul
kiymet islemlerinin varligi hélinde s6zkonusu olmaktadir. Kredili menkul kiymet
islemlerini kisaca tanimlayacak olursak, kredili menkul kiymet islemleri, yetkili bir
aract kurulus nezdinde miisteri adina kredi hesab1 acgilmasi kosulu ile miisteri ve araci
kurulus arasinda yapilacak kredi sézlesmesi hiikiimleri ¢ergevesinde menkul kiymet
almmasini ifade etmektedir’®’.

Kredili olarak alinan menkul kiymetler Takasbankin ‘“kredili alinan menkul
kiymetler” hesabinda tutulmakta olup; hesabin niteligi geregi hesaplarda bulunan

menkul kiymetler iizerinde araci kurulusun rehin hakki bulunmaktadir®®-**. Bu

2% MANAVGAT- Kaydi Sistem Esaslar1 s. 179.

27 Sorularla Borsa ve Sermaye Piyasasi, www.imkb.gov.tr , 11. 12. 2006.

298 §5zkonusu diizenlemeden once, TEOMAN’mn, 1997 yilinda konuya iliskin miitalaasinda su ifadelere
yer verilmistir : “...Tarafima verdiginiz bilgiye gore Sermaye Piyasasi Kurulu menkul degerlerin araci
kurum alt hesabinda yer alacak teminat havuzunda tutulmas: dnerisine olumlu yaklasmadig1 ve bunun
dogal bir sonucu olarak miisteriler itibariyle saklanmaya devam olunacag i¢in, kanimca bu durumda
yapilmasi gereken sey, miisteri ile imzalanan ve rehin anlagmasini da iceren cergeve sdzlesmesinin
Takasbank A. $.’ne ibraz olunarak, anilan kurum tarafindan miisterinin hesabina banka lehine rehinli
oldugu konusunda bir kaydin yapilmasimmi saglamaktir...bu tlir bir serhin olmamasi
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hesaplarda bulunan menkul kiymetler icin m. 89, I geregince haciz ihbarnamesi
gonderilmesi halinde, uygulamada Takasbank tarafindan hisse senetlerinin araci
kuruluglara rehinli oldugu belirtilmekte ve hisse senetleri, icra dairesi adina agilacak bir
hesaba aktarilarak icra miidiirliigii tarafindan gonderilen haciz thbarnamesinin geregi
yerine getirilmektedir. Anilan islemden hemen sonra 411 sayilt Genel Mektup
geregince, 1ilgili aract kuruluslar Takasbank tarafindan bilgilendirilmektedir.
Takasbankta, teminat hesaplarinda bulunan hisse senetlerinin haciz kapsaminda
bulunmasi durumunda, Takasbank tarafindan haczin, haciz ithbarnamesi veya haciz
miizekkeresi ile yapilmasi halinde cevap dilekcesinde belirtilmesi, haczin fiili yapilmasi
halinde sozlii beyanin haciz tutanagina gecirilmesi suretiyle, haciz karar1 veren
merciilerce hisse senetlerinin rehne iligkin hesaplarda izlenmesi, senetler lizerinde rehin
hakkinin bulundugunu gosterecektir. Ancak bu agiklama, Icra ve Iflas Kanunu ve
Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun hiikiimleri geregince bir istihkak
iddias1 olmayip; Takasbank hesap sistemine iliskin bir agiklama amac1 tasimaktadir'.
Dolayisiyla, istihkak iddiasinin rehin alacaklisi olan aract kuruluslar tarafindan ileri
stiriilmesi gerekmektedir. Bu sebeple, araci kuruluslar hisse senetlerinin kendilerine
rehinli oldugunu ispat yiikii altina girmekte ve araci kuruluslarin istihkak davasi agmasi

gerekmektedir.

Benzer uygulama Merkezi Kayit Kurulusu bakimindan da gecerli olup;
bor¢lunun rehin vermis oldugu ve rehin lehdarimin hesabinda saklanan kiymetlerinin
borca yeter kismina, mutabakat iglemi yapilmaksizin tedbiren haciz uygulanmaktadir.

Uye, mutabakat siireci sonrasinda bor¢lunun kendi hesabindaki kiymetlerin alacak

durumunda...iiglincii kisinin bir haciz uygulamasi karsisinda banka ya da aract kurum yoniinden

miisterinin menkul degerleri giivence niteligi tasimayacaklardir...” (Omer TEOMAN, Menkul
Degerlerin Rehni (Yasayan Ticaret Hukuku, C. I: Hukuki Mitalaalar, Kitap 8: 1997, s. 106-108),
s. 107).

299°14.7.2003 T. 25168 sayili RG’de yayimlanarak 1. 10. 2003 tarihinde yiiriirliige giren Seri:V, No: 65
sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Kredili Alm, Ag¢iga Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri
Hakkinda Teblig’in “Sermaye Piyasast Araclarinin Saklanmasi” baghkli 23iincii maddesinde
diizenlenen, kredili isleme konu hisse senetlerinin, Takasbank nezdinde miisteri detayinda takip
edilmesi zorunlulugunun kaldirilarak, bu islemlere konu hisse senetlerinin hacze konu olmasinin 6ntine
gecilmesinin saglanmasimin sektdér acisindan ¢ok Onemli oldugu kabul edilmektedir (www.
tspakb.org.tr , 15. 10. 2007).

7196, 6. 2002 tarihli 411 sayili Genel Mektup.
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tutarin1 kismen/tamamen karsilamasi durumunda daha dnce tedbiren haczedilen rehinli

kiymetler {izerindeki haciz kismen/tamamen kaldirilir®'".

IIIl. AMME ALACAKLARI NEDENIYLE UCUNCU KISILERDEKI
HISSE SENETLERININ HACZi

Icra takibine konu olan alacagin bir amme alacag: (vergi borcu, SSK borcu gibi)
olmas1 halinde, izlenmesi gereken prosediir yukarida belirtilen haciz yollarindan farkli
olacaktir. Bu tiir alacaklarin takibi, 6183 sayili Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii
Hakkinda Kanun’un 79. maddesinde diizenlenmistir. AATUHK m. 79 geregince,
ticlincii kisilerdeki hisse senetlerinin haczi, hisse senetlerini nezdinde bulunduran gercek
ve tiizel kisiler (banka, aract kurum, MKK) ile kurumlara haciz keyfiyetinin tebligi
yoluyla gercgeklestirilecektir. Madde hiikmiine gore, bu tiirden mal, alacak ve haklari
nezdinde bulunduran ii¢lincii kisilere haczin, alacakli tahsil dairesi tarafindan bizzat
tebligi sarttir. Gonderilecek haciz ihbarnamesinin m. 89, I niteliginde olmasi ve
AATUHK m. 79, II'yi icermesi gerekmektedir®'?. Fakat, bir bilgi isteme yazis1, haciz
ihbarnamesi niteliginde olmay1p; banka igin sorumluluk dogurmamaktadir".

6183 sayili Kanun’un 79. maddesini, IIK m. 89’dan ayiran 6nemli bir 6zellik
haciz ihbarnamesinin sayisidir. IIK m. 89°da ii¢ kez haciz ihbarnamesi gonderilmesi
kabul edilmisken, AATUHK m. 79’da alacagin tahsilinin daha hizli sekilde
gerceklestirilmesi bakimindan bir kez haciz ihbarnamesi diizenlenmesi dngoriilmiistiir.
Ayrica madde hiikmii geregince, tiizel kisinin merkez veya subesine yapilan ihbar
sonucunda 7 giin i¢inde borca itiraz etmeyen ti¢iincii kiginin, menfi tespit davasi agmasi
miimkiindiir’'*. Konuya iliskin olarak Yargitay bir kararinda, “....6183 Sayili Kanunun
"3. sahislardaki menkul mallarin, alacak ve haklarin haczi" bashgini tasiyan 79.
maddesi hiikmiine gore; kamu borglusunun 3. sahislardaki anilan madde kapsamina
giren menkul mal, alacak ve haklarimin haczine iligkin bildirime (haciz ihbarnamesine)

kars1 3. sahis tarafindan 7 giin igerisinde itiraz edilmedigi taktirde mal elinde, borg

2! Merkezi Kayit Kurulusunun 6. 4. 2007 tarihli 138 nolu Duyurusu.

12 KURU- Alacaklarin Haczi s. 145.

*" KURU- El Kitabi s. 435.

21 AATUHK m. 79’un, hamiline olan veya cirosu kébil bir senede baglanmig olan haklar ile {igiincti kisi
elinde bulunup haciz tutanagi diizenlenmesi suretiyle 77 ve 78nci maddelere gore haczedilebilecek
mallar hakkinda uygulanamayacag agiktir.
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zimmetinde kalmis sayilacak ve 3. sahis bu Kanun hiikiimleri ¢evresinde takibata tabi
tutulacaktir. 3. sahsin bu Kanun hiikiimleri cevresinde takibata tabi tutulmasi ise;
zimmetinde sayilan bor¢ nedeniyle 3. sahis hakkinda, 6183 Sayili Kanunun 54 vd. daki
"cebren tahsil ve takip esaslari"na iliskin hiikiimlerin uygulanmasini  gerekli
kilmaktadir. Bu baglamda 3. sahsa karsi zimmetinde sayilan bu borg¢tan dolayr cebren
tahsile ge¢meden once anilan Kanunun 55. maddesi hiikmiinde ongdriilen bilgilerin
tiimiinii iceren bir odemeye ¢agri yazisinin "odeme emri"” nin teblig edilmesi yasal
zorunluluktur. Bir baska ifade ile kamu alacag i¢in "6deme emri" ¢ikarilmadan haciz
2215

uygulanmast ve diger cebren tahsil yollarina basvurulmas: Kanuna aykiridir...

sonucuna varmistir.

Uygulamaya bakildiginda, kamu alacaklar1 i¢in, bankalarin  genel
mudiirliiklerine, bankanmn tiim subelerini kapsayacak sekilde haciz ihbarnamesi
gonderilmekte, banka tarafindan 7 giin i¢cinde cevap verilmezse, bor¢ bankanin yedinde
sayilmaktadir®'®. Burada, banka genel midiirliigiine haciz ihbarmin yapilabilmesinin,
Maliye Bakanligi’nin belirleyecegi tutarin iizerindeki amme alacaklari i¢in s6zkonusu
olduguna dikkat etmek gerekir’’. IIK m. 89°dan farkli olarak, banka genel
mudiirligiine yapilacak tebligatin, elektronik ortamda yapilabilecegi, bu tebligatlara
elektronik ortamda cevap verilebilecegi, bu hususlara iliskin usul ve esaslarin Maliye

Bakanliginca belirlenecegi madde hiikkmiinde yer almaktadir.

Tahsil Dairesi, ihbarnameye itiraz edildigi takdirde, bankanin/araci kurumun
verdigi cevabin(itirazin) gercegi yansitmadigi kanmisinda oldugu bir durumda ne
yapilacagl 6183 sayili Kanunda diizenlenmemistir. Bu halde, IIK m. 89, IV hiikmiiniin
kiyasen wuygulanmasi sdzkonusu degildir. Tahsil dairesi, genel mahkemede
bankaya/araci kuruma karst bir dava agip bankanin/aract kurumun verdigi cevabin

dogru olmadigin1 ispat ederek, bankayi/araci kurumu, amme alacaklis1 bor¢lunun

21310, HD 11. 2. 2002, 706/884 : KBIBB.

216 Seza REISOGLU, Bankacilik Kanunu Serhi, C. II, Ankara 2007, s. 1485.

27 Yilmaz OZBALCI, Amme Alacaklarimin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun Yorum ve Aciklamalari,
Ankara 2006, s. 761.
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bankadaki/aract kurumdaki alacagint O0demeye mahkum ettirmekten baska

bagvurabilecegi bir yol bulunmamaktadir'®.

IV. HACZEDILEN SENETLERE YONELIK ALINMASI GEREKEN
MUHAFAZA TEDBIRI

Hisse senetleri, rehin, intifa veya vedia gibi bir sebeple ii¢lincii kisinin elinde
bulunuyorsa, haciz ve koruma tedbirleri m. 89, I geregince yerine getirilecektir*”.
Madde hiikmii geregince, liclincii kisilerdeki hisse senetlerinin haczedilmesi an1 ile bu
haczin ti¢lincii kisiler bakimindan etkilerini dogurmaya baslayacagi an birbirinden farkli
olacaktir. Boyle bir durumda hisse senetlerinin haczi, icra memurunun haciz iradesini
aciklamasi ile gergeklesecek olup; liciincl kisiye yapilacak bildirim, hisse senedinin
bor¢lunun aktifinden ¢ikmasini 6nleyen bir muhafaza tedbiri niteliginde olacaktir®®’.
Dolayisiyla, hisse senedine fiili haciz ve el koyma zorunlulugu olmaksizin haciz islemi
yapilabilecektir®'.

ANSAY’a gore, menkul mallarin haczi ve muhafaza tedbirleri m. 88’de
diizenlendiginden, menkul mallar, alacak haczi gibi ii¢lincii kisiye gonderilecek olan bir
haciz ihbarnamesiyle degil; icra midiiriiniin malin bulundugu yere giderek mali tayin

222

suretiyle haczedilebilir Bu nedenle yazara gore m. 89 diizenlemesi, lgiincii

kisilerdeki hisse senetleri bakimindan uygulama alan1 bulamayacaktir.

ANSAY, m. 89 uygulamasina iligkin olarak ise, ii¢lincii kisinin kendisine

yapilan haciz ihbarnamesinin tebligi karsisinda adeta bir 6deme emri almis bor¢lu gibi

*'® KURU- El Kitabi s. 435-436.

21 Madde hiikmii, en son 17. 7. 2003 tarihinde 4949 sayili Kanun’un 22. maddesi ile degistirilmistir. ITK
m. 89 hiikmiiniin tarihsel anlamda degisimine iliskin bkz. Kenan TUNCOMAG, Ugiincii Kisilerdeki
Alacaklarin  Haczinin (IiIK 89’un) Dogurdugu Sorunlar (1zZBD 1993/7-9, s. 450-460); Saim
USTUNDAG, icra ve iflas Kanununun 89. Maddesi Uzerine (izBD 1991/1-2-3, s. 5-17).

2 KURU/ARSLAN/YILMAZ s. 286; MUSUL- icra ve iflis Hukuku s. 470; USTUNDAG- icra 2004
s. 197; ARAR s. 207. Yargitay’in ¢ogunluk oyuyla vermis oldugu bir kararina karsi Bagkan Nezih
KALAYCI ve Uye Tahir OGUTCU’niin karsi oy yazisinda su ifadeler yer almistir: “...89. maddeye
gore haciz ihbarnameleri ¢ikarilmas: bir muhafaza tedbiri olup ancak, icra memurlugunun alacagin
haczedildigi hususunu borgluya ulastirmasi ile tamamlanir. Ozetlenen su duruma gére birinci haciz
ihbarnamesinin tebligi ile haciz tamamlanmis olup...” (12. HD 25. 3. 1982, 2298/2365, kars1 oy yazisi :
UYAR- Haciz s. 385).

2! PEKCANITEZ/ATALAY/SUNGURTEKIN/OZEKES s. 201 dn. 167; ARSLAN s. 95; UYAR-
Haciz s. 234; DOMANIC- Haciz Kabiliyeti s. 762; MUSUL- Icra ve iflas Hukuku s. 470.

222 Sabri Sakir ANSAY, Hukuk Icra ve iflas Usulleri, 4. Basi, Ankara 1956, s. 60.
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degerlendirilmesi gerektigini ifade etmistir’>. Ugiincii kisi, haciz ihbarnamesine itiraz
etmedigi takdirde veya itirazin yerinde olmadigina karar verilmesi halinde, menkulii
icra dairesine teslim mecburiyetinde kalmakta; fakat alacakliya kars1 bir istirdat davasi
acamamaktadir. Ciinkii burada tigiincii kisi, kanun hiikmiine uygun hareket etmemesi
sonucunda icra dairesine menkulii teslim etmek zorunda kalmistir. Borcun ftiglincii kisi
tarafindan bu sekilde ifast m. 89 cergevesinde belirlenmis olan prosediire tamamen
uygundur. Uciincii kisi gercekte borglu olmadigi halde menkulii teslim etmisse, kural
olarak sadece takip borglusuna karsi miiracaat hakki vardir. Ugiincii kisinin takip
bor¢lusuna kars1 acacagi dava, sebepsiz zenginlesme hiikiimlerine gore olmalidir®®*,

Ugiincii kisi, birinci haciz ihbarnamesinin kendisine tebliginden itibaren yedi
giin icinde itiraz ederse, hisse senedinin zimmetinde sayilmasi artik sdzkonusu
olmayacaktir. Ancak, ii¢lincii kiginin gergege aykiri olarak itirazda bulunmasi halinde,
alacakli, icra mahkemesinde dava agarak {igiincii kisinin verdigi cevabin gergege aykiri
oldugunu ispat ederek onun cezalandirilmasini ve tazminata mahkum edilmesini
isteyebilir. icra mahkemesi bu durumda, yalnizca tazminata karar verecek olup; menkul
mal niteligindeki hisse senedinin aynen teslimine karar veremeyecektir™>.

Isvicre-Tiirk Hukuku bakimindan konu ele alinacak olursa, haciz ihbarnamesi
génderilmesinin bir muhafaza tedbiri oldugu séylenebilir’*®. Isvigre Hukukunda takip
alacaklisinin menfaatlerini korumak ve hacizle ilgili hazirliklarin yapilabilmesi i¢in
gerekli olan baska tedbirler de alinabilmektedir(SchKG-Lebrecht, Art. 99 no. 9)*.
Buna ek olarak, ihbarnamenin etkisi sadece tedbir yoniinden olup; haczin gegerliligine

etkisi bulunmamaktadir(BGE 109 III 11,13)*%.

2 ANSAY- icrass. 79.

24 KURU- lcra s. 723; Saim USTUNDAG, icra Hukukunun Esaslari, 2. Basi, istanbul 1975, s. 159 dn.
479; Murat YAVAS, Bor¢lunun Ugiincii Sahislardaki Mal, Hak ve Alacaklarinin Haczi, Istanbul 2005,
s. 42 dn. 180.

225« mezkiir maddenin mahsus fikras1 hitkkmiince tetkik merciince(icra mahkemesince) yalniz tazminat
hakkinda bir karar verilmek icap ederken esyanin aynen teslimini tazammum eder sekilde karar
verilmesi kanuna aykir1 oldugundan...” (iID 26. 3. 1956, 1661/1752: YAVAS s. 142 dn. 586).

226 KURU- Alacaklarin Haczi s. 16.

27 M. Kamil YILDIRIM/Nevhis DEREN-YILDIRIM, icra Hukuku, 3. Basi, Istanbul 2005, s. 110’dan
naklen.

¥ YILDIRIM/DEREN-YILDIRIM s. 110’dan naklen.
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§ 6. ILMUHABERLERIN, HIiSSE SENEDI SERTIFIKASININ VE HIiSSEYE
BAGLI HAKLARIN HACZi

A. ILMUHABER HACZIi

Ticaret Kanunu’nda her ne kadar ilmuhaberlerin sadece devri diizenlenmis ise
de; ilmuhaberlerin haczine, hisse senetlerine iliskin hiikiimlerin kiyasen uygulanacagi
soylenebilir. Bununla birlikte, IIK.nun 94. maddesinde gecici ilmuhaber-kesin
ilmuhaber ayrimi yapilmadigindan, ilmuhaberlerin haczinin taginir mallarin haczi
hiikiimlere gbre haczedilmesi gerektigi agiktir™®’. Yargitay’in vermis oldugu
kararlarinda da, ilmuhaberlerin kiymetli evrak niteliginde oldugu kabul edilmis ve
gergeklestirilecek haczin m. 88 dogrultusunda yapilmasmin kanuna uygun olacagi

230
sonucuna vartlmistir

. Ancak Yargitay bir kararinda, ilmuhaberlerin m. 89 geregince
haczinin miimkiin oldugunu belirterek hatali bir karar vermistir. Yargitay’in konuya
iliskin karar1 aynen soyledir : “Bor¢luya ait iiciincii kisi T ...A. S.” de olan hissesi ile
ilgili nama yazili ilmuhaber haczedilmistir. TK.nun 416, 418/3 ve IIK.nun 89. maddeleri
uyarinca, nama yazui hisse senetlerinin haczi miimkiindiir. Mercice buna iliskin

sikdyetin reddedilmesi gerekirken kabulii isabetsizdir...”*".

Yargitay, ilmuhaberlerin m. 88 geregince haczine yonelik olarak, “ TK.nun
411/414 maddesi hiikiimlerine gére ilmuhaberler ayni kanunun 557/559 maddelerinde
belirtildigi sekilde kiymetli senetlerdendir. Hisse senedi yerine gecmek tizere anilan
sekilde ilmuhaber sirketce ihra¢ edildigine gore IIK.nun 88. maddesine gore islem
yapilmas1 gerekir. Mercice, ilmuhaberlerin Inter Bank’a rehinli oldugundan ve

sonradan muhafaza altina alinabileceginden, sirket hissesinin haczinin iptali

12, HD 11. 5.2007, 6914/9714 : KBIBB.

20« Mercii Hakimligince iddia, savunma ve toplanan delillere gore ilmuhaberler kiymetli senetlerden
olmast nedeniyle IIK.nun 88. maddesi uyarinca ancak bunlara el koyarak muhafaza altina almak
suretiyle haczedilebilecegi, davacinin haczinin usuliine uygun olmadig gerekgesiyle sikdyetin reddine
karar verilmis, karar davaci vekilince temyiz edilmistir. Dosyadaki yazilara, kararin dayandig delillerle
gerektirici sebeplere delillerin takdirinde bir isabetsizlik bulunmamasina ve 6zellikle hisse senedi
yerine gegmek iizere ¢ikarilan ilmuhaberin {IK.nun 88. maddesinde 6ngoriilen sekilde haczi miimkiin
oldugundan, bu yonde haciz koyan davali alacaklinin haczine deger verilerek diizenlenen sira
cetvelinde bir usulsiizliik bulunmamasina gore, davaci vekilinin yerinde goriilmeyen biitiin temyiz
itirazlarinin reddiyle usul ve kanuna uygun bulunan Merci Kararmin [IK.nun 366. maddesi uyarinca
(ONANMASINA), 20. 5. 1999 giiniinde oybirligi ile karar verildi...” (19. HD 20. 5. 1999, 3101/3480:
YKD 1999/11, s. 1569-1570); aym yonde bkz. 12. HD 16. 12. 1998, 13631/14544: UYAR- Serh
s. 7585).

2112, HD 11. 4. 1995, 5747/5411: UYAR- Serh s. 7585.
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diisiiniilemeyeceginden  bahis ile yazili sekilde bor¢lunun sikdyetinin  reddi

. .. 232
isabetsizdir...”

seklinde karar vermistir. Kanimizca, hisse senetleri yerine ¢ikarilmig
kiymetli evrak niteligindeki ilmuhaberlerin haczinin Yargitay’in bahsi gecen kararinda

oldugu gibi, m. 88 geregince yapilmasi gerekmektedir.
B. HISSE SENEDI SERTIFIKASININ HACZi

Hisse senedi sertifikasinin, bir ortagin elinde toplanacak bircok hisse senedi
yerine ¢ikarilan ve birden fazla hisseyi tek bir evrakta toplayan senetler olduguna daha
once deginilmisti233. Hisse senedi sertifikasinin haczi, hisselerin bir tek evrakta
somutlasmasi nedeniyle m. 88 geregince gerceklestirilecektir. Kaydi sisteme tabi tutulan
hisse senedi sertifikalar1 bakimindan ise, kaydilestirilen sertifikalarin haczi m. 89
geregince yapilacaktir. Ancak, hisse senedi sertifikasinin temsil ettigi hisselerin bir
kisminin bile alacaklinin alacagini elde etmeye yeterli oldugu hallerde, bor¢lunun sahip
oldugu hisse senedi sertifikasinin haczinin bor¢lunun menfaatlerine asir1 zarar verecegi
diisiiniilebilir. Ornegin, 1-490 numarali hisse senetlerini temsil eden bir sertifika
sozkonusu oldugunda, sertifikayr olusturan senetlerden yalnizca 100 adetinin
alacaklinin alacagimi elde etmesinde yeterli olabilir. Bu durumda alacaklinin tatmin
edilmesi amaciyla bor¢lunun elindeki hisse senedi sertifikasi biitiin olarak satilacak ve
bor¢lunun hisse sahipligi sifat1 sona erecektir. Nitekim, hisseler burada bir biitiin teskil
etmekte olup; hisse senedi sertifikasinin bir kisminin paraya g¢evrilmesi ve diger

kisminda hisse sahipliginin devam etmesinden s6z edilemeyecektir.
C. HiISSEYE BAGLI HAKLARIN HACZi
I. HAZIRLIK DONEMI FAIZI HACZIi

Anonim sirketlerde, hisse sahiplerine Odedikleri sermaye i¢in faiz

verilmemektedir(TK m. 470)**. Ancak, istisnai durumlarda, ornegin TK m. 471 hiikmii

212, HD 17. 2. 1994, 1325/2211: YKD 1994/5, 5. 762.

33 Bkz. yuk. Bélim § 1, 2, C.

234 QPK tarafindan cikarillan Seri: IV, No: 1 Tebligi’nin 7, IV diizenlemesine gore, esas sdzlesmede
hiikiim bulunmasi sartiyla, yeni kurulan sirketlerde, kurulus yili iginde olmak iizere en cok ii¢ yil,
O0denmis hisse ilizerinden uzun vadeli devlet i¢ bor¢lanma tahvillerine 6denen faiz oranim1 gegmemek
iizere, kurulus gideri olarak faiz 6denmesi olanagi bulunmaktadir. Ancak bu diizenleme, Seri: 1V,
No:27 sayili Teblig ile yiirtirliikten kaldirtlmistir.
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geregince, isletmenin tam anlamiyla faaliyete gegmesine kadar olan hazirlik doneminde,
esas sozlesmede hiikiim bulunmasi sartiyla hisse sahiplerine faiz odenebilecektir’”.
Kanunda “faiz” ifadesi yer almasina ragmen, aslinda hisse sahiplerine verilen gercek
anlamda bir faiz s6zkonusu degildir. Burada, faizden ¢ok kanunen hiikkme baglanmis bir
alacak hakkimin varligi kabul edilmelidir®®,

Hisse sahiplerine hazirlik donemi faizi verilmesi hélinde, ortagin kisisel
alacaklis1 6denecek olan bu faize, sirkete m. 89’a gore haciz ihbarnamesi gondermek
suretiyle haciz koydurabilecektir®’. Hazirhk dénemi faizinin kupona baglanmasmi da

238

miimkiindiir™". Boyle bir durumda, kuponun m. 88 geregince haczi ile, hazirlik dénemi

faizinin haczi gergeklesecektir.
II. KAR PAYI HACZi

Kar kavrami, anonim sirketin tiizel kisiligi ve hisse sahiplerinin menfaatleri
acisindan iki ayr1 anlam tasimaktadir. Anonim sirket bakimindan kar, bir faaliyet
donemi sonunda sirket malvarliginda meydana gelen artistir. Hisse sahibi bakimindan
kar, sirkete katilm suretiyle varligindan ayirdigi paranm geliridir”’. Kar pay1 ise,
anonim sirkete konulan sermaye hissesi i¢in donem sonunda dagitilabilir safi donem

240

karindan veya serbest yedek akgelerden ayrilan ve her ortaga nakden 6denen paydir™".

Anonim girket genel kurulunun, karin dagitilmasina karar vermesiyle birlikte hisse

5 ANSAY- Anonim Sirketler s. 243; Talih UYAR, Ticaret Sirketleri ile Kooperatiflerde ve Adi
Sirketlerde, Sirketten ve Ortaktan Alacakli Olan Ugiincii Sahislarin Sirket ve Ortagi Takip Hakkinin
Kapsami (ABD 1978/5, s. 774-800), s. 788.

% Hisse sahibinin katilma payi, hisse sahibi tarafindan yapilmis bir yatirimdir. Anonim sirkete verilmis
bir ddiing degildir. Bazi anonim sirketlerde hazirlik donemi uzun siirecegi, bu déonemde kar pay1 alma
olanagina sahip olmayan ozellikle kiiciikk tasarruf sahiplerinin boyle bir sirkete katilmayi hig
disiinmeyecekleri géz oniinde tutularak, anonim sirkete ortaklig: onlara cazip kilabilmek i¢in hazirlik
donemi faizi Kanunca taninmistir. Bu, faizden ¢ok, kanunen taninmis bir alacak hakkidir (TEKINALP
(POROY/CAMOGLU) s. 540-541).

233 Talih UYAR, Anonim ve Limited Sirketlerde Sirketten ve Ortaktan Alacakli Olan Uciincii Sahislarin
Sirket ve Ortag1 Takip Hakkinin Kapsami1 (YHD 1979/2/3, s. 358-363), s. 359.

¥ TEKINALP(POROY/CAMOGLU) s. 716.

2% CEVIK- Anonim Sirketler s. 712.

0 yasar KARAYALCIN, Bilango Hukuku, Ankara 1978, s. 78vd; Osman KiPER, Uygulamada
Ticaret Sirketleri, Istanbul 1996; YASAMAN- Menkul Kiymetler s. 188. Anonim sirketlerde hesap
donemi sonunda genel kurulca dagitimina karar verilecek kar paylarinin, hisse sahiplerine diizenli ve
kolay bir sekilde dagitilabilmesi amaciyla kar kuponlar1 ¢ikarilmasi ongoriilmiistiir (CEVIK- Anonim
Sirketler s. 802). SENGIR’e goére kir payi, kanun, esas sozlesme hiikiimlerine gére ortakhigm yillik
kazancindan hisse sahiplerinin sagladiklari paydir (Turgut SENGIR, Anonim Ortakliklarda Kéar Pay1
Hakk1 (Batider 1973/VII/1, s. 77-86), s. 77).
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sahibinin kar payr alma hakki, alacak hakkina doniisiir ve bundan sonra kar payinin,

241

hisse sahibinin kisisel alacaklilar1 tarafindan haczedilmesi miimkiin olur™ . Sirket esas

sozlesmesi ile karin temliki yasaklanabilirse de, tiglincii kisilerin haciz hakki

[3

kisitlanamaz®**. Yargitay kir payma yonelik bir kararmda, “..Jcra memurlugu
14. 3. 1979 tarihinde, <<bor¢lunun miisteki sirketlerdeki kar paylarina ve sirketlerin
tasfivesi halinde tasfive payina haciz konulmasina>> karar vererek, Bolu Icra
Memurluguna talimat yazmistir. Anonim gsirketler, sermaye girketi oldugundan
hissedarlar: hakkinda yapilan takip sebebiyle sirketin para ve mallarinin haczi miimkiin
olmayip, bor¢lunun sirketteki kar payina ve tasfive payina haciz konulmasi miimkiin

1 243

olup memurlukca verilen karar bu nedenle dogrudur ... sonucuna varmistir.

Konuya iliskin olarak HIRS, hissedarlik ile i¢c ice bulunan sahsi ve mali
unsurlarin, ornegin tasfiye bakiyesindeki talep hakki, kar payi talebi gibi haklarin ayri
ayr1 haczedilemeyecegini savunmugstur. Bu durumda hisseler kiil olarak haczedilebildigi
halde, hissedarligin igerdigi sézkonusu haklardan yalniz birisi haczedilemedigi gibi bir

hakla da smirlanamayacaktir®**.

Kar paymin haczinin hangi hiikiimler g¢ergevesinde yapilacagi sirketin hisse
senedi ¢ikarip c¢ikarmamasina, sirket hisselerinin kaydilestirilip kaydilestirilmemesine
gore farklilik arz edecektir. Ancak su hususa agiklik getirmek gerekir ki, m. 89’un
uygulama alan1 buldugu durumlarda kar paymin hisseden bagimsiz olarak haczi
miimkiindir*®.

Anonim sirketlerin, kar payr alma hakkina iligkin temetti kuponu ¢ikarmasi da
miimkiindiir. Kuponlarin hisse senedine bagli oldugu durumlarda, hisse senedi ile
arasinda bir ana senet-yan senet iligkisi bulunacak ve yan senet ana senedin kaderine
tabi olacaktir**®. Fakat, bu ana senet-yan senet iligkisi her zaman ¢oziilebilir niteliktedir;

dolayisiyla senetlerin ayr1 ayr1 devredilmesi miimkiindiir. Kuponun hisse senedine bagl

! UYAR- Anonim Sirketlerde Takip s. 358; Talih UYAR, Anonim Sirketlerde Sirket Hissesinin Haczi
(CD 1985/9, s. 54-56), s. 54; Mahmut T. BIRSEL, Anonim Sirketler Hukukunda Kar Kavrami, C. I,
[zmir 1973, s. 22; CEVIiK- Anonim Sirketler s. 749; SENGIR s. 83. Bu hakkin ortak bakimindan nisbi
miiktesep hak oldugu gériisii i¢in bkz. TEKINALP(POROY/CAMOGLU) s. 512.

*2 BIRSEL 5. 22.

>3 12, HD 23. 9. 1980, 5359/6723: UYAR- Haciz s. 437-438.

24 Ernst HIRS, Ticaret Hukuku Dersleri, 3. Basi, Istanbul 1948, s. 279.

> KENDIGELEN- Ciplak Paylarin Haczi s. 391.

2 TEKINALP(POROY/CAMOGLU) s. 715.
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oldugu veya ana senet-yan senet iliskisinin sona erdirilip temettii kuponunun bagimsiz
hale getirildigi durumlarda, kuponun m. 88 geregince hacziyle alacagin tahsili miimkiin

olacaktir.

Ote yandan, kir pay1 kuponu haczi konusunda iizerinde durulmas: gereken bir
diger husus, anonim sirket hissesi, kupon iizerinde tasarruf edildikten sonra, ancak karin
dagitilmas: kararindan 6nce haczedildigi takdirde, kari talep hakkinin haciz hakkiyla
yiiklii olacagidir®’. Buna karsin, kérin dagitilmasi karart aminda hisse heniiz
haczedilmemis ve temlik eden kéarin dagitilmas: karari aninda hissedarlik sifatina
sahipse, ancak bu durumda kar talep hakki hacizden ari olarak edinilebilecektir**®.
Diger bir deyisle, hukukumuzda karin dagitilmasi karar1 verilmeden kar payr hakkinin
temliki paym boliinmezligi ilkesi geregince miimkiin olmadigindan, karin dagitilmasi

kararindan once hisse haczedildigi takdirde haczin kapsamina miistakbelde olusacak kar

pay1 hakki da girecektir.

Anonim sirketlerde hisse senedi c¢ikarilmis ve fakat temettii kuponu
cikarilmamis ise, sirketten kar payr talep edebilmek i¢in zorunlu olarak hisse
senetlerinin ibraz1 gerektiginden, haciz isleminin bu hisse senetlerine yonelmesi
gerekmektedir. Bu durumda haciz, m. 88 geregince bu senetlere fiilen el konulmasi
suretiyle gerceklestirilecek; dolayisiyla haczedilen hisse senedi karsilifinda borglu
ortaga Odenecek kar payr da haczedilmis olacaktir®. Anonim sirketlerde, hissenin

senede baglanmadig1 hallerde ise kar paymnin haczi, 89. madde geregince yapilmaktadir.

KURU ise kar paymin haczi konusunu banka hisse senetleri bakimindan ele
almis, sirket ortaginin alacaklisinin, ortagin bankadaki hissesine diisecek kar payni,
miistakbel bir alacak olarak haczettirebilecegini ileri siirmiistiir”’. Bu hélde, bankaya
birinci haciz ihbarnamesi gonderilmeli ve borg¢lu ortak, bankadaki kayitlara gore hala
kayith goriiniiyorsa, banka yedi giin i¢inde icra dairesine su yonde cevap vermelidir :

“ Bor¢lu bankamizin ortagi olup, bankamizdan su kadar liralik hisse senedi almistir.

" TOPUZ s. 244.
*$ TOPUZ s. 244.
2% UYAR- Anonim Sirketlerde Takip s. 359; DOMANIC- Haciz Kabiliyeti s. 756; UYAR- Haciz s. 435;
ANSAY- Sirketler ve Tatbikati s. 531; CEVIK- Anonim Sirketler s. 750.
0 KURU, kér paymm haczi konusuna iliskin bu goriisiinii, hukukumuzda kaydilestirme siirecine
girilmeden 6nce kaleme almistir (KURU- Icra C. I's. 765; KURU- Alacaklarin Haczi s. 136-137).
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Bugiin igin bor¢lu ortagin bankamizdan hi¢bir alacagi yoktur. Kar payt tahakkuk ettigi
anda bor¢lu ortak hisse senetlerini baskasina devretmemis olursa, bor¢lu ortagin
hissesine diisecek kdr payi bor¢lu ortaga degil; icra dairesine ddenecektir...”?>!. Banka
esas sozlesmesi geregince, nama yazili olan hisse senetlerinin baskasina devri yasak ise
(TK m. 416), borglu ortagin kar payr tahakkuk ettiginde bu meblag mutlaka icra
dairesine 0denecektir. Nama yazili hisse senetlerinin devrine engel yoksa, bankanin
sozkonusu kar paymi icra dairesine 0deyebilmesi i¢in bor¢lu ortagin hisse senedini
baskasina devrettigini birinci haciz ihbarnamesinin tebliginden oOnce bankaya
bildirmemis ve devrin pay defterine kaydedilmemis olmasi gerekir(TK m. 416, I1)**%.
Hukukumuzda, “Sermaye Piyasasi Araclarmin Kaydi Deger Haline
Getirilmesine iliskin Esaslar Tebligi”nin 11. maddesine gore, hak sahibi tarafindan
yetki verildigi takdirde, kar payinin 6denmesi (hisse senedinden dogan mali haklarin
kullanilmas: tiirtindeki vb. islemler), Takasbank tarafindan yerine getirilmekte idi.
Tebligde hisse senetlerine iliskin 6demelerin nasil gerceklestirilecegine iliskin agik
hiikiim bulunmamakla birlikte, kar payi, Takasbanktaki ihragci kuruluslar itibariyle
merkezi kayitlara aktarilmakta ve buradan sirket kayitlarina gegirilmekte idi*>.
Dolayisiyla, kar paymnin haczi bakimindan Takasbanka ihbarname gonderilebiliyordu.
Kaydilestirme ile birlikte hisse senetlerine ait kar payi tutarlar1t MKK tarafindan sirket
ortaklariin hesaplarina aktarilabileceginden thbarname, MKK’ya
gonderilebilmektedir™*. Bunun yaninda, kir paymin haczi igin Borsa iiyesi bankalara

veya arac1 kurumlara ihbarname gonderilmesi de miimkiindiir.

Son olarak, kaydilestirilmemis senetlerin temettii haklarinin 6denmesi bakimindan

temettili alacaginin olusma tarihine gore,

»! KURU- Alacaklarin Haczi s. 137.

2 KURU- Alacaklarin Haczi s. 137.

3 TURANBOY- Varakasiz Kiymetli Evrak s. 143. Takasbank, saklama amaciyla teslim edilen menkul
kiymetlere iligkin olarak, isteyen Borsa liyelerine, sermaye artirimlari sonucunda dogan bedelsiz hisse
senetlerini teslim alma ve/veya yeni pay alma haklar1 kullanma, kér pay1 ve faiz tahsili ve menkul
kiymeti temsil eden belgelerin(kupiir) degisimi hizmetlerini sunmaktadir (Takasbank Faaliyet Raporu,
2000, s. 5).

2% Kaydi sermaye piyasasi araglarma iliskin kir pay: tutarlari, hak edildikleri ilk giin, en geg ertesi is
giinii ilgili hesaplara dagitilmak ilizere MKK’ya aktarilacaktir. Ardindan, MKK’daki kayitlar esas
almarak ilgili iye havuz hesaplarina ve iiyeler tarafindan da hak sahiplerine derhal aktarilmaktadir.
Ihragci, kar payr gibi mali bir hakkin zamaninda bildirilmemesinden veya yanlis ya da eksik
bildirilmesinden sorumlu olacaktir (Seri: IV, No: 28 sayili “Kaydilestirilen Sermaye Piyasast
Araglarma liskin Kayitlarin Tutulmasinin Usul Ve Esaslar1 Hakkinda Teblig”, m. 16).
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a- 31. 12. 2007 tarihinden Once tahakkuk eden temettiiler, kaydilestirme

mecburiyeti olmadan ihragcer sirketler tarafindan 6deme yapilabildigi,

b- 31. 12. 2007°den sonra tahakkuk eden temettiiler, s6zkonusu senetlerin
kaydilesmesinden sonra ortaga ihragci sirket tarafindan 6deme yapilabildigi ve
uygulama ayrintilarinin 30. 1. 2008 tarih 294 sayili genel mektup ile
duyuruldugu,

Kaydilestirilmis senetlerin temettii haklarinin 6denmesi bakimindan Merkezi Kaydi

Sistem uygulamasinda saklama yapilan liye tiiriine gore;

a- Aract kurumlarda (banka, aract kurulus vb. sermaye piyast kurumlari),
Borsada islem gormeyen statiide paylar icin temettii 6deme tarihinde, Borsada
islem goren statiide paylar i¢in 6deme tarihinden iki takas giinii sonra Merkezi
Kaydi Sistem’de haklar olusur. Ihragci sirket tarafindan temettii tutarinin
MKK’ya 6denmesi ile aract kurumlara MKK tarafindan 6deme yapilabildigi,

b- Ihraccr sirketlerde, Thrager sirket ortak hesaplarinda bulunan paylarin karsilig
olusan temettii alacaklart MKK’ya 6denmeden ihragci sirket tarafindan ortaklara
odendigi

hususlar dikkate alindiginda, ihbarnamenin sirkete de gonderilebilecektir™”.

III. TASFIiYE PAYI HACZi

Anonim sirketin fesholunmasi ve sirketin tasfiye haline girmesiyle, tasfiye

sonucunda olumlu bir sey kaldig1 takdirde her hisse sahibi, buna hissesi oraninda

katilacaktir>>®

(TK m. 455). Tasfiye pay1, faaliyeti sona eren anonim sirketin borglar
Odendikten sonra kalan bakiyenin hisse sahipleri arasinda boliinmesi ile hisse sahibine
diisen kisimdir. Tasfiye payma katilma hakkinin dogabilmesi icin anonim sirketin
infisah etmis ve sirket alacaklilarinin da alacaklarin1 tamamen almis olmasi

gerekmektedir™’.

23 SerPK Gegici 6. Madde Sikca Sorulan Sorular, www.mkk.com.tr , 18. 2. 2008.
2% UYAR- Sirket Hissesinin Haczi s. 55 dn. 13.
T CEVIK- Anonim Sirketler s. 717; PULASLI- Anonim Sirketler s. 625.
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Tasfiye paymma katilma hakkinin, ne zaman alacak hakkina doniisecegi
konusunda genel kabul géren goriis, “bilangonun tasdiki ani” seklindedir®®. Bir goriise
gore boyle bir durumda, ortagin kisisel alacaklilar1 bor¢luya 6denecek olan tasfiye
payina m. 89 hilkmii geregince sirkete haciz ihbarnamesi gondererek haciz
koydurabilecektir”’. Konuya iliskin olarak TEKINALP, alacak hakkina doniismeden
tasfiye paymin, ancak hisse ile birlikte devredilebilecegini; alacak hakkina dontistiikten
sonra tasfiye paymin devredilebilecegi gibi haczinin de miimkiin oldugunu
belirtmistir*®.

YAVAS ise bu konuda, tasfiye payma katilma hakkinin hisseye bagli bir hak
olmas1 sebebiyle, ancak hisse ile birlikte devredilebilecegine ve haczi i¢in de hissenin
haczinin gerektigini ifade etmistir. Dolayisiyla haciz, hisse, senede baglanmissa m. 88’e
gore, baglanmamigsa m. 94’¢ gore yapiimalidir™'. Ancak, tasfiye payina katilma hakki
muacceliyet kazanmis ise, sirkete karsi(takip borglusu lehine) bir alacak hakki
dogacagindan ortagin sahsi alacaklisinin, bor¢lusuna karst m. 89 hiikmii geregince icra
takibine girismesi miimkiindiir’®.

Tasfiye paymnin haczine yonelik olarak Yargitay’in vermis oldugu bir karar
aynen soyledir : “ [IK.nun 89. maddesinde bor¢lunun iiciincii sahis sirketteki kar hissesi
ve tasfive payina, usulen haciz konulmasi halinde itiraz i¢in muayyen miiddetin
hesaplanmasi, sirketin fesih ve tasfiyesi hakkinda ac¢ilan dava neticelenip bor¢lunun
sirketteki tasfive payinin taayyiin etmesinden sonra miimkiindiir...” **. Amlan karara

yonelik olarak KURU, kar payimin yillik bilangconun yapilmasi halinde belli olmasi

8 GOKSOY s. 244; Abuzer KENDIGELEN, Anonim Ortaklik Pay1 Uzerinde intifa Hakki, Istanbul
1994, s. 191. TK m. 447, III hilkmii, dagitimin para olarak yapilmasinin kural oldugunu, fakat aksinin
esas sozlesmede veya genel kurul kararinda belirtilebilecegini 6ngérmektedir. Diger yandan dagitim ile
ilgili bir genel kurul kararina agik¢a yer vermemektedir. Bu sebeple hukukumuzda dagitimin ancak
genel kurul karar ile yapilabilecegi ve tasfiye paymin alacak hakkina doniisecegi zanni uyanmaktadir.
Fakat, doktrinde tasfiye paymin son bilangonun tasdiki ile muacceliyet kazanacag: goriisii hakimdir.
Ancak, TK m. 447, III’deki hiikmiin genel kurulun bir dagitma karari almasini saglama amacini
giitmeyip, aksi ongoriilmemigse dagitimin nakit yapilabilecegini vurgulamak i¢in kanuna konuldugu
hem madde metninden hem de Adliye Enciimeni gerekcesinden anlasiimaktadir (TEKINALP
(POROY/CAMOGLU) s. 537). Kars1 goriis icin bkz. TEKIL’e gore muacceliyet, diger bir ifadeyle
hakkin istenebilir olmasi kural olarak genel kurulun dagitim karari ile gerceklesir (TEKIL s. 487).

29 UYAR- Sirket Hissesinin Haczi s. 55-56; CEVIK- Anonim Sirketler s. 750.

20 TEKINALP(POROY/CAMOGLU) s. 537-538.

21 YAVAS s. 165.

2 YAVAS s. 165.

23 1iD 24. 3. 1961, 2189/2895: OGUTCU/CITOGLU s. 481.
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nedeniyle, tasfiye paymin haczi i¢in fesih davasmin sonucunu beklemeye gerek
olmadigini belirtmistir’®. Buna ek olarak, haciz ihbarnamesine cevap verebilmek i¢in
kar paymnin veya tasfiye payinin, para olarak belli olmasina da gerek bulunmamaktadir.
Haciz ihbarnamesini alan sirket, yedi giin igerisinde verecegi cevapta, bor¢lunun ortak
oldugunu ve fakat bilangonun heniiz yapilmamis veya sirketin tasfiyesinin heniiz
sonuglanmamis olmasi nedeniyle, bor¢lunun kar veya tasfiye paymin bilinemedigini,

kar veya tasfiye payi tespit edilince derhal icra dairesine 6denecegini bildirmelidir*®.

264 KURU- Icra C. 1's. 668.
265 KURU- Icra C. T's. 669.
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UCUNCU BOLUM

ANONIM SIRKETLERDE HiSSE HACZINE
ILISKIN OZEL DURUMLAR VE HACZIN HUKUKi SONUCLARI
§ 7. UCUNCU KiSi KONUMUNDAKI BANKALARDA HISSE SENEDI
HACZI

A. KIRALIK KASA HACZI
I. KIRALIK KASA SOZLESMESININ TANIMI

Kiralik kasa sozlesmesi’®®, banka ile miisterisi arasinda kurulan, bankanin bir
ivaz karsiliginda miisterisine ait esyanin korunmasi ve saklanmasi i¢in kiralik kasa
dairesinde bulunan kasay1 miisterisinin kullanimina sunmay1 amaglayan tam iki tarafa

267

borg yiikleyen bir sozlesmedir™'. Hukukumuzda, kiralik kasa s6zlesmesini diizenleyen

0zel bir diizenleme bulunmayip; genel islem sartlarini igeren kiralik kasa sozlesmeleri

ile banka-miisteri iliskileri diizenlenmektedir®®®.

II. KIRALIK KASA iLE iLGILI ZILYETLIiK DURUMLARI

Kiralik kasa ile ilgili ¢esitli zilyetlik durumlar1 s6zkonusudur. Bunlar : Kiralanan
kasanin zilyetligi, kasa dis kapaginin zilyetligi, kasa dairesinin zilyetligi ve kasa i¢inde

saklanan menkul esyalarin zilyetligidir*®.

Konumuza iligkin olarak, kiralanan kasanin zilyetligi bakimindan banka, kasanin
asli ve vasital1 zilyedi, kiracit miisteri ise, fer’i ve vasitasiz zilyedidir. Nitekim bankanin,

kasa iizerinde miisterek vasitasiz zilyetligi i¢in gerekli olan zilyetlik iradesi mevcut

266 Kiralik kasalarin hukuki niteligi tartismalidir. Bir goriis, kiralik kasa sozlesmesinin vedia sézlesmesi
niteliginde oldugunu savunurken, diger goriis bu sozlesmenin kira sézlesmesi niteliginde oldugunu
savunmaktadir. Doktrinde hakim goriis, ikinci goriistir (Bu konuda ayrintili bilgi i¢in bkz.
TEKiNALP- Banka Hukuku, s. 342-344; Ahmet BATTAL, Giiven Kurumu Nitelendirmesi Isiginda
Bankalarin Hukuki Sorumlulugu, Ankara 2001, s. 270-271).

%7 Giil¢in ELCIN GRASSINGER, Kasa Kirasi Sozlesmesi (Prof. Dr. Halid Kemal Elbir’e Armagan,
Istanbul 1996, s. 152-165), s. 152.

> GRASSINGER s. 152.

2% fbrahim KAPLAN, Banka Sozlesmeleri Hukuku, C. I, Ankara 1996, s. 214-215.
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270

olmay1p; banka, kasa {lizerinde vasital zilyettir"". Tek basina ve toplu zilyetlik ayrimi

acisindan ise miisteri, tek basina kasanin asli zilyedidir.

Kasa i¢inde saklanan menkul esyalarin zilyetligi bakimindan miisteri, kasa
icindeki menkul mallar iizerinde vasitasiz tek zilyettir. KAPLAN’a gore, banka, kasanin
icinde bulunanlar {izerinde vasitali zilyet dahi olmayip; banka, miisteriye kasanin
icindekileri degil sadece kasayr kiralamaktadir”’'. Dolayisiyla banka, kasa iizerinde

tasarruf yetkisine sahip degildir. Kasanin ag¢ilmasi i¢in bir arada olmasi gereken

272

anahtarlardan birinin bankada bulunmasi da durumu degistirmemektedir”’*. Bu bilgiler

1s181inda  bankanin, kasanin icindekileri bilme ve ilgili resmi makamlara bildirme

27, Banka, sadece

miisterisinin kiralik kasasi olup olmadigi konusunda icra dairesine bilgi verebilir*’*.

yiikiimliiligliniin ve hapis hakkinin bulunmadig kabul edilebilir

III. KIRALIK KASA HACZi

Alacakli, takip bor¢lusunun bankada kiralik kasasinin olmasi halinde, kasanin
icinde borcluya ait hisse senetlerinin veya diger menkul mallarinin bulundugunu
bildirerek, senetlerin haczini talep yetkisine sahiptir. Alacaklinin bu talebi
dogrultusunda icra dairesi, bankaya m. 89 geregince birinci haciz ihbarnamesi

% - 275
gonderecektir™’”.

KAPLAN ise konuya iligkin olarak, bankanin, miisterisine ait mal veya alacagi
elinde bulunduran tigiincii kisi konumunda olmamasi sebebiyle; kasa iizerinde etkide
bulunma olanagi bulunmadigin1 ve bu nedenle kiralik kasada bulunan menkul mallarin
haczinde m. 89, I'in uygulanmasmin miimkiin olmadigini ifade etmistir’’®. Bu goriise

gore, kiralik kasada bulunan seylerin haczinde icra memurunun kiralik kasanin

" KAPLANs. 214.

' KAPLAN s. 216 dn. 471.

2 Kirahk kasa sozlesmesi iki tiirliidiir. Birinci tiirdeki sozlesmede, banka kasanin mevcut tek anahtarin
miisteriye vermektedir. Fakat, bu usuliin uygulamada yaygin olmadigini sdylemek miimkiindiir. Tkinci
tirdeki sozlesmede kasanin agilmasi icin iki ayr1 anahtar birlikte kullanilmaktadir (BATTAL-
Bankalarin Sorumlulugu s. 270).

2 BATTAL- Bankalarin Sorumlulugu s. 270 dn. 267.

24 YAVAS s. 148.

25 KURU/ARSLAN/YILMAZ s. 288; KURU- Alacaklarin Haczi s. 81 dn. 277; KURU- El Kitab1
s. 433; M. Giindiiz PEHLiVANLI, Aciklamali icra ve iflis Kanunu, C. I, Ankara 1998, s. 702;
KORKUSUZ s. 220-221; DEYNEKLI/KISA s. 60; AKCAN s. 123.

7 KAPLAN s. 226. Aym goriis i¢in bkz. UYAR- Serh s. 7574; DONMEZ s. 83.
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bulundugu banka subesine giderek kasay1 agtirmasi, gerekirse kasanin zorla agilmasini
saglamas1 (IIK m. 80, III) ve kasanin i¢inde bulunanlarin niteliklerine gére muhafaza
tedbiri almasi daha uygun bir ¢oziim yolu olacaktir’’’. Dolayisiyla, kasanmn icinde
bulunan hisse senetlerine m. 88, 1 geregince el koyulmalidir. Ayrica, haczi yapan icra
memurunun muhafaza tedbiri olarak kiralik kasayr miihiirletebilecegi de
belirtilmektedir*’®. Kasa, genellikle iki anahtarli oldugundan, kiracinin alacaklisi, bor¢lu
miisterinin anahtarli acilisa katilmasini saglayabilmeyi haciz yoluyla gergeklestirme

279

imkanina sahiptir”””. Boyle bir haciz, alacaklinin istemi ile miisteri yerine icra

memurunun katilimiyla saglanabilecektir™.

Kanimizca, alacaklinin, ti¢iincii kisi konumundaki bankanin kiralik kasasindaki
takip borclusuna ait hisse senetlerinin m. 89 geregince bankaya haciz ithbarnamesi

gonderilmesi suretiyle haczi talep edilmesi yerinde olacaktir.
B. MUSTEREK HESAPLARDAKI HISSE SENETLERININ HACZi
I. GIRIS

Birden fazla kisinin miistereken hesap actirarak bankaya bir miktar para veya
kiymetli evrak niteligini tagiyan senetleri tevdi etmesi halinde, bu kisilerin tevdi ettikleri
para veya senetler iizerinde tasarruf yetkileri bakimindan iki ihtimal bulunmaktadir®®',
Calismamizda, bankalarda acilmis yatirim hesaplarinin miisterek hesap niteliginde
olmast durumunda, bu hesap tiirlerinde hisse senedi haczinin hangi sekillerde

gerceklestirilmesi gerektigine yer verilecektir.
II. TESELSULLU MUSTEREK HESAPLARDA HIiSSE HACZI

Miisterek hesap tiirlerinden ilki, miisterek hesap sahiplerinden her birinin ayr1

ayr1, diger hesap sahibinin veya sahiplerinin katilim1 gerekmeksizin, diledigi miktarda

27 KAPLAN s. 226. Ayni goriig i¢in bkz. Semer AKYOL, Banka Soézlesmeleri (Ord.Prof.Dr.
Kemaleddin Birsen’e Armagan, Borglar Hukuku: Ozel Borg Iliskileri, III. Fasikiil, Istanbul 2001,
s. 143; UYAR- Haciz s. 236.

28 AKYOL s. 143; UYAR- Haciz s. 236; A. Sait YUKSEL/Ash YUKSEL/Ulkii YUKSEL, Bankacilik
Hukuku ve Isletmesi, 10. Basi, Istanbul 2004, s. 501.

2 KAPLAN s. 227; YUKSEL/YUKSEL/YUKSEL s. 501.

20 yUKSEL/YUKSEL/YUKSEL s. 501.

! Haluk TANDOGAN, Miisterek Hesaplar, Ankara 1959, s. 1.
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paray1 ¢ekebildigi veya senet iizerinde islem yapabildigi teselsiillii miisterek hesaplardir.
Bu tiir hesaplarda miisterek hesap sahiplerinin, miiteselsil alacakli konumunda oldugunu
sdylemek miimkiindiir®®*.

Miisterek hesap sahiplerinden birinin alacaklisinin, bor¢lusu miisterek hesap
sahibinin bankadaki yatirnm hesabina/araci kurumdaki hisse senetlerine haciz
koydurmasi durumunda, ii¢lincii kisi konumundaki bankanin/aract kurumun tutumunun

ne olacagi konusunda doktrinde iki farkli goriis ortaya ¢ikmistir.

Bir goriise gore”®, miisterek hesap sahiplerinden birinin alacaklisi, miisterek
hesap sahibi bor¢lunun bankadaki miisterek hesabina haciz koydurursa, kanunda agik
hiikiim bulunmamasina ragmen miisterek hesap niteliginin son bulacagr kabul
edilmelidir. Dolayisiyla, miisterek hesap sahiplerinin yar1 yariya hak sahibi oldugu

kabul edilerek; hesabin yarisi tizerine haciz konulmalidir.

Diger goriise gére284

, hesap sahiplerinden birinin alacaklisinin bankadaki
miisterek hesaba haciz koydurmasi durumunda, banka, BK m. 470 hiikmiinii kiyasen
uygulayarak hesap sahiplerinden higbirine 6demede bulunmayip, hesap sahiplerini
gerekli yollara bagvurabilmeleri i¢in derhal bilgilendirmelidir. Bu goriise gore, miisterek
hesabin haczi héalinde banka, kendisine gelen ihbarname dogrultusunda muhafaza tedbiri
olarak miisterek hesabin biitiinii icin bloke koymakla yiikiimlii olacak; dolayisiyla

O0deme yapilmasi engellenecektir.

Yargitay, konuya iliskin goriislerden birinci goriisii benimsemistir. Yargitay’in
konuya iliskin kararlar1 su sekildedir : “...Davacinin talimat ve muvafakati ile actirdigi
mevduat hesaplari miisterek hesap olarak agilmis ve davact agilan hesaplarin miisterek
hesap oldugunu, hesap bakiyesinin tamamina kadar herbirinin ayri ayrt para ¢ekmeye
yetkili olduklarini, bu hususta yapilacak iglemlerden bankanin sorumlu tutulmayacagint

ayrica yazili olarak beyan ve taahhiit etmistir. Bu durumda diger miisterek hesap

22 KURU- Alacaklarin Haczi s. 63; Seza REISOGLU, Bankacilik Kanunu Serhi, C. I, Ankara 2007,
s. 872.

283 Seza REISOGLU, Bankacilik Yéniinden Bor¢lar Hukuku Kurallari, 3. Baski, Ankara 1977, s. 88;
KURU- Alacaklarin Haczi s. 63; UYAR- Haciz s. 317; Yasar ALICI, Bankacilik Kanunu Serhi,
Istanbul 2007, s. 674.

" TANDOGAN s. 12; A. Sait YOKSEL, Hesap Acilmasi ve Hesapta Tasarruf Yetkisi (Batider
1965/111/2, s. 221-255), s. 244.
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sahibinin borcundan dolayr hesaptaki paralarin haczedilmesinde hukuka aykirilik
s 285

yoktur...

“...Birden c¢ok kisi, ortak olarak(sayian) bir seye malik bulunup da paylart
eylemli olarak belirlenmemisse onlar, o seyin paydasi olurlar. Aralarinda aksine
anlasma yoksa, asil olan paydaslarin paylarinin birbirine esit olmasidir. Olayda, banka
hesabt miisterek hesap olarak a¢ilmis ve taraflar arasinda pay agisindan bir sézlesme
bulunmadigi anlasilmistir. O halde az once belirlenen kurala gére, hesapta mevcut
parada, kart kocamin paylari birbirine egittir... .

Kanimizca, hesap lizerinde ayr1 ayr tasarruf yetkisine sahip hesap sahiplerinin
yatirim hesabi lizerine haciz konulmasi halinde, miiteselsil alacakli sifat1 son bulacak ve
yatirim hesabinin dogrudan yarisinin haczi gerekecektir. Buna gore, miisterek hesap
sahiplerinden birinin borcu i¢in birinci haciz ihbarnamesini alan banka, borglunun
bankada bir baskasiyla miisterek hesabinin bulundugunu, miisterek hesap sahiplerinin
farkli bir paylasimi kabul ettiklerine iliskin bankada kayit bulunmadigini, hesabin yari
degeri i¢in hesaba haciz serhi konuldugunu icra dairesine bildirmelidir. Ayrica banka,
diger hesap sahibini/sahiplerini de bir mektupla durumdan haberdar etmelidir™’.
Bankanin yazisini alan diger misterek hesap sahiplerinin, bor¢lu hesap sahibi ile i¢
iliskilerinde farkli bir oran kabul ettiklerini iddia etmesi miimkiindiir. Bu iddianin
miisterek  hesap  sahiplerince, istihkak prosediirii  ¢ercevesinde  yapilmasi

gerekmektedir™®.

>3 11. HD 21. 3. 2002, 1579/2539 : KBIBB.

262 HD 10. 11. 1986, 9534/9849: YKD 1987/6 s. 849-850; “... A¢iklik bulunmamas: halinde, teselsiillii
hesabin varligi kabul edilir. Bir bagka anlatimla, miisterek hesap acgilirken bankaya aksine bir anlasma
sunulmamigsa, bankadaki miisterek hesabin, aktif teselsiilli miisterek hesap oldugu bilimsel Ggretide
oybirligi ile kabul edilmektedir” (3. HD 5. 4. 2005, 3579/3645: Mustafa CEKER, Bankalarda Agtirilan
Ortak Hesaplara iliskin Baz1 Sorunlar Ve Yargitay Uygulamasi, http:/www.cu.edu.tr/insanlar/mceker
/makaleler/Ortak%20hesaplar.ppt, 4. 3. 2008). ATABEK ise, miisterek hesabin varlig1 acik bir beyana
dayanmadig1 siirece, herhangi bir tasarruf veya islem icin tiim ilgililerin bankaya miiracaatlarinin
gerektigi gortisiindedir (Resat ATABEK, Banka Nezdinde Miisterek Hesap (Batider 1985/X111/2, s. 103-
115), s. 106).

27 KURU- Alacaklarin Haczi s. 63.

2% KURU- Alacaklarin Haczi s. 64.
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ITII. TESELSULSUZ MUSTEREK HESAPLARDA HiSSE HACZI

Miisterek hesaplarin bir diger tiirii, hesap sahiplerinin ancak miisterek imza ile
islem yapma yetkisine sahip olduklar1 miisterek hesaplardir™®’. Bu hesap tiiriinde hesap
sahiplerine iliskin bir yetki sinirlamasi oldugunu sdylemek miimkiindiir. icra dairesi
tarafindan takip bor¢lusunun bankada istirak halinde hesabi1 oldugu bilinmeden birinci
haciz ihbarnamesi génderilmesi durumunda, bor¢lunun elbirligi halindeki hesap hissesi
haczedilmis sayilacaktir™. Birlikte imzali miisterek hesabin varligi halinde, hesap
sahiplerinden birinin alacaklisinin haciz talebinde bulunmasi durumunda nasil hareket

edilecegi konusunda iki farkli gériis bulunmaktadir.

!, hesaba, istirak halinde hesap sahiplerinden birinin

Birinci goriise gore®’
alacaklis1 tarafindan haciz konulmasi durumunda haciz alacaklisi, ancak diger hesap

sahiplerinin katilimi ile hesapta tasarrufta bulunabilecektir.

ikinci goriise gore®”, istirak halinde hesabin haczedilmesi durumunda muhafaza
tedbiri olarak m. 94, I uygulanmali ve icra dairesi ilgili tiglincii kisi sifatryla durumu

293 Haciz ihbarnamesini

bankaya ve diger hesap sahiplerine bildirmelidir(ilK m. 89, I)
alan banka, ti¢iincii kisi sifatiyla icra dairesine verecegi cevapta, bor¢lunun bankada
bagkalar1 ile birlikte istirak halinde hesabinin bulundugunu ve hesabin meblagini
bildirmelidir. Bu durumda banka, icra mahkemesi tarafindan m. 121°e gore bir tedbir
alinincaya ve haczin sonucu belli oluncaya kadar hesap sahiplerine bir 6demede
bulunmamalidir. Icra mahkemesinin, diger hesap sahiplerini de dinledikten sonra,
bor¢lunun hesaptaki hissesinin icra dairesine 6denmesine karar vermesi gerekir™".
Kanimizca istirak halinde miilkiyetin niteligi de dikkate alindiginda, ikinci goriisiin icra

hukuku bakimindan uygulanmasi daha makul bir yoldur.

Konu, Merkezi Kayit Kurulusunda, Kaydilestirme Tebligi dogrultusunda
gerceklestirilecek haciz islemleri bakimindan ele alindiginda, miisterek hesap

sahiplerinden birine haciz uygulanmasi durumunda hesap, miistereklik oranlari

29 TEKINALP- Banka Hukuku s. 330.

20 KURU- lerals. 757.

21 YUKSEL- Tasarruf Yetkisi s. 239; YUOKSEL/YUKSEL/YUKSEL s. 281.
22 TANDOGAN s. 12; KURU- Alacaklarin Haczi s. 65; ALICI s. 676.

23 UYAR- Alacak Haczi s. 223.

P4 TANDOGAN s. 12.
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gozetilerek bu oran dahilinde “hacizli kiymetler alt hesabi”na aktarilacaktir. Miiteselsil
miistereklik durumunda ise, hak sahipligi agisindan hesap sahiplerine hesabin tamami
iizerinde tasarruf hakki taninmakta olup, hesap sahiplerinden birisi i¢in uygulanacak

olan haciz islemleri miiteselsil hesabin tamamu iizerinde etkili olacaktir™”.

C. UCUNCU KiSi KONUMUNDAKI BANKA iLE TAKIiP BORCLUSU
ARASINDA SOZLESME BULUNMASI HALINDE HIiSSE
SENETLERININ HACZi SORUNU

Uciincii kisi konumundaki bankaya haciz ihbarnamesi gonderilmesi, borglu ve
banka arasinda akdedilmis bir kredi s6zlesmesinin varlig1 halinde 6zellik arz etmektedir.
Aktedilen kredi genel sozlesmelerinde; “Miisteri Banka 'nin Merkez ve tiim subelerinde
ve depolarinda bulunan ve ileride bulunabilecek olan her tiirlii emtia ve bunlar: temsil
eden belgeler, vadesi gelmis veya gelecek bilciimle alacak, mevduat hesaplari, bloke
hesaplar, nakit, esham ve tahvillerle, senet ve kongimentolar ve tahsile verilen ¢ekler
vesair tiim kiymetli evrak tizerinde veya kredi hesaplarinda, Banka’nin herhangi bir
ihbara gerek olmaksizin virman, takas ve hapis hakki oldugunu bunlarin Banka’ya isbu
sozlesmeden dogmus dogacak veya Banka’min tiim subelerinde her ne sekil ve surette
olursa olsun mevcut ve dogacak biitiin bor¢larint karsilayacak miktarimin rehinli
bulundugunu ...kabul eder”®® seklinde bir madde yer almaktadir. Kredi genel
sOzlesmesindeki bu maddeye gore, banka ile miisterisi(bor¢lu) arasinda imzalanmis bir
sozlesmenin varligr halinde, miisterinin yatirim hesabindaki hisse senedinin haczi i¢in
haciz ihbarnamesi gonderilirse, banka, bu hisse senetlerini kendi alacaklar1 i¢in rehin
sayma hakkina sahiptir. Ancak, bankanin kendisine gonderilen haciz ihbarnamesi

sonucunda, takip bor¢lusunun bankadaki hak ve alacaklarini icra dairesine siiresinde

% Merkezi Kaydi Sistem(MKS) Is ve Bilisim Uygulama ilke ve Kurallari, www.mkk.com.tr , 9. 7. 2007.

% Yapi ve Kredi Bankas1 A. S. Genel Kredi Sozlesmesi m. 6 (Hayri DOMANIC, Tiim Banka Kredi
Sézlesmeleri ile Tiim Factoring Sozlesmeleri Gegersizdir, Istanbul 2007, s. 122). Bir arac1 kurum,
yatirrmci hesabinda bulunan tiim menkul degerlerin araci kurum lehine rehinli oldugu yoniinde
yatirimcisi ile bir sézlesme yapmis ve fakat anilan senetler iizerine 3. kisi tarafindan haciz konulmus ve
olay yargiya intikal etmistir. TEOMAN, konuya iliskin miitalaasinda, “...Hesapta bulunan tiim menkul
kiymetler ile hesaba sonradan dahil olacak menkul kiymetlerin rehinli oldugu” yoniindeki bir hitkkmiin
muayyenlik ilkesine aykir1 oldugunu ve bu ilke gbéz ardi edilerek hazirlanmis rehin sézlesmesinin
gegersiz oldugunu ve somut olayda aracit kurumun degil haciz koyduran 3. kisinin menfaatlerinin
korunmasi gerektigini belirtmistir (Omer TEOMAN, Hisse Senetlerinin Rehni (Yasayan Ticaret
Hukuku, C. I, Kitap 7: 1995-1996, s. 260-269), s. 261-262).
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bildirme miikellefiyeti ortadan kalkmamaktadir®’. DOMANIC’e gére anilan madde,
sayisiz emredici hiikkme aykirilik teskil etmekte olup; sozlesmedeki bu madde
gegersizdir. Dolayisiyla, bankanin rehin hakkn ileri siirmesi hukuka aykiridir®”®,
Bankaya gonderilen haciz ihbarnamesine itiraza iliskin olarak Yargitay bir
kararinda, “...Sikdyet¢ci bankanmin Galata Subesince, alacakli tarafindan icra
dosyasindan kendilerine gonderilen [IK.nun 89/I haciz ihbarnamesine karsilik vermis
bulundugu cevapta aynen ‘bor¢lu sirketin subesi nezdindeki mevcut hesaplari ve
bakiyelerinin durumu, bankamizca kullandirilan krediler nedeniyle bor¢ ve risklerinin
mevcut oldugu, banka ile sézkonusu risklerinin sirket arasinda akdedilmis sozlesmeler
geregince bor¢lunun dogmugs ve dogacak her tiirlii hak ve alacaklari iizerinde bankanin
rehin, hapis, takas ve mahsup haklarimin oldugu, bu nedenle icra dosyast haczinin,
bankanin rehin haklarindan ve diger hacizlerinden sonra hiikiim ifade etmek iizere
islendigi’ itirazen bildirildigi goriilmektedir. Bu cevabt yazi, Dairemizin stireklilik arz
eden ictihatlarina gore 89/I haciz ihbarnamesine karsi “itiraz” niteliginde olup, bu
nedenlerle sikayetcive IIK.nun 89/I1 haciz ihbart gonderilemeyecegi gibi, ayrica bu
paranmin da kendisinden miizekkereyle istenemeyeceginden, mahkemece sikdayetin kabul

yerine yazili gerek¢eyle reddi yolunda hiikiim kurulmasi isabetsizdir..” **° sonucuna

27« . Somut olayda takip alacaklisi, davaci bankaya 89/I haciz ihbarnamesi gondermis ve davaci banka

stiresi i¢inde olmamakla birlikte, bu haciz ihbarnamesine “takip bor¢lusunun banka nezdinde higbir hak
ve alacagi yoktur” seklinde cevap vermistir. Oysa dava dosyasinda yer alan belgeler ve ilk bilirkisi
raporunun incelenmesinden; birinci haciz ihbarnamesinin banka tarafindan tebelliig edildigi 17. 1. 2003
tarihinde 6. 907. 500. 000. -TL tutarinda bir alacagi ve bu meblagin aym tarihte davaci banka
tarafindan, haciz ihbarnamesi teblig edildikten sonra baska bir hesaba virman edildigi goriilmiistiir.
Somut olayda birinci haciz ihbarnamesinin banka tarafindan tebelliig edildigi 17. 1. 2003 tarihinde,
6. 907. 500. 000. -TL haciz ihbarnamesine siiresinde cevap verilmemesinden dolayr davaci bankanin
zimmetinde sayilmasi gerekmektedir” (Hamdi YASAMAN, Haciz Thbarnamesine Cevap Vermeyen
Bankanmn Sorumlulugu (Banka Hukuku ile ilgili Makaleler Hukuki Miitalaalar Bilirkisi Raporlar,
Istanbul 2005, s. 175-179), s. 178).

% Kredi genel sézlesmesindeki diizenlemenin hukuk diizenimizde ihlal ettigi hukuk kurallari icin bkz.
DOMANIC- Banka Kredi Sézlesmeleri s. 12, 14. Aym goriis icin bkz. KAPLAN s. 85; ibrahim
ASIK, icra Sézlesmeleri, Ankara 2006, s. 178; YASAMAN- Bilirkisi Raporlar1 s. 178.

% 12. HD 13. 4. 2004, 21772/25815: UYAR- Serh s. 7654; « Sikayet¢i Finansbank A. S. Levent ve
Gayrettepe Subeleri tarafindan yasal siiresinde icra dairesine sunulan dilekgelerde ‘IIK.nun 89.
maddesine gore diizenlenip gonderilen haciz ihbarnamesi borglusunun bankaya da borglu bulundugu ve
subedeki hesabin kendilerine rehinli oldugu’ yoniindeki beyanlar1 (haciz ihbarnamesine itiraz)
niteligindedir. Bu durumda icra miidiirliiglince, haciz ihbarnamesine siiresinde itiraz edilmesine ragmen
paranin ddenmesinin istenmesi yasaya uygun degildir. Dairemizin yerlesik uygulamasi bu yonde olup,
sikayetin kabulii yerine reddine karar verilmesi isabetsizdir...” (12. HD 7. 3. 2005, 681/4626: UYAR-
Serh s. 7653-7654). Ayrica, m. 89 ihbarnamesine iliskin olarak, takas konusunda problemler de
ctkmast miimkiindiir. Nitekim banka, bor¢lunun banka nezdinde alacagi oldugunu veya parasi
bulundugunu, fakat bankanin da bagka bir kredi islemi dolayisiyla bor¢ludan alacakli oldugunu ileri
stirebilir. Bu beyan, bir takas talebidir ve ancak muaccel alacaklar i¢in boyle bir talepte bulunulabilir
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varmigtir. Dolayisiyla bdyle bir durumda, birinci haciz ihbarnamesine siiresi i¢inde
itirazda bulunan ii¢ilincii kisiye ikinci haciz ithbarnamesi gonderilse dahi, tiglincii kisiye
tekrar itirazda bulunma kiilfeti yiikklenemeyecektir’®.

[IK m. 89, VII’de, “haciz ihbarnamesi, bir hiikmi sahsin veya miiessesenin,
merkez ve subelerinden hangisine teblig edilmis ise, beyanda bulunma miikellefiyeti
yalniz ihbarnameyi tebelliig eden merkez veya subeye aittir” ifadesi yer almaktadir.
PEKCANITEZ konuya iliskin olarak, bir bankanin genel merkezine veya bolge
midirliigiine haciz ihbarnamesi gonderilerek, genel midirliige veya bdlge
miudiirligiine bagl tim subelerden bilgi istenemeyecegini belirtmistir. Boyle bir haciz
thbarnamesini alan bélge miidiirliigliniin ayn1 zamanda merkez subesi olmasi halinde,
miidiirliik sadece kendi subesi ile ilgili bilgi verecek olup; miidiirliigiin diger subelerle
ilgili arastirma yapma zorunlulugu bulunmamaktadir®®'.

Yargitay ise bir kararinda, kanun hilkmii geregince, tiizel kisiligi olmayan
subeye itiraz hakki tanindigina gore, tiizel kisiligi haiz olan genel miidiirliigiin, 6ncelikle

itiraz hakkina sahip olduguna hitkmetmistir’®.

Dolayisiyla, karara gore subeye
gonderilen ihbarnamenin ardindan genel midiirliik tarafindan siiresinde yapilacak itiraz

sonucunda, alacaklinin ikinci haciz ihbarnamesi ¢ikartmasi hukuka uygun olmayacaktir.

Bor¢lu mudinin bankanin kredili miisterisi olmamasi durumunda, takas
sartlarinin mevcudiyeti halinde, hacze karsi banka tarafindan takas iddiasinda
bulunulabilecektir. Boyle bir durumda, haciz ithbarnamesine verilen cevapta veya haciz
tutanaginda bor¢lu mudinin(yatinm hesab1 sahibinin), bankaya bor¢lu bulundugu,
alacagin muaccel oldugu, mudinin yatirnm hesabinda haciz miktarma karsilik gelen
meblag varsa da, bankaya olan borcuna takas edildigi beyan olunarak, bor¢lu mudiye de
yazili takas bildirimi gonderilecektir. Hesapta banka alacagindan fazla bir meblag varsa,

artan kisim iizerine haciz uygulanarak icra dairesine bildirilecektir.

(Abdurrahim KARSLI, icra ve Iflas Kanunu’nun 89. Maddesinde 4949 Sayili Kanunla Yapilan
Degisiklikler (YUHFD 20005/1/2, s. 411-417), s. 415).

30012 HD 7. 6. 1979, 4441/5275: UYAR- Serh s. 7823.

31 PEKCANITEZ/ATALAY/SUNGURTEKIN/OZEKES s. 203.

30212, HD 24. 6. 1996, 2464/2586: UYAR- Serh s. 7809.
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§ 8. FON’A DEVREDILEN BANKAYA AIT HACZEDILMIiS HIiSSE
SENETLERININ DURUMU

Banka hisse senetlerine sahip olan hisse sahipleri, hissedar1 olduklar1 bankanin
Fon’a devri hélinde, hisse sahipligi sifatin1 siirdiireceklerdir. Fakat, hisse sahipleri kar
pay1 hari¢ ortaklik haklarini kullanamayacaktir. Ciinkii anilan haklarin kullanimi kar
pay1 hari¢ Fon’a devredilmistir. Bu kanuni devir, kar payr hari¢ ortaklik haklar ile
bankanin yonetim ve denetiminin Fon’a devrine iliskin Kurul kararinin Resmi Gazetede

yaynlandig1 giin ipso uire gergeklesecektir’®.

Bankanin Fon’a devri sirasinda, banka hisse senetleri lizerinde, rehin ve intifa
hakki, haciz veya tedbir bulunmasi mimkindir'®. Bu haklar degismeme,
baskalasmama ve varligint siirdiirme ilkesi geregi devam edecektir. Ayni haklarin
kanunen kaldirilmasmin miimkiin olmamas: ilkesi, ihtiyati tedbirler ve hacizler
bakimindan da gecerlidir. Dolayisiyla s6zkonusu haklar, ge¢ici donemde Fon’a ve
iiclincii kisilere; banka tigiincii kisilere devredildigi takdirde devralana karsi ileri
siiriilebilir®. BanK m. 106 diizenlemesi de bu goriisii  gilicli  bir sekilde

desteklemektedir.

§ 9. OZELLESTIRME KAPSAMINDA BULUNAN ANONIM SiRKET
HISSELERININ HACZEDILEBILIRLIGI

fcra ve iflas Kanunu m. 82, I'de ifade edildigi iizere, 6zel kanunlarda

haczedilemeyecegi yazili olan mal ve haklar haczedilemeyecektir. Konumuzla ilgili

olarak bu kapsamda, 223 sayilhi Kamu Iktisadi Tesebbiisleri Hakkinda Kanun

Hiikmiinde Kararnamenin 57. maddesinin 2. fikrasi ile sdyle bir hiikiim getirilmistir :

“Tesebbiisiin tasinr ve tasinmaz her tirlii mallart haczedilemez*%. Ancak anilan

393 {nal TEKINALP, Fondaki Bankanin Hukuku, Istanbul 2003, s. 24.

3% Rehinli hisselerin devrine iligkin olarak KUNTALP, hisselerin Fon’a rehinle yiiklii olarak gectigi
kabul edilse dahi, Fon’un hisseye deger kazandiran harcamalarini ve ipotek alacaklisinin ipotek
konusunun degerini korumak iizere yaptig1 giderleri satig bedelinden oncelikle alabilmesine imkan
saglayan MK m. 865 hiikkmiiniin kiyasen uygulanmasi suretiyle, rehinli alacaklidan Once tahsil
edilebilecegini ileri slirerek hisselerin rehinle yiikli olarak Fon’a ge¢mesinin, hisselerin intikalinde
Fon’a giivence saglama amacina olumsuz etkisini dnleyecegini ifade etmistir (KUNTALP s. 423).

* TEKINALP- Fondaki Banka s. 24-25.

306 Kamu iktisadi tesebbiislerine bagh isletmelerin mallarmin haczedilemeyecegine iliskin Damistay’n
eski tarihli kararlar1 i¢in bkz. Danistay 3. Dairesi 9. 2. 1993, 799/637: Selami DEMIRKOL/M. Onder
TEKIiN/Nihat TOKTAS, Danistay idari Dava Daireleri Karar Ozetleri : Vergi, Resim ve Harglar ile
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diizenleme, 4011 sayili Kanun’un 1. maddesi ile yiirilirlikten kaldirilmistir. Yeni
diizenleme ile tesebbiislin tasinir ve tasinmaz her tiirlii mallar1 haczedilebilir hale
getirilmistir. Ancak 4046 sayili Ozellestirme Kanunu Gegici 15. maddesi bu duruma
yeniden bir sinirlama getirmistir: “ Bu kanunun yiiriirliige girdigi tarihte ozellestirme
kapsaminda bulunan kuruluglar ile bundan sonra ozellestirme kapsamina alinacak
kuruluslarin tasimir ve tasinmaz her tirlti mal, hak ve alacaklar, bu kuruluslar
ozellestirme kapsaminda kaldigi miiddet¢e haczedilemez. Konulmus olan hacizler
kalkar ve takipler diiser. Bu kuruluslarin dogmus ve dogacak borg¢larindan dolay
uygulanacak faiz orani, T. C. Merkez Bankasi’nca belirlenen(vade tarihindeki) reeskont

307, Dolayistyla, istisnai nitelik tasiyan Ozellestirme Kanunu

faiz oranlarimi gecemez
Gegici m. 15 geregince, bu kanun kapsamina dahil olan veya dahil olacak anonim
sirketlerin sahip olduklar1 hisseleri, bu sirketler 6zellestirme kapsaminda bulundugu

stirece haczedilemeyecektir.

KURU, Iktisadi Devlet Tesekkiillerinin mal, hak ve alacaklarmim
haczedilebilirligi konusunda, bu tesekkiillerin 6zel hukuk hiikiimlerine tabi oldugunu,
0zel kanunlarda aksine bir hiikim bulunmadik¢a, mallarinin Devlet mal
sayllamayacagini ve bu sebeple haczinin miimkiin oldugunu belirtmistir’*®.

Ozellestirme  kapsaminda  bulunan  anonim  sirketlerin  hisselerinin
haczedilmezligine iliskin Gegici 15. maddenin Anayasa Mahkemesi’nin 31. 1. 1997
tarih ve 66/7 sayil karari ile yiiriirliikten kaldirilmasi ile, bu tlir anonim sirketlerin sahip

olduklart hisselerin haczi de miimkiin hale gelmistir’®’.

Benzeri Mali Yiikiimliiliikler Disinda Kalan Uyusmazliklar 1984-2005, Istanbul 2006, s. 43; Danistay
4. Dairesi 29. 1. 1988, 4295/385: DEMIRKOL/TEKIN/TOKTAS s. 4.

7T USTUNDAG- Icra 2004, s. 177, 178 dn. 520.

3% Baki KURU, Haczi Caiz Olmayan Seyler, (Makaleler, istanbul 2006, s. 717-762), s. 727. Ay goriis
i¢in bkz. POSTACIOGLU s. 286; Mustafa Resit BELGESAY, icra ve iflas Kanunu Serhi, 1. Béliim,
Sentetik 1zah, I Icra, 2. Basi, Istanbul 1948, s. 178; Sema TASPINAR, Bor¢lunun Bazi Mallarinmn
Haczedilememesi ve Nedenleri (Haczedilmezlik ve Nedenleri), Yayimlanmamis Yiiksek Lisans Tezi,
Ankara 1994, s. 225.

309« itiraz konusu Gegici Madde 15 ile 4046 sayili Yasa’nin yiiriirliige girdigi giinde ozellestirme
kapsaminda bulunan kuruluslarla bundan sonra 6zellestirme kapsamina alinacak kuruluslarin taginir ve
tasinmaz her tiirlii mal, hak ve alacaklarimin, bu kuruluslar 6zellestirme kapsaminda kaldig: siirece
haczedilemeyecegi, konulmus olan hacizlerin kalkacagi ve takiplerin diisecegi ongdrilmistiir. Bu
diizenleme, kesinlesmis haciz kararina karsin, alacaklinin hakkina kavusmasini engellemektedir. Oysa,
hak arama Ozgiirligiiniin sadece hakliligin saptanmasi ile degil, bunun kisi yoniinden bir sonug
dogurmasi ile saglanabilecegi aciktir. Borglunun, icra yoluyla izlenmesi ve borcun ddenmemesi
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§ 10. BAGLI NAMA YAZILI HiSSE SENETLERININ HACZi

Kat1 bir sermaye ortakligi olan anonim sirketlerde, kanunkoyucu tarafindan
sirketin amacina ulasabilmesi bakimindan bazi hallerde hisse sahiplerinin kisiliklerine
onem verilmekte; dolayisiyla hisse senetlerinin  devri gliglestirilmekte veya
yasaklanmaktadir. Bu tiir sinirlamalarin varlifina ragmen, bagli nama yazili hisse
senetlerinin icra takibine konu olmasi halinde baglam hiikiimlerinin uygulanirhig
tartisilmakla birlikte, baglama tabi senetlerin haczinin alacaklilarin menfaatinin
korunmasi bakimindan gegerli oldugu kabul edilmektedir®'’.

Karsilig1 tamamen 6denmemis veya devri s6zlesme ile bazi kayit ve sartlara tabi
tutulan hisse senetlerinin cebri icra yolu ile iktisap edilmesi héalinde, sirket yonetim
kurulu tiyeleri veya hisse sahipleri bu senetleri borsa degerleri, borsa degeri yoksa kayit
icin bagvurma tarihindeki gergek degerleri ile satin almaya talip olduklari takdirde
kayittan kacinabilirler, aksi halde teminat dahi isteyemeksizin kaydi icra etmek
zorundadirlar’'!. Daha acik bir ifade ile, TK m. 418, III’deki haller, TK m. 404’iin

istisnasini olusturmaktadir.

durumunda da bor¢lunun bunu karsilayacak miktarda malinin haczedilip satilarak borcun 6denmesi,
hak arama 6zgiirliigiiniin yasama gecirilisinin somut bir drnegidir...hukuk devletinde asil olan temel
hak ve 6zgiirliiklerin korunmasidir. Bu durumda hak arama 6zgiirliiklerinin sinirlandirilmasi nedeniyle
alacaklarin1 elde edemeyen kisilerin haklarina kavusmalarinin saglanmasi hak arama &zgiirliigiiniin
oldugu kadar hukuk devleti olmanin da 6n kosuludur. Kamu yarar1 amaciyla da olsa, hak arama
Ozgiirliigini  etkisiz hale getiren bir diizenleme demokratik toplum diizeninin gerekleriyle
bagdasmayacagindan Anayasa’ya uygun bir sinirlama olarak kabul edilemez. Bu nedenlerle, itiraz
konusu kurallar Anayasamin 36. ve 13. maddelerine aykiridir...itiraz konusu kural, 4046 sayili
Yasa’nin yiriirlige girdigi glinde o6zellestirme kapsaminda bulunan kuruluslar ile bundan sonra
ozellestirme kapsamina alinacak kuruluslarin taginir ve taginmaz her tiirlii mal, hak ve alacaklarinin, bu
kuruluslar 6zellestirme kapsaminda kaldig: siirece haczini engellemekle, 6zellestirme kapsamina alinan
kuruluslarla alinmayanlarin alacaklilar1 arasinda esitlik ilkesi ile bagdasmayan farkli bir uygulamaya
neden olmaktadir. Bu uygulamanin o6zellestirilecek kuruluslar yoniinden, kosullarin ¢ekici hale
getirilerek, izlenecek fiat politikalariyla daha olumlu sonuglar almak amacina yonelik oldugu, devlet
gelirlerinde saglanacak artisin kamu yararina katkisinin, dolayli da olsa, yadsmamayacagi
savunulabilir. Ancak, bu yolla saglanmas: diisiiniilen kamusal yarar, kisinin alacak hakkinin giivencesiz
birakilmasinin hakli nedeni olamaz. Bu baglamda, Gegici Madde 15 ile getirilen haciz yasagi, madde
kapsamindaki kuruluslarin alacaklilar1 ile bu kapsamda olmayanlarin alacaklilar1 arasinda hakli
goriilemeyecek bir esitsizlige neden olmaktadir. itiraz konusu kurallar, aciklanan nedenlerle,
Anayasa'nin 10. maddesine aykiridir...”(www.anayasa. gov.tr ,21. 10. 2007).

310 TEKINALP(POROY/CAMOGLU) s. 660; AYTAC s. 108; BAHTIYAR s. 186.

3'" YASAMAN- Menkul Kiymetler s. 46; IMREGUN- Anonim Ortakliklar s. 369; TEKINALP
(POROY/CAMOGLU) s. 660; Omer TEOMAN, Bagh Nama Yazili Pay(Senedi) Ve Halka Agik
Anonim Ortaklik Kavramlar1 Ustiine Diisiinceler (Otuz Yil Ticaret Hukuku Tiim Makalelerim, C. I
(1971-1982), Istanbul 2000, s. 46-59), s. 49; PULASLI- Sirketler Hukuku s. 791, 794; TASDELEN-
Pay Sahipligi s. 238. AYTAC’a gore, cebri icra yolu ile iktisap kavrami genis diisiiniilmelidir.
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DOMANIC konuya iligskin olarak, TK m. 418, I-II diizenlemeleri dayanak
yapilmak suretiyle anonim sirket esas sdzlesmesi ile devredilmesi yasaklanan hisse
senetlerinin m. 89 geregince haczedilmesinin miimkiin oldugunu ifade etmistir’'%.

Bagli nama yazili hisse senetlerinde, icra hukukunu ilgilendiren diizenlemeler
icermesi sebebiyle TTK Tasarisinin ilgili maddelerine yer verecek olursak; konu, nama
yazili hisse senetlerinin borsaya kote edilip edilmemesine gore iki sekilde ifade
edilmistir. Tasariin 493. maddesine gore, nama yazili hisse senetleri borsaya kote
edilmemis ise, nama yazili hisse senetlerinin cebri icra geregi iktisap edilmeleri
durumunda, sirket onay vermeyi, ancak aliciya hisse senetlerini gercek degeri ile
devralmay1 onerdigi takdirde reddedebilecektir. Devralan hisse senetlerinin gercek
degerinin belirlenmesini, sirketin merkezinin bulundugu yerdeki mahkemeden talep
edebilecektir. Degerleme giderlerini sirket karsilayacaktir. Devralan, gercek degeri
Ogrendigi tarihten itibaren bir ay i¢inde reddetmezse, sirketin devralma Onerisini kabul
etmis sayilacaktir. Tasarida m. 494, II geregince, hisselerin cebri icra geregi iktisap
edilmeleri halinde, hisse senetlerinin miilkiyeti ve malvarhiina iligkin haklari, derhal;
katilim haklar ise, ancak sirketin onay ile birlikte devralana gececektir. Nama yazili
hisse senetlerinin borsaya kote edilmesine iliskin olarak ise Tasarmin 495. maddesinde,
sirket borsada kote edilmis nama yazili hisseleri iktisap eden bir kimseyi, hisse sahibi
olarak tanimayi, ancak esas s6zlesme nama yazili hisseler ile ilgili olarak iktisap edeni
hisse sahibi olarak taniyacag ylizde ile ifade edilen bir iktisap iist sinir1 ongérmiis ve bu

ist sinir agilmissa reddedebilecektir.

Bu ¢ergevede, kanimizca burada bagli nama yazili hisse senetlerine iliskin olarak
ikili bir ayrim yapilmasi gereklidir. Halka acik olmayan veya ortak sayis1 bakimindan
halka a¢ik anonim sirket statiisiinde olan bir anonim sirkette, bagli nama yazili hisse
senetleri sirket ortagi/borglu elinde bulunacak olup; bu tiir hisse senetlerinin haczi m. 88
geregince gerceklestirilecektir. TTK Tasarist yiirtirliige girdigi takdirde ise, borsaya
kote edilmis anonim sirketler bakimindan kaydilestirmeye tabi tutulmus bagli nama

yazil1 hisse senetlerinin haczi m. 89 geregince gerceklestirilecektir.

Dolayistyla, rehnin paraya cevrilmesi, iflds ve konkordato ile hisse senedinin devri TK m. 418’in
istisnalar1 arasinda kabul edilmelidir (AYTAC s. 107-108).
312 DOMANIC- Hisselerin Haciz Usulii s. 6.
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Alacakli tarafindan hisse senedinin degil de kar paymnin haczedilmesi halinde
sitket ortaklarina bu tiir bir alim hakki taninmadigina dikkat etmek gerekir. Konuya
iliskin Yargitay karar1 aynen soyledir : “Alacakir 3. kiginin sirket ortaklarindan birinin
pay senetleri iizerine degil de, kdar payina haciz koydurmasi halinde, TK.nun 418/son
maddesinde belirtilen payin (cebri icra yolu ile iktisap) kosulu gerceklesmez. Sirket

ortaklart riichan haklarini kullanamazlar... ",

Baglam niteliginde olmamakla birlikte, hissenin devri bazi hallerde resmi

314 Bu diizenlemelere 6rnek olarak, BanK

makamlarin iznine tabi tutulabilmektedir
m. 18’deki “Pay Edinim ve Devirleri” bagligin1 tasiyan diizenleme gosterilebilir. Madde
hiikmiinde, yonetim kuruluna veya denetim komitesine iiye belirleme imtiyazi veren
hisselerin tesisi, devri veya yeni imtiyazli hisse ihracinin higbir orana tabi olmaksizin
izni gerektirecegi’'’; hisse sahipliginin sermayenin belli bir oram1 asan devir veya
edinimlerin Kurulun iznine tabi olacagi diizenlenmistir’'®. Yine aynit maddede, hisse
senetleri borsada islem goren bankalarin hisse senetlerinin borsadan alinmasi ve bir
bankanin hisse senetlerinin 2004 sayili Icra ve Iflas Kanunu hiikiimlerine gore icra
dairesinden satin alinmasi durumunda, gergeklestirilecek islemlerin ve bu maddenin
uygulanmasina dair usul ve esaslarin Kurulca belirlenecegi ifade edilmistir’'’.
Bankacilik Kanunu’nun anilan maddesindeki ‘“hisse edinme” ifadesinin iizerinde
duracak olursak, bu ifade eski Tiirk¢e’de “iktisabin” karsilig1 olup; satin almadan daha
genis bir anlam icermektedir. Hisse senedinin cebri icra yoluyla intikali de edinme
kavramma dahildir ve Kuruldan izin alnmasi gerekmektedir’'®. Dolayisiyla, BanK
m. 18, I’de gosterilen orandaki hisse senetlerinin veya imtiyazli hisse senetlerinin
icradan alinmasi halinde Kurulun izni sézkonusu olacak, Kurul izni olmadan hisse

senedini devralan kisinin banka pay defterine kaydi yapilamayacaktir.

31311, HD 20. 10. 1981, 3889/4317: BASBUGOGLU s. 637.

34 TEKINALP (POROY/CAMOGLU) s. 448, 654.

31 REISOGLU- Serh I s. 321-324; Servet TASDELEN, Bankalar Kanunu Serhi, Ankara 2002, s. 209.

316 Getirilen bu diizenleme ile, kuruluslarin ortaklik yapilarinin ve ortaklar igin &ngdriilen hiikiimlere
uygunlugunun izlenmesi, banka kaynaklarmin ortaklar tarafindan suiistimaline neden olabilecek veya
etkin denetimi engelleyecek yapilanmalarin oniline gecilmek istenmistir (Gerekgeli 5411 Sayili
Bankacilik Kanunu, C. I, Tiirkiye Bankalar Birligi 2006, s. 281) .

317 Bankacilik Kanunu m. 18 uyarinca pay edinim ve devirlerinde ilgili Kuruma yapilacak basvurularda
bulunmasi gereken belgeler igin bkz. Bankalarin Izne Tabi Islemleri Ile Dolayli Pay Sahipligine iliskin
Yonetmelik m. 11 .

' Ahmet BATTAL, Bankacilik Kanunu Serhi, 2. Baski, Ankara 2007, s. 127; ALICI s. 214;
TASDELEN- Serh s. 8.
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§ 11. AYIN KARSILIGI CIKARILMIS HiSSE SENETLERININ HACZi

Anonim girketlerde hissenin serbestge devredilebilmesinin istisnasimi TK
m. 404’deki devir yasagi olusturmaktadir. Kanunda yer alan diizenleme, “ Ayin karsiligi
olan hisse senetlerinin sirketin tescilinden itibaren iki yil gegmeden bagskalarina devri

g e e 7 5319
hiikiimstizdiir”

seklindedir. TTK Tasarisina bakildiginda ise, TTK’da Ongoriilmiis
olan ayin karsilig1 paylara iligkin bir devir yasagia yer verilmedigi goriilmektedir. Ote
yandan, SerPK’nin 36. maddesinin son fikrasinda bu yasagin, gayrimenkul yatirim
ortakliklarina getirilecek ayin sermayeler bakimindan uygulanmayacagi agikca

diizenlenmistir.

Devir yasaginin konulusundaki temel amag, sirketin esas sermayesini korumak;
ayin olarak getirilen sermayenin gercek degeri ile sermayeye dahil edilmesini saglamak;
boylece sirketi, hissedarlar1 ve sirket alacaklilarmi korumaktir. Iste bu sebeple, ayin
karsiligr sermaye getirenlerin sirketin kurulusundan itibaren iki yil igerisinde hisse
senetlerini satarak sorumluluktan kurtulmalar1 onlenmistir. Dolayisiyla, ayin sermaye
karsilig1 anonim sirket biinyesinde ¢ikarilan hisse senetleri dngoriilen siire icerisinde
bagkalarina devredilemeyecektir. Bu tlir hisse senetlerinin devri, kanunen

hiikiimsiizdiir’>°.

Ticaret Kanunu m. 404’de acgik bir sekilde diizenlenmemis olsa dahi devir
yasagina tabi hisse senetlerinin, iradi devirler bakimindan gecerli oldugunu sdylemek

miimkiindiir. Sirket ortaginin alacaklisinin bir icra takibi sonucunda hisse senetlerini

1% SerPK m. 7, III geregince, halka arz edilecek hisse senetlerinin karsiliginin nakden ve tamamen
6denmesi zorunludur. Dolayisiyla, halka arz agamasinda anonim sirkete ortak olmak isteyen kimselerin
ayni sermaye getirmesi miimkiin olmadigindan TK m. 404’iin uygulanma alaninin daraldigini sdylemek
miimkiindiir.

320 «“Mahkeme, bilirkisi raporu ile ana sdzlesme miinderecatina gdre davacinin sermaye payinin(ayin)
oldugunun anlasildigini1 ve TTK.nun 404iincii maddesinin (dmir) hiikmii karsisinda heniiz aradan iki yil
gegmemis olmast itibariyle s6z konusu (pay devri) isleminin gegersiz oldugunu ve husumetin bu devir
isleminin kabuliine karar veren sirkete tevcihinde kanuna aykiri bir yon bulunmadigini belirterek
davacinin ortaklik sifatinin devam ettiginin kabulii dogru oldugundan, mahkeme kararinin onanmasi
gerekmistir..” (11. HD 13. 3. 1980, 773/1220 : DOGANAY s. 1214); ayn1 yénde bkz. HGK 8. 7. 1987,
11-67/604 : KBIBB.
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cebri icra yolu ile sattirmasi ve hisselerin paraya ¢evrilmesinde hukuka aykirt bir yon

bulunmamaktadir’>'.

§ 12. BORCLUNUN YURTDISINDA BULUNAN HiSSELERININ HACZI

Calismamizda anonim sirket hisselerinin haczi konusunu incelerken, sirket
ortaginin yurti¢inde sahip oldugu hisselerin haczini inceledik. Anonim sirketlerde hisse
haczine iligkin olarak yer verilmesi gereken bir diger husus, bor¢lunun yurtdisindaki
sitketlerde ortakligi s6zkonusu oldugunda, haczin yapilis seklidir. Takip bor¢lusu
yabanci iilkede bulunsa dahi, Tirkiye’deki hisselerinin haczi miimkiindiir. Ancak
bor¢lunun, yabanci iilkedeki hisselerinin/hisse senetlerinin Tiirk Kanunlarina goére haczi
miimkiin degildir. Bunun i¢in milletlerarasi anlagsmalarin yapilmasi gerekli olup; su ana

kadar hukukumuza dahil edilebilecek yapilmig bir anlagsma bulunmamaktadir.

Takip hukuku ihtilaflar1 ve maddi hukuk etkisine sahip takip hukuku
ihtilaflarinin usul hukuku kapsaminda yer aldigi kabul edilmektedir. Usul hukuku
kurallar1 ise, dogasi geregi miilkilik prensibine tabidir. Her iilke kendi siirlari
igcerisinde uygulanacak icra hukuku kurallarin1 diizenlemekte ve kendi milli hukukunu
uygulamaktadir’”’. Dolayisiyla, bdyle bir durumda miilkilik prensibi geregince,
alacagini tahsil etmek isteyen alacaklinin, bor¢lunun ikametgahinin bulundugu tilkedeki

kurallar ¢ercevesinde takip yoluna bagvurmasi gerekmektedir.

§ 13. YONETIiM KURULU UYELERININ ANONIM SiRKETE TEVDIi
ETTiGi HiSSE SENETLERININ HACZEDILEBILIiRLiGi

Ticaret Kanunu’nun 313. maddesi geregince, yonetim kurulu iiyelerinin her biri,

esas sermayenin en az ylizde birine esit miktarda hisse senetlerini sirkete tevdi etmek

2! TASDELEN- Pay Sahipligi s. 238; Hayri DOMANIC, Kiymetli Evrak Hukuku, Istanbul 1975,
s. 608.

322 Mehaz isvicre Icra ve iflas Kanunu’nda, miilkilik ilkesi bakimindan su bilgiler verilebilir : Bir mala
Isvigre’de el konulabilmesine, Isvicre Hukukunda lex fori ilkesine gore karar verilir. Lex fori, takip
talebinin verildigi asil tilke hukukunun, takip prosediirii ve takibin yiiriitiilmesini kendi hukukuna gore
gerceklestirmesi kuraldir. Bunun sebebi, usul hukukunda lex fori ilkesinin gegerli olmasidir. Miilkilik
prensibinin istisnasi olarak EuGVU, genel olarak iiye devletlerin hakimiyet sahasinda gecerli olup;
bor¢lunun vatandasligina bakilmaksizin uygulanacaktir (YILDIRIM/DEREN-YILDIRIM s. 36-37°
den naklen).
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zorundadir’??

. Bu hisse senetleri, yonetim kurulu iiyesinin genel kurul tarafindan ibra
edilmesine kadar goérevden dogan sorumluluguna iligkin merhun hiikmiinde olup;
bagkalarina devir olunamayacak ve bankadan geri alimamayacaktir. Nitekim Ticaret
Kanunu'nun 313. maddesinin konulus amaci, gorevleri siiresince sorumluluklarina
sebebiyet verecek hareketlerinden dolay1 teminat saglamak ve bu yolla, yonetim kurulu
tiyelerinin daha dikkatli olmasini saglamaktir. Gilinlimiizde sirkete tevdi edilen hisse
senetlerinin degeri, kanunda 6ngoriilen teminat amaci bakimindan yeterli olmasa dahi;
sirket esas sozlesmesi ile teminat miktarnin yiikseltilmesi miimkiin ve gereklidir’**.
3182 sayili eski Bankalar Kanunu'nda konuya iliskin olarak, banka yonetim
kurulu iiyeleri tarafindan teminat olarak verilen hisse senetlerinin, T. C. Merkez
Bankasi’na (bulunmayan yerlerde Ziraat Bankasi’na) tevdi edilerek; hisse senetlerinin
miinhasiran ~ yonetim  kurulu  iyelerinin  gorevleri nedeniyle dogabilecek
sorumluluklarmma karsi teminat teskil etmelerine 6zen gosterilmis ve bu hisse
senetlerinin baska bir nedenle haczedilmelerine dahi imkan verilmemistir(Bankalar
Kanunu m. 22, b. 4)**>. CAMOGLU, kurumun amacma gore daha uygun olan bu
sistemin diger anonim sirketlerin yonetim kurulu iiyelerine de uygulanmasi gerektigi
kanaatindedir’®’. Sézkonusu hiikiim geregince, hisse senedi ¢ikarilmamigsa, kanunda
belirtilen miktarlardaki hisseler iizerine rehin konulmalidir. Doktrinde savunulan bir
gorlis uyarinca, ikinci derecede etki edebilmek iizere haciz konulmasi, sarta bagl olarak
bir borca karsilik gdsterilmesi veya ikinci derecede menkul rehin tesisi imkansiz

degildir’*’.

Ticaret Kanunu m. 313 diizenlemesi geregince, yonetim kurulu liyesinin sahip
oldugu hisse senetleri, ibraya kadar anonim sirkete rehin olarak verilecek; dolayisiyla

bor¢lu yonetim kurulu iiyesinin alacaklilari, bor¢lunun ibrasin1 beklemek zorunda

33 Tevdi edilen senetler sirket kasasinda saklanmaktadir. Sirketin hisse senetleri iizerinde fiilen ve hasren
zilyet olmasini saglayici hiikkiimler geregi yerine getirilmek kaydiyle hisse senetlerinin bir bankaya
tevdi edilmesi de miimkiindiir. Sirkette hisse senedi ¢ikarilmadigir donemlerde, hisse senetlerinin yerini
tutmak tizere nama yazili ilmuhaber c¢ikarilmigsa, hisse senedi yerine s6zkonusu ilmuhaberler tevdi
edilecektir (CEVIK- Anonim Sirketler s. 408-409). IMREGUN, anonim sirketin hisse senedi
cikarmadigl durumlarda, ortaklik pay sahipleri defterine serh verilerek teminat isleminin saglanacagin
belirtmistir iIMREGUN- Anonim Ortakliklar s. 204).

324 TEKINALP(POROY/CAMOGLU) s. 332; BAHTIYAR s. 135; DOGANAY s. 929.

32 TEKINALP(POROY/CAMOGLU) s. 333-334.

326 TEKINALP(POROY/CAMOGLU) s. 334.

¥’ TEKINALP- Banka Hukuku s. 122 dn. 14.
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328

kalacaktir’”®. Bu durumda alacaklinin génderecegi [IK m. 89, I ihbari, rehin hakkindan

sonra gelmek kaydiyla hiikiim ifade edecektir.
§ 14. ANONIM SIRKET HISSELERININ HACZINDE TERTIP
A. GENEL ANLAMDA TERTIiP KURALI

Icra takibinde alacaklmin menfaati, bor¢lunun takip konusu asil alacak, faiz
alacagi ile takip masraflarini karsilamay1 yetecek kadar mallarinin haczi ve bu mallarin
paraya cevrilerek alacagin tahsilidir(iIK m. 85, I). Alacakli bakimindan, borglunun
hangi mallarinin haczedildigi degil, takip konusu asil alacak ve faiz alacagi ile yapmis
oldugu takip masraflarinin tam olarak karsilanmasi 6nemlidir. Borca yetecek kadar
mallarin haczinde, haczedilecek mallarin hangi mallar olmas1 gerektigi ise, bor¢lunun
menfaatini ilgilendirmektedir(iiK m. 85, II-II1)’*’. Dolayisiyla, bor¢lunun mallari
haczedilirken belli bir siraya uyulmasi gereklidir ve buna hacizde tertip kurali denir’’.
Boyle bir durumda icra miidiirii, m. 85, VI diizenlemesi geregince, alacakli ile
bor¢lunun menfaatlerini miimkiin oldugu kadar dengelemeye calisacaktir’™'. Mevcut
diizenleme, icra hukukunda olg¢iiliiliikk ilkesinin uygulama alani buldugunu ortaya
koymaktadir. YILDIRIM, hacizde tertip kuralinda esas olan &l¢iiliilik®*? ilkesinin icra
hukukundaki smirlarin1 ¢izmeye c¢alismis ve kuralin, icranin insanilestirilmesini
amaglarken icra hukukunda tikanikliklara yol agmamasi gerektigini ifade etmistir’”.
Yazara gore ilke, yalnizca icra isleminin borgluya asir1 zarar verdigi hallerde tartigma

konusu yapilabilmelidir’**.

328 TD 30. 9. 1966, 150/3820 : ERIS- Sirketler 3. Baski, s. 1798.

329 MUSUL- Icra ve iflas Hukuku s. 414.

#" KURU- El Kitabi s. 370.

3" BELGESAY- Serh s. 34, 249; BERKIN- icra Hukuku Rehberi s. 17. Konuya iliskin bir Yargitay
karar1 i¢in bkz. 12. HD 31. 7. 1987, 12091/8559: YKD 1988/1, s. 68.

332 YILDIRIM, bu konuda “dleililik” kavramimi kullanmakta iken (M. Kamil YILDIRIM, icra
Hukukunun Anayasa ile Iliskisi ve Olgiiliiliik ilkesi (MUHAD 1989/4/1-3, s. 98-115), s. 98 vd. ;
SUNGURTEKIN “oranlilik” kavrami ile konuya iliskin goriislerini ifade etmistir. SUNGURTEKIN,
icra hukukunda oranlilik prensibinin ilke olarak etkilerini ele aldig1 ¢alismasinda, cebri icrada Anayasa
hukuku bakimindan sakincali oldugu diisiintilse dahi, temel menfaat catigmalarinda bor¢lu aleyhine
¢Oziim yolunun benimsendigini belirtmigtir. Oranlilik ilkesi, alacakli haklarinin cebri tarzda
gerceklestirilmesinin  sinirlarini tespitte, ciddi fakat temkinli olmakla birlikte, ilkesel bakimdan
oneminden higbir sey kaybetmemektedir (Meral OZKAN SUNGURTEKIN, icra Hukukunda
Oranlilik ilkesi (Prof. Dr. Turhan Tufan Yiice’ye Armagan, izmir 2001, s. 177-201), s. 197).

33 YILDIRIM- Olgiiliiliik s. 110.

3% YILDIRIM- Olgiiliiliik s. 110.
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Haczedilecek mallarin tayini konusunda alacakli ile bor¢lu arasinda bir icra
sdzlesmesi>> yapildigr takdirde, icra miidiirii bu sézlesme ile bagli olacaktir. Fakat,
boyle bir durumda, ne alacakli ne de borglu tek basina haczedilecek mallarin tercih
strasini oncelikli olarak tayin etme yetkisine sahip degildir**°.

fcra ve Iflas Kanunu’nda, bor¢lunun mallarinin haczi yapilirken uyulacak siraya
iligkin tertip kurallarina yer verilmistir. Kanimizca, m. 85, VI diizenlemesinde hacizde
tertip kuralina ayrintili bir ¢6ziim getirilmemistir. Ciinkii maddede diizenlenmis haller
disinda, hacizde tertip kuralmin nasil uygulanmasi gerektigi agik degildir. Ornegin,
bor¢lunun ortagi oldugu sirkette hem adi hisse senetleri hem de imtiyazli hisse
senetlerinin  bulundugu takdirde, hangi senetlerin Oncelikli olarak haczedilmesi
gerekmektedir? Bilindigi lizere, imtiyazli hisse senedi ortaga oy hakkinda, kar payinda
veya tasfiye payinda imtiyaz verebilmekte iken; adi hisse senetlerinde bu tip ek
imkanlar bulunmamaktadir. Dolayisiyla imtiyazli hisse senetlerinin paraya c¢evrilmesi
daha kolay olmakla birlikte, imtiyazli hisse senetlerinin haczedilmesi bor¢lunun

menfaatlerine daha fazla zarar verebilmektedir.

Karsilagtirmali hukuka bakildiginda ise, bor¢lunun malvarligina dahil olan
mallardan hangilerinin haczedilecegi konusunda, alacaklinin iradesini 6n planda tutan
veya icra memuruna kanundaki siraya gore hareket etmesini emreden iki sistemle

karsilasiimaktadir®®’.

B. KARSILASTIRMALI HUKUKTA TERTiP KURALI
I. ALMAN HUKUKUNDA TERTIP KURALI

Alman Icra Hukukunda, takibin etkinligini arttirmak amaciyla, borglunun
malvarligina dahil olan mallardan hangilerinin haczedilecegi konusunda alacaklinin
iradesini 6n planda tutan bir sistem uygulanmaktadir’®. Dolayisiyla haciz, alacaklinin

talebi dogrultusunda ve alacaklinin talebinde gosterdigi mal ve haklar {izerinde icra

333 fera sozlesmesi, alacakli ile borglu arasinda yapilan ve icra siirecini konu alan s6zlesmedir. Bu tip bir
sozlesme yoluyla taraflar cebri icra siirecini etkilemekte ve siirecin isleyisine kanunda diizenlenen
kurallarla miidahale etmektedirler (ASIK s. 8).

336 BELGESAY- Serh s. 249.

**7 YILDIRIM- icra Hukuku Ders Notlari s. 86.

33 Evren KILICOGLU, icra Sozlesmeleri, Istanbul 2005, s. 92.
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organlarinca yapilacaktir’>®. Yargitay’in konuya iliskin bazi kararlarinda da, haczin
konusunu tayin etmede alacaklinm iradesi 6n planda tutulmustur’®. Dolayisiyla,
alacaklinin talebi dogrultusunda haczi kabil olmayan mallarin dahi, icra miidiiriine

haczedilmezligi takdir yetkisi verilmeyerek haczedildigi goriilmektedir.
I1. ISVICRE HUKUKUNDA TERTIiP KURALI

Isvigre Hukukuna bakildiginda, Kanunda, haczedilecek mallarin satis degerine
ve borglu bakimmdan énemine agirlik verildigi goriilmektedir. Icra memurunun kural
olarak, SchKG Art 95°deki siraya uymasi gerekmektedir. Kanun, bu kuralin istisnalarini
da 6ngdrmiistiir. Bunlar : Icra memurunun duruma gore takdir hakkini kullanmasi
gereken haller, iki tarafin ortak iradesinin gerektigi haller ve her iki tarafin menfaatinin

sdzkonusu oldugu hallerdir’*'.

I1I. HUKUKUMUZDA TERTIP KURALI

Hukukumuzda, Isvigre Hukukunda oldugu gibi ayrintili bir diizenlemenin
olmamasmin cesitli problemlere yol a¢tigini sdylemek miimkiindiir. IIK m. 85°de
hacizde tertip kuralmm kismen yer aldig1 diisiiniildiigiinde; kuralin Isvicre Hukukunda
oldugu gibi uygulanmasi gerektigi doktrinde kabul géren goristir'”’. Bu durumda,
alacaklinin haczin konusu bakimindan dogrudan bir se¢im hakki bulunmadigini; haczin

konusunu belirleme yetkisinin icra miidiiriine verildigini kabul etmek yerinde olacaktir.

339 PEKCANITEZ’e gore, haczedilmezlik konusunda karar verecek olan icra miidiiriidiir. Bu konuda
taraflarin beyanlar1 sadece yol gosterici niteliktedir (PEKCANITEZ/ATALAY/SUNGURTEKIN/
OZEKES s. 189). Aym goriis i¢in bkz. KURU- El Kitabi s. 453.

0 HGK 31. 3. 2004, 12/202-196 tarihli karar igin bkz. KURU- El Kitab1 s. 453 dn. 22/1; *...Kabule
gore de 1IK’nin 85. maddesine gore haciz isteminin icra memurunca yerine getirilmesi zorunlu olup,
memurun haczedilecek menkul, gayrimenkul ya da haklarin niteligi esas alinarak bunun haczinin
miimkiin bulunup bulunmadigi konusunda bir takdir hakki yoktur. Haczedilmezlik durumu, haciz
isleminden sonra, bor¢lunun sikayeti halinde g6z dniinde bulundurulacagindan (HGK’nin 31. 03. 2004
tarih ve 2004/12-2002 esas- 2004/196 karar) Mahkemece sikdyetin kabulii ve Icra Miidiirii isleminin
iptali yerine, istemin reddi yoniinde hiikiim kurulmasi bu nedenle de yasaya uygun bulunmamaistir...”
(12. HD 27. 6. 2006, 11103/14040 : KACAK s. 893); ayn1 yonde bkz. 12. HD 5. 4. 2007, 4135/6590 :
KBIBB.

3! YILDIRIM- icra Hukuku Ders Notlari s. 86’dan naklen.

32 KURU/ARSLAN/YILMAZ s. 259; USTUNDAG- icra 2004 s. 173; ANSAY- icra s. 74. Aksi goriis
i¢in bkz. UYAR- Haciz s. 231-232; POSTACIOGLU s. 305.
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fcra miidiiriine tanman takdir hakkmin yerinde kullanilmamas: halinde, taraflarin

sikdyet yoluna bagvurmasi miimkiindiir’®,

BELGESAY’a gore, Tiirk Hukukunda haczedilecek mallarin tercih siralarinin

344 )
. Bunun sonucunda ise, bor¢lunun bazi

tayininde icra miidiiriine fazla yetki verilmistir
mallarinin haczi, alacaklt bakimindan farksiz olmasina ragmen, bor¢lunun fazla

sikintiya maruz kaldig1 durumlar olusturmaktadir.
1. Menkul Mal Niteligindeki Hisse Senetleri Bakimindan

Menkul mallar bakimindan hacizde tertibe iliskin olarak ANSAY, menkul
mallardan ilk olarak satilmasi en kolay olanlarin tercih edilecegini; bunlardan da borglu
icin en az hissedilen yani giinliik ihtiyaclara tahsis edilmemis olanlarin daha once

haczedilmesi gerektigini ifade etmistir’*.

Konuya iligkin olarak UYAR da benzer sekilde, tasinir mallar haczedilirken
once fazla para eden, korunmasi ve satilmasi kolay olan ve bor¢lunun daha az

gereksinim duydugu mallarin tercih edilmesi gerektigini belirtmistir*.

Kanimizca, alacaklinin alacagini elde edebilmesinin, icra takibinin esas amaci
oldugu diistintildiiglinde, ilk olarak paraya c¢evrilmesi kolay ve fazla para eden hisse

senetlerinin haczedilmesi gerekmektedir.
2. Kaydilestirilmis Hisse Senetleri Bakimindan

Hisse senetlerinin kaydilestirilmesi ile birlikte, Merkezi Kayit Kurulusuna, araci
kuruluglara veya borglunun yatirim hesabmin bulunabilecegi bankalara haciz
ihbarnamesi gonderilmesi ile hisse senetlerinin haczi gerceklesmektedir. Gonderilen
haciz ihbarnamesi karsisinda tigiincii kisi konumundaki MKK, haciz isleminde, hesapta

bulunan kiymet acisindan en likit olandan en az likit olana gore bir 6ncelik siralamasi

33 KURU- icra s. 635.

3 BELGESAY- Serh s. 249.

35 ANSAY- icras. 75.

6 UYAR- Haciz s. 232. Aym goriis igin bkz. SIMSEK s. 307.
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yapmaktadir’®’. Dolayisiyla, kaydilestirilmis hisse senetleri bakimindan hacizde tertip
kuralina iliskin somut bir ¢6ziim yolu benimsenmistir. Benzer sekilde ¢6ziim yolu sunan
bir diizenlemenin, kaydilestirilmeyen senetler bakimindan da Icra ve iflas

Kanunumuzda yer almasi yerinde olacaktir.

§ 15. ANONIM SIRKETIN BORCLARI NEDENIYLE HiSSE SAHIPLERINI
TAKIP HAKKI

A. SINIRLI SORUMLULUK iLKESINIiN UYGULANMASI

Anonim sirketlerde, ortaklarin sorumlulugu, taahhiit etmis olduklar1 sermaye
hisseleri ile sirlidir(TK m. 269, 11)***. Sirket ortagi taahhiit etmis oldugu sermaye

hissesini 6demis ise, sorumluluktan kesin olarak kurtulacaktir. Ornegin, Yargitay bir

I3

kararinda, “...Bor¢lu anonim sirket olup, sermaye sirketidir. Anonim sirket ortaklarinin

sirket borcundan dolayr takip edilemeyecekleri diistiniilmeden, hissedarlarin

25349

itirazlarinin kaldirilmasi isabetsizdir ... sonucuna varmistir. Buna ek olarak, anonim

sirket ortaginin sirketteki sermaye hissesi, sirkete verilmis bir bor¢ olmadigindan, sirket
ortaginin alacaklilari, bor¢lu ortagin koymus olduklar1 sermaye hissesinden dolay1

alacakli hale gelemeyecektir’’.

7 Merkezi Kaydi Sistemde Kaydi Katilma Belgelerine iliskin is ve Islem Kurallart s. 6
(www.mkk.com.tr ,4.7.2007) .

¥ Ticaret Kanununun 285. maddesinin emredici hiikkmii geregince, esas sermayeye karsihk olan
hisselerin muvazaadan arinmis olarak tiimiiyle iistlenilmis ve her hissenin en az dortte biri ve karsiligi
kismen ayin ve kismen para olarak {istlenilen sermaye hisselerinin de para boliimiiniin dortte birinin
o0denmesi zorunludur. 2499 sayili SerPK’ya tabi olan anonim sirketlerde ise, iistlenilen sermayenin bir
seferde, tiimiiyle ve para olarak 6denmesi gerekir.

3912, HD 12. 4. 1988, 5974/4714 : UYAR- Haciz s. 437; “...Takibin sirket hakkinda yapildigi, bu
duruma ragmen teblig zarflarina Galip Oymak’in ismi yazilarak tebligat yapildigi, adi gegenin borglu
sirketin temsilcisi oldugu diistintilmeden, A. $. ortagmin sirket borcundan dolay1 sahsen takip
edilemeyecegi nazara alinmadan, sikayetin reddi isabetsizdir...” (12. HD 21. 5. 1984, 4120/6369:
UYAR- Serh s. 7686); “...Borglu sirket aleyhindeki icra takibinin kesinlesmesi {izerine sirket
ortaklaria haciz ihbarnameleri gonderilmistir. Takip bor¢lusunun 3. kisilerdeki hak ve alacaklari igin
haciz ihbarnamesi gonderilebilir. Sirket ortaklari, borglu sirket yoniinden 3. kisi sayilamaz. Bu nedenle
gonderilen haciz ihbarnameleri hukuki sonu¢ dogurmaz. Bu durumda sikayet siireye tdbi degildir”
(12. HD 18. 10. 2005, 16517/20224: KBIBB); ayn1 yonde bkz. 12. HD 21. 5. 1984, 4120/6369: UYAR-
Serh s. 7686; TD 16. 6. 1967, 2641/2586: Batider 1968/IV/3, s. 550; HGK 19. 11. 1969, 1967/824:
UYAR- Sirket Hissesinin Haczi s. 56.

330 “Davacimin miiflis sirketten alacagi bulunmayip sirket ortagi S.'den alacaklidir. Miiflis sirketin
tasfiyesi sonucu S."ye diisecek pay nedeniyle alacaginin iflds masasina kaydin talep etmektedir. Oysa,
ortagin sermaye pay1 sirkete verilmis bir bor¢ olmadigindan, ortaklarin koymus olduklar1 sermaye
payindan dolay1 anonim ortakliktan alacakli hale gelemezler. Ortaklara ancak pay cetveline gore
paylagim yapildiktan ve IIK.nun 196 nci maddesi uyarinca faiz ddemelerinden sonra masada para
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Anonim sirketin, sermaye koyma borcunun O6denmemesi nedeniyle sirket
ortagin1 takip hakki bulunmakla birlikte, ortagin sirketteki hissesi {izerine haciz
konulamayacaktir’>'. Sirket ortagi tarafindan sermaye taahhiidiinin 6denmemesi
halinde, bu taahhiidiin yerine getirilmesinin anonim sirket alacaklilar1 tarafindan talep
edilip edilemeyecegi hususu ise doktrinde tartismalidir. Doktrindeki hakim goriis,
O0denmeyen sermaye taahhiidii nedeniyle sirket ortaginin yalnizca sirkete kars1 sorumlu
oldugu; sirket alacaklilarinin bu durumda ortaga kars1 bir talep hakkinin bulunmadigi

(3

yoniindedir’>>. Hukuk Genel Kurulu da benzer nitelikteki kararinda, “...hissedarin
taahhiit ettigi sermaye ortaklar yararina oldugu kadar anonim sirket alacaklilar: lehine
de sirketin mamelekine dahil olur. Bu sebeplerle TTK.nun bu husustaki hiikiimleri hisse
bedelinin behemahal tahsilini hedef tutmakta oldugundan anonim gsirket, hissedardan
taahhiit ettigi ve borg¢ niteliginde olan sermaye taahhiidiinii talep etmek zorundadir.

Bunu istemekten vazgeg¢me hakkina sahip degildir...”>>® sonucuna varmustir.

TTK Tasarisinin 329. maddesinin ikinci fikrasinda da, pay sahiplerinin “sadece
sitkete kars1” sorumlu olduklarindan soz edilmesine iliskin olarak MOROGLU,
diizenlemenin 6zellikle Icra ve Iflas Kanunu hiikiimleriyle bagdasmadigini, sirketin pay
sahibindeki sermaye pay1 alacaginin, ortakliktan alacakli olan bir {igiincii kisi tarafindan
[IK.nun 89. maddesine gore haczedildigi takdirde, pay sahibinin haciz alacaklis1 iigiincii

kisiye kars1 sorumlu olacagini ifade etmistir’>*.

POSTACIOGLU’na gbre, anonim sirketin, hisse sahiplerinin borglarini

O0deyememesi durumunda, hisse sahiplerine karsi sermaye taahhiidiinden kaynaklanan

kalmasi halinde 6deme yapilmasi miimkiindiir. Bu nedenle, davacinin miiflis sirket ortagindan olan
alacag icin iflas masasina alacak kaydettiremez. Mahkemece bu yonler gozetilerek yazili gerekgeyle
davanin reddedilmesinde bir isabetsizlik bulunmamaktadir” (19. HD 25. 12. 1996, 8241/11717 :
KBIBB).

3! Sermaye koyma borcunun yerine getirilmemesinin sonuglari i¢in bkz. TEKINALP(POROY/
CAMOGLU) s. 603-608.

332 Celal GOLE, Anonim Ortaklikta Nakdi Sermaye Koyma Borcu ve Bu Borcu ifada Temerriit, Ankara
1976, s. 54; Tugrul ANSAY, Anonim Sirketler ve Mahkeme Uygulamasi (AUHFD 1970/I-11, s. 119-
138), s. 131-132; ANSAY- Anonim Sirketler s. 230; TEKiNALP(POROY/CAMOCLU) s. 597;
CEVIK- Uygulamada Sirketler s. 547; ERIS- Sirketler 3. Baski, s. 1369; BASBUGOGLU s. 621;
DERYAL s. 336. Aksi goriis icin bkz. Hayri DOMANIC, Anonim Sirket Ortaklarmin Sermaye
Koyma Borcunda Temerriidiine Terettiip Eden Miieyyideler (IBD 1966/4-5-6, s. 123-138), s. 123;
UYAR- Haciz s. 436.

¥ HGK 1. 3. 1967, TD 1511/133: Batider 1967/1V/2, 5. 342.

354 Erdogan MOROGLU, Tiirk Ticaret Kanunu Tasaris1 Degerlendirme ve Oneriler, 5. Baski, istanbul
2007, s.120.
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alacag tahsil icin gerekli iglemleri yapmadig: takdirde; sirket alacaklisi, sirket yerine
gecerek borglusuna ait bu alacak hakkinin, borglu sirketin malvarligina dahil olmasini
saglayabilecektir’™. POSTACIOGLU béyle bir durumda, sirket alacaklilarinin
dogrudan sirket ortagimi takip hakki olmadigimi savunmakla birlikte; sirket
alacaklilarinin m. 94’iin uygulanmas1 neticesinde alacaklarini tahsil edebilme imkani
oldugunu belirtmektedir’>®.

Kanimizca, anonim sirket ortaginin sermaye koyma borcu, sirketin malvarlig
kapsaminda degerlendirildiginden; sirket alacaklilarinin sirket ortagina talep hakkini
yoneltebilmesi gereklidir. Sirket alacaklilarina boyle bir talep hakkinin taninmamasi,
taahhiidiinii yerine getirmeyen sirket ortagini 6diillendirme anlamina gelecektir. Daha
acik bir ifade ile, sirket alacaklilar1 sermaye koyma borcunu yerine getirmeyen ortaga
m. 89 geregince haciz ihbarnamesi gondererek, sirketin ortaktaki sermaye alacagini

haczettirebilmesi, alacaklinin menfaatinin korunmasi agisindan gereklidir.

Smirli  sorumluluk  ilkesi  geregince, sirket ortaginin  malvarli§ina
bagvurulamamasi ilkesi kural olarak kabul edilirken; son yillarda bu ilkenin istisnasi
kabul edilebilecek “Perdeyi Kaldirma Teorisi” ortaya atilmistir. Bu teori ile alacakliya,
bazi durumlarda sirket ortaginin hisselerine veya daha genis anlamda malvarli§ina

yonelme imkaninin tanindig sdylenebilir.

B. TUZEL KiSILIK PERDESININ KALDIRILMASI SONUCUNDA
ORTAKLARI TAKIP HAKKI

Tiizel kisilik perdesinin kaldirilarak dogrudan ilgili ortaga miiracaat hakki
doguran bu teori, ger¢ek sorumlulugun tespiti i¢in getirilmis istisnai bir durumdur.
Tiizel kisilik perdesinin kaldirilmasi, genellikle bir ortagin, anonim sirkette hakim ortak
konumunda bulundugu ve sirketi yalnizca kendi menfaati i¢in yonlendirdigi durumlarda

.. 35
sozkonusu olmaktadir®’.

3% POSTACIOGLU s. 309.

336 POSTACIOGLU s. 309.

%7 Fatih BILGILI, isvi¢re ve Alman Hukuku Isiginda Tirk Ortakliklar Hukukunda Gizli Ortaklik
iliskileri, Ankara 2003, s. 181; Vural SEVEN/Y. Can GOKSOY, Ticaret Sirketlerinde Tiizel Kisilik
Perdesinin Kaldirilmas1 (IBD 2006/80/6, s. 2455-2470), s. 2461.
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Ogretide hakim goriis, tiizel kisilik perdesinin kaldirilarak dogrudan ortaga

38 MK m. 2 diizenlemesi, tiizel

miiracaat hakkint MK m. 2’ye dayandirmaktadir
kisiligin ortaklardan ayrilig1 ilkesinin ileri siirlilmesinin hukuki seklin kotiiye
kullanilmas1 niteliginde oldugu durumlarda kullanilabilecek bir ara¢ olarak karsimiza
¢ikmaktadir’™. Ogretideki bu goriis geregince, tiizel kisilik perdesinin arkasina
siginarak takipten kagmaya calisan kisilerin bu perdeden haksiz yararlanmasinin
onlenmesi gerektigi savunulmaktadir’®. Dolayisiyla, bu durumda tiizel kisinin
borglarinin, ortaklarina izafesi miimkiin oldugu gibi; ortaklarin borglarindan dolay1
sirket tiizel kisiliginin sorumlu tutulmasi da miimkiindiir'®. Bu tir sorumlu kilma
halinde, bir bor¢tan dolayr hem anonim sirketin hem de sirket ortaginin sorumlulugu
sozkonusu olup; sirket ortaginin gercek veya tlizel kisi olmasi bir 6nem arz
etmemektedir. Diger bir deyisle, isletmeler grubu icinde de tiizel kisilik perdesinin
kaldirlmasi teorisinin uygulanmasi miimkiindiir’®>. Ozellikle holding sirketlerde,
kurumsalligin saglanmast amaci ile yavru sirketlerin hisselerinin ana sirkete
devredildigi hallerde alacakli, alacagin elde edilmesi amaciyla bu yola

bagvurabilmelidir’®.

Hukukumuzda, tiizel kisilik perdesinin kaldirilmasi anlayisi iginde tiizel kisinin
sorumluluklarini iiyeleri ya da yoneticilerine yansitan kanuni diizenlemeler mevcuttur.
Ornegin, Vergi Usul Kanunu’nun 10. maddesi, tiizel kisilere diisen vergisel

yiikiimliiliiklerin “kanuni temsilcileri” tarafindan yerine getirilmesini éngérmektedir’®*,

3% Tiizel kisilik perdesinin kaldirilarak dogrudan ilgiliye miiracaatin gesitli uygulanma sekilleri iin bkz.
VELIYE YANLI, Anonim Ortaklikta Tiizel Kisilik Perdesinin Kaldirilmas1 ve Pay Sahiplerinin
Ortaklik Alacaklilarina Karsi Sorumlu Kilinmasi, Istanbul 2000, s. 86 vd. Tiizel kisilik perdesinin
kaldirilmasimin hukuki temelinin MK m. 2’ye dayandirilmasima yonelik elestiriler i¢in bkz. BILGILI
s. 177-179.

3% Giiloren TEKINALP/Unal TEKINALP, Perdeyi Kaldirma Teorisi (Reha Poroy’a Armagan, Istanbul
1995, s. 387-401), s. 396; YANLI s. 17 dn. 68, 111 vd.

“BAHTIYAR s. 6.

31 YANLI s. 1. isvigre Federal Mahkemesi, tiizel kisilik perdesinin kaldirilmasina yonelik bir kararinda,
bir anonim sgirketin tek hisse sahibinin kisisel malvarligi degerlerini sirkete devretmek ve sirketteki
hisselerini elden ¢ikartmak suretiyle alacaklisindan kagmaya g¢alismasit durumunda, hisse sahibinin
borcu igin sirket malvarligiin haczettirilebilecegine hiikkmetmistir (SEVEN/GOKSOY s. 2462 dn. 17).

> YANLI s. 243.

363 Ana sirket, kendisine tabi yavru sirketlerin bor¢larindan, tabi sirketlerin mallar1 igin normal
yiiriitimiine yetmeyecek derecede ise, sorumlu tutulmustur (Wolfgang FRIEDMANN, Tiizel Kisilik
Nazariyeleri ve Tatbikat (Ceviren : Tugrul ANSAY, AUHFD 1958, s. 50-65), s. 58).

3% CAMOGLU’na gbre, sozkonusu hiikiimler uyarinca sorumlu olan ydnetim kurulu iiyeleri, kamu
ylikiimliliiginiin dogdugu anda degil; yerine getirilmesi gereken donemde gorevde olanlardir
(TEKINALP(POROY/CAMOGLU) s. 354). Aksi goriis icin bkz. ERIS’e gore yonetim kurulu iiyesi
vergi borcunun dogdugu tarihte yonetim kurulu {iyesi olarak gérevli degilse, vergi borcundan sorumlu
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Vergi Usul Kanunu m. 10, II’de, temsilcilerin bu 6devleri yerine getirmemesi nedeniyle
yikiimliiniin malvarligindan tamamen veya kismen alinamayan vergi ve buna baglh
alacaklarin, kanuni temsilcilerinin varliklarindan alinmasi 6ngoriilmiistiir. Kanunkoyucu
cesitli vergi kanunlarinda degisiklik yapan 5766 sayili Kanunla AATUHK na ekledigi
miikerrer 35. madde ile, amme alacaginin dogdugu ve ddenmesi gerektigi zamanlarda
kanuni temsilcilerin farkli kisiler olmalar1 halinde bu kisilerin amme alacaginin
O0denmesinden miiteselsilen sorumlu tutulacagi belirtilmekle birlikte; kanuni
temsilcilerin sorumluluklarina iliskin 213 sayili Vergi Usul Kanununda yer alan
hiikiimlerin, bu maddede diizenlenen sorumlulugu ortadan kaldirmayacag ifade

edilmistir.

MUSUL konuya iliskin olarak, bir anonim sirketin amme borcu sebebiyle,
sitketin kanuni temsilcilerinin hukuki sorumlulugunun bulundugunu ve bu kisilerin

kendi malvarlig1 degerleri iizerine dahi haciz konulabilecegini belirtmistir’®>

. Burada,
yonetim kurulunun amme borglarindan sorumlulugunun ikinci derecede oldugu kabul
edilmektedir. Diger bir deyisle, kamu idaresi, sorumlu yonetim kurulu tyelerine
bagvurmadan 6nce sirket tiizel kisiligini takip etmekle yiikiimlii olup®®®; yénetim kurulu
tiyeleri ancak, anonim sirketin malvarligindan alinamayan alacaklar icin takip

edilebilecektir.

Benzer sekilde, 5411 sayili BanK’nun 134. maddesindeki diizenlemeye
bakildiginda da tiizel kisilik perdesinin kaldirilmasiyla ilgili olarak, herhangi bir sartin

olmayacaktir (ERIS- Anonim Sirketler s. 189). Danistay’in her iki goriisii destekleyen kararlari
bulunmakla birlikte, Danistay Dava Daireleri Genel Kurulu 31. 3. 1995, 21/116 sayili karari ile soruna
iliskin goriis ayriliklarii sona erdirmigstir. Yilksek Mahkeme sorumlulugun, vergi d6devini yerine
getirmeyen iiyelere ait oldugu goriisiinii benimsemistir (Bkz. Sezgin OZCAN, Anonim Sirket
Yénetim Kurulu Uyeliginden Istifa ve Sonuglari, Yaklasim Eyliil 2002, S. 117, s. 227 dn. 12).

365 MUSUL, sirketin kanuni temsilcilerinin baska bir anonim sirkette hisselerinin bulunmasi halinde,
yapilacak haciz isleminin bu anonim sirketin malvarlig1 lizerine degil; sadece bu sirkette sahip oldugu
hisseleri iizerinde gerceklestirilebilecegini ifade etmistir (Timu¢in MUSUL, 1IK m. 94 ile ilgili
Bilirkisi Raporu, (Icra ve iflas Hukuku ile ilgili Bilirkisi Raporlar1 ve Hukuki Miitalaalar-1, Istanbul
2004, s. 35-47), s. 47. Anonim sirketin vergi borglar1 nedeniyle kanuni temsilcinin takibinde ddeme
emri diizenlenmeden dogrudan hacze gidilmesi hukuka uygun degildir. Danistay 4. Dairesinin
4214/3268 sayil1 karar icin bkz. 6183 Sayili Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun
Yorum ve Agiklamalar- Tebligler- Danistay Kararlari- Muktezalar, 2. Basi, Istanbul 2005, s. 391.

366 MUSUL- Bilirkisi Raporlari ve Hukuki Miitalaalar s. 46; TEKINALP(POROY/CAMOGLU) s. 354.
Anonim sirket yonetim kurulu iiyelerinin, sirketin vergi borcundan sorumlu tutulabilmesi ig¢in borcun
0denmemesi ile yonetim kurulu arasinda bir baglant1 olmalidir. Bu bakimdan yonetim kurulu iiyeleri,
vergi borcunun ddenmemesi ile kendi gorevleri arasinda bir nedensellik bagi kurulamayacagini ispat
ederek sorumluluktan kurtulabilecektir (DERYAL s. 291).
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varlig1 dahi aranmaksizin, TMSF’ye, bankanin borg¢larini tahsil amaciyla banka ile ayni
iktisadi bitiinliik igerisinde yer alan tiim gercek ve tiizel kisilerin sorumluluguna

basvurma imkan1 taninmustir*®”.

Vergi Usul Kanunu’ndaki ve diger kanunlardaki benzer nitelikli diizenlemeler,
alacaklarin kolayca tahsilini saglamakta ise de, 6gretide bu tiir diizenlemeler sirketlerin

sorumluluk sistemlerini bozdugu gerekgcesiyle elestirilmektedir’®®.

§ 16. HACZIN HUKUKI SONUCLARI
A. HACZIN ALACAKLI BAKIMINDAN SONUCLARI

Haciz, alacakliya icra hukuku bakimindan iki tiir yetki vermektedir. ilk olarak,
alacakli, bor¢lunun sattirip paraya c¢evirdigi hisselerin/hisse senetlerinin bedeli olan
paradan takip masraflarim1 ve islemis masraflar1 ile birlikte alacagina isabet eden
miktardaki payini icra dairesinden talep edebilme yetkisini elde edecektir(IIK m.138,
II). Burada haczin yapilmasinin, alacakliya ayni bir hak saglamadigina dikkat etmek

gerekir (IIK m. 106, ).

Alacaklinin, hacizden once satis isteme yetkisi bulunmamaktadir. Alacakli,
bor¢clunun  heniliz  haczedilmemis  hisselerinin/hisse  senetlerinin  satilmasini
isteyemeyecektir(IIK m. 106, I). Haciz islemi ile alacakli, bor¢lunun haczedilen
hisselerini/hisse senetlerini, hacizden itibaren 1 yil i¢cinde satilmasini talep edebilecektir.
Hissenin/Hisse senedinin bir menkul mal olarak, satis talebinden sonra en ge¢ 1 ay

icinde satilmas1 gerekmektedir(IiIK m. 106 ve m. 112).
B. HACZIN BORCLU BAKIMINDAN SONUCLARI

Haciz, haczedilen malin maliki olan bor¢lunun mal iizerindeki tasarruf yetkisini

sinirlamaktadir. Fakat burada siirlanan sadece mal iizerindeki tasarruf yetkisi olup;

7 SEVEN/GOKSOY s. 2460.

3% BAHTIYAR- Ortakliklar Hukuku s. 7°de amilan yazarlar.

3% USTUNDAG- icra 2004 s. 162. Alacakli, haczedilen mallar iizerinde rehin hakkina benzeyen bir hak
elde etmektedir. Fakat, alacaklinin hacizli mallar tizerindeki hakkini, rehin hakk: olarak nitelendirmek
miimkiin degildir. Ciinkii rehin hakki ile, alacaklinin hacizli mallar lizerindeki hakki, yalmz takip
hukuku bakimindan olup; bu hakkin sart ve etkileri de takip hukuku tarafindan diizenlenmistir
(KURU/ARSLAN/YILMAZ s. 273).
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borglunun o mal iizerindeki miilkiyet hakki devam etmektedir’”. Tasarruf yetkisi
siirlamasi, bor¢luya hukuken gegerli bildirim yapildig1 anda islemeye baslayacaktir.
Bu tarih, bor¢lunun hacizde hazir bulunmasi veya bulunmamasina goére, haczin
uygulanmasi veya haciz tutanagmin tebligi tarihidir’’'. Esas olan bor¢lunun hacizli
mallart {izerinde tasarrufta bulunmasimin mutlak olarak yasaklanmasi olmayip;
bor¢lunun hacizli mallar1 {izerindeki izinsiz tasarruflarinin, alacaklinin haciz yoluyla
kazanmis oldugu haklara zarar vermemesidir® .

Borglunun tasarruf yetkisi kisitlamasina aykiri davranmasi halinde, bor¢luya
hem hukuki hem de cezai miieyyide uygulanmasi 6ng6rﬁlmﬁ$tﬁr373. Bor¢lu hakkinda
cezal miieyyide ongoriilmesinin nedeni haczedilmis olan menkul mali satin alan tigiincii

kisinin zilyetlik hiikiimlerine dayanarak iyiniyetle iktisabinin gegerli olmasidir®”*,

Borglu bakimindan belirtilen miieyyidelerin uygulanmasi, hacizli malin
bor¢lunun elinde birakilmadigr hallerde szkonusu degildir’”. Zira, bor¢lunun bu tiir
mallar tizerinde tasarruf edebilmesi miimkiin olmayip; borgluya ait kiymetli evraka
baglanmis hisse senetlerinin haczi, bor¢lunun diger mallarindan farkli olarak ancak

fiilen el koyularak haczedilmektedir.

Ciplak paylarin haczi bakimidan anonim sirket pay defterine iglenmemis olsa
dahi, sirkete yapilan teblig ile bor¢lunun tasarruf yetkisi sinirlanacaktir. Buna ek olarak,
ciplak paylarin haczinde ticaret siciline yonelik bildirim yapilmasa bile, bundan sonra

yapilacak pay devirlerinde devralan iyiniyetli olsa dahi edinim korunmayacaktir’’°.

7 USTUNDAG- Icra 2004 s. 162; POSTACIOGLU s. 317; SEVIG s. 119; KURU- Icra s. 644.

"l YILDIRIM- fcra Hukuku Ders Notlart s. 88.

72 Borglu tarafindan yapilan izinsiz tasarruflarin gegersizligi ile ilgili olarak BELGESAY, haciz
koydurmus olan alacaklinin ancak hacizden dogan haklarinda bir zarara maruz kalmis ise borglunun
tasarrufunun butlanini iddia edebilecegini belirtmistir (BELGESAY- icra s. 328).

37 Borglunun hacizli mal iizerinde izinsiz tasarrufta bulunmasi ve icra dairesinin talebine ragmen
siiresinde mali teslim etmemesi 1IK m. 336/a’da diizenlenmis olan cezai hiikiim uygulanmakta idi.
Ancak bu hiikiim, 5237 sayilh Tiirk Ceza Kanunu’nun sistemine uymadigindan 1iK’da yapilan
degisiklikle ortadan kaldirilmigtir. Mevzu hukukta anilan tiirde gergeklestirilmis olan suca iligkin
olarak, TCK’nin 155. maddesinde diizenlenen giiveni kdotiiye kullanma suguna iligkin miieyyideler
uygulanmaktadir.

*" BERKIN- Icra Hukuku Rehberi s. 259.

" USTUNDAG- Icra 2004 s. 164.

376 KENDIGELEN- Ciplak Paylarin Haczi s. 397.
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Kaydilestirilmis hisse senetleri bakimindan da iiglincli kisi konumundaki
bankaya, aract kuruma veya MKK’ya gonderilecek haciz ihbarnamesi ile, bor¢lunun
hissesi iizerine haciz kaydi diisiilecektir. Hisse senedine iligkin gerekli kaydin diisiilmesi

ile bor¢lunun hisse senedi tizerinde tasarruf yetkisi sinirlanmig olacaktir.
C. UCUNCU KiSI BAKIMINDAN SONUCLARI

Anonim sirket hissesinin haczinin tglincii kisiler bakimindan da birtakim
sonuglar1 vardir. Ornegin, hacizli hisseler iizerinde {istiin bir hakki oldugunu iddia eden
ticlincii kisinin istihkak davasi agma yoluna basvurmasi miimkiindiir. Nitekim, araci
kuruma rehnedilmis hisse senetlerinin haczi halinde, araci kurumun istihkak

prosediiriinii isletmesinde bu durum gergeklesecektir.

Hukukumuzda, haczin tamamlanmasi1 ile {iclincii kisi bakimindan etki ve

377 Haczin

sonuglarii dogurmaya baglamasi farkli zaman dilimleri igerisinde olmaktadir
tamamlanmas1 genel anlamda, takibin kesinlesmesinden sonra alacaklinin talebi ile icra
midiirii tarafindan bor¢lunun mallarina hukuken el konulmasi yoniindeki iradenin agiga
vurulmasi sonucunda gergeklesmektedir378. Bor¢lunun {iciincii kisilerdeki hisselerinin
haczinde, ‘“haczin tamamlanma ani” konusunda doktrinde farkli goriisler ortaya

atilmistir.

Bir goriise gore, bor¢lunun iiglincii kisideki alacaginin haczi ig¢in, haciz
tutanaginin diizenlenmesi ve bu haczin borgluya bildirilmesi ile, bor¢lunun tigiinci
kisideki alacagi haczedilmis olur. Diger bir deyisle, haciz tutanaginin diizenlenip

bor¢luya bildirilmesi ile haciz tamamlanmis olur’”.  Ugiincii kisiye haciz

T YAVAS s. 40.

" USTUNDAG- Icra 2004 s. 147.

7 KURU/ARSLAN/YILMAZ s. 286. icra ve iflas Kanunu’nun 89’uncu maddesinde sézkonusu olan
haciz, genel haciz teorisine gore farklilik gostermektedir. Soyle ki, icra miidiirii 6deme emrinin
kesinlesmesinden sonra, alacaklinin istegi iizerine, 89’uncu maddeye gore bor¢lunun iiciincii kiside
bulunan(érnegin bankada) alacagina haciz koymaktadir. Yani, ticlincii kisinin mal ve alacagi sadece
takip alacaklisinin iddiasina gore haczedilebilmektedir. Oysaki, genel haciz teorisine gore; haciz
konusunun belirli olmas1 ve haczedilen seye icra dairesinin el koyabilme olanagina sahip olmasi
gerekir. Borg¢lunun, i¢iincii kisilerde bulunan mal ve alacaklarinin haczinde ise bu belirlilik ve el
koyabilme olanagi her zaman, hi¢ degilse haciz kararinin verildigi sathada yoktur (ARSLAN s. 83).
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thbarnamesinin gonderilmesi, alacaklinin bor¢luya ddenmesini onlemeye yonelik bir

muhafaza tedbiridir’®’,

Diger bir goriise gore, takip borclusunun fiigiincii kisideki alacaginin icra
midiiriince haczedildigine karar verilmesi ve bu kararin zapta gegcirilerek, takip
bor¢lusunun borglusu olan {igiincii kisiye bir haciz ihbarnamesi gonderilmek suretiyle
takip bor¢lusunun haczedilen alacagina karsilik teskil eden borcun 6denmesi istenir. Bu
durumda haciz kararinin takip bor¢lusunun borglusuna bildirilmesiyle haciz

381
tamamlanmis olur™".

Bir bagka goriise gore, haczin icra miidiiriiniin haciz iradesini aciklamasi ile
tamamlanmis olacagi, iiglincii kisiye bildirimin muhafaza tedbiri niteliginde oldugu;
bor¢luya yapilan bildirimin ise sadece 1IK m. 103 geregince hacizden sonra yapilan bir
islem niteliginde oldugu ileri siirilmektedir’®. Dolayisiyla haciz, bu bildirimin borgluya

ulasmasi anindan 6nce tamamlanmis olacaktir.

Kaydilestirilmis hisse senetleri bakimindan ise, haciz tutanaginin diizenlenmesi
ile bor¢lunun bankada, aract kurumda veya MKK’da kaydilestirilmis hisse senetleri, bu
andan itibaren haczedilmis olacaktir. Ancak, haczin etkileri {li¢linclii kisiye haciz

thbarnamesinin tebligi ile dogacaktir.

30 KURU- icra s. 691 USTUNDAG- icra 2004 s. 197; ARSLAN s. 85, 105.

331 M. Necmettin BERKIN, Icra Hukuku Dersleri, istanbul 1969, s. 100; MUSUL- icra ve iflas Hukuku
s. 415.

32 UYAR- Haciz s. 301-302.
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SONUC

Hisse(pay) kavrami, anonim sirketler hukukunun merkezi kavramlarindan bir
tanesidir. Ticaret Kanunu’nda ¢ogunlukla pay ve hisse senedi kavramlari birbirine
karistirtlmig, bu kavramlar bazen esdeger bazen de biri digerinin yerine yanlishkla
kullanilmistir. Bu kavramlarin birbirine karistirilmasi 4949 sayili diizenlemeden once
ciplak pay haczinde bazi sorunlara yol agmistir. Anonim sirketlerde hisse senedi
cikarilmasimin yami sira, temettii kuponlar1 ve talonlar gibi hisse senetlerine bagl
belgeler de ¢ikarilabilmektedir. Bunun disinda, hisse senedi ¢ikarilmadan once sirketin
tescilinden Onceki asamada kurulus islemleri sirasinda, hisse sahiplerine makbuz
verilebilmekte; anonim sirketin kurulmasinin ardindan hemen hisse senedi ¢ikarmanin
gicliigli sebebiyle, hisse senetlerinin yerini tutmak {izere ilmuhaberler
cikarilabilmektedir. Gilinlimiizde, sermaye piyasalarinda yasanan hareketlilikle birlikte
hak ve senet biitlinlesmesine son verilmis; hisse senetlerinin kaydilestirilmesi siireci
baslamistir. Kaydilestirme silirecinin baslangicinda, hisse senetleri Takasbank nezdinde

saklanmakta iken; Takasbankin bu gorevi Merkezi Kayit Kurulusuna devredilmistir.

Anonim sirketlerde hisse haczi, icra hukukunda tartigmali yonleri olan
konulardan bir tanesidir. Anonim sirketlerde hisseler, hisse senetleri yoluyla
somutlastirilmakla birlikte, hisse senedi ¢ikarilmasi kanuni bir zorunluluk degildir. Bu
sebeple, sirketlerin hisse senedi ¢ikarmis olup olmamasina gore hisselerin haciz yolu

farklilik arz etmektedir.

[k olarak ¢iplak pay haczi ele alindiginda, ¢iplak pay haczi konusunda Yargitay
bir kararinda, ¢iplak payin haczedilemeyecegine hilkkmetmis iken, Yargitay sonraki
tarihli bir kararinda haczedilebilen ¢iplak paylarin anonim sirket devam ettigi miiddetce
paraya ¢evrilmesine imkan tanimamistir. Doktrinde, Yargitay’in bu karar1 yogun sekilde
elestirilmis ve sonrasinda Yargitay, anonim sirketlerde ¢iplak paylarin haczedilip paraya
cevrilebilecegini kabul etmigstir. Ancak, bu kez ¢iplak payin haczi konusunda Yargitay,
haczin hem m. 89 hem de m. 94 geregince yapilabilecegine karar vermistir. 4949 sayili
Kanunla birlikte m. 94°de, hisse senedine veya ilmuhabere baglanmamis anonim sirket
hisselerinin haczinin ne sekilde yapilacagina agiklik getirilmistir. Yapilan kanun

degisikligi ile, ¢iplak payin haczine iliskin muhafaza tedbirleri bakimindan da ek 6zel
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diizenlemeler getirilmistir. Yeni dilizenleme ile haczin pay defterine islenmesi
zorunlulugu getirilmis; bu tiir bir zorunluluk 6ngoriillmesine ragmen, haczin, sirkete
yapilacak teblig ile birlikte gerceklesecegi kabul edilmistir. Yeni diizenlemede ayrica,

yapilan haczin ticaret siciline tescili esas1 da getirilmistir.

Anonim sirket hisseleri senede baglanmis ise, hisse senetlerinde somutlasan
hisseler, hisse senetlerinden ayr1 haczedilemeyecektir. Sirket hisselerinin hisse
senetlerine baglanmasiyla birlikte, anonim sirket hisseleri menkul mal niteliginde kabul
edilecektir. Dolayisiyla sirket ortagi borglunun alacaklisi, bor¢lunun yedinde bulunan
hisse senetlerini, menkul mallarin haczi hiikiimlerine goére m. 88, 1 uyarinca
haczettirebilecektir. Yapilan hisse senedi haczinin gegerli olabilmesi i¢in menkul malin
fillen haczi ve muhafazasi gerekmekte olup; menkul mal niteligindeki hisse senedi,
alacaklinin muvafakati olsa bile bor¢lunun elinde birakilamayacaktir. Hisse senetlerinin
yerine ¢ikarilan ilmuhaberlerin haczi de, hisse senetlerine iliskin hiikiimler kiyasen
uygulanarak m. 88 geregince yapilacaktir. Hisse senetlerinin kiralik kasada saklanmasi
halinde ise, alacakli bu senetlerin haczini talep yetkisine sahiptir. Alacaklinin bu talebi
dogrultusunda icra dairesi, bankaya m. 89 geregince birinci haciz ihbarnamesi
gdnderecektir. Icra takibinin konusunu bir amme alacag (vergi borcu, SSK borcu gibi)
olusturmas1 héline deginmek gerekirse, izlenmesi gereken prosediir Icra ve Iflas
Kanunu’nda belirtilen haciz yollarindan farkli olacaktir. Bu tiir alacaklarin haczi, 6183
sayitli Amme Alacaklarinin Tahsil Usuli Hakkinda Kanun’un 79. maddesinde

diizenlenmistir.

Hisseleri dolagimda olan bir anonim sirkete ait hisse senedinin haczi konusu ele
alinacak olursa, bu tiir senetlerin saklanmakta oldugu Merkezi Kayit Kurulusuna(6nceki
donemde Takasbanka) m. 89 geregince haciz ihbarnamesi gonderilebilecegi gibi,
yatirrm hesabmin acildigi ve her tiirlii alim-satim isleminin gergeklestirildigi IMKB

iiyesi bulunan banka veya araci kuruma da haciz ihbarnamesi gonderilebilmektedir.

Kredili menkul kiymet islemlerinin varligi halinde, hisse senetlerinin araci
kuruma rehnedilmesi durumu sézkonusu olabilmektedir. Araci kuruma rehnedilmis
hisse senetleri i¢in m. 89, 1 geregince haciz ihbarnamesi gonderildigi takdirde,

uygulamada Takasbank tarafindan hisse senetlerinin araci kuruluglara rehinli oldugu
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belirtilmekte ve hisse senetleri, icra dairesi adina agilacak bir hesaba aktarilarak icra
miudiirligii tarafindan gonderilen haciz ihbarnamesinin geregi yerine getirilmektedir.
Burada 0zellik arz eden bir durum sozkonusudur. Rehin alacaklis1 araci kurulusun,
kendisine rehnedilmis hisse senetlerine iliskin istihkak iddiasinda bulunmasi
gerekmekte ve araci kurulus hisse senetlerinin kendisine rehinli oldugunu ispat yiikii
altina girmektedir. Benzer uygulama Merkezi Kayit Kurulusu bakimindan da gecerli
olup; bor¢lunun rehin vermis oldugu ve rehin lehdarinin hesabinda saklanan
kiymetlerinin borca yeter kismina, mutabakat islemi yapilmaksizin tedbiren haciz

uygulanmaktadir.

Banka ile miisterisi(borglu) arasinda imzalanmis bir s6zlesmenin varlig1 halinde,
miisterinin yatirm hesabindaki hisse senedinin haczi i¢in haciz ihbarnamesi
gonderildigi takdirde, banka, bu hisse senetlerini kendi alacaklari i¢in rehin sayma
hakkina sahiptir. Fakat, bankanin kendisine gonderilen haciz ihbarnamesi sonucunda,
takip bor¢lusunun bankadaki hak ve alacaklarini icra dairesine siiresinde bildirme
miikellefiyeti devam etmektedir. Ancak doktrinde, banka ile miisterileri arasinda

imzalanan bu tiir s6zlesmelerin gegersizligi ileri siiriilmektedir.

Alacaklinin, bor¢lunun bir bankaya ait hisse senetlerini haczettirmesi de
miimkiindiir. Haczedilen hisse senetleri ile ilgili olarak, bankanin Fon’a devri halinde
haczedilen bu senetlerin durumunun ne olacagi sorusu akla gelebilir. Bankanin Fon’a
devri sirasinda, banka hisse senetleri iizerinde hacizlerin bulunmasi halinde alacaklinin
bu hakki, degismeme, baskalasmama ve varligini siirdiirme ilkesi gere8i devam

edecektir.

fcra ve iflas Kanunu m. 82, I'de ifade edildigi iizere, 6zel kanunlarda
haczedilemeyecegi yazili olan mal ve haklar haczedilemeyecektir. Ozellestirme Kanunu
Gegici m. 15°de, bu kanun kapsamina dahil olan veya dahil olacak anonim sirketlerin
hisselerinin, bu sirketler 6zellestirme kapsaminda bulundugu siirece haczedilemeyecegi
ifade edilmisti. Ancak, 6zellestirme kapsamindaki anonim sirketlere iligkin, Anayasa
Mahkemesi’nin karari ile Gegici 15. madde yiiriirliikkten kaldirilmis ve bu anonim sirket

hisselerinin haczi miimkiin hale gelmistir. Boylece, 6zellestirme kapsamindaki anonim
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sirketlerin hisseleri de, borsada islem goren diger sirketlerin hisseleri gibi m. 89

geregince haczedilecektir.

Anonim sirketlerde, sirketin amacina ulasabilmesi bakimindan bazi durumlarda
hisse sahiplerinin kisiliklerine ©nem verilmekte; dolayisiyla hisselerin  devri
giiclestirilmekte veya yasaklanmaktadir. Bu tlir sinirlamalarin varligina ragmen bagh
nama yazili senetlerin icra takibine konu olmasi halinde, baglam hiikiimlerinin
uygulanirh@ tartisiimakla birlikte, baglama tabi senetlerin haczinin alacaklilarin

menfaatinin korunmasi bakimindan gegerli oldugu kabul edilmektedir.

Ticaret Kanunu m. 404 hiikmii geregince, ayin karsiligi olan hisse senetlerinin
sirketin tescilinden itibaren iki yil ge¢meden baskalarina devri hiikiimsiizdiir.
TK m. 404’de agik bir sekilde diizenlenmemis olsa bile devir yasagina tabi hisse
senetlerinin iradi devirler bakimindan gegerli oldugunu sdylemek miimkiindiir. Sirket
ortaginin alacaklisinin bir icra takibi sonucunda hisse senetlerini cebri icra yolu ile

sattirmasi ve senetlerin paraya ¢evrilmesinde hukuka aykiri bir yon bulunmamaktadir.

Anonim sirketlerde hisse haczine iliskin olarak yer verilmesi gereken bir diger
husus, bor¢lunun yurtdisindaki sirketlerde ortakligi sézkonusu oldugunda, haczin
yapilis seklidir. Takip borg¢lusu yabanci iilkede bulunsa dahi Tiirkiye’deki hisselerinin
haczi miimkiindiir. Ancak bor¢lunun, yabanci iilkedeki hisselerinin/hisse senetlerinin
Tiirk Kanunlarina gore haczi miimkiin degildir. Bunun i¢in milletleraras1 anlagmalarin
yapilmas1 gerekli olup; hukukumuza dahil edilebilecek su ana kadar yapilmis bir

anlagsma bulunmamaktadir.

Ticaret Kanunu’nun 313. maddesi geregince, yonetim kurulu {iyelerinin
gorevleri siiresince sorumluluklarina sebebiyet verecek hareketlerinden dolayi, hisse
senetleri teminat saglamak amaciyla sirkete tevdi edilmektedir. Madde hiikmii
geregince, yonetim kurulu {iyesinin sahip oldugu hisse senetleri, ibraya kadar anonim
sitkete rehin olarak verilecek; dolayisiyla bor¢lu yonetim kurulu iiyesinin alacaklilari,
bor¢lunun ibrasin1 beklemek zorunda kalacaktir. Boyle bir durumda alacaklinin
gonderecegi m. 89, I ihbari, rehin hakkindan sonra gelmek kaydiyla hiikiim ifade

edecektir.
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Icra takibinde bor¢lunun mallar1 haczedilirken belli bir siraya uyulur ve buna
hacizde tertip kurali denir. Icra miidiirii, haczi yaparken m. 85, VI diizenlemesi
geregince, alacakli ile bor¢lunun menfaatlerini miimkiin oldugu kadar dengelemeye
calisacaktir. Bor¢lunun, sahibine farkli haklar veren hisse senetlerine sahip olmasi
halinde (adi veya imtiyazli hisse senedi gibi), bu senetlerden hangisinin oncelikle
haczedilmesi gerektigi konusunda, alacaklinin alacagini elde edebilmesinin icra
takibinin esas amaci oldugu dikkate alindiginda, ilk basta paraya cevrilmesi kolay ve
fazla para eden hisse senetlerinin haczedilmesi yerinde olacaktir. Icra hukukunda hisse
senetlerinin haczine iligkin somut bir kural olmamakla birlikte, kaydilestirilmis hisse
senetleri bakimindan gonderilen haciz ihbarnamesi karsisinda ii¢iincii kisi konumundaki
Merkezi Kayit Kurulusunun, haciz isleminde, hesapta bulunan kiymet agisindan en likit

olandan en az likit olana gore bir oncelik siralamas1 yapacagi belirtilmistir.

Anonim sirketlerde, ortaklarin sorumlulugu, taahhiit etmis olduklar1 sermaye
hisseleri ile sinirlidir. Sirket ortagi taahhiit etmis oldugu sermaye hissesini 6demis ise,
sorumluluktan kesin olarak kurtulacaktir. Sinmirli sorumluluk ilkesi geregince, sirket
ortaginin malvarligina bagvurulamamasi ilkesi kural olarak kabul edilirken; son yillarda
bu ilkenin istisnas1 kabul edilebilecek “Perdeyi Kaldirma Teorisi” ortaya atilmistir.
Ogretide hakim goriis, tiizel kisilik perdesinin kaldirilarak dogrudan ortaga miiracaat
hakkint MK m. 2’ye dayandirmaktadir. MK m. 2 diizenlemesi, tiizel kisiligin
ortaklardan ayrilig1 ilkesinin ileri siiriilmesinin hukuki seklin kotiiye kullanilmasi
niteliginde oldugu durumlarda kullanilabilecek bir arac¢ olarak karsimiza ¢ikmaktadir.
Bu teorinin uygulamasina cesitli kanunlarda yer verilmistir. Ornegin, VUK m. 10, II"de,
temsilcilerin gorevlerini yerine getirmemesi nedeniyle yiikiimliiniin malvarligindan
tamamen veya kismen alinamayan vergi ve buna bagl alacaklarm, kanuni
temsilcilerinin varliklarindan alimmast Ongoriilmiistiir. Benzer sekilde, 5411 sayili
BanK’nun 134. maddesindeki diizenlemeye bakildiginda da tiizel kisilik perdesinin
kaldirilmasiyla ilgili olarak, herhangi bir sartin varligi dahi aranmaksizin, TMSF’ye,
bankanin alacaklarini tahsil amaciyla banka ile ayni iktisadi biitiinliik icerisinde yer alan

tiim gergek ve tiizel kisilerin sorumluluguna bagvurma imkan1 taninmaistir.

Gergeklestirilen anonim sirket haczi ile birlikte alacakli, borg¢lu ve iigiincii kisi

bakimindan birtakim sonuglar ortaya c¢ikmaktadir. Anonim sirket hisselerinin haczi
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sonucunda alacakli, satig talebi ile sattirtp paraya cevirdigi hisselerin bedeli olan
paradan takip masraflarin1 ve islemis masraflar1 ile birlikte alacagina isabet eden

miktardaki payini icra dairesinden talep yetkisini elde edecektir.

Haczin bor¢lu bakimindan sonuglarina bakildiginda, kanunda menkul haczi
konusunda belirtilen miieyyidelerin uygulanmasi, hisselerin hisse senetlerinde
somutlastigr durumlarda sézkonusu olmayacaktir. Ciinkii bu senetlerin haczi, fiilen el
koymak suretiyle gerceklesecektir. Dolayisiyla, bor¢lunun bu tiir hisseler iizerinde
tasarruf etmesi miimkiin degildir. Ciplak paylarin haczi bakimindan anonim sirket pay
defterine iglenmemis olsa dahi, sirkete yapilan teblig ile bor¢lunun tasarruf yetkisi
sinirlanacaktir. Kaydilestirilmis hisseler bakimindan ise iigiincii kisi konumundaki
bankaya, araci kuruma veya MKK’ya gonderilecek haciz ihbarnamesiyle, bor¢lunun
hissesi {izerine haciz kayd1 diisiilecek ve bor¢lunun hissesi tizerindeki tasarruf yetkisi
siirlanmis olacaktir. Ayrica, haciz ihbarnamesinin tebligi ile haciz, etkisini tiglincii kisi

bakimindan da gosterecektir.
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OZET

Calisma konumuzu teskil eden “anonim sirketlerde hisse haczi”, takip hukukunun
onem arz eden konularindan biri olarak kabul edilmektedir. Gliniimiizde ticaret hayatindaki ve
sermaye piyasalarindaki gelismeler de g6z Onilinde bulundurulacak olursa, gerek hisse
senetlerine iligkin olusabilecek sorunlarin arttigi, gerekse hisse senetlerinin haczedilmesine

iliskin durumlarin karmasik bir hal aldig: agiktir.

Calismamaiz giris, li¢ boliim ve sonug kismindan olugsmaktadir.

[k béliimde, anonim sirketlerde hisse haczi konusuna giris yapilmadan &nce, anonim

sirketler hukukunun konuyla ilgili kavramlar1 genel hatlar1 ile ele alinacaktir.

Ikinci béliimde anonim sirketlerde hisse haczi ile ilgili olarak hissenin senede
baglanmis hali olan hisse senetlerinin ve ilmuhaberlerin haczi, hissenin senede baglanmamis
hali olan c¢iplak paymn haczi ve hukuki diizenlemeye kavusturulmasi fazla eski tarihe
dayanmayan kaydilestirilmis hisse senetlerinin haczi gibi hususlar ele alinip; bu konularin
tartismali noktalarina aciklik getirilmeye calisilacaktir. Anonim sirket hisselerine iliskin
durumlar agiklanirken, hisseye bagli haklarin ve hisse senedi sertifikasinin haczine de

deginilecektir.

Uciincii boliimde, hisse haczi konusunda o6zellik arz eden durumlar ele almacaktir.
Hissenin haczedilmesine karsi dngdriilmiis olan birtakim yasaklar veya sinirlamalarin Icra ve
Iflas Hukuku karsisindaki uygulanirhigi ayrica tartisilacaktir. Yine aynmi boliimde, bu tiir
durumlar hakkinda yapilacak agiklamalarin yani sira 6zellestirme kapsamindaki sirketlerin
hisse senetlerinin, banka hisse senetlerinin ve bagli nama yazili hisse senetlerinin
haczedilebilirligi gibi ¢esitli 6rnekler ortaya konacaktir. Ayni1 bdliimde, bor¢lunun, sahibine
farkli haklar veren senetlere sahip olmasi hélinde, bu senetlerden hangisinin 6ncelikle
haczedilmesi gerektigi sorununa ¢oziim bulmak amaciyla icra hukukundaki hacizde tertip

kuralinin hukukumuzdaki ve yabanci hukuklardaki uygulamalarina yer verilecektir.

Calismamiz, konu hakkindaki tespit ve degerlendirmelerimiz dogrultusunda sonug

kismiyla sona erecektir.



ABSTRACT

“Attachment of shares in joint stock companies”, the subject of this study, is
considered as one of the important issues of enforcement law. When developments both in
trade and capital markets are taken into account, it reveals that there is a rise in the probable
problems regarding shares and cases concerning attachment of shares have become

complicated.

The study is composed of three main parts, namely, introduction, three development

chapters and conclusion.

In the first part, concepts of corporation law regarding the subject are handled prior to

the introduction of attachment of shares in joint stock companies.

In the second part, within the scope of attachment of shares in joint stock companies,
the cases such as attachment of shares a form of share that is tied-up to a bill, attachment of
certifications, attachment of a base basic share a form of a share that is not tied-up to a bill
and attachment of materialized shares whose settlement have not been reached so many years
ago are dealt with and controversial points of these cases are to be enlightened. While cases
regarding shares of joint-stock companies are explained, attachment of rights bound to share

and of stock warrant is dealt with.

In the third part, the cases which are peculiar in the field of attachment of shares are
examined. Whether a set of prohibitions and limitations envisaged against attachment of a
share is applicable against Law of Bankruptcy or not is also discussed. In the same part, in
addition to explanations which are made in such situations, several examples regarding the
attachability of shares of companies within the scope of privatization, of bank stocks and of
bound registered shares are provided. In the case that a debtor has bills which grant several
rights to its owner, the priority problem may arise regarding determination of which of these
bills are to be attached at first. In order to find a solution to the situation, application of the

rule of attachment arrangement in enforcement law both in our law and foreign laws are cited.

The study ends with the conclusion part involving related findings and assessment of

the author of the study.






