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OZET

[CAKMAK, Ismail]. /2008 Kiiresel Ekonomik Krizinin Tiirkiye’de Ihracata
Dayali Sektorlere Olan Etkileri], [ Yiiksek Lisans Tezi], Ordu, [2012].

Ekonomik kriz ve finansal kriz birbirinden farkli kavramlardir. Finansal krizlerin
sebebi finansal enstriimanlara dayanirken ekonomik krizler, finansal krizleri ve reel
sektor krizlerini de kapsayarak, ekonomik sistemin tamaminda meydana gelen bir
bozulmay:1 ihtiva etmektedir. Kiiresellesme ile birlikte sermayenin deniz asiri
yolculugunun kolaylasmasi, sermaye sahiplerinin asir1 kar amaci giitmesi, finansal
piyasalarda islem goren tiirev iiriinlerine olan ilginin artmasi ve bu sektdorde olusan
balonlar, 2008 krizine ortam hazirlamistir.

2008 krizi, 6zii itibari ile ekonomik bir krizdir. Once finansal piyasalarda bas
gosteren kriz, reel sektore, liretime, istihdama ve fiyatlara yansimais, iilkelerin ekonomik
biiylime oranlarini kiigiiltmiistiir.

Calismanin amaci, 2008 kiiresel ekonomik krizinin Tiirkiye’deki ihracata dayali
sektorlere olan etkilerini tespit etmektedir. Bu baglamda tiim diinyaca kabul edilen HS
Kod (uyumlastirnllmis mal sitemi) siniflamasina tabi olan 99 fasildan, Tirkiye
thracatinin en yiikksek payina sahip 10 fasil secilerek incelemeye tabi tutulmustur.
Secilen fasillar, Tiirkiye ihracatinin yiizde 60’11 olusturmaktadir. Calismada fasillarin
2007 — 2011 yillar1 arasindaki ihracat toplamlari, en ¢ok hangi iilkelere ihracat yapildig:
aciklanmis ve sektordeki en yiiksek paya sahip iilkeler ile bu iilkelerin hangi iilkelere
ihracat yaptiklar1 belirtilmistir.

Calismanin sonucunda Tiirkiye ve Tiirkiye’de ihracata dayali sektorlerin 2008
kiiresel ekonomik krizden etkilendigi saptanmistir. Buna karsin, uygulanan dogru
stratejiler ¢ercevesinde 2010 yilindan itibaren, Tiirkiye ve ihracata dayali sektorler
krizin etkilerini yok etmeye baslamis, 2011 yili itibari ile de bircok fasilda kriz dncesi

donemin iizerine ¢ikildig: tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Ekonomik Kriz, Finansal Kriz, 2008 Kiiresel Ekonomik
Krizi, Thracata Dayal1 Sektorler, Tiirkiye, ABD
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ABSTRACT

[CAKMAK, Ismail]. [The Impacts of 2008 Global Economic Crisis On Turkey’s
Exporter Sectors], [Master Thesis], Ordu, [2012].

There is a difference between the concept of economical and financial crises.
Whereas the financial crisis depends on financial instruments, an economical crisis
includes financial crises and real sector crises and also a corruption which occurs at all
economic system. The crossing of capital stock becoming easier by globalization,
excess commercialism of capital owners, the higher interest to derived products which
are traded at financial markets and balloons in this market cause 2008 crisis.

2008 crisis intrinsically is an economic crisis. At first, crisis rose at financial
markets, and after, it passed through to real sector production, employing and prices,
and minimized the rate of economic growing of countries.

The aim of the study is to state that the impacts of 2008 global economic crisis
on exporter sectors in Turkey. In this context, 10 chapters, having the highest share at
export of Turkey, was selected and analyzed from 99 chapters depending on
classification of harmonized system which is accepted from the entire world. The
selected chapters are 60% of export of Turkey. Total export numbers of these chapters
between 2007- 2011, Turkey does maximum exportation to which countries and
countries which have the highest share on the market and also these countries export to
which countries were explained in the study.

In the end of the study, it is stated that Turkey and the markets which depend on
exportation in Turkey were affected from 2008 global economic crisis. Conversely, due
to applied correct strategies, Turkey and exporter sectors have begun to deprive of
effect of the crisis beginning from 2010. It is revealed that the situation has become

better than the situation before the crisis at many of chapters as of 2011.

Key Words: Economic Crisis, Financial Crisis, 2008 Global Economic Cerisis,
Exporter Sectors



OZGECMIS
Kisisel Bilgiler
Ad1 Soyadi: Ismail CAKMAK
Dogum Yeri ve Tarihi: Samsun / 31.05.1988
Egitim Durumu
Lisans Ogrenimi: Uludag Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler
Fakiiltesi
Yiiksek Lisans Ogrenimi: | Ordu Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Iktisat
Anabilim Dali
Bildigi Yabanci Diller: Ingilizce
Bilimsel Etkinlikleri: -
Is Deneyimi
Uygulamalar: -
Projeler: -
Calist1g1 Kurumlar: Ordu Universitesi
Tletisim
E-Posta Adresi: cakmakism @ gmail.com
Telefon:
Is: 0452 323 82 55
Ev: 0362 43525 18
Cep:

0555 865 40 65
Tarih ve Imza: 31.07.2012



vi

ONSOZ

Bu calismanin her asamasinda yardimlarin1 ve manevi destegini benden
esirgemeyen basta akademik danmismanim Sn. Yrd. Do¢. Seval MUTLU
CAMOGLU’na, ayrica yazim ve literatiir taramasi siireclerinde calismaya ve bana
katkilar1 yadsinamaz olan Sn. Zeynep SAHIN e ve saglamis oldugu teknik desteklerden

otiirti kardesim Merve CAKMAK a siikranlarimi sunarim.

fsmail CAKMAK



vii

ICINDEKILER
_Sayfa
JURIVE ENSTITU ONAYL. ..o, i
BILDIRIM. ..., il
OZET ..o iii
ABSTRACT ... o v
OZGECMIS . .. v
ONSOZ. ..o e vi
ICINDEKILER. ..ottt vii
TABLOLAR LISTESI.....ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, ix
SEKILLER LISTESI. .. ..o, Xii
KISALTMALAR LISTESI. ..o Xiii
GRS .., 1
I. BOLUM
1. KRIZ TANIMI VE CELITLERI..........ccooiiiiiii e, 5
L1 Krizin Tanimi. ..o 5
1.2. Ekonomik KIiZ......ooooiiii i 6
I.3. Finansal Kriz......co.ooiii i 8
1.4. Finansal Krizin TUrleri. ..o 10
LA 1. Para Krizi...ooeonii e 10
1.4.2. Bankactlik Krizi. ..o 11
1.4.3.D1§ bOrg KIizi...vooueiiiiii i, 12
1.4.4. Kiiresel sistemik Kriz.............cooooiiiiiiiiiiiii, 13
1.5 Ekonomik Kriz Modelleri ..........c.oooiiiiiiiii i 14
1.5.1. Birinci nesil kriz modelleri..............cooiiiiiiiiiiiiiiii . 15
1.5.6. Ikinci nesil kriz modelleri..................coevueiiieiniiiieieeieeinnn, 16
1.5.7. Ugiincii nesil kriz modelleri...................coeevueiiieeiieiiin, 17
1.6. Kiiresellesmenin Krizlere Olan Etkileri.........................ooa 18
II. BOLUM
2.2008 KURESEL EKONOMIK KRIZI.........ccoooiiiiiiiiiiiiinii, 22
2.1. Krizin Gelisimi Ve Patlak Vermesi................ooooiiiiiiiiiiiiiiiiiiin 24
2.2, Krizin Nedenleri........o.ovuiiiiii e 30

2.3. Krizden Kurtulma Cabalari..............ooooiiiiiiiiiiiiii i 34



viil

2.4. Krizin ABD’ye Olan EtKileri..........c.ooooiiiiiiiiiiiii e, 39
2.5. Krizin Avrupa’ya Olan Etkileri...............oooiiiiiiiiii 44
2.6. Krizin Tiirkiye’ye Olan EtKileri.............coooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 47
2.7. 2008 Kiiresel Ekonomik Krizinin Sonuglart..................cocooiiiiiin..n. 54

1. BOLUM
3. 2008 KURESEL EKONOMIK KRiZININ TURKIYE’DE IHRACATA DAYALI

SEKTORLERE OLAN ETKIST. ..o 57
3.1. D1s Ticaret Ile Tlgili Teorik Cerceve............oooviueiuiiueiuiiiiiieiiennnnn.., 58

3.2. Tiirkiye’de Dis Ticaretin Geligimi...........oouvieiiiiiiiiiiiiiiienne, 60

3.3. 2008 Kiiresel Ekonomik Krizin Thracata Etkileri............................... 61

3.3.1. 2008 Krizinin genel ihracata olan etkileri............................. 62

3.3.2. 2008 Kiiresel ekonomik krizinin belli bash ihracat fasillarina olan
1 1 67
3.3.2.1. Motorlu kara tasitlar traktorler, bisikletler, motosikletler

ve diger kara tasitlari; bunlarin aksam, parca ve aksesuarlari fasl

(HS KOA:87) et 69
3.3.2.2. Kazanlar, makineler, mekanik cihazlar ve aletler;

bunlarin aksam ve pargalar: fasli (HS kod: 84)..................... 73
3.3.2.3 Demir ve celik fashi (HS kodu: 72 ).........coooiiiat. 77

3.3.2.4 Mineral yakitlar, mineral yaglar ve miistehaslari, mumlar
fasli (HS Kodu:27). .o 81
3.2.2.5 Elektrikli makine ve cihazlar, ses kaydetme — verme, tv

goriintiisii cihazlar, aksam, parca ve aksesuarlart (HS kod:

3.2.2.7 Demir veya celikten esya fash ( HS kod: 73)............... 91
3.2.2.8 Tiirkiye ihracatin 6nemli pay sahibi olan diger fasillar...93



iX

TABLOLAR LiSTESI
Sayfa

Tablo 1. 2007 Y11 Secilmis Gostergelerine Gore Sermaye Piyasalarinin Biiyiikliigii

(Milyar dolar).......co.oinii i 20
Tablo: 2 Yillar itibari ile Diinya genelinde tiirev piyasalarinin biiyiikliigiiniin GSYIH ile
karsilagtirilmasi ( trilyon dolar)............oooiiiiiiiiiii e 28
Tablo 3: ABD Biitce Ofisinin Yillik Tahmini Biitcesi Ocak 2001 — Ocak 2009......... 29
Tablo 4: Ulkelerin Aldiklar1 Onlem Kategorileri.................c.oevuviieiieiiiiiain... 35
Tablo: 5 Cesitli Ulkelerin Krizin Baglangi¢ Asamasinda Aldiklart Onlemler............ 36
Tablo 6: Subat 2009 Itibari ile Kurtarma Paketlerinin Maliyetleri.......................... 37
Tablo 7: ABD’de Hazirlanan Kurtarma Paketleri...................coooo i 40
Tablo 8: Kurtarma Paketlerinin FED Tarafindan Kullanim Alanlar1 ve Ag¢iklamalari
(Milyar DOlar). .. ..ooueini e 41
Tablo 9: Kurtarma Paketlerinin Hazine Tarafindan Kullanim Alanlar1 ve A¢iklamalari
(MAlyar DOJar)......o.uiii e e e e 42
Tablo 10: ABD’de GSYIH Biiyiikliigii ve Yildan Yila Degisim Oranlari ( Trilyon
D70 ) 43
Tablo 11 : ABD’de Issizlik Oranlart..................coouiiieieeiiieiieie e, 44
Tablo 12: Avrupa’da GSYIH nin Bir Onceki Yila Gore Yiizdelik Degisimi............. 45
Tablo 13: Avrupa’da Yillik Enflasyon Oranlari................cooiiiiiiiiiiiiiiii i, 46
Tablo 14: Avrupa’da Yillik Igsizlik oranlart...................coooeiiiiiiiiiiieiie, 46
Tablo: 15 Yillar Itibari ile GSYIH nin Gelisme Hiz1 ( iiretim yontemine gore 1998 yili
5722 § ) 51
Tablo: 16 Avrupa Birligi Taniml1 Bor¢ Stoku Miktar1 ve GSYIH daki Agirhigr......... 52
Tablo 17: TUFE’ ye gore Yillik Bazda Enflasyon Oranlart................................. 53
Tablo: 18 Tiirkiye’de Yillik Issizlik Oranlart...................cooooveiieeiieiieeieeinn, 53
Tablo 19: Tiirkiye Dis Ticaret Gostergeleri ( 1980 — 2002 Arast )........cooeevevvninnne. 60
Tablo 20: Tirkiye’nin 2003 — 2011 Yillar1 Arasindaki Dis Ticaret Rakamlari........... 62
Tablo 21: HS 2002’ye gore AB ve ABD’nin 2003 — 2011 Yillar1 Arasindaki Dis Ticaret
Rakamlari..........ooi 63

Tablo 22: 2003 — 2011 yillar1 aras1 Tiirkiye’de Secilmis Ulke Gruplari Ile
Yapilan Thracat...........ooooooiiii i 64



Tablo 23:

Tablo 24:

Tablo 25:

Tablo 26:

Tablo 27:

Tablo 28

Tablo 29:

Tablo 30:

Tablo 31:

Tablo 32:

Tablo 33:

Tablo 34:

Tablo 35:

Tablo 36:

Tablo 37:

Tablo 38

Tiirkiye Ihracatinda En Yiiksek Paya Sahip olan Ulkelerin Yillar itibari Ile
Thracat MAKEarlart. ..............o.oiiiieiie i 65
Tiirkiye’de Uluslar aras1 Standart Sanayi Siniflamasina gore (ISIC Rew:3)
TNIACAL. ... .o 66
Tiirkiye’de yillar itibari ile En Yiiksek Paya Sahip ilk 10 Fasil Siralamasz...67
Motorlu Kara Tasitlar1 Traktorler, Bisikletler, Motosikletler ve Diger Kara

Tasitlar1; Bunlarin Aksam, Parca ve Aksesuarlar1 Faslinda Tiirkiye’nin Yillar

Itibari ile Yaptig1 ihracat ( HS 2007)........ovuiiniiiiiiieieie e 69
Yillar itibari Ile Tiirkiye nin HS 2007’ ye Gore 87 Kodlu Fasilda En Cok
Thracat Yaptigi Ulkeler Ve Gergeklestirilen Ihracat Tutart..................... 70
: Diinya’da HS 2007’ ye Gore 87 Kodlu Fasilda En Cok Pazar Biiyiikliigiine
SANIP ULKEIET. . ... vt 71
HS 2007’ye gore 87 kodlu fasildaki lider iilkelerin, en ¢ok ihracat yaptiklari
UIKEIET. ..o e 72

Kazanlar, Makineler, Mekanik Cihazlar ve Aletler; Bunlarin Aksam ve

Parcalar1 Faslinda Tiirkiye nin Yillar itibari ile Yaptig1 ihracat ( HS 2007).74

Yillar itibari Ile Tiirkiye nin HS 2007’ ye Gore 84 Kodlu Fasilda En Cok
Thracat Yaptigi Ulkeler Ve Gergeklestirilen Ihracat Tutart..................... 74
Diinya’da HS 2007’ ye Gore 84 Kodlu Fasilda En Cok Pazar Biiyiikliigiine
SANIP ULKEIET. . ... v i e 75
HS 2007’ye gore 84 kodlu fasildaki lider iilkelerin, en cok ihracat yaptiklari
UIKEIET. ..o 76
Demir ve Celik Faslinda Tiirkiye nin Yillar itibari ile Yaptig1 Thracat (HS
2007 ) e e 78
Yillar Itibari Ile Tiirkiye’nin HS 2007’ ye Gore 72 Kodlu Fasilda En Cok
Thracat Yaptigi Ulkeler Ve Gergeklestirilen Ihracat Tutart..................... 78
Diinya’da HS 2007’ ye Gore 72 Kodlu Fasilda En Cok Pazar Biiyiikliigiine
SANIP ULKEIET. . ... ovieie e 79
HS 2007’ye gore 72 Kodlu Fasildaki Lider Ulkelerin, En Cok Thracat
YaptiKlart UIKELer. .........oouueiiiii e 80

: Mineral Yakitlar ve Mineral Yaglar Faslinda Tiirkiye’nin Yillar Itibari ile
Yaptigi ihracat ( HS 2007)....conniiiii e, 82



Tablo 39:

Tablo 40:

Tablo 41:

Tablo 42:

Tablo 43:

Tablo 44:

Tablo 45:

Tablo 46:

Tablo 47:

Tablo 48:

Tablo 49:

xi

Yillar Itibari Ile Tiirkiye 'nin HS 2007’ ye Gore 27 Kodlu Fasilda En Cok

Thracat Yaptigi Ulkeler Ve Gergeklestirilen Ihracat Tutart..................... 82
HS 2007’ye gore 27 kodlu fasildaki lider iilkelerin, en cok ihracat yaptiklari
UIKEIOT. .. 83
Elektrikli Makine ve Cihazlar Faslinda Tiirkiye’nin Yillar Itibari ile Yaptig
thracat ( HS 2007). ... ueeiiie e e e e 85
Yillar Itibari Ile Tiirkiye’nin HS 2007’ ye Gore 85 Kodlu Fasilda En Cok
Thracat Yaptig1 Ulkeler Ve Gerceklestirilen Thracat Tutari..................... 85
HS 2007’ye Gore 85 Kodlu Fasildaki Lider Ulkelerin, En Cok Thracat
YaptiKlart UIKELEr. ... .o...veiieeii e 86
Orme Giyim Esyas1 ve Aksesuarlar1 Faslinda Tiirkiye nin Yillar tibari ile
Yaptigi ihracat ( HS 2007)....oonniiiii e 88
Yillar itibari Ile Tiirkiye nin HS 2007’ ye Gore 61 Kodlu Fasilda En Cok
Thracat Yaptig1 Ulkeler Ve Gergeklestirilen Ihracat Tutart..................... 88

HS 2007’ye gore 61 kodlu fasildaki lider iilkelerin, en cok ihracat yaptiklari
UIKEIOT. .. 89
Demir veya Celikten Esya Faslinda Tiirkiye nin Yillar itibari ile Yaptig1
thracat ( HS 2007)....ueeiiii e e, 91

Yillar itibari Ile Tiirkiye nin HS 2007’ ye Gore 73 Kodlu Fasilda En Cok
Thracat Yaptig1 Ulkeler Ve Gerceklestirilen Thracat Tutar..................... 91

HS 2007’ye gore 73 kodlu fasildaki lider iilkelerin, en cok ihracat yaptiklari
UIKEIET. ..o 92



Xii

SEKILLER LISTESI
Sayfa
Sekil 1: Ev Fiyatlarindaki Degisimler ve Esik Alt1 Ayarlanabilir Mortgage Gecikmis
Odemeleri ve Tcralart............c..oooiiiiiiii e 26

Sekil 2: Uretim Yontemiyle GSYIH (1998 Yil1 Bazl)............cccoeevveiiineiininnn. 51



ABD
A.ge
BDDK

Cev.
FED

FRS
GSMH
GSYH
HS
IMF
KIT
LTCM
MB
OECD
sS.
TAF
T.B.M.M
TL
TMSF
TUIK
vb

xiil

KISALTMALAR

Amerika Birlesik Devletleri

Ad1 gecen eser

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu
Cilt no

Ceviren

Federal Reserve System

Federal Reserve System

Gayri Safi Milli Hasila

Gayri Safi Yurt I¢i Hasila
Harmonized System
International Money Fund
Kamu iktisadi Tesebbiisii

Long Term Capital Management
Merkez Bankasi

Organisation for Economic Co-Operation and Development
Sayfa Sayisi

Term Auction Facility

Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi
Tiirk Lirasi

Tasarruf Mevduati1 Sigorta Fonu
Tiirkiye Istatistik Kurumu

Ve Benzeri



GIRIS

Kriz kavrami, insanligin var olusundan beri siiregelen kaoslari yansitan terim
olarak kullanilmaktadir. Ciinkii insanoglu, ilk insanin varligindan itibaren yasamini
devam ettirebilmek icin hep bir savas vermis ve bu savasi verirken de karsisina ¢ikan
tiirlii  krizlerle miicadele etmistir. Kriz kelimesi, Yunanistan’da ilk kez “karar”
anlaminda kullanildiginda, Yunan halkinin, insanligin yasamis veya yasayacak oldugu
tiirlii krizlerden cikmak icin dogru karari vermeleri gerektigine o tarihlerden atif
yaptiklart diisiinmek, hayalci bir bakis ac¢is1 olmayacaktir.

Yunan halki hangi anlamda kullanmis olursa olsun bilinen bir seyse, birbirinden
bagimsiz disiplinlerden gelen bir¢ok bilim dalinin, krizi farkli anlamlarda kullandigidir.
Iktisat bilimi ise krizi, var olan kit kaynaklar ile bireylerin istek ve beklentilerini
arasinda yasanan amansiz savas olarak tanimlamistir.

Iktisat biliminin krizi sadece yiizeysel olarak tanimlamakla yetinmeyecegi,
ekonomiye yansiyan bu olgunun ¢6ziimii i¢in, sorunun asil kimligini tespit edecegi,
nedenlerin ne oldugunu anlamlandirmaya ¢alisacagi bilinen bir gercektir. Bu kapsamda
iktisatcilar, ekonomik krizi, sistemin tiim dinamiklerini i¢ine alan mal, hizmet, emek,
doviz veya diger iretim faktorleri piyasalarinda, kabul edilebilir bozulma sinirinin
asilmasiyla olusan siddetli dalgalanmalar olarak tanimlamiglardir. Yani ekonomik bir
krizin olusabilmesi icin, yukarida sozii edilen tiim sistemlerin ayni anda bozulmasi
gerekmemektedir. Bunun yaninda piyasalarin birinde veya bir kacinda meydana gelen
sistemik bir bozulmanin, ekonomide can bulan tiim organizmalar1 etkileyecegi
anlasilmalidir.

Finansal kriz ile ekonomik kriz kavramlari, 6zii itibari ile birbirinden ¢ok farkli
iki kavram olmasina karsin, ayn1 anlamlarda kullanildiklar1 goriilmektedir. Finansal
krizler, finans piyasalarina etki eden, sebepleri finansal enstriimanlardan kaynaklanan
kriz iken, tiirleri de para, bankacilik ve dis bor¢ krizleridir. Ekonomik kriz ise, reel
sektor krizleri ile birlikte finansal krizleri de kapsamaktadir. Buradan her finansal krizin
bir ekonomik kriz olamayacagi, fakat sistem ekonomik bir kriz halini almigsa bundan
finans piyasalarinin da etkilenecegi anlagilmalidir.

Kiiresellesme ile birlikte, diinya iizerinde sermaye dolanimi kolaylasmistir.
Yatirimcilar, karli gordiikleri her pazara, sektore ya da iilkeye dogrudan sermaye

aktarimi yapabilmekte boylece siirdiiriilebilir bir biiylime yakalamayi hedeflemektedir.



Sermaye hareketlerinin bu kadar rahat ve hizli olmasi, olas1 bir kriz aninda da tiim
kiiresel sistem, bu krizden ayni anda etkilenecektir. Diinya genelinin i¢ine girmis oldugu
kriz ortami, bir iilkenin ya da bolgenin yasadigi krizden daha agir etkiler
birakacagindan, krizden kurtulmak da bir o kadar zor olacaktir.

Kapitalizm, kiiresellesme ile birlikte etki alanini genisletmis ve bireyler
karliligin1 arttirabilmek i¢in iiretim ve emek yogun sektorlerden ¢ok, karliligi yiiksek
maliyeti az olan finans piyasalarina yonelmistir. Finans piyasalarinda olusan tiirev
tiriinler ile birlikte dolasimdaki gercek para miktarinin daha {izerinde miktarlar
piyasalarda islem gormeye baslamis, gercekte var olmayan bu olgu, sistemde bir balon
etkisi yaratmstir. Iste 2008 kiiresel ekonomik krizinin dogusunun 6nemli nedenlerinden
birisi de yatirimcilarin ve bireylerin karliligim1 daha fazla arttirabilmek icin finans
piyasalarinda islem goren tiirev {iriinlere yonelmesi ve bu {iiriin piyasalarinda bir
bozulmanin meydana gelmesidir.

Dis ticaret, kiiresellesme ile birlikte iilkelerin ekonomik biiylime oranlarina
dogrudan etki etmeye baslamistir. Ulkeler, daha fazla maliyetle iirettikleri iiriinlerin
tiretimini durdurarak bu iiriinleri disaridan almaya; daha fazla kar elde edebilecegini
diisiindiigli tiriinleri de disariya satmaya baslamislardir. Diinya genelini etkilemesi
miimkiin bir ekonomik kriz yasandiginda, azalan talep ve alim giicii dogrultusunda
tilkeler disaridan mal alimlarnt azaltacagindan, ihracat yogun islem goren sektorler ve
tilkeler yasanacak bu krizden derinden etkilenecektir.

Tiirkiye, 1980 sonras1 uygulamis oldugu politikalar ile ithal ikameci yaklasimi
terk ederek, dis ticarete onem vermistir. Bu politikanin uygulanmasiyla, Tiirkiye’nin
kiiresel sistem ile biitiinliigliniin saglanmasi, ekonomik biiyiime ve kalkinmanin dis
ticaret vasitasi ile yapilmast amaclanmistir. Kiiresel sisteme entegre olan bir
Tiirkiye’nin de, Diinya iizerinde meydana gelen bir ekonomik krizden etkilenmemesi
kacinilmazdir. Ozellikle, krizin oziiniin disaridan kaynaklanmasindan otiirii diger
iilkelerden gelen talep azalacagindan Ozellikle ihracat yogun islem goren sektorlerin
krizden daha fazla etkilenmesi beklenmektedir.

Calismanin birinci boliimiinde, kriz olgusunun tanimi, ekonomik kriz finansal
kriz ayrim1 yapilmis ve finansal krizin nedenleri, tiirleri ve modelleri tanimlanmistir.
Bunun yaninda kiiresellesmenin krizlere olan etkileri incelenerek, kapitalist sistemin
kiiresel krizlerdeki etki agirhigr tespit edilmeye calisilmistir. Calismaya literatiir

taramasi yapilarak baslanmis ve cesitli kesimlerin ekonomik kriz ile ilgili yaptiklar



tanimlamalara yer verilmistir. Ayrica finansal kriz ekonomik kriz ayrimi yapilirken,
Keynesynen goriis, Avusturya ekolii, Monetaristler ve Marksist goriisiin bu konu
hakkinda ag¢iklamalarina atifta bulunulmustur.

Calismanin ikinci boliimiinde ise 2008 kiiresel ekonomik krizinin gelisimi,
krizin tetikleyicileri ve krizin nedenleri agiklanmistir. Bu kapsamda krizden etkilenen
tilkelerin krizden kurtulmak icin uyguladiklar1 politikalar, aldiklar1 Onlemler ve
acikladiklar1 kurtarma paketleri ile ilgili bilgiler verilmistir. Ayrica 2008 kiiresel
ekonomik krizinin ABD’ye, Avrupa Birligi iilkelerine ve Tiirkiye’ye olan etkileri
aciklanmigtir. Bu baglamda konu ile ilgili literatiir taramas1 yapilmis ve tespit edilen
durumlar1 6rneklendirebilmek adina, TUIK, UN Comtrade, OECD gibi kurumlarin
yayimladiklari tablolardan faydalanilmistir.

Calismanin {iciincii boliimiinde ise 2008 kiiresel ekonomik krizin Tiirkiye’de
ihracata dayali sektorlere olan etkileri incelenmistir. Calismanin bu kismi iki ana
boliime ayrilmis ilk boliimde Tiirkiye dis ticaretinin genel olarak 2008 krizinden ne
kadar etkilendigi saptanmaya calisilmistir. Bu durumun tespiti i¢in Tiirkiye nin yillik
ihracat rakamlari, dis ticaret dengesi incelenmis, Tiirkiye’nin diger iilkelere ve iilke
gruplarina yaptigr yillik ihracat tutarinin kriz oncesi, kriz yili ve kriz sonrasindaki
degisimlerinden faydalanilmistir. Boliimiin ikinci kisminda ise Tiirkiye nin ihracatinda
en yiiksek paya sahip ilk 10 fasil, TUIK verilerinden secilmis ve ihracatin biiyiik bir
kismini olusturan bu fasillarin 2008 kiiresel ekonomik krizine karsisindaki durumlari
incelenerek, Tiirkiye dis ticaretinin krize olan duyarlilifn tespit edilmeye caligilmistir.
Ayrica belirlenen bu 10 fasilda Tiirkiye’nin en ¢ok hangi iilkelere ihracat yaptigi
aciklanmis ve aym fasillardaki lider iilkeler tespit edilerek bu iilkelerin daha ¢ok hangi
tilkelere iiriin pazarlandig1 aciklanmustir.

Bu ¢alismanin amaci, Tiirkiye’nin 1980 sonrasinda uyguladigi ihracat endeksli
biiylime modelinden hareketle, 2008 kiiresel ekonomik krizinden, ihracati arttirarak
cikmasi gerekliligini aciklamaktir. Bu kapsamda iiciincii boliimiin i¢inde Tiirkiye’nin en
cok ihracat yaptig1 on fashin, lider iilkeleri ve bu iilkelerin en ¢ok hangi iilkelere iiriin
ihra¢ ettigi aciklanmistir. Boylece Tiirkiye'nin, lider iilkelerin ihracat pazarlarina
girmeden kendisine yeni ticari partnerler bulmasi saglanmali ve yildan yila Tiirkiye’nin
ithracat getirisinin biiyiimesi hedeflenmelidir. Sonugta 2008 kiiresel ekonomik krizinin

etkileri ortadan kaldirilacak hem de ekonomik biiylime siireci devam edebilecektir.



Calisma, kriz terminolojisine, 2008 ekonomik krizin sebeplerini, sonuglarint ve
iilkelerin i¢inden gectigi bu sikintili siiregler ile Tiirkiye ihracatinin 2008 krizi
karsisindaki pozisyonunu incelemek isteyen akademisyenlere, okuyuculara ve iktisat

ogrencilerine bir kaynak niteligi tasimaktadir.



BOLUM I

1. KRIZ TANIMI ve CESITLERI

1.1 Kriz Tanim

Kelime anlami olarak krizl, bunalim, buhran anlamlarina gelmektedir. Genel
olarak ise kriz, bir toplumun, bir kurulusun veya bir kimsenin yasaminda goriilen giic
donem, bunalim ya da buhran olarak tanimlanabilir (Sezgin, 2003:192). Bununla
birlikte, yerli ve yabanci literatiirde krizin farkli bazi tanimlarina rastlamak miimkiindiir.
Krizin, bu tamimlarin genel bir sentezi yapilarak degerlendirilmesinde yarar vardir.

Bir baska goriise gore ise kriz, diizgiin olmayan istikrarsiz bir durum olarak
tanimlanmaktadir. Kriz her nerede yasaniyor ise oranin yasaminin devamin tehdit eder
ve sistemin yeniden diizenlenmesini gerektirir ( Tiiz, 2008:3). Kriz kelimesi etimolojik
yapisi itibari ile ise “yol ayrimi” veya karar verme zamani olarak da tamimlanabilir
(Karagor 2006:279). Kriz kavramimin ilk olarak ortaya cikmasi ise Orta Cag
Yunanistan’inin tip disiplininde olmustur. O zaman kriz kelimesi, 6liimciil bir hastalik
durumunda, 6liim ile yasam arasindaki ince ayirim olarak ifade edilmistir (Oztiirk,
2008:18).

Kriz olgusu, genel olarak yukaridaki agiklamalar ile kabul gormiis olsa da, farkli
disiplinlerdeki insanlar tarafindan farkl sekilde tanimlanabilmektedir. S6z gelimi, Tip
ve Psikoloji bilimleri krizi, bir hastalik veya kisisel bir gelisim siirecinin akisinda
belirgin bir kotiiye gidis veya bir doniim noktast olarak tanimlar. Politika bilimi krizi;
bir karar birimine ait temel amaglarin tehdit edildigi siire¢ olarak ortaya koymaktadir
(Turan, 2005:1). Isletme literatiiriinde ise kriz; kurumun {ist diizey hedeflerini ve
misyonunu tehdit eden, isletmenin operasyonlarini1 ve yasamini tehlikeye siiriikleyen ve
isletmenin hizli bir sekilde tepki gostermesinin kag¢inilmaz oldugu 6zel durumlardir
(Budak ve Budak, 1995:201). iktisat bilimi ise krizi, kit kaynaklar1 ve sinirsiz istek ve

beklentiler arasindaki vazgecilmez savag olarak tanimlamaktadir.

" Tiirk dil kurumu sozliigiine gore



1.2 Ekonomik Kriz

Ekonomide kriz dendiginde neyin anlagilmasi gerektigi konusunda bir goriis
birligi yoktur. Kimileri durgunluk, kimileri resesyon, kimileri enflasyon, kimileri de
deflasyonu ekonomik kriz olarak tanimlamaktadir. Bunlara ek olarak finans kesiminde
ortaya c¢ikan krizlerin her birinin ekonomik kriz olarak tanimlanmasi gerekliligi de
ortaya c¢ikinca durum biraz daha karmasik hale gelmektedir. Bunlardan hangisinin
ekonomik kriz oldugunda goriis birligi olmadig1 gibi, her birinin tam olarak neyi ifade
ettigi konusunda da goriis ayriliklar1 vardir ( Egilmez, 2008:48).

Kibritgioglu (2001) ekonomik krizi, “ Herhangi bir mal hizmet, tiretim faktorii
veya doviz piyasasindaki fiyat ve/veya miktarlarda kabul edilebilir bir degisme sinirinin
otesinde gerceklesen siddetli dalgalanmalar” olarak tanimlamistir (Kibritgioglu,
2001:1). Bilindigi iizere iktisat bilimi icinde c¢esitli diisiince akimlar1 ve bu akimlarin
dogdugu okullar ve/veya iilkeler bulunmaktadir. Haliyle bu ¢esitli diisiince akimlar1 da
ekonomik krizi, farkli sekillerde degerlendirmistir. Ornegin, Klasik okul, “Say Yasas1”
ve paralelinde “her arz kendi talebini yaratir” prensibinden hareketle, kapitalist
ekonomide asir1 iiretim ve issizlik gibi ekonomik bozulmalarin ortaya ¢ikmayacagini
ileri stirmiistiir. Neo-klasik yaklasim ise Ogretisi itibariyle ekonominin kendi kendine
dengeye gelecegini Oongordiigiinden, ekonomik bir krizin yasanma ihtimalinin kiiciik
oldugunu savunur. Keynesyen goriis ise krizin siddetinin ve biiyiikliigiiniin tiiketim
egilimlerinin durumuna gore degisecegini savunur. Tiiketim egilimleri ise Keynes’in
analizinde ikiye ayrilir (Bocutoglu ve Ekinci, 2009:70).

- Objektif Faktorler: Ucret birimindeki degismeler, gelir ve net gelir arasindaki
farktaki gelismeler, net gelir ile istikrarli bir iliski icerisinde bulunmayan sermaye
degerindeki degismeler, zaman iskonto oranindaki degismeler, maliye politikasindaki
degismeler ve cari ve gelecek gelir seviyesi arasindaki beklenen iliskideki
degismelerdir.

- Subjektif Faktorler: Zevk ve Tercihler, moda, comertlik, gosteris, risklere karsi
rezerv olusturma ve miras birakma istegi gibi faktorlerdir.

Keynesyen goriiste tiikketim egilimi, subjektif ve objektif faktorler olarak ikiye
ayrilmis olsa da tiiketim egilimi ve haliyle kriz sadece objektif faktorlerde meydana

gelen degisimlere bagh olarak meydana gelmektedir.



Avusturya iktisat okulu ise daha cok krizi, neo-klasik akima yakin olarak
degerlendirse de Oznelcilik (subjektivizm) ve bireycilik gibi alanlarda bu akimdan
ayrilmaktadir. Bu baglamda, Avusturya okulundan, Schumpeter, krizlerin olusumunda
girisimci ve inovasyon kavramlarini one cikaran ilk iktisat¢i olmustur. Schumpeter’e
gore inovasyon, yeni yatirim alanlar1 yaratma konusunda one ¢ikarilmasi gereken bir
kavram iken, ayn1 inovasyonun genellesmesi durumunda kar imkanlar1 ortadan kalkar
ve ekonomide 6nce kriz, takibinde de durgunluk meydana gelecegini savunur (Ozsoylu
ve digerleri, 2010:12). Parasalc1 kuram, krizlerin sebebini aktif iktisat politikalarina
baglar. Genisleyici maliye politikalarinin uygulanmasi, dislama etkisinden dolay1
ekonomiyi daralmaya siiriikleyecegi diisiincesi hakimdir. Parasalcilara gore krizden
korunmak icin sabit bir artisa izin veren kuralli bir para politikast uygulanmalidir
(Karabulut, 2002: 34). Marksist 6gretide ise ekonomik kriz genis bir sekilde islenmistir.
Marksist teoride kapitalizmde meydana gelen bir kriz ancak sosyalist perspektiften
bakarak uygulanabilecek politikalar ile ¢oziime kavusturabilir. Teoriye gore ekonomik
krizler, iki sebepten otiirii meydana gelmektedir. Bunlardan ilki, kapitalist ekonomilerde
diizenli olarak yasanan konjoktiirel dalgalanmalar ve bu dalgalanmalarin diizelmesi i¢in
ikinci diinya savasindan bu yana uygulanan yanlis para ve maliye politikalaridir. Krizi
meydana getiren ikinci neden ise, kapitalizm ve sermaye birikiminin kendisinden
kaynaklanmaktadir. Bu tip bozukluklardan kaynaklanan krizlerin restorasyonu ¢ok uzun
siireli olur (Kotz, 2009:1).

Sonu¢ olarak, ekonomik krizlerin tiim ekonomi sistemini etkilemis oldugu
goriilmektedir. Ekonomik sistemin, reel sektor ve finans sektorii diye ikiye ayrildig:
bilindiginde, ekonomik krizinde bu iki sektorii etkileyen kriz olacagi asikardir.
Ekonomik kriz, ekonomik gostergelerde siirekli kotiilesme yaratan siddetli bir giiven
sarsilmasidir. Bunun sonucu olarak da kriz, tiim piyasalardaki ( para, sermaye, mal, is
giicli, hizmet) faaliyet gosteren kurumlarin veya onlarin karar vericilerinin temkinli ve
kararsiz davranmaya iter (Seyidoglu ve Yildiz, 2006:92). Yani ekonomik krizler, reel
sektor krizlerinin ve finansal krizlerin meydana getirdigi bir krizdir. Reel sektor krizleri
ise mal, hizmet ve emek piyasalarinda iiretimde ve/veya istihdamda daralmalar
(durgunluk ya da issizlik) biciminde tanmimlanabilir (Cubuk¢u ve digerleri, 2010:3).
Finansal krizlere baktigimizda ise yine literatiirde bir den cok tanim ve goriis farkliligi
oldugu goriilmektedir. Klasikler, krizin bundan yiiz y1l once, ekonomideki asiriliklar

dolayisiyla ( ¢ogunlu parasal asiriliklar ) meydana geldigini soylemislerdir. Dolayisiyla



meydana gelen bu parasal asirilik, fiyatlarda yiikselmeye ve kaginilmaz olarak da iflasa
ve krize neden olacagini savunmuslardir (Taylor, 2008:1). Mishkin’e gore ise finansal
kriz, verimli yatirim olanaklarina sahip finansal piyasalarin ahlaki tehlike ve ters se¢im
problemlerinin giin gectikce kotiilesmesinden hareketle, fonlarin etkin bir bicimde
kanalize edilememesi sonucu ortaya c¢ikan dogrusal olmayan bozulmalardir (Mishkin,
1996:2). Diger taraftan Edward ve Stanella ise finansal krizi paranin degerindeki
belirgin bir diisiise baglamistir (Edwards, 2001:29).

Yukarida verilen bilgiler analiz edildiginde ekonomik krizin, reel sektor krizi ve
finansal krizin birlesmesi ile meydana gelen bir olgu oldugu agik¢ca goriilmektedir.
Ayrica her finansal krizin bir ekonomik kriz olmadigi, aksine, bir krizin ekonomik kriz
olarak degerlendirilebilmesi i¢in finansal gostergelerdeki sapmasinin yani sira, reel
sektor mekanizmalarinin birinde, bir kaginda veya hepsinde bir bozulmanin da meydana
gelmesi gerekmektedir. Calismanin adindan da anlasilacag tizere 2008 kiiresel krizi, bir
ekonomik kriz olarak degerlendirilmektedir.( krizin nedenleri ve 2008 krizini meydana
getiren etmenler ¢alismanin diger boliimlerinde ayrintili olarak islenecektir). Calismanin
birinci boliimiinde, 2008 krizini daha iyi inceleme adina finansal krizlerin nedenleri,
finansal kriz modelleri, finansal kriz teorileri ve son olarak da kiiresellesmenin krizlere

olan etkileri aciklanacaktir.

1.3 Finansal Kriz

Bir finansal krizin olusumu, uygulanmakta olan doviz kuru politikasi, banka
iflaslar1 ve piyasadaki 6deme giicii yetersizlikleri gibi nedenlerden ortaya ¢ikmaktadir.
Eger iilkede sabit kur politikas1 uygulanmakta ise, o iilkenin merkez bankasinin temel
gorevi kuru sabit tutmaktadir. Merkez bankasi riski yiiklenmekte ve piyasaya doviz
vermektedir. Boylece doviz ucuz, yerli para degerli olmakta ihracat diismekte ve cari
islemler acik vermektedir. Ulke acigi kapatmak icin develiiasyon baskisiyla karsi
karsiya kalmaktadir. Sabit kur politikas1 uygulayan iilke, cari islemler agigin1 kapatmak
icin dis borclanmaya basvurmakta, genelde bu bor¢lanmanin tiirii de kisa vadeli
sermaye akimi seklinde olmaktadir. Boylece iilkedeki bankalarin agik pozisyonlari
artmakta, bankalar da doviz cinsinden olan bor¢larini, doviz cinsinden kredi vererek kur
riskinden kacma egilimine girip bu riski de kredi verdigi isletmelere yiiklemektedir.

Develiiasyon baskisi, kredi vadelerinin kisa olmasi, firmalarin hangi sartta olursa olsun



bor¢larint yenileme ihtiyaclari ile borsada meydana gelebilecek hizli deger diismeleri,
faizlerin yiikselmesine, firmalarin 6deme giicliigii icerisine girmesine ve bankalarin
kredi verme isteginin yok olmasina neden olacaktir. Ekonomi de bdyle bir durumda
daralacak, batik kredi miktarindaki artis banka iflaslarinmi arttiracaktir.

Finansal krizlerin bir diger nedeni de kriz oncesi iyimser bir hava ile birlikte
spekiilatif yatirimlarda biiyiik artislarin gozlemlenmesidir. Iyimser ortamda fiyatlari
yiikselen mallar kredilere teminat olmakta, daralma ile birlikte bu mallarin likit degeri
diismekte, kredilerin geri doniisiine imkan vermemektedir. Bankacilik sisteminin
liberalize edildigi fakat bankacilik denetimlerinin zayif ve kanuni yaptirimlarinin
olmadigr veya kanuni bosluklarin oldugu iilkelerde banka krizleri, bankalarin
bosaltilmasiyla ortaya ¢ikmakta olup banka yoneticileri sadece yiiksek riskli projelere
yatirim yapmakla kalmamakta ayrica batacagi garanti olan projelere de yatirim yaparak
bu projelerden c¢ikar saglamaktadir. Bunun yaninda gelismekte olan iilkelerde
bor¢lanmalar, (6zellikle uzun vadeli bor¢clanmalar) doviz cinsinden saglanabildiginden
merkez bankalarinin para politikalari, krizden kurtulmak icin yeterli olmamaktadir.
Halbuki gelismis iilkelerde vadelerin uzun olmasi, bor¢lanmanin yerli para agirlikli
olmasi, merkez bankasini acik piyasa islemleri ile bor¢ vererek likiditeyi arttirmasi, kriz
icin ¢oziim olusturabilmektedir (Bal1 ve Biiyiiksalvarci, 2011:7).

Kibrit¢cioglu (2001) finansal krizlerin sebebini, finans piyasalarindaki (doviz,
hisse senedi) siddetli dalgalanmalar1 veya bankalara geri donmeyen kredilerin asir1
derecede artmasina baglamaktadir (Kibrit¢cioglu, 2001:2).

Mishkin (1999) ise finansal krizlere kap1 aralayan dort 6nemli faktor tizerinde
durmaktadir.

- Finansal sektor bilangolarinda bozulma

- Faiz oranindaki artislar

- Belirsizliklerdeki artislar

- Varlik piyasalarindaki degismeler nedeniyle finansal olmayan sirket

bilancolarinin (nonfinancal balance sheets) bozulmasi
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1.4 Finansal Krizin Tirleri

Finansal krizlerin tam ve kesin bir tanim1 olmasa da, genel kabul gormiis dort tiir
finansal kriz bulunmaktadir ( Isik ve digerleri, 2004:47). Bunlar ;

- Para krizi,

- Bankacilik krizi,

- D1s borg krizi,

- Sistemik finans krizidir.

1.4.1 Para Kkrizi

En basit tammmiyla para krizi, onemli miktardaki bir paranin devaliie edilmesi
olarak tanimlanabilir (IMF, 1998:76). Para (currency) krizi ayrica, doviz kurunda ani bir
hareketi ve sermaye akimlarindaki keskin bir degismeyi ifade eder. Para krizi, iilke
parasina (iilke parasinin yabanci paralar cinsinden degeri iizerine) olan spekiilatif bir
atagin bir devaliiasyonla sonuclanmasi halinde veya karar vericilerin, uluslararasi
rezervlerin hacmini arttirmasi ve faiz oranlarini yiikselterek iilke parasini savunmaya
zorlanmas1 durumunda ortaya ¢ikar. Her zaman olmasa da, ¢cogunlukla bir sabit veya
yar1 sabit doviz kuru standartlar altinda (crawling peg uygulamas: altinda) veya Para
Kurulu (Currency Board) uygulamasinda ya da iilke parasindan kacis durumlarinda
ortaya cikar. Kisacasi bir para krizi, paranin 6nemli bir miktarda devaliiasyonu olarak
tanimlanabilir (Yay, 2001:1236).

Bir paranin degisim degerine spekiilatif bir saldiri, paranin degerinin diigmesine
veya paranin deger kaybetmesini 6nlemek icin yiiklii miktarlarda doviz rezervlerinde
azalmaya ve bunun yaninda faizlerin dramatik bir sekilde yiikselmesine sebep olmakta
ise bu para krizi olarak nitelendirilebilir (IMF raporu, 1998:74).

Para krizi meydana geldiginde ilk gozlenen, faizlerin sicramasi ve merkez
bankalarinin doviz rezervlerindeki erimedir. Bunun nedeni olarak da finansal
yatirimcilarin yerli para cinsinden elinde tuttuklar1 tahvil ve hisse senedi gibi finansal
varliklart bir an 6nce dovize cevirmek istemesidir. Yatirimei i¢in amag, yiikselmesi
kuvvetle muhtemel olan doviz kuru nedeniyle, elindeki yerli paradan bir an Once

kurtulmak ve dovize ge¢ip servetini korumak ve olusabiliyorsa déviz kar1 elde etmektir.
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Hal boyleyken o iilkenin merkez bankasi kurun yiikselmesine Onlem olarak yiiklii
miktarda doviz satabilir ve faizleri yiikseltebilir (Ozatay, 2011:20).

Baska bir goriise gore ise, parasal krizlerin belirleyicileri 5 grup altinda
toplanabilir (Bali ve Biiyiiksalvarci, 2011:16).

- Zayif makro ekonomik gostergeler ve hatali iktisat politikalari

Finansal alt yapinin yetersizligi

Ahlaki tehlike ve asimetrik bilgi olgusu

Piyasadaki kreditorlerin ve uluslar arasi kuruluslarin hatali 6nerileri

Siyasal suikast ve terorist saldirt gibi beklenmedik olay ve tesadiifler

1.4.2 Bankacilik krizi

Bankacilik krizini, para krizi kadar kolay tanimlamak miimkiin degildir. Bunun
sebebi olarak hem bankacilik sisteminin dogasi hem de bilgi noksanlig1 gosterilebilir.
Durum boyle olsa da son yillarda bir ¢ok iilkenin bankalarinin mevduat hesaplarina
ulasilabilinmesi ve bu bilgilerin krizleri tamimlamada kullanilmasi, bankacilik krizleri
ile ilgili bir cok sorunun cevap bulmasini saglamistir (IMF, 1998:76).

Bankacilik krizleri, bazen para krizlerinden 6nce gelmekte ve para krizini
tetiklemektedir. (1990’larin ortasinda Tiirkiye ve Venezuela krizleri) bazen de
bankacilik krizleri, daha sonra sozii edilecek olan bor¢ krizlerini tetikleyebilmektedir.
Bu duruma o6rnek olarak 1981 — 1982 Arjantin — Sili krizleri gosterilebilir. Fakat son
zamanlarda, dogu Asya iilkelerinde para krizi olarak baslayan krizler, metastaz yaparak
bankacilik ve borg krizlerine dontismiistiir (Yay, 2001:5).

Ticari bankalarin bor¢larinin  vadesinin  uzatilamamast veya vadesiz
mevduatlardaki ani bir c¢ekme talebini karsilayamamalar1 cercevesinde likidite
sikintisina diismeleri ve arkasindan iflas etmeleri durumu bankacilik krizi olarak
tanimlanabilir. Yani bankacilik krizleri fiili veya potansiyel banka mevduat ¢ekilmeleri;
bankalarin yiikiimliiliiklerini ertelemeleri veya hiikiimetin biiyiik ©l¢ekli finansal
destekler saglamak suretiyle bunu onlemeye zorlanmasinin tesvik ettigi banka iflaslar
oldugunda ortaya c¢ikar. Bankacilik krizleri para krizlerinden daha uzun siireli olma
egilimi tasirlar ve ekonomik faaliyet hacmi lizerinde daha siddetli etkiler dogururlar

(Delice, 2003:61).
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Bankacilik sisteminde goriillen krizler genellikle gelismekte olan iilkelerde
goriilmektedir. Cilinkii gecis ekonomilerinde bankacilik sistemi iki  sekilde
sekillenmektedir. Bunlardan birincisi bankacilik sistemi icerisindeki mevduata devlet
giivencesinin kotii kullanima acgik olmasidir. Bu nedenle banka sahipleri topladiklari
fonlar1 kendi sirketlerine aktarmakta ve banka miisterilerine olan yiikiimliiliikkleri yerine
getirememektedir. Ikincisi ise kamu bankalarinin gorev zararlarmin devlete olan
maliyetinde gozlenen siirekli artislardir. Bu durum merkez bankalarinin da saglikli
caligmasini engellemektedir. Merkez bankasinin fiyat istikrar1 saglama fonksiyonunda
uzaklagmalara neden olmaktadir. Bu durum finansal piyasalarda giivensizlik ve
belirsizliklere neden olmakta spekiilatif faaliyetleri 6n plana ¢ikarmaktadir (Karacor,
2006:383).

Patrick Honohan, bankacilik sisteminin sorunlarini anlattig1 eserinde, bankacilik
sektoriinde meydana geldigi krizleri iic ana bashk altinda toplamistir (Honohan,
1997:10). Bunlar ;

- Makroekonomik bozukluklar,

- Yonetim zafiyetleri ve mikro ekonomik aksakliklar,

- Kamunun hakim oldugu bir sistemde goriilen bolgesel bozukluklar.

1.4.3 D1s borg krizi

Bir iilkenin kamu ve/veya 6zel kesime ait dig bor¢larin1 6deyememe durumudur
(Yay, 2001:5). D1s borg krizi, hiikiimetlerin dis borclarin ¢evrilmesi ve yeni dis kredi
bulma noktasinda sikinti yasamalari nedeniyle dig borcun yeni d6deme planlarina
baglanmas1 veya yiikiimliiliiklerin ertelenmesi seklinde ortaya cikar. Bor¢lu, borglarini
o0deyemediginde veya borg vericiler bor¢larin 6denmeme olasiligi oldugunu diisiinerek
yeni krediler vermeyip, mevcut kredileri geri almaya cabaladiklarinda bor¢ krizleri
ortaya cikar. Bu tip krizler 6zel veya kamu borcundan kaynaklanabilir. Kamu
sektoriiniin geri Odeme yiikiimliiliikklerini yerine getiremeyecegi seklindeki risk
algilamalar1 6zel sermaye girislerinde siddetli bir diisiise ve bir para krizine yol agabilir
(Delice, 2003:61).

Dis bor¢ krizinin daha cok gelismekte olan iilkeleri etkiledigi sdylenebilir.
Ciinkii gelismekte olan iilkelerin makro ekonomik yapilar1 ve biitce dengesi, gelisen

ilkelere gore daha kirilgandir. Hal boyleyken, 1970’11 yillarin sonlari incelendiginde



13

gelismekte olan iilkelerde baslayan dis borg¢larin geri ddenememe durumu gittikce
yayginlagsmis ve bir uluslararasi sorun halini almistir. Bu krizden kurtulmak icin bor¢lu
ilkeler hem borclarin1 6deyebilme kapasitelerini arttirmaya calismis hem de bir daha
boyle bir krizin i¢ine siiriiklenmemek i¢in gerekli siyasal ve ekonomik adimlar1 atmaya
baslamiglardir.

1970’11 yillarda diinyay:1 etkisi altina krizin petrol krizi oldugu bilinse de,
yukarida bahsedilen gelismekte olan {iilkelerin dis bor¢ krizi i¢ine diismelerinin tek
sebebi olarak petrol krizi gosterilmemelidir. Ciinkii petrol krizini bir sonucu olan petrol
fiyatlarinda artis daha bas gostermeden, bu iilkelere yonelik yogun bir kredi arzi
olmustur. Petrol fiyatlarindaki artis, sadece bu arzin daha da kuvvetli olmasina sebep
olmustur. Yani gelismekte olan iilkelerin dis bor¢ krizi, hem kredi arzi, hem de kredi
talebi yoniinden incelenmesi gerekmektedir. Gelismekte olan iilkelerin yogun kredi
talebindeki neden ise bu iilkelerdeki sermaye birikiminin yetersiz olmasidir. Ciinkii
gelismekte olan iilkeler kalkinabilmek ve gelisebilmek icin yiiklii miktarda kaynaga
ihtiyac duymaktaydilar. Bu kaynak arayislari da haliyle disaridan borglanarak
gerceklestirilmis ve yukarida agiklanan sebeplerden otiirii de bu iilkeler bir dis borg

krizi i¢ine diismiislerdir (Yiirekli, 2004:77).

1.4.4 Kiiresel sistemik kriz

Sistemik finansal krizler, para ve bankacilik krizlerini de icine alan, finansal
sistemin temel islevlerini yerine getirme becerisinde ortaya ¢ikan ciddi potansiyel
bozukluklar olarak tanimlanmaktadir (Cevis, 2005:11).

Bir bagka goriise gore ise sistemik kriz, finansal sistemin kredi tahsisi ve
O0demeler gibi 6nemli kalemlerini kesintiye ugratan sok biciminde tanimlanmaktadir. Bu
diisiincede sistematik krizler para krizini igcermekteyken her para krizi her zaman
sistematik krize yol acar denememektedir (Bali ve Biiyiiksalvarci, 2011:17).

Sistemik finansal kriz, potansiyel olarak finansal piyasalarin ciddi bi¢imde
bozulmasin ifade etmekte ve ekonomik, politik ve sosyal yasamin yapisindan ve/veya
degiskenliginden kaynaklanmaktadir. Sabit bir doviz kuru veya konvertibilite taahhiidii,
merkez bankasinin, nihai 6diing mercii (lender of the last resort) olma yetenegini
sinirlayarak bir ddemeler bilancosu problemini, bir bankacilik sorununa doniistiiriir.

Belli bir diizeyde sabitlenmis doviz kurlar ticari aciklarin artmasina yol agar ve bu da
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kacinilmaz bir sekilde ilgili paraya yonelik spekiilatif bir saldiriya, doviz rezervlerinde
bir kayba ve doviz kurlarinda uyum saglayici bir diisiise yol acar. Bekleyisler doviz
kurlarini etkiledigi icin para degerlerindeki dalgalanmalar biiyiik ve hizli olabilir. Bir
paranin degerindeki ani diisiisiin ilk belirgin etkisi yabanci para cinsinden borg¢larin
degerindeki artistir. Bir spekiilatif atak basladiginda ve paranin degerinde bir deger
kayb1 ortaya ¢iktiginda, yeni gelisen piyasa ekonomilerinde bor¢ piyasalarinin kurumsal
yapisi (bor¢ sozlesmelerinin kisa vadesi ve yabanci paralarla birimlendirilmis olmalart)
ile ulusal paranin devaliiasyonu arasinda karsilikli bir etkilesim ortaya c¢ikar ve ekonomi
sistemik bir finansal krize siiriiklenir (Delice, 2003:62).

Finansal krizlerin olusmasinin ana nedenlerinden biri de finansal piyasalardaki
asirt dengesizliklerdir (siklikla parasal dengesizlikler). Diger bir deyisle ile finansal
krizler, reel ekonomi iizerinde biiylik yikici etkiler yaratabilen ve piyasalarin etkin
isleyis giiciinii bozan finansal piyasalardaki ¢okiislerdir (Oztiirk ve Govdere, 2010:380).

Sistemik finansal krize maruz kalan bir iilkede iiretim miktarlarinda azalma,
ekonomik kayiplarda artma ve iilkenin ekonomik etkinliginde duraklama gozlenebilir

(Bal1 ve Biiyiiksalvarci, 2011:17).

1.5 Ekonomik Kriz Modelleri

Iktisat literatiiriinde her ne kadar finansal ve ekonomik krizlerin taniminda,
ortaya ¢ikis sebeplerinde ve tiirlerinde goriis farkliliklar1 bulunuyor olsa da bu boliimde
anlatacagimiz kriz modelleri icin tartisma, o kadar yogun degildir. 1990’dan sonra
meydana gelen krizleri aciklamak ve nedenlerini tespit etmek icin kriz modelleri
gelismistir. Ozellikle 1997 — 1998 Asya krizi ile birlikte ortaya konan model sayisinda
artis gozlenmistir (Ozatay, 2011:31). Boyle bir durum meydana gelmisse de ortaya
konan her yeni kriz modelinin, kendinden bir 6nceki modelden daha iistiin oldugu
sOylenememektedir. Ciinkii ad1 gecen tarihten itibaren olugsmaya baslayan krizlerin her
birinin nedenleri birbirinden farkliliklar géstermektedir. Haliyle de tek bir model kurup
tim krizleri aciklamaya ¢alismak imkansizdir. Tiim krizleri aciklayamiyor olsalar da
modellerin asil islevi, krizlerin bir boyutuna dikkat cekmek ve krizin gelisim evrelerini
gozler Oniine sermektir. Haliyle bir krizi incelerken sadece bir model penceresinden
bakmak yerine asagida acgiklayacagimiz 3 nesil model birlikte incelenmeli ve boylece

krizlerin nedenleri dogru anlagilmalidir.
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1.5.1 Birinci nesil kriz modelleri

Birinci nesil kriz modellerinin temellerini Krugman (1979) atmis, Flood ve
Garber (1984) gelistirmistir. Krugman bu modelde, sabit kur sisteminde, yabanci
paralarin tiikenmesini ve devaminda da develiiasyona sebep olan yiiksek miktarda kredi
biiyiimesi gibi politikalarin sonuglar1 iizerine odaklanmistir. (Pazarbasioglu ve Otker,
1996:536). Bu modele gore, sabit kur rejimindeyken mevcut doviz rezervleri ile doviz
kurunun siirdiiriilemeyecegi inancinin spekiilatorleri harekete gecirerek ulusal paradan
dovize yoneltmektedir. Bu hareketlenme daha yiiksek oranli bir develiiasyona yol
acmakta ve kriz kacinilmaz hal almaktadir (Isik, 2004:264).

Krugman’in bu tespitlerini Flood ve Garber (1984) bir derece ileri gotiirmiistiir.
Onlara gore de spekiilatorler harekete gecerler fakat onlarin bu ivmesinin tek nedeni
devletin biitce acig1 yaratmasi degil bunun yaninda 6zel sektor zafiyetlerinin de
bulunmasidir. Spekiilatorler, devletin kotii durumdan kurtulmak i¢in genisletici para
politikasina bagvuracagini ve bunun, sabit kur rejiminde ulusal paranin deger
kaybedecegini tahmin eder ve ataga gecer. Merkez bankalar1 da sabit kuru siirdiirmek
icin miidahalede bulununca rezervler erir ve ulusal para devaliie olur. Tiim bu
gelismelerden sonra da dalgali kura gecilir (Seyidoglu ve Yildiz, 2006:26).

Krugman (2001), birinci nesil kriz modelleri ¢ercevesinde, krizlerin 3 nedeni
oldugunu belirtmistir.

- Krizlerin temel nedeni hiikiimetlerin kotii ekonomik politikalaridir. Hiikiimetler
bu yanlis politikalar nedeniyle krizi hak etmektedirler.

- Kriz ani olarak gerceklesse de kacinilmaz ve tesadiifi degildir. Krizlerin
zamanlar1 teorik olarak bile olsa ongoriilebilirdir.

- Krizler zararl1 degil sadece iktisadi bir sorunu yansitirlar (Krugman, 2001:4).

Toparlanacak olursa birinci nesil modelle, teorik olarak oldukg¢a basit makro
ekonomik temellere dayanir. Birinci nesil teoriler, krizlerin nedeni olarak kamunun
yanlig politikalar1 ve devaminda meydana gelen biitce agiklar1 olarak agiklasa da
giiniimiiz diinyasinda meydana gelen krizlerin tek sebebi bu degildir. Bu sebeple birinci
nesil kriz teorileri daha ¢ok 1990 Oncesi krizleri aciklamak i¢in elverislidir (Ramirez ve

digerleri, 2008:4).
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1.5.2 ikinci nesil kriz modelleri

Ikinci nesil kriz modelleri, birinci nesilde vuku bulmus aciklar1 kapatmak icin
gelistirilmis ve teorik altyapisini Obsfelt (1994)’ in ¢alismalarindan almistir. Obsfelt’e
gore ekonomik krizler, makro ekonomik politikalarin siirdiiriilebilirligi ile ilgili bir anda
ortaya ¢ikan olumsuz durumlardan kaynaklanmaktadir (Ozsoylu ve digerleri, 2010:30).

Birinci nesil modellerin tersine ikinci nesil modeller, yatirimcilarin beklentileri
ile hiikiimet politikalar1 arasindaki iliski temeline dayanir ve bu etkilesimler kendi
kendini yaratan krizlere sebep olmaktadir. Bu durum 6rneklendirilecek olursa, politika
karar vericileri sabit kuru korumak istedikleri fakat olusabilecek ilk olagan {istii halde
kuru dalgalandirabilecekleri bir durumu analiz edelim. Bu duruma ek olarak, kuru
savunmanin maliyeti, yatirimcilarin sabit kurun kaldirilacagina inandiklari durumda
artiyor ise boyle bir durumda doviz piyasalar1 kendi kendini yaratan krizlere agik
olacaktir. Eger sabit kur stratejisi giiclii olsa bile yatirimcilar, hiikiimeti sabit kurdan
vazgecirmeye inanmiglarsa bu diisiincelerini gercekte gorebilmek icin hiikiimeti
zorlayabilir. Yani sonu¢ olarak yatirnmci tahmini kendi kendini yaratan kriz
tahminleridir (Yay, 2001:7).

“Bulagsma” ve “siirii psikolojisi” kavramlari, ikinci nesil modellerde dikkatle
incelenmesi gereken iki kavramdir. Bulagma, “ bir bolge ya da iilkede baslayan krizin,
ilgili bolge ya da iilkenin iktisadi olarak baglantili oldugu baska bir bolge ya da iilkeye
yayillmas1” olarak tanimlanmaktadir. Bulasma, genelde enformasyon yani bilgi ve
bilginin yayilmas: ile ilgilidir. Bu alanda Mendoza ve Calvo (2000 a ve b), Kodres ve
Pritsker (2002), asimetrik enformasyonun, ortak temelleri bulunan ya da bir c¢ikar
etrafinda birlesen iilkeler arasinda bulagma etkisine yol a¢tifini tespit eden caligmalarda
bulunmuslardir. Siirii psikolojisi ise Krugman (1997) tarafindan doviz piyasalarinin
etkinsizligi olarak tanimlanmistir. Siirii psikolojisine gore bir grup yatirimer varlik satin
aldiginda diger yatirnmcilar da alim yoniinde tesvik edilmis olmaktadir. Ciinkii bu
alimlar, diger yatirimcilari olumlu yonde etkilemektedir. Bu modelde yatirimci
hareketler kendi menfaatlerini diisiindiiklerinden otiirii rasyoneldir ve yatirimcilar
ekonomi hakkinda kismi enformasyona sahiptir ( Ozsoylu ve digerleri, 2010:21).

Krugman (2001), birinci ve ikinci nesil kriz modelleri arasindaki farklari

asagidaki gibi siniflandirmastir.
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— Birinci modelde kriz bir devlet politikas1 sonucuyken ikinci modelde devletin
bu tip bir sorumlulugu yoktur.

— Birinci nesil modele gore ekonomide bir bozulma meydana gelmisse kriz
kacinilmazdir fakat ikinci nesil modelde boyle bir zorunluluk yoktur.

— Ikinci tip modele gore eger, iilke parasina spekiilatif bir saldir1 gerceklesirse,
bu durum issizlige ve ¢iktt miktarinda bir degisime neden olmaz ( Krugman, 2001:6-7).

Ikinci nesil modeller, kiiresel finansal piyasalarin meydana getirdigi krizleri

aciklamak i¢in birinci nesilden daha basarili olsa da bu tip krizlerin temelini olusturan
giiven kaybi1 ve beklentilerdeki kaymanin nedenlerini acgiklamak igin yetersiz

kalmaktadir (Yay, 2001:7).

1.5.3 Uciincii nesil kriz modelleri

Yazimn 1.4.1 ve 1.4.2 numaralar1 boliimlerinde, para ve bankacilik krizlerinin ne
anlama geldigini aciklamaya calismistik. Iste iiciincii nesil kriz modelleri, 6zellikle
finans ve bankacilik sektorlerinde meydana gelen sikintilar1 tamimlamak icin
gelistirilmistir. Ozellikle 90’larin sonunda baglayan Tayland merkezli Asya krizi, bu
model kapsaminda degerlendirilen bir kriz olmustur (Cakmak, 2007:92).

Krugman (1998)’1in “ahlaki risk” ve Radalet ve Sachs (1998)’in “spekiilatif
saldir” yaklasimlar1 temelinde yiikselen iiciincii nesil kriz modellerine gore, doviz
kurlarin1 hedef alan spekiilatif ataklar, ulusal paranin reel degerinin diismesine ve bu da
o lilkenin rekabet giicliniin artmasina sebep olur. Meydana gelen bu hareketler, baska
bir iilkede ticaret acig1 meydana getirir ve merkez bankasinin uluslar arasi rezervlerinde
bir azalig goriiliir. Bu sebepten 6tiirii, sozii edilen ikinci iilkenin ulusal parasina, hizli bir
spekiilatif bir saldir1 baglar ( Ural, 2003:14).

Uciincii nesil modellere giris yaparken, bu modellerin Asya krizinin nedenlerini
aciklamaya yonelik bir girisiminin oldugunu vurgulanmisti. Bu modellere gore, Asya
iilkelerinde giicli makroekonomik temellerin olmasi bu iilkeleri krizden
kurtaramamistir. Aymi ikinci nesil kriz modellerinde oldugu gibi, kendi kendini
besleyen kotiimser beklentiler ve akabinde kendini gosteren panik ve finansal

kirilganlik, Asya krizinin nedenleri olarak belirtilmistir (Cakmak, 2007:93).
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Ozatay (2009)’a gore, iigiincii nesil kriz modellerinin temellerinin, sirketlerin
ve/veya bankalarin bilancolarindaki bozulmalardan kaynaklandigi ongormiistiir. Yine
Ozatay, bu bilango bozukluklarinin sebeplerini de asagidaki sekilde siniflandirmistir.

- Acik doviz pozisyonlarindan kaynaklanan bilango bozukluklari,

- Vade uyusmazligindan kaynaklanan bilan¢o bozukluklari,

- Sorunlu kredilerin ¢ok olmasindan kaynaklanan bilan¢o bozukluklari,

- Yetersiz sermaye ve yiiksek kaldira¢ oraninin yarattig1 bozukluklar (Ozatay,
2011: 47-53).

Uciincii nesil kriz modelleri, spekiilatif saldirilarm krizlerin bir unsuru olarak
gormesi, glinlimiiz krizlerinin nedenlerine daha uygun olmasi, krizleri daha mikro
aciklamalarla inceliyor olmasindan otiirii, diger kriz modellerinden ayrilmakta ve

kullanilabilirlik agisindan daha uygun goriilmektedir.

1.6 Kiiresellesmenin Krizlere Olan Etkileri

Kiiresellesme kelime anlami olarak, insanlarin, sirketlerin ve farkli ulus-
devletlerin, etkilesimlerinin ve entegrasyonlarinin hizlandirilmas: ve kuvvetlendirilmesi
demektir ( Rothenberg, 2003:1).

Bir bagka goriise gore kiiresellesme, 3 6nemli siire¢cle olusmaktadir.

- Finansal sermaye ve mali hizmetlerin serbest birakilmasi

- Pazarlarin, uluslar arasi ticarete ve yatirnmlara agik hale gelmesi

- Ekonomideki kilit rolii, bilgi ve iletisim teknolojilerinin iistlenmesi

Bunun yaninda kamunun ve 6zel sektor piyasalarinin kendine 6zgii kurallari, bu
siireclerin olugmasinda ©nemli rol oynamaktadir. Bu {i¢ siirece karsi, sirketlerin
gelistirdigi stratejiler ve davranislar kiiresellesmenin temelde, mikro ekonomik bir olay
olarak algilanmasina da yol agmaktadir ( OECD, 2005:16).

Kiiresellesme 1ile birlikte kapitalist sermaye de iilke i¢inde salinimdan cok
yoresellige, hatta tiim diinya icinde dolasir hale gelmistir. Bu dolasim haliyle, ekonomik
krizlerinde kiiresel capta olusmasina zemin hazirlamistir. Kiiresellesmenin ekonomik
alana yansimaya baslamadig1 zamanlarda ( Bretton Woods toplantilar1 dncesinde) kiiciik
ekonomiye sahip bir devletin icinde meydana gelen kriz sadece ya o iilkeyi ya da o
ticari iligkiler icinde bulundugu birkac iilkeyi etkilemekteydi. Kriz biiyiik bir ekonomide

meydana gelmisse dis ticarette daralmalara yol agmakta bir nebze daha biiyiik etki
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yaratmaktaydi. IMF’nin kurulus amaglarindan biri de bu tiir dis ticaret daralmalarinin
yarattig1 ithalat kisitlamalarma gidisi onlemek icin 6demeler dengesi sikintisina giren
iilkeye yardim elini uzatmakti. Fakat kiiresellesme ile beraber sinirlar ortadan
katligindan diinyanin bir ucundaki iilkede meydana gelen sarsint1 tiim diinyay1 etkisi
altina alabilmektedir (Egilmez, 2008:117).

Lenin’e gore, kapitalizmin en iist asamasi emperyalizmdir. Kiiresellesme eger
“kapitalist yasam tarzinin, yani piyasa sisteminin, dig ticaret serbestliginin, tiiketimin ve
tilkketicinin Onceliginin diinya c¢apinda yayginlastirilmasi” biciminde tanimlanirsa,
gercekten de emperyalizmin, kapitalizmin en yiiksek asamasi oldugu goriilecektir.
Sermayenin kiiresellesmis fakat emegin kiiresellesmemis oldugu bir ortam siiphesiz
kapitalizmin kiiresellesmesini ifade edecektir (Egilmez, 2008:44).

Kapitalizm, 6zel kisilerinde miilk edinebilme hakkinin oldugu, pazara dayali
kaynak dagilimi ve isboliimii {izerine kurulu bir ekonomik yapidir. Miilkii, giicii ve
sinirl bir dlciide de iiriine yapilan katkiyr 6diillendirir. Bunun sonucu olarak kapitalizm,
tarihteki, en biiyiik gelir dagilimi adaletsizliginin dogmasina sebep olmustur. Kapitalist
kiiresellesme, taraflarin  kisisel c¢ikarlarina dayanan “Once ben” mantigini
pekistirmektedir. Bu isleyis, zaman icinde bireylerden sektorlere ve kamuya kadar
uzanmistir (Delice, 2003:61).

Kiiresellesmenin, giiniimiiz ekonomik diinyasindaki yansimalarina bakacak
olursak, ilk analiz edilmesi gereken konu olarak zaman ve mekan gibi sinirlamalarin
artik olmadig goriilecektir. Diinya iizerinde artik sermaye piyasalar1 24 saat agiktir.
Kiiresellesme ile beraber kolay para kazanma olgusu artik dyle bir noktaya gelmistir ki
bugiin i¢in diinya iizerindeki sermaye hareketleri, mal hareketlerinden 100 kat fazla
olmustur (Parasiz, 2009:6). Yatinmcilar ellerindeki sermayeleri ile, mal iiretip
sonrasinda da depolama, tutundurma, reklam yapma ve satig sonrasi gibi hizmetler ile
ugrasacagina, artik sadece 0z sermayeleri ile para kazanmayi tercih etmektedirler. Para
ile para kazanma arzusu, kiiresellesme ile doruk noktasina erismistir. Asagida belirtilen
3 tip sermaye hareketi, diinya piyasalarinda her giin 200 milyar dolarlik bir hareket
saglamaktadir.

- Biiyiik isletmelerin hazine hizmetleri

- Finansal kurumlar ( bankalar, sigorta sirketleri)

- Kurumsal yatirimcilar ( emeklilik fonlari, ortak menkul degerlere plansman

yapan Orgiitler ve spekiilatif fonlar ) (Parasiz, 2009:6).
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Diinyada bir o yana bir diger yana salinan sermayenin, stratejik veya siyasi giicii
yiiksek olan iilkelerde toplanacagini soylemek yanlis olacaktir. S6z gelimi, ABD 2006
yilinda 812 milyar dolarlik bir cari agik verir iken, Japonya 170 milyar dolar, Cin 250
milyar dolar ve petrol ihracatcilar1 411 milyar dolarlik cari fazla yaratmislardir
(Boratav, 2011:22).

Para kazanma diirtiisiiniin artik mal iiretim orjininden, sermaye hareketlerine
kaymasi, kapitalizmin diger sistemlere nazaran daha az kurala ve sinirlamalara
dayanmasi, spekiilatif hareketlere de yol acabilmektedir. Ozellikle de bor¢ para ile
finansal piyasalarda kar etme arzusu tastyan yatirimci, sirket, fonlar veya iilkeler kiiresel
bir kriz aninda ilk batacak organizmalar olacaktir. Bu batis, krizlerin bulasma etkisinden
hareketle, saglikli olanlara da yansiyacak ve piyasalar kisa vadede bir tiirlii

toparlanamayacaktir (Alkan, 2009:52).

Tablo 1: 2007 yih secilmis gostergelerine gore sermaye piyasalarimin biiyiikliigii
(milyar dolar)

GSYiH DOViz BORSA BANKA TAHVIL
REZERVi | AKTIFLERI | AKTIiFLERi | BONO VB
DUNYA 54.545 6.448 65.105 84.784 229.712
EU 15.688 279.7 14.703 43.146 86.098
EURO
. . 12.202 172.1 10.040 31.137 63.461
BOLGESI
ABD 13.807 59.5 19.922 11.194 60.995
JAPONYA 4.381 952.8 4.663 7.839 21.720
FRANSA 2.593 45.7 2.737 8.685 15.789
ALMANYA 3.320 443 2.105 4.492 14.204
ISPANYA 1.440 11.5 1.799 2915 7.857
INGILTERE 2.765 49 3.851 11.052 18.748
GELISEN
. 17.281 4910 20.920 15.003 43774
ULKELER

Kaynak: IMF Global Financial Stability Report 2008 Ekim,185

Yukaridaki verilen incelendiginde, Diinyanin bir yil icinde biriktirdigi toplam
hasilanin 55 trilyon dolara yakin oldugu goriilmektedir. GSYIH, diinya genelinde bu

diizeyde iken, tahvil ve bono benzeri finansal kagitlarin biiyiikliigii ise bu miktarin
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yaklasik 2.5 katidir. Yani diinya {izerinde bulunan gercek para miktarinin 2.5 kat1 kadar
spekiilatif hareketler ile yon bulan hayali para bulunmaktadir. Bir diger ¢arpici nokta ise
kiiresellesmenin, yukarida degindigimiz mal piyasalarina yonelimden cok sermaye
piyasalarina yonelime sevk ettiginin bir gostergesi olan banka ve borsa aktifleri
biiytikligiidiir. 2007 yilinda diinya genelinde borsa aktifleri biiyiikliigii 65 milyar dolar
iken, bankalarda bulunan para miktar ise 85 milyar dolara yaklagmistir. Bu iki gosterge
arasindaki farkin bu kadar az olmasi, haliyle spekiilatif kazan¢ elde etmek isteyen
yatirimcilarin sermayelerini borsa da degerlendirmek istemelerinden
kaynaklanmaktadir. Tablodaki dikkat ¢ceken diger bir nokta ise gelismekte olan iilkelerin
biriktirdigi 5 milyar dolara yaklasan doviz rezervleridir. Bu iilkeler, kendi geleceklerini
garanti altina almak i¢in geligmis iilkelerin paralarini rezerve etmislerdir. Fakat gelismis
ilkelerde meydana gelebilecek bir krizin, gelismekte olan iilkeleri de etkileyecegi su
gotiirmez bir gercektir. Ciinkii gelismis iilkelerin icine diistiigii bir kriz aninda, iilke
paralarinin  degerleri diisecek ve bu diisiisten de o iilkelerin paralarini biriktiren
gelismekte olan iilkeler nasibini alacaktir.

Gelismekte olan iilkelerin krizlerine deginmisken, haliyle icine diisecekleri tek
kriz nedeninin biriktirdikleri déviz rezervleri olmayacagi asikardir. Bu sebebin yaninda
yine gelismis lilkelerde meydana gelen, dis ticaret hadlerinde ve faiz oranlarindaki
degismelerde aymi sebeplerden otiirii gelismekte olan iilkeleri krize sokabilir (Yay,
2001:10).

Ister gelisen, ister gelismekte olan iilkeler icin olsun krizler, Marksist &gretide
kapitalizmin kendi isleyis seklinden kaynaklanmaktadir. Eger bir kriz vuku bulmus ise

bu, sistemin icinde var olan baska bir krizi asmak igin yaratilmistir (Onder, 2009:15).
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BOLUM II

2. 2008 KURESEL EKONOMIK KRiZi

Kapitalizm ve Kkiiresellesme ile beraber (hatta kapitalizm Oncesinde bile)
krizlerin, diinyanin her tarafinda sistemin bir sonucu olarak kacinilmaz hale geldigi
birinci boliimde ifade edilmisti. Finansal sorumluluklarini yerine getiremeyen devletler
yillar yili bu hastalifa yakalanmiglar daha sonra uyguladiklari makroekonomik
politikalarla bu hastaliktan kurtulmaya calismislardir. Yasanan bu krizlerin en genis
kapsamlis1 olarak kabul edilen hatta bazi diisiincelere gore krizin adi “biiyiik durgunluk”
(great resession) olarak adlandirilan (Verick ve Islam, 2010:1) 2008 kiiresel ekonomik
krizi, yazinin ikinci boliimiinii olusturacaktir. 2008 krizine ne icin ekonomik kriz
dendigi, nedenleri, ortaya cikis sekli verilerle ortaya konacaktir. Ayrica Avrupa,
Amerika ve Tirkiye’'nin adi gecen bu krizden kurtulmak icin ortaya koydugu
politikalar, krizden ¢ikma ¢abalar1 ve nihayet krizin bu iilkelere etkileri ag¢iklanacaktir.

2008 krizi baska bir krizle karsilastirilmak istense, bu diisiinceye uygun
olabilecek en Onemli kriz 1929 krizidir. Nasil 2008 krizine “biiyiik resesyon”
denilmisse, 1929 krizi i¢in de bazi akademisyenler tarafindan “biiyiik buhran” tabiri
uygun goriilmiistiir (Eichengreen ve Mitchener, 2003: 6), (Cole ve Ohanian, 2003:1),
(Bernanke, 1995:1). Biiyiik buhran, her ne kadar 1929 yili i¢in ¢ok “ biiyiikk” gibi
algilanmig olsa da, diinya genelinin bu krizden etkilendigini soylemek imkansizdir.
Ciinkii  kiiresellesme hareketlerinin ¢ok yayginlasmadigi ve haliyle de sermaye
hareketlerinin su anki kadar hizli yayihim gostermedigi asikardir. Fakat bu iki kriz
arasinda nedenleri ve gelisim asamalar1 arasindan bazi benzerlikler de yok degildir.
Ornek verecek olursak, krize miidahale sekli agisindan yeni degildir. 1929 Buhrani
sonrasi uygulanan Keynesyen politikalardan, 1998 de ki Hedge fon kurtarma
operasyonlarina kadar devletin ekonomideki golgesi her zaman hissedilmistir. Ornegin,
Eyliil 1998'de New York FED (ABD Merkez Bankast New York Birimi) iilkenin en
biiylik hedge fonlarindan olan LTCM’yi batmaktan kurtarmak i¢in on dort biiyiik ticari
banka ve menkul kiymet sirketinin katildigi bir olusuma gidilmisti. Adi gecen bu
isletmeler, toplam 3.6 milyar Dolar sermaye koyarak LTCM'iin yiizde 90'ina sahip
olmuslardi. Fakat 2008 krizi sonucunda ABD hiikiimetinin faizleri hizli bir sekilde

indirmesi, yapilan hizli operasyonlar sonucunda birlestirilen bankalarin olusturulmasi ve
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en son mortgage kurumlarina el konulmasi “miidahaleci bir piyasa’nin neredeyse
“normal” haline geldigini gostermektedir. Tiim bu siirecler ABD ve diger gelismis
ekonomilerin mali sistemini yeniden yapilandirilmasina, gelismekte olan diinyanin
sermaye hareketleri ile ilgili politikalarin1 yeniden gozden gecirmelerine ve diinya
finans sisteminin baska bir mantalite ve baska gerceklerle yeniden dizayn edilmesine
yol acacaktir (Alantar: 2008:2).

Biiyiik buhran ve biiyilk resesyonun olusumundan oOnce de asir1 bir kredi
patlamasi ile birlikte harcama ve talep artist oldugu aciktir. 1920’lerde de 2000’lerde de
kredi patlamasi ve konut piyasasinda hareketlilik yiliksek seviyelere ulagsmistir. Bu
durum her iki krizde de balon olusturmustur.

Bu iki kriz arasindaki benzerliklerden bazilar1 yukan sekildeyken, iki krizinin
yapisal farkliliklart ve etkileme sekilleri arasinda farkliliklarin olmadigindan soz
edilemez. 1929 krizi ile 2008 krizi arasindaki temel farklilik likidite saglama alninda
goze carpmaktadir. 1929 krizi sirasinda altin standardini korumak adina otoriteler
likiditenin arttirilmasina izin vermislerdir. Bu tecriibe ile birlikte 2008 krizinde
otoriteler likiditeyi kolay bir sekilde arttirdilar. Kriz baslamasiyla FED ilk olarak
“saklama kuruluslar1” icin kendisinden reeskont penceresinden gecelik faize ve ceza
oranina dayali olarak bor¢lanma donemini 2007 Agustosunda maksimum 30 giine
cikardi ve Mart 2008’de ise 90 giine uzatti. 2007 Aralik ayinda “Term Auction Facility”
(TAF) yaratt1, amaci saklama kuruluslarina yeni bir fon yoluyla likidite saglamakti. Iki
kiiresel krizi arasindaki bir diger farklilik ise 1929 krizi ile birlikte iilkeler yerli
sanayilerini korumak ve issizlikle miicadele etmek adina giimriikk duvarlarini
yiikseltmiglerdir. 1929 krizi ile ilgili onceki literatiir Smooth-Hawley ve sonrasinda
gelen misilleme tarifelerinin krizin bu derece abartili hissedilmesine yol ac¢tig1 {izerinde
yogunlasmaktaydi. Ancak bu krizde heniiz boyle bir durumla karsilagilmadi ve de bu
durum pek de olas1 goriilmemektedir (Yilmaz ve Gaygusuz, 2009:4).

Tiim bu bilgiler ve 2008 krizine giris yaptiktan sonra, boéliimiin konusunu ihtiva
eden bu krizin nedenleri, gelisimi ve patlak verdigi nokta {izerinde durulacaktir. Ayrica
krizin dogus yeri olan ABD’ye, Avrupa’ya ve Tiirkiye’ye olan etkileri incelenecek, bu
iilke veya bolgelerin krizden kurtulma cabalar1 analiz edilip, krizin yaratmis oldugu

sonuglar aciklanacaktir.



24

2.1 Krizin Gelisimi Ve Patlak Vermesi

2008 ekonomik krizinin nasil gelistigi, bu konu ile az yada ¢ok ilgilenenler
tarafindan ABD konut kredi (mortgage) piyasasinda yasanan siddetli dalgalanmalar
seklinde tanimlanmaktadir. Bu bilinen bir gercegin sadece bir kismi olsa da krizin tek
gelisim sebebi olarak tanimlanmasi elbette kabul gormeyecektir. Eger kriz sadece bu
sebepten meydana gelmistir diyebilseydik, boylesine biiyilkk bir ekonomik krize
doniistiigii gercegini nasil cevaplandirabilirdik? Ya da aym soruya baska bir cevap
olarak krizin, sebebi ABD’deki mortgage kredileri ise, diinya’nmin geri kalaninin bu
krizden neden etkilendigi sorusuna nasil cevap bulabilirdik. Iste bu yiizdendir ki
yasanan bu krizin tek sebebi mortgage krizi degildir. Mortgage krizi, 2008 krizinin
patlamasina sebep olan, gboz Oniine c¢ikan bir noktasidir. Konut sektoriindeki
bozulmalarin ilk fark edilmesi, 2006 yilinin ikinci ceyreginde “Ownit Mortgage
Solutions’un” iflas edilmesi ile olmustur. Konut piyasasinda ortaya ¢ikan bu dalgalanma
subprime mortgage alaninda da dalgalanmaya sebep olmus ve bunu takiben 2 Nisan
2007 yilinda“New Ceuntry Financial’in da iflas etmesiyle krizin ayak sesleri daha
hissedilir bir sekilde duyulmaya baslanmistir ( Yilmaz ve Gaygusuz, 2009:4).

Finansal piyasalarda krizin ilk belirtileri yukarida belirtilmis olsa da, krizin bu
kadar biiyiik ¢apta olacagini hissettiren olaylar, konut kredilerinde ikincil piyasanin
gelismesi i¢in olusturulan Freddie Mac ve Fannie Mae’nin devlet kontroliine gegcmesi ve
ardindan biiyiik yatirim bankas1 Lehman Brothers ABD iflas Yasasinin 11’inci maddesi
kapsaminda iflas bagvurusunda bulunmasidir. Sonrasinda ise Merrill Lynch’in ¢ok
disik bir bedelle Bank of Amerika ya satilmast ve sigorta sirketi AIG’nin,
operasyonlarint devam ettirebilmek i¢in FED’den (ABD Merkez Bankasi) 6nemli
tutarda kredi kullanmak durumunda kalmasi biitiin kiiresel finansal dengeleri sarsmak
icin yetmistir (Alantar, 2008:1).

Freddie Mac ve Fannie Mae gibi iki tane kurulusun devlet kontroliine ge¢mesi,
ekonomiyi nasil derinden sarsabilir sorusuna cevap olarak, adi gecen bu iki kurumun
yapisina bakmakta fayda vardir. 1968 yilinda kurulan Fannie Mae, Federal Ulusal
Ipotek Birligi’nin ( Federal National Mortgage Association ) kisaltilmis adidir. Yari
ozerk olarak faaliyetlerini siirdiiren kurum, 6zel bir sirket gibi yonetilmekte ve hisse

senetleri New York Menkul Kiymetler Borsasinda islem gérmektedir. Fannie Mae’nin
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islevi, belirli kural ve cercevelere dayanarak Mortgage kredisi satin almaktadir. Aldigi
bu krediler, yaz1 6zerk yapisindan dolayr devlet garantisi altindadir. Freddie Mae’nin
kurumsal kimligi ve giivenilirligi ve kredibilitesi, 2008 krizine kadar AAA kredi
seviyesinde bulunmaktaydi. Almis oldugu bu kredi notundan da anlasilacag: gibi Fannie
Mae, giiclii bir taahhiit diizeyine de sahipti.

Freddie Mac ise, Ipotekli Konut Kredisi Kurulusu'nun (Federal Home Loan
Mortgage Corporation) kisaltilmis adidir. Freddie Mac’de Fannie Mae gibi konut
kredisi satin alir ve bu alimlar iki farkli sekildedir.

- Anapara ve faizin zamaninda 6denmesi lizerine kurulu GOLD programli

krediler

- Faizin zamaninda, anaparanin ise kredi sonunda 6dendigi programlar

Freddie Mac’in, Fannie Mae’den farkli olarak konut kredisi teminatlar1 hiikkiimet
tarafindan teminat altinda degildir. Fakat ABD, dolayli yollardan da olsa Freddie Mac
taahhiitlerine destek vermektedir (Parasiz, 2009:66-67).

Yukaridaki bilgilerden de anlasilacagi gibi Freddie Mac ve Fannie Mae, yari
ozerk yapilar itibari ile aldiklar1 veya sattiklar1 her tiirli konut kredileri devlet
giivencesi altindadir. 2008 kiiresel ekonomik krizinin de konut piyasalarinda meydana
gelen sarsilmalardan olustugu bilindiginde, ad1 gecen bu iki kurumun varligini devam
ettirememesi kacinilmaz sondur. Yart 6zerk bu iki kurumun krizden dolayr olusan
bor¢larinin devlet tarafindan 6denmesi, ABD hiikiimetine asir1 yiik getirmis ve belirli
miktarlarda kurtarma paketleri hazirlanmstir.

Krizin gelisim siirecleri incelendiginde ise 7 Subat 2007 tarthinde ABD
senatosunun, kotii gittigi tahmin edilen subprime “esik alti” kredi piyasasinin durumu
hakkinda bilgi aldig1 tarihin 6nem arz ettigi goriilmektedir (Ozatay, 2011:103). Ciinkii
bu tarih senato tarafindan krizin artik kaginilmaz olarak yasanacagi gercegini kabul
etmesi agisindan onemlidir. Esik altindan kasit, kredi aldiginda geri 6deme giiciiniin en
az oldugu kesimi ifade etmesidir. Esik alt1 kredileri mortgage kredileri arasinda, batik
kredi oraninin olma ihtimali en yiiksek olan kredi cesididir. Bunun sebebi, bor¢larinin
geri 6deme aninda, ana para ve faiz 6demelerinin, gelirlerinin yiizde ellisinden fazla
olmasidir. Yapilan bu zorunlu o©demelerden sonra kredi alan kisinin, yasam
standartlarin1 ciddi oranda diigmiistiir. Senatonun yapmis oldugu incelemelerde 2005
yilindan 6nce, kredi alanlarin kredilerini geri 6deyemedikleri, bu sebepten dolay1r da

mahkemeye diistiikleri yada kredi ile aldiklar1 miilkleri elden c¢ikardiklar1 goriilmiistiir.
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Ayrica incelemenin yapilmis oldugu 2007 yilinda ise, kredi alanlar tarafindan
odemelerin ciddi bir sekilde aksatildig fark edilmistir ( Ozatay, 2001:104).

Emlak sektoriindeki sert inis ve cikislarin, finansal piyasalara etki edecegi
kacinilmazdir. Yasanan bu degisimlerin finansal piyasalara etkisi, ev fiyatlarindaki
diisiis ve bu diisiise bagh olarak da 6demelerde gecikme ve icralardaki artistir. Bu
etkinin sebebi esik alti kredilerin sayisinda ve ayarlanabilir ipotek faiz oranlarinda bir
artis yasanmasidir. Fakat su nokta da goz ardi edilmemelidir ki asir1 risk alimi ve kendi
evine sahip olmay1 tesvik edici diisiik faizli para politikalar1 arasinda ciddi bir iligki

vardir. Bu baglanti, asagidaki sekilde gosterilmistir (Taylor, 2008:7).

Sekil 1: Ev Fiyatlarindaki Degisimler ve Esik Alt1 Ayarlanabilir Mortgage
Gecikmis Odemeleri ve Icralan
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Kaynak : Taylor, 2008:8

Yukaridaki sekle gore, ev fiyatlarinda 2005 yilinin sonuna kadar ciddi bir sekilde
artis yasanmig ve 2006 yilinin basindan itibaren ciddi bir diisiise ge¢mistir. Ev fiyatlar
artarken gecikmis Odemeler ve icralarin sayisinda diismiistiir. 2006 yilinin basindan
itibaren ev fiyatlarindaki diisiisiin aksine gecikmis 6demeler ve icralarin sayisinda ciddi

bir artis gbzlemlenmektedir.
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Asagida tarihi ile birlikte agiklanan olaylar krizin gelisim evrelerinin daha 1yi
anlasilmas1 adina yardimci olacaktir.

22 Subat 2007 : HSBC’nin konut sektoriindeki gelismelerden dolay1 10,5 milyar
zarara ugramis ve mortgage boliim bagkani isten ¢ikarilmistir.

12 Mart 2007 tarihinde ABD’de kredi verenler, New Century Financial adl1 esik
alt1 piyasalarda faaliyet gosteren bir kuruma kredi vermeyi kesmistir.

16 Mart 2007 tarihinde, esik alti piyasalara kredi saglayan Accredited Home
Landers adli sirketin 2,7 milyar dolar tutarindaki kredilerini, bu rakamdan ¢ok daha
diisiik bir rakama satmak zorunda kalmis ve nihai olarak New York savciligr esik alti
piyasalar hakkinda inceleme baslatmistir.

3 Mayis 2007 tarihinde, Diinya’nin en biiyilk motor ve arag sirketlerinden biri
olan General Motors’un finansman departmani 1 milyar dolar zarar ettiklerini
duyurmustur.

22 Haziran 2007°de Bear Stearns biinyesindeki, yapisi itibari ile ABD’de en az
denetlemeye ve diizenlemeye tabi olan hatta “zengin fonu” olarak da bilinen iki hedge
fona, 3.2 milyar dolarlik zarar devretmistir. Bu aktarima neden olarak da bu fonlarin
icinde bulunan toxic “zehirli” menkul kiymetlerin fiyatlarinda meydana gelen diisiisten
dolayi, sirket sermayelerinin azalmasini1 gostermistir.

10 Temmuz 2007 tarihinde ise kredi derecelendirme kuruluslari, esik alti
tahvillerin, kredi notlariin yeniden inceleneceginin duyurmustur (Ozatay, 2001:104-
105).

Yukaridaki tarihler elbette ki 2008 ekonomik krizinin tek ©nemli tarihleri
degildir. Fakat konuya 151k tutmasi i¢in yeterlidir. Mortgage kredileri ve ozellikle esik
alt1 kredilerde meydana gelen geri 6denememe durumu, tiirev piyasalarin olusturmus
oldugu balonu patlatmaya yetmistir. Tiirev piyasalar, 1987 yilinda Drexel Burnham
Lambert tarafindan gelistirilmistir, 2001 yilinda ise Gaussian modeli ile piyasalarda
hayat bulmustur. Risk almay1 tesvik etmesi, yiiksek kaldirac etkisi ve denetimsizlige
prim vermesi sebebiyle tiirev piyasalar, finansal enstriimanlarin degeri {istiinde

degerlenmelerine sebep olmustur (Alkan, 2009:54).
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Tablo: 2 Yillar itibari ile Diinya genelinde tiirev piyasalarmmn biiyiikliigiiniin
GSYIH ile karsilastirilmasi ( Trilyon Dolar)

HAZ. 06 ARA. 06 HAZ. 07 ARA. 07 HAZ. 08
Toplam
Tiirev 370 414 516 595 683
Uriinler
Yabanci
para 38 40 49 56 63
kontratlar:
Faiz oram 262 291 347 393 458
kontratlari
Hisse
baglantih 6.7 7.5 8.6 8.5 10.2
kontratlar
Emtia
Kkontratlar: 6.4 7.1 7.6 8.5 13.2
CDS? 20.4 28.6 42.5 57.9 57.3
Digerleri 35.9 39.7 61.7 71.7 81.7
GSYIiH 49 55

Kaynak : Alkan, 2009:55

Tablodan da anlasilacagi iizere, hangi tiirev iiriine bakacak olunursa olunsun
oranlarda, 2008 yilma kadar onemli bir artig oldugu goriilmektedir. 2006 yili Diinya
GSYIH’s1 49 trilyon dolar seviyelerindeyken, aym yilin toplam tiirev iiriinleri degeri
toplam1 bu rakamin yaklasik 9 katidir. Ayn1 durum 2007 yil1 verileri i¢in incelendiginde
tiirev piyasalar toplamimm GSYIH’nin 11 kati kadar oldugu goriilecektir. Tiirev
piyasalarin olusturmus oldugu balon, gercekte var olan ekonomik aktiflerin kat kat
tizerindedir. Diinya genelinde her yil biiyiiyen bu balonun elbette siirdiiriillemeyecegi ve

bir yerden patlak verecegi asikardir.

? Credit Default Swap yani kisa adiyla CDS kisaca iilkelerin borg riskini ifade etmektedir. Kredi
derecelendirme kuruluslarinin iilkelere verdikleri notlarin karsit1 olarak, piyasalarin iilkelere verdikleri
notlar1 ifade etmektedir. Bir iilkenin kredi derecelendirme kuruluslar tarafindan verilen notu ne kadar iyi
olursa olsun, CDS oram diisiik olan bir iilke finansal piyasalar tarafindan yatirim yapilabilir bir nitelikte
degildir. Yani CDS bir iilkenin iflas etmesi ihtimalinde ddenmesi gereken risk primini ifade etmektedir.
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Tablo 3: ABD Biitce Ofisinin Yilhik Tahmini Biitcesi Ocak 2001 — Ocak
2009*/** ( Milyar Dolar)

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

2009

PBO 2001
Tahmini
Biitce

281

313

359

397

433

505

573

635

710

Ekonomik ve
Teknik
Degisimler

68

321

372

290

208

121

12

&3

710

Politik
Degisimler

86

149

364

520

543

633

723

1008

1370

Vergi ve
Harcamalar

85

145

350

485

483

541

593

834

1146

Kamu
bor¢larinin
faizi

14

35

60

92

130

174

224

Toplam
Degisimler

154

470

736

810

751

754

735

1.091

2080

Reel kar ya
da zarar

128

-158

-378

-413

-318

-248

-161

-455

-1371

GSYIiH

10,060

10,378

10,804

11,504

12,542

13,023

13,808

14,224

14,257

PBO 2001
Tahmini
Biitce
(GSYIiH’daki
yiizdelik
oranlari )

2.8

3.0

33

34

35

39

4.1

4.5

5.0

Ekonomik ve
Teknik
Degisimler

0.7

3.1

3.4

25

1.7

0.9

0.1

0.6

5.0

Politik
Degisimler

0.9

14

34

4.5

4.4

4.9

5.2

7.1

9.6

Vergi ve
Harcamalar

0.8

1.4

3.2

4.2

3.9

4.2

43

59

8.0

Kamu
bor¢larinin
faizi

0.0

0.0

0.1

0.3

0.5

0.7

0.9

1.2

1.6

Toplam
Degisimler

1.5

4.5

6.8

7.0

6.1

5.8

53

7.7

14.6

Reel kar ya
da zarar

1.3

-1.5

-3.5

-3.6

-2.6

-1.9

-1.2

-3.2

-9.6

* Siitun degerleri yuvarlanmistir.
** PBO : parlamento biitge ofisi. ““ Biitce ve Ekonomik Goriiniim : 2009 -2019”. Ocak
2009; PBO : parlamento biitce ofisi. “ Biitce ve Ekonomik Goriintim : 2002 -2011”.

Ocak 2001.

Kaynak : Auerbach — Gale, 2009: ek tablo 1
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Krizin ¢ikis iilkesi olan ABD’nin konsolide biitce verileri tablo 3’e bakarak
incelendiginde, vergi ve harcama kalemlerinin yillar itibari ile ciddi bir sekilde arttig1
gozlemlenmektedir. 2001 yilinda 85 milyar dolar civarinda olan vergi ve harcamalar
toplami, kriz yili olan 2008’de 834 milyar dolar seviyelerine gelmistir. Krizden cikis
adina vergi ve harcamalarda artisa gidildigi gozlenirken, bu rakam 1.146 trilyon
seviyelerine kadar yiikselmistir. Bu gelismelere paralel olarak, kamu borc¢larina karsilik
Odenen yillik faiz miktar1 2001°de sadece 1 milyar dolar iken, kriz yilina kadar yiizde
174’liik  trajik bir artis yasamustir. Aym i¢c karartict durum, GSYIH ile
karsilastirldiginda da gozlenmektedir. Vergi ve harcamalar 2001 yilinda GSYIH nin
sadece yilizde 0.8’1 kadar iken, 2008 yilinda yiizde 5.9 seviyelerine kadar yiikselmistir.
Buna paralel olarak da kamu borglarinin faizinin GSYIH’da bir karsili§1 olmamasina
ragmen, yani kamunun hi¢ faiz borcu bulunmuyor iken, kriz yil1 6ncesi olan 2007’ de bu
oran yiizde 1 seviyelerine yaklagsmis ve nihayet 2008 yilinda da yiizde 1 seviyelerini

gecmigstir. 2009 yilinda da bu artis devam ederek yiizde 1.6 diizeyine ¢ikmistir.

2.2 Krizin Nedenleri

2008 kiiresel ekonomik krizinin nedenleri, bolim 2.1’de anlatilan krizin gelisimi
ve patlak vermesi boliimii ile baglantilidir. Ciinkii, bir krize neden olacak araglar bir
anda ortaya c¢cikamayacagindan, problem uzun vadede belirginlesir. Yani krize neden
olabilecek sorunlar, bir siire¢ i¢inde gelisir ve yine ayni sorunlardan otiirii kriz patlak
verir. Bu bolimde, krizin nedenleri farkli goriislerin esliginde aciklanmaya
calisilacaktir.

2008 ekonomik krizinin, genel olarak ABD’de yasanan konut kredilerinde bir
bozulmayla birlikte basladig1 kabul edilirse, haliyle krizin en 6nemli nedeni de konut
sektoriindeki sorunlar olarak kabul edilebilir. Devlet tarafindan konut kredisi alimlarina
getirilen vergi kolayliklari, konut piyasasinda talep artisi yasatmistir. Talep artisi
iktisadin temel prensiplerinden hareketle, fiyatlarda yiikselmeye sebep olsa da,
tiikketicilerin odedikleri kredi taksit tutari, aylik gelirlerinin karsisinda az bir miktar
tuttugundan konut sektoriindeki bu biiyiime plansiz bir sekilde devam etmistir. Buna
paralel olarak ev fiyatlarindaki artis, ev sahiplerinin tiiketimlerini de arttirmistir.
Tiiketiciler, artan ev fiyatlar1 nedeniyle, eskiye gore daha fazla kredi kullanma firsati

bulmustur. Bunun neticesi olarak da evlerinin bakim — onarimina, yeni esya alimlarina
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hatta yeni araba alimina kadar bir cok yeni alanda harcama yapmislardir. isin korkung
tarafi ise bankalarin, daha once cesitli nedenlerle kredi alip 6demelerde sorun yasayan,
O0demeleri aksatan bireylere de kredi vermesidir. Bankalarin kar yaris1 ve daha fazla
kazanma hirs1 yasanilan bu garipligin en biiyiik nedeni olarak gosterilebilir. Odemelerde
sorun yasayan bireylerin aldiklar1 krediler, digerlerine nazaran daha agir kredi
yiikiimliiliikleri ve yiiksek geri 6deme taksitleri barindirdigindan, bu bireylerin kredileri
odemeleri cok da kolay olmamaktadir (Ozsoylu ve digerleri, 2010:43-44).

Yukaridaki boliimde de anlatildigr iizere baslangicta, bireylerin yararina olarak
goziiken bu kredi kolayliklari, kredi faizlerin artmasiyla tersine donmiistiir. Bireyler,
aldiklar1 kredileri 6deyememeye baslamis, aldiklari evleri ipotek ettirmek ve hatta
bankalara birakmak zorunda kalmislardir.

Dinler (2009), ise 2008 kiiresel ekonomik krizinin ortaya ¢ikis nedenlerini 3 ana
baslik altinda toplamustir;

- Rantabilite arzusu

- Odiing verme kosullarinin gevsetilmesi

- Yiiksek riskli finansal uygulamalar

Rantabilite arzusundan kasit, 2000’11 yillarin basinda, borsa ve buna bagh olarak
da hisse senedi piyasalarindaki karliligin diismesi ve yatirnmcilari, karliliklarini attiracak
bagka alanlar bulmak zorunda kalmalaridir. Bu kapsamda hedge fonlar’in yiikselisi
saglanmis ve bu alana yatirimlarin kaymasi i¢inde yukarida sozii edilen, ddiing verme
ve yenilik yapma kosullar1 gevsetilmis ve bu fonlarin faaliyet alanlar1 attirilmistir.
Odiing verme kosullarina bakildiginda genel olarak konjonktiir ile dogru orantili bir
sekilde hareket ettigi goriiliir. Sartlar uygun ise ddiin¢ verme kriterleri yumusarken, tersi
durum yasandiginda sartlar zorlasmaktadir. Yiiksek riskli finansal uygulamalarin temeli
ise “menkul kiymetlestirme”dir. Likit olmayan banka kredilerinin, finansal piyasalarda
pazarlanabilir hale doniistiiriilmiis sekli olan menkul kiymetlestirme, temelde bulunan
bankanin menkul kiymetlestirilen varliklari, daha 6nceki boliimlerde agiklanan, Freddie
Mac, Fannie Mae gibi araci kurumlara birakmasi ve bu “6zel amacli tasiyicilarin”
senetleri piyasaya siirmesi ile gerceklesmis olur ( Parasiz, 2009:62-65). Daha 6nceki
boliimlerde de aciklandig: iizere,konut kredilerinin faizlerinin agir1 yiikselmesi sonucu,
bireyler tarafindan alinan kredilerin geri 0denememesi ve topladiklar1 senetlerin

degerinin asir1 diismesi sonucu Fannie Mae ve Freddie Mac’in batmasi, 2008 kiiresel
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krizinin bir nedeni olarak sayilabilecek konut sektoriindeki bozulmay1 aciklamak igin
yeterli olacaktir.

Bal’nin goriisleri de 2008 kiiresel ekonomik krizinin nedeni olarak konut
sektoriindeki bozulma temelli oldugunu destekler niteliktedir. Bali’ya gore, Krizden
onceki yillarda, faiz oranlarinin diisiik olmas1 ve biiyiik miktardaki yabanci fonlarin
tilkelere girisi yiiziinden kredi kosullar1 kolaylasmisti. Bu sebeple, konut yapiminda
biiylik bir artis meydana gelmis ve “borca dayali tiiketim” tesvik edilmisti. Kredi
kosullarinin esnek ve para akisinin da yogunlugu, ABD’deki konut balonunun
olusmasina katkida bulunmustur. Hangi tiirde olursa olsun kredi alabilmek kolay hale
gelmis ve boylece tiiketiciler yiiklii miktarda geri 6deme yiikiimliliigii altina girmistir.
Kredi ve konut patlamasina bagh olarak, ipotekli ev kredisine dayali tahvil (MBS) ve
CDO ad1 verilen ve degeri ipotekli konut kredilerinin geri 6denmesi ile konut fiyatlarina
bagli olan bir takim finansal araclarin degeri de biiyiik 6l¢iide yiikselmistir. Bu finansal
yenilik sayesinde, diinyanin her yerindeki kurumlar ve yatirnmcilar, ABD konut
piyasasina yatirim yapabilir hale gelmisti. Ev fiyatlar1 diisiince, bu senetlere yatirim
yapan diinyanin belli bashh kurumlari, biiyiik zararlar rapor etmistir. Ev fiyatlarinin
diismesi ayrica, evlerin degerinin kredi borcundan daha diisiik olmasina yol agmis bunu
takiben de hacizler baslamistir. 2006’nin sonlarinda ABD’de baslayan haciz salgini,
tilketicilerin servetini emerek bankalarin finansal giiclerini sarsmaya halen devam
etmektedir. Kriz konut piyasasindan diger piyasalara da sigrayinca, diger tiir kredilerde
de temerriit ve zararlar da biiyiik ol¢iide artmistir. Tahmini kiiresel zarar, trilyonlarca
dolar olarak ifade edilmistir ( Bali ve Biiyiiksalvarci, 2011:200).

Ayrica, konut ve ticari balonlar olusurken, baz1 faktorler, ekonomik sistemin
hem biiyiimesine hem de kirilganlagsmasina yol agmistir. Yetkililer, yatirim bankalar1 ve
serbest fonlar gibi bolge bankacilik sistemi olarak da bilinen finansal kurumlarin
etkilerinin gittik¢e arttigini anlayamamiglardir. Bazi uzmanlara gore, bu kurumlar, ABD
ekonomisine kredi verebilen ticari bankalara doniismiislerdi ama bu bankalarin tabi
oldugu diizenlemelere tabi degillerdi. Bu kurumlar ve bazi normal bankalar, yukarida
sozli edilen kredileri verebilmek icin biiyilk miktarda borclanmiglardi ama geri
O0denmeyen krediler ve MBS tahvilleri yiiziinden ugradiklart zararlar1 karsilayacak
giicleri bulunmamaktaydi. Dolayis1 ile bu bankalarin kredi kapasiteleri etkilendi ve
ekonomik faaliyet yavasladi. Onemli finansal kurumlarin istikran ile ilgili kaygilar

yiiziinden, merkez bankalari, kredi vermeyi tesvik etmek ve ticari senetlere olan giiveni
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tazelemek icin fon sagladilar. Ayrica hiikiimetler, onemli finansal kurumlar1 kurtardilar
ve ekonomik tesvik programlar1 uyguladilar. Fakat “krizin gelisimi ve patlak vermesi”
boliimiinde de sozii edildigi gibi kriz, 15 Eyliil 2008 gibi Lehmann Brothers’in iflasini
istemesi lizerine doruga tirmanmistir (Bali ve Biiyiiksalvarci, 2011:200).

Bir baska goriis ise, biiyiik durgunlugun nedeni olarak asagida siralanan su
nedenleri gostermistir (Alantar, 2008:5).

- Finansal piyasadaki likidite bolluguna ve bollugun yiiksek karli operasyonlara
doniistiiriilmesi,

- Likidite bollugundan dolayi, nakit akislarimin bir havuzda toplanarak,
yatirimcilara satilmak iizere mali bir varlik olarak menkul kiymetler iiretilmesi,

- Yatirim yapilabilecek birden fazla finansal alan olmasina ragmen, bu alanlarin
karmasik bir yapida olmasi ve bilgiye ulasilmak istenildiginde goriillen saydamlik
eksikligi,

- Finansal derecelendirme kuruluslarinin kriz oncesinde iyi calisamamasi ve
krize kars1 ilk tepkiyi ¢cok ge¢ gostermesi,

- Ozellikler FED gibi diizenleyici denetleyici kuruluslarin degisen risk ortamina
kars1 6nlem almakta geciktigi sOylenebilir.

Kapitalist sistemin var olus sebebinin zaten bir kriz yasanmasi i¢in gegerli bir
neden oldugu savunan Marksist diisiincenin, 2008 kiiresel krizinin nedenlerine nasil
baktigina bakmakta da fayda vardir. Marksist diisiince 2008 krizinin orijini olarak,
sermayenin asir1 birikmesiyle karliligin, basta ABD olmak iizere, erken kapitalistlesmis
iilkelerde azalmasimi gostermistir. Marksistler, liretken alanda karliliktaki diismenin
Oniine, iretim maliyetlerinin ucuz oldugu alanlara kaydirilmasi, isci iicretlerinin
ekiilerde de baskilanmasi ve yeni iiretim tekniklerinin kullanilmas1 gibi yontemlerle kriz
atlatilmaya calisilmigsa da, bu cabanin sonu¢ vermedigi goriisiine hakimdirler (Saritas,
2011:73).

2008 kiiresel krizinin nedenleri farkli diisiinceler esliginde asagidaki gibi
toparlanabilir.

- Mortgage kredilerinin bolluguna karsin, faiz oranlarinin diisiik olmasi ve ev
fiyatlariin yiiksekligi, bireylerin 6deyemeyecekleri kredileri almasina sebep olmus ve

finansal sistemde sok etkisi yaratmistir (Murphy, 2008:1-11).
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- ABD merkez bankasinin uygulamis oldugu para politikalar1 sebebiyle ev
fiyatlarinin karsilanamayacak seviyelere yiikselmesi ve bunun da konut sektoriinde bir
balon olusmasidir (Labonte,2007:4).

- Son 10 yilda, kiiresel sermaye akimlar1 karsilanamayacak seviyelere gelmistir.
Cin, Japonya, Almanya gibi iilkeler kiiresel sermayeden daha fazla pay alirken, Biiyiik
Britanya ve ABD gibi iilkeler sermaye transferi yapan konuma gec¢mistir (Smaghi,
2008:1-5).

- Kredi derecelendirme kuruluglart bir ¢ok esik alti mortgage kredisi
saglayicilarina AAA notu verirken, sonrasinda bunlarin bir ¢ogu diisiik puanlar almaya
baslamis ve esik alti mortgage modeli sorgulanmaya baslamistir. Kredi derecelendirme
kuruluglarinin baslarda vermis olduklar1 yiiksek notlar sebebiyle piyasadaki giivenleri
kaybolmaya ve not verme kriterleri sorgulanmaya baglamistir (Securities and Exchange
Comission, 2008:284).

- Finansal piyasalara, yeni finansal enstriimanlar ve tiirev iiriinler ¢cok cabuk
girmis ve piyasalar bu hiza ayak uyduramamustir. Krizin olusmamasi icin adi gecen bu
enstrimanlarin finansal pazarlara girmeden Once bir hazirlik dénemi gecirmesi
gerekmekte ve piyasa aktorlerinin, kural koyucularin ve kredi derecelendirme
kuruluglarinin bu zamanu tiirev iiriinlere saglamasi gerekmektedir (Mason, 2008:8).

- Yatirimcilarin rasyonel davranamamasi ve kisisel hirslarmin etkisine kapilip
kontrolii yitirmeleri, her zaman optimal sec¢imler yapmalarini engellemistir. Atmis

olduklar1 bu yanlig adimlari sistemi krize siiriiklemistir (Sunstein and Thaler, 2008:1).

2.3 Krizden Kurtulma Cabalar

2008 kiiresel ekonomik krizi her ne kadar ABD’de bir finansal kriz olarak ortaya
cikmis ise de, diger piyasa araglarim1 da etkilemis ve ekonomik bir kriz haline
donilismiistiir. Sermayenin serbestce hareket edebilmesi ve kiiresellesmenin de etkisi ile,
kriz ¢ok kisa zamanda tiim diinyaya yayilmustir. Icine gelismis ve gelismekte olan
ilkeleri de alabilecegimiz bir¢ok iilke borsalarinda ciddi diisiisler yasanmis, iilke
tahvillerinin degerleri azalmis, risk primlerinin maliyeti yiikselmistir. Bunun gibi
bankacilik piyasalarinda, finans sektoriinde ve hatta reel sektdrde arttirabilecegimiz
bircok bozulmalar bas gostermistir (Erdonmez, 2009:85). Tim bu yasananlar

karsisinda, iilke hiikiimetleri krizden kurtulma adina ciddi adimlar atmistir. Daha
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sonraki boliimlerde ABD, Avrupa Birligi iilkeleri ve Tiirkiye’nin 2008 krizinden
kurtulmak icin yapmis oldugu diizenlemeler daha ayrintili bir sekilde anlatilacak olsa da
bolimiin konusu itibariyle genel olarak krize karsi takinilan tutum bu bdéliimde
anlatilacaktir.

Kriz donemlerinde iilke yoneticileri, ekonomilerini krizden kurtarmak i¢in bir
takim Onlemler almak zorundadir. Bu Onlemleri Erdonmez (2009), 4 ana kategoriye
ayirmistir.

Tablo 4: Ulkelerin Aldiklar1 Onlem Kategorileri

Para Politikas1 Araclari —Faiz Oran1 Degisiklikleri
—Zorunlu Kargilik Oranlarinda Degisiklik Doviz Kuru
Miidahalesi

Finansal Sisteme iliskin | — Mevduat Garantisinin Artirilmasi

Kriz Onleme Araclar — Bankalarin Yeniden Sermayelendirilmesi
— Likidite Enjeksiyonu

— Banka Kredi/ Bor¢larina Devlet Garantisi Verilmesi
— Kamulastirma/Fona Devir
— Ticari Tahvillerin Alinmasi icin Fon Ayrilmasi
— Ipotekli Konut Kredisi Tahvillerinin
Alinmasi A¢iga Satisin Yasaklanmast
— Toksik Varliklarin Alinmasi

Uluslar aras1 Kuruluslar —Swap Kanali
—IMF
Diger — Istihdam, Altyap: Yatirimlarinin Artirilmasi,

KOBJI’lere ve Diisiik Gelir
Gruplarindaki Hane halklarina Yapilan Yardimlar vb

Pek cok iilkede meydana gelen krize miidahalelerin amaci, banka bilangolarinin
finansal ve yapisal enstriimanlar ile yeniden insasina yoOneliktir. Devletlerin kendi
giivencesi altina aldigi mevduatlar, bilancolarin pasif tarafin1 olustururken, likidite
enjeksiyonlar1 ise nakit ve menkul kiymet barindirdigindan bilancolarin hem aktif hem
de 6z sermaye nedeniyle banka bilangolarinin pasif tarafiyla iliskilidir. Ulkelerin
bazilari, krizden kurtulmak icin hisse senedi alacagini agiklamig, bazilart da para
politikasinin siirdiiriilebilirligini saglamak ve bankacilik sektoriiniin erisilebilirligini
devam ettirmek adina banka borclarina garanti verdigini duyurmustur. Ayrica bazi
ilkelerde mortgage sektoriiniin iflas etmesini engellemek i¢in konut kredisi tahvillerini
satin almistir (Erdonmez, 2009:89). Tablo 4’te yukarida bahsedilen bu enstriimanlarin,

belli bagh bazi iilkeler tarafindan nasil kullanildig1 agiklanmastir.
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Tablo: 5 Cesitli Ulkelerin Krizin Baslangic Asamasinda Aldiklar1 Onlemler

Geleneksel
Para Politikasi Krizin Coziimiine Yonelik Araclar
Araclari
Finansm Mortga
Likidit | Faiz s Banka an Aciga ge
Ozel o . Sermaye
e Oram Kredileri | Bonosu Satislarin A Bonolar
s g . Mevduatla Enjeksiyo
enjeksi | Degisi . | ne Satin Yasaklanm mn
. ra Garanti . nu
yonu mi Garanti Alma asi Satin
Fonlari Alim

ABD X X X X X X X
Japonya X X X
Almanya X
Fransa
Birlesik X X X X X
kralhik
. X X
Ispanya
Yunanistan X
Tiirkiye
Macaristan X X
Polonya

Kaynak : OECD, 2008

Yukaridaki tablodan da anlasilacag: tizere ad1 gegen iilkeler krize kars:1 ¢esitli
cOziim enstriimanlarinin farkli sekillerde kullanmistir. S6z gelimi krizin dogus iilkesi
olan ABD ve Ingiltere’nin krize miidahale bi¢imi hemen hemen aymidir. Bu iilkeler
piyasaya likidite saglamis ve faiz oranlarinda da indirime gitmistir. Ayrica bankalarda
bulunan 6zel mevduatlara giivence vermis, 6demesinde zorluk c¢ekilen mortgage
bonolarim1 da satin almis fakat aciga satislart yasaklamistir. Japonya ise miidahale
bicimi olarak ABD ve Ingiltere’den pek farklilik gostermese de mortgage bonolarini
himayesi altina almayarak bu iilkelerden farklilik gostermistir. Tabloya bakildiginda
Tiirkiye’nin sadece geleneksel para politikasi araclarini kullanma sekli ile diger iilkeler
ile benzestigini, krizin ¢oziimiine yonelik geri kalan tiim araclar bazinda farkl
davrandigr goriilmektedir.

Krizden kurtulmak i¢in ¢esitli yontemler uygulayan iilkeler, projelerini hayata
gecirebilmek i¢in degisik biiyiikliiklerde kurtarma paketleri aciklamiglardir. Paketlerin

tam olarak hangi kalemleri kapsadiklari tahmin edilemese de hisse alimi yoluyla
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sermaye koyma, degeri diisiik varliklari, batik kredileri satin alma, sermaye benzeri
kredi verme, vergi indirimi, sosyal amacli harcamalarin artirnmi, altyapi projelerine
girisim gibi onlemler icerdikleri anlasilmaktadir. Amag¢ bankacilik sektoriiniin mali
yapisini giiclendirme, kredi verme olanaklarin1 genisletme yoluyla tiiketim ve yatirim
harcamalarini artirarak durgunluktan, ¢ikis olarak 6zetlenebilir (Akgii¢, 2009:9). Tablo
5’te baz1 iilkelerin agikladiklart bu kurtarma paketlerinin maliyetleri ve GSYIH
tizerindeki etkileri gosterilmistir.

Tablo 6: Subat 2009 itibari ile Kurtarma Paketlerinin Maliyetleri

Sermaye . Toplam GSYIH’in
Enieksivonu Garantiler Onlem Yiizdesi
J y Paketi Tutar1
. 700 milyar
ABD 250 milyar dolar+787 10,1
dolar .
milyar dolar
Almanya 70 milyar Euro 412 milyar 492 milyar 19,8
Euro Euro
Fransa 40 milyar Euro 320 milyar 360 milyar 10,9
Euro Euro
Italya 50 milyar Euro 40 milyar Euro 2,6
Ingiltere 15 milyar Euro 250 milyar 400 milyar 28,6
sterlin sterlin
100 milyar
Avusturya 85 milyar Euro Euro+26 36,9
milyar dolar
35 milyar
. Danimarka
Danimarka Kkronu+18 2,1
milyar dolar
Yunanistan 15 milyar Euro | 28 milyar Euro 11,2
irlanda 450 milyar 450 milyar 2357
Euro dolar
Macaristan 3 milyar dolar 3 milyar dolar 2,2
Kore 100 milyar 100 milyar 10,3
dolar dolar
Hollanda 200 milyar 200 milyar 26.5
Euro Euro
Portekiz 20 milyar Euro | 20 milyar Euro 6,1
200 milyar
isvec Dol.ar +6 200 milyar 206 milyar 50.5
milyar dolar dolar
Dolar
: 30 milyar Buro | 60 ivar | 150 milyar
Ispanya + Euro Euro 14,3
50 milyar Euro
Japonya 632 milyar 14,1
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Dolar
Norvec¢ 57’%;?;?“ 23,2
Brezilya 13Dr;1il§ar 1,0
| o [
Cin 280 milyar 18,2
Arjantin 3 ’Z;;igar 1.4

Kaynak: Erdonmez, 2009:90

Yukaridaki tabloda da goriildiigi iizere farkli iilkeler, farkli maliyetlerde
kurtarma paketleri hazirlamistir. Bunlardan en trajik olam1 Irlanda’min kurtarma
paketidir. Irlanda’nin paket maliyeti baz1 gelismis iilkelerden diisiik olsa da, GSYIH
tizerindeki yiizde 235°lik orani itibariyle, krizin iilkeye yaptigi etki diger iilkelerden
fazladir. Irlanda’yr, GSYIH’ya etki agisindan Isve¢ ve Avusturya izlemektedir. Paket
tutar1 biyiikliiklerine bakildiginda da ise Amerika’nin agiklamis oldugu iki adet 700
milyar dolarlik paket ile ilk sirada oldugu goriilmektedir. Amerika, piyasaya 250 milyar
dolarlik dogrudan likidite tahsis etmis ve krizin etkilerini yavaslatmaya calismustir.
Piyasaya dogrudan yardim yapmasa da Almanya, vermis oldugu 400 milyar dolar1 agkin
devlet garantisi ile diger iilkelerin Oniine ge¢cmistir. Brezilya, Arjantin ve Danimarka’nin
aciklamis olduklar1 kurtarma paketlerinin GSYIH’daki maliyetleri ise yiizde 1 veya 2
civarinda kalarak, krize diger iilkeler kadar hazirliksiz yakalanmadiklari izlenimi
uyandirmistir.

Ulkelerin bireysel bazdaki krize kars1 onlemleri yukaridaki agiklamalar
dogrultusunda ilerlemisken, gelismis ve gelismekte olan iilkeler toplu halde krize karsi
toplu bir sekilde de onlem almislardir. Bu sekilde krizin yonetimsel riski minimum
diizeye indirilmesi amaclanmistir. Bu kapsamda G-20 iilkeleri 30 Nisan 2009 tarihinde
toplanarak, hem bu krizin etkilerini diisiirecek hem de bundan sonra bu tip bir kriz
yasamay1 onlemek adina bir dizi 6nlemler agiklamistir. Bunlar;

— Seffaflik ve hesap verilebilirligin artirilmast,

— Finansal piyasalara iliskin saglam diizenlemelerin getirilmesi,

— Finansal piyasalarin entegrasyonun saglanmast,

— Uluslararasi igbirliginin tesvik edilmesi,
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— Uluslararasi finansal kurumlarin reforme edilmesi.

Ayrica G- 20 iilkeleri, yukarida da sozii edildigi gibi orta vadede yapilmasi
gerekenleri de belirlememis ve bu sekilde bir daha krizin yaganmamasini saglamaya
calismiglardir. Belirlenen kriterler sunlardir;

— Her iilkenin diizenleme sistemi modern bir sistemle finansal sistemle uyum
saglayacak yapisin1 gozden gecirecektir. Bu amacla, biitiin G-20 iilkeleri ‘“Finansal
Sektor Degerlendirme Raporu”nun hazirlanmasini iistlenecek ve iilkelerin ulusal
diizenleme sistemlerinin seffaf bir sekilde degerlemesi yapilacaktir.

— Bankacilik, menkul kiymetler ve sigorta sektorlerinin farklilagtirilmig
yapilarindan kaynaklanan diizenlemelerin konuyla ilgili organlar tarafindan gozden
gecirilecektir.

— Son yasanan gelismeler karsisinda ulusal ve bolgesel otoriteler icra iflas
rejimlerini gézden gecireceklerdir.

— Sermaye ve sermaye yeterlilik oranlartyla uyumlu olmak iizere sermayenin

tanim1 uyumlastirilacaktir (Erdonmez, 2009:98).

2.4 Krizin ABD’ye Olan Etkileri

2008 krizinin merkez iissii olan ABD, krize kars1 diger iilkelerden daha ¢abuk
tepki gostermistir. Hatta bu tepki ABD’nin bu zamana kadarki krizlere yapmis oldugu
en biiyiik miidahaledir. Miidahalenin asil amaci, finansal sistemin yasamis oldugu
giiven kaybinin giderilmesi ve yeniden giiven ortaminin saglanmasidir. ABD’nin krize
miidahalesi ilk bakista, toplamis oldugu vergileri, batmakta olan bankalara aktararak
onlart kurtarmak seklinde olmustur. Yapilan bu miidahaleler ekonomik ag¢idan
incelenecek olursa, devletin krizin etkilerini hafif gosterebilmek amaciyla yaptigi
anlasilmaktadir. Hiikiimetin piyasalara yansimis olan krizin etkilerini hafifletme sekli
sadece var olan1 yeniden yapilandirmak seklinde olmaktan ¢ok, yeni bir deger yaratmak
seklinde olmalidir. Yukarida anlatilan bilgiler 1sinda, 2008 kiiresel ekonomik krizine
ABD hiikiimetinin miidahalesi sadece vergileri bankalara aktarmaktan mi ibaretti yoksa
bozulan mekanizmalarin yerine daha giiclii bir yap1 olusturma seklinde mi gerceklesti?

Bu sorulara cevap bulmak icin, 2008 kiiresel ekonomik krizinin ABD’deki
hiikiimet miidahalesinin avantajlar1 ve dezavantajlar1 incelenmelidir. Adin1t ABD hazine

bakant Hank Paulson’dan alan Paulson plani, yasanan krizin etkilerini gidermek ig¢in
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toplam 125 milyar dolarlik biiyiikliige sahiptir. Bu rakam, Amerika’nin en biiyiik 9
bankasinin borclarmin 3 yil siire ile devlet garantisi altina alinmasina ayrilmistir
(Veronesi ve Zingales, 2009:2).

Paulson plani 3 ana maddeden meydana gelmektedir (Parasiz, 2009:91-92).

- Mortgage kredisi kullanip geri ddemede zorluk ceken ya da evlerine el
konulma tehlikesi ile kars1 karsiya kalanlarin sorunlarin giderilmesi i¢in gerekli ¢cabanin
arttirilmasi,

- Kredilerinin ana paralarim1 zamaninda ve eksiksiz 6demeye devam eden fakat
artan faiz oranlar1 nedeniyle kredi faizlerini 6ddemede sikinti yasayan tiiketicilere
kolayliklar getirilmesi,

- Esik alti mortgage kredilerinin faiz oranlarinin 5 yil siire ile dondurulmasidir.

Paulson planinin yaninda ABD krize, Amerikan merkez bankasi (FED) ve
hazine araciligi ile miidahalede bulunmus, hazirlanan kurtarma paketleri, bankacilik ve

reel sektoriin kurtarilmasi i¢in harcanmustir. Tablo 11,12 ve 13’de, hazirlanan bu

paketlerin yillar itibari ile biiyiikliigii ve nerelere kullanildig1 gosterilmistir.

Tablo 7: ABD’de Hazirlanan Kurtarma Paketleri

Ekim 2008 Kasim 2008 Subat 2009
Kurtarma Paketi | Limitsiz + 700 Limitsiz + 200 787 Milyar Dolar
milyar dolar Milyar Dolar
Bankacilik Commercial Paper | Federal Deposit 8000 dolar’lik ev
Funding Facility Insurance kredisi + TALF’1n
(mevcut kredi Corporation’nin trilyon dolara
imkanlarina ilave (FIDC) gecici yiikseltilmesi.
olarak ABD merkez | likidite garanti
bankasinin vadeli programu (limitisiz)
fonlama + Term Asset
piyasalarina likidite | Backed Securities
saglamaya yonelik | Lending Facility
imkan) (limitsiz) ve | (TALF) 200 milyar
“ Troubled Assets dolar
Rebief Program”
kapsaminda
hazinenin 700
milyar dolara kadar
sorunlu varliklar
satim veya garanti
altina almasi
Vergi Aile basina 800
Dolarlik vergi
1adesi
Saghk Sigortasi 90 Milyar Dolar
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Istihdam ve 71.2 Milyar Dolar
Egitim

Altyapi, Ulasim, 165.9 Milyar Dolar
Enerji

Kaynak : Parasiz, 2009: 122

Tablo 8: Kurtarma Paketlerinin FED Tarafindan Kullanim Alanlar1 ve
Aciklamalar (Milyar Dolar)

FED Programlari Ayrilan Pay Aciklama Notu
Ticari Menkul Kiymet Fonlama Programi 1.800 1
Vadeli Thale Kolaylig 900 2
Diger Varliklar 606 3
Finans  Sirketleri  Borg¢larmin  Satin 600 4
Alinmasi
Para Piyasas1 Yatirim Fonlama Araci 540 5
Citi Grup’un kurtarilmasi 291 6
Vadeli Menkul Degerler Kredi A¢gma 250 7
VDMK borglanma imkani 200 8
Diger Kredi Uzantilari 123 9
Reeskont Penceresi 92 10
Ticari Menkul Kiymet Fonlama Programi 62 11
Reeskont Penceresi 50 12
Bear Stearns’iin Varliklar 29 13
Giinliik Bor¢ Verme 10 14
Ikincil Kredi 01 15
FED Programu Toplam 5.553

Kaynak : Alkan, 2009:360

Aciklama
1 Sirketlerin kisa vadeli bonolar1 satin alind1
5 Bankalarin FED’den yapacagi bor¢clanma oranini saglar. Piyasalardaki

likidite sikigikligini gidermek icin alinan bir 6nlemdir.

3 Diger varliklar
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Fannie Mae ve Freddie Mac gibi konut-finansman sirketlerinin
4 bor¢lanma maliyetlerini azaltmak ve mortgage oranlarinin diisiirmek i¢in
borglarinin satin alinmast
FED’In para piyasasindaki araglarin ikincil piyasada satigma destek
> olarak, yatirnmcilar1 pozisyonundaki likidite artirilmasi hedeflenmistir.
FED Citi Grup’un 291 Milyar Dolarlik problemli varliklarina garanti
6 vermistir.
7 Bono karsiliginda bor¢ verme programi
Tiiketici ve Ogrenci kredilerindeki donuklugu ¢ozmek amaclanmistir.
TALF programi egitim, tiiketici ve kiiclik isletme kredilerine dayali
8 menkul kiymetleri ellerinde tutanlarin, merkez bankasindan bor¢lanmak
icin bu kagitlar teminat gostermesine imkan verecektir.
9 American International’e verilen borg
10 Ticari bankalara verilen borg
Yatirnm fonlarinin ticari menkul kiymetlerine satin alamamas1 igin
1 banakalara bor¢ verilmistir.
Hisse senedine aracilik yapan yatirnm sirketleri dahil biitiin finansal
12 kurumlara direk borg verilir
FED, JP Morgan’1 satin aldiginda sirketin 29 Milyar Dolarlik varliklarina
B garanti vermistir.
14 Bankalarin FED’den giinliik bor¢ alabilmesi saglanmistir
15 Yiiksek faizle bor¢ verme

Tablo 9: Kurtarma Paketlerinin Hazine Tarafindan Kullanim Alanlar ve
Aciklamalar (Milyar Dolar)

Hazine Programlari Ayrilan Pay Aciklama Notu
Sorunlu Varliklari

700 1
Kurtarma Programi
Canlandirma Paketi 168 2
Doviz Istikrar Fonu 50 3

Bankalar  Icin  Vergi
29 4
Muafiyeti
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Hazine Programlari
947 5
Toplami
Aciklama
1 Kongre Tarafindan kabul edildi
2 Vergi indirimleri icermektedir
3 Kisa vadeli bonolarin alim — satimim1 yaparak yabanci para birimlerinin

degerinde ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar1 azaltmak hedeflenmektedir.

4 Bankalar icin vergi muafiyeti saglanmistir

5 Hazine programlari toplami

Kaynak: Alkan, 2008:362

Yukaridaki tablolardan anlasilacagi iizere, ABD merkez bankasi ve hazinenin
kurtarma paketleri toplam1 6,5 trilyon dolardir. Fakat tablo 11°de, 2008 ve 2009
kurtarma paketleri biiyiikliigii 1,5 trilyon dolar civarindadir. Yani ABD, 2008 kiiresel
ekonomik krizinin etkilerini yok edebilmek i¢in, hesapladigi kurtarma paketleri
biiyiikliigliniin kat kat iizerine ¢ikmak zorunda kalmistir. Hazirlanan onca kurtarma
paketi ve atilan adimlara karsin, ABD krizden olduk¢a etkilenmistir. Krizin etkilerini
GSYIH ve issizlik oranlar1 incelenerek gézlemlenebilir.

Tablo 10: ABD’de GSYIH Biiyiikliigii ve Yildan Yila Degisim Oranlar1 ( Trilyon
Dolar)

Yillar GSYIH Biiyiikliigii Bir Onceki Yila Gore
Degisim Orani
2002 10.642 3.5
2003 11.142 4.7
2004 11.853 6.4
2005 12.623 6.5
2006 13.377 6.0
2007 14.029 4.9
2008 14.291 1.9
2009 13.939 2.5
2010 14.527 4.2
2011 15.094 3.9

Kaynak: US. Bureau Of Economic Analysis
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Veriler incelendiginde, ABD GSYIH biiyiikliigiiniin 2008 yilina kadar gelisim
gosterdigi gozlenmektedir. Krizin etkilerinin hissedildigi 2009 yilinda GSYIH, bir
onceki yila gore 2.5 kiiciilmiistiir. 2010 yilinda ise oran tekrar pozitife donerek, ABD
ekonomisi biiylimeye ge¢mistir.

Tablo 11: ABD’de issizlik Oranlar

Yillar | Ocak | Sub | Mart | Nis. | May | Haz | Tem | Agu. | Eyl. | Ekim | Kas. | Ara
2002

5,7 5,7 57| 59 5,8 5,8 5,8 5,7 5,7 5,7 5,9 6,0
2003

5,8 5,9 5,9 6,0 6,1 6,3 6,2 6,1 6,1 6,0 5,8 5,7
2004

5,7 5,6 5,8 5,6 5,6 5,6 55 54 54 55 54 54
2005

5,3 5,4 5,2 5,2 5,1 5,0 5,0 4,9 5,0 5,0 5,0 4,9
2006

47| 48| 47| 47| 46| 46| 47| 47| 45| 44| 45| 44
2007

4,6 4.5 44| 45 44 4.6 47 4.6 47 47 4,7 5,0
2008

5,0 4,9 5,1 5,0 54 5,6 5,8 6,1 6,1 6,5 6,8 7,3
2009

7,8 8,3 87| 89 9,4 9,5 9,5 9,6 9,8 10,0 9,9 9,9
2010

9,7 9,8 9,8 9,9 9,6 9,4 9,5 9,6 9,5 9,5 9,8 9,4
2011

9,1 9,0 8,9 9,0 9,0 9,1 9,1 9,1 9,0 8,9 8,7 8,5

Kaynak: US. Bureau of Labor Statistics

Aylar itibariyle ABD issizlik oranlari incelendiginde 2007°nin sonlarindan
itibaren issizlik oranlarinda bir artis gézlenmeye baslanmis, bu artis 2008’in sonlarina
dogru dramatik seviyelere ulagmistir. Krizin etkilerinin gozlemlendigi 2009 yilinda ise
igsizlik oranlari son 10 yilin en yiiksek seviyelerine gelmis hatta igsizlik 2009 ekim
ayinda ilk defa c¢ift haneli rakamlara ¢ikmistir. 2009°u takip eden yillarda issizlik
oranlarinda bir azalis beklendiyse de 2011’in son c¢eyre8ine kadar bu beklenti

karsilanamamaistir

2.5 Krizin Avrupa’ya Olan Etkileri

2008 kiiresel ekonomik krizinin Avrupa’ya etkileri, krizin artik kaginilmaz
oldugunu kabul ettiren 14 Eyliil 2008 tarihinde Lehmann Brothers’in iflasi ile birlikte
baslamistir. Bu iflastan hemen bir hafta sonra Ingiliz Hiikiimeti, yasamis oldugu kredi

darbogazindan ¢ikamayan ve bir mortgage kredi kurulusu olan Bradford & Bingley’e el
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koymustur. Eyliil aymin sonlarima dogru ise Fortis Bank’in yiizde 49’u kamuya
devrolunmus, bu ay1 takip eden diger tiim aylarda, cesitli iilkeler kendi iilkelerine
yansiyan krizin etkilerini giderebilmek icin tiirlii 6nlemler almak zorunda kalmistir. S6z
gelimi Irlanda, tiim bireysel kredilere devlet garantisi verdigini ilan etmis, Ingiltere ve
Isve¢’te mevduat hesaplarina verilen garanti limitleri arttirilmustir (Erdonmez, 2009:91).

Avrupa’nin 2008 kiiresel ekonomik krizinin etkilerini en aza indirmek i¢in atmis
olduklar1 adim bu kadar ile sinirhi degildir. Tipki Amerika gibi Avrupa’da da kurtarma
paketleri hazirlanmis ve derhal uygulamaya konulmustur. Tablo 6’da Subat 2009 itibari
ile ad1 gecen bu kurtarma paketlerinin biiyiikliigii ve GSYIH da agirhig gosterilmistir.
Her ne kadar krize aninda miidahalede bulunulduysa da 2008 kiiresel ekonomik
krizinin, etkisinin olmadigin1 sOylemek miimkiin degildir. Tablo 16, 17 ve 18’de
Avrupa’da yillar itibari ile GSYIH nin bir 6nceki yila gore degisimi, issizli oranlar1 ve
enflasyon oranlar1 ortaya konulmus ve krizin etkilerinin ne boyutta oldugu aciklanmaya

calisilmistir.

Tablo 12: Avrupa’da GSYIH’nin Bir Onceki Yila Gore Yiizdelik Degisimi

2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011

EU 27 1.5 2.5 2.1 3.3 3.2 0.3 -43 2.0 1.5

Euro 0.7 2.2 1.7 33 3.0 0.4 -44 2.0 1.5
Bolgesi

Almanya | -04 1.2 0.7 3.7 33 1.1 -5.1 3.7 3.0

Yunanistan | 5.9 4.4 2.3 5.5 3.0 -0.2 -33 -3.5 -6.9

ispanya | 3.1 | 33 | 36 | 41 | 35 | 09 | -37 | -0.1 | 07

Fransa 0.9 2.5 1.8 2.5 2.3 -0.1 | -3.1 1.7 1.7

italya 0.0 1.7 0.9 2.2 1.7 -1.2 | -55 1.8 0.4

Ingiltere 3.8 2.9 2.8 2.6 3.6 -1.0 | -40 1.8 0.6

Kaynak : Eurostat

Tablo incelendiginde 2008 kiiresel krizinin etkilerinin goriildiigii 2009 yilinda
Avrupa Birligi iiyesi 27 iilkenin hic birisinin pozitif bir GSYIH oraninda olmadig
goriilmektedir. Bu iilkelerden Italya, bir 6nceki yila gore 5.5’lik bir yurt ici hasilada
daralma yasamasiyla goze carpmaktadir. Hatta kiiciilme Ispanya ve Yunanistan’da 2010
yilinda devam etmis ve yine Yunanistan GSYIH’s1 2011°de artan oranda azalmaya

maruz kalmistir. Euro bolgesi toplam olarak incelendiginde ise, krizin etkileri genel
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hasila bazinda 2009 yilinda bolgeyi etkilemis ise de, bu yili takip eden yillarda bolge
GSYIH’s1 tekrar biiyiime trendine girmistir.
Tablo 13: Avrupa’da Yillik Enflasyon Oranlar

2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011

EU 27 2.0 2.0 22 22 2.3 3.7 1.0 2.1 3.1

Euro 2.1 2.2 2.2 2.2 2.1 33 0.3 1.6 2.7
Bolgesi

Almanya 1.0 1.8 1.9 1.8 2.3 2.8 0.2 1.2 2.5

Yunanistan | 3.4 3.0 3.5 3.3 3.0 4.2 1.3 4.7 3.1

ispanya | 3.1 | 3.1 | 34 | 36 | 28 | 41 | 02 | 20 | 31

Fransa 22 2.3 1.9 1.9 1.6 3.2 0.1 1.7 2.3

italya 2.8 2.3 22 22 2.0 3.5 0.8 1.6 29

Ingiltere 1.4 1.3 2.1 2.3 2.3 3.6 2.2 33 4.5

Kaynak: Eurostat

Avrupa Birligi geneli, Euro Bolgesi ve secilmis bazi iilkelerin yillik enflasyon
oranlar incelendiginde kriz yil1 olan 2008’in genel olarak en yiiksek enflasyona sahip
olan y1l oldugu goze ¢arpmaktadir. S6z gelimi Avrupa Birligi 27 iilkesinin son 9 yildir
en yiiksek enflasyon oranina sahip oldugu yil 2008’dir. Bu saptama aynen, Euro bolgesi
ve secilmis baz1 iilkeler olan Almanya, Ispanya, Fransa ve Italya icin de gecerlidir. 2009
yilindan itibaren ise enflasyon oranlarinda ciddi bir diisiis gozlenmektedir. 2009 yil1,
2008’in tersi olarak enflasyon oranlar1 acisindan en diisiik oranlara sahip olan yil olarak
aciklanabilir. Bunda insanlarin alim giiciiniin en aza inmesinden dolay1 talepteki azalma
etkilidir.
Tablo 14: Avrupa’da Yillik Issizlik oranlari (%)

Ulkeler | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 |2009 |2010 | 2011

Almanya 9.8 105 | 11.3 | 103 8.7 7.5 7.8 7.1 59

Yunanistan | 97 | 105 | 9.9 8.9 8.3 7.7 95 | 126 | 17.7

ispanya 11.4 | 109 9.2 8.5 8.3 11.3 | 18.0 | 20.1 | 21.7

Fransa | g9 | 93 | 93 | 92 | 84 | 78 | 95 | 98 | 97

italya 8.4 8.0 7.7 6.8 6.1 6.7 7.8 8.4 8.4

ingiltere 5.0 4.7 4.8 54 53 5.6 7.6 7.8 8.0

Bulgaristan | 137 | 121 | 10.1 | 9.0 6.9 5.6 6.8 103 | 113
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Slovakya 177 | 184 | 164 | 135 | 112 | 9.6 12.1 | 145 | 13.6

Hollanda 4.2 5.1 5.3 4.4 3.6 3.1 3.7 4.5 4.4

Estonya 10.0 9.7 7.9 59 4.7 5.5 13.8 | 169 | 125

Kaynak: Eurostat

Tablo 14’e gore Avrupa iilkelerindeki issizlik oranlari incelendiginde, 2008 kriz
yilinda tiim Avrupa genelinde en fazla issizlik orani olan iilke yiizde 11.3 ile ispanya
oldugu goriilmektedir. Krize bu issizlik orani ile giren Ispanya’da, krizi takip eden
yillarda da artan issizlige care bulunamamis ve issizlik oranlar1 dramatik bir sekilde
yikselmeye devam etmis ve hatta 2011 yilinda yilizde yirmilerin de iizerine ¢ikmugstir.
Ispanya’y1 sirasiyla, Yunanistan, Slovakya ve Estonya izlemektedir. Hollanda ise tiim
Avrupa iilkeleri i¢inde en az issizlik oranina sahip olan iilke olmus ve bu egilimi kriz
yilinda da korumustur. Almanya’nin ise krizden istthdam yaratarak ¢iktigi sdylenebilir.
2004’1 takip eden yillarda Almanya’da issizlik ¢ift haneli rakamlara ulagsmis ise de
2008 yilinda yilizde 7.5 seviyelerine kadar gerilemistir. 2009 yilinda issizlik bir nebze
artmigsa da 2010’dan itibaren igsizlik oranlarindaki diisme trendi yeniden saglanmis

hatta 2011 yilinda yiizde 5.9’a gerileyerek son 9 yilin en alt seviyelerine diigmiistiir.

2.6 Krizin Tiirkiye’ye Olan Etkileri

2008 kiiresel ekonomik krizi, ABD’de baslamis ve ilk etkilerini bu iilkede
gostermis olsa da Tiirkiye’yi etkilemedigini soylemek yanlis olacaktir. Genel olarak
2008 krizine Tiirkiye, 2000’1i yillarin basinda yasadigi biiyiik bankacilik krizi sonrasi
yapmis oldugu dogru hamleler sayesinde hazirlikli yakalanmis olsa da (Ozsoylu ve
digerleri, 2010:87) krizin etkileri, hem bankacilik sektoriine, genel biitce verilerine hem
de reel sektore yansimistir. Yazinin bu boéliimiinde, 2008 ekonomik krizin Tiirkiye’ye
olan etkileri sadece genel anlamda incelenecektir. Devletin krize karst aldig
onlemlerden bahsedilecek, ekonominin temel verilerinden hareketle 2008 krizinin, iilke
icinde yapmis oldugu tahribat anlatilmaya calisilacaktir. Krizin, reel sektore ve tezin de
konusunu olusturan ihracata dayali sektorlere yapmis oldugu etki ise 3. boliimde ayrica
incelenecektir.

Tiirkiye’de 2008 ekonomik krizinin etkilerini azaltmak i¢in, diger iilkeler gibi
kurtarma paketleri hazirlamistir. Hazirlanan bu paketler, bankacilik sektoriine, TCMB

ve BDDK eliyle ulastirilmistir. Ekonominin genel biitce dengesindeki bozulmalari
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gidermek icin de hiikiimet eliyle, paket uygulamaya konulmustur. Asagida, yukarida adi
gecen bu lic kurumun, 2008 krizinin etkilerini Onlemek adma yapmis oldugu

miidahaleler verilmistir (Erdonmez, 2009:97) ; (Dinler, 2009:157-166).

Merkez bankasi araciligi ile alinan 6nlemler

— 9 Ekim 2008 tarihinde TCMB, uluslar aras1 piyasalarda belirsizlikler
ortadan kalkincaya kadar, doviz piyasalarindaki aracilik faaliyetlerine son vermistir.

— Merkez bankasi tarafindan doviz depo piyasasindaki islem limitleri 2008
Ekim’inin sonlarindan itibaren iki kat arttirilarak 10,8 milyar dolara yiikseltilmistir.

— Merkez bankasi, zorunlu karsilik oranlarinin yabanci para cinsinde yiizde
11’den yiizde 9’a diislirmiis, Tiirk parasi cinsinde ise aymi birakmistir. Yapilan bu
degisiklik ile bankacilik sistemine, 2,5 milyar dolarlhik ek kaynak saglamak
hedeflenmistir.

— TCMB, reeskont kredisi limitini 500 milyon dolar arttirarak, 1 milyar
dolar seviyesine getirmistir. Bu degisiklikle krizin, reel sektor iizerindeki baskilarin
azaltilmas1 amaglanmugtir.

— Politika faiz oranlari, 2008 Ocaginda yiizde 13’e, subat ayinda da yiizde
11.5’e diisiiriilmiis ve on yillarca sonra gecelik bor¢clanma faiz oran1 en diisiik seviyeye
getirilmistir.

Merkez bankasi ayrica, alinan bu 6nlemlerin yeterli olmamasi durumunda da, ya
da piyasada likidite sikintis1 aninda alinabilecek, bir takim onlemler gelistirmistir.

— Likidite sikintis1 iyiden iyiye bas gosterdigi zaman, TL cinsi zorunlu karsilik
orani bir miktar azaltilabilecekti.

— Bankalarin doviz piyasalarinda islem yapabilme serbestisi arttirilabilecekti.

— Yabanci para zorunlu karsilik oraninda da ayn1 TL gibi bir miktar azaltmaya

gidilebilecekti.
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BDDK Araciligi ile alinan 6nlemler

— BDDK bankalardan, 2008 karlarim1 dagitmamalarini istemis, yeni bir
diizenleme yaparak faizde yapilan son artislarin bilangolarini bozmasinin Oniine
gecmistir.

— 2008 yili sonlarinda yapmis oldugu bir defalik diizenlemeyle BDDK,
bankalarin ellerindeki menkul degerleri yeniden siniflandirabilmesinin oniinii agcmistir.

— Yapilan bir diizenleme ile bankalarin, sorunsuz goriinen kredilerinde bekleme
yapilmaksizin, yeniden yapilandirabilmesine olanak tanimistir.

Alman bu Onlemlerin yaninda BDDK bankalart 5411 sayili bankacilik
kanununun 67.maddesi kapsaminda denetime tabi tutmus ve asagida agiklanacak bu
maddelerin yasanmasi durumunda soz konusu bankanin ciddi yaptirimlara maruz
kalacagim agiklamistir.

— Likiditeye iliskin yapilan diizenlemelere uyulmamis olmasi veya aktiflerinin
yiikiimliiliiklerini karsilayamama tehlikesinin bulunmasi

— Karlilik durumunun, faaliyetlerini kesintisiz ve sorunsuz bir sekilde
siirdiirecek kadar yeterli olmamasi

— Aktif biiytikliigliniin, mali yap1y1 zedeleyecek sekilde bozulmasi

— YoOnetim zafiyetinden dolayi risklerin gozle goriiliir bir sekilde artmasi.

Hiikiimet araciligi ile alinan 6nlemler

Hiikiimet, Merkez Bankast ve BDDK ile isbirligi i¢cinde olarak, yukarida
aciklanan Onlemler cercevesinde, bankalarin krizden etkilenmesi Onlemek adina,
karsilig1 hazinede olan bir takim maddeler agiklamustir;

— Banka bilangolarinda olsun olmasm tiim yiikiimliiliikler hazine tarafindan
giivence altina alinmistir.

— Kamu mevduatlar1 bu bankalara aktarilmistir.

— Fon’a devredilen bankalara sermaye takviyesi yapilmistir.

Hiikiimetin almis oldugu Onlemler elbette ki sadece bankalar1 kurtarma plani
aciklamakla sinirli kalmamistir. Fakat Colak ve Aktas’a (2009) gore, diinya devletleri
krizin etkilerini aninda gidermek icin hizli bir sekilde harekete gecerken, Tiirkiye ' nin

krize olan tepkisi yerinde olmamustir. Ekonominin saglam bir temelde olmasi, cari
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ac1gin finansmani noktasinda her hangi bir sorun olmamasi, hiikiimette krizin etkisinin
olmayacag izlenimi uyandirmistir. Ayrica 2008 kiiresel ekonomik krizinin baglangic
noktasinin bir mortgage balonu olmasindan dolay1 (yani bir bakima bankacilik krizi)
hem Tiirkiye’de toksik iirliniin olmamasi hem de bankacilik alaninda daha onceden
saglam adimlarin atilmasi, krizin etkisinin olmayacag: izlenimi uyandirmistir. ( Colak
ve Aktas, 2009:134). Fakat ilerleyen donemlerde kriz ekonomide kendini iyiden iyiye
hissettirince hiikiimet bir dizi 6nlem almak durumda kalmistir. Alinan bu 6nlemler, para
politikasi, maliye politikasi, isttihdam politikasi, yatirim politikast bashklar1 altinda
incelemek miimkiindiir.

Hiikiimetin para politikas1 alaninda almis oldugu 6nlemler kapsaminda ticaret ve
sanayi odalarina, c¢esitli sanayi derneklerine, faiz orami ve sicil affi gibi olanaklar
saglanmis, KOSKEB’e kayith olan KOBI’lere “can suyu” projesi altinda krediler
verilmistir. Ayrica, kredi kartt borclularina, borclarini yeniden diizenleme firsati
taninmisg, Ziraat Bankas1 ve Tarim Kredi Kooperatiflerine diisiik faizli kredi kullanma
imkan1 saglanarak, tarimsal iiretim desteklenmeye ¢alisilmistir. Hiikiimet ayrica maliye
politikas1 kapsaminda ise, vadesi gelen fakat 6denemeyen vergi alacaklarini yiizde 3
faizle taksitlendirmis, yurt disindaki varliklarin Tiirkiye’ye geri gelmesi i¢in hayata
gecirilen “varlik baris1”nin siiresi uzatilmistir. Bunun yaninda konut, isyeri ve dayanikli
tiikketim mallarindaki tiiketimde bir azalma yasanmamasi icin gecici olarak KDV, OTV
ve diger vergi cesitlerinde indirime gitmistir. Bu kapsamda 6zel iletisim vergisi (OIV)
yiizde 15’ten ylizde 5’e, kaynak kullanim destekleme fonu (KKDF), yine yiizde 15’ten
yiizde 5’e indirilmistir. Istihdama yonelik alian 6nlemlere bakildiginda ise kisa calisma
Odeneginin yar1 yariya arttirlldigt ve yararlanma siiresinin de 6 aya cikarildigi
goriilmektedir. Ayrica gen¢ ve kadinin istihdamina yonelik verilen tesviklerin siiresi
uzatilmis, issizlik sigortasi odenegi ylizde 11 arttinllmis ve isyerlerinde halihazirda
calisan iscinin iizerine ilave edilecek her is giicii icin prim destegi saglanmistir.
Hiikiimet, krizden dolay1 yatirimlarin durmamasi icin bu alanda da bir takim Onlemler
almistir. Ornegin, tekstil, hazir giyim ve deri mamulleri sektoriindeki firmalara hazine
destegi verilmis ve vergi Odemelerinde kolayliklar saglanmistir. Bunun yaninda
yatirmcilara verilen gelir vergisi, sigorta primi ve enerji desteklerinin siiresi 1 yil
uzatilmistir (Ozsoylu ve digerleri, 2009:93-99).

Merkez Bankasinin, BDDK’nin ve hiikiimetin, 2008 kiiresel ekonomik krizinin

etkilerini en aza indirmek icin almis oldugu onlemlerin bazilar yukarida izah edildigi
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gibi ise de, krizin iilke genelini hi¢ etkilemedigini sdylemek imkansiz olacaktir. Bu

hipotezi destekler nitelikteki veriler, tablolar seklinde asagida sunulmustur.

Sekil 2: Uretim Yontemiyle GSYIiH (1998 yili bazh ) ( milyar dolar)
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Kaynak : TUIK,2012

Tablo 15: Yillar itibari ile GSYIH’nin Gelisimi (iiretim yontemine gore 1998 yih

bazh)

Yillar Yillik Degisim (%)
2002 17.2
2003 32.3
2004 28
2005 23.3
2006 9.3
2007 23,2
2008 14,4
2009 -16,9
2010 18,6
2011 5,6

Kaynak: TUIK, 2012.

Sekil 2 ve Tablo 15 birlikte incelendiginde Tiirkiye GSYIH sinin 2002 yilindan

kriz yil1 olan 2008 yilina kadar diizenli olarak arttig1 goriilmektedir. Hatta 2003 yilinda

GSYIH, bir 6nceki yila gore yiizde 32.3 liik bir biiyiime kaydederek 230 milyar dolar
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seviyelerinden 300 milyar dolar seviyelerine yiikselmistir. Daha sonra yasanan krizden
dolay1 2009 yilinda GSYIH, bir 6nceki yila gore yiizde 16,9 gerilemis ve 750 bin dolar
seviyelerine gelmis olan yurt ici hasila, 616 bin dolara kadar gerilemistir. Ertesi yi1ldan
itibaren yurt ici hasila ylizde 18,6 biiyliyerek ilk defa TL bazinda 1 trilyon seviyelerine
cikilmugtir.

Tablo: 16 Avrupa Birligi Tanimh Bor¢ Stoku Miktar1 ve GSYIH’daki Agirhg
(Milyar TL)

Yillar AB Tanimh Bor¢ Stoku | AB Tanimh Bor¢ Stoku /
GSYIH (%)
2002 259,4 74,0
2003 307,9 67,7
2004 333,2 59,6
2005 342,1 52,7
2006 352,8 46,5
2007 336,6 39,9
2008 380,4 40,0
2009 439,3 46,1
2010 465,9 42,4
2011 510,1 39,4

Kaynak: TUIK,2012

Tablo 16’ya bakildiginda ise AB tanimli bor¢ stok miktarinda yildan yila bir
artis oldugu goriilmektedir. AB tanimli bor¢ stokundan kasit, Maastricht kriterlerine
gore toplam bor¢ miktariin GSYIH’ya oraninin yiizde 60’1 gegcmemesidir (Afxentiou,
2000:249). Bu bilgiden hareketle, Tiirkiye’ nin GSYIH miktar1 her yil artis gosterse de,
2004 yilindan itibaren GSYIH nin borcu karsilama oraninin yiizde 60’1 altina indigi
gozlenmektedir. Bu azalis 2008 yilina kadar devam etmis fakat 2009 yilinda yiizde
40’tan yilizde 46’ya yiikselmistir. 2011 yilinda ise kriz yili Onceki oranlara geri
doniilmiis ve bor¢ miktar1 510 milyar TL seviyelerine yiikselse de, bu rakamin GSYIH

tizerindeki agirlig1 yiizde 39 kadar olmustur.
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Tablo 17: TUFE’ ye gore Yillik Bazda Enflasyon Oranlar

Yillar Enflasyon Oranlan
2002 29,7
2003 18,4
2004 9,3
2005 7,7
2006 9,7
2007 8,4
2008 10,1
2009 6,5
2010 6,4
2011 10,4

Kaynak: TUIK,2012

Tablo 17°da ise yillik enflasyon oranlar1 izlenmektedir. 2002 ve 2003 yillarinda
cift haneli olan enflasyon 2008 yilina kadar tiiketici fiyatlar1 bazinda tek hanede
seyretmis fakat kriz yilinda ise yiizde 10,1 seviyesiyle tekrar ¢ift haneli rakamlara
yiikselmistir. 2008 yilindan sonra oranlar tekrar tek hanelere gerilese de 2011 yilinda

kriz yilinin da iistiine ¢ikarak yiizde 10,4 seviyesi goriilmiistiir.

Tablo: 18 Tiirkiye’de Yillik Issizlik Oranlar

Yillar Issizlik Oranlar
2000 7,3
2001 5,6
2002 10,8
2003 10,8
2004 10,5
2005 9,3
2006 10,2
2007 10,2
2008 10,7
2009 14,1
2010 12,4

Kaynak : Index Mundi, 2012

Tablo 18’da ise yildan yila degisen issizlik oranlar1 izlenmektedir. Tabloya gore
2002 yilindan itibaren yiizde 10’lar civarinda seyreden issizlik oranlar1 her ne kadar
istihdami arttiric1 onlemler alinmis olsa da 2009 yilinda, 10 yilin en yiiksek seviyesi
olan yiizde 14,1’e kadar yiikselmistir.

Sonug olarak Tiirkiye ekonomisine iligskin gerek piyasa gostergeleri gerek reel

ekonomik biiyiikliikler, ekonominin global krizden 2008 yilindan itibaren 6nemli 6lciide
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olumsuz etkilendigini gostermektedir. Bu donemde, GSYIH miktar1 ve oran1 gerilemis,
issizlik oran1 yiikselmis ve enflasyon artisa gecmistir. Baslangicta doviz kurlart ve faiz
oranlarinin hizla yiikselmesine ragmen, ekonomideki hizli daralmay:1 yavaslatmak icin
Merkez Bankas1 tarafindan politika faizlerinin 6nemli 6l¢iide diisiiriilmesi ve doviz ve
TL likiditesine yonelik Onlemler alinmasi, doviz kurlar1 ve faiz oranlarinin tekrar
gevsemesini saglamistir. Ayrica iiretim ve istthdami tesvik etmek amaciyla gegici vergi
indirimleri yiiriirliige konulmus, kredi maliyetlerini diisiiriici baz1 diizenlemeler
yapilmistir. I¢ ve dis talepte hizli daralma ve uluslar aras1 temel mal fiyatlarindaki diisiis

enflasyonda da gerilemeyi beraberinde getirmistir.

2.7 2008 Kiiresel Ekonomik Krizinin Sonuclar

2008 ekonomik krizinin ABD, Avrupa ve Tiirkiye genelindeki nedenleri, krizden
kurtulma cabalar1 ve etkileri incelendiginde, diinyanin genel olarak bu kiiresel krizden
ciddi manada etkilendigi goriilmektedir. Issizlik oranlari artmus, iilkelerin gayri safi yurt
ici hasila oranlarinda ve buna bagh olarak da biiylime oranlarinda ciddi kiigiilmeler
yasanmis ve enflasyon oranlart 2009°dan itibaren tekrar artisa ge¢mistir. Fakat 2008
kiiresel ekonomik krizinin sonuglar1 kesin olarak gozlenememekte ve krizin artik bitmis
oldugu sdylenememektedir. Bu durum, finansal piyasalarin ve ekonomik gostergelerin
kriz ve kriz sonrasi verilerine bakarak anlasilabilir. Yukarida tablolar ile aciklanmaya
caligilan veriler dogrultusunda 2008 kiiresel ekonomik krizinin gegcecegi soylenebilse de
toparlanmanin uzun vadede olacagi da bir gercektir. Bu duruma gerekce olarak
asagidaki 5 madde gosterilebilinir.

— Diinya genelinde issizlik artmis hatta bazi iilkelerde de artmaya devam
etmektedir. Hala bir is sahibi olabilen bireyler de geleceklerini garanti altinda
gormemekte ve kendilerini bir giin issiz kalmaya hazirlamaktadirlar. Isine devam eden
bireyler, maaslarim1 almaya devam etseler de finansal aktifler agisindan kayba
ugramistir. (gayrimenkul kaybi, doviz kaybi, hisse senedi kaybi1 vs.). Bireyler
kaybettikleri bu finansal aktiflerini tekrar geri kazanmak isteseler de ekonomik diizenin
yeniden toparlanmasi uzun zaman alacagindan, bireyler krizin kendilerine yansimasini
uzun vadede hissedeceklerdir.

— Kirizin meydana gelmesinin temel sebeplerinden olan tiirev {iriinlere,

bankalara, sigorta sirketlerine, kredi derecelendirme kuruluslarim1 oniimiizdeki yillarda
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sik1 kurallar getirilecek ve denetimleri arttirilacaktir. Bu yiizden paranin dolagim hizi
azalacak ve kriz esnasinda kaybedilen paralarin yeniden kazanimi zaman alacaktir.

— Ulkeler krizden kurtulmak igin hemen kurtarma paketleri hazirlamis olsalar
da, iilkelerin issizlik oranlarina, GSYIH oranlarina ve enflasyon oranlarina
baktigimizda, hazirlanan bu kurtarma paketlerinin krizin etkisini tam olarak kestiginden
s0z edilememektedir. Devletlerin artik krizlere ilk bagslardaki kadar yiiksek meblaglar
ayirip bu maliyetlerin altina girmeleri ¢ok zordur. Bu durumda hiikiimetlerin krizlere
kars1 miicadelede kullanacagi tek ara¢ toplayacaklar1 vergiler olacaktir. Vergilerin de
tedavi siiresi cok uzun olacagindan krizin etkisi bir siire daha hissedilecektir.

— Devlet tarafindan el konulmamis fakat devlet yardimi almis bankalarin almig
olduklar1 bu yardimlar, kriz zamaninda sadece kaybettikleri sermayelerinin yerine
koyulmasiyla tiikenmistir. Devletin yapmis oldugu kredi yardimlarinin vadelerinin de
gelmesi ile beraber bankalar yeni kredi alma mercii arayisina girecek fakat bu kisa
vadede sonuclanmayacaktir.

— Gelismis veya gelismekte olan iilkeler olsun 2008 kiiresel ekonomik krizi
esnasinda IMF’den kredi alan {ilkeler, vadesi gelen borc¢larin1 6demede zorluk
yasayabilecek bu durumda iilke i¢inde yaralar1 sarma adina ayrilacak payin IMF’ye borg
O0denmesi ile sonuglanacaktir. Boylece krizin etkileri iilke i¢cinde daha uzun siirecektir.

2008 kiiresel finansal kriz tiim bu bilgiler 15181nda toparlanacak olursa, krizin
piyasalarla ilgili tim algilar1 sarstig1 goriilebilir. Ayrica piyasalarin kendi kendine iyi
isleyebilecegi inanci yok olmaya baglamistir. Ancak kapitalizmin tamamen ortadan
kalkip yerine daha farkli alternatif bir sistemin gelmesini beklemek de pek mantikli
goriinmemektedir. Bilyiik bir olasilikla kapitalizm ana hatlar ile devam edecek ancak
aksayan yonleri de sekillenecektir. Buradan da anlasilacagi gibi 2008 krizi sonrasinda
regiilasyonlarin 6n planda olacagi acgiktir. Kapitalizmin piyasalarin diizenlenmesi
tizerinde duran yeni sekli icin “diizenleyici kapitalizm (regulatory capitalism)” terimi
telaffuz edilmeye baslanmistir. Bu yeni donemde piyasalarin goriinmez elin
yonetiminden ziyade denetleyici mekanizmalarin yonetimine tabi olacagi agiktir. Krizin
kiiresel bir sekilde ilerlemesi iilkelerin koordineli diizenlemeler yapmasim1 da gerekli
kilmaktadir. Gelecek donemde bu iilkelerin birbirine yaklagsmasini giindeme
getirecektir. Bu finansal sistemin wuluslar dstii bir regiilasyonla denetlenmesi
gerekmektedir. Bu anlamda IMF’nin yeniden yapilandirilmast en c¢ok tartisilan

konulardan biri haline gelmistir. Mahfi Egilmez’e gore IMF tiimiiyle diizenlemelerden
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sorumlu bir politika kurumu haline getirilmelidir. Bu kurumun ii¢ temel gorevi
olmalidir. Bunlar finansal sektorle ilgili kurallar1 gelistirmek, finansal sektorle ilgili
denetim mekanizmalarin1 gelistirmek, kiiresel finansal sistemde gecerli olacak maliye
ve para politikasinin c¢ercevesini c¢izmektir. Bu kurumun diizenlemeleri rating
kuruluslart i¢in de bir gOsterge sayilmali ve ratingleri, bu kurallar ve diizenlemeler
dogrultusunda belirlemelidirler. Ayrica bu kurum sadece uyarici bir vasifta olmalidir.
llgili iilkede yatirrm yapacak olan yatinmcilar da bu uyarilar dikkate alarak risk

primlerini belirlemedirler ( Yilmaz ve Gaygusuz, 2009:9).
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BOLUM III

3. 2008 KURESEL EKONOMIK KRiZiN TURKIYE’DE iIHRACATA DAYALI
SEKTORLERE ETKISi

Diinya iizerinde kiiresellesme ile birlikte artan kriz olgusu, haliyle ihracata
dayali iilkeleri ve sektorleri derinden etkilemektedir. Biiyiime stratejilerini ihracat
tizerinden kurmus ve teorik olarak ihracata dayali biiylime stratejisini (Yaprakli,
2007:99) benimsemis iilkelerin, bu stratejiyi benimsemeyen iilkelere nazaran, krizden
daha cok etkilenecegi soylenebilir. Tiirkiye’de 1980’lerden itibaren bdyle bir siirecin
icine girmis ve ihracat, ¢esitli enstriimanlar devreye sokularak isletilmeye caligilmistir
(MARKA, 2011:5). Calismanin bu boliimiinde Tiirkiye’de ihracata dayali sektorlerin
2008 kiiresel ekonomik krizinden etkilenip etkilenmedigi sorusuna cevap aranacaktir.
fhracata dayali sektorler, T.C Basbakanlik Devlet Istatistik Enstitiisiiniin belirlemis
oldugu ihracatta yogunlagma oranlar1 dikkate alinarak secilecektir. Bunun yaninda tiim
diinyada kabul edilen ve iilkelerin birbirleri ile olan dis ticaret iligkilerini
inceleyebilmek icin olusturulan veri tabanlarindan biri olan HS2002’den
(Uyumlastirilmis mal tanim ve kod sistemi) yararlanilacaktir. Boliimiin girisinde dis
ticaret ile ilgili teorik bilgiler ile birlikte Tiirkiye’de ihracatin gelisimi hakkinda bilgiler
verilecektir. Daha sonrasinda Tiirkiye dis ticaretinin, 2008 kiiresel ekonomik krizinden
ne kadar etkilendigini saptamak i¢in yillik dis ticareti ile ilgili veriler sunulacaktir.
Boliimiin sonunda ise yukarida aktarildigi gibi belirlenen, Tiirkiye’de ihracatta en
yiksek agirligi olan sektorlerin krize karsi duyarliligl saptanacaktir. Adi gecen bu
sektorlerin, yillik ihracat rakamlari, en ¢ok hangi iilkeler ile ticari aligverise girdikleri ve
bu sektorlerde diinya’da en ¢ok paya sahip olan iilkeler incelenecektir. Bu verilere
bakarak, Tiirkiye nin kiiresel ekonomik krizden kurtulmak i¢in lazim olan dis kaynag,
hangi sektorde daha rahat elde edebilecegi ve iiretmis olduklar iiriinleri hangi iilkelere
rahatca pazarlayabilecegi saptanabilecektir. Krizden kurtulmak ic¢in Onem verilen
ihracat kalemlerinin, krizden etkilenmemis veya az etkilenmis iilkelere ihra¢ edilmesi
gerekmektedir. S6z konusu kalemlerde Tiirkiye’den daha fazla s6z sahibi olan iilkeler,
de yukarida bahsedilen bu tip iilkelere ihracati giiclii yapiyor ise, Tiirkiye'nin igine

girmis oldugu bu ugras, krizden kurtulma adina care olmayacaktir. Bu ¢alisma ile amacg
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Tiirkiye’nin 2008 kiiresel ekonomik krizden ¢ikmak icin, dogru ihracat kalemini

kullanarak dogru iilkeler ile dis ticaretini gelistirmesine yardimci olmaktir.

3.1 Dis Ticaret ile ilgili Teorik Cerceve

Dis ticaret kelime anlami olarak, bir devletin yabanci devletler ile yaptigi
alisveris, ithalat ve ihracatin tamami olarak tanimlanmistir (TDK, 2012). Ekonomi
biliminde ise dis ticaret, bagimsiz devletlerarasinda mal ve hizmetler gibi ekonomik
faaliyetlerin konu edildigi ticari aligveris olarak ifade edilebilir. Dis ticaretin, uluslar
arasi iligkiler icinde ekonomik etkisinin yaninda siyasi sonuclar da doguran énemli bir
faaliyet oldugu unutulmamalidir. Bu nedenle, dis ticaretin gelisiminin teorik olarak
incelenmesinde fayda bulunmaktadir (Karagiil ve Yilmaz, 2008:3).

Dis ticaret, tarihsel olarak incelendiginde ilk olarak Adam Smith’in mutlak
uistiinliikler teorisi ile karsilasilmaktadir. Bu teoriye gore, bir iilke, bir bagka iilkeye gore
hangi mallan diisiik maliyette {iretiyor ise o mallarin iiretiminde uzmanlagsmali ve bu
irtinlerin ihracatina agirlik vermelidir. Buna karsin, pahaliya iirettigi bir mali da bagka
bir iilkeden ithal ederek maliyetlerini diisiirmelidir (Seyidoglu, 2001:17). Adam
Smith’in 1776 yilinda yayimladig Milletlerin Zenginligi (Wealth of Nations) kitabinda
yer verdigi bu teoride, dis ticaret iliskisi icinde bulunan iilkelerin kazan¢h ¢iktigi ve bu
iliskinin de pozitif toplamli bir iligki oldugu goriisii benimsenmektedir. Mutlak
tistiinliikler teorisi, diinya iizerinde bir uzmanlagma etkisi yaratmis ve diinya iiretiminde
genel bir artigla her iilkenin ticaretten belirli bir pay almas1 saglanmstir (Unsal, 2005:7-
13).

Ingiliz iktisat¢1 David Ricardo’nun 1817 yilimda yayinladig Politik Iktisadin ve
Vergilendirmenin Ilkeleri ( Principles of Politic Economy and Taxation) kitabinda konu
ettigi karsilastirmali {istiinliikler teorisi, dig ticaret yazininda mutlak istiinliikler
teorisinden sonra en fazla konu edilen ikinci teoridir. Seyidoglu’na gore Ricardo’nun bu
teorisi, gliniimiiz uluslar arasi ticaretinin temelini olusturmaktadir (Seyidoglu, 2001:18).
Bu teoriye gore bir iilkenin farkli iiriinlerde sahip oldugu mutlak iistiinliikk her zaman
gecerli olmamaktadir. Bir iilke, ticari iligski icine girecegi iilke karsisinda tiim iiriin
gruplarinda maliyet acisindan iistiin ise, Smith’in mutlak iistiinliikler teorisine gore dis
ticaret iliskisi icine giremeyecekken, karsilagtirmali iistiinliikler teorisine gore bu durum

avantaj yaratabilmektedir (Karagiil ve Yilmaz, 2008:11). Karsilastirmali iistiinliikler
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teorisindeki tek sart, lilke icindeki liretim maliyetlerinin ticari iliskide bulunacak iki
tilke arasinda farklilik teskil etmesi gerekliligidir (Seyidoglu, 2001:18).

Kiiresellesme ile beraber artan dis ticaret rakamlari, iilkelerin biiylime oranlarina
da dogrudan etki etmeye baslamistir. hracat ile ekonomik biiyiime arasindaki iliski
iktisat biliminin de O©Onemli inceleme alanlarindan birisi olmustur. Yukarida da
bahsedildigi gibi, 19. yiizyilda Smith ve Ricardo’nun ortaya koydugu serbest ticaret
temeline dayanan ihracat ile ekonomik biiyiime arasindaki iliski, 1960 ve 1970’li
yillarda Kravis ve Nurkse gibi neo-klasik iktisat¢ilarin, ihracatin ekonomik biiyiimedeki
roliinli arastiran calismalar yapmasiyla iktisat yazininda saglam temeller {izerine
oturmustur (Giles ve Williams, 1999:2). 1980’lerde ise, Grosmann ve Helpman, Coe ve
Helpman, Miller ve Upadhyay gibi iktisat teorisyenlerinin bilgi ve teknoloji yayilimin
arkasindaki giiciin serbest ticaret oldugunu saptamasiyla ihracat ve ekonomik biiyiime
arasindaki nedensellik, iktisat bilimindeki yerini saglamlastirmistir (Thenuwara,
1994:2). Fosu’ya gore ihracat, kaynaklarin gorece sektorlerden etkin olmayandan etkin
olana dogru yeniden dagiliminin saglanmasidir (Fosu, 1990:832). Kaynaklar dogru
sekilde kullanildiginda ortaya ¢ikan durumda diinya piyasalarinda belirli mallar bazinda
yukarida da bahsedildigi gibi karsilastirmali iistiinliikler ve uzmanlagmalar saglanmakta
bu da ilkelerin etkinliginin ve verimliliginin artmasini saglamaktadir (Mayer,
1996:211).

Ihracata dayal1 biiyiimenin siirdiiriilebilir olmast icin ihracat artisinin siirekli hale
getirilmesi gerekmektedir (Bilgin ve Sahbaz, 2009:179). Siirekliligi saglanan bir ihracat
sayesinde faktor verimliligi yiikselmekte, teknolojik yeniliklerin iilkeye uyumu
kolaylasmakta ve kaynaklar daha verimli kullanilmaktadir. Bunun uluslar arasi
rekabetin getirecegi avantajlar ile kiiresel piyasalara acilmanin getirdigi olcek getirisi ile
birlikte, iilkelerin ekonomik biiyiimesinde artis saglanabilmektedir (Moschos, 1989:93).

Ulkelerin dis ticarete dayali ekonomik biiyiime saglayabilmeleri icin ithal
ikameci sanayilesme stratejileri yerine, disa acgik bir strateji benimsemeleri
gerekmektedir. Daha c¢ok gelismekte olan iilkelerin benimsedigi ithal ikameci
sanayilesme ile yurt disindan ithal edilen bir iiriiniin ve/veya iiriin grubunun, iilke i¢inde
de iiretilmesi hedeflenmektedir. Bu c¢erceveden bakildigin da ithal ikameci

sanayilesmenin daha ¢ok ice doniik bir strateji oldugu goriilmektedir (Korum, 1977:27).
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3.2 Tiirkiye’de Dis Ticaretin Gelisimi

Tiirkiye 1960 ve 1970’1 yillarda iktisadi biiyiime ve sanayilesme planlamalari
cercevesinde ithal ikameci bir politika benimsenmistir. Uygulanan bu politikanin
temelini cumhuriyetin kuruldugu yillarin hemen ertesine kadar dayandirmakta
miimkiindiir. Cumhuriyet ile beraber uygulanan devlet¢ilik politikalar1 ¢ercevesinde, o
zamana kadar disaridan ithal edilen tiiketim mamullerinin, iilke ic¢inde yapimi
desteklenmis ve bu kapsamda I. bes yillik sanayi plani uygulamaya konulmustur.
Basarili ile uygulanan bu planin daha kapsamlisi II. bes yillik kalkinma plani
hazirlanarak yiizden fazla fabrikanin kurulmasi kararlagtirilmistir. Buna karsin biiyiik
umutlar ile hazirlanip yiiriirliige konulan bu plan, II. Diinya savasi nedeniyle istenilen
hedeflere ulastirllamamustir (Egeli, 1997:157 86).

1980’lerde ise kiiresellesme olgusunun gelismesi ve olusan global rekabetci
ortamdan dolayr Tiirkiye ekonomisi ithal ikameci anlayisin yerine, ekonomik
biiylimesini saglayabilmek adina ihracata yonelik biiylimeyi hedefleyen disa acik bir
politika izlemeye baslamistir. Bu politika ile piyasalarda var olan tiim finansal
enstriimanlar devreye sokulmus ve iilke ekonomisinin kiiresel sistemle entegrasyonu
saglanmaya calisilmistir (Doganlar ve digerleri, 2009:91). 24 Ocak 1980’da
uygulamaya ihracata dayali biiylime programi ile uluslar arasi rekabete ayak
uydurabilen, ©6zel sektoriin sistemin basimi c¢ektigi dinamik bir yapi olusturulmasi
hedeflenmistir. Bu c¢ercevede ihracat Onemli Olciilerde desteklenmis, yabanci
sermayelere kolayliklar saglanmis ve kambiyo rejimi serbestlestirilmistir (Ozbey,
2000:81-89). 80’li yillarda olusturulan bu yap1 ile 90’larin basindan itibaren ihracata

dayal1 biiyiime biiyiik bir ivme kazanmistir.

Tablo 19: Tiirkiye Dis Ticaret Gostergeleri ( 1980 — 2002 Arasi1 ) (Milyon Dolar)

Yillar | Thracat | Degisim | Ithalat | Degisim Dis Dis ihracat /
% % ticaret ticaret ithalat
dengesi | hacmi | karsilama
orani
1980 | 2910122 2877 7900 364 56.0 4999242 | 10819 486 36.8
1981 | 4702934 61.6 8933374 12.9 4230439 | 13636 308 52.6
1982 | 5745973 22 8 842 665 1.0 3096692 | 14588 639 65.0
1983 | 5727834 03 9235 002 44 3507168 | 14 962 836 62.0
1984 | 7133604 245 10757 032 16.5 3623429 | 17890 636 66.3
1985 | 7958010 11.6 11343376 55 3385367 | 19301386 70.2
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1986 7456 726 -6.3 11104 771 2.1 -3 648 046 18 561 497 67.1
1987 10 190 049 36.7 14 157 807 27.5 -3967 757 24 347 856 72.0
1988 11 662 024 14.4 14 335 398 1.3 -2 673 374 25997 422 814
1989 11624 692 -0.3 15792 143 10.2 -4 167 451 27416 835 73.6
1990 12959 288 11.5 22302 126 41.2 -9 342 838 35261413 58.1
1991 13 593 462 4.9 21047 014 -5.6 -7 453 552 34 640 476 64.6
1992 14714 629 8.2 22 871 055 8.7 -8 156 426 37 585 684 64.3
1993 15 345 067 4.3 29 428 370 28.7 -14.083.303 44773 436 52.1
1994 18 105 872 18.0 23270019 -20.9 -5 164 147 41375 891 77.8
1995 21 637 041 195 35709 011 535 -14 071 970 57 346 052 60.6
1996 23 224 465 7.3 43 626 642 222 -20402 178 66 851 107 532
1997 26261 072 13.1 48 558 721 11.3 -22 297 649 74 819 792 54.1
1998 26 973 952 2.7 45921 392 -5.4 -18 947 440 72 895 344 58.7
1999 26 587 225 -1.4 40 671 272 -11.4 -14 084 047 67 258 497 65.4
2000 27 774 906 4.5 54502 821 34.0 -26 727914 82277727 51.0
2001 31334216 12.8 41 399 083 -24.0 -10 064 867 72733299 75.7
2002 36 059 089 15.1 51553797 24.5 -15494 708 87 612 886 69.9

Kaynak: TUIK, 2010

Yukaridaki verilerden, 1980 yilinda 2 milyon dolar civarinda olan ihracat
miktarinin, yildan yila diizenli bir sekilde yiikseldigi goriilmektedir. Uygulanan disa
acik ve ihracata dayali biiyiime programlari sayesinde 90’larin sonunda ihracat, 26
milyon dolar seviyelerine ulasmustir. fhracatin ithalati karsilama oranlarina bakilacak
olursa, 80’lerin basinda yiizde 37 olan bu oranin 90’larin sonunda yiizde 65’lere kadar

ciktigr goriilmektedir.

3.3 2008 Kiiresel Ekonomik Krizin ihracata Etkileri

2008 krizinin ihracata olan etkileri incelenirken konu, 6zii geregi ikiye ayrilarak
incelenecektir. Birinci kisimda devletin genel dis ticaret rakamlar1 yillik olarak
incelenecek ve 2008 krizinden etkilenilip etkilenilmedigi aydinlatilmaya ¢alisilacaktir.
Bu kapsamda ihracat, tanimindan da yola c¢ikildig: iizere farkli iki devlet arasindaki
ekonomik iliski oldugundan, Tiirkiye’nin hangi iilkeler ve iilke gruplar ile ne kadarlik
bir ihracat miktarinin oldugu saptanacaktir. Ayrica kriz yili, dncesinde ve sonrasinda
Avrupa’nin ve ABD’nin de ihracata dayali verileri incelenip, karsilastirmali bir sonuca
ulagilacaktir. Yazinin ikinci boliimiinde ise Tirkiye'nin ihracata dayali ilk 10 fash
secilecek ve bu fasillarin 2008 kiiresel krizine karsi olan duyarlilifi incelenecektir.
Fasillar belirlenirken, 2003 — 2010 arasinda ihracatta en yiiksek paya sahip olanlar

secilmis ve bu fasillarin ihracat yogunluk oranlari dikkate alinmistir.
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3.3.1 2008 krizinin genel ihracata olan etkileri

2008 krizinin iilkenin genel ihracatina olan etkileri incelenirken, yillara gore dis

ticaret rakamlari ile baglamak gerekmektedir.

Tablo 20: 2003 — 2011 Yillar1 Arasindaki Dis Ticaret Rakamlari ( Milyon Dolar)

THRACAT ITHALAT
o . D1 ihracat
Degi | Dis Ticaret
Yillar Deger Degisim Deger Ticaret /
sim Dengesi .
Hacmi Ithalat
2003 | 47252836 31.0 69339692 | 345 | -22086856 | 116592528 | 68.1
2004 | 63167153 33.7 97539766 | 40.7 | -34372613 | 160706919 | 64.8
2005 73.476.408 16,3 116.774.151 | 19,7 | -43297743 | 190250559 | 62,9
2006 85 534 676 16,4 139576 174 | 19,5 | -54041498 | 225110850 | 61,3
2007 | 107.271.750 254 170062715 | 21,8 | -62790965 | 277334464 | 63,1
2008 | 132027196 23,1 201963574 | 18,8 | -69936378 | 333990770 | 65,4
2009 | 102142613 22,6 140928 421 | -30,2 | -38785809 | 243071034 | 72,5
2010 | 113883219 11,5 185544332 | 31,7 | -71.661.113 | 299.427.551 | 61,4
2011 | 134907 074 18,5 240841698 | 29,8 | -105.934.624 | 375.748.772 | 56,0

Kaynak: TUIK,2012

Tablodan da goriildiigii tizere Tiirkiye, 2007 yilinda ihracatta biiyiik bir sigrama

yasamis ve bir onceki yila gore ihracat, yiizde 25 kadar artmistir. Bu ivme 2008’de de

devam etse de krizin etkilerinin gozlemlendigi 2009 yilinda ihracat 2008’e gore yiizde

23’liik bir deger kaybina ugramistir. 2010 yilindan itibaren ise ihracat rakamlari tekrar

pozitif ivmelenmis ve ylizde 11’°lik bir biiyiime ile krizin ihracat iizerinde etkileri yok

olmaya baslamistir. Bu artis 2011°de de devam ederek ihracat 135 milyar dolar

seviyelerine kadar ylikselmistir. Tablonun ithalat kismu incelendiginde ise 2009 yilinin

ithalat seviyesi acisindan son 5 yilin en yiiksek seviyesi oldugu goriilmektedir. Bu yilda

ihracatin ithalati karsilama orani yiizde 73’lere kadar yiikselmistir. Buna karsin 2011

yilinda ise artan ihracat rakamlarinin yaninda ithalatta hizli bir yiikselme yasanarak,

karsilama orani yiizde 50’lere kadar gerilemistir.
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Tablo 21: HS 2002’ye gore AB ve ABD’nin 2003 — 2011 yillar1 arasindaki dis
ticaret rakamlari1 (Milyon Dolar)

USA AB -27

Yillar | Thracat Ithalat Denge Thracat Ithalat Denge
2003 | 724770982 | 1.257.121250 | -532350267 | 983.918521 1.057.625.638 273,707,117
2004 | 314874653 | 1.469.704398 | -654.829.744 | 1.187.479.504 | 1.278.653.073 291,173,569
2005 | 901.081.812 | 1.673.454.520 | -772,372,707 | 1.310.102.187 | 1465519470 | -155,517,283
2006 | 1025967497 | 653938475 | -827.970.977 | 1.459.460.004 | 1.697.724.859 -238,264,855
2007 | 1148198722 | 1.956.961.843 | -808.763,121 | 1.704.075.800 | 1.967.525.943 2263 450,143
2008 | ;287441996 | 2.103.640.710 | -816,198.714 | 1.928.554211 | 2.284.917.360 -365,363,149
2009 | 1056042963 | 1.559.624.813 | 03BLEO | e cus 516 | 1704728373 | -116,081,857
2010

1278263225 | 1.913.160.073 | -634.896.848 | 1784926111 | 1.975.721.605 -190.795,494
2011 | 1480431903 | 2.207.823.920 | -727,392,016 | 1.934216.000 | 2.347.293.580 -413,077,580
Kaynak: ITA Trade Stats Express 2012 ve UN Comtrade 2012 verilerinde

yararlanilarak hazirlanmistir.

Tablo 21’e bakildiginda 27 AB iilkesi toplaminin 2004 yilinda, ABD’nin ise
2006 yilinda ihracatta milyar dolar seviyesine ¢ikmis oldugu goriilmektedir. Kriz yilina
kadar diizenli olarak artan sekilde ivmelenen ihracat rakamlari, 2009 yilinda bir 6nceki
yila gore ihracat, ABD’de yaklasik yiizde 19’luk bir deger kaybina ugrayarak 1 trilyon
dolar seviyelerine, AB’de ise yiizde 18’lik bir azalis meydana gelerek 1,5 trilyon dolar
seviyelerine gerilemistir. Ihracat ile ithalat arasindaki dengeye bakilacak olursa bu
farkin yildan yila artif1 soylenebilmektedir. Ozellikle kriz yili olan 2008’de ABD’de
ithracat — ithalat farkinin 800 milyar dolar1 gectigi, ayn1 sekilde AB’de ise 2011 yilinda
400 milyar dolar1 agarak son on yilin en fazla farkina ulasildigr goriilmektedir. 2009 yili
ihracat verileri agisindan Tablo 20’den Tiirkiye’nin bir Onceki yila gore yiizde 22
oraninda deger kaybi yasadigi hatirlandiginda, AB ve ABD karsisinda Tirkiye
ithracatinin daha ¢ok kiiciildiigii soylenebilmektedir. Fakat kriz sonrasinda toparlanma
hizlar1 dikkate alindiginda ise Tiirkiye 2011 yilinda yakaladigi yiizde 18,5’luk ihracatta
biiylime oraniyla hem AB’yi hem de ABD’yi geride birakmustir.




Tablo 22: 2003 - 2011 yillan aras: Tiirkiye’de Secilmis Ulke Gruplar ile

Yapilan Ihracat (000 Dolar)

Yakin ve Istam Toplam
AB - 27 M OECD isbirligi . 0P
Ortadogu . Thracat
Teskilati

2003 27 393 762 5464 810 31919772 7204 574 47 252 836
2004 36 580 859 7921284 42 648 300 10 214 345 63 167 153
2005 41 364 962 10 184 230 47 325 438 13 061 019 73 476 408
2006 47 934 746 11315751 54 480 970 15 007 499 85534 676
2007 60 398 502 15 081 322 65 674 811 20310574 107 271 750
2008 63 390 419 25430 395 70471 749 32 596 965 132 027 196
2009 47013 415 19 192 808 55 832 408 28 626 586 102 142 613
2010 52 685 304 23294 873 61 491 606 32 469 556 113 883 219
2011 62 347 672 27 934 965 67 114 103 37325453 134 907 074

Kaynak: TUIK, 2012

Tablo 22’ye bakilacak olursa, Tiirkiye’ nin ihracat partnerlerinin en yiiksek hangi
tilke gruplar1 oldugu anlasilabilmektedir. S6z gelimi Tiirkiye’nin AB iiyesi iilkeleri
yapmis oldugu ihracat miktari, 2008 yilina kadar ciddi oranda artis gostermistir. Fakat
toplam ihracat icindeki paya bakilacak olursa da AB’ye yapilan ihracat, toplam
ihracatin yarisindan fazlasinin olustururken 2011 yilinda yiizde 46’lara kadar geriledigi
goriilmektedir. Tabloda bakildiginda dikkat ¢ceken bir diger husus ise, pay1 azilan AB’ye
karsin, ihracatta Orta Dogu ve Islam iilkelerinin payinin giin gectikce artmasidir. 2003
yilinda Orta ve Yakin Doguya yapilan ihracat, 5 milyar dolar seviyelerindeyken bu
rakam kriz yili olan 2008’e kadar 5 kat artarak 25 milyar dolarin iizerine ¢ikmistir.
Krizin de etkisiyle 2009 yilinda 19 milyar dolar seviyesine gerilese de 2011 yilinda 28
milyar dolara yakin bir ihracat yapilarak tarihin en yiiksek seviyelerine ulagilmistir. Bu
durum Islam Konferans1 Teskilati’na iiye iilkeleri ile yapilan ihracatta da farkli degildir.
2003 yilinda 7 milyar dolar civarinda seyreden ihracat, 2008 yilinda 32 milyar dolar1
gecmigstir. 2008 kiiresel ekonomik krizin yaratmis oldugu global darbogaz sebebiyle
thracat 30 milyar dolarin altina gerilese de 2011 yilinda 37 milyar dolarn gecen bir

rakama ulagmustir. Orta dogu ve Islam Isbirligi Teskilati’'na iiye iilkeler ile yapilan
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ihracatin, toplam ihracat iizerindeki agirhig da yildan yila artis gostermistir. 2003’te
genel ihracatin yiizde 10’unu olusturan Orta Dogu ile ihracat, 2011 yilinda yiizde yirmi
seviyelerine kadar ulasmistir. Islam Isbirligi Teskilat1 iilkeleri ile yapilan ihracatin
agirhg da 2003 yilinda yiizde 14 seviyelerinde iken, 2008 yilinda yiizde 24
yiikselmistir. Tiirkiye’nin 2008 kiiresel ekonomik krizinin etkilerini en aza indirebilmek
icin ihracata agirlik verdigi, calismanin diger boliimlerinde aciklanmistir. Bu kapsamda
Tiirkiye, AB ile yaptigr ihracatin agirligi, bu iilkelerin icinde bulunmus oldugu
ekonomik darbogazdan dolayr 2009 yilinda yiizde 48’ten ylizde 46’ya gerilemesine
karsin, Islam Isbirligi Teskilati iilkeleri ile yaptig1 ihracati yiizde 27’lere cikararak,

tilkeye doviz girdisi saglamistir.

Tablo 23: Tiirkiye ihracatinda En Yiiksek Paya Sahip olan Ulkelerin Yillar itibari
fle ihracat Miktarlar ( Milyar Dolar)

Yillar
. 2007 2008 2009 2010 2011
Ulkeler
Almanya | 11.993.232.454 | 12.951.334.460 | 9.791.156.272 | 11.486.808.286 | 13.951.826.133
Birlesik
8.626.776.278 8.158.835.816 | 5.919.552.972 | 7.238.432.771 8.152.163.762
Kralhk
Italya 7.480.060.276 7.814.071.284 | 5.892.026.156 6.508.644.030 7.851.642.868
Fransa 5.974.462.389 6,615,237,566 | 6.209.773.510 | 6.055.125.312 6.805.899.479
ABD 4.177.593.149 | 4.307.034.099 | 3.234.111.068 | 3.773.893.987 4.585.382.811
Rusya 4.726.853.152 6.481.480.104 | 3.202.372.946 | 4.631.496.349 5.992.714.930
Irak 2.844.767.091 3.916.190.507 | 5.126.116.268 6.041.860.619 8.311.819.089
Ispanya 4.580.228.479 | 4.043.907.011 2.824.163.985 | 3.563.513.651 3.917.992.018
BAE 3.240.940.316 7.975.397.538 | 2.898.579.119 | 3.337.659.518 3.706.760.335

Kaynak: United Nations Commodity Trade Statistics Database, 2012

Tiirkiye’nin yillar itibari ile en c¢ok ihracat yaptigr iilkelere bakilacak olursa,

birinci siranin genel olarak hep Almanya’ya ait oldugu goriilecektir. 2008 yilinda 13
milyar dolar seviyelerine kadar yiikselen Almanya ile ihracat 2008 kiiresel krizinin
yaratmis oldugu kiiciilme ile beraber bir dnceki yila gore ylizde 24 gerileyerek 10
milyar dolarin altina inmistir. Krizin etkileri Almanya ile yapilan ihracat ile kapatilmaya
calisilarak 2011 yilinda 14 milyar dolar seviyelerine yiikselen Almanya ile ihracat

tarihin en yiiksek rakamina ulasmistir. Tabloya bakildiginda Avrupa Birligi iilkeleri ile
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yapilan ihracatin 2008 kiiresel krizin etkisi ile 2009 yilinda ciddi diisiislere maruz
kaldig1 gozlemlenmektedir. Buna karsin krizin etkilerini bertaraf edebilmek i¢in yeni
kaynaklar yaratmasi gereken Tiirkiye yukarida da bahsedildigi gibi Orta Dogu ve Arap
pazarina yonelmistir. 2007 yilinda Irak ile yapilan ihracat 2 milyar dolar seviyelerinde
iken 2008 yilinda 4 milyar dolara yaklagmistir. 2009 yilinda diger iilkeler ile yapilan
ihracatta bir azalma goriilmesine karsin Irak’la yapilan ihracat artmaya devam etmis ve
5 milyar dolarin {izerine c¢cikmistir. 2011 yilinda ise Irak, Tiirkiye’nin ikinci biiyiik
ihracat pazart olma konumuna yiikselmistir. 2008 krizinin etkisi ile ihracatin en
dramatik sekilde azaldig iilke Rusya olmustur. 2008 yilinda 6 milyar dolart askin bir
biiylikliige sahip olan ihracat ertesi yil yiizde elli diiserek 3 milyar dolara kadar
gerilemistir. 2011 yilina kadar Tiirkiye’'nin en biiyiik ikinci ihracat iilkesi konumunda
olan Ingiltere ile yapilan ihracat da krizden ciddi sekilde etkilenmistir. 2008 yilinda 8
milyar dolar olan ihracat bir 6nceki yila gore yiizde yirmi yedi azalarak yaklasik 6

milyar dolara kadar gerilemistir.

Tablo 24: Tiirkiye’de Uluslar aras1 Standart Sanayi Smiflamasima gore (ISIC
Rew:3) Ihracat (000 Dolar)

Yillar /
Sanayi 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Smiflar:
Tarmm ve

3328814 3480 539 3.725.213 3936711 4347 483 4934710 5.166.596
Ormancihik
Bahkcihk 139 500 130 858 158 252 240 330 188 990 156 014 186 017
Madencilik
ve 810241 1146 326 1.660.895 2155150 1682915 2687 124 2 805 449
Tasocak¢ihg
imalat 68.813.408 | 80.246.109 | 101.081.873 | 125.187.659 | 95.449.246 | 105.466.686 | 125 962.742
Diger 384.445 530.844 645.517 507.346 473.979 638.685 786.270
Toplam

73.476.408 | 85534676 | 107.271.750 | 132027196 | 102.142.613 | 113.883.219 | 134.907,074
Thracat

Kaynak: TUIK, 2012
Tiirkiye’nin sanayi siniflamasina gore ihracatina bakilacak olursa ihracatin
biiyiik bir ¢cogunlugunun imalat sektorii eliyle yapildigi goriilmektedir. Ik defa 2007

yilinda yiiz milyar dolart asan ihracat, kiiresel krizin yaratmis oldugu darbogaz
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sebebiyle 95 milyar dolara kadar gerilemistir. imalattan sonra ihracattaki pay: acisindan
ikinci biiyiik sektor olan tarim ve ormancilik ise 2009 krizinden etkilenmeden ¢ikmis
hatta gelisim gostermesiyle dikkat cekmistir. 2009 yilinda bir dnceki yila gore yiizde 10
artan tarim ve ormancilik sektorii, bu siniflama i¢inde 2009 yilinda tek biiyiiyen sanayi

kesimi olmustur.

3.3.2 2008 Kiiresel ekonomik Krizinin belli bash ihracat fasillarina olan

etkisi

Tiirkiye ihracatint AB ve ABD’nin de uyguladigi HS2007 ( Harmonized System
Code 2007 ) olarak tanimlanan uyumlastirilmis mal tanim ve kod sistemi 2007’ ye gore
tanimlamistir. Elbette Tiirkiye nin ihracatini siniflandirmak icin kullandig tek sistem
HS kodlart degildir. Fakat ihracatin en alt baglhiklar1 olan fasillarda meydana gelen
yildan yila degisimleri gozlemleyebilmek i¢in en ideal sistem yine HS kodlar1 olacaktir.
Bu kapsamda Tiirkiye ihracatinda en iistte bulunan fasillarin belirlenmesinde HS 2007
siniflamas1  kullanilacak ve ilk 10 fasil incelemeye tabi tutulacaktir. Yapilan
degerlendirme sonucu Tiirkiye’nin yillar itibari ile toplam ihracat icindeki en yiiksek

paya sahip ilk on fasil asagidaki tablodaki gibidir.

Tablo 25: Tiirkiye’de yillar itibari ile En Yiiksek Paya Sahip ilk 10 Fasil
Swralamasi (HS 2007) ( 000 Dolar)

HS Ad1 2007 2008 2009 2010 2011

Kod
Yenilen Meyveler

8 kabuklu Yemigler 10 10 10 11 10
Turuncgil ve Kavun
Kabugu
Mineral yakitlar, mineral

27 yaglar ve miistahsallari, 7 6 8 8 6
mumlar

39 Plastik ve plastikten 9 9 9 9 9
mamul esya

61 Orme giyim esyas1 ve 4 5 4 4 5
aksesuarlari

62 Oriilmemis giyim esyasi 6 8 7 7 3
ve aksesuarlari

72 Demir ve celik 3 2 3 3 3

73 Demir veya celikten esya 8 7 6 6 7

84 Kazanl'ar, makmeler, ’ 3 ) > ’
mekanik cihazlar ve
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aletler; bunlarin aksam
ve parcalari

Elektrikli makine ve
cihazlar, ses kaydetme-
verme, televizyon
goriintii-ses kaydetme-
verme cihazlari; aksam-
parga-aksesuari

85

Motorlu kara tasitlari,
traktorler, bisikletler,
motosikletler ve diger
kara tagitlart; bunlarin
aksam, parca, aksesuari

87

68.717.803 | 84.349.421 | 60.438.842 | 68.390.790 | 81.755.480

ilk 10
toplami

63,55 63,63 58,82 60,17 60,44

Yogunlas
ma Oran

107.271.750 | 132.027.196 | 102.142.613 | 113.883.219 | 134.907.074

Thracat
Toplanm

Kaynak: TUIK 2012 verilerinden hareketle hesaplandi

Yukaridaki veriler incelendiginde Tiirkiye’nin 2007- 2011 yillar1 arasinda
ihracati en ¢ok gerceklesen faslin motorlu kara tasitlari, traktorler ve bisikletler ve
bunlarin parcalar1 oldugu goriilmektedir. Ikinci siray1 ise 2008 yili hari¢ tutulmak
kosulu ile 84 kodu ile kazanlar, makineler ve bunlarin yedek parcalarimin aldigi
goriilmektedir. Tiirkiye’de en ¢ok ihra¢ edilen iiciincii sektor ise 72 kodu ile demir ve
celik iiriinlerinin satildig1 sektor olarak goriilmektedir. Thracati gerceklesen ilk on faslin,
yogunlasma oranlarina bakildiginda, ihracatin yaridan fazlasinin bu 10 sektor vasitasi
ile gerceklestigi tespit edilmektedir. 2007 ve 2008 yilinda ilk on fasil, genel ihracatin
yiizde 63’iinii olusturmaktayken, 2008 krizinin etkilerinin gozlemlendigi 2009 yilinda
bu oran yiizde 58’e kadar gerilemistir. 2010 yilindan itibaren tekrar artisa gecen ilk on
faslin yilizdesi, 2011 yilinda da bu ivmesini siirdiirmiistiir. Yukarida ad1 gecen on ihracat
faslinin birinde veya bir kaginda meydana gelebilecek ekonomik bir bunalim yada

darbogaz, iilke ihracat biiyiikliigiinii derinden etkileyecektir. Ihracata odakl1 bir iiretim
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ve buna bagl olarak biiyiime biiylime stratejisi benimseyen ve 2023 yilinda 500 milyar
dolarlik bir ihracat biiyiikliigii hedefleyen (T.C Ekonomi Bakanligi, 2012:5) Tiirkiye
ozellikle bu on fasil icinde faaliyet gosteren sektorleri tesvik etmeli ve diger iilkeler ile
yarigmalarinin oniinii acacak faaliyetlerde bulunmalidir. Tiirkiye’nin ihracat lokomotif
sektorleri yukarida bahsedilen fasillar oldugu goriildiigiine gore, bu fasillarin 2008 krizi
karsisindaki durumlarini incelemekte fayda vardir. Ayrica 2008 krizinin etkilerini en
aza indirebilmek i¢in yine bu sektorlerin yapacagi ihracata ihtiya¢ oldugundan, bu on
faslin en ¢ok hangi iilkelere iiriin ihra¢ ettigi tespit edilecektir. Ayrica bu fasillarin
diinya ihracatinda en c¢ok hangi iilkelerin pay sahibi oldugu ve bu iilkelerin yine en ¢ok
hangi iilkelere ihracat yaptig1 acgiklanacaktir. Bu sekilde Tiirkiye'nin ihracatta lider
tilkeler ile karsi karsiya gelmeden, dogru iilke veya iilke gruplarina {iriin ihract
gerceklestirerek hem 2008 kiiresel ekonomik krizine hem de bundan sonra yasanmasi
miimkiin bagka kiiresel krizlerin etkilerini minimuma indirmesi yolunda katki

saglanmas1 amag¢lanmustir.

3.3.2.1 Motorlu kara tasitlar1 traktorler, bisikletler, motosikletler ve diger
kara tasitlari; bunlarin aksam, parca ve aksesuarlar: fash ( HS kod: 87)

Bu boliimde 87 kodlu motorlu kara tasitlar1 ve tiirevlerinin Tiirkiye’de yillar
itibari ile yaptig1 ihracat biiyiikliigii, Tiirkiye nin en ¢ok hangi iilkelere iiriin ihrag ettigi,
sektordeki lider iilkeler ve bu iilkelerin en c¢ok ihracat yaptigi iilkeler gosterilecek,

Tiirkiye’de bu sektoriin 2008 krizinden etkilenip etkilenmedigi arastirilacaktir.

Tablo 26: Motorlu Kara Tasitlar1 Traktorler, Bisikletler, Motosikletler ve
Diger Kara Tasitlari; Bunlarin Aksam, Parca ve Aksesuarlar1 Fashnda
Tiirkiye’nin Yillar Itibari ile Yaptig1 ihracat ( HS 2007)

Yil Ihracat Degeri ( Dolar ) Degisim (%)
2007 15.903.675.387 -
2008 18.326.815.114 15,23
2009 12.257.851.184 - 33,11
2010 13.814.540.708 12,70
2011 15.803.329.559 14,39

Kaynak: United Nations Commodity Trade Statistics Database, 2012
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Tablodan hareketle, Tiirkiye’nin en ¢ok ihracatta bulundugu fasil olan motorlu
tasitlar ve tiirevleri sektorlerinde 2008 kiiresel ekonomik krizinden ciddi bir etkilenme
oldugu goriilmektedir. 2008 yilinda bir onceki yila gore yiizde 15°lik bir biiyiime
kaydeden sektor, krizin etkileri gozlemlenen 2009 yilinda ise ihracat toplaminda bir
onceki yila gore yilizde 33’lik bir diisiis kaydedilmistir. 2010 yilinda tekrar
toparlanmaya baslayan sektor yiizde 13’e yakin bir biiylime gostermis ve biiylime
ivmesini 2011 yilinda da arttirarak devam etmistir. 2008 kiiresel ekonomik krizinden
toparlanma, bu sektor i¢in kolay olmamistir. 2011 yilinda elde edilen 15 milyar dolarlik
ithracat tutari, kriz oncesi yil olan 2007 yilindaki yaklasik 16 milyar dolarlik ihracat
hacmine ulagamamuistir.

Tablo 27: Yallar itibari Ile Tiirkiye’nin HS 2007’ye Gire 87 Kodlu Fasilda En Cok
Thracat Yaptiga Ulkeler Ve Gerceklestirilen Thracat Tutari ( Dolar Cinsinden)

Sira 2007 Tutar 2008 Tutar 2009 Tutar
1 Fransa 2.264.018.372 Fransa 2.748.235.864 Fransa 2.896.958.180
2 [talya 2.241.272.172 | Almanya | 2.140.635.631 Italya 1.609.703.616
3 Almanya | 1,861,179,491 Italya 2.135.131.960 | Almanya | 1.162.575.186
4 %ﬁﬁf 1.442.121.278 %ﬁﬁf 1.655.641.416 Iz:ii( 858.371.920
5 Ispanya 1.117.959.513 Rusya 1.384.348.820 ABD 523.033.569
Diger 6.977.124.561 Diger 8.262.821.423 Diger 5.207.208.713
Sira 2010 Tutar 2011 Tutar
1 Fransa 2.222.001.225 Fransa 2.278.529.628
2 Italya 1.873.813.808 | Almanya | 1.908.872.759
3 Almanya | 1.589.889.985 Italya 1.776.018.415
4 Birlesik | 1.209.064.612 | Birlesik | 1.151.774.291
Kralhk Krallik
5 Ispanya 676.173.508 Rusya 831.954.600
Diger 6.243.597.570 Diger 7.856.179.866

Kaynak: United Nations Commodity Trade Statistics Database, 2012

Tiirkiye’nin Motorlu kara tasitlar ve tiirevleri sektoriinde en cok ihracat
gerceklestirdigi iilkeler olarak Fransa, italya, Almanya, Birlesik Krallik, Ispanya, Rusya
ve ABD 06n plana ¢ikmaktadir. Bu iilkelerden Fransa, yillar itibari ile en ¢ok iiriin ihrag
edilen iilke olarak goze carpmaktadir. Tiim diinya ekonomisinde daralma arz ettiren

2009 yilinda Fransa’ya yapilan ihracatta artis gozlemlenmis, ihracat tutar1 3 milyar
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dolar seviyelerine kadar yiikselmistir. Yildan yila ikinci ve ii¢lincii sirada yer degistiren
Italya ve Almanya’ya yapilan ihracat 2009 yilinda azalmistir. 2008 yilinda 2 milyar
dolar seviyelerinde olan Almanya ile yapilan motorlu kara tasit1 ihracati, 2009 yilinda
yiizde 50 azalarak 1 milyar dolar seviyelerine gerilerken, yine 2009 yilinda Italya ile
yapilan ihracat bir 6nceki yila gore yiizde 24 azalarak 1,6 milyar dolara kadar inmistir.
Bu sektorde en ¢ok iiriin ihrac edilen iilkelerden biri olan Ispanya’ya yapilan iiriin
satisinda ise 5 yillik siire i¢inde dramatik bir diisiis yasanmistir. 2007 yilinda 1 milyar
dolarin iizerinde seyreden ihracat toplami, 2011 yilinda 600 milyon dolar seviyelerine
kadar gerilemistir. 2008 ve 2009 yillarinda Ispanya’ya yapilan ihracat biiyiikliigii, ilk
bese giremezken 2011 yili itibari ile tekrar en ¢ok ihracat yapilan iilkeler konumuna geri

yiikselmistir.

Tablo 28: Diinya’da HS 2007°ye Gore 87 Kodlu Fasilda En Cok Pazar
Biiyiikliigiine Sahip Ulkeler (Dolar)

Sira 2008 Tutar 2009 Tutar 2010 Tutar

1 Almanya | 232.429.241.000 | Almanya | 163.007.582.000 | Almanya | 203.158.169.286

Japonya 172.203.050.410 Japonya 102.611.440.053 Japonya 146.741.816.471

2
3 ABD 111.457.202.311 ABD 73,601,861,864 ABD 98.996.742.881
4

42.737.513.512 Gliney 53.445.486.945

Fransa 61.853.065.132 Fransa
Kore

5 | Ispanya | 53.735.705.388 | Ispanya | 40.716.929.291 | Meksika | 51.739.276.160

Diger 577.819.948.253 Diger 413.976.151.550 Diger 520.822.316.548

Toplam 1.209.498.212.494 | Toplam 836.651.478.270 Toplam | 1.074.903.808.291

Sira 2011 Tutar

1 Almanya | 247.242.093.605

Japonya | 148.063.077.410

2
3 ABD 119.714.334.749
4

Giiney 67.096.998.404
Kore

5 Meksika 62.900.750.174

Diger 512.734.847.676

Toplam 1.157.752.102.018

Kaynak: United Nations Commodity Trade Statistics Database, 2012
Diinya’da motorlu kara tasitlar1 ve tiirevleri sektoriinde soz sahibi olan iilkelere
bakildiginda Almanya’nin sektore liderlik ettigi goriilmektedir. Japonya ve ABD,

Almanya’nin ardmna siralanan iilkeler olurken, Fransa ve Ispanya, 2008 krizinde bu
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sektorlerdeki liderligini kaybederek, yerlerini Meksika ve Giiney Kore gibi gelismekte
olan tilkelere birakmislardir. 2008 kiiresel ekonomik krizinin etkisiyle sektorde ciddi bir
kiiciilme yasanmigstir. 2008 yilinda 1,2 trilyon dolar seviyelerinde olan ihracat, 2008
yilinda 836 milyar dolara kadar gerilemistir. 2010 yilindan itibaren yiikselise gecen
sektoriin 2011 ihracat tutar1 toplami, kriz 6ncesi doneme yaklasamamis da olsa 1,1

trilyon dolar seviyelerine kadar yiikselmistir.

Tablo 29: HS 2007’ye gore 87 kodlu fasildaki lider iilkelerin, en ¢cok ihracat
yaptiklar iilkeler

Yil | Ulke En Cok Thracat yaptign iilkeler

Almanya | ABD, Birlesik Krallik Fransa italya Ispanya

Japonya | ABD, Rusya, Cin, Avustralya Kanada
2008 | ABD Kanada Meksika Almanya Suudi Arabistan BAE

Fransa | Almanya, Ispanya, Belcika, italya, Birlesik Krallik

Ispanya | Fransa, Almanya, Birlesik Krallik, Italya

Yil | Ulke En Cok Thracat yaptin iilkeler

Almanya | Birlesik Krallik, ABD, Fransa, Italya, Ispanya

Japonya | ABD, Cin, Avustralya, Kanada, Tayland
2009 | ABD Kanada Meksika Almanya Suudi Arabistan, Cin

Fransa | Almanya, Ispanya, Belcika, italya, Birlesik Krallik

Ispanya | Fransa, Almanya, Birlesik Krallik, italya, Portekiz

Yil | Ulke En Cok ihracat yaptig iilkeler

Almanya | ABD, Birlesik Krallik, Cin, Fransa, Italya

Japonya | ABD, Cin, Avustralya, Rusya, Kanada

2010 ABD | Kanada Meksika Almanya, Cin, Suudi Arabistan

Giiney | ABD, Cin, Rusya, Brezilya, Avustralya
Kore

Meksika | ABD, Almanya, Kanada, Brezilya, Arjantin

Yil | Ulke En Cok Thracat yaptin iilkeler

Almanya | ABD, Birlesik Krallik, Cin, Fransa, Italya

Japonya | ABD, Cin, Avustralya, Rusya, Kanada

2011
ABD Kanada Meksika, Cin, Almanya, Suudi Arabistan

Giiney | ABD, Cin, Rusya, Brezilya, Avustralya
Kore
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Meksika | ABD, Kanada, Almanya, Brezilya, Kolombiya

Kaynak: United Nations Commodity Trade Statistics Database, 2012 kullanilarak
olusturuldu.

Tablo 29’a bakilacak olursa Diinya’da motorlu kara tasitlar1 ve tiirevleri
sektoriinde s0z sahibi olan iilkelerin, yine bu sektorde 6nemli paya sahip bir bagka iilke
ile ihracat iliskisi icine girdigi goriilecektir. S6z gelimi Almanya’nin en ¢ok ihracat
yaptig1 iilke ABD iken, ABD’nin yine bu fasila en cok iirlin satin aldigi iilkeler
siralamasinda Almanya {i¢iincii sirada gelmektedir. 2008 krizinin etkilerini en aza
indirebilmek i¢in sektordeki biiyiik ihracat¢r iilkeler, ihracat hedeflerini krizden daha az
etkilenmis iilkelere dogru kaydirarak bu iilkelerden doviz girdisi saglamak istemislerdir.
Ornegin, Japonya 2009 yilma kadar Tayland ile ilk 5°e girebilecek bir satis iligkisi
olusturamamisken, 2009 yilinda Rusya ile yaptig1 ihracati azaltarak bu iilkeye ihracatini
arttirmistir. 2010 yilinda ise krizin etkilerini toparlamaya baslamasiyla Rusya ile tekrar
ticaret iligkisi hizlanmis ve ayni sene Rusya, Japonya’nin bu alandaki en biiyiik ikinci
ihracat pazar1 olmustur.

Genel cerceve Tiirkiye ile beraber degerlendirilecek olunursa, Tiirkiye’nin bu
alandaki ihracatini, sektorde en yiiksek paya sahip olan iilkelere yaptig1 goriilecektir.
Kriz yili ve ertesinde bu alandaki iilke yelpazesini genisletemeyen Tiirkiye’nin 2009
yilinda ihracat tutar1 azalmis fakat ertesi yildan itibaren tekrar artisa gecmistir.
Sektordeki en yiiksek paya sahip iilkelerin yildan yila arttirdiklar1 pazar oranlar ile
Tirkiye’nin ki karsilastirildiginda, Tiirkiye’nin motorlu kara tasitlar1 ve tiirevleri

sektoriinde, ad1 gecen bu iilkelerden daha yavas biiyiidiigli gézlemlenmektedir.

3.3.2.2 Kazanlar, makineler, mekanik cihazlar ve aletler; bunlarin aksam ve
parcalar fash (HS kod: 84)

Bu bolimde 84 kodlu fashin Tiirkiye’de yillar itibari ile yaptigi ihracat
biiytikliigii, Tiirkiye’nin en ¢ok hangi iilkelere iiriin ihrag ettigi, sektordeki lider iilkeler
ve bu iilkelerin en ¢ok ihracat yaptig iilkeler gosterilecek, Tiirkiye’de bu sektoriin 2008

krizinden etkilenip etkilenmedigi arastirilacaktir.
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Tablo 30: Kazanlar, Makineler, Mekapik Cihazlar ve Aletler; Bunlarin Aksam ve
Parcalan Faslinda Tiirkiye’nin Yillar Itibari ile Yaptigi ihracat ( HS 2007)

Yil Ihracat Degeri ( Dolar ) Degisim (%)
2007 8.781.250.664 -
2008 10,258,097,130 16,00
2009 8.130.915.253 -20,74
2010 9.415.319.632 15,80
2011 11.560.341.301 22,78

Kaynak: United Nations Commodity Trade Statistics Database, 2012

Tiirkiye ihracatinda genel olarak en yiiksek paya sahip ikinci fasil olan kazanlar,
makineler, mekanik cihazlar ve aletler; bunlarin aksam ve yedek parcalart faslinin 2008
yilinda bir onceki yila gore yilizde 16 biiyiidiigii, fakat 2008 kiiresel ekonomik krizinin
etkisiyle 2009 yilinda, bir onceki yila gore yiizde 20’yi askin bir kiigiilmeye maruz
kaldigr goriilmektedir. 2010 yilindan itibaren toparlanmaya baslayan sektor 2010
yilinda yiizde 15, 2011 yilinda da yiizde 22 biiylimiistiir. Boylece fasil 2008 kiiresel
ekonomik krizinden onceki yillarda yakalanan biiyiime trendinin de {izerine ¢ikmis ve

ihracat biiyiikliigii 11 milyar dolar seviyelerine kadar yiikselmistir.

Tablo 31: Yillar itibari ile Tiirkiye’nin HS 2007’ye Gore 84 Kodlu Fasilda En Cok

fhracat Yaptigx Ulkeler Ve Gerceklestirilen ihracat Tutari ( Dolar Cinsinden)

Sira 2007 Tutar 2008 Tutar 2009 Tutar
1 Almanya | 1.510.771.879 | Almanya | 1.593.742.574 | Almanya | 1.100.590.689
2 Birlesik 659.528.108 Birlesik 665.010.648 Birlesik 549.185.467
Krallik Krallik Krallik
3 Fransa 521.777.451 Fransa 644.391.990 Fransa 547.715.577
4 italya 494.911.696 italya 520.133.753 italya 395,708,582
5 ABD 368.723.299 Rusya 460.726.446 Iran 351.080.135
Diger 5.225.538.231 Diger 6.374.091.719 Diger 5.186.634.803
Sira 2010 Tutar 2011 Tutar
1 Almanya | 1.288.907.218 | Almanya | 1.971.502.219
2 Birlesik 672.192.666 Birlesik 869.771.120
Krallik Krallik
3 Fransa 565.006.336 Iran 641.280.825
4 iran 469.453.681 Fransa 620.267.337
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5 Romanya 452.449.313 Italya 503.265.734

Diger 5.967.310.418 Diger 6.954.254.066

Kaynak: United Nations Commodity Trade Statistics Database, 2012

Tiirkiye’nin 84 numarali fasilda en ¢ok iiriin ihrag ettigi iilkelerin Almanya ve
Birlesik Krallik oldugu goriilmektedir. 2009 yilina bu iilkelere yapilan ihracatta az da
olsa bir yiikselis gozlemlenirken, 2009 yilinda onemli bir diisiis seyredilmektedir.
Ozellikle Almanya’ya yapilan ihracat bir onceki yila gore yaklasik yiizde 31 diiserek
yapilan ihracat toplami 1,1 milyar dolara kadar gerilemistir. Makineler, kazanlar ve
bunlarin tiirevi sektoriindeki firmalar, 2008 kiiresel ekonomik krizin etkilerini en aza
indirebilmek icin ihracat yaptiklar1 iilke yelpazelerini genisletmek istemislerdir. Bu
kapsamda krizden nispeten daha az etkilenen Iran ile yapilan ihracatta, yillar itibari ile
biiyiik bir artis izlenmektedir. Ornegin 2008 yilinda ihracat yapilan iilkeler
siralamasinda ilk beste olmayan Iran, 2009 yilinda besinci, 2010 yilinda dordiincii ve
2011 yilinda iiciincii siraya kadar yiikselmistir. 2009 yilinda Iran’la yapilan ihracat
tutar1 350 milyon dolar seviyelerinde iken, 2011 yilinda, 2009’a goére ihracat tutari

yiizde 82 artarak, 640 milyon dolar seviyelerine kadar yiikselmistir.

Tablo 32: Diinya’da HS 2007°ye Gore 84 Kodlu Fasilda En Cok Pazar
Biiyiikliigiine Sahip Ulkeler ( Dolar Cinsinden)

Sira 2008 Tutar 2009 Tutar 2010 Tutar
1 Cin 268.671.157.357 Cin 236.009.996.351 Cin 309.813.671.701
2 Almanya | 263.822.279.000 | Almanya | 204.857.024.000 | Almanya | 221.029.375.999
3 ABD 212.359.664.931 ABD 153.167.236.183 ABD 182.709.092.795
4 Japonya | 151.143.766.503 | Japonya 102.014.174.723 Japonya 149.988.366.258
5 Italya 114.994.567.905 Italya 85.194.233.472 Italya 87.459.128.443

Diger 839.914.396.621 Diger 705.453.893.477 Diger 824.982.698.590

Toplam | 1.850.905.832.31 | Toplam | 1.486.696.558.20 | Toplam | 1.775.982.333.7

Sira 2011 Tutar
1 Cin 353,763,873.477
2 Almanya | 261.800.259.818
3 ABD 205.210.462.367
4 171.292.184.575

Japonya
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5 ftalya | 104.367.016.229

Diger | 783.729.419.457

Toplam | 1.880.163.215.92

Kaynak: United Nations Commodity Trade Statistics Database, 2012

Kazanlar, makineler ve tiirevleri sektoriinde Diinya’da s6z sahibi olan iilkelere
son 5 yil cercevesinden bakildigindan siralama degismeksizin en ¢ok payr Cin,
Almanya, ABD, Japonya ve Italya’nin almis oldugu goriilmektedir. 2008 yilinda 2
trilyon dolara yaklasan toplam ihracat biiyiikliigii, 2008 krizinin etkisiyle 2009 yilinda
1,5 trilyon dolarin altina kadar gerilemistir. Sektorde en yiiksek paya sahip olan Cin’e
bakildiginda 2008 yilinda yakaladigi 268 milyar dolarlik pay ile Almanya’nin sadece 5
milyar dolar Oniinde yer alabilmis iken, 2011 yilinda aradaki farki 92 milyar dolara

cikararak, sektordeki liderligini saglamlastirdigi goriilmektedir.

Tablo 33: HS 2007’ye gore 84 kodlu fasildaki lider iilkelerin, en ¢cok ihracat
yaptiklar iilkeler

Yil | Ulke En Cok Thracat yaptigi iilkeler

Cin ABD, Hong Hong, Japonya, Hollanda, Almanya
Almanya | ABD, Fransa, Cin, Birlesik Krallik, Rusya
2008 ABD Kanada, Meksika, birlesik krallik, Cin, Almanya

Japonya ABD, Cin, giiney Kore, Hollanda

Italya | Almanya, Fransa, ABD, ispanya, birlesik krallik

Yil | Ulke En Cok Thracat yapti1 iilkeler

Cin ABD, Hong Hong, Japonya, Hollanda, Almanya
Almanya | Fransa, Cin, ABD, Birlesik Krallik, Avusturya
2009 ABD Kanada, Meksika, Cin, Brezilya, Singapur

Japonya | €in, ABD, Giiney Kore, Hollanda

Italya | Almanya, Fransa, ABD, Cin, Ispanya

Yil | Ulke En Cok ihracat yaptig iilkeler

Cin ABD, Hong Hong, Japonya, Hollanda, Almanya
Almanya | Cin, Fransa, ABD, Birlesik Krallik, Avusturya
ABD Kanada, Meksika, Cin, Brezilya, Giiney Kore

2010

Japonya | Cin, ABD, Giiney Kore, Tayland
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Italya | Almanya, Fransa, Cin, ABD, Ispanya

Yil | Ulke En Cok ihracat yaptig iilkeler

Cin ABD, Hong Hong, Japonya, Hollanda, Almanya
Almanya | Cin, ABD, Fransa, Birlesik Krallik, Rusya
2011 ABD Kanada, Meksika, Cin, Brezilya, Avustralya

Japonya | Cin, ABD, Giiney Kore, Tayland

Italya | Almanya, Fransa, ABD, Cin, Ispanya

Kaynak: United Nations Commodity Trade Statistics Database, 2012 Kullanilarak Olusturuldu.

Tablo 33’da, 84 kodlu fasila gore Diinya’da en yiiksek paya sahip olan iilkelerin
en cok {iiriin ihrag ettikleri iilkeler gosterilmistir. Tabloya gore makine ve tiirevlerini en
cok ihra¢ eden Cin’in ticari iligki icinde girdigi partnerlerinin sirasinin son 5 yil i¢in
degismedigi goriilmektedir. Tablo 32’de Cin’in yillar itibari ile sektordeki liderligini
saglamlastirdig: bilgisi hatirlandiginda, gergeklestirdigi bu basariyi, ihrag ettigi iilkelere
yaptigi payr arttirarak gerceklestirdigi anlagilmaktadir. Tiirkiye’nin de daha cok
yukaridaki tabloda gosterilen iilkelere ihracat yaptigi tablo 31°de gosterildigine gore,
Tiirkiye’nin hem sektor icindeki paymni arttirmak hem de 2008 kiiresel ekonomik
krizinin etkilerini azaltabilmek i¢in iiriin sattig1 iilke yelpazesini genisletmesi gerekliligi
anlasilmaktadir. Tiirkiye’'nin yildan yila oranini arttirdid1 iran ve Orta Dogu iilkeleri ile
2010 yilinda en ¢ok ihracat yapilan besinci iilke olan Romanya bu anlamda cazip
iilkeler ve iilke gruplari arasindadir. Bu iilkelere, 84 kod’lu fasilda s6z sahibi olan
iilkelerin yapmis olduklart ihracatin da diisiik olmasi, Tiirkiye’'nin sektorde

ilerleyebilmesi ac¢isindan oniinde bir engel teskil etmeyecegi anlagilmaktadir.

3.3.2.3 Demir ve celik fash ( HS kodu: 72 )

Bu bolimde 72 kodlu fashin Tiirkiye’de yillar itibari ile yaptigi ihracat
biiytikliigii, Tiirkiye’nin en ¢ok hangi iilkelere {iiriin ihrag ettigi, sektordeki lider iilkeler
ve bu iilkelerin en ¢ok ihracat yaptig iilkeler gosterilecek, Tiirkiye’de bu sektoriin 2008

krizinden etkilenip etkilenmedigi arastirilacaktir.
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Tablo 34: Demir ve Celik Fashnda Tiirkiye’nin Yillar itibari ile Yaptig1 ihracat
(HS 2007)

Yil Ihracat Degeri ( Dolar ) Degisim (%)
2007 8.372.265.555 -
2008 14.946.355.717 78,52
2009 7.638.771.703 - 48,89
2010 8.761.259.097 12,81
2011 11.225.347.396 28,12

Kaynak: United Nations Commodity Trade Statistics Database, 2012

Tiirkiye’nin genel olarak en cok ihrag ettigi {iciincii Uiriin yelpazesini olusturan
demir ve celik faslimin son 5 yillik ihracat tutarlarina bakildiginda, yildan yila biiyiik
degisimler arz ettigi goze carpmaktadir. Ozellikle 2008 yilinda yakalanan yiizde 78’lik
biiylime kayda degerdir. Fakat 2008 kiiresel ekonomik krizi ile birlikte azalan talepten
demir ve celik sektoriiniin de etkilendigi ve 2009 yilinda yapilan ihracatin yiizde 50’ye
yakin kiiciildiigi gortilmektedir. 2010 yil1 ile birlikte sektorde toparlanma baslamis ve
2007 yili toplam ihracat tutarinin iizerine ¢ikilmistir. 2011 yilinda biiyiimesi ivmesi

artarak devam ederek toplam ihracat 11 milyar dolar seviyelerine ulagmistir.

Tablo 35: Yillar jtibari fle Tiirkiye’nin HS 2007’ye Gore 72 Kodlu Fasilda En Cok
Thracat Yaptig1 Ulkeler Ve Gerceklestirilen Ihracat Tutar: ( Dolar Cinsinden)

Sira 2007 Tutar 2008 Tutar 2009 Tutar
1 BAE 1.742.654.122 BAE 5.270.501.038 Misir 1.266.171.315
2 Ispanya 523.954.628 Katar 710.119.493 BAE 908.782.694
3 Romanya 468.842.083 Suudi 708.903.894 Irak 489.521.707
Arabistan
4 ftalya 390.172.716 | Romanya | 622.476.500 | OUWudl | 364.561.725
Arabistan
5 Fas 316.653.172 USA 550.006.362 Libya 358.638.779

Diger 4.929.988.834 Diger 7.084.348.430 Diger [ 4.251.095.483

Sira 2010 Tutar 2011 Tutar
1 BAE 1.230.887.236 BAE 937.531.280
2 Suudi 811.122.874 Irak 850.749.791
Arabistan

3 [ran 562.128.055 Suudi 779.169.395
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Arabistan
4 Misir 546.606.534 Italya 776.284.885
5 Irak 502.795.412 Misir 575.921.728
Diger 5.107.718.986 Diger 7.305.690.317

Kaynak: United Nations Commodity Trade Statistics Database, 2012

Tablo 35’den, Tiirkiye’nin demir ve celik iirlinleri ihrag¢ ettigi pazar olarak

genellikle Orta Dogu ve Afrika iilkeleri oldugu goriilmektedir. Sektoriinde en ¢ok iiriin

satilan iilkenin Birlesik Arap Emirlikleri oldugu goriilmektedir. 2008 yilinda yaklasik 5

milyar dolarlik ihracat yapilan BAE’nin pay1 bir sonraki yil yaklasik alt1 kat azalarak 1

milyar dolarin altina gerilemistir. 2008 kiiresel ekonomik krizinin etkisiyle ihracat

rakamlar1 2009 yilinda diisiis gostermistir.

Tablo 36: Diinya’da HS 2007°ye Gore 72 Kodlu Fasilda En Cok Pazar
Biiyiikliigiine Sahip Ulkeler ( Dolar Cinsinden)

Sira 2008 Tutar 2009 Tutar 2010 Tutar
1 Cin 53.473.072.638 | Japonya | 28.401.603.864 | Japonya | 38.876.138.450
2 Almanya | 39.338.315.000 | Almanya | 23.279.644.000 | Almanya | 29.376.608.253
3 Japonya | 39.199.765.420 | Giiney | 15.463.946.578 Cin 28.931.497.925
Kore
4 | Rusya |28.602.694496 | ABD | 15.399.594.286 (i’f;‘r‘;y 21.751.233.245
5 Belcika | 28.041.907.919 | Rusya | 14.724.662.657 ABD 19.826.432.227
Diger 270.605.135.18 Diger 163.196.216.62 Diger | 220.035.495.19
Toplam | 459.260.890.65 | Toplam | 260.465.668.00 | Toplam | 358.797.405.29
Sira 2011 Tutar
1 Japonya | 42.181.228.552
2 Cin 39.877.627.794
3 Almanya | 35.648.803.520
4 Giiney | 27.581.062.849
Kore
5 ABD 25.278.433.730
Diger 237.950.322.64
Toplam | 408.517.479.09

Kaynak: United Nations Commodity Trade Statistics Database, 2012
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Demir ve celik sektoriinde, Diinya genelinde en ¢ok paya sahip olan iilkelere
bakildiginda Almanya, Cin ve Japonya’'nin one ciktigi goriilmektedir. Ozellikle Cin,
2008 yilinda 53 milyar dolarlik ihracat rakami ile Diinya’da sektoriinde birinci
konumundayken, 2008 kiiresel ekonomik krizi ile birlikte bu konumu kaybetmis ve ilk
bes disinda kalmistir. 2010 yilindan itibaren ise Cin tekrar, sektorde biiyiimeye baslamis
ve 2010 yilinda 28 milyar dolar, 2011 yilinda da 40 milyar dolarlik ihracat rakamlaria
ulagmistir. Japonya’da 2008 kiiresel ekonomik krizinden etkilenmis olmasina karsin,
krizden diger iilkelere nazaran daha yumusak bir sekilde gecirmis ve 2009 yilindan

itibaren sektoriin lideri konumuna gelmistir.

Tablo 37: HS 2007’ye gore 72 Kodlu Fasildaki Lider Ulkelerin, En Cok ihracat
Yaptiklan Ulkeler

Yil | Ulke En Cok Thracat yaptigi iilkeler

Cin Giiney Kore, Japonya, ABD, Italya, BAE

Almanya | Fransa, Italya, Hollanda, Avusturya, Polonya

2008 | Japonya | Giiney Kore, Cin, Tayland, Endonezya

Rusya Italya, Tiirkiye, Iran, Ukrayna, Almanya

Belcika | Almanya, Fransa, Hollanda, Italya

Yil | Ulke En Cok ihracat yaptig iilkeler

Japonya | Giiney Kore, Cin, Tayland, Vietnam

Almanya | Fransa, Almanya, Italya, Polonya, Avusturya

2009 Giiney | Cin, Japonya, Hindistan, iran, Vietnam
Kore

ABD Kanada, Cin, Meksika, Giiney Kore, Tiirkiye

Rusya | Italya, Iran, Tiirkiye, Cin, Hollanda

Yil | Ulke En Cok Thracat yaptign iilkeler

Japonya | Giiney Kore, Cin, Tayland, Endonezya

Almanya | Fransa, Hollanda, Italya, Polonya, Belcika

2010 Cin Giiney Kore, Hindistan, Japonya, Vietnam,

Giiney | Cin, Japonya, Hindistan, Vietnam
Kore

ABD Kanada, Meksika, Cin, Tiirkiye

Yil | Ulke En Cok ihracat yaptig iilkeler
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Japonya | Giiney Kore, Cin, Tayland, Endonezya

Cin Giiney Kore, Japonya, Hindistan, Tayland

2011 | Almanya | Fransa, Hollanda, Italya, Polonya, Belgika

Giiney | Cin, Japonya, Hindistan, Tayland
Kore
ABD Kanada, Meksika, Cin, Tiirkiye

Kaynak: United Nations Commodity Trade Statistics Database, 2012 Kullanilarak Olusturuldu

Tablo 37’ye bakildiginda Diinya’da demir celik sektoriinde en ¢ok paya sahip
olan iilkelerin, hangi iilkelere daha yogun ihracat yaptig1 goriilmektedir. 2008 kiiresel
krizinin ertesinde sektoriin liderligini ele geciren Japonya’nin genel olarak aym iilkelere
ihracat yaptig1 goriilmektedir. Diger taraftan sektoriin 2008 yil1 lideri Cin, 2008 kiiresel
krizden etkilenmis ve kaybettigi Pazar biiyiikliigiinii geri kazanmak adina, demir gelik
sektoriinde iilke c¢esitliligine gitmistir. 2008 yilinda daha c¢ok Giiney Kore ve
Japonya'nin yaninda ABD, italya ve BAE ile ihracat gerceklestiren Cin, 2010 yilinda
daha ¢ok Hindistan ve Vietnam ile ihracat iliskilerini kuvvetlendirmis ve bolgesine iiriin
ihra¢ ederek krizden ¢ikmayr hedeflemistir. Tiirkiye ise yapmis oldugu demir celik
ihracatinin yaninda, Rusya ve ABD’den de iiriin ithal etmekte oldugu anlasilmaktadir.
Tiirkiye, almis oldugu iiriin tutar1 bakimindan Rusya’nin ii¢iincii, ABD’nin ise dordiincii
biiyiik ihracatc iilkesi konumundadir. Tiirkiye’nin de iiriin ihrag ettigi iilkelerden olan
BAE, Irak ve Iran gibi iilkelere, sektoriin s6z sahibi iilkelerinin de mal satiyor olmasi

Tiirkiye’nin sektorde biiyiiyebilmesi acisindan handikap gibi goziikmektedir.

3.3.2.4 Mineral yakitlar, mineral yaglar ve miistehaslari, mumlar fash (HS

kodu: 27)

Bu bolimde 27 kodlu fashin Tiirkiye’de yillar itibari ile yaptigi ihracat
biiytikliigii, Tiirkiye’nin en ¢ok hangi iilkelere iiriin ihrag¢ ettigi, sektordeki lider iilkeler
ve bu iilkelerin en ¢ok ihracat yaptig iilkeler gosterilecek, Tiirkiye’de bu sektoriin 2008

krizinden etkilenip etkilenmedigi arastirilacaktir.
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Tablo 38: Mineral Yakitlar ve Mineral Yaglar Faslinda Tiirkiye’nin Yillar Itibari
ile Yaptig1 ihracat ( HS 2007)

Yil Ihracat Degeri ( Dolar ) Degisim (%)
2007 5.147.932.323
2008 7.531.459.931 46,31
2009 3.901.243.597 - 48,20
2010 4.505.851.465 15,48
2011 6.539.078.280 45,14

Kaynak: United Nations Commodity Trade Statistics Database, 2012

Tiirkiye’de mineral yakitlar ve yaglar sektorii genel olarak altinci biiyiik
sektor olarak goze carpmaktadir. 2007 yilinda yapilan 5 milyar dolarlik ihracat 2008
yilinda ylizde 46 biiyiiyerek 7,5 milyar dolar seviyelerine yiikselmistir. 2008 kiiresel
ekonomik krizinin etkisiyle azalan taleple birlikte ihracat miktar1 2009’da bir onceki
yila gore yiizde 48 Kkiiciilerek 3,9 milyar dolar seviyelerine gerilemistir. Kriz yilindan
sonra toparlanma egilimi gosteren sektdr 2011 yilinda yiizde 45 biiytimiis ve ihracat
tutar1 6,5 milyar dolarin {izerine ¢ikmistir.

Tablo 39: Yillar jtibari fle Tiirkiye’nin HS 2007’ye Gore 27 Kodlu Fasilda En Cok
Thracat Yaptiga Ulkeler Ve Gerceklestirilen Thracat Tutari (Dolar)

Sira 2007 Tutar 2008 Tutar 2009 Tutar
1 Tanimlanm Tanimlan Tanimlan
ams iilke 539.826.662 mamis 1,074,838,666 mams 429.061.048
gruplari iilke ilke
gruplari gruplart
2 italya 458.339.439 Italya 683.750.273 Liibnan 231.270.755
3 Giiney 337.863.963 BAE 674.067.266 Suriye 212.341.819
Afrika
4 ABD 323.651.119 | Singapur | 506.792.785 italya 207.509.803

5 | Yunanistan | 300.071.682 ABD 438.703.035 Misir 201.585.499

Diger | 3.188.179.45 | Diger | 4.153.307.906 | Diger

Sira 2010 Tutar 2011 Tutar

1 Suriye 587.876.288 Misir 878.191.495

BAE 390.659.210 BAE 852.034.709

2
3 Sinagapur | 288.595.896 Malta 467.177.048
4 Misir 253.600.331 | Syriye 378.267.501
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5 Irak 228.717.240 Giiney 309.701.472
Kibris

Diger 2.756.402.50 Diger 3.653.706.05

Kaynak: United Nations Commodity Trade Statistics Database, 2012

Mineral yaglar ve yakitlar faslinda Tiirkiye’nin 2007 ile 2009 yillar1 arasinda en
cok ihracati, bagka yerde tamimlanmayan iilke gruplar ile yaptig1 goriilmektedir. Bu
kategoriden kasit, cok diisiik ihracat hacmine sahip iilkelerin ya da simiflandirmay1
yapan kurumun ihracat partnerligi iligkisi i¢cine girilmis bu iilkeleri bilememesi seklinde
olustugudur. 3 2008 kiiresel ekonomik krizinin de etkisiyle ihracat tutarlar1 daralan
sektordeki firmalar, satis yonlerini farkli {iilkelere kaydirarak krizden cikis yolu
aramiglardir. Bu kapsamda Liibnan, Suriye, Irak ve Giiney Kibris gibi iilkelere yapilan
ihracatta Onemli artislar yasanmustir. Misir ile yapilan ihracat krizin etkilerinin
gozlemlendigi 2009 yilinda 200 milyon dolar seviyelerinde iken, 2001 yilinda sektoriin
en cok iirlin ihrac ettigi iilke konumuna gelmis tutar 800 milyon dolara kadar
yiikselmistir.

Tablo 40: HS 2007’ye gore 27 kodlu fasildaki lider iilkelerin, en cok ihracat
yaptiklari iilkeler

Yil | Ulke En Cok ihracat yaptig iilkeler

Rusya | Tanimlanmamus iilke grubu, Hollanda, Italya, Polonya, Almanya

Suudi | Tanimlanmamis iilke grubu, kuzey ve Giiney Amerika, AB

Arabistan ) )
disindaki Avrupa iilkeleri,

2008

Kanada | Amerika, Japonya, Giiney Kore, Hollanda, Cebelitarik

Norveg | Birlesik Krallik, Almanya, Fransa, Hollanda, Isveg

BAE Asya iilkeleri, Japonya, Tanimlanmamus iilke grubu, Fransa

Yil | Ulke En Cok Thracat yaptign iilkeler

Rusya | Tanimlanmamus iilke grubu, Hollanda, Italya, Polonya, Almanya

Suudi | Tanimlanmamis iilke grubu, kuzey ve Giiney Amerika, AB

2009 | Arabistan . .
disindaki Avrupa iilkeleri,

Norve¢ | Birlesik Krallik, Hollanda, Almanya, Fransa, ABD

3 Baska yerde tammlanamarms iilke gruplari, Area, NES olarak da bilinir. Yukarida verilen Area,NES
tanimi, Uluslar aras1 Ticaret Istatistikleri ( International Trade Statistics ) veri tabaninin bilgi
bankasindan alinmistir.
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Kanada | Amerika, Japonya, Gliney Kore, Cin, Hollanda
ABD Kanada, Meksika, Hollanda, Singapur, brezilya
Yil | Ulke En Cok Thracat yaptign iilkeler
Rusya | Tanimlanmamuis iilke grubu, Hollanda, Italya, Polonya, Almanya
Suudi | Tanimlanmamis iilke grubu, kuzey ve Giiney Amerika, AB
Arabistan disindaki Avrupa iilkeleri,
2010
Kanada | Amerika, Japonya, Giiney Kore, Cin, Hollanda
Norveg | Birlesik Krallik, Hollanda, Almanya, Fransa, ABD
ABD Meksika, kanada, Hollanda, brezilya, Singapur
Yil | Ulke En Cok ihracat yaptig iilkeler
Rusya | Hollanda, 1ta1ya, Cin, Polonya, Almanya
ABD Meksika, kanada, Hollanda, brezilya, Sili
2011 Kanada | Amerika, Japonya, Giiney Kore, Hollanda, Cin
Singapur | Malezya, Endonezya, Hong Hong, Avustralya, Cin
Cezayir | ABD, Italya, ispanya, Fransa, Hollanda

Kaynak: United Nations Commodity Trade Statistics Database, 2012 Kullanilarak Olusturuldu

Yukaridaki tabloya gore son 5 yil icinde mineral yakitlar ve yaglar sektoriinde

Diinya’da soz sahibi olan iilkelerin en basinda Rusya geldigi goriilmektedir. Rusya’nin

ihracatin1 yogunlukla Hollanda, Italya, Polonya ve Almanya’ya yaptigi, 2008 kiiresel

ekonomik krizinden sonra ise iilke ¢esitlendirmesine giderek Cin ile de ticari iligkilerini

arttirdig1 gézlemlenmektedir. 2008 yilindan 2010’a kadar sektorde ciddi pay sahibi olan

Suudi Arabistan’in 2011 ile beraber sektordeki agirligini kaybettigi anlagilmaktadir.

Singapur ve Cezayir, Suudi Arabistan ve Norvec yerine alarak Diinya’da en ¢ok ihracat

yapan ilk bes iilke konumuna erigmislerdir. Suudi Arabistan gibi ayn sekilde BAE nin

de ilk bes iilke konumundan diistiigii goriilmektedir.
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3.2.2.5 Elektrikli makine ve cihazlar, ses kaydetme — verme, tv goriintiisii

cihazlar, aksam, parca ve aksesuarlar: (HS kod: 85)

Bu bolimde 85 kodlu fashin Tiirkiye’de yillar itibari ile yaptigr ihracat
biiytikliigii, Tiirkiye’nin en ¢ok hangi iilkelere iiriin ihrag ettigi, sektordeki lider iilkeler
ve bu iilkelerin en ¢ok ihracat yaptigi iilkeler gosterilecek, Tiirkiye’de bu sektoriin 2008

krizinden etkilenip etkilenmedigi arastirilacaktir.

Tablo 41: Elektrikli Makine ve Cihazlar Fashinda Tiirkiye’nin Yillar itibari ile
Yaptigi ihracat ( HS 2007)

Yil Ihracat Degeri ( Dolar ) Degisim (%)
2007 7.422.515.226 -
2008 7.970.472.187 23,98
2009 6.641.361.055 - 20,01
2010 7.530.929.874 13,38
2011 8.874.475.240 17.84

Kaynak: United Nations Commodity Trade Statistics Database, 2012

Tablo 41 esliginde Tiirkiye’nin son 5 yillik elektrikli makine ve cihazlar
sektoriindeki ihracat rakamlarina bakildiginda 2008 kiiresel ekonomik krizine kadar
biiylime kaydettigi buna karsin krizin etkilerinin gézlemlendigi 2009 yilinda, bir 6nceki
yila gore yiizde 20 kiiciildiigii anlagilmaktadir. 2010 yilindan itibaren sektor, ylizde 14’e
yakin biiyiiyerek toplam ihracat tutarim1 7,5 milyar dolara kadar ¢ikarmistir. 2011
yilinda ise 8.8 milyar dolarlik ihracat toplami ile 2008 kiiresel ekonomik krizi dncesi

olusan olumlu havanin dahi iizerine ¢ikilmustir.

Tablo 42: Yallar itibari Ile Tiirkiye’nin HS 2007’ye Gire 85 Kodlu Fasilda En Cok
Thracat Yaptiga Ulkeler Ve Gerceklestirilen Thracat Tutari ( Dolar Cinsinden)

Sira 2007 Tutar 2008 Tutar 2009 Tutar

1 Ingiltere | | 255386386 | Ingiltere | | 108.857.043 | Ingiltere | 20252774

Almanya 825.247.945 Almanya 864.119.593 Almanya 676.303.549

2
3 Fransa 384.882.891 Fransa 427.629.612 Trak 439.680.040
4

italya 330.432.481 Irak 398.831.943 Fransa 379.805.821
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5 Ispanya 318.602.587 Rusya 383.941.915 Italya 369.353.664

Diger 4.307.962.936 Diger 4.787.092.081 Diger 3.955.965.207

Sira 2010 Tutar 2011 Tutar

1 Ingiltere 977.197.793 | Ingiltere | 1.118.629.98

2 Almanya 719.406.362 | Almanya 904.929.183

3 Irak 504.916.758 Irak 605.792.302

4 Fransa 448.986.878 Fransa 581.265.131

5 Italya 329.604.982 Serbest 518.111.375
Bolge

Diger 4.550.817.101 | Diger 5.145.747.26

Kaynak: United Nations Commodity Trade Statistics Database, 2012

Elektrikli makine ve cihazlar faslinda Tiirkiye’nin en ¢ok ihracat yaptig iilkelere
bakildiginda ilk siray1 Ingiltere ve Almanya’'nin aldig1 goriilmektedir. 2008 yilinda 1
milyar dolar1 agkin ihracat yapilan Ingiltere ile 2008 kiiresel ekonomik krizinin etkisiyle
azalan talepten dolayr yapilan ihracat, 820 milyon dolara kadar gerilemistir. 2011 yili
itibari ile Ingiltere’ye yapilan ihracat tekrar 1 milyar dolarin iizerine cikmustir.
Elektrikli makine ve techizat sektoriinde Irak’a yapilan ihracatin her yil arttig
goriilmektedir. 2009 yilinda 400 milyon dolar civarinda seyreden ihracat tutart 2010
yilinda 500 milyon dolara, 2011 yilinda ise 600 milyon dolarin iizerine ¢ikmis ve Irak,

Tiirkiye’nin bu sektordeki en biiyiik tigiincii ihracatgr iilkesi konumuna yiikselmistir.

Tablo 43: HS 2007’ye Gore 85 Kodlu Fasildaki Lider Ulkelerin, En Cok ihracat
Yaptiklan Ulkeler

Yil | Ulke En Cok Thracat yaptign iilkeler

Cin Hong Kong, ABD, Japonya, Giiney Kore, Almanya

Hong | Cin, ABD, Japonya, Diger Asya Ulkeleri, Almanya
Kong
2008 ABD | Meksika, kanada, Cin, Malezya, Singapur

Almanya | Fransa, ABD, Ispanya, Italya, Cin

Japonya | Cin, ABD, Hong Kong, Diger Asya Ulkeleri, Giiney Kore

Yil | Ulke En Cok ihracat yaptig iilkeler

Cin Hong Kong, ABD, Japonya, Giiney Kore, Almanya
2009

Hong | Cin, ABD, Japonya, Diger Asya Ulkeleri, Giiney Kore
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I/icl;rlng Meksika, kanada, Cin, Hong Kong, Malezya
Almanya | Fransa, Cin, Italya, ABD, Avusturya
Japonya | Cin, ABD, Hong Kong, Diger Asya Ulkeleri, Giiney Kore
Yil | Ulke En Cok Thracat yaptign iilkeler
Cin Hong Kong, ABD, Japonya, Giiney Kore, Almanya
II;:Iong Cin, ABD, Japonya, Diger Asya Ulkeleri, Giiney Kore
2010 A(I)Sr]l)g Meksika, kanada, Cin, Malezya, Hong Kong
Almanya | Fransa, Italya, Cin ABD, Avusturya
Japonya | Cin, ABD, Hong Kong, Diger Asya Ulkeleri, Giiney Kore
Yil | Ulke En Cok ihracat yaptig iilkeler
Cin Hong Kong, ABD, Japonya, Giiney Kore, Almanya
II—<Iong Cin, ABD, Japonya, Diger Asya Ulkeleri, Giiney Kore
2011 A(I;I;Dg Meksika, kanada, Cin, Hong Kong, Malezya
Almanya | Fransa, Cin, Italya, ABD, Birlesik Krallik
Japonya | Cin, ABD, Hong Kong, Diger Asya Ulkeleri, Giiney Kore

Kaynak: United Nations Commodity Trade Statistics Database, 2012 Kullanilarak Olusturuldu

tilkelere bakildiginda, son 5 yilda degismeksizin bu iilkelerin sirasiyla Cin, Hong Kong,
ABD, Almanya ve Japonya oldugu goriilmektedir. Ayn1 zamanda bu iilkelerin en ¢ok
iriin sattiklar iilkelerinde degismedigi tespit edilmistir. S6z gelimi sektoriin en biiyiik
ihracat¢i iilkesi konumunda olan Cin, 2007 yilinda en cok {iiriinii Hong Kong, ABD,
Japonya, Giiney Kore, Almanya’ya pazarlamaktayken, 2008 kiiresel krizinin ertesinde
de yine en c¢ok bu iilkelere iiriin sattig1 goriilmektedir. Aynmi sekilde sektoriin ikinci

biiyiik ihracatcis1t Hong Kong’da son 5 yil i¢inde en c¢ok ihracatimi sirasiyla Cin, ABD,

Elektrikli makineler ve cihazlar sektoriinde, Diinya’da pazar pay1 en yiiksek olan

Japonya, Diger Asya Ulkeleri, Giiney Kore’ye yapti§1 anlasiimaktadir.
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3.2.2.6 Orme giyim esyasi ve aksesuarlari fash ( HS kod: 61 )

Tablo 44: Orme Giyim Esyas1 ve Aksesuarlar1 Fashnda Tiirkiye’nin Yillar itibari
ile Yaptigi ihracat ( HS 2007)

Yil Ihracat Degeri ( Dolar ) Degisim (%)
2007 8.022.460.339
2008 7.827.998.123 -2,43
2009 6.927.495.779 -11,49
2010 7.741.746.239 11,75
2011 8.387.346.082 8,34

Kaynak: United Nations Commodity Trade Statistics Database, 2012

Orme giyim esyas1 ve tiirevleri sektorii Tiirkiye’'nin genel itibari ile besinci

biiyiik ihracat¢1 sektoriidiir. 2008 yilinda yaklasik 8 milyar dolarlik ihracat yapilan

sektor, 2008 kiiresel ekonomik krizinin de etkisiyle bir 6nceki yila gore yaklasik yiizde

11’lik daha az iirlin satmig ve ihracat tutar1 7 milyar dolara gerilemistir. Sektorde

krizden c¢ikis hizli olmus ve 2010 yilinda yiizde 11,75 biiyiimiistiir. 2011 yilinda da bu

biiylime ivmesi devam ederek sektor, bir onceki yila gore ylizde 8 biiyiimiis ve 8 milyar

dolar1 asan bit ihracat tutari ile son 5 yilin en yiiksek ihracat getirisine ulasilmistir.

Tablo 45: Yillar jtibari fle Tiirkiye’nin HS 2007’ye Gore 61 Kodlu Fasilda En Cok
Thracat Yaptig1 Ulkeler Ve Gerceklestirilen Ihracat Tutar: ( Dolar Cinsinden)

Sira 2007 Tutar 2008 Tutar 2009 Tutar
1 Almanya | 2266.581.337 | Almanya | 2933813941 | Almanya | 1968 632.695
2 Birlesik 1.440.923.090 | Birlesik 1.106.147.274 Birlesik 1.131.100.659
Krallik Krallik Krallik
3 Fransa 601.807.549 Fransa 631.693.518 Fransa 588.023.190
4 | Hollanda | 546.852.698 | Hollanda | 511.091.753 ispanya | 455.734.151
5 [talya 454.037.888 [talya 486.205.262 Italya 385.763.756
Diger 2.712.257.777 Diger 2.859.046.375 Diger 2,398,241,328
Sira 2010 Tutar 2011 Tutar
1 Almanya | 2.164.073.067 | Almanya | 2.312.955.752
2 Birlesik 1.345.723.194 | Birlesik 1.322.909.709
Krallik Krallik
3 Fransa 673.520.011 Fransa 710.498.609
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564.940.046 695.643.712

4 Ispanya Ispanya

5 [talya 378.724.410 [talya 434.315.624

Diger 2.614.765.511 |  Diger 2.911.022.676

Kaynak: United Nations Commodity Trade Statistics Database, 2012

Orme Giyim esyas1 ve tiirevleri sektoriinde Tiirkiye’nin en ¢ok iiriin sattig
iilkeler genel olarak Almanya, Birlesik Krallik, Fransa, Ispanya ve Italya’dir.
Hollanda’ya yapilan ihracat 2007 ve 2008 yilinda 500 milyon dolar seviyesi ile en ¢cok
iriin ihra¢ edilen en biiylik {iciincli pazar konumundayken, kiiresel kriz ile birlikte
Hollanda pazarina yapilan ihracatta biiyiik diisiis yasanmistir. En ¢ok iirtin satilan iilke
olan Almanya’ya, 2008 krizi oncesi yaklasik 2,3 milyar dolarlik iiriin satilmakta iken,
krizin etkilerinin gozlemlendigi 2009 yilinda bu rakam 2 milyar dolarin altina
gerilemistir. 2010 yili ile birlikte Almanya’ya satilan tiriin miktar1 artmis ve kazanilan
tutar 2,1 milyar dolarin iizerine ¢ikmistir. 2011 yilinda da Almanya’ya yapilan ihracat

biiylime kaydetmis ve 2008 y1l1 ihracat tutar1 toplamina yaklasilmistir.

Tablo 46: HS 2007’ye gore 61 kodlu fasildaki lider iilkelerin, en cok ihracat
yaptiklari iilkeler

Yil | Ulke En Cok Thracat yaptigi iilkeler

Cin Japonya, ABD, Hong Kong, Rusya, Kirgizsitan

Hong ABD, Birlesik Krallik, Almanya, Japonya, Cin
Kong
2008 Italya | Fransa, Almanya, Ispanya, Rusya, Birlesik Krallik

Tiirkiye*

Almanya | Avusturya, Hollanda, Fransa, Isvicre, Polonya

Yil | Ulke En Cok ihracat yaptig iilkeler

Cin Japonya, ABD, Hong Kong, Almanya, Birlesik Krallik

Hong ABD, Birlesik Krallik, Japonya, Almanya, kanada
Kong
2009 | Almanya | Avusturya, Hollanda, Fransa, Isvicre, Polonya

ftalya | Fransa, Almanya, Ispanya, Birlesik Krallik, Rusya

Tirkiye

* Tiirkiye nin en ¢ok ihracat yaptig1 iilkeler, tablo 45te gosterildiginden, calismada tekrara diismeme
adina bu tabloda gosterilmemistir.
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Yil | Ulke En Cok Thracat yaptign iilkeler

Cin ABD, Japonya, Hong Kong, Almanya, Birlesik Krallik

Hong ABD, Birlesik Krallik, Japonya, Almanya, Hollanda
Kong

2010 | Almanya | Avusturya, Hollanda, Polonya, Fransa, Isvicre

Tirkiye

Italya | Fransa, Almanya, Ispanya, Birlesik Krallik, Isvigre

Yil | Ulke En Cok ihracat yaptig iilkeler

Cin ABD, Japonya, Almanya, Hong Kong, Birlesik Krallik

Hong ABD, Japonya, Birlesik Krallik, Almanya, Kanada
Kong

2011 | Almanya Avusturya, Hollanda, Isvigre, Polonya, Fransa

Tiirkiye
Italya | Fransa, Almanya, Ispanya, Birlesik Krallik, Isvicre

Kaynak: United Nations Commodity Trade Statistics Database, 2012 Kullanilarak Olusturuldu

Orme giyim esyas1 ve aksesuarlar1 faslinda Cin’in, bu sektérde son 5 yilin en
yiiksek ihracat payina sahip olan iilkesi oldugu goriilmektedir. 2008 yilinda yaptigi 60
milyar dolarlik ihracat ile Cin, sektoriin acik ara lideri konumundadir. 2008 kiiresel
ekonomik krizinin de etkisiyle bu sektorde yapilan genel ihracat tutar1 159 milyar
dolardan 147 milyar gerilemesine ragmen Cin, yukarida adi1 gecen iilkelere 2009 yilinda
da yaptig1 53 milyar dolarlik ihracat ile sektdrde pazar liderligini siirdiirmiistiir. Tablo
46’dan Tirkiye’'nin bu sektorde ilk bes ihracat¢r iilke oldugu anlasiimaktadir. 2008
yilinda Italya, yaptig1 9 milyar dolara yakin ihracat ile Tiirkiye nin bir sira iizerinde yer
bulmustur. 2008 kiiresel ekonomik krizi ile daralan talep sebebiyle italya’nmin ihracat
kazanc1 7 milyar dolara kadar gerilemesine karsin, Tiirkiye’den daha fazla ihracat
yaparak, sektordeki konumu siirdiirmiistiir. 2010 yilindan itibaren Tiirkiye, Italya’dan
daha fazla ihracat yapmis sektordeki dordiincii biiyiik iilke konumuna yiikselmis, bu
konumunu 2011 yilinda da siirdiirmiistiir. Tiirkiye ile Italya’nin en cok ihracat yaptiklari
ilkeler hemen hemen ayni1 oldugundan, bu iki iilke arasindaki rekabetin de ¢etin olacagi

agikardir.
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3.2.2.7 Demir veya celikten esya fash ( HS kod: 73)

Tablo 47: Demir veya Celikten Esya Fashnda Tiirkiye’nin Yillar itibari ile
Yaptigi ihracat ( HS 2007)

Yil Ihracat Degeri ( Dolar ) Degisim (%)
2007 4.129.748.760
2008 5.742.371.346 39,06
2009 4.550.969.950 - 20,75
2010 4.855.136.940 6,70
2011 5.747.796.008 18,37

Kaynak: United Nations Commodity Trade Statistics Database, 2012

Demir veya celikten esya fasli genel olarak Tiirkiye’nin yedinci biiyiik ihracat¢i
sektoriidiir. 2007 yilinda 4 milyar dolar seviyelerinde olan ihracat 2008 yilinda, bir
onceki yila gore yiizde 39 artarak 5,7 milyar dolar seviyelerine yiikselmigtir. 2008
kiiresel ekonomik krizi ile birlikte demir veya celikten esya talebi azalmis ve buna
paralel olarak ihracat 2009 yilinda yiizde 20 kiiciilerek 4,5 milyar dolara kadar
gerilemistir. 2010 yili ile birlikte sektorde toparlanma baglamis ve ihracat tutarn 4,8
milyar dolara yiikselmistir. 2011 yilinda da biiyiime ivmesi devam etmis ve 5,7 milyar
dolarlik ihracat tutart ile sektorde krizin etkileri giderilmis bunun yaninda da son bes

yilin en yiiksek ihracat rakamina ulasilmistir.

Tablo 48: Yillar itibari Ile Tiirkiye’nin HS 2007’ye Gire 73 Kodlu Fasilda En Cok
Thracat Yaptigx Ulkeler Ve Gerceklestirilen Thracat Tutari (Dolar)

Sira 2007 Tutar 2008 Tutar 2009 Tutar

1 Almanya 359,532,706 | Almanya | 499 577953 Cezayir 467,625,732

2 Birlesik 354,859,966 Cezayir 411,008,593 Irak 430,360,904
Krallik
3 Romanya 232,874,177 Birlesik 398,094,100 Almanya 310,201,528
krallik
. Birlesik
4 Cezayir 210,492,117 | Romanya | 320,762,892 Krausl I 284,674,709
5 Irak 187,112,216 Irak 250,242,936 Libya 202,296,001

Diger 2,784,877,578 Diger 3,862,684,872 Diger 2,855,811,076

Sira 2010 Tutar 2011 Tutar
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1 Irak 486,504,174 Almanya 580,279,425

2 Almanya 377,226,515 Irak 556,288,806

3 Birlesik 358,686,710 Birlesik 407,365,854
Krallik Krallik

4 Cezayir 285,263,114 ABD 241,940,905

5 Libya 234,887,192 | Romanya 231,760,082

3,112,569,235 Diger 3,730,160,936

Kaynak: United Nations Commodity Trade Statistics Database, 2012

Tiirkiye demir veya celikten esya sektoriinde Tiirkiye’nin 2007 ve 2008
yillarinda en ¢ok {iiriin sattifi iilkenin Almanya oldugu goriilmiistiir. 2008 kiiresel
ekonomik krizi ile beraber Almanya’ya olan ihracat azalmis bunun yerine Cezayir ile
yapilan ihracat artmis ve Cezayir en ¢ok {iriin satilan iilke konumuna gelmistir. 2007
yilinda 210 milyon dolarlik iiriin ihra¢ edilen Cezayir’e yapilan ihracat 2009 yilinda 2
katin {izerinde artmis ve tutar 460 milyon dolarin iizerine yiikselmistir. 2010 yilinda ise
Cezayir’e yapilan ihracat dramatik bir sekilde diiserek 285 milyon dolara kadar
gerilemistir. Buna karsin ayni yil Irak’a 486 milyon dolarlik iiriin satilmis ve Irak,

sektoriin en ¢ok iiriin satilan iilke konumuna yiikselmistir.

Tablo 49: HS 2007’ye gore 73 kodlu fasildaki lider iilkelerin, en cok ihracat
yaptiklari iilkeler

Yil | Ulke En Cok Thracat yaptin iilkeler

Cin ABD, Giiney Kore, Japonya, Almanya, BAE

Almanya | Fransa, Hollanda, Avusturya, ABD, talya

2008 Italya Almanya, Fransa, Ispanya, ABD, Birlesik Krallik

ABD Kanada, Meksika, Cin, birlesik Krallik, Japonya

Japonya | Cin, ABD, Tayland, Malezya, Giiney Kore

Yil | Ulke En Cok ihracat yaptig iilkeler

Cin ABD, Giiney Kore, Japonya, Hindistan, Hong Kong

Almanya | Fransa, Hollanda, Avusturya, Polonya, Isvicre

2009 Italya | Almanya, Fransa, Ispanya, ABD, Birlesik Krallik

ABD Kanada, Meksika, Cin, birlesik Krallik, Japonya

Japonya | Cin, ABD, Tayland, Giiney Kore, Malezya
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Yil | Ulke En Cok Thracat yaptign iilkeler

Cin ABD, Giiney Kore, Japonya, Avustralya, Hindistan

Almanya | Fransa, Hollanda, Avusturya, Polonya, Isvicre

2010 Italya Almanya, Fransa, Ispanya, ABD, Birlesik Krallik

ABD Kanada, Meksika, Cin, Birlesik Krallik, Japonya

Japonya | Cin, ABD, Tayland, Giiney Kore, Endonezya

Yil | Ulke En Cok ihracat yaptig iilkeler

Cin ABD, Japonya, Giiney Kore, Hindistan, Avustralya

Almanya | Fransa, Avusturya, Hollanda, ABD, Isvicre
2011 Italya | Almanya, Fransa, Birlesik Krallik, Ispanya, ABD
ABD Kanada, Meksika, Cin, birlesik Krallik, brezilya

Japonya | ABD, Cin, Tayland, Malezya, Giiney Kore

Kaynak: United Nations Commodity Trade Statistics Database, 2012 Kullanilarak Olusturuldu

Demir veya celikten esya sektoriinde Diinya’da en yiiksek paya sahip olan
ilkelere bakildiginda, son 5 yil itibari ile bu iilkelerin hi¢ degismedigi goriilmektedir.
2008 yilinda sektorde gerceklesen ihracat, 262 milyar dolar seviyelerinde iken 2009
yilinda, krizin de etkisi ile 221 milyar dolara kadar gerilemistir. Tiim bu degisimler
sektordeki lider iilkelerin konumlarim etkilememis ve 2007 yilinda sektorde en ¢ok {iriin
ihra¢ eden iilke konumunda olan Cin, 2011 yilinda da bu durumunu siirdiirmiistiir. Ad1
gecen bu iilkelerin en ¢ok iiriin ihrac ettikleri iilkelere bakildiginda, bu iilkelerin de
degismedigi goriilmektedir. Sektordeki lider {ilkeler, krizin etkilerini en aza
indirebilmek icin iilke cesitlendirmesi yapmak yerine, hali hazirda iirlin sattiklari

ilkelere daha fazla 6nem atfederek, krizden ¢cikmay1 hedefledikleri anlagilmaktadir.

3.2.2.8 Tiirkiye ihracatin 6nemli pay sahibi olan diger fasillar >

Tiirkiye’de en cok ihracat yapan sektorler yukarida agiklanmistir. 62 HS kodlu

oriillmemis giyim esyas1 ve aksesuarlari, 39 HS kodlu Plastik ve plastik mamulden esya

> Bu boliim basligr altinda yer verilen her veri, iilkeler ve iilke siralamalari, United Nations Commodity
Trade Statistics Database’den (UN Comtrade) uyarlanmistir.
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fasli ve 8 HS kodlu yenilen meyveler, kabuklu yemisler, turunggiller ve kavun kabugu
fasli, Tiirkiye’nin ilk 10’a giren diger 3 biiyiik ihracat fashdir.

Oriilmemis giyim esya ve aksesuarlar1 fash, Tiirkiye'nin genel olarak sekizinci
biiylik ihracat¢1 sektoriidiir. Bu sektorde yapilan son bes yillik ihracat tutarlar
incelendiginde, sektoriin ihracat hacminin genel olarak 5 milyar dolar civarinda oldugu
goriilmektedir. 2007 yilindan, 2008 yilina gecilirken sektdr yaklasitk 100 milyon
dolarlik bir kayba ugramis ve kayip 2008 kiiresel ekonomik krizinin de etkisiyle 2009
yilinda artarak devam etmistir. 2009 yilinda 4,2 milyar dolara kadar gerileyen sektor,
2010 yili ile birlikte biiyiime trendi yakalamis ve ihracat tutar1 4,6 milyar dolara
ulasmistir. 2011 yilinda da biiyiime egilimi devam etse de, kriz Oncesi ihracat tutari
yakalanamamis ve yapilan ihracat toplami yaklasik 5,1 milyar dolar seviyelerinde
kalmustir.

Tiirkiye’nin son 5 yillik bu sektordeki ihracat partnerleri incelendiginde, en ¢ok
thracatin Almanya’ya yapildig1 goriilmektedir. Son 5 yilda yapilan toplam 4,5 milyar
dolarlik ihracat ile Almanya ilk sirada yer alirken, 3,5 milyar dolarlik ihracat tutar ile
Birlesik Krallik ikinci biiyiik ihracat iilkesi konumundadir. Oriilmemis giyim esyas1 ve
aksesuarlari faslinda Tiirkiye nin diger biiyiik ihracat pazarlari ise on bes yilda Ispanya,
Hollanda ve Fransa olarak goziikmektedir.

Diinya’da oriilmemis giyim esyas: ve aksesuarlar1 sektoriiniin toplam ihracat
tutar1 her yil yaklasik 150 ile 160 milyar dolar arasinda degismektedir. Sektoriin en
biiyiik ihracatci iilkesi Cin’dir. Cin 2008 yilinda, ABD, Japonya, Hong Kong ve Birlesik
Kralliga 52 milyar dolarlik iiriin satmis olmasma ragmen, 2008 kiiresel ekonomik
krizinin de etkisiyle satmig oldugu {iriin toplam tutar1 46 milyar dolara kadar
gerilemistir. Sektoriin diger biiyiik ihracatci iilkeleri ise italya, Hong Kong, Almanya ve
Fransa’dir. Tiirkiye’nin bu sektorde ihracat yaptigi iilkeler ile Sektoriin en biiyiik
tilkelerinin  ihracat yaptug1 ilkelere karsilastinldiginda benzerlikler oldugu
goriilmektedir. Tiirkiye’nin 2008 kiiresel krizinin etkilerini gidererek sektorde kriz
oncesi duruma gelmek, ayrica sektordeki konumunu gelistirebilmek icin, farkli iilke
veya lilke gruplarina ihracatim1 yonlendirerek, iilke ¢esitliligi saplamasi gerekmektedir.

Tiirkiye ’nin dokuzuncu biiyiik ihracatci sektorii olan plastik ve plastikten mamul
esya faslina bakildiginda ise 2007 yilinda 2,8 milyar dolar olan sektor ihracat getirisi
toplaminin 2011 yili itibari ile 4,5 milyar dolara kadar ¢iktigi goriilmektedir. 2008
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kiiresel ekonomik krizinin etkilerinin gozlemlendigi 2009 yilinda sektdriin yapmis
oldugu ihracat bir 6nceki yila gore yaklasik 500 milyon kadar gerilmistir.

Tiirkiye, plastik ve plastikten mamul esya faslinda son 5 yillik veriler
incelendiginde en c¢ok ihracati sirasiyla, Almanya, Rusya, Irak, Romanya ve
Azerbaycan ile yaptig1 goriilmektedir. Ozellikle Irak ile yapilan ihracat tutarinda dnemli
biiylime yasanmistir. 2007 yilinda en cok ihracat yapilan ilk bes iilkeden biri olamayan
Irak, 2008 yilinda yapilan 150 milyon dolarlik ihracat ile dordiincii biiylik Pazar haline
gelirken, 2009 yilinda krizden etkilenmeden biiyiimeye devam etmis ve yapilan ihracat
200 milyon dolara yaklagsmistir. Bu biiyiime ivmesi 2010’da da devam etmis ve Irak
ayn1 y1l en ¢ok ihracat yapilan iilke konumuna yiikselmistir.

Son bes yillik veriler incelendiginde 400 milyar dolar1 agkin bir biiyiikliige sahip
olan sektorde en ¢ok ihracat1 Almanya ve ABD’nin yaptig1 goriilmektedir. 2008 kiiresel
ekonomik krizinin yansimalarinin izlendigi 2009 yilinda bu iki iilkenin yapmis oldugu
ihracat bir 6nceki yila gére 10 milyar dolar kiigiilse de, sektordeki diger biiyiik iilkelerin
de krizden etkilenmesiyle Almanya ve ABD, Ilider {ilkeler konumlarini
siirdiirebilmislerdir. Almanya ve Fransa’nin, Tiirkiye’nin iiriin ihra¢ ettigi iilkelere
yogun {iriin satmiyor olmasi Tiirkiye nin sektorde ilerleyebilmesi acisindan Oniiniin agik
oldugu gostermektedir.

Tiirkiye ’nin onuncu biiyiik ihracat fasli olan yenilen meyveler, kabuklu yemisler,
turuncgil ve kavun kabugu’na bakilacak olursa, 2007 yilinda 2,6 milyar dolarlik ihracat
gerceklestiren sektoriinde 2011 yilinda yaklagik 4 milyar dolar ihracat yaptigi
goriilmektedir. 2008 kiiresel ekonomik kriz ile birlikte 2009 yilinda yapilan ihracat, bir
onceki yila gore 200 milyon dolar kii¢iilmiistiir. Tiirkiye’nin bu alanda en cok iiriin
gonderdigi iilkeler son 5 yil itibari ile Rusya, Italya, Almanya, Fransa ve Birlesik
Krallik olmustur. Sektoriin en biiylik ihracatgr iilkeleri son bes yil verileri esliginde
incelendiginde, Tiirkiye’nin sektoriin dordiincii biiyiikk ihracat¢i iilkesi oldugu
goriilmektedir. Tiirkiye 2009 yilinda, krizin etkisiyle ilk bes lilke konumunda geri diigse
de 2011 yilinda gerceklestirdigi 4 milyar dolara yakin ihracat ile tekrar eski konumunu
yakaladig1 tespit edilmektedir. ABD, Ispanya ve Sili, sektoriin en biiyiik ihracatci
iilkeleri konumundadir. Ozellikle Ispanya ile Tiirkiye nin ihracat yaptig1 iilkelerin ayni
olmast Tirkiye’nin sektorde gelisebilmesi agisinda handikap gibi goziikse de,
Tiirkiye’nin 2011 yilinda Irak ve Orta doguya bu alanda yaptig1 ihracatin1 arttirmasi,

yeni pazarlar yaratarak sektorde biiylimek istediginin agik bir gostergesidir.
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SONUC

Kriz olgusu nasil tamimlanirsa tanimlansin sonugta bir rahatsizlifi ihtiva
etmektedir. Kriz, hangi sebeple nerede ne zaman yasanirsa yasansin, bu krizle miicadele
edecek bir sistem insa edilmesi zorunludur. Tiim sistemlerde bir krizden bahsedilirken,
ekonominin kriz durumundan etkilemeyecegini diisiinmek hayalden 6te olamayacaktir.
Su nokta belirtilmeden gecilmemelidir ki, ekonomik kriz ve finansal kriz birbirinden
farkli iki kavramdir. Ekonomik kriz, sistemin her hangi bir noktasinda meydana gelen
olagan dis1 durumu belirtirken, finansal kriz, spekiilatif nedenlerden dolayi ¢ikabilecegi
gibi, tiirleri itibariyle de paranin devaliiasyonu sonrasinda, bankacilik sektoriinde yada
dis bor¢ sorunu seklinde de kendisini gosterebilir. Yani her ekonomik kriz bir finansal
kriz olabilmektedir. Fakat her finansal kriz bir ekonomik kriz olamayacaktir. Ciinkii
ekonomik krizin, finansal krizden ayr1 diger bir ayag:1 da reel sektor krizidir. Genel
olarak biiylik capli krizler, finansal alanda baslayip reel sektorii de etkisi altina alir ve
sistem genel olarak ekonomik bir krize girer.

Kiiresellesme ile birlikte ekonomik krizlerin etki alan1 da genislemistir. Onceleri
kriz yasayan lilkeyi ya da o iilkenin de i¢inde bulundugu bolgeyi etkisi altina alan kriz,
kapitalist sistemin daha fazla kar amaci tasimasi, teknolojik gelismeler ve sermayenin
deniz asir1 yolculugunun yayginlasmasi ile etki alanini tiim sisteme yaymustir.

2008 krizi, ABD mortgage kredilerinde meydana gelen bozulmayi miiteakip
Lehmann Brothers’a devletin el koymasi ile baglamistir. Kiiresel sistemde olusan panik
havast ile kriz, tiim iilkelere yayilmistir. Ayrica finansal kriz ve ekonomik krizin tanimi
itibariyle 2008 krizi, finansal bir kriz olarak baslamis fakat iiretim, istihdam ve buna
bagl olarak biiyiime oranlarini da etkilemesi ile reel sektore de yansimis ve kriz,
ekonomik bir kriz haline evrilmistir. ABD basta olmak iizere 2008 kiiresel ekonomik
krizin etkilerini ortadan kaldirmak icin iilkeler, ¢esitli uygulamalara gitmistir. Finansal
piyasalarda islem goren tiirev iiriinleri alip satan ve bunlar1 kredi olarak pazarlayan yari
ozerk sirketler ile bankalarin bazilar1 2008 krizi ile birlikte ciddi darbogaza diigsmiis ve
bu kurumlara ilgili devletler tarafindan el konulmak zorunda kalinmistir. Ayrica
hiikiimetler, piyasalarda sistemin devam edebilmesi i¢in sisteme likidite enjeksiyonu
yapmis, 0zel mevduatlara ve banka kredilerine garantiler saglamis ve krizin cikis
noktasinin olsturan mortgage balonu yiiziinden bireyler tarafinda 6denemeyen mortgage

kredilerini satin alma yoluna gitmistir. Bunun yaninda hiikiimetler kiiresel ekonomik
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krizden ¢ikis i¢in uygulamay1 planladiklart politikalar1 hayata gecirebilmek icin ¢esitli
biiytikliiklerde kurtarma paketleri hazirlamistir.

Ulkeler krizin etkilerini ortadan kaldirmak icin cesitli hamleler yapmis olsa da
2008 kiiresel ekonomik krizi, Diinyayr derinden sarsmistir. ABD ekonomisi 2009
yilinda yiizde 2,5 kii¢iilmiis ve issizlik 2009 yilinda bir 6nceki yila gore ortalama yiizde
62 artmistir. Krizin AB liilkelerine olan etkileri de ABD’den farksiz degildir. 27 AB
iyesi iilkenin yurt i¢i hasilasi, krizin etkilerinin gozlemlendigi 2009 yilinda yiizde 4,3
kiiciilmiistiir. Issizlik ise basta Ispanya olmak iizere, Yunanistan, Slovakya ve
Bulgaristan’da ¢ift haneli rakamlara ulagmistir. Hatta 2011 yilinda issizlik Ispanya’da
yiizde 21, Yunanistan’da ylizde 18’e ulasarak bu iilkelerin 2008 kiiresel ekonomik
krizinden diger iilkelere nazaran daha ¢ok etkilendigi tespit edilmistir.

Krize karg1 Tiirkiye’'nin tepkisi ise genel olarak diger iilkeler ile ayn1 olmakla
birlikte, merkez bankasinin zorunlu munzam karsiliklar1 oranimi arttirarak bankacilik
sektoriine olan giiveni korumasi stratejisi ile diger iilkelerden ayrilmaktadir. Ayrica
hiikiimet, iiretimi ve istihdami arttiracak ¢esitli eylemlerde bulunmus, cesitli sanayi
kuruluglarina ve kobilere tesvikler saglayarak 2008 krizinin etkilerini ortadan
kaldirmay1 hedeflemistir. Yapilan tiim bu calismalara ragmen, Tiirkiye’de diger iilkeler
gibi 2008 kiiresel ekonomik krizden etkilenmistir. Tiirkiye gayri safi yurt ici hasilasi,
krizin etkilerinin gézlemlendigi 2009 yilinda bir 6nceki yila gore yiizde 16 kiiclilmiistiir.
Bu rakam ile Tiirkiye’nin, kriz yilinda ABD ve Avrupa Birligi iilkelerinden ekonomik
olarak daha fazla kiiciildiigii tespit edilmistir. Buna karsin Tiirkiye’nin AB taniml1 borg
stoku miktar1 kriz yilinda olmas1 gereken kritik esigin altinda kalmis ve iilke bor¢luluk
orant acisindan Avrupa Birligi iilkelerinden daha basarili bir pozisyon alinmistir.
Tiirkiye’nin yillar itibari ile enflasyon oranlari incelendiginde Tiirkiye’nin 2008 yili
enflasyon oraninin ¢ift haneli rakamlara ulastigi gozlemlenmistir. 2008 kiiresel
ekonomik krizi, Tiirkiye’de issizlik oranlarim1 da arttirmistir. 2008 yilinda yiizde 10
civarinda seyreden igsizlik, 2009 yilinda yiizde 14’lere kadar yiikselmistir. Bir onceki
yila gore yiizde 40 artan issizlik, ABD ve AB iiyesi iilkelerin issizlik artis oraninin
gerisinde kalmis ve Tiirkiye, ad1 gecen bu iilke ve iilke gruplarina nazaran kriz yilinda
daha fazla kisi istihdam etmeye devam etmistir.

Diinyada dis ticaret ile ilgili kavramlar, ilk olarak Adam Smith tarafindan mutlak
istiinliikler teorisi esliginde sunulmustur. Teori, gorece diisiik maliyette iiretilen

irtinlerin iiretiminde uzmanlagsmay1 ve bu iiriinleri diger iilkelere pazarlama temeline



98

dayanmaktadir. Ricardo tarafindan ortaya atilan karsilastirmali iistiinliikler teorisi ise
giinlimiiz dig ticaret uygulamalarinin temelini olusturmaktadir.

Tiirkiye, cumhuriyetin ilk yillarinda uyguladigi devletcilik ilkesi geregi ithal
ikameci bir politika benimsemis ise de 24 Ocak 1980 yilinda ¢ikarilan kararlar ile disa
acilim siirecine girmistir. Bu kapsamda kiiresel sistemle entegre olunmasi hedeflenmis
ayrica ihracata dayali biiylime stratejisi benimsenmistir. Sistemin onca iyi tarafinin
yaninda Tiirkiye’nin kiiresel sistem ile birlikte hareket etmesi, diinya {izerinde meydana
gelebilecek bir ekonomik krizden etkilenilmeyi de kag¢inilmaz hale getirmistir. Bu
kapsamda 2008 yilinda Amerika’da dnce finansal sistemi etkisi altina alan daha sonra
reel sektorii de etkileyerek sistemik ekonomik bir kriz haline doniisen kriz, Tiirkiye
ihracatini da derinden etkilemistir.

2008 kiiresel ekonomik krizinin Tiirkiye ihracatina ne boyutta etki ettiginin
saptanmasi i¢in tiim diinyaca kabul edilen HS kod siniflandirmasina tabii fasillardan,
Tiirkiye ihracatinda en yiiksek paya sahip ilk on fasil se¢ilmistir. Bu fasillar, ihracat
yogunluk endeksine gore, Tiirkiye ihracatinin ortalama yiizde 60’11 olusturmasindan
dolay1 bu ¢alismanin, krizin ihracatin geneline ne boyutta etki ettiginin saptanmasi i¢in
yeterli oldugu diisiiniilmektedir.

Tiirkiye ihracatinin en yiiksek payima sahip olan fasillardan ilki 87 Kodlu
Motorlu kara tasitlar, traktorler, bisikletler, motosikletler ve diger kara tasitlar1 fash
2008 kiiresel krizin etkisiyle bir dnceki yila yiizde 33 kiiclilmiistiir. Ayn1 sekilde ikinci
en yiiksek paya sahip olan 84 kodlu kazanlar, makineler ve cihazlar ve aletler; bunlarin
aksam ve parcalar1 fash da kriz yilinda yiizde 20 kiiciilmiistiir. Sektor icinde faaliyet
gosteren firmalar Iran’a yapilan ihracati arttirarak krizin etkilerini bir nebze de olsa
gidermeye calismistir. Tiirkiye ihracatinda en yiiksek iiclincii paya sahip olan 72 HS
kodlu demir ve celik faslinda islem goren firmalarin yapmis oldugu ihracat, 2009
yilinda bir 6nceki yila gore yiizde 49 daralmis ve ayn1 sekilde dordiincii biiyiik fasil olan
85 HS kodlu elektrikli makine ve cihazlar, ses kaydetme — verme TV goriintii ve ses
kaydetme ise yiizde 20 kiiciilmiistiir. Besinci biiyiik fasil olan 61 HS kodlu 6rme giyim
esyast ve aksesuarlar1 kriz yilinda ylizde 11 kiictilmiistiir. 2009 yilinda bir 6nceki yila
gore ylizde 48 daralan altinci biiyiilk mineral yakitlar, mineral yaglar ve miistehaslari,
mumlar faslinda islem goren firmalar ise yaptiklar1 ihracati Malta ve Misir ile
cesitlendirerek krizin etkilerini en aza indirmeye calisilmistir. Ilk on fasil icindeki diger

fasillarda kriz doneminde yilizde 20 daralmistir.
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Bu on fashin tiimii 2008 kiiresel ekonomik krizin ertesinde tekrar biiyiimeye
gecmigstir. Tiirkiye ihracatinin en yiiksek payina sahip olan 87 HS kodlu motorlu kara
tasitlar ve tiirevleri fash hari¢ diger tiim fasillarda 2011 yil1 itibari ile kriz 6ncesi ihracat
rakamlarinin yakalandigi hatta yine hepsinde bu rakamin iizerine cikildigi tespit
edilmistir. Ozellikle 72 kodlu demir celik faslinin, 2007 yilindan 2011 yilina kadar
yapmis oldugu ihracati yiizde 35 kadar gelistirdigi ve Tirkiye ihracatinin en hizl
biiyliyen sektorii oldugu, bunun yaninda yiizde 32 biiyiliyen kazanlar ve makineler
faslinin ise (HS 84) gelisen ikinci biiyiik sektor oldugu goriilmiistiir.

Ozetle Tiirkiye ve Tiirkiye Ihracatmin, gerek makro ekonomik gostergelere
bakildiginda, gerek reel sektore yansiyan verileri incelendiginde 2008 kiiresel ekonomik
krizden etkilendigi tespit edilmistir. Fakat uygulanan makro ekonomik politikalar,
sektorlerin lider iilkelerinin en ¢ok ihracat yaptiklar iilkeler pazarina girilmeden farkli
iilke ve iilke gruplarina yapilan ihracata agirlik verilmesi, Diinya genelindeki talepte
canlanma, ozellikle 2008 krizinden daha az etkilendigi goriilen Orta Dogu ve Arap
pazarina yapilan ihracattaki artigla Tiirkiye, 2008 kiiresel ekonomik krizinin etkilerini
2010 yilindan itibaren ortadan kaldirmaya baslamis, 2011 yili itibari ile de kriz 6ncesi

durumun olumlu anlamda iizerine ¢ikilmigtir.
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