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OZET

Basel II Kriterleri her ne kadar bankalarin sermaye yeterliliklerinin Slgiilmesi ve
degerlendirimesine iliskin standartlar biitiinii olarak bankacilik sekt&riinii etkileyen bir uzlag:

olarak gorillse de, reel sektbre 6zellikle de KOBI’lere etkileri gok fazladur.

Ulkemizde Basel II kriterlerine uyum tam olarak gerceklesmemis olsa da, orta vadede
Basel II’'nin, KOBI'lere ¢ok bitylik etkisi olacak bolimlerinin yiiriirlige girmesi
ongdriilmektedir. Bu siiregten olumsuz yonde etkilenmemek igin KOBI’lerin Basel II

kriterlerini anlamalar1 ve bu kriterlere uyum amagh degisim gerceklestirmeleri gerekmektedir.

Bu calismada, Antalya ilinde faaliyet gosteren KOBI niteligindeki bir turizm
isletmesinin standart yaklagimi kullanan bir bankadan kredi kullanmasi durumunda
kargilagacag: kredi faizi yiikii 7 senaryo ile g6sterilmis ve KOBI'lere Basel II’ye uyum

siirecinde rekabet avantajlarimi arttirmak i¢in uygulama nerileri sunulmaya galigmgtir.
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SUMMARY

BASEL II CRITERIA WITHIN THE FRAMEWORK OF HARMONIZATION TO
EUROPEAN UNION AND ITS EFFECTS ON SMEs IN TURKEY: AN APPLICATION IN
A COMPANY IN ANTALYA PROVINCE

Even though the Base]l II Criteria have been thought as an accord affecting the
Banking System as the sum of standards used to assess the capital adequacies of banks, the

effects of them to real sector, especially to SMEs are quite strong.

Despite the fact that convergence to the Basel II Criteria has not been realized in
Turkey yet the highly effective parts of Basel II for SMEs are envisaged to be enacted in the
mid-term. In order not to be affected throughout this process, SMEs should acknowledge the

Basel 1] Criteria and should take relevant in order to converge.

In this study, the credit interest debt, that a small & medium size tourism enterprise
founded in Antalya would be faced in case of using credit from a bank that applies standard
approach, is shown under 7 possible scenarios and recommendations for increasing the
competitive advantage of the small & medium size tourism enterprise are suggested in the

process of converging to Basel 1I Criteria.



GIRIS

Basel II, Uluslararasi Odemeler Bankas1 biinyesinde kurulmug olan Basel Bankacilik
Denetim Komitesi tarafindan, farkli iikkelerde sermaye yeterliligi hesaplama y&ntemlerini
birbirleriyle uyumlu hale getirerek, uluslararasi bir sektdr standard: olusturmak amaciyla
hazirlanmis olan Basel I'in eksik yonlerini diizeltmek amaciyla yayimlanan standartlar

biitiiniidiir.

Basel 11, Avrupa Parlamentosu ve Konseyinin 14 Haziran 2006 tarihli, 2006/48 ve
2006/49 sayih Direktifleri (CRD) ile Avrupa Birligi milktesebatina dahil edilmigtir. AB’ye
tam fiiyelik perspektifi ile 2007-2013 d6éneminde Avrupa Birligi miiktesebatina uyumun
tamamlanmasim: hedefleyen biitiinciil program cergevesinde, direktiflere uyum saglamak
amaciyla BDDK sorumlu kurum olmak iizere Tirk Mevzuatinda birgok diizenleme
yapilmistir. Ancak bu diizenlemelere ragmen Tiirkiye’de Basel 11 heniiz tamamen uygulamaya

gecmemistir.

Basel 11 uygulamasmin baglamasiyla birlikte 1. Yapisal Blok’ta agiklanmig olan kredi
riski hesaplamalarinda, Tiirkiye'de faaliyet gosteren bankalarm gofunlugunun standart
yaklasimi kullanmay: planladiklari yapilan anketlerde gériilmistiir. Bankalarin %41°1 2013
yilma kadar en az temel i¢sel derecelendirmeye dayah yaklasimlara gegme konusunda plan
yapmaktadir. Kredi riskini hesaplarken 2013 yihndan sonra ileri yontemlere ge¢meyi

planlayan bankalarin oram ise %29’dur.

Bu ¢alismanin amaci, Basel 1I'ye gegis siirecinde Tiirkiye’nin durumunu agiklayarak,
Basel II’nin kapsanunda bankalarm KOBI’leri daha ¢ok etkileyecek olan yaklagimlari ne
zaman uygulayacaklarini tespit etmek ve KOBI’lerin Basel 11 kriterlerinden olumsuz ySnde

etkilenmeden, rekabet avantajlarim arttirmak igin yapiimas: gerekenlere dikkat gekmektir.

Bu ¢alisma 3 bolimden olusmaktadi: 1lk bolimde, Basel siirecinin geligimi
aciklanmaya caligiimigtir. Uluslararasi Odemeler Bankasmin tarihgesi hakkindaki genel

bilgiler bu bsliimde ele almmugtir. Ayrica Basel I’nin olusum siireci, yapisi ve eksiklikleri ile



Basel II'ye ihtiyag duyulma nedenleri iizerinde durulmugtur. Basel II Sermaye Uzlagini

olusturan 3°lii Yapisal Blok bu bsliimde agiklanmaya galisilmagtir,

ikinci bolimde, Basel II'nin uluslararast ekonomilere, uluslararasi bankacilik
sistemine, Tiirkiye’de finansal birimlerin iligkilerine, Tiirk ekonomisine ve Tiirk bankacilik
sistemi iizerindeki etkilerine yer verilmistir. Ayrica Basel 1I'ye gegis siirecinde Tiirkiye’de

son durum agiklanmaya ¢aligilmigtir.

Uciincii bsliimde, Diinyadaki ve Tiirkiye’deki KOBI tammlari ele alnmigtir, Aym
zamanda Basel II Kriterlerinin KOBI'lere etkileri incelenmig ve kredi riski ile ilgili bir
kavram olan derecelendirme tizerinde durulmustur. Bu bdlimiin son kisminda ise Antalya
ilinde faaliyet gosteren KOBI niteligindeki bir turizm igletmesinin standart yaklagimi kullanan
bir bankadan kredi kullanmas: durumunda kargilasacagt kredi faizi yiikii ve bu yiikiin

firmanin finansal tablolarina etkileri 7 senaryo ile gosterilmeye ¢aligilpustir.



1. BASEL SURECININ GELISiMi: BASEL I’'DEN BASEL II'YE GECI$

1.1. BIS ve Basel Komitesi

BIS (Uluslararasi Odemeler Bankas1) 1930 yilinda kurulmugtur. Diinyadaki en eski
uluslararas1 finansal kurulugtur ve uluslararass Merkez Bankalar1 birliginin merkezi

konumundadir (hitp://www.bis.org/about/history.htm, Erisim Tarihi: 18.04.2010).

BIS 1930 yilinda I. Diinya savas: sonras1 Alman hiikiimetinin Versay anlagmasi geregi
odemesi gereken tazminat 6demeleri igin yiiriirlige alinmig olan Young Plan: gergevesinde
kurulmustur. Bu yeni banka, tazminatlar tahsil etmek, idare etmek ve dagitmak amaciyla
Berlin’de daha once kurulmus olan bankanin gorevlerini devralmistir. Bankamin ismi
bankanm pozisyonu itibariyle belirlenmigtir. Bunlarin disinda BIS’in kurulma amaglari
arasinda Dawes ve Young kredileri (uluslararas: finansal tazminat kredileri) igin emanetgi
olmak ve merkez bankalari birligini gelistirmek bulunmaktadir

(http://www.bis.org/about/history.htm, Erisim Tarihi: 18.04.2010).

1930 yilindan itibaren Basel’de BIS’teki merkez bankalar: birligi olarak, merkez
bankalar1 bagkanlar1 ve uzmanlar1 ile diger 6zel kurumlarin uzmanlan diizenli olarak
toplantilar yapmaktadir. Bu birligin destegi ile BIS, kendi aragtirmalarini yaparak finansal ve
parasal ekonomi alanlarinda gelismeler saglamis ve ekonomik ve finansal bilgi kaynaklarina

&nemli katkilar saglamistir (http://www bis.org/about/history.htm, Erigim Tarihi: 18.04.2010).

Para politikasi alaninda BIS, ikinci diinya savagindan 1970’lerin baglarina kadar
Bretton Woods sisteminin savunulmasi ve uygulanmasina odaklanmigtir. 1970’lerde ve
1980°lerde petrol krizi ve uluslararasi borg krizlerin ardindan s Stesi para akigina
odaklamlmistr. 1970’lerde krizler bankacihk sektoriindeki uluslararasi denetimin
gerekliligini ortaya ¢ikartmistr. Bunun ardindan 1988 Basel Sermaye Uzlagisi ve bunun
revizyonu sayilan Basel I1 tebligleri yayimlanmigtir. Ekonomik entegrasyon ve globallesme
yolunda finansal saglamligin 6nemi 1997 Asya krizi ile bir kez daha gbz &nline gikmigtir

(http://www.bis.org/about/history.htm, Erigim Tarihi: 18.04.2010).



Para politikas1  birligini gelistirme diginda BIS  “geleneksel”  bankacilik
fonksiyonlarindan olan merkez bankalart temsilcilifi ve emanetgiligi gorevini devam
ettirmektedir. BIS ikinci diinya savagmin ardindan Avrupa para birimlerinin konvertibilitesini
saglamaya yardimci olan Avrupa Odemeler Birligi (EPU 1950-1958) temsilcigi gorevini
ylirtitmiigtiir. Aym zamanda, Avrupa para birimleri arasindaki kur dengesini ayarlama ve tek
bir kura doniigtiirme iglevlerini yapan Avrupa Para Sistemi (EMS 1979-1994) temsilcigi de
yapmugtir (http://www.bis.org/about/history.htm, Erigim Tarihi: 18.04.2010).

BIS acil durumlarda uluslararas: para sistemine finansal destek saglamaktadir, 1931-
1933 yillarindaki kriz strasinda, BIS hem Avusturya hem de Almanya merkez bankalarina
destek kredi organize etmigtir. 1960’11 yillarda BIS Fransiz Frangina ve Sterline 6zel destek
kredileri ayarlamigtr. Son dénemlerde IMF oOnciiliigiindeki programlari desteklemigtir

(http://www.bis.org/about/history.htm, Erigim Tarihi: 18.04.2010).

1.2. Basel 1

Basel Bankacilik Denetim Komitesi 1988 yilinda farkl: iilkelerde uygulanan sermaye
yeterliligi hesaplama yontemlerini birbirleriyle uyumlu hale getirmek ve bu konuda
uluslararasi gegerliligi olan asgari bir sektdr standardi olugturmak amaciyla Basel-I olarak
adlandirilan Sermaye Yeterliligi Uzlagin1 yayimlamigtr. S6z konusu Uzlagi basta G-10

iilkeleri olmak izere birgok iilkke denetim otoritesince kabul gérmiistiir (BDDK, 2005(2), s.1).

Komite, Basel ] Uzlagist ile uluslararas: diizeyde faaliyette olan bankalarin sermayeye
yeterliliklerini diizenlemek amaciyla, Cooke rasyosu olarak da adlandirlan sermayeye

yeterlilik rasyosu (SYR) olusturulmustur.

Ozkaynaklar

- = - - — = %8
Risk Agiritkl Varliklar ve Gayrinakdi Krediler

Sermaye Yeterliligi Rasyosu (SYR) =

SYR’de 6z kaynak olarak adlandirilan degisken, bankalarmm resmi defter kayitlarindan

farkl1 bir gekilde tammlanmigtir. Bu tammlamaya gére sermayenin hesaplamasi su sekildedir:



+] : Ana Sermaye (6denmis sermaye + dagitilmamisg karlar)

+I1 : Katki1 Sermaye (kargihklar + rezervler + fonlar)

+II : Usiincii Kugak Sermaye (sadece piyasa riski igin kullamlabilen

sermaye benzeri krediler)

-V : Sermayeden Indirilen Degerler (aktiflestirilmis giderler + mali

igtirakler)

= 0Z KAYNAK

Risk Agirhikl: Varliklar varlik tipleri itibariyle 4 gruba ayrilmigtir. Bu gruplar Tablo

1.1°de goriilmektedir.

Tablo 1.1.  Basel I Kapsaminda Varliklarin Risk Agirhiklar:

Varhk Tiirii

Risk
Agirhklan (%)

Nakit degerler, merkez bankalarma ve merkezi
hitkkimetlere uvlusal para cinsinden verilen ve ulusal para
cinsinden tahsil edilecek borglar, OECD fiiyesi iilkelerin
merkezi hiikiimetlere ve merkez bankalarmna verilen diger
borglar ile OECD iilkelerinin merkezi hilkiimetlerince teminat

altina alinana aktif kalemleri

Uluslararas1 kalkinma bankalarindan olan veya bu
bankalar tarafindan teminat altima alinan varliklar, OECD
iginde yerlesik bankalardan olan veya bu bankalarca teminat
altina alinan aktifler, OECD digindaki bankalara kullandirilan
veya bu bankalarca garanti altina alman ve vadesi bir yildan
kisa olan krediler, OECD iginde yer alan yerel yonetimlere

verilen borglar ve tahsil edilmekte olan nakit aktifler

20

Sahibi tarafindan kullanilan veya kiraya verilen bir

gayrimenkul ile teminat altina alman banka kredileri

50




Ozel sektore kullandinlan krediler, OECD digindaki
bankalara kullandirilan vadesi bir yildan uzun krediler, OECD
digindaki {ilkelerin merkezi hiikiimetlerine yabanci para
cinsinden kullandirifan krediler, mitlkiyeti kamu kuruluglarina 100
ait ticari firmalara kullandirilan kredilerle bankanin kullandig:
binalar araziler, arag-geregler ve diger sabit varliklar, diger
gayrimenkul yatirimlary, diger bankalardan saglanan sermaye

araglart ile tiim diger varhklar

(Kaynak: Aksoy, 2009, 5.26)

Tiirkiye’de 1988 yilindan baglayarak Basel 1 standardina kademeli bir gegis
yaptlmistir. 1989 yilinda %5 olan SYR, 1990 yilinda %6, 1991 yilinda %7 ve 1992 yilinda
standartlara uygun olarak %8¢ yikseltilmigtir. Basel 1 standardi, baglangicta sadece
uluslararas1 faaliyet gdsteren bankalar i¢in Onerilmis bir yaklagimken, zaman iginde
beklenenin gok Gtesinde kabul gorerek tiim iilkeler ve bankalar igin uygulanmaya baglamistir

(Teker, Bolgun ve Akgay, 2005, 5.45),

Kredi riski digindaki riskleri dikkate almayan Basel-1’in yayimlanmasinin ardindan,
bankalarin finansal yapilarinda piyasa risklerinin de oldukg¢a &nemli bir rol iistlendigi
hususunun daha iyi anlagilmasi ve sektdrde ortaya gikan gelismeler paralelinde, Basel
Bankacilik Denetim Komitesi tarafindan piyasa risklerinin sermaye yeterliligine dahil
edilmesini igceren bir dokiiman ii¢ yillik bir neticesinde son hali verilerek 1996 yilinda
yayimlanmgtir. Ulkemizde sermaye yeterliligi lgiimlerine piyasa riskinin de dahil edilmesi,
ilk olarak Subat 2001 tarihinde yiirtirligi giren Bankalarin Sermaye Yeterliliginin
Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine iligkin Yonetmelik ile gergeklesmistir (BDDK, 2005(a),
s.1-2),

1.3. Basel I’in Eksiklikleri

Yiiriirlige girdigi andan itibaren elegtirilere maruz kalan Basel standartlarinin eksik

yonleri olarak su sekilde siralanabilir:

o Sermaye yeterlilifi hesaplanmasina esas teskil eden risk Glgiitierinin yeterli



olmamasi,

e sadece kredi riskinin tanimlanmasa,

e clde tutulan varhklar ve finansal kurumlar arasinda hassas bir risk aymmi
yapmamast,

o portfoy kavramini gozardi ederek portfoy igindeki risklerin netlegtirilmesini
hesaba katmamasi,

e elde tutulan varliklarin piyasa degerleri yerine muhasebe deBerlerini esas

almasi (Teker vd., 2005, s.45).

Basel I’de bankanin maruz kaldiii kredi riski, %0, %10, %20, %50 ve %100
katsayilariyla ¢arpilmak suretiyle hesaplanmaktadir. Sadece 5 ayn risk agirhg kullanilmasi
nedeniyle risk duyarhlig: diigiik olan Basel I, farkli alanlarda faaliyet g&steren bankalarda ayni
sekilde uygulandigi igin “herkese tek beden elbise” (one-size-fits-all) geklinde tanimlanmugtir.
Ayn1 zamanda, “OECD kliip kurali” (club rule) adindaki uygulama nedeniyle, OECD iiyesi
tikkelerin hiikiimetlerine %0, liye iilkelerin bankalarina olan borglara ise %20 agirhik
verilmektedir. Ancak, OECD’ye iiyesi olmayan iilkeler igin %100 risk agirhgr kullanilmas:
elestiri konusu olmustur (BDDK, 2005(b), s.2).

Hassas bir ol¢iim yapamamasi, operasyonel riski kapsamamasi, kredi riskinin
hesaplanmasinda tek bir ySntemin kullanilmasi Basel I'in eksik yénleri olarak ortaya

¢tkmaktadir (TBB,2006, s.5).

1.4, Basel I’den Basel II’ye Gegis Siireci

Basel I'deki eksiklikleri diizeltmek amaciyla, Haziran 1999°da birinci taslak metin,
Ocak 2001°de ikinci taslak metin, Nisan 2003°te Gigiincii taslak metin yayimlanmastir. Komite
tarafindan Basel-II’ve ge¢ilmesi halinde olabilecek muhtemel degigimleri tahmin etmek
amaciyla yapilan sayisal etki gahigmalarimin (Quantitative Impact Study — QIS) sonuncusu ve
en kapsamh olani QIS-3’te, 43 iilkeden 365 banka kapsanmig ve sonuglar Mays 2003’te
yayimlanmgtir, Tiirkiye’de QIS-3’e katilim, 6nemli alt1 banka ile saglanmistir. Yeni vzlaginm
Tiirk bankacilik sektdril iizerine muhtemel etkisini gbrmek amaciyla BDDK tarafindan
yapilan QIS-TR galigmast ise 23 bankamin katihmiyla gergeklestirilmigtir (BDDK, 2005(b),
s.3).



Komite Haziran 2004’te sermaye yeterliligi hesaplamasinda “herkese tek beden
elbise” Basel-I’in eksiklikleri nedeniyle “Yeni Basel Sermaye Uzlagisi (Basel-11)"n1

yayimlamigtir (BDDK, 2005(b), 5.3).

1997 yilinda Komite tarafindan yayimlanan “Etkin Bankacilik Denetimi i¢in Basel
Temel Ilkeleri” (Basel Core Principles for Effective Banking Supervision — BCPs), bir
iilkenin bankacilik sisteminin saglam ve istikrarh olabilmesi i¢in bulunmasi gereken temel
bzellikleri ortaya koymaktadir. Ayni zamanda Basel 1I'ye gegis icin &nemli bir referans
kaynag olan Etkin Bankacilik Denetimi i¢in Basel Temel ilkeleri 25 maddeden olusmaktadir
(Ek-1) (BDDK, 2005(b), s.3).

Ana basgliklar1 su sekildedir:

s Etkin bankacihk gbzetim ve denetimi i¢in 6n kosullar (1} nolu madde,
e Faaliyet izni ve yap1 (2-5) nolu maddeler,

* Bankalarin ihtiyati yonetimine iliskin diizenlemeler ve yiikiimliilikkler (6-15) nolu

maddeler,
¢ Araliksiz banka gizetimine iligkin yontemler (16-20) nolu maddeler,
» Bilgi verme yiikiimliiliikleri (21) nolu maddeler,
» Gozetim ve denetim otoritelerinin yasal yetkileri (22) nolu maddeler

e Sinir 6tesi bankacilik (23-25) nolu maddeler.

1.5. Basel 1

Yeni Basel Sermaye Uzlagisi, bankalarmm sermaye yeterliliklerinin &lgtilmesine ve
degerlendirilmesine iligkin olarak BIS biinyesinde faaliyet gsteren Basel Bankacilik Denetim
Komitesi (Basel Committee on Banking Supervision ~ BCBS) tarafindan yayimlanan

standartlar biitiiniidiir (BDDK, 2005(a), s.1).



Bankalarin daha iyi bir risk yonetimi sistemine sahip olmasmi hedefleyen Komite,
Basel II'ye ge¢is amacim “risk yonetimine daha fazla 6nem vermek ve bankalarin risk
degerlendirme kapasitelerinde devam eden gelismeleri cesaretlendirmek™ olarak

belirtmektedir (BDDK, 2005(b), s.5).

Basel II li¢ temel yapisal blok iizerine kurulmusgtur. Tablo 1.2°de gériilen bu yapisal

bloklar asagida detaylar ile incelenecektir.

Tablo 1.2. Basel 1l Uzlagis1 Yapisal Bloklari

Yapisal Blok fgerik

I.  Asgari Sermaye Yilkkimliilugli | Bankanin Ig¢sel Denetimi: Riskin banka tarafindan

Sleiimii, kontrolii ve izlenmesi

I1. Kamu Denetimi Kamu Otoritesinin Denetimi: Bankacilik denetim ve
diizenleme otoritesinin bankanm risk ybnetimi ve ig

denetim sistemlerin yetkinlifine doniik denetimi

II. Piyasa Disiplini Piyasa Denetimi: Bankanin piyasa gii¢leri tarafindan

denetimi

(Kaynak: Candan ve Oziin, 2009, s.11)

1.5.1 Birinci Yapisal Blok

Birinci Yapisal Blok, bankanin risklere kars1 elinde bulundurmas: gereken asgari
sermaye tutarinin agiklandigi béliimdiir. Basel I'deki minimum olan yiizde 8’lik oran, Basel
II"de de degigmemistir, Bu yapisal blokta, kredi riskinin 8lgiimiine iligkin yeni ySntemler
gelistirilmis ve Basel I’de agikga kapsanmayan “operasyonel risk” bsliimii yer almistir, Piyasa
riskinin hesaplanmasinda Basel I'e gore otnemli degisiklik olmazken, kredi riskinin
hesaplamasinda ¢ok Snemli degigiklikler yapilmigtir. Kredi riskinin hesaplanmasi igin basit,
orta ve gelismis diizeyde olmak lizere farkh yaklagimlar segenek olarak sunulmaktadr.
Bunlar; standart yaklagim, basitlestirilmis standart yaklagim, temel i¢sel derecelendirme
yaklagimi, ileri diizey igsel derecelendirme yaklagimidir. Aymi zamanda yeni eklenen

operasyonel risk hesaplamasi; temel gosterge yaklasimi, standart yaklasim, alternatif standart




yaklagim veya ileri 6i¢lim yaklagimlar ile yapilabilecektir (BDDK, 2005(b), 5.5-6).

Tablo 1.3’te gelismiglik diizeyine baghh olarak kullamlabilecek yaklagimlar

gosterilmigtir.

Tablo 1.3. Basel II Kapsaminda Kullanilabilecek Yaklagimlar

Gelismislik Piyasa Riski Kredi Riski Operasyonel Risk
Diizeyi
Basit Basitlestirilmisg Standart | Temel Gosterge
asi
Yaklasim Yaklagmm
Alternatif Standart
Orta Standart Yaklasim Standart Yaklagim Yaklagim
Standart Yaklagim
Temel Igsel
Derecelendirme
Her Riske Maruz Deger Yaklagimi Tleri Olgiim
eri
(VaR) Yaklagimu Geligmis I¢sel Yaklagimlan
Derecelendirme
Yaklagimi

(Kaynak: BDDK, 2004, 5.16)

1.5.1.1 Kredi Riski

Kredi riski “banka miisterilerinin yapilan sozlesme gereklerine uymayarak
yitkiimliiliigiinii kismen veya tamamen zamaninda yerine getirilmemesinden dolay: bankanin

maruz kaldig: risk” olarak tanimlanmaktadir (Candan ve Oziin, 2009, s8.133).
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Bankanin kullandirdig1 kredinin, satin aldifi menkul kiymetin veya herhangi bir
sekilde verdigi paranin geri déniigiiniin kismen veya tamamen gergeklesmemesi, kredi riskinin

bagka bir tanimidir (TBB,2006, 5.6).

1.5.1.1.1 Standart Yaklagim / Basitlestirilmig Standart Yaklagim

Risk agirhklarinin belirlenmesinde bagimsiz derecelendirme kuruluglarr (External
Credit Assesment Institutions - ECAI) tarafindan {ilke, banka ve girketlere verilen
derecelendirme notlarimm  kullanilmasi, Basel II’deki standart yaklagtmin en onemli
yeniligidir. (BDDK, 2005(b), s.6). Pek ¢ok sayida bagimsiz derecelendirme kurulusu
olmasma ragmen, ii¢ kurulug (Standard&Poor’s, Moody’s ve Fitch) dne ¢ikmaktadir (Aksoy,
2009, s.34). Basitlestirilmis standart yaklasimda ise risk agirhiklar: ihracat kredi kuruluglan
(Export Credit Agencies - ECA) tarafindan belirlenmektedir (BDDK, 2005(b), s.6).

Basel 1I’de kredi riski hesaplanmasinda OECD “kliip kurah” terk edilmektedir.
Standart yaklagim ile kredi riski hesaplanwrken risk agirhgi ECAI tarafindan verilen nota gore
hesaplanirken, basitlegtirilmis standart yaklagimda ise kredi riski hesaplanirken risk agmhigi
ECA notlar1 baz alinarak hesaplanmaktadir. Bazi konularda ulusal tercih {national discretion)
segeneginin ve degigik opsiyonlarin kullanilmasinin iilke otoritelerinin inisiyatifine birakilmig
olmas: Basel II’nin daha esnek yapida olmasim: saglamaktadir. Bu kapsamda, ulusal otoriteler
kendi iilke hazinelerine iligkin ve kendi ulusal para cinsinden olan risklere daha diigiik bir risk
agwrhg uygulayabilmektedir. Ayni zamanda hangi derecelendirme sgirketinin notlarinin
kullanilacagi da ulusal otoriteler tarafindan belirlenmektedir. Basel 11 ile ulusal otoritelerin

yetki ve sorumluluklar: artmigtir (BDDK, 2005(b), s.6).

Basel II'de kullanilan risk agirliklar su gekildedir:



Tablo 1.4. Standart Yaklagimda Kuilanilan Risk Agrliklar

12

Varhklar Opsiyonlar | AAAJAA- | A+HA- BBB+/BBB- | BBE+/B- B-’nin Alh Derecesi
Olmayan
Hazine /Merkez | ECAI Notuna
%0 %20 %50 %100 %150 %100
Bankalarina Gore
Verilen - - i — — - —
: Avantajh Kendi iilke hazinesine iligkin, kendisi ve yerel para cinsinden olan risklere daha disisk bir risk
Kredi
earler Uygulama | agirhps uygulanabilir, (Ulusal Tercih)
ECA Notuna | I 2> 3 4-6 — 7
G
ore %0 %20 %50 %100 %150
Diger  Kamu | Hazine
. %60 %20 %50 %100 %150 %100
Kurum ve | Benzeri
Kurulugl
e e ryon- %30 %50 %100 %100 %150 | %100
Verilen
Krediler Opsiyon-2 %20 %S0 %50 %100 %150 20%
Bankalara Opsiyon-1 %20 %50 %100 %100 %150 %100
Verilen _
Opsiyon-2 %620 %50 %50 %100 %150 %50
Krediler
Opsiyon-2
%20 %20 %20 %50 %150 %20
{Kisa Vade)
Eger kendi iilke hazinesine iligkin risklere yonelik olarak daha diigiik bir risk agirhifi uygulanmigsa, kisa vadeli
ve kaynag: ve kendisi yerel para cinsinden olan banka risklerini de, %20’den az olmamak kaydryla, bir derece
daha kotit risk agirhin uygulanabilir,
Varhklar AAA/AA- | AHA- BBB+/BB- BB-‘nin Alt Derecesi Olmayan
Sirketlere Verilen Krediler %20 %50 %100 %150 %100
Varhkiar Risk Agirliklan
Perakende Krediler %75
Ikamet Amach Gayri Menku! Kredileri %35

Takipteki Alacaklar

Belli kogullara gbre %50,%100,%150

(Kaynak: BDDK, 2004, 5.19-20)

Basel II’de, bir bankanin maruz kaldig: kredi riskinin azaltilmas: amaciyla “kredi riski

azaltma teknikleri” (Credit Risk Mitigation - CRM) kullamilmaktadir. Ayrilmasi gereken

sermaye tutarini, dolayisiyla bankalarin karmi arttirmak amaciyla kullamlan kredi riski

azaltma teknikleri;
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s teminatlar,
» bilan¢o i¢i netlesme anlagmalari,
e garantiler,

o kredi tiirevleri olarak siniflandirilmaktadir (BDDK, 2005(b), s.7).

Bu yaklagim kapsaminda gegerli olan teminatlar gunlardir:

o Nakit, mevduat, mevduat sertiftkasi vb.,

o Alim,

* Borglanma senetleri,

¢ Ana endeksteki hisse senetleri,

o Yatirim fonlari,

¢ Ana endeks diginda organize piyasalarda islem goren hisse senetleri,

e Ana endeks disinda organize piyasalarda iglem goéren hisse senetlerini igeren
fonlar,

¢ Taginmaz mal ipotegi,

e Belirli sartlar1 tagiyan garanti (A- ve fizeri derecelendirme notuna sahip
firmalar, tiim kamu ve banka garantileri} ve kredi tiirevleri (Aras, 2005, s.20-
21).

Derecelendirme notlarinda ECA’larin dikkate alinmasi, bankalardan alacaklar igin
yalnizca bir numaralar: opsiyona izin verilmesi, sirketlere verilen borglarin tamaminin %100
risk agirhgina tabi tutulmasi ve kredi tiirevlerinin risk azaltma teknikleri kapsaminda
degerlendirilmesi, basitlestirilmis standart yaklagimin standart yaklasimindan ayrildig: baglica
noktalar olarak siralanabilir (BDDK, 2005(b), s.7-8).

Bu yaklagim bir KOBI 6rnegi ile tigiincii béliimde detayh olarak incelenmistir.

1.5.1.1.2 Igsel Derecelendirme Yaklagimi

Birinci yapisal blogun &nemli bir kismi analitik anlamda daha geligmis yaklagimlara
ayrilmig bulunmaktadir. Basel I1’nin temel hedefinin riskleri daha iyi analiz etmek olmasi

nedeniyle, ileri diizey yaklagimlarin iizerinde daha durulmasi olagan kargilanmahdir. Igsel
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derecelendirme yaklagimlari bankalara, kendi derecelendirme modellerini kullanma imkani
tanimaktadir. Boylece temerriit olasiliklarmi (Probabilty of Default - PD) kendileri
belirleyebilmeleri, yaklagimimn uygulanmasinda zerklik saglamaktadir. Ayni zamanda, resmi
otorite bankanin igsel derecelendirme yéntemini kontrol etmek ve uygulanabilirlifine onay

vermek durumda olup &nemli bir sorumluluk altina girmektedir (BDDK, 2005(b), s.8).

Igsel derecelendirme yaklagimlari “temel igsel derecelendirme yaklagimi” (Foundation
Internal Ratings Based-IRB) ve “ileri diizey igsel derecelendirme yaklagimi” (Advanced IRB)
olmak lizere ikiye ayrilmaktadw. Bu yaklasimlara gore kredi riskinin belirlenebilmesi i¢in

oncelikle alacaklarin smiflandirilmas: gerekmektedir (BDDK, 2005(b), s.8).

Temel veya ileri diizey derecelendirme yaklagimlarinda kredi veren banka &ncelikle
varliklarini girket (kurumsal), iilke/hazine, banka, perakende ve sermaye yatrimlar olmak
tizere beg farkli simifa aywrmaktadir (Sekil 1.1). Kurumsal sinif; proje, obje, mal, gelir yaratict
gayrimenkul ile fiyat ve getiri agisindan yiiksek “dalgali” ticari gayrimenkul finansmani
olmak iizere 5 farklt 6zel bor¢ verme alt smifina ayrilmaktadir. Perakende simifinda ise;
bireysel krediler (veya diisiik tutarh krediler), ipotekli konut kredileri ile kiigiik ve orta &lgekli
isletmelere verilen krediler olma iizere 3 farkli alt sinif yer almaktadir. Resmi otoritenin
alacagin simifim belirleyen esik degerler lizerinde degisiklik yapma esnekligi bulunmaktadir.
Ancak bu esnekligin banka y&netimince kredi varliklar igin tahmin edilen siniflandirmanin

dogasin1 bozmadan kullaniimasi beklenmektedir (BDDK, 2005(b), .9).

Banka Varliklar

1
Ulke/Hazine

Sirket / (Merkez Bankasi

]
L] 1 1L
SELE] Perakende sermaye
Yatinmlart

Sekil 1.1. Igsel Derecelendirme Yaklagimlarinda Kullanilan Alacak Cegitleri

Kurumsal dahil)
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Sekil 1.1°de goriilen varlik siniflandirmalarinda {i¢ temel unsur bulunmaktadir. Bunlar;

» risk bilesenleri,
e risk agirhig: fonksiyonu,

e asgari standartlardir,

Risk bilesenleri, banka veya otorite tarafindan tahmin edilen risk parametreleridir.
Risk agirlig1 fonksiyonu, risk bilesenlerini risk agirliklarina ve sonugta yasal sermaye tutarina
doniistiiren fonksiyondur. Bahsi gegen son unsur ise, banka tarafindan ilgili varlik sinifina
yinelik olarak i¢sel derecelendirme yaklagimmin kullanilabilmesi igin sahip olunmasi gereken

asgari standarttir (BDDK, 2005(b), s.9).

Igsel derecelendirme yaklagimlarinda tutarhlik 6n plandadir. Bu yaklagimun tiim riskli
aktiflere ve tiim is alanlarina uygulanmasi gerekmektedir. Kisitlamalar nedeniyle aym anda
tim varlik siniflar1 igin igsel derecelendirme yaklasiminin kullanilamadigi durumlarda,
diizenleyici otoritenin onay: ile IRB’nin agsamali olarak kullamilmasina izin verilmistir.
Olaganiistii kosullarin ardindan resmi otoritenin onay: haricinde bankanm ileri diizey IRB
yaklagimindan, standart veya temel igsel yaklagima ge¢mesi miimkiin degildir (BDDK,
2005(b), s.9).

Temel IRB’de banka, portfoyiinde olan kredi miisterileri i¢in temerriide diigme
olasthigmi (PD) kendisi 6ngormektedir. Diger risk bilegenleri ulusal gozetim otoritesi
tarafindan veri (given) olarak sunulmaktadir. ileri Diizey IRB’de ise, banka temerriit halinde
kayip (Loss Given Default - LGD), temerriit anindaki risk tutar (Exposure at Default - EAD)
ve asgari standartlarn kargilamak sartiyla, vadeyi (maturity - M) ig¢sel verilerle
hesaplamaktadir. Standart yaklagima benzer sekilde risk azaltma teknikleri olarak teminatlar,

bilango i¢i netlegme anlagmalari, garantiler kullanilabilmektedir (BDDK, 2005(b), s.9).

Komite tarafindan belirlenen asgari sartlar banka tarafindan saglanmadan, bankanin
igsel derecelendirme yaklagimini kullanmasi1 miimkiin degildir. Basel I'de eksik nokta olarak
belirtilmis olan “one size fits all” anlayigina kargin, Basel I’de piyasalar ve iirlinler arasinda
farkliliklar olabilecefi g6z Oniine alinmaktadw. Komite, ulusal otoritelerin kendi iilke

sartlarina uygun olarak, derecelendirmenin nasil yapilacag: konusundaki operasyonel siiregleri



16

tanimlamalarin1  6nerilmektedir. Bunun sonucu olarak, resmi otoritelerin bankanin
sistemlerinin ve kontrollerinin igsel yaklagimlara uygun olup olmadigini kontrol etmeleri
gerekmektedir. IRB’ye gegis siirecinde banka asgari kosullarin tamamin: saglamiyor olsa bile,
resmi otoriteye uyum konusunda bir uygulama plani sunmak veya uyumsuzlugun Snemsiz

(immaterial) oldugunu ispat etmek durumundadir (BDDK, 2005(b}, 5.10).

Bu yaklagimda, sermaye yeterliligi Ongoriilen PD, LGD, M ve EAD’nin bir
fonksiyonu olmasi nedeniyle, bu parametrelerdeki degisimlerden dogrudan etkilenmektedir.
Yiiksek PD’ye, uzun vadeye veya vilksek LGD’ye sahip olan krediler bankalar i¢in daha
fazla sermaye anlamina gelmektedir. Igsel derecelendirme yaklagimlarinda banka tarafindan
tahmin edilen parametrelerin, bankanin sermaye ihtiyacim1 dogrudan etkilemesi nedeniyle,
denetim otoritesinin denetim faaliyetlerini arttirmas: gerekmektedir. Parametrelerin bir banka
tarafindan “dogru tahmin” edilmemesi, diger bir banka tarafindan dogru tahmin edilmesi
halinde bankalar arasinda sermaye yeterliliinin belirlenmesinde farkhiliklara yol agarak,
model onayvdenetimi riskiyle beraber sekttrdeki rekabet {tizerinde haksiz {istiinlik
saglanabilecek bir ortamin olugmasmna neden olabilecektir. Boyle bir durumun gergeklesmesi
durumunda diizenleyici otoriteye duyulan glivenin azalmasi miimkiin goriinmektedir. Bu
nedenle, parametrelerin tahmininde kullanilan verilerin banka tarafindan dogru ahnmasi,
bankanin bilgi sistemlerine eksiksiz ve dogru aktarilmasi ve otorite tarafindan yapilacak

denetimler ile kontrol edilmesi gerekmektedir (BDDK, 2005(b), s.10).

1.5.1.2 Operasyonel Risk

Operasyonel risk bankalarin maruz kaldiklar: en eski risktir. Yeni kurulan bir banka
piyasa pozisyonu veya kredi ile ilgili ilk iglemini yapmaya karar vermeden Once bile

operasyonel risk ile kars1 karsiyadir (Geiger, 2000, s.1).

Bir bankanin ¢alismayan ve uygun olmayan i¢ siiregler, insanlar, sistemler veya dig
etkenler nedeniyle maruz kalabilecegi risk, operasyonel risk olarak adlandiriimaktadir. (TBB,

2006, 5.6).
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Genel olarak sadece operatif islemlerden kaynaklanan bir risk cesidi olarak algilanan
operasyonel risk, kredi riski ve piyasa riski diginda kalan tiim riskler olarak tamimianabilir

(Candan ve Oziin, 2006, 5.269).

1 Kasim 2006 tarihli 26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarin Sermaye
Yeterliliginin Olgiilmesine Ve Degerlendirilmesine iligkin Yonetmelikte operasyonel risk,
“banka i¢i kontrollerdeki aksamalar sonucu hata ve usulsiizliiklerin gbzden kagmasindan,
banka yonetimi ve personeli tarafindan zaman ve kosullara uygun hareket edilememesinden,
banka yonetimindeki hatalardan, bilgi teknolojisi sistemlerindeki hata ve aksamalar ile
deprem, yangin ve sel gibi felaketlerden veya terdr saldirilarindan kaynaklanabilecek zarar

olasihk olarak tanimlanmstir”.

Operasyonel risk Komite tarafindan “yetersiz veya bagarisiz igsel siiregler, insanlar ve
sistemler ya da digsal olaylar sonucu ortaya ¢ikan dogrudan ve dolayl kayp riski” olarak
tanimlanmigtir. Strateji ve itibar riskinin dahil olmadigi bu tanimdan 2001 yilinda “dogrudan

ve dolayl: kayip” ifadeleri ¢ikartilmustir (BDDK, 2005(c), s.2).

Operasyonel riskin etkin olarak 8lgiilmesi i¢in bankalarin ilk basta operasyonel risk
noktalarm1 tamimlamalart ve hangi faaliyetlerin operasyonel riske neden olacagim

belirlemeleri gerekmektedir (Leblebici, Teker ve Ulengin, 2005, 5.13).

Tiim yaklagimlarda sermaye yikiimliiliigiinti belirleyen temel parametre briit gelir olmak
iizere, Basel II kapsaminda operasyonel riskin Slgliimesi amaciyla kullamilan yaklagimlar;
“temel gosterge yaklagimr” , “standart yaklasum / alternatif standart yaklagim™ ve “ileri Slgiim

yaklagimlari” seklinde iige ayrilmaktadir.
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1.5.1.2.1 Temel Gosterge Yaklasim

Operasyonel riskin hesaplanmasi i¢in kullanilan geligmiglik diizeyi basit olan bu
yaklagimda bankanin son ii¢ yillik ortalama briit gelir tutar1 standart %15 katsayis1 ile
carptlmaktadir (BDDK, 2007(a), 5.13-14).

N\ BG
Sermaye Yikimliligi = Z = * %15
t=1

BG : Yillik briit gelir

Operasyonel riskin bir gtstergesi olarak briit gelirin kullaniimas: Basel I’e yonelik
elestirileri arttrmustir. Bu yonteme yapilan elestirinin temelinde, briit gelirin operasyonel
riskin bir géstergesi olarak kabul edilip edilemeyecegi konusudur. Tiim yetersizliklere ragmen
amaca en uygun ve her bankaya ortak olarak uygulanabilir olmasi nedeniyle bu gdsterge

benimsenmistir (BDDK, 2005(d), s.6).

1.5.1.2.2 Standart Yaklagim / Alternatif Standart Yaklagim

Standart yaklasimda ise briit gelir faaliyet kollar igin ayri ayn hesaplanmakta ve bu
tutarlar faalivet kollar1 ig¢in belirlenmig katsayilar ile ¢arpilmaktadir. Aliernatif standart
yaklasimin standart yaklasimdan tek farki, ASA yaklagiminda perakende bankacilik ve
kurumsal bankacihik faaliyet kollar1 igin briit gelir yerine bu faaliyet kollarina iliskin aktifte
yer alan alacak toplamlarinin  %3,5’inin kullamilmasidir. ASA  yaklagimi  altinda
degerlendirilen ikinci segenekte perakende bankacilik ve kurumsal bankacihk faaliyet kollan
icin aktifte yer alan bu faaliyet kollarna iligkin alacak toplamlarinin %3,5'i %15 ile
¢arpiimaktadir. Ayrica, diger faaliyet kollarina iligkin briit gelir toplami %18 ile
carpilmaktadir (BDDK, 2007(a), s.13-14).
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3 8
1 .
Sermaye Yikamluligi = 3 xz Max Z BG] xB;,0
=

0

Kurumsal Finansman B =% 18
Alim-satim B, =% 18
Perakende Bankacilik B3 =% 12
Ticari Bankacihk Ba =% 15
Odeme & Takas Bs =% 18
Aracilik Islemleri Be =04 15
Aktif Yonetimi B =% 12
Perakende PBs .

Komisyonculuk = 12

BG : Yillik briit gelir

B: Iskolu igin belirlenen beta katsayilar:

1.5.1.2.3 ileri Ol¢iim Yaklasimlar

ileri 8lgiim yaklasimlar1 diger yaklasimlara gre daha karmagsik bir yapiya sahip ve
riske daha duyarli yaklagimlardir. Basel Komitesi, bankalarin bu ydntemleri kullanmalarint
tesvik etmektedir. Ileri 6lgiim yaklagimlarin: kullanmak isteyen bankalarin; gerekli niteliksel
ve niceliksel kriterleri saglamig ve Glglim sistemlerini yerel otoriteye onaylatmig olmalari
gerekmektedir. Komite tarafindan Snerilen bir igsel lgtim yaklasimi bulunmamakla birlikte,
operasyonel riskin Ol¢iilmesinde bankalar tarafindan kullanilan yaklagimlar “igsel olgiim
yaklagimi®, “kayip dagihmi yaklagimi” ve “kalitatif yaklagimlar” olmak lizere iige
ayrilmaktadir (TBB, 2006, s. 96-97).

1.5.1.3 Piyasa Riski

1 Kasim 2006 tarihli 26333 sayil: Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarin Sermaye
Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine lligkin Y&netmelikte kredi riski,
“bankanin genel piyasa riski, kur riski, spesifik risk, emtia riski, takas riski nedeniyle maruz

kalabilecegi zarar olasilig1 olarak tanimlanmugtir®.
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Finansal piyasalarda olusan fiyat oynakiigimi ifade eden volatilite kavramina bagl
olarak; faiz oran, déviz kuru ve hisse senedi fiyatlarinda olugan dalgalanmalar sonucunda

bankann kargilastigi risk, piyasa riski olarak tanimlanmaktadir (TBB, 2006, 5.6).

Bankalarin bilango i¢i veya digi pozisyonlarinda piyasa fiyatlarinda gorilen
degisiklikler sebebiyle kargilagtiklar1 kayiplar piyasa riski olarak tanimlamaktadir. Faiz
oranina bagl enstriimanlar, hisse senetleri ile doviz kurundaki degisikliklerden

etkilenebilecek kalemler bu kapsamdaki risklerdendir (Degirmenci, 2003, s.24).

1.5.1.3.1 Faiz Riski

Faiz riski, bir bankanin faiz oranlarinda olugan ters ydnlii hareketlerin, ilgili bankann
finansal durumunda yaratmas: muhtemel etki olarak tanimlanmaktadir. Faiz oranindaki
degismeler, bankanmn faize duyarli gelirlerinin de ve faaliyet giderlerinin de degismesine yol

acmaktadr.

Faiz Riskinin Nedenleri:

* Yeniden Fiyatlandirma Riski: Bankanin mevduat toplarken ve kredi
kullandirirken uyguladigi vade segenekleri nedeniyle kargilagtigy riski ifade
eder. Ornegin, uzun donemli sabit oranl bir krediyi, kisa dénemli bir
mevduatla fonlayan banka, faiz oranlarinin artmasi halinde kullandirdig: kredi
i¢in kaynak maliyeti artacak ve bankanin kar1 azalacaktir. Kardaki azaligm
nedeni, kredilerin vadesi boyunca, nakit ¢ikiglar: sabit iken, nakit giriglerinin
degisken oimasidir.

e Gelir Egrisi Riski: Bankamin gelir egrisindeki beklenmeyen degisimlerin
bankanin gelirinde ters yonde etkiler olugturmasiyla ortaya ¢ikar.

s Temel Risk: Benzer fiyatlandirma se¢enekleriyle farkli araglara uygulanan faiz
oranlart iizerinden kazamilan ya da geri tdemeler arasindaki negatif
korelasyondan kaynaklanan riski ifade eder
(www.tbb.org.tr/Dosyalar/Arastirma_ve_Raporlar/2risk.doc, Erigim Tarihi:

20.04.2010).
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1.5.1.3.2 Hisse Senedi Pozisyon Riski

Hisse senedi ve yatirim fonlan, hisse senedi pozisyon riski hesaplamalarina konu olan
finansal araglardir. Bu riskin hesaplanmasinda, ilgili kiymetlerin giinlitk piyasa degerlerinin
mevzuatta belirtilen oranlarla agwhklandirmas: kullamimaktadrr (Candan ve Oziin, 2006,

5.66-67).

1.5.1.3.3 Kurriski

Kur riski, déviz kurlarinda beklenmeyen degisimler nedeniyle ortaya gikmaktadir. Kur
riski, genel olarak tiim sektdr ve firmalar etkilemekle beraber, uluslararasi alanda is yapan
firmalar iizerinde daha biiyiik bir etkisi bulunmaktadir (Onal, Doganlar ve Canbag, 2002,
5.19).

Kambiyo riski olarak da adlandmilan kur riski, bankalarin déviz cinsinden aktif veya
pasif kalemleri iizerinden kur dalgalanmalarina kargs tagidig: riskleri kapsar. Ulke parasmnin
yabanci paralar karsisinda deger kaybetmesi veya kurumun ddviz pozisyonunda mevcut
yabanci paralarin birbirleri arasindaki degerlerinde meydana gelen defismeler sonucunda

karsilagilacak zarar olasiifin: ifade eder (Kaval, 2000, s.28).

Bankalara maruz kaldiklar1 piyasa risklerini hesaplayabilmek icin standart yaklagimi

veya riske maruz deger (VaR) yaklasimini kullanma segenegi Komite tarafindan verilmigtir.

Basel II’ye gore piyasa riskini standart yaklagim ile hesaplarken, piyasa riskinin iig
temel bileseni olan faiz riski, hisse senedi pozisyon riski ve kur riski dikkate alimmaktadir. Bu
bilesenlerin tiimii i¢in genel piyasa riski ve opsiyon riski hesaplanirken, faiz riski ve hisse
senedi pozisyon riski igin ayrica spesifik risk hesaplamasi yapilmaktadir. Bu baglamda, genel
piyasa riski piyasalardaki genel hareketler dolayisiyla faiz oranlarinda, hisse senedi
fiyatlarinda ya da kurlarda meydana gelebilecek muhtemel fiyat dalgalanmalarinin etkilerini
dikkate almakta; spesifik risk ise genel piyasa hareketlerinin Stesinde bankanin portfSyiinde
bulundurdugu menkul kiymetleri ihra¢ eden taraflarin kredi kalitelerinin bozulmasindan

kaynaklanan muhtemel fiyat hareketlerinin etkilerini dikkate almaktadir. Opsiyon riski ise,
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opsiyon sozlegmelerinden veya opsiyon hakki iceren diger iglemlerden kaynaklanan dogrusal
olmayan risklerin etkilerini dikkate almaktadir (BDDK, 2004, 5.16-17).

Basel II kapsamunda piyasa riskine iligkin degisiklik borglanmay1 temsil eden menkul
kiymetler igin hesaplanan spesifik risk tutandir. Mevcut mevzuatta kamu menkul
kiymetlerinin tamami %0 risk agirhma tabi tutulmaktadir. Diger menkul kiymetlerden belirli
niteliklere haiz olanlar vadelerine kalan siirelerine gore, %0,25, %1 veya %1,6; bu niteliklere
haiz olmayanlar ise, %8 risk agirhgna tabi tutulmaktadwr. Standart yaklagimda, nitelikli
menkul kiymetlere uygulama degisiklik gostermezken, kamu menkul kiymetleri ile diger
menkul  kiymetlere uygulanacak risk agirhklar1  derecelendirme notlarma gore
belirlenmektedir. S6z konusu risk agirliklar1 Tablo 1.5’te goriilmektedir (BDDK, 2007(a),
5.13).

Tablo 1.5. Spesifik Risk I¢in Kullamilan Risk Agirliklar:

Ihrag Eden | Derecelendirme Notu | Vadeye Kalan | CA Risk SA Risk Agirhigi
Siire Agirh@ (%) (%)
AAA 2 AA- Hepsi 0 0
6 aydan az 0 0,25
Kamu A+ - BBB- 6-24 ay arasi 0 1
24 aydan fazla 0 1,6
BBB-‘den diisitk Hepsi 0 8
Derecesiz Hepsi 0 8
6 aydan az 0,25 0,25
Nitelikli 6-24 ay arasi 1 1
Diger 24 aydan fazla 1,6 1,6
Diger Hepsi 8 Kredi riskine
paralel

(Kaynak: BDDK, 2007(a), s.13)

1.5.2 Ikinci Yapisal Blok

Ikinci Yapisal Blok, Basel Temel Ilkelerinde (BCPs) kapsanmis olan hususlarin
¢ofunu igermektedir. Bu blok, bankanin risk yo&netimi yaklagiminin denetim otoritesi
tarafindan incelenmesi siirecini tanimlamaktadir. Ikinci Yapisal Blokta bankaya ve denetgi
otoriteye 6zel gbrevler yiiklenmekte; bankamun yénetim kuruluna ve yoneticilerine yiiklenen

gorevler sayesinde i¢ kontrol ve diger kurumsal yOnetisim ilkelerinin gii¢lendirilmesi
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amag¢lanmaktadir (BDDK, 2005(b), s.11).

Ikinci yapisal blokta, bir yanda banka toplam risklere karsi sermaye yeterliligini

degerlendirmekte, diger yanda da diizenleyici otorite bankanmin risk degerlendirmesini gézden

gecirerek birinci yapisal blokta hesaplanan sermayenin yeterli olup olmadifini tespit

etmektedir. Birinci yapisal blokta banka tarafindan kuilanilan yaklagimlarin dogasina ve

karmagikligina uygun bir risk degerlendirmesi yapilmasi, ikinci yapisal bloga uyum igin

gereklidir. Komite, s6z konusu uyumun saglanmasi amaciyla dért ilke belirlemistir (BDDK,

2005(b), s.11).

Birinci ilkeye gore, bankalar risk profillerine ve stratejilerine uygun sermaye
yeterliligini degerlendirebilecekleri bir siirece sahip olmaly, sermaye yeterliliginin
degerlendirilmesi saghkli yapilmali, banka ySnetim kurulu ve ySneticileri tarafindan
yapilan gbzden gegirme siireci olmali, kapsamli risk ydnetimi gerceklestirilmeli, i¢
kontrol gézden gegirilmeli ve izleme ile raporlama yapilmahdwr (BDDK, 2005(b),
s.11). Bankamin yukarida bahsedilen faaliyetleri sirasmda maruz kaldiklari énemli
riskleri tespit eden, izleyen, dlgen sistemler Igsel Sermaye Yeterliligi Degerlendirme
Siireci (Internal Capital Adequacy Assesment Process — ICAAP) olarak adlandirilan

stireg ile ilgili temel unsurlar sunlardir (Tuncer, 2006, s.49):

* Yonetim kurulu ve iist yonetimin gézetimi,

= Sermayeyi riskle iligkilendiren giiglii bir sistemin varlig,
» Risklerin kapsamli bigimde degerlendirilmesi,

* Izleme ve raporlama,

= Siire¢ tizerinde olusturulacak kontroller.

Ikinci ilke, denetleyici otoritenin bankalarin i¢sel sermaye veterlilik degerlendirmeleri
ve stratejilerinin yaninda ihtiyati sermaye rasyolarina olan uyumlarinin gézden
gecirilmesi suretiyle bir degerlendirme yapmasiyla ilgilidir. Resmi otoritenin yapacagi
degerlendirmenin, yerinde denetlemek (on-site examination), uzaktan izlemek ve
degerlendirmek (off-site review), banka ydnetimiyle goériismeler yapmak, sermaye

yeterliligine iligkin bagimsiz denetim raporlarimi dikkate almak gibi bilesenlerden
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olugmasi Sngdriilmiigtiir (BDDK,, 2005(b), s.11).

» Ugiincii ilkede, resmi otoritenin gerekli oldugunu diisiindiigii durumlarda bankalarda
asgari oranin da iizerinde sermaye tutulmasin talep edebilecedi hususu belirtilmistir

(BDDK, 2005(b), s.12).

* Son olarak doérdiincii ilke ise, resmi otorite tarafindan banka sermayesinin belirlenen
asgari ylktimliiliglin altina diljygmemesi i¢in uygun tedbirlerin &nceden almmasinin
saglanmasmna iliskindir. Bunu saglamak amaciyla resmi otorite, bankayr yogun
denetime veya yakindan izlemeye alabilir, kar pay1 dagtiminda kisttlamalara gidebilir
veya bankadan sermayenin artirilmas1 y6niinde bir eylem plam talep edebilecegi gibi

acilen sermaye artirimini da isteyebilir (BDDK, 2005(b), s.12).

Yukarida bahsi gegen ilkelerin sonucu olarak uluslararas: faaliyet gosteren finansal
kuruluglarin bir siiredir kullandigi “ekonomik sermaye™ kavramm resmiyet kazanmigtir
(BDDK, 2005(b), s.12). TBB Bankacilar Dergisi Operasyonel Risk Caliyma Grubu (2006)
yasal sermaye ve ekonomik sermayeyi tanimlayarak aralarindaki farklart asafidaki gibi

agiklamislardir:

“Yasal sermaye, yerel denetimin risk anlayis1 ile, kurumu potansiyel operasyonel
risklerden korumak igin tahsis edilen minimum sermaye rakamidir. Ekonomik sermaye ise,
pay sahiplerini, potansiyel ekonomik kayiplardan (firmanin ekonomik degerinde eksilmeye
sebebiyet verecek beklenmeyen degisikliklerden dolay1 olugabilecek kayiplardan) korumak

iizere, belirli bir giiven ve zaman arahiginda Slgiilen tahmini sermaye rakamidir.”

Ekonomik sermaye ile yasal sermaye arasindaki farklar gunlardir:

» Ekonomik sermaye kurumun maruz kaldig: tiim risklerin 6igtilmesi ve raporlanmasi
igin kullanilmaktadir. Yasal sermaye ise resmi otoritelerin talebi ile sadece muhasebe
aktifleri tizerinde hesaplanan bankanin maruz kaldig: risklerin tamamini kapsamayan
asgari sermaye rakamn igerir.

® Yasal sermaye resmi otoritenin risk perspektifinden, ekonomik sermaye ise pay

sahiplerinin risk perspektifinden hesaplanan sermaye rakamudir.



25

e Ekonomik sermaye kavrami “gergek deger” izerinde yogunlagirken, yasal sermaye ise

“muhasebe degeri, kayd: deger” iizerinde yogunlagmaktadir.

1.5.3 Ugiincii Yapisal Blok

Ugiincii  yapisal blokta piyasa disiplininin saglanmasi amagclanmugtir. Bankalar
arasinda kargilagtirma yapimasi ve bu sayede seffaflifin saglanmas:i amaciyla, bankalarin
onemli konularda kamuya agiklama yapma (disclosure) zorunlulufu getirilmigtir. Ayni
zamanda, bu blokta standartlarin ulusal muhasebe standartlari ile ayni paralelde olmasi

hedeflenmistir (BDDK, 2005(b), s.12).

Usiincii yapisal blokta, bankalarin kamuya agiklayacaklar1 bilgilerin ve agiklama
yontemlerinin ¢ergevesi ¢izilmisgtir. Kamuya agiklanacak bilgiler arasinda kredi riski, hisse
senedi seklinde yapilan yatirimlarmn riski, kredi riskini azaltma teknikleri ve piyasa riski

bulunmaktadir (Aras, 2005, s.12).

Ugiincii yapisal blok, birinci ve ikinci yapisal bloklarin tamamlayicist niteligindedir.
Bu yapisal blogun amaci kamuyu bilgilendirme yiikiimliilikleri olugturarak piyasa disiplinini
tegvik etmektedir. Bu amaca ulagmak igin Komite; piyasa katilimcilarinin uygulamanin
kapsami, sermaye, maruz kalinan riskler, risk degerlendirme siireci vasitasiyla bankanin
sermaye yeterliligi hakkinda Onemli bilgilere sahip olmalarm: saglamaya caligmaktadir

(BDDK, 2007(b), 5.293)

Bu yapisal blokta kamuyu bilgilendirme ¢ercevesinde yapilacak agiklamalarin, daha
genis kapsamh olan muhasebe standartlarinin agiklama gereksinimleriyle ¢elismemesi
gerektigi vurgulanmigtir. Unutulmasi veya yanhs bigimde ifade edilmesi halinde ekonomik
kararlarmni olugturmak i¢in bu bilgiye glivenen bir kullanicinin kararlarini degistirecek veya
dnemli dlgiide etkileyecek bilgi, Komite tarafindan Snemli bilgi olarak tanimlanmaktadir.
Uluslararasi Muhasebe Standartlari (UMS) ile uyumlu olan nemlilik kavraminmn yapilacak
agiklamalarda esas oldugu belirtilmigtir. Komite, bir bilginin 8nemli olarak degerlendirilip
degerlendirilmeyecegi konusunda bankanm verecegi nitel yargiarin (kullanicy testi) yeterli

diizeyde bilginin agiklanmasinin temini i¢in yeterli bir 6lciit oldugu ifade etmistir. A¢iklama
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sikligi Komite tarafindan istisnai durumlar diginda alti ay olarak belirlenmistir. Miisteri ile

banka arasindaki gizli bilgiler ve rakiplerle paylagildift durumda bankanin sistem ve iiriinler

icin yapmig oldugu yatirimlarin degerinin diigmesine neden olacak bilgiler olarak tanimlanan

ozel bilgilerin korunmasi ile anlaml bilgi agiklamalar1 arasindaki denge Komite tarafindan

tizerinde hassasiyet ile durulan bir konudur. Bilgi agiklamalarinda, bankanmn bilgilerin bu

nitelikteki bilegenlerini agiklamasi zorunlu degildir (BDDK, 2007(b), 5.293-297).

gibidir,

Bu gergevede yapilacak agiklamalara iligkin nitel ve nicel bildirimler Tablo 1.6’daki

Tablo 1.6. Kamuyu Bilgilendirme Yilkiimliiliigiiniin Kapsami

(a) Bankacilik grubu iginde Uzlagmn uygulandigi birimin adi
Grup igindeki kuruluglarin dzet bir tanim ile birlikte raporlama ve
diizenleme amaglar1 dogrultusunda konsolidasyon temelinde yapilan
farkliliklarin ana hatlary:

(a) tam konsolidasyona tabi tutulanlar,
Nitel (b) (b) kismi konsolidasyona tabi tutulanlar,
Bildirimler (c) sermayeden indirilmis olanlar,
(d) hangilerinin sermaye fazlasinin pozitif olarak tanindig,
(e) konsolide edilenler ve sermayeden indirilmis olanlar digindaki
istirakler (Grnegin risk agirh@na tabi tutulan istirak yatrimlari).

(c) Grup iginde fonlarin transferi veya yasal sermaye ile ilgili
kisitlamalar veya difer 6nemli engeller

(d) Konsolide grup sermayesine dahil edilen sigorta igtirakleri toplam
sermaye fazlasi tutan (6z kaynaklardan indirilen veya diger
alternatif yontemlere tabi olanlar)

(e) Konsolidasyona dahil edilmemis (sermayeden indirilmis olan
igtirakler gibi) tiim istiraklerdeki toplam sermaye agig1 tutari ve bu
nitelikteki igtiraklerin isimleri

Nicel §3) Sermayeden indir.ilmek veya diger a'lternatif grup-bazli -

Bildirimler uygulamalara tabi tutulmak yerine riskle agrhiklandirilan sigorta
igtiraklerine yapilmis olan toplam yatirim tutari (cart defter degerleri
gibi), bu igtiraklerin isimleri, bunlarn kurulu bulunduklar: veya
faaliyet gosterdikleri iilkeler, ortaklik pay: ve farklihik varsa sahip
olunan oy orani.
Bu ydntemi kullanmis olmanin yasal sermaye iizerinde, sermayeden
indirme veya diger alternatif grup-bazli yéntemlere kiyasla yaratmig
oldugu sayisal etki.

(Kaynak: BDDK, 2007(b), 5.298)




gibidir:

Ugiincii Yapisal blok ile bankalara agiklama zorunlulugu getirilen bilgiler asagidaki

Sermaye yapisi ilgili 6zet bilgiler,

Sermaye yeterliligi hakkinda 6zet agiklama,

Maruz kalinan riskler ve bu risklere iliskin degerlendirmeler,

Kredi riskine iligkin bilgiler,

Kredi riski azatlmi ile ilgili standart yaklagim ve IDD yaklagimlarina iligkin
agiklamalar,

Kars: taraf kredi riskine iliskin agiklamalar,

Menkul kiymetlestirme ile ilgili standart yaklasim ve IDD yaklagimlarina
iliskin agiklamalar,

Piyasa riskine iligkin bilgiler,

Operasyonel riske iligkin bilgiler,

Hisse senedi yatirimlarma iligkin bilgiler,

Bankacilik hesaplarindaki faiz orani riskine iligkin bilgiler (BDDK, 2007(b),
5.299-315).

27
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2. BASEL II'NIN ETKILER] VE BASEL’ll YE GECIS SURECINDE TURKIYE’NIN
DURUMU

2.1. Basel II'nin Uluslararasi1 Ekonomilere ve Uluslararasi Bankacilik Sistemine Etkileri

Basel II'de kredi riskleri hesaplanirken borglularm risk agirliklari bagimsiz
derecelendirme kuruluglari veya bankalarca hesaplanmaktadir. Bu hesaplamalarda kullanilan
parametrelerin ekonominin devresel hareketleri ile aym yonde hareket etmesi beklenmektedi.
Bu durum, devresel hareketlerin hem daha uzun olmasina, hem de dip ve tepe noktalari
arasindaki farkin artmasma yol agmaktadir. Ornegin, ekonomik krizin yasandig1 bir iilkede
kriz yasanmaya baglandiktan sonra iilke notunun diisiiriilmesi, krizin etkisini daha da

derinlestirecektir (BDDK, 2005(b), 5.15-16).

Standart yaklasim kullanilarak kredi riskinin hesaplanmasinda derecelendirme
kuruglarinin verecegi notlarin belirleyici niteliktedir. Bu notlarin farkh derecelendirme
kuruluglart arasinda degigiklik gostermemesi sisteminin giivenirligi agisindan Snem
tagimaktadwr. Derecelendirme kuruluglart arasmdaki rekabet nedeniyle, bu kuruluglarin
potansiyel talebi kendilerine g¢ekmek amaciyla “yilksek” not vermek igin gergekteki
derecelendirme notunu abartmalari ve artan talebi kargilayabilecek yeterli sayida
derecelendirme kurulusunun olup olmamasi standart yaklagiminda ortaya ¢ikmast muhtemel

sorunlardir (BDDK, 2005(b), 5.17-18).

Ulkkeler tarafindan temin edilen kredilerin risk agirliklari hesaplanirken kullanilan
OECD iiyeligi ayricalifmin avantaji yerine standart yaklagimin uygulanmas: durumda dig

derecelendirme kuruluglarinin verecegi notlar kullanilacaktir (TBB, 2006, s.14-15).

Sermaye yeterlilik rasyosu gorece daha iistiin olan gelismis iilke bankalarinin
gelismekte olan iilkelerdeki bankalarla birlesmeleri veya onlar satin almalarr seklinde banka

konsolidasyonunun artmasi 5ngdrillmektedir (TBB, 2006, s.15).
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Metzger (2004, s.9-12) Basel II’nin gelismekte olan iilkeler tarafindan uluslararas:

piyasalardan alinan krediler iizerindeki etkilerini “fiyat etkisi”, “yapisal etki” ve” miktar

etkisi” olmak iizere 3’e aywrmaktadir:

Fiyat Etkisi: Kredi kullananin derecelendirme notu diistilkkge bankanin
tutmas: gereken sermaye miktar1 artacak bunun sonucu olarak kredi faizi
de ylikselecektir. Kredi kullananin derecelendirme notunun yiiksek oldugu
durumda ise ancak tam rekabet sartlarmin olugmasi halinde kredi faizleri
diigecektir. Bu bilgiler 15inda geligmekte olan iitkelerin kredi maliyetlerinin
yiikselmesi beklenmektedir.

Yapisal Etki: Uluslararas: bankalarin karlarini maksimize etmek igin
yiiksek  derecelendirme notuna sahip  migterilere  y&nelecegi,
portfoylerindeki yiiksek derecelendirme notuna sahip miisteriler sayesinde
diger bankalara gére daha diigiik maliyet ile kredi temin edebilecekleri ve
bu sayede karlarim arttirabilecekleri 6ngoriilmiigtiir.

Miktar Etkisi: Kredi arzinin esnek olmasi varsaymmi altinda, diisik

derecelendirme notuna sahip kredi arzinin azalaca@: tahmin edilmektedir.

2.2. Basel II’nin Finansal Birimlerin iliskileri Uzerine Etkisi

Basel I’nin Bankalar, Otorite, Sermaye Ptyasasi, Miigteriler ve Derecelendirme

Kuruluglar arasindaki iligkilere olasi etkileri Sekil 2.1°de géritllmektedir.
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Sekil 2.1, Basel II Caligma Ortam

(Kaynak: BDDK, 2005(b), s.13)

Denetim otoritesi bankalardan ve derecelendirme kuruluglarindan bilgi toplamaktadir.
Otorite yerinde denetim ve uzaktan izleme araciligiyla bankanin standart yaklagimi kontrol
ederken, igsel derecelendirme yontemlerini kullanmak isteyen bankalarin kapasitelerini
degerlendirerek, igsel derecelendirme ve gelismis model yaklagimlarma uygun olup
olmadigina karar vermektedir. Otoritenin bir bagka sorumluluk alam da bankalara ve
miigterilere dig derecelendirme notu veren kuruluglari denetlemektir. Bu yap: igerisinde
bankalarin veri kaynafi misteriler ve derecelendirme kuruluglaridir. Bankalarin igsel
derecelendirme ytntemlerini uyguladiklari durumlarda miigterilerden gelen veriler bankalar
igin 8nem arz etmektedir. Bankalarin digsal derecelendirme yontemlerini uyguladiklar:
durumlarda ise derecelendirme kuruluglarinin direkt olarak miisterilerden aldiklar1 verileri baz

alarak hazirladiklar1 denetim raporlar1 bankanin veri kaynagi olarak kullanilmaktadir.

2.3. Basel II’nin Tiirk Ekonomisi ve Tiirk Bankacilik Sistemine Etkileri

Tiirk Bankacilik sektoriinde 08/06/2010 tarihi itibariyle 3 adet Kamusal Sermayeli
Mevduat Bankasi, 11 adet Ozel Sermayeli Mevduat Bankas), 1 adet Tasarruf Mevduat:
Sigorta Fonuna Devredilmis Banka, 11 adet Tiirkiye’de Kurulmus Yabanci Sermayeli Banka,
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6 adet Tiirkiye’de Sube Agan Yabanci Sermayeli Banka, 3 adet Kamusal Sermayeli Kalkinma
ve Yatirim Bankasi, 6 adet Ozel Sermayeli Kalkinma ve Yatirim Bankasi ve 4 adet Yabanci
Sermayeli Kalkinma ve Yatirm Bankasi bulunmaktadir
(http:/fwww.tbb.org.tr/tr/Banka_ve_Sektor_Bilgileri/Banka_Listesi.aspx,Erigim Tarihi:08.06.
2010).

Basel II’nin yiriirliige girmesi ile birlikte OECD iiyesi olmanin avantaji olan hazine
tahvillerinin %0 risk agirhigina sahip olmas: ortadan kalkacaktwr. Standart yontem
kullaniimast halinde iilkelerin uluslararasi derecelendirme kuruluglarindan alacaklar
derecelendirme notlari, hazine ya da merkez bankalarindan olan alacaklarin risk agirhginm
belirleyecektir. Denetim oforitesinin uygun gormesi durumda, hazineden veya merkez
bankasindan olan Tiirk Liras1 cinsinden alacaklar, bu alacaklarin TL cinsinden fonlanmas:

halinde %0 risk agirlif ile degerlendirilecektir (TBB, 2006, s.16).

Basel II'de standart yontem kullanilarak kredi riskinin hesaplanmasinda hiikiimet
portfiyiinde yer alan yabanci para kamu menkul kiymetleri iilke notuna gore risk agirhgina
tabi olmaktadir. Tiirkiye'nin kredi notu Haziran 2010 itibariyle BB oldugu igin risk agirhg
%100 olacaktwr. Kredi notunun BBB-nin iizerine ¢ikmasi durumunda risk agwlifs %50
diisebilecektir. Tiirk bankacilik sektdriinde faaliyet gosteren uluslararasi bankalardan,
yurtdigindaki merkezleri ileri diizey yaklagimlari uygulamakta olanlarin, bu alanlardaki bilgi
ve tecriibeleri sayesinde ulusal bankalara gére avantajli konuma gegme ihtimalleri

bulunmaktadr (BDDK, 2005(b), s.42-44).

Uzlaginmin uygulanmaya baglanmas: ile beraber, bankalarin daha diisiik riskli
miigterilere y6nelmesi, bu durumun sonucu olarak da kredi portfdsy dagiliminda
farklilagsmalarin olugacagi beklenmektedir. Perakende kredilerin %75 risk agirhifma sahip
olmasi, konut amagh gayrimenkul ipotegi kargilif1 verilen konut edindirme kredilerinin %35
risk agirhgina sahip olmasi ve ilerideki donemlerde ipotek belgelerinin likiditesinin
saglanabilecek olmasi nedeniyle bu tip kredilerin portfSy i¢inde agiwlklarinin artmasi
muhtemel goriinmektedir (TBB, 2006, s.16).
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Basel Il ile denetim faaliyetlerinin artmast ve piyasa disiplinin olumlu y&nde
etkilenmesi sebebiyle yatirimcilarin giiveni artarak, sektére daha fazla kaynak girisi

saglanabilecektir (TBB, 2006, s.17).

2.4, Basel II’ye Gegis Siirecinde Tiirkiye’nin Son Durumu

Basel II, AB Konseyinin 14 Haziran 2006 tarihli, 2006/48 ve 2006/49 sayili
Direktifleri (CRD) ile Avrupa Birligi miiktesebatina dahil edilmistir. BDDK tarafindan Basel
II'nin Tirkiye’de faaliyet gsteren bankalarca da uygulanmasi zorunlulugunun bir program
dahilinde baglatilmas: 6ngoriilmiis ve buna iligkin bir yol haritas1 kamuoyuna agiklanmugtir,
Siire¢ icinde sz konusu kapsamdaki ¢alismalarin AB miiktesebatina dahil edilmesi ile de
BDDK uygulamalarmin AB miiktesebat: esas alinarak yiiriitiilmesi zorunluluu ortaya
¢ikmigtr. AB’nin ilgili direktiflerinde iiye iilkelerin mevzuatlarni 2006 yili sonunda

uyumlagtirip 1.1.2007°den itibaren uygulamaya gegmeleri Sngoriilmiistiir,

Tiirkiye'nin Avrupa Birligine katilim siireci ve izlenecek strateji ile ilgili olarak Ocak-
2007°de yapilan bir toplant1 sonucunda; AB’ye tam iyelik perspektifi ile 2007-2013
ddneminde Avrupa Birligi miiktesebatina uyumun tamamlanmasint hedefleyen biitiinciil bir

program hazirlanmasi karart alinmstir.

Bu karar uyarmea, 2007-2013 yillarim kapsayan yedi yillik dénem igin Tiirkiye’nin
AB Miiktesebatina Uyum Programi hazirlanmistir. Programda yasal diizenlemeler, ikincil
diizenlemeler ve ilgili faslin gerektirebilecegi temel strateji veya politika belgelerine yer

verilmigtir. Ayrica, diizenlemenin yapilmasindan sorumlu kurum ve diizenleme takvimi

belirlenmistir.

Yukarida bahsi gegen Tirkiye'nin AB Miiktesebatma Uyum Programmm Mali
Hizmetler faslinda, 2006/49/AT sayil1 Direktife uyum saglanmast amaciyla, BDDK sorumlu

kurum olmak iizere, 2007 yilinda ¢ikariimasi 6ngériilen ikincil diizenlemeler kapsaminda;
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» Kredi Riski Yonetimine Iliskin Diizenleme,

» Piyasa Riski Y6netimine Iliskin Diizenleme,

¢ Operasyonel Riski Yénetimine Iliskin Diizenleme,

e Faiz Orani Riski Y6netimine Iliskin Diizenleme,

o Bankalarm Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesi ve Degerlendirilmesine Iligkin

Y6netmelikte Degigiklik;

2008 yilinda ¢ikarilmasi Sngoriilen ikincil diizenlemeler kapsaminda ise;

» IRB (Igsel Derecelendirmeye Dayal: Yaklasim) ve AMA (lleri Olgiim Yaklagimi)

Yaklagimlarina Iliskin Diizenleme,

yapilmasi éngoriilmiigtiir.

Tiirkiye’nin iiyelige hazirlanma yoniinde gergeklestirdigi ilerlemelere dair diizenlenen

“Tiirkiye Diizenli Ilerleme Raporu™;

» Birlik ile Tiirkiye arasindaki iligkileri kisaca tanimlamakta;
» lyelik igin siyasi kriterler agisindan Tiirkiye’deki durumu incelemekte;
» iiyelik i¢in ekonomik kriterler agisindan Tiirkiye’nin durumunu incelemekte;
~* Tirkiye’nin tyelik yiikiimliiliklerini, diger bir deyisle, Antlasmalar, ikincil mevzuat
ve Birlik politikalar1 olarak tamimlanan miiktesebat: iistlenme kapasitesi

degerlendirmektedir.

Bahsi gegen raporunun Ekim 2006 - Eyliil 2007 doénemini kapsayan 2007

versiyonunda;

BDDK’nin bankacilik sektdrii igin hedef sermaye yeterliligi orannm % 12 olarak
belirledigi; BDDK nin, yonetsel ve denetsel kapasitesini iyilestirmek igin, yeni hukuk, biligim
ve bankacilik uzmanlarini ve denetgilerini biinyesine aldifi;; AB sermaye gereksinimleri

gergevesinin kabul edilmesiyle ilgili yol haritasinin uygulanmasina ytnelik faaliyetlerin
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devam ettigi; ¢aligma gruplarinin diizenli olarak toplanmayi siirdiirdiigii, BDDK personelinin
disaridan egitim aldig1 ve BDDK’nin bankacilik sektérii igin bir etki galigmas: yaptigi ve bu
¢alismanin sonucu olarak, yeni sermaye yeterliligi rejiminin 2009°da yiiriirliige girecegdi ifade

edilmistir.

BDDK 2008 Yili Biitgesi hakkindaki sunum sirasmda BDDK Bagkani Tevfik Bilgin
(2007), tim diinyaca %8 olarak belirlenen sermaye yeterlilik rasyosunun 2006’dan bu yana
Tiirkiye’de faaliyet gbsteren tiim bankalar igin %12 seviyesine yiikseltildigini belirtmistir. Bu
diizenleme ile %8 ile %12 arasinda bir tampon bolge birakarak, bankalarin %8 seviyesine ¢ok

fazla yaklagmalarini engellemeyi hedeflediklerini ifade etmigtir.

23.07.2007 tarihli BDDK basm agiklanmasmda rapora paralel bir agiklama yapilmig
ve bankalarin sermaye yeterliliginin 6l¢iimiinde esas alinacak kredi riskinin derecelendirmeye
dayali olarak hesaplanmasma iligkin uygulamanin 2009 yihi basina ertelenmesi ve
derecelendirme esash hesaplamanin sadece gosterge amagli yapilabilecegi kamuoyuna

duyurulmustur,

31 Aralik 2008°’de Resmi Gazetede yayimlanan AB Miiktesebatinin Ustlenilmesine
Iligkin 2009 Ulusal Programinda mevzuat uyum takvimi ve mevzuatm uyumu ve uygulanmasi

igin gerekli kurumsal yapilanma ihtiyaglari takvimine su gekilde yer verilmistir:

Tablo 2.1. Mevzuat Uyum Takvimi ( 2007-2013 )

2006/48/AT ve Bankalarin I¢ Sistemleri | Bankacihik 2009

2006/49/AT sayili Hakkinda Y6netmelikte | Diizenleme ve
Direktifler Degigiklik Yapilmasma |Denetleme

Dair Yonetmelik Kurumu
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2006/48/AT ve Bankalarin Srmay ﬂ acnhk | 2009
2006/49/AT sayih Yeterliliginin Diizenleme ve
Direktifler Olgiilmesine ve Denetleme

Degerlendirilmesine Kurumu

Iliskin Yonetmelik

(Kaynak: ABGS, www.abgs.gov.tr)

Tablo 2.2. Mevzuatin Uyumu ve Uygulanmas: igin Gerekli Kurumsal Yapilanma

Ihtiyaglar1 Takvimi

Risk Odakli Denetim ve Basel II’ye iliskin olarak Kurumun 2009

denetimden sorumlu bagkan yardimcihig: altinda yer alan personelin
gerekli yurt i¢i ve yurt dig1 egitim ve damgmanlik hizmetlerini

almalarinin saglanmasi

Denetimden sorumlu meslek personelinin uluslararas: gegerliligi 2009-2011

olan sertifikalar1 almalarmin saglanmasi

Risk odakh denetim ve Basel II’ye iligkin altyapinin saglanmasi 2009

(Kaynak: ABGS, www.abgs.gov.tr)

Tiirkiye Diizenli llerleme Raporu 2008°da ise;

Bankalar ve mali girketier alaninda iyi fakat diizenli olmayan ilerlemelerin oldugu,
bankacilik sisteminde likidite durumunu giiglendirmek amaciyla, BDDK’nin ilave likidite
yiikiimliiliikleri getirdigi belirtilmistir. Bununla birlikte, bankacilik ve mali girketler alaninda,
Tirkiye’deki mevzuatib miiktesebatla uyumu daha da iler]etildigi, ancak Tiirkiye’nin Basel 11

Anlagmasinin uygulanmasini erteledigi gériilmektedir.
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25.06.2008 tarihli BDDK basin ag¢iklamasinda ise; Tirk Bankacihk Sisteminde
sermaye yeterlili§inin hesaplanmasinin 1 Kasim 2006 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan
“Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olglilmesine ve Degerlendirilmesine 1ligkin Y&netmelik”
esas almarak yapildigi, So6z konusu Yonetmelik ile Basel-II’'nin getirdigi temel
degisikliklerden birinin kargilandi§1 ve Haziran 2007 itibariyla operasyonel risk kaleminin
sermaye yeterliligi hesaplamalarina dahil edildigi ve Basel-II’ye iligkin AB Direktiflerine
kismen uyumlu sermaye yeterlilifi hesaplamasina gecildigi ifade edilmisgtir. Ancak, son
dénemde uluslararast finansal piyasalarda yaganan belirsizlikler 1;18inda sekiiritizasyon ve
likidite riski acilarindan Basel Il uzlagisinda eksiklik tespit edildifi ve stz konusu
eksikliklerin giderilmesi amaciyla degisiklik ¢aligmalarinin uluslararasi diizeyde devam ettigi
agiklanmigtir. Ayrica, yeni TTK tasarisinin heniiz yasalagmamig olmasi; finans ve reel sektor
temsilcilerinin goriigleri de dikkate alinarak bankalarin sermaye yeterliliginin dl¢iimiinde esas
alinacak kredi riskinin derecelendirmeye dayalt olarak hesaplanmasina iligkin uygulamanin

ileri bir tarihe ertelenmesinin uygun goriildiigii kamuoyu ile paylagiimistr,

Tiirkiye Diizenli lerleme Raporu 2009°da ise; bankalar ve mali gruplar konularinda
¢ok sinirh ilerleme kaydedildigi, hedef sermaye yeterlilik orani (% 12) belirlendigi, likidite
diizenlemeleri ve menkul kiymetler muhasebesi prensiplerine iligkin degisiklikler yapild:g,
operasyonel riskin sermaye gereksinimi hesaplamasina dahil edildigi ve taslak kredi riski
yonetimi standartlari hazirlandify; ancak, Basel 11 Uzlagisinin uygulanmasi yéniinde ilerleme

saglanmadig: ifade edilmigtir,

BDDK tarafindan bankalarin Basel II'ye uyum konusunda yiiriittitkkleri ¢aligmalarin
takip edilmesi amaciyla, bankalardan altigar aylik dénemlerde “Bankalarin CRD/Basel II’ye
Gegisine Iliskin Ilerleme Anketi” talep edilmekte ve elde edilen bilgiler “Bankacilik Sektérii

Basel II flerleme Raporu” ile kamuoyuna agiklanmaktadir.

Subat 2010°da yayimlanan Aralik 2009 verileri baz alnarak diizenlenen Bankacilik
Sektorii Basel II ilerleme Raporu’nda, bankacihik sektorii toplam aktif biiyiikliigiiniin
%39,4’iinii olusturan bankalarmm bireysel bazda, %29,3’iinii olusturan bankalarin ise konsolide
bazda CRD/Basel II’ye gegise iligkin strateji ve politikalarini yonetim kurulu onayma sunmug

ya da stz konusu strateji ve politikalari yonetim kuruluna onaylatarak uygulamaya koymus
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oldugu goriilmektedir. Bankalarin %99’unun uyum galigmalarm yiiriitecek fist yonetimi
olusturdugu, %82’sinin sorumlu personeli belirledigi, %88’ inin uyum ¢aligmalarini yiiriitecek
birimleri olusturdugu ve %70’inin bu kapsamda komiteler kurdugu belirlenmigtir. Anket
verilerine gore; kredi riskinde bankalarm %99°u standart yaklasima, %53’li igsel
derecelendiremeye dayah yaklasima %50 ile %100 arasinda uyum saglamaktadirlar. Basel 11
uygulamasinin baglamasiyla birlikte, bankalarin ¢ogunlugu standart yaklagimi kullanmayi
planlarken, standart ve temel i¢gsel derecelendirme dayah yaklagimlari beraber kullanmay:
planlayan bankalarin orani %12,78dir, Bankalarin %41°i 2013 yilma kadar en az Temel Igsel
Derecelendirmeye Dayali yaklasimlara gegme konusunda plan yapmaktadir. Kredi riskini
hesaplarken 2013 yilindan sonra ileri yontemlere geg¢meyi planlayan bankalarm oram
%29°dur. Tiim bankalar piyasa riskinde standart yonteme uyum saglarken, i¢sel &lgiim
yéntemlerinde ve degerlemeye iligkin hususlarda biiylik &lgiide uyumlu olan bankalarin orani
%80’in iizerindedir. Operasyonel riskte bankalarin tiimii su an yiirtirliikte olan temel gésterge
yaklagimina uyum saglarken, standart yaklagima biiyitk dlgtide uyum saglayan bankalarin
oram %30, ileri 6lgiim yaklagimlarina %50’ nin iizerinde uyum saglayan bankalarmn orani ise
%44’ diir. Ikinci yapisal bloga uyum birinci yapisal bloga gore daha diigiik diizeyde kalmgtir.
Yapisal faiz orani riski ve likidite riskine iligkin uyum diizeyi %50°den fazla olan bankalarin
toplam ulusal bankacilik sistemi aktif biiyiikligi igindeki payr %99 diizeyindedir. Uglincii
yapisal bloga %50 ile %100 arasinda uyum saglayan bankalarin oram ise %93diir (BDDK
2010, s.8-10).

Gerek Tiirkiye Diizenli Ilerleme Raporu’nda ve Basel 11 Ilerleme Raporu’nda, gerekse
BDDK basm agiklamasinda belirtildigi gibi Tiirkiye’de Basel II heniiz tamamen uygulamaya

gecilmemigtir.
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3. BASEL Il KRITERLERININ KOBILERE ETKILERI VE ANTALYA ILINDEK] BIR
ISLETME UZERINE UYGULAMA

3.1. Diinyada ve Tiirkiye’de KOBI’ler

KOBI tamimu iilkeden iilkeye hatta bazi durumlarda iilke i¢indeki birimler arasinda

farkl olabilmektedir, Calismanin bu bsliimiinde Tiirkiye’deki ve AB’deki yasal diizenlemeler

kapsammdaki KOBI tamimlarina yer verilmis ve Basel 11 kriterleri gergevesinde “Perakende”

ve “Kurumsal KOBI” kavramlarinin isletmeler iizerindeki etkileri incelenmigtir

Tiirkiye’de KOBI 18 Kasim 2005 tarih ve 25997 sayilh Resmi Gazete’de 2005/9617
sayil: karar ve ekinde “Kiigilk ve Orta Biiyiiklikteki Isletmelerin Tammi, Nitelikleri ve

Sintflandirtlmasi Hakkinda Yénetmelik” ile tanimlanmigtir.

Tablo 3.1. Tiirkiye’deki KOBI Smiflandirmast

Yillik Net Satig Yillik Mali Yillik Caligan Sayis:
Hasilat Bilangosu
Mikro isletme <1.000.000 TL <1.000.000 TL <10
Kiiciik Isletme <5.000.000 TL <5.000.000 TL <50
Orta biiyiiklitkteki
, <25.000.000 TL <25.000.000 TL <250
Isletme

AB’de KOBI 2003/361/EC sayih Tavsiye ile 2005 yilindan

iizere su sekilde tanimlanmgtir.

itibaren gegerli olarak




Tablo 3.2. AB’deki KOBI Siniflandirmasi
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Yillik Net Satig Yillik Mali Yillik Calisan Sayis:
Hasilati Bilangosu
Mikro Isletme <2.000.000 € <2.000.000 € <10
Kiigiik Isletme <10.000.000 € <10.000.000 € <50
Orta bityiikliikteki
. <50.000.000 € <43.000.000 € <250
Isletme

Tablo 3.2°de gériildiigii iizere yillik net satig hasiati 2.000.000 €'nun altmdaki

isletmeler Mikro Isletme,

10.000.000 €’nun altindaki isletmeler Kiigiik Isletme,

50.000.000€’nun altindaki isletmeler ise Orta biiyiikliikteki Isletme olarak tanimlanmigtir,

TL degerlerin €’ya cevrilmesi sonucunda olusan Tiirkiye ve AB’deki KOBI

tanimlarinin kargilagtirmah tablosu asagidaki gibidir.

Tablo 3.3. Tiirkiye — AB KOBI Siniflandirmalar: Karsilagtirmas:

Mikro Totetme | KUSUK Orta BuytikTikteki
Isletmeler Isletmeler
Tanim Kriteri
e*

Caligan Sayisi 0-9 10-49 50-249

Yllk Net Satis 500.000- 2.500.000-
Tirkiye | Hasilat 0-499.999 2.499.999 12.499.999

Yillik Mali Bilango 500.000- 2.500.000-

Degeri 0-499.999 2.499.999 12.499.999

Cahgsan Sayisi 0-9 10-49 50-249

Yiilik Net Satis 2.000,000- 10.000.000-

Hasilat: 0-1.999.999 9.999.999 49.999.999
AB

Yillik Mali Bilango 2.000.000- 10.000.000-

Degeri 0-1.999.999 | 9 999 999 42.999.999

*1€=2TL
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Tiirkiye ekonomisine KOBI’lerin etkisi ¢ok yiiksektir. Tiim isletmelerin %99’u
KOBI’lerden olusturmaktir. Istihdamin %81.48’i KOBI'ler tarafindan saglanmaktadir. Bu
verilere ragmen KOBI’lerin yatirimlardaki payi %26.5, ihracattaki pay: ise ancak %16.6’dir
(KOSGEB,tarih yok, s.35).

TUIK verilerine gore 2002 yilindaki toplam KOBI sayist 1.880.879dur
(KOSGEB:, tarih yok, s.38).

Sekil 3.1°de 1-9 ig¢i gahgtiran KOBI’lerin 1.813.726 adet oldugu goriilmektedir. 10-49
is¢i gahistran 56.884, 50-99 isci ¢aligtiran 5.055, 100-150 ig¢i ¢alistiran 1.973, 151-249 isci
calistiran 1.443, 250°den fazla is¢i galigtran 1.798 isletme bulunmaktadir (KOSGEB,tarih
yok, 5.39).

2.000.000 -

N\

1.800.000 -

1.600.000 -

1.400.000 “

1.200.000 -

1.000.000 1

800.000 m KOBi Sayisi
600.000 A

400.000

200.000 -

0 W = vy vy -
19 10-49 50-99  100-150  151-249 250+

Sekil 3.1. KOBI’lerin Olgeksel Dagilimi
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KOSGEB veri tabanina kayith olan 70.298 KOBI’ye ait veriler kullanilarak yapilan
istatistiki analizlerden ¢ikan sonuglardan bazilari su gekildedir (KOSGEB,tarih yok, s.41):

Sekil 3.2°de gorildiigti gibi KOBI’lerin %67si kredi kullanmakta, geriye kalan %33’
kredi kullanmamaktadir.

.

45.000 -

40.000 -

35.000

30.000 A

® KOBI Sayisi
25.000 A

20.000 -

15.000 -
10.000 H

5.000 -

Kullaniyor Kultanmiyor

Sekil 3.2. KOBI’lerin Kredi Kullanma Durumu

Tiirkiye Merkez Bankasi bilnyesinde kurulmus olan Bilango Merkezi’nin 13 ana
sektorde faaliyet gosteren 7352 firmadan elde ettigi 2006 - 2008 yillarma ait veriler ile
gergeklestigi arastirma sonucunda net satiglara gére 1.091 firmanin biiyiik &lgekli oldugu
ortaya ¢ikmigtir. Net satiglar hesaplanirken 2008 yili Euro ahg kuru ortalamasi (1.8958 TL)
baz almmustir. Arastirmada veri olarak kullamlan mali tablolarin denetlenmemis olmas:

nedeniyle, firma beyanlar: dogru olarak kabul edilmistir.
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Tablo 3.4. Tiirkiye’deki Firmalarin Biiylikliiklerine Gore Smiflandirilmasi

Oleek Daghms Firma Cahgan Sayisi Net Satiglar Aktif Toplami Oz Kaynak
¢ Sayisi Kigi % |BmIL| % |BinTL| % |BinTL]| %
Kiigitk (CS<50) 3368 74649 | 4.6% | 72437 | 10,7% | 103.586 | 14,5% | 49.762 | 15.6%
£
3
Z Orta
g (50<-C8-=500) 3.334 584.721 | 36.4% | 233.005 | 34.4% | 275.423 | 38,5% | 118.629 | 37,1%
=
]
Biyik(CS>500) 650 946.196 | 58,9% | 371.664 | 54.9% |336.702 | 47,0% | 151582 | 47,4%
Kitgik 3.931 213.288 | 13.3% | 24714 | 3.6% | 96.845 | 13,5% | 44.455 | 13,9%
" (NS<18.957,7) ' ' ’ : ’ ' ’ : ’
[
3
bid Orta
£ | (18957,7<Ns< 2.330 474965 | 29.6% | 102.020 | 15,1% | 156341 | 21.8% | 67.827 | 21.2%
g 94.788,7)
wn
5
= Biyik 1.091 917313 | 57.1% | 550.452 | 81,3% | 462.625 | 64,6% |207.691| 64,9%
(NS>=94.788,7) : : ’ ' . : , . ,
TOPLAM 7.352 1.605.566 | 100.0% | 677.196 | 100,0% | 715.761 | 100,0% | 319.973 | 100.0%

(Kaynak: TCMB, 2009)

Capital Dergisinin 1998 yilindan bu yana her y1l Tiirkiye’nin en bilyiik 6zel sirketlerini
belirlemek amaciyla yapmig oldugu arastrma incelendiginde yillik satiglara gore 726
isletmenin biiyilk 8lgekli oldugu goriilmektedir. Bu aragtrma kapsamimda 2007 yih
Tiirkiye’nin en biiyilk 6zel sirketi siralamasinda ilk 726’ya giren igletmelerin ¢aligan sayilar
hakkinda net bir bilgiye ulagitamamustir. 2007 yili ortalama Euro kuru (1.7707) baz alinarak
yapilan hesaplama sonras1 50.000.000 € (88.535.000 TL) ve iizerinde satig hasilati olan biiyiik
Slekli isletmelerin kredi kullanimlarma iligkin bir veri mevecut degildir (Tiirkiye'nin En

Biiyiik 100 Ozel Sirketi Aragtirmasi, 2008).

3.2. Base! II’nin KOBI’lere Etkileri ve Derecelendirme

Basel 11 kriterlerine gore, kredi risk §lgtim yéntemlerinden standart yaklagimi kullanan
bankalar kredi talebinde Dbulunan firmalarnn Perakende ve Kurumsal olarak

siniflandiracaklardir. Bu siniflandirma yapilirken kullanilan kriterler firmanin,

e ilgili bankadaki toplam kredi tutar,
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¢ yillik net satig hasilatidir.

Yillik net satig hasilat1 50.000.000€"nun altinda olan ve ilgili bankadaki toplam kredi
tutart 1.000.000€’nun altinda olan firmalar “Perakende™ portf§yiinde yer alacak, dolayistyla
bu firmalara %75 risk agirhigi uygulanacaktir. Smiflandirma kriterleri Tablo 3.5°te net olarak

gériilmektedir:

Tablo 3.5. Basel II Kriterlerine gire Perakende / Kurumsal Portfoy Simflandirilmas:

Ilgili Bankadaki Kredi Tutar1 | Yillik Net Satis Hasilaty Smiflandirma
KT<1.000.000 € SH<50.000.000 € Perakende
KT>1.000.000 € SH<50.000.000 € Kurumsal
KT<1.000.000 € SH>50.000.000 € Kurumsal
KT>1.000.000 € SH>50.000.000 € Kurumsal

*KT: Kredi Tutar: **SH:Satis Hasilat

Kurumsal portféydeki firmalarm risk agirhiginin belirlenmesi igin kredi talebinde
bulunan firmalar bagimsiz derecelendirme kuruluglardan tarafindan derecelendirmeye tabi
tutulacaktir. Bu kuruluglardan biri olan Fitch Rating’s gére derecelendirmenin tamimi ve

derecelendirme notlarinin agiklamalari su sekildedir:

Kredi derecelendirme; bir kurulugun finansal yitkiimliilitklerini taahhiit ettigi siirede
yerine getirip getiremeyecegi hakkinda verilen bagimsiz bir goriigtiir. Bu goriisiin kolay
anlagilmasi amaciyla sonuglar sembollere doniistiiriilerek kamuoyuna bildirilmektedir. Rating
gesitleri, vadelerine gore uzun vadeli ve kisa vadeli olmak iizere ikiye ayrilir. Uzun vadeli
rating, kurumun performansi ile ilgili sektdriin temel 6zelliklerine dayanarak hazirlamr. Uzun
vadeli ratingde konjoktiire duyarhlik, teknolojik geligmeler, talep degismeleri, kanuni
diizenlemeler, yonetim kalitesi gibi unsurlar irdelenir. Kisa vadeli rating notu ise bir yila
kadar olan yiikimliliiklerin yerine getirilmesini saglamak i¢in likidite ve sermaye

kaynaklarina ulagim imkanlarinin incelenmesi ile elde edilir (Berker, 2008).
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Tablo 3.6. Derecelendirme Notlari

Not Kredi Agiklama

Kategorisi | Kalitesi

AAA En yiiksek AAA notu, en diigitk kredi riski beklentisini belirtmektedir. Sadece
kalite istisnai finans kapasitesi bulunan ve ddeme taahiitiinii zamaninda yerine

getirenlere igaret eder. Bu finans kapasitesinin, degisen i ve ekonomik
gelismelerden etkilenmesi beklenmiyor, risk unsurlari yok denecek
diizeyde.

AA Cok yiiksek AA notu ¢ok diistik kredi riski beklentisini belirtmektedir. Odeme
kalite yilkiimliilitklerini zamaninda kargilama kapasitesi ¢ok gii¢hi olanlara

isaret eder. Bu kapasite deZisen is ve ekonomik kogullardan az
etkilenebilir, risk unsuru diigiiktiir.

A Yiiksek kalite | A notu diigiik kredi riski beklentisini belirtmektedir. Odeme
yiikiimliilitklerini zamaninda kargilama kapasitesi gligliidiir. Fakat, bu
kapasite, degisen is ve ekonomik kosullara kars: hassastir. Risk unsuru
igerir.

BBB lyi Kalite BBB notu giincel olarak diisiik kredi riski beklentisini belirtmektedir.
Odeme yiikiimliiliiklerini zamaninda karsilama kapasitesi yeterlidir
ancak, is ve ekonomik kogullardaki degisimlerden zarar gorebilir. Bu not,
kategorisinde, en diigiik yatirim notu olarak yer alr.

BB Spekiilatif BB notu kredi riskinin olugabilecegini, 6zellikle zamanla ekonomideki
olumsuz gelismelerden etkilenilebilecegini gsterir. Fakat, is ve finansal
alternatifler finansal yiikiimliiliiklerini yerine getirmeye yetebilir. Bu
kategoride degerlendirilen tahvil ve senetler yatirim kategorisinde
degildirler,

B Yiiksek B notu kredi riskinin kayda deger diizeyde var oldugunu ve sinirh
diizeyde diizeyde bir giiven marjinin oldugunu gosterir. Giincel olarak finansal
spekillatif yiikiimtiiliiklerini karsilayabilir; fakat, diizenli &demeleri

gergeklestirebilme kapasitesi, is ve ekonomik kosullarin elverigli
olmasina baghdur.

CCC,CC, | Yiiksek Finansal yiikiimldl{igiinii yerine getirememesi olasidir. Yiikiimliiliiklerini

C diizeyde yerine getirebilme kapasitesi yalnizca ig ve ekonomik geligmelerin
yitkiimliiligin | elverisli olmasina baghdir. CC notu finansal yukiimliiliigii yerine
yerine getirememesinin olas1 olduguna isaret eder. C notu ise, yiikiimliiliiginiin
getirememe yerine getirilemeyecegine igaret eder.

DDD,DD, | Yiikiimliiligii | Bu kategoride yer alanlarin yiikiimliiliiklerini yerine getirmeleri

D yerine yiikiimliiniin, yeniden yapilandiriimasi sonucu, kismen veya tamamen
getirememe diizelmesine veya likididasyonuna baghdir. Yiikiimliiliiklerini tekrar

yerine getirmeye baglamas1 konusundaki olasiliklar ¢ok kesin olarak
tespit edilememekle birlikte, genel olarak DDD en yiiksek diizelme
oranina isaret eder ve borg tutari ile birikmis faizin 90% - 100% olasilikla
geri 6denebilecegini ifade eder., DD diizelme potansiyelinin 50% - 90%
olduguna, D ise diizelme potansiyelinin 50%nin altinda olduguna igaret
eder.

Ratinglerin ekinde + veya — kategorilerdeki gorece siflandirmay: ifade etmektedir.

(Kaynak: Fitch Rating A.S., www.fitchratings.com.tr/ftp/notlar/fnt_21.pdf)

Kredi derecelendirme notunun belirlenmesinin ardindan, risk agirligi tespit edilecek ve

banka risk agirhgma gore firmaya kullandiracag: kredinin faiz oranmn: hesaplayacaktir. Risk

agrhmimn yilkksek olmasi bankanm sermaye yiikiimliiZiinii arttiracagi igin, risk agirhg ile
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beraber bankanin firmaya uygulayacagi faiz oram da artacaktr. Kurumsal portfoydeki

firmalarin kredi derecelendirme notu ile risk agirhgi arasindaki iligki Komite tarafindan Sekil

3.3’te agiklanmugtir.
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Sekil 3.3. Derecelendirme Notlarina Gére Risk Agirliklary

Grafikte goriildiigii lizere risk agirliklar1 derecelendirme notuna gore degismektedir.
En yitksek derecelendirme notu igin risk agirhigi %20 iken, derecelendirme notu diistiikge risk

agirlig sirasiyla %50, %100 ve %150’e kadar diigmektedir. Derecelendirme notu olmayan

firmalarin risk agirhg: ise %100 olarak uygulanacaktir.

Ozetle Basel 1I’nin KOBI’lere tahsis edilecek kredileri ne sekilde etkileyecegi; banka
tarafindan kullanilacak yaklasima, KOBI’lerin satis hacmine, kullamlacak kredi tutarina ve
teminat kalitesine gore farklilik gdsterecektir. Bu bilgiler 11Zinda KOBI’lerce gérece olarak

daha uygun krediye ulagmak igin yapilmas: gerekenier asagidaki gibi 6zetlenebilir.

o Kurumsal yonetigim ilkelerine Snem vermek,
e Bilango yapilarin1 UFRS ile uyumlu hale getirmek,

o Sermaye yapisim giiglendirerek iyi derecelendirme notuna sahip olmak,



e Basel II’de bahsi gegen teminat yapisina uyum saglamak,
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e Raporlama ve veritabam olugturma konularnda uzman nitelikli insan

kaynagina yatirim yapmak.

3.3. Uygulama

Bu boliimde Basel II gergevesinde kredi riski hesaplamasinda standart ydntemi

uygulayan bir bankadan kredi kullanilmasi durumunda firmalarinin karsilagacagi faiz yiikii ve

bu faiz yiikiiniin firmalarin mali tablolarina ve segilmiy rasyolarina etkileri incelenmigtir.

Tulukhan Turizm Otelcilik Ingaat Ticaret Limited Sirketi’nin farkli derecelendirme notu

almas1 durumunda, finansal tablolarindaki degigimleri gérmek amaciyla 7 farkli senaryo

tiiretilmistir ve sonuglari incelenmistir.

Tulukhan Tur. Otel. ins. Tic. Ltd. Sti. 2007 yilinda Antalya’nin Manavgat Ilgesinde

kurulmustur. Kurulugsundan bu yana 255 Oda, 650 yatak kapasiteli, turizm igletme belgesine

haiz, dort yildizh bir otel ile konaklama sektriinde faaliyet gdstermektedir. 2009 yilinda

ortalama ¢alisan sayis1 97 olan firmanin aynm: yila ait gelir tablosu ve bazi rasyolar1 su

sekildedir:

Tablo 3.7. Gelir Tablosu

BRUT SATISLAR 5.756.019,29
SATIS INDIRIMLERI(-) 96.712,28
NET SATISLAR 5.659.307,01
SATISLARIN MALIYETI(-) 2.498.703,46
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI 3.160.603,55
FAALIYET GIDERLERI(-) 1.483.927,89
FAALIYET KARI VEYA ZARARI 1.676.675,66
DIGER FAAL. OLAGAN GELIR VE KARLAR 102.032,07
DIGER FAAL. OLAGAN GID. VE ZARAR(-) 21.571,74
FINANSMAN GIDERLERI(-) 453.428 88
OLAGAN KAR VEYA ZARAR 1.303.707,11
OLAGANDISI GELIR VE KARLAR 0,00
OLAGANDISI GIDER VE ZARARLAR(-) 44.077,66
DONEM KARI VEYA ZARARI 1.259.629,45
DONEM KARI VERGI VE Y.Y.KAR (-) 251.925,89

DONEM NET KARI VEYA ZARARI

1.007.703,56
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Firmanin kisa vadeli borglar ile finanse edilmemis donem varlik tutarini ifade eden net

isletme sermayesinin hesaplanmasi su gekilde yapilmaktadir:
Net Igletme Sermayesi = Donen Varliklar - KVYK
= 4.,826.364,63 — 3.345.833,07 = 1.480.531,56

Bir firmanin kisa vadeli borglarini 6deme yetenegini 6lgmek igin kullamlan cari oran
sektor bazinda degismekle genel olarak 1,5 - 2 arasinda normal kabul edilir. Cari oranin

hesaplanmasi gu sekilde yapilmaktadir:
Cari Oran = Dénen Varliklar / KVYK

=4.826.364,63 /3.345.833,07 = 1,44

Firma hissedarlari tarafindan saglanan kaynak kargilik ne kadar kar elde edildigini

gosteren bu oran agagidaki sekilde hesaplanmaktadir:
Oz Kaynak Karlilig = Net Kar / Oz Kaynaklar
=1,007.703,56 / 9.254.877.81= % 10,89
Firmanin aktiflerine kaynak yaratmada 6z kaynaklarina oranla ne kadar yabanci

kaynak kullamildigim gdsteren bu oranin yiiksek ¢ikmasi arzu edilen bir durum degildir. Bu

oran su sekilde hesaplanmaktadir:
Toplam Borglar / Oz Sermaye Rasyosu = Toplam Borglar / Oz Sermaye
7.355.833,07 /9.254.877,81=% 79,48
Firmanin faiz yiikiimliiliikklerini karsitayabilme giiciinii saglayan bu oran agagidaki
sekilde hesaplanmaktadur:
FVOK / Faiz Giderleri Rasyosu = FVOK / Faiz Giderleri

=1.713.058,33 /453.428,88 = 3,78

2 farkli bankanm ticari portfSy yonetmenleri ile yapilan miilakatlar sonucu elde edilen
veriler isiginda, Tulukhan Tur. Otel. Ing. Tic. Ltd. $ti’nin 01.01.2009 tarihinde X
Bankasidan 1.500.000€ kredi kullanmasi durumunda farkl1 rating notlarina gére bankanin
uygulayacagi kredi oranlar1 Sekil 3.4 te goriildiigii gibi varsayilmstir,
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25,00% vd
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Sekil 3.4. Derecelendirme Notlarina Gore Faiz Oranlari

Hesaplamalar yapilirken bazi varsayimlar kullanilmigtir:

1- Kredi 01.01.2009 tarihinde g¢ekilmistir.

2- Heniiz 8denme yapilmadig) igin faiz ve anapara bilangoda KVYK’da yer almaktadr.
3- Cekilen kredi bilangonun aktifinde Dénen Varliklarda yer almaktadir.

4- Dé&viz Kuru 1 € =2 TL olarak hesaplanmigtir.

5- Teminatlar hesaplamalarda dikkate alimmamistir.
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Senaryo 1:
Kredi Derecelendirme Notu : AAA

Faiz Orani 1 %12,5
F=Axnxt/ 100
F=1.500.000x12,5x1/100= 187.500 € = 375.000 TL

Firma 1.500.000€ (3.000.000TL) olarak cektigi krediyi 1 sene sonra 187.500€
(375.000TL) faiz ile beraber 1.687.500€ (3.375.000TL) olarak geri ddeyecektir. Artan
finansman maliyeti nedeniyle firmanin karinda 187.500€ (375.000TL) tutarinda bir azalma

olacaktir.

Firmanin %12,5 faiz orani ile borglanmasi durumunda; Net Isletme Sermayesi, Cari
Orani, Oz Kaynak Karlihgi, Toplam Borglar / Oz Sermaye Rasyosu, Faizleri Karsilama
Rasyosu ve Gelir Tablosu su sekilde degisecektir:

Net Isletme Sermayesi 7.826.364,63 - 6,720.833,07 = 1.105.531,56
Cari Oran 7.826.364,63 ! 6.720.833,07 = 1,16
Oz Kaynak Karlihg 707.703,56 ! 8.954.877,81 = 7,90%
Toplam Borglar / Oz Sermaye 10.730.833,07 / B8.954.87781 = 1,20
FVOK / Faiz Giderleri 1.713.058,33 /  828.42888 = 2,07

Tablo 3.8. 1 Nolu Senaryoya Gére Tahmini Gelir Tablosu
BRUT SATISLAR 5.756.019,29
SATIS INDIRIMLERI(-) 96.712,28
NET SATISLAR 5.659.307,01
SATISLARIN MALIYETI(-) 2.498.703,46
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI 3.160.603,55
FAALIYET GIDERLERI(-) 1.483.927,89
FAALIYET KARI VEYA ZARARI 1.676.675,66
DIGER FAAL. OLAGAN GELIR VE KARLAR 102.032,07
DIGER FAAL. OLAGAN GID. VE ZARAR(-) 21.571,74
FINANSMAN GIDERLERI(-) 828.428,88
OLAGAN KAR VEYA ZARAR 928.707,11
OLAGANDISI GELIR VE KARLAR 0,00
OLAGANDISI GIDER VE ZARARLAR(-) 44,077,66
DONEM KARI VEYA ZARARI 884.629,45
DONEM KARI VERGI VE Y.Y.KAR (-) 176.925,89
DONEM NET KARI VEYA ZARARI 707.703,56
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Senaryo 2:
Kredi Derecelendirme Notu : AA

Faiz Orani 1 %14,50
F=1.500.000x 14,50x 1 /100 = 217.500€ = 435.000TL

Firma 1.500.000€ (3.000.000TL) olarak cektigi krediyi 1 sene sonra 217.500€
(435.000TL) faiz ile beraber 1.717.500€ (3.435.000TL) olarak geri 6deyecektir. Artan
finansman maliyeti nedeniyle firmanin karinda 217.500€ (435.000TL) tutarinda bir azalma

olacaktrr.

Firmanin %14,50 faiz orani ile borglanmasi durumunda; Net Isletme Sermayesi, Cari
Oram, Oz Kaynak Karliligi, Toplam Borglar / Oz Sermaye Rasyosu, Faizleri Kargilama
Rasyosu ve Gelir Tablosu su sekilde degisecektir:

Net I5letme Sermayesi 7.826.364,63 - 6.780.833,07 = 1.045.531,56
Cari Oran 7.826.364,63 /  6.780.833,07 = 1,15
Oz Kaynak Karlihg 707.703,56 /  8906.877,81 = 7,41%
Toplam Borglar / Oz Sermaye 10.730.833,07 / 8.906.877,81 = 1,21
FVOK / Faiz Giderleri 1.713.058,33 / 888.42888 = 1,93

Tablo 3.9. 2 Nolu Senaryoya Gére Tahmini Gelir Tablosu
BRUT SATISLAR 5.756.019,29
SATIS INDIRIMLERI(-) 96.712,28
NET SATISLAR 5.659.307,01
SATISLARIN MALIYETI(-) 2.498.703,46
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI 3.160.603,55
FAALIYET GIDERLERI(-) 1.483.927,89
FAALIYET KARI VEYA ZARARI 1.676.675,66
DIGER FAAL. OLAGAN GELIR VE KARLAR 102.032,07
DIGER FAAL. OLAGAN GID. VE ZARAR(-) 21.571,74
FINANSMAN GIDERLERI(-) 888.428,88
OLAGAN KAR VEYA ZARAR 868.707,11
OLAGANDISI GELIR VE KARLAR 0,00
OLAGANDISI GIDER VE ZARARLAR(-) 44.077,66
DONEM KARI VEYA ZARARI 824.629,45
DONEM KARI VERGI VE Y.Y KAR (-) 164.925,89
DONEM NET KARI VEYA ZARARI 659.703,56




Senaryo 3:

Kredi Derecelendirme Notu : A

Faiz Oram

F=1.500.000x 16,50 x 1 / 100 = 247.500€ = 495.000TL

Firma 1.500.000€ (3.000.000TL) olarak g¢ektigi krediyi 1 sene sonra 247.500€
(495.000TL) faiz ile beraber 1.747.500€ (3.495.000TL) olarak geri ddeyecektir. Artan
finansman maliyeti nedeniyle firmanin karinda 247.500€ (495.000TL) tutarinda bir azalma

olacaktir.

Firmanm %16,50 faiz orani ile bor¢lanmasi durumunda; Net Isletme Sermayesi, Cari

Orani, Oz Kaynak Karhhgi, Toplam Borglar / Oz Sermaye Rasyosu, Faizleri Kargilama

: %16,50

Rasyosu ve Gelir Tablosu su sekilde degisecektir:

Net isletme Sermayesi 7.826.364,63 - 6.840.833,07 = 985.531,56
Cari Oran 7.826.364,63 ! 6.840.833,07 1,14

Oz Kaynak Karliig 707.703,56 /  8.858.877.81 6,90%
Toplam Borglar / Oz Sermaye 10.730.833,07 / 8.858.877.81 1,22

FVOK / Faiz Giderleri 1.713.058,33 /  948.428,88 1,81

Tablo 3.10. 3 Nolu Senaryoya Gore Tahmini Gelir Tablosu

BRUT SATISLAR 5.756.019,29
SATIS INDIRIMLERI(-) 96.712,28
NET SATISLAR 5.659.307,01
SATISLARIN MALIYETI(-) 2.498.703,46

BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI

3.160.603,55

FAALIYET GIDERLERI(-) 1.483.927.89
FAALIYET KARI VEYA ZARARI 1.676.675,66
DIGER FAAL. OLAGAN GELIR VE KARLAR 102.032,07
DIGER FAAL. OLAGAN GID. VE ZARAR(-) 21.571,74
FINANSMAN GIDERLERI(-) 948.428,88
OLAGAN KAR VEYA ZARAR 808.707,11
OLAGANDISI GELIR VE KARLAR 0,00
OLAGANDISI GIDER VE ZARARLAR(-) 44.077,66
DONEM KARI VEYA ZARARI 764.629,45
DONEM KARI VERGI VE Y.Y.KAR (-) 152.925,89
DONEM NET KARI VEYA ZARARI 611.703,56




Senaryo 4:

Kredi Derecelendirme Notu

Faiz Orani

F=1.500.000x 18,50 x 1 /100 = 277.500€ = 555.000TL

Firma
(555.000TL) faiz ile beraber

finansman maliyeti nedeniyle firmamn karinda 277.500€ (555.000TL) tutarinda bir azalma

olacaktir,

Firmanm %18,50 faiz orani ile borglanmasi durumunda; Net Igletme Sermayesi, Cari

Orani, Oz Kaynak Karhhgi, Toplam Borglar / Oz Sermaye Rasyosu, Faizleri Kargilama

: BBB

: %18,50

Rasyosu ve Gelir Tablosu su sekilde degisecektir:

1.500.000€ (3.000.000TL) olarak g¢ektigi krediyi 1 sene sonra 277.500€
1.777.500€ (3.555.000TL) olarak geri ddeyecektir. Artan

Net Isletme Sermayesi 7.826.364,63 - 6.900.833,07 = 925.531,56
Cari Oran 7.826.364,63 ! 6.900.833,07 1,13
Oz Kaynak Karliligs 707.703,56 !/ 8.810.877.81 = 6,40%
Toplam Borglar / Oz Sermaye 10.730.833,07 / 8.81087781 = 1,24
FVOK / Faiz Giderleri 1.713.058,33 / 1.00842888 = 1,70

Tablo 3.11. 4 Senaryoya Gére Tahmini Gelir Tablosu
BRUT SATISLAR 5.756.019,29
SATIS INDIRIMLERI(-) 96.712,28
NET SATISLAR 5.659.307,01
SATISLARIN MALIYETI(-) 2.498.703,46
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI 3.160.603,55
FAALIYET GIDERLERI(-) 1.483.927,89
FAALIYET KARI VEYA ZARARI 1.676.675,66
DIGER FAAL. OLAGAN GELIR VE KARLAR 102,032,07
DIGER FAAL. OLAGAN GID. VE ZARAR(-) 21.571,74
FINANSMAN GIDERLERI(-) 1.008.428,88
OLAGAN KAR VEYA ZARAR 743.707,11
OLAGANDISI GELIR VE KARLAR 0,00
OLAGANDISI GIDER VE ZARARLAR(-) 44.077,66
DONEM KARI VEYA ZARARI 704.629,45
DONEM KARI VERGI VE Y.Y KAR (-) 140.925,89

DONEM NET KARI VEYA ZARARI

563.703,56




Senaryo 5:
Kredi Derecelendirme Notu : BB

Faiz Orani

F=1.500.000 x 20,50 x 1 / 160 = 307.500€ = 615.000TL

Firma 1.500.000€ (3.000.000TL) olarak gektigi krediyi 1 sene sonra 307.500€

: %20,50

(615.000TL) faiz ile beraber 1.807.500€ (3.615.000TL) olarak geri Sdeyecektir.

finansman maliyeti nedeniyle firmanin karinda 307.500€ (615.000TL) tutarinda bir azalma

olacaktir,

Firmanin %20,50 faiz oram ile borglanmasi durumunda; Net Isletme Sermayesi, Cari

Oram, Oz Kaynak Karhhgi, Toplam Borglar / Oz Sermaye Rasyosu, Faizleri Karsilama

Rasyosu ve Gelir Tablosu su sekilde degisecektir:

Net igletme Sermayesi 7.826.364,63 - 6.960.833,07 865.531,
Cari Oran 7.826.364,63 ! 6.960.833,07 1,12
Oz Kaynak Karhilin 707.703,56 /876287781 5,89%
Toplam Borglar / Oz Sermaye 10.730.833,07 / 8.762.877,81 1,25
FVOK / Faiz Giderleri 1.713.058,33 / 1.068.428,88 1,60
Tablo 3.12. 5 Nolu Senaryoya Gére Tahmini Gelir Tablosu

BRUT SATISLAR 5.756.019,29
SATIS INDIRIMLERI(-) 96.712,28
NET SATISLAR 5.659.307,01
SATISLARIN MALIYETI(-) 2.498.703,46
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI 3.160.603,55
FAALIYET GIDERLERI(-) 1.483.927,89
FAALIYET KARI VEYA ZARARI 1.676.675,66
DIGER FAAL. OLAGAN GELIR VE KARLAR 102.032,07
DIGER FAAL. OLAGAN GID. VE ZARAR(-) 21.571,74
FINANSMAN GIDERLERI(-) 1.068.428,88
OLAGAN KAR VEYA ZARAR 688.707,11
OLAGANDISI GELIR VE KARLAR 0,00
OLAGANDISI GIDER VE ZARARLAR(-) 44.077,66
DONEM KARI VEYA ZARARI 644.629,45
DONEM KARI VERGI VE Y.Y.KAR (-) 128.925,89
DONEM NET KARI VEYA ZARARI 515.703,56




Senaryo 6:

Kredi Derecelendirme Notu : B

Faiz Orani

F=1.500.000 x 22,50 x 1 / 100 = 337.500€ = 675.000TL

Firma
(675.000TL) faiz ile beraber

olacaktir.

Firmanm %22,50 faiz oram ile borglanmasi durumunda; Net Isletme Sermayesi, Cari

Orani, Oz Kaynak Karliligi, Toplam Borglar / Oz Sermaye Rasyosu, Faizleri Kargilama

' %22,50

Rasyosu ve Gelir Tablosu su sekilde degigecektir:

1.500.000€ (3.000.000TL) olarak ¢ektigi krediyi 1 sene sonra 337.500€
1.837.500€ (3.675.000TL) olarak geri 8deyecektir. Artan
finansman maliyeti nedeniyle firmanm karinda 337.500€ (675.000TL) tutarinda bir azalma

Net isletme Sermayesi 7.826.364,63 - 7.020.833,07 = 805.531,
Cari Oran 7.826.364,63 /  7.020.833,07 = 1,11
Oz Kaynak Karlilig1 707.703,56 [/ 8.714.877.81 = 5,37%
Toplam Borglar / Oz Sermaye 10.730.833,07 / 8.71487781 = 1,27
FVOK / Faiz Giderleri 1.713.058,33 / 112842888 = 1,52
Tablo 3.13. 6 Senaryoya Gore Tahmini Gelir Tablosu

BRUT SATISLAR 5.756.019,29
SATIS INDIRIMLERI(-) 96.712,28
NET SATISLAR 5.659.307,01
SATISLARIN MALIYETI(-) 2.498.703,46
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI 3.160.603,55
FAALIYET GIDERLERI(-) 1.483.927,89
FAALIYET KARI VEYA ZARARI 1.676.675,66
DIGER FAAL. OLAGAN GELIR VE KARLAR 102.032,07
DIGER FAAL. OLAGAN GID. VE ZARAR(-) 21.571,74
FINANSMAN GIDERLERI(-) 1.128.428,88
OLAGAN KAR VEYA ZARAR 628.707,11
OLAGANDISI GELIR VE KARLAR 0,00
OLAGANDISI GIDER VE ZARARLAR(-) 44.077,66
DONEM KARI VEYA ZARARI 584.629,45
DONEM KARI VERGI VE Y.Y.KAR (-) 116.925,89
DONEM NET KARI VEYA ZARARI 467.703,56




Senatryo 7:

Kredi Derecelendirme Notu : CCC

Faiz Orani

F=1.500.000 x 24,50 x 1 /100 = 367.500€ = 735.000TL

Firma
(735.000TL) faiz ile beraber

: %24,50
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1.500.000€ (3.000.000TL) olarak g¢ektigi krediyi 1 sene sonra 367.500€
1.867.500€ (3.735.000TL) olarak geri 6deyecektir. Artan

finansman maliyeti nedeniyle firmanmn karmda 367.500€ (735.000TL) tutarinda bir azalma

olacaktrr.

Firmanin %24,50 faiz orani ile borglanmasi durumunda; Net i.sletme Sermayesi, Cari

Orani, Oz Kaynak Karliligi, Toplam Borglar / Oz Sermaye Rasyosu, Faizleri Kargilama

Rasyosu ve Gelir Tablosu su sekilde degisecektir:

Net Isletme Sermayesi 7.826.364,63 - 7.080.833,07 = 745531,
Cari Oran 7.826.364,63 /  7.080.833,07 = 1,11
Oz Kaynak Karliligi 707.703,56 /  8.666.877,81 = 4,84%
Toplam Borglar / Oz Sermaye 10.730.833,07 / 8.666.877,81 = 1,28
FVOK / Faiz Giderleri 1.713.058,33 / 1.188.42888 = 1,44
Tablo 3.14. 7 Senaryoya Gére Tahmini Gelir Tablosu

BRUT SATISLAR 5.756.019,29
SATIS INDIRIMLERI(-) 96.712,28
NET SATISLAR 5.659.307,01
SATISLARIN MALIYETI(-) 2.498.703,46
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI 3.160.603,55
FAALIYET GIDERLERI(-) 1.483.927,89
FAALIYET KARI VEYA ZARARI 1.676.675,66
DIGER FAAL. OLAGAN GELIR VE KARLAR 102.032,07
DIGER FAAL. OLAGAN GID. VE ZARAR(-) 21.571,74
FINANSMAN GIDERLERI(-) 1.188.428,88
OLAGAN KAR VEYA ZARAR 568.707,11
OLAGANDISI GELIR VE KARLAR 0,00
OLAGANDISI GIDER VE ZARARLAR(-) 44.077,66
DONEM KARI VEYA ZARARI 524.629,45
DONEM KARI VERGI VE Y.Y.KAR (-) 104.925,89
DONEM NET KARI VEYA ZARARI 419.703,56
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Senaryolar kiyaslandiginda ortaya géyle bir sonug ¢ikmaktadur:
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Sekil 3.5. Net Isletme Sermayesi Karsilastiriimasi

Sekil 3.5 incelendiginde kredi kullanimadigi durumda firmanin net isletme
sermayesinin 1.480.531,56 TL oldugu gériilmektedir. Firmanmn net igletme sermayesi, kredi
derecelendirme notunun AAA olmasi durumunda 1.105.531,56 TL, BBB olmasi durumda
925.531,56 TL, CCC olmas: durumda ise 745.531,56 TL olacaktir. Derecelendirme notu
kétiilestikge firmanin net isletme sermayesi azalmakta, bu durumun sonucu olarak da firmanin
kredi kuruluglari, kredili mal veren tedarikgiler ile sorun yasama ve likidite problemleriyle

karg1 karg1 kalmaya olasilig1 artmaktadir.
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Sekil 3.6. Cari Oran Karsilagtirilmasi

Sekil 3.6’da goriildiigii izere kredi kullaniimadig1 durumda 1,44 olan cari oran, AAA
derecelendirme notunda 1,16’ya, BBB derecelendirme notunda 1,13’e, CCC derecelendirme
notunda ise 1,11'¢ diismektedir. Net igletme sermayesi rasyosu ile paralel olarak

derecelendirme notunu kétiilestikge firmanin cari orani da azalmaktadir,
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Sekil 3.7. Oz Kaynak Karliligi Kargilastiriimasi

Sekil 3.7 incelendiginde kredi kullanilmadig durumda %10,89 olan 6z kaynak
karliliginin, kredi kullanimi1 halinde olusan faiz yiikii nedeniyle azaldig1 gérillmektedir. AAA
derecelendirme notunda %12,50 faiz orani nedeniyle %,7,90’a diisen 6z kaynak karhlhigi,

BBB kredi notunda %18,50 faiz oranm: nedeniyle %6,40’a, CCC kredi notunda ise %24,50

faiz oran1 nedeniyle %4,84’e diigmektedir.
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Sekil 3.8. Toplam Borglar / Oz Sermaye Orani Kargilagtiriimast

Sekil 3.8°de

gorilldiigli  tizere kredi

kultamiimadigt

58

olan

Toplam Borglar / Oz Sermaye orany, AAA derecelendirme notunda 1,20°ve, BBB

derecelendirme notunda 1,24’¢, CCC derecelendirme notunda ise 1,28’¢ ¢ikmaktadir,

Derecelendirme notu diigtiikge toplam borglar igindeki yabanci kaynaklar artmaktadir. Bu

durum firmanm finansal yapisini olumsuz etkilemektedir.
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Sekil 3.9. FVOK / Faiz Giderleri Orami Kargilagtiriimasi

Sekil 3.9 incelendiginde kredi kullanilmadigi durumda %3,78 olan FVOK / Faiz

Giderleri rasyosu, kredi kullanimi halinde olugan faiz yitkii nedeniyle azaldig: gériitmektedir.

AAA derecelendirme notunda %12,50 faiz orani nedeniyle %,7,90’a diisen FVOK / Faiz

Giderleri rasyosu, BBB kredi notunda %18,50 faiz oranin: nedeniyle %6,40°a, CCC kredi

notunda ise %24,50 faiz orani nedeniyle %4,84 e diigmektedir.
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Sekil 3.10. Eklenen Faiz Yiikii Kargtlagtiriimas:

Firmaya AAA derecelendirme notu ile 375.000 TL, BBB derecelendirme notu ile
555.000 TL, CCC derecelendirme notu ile 735.000 TL faiz yikii eklenmektedir.
Derecelendirme notunda bir birimlik degisim firmanin 60.000 TL ek faiz yiikit ile

karsilasmasina neden olmaktadir.
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Sekil 3.11. Net Kar Kargilagtirilmas:

Kredi kullanilmadigi durumda firmanm net kart 1.007.703,56 TL’dir. AAA
derecelendirme notunda net kar 707.703,56 TL, BBB derecelendirme notunda net kar

563.703,56, CCC derecelendirme notunda ise net kar 419.703,56 olarak hesaplanmugtir.
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SONUC

Basel II Kriterleri her ne kadar bankalarin sermaye yeterliliklerinin &lgiilmesi ve
degerlendirilmesine iligkin standartlar biitiinii olarak bankacilik sekt&riinii etkileyen bir uzlas:

olarak goriilse de reel sektore ozellikle de KOBI'lere etkileri gok fazladur.

KOBI’lerin %67 sinin kredi kullandii g6z 6niine alindiginda Basel II kapsaminda
kredi riski hesaplanirken bankanimn uygulayacag yontem KOBI'ler i¢in ¢ok biyiik nem arz
etmektedir. Kredi riskini hesaplarken bankanm standart yaklasun yontemini kullanmast
halinde toplam yillik satig hasilat1 50.000.000€’nun altinda olan ve bir bankacilik grubundaki
toplam kredi tutar1 1.000.000€’u agmayan firmalar Perakende KOBI portfsytinde yer alacak
ve %75 risk agirhma tabi tutulacaklardir, Aym yintemde toplam yilhik satis hasilat
50.000.000€’nun altinda olan ve bir bankacilik grubundaki toplam kredi tutan
1.000.000€ nun iizerinde olan firmalar ise Kurumsal KOBI pox‘tﬁiyﬁnde yer alacaklardir.
Kurumsal KOBI portfSyiinde yer alan firmalarin risk agirliklari, derecelendirme
kuruluglarindan alacaklari derecelendirme notuna bagh olarak %0 ile %150 arasinda
degisebilmektedir. Kurumsal KOBI portfoyiinde yer alan derecelendirilmemis firmalarin risk
agrrliklari ise %100 olarak belirlenmistir. Kurumsal KOBI portfiyiinde yer alan ve
derecelendirme notunun diigiik olacagimi Sngdren ve dolayisiyla risk agirhg %150 olarak
hesaplanacak olan bir KOBI nin y6neticisi, derecelendirme notu almayarak %100 risk agirhgs
ile daha diisiik faiz ile kredi alma yolunu segebilir. Aynt KOBI yoneticisi farkli bankalardan
1.000.000€ nun altinda kredi gekerek Perakende KOBI portfoyiinde yer almak suretiyle %75
risk agirhg ile daha da diigiik maliyet ile kredi kullanabilir.

Bu ¢oziimler kisa vadede KOBI yoneticileri igin kolay ve avantajl ¢éziimler olsa da
2013 yilma kadar bankalarin %41’inin, 2013 ten sonra ise bankalarin %29’unun ileri diizey
yontemlere gegecekleri goz 6niine aldiginda, orta ve uzun vadede KOBI'ler i¢in avantaj olan

hususlar ortadan kalkacaktir.

Basel 11 kriterleri her degisim siirecinde oldugu gibi firsatlart ve tehditleri biinyesinde
barindirmaktadir. Basel 11 kriterlerine daha erken ve daha iyi uyum saglayan KOBI'lerin

rekabet avantaji elde etmeleri bu degisim siirecinin agifa ¢ikardigi firsatlardan sayilirken;
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kayit digiligin yiiksekligi ve UFRS’ye uyumsuz muhasebe sistemleri nedeniyle yiiksek
derecelendirme notu alamama riski ve kalifiye insan kaynagi yetistirme maliyeti ile dis
derecelendirme faaliyetlerinin getirecegi maliyetler bu siirecin  olugturdugu baglica

tehditlerdir.

Kurumsal yonetisim ilkelerine 6nem vermek, bilango yapilarini UFRS ile uyumlu hale
getirmek, sermaye yapisim giiglendirerek iyi derecelendirme notuna sahip olmak, Basel 11'de
bahsi gegen teminat yapisina uyum saglamak, raporlama ve veritabani olusturma konularda
uzman nitelikli insan kaynagna yatirim yapmak gibi énlemler alan KOBI yéneticileri bu

siiregte diger firmalara gire rekabet avantaji saglayacaklardir.
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EKLER
EK1 : Bankacthkta Etkin Gizetim ve Denetime Iliskin Temel Prensipler

Bankacihkta Etkin Gizetim ve Denetim Icin Onkosullar

1. Bankacilik g&zetim ve denetim otoritesinin amaglar1 ve sorumlu olduklan
kuruluglara iligkin yetkileri agik¢a tanimlanmali, bankacihik gézetim ve denetimi
konusunda faaliyetlerine iligkin bagimsizlign ve yeterli &lgiide kaynag:
bulunmahdir. Ayrica, gézetim ve denetim sisteminin, bankalarin kurulug izinleri
ve denetimlerinin devamhlifinin saglanmasina, giivenilir ve saghkl bir sistem
iginde yasalara uyma zorunluluguna ve denetim elemanlarinin yasal olarak
korunmasima iligkin hiikiimler igeren yasal bir gercevesi olmalidir. Elde edilen
bilgilerin gézetim ve denetim otoritelerince paylasilmasi ve bu tiir bilgilerin

gizliligi konusuna yasal diizenlemelerde ayrica yer verilmelidir.

Faaliyet Izni ve Yap:

2. Bankacilik faaliyetlerinde bulunmasma izin verilen ve bu kapsamda denetim ve
gézetiminin yapilmasina karar verilen kuruluglarin faaliyet alanlari agikga
tanimlanmahdr. Banka iinvaminin kullanimi miimkiin oldugu &lgiide kontrol

altinda tutulmalidir.

3. Bankacihik faaliyetlerinde bulunulmasina izin veren kurumun faaliyet iznine
iligkin esaslar1 belirleme yetkisine ve bunlara uygun olmayan bagvurulari
reddetme hakki olmalidir. Faaliyet iznine iliskin prosediirde en azindan bankanin
miilkiyet yapisi, genel miidiir ve diger tist yoneticilerin nitelikleri, faaliyet plany, i¢
denetim sistemi ve sermaye yeterlilifini de igerecek sekilde bankanm mali
yapisiyla ilgili projeksiyonlarm degerlendirilmesine yer verilmelidir, Bagvuru
sahibinin yabanct bir banka olmasi durumunda ise ait oldugu iilkenin gozetim ve

denetim otoritesinin onaymnin alinmasi gerekmektedir.
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4. Bankacilik g&zetim ve denetim otoritesi, bankalarin biiyilk hissedarlarina ait
paylarinin ya da bunlar iizerindeki kontrol haklarmnmn el degistirmesine iligkin

taleplerini inceleme ve reddetme yetkisine sahip olmalidir.

5. Bankacihk gézetim ve denetim otoritesi, bankalarim Snemli biiyiikliikteki ele
gegirme faaliyetlerini ve yatinmlarim inceleme ve bu olusumlarin banka igin yeni
riskler yaratmasina ya da denetimin etkinliini azaltmasina yol agmamasi i¢in

gerekli kriterleri belirleme yetkisine sahip olmalidir.

Bankalarin Ihtiyath Yonetimine Iligkin Diizenlemeler ve Yiikiimliiliikler

6. Bankacilik gozetim ve denetim otoritesi, bankalarin tagidiklar riskleri
karsilayacak sekilde asgari sermaye yiikiimliikiklerini tanimlamalidir. Ayrica,
sermayenin banka zararlarim kargilayabilmesine yonelik sermaye alt kalemlerinin
tanimlanmasi gerekmektedir. Uluslararas: alanda faaliyet g&steren bankalar igin
bu standart Basel Komite'nin belirledigi Sermaye Yeterliligi Rasyosu'nun altinda

olmamalidir.

7. Gbzetim ve denetim sistemlerinin en Snemli Ozelliklerinden birisi bankalarin
kredi verme, yatinm yapma, kredi ve yatirim portféylerini yénetmelerine iliskin

politika, yontem ve uygulamalarinmn bagimsiz olarak degerlendirilebilmesidir.

8. Bankacilik gbzetim ve denetim otoritesi, bankalarin aktif kalitesi ve kredi
kargiliklarinin yeterliliginin degerlendirilmesine iligkin olugturdugu politikalar1 ve

kullandig1 yontemleri yeterli bulmalhidir.

9. Bankacilik gozetim ve denetim otoritesi, bankalarin  portfoylerindeki
yogunlagsmay: belirlemelerine olanak verecek yeterli kapasitede bilgi iletigim
agina sahip olduklar: konusunda tatmin olmalidir. Ayrica, gézetim ve denetim
otoritesi bir kigi ya da gruba verilebilecek kredilerin sinirlandirilmasma iligkin

esaslari belirleme yetkisine sahip olmaldir.
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10. Bankalarin birbiriyle baglantii kuruluglara verdikleri krediler nedeniyle
artabilecek zararlardan korunabilmesi i¢in bankacilik gézetim ve denetim otoritesi
bankalarin s6z konusu bu kuruluglar: siirekli gézetim altinda bulundurmalarina
imkan verecek gerekli diizenlemeleri olusturmalidir. Ayrica, bu riskleri kontrol
altina alabilmek ve bilangoya yayillmasini Onlemek . igin bankalarin gerekli

Onlemieri almalarini saglamahdar.

11. Bankacilik gézetim ve denetim otoritesi, bankalarin uluslararasi kredilendirme
ve yatirnm faaliyetlerine iligkin olarak tilke ve transfer risklerinin saptanmasi,
izlenmesi ve kontrol edilmesine iligkin yeterli politika ve uygulamalara sahip
olduklarindan ve s6z konusu risklerin kargilanmasi1 igin yeterli rezervlerinin

oldugundan emin olmalidir.

12. Bankacilik gbzetim ve denetim otoritesi bankalarin piyasa risklerinin etkin
olarak 6lciilmesi, izlenmesi ve kontrol edilmesine imkan veren sistemlere sahip
olduklarindan emin olmalidir. Piyasa riskine maruz kalindifinda, gézetim ve
denetim otoritesi iistlenilebilecek piyasa riskine limit getirme ya da sermaye

artirim gibi yaptirimlar: uygulayabilme yetkisine sahip olmalidir.

13. Bankacihk g&zetim ve denetim otoritesi, bankalarin tagidiklar: tiim risklerini
tespit edecek, Glgecek, yOnetecek, kontrol edecek, ve bu riskler igin yeterli
sermayeyi bulunduracak gekilde genis kapsamls bir risk ySnetimi sistemi (ySnetim
kurulu ve iist diizey yonetimin izlenme iglevini de igermek iizere) olduguna ikna

olmalidrr.

14. Bankacilik g6zetim ve denetim otoritesi, bankalarin faaliyetlerinin yapisina
uygun ve yeterli i¢ kontrollerinin bulundugundan emin olmalidir. S6z konusu
kontroller yetki ve sorumluluklarin paylasilmasi, fonksiyonel aymimlar, fon
Sdemeleri, aktif-pasif y&netimi, bu islemlerin mutabakati ve varliklarin
korunmasmna iligkindir. Hem bu i¢ kontrollere hem de yasal ve idari
diizenlemelere uyulup uyulmadigini kontrolii igin uygun i¢ veya bagimsiz dig

denetimin fonksiyonlar: belirlenmelidir.
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15. Mali sektérde mesleki ve ahlaki yiiksek standartlarin gelismesi ve bankacilik
faaliyetleriyle bilerek ya da bilmeyerek kotiiye kullammlarin engellenebilmesi
igin bankaciik gozetim ve denetim otoritesi miigterini tam prensibinin
uygulanmasima yonelik bankalarin uygun politika ve uygulamalarinin oldugundan

emin olmahdir.

Araliksiz Banka Gozetimi Yontemleri

16. Bankacilikta etkin  gozetim hem vyerinde hem de uzaktan denetimi

kapsamalidir.

17. Bankacihik gbzetim ve denetim otoritesi, bankalarin faaliyetlerini tam olarak

anlamali ve banka ytnetimiyle diizenli olarak temaslarda bulunmahdur,

18. Bankacilik gdzetim ve denetim otoritesi, denetim raporlar1 ve bankalara ait
istatistiklerin toplanmasi, banka bazinda ve konsolide olarak analiz edilmesi igin

uygun araglara sahip olmalidir.

19. Bankacilik gézetim ve denetim otoritesi, bagimsiz denetgiler kullanarak ya da
yerinde denetim yaparak gbzetim bilgilerinin dogrulufunu bagimsiz olarak

degerlendirebilecek araglara sahip olmalidir.

20. Bankacilikta etkin gozetim ve denetimin gereklerinden birisi de banka
gruplarinin konsolide bazda denetlenmesi konusunda bankacilik goézetim ve

denetim otoritesinin yetkisinin bulunmasidur.

Bilgi Verme Yiikiimliiliikleri

21. Bankacilik gézetim ve denetim otoritesi, her bankanin muhasebe uygulamalari

ile uyumlu sekilde bankanin karlilig1 ve finansman durumu hakkinda dogru ve
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yeterli bilgiyi saglayacak kayitlarin mevcut oldugundan ve bankanmn bunlar
gergek durumlarim yansitacak sekilde diizenli olarak yayimladigindan emin

olmalidir.

Bankacihk Gozetim ve Denetim Otoritesinin Yasal Yetkileri

Bankacihk gézetim ve denetim otoritesi, bankalarin sermaye yeterliligi
yitkiimliiliiglinii yerine getiremez duruma diigmeleri, yasal diizenlemelere aykir: davranmalari
ya da mevduat sahiplerinin menfaatlerine yonelik herhangi bir sekilde tehdit olugturmalan

halinde diizenleyici tedbirler alma yetkisine sahip olmalidir.

Stnir Otesi Bankaciltk

22. Bankacilik gézetim ve denetim otoritesi, bankalarin yabanci {ilkelerdeki
subeleri, ortakliklar1 ve igtiraklerince ylriitilen iglemlerinin temel prensiplere
uygunlugu ve ihtiyath ybnetimi konusunda gereken yaptwimlari uygulayarak,

global konsolide denetimin gereklerini yerine getirmelidir.

23. Konsolide gézetim ve denetimin temeli, ev sahibi {ilkenin yetkili otoriteleri
bagta olmak iizere, tiim g6zetim ve denetim otoriteleri ile temaslarda bulunmak ve

bilgi alig verigini saglamaktir.

24. Bankacilik gozetim ve denetim otoritesi, yabanci bankalarin tilke igindeki
faaliyetlerine iligkin olarak, yerel bankalara uygulanan aym yiiksek standartlari
aramalidir. Konsolide bazda gézetim ve denetimin yapilabilmesi igin s6z konusu
yabanci bankalarin ait olduklar1 {ilke otoriteleri ile bilgi paylasimi yetkisine de

sahip olmalidir.
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