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ONSOZ

Bankalar fon fazlasi bulunan miisterilerinden temin ettikleri fonlari, fon ihtiyaci bulunan
miisterilerine pazarlarlar. Bu asamada pazarlanan fonlarin vadesinde 6denememesi veya tamamiyla
O0denememesi Onemli bir risk unsurudur. Bu riskin en az diizeye indirilmesi i¢in yapilan
calismalarin basinda mali analiz gelir. Aktarma — arindirma ihtiyaci genel olarak bu agamada ortaya
cikmaktadir. Bankalardan kredi talep eden isletmeye ait mali tablolarin mali analize uygun hale
getirilebilmesi  i¢in yapilan muhasebe temelli diizenlemeler aktarma-arindirma olarak
tanmimlanabilir. Bu ¢alismada aktarma — arindirma teknikleri dikkate alinarak isletmenin mali

verileri lizerinde yarattig1 etkiler incelenmeye caligilmistir.

Calisgmanin her asamasinda yanimda olan, yardimini1 ve destegini esirgemeyen c¢ok degerli
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kismimi ¢alismama ayirmam sebebiyle yaninda olamadigim sevgili kizim Nehir USTA’ya en icten

tesekkiirlerimi sunarim.
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OZET

Bankalar fon ihtiyac1 olan kesim ile fon fazlasi olan kesim arasinda koprii vazifesi olusturan
kurumlardir. Fon fazlasi olanlardan 6diing alinan mevduatlar, fon ihtiyaci olan kesime nakit veya

gayrinakit kredi olarak sunulur.

Bankalar kredi kullandirirken muhtelif risklerle karsilasabilirler. Bu risklerden en 6nemlisi
kredi riskidir. Kredi riski, bankalarca verilen kredinin geri 6denmemesi ya da 6ngoriilen taahhiidiin
yerine getirilmemesidir. Bu nedenle, bankalar bu riskleri olabildigince azaltmay1 arzu ederler. Bu
bakimdan topladiklari mevduatlar1 kredi olarak sunmadan once fon talep edenler hakkinda 6n
calisma yaparlar. Bu g¢aligmalarin basinda, kredi talebinde bulunan isletmelerin mali tablolarinin
incelenmesi gelir. Mali tablolar, isletmelerin ge¢mis performanslarinin yani sira gelecekteki
durumlan hakkinda da fikir sahibi olunmasini saglar. Bunun yan1 sira kredi isteklisinin bor¢ 6deme

giicli, sermaye yapisi, nakit dongiisii, faaliyet durumu ve karliligi hakkinda bilgi verir.

Kredi talebinde bulunan isletmeler, mali tablolarini, bazen vergi muhasebesine yonelik
uygulamalar nedeniyle mevcut durumlarindan daha kotii; bazen de kredibilitelerini arttirmak igin
daha iyi gostermeye calisabilirler. Bankalar ise kredi iliskisine girecek olduklari isletmenin likidite
durumunu, bor¢ 6deme kabiliyetini, kaynak yapisini ve mali oranlarini hesaplarken gercege en
yakin olan sonuca ulagmak isterler. Ayrica yapacagi mali analizle kredi riskini en aza indirgemeyi
amaglarlar. Bankalarca yapilan mali analizin gercegi yansitabilmesi i¢in isletme mali verilerinin
saglikli olmasi veya bankalar tarafindan saglikli hale getirilmesi gerekmektedir. Bu nedenle kredi
kullandirma agamasindan 6nce isletme mali verilerinin reel hale getirilebilmesi i¢in bankalar

tarafindan hesaplar arasinda ¢esitli aktarma—arindirma islemleri yapilmaktadir.

Calismada, analiz i¢in gerekli mali tablolarda yapilabilecek aktarma— arindirma iglemleri ile
mali verilerin ger¢ege uygun bigimde yorumlanmasi amaglanmistir. Bu g¢ergevede bir isletmenin
mali verileri lizerinde uygulanan aktarma-arindirma teknikleri ve bu islemin igletmenin mali

verileri lizerindeki degisimler incelenmistir.

Anahtar Kelimeler: Aktarma-Arindirma, Mali Analiz, Risk, Kredibilite, Bilanco
Makyajlama



ABSTRACT

Banks are institutions that form a bridge between the sector that needs funds and the sector
that has fund surplus. Deposits borrowed from sector whose fund surplus are presented as cash or
non-cash credits in need of funds.

Banks may encounter various risks when making credit extension. The most important of
these risks is credit risk. Credit risk is the inability to repay the loan given in banks or to fulfil the
prescribed commitment. For this reason, banks want to reduce these risks as much as possible. In
this regard, they make preliminary examination about fund claimants before giving credit their
deposits. At the beginning of this process, an examination of the financial statements of the
enterprises on credit demand comes. Financial tables enable to have an idea of enterprises’ past
performance as well as their future situation. Besides, it informs about solvency, capital structure,
cash cycle, activity status and profitability of credit demander.

Enterprises with credit requirements sometimes can try to show worse their financial
statements than their current status due to tax accounting practices; sometimes they can try to show
better to increase their credibility. Banks want to reach the closest result when calculating the
liquidity status, debt repayment ability, resource structure and financial ratios of the borrower to
whom they will enter the loan relationship. They also aim to reduce the risk of credit with financial
analysis. It is necessary that the enterprises’ financial data must be healthy or be made healthy by
the banks for the financial analysis carried out by the banks to reflect the reality. For this reason,
prior to the credit extension phase, the banks make various transfer-purification transactions
between the accounts so that the financial data can be made real.

In the study, it is aimed to interpret the transfer-purification transactions and financial data in

a proper way. In this framework, the transfer-purification techniques applied to actual financial
data and the changes in the transaction's financial data are examined.

Keywords: Transfer-Purification, Financial Analysis, Risk, Credibility, Balance Sheet
Window Dressing
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GIRIS

Teknolojik gelismeler, sermaye hareketlilikleri, kapasite genisletme, 6zkaynak yetersizlikleri
ve benzeri nedenler, isletmelerin sermaye ihtiyacin1 giin gegtikge artirmaktadir. S6z konusu
nedenlere bagli olarak ortaya ¢ikan finansman ihtiyaclarinin bir kismi, giiniimiizde mali kurumlarca
karsilanmaktadir. Her seyden 6te birer isletme olan mali kurumlar; ulusal/uluslararasi piyasalardan
belli bir maliyet ile topladiklar1 fonlari, miimkiin olduk¢a verimli sekilde ve en az riskle kredi

olarak piyasa sunmaktadirlar.

Bu asamada kredilerin zamaninda geri donmemesi veya tamamiyla geri donmemesi,
bankacilik agisindan kredinin en 6nemli risk unsurunu olusturmaktadir. Bu riskleri azaltmak,
kredinin seyyaliyetini saglamak, isletmenin ihtiyaci dogrultusunda uygun vade, 6demesiz donem,
tutar ve teminat yapisini belirlemek igin bazi ¢aligmalar yapilmaktadir. Bu ¢aligmalar; isletmenin
O0deme ahlaki ve 6deme performansinin 6l¢iildiigii moralite, isletmenin mali verileri iizerinde
yapilan incelemelerden olusan mali analiz, isletmenin sektor tecriibesi, sektorel riskler, ticari
0zgecmis, diger mali kurumlarla ¢aligsma kosullari, mal varliklari ve istihbarat gibi aragtirmalardan
olusur. Tiim bu arastirma ve incelemeler, isletmenin kredibilitesi ile birlikte risk unsurunun da

yonetilmesine yardimci olur.

Mali analiz ile isletmelerin inceleme donemine en yakin gegmis mali verileri tizerinden yola
cikilarak nakdi ve/veya gayrinakdi taahhiitlerini yerine getirebilecek 6deme performansina sahip
olup olmadiklar1 tespit edilmeye calisiimaktadir. Isletmeden temin edilen mali verilerin
giivenirliligi, ekonomik anlamda isletmenin O0deme performansina sahip olup olmadiginin
dlciilebilmesi agisindan biiyiik 5nem arz etmektedir. Isletmeden temin edilen mali veriler; zaman
zaman vergi muhasebesine yonelik uygulamalar, kredibiliteyi arttirmak i¢in yapilan bilango
makyajlamalari, isletme ile muhasebe servisi arasindaki kopukluk ve eksik belge gibi nedenlerle
gercegi yansitmayabilir. Bunun yaninda isletmeye ait mali verilerin, bankalarca yasal
diizenlemeler, i¢ mevzuat, sektor bilgileri ve yazili olmayan kurallara uygun hale getirilmesi
gerekmektedir. Aksi halde tiim bu nedenlerle aktarma-arindirma yapilmayan mali veriler ilizerinden
hazirlanacak mali analiz, sagliksiz olacak ve kredilendirme siirecinin bu asamasi hatali

tamamlanacaktir.

Bu calismada mali verilerin mali analiz i¢in uygun hale getirilme siirecinde ortaya konmasi

amaglanmigtir. Bu kapsamda ¢aligma ii¢ ana boliimden olusmaktadir.



Birinci boliimde, genel itibariyle kredinin tanimi ve siniflandirilmasi yapilmis; kredilerle
ilgili yasal ve i¢ mevzuata yer verilmis, kredilendirme kosullari ve siiregleri hakkinda bilgi

verilmeye calisilmistir.

Ikinci béliimde, isletmeden temin edilmesi gerekli olan mali verilerin (Bilango, Gelir Tablosu
vb.) neler oldugu ve bu verilerin mali analize uygun hale getirilmesi icin yapilacak olan aktarma-

arindirma islemleri detayli bir sekilde ele alinmis ve degerlendirilmistir.

Caligmanin ti¢iincii boliimiinde, 6zellikle ikinci boliimiinde verilen teorik bilgiler, bir 6rnek
isletme iizerinde uygulamali olarak anlatilmig, aktarma-arindirma Oncesi veriler ile aktarma-
arindirma sonrasi veriler karsilagtirmali olarak degerlendirilmistir. Buna ilave olarak her iki

doneme iligkin mali veriler i¢in Altman Z Puani esas alinarak skor notu hesaplanmustir.



BiRiNCi BOLUM

1. KREDi KAVRAMI VE BANKACILIK

1.1. Kredi Kavrami ve Genel Aciklamalar

1.1.1. Kredinin Tanimi

Kredi ile ilgili bugiine kadar birgok tanim yapilmistir. Bu tanimlarin temeli agirlikli olarak

“giiven, sayginlik ve itibar” kelimelerine dayanmaktadir.

Genel anlamda kredi; bir kimseye belirli bir vadede geri alinmak iizere 6diing para veya
bedelini daha sonra almak kaydiyla bir mal veya hizmet vermek, nakit olarak alinacak bir mal veya
verilecek hizmetin yerine getirilmesine kefalet veya garanti vermek seklinde tanimlanmaktadir
(Ziraat Bankas1 Firma Analiz Esas ve Usulleri, 2014:1).

Bankacilik bakimindan ise kredi; bankalarin 6z kaynaklarinin yani sira, topladiklari vadeli ve
vadesiz mevduat ile banka disindan temin ettikleri fonlar ile yabanci kaynaklari, gergek veya tiizel
kisilere, bir siire sonra belirli bir faiz oran1 ve/veya komisyon eklenerek, geri alinmasi sartiyla borg
vermesi veya taraflardan birinin taahhiidiiniin veya s6z konusu taahhiitten olusan borglarinin

garanti edilmesir (Ziraat Bankasi Firma Analiz Esas ve Usulleri, 2014:1).

5411 sayili Bankacilik Kanunu’nda kredinin tanimi 6zel olarak yapilmamig; ancak kredi
sayilan islemler detayli olarak verilmistir. Bu kanuna gore mevduat bankalarmin kredi sayilan
islemleri agagidaki gibidir (5411 sayili Bankacilik Kanunu, 2005: Madde 48);

e Nakit krediler,

e Tahvilller alim1 ve benzeri sermaye piyasasi enstriimanlari,

o Teminat mektuplari, kefalet, kontrgarantiler, aval, ciro, kabul gibi gayri nakdi krediler ve
bu nitelige haiz taahhiitler,

e Tevdiatta bulunmak amaciyla veya bagka bir sekilde verilen 6diingler,

e Varliklarin vadeli satis1 nedeniyle olusan alacaklar,

o Gayrinakdi kredilerin nakde tahvil olan bedelleri,

e Vadesi gegmis nakit krediler,

o Tahakkuk etmis ancak tahsil edilmemis faizler,



e Vadeli islem opsiyon sozlesmeleri ve benzeri baska sozlesmeler sebebiyle dstlenilen
riskler,

e Tersrepo islemlerinden alacaklar,

e Ortaklik paylari,

e BDDK tarafindan kredi olarak kabul edilen islemler.

e Yukarida sayilan iglemlerin tamami izlendikleri hesap dikkate alinmaksizin Kredi

sayilmaktadir.

1.1.2. Kredi Kavraminin Unsurlari

Kredi kavraminin unsurlari; zaman, risk, giiven ve gelir olarak dort ana baglikta toplanabilir
(Kavcioglu, 2003: 6).

e Kredinin Zaman Unsuru: Kredilendirmede siire olduk¢a onem arzetmekte olup, siire
uzadikga risk artar. Kredi anlagmasi ile devredilen varligin veya verilecek bir garantinin belirli bir
siire sonunda iadesi gerekli olup, bu siire kredi isleminin baglangicinda tespit edilir (Pergin, 1999:
9). Kredinin belirlenen siire igerisinde geri 6denmesi hem krediyi veren acisindan hem de karlilik
diizeyinin korunmasi agisindan 6nemlidir. Siire uzadikc¢a belirsizlik diizeyi artacagindan krediyi

kullanan agisindan maliyet, krediyi veren taraf agisindan ise getiri artacaktir (Babusgu, 2017: 2).

e Kredinin Risk Unsuru: Nakit veya gayrinakit sekilde agilan kredilerin herhangi bir
zamanda kullandirilan kismi genellikle risk olarak ifade edilir (Halk Akademi Temel Bankacilik
Serisi, 2013: 12).

e Kredinin Giiven Unsuru: Kredilendirilecek gerg¢ek veya tiizel kiginin bankalar agisindan
sayginligi olmali, kendisine giivenilmelidir. Giivene dayanmakta olan kredi iligkisinde bor¢luya
duyulan giliven vadenin en dnemli belirleyicisidir. Kredi glivene dayanan bir islem oldugu i¢in
krediyi veren taraf, kredisinin vadesinde geri donmeme riskine karsilik teminat alacaktir (Cole ve
Mishler, 1998’den aktaran: Poyraz, 2010: 14).

e Gelir Unsuru: Bankalarin kredi misterisine kullandiracak oldugu krediden azami gelirin
saglanmas1 gelir unsuru olarak ifade edilir. Bankalar kredi kullandirirken de komisyon geliri
saglayacaklari i¢in bankalarin kredi verimliligi artacaktir (Durak, 2000: 10).

1.1.3. Kredi Kullandirma ilkeleri

Kredi kararinin alinmasi sirasinda her banka i¢ mevzuatlarina ve o an ki kredi politikalarina

bagli olarak hareket eder. S6z konusu durum kredi kullandirma ilkelerini ifade eder.



Isletmelerin kredi taleplerine cevap verirken bankalarinda dikkat ettigi bashca kredi
kullandirma ilkeleri agsagidaki gibidir;

Giivenirlilik Ilkesi: Kredinin geri 6denme olasihigmin yiiksek olmas1 durumunu ifade eder.
Kredi kullandirmadan 6nce firmanin finansal yapisi, piyasa itibari, tecriibesi ve moralitesi ile ilgili
detayli bir istihbari ¢alisma ve mali analiz yapilmalidir. Boylece firmanin kredi geri ddemesini
hangi zaman geri yapacagi, faaliyeti sonucunda olusturdugu fonlarin talep edilen krediyi karsilama
yetisinin olup olmadig arastirilir. Bu siirecin sonucunda kredi talep eden miisteriye karsi bir giiven
olusur. Yant sira, onceden belirlenmesi miimkiin olmayan riskler igin teminat alinmasi da gerekir.

Giivenirlik ilkesinin uygulanmasi i¢in (Halk Akademi Genel Bankacilik Serisi, 2013:166);

e Kredilerin geri doniisliniin saglikli olmasi i¢in tedbirlerin alinmasi,
e Kullandirilan kredinin tiiriine uygun teminatlandirma yapilmasi,

e Teminatlarin eksiksiz yapilmasi gerekir.

Akiskanlik (Seyyaliyet) Ilkesi: Kredinin dolu ve donuk birakilmamasi, vadesinde geri
donmesidir. Bankalarin kredi vadelerinin dagilimi likiditeyi etkileyen ¢ok 6nemli bir faktordiir.
Banka kredileri kisa, orta ve uzun vadeli olabilir. Kisa vadeli krediler dogal olarak daha likit olurlar
(Halk Akademi Genel Bankacilik Serisi, 2013:166).

Akiskanlik ilkesi agisindan kredi kullandirilirken asagidaki unsurlara dikkat edilmelidir.
(Babusgu vd. 2017: 4);

Firmalara ihtiyaglarinin iizerinde kredi verilmemesi,

Kredi taksitlerinin zamaninda tahsil edilmesi,

Devre sonu faizlerinin devrelerinde nakden tahsil edilmesi,
Tabhsisi yapilan kredilerin tahsis amacina uygun kullandirilmast,

o M w N e

Kredi teminat1 i¢in alinan ¢ek ve/veya fiili ticari bir islemden dogmus olmasi ve borglu

hakkinda istihbari ¢aligma yapilmis olmasi,

o

Kredi teminatina alinan ¢ek ve/veya senetlerin kredi vadesiyle uyumlu olmasi,
Konut ve arsa gibi tagmmmaz mallar satin alimrken kisa vadeli kredilerin

kullandirilmamasi gerekir.

Verimlilik Ilkesi: Kullandirilan krediden giivenlik ilkesini zedelemeden bankanin maliyet
yapisina gore azami gelirin saglanmasidir. Miisterinin tiim bankacilik islemlerinden elde edilen
karlarin toplami azami geliri olusturur. Kredi kullanimina bagli olarak alinan faiz, komisyon vb.
gelirler ile gapraz lirlin pazarlamasina bagli olarak elde edilecek diger gelirler verimlilik ilkesinin
hesaplamasinda dikkate alinir (Halk Akademi Genel Bankacilik Serisi, 2013: 166).



Dagimin Uygunlugu ilkesi: Bankalarin kredi portfoyiiniin sektdr, miisteri, cografya,
kredinin tiirii, para cinsi, vade ve teminatlar arasinda dengeli dagitilmis olmas1 gerekir (Kavcioglu,
2003: 14).

1.2. Kredilerin Siniflandirilmasi

Kredilerin nitelik, vade, teminat, kaynak, kullanim amaci, kullanilan sektorler ve mevzuat
agisindan olmak tizere bir¢ok siniflandirma sekli bulunmaktadir. Ancak, bu c¢alismanin kapsami
geregi bu boliimde krediler yalnizca nitelik agisindan ele alinip kisaca agiklanacaktir. Niteliklerine

gore krediler nakdi ve gayri nakdi baslica iki baglik altinda incelenir.
1.2.1. Nakit Krediler

Kredi miisterilerine nakit olarak verilebilecek krediler toplamina nakit kredi denir. Ayrica
bankacilik dilinde nakdi kredilere plasman ad1 verilir (Seval, 1990:73).

Nakdi krediler TL ya da YP olarak kullandirilabilir. Nakdi krediler TL cinsinden
kullandirildiginda faiz geliri, YP kullanimlarda ise faiz gelirinin yaninda kambiyo geliri de elde
edilebilir (Biilbiil, 2011: 11). Nakit krediler asagidaki gibi siniflandirilir (Poyraz, 2010: 17);

e Spot Kredi,

e BCH (Borglu Cari Hesap) Kredisi,
e Iskonto-Istira Kredisi,

e Taksitli Krediler,

e Senet Karsilig1 Kredi,

e Ticari Kredili Mevduat Hesabi,
e Giin i¢i Kredi,

e Nakit Yonetimi Kredisi,

e Dovizli Cek Istira Kredisi,

e Doviz Kredileri

o Dovize Endeksli Kredi,

e TL fhracat Kredileri,

1.2.2. Gayri Nakdi Krediler
Gayri nakdi krediler; bir bankanin, bir isin yapilmasi veya bir borcun ¢denmesi konusunda

miigterisi lehine gercek ve tilizel kisilere taahhiitte bulunmasi, garanti vermesi, taahhiitte bulunan

kisilerin bu taahhiitlerini tam olarak yerine getireceklerini veya bor¢larmi vadelerinde



odeyeceklerini taahhiit etmesi olarak kullandirilan kredilerdir. Burada miisteriye geri almak iizere
odiing para vermek yerine garanti edilen isin yapilmamasi veya borcun 6denmemesi halinde banka;
garanti vermis oldugu gercek veya tiizel iiclincli kisiye taahhiit edilen tutarlarin 6deme riskini
iistlenmektedir (Ziraat Bankas1 Egitim Midiirliigii Yaymlari, Temel Kredi Bilgileri Egitim Notlar
2008: 25).

Bankalar mali itibarlar1 ve piyasada olusturduklari giiveni kullandirarak, karsiliginda
miisterisinden komisyon geliri elde eder. Gayrinakit kredilerde ancak risk nakde doniistiigiinde faiz
geliri elde edilmesi s6z konusudur. (Ziraat Bankas1 Egitim Midirligi Yayinlari, Temel Kredi
Bilgileri Egitim Notlar1 2008: 25).

Baslica gayri nakit kredileri, teminat mektuplari, harici garantiler, kabul aval kredisi ve
ithalat akreditifleri olusturur (Sakar, 2006:52).

1.3. Kredilerle Ilgili Mevzuatlar

1.3.1. Resmi Mevzuat

Kredi Smirlamalar ve Yiikiimliiliikleri

Kredi riski, bankacilik kanununun dogrudan baz alarak muhtelif sinirlamalar getirdigi tek
risktir. Bankacilik kanununa gore kredi risk yonetiminde diger risklerden farkli olarak sermayeye
gore kredi sinirlarina uyulmasi gerekmektedir. Kredi sinirlamalar1 sadece Tiirkiye’ye mahsus
diizenlemeler degildir. Diinyada gegmisi bir asirdan daha uzun olan sermaye bazli genel kredi

sinirlari, son yillarda daha da 6nem kazanmistir (Altintag, 2006: 362).

Kredi Smirlan

Bankalar tarafindan bir gergek veya tiizel kisiye veya bir sermaye grubuna verilebilecek

kredilar 5411 sayil1 Bankacilik Kanunu ile sinirlandirilmustir.

Bankalarca bir gercek ya da tiizel kisiye acilabilecek kredilerin toplami banka
6zkaynaklarmin % 25’ini asamaz. Kanundaki kisiden kasit tek bir kredi miisterisidir. Bankalarin bir
sermaye grubuna agacagi kredinin toplami 6zkaynaklarinin % 25'ini asamaz. Bankacilik kanununda
sermaye gruplari risk grubu olarak tanimlanmis ve bir risk grubuna kullandirilabilecek kredilerin
banka 6zkaynaklarinin % 25’ini asamayacag belirtilmistir (5411 sayili Bankacilik Kanunu, Madde
54/1).



1.3.2. Bankalarmn i¢ Mevzuati

Bankalarin ana sozlesmeleri, Yonetim Organlar Tiiziigii, Kredilerle Ilgili Yénetmelik ve

Uygulama Talimatlari ile Genel ve Seri Mektuplardan olugsmaktadir.
Konu mevzuatlar Bankacilik Kanunu ¢ergevesinde belirlenir.
1.4. Kredilendirme Kosullari

Kredi taleplerinin degerlendirilmesi sirasinda, kredi talebinde bulunan igletmelerin belli baglh
bazi kosullar1 saglamasi gerekmektedir. S6z konusu kosullarin isletme tarafindan saglanip

saglanmamast, kredinin geri 6denip 6denmemesi ile dogru orantilidir.

Burada amag, isletme kapasitesinin kredi talebine konu tutari 6deme yeterliligi, 6deme
kapasitesi ve 6deme isteginin olup olmadiginin Slgiilmesidir. Tiim bu kosullarin saglanmasi ile
isletmenin ihtiyacina uygun vade ve miktarda kredinin tahsis edilerek kredi riskinin en az seviyeye
indirilmesi hedeflemektedir.

Kredilendirme ilkeleri

5 K ilkesi, Ingilizce “5 C” kuralindan dilimize uyarlanmistir. Bu ilkeler dogrultusunda
yapilacak calismalarin ana amaci, firmanin kredibilitesinin 6l¢iilmesinin yani sira finansman
ihtiyacinin dogru belirlenmesi ve buna uygun tutar, vade ve kosullarda kredi tahsis edilmesini
saglamaktir (Ziraat Bankasi Firma Analiz Esas ve Usulleri, 2014:9).

Kredilendirmede S K Kurah

1. Karakter (Character)

Firma ve iligkili taraflarin moralite ve yeteneklerinin analiz edilerek bor¢ 6deme istegi ve
niyetinin tespiti amaclanmaktadir (Ziraat Bankasi Firma Analiz Esas ve Usulleri, 2014:9). Bu

asamadaki bulgular kredi talebinin olumsuz sonuglanmasina neden olabilecek derecede 6nemlidir.
2. Kapasite (Capacity)
Kapasite kavrami, miisterinin gelir elde etme potansiyelinin 6lgiilerek faaliyetlerinden elde

ettigi gelirin, gelecekte gosterecegi gelisim ile firmanin aldigr borglar1 kendi faaliyetleri ile 6deyip

O0deyemeyeceginin tespit edilmesidir (Ziraat Bankasi Firma Analiz Esas ve Usulleri, 2014:10).



3. Kapital (Capital)

Finansal bir degeri ifade eden Kapital (sermaye), isletme sermayesinin alacaklarina karsilik
yeterli giivence saglayip saglamadiginin dlgiilmesini amaglar. Kapital, dngoriillemeyen olumsuz
durumlarin sonuglarimi karsilayabilme islevine sahiptir. Kapital, firmaya verilen kredilerin geri
odenmesinde ve zararlarin ortadan kaldirilmasinda énemli bir tampon goérevini iistlenir (Oker,
2007: 84).

4. Kosullar (Condition)

Kredilendirme siirecinde bankalar kredi miisterisinin analizi kadar icinde bulundugu
ekonomik sartlarin analizini yapmak durumundadir (Erdogan, 2011: 14-15). Firmalar gerek kendi
faaliyetlerinden gerekse ¢evresel faktorlerden kaynaklanan risklere maruz kalir. Firmanin faaliyet
gosterdigi sektoriin tabi oldugu diizenlemeler, sektoriin tedarik¢i ve miisteri yapisiyla bagli olunan
piyasalar ve finans kurumlarinin risk algilar1 bu kapsamda degerlendirilmelidir (Ziraat Bankasi
Firma Analiz Esas ve Usulleri, 2014:11).

5. Karsilik (Colletaral)

Isletmenin normal faaliyetleri ile kredinin ddenmesi igin yeterli kaynak olusturamamasi ve
kredinin geri 6denememesi durumunda bankalarin kendini giivence altina almasini saglayan bir tiir
teminattir (Ziraat Bankasi1 Firma Analiz Esas ve Usulleri, 2014:12). Teminat kredi riskini azaltan
unsurlar arasinda yer almaktadir. Risk derecesi arttikga teminat gereksinimi artmaktadir (Oker,
2007: 85).

Kredide 3D Kurah

Kredilendirmeye iligkin temel ilkeler arasinda 5 K Kuralina ek olarak 3 D Kurali da 6nem
tagimaktadir. Kredi midsterisine iligkin incelenmesi gereken 3 D kuralinin baglica unsurlari

asagidaki gibidir (Babusgu, Hazar ve Kocaman, 2017: 12):
e Doluluk
Kredi miisterisinin finansal yapisi dikkate alindiginda tiim piyasa agisindan borglanabilecegi

maksimum smir vardir. Kredilendirme asamasinda miigterinin hem finansal bor¢lanma hem de

ticari borglanma kapasitesinin dikkate alinmasi gerekmektedir.



Bu baglamda kredi kullandiriminda mutlaka TBB biinyesindeki Risk Merkezi kayitlarmin
incelenerek miisterinin piyasaya olan tiim bor¢lanmasina iliskin; miisteriye agilan toplam limit, o

andaki toplam risk, limit/risk kullanim yiizdesi gibi bilgiler mutlaka kontrol edilmelidir.

e Donukluk

Ticari isletmeler faaliyetlerini siirdiiriirken iki ana kaynaktan yararlanirlar. Bunlardan ilki
firma ortaklar1 tarafindan siiresiz olarak tahsis edilen 6zkaynak, digeri ise firmanin ticari iligkide
bulundugu taraflarin firmaya sagladigi vadeli satis olanagi ile olusan ticari yabanci kaynak ile
finansal kurumlardan temin edilen mali yabanci kaynaklardir. Ozkaynak disindaki diger
kaynaklarin mutlaka bir vadesi bulunmaktadir. Vade doldugunda ilgili yabanci kaynagin tamamen
O0denmesi sonrasinda isletmeler ayn1 yerden tekrar kaynak saglayabilmektedir. Ancak yabanci

kaynaktaki bu iliski mutlaka vade temelli ger¢ceklesmektedir.

Kredi verecek banka; firmalarin limit/risk bilgilerini ve bunlarin donemsel olarak degisimini

kontrol etmelidir. Siirekli olarak ayni seyri izleyen kredilerde dikkatli olunmalidir.

e Dolaylilik

Bankalar kredilendirme siirecinde krediyi talep eden firmanin finansal durumunu analiz
etmekte, krediyi verip vermemeye, verecekse kosullarini bu bilgiler cergevesinde olusturmaya 6zen
gostermektedir. Ancak 6zellikle ayn1 sermaye grubuna bagh firmalarda bazen krediye ihtiyact olan
firmanin finansal durumu ¢ok iyi olmadigi durumlarda, ayni grupta bulunan ve finansal durumu
daha iyi olan firma kredi talep etmekte, aldig1 krediyi ihtiyacit olan firmaya aktarmaktadir. Bu,
dolayli kredi olarak adlandirilmaktadir.

Dolayl kredilerde, banka krediyi kullanacak olan miisteri ile muhatap olmadigindan miktar,
vade, fiyat ve teminat gibi krediye iligskin kosullarda asil kredi kullanicisinin kosullarina uygun
olmayan sartlar1 belirlemektedir. Bu ise kredinin riskini artiran bir durumdur. Kredi verecek banka;
dolayl1 kredi iliskilerini inceleyerek grup sirketleri arasindaki nakit hareketlerine bakmali, nakit/fon

aktarim hareketlerini takip etmeli, ana firma ve ortakliklar arasindaki iliskileri irdelemelidir.

1.5. Kredilendirme Siireci

Bankalarda kredilendirme siireci, isletmenin kredili miisteri adayr olarak belirlenmesi ile
baslayan ve nakit kredinin anapara, faiz, komisyon vb. ek 6demelerinin yapilarak ya da gayrinakit
bir kredi olmasi durumunda verilen garantinin sona ererek teminatlarin serbest birakilmasi

dolayisiyla kredinin kapatilmasi ile son bulan bir dizi siireci ifade eder.
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Modern is boliimiiniin yer aldig1 bir ekonomide kredi kurumlarimin isletmelere kredi sunma
islevi, eldeki kaynaklar1 igletmelere ya da 6zel miisterilere giivenceli bir sekilde dagitmaktan
olugmaktadir. Bu siiregte ayn1 zamanda ger¢ekten fon ihtiyaci olan projelerin énem sirasina gore
kredilendirilmesi gerekmektedir (Berk, 2001:7).

Genel olarak kredilendirme siireci asagidaki gibi islemekte olup uygulamada her bankanin

kredi sureci farklilik arzedebilmektedir.

Tablo 1: Kredilendirme Siireci

KREDI TALEBI

FIRMA iLE ON
GORUSME YAPILMASI

FIRMADAN EVRAK
TEMINI

KREDI TALEBININ
iINCELENMESI

KREDI ANALIZi

LIMIT TAHSISI VEYA
TALEBIN REDDI

(@)
w
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w
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KREDININ iZLENMESi
VE KONTROLU

KREDININ TASFIYESI

S6z konusu kredilendirme siirecinin her agsamasi olduk¢a Gnemli olup her asamada kredi
talebinin reddedilmesi ile sonuglanabilmektedir. Bu nedenle tiim siire¢ dikkatlice incelenmeli ve

elde edilen bilgi ve bulgular analiz agamasinda dikkatlice degerlendirilmelidir.
Kredi Talebi
Kredilendirme siirecinin ilk asamasi isletmenin kredi talebinin bankalar tarafindan alinmasi

ile baglar. Kredi talebinin olusabilmesi i¢in isletmenin nakit ve/veya gayrinakit kredi ihtiyacinin

olmas1 gerekmektedir.



Kredi Talebinde Bulunan Firmayla On Gériisme Yapilmasi

Kredi kullanmak isteyen miisterinin bankaya bagvurmasi ile baglamakla birlikte ayni
zamanda bankanin pazarlama stratejisine gore banka tarafindan da 6n goriisme yapilabilmektedir.
Ongoriisme genellikle isletmenin faaliyet gosterdigi is yerinde yapilmali boylelikle isletme
faaliyetleri hakkinda on fikir edinilebilmektedir. Ziyaretin yapilmasi ile birlikte (Wayne, 1985°ten
aktaran: Yildirim, 2007:38);

- Isletmenin durumunun ve yeterliliginin tespiti,

- Isletme lokasyonunun uygun olup olmadigi,

- Techizat durumunun tespiti,

- Borg¢lunun kayitlarinin incelenmesi,

- Stoklarin miktar1 ve kalitesi hakkinda bilgi alinmasi,

- Firmanin genel durumunun ve ¢alismalarinin degerlendirilmesi saglanir.

Kredi talep eden misteri ile yapilan 6n goériismenin temel amaci; miisteri iliskilerinin
olusturularak, bankanin miisterisini tanimasidir. On goriisme asamasmin tamamlanmasiin
ardindan, kredi kullanicisinin taleplerine uygun sekilde kendisine sunulan krediyi kullanmak
istemesi iizerine; kredi icin gerekli belgeler istenmektedir (Ozden, 2010: 56).

Kredi Talep Eden Firmadan Evrak Temini

Kredi talebinin alinmasi ve isletme ile 6n goriigmenin yapilmasindan sonra, isletmeden

bankalarca kredi talebi igin gerekli goriilen belgelerin temin edilmesi gerekmektedir.

Kredi iligkisi i¢in gereken belge ve bilgiler bankalar tarafindan farklilik gostermekle birlikte
genellikle asagidaki gibi siralanabilir (Yildirim, 2007: 41)

- Isletme Ana Sozlesmesi,

- Oda Kay1t Belgesi,

- Ticaret Sicil Gazetesi,

- Imza Sirkiileri,

- Isletme Ortaklarinin Kimlik Fotokopileri,

- Vergi Levhasi,

- Kapasite Raporu (Imalatg1 Firmalar igin.)

- Son ii¢ yila ait mali tablolar (Bilango-Gelir Tablosu-Detay Mizan),
- Tapu fotokopileri (Isletme veya ortaklar adina),

- Hazirun Cetveli (Anonim Sirketler igin).
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Kredi Talebinin incelenmesi

Bu asamada isletmeden temin edilen evraklar ile isletmenin kredibilitesi tespit edilmeye
calisilir. Tespit edilen evraklar {izerinde ilk inceleme yapilir. inceleme sirasinda isletme ile ilgili
olumsuz bir durum tespit edilirse kredi talebi olumsuz bulunarak reddedilir. Aksi halde
kredilendirme siirecinin bir sonraki asamasi olan kredi analizine ge¢ilir. Firmanin durumu ile ilgili
yapilan calismada, firmanin mali verilerine iliskin degerlendirmelerin olumlu ¢ikmasi yani sira
firma hakkinda edinilen genel izlenim, firmanin verecegi teminattan daha onemlidir. Kredi
inceleme agamasinda firma ile ilgili bilgiler muhtelif kaynaklardan elde edilebilir. Bu kaynaklar
asagidaki gibi siralanabilir (Sakar, 2006: 34):

- Isletmenin veya sahibinin iiye oldugu ¢alisma kolu ile ilgili dernek ve kurumlardan,
- Bankalardan,

- Medyadan,

- Kredi raporlarindan,

- Firma ziyaretlerinden,

- Firmanin kendisinden,

- Yillik finansal, muhasebe raporlarindan,

- Ticari kurumlarin uluslararasi yayinlarindan,

Isletmeden temin edilen evraklarin incelendigi bu kisimda, isletmenin spekiilatif
faaliyetlerinin ve/veya gayriresmi hissedarlarinin  olup olmadigi, isletme ortaklarinin /
yoneticilerinin sektor tecriibesi, isletme ve ortaklarinin 6deme istegi vb. konular hakkinda detayli
bilgiye ulasilabilir. Bu asamada isletme yetkilileri ile yapilan goriismelerde isletme ve faaliyetleri
ile ilgili edinilen bilgilerin dogrulugu incelenir.

Ayrica kredilendirme siirecinde firmanin (sahibi ve/veya yoneticilerinin) diriistliigi,
moralitesi, yikiimliiliiklerini yerine getirme kararliligi ve bankayla isbirligi yapma kararlilig

belirlenmeye calisilir (Sakar, 2006: 34).

Bu asamada ayrica kredi ile ilgili, kredini tiirii, kullanim amaci, faiz orani, vadesi, teminatlari

detayl1 bir sekilde incelenir (Kavcioglu, 2003: 33).
Kredi Analizi
Kredi analizi, firmalarin mali tablolarinin incelenerek gegmis ve cari donem faaliyet sonuclart

ile gelecek donemdeki isletme performansim etkilemis ve etkileyebilecek tiim etmenlerin

degerlendirilmesini igerir (Sendogdu, 2005: 57).
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Bu tanimdan da anlasilacag tizere kredi analizi, gegmis ve cari donem faaliyet sonuglart ile
kredi degerliliginin o6l¢iilmesini amaglamaktayken, gelecek donemdeki isletme faaliyetlerinin
sonuclar1 hakkinda da fikir vererek kredi riskinin en aza indirilmeside de O6nemli bir rol

oynamaktadir.

Isletme faaliyetleri ile talep edilen kredinin tiiri, vadesi ve miktar1 bu asamada

karsilagtirilarak isletmenin 6deme giiciiniin yeterli olup olmadig tespit edilmeye ¢alisir.

Kredi analizinin ana amaci kredi talep eden tarafin sdzlesme sartlarina uygun olarak krediyi
geri 0deme kapasitesine ve arzusuna sahip olup olmadigimi saptamak suretiyle kredi riskini
azaltmaktir (Akgiig, 2000: 2).

Kredi Ust Limit Tahsisi ve Kullandirim veya Teklifin Reddi

Bankalar, kredi analizinin degerlendirilmesi sonrasinda kredi talebinde bulunan isletmenin
kredi kosullarmi tasiyip tasimadigini belirleyerek miisteri ile kredi siirecine devam edip
etmeyecegine karar vermektedir. Bankacilik vb. yasal diizenlemeler, bankalarin i¢ politakalar
geregi olusan idari diizenlemeler ve isletme O6zelinde ortaya ¢ikan diger nedenler kredi talebinin
reddedilmesine sebep olabilmektedir. Kredi talep eden isletmelere verilen red cevaplarinin en
yaygin nedenleri asagidaki sekilde siralanabilir (Yildirim, 2007: 93);

- Ticari faaliyeti geregi liye olmas1 gereken oda, dernek vb. kuruluslara {iye olmayanlara,

- Kredi talebinde bulunanlarin hukuken borglanma ehliyetlerinin bulunmamasi veya
talebin agikga yetkili bulunan isletme organlarinca yapilmamasi,

- Kredi talebinin bankalarca makul bir ekonomik nedene dayanmamast,

- Isletme mali verilerinin talepte bulundugu krediyi geri ddeyemeyecegine dair izlenim
olusmasi,

- Isletmenin borg yiikiiniin fazla olmast,

- Isletme ve ortaklarinin istihbari olumsuzluklar1 bulunmast,

- Faaliyet gosterilen sektoriin riskli olmasi,

- Mali verilerin gercegi yansitmamasi, isletmeden edinilen bilgilerin ¢eligkili ve sagliksiz
olusu sonucu firmaya giiven duyulmamasi,

- Krediye teminat verilmemesi veya teminatlarin tutar/nitelik olarak yetersiz olmasi,

- Projeli yatirim veya uzun vadeli isletme kredisi taleplerinde, gelecek donemde
yaratilacak fonlarin kredinin geri &demesinde yetersiz kalacagi yoniinde izlenim
olusmasi,

- Isletme yéneticilerinin yeterli bilgi ve beceriye sahip olmamalari (Erdem 2013: 33).
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Kredi izlenmesi ve Kontrolii (Takip Asamasi)

Kredilendirme, kredinin tahsisi ile geri doniisii (vade) arasinda gegen siire igerisinde
miisterinin kredi degerliliginde meydana gelecek degisimlerin saptanmasi, sorun yaratabilecek
kredilerin onceden belirlenmesi ve bunlarin ilgili kredi kurumunun biinyesine alinmasi ile
sorunlarin ¢6ziilmesi islemleridir. Kredi izleme ve kontrolii kurum tarafindan ulasilmak istenen
amaglarin ya da iistlenilen gorev ve sorumluluklarin eksiksiz, verimli ve zamaninda gerceklesip
gerceklesmediginin yaptirimli bir bi¢imde izlenerek, gerektiginde diizeltici dnlemlerin alinmasini

da igeren temel gorevlerden olusan bir siiregtir (Berk 2001: 188).

Izleme siireci kredi riski tasfiye edilene kadar devam etmelidir. Kredinin siirekli surette
izlenmesi bankanin yiiksek kaliteli bir aktif yapisina sahip olmasini saglamaktadir (Erdogan, 2011:
104).

Kredinin Tasfiyesi

Kredinin tasfiyesi, kredilendirme siirecinin son asamasi olup kredinin 6denerek teminatlarin
serbest birakilmasidir (Sakar, 2006: 50).

Kredi iliskisinin sona ermesi, kredi kullanan isletmenin istegi ile olabilecegi gibi bankalarin
gerekli gormesi durumunda da gerceklesebilir. Bankalarla kredi iliskisi bulunan miisteriler,
bankaya olan risklerini tasfiye etmek sartiyla, istedikleri zaman hesaplarint ve kredilerini
kapatabilirler. Bunun yaninda isletmelerin haciz, iflas, konkardato, 6liim, seri protestolu senet ve
karsiliksiz ¢ek kayitlari, tasfiye, isletmenin mali yapisinin 6nemli derecede bozulmasi vb.
nedenlerle gercek ve tiizel kisilerin durumlarinda meydana gelen olumsuz degisiklikler kredinin
Odenmesini tehlikeye sokacagi icin, bankalar tarafindan bu vb. durumlarda kredilerin tasfiyesi
yoluna gidilir (Kavcioglu, 2003: 46).
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IKiNCi BOLUM

2. MALI TABLOLARDA YAPILAN AKTARMA-ARINDIRMA ISLEMLERI

2.1. Genel Aciklamalar

Mali tablolar isletmeler hakkinda bilgi igeren veriler olmasinin yani sira bazi durumlarda
kredinin olumlu veya olumsuz sonuglanmasina sebep olabildikleri i¢in bu tablolarin analizi,
bankalar agisindan olduk¢a 6nem tagir. Mali tablo analizi yapilirken temel hedef, tablolarin tasnif
edildigi tarihte isletmenin bor¢ 6deme giicii olup olmadigini; bor¢ 6deme giiciiniin ilerleyen
donemde devam etme potansiyelini; firma gelirlerinin 6nceki dénemde gosterdigi egilimi ve
firmanin gelecek donemlerde talep ettigi krediyi Odeyebilecek Olgiide gelir yaratip
yaratamayacagini anlamaktir (Akgiig, 2000: 31).

Mali tablolardan elde edilmesi hedeflenen bilgilerin, mali analiz sirasinda faydali olabilmesi
icin, bu bilgilerin gilivenilir olmas1 gerekir (Akdogan ve Tenker, 2007: 45). Mali tablolarin

dogrulugu ve giivenilirligi mali analiz i¢in en dnemli hususlardan birisidir.

Mali tablolar zaman zaman muhasebeci tarafindan kasten saglikli diizenlenmedikleri gibi
bazen de genel kabul gormiis muhasebe ilkelerine uygun sekilde hazirlanmadiklarindan giivenilir

olmaktan uzaklasarak yaniltict olabilmektedir.

Kredilendirilme siirecinde mali kayitlarin glivenirliliginin artirilmasi i¢in ilk olarak “aktarma
arindirma” olarak tabir edilen diizenleme ve sadelestirme islemlerine tabi tutulmasi gerekmektedir.
Aktarma islemi bilanco ya da gelir tablosu hesaplarinda bulunan bir tutarin ilgili hesaptan
¢ikarilarak bir bagka hesaba ilave edilmesiyken, arindirma iglemi ise bilango veya gelir tablosunda
bulunan hesap bakiyelerinin birbiriyle iligkili hesaplardan karsilikli indirilmesi olarak ifade
edilebilmektedir. Aktarma arindirma islemlerine nazaran daha az goriilmekle birlikte zaman zaman
bilanco ve gelir tablosunda bulunan birbiriyle iliskili hesaplara karsilikli ilave yapilmasi da
gerekebilmektedir. Aktarma islemi bilango veya gelir tablosu toplamlarinda herhangi bir
degisiklige neden olmaz iken arindirma veya ilave islemleri bilango ve gelir tablosu kalemlerinde
degisime neden olmaktadir. Boylece kredilendirilme siireci 6ncesinde “aktarma arindirma” esaslari

dikkate alinarak mali veriler analize hazir hale getirilmektedir.



Mali tablolarin analize uygun hale getirebilmesi i¢in siklikla yapilan aktarma ve armdirma
islemleri aciklanmadan 6nce mali analize konu temel finansal tablolardan bahsetmek yararlt

olacaktir.
2.2. Mali Analizde Kullanilan Tablolar

Firmalarin farkli amaglara yonelik olarak hazirladigi farkli standartlarda birden fazla finansal
tablo bulunmaktadir. Ancak uygulamada firmalar oncelikli olarak Gelir Idaresi Baskanligi’na
verilmek iizere firmanin vergi matrahinin tespitine yonelik Vergi Usul Kanunu’na gére hazirlanmig

bilango ve gelir tablosunu hazirlayarak sunmaktadirlar (Babusgu vd. 2017: 39).

Finansal analizde agirlikli olarak iki bilgi raporlanmaktadir. Bunlardan ilki belirli bir ani
ihtiva eden finansal durumun raporlanmasi ile bir donem ya da birden fazla finansal durum
arasindaki donem i¢in s6z konusu olan finansal durum degismelerinin raporlanmasidir. Bu iki
siniflama i¢inde ilki; finansal durum tablosu olarak anilan bilango, ikincisi ise finansal durumdaki
degismeleri ifade eden gelir tablosudur. Mali tablolar, temel mali tablolar ile ek mali tablolar olarak

siniflandirilmakta olup finansal tablolar hakkinda detayl bilgi asagida verilmistir.

A) Temel Mali Tablolar
- Bilango,
- Gelir Tablosu,
B) Ek Mali Tablolar
- Satiglarin Maliyeti Tablosu,
- Fon Akim Tablosu,
- Ozkaynak Degisim Tablosu
- Nakit Akim Tablosu,
- Kar Dagitim Tablosu,
C) Konsolide Finansal Tablo
- Konsolide Bilanco,

- Konsolide Gelir Tablosu

Bu calismada kredi incelenmesi asamasinda bankalar tarafindan siklikla yapilan aktarma-
arindirma islemleri arastirilmus, agirlikli olarak bilango ve gelir tablosu iizerinde durulmustur. Bu

nedenle ek mali tablolar ve konsolide finansal tablolarin sadece tanimlar1 verilmistir.
2.2.1. Temel Mali Tablolar

Bilanc¢o: Bir isletmenin belirli bir tarihte sahip oldugu iktisadi varliklari ile bu varliklarin

finanse edildigi kaynaklar1 gosteren bir finansal tablodur (Dagli, 2017: 21). Bilangolar varlik ve
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kaynaklarin diizenlendigi tarihteki “anlik” goriiniimii hakkinda bilgi verir. Diizenlendigi giinden

Once veya sonra goriiniimleri farkli olabilmektedir.

Gelir Tablosu: Isletmenin belli bir faaliyet donemine iliskin olagan ve olagandigi gelir ile
giderlerinin toplandigi mali tablo olarak tanimlanabilir. Gelir tablosu, mizanda bulunan gelir ve
gider hesaplarini siniflandirilarak belli formatta hazirlanmasiyla olusan ve hesap déonemi sonunda

firmanin ulastig1 kar/zarar durumunu detayli bir bigimde gosteren tablodur (Sakar, 2006:158).
2.2.2. EK Mali Tablolar

Satislarin Maliyeti Tablosu: Gelir tablosundaki satislarin maliyeti kismi, isletmenin donem
icindeki stok hareketleri ile satilan mamul, ilk madde ve malzeme ile ticari mal gibi maddelerin ve
satilan hizmetlerin maliyetini gdstermek iizere ayr1 bir tablo halinde diizenlenir. Bu tablo, gelir

tablosunun ekini olusturur ve gelir tablosunu tamamlar (Cetiner, 2008: 88).

Tekdiizen Muhasebe Sisteminde satiglarin maliyeti tablosu ek mali tablolar igerisinde

sayilmig ve uyulmasi zorunlu olan bigimsel yapisi diizenlenmistir.

Fon Akim Tablosu: isletmenin belirli bir hesap donemi iginde saglamis oldugu finansal

kaynaklar1 ve bunlarin kullanim yerlerini gostermek amaciyla diizenlenen mali tablodur (Argun,
2006: 10).

Oz Kaynak Degisim Tablosu: Bir hesap donemi igerisinde isletmenin 6z sermayesinde

olusan degisiklikleri ve nedenlerini gosteren tablodur.

Nakit Akim Tablosu: Bir hesap dénemi i¢inde igsletmenin nakit girig ¢ikiglarini ve nakit giris

kaynaklar ile nakit ¢ikislarinin kullanim yerlerini gosteren tablodur (Sakar, 2006: 221).

Kar Dagitim Tablosu: isletmenin karinmn dagitimini, kardan yedek akgelere yapilan
eklemeleri, yedeklerden yapilan dagitimi, hisse basina elde edilen kari, hisse basina kar payi tutart
ve oranini gosteren bir tablodur (Akgiic, 2011: 5).

2.2.3. Konsolide Mali Tablo
Kredi talep eden igletmenin finansal, yonetim ve denetim agisindan bir ya da birden fazla
isletme ile bagi olmasi durumunda bu isletme gruplarinin birlikte degerlendirilmesi gerekir.

Konsolide mali tablo tanimi1 da bu gereklilikten dogmus olup TMS konsolide mali tablolart “’bir

grubun mali tablolarmin tek bir ana ortakligin mali tablosu olarak sunuldugu tablolar’’ olarak
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tammlamaktadir (Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi
TMS27 Hakkinda Teblig, Madde:2).

Konsolide mali tablolarin diizenlenme sebebi; isletmelerin faaliyet sonuglarinin birlestirilerek
toplu sekilde gosterilmesi, birbiri ile bagl isletmelere ayr1 ayri finansal rapor hazirlanmasina gore
daha iyi bir bakis acis1 saglayacag: fikrinden ileri gelmektedir (Harrison ve Charles, 1992’den
aktaran: Acer, 2010:83).

Kredi kurumlar: genellikle kredi alacaklari igin, kredi kullandirdiklar1 her sirketi miistakil
olarak sorumlu gérmekle birlikte, ¢apraz teminat durumu, konsolide mali verileri esas bilgi izleme
kaynagi haline getirmistir (Paul, 1996’dan aktaran: Acer, 2010:83).

Konsolide Bilang¢o: Yukarida sozii edilen iliskiler igerisinde olan igletmelerin ayni tarih veya

doneme ait bilanco kalemleri ile ilgili kayitlarin bir araya gelmesiyle diizenlenen bilangodur.

Konsolide Gelir Tablosu: Ana sirket ile baglh sirketlerin belli bir donemine iligskin faaliyet

sonuglarini tek bir ekonomik birimin faaliyet sonucu gibi belirten tablodur.

2.3. Mali Tablolarin Analiz i¢in Uygun Hale Getirilmesi

Bankalar tarafindan yapilacak olan mali analiz ¢alismalarinin saglikli sonuglar verebilmesi
icin mali tablolarin aktarma-arindirma yontemleriyle analize hazir hale getirilmesi gerekmektedir.
Burada ama¢ muhasebe hatalarmi, muhasebe hilelerini ve makyajlanmis mali tablolarin
ayiklanmasidir. Tiim bu islemler sirasinda mali tablolar iizerinde ihtiyatlilikla durulmasi
gerekmekte isletme sahibinin beyani, sektor kosullar vb. tiim degiskenlerle gelisen hesaplar veya
bakiyeler dikkatlice incelenmelidir.

Isletmeler tarafindan kimi durumlarda gercek durumu gizlemek igin yasal ve yasal olmayan
birtakim yollara bagvurulabilir ya da bilgisizlik, tecriibesizlik, dikkatsizlik ve ilgisizlik nedeniyle
birtakim hatalar yapilabilir. Makyajlama ya da manipiilasyon olarak bilinen gercek durumu gizleme
amaciyla bilerek yapilan diizenlemeler ya da bilmeyerek yapilan hatalar mali tablolarin
giivenilirligini azaltmaktadir. Isletmeler tarafindan mali tablolar1 makyajlamada pek ¢ok yontem
kullanilabilir (Is Bankasi, 2005 Istihbarat Ve Mali Tahlil Egitim Kitabu).

Bu yontemlerden bazilar1 asagida gibi siralanmustir (Yalkin, 2007: 111).

e Varliklan oldugundan daha fazla gostermek,

e Baz yiikiimliiliikleri veya borg¢lar1 bilangoda gdstermemek,
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e Gider yazilmasi gereken bir harcamayi aktiflestirerek kér1 ve varliklar1 oldugundan fazla
gostermek,

o Aktifte degeri diigmiis baz1 varliklara karsilik ayirmamak,

e Tahsili miimkiin olmayan alacaklar i¢in karsilik ayirmamak,

o Sirketin dogmus yiikiimliiliiklerine karsilik ayirmamak,

e Dogmus zararlar1 bilangoya yansitmamak,

e Dovizli borglar1 veya alacaklari bilango tarihindeki kurdan degerlendirmemek,

o Faturasiz islem yaparak bazi alis ve satislar1 kayit dis1 tutmak,

e Aciktan 6deme yaparak bazi giderleri daha az gostermek vb.

Caligmanin bu kisminda mali tablolari, analize uygun hale getirilmesi i¢in siklikla yapilmasi
gereken aktarma — arindirma islemleri incelenecektir. Aktarma — arindirma iglemleri ilgili hesap
gruplari bolimler halinde incelenecek, hesap agiklamalari, isleyisleri ve nitelikleri ayrica
detaylandirilmayacaktir. Aktarma- arindirma sirasinda asagida detaylandirilan durumlar haricinde
bir durumla karsilasilmasi ve hesaplarin diizeltilmesi gerektiginde; sektor bilgileri, TDHP, TFRS,
genel kabul gérmiis muhasebe uygulamalari, yasal diizenlemeler ve ihtiyatlilik ilkesi geregince

diizeltmeler yapilacaktir.
2.4. Aktif Hesaplar ve Yapilabilecek Diizeltme Islemleri

Isletmelerin varlik kalitesi ve aktif degerlerinin saglikli bir sekilde ortaya konulmasi, likidite
sorunu yasayip yasanmadiginin anlagilmasi, sektor ve faaliyet alani trend ve ortalamalari ile benzer
sektorlerde faaliyet gosteren oncii isletmelerin finansal verileriyle karsilastirilabilmesinin yan1 sira

kredi karar1 agisindan da onemlidir.

Bu kisimda igletme bilangosunun aktifindeki hesaplarin incelenmesi ve mali analize elverisli
hale getirilmesi sirasinda dikkat edilmesi gereken hususlar aciklanmistir. Isletmenin mali yapisiin
dogru bir sekilde saptanabilmesi, varliklarinin tutar ve tasnifinin dogru bir sekilde yapilmasina
baghdir. Isletmelerden temin edilen mali tablolar1, hesaplarinin icerikleri, mevzuat ve banka
uygulama kurallarina gore analize hazir hale getirilecek sekilde degistirilmelidir. Bu nedenle

dikkatle incelenmeli ve gerekli diizeltme islemleri yapilmalidir.

2.4.1. Dénen Varhklar Hesap Grubunda Yapilacak Diizeltme islemleri

Finansal tablolarin sunulusuna iliskin 1 Nolu TMS’ye gére gore donen varliklar; nakit olarak
elde ve bankalarda tutulan varliklar ile normal kosullarda en fazla bir y1l veya isletmenin normal

faaliyet donemi igerisinde paraya g¢evrilmesi veya harcanmasi 6rngdriilen varlik unsurlarindan

olusur.
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TDHP’ye gore donen varliklar grubu asagidaki hesaplardan olugsmaktadir.

10/HAZIR DEGERLER

11/MENKUL KIYMETLER

12/TICARI ALACAKLAR

13/DIGER ALACAKLAR

15/STOKLAR

17/YILLARA YAYGIN INSAAT VE ONARIM MALIYETLERI
18/GELECEK AYLARA AIT GIDERLER VE GELIR TAHAKKUKLARI
19/DIGER DONEN VARLIKLAR

* 2 Nolu MSUGT’ye gore; grup siralamasinda bos goriinen 2’li kodlarin (14 ve 16 no.lu
kodlar) ekonomik gelismeler ve ihtiyaglara paralel olarak kullandirilmasi Maliye Bakanligi’nin

yetkisindedir.

2.4.1.1. Hazir Degerler

Isletme kasasinda ya da bankalarda tutulan nakit para ile istenildiginde, deger kaybina

ugramadan paraya ¢evrilmesi miimkiin olan varliklar hazir deger sayilir (Sevilengiil, 2009:153).

Faaliyet gosterilen sektdr ve faaliyet alanina gore degiskenlik arz etmekle birlikte, aktif
icerisinde yiiksek seviyelerde seyreden hazir degerlerin bulunmasi isletmede kullanilmayan
kaynaklarin varliginin gostergesi olabilmektedir. Tam aksi olup hazir degerlerin olmasi gerekenden
disiik diizeyde seyretmesi ise isletmenin kisa vadeli yiikiimliiliiklerini yerine getirmede
zorlanabilecegi fikrini verir. Hazir degerlerin yeterliligi, isletmenin dahil oldugu sektor ve faaliyet

alanina iligkin bilgiler ile benzer igletme verileri karsilastirilarak analiz edilmelidir.

Hazir Degerler hesap grubuyla alakali olarak (Ziraat Bankasi1 Firma Analiz Esas ve Usulleri,
2014: 50);

e Kasa, banka ve diger hazir degerlerdeki tutarlarin, isletme ile iligkili taraflarin faaliyet
dongiisii, sektor ve faaliyette bulunduklari alan ile uyumu,

e Isletmenin faaliyet dongiisii icerisinde alim kosullari ile verilen ¢eklerin uyumu,

e Isletmenin satis kosullar1 ve vadeleri ile alinan ¢eklerin uyumu

e Alman ¢eklerin tahsil yetenegi ile ortalama vadesi,

e Net satislar degisiminin hazir degerler grubunun tamami ve ozellikle de alinan/verilen

¢ekler hesabina etkileri incelenmelidir.
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Hazir Degerler asagidaki hesaplardan olusur;

100-Kasa

101-Alinan Cekler

102-Bankalar

103-Verilen Cek ve Odeme Emirleri (-)
108-Diger Hazir Degerler

Hazir degerler ile ilgili olarak bankalarca yapilan aktarma — arindirma iglemleri firmanin
nakit veya kisa vadede nakite ¢evirebilecegi varliklarmin dogru belirlenmesi agisindan énemlidir.
Bu agsamada bankalarca hazir degerler grubunda yapilan aktarma — arindirma islemleri asagidaki
gibidir (Babusgu vd., 2017:61);

e Isletmelerin yaptiklari bazi &demeler icin belge saglayamamalari veya Odemelerin
muhasebeye yansitilmamasi gibi nedenlerle, Kasa hesaplari oldugundan daha yiiksek
gosterilmekte, fiktiflik arz eden yiiksek kasa bakiyeleri olusabilmektedir. Bu tutarlar
gider mahiyetinde oldugundan Ozkaynaklardan tenzil edilir.

e Isletmeden cekilen fonlarin acikca muhasebelestirilmek istenmedigi durumlarda kasa
hesabinin  kullanildig1  goriilebilmektedir. Kasa hesabinda séz konusu duruma
rastlanilirsa konu tutarlar ortaklardan alacak olarak degerlendirilmeli ve bu hesabin
gerekliliklerine gore islem yapilmalidir (Ortaklardan Alacaklar hesabi ile ilgili
aciklamalar ilerleyen boliimlerde sunulmustur).

e Bu hesap grubunda yer alan yabanci paralarin degerlendirildigi kur, TCMB tarafindan
bildirilen kurdan biiyiik ise, aradaki fark; para mevcudundan ve O6zkaynaklardan
karsilikli arindirtlmalidir.

e Bu hesap grubunda yer alan yabanci paralarin degerlendirildigi kur, TCMB tarafindan
bildirilen kurndan kii¢iik ise, aradaki fark; para mevcuduna ve Ozkaynaklara ilave
edilmelidir.

e Almman Cekler hesabindaki tutar, aym1 giin nakte donecek bir likiditesinin olmamasi
sebebiyle bu hesap igerisinden ¢ikarilarak vade yapisina uygun olarak Kisa / Uzun vadeli
Senetli Alacaklar hesabina aktarilir.

o Cek portfoylinde yer alan karsiliksiz g¢eklerin tespiti halinde s6z konusu tutar ilgili
hesaptan ve 6zkaynaklardan tenzil edilir.

e Isletmenin asil faaliyet alan1 disindaki islemler nedeniyle alinmis bir ¢ek belirlenirse,
vadeside dikkate alnarak, Diger Cesitli Alacaklar hesabma aktarilir (Ornegin maddi
duran varlik satis1 karsiliginda alinan ¢ekler).

e Isletmenin faaliyetleri sonucunda elde ettigi cek/senctler bazen kredi temini sirasinda

yeterli olamayabilmekte ve isletmeler ortaklarindan ve/veya 3. kisilerden ticari faaliyetleri
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diginda finansman/hatir ¢eki temini yoluna gidebilmektedir. Bu durumun tespit edilmesi
durumunda ilgili bakiyeler, aktifte alinan c¢eklerden, pasifte ise gosterilmis oldugu
kisimdan karsilikli arindirilir.

e Yilsonlarinda bankalardaki mevduatin tamaminin veya bir boliimiiniin ayn1 bankadaki
kredi hesabindan virman suretiyle saglandiginin tespit edilmesi ve/veya bankalar
hesabindaki mevduatlarin firmanin kullandig1r nakit kredilerin teminati olarak bloke
edildiginin tespit edilmesi durumunda aktifte Bankalar hesabindan, pasifte Banka
Kredilerinden arindirilmalidir (Ziraat Bankasi Firma Analiz Esas ve Usulleri, 2014:53).

e Kiredi karth satigtan dogan heniiz tahsil edilmemis POS alacaklar1 Bankalar hesabindan
cikarilarak, Diger Hazir Degerler hesabina aktarilmalidir.

e Aktif karakterli olan Bankalar hesabi zaman zaman eksi bakiye verebilmektedir. Firma
adma tahsis edilen kredi limitlerinin kullanilmasi ve kredili mevduat hesaplari nedeniyle
eksi bakiye verebilir. Bu kredili bir iglemin gostergesi oldugundan eksi bakiye girilen
tutarin, aktifte Bankalar hesabina ve karsiligi pasifte Banka Kredileri hesabina eklenmesi
gerekmektedir.

e Bankalar hesabinda alacak bakiyesi bulunmasi durumunda (Kredili Mevduat Hesab1
islemleri nedeniyle) s6z konusu tutar Banka Kredileri hesabina aktariimalidir.

e Bankalar hesabinda bulunan &zellikle yiiksek tutarlar titizlikle incelenmelidir. S6z konusu
tutarlar, firmadan temin edilen hesap ekstreleri/ilgili banka kayitlar ile karsilastirilarak
teyit edilmeli, karsiliklarinin bulunmamasi durumunda 6zkaynaklardan tenzil edilmelidir
(Ziraat Bankas1 Firma Analiz Esas ve Usulleri, 2014:54).

e Hazir Degerler icerisinde (-) bakiye olarak yer alan Verilen Cekler ve Odeme Emirleri
hesabindaki tutar, hazir degerlerden c¢ikarilir. Ticari faaliyetlerden kaynaklanmig ise
pasifte vade yapisina uygun olarak Kisa / Uzun Vadeli Senetli Borglara hesabina eklenir.
Ticari nitelikli islemlerden kaynaklanmiyor (sabit kiymet alimi vb.) ise vade yapisina

uygun olarak Kisa / Uzun Vadeli Diger Borglar hesabina eklenir.
2.4.1.2. Menkul Kiymetler

Isletmenin fonlarmi gegici bir siire degerlendirmek igin aldig1, gerek duydugunda da sattig
“pazarlanabilir” konumdaki hisse senedi, tahvil, hazine bonusu, finansman bonusu, yatirim fonu
katilma belgesi, kar/zarar ortakligi belgesi, gelir ortakligi senedi vb. varliklar bu hesap grubunu
olusturur. Bu nitelikteki kiymetler “alim-satim” amagl olarak nitelendirilir. Buna karsilik uzun
vadeli amaglarla edinilen menkul kiymetler “Mali Duran Varlik” olarak nitelendirilir (Sevilengiil,
2009:187).
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TDHP’ye gore Menkul Kiymetler asagidaki hesaplardan olusur:

110-Hisse Senetleri

111-Ozel Kesim Tahvil, Senet ve Bonolar1
112-Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolar1
118-Diger Menkul Degerler

119-Menkul Degerler Deger Diisiikliigi Karsiligi (-)

Bu hesap grubunda olasi artig/azaliglarin baslica nedenleri; kisa siireli nakit fazlalarini
degerlendirmek ve spekiilatif amagli menkul kiymet alim-satimidir. (Ziraat Bankas1 Firma Analiz
Esas ve Usulleri, 2014:55).

Menkul Kiymetler hesap grubuyla ile ilgili olarak yapilabilecek aktarma - arindirma islemleri
isletmelerin  risk algisin1  0lgmek, nakit varliklarini neden isletme sermayesi olarak

degerlendirmediginin arastirilmasi agisindan 6nemlidir.

Bu asamada bankalarca Menkul Kiymetler hesap grubunda yapilan aktarma — armdirma
islemleri agsagidaki gibidir (Babusgu vd., 2017:66);

e Menkul Kiymetler hesabinda borsaya kote olmamis hisse senetleri mevcut ise bu tiir hisse
tutarlar1 bu kalemden ¢ikarilip hisse oranina gore; Mali Duran Varliklar hesap grubuna
aktarilmalidir.

o Isletmenin istirak ve/veya bagl ortaklik tesis etmek ya da uzun vadeli yatirim amaciyla
almis oldugu hisse senetleri, tahviller Menkul Kiymetler kalemlerinde yer almis ise, bu
tutarlar Mali Duran Varliklara aktarilmalidir.

e Piyasalarda ve borsada satig kabiliyeti kalmayan hisse senetlerinin varhiginin tespit
edilmesi durumunda; ilgili bakiyeler aktifte Menkul Kiymetler kaleminden, pasifte 6z
kaynaktan arindirilmalidir.

e Portfdy icerisinde yer alan menkul kiymetlerden degeri diisenler i¢in karsilik ayrilmamigsa

karsilik ayrilmalidir.

2.4.1.3. Ticari Alacaklar

Isletmenin asil faaliyet konusunu olusturan mal ve hizmet satisindan dogan senetli ve senetsiz

alacaklar1 bu hesap grubunu olusturur (Sevilengiil, 2009:221)

Ticari Alacaklar hesabi, isletmelerin faaliyet dongiisii hakkinda fikir veren en Onemli

kalemlerden birisidir. Ticari alacaklar isletmelerin ana fon kaynagim olusturdugundan ticari
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alacaklarin kalitesi, kredibilite agisindan Onem tasimaktadir. Ticari alacaklar ayni zamanda
isletmenin miisteri portfoyiiniin tespitinde, satig vadelerinin belirlenmesinde, alacak tahsil kabiliyeti
vb. durumlar hakkinda bilgi edinilebilecek en ©nemli kaynaktir. Bu sebeplerden, isletmeler

alacaklarin1 hem rakamsal olarak hem de niteliksel agidan dikkatle incelemelidir.

TDHP’ye gore Ticari Alacaklar asagidaki hesaplardan olusur:

120-Alicilar

121-Alacak Senetleri

122-Alacak Senetleri Reeskontu (-)
124-Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)
126-Verilen Depozito ve Teminatlar

127-Diger Ticari Alacaklar

128-Siipheli Ticari Alacaklar

129-Siipheli Ticari Alacaklar Karsiligi (-)

Bankalarca Ticari Alacaklar hesap grubunda siklikla yapilan aktarma — arindirma iglemleri

asagidaki gibidir;

e Vadeleri 12 ay1 gecen ticari alacaklar Uzun Vadeli Alicilar hesabina aktarilmaktadir
(Acer, 2010: 113).

e Zaman zaman miisteriden alinan avanslar, muhasebeciler tarafindan Alicilar hesabinda
ters bakiye olarak muhasebelestirilmektedir. Bu durumda ters bakiye tutar1 kadar Alicilar
hesabina ve Alinan Avanslara karsilikli ilave edilmelidir (Poyraz, 2010: 97).

e Alacaklar icinde siipheli alacak karsilig1 ayrilmayan ancak donuk olarak izlenen, edinilen
piyasa bilgisine gore tahsil kabiliyeti zayif goriilen alacaklar mevcut ise alacaklardan
arindirtlmali, bulundugu yilin tespiti durumunda, o yilin karsilik giderlerine eklenip,
donem karinda indirim, izleyen yillarda ise dzkaynaklardan indirim yapilmalidir. Stipheli
alacagin inceleme donemlerinde var oldugu yil tespit edilemiyorsa, tutar dogrudan
Ozkaynaklardan indirilmelidir (Ziraat Bankasi Firma Analiz Esas ve Usulleri, 2014: 60).

e Ticari Alacaklar grubu igerisinde izlenen, personelden ortaklardan ve grup firmalarindan
olan alacaklar ilgili hesaplara aktarilir (Babuscu vd., 2017: 69).

e Aym sahis ve/veya isletmelerden olan alacaklar ve borglar ayni nitelikte ve vadede ise
karsilikli mahsup edilir (Ziraat Bankas1 Firma Analiz Esas ve Usulleri, 2014: 61).

e {lgili hesap grubu icerisinde gergek bir ticari alacak niteligi tasimayan, sadece bankalardan
kredi almak amaciyla diizenlenmis finansman/hatir senetlerinin tespit edilmesi

durumunda, soz konusu tutar Alacak Senetlerinden ve pasifte ilgili hesaptan karsilikli
mahsup edilir (Acer, 2010: 113).
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e Kisa Vadeli Verilen Depozitolar ve Teminatlar kaleminde, uzun vadeli hizmetlerle ilgili
verilmis olan depozito ve teminatlar (elektrik, su depozitosu gibi), bu kalemden
c¢ikarilarak duran varliklarda yer alan U.V. Verilen Depozitolar ve Teminatlar kalemine
aktarilir (Babusgu vd., 2017: 74).

2.4.1.4. Diger Alacaklar

Herhangi bir ticari nedene dayanmadan meydana gelmis ve en ¢ok bir yil igerisinde tahsil
edilmesi diisiiniilen senetli ve senetsiz alacaklar ile bu gruba ait siipheli alacak ve siipheli alacak

karsiliginin izlenmesini saglayan hesap grubudur (Cemalcilar ve Erdogan, 1997:516).

TDHP’ye gore Diger Alacaklar asagidaki hesaplardan olusur:

131-Ortaklardan Alacaklar
132-istiraklarden Alacaklar

133-Bagl Ortakliklardan Alacaklar
135-Personelden Alacaklar

136-Diger Cesitli Alacaklar

137-Diger Alacak Senetleri Reeskontu (-)
138-Siipheli Diger Alacaklar

Bu grupta yer alan alacaklar genellikle gelir yaratma amagh olmadigindan, amaci ve
kaynagmin tespit edilmesi, kullanim yeri, 6denme vadesi ve imkani ile bilan¢o igindeki nispi

biiyiikliigliniin isletmenin nakit dongiisiine, likiditesine etkisi dikkatli incelenmelidir.

Bankalarca Diger Alacaklar hesap grubunda siklikla yapilan aktarma — arindirma islemleri
asagidaki gibidir;

e Sahis firmalar ve kollektif sirketlerdeki ortaklardan alacak gercek bir alacak olarak
degerlendirilmemelidir. Bu nedenle sahis isletmeleri ve kollektif sirketlerdeki
ortaklardan alacaklar &zkaynaklardan tenzil edilmelidir (Ziraat Bankas1 Firma Analiz
Esas ve Usulleri, 2014: 62).

e  Ortaklardan Alacaklar, isletme ile ortak arasindaki gercek ticari bir islemden (faaliyet
konusu ile ilgili mal veya hizmet satis1) kaynaklanmis bir alacaksa ve bu durum belge
ile teyit edilebiliyorsa ilgili tutar vadesine gore Kisa / Uzun Vadeli Alicilar hesabina
aktarilmalidir (Babusgu vd., 2017: 78).

e Isletmeler zaman zaman daha gii¢lii bir sermaye yapisi gostermek icin fiktif sermaye

arttirim1 ~ yapabilmekte, sermaye arttirimimi  Ortaklardan Alacaklar kalemi ile
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dengelemektedir. Bu gibi durumlarda sermaye taahhiidii niteligindeki Ortaklardan
Alacaklar, aktifte Ortaklardan Alacaklardan arindirilmali, pasifte Odenmemis Sermaye
(-) hesabina aktarilmalidir (Babuscu vd., 2017: 78).

e Ortaklardan Alacaklar hesabi ile Ortaklara Borglar hesabinda ayni ortaktan olan alacak
ve borg tutarlar tespit ediliyor ise, bu iki hesap arasinda mahsup islemi yapildiktan
sonra kalan bakiye ilgili hesapta birakilmalidir.

e  Gayri faal veya net satislari/aktif biiytikliigi itibariyle bor¢larim 6deyemeyecek durumda
olan istiraklerden/bagl ortakliklardan alacaklar, 6z kaynaklardan karsilikli olarak tenzil
edilmelidir (Ziraat Bankasi1 Firma Analiz Esas ve Usulleri, 2014: 62).

2.4.1.5. Stoklar

Bu grup, isletmenin satmak, tiretimde kullanmak veya tiikketmek amaciyla edindigi, ilk madde
ve malzeme, yart mamul, mamul, ticari mal, yan iiriin, artik ve hurda gibi bir yildan az bir stirede
kullanilacak olan veya bir yil icerisinde nakde cevrilebilecegi diisiiniilen varliklardan olusur
(Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi [MSUGT], 1992: 60).

Genel olarak herhangi bir malin stoklara dahil edilip edilmeyecegini belirleyen 6l¢ii, isin
ozelligi ve ydneticilerin mali kullanma konusundaki niyetleridir (Akgiig, 2011: 88). Ornegin
bilgisayar, cep telefonu alim-satimu ile ugragan isletmeler icin, satisa hazir olarak elde bulundurulan
iiriinler stoklara dahil edildigi halde; sinai bir igletme igin bilgisayar ve cep telefonu stok olarak

kabul edilemez.

Mevzuatta, stoklarin degerlendirilmesinde maliyet bedeli esasi kullanilmaktadir. Fakat
maliyet bedelinin saptanmasi i¢in gercek ve ortalama (basit, agirlikli, hareketli), itibari maliyet
yontemi, FIFO, LIFO, gibi gesitli yontemler vardir. Firmalar hangi degerleme yontemini
kullandiklarin1 bilango dipnotlarinda belirtmek zorundadirlar. Firmanin stok degerleme yontemi
hakkinda bilgi sahibi olmak, degerleme yonteminde yillar itibariyle degisiklik olup olmadigini
arastirmak dogru bir finansal analiz agisindan gereklidir (Ziraat Bankas1 Firma Analiz Esas ve
Usulleri, 2014:63)

Stoklar, isletmenin faaliyet gosterdigi sektér hakkinda bilgi veren Onemli bir bilango
hesabidir. Normal sartlar altinda, isletmenin 6z ve yabanci kaynaklarinin stok teminine yonelik
olarak kullanilmasi ve stoklarin piyasa alacagi bu alacaklarin da yeniden kaynaga doniiserek
faaliyet dongiisiiniin tamamlanmasi beklenir. Stoklarin gergek anlamda varligi ve fiktif olup
olmadigmin tespiti zordur. Isletme ve muhasebe yetkililerinin beyani, benzer alanda faaliyet
gosteren isletmeler, sektor ortalamalari, sektorde kayit disiligin varligi, piyasa egilimleri dikkate

alinarak analiz edilmelidir.
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TDHP’ye gore Stoklar agagidaki hesaplardan olusur:

15011k Madde Malzeme

151-Yar1 Mamiiller — Uretim
152—Mamiiller

153-Ticari Mallar

157-Diger Stoklar

158-Stok Deger Dusiikligii Karsiligi (-)
159—Verilen Siparis Avanslari

Bankalarca Stoklar hesap grubunda siklikla yapilan aktarma — arindirma islemleri asagidaki

gibidir;

e Stoklar arasinda yer alan degersiz (modast ge¢mis, satis kabiliyeti ve degerini tamamen
yitirmis) stoklar &zkaynaklardan tenzil edilir (Ziraat Bankasi Firma Analiz Esas ve
Usulleri, 2014:65).

e Isletmeler stoklarmnda finansman giderlerinin tamamini veya bir kismini gdsteriyor ise
tespit edilen tutar aktifte Stoklardan, pasifte ise 6z kaynaklardan tenzil edilmelidir.
Finansman giderinin hangi doneme ait oldugu tespit edilebiliyorsa gelir tablosunda o
donem i¢in finansman gideri ayrilarak donem karindan arindirilmalidir (Ziraat Bankasi
Firma Analiz Esas ve Usulleri, 2014:66).

e Isletmeler zaman zaman vergi muhasebesine yonelik uygulamalar nedeniyle faturasiz
(kayitdisi) satiglar yapabilmektedir. S6z konusu satiglara bagli olarak, satisi yapilan
mallar stoklardan g¢ikarilamamakta, karsiligi ise Ortaklara Borglar olarak kaydedilerek
aktif — pasif denkligi saglanmaktadir. Bu iglem firmanin stoklarmin gergek tutarinin
iizerinde goriinmesine yol agmakta olup tespit edilmesi durumunda Stoklar ile Ortaklara
Borglar karsiliklt mahsup edilmelidir (Poyraz, 2010: 107).

e Yap-Sat konulu imalatlar kapsaminda insaata konu arsa maliyetinin veya harcamalarinin
bagka hesaplarda izlendigi tespit edilmisse Stoklar hesabina aktarilmalidir (Ziraat Bankasi
Firma Analiz Esas ve Usulleri, 2014:65).

o Konsinye olarak ti¢lincii sahislar tarafindan gonderilmis ve bilango giinii stoklar iginde
gosterilmisse belirlenen konsinye tutar Stoklardan, karsilifi ise pasifte ilgili hesaptan
kargilikli mahsu edilir (Babusgu vd., 2017: 83).

e Makine, yedek parga, isletme malzemesi vb isletmenin sattig1 iiriin olmayan duran varlik
niteligindeki malzemeler i¢in Verilen Siparis Avanslar icerisinde kaydedilmis tutarlar var
ise; tespit edilen tutarlar stoklardan alinmali, maddi duran varliklarda yer alan Verilen
Avanslar hesabina aktarilmalidir (Babusgu vd., 2017: 85)
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e Verilen Siparis Avanslari ve Saticilar/Alinan Siparis Avanslari igerisinde ayni
gercek/tlizel kisiye ait bakiye tespit edilirse; tutarlar ilgili hesaplardan karsilikli mahsup
edilir.

e Verilen Siparis Avanslar igerisinde, izlenen donemlerde donuk bakiye tespit edilmesi

halinde; donuk bakiyeler 6z kaynaklardan armdirilmalidir.

2.4.1.6. Yillara Yaygin Insaat ve Onarim Maliyetleri

Isletmenin iistlendigi yillara yaygin insaat ve onarim islerinin maliyetlerinin olusturuldugu

hesaplardir. Yapilan harcamalar bu hespalarda proje bazinda izlenir (Sevilengiil, 2009: 363).

Uygulamada zaman zaman isletmelerin yaptiklar1 ingaat faaliyetlerinin yillara yaygin
nitelikte olup olmadig1 konusunda fikir ayriliklart olugabilmektedir. Bir insaat faaliyetinin ingaat

taahhiit sektoriinde oldugunun anlasilmasi i¢in;

1. Konu igin ihale kapsaminda olmasi,
2. Yillara yaygin devam etmesi,

3. Gelirler kisim kisim hak edis faturalar1 kesildikge alinmalidir.

TDHP’ye gore Yillara Yaygin Ingaat ve Onarim Maliyetleri grubu asagidaki hesaplardan

olusur:

170/ 177-Y1llara Yaygin insaat ve Onarim Maliyetleri
178-Yillara Yaygin Insaat Enflasyon Diizeltme

179-Taseronlara Verilen Avanslar

Bankalarca Yillara Yaygm Insaat ve Onarim Maliyetleri hesap grubunda siklikla yapilan
aktarma — arindirma iglemleri asagidaki gibidir;

e Yillara yaygin insaat ve onarim isi yapmayan isletme i¢in bu hesaba bakiye kaydi
yapilmis ise; hesabin igerigine/niteligine gore aktarma-arindirma yapilmalidir. Yillara
Yaygin Insaat ve Onarim Maliyetleri hesabi igerisinde isletmenin faaliyetlerinde
kullanmak {izere insa ettigi binaya iligkin harcamalar Yapilmakta Olan Yatirimlar
hesabina, satisim1 yapmak iizere insa ettigi binalar ile ilgili harcamalar ise Stoklar hesabina
aktarilmalidir (Babuscu vd., 2017: 85).
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2.4.1.7. Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklar

Muhasebenin donemsellik, isletmenin kar veya zararmi belli bir zaman kesiti iginde
degerlendirilmesi ilkesi geregi ortaya g¢ikan bir bilango hesabidir. S6z konusu kalem, iginde
bulunulan donemde yapilmasina karsin, gelecek hesap donemine iliskin giderlerle, kesin kaydinin
yapilmasi ya da elde edilmesinin gerceklesmesi izleyen hesap doneminde olacak gelirlerden olusur.
Bu grupta yer alan hesaplar ’Aktif Gegici Hesaplar’® olarak nitelendirilmektedir (Akgig,
2011:125).

TDHP’ye gore Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklari grubu asagidaki

hesaplardan olusur:

180-Gelecek Aylara Ait Giderler
181-Gelir Tahakkuklar1

Bankalarca Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklar1 hesap grubunda siklikla
yapilan aktarma — arindirma islemleri asagidaki gibidir (Ziraat Bankasi1 Firma Analiz Esas ve
Usulleri, 2014: 68);

e incelenen donem itibariyle bir yili asan gelir tahakkuklari; Duran varliklar icerisindeki
Gelir Tahakkuklarina aktarilmalidir.

e Gelecek Aylara / Yillara Ait Giderler hesaplarinda banka satici kredilerinin gelecek
donemlere ait faizi, kur farklar1 vb. tespit edilmis ise; bakiye bulundugu yerinden ve varsa
pasifteki karsiligindan mahsup edilmelidir.

e Gelecek Aylara / Yillara Ait Giderler hesaplarinda sigorta gideri gibi pesin 6denmis

giderler tespit edilmisse; 6z kaynaklardan tenzil edilmelidir.

2.4.1.8. Diger Donen Varlhiklar

Donen Varliklar boliimlenirken ayri bir grup olma 6zelligi tasimayan varliklar bir araya

getirilerek bu baglik altinda toplanmistir.

TDHP’ye gore Diger Donen Degerler grubu asagidaki hesaplardan olusur:

190-Devreden KDV
191-Indirilecek KDV

192-Diger KDV

193-Pesin Odenen Vergi ve Fonlar
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195-1s Avanslari

196—Personel Avanslari

197-Sayim ve Teselliim Noksanlari
198-Diger Cesitli Donen Varliklar
199-Diger Donen Varliklar Karsiligi (-)

Bankalarca Diger Donen Degerler hesap grubunda siklikla yapilan aktarma — arindirma
islemleri agagidaki gibidir;

e Diger Donen Varliklar icerisinde yer alan KDV hesaplari, Diger Kisa Vadeli Yabanci
Kaynaklar igerisindeki ilgili KDV hesaplarindan mahsup edilmemisse karsilikli tenzil
edilir. (Ziraat Bankas1 Firma Analiz Esas ve Usulleri, 2014: 69).

e Diger Cesitli Donen Varliklar hesabinda KKEG (Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler)
varsa ozkaynaklar ile karsilikli tenzil edilir.

e Pesin Odenen Vergi ve Fonlar hesabinda bakiye varsa dénem kari vergi ve diger yasal

yiikiimliiliik Karsiliklar1 hesabindan mahsup edilir (Poyraz, 2010: 111).

2.4.2. Duran Varhklar

Bu ana hesap grubu; bir yildan veya bir normal faaliyet doneminden daha uzun siirelerle,
isletme faaliyetlerinin gerceklestirilmesi i¢in kullanilmak amaciyla elde edilen ve ilke olarak bir
yilda veya normal faaliyet donemi iginde paraya gevrilmesi veya tiiketilmesi Ongdriilmeyen
varliklar1 kapsar (Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi [MSUGT], 1992: 64). Ozetle bir
yildan veya normal faaliyet donemi iginde paraya cevrilmesi veya tiiketilmesi Ongoriillmeyen

varliklarin timii duran varlik sayilir (Sevilengiil, 2009: 388).

Duran varliklar miisterilere yeniden satmak niyetiyle degil, isletme faaliyetlerinde kullanmak
amaciyla edinilen varliklar1 anlatmak igin kullanilir. Isletmenin faaliyet kapasitesinin kaynaklari
olarak nitelendirilebilen uzun omiirlii varliklar oncelikle ana faaliyetle ilgili olan ve isletmeye

gelecekte birkag donem i¢in ekonomik yarar saglayan varliklardir.

Duran varliklar; maddi duran varliklar ve maddi olmayan duran varliklar olarak iki temel
gruba ayrilabilir. Maddi duran varliklar fiziki yapiya sahipken, maddi olmayan varliklar fiziki
yapiya sahip degildir. Onlarin degerleri, isletmeye kazandirdiklar1 haklarda ve avantajlarda saklidir
(Cemalcilar ve Once, 1999:356).

Likidite derecelerine, paraya c¢evrilebilme olanaklarma gore boliimlenen Duran Varliklar

grubu asagidaki hesap gruplarindan olusmaktadir:
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22/TICARI ALACAKLAR

23/DIGER ALACAKLAR

24/MALI DURAN VARLIKLAR

25/MADDi DURAN VARLIKLAR

26/MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

27/0ZEL TUKENMEYE TABI VARLIKLAR

28/GELECEK YILLARA AIT GIDERLER VE GELIR TAHAKKUKLARI
29/DIGER DURAN VARLIKLAR

Duran Varliklar hesap sinifinda yer alan ve Donen Varliklar igerisinde ayni ismi tasiyan
kalemler ilgili hesaplarin uzun vadeli olanlaridir. S6z konusu hesaplara iligskin aktarma — arindirma
islemleri benzerlik gosterdiginden s6z konusu kalemlere ait agiklamalar bu bolimde tekrar

edilmemistir.

2.4.2.1. Ticari Alacaklar

Bu grupta bir yildan fazla uzun vadeli senetli ve senetsiz ticari alacaklar izlenir. Vadesi bir

yilin altina diigenler, donen varliklar igerisindeki ilgili hesaplara aktarilir (MSUGT, 1992: 64).

TDHP’ye gére Uzun Vadeli Ticari Alacaklar grubu asagidaki hesaplardan olusur:

220-Alicilar

221-Alacak Senetleri

222—Alacak Senetleri Reeskontu (-)
224—Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri
226-Verilen Depozito ve Teminatlar

229-Siipheli Ticari Alacaklar

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar hesap grubu igin yapilabilecek muhtemel aktarma ve arindirma
islemleri bu hesap grubu i¢in de gegerlidir. Bunun disinda vadesi bir yilin altina diisen ticari

alacaklar Kisa Vadeli Ticari Alacaklar hesap grubu igerisindeki ilgili hesaba aktarilir.
Mali analiz yapilirken, uzun vadeli ticari alacaklar icerisinde yer alan tutarlar dikkatle

incelenmelidir. Faaliyet gosterilen sektore gore degiskenlik arz etmekle birlikte, bu hesap grubunda

yer alacak tutarlar; sorunlu, siipheli alacak olma ihtimali yiiksek olabilmektedir.
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2.4.2.2. Diger Alacaklar

Herhangi bir ticari isleme dayanmadan meydana gelmis ve bir yildan uzun siirede tahsil
edilmesi diisiiniilen alacaklar1 kapsar (MSUGT, 1992: 65).

TDHP’ye gore Uzun Vadeli Diger Alacaklar grubu asagidaki hesaplardan olusur:

231-Ortaklardan Alacaklar
232-Istiraklarden Alacaklar

233-Bagli Ortakliklardan Alacaklar
235-Personelden Alacaklar

236-Diger Cesitli Alacaklar

237-Diger Alacak Senetleri Reeskontu (-)
239-Siipheli Ticari Alacaklar Karsilig (-)

Uzun Vadeli Diger Alacaklar hesap grubunun hesap niteligi, isleyisi ve degerlemesi Kisa
Vadeli Diger Alacaklar hesap grubu ile ayni olup, aralarindaki tek fark vadesinin bir yildan fazla
olan diger alacaklar1 igermesidir. Vadesi bir yilin altina diisenler, dénen varliklar igerisindeki ilgili

hesaplarina aktarilir.

2.4.2.3. Mali Duran Varhklar

Uzun vadeli amaglarla veya yasal zorunluluklar nedeniyle elde tutulan uzun vadeli menkul
kiymetlerle veya paraya doniisme niteligini kaybetmis uzun vadeli menkul kiymetler bu grupta
izlenir (MSUGT, 1992: 66).

Isletmelerin uzun vadeli yatirim amaciyla veya yasal zorunluluklar nedeniyle elde tuttuklart
menkul kiymetler ile bagka bir isletmeye ortak olmak amaciyla edindikleri sermaye paylarinin

izlendigi hesap grubudur.

Bir yildan uzun siire elde tutmak icin alinmig ve bir isletme sermayesinin %10’ undan az
oranini temsil eden hisse senetleri “Bagli Menkul Kiymet”, %10 ile %50 arasindaki orani temsil
eden hisse senetleri “Istirak”, %50’sinden biiyiikk olan hisseler ise “Bagln Ortaklik” olarak
adlandirilir.

TDHP’ye gore Mali Duran Varliklar grubu asagidaki hesaplardan olusur:

240-Bagli Menkul Kiymetler
241-Bagli Menkul Kiymetler Deger Diistikligii Karsiligi (-)
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242-1stirakler

243-Istirakler Sermaye Taahhiitleri (-)

244 Istirakler Sermaye Paylar1 Deger Diisiikliigii Karsilig1 (-)
245-Bagl Ortakliklar

246-Bagl Ortakliklara Sermaye Taahbhiitleri

247-Bagl Ortakliklar Sermaye Paylar1 Deger Diigiikliigii Karsili (-)
248-Diger Mali Duran Varliklar

249-Diger Mali Duran Varliklar Karsiligi (-)

Bankalarca Mali Duran Varliklar hesap grubunda siklikla yapilan aktarma — arindirma
islemleri agagidaki gibidir;

e Mali Duran Varliklar hesap grubunda ¢esitli nedenler ile deger diistikliigli s6z konusu ise;
tespit edilen deger disiikliigii aktifte yerinden, pasifte 6z kaynaklardan arindirilmalidir
(Poyraz, 2010:112).

e Gayri faal sirketlere olan ortakliklar ile isletmenin sagladigi sermayenin geri doniisiinde
belirsizlik bulundugu durumlarda mali duran varlik tutar1 6z kaynaklardan disiilerek
bilango dig1 birakilmalidir (Babuscu vd., 2017: 96).

e Menkul kiymetler 1 yildan kisa vadeli tutuluyorsa; 110-Hisse senetleri hesabina
almmalidir.

e Istirak ve bagli ortakliklarin degerlemesine iliskin yasal mevzuat dis1 asir1 deger tespiti ve
ve finansal tablolara yansitilmasi var ise 6zkaynaklarla karsilikli olarak indirim yapilir
(Babusgu vd., 2017: 95).

2.4.2.4. Maddi Duran Varhklar

Isletme faaliyetlerinde kullanilmak iizere edinilen ve tahmini yararlanma siiresi bir yildan
fazla olan fiziki varlik kalemlerinin ve bunlarla ilgili birikmis amortismanlarin izlendigi hesap
grubudur (Arat, 2005: 32).

Maddi duran varliklar, igletmenin varlik analizinin tespit edilmesinde Onemli hesap
gruplarindandir. Maddi duran varliklar 6zellikle iiretim isletmeleri acisindan 6nem tagimaktadir.
Zira ticaretci isletmelerdeki maddi duran varliklarin aktif i¢erisindeki payinin imalat¢i isletmelere
nazaran diisiik olmasi beklenir. Bu hesap grubu iiretim prosesine direkt dahil olmaz ya da kisa
vadeli borglarin 6denmesinde bir kaynak teskil etmez. Ancak iiretimin devami ve borglarin

Odenmesi i¢in elde edilmesi gereken gelirler agisindan sahip olunmasi gerekir.
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Normal sartlar altinda, bu hesap grubu kisa vadeli kredi taleplerinin degerlendirilmesine
yonelik analizlerden ziyade; vadelerin uzadigr veya konu varliklarin kredilere teminat/gilivence

olusturdugu durumlarda biiyiik 6nem tasimaktadir.

Bu hesap grubunda yer alan satilabilir tiim degerlerin piyasa degeri hakkinda bilgi sahibi
olmaya calisilmalidir. Ciinkii igletme ve isletme ile iliskili taraflarin amaglari s6z konusu varliklarin

degerlerindeki degismelerle ¢ok siki bir iliski igindedir.

TDHP’ye gore Maddi Duran Varliklar grubu asagidaki hesaplardan olusur:

250-Arazi ve Arsalar

251-Yeralt1 ve Yertistli Diizenlemeleri
252-Binalar

253-Tesis Makine ve Cihazlar
254-Tagitlar

255-Demirbaglar

256-Diger Maddi Duran Varliklar
257-Birikmis Amortismanlar (-)
258-Yapilmakta Olan Yatirimlar
259—Verilen Avanslar

Bankalarca Maddi Duran Varliklar hesap grubunda siklikla yapilan aktarma — arindirma
islemleri agagidaki gibidir;

e Bilangolarda yer alan maddi duran varliklarin miilkiyeti isletmeye ait olmalidir. Bu
hesap grubu igerisinde, isletmenin miilkiyetinde olmayan (ortaklarin sahsi miilkiyeti
konumunda olan binalar, tasitlar, makine vb. degerler) tasinmazlar ile pasifte bu
taginmazlarin gosterildigi yerden (ortaklara borglar veya 6z kaynaklar igerisinde sermaye
yedekleri veya kar yedekleri) karsilikli olarak diisiilmelidir. Ancak, bu islemin
yapilabilmesi i¢in, konu degerlerin ayni sermaye olarak isletmeye konulup, konulmadigi
incelenmelidir (Babusgu vd., 2017: 101).

e Kiralanan taginmazlar iizerinde yapilan ekonomik degerlerini arttirici giderlerin
aktiflestirilerek bu hesap grubunda izlendigi tespit edilirse; ilgili tutarlar buradan
cikarilarak, 6zel maliyetler hesabina aktarilir (Babuscu vd., 2017: 101).

e Hesap grubu igerisinde ticarete konu makine-techizat tespit edilmis ise; ilgili hesaptan

diger stoklar hesabina aktarilmalidir.
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2.4.2.3. Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar herhangi bir fiziksel varlig1 bulunmayan ve isletmenin belli
bir sekilde yararlandig1 aktiflestirilmis giderler ile belli kosullar altinda hukuken korunmus haklar
ve serefiyelerin izlendigi varliklart kapsar (Kiigiiksavas, 2000: 196). Bunlar; gelir meydana getiren
mallar ve hizmetlerin iiretimine veya dagitimina katki saglarlar, bu varliklar igletme tarafindan

satin alinabilmekle birlikte, isletmenin kendi i¢inde de tiretilmesi miimkiindiir.

Bazi muhasebeciler, maddi olmayan duran varliklarin en biiyiik 6zelliginin onun kullanilmasi
ile saglanacak olan gelecek yararlarla ilgili yiiksek belirsizlik derecesi olduguna inanirlar. Maddi
olmayan duran varliklarin fiziki yapidan yoksun olmalarinin yaninda, gelecek yararlarinin ve bu
yararlarin zamanlamasinin belirsizligi, diger uzun vadeli varliklara gore daha fazladir ve ciddi

degerleme problemleri tasir (Cemalcilar ve Once, 1999:420)
TDHP’ye gore Maddi Olmayan Duran Varliklar grubu asagidaki hesaplardan olusur:

260-Haklar

261-Serefiye

262-Kurulus ve Orgiirtlenme Giderleri
263—Arastirma ve Gelistirme Giderleri
264-Ozel Maliyetler

267-Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
268-Birikmis Amortismanlar (-)
269—Verilen Avanslar

Bankalarca Maddi Olmayan Duran Varliklar hesap grubunda siklikla yapilan aktarma —

arindirma islemleri asagidaki gibidir;

e Isletme faaliyetlerinin gelistirilmesi amaciyla elde tutulan ancak bu amaca hizmet
etmedigi ve bu amaca hizmet etme 6zelligini kaybeden ve isletmenin faaliyetleri lizerinde
olumlu katkis1 olmadig tespit edilen maddi olmayan duran varliklar aktiften bulundugu
hesaptan ve pasifte 6z kaynaklardan karsilikli tenzil edilir (Ziraat Bankas1 Firma Analiz
Esas ve Usulleri, 2014: 55).

e Haklar hesabi iginde piyasa degeri bulunan taninmis marka ve patentler varsa ve/veya
finansal kiralamaya iliskin tutarlar izleniyorsa herhangi bir aktarma-arindirma islemi
yapilmamalidir. Bunlarin disinda baskaca nedenlere bagl olarak olusan bakiyeler Haklar

hesabindan ve 6z kaynaklardan karsilikli olarak arindirilmalidir (Babuscu vd., 2017: 105).
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e Ozel maliyetler hesaplarinda bulunan bakiyelerin isletmeye ait olan bir tasinmazdan
kaynaklandiginin belirlenmesi halinde ilgili bakiyeler Maddi Duran Varliklar igerisindeki
Binalar hesabina aktarilmalidir.

o Faaliyeti 6zel maliyet harcamalarina bagli olmayan isletmelerde, maddi duran varliklar

icin yapilan 6zel maliyet harcamalar1 6zkaynaklardan tenzil edilir.

2.4.2.4. Ozel Tiikenmeye Tabi Varhklar

Belirli bir rezervin kullanilmasi i¢in yapilan ve o rezervin tilkkenmesine paralel olarak deger
yitirecek olan arama, hazirlik ve gelistirme isleri i¢in yapilmis giderler, 6zel tiikenmeye tabi

varliklart olusturur (Sevilengiil, 2009: 459).
TDHP’ye gore Ozel Tiikenmeye Tabi Varliklar grubu asagidaki hesaplardan olusur:

271-Arama Giderleri

272—Arastirma ve Gelistirme Giderleri
277-Diger Ozel Tiikenmeye Tabi Varliklar
278-Birikmis Tiikenme Paylari (-)
279-Verilen Avanslar

Bankalarca Ozel Tiikenmeye Tabi Varliklar hesap grubunda siklikla yapilan aktarma —

arindirma islemleri agagidaki gibidir;

» [sletmenin faaliyetlerini gelistirici mahiyette olmadig1 veya faaliyetlerin gelistirilmesi
amaciyla yapilmis olmakla birlikte bu amaca ulagmadig1 veya bu 6zelligini kaybettigi
anlasilan Ozel Tiikenmeye Tabi Varliklardan ekonomik degeri olmayanlar aktiften ve
pasifte 6z kaynaklardan indirilir (Ziraat Bankasi1 Firma Analiz Esas ve Usulleri, 2014:
79).

2.4.2.5. Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklar:
Bu grup, i¢inde bulunan dénemde ortaya ¢ikan ancak gelecek yillara ait olan giderler ile
faaliyet donemine ait olup da ileriki yillarda tahsil edilebilecek gelirlerden olusur (MUSGT, 1992:

72)

TDHP’ye gore Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklar1 grubu asagidaki

hesaplardan olusur.
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280—Gelecek Yillara Ait Giderler
281-Gelir Tahakkuklar1

Donen varliklar igerisindeki gelecek aylara ait giderler ve gelir tahakkuklar: hesap grubu igin
yapilabilecek muhtemel aktarma ve arindirma islemleri duran varliklar icerisindeki gelecek yillara
ait giderler ve gelir tahakkuklar1 hesap grubu icin de gegerlidir. Bunun disinda vadesi bir yilin
altina diisen gelecek aylara ait giderler ve gelir tahakkuklari, donen varliklar igerisindeki ilgili

hesaba aktarilir.
2.4.2.6. Diger Duran Varhklar

Bundan oOnceki boliimlerde sayilan duran varlik kalemlerine girmeyen ozellikle kendi
boliimlerinde tanimlanmamis olan diger duran varlik kalemleri bu grupta yer alir (MUSGT, 1992:
73).

TDHP’ye gore Diger Duran Varliklar grubu asagidaki hesaplardan olusur.

291-Gelecek Yillarda Indirilecek KDV

292-Diger KDV

293-Gelecek Yillar Ihtiyaci Stoklar

294-Elden Cikarilacak Stoklar ve Maddi Duran Varliklar
295-Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar

297-Diger Cesitli Duran Varliklar

298-Stok Deger Diisiikliigii Karsilig

299-Birikmis Amortisman (-)

2.5. Pasif Hesaplar ve Yapilabilecek Diizeltme Islemleri

Mali analiz teknigine uygun bigimde diizenlenecek pasif hesaplar, kaynaklarina ve 6deme

hizina gore ii¢ bolimde toplanmaktadir.

e  Kisa Vadeli Yabanci1 Kaynaklar
e  Orta ve Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar
e Ozkaynaklar
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2.5.1. Kisa Vadeli Yabanc1 Kaynaklar

Kredi kurumlarina olan kisa vadeli borglar ile kisa vadeli para ve sermaye piyasasi araglari ile
saglanan krediler ve vadesine bir yildan az bir siire kalan uzun vadeli mali borglarin anapara taksit

ve faizleri bilangoda bu baslik altinda toplanir (Akdogan ve Tenker, 2007:135).

Yabanci kaynaklar isletmenin gelecekteki yiikiimliligiinii gosterir. Bu yiikiimliiliiklerin
O0denme siiresi igletmelerin mali yapisi agisindan 6nem arz eder. Bir yil igerisinde 6denmesi
gereken borglart iceren bu smifin, bir yil iginde nakde g¢evrilmesi beklenen dénen varliklardan
karsilanmasi1 temel prensiptir. Bu hesap sinifi genellikle isletme sermayesinin finansmaninda
kullanilir.

Isletmenin finans kurumlarindan kredi alabilmesi ve saticilardan kredili mal temin
edebilmesi, kisa vadeli bor¢ 6deme giictiniin varhigiyla iligkilidir. Kisa vadeli yabanci kaynaklar
kendi iginde, banka ve piyasa kaynaklar1 olarak analiz edilmelidir. Banka ve satic1 kredisindeki
artigin faaliyet hacmindeki artisa paralel olup olmadigi ve bir yildan daha uzun siirede nakde

donecek duran varliklarin finansmaninda kullanilip kullanilmadig: incelenmelidir.

Bir yildan kisa siirede 6denmesi gereken borglarin artmasi; net isletme sermayesinde daralma,
bor¢ ddeme giiciinde zayiflik ve likidite riskinde artisin temel sebebidir. isletmenin bor¢ ddeme
giicii kullanilabilir yabanci kaynak limiti ve nakit akiginin saglikli bir sekilde devam etmesi

agisindan dnemlidir.

Kredi analizi yapilirken isletmenin kullanilabilir yabanci kaynak limitleri, bu limitleri

kullanim kosullar1 ve teminat yapisit mali analist tarafindan dikkatli bir sekilde incelenmelidir.

TDHP’ye gore Kisa Vadeli Yabanci1 Kaynaklar grubu asagidaki hesaplardan olugmaktadir.

30/MALi BORCLAR

32/TICARI BORCLAR

33/DIGER BORCLAR

34/ALINAN AVANSLAR

35/YILLARA YAYGIN INSAAT VE ONARIM HAK EDISLERI
36/ODENECEK VERGI VE DIGER YUKUMLULUKLER

37/BORC VE GIDER KARSILIKLARI

38/GELECEK AYLARA AIT GELIRLER VE GIDER TAHAKKUKLARI
39/DIGER KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR
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2.5.1.1. Mali Borglar

Isletme yabanci kaynak ihtiyacinin bir boliimiinii kredi kuruluslari ile para ve sermaye
piyasalarindan saglar. Bu kaynaklardan basta geleni bankalardan alman kredilerdir. Isletme,
bor¢lanma senedi niteliginde menkul kiymet g¢ikarip satmak suretiyle de kaynak saglayabilir.
TDHP bu tiir bor¢clanmalar “Mali Borglar” olarak isimlendirilmistir (Sevilengiil, 2009: 474)

Bu hesap sinifini incelenirken, firma ve firma ile iligkili taraflarin finansal borglari, firmanin
faaliyet dongiisii ile memzug ve KKB kayitlari, firma yetkilisinden alinan bilgiler arasinda tutarlilik

olmasina dikkat edilmelidir (Ziraat Bankasi Firma Analiz Esas ve Usulleri, 2014).
TDHP’ye gore Mali Borglar grubu asagidaki hesaplardan olusur:

300-Banka Kredileri

301-Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar
302—-Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyeti (-)
303-Uzun Vadeli Kredilerin Anapara Taksitleri ve Faizleri
304-Tahvil Anapara, Borg, Taksit ve Faizleri
305—Cikarilmis Bonolar ve Senetleri

306—Cikarilmig Diger Menkul Kiymetler

308—Menkul Kiymetler ihrag Farki (-)

309-Diger Mali Borglar

Bankalarca Mali Borglar hesap grubunda siklikla yapilan aktarma — arindirma iglemleri
asagidaki gibidir;

=  Bilango doneminde var oldugu tespit edilen kredilerin anapara 6demelerinin bir yil1 asan
kisimlari; Uzun Vadeli Banka Kredileri hesabina aktariimalidir. isletmeden temin edilen
itfa tablolar1 dikkatlice incelenerek, mali verilerdeki Kisa/Uzun Vadeli Banka Kredileri
ile karsilastirilirarak vade ayrimi yapilmalidir. Ancak kredi itfa tablolarmin temin
edilememesi durumunda isletmenin faaliyet gosterdigi sektor dikkate alarak ihtiyatlilik
ilkesi geregince uzun vadede izlenen tiim banka kredileri, kisa vadeli banka kredilerine
aktarilmaldir.

= Akreditif bedelleri Banka Kredileri hesabi igerisinde izlenmis ise; s6z konusu tutarlar
gayrinakit kredi niteliginde olmasi nedeniyle mahiyeti ve vadesi dikkate alinarak
Kisa/Uzun Vadeli Ticari Borglar hesabina veya Kisa/Uzun Vadeli Diger Cesitli Borglar
hesabina aktarilir (Ziraat Bankasi Firma Analiz Esas ve Usulleri, 2014: 83).
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» Doviz olarak kullanilan kredilerin bilangco doénemindeki kurlar ile degerlendirilmesi
gerekmektedir. Doviz cinsinden kullanilan kredilerin kur degerlemesinin yapilmadiginin
tespit edilmesi halinde TCMB déviz satis kuru tizerinden degerleme yapilir. Aleyhte kur
farki banka kredilerine eklenirken, gelir tablosunda kmbiyo zararlarina alinmalidir
(Ziraat Bankas1 Firma Analiz Esas ve Usulleri, 2014: 83).

= Kur degerlemesi yapildiktan sonra isletmenin mali tablolarinda bulunan kisa/uzun vadeli
banka kredi risklerinin teyit edilerek, dogru tespit edilmesi amaciyla memzug verileri ile
karsilagtirilir. Memzug kayitlarinda yer alan nakdi riski (Faiz Reeskont/Komisyon ile
Faiz Tahakkuk/Komisyon bagliklart altinda gosterilen borglar dahil) ile firma
bilangosunda yer alan nakdi banka riskleri arasinda aleyhte fark varsa (Kocaman, 2015:
57);

- Konu fark; isletmenin gerceklestirmis oldugu varlik yatirimlarina iligkin kullanilan krediler
ve konu varlik yatirimlarinin mali tablolara karsilikli kaydedilmemesinden kaynaklandigiin ve
ilgili varligin firma miilkiyetine gectiginin tespit edilmesi durumunda aktifte ilgili hesaba, pasifte

ise banka kredilerine ilave edilir.

- Konu farkin; TCMB’ye bankalar tarafindan hatali bildirimlerden ileri geldiginin tespit
edilmesi durumunda herhangi bir aktarma-arindirma islemi yapilmaz.

- Memzug farkinin, kredi Odemelerindeki gecikmelere bagl olarak Faiz/Komisyon
Tahakkuku veya zarar niteligindeki bir giderin mali tablolara yansitilmamasindan kaynaklandiginin
tespit edilmesi durumunnda ise; memzug farki banka kredileri hesabina eklenip, 6zkaynaklardan
tenzil edilir.

- Memzug farkinin nedeninin tespit edilemedigi durumularda, s6z konusu fark pasifte Banka

Kredileri hesabina, aktifte ise Diger Duran Varliklar hesap grubuna eklenir.

- Isletmenin mali tablolarinda bulunan banka kredileri ile TCMB memzug kayitlarmin
karsilastirmasi sirasinda, isletme lehine bir fark varsa yani TCMB memzug kayitlarinda gériinen
risk tutari, isletmenin mali verilerinde bulunan banka kredilerinden az ise herhangi bir aktarma-
arindirma islemi yapilmaz.

2.5.1.2. Ticari Borglar

Isletmenin ticari iliskileri nedeni ile ortaya ¢ikan senetli ve senetsiz, yurti¢i/yurtdis1 bor¢larin
kaydedildigi hesaplar1 kapsar (Arat, 2005: 35).
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Satic1 firma fonlan olarak da ifade edilen bu kaynaklar, firmanin piyasadaki kredibilitesini
gosterir. Finansal piyasalardan temin edilen fonlar kadar 6nemli olan bu fonlar, finansal borglarla
kiyaslandiginda maliyet agisindan daha avantajli olabilmektedir. Ozellikle kredi kurumlarindan
bor¢lanmak igin yeterli kredi degerliligine sahip olmayan kiigiik ve orta Olgekli isletmeler
tarafindan siklikla kullanilmaktadir. Bu tiir kredinin teminati firmanin ticari itibaridir. Firmaya mal

ve hizmet saglayan taraflarin mali analist tarafindan dikkatli incelemesi gerekmektedir.
TDHP’ye gore Ticari Borglar grubu asagidaki hesaplardan olusur:

320-Saticilar

321-Borg Senetleri

322-Borg Senetleri Reeskontu (-)
326—Alman Depozito ve Teminatlar

329-Diger Ticari Borglar

Bankalarca Ticari Borglar hesap grubunda siklikla yapilan aktarma — arindirma islemleri
asagidaki gibidir (Babusgu vd., 2017: 120);

e Hesap icerisinde ticari iliskiden kaynaklanmayan bor¢lar (personele borg, ortaklara borg,
diger ¢esitli borglar vb.) var ise; ilgili bor¢ hesabina aktarilmalidir.

e Bir yildan uzun vadeli bakiyeler tespit edilmis ise; Uzun Vadeli Ticari Borglar icerisine
aktarilmalidir.

e Saticilar ve Alicilar hesaplarinda bulunan ayni firmalara ait bakiyeler karsilikli mahsup
edilir.

e Saticilar ters bakiyeleri toplami, mal veya hizmet alimindan ileri gelmisse stoklar/verilen
siparis avanslarina; Duran varlik alimindan ileri gelmisse maddi duran varlik/verilen
avanslara eklenmelidir (Ziraat Bankasi Firma Analiz Esas ve Usulleri, 2014: 87).

e Katilim Bankalarinin murahaba benzeri mal alimina yonelik kredi alacaklar tespit edilirse
ilgili tutarlar ticari bor¢lardan ¢ikarilarak, mali borglardaki ilgili kaleme aktarilir (Ziraat
Bankasi Firma Analiz Esas ve Usulleri, 2014: 87).

2.5.1.3. Diger Borc¢lar

Bu hesap grubu; herhangi bir ticari nedene dayanmadan meydana gelmis ve en ¢ok bir yil

icinde 6denmesi diisiiniilen borglarin kaydedildigi hesaplar1 kapsar. (MUSGT, 1992: 77)
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TDHP’ye gore Diger Borglar grubu asagidaki hesaplardan olusur:

331-Ortaklara Borg¢lar

332-Istirakler Borglar

333-Bagli Ortakliklara Borglar
335—Personele Borglar

336-Diger Cesitli Borglar

337-Diger Alacak Senetleri Reeskontu (-)

Bankalarca Diger Borglar hesap grubunda siklikla yapilan aktarma — arindirma islemleri
asagidaki gibidir (Ziraat Bankas1 Firma Analiz Esas ve Usulleri, 2014: 88);

e Sahis isletmelerinde, kollektif ve komandit sirketlerde (komanditer ortaklara olan borglar
hari¢) isletme sahibinin veya ortaklarin firmadan alacaklar1 ortiilii sermaye niteligi
tagidigindan, ilgili tutar 6z kaynaklara eklenmelidir.

e Faturasiz satiglardan yapilan tahsilatlar ortaklara borglar hesabina kaydedildigi tespit
edilebiliyorsa, firmanin stoklarindaki fiktifligin giderilebilmesi icin aktifte ilgili stok
hesabindan, pasifte ise ortaklara borglar hesabindan karsiliklt mahsup edilir.

e Diger borglar hesap grubunda yer alan bakiyeler esas faaliyet alami ile ilgili ticari bir
islemden dogmus ise vadesi dikkate alinarak kisa ya da uzun vadeli ticari borglar kalemine
aktarilmalidir.

e Istiraklere/Bagl Ortakliklara borglar hesaplarinda sermaye taahhiidii niteligindeki borglar
varsa, Mali Duran Varliklar hesap grubundaki ilgili hesaptan indirilir.

e Diger Borglar hesap grubun yer alan bakiyeler ile Diger Alacaklar hesap grubunda yer
alan ayn1 ortaklara/istiraklere/bagli ortakliklara ait bakiyelerin tespiti halinde; tespit edilen

tutarlar karsilikli mahsup edilmelidir.
2.5.1.4. Alinan Avanslar
Gerek satis sozlesmeleri gerek diger nedenler dolayisiyla, isletme tarafindan icilinci
kisilerden alinan avanslar, nitelikleri g6z oniine tutuldugunda diger yabanci kaynaklardan ayrilir.
Alman avanslar bir para 0deme yiikiimliiligiinden daha c¢ok bir mal veya hizmet Odeme
yikiimliiligiinii temsil eder (Sevilengiil, 2009:517).

TDHP’ye gére Alinan Avanslar grubu asagidaki hesaplardan olusur:

340—-Alnan Siparis Avanslar1
349—Alinan Diger Avanslar
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Bankalarca Alinan Avanslar hesap grubunda siklikla yapilan aktarma — arindirma islemleri

asagidaki gibidir (Ziraat Bankas1 Firma Analiz Esas ve Usulleri, 2014: 89);

e Kat karsilig1 veya yap—sat seklinde insaat isi yapan firmalarda, yapilmakta olan konut
projelerinin satis1 icin alian avanslar, projelerin tamamlanma siirelerinin de géz 6niinde
bulundurulmasi ile uzun vadeli Alinan Avanslar hesabma aktarilir veya kisa vadeli
Alman Avanslar hesabinda birakilir.

e Alinan avanslar karsihiginda yapilacak isin veya teslim edilecek emtianin bir yildan
sonra yapilmasi/teslim edilmesi s6z konusu ise tutar, Uzun Vadeli Alinan Avanslar

hesabina aktarilmalidir.
2.5.1.5. Yillara Yaygin Insaat ve Onarim Hakedis Bedelleri

Isletmenin iistlendigi yillara yaygin insaat ve onarim islerinde diizenlenen hakedislere

dayanarak tahsil edilen tutarlarin izlendigi hesaptir (Sevilengiil, 2009: 518).

TDHP’ye gore Yillara Yaygin Insaat ve Onarim Hakedis Bedelleri grubu asagidaki

hesaplardan olusur:

350 / 357-Yillara Yaygin insaat ve Onarim Hakedis Bedelleri
358-Yillara Yaygin Insaat Enflasyon Diizeltme

2.5.1.6. Odenecek Vergi ve Diger Yiikiimliiliikler

Isletmenin ekonomik faaliyetlerine bagl olarak ilgili mali mevzuat uyarinca miikellef veya
sorumlu sifatiyla isletmenin kendisine, personeline ve ligiincii kisilere iliskin; 6deyecegi vergi,
resim, harg, kesinti, sigorta primi, sendika aidatlari, icra taksitleri ve benzeri kisa vadeli borglar1 bu
hesap kaleminde izlenir (Akdogan ve Tenker, 2007: 140).

TDHP’ye gore Odenecek Vergi ve Diger Yiikiimliiliikler grubu asagidaki hesaplardan olusur:
360—Odenecek Vergi ve Fonlar

361-Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri

368—Vadesi Gegmis, Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Vergi Diger Yiikiimliilikler
369—Odenecek Diger Yiikiimliiliikler

Bankalarca Odenecek Vergi ve Diger Yiikiimliilikler hesap grubunda siklikla yapilan

aktarma — arindirma iglemleri asagidaki gibidir (Babusgu vd., 2017: 130);
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e Bu hesap grubunda yer alan ve bir yildan uzun vadede 6denecek olan ertelenmis ve
takside baglanmis vergi tutarlari, Kamuya Olan Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Borglar
Hesabina aktarilmalidir.

e Hesaplanan KDV hesabi ile Indirilecek KDV ve/veya Devreden KDV hesaplart
karsilastirilmali ve Hesaplanan KDV fazla oldugu durumda kalan bakiye, Odenecek Vergi
ve Fonlar hesabinda dikkate alinmalidir.

e Bu hesap grubunun yiiksekligi, isletmenin vergi borcunun oldugunun gostergesi olabilir.

Bu nedenle dikkatlice irdelenmeli ve yiiksekligin nedeni 6grenilmelidir.
2.5.1.7. Borg ve Gider Karsiliklar:

Bilango tarihinde belirgin olarak ortaya c¢ikan ancak tutarinin ne olacagi kesin olarak
bilinemeyen veya tutar1 bilinmekle birlikte ne zaman tahakkuk edecegi bilinemeyen kisa vadeli
bor¢lar veya giderler i¢in ayrilan karsiliklarm izlendigi hesap grubu olup, bu grupta yer alan
karsilik hesaplari aktifi diizenleyici nitelikte degildir (Unkaya ve Aslan, 2009: 249).

TDHP’ye gore Borg ve Gider Karsiliklar1 hesap grubu asagidaki hesaplardan olusur:

370-Donem Kar Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliiliik Karsiliklari
371-Dénem Karmin Pesin Odenen Vergi ve Diger Yiikiimliiliikleri (—)
372-Kidem Tazminati Karsilig

373-Maliyet Giderleri Karsilig1

379-Diger Borg ve Gider Karsiliklar

Bankalarca Bor¢ ve Gider Karsiliklar1 hesap grubunda siklikla yapilan aktarma — arindirma
islemleri agsagidaki gibidir (Babusgu vd., 2017: 132);

e Aktifte bulunan Pesin Odenen Vergi ve Fonlar hesabi igerisinde yer alan tutarlar, hesap
bakiyesini asmamasi sartiyla Donem Kar1 Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliiliik Karsiliklari
hesabina aktarilmalidir.

e Bir yildan uzun siire icerisinde 6denmesi planlanan kidem tazminatlart Uzun Vadeli
Kidem Tazminat1 Karsilig1 hesabina aktarilmalidir.

e Diger Borg¢ ve Gider Karsiliklar1 hesabinda, banka kredilerine ait tahakkuk etmis faizler
tespit edilmis ise, Banka Kredileri hesabina aktarilir (Acer, 2010: 148).
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2.5.1.8. Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklari

Bu grup, i¢inde bulunulan dénemde ortaya ¢ikan ancak gelecek aylara ait gelirler ile faaliyet
donemine ait olup 6denmesi gelecek aylarda yapilacak giderlerden olusur (MUSGT, 1992: 81).

TDHP’ye gore, Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklar1 asagidaki hesaplardan

olusur;

380—Gelecek Aylara Ait Gelirler
381-Gider Tahakkuklar1

Bankalarca Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklar1 hesap grubunda siklikla
yapilan aktarma — arindirma islemleri asagidaki gibidir (Ziraat Bankasi1 Firma Analiz Esas ve
Usulleri, 2014: 92);

o Kredi kullanimlarina ait tahakkuk eden faiz giderlerine rastlanmas1 durumunda s6z konusu
tutarlar bu hesap grubundan ¢ikarilarak, vadesine gore kisa/uzun vadeli banka kredilerine
aktarihir. Kur farki tahakkuklar1 da borcun niteligine bakilarak banka kredileri, ticari
borglar veya diger borglar kalemlerine aktarilir.

e Gelecek aylara/yillara ait giderler hesaplar ile gider tahakkuklar1 hesaplarinda yer alan
karsilikli faiz tutarlar tenzil edilmelidir.

e Odemesi gelecek yillarda yapilacak olan gider tahakkuklarinin, Uzun Vadeli Gider
Tahakkuklar1 hesabinda aktariimalidir (Babusgu vd., 2017: 134)

2.5.1.9. Diger Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar

Ozellikle kendi boliimlerinde tanimlanmamus olan diger kisa vadeli yabanci kaynaklar bu

grupta yer alir.
TDHP’ye gore, Diger Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar asagidaki hesaplardan olusur;

390-Hesaplanan KDV

391-Diger KDV

392-Diger KDV

393-Merkez ve Subeler Cari
397-Sayim ve Teselliim Fazlalar
399-Diger Cesitli Yabanc1 Kaynaklar
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2.5.2. Uzun Vadeli Yabanc1 Kaynaklar

Kredi kurumlarindan, sermaye piyasasindan ve isletmenin iliskide bulundugu kisilerden
saglanan ve vadesi bir yildan fazla olan kredilerle, diger uzun vadeli borglar bilangonun uzun

vadeli yabanci kaynaklar boliimiinii olusturur (Sevilengiil, 2009: 556).
TDHP’ye gore Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar grubu asagidaki hesaplardan olusmaktadir;

40/MALI BORCLAR

42/TICARI BORCLAR

43/DIGER BORCLAR

44/ALINAN AVANSLAR

47/BORC VE GIDER KARSILIKLARI

48/GELECEK AYLARA AIT GELIRLER VE GIDER TAHAKKUKLARI
49/DIGER UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR

Isletmenin yatirim giicii ve karlilig1, uzun vadeli borglarim 6deme giiciinii gosterir. Isletmenin
mali tablolarinda yer alan yabanci kaynak toplaminin, 6z kaynaklardan fazla olmamasi gerekir.
Isletmenin yabanci kaynaklar ile degil ortaklarin sermayesi ile tesis edilmesi diisiiniilmekte olup
Ozkaynaklarin, yabanci kaynaklardan az olmasi isletme mantigina ters diismektedir. (Altug, 2010:
113).

Kisa vadeli yabanci kaynaklar ile finanse edilen yatirimlar igletmede likidite problemi
yaratabilir. Bu durum ilerleyen dénemde finansman kaynagi bulmay1 giiglestirecegi gibi isletmenin
tasfiye siirecine dahi neden olabilir. Bu sebeple finansmanda uygunluk ilkesi geregi yatirimlarin

uzun vadeli bor¢lar ve 6z kaynaklarla finanse edilmesi gerekir.

Yatirnmlarin finansmaninda kullanilmasi, kisa vadeli borglarin karsilanarak isletme

sermayesinde azalis1 dnlemesi itibariyle uzun vadeli yabanci kaynaklar biiyiik bir 6nem tasir.

Bu grup altindaki hesaplar, Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar grubu altindaki hesaplarin uzun
vadeli olanlar1 olup tek farki vade yapilaridir. Bu nedenle Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar grubu
icerisindeki aktarma — arindirma iglemleri i¢in ayrica bu bdliimde agiklama yapilmamustir.

2.5.2.1. Mali Borglar

Banka ve diger finans kuruluslarindan alinan kredilerin, bilango tarihi itibariyle bir yildan

uzun kisimlar1 bu hesap grubunda yer alir.

47



TDHP’ye gore Mali Borglar hesap grubu asagidaki hesaplardan olugmaktadir.

400-Banka Kredileri

401-Finansal Kiralama Islemlerinden Bor¢lar
402-Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢glanma Maliyeti (-)
405-Cikarilmig Tahviller

407-Cikarilmig Diger Menkul Kiymetler

408-Menkul Kiymetler Thrag Farki (-)

409-Diger Mali Borglar

2.5.2.2. Ticari Borglar

Isletmenin ticari iliskilerinden kaynaklanan ve bir yildan uzun vadeli olan ticari borglar bu

hesap grubunda izlenir.
TDHP’ye gore Ticari Borglar hesap grubu asagidaki hesaplardan olusmaktadir.

420-Saticilar

421-Borg Senetleri

422-Borg Senetleri Reeskontu (-)
426—Alinan Depozito ve Teminatlar

429-Diger Ticari Borglar

2.5.2.3. Diger Borclar

Herhangi bir ticari nedene dayanmayan ve bir yildan daha uzun siire sonra O0denecek

borglarin kaydedildigi hesaplar kapsar.
TDHP’ye gore Diger Borglar hesap grubu asagidaki hesaplardan olugsmaktadir;

431-Ortaklara Borglar

432-istirakler Borglar

433-Bagli Ortakliklara Borglar
435-Personele Borglar

436-Diger Cesitli Borglar

437-Diger Alacak Senetleri Reeskontu (-)

48



2.5.2.4. Allnan Avanslar

Satig sozlesmeleri vb. diger nedenlerle alinan ve vadeleri bilango giinii itibariyle bir yil1 agsan

avanslarin kaydedildigi hesaplar kapsar.

TDHP’ye gore Alinan Avanslar hesap grubu asagidaki hesaplardan olugmaktadir;

440-Alinan Siparis Avanslari
449—-Alinan Diger Avanslar

2.5.2.5. Borg¢ ve Gider Karsihklar

Bilango giiniinde dogan ancak bir yildan daha uzun siire sonra istenebilecek olan borg ve

gider karsiliklarinin her isletmede karsilasilacak olan borg ve giderlerin izlendigi hesaplari kapsar.
TDHP’ye gore Borg ve Gider Karsiliklar: hesap grubu asagidaki hesaplardan olusmaktadir;

470-Kidem Tazminat1 Karsilig
479-Diger Borg ve Gider Karsiliklart

2.5.2.6. Gelecek Yillara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklar
Pesin tahsil olunan ancak bilangonun ortaya ¢iktigi donemden sonraki dénemlere ait olan
gelirler ile faaliyet dénemi igerisinde olusmakla birlikte gelecek bilango donemlerinde 6denecek

giderler bu hesap grubunda yer alir.

TDHP’ye gore Gelecek Yillara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklar1 hesap grubu asagidaki

hesaplardan olugsmaktadir;

480—Gelecek Yillara Ait Gelirler
481-Gider Tahakkuklar:

2.5.2.7. Diger Uzun Vadeli Yabanc1 Kaynaklar

Ozellikle kendi béliimlerinde tanimlanmamis olan diger uzun vadeli yabanci kaynaklar bu

grupta yer alir.

TDHP’ye gore Diger Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar hesap grubu asagidaki hesaplardan

olusmaktadir;
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490-Gelecek Yillara Ertelenen veya Terkin Edilecek KDV
493-Tesise Katilma Paylart
499-Diger Cesitli Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar

2.5.3. Ozkaynaklar

Isletme sahip veya ortaklarinin bilango tarihinde isletmeye yapmus olduklar1 sermaye
yatirimlarinin tutarini gosteren 6denmis sermaye ile Sermaye Yedekleri, Kar Yedekleri, Gegmis
Yillar Karlar1 ve Gegmis Yillar Zararlari (-) ile Donem Net Kar veya Zararini kapsar (Cemalcilar
ve Erdogan 1997:616).

TDHP’ye gore Ozkaynaklar hesap sinifi asagidaki hesap gruplarindan olusmaktadir;

50/ODENMIS SERMAYE
52/SERMAYE YEDEKLERI

54/K AR YEDEKLER

57/GECMIS YILLAR KARLARI
58/GECMIS YILLAR ZARARLARI
59/DONEN NET KARI/ ZARARI

Muhasebenin kisilik ilkesine gore; her isletmenin sahip ve ortaklarindan bagimsiz kendi tiizel
kisiligi vardir. Birinci kisi olan igletmenin haricinde; ikinci kisi isletme sahipleri/ortaklari, tigiincii
kisiler de bunlarin disinda kalanlardir (Kocaman, 2015: 83).

Oz kaynaklar diger kaynaklardan farkl1 olarak faiz gibi finansman yiikii dogurmaz. Ozellikle
finans kurumlart kredi verirken 6z kaynaklarin, yabanci kaynaklardan biiyiik olmasini veya esit
olmasini arzu ederler. Oz kaynaklar grubu iginde, bir nevi sermayeyi eriten dénem zararlar ile
gecmis yil zararlan istenmeyen kalemlerdir. Giicli bir 6z kaynagin varligiyla alacakli taraflarin
giivenligi teminat altina alinmis olur. Tersi durumda borca batik durumu s6z konusu olabilir
(Altug: 2010: 115)

Isletmelerin 6z sermayeleri degerlendirilirken sahis veya sermaye sirketleri olmalar1 da 5nem
arz etmektedir. Ciinkii sahis isletmelerinde, isletme sahipleri veya ortaklar1 sirket alacaklilarina
karst tim mal wvarliklart ile sinirsiz sorumludurlar. Bu nedenle s6z konusu isletmeler
degerlendirilirken ikinci kigi isletme sahipleri/ortaklarinin kigisel varliklari, igletme faaliyetleri
haricinde elde ettikleri gelir veya kazanglar, firma diginda bir yiikiimliiliiklerinin olup olmadig

Onem arz eder.
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2.5.3.1. Odenmis Sermaye

Isletme ortaklar1 tarafindan, sermaye yiikiimliiliiklerini yerine getirmek icin, gesitli iktisadi
varliklan fiilen isletmeye aktararak, isletmenin biitiin varliklar1 tizerinde dogan haklarinin tutarim
ifade eden terimdir. Sermaye hesabi ile Odenmemis Sermaye hesabi arasindaki fark, bilangoda
”Odenmis Sermaye” kavram olarak gériiliir (Acer, 2010: 153).

Burada dikkat edilmesi gereken en Onemli unsur sermaye taahhiitlerinin fiilen isletmeye

aktarilmadan sermaye yapilarinda reel bir degisiklige neden olmamalaridir.

TDHP’ye gore Odenmis Sermaye hesap grubu asagidaki hesaplardan olusmaktadir;

500-Sermaye
501-Odenmemis Sermaye (-)
502—Sermaye Diizeltmesi olumlu Farklari

503-Sermaye ve Diizeltmesi Olumsuz Farklari (-)

Bankalarca Odenmis Sermaye hesap grubunda siklikla yapilan aktarma — arindirma islemleri

asagidaki gibidir;

e Sermaye taahhiidiiniin fiktif nitelikli (Hatir Bonosu, Hatir ¢eki vb.) hesaplarla
kapatildiginin belirlenmesi durumunda ilgili aktif hesap Odenmemis Sermaye hesabina

aktarilir.

2.5.3.2. Sermaye Yedekleri

Hisse senedi ihra¢ primleri, iptal edilen ortaklik paylar1 ve yeniden degerleme deger artislar
gibi sermaye hareketleri dolayisiyla ortaya ¢ikan ve isletmede birakilan tutarlarin izlendigi hesap
grubudur (MUSGT, 1992: 91)

TDHP’ye gore Sermaye Yedekleri hesap grubu asagidaki hesaplardan olugmaktadir;

520-Hisse Senedi Ihra¢ Primleri
521-Hisse Senedi Iptal Kar1

522-MDV Yeniden Degerleme Artislar
523-Istirakler Yeniden Degerleme Artislari
529-Diger Sermaye Yedekleri

51



2.5.3.3. Kar Yedekleri

Kanun, ana sozlesme hiikiimleri ya da ortakliklarin yetkili organlar tarafindan alinan kararlar
uyarinca, dagitilmamis ya da isletmede alikonulmus karlar bu hesap grubunda gésterilir (Ozal vd.,
1996: 305).

TDHP’ye gore Kar Yedekleri hesap grubu asagidaki hesaplardan olugmaktadir;

540-Yasal Yedekler

541-Statii Yedekleri

542—-Olaganiistii Yedekler

548-Diger Kar Yedekleri

549-Ozel Fonlar

2.5.3.4. Gecmis Yillar Karlar

Gecmis faaliyet donemlerinde ortaya ¢ikan ve isletme sahibine veya ortaklarina dagitilmamisg

karlardan, ilgili yedek hesaplarina alinmayan tutarlarin izlendigi hesaptir.

TDHP’ye gore Gegmis Y1l Karlar1 hesap grubu asagidaki hesaplardan olugmaktadir;

570-Gegmis Y1l Karlar

2.5.3.5. Gecmis Yillar Zararlar

Onceki yillara ait zararlarin; yedeklere, daha sonraki yillarin karlarina ya da sermayeye

mahsup edilerek kapatilincaya kadar tutulmast i¢in agilmis hesaptir (Sevilengiil, 2009: 602).

TDHP’ye gore Gegmis Y1l Zararlari hesap grubu asagidaki hesaplardan olugmaktadir;

580-Gegmis Y1l Zararlar

2.5.3.6. Donem Net Kari/Zarari

Bu grup, isletmenin nihai faaliyet sonucunu gosteren hesaplari kapsar.

TDHP’ye gore Donem Net Kar1 / Zarar1 hesap grubu asagidaki hesaplardan olugsmaktadir;

590-Ddnem Net Kari
591-Dénem Net Zarari (-)
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Bankalarca Donem Net Kar1 / Zarar1 hesap grubunda siklikla yapilan aktarma — arindirma
islemleri agagidaki gibidir;

Isletmelerin dénem karindan ortaklara dagitilmasina karar verilen temettiiler kisa vadeli
ortaklara borglar kalemine aktarilir. Ayrica finansal tablolarda; ge¢mis yil karlar1 ya da donem
karlarindan temettii dagitimimnin tespiti halinde de ayn1 aktarma islemi yapilir (Babuscu vd., 2017:
152).

2.6. Gelir Tablosu Hesaplar

Firmanin belli bir donemdeki gelir ve giderlerini 6zet olarak bir arada gosteren, kar ve zarari

ortaya koyan hesaplardir (Dagli, 2017: 27).
Tekdiizen Hesap Plani’na gore Gelir Tablosu asagidaki ana hesaplardan olugmaktadir.

60/BRUT SATISLAR

61/SATIS INDIRIMLERI (-)

62/SATISLARIN MALIYETI (-)

63/FAALIYET GIDERLERI (-)

64/DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GELIR VE KARLAR
65/DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GIDER VE ZARARLAR (-)
66/FINANSMAN GIDERLERI (-)

67/OLAGANDISI GELIR VE KARLAR

68/OLAGANDISI GIDER VE ZARARLAR (-)

69/DONEM NET KARI VEYA ZARARI

Gelir tablosu hesaplari ile isletmenin faaliyet donemine iligskin briit satislari, satis indirimleri,
satiglarinin maliyeti, faaliyet giderleri, diger faaliyetlerden gelir ve karlari, diger faaliyetlerden

gider ve zararlari, finansman giderleri, olagandis1 gelir ve giderleri ve faaliyet doneminde elde

edilen kar ile bu kardan 6denmesi dngoriilen vergi vs. yiikiimliiliikleri belirlenebilmektedir.

2.6.1. Briit Satislar

Briit satislar, ilgili faaliyet doneminde isletmenin esas faaliyet konusunu olusturan mal ve

hizmetlerin satisindan saglanan geliri ifade etmektedir. Briit satislara KDV dahil edilmez.
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TDHP’ye gore Briit Satiglar hesap grubu agagidaki hesaplardan olugmaktadir;

600—Yurti¢i Satiglar
601-Yurtdis1 Satislar
602-Diger Gelirler

Bankalarca Briit Satislar hesap grubunda siklikla yapilan aktarma — arindirma islemleri

asagidaki gibidir;

e Duran varlik satisindan kaynaklanan gelirlerin; Yurti¢i Satiglar ya da Diger Gelirler,
maliyetinin de Diger Satis Maliyetlerinde kayda alindigi tespit edildiginde hesaplar arasi
gelir-gider mahsubu yapilarak bakiye, Diger Olagandisi Gelir / Gider hesabina aktarilir
(Babusegu vd., 2017: 154).

2.6.2. Satis indirimleri

Net satis hasilatina ulasabilmek igin briit satislardan indirilmesi gereken degerleri kapsar. BU
hesap grubu firmanin faaliyet dongiisii icerisinde olagan bir durum degilse indirim nedenleri,
iiretilen/satilan iirlin ve hizmetlerdeki kalite sorunlari, {iretim hatalarindan kaynaklantyor
olabileceginden, bu hesap grubundaki bakiye ve degisimler dikkatli analiz edilmelidir (Ziraat
Bankasi Firma Analiz Esas ve Usulleri, 2014: 101).

TDHP’ye gore Satis indirimleri hesap grubu asagidaki hesaplardan olusmaktadir;
610—Satistan Iadeler (-)

611-Satistan Iskontolar (-)

612-Diger Indirimler (-)

2.6.3. Net Satislar

Net satislar, briit satislar ile satis indirimleri arasindaki farki ifade eder. Isletmenin ana
faaliyet konusu ile ilgili elde ettigi kar1 6l¢en faaliyet kar1 net satig hasilatindan kaynaklanir. Ayni
zamanda isletme performansinin Olgiilmesinde kullanilan temel gostergelerden olan faaliyet

oranlar1 net satiglar araciligiyla hesaplanir.

Bankacilik sektoriinde isletmelerin ciro hacmi Net Satislar kalemi ile Olgiiliir. Sube

segmentasyonu da net satis hasilatina bakilarak olusturulur.
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Firmanin net satiglarmin pesin ve kredili olarak ayrimi, satig politikasi konusunda bir
gosterge oldugu gibi, alacaklarin ortalama tahsil siiresinin dogru hesaplanmasi acisindan da
gereklidir. Vadeli satislarda, gelecek hesap donemine iliskin vade farklar1 da net satis hasilati
icinde yer almaktadir. Bu nedenle gelir tablolarinda net satiglar bir dlglide abartili olarak
gosterilmektedir (Akgiic, 2000: 96).

Gelecek hesap donemine ya da donemlerine iliskin vade farklari, islememis faizler, gelir
tablosunda Reeskont Faiz Giderleri olarak Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlar arasinda
yer almaktadir. Gelecek donemlere iligkin vade farklarinin, iglememis faizlerin, net satis tutar
hesaplanirken dikkate alinmasi, yorum ve degerlendirme agisindan daha dogru bir uygulama olur
(Akgiig, 2000: 97).

2.6.4. Satislarin Maliyeti

Isletmenin dénem iginde sattifi ticari mal veya mamiiliin maliyetinin kaydedilecegi
hesaplarin satis hesaplarina paralel paralel bicimde boliimlenmesi gerekir (Sevilengiil, 2009: 687).
Donem iginde alicilara satilan ya da devredilen mal ve hizmetlerin iiretimi ya da satin alinmasi i¢in
yapilan tiim giderleri kapsar (MUSGT, 1992: 96)

TDHP’ye gore Satislarin Maliyeti hesap grubu asagidaki hesaplardan olugsmaktadir;

620—Satilan Mamiiller Maliyeti (-)
621-Satilan Ticari Mallar Maliyeti (-)
622—Satilan Hizmet Maliyeti (-)
623-Diger Satiglarin Maliyeti (-)

Bankalarca Satislarin Maliyeti hesap grubunda siklikla yapilan aktarma — arindirma islemleri
asagidaki gibidir;

e Finansman gideri igermeyen briit karin saglikli olarak tespitinin yapilmasi ig¢in genel
iiretim maliyetinde finansman gideri tespit edilmesi halinde; ilgili tutar yerinden alinmali
ve Finansman Giderleri hesabina aktarilmalidir (Ziraat Bankas: Firma Analiz Esas ve
Usulleri, 2014: 102).

e Uretimde kullanilan finansal kiralama ydntemiyle temin edilmis makine vb. i¢in 6denen
faiz giderleri Finansman Giderleri kalemine aktarilir (Ziraat Bankasi1 Firma Analiz Esas
ve Usulleri, 2014: 102).

e Satis maliyetleri icerisinde izlenen amortisman giderleri, bu hesap kalemlerinden

arindirilarak ayrica gosterilir (Babusgu vd., 2017: 157).
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2.6.5. Briit Satis Kar1 veya Zarari

Net satislardan, satiglarin maliyeti diisiilerek elde edilir.

2.6.6. Faaliyet Giderleri

Isletmenin esas faaliyeti ile ilgili bulunan ve iiretim maliyetlerine eklenmeyen arastirma ve
gelistirme giderleri; pazarlama, satis ve dagitim giderleri ve genel yonetim giderlerinden olusan
hesap grubudur (Sevilengiil, 2009: 689).

TDHP’ye gore Faaliyet Giderleri hesap grubu asagidaki hesaplardan olusmaktadir;

630—-Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)
631-Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)
632—Genel Yonetim Giderleri (-)

Bankalarca Faaliyet Giderleri hesap grubunda siklikla yapilan aktarma — arindirma iglemleri
asagidaki gibidir (Acer, 2010: 161):

e Faaliyet Giderleri icerisinde yer almamasi gereken tutarlara rastlanilmasi halinde
belirlenen tutarlar ilgili hesaba aktarilir. Ornegin; bu hesaplarda izlenen finansman
giderleri, Finansman Giderleri hesabina ve imalatta kullanilan makinelerle ilgili 6denen

leasing giderleri de Satilan Mamiil Maliyeti hesabina aktarilir.

2.6.7. Faaliyet Kar veya Zaran

Briit Satis Kar / Zararindan, faaliyet giderlerinin indirilmesiyle firmanin faaliyet kar
hesaplanir. Faaliyet karinin net satiglara orani, baska bir deyisle faaliyet kar1 marj1 gelir tablosunda
onemli gostergelerden biridir (Halkbankasi Proje Degerlendirme, Mali Tahlil ve Istihbarat Daire
Bagkanligi, Uygulama Talimati, 2007).

Isletmenin esas faaliyetini siirdiirmesinin karli olup olmadigimi gdsteren kar kalemidir.
Isletmelerin her kosulda faaliyetlerinden kar etmesi beklenir. Miitemadiyen faaliyetlerinden zarar

eden bir isletmenin faaliyetlerini siirdiirmesi imkansizdir.

2.6.8. Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar

Isletmenin esas faaliyeti disinda istiraklerden ve bagl ortakliklardan elde edilen temettii geliri

ile faiz ve diger temettli gelirleri, temerriit faizleri, kambiyo karlar1, kira gelirleri, menkul kiymet
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satis karlar1 gibi diger faaliyetlerden elde edilen olagan gelir ve karlardan olusur (MUSGT, 1992:
97)

TDHP’ye gore Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar hesap grubu asagidaki

hesaplardan olugmaktadir;

640—Istiraklerden Temettii Gelirleri
641-Bagli Ortakliklardan Temettii Gelirleri
642—Faiz Gelirleri

643—-Komisyon Gelirleri

644—Konusu Kalmamis Karsiliklar
645—-Menkul Kiymet Satis Karlar1
646—Kambiyo Karlari

647—Reeskont Faiz Gelirleri
648—Enflasyon Diizeltmesi Karlari
649-Diger Olagan Gelir ve Karlar

Bankalarca Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar hesap grubunda siklikla yapilan
aktarma — arindirma islemleri asagidaki gibidir;

o Faiz gelirleri hesabinda Kasa ve Ortaklardan Alacaklar hesabina iligkin adat gelirleri
bulunuyorsa; konu tutarlar gelir tablosundan ¢ikarilmali bilangoda Donem Kar1 ve Kasa /
Ortaklardan Alacaklar karsilikli mahsup edilmelidir.

e Isletmenin faaliyet donemi icinde yaptig1 satislara bagli olarak olusan kambiyo karlar1 bu
hesap grubundan ¢ikarilarak ilgili satislar hesabina aktarilir (Babusgu vd., 2017: 161).

e Ddnem igerisinde yapilan bor¢lanmalara bagli olarak olusan olumlu kur farklarinin tespit
edilmesi durumunda bu hesap grubundan c¢ikarilarak, Finansman Giderleri hesabindan
indirilmelidir (Babusgu vd., 2017: 161).

2.6.9. Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlar (-)

Isletmenin esas faaliyet giderleri icinde gosterilmeyen, diger olagan faaliyetlerle ilgili

finansman giderleri digindaki gider ve zararlarin takip edildigi hesap grubudur.

Bu hesap grubundaki yiiksek meblagl artislar dikkat ¢ekicidir. Yiiksek bakiyelerin nedeni

arastirmali1 ve karlilik tizerindeki etkisi irdelenmelidir.
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TDHP’ye gore Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlar hesap grubu asagidaki

hesaplardan olugmaktadir;

653—Komisyon Giderleri (-)
654—Karsilik Giderleri (-)

655-Menkul Kiymet Satis Zararlari (-)
656-Kambiyo Zararlar1 (-)
657—-Reeskont Fazi Giderleri (-)
658—-Enflasyon Diizeltmesi Zararlari (-)
659-Diger Olagan Gider ve Zararlar (-)

Bankalarca Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlar hesap grubunda siklikla yapilan

aktarma — arindirma iglemleri asagidaki gibidir;

* Hesap igerisinde, banka komisyonlari, teminat mektubu komisyonlari tespit edilmesi
halinde; ilgili bakiyeler Finansman Giderleri hesabina aktarilmalidir.
* Banka kredisi kullammmi kaynakli kur farklari; Finansman Giderleri hesabina

aktarilmalidir.
2.6.10. Finansman Giderleri
Isletmenin borg¢landig: tutarlarla ilgili olarak katlandig1 ve varliklarin (duran varlik, stok)
maliyetine eklenmemis bulunan faiz, kur farklari, kredi komisyonlar1 vb. diger giderler bu hesapta
izlenir. Faizlerin tahakkuku i¢in nakden veya hesaben ddenmis olmasi sart olmayip, faiz yiikiiniin
dogruya yakin olarak belirlenmesi s6z konusu oldugunda tahakkuk ettirilir. Faizin tahakkukunda
yabanci kaynagin o donemdeki kullanma siiresi esas alinir (Sevilengiil, 2009: 695).

TDHP’ye gore Finansman Giderleri hesap grubu asagidaki hesaplardan olugsmaktadir;

660—Kisa Vadeli Bor¢lanma Giderleri
661-Uzun Vadeli Bor¢lanma Giderleri

Bankalarca Finansman Giderleri hesap grubunda siklikla yapilan aktarma — arindirma
islemleri asagidaki gibidir (Babusgu vd., 2017: 163).

e SMM igerisinde izlendigi tespit edilen finansman giderleri finansman giderlerine

aktarilmalidir.
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e Aktiflesen finansman gideri var ise ilgili tutar; bulundugu yerden ve Donem Karindan

tenzil edilmeli, gelir tablosunda Finansman Giderleri hesabina eklenmelidir.

2.6.11. Olagan Kar veya Zarar

Faaliyet Kar/Zararindan, Diger Faaliyetlerden Olagan Gider/Zararlarla ile Finansman
Giderlerinin ¢ikarilmasi, Olagan Faaliyetlerden Gelir ve Karlarin ilave edilmesi ile olusur.

2.6.12. Olagan Dis1 Gelir ve Karlar

Isletmenin oalagn faaliyetlerinden agik¢a ayr1 olan ve bu nedenle sik ve diizenli olarak ortaya
¢ikmasi beklenmeyen islem ve olaylardan kaynaklanan gelir ve karlar bu hesap grubunda yer alir
(Sevilengiil, 2009: 696).

TDHP’ye gore Olagan Dis1 Gelir ve Karlar hesap grubu asagidaki hesaplardan olusmaktadir;

671-Onceki Dénem Gelir ve Karlar
679-Diger Olagan Dis1 Gelir ve Karlar

2.6.13. Olagan Dis1 Gider ve Zararlar

Isletmenin olagan faaliyetlerinden agikca ayri olan ve bu nedenle arizi nitelik tastyan islem ve

olaylardan kaynaklanan gider ve zararlarin izlendigi hesap grubudur.

Genellikle igletmelerin ana faaliyet konusu disinda olan, ¢ogunlukla siirekli olmayan ve
yasalarin sagladigi haklardan (torba yasalar) yararlanilarak fon saglanmasini sonucunu doguran
uygulamalarin ilgili hesap kaleminden arindirilmasi gerekir. Zira igletmenin gergek satig

performansi ve karliliginin dogru tespiti bu sekilde saglanabilir.

TDHP’ye gore Olagan Dis1 Gider ve Zararlar hesap grubu asagidaki hesaplardan

olusmaktadir;
680—Calismayan Kisim Gider ve Zararlari (-)

681-Onceki Dénem Gider ve Zararlari (-)
689-Diger Olagandis1 Gider ve Zararlari (-)
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2.6.14. Donem Net Kar1 veya Zarari

Isletmenin olagan faaliyetlerinden elde ettigi kar ile olaganiistii gelir ve karlarindan, bu
faaliyete iliskin yapilan olagandisi gider ve zararlarin indirilmesi suretiyle bulunan kar veya zararin

izlendigi hesaptir (Karapinar, 2004: 196).
TDHP’ye gore Donem Net Kar1 / Zarar1 hesap grubu asagidaki hesaplardan olusmaktadir;

690-Donem Kar1 veya Zarari
691-Do6nem Kart Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliliikler Karsiliklari (-)
692—-Donem Net Kar1 veya Zarar1

Bankalarca Donem Net Kar1 / Zarar1 hesap grubunda siklikla yapilan aktarma — arindirma
islemleri agsagidaki gibidir (Babusgu vd., 2017: 163).

e Donem kari lizerinden ayrilmasi gereken vergi karsiliklarinin ayrilmadigi tespit edilirse;
incelenen kurumlar vergi beyannamesi iceriginde yer alan hesaplanan kurumlar vergisi ve
ara donem gecici vergi beyannamesi iceriginde yer alan hesaplanan gegici vergi baz

almarak donem vergisi ayrilmalidir.
2.7. Sat-Geri Kirala (Sale&Leaseback) ile Ilgili Aktarma Arindirmalar

Finansal kiralamaya iligkin yasal mevzuat c¢ergevesinde isletmelere sat-geri kirala
(sales&leasback) yontemiyle kendi miilkiyetindeki gayrimenkule finansal kiralama islemini
gergeklestirebilme olanagi sunulmustur. Bu hak isletmelere uzun vadeli finansman imkani sunan

finansman yontemlerinden birisidir.

Sat-geri kirala yontemi; uzun vadeli kaynak saglamasi, satistan dogan kurumlar vergisi ve
KDV’yi istisna tutmasi, taginmazin siire sonunda geri alinarak bilangoya dahil edilmesi gibi

sagladigi faydalar sebebiyle firmalar tarafindan sik¢a tercih edilen bir yontemdir.
Sat geri kirala islemi ile ilgili tutarin gelir tablosunda;
o Satislar ile satislarin maliyeti,
e Diger olagan gelir ve karlar ile diger olagan gider ve zararlar,

e Diger olagan dis1 gelir ve karlar ile diger olagan dis1 gider ve zararlar hesaplarina

karsilikli eklenmesi suretiyle gelir tablosuna yansitildig tespit edilirse;
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Ilgili tutarlar gelir tablosundan ve pasifte donem net karindan arindirilmalidir. Bilangoda

aktif-pasif denkliginin saglanmasi igin ilgili tutar, 6zel fonlar hesabi kullanilarak 6zkaynaklara
ilave edilmelidir (Babuscu vd., 2017: 256).

2.8. Torba Yasa Kapsaminda Yapilan Aktarma Arindirmalar

2011 yilinda yaymnlanan “6111 Baz1 Alacaklarin Yeniden Yapilandiriimasina iliskin Kanun®

ve 2016 yilinda yayinlanan “6736 Sayili Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmasina iligkin

kanun hiikiimleri uyarinca igletmelere;

Firma biinyesinde fiziken bulunmayan; ancak mali tablolarda kayitli olan stoklar,

Firma biinyesinde fiziken bulunan; ancak mali kayitlara girmemis stok, makine ve
demirbaslar,

Mali tablolarda bulunmasma ragmen fiili karsiligi olmayan Kasa ve Ortaklardan

Alacaklar hesaplarinin diizeltilmesi imkan1 taninmustir.

Bankalarca Torba Yasa Kapsaminda yapilan aktarma — arindirma iglemleri asagidaki gibidir
(Babusgu vd., 2017: 165);

Kayitlarda bulundugu halde firmada fiziken bulunamayan emtia: Bu isleme iliskin
firmanin gider olarak gelir tablosuna yansittigt gecmis yillarla ilgili tutar gelir
tablosundaki ilgili gider hesabindan ayristirilarak cari yilda faaliyetlerden elde edilen
gercek karliligin belirlenmesi saglanmalidir. Yapilacak diizeltme ile gelir tablosunda
Donem Kar / Zarar hesabmin rakami degiseceginden bilangodaki Donem Net Kari /
Zarar1 hesabinn dagelir tablosu ile uyumlastirilmas1 gerekmektedir. S6z konusu tutar
icinde cari yil ilgilendiren bir deger varsa ilgili rakam donemsellik ilkesi geregi cari yila
ait gelir tablosunda yer almalidir.

Firmada fiziken bulunmakla birlikte kayitlara girmemis emtia, makine, techizat, demirbas
vb. ilgili aktif hesap (stok, sabit kiymet) karsiliginda gelir tablosu hesaplarn
calistirlmayip pasifte dogrudan Ozkaynak hesabina (Diger Sermaye Yedekleri) eklenerek
diizeltme gergeklestirilmis olacaktir.

Kayitlarda yer aldigr halde firmada bulunmaya Kasa mevcudu ile Ortaklardan Alacaklar:

Bu isleme iligkin diizeltme, yukarida bahsedilen ilk islemdeki gibi gergeklestirilmelidir.
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UCUNCU BOLUM

3. FIRMALARIN FINANSAL TABLOLARINDA GERCEKLESTIRILEN
DUZELTME VE ARINDIRMA ISLEMLERINE YONELIK ORNEK BiR
UYGULAMA

Calisgmamizin birinci boliimiinde kredi kavrami genel hatlar1 ile incelenerek kredi
degerlendirme siireglerinden bahsedilmis, ikinci boliimde kredi talebinde bulunan isletmelerin mali
tablolarinin, mali analize hazir hale getirilmesi i¢in bankalar tarafindan siklikla yapilan diizenlenme

islemleri incelenmistir.

Calismamizin bu kisminda ornek bir isletmeye ait finansal tablolar ve finansal oranlar
verilmis, bu oranlar iizerinden mali analiz yapilmaya ¢alisilmigtir. Daha sonra s6z konusu finansal
tablolar iizerinde bankalar tarafindan sikliklikla yapilan aktarma - arindirma islemleri
orneklendirilerek 2017 yili mali verileri tizerinde 20 adet; 2016 yil1 mali verileri igin ise 15 adet
diizeltme islemi yapilmistir. Diizeltme islemleri siklikla rastlanan; muhasebe ilkeleri geregi yapilan
islemler, tenzil (bilango digina alinma), mahsuplasma, nicelik, aktiflestirme, fiktif islem ve nitelik

diizeltmeleri etrafinda sekillenmistir.

Aktarma-arindirma islemleri sonrasi diizenlenen finansal tablo hesap kalemlerindeki tutar ve
oransal degisimler gosterilmis bu oranlar iizerinde de mali analiz yapilarak aktarma — arindirma

islemlerinin finansal tablolar ve finansal oranlar lizerindeki etkisi incelenmistir.

Bu boliimde ayn1 zamanda aktarma - arindirma Oncesi ve sonrast igin Altman Z Skoru
hesaplanmugtir. SKor notu; net isletme sermayesi/aktif toplami, firmaca elde edilen ve dagitilmayan
karlar/aktif toplami, &zkaynaklar/toplam borglar, faiz vergi Oncesi kar/aktif toplamu,
Ozkaynaklar/toplam borglar, net satiglar/aktif toplami oranlar1 hesaplanarak bu oranlarin formiilde
yer alan kat sayilar ile ¢arpilmasiyla olusturulmustur. Diizeltme islemleri dncesi ve sonrasinda
isletme mali oranlariyla firmanin yer alacagi finansal giigliige diisme olasiligin1 belirleyen alanlarda

degisim gosterilmistir.

Ozetle galismanin bu boliimiinde finansal analiz siirecinde yapilan diizeltme islemlerinin,
kredi kararmin alinmasinda ve literatiirde siklikla kullanilan finansal oranlar iizerinde degisim

yarattigit bu nedenle finansal tablolar iizerinde aktarma-arindirma islemlerinin kredi karar



oncesinde yapilarak oranlarin hesaplanmasinda ve degerlendirilmesinde diizeltilmis mali tablolarin

kullanilmasi gerektigi anlasiimaktadir.

3.1. Aktarma-Armdirma Oncesi Bilanco

Tablo 2: Aktarma-Arindirma Oncesi Bilanco

AKTARMA - ARINDIRMA ONCESi BILANCO
Donen Varliklar Toplam 15.729.487 79 11.886.442 75
Hazr Degerler 4.398.928] 22 3.083.402] 19
Senetli Alacaklar
Senetsiz Alacaklar 2.862.377] 14 1.696.570] 11
Diger Alacaklar 1.312.896 7 1.918.777 12
Stoklar 6.767.155 34 4.982.166] 31
Hammadde ve Yart Mamuller 4.978.802 25 3.189.782 20
Mamuller ve Ticari Mallar 592.296] 3 727.991 5
Verilen Siparis Avanslar1 ve Diger Stoklar 1.196.057, 6 1.064.393 7
Diger Donen Degerler 388.131 2 205.527 1
Duran Varliklar Toplami 4.153.601] 21 3.987.674] 25
Uzun Vadeli Alacaklar
Mali Duran Varhklar 2.004 0 2.004 0
Maddi Duran Varliklar 2.913.894 15 3.436.374 22
Arazi, Arsa, Bina 1.555.317 8 2.055.317 13
Tesis, Makine, Tasit 1.529.613 8 1.506.528 9
Birikmis Amortismanlar -171.036 -1 -125.471 -1
Yapilmakta Olan Yatirnmlar
Diger Duran Varliklar 1.237.703 6 549.296 3
AKTIF TOPLAMI 19.883.088| 100 15.874.116] 100
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Tablo 2 (Devam)

Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar 6.361.108] 32 4.208.190f 27
Mali Borglar 2.141.344] 11 1.264.000 8
Senetli Borg¢lar 2.513.479 13 1.715.649 11
Senetsiz Borglar 1.500.712 8 984.251 6
Ortaklara Borclar
Ahlnan Avanslar 102.344 1 112.344 1
Diger Bor¢lar 103.229 1 131.946 1

Uzun Vadeli Yabanc1 Kaynaklar 6.908.480] 35 5.587.464] 35
Mali Borglar 5.208.480] 26 3.887.464] 24
Senetli Borg¢lar
Senetsiz Borg¢lar
Ortaklara Borglar 1.700.000 9 1.700.0001 11
Alinan Avanslar
Diger Borc¢lar

(Ozkaynaklar 6.613.500] 33 6.078.462] 38
Odenmis Sermaye 5.300.000] 27 5.300.000f 33
Sermaye Yedekleri
Kar Yedekleri 1.313.500 7 778.462 5
Gecmis Yil Karlan / Zararlan 778.462 4 52.682 0
Net Kar / Net Zarar 535.038 3 725.780 5
ilaveler / Tenziller

PASIF TOPLAMI 19.883.088| 100 15.874.116| 100

Briit Satilar 55.796.925] 100 44.290.834] 100
Yurtici Satislar 53.036.951| 95 41.225.592] 93
Yurtdisa Satislar 2.457.986 4 2.987.654
Diger Gelirler 301.988 77.588 0
Satislardan indirimler

Net Satiglar 55.796.925] 100 44.290.834] 100
Satislarin Maliye ti -54.268.493] -97 -42.221.952| -95

Briit Kar 1.528.432 3 2.068.882 5
Faaliyet Giderleri -903.179 -2 -768.423 -2
Finansman Giderleri -457.003 -1 -329.857 -1

Faaliyet Karn 168.250 0 970.602 2
Kambiyo Kan 63.339 0 41.289 0
Kambiyo Zaran -32.456 0 -22.899 0
Diger Gelirler 480.553 1 249.431 1
Diger Giderler -14.631 0 -333.699 -1

Vergi, Temettii Oncesi Kar 665.055 1 904.724
Od. Vergi ve Diger Yiikiimliiliik -130.017 0 -178.944
Dagitilacak Karlar

Net Kar / Zarar 535.038 1 725.780 2
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Tablo 3: Aktarma-Arindirma Oncesi Oranlar

Cari Oran 2,47 2,82
Likidite Oram 1,41 1,64
Kisa Vadeli Bor¢lar / Net Satislar 0,11 0,10
Donen Varliklar - (Stoklar+Ticari Alacaklar) / Kisa Vadeli Yabanci1 Kaynaklar (Nakit Orani) 0,96 1,24
Net Isletme Sermayesi (TL) 9.368.379|  7.678.252

Doner Varhiklar / Aktif Toplamm 0,79 0,75
Stoklar / Donen Varhklar 0,43 0,42
Tic. Alacaklar (Senetli + Senetsiz) / Donen Varhiklar 0,18 0,14
Net Satislar / Aktif Toplam (Aktif Devir Hizi) 2,81 2,79
Net Satislar / Maddi Duran Varhiklar (Maddi Duran Varhk Devir Hizi) 19,15 12,89
Satilan Mahn Maliyeti / Ortalama Stok Toplamm (Stok Devir Hizi) 9,24 -13,75
Net Satiglar / Ortalama Net isletme Sermayesi (NiS Devir Hiz) 6,55 5,19
Net Satiglar / Oz Sermaye (Oz Sermaye Devir Hiz) 8,44 7,29

Toplam Borglar / Ozkaynaklar

2,01 1,61
Kisa Vadeli Borglar / Pasif Toplamu 0,32 0,27
Toplam Mali Borglar / Pasif Toplam 0,37 0,32
Maddi Duran Varhklar / Ozkaynaklar 0,44 0,57
Finansman Oram (Toplam Yabanc1 Kaynaklar-Uzun Vadeli Ortaklara Borglar) / Ozkaynaklar 1,75 1,33

FVOK / Net Satiglar 0,04% 0,06%
Net Kar / Net Satislar 0,96% 1,64%
Net Kar / Aktif Toplam 2,69% 4.57%
Finansman Gideri / (Net Kar + Finansman Gideri) 46,07% 31,25%
Net Kar/ (")zkaynaklar 8,09% 11,94%

Net Satiy Artis1

0,26

Aktif Biiyiime Oram

0,25
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3.1.1.Aktarma-Arindirma Oncesi Mali Veriler Yorumu

2003 yilinda kurulan isletme toptan gida ticareti konusunda faaliyet gostermektedir.
Isletmemizin net satis hasilati 2016 yilinda 44.3 milyon TL iken 2017 yilinda 55.8 milyon TL

seviyesine ylikselerek faaliyet hacmini bir 6nceki yila oranla %26 artigla kapatmstir.

Isletmenin karlilik yapisi incelendiginde briit kar marjinin 2016 yilinda %35, 2017 yilinda %3
seviyelerinde realize oldugu goriilmektedir. Ancak faaliyet giderleri ve finansman giderlerinin
yiiksek olmasina bagli olarak isletmenin net kari incelemeye konu donemlerde %1-%2
seviyelerinde gerceklesmistir. Kambiyo dengesi incelemeye konu donemlerde firma lehine gelisim
gostererek isletme karliligini olumlu etkilemistir. Tiim bu etkenlere bagli olarak net kar 2016
yilinda 726 bin TL, 2017 yilinda 535 bin TL olmustur. Ancak karlilik yapist incelenirken isletme
bilinyesinden gercek bir fon ¢ikisi gerektirmeyen amortisman giderlerinin dikkate alinmasinda

fayda vardir.

Isletmenin aktif yapis1 incelendiginde 2016 yilinda 15.9 milyon TL olan varlik toplami 2017
yilinda % 27 oraninda artarak 19.9 milyon TL seviyelerine ulagsmistir. S6z konusu artig igletmenin
faaliyet hacminde yasanan artisa bagli olarak ticari alacaklar ve stoklar ekseninde gelisim

gostermistir.

Isletmenin 2016 yilinda 4 milyon TL seviyesinde olan duran varliklar1 2017 yilinda bir
onceki yila oranla yaklasik 200 bin TL artarak 4.2 milyon TL seviyesine yiikselmistir. 2017 yilinda
aktifin yaklasik %21’lik kismuni tegkil eden duran varliklar imalat sektoriinde faaliyet gosteren
isletmenin aktifine kayitli sabit kiymetlerden ileri gelen maddi duran varliklar ve leasing yoluyla
elde edilen duran varlik yatirnmlarindan ileri gelmektedir.

Kaynak yapisi incelendiginde aktifin yaklasik 9%37°1lik kismmin banka kredileri ile finanse
edildigi anlasilmaktadir. Banka kredilerinin agirlikli bélimiiniin 1 yildan uzun vadede bulundugu
goriilmektedir. Bunun yaninda satici fonlar1 varlik kaynak yapisi igerisinde dnemli bir yer teskil
etmektedir. Yaratilan fonlarm isletme biinyesinde birakilmasina bagli olarak 6zkaynaklar 2017

yilinda bir 6nceki yila oranla artmistir.

Isletmenin 2016 yilinda 7 milyon TL olan net isletme sermayesi 2017 yilinda 11.6 milyon TL

olarak hesaplanmustir.
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3.1.2. 2017 Yilsonu Aktarma-Arindirma islemleri

Kasa hesabinda bulunan 400.000 TL’lik tutarin, isletme ortagi adina insa ettirilen taginmaz
icin yapilan faturasiz harcamalardan ileri geldigi 6grenilmistir. Gergekte “Ortaklardan
Alacaklar” niteligindeki s6z konusu tutarin isletmeye doniisiiniin olmayacagi bilgisi
izerine 6zkaynaklardan tenzil edilmistir.

Alman Cekler hesabinda bulunan 3.111.659 TL, Alacak Senetleri hesabina aktarilmustir.
Verilen Cek ve Odeme Emirleri hesabinda bulunan 503.700 TL, Bor¢ Senetleri hesabina
aktarilmistir.

Alacak Senetleri hesabinda bulunan 300.000 TL karsiliksiz ¢cek bulundugu 6grenilmistir.
Konu tutarin 2017 yili igerisinde caligilmaya baslanan bir miisteriden ileri geldigi ve
miigterinin finansal darbogaza diiserek iflas etmesi nedeniyle olustugu belirtilmistir. Konu
tutar icin gelir tablosunda karsilik ayrilarak, aktifte “Siipheli Ticari Alacaklar” hesabina
aktarilmistir. Alacak Senetleri hesabinda yer alan 140.650 TL’lik ¢ekin incelemeye konu
donemlerde hareket gormedigi tespit edilmis olup incelemeye konu dénemlerden onceki
ortaya ¢ikmig olmasi nedeniyle 6zkaynaklardan tenzil edilmistir.

Bankalar hesabindaki kredi kartli satislardan dogan ve heniiz tahsil edilmemis 89.352
TL’lik POS alacaklari, Diger Hazir Degerler hesabina aktarilmistir.

Hisse Senetleri hesabinda bulunan 198.000 TL’nin, baska bir isletmede bulunan %55
oranindaki ortaklifa ait sermaye payt oldugu Ogrenilmis olup duran varliklar altinda
bulunan Bagli Ortakliklar hesabina aktarilmstir.

Senetsiz Alacaklar hesabinda bulunan 256.990 TL’nin tahsil imkani kalmadigi; ancak
karsihginda gayrimenkul alindigi 6grenilmistir. Isletme yetkilisi tapu isleminin yeni
tamamlandigin1 ve bir sonraki donemde mali tablolara kaydedilecegini beyan etmistir.
Konu gayrimenkule ait igletmeden temin edilen tapu belgesine istinaden ilgili tutar Binalar
hesabina aktarilmistir. Senetsiz Alacaklar hesabinda bulunan 331.356 TL’ nin; Aralik/2020
doneminde tahsil edilecek olan bir yi1ldan uzun vadeli ticari alacak olmasi nedeniyle ilgili
tutar1 Uv. Senetsiz Borglar hesabina aktarilmustir.

Ortaklardan Alacaklar hesabinda bulunan 500.000 TL’nin, ortaklarinda sahsi kullanimlari
i¢in satin alman (firma ortaklari adina kayitli) araglara iliskin oldugu 6grenilmis olup
isletmeye doniisiiniin olmayacaginin teyit edilmesi iizerine O6zkaynaklardan tenzil
edilmistir. Yine Ortaklardan Alacaklar hesabinda kalan 812.896 TL ile Ortaklara Borglar
hesabindaki ayni ortaktan olan borg ile karsilikli mahsup edilmistir.

Stoklar hesabinda yer alan 352.400 TL’nin satig kabiliyeti kalmayan ticari mallardan ileri
geldigi tespit edilmis olup ilgili bakiye 6zkaynaklardan tenzil edilmistir.

Verilen Siparis Avanslar hesabinda bulunan 1.000.000 TL’nin isletme deposunun yaninda

bulunan arsa alimina yonelik yapilan 6n 6demeden ileri geldigi 6grenilmistir. Konu tutar
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maddi duran varlik alimina iligkin olmasi nedeniyle duran varliklar altinda bulunan Verilen
Avanslar hesabina aktarilmistir.

Gelecek Aylara Ait Giderler hesabinin 120.341 TL’si pesin d6denen sigorta giderlerinden
ileri gelmektedir. Muhasebe yetkilisi 2016 ve 2017 yillarinda elde edilen fonlardan pesin
olarak O6denen sigorta giderlerinin vergi muhasebesine yonelik uygulamalar nedeniyle
giderlestirilmedigini belirtmis olup ilgili tutar 6zkaynaklardan tenzil edilmistir.

Gelecek Aylara Ait Giderler hesabinin 64.202 TLsi taksitli krediler ile ilgili aktiflestirilmis
finansman giderlerinden ileri gelmekte olup karsiligi banka kredileri hesabinda faiz dahil
bakiyeler ile izlenmistir. S6z konusu tutar heniiz vadesi gelmemis olan kredi faizlerinin
mali tablolara ilave edilmesinden kaynaklanmakta olup ilgili tarih itibariyle banka
kredilerinin mevcuttan fazla olarak muhasebelestirilmesine neden olmus olup karsilikli
mahsup edilmistir.

Haklar hesabinin 200.000 TL’lik kism1 leasing yontemiyle temin edilen ve leasing sirketine
O0demesi tamamlanan makine-techizat alimindan kaynaklanmakta olup Tesis, Makine ve
Cihazlar hesabina aktarilmigtir. Haklar hesabinda bulunan 5.900 TL isletme biinyesinde
kullanilan bilgisayar programlarindan ileri gelmektedir. S6z konusu tutar maliyet hesabi
iizerinden muhasebelestirilmis olup giiniimiizde maddi degerinin bulunmamasi nedeniyle
0zkaynaklardan tenzil edilmistir.

Ozel Maliyetler hesabinda bulunan 270.000 TL, bes yil siireyle {igiincii sahislardan
kiralanan malzeme deposuna yapilan harcamalardan ileri gelmektedir. Ancak aktif kira
stiresinin iki yil kaldigi ve kira sozlesmesinin dolmasi akabinde yeni bir depoya
taginilacaginin belirtilmesi iizerine ilgili tutar maddi olmayan amortismanlar dikkate
alinarak 6zkaynaklardan tenzil edilmistir. Ozel Maliyetler hesabinda kalan 35.792 TL,
isletmenin perakende satis magazasi olarak kullandigi ve ortaklara ait isyerine yapilan
harcamalardan ileri gelmesi nedeniyle yerinde birakilmustir.

Isletmeden temin edilen ddeme tablolarina gére Uzun Vadeli Banka Kredileri hesabinda
bulunan 3.158.872 TL, bir y1l igerisinde 6denecek olup s6z konusu tutar Kisa Vadeli banka
Krediler hesabina aktarilmistir.

Isletmenin mali tablolarinda bulunan banka kredileri ile TCMB Memzug verileri
karsilastirildiginda, memzug lehine bulunan 293.333 TL’lik farkin makine-techizat alimina
yonelik leasing kullanimlarindan ileri geldigi ogrenilmistir. Ilgili tutar aktifte Haklar
hesabina, pasifte Kisa Vadeli Banka Kredileri hesabina ilave edilmistir.

Senetli Borglar hesabinda bulunan 1.299.650 TL, bir yil igerisinde 6denecek olan duran
varlik alimima yénelik borgtan ileri geldigi 6grenilmistir. Tlgili bakiyenin ticari nitelikte bir
bor¢ olmamasi nedeniyle Diger Cesitli Bor¢lar hesabina aktarilmistir.

Hesaplanan KDV ile Indirilecek KDV hesaplar1 isletmenin mal alis ve satis islemlerinden
ileri gelen KDV tutarlaridir. S6z konusu tutarlar ile ilgili olarak KDV mahsubunun

yapilacak olmas1 sebebiyle 82.196 TL karsilikli mahsup edilmistir.
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21.11.2012 tarihinde yasalasarak kabul edilen ve 13.12.2012 tarih, 28496 sayili Resmi
Gazete’de yaymlanarak ylriirliige giren 6361 sayili “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketleri Kanunu” kapsaminda isletme aktifinde yer alan 500.000 TL
tutarindaki depo, 700.000 TL bedel ile leasing sirketine sat-geri kirala islemi kapsaminda
satist  gerceklestirilmistir. Konu gayrimenkul 700.000 TL bedelle finansal kiralama
sirketinden tekrar geri alinmstir.

Muhasebe servisinden alman bilgi ve detay mizan arastirmalarindan tespit edildigi
kadariyla s6z konusu satis isleminden dogan 200.000 TL’lik farkin mali tablolara Dénem
Net Kar1 olarak yansidig1 anlagilmustir. ilgili bakiye Dénem Net Kar1 hesabinda cikarilarak,

pasifte Ozel Fonlar hesabina ilave edilerek aktif-pasif denkligi saglanmistir.
3.1.3. 2016 Yilsonu Aktarma - Arindirma islemleri

Kasa hesabinda bulunan 618.940 TL’lik tutarin, isletme biinyesinde devam etmekte olan
yatirima iliskin faturalandirilamayan insaat harcamalarindan ileri geldigi belirtilmistir. S6z
konusu tutar Yapilmakta Olan Yatirimlar hesabina aktarilmustir.

Alinan Cekler hesabinda bulunan 2.221.719 TL, Alacak Senetleri hesabina aktarilmistir.
Verilen Cek ve Odeme Emirleri hesabinda bulunan 415.344 TL, Bor¢ Senetleri hesabina
aktarilmuastir.

Alacak Senetleri hesabinda yer alan 140.650 TL’lik ¢ekin incelemeye konu dénemlerde
hareket gormedigi tespit edilmis olup incelemeye konu dénemlerden dnceki ortaya ¢ikmis
olmasi nedeniyle 6zkaynaklardan tenzil edilmistir.

Hisse Senetleri hesabinda bulunan 198.000 TL’nin, baska bir isletmede bulunan %55
oranindaki ortakliga ait sermaye pay1 oldugu Ogrenilmis olup duran varliklar altinda
bulunan Bagli Ortakliklar hesabina aktarilmistir.

Alicilar ve Alinan Avanslar hesabinda bulunan ayni tiizel kisilere ait 47.689 TL karsilikli
mahsup edilmistir.

Ortaklardan Alacaklar hesabindaki 1.500.000 TL sermaye taahhiidii niteliginde olan
O0denmemis sermaye tutaridir. S6z konusu tutar buradan cikarilarak pasifte bulunan
Odenmemis Sermaye (-) hesabima kaydedilmistir. Ortaklardan Alacaklar hesabinda kalan
418.777 TL ile Ortaklara Borglar hesabindaki ayni ortaktan olan borg ile karsiliklit mahsup
edilmistir.

Stoklar hesabinda yer alan 352.400 TL’nin satis kabiliyeti kalmayan ticari mallardan ileri
geldigi tespit edilmis olup ilgili bakiye 6zkaynaklardan tenzil edilmistir.

Gelecek Aylara Ait Giderler hesabmin 103.462 TL’si pesin 6denen sigorta giderlerinden
ileri gelmektedir. Muhasebe yetkilisi 2015 ve 2016 yillarinda elde edilen fonlardan pesin
olarak o6denen sigorta giderlerinin vergi muhasebesine yonelik uygulamalar nedeniyle

giderlestirilmedigini belirtmis olup ilgili tutar 6zkaynaklardan tenzil edilmistir.
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Gelecek Aylara Ait Giderler hesabinin 4.063 TL’si taksitli krediler ile ilgili aktiflestirilmis
finansman giderlerinden ileri gelmekte olup karsiligi banka kredileri hesabinda faiz dahil
bakiyeler ile izlenmistir. S6z konusu tutar heniiz vadesi gelmemis olan kredi faizlerinin
mali tablolara ilave edilmesinden kaynaklanmakta olup ilgili tarih itibariyle banka
kredilerinin mevcuttan fazla olarak muhasebelestirilmesine neden olmus olup karsilikli
mahsup edilmistir.

Haklar hesabinda bulunan 5.900 TL isletme biinyesinde kullanilan bilgisayar
programlarindan ileri gelmektedir. S6z konusu tutar maliyet hesab1 {izerinden
muhasebelestirilmis olup gilinimiizde maddi degerinin bulunmamasi nedeniyle
6zkaynaklardan tenzil edilmistir.

Ozel Maliyetler hesabinda bulunan 270.000 TL, bes yil siireyle iigiincii sahislardan
kiralanan malzeme deposuna yapilan harcamalardan ileri gelmektedir. Ancak aktif kira
stresinin iki yi1l kaldigi ve kira sozlesmesinin dolmasi akabinde yeni bir depoya
taginilacaginin belirtilmesi iizerine ilgili tutar maddi olmayan amortismanlar dikkate
alinarak 6zkaynaklardan tenzil edilmistir. Ozel Maliyetler hesabinda kalan 35.792 TL,
isletmenin perakende satis magazasi olarak kullandigi ve ortaklara ait isyerine yapilan
harcamalardan ileri gelmesi nedeniyle yerinde birakilmistir.

Isletmeden temin edilen 6deme tablolarina gére Uzun Vadeli Banka Kredileri hesabinda
bulunan 1.800.972 TL, bir y1l igerisinde 6denecek olup s6z konusu tutar Kisa Vadeli banka
Krediler hesabina aktarilmistir.

Isletmenin mali tablolarinda bulunan banka kredileri ile TCMB Memzug verileri
karsilastirildiginda, memzug lehine bulunan 458.712 TL’lik farkin stok finansmanina
aktifte Stoklar hesabina, pasifte Kisa Vadeli Banka Kredileri hesabina ilave edilmistir.
2016 yili igerisinde isletmenin torba yasa kapsami uygulamasinda bulundugu anlagilmistir.
Onceki yillarda faturasiz satislardan kaynaklanan ve Kasa hesabinda muhasebelestirilen
261.297 TL’lik fiktif tutar ile ilgili olarak torba yasa uygulamasindan faydalanilmis olup
konu bakiye gelir tablosunda Diger Olagandis1 Gider ve Zararlar hesabina kaydedilmistir.
Diger Olagandis1 Gider ve Zararlar hesabinda bulunan 261.297 TL’nin reel bir gider
olmamas1 ve 6nceki donemlere ait olmasi nedeniyle buraya eklenerek 2016 yil1 reel karina
ulagilmistir. S6z konusu dénem net kar1 pasifte Donem Net Kari1 hesabina ilave edilmis ve

ayni tutar 6zkaynaklardan tenzil edilerek aktif-pasif denkligi saglanmistir.
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3.2. Aktarma-Arindirma Sonrasi Bilanco

Tablo 4: Aktarma-Arindirma Sonras: Bilanco

AKTARMA - ARINDIRMA SONRASI BILANCO
Donen Varliklar Toplami 11.674.156] 66 9.376.517] 67
Hazir Degerler 1.192.969 7 460.087 3
Senetli Alacaklar 2.671.009] 15 2.081.069] 15
Senetsiz Alacaklar 2.274.031] 13 1.648.881] 12
Diger Alacaklar
Stoklar 5.414.755] 31 5.088.478] 37
Hammadde ve Yart Mamuller 4.626.402 26 3.296.094 24
Mamuller ve Ticari Mallar 592.296 3 727.991 5
Verilen Siparig Avanslari ve Diger Stoklar 196.057 1 1.064.393 8
Diger Donen Degerler 121.392 1 98.002 1
Duran Varliklar Toplami 5.957.380] 34 4.528.714] 33
Uzun Vadeli Alacaklar 331.356 2
Mali Duran Varliklar 200.004 1 200.004 1
Maddi Duran Varhiklar 3.370.884 19 3.436.374 25
Arazi, Arsa, Bina 1.812.307 10 2.055.317 15
Tesis, Makine, Tasit 1.729.613 10 1.506.528 11
Birikmis Amortismanlar -171.036 -1 -125.471 -1
Yapilmakta Olan Yatinnmlar 1.000.000 6 618.940 4
Diger Duran Varhklar 1.055.136 6 273.396 2
AKTIF TOPLAMI 17.631.536| 100 13.905.231| 100
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Tablo 4 (Devam)

Kisa Vadeli Yabanci1 Kaynaklar 10.170.615] 58 6.831.466] 49
Mali Borglar 5.529.347] 31 3.519.621] 25
Senetli Borg¢lar 1.717.529 10 2.130.993 15
Senetsiz Borglar 1.500.712 9 984.251 7
Ortaklara Borclar
Ahlnan Avanslar 102.344 1 64.655 0
Diger Bor¢lar 1.320.683 7 131.946 1

Uzun Vadeli Yabanc1 Kaynaklar 2.936.712] 17 3.367.715] 24
Mali Borglar 2.049.608] 12 2.086.492] 15
Senetli Borg¢lar
Senetsiz Borg¢lar
Ortaklara Borglar 887.104 5 1.281.223 9
Alinan Avanslar
Diger Borc¢lar

(Ozkaynaklar 6.313.500] 36 4.839.759] 35
Odenmis Sermaye 5.300.000] 30 3.800.0001 27
Sermaye Yedekleri
Kar Yedekleri 1.013.500 6 1.039.759 7
Gecmis Yil Karlan / Zararlan 778.462 4 52.682 0
Net Kar / Net Zarar 35.038 0 987.077 7
ilaveler / Tenziller -1.789.291] -10 -1.133.709 -8

PASIF TOPLAMI 17.631.536| 100 13.905.231| 100

Briit Satilar 55.796.925] 100 44.290.834] 100
Yurtici Satislar 53.036.951| 95 41.225.592] 93
Yurtdisa Satislar 2.457.986 4 2.987.654
Diger Gelirler 301.988 77.588 0
Satislardan indirimler

Net Satiglar 55.796.925] 100 44.290.834] 100
Satislarin Maliye ti -54.268.493] -97 -42.221.952| -95

Briit Kar 1.528.432 3 2.068.882 5
Faaliyet Giderleri -903.179 -2 -768.423 -2
Finansman Giderleri -457.003 -1 -329.857 -1

Faaliyet Kan 168.250 970.602 2
Kambiyo Kan 63.339 41.289 0
Kambiyo Zaran -32.456 0 -22.899 0
Diger Gelirler 280.553 1 249.431 1
Diger Giderler -314.631 -1 -72.402 0

Vergi, Temettii Oncesi Kar 165.055 1.166.021 3
Od. Vergi ve Diger Yiikiimliiliik -130.017 -178.944 0
Dagitilacak Karlar

Net Kar / Zarar 35.038 0 987.077 2
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Tablo 5: Aktarma-Arindirma Sonrasi Oranlar

Cari Oran

1,15 1,37
Likidite Oram 0,62 0,63
Kisa Vadeli Bor¢lar / Net Satislar 0,18 0,15
Doénen Varliklar - (Stoklar+Ticari Alacaklar) / Kisa Vadeli Yabanci1 Kaynaklar (Nakit Oram) 0,13 0,08
Net fsletme Sermayesi (TL) 1.503.541 2.545.051

Doner Varhiklar / Aktif Toplamm 0,66 0,67
Stoklar / Déonen Varliklar 0,46 0,54
Tic. Alacaklar (Senetli + Senetsiz) / Donen Varhklar 0,42 0,40
Net Satislar / Aktif Toplam (Aktif Devir Hiz1) 3,16 3,19
Net Satislar / Maddi Duran Varliklar (Maddi Duran Varhk Devir Hiz) 16,56 12,89
Satilan Malin Maliyeti / Ortalama Stok Toplamu (Stok Devir Hiz) -10,33 -13,52
Net Satislar / Ortalama Net isletme Sermayesi (NiS Devir Hiz) 27,56 21,87
Net Satiglar / Oz Sermaye (Oz Sermaye Devir Hizi) 8,83 9,15

Toplam Borclar / Ozkaynaklar

2,08 2,11
Kisa Vadeli Borglar / Pasif Toplamm 0,58 0,49
Toplam Mali Borg¢lar / Pasif Toplam 0,43 0,40
Maddi Duran Varhklar / Ozkaynaklar 0,53 0,71
Finansman Orami (Toplam Yabanci1 Kaynaklar-Uzun Vadeli Ortaklara Borglar) / Ozkaynaklar 1,94 1,84

FVOK / Net Satislar

0,04% 0,06%
Net Kar / Net Satislar 0,06% 2,23%
Net Kar / Aktif Toplam 0,01% 0,07%
Finansman Gideri / (Net Kar + Finansman Gideri) 92,88% 25,05%
Net Kar / Ozkaynaklar 0,01% 0,20%

Net Satis Artisi

0,26

Aktif Bilyiime Oram

0,27

73



3.2.1. Aktarma-Arindirma Sonrasi1 Mali Analiz

2003 yilinda kurulan firma, toptan gida ticareti konusunda faaliyet gostermektedir.
Isletmemizin net satis hasilati 2016 yilinda 44.3 milyon TL iken 2017 yilinda 55.8 milyon TL

seviyesine ylikselerek faaliyet hacmini bir 6nceki yila oranla %26 artisgla kapatmustir.

Isletmenin karlilik yapis1 incelendiginde briit kar marjinin 2016 yilinda % 5, 2017 yilinda ise
% 3 oldugu goriilmektedir. Ancak isletmenin yiiksek gerceklesen faaliyet ve finansman giderleri
nedeniyle faaliyet kari, 2016 yilinda % 2’ye, 2017 yilinda ise % 1’in altinda realize olmustur.
Donem net karinin azalisinda, satilan malin maliyetinde yasanan artislarin, satis fiyatlarina

yansitilamamasi en 6nemli etkendir.

Sirketin donem net kart 2016 yilinda 987 bin TL, 2017 yilinda 35 bin TL olarak
gerceklesmistir. 2016 yili icerisinde torba yasa islemi kapsaminda yapilan aktarma-arindirma
islemleri donem net karinin artmasina; 2017 yili igerisinde ise alicilar hesabinda ayrilan karsilik
gideri ve sat-geri kirala iglemleri kapsaminda yapilan aktarma — arindirma islemleri donem net
karmin kurumlar vergisi beyannamesine oranla diismesine neden olmustur. Isletme biinyesinden
gergek bir fon ¢ikisi gerektirmeyen amortisman giderleride dikkate alindiginda firmanin karlilik

yapisinda ciddi bir azalis oldugu goriilmektedir.

Sirketin varlik yapis1 2016 yilinda 9.4 milyon TL, 2017 yilinda 11.7 milyon TL seviyelerinde
gerceklesmistir. S6z konusu artis isletmenin faaliyet hacminde yasanan yukar1 yonlii degisime baglh

agirlikli olarak ticari alacaklar, stoklar ve hazir degerler ekseninde gelisim gostermistir.

Isletmenin 2016 yilinda 4.6 milyon TL seviyesinde olan duran varliklari 2017 yilinda bir
onceki yila oranla 1.4 milyon TL artarak 6 milyon TL seviyesine yiikselmistir. 2017 yilinda aktifin
yaklasik %33’lik kismini tegkil eden duran varliklar; isletme biinyesinde yapilan sat-geri kirala
islemi, uzun vadeli ticari alacaklar ve yapilmakta olan yatirimlara bagli olarak bir énceki yila

oranla biiylimesine neden olmustur.

Sirketin pasif yapis1 banka kredileri, satici fonlar1, 6zkaynaklar ve ortak fonlarmndan ileri
gelmektedir. Kaynak yapisinin agirlikli kismini olusturan banka kredileri incelemeye konu
donemlerde agirliklik olarak kisa vadeli olarak seyretmistir. Uzun vadeli kredilerdeki geri demeler
ve yeni kullanilan kredilerin agirlikli olarak kisa vadeli olmasi, 2017 yilinda yapilan sat-geri
kiralama iglemine ragmen banka kredilerinin uzun vadede kalmasini engellemistir. S6z konusu
durum igletmenin cari oraninin ve net isletme sermayesinin bir dnceki yila oranla azalmasina neden
olmustur. Nitekim 2016 yilinda cari oran 1.37, net isletme sermayesi 2.5 milyon TL iken; 2017

yilinda cari oran 1.15, net isletme sermayesi ise 1.5 milyon TL seviyelerine gerilemistir.
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3.3. Altman Z-Skor Modelinin Uygulanmasi

Tablo 6: Altman Z-Skor Modelinin Uygulanmasi

AKTARMA ARINDIRMA ONCESI

AKTARMA ARINDIRMA SONRASI

FIRMA VERILERT 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
NET ISLETME SERMAYESI 9.368.379 7.678.252 1.503.541 2.545.051
AKTIF TOPLAMI 19.883.088 15.874.116 17.631.536 13.905.231
KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR 6.361.108 4.208.190 10.170.615 6.831.466
UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR 6.908.480 5.587.464 2.936.712 3.367.715
KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR

+ 13.269.588 9.795.654 13.107.327 10.199.181

UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR
OZ KAYNAKLAR 6.613.500 6.078.462 6.313.500 4.839.759
DAGITILMAMIS KAR 1.313.500 778.462 1.013.500 1.039.759
BRUT SATISLAR 55.796.925 44.290.834 55.796.925 44.290.834
NET SATISLAR 55.796.925 44.290.834 55.796.925 44.290.834
DONEM KARI VEYA ZARARI 665.055 904.724 165.055 1.166.021
DONEM NET KARI VEYA ZARARI 535.038 725.780 35.038 987.077
FVOK 2.431.611 2.837.305 2.431.611 2.837.305
X1 (NIS / AKTIF TOPLAMI) 0,4712 0,4837 0,0853 0,1830
X2 (DAGITILMAMIS KARLAR / AKTIF
TOPLAMI) 0,0661 0,0490 0,0575 0,0748
X3 (FVOK / AKTIF TOPLAMI) 0,1223 0,1787 0,1379 0,2040
X4 (OZKAYNAKLAR / TOPLAM
BORCLAR) 0,4984 0,6205 0,4817 0,4745
X5 (NET SATISLAR / /AKTIF TOPLAMI) 2,8063 2,7901 3,1646 3,1852
Z SKORU
(1,22%X1)+(1,4*X2)+(3,3*X3)+(0,6*X4)+(0,999* 41734 4,4083 4,0901 44681
X5)
FINANSAL GUCLUGE GiRME OLASILIGI 41734 44083 40901 44681

DUSUK (Z > 2,99)

FINANSAL GUCLUGE GIRME OLASILIGI
BELIRSIZ (1,81 < Z < 2,99)

FINANSAL GUCLUGE GIRME OLASILIGI
YUKSEK (1,81 > Z)
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Toptan gida iriinleri ticareti konusunda faaliyet gosteren isletmemizin aktarma arindirma
Ooncesi ve aktarma arindirma islemleri sonrasi mali verileri iizerinde Altman Z Skoru modeli

uygulanmustir.

Caligma sonucuna gore isletmenin Z skoru; incelemeye konu donemlerde aktarma-arindirma
islemleri Oncesi ve sonrasinda, finansal giigliige girme olasiligr diisiik bolge sinirlar igerisinde
kalmistir. Ham veriler tizerinde 2016 yilinda 4,4083 olarak hesaplanan Z skoru, yapilan aktarma-
arindirma iglemleri sonrasinda 4,4681’e yiikselmistir. S6z konusu durum 2016 yilinda isletmenin
baslica donem net kar1 ve Ozkaynaklarinda yapilan aktarma-arindirma islemlerinin 6zkaynak

yapisinin giiglenmesine katki saglamasi nedeniyle olustugu goriilmektedir.
2017 yilinda ham mali veriler tizerinden 4,1734 olarak hesaplanan Z skoru, yine baslica aktif

hesaplar, donem net kar1 ve 6zkaynaklarda yapilan aktarma-arindirma islemleri sonrasinda 4,0901

olarak hesaplanmustir.
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SONUC

Sermaye yeterliligi az olan isletmelerin yabanci kaynak ihtiyaci, iktisadi hayatin vazgegilmez
unsurlarindan birisidir. Ozellikle gelismekte olan, sermayenin gereksinimi karsilayamayacak denli
az oldugu ekonomilerde kaynak ihtiyaci oldukg¢a fazladir. Bunlara ilaveten piyasa kredisi olarak
nitelendirilen vadeli satiglarin da kisithi olmasi yabanci kaynak teminini vazgecilmez kilarak

finansal kesimin ve bankalarin onemini artirmaktadir.

Bankalarin varolus amaci fon fazlasi olanlardan topladigi mevduat ile fon gereksinimi
olanlara finansal aracilik hizmeti sunmaktir. Bu nedenle finans sektoriiniin etkinliginin artmasini,
uluslararasi biiyiikliige ve uluslararasi giice ulagsmasini amaglarlar. Bankalarin iilke ekonomisini
aksatmadan, saglikli bir sekilde islemesi i¢in kredi politikalarini dogru belirlemeleri ve risk

yonetiminde optimizasyonu saglamalari gerekir.

Bankalar kredi kullandirirken i¢ ve dis kaynakli olmak iizere; kredi riski, operasyonel risk,
piyasa riski gibi mubhtelif risklerle karsilasabilirler. Bankalar tarafindan bu risklerden en fazla
Oonemseneni, verilen kredinin geri 6denmemesi ya da yapilmasi garanti edilen taahhiidiin yerine
getirilmemesi olarak nitelendirilen kredi riskidir. Her banka kendi O6zelinde belirledigi kredi
politikalari ile kredi riskini en aza indirmeyi hedefler. Kredi politikas1 kredi riskinin tanimlanmast,
izlenmesi, Ol¢giilmesi ve yonetilmesini ihtiva eder; kredi kullanim1 ve teminatlandirma asamasinin
standart hale gelmesini saglar. Kredi politikasi belirlenirken bankanin aktif kalitesini artirmak ve

karlilig1 en yiiksek seviyeye tagimak ana amagtir.

Bankalar ulusal veya uluslararasi piyasalardan belli bir maliyet ile topladiklar1 fonlari,
miimkiin oldugunca verimli sekilde ve en az riskle kredi olarak piyasa sunmak arzusundadirlar. Bu
nedenle bankalar kredi talep edenlerin ihtiyaglarimi dogru belirlemek, krediyi 6deme istek ve
giiciinde olup olmadiklarini anlamak; kisacasi kredi riskini 6lgmek ve kontrol altinda tutmak

isterler.

Kredi riskini miimkiin olan en diisiik seviyede tutmak i¢in bankalar kredi talebinde bulunan
isletmelere igsel derecelendirme modelleri uygular. Bu derecelendirme modellerini uygularken
muhtelif verilere ihtiya¢c duyarlar. Kredi talebinde bulunan isletmelerin degerlendirilmesinde
kullanilan ana veri ise isletmelerin mali tablolarinda yapilan finansal analizdir. Finansal analiz;
isletmelerin likidite yapisi, faaliyet sonuglari, kaynak ve bor¢luluk yapis1 hakkinda gegmise doniik

bilgi verirken aym zamanda gelecege yonelik fikir sahibi olunmasmi da saglar. Isletmelerin



kredilendirme bakimindan yeterli olup olmadiklarim1 6lgme asamasinda bankalar agisindan mali

verilerin 6nemi artmaktadir.

Bankalarin en biiyiik sorunlarindan biri seffaf olmayan ve yaniltict mali kayit sistemleridir.
Kredi kullanim safhasinda 6nem arz eden mali verilerin gercegi yansitan dogru kaynaklar olmasi
gerekmektedir. Zira isletmeler mali tablolarim1 bazen vergi muhasebesine yonelik uygulamalar
nedeniyle mevcut durumlarindan daha kotii; bazen de kredibilitelerini arttirmak i¢in daha iyi

gostermeye c¢alisabilirler.

Ozellikle kayit dis1 ekonomik faaliyetlerin yogun olmasi ve vergi denetiminin siki
olmamasina bagli olarak mali tablolarinda makyajlama yontemlerine basvuran ve hileli mali

raporlama kayd1 yapan kurumsallagsma siirecini tamamlamamis isletmelere sik¢a rastlanmaktadir.

Gergegi yansitmayan ve sagliksiz bir sekilde hazirlanan mali tablolara uygulanacak olan
finansal analiz yontemleri ne kadar ileri teknikler olursa olsun isletmenin ger¢ek durumunu
yansitmayacaktir. Iste bu nedenle isletmelerden temin edilen mali veriler, alaninda uzmanlasmis
kisiler tarafindan aktarma — arindirma islemlerine tabi tutularak mali analize uygun hale

getirilmektedir.

Bu caligmanin kapsami; mali veriler iizerinde yapilan aktarma armmdirma islemleridir.
Calismada, mali analiz yapilmadan 6nce mali veriler iizerinde yapilan aktarma-arindirma

islemlerinden bahsedilerek calismanin alt yapisi olusturulmustur.

Ug temel béliimden olusan bu calismanin ilk boliimiinde bankalar ve bankalardan fon talep
eden kesim arasindaki iliskiye konu kredi kavrami iizerinde durulmustur. Bu baglamda kredinin
tanim1 yapilmis kredi kavramimin ihtiva ettigi unsurlar ve kredi politikasinin temelini olusturan
ilkelere deginilmistir. Calismanin kapsam geregi, krediler yalnizca nitelik agisindan ele alinmstir.
Kredilendirme siirecinde uyulmasi gereken resmi mevzuattan; ardindan ise kredilendirme
asamalarindan bahsedilmistir. Ancak burada vurgulanmasi gereken bir husus vardir. Bankalarin
kredi tahsis asamasi her ne kadar birbirine benzer siiregleri ihtiva etse de her bankanin kredi
politikasi farklilik arz edebilmektedir. Bu baglamda kredilendirme asamasinda kamu bankalari,
ticari kredi talep edenlerden basta mali tablolar1 olmak tizere muhtelif bilgi/belge talebinde
bulunmaktadirlar. Kamu bankalar1 detayli mali veri incelemesi yaparken 6zel bankalarda bu siireg

gorece daha kisa olabilmektedir.

Caligmanin temelini olusturan ikinci bdliimde detayli bir mali veri incelemesi yapilmasi igin
zorunlu olan mali tablolardan bahsedilmis yani1 sira kalite arttiric1 ek mali tablolara da deginilmistir.
Calismanin ikinci boliimiinde vurgulanan husus; ileri finansal teknikler uygulanmadan evvel

analize temel olusturan mali tablolarin; saglikli, giivenilir ve ger¢ek durumu yansitacak hale
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getirilmesidir. Mali tablolar saglikli hale getirilirken bu tablolar iizerinde aktarma ve armdirma

islemleri yapilir.

Calismanin son boéliimiinde toptan gida iriinleri ticareti konusunda faaliyet gosteren bir
firmanin mali verileri iizerinde 6nceki boliimlerde sunulan bilgiler uygulamali olarak anlatilmustir.
Calismada amacglanan aktarma-arindirma islemleri sonrasi isletme mali verileri ve oranlarinda

meydana gelen degisimin goriilmesidir.

Calismada ilave olarak; érnek firma ile ilgili her iki doneme iligkin mali veriler i¢in Altman Z
Skoru hesaplanmig, bu modelde meydana gelen degisim vurgulanmistir. Nitekim diizeltme islemi
yapilmamig mali verilere Altman Z Skoru modeli uygulandiginda 2016 yilinda skor 4,4083 iken,
aktarma-arindirma islemleri sonrasi skor 4,4681°¢ yiikselmistir. 2017 yilinda ise ham mali veriler
tizerinde Z skoru 4,1734 olarak hesaplanmis; ancak aktarma-arindirma islemi sonrasinda 4,0901°e
gerilemistir. incelemeye konu donemlerde aktarma-arindirma islemleri éncesi ve sonrasinda, Z
Skoru finansal giicliige girme olasiligi diistik bolge smirlar igerisinde yer almasina ragmen Z

skorunda yasanan degisim dikkat cekicidir.

Calismanin ana konusunu olusturan aktarma-arindirma islemleri dncesi ve sonrasinda mali

veriler {izerinde yasanan degisimlerin birkacgina deginilmesi yararli olacaktir.

2016 yilinda dénem net kar1 diizeltme islemi sonrasi artmigtir. Firma mali verilerinde, ilgili
yilda yararlanilan torba yasa geregi olusan bakiye, yapilan diizeltme islemi sonrasinda karin
artmasini saglamistir. Bu zarar ilgili yilda maruz kalinan bir zarar olmadigindan dénem net karina

ilave edilerek reel net kara ulasilmustir.

2017 yilinda dénem net kari diizeltme islemleri sonrasinda gerilemistir. Isletme ilgili yilda
aktife kayith sabit kiymetine sat-geri kirala yontemini uygulamistir. Normal sartlarda esas faaliyet
konusu sabit kiymet satis1 olmayan isletmelerde aktife kayitli duran varlik satiglarindan elde edilen
kar/zarar siireklilik arz etmeyen bir gelir/gider oldugundan diger olagandis1 gelir/gider hesaplarina
konu edilmelidir. Nitekim konu igletme de elde ettigi kar1 donem kar1 igerisinde izlemigtir. Ancak
sat-geri kiralama islemine konu sabit kiymet gercek bir duran varlik satis1 olmayip elde edilen kar
da fiili bir kar degildir. Bu baglamda donem net kar1 satisa konu tutar kadar gerilemistir. 2017 yil1
net karinda diizeltme sonrast meydana gelen azalisa etki eden diger husus ise tahsil edilemeyecek

hale gelen alacak senetlerine ayrilan karsilik tutaridir.

Bankalar agisindan karlilik, isletmelerin kredibilitesi degerlendirilirken 6nem arz etmektedir.
Zira bankalar kullandirdiklar kredilerin geri 6demesinin, isletmelerin esas faaliyetleri sonucu elde
ettikleri kar ve fonlardan yapilmasimi arzu ederler. Bu sebepten isletmelerin elde ettigi reel kar

saptamaya yonelik aktarma-arindirma islemleri uygulanarak gercek duruma ulasilmaya ¢aligilir.
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Isletmenin aktif toplam her iki inceleme déneminde de aktarma-arindirma islemleri sonrast
azalmistir. Bu azalis isletmenin aktifinde bulunmayan fiktif bakiyelerin bilango disina
almmasindan kaynaklanmistir. Tahsil kabiliyetini yitiren karsiliksiz senetler, ortaklarin kendi sahsi
faaliyetlerinde kullanmak amaciyla firmadan g¢ektigi meblaglar, satis kabiliyetini yitiren stoklar,
pesin 0denmesine ragmen ilerleyen donemlerde Odenecekmis gibi gosterilen bakiyeler aktifi

oldugundan daha biiyiik gostermektedir.

Bankalar agisindan aktif yapisi; isletmenin kredi ihtiyacinin hangi agsamada ortaya ciktiginin
saptanmasi, faaliyet dongiisiiniin anlasilmasi, faaliyetlerinden fon elde edip etmediginin
belirlenmesi agisindan 6nemli bir gostergedir. Zira aktif toplami; isletmelerin hem sahip oldugu
kiymetleri hem de tahsil edecegi alacaklar1 gosterir. Bundan dolayr bankalar kredi verecegi

isletmenin sahip oldugu varliklarin ne kadar likit oldugunu bilmek isterler.

Diizeltme islemleri sonrasi pasif yapisinda 6nem arz eden husus; bir yil igerisinde 6denecek
olmasina ragmen uzun vadede izlenen banka kredilerinde yapilan vade diizenlemesi olmustur.

Isletmeler net isletme sermayesini gii¢lii gdstermek amaciyla bu tiir islemlere sik¢a bagvurmaktadir.

Bankalar kredi kullandirirken isletmenin bor¢ 6deme giicliniin varligini, varsa biyiikligiinii
ve bilmek isterler. Bankalarin kaynak yapisinda dikkat ettigi diger bir husus ise kisa vadeli yabanci
kaynaklarin donen varlik finansmaninda; uzun vadeli yabanci kaynaklarin ise duran varliklarin

finansmaninda kullanilip kullanilmadigidir.

Aktarma-arindirma 6ncesi Cari Oran 2016 yilinda 2,82, 2017 yilinda ise 2,47 olarak
hesaplanmigtir. Aktarma-arindirma sonrasi Cari Oran 2016 yilinda 1,37 iken 2017 yilinda 1,14’tiir.
Bu farklilik firma mali verilerinde, olmasi gerekenden daha az izlenen kisa vadeli yabanci kaynak

tutaria yonelik yapilan aktarma igleminden kaynaklanmigtir.

Aktarma-arimdirma islemi oncesi Net Isletme Sermayesi 2016 yilinda 7.678.252 TL, 2017
yilinda ise 9.368.379 TL’dir. Ancak aktarma-arindirma islemi sonrasinda; Net Isletme Sermayesi
2016 yilinda 2.545.051 TL, 2017 yilinda ise 1.503.541 TL ye gerilemistir.

Sonug olarak gelismekte olan ekonomilerde; sermaye yeterliligi ve 6zkaynak varliginin kisitl
olmasi ticari banka kredilerine olan ihtiyaci artirmaktadir. Bankalar ise sahip olduklari kit
kaynaklar1 kredi olarak sunarken kendi aktif yapilarini bozmadan, en verimli sekilde kullandirmay1
amaglarlar. Bu amagla kredi politikalar1 olustururlar. Bankalarin kredi politikasi kredinin

6denmeme riskini en aza indirmeyi hedefler.

Kredilendirme siirecinde isletmelerden ge¢mis performanslarini ve gelecekteki durumlarini

yansitacak olan mali tablolar istenir. Mali tablolarin seffaf olmamasi, vergi denetimlerinin azligi,
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kayit altina alinmayan iglemlerin varlig1 gibi sorunlarin mevzu bahis olmasi bu tablolar iizerinde
diizeltme islemleri yapilmasini kaginilmaz kilar. Bu islemlere aktarma-arindirma adi verilmektedir.
Yapilan tiim bu islemler kredilendirme siirecinin kritik noktasinda yer alan kredi tahsis makamina

yardimci1 olmaya yarayacak saptamalardan olusur.

Kredi degerlendirmede zorunlu olan bu asamadan sonra yapilan mali tahlilin, kredi onaymin

olumlu sonuclanmasinda veya kredinin reddedilmesinde 6nemli bir rolii vardir.

Bankalarin kredi ¢aligmalarindaki basari performansi kredinin geri doniisiiniin verimli ve
karl1 bir sekilde saglanmasiyla 6lgiiliir. Bunu saglamak i¢in ise isletmelerin nakit akislari, kaynak
ihtiyaclari, 6deme gii¢leri dogru saptanmalidir. Zira detayli bir sekilde incelenmeyen isletmelerin
faaliyet yapilarina uygun olmayan geri 6deme vadeleri isletmelerin nakit akisi ile uyumsuz olan
krediyi kullanmasi geri 6demede sorun yasatabilir. Can (2014) yaptigi calismada bu konuyu
incelemis ve kredi risklerinde ortaya c¢ikan artiglarin; bankalarin kredi miisterilerinin sektorel
olarak yeterince degerlendirilememesi ve kredi miisterilerinde segici olunmayan kredi politikasi

benimsenmesinin sorunlu kredileri artirdigina dair goriis bildirmistir.

Isletmelerin mali tablolar1 &zellikle muhasebe hesaplar1 nezdinde tek tek incelenmelidir.
Hesaplar i¢in lazim gelen biitiin aktarma islemleri ile firma mali verilerinde bulunmamasi gereken

biitiin tutarlar arindirma islemine tabi tutulmalidir.

Atalar ve Sahin (2013)’in yaptigi calismada bahsedildigi gibi isletmelerin finansal
bilgilerinin bankalar tarafindan yeniden gézden gegirilmesi ve diizeltme kayitlarinin yapilmasinin
manipiilatif raporlamalarin tespitini saglamakla birlikte bankalardaki sorunlu kredi orani

diisiirecegi, kredi kalitesinde artis yasanacagina deginilmistir.

Sonu¢ olarak bankalarin sahip oldugu kaynaklar iilke kaynaklaridir. Kaynaklar1 yanlis
alanlarda kullanmak kaynak tahsisini bozar ve iilke ekonomisini olumsuz etkiler. Etkin bir
kredilendirme siireci ise reel sektdriin bilylimesine imkan verdigi gibi finans kesiminin

mevcudiyetinin korunmasina ve iilke ekonomisinin de gelismesine katki saglar.
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