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SUMMARY

Life Insurance, not only for providing confidence but also creating long term —stable
funds , gains more. importance from both economical and social perspective.

In this thesis the aim is to determine the variables, involving the countries of 27
European Insurance Union, that affect the sector by making a performance analysis
and evaluating the results.In conformity with the purpose of the thesis regression
models of European Insurance Union Countries have been set up in the study , the
validity and the confidency of these models are tested as the results are interpreted.




iv

OZET

Hayat sigortalan gerek giivence boyutuyla gerekse mali piyasalara orta ve uzun vadeli,
istikrarl: fon yaratmasi dolayisiyla ekonomik ve sosyal agidan her gegen giin daha da 6nem
kazanmaktadir. Ne yaziktir ki ilkemizde sigorta isletmeleri 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu kapsamina alinmamistir. Bu tezdeki amag¢ 27 Avrupa Sigorta Birligi ulkesinin
verilerinden hareketle sektorii etkileyen defiskenler belirlenerek bir performans analizi
yapiimas: ve sonuglanmin degerlendirilmesidir. Bu g¢ahgmada Avrupa Sigorta Birligi
ilkelerine ait verilere regresyon modelleri kuruldu ve bu modellerin gegerlilifi ve

giivenilirligi test edilerek sonuglar yorumland.
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GIRIS

Insan yasamnda karst karstya olduBu risklerin fiziksel olarak ortadan kaldirl-
mast mimkiin olmamasina ragmen bu risklerin ekonomik ve sosyal sonuglarina karst

bireyleri korunmasinda ihtiyag¢ olan sigortamin bir brang1 olan hayat sigortalaridir.

Sanayilesme, hizli kentlesme ve demografik degismeler hayat sigortalarinin ge-
lisimini ve etkililigini artirmagtir. Ulkelerin ekonomisi bakimindan uzun vadeli ve istik-
rarhi fon yaratan hayat sigortalar1 finansal piyasalara derinlik kazandirmas: en 6nemli

arzulananlardandir.

Bu galigmada hayat sigortalar: tagidiklan risklere gore simflandirilarak gegerlilik
siireleri bakimindan da sinirh veya émiir boyu devam eden halleri igin ferdi veya grup

hayat sigortalar1 ana hatlartyla 6zetlenmigtir.

Calismamizin gegerliligini ve yeterliligini 6lgmemizde faydali olacak olan ista-
tistik tekniklerden regresyon ve korelasyon analizi incelendi. Degiskenler arasindaki
iligkilerin deterministik ve probabilistik olarak ayrimi yapildiktan sonra, ¢ozilmek iste-
nilen probleme uygun olan istatistik yapida yer alan regresyon analizi basit dogrusal
regresyondan ¢oklu regresyon model kurulumlarina ilaveten parametrelerin tabmin e-
dilmesinde kullanilan en kiigiik kareler metodunda agiklandi. Diger taraftan degiskenler
arasinda iligkinin var olmas: halinde bu iligki yonii hakkinda bilgi edinmenin yolu olan
korelasyon analizinde kisaca incelendi. Biitiin bunlara ilaveten kurulan modelin gegerli-
ligi ve ghvenilirligi igin gerekli olan anlamlilik testleri de bu galigma kapsamina alina-

rak yukarida s6zii edilen her konuya dair matematiksel formiilasyonlar verildi.

Son bolimde ¢aliymamizin ana hedefi olan regresyon modeli ve kurulan model-
lerin gegerliligi ve giivenilirligini 27 Avrupa Sigorta Birligi Glkesinin sigortacihk ve
makro ekonomik degiskenleri segilerek modelleme yapildi. Ve kurulan modeller test

edilerek kurdugumuz modellerin dogrulugu kanitlanmgtar.




1 BOLUM : HAYAT SIGORTALARI

1.1 SIGORTANIN TANIMI VE HAYAT SIGORTASI

Sigortanun tanimi, Tiirk Ticaret Kanunu'nun Sigorta Hukuku adh 5. kitabinda
1263. maddesinde

Sigorta bir akittir ki,

Oncelikle sigortalanacak bir menfaatin mevcudiyeti gerekmektedir. Yani bir
kimsenin para ile 6lgiilebilir bir iktisadi kiymetinin, bir menfaatinin bulunmasi

sarttir.

Rizikonun ilerde ortaya ¢ikma ihtimali olmalidir. Eger riziko eskiden tahak-
kuk etmigse bu sigortaya konu tegkil etmez. Veya riziko zaten ilerde de dog-
mayacak ise yine bu da sigortaya konu tegkil etmez. Bu nedenle rizikonun or-

taya ¢ikma ihtimalinin bulunmas: gerekmektedir.

Bu tehlikenin ilerde dogmas: kargiliginda da sigortalimin bir prim vermesi icap

etmektedir.

Sonug olarak da rizikonun tahakkuku halinde sigortact bir tazminat 6demegi
taahhiit etmektedir.

seklinde yapilmigtir.

Sigortanin temel amaci sigortaya konu olan rizikolara kars: sigortaliyr korumakir.

Sigorta olugabilecek zararlar1 6nlemek amaci ile degil, zaran toplulugu olugturan kigiler

(iyeler) arasinda dagitarak her kisinin kendisi igin stz konusu olan belirsizligi ortadan

kaldirmastna olanak saglamaktadir.!

Bununla birlikte sigortanin unsurlarindan olan organizasyon 6zelligi, teminat 6-

zelligi veya emniyet zellifine gore tanimlar gesitlendirilebilir.

! (Ozkan, Mehmet; Sigorta Islemleri ve Muhasebesi, Bilim Teknik Yayinevi, Istanbul 1998, s. 10.



Bunlar sirasiyla;?

1. Sigorta, yasa ve sozlegme ile tespit edilen belirli bir riskin ayni derecede teh-
didi altinda bulunan ¢ok sayida ve benzer unitelerin, tesadiifi olarak meydana
gelen, para birimi ile olgiilmesi ve istatistiki olarak kavranmas: mimkiin hasar
olayins, birlikte kargilamak tizere bir araya getirilmesiyle olusturulan bir orga-

nizasyondur.

2. Sigorta, bir bityiik insan grubunun gruba dahil biitiin fertlerin maruz kalabile-
cegi belirli ve para ile élgiilebilen ekonomik kayiplarini kismen azaltmak veya
tamamen ortadan kaldirmak tizere karsilikli ve egit katilimli esasina dayanan

sosyal bir dayanigmadir.

3. Sigorta, teminat veren veya teminat satan, kigileri olabilirlik ilkesi igerisinde
var olabilecek tehlikelere kargi garantiye almak amacini tagiyan bir yardim-

lagma kurumudur

? Temizer, Uygur ; Sigorta Igletmelerinde Muhasebe Diizeninin Incelenmesi ve Tekdiizen Hesap Plam :"
Onerisi, Gazi Universitesi S.B.E. Muhasebe Finansman Anabilim Dali Doktora Tezi, Ankara 1996, .- ..
s.4 S B




1.2 HAYAT SIGORTASI TANIMI VE TARIHCES]

1.2.1 Hayat Sigortasimn Tanim:

Sigortasi toplum ve fert agsindan iki gekilde tanimlanabilir.

Fert boyutundan bakildifinda hayat sigortasi, sigorta ettirenin sigortaciya prim
Odemesi kargiliginda, sigortaliyr yaglilik maluliyet 6ltim gibi risklere karsi koruma ama-

c1 ile teminat altina alan bir sozlegmedir.

Toplum boyutundan bakildiginda hayat sigortas: bir ferd ya da grubun hayatlan-
na iligkin mali nitelikteki riskleri transfer ettikleri sosyal bir aragtir”.

Hayat sigortasinda riziko asil olarak hayati tizerine sigorta yaptirilan kiginin 6-
liimii veya belli bir tarihte hayatta kalmasidir. Bunun diginda, kaza sonucu sakat kalma,
calisamaz duruma gelme ile bakima muhtag hale gelme rizikolarida ek bir anlagma ile

temin edilmektedir.’

Hayat sigortast iglemlerine taraf olan dort kisi vardir. Bunlar sigortaci, sigorta

ettiren ve sigorta lehdarlaridir.®

Sigortacr: Olugan hasarlan tstiinde degil aym risklere maruz bireyleri biraraya
getirerek ve primleri bir havuzda toplayarak, bireysel risklerin olugmasi halinde meyda-

na gelen zararlan bu havuz diizeninden kargilayarak risk yonetimi yapan kurulugtur.

Sigorta sozlegmesinin tarafi olan sigorta girketleri birtek yerdre degil bitiin tlke,
capinda faaliyet gostermek zorunda olduklarindan bu faaliyetlerini yurt ¢apina ancak
sigorta aracilan olan acenteler, prodiiktorler ve brokerler araciligy ile yayma imkanina

sahip bulunmaktadirlar.

Sigorta Ettiren: Sigorta sdzlesmesinin kars: tarafi olan sigorta sirketine karg1 yii-
kiimliiliik altina giren kisidir. Diger bir deyigle sigortaciya karsi prim 6deme yiikiimlii-
lugu altinda olan kigidir.

? James L.Athearn, Risk and Insurance, Richmand Techniacal Institude, University of Florida 1962, 5 17 e
N Akay, Hiiseyin;Hayat Sigorta Sirketlerinde Hesap Isleri Diizeni, Tirkmen Yaymevi, Istanbul, 200’1 $.25%.

3 Unan, Samin; Hayat Sigortas: sozlesmesi, Beta Bastm Yaymm A.S., Istanbul ,1998, s.1. : e
¢ Ulas, Isil; Uygulamal Can Sigortas: Hukuku, Turhan Kitabevi, Ankara, 1997, 5.23-25




Sigortali: Hayat sigortasi sigorta ettirenin kendi hayat1 iizerine degil de bir iigiin-
cii kiginin hayati tizerine de yapilabilir. Iste soz konusu kigiye hayat sigortast sdzlesme-

sinde sigortali denilmektedir.

Sigorta Lehdari: Sigorta sdzlesmesine taraf olmamakla birlikte, lehine sigorta
sdzlesmesi yapilan- ve rizikonun gergeklesmesi halinde kural olarak sigorta tazminatint
sigortactdan isteme hakkina sahip olan kigiye denir. Sigorta ettiren tarafindan lehdar
tayini, sozlesme yapilirken gosterilebildigi gibi, sozlesmenin yapilmasindan sonra da

gosterilebilmektedir.

1.2.2 Hayat Sigortacihigimin Tarihsel Gelisimi
1.2.2.1 Hayat Sigortaciiginmm Diinyadaki Tarihsel Gelisimi
Yaklagik 4500 yil 6nce Misir'da hayat sigortasinin son derece basit bir tarzda
uygulandig: ele gecen papiriislerden anlagiimaktadir. Buna gore, burada yasayan tasgila-
rn bir yardim sandig1 olusturduklar, bu sandik iiyelerinin herhangi birinin 6liimiinde

defin masraflarim 6demede sandigin yardimda bulundugu gériilmektedir.

Ortacagda faiz Doguda oldugu gibi Batida da haram olarak kabul edilmektedir
ki, Avrupa'da bazi kuruluglar, tegekkiiller ve 6zellikle bazi manastirlar belirli bir miktar
6deyene hayat1 boyunca bir irad vermeyi taahhiit ederlerdi. 13 ve 15. yiizyilda bu uy-
gulamamn Belgika, Hollanda ve Almanya'da baz: gehirlerde ve 14. yiizyilda Cenova ve
Floransa'da benimsendigi goriilmektedir. 1427 yilinda Cenova'da diizenlenen bir belge
gebeligin oliim ile sonuglanmas: halinde belirli bir meblagin tazminat olarak ddenecegi-

ni belirtmektedir.”

Hayat sigortasi poligesi olarak kabul edilebilen ilk dokiiman ise 1853'iin 18 Ha-
ziran tarihini tagimaktadir. 16. yiizyilda hareketlenen baglayan hayat sigortacilifi, 1662
yilinda John Graunt adli bir Ingiliz'in yazdigi "Observations Upon The Builds of
Mortailty" baglikli eserin yayinlanmas: ve arkasindan 1693 yilinda ilk mortalite (6liim )

tablosunun olugturulmast sonucunda geligimini hizlandirmugtir.

17004 yillarin baglarinda matematikgiler, bugiin mortalite (6liim) tablolan a-
diyla bilinen tablolar iizerinde daha yoZun bir gekilde ¢aliymaya baglamuglar ve boylece: >




hayat sigortalarinda istatistik ve matematik bilimlerin kullanilmaya baglanmasiyla ola-
silik hesabimin ve uzun siireli hayat sigortalarinin temelleri atilmigtir. Bu matematikgi-

lerden en dnemlileri Edmund Halley ve James Dadson'dur.

17. ve 18. yiizyillarda birgok hayat sigorta girketi kurulmusg ve faaliyette bulun-

maya baglanmigtir.

Teknik esaslara dayanan ilk hayat sigorta sirketi ise 1762’ de "Equitable life
Assurance Society" ad: altinda faaliyete baglamigtir. S6z konusu sirket sigorta primlerini
hesaplamak igin, ilk defa sigortaya girig yagini dikkate almigtir. Bu, daha 6nce kurulmusg
olan girketlere karg1 6nemli bir farkliliktir. Ayrica bu sirket, sigortalinin dliimiinde tophu

para ddenmesini dngdren, uzun siireli bir hayat sigorta poligesi hazirlanmugtir.

Hayat sigortalariun geligiminde ¢ok onemli diger bir etkende Ingiltere'de Hayat
Sigortast Kanunu (The Life Assurance Act)'nun yiirlirkiige girmesidir( 1974 ). Bu kanun,
insan hayat: tizerine sigortalar1 diizenleyen ve ancak sigortali kiginin yagamasinda veya
olmesinde menfaati bulunan kigilerin sigortalanacagin 6ngoren bir kanundur. 18. yiizy1l
sonlarinda kanuna uygun olarak Ingiltere'de sigorta sirketlerinin kurulmaya baglandigs
gorilmektedir. S6z konusu girketlerin onciiligiini 1792 yihinda "West Minister" ve

1797 yilinda "Polican Life Office" yapmustir.

Sanayilesme, huzli kentlesme ve nifusun yapisindaki degisiklikler 19. yuzyila

dogru hayat sigortalarinm gelismesini hizlandirmas ve etkinligini arttrmugtir.®

1.2.2.2 Hayat Sigortacihgimin Tiirkiye'deki Tarihsel Geligimi
Turkiye’de dinyadaki gelisme siirecinde oldufu gibi, hayat sigortacilif1 deniz ve
nakliyat sigortalar: gibi sigorta dallarindan ¢ok daha sonra gelismeye baglamustir.”

Akay, Hiiseyin; Hayat ve Sigorta Sirketlerinde Hesap Isleri Diizeni, Tiirkmen Kitabevi, istanbul 2001 :
s.27-28.

Akay, Hiiseyin, a.g.e., 5.28-29.

Igoz, Ulug; Diinyada ve Tiirkiye’de Hayat Sigortacthgt Uygulamalari, T.C. Basbakanhk Hazme Mﬁs- o
tesarhifzy Uzmanlik Tezi, 2000, 5.24. ‘ '



Ulkemizde hayat sigortalarimin ilk gekilleri esnaf birlikleri i¢inde goriilmektedir.
Oyleki esnaf birliklerinde birligi tiye kisilerin 6lim, hastalanma ve yaralanma hallerinde

birlik aracihig) ile zarar gorene ve ailesine yardimda bulunmaktadir.

Tanzimat devri ile baglayan disa agilma hareketleri sonucu, birtakim yeni agi-
limlan beraberinde getirmigtir. Buna ragmen halk 20. yiizyilin baglarinda heniiz hayat
sigortacthifina dinsel inaniglarindan dolayr olumlu bakmamaktaydi. Bu sakincay: orta-
dan kaldirmak isteyen Fransiz "Union" sirketi, 1911 yilinda hayat sigortalart hakkinda
bir fetva verilmesi igin Seyh-ill Islam kapisina bir miisliiman sals aracilijt ile bagvur-
mugstur. Bu fetvaya gore, sigorta bedelinin helal olabilmesi igin, akit yapilan sigorta sir-
ketinin bir Islam tilkesinde bulunmayip, yabanc1 bir sirket olmas1 ve sigortamn boyle bir
sirket tarafindan yapilmas: gerekmektedir. Dolayisiyla, yurdumuzda kurulu bir sirket ile
yapilacak bir hayat sigorta sozlegmesi kargilif1 alinan tazminatin helal olmayacag: ifade
edilmekteydi. Bu durum, yabanci girketler igin ¢ok 6nemli bir avantaj tegkil etmektedir.

1930'lu yillarin baginda ise, Tiirkiye'de faaliyet gosteren sirketlerin yalnizca 3
tanesi hayat branginda faaliyet géstermekte iken, yangin branginda 24 ve kaza branginda
4 sirket faaliyet gostermekteydi.

1930'larin sonlarinda, bir Avusturya sirketi olan Phenig de Vienne'nin Viyana'-
daki iflastyla birlikte igtirak¢ileri arasinda bulunan Tiirkiye Milli Sigorta Sirketi de zor
duruma distii. Bu sirketteki hayat portfoytiniin Milli Reasiirans T.A.$.'nin miidahalesi
ile zarardan kurtarilmas: Gizerine, 1938'de hayat brang: iizerine ¢alisan sirketlerin mate-
matik kargiliklarinin yurt i¢inde kalmasi ve kargiliklarin ulusal amaglarla kullaniimass,

ayrica bu sirketlerin daha iyi denetlenmesi igin 3392 sayili Kanun ¢ikariimigtir.

1950 yilinda ise Gelir Vergisi Kanunu'nda yapilan bir degisikle 200 TL'sim ag-

mamak lizere hayat sigortasina ait primler gelir vergisinden muaf tutulmugtur. Vergi

muafiyeti ile hayat sigortalarinda 1950'li yillarda bir kipirdama goriilmektedir. 1970
yilina kadar vergi muafiyeti 200 TL olarak kalmus ancak 1970 yilinda 3.000 TL'ye ¢ika-

rilmistir.

Bes yillik kalkinma planlarinda ise vergi avantajlarini diginda hayat sigortalari-
nin yayginlagmasina donitk gerekli tedbirlerin alinmig oldugunu sﬁylemek'malesef ki

pek miimkiin degildir.



Turkiye'de sigortacilik sektorii 1990 yilinda serbest tarifeye geginceye kadar
(hayat ve zorunlu sigorta branslar diginda kalan sigorta branglarinda) serbest rekabet
kogullarinin meveut olmadig bir yapiya sahip bulunmaktadir.

1991 yilindan itibaren de hayat ve hayat dig1 olarak birlikte galigan girketlerin
hayat branglarinin ayrilmalart zorunlu hale getirilmigtir. Bu tarihten itibaren hayat brang:
faaliyeti tamamen ayr1 olarak yuriitiilmekte olup, hayat sigorta sirketlerinin sayisinda da
onemli bir artig kaydedilmistir.

09.12.1996 tarih ve 22842 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren
Hayat Sigortalar1 Yonetmeligi ile de, hayat sigortaciliinin teknik alt yapisinin ¢agdas
normlara uydurulmas: yonunde hiikkiimler getirilmistir. Bireysel emeklilikle ilgili yapi-
lan yeni yasal diizenlemelerle hem ekonomik hem sosyal boyutta 6nemi yadsinamaz
bityiiklikte olan hayat sigortalarinin sektordeki konumu giiniimiizde malesefki belirsiz-
dir.

Ulkemizde hayat sigortalarmin, benzer ekonomik gelismislige sahip ilkelerle
mukayese edildiginde, temel iglevlerini tam anlammyla saglayacak diizeyde gelismemis

oldugu tespit edilmektedir.'®

1.2.3 Hayat Sigortasmmn Ekonomik Onemi

Hayatta karsilanmas: olast tehlikelerin ekonomik sonuglarina kargi tesis edilen
ve kolektif 6rgiitlenme esasina dayal: sigorta kurumlan olan hayat sigortalar: tarihi geli-
sim siirecinde, gerek kurumsal olarak, gerekse icra ettikleri fonksiyonlar bakimindan
onemli agamalar kaydetmigtir. Guntimiizde toplumsal hayatin ayrilmaz bir pargas: hali-
ne gelen sigorta endistrisi ayn1 zamanda gelismis ekonomilerin en 6nemli mali aracs

kurumlarindan biridir."”

' Akay, Hiiseyin, a.g.e., 5.30-32.
" Norman F. Dacey, What's Wrong With Your Life Insurance, Macmillan Pubhshmg Company, New
York, 1989, s.144.



Hayat sigortalarinin ekonomik agidan en onemli islevi; uzun vadeli ve istikrarli

fon birikimi saglamas: noktasinda kendisini gostermektedir.'?

Yoksullugun ve ekonomik arz gelismigligin olusturdugu kisir déngiiyii pargala-
mak igin sermaye birikimine gereksinim vardir. Ekonomik gelisme iginde bulunan her
toplum sermaye birikimine 6énem vermek zorundadir. Cunku dengeli bir biiyiime kay-
naklan, kaynaklar ise sermaye birikimini gerekli kilar. Planlanan bityiime hiz1 i¢in ge-
rekli sermaye birikimi ekonomiyi sarsintiya ugratmadan sadece tasarruf ve dig kaynak-
larin elde edilmesi ile gergeklegebilmektedir. Ancak, gelismekte olan tilkelerde sermaye
birikimine olan gerek ve zorunluluk, gelismis iilkelere gore ¢ok daha fazla kendisini
hissettirdiginden 6zellikle hayat sigortasindan toplanan primler iilke yatinmlarina kay-

nak olabilecek biiyiik fonlar olugturmaktadir.”

Sigorta sektoriiniin bir ekonomide bireysel birikimleri tiiketimden tasarrufa ce-
kerek baslattifs islev sayesinde daha fazla tasarruftan daha fazla yatinm daha gok yati-
rimdan daha yiiksek gelir ve dolayisiyla da yine daha gok tasarruf elde edilerek az ge-
ligmigligin fasih gemberi bir noktada kirilmakta ve baylece gelismiglige dogru yol alin-

maktadir."*

Hayat sigorta sirketleri mali piyasalara derinlik kazandirma iglevini yerine geti-

rirken degisik yatirim araglarini kullanarak bu fonksiyonu yerine getirmeye caligirlar. '
Soz konusu yatirim araglar agagidaki gibi siralanabilmektedir. '

a) Devlet Tahvilleri: Ulusal hitkiimetler tarafindan ¢ikarilan, her an satilabilir, a-
liminda ise simirli olmayan, diger yatirim araglarina oranla daha giivenilir, fakat getirisi
daha az olan yatirim araglanidir. Oyleki bazi ulkelerin devletleri kaynak ihtiyaglarim
kargilamak igin hayat sigortalar1 yapan sirketlerin kaynaklarinin belirli bir oramini devlet

tahviline yatirmalanim sart kosmaktadirlar.

“ Eskil, Hasan; Hayat Sigortalanmin Esaslan ve Tiirkiye'de Hayat Sigortalan, Tirkiye'de Hayat Sigor-
talar1 Semineri, Iktisadi Aragtirmalar Valaf Yaymu, Istanbul 1993, 5.47.

G. Sebnem Duman, Tiirk sigorta Sektdrinde Bag Kapasiteler ve Ekonomik Kayiplar, Bilarag Yaymla-
1, 1990, 5.99.

Kahya, Mehmet; Sigorta Sektoriiniin Ekonomik Kalkinmadaki Yeri ve Onemi ile Fon Yaratma Islew
ve Sermaye Piyasalanindaki Etkinligi, iktisat Dergisi, Nisan 2000, s.36. .
Berk, Niyazi; Sigortacibk Fon Yonetimi, Istanbul Menkul Kiymetler Borsast Yayim, Istanb\?tl 2001
S. 7 , ":‘:‘..
' Kavlav, Sevki; Hayat Sigortalan, Tirkiye’de Hayat SigortalanSemineri, iktisadi Arastlrmalar Vakﬁ S
Yayun, Istanbul, 1993, 5.19-21.
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b) Devletin Katkist Olan Kuruluglara Yapilan Yatwimlar: Bolgesel yonetim ku-
ruluglarina, devlete ait hizmet sektoriinde galisan kuruluglara yapilan tahvil geklindeki
yatinnmlar bu yatirimlarar kapsamindadir. Bu tiir yatinimlar giivenilirdir. Getirileri devlet

tahvillerinden yiiksektir, fakat her an elden gikarilamazlar.

¢) Tarmnsal, ticari Ipotekler: Ciftlikler, fabrikalar, biirolar ve benzerlerini gi-
vence olarak kabul eden bir yatiim geklidir. Ipotek altindaki milk igin alinmig olunan
borg para veya faizi 6denmezse paray1 verenin miilkii izerine almak veya satmak (dola-
yistyla paray: geri almak) hakki vardir. Bu tiir ipoteklerin getirisi genellikle devlet tah-
villerinden daha fazladir.

d) Anonim Sirket Tahvilleri: Baz sirketler halktan sagladiklar1 katkilarla borgla-
narak finans artinmi yoluna giderler. Bu tiir tahviller borsada kayithdirlar, her zaman
pazar bulunmamasina kargin satiabilirler. Faiz getirisi finansmanin finnasal giiciine

baglidir. Genelde ipoteklerin getirisinden biraz daha diisiik bir getiriye sahiptir.

e) Lv Ipotekleri. Birgok hayat sigorta girketi yatirimlarinin bir boliimini sigor-
talilarina ve topluma bir hizmet olarak ev ipoteklerine ayirirlar. Burada evin kendisi
givencededir. Borg verilen miktar evin degerinin bir kismin olustufur. Bir yatirim aract

olarak giivenilirdir fakat getirisi cazip degildir.

J) Poligelerin Uzerine Yapilan Ikrazat: Hayat sigorta poligeleri karsiliginda poli-
ce sahiplerine belirli bir faiz yiizdesi ile borg verilmesidir. Bu tiir bir yatirim giivenceli-

dir, fakat ticari ipotekten ve tahvillerden getiri agisindan pek avantajli degiidir.

g) Hisse Senetleri: Yapilan yatinm Siradan Hisse Senetleri ile tercihli Hisse Se-

netlerine yapilabilmektedir.

- Siradan Hisse Senetleri: Ozellikle yiiksek enflasyonun oldugu dénemlerde sabit
bir yatirim aracindan saglanacak gelirin diigmesi durumunda hisse senetlerindeki deger
artiglarinin sayesinde enflasyonun istenmeyen etkilerinden koruma saglar. Bu tiir hisse

senetlerinin dezavantaji yatirimin deger kaybetmesi riski kaynaklidir.

- Tercihli Hisse Senetleri: Bu tiir hisse senetlerinde girket batsa da ana para kur-
tarthr. Kar pay: agisindan siradan hisse senetlerine gére avantajlidir. Dezavantaji ise

hemen paraya ¢evrilememesidir.
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h) Emlake Yapilan Yatirim: Fabrika, diikkan, ev, otel ve benzerlerinin alimi gek-
linde yapilan yatinmlardir. Enflasyonun yiiksek oldugu ulkelerde bile mﬁlk alimi igin
verilen para ve bunlardan elde edilen kira geliri enflasyonun tizerine ¢ikarak iyi bir yati-
rim aract olmugtur. Ancak bu konuda aginya kagmamak gerekir. Baz: tlkelerde son

yillarda bu konudaki asir1 yatirim girigimleri yogun bir talebe neden olmug ve bu amagla

satin alinan birgok miilk kiraya verilememigtir.

1) Kisa Vadeli Yatwrimlar: Eger faiz oranlarinda bir artig beklentisi varsa hayat
sigorta girketlerinin uzun vadeli yatirimlara yonelmesi yerine kisa vadeli yatirimlarla
deger kazanmak daha sonra uzun vadeli yatirimlara yonelmesi daha uygun olur.

Buyiizden iilkede sirketler arasi kisa vadeli yatinim araglan pazar olusturmustur.

1.3 HAYAT SiGORTASI TURLERI

1.3.1 Tasnidiklar: Risklere Gire Hayat Sigortalar:

Tasidiklan risklere gore hayat sigortalari 3 ana baglikla gruplandinlabilir. Bun-
lar, 6liim ihtimaline dayali, yagama ihtimaline dayali ve karma hayat sigortalanidir.

1.3.1.1 Oliim Ihtimaline Dayah Hayat Sigortalan

Bu cesi't' hayat sigortalarinda sigortalarinin yagina bagh olarak belirlemis prim
karstiginda sigortalinin 6limi halinde tazminat 6demesi yapilmas: esastir. Olam ihti-

maline dayah hayat sigortalari, sinirh siireli ve 6miir boyu gegerli olarak iki gesittir.

1.3.1.1.1 Swinurk Siireli Hayat Sigortas:
Sinirh siireli hayat sigortas: belirli bir zaman periyodu siiresince dliimden dolay

finansal kayiplara karg1 bir korumadir.'’

Genelde sinirh siireli hayat sigortast bir, beg, on ya da yirmi yil i¢in olugturul-
maktadur.'®

17 Emmett, J. Vaughan; Fundamentals risk of and Insurance, John Wiley & Sons Inc, USA 1986, 5.187.
18 Melicher, Ronald W. Welshans, Merle T., Finance - Introduction To Markets,  Institutions.
Management, 8. Baski, USA 1992, 5.283. ‘



12

Sayet sigortah kisi police donemi iginde oliirse, sirket tizerinde anlasiimig olan
poligenin yenilenmemesi halinde sigorta ile verilen finansal koruma polige doneminin

sonunda sona erer.'”

1.3.1.1.2 Omiir Boyu Gegerli Hayat Sigortas
Sinirht siireli hayat sigortalarinin tersine, 6émiir boyu gegerli hayat sigortalan bir

kisinin tiim yasami boyunca sigorta korumasim saglamay1 amaglamaktadir,?

Sigortal: ne zaman oliirse 6lsiin menfaatlarina tazminat 6demesi saglayan bir si-
gorta tiridir. Prim artiglar polige tanzimi sirasinda belirlenir. Primler toptan bir defada

ddenebilecegi gibi, belirli donemlerde de 6denebilir.

1.3.1.2 Yasama Ihtimaline Karss Hayat Sigortas:

Sigortalimin olimii degil de, belli bir siirenin sonunda hayatta kalmasi kosuluyla

tazminat 6denmesi esastir. SOz konusu sire iginde 6liim halinde ise 6deme yapilmaz.

1.3.1.3 Karma Hayat Sigortalar

Olim ve hayatta kalma ihtimali bir aradadir. Belli bir siire i¢inde sigortalinin
olmesi durumunda menfaattarlarina vefat tazminati 6denmesini saglamasinin yaninda,
sigortall s6z konusu siire sonunda hayatta kalmasi halinde poligede yazili bedelin si-

gortalya verilmesini ongoren bir sigorta tiiriidiir.!

Karma hayat sigortasinda her kosulda tazminat hakki kazamldig: igin daha ¢ok
tercih edilen bir hayat sigortas: tiriidir.

1.3.2 Sigertalanma Sekline Gore Hayat Sigortalar
Ferdi hayat sigortalari ve grup hayat sigortalar olarak iki baglik altinda incelen-

mektedir.

! Rejda, Geogre E.; Principles of Risk Management and Insuarance, 6. Bask, Addlson Wesley
Educational Pubhshets Inc., 1998, 5.298. -

20 Black, Kenneth. Skipper, HaroldD Life Insurance, 12. Baska, Printice Hall Inc., USA 1994 5. 98
* igbz, Ulug, Dimya'da ve Tirkiye'de Hayat Sigortacihin Uygulamalan, T.C. Basbakanlik Hazine
Miistesarlift Uzmanlik Tezi, Ankara 2000, 5.54.
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1.3.2.1 Ferdi Hayat Sigortalan

Ferdi hayat sigortalan kigilerin bireysel olarak sigorta girketleri ile yapmig ol-
duklart akitlerdir.

1.3.2.2 Grup Hayat Sigortas:

Grup hayat sigortalar: ¢ogunlukla igverenler ve iggiler igin ¢ok tercih edilen bir
sigorta seklidir.? Bir polige altinda belirli bir grubun tiim iiyelerinin ya da ¢ogunlugu-

nun sigortalanmasinda s6z konusu olmaktadir.?

Ferdi hayat sigortalarina gore maliyetler daha diigliktiir.

2 Madura, Jeff: Financial Markets and Institutions, 3. Basks, USA 1995, 5.697.
3 Workman, Lewis C.; Mathematical Foundations of life Insurance, Life Office Management
Associations Inc., USA 1992, s.355.
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2 BOLUM : REGRESYON VE KORELASYON ANALIZi

2.1 REGRESYON VE KORELASYON ANALIZI

2.1.1 Regresyon Analizi

Regresyon-Korelasyon degiskenler arasindaki iligkileri aragtiran istatistiksel bir
tekniktir. Hem degiskenler arasindaki iligkilerin derecelerinin hem de iliskilerin fonksi-
yonel yapisinin belirlenmesinde genel olarak bu yontem kullamlir. Istatistikte degis-
kenler arasindaki iliskinin derecesine korelasyon katsayisi, degigkenler arasindaki ilis-

kinin fonksiyonel sekline ise regresyon denklemi denir.*

Istatistiksel anlamda iki degigken arasindaki iligki, bunlarin degerlerinin kargi-
likli degisimleri arasinda bir baglilik seklinde anlagilir. Gergekten X degiskeninin de-
erleri degisirken buna bagl olarak Y degiskeninin degerleri de aym veya zit yonde
degisiyorsa, bu ikisi arasinda bir iligki bulundugu soylenebilir. Eger degiskenler arasin-
daki iligki yeterli derecede kuvvetliyse bu iligki matematiksel bir fonksiyon seklinde
ifade edilebilir.Serbest degiskenlere iligkin deZerler bilindiginde bagimhi degiskenin
alabilecegi degerler tahmin edilebilir.’

Aslinda degigkenler arasindaki iligki bir "neden-sonug iliskisi"dir. Bir gok du-

rumda bu kadar agik ve dolaysiz bir neden - sonug iligkisi hemen goriilemez.*

Hemen ekleyelim ki, iki degisken arasinda istatistiksel agidan bir iliski bulunma-
s, neden-sonug iligkisinin varlifini ispatlamaz ve sadece boyle bir iligkinin var olabile-
cegini isaret eder. Buna karsilik, degiskenler arasinda istatistiksel agidan higbir iligki
bulunmadiginda neden-sonug iligkisinin de olmadigi anlagilir. Bunu dogal kargilamak
gerekir. Ciinkii gerek giinlik hayatimizda gerekse bilimsel aragtirmalarda karsilastigi-
miz sorunlarin gogunlugu iki (veya daha ¢ok) degisken arasinda bir iligkinin olup olma-

digmin saptanmast ile ilgilidir.?’

Degiskenler arasinda genel olarak iki tip iligkiden s6z edebiliriz:

2! Giirsabal, Necmi, Bilgisayar Uygulamah Istatistik, Marmara Yaym, .257. ‘
> Serper, Ozer; Uygulamah istatistik 2, Gozden Gegirilmis 4. Bask Istanbul Ezgi Kitabevi, s. 212
Serper, Ozer a.ge.,s213.
Serper, Ozer age., s.213.



15

s  Deterministik iligki
e  Stokastik iligki
Deterministik iligkilerde bagimsiz degiskenler, bagimli degiskenlerdeki degis-
kenligi agiklamak igin gereklidir. Hem de yeterlidirler. Bu tiir bir iligkide bagimsiz de-

giskenlerin diginda bagim!i degiskeni agiklamak igin bir hata terimine gerek kalmaz.

Stokastik iliskide, bagimsiz degigkenler bagimh degiskendeki degigkenligi a-
¢iklamak igin gerekli ancak yetersizdirler. Omegin; satiglann agiklamak igin bagimsiz
degiskenler reklam harcamalari, sattg personeline verilen primler gibi hangi degiskenler
olursa olsun, denklemde geriye agiklayamadigimiz bir hata pay:r kalir. Bu tiir iligkiler
stokastik iligki adim almaktadir. Yagantimizda deterministik iligkilerden g¢ok stokastik
iligkilerle kargilagmaktayiz.

Deterministik ve stokastik iligkilerde bagimsiz degiskenler neden, bagimli de-
giskenler ise sonu¢ durumundadir. Diger taraftan deterministik & stokastik yapilarin
gorildigi durumlarda soz konusudur. Bu durumda degiskenlerden hangilerinin neden,
hangilerinin sonug¢ durumunda olduklar1 da kesin ongoriilerle belirli degildir. iste degis-
kenlerden hangisinin bagimsiz, hangisinin bagiml oldugu ile ilgilenmedigimiz veya
bilemedigimiz ancak bu degiskenlerin birlikte degistiklerini; (arttiklarimt veya azaldikla-
rin1) gozledigimiz degiskenler arasindaki iligkiler birlikte degisme diye adlandirilir. Is-
tatistikte birlikte degigme korelasyon katsayisi ile olgtilir.

Korelasyon katsayis1 degigkenler arasindaki iligkinin derecesinin 6lgiilmesi ko-
nusunda fikir verir fakat bu katsay: degiskenler arasindaki nedensel iligkiyi gostermez.
Iki degisken arasinda korelasyon katsayisinin yiksek gikmast halinde bu degigkenler
arasinda neden-sonug iligkisi olabilir. Ancak, korelasyon katsayisinin yiiksek ¢ikmasi

muhakkak degiskenler arasinda bir neden-sonug iligkisi bulundugu anlamina gelmez.

Bunun tersine, degiskenler arasinda neden-sonug iligkisi bulundugunda korelas-
yon katsayismnin yitksek ¢imasi kagimilmazdir. Iki degigken arasinda neden-sonug iligki-
si olmadig1 halde korelasyon katsayisinin yiiksek ¢ikmasi, bu iki degiskenin figtinct bir

degiskenden etkilenerek birlikte degigmeleri sonucunda ortaya gtkabilir.
Iki rassal degigken birbirine bagimli oldugunda, bu degiskenlerden birinin iger-
digi bilgi ile diger degiskenin degerlerini kestirmek mimkiindiir. Ormegin y rassal de-

giskeni x
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Rastgele degiskenine bagimli ise, y'nin degerlerinin bir denklem yardimiyla ifa-
de edilmesi regresyon, iki degigken arasindaki iligkinin derecesinin 6l¢timii de korelas-

yon katsayisiyla ifade edilebilir.

Iki (veya daha ¢ok) degisken arasindaki iligkinin saptanmasi genellikle iki tiir so-
runu gidermek i¢in gerekli olur. Bunlardan birincisi, bir degiskene iligkin gézlem so-
nuglan yardimiyla diger degiskenin alabilecegi digerleri ne kadar dogrulukla tahmin
edebilecegiyle ilgilidir. Ikincisi, degisken deZerlerinde gézlenen farkliliklarin ne dere-

ceye kadar belirleyici bazi etmenlere baglanabilecegiyle ilgilidir.”®

Degiskenler arasinda iligki bulunup bulunmadigi nasil anlasilabilir? Degisken-
lerden birinde degerler azalip ¢ogalirken digerinin degerleri de azalip gogaliyorsa (veya
zit yonde degismeler gosteriyorsa), bu degiskenler arasinda bir iligki oldugu agiktir.
Cunkii bu durumda kuskusuz degigkenlerin birinin degerlerindeki degigmeler digerinin
degerlerindeki degigmelerden etkileniyor demektir. Buna karsilik, birinin degerleri aza-
lir veya gogalirken digerinin degerleri hig degigmiyorsa, degiskenler arasinda bir iligki-

nin varligindan sozedilemez.

Degigkenler arasindaki iligkinin fonksiyonel seklini, yoniinii ve derecesini bil-
mek gerekmektedir. "ligkinin fonksiyonel sekli" degiskenler arasindaki iliskinin nasil
bir matematiksel fonksiyon tipine uydugunu, bir dogruyla m1 yoksa bir egriyle mi ifade-
sinin uygun olacagim belirtir. "Iliskinin yoni" ise iki degiskenin aym1 yonde mi yoksa
zit yonlerde mi degistigini ortaya koyar. Nihayet "iligkinin derecesi" denilince iki degis-

ken arasindaki iligkinin kuvveti anlagilir.

Tligkinin fonksiyonel sekli "regresyon modelini"nin, iligkinin derecesi ise "kore-
lasyon ¢oziimlemesi"nin konusunu olugturur. Tarihsel geligimleri incelendiginde once

"regresyon" kavraminin ortaya ¢ikt11, "korelasyon" kavraminin da onu izledigi goriliir.

Regresyon kavrami daha sonralan bu olaymn adina ek olarak, "tahminleme" is-
leminde kullanilan bir teknik anlamini kazanmugtir. "korelasyon" kavramina gelince, bu
iki degisken arasindaki iligkiyi gosterir. Iligkinin derecesi ise, oransal bir 6lgi (korelas-
yon katsayst) ile belirtilir. Ne var ki, bdyle bir 6lgii hangi degiskenin "neden", hang1s1-

nin "sonu¢" niteliginde oldugunu belirtmez. Sadece "degiskenlerin birlikte d@:gi§imi"nin

* Giirsabal, Nemi, a.g.e., 5.258-259.



17

olgiisii anlamim tagir. Diger bir deyisle, bu durumda deZigkenler bakimindan bir simetri

sz konusudur.

Regresyon ve korelasyon arasinda konuya yaklagim agisindan temel farklilik
vardir. Korelasyonda degigkenlerden birinin degerlerinde degisme olunca dier degis-
ken degerlerinde degigme olup olmadifi, degigme oluyorsa bunun yon ve derecesi ile
ilgilenilirken, regresyonda iliskinin fonksiyonel sekli ortaya konulmaya ¢aligilmaktadir.

Ancak regresyon ve korelasyon ayr1 ayn diginiilmemesi gereken birbirini tamamlayan

iki kavramdir.

Diger bir degisle regresyon ve korelasyon arasinda siki bir iligki vardir. Séyle ki,
regresyon bilinenlerden yararlamlip bilinmeyen durumlarin tahmin edilmesinde
kullanilanilirken korelasyon katsayisinin degeri, yapilan tahminin giivenilirlik derecesi-
nin bir gostergesidir. Ornegin, korelasyon katsayis1 0'a esit ise, iki degisken arasinda
higbir iliski yoktur denilir ve bu durumda X degiskeni hakkindaki bilgi Y degiskeni
hakkinda (veya Y degiskeni hakkindaki bilgi X degiskeni hakkinda) hicbir sey soyle-
mez. Buna karsihik korelasyon katsayisi O'dan farkl ise,degigkenlerden herhangi biri
hakkindaki bilgi digeri hakkinda fikir verebilir. Korelasyon katsayisinin + 1'e egitligi
durumunda, degiskenlerden biriyle dierini mitkemmel sekilde tahmin etmek miimkiin
olur. S6z konusu katsayist +1'den uzaklagtif1 oranda da tahmin igleminde yapilan hata

miktar artar.

Regresyon tekniginde "sonug” nitelifindeki degigskene "bagl degigken", "neden"
niteligindeki degiskene ise "serbest de@igken" adi verilir. Serbest deZigkenlerin sayisi 1 .
veya daha fazla olabilir. Ancak agiklamalarimizda kolaylik saglamasi amaciya, buradan
sadece 1 serbest degiskenden sdzetmis bulunuyoruz. Bu galigmada lineer regresyon ko-

nusu incelenecektir.?’

2.1.2 Basit Dogrusal Regresyon ve Korelasyon
Basit dogrusal regresyon modeli, tek bir serbest degisken igeren

Yi=a+BXi+u

# Serper, Ozer; a.ge., 5.213-215.
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stokastik modelidir. Bu modelin "o ve B" parametrelerini bulmak igin X serbest

degiskeni ve Y bagh degiskeniyle ilgili gdzlemlere ihtiyag vardir.

X ve Y degiskenlerinin anakiitlelerini olugturan ve bu degiskenler i¢in akla gele-
bilecek biitiin degerlere sahip olunmast uygulamada imkansiz oldugundan, sdz konusu
degiskenler i¢in 6rneklemeye bagvurulur ve boylecede "o ve " parametrelerinin tah-

mincileri olan "a ve b" bulunabilir.

Anakiitle iginde birer "o ve B" degeri varken, bu topluluktan gekilen her bir
orneklem igin ayrn birer "a ve b" elde edilebilir. Iste bu "a ve b" normal dagilima sahip
olup, beklenen degerleri sirastyla "o ve B"dir. Genel olarak uygulamada tek bir
orneklem alinmanak émeklem yardimiyla toplulugun parametreleri tahmin edilmekte-
dir.

Regresyon modeline agikga dahil edilemeyen diger degiskenleri temsil etmek -
zere, Y; = o + BX; +u; modelinde yer verilen u hata terimini gozlemlemek higbir zaman

miimkiin olmaz. Dolayisiyla, u hata terimi hakkinda baz1 vasayimlar1 yapmak zorunlu

hale gelir.

Buraya kadar ki agiklamalarimizdan anlagilacag gibi, "Y ve X arasindaki dogru-

sal iligki"
Yi=a+BX;+u
ile verilir.
E(Y;) =a + BX;
esitligidir. Ote yandan, "tahmin edilen iligki"
Yi=a+bX;t+e

seklinde gosterilmektedir. "Tahmin edilen regresyon dogrusu” ise sudur:

~

Y, =a+bX,
Yukandaki esitliklerde
Yi; .Y degiskeninin gozlemlenen degerini, [ |
Y, : Xdegiskeninin belli bir degeri veri iken Y degiskeninin tahmin -

'Ay

. - LU
"\""‘W[@\;N K
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edilen degerini,

o parametresinin tahmini deger,

b : P parametresinin tahminini deger
e . u hata teriminin gergek degerinin tahminini
. .30
simgelemektedir.

Dogrusal regresyon modeli baz1 varsayimlara dayanir. S6z konusu varsayimlar i)
"Hata teriminin bolinmesi", ii) "Hata terimi ile serbest degiskenler arasindaki iligki" ve
iii) "serbest degigkenler arasindaki iligki” ile ilgilidir. Bu varsayimlar1 "stokastik varsa-

yimlar" ve "diger varsayimlar” olmak tizere iki baslikta toplayacagiz.

Asagida yer alan ilk yedi varsayim "dogrusal regresyon modelinin stokastik var-

sayimlar1"dir.

Varsayum 1: Hata terimi rassal bir degiskendir. Diger bir deyisle, hata teriminin
alabilecegi deger rastgeledir. X'in her bir degeri igin hata terimi "pozitif”, "negatif" veya

"sifir" degerlerini belli olasiliklarla alabilir.

Varsaymm 2: Hata teriminin beklenen degeri sifirdir. X'in her bir degeri igin hata
terimi pozitif, negatif veya sifir degerlerini belli olasiliklarla alabilmektedir. Ancak hata
teriminin alabilecegi biitiin degerler dikkate alindiZinda, herhangi bir X degeri i¢in hata

terimlerinin ortalamasi sifira egittir.

Yi = o + BX ortalama olarak X ve Y degigkenleri arasindaki iligkiyi vermekte,
yani X serbest degiskeni herhangi bir X; degerini aldifinda Y bagli degigkeni ortalama
olarak Y; degerini almaktadir.

Varsayim 3: Hata teriminin varyanst X degerlerine gore degismez yani sabittir,
butiin X dégerleri igin u hata terimleri kendi ortalamalan etrafinda aym degiskenlige
sahiptir.

Hata teriminin varyanst ayrica bagl degigkenin varyansina da egittir: Var(Y) =

Var(u) =o’. "Sabit varyans varsaymm" ad1 da verilir.

Varsaymm 4: Hata terimi normal dagilima sahiptir. Diger bir deyisle, her X; igin

-----

hata teriminin degerleri kendi ortalamalar etrafinda can egrisi bigiminde simetriktir.

3 Serper, Ozer; a.g.e., 5.7777.
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u~N(0,02)

Her bir v; degeri igin bu turde bir normal dagilima sahiptir.

Varsayimm 5: Hata terimlerinin ardigik degerleri birbirlerinden bagimsizdir. Di-

ger bir deyigle, birbirini izleyen hata terimleri arasinda otokorelasyon yoktur.

Bu varsayima gore i # j olmak iizere (ui, uj bigiminde Yémlmall) kovaryans: sifi-
ra esittir: Cov (u; ;) = 0. u'nun altindaki "i ve j" indisleri yerine "t ve t-1" indislerini ko-

yarak Cov (u; u.1) = 0 da yazabiliriz.

Varsaym 6: Serbest degisken degerleri sabit sayilar olup, hata terimi serbest
degiskenden bagimsizdir. Diger bir deyigle, X ve u'nun kovaryans: sifira esittir: Cov
Xu)=0.

Varsaymm 7: Serbest degiskende olgme hatasi yoktur. Bu varsayimin 6nceki
varsayimla sik1 bir iligkisi vardir. Nitekim serbest degisken 6lgeme hatalar: igerdiginde,

hata teriminin serbest degiskenden bagimsizlig1 varsayim ortadan kalkmaktadir.?!

Buraya kadarki agiklamalarimiz dogrusal regresyon modelinin stokastik varsa-
yimlar ile ilgilidir. Asafidaki dort varsayim ise, dogrusal regresyon modelinin diger

varsayimlandir.

Varsayum 8: Serbest degiskenler arasinda tam veya kuvvetli dogrusal baglilik
yoktur. Serbest degiskenler arasinda dogrusal veya dogrusala yakin iligkilerin varlig
durumunda ¢oklu dogrusal baghliktan s6z edilir.

Varsaymm 9: Makro degiskenlerin toplulagtirilmas: dogru yapilmigtir. Genellikle
bagli degigken ve serbest degiskenler birliktedirler yani toplam durumundadir.

Varsaymm 10: Modelin matematiksel kalib1 tektir. Diger bir deyisle, tahmin e-
dilen iligki belirlenmigtir. Burada s6z konusu olan belirlenme, bir model tahmini veya

degerlendirilmesinden ¢ok bir model kurma sorunudur.

Varsaymm 11: iligkinin belirlenisi dogrudur. Boylece **modelin matematiksel
kalibin1 dogru segtifimiz, serbest degigkenleri belirlerken herhangi bir hata yapmadlgl-

miz ve biitiin 6nemli serbest degiskenleri modele kattigimiz varsayllmaktadlr

! Serper, Ozer; a.ge., 5.213.
3 Serper, Ozer; a.ge., 5220-224.

By, A
W, )’ .
o a
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2.1.3 Coklu Regresyon

iki degisken arasindaki birinci dereceden polinom fonksiyon seklindeki iligki in-
celenmisti. Buna gore (x,y) siral ikililerin olusturdugu nokta bulutundan hareketle,

Uy =PBo+Bix+e

modelinin kestirimi yapilmist1. Ikiden fazla degisken oldugunda (%, xa, ..., Xky)
gibi (k+1) boyutlu noktalarin olugturdugu noktalar bulutundan hareketle k adet bagimsiz
degiskenle Y degiskeni arasindaki dogrusal iligkinin, matematiksel gosterig bigimiyle,

Uy =Po+ Pixi +Paxz +.. + Pxk + €

seklindeki modelin kestirimi yapilacaktir. Bu modelde Bo, basit dogrusal
regresyonda oldugu gibi regresyon diizleminin Y eksenini kesim yeridir. Bagimsiz de-
giskenlerin katsay1s1. durumundaki diger Bj parametreleri ise kismi egilimleri gosterir.
Omegin x; digindaki degigkenler sabit kabul edildiginde regresyon yiizeyinin x eksenine
gore egilimini B; gosterir. Kisaca goklu dogrusal regresyonda bir hiper diizlemin fonk-
siyonu ile ugrasllmaldadlr. Coklu regresyonda diger bir sekil olarak, bagimsiz degis-

kenle bagimli degisken arasinda iki veya daha yiiksek derecelerden iligkiler de aranabi-

. 33
lir.?

2.1.4 Parametrelerin Tahmini

Belirtilen genel modelin kestiriminde, bundan 6nceki boliimde oldugu gibi, en
kiigiik kareler yontemi kullamlacaktir. Gozlem degerlerinden elde edilen, drnekleme ait

dogrusal regresyon,
Y =bp+bix; +byxag+... +bxx + €

ve hesaplanan degerler,

§'=bo+b1X1 + ...+ byxx

olmak iizere, gozlenen degerlerle 6rnekleme ait regresyondan hesaplanan de-

gerler arasindaki fark,

3 Armutluhy, Ismail Hakkr; Isletmelerde Uygulamali Istatistik, Alfa Yayinlan, 5.205.
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I

&=Yi-VYi

olacaktir. Hata terimi olarak isimlendirdifimiz e; degerlerinin toplamu sifir, ka-
releri toplami da minimum yapacak sekilde b; degerlerini hesaplarniz. Basit dogrusal

regresyonda oldugu gibi,
£(bo, by, by, ..., b) =3 (Y - Bg - bixy - byxa - .- bixe)?

fonksiyonunun k+1 adet birinci dereceden kismi tiirevini sifira esitledigimizde
normal denklemleri elde edilir. Her bir degiskene gore alinan kismi tiirevler regresyon
diizleminin o degiskeninin ekseni dogrultusundaki egimini verir. Bir optimizasyon ig-
lemi yaptigimizdan bu tiirevleri sifira egitleyerek aranilan kokler bulunacaktir. Matema-

tiksel gosterimle agagidaki sekilde ifade edilir.**

| 5f(b°’bl’b”""bk)lbo,b,...bk=—2i(y, 5,-3b x,“}o
o, | Z. 2%
2.1.5 Tahminin Standart Hatas:

Gozlenen y degerleri ile 6ngoriilen modelden hesaplanan y degerleri arasindaki
farklarin kareleri toplamimi minimum yapacak sekilde tahmin yapilmigti. Buradaki
farklarin (hata terimlerinin) sifir ortalamali, ¢? varyansli normal dagilima sahip oldugu

varsayimu ile,
S85 =Y (Y; b, —b,x, —b,x, —..—b,x,)?

seklinde normal dagilima sahip degigkenlerin karelerinin toplamini ortak varyansa bo-

lersek,

SSy .2
7 T X )
e

c
olur. Ki-kare dagiliminin beklenen degeri serbestlik derecesine esit oldugundan,

E{SSZE}zn—k—l
G

[




23

veya,

E{ i S
n-k-1 ¢

olur. Boylece SSg / (n-k-1) istatistiginin ¢ ’igin yansiz oldugu da gorilir. Kestirimin

standart hatasi da

olacaktir 3

2.1.6 Katsayilarin Giiven Araliklar

Coklu dogrusal regresyon modellerinde regresyon katsayilarinin {B;} giiven ara-
liklart gogu zaman kullamgh olabilmektedir. Onceki kisimda deginildigi gibi hata te-
rimlerinin birbirinden bagimsiz, sifir ortalamali, o, standart sapméh normal dagilima
sahip olduklarini biliyoruz. Bunun kaynaginda da {y;} gozlemlerinin birbirinden bagim-
siz gruplar geklinde dagilmig olduklar: varsayimi yatmaktadir. Buna bagh gruplar olarak
y vektériindeki her bir degigkenin dagilimi {fo + iﬁ X;} ortalamali ve 67 varyansh

i1

normal dagilim olmaktadir.

En kiigiik kareler yontemi ile bulunan {b;} kestiricileri birer istatistik ve gozlem
degerlerinin kombinasyonu olduklarindan b vektoriinii olugturan her b; istatistiginin
dagilimi da ortalamasi § vektoriindeki B; ve varyansi ise o, olan normal dagilimdir. A-
rabik tahmini konusunda islendigi gibi varyansi bilinmeyip gézlem degerlerinden tahmi-
ni yapiliyorsa kigiik ornekler igin,

b,~F;
Vo

,j=012,. k%

> Armutinty, Ismail Hakks, 5.207.
3 Armutluly, Ismail Hakks; a.g.e., s. 210.
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degigkenlerinin her biri (n-k-1) serbestlik dereceli t dagilimina sahip olacaktir,
Bu noktadan hareketle §; i¢in %100 (1-e)'lik giiven aralidy,

2
bj to2,0k-1 ,/Cﬁ SB<biHy s VO

olacaktir. >

2.2 HIPOTEZ SINAMALARI

Coklu dogrusal regresyon problemlerinde, modelin gegerliligini 6lgmede model
parametreleri ile hipotezlerin sinanmasi gerekli olabilmektedir. Basit dogrusal

regresyonda oldugu gibi burada da hata veya kalinti degiskeni e'nin dagihmunin sifir

ortalamali, 6% varyanslt normal dagilima sahip oldugunu varsaymigtik. Basit dogrusal

regresyonda tek - tek katsayilarin sinanmasinda t istatistigi, modelin gegerliliginin si-
nanmastnda F istatistigi kullanilmigtir. Coklu regresyonda tek-tek katsayilarin sinanmasi
ile birlikte her degiskenin marjinal agiklayiciliginin anlamli olup olmadigt da 6nemlidir.
Her bir degigkenin marjinal katkisimin anlamlilifs kismi F sinamasi ile anlagilacaktir.
Darbin-Watson’dan bahsedelim.

2.2.1 Regresyonun Anlamhigmmn Simanmas:

Anlamlilik sinamasi, agiklayict degiskenlerle agiklanan degisken arasinda dog-

rusal bagint1 seklinde bir iligkinin olup olmadiginin stnanmasiyla ilgilidir. Yani;

Hpy: BI=B2:--~ =By=0
H;i: B; #0, en az bir j igin.

seklindedir. Eger Hy hipotezi kabul edilirse, x1, X3, ..., Xk degiskenlerinin model-
de bulunmalari anlamsizdir. Bu durumda bagka sinamalara gerek olmayip bu degisken-

lerle agiklanan degigken arasinda dogrusal bagintinin bulunmadig sonucuna varinz.

Y degiskenindeki toplam degiskenligin (SSt) regresyon tarafindan agiklanan ve
hata (veya kalint1) degiskeniyle agiklanan olmak tizere iki kisimda incelendigini biliyo-
ruz. Buradan varyans analizi yapilarak sonuca ulagabilmektedir. Bunun igin” agagdaki
tablo uygun olacaktir. o

EN
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Tablo 1: Coklu regresyonda ANOVA tablosu

Degiskenlik SS S.D MS F Oram
Kaynag
Regresyon SSr k MSg = 8Sp/k F = MSpg/MSe
Hata veya Kalmtt S8g n-k-1 MSp=SS8g/n-k-1
Toplam SSt n-1

* Armuttu, Ismail Hakla, Isletmelerde Uygnlamal: istatistik, 5.220.

Bu tablodan hesaplanan fy degeri, F tablosundan okunan fyxnx.1 degerinden kii-
ciik ¢ikarsa %100 (1-o) olasilif1 ile Hy hipotezi reddedilir.

Kalint1 veya hata degiskeninden,
2

S5 = Z(Yi — S’;)

1=f

oldugunu biliyoruz. Y degiskenindeki toplam sapma,

M 2
n (Z yiJ
§S = 2 _NEE1
T Z_:, Yi a
olduguna gére,

SSg =SSt - S8k

olur.

2.2.2 Regresyon Katsayilarnmin Smmamas:

Coklu regresyonda tek-tek katsayilarin sinamasina siklikla bagvurulur. Bu sina-
malar tek-tek degiskenlerin modelde yer alip almayacagim belirler. Modele bir degisken
katmada veya var olan degigkenlerin bazilarint modelden atmada bu simamalardan ya-

rarlanirlar,

3 Armutluly, ismail Halda; a.g.e., s. 214.
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Regresyon modeline katilan her yeni agiklayict degigken regresyona ait sapma
kareleri toplamimi arttirirken hata kareleri toplamim azaltir. Bir degiskenin modelde

bulunmasinin dikkate deger olup olmadigina karar vermemiz gerekmektedir.
Bir B; katsayisi igin hipotezimiz,
Hy: Bj =0 ve alternatifi H; : ;=0

seklindedir. Hy hipotezinin kabul edilmesi x; degigkeninin modelden atilacagi
anlamina gelir. Katsayilar i¢in En Kugik Kareler yéntemi ile bulunan kestiricilerin 6r-
nekleme dagilimlari n-k-1 serbestlik dereceli t dagilimi oldugundan sinama istatistigi-

miz,

b

J - 37

— dir.
@) ®) '

to =

2.3 MODELIN YETERLILIGI OLCUMU

Bir ¢oklu regresyon modelinin yeterliligini 6lgmede pek ¢ok teknik mevcuttur.

Bu tekniklerden bazilart agagida incelencektir.

2.3.1 Coklu Belirginlik Katsayist

Agciklayict degisken sayist bir de olsa birden fazla da olsa bagimh degiskendeki
degigkenligin agiklayici degiskenler tarafindan agiklanma yiizdesi ile ilgilenmekteyiz.
Bagiml: degiskendeki toplam degiskenligi,

SSt= Z(Yi -3y’
=1

ile gosterirsek, bu degiskenligin bir kism regresyondaki agiklayict degigkenlerle (SSg),
bir kismi da rastlantisal olaylarla veya hata terimi ile (SSg) agiklanabilmektedir. Mate-

matiksel olarak,

S -9 =6 -9+ 3 -9

i=1 i=1 i=1

— —\—

7 Armutlulu, Tsmail Hakky;, a.g.¢., 5. 219-222.
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SSt SSr SSE

seklinde ifade edilir. Coklu belirginlik katsaysi,

_ S8y _,_SS;
SS;  SS;

R2

seklinde ifade edilir. Basit dogrusal regresyonda oldugu gibi burada da x;, x3, ..., X
bagimsiz degigskenlerinin bagimh degigkendeki degiskenligi agilama oram R? ile olgi-
liir. Dogal olarak, 0 < R? < 1 olacaktir. Belirginlik katsayisinin pozitif karekokii goklu
korelasyon katsayisidir. Coklu korelasyon katsayis: (eger rastsal degigkenler ise) agikla-

yic1 degiskenlerle agiklanan degigken arasindaki dogrusal iligkinin derecesini verir.

2.3.2 Kismi Belirginlik Katsayilan
Basit dogrusal regresyondan farkli olarak g¢oklu dogrusal regresyonda her ba-

gimsiz degigkenin veya her bagimsiz degigken grubunun agiklayicilik oram da dnemli
olmaktadir. Coklu belirginlik katsayis1 modeldeki tiim degiskenlerin agiklayicilik oram-
m gostermektedir. Bu ek katkilardan hareketle ek agiklayicilik oranlan da kismi belir-
ginlik katsayilar1 olmaktadir.

Hipotez sinamalan alt béliimiinde incelendigi gibi,
py=Bo+Pixi+Paxa+e
modelinin kestiriminden SSR (81,82);
Hy=PBo+Bixite

modelinin kestiriminden SSg (B1) hesaplanmig olsun. Degiskenli bir model igin x; de-
giskeni modeldeyken x; degiskenini modele kattigimizda bu yeni degiskenin ek agikla-
yiciligy,

SSk (B2| B1) = SSx (B1, Ba) - SSr (BD)

olmaktadir. Toplam degiskenlik (SSt) iginde x; deBiskeninin katkis1 da yer aldifina
gore, x; degiskeninin katkis1 diginda kalan toplam degiskenlik, '

SSy - Sk (B1) = SSt - SSx (B1,B2) + Sk (B2 B)
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olacaktir. Boylece x; degiskeninin ek agiklayiciliginin kalan toplam degiskenlife oram
xz degigkeni i¢in kismi belirginlik katsayisi olur. Matematiksel olarak x, degiskeni igin

kismi belirginlik katsayisi,

R2 _ SSR(BZlﬁl)
1788, —$S. (B,,B,) + 5S¢ (B, [B,)

olur. Benzer gekilde x; degiskeni modeldeyken x, degigskenini modele ekledigimizde x;
degiskeni igin kismi belirginlik katsayisi,

. SS. (B:]B,)
y1.2 SS1 _ SSR (BUBZ) + SSR(BIIBZ)

olur. Ikiden fazla agiklayici degigkeni olan goklu dogrusal regresyonda j inci degisken
igin kismi belirginlik katsayis1

R2 SS, (B,.B.]8..8.)
B3 S8 — Sy (B1BasBssBa) +SSe (BB, BssB.)

olur. Benzer sekilde bir degisken yerine bir grup degisken igin kismi belirginlik katsayi-

s1 da hesaplanabilir*®

2.3.3 Kalinti Analizi

Bir regresyon modelinde bagimli degiskendeki degiskenligi olabildigince ba-
gimsiz degiskenlerle agiklamaya galiginiz. Ancak bagimhi degigkene ait degigkenligin bir
kismi agiklayict degigkenlerce agiklanamayabilir. Agiklanamayan bu kismi hata terimi
¢i = yi - ¥; ile ifade etmigtik. Bu hata terimi kontrol edilemeyen etkenlerden, dikkate
alinmayan degiskenlerden ve dogal dalgalanmalardan kaynaklanabilmektedir. Bu teri-

min analizine de kalinti analizi denilmektedir.

Kalint1 analizinde standart kalintilar,

formiihi ile hesaplanmaktadir.

3% Armutluly, Ismail Hakka; a.g.e., s. 234-236.
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Kalint1 degerleri ve kestirim (¥ ) degerleri igin olugturulan noktalar bulutunun

incelemesi ¢oklu regresyon i¢in de gegerlidir. Basit dogrusal regresyondaki kalint1 ana-
lizine ek olarak ¢oklu dogrusal regresyonda yatay eksende bir bagimsiz deBisken ve
diigey eksende kalint1 degerleri yer alacak sekilde noktalar bulutu olusturulabilir. Bu
sekilde olusturulan noktalar bulutunda hangi bagisiz degisken kullamlmig ise o degis-

kenle ilgili gikarimlar yapilabilir.*

¥ Armuthily, fsmail Hakks; a.ge., s. 237.
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3 BOLUM :HAYAT SIGORTALARINDA PERFORMANS

ANALIZI

3.1 BAGIMLI VE BAGIMSIZ DEGISKENLERIN ACIKLAMALA-
RI VE REGRESYON, KORELEASYON ANALIZLERI SO-

NUCLARI

3.1.1 Bagmmh Degiskenler

Bu ¢aligmada kullamlan sigorta ve makroekonomik degiskenler sunlardir:

Y,

Yla

Yaa
Ys
Ysa
Y
Y7
Ys

Yg_] :
YSa—l .

Y8a
Yo

Y9a

Y1-1 .
Yial :

Hayat Primi (Euro)

Hayat Primi (Ulusal Para Birimi)

Hayat Primlerinin Biiyiime Oram

Hayat Primlerindeki Artig Oram

Kisi bagina diigen hayat sigortast primi (yogunluk)
Hayat sigortast Primi/Gayri safi milli hasila

Hayat teminatlarinin tutan (Euro)

Hayat teminatlarinin tutan

(Ulusal Para Brimi)

Hayat teminatlar artig hiz

Y1l sonu matematiksel kargiliklar

Matematiksel ihtiyatlar artig oram

Provizyon / Prim

Y1l sonu itibartyla sozlesme say1st

Yil sonunda toplam sigorta tutan (Euro)

Y1l sonunda toplam sigorta tutar (Ulusal para birimi)
Toplam sigorta tutarindaki artig orani

Yil sonunda toplam sigorta tutar1 bityyiime oram

Y1l iginde yapilan yeni sozlesme sayis1 (Bireysel ve grup
kontratlar: da dahil)

Yil iginde yapilan yeni sozlesme sayisinn artma hizy,
(Bireysel ve grup soézlesmeleri dahil) R
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Yo : Yil i¢inde yeni yapilan s6zlegsmelerin getirdigi primler. (Periyodik
6demeler igin yillik tutan alinmgtir.)

Y : Yil igine yapilan yeni s6zlegmelerin toplam sigorta tutan

Y12 : Toplam sigorta artis oram

Yis : Yatirim / Gayri Safi Milli Hasila

Yier Yatirim (Ulusal para biriminde)

Yisa Net gelir

3.1.2 Bagimsiz Degiskenler

Bu iilkelere ait bazi ekonomik gdstergeler bagimsiz degisken olarak alnmugtir.

Soz konusu bagimsiz degigkenler sunlardir;

X1 . Ulkenin parasinin Euro'ya gore paritesi
X; : Ulkenin popiilasyonu

X3 : Gayri safi milli hasila

X4 : Yillik Enflasyon Orani

Bu galigmanin amaci yukarida tammlanan deBiskenler arasinda korelasyon ve
regresyon analizi yaparak degiskenler arasinda istatistiksel ilgi ve etkilesim modelini

olugturmaktir,

3.2 BAGIMLI DEGISKENLERIN ACIKLAMALARI

3.2.1 Toplam Hayat Prim Tutan (Y1)

Toplam Hayat Prim tutar:; bir lkedeki biitiin hayat sigorta sirketleri tarafindan
bir yil i¢inde direkt iglerden alinan toplam prim gelirini gostermektedir. Bu galigmada
reasiirans ve yurt disinda kazamlan primler bu miktara dahil edilmemigtir. Prim geliri-

nin ferdi ve grup sigortalar: agisindan dagiliminda ise farklilik gostermektedir.

3.2.2 Hayat Primlerinin Biiyiime Oran: (Yy,)
Hayat primlerindeki artigin yiizde olarak ifadesidir. Ulkenin kendi ulusal parasi-
na gore bilyiime olarak gorilse bile gercek bilyiime ancak enflasyondan anndrrildiktan -

sonra ortaya ¢ikabilir.
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Hayat sigorta prim hesab1 tekniginde kullanilan teknik faiz yapisi geregi prim ve
ihtiyatla ters orantilidir. Bu galigmada biitiin iilkelerde artis gdzlenmistir. Kibris, Ispan-
ya, Finlandiya, Yunanistan, Irlanda gibi tlkelerde enflasyondan arndirilmis olarak

%30'un istiindedir. Isvigre, Danimarka ve Norvecte %20'dir.

3.2.3 Kisi Bagina Diisen Hayat Sigortas: Primi (Y;)

Soz konusu yila ait toplam hayat priminin toplam niifusa oramdir. Bu galismada

kigi bagina diigen hayat sigortas: primi her yil siirekli olarak artifi gézlemlenmigtir.

3.2.4 Hayat Sigortas: Primindeki Reel Artis (Y3)
Bu degisken, tlkenin ckonomik akitvitesi igindeki sigortanin énemini yansit-
maktadir. Teminatlardaki ve yeni poligelerdeki artis hayat priminde artisi da beraberin-

de saptanmusgtir.

3.2.5 Hayat Tazminatlarmn Tutar (Ys)

Hayat tazminatlan tutan bir yil i¢indeki 6lim tazminatlar tutarlari, vade gelimi
teminatlari, igtiralar ve 6denen hayat iradlarimin yillik tutanimi igermektedir. Masraflar
ve Kar pay! dagitimlari bunun igine dahil degildir. Odenen tutarlar de ortalama olarak
gittikge artmaktadir. Bu geligme birgok iilkede Fransa, Ispanya ve Liixemburg gibi vade

gelimi 6demelerinin artmasi ile agiklanabilir.

3.2.6 Hayat Tazminatlarinn Artis Oranm (Yia)

Hayat 6demelerindeki artig orami sigortalara yapilan tim 6demeler dikkate alina-

rak hesaplanmig olan orandir.

3.2.7 Yl Sonu Matematik Karsihklar (Ys)

So6z konusu yildaki 31 Aralik itibariyla sigorta girketlerinin sigortalilara karg1 so-
rumluluklart olan ihtiyat tutandir. (Kar pay1 ihtiyatlart buna dahil edilmigtir.)
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3.2.8 Matematik Karsibklardaki Artis Orant (Ys.)

31 Arahlk itibariyla sigorta girketlerinin sigortalilara kars1 sorumluluklar: olarak
tanimlanan matematik kargiliklardaki artig oranimi ifade eder. Matematik kargiliklar yeni

giren poligeler ve poligenin eksilmesiyle artar.

3.2.9 Ihtiyat/Prim (Ys)

Ihtiyatin prime oranlanmasiyla elde edilen degerdir.

3.2.16 Yii Sonu ftibartyla Police Sayisi (Y7)
Bu say1 ferdi sigortalardaki polige sayilari ve grup sigortalarindaki sigortali say:-

sindan olugmaktadir.

3.2.11 Yii Sonunda Toplam Sigortali Kapital (Eure) (Ys)

Bazi sigorta tarifelerinde hayat ve 6lim teminatlarimin her ikisi de mevcuttur.
Ancak s6z konusu teminat 6liim teminatidir. Sigorta Murakebe Kurulu Faaliyet Rapo-

runda teminatin tiirii agikca ifade edilmemigtir.

3.2.12 Y1l Senunda Toplam Sigortah Kapital (Ulusal Para Birimi) (Y8a)

Ulusal para biriminde y1l sonunda toplam sigortah kapitalini ifade eder.

3.2.13 Yil i¢inde Yapilan Yeni Stzlesme Sayist (Yo)

Yeni poligelerin yiiriirliikkte olan poligelerle karsilagtinnlmasi her bir tilke igin fa-
aliyet hacmi bakimindan iyi bir gostergedir. Yeni polige adedi ne kadar fazla olursa o

ilkedeki hayat sigortasi o kadar gelisiyor demektir.

3.2.14 Yil icinde Yapilan Yeni Police Sayismmn Artma Oram (Ys,)

Y1l iginde yapilan yeni polige sayisindaki artma miktarinin oransal ifadesidir.

3.2.15 Yil icinde Yeni Yapilan Poligelerin Getirdigi Primler (Y1o)

Periyodik odemeler i¢in yillik tutar alinmigtir. Daha dncede meveut kontratlara

yapilan tamamlayici ddemeler dahil edilmemigtir.
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3.2.16 Yil icinde Yapilan Yeni Policelerin Toplam Sigorta Kapitali Tutar (Y11)

Yil iginde yapilan yeni poligelerin tutarlarinin toplanmasiyla elde edilen miktar-
dir.

3.2.17 Toplam Sigorta Artis Oram (Y12)

Toplam sigortalardaki artma miktarinin oransal ifadesidir.

3.2.18 Yatmnmun Gayri Safi Milli Hasilaya Oram (Y13)

Yatirimun gayri safi milli hasilaya bolimii ile elde edilen degerdir.

3.2.19 Yatinmm Ulusal Para Birimine Oram (Y14_1)

Yatinmin ulusal para birimine oranlanmastyla elde edilen miktardir.

3.2.20 Net Gelir

Maliyetlerden ve hasarlardan arindirildiktan sonra elde edilen miktardir.

3.3 BAGIMSIZ DEGISKENLERIN ACIKLAMALARI

3.3.1 Ulkenin Parasinin Euro’ya Gore Paritesi (X1)

Bu caligmada Avrupa Biriligine dahil olan ve olmayan ilkeler alindiginda,
standartizasyon i¢in iilkelerin para birimlerinin birligin kullandig1 para biriminin gev-

rilmesi Ongdrulmistir.

3.3.2 Ulkenin Niifusu (X2)

Emek faktorii ile niifus birbirinden ayrilmaz. Emek dendigi zaman genel olarak

bir toplumun niifusu akla gelebilir. Her iilkenin niifusu aym karakterde degildir.

Diger taraftan, niifusun artig sekli de ilerisi igin bize baz: bilgiler verebilir. *° o

“ Orhan Opuz, Iktisada Giris Temel Kavramlar ve Prensipler Istanbul 1992, 5.16
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Niufusun kalitesi de miktart kadar iktisadi hayata tesir eder. Ciinkii bu is giiciini
temsil eden niifus, kalite bakimindan kalifiye elemanlardan oluguyorsa, iiretim mikta-

ninda bir yiikselme gorilecektir.*!

Bir iilkenin mevcut nifusunun sekillendirilecek olursak niifus piramidi ortaya

¢ikacaktir. Her iilkenin niifus piramidi ayridir. #

3.3.3 Gayri Safi Milli Hassla (X3)

Ulke ekonomisi bir yilda mal ve hizmetleri, yeni degerler olarak iiretiyorsa da,
aslinda bu iiretimin deZeri net bir deger degildir. Ciinkii, onun meydana getiriligi sira-
sinda Uretim teghizat1 da aginma ve eskimeye maruz kalmis ve deger kaybina ugramig-
tir. Bundan dolay; iiretimin net degeri, bu aginmalarin ¢ikarilmasi sonucunda geriye
kalan deger olacaktir. Dolayisiyla, bir yil zarfinda meydana getirilen mal ve hizmetlerin,
o devre zarfinda piyasadaki fiyatlan ile ¢arpimi bize saf olmayan (briit), yani gyri sifi

milli hastlay: verir.

Diger bir ifadeyle Gayri safi milli hasila bir ilkenin bir yildaki iretim giiclinii

gosterir,*

3.3.4 Yiihk Enflasyon Oram (X4)

Enflasyon orani, belli bir zaman siiresince fiyatlar genel seviyesindeki artigin

yiizdesel oramdir.*

En genel tanimu ile enflasyon, fiyatlar genel diizeyinin siirekli artmasi demektir,
yani Bu enflasyonun betimsel tammidir. Enflasyonu bir de nedensel olarak tammlayabi
liriz. Buna gore enflasyon, cari fiyat diizeyinde toplam talebin toplam arzdan fazla ol-

masi durumudur.”’

" Orhan,Opuz a.ge s.18

2 Orhan,Ogwz a.ge. s.19 »

 Orhan,Opuz a.g.¢ 5.224 o S

* Do Busch. Rideger and Fischer, Stanley; "Macro Ekoonmics" Fifth Edition. Mc Graw-Hill . -/,
International Series, 1990, 5.9. '
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3.4 REGRESYON VE KORELASYON ANALIZLERI
3.4.1 Korelasyon Analizleri

Ulkenin Parasi- | GSMH (X;) | Yihkenflasyon | Ulkenin Niifusu
nin Eure'ya gire oram (X,) X3)
paritesi (X;)
Ulkenin parasi- 1,000 -,088 -,138 -,039
mn Euro'ya gore
paritesi (Xy)
GSMH (X;) -,088 1,000 ST 271%
Yillik enflasyon -,138 Nyt 1,000 ,322%
oram (X,)
Ulkenin niifusu -,039 271% J322% 1,000
(X2)

* 0,01 anlamlilik, ** 0,5 anlamlilik

Bagimsiz degiskenler arasindaki korelasyon incelendiginde,

Ulkenin parasinin Euro'ya gore paritesi (X)) ile popiilasyonu (X2);
Ulkenin parésmm Euro'ya gore paritesi (X;) ile GDP (X;) ve yine
Ulkenin parasinin Euro'ya gore paritesi (X3) ile yillik enflasyon oram (X4)
arasinda negatif bir korelasyon oldugu Xsile X;3;

X, ile X4, Xj ile X4 arasinda ise pozitif korelasyon oldugu goriilir. Euro para bi-
rimi baz alinarak yapilan degerlendirmede, bagiml degigkenler arasinda biiyiik gapta
pozitif ilginin oldugu ancak yatirim getirisi oranlannin diger bagimh degiskenlerle ne-
gatif bir ilgiye sahip oldugu gorilmektedir. En yiiksek ilgi 0,771 ile gayri safi milli ha-

sila ile enflasyon oram arasindadir.

% Arel Sadun; "100 Soruda Para ve Para Politikast", IV. Basks, Gergek Yaymnevi, Istanbul; 1991, 5.141.,

T OKIMANTASYON HERKEZ]
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Hayat Primi { Yiliginds yeni Yiligine Toplam Yetirim / Kigi begina Heyet Hayat Yil sonu Pravizyon / .<__ sonu | Vil sonunda Yil'igindg’
{Euro) yepian | yepiln yeni |  sigorta arbig GSMH |  digen hayat | sigorias: Primi | temingtiarmin | matematiksel Prim itibariyla toplam | - yapilan yeni
soziegmelerin | sbzlegmelenn orent sigortas: primi { Gayri Safi | tutan (Euro) kergthklar sbzbsme | sigorta tutan . sozlegme
getirdii | toplam sigorta (yofuniui) | Mili Hasila sayis! (Euro) sayist
primber. tuten (Bireysel ve
(Periyodik grup kont-
Gdemsler igin ratlan da
yilbk tutart dahil)
alinmigtir.}
Y Yi0 Y Yiz Y13 Ya Y3 Ys Ys Ys Y Ys Ys
Hayat Primi (Euro) Yi 1,00 966" 931 -334* A9 124 212 085« 988" 367 932 943 N
Yiliginde yeni yapilan sozlegmelerin Y10 696" 1,000 82 -388 105%™ Jam Nl 913" ,930™ ,382 ,860™ 885 B3g~
gefirdigi primier. (Periyodik sdemeler igin yifhk
tutar abnmigtir.)
Yiligine yapilan yeni sbzlesmelkarin Y 931 826+ 1,000 -337 B4t 563* 630" 946 19+ 796 965+ o78= A81%
{oplam sigorta tutan
Toplam sigorta ertig orent Y2 338 -,388 -337 1,000 -,288 -070 -2 - 302 -310 -138 -2%6 297 -024
Yatinim{ GSMH Yia Ar9* 705" B4 -,288 1,000 Jore o -AT6"™ Ko 579" 478 827 237
Kisi basina digen heyat sigortest Ya 124 J20 563" -070 q21 1,000 976" 105 097 069 092 484~ 283
primi {yoguniuk)
Hayat sigortast Primi / GSMH Ya 212 J74= 630+ -121 776 o6 1,000 ,198 198 110 233 583 | 319
 Hayat teminatiarinin tutan (Euro) Ya ,985™ 813 946 -302 476 105 28 1,000 007 373" 93~ 935 752
Yil sonu metematiksel kergitklar Ys ,986™ 930+ 91gm -310 510~ 097 ,199 a9 4,000 A1 930" 926= 101
Provizyon / Prim Yo 367 382 796 -138 57 068 110 373" A 1,000 418" 548+ 304
Yil sonu itibaniyla stzlegme sayist Ys 03 860 ,965™ -295 AT 092 233 935~ 930 416" 1,000 R 3 b 852
Yil sonunda toplam sigorta tutan Ys 943" 885 978 297 g2 As4e 563 930+ 926" 548%™ 861 1,00 802
{Euro)
Yiliginde yap:lan yeni sdzlesme se- Yo T4 639 881 -024 237 293 319 152 01 304 852 802 1,000
yisi (Bireysel ve grup kontretlan da dahil)
* korelasyon anlamhilif: 0,05
Hk korelasyon anlamhlif1 0,01

Euro para birimi baz alinarak yapilan degerlendirmede, bagiml degiskenler arasinda biiyiik gapta pozitif ilginin oldugu ancak yati-

rim getirisi oranlarmmn diger bagiml degiskenlerle negatifi bir ilgiye sahip oldugu goriilmektedir. Bu da getiri oranlarimn digerlerinin

aksine olarak baska bir etkilegim sisteminin tabi oldugunu gostermektedir.
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Hayat Primi | Yatinim (Ulusal Net gelir { Hayat Primierinin | Hayat teminatlart- { Yil Sonu Matema- Yit Toplam sigorta
(Ulusal Para Para Birimi) Buydme Orant |  nin futan (Ulusal | tiksel Kargiliklar {|  sonunda toplam tutarindaki artrg
Birimi} Para Brimi) | {Ulusal Para Bitim) sigorta tutar oran
(Ulusal para
birimi)
Yes Yia Y54 Yied Ya1 Ya4 Ye1 Yzt
Hayat Primi {Ulusal Para Birimi) Y4 1,000 . 74 969 381+ 062+ 989 975 70
Yatirim (Ulusal Para Birimi) : Yia4 RTL 1,000 018~ 621 Bl 974+ 916 6ar
Net gelir Yz 989+ 916~ 1,000 B35~ 596 975 993 97
Hayat Primlerinin Biyame Orani Yiet 391 62 639 1,000 503 52 709~ 823
Hayat teminatlarinin tutarni (Ulusal Para Brimi) Yaq 962 895 o8 oLt Xl 1,000 968 o1 47
Yit Sonu Matematikse! Kargiltk (Ulusal Para Y4 890+ ar4~ 975+ 852 968 1,000 973 156
Birimi)
Y\l sonunda foplam sigorta tutan) {Ulusal para Yo 975 916= 993+ J0g™ arr 973 1,000 818~
birimi)
Toplam sigorta tutarmdaki artig orant N S0 697 97+ 823+ T4 L 818~ 1,000
* korelasyon anlamlilig 0,05
% korelasyon anlamhihi 0,01

Bagimli degiskenler milli para cinsinden ve enflasyon etkisi kaldiriimadan kargilagtirildifinda, aralarinda daima pozitif bir ilginin
oldugu gorilmektedir. Bu degerlerin bir tanesi hari¢ 0,5 in iistiindedir. Korelasyonu yiiksek olan baz1 degiskenler igin dogal bir sonugtur.

Ornegin sdzlesme say1st ne kadar goksa prim tutari, sigorta tutari ve provizyonlarda o kadar yitksek olacaktur.
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Hayat Primlerindeki Artig | Hayat Teminatlar Artig Matematiksal intiyaflar | Y1l sonunda toplem Yil iginde ya-
Oranl Hiz) artig oram sigorta tutan bllyime pilan yeni sbzlegme
oran sayisinin artma hizi,
(Bireysel ve grup sdz-
legmeleri dahil)
Yie Ya Ysa Ye Yoo
Hayat Primierindeki Artig Orani _ 1,000 ,138 ,540%% ,424% 006
- a
Hayat teminatlen artig hizt N ,138 1,000 A39%* ,170 241
Matematiksel intiyatlar artig arani ,54%% 439%# 1,000 A53% ,188
Sa
Yil sonunda toplam sigorta tutar blylime orani . A24% ,170 A53% 1,00 027
Yil iginde yapilan yeni stzlegme sayisinin artma hizi,
(Bireysel ve grup stizlegmeleri dahil) % 006 R 138 027 1,00
* korelasyon anlamlihifa 0,05
ok korelasyon anlamlilig 0,01

Oran olarak degerlendirilen bagimh degiskenler arasinda pozitif yonde bir korelasyon vardir. Yani bu degiskenler hep beraber ar-
tip, hep beraber azalmaktadir. Ancak bu ilgi yeni sdzlesme sayisi arti§ orant ile primlerin artma oran: arasinda en diisiik (0,006) sevivede

ve prim artis oranlar ile provizyon artig oranlari arasindaki en yiksektir (0,540).
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3.4.2 Regresyon Analizleri

Biitiin bagimli degigkenler belirledigimiz 4 tane belirledigimiz bagimsiz degis-
kenlerle regresyona tabii tutulmuglardir. Burada adim adim regresyon yontemi kulla-
nilmastir. Bunun i¢in SPSS 7,5 istatistik paket programindan yararlanilmigtir. Regresyon

sonuglarina gore yapilan analizi su kategorilerde toplayabiliriz.
I sonug vermeyenler
1T Baz1 bagimsiz degiskenlere bagli olanlar

III Tim bagimsiz degigkenlere bagli olanlar

3.4.2.1 Sonug Vermeyenler

Hayat primlerindeki artig orani, kigi bagina diigen hayat sigortast primi, Hayat si-
gortasi primi / Gayri safi milli hasila, matematiksel ihtiyatlar artiy orani, provizyonun
prime orani, toplam sigorta tutarindaki artig oram ve yil iginde yapilan yeni szlesme
sayisinin artma hizt bagimh degigkenleri stepwise regresyon uygulandiginda sonug ah-
namamigtir. Bu bize soz konusu degiskenler bagimsiz degiskenler tarafindan hig¢ bir
sekilde agiklamayacagini gostermektedir. Bu bagiml degiskenleri _gtkilesren bagka de-
giskenler oldugunu da ortaya ¢ikarmaktadir.

Bu degiskenleri incelendiginde bunlarin hepsinin oran olarak ifade edilen degis-
kenler oldugu goriilmektedir bu da bize gostermektedir ki iki degigkenin birbirine oran-

lamastyla degisken bagimsizlit ortadan katkmaktadir.

Ancak elimizdeki datalarda kullandigimiz degiskenlerin oran olarak arti deger-

leri olmadigindan bu yénde bir regresyon analizi yapilamamaktadir.

3.4.2.2 Bazx Bagimsiz Degiskenlere Bagh Olanlar
Bu kategorideki bagiml degiskenler ii¢ kisma ayirabilir.

1) Euro para biriminde 6lgiilen degiskenler.
2) Milli para biriminde &lgiilen degiskenler.

3) Para birimine bagh olmayan degiskenler.
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3.4.2.2.1 Euro Para Biriminde Olciilen Degiskenler

Bu degigkenler Hayat primi, hayat teminatlarimn tutan ve yil sonunda toplam
sigorta tutanidir, 86z konusu bu degigkenlerin hepsi gayri safi milli hasilaya bagh degil-
dir. Bu da beklenen dogal bir sonugtur. Ciinkii gayri safi milli hasilalar milli para biri-

minden ifade edilmiglerdir.

3.4.2.2.2 Milli Para Biriminde Ol¢iilen Degiskenler

Bu degisken, Hayat primi, hayat benefitlerinin tutan, yi1l sonunda toplam sigorta
tutar, y1l iginde yeni yapilan sézlesmelerin getirdigi primler ve yil iginde yapilan yeni
sozlesmelerin toplam sigorta tutandir. Bu degigkenlerin de hepsinin partiye bagli olma-
diklan1 goriilmektedir. Bu da soyle yorumlanabilir; her iilkenin sigorta sektoriine ait
gostergeler yalmz kendi iilkesine ait degiskenlerle ifade edilebilmektedir. Yani bagka bir
para birimine bagli degildir. (analiz igin de iilkelerde yapilan sigorta poligeleri dahil
edilmemistir.) Bu kategoriye giren deZiskenlerin gayri safi milli hasila digindaki diger
ii¢ degigkenin her birine anlaml olarak bagh oldugu gorillmektedir.

3.4.2.2.3 Para Birimine Bagh Olmayanlar
Bu degigkenler, Hayat primlerinin biyime orani, hayat benefitlerinin artig hiz,
yil sonu matematiksel kargihiklar, yil sonu itibariyle sozlesme sayisi, yil i¢inde yapilan

yeni sOzlesme sayisi, toplam sigorta arttg orani, yatinmin gayri safi milli hasilaya oram,

yatirim ve net gelirdir.

3.4.2.3 Tiim Bagims:z Degiskenlere Bagimhi Oranlar
Dort degigkene de anlamli olarak baglt olan bir bagimli degisken yoktur.
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3.4.2.4 Regresyon Analizlerinin Sonuclarinin Degerlendirilmesi

Degigken: Y1l sonu itibar: ile kontrat sayis:

Katsayilar sf. hata t testi Anlaml:hk

Sabit Terim -1934463 3101787 -,624 ,336

Niifus (X;) 987,273 95,352 10,322 ,000

Yillik enflasyon 711367 152537,5 4,664 ,000

oram (X,)
Ulkenin parasmmv 1,7E+07 4991130 3,491 ,001
Euro’ya gore paritesi
X0
R? 0,770 F 49,003 Durbin Watson
2,200

Model: Y =-1934463 + 1,7TE+07 X; + 984,273 X; - 711367 X4

Modeldeki bagimsiz degiskenler tarafindan toplam bilginin 0,77°lik bir kismu a-
¢iklanabilmektedir. Ulkenin parasinin Euro’ya gore paritesindeki 1 birimlik artis, yil
sonu itibariyle kontrat sayisinda 1,7E+07 birimlik bir artiga sebep olurken yillik enflas-
yon oranindaki 1 birimlik artig s6z konusu bagimh degiskende 711367 birimlik bir aza-
lisa sebep olmaktadir. Bununla birlikte ilke nifusundaki bir birimlik artis o y1l sonu
itibariyle kontrat sayisinda 984,273 birimlik bir artiga sebep olmaktadir. o= 0,05 igin t
testi ile test ettifimizde niifus degigkeni igin t,= 10.322> t,=4.3027 oldugundan dolay:
iligkinin gegerliligi kanitlanmis olur. (Burada v=2’dir.) Diger taraftan F testi n=27, k=4
oldugundan F,y, .1 hesaplanmig Fa33=49.003 ve tablo degerinde a=0,05 igin 3.03 oldu-
gundan dolay1r modelin gegerliligi bir kez daha kamtlanmig olur. Durbin-Watson’da
katsayimnin 2’nin civarinda olmast modelin gegerliligini ifade ederken bundan sonrakl '

regresyon tablolarinda sadece R? nin ve modelin yorumu yapilacaktir.
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Degisken: Yil Sonu Matematiksel Karsilhiklar (Euro million)

Katsayilar sf. hata t testi Anlamlihk
Sabit Terim -52243,2 34994,89 -1,493 0,143
Niifus (X3) 6,846 1,086 6,302 ,000
Ulkenin Parasmin 253792,4 57173,0 4,439 ,000
Euroya gere paritesi
(X0 |
Yilhik enf.oran1 (X,) -5007,959 1783,495 -2,808 ,007
R? 0,610 F 25,539 Durbin-Watson

1,852

Model: ¥, =-52243,2 +253792,4 X + 6,846 X, - 5007,959 X4

Modeldeki bagimsiz degiskenler tarafindan toplam bilginin 0,61°lik bir kismi a-

giklanabilmektedir. Ulkenin parasinin Euro’ya gore paritesindeki 1 birimlik artig yil
sonu itibariyle matematiksel kargiliklarda 253792,4 birimlik bir artiga nifusdaki 1 bi-
rimlik artigsa 6,846 birimlik artisa sebep olurken yillik enflasyon oramindaki 1 birimlik

artig 5007,959 birimlik azaliga sebep olmaktadir.
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Degisken: Yil icinde yapian yeni sézlesme sayisi

Katsayilar sf. hata t testi Anlamlilik
Sabit Terim -281487 250948,7 -1,122 273
Niifus (X;) 89,715 6,279 14,287 ,000
Yillik enf.orani (Xy) -33860,2 9272,007 -3,652 ,001
Ulkenin parasmm 6772741 325754,1 2,079 ,048
Euroya gore paritesi
X
R? ,887 F 74,592 Durbin-Watson
1,978

A

Y = -281487 + 677274,1 X, + 89,715 X, - 33860,2 X,

Modeldeki bagimsiz degiskenler tarafindan toplam bilginin 0,887’lik bir kismi
agiklanabilmektedir. Ulkenin parasinin Euro’ya gore paritesindeki 1 birimlik artig yil
i¢cinde yapilan sozlegme sayisinda 667274,1 birimlik artiga sebep olurken niifusdaki 1
birimlik artig 89,715 birimlik artiga yillik enflasyon oramindaki 1 birimlik artig ise diger
iki degigkenin aksine —33860,2 birimlik bir azaliga sebep olmaktadir.
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Degisken: Toplam sigorta tutarindaki artis oram

Katsayilar sf, hata t testi Anlamlhik
Sabit Terim ,115 ,033 3,753
Gayri Safi Milli Ha- 1,497E-02 ,002 6,721
sila (X3)
Yillik enf. oram (X,) -9,8E-12 ,000 -2,232
R’ 133 F 34,05 Durbin-Watson
1,608

Y = 0,115+1497E-02 X3 —9,8E-12X,

Modeldeki bagimsiz degigkenler olan gayri safi milli hasila ve yillik enflasyon
oram toplam bilginin 0,733’lik bir kismint agiklamaktadir. Gayri safi milli hasiladaki 1
birimlik artig toplam sigorta tutarindaki artig oraninda 1,497E-02 birimlik bir artiga se-
bep olurken yillik enflasyon oramindaki 1 birimlik artiy —9,8E-12 birimlik azaliga sebep
olmaktadir. Toplam sigorta tutarindaki artig oram ile gayri safi milli hasila arasinda po-
zitif bir ilgi s6z konusu iken yillik enflasyon oram arasinda negatif bir ilgi oldugu goz-

lenmektedir.




Degisken: Teplam sigorta artis oram

Katsayilar sf. hata t testi Anlamhlik

Sabit Terim 7,467E-02 ,006 11,616 ,000
Nifus (Xp) 2,068E-03 ,001 4,106 ,000
Yillik enf.oram (Xy) -26E-02 ,011 2,377 ,023
Gayri safi milli hasila -2,3E-12 ,000 -2,339 ,025

(X3)
R’ ,388 F 9,448 Durbin-Watson
2,118

Y = 7,467E-02 - 2,068E-03 X; - 2,3E-12 X; - 26E-02 X4

Modeldeki bagimsiz degiskenler tarafindan toplam bilginin 0,388’lik bir kism

agiklanabilmektedir. Niifustaki 1 birimlik artig, toplam sigorta artig oraninda, 2,068E-03
birimlik azalmaya sebep olurken Gayri Safi Milli Hasiladaki 1 birimlik artig 2,3E-12

birimlik azalmaya sebep olmustur. Yillik enflasyon oranindaki 1 birimlik artig ise 26E-

02 birimlik bir azaliga sebep olmaktadir.
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Degisken: Toplam sigorta tutarindaki artis eram (NCM)

Katsayillar sf. hata t testi Anlamiiltk
Sabit Terim -5,4E+08 1,2E+08 -4,620 ,000
Yillik enf.orant (Xy) 1,5E+08 7432890 20,488 ,000
Gayri safi milli hasila -152 014 10,606 000
(Xs)

Niifus(Xy) 79838,211 3377,087 2,351 ,027

R’ ,955 F 190,76} Durbin-Watson
2,184

A~

Y = -5,4E+08 + 7938.211 X;- 0,152 X3+ 1,5E + 08 X,

Modeldeki bagimsiz degigkenler olan yillik enflasyon orani, gayri safi milli ha-
sila ve niifus ile toplam sigorta tutarindaki artiy orammn arasindaki iligkilerden ikisi
pozitif yonde iken biri negatif yondedir. Soyle ki; Nufusdaki 1 birimlik artiy bagimh
degiskende 79838,211 birimlik bir artiga yillik enflasyon oramindaki 1 birimlik artig
toplam sigorta tutuarinda 1,5E+08 birimlik artis 0,15 birimlik bir azaliga sebep olmak-
tadir. Ayrica modeldeki bagimsiz degiskenler tarafindan toplam bilginin 0,95°i agik-
lanmaktadir. Durbin-Watson ve F degerleri de modelin gegerliligini ifade etmek boyu-
tunda gayet iyidir.
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Degisken: Y1l sonu matematiksel karsihiklar (Ulusal Para Biriminde)

Katsayilar sf, hata T testi Arlamhlik
Sabit Terim -3,6E+07 1,2E+07 -3,147 ,003
Niifus (X,) 8975063 912515,1 9,836 ,000
Yillik enf.oram (X,) -8,9E-03 ,002 -4.951 ,000
Gayri safi mili hasila 1186,894 367,130 3,233 ,002
(Xs)

R? 760 F 50,502 Durbin-Watson

2,193

~

Y =-3,6E+0,7 + 8975063 X, + 1186,894 X; — 8,9E-03 X,

Modeldeki bagimsiz degigkenler tarafindan toplam bilginin 0,76’si agiklanmak-
tadir. Yillik enflasyon oram ile yil sonu matematiksel kargiliklar arasinda negatif bir
iligki s6z konusu iken niifus ve gayri safi milli hasila bagimsiz degiskenleri ile y1l sonu
matematiksel kargihiklar arasinda pozitif bir ilgi s6z konusudur. Niifusdaki 1 birimlik
artty bagimli degiskende 897063 birimlik bir artiga ve gayri safi milli hasiladaki 1 bi-
rimlik artig 1186,894 birimlik artisa ve yillik enflasyon oranindaki 1 birimlik artig 8,9E-

03 birimlik azahgsa sebep olmaktadir.
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Degisken: Hayat teminatlarimn tutar1 (Ulusal para biriminde)

Katsayilar sf. hata t testi Anlamhhk
Sabit Terim -5344588 1113594 -4,799 ,000
Yillik enf.oram (Xy) 1324187 90912,25 14,566 ,000
Gayri safi milli hasila -1,6E-03 3,000 9,127 ,000
X3)
Niifus (X5) 123,067 36,089 3,410 ,001
R? ,842 F 89,972 Durbin-Watson
2,059

~

Y = -5344588 + 123,067 X, - 1,6E-03 X3 + 1324187 X4

Modeldeki bagimsiz degiskenler tarafindan toplam bilginin 0,842’lik bir kismu1
agiklanabilmektedir. Niifusdaki 1 birimlik artis Hayat Benefitlerinin tutarinda 123,067
birimlik artisa sebep olurken Gayri safi milli hasiladaki 1 birimlik artig 1,6E-03 birimlik

azalmaya, yillik enflasyon oranindaki 1 birimlik artiga da 1324187 birimlik artiga sebep

olmustur.
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Degisken: Net gelir (Ulusal para biriminde)
Katsayilar sf. hata t testi Anlamhhk
Sabit Terim -4486417 896981,2 -5,001 ,000
Yillik enf.orani(Xy) 1335690 70462,56 18,956 ,000
Gayri safi milli hasi- 1,6E-03 ,000 -11,354 ,000
la(X3)
Niifus(X») 72,790 28,597 2,545 ,015
R? 013 F 150,868 Durbin-Watson
1,865

Y = -4486417 + 72,790 X, - 1,6E-03 X3 + 1335690 X4

Modeldeki bagimsiz degigkenler tarafindan toplam bilginin 0,913’lik bir kism1
agiklanabilmektedir. Nufustaki 1 birimlik artig Net gelirde 72,790 birimlik artiga sebep
olurken Gayri safi milli hasiladaki 1 birimlik artig 1,6E-03 azalmaya, yillik enflasyon
oranindaki 1 birimlik artig 1335690 birimlik artig1 saglamaktadir.
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Degisken: Yatirim (Ulusal para biriminde)

Katsayilar sf, hata t testi Anlamhbk

Sabit Terim -23E+07 1,2E+07 -1,975 ,055

Yillik enforani(Xy) |5705448 929910,7 6,135 ,000
Niifus(X;) 1117,551 371,222 3,010 ,004

Gayri safi milli hasi- |-5,2E-03 ,002 ,2,856 ,007

la(X3)

R’ 1603 F 23,812 Durbin-Watson

1,950

¥ =2,3E+07 + 1117,551 X, - 5,2E-03 X; + 5705448 X,

Modeldeki bagimsiz degigskenlerden yillik enflasyon oram ve niifus bagimli de-

giskenle pozitif bir ilgiye sahipken gayri safi milli hasila negatif bir ilgiye sahiptir. Mo-

delden de gorilmektedir ki, nifustaki 1 birimlik artig bagimhi degiskende 1117,551 bi-

rimlik artiga yillik enflasyon oranindaki 1 birimlik artty 5705448 birimlik bir artiga gayri
safi milli hasiladaki 1 birimlik artig 5,2E-03 birimlik bir azalisa sebep olmaktadur.
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Degisken: Hayat primi (Ulusal para biriminden)

Katsayilar sf. hata t testi Anlamhlik
Sabit Terim -9024595 245987 -0,952 ,001
Yillik enf.orant (Xs) 2218942 2131815 8,917 ,000
Gayri safi milli hasila -2,0E-03 ,000 -4.158 ,000
X3
Niifus (X,) 295,034 82,716 2,979 ,001
R’ ,166 F 60,009 Durbin-Watson

1,733

~

Y =-9024595 + 295,034 X; - 2,0E-03X; + 2218942 X,

Modeldeki bagimsiz degiskenler tarafindan toplam bilginin 0,766’lik bir kismi1
agiklanabilmektedir. Niifusdaki 1 birimlik artis Hayat Priminde 295,034 birimlik artisa
sebep olurken Gayri Safi Milli Hasiladaki 1 birimlik artig 2,0E-03 birimlik azalma ya-
ratir. Yillik enflasyon oranindaki 1 birimlik artig 2218942 birimlik artig saglar.
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Degisken: Hayat benefiletilerinin tutar: (Ulusal para biriminde)

Katsayilar sf. hata t testi Anlamhlik

Sabit Terim -4119,646 2378,194 -1,732 ,090

Niifus (X;) ,563 ,073 7,743 ,000

Ulkenin parasuin 14333,99 3445,956 4,160 ,000
Euroya gore paritesi

Xv
Yillik enf.orani (Xy) -416,585 122,026 -3,414 ,001
R’ ,632 F 29,645 Durbin-Watson
1,947

~

Y =-4119,646 + 14333,99 X, + 0,563 X; - 416,585 X4

Modeldeki bagimsiz degiskenler tarafindan toplam bilginin 0,632°lik bir kismu
agiklanabilmektedir. Ulkenin parasinin Euro’ya gore paritesindeki 1 birimlik artis hayat
benefitlerinin tutarindaki 14333,99 birimlik artiga sebep olurken niifustaki 1 birimlik
artig 0,563 birimlik artiga, yillik enflasyon oranindaki 1 birimlik artig ise diger iki degis-
kenin aksine 416,585 birimlik bir azaliga sebep olmaktadir.
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Degisken: Hayat primi (Euro)

Katsayilar sf. hata t testi Anlamlilik
Sabit Terim -3181,742 3341,805 -0,952 ,346
Niifus (X3) 919 ,103 8,917 ,000
Yillik enf.oran (X4) -7317,292 177,314 -4,158 ,000
Ulkenin parasmmn 11979,55 4021,618 2,979 ,004
Euroya gore paritesi
Xy
R’ -,625 F 31,009 Durbin-Watson
1,867

A

Y =-3181,742 + 11979,55 X; + 0,919 X; - 737,292 X4

Modeldeki bagimsiz degiskenler tarafindan toplam bilginin 0,625’lik bir kism

a¢iklanabilmektedir. Ulkenin parasimin Euro’ya gore paritesindeki 1 birimlik artig Hayat
priminde 11979,55 birimlik artigsa sebep olurken Niifusdaki 1 birimlik artig 0,919 birim-
lik artisa, yillik enflasyon oramndaki 1 birimlik artig ise 737,929 birimlik azalmaya se-

bep olur.
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Degisken: Y1l icinde yeni yapilan sézlesmelerin getirdigi primler

Katsayilar sf. hata t testi Anlambhik
Sabit Terim -22794,6 18625,41 -1,224 ,241
Niifus (X3) 2,790 A15 6,720 ,000
Yillik enf.orani (Xy) -2000,700 533,907 -3,747 ,002
Ulkenin parasmnmn 75150,49 20428,95 3,679 ,002
Euroya gore paritesi
Xy
R’ ,815 F 25,974 Durbin-Watson
1,543

~

Y =-22794,6 + 75150,49 X; + 2,790 X; - 2000,700 X4

Modeldeki bagimsiz degiskenler tarafindan toplam bilginin 0,815’lik bir kismu
agiklanabilmektedir. Ulkenin parasinin Euro’ya gore paritesindeki 1 birimlik artig yil
icinde yeni yapilan sozleymelerin getirdigi primlerde 75150,49 birimlik artisa sebep
olurken ntfusdaki 1 birimlik artig 2,790 birimlik artiga, yillik enflasyon oramindaki 1

birimlik artis ise 200,700 birimlik azalmaya sebep olur.
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Degisken: Hayat Primlerinin Biiyiime oram

Katsayilar sf. hata t testi Anlamhihk
Sabit Terim ,201 ,043 4,691 ,000
Yillik enf.orani (X4) 1,066E-~02 ,003 3,743 ,000
R’ ,194 F 14,011 Durbin-Watson
2,114

Y = 0,201 + 1,066E-02 X,

Modeldeki bagimsiz degigkenler tarafindan toplam bilginin 0,194°lik bir kismi
agiklanabilmektedir. Yillik enflasyon oranindaki 1 birimlik artig hayat primlerinin bii-
yiume oraninda 1,066E-02 birimlik artisa sebep olur.
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Degisken: Hayat Benefitlerinin artiy Hiz

Katsayilar sf. hata t testi Anlamhihik
Sabit Terim ,177 ,042 4,210 ,000
Yillik enf.orani (Xy) 8,862E-03 ,003 3,285 ,002
R? 0,164 F 10,791 Durbin-Watson
1,747

~

¥=,177 + 8,862E-03 X,

Modeldeki bagimsiz degiskenler tarafindan toplam bilginin 0,164’lik bir kismu

agiklanabilmektedir. Yillik enflasyon oranindaki 1 birimlik artis Hayat benefitlerinin
artiy mzinda 8,862E-02 birimlik bir artis saglar. "
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Degisken: Yatirim / Gayri Safi Milli Hasila

Katsayilar sf. hata t testi Anlamhhk
Sabit Terim 353 ,049 7221 ,000
Yillik enf.oran1 (Xy) -6,2E-03 ,003 -2,053 ,046
R’ 0,087 F 4,216 Durbin-Watson
2,452

Y =0,35 - 6,2E-03 X4

Modeldeki bagimsiz degiskenler tarafindan toplam bilginin ancak 0,087’lik bir
kismi agiklanabilmektedir ve bagimsiz degisken olan yillik enflasyon oranindaki 1 bi-
rimlik artig bagimli degigken olan yatinmin gayri safi milli hasilaya oraninda 6,2E-03

birimlik bir azalisa sebep olmaktadir.
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Degisken: Y1l sonunda toplam sigorta tutar: (Euro)

Katsayilar sf. hata t testi Anlamlilik
Sabit Terim 82289,14 104143,5 ,790 437
Nitfus (X,) 24,5217 3,068 7,995 ,000
Yillik enf orani (Xy) -21853,6 4433 064 -4.,930 ,000
R’ ;711 F 34,244 Durbin-Watson
1,858

Y =82289,14 + 24,527X,-21853,6 X4

Modeldeki bagimsiz degiskenler tarafindan toplam bilginin 0,71°i agiklanabil-
mektedir. Bagimsiz deBigkenlerden niifusdaki 1 birimlik artiy bagimli degiskende
24,527 birimlik artiga yillik enflasyon oranindaki 1 birimlik artigsa 21853,6 birimlik bir

azaliga sebep olmaktadir.




Degisken: Y1l icinde yapilan yeni sdzlegsmelerin toplam sigorta tutar:
Katsayilar sf. hata t testi Anlamlibk
Sabit Terim | -2677,088 3111,184 -,860 ,399
Niifus (X3) 316 ,076 4,175 ,000
Ulkenin parasin | 11265,53 3800,071 2,965 ,007
Euroya gére paritesi '
X9
R? ,542 F 15,181 Durbin-Watson

Y= -2677,088 + 11265,53X,4 + 0,316 X,

Modeldeki bagimsiz deSiskenler tarafindan toplam bilginin 0,542°lik bir kisrm
agiklanabilmektedir. Ulkenin parasmnin Euro’ya gére paritesindeki 1 birimlik artis yil
icinde yapilan yeni sézlegmelerin toplam sigorta tutarinda 11265,53 birimlik bir artig
saglarken Niifusdaki 1 birimlik art1g da 0,316 birimlik artig1 yaratir.
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SONUC

Hayat Sigortasi prim gelirleri Avrupa Sigortalar Birligi iilkelerinin hayat ve ha-
yat digi primlerin 2/3’iinden fazlasim gostermektedir ve beraberinde hayat sigortast
aktivitelerinde sure gelen bir gelisim s6z konusudur. Ayrica hayat ve hayat digi sigorta
gelirleri iginde hayat sigorta gelirlerindeki artig hayat sigortasi {iriinlerinin 6zellikle de
tek hayat sigortasi igeren triinlerin sermaye ve tasarruf araci olarak ne denli g¢ekici ol-
dugunu gostermektedir. Bu modern ve rekabete agik hayatta titketicinin ilgisini, nasil
para harcadigini ve hangi trtinlerle tasarruf sagladifini gostermektedir. Bu yiiksek artig
egilimine sebep olarak emekli maagi finansmaninda resmi sigorta sistemindeki zorlukla-
rin giinden giine artmasi da digiintilebilir. Bunlara ilave olarak bir ¢ok resmi organda
resmi sigortalarin geri gekilmesi suretiyle bosluk yaratildig: ve bu boslugun da 6zel si-
gortalar tarafindan dolduruldugu gorilmektedir. Baz: iilkelerde hayat sigortasi prim
gelirleri hayat sigortast paketi altindaki emekli aylig aktivite primlerini de igermektedir.
Su anda emekli ayhig fonu aktiviteleri ve hayat sigortasi aktiviteleri arasinda ayinm

yapip onlan mukayese etmek igin 6nceden daha fazla detay vermek oldukga zordur.

Giiniimiizde toplumsal hayatin ayrilmaz bir pargasi haline gelen sigorta endiistri-
si geligmis ekonomilerin en onemli mali aract kurumlarindan biridir. Hayat sigortalarn-

nin ekonomik iglevlerinden en énemlisi orta ve uzun vadeli fon yaratmasidir.

Bu ¢aligmada Avrupa Sigorta Birligi uilkelerinin hayat sigortas: verilerini kulla-

naraktan regresyon korelasyon analizi yapildi

Yapilan analizlerin sonucunda bazi bagimli degigkenleri etkileyen bagka degig-
ken oldugu ortaya ¢ikmmgtir. Bu degiskenler incelendiginde hepsinin ortak 6zelliginin
oransal ifadeler oldugu gorilmistir, bu da bize gostermektedir ki iki degiskenin birbiri-

ne oraninin degisken olarak alinmasi zaten bagimsizligini ortadan kaldirmaktadir.

Diger taraftan tiim bagimsiz degiskenlere bagh olan gegerli regresyon modelinin
var olmadig1 yapilan testler sonucunda gérillmiigtiir. Buna mukabil baz1 bagimsiz degis-
kenlere bagli olarak kurulan modellerin; Euro Para birimi, Ulusal para birim ve para

birimine bagli olmayan ti¢ ana grupta toplandig1 gorilmistiir. .:.’({‘

s
A -
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Yukanida s6zii edilen degiskenlere bagli olarak kurulan modellerde modellerin
topladiklar bilgi %70’lerden daha fazla oldugu goriilmiigtir. Aym zamanda bu bilgiyle
yetinilmeyerek her bir modelin gegerliligi ve giivenilirligi t,F ve Durbin-Watson testle-

rine tabii tutulmus ve kurdugumuz modellerin tutarli modeller oldugu goéralmistir.
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EK 1: BAGLI DEGISKENLERE AIT VERI
TABLOLARI



BAGLI DEGISKENLERE AiT VERI TABLOLARI

Y;: Hayat Primi (Eure)

AUSTRIA (AT) 4103,00 4835,00
BELGIUM (BE) 8325,00 9978,00
SWITZERLAND (CH) 21743,00 19516,00
CYPRUS (CY) 192,00 595,00
CZECH REPUBLIC (CZ) 429,00 552,00
GERMANY (DE) 52507,00 58700,00
DENMARK (DK) 6690,00 6383,00
ESTONIA (EE) 13,00 12,00
SPAIN (ES) 12631,00 17318,00
FINLAND (FT) 7202,00 3207,00
FRANCE (FR) 64654,00 74670,00
UNITED KINGDOM (GB) 105522,0 1477147,0
GREECE (GR) 1023,00 1382,00
HUNGARY (HU) 356,00 471,00
IRELAND (IE) 4525,00 6024,00
ICELAND (IS) 9,00 13,00
ITALY (IT) 26731,00 35595,00
LT '
LUXEMBOURG (LU) 4375,00 5062,00
LATVIA (LV) 15,00 11,00
MT
THE NETHERLANDS (NL) 18900,00 22598,00
NORWAY (NO) 3055,00 3358,00
POLAND (PL) 1320,00 1665,00
PORTUGAL (PT) 2928,00 3758,00
SWEDEN (SE) 7724,00 11420,00
SLOVENIA (SI) 139,00 155,00
SLOVAKIA (SK) 150,00 200,00
TURKEY (TR) 252,00 321,00




Y1a: Hayat Primlerindeki Artis Orani

BE 0,334 ,185
CH 0,132 -110
CY 0,105 2,000
cz 0,074 ,293
DE 0,030 112
DK ,153 -,069
EE AT4 -120
ES ,050 357
FI ,148 343
FR -170 ,144
GB ,146 215
GR 125 318
HU 228 228
IE 2353 310
IS 201 278
IT 376 322
LT ,105
LU ,125 ,145
LV ,192 - 160
MT ,162
NL ,069 ,135
NO ,0042 -,024
PL 307 205
PT 249 254
SE ,154 331
SI 071 ,105
SK 287 ,187
TR ,114 ,152




Y, : Kisi Bagina Diigen Hayat Sigortas: Primi (Yogunluk)

LU 9095,0 11038,0
LV 3,0
MT 106,0
NL 1055,0 1316,0
NO 617,0 692,0
PL 11,0 26,0
PT 242,0 339,0
SE 774,0 1259,0
SI 40,0 58,0
SK 15,0 28,0

TR )1 2




Y3 : Hayat Sigortas: Primi/Gayri Safi Milli Hasila

BE ,037 ,043
CH ,091 ,081
cY ,024 ,070
cz ,008 011
DE ,027 ,030
DK ,043 ,039
EE ,003 ,002
ES ,025 ,031
FI ,063 026
FR ,050 ,056
GB ,088 ,103
GR ,010 012
HU ,009 ,010
IE ,068 ,069
1S ,001 ,002
IT ,025 ,032
LT ,002
LU ,301 291
LV ,002
MT
NL 056 ,060
NO ,024 ,023
PL ,010 ,011
PT ,031 ,037
SE ,039 ,050
SI ,009 ,008
SK ,009 ,010
TR ,002 ,020




Y;: Hayat Teminatlarinin Tutar: (Euro)

AT 2707 2771
BE 3788 4205
CH 11536 13077
CY 60
CZ 259 271
DE 402,5 44415
DK 3811 4193
EE 3 4
ES 7687 9005
FI 4694 917
FR 36938 39764
GB 77322 94756

-GR 450 672
HU 78 219
IE 2804 2463
IS
IT 8708 8582
LT 10
LU 1782 2381
LV 4 4
MT

NL 8259 11118
NO 2052 2106
PL 464 501
PT 875 1079
SE 3610 5729
SI 40 40
SK 74 87
TR 79 184




Y sa: Hayat Benefitleri Artis Hiza

AT -,033 ,047
BE 116 ,008
CH ,090 128
CY 142
cz ,008 ,054
DE ,078 ,008
DK ,085 073
EE 485 ,387
ES 285 ,145
FI ,083 ,306
FR 209 ,070
GB ,090 ,083
GR ,187 459
HU 061 1,054
IE 513 - 137
IS
IT 422 147
LT ,753
LU 1,419 322
LV 1326 ,000
MT
NL -,018 216
NO 299 -,085
PL ,193 ,069
PT 336 251
SE ,010 280
SI ,029 ,006
SK ,148 ,042
TR 712 1,098




Ys: Yil Sonu Matematiksel Karsihiklari

AT 29127 32128
BE 47703 57445
CH 117310 127401
CY 810

Cz 1930 1881
DE 462726 499454
DK 83539 96904
EE 16 16
ES 50959 64909
F1 41046 15064
FR 51229 6134382
GB 1047986 1377236
GR 2646 4005
HU 757 1063
IE

IS

IT 109604 139331
LT 36
LU 14119 18555
LV 21
MT
NL 152738 157362
NO 30998 36885
PL 2034 32902
PT 10967 13986
SE 111184 166223
SI 326
SK 596 607
TR 904 1288




Ysa: Matematiksel Ehtiyatiar Artis Gram

AT ,080 097
BE ,158 ,191
CH ,126 076
cY ,164
cz -,038 -021
DE 074 077
DK ,078 131
EE A57 -015
ES ,097 245
FI ,149 ,295
FR ,108 ,129

‘GB ,122 141
GR 117 AT1
HU 236 519
IE
IS
IT 245 253
LT 013
LU 320 298
LV ,007
MT
NL 075 073
NO ,021 ,050
PL 554 357
PT 260 243
SE ,120 247
SI 328
SK ,019 -,091
TR 173 309




Y : Provizyon / Prim

AT

6,60

7,10

BE 5,70 5,80
CH 5,40 6,50
cY 4,20

cz 4,50 3,40
DE 8,80 8,50
DK 12,50 15,20
EE 1,20 1,30
ES 4,00 3,70
FI 5,70 4,70
FR 7,90 8,20
GB 9,90 9,40
GR 2,60 2,90
HU 2,10 2,30
IE

IS

IT 4,10 3,90
LT 2,00
LU 3,20 3,70
LV 1,80
MT

NL 8,10 7,00
NO 10,10 11,00
PL 1,50 1,70
PT 3,70 3,70
SE 14,40 14,60
SI 2,10
SK 4,00 3,00
TR 3,60 4,00




Y7 : Yil Sonu itibariyle Sozlesme Sayisi

AT

9941000

| >1006-4522

BE
CH 6266754 6392786
CYy 358646
CZ 6023000 6034000
DE 85103000 87826000
DK 3877000 8337000
EE 232257 199603
ES 9728854 10620174
FI 2745274
FR 97000000 69400000
GB 111228337 109674000
GR 3744862 6292876
HU 4112700 3393490
IE
IS
IT 23305000
LT 246465
LU 416518
LV 138826
MT
NL 35718845 40000000
NO 5276887 4865400
PL 17649610 19716775
PT 5559047 6244474
SE 21865000 25106254
St 697729 772254
SK 3233229 3212275
TR 5937859 6624328




Ys: Yil Sonunda Toplam Sigorta Tutar (Euro)

AT 94906 105987
BE

CH 387077 407431
CcYy 13314

Cz

DE 1612303 1786365
DK

EE 431 450
ES

F1

FR 2286735
GB 1963645 2481279
GR 14845 17776
HU

IE 123165 136407
IS

IT 246130

LT

LU

LV 45 67
MT

NL. 726048 794115
NO

PL

PT 36004 69008
SE 370572 378710
St

SK 164 205
TR 13683 18962




Ys.: Yil Sonunda Toplam Sigorta Tutar: Biiyiime Orams

AT. ,080 ,110
BE

CH ,063 ,043
(' ,008

cz

DE ,047 ,101
DK

EE ,382 016
ES

FI

FR

GB ,082 ,026
GR ,168
HU

IE ,053 ,090
IS

IT -017

LT

LU

LV -072 ,028
MT

NL ,086 071
NO

PL

PT -,027 368
SE ,179 565
SI

SK 175 ,116
TR 018 251




Yo: Yil icinde Yapiian Yeni Sozlesme Sayiss

(Bireysel ve Grup Kontratlar: da dahil)

AT 1162000 1216988
BE
CH
CYy 64152
CZ 714000
DE 7424123 10302113
DK
EE 17617
ES 3149108 1423291
FI 172224 158502
FR 4196555 4636387
GB 5996880 5916287
GR 255401 448787
HU
IE 461735
IS
1T 3694106 3676105
LT
LU
LV
MT
NL 1933700 1947000
NO 78284 90100
PL
PT 959847 1131391
SE 873957
Si
SK
TR 2673634 3433666




Yoa: Yil i¢inde Yapilan Yeni Sézlesme Sayisinmn Artma Hizs

(Bireyse! ve Grup Stzlesmeleri Dahil)

AT ,166 ,150
BE

CH

CcY ,586

CzZ

DE ,068 ,649
DK

EE -235
ES -,034

FI ,049 -,080
FR -,054 110
GB -,007 -,010
GR 1,501 ,691
HU

IE ,011
IS

IT 024 -,405
LT

LU

LV

MT

NL -,007 ,055
NO 116
PL

PT ,358 264
SE 116
SI

SK

TR 386 ,590




Yie: Yii ig:inde Yeni Yapilan S6zlesmelerin Getirdigi Primler

(Periyodik Odemeler I¢in Yillik Tutart Abnmigtir. (Euro)

BE 5739
CH
CY 53
CZ 151 202
DE 10618 16839
DK
EE 4
ES 9101 12603
FI
FR 35330
GB 41691 57989
GR 165 439
HU 102
IE 4463
Is
IT 16333 24139
LT
LU
LV
MT
NL 6186
NO 898 784
PL
PT 1587 2251
SE 5550
SI
SK
TR 326




Y11 : Yl icinde Yapilan Yeni Sozlesmelerin Toplam Sigorta Tutar: (Euro)

CH 75046

cY 2883
cz
DE 202662 295118
DK
EE
ES
FI
FR
GB 325267
GR 1532 3462

IE
IS
IT 68987 78366
LT
LU
LV

NL 63787
NO
PL
PT 17189 19678
SE
SI
SK
TR 6228 6896




Y12 : Toplam Sigorta Artis Oram

AT ,068 ,064
BE ,082 ,069
CH ,046 ,044
CcY 056

cz

DE ,073 073
DK ,053 ,141
EE ,089 ,058
ES ,065 ,084
FI ,052 ,069
FR ,042 ,048
GB ,034
GR

HU

IE

IS

IT ,046
LT

LU ,066 ,105
LV ,023
MT

NL ,063 ,081
NO ,053 128
PL ,130 ,046
PT ,060 ,037
SE ,041 ,032
SI ,005 ,093
SK ,185 ,155
TR ,129 ,108




Y13 : Yaturmm /GSMH

BE 278 ,296
CH ,660 ,700
cY ,103

cz

DE 239 ,255
DK ,620 711
EE ,005 ,005
ES ,101 ,100
FI ,398 452
FR 432 ,502
GB ,980 ,994
GR

HU 022 ,030
IE A58 417
IS

IT ,122 ,141
LT . ,001
LU 1,007 ,1095
LV ,006
MT

NL ,633 ,589
NO 278 ,305
PL 017 022
PT ,128 ,151
SE ,569 718
SI ,019 ,023
SK ,038 ,032
TR ,005 ,006




Y141: Yatrmm (Ulusal Para Biriminde)

AT 404199 438751
BE 2504363 2786140
CH 252284 275681
Cy 478

CzZ

DE 906475 987066
DK 724842 864287
EE 336 368
ES 8322632 9361211
FI 269038 327327
FR 3704500 4431442
GB 827002 886287
GR
HU 205663 341790
IE 23937 28815
IS

IT 250019000 299390060
LT 46
LU 590301 76057
LV 22
MT

NL 475000
NO 307400

PL 9648 485500
PT 2470718 3107827
SE 2470718 363337
SI 57812 3661
SK 26300 3107827
TR 252123000 1416125

T



Yis1: Net Gelir

AT 27373 28110
BE 206262 191759
CH 11723 12190
cY 27

cz 59474

DE 66127 71809
DK 49819 121639
EE 18 22
ES 742470 785298
FI 17549 22648
FR 194300 213692
GB 34905 30341
GR 126562 282063
HU

IE

IS

IT 13916902
LT

LU 39146 80670
LV 1
MT

NL 29900 39370
NO 16300 46500
PL 1258 622
PT 147614 115314
SE 43986 44776
SI 5466 7740
SK 4881 4053
TR 32576000 93498000




EK 2 : SPSS CIKTILARI




Life Insurance Data

yBa_1 y8a y9 y9a y10 yi1
1 ,090 ,0801 1162000 ,166 19622
2 . .
3 ,063 ,063 . . . .
4 ,122 ,098 64152 ,586 53 2883
5 . . . . 151 .
6 1,057 LO47| 7424123 ,068 10618 202662
7 . .
8 4502 ,382 . . .
9 3149108 -,034 9101
10 172224 ,049
11 . .| 4196555 -,054 . .
12 ,118 ,0821 5996880 -007 41691 264193
13 255401 1,501 165 1532
14 . . 102
15 ,078 ,053
16 . . . . . .
17 ,000 -,017| 3694106 ,024 16333 68987
18 .
19 . -072 . . .
20 ,108 ,086| 1933700 -,007 . 56589
21 78284 898
22 . . c . . .
23 ,000 -027 959847 ,368 1687 17189
24 ;184 ,179
25 . .
26 254 ,175 . : .
27 879 018] 2673634 ,386 6228
28 A17 101 1216988 160 . 22921
29 . . 5739 .
30 ,051 ,043 75046
31 . .
32 . 714000 . 202 .
33 ,108 ,101| 10302113 649 16839 295118
34 . . . . .
35 ,050 ,016 17617 -,235 4
36 1423291 . 12603
37 158502 -,080 .
38 . 4636387 110 35330 .
39 ,042 ,026| 5916287 -010 57989 325267
40 ,199 ,168 448787 ,691 439 3462
41 . . . . .
42 ,108 ,080 461735 011 4463
43
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Life Insurance Data

y12 y13 y14_1 y15_1 exc.rate populat
1 ,068 ,154 404199  27373| ,0726730 8140
2 ,082 ,278| 2504636 206262| ,0247890 10141
3 . ,046 ,660 252284 11723] ,6219760 7299
4 ~ ,056 ,103 478 27| 1,718875 663
5| ° . . 594741 ,0284140 10282
6 073 239 906475 66127 ,5112920 82133
7 ,069 ,620 724842 49819 ,1342500 5270
8 ,0563 ,005 336 181 ,0642550 1445
9 ,089 ,L101| 8322632 742470] ,0060110 39628
10 ,065 ,398 269038 17549| ,1681880 5154
11 ,052 432 3704500 194300| ,1514490 58683
12 ,042 ,980 827002 34905| 1,417525 58649
13 . . 126562 ,0030330 10600
14 ,022 205663 ,0039620 10116
15 458 23937 1,269738 3681
16 . ] ,0123000 276
17 . ,1221 2,50E+08 .1 ,0005160 57369
18 ,066 1,007 590301} 39146| ,0247890 422
19 : . . .| 1,511608] 2424
20 ,063 ,633 475000 29900| ,4537800 15678
21 ,053 278 307400 16300| ,1127220 4419
22 ,130 ,017 9648 1258| ,2445300 38718
23 ,060 ,1281 2470718 147614| ,0049880 9869
24 ,041 ,569] 1064760 43986 ,1053960 8875
25 ,095 ,019 57812 5466| ,0052960 1983
26 ,186 ,038 26300 4881 ,0231430 5377
27 ,129 ,005| 2,52E+08| 32576000] ,0000030 64479
28 ,064 ,163 438751 28110| ,0726700 8086
29 ,069 296 2786140 1917591 ,0247900 10225
30 ,044 ,700 275681 12190 ,6227000 7142
31 1,733610 670
32 . . . .| ,0277000 10277
33 ,073 255 987066 71809 ,5112900 82009
34 41 711 864287 121639| ,1343600 5320
35 ,058 ,005 368 22] ,0639100 1441
36 ,084 , 1001 9361211 785298 ,0060100 39418
37 ,069 452 327327 22648| ,1681900 5166
38 ,048 ,502| 4431442 2136921 ,1524500 59096
39 ,034 ,994 886287 30341| 1,606170 59318
40 . . 282063( ,0030300 10527
41 ,030 341790 ,0038300 10069
42 417 28815 1,269740 3746
43 ,0137100

276
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Life Insurance Data

gdp inf.rate

11 2622600 9
2} 9015252 9
3 382280 0
4 4650 1,7
5] 1820700 10,7
6| 3799400 1,0
7| 1168310 1,8
8 73568 9,5
9| 82650000 1.8
10 676130 .14
11| 8566800 8
12 843730 34
13| 33070936 4,8
14| 9493893 14,2
15 52248 .
16 535899 1,7
17} 2,06E+09 1,7
18 586227 A
19 3700 7,7
20 750400 2,0
21| 1107080 2,2
22 555000 1,4
23| 19245700 2,7
24| 1872800 4
25 3025861 7,5
26 687903 6,7
27| 5,16E+10 84,6
28| 2688700 0
29| 9406000 1,1
30 388980 - ,8
31 4900 2,6
32| 1836300 2,1
33| 3877200 6
34} 1215820 24
35| 75360 3,3
36| 93068300 23
37 723610 1,2
38| 8814700 .6
39 891580| 1,6
40| 37066171 27
41| 11500000 10,0
42| 61352 1,6
43 563230 34




Life insurance Data

y8a_1 y8a y9 y9a y10 y11
44 3676105 -,405 24139 78366
45
46 . .
47 ,052 ,028
48 . . . . . .
49 *,094 ,071 1947000 ,055 6186 63787
50 90100 116 - 784
51 . . . . . .
52 399 368 1131391 ,264 2251 19678
53 ,569 ,565 873957 -116 55650
54 . .
55 233 161 . . . .
56 1,065 ,251| 3433666 ,590 326 6896
57
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Life Insurance Data

yi2 y13 y14_1 y15_1 exc.rate populat

44 ,046 ,141) 2,99E+08| 13916902 ,0005200(. 57618
45 . ,001 46 .| 2482100 3700
46 105 1,095 769057 80670 ,0247900 403
47 ,023 ,006 22 1] 1,698430 2440
48 . . . .| 2,409350 385
49 ,081 ,589 485500 39370{ ,4537800 15814
50 ;128 305 363337 46500| ,1239000 4445
51 ,046 ,022 13661 622| ,2393900 38654
52 ,037 L1511 3107827 115314 ,0049900{ 9991

53 ,032 718 1416125 44776| ,1167700 8858
54 ,093 ,023 83532 7740| ,0050300 1966
55 ,155 ,032 26094 4053 ,0234700 5396
56 ,198 ,006] 4,72E+08| 934980001 ,0000000 65819
57
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Life Insurance Data

gdp inf.rate

44| 2128200 17
45 42597 .8
46 702369 1,1
47 3662 2,3
48 0 2,6
49 812800 2,2
50| 1192830 24
51 634694 7.3
52| 20528132 2,3
53| 1972088 3
541 3637400 6,2
55 779300 10,5
56| 77375000 65,0
57
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sorrelations

Descriptive Statistics

Mean Std. Deviation N
O o oflfe 19734 28191 | 56
Uebonofsgouth | wsra | st | 52
N aoroated) 16967 14623 | 48
umensued o | gt | ezt | 27
GO ot of new 18562 38074 | 26
Correlations
provision
Life benefits growth
growth rate of growth rate rate(inf.
life premium (inf. adjusted) adjusted)
Pearson Correlation S:gm r:1ate of life 1,000‘ 138 540*1
Lo benetts grout
g&"{ﬁf’;ﬁ;&ﬁ% 540" 430" 1,000
et (it aciusied) a2 70 53"
growth rate of new 006 241 188
Sig. (2-tailed) g:::xtln r|"1ate of life ' 330 000
ra it acuated) 330 | - : 002
Fata(nt, agusted) 1000 002 :
smensusdgonth | o
growth fate of new 975 235 369
N g;gmtlrl\l r|;\ate of life 56 52 48
Lte bonerts gruth s2 2| e
b 9 w|
s e growth 2r |
Gt et of e 2 w| =




sums insured

contracts

growth rate growth rate of
' (inf. adjusted) new contracts
Pearson Correlation g:gmtln ’Late of life 424 006
o (i achusiec) A70 241
Fato(in. eqjustec) 453" 188
Fa (it acuotod) 1,000 027
Sig. (2-tailed) g:gvr;tlz r;]ate of life 027 75
Lttt o
Pttt sepostod) 026 369
sums_insure_d growth 914
rate (inf. adjusted) ’ !
s oo .
N g;gv;‘tll‘] r:‘ate of life 27 26
e A
Fao(int, agjueted) 2 25
Falo (it adsied) 27 18
growth rate of new 18 26

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).
*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).

>orrelations



Descriptive Statistics

_ Mean Std. Deviation
Life Premium(euro million) 14116,4821 277813820 56
new premium (total) (euro
million) 10141,72 14995,08 25
new sums insured
(total)(euro million) 85023,67 108233,45 18
return rate of life '
investments 7,6732E-02 4,0601E-02 41
investment/GDP ,31872 315697 a7
life premium per
inhabitant(inf.adjusted) 941,247 1918,280 55
life premium / GDP 4,1315E-02 5,6599E-02 54
life benefits (euro million) . 9029,85 19169,05 52
provisions at year end
(euro million) 139426,83 271564,44 48
provision/premiums 5,6521 3,6467 48
number of contracts 19436657,16 | 29815028,74 44
sums insured at year end
(euro million) 485718,24 757508,48 29
Total new coniracts in 2351997,93 | 2558802,17 | 29

year
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Correlations

new sums
Life new premium insured
Premium(eu (total) (euro (total){euro
. ro million) million) million)
Pearson Correlgtibn Life Premium(euro miliion) 1.000 966 9311
new premium (total) (euro 4 -
million) ,966* 1,000 ,826
new sums insured " -
(total)(euro million) 931 826 1,000
return rate of life .
investments -,334 -,388 -337
investment/GDP AT ,705** ,641*1
life premium per ;
inhabitant(inf.adjusted) 124 127 563
life premium / GDP 212 J74* ,630™
life benefits (euro million) 985" 913" 946"
provisions at year end " " )
(euro million) 986" 930" 919"
provision/premiums 367* ,382 , 796*
number of contracts ,932** 860" 965"
sums insured at year end . o ’ "
(euro million) 943" 885 978
Total new contracts in " 4 o
year 741 ,639* ,881
Sig. (2-tailed) Life Premium(euro million) 000 000
new premium (total) (euro
million) 90 ' Sy
new sums insured
(totaf)(euro million) 000 001 ,
return rate of life
investments 033 111 220
investment/GDP ,001 ,000 ,008
life premium per
inhabitant(inf.adjusted) 368 (LY 015
life premium / GDP 123 ,000 ,005
life benefits (euro million) ,000 ,000 ,000
provisions at year end
(euro million) ,000 ,000 ,000
provision/premiums ,010 ,066 ,000
number of contracts ,000 ,000 ,000
sums insured at year end
{euro miilion) 000 000 000
Total new contracts in 000 001 000

year




Correlations

new sums
Life new premium insured
Premium{eu (total) (euro (total)(euro
_ ro million) million) million)
Life Premium{euro million) 56 25 18
new premium (total) (euro
million) 25 25 13
new sums insured
(total)(euro million) 18 13 18
return rate of life
investments 41 18 15
investment/GDP 47 21 16
life premium per
inhabitant(inf.adjusted) 55 25 18
life premium / GDP 54 25 18
life benefits (euro million) 52 25 18
provisions at year end
(euro million) 48 24 18
provision/premiums 48 24 18
number of contracts 44 22 17
sums insured at year end
(euro million) 29 16 17
Total new contracts in 29 22 17

_year




Correlations

year

life premium
return rate of per
life investme | inhabitant(inf. | life premium /
| _ _ __ investments nt/GDP adjusted) GDP

Pearson Correlation Life Premium(euro million) - 334* 479" 124 212

new premium (total) (euro N

million) -,388 . ,705** 27 J7

new sums insured s * "

(total)(euro miliion) -337 641 563 630

return rate of life

investments 1,000 -,288 -,070 -121

investment/GDP -,288 1,000 J21* 776"

life premium per "

inhabitant(inf.adjusted) -070 721" 1,000 976

life premium / GDP -121 ,776™ ,976™ 1,000

life benefits (euro million) -,302 A76™ ,105 ,198

provisions at year end o

(euro million) -310 510 ,097 ,199

provision/premiums -,138 D79 ,069 110

number of contracts -,296 LA78* ,092 233

sums insured at year end - wd o

(euro million) -,297 ,627 484 ,563

Total new contracts in

year -,024 237 ,293 319
Sig. (2-tailed) Life Premium(euro million) 033 001 368 123

new premium (total) (euro

million) 11 ,000 ,000 ,000

new sums insured

(total)(euro million) 1220 ,008 015 005

return rate of life

investments : 068 666 449

investment/GDP ,068 ) ,000 ,000

life premium per

inhabitant(inf.adjusted) 666 000 ' 000

life premium / GDP 449 ,000 ,000 .

life benefits (euro million) ,055 ,001 465 ,165

provisions at year end

(euro million) ,052 ,000 ,510 175

provision/premiums 397 ,000 ,640 456

number of contracts ,080 ,002 ,553 ,128

sums insured at year end

(euro.million) 168 001 009 002

Total new contracts in 912 244 123 091
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Correlations

‘ life premium
return rate of per
life investme | inhabitant(inf. | life premium /
_ _ investments nt/GDP adjusted) GDP

Life Premium(euro million) # a7 | 55 54
new premium (total) (euro
milllion) 18 4 21 25 25
new sums insured
(total)(euro million) 15 16 18 18
return rate of life
investments 4“1 4“1 41 41
investment/GDP 41 47 47 47
life premium per
inhabltant(inf.adjusted) 41 47 55 54
life premium / GDP 41 47 54 54
life benefits (euro million) 41 47 51 51
provisions at year end
(euro million) 40 44 43 48
provision/premiums 40 44 48 48
number of contracts 36 40 44 44
sums Iinsured at year end
(euro million) 23 26 28 28
Total new contracts in
vear 24 26 29 29
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Correlations

provisions at
life benefits year end (euro | provision/pr | number of
. _ (euro million) million) emiums contracts
Pearson Correlation Life Premium{euro million) 085+ 986+ 367 032"
new premium (total) (euro o -
million) 913 .930*] 382 860 j
new sums insured - " "
(total)(euro million) 946 919 796" 965
return rate of life
investments -.302 -,310 -,138 -,296
investment/GDP 476} ,510% D79 4781
life premium per
inhabitant(inf.adjusted) 105 097 069 092
life premium / GDP ,198 ,199 ,110 ,233
life benefits (euro million) 1,000 ,992* 3734 ,939%)
provisions at year end . . "
(euro million) ,992 1,000 417 ,930
provision/premiums w373} 417 1,000 ,416™
number of contracts ,939* 030" A16™ 1,000
sums insured at year end o o " N
(euro million) 930 ,926 548 ,961
Total new contracts in el "
year 752* ,701 ,304 ,852
Sig. (2-tailed) Life Premium(euro million) 000 000 010 000
new premium (total) (euro
million) ,000 ,000 ,066 ,000
new sums insured
(total)(euro million) 000 ;000 ,000 000
return rate of life
investments ,055 ,052 ,397 ,080
investment/GDP ,001 ,000 ,000 ,002
life premium per
inhabitant(inf.adjusted) 465 510 ,640 353
life premium / GDP ,165 75 ,456 ,128
life benefits (euro million) . ,000 ,009 ,000
provisions at year end
(euro million) UL ' 003 000
provision/premiums ,009 ,003 , ,006
number of contracts ,000 ,000 ,006 .
sums insured at year end
(euro milion) ,000 ,000 ,004 ,000
Total new contracts in
year 000 ,000 116 ,000




Correlations

provisions at
life benefits year end (euro | provision/pr | number of
: _ {euro million) million) emiums contracts

Life Premium(euro million) 52 48 48 44
new premium (total) (euro
million) 25 24 24 22
new sums insured
(total)(euro million) 18 18 18 17
return rate of life
investments 41 40 40 36
investment/GDP a7 44 44 40
life premium per
inhabitant(inf.adjusted) 51 48 48 44
life premium / GDP 51 48 48 44
life benefits (euro million) 52 48 48 44
provisions at year end
(euro million) 48 48 48 43
provision/premiums 48 48 48 43
number of contracts 44 43 43 44
sums insured at year end
(euro million) 29 26 2 26
Total new contracts in

_year 29 28 28 26
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sums insured Total new
at year end contracts in
_ (euro million) year
Pearson Correlation Life Premium{euro million) 043* 741%
new premium (total) (euro o "
million) ,885 639
new sums insured - -
(total)(euro million) 978 881
return rate of life
investments -297 -024
investment/GDP ,627* 237
life premium per
inhabitant(inf.adjusted) 484" 1293
life premium / GDP ,563*% 319
life benefits (euro million) ,930* , 752"
provisions at year end . ' y
{euro million) 926" 701"
provisien/premiums ,548*“ 304
number of contracts ,961* ,852*1
sums insured at year end
(euro million) 1,000 802"
Total new contracts in -
year ,802 1,000
Sig. (2-tailed) Life Premium(euro million) 000 000
new premium (total) (euro
million) 000 001
new sums insured
(total)(euro million) 000 000
return rate of life
investments 168 912
investment/GDP ,001 244
life premium per
inhabitant(inf. adjusted) 000 1123
life premium / GDP 002 ,091
life benefits (euro million) ,000 ,000
provisions at year end
(euro million) 000 1000
provision/premiums ,004 116
number of contracts ,000 ,000
sums insured at year end 000
{euro million) ! !
Total new contracts in 000

year




Correlations

sums insured Total new
atyear end contracts in
_— (euro million) year

N Life Premium(euro miliion) 29 29
new premium (total) (euro
million) 18 2
new sums insured 17 17
(total)(euro miilion)
return rate of life
investments 23 24
investment/GDP 26 26
life premium per
inhabitant(inf.adjusted) 28 20
life premium / GDP . 28 29
life benefits (euro million) 29 29
provisions at year end
(euro million) 26 28
provision/premiums 26 28
number of contracts 26 26
sums insured at year end o
{euro million) 29 20
Total new contracts in
year 20 29

**, Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).
*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).
orrelations
Descriptive Statistics
S Mean Std. Deviation N

life premium(NCM) 7113490,75 28200133,63 56

ynvestments (NCM) 28153752,91 93372515,51 47

net income (NCM) 3270788,16 14885259,59 44

life growth

rate(non-inf.adjusted) 126370 32461 56

life benefits(NCM) 3230473,94 14622257,72 562

provisions at year

end(NCM) 32611422,73 119365604,45 48

sums Insured at year

end(NCM) 547873372,79 | 2099397307,00 29

sums insured growth

rate(non-inf.adjusted) 21315 26609 26




Correlations

life life growth
premium ynvestments net income rate(non-inf.
(NCM) (NCM) {NCM) adjusted)
Pearson Correlation life premium(NCM) 1,000 , 9744 969" ,391%
ynvestments (NCM) 974" 1,000 ,918* ,621*
net income (NCM) ,969*Y 918"} 1,000 ,639*
life growth ol il 4
rate(non-inf.adjusted) 391 621 639 1,000
life benefits(NCM) 062 805*4 098" 593*1
provisions at year " * s ”
end(NCM) ,999 974 975 ,65
:gg‘(f\,'gﬁ,‘”)’ed at year 975* 9164 093+ 709"
sums insured growth | J d )
rate(non-inf.adjusted) A70° 697" 797" ,823*
Sig. (2-tailed) life premium(NCM) ) ,000 ,000 ,003
ynvestments (NCM) ,000 , ,000 ,000
net income (NCM) ,000 ,000 . ,000
life growth
rate(non-inf.adjusted) _’003 1000 000 !
life benefits(NCM) ,000 ,000 ,000 ,000
provisions at year
end(NCM) ,000 ,000 ,000 ,000
Sy o year 000 000 000 000
sums insured growth
rate(non-inf.adjusted) 000 000 000 /000
N life premium(NCM) 56 47 44 56
ynvestments (NCM) 47 47 41 47
net income (NCM) 44 41 44 44
life growth
rate(non-inf.adjusted) 56 47 44 56
life benefits(NCM) 52 47 44 52
provisions at year
end(NCM) 48 44 43 48
sums insured at year
end(NCM) 29 26 25 29
sums insured growth
rate(non-inf.adjusted) ad 25 23 26
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Correlations

sums insured
life provisions at | sums insured growth
benefits year at year rate(non-inf.adj
_ (NCM) end(NCM) end(NCM) usted)
Pearson Correlation life premium(NCM) ,962*, ,999™ 975 770"
ynvestments (NCM) ,895™ 974" 916 ,697*
net income (NCM) ,998* ,975* ,003*4 797
life growth . o s
rate(non-inf.adjusted) 593" 852" /709 823
life benefits(NCM) 1,000 ,968™ 977 47
provisions at year : 4 "
end(NCM) ,968" 1,000 ,973* ,756
sums insured at year ol o "
end(NCM) 977 973 1,000 ,818*1
sums insured growth - o "
rate(non-inf.adjusted) 747 /756 818 1,000
Sig. (2-tailed) life premium(NCM) ,000 ,000 ,000 ,000
ynvestments (NCM) ,000 ,000 ,000 ,000
net income (NCM) ,000 ,000 ,000 ,000
life growth .
rate(non-inf.adjusted) 000 000 ,000 000
life benefits(NCM) , ,000 ,000 ,000
provisions at year
end(NCM) 000 , ,000 ,000
sums insured at year
end(NCM) /000 000 , ,000
sums insured growth .
rate(non-inf.adjusted) 1000 ,000 ,000 ,
N life premium(NCM) 52 48 29 26
ynvestments (NCM) 47 44 26 25
net income (NCM) 44 43 25 23
life growth
rate(non-inf.adjusted) 52 48 29 26
life benefits(NCM) 52 48 29 26
provisions at year
end(NCM) 48 48 26 24
sums insured at year
sums insured growth
rate(non-inf.adjusted) 26 d 26 26

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).

Regression




Variables Entered/Removed?

Variables Variables
Model Entered Removed Method
1 - | Stepwise (Criteria:
Probability-of-F-to-enter
inflation rate <= 050, :
Probability-of-F-to-remo
ve >=,100).
2 d Stepwise (Criteria:
gcp, Probability-of-F-to-enter
(national <= 050
currency Pro’babiiity-of-F-to-remo
million) ve >= ,100).
3 Stepwise (Criteria:
population E;o%%tgllty-of-F-to-enter
(thousand) s

Probability-of-F-to-remo
ve >=,100).

a. Dependent Variable: life premium(NCM)

Model Summary?

Adjusted R | Std. Error of | Durbin-W
Model R R Square Square the Estimate atson
1 ,795% 631 624 17430735,16
2 8510 724 714 | 15222593,67
3 ,883¢ J79 766 | 13751314.79 1,733 |

a. Predictors: (Constant), inflation rate
b. Predictors: (Constant), inflation rate, gdp (national currency million)

c. Predictors: (Constant), inflation rate, gdp (national currency million), population (thousand)
d. Dependent Variable: life premium(NCM)

ANOVA¢
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 27584126364004900,0 1 | 27584126364004900,0 | 90,788 ,0002
Residual 16103017988918850,0 53 | 303830528092808,500
Total 43687144352923750,0 54
2 Regression 31637321727277630,0 - 2 | 15818660863638810,0 | 68,264 ,000P
Residual 12049822625646130,0 52 | 231727358185502,400
Total 43687144352923750,0 54
3 Regression 34043112777777350,0 3 | 11347704259259120,0 | 60,009 ,000°
Residual 9644031575146400,000 51 | 189098658336204,000
Total 43687144352923750,0. 54

a. Predictors: (Constant), infiation rate
b. Predictors: (Constant), inflation rate, gdp (national currency million})

c. Predictors: (Constant), inflation rate, gdp (national currency million), population (thousand)
d. Dependent Variable: life premium(NCM)
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Stand
ardize
d
Coeffi
Unstandardized Coefficients cients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) | -1928363,036 | 2539809,378 -, 759 451
inflation rate 1610510,488 169024494 | 795 9,528 ,000
2 (Constant) -4264151,709 | 2287297,649 -1,864 ,068
inflation rate 2358848,455 231961,215 | 1,164 { 10,169 ,000
9o apstional curency | - .4,956E-03 000 | -479 | 4482 | 000
3 (Constant) | -9024594,527 | 2459786,547 -3,669 ,001
inflation rate 2218941,698 213181,514 | 1,095 | 10,409 .000
g dpstional curency | .2,013E-03 000 | -493 | <4761 | 000
population {thousand) 295,034 82,716 248 3,567 ,001
a. Dependent Variable: life premium(NCM) .
Excluded Variables®
Collinearity
Partial Statistics
Model Beta in t Sig. Correlation | Tolerance
1 exchange rate -,045% -530 ,599 -,073 ,981
gdp (national currency 0d '
million) -479 | 4,182 ,000 -,502 405
population (thousand) 2362 2,848 ,006 367 ,897
2 exchange rate -,035°1  -.471 ,640 -,066 ,980
population (thousand) ,248°| 3,567 ,001 A47 ,895
3 exchange rate -,040°] -603 549 -,085 979

a. Predictors in the Mode!l: (Constant), inflation rate

b. Predictors in the Model: (Constant), inflation rate, gdp (national currency million)

c. Predictors in the Model: (Constant), infiation rate, gdp (national currency million), population (thousand)
d. Dependent Variable: life premium(NCM)

Casewise Diagnostics®

life
premium(N
| Case Number Std. Residual
17 3,216 51758544
44 4,158 68921954 |

a. Dependent Variable: life premium(NCM)

Residuals Statistics?
Minimum Maximum Mean Std. Deviation N
Predicted Value -8679376,00 154469744,00 | 7242762,15 25108325,60 55
Residual -25360074,00 57179352,00 2,51E-09 13363875,83 55
Std. Predicted Value -,634 5,864 ,000 1,000 55
Std. Residual -1,844 4,158 ,000 972 55

a. Dependent Variable: life premium(NCM)

Regression ' o




Variables Entered/Removed?

Variables Variables
Model Entered Removed Method
1 Stepwise (Criteria:
population i’;o%astghty-of-F-to-enter
(thousand) Probability-of-F-to-remo
ve >= ,100).
2 Stepwise (Criteria:
Probability-of-F-to-enter
inflation rate <=,050,
Probability-of-F-to-remo
ve >=,100).
3

exchange
rate

Stepwise (Criteria:
Probability-of-F-to-enter
<=,050,
Probability-of-F-to-remo
ve >=_100).

a. Dependent Variable: Life Premium(euro million)

Model Summary®

Adjusted R | Std. Error of { Durbin-W
Maodel R | RSquare Square the Estimate atson
1 ,6612 ,436 426 21221,0978
2 7640 ,584 ,568 | 18401,2007
3 ,804¢ 646 625 17148,7264 1,867

a. Predictors: (Constant), population (thousand)
b. Predictors: (Constant), population (thousand), inflation rate
¢. Predictors: (Constant), population (thousand), inflation rate, exchange rate
d. Dependent Variable: Life Premium(euro million)

ANOVAd

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.

1 Regression 18487861344,347 1 18487861344,347 | 41,054 ,000°
Residual 23867754583,762 53 450334992,146
Total 42355615928,109 54

2 Regression 24748180925,556 2 | 12374090462,778 | 36,544 ,000°
Residual 17607435002,553 52 338604519,280
Total 42355615928,109 54

3 Regression 27357596190,493 3 9119198730,164 | 31,009 ,000°
Residual 14998019737,616 51 294078818,385
Total 42355615928,109 54

a. Predictors: (Constant), population (thousand)
b. Predictors: (Constant), population (thousand), inflation rate

¢. Predictors: (Constant), population (thousand), inflation rate, exchange rate
d. Dependent Variable: Life Premium(euro million)

Fit e
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Coefficients®

Stand
ardize
- d
Unstandardized Coeffi
Coefficients cients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) -432,525 3669,917 ) -,118 807
population (thousand) J74 121 ,661 6,407 ,000
2 (Constant) 1272,520 3206,864 397 1,693
population (thousand) 927 11 791 8,379 ,000
inflation rate -810,261 188,440 -406 | -4,300 ,000
3 (Constant) -3181,742 3341,805 -,952 ,346
population (thousand) ,919 ,103 ,785 8,917 ,000
inflation rate -737,292 177,314 -369 | -4,158 ,000
exchange rate 11979.552 | 4021.618 251 | 2979 004
a. Dependent Variable: Life Premium(euro million)
. Excluded Variablesd -
Collinearity
Partial Statistics
Model Beta In t Sig. | Correlation | Tolerance
1 exchange rate 2998 3,131 ,003 ,398 1,000
gﬂﬁéﬂﬁ;}‘:{,‘i‘;‘,’iom .265°| -2.603 | 012 -340 027
inflation rate -, 4062 | -4,300 ,000 -512 ,897
2 exchange rate 251 2,979 ,004 ,385 ,980
ggﬁgﬂgﬂ?{,‘i‘i‘,}m) 080°| 567 | 573 079 404
3 O o) 068°| 515 | 609 073 404

a. Predictors in the Model: (Constant), population (thousand)
b. Predictors in the Model: (Constant), population (thousand), inflation rate

c. Predictors in the Model: (Constant), population (thousand), inflation rate, exchange rate
d. Dependent Variable: Life Premium(euro million)

Casewise Diagnostics?

Life
Premium{eu
Case Number Std. Residual o million)
39 4,533 147147.0

a. Dependent Variable: Life Premium(euro million)

Residuals Statistics®

Minimum Maximum Mean Std. Deviation N
Predicted Value -8087,7153 77900,9375 14290,8727 22508,2685 55
Residual -32093,1914 | 77729,5469 | -2,6458E-13 16665,5665 85
Std. Predicted Value -,994 2,826 ,000 1,000 55
Std. Residual -1,924 4,533 000 . 972 55

a. Dependent Variable:

Regression

Life Premium(euro million)




Variables Entered/Removed?

Variables Variables

Model Entered Removed Method

1 Stepwise (Criteria:
population I:;ot())af)%lhty-of-F-to-enter
(thousand) Probability-of-F-to-remo

ve >= ,100).

2 Stepwise (Criteria:
exchange Eio%astgllty-of-F-to-enter
rate Probability-of-F-fo-remo

ve >= ,100),

a. Dependent Variable: new premium (total) (euro million)

Model Summary®

Adjusted R | Std. Error of | Durbin-W
Model R R Square Square the Estimate atson
1 ,642° 412 ,386 11745,68
2 _.761P 580 542 10151,89 1,434

a. Predictors: (Constant), population (thousand)
b. Predictors: (Constant), population (thousand), exchange rate
c. Dependent Variable: new premium (total) (euro million)

ANOVA°®
Model Sum of Squares df Mean Square F SiL
1 Regression 2223360334,957 1 | 2223360334,957 | 16,116 ,0012
Residual 3173101217,637 23 137960922,506
Total 5396461552,594 24
2 Regression 3129121976,695 2 | 1564560988,347 | 15,181 ,000°
Residual 2267339575,899 22 103060889,814
Total 5396461552594 | 24

a. Predictors: {Constant), population (thousand)
b. Predictors: (Constant), population (thousand), exchange rate
c. Dependent Variable: new premium (total) (euro million)

Coefficients?

Stand
ardize
d
Unstandardized Coeffi
Coefficients cients
Model B Std. Error | Beta t Sig. |

1 {Constant) 82,163 | 3434,767 ,024 ,981
population (thousand) ,348 ,087 642 | 4,014 ,001
2 (Constant) -2677,088 | 3111,184 -,860 ,399
population (thousand) 316 ,076 583 | 4,175 ,000
exchange rate 11265.531 3800,071 414 | 2965 007

a. Dependent Variable: new premium (total) (euro million)




Excluded Variables®

Collinearity
: Partial Statistics
Model Beta In t Sig. Correlation Tolerance
1 exchange rate 4142 2,965 ,007 934 ,980
gdp (national ol
currency million) -073°| -436 | ,667 -093 949
inflation rate -,338%| -2,247 ,035 -, 432 ,959
2 gdp (national b :
currency million) 006" | ,038 | 970 ,008 916
inflation rate -265°]| -1.951 | 065 -,392 920

a. Predictors in the Model: (Constant), population (thousand)
b. Predictors in the Mecdel: (Constant), population (thousand), exchange rate
¢. Dependent Variable: new premium (total) (euro million)

Residuals Statistics®

Minimum | Maximum Mean Std. Deviation N
Predicted Value -1601,46 | 34173,88 | 10141,72 11418,41 25
Residual -18435,69 | 2381513 | -4,37E-13 9719,70 25
Std. Predicted Value -1,020 2,105 ,000 1,000 25
Std. Residual -1,816 2,346 ,000 957 25
a. Dependent Variable: new premium (total) (euro million)
Regression
Variables Entered/Removed®
Variables Variables
Model Entered Removed Method
1 Stepwise (Criteria:
population E_r_:ot())ast(:)lllty-of-F-to-enter
(thousand) Probability-of-F-to-remo
ve >= ,100).
2 Stepwise (Criteria:
Probability-of-F-to-enter
inflation rate , | <=,050,
Probability-of-F-to-remo
ve >= ,100).
3 Stepwise (Criteria:
exchange Ii;o%astgllty-of-F-to-enter
rate . * Probability-of-F-to-remo
ve >= ,100).
a. Dependent Variable: new sums insured (total)(euro million)
Model Summary?
Adjusted R | Std. Error of | Durbin-W
Model R R Square Square the Estimate atson
1 ,6422 413 376 85498,85
2 ,837P ,700 ,661 63059,48
3 921¢ ,848 815 46545,19 1,543

a. Predictors: (Constant), population (thousand)

b. Predictors: (Constant), population (thousand), infiation rate
c. Predictors; (Constant), population (thousand), inflation rate, exchange rate
d. Dependent Variable: new sums insured (total)(euro million)




b 1ean

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. |
1 Regression 82185308671,422 1 82185308671,422 | 11,243 ,00428
Residual 116960845970,578 16 7310052873,161
Total 199146154642,000 17
2 Regression 139498684621,536 2 | 69749342310,768 | 17,540 ,00QP
Residual 59647470020,464 15 3976498001,364
Total 199146154642,000 17
3 Regression 168815787191,348 3 | 56271929063,783 | 25,974 ,000¢
Residual 30330367450,652 14 2166454817,904
Total 199146154642,000 17

a. Predictors: (Constant), population (thousand)

b. Predictors: (Constant), population (thousand), inflation rate

¢. Predictors: (Constant), population (thousand), inflation rate, exchange rate
d. Dependent Variable: hew sums insured (total){euro mililon)

Coefficients?
Stand
ardize
d
Unstandardized Coeffi
Coefficients cients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) 3902,654 | 31487,039 124 ,5?)57
population (thousand) 2,340 698 ,642 3,353 ,004
2 (Constant) 4005,901 | 23223,210 472 ,865
population (thousand) 3,092 ,652 ,849 | 5,606 ,000
inflation rate -2610,433 687,509 | -575 | -3,796 ,002
3 (Constant) -22794,564 | 18625,412 -1,224 241
population (thousand) 2,790 - 415 766 6,720 ,000
inflation rate -2000,700 533,907 | -,441 | -3,747 ,002
exchange rate 75150,485 | 20428952 | 405 3679 | 002 |
a. Dependent Variable: new sums insured (total)(euro million)
Excluded Variablesd
Collinearity
Partial Statistics
Model Beta In t Sig. Correlation Tolerance
1 exchange rate ,6332| 3,725 ,002 ,693 ,993
gﬂﬁégﬁﬁ,‘ﬁ,}ow .375°| 2079 | 055 | @ -473 933
inflation rate -575%| -3,796 ,002 -700 871
2 exchange rate 405 3,679 ,002 ,701 ,897
ggﬁ;ﬁg;}?{“ﬁ'ion) A14° 492 | 631 130 392
national c
: gggénq million) 093 544 | 596 149 391

a. Predictors in the Model: (Constant), population (thousand)

b. Predictors in the Model: (Constant), population (thousand), inflation rate

c. Predictors in the Madel: (Constant), population (thousand), inflation rate, exchange rate
d. Dependent Variable: new sums insured (fotal)(euro million)




Residuals Statistics?

Minimum _ | Maximum Mean Std. Deviation
Predicted Value -12125,91 260234,73 85023,67 - 99651,09 18
Residual -101945,63 65032,27 | -3,84E-12 42239,07 18
Std. Predicted Value -975 1,758 ,000 1,000 18
Std. Residual -2,190 1,397 __,000 907 18
a. Dependent Variable: new sums insured (total)(euro miltion)
Regression.
Variables Entered/Removed?
Variables Variables

Model Entered Removed Method
1 Stepwise (Criteria:

inflation E;o%aslglity-of-F-to-enter

rate Probabiiity-of-F-to-remo

ve >= ,100). .

2 Stepwise (Criteria:

exchange E;o%as%lhty-of-F—to-enter

rale Probability-of-F-to-remo

ve >= ,100).

3 d Stepwise (Criteria:

gcp. Probability-of-F-to-enter

(national <= 050

currency Probability-of-F-to-remo

million) ve >= 100). _

a. Dependent Variable: return rate of life investments
Model Summary®
Adjusted R | Std. Error of | Durbin-W

Model R R Square Square the Estimate atson
1 5062 ,256 ,237 3,5466E-02
2 5920 ,350 316 | 3,3584E-02
3 ,659¢ 434 388 | 3.1767E-02 2,118

a. Predictors: (Constant), inflation rate
b. Predictors: (Constant), inflation rate, exchange rate

c. Predictors: (Constant), inflation rate, exchange rate, gdp (national currency million)

d. Dependent Variable: return rate of life investments




ANOvVAd

Sum of
Model Squares df Mean Square "F Sig. |
1 Regression 1,688E-02 1 1,688E-02 13,423 ,0012
Residual 4,905E-02 39 1,258E-03
Total 6,594E-02 40
2 Regression 2,308E-02 2 1,154E-02 10,231 ,000P
Residual 4,286E-02 38 1,128E-03 |
Total 6,594E-02 40
3 Regression 2,860E-02 3 9,5634E-03 9,448 ,000¢
Residual 3,734E-02 37 1,009E-03
Total 6,594E-02 40

a. Predictors: (Constant), inflation rate

b. Predictors: (Constant), inflation rate, exchange rate
c. Predictors: (Constant), inflation rate, exchange rate, gdp (national currency million)
d. Dependent Variable: return rate of life investments

Coefficients?®
Stand
ardize
d
Unstandardized Coeffi
Coefficients cients
Model B Std. Error | Beta t Sig.
1 (Constant) 6,907E-02 ,006 ' 11,665 ,000
inflation rate 1,275E-03 ,000 506 3,664 ,001
2 (Constant) 7,754E-02 ,007 11,622 ,000
inflation rate 1,150E-03 ,000 ,456 3,446 ,001
exchange rate -2,657E-02 ,011 -,311 -2,344 ,024
3 (Constant) 7,467E-02 ,006 11,616 ,000
inflation rate 2,068E-03 ,001 ,821 4,106 ,000
exchange rate -2,552E-02 ,011 -,298 -2,377 ,023
gdp (national
currency million) -2,337E-12 ,000 | -,464 -2,339 025
a. Dependent Variable: return rate of life investments
Excluded Variables?
Collinearity
Partial Statistics
Model Beta In t Sig. Correlation Tolerance
1 exchange rate -3112| -2,344 ,024 -,355 975
gdp (national currency a
million) -,484 -2,304. | 027 -,350 390
population (thousand) -1432| -968 | ,339 -,155 882
2 ?n‘?f’"é'r};"m"a' curency | _464°| 2,339 | 025 -,350 389
population (thousand) -0760| -527 ,601 -,086 ,841
3 population (thousand) -082¢] -600 552 -,099 841

a. Predictors in the Model: {Constant), inflation rate

b. Predictors in the Model: (Constant), inflation rate, exchange rate

c. Predictors in the Model: (Constant), inflation rate, exchange rate, gdp (national currency million)
d. Dependent Variable: return rate of life investments



Casewise Diagnostics?

Case Number

Std. Residual

return rate of
life
investments

26

3.087

186

a. Dependent Variable: return rate of life investments

Residuals Statistics?

Minimum Maximum Mean Std. Deviation N
Predicted Value 3,4330E-02 ,20892 | 7,6732E-02 2,6740E-02 41
Residual -4,22562E-02 | 9,8061E-02 | 2,0140E-17 3,0552E-02 41
Std. Predicted Value -1,586 4,944 ,000 1,000 41
Std. Residual -1,330 3,087 ,000 962 41
a. Dependent Variable: return rate of life investments
—egression
Variables Entered/Removed?
Variables Variables
Madel Entered Removed Method
1 Stepwise (Criteria:
inflation Eio%%kgllty-of-F-t&enter
rate Probability-of-F-to-remo
ve >= 100).
a. Dependent Variable: investment/GDP
Model Summary?
' Adjusted R | Std. Error of | Durbin-W
Model R R Square Square the Estimate atson
1 2962 ,087 067 30796 2452 |
a. Predictors: (Constant), inflation rate
b. Dependent Variabje: investment/GDP
ANOVAP
Sum of :
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 400 1 400 | 4,216 0462
Residual 4,173 44 9,484E-02
Total 4,573 45

a. Predictors: (Constant), inflation rate
b. Dependent Variable: investment/GDP
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Coefficients®

Stand
ardize
d
Unstandardized Coeffi
Coefficients cients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) ,353 ,049 7,221 ,000
inflation rate -6,160E-03 ,003 | 296 | -2,053 ,046
a. Dependent Variable: investment/GDP
Excluded Variables?
Collinearity
Partial Statistics
Model Beta In t Sigt._ Correlation Tolerance
1 exchange rate 2342 1,630 110 241 972
gdp (national currency a
milion) ,193 ,B46 ,402 ,128 402
population (thousand) L0772 501 619 076 897
a. Predictors in the Model: (Constant), inflation rate
b. Dependent Variable: investment/GDP
Residuals Statistics®
Mimmum | Maximum Mean Std, Deviation | N
Predicted Value -,16860 ,35251 31570 9,4266E-02 46
Residual -,34658 74927 | -3,84656E-17 30451 46
Std. Predicted Value -5,138 391 ,000 1,000 46
Std. Residual -1,125 2,433 ,000 989 46

a. Dependent Variable: investment/GDP

Regression

Variables Entered/Removed?

Variables Variables
Model Entered Removed Method
1 Stepwise (Criteria:
Probabiiity-of-F-to-enter
inflation rate . ] <=,050, .
Probability-of-F-to-remo
ve >=,100).

2 Stepwise (Criterta:
population !:;ot())asboihty-of-F-to-enter
{thousand) Probability-of-F-to-remo

ve >=,100).

3 d Stepwise (Criteria:
gap, Probability-of-F-to-enter
(national <= 050
currency Probability-of-F-to-remo
million) ve >= .100).

a. Dependent Variable: ynvestments (NCM)




Model Summary?

Adjusted R | Std. Error of | Durbin-W
Model R R Square Square the Estimate atson
1 ,6942 ,482 470 | 68640966,55 '
2 7470 558 537 | 64151514,79
3 794¢ 630 603 | 59399433 25 1,950 |

a. Predictors: (Constant), inflation rate
b. Predictors: (Constant), inflation rate, population (thousand)

c. Predictors: (Constant), inflation rate, population (thousand), gdp (national currency million)
d. Dependent Variable: ynvestments (NCM)

ANOVAd
Model . Sum of Squares df Mean Square F Sig. |
1 Regression 192929516860984400 1 192020516860984400 | 40,948 ,0002
Residual 207309620709078500 44 | 4711582288842690,000
Total 400239137570062900 45
2 Regression 223276213010578400 2 | 111638106505289200 | 27,127 ,0000
Residual 176962924559484400 43 14115416850220568,000
Total 400239137570062200 45
3 Regression 252050845401821300 3 | 84016948467273800,0 | 23,812 ,000°
Residual 14818829216824 1600 42 | 3528292670672419,000
Total 400239137570062900 45
a. Predictors: (Constant), inflation rate
b. Predictors: (Constant), inflation rate, population (thousand)
¢. Predictors: (Constant), inflation rate, population (thousand), gdp (national currency million)
d. Dependent Variable: ynvestments (NCM)
Coefficients®
Stand
ardize
d
Coeffi
Unstandardized Coefficients cients
Model B Std. Error Beta Sig. |
1 {Constant) 3196207,265 | 10880797,831 ,294 770
inflation rate 4278562,808 668624,003 ,694 6,399 ,000
2 (Constant) -17040171,361 | 12607401,991 -1,352 ,184
inflation rate 3703380,540 659815,539 ,601 5,613 ,000
population (thousand) 1088,284 400,768 ,291 2,716 ,009
3 (Constant) -23475563,920 | 11889015,156 -1,975 ,055
inflation rate 5705448,317 929910,732 926 6,135 ,000
population (thousand) 1117,551 371,222 ,299 3,010 ,004
dp (national currency -
gﬂlil’ién) cy | -5,245E-03 002 | -423 | 2,856 | ,007

a. Dependent Variable: ynvestments (NCM)



Excluded Variables?

Collinearity
Partial Statistics

Model Beta In t Sig. Correlation | Tolerance

1 exchange rate v -,0732 -,662 512 -100 972
gdp (national currency a

million) -411°| -2,545 ,015 -,362 402

population (thousand) 29121 2,715 ,009 ,383 ,897

2 exchange rate -120°| -1,156 [ ,254 -176 ,048
gdp (national currency b

million) -423°| 2,856 | ,007 -/403 401

3 exchange rate -107¢] -1,107 | 275 =170 946

a. Predictors in the Model: (Constant), inflation rate
b. Predictors in the Model: (Constant), inflation rate, population (thousand)

c. Predictors in the Model: (Constant), inflation rate, population (thousand), gdp (national currency million)
d. Dependent Variable: ynvestments (NCM)

Casewlse Diagnostics®

ynvestments
Case Number Std. Residual (NCM)
17 3,543 250019000
44 4,188 299390060

a. Dependent Variable: ynvestments (NCM)

Residuals Statistics®

Minimum Maximum Mean Std. Deviation N
Predicted Value -22436488,00 | 420528800,00 | 28765270,65 | 74840696,80 46
Residual -73091304,00 248786464,00 -9,72E-09 57385304,38 46
Std. Predicted Value -,684 5,235 ,000 1,000 46
Std. Residual -1,231 4,188 ,000 966 46
a. Dependent Variable: ynvestments (NCM)
Regression
Variables Entered/Removed®
Variables Variables
Model Entered Removed Method
1 Stepwise (Criteria:
Probabiity-of-F-to-enter
inflation rate , | <=,080,
Probability-of-F-to-remo
ve >= ,100).
2 d Stepwise (Criteria:
gdp. Probability-of-F-to-enter
(national <= 050
currency Probability-of-F-to-remo
million) ve >=,100).
3 Stepwise (Criteria:
population 5;0%&\5%Ilty—of-F-to-enter
(thousand) Probability-of-F-to-remo
ve >=,100).

a. Dependent Variable: net income (NCM)



Model Summary

Adjusted R | Std. Erfor of | Durbin-W
Model R R Square Square the Estimate atson
1 ,8032 ,644 ,636 8985029,42
2 ,0520 ,906 ,901 4682504,79
3 __959¢° 919 913 4397860,25 1,865 |

a. Predictors: (Constant), inflation rate
b. Predictors: (Constant), inflation rate, gdp (national currency million)

c. Predictors: (Constant), inflation rate, gdp (national currency million), population (thousand)
d. Dependent Variable: net income (NCM)

ANOVAY
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. |
1 Regression  |6136859320279260,000 1 |6136859320279260,000 76,016 ,0008
Residual 3390691658061708,000 42 80730753763374,000
Total 9527550978340970,000 43
2 Regression |8628591084529640,000 . 2 |4314205542264821,000 | 196,768 ,000°
Residual 898959893811330,000 41 21925851068569,010
Total 9527550978340970,000 43
3 Regression | 8753903988162300,000 3 |2917967996054101,000 | 150,868 | ,000¢
Residual 773646990178669,000 40 19341174754466,730
Total 9527550978340970,000 43

a. Predictors: (Constant), inflation rate
b. Predictors: (Constant), inflation rate, gdp (national currency million)

¢. Predictors: (Constant), inflation rate, gdp (national currency million), population (thousand)
d. Dependent Variable: net income (NCM)

Coefficients?

Stand

ardize

Coeffi

Unstandardized Coefficients cients

Model B Std. Error Beta t Sig.

1 (Constant) -1346556,864 1454391,315 -,926 ,360
_ inflation rate 767232,557 87998,130 803 8,719 ,000
2 {Constant) -3158071,636 776764,347 -4,066 ,000
inflation rate 1375188,952 73181,227 | 1,439 | 18,792 | ,000
%,‘,’iég?m"a' currency 1,561E-03 000 | -816 | -10,660 | 000
3 (Constant) -4486416,811 896981,219 5,002 | ,000
inflation rate 1335690,136 70462,557 | 1,397 | 18,956 | ,000
?n‘flﬁ}ég?t‘ma' currency -1,562E-03 000 | -816 | 11,354 | 000
population {thousand) 72,790 28,597 122 2.545 015

a. Dependent Variable: net income (NCM)




j Excluded Variables®

Collinearity
Partial Statistics

Model Beta In t Sig. Correlation | Tolerance
1 exchange rate -,005° -,050 960 -,008 975
?g{,’iégi‘twna' currency | _a16| 10,660 | 000 - 857 303
population (thousand) 1212 1,245 ,220 191 ,884
2 exchange rate ,021b 437 ,664 ,069 973
population (thousand) 42201 2545 | 015 373 ,884

3 exchange rate -,006¢ - 117 207 -019 921 |

a. Predictors in the Model: (Constant), inflation rate ,
b. Predictors in the Model: (Constant), inflation rate, gdp (national currency million)

¢. Predictors in the Model: (Constant), inflation rate, gdp (national currency million), population (thousand)
d. Dependent Variable: net income (NCM)

Residuals Statistics?
Minimum Maximum Mean Std. Deviation N
Predicted Value -4323046,00 | 87003552,00 | 3270788,16 14268116,99 44
Residual -10491574,00 11941972,00 -3,17E-10 4241673,07 44
Std. Predicted Value -,532 5,869 ,000 1,000 44
Std. Residual -2,386 | - 2715 ,000 964 44

a. Dependent Variable: net income (NCM)

Regression

Variables Entered/Removed?

a. Dependent Variable: growth rate of life premium

Regression

Variables Entered/Removed?

Variables Variables

Model Entered Removed Method.

1 Stepwise (Criteria:
inflation Eio%a{__’l?)lllty-offF~to-enter
rate Probability-of-F-to-remo’

ve >=,100).

a. Dependent Variable: life growth rate(non-inf.adjusted)

Model Summary®

Adjusted R | Std. Error of | Durbin-W
Model R R Square Square the Estimate atson
1 4672 ,209 194 ,29370 2,114

a. Predictors: (Constant), inflation rate ’
b. Dependent Variable: life growth rate(non-inf.adjusted)



n ANOVAP

Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 1,209 1 1,209 | 14,011 ,0002
Residual 4,572 53 8,626E-02
Total 5,780 54 :
a. Predictors: (Constant), inflation rate
b. Dependent Variable: life growth rate(non-inf.adjusted)
Coefficients?
Stand
ardize
d
Unstandardized Coeffi
Coefficients cients
Model B . Std. Error | Beta t Sig.
1 (Constant) 201 ,043 4,691 ,000
inflation rate 1,066E-02 ,003 457 | 3,743 ,000
a. Dependent Variable: life growth rate(non-inf.adjusted)
- Excluded Variables?
Collinearity
Partial Statistics
Model Beta In t Sig. Correlation | Tolerance
1 exchange rate ,18421 4,511 ,137 ,205 981
gdp (national currency a
miflion) -040 | -,205 ,838 -,028 405
population (thousand) -,088%{ -680 500 -,094 897
a. Predictors in the Model: (Constant), inflation rate
b. Dependent Variable: life growth rate(non-inf.adjusted)
Casewise Diagnostics?
life growth
rate(non-inf.
Case Number Std. Residual adjusted)
31 6,328 2,087 |
a. Dependent Variable: life growth rate(non-inf.adjusted)
Residuals Statistics?
Minimum | Maximum Mean Std. Deviation N
Predicted Value ,20077 1,10263 ,26147 ,14960 55
Residual -,37230 1,85852 | 1,0093E-16 ,29097 55
Std. Predicted Value -,406 5,623 ,000 1,000 55
Std. Residual -1,268 6,328 ,000 991 55

a. Dependent Variable: life growth rate(non-inf.adjusted)

Regression

Varlables Entered/Removed®

a. Dependent Variable: life premium per inhabitant(inf.adjusted)




kegression

|

Variables Entered/Removed®

a. Dependent Variable: life premium / GDP

Regression

Variables Entered/Removed®

Variables Variables

Model Entered Removed Method

1 _ Stepwise (Criteria:
population E;o%%tgllty-of-F-to-enter
(thousand) Probability-of-F-to-remo

ve >=,100). )

2 Stepwise (Criteria:
exchange E;o%aﬁ%ihty—of—F-to-enter
rate Probability-of-F-to-remo

ve >=,100).

3 Stepwise (Criteria:

Probability-of-F-to-enter

inflation rate , | <=,050,
Probability-of-F-to-remo
ve >=,100).

a. Dependent Variable: life benefits (euro million)

Model Summaryd
Adjusted R | Std. Error of | Durbin-W
Model R R Square Square the Estimate atson
1 ,6302 397 ,384 15175,88
2 ,7540 ,569 ,551 12965,65
3 ,809¢ ,654 632 11729,06 1,947

a. Predictors: (Constant), population (thousand)

b. Predictors: (Constant), population (thousand), exchange rate

c. Predictors: (Constant), population (thousand), exchange rate, inflation rate
d. Dependent Variable: life benefits (euro million)

ANOVAd
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. |
1 Regression 7415488597,652 1 7415488597,652 | 32,198 ,0002
Residual 11285064338,035 49 230307435,470
Total 18700552935,686 50
2 Regression 10631365935,026 2 | 5315682967,513 | 31,621 ,0000
Residual 8069187000,660 48 168108062,514
Total 18700552935,686 50
3 Regression 12234720544,017 3 | 4078240181,339 | 29,645 ,000°
Residual 6465832391,670 47 | 137570901,950
Total 18700552935.686 50

a. Predictors: (Constant), population (thousand)

b. Predictors: (Constant), population (thousand), exchange rate

¢. Predictors: (Constant), population (thousand), exchange rate, inflation rate
d. Dependent Variable: life benefits (euro million)
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Coefficients?®

Stand
ardize
d
Unstandardized Coeffi
Coefficients cients
Model B Std. Error | Beta t Sig.
1 (Constant) -1141,230 | 2793,986 ) -, 408 68
population {thousand) ,502 ,089 ,830 5,674 ,000
2 (Constant) -5527,004 | 2589,128 -2,135 ,038
population (thousand) - ,481 076 | ,603 | 6,341 ,000
exchange rate 16401,497 | 3749,972 416 4,374 ,000
3 (Constant) -4119,646 | 2378,194 -1,732 ,090
population {thousand) ,563 073 | ,705 7,743 ,000
exchange rate 14333,989 | 3445,956 ,363 4,160 ,000
inflation rate -416,585 122,026 | -314 | -3414 ,001
a. Dependent Variable: life benefits (euro million)
Excluded Variables? -
Collinearity
Partial Statistics
Model Beta In t Sig. Correlation Tolerance
1 exchange rate 4162 | 4,374 ,000 534 ,996
o e omiony | -265°| 2308 | 025 -316 928
inflation rate -3812| -3,638 ,001 -,465 ,900
2 gﬁgé‘;z%‘fﬁ'm) -209°| -2,196 | 033 -,305 916
inflation rate -314°} -3414 | ,001 -,446 872
3 dp (national c
O e ion) 042°| 320 | 750 047 404

a. Predictors in the Model: (Constant), population (thousand)

b. Predictors in the Model: (Constant), population (thousand), exchange rate
¢. Predictors in the Model: (Constant), population (thousand), exchange rate, inflation rate

d. Dependent Variable: life benefits (euro million)

Casewise Diagnostics?

life benefits
Case Number Std. Residual (euro million)
39 3,909 97456

a. Dependent Variable: life benefits (euro million)

Residuals Statistics®
Minimum Maximum Mean Std. Deviation N
Predicted Value -6343,27 51606,65 9151,92 15642,71 51
Residual -20636,14 45849,35 | -1,27E-12 11371,75 51
Std. Predicted Value -,991 2,714 ,000 1,000 51
Std. Residual -1,759 3.809 ,000 ,970 51

a. Dependent Variable: life benefits (euro million)

Regression



Variables Entered/Removed?

Variables Variables
Model Entered Removed Method
1 Stepwise (Criteria:
Probability-of-F-to-enter
inflation rate <= ,050,
Probability-of-F-to-remo
ve >=,100).
2 d Stepwise (Criteria:
gdp. Probability-of-F-to-enter
(national <= 050
currency Probability-of-F-to-remo
million) ve >= ,100).
3 Stepwis_9 (Criteria:
population i:io%%tghty-of-F-to-enter
(thousand) e

Probability-of-F-to-remo
ve >= 100).

a. Dependent Variable: life benefits(NCM)

Model Summary®

Adjusted R | Std. Error of | Durbin-W
Madel R R Square Square the Estimate atson
1 7482 560 551 9893364,73
2 ,903° 815 807 6479655,46
3 923¢ ,852 842 | 5862956.50 2,059

a. Predictors: (Constant), inflation rate
b. Predictors: (Constant), inflation rate, gdp (national currency million)

c. Predictors: (Constant), inflation rate, gdp (national currency million), population (thousand)
d. Dependent Variable: life benefits(NCM)

ANOVAd
Model , Sum of Squares df Mean Square F SIL
1 Regression  16097650797093100,000 1 | 6097650797093100,000 62,298 ,0008
Residual 4796054614855290,000 49 97878665609291,700
Total 10893705411948400,0 50
2 Regression | 8878380536963090,000 2 14439190268481544,000 | 105,730 ,000°
Residual 2015324874985309,000 48 41985934895527,270
Total 10893705411948400,0 50
3 Regression  ]9278115241683950,000 3 |3092705080561316,000 89,972 ,000°
Residual 1615590170264451,000 47 34374258941796,830
Total’ 10893705411948400,0 50

a. Predictors: (Constant), inflation rate
b. Predictors: (Constant), inflation rate, gdp (national currency million)
c. Predictors: (Constant), inflation rate, gdp (national cdrrency million), population {thousand)
d. Dependent Variable: life benefits(NCM)




Coefficients?

Stand
ardize
d
Coeffi
Unstandardized Coefficients cients
Model B Std. Error Beta t Sig. |
1 (Constant) -1212658,855 | 1498389,027. -,809 422
inflation rate 758758,794 96131,669 ,748 7,893 ,000
2 (Constant) -3177389,084 1010628,495 -3,144 ,003
inflation rate 1379230,295 08878,626 1,360 13,949 ,000
O antonalcurrency | .1,620€-03 000 | -7e3 | -84138 | 000
3 (Constant) -5344587,650 1113593,630 -4,799 ,000
inflation rate _ 1324187,243 90912,255 1,306 14,566 ,000
goh dpationalcurrency | .1,646E-03 000 | -806 | 9127 | 000
population (thousand) 123,067 36,089 2202 | 3410 ,001
a. Dependent Variable: life benefits(NCM)
Excluded Varlables®
Collinearity
Partial Statistics
Model Beta In t Sig. Correlation Tolerance
1 exchange rate -,02721 -280 ,781 -,040 ,979
g apyronatouency | .793%| -8,138 | 000 761 405
population (thousand) 1802 1,842 072 257 ~,900
2 exchange rate -,008°|  -141 ,889 -,021 ,978
population {thousand) ,2020} 3,410 ,001 445 ,899
3 exchange rate -032°| -.558 580 -,082 ,964

a. Predictors in the Model: (Constant), inflation rate
b. Predictors in the Model: (Constant), inflation rate, gdp (national currency million}

¢. Predictors in the Mode!: (Constant), inflation rate, gdp (national currency million), population (thousand)
d. Dependent Variable: life benefits(NCM)

Residuals Statistics?
Minimum Maximum Mean Std. Deviation N
Predicted Value -5161199,50 | 88700400,00 | 3293773,27 13622125,56 51
Residual -14668623,00 16280054,00 9,50E-10 5684347,23 51
Sid. Predicted Value <,621 6,270 ,000 1,000 51
Std. Residual -2,502 2777 ,000 970 51

a. Dependent Variable: life benefits(NCM)

Regression

Varlables Entered/Removed?®

Variables Variables
Model Entered Removed Method
1 Stepwise (Criteria:
inflation E;o%as%llty-of-F-to-enter
rate Probability-of-F-to-remo
ve >=_100).

a. Dependent Variable: Life benefits growth rate (inf. adjusted)
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Model Summary®

Adjusted R | Std. Error of | Durbin-W
Model R R Square Square the Estimate atson
1 4252 ,180 164 27765 1,747

a. Predictors: (Constant), inflation rate
b. Dependent Variable: Life benefits growth rate (inf. adjusted)

. ANOVAD
Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression ,832 1 832 | 10,791 ,0022
Residual 3,778 49 7,709E-02
Total 4,609 50

a. Predictors: (Constant), inflation rate
b. Dependent Variable: Life benefits growth rate (inf. adjusted)

Coefficients?
Stand
ardize
d
Unstandardized Coeffi
Coefficients cients
Model B Std. Error | Beta t Sig.
1 (Constant) AT ,042 4,210 ,000
inflation rate 8,862E-03 ,003 425 | 3285 ,002
a. Dependent Variable: Life benefits growth rate (inf. adjusted)
Excluded Variables®
Collinearity
Partial Statistics
Model Beta In t Sig. Correlation Tolerance
1 exchange rate -4772| -1,367 178 -194 ,979
gdp (national currency a
million) -238 | -1,175 246 -,167 405
popuiation (thousand) -0792| -577 566 -.083 900
a. Predictors in the Model: (Constant), inflation rate
b. Dependent Variable: Life benefits growth rate (inf. adjusted)
Casewise Diagnostics®
Life benefits
growth rate
Case Number Std. Residual (inf. adjusted)
18 4,470 1,419
a. Dependent Variable: Life benefits growth rate (inf. adjusted)
Residuals Statistics?
Minimum | Maximum Mean Sid. Deviation N
Predicted Value 17705 ,92682 ,22969 ,12899 51
Residual -,32823 1,24106 | 8,4899E-17 27486 51
Std. Predicted Value -,408 5,405 ,000 1,000 51
Std. Residual -1,182 4470 ,000 ,990 51
a. Dependent Variable: Life benefits growth rate (inf. adjusted)
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f!egression

Variables Entered/Removed®

Variables Variables

Model Entered Removed -Method

1 Stepwise (Criteria:
population E;o%astghty—of-F-to-enter
(thousand) Probability-of-F-to-remo

ve >=,100).

2 Stepwise (Criteria:
exchange I:_r_-o%astgllty-of-F-,tq-enter
rate Probability-of-F-to-remo

ve >= ,100).

3

inflation rate

Stepwise (Criteria:
Probability-of-F-to-enter
<=,050,
Probability-of-F-te-remo
ve >=,100).

a. Dependent Variable: provisions at year end (euro miilion)

Model Summaryd

Adjusted R | Std. Error of | Durbin-W
Model R R Square Square the Estimate atson
1 5908 ,348 334 221575,70
2 7550 570 551 182024,36
3 797¢ ,635 ,610 169518.34 1,852 |

a. Predictors: (Constant), population (thousand) )
b. Predictors; (Constant), population (thousand), exchange rate

c. Predictors: (Constant), population (thousand), exchange rate, inflation rate

d. Dependent Variable: provisions at year end (euro million)

ANOVAd
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig_._
1 Regression 1207714099594,612 1 1207714099594,612 | 24,599 ,000°
Residual 2258406416132,053 46 49095791655,045
Total 3466120515726,665 47
2 Regression 1975141450457,552 2 987570725228,776 | 29,806 ,000°
Residual 1490979065269,113 45 33132868117,091
Total 3466120515726,665 47
3 Regression 2201715998412,233 3 733905332804,078 | 25,539 ,000°
Residual 1264404517314,432 44 28736466302,601
Total 3466120515726,665 47

a. Predictors: (Constant), population (thousand)
b. Predictors: (Constant), population (thousand), exchange rate

c. Predictors: {Constant), population (thousand), exchange rate, inflation rate

d. Dependent Variable: provisions at year end (euro million)
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Coefficients?
Stand
ardize
d
Unstandardized Coeffi
Coefficients cients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) -10492,243 | 42779,676 -,245 ,807
population (thousand) 6,525 1,316 590 4,960 ,000
2 (Constant) -67774,152 | 37104,284 -1,827 074
population (thousand) 5,773 1,092 922 5,287 ,000
exchange rate 288477,984 | 59940,941 A75 | 4,813 ,000
3 (Constant) -52243,245 | 34994,891 -1,493 ,143
population (thousand) 6,846 1,086 ,619 6,302 ,000
exchange rate 253792,434 | 57173,069 418 4,439 ,000
inflation rate -5007.959 1783495 | -277 | -2.808 | 007
a. Dependent Variable: provisions at year end (euro million)
Excluded Variables?
Collinearity
Partial Statistics
Modef Beta In t Sig. Correlation | Tolerance
1 exchange rate 4752 4,813 ,000 ,583 ,980
S ooy | -246°| 2,081 | 045 -294 929
inflation rate -3718] -3,243 ,002 -,435 ,897
2 o e oniony | -188°| 1882 | 071 -269 913
inflation rate -277°| -2,808 ,007 -,390 ,855
3 g e on) 035°| 242 | 810 037 402

a. Predictors in the Model: (Constant), population (thousand)
b. Predictors in the Model: (Constant), population (thousand), exchange rate

c. Predictors in the Mode!: (Constant), population (thousand), exchange rate, inflation rate
d. Dependent Variable: provisions at year end (euro million)

Casewise Diagnostics®

Case Number

Std. Residual

provisions at
year end (euro

million)

39

3,680

1377236

a. Dependent Variable: provisions at year end (euro million)

Residuals Statistics?

Minimum Maximum Mean Std. Deviation N
Predicted Value -73619,41 753450,31 130426,83 216437,11 48
Residual -383969,63 | 623785,69 2,40E-11 164018,97 48
Std. Predicted Value -,943 2,879 ,000 1,000 48
Std. Residual -2,265 3,680 000 ,968 48

a. Dependent Variable:

Regression

provisions at year end (euro million)




Variables Entered/Removed®

Variables Variables
Model Entered Removed Method
1 Stepwise (Criteria:
Probability-of-F-to-enter
inflation rate <= 050,
Probability-of-F-to-remo
ve >=,100).
2 d Stepwise (Criteria:
9cp. Probability-of-F-to-enter
(national <= 050
cq[r(ency Probability-of-F-to-remo
million) ve >= ,100).
3 Stepwisg (Criteria:
population I:Lo%%tghty-of-F-to-enter
(thousand) g

Probability-of-F-to-remo
ve >=_100).

a. Dependent Variable: provisions at year end(NCM)

Model Summary?

| Adjusted R | Std. Error of | Durbin-W
Model R R Square Square the Estimate atson
1 7752 ,601 ,592 | 76218373,11
2 ;8490 721 ,709 | 64379459,97
3 .880°¢ J75 760 | 58525916,49 2,193

a. Predictors: (Constant), inflation rate
b. Predictors: (Constant), inflation rate, gdp (national currency million)
c. Predictors: (Constant), inflation rate, gdp (national currency million), population (thousand)

d. Dependent Variable: provisions at year end(NCM)

@

ANOVAd
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. |
1 Regression 402437875282425400 1 402437875282425400 | 69,275 ,000°
Residual 267225058399361000 46 |5809240399986110,000
Total 669662933681786000 47
2 Regression 483150764730885000 2 241575382365442500 | 58,285 ,000P
Residual 186512168950901500 45 | 4144714865575589,000
Total 669662933681786000 47 .
3 Regression 518950486046128000 3 172983495348709300 | 50,502 ,000°
Residual 150712447635658500 .44 | 3425282900810421,000
Total 669662933681786000 47

a. Predictors: (Constant), inflation rate
b. Predictors: (Constant), inflation rate, gdp (national currency million)
c. Predictors: (Constant), inflation rate, gdp (national currency million), population (thousand)

d. Dependent Variable: provisions at year end(NCM)




Coefficients®
Stand
ardize
! d
) Coeffi
; Unstandardized Coefficients cients
| Model B Std. Error Beta { Sig.
1 (Constant) -4171739,662 | 11855655,975 -,352 127
inflation rate 6171240,108 741451,409 J75 8,323 ,000
2 (Constant) -14319447,937 10274763,390 -1,394 ,170
inflation rate 9530814,133 985808,795 1,197 9,668 000
O daiional currency -8,756E-03 002 | -546 | 4413 | 000
3 {Constant) -36436457,352 11577933,499 -3,147 003
inflation rate 8975062,967 912515,096 1,127 9,836 ,000
R national currency -8,936E-03 002 | -558 | -4951 | 000
population (thousand) 1186.894 367,130 | 244 3,233 ,002 |
a. Dependent Variable: provisions at year end(NCM)
Excluded Variablesd
Collinearity
Partial Statistics
Model Beta In t Sig. | Correlation | Tolerance
1 exchange rate -0362| -377 ,708 -,056 975
gdp (national currency a
million) -546 | -4,413 ,000 -,550 404
population (thousand) ,233%| 2,498 ,016 ,349 ,897
2 exchange rate -018°| -217 | ,829 -,033 ,973
population (thousand) 244°| 3,233 | ,002 438 ,896
3 exchange rate -069°) -.924 ,361 -,140 932 |

a. Predictors in the Model: (Constant), inflation rate

b. Predictors in the Model: (Constant), inflation rate, gdp (national currency million)

c. Predictors in the Model: (Constant), inflation rate, gdp (national currency million), population (thousand)
d. Dependent Variable: provisions at year end(NCM)

Casewise Diagnostics?

provisions at
year
| Case Number Std. Residual end(NCM)
17 3,139 212222676
44 3,803 269781534 |

a. Dependent Variable: provisions at year end(NCM)

Residuals Statistics®
Minimum Maximum Mean Std. Deviation N
Predicted Value -35043320,00 624371392,00 32611422,73 105078540,64 48
Residual -102740168,00 | 222592928,00 6,83E-09 56627271,01 48
Std. Predicted Value -,644 5,632 ,000 1,000 48
Std. Residual -1,755 3,803 ,000 ,968 48

a. Dependent Variable: provisions at year end(NCM)

Regression
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tVariabIes Entered/Removed?
|
{

a. Dependent Variable: provision growth rate(inf. adjusted)

Regression

Variables Entered/Removed®

a. Dependent Variable: provision/premiums

Regression

Variables Entered/Removed?

Variables Variables

Model Entered Removed Method

1 Stepwise (Criteria:
population I:;o%asl:)llltymf-F-to-enter
(thousand) Probability-of-F-to-remo

ve >=,100).

2 Stepwise (Criteria:

Probability-of-F-to-enter

inflation rate <= ,050,
Probability-of-F-to-remo
ve >= ,100).

3 Stepwise (Criteria:
exchange E;o%aslghty-of-F-to-enter
rate Probability-of-F-to-remo

ve >= 100).

a. Dependent Variable: number of confracts

Model Summary®

Adjusted R | Std. Error of | Durbin-W
Model R R Square Square the Estimate atson
1 ,7402 ,548 ,537 | 20283064,53
2 ,849P 721 ,707 | 16129325,93
3 887¢ 786 770 | 14296786.12 2,220

a. Predictors: (Constant), population (thousand)

b. Predictors; (Constant), population (thousand), inflation rate

¢. Predictors: (Constant), population (thousand), inflation rate, exchange rate
d. Dependent Variable: number of contracts




ANOVAY

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. |
1 Regression 20945331682367270,0 1| 20945331682367270,0 50,912 ,0002
Residual 17278913676032790,0 42 | 411402706572209,300
Total 38224245358400060,0 43
2 Regression 27557884008079070,0 2 | 13778942004039540,0 52,964 ,0000
Residual 10666361350320990,0 41 | 260155154885877,800
Total 38224245358400060,0 43
3 Regression 30048321629461220,0 3 | 10016107209820410,0 | 49,003 ,000¢
Residual 8175923728938840,000 40 | 204398093223471,000
Total 38224245358400060.0 43
a. Predictors: (Constant), population (thousand)
b. Predictors: (Constant), population (thousand), inflation rate
c. Predictors: (Constant), population (thousand), inflation rate, exchange rate
d. Dependent Variable: number of contracts
Coefficients?
Stand
ardize
d
Coefii
Unstandardized Coefficients cients
Model B _Std. Error Beta t Sig. |
1 (Constant) 129891,579 | 4083080,048 ,032 975
population (thousand) 889,510 124,664 740 7,135 ,000
2 (Constant) 1946420,255 | 3266842,580 ,596 555
population (thousand) 1060,069 104,748 882 | 10,420 | ,000
inflation rate -841354,248 166882,405 | -.439 -5,042 ,000
3 (Constant) -1934463,252 | 3101786,839 -,624 ,536
population (thousand) 984,273 95,352 819 | 10,322 ,000
inflation rate ' -711367,316 152537,450 | -,372 -4,664 ,000
exchange rate 17142764 877 4911130,273 ,266 3,491 001
a. Dependent Variable: number of contracts
Excluded Variables®
Collinearity
Partial Statistics
Model Beta In { Sig. | Correlation Tolerance
1 exchange rate ,353%] 3,890 ,000 ,519 976
o oniiion) | -296"| -2.989 | 005 -423 924
inflation rate -4392] -5,042 ,000 -,619 ,896
2 exchange rate 2669 3,491 ,001 483 918
dp (national b
gufréncy oy | 06| 508 | 15 080 403
3 S o) 042°| 364 | 718 058 402

a. Predictors in the Model: (Constant), population (thousand)

b. Predictors in the Model: (Constant), population (thousand), inflation rate
c. Predictors in the Model: (Constant), population (thousand), inflation rate, exchange rate
d. Dependent Variable: number of contracts



Residuals Statistics®

_ Minimum Maximum Mean Std. Deviation N
Predicted Value -6168670,50 | 87122848,00 | 19436657,16 | 26434791,04 44
Residual -30026792,00 | 33554548,00 -1,19E-09 | 13789044,97 44
Std. Predicted Value -,969 2,560 ,000 1,000 44
Std. Residual -2,100 2,347 ,000 964 44

a. Dependent Variable: number of contracts
Regression
Variables Entered/Removed?
Variables Variables
Model Entered Removed Method
1 Stepwise (Criteria:
population Zo%astghty-of-F-to-enter
(thousand) Probability-of-F-to-remo
ve >=,100).
2 Stepwise (Criteria:
Probability-of-F-to-enter
inflation rate , | <=,050,
Probability-of-F-to-remo
ve >=,100).
a. Dependent Variable: sums insured at year end (euro milfion)
Model Summary®
Adjusted R { Std. Error of | Durbin-W
Model R R Square Square the Estimate { atson
1 ,6872 473 452 568439,09
2 856° 733 J11 41279943 1,858
a. Predictors: (Constant), population (thousand)
b. Predictors: (Constant), population (thousand), inflation rate
c. Dependent Variable: sums insured at year end (euro million)
ANOVA®
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 7529597422713,300 -1 | 7529597422713,300 | 23,303 ,0008
Residual 8401198118085,550 26 323123004541,752
Total 15930795540798,860 27 ,
2 Regression 11670711362802,920 2 | 5835355681401,460 | 34,244 ,0000
Residual 4260084177995,939 25 170403367119,838
Total 15930795540798.860 27

a, Predictors: (Constant), population {thousand)
b. Predictors: (Constant), population (thousand), inflation rate'
c. Dependent Variable: sums insured at year end (euro million)
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! Coefficients?

\ Stand
ardize
d
Coeffi
Unstandardized Coefficients | cients
Model . B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) 43101,823 | 142990,864 301 .76
population (thousand) 18,963 3,928 687 4,827 ,000
2 (Constant) 82289,143 | - 104143,528 ,790 437
population (thousand) 24,527 3,068 ,889 7,995 ,000 |
inflation rate -21853,626 4433064 | -548 | -4930 ,000
a. Dependent Variable: sums insured at year end (euro million)
Excluded Variables®
Collinearity
Partial Statistics
Model Beta In t Sig. Correlation Tolerance
1 exchange rate ,3062| 2,320 ,029 421 1,000
T eymition) | -361%| 2695 | 012 474 913
inflation rate -5482| -4,930 ,000 -,702 ,865
2 exchange rate 0,195} 1,026 ,066 ,366 943
O o on) oor°|  me2 | 566 118 394
a. Predictors in the Model: (Constant), population {thousand)
b. Predictors in the Model: (Constant), population (thousand), inflation rate
c. Dependent Variable: sums insured at year end (euro million)
Residuals Statistics®
Minimum Maximum Mean Std. Deviation N
Predicted Value -185027,23 | 2080642,25 | 498666,57 657456,13 28
Residual -1206118,75 979041,00 3,01E-11 397216,43 28
Std. Predicted Value -1,040 2,406 ,000 1,000 28
Std. Residual -2,.922 2,372 _,000 962 28

a. Dependent Variable: sums insured at year end (euro million)

Regression




Variables Entered/Removed?

Variables Variables -
Model Entered Removed Method
1 . Stepwise (Criteria:
Probability-of-F-to-enter
inflation rate , | <=,050,
Probability-of-F-to-remo
ve >=,100).
2 d Stepwise (Criteria:
gdp. Probability-of-F-to-enter
(national <= 050
currency Probability-of-F-to-remo
million) ve >= ,100).
3 Stepwise (Criteria:
population Sio%%tgllty-of-F-to-enter
(thousand) N B e

Probability-of-F-to-remo
ve >=,100).

a. Dependent Variable: sums insured at year end(NCM)

Model Summary?
Adjusted R | Std. Error of the | Durbin-W
Model R R Square ‘Square Estimate atson
1 ,8732 ,763 ’ 754 1059417523,25
2 9750 ,950 947 493772794,19
3 ,080¢ 960 955 454359421,58 2,184 |

a. Predictors: (Constant), inflation rate

b. Predictors: (Constant), inflation rate, gdp (national currency million)

c. Predictors: (Constant), inflation rate, gdp (national currency million), population (thousand)
d. Dependent Variable: sums insured at year end(NCM)

ANOVAd
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. |
1 Regression 9,391685542588E+19 1| -9,391685542588E+19 83,678 | ,000°
Residual 2,918150270263E+19 26 | 1122365488562696000
Total 1,230983581285E+20 27 .
2 Regression 1,170030688214E+20 2 | 5,850153441069E+19 | 239,946 | ,000°
Residual 6095289307133360000 .25 | 243811572285334400
Total 1,230983581285E+20 27
3 Regression 1,181437385130E+20 - 3| 3,938124617100E+19 | 190,761 ,000¢
Residual 4954619615503660000 24 | 206442483979319200
Total 1,230983581285E+20 27

a. Predictors: (Constant), inflation rate
b. Predictors: (Constant), inflation rate, gdp (national currency million)
¢. Predictors: (Constant), infiation rate, gdp (national currency million), population (thousand)
d. Dependent Variable: sums insured at year end(NCM)
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Coefficients?

Stand
ardize
d
Coeffi
Unstandardized Coefficients cients
Model _ B Std. Error Beta t Sig. |
1 (Constant) -198095048,165 |- 216997734,437 -913 ,37
inflation rate 96771522,165 10578959,463 873 9,148 ,000
2 (Constant) -378129394,034 | 102816531,181 -3,678 ,001
inflation rate 156323581,100 7859065,662 | 1,411 19,891 ,000
%‘?,‘l’iég;""°"a' currency 151 o016 | -690 | -9731| 000
3 (Constant) -536006903,215 116026087,048 +4.,620 ,000
inflation rate 152286505,399 7432889,604 | 1,375 20,488 ,000
gfi'“piég?tm"a' currency 152 | 014 | -692 | 10606 | ,000
population (thousand) 7938,211 3377,087 104 2,351 027 |
a. Dependent Variable: sums insured at year end(NCM)
Excluded Variablesd
Collinearity
Partial Statistics
Model Beta In t Sig. Correlation Tolerance
1 exchange rate -0172| -,166 ,870 -,033 950
gﬁﬁ"iég;"“ma' currency | _ggo®| 9,731 | 000 -889 394
population (thousand) ,097@ ,943 355 ,185 ,865
2 exchange rate -,004°%| -,086 932 -,018 ,049
population (thousand) ,1040| 2,351 ,027 433 8364
3 exchange rate -012¢] -288 176 -,060 942

a. Predictors in the Model: (Constant), inflation rate

b. Predictors in the Model: (Constant), inflation rate, gdp (national currency million)
c. Predictors in the Model: (Constant), inflation rate, gdp (national currency million), popuiation (thousand)
d. Dependent Variable: sums insured at year end(NCM)

Residuals Statistics?®

I R AR R TR ST e DT IR

Minimum Maximum Mean Std. Deviation
Predicted Value -478123872,00 | 9873366016,00 | 567436814,68 | 2091815962,03 28
Residual -1105709056,00 610366272,00 -1,28E-08 428374170,79 28
Std. Predicted Value -,500 4,449 ,000 1,000 28
Std. Residual -2,434 1,343 ,000 943 28 |
a. Dependent Variable: sums insured at year end(NCM)
Regression
Variables Entered/Removed®
a. Dependent Variable: sums insured growth rate (inf. adjusted)
Regression



’ Variables Entered/Removed®

’F Variables | Variables .
Model Entered Renjoved Method
11 Stepwise (Criteria:
inflation E;o%ast:)ihty-of-F-to-enter
rate Probabiity-of-F-to-remo
ve >=,100).
2 d Stepwise (Criteria:
gap Probability-of-F-to-enter
{national <= 050
fhieded Probability-of-F-to-remo
miliion) ve >=,100),

a. Dependent Variable: sums insured growth rate(non-inf.adjusted)

Model Summary®
Adjusted R | Std. Error of | Durbin-W
Model R R Square Square the Estimate atson
1 ,8372 ,700 ,687 , 15104
2 ,869° 756 733 13945 1,608

a. Predictors: (Constant), inflation rate
b. Predictors: (Constant), inflation rate, gdp (national currency million)
c. Dependent Variable: sums insured growth rate(non-inf.adjusted)

ANOVA®©
Sum of
Madel Squares df Mean Square F Sig. |
1 Regression 1,226 1 - 1,226 | 53,758 ,000°
Residual 525 23 2,281E-02
Total 1,751 24
2 Regression 1,323 2 ,662 | 34,025 | ,000°
Residual 428 22 1,945E-02
Total - 1,751 24

a. Predictors; (Constant), inflation rate
b. Predictors: {(Constant), inflation rate, gdp (national currency million)
¢. Dependent Variable: sums insured growth rate(non-inf.adjusted)

Coefficients?®
Stand
ardize
d.
Unstandardized Coeffi
Coefficients cients
Model B Std. Error. | Beta t Sig.
1 (Constant) ,126 ,033 3,851 ,001
inflation rate 1,110E-02 ,002 ,837 7,332 ,000
2 (Constant) 115 ,031 3,753 ,001
inflation rate 1,497E-02 ,002 | 1,129 ;° 6,721 ,000
gdp (national . .
currency million) -9,819E-12 ,000 375 2,232 ,036

a. Dependent Variable: sums insured growth rate(non-inf.adjusted)
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Excluded Variables®

’ Collinearity
‘ Partial Statistics
| Model Beta In t Sig. Correlation Tolerance
1 exchange rate -,1682 -1,456 ,160 -,296 ’ ,935
g“?ﬁ’iég;"ﬁma' cuency | _a75°| 2232 | 036 - 430 394

population (thousand) -,13423{ -1,081 ,292 -,225 ,838

2 exchange rate -, 1550 -1,460 ,169 -,304 932
_population (thousand) -136°] 1,192 | 247 -,252 838

a. Predictors in the Model: (Constant), inflation rate

b. Predictors in the Model: (Constant), infiation rate, gdp (national currency million)
¢. Dependent Variable: sums insured growth rate(non-inf.adjusted)

Casewise Diagnostics®

sums insured
growth
: rate(non-inf.adj
Case Number Std. Residual usted)
53 3,224 569 |

a. Dependent Variable: sums insured growth rate(non-inf.adjusted)

Residuals Statistics®

Minimum | Maximum Mean Std. Deviation N
Predicted Value 11494 1,08705 ,21856 ,23481 25
Residual -,15517 44958 | 3,2196E-17 ,13351 25
Std. Predicted Value - 441 3,699 ,000 1,000 25
Std. Residual -1,113 3,224 .000 957 25 |

a. Dependent Variable: sums insured growth rate(non-inf.adjusted)

Regression

Variables Entered/Removed?

Variables Variables

Model Entered Removed Method

1 Stepwigg (Criteria:
population E;o%astghty-of-F-to-enter
(thousand) Probability-of-F-to-remo

ve >=,100).

2 Stepwise (Criteria:

Probability-of-F-to-enter

inflation rate <= ,050,
Probability-of-F-to-remo
ve >= ,100).

3 Stepwise (Criteria:
exchange 5;0%%%hty-of-F-to-enter
rate Probability-of-F-to-remo

ve >=_100).

a. Dependent Variable: Total new contracts in year




Model Summary®

[ Adjusted R | Std. Error of | Durbin-W
Model R R Square | . Square the Estimate atson
1 ,9012 ,812 ,805 1131315,50
2 ,030b ,882 873 911644,79
3 ,948¢ _.900 ,887 858441.69 1.978

a. Predictors: (Constant), population (thousand)

b. Predictors: (Constant), population {thousand), inflation rate
c. Predictors: (Canstant), population (thousand), inflation rate, exchange rate
d. Dependent Variable: Total new contracts in year

ANOVAd
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 148772500622138,600 1 | 148772500622138,600 | 116,240 ,0002
Residual 34556618679623,160 27 1279874765911,969
Total 183329119301761,800 28
2 Regression 161720617478721,000 2 80860308739360,500 97,294 ,000°
Residual 21608501823040,750 26 831096223963,106
Total 183329119301761,800 _ 28
3 Regression 164906066121789,300 3 54968688707263,100 74,592 ,000¢
Residual 18423053179972,540 .25 736922127198,902
Total 183329119304761,800 28
a. Predictors: (Constant), population (thousand)
b. Predictors: (Constant), population (thousand), inflation rate
c. Predictors: (Constant), population (thousand), inflation rate, exchange rate
d. Dependent Variable: Total new contracts in year
Coefficients?
Stand
ardize
d
Coeffi
Unstandardized Coefficients | cients
Model B Std. Error Beta t Sig. |
1 (Constant) -100797,5650 | 309661,785 -,326 147
popuilation (thousand) 82,991 7,698 ,901 10,781 ,000
2 {Constant) -98297,797 | 249534,689 -394 ,697
population (thousand) 91,745 6,587 ,996 | 13,927 ,000
inflation rate -37971,514 9620,115 | -,282 -3,947 ,001
3 (Constant) -281487,500 | 250948,701 -1,122 273
population (thousand) 89,715 6,279 974 | 14,287 ,000
inflation rate -33860,238 '9272,007 | -252 -3,652 ,001
exchange rate 677274055 | 325754,132 436 | 2,079 ,048

a. Dependent Variable: Total new contracts in year

S A LA A

54



! Excluded Variables?

' Collinearity

Partial Statistics

Model Beta In t. Sig. Correlation Tolerance
1 exchange rate ,1863| 2,409 ,023 427 092

gdp (national a

currency million) -210° | -2,709 ,012 -,469 937

inflation rate -,2822 ] -3,947 ,001 -,612 ,887
2 exchange rate 1350 2,079 ,048 ©,384 047

gdp (national b

currency million) | 002 014 989 003 383
3 gdp (national c

currency million) -,002 -,023 ,981 -,005 ,383

a. Predictors in the Model: (Constant), population (thousand)

b. Predictors in the Model: (Constant), population (thousand), inflation rate

c. Predictors in the Model: (Constant), population (thousand), inflation rate, exchange rate
d. Dependent Variable: Total new contracts in year

Casewise Diagnostics?

Total new
contracts in
Case Number | Std. Residual year
33 3,378 10302113

a. Dependent Variable: Total new contracts in year

" Residuals Statistics?

| Minimum Maximum Mean Std. Deviation N
Predicted Value -220662,89 | 7401888,50 | 2351997,93 2426829,69 29
Residual -1757785,50 | 2900224,25 2,09E-10 811151,15 29
Std. Predicted Value -1,060 2,081 ,000 1,000 29
Std. Residual -2,048 3,378 ,000 945 29 |

a. Dependent Variable: Total new contracts in year

Regression

Variables Entered/Removed?®

a. Dependent Variable: growth rate of new contracts




