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GIRIiS

Finansal piyasalar tasarruf fazlasi olan kisilerin, tasarruflarini tasarruf agigi
olan kisilerin kullanimina sunduklar1 piyasalardir. Finansal piyasalar, bu piyasada islem
gbren araclarin vade yapisina gore para ve sermaye piyasalart olarak ikiye
ayrilmaktadir. Para piyasasi, kisa vadeli fon arz ve talebinin karsilastig1 piyasalardir.
Sermaye piyasalart ise genel olarak, orta ve uzun vadeli fon arzi1 ile fon talebinin
karsilastig1 orglitlenmis piyasalar olarak tanimlanmaktadir. Fon fazlast olan ekonomik
kesimlerin, ihtiyag duymadiklar1 fonlarinin, fon agig1 olan kesimlere akisi, sermaye
piyasalarinin olusmasina neden olurken, fonlarin miilkiyet ve el degistirme belgeleri
olan menkul kiymetlerin ortaya ¢ikmalarini da kagmilmaz kilmigtir. Menkul kiymetler,
tek basina ekonomiye onemli katkis1 olmayan kiiciik tasarruflarin, biiyiik yatirimlara
donlismesini saglayarak orta ve uzun vadede fon talep ve arz eden kesimlerin
ithtiyaglarini karsilarken, gelir dagilimini diizeltici ve sosyal adaleti saglayict etkisinin
yani sira orta ve uzun vadeli ve ucuz maliyetli kaynak saglama, ekonomik kalkinmay1

hizlandirma gibi islevleri de iistlenmektedir.

Sermaye piyasalarindan temin edilen fonlarin uzun vadeli olmas1 ve genellikle
sirketlerin tesis, makine, techizat gibi {liretim kapasitesini artiran yatirimlarinin
finansmaninda kullanilmas: sebepleriyle, sermaye piyasalarinin kurumsallagmasi ve
etkin bir sekilde islemesi ekonomik kalkinma agisinda biiyiik 6nem arz etmektedir. Bu
nedenle, sermaye piyasalarinin ve sermaye piyasasi kurumlarinin gelisiminin
saglanmasina ve uluslararasi sermayeyi iilkeye ¢cekmeye yonelik politikalar bircok iilke
tarafindan uygulanmaktadir. Sermaye piyasasinin kurumsallasarak etkin bir sekilde
islemesi i¢in hiikiimetlerce kullanilan en Onemli araglarindan biri de vergi

diizenlemeleri olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Tiirkiye’de 1980 yilindaki ekonomik 6nlemler demetinin baglattig1 liberallesme
ve piyasa ekonomisine yonelis siireci, sermaye piyasalarin gelisimine, disa agilmasina
ve biiylimesine de katki yapmistir. Bu hareketlenmenin diger 6nemli sebebi de 1981
yilinda yiriirliige giren 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’dur. 1982 yilinda da
Sermaye Piyasast Kurulu’nun olusturulmasiyla ililkemizde sermaye piyasast hukuksal

zeminini  tamamlamistir. Bu  diizenlemelere paralel olarak yapilan vergi



diizenlemelerinde de sermaye piyasalarina ve araglarina yonelik cesitli hiikiimlere yer
verilmistir. Sermaye piyasasi araglar1 ve kurumlarina doniik vergisel diizenlemelerle,
sermaye piyasasinin gelismesine katkida bulunmak, yeni olusturulan sermaye piyasasi
kurumlarinin, araglarinin yerlesmesine yardimct olmak, bireysel ve kurumsal
tasarruflarin sermaye piyasasinda degerlendirilmesine imkan saglamak, bu kanalla reel
sektorlin finansman ihtiyacina cevap vermek amaclanmistir. Bu amaca hizmet etmek
tizere, gelir ve kurumlar vergisi kanunlarinda yapilan degisikliklerle sirketlerin halka
acilmalarini kolaylastirici, tasarruf sahiplerini halka agik sirketlere ortak etmeye ve yeni
sermaye piyasasi araglarina yatinm yapmaya Ozendirici 6nlemlerin alindigi, ancak

zaman zaman da bu amagtan uzaklasan uygulamalara gidildigi goriilmektedir.

Bu calismada 1980 yilindan sonra menkul kiymet gelirlerinin
vergilendirilmesine yonelik vergi diizenlemeleri incelenecektir. S6z konusu dénemde
meydana gelen degisikliklerin ¢cogu gelir ve kurumlar vergisi kanunlarinda yer almakla
birlikte diger kanunlarda da oOnemli diizenlemeler yapilmistir. Bu konu dikkate
alindiginda ¢aligmamizda oOncelikle gelir ve kurumlar vergisi degisiklikleri

incelenecektir.

Ug boliimden olusan bu calismanin, Birinci boliimiinde menkul kiymet

kavrami, menkul kiymetlerin 6zellikleri ve menkul kiymet tiirleri agiklanacaktir.

Menkul Kiymetlerin Vergilendirilmesi konulu ikinci boéliimde, vergi
sistemimizde yer alan bazi 6nemli kavramlar (menkul kiymet geliri kavrami, tam-dar
miikellef ayrimi) agiklandiktan sonra vergileme rejiminin bugiinkii goériiniimiinii elde
etmek amaciyla 2008 yilinda menkul sermaye iratlar1 ile deger artist kazancglarinin
vergilendirilmesi esaslar1 incelenecektir. Yine bu boliimde, vergi kanunlarinda 5281
sayili Kanunla yapilan degisiklikler ayrmtili olarak incelenerek, bu kanunla Gelir
Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 67. maddeyle menkul kiymetler ve diger sermaye
piyasasi araclarinin elde tutulmasindan ve elden cikarilmasindan saglanan kazang ve
iratlara yonelik 01.01.2006 tarihinden baslamak ve 01.01.2006-31.12.2015 tarihleri
arasinda gecerli olmak {izere yliriirliige giren tevkifat esash vergileme rejiminden s6z

edilecektir.



Calismanin {i¢iinci bolimiinde 1980 yilindan itibaren menkul kiymetlerin
vergilendirilmesi ile ilgili dncelikle gelir ve kurumlar vergisi kanunlarinda meydana
gelen degisiklikler kronolojik olarak ele almacaktir. incelenen dénem, 1980-1990 arasi,
1990-2004 aras1 ve 2004 ve sonrasi olarak ii¢ baglik altinda ele alinacaktir. Meydana
gelen degisimler incelenirken, bu diizenlemelerin amaci, sermaye piyasalarina etkileri

ve ekonominin kalkinmasi ac¢isindan 6nemi arastirilacaktir.



BIRINCI BOLUM

1. MENKUL KIYMET KAVRAMI VE MENKUL KIYMET
TURLERI ILE iLGILi GENEL ACIKLAMALAR

1.1. Menkul Kiymet Kavrami

Kanunlar igerisinde menkul kiymet kavramina tanimsal olarak yer veren
Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 3. maddesi geregi sermaye piyasasi araclari, menkul
kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglari olarak ikiye ayrilmistir. Menkul kiymetler
su sekilde tanimlanmaktadir: “Ortaklik veya alacaklihk saglayan, belli bir meblag
temsil eden, yatirum aract olarak kullanilan, donemsel gelir getiren, misli nitelikte,
seri halinde cikarilan, ibareleri aynmi olan ve sartlart Kurulca belirlenen kiymetli

evraktir”,

Diger Sermaye Piyasasi araglarinin ise, “menkul kiymetler disinda kalan ve
sartlart kurulca belirlenen evrak” oldugu sdylenmis, nutuk, c¢ek, polige, bono ve

mevduat sertifikalarinin bu kapsam i¢inde sayilmayacagi agiklanmustir.

Kanunda yer alan tanimlarin yani sira, menkul kiymetler konusunda cesitli
tanimlar yapilmistir. Menkul kiymetler, sermayenin veya alacagin tamam esit paylara
boliinmiis olmak sart1 ile bir pargasini temsil ederler. Bunlar tertip halinde ¢ikarilir,

sahibine uzun vadeli gelir getirir, tedaviil eder ve kiymetli evrak niteligine sahiptir.'

Menkul kiymetlerin, kiymetli evrak sayilacagi kanunun taniminda belirtilmistir.
Kiymetli evraktan sayilan senetlerde hak ve senet birbirine baglanmistir. Menkul
kiymetlerde senette anlamini bulan hak, bir ortaklik veya alacaklilik hakkindan
olusmaktadir’. Ancak bu hakkin niteligi ve senedin sekli konusunda ayrintilar

getirilmistir. Misli nitelikte olmak, seri halde ¢ikarilmak, dénemsel gelir getirmek gibi.

' Reha Poroy, Unal Tekinalp, Kiymetli Evrak Hukuku Esaslari, istanbul, Beya Yayinlari, 1995, s.6,
dipnot 21
2 Hamdi Yasaman, Menkul Kiymetler Borsas1 Hukuku, Istanbul, Kazanci Matbaasi, 1992, .23



Bir sermaye piyasasit aracinin menkul kiymet vasfini tagimasi i¢in yasa ile

belirlenmis gereklilikler sunlardir:®

o Ortakhk veya alacakhlik saglanmahdir. Bu baglamda, hisse senedi

ortaklik, tahvil ise alacaklilik saglayan menkul kiymetlerdir.

o Belli bir meblag1 temsil etmelidir. Ornegin, hisse senetlerinin iizerinde

nominal bir deger bulunmakta, tahviller {izerinde bor¢lanilan miktar yazmaktadir.

o Yatirim araci olarak kullanilmahdir. Ortaklik saglayan bir hisse senedi
ile alacaklilik saglayan bir tahvile yatirim yapilir. Bu yatirim araglar1 da borsalar ve

diger orgiitlenmis piyasalarda yer bulur, toplu ve agik degis tokusa konu teskil eder.

o Donemsel gelir getirmelidir. Hisse senedi kar payi, tahvil ise faiz gibi

donemsel geliri de varlik nedenleri arasinda barindirirlar.

o Misli nitelik tasimahdir. Menkul kiymet sayilabilmesi i¢in o kiymetli

evrakin yerine ayni niteliklere sahip bir bagkasinin alabilme yeteneginin bulunmasidir.

. Seri halinde cikarilmahidir. Menkul kiymetler ¢cok sayida ihrag edilip,

halka arz edilen kitle senetlerdir.

. ibareleri aymi olmahdir. Seri imalatta oldugu gibi, kitlesel olarak ihrag
edilen menkul kiymetlerin de {izerinde ayni ibarelerin bulunmasi, birinde digerinkinden

farkli olmamasi, s6z konusu kitleselligin dogal sonucudur.

Menkul kiymet tanimlamasinda kanunda yer alan “

...ve sartlart Kurulca
belirlenen kiymetli evraktir” ifadesi ise Kurul’'un yeni menkul kiymet yaratacak
olmamakla birlikte (bu zaten diger sermaye piyasasi araglarinin yaratilabilmesi
olanaginin varligiyla gereksiz duruma gelmektedir), menkul kiymetlerin sartlari

konusunda belirleyici olabilecegi yoniinde yorumlanabilir.*

3 Reha Tanér, Tiirk Sermaye Piyasasi, 2 cilt, istanbul, Beta Yaymevi, 2000, s. 84
* Tanér, a.g.e., 5.84



SerPK disinda TTK, sermaye piyasalarinin temeli olarak kabul edilebilecek
hisse senetleri, tahviller ve intifa senetleri gibi en 6nemli menkul kiymet tiirlerini bazen
cok ayrintili bazen ise dar kapsamda diizenlemis olmasina ragmen menkul kiymet
kavramina veya tanimina yer vermemistir. Ne kiymetli evraki diizenleyen 557 ve
miiteakip maddelerinde, ne de 399, 402, 420 maddelerinde menkul kiymet kavramina

rastlanilmaktadir.’

Ilerleyen boliimlerde iizerinde ayrica durulacag: gibi, vergi kanunlarinda menkul
kiymetlerle ilgili diizenlemeler yapilmasina ragmen net bir tanimi yapilmamis, ancak
193 sayih GVK’un 75. maddesinde menkul sermaye iratlar1 ayrintilh sekilde
diizenlenmistir. Bu maddede 6nce menkul sermaye iradinin genel tanimi yapilmis, daha
sonra bu genel tanimin diginda, kaynagina bakilmaksizin menkul sermaye iradi sayilan

gelirler 13 bent halinde sayilmustir.

1.2. Menkul Kiymet Tiirleri
Yukarida belirtilen unsurlara sahip olan menkul kiymetlere drnek olarak;
e Hisse senetleri, hisse senedi tiirevleri,
e Gegici [Imiihaberler,
e Yeni pay alma kuponlari,
e Tahviller, tahvil faiz kuponlari,
e Hazine bonolari,
e Katilma intifa senetleri

e Kar ve zarar ortaklig1 belgeleri,

> [smihan SEN, “Menkul Kiymet Gelirlerinin Tam Miikellef Gergek ve Tiizel Kisiler Y6niinden
Vergilendirilmesi ve Bu Gelirler Uzerindeki Vergi Yiiklerinin Karsilastrilmasi”,(Uzmanhk Yeterlilik
Tezi, Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi, Ankara, 2005), s. 6



Banka bonolar1 ve banka garantili bonolar,

Finansman bonolari,

Varliga dayali menkul kiymetler,

Gelir ortaklig1 senetleri,

Gayrimenkul sertifikalari,

Borsa yatirim fonu katilma belgeleri,

e Ictiiziigiince kurucu disindaki araci kuruluslarca serbest alim satimi

Ongoriilen A tipi yatirim fonu katilma belgelerini,
sayabiliriz.®
1.2.1. Hisse Senetleri

Hisse senetlerinin diizenlenmis oldugu yer TTK olmakla birlikte hisse
senedinin dogrudan bir tanimi yapilmamistir. S6z konusu kanunun 269. maddesinde
“Anonim sirket, bir unvana sahip, esas sermayesi muayyen ve paylara boliinmiis olan
ve bor¢larindan dolayr yalmiz mamelekiyle mesul bulunan girkettir. Ortaklarin
mesuliyeti, taahhiit etmis olduklar: sermaye paylari ile mahduttur” denilerek kesin bir

tanim yapilmadan nitelikleri belirlenmistir.

Kanunen tanimlanmamis olan hisse senedini tanimlamak gerekirse,

uygulamadan da yararlanarak ¢esitli tanimlar yapmak miimkiindiir.

Hisse senetleri, ortaklik sermayesinin birbirine esit kisimlara ayrilmig
parcalarindan her birinin karsiligi olmak iizere ¢ikartilan, kanunda gosterilen sekillere

uygun kiymetli evraktir.”

SCem Tekin, Emre Kartaloglu, Yeni Sisteme Gore Menkul Kiymet Gelirlerinin Vergilendirilmesi,
2.baski, Ankara,Yaklasim Yaymcilik, 2007, s. 29

7 Nagihan OKTAYER, “Vergi Uyumlastiriimas: Kapsaminda Tiirkiye ve Avrupa Birligi’nde Menkul
Kiymetlerin Vergilendirilmesi” (Yayimlanmams Doktora Tezi, istanbul Universitesi, Sosyal Bilimler
Enstitiisii, 2002), s. 168



Hisse senetleri, anonim sirketler, eshamli komandit sirketler’ ile Kanunla
kurulan iktisadi tesekkiiller tarafindan ihra¢ edilen, ortakliktaki sermaye payini temsil
eden, kiymetli evrak niteligini haiz ve sahibine bir takim haklar ve sorumluluk yiikleyen
senetlerdir. Kooperatifler de kiymetli evrak niteligine sahip olmayan ortaklik senedi
cikarabilir.® Hisse senetleri literatiirde esham, aksiyon veya pay senedi olarak da

adlandirilmaktadir.’

Hisse senedi sahibi hisse senedini c¢ikaran sirketin ortagidir ve sirket
mevcudiyeti siiresince ne kadar kar elde etmis ise bu kardan pay alir. Bu hisse senedinin
miilkiyet hakkina dayanan bir haktir. Hisse senedi sahiplerinin mali ve yonetsel olarak

yararlanabilecekleri haklari asagidaki gibi 6zetleyebiliriz:'
1.  Sirket karindan pay alma hakk: (TTK md. 533)
2.  Tasfiye bakiyesine katilma ve pay alma hakki (TTK md.447, md. 455)
3. Sirket yonetimine katilma ve oy kullanma hakk: (TTK md.377-537)
4.  Riichan hakki -Yeni pay alma hakki (TTK md. 394)
5. Sirket faaliyetleri hakkinda bilgi alma hakk1 (TTK md.362)

Hisse sentlerinde, senet sahibinin haklarmin yaninda bazi yiikiimliiliikleri de
vardir. Hisse senedi sahibinin ortak olma karsiliginda taahhiit ettigi pay bedelini yerine
getirmesi bu ylkiimliiliiklerin baginda yer alir. Ayrica pay sahibinin sir saklama

yiikiimliliigi de vardir."!

Hisse senetlerinin kiymetli evrak ve el degistirme 6zelliklerine sahip olmasi
nedeniyle kanuni sekil sartlarina uygun olmasi gerekmektedir. Bu nedenle, hisse

senetlerinin ne gibi hususlar ihtiva etmesi gerektigi TTK’nin 413. maddesinde hiikme

* SerPK’nun 4. maddesinde, sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketlerin de hisse senedi
cikarabilecekleri ancak bunlarin halka arz yoluyla satilamayacagi hiikiim altina alinmustir.

¥ Ayse SUMER, Tiirk Sermaye Piyasas1 Hukuku ve Secilmis Mevzuat, 3. baski, istanbul, Alfa
Yayinlari, 2002, s.18

? Tekin, Kartaloglu, a.g.e. s.29

' Erdem Atesagaoglu, Menkul Kiymet Gelirlerinin Vergilendirilmesi, istanbul, Legal Yaynlari, 2006,
s. 27

"Tanér, a.g.e. 5.107-108



baglanmistir. Buna gore, hisse senetlerinin anonim ortakligin linvanini, esas sermaye
miktarini, tescil tarihini, senedin nevini ve itibari degerini ihtiva etmesi ve sirketin
namina imza koymaya yetkili iki kisi tarafindan imza edilmis olmasi gerekmektedir.
Uygulamada kurulus izni de yazilmakta, ayrica esas sermaye artirimlari esas alinarak
hisse senedinin tertibi de belirtilmektedir. Burada tertip kelimesi, kurulus ile birlikte

12
esas sermaye artiriminin sayisini ortaya koymaktadir.

Ayrica, Sermaye Piyasasi Kurulu, 23.06.1989 tarihli, 20204 sayili Resmi
Gazetede yayimlanan “Hisse Senetlerinin Sekil Sartlarina fliskin Teblig” ile hisse
senetlerinde bulunmasi zorunlu olan sekilsel nitelikler ve 6zellikler daha ayrintili olarak

diizenlenmistir.

TTK’nin 409. maddesine gore hisse senetleri nama ve hamiline yazili olmak
lizere ikiye ayrilmaktadir’. Bununla birlikte uygulamada gerek ihrag edilme sekline ve
mahiyetine bagli olmak tizere farkli hisse senedi ¢esitleri de bulunmaktadir.® Buna gore
hisse senetleri ¢esitleri sunlardir: hamiline ve nama yazili hisse senetleri, adi ve
imtiyazli hisse senetleri, kurucu ve intifa hisse senetleri, bedelli ve bedelsiz hisse

senetleri, primli ve primsiz hisse senetleri.
1.2.1.1. Nama ve Hamiline Yazih Hisse Senetleri

Bu ayirimi 6nemi hisse senetlerinin devir islemlerinde ortaya ¢ikmaktadir.
Hamiline yazili hisselerde devir islemi teslimle tamamlanir. Nama yazil1 hisse senetleri
ise, esas mukavelede aksine hiikiim olmadik¢a devrolunabilir. Nama yazili hisselerin
devri ciro edilmis senedin devir alana teslimi ve sirketin pay defterine kaydedilmesi ile

. v 1. 14
mumkindiir.

12 Reha Poroy,Unal Tekinalp, Ersin Camoglu, Ortakliklar ve Kooperatif Hukuku, 9. basim, istanbul,
Beta Yaymevi, 2003, s.449

* TTK 409. madde:” Hisse senetleri, hamiline veya nama yazih olur. Esas mukavelede aksine hiikiim
bulunmadikg¢a hisse senetlerinin nama yazili olmasi lazimdir. Bedelleri tamamen 6denmemis olan paylar
i¢cin hamile yazili hisse senetleri veya ilmiihaberler ¢ikarilamaz. Bu hiikkme aykir1 olarak ¢ikarilanlar
hiikiimsiizdiir. Hiisniiniyet sahiplerinin tazminat haklar1 mahfuzdur.”

BTekin, Kartaloglu, a.g.e., s.30

'* TSPAKB, Menkul Kiymetler ve Diger Sermaye Piyasas1 Araclari, SPK Lisanslama Egitim Notlari,
Haziran 2009, s.19



Hamiline yazil1 hisse senetlerinin devri i¢in, herhangi bir 6zel islem aranmaz.
Hisse senetlerinin temin ettigi haklardan yararlanabilmek icin bu senetlerin hamili
olmak yeterli sayillmistir. Senet hamili tarafindan ortaklik haklarinin kullanabilmesi,
hisse senedinin ortakliga ibrazina baghdir. Hamiline yazili hisse senedinin
devredildiginin sirket pay defterine kaydettirilmesi, ortaklik haklarinin kazanilmasi igin

aranan bir sart degildir.

Nama yazili hisse senedinin devredildiginin pay defterine kaydedilmesi
gerekir. Bu husus senetten dogan haklarin sirkete karst kullanabilmesi i¢in hukuki bir
zorunluluk olarak diizenlenmistir. Nama yazili hisse senetlerinde, bu senedin sahibinin

ad1 yazili olur."
1.2.1.2. Adi ve imtiyazh Hisse Senetleri

Hisse senetleri, ana sdzlesmede aksine bir hiikiim yoksa sahiplerine esit haklar
saglarlar. Bu tip hisse senetlerine adi hisse senetleri denir. Bir kisim hisse senetleri ise
adi hisse senetlerine nazaran kara istirak ve genel kurulda oy kullanma bakimindan
TTK'nun 401. maddesine dayanilarak ana sdzlesme ile sahiplerine imtiyazli haklar
taniyabilir. Esas sozlesme ile imtiyazli hisselere kardan belli oranda 6zel temettii
dagitimi Ongorilebilir, riichan hakki kullaniminda, oy hakkinda, tasfiye sonucuna

katilmada, organ iiyeliklerine aday gostermede v.s. bazi ayricaliklar taninabilir.'®
1.2.1.3. Bedelli ve Bedelsiz Hisse Senetleri

Hisse senetleri, sermaye artirnminin kaynagina bagl olarak bedelli ve bedelsiz
hisse senetleri olmak iizere ikiye ayrilirlar. Buna gore sermayenin taahhiit edilmesi veya
bizzat 6denmesi suretiyle edinilen hisse senetleri ile artirilan sermayeye isabet eden
hisse senetlerinin ortaklar tarafindan riichan hakki kullanmak veya fiicilincii sahislar
tarafindan satin alinmasi suretiyle edinilen hisse senetleri, bedelli hisse senetleri olarak

adlandirilmaktadir.'”

13 Atesagaoglu, a.g.e., s.31 .
16 IMKB, Sermaye Piyasas1 ve Borsa Temel Bilgiler Kilavuzu, 15. basim, Istanbul, 2000, s.152
' Tekin, Kartaloglu, a.g.e., 5.30
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Bedelli hisse senetlerine karsilik, bedelsiz hisse senetlerinde bir taahhiit yoktur.
Bunlar dagitilmamis karlarin, yeniden degerleme deger artis fonunun, yedek
akeelerinin, gayrimenkul satis kazanglarinin sermayeye eklenmesi yolu ile ¢ikartilan

hisse sentleridir.'®
1.2.14. Primli ve Primsiz Hisse Senetleri

Tiirk hukuk sisteminde nominal degeri bulunmayan hisse senedi ihraci s6z
konusu degildir. Ote yandan TTK’nun 286’nc1 maddesine gore de itibari (nominal)
degerinden asag1 bir bedelle hisse senedi ihrag edilememektedir. Uzerinde yazili deger
ile ihrag edilen hisse senetlerine primsiz, nominal degerlerinden yiiksek bir bedelle ihrag
edilen hisse senetlerine primli hisse senedi denir. Primli hisse senedi ihraci i¢in ya esas
so6zlesmede hiikiim bulunmali ya da genel kurul tarafindan karar alinmalidir. Kayith
Sermaye Sisteminde ise, esas sozlesme ile yetki verilmis olmak iizere, yonetim kurulu
karar1 ile primli hisse ihra¢ edilebilir. Primli hisse senedi ihrag¢ edilmesi halinde

olusacak emisyon primleri vergiye tabi olmaktadir."
1.2.1.5. Kurucu ve intifa Hisse Senetleri

Belirli bir sermaye payimi temsil etmeyen ve yonetime katilma hakki vermeyen
sadece kurulus hizmeti karsilig1 sirket karindan pay alma olanagi saglayan, kurucular
adina yazili ve bedelsiz olarak ihra¢ edilen hisse senetlerine kurucu hisse senetleri

.20
denir.

Sirketlerde hisse senedi sahipligine bagli olmaksizin herhangi bir kisiye
ortaklik hakkindan yararlanma hakki veren ve sermaye payini temsil etmeyen senetlere
ise intifa hisse senetleri denir. Intifa hisse senetleri bir ortaklik hakkini temsil
etmedikleri i¢in sahiplerine gergek hisse senedi sahipleri gibi birtakim haklar vermezler.

Bu senetler sermayenin belirli bir oranina tekabiil etmediklerinden itibari degerleri de

'® Yusuf KILDIS, Tiirkiye’de Sermaye Piyasalarmim Gelismesinde Vergilendirmenin Rolii ve
Onemi(Yaymmlanmamis Doktora Tezi, Dokuz Eyliil Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Izmir,
2003), s. 27

' TSPAKB, a.g.e, 5.20

?» Adem ALTAY, Menkul Kiymetler ve Mali Duran Varliklarin Muhasebelestirilmesi Esaslarin Uluslar
aras1 Muhasebe Standartlar1 ve Tiirkiye Uygulamas1 Agisindan Incelenmesi (Yiiksek Lisans Tezi, Gazi
Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii 2002), s.12
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yoktur. Ancak sahiplerine net(safi) kazanca veya tasfiye sonucuna katilmak, sermaye

artimmundan pay almak haklari taninabilir.?'
1.2.2. Hisse Senedi Tiirevleri
1.2.2.1. Kar ve Zarar Ortakhg Belgeleri
SPK’nin Seri III, No.27 **Tebligi’nin 4. maddesi geregince,

“ihragcilar, kar ve zarara ortak olmak iizere, tiim faaliyetlerin gerektirdigi
finansman ihtiyaglarint karsilamak icin; yurt icinde satilmak iizere Tiirk lirasi
lizerinden veya yabanct paraya endeksli, yurt disinda satilmak iizere ise, Tiirk
lirast veya yabanci para iizerinden ya da yabanci paraya endeksli “ Kar ve
Zarar Ortakhigr Belgesi” (KZOB) adi altinda menkul kiymet ihrag edebilir.
Menkul kiymet alim satimi ile istigal eden ortakliklar KZOB ihra¢ edemezler.

Kar ve Zarar Ortakligi Belgelerinin ¢ikarilmasindaki temel amag, menkul
kiymetler piyasasinda degisime konu olan araglar1 ¢ogaltmak ve cesitlendirmektir.
Bunun yani sira bu belgelerin kendine 6zgii bir menkul kiymet olarak, faiz dis1 kazanca

uygun bir yonii vardir.

Bu belgeler, kar ve zarara katilma ve ortaklik hakki vermekle beraber, hisse
senedi sayillmazlar. Nedeni ise, bu belgelerin sahiplerinin yonetimde oy haklarinin
bulunmamas1 ve bu belgelerin vadeli olmasi, vade sonunda anapara ve kar paymnin geri

O0denmesidir. En kisa vade 1 ay, en uzun vade 7 yildir.

Bu tiir belgelerin Kara Istirakli Tahvillerle de hicbir alakasi bulunmamaktadir.

Ciinkii zarar s6z konusu oldugu zaman senet sahibinin zarara katilmas: gerekmektedir.”
1.2.2.2. Katilma Intifa Senetleri

Katilma Intifa Senetleri, nakit karsilig1 satilmak iizere, ortaklik haklarina sahip

olmaksizin kardan pay alma, tasfiye bakiyesinden yararlanma, yeni pay alma ve bu

2! Ahmet Erol, Ercan Yildirim, Menkul Kiymetlerin Vergilendirilmesi, Ankara, Yaklasim Yaynlari,
2001, s.59

?220.03.2003 tarihli ve 25054 say1li Resmi Gazete’de yayimlanmistir

# {lhan Uludag, Erisah Arican, Finansal Hizmetler Ekonomisi, Istanbul, Beta Yayinlari, 1999, s. 144
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olanaklarin bir béliimiinden veya tamamindan yararlanma haklarini saglayan menkul

kiymetlerdir.**

Katilma Intifa Senetleri nama veya hamiline olarak diizenlenebilir. KiS sahibi
olanlar genel kurulda oy kullanma, yonetime ve denetime katilma gibi ortaklik haklarini

kullanamazlar.?

KIS’e yatirrm yapmanim temel sebebi ortak olmadan kardan pay alabilmektir.
KIS primli olarak cikarilabilecegi gibi diger biitiin ozellikleri ana soézlesmede

belirlenir.?

1.2.2.3. Oydan Yoksun Pay
Oydan Yoksun Paylar,

“ortakliklarin sermaye artirimi ile ihra¢ edebilecekleri, oy hakki harig,
sahibine kdr payindan ve istendiginde bedelsiz pay alma hakkinda imtiyaz disindaki
diger hususlarda imtiyaz ve diger ortaklik haklarini saglayan, istendiginde belirli bir
vade veya vadelerde, sabit veya degisken oranda ortakligin oy hakkina sahip paylarini
satin alma ve ortaklik paylar ile degistirme hakki veren paylar”®, ifade etmektedir.

OYP, hamiline veya nama yazili sekilde ihra¢ edilebilir. OYP sahipleri diger
ortaklarla birlikte, kanun, ilgili Kurul diizenlemeleri ve esas sozlesmede belirtilen
miktarda kar payr alirlar. Ayrica OYP sahipleri i¢in, esas sozlesmede gosterilecek
oranda kar payinda imtiyaz taninmasit zorunludur. OYP sahiplerine, imtiyazli kar
paylar1 nakden dagitilir. OYP sahiplerine taninan imtiyazli kar payr dagitilmadikea,
baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve yonetim kurulu tiyeleri ile
memur, miistahdem ve iscilere, ¢esitli amaclarla kurulmus olan vakiflara ve bu gibi kisi

veya kurumlara kardan pay dagitilmasina karar verilemez.

2 SPK, “Katilma intifa Senetleri Thracia iliskin Esaslar Tebligi”, (Seri: III, No: 10), Resmi Gazete
21284, 14.07.1992

3 Ali Bozer, Bankacilar icin Kiymetli Evrak Hukuku Bilgisi, Ankara, Banka ve Ticaret Hukuku
Arastirma Enstitlisii Yayni, 1989, 5.234

*% Nagihan Oktayer, a.g.e., 5.23

T SPK, “Oydan Yoksun Paylara iliskin Teblig”, (Seri I, No.36), Resmi Gazete 27117, 21.01.2009
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1.2.3. Tahviller

Tiirk Ticaret Kanununun 420. maddesi uyarinca anonim sirketlerin 6diing para
bulmak amaciyla itibari kiymetleri esit ve ibareleri ayn1 olmak iizere ¢ikardiklar1 borg
senetlerine “tahvil” adi verilmektedir. TTK’ya gore tahvil ¢ikarma yetkisi sadece
anonim sirketlere taninmis olsa da, sonradan yapilan bazi diizenlemelerle, bu yetki bazi

yerel idareler ve bazi kamu kuruluslarina de taninmastir.

Tahvil ihra¢ eden anonim sirketler faiz karsilig1 yabanci kaynak elde etmekte,
tahvil hamili ise sirketin yonetimine katilamayip sadece sirketten tahvil faizi alacaklisi
konumundadir. Tahvil hamili, tahvili ¢ikaran kurulusun uzun vadeli alacaklisidir ve
sirketin aktifi iizerinde alacagindan baska hicbir hakka sahip degildir. Sirketin
yonetimine katilamaz. Buna karsilik sirketin briit karindan once tahvil sahiplerinin
faizleri O6denir. Tahvil sahipleri alacaklarin aldiktan sonra sirketin malvarlig1 lizerinde

hi¢bir hak iddia edemezler.

Tahvil hamili ile sirket arasindaki hukuki iliski vade sonunda sona erer. Tahvil
hamili, tahvili ¢ikartan sirketin kar-zarar riskine katilmaz. Sirket zarar ederse de giinii
gelince belli miktardaki anapara ve faizlerini alir. Tahvil hamili i¢in risk ancak sirketin
tahvil anapara ve faizlerini 6deyemeyecek duruma gelmesi halinde soz
konusudur(...)Sirketin iflas1 veya tasfiyesi halinde de, tasfiyeden dnce borglar 6denecegi

icin, tahvil hamilleri hisse senedi hamillerinden énce alacaklarini alirlar.®®

Tahviller para digsindaki borglar ve alacaklar icin diizenleme konusu
yapilamazlar. Bu 6zelligi ile tahviller, mal ve hizmet karsilig1 verilen adi kiymetli evrak

niteligindeki para borcu senetlerinden ayrilirlar.”’

Tahviller, sabit getiri sistemi icerisinde ihra¢ edilen kiymetli evraklardir.

Tahvil sahibi, nominal degerle satin aldig1 tahvilden vade sonunda reel olarak bir faiz

%8 Muharrem Karsly, Sermaye Piyasasi, Borsa, Menkul Kiymetler, Istanbul, irfan Yaynlari, 1994, 5.363
¥ Mehmet Bolak, Menkul Kiymetler ve Portfoy Analizi, Istanbul, Beta Yaynlari, s. 107
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kazanc1 elde etmis ise kar saglamis olur. Ote yandan, eger faiz getirisi enflasyon

oraninin altinda ise zarar etmis olur.

Tahvillerin birgok tiirii bulunmaktadir. Bunlar Devlet tahvilleri ve Ozel Kesim
Tahvilleri, Primli Tahviller-Basabas Tahviller, Tkramiyeli Tahviller, Nama ve Hamiline
Yazili Tahviller, Paraya Cevrilme Kolayligi Olan Tahviller, Sabit ve Degisken Faizli

Tahviller, Endeksli Tahviller, Garantili ve Garantisiz Tahviller.
1.2.3.1. Devlet Tahvilleri Ve Hazine Bonolan

Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS), Hazine Miistesarlig1 tarafindan yurtii
piyasada ihra¢ edilen borclanma senetlerini ifade etmektedir. Hazine Miistesarlig
tarafindan ihra¢ edilen DIBS’ler genel olarak vadeleri dolmadan paraya
doniistiiriilemezler. Baska bir deyisle, borglu olan devlet, DIBS sahiplerine vade
sonunda ilgili bor¢ tutarmi 6der. Bununla birlikte DIBS’ler, vadeleri boyunca ikincil

piyasalarda kisi ve kurumlar tarafindan alinip satilmaktadirlar.

DIBS’ler, hem kamunun kaynak ihtiyacinin giderilmesinde hem de para ve
sermaye piyasalarinda 6nemli birer aragtirlar. Bu yéniiyle DIBS’ler para politikalarinin
yiriitiilmesi, faiz oranlarinin olusmasi ve ekonomideki fon hareketlerinde 6nemli bir

role sahiptir.

Ulkemizde DIiBS’ler farkli agilardan siniflandirilmaktadir. Thraci yapilan
DIBS’ler vadelerine, ihra¢ yontemlerine, ihra¢ edildikleri para birimi cinsine, faiz
O0deme tiirlerine, tlizerlerinde kupon tasiylp tagimamalarina ve ihra¢ amacina gore

siiflandirabilir.
En ¢ok kullanilan siniflandirilma vadeye gore yapilmaktadir. Buna gore;
o 1 y11 (364 giin) ve daha uzun vadeli DIBS’ler Devlet Tahvili,
. 1 y1ldan kisa vadeli DIBS’ler ise Hazine Bonosu,

olarak adlandirilmaktadir.’!

30 {lker Parasiz, Para, Banka ve Finansal Piyasalar, Bursa, Ezgi Kitapevi, 2002, s. 50
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Devlet Tahvilleri ve Hazine Bonosunun 6zellikleri asagidaki gibi sayilabilir:

. Hazine Miistesarlig1 tarafindan ¢ikarilan ve Hazine garantisine sahip

bor¢lanma senetleridir.

. Likit kiymetlerdir. Yani vade sonlar1 beklenmeden ikincil piyasalarda

paraya cevrilmeleri miimkiindiir.

o Degisken kupon faizli Devlet Tahvilleri hari¢, sabit getirili menkul
kiymetlerdir.

o Hazine Bonolar1 iskonto esasina gore islem goriir. Devlet Tahvilleri ise,
iskontolu ya da kupon 6demeli olabilir. Kuponlu tahviller sabit veya degisken kupon

faizi ile ihrag edilebilirler.

. Yatirimlarini orta ve uzun vadede giivenli ve sabit bir getiri saglayacak

sekilde degerlendirmek isteyen yatirimeilar igin uygun birer yatirm alternatifidirler. >
1.2.3.2. Hisse Senedine Doéniistiiriilebilir Tahvil (HDT)

HDT’lere iligkin diizenleme Sermaye Piyasast Kurulu, Seri II, No. 22
tebliginde yer almaktadir. “Ortaklik tarafindan ¢ikarilan ve ihracct ortakligin
sermaye artirtmi suretiyle citkaracag paylara veya izahname ve sirkiilerde belirtilen
esaslar cergevesinde temin edilen ihragci paylarina doniistiirme hakki veren menkul

kiymetler“, Hisse Senedine Doniistliriilebilir Tahvil olarak tanimlanmaktadir.

HDT, sahibine elindeki tahvili 6nceden belirlenmis sayidaki hisse senedine
doniistiirme hakki veren sabit getirili menkul kiymet olarak tanimlanmaktadir. HDT
ihract Ozellikle, hisse senedi piyasasinin sundugu yliksek getiri potansiyelinden
yararlanmay1 amagclayan, bununla birlikte hisse senedi fiyatlarindaki degiskenligin
getirdigi riski tistlenmek istemeyen yatirimcilara hitap etmektedir. HDT’in en temel

ozelligi tahvillerin igerdigi anapara giivencesi ile hisse senetlerinin sagladig1 sermaye

3 TSPAKB, a.g.e, s. 38
32 Mehmet inam, Sermaye Piyasasi, Ankara, Seckin Yaymecilik, 2007, s.436
33 Resmi Gazete 27117, 21.01.2009
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kazancim1 bir arada sunmasidir. HDT ihrac1 gergeklestiren sirketler, sabit getiri ile
birlikte doniistiirme hakkinin da tasarruf sahiplerine taninmasinin etkisi ile, fiyatlamada

esneklik kazanmakta ve diisiik maliyetle fon temin edebilmektedirler.*

HDT g¢ikarma yetkisi esas sozlesmelerinde hiikiim bulunan anonim ortaklik ve
mevzuata gore Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil anonim ortaklik niteligindeki
kamu iktisadi tesebbiislerine verilmistir. HDT’lerin halka arz yolu ile satilacak olmasi
durumunda ihragciin paylariin borsada veya teskilatlanmig diger piyasalarda islem
gormesi zorunludur. HDT nin vadesinin 1 yildan az olamayacagi, HDT’lerin hisse
senetlerine doniistiiriilmesinin vade baslangic tarihinden itibaren en erken 1 yil sonra
yapilabilecegi hilkkme baglanmistir. Doniistiirme fiyati, HDT sahiplerinin tahvillerini

hisse senetlerine doniistirmeleri halinde bu hisse senetlerine uygulanacak fiyattir.”
1.2.3.3. Degistirilebilir Tahvil (DET)

Degistirilebilir Tahvil (DET), Ihragc1 tarafindan ¢ikarilan ve paylari borsalarda
veya teskilatlanmis diger piyasalarda islem goren diger ortakliklara ait paylarla

degistirme hakki veren menkul kiymetler olarak tanimlanmaktadir.

DET’lere iligkin hususlar yukarida sozii gecen Sermaye Piyasasi Kurulu’nun,
Seri II, No.22 sayili Tebliginde diizenlenmistir. DET’in vadesi 1 yildan az olamaz.
DET’lerin hisse senetleriyle degistirilmesi vade baslangi¢ tarihinden itibaren en erken 1

yil sonra yapilabilir.

Degistirme fiyati, DET sahiplerinin tahvillerini hisse senetleri ile degistirmeleri
halinde bu hisse senetlerine uygulanacak fiyattir. Degistirme orani, hisse senedi ile

degistirme sirasinda DET’in nominal degeri karsiliginda verilecek pay sayisini1 gosterir.

 TSPAKB, a.g.e., 5.59
3% SPK, Seri II, No.22 Tebligi
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1.2.4.Bonolar
1.2.4.1. Banka Bonosu

Bankalarin, sermaye piyasasindan kaynak saglamak amaciyla ¢ikaracaklari
banka bonolarinin nitelikleri ile bunlarin ihracina dair esaslar, Sermaye Piyasasi
Kanununun ilgili maddeleri ile SPK’nin Seri:II, No:22 sayili “Bor¢lanma Araglarinin
Kurul Kaydmna Alnmasi ve Satigma Iligkin Esaslar Hakkinda Tebligi” ile

diizenlenmistir.

Banka Bonolar1 (BB), kalkinma ve yatirim bankalarmin (banka) Seri:Il,
No:22 Tebligi hiikiimlerine gore borglu sifatiyla diizenleyip, Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan kayda alinmasini miiteakip ihra¢ ederek iskonto esasina gore sattiklari
menkul kiymettir. Banka bonolarinin kayda alinmasi, bankanin dnerisi lizerine tedaviil
ve satig limitlerinin Kurulca belirlenmesini de kapsar. Halka arz edilecek olan banka
bonolariin vadesi 60 giinden az 360 giinden fazla olamaz. Tahsisli satilacak banka

bonolarmin vadesi 15 giinden az 360 giinden fazla olamaz.*®

1.2.4.2. Finansman Bonolari

Finansman Bonosu, ihragcilarin borglu sifatiyla diizenleyip, iskonto esasina
gore ihrag ettikleri menkul kiymeti ifade etmektedir. Finansman bonolarinin vadesi 60
giinden az 360 giinden fazla olamaz. Finansman bonolari, ihrager tarafindan belirlenen
vadeye uygun iskonto oranlari ile iskonto edilerek bulunan fiyat iizerinden satilir. Halka
arz edilmek suretiyle satisa sunulan finansman bonolarinin satisinda uygulanacak
vadeye uygun iskonto oranlar1 yillik bazda hesaplanarak, satisin yapilacagi yerlerde

satig siiresi igerisinde ihracg1 tarafindan duyurulur.
1.2.4.3. Altin Giimiis Ve Platin Bonolar

Altin, giimiis ve platin bonolar1, Istanbul Altin Borsas: iiyesi bankalar ile
kiymetli maden aract kurumlarinin belli miktarda kiymetli maden cinsinden ihrag

ederek iskontolu veya iskontosuz olarak sattiklart menkul kiymettir.

¥ TSPAKB, 5.57
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Altin, giimiis ve platin bonolarinin vadesi 60 giinden az 360 giinden fazla
olamaz. Halka arz edilmek suretiyle ve iskonto esasina gore satisa sunulan altin, giimiis
ve platin bonolarinin satiginda uygulanacak vadeye uygun iskonto oranlar1 yillik bazda
hesaplanarak, satisin yapilacagi yerlerde satis siiresi igerisinde ihragci tarafindan
duyurulur. Altin, giimiis ve platin bonolarinin satis bedeli, esaslar1 izahname ve
sirkiilerde belirtilmek kaydiyla, Tiirk Lirasi, doviz veya kiymetli maden olarak tahsil
edilir. Altin, giimiis ve platin bonolarma iliskin 6demeler, esaslari izahname ve
sirkiilerde belirtilmek kaydiyla, kiymetli madenin borsasinda olusan agirlikli ortalama
fiyat1 esas aliarak, Tiirk Liras1 veya 6deme tarihinde Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi1 tarafindan ilan edilen gosterge niteliginde doviz satis kuru kullanilmak
suretiyle, doviz cinsinden ya da ihra¢ sirasinda fiziki teslim Ongoriilmiigse kiymetli

maden cinsinden araci kurulus vasitasiyla yapilir.
1.2.5. Varhga Dayalh Menkul Kiymetler (VDMK)

Likit olmayan varliklarin likit ve tedaviil kabiliyeti olan menkul kiymetlere
doniislimii olarak tanimlanan menkul kiymetlestirme sonucu yaratilan bor¢lanma

araglarina Varliga Dayali Menkul Kiymetler denilmektedir.

Ulkemizde, VDMK ihrac1 ile ilgili ilk diizenleme 1992 yilinda Sermaye

Piyasas1 Kanunu’nda yapilmistir.

VDMK lerle ilgili son diizenleme, 27.08.2008 tarihinde yayimlanarak
yurtirlige giren, SPK’nin Seri:IlI, No:35 sayili “Varlik Finansman Fonlarina ve
VDMK ’lere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig” ile yapilmustir. Ilgili tebligde, VDMK,
“varlik finansman fonunun portfoyiindeki varhklar karsihginda ihrac edilen
bor¢clanma senedidir” seklinde tanimlanmistir. Varlik finansman fonu, ihra¢ edilen
VDMK karsiliginda toplanan paralarla, VDMK sahipleri hesabina inang¢li miilkiyet
esaslarina gore olusturulan mal varligidir. Varlik finansmani fonu, yurtdisinda “special

purpose vehicle” olarak adlandirilan 6zel amagh kuruluslara karsilik gelmektedir.

Varlik finansmani fonu, fon kurulu tarafindan dogrudan aktarim veya dolayl
aktarim usullerinden biri ile yonetilir. Dogrudan aktarim; fon portfoyiinde yer alan

varliklardan elde edilen nakit akimlarinin gerekli kesintiler yapildiktan sonra, fon
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bilinyesinde bekletilmeksizin dogrudan VDMK sahiplerine aktarilmasidir. Dogrudan
aktarim usuliiniin uygulanmasi durumunda VDMK sahiplerine yapilacak 6demelerin
vadeleri, fon portféyiinde yer alan varliklarin vadelerine gore belirlenir. Dolayl
aktarimda ise, varliklardan elde edilen nakit akimlarinin gerekli kesintiler yapildiktan
sonra VDMK sahiplerine aktarilmadan 6nce fon biinyesinde bekletilmesi miimkiindiir.
Bu usuliin uygulanmasi durumunda, VDMK sahiplerine yapilacak ddemelerin vadeleri,
Fon Kurulu tarafindan belirlenir. Bankalar, finansal kiralama sirketleri, finansman
sirketleri, ipotek finansman kuruluslar1 ve araci kurumlar varlik finansman fonu

kurabilirler. Fon portfoyiine dahil edilebilecek varliklar asagida siralanmistir:

. Bankalarin  ve finansman sirketlerinin, ipotekli konut kredileri
haricindeki tiiketici kredilerinden, ipotekli kredilerden, motorlu kara tasitlari

kredilerinden, proje finansmani kredilerinden ve kurumsal kredilerden kaynaklanan

alacaklar,
. Finansal kiralama s6zlesmelerinden dogan alacaklar,
o TOKI nin gayrimenkul satisindan kaynaklanan alacaklari,
o Nakit benzeri kisa vadeli yatirimlar,

. Yedek hesaplardaki varliklardir.

VDMK, farkli vadelerde ihrag¢ edilebilir, menkul kiymet borsalarinda islem
gorebilirler. VDMK ’ler, halka arz edilmeksizin veya halka arz edilmek {izere ihrag
edilebilirler. Halka arz edilecek VDMK’lerin derecelendirme kuruluslarinca

derecelendirilmesi zorunludur.®’

37 Neziha Kamasgik, “Varliga Dayali Menkul Kiymetler, Mortgage Piyasasi, Mortgage Tahvilleri”, 2008,
Ankara, Arastirma Notu, Gazi Universitesi, Finansman Yiiksek Lisans,

http://www.sonergokten.com/supportingdocuments/RN/RN_vdmk.pdf (11.08.2009)
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1.2.6. Gayrimenkul Sertifikalar:

Gayrimenkul sertifikalari, belirli bir gayrimenkul projesini gergeklestirmeyi
istlenenler tarafindan, insa edilecek veya edilmekte olan gayrimenkul projelerinin
finansmaninda kullanilmak {izere ihra¢ edilen menkul kiymetlerdir. Nominal degerleri

esit ve hamiline yazili olarak ihrag edilirler.

Gayrimenkul sertifikasi ihra¢ edenlerin edimlerinin ve bu edimlerin yerine
getirilmemesi halinde ortaya c¢ikacak cezai sartlarin bir banka tarafindan garanti
edilmesi zorunludur. Sertifika ihract karsiliginda elde edilen para banka tarafindan
acilan 6zel bir hesapta toplanir ve bu para vekilin 6zen borcu ¢ercevesinde bankaca gelir

elde edilecek sekilde ihrager adina degerlendirilir.38
1.2.7. Gelir Ortakhg: Senetleri

Gelir ortaklig1 senetleri koprii, baraj, elektrik santrali, karayolu, demiryolu,
telekomiinikasyon sistemleri ile sivil kullanima yonelik deniz ve hava limanlan ile
benzerlerinden, kamu kurum ve kuruluslarina ait olanlarin gelirlerine, gercek ve tiizel
kisilerin ortak olmasi icin ¢ikarilacak senetlerdir. Boylece gelir ortakligi senetlerinin iki
fonksiyonu lizerinde durulmaktadir. Gelir ortakligi senedi ulagim, haberlesme, enerji
kesiminde kamuya ait olan alt yap tesislerinin gelirlerini ilgilendirmektedir ve bu gibi
tesislerin miilkiyeti ve isletmesi ile ortaklik senedi alanlarin higbir ilgisi

bulunmamaktadir.

Gelir ortaklig1 senetleri, hukuki statiisii itibariyle adindaki "ortaklik" ibaresine
ragmen, degisken faizli bir tahvil dzelligi tasimaktadir. Istenildigi an paraya cevrilebilir,

genellikle ii¢ veya bes yil vadeli ve baslangi¢ yillarinda vergiden muaf tutulmustur. *°
1.2.8. Yatirnm Fonu Katilma Belgeleri

Yatirim fonlarina iliskin esaslar Seri:VII, No:10 sayili Sermaye Piyasasi

Kurulu Tebligi ile diizenlenmistir.

¥ SPK, Yatirima: Bilgilendirme Kitapgiklari-2, Sermaye Piyasasi Araglari, Ankara, 2007, s. 11
3% Uludag, Arican, a.g.e. s.146
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Yatirnm Fonu; Tebligin 4. maddesi uyarinca halktan katilma belgeleri
karsihiginda toplanan paralarla, belge sahipleri hesabina, riskin dagitilmas: ilkesi ve
inangli miilkiyet esaslarina gore, asagida belirtilen varliklardan olusan portfoyii isletmek

amaciyla kurulan mal varligidir:

a) Ozellestirme kapsamina almanlar dahil Tiirkiye’de kurulan ortakliklara ait

hisse senetleri, 6zel ve kamu bor¢lanma senetleri,

b) Tiirk Parasinin Kiymetini Koruma Hakkindaki 32 sayili Karar hiikiimleri
cergevesinde alim satimi yapilabilen, yabanci 6zel ve kamu borglanma senetleri ve hisse

senetleri,

¢) Ulusal ve uluslararas1 borsalarda islem goren altin ve diger kiymetli
madenler ile bu madenlere dayali olarak ihra¢ edilmis ve borsalarda islem goéren

sermaye piyasasi araglari,

d) Kurul’ca uygun goriilen diger sermaye piyasasi araglari, repo, ters repo,

future, opsiyon ve forward sozlesmeleri,

e) Nakit degerlendirmek iizere yapilan IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

nezdindeki borsa para piyasasi islemleri.*’

Yatirim Fonu Katilma Belgesi ise, belge sahibinin, kurucuya karsi sahip oldugu
haklar1 tasiyan ve fona kag¢ pay ile katildigin1 gdsteren kiymetli evrak niteliginde bir
senet olup, kaydi deger olarak tutulur. Ictiiziigiinde kurucu disindaki araci kuruluslarca

serbestce alim satimi1 6ngoriilen A tipi fonlarin katilma belgeleri menkul kiymet sayilir.

Katilma belgesi sahipleri, belgelerini fon igtiiziiklerinde belirlenen esaslara
gore fona iade etmek suretiyle paraya cevirebilirler. Ayrica i¢ tiiziiglinde hiikiim
bulunmak sart1 ile kurucunun talebi ve borsanin uygun gérmesi lizerine menkul kiymet

niteligi verilen katilma belgeleri borsada islem gorebilir. Ancak 6zel fon katilma

% SPK, “Yatirim Fonlarma iliskin Esaslar Tebligi”, Seri: VII, No : 10, Resmi Gazete 22852,19.12.1996
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belgeleri borsada islem géremezler, bu katilma belgelerinden fona geri donenler ancak

baslangicta ictiiziikte belirlenen kisi ve kuruluslara satilabilir.*!
1.2.9. Eurobondlar

Devlet veya 6zel sektor tarafindan ihrag edilebilen tahvillerdir. Genel olarak
Eurobond, devletlerin veya sirketlerin kendi iilkeleri disindan kaynak saglamak
amaciyla dis piyasalarda yabanci para birimleri cinsinden satisa sunduklart uzun vadeli

bor¢lanma senetleridir. **
Ozellikleri:
o Genellikle hamiline yazili olarak ihrag edilirler

o Uzun vadeli olarak ihra¢ edilmelerine ragmen ikincil piyasada, ekonomik

gelismeler gercevesinde arz talebe gore olusan fiyatlar {izerinden nakde gevrilebilirler

o Kupon faizleri yabanci para cinsinden ve sabit olup, degisken kupon

faizli eurobondlar da mevcuttur.

o Faizlerin diistiigii bir piyasada beklenenden fazla getiri elde edebilirken,
faizlerin yiikseldigi donemlerde tersi bir durumla da karsilagilabilir. Bu nedenle
eurobondlar faizlerin diistiigli bir ortamda yiiksek getirili bir yabanci para yatirim

araclaridir.

o Eurobondlar iizerinde Hazine garantisi mevcut olup, bu agidan giivenli

yatirim araglaridir.?
1.2.10. Varantlar

Varant, elinde bulunduran kisiye dayanak varligi ya da gostergeyi, dnceden

belirlenen bir fiyattan, belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve bu hakkin

Tekin, Kartaloglu, a.g.e., s. 60

* Ercan Akbay, Turgut Ozcan, “Eurobondlarin Vergilendirilmesi”, Vergi Diinyasi , Say1 275, Temmuz
2004, s.32

* fnam, a.g.e. s. 438
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kaydi teslimat ya da nakit uzlasi ile kullanildigi menkul kiymet niteliginde bir sermaye

piyasasi araci olarak tanimlanmaktadir.

Varant, belli bir varligi, dnceden belirlenmis fiyat iizerinden, belirlenmis bir
tarihte veya Oncesinde, alma veya satma hakki (zorunlulugu degil) veren bir opsiyondur.
Varantlar, borsada kote olan finansal araclar olup, hisse senedi gibi kolayca alinip
satilabilmektedir. Varantlarin dayanak varligi hisse senedi, endeks, doviz, emtia vb.

olabilmektedir.

Uygulamalara bakildiginda varantlar, banka ve aract kurum gibi finansal
kuruluglar tarafindan ihrag¢ edilebildikleri (covered warrants) gibi, sirketler tarafindan,
varant ihraggist sirketin kendi hisse senetleri dayanak varlik yapilmak suretiyle de ihrag

edilebilmektedir (company warrants).**

1.2.11. Ipotek Teminath Menkul Kiymetler (ITMK) Ve Ipotege
Dayah Menkul Kymetler (iDMK)

ITMK, banka ve ipotek finansman kuruluslarinin genel yiikiimliiliigii
niteliginde olan ve teminat varliklar karsilik gosterilerek ihra¢ edilen borg¢lanma
senedidir. ITMK sabit veya degisken faizli, iskontolu veya primli, nama veya hamiline
yazili olarak ihrag edilebilir. Ihrag¢inin talebi ve ilgili borsanin uygun goérmesi iizerine

menkul kiymet borsalarinda islem gorebilir.

Ipotege dayali menkul kiymetler (IDMK), ihragginin olusturdugu “konut
finansman fonunun” teminat havuzunda bulunan varliklar {izerinde inan¢h miilkiyet

esaslarina gore maliki olma hakki veren bir menkul kiymettir*.

IDMK hamilleri, teminat havuzunda yer alan varliklar iizerinde alacak
hakkindan ziyade inangli miilkiyet esaslarina gore miilkiyet hakkina sahip
olduklarindan, temerriit yada erken Odeme gibi biitiin riskleri kendi iizerine

almaktadirlar.

4 TSPAKB, a.g.e., s. 21

* SPK, “Ipotek Teminath Menkul Kiymetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”, Seri: III, No: 33, Resmi
Gazete 26603, 04.08.2007

* SPK, “Konut Finansmam Fonlarina Ve ipotege Dayali Menkul Kiymetlere iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig”, Seri:IIl, No.34, Resmi gazete, 26603, 04.08.2007
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Genel olarak IDMK’lara benzeyen “Yatirim fonu katilma belgesi sahipleri”,
inangli miilkiyet anlagmasi geregi istedigi zaman katilma belgesini iade ederek paraya
cevirebilir. Buna karsilik, IDMK Tebliginde ddemelerin en az aylik bazda yapilacagi
belirtildiginden, istenildigi zaman IDMK ’larin Fon’a iade edilerek portfdy payinin talep

edilmesi miimkiin degildir (tebligin 16. maddesi).*’
1.2.12. Repo Ve Ters Repo

Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhiidii ile alim satim islemleri
repo (repurchase agreement) olarak adlandirilmaktadir. Repo ve ters repo islemlerine
konu olabilecek menkul kiymetler: devlet tahvilleri, hazine bonolari, banka bonolar1 ve
banka garantili bonolar, Ozellestirme idaresi Baskanligi ve Toplu Konut Idaresi
Bagkanligi'nca ihra¢ edilen bor¢lanma senetleriyle, mahalli idareler ve bunlarla ilgili
idare, isletme ve kuruluslarin Kanun uyarinca ihrag ettikleri borg¢lanma senetleri,
Varliga dayali menkul kiymetler dahil olmak iizere, menkul kiymetler borsalar1 veya
teskilatlanmis diger piyasalarda islem gdren veya borsada tescil edilmis olan bor¢lanma

senetleri. *®

Repo, bir menkul kiymetin islem baglangi¢ valoriinden (gegerli islem tarihi)
satilip, bitis valdriinden geri alinmasimi ifade etmektedir. Repo yapan taraf, parayi

kullanan taraf olmakta ve geri alim taahhiidii ile menkul kiymetin satimin1 yapmaktadir.

Portfdy yoneten mali aract kuruluslar menkul kiymet stoklarini finanse etmek
icin gerekli fonlarin 6nemli bir boliimiinii repo islemlerinden saglarken; mali olmayan
ekonomik birimler de (ticari isletmeler, sahislar vb.) bu yontemle kisa siireli nakit
fazlalarin1 degerlendirebilme imkani bulmaktadirlar. Anlagma ile taraflar arasinda el
degistiren ve repo konusu olan menkul kiymetlerin baslica 6zelligi, bor¢ veren
acisindan giivence tasimasi ve genelde Devlet I¢ Bor¢lanma Senetlerinden olusmasi

. . 4
nedeniyle risk unsuru tasimamasidir.*

" Mustafa Topaloglu, “Ipotege Dayali ve ipotek Teminatli Menkul Kiymetler” ,2007, istanbul Tiirkiye
Sigorta Enstitiisii Vakfi, www.tsev.org.tr/files/downloads/IITUlusal/mustafatopaloglu.ppt(10.08.2009)
* Niyazi Berk, Finansal Yonetim, istanbul, Tiirkmen Kitabevi, 2002, 5.330

* Nuran Doyrangol, Repo ve Ters Repo islemleri, istanbul, IMKB Yayinlar1, 1996, s. 1-2
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Ters repo, bir menkul kiymetin islem baslangic valoriiden alinip, bitis
valoriinden geri satilmasi islemidir. Ters repo yapan taraf, parayr kullandiran taraf

olmakta ve geri satim taahhiidii ile menkul krymetin alim1 yapilmaktadir.
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IKiINCi BOLUM
2. MENKUL KIYMETLERIN VERGILENDIRILMESI

2.1. Menkul Kiymet Geliri

Gelir Vergisi Kanununun®® (GVK) 1. maddesinde, gercek kisilerin gelirlerinin
Gelir Vergisine tabi olduklarini belirttikten sonra gelir s0yle tanimlanmaktadir: “Gelir,
bir gercek kisinin bir takvim yili icinde elde ettigi, tasarruf veya harcamasina kaynak

teskil eden her tiirlii kazang ve iratlarin safi tutaridir”.
Gelir sayilan kazang ve iratlar GVK’da yedi bent halinde belirtilmistir:
1.  Ticari kazanglar,
2. Zirai kazanglar,
3. Ucretler,
4.  Serbest meslek kazanglari,
5. Gayrimenkul sermaye iratlart,
6.  Menkul sermaye iratlari,
7.  Diger kazang ve iratlar

Gelir Vergisi Kanunu’nda yukarida sayilan gelir unsurlart dikkate alindiginda,
menkul kiymetlerden elde edilen gelirlerin 6’nc1 sirada belirtilen “menkul sermaye
iratlart” ile, 7’nci sirada belirtilen diger kazang ve iratlar kapsamina giren gelirlerden

“deger artis1 kazanglar1” kapsaminda degerlendirildigi goriilmektedir.

Vergi kanunlarimiza gére menkul sermaye iradi ayni isimli gelir unsurunu
ifade ederken, menkul kiymet alim — satim kazanci “deger artig1 kazanci (diger kazang

ve irat)” olarak farkli bir gelir unsurunu ifade eder.

%0193 sayil1 Gelir Vergisi Kanunu, Resmi Gazete 10700, 06.01.1961
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Ornegin, hisse senedinin alim-satim kazanc1 “deger artis1 kazanci (diger kazang
ve irat)” grubuna girerken ayni hisse senedinin kar payi (temettii) “menkul sermaye
irad1” sayilir. Yine benzer sekilde, Devlet tahvili ve Hazine Bonosunun faizi menkul
sermaye irad1 sayilirken, tahvil ve bononun vadesine kadar beklenmeden satisindan elde

edilen kazang “deger artis1 kazanci (diger kazang ve irat)” sayilir.

Menkul kiymet gelirlerinin iki farkli kategoride ele alinmasi, her bir gelir
unsurunun vergi matrahinin belirlenmesinde farkli esaslarin gegerli olmas1 nedeniyle

onem arzetmektedir.
2.1.1.Menkul Sermaye Iratlar

Menkul sermaye iradi, nakdi sermaye veya para ile temsil edilen degerlerden
olusan sermayenin kar payi, faiz, kira ve benzeri iratlaridir. Genel olarak ifade etmek
gerekirse, menkul sermaye iradi, nakdi sermayenin dogrudan veya belirli bir menkul

kiymete baglanarak ti¢iincii kisilerin kullanimina sunulmasindan kaynaklanan gelirdir’'.

Menkul sermaye iratlarna iliskin temel diizenlemeye GVK’nun 75’inci
maddesinde yer verilmistir. Anilan Kanun’un 75’inci maddesinin birinci fikrasinda
“Sahibinin ticari, zirai veya mesleki faaliyeti disinda, nakdi sermaye veya para ile
temsil edilen degerlerden miitesekkil sermaye dolayisiyla elde ettigi kar pay, faiz, kira

ve benzeri iratlar” menkul sermaye iradi olarak tanimlanmustir.
Tanim geregi bir gelirin menkul sermaye irad1 sayilabilmesi i¢in;

o Gelirin, sahibinin ticari, zirai veya mesleki faaliyeti disinda elde edilmis

olmasi,

o Gelirin, nakdi sermaye veya para ile temsil edilebilen degerlerden olusan

bir sermaye dolayisiyla elde edilmis olmast,

*'Deloitte Tiirkiye, Menkul Sermaye Gelirleri 2009 Y1l Vergi Rehberi, s. 2, http://www.deloitte.com
(01.01.2009)
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gerekmektedir.”

“Para ile temsil edilebilen degerler” , tahvil, hisse senedi, mevduat sertifikasi
ve benzeri menkul kiymetler olup, Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67 nci maddesinde
menkul kiymetler, Tiirkiye’de ihra¢ edilmis ve Sermaye Piyasast Kurulu’nca kayda
alinmis ve menkul kiymet borsalarinda islem goren menkul kiymetler olarak

tanimlanmustir.

Diger taraftan, tanimdaki “ticari, zirai veya mesleki faaliyet disinda” ifadesi,
nakdi sermayenin ticari, zirai ve mesleki kazancin olusumuna katki sagladigi durumlar
disinda degerlendirilmesini ifade etmektedir. Diger bir ifadeyle, bu sekilde ticari, zirai
veya mesleki alanlarda degerlendirilen sermaye ile menkul kiymetlere yoneltilen
sermayenin birbirine karistirilmasinin énlenmesi amaglanmustir. Ornegin ticari faaliyet
nedeniyle dogan bir alacaktan faiz geliri elde edilmis olmasi durumunda, bu gelirin

ticari kazancin tespitinde dikkate alinmasi gerekmektedir.”

Menkul sermaye iradinin genel olarak tanimladigi 75. madde hiikmiine karsin
aynt maddenin ikinci fikrasinda “kaynagi ne olursa olsun asagida yazili iratlar menkul
sermaye iradr saytlir” denilmek suretiyle menkul sermaye iratlar1 kesin olarak ve tek
tek sayilarak Dbelirlenmistir. Genel tamima gore, menkul sermaye iradindan
bahsedebilmek i¢in, nakdi veya para ile temsil edilebilen bir sermayenin mevcudiyeti
sart oldugu halde 75. maddenin 2. fikrasinda sayilan hallerde kaynagin niteligine
bakilmamaktadir. Ikinci fikra hiikkmii, birinci fikra hiikmiine bir istisna getirmekte ve 13
bent halinde sayilan gelirleri kosulsuz olarak menkul sermaye iradi olarak

tanimlamaktadir.>
S6z edilen fikrada yer alan maddeler asagida siralanmustir:

1.  Her nevi hisse senetlerinin kar paylari

52 Yilmaz Ozbalci, Gelir Vergisi Kanunu Yorum ve Ac¢iklamalari, Ankara, Olus Yayncilik, 2004,
$.597

3 Olus Yayincilik, En Son Kanun Degisiklikleri ile Gelir Vergisi Kanunu Yorum ve A¢iklamalari,
Ankara, 2008

> Musa Ormeci, Gelir ve Kurumlar Vergisinde Menkul Sermaye Kazan¢larinin Vergilendirilmesi,
Gelir Beyani ve Beyanname Ornekleri, Ankara, 1998, s.34
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Bu bende, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na 5582 sayili Kanunla®™
yapilan ekleme sonucunda diizenleme alani bulan konut finansmani fonlar1 ve varlik
finansmani fonlarina iligkin hususlar eklenmistir. Boylece, konut finansmani fonlarini
temsilen ihrag edilen ipotege dayali menkul kiymetlere ve varlik finansmani fonlarini
temsilen ihra¢ edilen varliga dayali menkul kiymetlere 6denen faiz, kar pay1 ve benzeri

gelirler menkul sermaye iradi kapsamma almmustir. >°

2.  Istirak hisselerinden dogan kazanclar

Bu bende 5615 sayili Kanunla®’ eklenen paragraf hiikmii ile, kontrol edilen
yabanci kurumlardan (yurt dis1 istirakler) elde edilen kar paylari menkul sermaye iradi
olarak sayilmigtir. Bu hiikiimle, gercek kisilerce kontrol edilen yabanci kurum
kazancinin menkul sermaye iradi olarak vergilenmesi saglanarak zararli vergi

rekabetinin onlenmesi amaglanmustir. o8

3.  Kurumlarin idare meclisi baskan ve iiyelerine verilen kar paylar

4. Kurumlar Vergisi Kanunu uyarinca yilhk veya 6zel beyanname
veren dar miikellef kurumlarin, indirim ve istisnalar diisiilmeden o6nceki kurum

kazancindan, hesaplanan kurumlar vergisi diisiildiikten sonra kalan kisma,

5.  Her nevi tahvil (ipotek finansmani kuruluslar1® ve konut finansmani
kuruluglan® tarafindan ihra¢ edilen ipotege dayali menkul kiymetler hari¢ ipotekli

sermaye piyasasi araglari, varlik teminatli menkul kiymetler dahil) ve Hazine Bonosu

%3 «5582 sayili Kanun Konut Finansmani Sistemine iliskin Cesitli Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi
Hakkinda Kanun”, Resmi Gazete 26454, 06.03.2007

%% Serpil Yasar, “1980 Sonrasinda Tiirkiye’de Sermaye Piyasalarma Ydnelik Olarak Yapilan Vergi
Diizenlemeleri”, SPK Arastirma Raporu, Istanbul 2008, s.14

°7 5615 sayih Gelir Vergisi Kanunu Ve Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasma Dair Kanun’unun
4.maddesiyle yapilan degisiklik(Resmi Gazete 26483, 04.04.2007

¥ Olus Yaymncilik, 2008

* Ser.Piyasas1 Kanununun 39/A maddesinde ipotek finansman1 kuruluslar1 sdyle tanimlanmaktadir: ipotek
finansmani1 kuruluslari, miinhasiran konut finansmanindan kaynaklanan alacaklarin devralinmasi,
devredilmesi, devralinan alacaklardan olusan varliklarin yonetimi ve alacaklarin teminat olarak alinmasi
suretiyle kaynak temini amaciyla kurulan, sermaye piyasasi kurumu niteligini haiz anonim ortakliklardir.

* Ser.Piyasasi Kanununun 38/A maddesinde konut finansmani kuruluslari sdyle tanimlanmaktadir: Konut
finansmani kuruluslari konut finansmani amaciyla dogrudan tiiketiciye kredi kullandiran ya da finansal
kiralama yapan bankalar ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan konut finansmani
faaliyetinde bulunmasi uygun goriilen finansal kiralama sirketleri ve finansman sirketleridir.
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faizleri ile Toplu Konut Idaresi, Kamu Ortakhg Idaresi ve Ozellestirme Idaresince
cikarillan menkul kiymetlerden saglanan gelirler (Doviz cinsinden yahut dovize,
altina veya bagka bir degere endeksli menkul kiymetlerin itfas1 sirasinda olusan deger

artiglari irat sayilmaz.);
6. Her nev’i alacak faizleri,

Stirekli olarak odiing para verme isi ile ugrasanlarin veya belli bir ticari
organizasyon cergevesinde ortaya ¢ikan bir alacagin vadesinde 6denmemesinden
kaynaklanan faiz gelirlerinin menkul sermaye iradi olarak degil ticari kazang olarak
degerlendirilmelidir. Belli bir siireyle tek kisiye veya kuruma verilen 6diing para
karsiliginda saglanan faiz menkul sermaye iradidir. Buna karsilik ayni yil igerisinde
birden fazla kisiye 6diing para verilmesi, islemin siirekli oldugunu gosterir. Bu nedenle

yapilan bu tiir isler de ticari faaliyet olarak kabul edilmektedir.”
7.  Mevduat faizleri

8. Hisse senetleri ve tahvillerin vadesi gelmemis kuponlarinin

satisindan elde edilen bedeller

9. istirak hisselerinin sahibi adma heniiz tahakkuk etmemis Kkar

paylarimin devir ve temliki karsihiginda alinan para ve aymlar

10. Her c¢esit senetlerin iskonto edilmesi karsihginda alinan iskonto

bedelleri
11. 3239 sayih Kanunun 57. maddesiyle bu bent kaldirilmistir.

12. Faizsiz olarak kredi verenlere ddenen kar paylarn ile kar ve zarar
ortakhig1 belgesi karsihig1 6denen kar paylar1 ve 6zel finans kurumlarinca kar ve

zarara katilma hesabi karsihginda 6denen kar paylari

13. 4842 sayilh Kanunun 37/1-e maddesiyle 24/04/2003 tarihinden gecerli

olmak iizere yiiriirliikten kaldirilmistir

% Veysi SEVIG, Tefecilik Sucu, Referans Gazetesi, 11.11.2008,
http://www.referansgazetesi.com/haber.aspx?HBR_KOD=110202&YZR _KOD=157 (01.10.2009)
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14. Bu maddenin 2 nci fikrasinin S numarah bendinde yer alan menkul
kiymetlerin geri alim veya satim taahhiidii ile iktisap veya elden cikarilmasi

karsihginda saglanan menfaatler.

Tahvil, hazine bonosu ve 5 numarali bentte yazili diger menkul kiymetlerin
repo ve ters repo islemlerinden gercek kisilerce saglanan menfaatler, menkul sermaye

irad1 olarak kabul edilmektedir.

15. Tiizel Kkisiligi haiz emekli sandiklari, yardim sandiklar ile emeklilik ve

sigorta sirketleri tarafindan;

a) On y1l siireyle prim, aidat veya katki pay1 6demeden ayrilanlara yapilan

odemeler,

b) On yil siireyle katki payr1 6demis olmakla birlikte bireysel emeklilik
sisteminden emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar ile diger sandik ve
sigortalardan on yil siireyle prim veya aidat 6deyenlere ve vefat, maliiliyet veya

tasfiye gibi zorunlu nedenlerle ayrilanlara yapilan 6demeler,

¢) Bireysel emeklilik sisteminden emeklilik hakki kazananlar ile bu
sistemden vefat, maliiliyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle ayrilanlara yapilan

odemeler

Gelir Vergisi Kanununun 75. maddesinin son fikrasinda, yukarida sayilan
gelirlerin, bir ticari faaliyete bagli olarak elde edilmesi halinde ticari kazang olarak

degerlendirilecegi belirtilmistir.

Menkul sermaye iradi olarak kabul edilen gelirler Gelir Vergisi Kanunu’nun
75’inci maddesinde bu sekilde sayilmis, GVK’nun 76’nc1 maddesinin birinci fikrasinda

“Irat Sayimayan Haller”e yer verilmistir. S6z konusu fikra uyarinca;
e Menkul kiymetin kuponlu ve kuponsuz olarak satilmast,

e {stirak hisselerinin devir ve temliki,
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e Menkul kiymetler ile istirak hisselerinin tamamen veya kismen itfa olunmasi

karsiliginda alinan paralarla itfa dolayisiyla verilen ikramiyeler,
menkul sermaye iradi sayilmamaktadir.
2.1.1.1. Menkul Sermaye Iratlarinda indirim Orami Uygulamasi

Amact menkul sermaye iratlarinin enflasyondan kaynaklanan kismin
vergilendirme disinda birakmak olan indirim orani uygulamasi 5281 Sayili Kanun ile
01.01.2006 tarihinden itibaren yiirlrlilkten kaldirilmistir. Buna karsin 01.01.2006
tarthinden once ihra¢ edilmis olan her tiirlii tahvil ve bonolardan saglanan faiz gelirleri
ile bu tarihten Once elde edilmis olan hisse senetlerinden saglanan kar paylar
31.12.2005 tarihi itibariyla yiirlirliikte olan mevzuata gore vergilendirileceginden
bunlarin indirim orani uygulanmak suretiyle enflasyondan arindirilmasi miimkiin
kilmmustir. Indirim orani, Vergi Usul Kanunu (VUK) hiikiimlerine gore o yil igin tespit
edilmis olan yeniden degerleme oraninin, ayni donemde devlet tahvili ve hazine bonosu
ihalelerinde olusan bilesik ortalama faiz oranmma bolinmesi suretiyle Maliye

Bakanligi’nca hesaplanir.

Ornegin, Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gére 2008 yili igin tespit edilmis
olan yeniden degerleme oran1 % 12’dir. Bu donemde Devlet tahvili ve Hazine bonosu
ihalelerinde olusan bilesik ortalama faiz orani ise % 18,48’dir. Buna gore, 2008 yilinda
elde edilen bir kistm menkul sermaye iradinin beyaninda uygulanacak indirim orani

(%12 /% 18,48 =) % 64,9 olmaktadir.
2.1.1.2. Indirilecek giderler

Vergilendirilecek menkul sermaye iradi tutarmin bulunmasi i¢in elde edilen

faiz ve kar payi tutarindan asagida yer alan giderler indirilir: (GVK md.78)

* Depo etme ve sigorta licretleri gibi menkul kiymetlerin muhafazasi i¢in
yapilan giderler (fiilen s6z konusu hisse senetlerinin saklanmasi i¢in kiralanan kiralik

kasalarin kiralar1 ve bunlar i¢in yaptirilan sigorta bedelleri)
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» Temettii hisseleri ile faizlerin tahsil giderleri (bu giderler ortak olunan sirket
toplantilarina katilma ile ilgili giderler degil s6z konusu temettii ya da faizlerin tahsili

sirasinda 6denen araci kurum masraflaridir)

* Menkul kiymetler ve bunlarin iratlari i¢in édenen her tiirlii vergi, resim ve

harclar (kar paylar {izerinden 6denen stopajlar bu kapsamda indirilemez)
2.1.1.3. Menkul Sermaye Iratlarinda Beyan Siir1 Uygulamasi

Gelir vergisinde toplama yapilmayan halleri diizenleyen GVK m.86°da belirli
gelir unsurlarinin GVK m.103’te yer alan gelir vergisi tarifesinin ikinci dilimine isabet
eden tutar1 agsmamasi1 durumunda beyana tabi olmayacagi hiikiim altina alinmistir. GVK
m.103’te yer alan gelir vergisi tarifesinin ikinci dilimi ilgili oldugu yilin beyan sinirini
teskil etmektedir. Tevkifat yapilmak suretiyle vergilendirilen gelir unsurlart igin 2008
yil1 i¢in beyan siir1 19.800 YTL ye isabet etmektedir. Tevkifata tabi olmayan bir kisim
gelir unsurlart i¢in Ongoriilen beyan smirt ise 2008 yili igin 960 YTL olarak

belirlenmistir.

Menkul kiymetlerden saglanan kar pay1 ve faiz gelirleri agisindan bakildiginda
beyan smirmin asilmamasit durumunda beyanname verilmesi s6z konusu degildir.
Ancak beyan sinirmin asilmasi halinde ise s6z konusu gelir unsurunun sadece beyan

sinirint asan kisminin degil tamaminin beyan edilmesi gereklidir.

Diger yandan GVK gecici madde 67 kapsaminda %10 oraninda (dar miikellef
gercgek kisiler ve kurumlar i¢in bu oran %0°’dir) tevkifata tabi tutularak vergilendirilmesi
s0z konusu olan menkul kiymet gelirleri beyana tabi olmadigindan bunlar i¢in beyan

sinir1 uygulamasi da séz konusu olmayacaktir.®
2.1.2. Alm Satim Kazanclari

Menkul kiymetlerin vadelerinden 6nce elden ¢ikarilmasindan dogan kazanclar,
bireylerin sahip olduklart menkul degerleri degisik nedenlerle (kisisel servetin

korunmasi, uzun siireli yatirim diistincesi vb.) bekledikleri kazanci elde edebilecekleri

% MKB, a.g.e., 8.9
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bir donemde ya da beklentilerinin degismesi, segenekli yatinm ortami, menkul
degerlerin temsil ettigi cikardaki degisiklik gibi siireklilik tasimayan nedenlerle

satmalar1 suretiyle elde ettikleri alim satim kazanglar1 olarak ifade edilebilir.”'

Menkul kiymetlerle diger sermaye piyasasi araglarinin elden ¢ikarilmasindan
dogan kazanglarin deger artis kazanci olarak gelir vergisine tabi bulundugu, Kanunun
miikerrer 80. maddesinde hiikiim altina alinmistir. S6z konusu maddenin 1. bendine
gore, “Ivazsiz olarak iktisap edilenler ile tam miikellef kurumlara ait olan ve iki
yldan fazla siireyle elde tutulan hisse senetleri hari¢, menkul kiymetlerin veya diger
sermaye piyasast araclarinin elden ¢ikarilmasindan saglanan kazancglar” deger artis

kazanc1 sayilmastir.

“Elden ¢ikarma” kavrami, bir ivaz karsiliginda devir ve temlikinin, trampa
edilmesinin, takasinin veya ticaret sirketlerine sermaye olarak konulmasi olarak

agiklanmustir.
2.1.2.1. Deger Artisinin Tespiti

Deger artis1 kazancinda vergilendirilecek kazanca, "safi deger artis1" denir.
GVK'"nin mikerrer 81. maddesi hiikmii uyarinca; deger artisinda safi kazang, elden
cikarma karsiliginda alinan para ve ayinlarla saglanan ve para ile temsil edilebilen her
tiirlii menfaatlerin tutarindan, elden ¢ikarilan mal ve haklarin maliyet bedelleri ile elden
cikarma dolayisiyla yapilan ve saticinin uhdesinde kalan giderlerin ve 6denen vergi ve

har¢larin indirilmesi suretiyle bulunur.®®

2.1.2.2.indirilecek Giderler

Satis bedelinden s6z konusu menkul kiymetin ve diger sermaye piyasasi
aracinin maliyet bedeli yaninda elden ¢ikarma dolayist ile yapilan ve saticinin lizerinde

kalan diger giderler ile 6denen vergi ve harglar da ayrica indirilir. Burada sozii edilen

6! Cemalettin Turan: “Menkul Kiymet Alim-Satimindan Elde Edilen Kazanglarin Gelir Vergisi A¢isindan
Degerlendirilmesi”, Vergi Diinyasi, Sayi: 105, Mayis 1990, s.40.

%2 M.Emin Akyol, “Deger Artist Kazanglarinin Vergilendirilmesi”, Lebib Yalkin Mevzuat Dergisi, Say1
51, Mart 2008,

http://www.lebibyalkin.com.tr/dergi_icerik p.asp?dicerik_id=94&dergi_id=45(15.07.2009)
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giderler menkul kiymetin ve diger sermaye piyasasi aracinin satilmasi sirasinda 6rnegin,

aract kuruma 6denen komisyon, kiirtaj vb. giderlerdir.”’
2.1.2.3.  UFE Endekslemesi

Menkul kiymetlerin ve diger sermaye piyasasi araglarinin elden ¢ikarilmasinda
s0z konusu menkul kiymetin ve diger sermaye piyasasi aracinin satin alma bedeli elden
¢ikarilldigi ay hari¢ olmak iizere TUIK tarafindan agiklanan aylik UFE endeksi ile
artirtlarak tespit edilir. Ancak, 31.12.2005 tarihinden sonra ihra¢ edilen menkul kiymet
ve sermaye piyasasi araclarinda endekslemenin yapilabilmesi i¢in artis oraninin %10
veya lizerinde olmas sarttir”. Dolayisi ile s6z konusu menkul kiymet ve diger sermaye
piyasasi araglarinin lizerinde enflasyon nedeniyle dogan deger artis1 vergilendirilmemis

olur.**
2.2. Tam Miikellef — Dar Miikellef Ayrim

Gelir vergisi uygulamasinda miikellefler”, tam ve dar miikellef olmak iizere iki
gruba ayrilmig olup, bu ayirimdaki 6l¢ii “Tiirkiye’de yerlesmis olmak” tir. Tiirkiye’de
yerlesmis sayilan gercek kisiler tam miikellef, yerlesmis sayilmayanlar ise dar miikellef
olarak adlandirilmaktadir. Tam miikellef ve dar miikellef ayrimi, gelir ve kurumlar

vergisi kanunlaria gore farklilik géstermektedir.
2.2.1. Gelir Vergisi Kanununa Gore Tam ve Dar Miikellefiyet

Tam miikellef kavrami, Gelir Vergisi Kanununun 3. maddesine gore,
“Tiirkiye’de yerlesmis olanlar” ile “resmi daire ve miiesseselere veya merkezi
Tiirkiye’de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagh olup adi gegen daire, miiessese,
tesekkiil ve tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanct memleketlerde oturan Tiirk

vatandaglart” olarak agiklanmigtir.

3 TSPAKRB, ilgili Vergi Mevzuati, SPK Lisanslama Egitim Notlar1, Ekim 2009, s. 23

* Bu kosul 1.1.2006 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere 5281 sayih yasa ile gelmistir

% TSPAKB, a.g.e., s. 103

* Vergi Usul Kanunu’na gore miikellef, “vergi kanunlaria gore kendisine vergi borcu terettiip eden
gercek veya tiizel kisidir
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“Tirkiye’de yerlesme” kavrami ise ikametgahi Tiirkiye’de bulunanlar ile bir
takvim yili icinde Tiirkiye’de devamli olarak alti aydan fazla oturanlar1 ifade
etmektedir. S6z konusu Kanun’un 5’inci maddesinde ise, Tiirkiye’de alti aydan fazla
stireyle kalmalarma ragmen Tiirkiye'de yerlesmis sayilmayacak olanlar da

belirtilmektedir.®’

Dar miikellefiyet, Tiirkiye’de yerlesik olmayan, fakat gelirin bir kismini
Tiirkiye’de elde eden gercek kisilerin, yurt i¢inde elde ettikleri geliri igeren bir
vergilendirilme bi¢imi olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bdylece dar miikellefiyette
ikametgah ve uyrukluk esasindan farkli olarak “miilkilik” esas1 benimsenmis ve
vergilemede kaynagi Tiirkiye’de olan gelirler dikkate alinmis olmaktadir. Diger bir
ifadeyle, dar miikellef gergek kisiler, sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlar
tizerinden vergilendirilecekler, yurt disinda elde ettikleri gelirleri, Tirkiye’de
verecekleri beyannameye dahil etmeyeceklerdir®®. Bunun gerceklesebilmesi icin,
Menkul sermaye iratlarinda sermayenin Tiirkiye’de yatirilmis olmasi, Diger kazang
ve iratlar kapsaminda yer alan alim-satim kazanglart icin ise, bu kazang veya iratlari
doguran isin veya muamelenin Tiirkiye’de ifa edilmesi veya Tiirkiye’de

degerlendirilmesi gerekmektedir (GVK md.7)
2.2.2. Kurumlar Vergisi Kanununa Gore Tam Miikellef — Dar Miikellef

Kurumlar Vergisi Kanununun® 1. ve 2. maddesine gore, sermaye sirketleri,
kooperatifler, iktisadi kamu kuruluslari, dernek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler ve

1§ ortakliklar1 kurumlar vergisi miikellefidir.

KVK’nin 3. maddesine gore, tam miikellefiyette, bu kurumlardan, kanuni veya
is merkezi Tiirkiye’de bulunanlar, gerek Tiirkiye i¢inde gerekse Tiirkiye disinda elde

ettikleri kazanglarin tamamu lizerinden vergilendirilirler.

% Asagida yazili yabancilar Tiirkiye’de alt1 aydan fazla siireyle kalsalar dahi Tiirkiye'de yerlesmis
sayilmazlar:

1. Belli ve gecici gorev veya is i¢in Tiirkiye'ye gelen is, ilim ve fen adamlari, uzmanlar, memurlar, basin
ve yaym muhabirleri ve durumlari bunlara benzeyen diger kimselerle tahsil veya tedavi veya istirahat
veya seyahat maksadiyla gelenler, 2. Tutukluluk, hiikiimliilik veya hastalik gibi elde olmayan sebeplerle
Tiirkiye'de alitkonulmus veya kalmis olanlari.

% Maliye Hesap Uzmanlar1 Dernegi, Istanbul, 2008

675520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu”, Resmi Gazete 26205, 21.06.2006
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Dar miikellefiyette ise, yukarida sayillan kurumlardan kanuni ve is
merkezlerinin her ikisi de Tiirkiye’de bulunmayanlar, sadece Tiirkiye’de elde ettikleri

kazanglar1 lizerinden vergilendirilirler.

Tam ve dar miikellef olmanin dogurdugu en énemli sonug, tam miikelleflerin
hem Tiirkiye’de hem de yurt disinda elde ettikleri tiim gelir unsurlar1 {izerinden
Tiirkiye’de dar miikelleflerin ise sadece Tiirkiye’de elde ettikleri gelirler {izerinden

Tiirkiye’de vergilendirilmelerinin s6z konusu olmasidir®®.

2.3. Menkul Sermaye Iratlam Ve Alm Satim Kazanglarinin

Vergilendirilmesi
2.3.1.Vergi Tevkifati
2.3.1.1. Vergi Tevkifati Kavrami

Vergilemede genel kural, gelirin yillik olmasi ve miikellef tarafindan verilecek
yillik beyannameye gére tarh ve tahakkuk™ ettirilmesi olmakla birlikte, bir kisim gelir
unsurlar1 bu gelirleri miikellefe saglayanlarca, bunlarin beyan edilmesi beklenmeksizin
kesintiye tabi tutulmakta ve miikelleflere saglanan istihkaktan kesilen vergiler, alacakli
vergi dairesine ddenmektedir. Yani, bu vergilerin 6denmesi ile ilgili olarak kesintiyi
yapanlar ilgili vergi dairesine muhatap olmaktadir. Bu isleme “vergi kesintisi”

denilmektedir.

Vergi sistemimizde vergi kesintisi genel olarak Gelir Vergisi Kanununun 94
tinci maddesinde diizenlenmistir. Bunun disinda, en kapsamli vergi kesintisi
diizenlenmesi Gelir Vergisi Kanununa 01.01.2006 tarihinde 5281 sayili kanun ile

eklenen Gegici 67. madde ile yapilmistir.

5 IMKB, Egitim Setleri, Menkul Kiymet Gelirlerinin Vergilendirilmesi,2008,
http://www.imkb.gov.tr/Libraries/Egitim_Setleri/Menkul K%c4%blymet Gelirlerinin Vergilendirilmesi
.sflb.ashx (15.07.2009), s.2

* Tarh, vergi tutarmin, ilgili kanunlarda gosterilen matrah ve nispetler {izerinden, vergi dairesi tarafindan
hesaplanarak tespit edildigi, idari bir islemdir.

Tahakkuk, tarh ve teblig edilen bir verginin 6denmesi gereken asamaya gelmesidir
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Kurumlarin elde ettikleri bir kisim gelirler {izerinden de 31.12.2005 6ncesinde
Gelir Vergisi Kanununun 94 iincii maddesi uyarinca kesinti yapilmaktaydi. Ancak
21.06.2006 tarihinde yirlrliige giren 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu ile
kurumlarm bu kapsamda gelirleri lizerinden vergi kesintisi yapilmaya baslanmistir. S6z
konusu kesinti, tam miikellef kurumlar i¢cin Kurumlar Vergisi Kanununun 15 inci, dar

miikellef kurumlar i¢in 30 uncu maddesi kapsaminda yapilmaktadir.

Vergi kesintisi esas itibariyle dnceden tahsil islemi olup, istihkak sahiplerinin
gelir vergilerine mahsuben yapilmaktadir(...) Kesinti yoluyla 6denen vergilerde
istihkak sahipleri ayrica yillik beyanname vermeye mecbur degillerse, kesintinin ilgili
bulundugu donemler vergilendirme donemi sayilir ve kesilen veya kesilmesi gereken
vergiler yillik verginin yerine gecer. Bu durumda vergi kesintisi nihai bir vergileme

ozelligi tasir.”

2.3.1.2. Vergi Tevkifatina Yonelik Yeni Diizenlemeler: GVK gecici 67.

madde

Tirk Vergi Sisteminin basitlestirilmesi uygulamasina paralel olarak son
yillarda kaynakta tevkifat usulii 6nem kazanmistir. Menkul kiymet geliri elde eden kisi
sayisinin  fazla olmasi nedeniyle c¢ok sayidaki miikellefi beyanname verme
ylkiimliiliiglinden kurtarmak amaciyla Vergi idaresi Oncelikle bu gelirlerin

vergilendirilmesinde kaynakta tevkifat yontemini benimsemistir.

Menkul kiymet gelirlerinde tevkifat Gelir Vergisi Kanununun 94 iincii
maddesine tabi iken, 5281 sayili “Vergi Kanunlarimin Yeni Tiirk Lirasina Uyumu ile
Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Kanun” ile menkul kiymetler ve diger
sermaye piyasasi araglarinin elden c¢ikarilmasindan ve elde tutulmasindan saglanan
kazang ve iratlar, GVK’nun 75. maddesinin ikince fikrasinin (7), (12) ve (14) numarali
bentlerinde yer alan menkul sermaye iratlar1 ve Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirirm fon ve ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna
kazanglarinin vergilendirilmesine yonelik olarak 01.01.2006 tarihinden itibaren gegerli

olmak ftizere ve 2006-2015 yillar1 arasinda uygulanmak iizere yeni bir sistem

% Mehmet Tahir Ufuk, Gelir ve Kurumlar Vergileri Kapsaminda Yapilan Vergi Kesintisinde Uyulacak
Esaslar, Vergi Diinyas1 Dergisi, Say1 333, Mayis 2009, s.10
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belirlenmistir.”” Maliye Bakanhg1 gecici 67. maddenin uygulanmasina yénelik olarak
257", 2587, 2637 ve 2697* Seri numarali GVK Genel Tebliglerini yayimlamistir. Bu
madde ile getirilen sistem, kaynakta tevkifat yapilmasi olup, tevkifat gercek kisiler
yoniinden nihai vergileme olmaktadir. Bu uygulama ile deger artis1 kazanclar1 da ilk

defa tevkifat kapsamina alinmstir.”

Gegici 67. madde ile belirlenen esaslar 01.01.2006 tarihinden itibaren iktisap
edilen menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarin gelirleri i¢in uygulanacak
olmakla birlikte, baz1 menkul kiymet gelirlerinin madde kapsamina girip girmeyecegi
ihrac tarihleri esas alinarak belirlenecegi, ayrica 01.01.2006 tarihinden Once iktisap
edilen menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin elden ¢ikarilmasindan
veya elde tutulma siirecinde elde edilen gelirlerin vergilendirilmesinde 31.12.2005 tarihi

itibariyle gegerli olan hiikiimler uygulanacagi hiikiim altina alinmstir.

GVK’nin 94. maddesi halen gercek kisiler tarafindan elde edilen kar paylari ile
01.01.2006 tarihinden once ihra¢ edilen her nevi tahvil ve Hazine bonolar ile Toplu
Konut Idaresi ve Ozellestirme Idaresince ¢ikarilan menkul kiymetlerin elde edilen
gelirler ve tiizel kisiligi haiz emekli sandiklar1 ve yardim sandiklar ile emeklilik ve
sigorta sirketleri tarafindan, c¢esitli sebeplerle sigortadan ayrilanlara yapilan bazi

O6demeler i¢in uygulanmaktadir.

Yeni sistemde tevkifat esas olarak banka ve araci kurumlar tarafindan
yapilacak olup, “banka” kavrami 18.06.1999 tarihli ve 4389 sayili Bankalar Kanunu
kapsaminda Tiirkiye'de faaliyette bulunan bankalar ile Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasini, “araci1 kurum” kavrami ise 28.07.1981 tarihli ve 2499 sayili Sermaye

Piyasas1 Kanunu kapsaminda Tiirkiye’de faaliyette bulunan araci kurumlari ifade eder.”

70 Tekin, Kartaloglu, a.g.e., s. 68

"' Resmi Gazete 26039, 30.12.2005

2 Resmi Gazete 26305, 30.09.2006

7 Resmi Gazete 26456, 08.03.2007

7 Resmi Gazete 27076, 06.12.2008

7 Ata Diligikik, “2008 Yilinda Elde Edilen Menkul Sermaye iratlarimin Vergilendirilmesi”, Vergi
Diinyas1 Dergisi, Say1 331, Mart 2009, s. 103

76 Sema Kiigiik, “Menkul Kiymet Gelirlerinin Kaynakta Kesinti Yoluyla Vergilendirilmesi”, Yaklasim
Dergisi, say1 182, Subat 2008, s. 45
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2.3.1.2.1. Gegici 67. madde Kapsaminda Tevkifata Tabi Tutulmasi

Gereken Menkul Sermaye Iratlar

GVK’nin 67/1 maddesi uyarinca, bankalar ve araci kurumlar takvim yilinin

ticer aylik donemleri itibariyle aracilik ettikleri,

e Menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglarimin alis ve satis

bedelleri arasindaki fark,

e Menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin itfast halinde alig

bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

e Menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglarinin tahsiline aracilik
ettikleri donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi

aracina bagli olmayan),

e Menkul kiymet veya diger sermaye piyasast araglarinin ddiing islemlerinden

saglanan gelirler,

Uzerinden %15 oranminda tevkifat yapilacagi belirtilmistir.” Dar miikellef

gercek kisiler i¢in ise tevkifat oran1 %0 olarak belirlenmistir.

Aynt maddenin 2. fikrasinda, GVK’nin 75. maddesinin ikinci fikrasin (5)
numarali bendinde yazili menkul sermaye iratlarindan (Hazine tarafindan yurt disinda
ihrag edilen menkul kiymetlerden elde edilenler haric), 6demeyi yapanlarca, banka veya
aract kurumlara veya bunlar aracilifiyla diger gercek ve tiizel kisilere 6denenler haric,

% 15 oraninda” vergi tevkifati yapulir.

Bankalararast mevduat ile aract kurumlarin borsa para piyasasinda
degerlendirdikleri kendilerine ait paralarina ytiriitiilen faizler hari¢ olmak {izere, 75’inci
maddenin ikinci fikrasinin (7) numarali bendinde yer alan mevduat faizleri, (12)

numarali bendinde yer alan kar paylart ve (14) numarali bentlerinde yer alan repo

* Bu oran daha sonra 2006/10731, 2008/14272, BKK 2009/14580 sayih Bakanlar Kurulu Kararlariyla
degisiklige ugramistir
* Bu oran daha sonra 2006/10731, 2008/14272, BKK 2009/14580 sayih Bakanlar Kurulu Kararlariyla
degisiklige ugramistir
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gelirleri lizerinden 6demeyi yapanlarca %15 oraninda vergi tevkifati yapilacagi aynm

maddenin 3. fikrasinda belirtilmektedir.

Diger taraftan 2008/14272 sayili Bakanlar Kurulu Karariyla tam miikellef
gercek kisi ve kurumlar tarafindan elde edilen, gecici 67. maddesinin (1), (2), (3)
numarali fikralarinda yer alan gelirlerden hisse senetlerine iliskin olanlar igin
uygulanacak tevkifat oran1 14.11.2008 tarihinden itibaren uygulanmak tizere %0 olarak
belirlenmis, menkul kiymetler yatirnm ortakliklart hisse senetlerinden elde edilen
kazanglar kapsam dis1 birakilarak, bu kiymetlerden dogan kazanglar i¢in eskiden oldugu

gibi %10 ‘luk tevkifat oran1 uygulanmasi ongdoriilmiistiir.

2.3.1.2.2. Gegici 67. Madde Kapsaminda Tevkifata Tabi Olmayan

Kazang Ve Iratlar

Yukaridaki tanimlama disinda kalan bir menkul kiymet veya diger sermaye
piyasasi aracinin alim-satimi veya itfasi dolayisiyla elde edilen gelirler gecici 67. madde

kapsaminda tevkifata tabi degildir. Bu gelirler,

e Hazine tarafindan yurt disina ihrag edilen menkul kiymetlerin (Eurobond)

alim-satimy, itfasi sirasinda elde edilen getirileri ve bunlarin donemsel getirilerini,
e  Hisse senetleri kar paylari

e Tam miikellef kurumlara ait olup, IMKB’de islem géren ve bir yildan

fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan elde edilen gelirler,

e  Siirekli olarak portfdyiiniin en az % 51'i Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasinda islem goren hisse senetlerinden olusan yatirim fonlarinin bir yildan fazla

stireyle elde tutulan katilma belgelerinin elden ¢ikarilmasinda elde edilen gelirler,

e 01.01.2006 tarihinden Once ihra¢ edilmis olan tiim devlet i¢ bor¢lanma

senetlerinin elde tutulmasi veya elden ¢ikarilmasi suretiyle saglanan gelirler,

e 01.01.2006 tarihinden once iktisap edilmis olan menkul kiymet veya diger

sermaye piyasasi araclarinin (hisse senetleri, menkul kiymet yatirm fonlari, menkul
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kiymet yatinm ortakligi hisse senetleri) elden ¢ikarilmasindan veya elde tutulma

stirecinde elde edilen gelirler
olarak belirtilmistir.”’
2.3.1.2.3. Tevkifat Yapmakla Sorumlu Olanlar

Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67’nci maddesinin (1) numarali fikrasinda
diizenlenen tevkifat, 4389 sayili Bankalar Kanunu kapsaminda Tiirkiye’de faaliyette
bulunan bankalar ve Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi ile 2499 sayili Sermaye
Piyasas1 Kanunu kapsaminda Tiirkiye’de faaliyette bulunan araci kurumlar tarafindan

gerceklestirilecektir.
Boylece,

e Tevkifat yapmakla yiikiimlii tutulmus olan bankalar ve araci kurumlar, alim
sattm veya tahsiline aracilik ettikleri menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araglarindan, gercek ve tiizel kisiler adina dogacak gelirler iizerinden tevkifat yapmakla

sorumludurlar,

e Bankalarin kendi portfoylerinde bulunan menkul kiymet veya diger sermaye

piyasast araglarindan elde edecekleri gelirler tevkifata tabi tutulmayacaktir,

e Bir banka veya aract kurumun baska bir banka veya araci kurum vasitasiyla
gelir elde etmesi durumunda, aracilik faaliyetini gergeklestiren banka veya araci

kurumun tevkifat yapma zorunlulugu bulunmaktadir.”
2.3.2.Menkul Sermaye iratlarinin Vergilendirilmesi
2.3.2.1. Hisse Senedi Kar Paylar:

Kar pay1 genel anlamiyla sirket karindan ortaklara ve diger kisilere 6denecek

kisimdir.” GVK uygulamasi bakimindan kar pay1 sayilan gelirler asagidaki gibidir:

7 Diligikik, a.g.e, 5.105
"Tekin, Kartaloglu, a.g.e., s. 86
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a. Her nevi hisse senetlerinin kar paylari
b. Istirak hisselerinden dogan kazanglar
c. Kurumlarin idare meclisi baskan ve iiyelerine verilen kar paylari

Kisaca kar paylari, kurum tarafindan saglanan net kardan ortaklara sahip
olduklar1 hisse oraninda ya da s6z konusu kurum sermayesine yaptiklar1 katki oraninda

verilen paylardir.*

Hisse senedi kar paylarinin banka ve araci kurumlarca hisse sahipleri adina
tahsilinde GVK’nin gegici 67. maddesi uyarinca tevkifat yapilmamaktadir. Elde edilen
kar paylarinin beyan esaslari, bu kar paymin hangi yil kazancindan dagitildigina gore

degismektedir.

2.3.2.1.1. GVK’nun Gegici 62.maddesi® Kapsamindaki Kar Paylarinda

Vergileme Rejimi

Kurumlarin 31.12.1998 ve daha oOnceki tarihlerde sona eren hesap

donemlerinde elde ettikleri kazanglarini dagitmalari halinde, gercek kisilerce elde edilen

7 brahim Albayrak, “Tiirkiye’de Sermaye Piyasas1 Araglarinin Vergilendirilmesi ve Biitge Uzerine
Etkileri” (Yiiksek Lisans Tezi, Istanbul Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Maliye Anabilim Dall,
1998), s.44

% Fatih Saragoglu, Ozgiir Sahin, “Kar Paylarnin Vergilendirilmesi: Yarim Beyan Yo6nteminde Beyan
Sinir1 Ve Tevkif Yoluyla Alman Vergilerin Mahsubu ile ilgili Sorunlar”, Vergi Sorunlar1 Dergisi, Say1
185, Subat 2004, s.137

* GVK Gegici Madde 62 - (Ek madde: 09/04/2003 - 4842 S.K./17. md.)

1. Kurumlar vergisi miikelleflerinin; a) 31/12/1998 veya daha 6nceki tarihlerde sona eren hesap
donemlerinde elde ettikleri kazanglarinin, b) (a) bendi kapsami disinda kalan ve 31/12/2002 veya daha
onceki tarihlerde sona eren hesap donemlerinde elde edilen, kurumlar vergisinden istisna edilmis
kazanglarmin, ¢) Gegici 61 inci madde kapsaminda tevkifata tabi tutulmus kazanglarinin,

Dagitim1 halinde 94 {incii madde uyarinca tevkifat yapilmaz.

2. Gergek kisilerce (1) numarali fikranin (a) bendi kapsaminda elde edilen kar paylar gelir vergisinden
miistesnadir.

3. Gergek kisilerce (1) numarali fikranin (b) ve (c) bendi kapsaminda elde edilen kar paylarinin net
tutaria elde edilen kar paymin 1/9'u eklendikten sonra, bulunan tutarin yarisi vergiye tabi gelir olarak
dikkate alinir. Bu gelirler ile ilgili olarak yillik beyanname verilmesi halinde, beyannameye intikal
ettirilen tutarin 1/5'i beyanname iizerinden hesaplanan gelir vergisinden mahsup edilir.

4. Kurumlar vergisi miikelleflerinin dogrudan veya istirakleri araciligiyla, bu maddenin (1) numarali
fikrasinda belirtilen nitelikte kar pay1 elde etmeleri halinde, bu kar paylarinin dagitimi ve kar pay1 elde
eden gergek kisilerce bu kar paylarinin beyani ile ilgili olarak (1), (2) ve (3) numarali fikra hiikiimleri
uygulanir.

5. Bu madde kapsamindaki kar paylari i¢in 22 nci madde hiikiimleri uygulanmaz
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bu kar paylari, tutarlar1 ne olursa olsun beyanname ile beyan edilmeyecektir. Bu kar

paylarindan GVK’nun 94. maddesi uyarinca tevkifat yapilmayacaktir.

01.01.1999-31.12.2002 tarihleri arasinda sona eren hesap donemlerine ait
Kurumlar Vergisinden istisna edilmis kazanglar ile GVK’nun gecici 61. maddesine gore
tevkifata tabi tutulan yatirnm indirimi istisnasindan yararlanan kazanglarin dagitilmasi
halinde, gercek kisilerce elde edilen net kar pay1 tutarina bu tutarin 1/9’u eklendikten
sonra bulunan tutarin yarisi, 19 800 TL’ nin (2008 yil1 gelirleri i¢in beyanname verme
siir1l) hesabinda vergiye tabi gelir olarak dikkate alinacaktir. Diger gelir unsurlar ile
birlikte beyanname verme sinirinin agilmasi halinde, vergiye tabi gelir olarak dikkate
alman kar pay1 tutar1 beyannameye intikal ettirilecek, bu tutarin 1/5°1 ise hesaplanan
gelir vergisinden mahsup edilecektir. Ayrica, bu kar paylarindan GVK’nun 94. maddesi

uyarinca tevkifat yapilmayacaktir.

01.01.1999-31.12.2002 tarihleri arasinda sona eren hesap donemlerine ait
Kurumlar Vergisinden istisna edilmemis kurum kazanglarinin dagitimindan elde edilen
kar paylart i¢in kurumlar, kar paymin briit tutar1 lizerinden GVK’nun 94. maddesi
uyarinca %15 oraninda tevkifat yaparlar. Gergek kisiler acisindan ise tahsil edilen net
kar payindan briit kar pay1 bulunur. GVK’nun 22. maddesi uyarinca briit kar payini
yaris1 gelir vergisinden istisnadir. Kalan yarisi, diger gelir unsurlariyla birlikte 2008 y1li
gelirleri icin belirlenen 19 800 TL beyanname verme smirinin hesabinda dikkate
almacaktir. Tevkifat yoluyla 6denen %15 verginin tamami beyanname iizerinden

hesaplanan gelir vergisinden mahsup edilecektir.

2.3.2.1.2.2003 ve Sonraki Yillar Kurum Kazan¢larimin Dagitilmasi Sonucu

Elde Edilen Kar Paylar:

Tam miikellef kurumlarin 2003 ve sonraki yillar karlarinin dagitilmasi sonucu

elde edilen kar paylar1 %15 oranina tevkifata tabidir.

Tam miikellef kurumlarin 2003 ve sonraki yillar kurum kazanglarinin 2008
yilinda dagitilmasindan elde edilen kar paylarinda, elde edilen briit kar payinin yarisi
GVK’nun 22. maddesi uyarinca gelir vergisinden istisnadir. Hesaplanan hisse senedi

kar paylar ile vergiye tabi diger gelirlerin toplam1 19 800 TL iizerinde olmas1 halinde

45



vergiye tabi diger gelirleri ile birlikte kar paylarinin da beyan edilmesi gerekmektedir.
Tevkif edilen vergi ise beyanname lizerinden hesaplanan gelir vergisinden mahsup

edilir.

Dar miikellef gercek Kkisiler acisindan ise hisse senedi kar paylar1 beyana tabi
degildir. Bu kar paylarinin dagitilmasi sirasinda kar payr dagitan kurum tarafindan
yapilan stopaj s6z konusu gelirlerin dar miikellef gercek kisiler agisindan nihai vergisini

olusturmaktadir.

Stopaj kesintisi yapilmasi agisindan, yukarida tam miikellef gergek kisilere
yapilan kar payr dagitimlari ile benzer hiikiimler uygulanmaktadir. Ancak dar
miikellefin vergisel acidan tabi oldugu iilke ile Tiirkiye arasinda mevcut olan vergi

anlagmalarinda yer alan hiikiimler saklidir.*'

Tam miikellef kurumlarin tam miikellefiyete tabi kurumlardan elde ettikleri
kar paylari, KVK m.5’te diizenlenen istirak kazanglar1 istisnasi kapsamindadir. Bu
nedenle kurumlar diger bir tam miikellef kurumdan kar pay1 elde ettiginde, bu tutar

kurumlar vergisine tabi tutulmamaktadir.

Dar miikellef kurumlarin hisse senedi kar paylarindan elde ettikleri gelirlerin
vergilendirilmesine iki a¢idan bakmakta yarar vardir. Bunlardan ilki Tirkiye’de isyeri
veya daimi temsilci vasitasiyla gelir elde edenlerdir ki bu tip dar miikellef kurumlar
yukarida Ozetlenen tam miikellef kurumlar ile ayni sartlara muhataptir. Ancak elde
edilen gelir ana merkeze aktarildiginda CVOA haklari sakli kalmak kosuluyla GVK
m.94/6 uyarinca %10 stopaja tabidir. Diger durum ise hic¢bir sekilde isyeri veya daimi
temsilci olmaksizin gelir elde eden dar miikellef kurumlara uygulanan vergilemedir. Bu
kurumlarin elde ettigi kar paylar1 beyana tabi olmamakla birlikte CVOA haklar1 sakli

kalmak kosuluyla kar pay1 6demesi sirasinda yapilan %15 lik stopaj nihai vergidir.*

81 Atesagaoglu, a.g.e, .78

%2 H.Tuna Cetinkaya, Tiirkiye’de Menkul Kiymet Kazanglarinda Vergi Uygulamalarinin Yabanci Portfoy
Yatirimlarma Etkileri, (Yiiksek Lisans Tezi, Marmara Universitesi, Bankacilik ve Sigortacilik Enstitiisii,
Istanbul, 2007), s.43
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2.3.2.2. Menkul Kiymet Yatirnm Fon ve Ortakhiklarindan Elde
Edilen Kar Paylan

Sermaye Piyasast Kanununa gore kurulan menkul kiymet yatirnm fonlar
katilma belgelerine 6denen kar paylari hisse senetlerinden elde edilen kar pay1 olarak
kabul edilmektedir. Yatirim fonlar1 esas olarak kar payr dagitmamaktadirlar. Katilma
belgelerinin degerleri giinliik olarak tespit olunup ilan edilmektedir. Katilime1 katilma
belgesini elden cikardiginda iktisap bedeli ile satis bedeli arasindaki fark kar pay1 olarak
kabul edilmektedir.*

GVK’nun 75. maddesinin ikinci fikrasinin (1) numarali bendinde, her nev’i
hisse senetlerinden elde edilen kar paylarinin menkul sermaye iradi olarak gelir
vergisine tabi oldugu ve yatirim fonu katilma belgelerinden elde edilen kar paylarinin
da bu mahiyette oldugu hiikiim altina alinmistir. Buna gore yatirim fonu katilma
belgelerinin kuruculara (fona) iade edilmesi suretiyle elde edilen gelirler kar payi
mahiyetinde olup, menkul sermaye iradi olarak gelir vergisine tabi olacaktir. Bununla
birlikte gercek kisiler tarafindan yatirim fonu katilma belgelerinin kurucular disindaki
kisi veya kurumlara satilmasindan elde edilen kazanglar ise GVK’nun miikerrer 80.
maddesinin (1) numaral1 bendi uyarinca diger kazang ve irat olarak gelir vergisine tabi

olacaktir.%*

GVK’nun 67. maddesine gore 01.10.2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasasi
Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin belgelerinin ilgili oldugu
fona iadesi ve menkul kiymet yatirim ortakliklarinin hisse senetlerinin alim satimi % 10
oraninda tevkifata tabidir. Ancak, siirekli olarak portfoyiiniin en az % 51' Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasinda islem goren hisse senetlerinden olusan yatirim fonlarinin
bir yildan fazla siireyle elde tutulan katilma belgelerinin elden c¢ikarilmasinda elde

edilen kazanclardan tevkifat yapilmaz.

Sermaye Piyasast Kanununa gore kurulan menkul kiymet yatirim fonlari

katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinden elde edilen gelirler ile menkul kiymet

% Diligikik, a.g.e., s.108
8 Tekin, Kartaloglu, a.g.e., s.412
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yatirim ortakliklarinin hisse senetlerinin alim satimindan elde edilen kazanclar tevkifat

yoluyla vergilendirildigi i¢in bu gelirler i¢in y1llik beyanname verilmeyecektir.

5527 sayili Kanunla dar miikellef gercek kisi ve kurumlar icin yapilacak
tevkifatin %0 olarak uygulanacagi hiikiim altina alinmistir. GVK'nun 86'nct maddesin
de dar miikellefiyette tamami Tiirkiye'de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan menkul
sermaye iratlar1 ile diger kazang ve iratlarin beyanname verilmeyecegi, beyanname
verilmesi halinde bu gelirlerin beyanname ye dahil edilmeyecegi hiikiim altina
alimmistir. Dolayisiyla menkul kiymet yatirim fonu katilma belgelerinin fona iadesi ve
yatirim ortakliklarinin  hisse senetlerinin alim satimindan elde edilen kazanglar
neticesinde gelir elde eden dar miikellef gercek Kkisiler bu kazanclarini beyan

etmeyeceklerdir.*

Tam miikellef kurumlar biinyesinde elde edilen bu kazanglar kurum
kazancina dahil edilerek vergilendirilirler, buna karsilik tevkif suretiyle 6denen vergiler,

beyanname iizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilebilecektir.

Dar miikellef kurumlar, Tiirkiye’de igyerlerine atfedilen GVK’nun gegici 67.
maddesi uyarinca tevkifata tabi tutulan kazanclar ic¢in yillik beyanname verecekler,
buna karsilik yil icinde tevkif suretiyle Odenen vergiler beyanname iizerinden

hesaplanan vergiden mahsup edilebilecektir.®

2.3.2.3. Her Nevi Tahvil, Hazine Bonosu ile TOKi, Kamu Ortakhg

Idaresi Ve Ozellestirme idaresince Cikarilan Menkul Kiymetlerin Faiz Gelirleri

2.3.2.3.1. Devlet Tahvili ve Hazine Bonolarindan Elde Edilen Faiz

Gelirleri

Bu i¢ bor¢lanma senetlerinin vergilendirilmesinde ihra¢ tarihi Onem arz

etmektedir.

% Melih POYRAZ, “Menkul Kiymetler Yatirrm Fonu Katilma Belgelerinden Elde Edilen Kazanglarin
Vergilendirilmesi”, Vergi Diinyas1 Dergisi, Say1 331, Mart 2009, s.73
% Tekin, Kartaloglu, a.g.e, s.594
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e 01.01.2006 tarihinden 6nce ihrac edilmis her nevi tahvil, hazine bonosu ile
Toplu Konut Idaresi ve Ozellestirme Idaresince ¢ikarilan menkul kiymetlerin elde
tutulmasi ve elden ¢ikarilmasi ile saglanan gelirlerin vergilendirilmesinde GVK’nun
67.maddesi uyarinca tevkifat yapilmayacak olup, s6z konusu gelirler 31.12.2005
tatihinde gegerli olan eski hiikiimlere gore vergilendirilecektir. Dolayisiyla, bu menkul
kiymetlerden elde edilen faiz gelirleri tevkif suretiyle vergilendirilmis menkul sermaye
irad1 olup beyan edilmesi gerekir. Bu gelirler GVK’nun 94. maddesi uyarinca tevkifata
tabi olmakla birlikte tevkifat oran1 % 0 olarak uygulanmaktadir. Bu gelirlere GVK’ nun
76. maddesi uyarinca indirim orami® uygulanacaktir. Dovize, altma veya baska bir
degere endeksli menkul kiymetler ile doviz cinsinden ihrag¢ edilen menkul kiymetlerden
elde edilen menkul sermaye iratlar1 ve ticari isletmelere dahil kazang ve iratlar igin
indirim oram uygulanmasi s6z konusu degildir.*’ indirim orani uygulandiktan sonra
kalan tutar GVK’nun 86. maddesi uyarinca 2008 yil1 i¢in belirlenmis olan 19 800 TL

beyanname verme sinirini asiyorsa beyan edilecektir.

Dar miikellef gercek Kisilerin 01.01.2006 tarihinden Once ihrag¢ edilen
her nevi tahvil ve hazine bonolarindan elde edilen faiz gelirleri GVK’nun 94. maddesi
uyarinca tevkifata tabi olup, tevkifat oram1 %0 olarak belirlenmistir. Bununla birlikte
tevkifata tabi tutulduklar1 kabul edildigi i¢in bu gelirler GVK’nun 86. maddesinin (2)

numarali bendi uyarinca beyan edilmeyecektir.

e (01.01.2006 tarihinden sonra ihra¢ edilen her nevi tahvil, hazine bonosu ile
Toplu Konut Idaresi ve Ozellestirme Idaresince ¢ikarilan menkul kiymetlerin elde
tutulmasindan elde edilen faiz gelirlerinden GVK’nun 67. maddesi uyarinca %10
oraninda tevkifat yapilacaktir. Bu tevkifat nihai vergi olup, elde edilen faiz gelirleri

beyan edilmeyecektir.*®

* Daha 6nce de belirttigimiz gibi 23.12.2008 tarih ve 270 seri nolu Gelir vergisi Genel tebligi uyarinca
2008 yil1 gelirleri igin bu oran %64,9 olarak belirlenmistir.

% M.Emin Akyol, “Gergek Kisilerin Devlet Tahvili ve Hazine Bonolarindan 2008 yilinda Elde Ettikleri
Gelirlerin Vergilendirilmesi”, Vergi Diinyas1 Dergisi, Say1 331, Mart 2009, s. 5

% Diligikik, s. 108
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Dar miikellef gercek kisiler i¢in tevkifat oram “0” olarak uygulanmakta olup,
tevkifat yoluyla vergilendirilen bu kazanclar icin dar miikellef kisilerce beyanname

verilmeyecektir.
2.3.2.3.2. Eurobondlardan Elde Edilen Faiz Gelirleri

Eurobondlarin itfa tarihine kadar elde tutulmasi sonucunda elde edilen gelirler
faiz geliri olarak degerlendirilmekte olup, menkul sermaye iradi olarak vergiye tabi
bulunmaktadir. Ayrica Gelir Vergisi Kanunu’nun 75/2-5 maddesi uyarinca, yabanci
para cinsinden ihrag¢ edilen Eurobonlarin itfasi sirasinda olusan anapara kur farklar: irat
sayllmaz. Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67/1-7 maddesinde Eurobondlar “tahvil
veya hazine” bonosu olarak degil, “yurt disinda ihrag¢ edilen menkul kiymetler” olarak
tanimlanmis olup, Eurobond faiz gelirleri Gelir Vergisi Kanunu’nun 94/7-a maddesi
uyarinca %0 oraninda tevkifata tabi tutulmaktadir. Ayrica, doviz cinsinden ihrag
edildiklerinden, 01.01.2006 tarihinden O6nce ihra¢ edilen Eurobondlardan elde edilen
faiz gelirlerinin ytrirliiliikten kaldirilan Gelir Vergisi Kanunu’nun 76/2 maddesinde yer
alan indirim oranindan yararlanmasi miimkiin degildir. 2008 yilinda elde edilen
Eurobond faiz gelirleri (tevkifata tabi tutulmus diger sermaye iratlari ile birlikte) 19.800

TL’yi asmast1 halinde gelirin tamamu beyan edilir.’

Dar miikelleflerin elde ettigi Eurobond faiz geliri, Tiirkiye’de stopaj (vergi
kesintisi) yoluyla vergilendirilmis kabul edildiginden, faiz geliri tutar1 ne olursa
olsun, beyan edilmeyecek. Diger gelirlerin beyant durumunda da beyannameye dahil

edilmeyecektir.”

2.3.2.3.3. Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu Disinda Kalan Her Tiirlii

Tahvil ve Bono Faizleri

01.01.2006 tarihinden once ihra¢ edilen Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu
disindaki tahvil ve bono faizleri i¢in de GVK’nun 76/2 . maddesi uyarinca %64,9

indirim orani uygulanacaktir (déviz cinsinden ihra¢ edilen veya ddvize, altina veya

% Mustafa Aydmn, Hisse Senedi, Devlet Tahvili, Hazine Bonusu Ve Eurobondlarin Vergilendirilmesi,
2008, http://www.ersinkaplan.net/dos/2/vadeligetiriler.pdf(20.08.2009)

% Sezgin Ozcan, Metin TAS, Eurobond Gelirinin Vergilendirilmesi, Aksam Gazetesi, 04.03.2009,
http://www.resulkurt.com/artikel.php?artikel id=1581(20.08.2009)
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baska bir degere endeksli olanlar hari¢). Indirim uygulanmasindan sonra kalan tutar

2008 y1l1 i¢in beyanname verme sinir1 olan 19 800 TL’yi asiyorsa beyan edilecektir.

Ozel sektdr tahvil faizleri iizerinden GVK’nun 94. maddesi uyarinca yapilan

%10 tevkifat beyanname verilmesi durumunda mahsup edilebilecektir.

01.01.2006 tarihinden itibaren ihrag¢ edilen her nevi tahvil ve bono faizleri (6zel
sektor dahil olmak iizere) GVK’nun 67. maddesi uyarinca tevkifata tabi oldugundan

beyan edilmeyecektir.

Dar miikellef kisi ve kurumlar agisindan tevkifat orant % 0 olarak
uygulanmakta olup, tevkifat yoluyla vergilendirilen bu kazanglar i¢cin beyanname

verilmeyecektir.

Ozel sektér ve Devlet tahvilleri ile Hazine bonosu faizi elde eden tam
miikellef kurumlar GVK’nun 75/son’daki “bu menkul kiymet faizleri sermaye
sahibinin ticari faaliyetine bagh bir sekilde elde edilmisse, ticari kazancin tespitinde
nazara alinir” seklinde hiikiim uyarinca vergilendirmeye tabi tutulurlar. Dolayisiyla, bu
gelirler kurum kazanci olarak dikkate alinacak ve kurumlar vergisi beyannamesine ilave
edilerek kurumlar vergisine tabi olacaktir. °> Bu menkul kiymet faizleri kurumlar vergisi
beyannamesine dahil olmakla birlikte GVK md. 94/7. bent uyarinca tevkifata da tabi
tutulacaktir. Fakat bu faiz gelirleri iizerinden yapilan stopaj, kurumlar vergisi

beyannamesinden mahsup edilecektir.”
2.3.24. Mevduat Faizleri

Tam miikellef ger¢ek kisilerin, elde ettikleri mevduat faizi kazanglarinin
vergilendirilmesinde, GVK’nin 94. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca kaynakta
kesim yontemi uygulanmaktaydi. 2006 ve daha sonraki donemlerde elde edilen mevduat

faizi kazanclarinin vergilendirilmesinde ise, GVK’ya eklenen gegici 67. maddenin (4)

’! Diligikik, s.110

%2 Nurkan Kagmaz, “Sermaye Piyasasi Araglarmimn Vergilendirilmesi ve Piyasaya Etkileri”(Yuksek
Lisans Tezi, Istanbul Universitesi ,Sosyal Bilimler Enstitiisii), 2001, s. 42

% Atesagaoglu, a.g.e, 5.100
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numarali bendi ve GVK’da degisiklik yapan 5527 sayili kanun hiikmiince kaynakta

kesim yontemi uygulanmaya devam edilmistir.”

01.01.2006 tarihinden itibaren Yabanci Para/Yeni Tiirk Lirasti Mevduat
hesaplarindan elde edilen faiz gelirleri, s6z konusu mevduat hesab1 hangi tarihte agilmis
olursa olsun, % 15 oraninda tevkifata tabi olup, bu gelirler i¢in yillik beyanname
verilmeyecektir. Tevkifat uygulamasinda gelir sahibinin gergek/tiizel kisi ya da tam/dar
miikellef olmasmin veya elde edilen gelirin vergiden istisna olup olmamasinin énemi

bulunmamaktadir.
2.3.2.5. Ozel Finans Kurumlarindan Elde Edilen Kar Paylari

GVK’nun gegici 67. maddesinin (4) numarali fikrasinda, mevduat faizlerinin
yani sira 0zel finans kurumlarindan elde edilen ve Gelir Vergisi Kanununun 75.
maddesinin ikinci fikrasinin (12) numarali bendinde diizenlenen menkul sermaye iratlar
tizerinden de tevkifat yapilmasi gerektigi hiikiim altina alinmistir. Gelir Vergisi

Kanununun 75. maddesinin ikinci fikrasinin (12) numarali bendinde 6zetle;
e  Faizsiz olarak kredi verenlere 6denen kar paylari,
e Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi karsilig1 6denen kar paylari,

e Ozel Finans Kurumlarinca kar ve zarar katilma hesab1 karsilig1 6denen kar

paylarinin,

Menkul sermaye iradi oldugu hiikiim altina alinmis olup, 2006-2015 yillari
arasinda elde edilecek bu iratlar iizerinden 6demeyi yapanlarca %15 oraninda tevkifat
yapilmasi gerekmektedir.”> Bu gelirler i¢in yillik beyanname verilmeyecektir. Tevkifat
uygulamasinda gelir sahibinin gergek/tiizel kisi ya da tam/dar miikellef olmasinin veya

elde edilen gelirin vergiden istisna olup olmamasinin 6nemi bulunmamaktadir.

% Faruk Sabuncu, Filiz Keskin, “Gergek Kisilerde Para ve Sermaye Piyasasi Araglarinimn
Vergilendirilmesi”, Istanbul, Beta Yayim, 2005, s. 102
% Tekin, Kartaloglu, a.g.e., 5.233
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2.3.2.6. Repo Faizleri

GVK m.75/14’te menkul sermaye iradi olarak ifade edilen menkul kiymetlerin
geri alim veya satim taahhiidii ile alim ve satimindan saglanan gelir olarak tanimlanan
repo faizleri tizerinden GVK ge¢.m.67/(4) kapsaminda %15 oraninda tevkifat yapilmasi
s0z konusudur. Bu sekilde vergilendirilen repo faizlerinin beyan edilmesi s6z konusu
degildir. Tevkifat uygulamasinda gelir sahibinin gercek/tiizel kisi ya da tam/dar
miikellef olmasmin veya elde edilen gelirin vergiden istisna olup olmamasinin énemi

bulunmamaktadir.
2.3.3. Deger Artis1 Kazan¢larimin Vergilendirilmesi

GVK gergek kisilerin menkul kiymetlerin elden ¢ikarilmasindan elde ettikleri
kazanc1 deger artis1 kazanci sayarak vergilendirmektedir. Ayrica 01.01.2006 tarihinden
itibaren menkul kiymet gelirlerinin vergilendirilmesinde GVK' nin gegici 67. maddesi
de uygulanmakta olup, bu madde deger artisi kazanclarmi da kapsamaktadir. Bu
nedenle menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglarimin elden
cikarilmasindan saglanan kazanglarda bazi menkul kiymetlerde ihrag tarihine gore bazi
menkul kiymetlerde de iktisap tarihine gore belirlenen iki farkli vergileme rejimi s6z

konusudur.”®

Bu diizenlemelerden ilki GVK’nun miikerrer 80. maddesinin 1. bendinde
bulunan diizenlemedir. Bu temel diizenlemedir. Digeri ise yukarida da soz ettigimiz

5281 sayili kanunla GVK’na eklenen Gegici 67. maddedir.

GVK’nun miikerrer 80. maddesinin 1. bendinde ivazsiz olarak iktisap edilenler
ile tam miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan hisse
senetleri hari¢, menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasas: araclarinin elden

¢ikarilmasindan saglanan kazanglarin deger artis kazanci oldugu hilkkme baglanmistir.

GVK’nun Gegici 67. maddesi ise menkul kiymetlerin ve diger sermaye

piyasasi araclarinin elden ¢ikarilmasi ve elde tutulmasi sonucunda elde edilen getiriler

% M.Emin Akyol, a.g.e, s.5

53



tizerinden, bankalar veya araci kurumlar araciliyla kaynakta vergileme yapilmasi ve bu

vergilemenin nihai olmas1 6ngoriilmiistiir.

2.3.3.1. Hisse Senetlerinin Elden Cikarilmasindan Saglanan

Kazanclar

Hisse senetlerinin elden c¢ikarilmasindan saglanan deger artisi kazanglarinin
vergilendirilmesinde hisse senetlerinin iktisap tarihi onem arz etmektedir. Bu nedenle,
vergilemeye konu olacak hisse senetlerini iki ayr1 baslik altinda incelememiz uygun

olacaktir.

2.3.3.1.1.  01.01.2006 Tarihinden Once Iktisap Edilen Hisse Senetlerinin

Elden Cikarilmasindan saglanan Kazanclar

GVK’nun gecici 67/10. maddesi uyarinca, 01.01.2006 tarihinden once iktisap
edilmis olan menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin elden ¢ikarilmasi
sonucunda elde edilen gelirlerin vergilendirilmesinde 31.12.2005 tarihi itibariyle gecerli

olan hiikiimler uygulanacaktir.

31.12.2005 tarihinde yiiriirlikte olan GVK’nun miikerrer 80/1. maddesine
gore, ivazsiz olarak iktisap edilenler, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem
goren ve li¢c aydan fazla siireyle elde tutulanlar ile tam miikellef kurumlara ait olup ve
IMKB’de islem gdérmeyen ve bir yildan fazla siireyle elde tutulduktan sonra elden

cikarilmasindan saglanan kazanclar gelir vergisine tabi degildir.

Dar miikellef kurumlara ait olup IMKB’de islem gdrmeyen hisse senetleri de

ivazli olmalar1 kaydiyla elden ¢ikarilmalar1 halinde dogan kazang vergilendirilecektir.

Deger artis1 kazancit konusuna giren elden ¢ikarmalarda kazancin safi tutarinin
hesaplanmasinda iktisap bedeli, elden cikarildigi ay hari¢ olmak iizere UFE artis

orantyla endekslenecektir. Endeksleme sonrast bulunan alim satim fark tutarina diger

*7 Hakki Sayan, “2008 Y1linda Elde Edilen Diger Kazang ve iratlarin Vergilendirilmesi ve Beyani”,
Vergi Diinyas1 Dergisi, Say1 331, Mart 2009, s.188
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alim satim kazanglari ile birlikte 2008 yil1 gelirleri i¢in belirlenen 16.000TL’lik istisna

tutarinin uygulanmasindan sonra kalan tutar ne olursa olsun beyan edilecektir. **

Dar miikellef gercek Kisilerce anilan mahiyetteki hisse senetlerinin elden
¢ikarilmasindan saglanan deger artis kazanclari icin GVK’nun 101. maddesi uyarinca
kazancin elde edildigi tarihten itibaren 15 giin i¢inde miinferit beyanname verilmesi

gerekir.

2.3.3.1.2. 01.01.2006 Tarihinden Sonra Iktisap Edilen Hisse Senetlerinin Elden

Cikarilmasindan Saglanan Kazanclar

Tam miikellef kurumlara ait olup IMKB'de islem géren ve bir yildan fazla
siireyle elde tutulan hisse senetleri harig, hisse senetlerinin banka ve aracit kurumlar
vasitasiyla elden ¢ikarilmasindan saglanan alim-satim kazanglari {izerinden GVK'nin

gecici 67/1 maddesi uyarinca tevkifat yapilacaktir.

Tam miikellef ger¢cek kisilerin tevkifata tabi hisse senedi alim satim
kazanclaria 23.07.2006 tarihinden itibaren uygulanan %10 tevkifat oran1 13.11.2008
tarihinde %0’a indirilmistir. Dar miikellefler igin ise 27.06.2006 tarihli ve 5527 sayili
Kanunla bu oran %0 olarak belirlenmisti. S6z konusu gelirler i¢in yillik veya miinferit

beyanname verilmeyecektir.”

GVK’nun 67. maddesi uyarinca tevkifat yiikiimliiligiinden s6z edebilmek i¢in
islemin banka, aract kurum ya da Takasbank disindaki saklamaci kuruluslar vasitasiyla
gergeklestirilmesi gerekmektedir. Aksi takdirde menkul kiymetler ve diger sermaye
piyasasi araclar ile ilgili islemlerin bu kuruluslar vasitast olmaksizin gerceklesmesi

durumunda tevkifat yiikiimliiliglinden s6z edilmeyecektir.

Ayni maddenin (5) numarali fikras1 uyarinca tevkifat uygulamasi agisindan

gelir sahibinin ger¢ek veya tlizel kisi ya da dar veya tam miikellef olmasi, vergi

% Sayan, a.g.e, 5.190
% Sayan,a.g.e, s. 189
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miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamasi ve elde edilen

e - . 100
kazancin vergiden istisna olup olmamasinin bir 6nemi bulunmamaktadir.

2.3.3.2.Devlet/Ozel Kesim Tahvili ve Hazine Bonosunun Elden Cikarilmasindan

Saglanan Deger Artis1 Kazanglar

2.3.3.2.1.  01.01.2006 Tarihinden Once ihra¢c Edilen Devlet Tahvili Ve

Hazine Bonolarinin Elden Cikarilmasindan Saglanan Kazanglar

31.12.2005 tarihi itibariyle gecerli olan, deger artis1 kazanglarinin diizenlendigi
GVK’nun miikerrer 80/1. maddesine gore elden ¢ikarilan Devlet Tahvili ve Hazine
Bonolarinda kazancin safi tutar1 belirlenirken O6ncelikle iktisap bedeli, elden
cikarildiklar1 ay haric olmak iizere UFE artis oraninda artirilarak tespit edilecektir.
Burada 31.12.2005 tarihinde gecerli olan mevzuat hiikiimleri esas oldugundan
endeksleme i¢in %10’luk sart dikkate alinmaksizin endeksleme yapilabilecektir. Daha
sonra endekslenmis iktisap bedeline GVK’nun Miikerrer 80. maddesinde yer alan 16
000 TL’lik istisna uygulanarak kazang tespit edilecektir. Burada dikkat edilmesi
gereken onemli husus, GVK’nun gegici 59. maddesinde” siireli olarak diizenlenen ve
stiresi ~ 31.12.2007  tarihi  itibariyle = dolan  istisnadan 2008  yilinda

< 1102
yararlanilamayacagidir.

Dar miikellef gercek Kkisilerin tam miikellef gergek kisiler gibi hesaplanacak
alim satim kazanglar1 s6z konusu kazancin elde edildigi tarihten itibaren 15 giin i¢inde
miinferit beyanname ile s6z konusu islemin yapildig1 yer vergi dairesine beyan edilmesi

gerekmektedir.

100 Cem Tekin, “Gergek Kisilerce 2008 yilinda Elde Edilen Hisse Senedi Alim Satim Kazanglariin
Vergilendirilmesi”, Vergi Sorunlar1 Dergisi, Say1 246, Mart 2009, s. 112
* 1" GVK Gegici Madde 59 - (Ek madde: 11/10/2001 - 4710 S.K./1. md.)

“31.12.2007 tarihine kadar , 26.7.2001-31.12.2005 tarihleri arasinda ihra¢ edilen Devlet tahvilleri ve
Hazine bonolarinin faiz gelirleri ve elden ¢ikarilmasindan saglanan diger kazanglar toplaminin; 2001
yilinda 50 milyar lirasi, 2002 ve izleyen yillarda bu tutarin veya artirilmig tutarin her y1l i¢in belirlenen
yeniden degerleme oraninda artirilmasiyla bulunacak tutar gelir vergisinden miistesnadir. Bu istisnadan
yararlananlar, miikerrer 80 inci ve gegici 56 nc1 maddelerde yer alan istisnalardan ayrica yararlanamaz.

Ticari isletmelere ait olan bu tiir gelirler hakkinda bu madde hiikmii uygulanmaz”
12 Sayan, s. 190
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2.3.3.2.2.  01.01.2006 Tarihinden Sonra ihrac¢ Edilen Devlet/Ozel Kesim

Tahvili Ve Hazine Bonolarinin Elden Cikarilmasindan Saglanan Kazanclar

GVK’nun 67. maddesi uyarinca 01.01.2006 tarihinden sonra ihra¢ edilmis
tahvil ve hazine bonolarinin elden ¢ikarilmasinda alis ve satig bedelleri arasindaki fark
tizerinden alim satima aracilik eden banka ve aract kurumlar tarafindan %10 oraninda
stopaj yapilmaktadir. Gergek kisilerce bu sekilde stopaja tutulmus kazanclar beyana tabi
olmayi1p, yillik beyannameye de dahil edilmez. Stopaj nihai vergidir.

Dar miikellef gercek Kisilerin elde ettigi kazanglar isleme aracilik eden
bankalar ve aracit kurumlar tarafindan GVK’nin ge¢ici 67.maddesi uyarinca tevkifata
tutulacaktir. Tevkifat oran1 23.07.2006 tarihine kadar %15, bu tarihten sonra %0’dir. Bu

kazanglar i¢in beyanname verilmesi ihtiyaridir.'®
2.3.3.3. Eurobondlarin Elden Cikarilmasindan Saglanan Kazanclar

Vergi uygulamalar1 bakimindan Hazine tarafindan yurt disina ihra¢ edilen

Eurobondlar, Devlet tahvili ve Hazine Bonosu gibi degerlendirilmektedirler.

Eurobondlarin alim satim kazancglarinin vergilendirilmesinde, ihra¢ tarihine

gore ii¢ farkl vergileme s6z konusudur.

26.01.2001 tarihinden Once ihra¢ edilen Eurobondlarin 2008 yilinda elden
cikarilmasi sonucunda, tam miikellef gergek kisilerce deger artis1 kazanci elde edilmis
olmasi durumunda GVK’nun gegici 59. maddesinde yer alan istisna uygulanmayacak
olup, iktisap bedeli endekslemesi yapildiktan sonra bulunacak kazangtan anilan
Kanunun miik. 80. maddesine goére 2008 yili i¢in belirlenen 16.000 TL tutarindaki
istisna diisiildiikten sonra kalan tutar ne olursa olsun beyan edilecektir. Kazancin
tespitinde iktisap bedeli, menkul kiymetin elden ¢ikarildig1 ay hari¢ olmak iizere UFE

endeksindeki artig oraninda artirilarak kazang tespit edilecektir.

19 Akyol, “Gergek Kisilerin....”, s.7
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26.07.2001-31.12.2005 tarihleri arasinda ihra¢ edilen eurobondlarin alim-
sattmindan dogan kazanclar i¢in de 26.07.2001 tarihinden 6nce ihrag¢ edilen eurobond

alim-satim kazanglar icin belirttigimiz esaslar gegerlidir.

01.01.2006 tarihinden sonra ihrag¢ edilen Eurobondlarin alim satimindan elde
edilen gelirler icin UFE endekslemesi, ancak endeksleme siiresindeki artis oranmnin %
10 veya daha fazla olmasi1 halinde yapilabilecektir. Aksi halde endeksleme
yapilamayacaktir. Endeksleme uygulamasinda Eurobondun alim tarihindeki TL karsilig1
esas alinir. Bu sekilde hesaplanan endekslenmis TL alis bedeli, satis bedelinin varsa
banka islem kuru, boyle bir kur yoksa TCMB doéviz alis kurundan hesaplanan TL

karsiligindan ¢ikartilarak alim — satim kazanci belirlenir.

01.01.2006 tarihinden itibaren ihra¢ edilen Eurobondlardan 2008 yilinda elde
edilen alim satim kazanciin yukarida aciklanan UFE endekslemesinden sonraki

tutarinin tamaminin beyan edilerek vergilenmesi gerekir.'™

GVK’nin gegici 67. maddesine 5527 sayili Kanunla 07.07.2006 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere eklenen ifadede, (1), (2), (3) ve (4) numaral fikra
hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi tutulsun tutulmasin dar miikellef gercek Kkisi veya
kurumlarca Hazine tarafindan yurt disinda ihra¢ edilen menkul kiymetlerden saglanan
kazang¢ ve iratlar i¢in miinferit veya 6zel beyanname verilmeyecegi belirtilmektedir.
Dolayisiyla, dar miikellefler eurobondun ihra¢ tarihi ne olursa olsun, alim — satim

-1
kazancim beyan etmeyeceklerdir.'”

1% Deloitte, “Menkul Sermaye Gelirleri Rehberi 2008, 5.58, www.deloitte.com (15.09.2009)
195 Siikrii Kizilot, “Eurobond Faizi ve Alim — Satim Kazancinin Vergilendirilmesi” Yaklasim Dergisi,
say1 167 (2006), s.23
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UCUNCU BOLUM

3. 1980 SONRASI MENKUL KIYMET GELIRLERINE YONELIK
VERGI DUZENLEMELERI

Tiirkiye’de sermaye piyasast 1980 yillarin basinda hareketlenmeye baslamistir.
Bu hareketlenmenin temel sebebi ayni tarihlerde Sermaye Piyasast Kanununun
cikartilmas1 ve Sermaye Piyasast Kurulunun kurulmasidir. Sermaye piyasasinin
olusturulmasi ve gelistirilmesi i¢in ¢alismalarin bagladigi yilindan bugiine kadar gecen
zamanda, piyasanin gelismesini tesvik etmek amaciyla gesitli vergi diizenlemeleri

yapilmistir.

Bu boélimde 1980 sonrasi menkul kiymet gelirlerine yonelik vergi
diizenlemeleri incelenecektir. S6z konusu donemde yapilan vergi diizenlemeleri
incelendiginde, diizenlemelerin 6nemli bir bolimiini gelir ve kurumlar vergisi
kanunlarinda yapilan degisikliklerin olusturdugu goriilmektedir. Bunun yaninda, zaman
zaman diger vergi kanunlarinda da(vergi usul kanunu, damga vergisi kanunu, harclar
kanunu gibi) sermaye piyasalarma yonelik degisiklikler yapildigr goriilmektedir. Bu
degisiklikler zaman zaman arz yonlii tesvik niteliginde olup halka acik sirketlerin
sayisin1 artirarak daha fazla (cesit ve miktarda) sermaye piyasasi aracinin sermaye
piyasasindan temin edilebilmesini amaclarken, zaman zaman da talep yonli tesvikler
olarak dogrudan yatirimcilara yoneliktir. Sermaye piyasalarinin gelisiminde arz yonlii
tegvikler 6zellikle piyasanin gelisme siirecinin baglarinda ve ortaklarin hisse senedi veya
tahvillerini halka arzetmede isteksiz olduklari donemlerde Onemli olmustur.
Tasarruflarin sermaye piyasasi araglarina yatirilarak kiigiik tasarruf sahiplerinin iktisadi
kalkinmaya etkin ve yaygin bir sekilde katilmasini saglamaya yonelik vergisel
tesviklerin yaninda, kii¢lik tasarruf sahiplerinin daha etkin korunabilmesi i¢in yatirim
fon ve ortakliklart gibi kollektif yatirnm araglari tesvik edilmis, kurumsal portfoy
yatirimlarinin  Tiirk sermaye piyasalarina yonlendirilebilmesi ve lilkemiz sermaye
piyasalarinin rekabet halinde bulundugu diger gelismekte olan iilkeler ile bu alandaki
rekabetini siirdiirebilmesi icin diger lilkelerde oldugu gibi cesitli vergi politikalar

uygulanmistir.
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1980 yilindan giiniimiize kadar menkul kiymet gelirlerine yonelik vergi
diizenlemeleri, 1980-1990 arasi, 1990-2004 aras1 ve 2004 ’ten giiniimiize olmak iizere ii¢

alt baslik altinda kronolojik olarak incelenecektir.

3.1. 1980-1990 Yillar Arasi Diizenlemeler
3.1.1. 2361 Sayili Yasa

1980 sonrast Tiirkiye ekonomisinin saglam ve istikrarli bir yapiya
kavusturulabilmesi i¢in getirilen ekonomik tedbirler yaninda ele alinmasi gerekli en

onemli konulardan biri de vergi politikasi ve vergi sisteminde yapilacak degisikliklerdi.

Gelir Vergisi sisteminin ekonomik ve sosyal gelismelerin gerisinde kalmasi,
Gelir Vergisinde yer alan otokontrol miiesseseleri uygulamada aksayan yanlari ile
gercek geliri kavramada yetersiz kalmasi, Gelir Vergisinin énemli bir unsuru olan
menkul sermaye iratlarmin gerektigi Olglide kavranamamasi nedeniyle yeni

diizenlemeler yapilmistir.

2361 sayili kanun'® ile Gelir Vergisi; kamuya kaynak saglayan, gelir

dagilimini etkileyen ve ekonomiyi yonlendiren bir sistem olarak;
1.  Mevcut yapiy1 daha adil hale getirmek,

2. Verginin verimliligini artirarak, kamu harcamalarin1 saglikli kaynaklara

dayandirmak,

3.  Ekonomideki degigsme ve gelismeleri yakindan izleyebilecek bir esneklik

kazandirarak vergi kayiplarina 6nleyici yeni miiesseseler getirmek,

hedeflenmistir.

196 «31.12.1960 Giin Ve 193 Sayih Gelir Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmasina iliskin Kanun”,
Resmi Gazete 17203, 27.12.1980
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Bu kapsamda, calismamizin konusu olan menkul kiymet gelirlerine yonelik

olarak yapilan diizenlemeleri asagidaki gibi 6zetlemek miimkiindiir:

Yiiriirliikteki diizenlemelere gore dar miikellefiyete tabi olan gergek kisilerin
"Mevduat faizleri" ile "Menkul kiymet satisindan dogan kazancglari" Tiirkiye'de elde
edilmis olsa dahi vergi kapsamina girmemekteydi. Gelir Vergisi Kanununun 6.
maddesinde yer alan bu kazanclara taninan istisna 2361 Sayili Kanunun 2. maddesi ile
kaldirilmigtir. Dar miikelleflerle ilgili diger bir diizenleme ise Gelir Vergisi Kanununun
75. maddesine yapilan degisiklikle saglanmistir. Bdylece, dar miikellef kurumlarin
kazanclarindan Kurumlar Vergisi disiildiikten sonra kalan kismimin menkul sermaye

irad1 (MSI) say1lmasi yoniindedir.

GVK’nun 75. maddesine yer alan menkul sermaye iratlarinin kapsami
genisletilerek, kurumlarin idare meclisi baskan ve iiyelerine verilen kar paylar1 (eski

adiyla temettii ikramiyeleri) menkul sermaye irad1 sayilmistir.

Kurumlar Vergisi oranmin yiikseltilmesi (2362 sayili Kanun ile) ile ilgili
degisiklige paralel olarak, menkul sermaye iratlarinda vergi alacagi sistemi getirilmis ve
mevcut 96. maddeye gore yapilan tevkifat kaldirilmistir. Bu vergi alacagi, dagitilan kar
paymin "%50"si olarak hesap ve kabul edilmekte ve kar paymi alan gergek kisinin

menkul sermaye irad sayilmaktaydi.'”’

Ayni kanunla getirilen diger bir diizenleme de GVK’na deger atis1 kazanci
sayilan halleri siralayan miikerrer 80. maddenin eklenmesidir. Buna gore, her ne sekilde
olursa olsun edinilen menkul kiymetlerin, edinme tarihinden 6nce veya sonra elden
c¢ikarilmasindan saglanan ve bir takvim yilindaki tutar1 50.000 liray1 asmayan kazanglar,
vergi dis1 birakilmistir. Anilan kazanglarin bir takvim yilindaki tutarinin 50.000 liray1

asmast halinde, asan kisim deger artis1 kazanci olarak vergiye tabi tutulacagi, kurucu

197.«30/12/1960 Giin Ve 193 Sayili Gelir Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmasima iliskin Kanun,
Gerekgesi, Kanun Tasaris1 Ve ihtisas Komisyon Raporlar1”,

http://www.gib.gov.tr/fileadmin/mevzuatek/gerekceler/GVK/cilt 1 2361 sayili_kanun.pdf(10.10.2009)
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hisse senetleri ile diger her tiirlii intifa hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan

kazanglarin da deger artis1 kazanci olarak vergilendirilecegi hitkme baglanmistir. '®

3.1.2. 2362 Sayih Yasa

2361 sayili yasanin hemen ardindan yayimnlanan 2362 sayili, 5422 Sayili
Kurumlar Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmasina iliskin Kanun'® ile KVK’ nun
“Muafliklar’a iligkin 7. maddesinin 9 numarali bendinde yapilan degisiklik ile
kurumlar vergisinden muaf olan sosyal giivenlik kurumlari, T.C. Emekli Sandigi,
Sosyal Sigortalar Kurumu, Bag-Kur, Ordu Yardimlasma Kurumu ve Memur
Yardimlasma Kurumu gibi kanunla kurulan emekli ve yardim sandiklar1 ile Sosyal

Sigorta Kurumlari olarak belirlenmistir.

Boylece, sosyal giivenlik kurumu tanimi daraltilarak, degisiklik Oncesinde
emekli ve yardim sandig1 ismi altinda ve tiizel kisilige haiz olmak iizere dernek ve vakif
statiisiinde kurulmus, c¢ok sayida tesekkiilin de kurumlar vergisi muafiyetinden

faydalanmasi1 imkani ortadan kaldirilmastir.

Bu degisikligin sermaye agisindan 6nemi, sermaye piyasasi i¢in bir kurumsal
yatirimer olan sosyal gilivenlik kurumlarinin taniminin  yapilmis ve kapsaminin

belirlenmis olmasidir.''°

Ayni kanunla, Kurumlar vergisi orani sermaye sirketleri i¢in %25’ten %50’ye
yiikseltilmis ve kurumlarca yapilmakta olan gelir vergisi tevkifatina son verilmistir.
Ayrica, tam miikellefiyete tabi kurumlarin baska bir kuruma istiraklerinden sagladiklari
kazancglarin, herhangi bir sarta baglh olmaksizin®. Kurumlar Vergisinden miistesna

tutulmasini temin edecek sekilde yeniden diizenlenmistir.

1%31/01/1981 tarihli, 128 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi

' Resmi Gazete17203, 27.12.1980

"% Celali YILMAZ, Sermaye Piyasasinda Vergilendirme, Ankara, Sermaye Piyasas: Kurulu Yayinlart,
Yaym No:23, 1995, s.124

* Degisiklikten énce tam miikellefiyete tabi bir kurumun, istirak kazanci istisnasindan yararlanabilmesi
i¢in, sermayenin asgari yiizde onuna, kurumun kurulusu aninda veya bilango tarihinden en az bir yil
oncesinden beri sahip olma sart1 bulunmaktaydi.
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Aynmi kanunla, Kurumlar Vergisi Kanununa eklenen miikerrer 8. madde
hiikmiiyle, sermaye sirketleri ve kooperatiflerin, yatirinm indiriminden faydalanmasi
kabul edilmis bulunan yatirimlarinin finansmaninda kullanmak ve yatirim indirimi
belgesinde bu yatirim igin Ongoriilen siire ile sinirli kalmak kaydiyla belli sartlarla
kurumlar vergisi matrahinin %?25’ine kadar finansman fonu ayirarak safi kurum

.. . . e . e 111
kazancindan indirebilecekleri esas1 getirilmistir.

3.1.3. 2573 Sayih Yasa''?

Daha once 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimleri uyarinca halktan
katilma belgeleri karsilig1 toplanacak paralarla, belge sahipleri hesabina, menkul kiymet
portfoyli isletmek amaciyla Menkul Kiymetler Yatirnm Fonu kurulmustu. Ancak,
Kanunda mezkir fonun tiizel kisiligi bulunmadig1 belirtilmis olmasi, Gelir ve Kurumlar
Vergisi kanunlart uygulamasinda hukuki durumunun ne olacagi kanunda acikliga
kavusturulmamis olmasi nedeniyle, vergilendirmede zorluklarla karsilagilmamasi ve
ileride dogabilecek ihtilaflar1 6nlemek amaciyla Menkul Kiymetler Yatirim Fonunun
Gelir ve Kurumlar Vergisi Kanunu uygulamasinda sermaye sirketi addolunacagi 1.

madde metininde belirtilmistir.

Ayrica, Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan Menkul Kiymetler Yatirim
Ortakliklar1 ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlariin portfdy isletmeciliginden dogan
kazanglar1 Kurumlar Vergisi Kanununun 8. maddesine eklenen 12 numarali bent hiikmii
ile Kurumlar Vergisinden miistesna tutulmustur. Boylece, s6z konusu yatirim
ortakliklar1 ile yatirim fonlarina istirak eden hisse senedi veya katilma belgesi
sahiplerinin bu kurumlardan elde ettikleri menkul sermaye iratlar {izerindeki vergi ytikii

azaltilmustir.'

Ote yandan, Kanunun 25. maddesinde yapilan degisiklikle tiim Kurumlar

Vergisi miikellefleri i¢gin Kurumlar Vergisi oran1 % 40 olarak belirlenmistir. Boylece

" Kurumlar Vergisi Genel Tebligi, Seri No.20, Resmi Gazete No.17334, 08.05.1981

122573 sayil1 5422 Sayili Kurumlar Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun”, Resmi
Gazete 17565, 05.01.1982

'3 Kurumlar Vergisi Tebligi Seri No.23, Resmi Gazete No. 17610, 19.02.1982
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sermaye sirketleri ile kooperatiflerde Kurumlar Vergisi oram1 % 50'den % 40'a

indirilerek kurumlasma tesvik edilmekteydi.114

3.1.4. 2574 Sayih Yasa

Gelir Vergisi Kanununun menkul sermaye iradinin tanimina iligkin 75.

maddesinin ikinci fikrasmin birinci bendinde 2574 sayili Kanunla''’

yapilan
degisiklikle, Sermaye Piyasasina gore kurulmus olan Menkul Kiymetler Yatirim
Fonlarinin, Kurumlar Vergisi Kanununun 2. maddesinde sermaye sirketi addolunmasina
paralel olarak, bu fonlar tarafindan 6denen kar paylart da menkul sermaye iradi1 olarak

kabul edilmistir.

Bu kanunla yapilan diger bir degisiklikle, Kurumlar vergisi oraninin 2573
sayil1 Yasa ile %40’a indirilmesine paralel olarak kurumlardan kar pay1 elde edenlere

taninan vergi alacagi orani, elde edilen kar paymin 1/3’{ olarak tanimlanmustir.

Deger artis1 kazanglarmi siralayan miikerrer 80. maddedeki 50 000 TL’lik
istisna haddi 100 000 TL’ye yiikseltilmistir.

3.1.5. 2772 Sayih Yasa

31.12.1982 tarihli miikerrer Resmi Gazete’de yayimlanan bu Kanun''® ile 1980
yilinda 2361 sayili Kanunla getirilen diizenlemeler arasinda yer alan deger artisi
kazanglarimin vergilendirilme esaslar1 degistirilerek, menkul kiymetlerin iktisap
tarihinden itibaren bir yil i¢inde veya iktisaptan evvel elden ¢ikarilmasindan saglanan
kazancin 100.000 TL’yi asan kisminin deger artisi kazanci olarak vergilendirilmesi,
menkul kiymetin iktisap tarihinden itibaren bir y1l gectikten sonra elden ¢ikarilmasindan
saglanan kazanglarin ise vergilendirilmemesi ongoriilmiistiir. Miikerrer 81. maddenin

menkul kiymeti uzun siire elde tutmayi tesvik edici hiikmii ise madde metninden

"% Siileyman Ulutiirk, Avrupa Birligi Miiktesebatinda Devlet Yardimlari ve Tiirkiye’nin Uyumu, Ed.
Siikrii Erdem, Akdeniz Universitesi Ekonomik Arastirmalar Merkezi, Antalya 2004, 5.355

113 <193 Sayili Gelir Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Kanun”, Resmi Gazete 17565,
05.01.1982

162772 sayili, “31.12.1960 Giin Ve 193 Sayih Gelir Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmasi ile 1598
Sayili Mali Denge Vergisi Kanununun Yiiriirliikten Kaldirilmas1 Hakkinda Kanun”, Resmi Gazete 17915
31.12.1982
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cikarilmistir. BOylece yeniden spekiilatif amacli menkul kiymet alim satimi vergi

kapsamina alinmis, yatirim amagli olanlar ise vergi dis1 birakilmistir.

1982 yili sonunda yapilan bu degisiklik ile menkul kiymetlerin elden
cikarilmasiyla ilgili vergilemede esas itibariyle 1981 Oncesine dontilmistiir. Menkul
kiymetlerin arizi olarak el degistirmesi konusunda kisa siire i¢inde gergeklestirilen bu
degisikliklerle tasarruflarin heniiz yeni olusmaya baslayan sermaye piyasasina akmasi

ve sermaye birikiminin artirilmasi 6zendirilmek istenmistir.'"’
3.1.6. 3239 Sayih Yasa

11.12.1985 tarihli, 18955 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 3239 sayili
Kanun, iilkemizde sermaye piyasasi konusunda getirdigi degisikliklerle 6nemli sonuglar

dogurmus olan kanunlardan biridir.

Gelir Vergisi Kanununun menkul sermaye iradinin tanimina iligkin 75 inci

maddesinde 3239 sayili Kanunla yapilan degisiklikle,

. Is ortakliklar1 Kurumlar Vergisi Kanunu kapsamma alindigindan, is
ortakliklarinin gergek kisi ortaklarinin ortakliktan elde ettikleri gelirler menkul sermaye

irad1 sayilmaistir,

° Maddenin ikinci fikrasinin 12 numarali bendi, 3239 sayili Kanunla,
"Faizsiz olarak kredi verenlere ddenen kar paylari ile kdr ve zarar ortakligr Belgesi
Karsihig1 odenen kar paylart ve ozel finans kurumlarinca kdr ve zarara katilma hesabi
karsiliginda odenen kdr paylari” seklinde yeniden diizenlenmistir. Buna gore, faizsiz
olarak kredi verenlere 6denen kar paylarina ilaveten 2499 Sayili Sermaye Piyasasi
Kanununun 1 ve 3 {incii maddeleri hiikiimlerinin verdigi yetkiye dayanilarak Bakanlar
Kurulunun 84/8224 sayili karari ile yiirilirliige konulan Tiirk Paras1 Kiymetini Koruma
Hakkinda 30 Sayili Kararin ek maddesine istinaden anonim sirketlerin ¢ikarmis

olduklar1 kar ve zarara katilma hakki veren menkul degerler (kdr ve zarar ortakligi

"7 Yilmaz, a.g.e., s. 127
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belgeleri) karsilig1 6denen kar paylar1 ve 6zel finans kurumlarinca kar ve zarara katilma

hesabr karsiliginda 6denen kar paylar1 da menkul sermaye iradi sayilmistir. ''*

GVK madde 77°deki vergi alacagi miiessesesi kaldirilmig, bu nedenle
01.01.1986 tarihinden itibaren elde edilecek kar paylar1 ve istirak hisseleri i¢in vergi

alacagi hesaplanmayacagi hilkkme baglanmustir.

Menkul kiymet gelirlerinin gelir vergisi ve kurumlar vergisi miikellefleri i¢in
beyannameye dahil edilme yiikiimliiliigii kaldirilmig, bdylece MSI’lerin tiimiiniin
kaynakta vergilendirilmesi yoluna gidilmistir (GVK madde 85 degisikligi). Bu
uygulama tasarruf sahipleri acisindan degerlendirildiginde, islemlerin kolaylastirilmasi

amaglandigi acgiktir.

Bu kanunla yapilan diger 6nemli bir degisiklik de menkul kiymetlerin borsada
alim satimindan dogan kazanglar deger artis kazanci kapsami disinda tutularak vergi
dis1 birakilmasidir (miikerrer 80. maddenin 2.bendi). Bu diizenlemeyle bir yil i¢indeki
100.000 TL’lik deger artis1 kazanci vergi dis1 iken, borsada kayithh menkul kiymetler
icin zaman ve miktar kisiti kaldirilarak, menkul kiymetlerin borsaya kote ettirilmesi,
talep sahiplerinin de borsaya kote edilmis menkul kiymetler {izerinde alim satim

yapmalar1 tesvik edilmek istenmistir.

Kurumlar Vergisi Kanununa yapilan degisiklikle, Kurumlar vergisi oram
%40’tan %46’ya yiikseltilmis olmakla birlikte (KVK 25.madde) Bakanlar Kuruluna ilk
kez halka ac¢ik anonim ortakliklar i¢in kurumlar vergisi oranini indirilebilme(%40

kadar) yetkisi tanmnmustir.'"’

3.1.7. 3332 Sayili Yasa

120,

Kanun “"un adindan da anlagilacag lizere, bu Kanunla yapilan diizenlemelerle

sermaye piyasasinin tesviki, sinai miilkiyetin tabana yayilmasi, ihracatin gelistirilmesi

"8 Gelir Vergisi Tebligi, Seri No. 149, 18.03.1986 Tarihi, 19051 sayili Resmi Gazetede yaymlanmistir,
1o Yasar, a.g.e., s.48

1203332 sayili “Sermaye Piyasasmin Tesviki, Sermayenin Tabana Yayginlastiriimasi ve Ekonomiyi
Diizenlemede Aliacak Tedbirler ile 5422 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu, 213 sayili Vergi Usul
Kanunu ve 3182 Sayili Bankalar Kanunu’nda Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Kanun” , Resmi Gazete
19417, 31.08.1987
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ve giic durumda bulunan anonim sirketlerin sermaye yapilarinin giiclendirilmesinin

amaglanmistir. Bu dogrultuda yapilan diizenlemeleri sdyle 6zetleyebiliriz;

Kurumlar Vergisi Kanununun 25. maddesinde 3332 sayili Kanunla yapilan
degisiklikle Bakanlar Kurulu'na belirli sartlar dahilinde halka acik anonim sirketler
icin, %40 ile %30 arasinda farkli kurumlar vergisi orani belirleme yetkisi verilmistir.
Bakanlar Kurulu bu yetkisini 28.08.1987 giin ve 19558 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan 87/11985 sayili karari ile kullanmistir. Boylece,

Bakanlar Kurulunun s6z konusu karariyla anonim sirketlerde vergi oranlari,
e Odenmis sermayelerinin en az % 25'1 200 den fazla ortaga ait olanlarda % 40'a,
o (Odenmis sermayelerinin en az % 51'i 200'den fazla ortaga ait olanlarda % 35'e,
o Odenmis sermayelerinin en az % 80'i 200'den fazla ortaga ait olanlarda % 30'a,
indirilmistir.

Ancak, yukarida her bir bentte sozii edilen 200 ortagin, anonim sirketteki

sermaye payinin % 1'in altinda olmas1 sart1 getirilmistir.

Ote yandan, kazanglarina indirimli vergi orani uygulanacak olan s6z konusu

anonim sirketlerin,

1. Hisse senetlerinin tamaminin borsaya kote edilmesi,
2. Toplam hisse senetlerinin en az % 80'inin nama yazil1 olmast;
3. Ortaklar pay defterinin, sirketin sermaye yapisinin tespitine imkan

verecek sekilde diizenli tutulmasi,

zorunlu kilinmustir. !

2! Kurumlar Vergisi Genel Tebligi, Seri No.34, Resmi Gazete, 19651, 01.12.1987
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Kurumlar Vergisi Kanununu 8. maddesine eklenen 17 numarali bent hiikkmiiyle
Devlet Tahvili, Hazine bonolar1 ve gelir ortaklig1 senetlerinin elden cikarilmasindan

saglanan kazancglar kurumlar vergisinden miistesna tutulmustur.

Kurumlar Vergisi Kanununa yapilan diger bir degisiklikle tam miikellef
kurumlarin aktiflerine dahil gayrimenkul veya istirak hisselerini satarak, bu satistan
dogan kazanglarimi sermayelerine eklemeleri sartiyla, bu kazanglarin kurumlar
vergisinden belli sartlar altinda istisna edilmesi 6ngoriilmiis ve istisnadan yararlanma

stiresi 1989 yil1 sonuna kadar uzatilmistir. Bu sartlar,

1. satis kazanglarinin sermayeye ilavesi nedeniyle ¢ikarilacak hisse senetlerinin

nama yazili olmasi ve
2.en geg alt1 ay icinde borsaya kote ettirilmesi
yoniinde belirlenmistir.
3.1.8. 3393 Sayih Yasa

19503 sayil1 30.06.1987 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan bu kanun ile Gelir
Vergisi Kanunu’na eklenen gecici 27. madde ile deger artist kazanglarinin

vergilendirilmesi ile ilgilidir.

S6z konusu maddeye gore, menkul kiymet sahiplerinin, menkul kiymet alim
sattmina yetkili olan bankalar ve araci kurumlar (borsa komisyoncular1 dahil)
vasitastyla menkul kiymetlerini elden ¢ikarmak suretiyle sagladiklar1 kazanglar,
31.12.1993 tarihine kadar gelir vergisinden istisna edilmistir. Kendi nam ve hesaplarina
menkul kiymet alim satimiyla devamli olarak ugrasanlarin bu faaliyetlerinden elde

ettikleri kazanglar, istisna kapsamina alinmamastir.

Bu diizenlemeyle hem menkul kiymetlerin sermaye piyasast yardimci
kuruluslar1 aracilifiyla elden ¢ikarilmak suretiyle borsada islem goérmesi hem de el
degistirme sikliginin artmasi, daha aktif bir piyasa olusmasi tesvik edilmek istenmistir.
Boylece elindeki hisse senedini, yasada sayilan yardimei kuruluslardan biri araciliyla

satan bireysel tasarrufcu, eger bu satistan bir kazan¢ saglamigsa bunun vergisinin

68



O0demeyecegi, bu satisi dogrudan kendisi yaparsa miikerrer 80. maddenin 2 numarali

bendine gore vergilendirilecegi hitkme baglanmistir.'*

3.1.9. 3418 Sayih Yasa

19771 sayili 31.03.1988 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan bu kanunun 25.
maddesiyle Gelir Vergisi Kanununun Miikerrer 81. maddesine eklenen fikra geregince
Yabanci sermayenin Tiirkiye’de yatirirm yapmasini tesvik amaciyla, dar miikelleflerin
bizzat Tiirkiye’ye getirdikleri nakdi veya ayni sermaye karsiliginda iktisap ettikleri
menkul kiymetler ile igtirak hisselerini elden ¢ikarmalart durumunda kur farklarindan

kaynaklanan deger artis kazanglarinin vergilendirilmemesi olanagi saglanmistir.
3.1.10. 3571 Sayih Yasa'?

Daha once belirttigimiz gibi, 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanununa gore
kurulan Menkul Kiymetler Yatirnm Fonlari, Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi
Kanununun uygulamasinda sermaye sirketi olarak kabul edilmisti. Diger taraftan, 2499
sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan Menkul Kiymetler Yatirim Fonlariin
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari, 88/13644 sayili Bakanlar Kurulu karariyla
%0(s1fir) tevkifata tabi tutulmaktaydi.

Sermaye piyasasinin gelismesi ve yabanci sermayenin Tiirkiye'ye gelmesini
saglamak amaciyla, Kurumlar Vergisi Kanununun 2. maddesine eklenen fikra hiikmii
ile Tirkiye'de miinhasiran portfdy isleten dar miikellef yatirim fonlari, Kurumlar
Vergisi Kanunu ve Gelir Vergisi Kanunu uygulamasi agisindan 2499 sayili Sermaye

Piyasasi Kanununa gére kurulan Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar: addolunmustur.'?*

Kurumlar Vergisi Kanunu uyarinca menkul kiymetler yatirim fonlarmin ve
ortakliklarinin istisna kapsamina giren portfoy isletmeciliginden dogan kazanglarindan

sifir oraninda yapilmakta olan tevkifata iliskin tesvik kaldirilmis, Gelir Vergisi

122 ¥1lmaz, a.g.e., s. 130

12 Resmi Gazete 20201, 20.06.1989

1243751 sayih Kanunun Genel Gerekgesi,
http://www.gib.gov.tr/fileadmin/mevzuatek/gerekceler/ KURUM/cilt 4 3571 sayili kanun.pdf
(01.09.2009)

69



Kanunu’nun 94 {incii maddesinde diizenlenmis olan tevkifat kapsamina menkul kiymet

yatirim fon ve ortakliklar1 da dahil edilmistir.
3.1.11. 32 Sayih Karar

Tiirkiye Kambiyo Mevzuati’nin dayanagi olan 1567 Sayili TPPKH Kanun, 25
Subat 1930 tarih, 1433 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak ylriirliige girmistir.

Kanun, birinci maddesiyle;

“Kambiyo, nukut, esham ve tahvilat alim ve satiminin ve bunlar ile kiymetli
madenler ve kiymetli taslarla, bunlardan mamul veya bunlari ihtiva eden her
nevi esya ve kiymetlerin ve ticari senetlerle odemeyi temine yarayan her tiirlii
vasita ve vesikalarin Tiirkiye’'den ihraci ve Tiirkiyeye ithalinin diizenlenmesine
ve kisitlanmasina ve Tiirk parasummn kiymetini korumak amaciyla gerekli
kararlar almaya Bakanlar Kurulunu” yetkili kilmistir.

Bakanlar Kurulu, aldigi bu yetkiye dayanarak ¢ikardigi kararnamelerle
iilkemizin kambiyo rejimini diizenlemeye yetkili kilmmistir.'> Bu yetkiye dayanarak
20249 sayilir 11.08.1989 tarihli Resmi Gazetede Tiirk Parasi Kiymetini Koruma
Hakkinda 32 Sayili Karar yayinlanarak yiiriirliige girmistir.

32 sayili Karar’in “Menkul Kiymetler” baglikli 15’inci maddesiyle sermaye
piyasast agisindan 6nemli bir diizenleme yapilmis olup, bu maddede, disarida yerlesik
kisilerin (yatinm fon ve ortakliklar1 dahil), borsada kote edilmis her tiirlii Tiirk menkul
kiymetlerini, Tirkiye’de Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore faaliyet gosteren araci
kuruluglar vasitasiyla satin almalari, satmalari, bu kiymetlere ait gelirler ile bunlarin
satig bedellerini bankalar ve 6zel finans kurumlar1 araciliiyla transfer ettirmeleri
serbest birakilmistir. Bu Karar kapsaminda, Gelir Vergisi Kanunu uygulamasi agisindan
dar miikellef olarak kabul edilen yurt disinda yerlesik kisilerin, s6z konusu menkul
kiymetlerin alim satimindan (devamlilik arz eden bir ugras olmamast kosuluyla)
sagladiklar1 kazanglart GVK’nun 27°nci maddesi uyarinca gelir vergisinden istisna

edilmistir.'*®

125 Mehmet Behzat Ekinci, Tiirkiye’de 1980-1994 Doneminde Uygulanan Déviz Kuru Politikalari,
Erciyes Universitesi, Akademi Iktisat Dergisi,

http://www.akademiktisat.net/calisma/tr_iktisat genel/1980 1994 doviz politika.htm (15.09.2009)
12 Yasar, a.g.e., 5.50
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Bu karar ile yabanci yatirimcilarin Tiirk Sermaye piyasasina girmelerine tam
serbesti saglanmistir. Bu karardan sonra yabanci yatirimcilar, IMKB’den hisse senedi
aliminda bulunmaya baslamislardir. Bunun yaninda yabanci yatirimcilarin borsadan
biiyiik tutarli alimlar yapacaklar1 sdylentisinin etkisiyle, yerli yatirnmcilarin spekiilatif
amaclt alimlara yonelmeleri sonucunda 1989 yilimin sonbaharinda borsanin islem

hacminde 6nemli artislar gergeklesmistir.127

3.2.1990-2004 Arasi Diizenlemeler
3.2.1. 3824 Sayih Yasa

11.07.1992 tarihinde 21281 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan bu Yasa ile
esas itibariyle vergi yasalarinda bazi sekilsel eksiklikler giderilmistir. Bunlardan biri,
daha 6nce Menkul Kiymet Yatirnm Fonu olarak ifade edilen yerlerin Yatirim Fonu
seklinde degistirilmesidir. Yine benzer sekilde, vergi yasalarina “Toplu Konut idaresi
ile Kamu Ortakhg Idaresince ihrac edilen menkul kiymetler” kavrami eklenerek,
bu kuruluslarca ihra¢ edilen Gelir Ortakligi Senetleri disindaki benzer menkul
kiymetlerin de Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu ile ayni rejime tabi olmasi

saglanmustir.

Diger taraftan, 3393 sayil1 Yasa ile getirilen GVK’nun gegici 27. maddesindeki
stire bu Yasa ile 31.12.1999 tarihine kadar uzatilmig, ayrica bir ticari isletmeye dahil
menkul kiymetlerin elden ¢ikarilmasindan saglanan kazanglarin bu istisna kapsaminda

olmadig1 agikca belirtilmistir.

Bu kanunla Kurumlar Vergisi Kanununda yapilan en 6nemli degisiklik, yatirim
fonlarinda, portfoy yapilarina gore “A tipi yatirnm fonu” kavraminin getirilmis
olmasidir. Boylece, portfoyiiniin en az %25°1 hisse senedinden olusan fonlarin portfoy

isletmeciliginden dogan kazanglari Kurumlar Vergisinden istisna edilmistir. Ayrica

127 Salih Ozer, Cemalettin Turan “Sermaye Piyasasinin Tarihsel Gelisimi, Tiirkiye’de Sermaye
Piyasasmin Geligimi i¢in Vergi Kanunlarinda Ongériilen Tesvikler ve IMKB’deki Son Gelismeler”,
Vergi Diinyas1 Dergisi, Say1 106, Haziran 1990, s.44
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“risk sermayesi yatirom fonu” ve “gayrimenkul yatirim fonu” kavramlari da ilk kez

3824 sayili yasa ile yapilan degisikliklerden sonra vergi yasalarinda yer almustir.'*®

3.2.2. 3946 Sayih Yasa

12
Bu kanun'®

ile Gelir Vergisi Kanununun 75 inci maddesinde yer alan menkul
sermaye iratlar1 konusunda 6nemli degisiklikler yapilmistir. Boylece, menkul sermaye
iratlarinin vergilendirilmesinde iiniter sistem yeniden benimsenmis, menkul sermaye

iratlar1 ve bunlarin beyanina iligkin esaslar yeniden diizenlenmistir.

Ayn1 madde kapsaminda temettii elde eden miikellefler i¢in vergi alacagi
sistemine yeniden ge¢ilmis ve bu maddeye 14. bendi eklemek suretiyle repo gelirleri,

tanimlanmak suretiyle menkul sermaye iradi kapsamina alinmistir.

Gelir Vergisi Kanununa eklenen miikerrer 75. madde ile "Vergi alacag"
diizenlenmistir. Bu yasadan ©Once mevcut vergi sisteminde kar paylar1 beyan
edilmemekteydi ve kurum biinyesinde alinan kurumlar vergisi veya gelir (stopaj) vergisi
bu iratlar i¢in nihai vergi olmaktaydi. Getirilen yeni sistemde belli miktar1 asan kar
paylarinin beyani esasi getirilmistir. Buna bagl olarak, miikerrerligi gidermek amaciyla
Gelir Vergisi Kanununa eklenen bir baska madde ile vergi alacaginin, beyana gore
hesaplanana vergiden mahsubu esasi getirilmistir. Bu maddede, mahsup konusu
yapilacak olan "Vergi alacagi"nin, dagitilan kar paymnin 1/3'i olarak hesap ve kabul
edilmesi 6ngoriilmekteydi. Vergi alacagi, tam miikellefiyete tabi kurumlarin yine tam
miikellefiyet esasinda vergilendirilen ve esas itibariyle gergek kisi olan ortaklari i¢in s6z
konusu olup, tam miikellefiyete tabi kurumlar i¢in vergi alacagi s6z konusu degildi.
Ciinkii kurumlarin elde ettikleri kar payi, Kurumlar Vergisi Kanununda yapilan
diizenlemelerle istirak kazanci istisnasi olarak kurumlar vergisi matrahina dahil

edilmemekteydi.

' Yilmaz, a.g.e, 5.133
129 Resmi Gazete 21804, 30.12.1993
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Ayni zamanda, yatirim fonlarinin katilma belgeleri karsiliginda saglanan kar
paylar1 ve yatirim ortakliklarinin hisse senetleri karsiliginda elde edilen kar paylan

tizerinden, vergi alacagi hesaplanmayacag1 ongdoriilmiistiir.

GVK’nun 94’lincii maddesinde yapilan degisiklikle stopaja iligkin esaslar
yeniden diizenlenerek, dagitilsin veya dagitilmasin 75’inci maddenin ikinci fikrasinin 4
numarali bendinde yazili menkul sermaye iratlarindan (Yatirim fonlar1 ve ortakliklari
hari¢) gelir vergisi tevkifati yapilmasi hilkkme baglanmistir. Bu tevkifat orani halka agik

sirketler i¢in % 10, digerlerinden % 20 olarak belirlenmistir.

KVK’na yapilan bir degisiklikle 2499 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanununa gore,
kurumlar vergisi oran1 %25’e, asgari kurumlar vergisi %20’ye indirilmistir. Sermaye
Piyasas1 Kurulunca halka ag¢ik anonim sirket oldugu kabul edilen sirketler, bu Kanun ve
Gelir Vergisi Kanunu uygulamasi bakimindan da "halka agik anonim sirket" sayilacagi,
ancak, bu sirketlerin halka arz edilen hisse senetlerinin, nominal sermayesine oraninin

en az % 15 olmasi sarti getirilmistir.lso
3.2.3. 4108 Sayih Yasa

02.06.1995 Tarih ve 22301 sayili Resmi Gazetede yayinlanarak yiiriirliige
giren 4108 sayil1 Yasa ile temel vergi kanunlar1 ve Amme Alacaklarinin Tahsil Usuli

Hakkinda Kanun ile degisiklik yapilmistir.

Bu degisikliklerden biri 4108 sayili Yasa'yla Kurumlar Vergisi Kanunu'na
eklenen gecici 23/a maddesi hiikmiiyle uygulamaya konan ve 01.01.1994-31.12.1998
tarihlerinde gecerli olacak olan “istirak hisselerinin ve gayrimenkullerin satis kazanci

istisnas1” olarak adlandirilan istisnadir.

Istirak hisseleri deyimi, tam miikellef kurumlara ait menkul kiymet

portfoyiindeki hisse senetleri ve ortaklik paylarini ifade etmektedir. Bunlar;

. Anonim sirketlerin hisse senetleri (Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore

kurulan yatirim ortakliklar1 dahil),

139 Ahmet Erol, “Halka A¢ik Sirketlerin Sermaye Piyasast Kurulu’nun Yapmis Oldugu Diizenlemeler Ve
Vergi Yasalar1 Karsisindaki Durumu”, Miikellefin Dergisi, Say1: 72, Aralik 1998, s.60
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o Limited sirketlere ait istirak paylari,
o Is ortakliklari ile adi ortakliklara ait ortaklik paylaridir.

Sermaye Piyasas1i Kanunu'na gore kurulan, “yatirim fonlar1 katilma belgeleri”
ise bu istisnanin uygulanmasinda istirak hissesi olarak degerlendirilmemistir. Istirak
hisseleri ve gayrimenkullerin satisindan saglanan kazanglarin kurumlar vergisine tabi

tutulmamasi icin belirli kosullarin saglanmasi gerekmekteydi. Bunlar sirasiyla;
e Istirak hissesi ve gayrimenkuliin iki tam y1l siireyle aktifte bulundurulmas:

e Gayrimenkul ve menkul kiymet ticaretiyle ugrasilmamasi: Gayrimenkul ve
menkul kiymet ticaretiyle ugrasan kurumlarin bu amagla ellerinde bulundurduklari,
gayrimenkullerin ve istirak hisselerinin satisindan sagladiklar1 kazanglar1 i¢in bu
istisnadan faydalanmalari miimkiin bulunmamaktaydi. Ancak bu kurumlarin
faaliyetlerinin  yiiriitilmesine tahsis ettikleri gayrimenkullerin (6rnegin, kendi
kullanimlarina tahsis edilen is merkezleri) satisindan saglanan kazanglar bu istisna

kapsamina girmekte olup istisnadan yararlanacakti.

e Sermaye artiriminin gerceklestirilmesi: Istirak hissesi ve gayrimenkuliin
satigindan elde edilen kazancin istisnaya konu edilebilmesi i¢in kazancin satisin

yapildig1 yil sermayeye eklenmesi gerekmekteydi. '

Istisna olan bu kazanglar, % 20 oranli kurumlar vergisi matrahmna dahil
edilmeyecekti. Dolayisiyla anilan kazanglar, ayn1 Kanunun 3946 sayili Kanunla degisen
94/6 (b) alt bendine goére vergi tevkifatina tabi olacakti. Bilindigi lizere bu tevkifat,
halka acik anonim sirketlerde % 10, diger kurumlar da ise % 20 oraninda
uygulanmaktaydi. Ancak bu tevkifat, tevkifat matrahinin kurumlarin istirak hisselerinin
veya gayrimenkullerinin satisindan dogan ve kurumlar vergisinden miistesna tutulan
kazanglara isabet eden kismi i¢in Kurumlar Vergisi Kanununun gecici 23 iincii

maddesinin (a) bendi geregince % 10 olarak uygulanacakti. '

13! Ekrem Sarisu, “Sirketlere Son Firsat”, Radikal Online, 09.10.1998,
http://www.radikal.com.tr/1998/10/09/ekonomi/sir.html (01.10.2009)
132 Kurumlar Vergisi Genel Tebligi, Seri No.51, Resmi Gazete 22335, 06.07.1995

74



Ayni maddeye gore, Emisyon primlerinin GVK’nun 94/6-b maddesine gore
tevkifata tabi tutulmamasi, riichan hakki kuponlarinin satisindan elde edilen kazanglar
ile 01.01.1986 tarihinden once ihra¢ edilmis olan devlet tahvili ve hazine bonolari

tizerinden %10 gelir vergisi tevkifati yapilmasi hususu diizenlenmistir.

GVK’nun 75/2 maddesinin 4 numarali bendi uyarinca menkul sermaye iradi
sayilan kurum kazanglarindan GVK’nun 94’{incli maddesinin 6 numarali bendine gore

yapilan vergi tevkifatinin ii¢ esit taksitte 6denmesi imkani getirilmistir.
3.2.4. 4369 Sayih Yasa

Zaman igerisinde pek ¢ok degisime ugrayan Tiirk vergi sisteminde, 29.07.1998
giin ve 23417 sayili Miikerrer Resmi Gazetede yayimlanan 4369 sayili yasayla 6nemli
degisiklikler yapilmigtir. Revizyon olarak yorumlanabilecek bu yasa, o yillarda yapilan
en kapsamli diizenleme olup yer yer vergi hukukunda bazi temel degisiklikler yapmustir.
Ornegin gelir vergisinde gelirin tanimi, daha teknik bir anlatimla verginin konusunu

degistirmistir.

4369 sayili kanunda temel degisiklikler, gelir vergisi kanununun 1, 2, 80, 81,
82 ve 103. maddelerinde yapilmistir. Bu maddelerde yapilan degisiklikler gelirin
kavranmasi acisindan Onemlidir. Ciinkii bu degisiklikle 1. maddede gelirin tanimi
degistirilmis ve diinyanin genel olarak kabul ettigi net artis teorisine gec¢is yapilmistir.
Bu cercevede sadece iiretim faktdrlerinden elde edilenler degil, tasarruf veya harcamaya
kaynak teskil eden her tiirlii kazang ve iratlar gelir olarak nitelendirilmistir. Bu
tanimlama GVK 2. maddesindeki yedinci gelir unsurunda yer alan “kaynagi ne olursa
olsun diger her tiirlii kazang ve iratlar” ifadesi ile birlikte diisiiniildiiglinde diger alt1
gelir unsuru igerisinde agik¢a yer almayan her tiirlii kazang ve iratlarin artik gelir olarak
nitelendirilebilecegi, dolayisiyla vergilendirilebilecegi sonucu ortaya ¢ikar. Bu

uygulama vergi tabaninin genislemesi anlamina gelir.

Bir onceki diizenlemede “sair kazang¢ ve iratlar” olarak gecen yedinci gelir
unsuru sadece deger artis1 kazanclar1 ve arizi kazanglar gelir olarak degerlendiriliyordu.
Ayrica nelerin deger artisi kazanci, nelerin de arizi kazang oldugu da tek tek

sayiliyordu. Bu sayilanlar digindaki hi¢ bir kazang ve irat, sair kazang ve iratlar
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cercevesinde gelir olarak nitelendirilemiyordu. 4369 sayili kanun bu sinirlandirmay1
kaldirmis ve 80, 81 ve 83. maddelerde yaptig1 degisikliklerle ilk alti gelir unsuru
icerisinde yer almayan her tiirlii kazang ve iratlar1 gelir olarak nitelendirmis ve vergiye

tabi kilmustir.'*

GVK’nun 75. maddesinin 4. bendinde yapilan degisiklikle tam miikellef
kurumlarin dagitilabilir kazanglar1 iizerinden yapilacak gelir vergisi tevkifati, karin
dagitilmasi islemine baglanmis, diger bir anlatimla gelir vergisi tevkifati, karin ortaklara
dagitildigi asamaya kadar ertelenmistir. Ancak, vergiden istisna kazanglar ile dar
miikellef kurumlarin kazanclar1 agisindan herhangi bir degisiklik yapilmamis olup, dar
miikellef kurumlar biinyesinde olusan dagitilabilir karlar, dagitilsin dagitilmasin, gelir

vergisi tevkifatina tabi tutulacagi ongoriilmiistiir.

Ayni kanunun 75. maddesinin 5. bendinin yeniden diizenlenen parantez igi
hiikiimle dévize, altina veya bagka bir degere endeksli menkul kiymetlerle birlikte doviz
cinsinden menkul kiymetlerin itfas1 sirasinda olusan deger artiglarinin irat
sayllmayacagi belirtilmektedir. Gelir Vergisi Kanununun 76. maddesine eklenen fikra
ile Tirk Liras1 bazindaki menkul kiymetlerden elde edilen iratlarin, enflasyon oraninda
bir endeksleme yapilarak vergiye tabi tutulmasi saglanmistir. Buna paralel olarak, doviz
cinsinden veya dovize, altina veya bagka bir degere endeksli menkul kiymetlerde
enflasyon sonucu ortaya c¢ikan deger artislari yapilan bu degisiklik sonucu
vergilendirilecek irat olmaktan ¢ikarilmistir. Bu sekilde her iki tiir menkul kiymetlerde

de vergilendirme reel irat iizerinden yapilmak suretiyle esitlenmekteydi.

Aynm1 maddedeki diizenlemeye gore faiz niteligindeki menkul sermaye
iratlariin da reel degerlerinin tespit edilmesi ve vergilendirmede bu reel degerlerin baz
alinmas1 miimkiin kilinmistir. Buna gore, Her nevi tahvil faizleri ve hazine bonosu
faizleri ile Toplu Konut Idaresi, Kamu Ortaklig1 Idaresi ve Ozellestirme Idaresince
cikarilan menkul kiymetlerden saglanan gelirler, Her nevi alacak faizleri, Mevduat

faizleri, Repo gelirleri, Faizsiz olarak kredi verenlere 6denen kar paylar ile kar ve zarar

13 Kamil Giingor,” 4369 Sayili Yasa ile Getirilen Temel Degisikliklerin 2003 Mali Yilina Girmeden
Hatirlanmasi Ve Irdelenmesi”, Agustos 2002, Say1 56
http://www.mevzuatdergisi.com/2002/08a/01.htm (20.09.2009)
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ortaklig1 belgesi karsilig1 6denen kar paylar1 ve 6zel finans kurumlarinca kar ve zarara
katilma karsiliginda 6denen kar paylar1 reel degerleri iizerinden vergilendirileceklerdir.
Ayrica, menkul kiymetler yatirnm fonlar1 ve ortakliklari, risk sermayesi yatirim fonlari
ve ortakliklar1 ve gayrimenkul yatirim fonlari ve ortakliklarindan elde edilen kéar
paylariin da reel degerleri iizerinden vergilendirilmesi saglanmistir. Yukarida belirtilen
menkul kiymet gelirleri ile ilgili olarak yapilan vergilendirmede, Maliye Bakanliginca
belirlenecek indirim oraninin uygulanmasi suretiyle bulunacak kisim menkul sermaye

irad1 sayilmayacagi hikkme baglanmistir.

Gelir Vergisi Kanununun 81'inci maddesi yeniden diizenlenmis, gelirin
yeniden tanimlanmasina paralel olarak, diger kazan¢ ve iratlar kapsaminda verginin
konusuna giren bazi kazang ve iratlar ¢esitli ekonomik ve sosyal gerekgelerle vergiden
istisna edilmistir. Bdylece, bir yildan fazla elde tutulan hisse senetlerinin elden
cikarilmasindan dogan kazanglar da istisna kapsamina alinmistir. Bu diizenleme ile
uzun vadeli yatirimlardan elde edilecek gelirlerin vergilendirilmemesi saglanarak
spekiilatif yatirimlardan ziyade uzun vadeli yatirimlarin yapilmasi tesvik edilmis, bu

yolla sermaye piyasasinin daha istikrarli bir yapiya kavusturulmasi hedeflenmistir.

GVK’nun vergi tevkifatina iligkin 94’ilincii maddesinde yapilan degisiklikle,
kurumlar tarafindan kar pay1 vergilemesi ile ilgili olarak yapilacak stopaj yeniden
diizenlenmistir. Buna gore, tam ve dar miikellef kurumlarin indirim ve istisna kazanclar
tizerinden dagitilsin dagitilmasin gelir vergisi stopaji yapacaklari, dar miikellef
kurumlarin, indirim ve istisna kazanglar1 disinda kalan kazang ve iratlarindan kurumlar
vergisi ve fon payr disiildikten sonra kalan kisim {izerinden kar1 dagitip
dagitmadiklarina bakilmaksizin stopaj yapacaklari, tam miikellef kurumlarin ise indirim
ve istisnalara isabet eden kisim hari¢ GVK’nun 75/2 maddesinin 1, 2 ve 3 numarali
bentlerinde belirtilen kar paylarindan stopaj yapacaklari hiikme baglanmistir. Tam
miikellef kurumlarin stopaj yiikiimliiliigii, kar dagittimina bagli olup, kar dagitimi

yapilmadig1 durumda stopaj da yapilmayacagi dngoriilmiistiir.

GVK’na eklenen gecici madde 46 ile menkul kiymet alim satimina yetkili olan
banka ve araci kurumlar vasitasiyla elden c¢ikarilan menkul kiymetlerin elden

cikarilmasindan saglanan kazanglar 31.12.1998 tarihine kadar gelir vergisinden istisna

77



edilmis olup, 01.01.1999 tarihinden 6nce iktisap edilen ve menkul kiymetler borsasinda
islem goren hisse senetlerinin s6z konusu tarihten itibaren elden ¢ikarilmasi halinde
bunlarin maliyet bedeli olarak 1998 yilinin son islem giiniinde borsada olusan ortalama
fiyat alinabilecektir. Bu diizenleme ile iktisap tarihi ile vergilendirmenin basladig1 tarih

arasinda olusan deger artis kazanglarinin vergilendirilmemesi amaglanmastir.

Ayrica, Kurumlar Vergisinde yapilan degisiklikle bu oran %25°ten %30’a

¢ikarilmustir, asgari kurumlar vergisi uygulamasi kaldirilmigtir,'**
3.2.5. 4444 Sayih Yasa

13 Agustos 1999 tarihli Resmi Gazetede yayimlanarak yiiriirliige giren 4444
sayilli Kanunla, gelir vergisinin konusunda 4369 sayili Kanunla yapilan degisikligin
2002 yili sonuna kadar uygulanmamasi ongoriilmiistiir. Bu ertelemede 1998 yilinda

baslayan ekonomik daralmanin 1999 yilinda da devam etmesi gerek¢e gosterilmistir.

4444 sayili Kanunun belki en onemli diizenlemesi, temel vergi kanunu olan
Gelir Vergisi Kanununun, gelir vergisinin konusunu belirleyen 1. maddesinin dort yil
siire ile uygulanmayacagini belirten diizenlemesidir. Bu diizenleme dogrultusunda,
birinci maddede bulunmasi gereken hiikiim i¢in Gelir Vergisi Kanununun gegici 55.

maddesinin (A) ve (B) fikralarina atif yapilacagi dngorillmiistiir.

4444 sayili Kanunla, 4369 sayili Kanunla degismeden onceki diizenlemelere
doniilmiistiir. Buna gére mevcut diizenlemeler cergevesinde gelir taniminin kaynak

teorisine daha yakin oldugu soylenebilir.'*

4444 sayili kanunla Gelir Vergisi Kanununa eklenen gegici 55. maddeyle

“1/1/1999 -31/12/2002 tarihleri arasinda elde edilen ve tevkif suretiyle
vergilendirilmis olan Gelir Vergisi Kanununun 75. maddesinin 7., 12., 14
numarall bentlerinde yazili menkul sermaye iratlart ile menkul kiymetler yatirim

134369 sayili Kanununun Genel Gerekgesi,
http://www.gib.gov.tr/fileadmin/mevzuatek/gerekceler/6183/tvk 4369 sayili kanun_1.pdf
(15.07.2009)

133 Recep Biyik, 4369 Ve 4444 Sayili Kanunlar Cergevesinde Gelir Tamimi, Harcama Ve
Tasarruftan Hareketle Gelirin Tespiti Ve Mali Milat Uygulamasi, 1999,
http://www.vergiinfo.com/Oyukleme/makaleler/4369%20VE %204444%20SAYILI%20KANUNLA
R%?20....pdf (20.07.2009)
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fonlart katilma belgelerine odenen kar paylari icin yillik beyanname verilmez”
hiilkmii yer almaktadir.

Buna gore; 1.1.1999 -31.12.2002 tarihleri arasinda elde edilen ve tevkif

suretiyle vergilendirilmis
* Mevduat faizleri,

* Faiz niteliginde olmakla beraber mahiyeti degisik olan 06zel finans

kurumlarindan elde edilen kar paylari,

* Repo veya ters repo gelirleri ile yatirim fonlar1 katilma belgelerine 6denen

kar paylar1
beyan edilmeyecektir.

Boylece 2003 yilina kadar faiz ve tiirevleri ile yatirim fonundan elde edilen kar

paylarinin vergilendirilmesi 4369 cergevesinden ¢ikarilarak ertelenmistir.'*®

Ayrica menkul kiymetlerin elden ¢ikarilmasindan saglanan kazanglara iliskin

istisnanin uygulanmasindaki elde bulundurma siiresi 1 yildan 3 aya indirilmistir.

Kurumlar Vergisi Kanununa eklenen geg¢ici madde ile tam miikellef kurumlarin
aktiflerine dahil gayrimenkul veya istirak hisselerinin satisindan dogan ve sermayeye
eklenen kazangclar ile {iretim tesislerinin yeni kurulan sermaye sirketlerine ayni sermaye
olarak konulmasindan dogan kazanglar 1.1.1999-31.12.2002 tarihleri arasinda kurumlar
vergisinden miistesna tutulmaktadir. Yapilan bu diizenleme ile tam miikellef kurumlarin
bagli degerlerinin ekonomik faaliyetlerinde daha etkin bir sekilde kullanilmasi
amaclanmustir. ik olarak 2970 sayili Kanunla getirilen ve olumlu sonuglar vermis olan

bu istisnanin uygulama siiresi 2002 y1l1 sonuna kadar uzatilmis olmaktadir.

Ayrica, ayni gecici madde ile anonim sirketlerin kuruluslarinda veya
sermayelerini artirdiklar1 sirada ¢ikardiklari hisse senetlerinin itibari degerlerinin

tizerinden elden ¢ikarilmasindan saglanan ve kurumlar vergisinden miistesna tutulan

1% Ercan Alptekin, Uniter Vergi Sisteminde 4369 Ve 4444 Sayil Yasalar ile Yapilan Temel Hatalar
(1.Beyanname Verilmeyen Haller ),
http://www.iacymm.com.tr/source.cms.docs/iacymm.com.tr.ce/docs/sirkuler/iac_11.pdf (20.07.2009)
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kazanclar lizerinden Gelir Vergisi Kanununun 94 iincii maddesinin 6 numarali bendinin

b-ii alt bendine gore tevkifat yapilmamasi 6ngoriilmiistiir.'>’

Vergi yasalarinda, 4444 sayili yasa ile yapilan degisiklikler, agirlikli olarak
onceki yasanin elestirilen ve tepkilere neden olan yonlerinin diizeltilmesine yoneliktir.
Bu yasa ile vergi yasalarinin ekonomik boyutu gozoniine alinarak ekonominin Oniini
tikayan yonleri agilmaya c¢alisilmistir. Vergi yasalarinda yapilan "ince ayar" son
diizenlemeler, sorunlara koklii bir ¢oziim getirme yerine mevcut sorunlari gidermeyi

amaclamistir'>®.
3.2.6. 4697 Sayih Yasa

Devletin sosyal giivenlik sisteminde rol alan tek birim olmasi, bir¢ok iilkede
kamu finansmaninda biiyiik sikintilara neden olmus ve bu noktada sosyal giivenlik
sisteminin 6zel ekonomiye devredilmesi batili iilkeler ve baz1 gelismekte olan iilkelerce
¢dziim olarak benimsenmistir. Bu cercevede, dzellikle ABD, Japonya, Ingiltere gibi
gelismis ilkeler erken davranarak oOzel emeklilik sistemlerini kurmus, toplanan
emeklilik fonlariyla hem katilimeilara ek bir gelir saglamislar hem de finans sistemlerini
gelistirmislerdir'®®. Gelismekte olan iilkelerde de 1980°den sonra 6zel emeklilik sistemi
kurma yoniinde bir egilim ortaya ¢ikarken, Tiirkiye’de 6zel emeklilik sisteminin ilk

140 .

adimlar1 07 Nisan 2001 tarihinde yayimlanarak yiiriirliige giren 4632 sayili yasa " ile

atilmistir.

10.07.2001 tarihinde yayinlanan 4697 sayili Bazi Vergi Kanunlarinda
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile 4632 sayili kanun ile getirilen Bireysel

emeklilik sisteminin basaris1 i¢in hayati 6neme sahip olan mali tesvikler ve vergi

B7Kildis, a.g.e., s.158

138 Siikrii Kizilot, “Vergi Yasalarindaki Degisiklikler Kime Ne Getirdi?”, Cimento isveren Dergisi, Say1
5, Eyliil 1999,

13 Selahattin Tuncer, Bireysel Emeklilik Fonlar1 ve Vergi Sorunlari, Yaklasim, Aralik 2003, sf.19

149 <4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu”, Resmi Gazete 24366,
07.04.2001
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diizenlemeleri gergeklestirilmis, sistemin altyapisini olusturulmasi bakimindan 6nemli

mesafe kaydedilmistir.'*!

4697 sayili Yasa ile emeklilik yatirnrm fonlarmma Onemli vergi avantajlar
saglanmistir. S6z konusu Yasa’nin 9’uncu maddesi uyarinca, KVK’nun istisnalarla ilgili
8’inci maddesine yapilan bir ekleme ile emeklilik yatirirm fonlarinin sagladiklari
kazanglar kurumlar vergisinden miistesna tutulmustur. Bahse konu istisna hiikmii
bireysel emeklilik fonlarinin her tiirlii kazang ve iradin1 i¢ine almaktadir. Diger taraftan,
KVK’nda yapilan ayn1 degisiklikle bireysel emeklilik fonlarmin kazancinin gelir vergisi

stopajina da tabi bulunmadigi hilkkme baglanmustir.

GVK’nun 75’inci maddesinde bireylerin emeklilik veya sigorta sirketlerinden
elde etmis oldugu kazanglar menkul sermaye iradi kapsamina alinmis ve bu gelirler i¢in
tevkifat yolu ile vergileme esasi getirilmistir. GVK’nun miikerrer 21. maddesinde
yapilan diizenleme ile kisilerin bireysel emeklilik sisteminden elde ettigi kazanglarin bir
kismi gelir vergisinden miistesna tutulmustur. Buna gore, bireysel emeklilik sisteminden
emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu

nedenlerle ayrilanlara yapilan 6demelerin %25', gelir vergisinden istisna edilmistir.

GVK’nun 94’iincii maddesinin 15’inci bendi uyarinca bireysel emeklilik
sirketlerden elde edilen menkul sermaye iradi olarak tanimlanmis gelirler, gelir vergisi
tevkifatina tabi bulunmaktadir. Ancak, s6z konusu gelirlerin GVK’nun miikerrer 21.
maddesinde istisna tutulan tutarlarina isabet eden kismi iizerinden tevkifat
yapilmamaktadir. Bireysel emeklilik sirketlerinden elde edilen gelirlere uygulanacak

tevkifat oranlar1 agagidaki sekilde belirlenmistir.
Bireysel emeklilik sirketleri ve diger sigorta sirketlerince,

o On yillik siireyle prim, aidat veya katki payr ddemeden ayrilanlara

yapilan 6demeler tizerinden %15,

! yusuf Alper, “Sosyal Giivenlikte Yeni Bir Adim: Bireysel Emeklilik”, Cimento isveren Dergisi
2002, Say1 2, Mart 2002, s.11
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o On yil siireyle katki pay1r 6demis olmakla birlikte bireysel emeklilik
sisteminden emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar ile diger sahis sigortalarindan on y1l
siireyle prim veya aidat O0deyenlere ve vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu

nedenlerle ayrilanlara yapilan 6demelerden %10,

o Bireysel emeklilik sisteminden emeklilik kazananlar ile bu sistemden
vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle ayrilanlara yapilan ddemelerden

%5

oraninda gelir vergisi tevkifati yapilmaktadir. S6z konusu gelirlerden yukarida

belirtilen sekilde yapilan tevkifat nihai vergi olmaktadir.

Diger taraftan, yillik beyanname veren miikellefler, vergi matrahlarinin
tespitinde, bireysel emeklilik sistemine 6dedikleri katki payinin beyan edilen gelirin

%10’una kadar olan kismini gelir vergisi matrahindan diisebileceklerdi.'**

3.2.7. 4783 Sayili Yasa

Daha once belirttigimiz gibi, 1998 yilinda yayimlanan 4369 sayili Kanunla,
Gelir Vergisi Kanunu’nun 1. maddesinde yer alan vergiye tabi gelir tanimi degistirilmis
ve kaynagma bakilmaksizin diger her tiirlii kazang ve iratlarin vergilendirilmesi
Ongoriilmiistii. Ancak, s6z konusu degisiklikler yiirlirliige girmeden 2003 yili basina
ertelenmis ve kanun degisikliginden onceki gelir tanimi gecerliligini korumustu.
09.01.2003 tarihinde yayimlanan 4783 sayili Kanunla, daha dnce ertelenen hiikiimler
tamamen yiiriirlikten kaldirilmakta ve 4369 sayili Kanunla 6ngoriilen degisikliklerden
onceki duruma geri doniilmektedir. Diger bir deyisle, Kanunda aksi 6ngoriilmedik¢e her
tirlii gelirin vergilendirilmesi esasindan vazgecilerek tekrar ancak Gelir Vergisi
Kanunu’nda sayilan gelir unsurlarindan birinin elde edilmesi halinde vergilemenin séz

konusu olacagi hiikkme baglanmistir.

Yine 4369 sayili Kanun hiikiimleri ile vergiye tabi bir gelir unsuru olarak

tanimlanan ‘kaynagi ne olursa olsun diger her tiirlii kazang ve iratlar’ tanimi yukarida

"2 Cagr Selim Vural, “Sermaye Piyasalarinda Vergi Tesvikleri Tiirkiye Uygulamalari”, Sermaye

Piyasas1 Kurulu, Yeterlilik Etiidii, Istanbul 2004, s.23
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yer verilen degisikler ¢ercevesinde anlamim yitirdiginden, bu kanun ile tekrar 4369
sayili Kanun 6nceki tanimlama benimsenmistir. Diger bir deyisle 4369 sayili kanun
hiikiimlerini erteleyen diizenlemelerde deger artis kazancglar1 ve arizi kazanglar, diger
kazang ve irat kapsaminda sayilip her tiirlii kazancin vergilendirilmesi ilkesine uygun

iken yeni diizenleme ile diger kazang ve iratlarin kapsami daraltilmis bulunmaktadir.

Bu kanun ile mikerrer 80. madde bazi degisiklikler ile tekrar yiirtirliige
girmekte ve ivazsiz olarak iktisap edilenler ile ii¢ ay siireyle elde tutulan ve Tiirkiye’de
kurulu menkul kiymet borsalarinda islem goren hisse senetleri harig, menkul
kiymetlerin elden c¢ikarilmasindan saglanan kazanclar, deger artis kazanci olarak
tanimlanmaktadir. Ancak, yiirlirliige giren hiikiim ile ivazsiz olarak iktisap edilenler ile
IMKB’de islem goren hisse senetlerinden ii¢ aydan fazla siire elde tutulanlarin alim
sattmindan saglanan kazanglar beyana ve vergiye tabi olmayacagi belirtilmis olup,

IMKB’de islem gérmeyen hisse senetlerinin alim satimindan saglanan kazanclarin elde

tutma siiresi ne olursa olsun, deger artis kazanci olarak vergilenecegine hitkmedilmistir.

4444 sayili kanunla Gelir Vergisi Kanununa eklenen gecici 55. madde
yurtrligi 31.12.2002 tarihi itibartyla sona erdiginden, bu uygulamanin yiirtirliigii, 4783
sayil1 Kanun ile 31.12.2003 tarihine kadar uzatilmis olup, baska gelirler dolayisiyla
yillik beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmeyecegi

Ongorilmiistiir.

GVK’nuna 4710 sayili Kanunla'® eklenen Gegici 59 uncu maddesi hitkmii
cergevesinde, 26.07.2001-31.12.2002 tarihleri arasinda ihra¢ edilen Hazine Bonosu ve
Devlet Tahvillerinden elde edilen faiz gelirleri ile alim-satim kazanglari toplaminin,
2001 yilinda 50 milyar liralik kismi, izleyen yillarda da bu tutarin yeniden degerleme
orani ile artirillmig tutari olmak iizere, 2004 yili sonuna kadar gelir vergisinden istisna
edilmisti. 4783 sayili Kanunla, istisnaya konu menkul kiymetlerin 31.12.2002 olarak
belirlenen ihrag¢ tarihi smirit 31.12.2003 olarak degistirilmistir. Boylece, 31.12.2003

143 Resmi Gazete 24563, 19.10.2001
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tarihine kadar ihra¢ edilecek HB ve DT’lerinden elde edilecek faiz gelirleri ve alim-

satim kazanglar da istisna uygulamasi kapsamina dahil edilmistir.'**

KVK’nun gecici 28’inci maddesinde yer alan, istirak hisselerinin veya
gayrimenkullerinin satisindan dogan kazanca iligkin istisna ile emisyon primi

istisnasinin siiresi 31.12.2003 tarihine kadar uzatilmistir.
3.2.8. 4842 Sayili Yasa

4842 sayili “Bazi1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun” ile
sirketlerce dagitilan kar paylarinin vergilendirilmesinde temelli bir degisiklige gidilmis
ve vergi alacagl yontemi terk edilerek bu kez “yarim beyan” yontemine doniis

yapilmis ve elde edilen kar paymin yarisi vergiden istisna edilmistir.'**

Tam miikellef gercek kisilerin tam miikellef kurumlardan elde edilen kar
paylarinin yarisi bu kanunla yapilan degisiklik sonucu istisna kapsamina alinmustir.
Yeni hiikiim uyarinca, “tam miikellef kurumlardan elde edilen GVK’nun 75.
maddesinin 2. fikrasimin 1., 2. ve 3. numarali bentlerinde yazili kar paylarinin yarisi
gelir vergisinden miistesnadir”, Istisna edilen tutar iizerinden GVK md.94 uyarinca
tevkifat yapilacagi, tevkif edilen verginin tamami kar paymin yillik beyanname ile
beyan edilmesi durumunda yillik beyanname {izerinden hesaplanan vergiden mahsup

edilecegi belirtilmistir.(GVK md. 22/2 b geregi)."*®

Sirket tiirleri itibariyle farkli tevkifat oran1 uygulamasina 4842 sayili kanun ile
son verilmistir. Halka acik olsun olmasin kar dagitimi sirasinda yapilacak gelir vergisi
tevkifatinin oran1 24.03.2003 tarihinden itibaren %10 olarak uygulanarak (2003/6577

sayili Bakanlar Kurulu Karar1), tam miikellef kurumlar bu kar1 dagitmayip sermayeye

"“DELOITTE, “Vergi Kanunlarinda Degisiklik Yapan 4783 Sayih Kanun” konulu Vergi Sirkiileri,
2003/5

http://www.verginet.net/dtt/11/VergiKanunlarindaDegisiklikYapan4783SayiliKanun 4971.aspx
(15.09.2009)

'3 Selahattin Tuncer, “Kar Paylarmimn Vergilendirilmesinde “Vergi Alacagi”ndan ”Yarim Beyan”
Yontemine”, Vergi Diinyasi Dergisi, Say1 265, Eyliil 2003, s.4

1% Hesap Uzmanlar1 Dernegi, Beyanname Diizenleme Kilavuzu, istanbul, Acar Matbaacilik, 2005, s.239
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eklemeye karar1 almiglarsa, sermayeye ilave edilen bu tutar tevkifat konusu

yapilmayacagi hiikiim altina alinmustir. (GVK md. 94/1.£.6.bent geregi). '*’

Ayrica, GVK’nun miikerrer 80 inci maddesinde yapilan degisiklik ile gercek
kisilerin tam miikellef kurumlara ait hisse senetlerinin bir yildan fazla siireyle elde
bulundurulduktan sonra satisindan saglanan kazanglar vergi disinda birakilmistir. Bu

diizenleme 2003 y1l1 gelirlerine de uygulanmak {izere yiiriirliige girmistir.

Aynm1 maddeye gore, Tiirkiye’de kurulu menkul kiymet borsalarinda islem
goren ve Ui¢ aydan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikartilmasindan

saglanan kazanclar da vergi dis1 birakilmustir.

GVK’nun 86. maddesi yeniden kaleme alinarak koklii degisikliklere
gidilmistir. Boylece,

Tam miikellefiyette,

e 75. maddenin 15 numarali bendinde yazili menkul sermaye iratlari, kazang ve
iratlarin istisna hadleri i¢inde kalan kismi, tutar1 ne olursa olsun beyan

edilmeyecek gelirler olarak belirlenmektedir.

e Beyan edilmeyecek gelirler disinda kalan vergiye tabi gelirin belirli bir tutar
asmasi halinde tevkifata tabi tutulmus olsun olmasin biitiin kaynaklardan elde

edilen vergiye tabi gelirler yillik beyanname ile beyan edilecektir.

e Beyan edilmeyecek gelirler disinda kalan vergiye tabi gelirin belirli bir tutari
asmamasi halinde ise Tiirkiye’de tevkifata tabi tutulmus olan, menkul sermaye

iratlart yillik beyanname ile beyan edilmeyecektir.

Bu diizenlemeyle, ¢ok kiiciik gelirler i¢cin beyanname verilmesi zorunlulugu
kaldirilarak, miikellef ve vergi dairesi gereksiz ve verimsiz islerden kurtarilmasi

amaglanmistir.

'*7 Mehmet Altindag, “Kurumlarda Kar Dagitimma Bagl Tevkifat”, Vergi Diinyasi Dergisi, Say1 263,
Temmuz, 2003, s.19
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Dar miikellefiyette ise, tamami Tiirkiye’de tevkif suretiyle vergilendirilmis

olan menkul sermaye iratlar1 yillik beyanname ile beyan edilmeyecegi belirtilmistir.

Son olarak, kar paylarinin vergilemesine iligkin olarak yapilan diizenlemeye
paralel olarak, kurumlarin daha Onceki yillara ait karlarmin dagitima tabi tutulmasi
halinde gecis donemi ile ilgili olarak yapilmasi gereken islemler, eklenen Gegici 62.

madde ile diizenlenmistir.

Buna gore, 1998 ve Onceki yillara ait karlar, dagitilsin dagitilmasin tevkifata
tabi tutuldugundan bu karlarin 2003 ve miiteakip yillarda dagitilmasi durumunda, bu

karlar iizerinden tevkifat yapilmayacagi hususuna agiklik getirilmektedir.

Aym sekilde 1999-2002 yillar1 arasinda elde edilen ve ilizerinden tevkifat
yapilan istisna kazancglar ile ayn1 donemlere ait olup iizerinden tevkifat yapilmamis
istisna kazancglarin dagitilmasi halinde de tevkifat yapilmayacagi hususu maddenin 1

numarali fikrasinin (b) bendinde diizenlenmektedir.

Maddenin 2 numarali fikrasinda, 1998 ve onceki yillarda elde edilmis kurum
kazanglarmin dagittimi halinde bu kazanglarin kar paymi elde eden gergek Kkisi
tarafindan beyan edilmemesini saglamak amaciyla s6z konusu kar paylari istisna

kapsamina alinmaktadir.

Maddenin 3 numarali fikrasinda ise kurumlarin 1999-2002 yillar1 kazanglarinin
dagitimi halinde, bu kar paylarimi elde eden kisilerin elde ettikleri kdr payimnin net
tutarina, kar payimin 1/9’unu ekledikten sonra bulacaklari tutarin yarisini beyan etmeleri
ve beyan edilen tutarin 1/5’ini de beyanname iizerinden hesaplanan vergiden mahsup
etmeleri ongdriilmek suretiyle kar payir vergilemesine iliskin olarak getirilen yeni

sisteme uygun beyanda bulunmalari amag¢lanmaktadir.

Maddenin 4 numarali fikrasinda, bu maddenin 1, 2 ve 3 numarali fikralarinda
belirtilen kar paylart kurumlar vergisi miikellefleri tarafindan elde edildikten sonra
bunlarin ortaklarina dagitilmas: halinde de 1, 2 ve 3 numaral fikralarda yer alan

hiikiimlere gore islem yapilacagi agik olarak hilkkme baglanmaktadir.
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Maddenin 5 numarali fikrasinda, bu madde kapsamindaki kar paylarinin
vergileme rejimi madde igerisinde diizenlendiginden, s6z konusu kar paylar1 igin
Kanunun 22. maddesi hiikmiiniin ayrica uygulanmayacagi hususuna aciklik

getirilmektedir. '**
3.2.9. 5024 Sayih Yasa

30.12.2003 tarih, 25332 sayili Resmi Gazete’de yayinlanarak yiiriirliige giren
bu Yasa ile, enflasyonun mali tablolar iizerindeki olumsuz etkilerini gidermek {izere
Gelir Vergisi Kanunu, Vergi Usul Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunlarinda

degisiklikler yapilmistir.

Vergi Usul Kanunu’nun miikerrer 298’inci maddesi yeniden diizenlenmis, bu
maddede bir taraftan enflasyon diizeltmesi hiikiimlerine yer verilirken diger taraftan,
enflasyon diizeltmesi isleminin uygulanmasi halinde, yalnizca amortismana tabi iktisadi
kiymetlerin ve bu kiymetler {izerinden ayrilan amortismanlarin enflasyona karsi
korunmasi gerekmeyeceginden bu maddede yer alan “yeniden degerleme” uygulamasi
kaldirilmis, ancak diger kanunlarda yeniden degerleme oranina atif yapildigindan

yeniden tanimlanmak suretiyle diizenlenmistir.

Miikelleflerin 31.12.2003 tarihli mali tablolarindan baslamak iizere enflasyon
diizeltmesi yapacaklar1 ve ayrica Sermaye Piyasasi Kurulu ve Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumunun yiiksek enflasyon doneminde mali tablolarin diizeltilmesine
iligkin diizenlemelerine gore 31.12.2003 tarihli bilangolarin1 diizeltmek zorunda olan
miikelleflerin, s6z konusu bilangolarmi  bu madde uyarinca  yeniden

diizeltmeyebilecekleri hitkme baglanmistir (madde 5/h geregi).'*’

3.2.10. 5035 Sayih Yasa

02.01.2004 tarih ve 25334 Miikerrer sayili Resmi Gazete’de yayimnlanan 5035
sayili “Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun” diger kanunlarda

1% 4842 sayili Kanun'un Genel Gerekgesi,

http://www.gib.gov.tr/fileadmin/mevzuatek/gerekceler/GVK/4842 sayili_kanun.pdf(15.09.2009)
149 Yasar, a.g.e., s.58
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onemli degisikliler getirmis olsa dahi, menkul sermaye gelirleri acisindan mevcut

uygulamalarin siiresini uzatma niteligini tagiyan bir kanun olmustur. Boylece,

Gelir Vergisi Kanununun Gegici 55. maddesinin uygulanma siiresi 1 yil daha
uzatilmistir. Boylece 2004 yilinda da gergek kisilerin vadeli mevduat faiz gelirleri, repo
gelirleri, 6zel finans kurumlarindan ve menkul kiymet yatirim fonlarindan elde ettikleri
kar paylar1 i¢in beyanname verilmeyecegi, bu gelirlerden sadece stopaj ddenecegi

hiiklim altina alinmistir.

Yine, Gelir Vergisi Kanununun Gegici 59. maddesinde yapilan degisiklik ile
satis kazanci ve faiz geliri istisnasina konu hazine bonosu ve devlet tahvillerinin ihrag
tarihi sarti “26.07.2001-31.12.2004 tarihleri arasinda” olarak degistirilmistir. Yasa

maddesinin uygulanma siiresi ise 1 y1l daha uzatilarak “31.12.2006 tarihine kadar’

seklinde degistirilmistir.

Kurumlar Vergisi Kanununun gegici 28. Maddesinde yer alan istisna hiikiimleri
bir yil daha uzatilmistir. Yani tam miikellefiyete tabi kurumlarin istirak hisselerinin
veya gayrimenkullerinin, 31.12.2004 tarihine kadarki satisindan dogan kazancin, satigin
yapildig1 yilda kurum sermayesine ilave edilen kismi kurumlar vergisinden istisna

tutulacagi ongoriilmiistiir.'°
3.2.11. 5228 Sayih Yasa''

Bu kanunun Genel Gerekgesine gore yurtdisi kazanglar {izerindeki ekonomik
cifte vergilendirme, bu kazanglarin Tiirkiye'ye aktarilmasinin oniinde énemli bir engel
olusturdugunu, bu kazanglarin Tiirkiye'ye aktarilarak {ilkemiz ekonomisine
kazandirilmasi i¢in s6z konusu kazanclarla ilgili bir istisna diizenlemesi yapildigini
belirtilmektedir. Ote yandan, diger iilke yatirimcilarmin bagka iilkelerdeki yatirimlarini
Tiirkiye {lizerinden yliriitmesini ve lilkemiz yatirimcilarinin uluslararasi yatirimlarin
dogrudan Tiirkiye tizerinden yapmalarini saglamaya yonelik diizenleme yapilmaktadir.

Boylece, sadece vergisel nedenlerle iilke kaynaklarmin bagka iilkeler araciligi ile

'Y Emrah Aygiil, Vergi Mevzuatinda Yeni Diizenlemeler (5035 Sayii Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun), 02.01.2004

http://www.alomaliye.com/emrah_aygul 5035.htm(15.09.2009)

51 Resmi gazete, 25539, 31.07.2004
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uluslararas1 yatirima yonelmesine yol acan unsurlar ortadan kaldirilarak bu sekilde
ortaya c¢ikacak ekonomik kayiplarin giderilmesi, ayni zamanda diger iilke
yatirrmecilarmin  Tiirkiye'yi yatirnm {issii olarak se¢meleri sonucu ortaya c¢ikacak

ekonomik katkilarin iilke ekonomisine kazandirilmasi amaclanmaktadir. >

Kurumlar Vergisi Kanunun 8 inci maddesine eklenen 9, 10 ve 11 inci bent
hiikiimleriyle kurumlarin yurt disindan elde ettikleri istirak kazancglari ile sube

kazanglar1 belirli sartlarin yerine getirilmesi halinde kurumlar vergisinden istisna

edilmektedir. '

Ayni konuyla ilgili olarak, Kanuna eklenen ge¢ici madde hiikmii ile,
kurumlarin, bu maddenin yiiriirliige girdigi tarihten itibaren 31.12.2004 tarihine kadar;
kanuni ve is merkezi Tiirkiye’de bulunmayan kurumlardan elde ettikleri istirak
kazanglar ile yurt disinda bulunan is yeri veya daimi temsilcisi araciligi ile elde ettikleri
kurum kazanglarinin, 30.06.2005 tarihine kadar Tiirkiye’ye transfer edilmis olmak

kaydiyla kurumlar vergisinden istisna edilmesi hiikiim altma alinmistir. '**

Kanunun bu maddesinde belirtilen sartlarin ger¢ceklesmesi durumunda sadece
yurt disindan elde edilen istirak kazanglar1 kurumlar vergisinden istisna edilecek, istisna
edilen bu kazanglar iizerinden anonim veya limited sirket mahiyetindeki sirketlere
dagitilan kar paylar1 lizerinden Gelir Vergisi Kanununun 94 iincii maddesinin birinci
fikrasinin (6) numarali bendinin (b/ii) numarali alt bendi uyarinca % 5'ten fazla bir
oranda vergi kesintisi yapilamayacaktir. Bu durumda bu kurumdan kar pay1 elde edenin
tam miikellef kurum veya yabanci bir kurumun Tiirkiye'deki igyeri veya daimi temsilcisi
olmasi durumunda Gelir Vergisi Kanununun 94 iincii maddesinin birinci fikrasinin (6)
numarali bendinin (b/i) numarali alt bendi uyarinca zaten herhangi bir vergi kesintisi

yapilmayacak, buna karsilik bu kurumdan kar paymnin dogrudan anonim veya limited

132 5228 sayili Kanunun Genel gerekgesi,

http://www.gib.gov.tr/fileadmin/mevzuatek/gerekceler/6183/5228 sayili Kanun.pdf(15.09.2009)

'3 Tiirkiye'de meveut kurumlar arasindaki istirak kazanglarinin kurumlar vergisinden ve vergi
kesintisinden miistesna tutulmak suretiyle ekonomik c¢ifte vergilendirme 6nleniyorken, yurt disindaki
kurumlardan elde edilen istirak kazanglari i¢in bu imkén bulunmamaktadir. Bu madde ile ayn1 imkén yurt
dis1 kar paylari igin de getirilmekte, yurt dist sube kazanglari i¢in de paralel diizenleme yapilmaktadir

' Ernst&Young, Kuzey YMM A.S., “5228 sayili Kanunla Kurumlar Vergisi Kanunu’nda yapilan
degisiklik ve diizenlemeler” konulu, 147/04.08.2004 say1lt Sirkiiler
http://www.vergidegundem.com/Sirkuler.aspx?circular_id=318&page_id=1(01.10.2009)
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sirket mahiyetindeki yabanci bir kurum tarafindan elde edilmesi durumunda yapilacak

vergi kesintisi oran1 % 5’1 gegcemeyecegi hiikiim altina alinmigtir.

3.3. 2004 Sonrasi Diizenlemeler
3.3.1. 5281 Sayih Yasa

31.12.2004 tarih ve Miikerrer 25687 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5281
sayili “Vergi Kanunlarmin Yeni Tiirk Lirasina Uyumu ile Baz1 Kanunlarda Degisiklik
Yapilmas1 Hakkinda Kanun” ile vergi kanunlarimizda 6nemli degisiklikler yapilmistir.
S6z konusu yasa ile bircok vergi kanununda degisiklik yapilmakla birlikte en 6nemli
degisiklik menkul kiymetlerden elde edilen gelirlerin gelir vergisine tabi tutulmasi
acisindan Gelir Vergisi Kanununda yapilan degisikliklerdir. Yapilan degisiklikler ile
vergilemede basitligin saglanmast ile finansal araclardan elde edilen gelirlerin
vergilendirilmesinde tek ve ortak bir diizene gec¢ilmesi amaglanmistir. Mevcut olan ve
31.12.2005 tarihine kadar gecerliligi devam eden sistemde finansal arag¢ gelirleri ¢ok
cesitli sekillerde vergilendirmektedir. Yeni sistem ile kural olarak finansal araglarin
stopaj yoluyla vergilendirilmesi ve kaynakta vergilemenin nihai vergilendirme kabul
edilerek s6z konusu gelirlerin  beyan edilmemesi ilkesinin benimsendigi

goriilmektedir.'>

Daha oOnce belirttigimiz gibi menkul kiymetlerden elde edilen gelirlerin
vergilendirilmesinde Gelir Vergisi Kanunu’nun Menkul Sermaye Iratlarina iliskin
hiikiimleri ile ayn1 yasanin Diger Kazang ve Iratlar baslig1 altinda yer alan Deger Artisi
Kazanglarina (alim satim kazanglar1) iligskin hiikiimleri ana cergeveyi cizmekte, s6z
konusu gelirlerin vergilendirilmesinde ayni yasanin gegici 55. ve gecici 59.

maddelerinde de dnemli hiikiimler yer almaktadir.

5281 sayili Yasa ile esas olarak menkul kiymetlerden elde edilen gelirlerin

vergilendirilmesinde 2005 yilinda uygulanacak hiikiimler ile 01.01.2006 tarihinden

'3 Biilent Kogak, “5281 Sayili Yasa ile GV’de Yapilan Diizenlemeler”, E-Yaklasim Dergisi, Subat
2005, www.yaklasim.com (15.06.2009)
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sonra elde edilen gelirlerin vergilemesinde uygulanacak hiikiimlerde 6nemli

degisiklikler yapilmstir.

5281 sayili yasa ile Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 55. maddesinin uygulama
stiresi 2005 yilinda elde edilecek kazanglara da uygulanmak iizere bir yil uzatilmistir.

Buna gore daha once oldugu gibi 2005 yili i¢inde de gercek kisiler,
° Mevduat faizleri,
o Faizsiz olarak kredi verenlere 6denen kar paylari,
o Kar ve zarar ortaklig1 belgesi karsilig1 6denen kar paylari,

o Ozel finans kurumlarinca kar ve zarara katilma hesab1 karsilig1 denen

kar paylar1
o Repo gelirleri
o Menkul kiymetler yatirim fonlar1 katilma belgelerine 6denen kar paylari

nedeniyle yillik gelir vergisi beyannamesi vermeyecek, baska gelirler nedeniyle yillik

beyanname verilmesi gerekse dahi bu gelirler beyannameye dahil edilmeyecektir.

Gegici maddede stireye iliskin bu uzatma yaninda yapilan degisiklikle gercek

kisiler i¢in yine 2005 yil1 i¢inde,

e Menkul kiymetler yatinm fonlar1 katilma belgelerinin Istanbul Menkul

Kiymetler Borsasinda alim satimindan elde edilen kazanglari ile

e Tiirkiye'de kurulu vadeli islem ve opsiyon borsalarinda yapilan islemler
sonucu elde edilen kazanglar i¢in de yillik gelir vergisi beyannamesi verilmemesi, diger
gelirler nedeniyle yillik beyanname verilmesi gerekse dahi bu gelirlerin beyannameye

dahil edilmemesi saglanmistir.
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5281 sayili yasa ile Gegici 59. maddede yapilan degisiklikle Devlet tahvili ve
Hazine bonosu faiz ve alim satim kazanclarina iligkin istisna siiresi 2005 yilinda ihrag

edilecek olanlar1 da kapsamak tizere 31.12.2007 tarihine kadar uzatilmistir.

Bu degisiklikten sonra 26.07.2001-31.12.2005 tarihleri arasinda ihra¢ edilen
devlet tahvili ve hazine bonolarinin faiz gelirleri ve elden ¢ikarilmasindan saglanan
diger kazanglarin toplamimin (indirim orani uygulanmasi sonrasinda) 174.034 YTL'si

gelir vergisinden istisna edilmistir.

5281 sayili Kanunun 30 ncu maddesi ile GVK’ya eklenen gecici 67 nci madde
ile menkul kiymetlerin vergilendirilmesi ile 1ilgili bir doniim noktast olarak
adlandirabilecegimiz kokli degisiklikler yapilmistir. Yapilan diizenleme ile finansal
araglarin stopaj yoluyla vergilendirilmesi, bu vergilemenin nihai vergileme olmasi kabul
edilmekte ve stopajin bankalar ve aracit kurumlar tarafindan yapilmasi hiikme

baglanmaktadir.

Gegici 67. madde kapsamina, menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi
araclarinin elden c¢ikarilmasindan veya elde tutulma siirecinde elde edilen gelirler,
mevduat faizleri, 6zel finans kurumlarindan elde edilen gelirler ile repo kazanglari
girmekte ve Hazine tarafindan ihrag¢ edilen tahvillerden saglanan getiriler ile 6zel sektor
tahvillerinden saglanan getirilerin ayn1 esaslar ¢ercevesinde vergilendirilmesi
saglanmaktadir. Yapilan diizenlemelerin, 01.01.2006 tarihinde yiiriirliige girecegi

hiikiim altina alinmustir.

Tezimizin “Vergi Tevkifat1” boliimiinde Gegici 67. madde ile ilgili hiikiimlerin
ayrintili olarak aciklandigindan bu béliimde yapilan yeni diizenlemelerin anahatlariyla

belirtmekle yetinecegiz. Boylece,

»  Anilan madde hiikmiiyle oncelikle 01.01.2006-31.12.2015 tarihleri
arasinda, 4389 sayili Bankalar Kanunu'na tabi bankalar ile 2499 sayili1 Sermaye Piyasasi
Kanunu'na (SPKn) tabi araci kurumlara bir takvim yilinin iiger aylik donemleri
itibariyle, alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi
araclarinin alis ve satis bedelleri arasindaki fark, alimina aracilik ettikleri menkul

kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin itfasi halinde alig bedeli ile itfa bedeli
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arasindaki fark, menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglarinin tahsiline
aracilik ettikleri donemsel getirileri (bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi
aracina bagli olmayan) iizerinden yiizde 15 oraninda vergi tevkifati yapma zorunlulugu

getirilmigtir.

» 3 aylik donem igerisinde ayni tiirden menkul kiymet veya diger sermaye
piyasasi araci ile ilgili olarak birden fazla alim satim iglemi yapilmasi durumunda ise,
tevkifat bu islemler tek bir islem olarak dikkate alinarak yapilacak ve ayni tiirden
menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araci alim satimindan dogan zararlar takvim

yil1 agilmamak kaydiyla izleyen donemlerin tevkifat matrahindan diisiilecektir.

»  Borsa yatiim fonlar1 hari¢ olmak tizere, 2499 sayili SPKn'ye gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (MKYF) katilma belgelerinin ilgili oldugu
fona iadesi, menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin (MKYO) hisse senetlerinin alim
satimi, Hazine'ce yurtdisinda ihra¢ edilen menkul kiymetlerin alim satimi, itfasi
sirasinda elde edilen getirileri ile bunlarin donemsel getirilerinin tahsilinde, tam
miikellef kurumlara ait olan ve 2 yildan daha fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin
elden c¢ikarilmasinda ve hisse senetleri kar paylarinin hisse sahipleri adina tahsilinde

anilan hiikiimler uygulanmayacaktir.

»  Hazine'ce yurtdisinda ihra¢ edilen menkul kiymetlerden elde edilenler
disinda, GVK madde (75/2-b.5)'de yazili menkul sermaye iratlarindan o6demeyi
yapanlarca, banka veya aract kurumlara veya bunlar aracilifiyla diger gergek ve tiizel

kisilere 6denenler harig, ylizde 15 oraninda gelir vergisi tevkifat1 yapilacaktir.

»  Bankalar ile arac1 kurumlar, hisse senetleri ile bu maddenin 1 numarali
fikrasinin altinci paragrafinda belirtilen menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi
araglar1 hari¢ olmak iizere bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracini
herhangi bir vergi tevkifatina tabi tutulmaksizin almalar1 durumunda, kendilerine satis
yapanlar adina satig bedeli ile alis bedeli arasindaki fark {izerinden yiizde 15 oraninda

tevkifat yapacaklardir.
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»  GVK'nin 75'inci maddesinin ikinci fikrasinin 7, 12 ve 14 numarali
bentlerinde yazili menkul sermaye iratlarindan 6demeyi yapanlarca da ylizde 15

oraninda vergi tevkifat1 yapilacaktir.

»  Gelir elde eden kisinin gergek veya tiizel kisi ya da dar veya tam
miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmamast ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup/olmamas1 yapilacak vergi
tevkifatin1 etkilemeyecek; ancak, borsa yatirim fonlar1 ve emeklilik yatirim fonlarinin

elde ettikleri kazanclar lizerinden vergi tevkifat: yapilmayacaktir.

»  SPKn'ye gore kurulan MKYF'ler (borsa yatirnm fonlar1 harig) ile
MKYO'larin kurumlar vergisinden istisna edilmis olan portfdy kazancglan, dagitilsin
veya dagitilmasin yiizde 15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacak ve ayrica GVK

madde 94 uyarinca vergi tevkifati yapilmayacaktir.'®

5281 sayili Kanunun 27°nci maddesiyle GVK’nin “Deger Artis Kazanci”
baslikli miikerrer 80’inci maddesinin 1 numarali fikras;; “fvazsiz olarak iktisap
edilenler ile tam miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan
hisse senetleri hari¢, menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasast araglarinin
elden c¢ikarilmasindan saglanan kazanglar” seklinde degistirilmistir. Maddenin
mevcut halinde Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem géren menkul kiymetlerin 3 ay elde
tutulduktan sonra elden ¢ikarilmasi ile tam miikellef kurumlara ait hisse senetlerinin bir
yil tutulduktan sonra elden g¢ikarilmasi gelir vergisine tabi tutulmamis iken yeni
sistemde vergilendirilecek deger artis kazanglar1 kapsami oldukg¢a genisletilmektedir,
baska bir deyisle vergiye tabi tutulmayacak deger artis kazanci niteliginde gelirlerin

kapsami oldukga daraltilmaktadir. '’

Ote yandan Gelir Vergisi Yasasi'min Miikerrer 81 maddesinde yer alan deger

artist (alim satim) kazanclarinda safi iradin tespitinde kullanilan TEFE endekslemesinin

1% Yavuz Akbulak, “5281 Sayili Kanun ile Mali Arag¢larin Vergilendirilmesine iliskin Olarak
Yapilan Yeni Diizenlemeler”, 2005,

http://www.mevzuatbankasi.com/portal/konuk yazarlar/mevzuat.asp?id=250&kategori=107 (15.06.2009)
17 Biilent Kogak, 5281 Sayili Yasa ile GV’de Yapilan Diizenlemeler”, E-Yaklasim Dergisi, Subat
2005, www.yaklasim.com (15.06.2009)
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yapilabilmesi icin artis oranin %10 veya {lizerinde olmast gerektigi hiikiim altina

158
alinmustir.

Kurumlar Vergisi Kanununun 8 inci maddesine eklenen bent ile, 1984 yilindan
bu yana kurumlarin mali biinyelerinin giiclendirilmesi amaciyla, tam miikellef kurumlar
acisindan uygulanan, gayrimenkul ve istirak hisseleri satis kazanci istisnasina iligkin
uygulamanin kalict hale getirilmesi amaglanmustir. Diger taraftan uygulama, tam ve dar

miikellef biitlin kurumlar1 kapsayacak sekilde diizenlenmektedir.

Yine Kurumlar Vergisi Kanununa eklenen gecici 35. maddenin 1. fikras ile
ticari kazang sayillmayan ve GVK’nun 67. maddesine gore tevkifata tabi tutulan
kazanglar icin, dar miikellef kurumlar tarafindan yillik veya 6zel beyanname
verilmeyecegi hiikiim altina alinmistir. Maddenin (2) numarali fikrasinda ise dar
miikellef kurumlarin, daimi temsilcileri araciliyla elde ettikleri kazanglari i¢in de s6z
konusu kazanglar {izerinden GVK’nun gecici 67. maddesine gore tevkifat yapilmis

olmasi sartiyla yillik veya 6zel beyanname verilmeyecegi hiikiim altina alinmustir.'’
3.3.2. 5436 sayih Yasa

5281 sayili Kanunla belirlenen yeni sistemin uygulamaya girmesi ile birlikte
uygulamada bir kisim sorunlarin ortaya c¢ikmasi birtakim diizenlemelerin yapilmasini
zorunlu hale getirmistir. Bu kapsamda olmak iizere, 24.12.2005 tarih ve 26033 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan 5436 sayili “Kamu Mali Y6netimi ve Kontrol Kanunu ile
Bazi Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun” ve
07.07.2006 tarih ve 26221 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5527 sayili “Gelir
Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmasina iliskin Kanun” ile GVK’nun gegici 67.

maddesinde bir kisim degisiklikler ve ilaveler yapilmistir.

Boylece,

138 PRICEWATERHOUSE COOPERS, “5281 Sayih Yasa ile Menkul Kiymet Vergilemesinde Yapilan
Degisiklikler” konulu, 14.01.2005 - 2005/018 Sirkiileri

http://www.vergiportali.com/Content.aspx? Type=BulletinD&Id=708 (15.10.2009)

19 Tekin, Kartaloglu, a.g.e., s. 320
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Gegici 67 nci maddenin 1 numarali fikrasinda sayilan tevkifata tabi gelir ve
kazanglar arasina menkul kiymetlerin ve diger Sermaye Piyasasi araglarinin 6diing
islemlerinden saglanan gelirler de dahil edildi. T.C Merkez Bankasi da tevkifat
yapmakla sorumlu tutulan kurumlar arasina alinarak, banka ve araci kurumlarin,
tevkifat uygulamasinda kendilerinde bulunan veya ulastirilan bilgi ve belgeler

kapsaminda tarhiyattan sorumlu tutulmalar1 hilkkme baglandi.

GVK’nun Gegici 67 nci maddesinin (1) numarali fikrasinin altinc1 bendinde,
tam miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla silireyle elde tutulan hisse
senetlerinin (IMKB’de islem gorsiin gdrmesin) elden ¢ikarilmasi tevkifat uygulamasi
kapsami disinda tutulmusken, bu konuda yapilan son degisiklik ile, sadece, tam
miikellef kurumlara ait olup, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem goren ve bir
yildan daha fazla siire elde tutulan hisse senetlerinin alim satimindan saglanan kazanglar
tevkifat uygulamasi disinda birakildi. Bir yildan kisa siire elde tutulan hisse senedi alim
satim kazanclari, GVK’nun Gegici 67 nci maddesi hiikmiine gore % 15 oraninda

tevkifata tabi tutuldu.

Ayrica, aym degisiklik kapsaminda, IMKB’de islem goren ve bir yildan fazla
siireyle elde tutulan hisse senetlerinin alim satimindan elde edilen kazanclar i¢in Gelir
Vergisi Kanunu’nun miikerrer 80 inci madde hiikiimlerinin uygulanmamasi da hiikme
baglandi. Yani, bu kazanglar, Gecici 67 nci maddenin yiiriirlikte kalacagi 2015 yili
sonuna kadar deger artis kazanci sayilmayacak. Bu durumun bir sonucu olarak, bu
kazangclar, tutar1 ne olursa olsun yillik gelir vergisi beyannamesi ile beyan edilmeyecek,
baska gelirler dolayisiyla beyanname verildigi durumlarda bu beyannameye dahil

edilmeyecek.

Gegici 67’nci maddenin 4’ncii bendinde yapilan degisiklik ile, bankalar arasi
mevduat ile aract kurumlarin borsa para piyasasinda degerlendirdikleri kendilerine ait

paralardan elde ettikleri faizler stopaj uygulamasinin kapsamindan ¢ikarildi.

Yapilan diger bir degisiklikle, Tirkiye’de kurulu vadeli islem ve opsiyon
borsalarinda 2006 yilinda yapilan islemlerden elde edilen kazanglar i¢in tevkifat orani

sifir olarak uygulanir, tam ve dar miikellef kurumlarin (Tiirkiye'de igyeri veya daimi
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temsilci araciligiyla faaliyette bulunmayanlar hari¢) 2006 yilinda aralarinda yaptiklari
vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinden dogan kazanglar1 tevkifat kapsami disinda
birakildi. Ancak, banka ve benzeri finans kurumlarinin uygulamadan yararlanabilmeleri
icin Tirkiye'de isyeri veya daimi temsilci araciligiyla faaliyette bulunma kosulu

aranmayacag1 belirtildi. '®°
3.3.3. 5520 Sayili Yasa

21.06.2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak 01.01.2006
tarihinden itibaren gecerli olmak iizere yiiriirliige giren 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu ile Kurumlar vergisi oranini %30’dan %20’ye indirilmis, muafiyet, indirim ve
istisnalar gibi konularda degisiklikler igeren ve transfer fiyatlandirmasi, ortiilii sermaye
uygulamasi ve kontrol edilen yabanci kurum kazanglarinin vergilendirilmesi gibi temel

konularda dnemli ve kapsamli diizenlemeler yapilmistir.

Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinde,

istirak kazanclar1 istisnasi diizenlenmistir.
Buna gore kurumlarin;

1) Tam mikellefiyete tabi baska bir kurumun sermayesine katilmalari
nedeniyle elde ettikleri kazang¢lar (Fonlarin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklarinin

hisse senetlerinden elde edilen kar paylar1 harig),

2) Tam miikellefiyete tabi baska bir kurumun karma katilma imkani veren

kurucu senetleri ile diger intifa senetlerinden elde ettikleri kar paylari
kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Bu maddedeki diizenleme, yalnizca tam miikellefiyete tabi kurumlarin
sermayelerine istirak edilmesi suretiyle kurumlarca elde edilen kéar paylarini
kapsamaktadir. Kéar paymni alan kurumun tam veya dar miikellefiyete tabi olmasinin

istisnanin uygulanmasinda bir 6nemi bulunmamaktadir.

1% Ernst&Young, Kuzey YMM A.S., 28.11.2005 tarih, 140 no’lu sirkiileri
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Dar miikellef bir kurumdan, bir baska ifadeyle kanuni ve is merkezi Tiirkiye
disinda bulunan bir kurumdan kéar pay1 alan kurumlar ise bu bent ile diizenlenen istirak

kazanglar istisnasindan yararlanamayacaktir.

Bu istisna ile miikerrer vergilemenin énlenmesi amaglanmaktadir. Istisnaya
konu kazang, esas itibariyla kazancin elde edildigi ilk kurumda kurumlar vergisine tabi
tutuldugundan, kazancin kar dagitimi yoluyla intikali saglanan diger kurumlarda da

kurumlar vergisine tabi tutulmasinin 6niine ge¢ilmek istenmistir.

Ote yandan anilan bentte fonlarin katilma belgeleri ile yatirrm ortakliklarmin
hisse senetlerinden elde edilen kar paylarinin istirak kazanglari istisnasi kapsaminda
olmadig1 belirtilmistir. Buna gore, fonlar ile yatirim ortakliklarinin tiirii ve niteligine
bakilmaksizin, katilma belgeleri ile hisse senetlerinden elde edilen kar paylar istirak

kazanci istisnasindan yararlanamayacagi belirtilmistir.

Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (c¢) bendi ile
kazancin elde edildigi tarih itibartyla araliksiz olarak en az bir yil siireyle nakit varliklar
disinda kalan aktif toplaminin %75 veya daha fazlasi, tam miikellef olmayan anonim
veya limited sirket niteligindeki sirketlerin her birinin sermayesine en az %10 oraninda
istirakten olusan tam miikellefiyete tabi anonim sirketlerin, en az 2 tam yil siireyle
aktiflerinde yer alan yurt dis1 istirak hisselerinin elden ¢ikarilmasindan dogan kurum

kazanglar1, kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (d)

bendinde;

e Menkul kiymetler yatinm fonlarni veya ortakliklarinin  portfoy

isletmeciliginden dogan kazanclari,

e Portfoyli Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem goéren altin ve kiymetli
madenlere dayali yatinm  fonlar1  veya ortakliklarinin = portfoy

isletmeciliginden dogan kazanglari,

e QGirisim sermayesi yatirim fonlar1 veya ortakliklarinin kazanglari,
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e Gayrimenkul yatirim fonlar1 veya ortakliklarinin kazanglari,
e Emeklilik yatirim fonlarinin kazanglari,
e Konut finansmani fonlari ile varlik finansmani fonlarinin kazanglari

anilan fon veya ortakliklarin Tiirkiye’de kurulmus olmalar sartiyla kurumlar

vergisinden istisna edilmistir.

Bu istisna, anilan fon ve ortakliklarin s6z konusu kazanclar1 lizerinden kesinti

yoluyla vergi alinmasina engel teskil etmemektedir.

Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (e) bendinde,
tasinmazlar ve istirak hisseleri ile kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan haklarinin
satisindan dogan kazanglara iliskin istisna diizenlenmektedir. Istisnanin amaci,
kurumlarin bagli degerlerinin ekonomik faaliyetlerde daha etkin bir sekilde
kullanilmasina olanak saglanmasi ve kurumlarin mali biinyelerinin giiclendirilmesidir.
Bu bentte belirtilen kosullarin saglanmasi halinde, kurumlarin en az iki tam yil siireyle
aktiflerinde yer alan tasinmazlar ve istirak hisseleri ile ayn siireyle sahip olduklari
kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan haklarimin satisindan dogan kazanglarin

%75°1ik kism1 kurumlar vergisinden istisna edilmektedir.
3.3.4. 5527 Sayih Yasa

Tevkifat uygulamasinin diizenlendigi GVK’nun gec¢ici madde.67 ilk olarak
yukarida belirtildigi gibi, 5436 sayili “Kamu Yonetimi ve Kontrol Kanunu ile Bazi
Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun”
ile baz1 degisikliklere ugramis, madde tizerinde son degisiklikler ise 07.07.2006 tarih ve
26221 sayili resmi gazetede yayimlanan “5527 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nda
Degisiklik Yapilmasina Iliskin Kanun” ile yapilmistir.

Boylece,
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° Dar miikellef gerc¢ek kisi ve kurumlarca 07.07.2006 tarihinden itibaren
Tiirkiye’de elde edilecek gelirler iizerinden GVK’nun gecici 67. maddesinin (1)

numarali fikras1 uyarinca yapilacak tevkifat oraninin %0 olarak belirlenmis,

. SerPK’ ya gore kurulan menkul kiymet yatirnm fonlarimin katilma
belgelerinin ilgili oldugu fona iadesi ile menkul kiymet yatirnm ortakliklarinin hisse
senetlerinin alim satimi karsiliginda 01.10.2006 tarihinden itibaren elde edilecek gelirler
GVK gecm. 67'nin (1) numarali fikras1 wuyarnca tevkifata tabi hale
getirilmistir.(Ancak, stirekli olarak portfoyiiniin en az %51°1 iMKB*de islem goren hisse
senetlerinden olusan yatirim fonlarinin (borsa yatirim fonlar1) bir yildan fazla siireyle
elde tutulan katilma belgelerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan kazanglar iizerinden ise

tevkifat yapilmayacaktir).

o GVK ge¢ m. 67.’nin (7) numarali fikrasina eklenen ciimle ile tevkifata
tabi tutulsun tutulmasin dar mikellef gercek kisi ve kurumlarca 07.07.2006 tarihinden
itibaren Hazine tarafindan yurtdisina ihrag¢ edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang

ve iratlar i¢cin miinferit veya 6zel beyanname verilmeyecegi hiikiim altina alinmistir.

o GVK ge¢c.m. 67’nin (8) numaral fikrasinda yapilan degisiklik ile borsa
yatirim fonlari, konut finansman fonlar1 ile varlik finansman fonlarmin 01.10.2006
tarihinden itibaren elde edecekleri kurumlar vergisinden istisna kazanglar iizerinden
tevkifat yapilacaktir.(Ancak s6z konusu tevkifatin oran1 2006/10731 sayili BKK ile %0

olarak belirlenmistir.)

. Tam ve dar miikellef kurumlarin kendi aralarinda yaptiklar1 vadeli
islemler ile opsiyon sozlesmelerinden kaynaklanan kazanglar tizerinden yapilacak

tevkifat uygulamasi yiiriirliikten kaldirilmistir.

o GVK ge¢.m. 67’ye eklenen (17) numarali fikra ile Bakanlar Kurulu‘nun
anilan maddede yer alan oranlari, her bir kazang ve irat tiirii ile bunlar elde edenler

itibariyle, yatirnm fonlarinin katilma belgelerinin fona iade edilmesinden elde edilen
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kazanglar i¢in fonun portfOy yapisina gore ayr1 ayr sifira kadar indirmeye veya %15 e

kadar arttirmaya yetkili oldugu hiikiim altina almmuistir.'®"

3.3.5.2006/10731 Sayih Bakanlar Kurulu Karar

5527 sayili Kanun ile GVK’nin Gegici 67°nci maddesinde yapilan degisiklikle,
Bakanlar Kurulu’na bu maddede yer alan oranlar1 her bir kazang ve irat tiirii ile bunlar1
elde edenler itibariyla, yatirim fonlarinin katilma belgelerinin fona iade edilmesinden
elde edilen kazanglar i¢in fonun portfdy yapisina gore, ayr1 ayr sifira kadar indirmeye

veya % 15’e kadar artirmaya yetki verilmistir.

23.07.2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731
sayili Bakanlar Kurulu Karari ile bu yetkisini kullanmis ve tevkifat oranlarini asagidaki

gibi belirlemistir.

a) Dar miikellef gercek kisi ve kurumlar tarafindan elde edilenler hari¢ olmak

tizere; (1), (2) ve (3) numarali fikralarda yer alan gelirler i¢in % 10,

b) (8) numarali fikrada yer alan Sermaye Piyasasi Kanununa goére kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlar1 ile konut finansmani fonlar1 ve
varlik finansmani fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirnm ortakliklarinin portfoy

isletmeciligi kazanglari tizerinden;

1) Borsa yatirim fonlar1 ile konut finansmani fonlar1 ve varlik finansmani

fonlar1 i¢in % 0,

2) (1) numarali alt bent disinda kalanlar i¢in 1 Ekim 2006 tarihine kadar

uygulanmak tlizere % 10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak tizere %0,

¢) Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari

(borsa yatirim fonlar1 ile konut finansmani fonlar1 ve varlik finansmani fonlar1 dahil) ile

11 Tekin, Kartaloglu, a.g.e. s.322
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menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin (1), (2), (3) ve (4) numaral fikralarda belirtilen

gelirleri lizerinden yapilacak tevkifat oranlart;

1) Borsa yatirnm fonlar1 ile konut finansmani fonlar1 ve varlik finansman

fonlar1 i¢in % 0,

2) (1) numarali alt bent disinda kalanlar i¢in 1 Ekim 2006 tarihine kadar

uygulanmak tizere % 10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak tizere %0,
¢) (11) numarali fikrada yer alan oran % 10.

5520 sayihh Kurumlar Vergisi Kanununun 15 inci ve 30 uncu maddelerinde

yer alan baz1 tevkifat oranlar1 asagidaki sekilde tespit edilmistir.

a) 15 inci maddenin (2) numarali fikrasinda yazili kér paylar1 iizerinden

% 15,

b) 30 uncu maddenin (3) numarali fikrasinda yazili kar paylan ile (6)

numarali fikrasinda yazili ana merkeze aktarilan tutar iizerinden % 15.

10/12/2003 tarihli ve 2003/6577 sayili Kararnamenin eki Kararin 1 inci
maddesinin (6) numarali bendinin (b) alt bendi asagidaki sekilde degistirilmistir.

"b-1) Tam miikellef kurumlar tarafindan; tam miikellef gercek kisilere, gelir ve
kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve gelir vergisinden muaf olanlara
dagitilan, 75 inci maddenin ikinci fikrasiin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde

yazili kar paylarindan (kérin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz) % 15,

ii) Tam miikellef kurumlar tarafindan; dar miikellef gercek kisilere ve gelir
vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan, 75 inci maddenin ikinci
fikrasinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kir paylarindan (karin

sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz) % 15,"
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3.3.6. 5582 Sayih Yasa

Tiirkiye’de yeni konut finansman sistemine iliskin olarak ilk yasal diizenleme,
06.03.2007 tarihinde 26454 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirlige giren, 5582
sayili “Konut Finansmani Sistemine Iliskin Cesitli Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi

Hakkinda Kanun” dur.

Bu Kanun ile kurumsal bir konut finansman sistemi olusturulmasi ve sistemin
basarili olabilmesi acisindan gerekli 6n kosullarin yerine getirilebilmesi amaciyla, 2004
sayili Icra ve Iflas Kanunu, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu, 4077 sayili
Tiketicinin Korunmasi Hakkinda Kanun ve ¢esitli vergi kanunlarinda degisiklikler
yapilmaktadir. Bu degisiklikler ile yukarida sayilan 6n kosullarin yerine getirilmesi

saglanmig, ayn1 zamanda ipotek finansman kuruluslar tanimlanmustir.

Konut finansman sistemine iliskin diizenlemeler arasinda vergisel
diizenlemeler de yer almaktadir. Bu diizenlemelerin bir kismi sistemin yayginlasmasina
ve sistemden faydalananlarin mali yiikiiniin azaltilmasina yonelik bazi1 vergisel

avantajlar icermektedir.

Kanunun 28. maddesinde yapilan diizenleme ile 193 sayili Gelir Vergisi
Kanununun 75. maddesinin ikinci fikrasmin 1 ve 5 bentleri degistirilerek konut
finansmani fonlarimi temsilen ihrag¢ edilen ipotege dayali menkul kiymetlere ve varlik
finansmani fonlarini temsilen ihrag edilen varliga dayali menkul kiymetlere 6denen faiz,
kar pay1 veya benzeri gelirler, ipotekli sermaye piyasasi araglari ile varlik teminath

menkul kiymetlerden saglanan faizlerde menkul sermaye iradi olarak sayilmistir.

Kanunun 29. maddesi ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin
birinci fikrasinin (7) numarali bendine (f) alt bendi eklenerek ipotek finansmani
kuruluslar1 ve konut finansmani kuruluslar tarafindan ihra¢ edilen ipotekli sermaye
piyasast araclarindan elde edilen kar payr ve faiz gelirlerinden stopaj yapilmasi

saglanmstir.

Kanunun 30 maddesi ile 6802 sayili “Gider Vergileri Kanun”unun 29.

maddesinde yapilan degisiklik ile konut finansmani kapsaminda yapilan sigortalarda
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sozlesme ve police {lizerinden alinan paralar, ipotek finansmani kuruluglarinin
kuruluglarinda veya sermayelerini artirdiklar1 sirada c¢ikardiklar1 hisse senetlerinin
itibari degerlerinin iizerinde elden ¢ikarilmasi sonucu kendi lehlerine kalan paralar ve
ipotek finansmani kuruluslarinin, konut finansmani kuruluslarinin ve konut finansmani
fonlariin, konut finansmani kapsaminda yaptiklar1 tiim islemler dolayisiyla lehe alinan

paralar Banka ve Sigorta Muameleleri (BSMV) vergisinden istisna edilmistir.

Ayni kanunun 31. maddesi ile 492 sayili Harglar Kanununun 59. maddesine
eklenen bentler ile konut finansmani kuruluslart ve ipotek finansmani kuruluslari
tarafindan konut finansmani kapsaminda tesis olunacak ipotek islemleri, konut
finansman1 amaciyla yapilacak finansal kiralamalarda kiralanan konutlarin kiraciya
devri ve Toplu Konut Idaresi Baskanligi tarafindan konut satislari nedeniyle tesis
olunacak ipotek islemleri hargtan istisna edilmistir. Ayni madde ile konut
finansmanindan kaynaklanan alacaklar ile Toplu Konut Idaresi Baskanliginin rehinle
temin edilmis alacaklarinin takibinde, ihalenin feshi talepleri ile ilgili olarak esas
hakkinda karar verilmesi halinde hiikiim altina alinan anlagmazlik konusu deger

tizerinden binde 54 oraninda harg alinmasi hiikiim altina alinmugtir.

Yine Harglar Kanununun “Finansal Faaliyet Harclar™ boliimiiniin (10)

numarali fikrasi yiirtirliikten kaldirilmistir.

488 sayili Damga Vergisi Kanununa yapilan degisiklerle asagida belirtilen

makbuz ve kagitlar Damga Vergisinden istisna edilmistir:

° Konut finansmani kuruluslarinin konut finansmani islemleri ve bu
kuruluglarin ipotekli sermaye piyasasi araglari, varlik teminatli menkul kiymetler ve
varlik finansmani fonlarmi temsilen menkul kiymet ihraci ve bu ihraca konu

teminatlarla ilgili olarak diizenlenen makbuz ve kagitlar,

o Ipotek finansmani kuruluslari ile konut finansmani fonlarmin kurulus ve

ipotekli sermaye piyasasi araglari, varlik teminath menkul kiymetler ve varlik

* S6z konusu fikra “IMKB’de yapilan is ve islemler nedeniyle alian menkul kiymet kotasyon ve tescil
iicretleri, kurtaj iicretlerinden borsa yonetimine ddenecek borsa paylar1 ve Sermaye Piyasas1 Kurulu
tarafindan yapilan tescil ve kayitlar nedeniyle alinan iicretler izerinden %50 oraninda” seklindeydi.
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finansmani fonlarin1 temsil eden menkul kiymetlerin ihract ve ihraca konu
teminatlardan kaynaklananlar dahil her tiirlii islemleri ile ilgili olarak diizenlenen ve
damga vergisi bu kuruluglar veya fonlar tarafindan 6denmesi gereken makbuz ve

kagitlar,

o Toplu Konut idaresi Bagkanliginin menkul kiymet ihraci ve ihraca konu
teminatlardan kaynaklananlar dahil her tiirlii islemleri ile ilgili olarak diizenlenen ve

damga vergisi bu kurulus tarafindan denmesi gereken makbuz ve kagitlar.'®?

Konumuzu ilgilendiren diger 6nemli bir degisiklik de 3065 sayili Katma Deger
Vergisi Kanununun 17. maddesinde saglanan istisnadir. Buna gore, 2499 sayili Sermaye
Piyasas1 Kanununun 38/A maddesinde tanimlanan konut finansmani1 amaciyla teminat
gosterilen veya ipotek konulan konutun, konut finansman kuruluslari, Toplu Konut
Idaresi Baskanligi, ipotek finansmam kuruluslari ya da iigiincii kisilere teslimi
(miizayede mahallinde yapilan satiglar dahil) ile bu sekilde alinan konutun, konut
finansman kuruluslari, Toplu Konut Idaresi Baskanhig veya ipotek finansmani
kuruluglar1 tarafindan teslimi (miizayede mahallinde yapilan satis1 dahil) KDV den

istisna tutulmustur.

5582 sayili "Konut Finansmani Sistemine iligkin Cesitli Kanunlarda Degisiklik
Yapilmas1 Hakkinda Kanun" ile yeni bir finans sistemi getirilmistir. Diizenleme ile
kisilere ve kanunda sayilan kredi kuruluslar1 ile finansal kiralama kuruluslarina bu
sistem kapsaminda bir¢ok vergisel tesvik saglanmistir. Yapilan diizenleme ile en ¢ok
vergisel tesvik bankalar, ipotek finansmani kuruluslar ve finansal kiralama sirketlerine
getirilmektedir. Konut finansman sisteminden faydalanarak konut kredisi kullanan nihai
tiikketiciler i¢in tesvik esas itibariyle sadece 6deyecegi faiz, komisyon ve benzeri giderler
tizerin den BSMV hesaplanmamasidir. Bu agidan bir finansman kolayligi saglanmis

olmaktadir.'®

19 L event Gengyiirek, “Konut Finansmanisisteminin (Mortgage) Vergi Boyutu”, 23.02.2007,
http://www.alomaliye.com/2007/levent_gencyurek mortgage.htm(15.10.2009)

184 Cenk Murat Arslan, “Konut Finansmani Uygulamasi ve Getirilen Vergisel Tesvikleri”, Vergi Diinyasi
Dergisi, Say1 320, Nisan 2008, s. 73
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3.3.7. 5615 Sayih Yasa

4 Nisan 2007 tarih ve 26483 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5615 sayili
“Gelir Vergisi Kanunu ve Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” ile
193 sayili Gelir Vergisi Kanununda muhtelif degisiklik ve diizenlemeler yapilmisg

bulunmaktadir.

5615 sayili Kanunun 4’lincti maddesi ile Gelir Vergisi Kanununun “Menkul
Sermaye Iradi” baslikli 75’inci maddesinin 2’nci fikrasna yapilan ekleme ile 5520
sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanununda tanimlanan “kontrol edilen yabanci kurum
kazanc1” kavramina, Gelir Vergisi Kanununda da yer verilmis ve Tirkiye’de yerlesik
gercek kisilerin dogrudan veya dolayli olarak ayr1 ayr1 ya da birlikte sermayesinin, kar
paymin veya oy kullanma hakkinin en az % 50’sine sahip olmak suretiyle kontrol
ettikleri yurt dis1 istiraklerinin kazanglarinin dagitilsin veya dagitilmasin, istirakin hesap
doneminin kapandigi ay1 igeren yil itibariyla dagitilan kar payr sayilacagi hiikme

baglanmistir. '*

Yine bu Kanunla, gercek Kkisilerin taraf olduklari, vergi cennetlerinde”
yapilacak 0Odemeler {izerinden tevkifat uygulamasina ilisgkin usul ve esaslar
diizenlenmistir. Buna gore, vergilendirme rejiminin, Tiirk vergi sisteminin sahip oldugu
vergilendirme kapasitesi ile en az ayni diizeyde bir vergilendirme imkani saglayip
saglamadigi ve bilgi degisiminde bulunup bulunmadigi hususu da goéz Oniinde
bulundurulmak suretiyle, Bakanlar Kurulunca ilan edilecek iilkelerde yerlesik veya
faaliyette bulunanlara (Tiirkiye'de yerlesik olanlarin bu {ilkelerde bulunan isyerleri

dahil) nakden veya hesaben yapilan veya tahakkuk ettirilen her tiirlii 6demeler

19 Sigma YMM A.S., “5615 sayih Kanunla Gelir Vergisi Kanununda yapilan degisiklikler * konulu,
2007/084 sayili sirkiiler

* Genel sdylemde, vergilemenin hi¢ olmadig1 ya da ¢ok diisiik miktarda oldugu iilkeler, vergi cennetleri
olarak kabul edilmektedir. Vergi cennetleri, yabanci yatirimciyi {ilkeye ¢ekebilmek igin sistemlerinde
gelir, servet, harcama ve sermaye vergileri gibi vergileri hi¢ bulundurmayan veya s6z konusu vergileri
bulundurmakla birlikte vergi oranlarini diisiik tutan, indirim, istisna ve muafiyetlere genis uygulama
alan1 sunan, islemlerin gizli sartlar altinda yapilabilmesine olanak taniyan ve ¢ogunlukla kiy1 bankacilig
merkezleri olarak faaliyet gosteren, fiziki yatirim alanlar1 sinirli olan kiigiik ilkeler olarak tanimlanabilir
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tizerinden, bu 6demelerin verginin konusuna girip girmedigine veya édeme yapilanin

miikellef olup olmadigina bakilmaksizin % 30 oraninda vergi kesintisi yapilacaktir.'®

5615 sayili Kanunun 10’uncu maddesi ile s6z konusu fikrada yer alan “2006
ytlinda” ibaresi 1.1.2007 tarihinden itibaren “31.12.2008 tarihine kadar” olarak
degistirilmistir.

Boylece, Tiirkiye'de kurulu vadeli islem ve opsiyon borsalarinda yapilan
islemlerden elde edilen kazanglarin 1.1.2007 tarihinden 31.12.2008 tarihine kadar

vergilenmemesi saglanmistir.
3.3.8.2008/14272 Sayih Bakanlar Kurulu Karari

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi kapsaminda, bankalar ve araci
kurumlar araciligiyla elden ¢ikartilan Menkul Kiymet Yatirim Ortaklig1 hisse senetleri
disindaki hisse senetlerine iliskin olarak tam miikelleflerce elde edilen kazanclar i¢in
uygulanan gelir vergisi stopaj oraninin % 10’dan sifira indirilmesini 6ngdren Bakanlar

Kurulu karari, 13.11.2008 tarih ve 27053 sayili Resmi gazetede yayimlanmistir.
Bakanlar Kurulu karariyla;

. Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (1), (2) ve (3) numaralt
fikralarinda yer alan, bankalar ve araci kurumlar araciligiyla elden ¢ikartilan Menkul
Kiymet Yatirim Ortaklig1 hisse senetleri disindaki hisse senetlerine iliskin olarak elde

edilen kazanglar i¢in uygulanan gelir vergisi stopaj oran1 % 10’dan sifira indirilmis,

. Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (11) numarali fikrasi
cercevesinde geliri stopaj yoluyla vergilendirilenlerin bu gelirlerini yillik beyannameyle
beyan etmeyi tercih etmeleri halinde beyan edilen gelire uygulanan oran da yukaridaki

diizenlemeye paralel olarak sifira indirilmis,

. Menkul kiymet yatirim ortakliklari hisse senetlerinin alim satimi ile

Yatirnm Fonu Katilma Belgelerinin fona iade edilmesinden kazan¢ elde eden

1 yagar, a.g.e, 5.71
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yatirimcilar i¢in tevkifat oraninda her hangi bir indirim yapilmamis, %10 tevkifat

uygulamasi devam ettirilmistir.

Kararin yiiriirliik tarihi 14.11.2008 olup, yeni oran iglem tarihi 14.11.2008 ve

sonrasi olan iglemler i¢in uygulanacagi hitkkme baglanmigtir.
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SONUC

Geligmis iilkelerle mukayese edildiginde c¢ok kisa bir gegmise sahip olan
sermaye piyasamizin gelisimine yOnelik, biitiin gelismekte olan iilkelerde oldugu gibi,
bir takim politikalarin uygulanmasi zorunlulugunu beraberinde getirmektedir.
Ekonomideki orta ve uzun vadeli fonlarin el degistirmesine imkan saglayan, dolayistyla
biiyiime ve ekonomik kalkinmada ¢ok hayati bir yere sahip olan sermaye piyasasinin

gelisiminin desteklenmesinde uygulanan vergi politikalar biiyiik 6nem tasimaktadir.

Vergi yasalar1 ve bu yasalara iliskin ¢ikartilan tebligler, menkul kiymetlerden
elde edilen gelirlerin vergilendirme ilkelerini diizenlemistir. Bu konuda ilk dikkat ¢ceken
husus, mevzuatin ¢ok sik degistirilmesi ve vergilendirilme de olduk¢a karmasik bir

yapiya sahip olmasidir.

1980 yilindan giinlimiize kadar menkul kiymetlerle ilgili vergi hiikiimleri
degerlendirildiginde, diizenlemelerin onemli bir bolimii gelir ve kurumlar vergisi
kanunlarinda yapilan degisikliklerin oldugu, bunun yaninda, diger vergi kanunlarinda da
(vergi usul kanunu, damga vergisi kanunu, har¢lar kanunu gibi) bu kiymetlere yonelik
degisiklikler yapildig1 goriilmektedir. Bu diizenlemelerin bazi donemler itibariyla tesvik
unsuru tagidigr da agiktir. Ornegin; 1987 yili ortasinda ¢ikarilan ve vergi kanunlarinda
degisiklik yapan 3332 sayili Kanun’un gerek¢esinde; bu Kanunla sermaye piyasasinin
tegvikinin, sermayenin tabana yayilmasinin, vergi tesvikleriyle aile sirketlerinin halka
acilmalariin cazip hale getirilmesinin hedeflendigi belirtilmis ve bu dogrultuda, vergi
kanunlar1 agisindan halka agik sayilabilme kosullarina acgiklik kazandirilmig, halka
acilmay1 tesvik icin kurumlar vergisi oraninda halka agiklik orani arttikga diisen
kademeli bir diizenlemeye gidilmig; 1992 yilinda 3824 sayili Kanunla yapilan
diizenlemelerde, gergek kisilerin iktisap ettikleri menkul kiymetleri bankalar veya araci
kurumlar araciligiyla elden ¢ikarmalarindan dogan kazanglarin vergilendirilmemesi, A
tipi yatinm fonlarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglarinin kurumlar
vergisinden miistesna tutulmasi; yine 3946 sayili Yasa ile temettii gelirleri {izerinden
gelir vergisi stopaj oraninin halka acgik sirketlerde halka kapalilara gére 10 puan daha

diisiik belirlenmesi gibi 6zendirici diizenlemeler yapilmistir.
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Ancak, vergi kanunlarinda bazi donemlerde yapilan degisikliklerle, bir taraftan
yeni olusturulan sermaye piyasasi araglarinin menkul sermaye iradi sayilarak
vergilendirilmesi, bunlardan elde edilen gelirler {izerinden vergi tevkifati yapilmasina
iligkin diizenleme yapilmasi, diger taraftan da bu araglar-kurumlar ile ilgili mevcut
tesviklerin kaldirilmasi suretiyle, sermaye piyasalarinin gelistirilerek sermayenin tabana
yayilmasi amacindan uzaklasilmistir. Ornegin, kurumlar vergisinde halka agiklik
oranina bagli olarak diisen oranda vergilendirmenin kaldirilarak halka ac¢ik ve kapali
sirketler i¢in ayn1 vergi oraninin tespit edilmesi; yine 2003 yilinda yiirlirliige giren 4842
sayil1 Yasa ile gelir vergisi stopajinda halka agik sirketler Iehine olan vergi avantajinin

kaldirilmasi, bu piyasaya yapilacak yatirimlari caydirici bir rol oynamaistir.

2004 Aralik ayinda “vergilemede basitligi saglama”, “biirokratik islemleri
azaltma”, vergi kayip ve kacaklarini azaltma” hedeflerinin gdzeterek, menkul kiymet ve
diger sermaye piyasasi araclarinda 2006 yil basindan itibaren gegerli olmak tizere 5281
sayili Kanun ile yeni bir vergileme sistemi getirilmistir. Belirlenen yeni sistemin
uygulamaya girmesi ile birlikte bir kisim sorunlarin ortaya ¢ikmast birtakim
diizenlemelerin yapilmasint zorunlu kilmistir. Bu kapsamda olmak iizere 5436 sayili

kanun ile 5527 sayili kanunla bazi degisiklik ve ilaveler yapilmistir.

Menkul kiymetlerin vergisel agidan isleyisinin rahatlatilmasi ve kaynaklarin bu
finansal araglara akigkanligiin saglanmasi amaciyla yapilan yeni yasal diizenlemede
vergileme esas olarak tevkifat sistemi lizerine kurulmustur. Sermaye gelirlerinin nihai
olarak kaynakta kesinti (stopaj) yoluyla vergilendirilmesiyle yetinerek ayrica
beyanname verme zorunlulugunun getirilmemesi, oOzellikle bireysel yatirimcilar

acisindan 6nemli bir kolaylik saglamistir.

Son olarak, sermaye piyasalarin iktisadi kalkinmadaki rolii de dikkate
alindiginda, var olan pek c¢ok sorunun giderilebilmesi ve kalici ¢dziimlerin
saglanabilmesi i¢in, vergi kanunlarinda yapilacak diizenlemelerin sik sik degisimlerden
ve gecici maddelerden arindirilarak tasarruf sahiplerine giiven ortami saglamali, vergi
sistematigindeki karmasik ve daginik halde bulunan hiikiimler bir araya getirilmek ve

sadelestirilmek suretiyle anlasilir, basit ve kalic1 bir mevzuat olusturulmalidir.
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EKLER

EK 1.
2008 YILINDA ELDE EDILEN MENKUL SERMAYE GELIRLERININ BEYAN
VE VERGILEME ESASLARI
.. Gercek Kisi Kurum
Miikellef ger IS
Gelir .. Dar Tam ..
Tam Miikellef .. . Dar Miikellef
Miikellef Miikellef

Menkul « Tiirkiye’de kurulu tam eBanka ve arac1 | * Kurum kazancma | * Yabanci kurumun
Kiymet miikellef fonlardan banka | kurumlar dahil. Tiirkiye’deki igyerince elde
Yatirim ve arac1 kurumlar vasitasiyla elde * Yapilan stopaj edilenler beyana ve vergiye tabi
Fonlar1 (AveB vasitasiyla elde edilenler | edilenler beyan kurumlar (yapilan stopaj kurumlar
Tipi) Katilma beyan edilmez, stopaj edilmez, sifir vergisinden vergisinden mahsup
Belgeleri Kar nihai vergidir. stopaj mahsup edilir. edilir).

Pay1 ve Borsa
Yatirnm Fonu

* Yabanci iilke
fonlarindan elde edilenler

eYabanci tilke
fonlarindan elde

* Digerlerinde banka ve arac1
kurumlar vasitasiyla elde

Alim-Satim deger artis kazanci olarak | edilenler tam edilenler beyan edilmez.
Kazanci beyana tabi. miikellefteki  Yabanci tilke fonlarindan elde
* Yabanci fonlar1 elde esaslara gore edilenler 6zel beyanname ile
bulundurma siiresindeki miinferit beyan edilir.
(son ay hari¢) UFE artist | beyanname ile
% 10 veya daha fazla beyan edilir.
olursa maliyet revizesi
(UFE endekslemesi)
yapilir.
* Fon biinyesinde stopaj sifir.
» Fon portfdyiiniin % 51 ve daha fazlas1 IMKB’de islem goren hisse senetlerinden olusan yatirim
fonlarinin 1 yildan fazla siireyle elde tutulan katilma belgelerinin elden ¢ikartilmasinda stopaj yok.
* Digerlerinde alim-satim kazanci (kar pay1) lizerinden % 10 stopa;.
Her Nevi ©01/01/2006 sonrasi ihrag | eBanka ve aract | eKurum kazancma | * Yabanci kurumun
Tahvil ve Bono | edilenlerden Tiirkiye’deki | kurumlar dahil. Tiirkiye’deki isyerince elde
Faizleri banka veya araci vasitasiyla elde * Yapilan stopaj edilenler beyana ve
- Hazine Bonosu | kurumlar vasitasiyla elde | edilenler Kurumlar vergiye tabi (yapilan stopaj
- Devlet Tahvili | edilen faiz beyan beyan edilmez, | vergisinden kurumlar vergisinden mahsup
- Eurobond, edilmez. sifir stopaj. mahsup edilir. edilir).
- Ozel Sektér * Hazinece ihrag edilen * Eurobond harig * Eurobond hari¢ digerlerinden
Tahvili, Eurobond faizleri beyan digerlerinden, faizleri stopaja tabi
- Finansman esigi olan 19.800 TL’yi faizleri olmayanlardan elde edilenler
Bonosu, agarsa tamami beyana stopaja tabi tam miikelleflerin tabi oldugu
- Varliga Dayal1 | tabi. olmayanlardan esaslara gore hesaplanarak 6zel
Menkul Kiymet. | «01/01/2006 oncesi ihrag | elde edilenler beyanname ile beyan edilir.

edilenlerden TL
cinsinden elde edilenlere
uygulanacak % 64,9
enflasyon indiriminden
sonraki tutarin diger
vergiye tabi gelirlerle
(Eurobond faizi dahil)
birlikte tutar1 19.800
TL’yi gecerse tamami
beyan edilir.

tam
miikelleflerin
tabi oldugu
esaslara gore
miinferit
beyanname ile
beyan

edilir.

* Eurobond
faizleri beyana
tabi degil.

* Banka ve arac1 kurumlar
vasitasiyla elde edilenlerde sifir
stopaj, beyan yok.

* Eurobond faizleri beyana tabi
degil
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+ DT ve HB faizlerinde (TKI ve KOI tarafindan ¢ikartilanlardan elde edilenler dahil) % 10,
* Hazinece yurt disinda ihra¢ edilenlerden (Eurobond) elde edilenlerde % O,

» Ozel sektdr tahvil ve bonolarindan elde edilenlerde % 10
+ 01/01/2006’dan dnce ihrag edilen tahvil ve bonolarin faiz gelirinden Geg. 67’ye gore stopaj yapilmaz
(GVK ve KVK’ya gore stopaj yapilir (HB ve DT de stopaj % 0)).
* Borsa yatirim fonlar1, emeklilik yatirim fonlar1, menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklari,
konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlarina yapilan 6demelerde % 0 (6zel sektor faizi % 10)

Repo Gelirleri | eTiirkiye’de elde eBeyan edilmez, | eKurum kazancma | * Tiirkiye’deki isyerince elde
edilenler beyan edilmez, | stopaj nihai dahil. edilenler beyana ve vergiye tabi
stopaj nihai vergi. vergi. * Yapilan stopaj (yapilan stopaj kurumlar

kurumlar vergisinden mahsup edilir).
vergisinden * Digerlerinde beyan edilmez
mahsup
edilir.
* Stopaj % 15.
* Borsa yatirim fonlari, emeklilik yatirim fonlari, menkul kiymetler yatirim fonlar ve ortakliklari,
konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlarina yapilan 6demelerde % 0

Mevduat oTiirkiye’de elde eBeyan edilmez, | eKurum kazancma | eTiirkiye’deki isyerince elde

Faizleri edilenler beyan edilmez, stopaj nihai dahil. edilenler beyana ve vergiye tabi

(Borsa Para stopaj nihai vergi. vergi. * Yapilan stopaj (yapilan stopaj kurumlar

Piyasasi * Off-shore faizinde kurumlar vergisinden mahsup edilir).

Takasbank’ta Tiirkiye’de stopaj yok, vergisinden « Digerlerinde beyan edilmez.

elde diger stopaja tabi mahsup

edilenler dahil) | tutulmayan menkul ve edilir.
g.menkul
sermaye iratlariyla
birlikte toplam1 960
TL’yi

agarsa tamami beyan
edilir.

* Stopaj % 15.

* Borsa yatirim fonlar1, emeklilik yatirim fonlart, menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklari,
konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlarina yapilan 6demelerde % 0
* Bankalar aras1 mevduat ve aract kurumun Takasbankinda stopaj yok

Faizsiz Kredi

oTiirkiye’de elde

eBeyan edilmez,

eKurum kazancina

oTiirkiye’deki igyerince elde

Veren edilenler beyan edilmez. stopaj nihai dahil. edilenler beyana ve vergiye tabi
Kurumlara vergi. * Yapilan stopaj (yapilan stopaj kurumlar
(Katilim kurumlar vergisinden mahsup edilir).
Bankalar/OFK) vergisinden * Digerlerinde beyan edilmez.
Odenen Kar mahsup edilir
Pay1
* Stopaj % 15.
* Borsa yatirim fonlari, emeklilik yatirim fonlar1, menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklari,
konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlarina yapilan 6demelerde % 0
Tam Miikellef | ¢ Kurum nezdinde eBeyan edilmez, | eKurum * Yabanci kurumun
(Kanuni veya yapilan stopaj 6ncesi stopaj nihai kazancina Tiirkiye’deki
Is Merkezi (briit) tutarin yarist vergi. dahil Istirak isyerince elde edilenler kurum
Tirkiye’de istisna, kazanglari kazancina dahil edilir ve istirak
Bulunan) kalan 19.800 TL’yi asarsa istisnasi kazanglari istisnas1 uygulanarak
Kurumlardan tamami beyan edilir. (**) uygulanarak vergi | vergi dis1 birakilir (yatirim
Elde Edilen * Bedelsiz hisse senedi dis1 brrakalir ortakliklar1 kér paylari
Kar Pay1 olarak dagitilan (yatirim istisnadan
(Temettit) temettiiler beyan ve vergi ortakliklar1 kar yararlanamaz). (KVK md

dist.

* Kar pay1 tizerinden
dagitan kurum nezdinde
yapilan stopajin
tamami beyannamedeki
vergiden mahsup edilir.

paylari istisnadan
yararlanamaz).
(KVK md

S/@)(1)

5/1(a)(1))

* Digerlerinde beyan edilmez.
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* 1998 ve Oncesi
kazangtan dagitilanlar
beyan dist.

* 1999 — 2002 istisna
kazancindan
dagitilanlarin net tutarinin
1/9

fazlasinin yarisi dikkate
alinir. Beyan edilen
tutarm 1/5’1 mahsup
edilir.

+ 01/01/2006 6ncesi
edinilen YO kéar payimna
enflasyon indirimi var.

» Tam miikellef kurumlara ve yabanci kurum subelerine dagitilan kar paylarindan stopaj yapilmaz,
diger gergek ve tiizel kisilere dagitilanlar % 15 stopaja tabi.
* Gayrimenkul Yatirim Ortakligi, Girigsim Sermayesi YO, Menkul Kiymet YO hisse senedi
temettiilerinde stopaj yapilmaz.
» Kéarin sermayeye ilavesi halinde stopaj yapilmaz.
* 1998 dncesi kurum kazancindan, 1999- 2002 istisna kazanglarindan ve GVK Geg. Md. 61
kapsaminda dagitilanlardan stopaj yapilmaz.

Hisse Senedi
ve Diger
Menkul
Kiymetlerin
Alim- Satim
Kazanclan
(Her Tiirlii
Bono,
Eurobond ve
Tahvil ile
Vadeli islem
ve Opsiyon
So6zlesmeleri
Dahil)

eBorsada islem
gbérmeyenlerin ivazsiz
olarak iktisap
edilenlerinden

elde edilenler beyana ve
GVK Gegici Md. 67
stopajina tabi degil.

» Tiirkiye’deki vadeli
islem ve opsiyon
borsalarinda elde edilen
kazanglarda beyan yok.
* 01/01/2006 sonrasi
ihrag (hisse senetlerinde
iktisap) edilen:

(a) Tiirkiye’deki banka
veya aract kurumlar
vasitasiyla elde edilen
veya Tiirkiye’de GVK
Geg Md. 67’ye gore
stopaja tabi tutulan
kazang beyan edilmez.
(b) Tam miikellef
kurumlarm IMKB’de
islem goren hisse
senetlerinin 1 yildan
(IMKB’de islem
goérmeyenlerde 2 yildan)
sonra satigindan saglanan
kazang beyan ve stopaj
dist.

(c) Digerlerinde elde
bulundurma dénemindeki
(son ay hari¢) UFE
artisi % 10 veya daha
fazla olursa maliyet
revizesi sonrast

tutar beyan edilir.

* 01/01/2006 oncesi
iktisap edilen
(01/01/2006 oncesi ihrag
edilen

oTiirkiye’deki
banka

ve aract
kurumlar
vasitasiyla SPK
mevzuatina tabi
menkul
kiymetlerde
yapilan
islemlerden
elde edilenler
beyan

edilmez, sifir
stopaj

(stopaja tabi
olmamakla
birlikte
Eurobondlardan
elde edilenler
dahil).

* Digerleri tam
miikelleflerdeki
esaslara gore
miinferit
beyanname ile
beyan edilir.

* Kur farkindan
dogan

kazang vergi
dist.

eKurum

kazancina dahil.

* Yapilan stopaj
kurumlar
vergisinden
mahsup edilir.

* Yabanct kurumun
Tiirkiye’deki

igyerince elde edilenler beyana
ve

vergiye tabi.

* Banka ve aract kurumlar
vasitasiyla

SPK mevzuatina tabi menkul
kiymetlerden elde edilenlerden
stopaja tabi tutulanlar beyan
edilmez (stopaja tabi
olmamakla

birlikte Eurobondlardan elde
edilenler dahil). Digerleri tam
miikelleflerin tabi oldugu
esaslara

gore hesaplanarak 6zel
beyanname

ile beyan edilir.

+ 1zin almarak Tiirkiye’ye
getirilen

sermaye ile iktisap edilen
menkul

kiymet ve istirak hisselerinin
arizi

olarak satigindan elde edilen
kazancin hesabina kur farklari
dahil

edilmez.

* Kur farkinin vergilenmemesi
igin

kazancin sadece bu sekilde
iktisap

edilen menkul kiymetler ve
istirak

hisselerinin satis kazanci
ve/veya

bunlarn temettii ve faiz
gelirlerinden ibaret bulunmasi
sarttir.
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HB ve DT nin bu tarih
sonrasinda iktisabi
dahil):

(a) Borsada iglem goren
hisse senetlerinin 3 ay,
diger tam miikellef
kurumlarin hisse
senetlerinin 1 yildan
sonra satigindan
saglanan kazang vergi
dist.

(b) Kazancin, elde
bulundurma dénemindeki
(son ay hari¢) maliyet
revizesi sonrasi tutarmnin
16.000 TL’yi asan kismi
beyana

tabi.

+ 01/01/2006 sonras: iktisap edilen hisse senetlerinden banka veya arac1 kurumlar vasitasiyla elde
edilen kazangtan ayni takvim yilinin iiger aylik donemleri itibariyla % 10 (14/11/2008 tarhihinden
sonra MKYO hisse senetleri hari¢ % 0) stopaj yapilir.

» VOB’daki islemlerden elde edilen kazanglardan % O stopaj yapilir.

» SPK’ya tabi borsa ve emeklilik yatirim fonlarinin kazanglarinda stopaj yok.

*01/01/2006 oncesinde ihrag¢ edilen menkul kiymetlerden elde edilen kazanglardan stopaj yapilmaz.

» Takvim y1l1 agilmamak kaydiyla tiger aylik donemlerde ayn1 tiirden menkul kiymetlerden olusan zarar
stopaj matrahindan indirilir.

 Asagida sayilan gelirler stopaja tabi degil.

(j) Tam miikellef kurumlarin IMKB’de islem goren hisse senetlerinden 1 yildan fazla elde utulanlardan
elde edilenler,

(j) Hazinece yurt disinda ihrag edilen tahvil ve bonolardan (Eurobond)elde edilenler

(j) Tam miikellef kurum ve dar miikellef kurum subeleri (banka ve finans kurumlarinda sube sart1 yok)
arasinda vadeli iglem ve opsiyon islemleri

www.isyatirim.com.tr, www.deloitte.com
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