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GIRIS

Uluslararasi Standartlar Cercevesinde Finansatlana Muhasebelgiriimesi;
UFRS 9 ve 2008 Kuresel Krizi Sonrasi Geleler balikl ¢alisma dort ana bolimden
olusmaktadir. Dinyada ve Turkiye’de Uluslararasi FimdrnRaporlama Standartlar
baslikli birinci ana bdlimde sirasiyla; uluslararasnahsal raporlama standartlar
kavramina ve bu standartlarin neden gerekli gida, UFRS Vakfi'na, UFRS’lerin
dunyadaki kullanimina ve tlkemizde muhasebe vayanBal raporlama standartlarina
ili skin bilgilere yer verilmstir.

Finansal Araclarin Muhasebsgiigiimesine iliskin Genel Bilgiler balikli ikinci
ana bolimde oncelikle finansal ara¢c tanimi ele nakn finansal araclarin
muhasebelgiriimesine iliskin standartlar ve amaclarina gi@lerek finansal araclara
ili skin dezerleme dlgulerine ifikin bilgiler verilmistir.

UFRS 9 Cercevesinde Finansal Araclarin Muhasgtirdi®mesi baglikh G¢lincu
ana boélimde hedge muhasebesi kapsammdh tutularak konu, muhasebgieneye
ili skin 6rnekler de verilmek suretiyle finansal aragiasiniflandiriimasi ve 6lgtulmesine
odaklanilarak ele alingtir. Verilen 6rneklerde tirev muhasebesglbbasina farkli ve
kapsamli bir konu oldtundan bunlara gkin ornekler tercih edilmergiir. Bu ana
bolimin sonunda finansal araclarin farkh dlctnmierimali tablolara etkileri ile UFRS

9 ve UMS 39 arasindaki temel farklar ortaya konuituu

2008 Kiiresel Krizi Sonrasi Finansal Araclarin Msgitzelgtiriimesine iliskin
Gelismeler balikh doérdincid ve son ana bélimde ise, 2008 Kird&eti'ne iliskin
bilgiler verildikten sonra UMS 39'un dsstiriimesi konusu ele alinmgy kriz sonrasi
donemde dger disukligl modeline ve gerge uygun dgere iliskin tartsmalar ortaya
konulmutur. Daha sonra muhasebe standartlarina politikamdileé konusu irdelenerek
bolimdn sonunda kriz sonrasi donemde finansal awmaglmuhasebej@riimesine

ili skin gelismeler bir batln olarak gerlendirilmistir.



1. BOLUM: DUNYADA VE TURK IYE'DE ULUSLARARASI
FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI

1.1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari Kavrami ve Gerekliligi

Kavramsal cercevede finansal raporlarin amaciakulilarin ekonomik kararlar
verirken faydalanmalari icin sletmenin finansal durumu, performansi (faaliyet
sonuclari) ve finansal durumundakigtigklikler hakkinda bilgi sglamaktit. Finansal
raporlarin anlglir, ihtiyaca uygun, tutarh, tarafsiz ve kdastirilabilir nitelikte
sunulmasi, bu raporlari kullanarsikve kurumlarin sghikh karar almalarinda énemli rol
oynamaktadir. Bunun gnmasi igin sunulacak finansal raporlarin, benziem ve
olaylari benzesekilde ifade etmesi, dolayisiyla belirli standadlgtre hazirlanmasi ve
bu standartlarin yuksek kalitede olmasi gerekimBuyani sira teknolojik ilerlemeler,
sermaye piyasalarinda ggman hizli gedmeler ile birlikte finansal slem hizinda
meydana gelen o6nemli diuzeydeki gam ve fon akimlarinin serbesitgilmesi
yonindeki politikalar sermaye piyasalarinin ulustasi bir boyut kazanmasini
sglamis, Ulkeler arasinda sermaye @étr yogunlasmis, ayrica gletmelerin uluslararasi
piyasalar araciiyla kaynak bulma gigimleri 6n plana cikmtir. Bircok isletme Ulke
sinirlan dgindan kaynak bulma amaciyla borsaglam gérmeye bdamis, sinir 6tesi
menkul kiymet saglari bazi Ulkelerde gayrisafi yurtici gelirin de diime c¢ikmg,

menkul kiymet piyasalarinda yabanci yatirimlar atim.

Sermaye piyasalarinin uluslararasi duzeyestigla bir ortamda muhasebe
uygulamalarinda farklliklarin olmasi, yatirnmcilgratirnm yaptiklari farkh tlkelerde
farkll uygulama ve dizenlemelerle kiakariya birakmakta ve dolayisiyla sermaye
piyasalarinin verimligi ile Ulke dsindaki piyasalardan fon temin etmek isteyen

isletmelerin séz konusu fonlara gbilirli gini olumsuz yonde etkileyebilmektedir

! Gllsirin BODUR, Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama StandartlarininGetirdigi Temel Degisiklikler ve
Finansal Analize Etkileri, 1. Basim, Ankara: Gazi Kitapevi, 2012, s.1

2 KGK, KGK 2012 Faaliyet Raporu,_ http://iwww.kgk.govcbntents/files/KGK_Faaliyet Raporu_2012.pdf
(06.11.2013), s.34

3 KGK, KGK 2012 Faaliyet Raporu, s.34




Bu farkhliklar sonucunda ayrica, uluslararasi dinfaaliyet gosteren ve
cokuluslu sirketler olarak adlandirilansletmeler, faaliyet gosterdikleri her tlkede o
tlkenin diizenlemeleri ve kurallarina uygun olaralaisal tablolar hazirlamak zorunda
kalmaktadirlar. Bircok ulkenin diizenleme ve uyguddenina gore finansal tablolarini
dizenlemek zorunda kalan c¢ok uluskletmeler agisindan s6z konusu farkliliklar
maliyetleri artirici etki yaratmaktadir. Farkli startlarla diizenlenen mali tablolarin

konsolidasyonunda da teknik zorluklarlagtasiimaktadif.

Sermaye piyasalarinda ggman gelimelerle birlikte uluslararasi alanda faaliyet
gosteren dletmelerin sayisinda meydana gelen sargtvenilir finansal bilgilerin
uluslararasi duzeyde kapstirilabilirli ginin sgglanmasini zorunlu kilmaktadir. Yanan
gelismeler uluslararasi piyasalarda yatirnm yapan yatuar ile s6z konusu
piyasalardan fon temin etmek isteyen ve/veya fakkkelerde faaliyet gosteren
isletmelerin isteklerini kanlayacak ve finansal tablolarin objektif, guvenilir
anlgilabilir nitelikte bilgiler sunmasini ggayacak muhasebe uygulamalarina olan
ihtiyaci gindeme getirmekte; Ulkelerin muhasebedsad ve kurallarinda uyungiarma

gereksinimini dgurmaktadr.

Ulkelerin muhasebe diizenlemelerinin yeknesak olmagka (lkelerden fon
sglamak isteyensietmeler ile ¢ok uluslusletmelerin finansal tablolarinin ayrica bir
dizeltmeye veya yeniden dizenlemeye ihtiya¢c gostiesnin dger Ulkelerde de kabul
gormesini splamakta, sonu¢ olarak {a maliyetlerin azalmasi ve yatirimcinin
korunmasi olmak (zere pek cok avantaj da beraterigetirmektedft Bazi
argtirmacilar, muhasebede uluslararasi uyumun sermaiyasalarinda etkink
gelistirebilecegini, genel kabul goérmyitek bir uluslararasi muhasebe standardi setinin
piyasa katihcimlarinin bilgiyisieme ve denetleme maliyetlerini diiebilecgini 6ne
siirmektedif. Uluslararasi standartlarin  kullanimi  sermaye sajarinda bilgi

maliyetlerini digirecekse, yabanci sermaye veg ttharet iliskileri yogun olan lkelerin

4 KGK, KGK 2012 Faaliyet Raporu, s.34

SKGK, KGK 2012 Faaliyet Raporu, s.35

6KGK, KGK 2012 Faaliyet Raporu, s.35

” Karthik RAMANNA, Ewa SLETTEN, Why Do Countries Adopternational Financial Reporting Standards?,
http://www.hbs.edu/faculty/Publication%20Files/0@21pdf, (30.12.2014), s.4



bundan daha blyuk yarar gtayaca oOngorulebilir. Uluslararasi standartlarin
uygulanmadil durumlarda yabanci yatirimcilarin yerel muhasgjggilamalarinagna
olabilmek icin katlanacaklari maliyet, muhtemelematiym yapilacak Ulkeye
yansitilacaktir. Bu maliyetten kacinmak isteyen aya» sermaye ihtiyaci igindeki
ulkelerin uluslararasi standartlari benimsemesildoscektir. Bu bglamda yabanci
sermaye ve diticaret iliskilerini artirmak isteyen ulkelerin de ayni @altuda hareket

etmesi uygun olacakfir

Tutarh birsekilde uygulanan ortak bir finansal dil, tim yatailarin ve dgisik
bolgelerde  faaliyette  bulunan sletmelerin  finansal sonuglari  rahatlikla
karsilastirmalarina ve yatirirm adina daha fazla firsat tyaadarina imkan vermektedir.
Birbirinden farkh ulusal muhasebe sistemleri amdaki kiicik farklardan kaynaklanan
yanlis anlamalarin yaratagatnemli yatirim risklerinin ortadan kaldiriimake sermaye

maliyeti azaltilmakta ve yatirimlarin verimgliartiriimaktad?.

Dunyada ihtiyaca uygumseffaf, tarafsiz ve karlastirilabilir finansal bilginin
sunumunu S#ayacak Kkaliteli, yakinsang finansal raporlama standartlarinin
olusumuna yonelik ilk adimlar 1960’ yillarda atilgnolup, bu yondeki caimalar
ginimuizde de devam etmektedir. Mevcut durumda, eiiksliteli kagilastirilabilir
finansal bilginin ve uluslararasi alanda tekdizguigmalarin sglanmasini teminen
Uluslararasi Muhasebe Standartlari  Kutlu(UMSK) tarafindan Uluslararasi
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari (UFRSl&yimlanmaktadir. UMSK
tarafindan yayimlanan ve kurallardan cok bir ilkebgitint olarak nitelendirilmesi
mimkiin olan' standartlar bircok iilke tarafindan benimsenoiip, baz ulkelerde de

bu yéndeki uyum cajmalari devam etmektedfr

8 RAMANNA, SLETTEN, a.g.e., s.9

¥ KGK, KGK 2012 Faaliyet Raporu, s.35

0 |nternational Accounting Standards Board (IASB)
1 BODUR, a.g.e., s.2

12KGK, KGK 2012 Faaliyet Raporu, s.35



1.2 UFRS Vakfi ve Uluslararasi Finansal Raporlama Standrtlarinin

Olusturulmasindaki Rolu

UFRS'ler UFRS Vakf® tarafindan hazirlanmaktadir. Vakfin amagclari, yimie
ve organlarina i$kin dizenlemeler UFRS Vakfi Tugirnde (Tuzik) yer almaktadir.
Tuzik, ilk olarak IASC Kurultf' tarafindan 2000 yilinda onaylangm. Tuizik'iin her 5
yilda bir gbzden gecirilmesi gerekmektedilk gozden gecirme 2003 yilinin Kasim
ayinda balatiimis ve 2005 yilinin Haziran ayinda tamamilgim ilk gbzden gecirme
sonucundaki d#siklikler 21.06.2005'te, takip eden gmiklikler ise 31.10.2007

tarihinde onaylanngur®.

ikinci 5 yillk gbzden gecgirme 2008 yiliniBubat ayinda bgatilmis ve iki
asamall olarak yapilnstir. Birinci asamada, kamuoyuna hesap verebiiglive UFRS
VakfI'nin standart olgturan organi olan UMSK’nin kompozisyonu ile bly(klie
odaklaniimgtir. Kamuoyuna hesap verebililiartirmak amaciyla sermaye piyasalarina
iliskin kamu otoritelerinin temsilcilerinden glan Go6zlem Kurulu kurulmgur.
Uyelerin c@rafi dagihmi belirlenmi ve lye sayisi 14'ten 16'ya cikarighr. Anilan
degisiklikler mutevellilerce 15.01.2009 tarihinde onayhaistir. G6zden gecirmenin
ikinci asamasinda ise kamuoyuna hesap verelgiirlidaha da artiriimasi, payda
katiimi ve operasyonel etkinlik konularina odaklamstir. Bu gama sonucunda
tuzukte yapilan temel dssiklikler, organizasyondaki isimlerin etkiginin artiriimasini
ve UMSK igin yardimcilik pozisyonlarinin afwrulmasini icermektedir.ikinci

asamada Tuziik'te yapilan gigiklikler, 26.01.2010 tarihinde onaylangtir'®.

13 Uluslararas! Finansal Raporlama Standartlari Vékiiernational Financial Reporting Standards Fouindjt
Vakfin eski adi Uluslar arasi Muhasebe Standartkomitesi Vakfi'dir (International Accounting Stdarts
Committee Foundation, IASCF).

14 International Accounting Standards Committee Bobk8B’nin 2001 yilina kadar éncii kuruudur.

15 IASB, IFRS Foundation Constitution, http://www.ifssg/ The-organisation/Governance-and-
accountability/Constitution/Documents/ConstitutionR@t0.pdf (07.10.2012)
16 Deloitte Touche Tohmatsu Limited, IFRSs In Your lxic 2011,

http://www.iasplus.com/en/publications/global/ifrsyour-pocket/ifrss-in-your-pocket-2012 (19.03.2013),  s.6;
IASB, IFRS Foundation Constitution




UFRS Vakfi kendisini; bamsiz, kar amaci gutmeyen ve kamu menfaati icin
calisan 6zel sektér organizasyonu olarak tanimlamaKtadiekfin amaclari Tuizik’tin

2'nci maddesindesagidakisekilde belirlenmgtir.

a) Kamu yararina, yuksek kalitede, anla, uygulanabilir, agik¢a ortaya kongu
olan prensiplere dayali ve diinyada kabul gorenbieluluslararasi finansal
raporlama standartlari seti ggiimek, bu standartlar -finansal tablolarda ve
diger finansal raporlamalarda ytksek kalitegiffaf ve kagilastirilabilir bilgi
bulunmasini gdayarak- yatirimcilara, diinya sermaye piyasalakndazer
katilimcilara ve finansal bilginin ger kullanicilarina ekonomik kararlari

almada yardimci olmalidir,
b) Bu standartlarin kullanimini ve titiz uygulanmagegvik etmek/desteklemek,

c) (a) ve (b) maddelerindeki amaclara safeada @er uygunsa, muhtelif
ekonomilerde bulunan farkli buyuklukteki vesigeeki sirketlerin intiyacglarini
dikkate almak®,

d) Ulusal muhasebe standartlarinin UFRS’lerle yakmksi/uyumu vasitasiyla

UFRS'lerin kullaniimaya bganmasini tgvik etmek ve sglamak™®

UFRS Vakfr'nin ve ilgili organlarinin organizasygapisi aagida verilmgtir.

17 |ASB, About the IFRS Foundation and the IASB, httpaiv.ifrs.org/The-organisation/Pages/IFRS-Foundation-
and-the-IASB.aspx(07.10.2012)

18 Bu amac IFRS Vakfrnin internet sitesinde “Geiekte olan ekonomilerin ve KQBerin (Kiiciik ve Orta Boy
Isletme) finansal raporlama ihtiyaglarini dikkate akholarak ifade edilngtir. IASB, About the IFRS Foundation
and the IASB

191ASB, IFRS Foundation Constitution




GOZLEM KURULU

v

UFRS VAKFI

(22 mutevelli)
......................... >
b
UMSK
............................... > (16 Uye’
standartlari
“ olusturur) - _ v
UFRS Dansma UFRS Yorumlama Komitesi
Konseyi (14 tye)
(yaklagik 40 Uye)
A KOB1 Uygulama Grubu
: (21 uye)
Giindemdeki Onemli —>»  Atar
Projelere
Yonelik Calisma -——> Rapor verir
Gruplari

.............. » Tavsiye verir

Sekil 1: UFRS Vakfrnin ve Organlarinin OrganizasyonYapisi
Kaynak: Deloitte Touche Tohmatsu Limited, IFRSs In Your Rai¢cs. 5

a) Gozlem Kurulu

Go6zlem Kurulu'nun esas amaci; sermaye piyasasitetn ile UFRS Vakfl
arasindaki resmi etkgani kuran bir mekanizma olarak hizmet sunmaktin Bagka
deyile, kendi tlkelerinde UFRS’lerin kullanimina izieren veya kullanimini zorunlu

tutan sermaye piyasasl otoritelerine, yatirrmalakorunmasi, piyasa tutarfl



(guvenilirligi) ve sermaye okumu ile ilgili kurallarin daha etkili birsekilde

olusturulmasinda destek olmakfir

Gozlem Kurulu; ilgili Avrupa Komisyonu dyesini, Wlararasi Menkul
Kiymetler Komisyonu'nun (IOSCO) Gelnekte Olan Piyasalar Komitesi ve Teknik
Komitesi’'nin temsilcilerini, Japonya Finansal Hiztlee Ajansi temsilcisini, Birlgk
Devletler Menkul Kiymetler ve Takas Komisyonu (USEQ temsilcisini
icermektedif’. Bankacilik Denetimindliskin Basel Komitesi Bgkani oy kullanma
hakki olmayan bir gézlemcidir. G6zlem Kurulu’'nunnzan icerisinde amaclarina gore

kendi bileimini yeniden belirleme yetkisi bulunmaktatfir
b) UFRS Vakfi ve Mutevellileri

Vakif mutevellilerce yonetilmekte ol biri baskan ve en fazla ikisi #an
yardimcisi olmak tizef& 22 miitevel bulunmasi éngorilnsiiir. Miitevelliler diinya
uzerindeki farkli yerlerden secilmektedir. Muteuelin cografi dagilimi; Asya-
Okyanusya bolgesinden alti, Avrupa’dan alti, Kuzéynerika’dan alti, Gulney
Amerika’dan bir, Afrika’dan bir ve herhangi bir lg@den de iki (genel goafi dengeyi

sazlamali) olacalsekilde belirlenmytir2®.

Mutevelliler; denet¢i, mali tablo hazirlayicisi, Inatablo kullanicisi,
akademisyenler ve kamu yararina gah gOrevlilerden okur. Bu yapiy
olusturanlardan ikisi normalde uluslararasi muhasebwalarinin 6nde gelen kidemli

ortaklaridif’.

20 peloitte Touche Tohmatsu Limited, IFRSs In Your kaics. 6
211ASB, IFRS Foundation Constitution, s. 6

22|ASB, IFRS Foundation Constitution,
2| ASB, IFRS Foundation Constitution,
24|ASB, IFRS Foundation Constitution,
25| ASB, IFRS Foundation Constitution,
% ASB, IFRS Foundation Constitution,
271ASB, IFRS Foundation Constitution,
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c) UMSK

UMSK UFRS Vakfr’'nin standart ofturan organidir. UMSK Uyeleri

Miitevellilerce secilmektedit.

UMSK uyeligi icin profesyonel yetkinlik ve uygulama tecrubegreklidir. Bu
kurulun, teknik uzmanlik, uluslararag ve piyasa tecriibesinin mumkin olan en iyi
birlesimini temsil etmesi istenmektedir Uyeler denetciler, mali tablo hazirlayicilar ve
kullanicilar ile akademisyenler arasindan seciléc®k Mitevellilerce UMSK
uyelerinin Tuzuk ekinde yer alan “UMSK Uye Kriteilme uygun sekilde segilmesi
gerekmektedi. UMSK Uye Kriterlerine gore lyelerin ¢anasi gereken 8 ozellik
asagida verilmigtir.

Somut teknik yeterlik ile finansal muhasebe ve rigma bilgisi

* Analiz yetengi

+ Iletisim yetengi

 Isabetli karar verebilme

* Finansal raporlamayagkin cevrelerdeki gejmeleri takip edebilme
» Calisma arkadsglar ile igbirli gi yapabilme

» Duruastluk, objektiflik ve disiplin

« UFRS Vakf'nin amaglarina ve kamu menfaatingl i

UMSK (yeleri dinya Uzerindeki farkli yerlerden degktedir. UMSK
dyelerinin geni uluslararasi dalimini salamak amaciyla 2012 yilinin Temmuz

ayindan itibaren kurul; Asya-Okyanusya bélgesind&rupa ve Kuzey Amerika'dan

28| ASB, IFRS Foundation Constitution, s.7
2 Deloitte Touche Tohmatsu Limited, IFRSs In Your Reics.7; IASB, IFRS Foundation Constitution, s.7
301ASB, IFRS Foundation Constitution, s.8
311ASB, IFRS Foundation Constitution, s.7
321ASB, IFRS Foundation Constitution, s.7



dorder uye, Afrika ve Guney Amerika’dan birer Uyle igenel c@rafi dengeyi

saslayacaksekilde herhangi bélgeden iki tiyeden @oaktir®.

UMSK herhangi bir UFRS’nin veya tagla hazirlanmasi ve yayimlanmasi ile
tim teknik meselelerden tamamiyla sorumludur. Qeeristandartlar kamuya acik
sekilde tartgiimalidir. Her proje icirsart olmamakla birlikte, 6nerilen standartlarin her
ortamda uygulanabilir vesler olmasi gtivence altina alinirken, gerek spel§ gerekse

gelismekte olan uilkelerde saha testleri yapilir

UMSK’nin standart olgturmaya ilgkin olarak agik ve net bir uygulama sureci
bulunmaktadir. Standart glurulurkenseffaflik ve ergilebilirlik, kapsaml istsare ve
cevap verme ile hesap verebilirlik 6ne gikan khitefir,

Standart olgturmanin 6 gamasi gagidaki gibidir.
1. Gindeme alma
2. Proje planlama
3. Tartisma dokimaninin galiriimesi ve yayimlanmasi
4. Nihai taslgin gelstiriimesi ve yayimlanmasi
5. Uluslararasi finansal raporlama standardininsggelinesi ve yayimlanmasi
6. Standardin yayimlanmasi sonrasi prosedifrler

UMSK, UFRS Yorumlama Komitesi ve resmi gaha gruplarinin tiim
toplantilart halka acik olarak yapilmakta ve gegeldnternet aracgyla

yayimlanmaktadir.

33 Deloitte Touche Tohmatsu Limited, IFRSs In Your Reics.7; IASB, IFRS Foundation Constitution, s.7

341ASB, IFRS Foundation Constitution, s.9

% |ASB, Due Process Handbook for the IASB, http://wifrs.org/How-we-develop-standards/Documents/
DueProcessHandbook IASB2012.p(§0.11.2012), s.6

% 1ASB, Due Process Handbook for the IASB, s.6
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d) Yorum Komitesi

UFRS Vakfrnin ikinci organt “UFRS Yorum Komitesiid (IFRS

Interpretations Committe¥)

Yorum Komitesi’'nin eski adi Uluslararasi Finansahp@rlama Yorumlama
Komitesf®dir. Komite vakif miitevellilerince 3 yil siireyletanan 14 (iyeden aiur.
Komite Uyelerinin  komitede; teknik uzmaglin, uluslararasi si c¢ssitlili ginin,
UFRS’lerin uygulamasina ve UFRS’lere uygun olarakziHanmg olan finansal
tablolarin analizine ifkin piyasa tecrubesinin en iyi bgieni saslanacak sekilde

secilmesi gerekmektedit

Yorum Komitesi toplantilari halka aciktir ancaéomitenin karar vermesi
halinde bazi tagmalar (normalde sadece secim, atama gerdkisisel islerde) kapal

olarak gerceklgirilebilir °.
Yorum Komitesi'nin balica gorevleri gagida maddeler halinde verilgtir.

e UFRS’lerin uygulamasini yorumlar, UFRS’lerde yermalan finansal
raporlama meseleleri hakkinda giincel rehberlgtasaUMSK’nin talebi halinde

diger gorevleri yerine getirir.

« Onceki maddedeki gorevi yerine getirirken, UMSK'nuiusal muhasebe
standartlarinin UFRS’lerle yakiglaasi/uyumu (convergence) nugsamak icin

ulusal standart okurucularla aktif olarak cadir.
e UMSK iznini muteakip komuoyu gosiini almak icin taslak yorumlar yayimlar.

« UMSK'ya raporlama yapar, final yorumlar icin UMSKim 16 dan az uyesi

varsa 9 iiyenin, 16 tye varsa 10 iyenin onayinirtemelidif.

37 |ASB, IFRS Foundation Constitution

38 International Financial Reporting Interpretatioren@nittee

%91ASB, IFRS Foundation Constitution, s.10. Benzehiikim UMSK Uyeleri i¢cin Tlzuk'in 25’inci maddesinde
mevcuttur.

401ASB, IFRS Foundation Constitution, s.10

41|ASB, IFRS Foundation Constitution, s.11
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e) Dansma Konseyi

UFRS Vakfi'nin dg¢tnci organi “UFRS Dama Konseyi"dir (IFRS Advisory
Councilf?. Dansma Konseyi'nin eski adi Standartlar Dgma Konseyl*dir. Konsey,
uluslar arasi finansal raporlama ile ilgisi olan gssitli cografi ve fonksiyonel
gecmileri bulunan organizasyonlar ve bireyler icin katilecekleri bir forum ga#ar.

Konseyin amagclaff;
« UMSK'’ya gundem kararlar vg bncelikleri konusunda tavsiyede bulunmak,

« Konseyde yer alan organizasyonlarin ve bireyletandartlara ikkin énemli
projeler hakkindaki gogleri konusunda UMSK'y! bilgilendirmek,

* Mubhtelif konularda UMSK ve miutevellilere tavsiyedelunmaktir.

Dansma Konseyi 30 veya daha fazla tiyeders@iuUyeler 3 yil icin atanirlar

ve tekrar atanmalari mimkundur. Dana Konseyi toplantilari kamuya acik olur.
1.3 UFRS Vakfrnin Finansmani

UFRS Vakfrnin finansmani tarihsel olarak neredeysanamen gonullu
bagislara dayanmaktadtt Baslica baiscilar ayni zamanda paygdaikar gruplar olup,

bunlar izleyersekilde siniflandirilabilir;
* Muhasebe mesgne iligkin kuruluslar, muhasebgirketleri

e Ddizenleyiciler (Muhasebe standardi goluucular, borsalar, merkez bankalari,

kamu kurumlarr)
* Mali tablo hazirlayicilar§irketler, is veya ticaret birlikleri)

* Mali tablo kullanicilar (Finansal kurular, finansal ticaret birlikleri, mali tablo

analizine ilgkin organizasyonlaf$

42 |ASB, IFRS Foundation Constitution, s.11

43 Standarts Advisory Council (SAC)

44| ASB, IFRS Foundation Constitution, s.11

45 Robert K. LARSON ve Sara York KENNY, “The financin§the IASB: An analysis of donor diversitypurnal
of International Accounting, Auditing and Taxation, No.20, 2011, s.1
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Bagislari analiz eden c¢aimalar sonucunda wdan bazi bulgulari vermekte
yarar gorilmektedir. Toplam paci sayisi 1990'larin andd'’ 127 iken 2008'de 425'e
ulasmistir®®. Buytik uluslar arasi muhasekieketlerinin basis miktari toplam baislar
icerisinde 6nemli paya sahipfir UFRS’lerin kullanimina izin verdi veya
kullanimlarinisart kastugu halde hi¢ bgiscisi bulunmayan tlkeler mevcuttur. Tarkiye
bu tilkelerden biridi®. Bilyiik tutarda basta bulunanlar genellikle yorum mektuplari
(comment letter) kanaliyla standart gefime surecine katkida bulunmaktadir. Bu
kanali ygun kullananlar icerisinde biyuk uluslararasi mubasg@ketleri acik arayla
onde gelmektedit. S6z konusuyirketlerin aktif olarak standart gelirme siirecine dahil
olduklari acik olmakla birliktesirketlerin ¢ok fazla etkisi bulundunu 6ne sirenler de
bulunmaktad®. Ancak anilansirketlerin énemli dlciide baski afturdusuna iliskin

kayitlara gecmsi herhangi bir husus bulunmgdifade edilmektedrt.

Gonulli baislara dayanan finansman sisteminin, surekhin stpheli olyu ve
bagiscilarin standart oiurma surecine uygunsuz mudahalelerde bulunma alitgibi
sakincalari bulundiu 6ne sirtlmektedir. US SEC eskisbmuhasebecisi Donald

NICOLAISEN tarafindan;_gerekli fakat ganluk tarafindan arzulanmayaojelerin

vakfin varlgini tehlikeye dglrmeden gercekigrilebilmesi icin UFRS vakfinin
guvenli finansman kaynaklarina sahip olmasi gegekéri surilmistir®,

US SEC standart afturma sirecinin; hesap verebilir, dsnsiz ve uygunsuz
etkilerden korunaklisekilde (free from undue influence) ydritilmesi dergEni
disinmektedir. Uygunsuz etkilerin Amerika Bigle Devletleri'ndeki (ABD)
yatinmcilarin tam, adil ve gulvenilir bilgiye (dlssure) ulama imkanlarini
kisitlayacg kabul edilmekted¥. US SEC tarafindan, UFRS'lerin ABD'de kabul

46| ARSON ve KENNY, a.g.m., s.8

4T UFRS VakfI'nin énciisti olan IASC’ye yapilangndardir.

48| ARSON ve KENNY, a.g.m., s.8

49 Biiyiik uluslar arasi muhasekieketlerinin bais miktarinin toplam baslar igerisinde payr 2000'li yillarda %20-
%33 arasinda gesmektedir. LARSON ve KENNY, a.g.m., s.9

0L ARSON ve KENNY, a.g.m., s.13

1 LARSON ve KENNY, a.g.m., s.15

%2 Elias BENGTSSON, Repoliticalization of accountittigmslard setting—The IASB, the EU and
the Global Financial Crisi€ritical Perspectives on Accounting Sayi 22, 2011, s.569

53 LARSON ve KENNY, a.g.m., s.17

> LARSON ve KENNY, a.g.m., s.5

%5 LARSON ve KENNY, a.g.m., s.2
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edilebilmesi acisindan vakfin finansmanigaffaf olmasinin énemi vurgulangnolup,

vakif 2008 yilindan itibaregeffafligi saslama adina 6nemli adimlar attr®.

UFRS Vakfr'nin gonulli baslarla finansmaninin olasi sakincalari nedeniyle,
dogru finansman yonteminin ne olmasi gergkte iliskin muhtelif gorgler ileri
surdlmitir. Bu gorglerden bazilari; vakfin ulusal sermaye piyasasiedi&yicileri
tarafindan finanse edilmesi, hicbir grubun baskamayacgl ve tabana yaygigekilde
piyasa katilimcilarinin katkilariyla finanse edisnekullanicilar tarafindan menkul
kiymetlere ilgkin islemlerde 6denecek Ucretlerle finanse edilmesidiyrida yeni
finansman modelinin 4 prensibe dayanmasi gefiektiileri siren gorgler de
mevcuttur. Bu prensipler; gantabanl katilim, zorlayiciliksarta b&li olmama, tlke
Gayrisafi Milli Hasila'larlyla (GSMH) ile orantilolma olarak ortaya konulngtur’’.
Vakfin finansmani konusunda yapilan suranalar; yillar icerisinde kaslarin daha
seffaf, daha tabana yaygin ve tlke GSMH’leri ile @gbaralel hale gelgini ortaya
koymaktadir. Mevcut durumda toplam icerisinde pyolan zorunlu katkilarin paylari

ise artirilmaya cajiimaktadir®,

UFRS Vakfrnin yillik faaliyet raporlarinda geliralgnaklarina ve giderlerine
iliskin detayh bilgi bulunmaktadir. Vakfin 2011 yilllyk faaliyet raporunda yer alan

gelir ve gider bilgileri izleyen tabloda verilgtir.

Tablo 1: UFRS Vakfrnin Gelir ve Gider Bilgileri

Tutar (Bin Desisi
Kalemler Sterlin®9) eslsim
2011 2010 Tutar %
Bagislar 20.562 16.64( 3.92p 23|6
Yayinlar ve ilgili aktivitelerden gelirler 5.52p &4 -282 -4,9
Diger Gelirler 37 58 -21 -36,2
Toplam Gelir 26.121| 22.502 3.619 16,1
Toplam Gider 25.71¢6 24.143 1.573 6.5

Kaynak: IFRS Foundation, Annual Report 2011, http://wwvg.idrg/The-
organisation/Governance-and-accountability/ Anneglerts/
Documents/AR_2011.pdD7.10.2012)

6 | ARSON ve KENNY, a.g.m., s.2

5" LARSON ve KENNY, a.g.m., s.12

8 _LARSON ve KENNY, a.g.m., s.17

%9 TCMB 2011 yil sonu sterlin alkuru 2,9170 TL'dir.
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Tabloda da gorildiu tzere UFRS Vakfi'nin Baca gelir kayngl vakfa yapilan
bagislardir. izleyen tabloda 2011 yilinda organizasyonlarinigiautarlar toplami
800.000 sterlini gan Ulkelerin ve uluslararasi muhasebe firmalanopiam bais tutar

verilmistir®®. Tabloda AB satirinda yer alan tutar iiye ilkeleridinde AB'nin yaptgl

bagistir.

Tablo 2: UFRS Vakfrna 2011 Yilinda Yapilan B&islar

Ulke/Firma Bagis Tutari (Sterlin)

Uluslararasi muhasebe firmafari 5.825.008
AB 3.653.314
ABD 1.737.169
Japonya 1.712.869
Almanya 952.120
Ingiltere 860.730
Fransa 853.679
Cin 807.288

Toplam 16.402.177

Kaynak: IFRS FoundationAnnual Report 2011

2011 yihinda 4 buydk uluslararasi muhasebe firnodan Deloitte & Touche,
KPMG, Ernst & Young ve PricewaterhouseCoopers'taerbini UFRS Vakfi'na
2.250.000 USD hasta bulunmuytur.

1.4 UFRS’lerin Dunyadaki Kullanimi

Calsmanin bu béliminde UFRS’lerin Avrupa Bgli(AB) Ulkeleri, ABD ve
G20 ulkelerinde kullaniminin tarihsel g@hni ve mevcut durumu ayri klaklar altinda

ele alinarak kullaniminin diinyada ne Ol¢tide yapdpingu irdelenmigtir.
1.4.1UFRS’lerin AB Ulkelerinde Kullanimi

AB tarafindan 2002 yilinda, 2000 yilinin Haziranreha Avrupa Komisyonu
tarafindan onaylanan Finansal Raporlama Stratajisiygulamak amaciyla, “Avrupa
Muhasebe Duzenlemesi” onaylagnve dizenlemenin 2005 yilinda yuri#éigirmesi
kararlagtiriimistir. Avrupa Muhasebe Duzenlemesi génee herhangi bir UFRS'nin
AB’de kullaniimasi icin dncelikle AB tarafindan kalbedilmesi gerekmektedir. Kabul

60 IFRS Foundation, Annual report 2011, http://wwvg.ifirg/The-organisation/Governance-and-
accountability/Annual-reports/Documents/AR_2011 (@3f.10.2012)

61 Bunlar cok sayida ilkede faaliyet gdsteren muhadiebmlar olup, bunlarin en biyik 4 tanesi (Debi&
Touche, KPMG, Ernst & Young ve PricewaterhouseCog)gtig four” olarak aniimaktadir.
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sureci belirli gamalari icermekte olupsamalarin sonunda kabul, Avrupa Komisyonu
tarafindan kabul o6nerisinin Avrupa Parlamentosuirea 27 Uyeli AB Konseyi'ne
sunulmasi ve her iki tarafin da teklife ¢ ay iserle kagi cikmamasi (veya belirli
durumlarda onaylamasi) halinde gercekfé. Avrupa Muhasebe Diizenlemesi'nin
getirdikleri aagida verilmatir.

a) Borsadalslem GorenSirketler

Avrupa Muhasebe Duzenlemesi, AB Uyesi herhangiilkedeki “dizenlennsi
bir piyasadaslem goéren” tim ABsirketlerinin (yaklgik 8.000sirket) 2005 yilindan
itibaren konsolide mali tablolarinda UFRS’lere tabimalarini gerektirmektedir.
UFRS’lerin sadece AB iilkelerinde gleayrica, Avrupa Ekonomik Alanrndakl 3
ulkede de Izlanda Liechtenstein ve Norveg) uygulanmasi kargrtdmistir. AB Gyesi
olmayanisvicre de biiylkirketlerin biiyik bir kisminin UFRS'leri kullanmasikarara
baglamistir®”,

Avrupa Komisyonu 2008 yilinin Aralik ayinda, AHrketi olmayan fakat
organize AB borsalarindalém gorersirketlerin kullanimi icin; Amerika, Japonya, Cin,
Kanada, Guney Kore ve Hindistan genel kabul g@rrmuhasebe ilkelerini kendi
uyarladgl UFRS’lere muadil olarak kabul etgtir. Sayilan 6 tlke dindaki dger

tilkelerinsirketlerinin 2009 yilindan itibaren UFRS'leri kutlenasi zorunluddr.
b) Borsadaislem GormeyenSirketler ve Bireysel Mali Tablolar

Avrupa Muhasebe Duzenlemesi cercevesinde AB lyéeten, borsadaslem
gormeyensirketleri ve bireysel mali tabloldi da UFRS zorunlulgu kapsami igine
alma yetkisine sahiptirler. Bu cercevede lUye déxiet tamamina yakini tarafindan
UFRS’lerin borsadasiem gormeyenirketlerin konsolide mali tablolarinda kullaniimasi

istenmi, bazi liye devletlerce ise bireysel mali tablolatdaullanima izin verilngtir®’.

62 Deloitte Touche Tohmatsu Limited, IFRSs In Your Reics.28

63 European Economic Area

64 Deloitte Touche Tohmatsu Limited, IFRSs In Your Reics.28

% Deloitte Touche Tohmatsu Limited, IFRSs In Your Reics.28

% Bireysel mali tablo konsolide olmayan (solo) mablo anlaminda kullanilrstr.
57 Deloitte Touche Tohmatsu Limited, IFRSs In Your Reics.28
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1.4.2UFRS’lerin ABD’de Kullanimi

2002 yilinin Ekim ayinda, UMSK ve US FASB (Bgile Devletler Finansal
Muhasebe Standartlari Kurulu), UFRS’ler ile US GARARBIrlesik Devletler Genel
Kabul Go6rmi§ Muhasebe Prensipleri) yakigtailmasi ile ilgili taahhutlerini bir
mutabakat ankmasi yayimlayarak resmgrmislerdir. Bu mutabakat argeasi
Norwalk Anlagmasi olarak anilmaktadir. Bu iki kurul aghe@ada, gagidakileri

gerceklgtirme konusunda en iyi gayreti sarf edeceklerimitetmilerdir®®:

* Mevcut finansal raporlama standartlart mumkin okam kisa sirede

birbirleriyle tam uyumlu hale getirilecektir.

* Gelecek ile ilgili olan catma programlari koordine edilecek, bdylelikle

uyumun devami gpanacaktir.

“Uyum” ifadesi ile kelimesi kelimesine standartlarn ayni olmasi
kastedilmemekte, fakat daha ziyade bu iki grup daanarasinda onemli farklarin

olmamasi kastedilmekte8ir

2006 yilinin Subat ayinda UMSK ve US FASB tarafindan “Mutabakat
Anlagsmas!” yayimlanmgtir. Bu anlgama ile yakinlamayi gerceklgiirecek gamalari ve
onemli noktalari iceren, kisa ve uzun vadeli yakmia projeleri tanimlanngtir.

Mutabakat Anlamasi ilerleyen yillarda giincellengtii °.

2007 yilinin Kasim ayinda ABD sermaye piyasasl i@sir olan US SEG,
yabanci 6zel ihragcilarin mali tablolarini UMSK'nyayimladgl UFRS’lere gore
hazirlamasina izin versgtir’2. Daha sonra 2007 yiliningdistos ayinda US SEC, yerel
ihraccilarin mali tablolarini, UFRS’lere uygun alkr hazirlamasinin kabul edilip
edilmemesi ile ilgili kamu yorumu talep eden biréi®s Duyurusu” yayimlanstir’>.

2008 yilinin Kasim ayinda ise US SEC, 6nerilen UFRS haritasi”’ni kamuoyunun

%8 Deloitte Touche Tohmatsu Limited, IFRSs In Your Reics.30
% Deloitte Touche Tohmatsu Limited, IFRSs In Your Reics.31
° Deloitte Touche Tohmatsu Limited, IFRSs In Your Reics.31
"L United States Securities and Exchange Commission

2 Deloitte Touche Tohmatsu Limited, IFRSs In Your Reics.30
3 Deloitte Touche Tohmatsu Limited, IFRSs In Your Reics.30
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yorumuna ac¢mtir. Yol haritasi, bgarli olunmasi durumunda, 15.12.2014'te veya bu
tarihnten sonra sona eren mali donemler icin UFR&orunlu gegi gerektirebilecek
onemli gamalarin ana hatlarini cizmektedir. Ayrica Onerilen yol haritasinda bazi

isletmelerin bu tarih 6ncesinde de UFRS'leri kullaten@a izin verilmektedit.

2010 wyilinin Subat ayinda US SEC, yakiglaa ve global muhasebe
standartlarini destekleyen bir bildiri yayimlgtm. Bu bildiri, komisyonun amacinin
anlgllmasi ve bu alanda kamusakffafligin artirilmasi maksadiyla komisyon
calisanlarinin bir “Cakgma Plani” geltirerek, bunu uygulamaya gecirmesine yoneliktir.
Burada amag; Caima Plani ve US FASB ile UMSK'nin yakiglaa projelerinin
tamamlanmasiyla US SEC'in Bigi& Devletler ihraggilari igin olan finansal raparia

sistemine UFRS'leri entegre etmesine imkaglaaaktir.

2011 yilinin Mayis ayinda US SEC, “Entegrasygin Olasi Yontemin Kefi” "
baslikli bir dokiiman yayimlamgtir. Bu dokimanda, UFRS’lerin Amerikan finansal
raporlama sistemine dahil edilmesine yodnelik olaisi cerceve sunulmakta ve ilgili

paydalardan geri besleme (feedback) istenmektedir.

Finansal araclarin muhasebesingkih standart olan UMS 39'un yerini ikame
etmek Uzere yuratilen UFRS 9'un gelilmesi strecinde UMSK ile US FASB yakin
calismis olmasina rgmen, sonugcta ortak bir ¢éziimde y#Emams olusu’’, UFRS'ler
ile US GAAP’in yakinlatiriimasi ¢algmalarinin nihayetinde barili olac& konusunda

tereddide neden olmaktadir.
1.4.3UFRS’lerin G-20 Ulkelerinde Kullanimi

Tam buydk ekonomiler yakin gelecekte UFRS’lere gismak veya UFRS’leri
kabul etmek icin takvim belirlergtir. Standartlarda uluslararasi yakgme cabalari
G20 liderlerince 2009 yilinin Eylul ayinda gercakiiden Pittsburgh (ABD)

toplantisinda desteklengtir. G20 liderlerince, uluslararasi muhasebe kutaluna

4 Deloitte Touche Tohmatsu Limited, IFRSs In Your Reics.30

7S Deloitte Touche Tohmatsu Limited, IFRSs In Your Reics.30

78 Exploring a Possible Method of Incorporation

" JASB, IFRS 9 Financial Instruments Project Summaritp://www.ifrs.org/Current-Projects/IASB-
Projects/Financial-Instruments-A-Replacement-of-I2&Financial-Instruments-Recognitio/Documents/IFRS-9-
Project-Summary-July-2014.pdf, (17.08.2014), s.4
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bagimsiz standart okiurma sirecleri gercevesinde yakgnte cabalarini daha da
artirmalari  yoninde @ada bulunulmstur. Ozellikle UMSK ve US FASB'dan

yakinlama projelerini tamamlamalari istenytii’®.

2011 yih Aralik ayr itibarilyla G20 Uulkelerinde isaya kote sirketlerin

UFRS’lere uyumuna gkin durum izleyen tabloda verilgtir.

Tablo 3: G20 Ulkelerinde Borsaya KoteSirketlerin UFRS’lere Uyumu

Ulke Borsaya KoteSirketler icin Durum

Arjantin 01.01.2012 tarihinde veya daha sonrgddyan mali yillar i¢in gereklidir.

Ozel sektor kurulglari icin gereklidir. Kamu sektorii raporlamasi i@005 yilindan

Avusturalya | jiparen temel tekil etmektedir.

Bankalarin ve borsaya kotgrketlerin konsolide mali tablolari igcin 31.12.20d&n
Brezilya itibaren, sirketlerin bireysel hesaplari icin kademeli olaraB08 yilinin Ocak ayindan
itibaren gereklidir.

01.01.2011'den itibaren borsaya kote tim kuglalu icin gereklidir. Ayni tarihten

Kanada itibaren kar amaci gitmeyen organizasyonlar dal dahi 6zel sektor kurulliari icin
kullanima izin verilmgtir.
Cin Ulusal standartlar 6nemli 6lctide yakgtialmistir.

2005 yilindan itibaren tim AB lyesi Ulkelerde bges&otesirketlerin AB tarafindan

AB uyarlanan UFRS’leri kullanmasi gereklidir.

Fransa AB kabul ve uygulama siireci neticesindé 30idndan itibaren gereklidir.

Almanya AB kabul ve uygulama sireci neticesind@2@ilindan itibaren gereklidir.

Hindistan UFRS’lerle yakinkna sureci devam etmektedir.

Endonezya Yakinkmna sireci devam etmektedir. UFRS’lere tam uyum fheximektedir.

Italya AB kabul ve uygulama siireci neticesinde 2@0&dan itibaren gereklidir.

Japonya _2_010 yilindan itibaren sm.|r!| sayida ulqslaraséxklet icin izi_n verilmigtir. 2016 yilindan
itibaren zorunlu kullanim i¢in karar verilmesi bekimektedir.

Meksika 2012 yilindan itibaren gereklidir.

CK:?J:ﬁhuriyeti 2011 yihindan itibaren gereklidir.

Rusya 2012 yilindan itibaren gereklidir.

Suudi Banka ve sigortasirketleri icin gereklidir. UFRS’lere tam uyum gerlendiriime

Arabistan asamasindadir.

Guney Afrika | 2005 yilindan itibaren gereklidir.

Turkiye 2005 yilindan itibaren gereklidir.

ElrgtleI?ILk AB kabul ve uygulama siireci neticesinde 2005 ydmdibaren gereklidir.

2007 yilindan itibaren yabanci ihracgilara iziniweistir. US SEC global muhasebe
standartlarindan yana olup, UFRS’lerin ABD’de butiyiaca cevap verebilege
ABD distindlmektedir (bakiniz SEC’in 2010 yiliniBubat ayinda yapmioldusu global
muhasebe standartlarinaskiin aciklamasi). Yerlisirketlerin UFRS’leri kullaniming
ili skin karar beklenmektedir.

Kaynak: IASB, The Move Towards Global Standards, http://wifra.org/Use-around-the-
world/Pages/Use-around-the-world.as(ixl.12.201?

8 |JASB, The Move Towards Global Standards, http://wifrerorg/Use-around-the-world/Pages/Use-around-the
world.aspx (11.12.2012)
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1.5 Turkiye'de Muhasebe veya Finansal Raporlama Standdlari

Finansal krizler ve 2000l yillarin Banda dinyada yanan muhasebe
skandallari; uluslararasi alanda muhasebe staadartl kalite targmalarini,
uluslararasi uyumlugdiriima ihtiyacini, muhasebe standartlarininstleulmasi sirecini
ve muhasebe standardi glurma fonksiyonu dstlenen kurglari da gundeme
tasimistir. Son yillarda pek ¢ok tlkede muhasebe staratarth olgturulmasi amaciyla
bagimsiz kurullarin yapilandiriimakta olgu gozlenmektedir. Ulkemizde muhasebe
standartlari alanindaki ggthelere bakildiinda; muhasebe standartlarinin gedinin
devletin yonlendirmesiyle gercektesi, ekonomik ve siyasi olarak skilerimizin yogun
oldugu ulkeler Ornek alinarak duzenlenen yasalarla ve Ulke uygulamalarinin

etkisinde gerceklgigi gorilmektedif®.

Gecmi donemlerde Ulkemizde farkhh kamu kurumlarinin  kengetki
alanlarindaki konular ve/veygrketler icin farkli muhasebe kurallari belirledgki ve
bunun sonucunda muhasebe alaninda bir duzenlegitéliggnin ortaya ¢ikigl goze
carpmaktadir. Anilan dizenleme caokluun; finansal raporlama gibi beklenen
faydanin sglanabilmesi icin yeknesak bir uygulamanin hayagrartgidig! bir alanda;
uygulama farkhliklarina neden olgunu ve kaynaklarin kullanimi agisindan da
verimsizlige yol agtgini sdylemek muimkindir. S6zu edilen ¢oklu duzenteme
giderilebilmesi ve Ulke genelinde tumsletmelerce uygulanacak uluslararasi
standartlarla uyumlu tek bir muhasebe standarsietine ulailabilmesi dg@rultusunda
ulkemizde once “Turkiye Muhasebe Standartlari KuirflTMSK) daha sonra “Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari KurufiGK) kurulmustur. TMSK ve
daha sonra KGK, UMSK tarafindan yayimlanan UMS/URRE tercime ederek
Tarkiye  Muhasebe/Finansal Raporlama  Standartlarit M§/TFRS)  adiyla

yayimlamgtir®.

Calismanin bu bélimunde uluslararasi standartlarin Vér#te kullanimina

ili skin baglica konular ayri bgiklar altinda ele alinnstir.

9 KGK, KGK 2012 Faaliyet Raporu, s.36
80 KGK, KGK 2012 Faaliyet Raporu, s.36
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1.5.1 Kamu Godzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kuamu

2499 sayil Sermaye Piyasasi Kanunu'na 4487 saganun’un 27 nci
maddesiyle eklenen Ek Madde 1 ile, TMSK kurugnwe Kurul, 2002 yilinin Mart ayi
itibariyla calsmalarina bgamistir. Kurul’'un kurulus amaci; finansal tablolarin ihtiyaca
uygun, gercek, guvenilir, dengeli, kdastirilabilir ve anlgilabilir nitelikte olmalari igin
ulusal muhasebe ilkelerinin gghesi ve benimsenmesini @ayacak ve kamu yarari
icin uygulanacak ulusal muhasebe standartlarintaszgk ve yayimlamak olarak

belirlenmitir.

02.11.2011 tarih ve 28103 sayill Resmi Gazete'denyianan 660 sayili “Kamu
GoOzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurummurekilat ve Gorevleri
Hakkinda Kanun Hikminde Kararname”nin 32’'nci maddes2499 sayili Sermaye

Piyasasi Kanunu Ek Madde 1 ydrirlikten kaldirgtmi

660 sayilll KHK (Kanun HUkminde Kararname) 3’Uncidaesinin 1’inci
fikrasinda ise; KHK’'da belirtilen gorevleri yerirgetirmek Uzere kamu tuzelski gini
haiz ve idari 6zerkfie sahip, Babakanlikla ilskili KGK’nin kuruldugu; 2’nci

fikrasinda ise kurumun, kurul vedi@anliktan olgtugu ifade edilmgtir.

Kurul'un gorev ve yetkileri s6z konusu KHK’nin 9iau maddesinde sayilgni

olup, konumuz agisindan 6nem arz edendagida verilmitir.

» Tabi olduklari kanunlar gege defter tutmakla yukimli olanlara ait finansal
tablolarin; ihtiyaca uyguniiunu, seffafhgini, gavenilirligini,
anlgilabilirli gini, karsilastirilabilirli gini ve tutarhlgini s&lamak amaciyla,
uluslararasi standartlarla uyumlu Tirkiye Muhasel&andartlarini
olusturmak ve yayimlamak.

o Turkiye Muhasebe Standartlarinin  uygulamasina yknelikincil
duzenlemeleri yapmak ve gerekli kararlari almak,kbauda kendi alanlari
itibariyla dizenleme vyetkisi bulunan kurum ve kusldrin yapacaklari
dizenlemeler hakkinda onay vermek.

* Finansal tablolarin;sietmelerin finansal durumunu, performansini ve haki

akislarini Turkiye Muhasebe Standartlarigaaltusunda gergge uygun olarak
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sunumunu, kullanicilarin  ihtiyaclarina  uygugmu, guvenilirlgini,

seffafligini, kastlastirilabilirli gini ve anlgilabilirli gini sgglamak amaciyla,
kamu yararini da gozetmek suretiyle, bilgi sistemldenetimi dabhil,
uluslararasi standartlarla uyumlu ulusal denetiamcartlarini olgturmak ve
yayimlamak.

* Bagimsiz denetgiler ve gamsiz denetim kuruliarinin kuruly sartlarini ve
calisma esaslarini belirlemek, bgartlar tgiyan kurulglarn ve b&msiz
denetim yapacak meslek mensuplarini yetkilendirdigtieler halinde ilan
etmek ve bunlari okuracgl resmi sicile kaydederek Kurumun internet
sitesinde kamuoyunun gimine surekli olarak agik tutmak.

* Bagimsiz denetciler ve gamsiz denetim kurulllarinin faaliyetleri ile
denetim cakmalarinin, Kurumca yayimlanan standart ve dizerkEme
uyumunu gozetlemek ve denetlemek.

» Denetimin bg&msizlginin ve tarafsizfiinin s&lanmasina, denetime olan
guven ile denetimin kalitesinin artiriimasina yokelizenlemeler yapmak ve
gerekli tedbirleri almak.

» Dizenlemek ve denetlemekle gorevli agidu alanla ilgili ikincil
dizenlemeleri yapmak ve bu konularda gerekli karadimak.

o Gorev alaniyla ilgili uluslararasi uygulama ve g®lkeleri izlemek,
Uluslararasi Muhasebe Standartlar Kurulu ve Uhasksi Denetim ve
Guvence Standartlari Kurulu ile muhasebe ve denetaminda c¢agmalar
yapan dger uluslararasi kuruglarla isbirligi yapmak, lisans ve telif
anlamalari akdetmek ve gereginde bu kurulglara Gye olmak.

* Muhasebe standartlari ve denetim standartlariniminis=nmesi ve
uygulanmasi ile goérev alaniyla ilgili konularda kambilincinin
yerlestiriimesine yonelik olarak toplanti, konferans venkeri etkinlikler ile

gerekli yayinlarda bulunmak.

Sonug olarak, 1999 yilinin Aralik ay! ile 2011 1yh Ekim ayi arasindaki
yaklasik olarak 12 yilik dénemde Turkiye'de ulusal mublas standartlari TMSK
tarafindan saptangtir. 2011 yilinin sonunda 660 sayili “Kamu Gozetimi, Hdeebe

ve Denetim Standartlari KurumunungK#éat ve Gorevleri Hakkinda Kanun Hikmuinde
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Kararname”’nin yururlge girmesiyle ise KGK kurulmuve anilan kurum uluslararasi

standartlarla uyumlu Tirkiye Muhasebe Standartiarugturmakla géreviendirilngtir.

660 sayiil KHK'nin “Duzenleyici glemler” balikli 27'nci maddesinde;
kanunlarla, belirli alanlar diizenlemek ve dene#d&niizere kurulmg bulunan kurum
ve kurullarin, Turkiye Muhasebe Standartlarina uyglmaksartiyla kendi alanlari igin
gecerli olacak standartlarla ilgili olarak ayrirgiyiliskin  sinirlh - dizenlemeler

yapabilecekleri hikmU mevcuttur.
1.5.2 Turkiye'de Standartlarin Zorunlu Kullanimi

Ulkemizde yuirirlikteki mevzuat uyarinca, ilgili neata tabi bazsgirketlerin
finansal tablolarini uluslararasi standartlarla ralu olan Turkiye Muhasebe veya
Finansal Raporlama Standartlar’'ni esas alarakrlbarmsi zorunludur. Konu izleyen

kisimda zorunlulgu getiren mevzuat bazinda ayrshidar halinde ele alinngtir.
1.5.2.1 Bankacilik Mevzuati

Turkiye'de faaliyet gosteren bankaldtinmuhasebe ve raporlama sistemleri
konusunda tabi olduklari dizenlemelerin dayanaktaswk5411 sayili Bankacilik

Kanunu’nun 37 nci maddesidir. Anilan maddegeda verilmitir®?.
“Muhasebe ve raporlama sistemi

Madde 37 — (Dgsik birinci fikra: 6/12/2012-6362/145 md.) Bankalakamu
GoOzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumuna kuruly birliklerinin
gorist alinmak suretiyle Kurulca belirlenecek usul vastara uygun olarak muhasebe
sistemlerinde tek dizeni uygulamak; Kamu GozetiMiyhasebe ve Denetim

Standartlari Kurumunca yayimlanan muhasebe ve fabnaporlama standartlarina

81 Bankacilik Kanunu'nurfTanimlar ve kisaltmalar” baslikli 3'Uincii maddesinde banka kelimesi ile; mevduat
bankalari ve katilm bankalari ile kalkinma ve yatibankalarinin ifade edilgii belirtilmistir.

82 Kanun'un 41 inci maddesiyle 37 nci madde hiikiimiergereginin yerine getirilmesinden banka yénetim kurullari
sorumlu tutulmstur. Kanun 41 inci maddessagida verilmitir.

“Sorumluluk

Madde 41 — Yonetim kurulu, bu Kanunun 37 nci maddgaiinca faaliyetlerin muhasebgigilmesi, finansal
tablolarin hazirlanmasi, onaylanmasi, denetlenmgstkili mercilere sunulmasi ve yayimlanmasi déimansal
raporlama sistemini, gorev, yetki ve sorumluluklagliriemek, bilgi sistemlerini yeterli hale getiekave uygulamayi
g6zetmekle yakimladur.”
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uygun olarak tumglemlerini gercek mahiyetlerine uygun surette mubasstirmek ve
finansal raporlarini bilgi edinme ihtiyacini katayabilecek bicim ve icerikte, anlr,
guvenilir ve kagilastirilabilir, denetime, analize ve yorumlamaya elykr zamaninda

ve d@ru sekilde dizenlemek zorundadir.

Bankalar, kanuni ve yardimci defter ve kayitlargubeleri, yurt ici ve yurt

disindaki muhabirleri ile hesap mutabakatgtamadan bilancolarini kapatamazlar.

Yayimlanan finansal tablolarin gerge aykiri oldgunun tespiti halinde Kurul

gerekli tedbirleri almaya yetkilidir.”

Bankacilik Kanunu'’nun 37. maddesine dayanilarakirtzeran “Bankalarin
Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmadingin Usul ve Esaslar
Hakkinda Yonetmelik’in 4 Unci maddesinde bankalafaaliyetlerini  Turkiye
Muhasebe Standartlarina uygun olarak muhasgbetelerinin esas oldiu

belirtilmistir®®,

Bankalarca faaliyetlerin Turkiye Muhasebe Standarta aykiri sekilde
muhasebelgiriimesinin miieyyidesi ise Bankacilik Kanunu'ntKurulu slara fliskin
Idari Para Cezalar” baslikli 146’nci maddesinde 10.000 TL'den 25.000 TL'yadar

idari para cezasi olarak belirlenytm.
1.5.2.2 Finansal Kiralama, Faktoring ve FinansmanSirketleri Mevzuati

6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finaasn§irketleri Kanunu
13.12.2012 tarih ve 28496 sayili Resmi Gazete’danylanmsg ve yayimi tarihinde
ylrirlige girmistir. 6361 sayill Kanun’unit sistem, muhasebe, raporlama vgiiesiz
denetim” balikli 14’Gnct maddesisagida verilmitir.

83 «Faaliyetlerin muhasebelgiriimesi

Madde 4- (1) Bankalar, faaliyetlerini bu Yodnetmelik ve Kurulca cdclacak teblglere gére muhasebegérir .
Faaliyetlerin, 16/1/2005 tarihli ve 25702 sayill 9v&i Gazete’de yayimlanan Turkiye Muhasebe Staadart|
Kurulunun 1 sira Nolu Finansal Tablolarin Hazirlanrma Sunulma Esaslariniiskin Kavramsal Cergeve Hakkinda
Teblig hukimleri cercevesind@irkiye Muhasebe Standartlarina uygun olaraknuhasebelgiriimesi esastir.
Ancak, bgll ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik vestiraklerin muhasebelgiriimesi ve konsolide finansal
tablolar, kamuya agiklanacak finansal tablolar anlara iligkin aciklama ve dipnotlarin diizenlenmesingiti usul
ve esaslar Kurulca ¢ikarilacak teglér ile belirlenir.”
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“ I¢ sistem, muhasebe, raporlama vegibasiz denetim
Madde 14 — ...

(3) Sirket; Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim StanalartKurulu tarafindan
belirlenen usul ve esaslar cercevesinde tihamlerini gergcek mahiyetlerine uygun
surette muhasebeategrmek, finansal raporlarini bilgi edinme ihtiyacikarsilayabilecek
bicim ve icerikte, anlalir, guvenilir ve kagilastinlabilir, denetime, analize ve

yorumlamaya elvegli, zamaninda ve dgu sekilde diizenlemek zorundadir.

6361 sayili Kanun’un “Tanimlar” bkl 3'Unct maddesindgirket; Turkiye’'de
kurulu finansal kiralamairketleri, faktoringsirketleri ve finansmargirketleri olarak
tanimlanmgtir. Bu ba&lamda Turkiye'de kurulu finansal kiralamaketleri, faktoring
sirketleri ve finansmansirketleri tim slemlerini Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurulu tarafindan belirlenesulu ve esaslar cercevesinde
muhasebelgirmek zorundadir.

6361 sayili Kanun’un 14’Gncl maddesinin 3'Uncludgna aykiri uygulamalarin
sirketin mali buydkldklerini  6nemli dlcide etkilemesveya ©6nemli olcide
etkilememekle birlikte sureklilik arz etmesi durunaa, aykirlgin yaptirimi 44’ancu
maddede iki bin TL’den bebin TL'ye kadar idari para cezasi olarak dngoritaci

6361 sayili Kanun 6ncesi donemdieketlerin Turkiye Muhasebe veya Finansal
Raporlama Standartlari'ni kullaniminaskin 2 hidkum; Bankacilik Dizenleme ve
Denetleme Kurumu’'nca dizenlenen “Finansal Kiralarkaktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslan Hakkinda Yonetmelik’in “Mubbs ve
raporlama” bgikli 24’Gncli maddesi ve anilan yonetngeli dayanarak dizenlenen
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansm&irketlerince Uygulanacak Tekdizen
Hesap Plani vdzahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablold&icim ve
Icerigi Hakkinda Tebk’in “Faaliyetlerin muhasebejériimesi” baslikli  5'inci
maddesidir. Anilan hukimlere ayksekildesirketlerce, faaliyetlerin Turkiye Muhasebe

Standartlarina  uygun olarak muhasefg@ignemesinin  yaptirnmi  Bankacilk
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Kanunu'nun 148’inci maddesinin (b) bendinde 5.0Q0d€n 10.000 TL'ye kadar idari
para cezasl olarak belirlergtii. 6361 sayili Kanun’la hem idari para cezasiutari
azaltims hem de ceza ilave kollarin varlgina b&lanmstir. Ayrica sirketlerce
uyulacak muhasebeyeskin usul ve esaslari belirleme yetkisi Bankacilikzenleme
ve Denetleme Kurulu'ndan Kamu Gozetimi, Muhasebe Denetim Standartlar

Kurulu’na devredilmgtir.
1.5.2.3 Sermaye PiyasasiI Mevzuati
6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu’'nun 14’'Uncidesidgagida verilmitir.
“Finansal raporlama ve bgamsiz denetim

Madde 14 — (1)hraggl, kamuya aciklanacak veya gergkiile Kurulca istenecek
finansal tablo ve raporlarigekil ve icerik bakimindamurkiye Muhasebe Standartlari
cercevesind&urulca belirlenen diizenlemelere uygun olarak, aamda, tam ve dgu

bir sekilde hazirlamak ve ibraz etmek zorundadir.

6362 sayili Kanun’a dayanilarak hazirlanan “Serm&ygasasinda Finansal
Raporlamayalliskin Esaslar Tebfi’nin “Finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinacak standartlar” balikli 5'inci maddesi gergince kletmelef*, finansal
tablolarinin hazirlanmasinda KGK tarafindan yaymata TMS/TFRS'yi esas

almalidirlar.

6362 sayili Kanun'un 3 maddesinde yer alan ihraiggumi ve 35’inci
maddesinde yer alan sermaye piyasasi kurumlarmtane anilan tebfiin 5’inci
maddesi birlikte dikkate alinginda finansal tablolarinin hazirlanmasinda KGK
tarafindan yayimlanan TMS/TFRS'’yi esas alacsletinelerin aagidakiler oldgu

anlasilmaktadir.

8 Tebligde letme; yatinm fonlari ile konut finansmani ve varfinansmani fonlari dinda kalan ihraccilar ve
sermaye piyasasi kurumlaaklinde tanimlanngtir.
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» Sermaye piyasas! araclarini ihra¢ eden, ihra¢ etimeke Kurula bgvuruda

bulunan veya sermaye piyasasi araglari halka aenddzel kiiler,
* Yatirim fonlari,
e Yatinim kurulwglari,
 Kolektif yatirim kurulylari,

* Sermaye piyasasinda faaliyette bulunacagirbaiz denetim, derleme ve

derecelendirme kuruglari,
 Portfoy yonetimsirketleri,
« Ipotek finansmani kuruglari,
» Konut finansmani ve varlik finansmani fonlart,
 Varlik kiralamasirketleri,
» Merkezi takas kuruklari,
» Merkezi saklama kuruglari,
* Veri depolama kuruklari,

* Kurulus ve faaliyet esaslari Kurulca belirlenengeli sermaye piyasasi

kurumlari

Anilan teblgin 5’'inci maddesine ve dolayisiyla Tirkiye Muhaséleansal
Raporlama Standartlari'na aykiriliklar keminda, aykiri hareket edernsikere ve ilgili
tuzel ksiye yirmi bin Turk Lirasindan iki ytz elli bin Turkirasina kadar idari para
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cezas! verilmesi gerekmektetirDiger taraftan kasitl olarak muhasebe kayitlarinda,

finansal tablo ve raporlarda usulstizlik icin agii@ 5ngorilmgtir®®,
1.5.2.4 Sigortacilik Mevzuati

5684 sayili Sigortacilik Kanunu'nihlesap esaslari, kayit dizeni ile temel mali
tablo ve mali binye dizenlemeleb&likl 18’inci maddesi ger@nce; sigortsirketleri
ve reasuranssirketleri, hesaplarini ve mali tablolarini, Hazildistesarligi'nca
belirlenecek esaslara ve Ofeeuygun olarak dizenlemek zorundadir. 5684 sayili
Kanun’un 18’inci maddesine dayanilarak hazirlan@igorta ve Reasurargsrketleri ile
Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalari Hakkinda Yonelikiin “Faaliyetlerin
muhasebelgiriimesi” baslikli 4’Gnct maddesi @gida verilmitir.

“Faaliyetlerin muhasebelgiriimesi

Madde 4 — (1)Sirket faaliyetlerinin, ikinci fikrada belirtilen konularda
Mustgarlikca cikarilacak tebfiler haric olmak Uzere, bu Yonetmelik ilairkiye
Muhasebe Standartlari Kurulunun finansal tablolarinhazirlanma ve sunulma

esaslarina ilgkin mevzuat htkimleri cercevesinde muhaselggldmesi esastir

Mevcut durumda;
* Turkiye'de kurulmg sigorta ve reasuragsketleri,

» Yabanci ulkelerde kurulmusigorta ve reasurangrketlerinin Turkiye'deki

teskilati,

« Emeklilik sirketlerinin®’

8 6362 sayil Kanun'unitiari Para Cezasi Gerektiren Fiiller” bslimiinde yen&Genel esaslar”balikli 103'Uncii
maddesi

8 6362 sayill Kanun'un 112'nci maddesi

87 56z konusu ydnetmgin “Tanimlar” balikli 3'tincli maddesindgirket kelimesiyle Turkiye'de kurulmusigorta ve
reaslranssirketleri ile yabanci Ulkelerde kurulmgusigorta ve reaslrangrketlerinin Turkiye'deki tgkilatini ve
emeklilik sirketlerinin ifade edildi belirtilmistir.
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faaliyetlerinin Turkiye Muhasebe Standartlari Kurnulin finansal tablolarin hazirlanma
ve sunulma esaslarinaskin mevzuat hikumleri cercevesinde muhasetialenesi
esastir. Aksi uygulama Sigortacilik Kanunu’'na ajikrteskil edecek olup, anilan

aykiriligin mieyyidesi 12.000 TL idari para cezasi olardklbamistir®.
1.5.2.5 6102 Sayili Turk Ticaret Kanunu

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu (TTK) 14.02.201filtave 27846 sayili Resmi
Gazete’'de yayimlanmtir. 26.06.2012 tarih ve 6335 sayili Kanun’la mudtaey/e ilgkin
hukimler de dahil pek cok hilkkmiindesiékli ge gidilerf® TTK’nin 88'inci maddesiyle,
KGK'ya ve muhasebe standartlarinaskln olarak aagida Ozetlenen dizenlemeler
yapiimstir.

(1) 64 ila 88 inci madde hukumlerine tabi gercektireel kiiler munferit ve
konsolide finansal tablolarini duzenlerken, Kamuz&iimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan, Turkijuhasebe Standartlarina,
kavramsal gercevede yer alan muhasebe ilkelerinbuvdarin ayrilmaz pargasi olan

yorumlara uymak ve bunlari uygulamak zorundadir.

(2) Bu duzenlemeler, uygulamada l@rlisagslamak ve finansal tablolara
milletlerarasi pazarlarda gecerlilik kazandirmak aaryla, uluslararasi standartlara
uyumlu olacaksekilde, yalniz Kamu Gob6zetimi, Muhasebe ve Denetitan8artlari

Kurumu tarafindan belirlenir ve yayimlanir.

(3) Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standardarumu, degisik isletme
blyuklukleri, sektorler ve kar amaci gitmeyen kuglalr icin 6zel ve istisnai standartlar
koymaya ve farkli dizenlemeler yapmaya yetkiliddu standart ve dizenlemeler,

Tarkiye Muhasebe Standartlarinin ctiz’i addolunur.

8 gjgortacilik Kanunu’nun 18'inci maddesine aykguh mieyyidesi kanununidari cezalar’ bgikli 34'tncii
maddesinde yer almaktadir.

8 6335 sayilll Kanun'la getirilen daiklikler neticesinde; “Defter tutma yikimlii® baslikil 64’tncii ve
“Defterlerin tutulmasi” bglikli 65'inci maddelerden Turkiye Muhasebe Stanidama uygun defter tutma
yukimluligh cikariimstir. Degisiklik 6ncesinde anilan maddelerdeki yukimlUluklererine getirmeyenlerin,
kanunun “Sugclar ve cezalar” §&li 562’nci maddesinin 1'inci fikrasi hikmi ggiace ikiyiz glinden az olmamak
Uzereadli para cezasyla cezalandiriimalari dngérilmdurumdaydi.
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(4) Kanunlarla, belirli alanlari dizenlemek ve digraek tzere kurulmubulunan

kurum ve kurullar, Turkiye Muhasebe Standartlarungun olmaksartiyla, kendi

alanlari icin gecerli olacak standartlar ile ilgiblarak ayrintiya ikkin sinirh

dizenlemeleri yapabilirler.

(5) Turkiye Muhasebe Standartlarinda hikim buluranayallerde, ilgili

olduklar alan dikkate alinarak, dérdincu fikraddirtilen ayrintiya ilgkin diizenleme,

ilgili dizenlemede de hikim bulunmadtakdirde milletlerarasi uygulamada genel

kabul géren muhasebe ilkeleri uygulanir.

TTK gergsince TMS/TFRS ve Yorumlarini uygulamakla yukimltardbr

asagida verilmigtir.

a. Sermaye Piyasasi Kanununa gore, ihrac ettiglemnaye piyasasi araclari

borsada veya gk&ilatlanms diger bir piyasadasiem gorersirketler,
b. Araci kurumlar,
c. Portfoy yonetingirketleri

d. a,b ve ¢ maddelerinde sayilanlarla konsolidaskapsamina alinan gbr

isletmeler
d. Emeklilik sirketleri
e. TMS/TFRS ve Yorumlarini uygulamayi tercih edenle

f. Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartwmrumu tarafindan

belirlenensirketler®

TTK gerezsince TMS/TFRS ve Yorumlarini uygulama yukimigiii01.01.2013

tarihinden itibaren yuririge girmistir®.

KGK'ca, 2012 yihnin Kasim ayinda “Turkiye Muhasel@&andartlarinin

Uygulanmasinailiskin Duyuru” yayimlanara® 01.01.2013 tarihi ve sonrasinda

OTTK; Gegici 1'inci madde, 1534'tincii madde ve Geéicici madde
L TTK'nin “Yurirlik” bashkl 1534'tincii maddesi
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baslayan hesap doénemlerine skin munferit ve konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda hangjirketlerin Tarkiye Muhasebe Standartlar’ni uygudagsi

belirlenmitir. S6z konusyirketler gagida verilmitir:

a. Kamu yararini ilgilendiren kurular® (Halka aciksirketler, bankalar, sigorta,
reasurans ve emeklilikirketleri, faktoring sirketleri, finansmansirketleri, finansal
kiralamasirketleri, varlik yonetimsirketleri, emeklilik fonlari, ihraccilar ve sermaye
piyasasi kurumlari ile faaliyet alanlarglem hacimleri, istihdam ettikleri cahn sayisi
ve benzeri OlcUtlere gore onemli Olcide kamuoyuigilendirdigi icin Kurum

tarafindan bu kapsamdaggelendirilen kurulglar),

b. TTK’'nin 397'nci maddesi cercevesinde Bakanlarw karariyla bgimsiz

denetime tabi olacaklar,

c. TTK'nin “Yurarluk” bashkh 1534’Gnct maddesinin ikinci fikrasinda sawila

sirketler:

» Sermaye Piyasasi Kanununa gore, ihrac ettiklemage piyasasi araclari

borsada veya g&ilatlanmsg diger bir piyasadaslem gorensirketler,
* Araci kurumlar,
» Portfoy yonetinmgirketleri
* Bunlarla konsolidasyon kapsamina alinagedisletmeler,

* Bankacilik Kanununun 3 Uncl maddesinde tanimlaremkddar ile bali

ortakliklart,
» Sigorta ve reasurangketleri,

» Emeklilik sirketleri

92 KGK, Tiirkiye Muhasebe Standartlarinin Uygulanmadiiskin Duyuru, http://www.kgk.gov.tr/content _detail-
261-595-turkiye-muhasebe-standartlarinin-uygulampslaminin-belirlenmesine-iliskin-duyuru.htni19.03.2013)
93660 Sayill Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim &tatari Kurumunun Tgkilat ve Gorevleri Hakkinda Kanun
Hikmunde Kararname’nin “Tanimlar” dekli 2'nci maddesinin 1'nci fikrasiningj bendinde tanimlanstir.
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Gorildigi uzere s6z konusu duyuruyla, biyiik olceklietimeler ve KOBler
(Kuglk ve Orta Buyukliktekisletmeler) icin 01.01.2013 tarihi ve sonrasindgdyan
hesap donemlerine gkin finansal tablolarin hazirlanmasinda Turkiye Msébe
Standartlar’'ni uygulama yukiml@ia getirilmemgtir. Ancak bunlarin 2015 yilina
kadar yukumluluk kapsamina alinmasingkih ¢alsmalarin devam eti bilinmektedir.

01.01.2013 tarihinden itibaren TMS/TFRS ve Yorummeaveya 6zel Tarkiye
Muhasebe Standartlari'ni uygulamakla yikimli olanlanilan yukamlalgl yerine
getirmemesine i§kin olarak TTK'da 6ngorulen miueyyide dortbin Tlurkasi idari para

cezasidi®.

% TTK’'nin 88 inci maddesi ile “Suclar ve cezalar’shkli 562’nci maddesi
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2. BOLUM: F INANSAL ARACLARIN
MUHASEBELE STIRILMESINE iLiSKiN GENEL BiLGIiLER

2.1 Finansal Ara¢ Tanimi

Finansal ara¢, UMS 32'nin 11’inci paragrafinda, igietmenin finansal varh
ile diger bir gletmenin finansal borcunda ya da Ozkaymalayali finansal aracinda
artisa neden olan herhangi bir sGgtee olarak tanimlanmgiir. S6z konusu tanimdan
finansal aracin; finansal varlik, finansal bor¢ ag€zkaynga dayall finansal araclardan
(6rnezin hisse senedi) oftugu anlgilmaktadir. Tanimda gegcen 3 kavram izleyen

kisimda ayri bgiklar altinda ele alinngtir.
2.1.1 Finansal Varlik

UMS 32'de finansal varlik sgidaki varliklardan herhangi biri olarak

tanimlanmgtir®.
(a) Nakit,
(b) Baka bir sletmenin 6zkayn@ana dayali finansal arac,
(c) So6zlemeden dgan hak;
Ilgili s6zlesmelerin gagidaki amaclarla diizenlengndlmasi gereklidir.
(i) Baska bir sletmeden nakit ya da iea bir finansal varlik almak igin veya

(i) Potansiyel olarak sletmenin lehine olan kaollarda finansal varlik veya

borclarin baka bir sletme ile takas edilmesi icin

(d) Isletmenin 6zkaynaina dayali finansal araciyla 6denecek ya da édecekiolan;

%SUMS 32 paragraf 11
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() Tdrev olmayan sOziene; Bu sozlemenin gletmenin dgisken sayida

O0zkayngina dayall finansal aracini almak zorunda gldya da olabilecg

nitelikte olmasi gereklidir.

(i) Tdrev s6zleme Bu sOzlgmenin gletmenin belirli sayida 6zkaypgma dayal

finansal aracini, belirli bir nakdini ya daska bir finansal varfiini takas
etmesi dgindaki sekillerde 6denecek ya da oOdenebilecek nitelikte asim

gereklidir.

UMS 32’nin ayrilmaz bir parcasi olan standardin gulama Rehberi’nin UR 3
- UR 12 paragraflari arasinda finansal varlikldrgkin acgiklamalar bulunmaktadir.
Uygulama rehberinde yer alan agiklamalar da dikkatelginda balica finansal varlik

ornekleri gagida verilmitir®.
e Nakit para
e Mevduat
* Hisse Senetleri
» Ticari alacaklar veya alacak senetleri (senetsya\senetli alacaklar)
e Alinan cekler
» Kredi alacaklarn
* Alacak tahvilleri (satin alinmgiolan borglanma senetleri)

» Tdurev finansal araglar

% Benzer gorijicin bkz. Volkan DEMR, TFRS/UFRS Kapsaminda Finansal Araclar 1. Baski, Ankara: Nobel
Yayin Dgitim, 2009, s.81 vd.
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2.1.2 Finansal Borg

UMS 32'de finansal

bor¢ sagidaki borclardan herhangi biri
tanimlanmgtir®’.

olarak
(a) So6zlgmeden d@an yukumlaluk;
Ilgili s6zlesmelerin gagidaki amaclarla diizenlengndlmasi gereklidir.

(i) Baska bir sletmeye nakit ya da bka bir finansal varlik verilmesi icin veya

(i) Potansiyel olarak sietmenin aleyhine olan kallarda finansal varlik veya
borclarin baka bir sletme ile takas edilmesi icin

(b) Isletmenin 6zkayngna dayali finansal araclyla 6denecek veya ddesuatkilolan;

() Tdrev olmayan sozéene Bu sozlemenin gletmenin dgisken sayida

O0zkayn&ina dayall finansal aracini vermek zorunda gldya da olabilecg
nitelikte olmasi gereklidir.

(i) Tdrev sdzleme; Bu sdzlgmenin gletmenin belirli sayida 6zkaygma dayall
finansal aracinin, belirli bir nakit tutar ya daska bir finansal varlik ile takas

edilmesi dsindaki sekillerde 6denecek ya da Odenebilecek nitelikte asim
gereklidir.

UMS 32’nin ayrilmaz bir pargasi olan standardin gulama Rehberi’nin UR 3
- UR 12 paragraflari arasinda finansal borclargkiiii aciklamalar bulunmaktadir.

Uygulama rehberinde yer alan aciklamalar da dikk&tedginda balica finansal borg
ornekleri aagida verilmitir.
e Ticari borglar

» Borg senetleri

» Kredi borglari

%7UMS 32 paragraf 11
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« Ihrag edilen borglanma senetleri (Gimetahviller)
2.1.3 Ozkaynaga Dayall Finansal Arag

Ozkaynga (Hisse senedine) dayall finansal aragetinenin tum borgclari
cikarildiktan sonra varliklarinda bir payi/hakkistgien sozkenedif®. UMS 32'nin
ayrilmaz bir parcasi olan standardin “Uygulama Rehhin UR 13 ve UR 14
paragraflarinda 6zkaypa dayali finansal araclarasiin aciklamalar bulunmaktadir.
Uygulama rehberinde yer alan agiklamalar da dikledwedisinda balica 6zkaynga

dayali finansal ara¢ 6rneklegagida verilmitir.

Satilamayan adi hisse senetleri

» Sadece tasfiye durumundgletmenin net varliklarindan oransal bir payi
diger tarafa verme yukumligii getiren bazi finansal araclar

« Imtiyazli hisse senetleri
» Hisse alim hakki veren finansal araglar

» Bir finansal varlik veya sabit tutarda bir nakitrkhginda, bir gletmenin
ihragc ettgi sabit sayidaki satilamayan adi hisse senedinen agin
basvurmak veya satin almak konusunda hamiline imkamrveyazili alim

opsiyonlari

« Isletmenin, sabit tutarda bir nakit veya finansallikakarsiliginda belirli
miktarda 6zkayn@na dayali finansal ara¢c satin alma veya ihrac etme

yukumluligl

Bir kisi acisindan sahip olgu baka bir kisinin 6zkaynak araci finansal
varliktir. Ornegin A kisisi baska bir kisinin hisselerini aldiinda bu hisse senetleri onun
finansal varlgidir. Bu finansal aracg, A kisi icin finansal bir varlik ve ihracgi icin bir
ozkaynga dayall finansal arac goran sozlgmedir. Ozkaynak aracinin hamili belli bir

tarinte ya da belli bir tutarda anaparayi gerinstehakkina sahip geadir, ancak bu

% UMS 32 paragraf 11
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O0zkaynak aracinin ihragcisinin herhangi bir yukiiagi olmadgl anlamina gelmez.
Ozkaynak aracinin en bilineni bir ortakh adi hisse senetleridir. Bu hisselerin hamili
yatirdgl tutar acisindan ya da bunun getirisi olacak tdimagisindan belirli bir tutara
hak sahibi kilinmanstir’®. Gerek temettii tutari, gerekse sateya tasfiye halinde
hisselerine karlik alaca tutar belirsizdit®.

2.1.4 Mali Tablolarda Finansal Ara¢ Kalemleri

Onceki baliklar altinda ele alinan finansal varliklar ve @lar bilango kalemleri

olarak izleyen tabloda gosterilgtir.

Tablo 4: Bilango Kalemleri Olarak Finansal Varlik ve Borglar

AKT IF (Varliklar) PASIF (Kaynaklar)
Finansal Varliklar Finansal Borclar

Nakit ve Nakit Benzerleri Bankalara Borclar

-Kasa Ticari Borgclar

-Bankalar Cikarilan Menkul Kiymetler

-Alinan Cekler Mevduatlar (Banka Bilan¢olarinda)
Ticari Alacaklar

-Alicilar

-Alacak Senetleri
Menkul Kiymetler
Kredi Alacaklari (Banka Bilangolarinda)
Kaynak: Volkan DEMR, TFRS/UFRS Kapsaminda Finansal Aragclar, 1. Baski,
Ankara: Nobel Yayin Datim, 2009, s. 61

Bilango dginda yer alan finansal ara¢ 6rnekleri ise; forwsidlgmeler, futures

sozlemeler, swap sozfeneleri ve opsiyon sozimeleridir®*,

Finansal araclarigirketin bilancosundaki payinigirketin faaliyet gostergi
sektore gore dgsecesi tabidir. Orngin banka bilancgolarinda finansal araglarin payi

oldukca yuksek olmaktadir. Bu glamda, 2012 yilsonu itibariyla tlkemiz bankacilik

9| itfi BAYDO GAN, Finansal Araclar ve Karsiliklar , 1. Baski stanbul: Tirkmen Kitapevi, 2009, s.9

1% jhraggl, bir finansal aracin finansal borgtan ziyadieaynga dayal finansal arag olup olmgd belirlemek igin
12’inci paragraftaki tanimlari uygulaginda, aracin 6zkay@a dayall finansal ara¢ olabilmesi icirsitaas! gereken
kosullar UMS 32'nin 16’nci paragrafinda yer almaktadakiniz; DEMR, a.g.e., s.56

DEMIR, a.g.e., s.61
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sektorinin bgica bilanco kalemleri ve bunlarin toplam varlik yae kaynaklar

102

icerisindeki paylari izleyen tabloda veritir—-,

Tablo 5 Bankacilik Sektoriiniin Baglica Bilangco Kalemleri

Aktifler (Varliklar) Pasifler (Kaynaklar)

Tutar Aktif Icinde Tutar Pasificinde

Kalem (Milyon TL) Pay (%) Kalem (Milyon TL) Pay (%)
Likit Aktifler 23 203.676 14,86| Mevduat 771.884 56,32
Krediler 794.756 57,98| Repo 79.884 5,83
Takipteki Alacaklar (Briit) 23.408 1,71| Yurtdisi Borglar® 196.003 14,30
Menkul Deserler 269.99 19,70 ?l:lft‘); Edilen Menkul Kiymetler 37.852 2,76
Ozkaynaklar 181.82p 13,27
Toplam 1.291.832 94,25 Toplam 1.267.44% 92,47

TOPLAM AKTIFLER 1.370.647 TOPLAM PASIFLER 1.370.642

Kaynak: BDDK, Turk Bankacilik Sektori Genel Gorunimi Raporu AraR012,
http://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/RaporlarS8G/11706tbs genel gorunumu_aralik
2012.pdf (02.04.2013), s. 11

Tablodan da anjglacasl Uzere finansal araclar banka bilancolarinda gerek
aktifte gerekse pasifte onemligidiga sahiptir. 2012 yilsonu itibariyla tlkemiz
bankacilik sektortuinin laca bilanco dyi kalemlerine ilgkin bilgiler ise izleyen tabloda

verilmistir'®>.

Tablo 6: Bankaclilik Sektoriiniin Bglica Bilanco D1 Kalemleri

Bilanco Disi Kalem Tutar (Milyon TL)
Gayrinakdi Krediler 241.016
Diger Taahhutler 1.107.091
Turev Uriinler 324.716

Kaynak: BDDK, Turk Bankaclilik Sektorii Genel Gériunimi Raporu Arah12, s. 11

Finansal araclarin gerek banka bilancosu icindgkiigi, gerekse bilanco gl
kalemlerin bata tlrev drtnler olmak tzere dnemli béliminin feenarac oldgu

dikkate alindginda, finansal araglarin muhaselgtédmesine iliskin kurallarin banka

102 BDDK, Tiirk Bankacilik Sektéri Genel Gorinimii Raporu rali
http://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Raporlar/TBS1706tbs _genel_gorunumu_aralik_2012,.pdf
(02.04.2013), s.11

103 Nakit Deserler, Merkez Bankasindan, Para Piyasalarindan, &aman ve Ters Redelemlerinden Alacaklar ile
Zorunlu Kaslliklar toplamindan olgmaktadir.

194 yurtdisi bankalar ve yurtgi merkezsubelerden sfanan repo, mevduat, kredi, sendikasyon ve sekésijion
kredileri ile sermaye benzeri kredileri icermektedi

105 BPDK, Tiirk Bankacilik Sektérii Genel Géruinimii Raporalk 2012, s.11

2012,
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mali tablolari tzerinde oldukga 6nemli sonuclaratilecesi aciktir. Ozellikle kriz
donemlerinde bu sonuclar glodan kamuoyunun giindemine gelmektedir. Sonuglolara
finansal araclarin muhasebgilglmesine iligkin kurallar, sadece teknik ve teorik bir
muhasebe konusu olmanin 6tesine ge¢cmekte, bankikee mali tablolari Gzerinden
ekonomiye olan etkileri sonucunda insanlarin gelre servetine etkide

bulunabilmektedir.
2.2 Finansal Araclarin Muhasebelatirilmesine iliskin Standartlar ve Amaglari

Uluslararasi standartlardan finansal araclarin reeibelstiriimesine iligkin

olanlar ve bunlara gkin yorumlar izleyen tabloda verilmsir.

Tablo 7: Finansal Araclarin Muhasebelstiriimesine iliskin Uluslararasi
Standartlar

Sira Standart ilgili Yorum

1 UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar

UFRYK 2 Uyelerin Kooperatif
2 UMS 32 Finansal Araclar: Sunum Isletmelerdeki ve Benzeri Finansal
Araclardaki Hisseleri

UFRYK 9 Sakl Turev Uruinlerinin
Yeniden Dgerlendirilmesi

UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebgleme ve UFRYK 16 Yurtdsindakiisletmede

3 Olgme Bulunan Net Yatirimin Finansal Riskten
Korunmasi

UFRYK 19 Finansal Borglarin Ozkayga
Dayali Finansal Araclarla Odenmesi

4 UFRS 9 Finansal Araclar -

5 UFRS 13 Gergge Uygun Dger Olciimii

Kaynak: KGK, Son Halleriyle Standartlar, http://www.kgk.gtcontent deta|I 208-513-son-
halleriyle-standartlar.htm{11.12.2012)

“UFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar” standardidiinci paragrafinda bu
standardin  amaci, finansal tablo  kullanicilarinin sagmlaki  hususlari
deserlendirebilmeleri icin gerekli olan bilgilerin sletme finansal tablolarinda

kamuoyuna aciklanmasinig@mak olarak belirlenngtir.

() Finansal araclarinsletmenin finansal durumu ve performansi acisindan

onemi ve
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(b) isletmenin dénem icerisinde ve raporlama donemi sdadinansal araclar
nedeniyle maruz kaldh risklerin niteligi ve dizeyi ile §letmenin s6zi edilen

riskleri yonetmesekii.

Ayrica UFRS 7'nin 2'nci paragrafinda bu UFRS’de yadan ilkelerin ilgili
standartlarda yer alan finansal varlik ve bor¢lanahasebelgiriimesi, 6lgilmesi ve

sunumuna ikkin ilkeleri tamamladii ifade edilmgtir.

“UMS 32 Finansal Aracglar: Sunum” standardinin 2’'ngaragrafinda bu
standardin amaci, finansal araclarin bor¢ veyayirdaolarak sunulmalari ile finansal
varlik ve borclarin netigiriimelerine iliskin ilkeleri belirlemek olarak yer almaktadir.
Bu standart, ihra¢ eden (ihragci) acisindan finaasseglarin, finansal varlik, finansal
bor¢ ve 6zkaynga dayall finansal ara¢ olarak siniflandiriimasinlara iliskin faiz,
temettl, kaylp ve kazanclarin siniflandiriimasi fireansal varlik ve borglarin
netlestiriimeleri gereken durumlara uygulanir. Ayrica B84l paragrafta bu UMS’de yer
alan ilkelerin ilgili standartlarda yer alan finahsarlik ve borc¢larin muhasebgieime
ve Olcumine ikkin ilkeler ile bunlara ikkin bilginin kamuoyuna aciklanmasina
yonelik olarak “UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamdlatandardinda yer alan ilkeleri
tamamladil ifade edilmstir.

“UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebglieme ve Olgme” standardinin 1’inci
paragrafinda standardin amaci, finansal varliklafinansal borclarin ve finansal
olmayan kalemlerin alim veya satiminaskin sozlemelerin muhasebejgrme ve

Olcilmesine yonelik ilkeleri belirlemek olarak yamaktadir.

“UFRS 9 Finansal Araglar” standardinin 1'inci pawghda standardin amaci,
finansal tablo kullanicilaringletmenin gelecekteki nakit akarinin tutarini, zamanini
ve belirsizlgini degerlendirmelerinde, ihtiyaca uygun ve faydali biiggunacaksekilde
finansal varliklara ve finansal borglaraskiin finansal raporlama ilkelerini belirlemek

olarak yer almaktadir.

Kiresel kriz sonrasinda hizlandirilan “UMS 39 Fisan Araclar:
Muhasebelgtirme ve Olgme” standardinin gigtiriimesi projesi, UMSK tarafindan

2014 yihnin Temmuz ayinda tamamlagim Anilan proje sonucunda, Tablo 7'de
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4’Uncu sirada yer alan “UFRS 9 Finansal Araclagnsardinin, “UMS 39 Finansal
Araclar: Muhasebef¢irme ve Olgme” standardinin yerini almak Uzerel@@ilinin
Ocak ayinda kullanimi zorunlu olacsékilde yirirlige girmesine karar verilrgtir'°.
Ancak isteyen sletmelerce UFRS 9 standardinin 01.01.2015 tarihceSn hesap
dénemlerine ikkin finansal tablolarda uygulanmasi miumkiir@tirBaska bir ifade ile

isteyen gletmeler icin UFRS 9 yararliktedir.

“UFRS 13 Gergge Uygun Dger Olcuimi” standard2013 yili ve sonrasindaki
hesap dénemlerinde uygulanmak tizere yigigrigirmis bulunmaktadi®®. UFRS 13'(in
l'inci paragrafinda bu UFRS’nin; gefge uygun dgeri tanimladgl, gercge uygun
deger Olcimune ikkin cerceveyi tek bir UFRS’de dizenlgdve gercge uygun dger
Olcimuane ilgkin aciklamalar belirlegii ifade edilmitir. UFRS 13'Gn yarirlge
girmesiyle cok sayida UMS, UFRS ve yorumun ggecaiygun dgerle iliskili
hikumlerinde dgisiklik yapilmistir. Bu ba&lamda “UFRS 9 Finansal Araclar”
standardinin ger@ge uygun dgerle iliskili pek cok paragrafi d@stirilmis, kaldiriims
veya standarta yeni hukimler eklegtini UFRS 9'da meydana gelen shaa
degisiklikler; standardin “Gergége uygun dgerin dlcimua” balikli béliminde yer alan
paragraflarin tamaminin ve uygulama rehberinin aywsslikli  bolumutndeki
paragraflarin ¢gunun kaldiriimasi ile standardin A ekinde yer at@ercege uygun
deger taniminin dgstiriimesidir. Gercge uygun dger konusu cagmanin ilerleyen

kisimlarinda yer alan “2.3.3 GegggeUygun Dger” bolumunde ele alinrtir.
2.3 Finansal Araglara iliskin Degerleme Olgiileri

Literatirde finansal araclarin gkrlemesinde esas alinabilecek sl 3
deserleme Olcist mevcuttur. Bugkrleme oOlculeri; maliyet deri, itfa edilmg maliyet
degeri ve piyasa deeri (gercge uygun dger) dir. Anilan dgerleme o6lculeri izleyen
bolimlerde ayr bduklar altinda ele alinnatir.

1061ASB, IFRS 9 Financial Instruments Project Summarg,

197 27.04.2010 tarih ve 27564 sayili Resmi Gazete’gemjlanan 172 Sira no’lu Finansal Aracldiigkin Tiirkiye
Finansal Raporlama Standardi (TFRS 9) Hakkinda efdidde 5

108 Gerggge Uygun Dger Olctimunelliskin Tirkiye Finansal Raporlama Standardi (TFRS 13kkiala Teblg,
30.12.2012arih ve 28513 (2. Mukerrer) sayill Resmi Gazetg/dgimlanmgtir. Tebligin “Yurtrluk” baslikl 6’nci
maddesinde telflin ve standardin 31.12.2012 tarihinden sonrglayan hesap ddnemlerinde uygulanmak Uzere
yururlige girecgi ifade edilmitir.
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2.3.1 Maliyet degeri

Maliyet deseri, isletmenin edindii finansal varliklarin ve yukimltfe girdigi
finansal borclarin tutandir. Finansal varliklamaya yukamluliklerin maliyetinesliem
maliyetleri dahildir. Maliyet dgeri kavrami UMS 39'da agik¢a tanimlanmaimi
Ancak yine de bir¢cok paragrafta zikredilmektediMB 39 paragraf 44, 46, 47, 57, 60,
61). Bununla birlikte 54 ve 66'nci paragraflardakayram yerine “elde etme maliyeti”

kavrami kullanilmgtirt®®.

Islem maliyetleri, bir finansal varlik veya finansal borcun edinibheihrac
edilmesi veya elden cikariimasi ile gdodan ilgkilendirilebilen ek maliyetlerdir Ek
maliyet; isletme, ilgili finansal araci edinmesgpiihra¢ etmensi veya elden ¢ikarmagi

olsaydi olgmayacak olan maliyettit’.

Islem maliyetleri; acentalara (satemsilcileri olarak faaliyet gosteren gainlar
dahil), dangmanlara, simsar ve saticilara ddenen Ucret ve dy@miari, dizenleyici
kurumlar ve menkul kiymet takasi icin 6denen Uerettransfer ve gumrik vergilerini
icerir. Islem maliyetlerine, borg primleri ya da iskontolfinansman maliyetleri veya
isletmenin kendi ic yonetimi ile ilgili maliyetler yala saklama maliyetleri dahil
desildir %,

UMS 39’a gore; aktif bir piyasada kayith bir fiyabulunmayan ve gerge

uygun degeri guvenilir bir sekilde o6lctilemeyen 6zkaypa dayall finansal aracldte

aktif bir piyasada kayitli bir fiyati bulunmayanzs&onusu 6zkayrigm dayali finansal
araclara bgi olan ve bunlarin teslim edilmesiyle ddenmesiegen _tirev Urlnlere

yapilan yatirimlar maliyetlerinden olcufdf.

¥ DEMIR, a.g.e., s.68
10 yMsS 39 paragraf 9
11 yYMS 39 paragraf UR13
12 YMS 39 paragraf 46 (c)
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2.3.2 itfa Edilmis Maliyet Degeri

UMS 39un 9uncu paragrafindaki muhaselgtene ve O6lcmeye ilkin
tanimlar boliuminde yer alan “finansal varlik veyahsal borcun etkin faiz yontemiyle

hesaplanan itfa edilgimaliyeti’nin tanimi g@agida verilmitir.

“Finansal varlik veya finansal borcun etkin faiz ntémiyle hesaplanan itfa
edilmis maliyeti: Finansal varlik veya finansal borcun mkuhasebelgirme sirasinda
Olclilen dgerinden anapara geri 6demeleri gildikten, anilan ilk tutar ile vadedeki

tutar arasindaki farkin_etkin faiz ydnterkullanilarak hesaplanan birikmiitfa payi

dusuldikten veya eklendikten vegde diyikligl ya da tahsil edilememe durumuna
iligkin her tarlt indirimin yapilmasindan (goudan d@ruya veya bir kaglik hesabi

kullanilarak) sonra geriye kalan tutardir.”

Etkin faiz yonteminin en basit ifadeyle, belirles&dir faiz orani (6rngn etkin
faiz orani) ile belirli olan gelecekteki nakit glarinin bugtine indirgenmesi ve boylece
gelecekteki nakit aklarinin bugunki dgerinin  hesaplanmasi yontemi ofglu
soylenebilir. Standartta yer alan tanimla ise, fg@ varlik veya finansal borcun itfa
edilmis maliyetinin belirlenmesinde kullanilacadtkin faiz yéntemi; finansal varlik
veya borcun (veya bir finansal varlik veya bor¢chynun) itfa edilmg maliyetlerinin
hesaplanmasi ve ilgili faiz gelir veya giderlerinlnskili oldugu déneme datilmasi

yontemidir™,

itfa edilmi maliyetin etkin faiz yontemiyle belirlenmesindellnilacak faiz
orani ise etkin faiz oranidiEtkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca
veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zamamidgiresince yapilacak
gelecekteki tahmini nakit 6deme ve tahsilatlaramtolarak ilgili finansal varlik veya

borcun net defter gerine indirgeyen orand

13 UMS 39 paragraf 9
14 UMS 39 paragraf 9
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Etkin faiz orani kavramina i¢ verim orani da demikiedir. Tahvilin gelecek
donemlerde gerceldecek nakit alglarini, tahvilin buginki dgerine gitleyen

orandir®®.

Baz! durumlarda, finansal varliklar, ean kredi zararlarini yansitan buyuk bir
iskontoyla elde edilirlerisletmeler, etkin faiz oranini hesaplamalari sirasitahmini

nakit akslarina bu tiirden kredi zararlarini da dahil edétfer

Etkin faiz orani yonteminin uygulanmasi sirasindaretlerin, édenen veya
alinan puanlaringiem maliyetlerinin ve etkin faiz orani hesaplamasiginde yer alan
diger prim veya iskontolarin ngekilde dikkate alinmasi geregine iliskin hukimler
UMS 39 paragraf UR6’da yer almaktadir.

Degisken oranli finansal varliklar veya finansal borclar icin péga faiz
oranlarindaki dgsimi yansitmak amaciyla nakit gkarinin periyodik olarak yeniden
tahmin edilmesi, etkin faiz oraninin g@lgmesi sonucunu darur. De&isken oranli bir
finansal varlik veya finansal borcun ilk muhaselg@iémesi sirasinda vadede tahsil
edilecek ya da 0Odenecek anaparag#é bir tutar Uzerinden muhasebgidlmesi
durumunda, gelecekteki faiz 6demelerinin yenidenmia edilmesi normalde ilgili

varlik ya da borcun defter gerinde énemli bir etki yaratma?.

Isletmenin 6deme veya tahsilatlargkiin tahminlerini giincellemesi durumunda,
cari ve guncel hale getirilen tahmini nakit glrinin yansitilmasi amaciyla finansal
varlik veya borglarin (veya finansal ara¢c grubunuaefter dgerleri de duzeltilir.
Isletme, ilgili finansal aracin orjinal etkin faiz amni veya, uygulanabilir olmasi
durumunda, UMS 39'un 92'nci paragrafl ¢cercevesigdaiden hesaplanan etkin faiz

oranini kullanmak ve gelecekteki tahmini nakit seainin buginki dgerini tespit

115 By oranin hesaplanmasi Microsoft Excel'de IRR (IrdérRate of Return -ig Verim Orani) formiliyle
yapiimaktadir. Programda IRR formili secilir. Eksirétle gdsterilen nakit citar ve arti §aretle gosterilen nakit
girisleri secilir. Sonug etkin faiz oranini verir. Nakikis dénemlerinin diizensiz olmasi durumunda etkin faemi
Microsoft Excel’de XIRR formiililyle hesaplanir. (BkzEMIR, a.g.e., s.71)

18 YMS 39 paragraf UR5

17T UMS 39 paragraf UR7
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etmek suretiyle anilan finansal aracin deftegedmi yeniden hesaplar. Dizeltme
118

sonucunda okan farklar gelir ya da gider olarak kar veya zasardihasebegérilir

Etkin faiz oraninin hesaplanmasi sirasinglaime, gelecekteki kredi zararlarini
dikkate almaksizin, ilgilifinansal aracin s6zlemeye kg tim kosullarini (6rnein
pesin 6deme, alim opsiyonu ve benzeri opsiyonlar) goédnde bulundurmak suretiyle
nakit akislarini tahmin eder. Bu hesaplama, etkin faiz oraninin bir parcasn ola
sOzlemenin taraflari arasinda 6denen veya alinan tinmmahes puanlar (bakiniz: UMS
18) ile slem masraflarini ve gder her tarli prim ve iskontoyu icerir. Benzer nkedki
finansal ara¢ grubuna ait nakit glerinin ve beklenen omrin guvenilir bgekilde
tahmin edilebilecg varsayilir. Ancak, ilgili finansal araca (veyadinsal ara¢ grubuna)
ait nakit akglarinin ve beklenen 6mrin guvenilir bgekilde tahmin edilmesinin
mimkin olmadii bazi ender durumlardaletme, ilgili finansal aracin (veya finansal
arac grubunun) sOzlme siresinin tamaminda gercekhesi ongorilen s0zmeye
bagll nakit akslarini kullanit*.

itfa edilmi maliyetin etkin faiz yontemiyle belirlenmesineskin bir 6rnek

asagida verilmatir.
Ornek:

Bir banka 01.01.2013 tarihinde, nominalgdg 5.000 TL olan bir 6zel sektor
tahvilini 4.500 TL'ye satin alngtir. Tahvilin vadesi 3 yildir. Tahvil her yilin sonda
kupon o6demeli olup, kupon faiz oranlari sirasiyl&, %6 ve %7’dir. Nominal dier

vade sonunda 6denecektir.

Tahvilin vadesinden dnce herhangi bir tarih itigk, itfa edilm maliyetinin
etkin faiz yontemiyle belirlenebilmesi icin etkiaiz orani bilinmelidir. Etkin faiz orani
tahvile iliskin tim nakit girs ve cikilar dikkate alinarak hesaplanacak ve ilerleyen
tarihlerde dgismeyecektir. Bgka bir ifade ile nakit gig ve c¢ikglari bilinen bir tahvilin
bir tek etkin faiz orani vardir ve bu oran tahviiadesi boyunca sabit kalir. Bunun igin

118 UMS 39 paragraf URS
19 YMS 39 paragraf 9
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once nakit akdari tahmin edilmelidir. Her yilin sonunda gerceakleek kupon

vdemesinin tutarisagida hesaplanngir®°.

01.01.2013arihli nakit girisi O TL
31.12.2013 tarihli nakit gigi 5.000x%5 = 250 TL
31.12.2014 tarihli nakit gigi 5.000x%6 = 300 TL

31.12.2015 tarihli nakit gigi 5.000x%7 = 350 TL Nominal gerle beraber
5.350 TL

Tarih Nakit Cikisi (TL) | Nakit Giri si (TL)
01.01.2013 4.50( -
31.12.2013 25(
31.12.2014 30(
31.12.2015 350 + 5000

Nakit girisleri belirlendikten sonra bu nakit gikeri ile nakit cikslarinin

bugiinkii dgerlerini aitleyen iskonto orani (etkin faiz orani) hesaplahchg*

Nakit gikss! = Nakit girisi i Nakit girisi i Nakit girisi ++ Nakit girisi
(1+ Faiz Oranf (1+ Faiz Orand (1+ Faiz Oranf) (1+ Faiz Oranl)
4500 = 0 N 250 N 300 N 5.350
(1+ EFOY (1+ EFO} (1+ EFO¥ (1+ EFO¥

Etkin Faiz Orani (EFO) = %9,95

120 Hesaplamalar tam yil esas aliiddan basitekilde yapilmg olup, a.n.t/36.000 formiilii ile yapilan hesaplamala
asagida verilmitir.

01.01.2013 tarihli nakit gigi 0 TL

31.12.2013 tarihli nakit gigi 5.000x360x5 / 36.000 = 250 TL

31.12.2014 tarihli nakit gigi 5.000x360x6 / 36.000 = 300 TL

31.12.2015 tarihli nakit gigi 5.000x360x7 / 36.000 = 350 TL Nominalgdgle beraber 5.350 TL

121 By oranin hesaplanmasi Microsoft Excel'de IRR (IraérRate of Return -ig Verim Orani) formiliyle
yapilmaktadir. Programda IRR formili segilir. Eksiretle gosterilen nakit ¢cgtar ve arti garetle gosterilen nakit
girisleri secilir. Sonug¢ etkin faiz oranini verir. Nakikis donemlerinin diizensiz olmasi durumunda etkin faemi
Microsoft Excel’de XIRR formiililyle hesaplanir. (BkzEMIR, a.g.e., s.71)
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Tahvilin etkin faiz orani %9,95 olarak hesaplagtmi Anilan oran tahvilin
vadesi boyunca herhangi bir tarih itibariyla taimvihet buginki deeri (itfa edilms
maliyeti) hesaplanirken, ilgili tarihten sonrakie(gcekteki) nakit akimlarinin iskonto

edilmesinde kullanilacaktir.

31.12.2013 tarihinde kupon tahsilati gleandiktan sonra 31.12.2013 tarihi
itibariyla tahvilin itfa edilmg maliyeti gagidaki sekilde hesaplanacaktir. Formilden de
anlgsilacazl lzere 31.12.2013 tarihinden itibaren 1 yil sotafsil edilecek 300 TL
tutarindaki nakit gisi ile ayni tarihten 2 yil sonra tahsil edilecek 503TL tutarindaki
nakit girisinin 31.12.2013 tarihindeki net bugtinkigee hesaplanmalidir. Hesaplamada

kullanilacak faiz orani tahvilin etkin faiz oramdi

. o ) 300 5.350
Itfa edilmi maliyet = (1+ 0,0095) * (1+ 0,0095) = 4.698,36 TL

31.12.2014 tarihinde kupon tahsilatl geandiktan sonra 31.12.2014 tarihi
itibariyla tahvilin itfa edilmg maliyeti gagidaki sekilde hesaplanacaktir. Formilden de
anlssilacazl Uzere 31.12.2014 tarihinden itibaren 1 yil soradasil edilecek 5.350 TL
tutarindaki nakit giginin 31.12.2014 tarihindeki net bugiinkigde hesaplanmalidir.

Hesaplamada kullanilacak faiz orani tahvilin eflaiz oranidir.

) . ) 5.350
Itfa edilmis maliyet= (73,79 0995y = 4.86585TL

Burada onemli bir noktaya dikkat cekmekte faydaugdektedir. Yapilan
hesaplamalarda da gorufglii Gizere tahvilin etkin faiz orani sabittir ve valdeyunca
herhangi bir tarih itibariyla yapilacak itfa edigmnaliyet hesaplamasingayasa faiz
orani ne olursa olsunbu oran kullaniimaktadir. Bka bir ifade ile,itfa edilmis
maliyetin etkin faiz yontemiyle belirlenmesinde piysa faiz orani dgisimleri

sonuca etki etmemektedir
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2.3.3 Gergeze Uygun Deer

Daha 6nce de d@mildigi tzere, UFRS 13 Gercge Uygun Deaer Olcumi”
standardi2013 yili ve sonrasindaki hesap dénemlerinde uygulanmake Gganiirl(ge
girmis olup, anilan UFRS gerge uygun dgeri tanimlamakta, gerge uygun dger
Olcimune ilgkin cerceveyi tek bana dizenlemekte ve geggeuygun dger dlcimuine
ili skin aciklamalari belirlemektedir. UFRS 13’Un yufige girmesiyle ¢cok sayida UMS,
UFRS ve yorumun gerge uygun dgerle iliskili htikimlerinde dgisiklik yapiimistir.
Bu baglamda “UFRS 9 Finansal Araclar’ standardinin ggecaygun dgerle iligkili
pek cok paragrafi ggstiriimis, kaldirllms veya standarda yeni hiktimler eklegtmi
izleyen bolumlerde finansal araglaraskln deserleme olgilerinden 3’linciisii olan
gerceze uygun dger UFRS 13 hiukimleri cercevesinde ele algtmi

2.3.3.1 Gergeze Uygun D&er Tanimi

UFRS 13'le birlikte gergge uygun dger tanimi dgistirilmistir. Yeni tanima
gore gercese uygun deer; piyasa katilimcilari arasinda Olcim tarihinde

gerceklegecek olgan bir_islemde bir varli gin satsinda elde edilecek veya bir

borcun devrinde 6denecek fiyattit?2

Gercge uygun dger isletmeye 06zgu bir dlcim olmayipiyasa bazh bir
Olcimdur. Bazi varliklar ve borclar icin gozlemléiie piyasa glemleri veya bilgileri
mevcuttur. Bazi varliklar ve borglar icin bu tuglemler veya bilgiler mevcut
olmayabilir. Ancakgercese uygun deer 6lciminin amaciher iki durumda da ayni
olup, bu amag¢ mevcut piyasasktlarinda, piyasa katilimcilariarasinda bir variin
satsina veya bir borcun devrine yonelik olarak Olcimhiade olagan bir islemdeki
fiyatin tahmin edilmesidir (ger bir ifadeyle, varfii elinde bulunduran veya borclu

konumda olan piyasa katilimcisinin ba&eisiyla 6lctim tarihindekiikis fiyatidirt23*24

122 UFRS 13 Paragraf 9, UFRS 9 Ek A

Degisiklik 6ncesinde UFRS 9 Ek A'da gerge uygun dger; kasilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli grug
arasinda bir vagin el deistirmesi ya da bir borcun 6denmesi durumunda ori@akmas! gereken tutar olarak
tanimlanmgti.

12 UFRS 13 Ek Adagikis fiyati; bir varligin satsinda alinan veya bir borcun devrinde ddenen fiylaratk
tanimlanmgtir.

124 UFRS 13 Paragraf 2
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Ozdg bir varligin veya borcun fiyati gozlemlenebilir olmgdda, kletme
gercese uygun dgeri, ilgili goézlemlenebilir girdilerit® kullanimini azami seviyeye
cikaran vegodzlemlenebilir olmayan girdilerif® kullanimini asgari seviyeye indiren
baska bir degerleme yontemikullanarak olcer. Gerge uygun dger, piyasa bazl bir
Olcim oldwu icin riske ilgkin varsayimlari da dahil olmak tzere piyasa katliarinin
varliklari ve borclan fiyatlandirirken kullanacakl varsayimlar kullanilarak olcultr.
Sonug olarak,sletmenin varlgl elinde tutma ya da borcu 6deme veyskbabir sekilde
yerine getirme niyetinin bulunmasi, gegee uygun dgerin 6lciminde dikkate
alinmaz?’. Ornain isletmenin bilancosunda yer alan varlyillarca elinde tutma veya
birka¢ hafta icerisinde elinden cikarma niyetindenasi, gercge uygun dgerin

hesaplanmasinda girdilerin veya varsayimlargisieesine neden olmaz.

Gercgge uygun dger OlcUmiU uyarincasletmenin aagidakilerin tamamini

belirlemesi gerekir®
(@) Olgume konu olan varlik veya bor¢ (hesamiiiiie tutarli olarak).

(b) Finansal olmayan bir vagin, 6lcimi icin uygun olan @erlemenin temel
dayang@ (s6z konusu vagiin en iyi ve en Ust seviyede kullanimiyla tutarl

olacaksekilde).
(c) Varlik veya borca gkin asil (ya da en avantajl) piyasa.

(d) Olgim icin uygun deerleme yontemi (ya da yodntemleri) (piyasa
katihmcilarinin varig veya borcu fiyatlandirirken kullandiklari varsaari
yansitan girdilerin olgturulmasi sirasinda bulunan verilerin kullanilabi ve
s6z konusu girdilerin siniflandiriigll gercge uygun dger hiyeragisinin

seviyesini dikkate alarak belirlenen yontemleri).

125 YFRS 13 Ek A'dagdzlemlenebilir girdiler; gercek olaylar vesiemler hakkindaki halka acik bilgiler gibi piyasa
verileri kullanilarakgelistirilien ve piyasa katilimcilarinin varlik veya baréiyatlandirirken kullandy varsayimlari
yansitan girdiler olarak tanimlanghr.

126 UFRS 13 Ek A'dagtzlemlenebilir olmayan girdiler; piyasa verileri bulunmayame piyasa katilimcilarinin
varligl veya borcu fiyatlandirirken kullandiklari varsaara iliskin mevcut en iyi bilgiler kullanilarak gatirilen
girdiler olarak tanimlanngtir.

12T UFRS 13 Paragraf 3

128 UFRS 13 Paragraf B2
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UFRS 13'te, gergge uygun dger taniminin somutiairilabilmesi igin, tanimda
gecen kavramlara gkin ¢esitli hiikimler mevcuttur. S6z konusu hikimlerdenrihe

gorulenler gagida ayr baliklar altinda ele alinmgtir.
a) Varlik veya Borg

Gercge uygun dger olgumu, belirli bir varlik veya bor¢ igin yapiliBu
nedenle, sletme bir varlgin veya borcun gerge uygun dgerini 6lcerken, piyasa
katihmcilarinin dlcim tarihinde bu vail veya borcu fiyatlandirirken g6z 6ninde
bulunduracaklar 6zellikleri dikkate alir. Bu tledlliklere gagidakiler 6érnek olarak

gosterilebilit?
(@) Varlgin durumu ve konumu ile
(b) Varsa, varfiin satgina veya kullanimina gkin sinirlamalar.

Varligin veya borcun belirli bir 6zeflinin 6lcim Uzerine etkisi, s6z konusu
Ozelligin piyasa katilimcilari tarafindan nasil dikkatenat&ina b&li olarak farklilik
gosterit®®. Gercge uygun dgeri lizerinden dlciilen varlik veya borg; tek birliaveya
bor¢ (6rngin, bir finansal ara¢ veya finansal olmayan birlNdrya da varlik grubu,
bor¢ grubu ya da varliklar ve borc¢lardansalo bir grup (6rngin, nakit yaratan birim

veya k) olabilir®*,

b) Islem

Gercgge uygun dger Olciminde, mevcut piyasa skflarinda piyasa
katilimcilarl arasinda 6lctim tarihinde gda bir slemdé>? bir varligi satmak veya bir
borcu devretmek amaciyla s6z konusu varlik ya dauoel dgistirildi gi varsayilit>3

Gercee uygun dger olgcumiinde, vagin satsina veya borcun devrine gkin islemin;

122 YFRS 13 Paragraf 11

130 UFRS 13 Paragraf 12

181 UFRS 13 Paragraf 13

132 UFRS 13 EK A'da yer alan tanima gootagan islem; varlik veya borclara #kin olagan ve alilagelmi
pazarlama faaliyetlerini yerine getirmek Uzere dictarihinden 6nce yeterli sure piyasada bulunarigiasanin
etkisini icerdi varsayilan glem olup; zorunlu birgem desildir (zorunlu tasfiye ya da zorunlu sgagibi).

B3 UFRS 13 Paragraf 15
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varliga veya borca igkin asil piyasala ya da asil piyasanin bulunmadidurumlarda,

varliga veya borca ijkin en avantajli piyasala gerceklgtigi varsayilir->*

Asll piyasa, varfiin veya borcun en yiksek hacimde ve seviygldeni gordigu
piyasadit®*. En avantajli piyasa iseslém maliyetleri ve tama maliyetleri dikkate
alindiktan sonra, vagin satgindan elde edilen tutari en Ust seviyeye ylkselsya

borcun devredilmesi icin 6denen tutari asgari ssxayindiren piyasadi®.

Varlik veya borca ilikin asil piyasanin bulunmasi durumunda, ol¢cim iradiéa
farkll bir piyasadaki fiyat potansiyel olarak daheantajli olsa dahi, gerge uygun
deger 6lcumu asil piyasadaki fiyati (bu fiyatingodan gozlemlenebilir olmasina veya
baska bir deggerleme yontemi kullanilarak tahmin edilmesine balaksizin) yansiti?’.

Olciim tarihinde bir varfin satgina veya bir borcun devrine gkin
fiyatlandirma bilgisini sglayacak godzlemlenebilir bir piyasanin bulunnfadiurumda
dahi, gergcge uygun dger dlcimuinde, vath elinde bulunduran veya borglu konumda
olan bir piyasa katilimcisinin bgkacisi dikkate alinaraklemin s6z konusu tarihte
gerceklgtigi varsayilir. Varsayllan buslem, varlgin saty veya borcun devir fiyat

tahmin edilirken temel okturur®
c) Piyasa Katilimcilari

Piyasa katilimcilar; vagia veya borca ikin asil piyasada (ya da en avantajli

piyasada) gagidaki 6zelliklerin tamamina sahip olan alicilarsagicilardir:

(@) Alicilar ve saticilar birbirlerinden gansizdirlar, bgka bir deysle UMS 24'te
tanimlanan ikkili taraf desildirler. Ancak, sleme piyasaartlarinda girildgine
dair kanitin bulunmasi durumundakili taraf islemindeki fiyat gercge uygun

deser 6lcimunde girdi olarak kullanilabilir.

134 UFRS 13 Paragraf 16
BSUFRS 13 EK A
B®UFRS 13 EK A
BTUFRS 13 Paragraf 18
38 UFRS 13 Paragraf 21
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(b) Alicilar ve saticilar bilgilidirler; olgan ve alilagelms bir sekilde 6zen
gerektiren bir caba ile elde edilebilen bilgiler dehil olmak Uzere mevcut
batin bilgileri kullanarak varga veya borca vesleme iliskin makul bir

anlaysa sahiptirler.

(c) Alicilar ve saticilar, vagia veya borca igkin olarak slem yapabilecek

durumdadirlar.

(d) Varlik veya borca i#kin islem yapmaya isteklidirler, bka bir deysle islem
yapma konusunda motive edigi@rdir, fakat buna zorlanmasghardir ya da bu

islemi gerceklgtirmek zorunda kalmarglardir®,

Isletme bir varlgin veya borcun gerge uygun dgerini, piyasa katilimcilarinin
en fazla ekonomik fayda gamayl diglnerek hareket ettikleri varsayimiyla, s6z
konusu varfg veya borcu fiyatlandirirken kullargi varsayimlari kullanarak 6Icg&P.

Bu varsayimlari olgtururken, sletmenin 6zel piyasa katilimcilarini tanimlamasina
gerek yoktur. Bunun yerinegléetme piyasa katilimcilarini genel olarak atyran

ozellikleri asagida belirtilen tiim unsurlari dikkate alarak belitfé
(a) Varlik veya borg,
(b) Varlik veya borca i$§kin aslil (ya da en avantajli) piyasa ve
(c) Isletmenin bu piyasadalem yapacgi piyasa katilimcilari.
d) Fiyat

Gercege uygun dger, fiyatin d@grudan gozlemlenebilir olmasina veyaske bir
degserleme yontemi kullanilarak tahmin edilmesine balksizin, mevcut piyasa

kosullarinda 6lcim tarihinde asil (ya da en avantggl)asada olgan bir slemde bir

1¥9UFRS 13 EK A
MO YFRS 13 Paragraf 22
¥l UFRS 13 Paragraf 23
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varligin satsindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6delndiyattir (bgka bir
142

ifadeyle ciks fiyatidir)="<,
2.3.3.2 Isletmenin Borglarina ve Kendi Ozkaynaina Dayall Finansal Araclarina

iliskin Uygulama

Gercgge uygun dger Olcumu, finansal veya finansal olmayan borcumyave
isletmenin kendi 6zkayrgana dayall finansal aracin (6, isletme birlgmesinin
bedeli olarak ihra¢ edilen 6zkaynak paylarinin)udictarininde piyasa katilimcisina
devredildgini varsayat*’. isletme gercge uygun dger dlcimiinin, mevcut piyasa
kosullarinda, piyasa katilimcilari arasinda 6zkamedayal finansal aracin veya borcun
devrine yonelik olgim tarihinde gercefdeek olgan bir slemdeki fiyatin tahmin
edilmesiseklindeki amacina uygun olmasi icin gtzlemlenelgiidilerin kullanimini

azami seviyeye cikarir ve gozlemlenebilir olmayamditgrin kullanimini asgari

Isletmenin kendi 6zkaygana dayall 6zdeveya benzer finansal aracin ya da

borcun devrine ikkin kotasyon fiyati bulunmaginda ve 6zde bir kalem bakasi

tarafindan varlik olarak elde tutulglundg isletme bu finansal aracin veya borcun

gercge uygun dgerini, 6lcim tarihinde 6zdekalemi varlik olarak elinde tutan bir
piyasa katilimcisinin bakiagisiyla 6lcef®. Bu tiir durumlarda, sietme 6zkaynga

dayal finansal aracin veya borcun gg&eeaygun dgerini ssagidaki sekilde olcer:

(a) Bakas! tarafindan varlik olarak elde tutulan Gzdealemin, bulunmasi

durumundaaktif bir piyasadaki kotasyon fiyatini kullanarak.

(b)S6z konusu fiyatin bulunmamasi durumundagkdms tarafindan varlik olarak
elde tutulan ayni kalemin aktif olmayan bir piyaakidkotasyon fiyati gibdiger

g6zlemlenebilir girdilerini kullanarak.

142 UFRS 13 Paragraf 24
“3UFRS 13 Paragraf 34
14 UFRS 13 Paragraf 36
8 UFRS 13 Paragraf 37
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(c)(@) ve (b) bentlerindeki gozlemlenebilir fillain bulunmamasi durumunda,

baska bir degerleme yontemikullanarak. Orngin:

() Gelir yaklgimi (6rnegin, bir piyasa katilimcisinin 6zkayge dayal
finansal araci veya borcu varlik olarak elinde riaitaelde etmeyi beklegii
gelecekteki nakit akiarini dikkate alanbuginki deger yodntemini

kullanarak).

(i) Piyasa yaklami (6rnegin, diger taraflarca varlik olarak elde tutulan
benzer 6zkaynga dayali finansal araclarin veya borclakotasyon

fiyatlar ni kullanarak)*®

Isletmenin kendi 6zkayrgana dayali 6zdeveya benzer bir finansal aracin veya
borcun devrine ikkin kotasyon fiyati bulunmaginda ve 6zde bir kalem bakasi
tarafindan varlik olarak elde tutulmgdda isletme 6zkaynga dayali finansal aracin

veya borcun gerg@e uygun dgerini, 6zkaynak tzerindeki hakki ihrag eden veye;ho

konumda olan bir piyasa katilimcisinin Bakcisiyladegerleme yontemi kullanmak
suretiyle  olcet*”.  Ornesin, isletme buginki dger yontemini uygularken

asagidakilerden birini dikkate alabilir:

(a)Piyasa katilimcisinin yukumligii dstlendginde 6demesi gereken bedel dahil
olmak Uzere, yukumlugil yerine getirirken katlanmayi beklgdigelecekteki

nakit cikslarini

(b)Piyasa katilimcisinin 6zkayke dayali 6zde bir finansal araci veya borcu
(piyasa katilimcilan tarafindan asil piyasada ag@uleme hikumlerine sahip
O0zde bir kalemi fiyatlandirirken kullanilan varsayimlakullanarak) ihrag

ederken alaca ya da ustlenelegetutarr*2.

148 UFRS 13 Paragraf 37
T UFRS 13 Paragraf 40
8 UFRS 13 Paragraf 41
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Talep halinde 6denmesi gereken finansal borcureginnvadesiz mevduat gibi)
gercege uygun dgeri, talep halinde 6édenmesi gereken tutardaguklidblmamak tzere

vdenmesinin talep edilebilegidlk giinden itibaren iskonto edilmtutardit*®.
2.3.3.3 ilk Muhasebelgtirmede Gergase Uygun Deger

Varlik veya borca ifkin karilikli bir islemle, bir varlik edinilirken veya bir
bor¢ Ustlenilirken, islem fiyatt varligin edinilmesinde 6denecek veya borcun
tistlenilimesinde alinacak fiyattir (girfiyati*®®. Bunun aksine, vaglin veya borcun
gercese uygun deeri, varligin satsindan elde edilecek veya borcun devrinde 6édenecek
fiyattir (cikis fiyatl). Isletmelerin her zaman varliklarini edinirken odeeiklifiyattan
satmalari beklenmez. Benzeekilde, sletmelerin her zaman borglarini Ustlenirken

aldiklari fiyat tizerinden devretmeleri beklenrréz

Cogu durumda, slem fiyati gercge uygun dgere git olacaktir (6rngin bu tar
bir durum, bir varlgin alim gleminin ayni tarihte bu vaglin satilacgl piyasada
gerceklemis olmasi durumunda soz konusu olabifif) ik muhasebelgirmede
gercgge uygun dgerin islem fiyatina git olup olmadgini belirlerken, gletme ilgili
isleme ve varlik veya borca 6zgu unsurlar dikkate &FRS 13 B4 Paragrafislem
fiyatinin varlgin veya borcun ilk muhasebgiieme sirasindaki gerge uygun dgerini
yansitmayabilegé durumlari aciklar®. Baska bir UFRS’nin bir variin veya borcun
ilk muhasebelgirme sirasinda gerge uygun dgeri Uzerinden o&l¢ilmesini zorunlu
tuttugu ya da buna izin vergii ve islem fiyatinin gercge uygun dgerden farkli oldgu
durumlarda, sletme ilgili UFRS’de aksine bir hukim bulunmadikeataya ¢ikan
kazang veya kaybi kar veya zarara yaristtir

2.3.3.4 Degerleme Yontemleri

Isletme, gercaze uygun deeri olcmek icin yeterli verinin bulundgu ve

kosullara uygun olan, ilgili gozlemlenebilir girdileri kullanimini azami seviyeye

M9 UFRS 13 Paragraf 47
10 UFRS 13 Ek A'dagiri s fiyati; karsilikli bir islemle bir varlik edinilirken édenen veya bir borgtlénilirken alinan
fiyat olarak tanimlanmgtir.
151 UFRS 13 Paragraf 57
152 UFRS 13 Paragraf 58
53 UFRS 13 Paragraf 59
154 UFRS 13 Paragraf 60
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clkaran ve gozlemlenebilir olmayan girdilerin kullenini asgari seviyeye indiren
degerleme yontemlerini kullanir'®>. Bir deserleme ydnteminin kullaniimasinin amaci,
mevcut piyasa kallarinda, piyasa katilimcilaarasinda bir vagiin satgina veya bir
borcun devrine yoOnelik 6lgim tarihinde gercgkleek olgan bir glemdeki fiyatin
tahmin edilmesidir. Yaygin olarak kullanilan tgddeme yontemi;

* piyasa yaklgimi,
* maliyet yaklgaimi ve
« gelir yaklaimidir®.

Bu yaklgimlara iliskin temel hususlar, UFRS 13'Un B5-B11 Paragraftain
ozetlenmitir. isletme, gercge uygun dgeri dlgmek icin bu yakkamlarin bir veya
birkac! ile tutarli olan dgerleme yéntemlerini kullari?’.

Piyasa yaklgimi, 6zde veya kagilastirlabilir (baska bir ifadeyle benzer)
varliklar, borglar veya varlik ve borc¢lardan gda bir grubu (birg gibi) iceren_piyasa
islemlerinden elde edilen fiyatlari ve g@ir ilgili Dbilgileri kullanan dgerleme

yontemidir>2,

Maliyet yaklasimi, bir varligin hizmet kapasitesini yenilemek amaciyla
halihazirda gerekli olan cari tutari yansitan agatleme yontemidir (genellikle cari

yenileme maliyeti olarak ifade ediliry.

Gelir yaklasimi, gelecekteki tutarlan (6rgen nakit akglari ya da gelir ve
giderleri) tek bir cari tutara (bka bir ifadeyle iskonto edilrgitutara) dongtiren
degserleme yontemleridir. Gerge uygun dgerin Olcimi gelecekteki s6z konusu

tutarlara ilskin cari piyasa beklentilerinin gostegddeger olarak belirleni®.

15 UFRS 13 Paragraf 61
158 UFRS 13 Paragraf 62
157 UFRS 13 Paragraf 62
8 UFRS 13 EK A
UFRS 13 EK A
OUFRS 13 EK A
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Bazi durumlarda, (Orrgen bir varligi veya borcu, aktif bir piyasadaki 6zde
varliklarin veya borclarinkotasyon fiyatlarini kullanarak dgerlerken) tek bir
degerleme yontemi uygun olacaktir. g@r durumlarda, birden fazla gexleme yontemi
uygun olacaktir (6rn@n bu durum, nakit yaratan bir birimi (0rgie sirketi)
degerlerken s6z konusu olabilir). Gegge uygun dgeri Olgmek icin birden fazla
degserleme yonteminin kullaniimasi durumunda, sonuflexka bir ifadeyle gergee
uygun degerle ilgili gbstergeler) ortaya koyduklari ge aralginin kabul edilebilirlgi
dikkate alinarak deerlendirilir. Gercge uygun dger Olcimui, s6z konusu aralikta

mevcut kgullardaki gercge uygun dgeri en iyi yansitan noktadft'
2.3.3.5 Degerleme Yontemlerinelliskin Girdiler

Gercgge uygun degeri dlgcmek Uzere kullanilan gerleme yontemleri, ilgili
gozlemlenebilir girdilerin kullanimini azami sevige cikarir ve gozlemlenebilir
olmayan girdilerin kullanimini asgari seviyeye imdf? Bazi varlik ve borclar (6rign
finansal araclar) icigirdilerin gdzlemlenebilir olabilecegi piyasalara borsalar, satici

piyasalari, araci piyasalari ve aracisiz piyasitaek olarak verilebilit®®

Girdiler, varlgin veya borcun piyasa katilimcilarinin vgaliveya borca igkin
islemde dikkate aldiklar 6zellikleri ile tutarl ok segilir®. Her turli durumda, bir
varhigin veya borcun aktif bir piyasadatasyon fiyati (Seviye 1 kapsamindaki bir
girdi) bulunmasi durumunda, standardin 79'uncu paragrafinda belirtilen durum
disinda, gercge uygun dgeri Olcerken bu fiyat herhangi bir dizeltme yapk®iain

kullanihr'®,
2.3.3.6 Gergege Uygun Deger Hiyerar sisi

Girdiler , piyasa katilimcilarinin riske gkin varsayimlari da dahil olmak tGzere

bir varhgi veya borcu fiyatlandirirken kullandiklari varsayardir. Girdiler,

161 UFRS 13 Paragraf 63

162 UFRS 13 Paragraf 67

183 UFRS 13 Paragraf 68. Bahsi gegen piyasalarin tanibiigRS 13 Paragraf B34'te mevcuttur.
184 Bakiniz: UFRS 13'iin 11 ve 12 nci paragraflari

18 UFRS 13 Paragraf 69
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gozlemlenebilir olabilir ya da godzlemlenebilir olgadilir. Bu varsayimlara ornekler

asagida verilmitir

(a) Gercge uygun dgeri 6lgcmek lzere kullanilan belirli bir erleme yénteminde

yer alan riske ifkin varsayimlar (6rn&n bir fiyatlama modeli gibi).
(b)Deserleme yontemine gkin girdilerde yer alan riske gkin varsayimlar.

UFRS 13, gergee uygun dger dlcimlerinde ve ilgili aciklamalarda tutagiiive
karsilastirilabilirli gi arttirmak amaciyla, gerge uygun dgeri 6lcmek tzere kullanilan
deserleme yontemlerine gkin girdileri GU¢ seviyede siniflandiran bir gegeeuygun
deger hiyerasisi olusturur. Gergcge uygun dger hiyerasisi, en yuksek onceli 6zde
varliklarin ve borclarin (Seviye 1 girdileri) akiiiyasalardakf’ kotasyon fiyatlarina
(duzeltiimems olan fiyatlar), en dgilk 6ncelgi ise gézlemlenebilir olmayan girdilere

(Seviye 3 girdileri) verit®®

Ilgili girdilerin bulunmasi ve s6z konusu girdilergoreceli subjektifisi uygun
deserleme yontemlerinin  secimini etkileyebifif. Ancak, gercge uygun dger
hiyerasisi gercge uygun dger olciminde kullanilan gerleme yontemlerine dé,

deserleme yontemlerine ikin girdilere oncelik verir. Orngin, buginkii dger yontemi

kullanilarak olgturulan bir gergge uygun dger Olcimu, 6lcimun batind agisindan
onemli olan girdilere ve s6z konusu girdilerin §andirildig ger¢cge uygun dger
hiyerasisinin seviyesine kgl olarak Seviye 2 veya Seviye 3 kapsaminda

siniflandirilabilit’®,

Gozlemlenebilir bir girdinin, gozlemlenebilir olmay bir girdi kullanilarak
dizeltme yapilmasini gerektirmesi ve bu dizeltmegarcge uygun dger 6lgcimunu
onemli 6lctide arttirmasi veya azaltmasi durumuondaya c¢ikan 6lgiim gerge uygun

deger hiyeragisinin 3. Seviyesinde siniflandinlacaktir. Ogivg bir piyasa

1 UFRS 13 EK A

%7 UFRS 13 Ek A'daaktif piyasa; varlik veya borca ifkin islemlerin, fiyatlandirma bilgisi sgamaya yonelik
yeterli siklikta ve hacimde surekli iekilde gerceklgtigi piyasa olarak tanimlangtir.

188 UFRS 13 Paragraf 72

189 By noktada UFRS 13 Paragraf 61'de yer alan hikmimlatdmasinda yarar vardirsletme, gercaie uygun
degeri 6lgcmek igin yeterli verinin bulundgu ve kagullara uygun olan, ilgili g6zlemlenebilir girdilerikullanimini
azami seviyeye cikaran ve goOzlemlenebilir olmayailgrin kullanimini asgari seviyeye indiredegerleme
yontemlerini kullanir .

O YFRS 13 Paragraf 74
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katilimcisinin bir variin fiyatini tahmin ederken bu vatin satsi Uzerindeki
sinirlamanin etkisini dikkate almasi durumundketme sinirlamanin etkisini yansitmak
amaclyla kotasyon fiyatini dizeltir. S6z konusuakgbn fiyatinin Seviye 2 girdisi
olmasi ve dizeltmenin dlcimun butind agisindanegiiEnebilir olmayan énemli bir
girdi olmasi durumunda, Olcim gepge uygun dger hiyeragisinin 3. Seviyesinde

siniflandiriht™,

2.3.3.6.1 Seviye 1 Girdileri

Seviye 1 girdileri, gletmenin 6lciim tarihinde eebilecesi, 6zde varliklarin

veya borclarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatar (diizeltiimems olan fiyatlar}’2

Aktif bir piyasadaki kotasyon fiyati, gerge uygun dgere iliskin en givenilir kaniti
saslamakta olup, UFRS 13 Paragraf 79'da belirtilenusolar” disinda, kullanilabilir
oldugu her durumda gerge uygun dgeri Olcmek Uzere dizeltme yapiimadan
kullaniirt™. Seviye 1 girdisi, bazilari birden fazla aktif asada slem gorebilen
(6rnesin farkh borsalar tzerinden) birgok finansal viarke borg igin kullanilabilir. Bu

nedenle, Seviye 1'deki vurggagidakilerin her ikisini de belirlemeye yonelikir:

(a)Varlga veya borca ijkin asil piyasa ya da asil piyasanin bulunmamasi

durumunda en avantajl piyasa ve

(b)isletmenin 6lglim tarihinde s6z konusu varlik veyacbagin bu piyasadaki

fiyattan slem yapip yapamayaga

" UFRS 13 Paragraf 75

2 UFRS 13 Paragraf 76

17 UFRS 13 Paragraf 79'da Seviye 1 girdisinde diizelympilabilecek 3 farkli duruma yer verilgtii. Bu
durumlarda kotasyon fiyatlarina dayanmayan altérrzt fiyatlandirma ydnteminin veya duzeltilgnikotasyon
fiyatlarinin kullaniimasi, ger@e uygun dger hiyeragisinde daha diilk bir seviyede siniflandirilan geggeuygun
deger 6lcimune neden olur.

% UFRS 13 Paragraf 77

" UFRS 13 Paragraf 78
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2.3.3.6.2 Seviye 2 Girdileri

Seviye 2 girdileri, varfia veya borca i#kin dogrudan veya dolaylsekilde
gozlemlenebilir olan, Seviye 1 icerisindeki kotasyo fiyatlari disindaki

girdiler dir'’®. Seviye 2 girdileri gagidakileri kapsal’”
(a) Benzer varlik veya borglarin aktif piyasaldideotasyon fiyatlari.

(b)Ozde ya da benzer varlik veya borgclarin aktif olmayayagpalardaki kotasyon

fiyatlari.

(c)Varlik veya borca ikin kotasyon fiyatlar dgindaki gozlemlenebilir girdiler,
ornegin;
(i) Yaygin olarak kote edilen araliklarla gozlemd@ faiz oranlari ve getiri
egrileri'’®
(i) Zimni oynakliklar (volatilite) ve
(iif) Kredi marjlari.

(d) Piyasa verilerince destekleryngirdiler.

Seviye 2 girdilerine yonelik olarak dizeltme yapbkn mimkindir. Olgimin
biatind icin 6nemli olan Seviye 2 girdisinde yapilair dizeltme, dizeltmenin
gozlemlenebilir olmayan o6nemli girdiler kullanil&rajapiimasi durumunda, gefige

uygun dger dlciimiiniin 3. Seviyede siniflandiriimasina nedebilir' .

® UFRS 13 Paragraf 81

7 UFRS 13 Paragraf 82

178 Getiri egrisi; farkll vadelerdeki borglanma maliyetleriniyani faizlerin, genel yapisini gdsteren bir fonksigtur.
Gecelik vadeden, 6rgm bes yil vadeye kadar, her vade icin gecerli olan fadktalarinin birlgtiriimesinden olgan
grafiktir. Grafigin bir ekseni vadeyi, ger ekseni faiz oranini gosterir. Benzer gdigin bakiniz: TCMB, Devleig
Borclanma Senetleitin Getiri Egrisi Tahmini,_http://www.tcmb.gov.tr/research/disé&P0608.pdf(01.11.2013)
T UFRS 13 Paragraf 84
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2.3.3.6.3 Seviye 3 Girdileri

Seviye 3 girdileri, varfa veya borca #kin g6zlemlenebilir olmayan
girdiler dir'®. ilgili gdzlemlenebilir girdiler bulunmaginda, gozlemlenebilir olmayan
girdiler gercge uygun dgeri 6lcmek amaciyla kullanilir. Dolayisiyla, gozlemebilir
olmayan girdilerin kullanimina ol¢cim tarihinde vgd veya borca ikin piyasa
faaliyetlerinin olmadil veya az oldgu durumlarda izin verilir. Ancak, gerge uygun
deger olciminidn, vary elinde tutan veya bor¢lu konumda bulunan bir péya
katiimcisinin  bakl acisindan olcim tarihindeki c¢gkifiyatinin tahmin edilmesi
seklindeki amaci bu durumda da ayni kalir. Bu neglemgjozlemlenebilir olmayan
girdiler, piyasa katilimcilarinin riske gkin varsayimlari da dahil olmak tzere vaunh

veya borcun fiyatlandiriimasinda kullandiklari \&msnlari yansiti?™.

Isletme, icinde bulunulan kallardaki mevcut en iyi bilgiyi (bu bilgisietmenin
kendi verilerini de icerebilir) kullanarak gozlemkbilir olmayan girdileri olgturabilir.
Gozlemlenebilir olmayan girdilerin ojturulmasina gletme kendi verileri ile
baslayabilir ancak gletme bu verileri, makul olarak bulunan bilginingei piyasa
katihimcilarinin farkl veri kullanagni isaret etmesi veya ger piyasa katilimcilari
icin kullanilabilir olmayan gletmeye 6zgu hususlarin bulunmasi (@neisletmeye
6zgu sinerji gibi) durumunda dizeltigletmenin, piyasa katilimcilarinin varsayimlarina
ili skin bilgiyi edinmek amaciylasa bir caba harcamasina gerek yoktur. Ancglktine
piyasa katilimcilarinin makul olarak bulunan varsdgrina ilskin batlin bilgileri
dikkate alir. Yukarida belirtilegekilde olturulan gozlemlenebilir olmayan girdiler,
piyasa katilimcilarinin varsayimlari sayilir ve gge uygun dgerin 6lcimadnin

amacini kanlar'®?
2.3.3.7 Gercege Uygun Deer Olciimunelliskin Agiklamalar

Isletme, finansal tablo kullanicilaringagidaki hususlari deerlendirmelerine

yardimci olacak bilgileri agikla¥:

180 UFRS 13 Paragraf 86
181 UFRS 13 Paragraf 87
182 YFRS 13 Paragraf 89
183 UFRS 13 Paragraf 91
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(a)ilk muhasebekgirmeden sonra finansal durum tablosunda tekran ege da

tekrar etmeyen bir esasa dayal olarak gergeygun dgeri Uzerinden 6lcilen

varliklara ve borclara #kin deserleme yoOntemlerini ve bu o6lctimlerin

olusturulmasinda kullanilan girdileri

(b)Gozlemlenebilir olmayan onemli girdilerin kulldshgl tekrar eden gerge

uygun dger olcimleri acisindan (Seviye 3) élcimlerin, dorelgkin kar veya

zarar ile déer kapsamli gelire etkisi

Isletme, bir 6nceki paragrafta bahsi gecen aciklardalaagidaki hususlari
dikkate alit®*

(a)Aciklama hiakumlerini karlamak igin gerekli ayrinti seviyesi,
(b)Cssitli hukiimlerin her birinin ne kadar vurgulangca
(c)Ne derece toplugirma veya aystirma yapilacgl ve

(d)Finansal tablo kullanicilarinin agiklanan sayidalgileri degerlendirmek

amaciyla ek bilgiye ihtiya¢ duyup duymaygca

Bu UFRS ve dier UFRS’ler uyarinca sunulan aciklamalarin, andaraclarin
karsilanmasi icin yeterli olmamasi durumundsgletme amaclarin kaanmasi icin

gereken ek bilgileri acikl&F.

184 UFRS 13 Paragraf 91
185 UFRS 13 Paragraf 92
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3. BOLUM: UFRS 9 CERCEVESINDE FINANSAL ARACLARIN
MUHASEBELE STIiRILMESI

“UFRS 9 Finansal Araclar’ standardinin 1l’inci pa&fghda bu UFRS'nin
amacil, finansal tablo kullanicilaringletmenin gelecekteki nakit akarinin tutarini,
zamanini ve belirsiztini degerlendirmelerinde, ihtiyaca uygun ve faydali biigiy
sunacaksekilde finansal varliklara ve finansal borclaraskin finansal raporlama

ilkelerini belirlemek olarak yer almaktadir.

Kiresel kriz sonrasinda hizlandirlan “UMS 39 Fisan Araglar:
Muhasebelgtirme ve Olgme” standardinin gistiriimesi projesi, UMSK tarafindan
2014 yiinin Temmuz ayinda tamamlagtm Anilan proje sonucunda, “UFRS 9
Finansal Araclar” standardinin, “UMS 39 Finansaladlar: Muhasebefirme ve
Olcme” standardinin yerini almak tizere, 2018 ymi@cak ayinda kullanimi zorunlu
olacak sekilde vyiirurlige girmesine karar verilntir'®®. Ancak isteyen sletmelerce
UFRS 9 standardinin 01.01.2018 tarihi 6ncesi hed@pemlerine ikkin finansal
tablolarda uygulanmasi miimkunditir Baska bir ifade ile isteyersietmeler icin UFRS
9 yarurluktedir.

izleyen baliklar altinda 6ncelikle UFRS 9un; finansal aragta
siniflandinimasina, finansal araclarin o6lctlmedisérlemesi) ile 6lcilme sonucu
kazanc ve kayiplara skin hukamleri ele alinngtir. Daha sonra finansal araclarin
muhasebelgiriimesine iliskin érnekler verilmg, finansal araclarin farkli 6lgimlerinin
mali tablolara etkileri ortaya konrguen sonunda ise UFRS 9 ile UMS 39 arasindaki

temel farklar ele alinrgtir.

188 |ASB, IFRS 9 Financial Instruments Project Summar,

187 27.04.2010 tarih ve 27564 sayili Resmi Gazete’demjanan 172 Sira no’lu Finansal Aracldtiakin Tiirkiye
Finansal Raporlama Standardi (TFRS 9) Hakkinda Jefidde 5
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3.1 Finansal Araclarin Siniflandiriimasi

Bir finansal varlik veya finansal borg, finansakdin tablosunda sadece finansal
aracin sozlgneye bgl hikimlerine taraf olunmasi halinde muhaseftigiér. Bir
finansal varlik veya finansal borg ilk muhasebttmede UFRS 9'un ilgili hukamleri
cercevesinde siniflandiriimalii?

3.1.1 Finansal Varliklarin Siniflandiriimasi

Finansal varliklarin ngekilde siniflandirlacgana iliskin hikiimler UFRS 9’'un
“4.1 Finansal varliklarin siniflandirilmasi” ¢l boliminde yer almaktadir. Finansal
varhklar 3 farkli sekilde siniflandirilabilirler. Finansal varlik sflar izleyen kisimda
ayri baliklar altinda ele alinnstir.

3.1.1.1 itfa Edilmis Maliyeti Uzerinden Olgiilen Finansal Varliklar

Bir finansal varlik “Gercge Uygun Dger Farki Kar veya Zarara Yansitilan”
olarak siniflandiriimagh surece; itfa edilmi maliyeti Gzerinden veya gerge uygun
deseri Uzerinden olcllen olarak siniflandirilitfa edilmi maliyeti tzerinden veya
gercgge uygun dgeri Gzerinden olcllen olarak siniflandirmada edasmeak kriterler

asagida verilmistir*¢°.

(@) 1lgili varliklarin yoénetimi icin §letmenin kullandii yonetim modeli

(finansal varlik yénetim modeli) ve
(b) S6z konusu varliklarin s6zleeye b&lh nakit aks 6zellikleri

Bir finansal varlik gagidaki iki kosulun birlikte s&landigl durumlarda itfa
edilmis maliyeti tizerinden 6lcil&i®

(@) Varlgin, s6zlemeye bglh nakit akgslarinin tahsilini amacglayan byonetim

modeli kapsaminda elde tutulmasi.

(b) Finansal vargin s6zleme hukimlerinin, belirli tarihlerde sadeaaapara ve

188 UFRS 9 paragraf 3.1.1
89 YFRS 9 paragraf 4.1.1
0 YFRS 9 paragraf 4.1.2
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anapara bakiyesine gkin faiz 6demelerinin yapilmasina yonelik nakit

akislarina yol agcmasi.

Yukarida (b) maddesindeki faiz terimi, paranin zantEserinin ve anapara

bakiyesine il§kin kredi riskinin belirli bir zaman surecindekirgdi gini ifade eder™.
3.1.1.1.1 Finansal Varlik Yonetim Modeli

Finansal varliklarin yonetimi icirsletmenin kullandil yénetim modelfinansal
varlik yonetim modeli olarak adlandiriimaktadifsletmenin bir finansal vaga iliskin
yonetim modeli; 6érngin varligl vade sonuna kadar elde tutarak \ganlisézlgmeye
bagli nakit akslarinin tahsilini amaglamak olabilegiegibi, varligin fiyati belirli bir
seviyenin Uzerine cikiinda derhal varfi satarak kar elde etmeyi de amaclayaBiir
Bir finansal varlgin itfa edilms maliyeti Gzerinden olculebilmesi icin @amasi
gereken ilk keul, varligin s6zlemeye b&lh nakit akgslarinin tahsilini amaclayan bir
yonetim modeli kapsaminda elde tutulmasidir. Bgldrada 6ncelikle, kilit yonetici
personel (“UMS 24iliskili Taraf Aciklamalar” standardinda tanimlanaekliyle'®?

tarafindan belirlenmesi gereken yonetim modelimraer dgerlendiriimelidir®

Isletmenin yonetim modeli, yonetimin bireysel birdimsal araca ikin niyetine
bagli degildir. Dolayisiyla siniflandirmaya #kin s6z konusu kal finansal ara¢
bazinda dgl, ilgili finansal ara¢ grubunun geneli igin gelgdir. Ancak, bir sletmenin
finansal araclarin yonetimine gkin birden fazla yonetim modeli olabilir. Bu nedenl
siniflandirmanin raporlayaglétme bazinda belirlenmesine gerek yoktur. @mebir

isletme hem soOzigneye bgl nakit akglarini tahsil etmek amaciyla yongitibir

¥LYFRS 9 paragraf 4.1.3

192 UFRS 9'un 2014 yilinin Temmuz ayinda yayimlananassiyonunda, vafiin sézlgmeye bali nakit akslarinin
tahsili ve yukselen fiyattan vagin satgi amaglarinin her ikisini de ayni andaiyan karma finansal varlik yonetim
modeli de kabul gormiir. S6z konusu karma yodnetim modeliyle yonetilémarisal varliklar gergge uygun
degeriyle o6lcllecek olup, bunlarin itfa edilgnmaliyetiyle defter dgeri arasindaki farkasg olan kazang gelir
yazilacak, gergee uygun dgeriyle itfa edilmi maliyeti arasindaki fark ise 6zkaynaklar altindged kapsamli
gelirde muhasebejtrilecektir. Sonugta itfa edilmimaliyete ilskin bilgi kar/zarar hesaplarina, gegeeuygun dgere
ili skin bilgiyse bilangoya yansiyacaktir. Bakiniz; IASBRS 9 Financial Instruments Project Summary, s.8

UFRS 9un 2014 yilinin Temmuz ayinda yayimlanan sensiyonunda yer alan gaiklikler calismanin
tamamlandii tarih itibariyla UMSK'nin resmi internet sayfadmyer alan UFRS 9 versiyonungehmedginden
degisikliklere iliskin kapsamh bilgiye ulglmasi mimkin olmangtir. Ayrica henliz ¢ok yeni olan gigiklikler,
TFRS 9'a ilgkin tebligler desistiriimek suretiyle tlkemiz mevzuatina da yansitimstir.

198 UMS 24’tn “Tanimlar’ balikll 9'uncu maddesindeilit yonetici personel; isletmenin, (idari ya da der)
herhangi bir yoneticisi de dahil olmak Uzere, faetlierini planlama, ydnetme ve kontrol etme yetleé v
sorumluliguna d@rudan veya dolayli olarak sahip olagilar seklinde tanimlannstir.

194 UFRS 9 Uygulama Rehberi B 4.1.1
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yatinm portfoylnt hem de gegie uygun dger degisikliklerini nakde dongtlirmek

icin alim satim amaciyla yonaitibaska bir yatirim portfoyiint elinde bulundurabifit

Yonetim modelinin amaci, finansal varliklar sGoeye b&l nakit akslarini
tahsil etme niyetiyle elde tutmak olsa dahi bu kg hepsinin vadeye kadar elde
tutulmasi gerekmez. Dolayisiyla, finansal varlikiggarinin old@gu durumlarda dahi,
yonetim modeli, finansal varliklarin ségheeye bgl nakit akslarinin tahsili amaciyla
elde tutulmasini amaglayan bir model olabilir. Ging bir finansal varlik gagidaki

durumlarda satilabiltr®

(&) Finansal varlik artiksletmenin yatirim politikasina uymamaktadir (Gfime
varhgin kredi derecesisietmenin yatirirm politikasinca ongorilen seviyenin

altina digmustdr),

(b) Sigortaci siure tahmininde (6gwe 0demelerin beklenen zamanlamasinda)
meydana gelen bir dsikligi yansitmak amaciyla yatirnm portfoyini
duzeltmgtir veya

(c) Yatinm harcamalari i¢in fona ihtiyac vardir.

Ancak, bir portfdy icerisinden yapilan sddrin sayisiender olarak yapilan
satis niteligi arz etmiyor ise, bu satarin s6zlgmeye bgl nakit akglarini elde etme
amaci ile tutarli olup olmaginin ve ne kadar tutarh olgunun dgerlendiriimesi

gerekir®”.

UFRS 9 Uygulama Rehberinin B 4.1.4 paragrafindanetiotn modelinin
amacinin finansal varliklari s6ztaeye bl nakit akslarini tahsil etme niyetiyle elde
tutmak olabilecgi durumlara ilgkin drnekler yer almaktadir.

Amacin “s6zlemeye bgli nakit akglarini tahsil etmek icin finansal araclari elde
tutmak” olmadgl bir yonetim modeli, finansal varlik portféy perfpansinin,

varliklarin satisi yoluyla nakit akglarinin elde edilmesi amaci gltusunda

1% UFRS 9 Uygulama Rehberi B 4.1.2
1% YFRS 9 Uygulama Rehberi B 4.1.3
19T UFRS 9 Uygulama Rehberi B 4.1.3
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yonetildigi durumda meydana gelir. Orgia; bir varlik portféyinun kredi marjlarindaki
veya getiri @rilerindeki deisikliklerden kaynaklanan gerge uygun dger
degisikliklerini nakde doénigtirmek icin aktif olarak yonetilmesi durumundgetmenin
yonetim modeli, s6z konusu varliklar sGzieeye bgli nakit akglarini tahsil etmek
amaclyla elde tutan bir model gillir. Isletmenin amaci dgultusundaaktif alim ve
satimlar gerceklemekte ve gletme s6z konusu araclari ségteye bgh nakit
akislarini tahsil etmek amaciyla gie gercese uygun de&er kazanclarini nakde

donustirmek amaciyla yonetmektedi.

Gercege uygun dger esasina gore yonetilen ve performangedendirilen bir
portfoy, sozlemeye bgl nakit akglarinin tahsil edilmesi amaciyla elde tutulan bir
portfoy desildir. Ayrica, alim satim amach elde tutulan tammkagilayan bir finansal
varlik portfoyl de sozkmeye bgh nakit akglarinin tahsil edilmesi amaciyla elde
tutulan bir portféy dgildir. Finansal araclardan afan bu tir portféyler, gerge uygun
deser farki kar veya zarara yansitilarak olciair

3.1.1.1.2 Sozlsmeye Ba&l Nakit Aki slar

Bir finansal varlgin itfa edilmg maliyeti Gzerinden 6lculebilmesi icin @amasi
gereken ikinci keul, finansal varlgin sézlgame hikumlerininpelirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesine i$kin faiz 6demelerinin yapiimasina yonelik nakit
akislarina yol agmasidir. Bu Beamda sozlgmeye bgh nakit akglarinin, sadece
anapara ve anapara bakiyesineskii faiz 0demelerini icerip icermegnin

degerlendirilmesi gerekmektedir.

Sozlgmeye bglh nakit akglarinin, sadece anapara ve anapara bakiyesskmnili
faiz 6demelerini icerip icermeginin deserlendiriimesinde bazi s6zlme hukimleri
icin UFRS 9 Uygulama Rehberi'nde 6zel kurallar meuar. Ozel kurallara tabi
so6zlgme hukumleri gagida verilmitir.

« ihrag edene (yani borgluya) bir borg aracini (gimévir kredi veya bir bono)

erken 6deme hakki veren veya borclanma aracindeslvulundurana (yani

1% UFRS 9 Uygulama Rehberi B 4.1.5
199 YFRS 9 Uygulama Rehberi B 4.1.6
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alacakliya) bir bor¢ aracini vadeden Once ihragyedgeri satma hakki veren

s6zlame hikiimleA®

» Ihraggiya veya hamile bir borclanma aracinin soaégre bgl olan vadesini

uzatma imkani veren hukimler (yani bir uzatma seg§?”,

» Anapara veya faiz 6demelerinin zamanini veya tota®sistiren bir szlgme
hiikmif®,

UFRS 9 Uygulama Rehberi’'nin B4.1.13 paragrafindagese anapara ve
anapara bakiyesine gkin faiz 6demelerinin gercelderildi gi sozlgmeye bgh nakit
akislarini gosteren bazi drneklere yer veritmi Sozlgmeye bgli nakit akslarinin
anapara ve anapara bakiyesinakih faiz 6demelerini ifade etmegli durumlari

gosteren ornekler ise B4.1.14 paragrafinda vegtimi
3.1.1.2 Gergeze Uygun Deeri Uzerinden Olgiilen Finansal Varliklar

Bir finansal varlik 6nceki baik altinda verilen hiukimler uyarinca itfa ediimi
maliyeti tizerinden olctimegli siirece gergege uygun dgerinden 8Iculif®. Ornesin;
O0zkaynga dayall finansal varlik nitgdinde olan hisse senetlerinin “sGaieeye bl
nakit akglar” belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiygine iliskin faiz
0demelerinin yapilmasina yonelik nakit akslar degildir. Bu nedenle hisse senetleri
itfa edilmis maliyeti (zerinden dlcllebilmesi icin @amasi gereken kalu
sgilayamamaktadir. Bu durum sebebiyle hisse sendtleal olarak gergge uygun

dezerinden 6lcilif™.

200 yFRS 9 Uygulama Rehberi B 4.1.10

201 YFRS 9 Uygulama Rehberi B 4.1.11

202 yFRS 9 Uygulama Rehberi B 4.1.12

23 UFRS 9 paragraf 4.1.4

204 Benzer gorg icin bakiniz; PricewaterhouseCoopers, Practical degui to IFRS,
http://www.pwc.in/en/services/IFRS/IFRS-assets/Peattguide_on_financial_instrument_accounting_|IFRESAD.
(10.05.2013), s.8
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3.1.1.3 Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Olarak

Siniflandirilan Finansal Varliklar

UFRS 9da bir finansal vagin gercge uygun dger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanmasi (tanimlanmasgengi (Fair Value Option) mevcuttur.
Bu secengin uygulanmasi halinde, URFS 9 da yer alan sirdgilamaya ilgkin diger
hikumlere bgh kalmaksizin ilk muhasebeléme sirasinda, bir finansal vagin
gercese uygun de&er farki kar veya zarara yansitilarak olcilen olara&k geri
donulemeyeceksekilde siniflanmasi mimkundur. Bunun icin, yapilan samfanin, bu
siniflamanin  yapilmamasi durumunda varlik veya laorg farkll yontemlerle
Olcilmesinin veya bunlara gkin kazan¢g veya kayiplarin farkli esaslardan
muhasebelgiriimesinin yaratacg Olcim veya muhasebe tutarsizéini (‘yanhs
muhasebe glesmesi’ olarak da adlandirilir) tamamen veya buyik oanda ortadan
kaldirmasi gerekir (bakiniz: B4.1.29-B4.1.32 Paragraffdn) “UFRS 7 Finansal
Araglar: Aciklamalar” Standardi gegge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan

olarak siniflandirilan finansal varliklaraskin aciklama yapilmasini gerektffif.

UFRS 9,ihtiyaca daha uygun bilgi s&lanmasi kasuluyla, bir finansal varigin,
borcun ya da finansal ara¢ grubunun (finansal klari, finansal borclarn veya her
ikisini birden iceren) gerge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan olarak

siniflanmasina izin veAY’.

Bir finansal varlgin (veya borcun) gerge uygun dger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflandiriilmasi yoniinde alikakkarar muhasebe politikasi segimine
benzer ancak muhasebe politikasi seciminin aks&ieezer glemlere tutarl birsekilde
uygulanmasi gerekmeisletmeler bu tir bir se¢cim hakkina sahip olduklaaindvs
8’in 14(b) Paragrafi, secilen politikanin, finansablolarda daha guvenilir ve ihtiyaca

daha uygun sunum gamasini gerekli kil&f®.

205 YFRS 9 paragraf 4.1.5

208 UFRS 9 paragraf 4.1.6

207 UFRS 9 Uygulama Rehberi B 4.1.27

208 JFRS 9 Uygulama Rehberi B 4.1.28

“UMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe TahminleeinDesisiklikler ve Hatalar” standardinin “Muhasebe
Politikalarinda Dgisiklikler” baslikh 14’unci paragrafi sgida verilmitir.

“Bir i sletme muhasebe politikalarini ancalsagidaki hallerde dgistirebilir:
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Bir finansal varlgin veya borcun hangi dgeri tzerinden Olgllege ve
muhasebelgirilen deser desisikliklerinin nasil siniflandirilaca, finansal aracin veya
borcun nesekilde siniflandirildiina ve finansal riskten korunmasKisinin bir parcasi
olup olmadgina ba&li olarak belirlenir. Bu cergcevede ilgili hikimleslcim ve
muhasebe tutarsizliklarina (bazen ‘yamhuhasebe sgesmesi’ olarak da adlandirilan)
neden olabilir. Orngin, standartta gerge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan
olarak siniflama secegie olmadgl bir durumda, bir finansal vagin ilk
muhasebelgirmeden sonra gerge uygun dgeri Uzerinden olctlen olarak, varlikla
iliskili oldugu digtintlen bir borcun ise itfa edilgjnmaliyeti Gzerinden 6lgulen olarak
(boyle bir durumda finansal borcun getee uygun dgerinde meydana gelen
degisiklikler muhasebelgiriimeyecektir) siniflandirilmasi gerekebilir.  Bugibi
durumlarda gletmeler, hem finansal vagin hem de finansal borcun gegegeuygun
deger farki kér veya zarara yansitilan olarak sindlaimasiyla finansal tablolarda
ihtiyaca daha uygun bilgi sunumunurglsmaca sonucuna varabifif®.

Daha once ifade edilgii Gzere, bir finansal vaglin (veya borcun) gerge
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak sindlaimasi secerinin
uygulanabilmesi icin siniflamaglemi, yanls muhasebe seesmesini tamamen veya
blylk oranda ortadan kaldirmalidir. Busitun ne zaman kaitanabilecgini gosteren
bazi 6rnekler UFRS 9 Uygulama Rehberi'nin B4.1.30agrafinda verilmngtir. Bu

orneklerden hareketle tarafimizca hazirlanan mekise gagida verilmitir.

Ornegin; bir banka, belirli bir kredi grubunu birtakimahvillerin ihraci yoluyla
finanse etmy olup, bunlarin gerg® uygun dgerlerinde meydana gelen g@gmler
birbirlerini dengeleme @limindedir. Banka s6zu edilen tahvilleri dizenlamk alip
satmasina karik, ilgili kredileri alip satmamaktadir. Bu durua, ihra¢c edilen
tahvillerin gercge uygun dgerden élciilen finansal borg olafdk kredilerin ise itfa
edilmis maliyetinden d6lc¢ilen finansal varlik olarak siarftlirilmasi beklenir. Tahviller

%6, krediler ise %8 sabit faizlidir. Her ikisi de ysl vadelidir. Piyasa faiz oranlari

(a) Bir UMS/UFRS tarafindan gerekli kiliniyorsa aey

(b) Isletmenin finansal durumu, performansi veya nakiglak tizerindeki jlemlerin ve olaylarin etkilerinin finansal
tablolarda daha uygun ve guvenilir biekilde sunulmasini gkayacak nitelikte ise.”

29 UFRS 9 Uygulama Rehberi B 4.1.29

Z0jsletmenin alim satim amagli (trading) olarak kahttigekendi borclarl da gerge uygun dgerlerinden 6lcalir.
Benzer goriiicin bakiniz; PricewaterhouseCoopers, Practicalgyto IFRS, s.12
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distiginde tahvillerin gergee uygun dgeri yukselecek, tahviller garlikli olarak
bankanin pasifinde yer afindan (bgka bir ifade ile bankanin yukiml{@u
oldugundan) bu durum muhasebesel olarak zarar kaydehennagacaktir. Krediler itfa
edilmis maliyetlerinden Oolclldgiinden piyasa faiz oranlarindaki st muhasebesel
olarak kazang¢ kaydina neden olmayacaktir. Krediergercge uygun dger farki kar
veya zarara yansitilan olarak siniflandiriima segem kullaniimasi halinde kredi ve
tahvillerin gercge uygun dgerlerinde meydana gelen ggmler birbirlerini

dengeleyecek banka kari tizerinde dalgalanmaya redoeryacakti™.
3.1.2 Finansal Borglarin Siniflandiriimasi
3.1.2.1 itfa Edilmis Maliyeti Uzerinden Olgiilen Finansal Borclar

UFRS 9’da bsgka sekilde siniflandiriimasi éngoértulmegnolan finansal borglar,

kural olarak itfa edilmi maliyetinden dlciilen finansal borg olarak siniflariir®*2

3.1.2.2 Gercege Uygun Deeri Uzerinden Olgiilen Finansal Borglar

Bor¢ niteligindeki tirev Griinler gerge uygun dgerlerinden 6lcilift,
Isletmenin alim satim amagl (trading) olarak kabtilge kendi borclari da gerge

uygun dgerlerinden olculift.

3.1.2.3 Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Olarak
Siniflandirilan Finansal Borglar

Bir finansal borcun gerg@e uygun dger farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflanmasi (tanimlanmasi¥ecengi mevcuttur. Bu bglamda standardin 4.3.5
paragrafi'® uyarinca izin verilmesi ya da yapilan siniflamaihtiyaca daha uygun bilgi
sglanmasi durumunda, ilk muhasel#élene sirasinda, bir finansal borcun gerge

2! Tytarsiziga neden olan finansal varlik ve finansal borclardadece bazilarinin geggeuygun dger farki kar
veya zarara yansitilan olarak siniflandiriimasiingkin hilkiimler UFRS 9 Uygulama Rehberi B 4.1.32'de yer
almaktadir.

212 UFRS 9 paragraf 4.2.1

2BBUFRS 9 paragraf 4.2.1

214 Benzer goriiigin bakiniz; PricewaterhouseCoopers, Practicalgto IFRS, s.12

215 567 konusu paragraf, bir karma sgmienin bir veya daha fazla sakl tiirev iiriin icernvesiasal sozkgnenin
UFRS 9'un kapsami ginda bir varlik olmasi durumunda, ilgili karma s§mhenin tamaminin gerge uygun dger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varligavéinansal bor¢ olarak sinifanmasinagkindir.
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uygun dger farki kar veya zarara yansitilarak 6l¢cilen ddammiflanmasi mumkandur.

Bunun icirf*®,

(a) Yapilan siniflamanin, bu siniflamanin yapilrmamdurumunda varlik veya
borclarin farkh yontemlerle dl¢cilmesinin veya band iliskin kazang veya
kayiplarin farkli esaslardan muhasebk@lgmesinin yaratacg 6lcim veya
muhasebe tutarsizigini (‘yanhs muhasebe séesmesi’ olarak da

adlandirnlintamamen veya buyik oranda ortadan kaldirmasveya

(b) Bir finansal bor¢ grubu veya finansal varlikiee finansal borclari birlikte
iceren bir grubunbelgelendirilmis bir risk yonetimi veya yatirim stratejisi
cercevesinde gerge uygun dger esas alinarak yoOnetiimesi,
performanslarinin buna gore gelendiriimesi ve gletmenin kilit yonetici
personeline (“UMS 24 lliskili Taraf Aciklamalar” Standardinda
tanimlandg! sekliyle), 6érnein yonetim kuruluna ve icra kurulu gdaanina,

ilgili grup hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmasi
gerekir.

Ornesin; bir banka, yatirim yagt belirli tahvilleri kullanms oldugu belirli bir
krediyle finanse etngi olup, bunlarin gerge uygun dgerlerinde meydana gelen
degisimler birbirlerini dengeleme gimindedir. Banka s6zu edilen tahvilleri dizenli
olarak alip satmaktadir. Bu durumda, tahvillerinrcgge uygun dgerden olcllen
finansal varlik olarak, kredinin ise itfa edilgmaliyetinden dlc¢ilen finansal borg olarak
siniflandinimasi beklenir. Tahviller %10, kredei%o9 sabit faizlidir. Her ikisi de 5 yil
vadelidir. Piyasa faiz oranlari yukseigide tahvillerin gergge uygun dgeri disecek,
tahviller bankanin aktifinde yer afgindan bu durum muhasebesel olarak zarar kaydina
neden olacaktir. Krediler itfa edilgnimaliyetlerinden o&lguldgiinden piyasa faiz
oranlarindaki yukselimuhasebesel olarak kazan¢ kaydina neden olmayadéiadiler
icin gercge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan olarak sindlaima
secenginin kullaniimasi halinde ise, piyasa faiz oramda gerceklgen yiksel

kredilerin gercge uygun dgerinde dgise ve bdylece muhasebesel olarak kazang

218 UFRS 9 paragraf 4.2.2

72



kaydina neden olacaktir. Boylece kredi ve tahvillegercge uygun dgerlerinde
meydana gelen d@eimler birbirlerini dengeleyecek banka kéar Uzerirdddgalanmaya

neden olmayacakfi’.

UFRS 7 gergge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan olarak

siniflandirilan finansal borclaragkin aciklama yapilmasini gerektfrif.
3.1.2.4 Diger Finansal Borgclar

UFRS 9'da bazi finansal borclaraskin 6zel élcim kurallari mevcuttur. Bu
baglamda bu finansal borclar ¢cainada “dger finansal borglar” olarak adlandiriimasi
mumkundur. UFRS 9'da 6zel 6lgim kurallarina talainotlger finansal borglarsagida
verilmis olup, bunlarin nesekilde olctlecgine iliskin kurallar UFRS 9 paragraf

4.2.1’de yer almaktadir.

* Finansal varliin devredilmesisieminin finansal durum tablosu (bilancokdi
birakma kaullarini tgimamasi veya bilancodibirakilmasina amen devam
eden ilgi yaklaiminirt*® uygulanmasi durumunda ortaya cikan finansal

borglar

* SOzlemeyle yukumluluk altina giren acisindan finansal miteat

sozlamelerf?°

» TaahhUt eden agisindan bir krediyi piyasa faiz laramn altinda bir faiz

oranindan kullandirmaya yonelik taahhutler

217 Tutarsizlga neden olan finansal varlik ve finansal borglardadece bazilarinin gepgeuygun dger farki kar
veya zarara yansitilan olarak siniflandiriimasiigkin hikiimler UFRS 9 Uygulama Rehberi B 4.1.32'de yer
almaktadir.

28YFRS 9 paragraf 4.2.3

Z9UFRS 9 paragraf 3.2.16'nin fig1 “Devredilen varliklarda devam eden ilgidir. Aarl paragrafta devam eden
ilgi yaklasimina iliskin olarak," Isletme finansal varfin miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve getiriimemli
Olctde devretmegli gibi elinde bulundurmaya da devam etmemekte, kiilgdi finansal varlik tGzerinde kontrol
sahibi olmaya devam etmekte ise, devredilen filavadig ilgili varlikta devam eden ilgisi Olglisiinde firsat
durum tablosuna yansitmayi siirdiriiletmenin devredilen varliktaki devam eden ilgisgviédilen varlgin
degerinde meydana gelen gigikliklerden etkilenme dizeyi kadardifitikmi mevcuttur.

220YFRS 9 Ek A'da finansal teminat sogheeleri; belirli bir borglunun bir borglanma araciiigkin vadesi gelnsi
o6demelerini ilgili bor¢clanma aracinin orijinal veglagistirilen kosullarina uygun olarak yerine getirmemesi nedeniyle
teminat sozlgmesi hamilinin gradg zararlari kaplamak amaciyla, sozmeyle yikumlilik altina giren tarafin,
s6zleme hamiline belirli miktar 6demede bulunmasini géren sézleme olarak tanimlanrgtir.
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3.1.3 Finansal Araglarin Yeniden Siniflandiriimasi

Sadece ydnetim modelinin @stiriimesi durumundabu deisiklikten etkilenen

tim finansal varliklar, UFRS 9'un finansal varlikla siniflandiriimasina gkin 4.1.1-
4.1.4 paragraflar uyarinca yeniden siniflandffiirHerhangi bir finansal borg ise

yeniden siniflandirilama?.

Finansal varliklarin yeniden siniflandiriimasiriaskin - kurallar gagida

verilmistir.

* Yeniden siniflandirmasliemleri, yeniden siniflandirma tarihinden itibaren
ileriye  yonelik olarak uygulanir. Bu tir durumlaydadaha 6nce
muhasebelgiriimis olan kazang, kayip veya faizler icin herhangi igiem

yapilmaz®

* Bir finansal varlgin gercge uygun dgeri Uzerinden Olculecekekilde
yeniden siniflandiriimasi durumunda, ilgili v@rh gercge uygun dgeri
yeniden siniflandirma tarihinde olgulir ve oncekifter degeri ile gercge
uygun dgeri arasindaki farktan kaynaklanan kazan¢ ya dapkdsar veya

zarara yansitilff*.

« Bir finansal varlgin itfa edilmi maliyeti Gzerinden dl¢llecejekilde yeniden
siniflandiriimasi durumunda, yeniden siniflanditaréhindeki gercge uygun

deser varlgin yeni defter dgerini olusturur®,

UFRS 9'un finansal araclarin yeniden siniflandiagma veya b#a bir ifade ile

siniflar arasi gege iliskin hukimleri izleyen tabloda 6zetlenyti.

221 YFRS 9 paragraf 4.4.1
222yFRS 9 paragraf 4.4.2
2ZFRS 9 paragraf 5.6.1
222 UFRS 9 paragraf 5.6.2
222 UFRS 9 paragraf 5.6.3
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Tablo 8: UFRS 9'un Finansal Araglarin Yeniden Sinifandiriimasina iliskin
Hukamleri

Finansal Varliklar

Onceki Sinif Yeni Sinif Aciklama
Gergegge uygun dgeri tizerinden | itfa edilmi maliyeti Gizerinden | Sadece/onetim modelinin
Olcilen Olcilen degistiriimesi halinde ve

varliklarin siniflandiriimasi
hiakimleri cercevesinde
mumkinddar.

itfa edilmis maliyeti Gizerinden | Gercege uygun dgeri tizerinden
Olcilen Olcilen

Bu siniflandirma ilk
muhasebelgiriime sirasinda
gerekli kaullarin varlgl halinde
ve geri donulemeyecelgekilde
yapilir. Bu siniftaki finansal
varliklarin yeniden
siniflandirilmasi mamkan

Gercege uygun dger farki kar
veya zarara yansitilan olarak -
siniflandinlaf?®

degildir.
Finansal Borclar
Onceki Sinif Yeni Sinif Aciklama
Gercge uygun dgeri Uzerinden
olcilen )
[tfa"edllms mallyeiizeuEEn - Herhangi bir finansal bor¢
Olcilen

Gercae uygun dger farki kar yeniden siniflandirilamaz.

veya zarara yansitilan olarak -
siniflandirilaf®’

Kaynak: UFRS 9

Finansal varliklar sadecgdonetim modelinin desistiriimesi halinde yeniden
siniflandirtlir. 'Yonetim modeli dgsikli ginin ise nadiren olmasi beklenir. Yeniden
siniflandirmasirketin operasyonlari agisindan anlamli ve haiige{me dsgi) taraflara
kanitlanabilir olmalidi®®.  Yeniden siniflandirma gerektiren yénetim modeli

degisikli gine bir 6rnek izleyen paragrafta veriktir.

Sirketin kisa vadede satmak icin elinde bulundgrdbir ticari kredi portfoyu
bulunmaktadirSirket, yonetim modeli ticari kredileri sozimeye bgh nakit akglarini
tahsil etmek amaciyla tutmak olanska bir sirketi satin almgtir. Sirket satin alma

sonrasinda tim portfoyl sogheeye b&l nakit akslarini tahsil etmek amaciyla elde

226 \Gergaze uygun dger farki kar veya zarara yansitilan olarak sindlatan” finansal varliklara ikin bilgiler
¢alismanin ayni bgikl béliminde mevcuttur. S6z konusu varliklar matde “Ger¢ge uygun dgeri lzerinden
Olgulen” turde varlik olmamalarina gaen belli kaullarin varlgr nedeniyle gergee uygun dgeri lzerinden
Olculmeleritercih edilen varliklar olarak nitelenebilir.

227 “Gergeze uygun dger farki kar veya zarara yansitilan olarak sindlafan” finansal borglara gkin bilgiler
calismanin ayni bgikli béliminde mevcuttur. S6z konusu borglar nddea‘Gercge uygun dgeri Uzerinden
Olculen” turde bor¢ olmamalarina graen belli kgullarin varlgl nedeniyle gergee uygun dgeri Uzerinden
Olctlmeleritercih edilen borglar olarak nitelenebilir.

228 pricewaterhouseCoopers, Practical guide to IFRS, s.1
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tutmaya karar verrgiir. S6z konusu durum bir yonetim modeligdgkli gidir ve eski
portféyln itfa edilmg maliyeti Gzerinden OGlgilen olarak yeniden sinidarmasini

gerektirir?®.

Diger taraftan, belirli finansal varliklaragkin niyetteki deisiklik veya finansal
varlklarin sletmenin farkli yénetim modellerine sahip kisimlarasinda transferi ise
yonetim modeli dgisikli gi degildir?%°.

Nakit aks riskinden korunma ya da net yatirim riskinden kona sleminde
onceden etkin bir finansal riskten korunma araarak siniflanmy bir tirev Grdnin,
artik bu nitelgi tasimamasi; ayrica bir ttrev drtindn, anilan gemde etkin bir finansal
riskten korunma araci haline gelmesi gibiskdtarda meydana gelen glegiklikler

yeniden siniflandirma olarak nitelendirilni&z

Yeniden siniflandirilan varliklara gkin olarak UFRS 9’la birlikte yeni aciklama
yukumlalukleri getirilmg  olup, aciklamalarda yer verilmesi gereken hususlar

sunlardif®%
* Yeniden siniflandirmanin tarihi,

* YOonetim modelindeki d#siklige iliskin detayli agiklama ve dssikligin

isletmenin mali tablolarina etkisinegkin niteliksel tanimlama,

* Yeniden siniflandirma sonucunda her bir kategorigdsan veya kategoriye

giren miktarlar,

» Bilangco dgI birakmaya kadar yeniden siniflandirmayi takip nedeerbir
donemde, yeniden siniflandirma tarihinde belirleretkin faiz orani ve

muhasebelgirilen faiz gelir veya gideri,

« Isletme finansal varliklari itfa edilmimaliyetinden 6lciilecekekilde yeniden

siniflandirdiysa, raporlama doénemi sonunda finanadigin gercge uygun

229 pricewaterhouseCoopers, Practical guide to IFRS, s.1
230 pricewaterhouseCoopers, Practical guide to IFRS, s.
BLYFRS 9 paragraf 4.4.3

232 pricewaterhouseCoopers, Practical guide to IFRS, s.1
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deseri ve yeniden siniflandiriimamolsaydi raporlama dénemi boyunca kar

zararda muhasebeteilecek olan gergge uygun dger kazang veya kaybi

Finansal araclarin yeniden siniflandiriimasingkiii kurallarin énemi ve
konuya ilgkin 6rnekler cakmanin “3.4 Finansal Araglarin Farkli Olgimlerininai

Tablolara Etkileri” bolimiinde ele alingr.
3.2 Finansal Araclarin Olcuimleri (Degerlemesi) ile Kazang ve Kayiplar

Finansal araclarin dlciminden (measurement) kasmangal aracin
deserlemesidir.Degerleme finansal aracin gerleme gina itibariyla parasal gginin

belirlenmesi olarak tanimlanabilir.
3.2.1 Finansal Varliklarin Olgtimleri

Bir finansal varlik veya finansal borg ilk muhaséstiriimesi sirasind@ercese

uygun deserinden olc¢ulir. Gercge uygun dger farklar kar veya zarara yansitilanlar
disindaki finansal varlik ve borclarin dlciminde, mrm edinimiyle veya ihraciyla
dogrudan ilgkilendirilebilen slem maliyetleri de gerge uygun dgerlerine ilave edilir

Finansal varliklarin_ilk muhasebgliemeden sonra 6élcil@rine iliskin kurallar

siniflarina gore gagidaki tabloda verilmtir.

Tablo 9: Finansal Varliklarin ilk Muhasebelgtirmeden Sonra Olgiimlerine
Tliskin Kurallar

Finansal Varlik Sinifi Olciim (Degerleme)
itfa edilmi maliyeti (izerinden oélciilen itfa edilmi maliyet
Gercege uygun dgeri Uzerinden dl¢ilen Gerge uygun dger
Gercegie uygun dger farki kar veya zarara yansitilan olarak sindlatan | Gerc¢ge uygun dger

Kaynak: UFRS 9 paragraf 5.2.1

Gergege uygun dgere iliskin bilgiler calsmanin “2.3.3 Gergge Uygun Dger”
bashkl bolumunde, itfa edilmi maliyete ilskin bilgiler ise “2.3.2itfa Edilmis Maliyet

Degeri” baslikli bélumunde verilmgtir. Finansal varliklarin dlcimuane gkin olan ve

B3YFRS 9 paragraf 5.1.1
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Ozellik arz eden; itfa edilmi maliyeti Uzerinden Olgilen finansal varliklardagee
disUkligli ve borsaya kayitll olmayan Ozkagaadayali finansal araclara yapilan

yatirirmlarin élcimua konularisagida sirasiyla ele alingtir.

3.2.1.1 itfa Edilmis Maliyeti Uzerinden Olgiilen Finansal Varliklarda Deger
Dusukltgu

Kiresel kriz sonrasinda hizlandirilan “UMS 39 [sal Araclar:
Muhasebelgtirme ve Olgme” standardinin gigtiriimesi projesi, UMSK tarafindan
2014 wyilinin Temmuz ayinda tamamlagmolup, “UFRS 9 Finansal Araclar’
standardinin, “UMS 39 Finansal Araclar: Muhasefiglee ve Olgcme” standardinin
yerini almak Uzere, 2018 yilinin Ocak ayinda kulkan zorunlu olacaksekilde
yirurlige girmesine karar verilgtir™®* UFRS 9'un 2014 yilinin Temmuz ayinda
yayimlanan son versiyonunda gee disuklugt konusunda koklh bir gesikli ge
gidilerek "beklenen zarar modeli" benimsesiinf>>. S6z konusu modele gkin bilgiler
calismanin "4.4 Dger Disukligt Modelineiliskin Tartsmalar" balkli bolimunde
verilmistir. Asagida UMS 39'da, UFRS 9'un 6nceki versiyonlarindalgd tebligler
gerezsince Ulkemizde mevcut durumda gecerli olan "gemyekl zarar modeli” ele

alinmstir.

itfa edilmk maliyeti Gizerinden 6lgilen finansal varliklar iggMS 39'un 58-
65°° ve URB84-UR93 paragraflarinda yer alateger distklugi hikimleri
uygulanif*”. Bu balamda her raporlama dénemi sonunda, itfa ediimaliyetinden
Olcilen finansal varliklarin veya finansal varlkruglarinin dger dgukligine
ugradgina iliskin tarafsiz gostergelerbulunup bulunmagi deserlendirilir. Bu tar bir
gostergenin bulunmasi durumunda,gefe dukligt zararinin tutarir UMS 39’un
63'lincli paragrafi uygulanarak tespit edffir Bir finansal varlik veya finansal varlik
grubu, sadece ve sadece, ilgili vauh ilk muhasebelgiriimesinden sonra bir veya

birden daha fazla olayin (“zarar/kayip olay1”) magd geldiine ve s6z konusu zarar

234|ASB, IFRS 9 Financial Instruments Project Summar,

235 |ASB, IFRS 9 Financial Instruments Project Summary4

236 56z konusu maddeleri iceren boliimursliga “itfa edilmi maliyetinden dlciilen finansal varliklarda gge
disuklugl ve tahsil edilememe”dir.

BTUFRS 9 paragraf 5.2.2

238 UMS 39 paragraf 58, er diikliigii zararinin tutarinin tespitineskin bilgiler ileride verilmistir.
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olayinin (veya olaylarinin) ilgili finansal vagin veya varlik grubunumgtvenilir bir
bicimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit akislari tGzerindeki etkisi
sonucunda deer diukligine @gradgina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi

durumunda dger disukligiine grar ve dger diuklugi zarari olgur®®.

Ileride meydana gelecek olaylar sonucundaroasi beklenen kayiplar, ne kadar
olasi olursa olsunlar muhasebgii@mezler. Bir finansal variin veya finansal varlik
grubunun dger dukligine @gradgina iliskin tarafsiz gosterge ilgili finansal varlgi
elinde bulunduranlarinsagidaki zarar olaylarina gkin tespit ettiklerigozlemlenebilir

verileri icerir**®
(@) Ihrag edenin veya taahhiit edenin 6nemli finansattsiicinde olmast,

(b) So6zlemenin ihlal edilmesi, orgn faiz veya anapara d¢demelerinin yerine

getirilememesi veya ihmal edilmesi,

(c) Borglunun iginde bulundgw finansal sikintiya igkin ekonomik veya yasal
nedenlerden oturd, alacaklinin, borgluyaskaakasullar altinda tanimayaga

bir ayricalik tanimasi,

(d) Borclunun, iflas veya Bka tir bir finansal yeniden yapilanmaya giggce

ihtimalinin yiksek olmasi,

(e) Finansal zorluklar nedeniyle s6z konusu fieanarliga iliskin aktif piyasanin

ortadan kalkmasi,

(H Grup icindeki her bir finansal varlik itibafgy tespiti mimkin olmamakla

birlikte, bir grup finansal varin ilk muhasebelgirimelerinden itibaren

29 yMS 39 paragraf 59

240 yms 39 paragraf 59

Bazi durumlarda, bir finansal varliktaki @ digukligh tutarinin tahmin edilebilmesi icin gerekli olan
gozlemlenebilir veriler, kisith veya mevcut kallarla birebir uyumlu olmayabilir. Origgn bir borclunun finansal
sikinti icinde olmasi ve benzer durumdaki borghulitiskin elde edilebilir tarihi verilerin az sayida olmé#alinde bu
durum s6z konusudur. Bu tir durumlarddetime, ilgili deser dGukIGgi tutarini tahmin etmek amaciyla tecriibeleri
ile de desteklenemuhakeme yetengini kullanir. Benzersekilde, sletme, s6z konusu muhakeme yetgng
mevcut kaullari yansitmasi amaciyla bir finansal varlik grabn gdzlemlenebilir verilerini diizeltmek amaciyla
kullanir (bakiniz: Paragraf UR 89). Makul tahmintekullaniimasi finansal tablolarin hazirlanmasiiitgli temel
unsurlardan olup, anilan tablolarin giiveniditie zarar vermez (Bakiniz UMS 39 paragraf 62).
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anilan varliklarin gelecekteki tahmini nakit glrinda olculebilir bir azai
olduguna karet eden gozlemlenebilir veri bulunmasi. Bu tir beri

asagidakileri icerir:

(i) Gruptaki borglularin 6deme durumlarinda olumsu#amda dgisiklikler
yasanmasi (6rng@n temerride dgillen 6demelerin sayisinin artmasi veya
kredi limitleri dolup da sadece aylik asgari 6detatrini ddeyen kredi

karti borclularinin sayilarinin artmasi) veya

(i) Gruptaki varhklarin geri 6édenmemesi ile skili bulunan ulusal veya
yoresel ekonomik Ikgllar (6rnein borglularin  bulundgu caografi
bdlgedeki gsizlik oraninda ar§l yasanmasi, ipotekli konut kredileri
acisindan ilgili bolgelerdeki gayrimenkul fiyatlada dgus olmasi, petrol
Ureticelerine kullandinlan kredi varliklari acidan petrol fiyatlarinda
disUs olmasi veya gruptaki borclulari etkileyen sanaysullarinda

olumsuz anlamda dgesiklikler olmasi).

Isletmenin finansal araclarinin artik halk arasintlai@ satilmamasi nedeniyle
aktif piyasanin ortadan kalkmasi,gge azalginin gostergesi dddir. Isletmenin kredi
notunun démesi, ancak, mevcut gkr bilgiler dikkate alinginda dger azalginin
gostergesi olarak derlendirilebilecek olup, tek Bma deger azalginin gostergesi
olarak nitelendirilemez. Bir finansal vaiin gercge uygun dgerinin, maliyetinin veya
itfa edilmis maliyetinin altina dgmesinin dger azalginin gostergesi olmasi gerekmez
(6rnezin risksiz faiz oraninin yikselmesi nedeniyle bor¢gdanma aracina yapilan

yatirimin gercge uygun dgerinde diuis olmasi§**

itfa edilms maliyetinden olculen finansal varliklarin g diuklugine
ugradina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunddgili zararin tutari,
gelecekteki tahmini nakit akslarinin (hentiz olgmams gelecekteki kredi zararlar
hari¢) finansal varhgin orijinal faiz orani (diger bir ifadeyle, ilk muhasebgkme
sirasinda hesaplanan etkin faiz oramgerinden iskonto edilerek hesaplanan

buglinki degeri ile defter degeri arasindaki fark olarak olculir. Varligin defter

241 YMS 39 paragraf 60
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degeri, dggrudan veya bir karlik hesabi kullaniimak suretiyle azaltilitgili zarar tutari

kar veya zararda muhasebelgirilir 242,

Daha sonraki bir donemddgger dusukligl zarari miktarinin azalmasi ve
s6z konusu azalmanin ger diukligl zararn muhasebalgildikten sonra meydana
gelen bir olay ile tarafsiz biekilde iliskilendirilebilmesi durumunda (bor¢lunun kredi
derecesinde iyilgne yganmasi gibi), daha 6nce muhaselgeiomis bulunan dger
disUkligli zarar dgrudan d@ruya veya bir kanlik hesabi arac@yla iptal edilir.
Iptal islemi, ilgili finansal varlgin defter dgerinin, de&er dukluginin
muhasebelgiriimemis olmasi durumunda ger dukligtnun iptal edildgi s6z konusu
tarih itibariyle olacak olan itfa edilngi dezerinden fazla olmasina sebep olmimtal

edilen tutarkar veya zararda muhasebelgirilir 2*°

3.2.1.2 Borsaya Kayith Olmayan Ozkaynaga Dayall Finansal Araclara Yapilan

Yatirimlar

Ozkaynga dayall finansal araclara yapilan tim yatinmla s6z konusu
finansal araclarla ilgili sozieneler, gercge uygun dgerleri tGzerinden o6lgtlmelidir.
Ancak, bazi istisnai durumlardmaliyet, gercge uygun dgerin belirlenmesine gkin
uygun bir tahmin yontemi olabilir. S6z konusu durigarcge uygun dgerin dlcimuine
ili skin yeterli diizeyde yakin zamanli bilgi bulunmamgaida gergge uygun dgerin
birden fazla yontemle 6lculebilmesi ve bu yontendeasinda maliyetin gerge uygun

deger tahminini en iyiekilde yansitiyor olmasi durumunda miimkiin olaflir

Maliyetin gercge uygun dgeri yansitmayabileg durumlara ilgkin
gostergeler gagidaki gibidir:

(a) Butceler, planlar veygrket icin 6énemli olan ge§meler ile kagilastirildiginda

yatirim yapilan kurumun performansinda énemli leffiggm olmasi.

(b) Yatinm yapilan kurumun teknik Grin hedefleninibgarilac&ina iliskin
beklentilerin dgismesi.

242 yMS 39 paragraf 63
243 YMS 39 paragraf 65
244 UFRS 9 Uygulama Rehberi B 5.4.14
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(c) Yatinm yapilan kurumun o6zkay@aa, drtnlerine veya muhtemel Uriinlerine

ili skin piyasada 6nemli bir @gsiklik olmasi.

(d) Kuresel ekonomide ya da yatirim yapilan kururfaaliyet gosterdi ekonomik

cevrede onemli bir dgsiklik olmasi.

(e) Kasilastirilabilir igletmelerin performansinda ya da piyasa genelindayar

konan dgerlerde dnemli bir désiklik olmasi.

(H Yatinm yapilan kurumun, hile, ticari agfaazliklar, ihtilaf, sletme yonetiminde

ya da stratejisinde meydana gelegigi&likler gibi i¢csel sorunlarinin bulunmasi.

(g) Yatinm yapilan kurumun o6zkaynaklari ile ilgiblarak, dg@rudan kurum
tarafindan yapilan (yeni bir hisse senedi ihrabi)gieya tcuncu kiler arasinda

gerceklatirilen islemlerden elde edilen kanitfar.

Yukarida yer alan liste, olasi her turli durumydamamaktadir. Birsletme
tarafindan yatirrm yapilan kurumun performansi waaliyetlerine ilgkin olarak ilk
muhasebelgirme tarihinden sonra ujdabilen tim bilgi kullanilabilir. Her tarlt ilgili
unsurun mevcut olmasi halinde, maliyet géeceuygun dgerin bir gostergesi
olmayabilir. Bu tir durumlarda, gercege uygun deerin 6lcilmesi gerekir*
Gercee uygun dger ise cakmanin ilgili boluminde ele alinalJFRS 13 Gercge
Uygun Deser Olcumii” standardi cercevesinde gerceakidecektir.

Borsaya kayith 6zkayrga dayall finansal araclardaki (veya borsaya kayith
O0zkaynga dayal araclara gkin sozlemelerdeki) yatirimlar acisindan maliyet, hicbir

zaman gergee uygun dgere iliskin en iyi tahmin olamé&Z”.
3.2.2 Finansal Borglarin Olgtimleri

Bir finansal varlik veya finansal borg¢ ilk muhaskgriimesi sirasinda gerge

uygun dgerinden olculur. Ger@e uygun dger farklari kar veya zarara yansitilanlar

disindaki finansal varlik ve borclarin dlciminde, mrm edinimiyle veya ihraciyla

245 UFRS 9 Uygulama Rehberi B 5.4.15
248 UFRS 9 Uygulama Rehberi B 5.4.16
24T UFRS 9 Uygulama Rehberi B 5.4.17
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dogrudan ilgkilendirilebilen slem maliyetleri de gerge uygun dgerlerine ilave edilir

Finansal borclarin_ilk muhasebsgtieneden sonra Olcul@rine iliskin kurallar

siniflarina gore gagidaki tabloda verilmtir.

Tablo 10: Finansal Borglarinilk Muhasebelgtirmeden Sonra Olciimlerineiliskin
Kurallar

Finansal Bor¢ Sinifi Olciim (Degerleme)
itfa edilmis maliyeti Uizerinden 6lgiilen itfa edilmi maliyet
Gergee uygun dgeri Uzerinden dlgilen Gerge uygun dger

Gergege uygun dger farki kar veya zarara yansitilan olarak sindlatan | Ger¢ge uygun dger
UFRS 9 paragraf 4.2.1'de
Diger belirtilen muhtelif
yontemlerle

Kaynak: UFRS 9 paragraf 5.3.1

3.2.3 Kazang ve Kayiplar

Gergege uygun deerle Olculen bir finansal varliktan ya da finansal borgtan
kaynaklanan kazang¢ veya kayiplar (@mnehisse senedinin ger@e uygun dgerinin

defter dgerinden farkli olmasindan kaynaklanargeideme kazang veya kayiplari);

(a) Finansal varlik ya da finansal borg, finansskten korunma ikkisinin parcasi
olmadik¢d®,

(b) Ozkaynga dayali bir finansal araca yapilan yatirim nifieliieki finansal
varhga iliskin kazang veya kayiplarin UFRS 9'un 5.7.5 paragtfarinca

diger kapsamli gelirde sunumu secilmedikce,

(c) Gercge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan olarak sindlatan bir
finansal borcun kredi riskinde meydana gelegidmlerin etkisinin, UFRS

9un 5.7.7 paragrafi uyarinca géir kapsamli gelirde sunulmasi zorunlu
kiinmadikca

kar veya zararda muhasebelgtirilir >°.

28 UFRS 9 paragraf 5.1.1
249 Bakiniz UMS 39'un 89-102 paragraflari

83



UFRS 9'un 2014 yilinin Temmuz ayinda yayimlanan\a&rsiyonunda, vagin
sOzlemeye bgli nakit akslarinin tahsili ve ytkselen fiyattan vagin satsi amaclarinin
her ikisini de ayni anda gggan karma finansal varlik yonetim modeli de kabul
gormistur. S0z konusu karma yonetim modeliyle yonetileratsal varliklargercese
uygun deseriyle Olcllecek olup, bunlarin itfa edilmi maliyetiyle defter dgeri
arasindaki farkasé olan kazanc¢ gelir yazilacak, gegeeuygun dgeriyle itfa edilmi
maliyeti arasindaki fark ise ©Ozkaynaklar altinda gedi kapsamli gelirde
muhasebelgirilecektir. Sonucta itfa edilrgimaliyete ilskin bilgi kar/zarar hesaplarina,

gercese uygun dgere iliskin bilgiyse bilancoya yansiyacakit.

itfa edilmis maliyeti tizerinden o6lgilenve finansal riskten korunmasgkisinin

bir parcasi olmayan’ bir finansal varlik tan kaynaklanan kazanc veya kayiplar;
« ilgili finansal varlgin finansal durum tablosuglibirakilmasi,
 deger dizuklugine @gramasi,

« UFRS 9'un 5.6.2 paragraff uyarinca gergee uygun dgeri zerinden
Olculeceksekilde yeniden siniflandiriimasi

durumunda ve itfa stireci boyunkar veya zararda muhasebelgirilir >

Itfa edilmis maliyeti tizerinden olciilenve finansal riskten korunmasgkisinin

bir parcasi olmayan” bir finansal borctan kaynaklanan kazang veya kayiplar, ilgili

0 YFRS 9 paragraf 5.7.1

251 |ASB, IFRS 9 Financial Instruments Project Summarg,

UFRS 9un 2014 yiinin Temmuz ayinda yayimlanan sensiyonunda yer alan gigiklikler calismanin
tamamlandii tarih itibariyla UMSK'nin resmi internet sayfagenyer alan UFRS 9 versiyonungenmedginden
degisikliklere iliskin kapsamh bilgiye ulglmasi mumkin olmargtir. Ayrica heniiz ¢ok yeni olan gegiklikler,
TFRS 9'a il§kin tebligler desistiriimek suretiyle Glkemiz mevzuatina da yansitimstir.

22 Bakiniz UMS 39'un 89-102 paragraflari

3 UFRS 9'un 5.6.2 paragrafinda yer alan hukigagaa verilmitir:

“Bir finansal varligin 4.4.1 Paragrafi uyarincagercgge uygun dgeri Uzerinden O0lglleceksekilde yeniden
siniflandiriimasi durumunda, ilgili varlgin gercge uygun dgeri yeniden siniflandirma tarihinde 6élgulir ve 6kice
defter dgeri ile gercge uygun dgeri arasindaki farktan kaynaklanan kazan¢ ya daifxakar veya zarara
yansitilir.”

4 UFRS 9 paragraf 5.7.2

25 Bakiniz UMS 39'un 89-102 paragraflari
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finansal borcun finansal durum tablosuidbirakilmasi durumunda ve itfa sireci

boyuncakar veya zararda muhasebelgirilir 2°°.

Ilk muhasebelgirmede, UFRS 9 kapsaminda olanalen satim amaciyla elde
tutulmayan 6zkaynaga dayall bir finansal araca yapilan yatirimin sonraki tarihlerde
gercge uygun dgerinde meydana gelecek gigkliklerin diger kapsamli gelirde
(6zkaynaklar altinda) sunulmasi konusunda, geri Ulineyecek bir tercihte
bulunulabili®’. Béyle bir tercihte bulunulmasi durumunda, s6zusanyatirimdan elde
edilen temettiler, UMS 18 Standardina gorglatmenin bu temettileri tahsil etme

hakkinin ortaya cik@ tarih itibariylekar veya zararda muhasebelgirilir %%,

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak olcilen olarsk
siniflandirilan bir finansal borgtan kaynaklanan kazang ya da kaypgedaki sekilde

sunuluf®®

(a) Finansal borcun gefge uygun dgerinde meydana gelen ve stz konusu
borcun kredi riskinde meydana gelen dgisiklikler le iliskilendirilebilen

desisim tutari,diger kapsamli gelide sunului®

(b) S06z konusu borcun gepgeuygun dgerinde meydana geleng@gmden geriye

kalan tutarkar veya zararda sunulur.

Ancak s0z konusu sunumlarin gercglitdebilmesi icin, (a) maddesinde
tanimlanan borcun kredi riskinde meydana gelegisdéiklerin muhasebelgirme
yonteminin, kar veya zararda yaniuhasebeséesmesi yaratmamasi ya da artirmamasi
gerekir (bu durumdasagidaki paragrafta verilen kural uygulanir). UFRS®B5.7.5-
B5.7.7 ile B5.7.10-B5.7.12 paragraflarinda yantnuhasebe seesmesinin yaratilip

yaratiimadgl ya da artirilp artiriimagi hususunda agiklayici hikkiimler mevctfttr

8 YFRS 9 paragraf 5.7.2

7T UFRS 9 paragraf 5.7.5

28 UFRS 9 paragraf 5.7.6

9 UFRS 9 paragraf 5.7.7

260 Kredi riskinin anlami ve kredi riskinde meydana egeldeisikliklerin etkilerinin belirlenmesi konulari igin
bakiniz; UFRS 9 B5.7.13-B5.7.20 paragraflari

1 YFRS 9 paragraf 5.7.7
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Yukaridaki hiktimlerin kar veya zararda yvaninuhasebe séiesmesi yaratmasi

ya da uyumsuziu arttirmasi durumunda6z konusu borca gkin butiin kazang veya

kayiplar (s6z konusu borcun kredi riskinde meydgebken dgisikliklerin etkileri de

dahil olmak tizerelkar ya da zararda muhasebelgirilir 2°2

Yukaridaki paragraflarda verilen kurallaraghakalmaksizin, gergee uygun
deser farki kéar veya zarara yansitilarak siniflandmrikredi taahhtleri ile finansal

teminat s6zlgmelerine ilikin biittin kazang ve kayiplaér veya zararda sunuluf®®

UFRS 9'da yer alan finansal araclarin élcimu ileaea; ve kayiplarin ngekilde

muhasebelgirilecegine iliskin bilgiler izleyen tabloda 6zet olarak veriktir.

Tablo 11: Finansal Araclarin Olciimii ile Kazang ve Kayiplarin
Muhasebelgtiriimesi

Olciim Sonucu
Kazancg veya Kayip
(Kural Olarak)

Olgtim

Finansal Varlik Sinifi (Degerleme)

itfa edilmi maliyeti lizerinden oélciilen itfa edilmi maliyet | Kar veya zararda

- Kér veya zararda
- Karma y6netim
modeliyle
yonetilenler icin itfa
edilmis maliyetiyle

defter dgeri
arasindaki farkag#
. S A Gercege uygun olan kazang kérda,
Gercege uygun dgeri Uzerinden dlcilen deser gercae uygun
degeriyle itfa

edilmis maliyeti
arasindaki fark ise
6zkaynaklar altinda
diger kapsamli
gelirde
muhasebelgirilir 2°*

Diger kapsamli
gelirde sunulmasi

Gercege uygun dgeri Uzerinden dlcilen Gercaée uvaun fj%kr:l'unlg(rangegcek

(Ahm satim amaciyla elde tutulmayan 6zkagaaayali bir des “ge uyg uiemeyecex

finansal arag ise) eser tercih rr_l_um_kuAndur.
Temettuleri kar veya
zararda

muhasebelgirilir.

262 FRS 9 paragraf 5.7.8
23 YFRS 9 paragraf 5.7.9
2841ASB, IFRS 9 Financial Instruments Project Summarg,
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Gercegge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan olaraksercge uygun Kar veya zararda

siniflandirilad® deger
Finansal Bor¢ Sinifi
itfa edilmi maliyeti tizerinden o6lciilen itfa edilmi maliyet | Kar veya zararda
Gergee uygun

Gercege uygun dgeri Uzerinden odlgilen Kér veya zararda

deser

Diger kapsamli
gelirde ve kar veya
zarardd”’

Gercgge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan olaraksercee uygun
siniflandirilaf® deger

UFRS 9 paragraf
4.2.1'de belirtilen
muhtelif
yontemlerle

Diger Kar veya zararda

Kaynak: UFRS 9

3.3 Finansal Araglarin Muhasebelatiriimesine iliskin Ornekler

Calsmanin bu bdlimunde itfa edilmmimaliyeti tzerinden o6lcilen finansal
varliklarin ve gergge uygun dgeri Uzerinden Olcilen finansal varliklarin
muhasebelgiriimesine iliskin olarak ikser 6rnek verilmgtir. Gercgge uygun dger
farki kar veya zarara vyansitilan olarak siniflatalr finansal varliklarin
muhasebelgiriimesi, gercge uygun dgeri Uzerinden Olclilen finansal varliklarin
muhasebekgiriimesine paralel oldgundan, bu siniftaki finansal varliklarin

muhasebelgiriimesine ayrica 6rnek verilmegtir.
3.3.1 itfa Edilmis Maliyeti Uzerinden Olgilen Finansal Varlik

Daha o©Once belirtilg@i Uzere bir finansal varlik; sozimeye bgli nakit
akislarinin tahsilini amaglayan biyonetim modeli kapsaminda elde tutulmasi ve
varhgin s6zlame hukidmlerinin, belirli tarihlerde sadecanapara ve anapara
bakiyesine ilskin faiz 6demelerinin yapilmasina yonelik nakit g&rina yol agcmasi

265 Gerggge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan olarak sindlatan” finansal varliklara ikin bilgiler
calismanin ayni bghkh boéliminde mevcuttur. S6z konusu varliklar matde “Gercge uygun dgeri lzerinden
Olculen” turde varlik olmamalarina gamen belli kgullarin varlgl nedeniyle gergee uygun dgeri Uzerinden
Olculmeleritercih edilen varliklar olarak nitelenebilir.

266 “Gergeze uygun dger farki kar veya zarara yansitilan olarak sindlafan” finansal borglara gkin bilgiler
¢alismanin ayni bgikh bdliminde mevcuttur. S6z konusu borglar nddea‘Gergege uygun dgeri Uzerinden
Olgulen” tirde bor¢ olmamalarina graen belli kagullarin varlgl nedeniyle gergee uygun dgeri lzerinden
Olculmeleritercih edilen borglar olarak nitelenebilir.

67 Finansal borcun gerge uygun dgerinde meydana gelen ve s6z konusu boigedi riskinde meydana gelen
degisiklikler le iliskilendirilebilen degisim tutari,diger kapsamli gelirde sunulur. S8z konusu borcun ggeeygun
deserinde meydana gelen@gimden geriye kalan tutakar veya zararda sunulur.

Borcun kredi riskinde meydana gelenggliklerin muhasebelgirme yodnteminin, ka&r veya zararda yanl
muhasebe giesmesi yaratmasi veya bunu artirmasi halinde sézswoborca ikkin bitiin kazang veya kayiplar (s6z
konusu borcun kredi riskinde meydana gelegigldiklerin etkileri de dahil olmak lzerekar ya da zararda
muhasebelgirilir.
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durumunda itfa edilrgi maliyeti tizerinden 6IcilG. Bu balamda banka tarafindan
nakit akglarinin tahsili amaciyla elde tutulan bir tahvifimuhasebelkgiriimesine iliskin
iki 6rnek aagida verilmitir. Birinci ornek tahvilde dger dGukItgt bulunmadii
duruma, ikinci 6rnek ise ger disikligli durumuna ifkindir. Orneklerde vergiye
ili skin kayitlar ihmal edilmitir.

3.3.1.1 Deger Dusuklt giinin Bulunmadigi Durum

itta edilms maliyeti Gzerinden Olgllen bir finansal véarh
muhasebelgiriimesine iliskin bir 6rnek aagida verilmitir. Ornekte ¢cakmanin “2.3.2
itfa Edilmis Maliyet Deseri” baslikli boliimde verilen 6rnekteki tahvil esas aligtm
Bu bagilamda itfa edilm§ maliyetin etkin faiz yontemiyle belirlenmesinein kisimlar
asagida tekrarlanmangtir.

Banka tarafindan her raporlama dénemi sonunda, eitfémis maliyetinden
Olgulen finansal varliklarin ger disukligine @gradgina iliskin tarafsiz gostergeler
bulunup bulunmagh deserlendirilmis, herhangi bir gosterge bulunmgdisonucuna

ulasiimigtir®®®.

Ornek:

Bir banka 01.01.2013 tarihinde 4.500 TL bedelle0B.0L nominal dgerli bir
Ozel sektor tahvili satin algtir. Tahvilin vadesi 3 yildir. Tahvil her yilin sonda
kupon o6demeli olup, kupon faiz oranlari sirasiyl&, %6 ve %7'dir. Nominal dier

vade sonunda 6denecektir.

1) 01.01.2013 tarihi itibariyla tahvilin aliminaskin kayitlar:

Skont Skont Adi Bor¢ Alacak
244 | itfa Edilmis Maliyetinden Olgiilen Menkul Kiymetl&f |  4.500
020 Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi 4.500

268 UFRS 9 paragraf 4.1.2

269 jtfa edilmis maliyetinden olciilen finansal varliklardagee disistine iliskin bilgiler calsmanin “3.2.1 Finansal
Varliklarin Olguimleri” boliimiinde verilngir.

270 244 no'lu skontun Tekdiizen Hesap Planiaghnamesi Hakkinda Teplin mevcut halinde adi "Vadeye Kadar
Elde Tutulacak Menkul Ogerler - T.P." olmasina gmen, UFRS 9'da yer alan finansal varlik siniflarz géiinde
bulundurularak drnekte skontun adtfd Edilmis Maliyetinden Olgiilen Menkul Kiymetler" olarak vienistir.
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Skont Skont Adi Borg Alacak
982 | Emanet ve Rehinli Kiymetler 5.000

984 Emanet ve Rehinli Kiymet Verenler Birakanlar .00B

2) 31.12.2013 tarihinde kupon tahsilatingkiin kayitlar:

Skont Skont Adi Borg Alacak
016 | Vadesi Gelmi Menkul Deserler 250

Vadesi GelmiTahvil Kuponlari
580 Menkul Dgerlerden Alinan Faizler 250

Kuponlardan

Skont Skont Adi Borg Alacak
020 Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi 250
016 | Vadesi Gelmi Menkul Deserler 250

Vadesi GelmiTahvil Kuponlari

3) 31.12.2013 tarihli dgerleme kaydi:

31.12.2013 tarihinde kupon tahsilatl glsandiktan sonra 31.12.2013 tarihi
itibariyla tahvilin itfa edilm§ maliyeti hesaplanmalidir. Bunun ic¢in 31.12.2013
tarihinden itibaren 1 yil sonra tahsil edilecek 300 tutarindaki nakit gigi ile ayni
tarinten 2 yil sonra tahsil edilecek 5.350 TL tutdaki nakit girginin 31.12.2013
tarihindeki net bugunki geri hesaplanmalidir. Hesaplamada kullanilacak éaani
%9,95 olan tahvilin etkin faiz oranidir. 31.12.20tEBihi itibariyla tahvilin etkin faiz
orani yéntemiyle hesaplanan itfa edgnmaliyeti 4.698,36 TL'dif’*. Tahvilin defter
degeri 4.500 TL oldgundan 198,36 TL tutarinda kazang¢ s6z konusudundsi tizere
itfa edilmis maliyeti Uzerinden Olc¢ulen bir finansal varliktkaynaklanan kazang veya

kayiplar itfa stireci boyundear veya zararda muhasebelgirilir 2’>

271 Ornekte cakmanin “2.3.2itfa Edilmis Maliyet Deseri” baglkli boliimde verilen drnekteki tahvil esas aligddan
itfa edilmis maliyet tutarinin ngekilde hesaplangi burada tekrarlanmastir.
22 YFRS 9 paragraf 5.7.2
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Skont Skont Adi Borg Alacak
222 Diser Faiz ve Gelir Reeskontlari 198,86
580 Menkul Dgerlerden Alinan Faizler 198,36

4) 31.12.2014 tarihinde kupon tahsilatingkiln kayitlar:

Skont Skont Adi Borg Alacak
016 | Vadesi Gelmi Menkul Deserler 300
Vadesi GelmiTahvil Kuponlari
580 Menkul Dgerlerden Alinan Faizler 300

Kuponlardan

Skont Skont Adi Borg Alacak
020 Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi 300
016 | Vadesi Gelmi Menkul Deserler 300

Vadesi GelmiTahvil Kuponlari

5) 31.12.2014 tarihli dgerleme kaydi:

31.12.2014 tarihinde kupon tahsilatiglsmdiktan sonra tahvilin gelecekteki
kalan tek nakit gigi 31.12.2015 tarihinde gercekbeek 5.350 TL (5.000 nominal gk
+ 350 kupon) tutarh nakit giidir. 5.350 TL tutarindaki nakit gginin 31.12.2014
tarihindeki net bugunki geri hesaplanmalidir. Hesaplamada kullanilacak éaani
%9,95 olan tahvilin etkin faiz oranidir. 31.12.20tk4ihi itibariyla tahvilin etkin faiz
orani yéntemiyle hesaplanan itfa edgnmaliyeti 4.865,85 TL'dif">. Tahvilin defter
degeri 4.698,36 TL (4.500 TL maliyet bedeli + 198,36 Z013 yili reeskont tutarr)
oldugundan 167,49 TL tutarinda kazan¢ (Burada kazaredeliri niteligindedir) s6z

konusudur.
Skont Skont Adi Borg Alacak
222 Diger Faiz ve Gelir Reeskontlari 167,49
580 Menkul Dgerlerden Alinan Faizler 167,49

273 Ornekte camanin “2.3.2itfa Edilmis Maliyet Deseri” baghkli bolimde verilen drnekteki tahvil esas aligdidan
itfa edilmis maliyet tutarinin ngekilde hesaplangi burada tekrarlanmastir.
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6) 31.12.2015 tarihli vade kayitlari:

31.12.2015 tarihi itibariyla tahvilin etkin faiz am yontemiyle hesaplanan itfa
edilmis maliyeti -anilan tarihli nakit akinin net buginki deri nakit akginin tutarina
esit oldugundan- 5.350 TL'dir. Tahvilin defter geri 4.865,85 TL (4.500 TL maliyet
bedeli + 198,36 TL 2013 yili reeskont tutari + ¥&7,TL 2014 yili reeskont tutari)

oldugundan 484,15 TL tutarinda kazang¢ s6z konusudur.

Skont Skont Adi Borg Alacak
222 Diger Faiz ve Gelir Reeskontlari 484,15
580 Menkul Dgerlerden Alinan Faizler 484,15
Skont Skont Adi Borg Alacak
016 | Vadesi Gelmi Menkul Deserler 4.500
244 | itfa Edilmis Maliyetinden Olgiilen Menkul Kiymetle 4.500
Skont Skont Adi Borg Alacak
020 Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi 5.350
016 | Vadesi Gelmj Menkul Deserler 4.500
222 Diser Faiz ve Gelir Reeskontlari 850
Skont Skont Adi Borg Alacak
984 Emanet ve Rehinli Kiymet Verenler Birakanlar 00D
982 | Emanet ve Rehinli Kiymetler 5.000

Goruldigu tzere itfa edilngi maliyeti Gzerinden olgulen finansal varliklarda
piyasa faiz orani hesaplamalara dahil olgadian, vade o6ncesi 6lcimigleme
yapilan donemlerd&arda muhasebelgtirilen kazanc tutari piyasa faiz oraninda

gercekleebilecek herhangi bir dgisimden bagimsizdir.
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3.3.1.2 Deger Dusukltuigti Durumu

Deger dukligt durumuna ikkin 6rnesimizde de bir dnceki ornekteki itfa

edilmis maliyeti (izerinden 6lciilen tahvil esas aligimn?’

Ornek:

Bir banka 01.01.2013 tarihinde 4.500 TL bedelle0B.0L nominal dgerli bir
0zel sektor tahvili satin algtir. Tahvilin vadesi 3 yildir. Tahvil her yilin sonda
kupon ddemeli olup, kupon faiz oranlari sirasiyla, %6 ve %7'dur. Nominal ger

vade sonunda 6denecektir.

1) 01.01.2013 tarihi itibariyla tahvilin aliminaskin kayitlar:

Skont Skont Adi Borg Alacak
244 | itfa Edilmis Maliyetinden Olguilen Menkul Kiymetle 4.500
020 Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi 4.500
Skont Skont Adi Borg Alacak
982 | Emanet ve Rehinli Kiymetler 5.000
984 Emanet ve Rehinli Kiymet Verenler Birakanlar .00D

2) 31.12.2013 tarihinde kupon tahsilatingkiin kayitlar:

Skont Skont Adi Borg Alacak
016 | Vadesi Gelmi Menkul Deserler 250

Vadesi GelmiTahvil Kuponlari
580 Menkul Dgerlerden Alinan Faizler 250

Kuponlardan

274 UFRS 9'un 2014 yiinin Temmuz ayinda yayimlanan &ensiyonunda deer digikligii konusunda kékli bir
degisikli ge gidilerek "beklenen zarar modeli" benimsestmi S6z konusu modele gkin bilgiler calsmanin "4.4

Deger Disiikliigii Modelineiliskin Tartsmalar" balikh bolimiinde verilmitir. Ornesimizde UMS 39'da, UFRS 9'un
onceki versiyonlarinda ve ilgili telgier gergince Ulkemizde mevcut durumda gegerli olan "gemsekl zarar

modeli" ele alinmytir.
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Skont Skont Adi Borg Alacak
50
016 | Vadesi Gelmi Menkul Deserler 250

N

020 Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

Vadesi GelmiTahvil Kuponlari

3) 31.12.2013 tarihli dgerleme kaydi:

31.12.2013 tarihinde kupon tahsilati glsadiktan sonra 31.12.2013 tarihi
itibariyla tahvilin itfa edilm§ maliyeti hesaplanmalidir. Bunun igin 31.12.2013
tarihinden itibaren 1 yil sonra tahsil edilecek 300 tutarindaki nakit gigi ile ayni
tarinten 2 yil sonra tahsil edilecek 5.350 TL tutdaki nakit girginin 31.12.2013
tarihindeki net buginki @eri hesaplanmalidir. Hesaplamada kullanilacak aani
%9,95 olan tahvilin etkin faiz oranidir. 31.12.20tE8ihi itibariyla tahvilin etkin faiz
orani yontemiyle hesaplanan itfa edgnmaliyeti 4.698,36 TL'dir. Tahvilin defter
degeri 4.500 TL oldgundan 198,36 TL tutarinda kazang¢ s6z konusudundsgi tzere
itfa edilmis maliyeti Uzerinden olc¢ilen bir finansal varliktkaynaklanan kazang veya

kayiplar itfa siireci boyundear veya zararda muhasebelgirilir 2”>.

Skont Skont Adi Borg Alacak
222 Diser Faiz ve Gelir Reeskontlari 198,86
580 Menkul Dgerlerden Alinan Faizler 198,36

4) 31.12.2014 tarihinde der ditstne iliskin kayitlar:

Banka tarafindan her raporlama dénemi sonunda, eitiémis maliyetinden
Olcilen finansal varliklarin ger disuklugine @gradgina iliskin tarafsiz gostergeler
bulunup bulunmagh deserlendirilmistir. Ancak bu defa 31.12.2014 tarihi itibariyla
yapilan dgerlendirmede, tahvilin ihracggisinin iflasigi@nde bulundgu, banka ile
yapilan protokol cercevesinde 31.12.2014 ve 31QA2tarihli kupon 6demelerinin
gerceklesmeyecgi, vadede ise nominal der olan 5.000 TL yerine 3.000 TL tahsil

edilecei belirlenmistir®®.

2S UFRS 9 paragraf 5.7.2
278 jtfa edilmis maliyetinden olciilen finansal varliklardagee disisine iligkin bilgiler calsmanin “3.2.1 Finansal
Varliklarin Olgiimleri” béliimiinde verilrgiir.
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itfa edilmg maliyetinden olcilen finansal varliklarin ghe diuklugine
ugradina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunddgili zararin tutari,
gelecekteki tahmini nakit akslarinin finansal varli gin orijinal faiz orani (diger bir
ifadeyle, ilk muhasebejgérme sirasinda hesaplanan etkin faiz oramgrinden iskonto
edilerek hesaplanan buglinki dgeri ile defter degeri arasindaki fark olarak
Olculur. Varligin defter dgeri, dgsgrudan veya bir karlik hesabi kullanilmak suretiyle

azaltilir.ilgili zarar tutarikar veya zararda muhasebelgirilir *".

Tahvil satin alindiinda beklenen nakit aftari ile mevcut yeni kqullar altinda

beklenen nakit akiari izleyen tabloda karastiriimali olarak verilmgtir.

- Baslangicta Beklenen Yeni Kosullar Altinda
Nakit Aki si (TL) Beklenen Nakit Akisi (TL)
31.12.2014 30d @
31.12.2015 5.000 + 350 3.000

31.12.2014 tarihinde herhangi bir kupon tahsilaicgklameyecginden buna
iliskin kayit yapiimayacaktir. B@r disus kaydi icin oncelikle dger disis tutar
belirlenmelidir. Bunun igin 31.12.2015 tarihli 3@OTL tutarll nakit akyi tahvilin
baslangictaki etkin faiz orani olan %9,95 orani ilkdato edilmelidir.iskonto edilmj
tutar 2.728,39 TL'dir. Sonug¢ olarak tahvilin 31.2@14 tarihi itibariyla dgerlenmi
tutar 2.728,39 TL'dir. Tahvilin buginkl deri, defter dgeri olan 4.698,36 TL'den
(4.500 TL maliyet bedeli + 198,36 TL 2013 yili rkest tutar) dguk oldysundan,
varligin defter dgeri, dagrudan veya bir karlik hesabi kullanilmak suretiyle
azaltiimalh ve ilgili zarar tutari kéar veya zarardaiuhasebelgiriimelidir. 31.12.2013
tarihli deserleme kaydinin dizeltiimesine skin kayit ve dger dukligh kaydi
asagida sirayla verilnytir.

Skont Skont Adi Borg Alacak
88207 | GecmsiYillar Gelirlerine Ait Duzeltme Hesabi 198,36
222 Diser Faiz ve Gelir Reeskontlari 198,86

21T UMS 39 paragraf 63
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Skont Skont Adi Bor¢ Alacak
820 Kasgilik ve Deger Disme Giderleri 1.771,61
246 Istirakler, Bali Ortakliklar veltfa Edilmig 1.771.61

Maliyetinden Olcuilen Md Dger Disiis Karsiligi (-)

5) 31.12.2015 tarihli vade kayitlart:

31.12.2015 tarihi itibariyla tahvilin etkin faiz am yontemiyle hesaplanan itfa

edilmis maliyeti -anilan tarihli nakit akinin net buginki deri nakit akginin tutarina
esit oldugundan- 3.000 TL'dir. Tahvilin defter gderi 2.728,39 TL (4.500 TL maliyet
bedeli - 1.771,61 TL der dis kariligl) oldugundan dger disis kariligr iptali

yapilmasi gerekecektir.

3.3.2 Gercegze Uygun Deeri Uzerinden Olglilen Finansal Varlik

Skont Skont Adi Bor¢ Alacak
Istirakler, Bash Ortakliklar veitfa Edilmis
246 Maliyetinden Olcuilen Md Dger Disiis Karsiligi (-) -
79007 | GecmiYillar Giderlerine Ait Diizeltme Hesabi 271,61
Skont Skont Adi Borg Alacak
016 | Vadesi Gelmi Menkul Deserler 3.000
246 Istirakler, Bagl Ortakliklar veitfa Edilmis 1.500
Maliyetinden Olcuilen Md Dger Disiis Karsiligi (-)
244 | Itfa Edilmis Maliyetinden Olciilen Menkul Kiymetle 4.5Q0
Skont Skont Adi Borg Alacak
020 Tilrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi 3.000
016 | Vadesi Gelmi Menkul Deserler 3.000
Skont Skont Adi Borg Alacak
984 Emanet ve Rehinli Kiymet Verenler Birakanlar 010.)]
982 | Emanet ve Rehinli Kiymetler 5.000

Daha once belirtilgh Uzere bir finansal varlik; sOzlmeye bgli nakit

akslarinin tahsilini amaclayan biyonetim modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

varhgin sézleme hikamlerinin,

belirli tarihlerde sadecanapara ve anapara

bakiyesine ilskin faiz ddemelerinin yapilmasina yonelik nakit g&rina yol acmasi
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durumunda itfa edilngi maliyeti tizerinden 6lcil@f®. Bir finansal varlik itfa edilmi

maliyeti (izerinden 6lcilmegii siirece gergee uygun dgerinden olculif’®.

Bu balamda banka tarafindan piyasagdendeki dgismelerden yararlanmak
amaciyla elde tutulan bir tahvilin muhaselggtgmesine iliskin iki 6rnek gagida
verilmistir. itfa edilmi maliyet ve gergge uygun dger tizerinden 6lgiim yontemlerinin
karsilastirilabilmesini teminen, bir 6nceki klgk altinda itfa edilmg maliyeti Gzerinden
Olcilen tahvil bu bgik altinda verilen iki 6rnekte de kullanilgpiancak bu defa gerge
uygun degeri Uzerinden oOlculmgitr. Birinci 6rnek tahvile ikin aktif piyasada kayitl
fiyatin bulundgu duruma, ikinci 6rnek ise tahvile gkin aktif piyasada kayitli bir
fiyatin bulunmamasi nedeniyle gegee uygun dgerin de&erleme yontemiyle

olculmesine ilskindir. Orneklerde vergiye #kin kayitlar ihmal edilmytir.
3.3.2.1 Akitif Piyasada Kotasyon Fiyatinin Bulunmasi
Ornek:

Bir banka 01.01.2013 tarihinde 4.500 TL bedelle0B.0L nominal dgerli bir
0zel sektor tahvili satin algtir. Tahvilin vadesi 3 yildir. Tahvil her yilin sonda
kupon ddemeli olup, kupon faiz oranlari sirasiyla, %6 ve %7'dur. Nominal ger

vade sonunda 6denecektir.

Tahvilin etkin faiz orani %9,95 olup, 31.12.20H3iki itibariyla tahvilin etkin
faiz orani yontemiyle hesaplanan itfa edgmaliyeti 4.698,36 TL, 31.12.2014 tarihi
itibariyla ise 4.865,85 TL’dir.

Diger taraftan muhtelif tarihler itibariyla tahvilimegiksek hacimde ve seviyede
islem gordigl borsadaki (asil piyasa) fiyatlari izleyen tablogalmistir.

2’8 UFRS 9 paragraf 4.1.2
2P YFRS 9 paragraf 4.1.4
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Tarih Borsa Fiyati (TL)
01.01.2013 4.510
31.12.2013 4.615
31.12.2014 4.700
31.12.2015 5.350

Goruldigti Uzere gerek 31.12.2013, gerekse 31.12.2014 earilitibariyla
tahvilin borsa fiyati, etkin faiz orani yontemiylesaplanan itfa edilmimaliyetinden
disuktar. Anilan durum -tahvili ihrag eden kurgiin risk priminin dgismedigi
varsayimi altinda- tahvilin alingh tarihe kiyasen ilerleyen donemlerde piyasa faiz
oraninin yukseldiine isaret eder niteliktedir.

1) 01.01.2013 tarihi itibariyla tahvilin aiminaskin kayitlar:

Skont Skont Adi Bor¢ Alacak
Gercge Uygun Dgerinden Olciilen Menkul
030 € 3/09 g ¢ 4.500
Kiymetler
020 Tiarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi 4.500
Skont Skont Adi Bor¢ Alacak
982 | Emanet ve Rehinli Kiymetler 5.000
984 Emanet ve Rehinli Kiymet Verenler Birakanlar 0w

2) 31.12.2013 tarihinde kupon tahsilatingkiin kayitlar:

Skont Skont Adi Bor¢ Alacak
016 | Vadesi Gelmi Menkul Deserler 250

Vadesi GelmiTahvil Kuponlari

580 Menkul Dgerlerden Alinan Faizler 250

Kuponlardan

280030 no'lu skontun Tekdiizen Hesap Planizaghnamesi Hakkinda Teplin mevcut halinde adi "Gerge Uygun

Deger Farki Kér/Zarara Yansitilan Menkul gler -T.P. " olmasina ganen, UFRS 9'da yer alan finansal varlik
siniflari g6z 6niinde bulundurularak érnekte skordadn"Gergge Uygun Dgerinden Olgiilen Menkul Kiymetler"
olarak verilmgtir.
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Skont Skont Adi Bor¢ Alacak
020 Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi 50
016 | Vadesi Gelmi Menkul Deserler 250

N

Vadesi GelmiTahvil Kuponlari

3) 31.12.2013 tarihli dgerleme kaydi:

31.12.2013 tarihinde kupon tahsilati glsadiktan sonra 31.12.2013 tarihi

itibariyla tahvilin gercge uygun dgeri hesaplanmalidir.

Daha once aciklangh Uzere gercese uygun d&er; piyasa katilimcilari arasinda
Olcim tarihinde gercekjecek olgan bir slemde bir varligin satginda elde edilecek

veya bir borcun devrinde ddenecek fiyaftir Varliklarin aktif piyasalardaki kotasyon

fiyatlari; Seviye 1 girdisi olup, gerge uygun dgere iliskin en guvenilir kaniti
sglamaktadir ve kullanilabilir olduklari her durumdgrcee uygun dgeri 6lgmek
lizere diizeltme yapilmadan kullarfiifr Bu balamda 6érngimizde bankanin, él¢im
tarihinde, asil piyasa nitgindeki borsada, d®rleme konusu tahvili borsa fiyatindan
satabilmesi mumkin olgundan, borsa fiyati gerge uygun dgeri dlgmek (zere
kullanilir’®®,

31.12.2013 tarihi itibaryla tahvilin borsa fiyate dolayisiyla gerge uygun
deseri 4.615 TL'dir. Tahvilin defter deeri 4.500 TL oldgundan 115 TL tutarinda
kazan¢ s6z konusudur. Bilirgli Gzere gercge uygun dgeri Uzerinden dlgulen bir
finansal varliktan kaynaklanan kazan¢ veya kayipleér veya zararda

muhasebelgirilir 22,

Asagidaki muhasebe kaydinda Tekdizen Hesap Plani ve
[zahnamesi Hakkinda Teplile yer alan “580 Menkul Dgerlerden Alinan Faizler”,
“750 Sermaye Piyasadslemleri Karlar - Turk Parasi” ve “870 Sermaye Rigsi
Islemleri Zararlari - Turk Parasi” hesaplaringkiin aciklamalar dikkate alingtir. S6z

konusu aciklamalar gergevesinde, tahvilin ggeceygun dgerinin (4.615 TL) itfa

Bl YFRS 13 Paragraf 9, UFRS 9 Ek A

Degisiklik 6ncesinde UFRS 9 Ek A'da gerge uygun dger; kasilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli grug
arasinda bir vagin el deistirmesi ya da bir borcun 6denmesi durumunda ori@akmas! gereken tutar olarak
tanimlanmgti.

282 UFRS 13 Paragraf 76, 77

23 YFRS 13 Paragraf 78

B4UFRS 9 paragraf 5.7.1
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edilmis maliyetinin (4.698,36 TL) altinda olmasi nedenjyiga edilms maliyet ile
gercge uygun dger arasindaki olumsuz fark “870 Sermaye Piyalsésmleri Zararlari

- Turk Paras1” hesabina gider olarak yazgtmi

Skont Skont Adi Bor¢ Alacak
870 Sermaye Piyasaslemleri Zararlari 83,36
222 Diger Faiz ve Gelir Reeskontlari 115
580 Menkul Dgerlerden Alinan Faizler 198,36

Muhasebe kaydindan da gorugdiiizere kaydin net gelir etkisi 115 TL olup,
anilan tutar tahvilin defter g@eri (4.500 TL) ile gergge uygun dgeri (4.615 TL)
arasindaki farkasétir. Tekdiizen Hesap Plani degahnamesi Hakkinda Teplile yer
alan aciklamalar dikkate alinmgdda 222 ve 580 skontlu hesaplara 115er TL

tutarindaki kayit da gerge uygun dgerle dgerleme acisindan yeterli gorilebilecektir.

4) 31.12.2014 tarihinde kupon tahsilatingkiin kayitlar:

Skont Skont Adi Bor¢ Alacak
016 | Vadesi Gelmi Menkul Deserler 300

Vadesi GelmiTahvil Kuponlari
580 Menkul Dgerlerden Alinan Faizler 300

Kuponlardan

Skont Skont Adi Bor¢ Alacak
020 Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi 300
016 | Vadesi Gelmi Menkul Deserler 300

Vadesi GelmiTahvil Kuponlari

5) 31.12.2014 tarihli dgerleme kaydi:

31.12.2014 tarihinde kupon tahsilati glsadiktan sonra 31.12.2014 tarihi
itibariyla tahvilin borsa fiyati 4.700 TL’'dir. Tallin defter degeri 4.615 TL (4.500 TL
maliyet bedeli + 115 TL 2013 yili reeskont tutaslflusundan 2014 yih icin 85 TL
tutarinda kazang s6z konusudur. Tekdiuzen Hesap Rkarizahnamesi Hakkinda
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Teblig’'de yer alan aciklamalar gergcevesinde tahvilin ggrcuygun dgerinin (4.700
TL) itfa edilmis maliyetinin (4.865,85 TL) altinda olmasi nedenjytéa edilmk maliyet
ile gercgge uygun dger arasindaki olumsuz fark “870 Sermaye Piyadglemleri

Zararlar - Turk Paras!” hesabina gider olarak lyaztir.

Skont Skont Adi Bor¢ Alacak
870 Sermaye Piyasaislemleri Zararlari 165,85
222 Diser Faiz ve Gelir Reeskontlari 85
580 Menkul Dgerlerden Alinan Faizler 250,85

6) 31.12.2015 tarihli vade kayitlari:

31.12.2015 tarihi itibariyla tahvilin borsa fiyatnilan tarinte gerceldecek nakit
akisinin tutarina gt olacak sekilde 5.350 TL'dir. Tahvilin defter deri 4.700 TL
(4.500 TL maliyet bedeli + 115 TL 2013 yili reeskautar: + 85 TL 2014 yili reeskont
tutar) old@gundan 650 TL tutarinda kazang¢ s6z konusudur.

Skont Skont Adi Bor¢ Alacak
222 Diger Faiz ve Gelir Reeskontlari 650
580 Menkul Dgerlerden Alinan Faizler 650
Skont Skont Adi Bor¢ Alacak
016 | Vadesi Gelmi Menkul Deserler 4.500
030 | Gercaze Uygun Dgerinden Olgiilen Menkul Kiymetler 4.500
Skont Skont Adi Bor¢ Alacak
020 Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi 5.350
016 | Vadesi Gelmi Menkul Deserler 4.500
222 Diger Faiz ve Gelir Reeskontlar 850
Skont Skont Adi Bor¢ Alacak
984 Emanet ve Rehinli Kiymet Verenler Birakanlar (0]0.5)]
982 | Emanet ve Rehinli Kiymetler 5.040
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Bu samada, gergg uygun dgeri Uzerinden Olc¢ulen finansal varliklarda aktif
piyasada kotasyon fiyatinin bulurgluduruma ilgkin olarak yukarida verilen érnekten
hareketle bazi dgerlendirmelerde bulunmakta yarar gorilmektediraBayfaiz oranlar
ile tahvillerin borsa fiyatlari arasinda ters yoddii iliski vardir. Orngin piyasa faiz
oranlari yiikseldiinde tahvillerin borsa fiyatlari gér. Orngimizde her ne kadar piyasa
faiz orani hesaplamalara gladan dahil olmamngi olsa da, piyasa faiz oranlarindaki
degisim tahvillerin borsa fiyatlarina etki etmektedir.uBbglamda vade 6ncesi
Olcim/degzerleme yapilan donemleré@rda muhasebelstirilien kazanc tutari, piyasa
faiz oraninda gerceklgebilecek herhangi bir de&isimden dolayli olarak
etkilenecektir.

3.3.2.2 Aktif Piyasa Bulunmamasi
Ornek:

Bir banka 01.01.2013 tarihinde 4.500 TL bedelle0B.0L nominal dgerli bir
O0zel sektor tahvili satin algtir. Tahvilin vadesi 3 yildir. Tahvil her yilin sonda
kupon ddemeli olup, kupon faiz oranlari sirasiyla, %06 ve %7'dur. Nominal ger

vade sonunda 6denecektir.

Tahvilin etkin faiz orani %9,95 olup, 31.12.20H3ihi itibariyla tahvilin etkin
faiz orani yontemiyle hesaplanan itfa edigrmaliyeti 4.698,36 TL, 31.12.2014 tarihi
itibariyla ise 4.865,85 TL’dir.

Daha 6nce aciklangll Uzere,_varliklarin aktif piyasalardaki kotasyawatlari;

Seviye 1 girdisi olup, gerge uygun dgere iliskin en guvenilir kaniti ggamaktadir ve
kullanilabilir olduklari her durumda gerge uygun dgeri 6lcmek Uzere dizeltme
yapilmadan kullanilff®>. Ancak bu 6rnekte yer alan élgiime konu ozel sefetbviliyle

ilgili aktif bir piyasa bulunmamaktadir. Blea bir ifade ile tahvilin borsa fiyati
bulunmamaktadir. Bu durumda 0zel sektor tahvilgangee uygun dgeri, deserleme

yontemlerindengelir yaklasimi kullanilarak olculebilir. Gelir yakkami gelecekteki
nakit akslarini tek bir cari tutara (iskonto edilgnitutara) dongtiren yontemdir.

Buglinkii  deger yontemleri, gelir yaklgimi cercevesindeki gerleme

25 YFRS 13 Paragraf 76, 77
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yéntemlerindendff®. Bugiinkii dger yontemlerinin 3 tiirii mevcut oftf), érnesimizde

tahvilin gercge uygun dgeri bunlardan “dizeltilngi iskonto orani yontemi” ile
OlcUlmistar. Duzeltiimg iskonto orani yonteminde sogheeye b&ll veya taahhut
edilen nakit alglari, bu ttr nakit akiari icin gozlemlenen ya da tahmin edilpiyasa

orani kullanilarak iskonto edilir (piyasa getiri orafif)

Duzeltilmis iskonto orani yontemi uyarinckarsilastirilabilir varliklara iligkin
piyasa verilerinin analiz edilmesi gerekir. Kdastirilabilirlik ili skisi, nakit akslarinin
yapisi (6rngin, s6z konusu nakit aiarinin sozlemeye bgh olup olmamasi ve
muhtemelen ekonomik kaollardaki deisimlere benzersekilde tepki vermeleri) ve
diger unsurlar (6rngn; kredibiliteye, teminata, sureyeskin sinirlandiricisartlar ve
likidite) dikkate alinarak kurulur. Alternatif olak, kagilastirilabilir tek bir varlgin
degeri dlculen varlgin icerdpi riski gercge uygun birsekilde yansitmagh durumda,
birden cok kagilastirilabilir varliga iliskin veriler risksiz getiri @risi ile birlikte

kullanilarak bir iskonto orani elde edilebilir (lama yaklaimi)?®.

Diger taraftan nakit aklarinin iskonto edilmesinde kullanilan piyasa orani
gozlemlenebilir velveya piyasa verilerince destekig olmasi nedeniyle gerge

uygun dger hiyeragisinde Seviye 2 girdisidir.

Tdm bu hususlar dikkate aliggnda Ornge konu tahvilin gergge uygun
degerinin Olcimu icin, tahvilin nakit aklarinin iskonto edilmesinde kalastirilabilir
tahvillerin piyasa faiz oranlarinin dikkate alinmas/gun olacaktir. Bu k@amda,
karsilastirilabilir 6zelliklere sahip bgka tahvillerin piyasa faiz oranlarinin ortalamasi
muhtelif tarihler itibariyla izleyen tabloda verilgtir.

288 UFRS 13 Uygulama Rehberi B10, B11

287 Buguinkii dger yontemleri; diizeltilngiiskonto orani ydntemi, beklenen bugiinkigete iliskin birinci yontem ve
beklenen bugunku dere iliskin ikinci yontemdir. Bkz. UFRS 13 Uygulama Rehberi/B1

288 UFRS 13 Uygulama Rehberi B18

29 YFRS 13 Uygulama Rehberi B19
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Tarih Piyasa Faiz Orani (%)
01.01.2013 10
31.12.2013 11
31.12.2014 14
31.12.2015 16

1) 01.01.2013 tarihi itibariyla tahvilin aliminaskin kayitlar:

Skont Skont Adi Bor¢ Alacak
030 | Gercaze Uygun Dgerinden Olgiilen Menkul Kiymetler 4.5Q0
020 Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi 4.500
Skont Skont Adi Bor¢ Alacak
982 | Emanet ve Rehinli Kiymetler 5.000
984 Emanet ve Rehinli Kiymet Verenler Birakanlar .00B

2) 31.12.2013 tarihinde kupon tahsilatingkiin kayitlar:

Skont Skont Adi Borg Alacak
016 | Vadesi Gelmi Menkul Deserler 250
Vadesi GelmiTahvil Kuponlari
580 Menkul Dgerlerden Alinan Faizler 250
Kuponlardan
Skont Skont Adi Borg Alacak
020 Tilrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi 250
016 | Vadesi Gelmi Menkul Deserler 250
Vadesi GelmiTahvil Kuponlari

3) 31.12.2013 tarihli deerleme kaydi:

31.12.2013 tarihinde kupon tahsilati geandiktan sonra 31.12.2013 tarihi

itibariyla tahvilin gercge uygun dgeri hesaplanmaldir. Bunun icin 31.12.2013

tarihinden itibaren 1 yil sonra tahsil edilecek 3D0 tutarindaki nakit gigi ile ayni
tarinten 2 yil sonra tahsil edilecek 5.350 TL tutdaki nakit girginin 31.12.2013
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tarihindeki net buginki g@eri hesaplanmalidir. Tahvil geggeuygun dgeri Uzerinden
Olcllecginden, hesaplamada kullanilacak faiz orani %9,95 olan tahilin etkin faiz
orani degil, %11 olan piyasa faiz oranidir. Piyasa faiz orani kullanilarak
hesaplandinda 31.12.2013 tarihi itibariyla tahvilin net bugii deeri 4.612,45
TL'dir. Tahvilin defter dgeri 4.500 TL oldgundan 112,45 TL tutarinda kazang¢ s0z
konusudur. Bilindéi Uzere gercgge uygun dgeri Uzerinden Olc¢ilen bir finansal
varliktan kaynaklanan kazang veya kayiptér veya zararda muhasebelgirilir 2%
Asagidaki muhasebe kaydinda Tekdizen Hesap Planiizabnamesi Hakkinda
Teblig’de yer alan “580 Menkul Ogerlerden Alinan Faizler”, “750 Sermaye Piyasasi
Islemleri Karlari - Turk Parasi” ve “870 Sermaye Rigsiislemleri Zararlari - Turk
Parasi” hesaplarina gkin aciklamalar dikkate alingtir. S6z konusu aciklamalar
cercevesinde, tahvilin ger@e uygun dgerinin (4.612,45 TL) itfa edilngi maliyetinin
(4.698,36 TL) altinda olmasi nedeniyle, itfa edgmaliyet ile gercge uygun dger
arasindaki olumsuz fark “870 Sermaye Piyadamleri Zararlar - Tirk Paras!”

hesabina gider olarak yaziktr.

Skont Skont Adi Bor¢ Alacak
870 Sermaye Piyasaslemleri Zararlari 85,91

222 Diger Faiz ve Gelir Reeskontlari 112,45

580 Menkul Dgerlerden Alinan Faizler 198,36

Muhasebe kaydindan da gorigditizere kaydin net gelir etkisi 112,45 TL olup,
anilan tutar tahvilin defter geri (4.500 TL) ile gergge uygun dgeri (4.612,45 TL)
arasindaki farkastir. Tekdiizen Hesap Plani Jygahnamesi Hakkinda Teplie yer
alan aciklamalar dikkate alinmgdda 222 ve 580 skontlu hesaplara 112,45er TL

tutarindaki kayit da gerge uygun dgerle dgerleme acisindan yeterli gorilebilecektir.

20 YFRS 9 paragraf 5.7.1
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4) 31.12.2014 tarihinde kupon tahsilatingkiln kayitlar:

Skont Skont Adi Borg Alacak
016 | Vadesi Gelmi Menkul Deserler 300

Vadesi GelmiTahvil Kuponlari
580 Menkul Dgerlerden Alinan Faizler 300

Kuponlardan

Skont Skont Adi Borg Alacak
020 Tilrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi 300
016 | Vadesi Gelmi Menkul Deserler 300

Vadesi GelmiTahvil Kuponlari

5) 31.12.2014 tarihli deerleme kaydi:

31.12.2014 tarihinde kupon tahsilati glsadiktan sonra 31.12.2014 tarihi
itibariyla tahvilin piyasa faiz orani kullanilarddesaplanan net buginkigee 4.692,98
TL'dir. Tahvilin defter dgeri 4.612,45 TL (4.500 TL maliyet bedeli + 112,45 2013
yili reeskont tutar) oldgundan 2014 yili icin 80,53 TL tutarinda kazanc kéausudur.
Tekdiizen Hesap Plani vizahnamesi Hakkinda Teplle yer alan aciklamalar
cercevesinde tahvilin gerge uygun dgerinin (4.692,98 TL) itfa edilmgi maliyetinin
(4.865,85 TL) altinda olmasi nedeniyle, itfa edgmaliyet ile gercge uygun dger
arasindaki olumsuz fark “870 Sermaye Piyadamleri Zararlari - Turk Paras!”

hesabina gider olarak yaziktr.

Skont Skont Adi Bor¢ Alacak
870 Sermaye Piyasaislemleri Zararlari 172,87
222 Diser Faiz ve Gelir Reeskontlari 80,53
580 Menkul Dgerlerden Alinan Faizler 2534

6) 31.12.2015 tarihli vade kayitlari:

31.12.2015 tarihi itibaryla tahvilin piyasa fairaniyla hesaplanan net bugunku
degeri -anilan tarihli nakit akinin net buginki deri nakit akginin tutarina gt
oldugundan- 5.350 TL'dir. Tahvilin defter geri 4.692,98 TL (4.500 TL maliyet bedeli
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+ 112,45 TL 2013 yili reeskont tutari + 80,53 TL120yili reeskont tutari) oldgwndan

657,02 TL tutarinda kazang¢ s6z konusudur.

Skont Skont Adi Bor¢ Alacak
222 Diger Faiz ve Gelir Reeskontlari 657,02
580 Menkul Dgerlerden Alinan Faizler 657,02
Skont Skont Adi Bor¢ Alacak
016 | Vadesi Gelmi Menkul Deserler 4.500
030 | Gercaze Uygun Dgerinden Olgiilen Menkul Kiymetler 4.500
Skont Skont Adi Bor¢ Alacak
020 Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi 5.350
016 | Vadesi Gelmi Menkul Deserler 4.500
222 Diser Faiz ve Gelir Reeskontlari 850
Skont Skont Adi Bor¢ Alacak
984 Emanet ve Rehinli Kiymet Verenler Birakanlar (0]0.9)]
982 | Emanet ve Rehinli Kiymetler 5.040

Bu samada, gergg uygun dgeri Uzerinden Olculen finansal varliklarda aktif
piyasanin ve dolayisiyla kotasyon fiyatinin buludmaduruma ilskin olarak yukarida
verilen ornekten hareketle bazigddendirmelerde bulunmakta yarar gorilmektedir.
Goruldigu tzere, piyasa faiz orani gegeeuygun dger hesaplamasina glmdan dahil
olmustur. Bu b&lamda vade oncesi olcimigkrleme yapilan donemlerdiarda
muhasebelstirilen kazang tutari, piyasa faiz oraninda gercekésebilecek herhangi
bir degisimden dogrudan etkilenecek olup, piyasa faiz orani yuksel@inde kazang

tutar negatif, piyasa faiz orani disttigunde ise pozitif etkilenecektir.
3.4 Finansal Araclarin Farkli Olgiimlerinin Mali Tablola ra Etkileri

Finansal araclarin itfa edilgnimaliyet veya gergg uygun dger Uzerinden
Olcilmeleri piyasalarin dalgali oldu doénemlerde, 6zellikle kriz dénemlerinde,
sirketlerin kar/zarar durumlarina oldukca farkdékilde etki edebilmektedir. Camanin
“3.3 Finansal Araclarin Muhasebgiigiimesine iliskin Ornekler” béliminde 6nce itfa
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edilmis maliyeti Uzerinden daha sonra ise gée;eiygun dgeri Uzerinden Olgulen

finansal varlga (tahvil) iliskin bilgiler asagida tekrar verilmtir.

Bir banka 01.01.2013 tarihinde 4.500 TL bedelledB.0L nominal dgerli bir

Ozel sektor tahvili satin algtir. Tahvilin vadesi 3 yildir. Tahvil her yilin sonda

kupon ddemeli olup, kupon faiz oranlari sirasiyl&, %06 ve %7'dur. Nominal ger

vade sonunda 6denecektir. Tahvilin muhtelif taridde kupon tahsilatlari sonrasinda

etkin faiz orani yontemiyle hesaplanan itfa edjlnmaliyetine ve kamnlastirilabilir

Ozelliklere sahip bga tahvillerin piyasa faiz oranlarinin ortalamasindhareketle

hesaplanan gerge uygun dgerine iliskin bilgiler izleyen tabloda verilngtir.

Tablo 12: itfa Edilmi s Maliyet ve Gercase Uygun Deger

Etkin
Tarih itfa Edilmi s Maliyet Faiz Gercgeze Uygun Deger Piyasa Faiz
(TL) Orani (TL) Orani (%)
(%)
31.12.2013 4.698,36 9,95 4.612,45
31.12.2014 4.865,85 9,95 4.692,08
31.12.2015 (Vade 5.350 9,95 5.350

11
14
16

Bankanin vadesi boyunca tahvileskiin gelir gider kayitlari iki farkh 6lcim

yontemi icin kagilastirmali olarak izleyen tabloda verilgtir.

Tablo 13:tfa Edilmi s Maliyet ve Gercase Uygun Deer Tutar Farklari

itf"a Edilmi s Maliyeti Gercege Uygun Deger
Tarih Uzerinden Olgiim Uzerinden Olgim Fark (TL)
Tutar (TL) Aciklama | Tutar (TL) Aciklama
Kupon Kupon
31.12.2013 o5 t@hsilatinin 250 | @hsilatinin 0
faiz geliri faiz geliri
olarak kaydi olarak kaydi
Degerleme Degerleme
farkinin faiz farkina
31.12.2013 198,36 .. 112,45/ iligkin 85,91
geliri olarak kavd
kaydi aydin net
' gelir etkisi
Kupon Kupon
31.12.2014 30 tansilatnin 300 | 1ahsilatnin 0
faiz geliri faiz geliri
olarak kaydi olarak kaydi
Deserleme Degerleme
farkinin faiz farkina
31.12.2014 167,49 . 80,53 iliskin 86,96
geliri olarak kavd
kaydi aydin net
gelir etkisi
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Nominal Nominal
deger farki deser farki
31.12.2015 ve kupon ve kupon
(Vade) 484,15 tahsilatinin 657,02 tahsilatinin 172,87
faiz geliri faiz geliri
olarak kaydi olarak kaydi
Vade
boyunca 1.400 - 1.400 - 0
toplam gelir
kaydi

sonlarinda dgerleme sonucu yazilan gelir tutarlan farkl segeetle, vade sonunda
vade boyunca yazilan gelir tutarlarinin toplamiaytardadir. Vade boyunca piyasa
faiz oraninin yikseldi durumda, itfa edilng maliyeti Gzerinden 6lgcimde gerleme
gelir tutarlari, gergge uygun dger lzerinden dlcime kiyasen yiksek seyretmektedir.
Bagka bir ifadeyle, piyasa faiz oraninin yukseiiendinde oldgu durumda, vadeden
onceki donem sonlarinda, ayni finansal @aritfa edilmis maliyet Uzerinden 6lgen
banka, gergge uygun dger Uzerinden 6lcen bankadan mali tablolarinda dedra
gorinmektedir. Bu durumun nedeni, piyasa faiz onanigercge uygun dger
hesaplamasina @nidan dahil olmasi, piyasa faiz orani yuksgltile kazang tutarinin
negatif, piyasa faiz orani gliigiinde ise pozitif etkilenmesidir.

Bu cercevede piyasa faiz oranlarinisiriayikseldgi durumdavade oncesi

donem sonu dgrleme zararinin ortaya ¢ikmasi da mumkindugk®&doir anlatimla,
piyasa faiz oranlariningai yukseldgi durumda (6rngin siddetli kriz ortaminda) ayni
finansal varlg! itfa edilmis maliyet tGzerinden 6lgen bankaggeleme kari elde ederken,

gerceze uygun dger Uzerinden olcen bankagigleme zararina maruz kalabilecektir.

Bu baglamdasiddetli kriz ortaminda finansal varliklarin geggeuygun dgerleri
disecek, anilan diis varliklari gercge uygun dger Uzerinden Olgersirket ve
bankalarin 6nemli tutarda zarar yazmalarina nedacak, kredi migterisi sirketlerin
zarar etmesi bankalara kredi riski olarak dénedmgkalarin zarar etmesi sermaye
yeterliligi gibi tutturulmasi ve idame ettirilmesi zorunlu Zoaoranlarda bozulmaya

neden olacak, bu durum kredi (likidite) arzini darak krizisiddetlendirecektir. Sonug
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olarak finansal araclarin 6lcimuneskin kurallar d@rudan ekonomik etkileriyle

gindeme oturabilecektir.

Diger taraftan piyasa faiz oranlarinin cokswligli durumda ise finansal
varliklarin ger¢cge uygun dger Uzerinden oOlgulmesi vade ©Oncesi dénem sonu

degerleme kan tutarlarinin daha yuksek olmasina netisaktir.

Bu noktadafinansal araclarin yeniden siniflandiriimasna iliskin kurallarin
onemine dginmekte yarar gorulmektedir. Daha once ifade egjildizere finansal
araclarin nesekilde olctlecgi nerede siniflandirildiklarina gladir. Finansal aracin
sinifinin  dgistirilmesi, olgim yonteminin d@stirilmesi sonucunu dgurmaktadir.
Baska bir ifade ile sinif dgsikli gi 6lcim yontemi dgisikli gi demektir. Olgiim yontemi
degisiklikleri (finansal araclarin yeniden siniflandmidsi) ise standartlarda kurala
baglanmstir. UFRS 9 acisindan bu kurallar gatanin “3.1.3 Finansal Araclarin
Yeniden Siniflandirnimasi” béliminde ele alighm Olglim yontemi dgsikliklerinin
(finansal araglarin yeniden siniflandiriimasi) karagzslanma nedeni izleyen paragrafta

verilmistir.
Ornesin bir bankanin aktifinde yikli miktarda sabit faizhvil bulunsun;

» Tahviller balangicta itfa edilmi maliyeti Gzerinden o©lculen olarak
siniflandiriimgken piyasa faiz oranlarinda 6nemli derecedgiigimeydana
geldiginde tahvillerin gergge uygun dgeri artacak ancak, siniflari nedeniyle
Banka gercge uygun dger vyukselsini mali tablolarina kar olarak
yansitamayacaktir. Bu durumda banka bu imkandararlgamak icin
tahvillerin sinifini gergge uygun dger Uzerinden Olcllen olarak glgtirmek

isteyecektir.

e Tersi durumda ise, tahviller dangicta gergge uygun dger Uzerinden
Olcilen olarak siniflandiriinglken piyasa faiz oranlarinda 6énemli derecede
yuksels meydana geldinde tahvillerin gercge uygun dgeri disecek, banka
onemli tutarda dgerleme zarariyla kar kariya kalacaktir. Bu zarari mali
tablolarina yansitmamak icin tahvillerin sinifitfaiedilmig maliyeti Gzerinden

Olcllen olarak d@stirmek isteyecektir.
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Sonu¢ olarak sietmelerin piyasada ortaya cikan geleler dg@rultusunda
finansal araclarin sinifini kendileri agisindanasyantajli olacaksekilde herhangi bir
kurala bagli olmaksizin istedikleri zaman gigtirmeleri standartlarda uygun

gorilmems ve standartlara yeniden siniflandirmaygkih kurallar konulmugtur.

Yeniden siniflandirmaya gkin kurallarin kriz dénemlerinde bizzat standart
olusturucular tarafindan esnetiimesi de so6z konusu ilotektedir. Orngin 2008
kiresel krizi 6ncesinde UMS 39 cercevesinde alimmsamacli finansal araclari
kapsayan ger@e uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal aracléarkh
bir grupta yeniden siniflandirilmasi vegelr gruplarda izlenen varliklarin s6z konusu
grupta yeniden siniflandirilmasi yasakti. Ancak&RQ0resel krizinin egiddetli oldusu
donemde UMS 39'da yapilan ggikliklerle, finansal varliklarin gergge uygun dgeri
Uzerinden Olculen siniflardan cikariimasi ve itthlreis maliyeti Gzerinden dl¢ilmesi
standartta yer verilen belirli kallarin s&lanmasisartiyla mimkin kilinngtir®®®, Bu
degisiklikle standart olgturucularin, kriz nedeniyle finansal araclarin g@ge; uygun
deserlerinde meydana gelernia disUslerin mali tablolar Gzerinde oturdusu yikici

etkileri sinirlandirmak istedikleri 6ne surdlehilir
3.5 UFRS 9 ve UMS 39 Arasindaki Temel Farklar

Daha 0Once de belirtildi tzere, kuresel kriz sonrasinda hizlandirilan “UBES
Finansal Araclar: Muhasebgteame ve Olgme” standardinin gistirilmesi projesi,
UMSK tarafindan 2014 yilinin Temmuz ayinda tamamgamolup, “UFRS 9 Finansal
Araclar’ standardinin, “UMS 39 Finansal Araclar: Misebelgirme ve Olgme”
standardinin yerini almak tzere, 2018 yilinin Oegknda kullanimi zorunlu olacak
sekilde yururlige girmesine karar verilmtir®®>. Konunun muhtelif yonlerine ikin
bilgiler calsmanin “4.3 UMS 39’un D@stirilmesi” baslikli béliminde detaylsekilde
ele alinmgtir. UFRS 9’un mevcut haliyle UMS 39 arasindaki &rfarklar izleyen
bolimde 5 bglik altinda ele alinmgtir.

29! Finansal Araglar: Muhasebgleme ve Olgmeyelliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi (TMS 39) Hakkinda
Tebligde Desisiklik Yapiimasinailiskin Teblig Sira No: 105, 31.10.2008 tarih ve 27040 sayili ReGarzetede
yayimlanmgtir. Tebligin 01.07.2008 tarihinden itibaren uygulanmak Uzereyayimlandgi tarihte yurirlige girmesi

de dikkat ¢ekicidir.

292|ASB, IFRS 9 Financial Instruments Project Summarg,
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3.5.1 Finansal Araglarin Siniflandiriimasinailiskin Farklar

UFRS 9 ve UMS 39'da yer alan finansal varlik vaafisal bor¢ siniflari izleyen

tabloda verilmgtir.

Tablo 14: UFRS 9 ve UMS 39'da Yer Alan Finansal Vdrk ve Finansal Borg
Siniflari

UFRS 9 | UMS 3%
Finansal Varlik Siniflari

itfa edilmis maliyeti Gizerinden olgilen FV Vadeye kadar eldalacak yatirimlar

Gercgege uygun dger farki kar veya zarara
Gercegge uygun dgeri Uzerinden olculen FV yansitilan FV

- Alim satim amacli elde tutulanlar
Gercege uygun dger farki kar veya zarara - Gercee uygun dger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflandirilan E¥/ yansitilan olarak siniflandirilanlar

Kredi ve alacaklar

Satilmaya hazir finansal varliklar

Finansal Bor¢ Siniflari

itfa edilmi maliyeti lizerinden o6lciilen FB itfa edilmis maliyeti Gizerinden élciilen FB
Gerc¢ee uygun dger farki kar veya zarara
Gergee uygun dgeri Uzerinden dlgulen FB yansitilan FB
- Alim satim amacli elde tutulanlar
Gercege uygun dger farki kar veya zarara - Gergee uygun dger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflandirilan E¥ yansitilan olarak siniflandirilanlar
Diger FB Diger FB™'

Kaynak: UFRS 9; UMS 39

Tabloda da goruldiu tzere UFRS 9 ve UMS 39'da yer alan finansal karé
finansal borg¢ siniflarina gkin temel fark, UFRS 9'da finansal varlik siniflamasinda;
“Kredi ve alacaklar” ve *“Satilmaya hazir finansalarkklar® siniflarinin
bulunmamasidir. Siniflandirma yalalari acisindan UMS 39 kural bazli, kagtkave

2% Finansal varlik siniflart UMS 39 Paragraf 9'da eliienmitir.

294 «Gercaze uygun dger farki kar veya zarara yansitilan olarak sindlafan” finansal varliklara ifkin bilgiler
calismanin ayni bghkh béliminde mevcuttur. S6z konusu varliklar matde “Gergge uygun dgeri lzerinden
Olculen” turde varlik olmamalarina gamen belli kgullarin varlgl nedeniyle gergee uygun dgeri Uzerinden
Olculmeleritercih edilen varliklar olarak nitelenebilir.

2% UMS 39'da acikca “itfa edilmgimaliyeti tizerinden élgiilen finansal borclar” olaradlandiriimg olan bir sinif
bulunmamakla beraber, UMS 39 Paragraf 47 hikmdiggere istisnalar haricinde her turli finansal botkirefaiz
yontemiyle hesaplanan itfa edilgninaliyetinden él¢uldgiinden, tabloda bgekilde gésterim tercih edilrtir.

29 “Gergeze uygun dger farki kar veya zarara yansitilan olarak sindlafan” finansal borglara gkin bilgiler
calismanin ayni bgikli béliminde mevcuttur. S6z konusu borglar nddea‘Gercge uygun dgeri Uzerinden
Olculen” turde bor¢ olmamalarina graen belli kgullarin varlgl nedeniyle gergee uygun dgeri Uzerinden
Olculmeleritercih edilen borglar olarak nitelenebilir.

297UMS 39 Paragraf 47'de élgiimiineskin ézellikli hikiimler bulunan finansal borglargér finansal borglar olarak
adlandiriimgtir.
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uygulanmasi gug¢ olarak nitelendirilebilir. Buna «bk UFRS 9 prensip bazli,si

modelini ve nakit algiarinin niteligini baz alan yapidadi®
3.5.2 Finansal Araclarin Yeniden Siniflandiriimasinalliskin Farklar

UFRS 9'da yer alan finansal araclarin yeniden kndiriimasina ikkin
hikimler caymanin “3.1.3 Finansal Araglarin Yeniden Siniflarichasi” béliminde
ele alinmgtir. Anilan bolimde verildii Uzere UFRS 9'a gbresadece yonetim
modelinin degistiriimesi halinde ve sadece “Ger@e uygun dgeri tzerinden 6lcllen
finansal varlklar’ ile ftfa edilmis maliyeti Gzerinden O6lcllen finansal varliklar”
siniflar1 arasinda ksifikli gecis mumkuindir. Gergge uygun dger farki kar veya
zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansatliklarin veya herhangi bir finansal

borcun ise yeniden siniflandiriimasi mumkuagikdir.

UMS 39'da yer alarfinansal araclarin yeniden siniflandiriimasna iliskin

baslica hukimler izleyen tabloda hangi siniflardan diasiniflara ne gibi ksullarda

geckin mimkin oldgunu gosterecegekilde verilmistir?®®,

Tablo 15: UMS 39'da Yer Alan Finansal Araglarin Yernden Siniflandiriimasina
iliskin Baslica Hukimler

Finansal Varliklar
Onceki Sinif Yeni Sinif Aciklama
Elde tutma niyet veya imkaninin
degismesi sonucunda, yapilan
yatinmin vadeye kadar elde
a
e

tutulacak yatirrmlar  arasind
Satilmaya hazir finansal varliklarsinifandirmanin - bundan bdy
uygun olmamasi durumunda, spz
konusu yatirim, satiimaya haz
yatirim olarak yenide
siniflandirihir.

Bir finansal varlgl yakin bir
tarihte satmak veya geri satin
almak amaciyla edinilmesine
karsin artik bu amaclar ile elde

Vadeye kadar elde tutulacak
yatirimlar

=

Kredi ve alacaklar tanimi
kapsaminda dise;

Alim satim amagli elde - Vadeye kadar elde tutulacak

tutulanlar

yatirimlar
, bulundurulmuyorsa veadece
- Satilmaya hazir finansal o 300
istisnai durumlarda
varliklar

mumkinddar.

298 |ASB, IFRS 9 Financial Instruments Project Summarg,

2% yeniden siniflandirmaya ¢kin hiikiimler UMS 39'un 50 ve 54'tincii paragraflamsanda yer almaktadir.

300 yMS 39'da yapilan dsikliklerin gerekgesinin BC104D paragrafindstisnai durumlar; sira dgi ve yakin
zamanda tekrari mimkin goériinmeyen tek bir olaydam#klanan durumlar olarak tanimlagtm Degisikliklere
iliskin UMSK basin duyurusunda, diinya finansal piyasata 2008 yilinin 3'Unci ¢eygamdeki bozulmanin istisnai
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- Bir finansal varlik yakin bir
tarihte satmak veya geri satjn
almak amaciyla edinilmesin
karsin artik bu amaclar ile
elde bulundurulmuyorsa ,

- Isletmenin ilgili finansal
varligl vadesine ya da

)

Kredi ve alacaklar tanimi

kapsammdayg'gl;
- Vadeye kadar elde tutulacak

éat|r||mlar hazir | ongorulebilir bir tarine kadat
- Satilmaya hazir finansa elde tutma niyet ve
varliklar

imkaninin bulunmasi
durumunda,

- istisnai olmayan
durumlarda da
mumkinddar.

- Kredi ve alacaklar

Tarev urdnler ve ilk
muhasebelgirme sirasinda
gercege uygun dger farki kar
veya zarara yansitilan olarak
siniflandirilan bir finansal arac
yeniden siniflandirilamaz.

Gercegge uygun dger farki kar
veya zarara yansitilan olarak -
siniflandirilanlar

Bir finansal arag, ilk
muhasebelgirme isleminden
sonra, gergge uygun dger farki
kar veya zarara yansitilan
finansal varlik grubuna dahil
edilmek suretiyle yeniden
siniflandirilamaz.

Gerc¢ege uygun dger farki kar
veya zarara yansitilan FV
- Alim satim amacl elde
- tutulanlar
- Gercee uygun dger farki
kar veya zarara yansitilan
olarak siniflandirilanlar

Sadece sonradan borsaya kpte
hale gelerek kredi ve alacak
tanimi dgina ¢ikma durumunda
mimkindir®,

Kredi ve alacaklar Satilmaya hazir finansal vaalik

Kredi ve alacaklar tanim
kapsaminda bulunan bir finansal
Kredi ve alacaklar varlik, isletmenin ilgili finansal
varligl vadesine ya d
ongorulebilir bir tarihe kadar eld

Satilmaya hazir finansal
varliklar®

1574

[¢)

duruma drnek kil ettigi belirtilmistir. Bakiniz; PricewaterhouseCoopeidanual of Accounting IFRS 2013,
Volume 1, 2012, s.64027
301 UMsS 39 Paragraf 9'da yer alan kredi ve alacaldarri gagida verilmistir.
“Kredi ve alacaklar: Sabit veya belirlenebilir nitkte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasagam gérmeyen,
asagidakiler dsinda kalan tiirev olmayan finansal varliklardir.
(a) Isletmenin derhal veya yakin bir tarinte satmak riiyd# old@gu alim satim amagcl elde tutulan olarak
siniflandirilan varliklar ile §letme tarafindan ilk muhasebglieme sirasinda gergg uygun dger farki kar veya
zarara yansitilan olarak siniflanan tirev olmayarahsal varliklar;
(b) Isletmenin ilk muhasebelirme sirasinda satiimaya hazir varlik olarak dawigi tiirev olmayan finansal
varliklar ve
(c) Satilmaya hazir olarak siniflanmasi gereken alacaklinin, kredi deerliligindeki kotileme dgindaki
nedenlerden 6tirt yapilan ilk yatirrmin tamamin&igabir kismini geri kazanamayabilgeeirev olmayan
finansal varliklar.
Kredi veya alacak nitefinde olmayan varliklardan okan bir varlik havuzundaki paylar (6rgm bir yatinm
fonundaki veya benzer bir fondaki paylar) krediavejacak dgildir.”
302 pricewaterhouseCoopetdanual of Accounting IFRS 2013 Volume 1, 2012, s.64027
303 | iteratiirde satilmaya hazir finansal varliklarazbdurumlarda vadeye kadar elde tutulacak yaanrolarak
yeniden siniflandirilabilegne yonelik gérigler bulunmakla birlikte (Bakiniz; PricewaterhouseGCarspManual of
Accounting IFRS 2013,s. 64028) UMS 39'da buna imkangtayan bir hilkkme rastlanmagndan bu gorie
katilamamaktayiz.
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tutma niyet ve imk&nini
bulunmasi durumunda, u
sekilde yeniden siniflandirilabilir|

Kaynak: UMS 39

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlarin 6nemsiz thtarindan fazla bir
tutarinin satilmasi veya yeniden siniflandiriimagminin UMS 39 Paragraf 9'da
belirtilen kosullar®®* kamilamamasi durumunda, geriye kalan vadeye kadar elde

tutulacak yatirimlarin tamami, satilmaya hazirry@atolarak yeniden siniflandirilir.

UMS 39'da yer alan finansal aracglarin yeniden ndirilmasina ikkin
hikamler icerisinde finansal borglarin yeniden flandiriimasina igkin hiakimlere
rastlanmanstir. Bu balamda finansal borclarin yeniden siniflandirilantaga

distintlmektedit®®

Alm satim amagcli elde tutulan finansal varliklaniBndan c¢iksa olanak
saglayan dgisiklikler 2008 yilinda kuresel kriz nedeniyle yapiinolup, konuya ikkin
bilgiler calsmanin “3.4 Finansal Araclarin Farkli OlgiimleriniraMTablolara Etkileri”

baslikl béliminde verilmtir.

Son tahliide UFRS 9 ve UMS 39'da yer alan finanaahclarin yeniden
siniflandinimasina ikin hikumler kagilastinldiginda ulgilacak sonu¢ sagida

verilmistir.

304 UMS 39 Paragraf 9'da yer alan ilgili hiikiigegida verilmistir:

“Bir i sletme cari yil veya son iki yil igerisinde, vadey@dar elde tutulacak yatinmlarinin 6nemsiz salac
tutarindan fazla bir tutarini vadesinden 6nce (wal&adar elde tutulacak yatirimlarin toplamina lsigadnemsiz
sayilacak tutarindan fazla bir tutarini) satmreya yeniden siniflandirpnolmasi durumunda, séz konusteime
hicbir bir finansal varlgini vadeye kadar elde tutulacak yatirim olarak flandirmaz. Aagida belirtilen nitelikteki
satly veya yeniden siniflandirmgemleri bunun istisnasidir:

(i) Piyasa faiz oranlarindaki dgsikliklerin finansal varlgin gercge uygun dgerinde 6nemli bir etkisi
olmayacgl, vade tarihine veya finansal vafin geri ¢carilma tarihine ¢ok yakin (6rngn vadesine 3
aydan daha az bir siire kalan ) sateya yeniden siniflandirmglemleri;

(i) Onceden belirlenmgi 6demeler veya pim 6demeler yoluyla finansal vagin orjinal degerinin tamamina
yakin bir kisminin tahsil edilmesinden sonra yapsaty veya yeniden siniflandirmgemileri;

(i) Isletmenin kontroliinde olmayan, tekrari olmayan veeiten makul bir bicimde tahmin edilemeyen bir
durumun gercgeklenesi nedeniyle yapilan sgér.”

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlarinin 6nenssiyilacak tutarindan fazla bir tutarini vadesinéece
satilmg veya yeniden siniflandiriigiolmasi durumunda, hicbir bir finansal vanh vadeye kadar elde tutulacak
yatirnm olarak siniflandirilamamasi kuralina litérde ‘bozucu kural” (tainting rule) denilmektedir. UFRS 9'da
bozucu kural bulunmamaktadir. Bakiniz; Pricewateske@oopers, Practical guide to IFRS, s.3
305 Benzer gériiicin bakiniz; PricewaterhouseCoopédvianual of Accounting IFRS 2013 s.64031
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» Her iki standart acisindan da, gergeuygun dger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflandirilan finansal varlrklaveya herhangi bir finansal

borcun yeniden siniflandiriimasi mumkargididr.

« UFRS 9'a gore;sadece yonetim modelinin d#stirilmesi halinde®®® ve

sadece “Gerge uygun dgeri Uzerinden olgulen finansal varliklar” ildtfa
edilmis maliyeti Uzerinden 0lculen finansal varliklar” dglar arasinda
karsilikli gecis mumkundur. UMS 39'da ise siniflar arasi gkgie iliskin
muhtelif kasul ve kurallar mevcuttur. Bu l3&mda siniflar arasi geei iliskin
kurallar acisindan UFRS 9'un daha sade @lohu sOylemek miamkundir.

Yeniden siniflandirma yalkdanlari acisindan UMS 39 kargila kurallara

sahipken UFRS 9 y6netim modelini esas almakiXdir
3.5.3 Finansal Araglarin Olglimu ile Kazang ve Kayiplaraliliskin Farklar

UFRS 9'da yer alan finansal araclarin dlcimu iledea; ve kayiplarin ngekilde
muhasebelgirilecegine iliskin 6zet bilgileri iceren ve daha 6nce ealanin “3.2.3
Kazan¢ ve Kayiplar’ bdukli boliminde verilmi olan tablo hatirlatma maksadiyla

asagida tekrar verilmgtir.

308 UFRS 9'un 2014 yilinin Temmuz ayinda yayimlananv&siyonunda, vafiin sdzlgmeye bl nakit akslarinin
tahsili ve yukselen fiyattan vagin satgi amaglarinin her ikisini de ayni andaiyan karma finansal varlik yonetim
modeli de kabul gormiiir. S6z konusu karma yodnetim modeliyle yonetilémarisal varliklar gergge uygun
degeriyle olcllecek olup, bunlarin itfa edilgnmaliyetiyle defter dgeri arasindaki farkasg olan kazang gelir
yazilacak, gergee uygun dgeriyle itfa edilms maliyeti arasindaki fark ise 6zkaynaklar altindged kapsamli
gelirde muhasebedtrilecektir. Bakiniz; IASB, IFRS 9 Financial Instrunte Project Summary, s.8

UFRS 9un 2014 yilinin Temmuz ayinda yayimlanan sensiyonunda yer alan gaiklikler calismanin
tamamlandii tarih itibariyla UMSK'nin resmi internet sayfagenyer alan UFRS 9 versiyonungenmedginden
degisikliklere iliskin kapsamh bilgiye ulglmasi mimkin olmangtir. Ayrica henliz ¢ok yeni olan gigiklikler,
TFRS 9'a ilskin tebligler desistiriimek suretiyle Glkemiz mevzuatina da yansitimgtir. Bu balamda karma
yonetim modeline ikkin degisikliklerin siniflar arasi gege etkisi bu gamada ortaya konamagtir.

3071ASB, IFRS 9 Financial Instruments Project Summar§,
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Tablo 16: UFRS 9'da Yer Alan Finansal Araclarin Olgimi ile Kazang ve
Kayiplarin Muhasebelsstiriimesine 1liskin Baslica Hiikiimler

Finansal Varlik Sinifi

Olgiim
(Degerleme)

Olciim Sonucu
Kazang veya Kayip
(Kural Olarak)

itfa edilmis maliyeti Uizerinden 6lgiilen

itfa edilmis maliyet

Kar veya zararda

Gercege uygun dgeri Uzerinden odlcilen

Gergee uygun
deser

- Kér veya zararda
- Karma y6netim
modeliyle
yonetilenler icin itfa
edilmis maliyetiyle
defter degeri
arasindaki farkagit
olan kazanc karda,
gergeze uygun
degeriyle itfa
edilmis maliyeti
arasindaki fark ise
6zkaynaklar altinda
diger kapsamli
gelirde
muhasebelgirilir 3%

Gercege uygun dgeri Uzerinden odlcilen
(Ahm satim amaciyla elde tutulmayan 6zkagaaayali bir
finansal arag ise)

Gergee uygun
deser

Diger Kapsamli
Gelirde sunulmasi
seklinde geri
donilemeyecek
tercih mimkunddir.
Temettuleri kar veya
zararda
muhasebelgirilir.

Gergee uygun dger farki kar veya zarara yansitilan olar
siniflandirilaf®

alcercee uygun
deger

Kar veya zararda

Finansal Bor¢ Sinifi

itfa edilmis maliyeti Uizerinden 6lgiilen

itfa edilmis maliyet

Kar veya zararda

Gergee uygun dgeri Uzerinden dlgulen

Gergee uygun
deger

Kar veya zararda

Gercgege uygun dger farki kar veya zarara yansitilan olar
siniflandirilaf™®

alcercee uygun
deger

Diger Kapsamli
Gelirde ve Kér veya
zararda"

308|ASB, IFRS 9 Financial Instruments Project Summarg,

30%Gergeze uygun dger farki kar veya zarara yansitilan olarak sindlatan” finansal varliklara ifikin bilgiler
calismanin ayni bghkh boéliminde mevcuttur. S6z konusu varliklar matde “Gercge uygun dgeri lzerinden
Olculen” turde varlik olmamalarina gamen belli kgullarin varlgl nedeniyle gergee uygun dgeri Uzerinden

Olculmeleritercih edilen varliklar olarak nitelenebilir.

310 “Gergeze uygun dger farki kar veya zarara yansitilan olarak sindlafan” finansal borglara gkin bilgiler
¢alismanin ayni bgikh bdliminde mevcuttur. S6z konusu borglar nddea‘Gergege uygun dgeri Uzerinden
Olgulen” tirde bor¢ olmamalarina graen belli kagullarin varlgl nedeniyle gergee uygun dgeri lzerinden

Olculmeleritercih edilen borglar olarak nitelenebilir.

31 Finansal borcun gerge uygun dgerinde meydana gelen ve sdz konusu boikgedi riskinde meydana gelen
degisiklikler le iliskilendirilebilen deisim tutari,diger kapsamli gelirde sunulur. S8z konusu borcun ggeeygun
deserinde meydana gelen@gimden geriye kalan tutakar veya zararda sunulur.
Borcun kredi riskinde meydana gelenggéliklerin muhasebelgirme ydnteminin, ké&r veya zararda yanl
muhasebe giesmesi yaratmasi veya bunu artirmasi halinde sézswoborca ikkin bltiin kazang veya kayiplar (s6z
konusu borcun kredi riskinde meydana gelegigldiklerin etkileri de dahil olmak lzerekar ya da zararda

muhasebelgirilir.
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Diger

UFRS 9 paragraf
4.2.1'de belirtilen
muhtelif
yontemlerle

Kér veya zararda

Kaynak: UFRS 9
UMS 39'da yer alan finansal araglarin

Olgumune egakg ve kayiplarin ne

sekilde muhasebedarilecegine iliskin 6zet bilgiler izleyen tabloda verilgir.

Tablo 17: UMS 39'da Yer Alan Finansal Araglarin Okimi ile Kazang ve
Kayiplarin Muhasebelsstiriimesine 1liskin Baslica Hiikiimler

Finansal Varlik Sinifi

Olglim
(Degerleme)

Olciim Sonucu
Kazang veya
Kayip (Kural

Olarak)

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar

itfa edilmi maliyet

Kér veya zararda

Gercegge uygun dger farki kér veya zarara yansitilan FV

- Alim satim amacli elde tutulanlar

- Gerc¢ee uygun dger farki kar veya zarara yansitilan
olarak siniflandirilanlar

Gergee uygun
deger

Kar veya zararda

Ozkaynga dayal dgilse,
borg aracrys#®

Satilmaya hazir finansal
varliklar?

Gergee uygun
deger

- Defter degeri
ile itfa edilmis
maliyet
arasindaki
fark, deser
disUs
karsiliklar ve
karsiliklarin
iptali: Kér
veya
zarardd"

- Gercge
uygun dger
ile itfa edilmis
maliyet
arasindaki
fark: Diger
Kapsamli
Gelirde*®
(Ozkaynaklari
n altinda)

Ozkaynga dayali ise

Gercege uygun
deger

- Gercage
uygun
degerdeki
degisim:
Diger
Kapsamli

312 pricewaterhouseCoopetdanual of Accounting IFRS 2013 s.67009

313 Dept instrument
314 UMS 39 Paragraf 55 (b)

315 Tekdiizen Hesap Plani \igahnamesi Hakkinda Teplihtkiimleri gercevesinde T.P. satiimaya hazir fiahns

varliklar icin diger kapsamli gelir hesabi, 414 Sermaye Yedekleathes altinda yer alan "41403 Menkul g@eer

Degerleme Farklari" hesabidir.
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Gelirde
- Temettller ve
deger disis
karsiliklart:
Kar veya
zararda
Ozkaynga dayall ise ve Temettiler ve
gercee uygun dgeri . deger disUs
guvenilir sekilde Maliyet KarsiliKlari: KAr
Olcllemiyorsa veya zararda
Kredi ve alacaklar itfa edilmis maliyet | Kar veya zararda
Finansal Bor¢ Sinifi
itfa edilmis maliyeti Gizerinden 6lciilen FE itfa edilmis maliyet | Kar veya zararda
Gerc¢ee uygun dger farki kar veya zarara yansitilan FB
- Alim satim amagli elde tutulanlar Gergege uygun K3
9 A 9 ar veya zararda
- Gercege uygun dger farki kar veya zarara yansitilan | deger
olarak siniflandirilanlar
UMS 39 Paragraf
Diger FB*Y ;117u?1teeﬁfe liglen Kar veya zararda
yontemlerle

Kaynak: UMS 39
UMS 39'da yer alan finansal araglarin dlcimine egakc ve kayiplarin ne
sekilde muhasebedarilecegine iliskin olup, yukaridaki tabloda verilemeyen 6nemli

diger hususlar @gida maddeler halinde verilgtir.

» Aktif bir piyasada kayith bir fiyati bulunmayan vgercg&e uygun dgeri
guvenilir bir sekilde o6lctlemeyen 6zkaypa dayal finansal araclar ile aktif
bir piyasada kayith bir fiyati bulunmayan s6z kenudzkaynga dayall
finansal araclara I3 olan ve bunlarin teslim edilmesiyle 6denmesiegen

tirev Uriinlere yapilan yatinmlaraliyetlerinden olgultrt®

» Gercgge uygun dger farki kar veya zarara yansitilarak ol¢ulenleighdiitin
finansal varliklar dger dGukligine (grayip wEramadiklarinin tespiti

acisindan gozden gegirfitr.

316 UMS 39'da acikca “itfa edilmgimaliyeti tizerinden élciilen finansal borclar” olaradlandiriimg olan bir sinif
bulunmamakla beraber, UMS 39 Paragraf 47 hikmdiggere istisnalar haricinde her turli finansal botkirefaiz
yontemiyle hesaplanan itfa edignmnaliyetinden 6élcildgiinden, tabloda bgekilde gdsterim tercih edilrytir.

317 UMS 39 Paragraf 47'nin (c) ve (d) bendinde dlcimmiliskin 6zellikli hiikiimler bulunan finansal borclarzdt
finansal borclar olarak adlandirilghr. Bunlar bazi finansal teminat sogieeleri ve bir krediyi piyasa faiz
oranlarinin altinda bir faiz oranindan kullandiraagnelik taahhitlerdir.

318 UMS 39 Paragraf 46(c)

319 UMS 39 Paragraf 46
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* Varlik veya bor¢ nitefiindeki tirev drlnler gerge uygun dgerlerinden

olculir®,

» Kayitli bir piyasa fiyati bulunmamasi nedeniyle @ge uygun dgeri
guvenilir olarak 6lcilemeyen bir 6zkayisdayali finansal araca gaolan ve
s6z konusu Ozkayga dayali finansal aracin teslim edilmesi suretiyle

odenmesi gereken turev triin borclaaliyetlerinden 6lcilir?

Onceki bolimlerde belirtildi zere, UFRS 9'un 2014 yilinin Temmuz ayinda
yayimlanan son versiyonunda, vanh sozlameye bglh nakit akglarinin tahsili ve
yukselen fiyattan vagin satsi amaclarinin her ikisini de ayni andgiyan karma
finansal varlik yonetim modeli de kabul gorgtiir. S6z konusu karma yodnetim
modeliyle yonetilen finansal varliklar gefgeuygun dgeriyle dlcllecek olup, bunlarin
itfa edilmis maliyetiyle defter dgeri arasindaki farkas& olan kazang gelir yazilacak,
gercge uygun dgeriyle itfa edilmi maliyeti arasindaki fark ise 6zkaynaklar altinda
diger kapsamli gelirde muhasebgiglecektir. Sonucta itfa edilrgi maliyete ilgkin
bilgi kar/zarar hesaplarina, gegee uygun dgere Iiliskin bilgiyse bilancoya
yansiyacakti¥?. Mevcut durumda konuya skin detay bilgiler belirginlik kazanmami
olsa d&%® karma yonetim modeliyle yonetilen varliklarahin kazanc ve kayiplarin bu
sekilde muhasebedériimesinin  kabuli  sonucunda, kazan¢g ve kayiplarin
muhasebelgiriimesi konusunda UFRS 9'un onceki versiyonlariywe UMS 39
arasindaki bilango uUzerindeki etkileri acisindanosemli farkin ortadan kallginin

sdylenmesi mumkuanduir

Ozkaynga dayali olmayan borc 6zellikli finansal varliklargercge uygun
deserindeki dgisikliklerin tamaminin kar veya zararda muhasefiglemesi yerine,
gercge uygun dgerdeki dgisimin belirli  bir kisminin  6zkaynaklarda
muhasebelgiriimesi sonucunda gerge uygun dger dalgalanmalarinigiddetli kar

veya zarar dalgalanmalarina neden olmasi engeti&nelsa da bu tercihin gerge

320 yMS 39 Paragraf 46 ve 47

321 UMS 39 Paragraf 47 (a)

322 |ASB, IFRS 9 Financial Instruments Project Summarg,

33 UFRS 9'un 2014 yiinin Temmuz ayinda yayimlanan sersiyonunda yer alan gigiklikler calismanin
tamamlandii tarih itibariyla UMSK'nin resmi internet sayfagenyer alan UFRS 9 versiyonungenmedginden
degisikliklere iliskin kapsamh bilgiye ulglmasi mumkin olmargtir. Ayrica heniiz ¢ok yeni olan gegiklikler,
TFRS 9'a il§kin tebligler desistiriimek suretiyle Glkemiz mevzuatina da yansitimstir.
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uygun dgerle Olcim prensibinin sulandiriimasina sebebiyedrdigi de ©ne

strlebilir?,
3.5.4 Deger Diisiikliigii Modeline Iliskin Farklar

UMS 39'da benimsenen gy dukligt modeli "gerceklgen zarar modeli“dir.
S6z konusu model UFRS 9'un 0Onceki versiyonlarindabdnimsenmngi olup, ilgili
tebligler gergince Ulkemizde mevcut durumda gecerlidir. UFRS 92014 yilinin
Temmuz ayinda yayimlanan son versiyonunda igerd#isukligi konusunda koklu bir
degisikli ge gidilerek "beklenen zarar modeli* benimsegtin?>. S6z konusu modele
ili skin bilgiler calsmanin "4.4 Dger Disiklugii Modelineiliskin Tartsmalar" balikli

bolumunde verilmtir.
3.5.5 Hedge Muhasebesindliskin Farklar

Finansal araclarin muhasebgil@dmesine iliskin standartlarin temelde ¢ ana
konudan olgtugunun ©One sdrulmesi mumkdnddr. S6z konusu U¢ anau;kon
siniflandirma ve o6lgme (classification and measemn dger diisti metodolojisi
(impairment methodology) ile hedge muhasebesi (@edgounting)'dir. Caimada ilk
iki konu ele alinmy olup, hedge muhasebesi telsiba ele alinmasini gerektiren farkl
Ozelliklere sahip olan teknik bir konu olglundan, c¢akmanin anlglmasi
glclestirmemek ve konunun gdmamasini sglamak adina ¢calmanin kapsami ginda
birakilmstir. Ancak 2014 yilinin Temmuz ayinda tamamlananRBF9'un son
versiyonunun hedge muhasebesineskiii olarak 6nemli yenilikler icerdinin

belirtiimesinde fayda goriilmektedff.

324 UMSK’'nin 2012 yilinda yapilan toplantilarinda, rieyen dénemlerde UFRS 9'da, bazi finansal varlilar
(varhgin hem sozlgneye bgli nakit aksalrinin tahsilinihem de satgi amaglayan bigdnetim modeli kapsaminda
elde tutulmasi ve ayrica finansal vamh s6zlgme hukumlerinin, belirli tarihlerde sadeemapara ve anapara
bakiyesine ilkin faiz 6demelerinin yapilmasina yonelik nakit gérina yol agmasi halinde) gepgeuygun dgerle
Olculmesi ve kazang¢ ve kayiplaringdr kapsamli gelirde (6zkaynaklarda) muhasetielenesine yonelik olarak
degisiklik yapiimasinin kararkgirildigi dikkate alindginda 2014 yilinin Temmuz ayinda yapilargigili gin strpriz
olmadgi savunulabilir. Bakiniz; KPMG, IFRS Newsletter Fical Instruments,
http://www.kpmg.com/Global/en/IssuesAndInsightsi@iesPublications/ifrs-newsletters/Documents/Fl-sieter-
2012-03.pdf(10.05.2013), s.2

325 |ASB, IFRS 9 Financial Instruments Project Summary4

326 Konuya iliskin 6zet bilgi icin bakiniz; 1ASB, IFRS 9 Financialstruments Project Summary, s.24 vd.
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4. BOLUM: 2008 KURESEL KR iZI SONRASI FINANSAL
ARACLARIN MUHASEBELE STIRILMESINE iLiSKiN
GELiSMELER

4.1 2008 Kiresel Krizi

Sermaye hareketlerinin serbestiesi ve kapitalizmin kiresefimesiyle birlikte
Ozellikle buyuk ekonomilerde ¢ikan ekonomik krizldiresel alana kolaylikla ve hizla
yayilir olmwtur. Baka bir ifadeyle dinyanin artik neredeyse onda dokpgasa
ekonomisi sistemi icinde ve sermaye hareketleratbast birakngi konumda oldgu
icin krizlerin yayillmasi ¢ok daha biyuk bir olakihaline gelmgtir. Buna 6rnek olarak
2007 yiinda ABD’de mortgage kredileri krizi olarddegglayan ve benzer nedenlerle
Ingiltere’ye sigrayan ekonomik krizin 2008 yilinkinici ceyresinde kiiresel bir krize
donigmesi gosterilebilir. Bgangicta bu krizin Cin, Hindistan, Rusya ve Breailygta
olmak Uzere gejme yolundaki Ulkeleri pek etkilemeyegedUstintlirken, bu tahmin
tutmams ve butin Ulkeler krizden etkilengtir®?”. 2008 Kiiresel Krizi Buiyiik

Buhran’dan beri en kot kriz olarak adlandirimakif®

1990'll yillara damgasini vuran liberalizasyon pkélari tim dinyayr sarm
ABD hiukiumeti ve FED'in (ABD Merkez Bankasi) izledipolitikalar sonucunda,
likidite bollugu ve diguk faiz oranlari harcamalari 6nemli 6lcide artikar&redi
patlamasi ve konut fiyatlarinin yilkselmesine nedienustur’?®. Kriz 6ncesi ddnemde
ABD’de tarihin en buytk gayrimenkul ve kredi baloolusmus ve mortgage piyasasi
yaklasik 10 trilyon dolarlik biyuklge ulaarak diinyanin en biyiik piyasasi oftour>C.
The Ekonomist dergisinin 11.10.2008 tarihli saydsirmevcut duruniTarihteki en

buyilk konut ve kredi balonu’olarak adlandirilngtir®®,

Baslangicta mortgage
kredilerinin buytk kismi yuksek kaliteli ngigrilerden olgmustur. Bu krediler “prime

mortgage” olarak adlandirilgtir. Zamanla krediler daha glik kaliteli misterilere de

327 Mahfi EGILMEZ, Kuresel Finans Krizi, 8. Basimjstanbul: Remzi Kitapevi, 2011, s.53

328 Murat AKBALIK, ABD Tutsat (Mortgage) Sisteminin Cokil, Yaklagim Dergisi, Mart 2009, Say:195, s.1

329 Raif PARLAKKAYA, Hiiseyin CETN, Gercge Uygun Dger Muhasebesi Finansal Krizlerin Sebebi mi Yoksa
Habercisi mi?Muhasebe ve Vergi Uygulamalar DergisiSay!:2, s.83

30EGILMEZ, a.g.e., 5.66

331 AKBALIK, a.g.m., s.1
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verilmeye baglanmstir. Bu kredilere “subprime mortgage” olarak adlardhistir. 2008
yili ortalarinda ABD’de subprime mortgage krediténi hacmi 1,5 trilyon dolara kadar
yukselmitir. Subprime mortgage kredilerinin buyik bolimugidiken faizli olarak
verilmistir. Baglangicta ABD’de faiz oranlari @ik seyretginden bu kredilerin
taksitleri de nispeten gk tutarli seyretrsiir®*2. 2004 yilindan itibaren FED'in faiz
artirrmina gitmeye Btamasiyla birlikte gler tersine donmy) faiz oranlarinin artmasi
clkarmaya bgamis ve konut fiyatlarinda 6nemli gerilemeler olgtwr. Kriz, 2008
yilinin Eylal ayinda Lehman Brothers’in iflasiylaliikte tim diinya finans piyasalarini
etkileyen bir surece girtir. Krizi hazirlayan faktorler arasinda, 6zelliklmenkul

kiymetlestirme ve tiirev Uriinlere yapilan yatirimlardasgan sayilabilif®®

Kiresel finans krizinin temelinde emlak fiyatlarakil balon ve kredi deerlili gi
olmayanlara konut kredisi verilmesi yatsa da bu fi&ktérin ve bdylece krizin
boyutlarini bu derece buyuten faktor yapilan baenkal kiymetlgtirmeler ve tirev
islemlerdir. Bata teminath bor¢ yukumlultkleri (CDO) olmak Uzebe tir slemler
sayesinde konut kredisi veren kurlar tarafindan kredi derliligi olmayan
misterilere verilen krediler paketlenerek, bunlardagah risk serbest fonlar (hedge
fonlar) gibi ytksek getiri igin risk almaya haziatyimcilara devredilebilrgiir. Konut
kredisi veren kurulglarin bu kten gelir elde etmesi ve riskleri dkalarina
devredebilmeleri kredi derliligi olmayan miterilere cok daha fazla kredi verilmesine
neden olmgtur®”. Diger taraftan kredi derecelendirme (rating) kugldunin kredilerin
paketlenmesine dayanan menkul kiymet ve tureviérdesak rating notlari vermesi
bunlara yatirim yapacaklarigtahini artirmgtir®*®. Dayanak varfyi subprime konut
kredileri olan tahvillerin %96'sina kriz 6ncesi @dmde blyik bolimi AAA olmak

lizere A grubu derecelendirme notu veritint>°.

Kuresel finans krizi, kiresel finans sisteminin b&g uygulamalarinin daha

yaygin hale gelmesiyle zaman icerisinde daha lamlpale geldinin farkedilmesini

32 EGILMEZ, a.g.e., 5.66

333 pARLAKKAYA ve CETIN, a.g.m. .83

334 Benzer goriiigin bakiniz: GILMEZ, a.g.e., s.67

335 Kredi derecelendirme kurularinin bu yaklaimini krizin balica nedenlerinden biri olarak gerlendiren gorii
igin bakiniz: Faruk DENR ve Dgerleri, ABD Mortgage Krizi, Ankara: BDDK, 2008, s.55

3% AKBALIK, a.g.m., s.1
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sglamistir.  Ozellikle caitli turlerdeki finansal araclarin  bankalar veya g
kuruluslarca artan kullaniminin, felaket gerceldee kadar farkinda olunmayan
sistemik riskler yarat@ anlgilmistir. Ancak finansal araclarin problemin bir parcasi
olduguna dair neredeyse evrensel bir mutabakat mevcufikemsal araclara ikin
muhasebe standartlarinin duruma yardimci migoidwksa zarar mi vergii konusunda
tam bir mutabakat yoktur. Yine de diinyadaki muhasshndardi okiurucular finansal
araclara ilgkin muhasebe standartlariningdgnesi gerekgii yonindeki yaygin kanaate

olumlu cevap verngtir®®’,

Finansal kriz, neredeyse tum finansal ara¢ katkgorde, taidiklari temel
risklere (6rngin mortgage ile ikkili enstrimanlarda bor¢lunun veya kararafin
ddememe riski) ikkin yeni algilarla uyumluekilde, sadece ger disUslerine neden
olmamstir. Finansal kriz ayrica, pek cok varlik sinifingayasalari dondurarak
piyasalarda olgan ve duzenli slem gerceklgmez hale getirmgtir. Gergcge uygun
degerle fiili islem arasinda olmasi gerekerklisonucunda, hala gercekieekte olan
az saylidaki zorunlu ve panik saniteligindeki islemlerde ortaya ¢ikan baski altindaki
fiyatlar, muhasebesel amaclar icin kullanilan glerdeser tahminlerinde daha keskin
disUsler ortaya cikarmtir. Muhasebe modeli, finansal organizasyonlarinnkoé
kiymetlerine ve bunlarin ellerinde bulundugduiinansal araclara gkin piyasalarda bir

cesit kendi kendini besleyersagi yonlu baskiya katkida bulunmgérinmektedit®

Kriz 6ncesinde UMSK ve US FASB tarafindan, UFR3IEve US GAAP'ta
bulunan finansal araglaraskin hukimleri geltirmek ve sadelgirmek icin yillardir
calismalar yurutulmekteydi. Ancak kiresel finans krikirullarin finansal araglara
ili skin projelerin ajandalarindaki 6ncgini tekrar dgerlendirmelerine neden olrgtur.
UMSK ve US FASB gibi muhasebe standardistlwucular, kiresel finans krizi
nedeniyle, dgru veya yank olarak ekonomik problemlere neden olmakla veya
problemlerin siddetini artirmakla suglanan muhasebe standartladegistirmeleri
yoninde onemli baski altina alingardir. Yatirimcilar, kreditorler, dizenleyicileev

kanun koyucular standart gturucularin bir sey yapmasini ve acilen yapmasini

337 Bruce POUNDER, Accounting for Financial Instrumemsst-Crisis Changes PartQtrategic Finance Aralik
2009, s.19

338 Joseph M. LANGMEAD, Jalal SOROOSH, Accounting fandncial Instruments: More Turmoil Aheadihe
CPA Journal, Subat 2011, s.9
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beklemsglerdir. Kriz, ¢ggunlukla bankalar ve der finansal kurulglar tarafindan elde
tutulan belli bazi finansal araclarla gh@ntili olarak algilanggndan, bu tur finansal
araclara iljkin muhasebe standartlari 6zel tetkike konu ghnd*®. Sonug olarak 2008
yilinin sonlarinda kurullarca, finansal ara¢ mubas&in revizyonu icin gecnte
benzeri gériillmengiélciide gayret sarfedilmeye gteniimistir*®®. Bu balamda UMSK
tarafindan finansal araclarin muhasetteigmesine iliskin standart olan UMS 39'un
degistirilmesine yonelik cabalara camanin "4.3 UMS 39'un DEstiriimesi” basli g
altinda dginilmistir.

4.2 Finansal Sistemi Guglendirmeydiliskin G20 Deklarasyonu

Krize tepkilerin pargcasi olarak G20 uyeleri, 022D09 tarihinde Londra
Zirvesi’nde yayimladiklarl “Finansal Sistemi Gugmeyeiliskin Deklarasyon” ile,
muhasebe standardi elurucularin 2009 yilinin sonuna kadaga@daki konularda

harekete gecmelerini karagtamistir®*,

 Finansal araclara ¢kin muhasebe standartlarinin kagnk&ginin

azaltilmasi

» Daha geni kapsamda kredi bilgisi icerece&kilde kredi zarar kariklarinin

muhasebelgiriimesinin giclendirilmesi

» Karslliklara, bilanco dy risklere ve dgerleme belirsizliklerine ikkin olarak

muhasebe standartlarinin getilmesi

» Uluslararasi duzeyde gerleme standartlarinin uygulanmasinda aguklve

tutarlihgin salanmasi, bu konuda denetleyicilerle birlikte gdinasi

* Yuksek kaliteli tek bir global muhasebe standartketine dgru 6nemli

ilerleme sglanmasi

339 Bruce POUNDER, "Financial Instruments and the Firer@risis", Strategic Finance Nisan 2009, s.19
%0pPOUNDER, Accounting for Financial Instruments: PBsisis Changes Part 1, s.19

*13ane HRONSKY, "IFRS 9, Impairment and ProcyclicalisyThe Cure Worse Than The DiseasdASSA The
Finsia Journal of Applied Finance 2010, s.55; Decleration on strengthening the nfitel system,
http://www.g20.utoronto.ca/2009/2009ifi.htn(l2.02.2013)
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* Muhasebe standartlarinin guasiz sekilde olgturulmasi cercevesinde
UMSK Tuzigu'nde yapilacak dgsikliklerle, diizenleyiciler ve gejmekte
olan piyasalar da icerecgkkilde paydgarin katiliminin geltiriimesi

G20 uyelerinin dinya ekonomisindekiidigl dikkate alindiginda yayimlanan
deklarasyonun 6nemi agl&abilir. G20’nin ana cercevesi yukarida verilenggaina
cevaben UMSK’'ca, UMS 39un datiriimesi icin ¢cok a&amali bir projeye
girisilmistir**2 UMS 39'un dgistirimesi projesine ilkin bilgiler izleyen balik altinda

verilmistir.
4.3 UMS 39'un Degistirilmesi
4.3.1 UMS 39a Yoneltilen Elsstiriler ve Karma sikh gin Azaltiimasi

Pek cok finansal tablo hazirlayicisi, denetgisikulanicisi finansal araglarin
raporlanmasina ikin kurallari karmaik bulmaktadi*®. UMS 39'un anlalmasinin,
uygulanmasinin ve yorumlanmasinin guc¢ @ldwonindeki yaygin gosé, Avrupa
Komisyonu'na AB’de UFRS’lerin uygulanmasi konusunda finansal raporlamaya
iliskin diger tim konularda dagmanlik sglamak tzere 2001 yilinda kurulgiwlan
EFRAG (European Financial Reporting Advisory Growja) katilmaktadit. UMS
39'un yani sira US GAAP’daki finansal araclaragkin kurallar da anlglmasi,

uygulanmasi ve yorumlanmasi gii¢ olarafeattendiriimektedit*>.

UMS 39 muhtemelen tiim UFRS'ler icerisinde en garal olandi*®. UMS
39a iliskin tartsmalar yayimlandi yil olan 1998'den beri devam etmekt&8iir
Aslinda 2005 yilinda Avrupa Bigi'nde borsalara kotgirketler icin UFRS’lerin tam
olarak kullaniimaya bgamasini en cok zogaran UMS 39'dut*®. Bazi Avrupa

%2 HRONSKY, a.g.m., s.57

33 |ASB, Discussion Paper Reducing Complexity in Repgrti Financial Instruments, 2008,
http://www.ifrs.org/Current-Projects/IASB-ProjectsiBncial-Instruments-A-Replacement-of-1AS-39-Finatci
Instruments-Recognitio/Discussion-Paper-and-Comment-

Letters/Documents/DPReducingComplexity ReportingFirsdinstruments.pdf(08.03.2013), s.4

344 EFRAG, Financial Instruments, http://www.efrag.&mht/p225-1-272/Financial-Instruments.as{26.02.2013)
345 | ASB, Discussion Paper Reducing Complexity in Repgriiinancial Instruments, s.8

346 | ANGMEAD ve SOROOSH, a.g.m., s.9

347 BENGTSSON, a.g.m., s. 568, 571; Joerg M. HITZ, Thezision Usefulness of Fair Value Accounting - A
Theoretical PerspectivEuropean Accounting Review 2007, Volume 16, Issue 2, s.323-362

348 | ANGMEAD ve SOROOSH, a.g.m., s.9; BENGTSSON, a.gas71
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bankalari UMS 39’un bazi bolimlerine muhalif olWrupa Birligi Merkez Bankasi
da UMS 39'da yer alan ger@e uygun dger prensibinin gegiodlcekli uygulanmasina,
bankalarin “yaratici muhasebe uygulamalar” ilevegre rasyolarini yukseltebilecekleri
gerekcesiyle kar cikmistir*. Neticede UMS 39 finansal krizden énce de garall
olup, o donemde UMSK meseleyi US FASB ile muhasettandartlarinin

350

uyumlatiriimasi cabalari kapsaminda yeniden ele almawanlamstir Krizle

birlikteyse tartgmalar gecmite gorilmemy 6lciide ygunlasmistir®™?,

UMS 39'un karmaikliginin bir nedeni finansal araclarin kendilerinin rkagik
olusudur. Finansal arag terimi coksgé araclari ihtiva etmektedir. Bazi finansal deag
kayit vesartlarla ilgili tam bilgi sahibi olundgunda dahi ¢ok karm& ve anlailmasi
guctur. Kredi riski basitsartlara sahip araclarin dahi analizini guc¢ kilabili
Karmaikligin diger bir nedeni; finansal araclaraskin standartlarin siklikla temel
alinan prensibi bulanik hale getiren pek cok adiefnve istisna icermesidir.
Somutlgtirmak gerekirse problemlerin kaynaklaonlardir:

* Finansal ara¢ dlcimunin pek ¢ok yolu olmasi

* Hedge muhasebesi

* Finansal araclara gkin standartlarin kapsami ve finansal ara¢ tanimi
* Finansal araclarin bilancosdbirakiimasi

« Sunum ve aciklamal&’

UMS 39 gergince finansal tablolarda finansal araclargkilh kapsamli bilgiler
bulunmakta olup, bu bilgilerden hangisinin en 6neadlugunu c¢ikarmak ve bilgiyi
anlamak da zordur. Bu meseleygkin olarak UMSK 19.03.2008 tarihinde “Finansal

353

Ara¢ Raporlamasinda Karmkligin Azaltilmasi” balikli nihai tasl&™° yayimlamstir.

Anilan nihai taslak, karm&ligin ana nedenlerini ve olasi c¢6zumleri ortaya

39 BENGTSSON, a.g.m., s.571

30| ANGMEAD ve SOROOSH, a.g.m., s.9

*1BENGTSSON, a.g.m., 5.568

352|ASB, Discussion Paper Reducing Complexity in Repgriinancial Instruments, s.11
353 Discussion paper: Reducing Complexity in ReportingaRtial Instruments
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koymaktadir. Nihai taslak UMS 39un vyerini alacakamm finansal araglarin
raporlanmasina #kin yeni standart olan UFRS 9'a go ilk adim olarak
deserlendirilebilif®®. S6z konusu nihai taglm bolumlerine ilgkin bilgiler izleyen

paragraflarda verilngtir.
a) Bolum 1: Olctimle ilgili problemler®®

UMS 39la ilgili anahtar problem finansal aracladegerlemeye ydnelik
metotlarin c¢gtlili gidir. Varligin siniflandiriimasi  kullanilacak 6lcim metodunu

belirlemektedif>®. UMS 39'da mevcut olan varlik siniflargagida verilmitir.

 Gercge uygun dgerden Olgulen araclar: Gefge uygun dgerdeki

desisimler kar zarara yansitilarak muhaselsiir *>”.

« Satilmaya hazir aracfaf Gercge uygun dgerden 6lciliir, ancak realize
edilmemsi kazang ve kayiplar 6zkaynaklar altindaedi kapsamli gelirde
(other comprehensive income, OTC) muhasetigle **°. Gercge uygun

deser desisiminden kaynaklanan zararlar gelir tablosuna yansaz*®.
« Vadeye kadar elde tutulacak aratiaritfa edilmis maliyetlerinden 8lciilr.

Nihai taslak bu kadar g#li degerleme metodunun mevcut olmasinin, finansal
ara¢c muhasebesinde gereksiz kankigga neden oldgunu 6ne strmektedir. @er
disUsti duzeltmeleri ve hedge muhasebesi karkhg daha da artirmaktadir. Uzun
vadeli ¢6zum olarak tim finansal araclarin Ol¢ungin igergcge uygun dgerin
kullaniimasi onerilmgtir. Bu ©6neri bir gletmenin farkli dénemlerinin veya farkh

isletmelerin kagilastiriimasini kolaylatiracaktif®>

354 5arah LANE, Financial Instruments Reducing Compyexdccountancy Ireland, August 2008, Vol. 40, No.4,
s.11

35 ANE, a.g.m., s.11

36| ANE, a.g.m., s.11

7LANE, a.g.m., s.11

358 Available for sale (AFS) instruments

%9 ANE, a.g.m., s.11

360 Economist, All's Fair, The Crisis and Fair Value  oBanting, 2008,
http://www.economist.com/node/12274096?story _id74®6, (29.11..2013)

361 Held to maturity (HTM)

%2 | ANE, a.g.m., s.11
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UMS 39da finansal varsin nasil siniflandinlaga ve bdylelikle hangi
deserleme Olclusuyle derlenecgi ve deaerleme farklarinin  ne sekilde
muhasebelgirilecegi, sirketin varliga iliskin niyetine (varlgl aktif sekilde alim satima
konu etmek veya vadeye kadar elde tutmak), dalkabacifadeyle bir anlamdairketin
tercihine bgh olmaktadir. Bunun sonucunda farldirketler ayni finansal varliklar
farkl sekilde siniflandirmakta ve ayni finansal vgaliiliskin olarak farkli kar veya
zarar muhasebafirmektedir. Orngin; gercge uygun dgerin cok digmesi halinde
bazi sirketler kar muhasebeitirirken digerleri buylk tutarh zarar, gerge uygun
degerin ¢ok yukselmesi halinde bagrketler digik kar muhasebejgrirken digerleri
cok yuksek kar muhasebgieebilmektedir. Sonucta aktifinde ayni finansarludari
bulunduransirketlerin ayni déoneme gkin finansal sonuclari ¢cok farkh olabilmektedir.
Bu durumun dgerleme kurallarinin tutarsiz olmasi sonucunuywldusunun o6ne

stiriilmesi mimkindé®
b) Bolum 2: Olgiime ve ilgili problemlere ara yaklaimlar

Nihai tasl&in 1’inci bolima karmgkli gl azaltmanin uzun vadeli ¢6zumu olarak
tum finansal araclar icin gerge uygun dgeri 6nermektedir. Ancak uygulamanin
icerdigi tum meseleleri ve engileri cdzmek uzun zaman alabilecektir. Bu sebeple b
ara c¢Ozume ihtiyac duyulrgtwr. 2'nci bélim Olcim ve muhasebgliemeyi
basitlatirmeye yonelik olasi ara yaklanlar ortaya koymaktadir. Ara yaklanlar

asagidaki seceneklerden birini veya bunlarin bir kirgni icerebilecektir®*

» Secenek 1: Vadeye kadar elde tutulacak finansdikiaarveya alim satim
amacl finansal varliklar kategorisini veya ilk &gorideki sikintili kurallar

kaldirmak

e Secenek 2: UMS 39'daki mevcut olcim kurallarinicgge uygun dger
Olcimu prensibiyle destirmek ve gercge uygun dger 6lcimune opsiyonel

bazi istisnalar tanimak

363 Benzer goriiicin bakiniz; Economist, All's Fair, The Crisis aRdir Value Accounting
%4 LANE, a.g.m., .12
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 Secenek 3: Hedge muhasebesinigiggmek (Hedge muhasebesini
kaldirmak ve daha genel geggeuygun dger secen@ (fair value option)
getirmek veya mevcut hedge muhasebesini bgtsitteek)

¢) Bolim 3: Uzun vadeli bir ¢c6zim: Tum finansal ar@ c¢sitleri icin tek bir

Olcim metodu

Nihai taslgin bu boluminde uzun vadeli bir yaklam olarak, mevcut
karmaikligin azaltilmasinda gerge uygun dgerin kullanimi ele alinmaktadir. Nihai
taslak, finansal araclarin bazi turlerinin fagdkilde dlcimune ikkin gerekcelerin ileri
surulebilecgini kabul etmekte, ancak son tahlilde tim finaresaclar icin uygun olan
tek 6lcim yonteminin gerge uygun dger oldiu sonucuna varmaktadir. Gegee
uygun dger Olcimu genel bir gereklilik haline getiriimedénce ise ¢ozimlenmesi

gereken pek cok mesele ve aedinevcuttui®®.

Nihai tasl&in 3’Gncu bolimindn A kisminda yer alan ve ggecaygun dgerin

finansal araglarin tim géleri icin degerleme Olcisu olmasini destekleyen gerekgeler
366

asagida verilmitir

Degerleme dlgisi UMSK’nin uzun vadeli hedefi ile uyunhlr.

Finansal tablo kullanicilari icin daha uygun bigglayacaktir.

Deger disUstne iliskin kurallara ihtiyagc olmayacaktir. Bu raporlamayi

basitletirecektir.

Hedge muhasebesine olan ihtiya¢ azalacaktir.

Nihai tasl&mn 3'Uncid boéliminin B kisminda yer alan ggsceiygun dger

dlciimiine dair engéler gagida verilmitir®’.

* Gercege uygun dger dezisimlerini raporlamanin 6énemi sorgulanabilir.

35| ANE, a.g.m., s.12
366 | ANE, a.g.m., s.12
%7 LANE, a.g.m., .13
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* Realize edilmensikazanc¢ ve kayiplarin kari etkilemesi yapay dalgalaya

veya istikrara neden olabilir.

« Ogzellikle aktif olmayan piyasalarda gepge uygun dgerin belirlenmesi

guctar.
» Gercege uygun dgerin daha fazla kullanimi karm&li g1 artirabilir.

Nihai tasl&in 3’tinci bolumunin C kisminda, gegeauygun dger tum finansal
araclar icin gerekli kilinmadan o©nce atiimasi l0Aunolan c¢gitli adimlara yer

verilmistir. Bunlar:

* Gercge uygun dgerin tanimlanmasi gerekmektedir. Birbirinden farkli

tanimlar mevcuttiif®

* Gercge uygun dger deisimlerinin kéar/zararda ve ilave aciklamalarda

sunulmasi gereklidir.

Uluslararasi Bankacilik Federasydfiu(IBFED) nihai taslga cevaben 2008
yilinin Nisan ayinda “Finansal araclar icin muhasebaslikli kavramsal cakma’’®
yayimlamstir. Calsma ger¢cge uygun dger Olcimindn kullanict  toplufun
ihtiyaclarini ve finansal raporlamanin amaclarial gicide kanladigina dair IBFED

gorislerini ortaya koymaktadir. IBFED'in usagl sonuclar gagida verilmistir®™

* Gercege uygun dger olcimi ahm satim amaciyla elde tutulan veygkda
sekilde gercge uygun dger bazli yonetilen finansal araglar icin uygun bir
muhasebe temeli gmmaktadir. Ancak tim finansal araclarin ggeceygun
deserle olcimune dair 6nemli teredditler bulunmaktaGmesin derin ve

likit piyasalarin varlgl bu noktada 6nem arz etmektedir.

%8 2013 yilindan itibaren yuririeé giren “UFRS 13 Gerge Uygun Dger Olcimi” ile daha onceki tanim
degistirilmi stir.

%9 |nternational Banking Federation (IBFED) bir grupedmi bankacilik birlgini temsil eden olsumdur. IBFED’in
Uyeleri Amerikan Bankalar Bigi, Avusturalya Bankalar Bir§i, Kanada Bankalar Biri, Japon Bankalar Biri ve
Avrupa Bankacilik Federasyonu'dur. IBFED’in amacnelecikarlarini etkileyen cok tarafli ve ulusal Hivket
meselelerine finansal hizmetler endistrisinin tsjol etkinligini artirmaktir. Bkz. IBFED, Conceptual Paper;
Accounting for Financial Instruments, http://wwwfell.org/archived-news/ibfed-press-relegd4.03.2013), s.3

370 Conceptual Paper; Accounting for Financial Instrotse

371 |BFED, Conceptual Paper; Accounting for Finanaistiuments, s.3
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« Karma bir 6lcim modeli yatirimcilara finansal kwglr dezerlendirmede
daha iyi bilgi sglar. Bu 6lcim modeli gerge uygun dger bazli olarak
yonetilen varlik ve yukumlulikler icin gerge uygun dgerle O6lguim
gerektirir. Ayni zamanda tum finansal araclarincgge uygun dger bazli
yonetilmedgini ve hatta guvenilir gerge uygun dger 6lcimine musait
olmadgini kabul ederSirket finansal araclari gerge uygun dger bazli
yonetmedginde, itfa edilm§ maliyet gelecekteki nakit aftarini
hesaplamada daha uygun bir yoldur. Ggeceygun dger bilgisi mevcut
durumda finansal tablolarin parcasi olan dipno#aagiklanmakta olup, bu

yatirimcilara bilgi sglamanin daha elveti bir formatidir.

* Realite gercge uygun dger modeliyle aktarilabilecek olandan daha
karmaiktir. Finansal raporlama cercevesi kggkilde itfa edilmg maliyet
modeline veya gerge uygun dger modeline saplanirsa, uygun performans
raporlamasi asla gmnamaz. Karma olcim modeli, fark$ietmelerin farkl
is modelleri izleyebilecekleri gergmin farkinda olarak, dlcime prensip
temelli yaklgimi temsil eder. UMSK'nin bir modelin gerlerine tstin
oldugu yaklagimi yerine muhasebe standartlari i¢in amag, igatesifinansal
araclar kullanilan ¢gtli is modellerine ve kgaillara uyum sglamak
olmahdir. Karma 6lcim modelinin (itfa edilgjmnmaliyet ve gergge uygun

deger) faydal raporlama ile sonuglanmasi daha olasidi

UMSK’nin nihai taslgndan ve taska iliskin gorislerden finansal arag
muhasebesinin karm&liginin hizla azaltilmasi icin basit bir ¢c6zim bulumhia

anlasiimaktadif’.
4.3.2 UMS 39'un Degistirilmesine Tliskin BIS Gorusleri

Uluslararasi Odemeler Bank¥$i (BIS) 2009 vyilinda “UMS 39'un
Degistirilmesine iliskin Temel Prensipléf* bashkli calismayl yayimlayarak UMS

72| ANE, a.g.m., .13

373 Bank for International Settlements (BIS)

1930 yilinda kurulan ve merke#svigre'nin Basel kasabasinda olan BIS, diinyanin &n wdeslararasi finansal
organizasyonudur. BIS’in misyonu; merkez bankalapaeasal ve finansal istikrari @amaya yonelik ¢abalarinda
destek olmak, bu alanlardaki uluslararabirli gini tesvik etmek ve merkez bankalarinin bankasi rolinlefistektir.
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39'un deistiriimesine iliskin gorislerini ortaya koymstur. Anilan temel prensiplerden
gercgge uygun dgere iliskin olanlar ile kagiliklar ve deger diuUstne iliskin olanlar
calismanin ilerleyen kisimlarinda yer alan ilgilish&lar altinda, bunlar dindaki temel

prensipler ise izleyen paragraflarda ele algtmi

a) Yararlihk ve 6nem: UMS 39un dgistiriimesi dizenleyiciler de dahil
paydalar acisindan finansal raporlamanin karar almayearijhgini ve 6nemini
gelistirmelidir.  Bilgi kullanicilar icin, raporlayan sketmenin gelecekteki nakit
akislarinin tutari, zamanlamasi ve belirsizlile isletme yonetiminin kalitesi ve hesap
verebilirliginin belirlenmesini mimkun kilg takdirde yararlidir. Finansal araclar igin
iki kategorili yeni yaklaim, 6zellikle kredi aracign yapan kurumlar icin kar/zarara
yansiyacak sekilde, gercge uygun dger muhasebesinin gaeiemesi ile
sonuclanmamalidir. Orgi, kredileri de iceren bor¢ verme araclar ggeceiygun
dezer kategorisine alinmamalidir. Oneriler firmalamisk profilleri, risk yonetimi
uygulamalarn ve ilgili kazang ve kayiplari hakkikdgilginin kalitesini yukseltmelidir.
Bu gereken yerlerde hem muhasebe hem de aciklamalatanin gelgtiriimesiyle

sazlanmalidir. Boylelikle muhasebe ve aciklamalar paygiivenini artirmalicif®.

b) Gulvenilir temsil, is modelini yansitma: Yeni standart, bankacilik
islemlerinin sglikli ve islemlerin ekonomik 6zuyle tutarkekilde resmedilmesine izin
vermelidir. Kurulgun yonetim kurulu ve Ust yonetimince kabul edilemel § modeli
ile kurulusun belgelendirilmi olan risk yonetim stratejisi ve uygulamalari tutgekilde

yansitilmali, ayni zamanda finansal aracin 6zeftildikkate alinmalidff®.
c) Gereksiz karmaikliktan kacinilmahdir: Yeni standart;
» Seceneklerin kullanimini ve yorumlama ihtiyacimigandirmalidir.

* Buyuklige ve karmakliga balh kalmaksizin her vyerdeki finansal

kuruluslarca kullanilmasi ve uygulanmasi pratik olmalidir.

Basel uzlalarini hazirlayan Basel Bankacilik Denetim KomiteBlS nezdindedir. BIS, About BIS,
http://www.bis.org/about/index.htn(14.02.2013)

374BIS, Guiding Principles for the Replacement of 12 http://www.bis.org/publ/bcbs161.pd63.03.2013)

375 B|S, Guiding Principles for the Replacement of 126

376 B|s, Guiding Principles for the Replacement of 12%

132



Islemlerin ekonomik 6ziinde makul gerekcesi bulunmageyfi kurallardan
kacinmalidir (geri dongiimiin olmamasi, alim satim amacl hisselerigede
dUsUslerinin iptal edilememesi, vadeye kadar elde tutntezucu kurallar).

Sadece gerekli kagcinma kdr kurallari icermelidir.

Onemli 6lctide basitigirilmis ve raporlayansletmenin § modeliyle tutarl

olan hedge muhasebesi kurallari icermelidir.

Oldukca basit olmali, genel ve uygun agidauda sofistike durumlara yonelik

“uygulama rehberi” icermelidir.

Finansal kurumlarin sari yikini azaltan, denetleyenlerin gexgeuygun
deger ve kagilik ayirma uygulamalarini gerlendirme imkanlarini galiren

pratik bir yaklaim icermelidif’”.

d) Finansal Krizden Muhasebe Dersleri:Yeni standart;

Salikli - Kkarsiliklari  guvenceye almak icin kredi kayiplarinin ken
muhasebelgiriimesi ihtiyacini yansitmalidir.

Gercgge uygun dgerin piyasalar krizdeyken veya likit gitken etkin

olmadgini tanimalidir.

Gercegge uygun dger kategorisinden itfa edilmi maliyet kategorisine
yeniden siniflandirmaya izin vermelidir. Bung imodelinde acikca
degisiklige neden olan olaylarin ortaya c¢ikmasini takip ededir

durumlarda izin verilmelidir.

Farkl Ulkeler arasindasie sartlar! tgvik etmelidir’®,

e) Seffaflik ve Aciklama: Yeni standart, belirsizlik tahminlerinin kayhai da

icerecek sekilde seffafligi artirmalidir. Standartla birlikte uygun ve gkl

karsilastirilabilir aciklamalar bulunmalhdir. Sonu¢ olaraklFRS 7 finansal rapor

377 BIS, Guiding Principles for the Replacement of 126
378 B|S, Guiding Principles for the Replacement of 126
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kullanicilarina anlaml bir agiklama cergevesi sakntin deistiriimelidir. Raporlama

icin daha standartiariimis formatlar kagilastirilabilirli i artirabili’”®.

f) Uygulama: UMSK final standardin uygulamasinin zamanlamasaear

verirken finansal istikrari dikkatlice g6z dniinddundurmalidi®.
4.3.3 UMS 39'un Degistirilmesinin A samalari

Kiresel krizin de etkisiyle UMSK mevcut “UMS 39 fRinmsal araclar;
muhasebelgirme ve 6lgme” standardini 3samada dgstirmeye yonelik gigimde

bulunmutur®®, Asamalarin bgliklari ve icerikleri aagida verilmitir.
1. Asama: Siniflandirma ve 6lgme (Classification and sneament)
2. Asama: Dger disusu metodolojisi (Impairment methodology)
3. Asama: Hedge muhasebesi (Hedge accounting)

UMSK tarafindan 1’inci gama kapsaminda 2009 yilinin Kasim ayinda finansal
varlklar icin kurallari iceren UFRS 9 yayimlargtm. Finansal yukamltlikler igin
kurallar UFRS 9'a 2010 yilinin Ekim ayinda eklesgtini Finansal yukamltlikler icin
kosullarin buytk bolimi UMS 39'dan ditiriimeden alinmgtir. Ancak, kendi kredi
riskine iliskin meseleleri kalamak amaciyla finansal yukumlalukler icin getee
uygun dger secenginde bazi dgisiklikler yapilmistir. 2011 yilinin Aralik ayinda
UFRS 9’un zorunlu olarak uygulanacadonemler 2015 ve sonrasi donemler olarak
belirlenerek, zorunlu uygulanma tarihi ertelegtmi UFRS 9'un yayimlanmasindan
sonraki donemlerde anilan standartta bazi siregisittlikler de gindeme gelngiir. Bu
baglamda 15.11.2011 tarihinde UMSK'ca sinirh ggilikler yapilmasinin
degerlendiriimesi karari verilngj 28.11.2012 tarihinde “Olgme ve glendirme:

UFRS 9'da sinirli dasiklikler” baslikli nihai taslak®? yayimlanmgtir®®®.  Literatiurde

379 B|s, Guiding Principles for the Replacement of 12%

380 B|s, Guiding Principles for the Replacement of 12%

%81 POUNDER, Accounting for Financial Instruments: POskis Changes Part 1, s.19; EFRAG, Financial
Instruments

382 Exposure Draft Classification and Measurement: téthiAmendments to IFRS 9

33 |ASB, IFRS 9 Financial Instruments (Replacement oS I&9), _http://www.ifrs.org/Current-Projects/IASB-
Projects/Financial-Instruments-A-Replacement-of-IBEFinancial-Instruments-Recognitio/Pages/Financial-
Instruments-Replacement-of-1AS-39.as(86.02.2013)
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UFRS 9'un ilk halinin kendinden dnceki nihai tagkk ve UMS 39’dan bir¢okekilde

ayristigl yoniinde gorgler mevcuttut®®

UMS 39'un dgistiriimesinin 2'nci gamasi olan “Dger diUsi metodolojisi”
kapsaminda 2011 yihinin Ocak ayinda “Finansal aragdeer dustu” bashkh ek
dokiimari®® yayimlanmgtir. Yorum toplama periyodu 01.04.2011 tarihinded@mstir.
3’Uncl gama kapsaminda 07.09.2012 tarihinde ise UFRS 9ene&ek olan hedge

muhasebesi genel kalarinir’® tasla yayimlanmstir®®’,

Klresel kriz sonrasinda hizlandirilan UMS 39'ugiigteilmesi projesi, UMSK
tarafindan 2014 yilinin Temmuz ayinda tamamlgahmi Proje surecinde UMSK
tarafindan 6 nihai taslak, bir ek dokiman ve btartisma dokimani yayimlansgtir.
Anilan proje sonucunda, “UFRS 9 Finansal Araclagngardinin, “UMS 39 Finansal
Araclar: Muhasebef¢irme ve Olgme” standardinin yerini almak Uzerel@@ilinin

Ocak ayinda kullanimi zorunlu olacgekilde yiriirlige girmesine karar verilrgtir®®

4.4 Deger Dusukligii Modeline Tliskin Tarti smalar

Kiresel Kriz sonrasi donemde finansal araclarin asahelgtiriimesine iligkin
olarak en ygun tartsmalara konu olan Bhca iki kavramdan biri "gergge uygun
deger" ise dgeri "deger dizuklugi modeli"dir. Deer diukligi modeli; itfa edilmg
maliyetinden d&lgulen finansal varliklarin g dsuklugiine @gramalar halinde, der
disUst tutarinin -bgka bir ifadeyle zarar tutarinin- nasil belirlengicde tutarin ne
sekilde ve hangi zamanda muhaselg@iéecegi meselesi olarak 6zetlenebilir. Per
distkligli modeli meselesi, itfa edilgnimaliyetinden Olcilen finansal varliklarin
finansal kurumlarin aktifinde 6nemli paya sahip a#m bu finansal varliklarin
degerlerinin digmesi halinde énemli zarar tutarlariningdbilmesi, finansal kurumun
bu zararlar nedeniyle batabilmesi ve bunun yaygmési halinde ekonomik krizin

tetiklenebilmesi nedeniyle gon sekilde tartsiimaktadir.

384POUNDER, Accounting for Financial Instruments: PB8ssis Changes Part 1, s.19
385 The Supplementary Document Financial Instrumentpairment

388 General hedge accounting requirements

387 |ASB, IFRS 9 Financial Instruments (Replacement & B9)

388 ASB, IFRS 9 Financial Instruments Project Summarg,
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ABD'nin konut kredisi alaninda en buyik Gg¢lnctu kugu olan Washington
Mutual Bank, donuk hale gelen konut kredileri i@A07 yilinda ve 2008 yilinin ilk
yarisinda ayirgn yuksek tutarh kamnliklar nedeniyle olgan zarar neticesinde 2008

yilinin Eylul ayinda iflas etrgtir®®®

. Washington Mutual Bank ve Lehman Brothers'in
Eylal ayindaki iflaslari krizinsiddetlenerek kiresel kriz halini almasinda donurktasi
olmustur. Calsmanin izleyen kisimlarinda ger disukligi modeline ilskin tartsmalar

cssitli acilardan ele alinngtir.
4.4.1 Deger Dusukliguneliskin Yurirlikteki Hukimler

UMS 39'un deistiriimesinin 2'nci gamasi olan “Dger diusi metodolojisi”
kapsamindaki caimalar tamamlanmgtir. UFRS 9'un 2014 yilinin Temmuz ayinda
yayimlanan son versiyonunda gee disuklugt konusunda kokla bir gesikli ge
gidilerek "beklenen zarar modeli" benimsestini Anilan son dgisiklige iliskin
hilkiimler heniiz ulglabilir oimadgindar®® UFRS 9'un daha 6nceki versiyonlarinda
yer alan hukimler ele alingtir. UFRS 9'u uygulamayi tercih edegletmeler igin
yurdrlikte bulunan énceki huikimler gir distist konusunda UMS 39'un hikumlerine
atif yapmaktadir. Bga bir ifade ile mevcut durumda gerek UMS 39 geeddERS 9'u
uygulayan gletmeler finansal varliklarin ger dgustne iliskin olarak UMS 39'da yer
alan hukumlere tabidirler. S6z konusu hukimleregganin “3.2.1 Finansal Varliklarin
Olguimleri” bahkh boluminde yer verilngtir. Anilan hiikiimler izleyen paragraflarda

Ozetlenmgtir.

itfa edilmk maliyeti Uzerinden 6lgilen finansal varliklar iggMS 39'un 58-
65°°' ve URB84-UR93 paragraflarinda yer alaeger distikligi hikimleri
uygulanif®®. Bu baglamda her raporlama dénemi sonunda, itfa ediimaliyetinden
Olcilen finansal varliklarin veya finansal varlkruglarinin dger dukligine

ugradgina iliskin tarafsiz gostergelerbulunup bulunmagi deserlendirilir. Bu tar bir

389 Murat AKBALIK ve Digerleri, Global Krizden Etkilenerek Batan Bir Bankamegerlendiriimesi: Washington
Mutual Bank,E-Yaklasim Dergisi, Ekim 2009, Sayi:202

390 UFRS 9'un 2014 yiinin Temmuz ayinda yayimlanan sersiyonunda yer alan gigiklikler calismanin
tamamlandii tarih itibariyla UMSK'nin resmi internet sayfagenyer alan UFRS 9 versiyonungenmedginden
degisikliklere iliskin kapsamh bilgiye ulglmasi mimkin olmangtir. Ayrica henliz ¢ok yeni olan gigiklikler,
TFRS 9'a ilgkin tebligler desistiriimek suretiyle tlkemiz mevzuatina da yansitimstir.

391 56z konusu maddeleri iceren boliimursliga “itfa edilmi maliyetinden dlcilen finansal varliklarda gge
disukligl ve tahsil edilememe”dir.

392UFRS 9 paragraf 5.2.2
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gostergenin bulunmasi durumundagetedisiikligii zararinin tutari tespit edffr. Bir
finansal varlik veya finansal varlik grubu, sadeee sadece, ilgili var@in ilk
muhasebelgiriimesinden sonra bir veya birden daha fazla wigizarar/kayip olayi”)
meydana gelgine ve sb6z konusu zarar olayinin (veya olaylarinlgii finansal
varhgin veya varlik grubunumtvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki
tahmini nakit akislari Gzerindeki etkisi sonucunda dgr diukligine gradigina
iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda gky diukligine grar ve

deser distkligl zarar olgur®

Ileride meydana gelecek olaylar sonucundarnasi beklenen kayiplar, ne kadar
olasi olursa olsunlar muhasebgiidmezler. Bir finansal variin veya finansal varlik
grubunun dger dsukligine @gradgina iliskin tarafsiz gosterge ilgili finansal varlgi
elinde bulunduranlarin UMS 39 paragraf 59'da verilearar olaylarina gkin tespit

ettikleri g6zlemlenebilir verileri igerir®®>:

itfa edilmg maliyetinden olcilen finansal varliklarin ghe diiuklugine
ugradgina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumundili izararin tutari,
gelecekteki tahmini nakit aftarinin (hentiz olgmams gelecekteki kredi zararlari haric)
finansal varlgin orijinal faiz orani (dier bir ifadeyle, ilk muhasebal@me sirasinda
hesaplanan etkin faiz orani) tzerinden iskontoeeeld hesaplanan bugunkigde ile
defter dgeri arasindaki fark olarak olcultr. Vagin defter dgeri, dgsrudan veya bir
karsilik hesabi kullaniimak suretiyle azaltiliilgili zarar tutari kar veya zararda

muhasebelgirilir 3%,

4.4.2 Gergeklesen ve Beklenen Zarar Yaklgimlar

Karsiligin ne zaman ayrilagma iliskin iki goris bulunmaktadir. Bunlar
gerceklgen zarar yaklami ve beklenen zarar yaklenidir. Bu yaklaimlari deser

dusUklUgti modelleri olarak da adlandirmak mumkadnddar.

398 UMS 39 paragraf 58
394 UMS 39 paragraf 59
398 UMS 39 paragraf 59
3% UMS 39 paragraf 63
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Gergeklesen zarar yaklasimi: Karsilik, zarar ortaya ¢ikaran olaya (loss trigger
event) ilskin objektif kanita dayanarak veya zararin gerggige ancak henlz
kuvvetle muhtemel Bu tahminin veya

raporlanmadil oldiunda ayriimalidir.

beklentinin dgil, gergcek durumun muhasebsgidglmesi anlamina gelmektedir. Bu

durumda zararlarin ve kahklarin zamanlam

Beklenen zarar yaklagimi: Karsilik,

as| ogur’®”.

kredinin kullandirildg tarih ile vadesi

arasinda beklenen zarari kapsayagilde ayriimalidir. Bu durumda kahk ayirma,

kredi kalitesindeki kotilgneye dair kanita

l#h degildir ve fillen gerceklgen zararla

ili skisizdir*®®, Beklenen zarar yakjaninin gecmi veya bugiin dél gelecek odakli

oldugu soylenebilir®®.

Gerceklgen zarar yakkami ile beklenen zarar yakfanini kagilastiran tablo

400

asagida verilmitir

Tablo 18: Gerceklgen Zarar Yaklasimi ile Beklenen Zarar Yaklasimi

Gerceklesen Zarar Yaklasimi

Beklenen Zarar Yaklasimi

Finansal varliklar icin faiz hasilati_beklenen kr¢
zararlari dilanarakbeklenen nakit akliari Gizerinden
hesaplanarak muhasehgiglir.

cdrinansal varliklar icin faiz hasilatl _beklenen krg
zararlar1 dahil edilerekbeklenen nakit aklari Gzerinden

hesaplanarak muhasehbgielir.

ed

Deger disukligl sadece zarar olayl gerceftiginde
muhasebelgirilir (yani bir deger dukligii ortaya
cikaricist).

Beklenen kredi zararlari, siurekli yeniden tahminliled
Dolayisiyla zarar olaylari veya ger disukligl ortaya
cikaricilar yoktur.

Gelecekteki olaylardan @masi beklenen zararla
muhasebelgiriimez.

arkredi zarar beklentilerinde olumsuz gigm halinde
deger diUsi muhasebedtirilir. Takip eden olumlu
degisimde ise dger dizlsu tersine cevrilebilir.

Faiz hasilati zarar gercekteeden dnceki donemlerd

eFaiz hasilati bdangicta beklenen toplam net geri déind

sismis sekilde gorulebilir.

yansitir.

“UMS 39 Finansal Araclar Muhasebgiieme ve Olcme” gercekien zarar

modeline (incurred loss model) dayanmakt2dirUFRS 9'un 2014 yilinin Temmuz

39" HRONSKY , a.g.m., .56
3% HRONSKY , a.g.m., .56

39 shri B. MAHAPATRA, Underlying Concepts and Principle of Dynamic  Provisioning,
http://www.bis.org/review/r120924b.pdf, (23.12.20182
40 Emst & Young, New Proposals for Financial Instamts at Amortised  Cost,

http://www.ey.com/Publication/vwLUAssets/Supplemesit/$FILE/Supplement 61 GL_IFRS.pf7.02.2013)

41 HRONSKY , a.g.m., sf.55
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ayinda yayimlanan son versiyonundgetedisukligl konusunda koklu bir gesikli ge

gidilerek "beklenen zarar modeli" benimsegiinf%.

Kullanilacak dger diuklugh modeli (gercekken zarar yakkami veya
beklenen zarar yaldani) hangisi olursa olsusgirketlerin mimkin oldgu kadar az
karsilik ayirma yonunde oldukga kuvvetlgiémleri oldugu g6z ardi edilmemelidir. Bu

egilimin baslica nedenleff*

* Pek cok ulkede kariklar vergi matrahi hesaplanirken tamamen gidarai

kabul gérmemektedir.

 Cogu yonetici kisa vadede de karlarin yiksek gorinmeasiemektedir.
Yuksek tutarda karlik ayrilmasi karlarin dgimesini bdylece; datilabilir
temettindn, sirketin piyasa fiyatinin ve muhtemelen en 06nemligm
bunlarin sonucunda tepe yonetime ve personele ddknprimin azalmasina

neden olmaktadir.

Bankalarin mevcut durumda belirli kredi kayiplaritiakin olarak ayirdiklari
“Ozel kasiliklar” (specific provisions) gercelden zarar yakkami cercevesinde ayrilan
karsiliklardir. Diger taraftan ayirmak zorunda olduklar “genel skadar” (general
provisions) ve kredilere gkin olarak da ayirabilecekleri “ihtiyari kghklar” ise somut
bir beklenen zarar modeline dayanmamakla birlilgelecekte dgmasi muhtemel
zararlara kan bir hazirhk mahiyetinde olup, bu 6zellikleri resdyle Basel Bankacilik

Denetim Komitesi tarafindansik edilmektedif®*
4.4.3 Deger Dusukligtu Modeli ve Konjonktur Yanllik

Is dongusl teorisi (business cycle theory) ve finagsindan bir ekonomik
niceligin konjonktlr yanlisi (procyclical) olmasi, ekondmmiceligin ekonominin genel
durumuyla pozitif korelasyonlu olmasi anlamina gettedir. Bu bglamda tim
ekonomi buyurken artmayagiémli olan herhangi bir biyuklik konjonktir yaniis

olarak siniflandirilir. Orngn pek cok hisse senedinin fiyati ekonominin yiikee&nli

402)ASB, IFRS 9 Financial Instruments Project Summary4
403 MAHAPATRA, a.g.m., s.1
404 MAHAPATRA, a.g.m., s.2
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blyudiEi donemlerde artmayaiémli oldugundan, anilan fiyatlarin konjonktir yanlisi

oldugu soylenebilif®.

Ekonomi politikasi kapsaminda ise konjonktur yiagin anlami farklidir. Bu
kapsamda ekonomik politikanin ekonomik veya finamsdgalanmayi kuvvetlendiren
herhangi bir yonunesaret eder. Orngn Basel Il diizenlemeleri konjonktiir yanlisi
oldugu gerekcesiyle ed@irilmistir. Anilan dizenlemeler bankalarin daha buytkleisk
karsisinda sermaye yeterlilik oranlarini artirmalagarektirmektedir. Bu bankalarin bir
resesyon veya kredi daralmasi durumunda daha ali kezmelerine, bu isesagl

gidisin siddetlenmesine neden olabff?f.

Konjonktir yanhsi olma kavramina gkin genel bilgi dnceki paragraflarda
verildikten sonra izleyen paragraflarda gde dikligd modelleri bu kavram
cercevesinde irdelenecektir. Gercakle zarar yakkami veya beklenen zarar yakiani
cercevesinde d¢er diukligt (ve bunun icin ayrilan ksahk tutar ile kagihigin
zamanlamasi) ekonomiksa®l (veya yukari) gidi siddetlendirdgi taktirde ilgili

yaklasimin konjonktir yanlisi oldtundan bahsedilebilecektir.

Yapilan akademik caimalar; reel gayri safi milli hasilanin, kredi biyésmin,
varlik fiyatlarinin ve kazanclarin yiksek ofgu donemlerde kardiklarin disik
seviyede gozlemlengini ortaya koymgtur. Kasilik ayrilmasi ile ekonomik dongu
arasindaki igkinin belirleyicisi zararlarin gerceldmesine kiyasen katik ayrilmasinin
zamanlamasidi?’. Onceki balik altinda ele alingn Uzere, kanligin ne zaman
ayrilacgina iliskin iki goris bulunmaktadir. Bunlar gercekben zarar yakkami ve

beklenen zarar yakjamidir.

Daha 6nce belirtilg@i Gzere “UMS 39 Finansal Araclar Muhaseltlene ve
Olgme” gerceklgen zarar modeline (incurred loss model) dayanmaktBdi durumun
kayiplarin muhasebafgriimesini geciktirmek suretiyle konjonktir yanih katkida
bulundguna dair gériler mevcuttuf®®

405 hitp://en.wikipedia.org/wiki/Procyclical_and_coentyclical (05.03.2013)
408 hitp://en.wikipedia.org/wiki/Procyclical_and_coentyclical

4 HRONSKY, a.g.m., .56

408 HRONSKY, a.g.m., s.55; MAHAPATRA, a.g.m., s.2

140



Finansalistikrar Forumu (Financial Stability Forum), beklarearar modeliyle
kredi zararlarinin erken muhaselg@l@mesinin, kiresel finans krizi slresince
konjonktlr hareketlerini azaltabilegiai ileri surmistir. UMS 39'da da yer alan
gerceklgen zarar modelinde ise, kredi zararlari icingkde ancak, gelecekte kredinin
ddenmemesiyle sonuclanacak gibi duran bir zaraglkaplay! veya olaylarinin ortaya

cikmasi durumunda muhaselyitdir “%°.

UMS 39'da yer alan gercelglen zarar modelinde, krediler sadece kredinin veya
portféyln tam olarak geri 6denmeygoee dair objektif kanit bulund@gu durumda
degeri disik olarak siniflandinlabilmektedir. Bu tur bir kan(ortaya cikaran olay
olarak bilinir) tek bir krediye ikkin olabilecgi gibi (6rnezin iflas), kredilerden olgan
bir portféyde temerriitlere neden olmasi muhtemeblayin gercekligigine iliskin de
olabilir (6rnesin issizlikteki arts ve konut kredisi temerritlerinde aetl neden
olabilecek sekilde gayrimenkul piyasasindasagiya dong). Gerceklgen zarar
modelinde beklenen gelecekteki kredi zararlari asgya ¢ikaran olay gercekiaedii

strece muhasebstaiimez*°,

Bu yaklgim, kiresel finans krizi boyunca zarar beklentilgrbu tir zararlar
bankalar tarafindan krediler verilirken ve fiyattanlirken hesaba katiimalarinagsraen
(tarihi tecribeye veya borg verenlerin muhtemeleeiit tecriibelerine dair kanaatlerine

dayanarak), muhasebgliememesi nedeniyle ejgrilmi stir*!*

Gerceklgen zarar modelinde, ortaya cikaran olay gergekdelen 6nce faiz
hasilati genelliklesiserken, beklenen zararlarin muhasegieibnmesi gecikmektedir.
Ortaya cikaran olay gercektikten sonra kredi zararlarinin muhasekigliégmesi bu
defa, bankalarin gelir seviyelerinde beklenmedilzediinelere neden olmaktatht
Ornezin ekonominin iyi gittgi donemlerde bankalar tarafindan iyi ekonomik gidi
etkisiyle mali tablolari olumlu goriinen kredi gtérilerine mimkuin oldgu kadar ¢cok
kredi verilmektedir.izleyen donemlerde bu kredilerin faiz reeskont \eak&uklariyla

bankalarin faiz gelirleri ve dolayisiyla donem kérlhizla yikselmektedir. Daha sonra

40 HRONSKY, a.g.m., 5.56
419 HRONSKY, a.g.m., s.57
“1HRONSKY, a.g.m., s.57
42 HRONSKY, a.g.m., .58
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ekonomik gidsin kotilesmesiyle bu krediler sorunlu kredi haline gelebilitggkounlar
icin daha 6nce muhasebgleglen reeskont gelirleri iptal edilmekte, ayriba krediler
icin %100 oranina kadar kaltk ayrilmasi gerekebilmektedir. TiUm bunlarin somoda
ekonominin iyi gittgi donemlerde banka kéarlarsia yikselebilmekte, ekonominin
gidisinin kotilestigi donemde ise beklenmedigekilde giri yiksek zararlar ortaya
cikabilmektedir. Sonuc olarak bankalarin donem Zeadrlar airi dalgali bir seyir

izleyebilmektedir.

Diger taraftan ekonomik gigin kotillestigi donemlerde mevcut durumdan
oncelikle etkilenen kredi nsterilerinin geri 6demelerinde yanan sikintilar ve bu
kredilerin sorunlu hale gelmesi nedeniyle bunlan iayrilan kagiliklar sonrasinda
bankalar kredi verme konusunda cok ihtiyatll hakdnmgktedirler. Bu ihtiyatlihk
bankalarin; heniiz koti ekonomik durumdan pek etkiem misterilerine de
finansman sglamada isteksiz davranmalarina, mevcut olumsuz mdurnu baka
sirketlere yayillmasina ve sikintinin daha gdddetlenmesine katkida bulunmalarina

neden olmaktadit®

Bankalar arasinda "ortaya cikaran olay" taniminelaiggerlendiriimesinde var
olan farkhliklar, kurumlar arasinda benzer findnsarliklara iliskin deser dius
karsiliklarinin kasilastirilabilirli gini daha da azaltmaktadif.

Ekonomiyle finansal kurumlar muhasebe standarttaasindaki etkilgmin,
dogrudan konjonktur yanlisi etkiler Gretmguohie dair gorg de mevcuttur. Bu gosé
gore, muhasebe standartlari konjoktur yanhlik iiker daha ziyade ikincil ve gecikmeli
etki salar. Bunun nedeni muhasebe standartlarinin dalzaeigozlemlenen ekonomik

degisiklikleri raporlamalaridit*>.

Yine bu gorge gore, konjonktir yanhlik muhasebe cercevesindsmade,
bankacilik yasal cercevesinin uygulanmasiningraidan sonucudur. Kredi zarar
kargiliklarinin muhasebesel olarak ele aigeklinin kendisinin konjonttr yanlga

neden oldguna dair dgrudan bir kanit bulunmamaktadir. Buna ek olarakldyeen

413 MAHAPATRA, a.g.m., s.1
44 HRONSKY, a.g.m., .58
45> HRONSKY, a.g.m., .58
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zarar yaklaminin uygulanmaya BREmasinin bazi olumsuz sonuglarinin olmasi
mamkuinddr. Bunun nedeni gerek kredininglbagicinda, gerekse kredinin émri
boyunca her bilanco tarihinde, beklenen gelecektekidi zararlarinin seviyesinin
belirlenmesinde gerekli olan subjektifln derecesidir. Orngn, ekonomik ¢okii
donemlerinde karamsarlik en Ust seviyededir. Bwmukredi zarar beklentilerinde
onemli yikseklere neden olabilir. Bu ise sonra aslinda realidiéeeek olandan daha
biylk beklenen zararlara d&ebilir. Benzer sekilde, ekonominin yiksali

dénemlerinde iyimserlik, géreceli olarak az «ak ayrilmasina neden olabftif.

Kredi zararlarinin daha erken saptanmasi, hem dadatablo kullanicilarinin
kredi trendlerindeki d&simin seffaf olmasi ihtiyaciyla, hem de given veslamlik
ihtiyatli hedefleriyle uyumludur. Bankacilik sekiiiiii diizenleyen kurutarin ihtiyatl
denetim icin ihtiyac duyduklari bilginin, muhases&ndardi olgturucularin sermaye
piyasasi katiimcilarina ganmasi talimati verdikleri bilgilerle ayni olmasi
gerekmemektedir. Banka duizenleyiciler finansalesmh istikrarinin sglanmasindan,
muhasebe standardi elurucular ise raporlayan kurylarin ekonomik gerceklerini

yansitan finansal raporlamalardan sorumiétiur

Sonu¢ olarak, beklenen zarar vyakhkainin uygulanmasi banka kredi
portfoyinun kalitesine gkin erken bilgiyi en iyisekilde s&layabilir. Ayni zamanda
O0znelligi ve modellemede karmgkligl artirmaktadir. Ancak konjonktir yanfin

kesinlikle tedavisi olmagini éne siirenler de mevcutttit

Deger digukliugu modelinin konjonktir yanlisi etkilerini ortadaal&irmak igin
onerilen yéntemlerden biri “dinamik kahk ayirma”dir (dynamic provisioning)®. Bu
yontem bankalarin, ekonomi iyi ve karlar yikseklaonominin kéti zamanlari icin
karsilik ayirmalarini sglamaktadir. Bu yontemin altindaki temel prensipsKedlarin,
uzun vadeli veya tam bir ekonomik donguyl kapsayaekilde yapilan beklenen kayip
tahminleri d@rultusunda ayrilmasidir. Boylece konjoktlr yanlikkrilabilmekte ve

konjoktur kasiti kasilik tamponlar olgturulabilmektedir. Dinamik karlik ayirmanin

41 HRONSKY, a.g.m., s.59

T HRONSKY, a.g.m., s.59

48 HRONSKY, a.g.m., s.59

419 Dinamik kasilik ayirma ydntemini uygulayan ulkeler arasinddspanya, Peru véngiltere yer almaktadir.
Bakiniz: MAHAPATRA, a.g.m., s.1
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cesitli versiyonlart bulunmakla beraber genel olarakagedaki sekilde formdlize

edilebilir*?°.

Dinamik kaslliklar = Beklenen zarar kahklart — Gerceklgen zarar

karsiliklar*#

Iyi zamanlar boyunca gercekém zarar kauliklarinin disilk olmasi ve boylece
tutar olarak beklenen zarar keuklarinin altinda kalmasi beklenir. Béylece dirlam
karsiliklar pozitif olacak ve ilave karik ayrilacaktir. Kotl zamanlar boyunca ise
gerceklgen zarar kauliklarinin yiksek olmasi ve bdylece tutar olaraklenen zarar
karsiliklarinin dstinde seytetmesi beklenir. Boyleceadnik kasiliklar negatif olacak
ve iyi ddnemlerde ayrilan kahk tamponlari azaltilacakff”.

Dinamik kasllik ayirma, gercekken ve beklenen zararlari bir araya getirerek
gelir tablosuna yansitarak ¢cok onemli bilgileri Igthgi ve karin dénemler arasinda
kaydiriimasi suretiyle istikrarli hale getirilmesir{profit smoothing) olanak tangi)
bdylece banka performansi hakkinda zamaninda vengiivilgi saslanmasi amacina
ters digtugu yoninde elgirilere maruz kalmaktadir. Kriz sonrasi dénenidpanyol
Bankacilik Sektori’nde yananlar buna 6rnek goésterilmektedir. Ancak litdied bu
problemin ayrilan karlklara iliskin olarak finansal rapor dipnotlarinda yapilacak
detayl aciklamalarla ¢ézillmesinin miimkiin @dyoniinde gériler meveutttut®

Deger diukligi ve kagihk ayirma yontemine ikin olarak; bir takim
eksiklikleri ve gelstiriimesi gereken yonleri bulunsa da beklenen zyaldasimi ve
dinamik kasilik ayirma yontemi, kredi zarar kaliklarinin ekonomik donguinin
biatinine daha dengeli glamasini ve boylece konjonktir yanlhsi etkilerinabmasini
sgilamaktadir. Bu nedenle anilan yaftain politika olgturucularin ve dizenleyici

kuruluslarin ilgisini hak ettgi distintlmektedir. Kurumsal yoneiinde aksama oldiu

420 MAHAPATRA, a.g.m., s.3

421 Ozel kagiliklar

22 AHAPATRA, a.g.m., s.3

423 MAHAPATRA, a.g.m., s.9, 10
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surece hi¢ bir kural veya dizenlemenin bankaciBkeminin kurtarilmasina yardimci

olamayacg unutulmamalidf®*
4.4.4 Deger Dusukligune Dair BIS GorUsleri

BIS tarafindan 2009 yilinin @ustos ayinda yayimlanan “UMS 39'un
Degistirilmesine Iliskin Temel Prensipler” baikli calismada kagilik ayirma ve dger

distikligirne iliskin olarak izleyen prensipler mevcutttr

* Kredi zaran kapliklart sglikli olmali ve bankanin mevcut kredi
portféylinin 6mrl boyuncéeklenen kredi zararlarini yansitan sgam
yontemlere dayanmalidir. Kredi icin ayrilan «lk toplam kredilerden ayri
olarak gosterilmelidir. Karliklara iliskin  muhasebe modeli, mevcut
durumdagercekleen zarar modelnin icerdginden daha gegikapsamda
kredi  bilgisi icererek kredi zararlarinin erken pitime ve
muhasebelgiriimesine izin vermelidir. Bu prensiplerin amaglaicin,
beklenen kredi zararlari, bir kredi portfoytindekedilerin émri boyunca
portfoyde tahmin edilen kayiplardir. Beklenen kredirarlarinin tam bir

ekonomik dongi boyunca tecribe edilen kaybi hekatrmaasi gerekir.

o Karsilik ayirma yaklaimi kasiliklarin tahmininde; o6nemli ekonomik
gostergeler, garanti standartlarindaki ve tahgifettemlerindeki dg@sim ve
diger ilgili bilgi kullanilirken profesyonel kanaatiatbikine izin vermelidir.

Karsiliklara iliskin kanaat iyisekilde delillendirilmelidir.

* Yeni standart, benzer risk 6zelliklerine sahip krgduplari icin kasilk

ayrilmasina izin vermelidir.

* Yeni standart, mumkin olgunda bankanin i¢ risk yonetimi ve sermaye
yeterlilik  sistemlerindeki ilgili  bilgilerden editen yaklgimlari
kullanmalidir (6rngin bankanin i¢csel kredi dereceleringkin kayip/zarar

424 MAHAPATRA, a.g.m., s.11
425 B|S, Guiding Principles for the Replacement of 12%
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tahmin sudrecleri Gzerine ga edilen veya b&a bir sekilde bunlarla tutarili

olan yaklgaimlar yararli olabilir).

* Yaklasim, bankanin farkl icsel kredi derecelerine saliijgm kredi

portféylerinin kredi kayiplari icin karlik ayrilmasini tgvik etmelidir.

* Yeni standart, itfa edilngimaliyetinden olgulen tim finansal varliklar icin

ayni dger dizuklugt yaklgimini uygulamalidir.

Bu prensipler finansal krizdengtenilen dersleri, 6zelliklebeklenen kredi
zararlarini (borclular etkileyeartlar degistiginde dgisen zarar beklentilerini igceren)
gosteren gdam metodlara dayanarak kredi zararlarinin  daha ererk

muhasebelgiriimesine olan ihtiyaci, yansitmaktatfit

UFRS 9'un 2014 yilinin Temmuz ayinda yayimlaean versiyonunda der
disUklugli konusunda koklu bir d@ssiklige gidilerek "beklenen zarar modeli"nin
benimsendii**’ dikkate alindiinda, dger disukligii modeli konusunda varilan

noktanin BIS tarafindan yayimlanan temel prendpleyumlu oldgu séylenebilir.
4.4.5 Beklenen Zarar Modeline Gecgs

Daha once ifade edilgi Uzere UMS 39 “gercekien zarar yakkami’na
dayanan bir dger dust yontemini icermektedir. UFRS 9'un 2014 yilininmireuz
ayinda yayimlanan son versiyonund&etedi3ukligl konusunda kokli bir ggsikli ge
gidilerek "beklenen zarar modeli" benimsestinf?® Bu yontem itfa edilmi
maliyetinden d&lgulen tim finansal varliklar icibeklenen kredi zararlarina ve
beklenen nakit aklarina dayanmaktadir. Bu yaklenda dger disuklugl zararlari,
varhgin ilk muhasebeldirimesinde beklenen zararlarin etkin faiz oranini
hesaplanmasina dahil edilmesiyle, finansal garlomri tzerinden muhasehgiglir.

Kredi zarari beklentilerine dair giklikler kar/zarar diizeltmeleri ile yansitflf.

426 HRONSKY, a.g.m., s.57
42T|ASB, IFRS 9 Financial Instruments Project Summary4
428|ASB, IFRS 9 Financial Instruments Project Summary4
429 HRONSKY, a.g.m., .58
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US FASB'da UMSK gibi gercekien zarar modelinden beklenen zarar
modeline gecmeyi derlendirmektedi®.

UFRS 9'un son versiyonunda yer alan "beklersmarzmodeli” G¢ gamali bir

yaklasimi icermektedir. Aamalara iljkin bilgiler izleyen tabloda verilngtir*3*.

Tablo 19: Beklenen Zarar Modelinde Aamalar

Asama Aclklama Ayrilacak Kar silik Faiz Geliri
Finansal varlik| 12 aylik beklenen kredi kayiplariFinansal varfga iliskin faiz
edinildiginde icin kawrilik ayrilir ve gider| geliri ilgili finansal varlgin
1 muhasebelgirilir. Bu islem | tim tutar Gzerinden, beklenen
kredi kayiplarina ikkin | kredi kayiplari icin dizeltme
baslangictaki beklentileri yapmaksizin, hesaplanir.
yansitir.
Kredi  riski  6nemli| TUm Omir boyunca beklengnFinansal varfga iliskin faiz
Olciide arttiysa ve bununkredi kayiplari icin  kanilk | geliri ilgili finansal varlgin
5 sonucundaki kredj ayrilir ve gider| tim tutar Gizerinden, beklenen
kalitesi diguk kredi riski| muhasebeldirilir. kredi kayiplar icin dizeltme
olarak yapmaksizin, hesaplanir.
degerlendirilemiyorsa
Finansal varfiin kredi| Tim Omir boyunca beklengnFinansal varfga iliskin faiz
riski, bozulmy kredi| kredi kayiplari icin kanlik | geliri ilgili finansal varlgin
olarak ayrihr ve gider| net (ayrilan kanlik distlmus)
3 degerlendiriimesini muhasebelgirilir. tutari Gzerinden hesaplanir.
gerektirecek noktaya Bu agamadaki finansal varliklar
yukselmise genelde bireysel olarak
deserlendirilir.

Kaynak: IASB, IFRS 9 Financial Instruments Project Summary

UFRS 9'un son versiyonunda "beklenen zarar modagelligkin olarak mali tablo
aciklamalarinda; beklenen kredi kaybi hesaplammatartemellerine, beklenen kredi
kayiplarinin nasil 6lculditine, kredi riskindeki dgsimin nasil belirlendiine, rating
derecelerine gore finansal varliklarin kredi riskie ve s6zlgmeye dayall nakit akliari

desistirilen finansal varliklara ilikin aciklamalara yer verilmesi istenmektéir

UMS 39'dan (gerceklken zarar modeli) UFRS 9'un son versiyonunda yer ala

modele (beklenen zarar modeli) gedinansal kurumlar icin operasyonel acidan

430 Bruce POUNDER, Accounting for Financial InstrumeRest-Crisis Changes Part Rirategic Finance Ocak
2010, s.18

4311ASB, IFRS 9 Financial Instruments Project Summaryé

4321aSB, IFRS 9 Financial Instruments Project Summari/s
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oldukca zorlu olacaktir. Bu Beamda g6z 6nunde bulundurulmasi gereken meseleler

asagida verilmistir*®

* Beklenen gelecekteki kredi zararlarinin belirlenimés ve gelecekteki nakit

akislarinin tahmininde daha fazla kanaat kullaniimasognellik artacaktir.

» Zararlarin gelegee yonelik ve uzun vadeli olarak tahmini ¢ok zorcalktir.
Bunun etkin sekilde yapilmasi, vadelere gore temerriit olgmin**

tahminini ve sirekli gdbzden gecirilmesini gerektektir.

» Basel II'nin gereklileri 6nemli 6lcide farkl olgundan, uygulama icin

gereken datalar geacssamasinda mevcut bulunmayacaktir.

* Gelecge yonelik ve uzun vadeli ciktilarin gerlendiriimesinde stres

435
n

testlerini rolt artacaktir.

« Beklenen nakit akli tahminlerinde hata olmasi halinde bu durum,
karsiliklarda dalgalanmaya ve Onemli tutarda anisarhtiyacina neden
olacaktir.

e Yaklasim zararlarin daha erken muhaselggiémesiyle sonuclanabilir.
Sayet zararlarin gunlugu erken vyillarda gerceldese bu, IFRS 9
yaklasimiyla tahakkuk eden kghklarin UMS 39'un gercekigen zarar

yaklasimindakinden az olmasina neden olabilir.

« Onerilen yaklam muhasebejtirmeyi basitlgtirmemekte, beklenen nakit
akislarinin etkin faiz oraninin hesaplanmasi ihtiyaedeniyle daha karmnge
hale getirmektedir. Bu durum gadan UMSK’nin finansal varliklarin
muhasebekgiriimesinin ~ karmaikhginin  azaltilmasi amacina ters

dismektedir.

¥ HRONSKY, a.g.m., s.58

434 probability of default by tenor

435 Stres testi, BDDK tarafindan yayimlanan Risk Olciirodéleri ile Piyasa Riskinin Hesaplanmasina ve Risk
Olciim Modellerinin Dgerlendirilmesineiliskin Teblig'in “Tanimlar” baglikli 3'Gncti maddesindeBeklenmeyen
piyasa gelimelerinin portfdy dgerine olan etkilerini analiz etmeye yarayan tekaiki timd” olarak tanimlanngtir.
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i436

e Yapilandinimg kredi™® cesitlerinin ele aling sekli UFRS 9'da dikkate

alinmamgtir.

* Beklenen zarar yakjani, 6rtili olarak finansal kurumlarin kapali kredi
portfoylerine sahip olduklarini varsaymaktadir. Akcgercekte finansal
kurumlar erken 6demeye, refinansmana veya yeniyeedin veren acik ve

donen portfoylere sahiptirler.
 1Ilk kez uygulamada finansal raporlar tizerinde getiileri olacaktir.

* Analistleri de icerecekekilde paydglarla etkilgim ve iletsimin, finansal
raporlamadaki d#simlerin etkilerini dikkate almasi gerekecektir. Qe
faizler ve dger disUsleri siklikla analistler tarafindan ayrica g6z 6dén

bulundurulmaktadir.

Gerceklgen zarar modelinden beklenen zarar modeline stgeciortaya
cikabilecek uygulama guclukleri UMSK tarafindan diagorilmi olup, paydslara
gereken despg saglamak Uzere "Finansal Araclarin s Disukligl Icin Gec

Kaynak Grubu" kurulmgtur®®”.

4.5 Gergeze Uygun Deere Iliskin Tarti smalar

2008 Kiresel Krizi sonrasinda finansal araclaruhasebelgiriimesine iligkin
olarak en y@un tartgilan konulardan biri gerge uygun dgerdir. Gercge uygun
degere iliskin balica tartsmalar izleyen kisimda ele alingtir.

4.5.1 Krizde Gergege Uygun Deer Olgiimii

Finansal krizlerde; piyasada dalgalanmanin ve $igligin artmasi, finansman
kaynaklarinin kitlgmasi ve pahalanmasi, likidite ihtiyacinin ve likdélma istginin
artmasi, risk gtahinin azalmasi sonucunda genel olarak finansdikleaa olan talep
azalirken anilan varliklarin arzi ise artabilmekteBunun sonucunda finansal varlik

fiyatlari digmekte ve hatta ¢cokmektedir. Talebin {dtotasyon miktarlarinin)sar az

43¢ yapilandiriimg kredi riinlerine érnek olarak; teminatl borg yitkillikleri (CDO) ve kredi temerriit swaplari
(CDS) verilebilir.
71ASB, IFRS 9 Financial Instruments Project Summar30
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oldugu durumlarda saglar, fiyatlarda normal zamanlara kiyasen daha bitigkislere
neden olmaktadir. B&a bir ifade ile dgiik miktarda saglar dahi, yetersiz miktarda
talep nedeniyle fiyatlar tizerindeagl yondesiddetli baski olgturmaktadit*® Piyasada
disUk islem hacmi ve yuksek oranh fiyat gigti birlikte gozlenmektedir. 2008 kiresel
krizinde de bu dururgiddetli sekilde gozlenmitir.

Aktif bir piyasadaki kotasyon fiyati (Seviye 1 gisdlir), gercge uygun dgere
iliskin en givenilir kaniti sggamakta olup, kullanilabilir oldgu her durumda gerge
uygun dgeri dlcmek Uzere diizeltme yapilmadan kullafiiir Bu balamda aktif
piyasadaki fiyatin d§mesi, gercge uygun dgerin digmesi demektir. Bilango aktifinde
piyasa fiyatl dgen finansal varliklar bulunduragirketin finansal varliklari gerge
uygun dgerle oOlgcmesi halinde, vagin 6nceki bilanco dgeri ile mevcut piyasa

fiyatiyla giincel dgeri arasindaki fark kadar zarar kaydi yapmasi gparelktir.

Gergcgge uygun dger kavrami etkin piyasa varsayimina dayanmaktBir.
yaklasimda piyasada o$an fiyat d@ru kabul edilerek, raporlamada bugde esas
alinmaktadir. Ger@e uygun dgerin piyasa dgerini temel almasi ve bilanco
kalemlerinin bu dgerlerle diizeltiimesi, sermaye piyasalarindaki dalgaligin gercge
uygun degerle dgerleme vyapilan bilancolara da yansimasini beraterin
getirmektedit*’. Gergge uygun dger muhasebesinin uygulanmasi mali tablolarda daha

dalgall finansal sonuclara (kazang veya kayip) petrmaktadit**

Finansal kriz surecinde menkul ve gayrimenkul kafiyatlarinda yaanan ve
onemli boyutlara ukan diusler, bu varliklara sahip olagirketlerin gercge uygun
deger kuralini uygulamasi sonucu buyik tutarlarda rzaaporlamalarina ve bunun
sonucunda sermayelerinin hizla erimesine sebepstiimuBu sirketler, sahip olduklari

menkul kiymetler ile borsalardglem gormeyen gger varliklarini dgerlemelerinde

438 Benzer goriler icin bakiniz; PARLAKKAYA ve CE1N, a.g.m., s.81

4 UFRS 13 Paragraf 77

4“0pARLAKKAYA ve CETIN, a.g.m., s.81

441 Gao YUJING ve Gaichune YWING, “Discussion for Applicability of the Fair Valubleasurement in the
Financial Crisis” International Journal of Business and ManagementVol 4, No 12, 2009, s.195
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piyasa fiyati olcisuinu kullanmayi zorunlu kilangefgese uygun dger kuralini” hedef

tahtas! haline getirmglierdir*2,

Gercegge uygun dger olcimuine ifkin olan ve kriz sonrasi dénemde daha acil

hale gelen bir gier 6nemli targma, piyasalarda o an likit olmayan veya benzerkin o
varliklarin nasil guvenilirsekilde deerlenecgidir. Bu soruna ikkin genel ¢6zum
bankalarin kendi modellerinin kullaniimasidir. Akdzazi yatirimcilar bankalarin kendi
modellerinin banka ydnetimine geggeuygun dgerin belirlenmesinde c¢ok fazla takdir
imkani sg&lamasindan engk etmektedir. Likit olmayan varliklarin pek ¢cok Banin
aktifinde Onemli paya sahip olmasi da bu eeldrin bir baka kayn&idir. Bu tur
varliklarin girn karmgik yapida olmasi nedeniyle, gegee uygun dgerlerinin
belirlenmesinde genel kabul goérecek bir yontem itwnasi mimkin olmayabilir.
Sorunun en iyi ¢6zumu finansal tablo dipnotlaringdirimcilarin kendi gorlerini
olusturabilmesini sglayacak yeterlilikte agiklamalara yer vermek olabilUMSK’nin

bu dagrultuda calgmalari devam etmektedfr.
4.5.2 Gerceze Uygun Deaer Olcumi Yanlisi Gorisler

Gercegge uygun dger dlcimunin elgiriye maruz kalan pek cok ozdline ve
sonucuna rgmen esnetilmeksizin uygulanmasi gergikie yonelik gorgler izleyen

paragraflarda verilngtir.

US FASB Bakani Bob HERZ vyatirimcilar icirseffafligin salanmasinda
gercge uygun dgerin zaruri oldgunu savunmgtur. Bu bglamda Merrill Lynch’in
2008 yilinda buyuk bir yapilandiriignkredi portfdyint bilangosunda yer alanzeien
oldukca altinda kalacajekilde nominal dgerinin %22’si tutarina satmasi anlamifdfir
S6z konusu satl bilancolarda ger@e uygun dger dsinda dgerlerle izlenen
varliklarin gercekteki deer kayiplarinin mali tablolara yansitimamasinin lima
tablolarda buyuk tutarli gercek durumla uyumlu ojara gosterime neden olabilmesine

somut bir 0rnek olarak gerlendirilebilir.

42p ARLAKKAYA ve CETIN, a.g.m., s.79
443 Economist, All's Fair, The Crisis and Fair Valuecaanting
444 Economist, All's Fair, The Crisis and Fair Valuecaanting
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33 Avrupa ulkesindeki muhasebeci ve denetci batiki temsil eden Avrupa
Muhasebeciler Federasyonu ise, 01.04.2009 tarihitd¢SK'nin Finansal Kriz
Dansma Grubu'na yazgh mektupta gergee uygun dger muhasebesine gkin
gorislerine yer vermgtir. Mektupta Avrupa Muhasebeciler Federasyonu fiiadan;
bazi yorumcularca konjonktir yanlisi etkileri budwdu, stresli ve likiditesini
kaybetm§ piyasalarin durumunugalastirdigi gerekceleriyle sucglanan geggeuygun
deser muhasebesinin mevcut piyasa dalgalanmalarirkieri yakaladgl ancak
bunlara neden olmagl, gercge uygun dgerin var olan dgerin gincel ve goéreceli
olarak objektif oOlcilmesini <$dadig, bdoyle bir dgerin raporlanmamasinin
yatirrmcilarin ve politik karar alicilarin kredi J&iditeye iliskin sorunlarin daha az
farkinda olmalarina veya farkinda olmamalarina nesaca savunulmstur®,

Bazilari fiyat dglslerini aninda mali tablolara yansitmamanin istikratiekrar
sglanmasina yardimci olagmi savunmaktadir. Bu g&g@ kagl muhasebe standardi
olusturucularin temel savunmasi ise, finansal istikresglanmasinin muhasebenin
amaclari arasinda yer almgudiir. Gercge uygun dgerin konjonktur yanlisi oldtu ve
krizi derinlestirdigi kabul edilecek olsa dahi, bu sorunla ilgili énlenm muhasebe
standardi olgturucular tarafindan @d, finansal piyasa duzenleyicileri tarafindan
alinmasi gerek#i yonuinde gorgler mevcuttur. Bu bgdamda 6rngin kriz doneminde
merkez bankalari bankalardan kabul edecekleri tettaira ilskin kurallari gegeterek
riskli varlklarin fiyatlarina destek olmlardir. Sonucgta bu gogg goére, piyasa
fiyatlariyla banka sermaye yeterlilikleri arasind&ksir donguyi kirmasi gerekenler
muhasebeciler gd bankacilik sektort dizenleyici otoriteleridiriienleyici otoriteler,
bolluk dénemlerinde daha fazla sermaye biriktirisimé sa&lamaya yonelik konjonkttr
karsiti sistemler Gzerinde caimalar yurtitmektedir. Dlzenleyici otoritelerin daitexi
giderek, varlik fiyatlarinin @ri tepki verdginin distintld(gu ve piyasalarda gergigin
yuksek oldgu donemler boyunca sermaye yetetine iliskin kurallar askiya almasi
da mumkinddr. Bankalarin finansal tablolarindaikktin hem gergge uygun dgeri
hem de maliyeti veya itfa edil;mmaliyeti gorilebilecekekilde deisiklik yapilmasi da

bir secenek olarak dne surulmektedir. Boyleliklecgge uygun dger dsindaki deeri

445 BENGTSSON, a.g.m., s.572
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dikkate almak isteyebilecek dizenleyici otoriteletya yatirimcilar ihtiyag duyduklar
bilgiye ulasabilecektif*®.

Diger taraftan literatlirde; ger@e uygun dger o6lcimunin uygulanmasinin
tamamen neteffaf ve yatirimcilarin talep ve ihtiyacglarinin td@rsihi gl oldugu, ancak
finans endustrisinin yatirimcilarin bilgi ihtiyaciihmal ettgi, sadece ger@e uygun
deger 6lcimUuni elgirdigi ve doyurucu bir alternatif 6ne stiremgdyoninde gorgler
mevcuttur. Bu gorge gore gergge uygun dger, finansal tablo kullanicilarinin krizin
boyutlarini ve etkisini anlamasini gayacak bilgiyi ortaya koymada, tarihi maliyet
yontemine kiyasen dakaffaf, dgsru zamanlamali ve etkindfY. Gercge uygun dger
Olcimunin tim eksikliklerine gaen uygulanmasi ve bankalara riskli veya hileli
kredilerini bilancolarinda maliyet deriyle tagima imkani taninmamasi gerektione
strilmektedit*®. Gercge uygun dger muhasebesini savunanlar; bu muhasebenin
yatirnmcilar igin faydali bilgiler sundwnu, taviz verilmesinin veya bunun askiya
alinmasinin  piyasalarda belirsgli artirirken seffafligi  azaltabilecgini  6ne

strmektedit*®.

Gercge uygun dger taraftarlarina gore, gegge uygun dgerleme piyasalarin
ve duzenleyici otoritelerin finansal kurglarin gergcek durumunu daha iyi
degerlendirmesine olanak tanir. Kriz boyunca, tarimaliyetle raporlanan varliklarin
degerlerine az guiven duyulabilegiedaha acik hale gelgiir. Dahaseffaf dezerleme,
sgilam olan ve olmayan finansal kurglar: ayirt etmede gereklilik olarak gorilebilir.
Ayirt etme imkaninin azaltilmasi adil olmaygekilde sorunlarin tim bankalara sirayet
etmesine ve piyasa aktorlerinin en st seviyedgaitilikla tim bankalara ayrekilde

muamele etmeleri nedeniyle likiditenin genel olakakumasina neden olacakift

Yukarida yer verilen gerge uygun dger dlcimu yanlisi goglerden anilan
Olcimun elgtirilen pek c¢ok 0Ozelkine ve sonucuna gmen esnetilmeksizin
uygulanmasi gereldini distnenlerin daha ziyade muhasebe standardstwhn

kurumlar ve muhasebe uzmanlari @du bunlarin finansal istikrarin g@anmasinin

448 Economist, All's Fair, The Crisis and Fair Valuecaanting
47T YUIJING ve YUJING, a.g.m., 5.195

448 Economist, All's Fair, The Crisis and Fair Value Aoating
449 ANGMEAD ve SOROOSH, a.g.m., s.9
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muhasebenin ¢gd, ekonomi politikasi belirleyicilerin gorevi olgunu digtndukleri

anlasilmaktadir.
4.5.3 Gerceze Uygun Daer Olcumi Karsiti Gorlsler

Gercge uygun dger oOlcumunidn elgiriimesi gereken Ozellikleri ve
engellenmesi gereken sonuglari bulufitha yonelik goriler izleyen paragraflarda

verilmistir.

2008 kudresel krizi ile birlikte menkul ve gayrimenkpiyasalarinda yanan
cOkisun ardindan finansal kurumlar, gegeeuygun dger yonteminin kendilerini sahip
olduklari varliklarin dgerlerini ¢cok diguk dizeyde raporlamak zorunda birakmasindan
yakinarak, gergee uygun dger kuralinin 2008 krizi gibi bir kriz ortami hesaba

katilmadan uygulamaya konulglunu ileri sirmeye bagamistir®>*,

Bilindigi Uzere mevzuatimizda ve literatirimuzdeki “ggecaiygun dger”
ifadesi Ingilizce “fair value” ifadesinin karligi olarak kullanilmaktadir. Fair
kelimesinin Turkce'deki bgdica kagiligl ise “adil’dir. Bu ba&lamda fair value
ifadesinden kast edilenin “adil ger” oldugu 6ne sdrilebilir. Ancak gerge uygun
degere iliskin en guvenilir kanit olarak kabul edilen ve kalibilir oldugu her
durumda gergge uygun dgeri 6lgmek Uzere duzeltme yapiimadan kullanilanf ddit
piyasadaki kotasyon fiyatiriltf her zaman “adil” oldgunu 6ne sirmek mimkiin
degildir *>°,

ABD Mevduat Garanti Fonu olan FDICnin eski skanlarindan William
ISAAC, 2006 yilinin sonuna @ou -finansal piyasalardaslerin yolunda olmasina
ragmen- getirilen gergee uygun dgerleme muhasebe sisteminin sermaye birikimine

zarar verdiini ve bankalarin bor¢c verme kapasitelerini 5 toilyUSD azalt@iini dile

451 pARLAKKAYA ve CETIN, a.g.m., .82

42 YFRS 13 Paragraf 77

43 Benzer goril icin bakiniz; Serhat KUTLAN, “Krizsiz Galine veya Gefimesiz Kriz Mimkin mu?
Paradigmasinin Controlling ve Uluslararasi Muhasegulamalarinaizdisiimleri”, Haluk SUMER ve Helmut
PERNSTEINER (Ed.)Kriz Yonetimi icinde (415-423)jstanbulistanbul Bilgi Universitesi Yayinlari, 2009, s.419
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getirerek, gergge uygun dgerlemeyi temel alan muhasebe sisteminin US SEC

tarafindan tamamen kaldiriimassiddetle umut etgiini belirtmistir>*

Finans sektérinin loby gruplarindan olan Uluslana@nans Enstitlisu ise,
2008 yilinda US FASB ve UMSK'ya gizli birer bilgiotu géndermtir. Enstiti bilgi
notunda; piyasalarin  karnsizlga wradginin  aclk  oldgunu, sirketlerin
“uygunsuz/anlamsiz gerleme’den muzdarip olan “Sam” varliklarl icin gercge
uygun degerle deerlemeyi askiya almasina izin verilmesi gerghii belirtmistir. Bu
tutum o dénemde -gerge uygun dgerle dgerleme kendi mali tablolarini goreceli
olarak olumlu etkileyen ve bu sayede rakipleringaken avantaj géadigi icin gercge
uygun degerle deerlemeyi savunan- Goldman Sachs tarafindan “Aliegikhblar
diyarinda muhasebesi” talebi olarakgddendirilmis ve anilan banka protesto amacl

olarak Uluslararasi Finans Enstitiisii Ugieldlen ayriimgtir®>.

Literatiirde yer alan bir Bka gor ise gercge uygun dgerle 6lcimun saikli
isleyen piyasalardsglem goren varliklar icin anlamli olguna vurgu yapmaktadir. Bu
gorise gore gergge uygun dger tanimindaki slem, “acele edilmeden ve zorlama
olmadan” yapilan bir slemdi*®®. Bagka bir ifadeyle, biiyiik 6lctide zorunluluktan
kaynaklanan acil satarin s6z konusu oldw islemler sonucunda ortaya ¢ikan fiyatin
gercege uygun dger olarak kabul edilmemesi gerektione surulmektedir. Bu gogii
etkin bir piyasadasiem goren finansal varliklara gegge uygun dger kuralinin
uygulanmasini makul olarak kabul ederkengedi varliklar icin makul ve tutarli
yéntemin sadece “tarihi maliyet’in esas alinmasiuglinu savunmaktadit’. Ayrica,
literatirde alim satim (trade) amaciyla elde tutwlarlik ve yakumlalukler icin gerge
uygun degerin etkin bir 6lct oldgu, ancak varlik veya yukumlig@ iliskin niyetin uzun
sure elde tutmak olgu veya piyasanin likit olmagh durumlarda gergg uygun dger

kullaniminin daha karngek oldugu yoniinde gorgler mevcuttuf®

Yukarida yer verilen gerge uygun dger Olcimu kagiti gorislerden anilan

Olcimun elgtiriimesi gereken o6zellikleri ve engellenmesi gemek sonuclari

454 pARLAKKAYA ve CETIN, a.g.m., .82

455 Economist, All's Fair, The Crisis and Fair Valuecaanting
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bulund@gunu dilunenlerin genelde finans sektoru temsilcileri @aluancak bilango
yapisi sayesinde gegge uygun dger 6lciminden goéreceli olarak avantgilaganlarin
sektoriin genelinden farkkekilde s6z konusu Olcimi savunakiidigercge uygun
deger dlcumu kagitlarinin 6lgcimun istisnalari olmasi gerghti ve gerekli durumlarda
esnetilme veya askiya almanin elzem gicw savunduklari argdmaktadir.

4.5.4 Gerceze Uygun Daer Olcuimii ve Krizdeki Roli

2008 Kuresel Krizi sonrasinda gegeeuygun dgerle dgerleme konusunda
ortaya cikan tagmalarin digimlendgi baslica noktalardan biri s6éz konusu
degerlemenin krizdeki roltiinin ne oldudur. Konunun taraflarinin ger@e uygun dger
muhasebesinin krizin sebebi mi, kriziidetini artiran bir faktér mi oldiu veya krize

etkisinin ne oldguna iliskin gorisleri bu bolimde ele alinmtir.

Gercgge uygun dger yontemi, fiyatlarin yukselgi donemlerde varliklarin
piyasa dgerlerinin artmasina paralel olarak, gelir tablogubilancoyu olumlu yonde
etkilerken, kriz donemlerinde ise piyasa fiyatldanmeydana gelen sert sdiler
nedeniylesirketlerin bulylk tutarlarda zarar raporlamalarire hatta iflas etmelerine
neden olabilmektedi?®. S6z konusu durum gerg® uygun dger muhasebesinin
konjonktiir yanlisi (procyclical) oldwna karet etmektedff’. Gercge uygun dger
Olcimu konjonktir yanlisi olu nedeniyle yukselme (balon) donemlerinde mutluluk
hissini artirmakta, kriz déneminde ise pantirmandirmaktadff’. Ozellikle kriz
donemlerinde, piyasada fiyat glnamasi nedeniyle subprime pozisyonlari gibiitie
varliklarin deerlendiriimesinde Uglncu seviyede yer alan oOlcdlekiullaniimasi
sonucunda fiyatlardakeffaflik da bozulmaktadir. Bu durumda kriz dénenaradr kisir
déngli olymaktadif®’ Finansal varliklarin piyasa fiyatlarinin gitiesi gercge uygun
deser olcimi nedeniylesirketlerin zarar raporlamalarina, raporlanan zararise
sirketlerin dezerinin digmesine ve sermaye ihtiyacinin artmasina, sermapgadmin
artmasi varlik sagina, varlik sati varligin piyasa fiyatinin daha da giiesine neden

459 Benzer gorider icin bakiniz; PARLAKKAYA ve CETN, a.g.m., s.82; Economist, All's Fair, The CrisigleFair
Value Accounting; BENGTSSON, a.g.m., s.568
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olmaktadi®® Diger taraftan piyasa fiyatindakiddetli distsler; teminat tamamlama
cagrilarini (margin calls) tetiklemekte, galar acil varlik saglarini zorunlu hale
getirmekte, bu deer kayiplarini daha da artirmakta, piyasalardgikarafa duyulan
glven azalmakta, bu ise likiditeyi daraltmaktadiim bunlarin sonucundaag! yonlu
kisir dongii daha daddetlenmekted”.

Gercgge uygun dger muhasebesinin krize katkida bulupduveya krizin
siddetini artirdg yoniundeki gorgler; gercge uygun dger muhasebesi kullaniminin
Ozellikle piyasalar likit dgilken varlik deerlerinin “gercek ekonomik dger’lere

kiyasen oldukca diik 6lciilmesine neden oldunu 6ne siirmektedft.

Gerceze uygun dger muhasebesinin finansal krigddetlendiren ve piyasalarda
kisir donglye neden olan konjonktur yanlisi 6geRi008 Kiresel Krizi'nde de kendini
gostermgtir. Bu bgslamda geri 6denmeyen konut kredilerinin oraninds ae bunun
sonucunda bu kredilerle gkili finansal UrUnlerin fiyatinda diis, aktiflerinde bu
drtnleri bulunduran cok sayida finansal kusulu 6nemli tutarda karik ayirmasina
neden olmsgtur. Bu gelsmeler ¢cok sayida yatirrmcinin c¢ilginca ellerindékiansal
varliklari satmalarina, salar finansal varlik fiyatlarinda keskin glige, fiyatlardaki
disUs yatirimcl guveninin daha fazla sarsilmasina, giivearsiimasi daha fazla sat|
yeni saglar bu sarmalin tekrarina neden oktu®®. Séz konusu sarmalin ortaya
cikarabilecgi buyuk tutarli zararlara carpici bir 6érnek olaraB08 krizi déneminde
onde gelen finans kurumlarindan Merrill Lynch’in,&Imilyar dolar, Citigroup’un 37
milyar dolar, AIG’'nin 26 milyar dolar zarar rapomalari gosterilebilt®’. Literatiirde,
gercge uygun dger muhasebesinin uygulanmasinda panik durumlaohugturdusu
zararlarin 6nlenmesi acisindan, menkul kiymet bansala oldgu gibi, fiyat
disUslerinin belli dizeylere ukamasi halinde ger@ge uygun dger muhasebesinin

uygulanmasinin askiya alinabilgcgontinde dneriler mevcuttthf

463 Benzer gorider icin bakiniz; PARLAKKAYA ve CETN, a.g.m., s.82; Economist, All's Fair, The Crisiglaair
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Finansal raporlamayla sermaye yetetlilidizenlemeleri arasindaki gki
acisindan ger@ge uygun dger muhasebesinin gerlendiriimesinde de yarar
bulunmaktadir. Kiresel krizde; finansal kurumlaumarlklarinin piyasa deerlerinde
disUs gerceklemis, gercge uygun dger muhasebesiyle bu gig mali tablolara zarar
olarak yansiny ve O0zkaynak tutar azalgpisermaye yeterlilik oranlar ciddekilde
dismis, bu diis finansal kurumlari kaldirag oranlarini azaltmaya dismis olan
fiyatlardan varlik satmaya zorlagni bu durum c¢cokie dgru giden sarmal

beslemitir*®®.

Finansal krizin nedenlerinin inceledicalismalarda genellikle, gerge uygun
deser muhasebesinin finansal krizin dergmeesinde roli bulundiu konusunda
mutabakat vardif®. Calsmalarda, gergee uygun dger muhasebesinin finansal krizin
sebebi olmagn ancak, krizi alevlendirdi ve etkisinisiddetlendirici bir rol oynadi
belirtimektedi?’>. Bu géris Alman Muhasebe Standartlari Kurulu Uyesi Prof. Dr.
Bernhard PELLENS tarafindan da desteklenmekte@it.LIENS, gercge uygun dger
muhasebesinin gercekte finansal kriz ve ekonomieglamanin sebebi olmagl; fakat

krizin olusmasinda bir faktor oldiu ve etkisini artirdii goristini ileri sirmektedfr?

Gergage uygun dger muhasebesinin finansal krizin suglusu veya kgydegil,
sadece finansal krizi hizlandiran bir faktor olardégerlendiren bir bgka gorite,
meselenin gerge uygun dger dlcimuanin 6n kalunun dgismis olmasi oldgu 6ne
surulmektedir. Bu gogie gore finansal krizde aktif piyasa ortadan kalktadk. Bunun
sonucunda finansal urunlerin gegeeuygun dgerleri s&likli piyasa kotasyonlari
tarafindan belirlenmemektedir. Gegeeuygun dger 6lcimunin 6n kalunun ortadan
kalktigi bu durumda piyasada ghn fiyatlar dikkate alinarak gerge uygun dger
Olcildiglinde ise kriz derinkenekte ve gergee uygun dgere yonelik elgtiriler
artmaktadit’®

4%Benzer gorii icin bkz. Michel MAGNAN, Fair Value Accounting anthe Financial Crisis: Messenger or
Contributor?, 2009, www.cirano.qc.ca/pdf/publicati09s-27.pdf(10.02.2013), s.11
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Gercge uygun dger olcumindn finansal krizlerin nedeni olabilgice 6ne
surmek d@ru bir yaklaim olmayacaktir. 2008 Kiresel Krizinde de gercelians
sektori; gayrimenkul balonunu yaragmiinansal varlik balonunu buyidtmek icin varlik
menkul kiymetlgtirmeleri gibi kurallara bgl ve seffaf olmayan finansal yenilikler
gelistirmistir. ABD’de tarihi maliyetle dgerleme yonteminin kullanilg donemde bu
mesele gun yuzine cikmar. Gercge uygun dger muhasebesi, finansal varlik
balonlarini zamanindageffaf ve acik sekilde ifsa etmekte ve finansal sistemdeki
aksakliklari ortaya koymaktadir. Bu sayede ggeceygun dger muhasebesi finansal
sektoriin, yatirimceilarin ve dizenleyici otoritetexarlik balonlarini tespit etmesini ve

gidermesini tgvik etmektedit’.

Basta ABD Kongresi ve AB Maliye Bakanlari olmak tUzegak sayida kurum
ve kurulsun gercge uygun dger muhasebesine yaptiklari suclama vestieiler,
muhasebe standardi glurucusu kurulglar olan UMSK ve US FASB tarafindan da
gercge uygun dgerin krize bir etkisi olabilege yOninde dgerlendirmeler
yapilmasina sebep olmuve gercge uygun dger muhasebesine gkin olarak
piyasalarda etkinfin kaybold@gu durumlarda yapilacak uygulamalar ile ilgili

calismalar balatilmistir*”®.

Sonug olarak; ger@ge uygun dger muhasebesinin krizdeki roliiniin ne @du
sorusunun cevalyu sekilde verilebilir; gercge uygun dger muhasebesi finansal krizin
habercisidir, ancak bu haber yatirimcilarin gankapilmalarina sebep olg@adan
krizin etkisini alevlendirici ve siddetlendirici bir etki yapar. Zer bir deysle
baslangicta krizin sebebi @éddir, ancak krizin derinlgmesinde dnemli bir etkiye sahip

oldugu genel kabul gérmektedi?.
4.5.5 Gerceze Uygun Degere Dair US SEC Gorisleri

Kriz sonrasi dénemde ABD’de de gegeeuygun dger muhasebesine gkin
kapsaml targmalar ortaya c¢ikmgtir. 2008 yilinda US SEC “mark-to-market

474 YUIJING ve YUJING, a.g.m., 5.195
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477 piyasaya gore ayarlama
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muhasebesi® ve bunun krizdeki rolii iizerinde gaha yapmakla gorevlendirilrtir.
Calisma sonucunda diizenlenen rdd130.12.2008 tarihinde Amerikan Kongresi'ne

sunulmytur. Raporda yer alan gaftér izleyen paragraflarda verilgtir.

US SEC tarafindan hazirlanan raporda, finansglar&in gercge uygun dger
muhasebesinin krize neden olmadveya gereksiz yere krizgiddetlendirmedii
sonucuna varilntir. Krizin; yetersiz kredi verilme sirecleri, bumla iliskili tahsilat
problemleri ve yetersiz risk yonetim sirecleri gifpercek ekonomik meselelerden
kaynaklandgl ifade edilmgtir. Rapora gore gerge uygun dger muhasebesi, gerdeki

onemli kayiplarin sebebi gi habercisidif®.

US SEC gergee uygun dger muhasebesine, gin deerleri raporlamanin
degerlerin daha fazla dinesini tetiklemesi ihtimali nedeniyle, kriz siresenara
verilmesi secengne iliskin gorislerini de raporda sunmgtur. US SEC gerg@ uygun
deser muhasebesine ara verilmemesi gegeksonucuna ukamistir. Rapora gore;
finansal araclar icin gerge uygun dger muhasebesinin uygulanma detaylarinda bir
takim kusurlarli olsa da, yatirnmcilara alternatifiden daha iyi hizmet etmektedir ve
yatirrmciya hesap verebilirlikimdiye kadar oldgu gibi bundan sonra da muhasebe

standartlari icin ana kriter olarak kalmalfdtr

US SEC raporunun nihai sonucunun finansal aragiargergc&e uygun dger
muhasebesinin finansal krize neden olmgagioniinde olmasina gmen, hem US SEC
hem de US FASB mevcut standartlarda krizilginda mutlak dgisiklikler yapilma

ihtiyacinin farkina varnglardir*®?

478 By gsamada “mark-to-market” muhasebesi ile ggeaygun dger muhasebesinin ayni anlama gelen kavramlar
olmadgini belirtmekte yarar gorulmektedir. “Mark-to-matkenuhasebesi; tarihsel olarak bir kalemin piydsgeri
Uzerinden muhasebeteilmesini ifade eden ve tipik olarak kalemin dkgiiyasalarini referans alan terimdir. S6z
konusu muhasebe, kalem tipik olarak kisa vadeligganécin elde tutulan olarak sayifalisiirece, dgerdeki herhangi
bir degisimi gelir gider tablosuna kisa vade veya alim s&ém/zarari olarak yansitir. §8r taraftan gerge uygun
deger muhasebesinin, kisa vadeli niyetlerleglbati gereklilgi bulunmadg gibi, gelir gider tablosunda etki
Bakiniz; LANGMEAD ve SOROOSH, a.g.m., s.9

47° Report and Recommendations Pursuant to Section fl88& &Emergency Economic Stabilization Act of 2008
Study on Mark-To-Market Accounting

80| ANGMEAD ve SOROOSH, a.g.m., s.9

81| ANGMEAD ve SOROOSH, a.g.m., s.10

482) ANGMEAD ve SOROOSH, a.g.m., s.10
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ABD perspektifinden net olagey, krizin finansal araclarin gefge uygun
deserden muhasebel&ilmesine iliskin olarak yeni sorulari dmrdugu, ancak anilan
modeli zayiflatmady, aksine guclendirmi gorandigudir. US GAAP acisindan
finansal araclar icin gerge uygun dger muhasebesine g ilk buyuk hareket olan
"SFAS™ 115 Menkul Kiymet Yatirnmlarl" standardi, yakla 20 yil 6nce tasarruf ve
kredi krizinin (savings and loan crist&} pesinden dgmustur. Benzesekilde buyiik bir
kriz olan 2008 kuresel finans krizini miteakip, dirsal araclarin gerge uygun
deserden muhasebelirilmesine iliskin bugiine kadarki en kapsamli dneriler oldukca

hiz kazanmytir*®®.
4.5.6 Gercege Uygun Degere Dair BIS Gorusleri

Daha 6nce belirtildi Gzere, BIS 2009 yilinda “UMS 39’'un Rtiriimesine
Iliskin Temel Prensipler’ ikl calismayi yayimlayarak UMS 39'un datiriimesine
ili skin gorGslerini ortaya koymstur. BIS’in gorileri icerisinde yeralan gerge uygun
desere iliskin prensipler gagida verilmistir*®®.

* Firmanin § modeli gergince itfa edilm§ maliyet bazinda yonetilen kalemler

icin gercge uygun dger gerekli olmamalidir.

* Gercege uygun dger; alim satim (trading) aktiviteleri, hedge mulmestne
konu olmayan bamsiz tirevler ve ger@ge uygun dger bazinda yonetilen

diger araclar icin uygun bir 6lcimdur.

* Gercge uygun dger secengnin (fair value option) kullanimina gkin
mevcut kisitlamalar hafifletimemelidir. Bu nedendercge uygun dger
secenginin ele aling sekli, Basel Bankacilik Denetim Komitesi'yle 2005
yilinda dikkatlice olgturulan ve UMS 39a yapilan @siklikle islenen

yaklasimi yansitmaya devam etmelidir.

483 Statements of Financial Accounting Standards

484 Tasarruf ve kredi krizi 1980 ve 1990’larda ABD'deBi234 kredi ve tasarruf biginden (Savings and Loan
Association) 747’sinin batmasiyla sonuclagtmi Anilan birlikler tasarruf mevduati kabul edes Uyelerine bireysel
kredi (mortgage, tat kredisi vb.) veren finansal kuryglardir. Batan 747 biriin maliyeti 87,9 milyar USD olarak
tahmin edilmektedir.,_http://en.wikipedia.org/wiRHvings_and_loan_crisi€21.02.2013)

485 | ANGMEAD ve SOROOSH, a.g.m., s.12

486 B|S, Guiding Principles for the Replacement of 12%
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* Yeni standart onemli derecedegddeme belirsiziii oldugunda, hem ilk
hem de sonraki muhasebgiemelerde yank gosterimden kaginmak igin
degserleme dlzeltmelerine olanak tanimaldir. Aktif rala ticareti
yapillmayan, yetersiz piyasa derfiliolan veya godzlemlenebilir olmayan
girdiler kullanan dgerleme ydntemlerine dayanan finansal araclar icin
onemli derecede gerleme belirsizii vardir. Onemli derecede belirsizlik
bulundigunda, dgerleme sirecini (mark-to-market'’da) gelir ve Kar
muhasebesinin belirli yonlerinden kismen ayirmak o©dzim olabilir.
Duzeltmenin boyutu, datadaki zayifllk veya temelnah modelleme

yaklasimi tarafindan yaratilan belirsigin derecesine dayanabilir.
* Gercee uygun dger dlcimu uygun aciklamalarla desteklenmelidir.
4.6 Muhasebe Standartlarina Politik Midahale

Tek bir pazar haline gelen AB’nin genel bir muhasediandardina ihtiyac
duyduyu aciktir. AB muhasebe standardini kendisistoltmak istese, muhasebe
standardinin hangi Uyesinin ulusal standardina datkan olacg meselesi ortaya
ctkacaktir. Bu meselenin en kolay ¢c6zimu fonksiyteknik uzmank olan bgimsiz
bir standart olgturucuya devretmekfi’. Calsmanin “1.4.1 UFRS'lerin AB
Ulkelerinde Kullanimi” balikli bolimiinde dginildigi tzere, AB tarafindan 2002
yilinda “Avrupa Muhasebe Diuzenlemesi” onaylagine boylece 2005 yilindan itibaren
UFRS’lerin AB’de kabul gbrmesi karagariimistir. Boylece AB muhasebe standardi
olusturma fonksiyonunu, Uzerinde resmi bir kontrolinBulunmadgl ve 6zel bir
kurulus olan UMSK'ya devretngtir. Bu devir UFRS’lerin global yayillmasinin

hizlanmasinda UMSK'ya gereken destée sglamistir*®,

1998 yilindan itibaren AB, UMSK Vakfi'nda ve organinda temsilini ve
etkisini artirmak icin pek cok defa gininlerde bulunmstur. AB’nin konuya ilgkin
temel gerekcesistandartlari llkelerinde uygulayanlarin, standaatin olusturulmasi
surecinde daha ¢ok s6z hakki bulunmasi gerekliggklinde ifade edilebilir. AB, Vakif

Tuzggl'nin 2005 yilinin Haziran ayinda tamamlanan hirirgvizyonu sonucunda

48T BENGTSSON, a.g.m., s.570
488 BENGTSSON, a.g.m., s.569
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etkinligini artirma imkanini  bulamagtr®®®.  UFRS Vakfinin ve organlarinin

yonetimine ilskin olarak bata AB ve G20 olmak Uzere g#i yerlerden gelen
baskilarin etkisi altindd® Vakif Tuzigi'nde ikinci revizyon gercekigirilmistir. Bu
revizyon neticesinde 2009 vyilinda kurulan Goézlem rlfwina, diger kamusal
kuruluslarin yani sira Avrupa Komisyonu temsilcisi de (plenustur*®. Uluslararasi

492 ye Sertifikall Finansal Analistler Enstitif§% gibi meslek

Kurumsal Yonetim Agi
kuruluslari, Vakif Tuzigl’'nde yapilan ikinci revizyon sonrasinda ortayaagikyeni
yapida da UMSK Vakfi'nda ve organlarinda yatirial yeterince temsil olaga
sgglanmadgini, Gozlem Kurulu'yla kamunungaliginin arttgini savunmstur®®?,

Kuresel finans krizi dncesi donemde AB tarafindazibstandartlarda yer alan
kurallara kagi cikilmis, bu kurallar dgistirilmeden standardin bitiint onaylanmane
bdylece standart AB Ulkelerinde yurighikonmangtir. Bu duruma 6rnek olarak UMS
39 verilebilir. AB'nin UMS 39'a ilgkin bu yaklgimi 2004 yilinda o donemde UMSK
baskani olan Sir David TWEEDIE tarafindan gieélmis ve standartlara gkin politik

baskilarin sakincalarinasiin uyarida bulunulmgtur®®>,

Ancak ozellikle kiresel finans
krizi sonrasi donemde muhasebe standarditwima sirecine politik baskilarin dahil
oldugu, UMSK Uzerinde standartlarin finansal istikrargkilerini g6z ©Onlnde

bulundurmasi icin baski ajturuldusu yéniinde goriler mevcuttut®®.

Muhasebe standartlari 6zellikle kriz donemlerindas liderlerin ilgi alanina
girebilmekte ve siyasi liderlerce standartlarinirgieti muhasebe kurallarina gkin
olarak kamuoyuna aleyhte aciklamalar yapilabilmdiKt¥. Kiresel finans krizi
patladginda UMS 39'un bazi finansal varliklarin gekee uygun dgerinden

Olcilmesine ilgkin kurallari bankacilar ve politikacilar arasindmemli boyutta

49 BENGTSSON, a.g.m., s.574

40 BENGTSSON, a.g.m., s.576

491 Deloitte Touche Tohmatsu Limited, IFRSs In Your Ragcs. 6; IASB, IFRS Foundation Constitution
492 |nternational Corporate Governance Network

493 CFA Institute

44 BENGTSSON, a.g.m., s.577

4 BENGTSSON, a.g.m., s.571

4% BENGTSSON, a.g.m., s.570

4°7 Bakiniz; Economist, All’s Fair, The Crisis and Pealue Accounting
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endiseye neden olmyur. Anilan ¢evrelerde gerge uygun dgerle dlcimin ¢agmanin
498
r=e.

onceki baligl altinda ele alinan negatif sarmall yagatalgisi olymustu
2008 yilininSubat ayinda Avrupa Parlamentosu tarafindan “UMSKitygkin
Komite Raporu” yayimlanngtir. Raporda UMSK’'nin ger@e uygun dger prensibinin
kapsamini sinirlandirmasi istentni. O dénem i¢ piyasadan ve hizmetlerden sorumlu
Avrupa Komiseri olan Charlie Mc CREEVY ise AvruparRmentosu Ekonomik ve
Parasalsler Komitesi'ne sundgu raporunda; gerge uygun dger ol¢iminin finansal
tablolarda konjoktir yanlisi etkiler yaratarak kgmdetlendirdgine dairsiddetlenerek
devam eden tagmalar oldgunu, kendisinin gézden gecirilmesi gereken gercak b
muhasebe meseleleri ve anormallikleri buluftha inandiini ifade etmgtir. 2008
yilinin Eylul ayinda Lehman Brothers’in iflasiylaM$ 39’a iligkin tartsmalar
alevlenmgtir. Politikacilarin pasif kalarak banka bilancetan tahrip olgunu
seyretmeyecekleri giderek daha acik hale ggimiEkim ayinda finansal araclarin
degerlemesine ikkin kurallar esnetmesi icin UMSK Uzerinde baskustlrulmustur.
Avrupa Komisyonu'nun UMS 39'da yer alan gggleme kurallarinin bazilarini iptal
edebilecgine ve hatta tim UFRS’leri iptal ederek kendi semhdolusturucusunu
kuracaina iliskin soylentiler ortaya cikmgtir. Sonunda varliklarin siniflandiriimasi
meselenin odak noktasi haline gaelmae AB gercge uygun dgerlemeye konu varlik
turlerinin  sinirlandiriimasi icin  UMSK (Uzerinde lkas olusturmustur. Lehman
Brothers’in ¢okilinden kisa stire sonra Fransayiltere, Almanya vétalya liderleri ile
Avrupa Merkez Bankasi ve Avrupa Komisyonu’'nurskamlari bir araya gelerek bir
plan tzerinde anfanislardir. Planda UMSK’'nin gerge uygun dgerle oélgtlen finansal
varliklarin siniflarinin dgstiriimesine ve béylece gerge uygun dgerle dlciimemeleri
olanainin taninmasi meselesine hizla reaksiyon verntesyaci vurgulanmytir*®®.
Ayrica, US GAAP’te istisnai durumlarda buna imkaminhdgl, Avrupal finansal
kuruluslarin uluslararasi rakiplerine karmuhasebe kurallari agisindan dezavantajli
olmamalarinin gdanac& ifade edilmgtir. Bunlarin sonucunda UMSK tarafindan
UMS 39 ve UFRS 7'de of@n uygulama streci gienerek acilen yapilan gigiklikler
13.10.2008 tarihinde yayimlangtir. Yapilan dgisiklikle gerceze uygun dgerle

4% BENGTSSON, a.g.m., s.571
49 BENGTSSON, a.g.m., s.571
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Olcllen finansal varliklarin siniflarinin gigtirilmesine ve bdylece realize edilmemi

zararlarin gelir tablosuna yansitiimamasina olaaaknmstir°®.

Ayni ginlerde Avrupa Bankacilik Federasyonu ve Aaruis Dlnyasi
Konfederasyonu'nun (Business Europe) yayingadrtak deklarasyonda yer alan
Onerilerden biri; muhasebe standardi stloucularin likiditenin aniden kaybolgu
piyasalardaki varliklar icin gerge uygun dger kurallarinin dgistiriimesini

deserlendirmeleridit®.

UMSK tarafindan standartlarda yapilan g@elikler Avrupa bankacilik
endustrisinin arka c¢ikmasiyla iki gun sonra Avrugéomisyonu tarafindan
onaylanmgtir. Daha sonra UMSK, Avrupa Komisyonu tarafindaDCGCdeserlemesine
iliskin ¢6zim gektirmesi ve deger diust kurallarini uyarlamasi konularinda
sikistiriimistir. Degisiklikler 2008 yilinin Aralik ayindan 6énce, finangalblolarin yeni

kurallarla hazirlanmasina olanak taniyacak bir zdamayla, kabul edilngtir>®

Diger taraftan kurumsal yatirirmcilardan g@a bir lobi grubu olan Uluslararasi
Kurumsal Yonetim Agl 2008 yilinda UMSK’nin yonetimine dair alevienemtmalar
hakkinda gor§i bildirmistir. S6z konusu @n gorisine gore; UMSK Vakfrnin ve
organlarinin hesap verebilglnin artiriimasi bir gereklilik olmakla beraber,run icin
basta yatirimcilar ve finansal rapor kullanicilar @kntizere butiin payslarin katilhmi

artirilmali, ayrica siyasi/kamusal etki sinirlamdmalidir®®

2008 yilinin Kasim ayindaki G20 zirvesinde muhasgthedartlarinin giindeme
gelecgi dnceden belliyken zirve dncesinde, UMSK tarafmdave bakanligi yapacak
olan George W. BUSH’a gonderilen mektupta; ggecaygun dgerleme savunulmu
ve yatirimci organizasyonlardan, dizenleyici veetlewici otoritelerden gorilen biyuk
destek vurgulanmgiir. Mektupta ayrica, kamsiz standart okliurma strecinin
korunmasina ifkin ihtiyacin alti gizilerek;“Gergege uygun dger muhasebesinin
degistirilmesine yonelik olarak yerfgk ve destekli standart afturma stirecinin dinda

atilacak adimlarin, mevcut durumda sarsgmlan finansal piyasalara gtivene daha da

S00BENGTSSON, a.g.m., s.572
S0l BENGTSSON, a.g.m., s.572
S02BENGTSSON, a.g.m., s.572
S0 BENGTSSON, a.g.m., s.576
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zarar verebilecg” Dbelirtilmistir. Nitekim zirve sonucunda G20 liderleri muhasebe
standardi olgturuculara acilen harekete gecmegrest yapmgitr. Ozellikle menkul
degerlerin degerlemesi ile bilanco di araclarin muhasebsat&ilmeleri ve bunlara

ili skin aciklamalar acil reform ihtiyaci bulunan alanéarak tanimlanngtir>®.

G20 zirvesinin ardindan Avrupa Komisyonu, uzmardarcblian “Finansal
Denetim Ust Diizey Caima Grubu’nu kurmgtur. S6z konusu c¢aima grubu “De
Larosiere Raporu”nu yayinlagtir. Raporda UMSK’'nin dizenleyici ve denetleyici
kuruluslarla is cevrelerinin gorglerine daha acik olmasi ve ayrica, yonetim yapisini
daha kagilik veren, acik, hesap verebilir ve dengeli haggirgnesi istenngtir. Aksi
durumda uluslararasi toplumun “mark to market” gikén uygulanmasini

sinirlandirmasinin geregtibelirtilmistir>®>.

US FASB’In bankalardan ve kongre Uyelerinden gslkayetler d@rultusunda
mark to market ve der diguklugine iliskin kurallari yumgatmasi tzerine informal
Ekonomik ve Finansalsler Konseyi (ECOFIN) UMSK'’ya; dgerleme kurallarinda
uygun degisiklikleri yapmasi ve US FASB ile yakindasbirligi yaparak UFRS ve US
GAAP sistemlerinde paralel standartlariiteele alinmasi ve uygulanmasinin
sglanmasi, boylece dgmnaya balayan rekabet bozulmasi risklerinden kaginiimasi
cagrisinda bulunmgtur>®®.

2009 yilinin Nisan ayindaki G20 zirvesinde 2008 IKazirvesindeki mesaj
tekrarlanmgtir. Zirve deklarasyonunda muhasebe standardtwiluculara dgerleme ve
karsillk ayirmaya ilgkin standartlart gejtirmek Uzere acilen duzenleyici ve

denetleyicilerle birlikte cagilmasi ¢&risi yapiimgtir®”,

24.04.2009 tarihinde UMSK, UMS 39'u gistirecezini ve tasl@&n 6 ay
icerisinde yayimlanagani ilan etmgtir. 2009 yilinin Haziran ayinda UMSK Bani

S0M4BENGTSSON, a.g.m., s.572
S5 BENGTSSON, a.g.m., s.572
S0 BENGTSSON, a.g.m., s.573
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TWEEDIE tasl&in kasihk ayirma ve gergge uygun dgerlemeye ilgkin endgeleri

karsilayacaini belirtmistir>®®,

UMSK ve US FASB tarafindan ajturulan Finansal Kriz Dagma Grubu

(FCAG) bu aamada endelerinisu sekilde dile getirmitir>°*

“UMSK ve US FASB Uzerinde standartlarda normal dgga sireci
prosedurlerinin dginda; hizh, sipar Gzerine, koordinasyonsuz ve 6ngorigdigekilde
degisiklik yapmalari yoninde gsarnt baski olyturulmutur. Kamu otoritelerinin
endkelerini dile getirmeleri ve standart olturuculara girdi sa&lamalari yerinde

olmakla beraber, spesifik olarak standartlarin igeni dikte etme arayina

girilmemelidir.”

2009 yilinin Nisan ayindaki G20 zirvesinde sergleryaklaim sonucunda BIS
nezdindeki Basel Bankacilik Denetim Komitesi, 200Bnin Agustos ayinda “UMS
39'un Desistiriimesineiliskin Temel Prensipler” ikl calismayi yayimlayarak UMS
39'un deistiriimesine iliskin gorislerini ortaya koymstur. S6z konusu gostere
calsmanin “4.3.2 UMS 39'un Dastirilmesine iliskin BIS Gorisleri” ve ilgili diger
basliklar altinda yer verilmitir. Basel Bankacilik Denetim Komitesi’'nin ortayaydusu
temel prensipler sonraki G20 zirvesinde onaylgnwel UMSK’dan bu prensipleri goz

oniinde bulundurmasi istenytii>*°.

UMSK, 2009 yilinin Haziran ayinda UMS 39’askin desisiklikleri iceren
UFRS 9un ilk tasl@ini yayimladginda Avrupa Komisyonu taslaktan memnun
olmamstir. UMSK Avrupa Komisyonu tarafindan onerilen pedk desisikligi yerine
getirmesine r@gmen; gercge uygun dger ile itfa edilmg maliyetle dgerleme arasinda
dogru dengenin  kurulamagh, bu nedenle kar/zarar dalgalanmalarinin
siddetlenebilecg, acilen yapilacak yeni @esikliklerle finansal istikrara olasi etkilerin
g0z oOnunde bulundurulmasi vb. gerekgelerle komiggorelstirilerine maruz

511

kalmistir Pek cok analist, UFRS 9'un AB tarafindan onaylasma ilgkin

tereddutlerin nedeninin buydk o6lcekli yatirnm bacikg faaliyetinde bulunan bazi

S8 BENGTSSON, a.g.m., s.573
S9BENGTSSON, a.g.m., s.573
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Fransiz, Alman vdtalyan bankalarina dair siyasi kaygilar gidau digunmektedir.
Yeni standart bu bankalar tiarev portfoylerindekineinli tutardaki zarari

muhasebelgirmek durumunda birakabilecekYif.

Goruldigu Gzere, kiresel finans krizi boyunca muhasebedatan olgturma
surecinin butunlgi/dogrulugu hem ABD’de hem de Avrupa’da politik kaynakl céar
dogrudan tehdit altinda kalgmve standart okturma stireci politik etkilere maruz
kalmistirr*®,  Kuresel krizin  sonuclari, standart gturucularin  bgimsizlginin
sorgulanmasina ve gic dengesiginliinyasiyla bankacilik endistrisinin dggte alan
politikacilar lehine dgismesine neden olmgtur’> UMSK yénetiminin, standart
hale gelmekten kacinmasi gerekmekt®fir AB'nin isteklerine adapte olmak
UMSK’nin yeterince bgimsiz olmadil algisinin olgmasi riskini d@urabilecektir.
UMSK’'nin defalarca uyarg@i Uzere, bu algi sermaye piyasalarinin muhasebe

standartlarina giivenini sarsabilecekfir

Politik makamlarin UMSK’'nin standart alwrma sdrecini etkilemeye veya
kontrol etmeye yonelik gisimleri cercevesinde “UFRS 9: Finansal Araclar”
standardinin okiurulma sireci UMSK’nin siyasilerce en yakindankitetedilen
projelerinden olmgtur. Avrupa’nin kamusal borclarinin sorunlugdsi da dahil kriz
sonras! guncel gehneler, bu standart Gzerindeki politik etkilgekillendirmistir. Bu
baglamda UFRS 9'un ilk tasfa 2009 yilinin Kasim ayinda yayimlanmasingnnan,
2009 yilinin sonunda o donem i¢ piyasadan ve hiemtein sorumlu Avrupa Komiseri
olan Charlie Mc CREEVY, UFRS 9un kabul edilmesimngellemgtir. Mc
CREEVY'nin halefi olan Michel BARNIER ise UMSK’yl BRS 9'un uygulanma
tarihini 01.01.2015’e ertelemeye zorlgtm. Literatirde 04.08.2011 tarihinde politik

baski altinda UFRS 9 uygulama tarihinin ertelenmasbd gin borsalarda sgdi ve

S12BENGTSSON, a.g.m., s.574
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dolayisiyla endekslerde ©Onemli Olglde sidi@ neden oldguna dair gorgler

mevcuttur'®

Bu ssamada ABD sermaye piyasalarl otoritesi olan US BEOMSK'nin
bagimsizlgina baks acisina dginmekte yarar gorulmektedir. US SEC, UMSK'nin
bagimsiz sekilde calsmasini ABD’nin UFRS’leri kabull icin 6n kal olarak
gormektedir. US SEC ve bazi gdr taraflar UMSK'nin son yillarda muhasebe
standartlarinin okiurulmasi sirasinda veya mevcut standargistiemesi icin politik
baski altina alingini dile getirmglerdir. US SEC standart alturma sirecinin; hesap
verebilir, b&msiz ve uygunsuz etkilerden korunakékilde yuratilmesi gereldini
disinmektedir. Uygunsuz etkilerin ABD’li yatirimcilartam, adil ve guvenilir bilgiye
ulasma imkanlarini kisitlayaga kabul edilmektedir. Ayrica US SEC tarafindan,
UFRS’lerin ABD’de kabul edilebilmesi acisindan vekf finansmaninin seffaf
olmasinin 6nemi vurgulangolup, vakif 2008 yilindan itibareyeffafligl sgslama adina
onemli adimlar atngtir’™®. Gériildigii tizere, UMSK’nin AB’nin politik baskilarina
yenilmesi UFRS’nin dinyadaki kullaniminin daha dgginlgamasi éniinde engelsteal
edebilir®.

Literatiirde 2008 kuresel krizinden sonraki donenstgndart olgturucularin
gercek anlamda WBansiz hale geldiklerini, sirket yoOneticilerinin, dizenleyici
otoritelerin veya vergi makamlarinin arzularinagiteyatirimcilarin ihtiyacglarina
odaklandiklarini gostergine iliskin aksi gorigler de mevcuttdf>. Bu gorise gore

UMSK’nin yénetimine ilikin reformlar bu baimsizlg destekleyecekfif’.

Ozetlemek gerekirse, kiresel krizin dergnh@siyle muhasebe standartlarinin
amacina ve muhasebeninglsaigl bilginin mesru taraflarinin kimler oldguna iliskin
siddetli tartsmalar dgmustur. UMSK finansal bilgi kullanicilarinin esas ahasi
gerektgi ve sermaye piyasalarina guven icin politikgimasizligin hayati oldgu
gortslerini savunmstur. UMSK finansal bilgiyi kullananlarin temsilcigiiteligindeki

kuruluslarca desteklenirken, AB veglr politik merciler muhasebenin amacini finansal

SI8BAKER, a.g.m., 5.8
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istikrara katki acisindan sorgulagardir. Hesap vermeyen, kismegeffaf ve kismen
mesru olan muhasebe standardi gplwucusu kavrami da sorgulargm. Krizin
sonuclarinin gic¢ dengesini politik merciler lehidesistirmesiyle UMSK ile politik
mercilerin ¢agmasi siddetlenmgtir. AB, UMSK Uzerindeki etkinini artirmak icin
pek cok girsimde bulunmyg ve UMSK'y! faaliyetlerini gbzeten bir organ gtlurmasi
icin sikstirmistir. UMSK tim bu girgimlere, standartlarda yapilacak ismarlama
degisikliklerin standartlarin kalitesinin dtnesi sonucunu dmiracgl gibi cesitli
uyarilari yayimlayarak direnstir, bir yandan da politik aktorleri dagma veya gozlem

organlarina katarak onlarla ugtaa yollari aranstir®?®

4.7 Gelismelerin Degerlendirilmesi

2007 yiinda ABD’de mortgage kredileri krizi ol&rébalayan ve benzer
nedenlerleingiltere’ye sicrayan ekonomik kriz 2008 yilininriki ceyrgginde kiresel
bir krize dongmustur. Balangicta bu krizin Cin, Hindistan, Rusya ve Breailggta
olmak uzere gejme yolundaki Ulkeleri pek etkilemeyegedUstnulirken, bu tahmin
tutmams ve butin Ulkeler krizden etkilengtir®®* 2008 Kiiresel Krizi Buiyiik

Buhran’dan beri en kot kriz olarak adlandiriimaki>.

Finansal araclarin problemin bir parcasi @lawa dair neredeyse evrensel bir
mutabakat mevcutken, finansal araclargkii muhasebe standartlarinin duruma
yardimci mi oldgu yoksa zarar mi vergii konusunda tam bir mutabakat yoktur. Yine
de dinyadaki muhasebe standardistolwcular finansal araclara gkin muhasebe

standartlarinin dgésmesi gereki yoniindeki yaygin kanaate olumlu cevap vatim°.

Kriz 6ncesinde UMSK ve US FASB tarafindan, UFR3IEve US GAAP'ta
bulunan finansal araclaraskin hukimleri getirmek ve sadelgirmek icin yillardir
calismalar yurutilmekteydi. Ancak kiresel finans krikirullarin finansal araclara
ili skin projelerin ajandalarindaki 6ncgini tekrar dgerlendirmelerine neden olrgtur.
UMSK ve US FASB gibi muhasebe standardistlwucular, kiresel finans krizi

nedeniyle, dgru veya yank olarak ekonomik problemlere neden olmakla veya
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problemlerin siddetini artirmakla suglanan muhasebe standartladegistirmeleri
yoninde onemli baski altina alingardir. Yatirimcilar, kreditorler, dizenleyicileev
kanun koyucular standart gturucularin bir sey yapmasini ve acilen yapmasini
beklemsglerdir. Kriz, ¢ggunlukla bankalar ve der finansal kurulglar tarafindan elde
tutulan belli bazi finansal araclarla ghantili olarak algilang@ndan, bu tur finansal
araclara iljkin muhasebe standartlari 6zel tetkike konu ghnd?’. Sonug olarak 2008
yilinin sonlarinda kurullarca, finansal arag mubas&in revizyonu icin gecnte
benzeri gorilmengidlciide gayret sarf edilmeye steniimistir"®®, Bu baglamda UMSK
tarafindan finansal araclarin muhasefgeiémesine iligkin standart olan UMS 39'un

degistiriimesine yonelik ¢cabalara hiz verilgtir.

Krize tepkilerin parcasi olarak G20 uyeleri, 022D09 tarihinde Londra
Zirvesi’nde yayimladiklarl “Finansal Sistemi Gugigmeye iliskin Deklarasyon” ile,
muhasebe standardi elurucularin 2009 yilinin sonuna kadar harekete @éemnmi
kararlatirmistirr®®. G20 uyelerinin diinya ekonomisindekiid g dikkate alindginda
yayimlanan deklarasyonun 6nemi ankbilir. G20'nin ¢a&risina cevaben UMSK’ca,
UMS 39'un dgistirilmesi icin cok aamal bir projeye gisilmis ve proje 2014 yilinin
Temmuz ayinda tamamlangtir. Anilan proje sonucunda, “UFRS 9 Finansal Aastl
standardinin, “UMS 39 Finansal Araclar: Muhasefizglee ve Olgcme” standardinin
yerini almak Uzere, 2018 yilinin Ocak ayinda kulkan zorunlu olacaksekilde

yirirliige girmesine karar verilrgtir>°.

Kiresel Kriz sonrasi donemde finansal araclarin asabelgtiriimesine iligkin
olarak en ygun tartgmalara konu olan Bhca iki kavramdan biri "gerge uygun
deser" ise dgeri "deser dizuklugli modeli"dir. Deer dukligi modeli; itfa edilmg
maliyetinden olcllen finansal varliklarin @& diklGgine gramalari halinde, der
diUsUsu tutarinin -bgka bir ifadeyle zarar tutarinin- nasil belirlengicéde tutarin ne
sekilde ve hangi zamanda muhaselg@iéecegi meselesi olarak Ozetlenebilir. Per

disUkligli modeli meselesi, itfa edilgnimaliyetinden olcllen finansal varliklarin

527 POUNDER, Financial Instruments and the Financiasi€rs.19

52 POUNDER, Accounting for Financial Instruments: PBssis Changes Part 1, s.19

%2 HRONSKY, a.gm. s. 55  “Decleration on strengtheni the financial system”,
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finansal kurumlarin aktifinde 6nemli paya sahip a#m bu finansal varliklarin
degerlerinin digmesi halinde énemli zarar tutarlariningdbilmesi, finansal kurumun
bu zararlar nedeniyle batabilmesi ve bunun yaygmési halinde ekonomik krizin

tetiklenebilmesi nedeniyle gon sekilde tartgiimaktadir.

UMS 39'un dgistirilmesinin 2’nci gamasi olan “Dger diyusti metodolojisi”
kapsamindaki ¢caimalar tamamlanmiolup, UFRS 9'un 2014 yilinin Temmuz ayinda
yayimlanan son versiyonunda gee disuklugt konusunda koklh bir gesikli ge
gidilerek "beklenen zarar modeli" benimsesitini Deger dukligl modeli konusunda
varilan noktanin BIS tarafindan yayimlanan temeénpiplerle uyumlu oldgu
soylenebilir.  Beklenen zarar yaklaminin uygulanmaya REmasinin bazi olumsuz
sonugclarinin olmasi mimkundir. Bunun nedeni gereklikin balangicinda, gerekse
kredinin dmri boyunca her bilango tarihinde, beklergelecekteki kredi zararlarinin
seviyesinin  belirlenmesindeki  subjektifliktir. Ekomik ¢Okis ddnemlerinde
karamsariin, ekonominin yiksedidénemlerinde ise iyimsegin Ust seviyede olmasi
beklenen kredi zararlarinin tutarinin belirlenmesietki edecektir. Beklenen zarar
yaklasiminin uygulanmasi banka kredi portfoytinin kalitesliskin erken bilgiyi en iyi
sekilde s&layabilir. Ayni zamanda bu yaldan subjektiflisi ve modellemede
karmaikhg artirmaktadir. Beklenen zarar tutarinin hesaplmnda farkh finansal
kuruluslarin benzer yakkamlar sergilemesinin nasil @anac& ve uygulamalarin
denetim otoriteleri tarafindan nasil etkiekilde denetlenebilegeise bugin itibariyla
belirsizdir. S6z konusu sorunlarin ¢6zimine UFR® Son versiyonunda mali tablo
aciklamalarinda; beklenen kredi kaybi hesaplammatartemellerine, beklenen kredi
kayiplarinin nasil 6lculditine, kredi riskindeki dgsimin nasil belirlendiine, rating
derecelerine gore finansal varliklarin kredi riskie ve s6zlgmeye dayall nakit akliari
degistirilen finansal varliklara ilikin aciklamalara yer verilmesinin istenmesiifme
Olcude katki sglayaca&ini ise zaman gosterecektir.

2008 Kiresel Krizi sonrasinda finansal araclaruhasebelgiriimesine iligkin
olarak en ygun tartsilan konulardan bir g@eri gercge uygun dgerdir. Ger¢cge uygun

deger olcumuniun elgirilen pek cok 6zelline ve sonucuna gmen esnetilmeksizin
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uygulanmasi gereldini distinenler daha ziyade muhasebe standardtwhn kurumlar
ve muhasebe uzmanlaridir. Bunlar finansal istikraglanmasinin muhasebeningile
ekonomi politikasi belirleyicilerin goérevi ol@gunu diinmektedir. Gergge uygun
deger olcumuniun elgiriimesi gereken o6zellikleri ve engellenmesi gereksonuglari
bulund@gunu digtnenlerin ise genelde finans sektort temsilcil&ugu, ancak bilango
yapisl sayesinde gegge uygun dger 6lciminden goéreceli olarak avantgilaganlarin
sektoriin genelinden farkkekilde s6z konusu Olcimi savunakiidigercge uygun
deger dlcumu kagitlarinin 6lcimin istisnalari olmasi gergkti ve gerekli durumlarda
esnetiime veya askiya almanin elzem @gldw savunduklari arddmaktadir. Kriz
sonrasi donemde gefge uygun dger muhasebesinin krizdeki roliiniin ne @dudla
yogun sekilde tartsilmistir. Kanaatimizce sorunun cevaju sekilde verilebilir; gercge
uygun dger muhasebesi finansal krizin habercisidir, ancakhlaber yatirimcilarin
pange kapilmalarina sebep ola@radan krizin etkisini alevlendirici vgiddetlendirici
bir etki yapar. Dger bir deysle balangicta krizin sebebi @ddir, ancak krizin

derinlgmesinde 6nemli bir etkiye sahip olglugenel kabul gérmektedf?.

Klresel kriz sonrasinda ortaya c¢ikan bigedi 6nemli geme muhasebe
standartlarina politik miudahalenin daha 6nce goéeuhi 6lciide ygunlasmasidir. Bu
baglamda, UFRS VakfI'nin ve organlarinin yonetimingkiin olarak bata AB ve G20
olmak tizere cgtli yerlerden gelen baskilarin etkisi altiidaVvakif Tuzigi’'nde ikinci
revizyon gerceklgirilmistir. Bu revizyon neticesinde 2009 yilinda kurulaziém
Kurulu’'na, diger kamusal kurullarin yani sira Avrupa Komisyonu temsilcisi de Uye
olmustur’®®, Vakif Tuzigi'nde yapilan ikinci revizyon sonrasinda ortayaagikyeni
yapida UMSK Vakfi'nda kamunurgaligi artmstir.

Kiresel finans krizi 6ncesi donemde de AB tarafmdaazi standartlarda
(6rnezsin UMS 39) yer alan kurallara kar cikilmig, bu kurallar dgistiriimeden
standardin bitinid onaylanmamve boylece standart AB Ulkelerinde yUrij
konmamgtir. Ancak 6zellikle kiresel finans krizi sonragsinemde muhasebe standardi

olusturma slrecine k#a finansal istikrara katki gmnmasi olmak (zere gdi
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gerekgelerle politik midahaleler anlasmis, siyasi liderlerce standartlarin getigdi
muhasebe kurallarinagkin olarak kamuoyuna aleyhte aciklamalar yapilaisiim S6z
konusu donemde finansal sektérle politik makamlanwhasebe standardi giurucu

kuruluslara kasi birlikte hareket etfii gbzlemlenmgtir.

Krizi takip eden donemde AB vyetkilileri tarafindagercge uygun dger
Olcimunin finansal tablolarda konjonkttr yanliilet yaratarak krizsiddetlendiriyor
olabilecgi 6ne surilmg, 2008 yilinin Eylul ayinda Lehman Brothers'in siigla UMS
39'a iliskin tartsmalar alevlenntir. Politikacilarin pasif kalarak banka bilancoran

tahrip olgunu seyretmeyecekleri giderek daha acik hale getmi

AB ve 6nde gelen AB Uyesi Ulkeler tarafindan Firswasaclarin dgerlemesine
iliskin kurallari esnetmesi ve gefge uygun dgerlemeye konu varlik tirlerinin
sinirlandiriimasi icin UMSK (zerinde baski glwrulmwtur. Ayrica, US GAAP’te
istisnai durumlarda buna imkan tan@diAvrupali finansal kurulglarin uluslararasi
rakiplerine kagi muhasebe kurallari agisindan dezavantajli olmammah sglanaca!
ifade edilmgtir. Bunlarin sonucunda UMSK tarafindan UMS 39 vieR$ 7’de olgan
uygulama sureci gnhenerek acilen vyapilan gigiklikler 13.10.2008 tarihinde
yayimlanmgtir. Yapilan dgisiklikle gerceze uygun dgerle oOlcilen finansal varliklarin
siniflarinin d@istirilmesine ve bdylece realize edilmemzararlarin gelir tablosuna
yansitimamasina olanak tanigmr>®. Daha sonra UMSK, Avrupa Komisyonu
tarafindan CDO dgerlemesine ikkin ¢ozim gektirmesi ve dger digust kurallarini
uyarlamasi konularinda sgkiriimistir. Degisiklikler 2008 yilinin Aralik ayindan 6nce,
finansal tablolarin yeni kurallarla hazirlanmasoianak taniyacak bir zamanlamayla,
kabul edilm§tir®*®. US FASB'da bankalardan ve kongre tiyelerinden rygiledyetler
dogrultusunda mark to market ve g dgukligine iliskin kurallari yumgatmstir.
G20'nin 2008 yilinda gerceklailen zirvelerinde muhasebe standardi salouculara
degserleme ve kanlik ayirmaya ilskin standartlari gejtirmek tGzere acilen dizenleyici
ve denetleyicilerle birlikte callmasi ¢grisi yapilmstir’>”. Bu sirecte UMSK ve US
FASB bir taraftan talep edilen gsiklikler Gzerinde cakirken bir taraftan da
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standartlara politik midahalenin sakincalarini dié¢éirmeye catmistir. BIS nezdindeki
Basel Bankacilik Denetim Komitesi, 2009 yiliningustos ayinda “UMS 39'un
Degistiriimesineiliskin Temel Prensipler’ dikli calismayi yayimlayarak UMS 39'un
degistirilmesine iliskin gorislerini ortaya koymstur. Basel Bankacilik Denetim
Komitesi’'nin ortaya koydgu temel prensipler sonraki G20 zirvesinde onaylarnvel

UMSK’dan bu prensipleri g6z éniinde bulundurmasristitir>*

Politik makamlarin UMSK’'nin standart alwrma sdrecini etkilemeye veya
kontrol etmeye yonelik gisimleri cercevesinde “UFRS 9: Finansal Araclar”
standardinin okiurulma sidreci UMSK’nin siyasilerce en yakindankitetedilen
projelerinden olmgtur. Avrupa’nin kamusal borclarinin sorunlugdsi da dahil kriz
sonras! guncel gehneler, bu standart Gzerindeki politik etkilgekillendirmistir. Bu
baglamda UFRS 9'un ilk tasfa 2009 yilinin Kasim ayinda yayimlanmasingnnan,
AB yetkilileri UMSK'y1 UFRS 9’un uygulanma tarihinertelemeye zorlapive bunu

salamiglardir.

Goruldigu Gzere, kiresel finans krizi boyunca muhasebedatan olgturma
surecinin buttnlgi/dosrulugu hem ABD’de hem de Avrupa’da politik kaynakli cér
dogrudan tehdit altinda kalgtir>*®. Kiiresel krizin sonuclari, standart giurucularin
bagimsizlginin - sorgulanmasina ve guc¢ dengesinig ddnyasiyla bankacilik
endustrisinin desfgni alan politikacilar lehine dgsmesine neden olngtur*®. Artik
politik mercilerin etkisi standart taslaklarinaslin yorum mektuplari géndermekle
sinirlh degildir. AB, UMSK'nin standart olgturma surecine mudahale etmeyi ve
yonetim yapisini dgstirmeyi bgarmstir. Kriz siiresince ortaya ¢ikan gu¢ mucadeleleri
muhasebe bilimine, makro ekonomik olaylarin muhagebse muhasebe standartlarini
sekillendiren sireclere etkisini gostermesi acismétatki sunmaktadit’. Sonucta
tamamen teknik bir konu olan ve esasen muhaselairon ilkeleri ¢cercevesinde
sekillenmesi gereken muhasebe standartlari finams#trarin sglanmasina katki
sgglanmasi amaciyla acik ve §an sekilde politik midahaleye maruz kaktr. Bu

durum ileride herhangi bir gerekceyle ihtiya¢ hdibeesi halinde ulusal veya
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uluslararasi politik mercilerin muidahaleyi gne gormelerine de zemin @amis
olabilir. S0z konusu gelnelere piyasalarin nihai tepkisini ise, piyasa d&t@in
gelismeleri munferit olaylar olarak mi, yoksa finansaki®ri cevreleyen kurumsal

sisteme artan politik miidahale olarak mi algilajderabelirleyecektit*?

Son tahlilde 2008 kiresel krizinden 6nceki ve skindédnemde bga fazlasiyla
karmalk olusu olmak Uzere ¢#li acilardan elgtirilen “UMS 39 Finansal Araclar:
Muhasebelgtirme ve Olgme” standardinin gigtiriimis olmasi yerinde olmakla
beraber, s6z konusu standardin yerine 2018 yil@eak ayinda kullanimi zorunlu
olacak sekilde yururlige girecek “UFRS 9 Finansal Araclar’ standardinglen
getirecgini standardin uygulanmaya g¢@masiyla zaman go6sterecektir. Ancak
calismanin sonunda eldeki bilgilesiginda vardgimiz sonuclar izleyen paragraflarda

verilmistir.

UFRS 9'un son versiyonundagee diukligi modeli olarak "beklenen zarar
yaklasimi"nin benimsenmesi kokli bir reform olup, yenkl@gim teoride itfa edilm
maliyetinden izlenen finansal varlklarin g diUslerinin ve bunlara ikkin
karsiliklarin  sa&likli  sekilde ve zamaninda belirlenmesini ve mali tabklar
yansitilmasini vaat etmekle beraber yeni yahkia iliskin olarak bir takim hassas
noktalar da mevcuttur. Yeni yaklan uygulamada subjektiflik icermekte ve kagha
modellemelere dayanmaktadir. Yeni yakiun yeknesak uygulanmasinin nasil
sglanaca&l, uygulamalarin denetim otoriteleri tarafindan 1hagtkin sekilde
denetlenebilegg ve mali tablo acgiklamalarinda konuyaskin olarak yer verilmesi
istenen bilgilerin intiyaca ne Ol¢lide cevap vepease bugun itibariyla belirsizdir.

2008 Kiresel Krizi sonrasinda gegeeuygun dger olcimi ygun olarak
tartisilmistir. "UFRS 13 Gergge Uygun Dger Olcumi” standardi 2013 yili ve
sonrasindaki hesap dénemlerinde uygulanmak Uzerérligge girmk olup, anilan
UFRS gercge uygun dgeri tanimlamakta, gerge uygun dger olcuimine ikkin
cerceveyi tek hbana dizenlemekte ve gepge uygun dger Olcimine ikkin
aciklamalari belirlemektedir. Onceki versiyonlardfarkli olarak UFRS 9'un 2014
yilinin Temmuz ayinda yayimlanan son versiyonundaigin sézlameye bgli nakit
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akilarinin tahsili ve yikselen fiyattan vagin satgi amaclarinin her ikisini de ayni
anda tarlyan karma finansal varlik yonetim modeli de kapatmistir. Boylece UMS
39'da yer alan "Satilmaya hazir finansal varlikarifina benzegekilde gercge uygun
degerden olgulmesine gmen gercge uygun dger de&isiminden kaynaklanan
kar/zararin gelir tablosuna yansitiimamasi imkamutan bir varlik sinifina olanak
sgzlanmstir. Boylece finansal varliklarin dlciminde kagnkéiga yol acan ve gdli
acilardan elgirilen uygulamaya ikkin reformdan muhtemelen bankacilik endustrisinin

etkisiyle son anda cayilgtir.

Kanaatimizce ger@e uygun dger 6lcuminun ekgirilen pek cok Ozellzine ve
sonucuna r@men esnetilmeksizin uygulanmasi daha faydalidirg€e uygun dger
Olcimune ilgkin olarak arzu edilginde istisna taninmasi, 6lcimin esnetilmesi veya
askiya alinmasi riskli bir yakjan olup, finansal tablo kullanicilarinin ve piyasa
aktorlerinin finansal tablolara guveninin kaligekilde sarsiimasinin telafi edilemez
sorunlara yol agabilegedustnilmektedir. Sebebi ve 6lgene olursa olsun piyasalarda
fiyat (gercee uygun dgeri) disen finansal varliklara gkin olarak bu gergee finansal
tablolarda yer veriimemesi finansal tablolarin @&ten uzaklgmasi sonucunu
doguracaktir. Finansal tablo kullanicilarinin ve pigyaaktérlerinin ise -mali tablo
dipnotlarina gizlenmgibilgi parcaciklarini kdetmek zorunda kalmaksizin- gegcéim
acikhgiyla ve kolaylikla @renmeye haklar bulunmaktadir. Gefige mali tablolara
yansimasini engelleyerek finansal istikrarin kakekilde sglanmasinin mimkin
olmadgl da unutulmamalidir. Bu Bmda karar alicilarin ve politika belirleyicilerin
finansal istikrari bozan esas etken ve risklereklashemasi gerekmektedir.

Diger taraftan gletmecilikte ve muhasebede alacaklilarin ve sermaye
korunmasini hedefleyen muhafazakarlik ysktanin ve bu dgrultuda ihtiyathlik
ilkesinin finansal araglar agisindan da pek ¢okison ¢bzimune katki Sayabilecei
distinilmektedir. Bilindgi (izere muhasebede ihtiyathlik ilkesi 4 alt ilkedelusur®®
Ilk alt ilke olan gercekigne ilkesi; gelir tablosuna sadece gercgkiig gelirlerin
alinmasini emreder ve olasi gelirlerin gelir kaybhedsini yasaklar. Basiretlilik ilkesi;

olusmasi olasi giderlerin kafik ayirmak suretiyle dikkate alinmasigart kasar. En

S43KUTLAN, a.g.e., 5.420
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disik deserle degerleme ilkesi; bilanconun aktifinde yer alan kalemicgin farkl

yuksek dgerle dgerleme ilkesine gore ise; bilanconun pasifindeatan kalemler icin
farkll degerler varsa kalem bunlardan en yilisesas alinarak gerlenmelidiP®’.
Literatiirde ihtiyatlilk ilkesinin uluslararasi sw@artlarin finansal tablolarigirketin
durumunu duarast gosterimi (true and fair view) slkde celsebilecegine dair gorgler
bulunsa d&® ihtiyatlilik ilkesinden gereksirket yonetiminde gerekse muhasebede
onemli Olcide vazgecilmesinin ¢ok olumsuz sonudegurabilecgi, bu nedenle bu

ilkenin daima g6z dntnde bulundurulmasi geggktiistintlmektedir.

S44KUTLAN, a.g.e., s.421
S KUTLAN, a.g.e., s.421
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SONUC

Finansal araclarirsirketin bilancosundaki paysirketin faaliyet gosterdi
sektore gore dgsmekle birlikte, bata bankalar olmak Uzere finansal kuglduin
bilancolarindaki pay! olduk¢a yuksek olmaktadirndfisal araglarin gerek banka
bilancosu icindeki @irligl, gerekse bilanco gi kalemlerin bata tirev drtinler olmak
Uzere onemli bélumunin finansal ara¢c @dulikkate alindiinda, finansal araclarin
muhasebelgiriimesine iligkin kurallarin banka mali tablolari Gzerinde oldakgnemli
sonuglarl olabilegg aciktir. Ozellikle kriz dénemlerinde bu sonuglaogrudan
kamuoyunun gindemine gelmektedir. Bu glanda finansal araclarin
muhasebeldiriimesine iliskin kurallar, sadece teknik ve teorik bir muhasé&bausu
olmanin Otesine gecmekte, banka su&ket mali tablolari Gzerinden ekonomiye olan
etkileri sonucunda insanlarin gelir ve servetinkidet bulunabilmektedir. Bu durum
nedeniyle uluslararasi standartlarda yer alan fiabaraclarin muhasebgieimesine
iliskin kurallar, Buyuk Buhran’dan beri en koti krizachk nitelenen 2008 Kiresel
Krizi'nde ve sonrasinda kamuoyunda ve akademik eftende ygun olarak
tartistimistir.

Finansal araclarin muhasebgiidmesi konusunun oldukca teknik olmasi,
konuya ilgkin kaynaklarin sinirlh olmasi ve konu kapsamindeekli desisikliklerin
gerceklgtiriimesi nedenleriyle konunun ele alinmasi gic¢ bmahiyette olmasina
ragmen, Onemine binaen konu Uuzerinde ggadlya karar verilngtir. Uluslararasi
Standartlar Cercevesinde Finansal Araclarin Muheleglilmesi; UFRS 9 ve 2008
Kiresel Krizi Sonrasi Gelineler balikli calisma kapsaminda konu; dinyada ve
Turkiye’de Uluslararasi Finansal Raporlama Statalart Finansal Araclarin
Muhasebelgiriimesineiliskin Genel Bilgiler, UFRS 9 Cercevesinde Finansaigdrin
Muhasebelgiriimesi ve 2008 Kuresel Krizi Sonrasi Finansal aglarin

Muhasebelgiriimesineiliskin Gelismeler balikli dort ana bolim halinde ele alingtr.

Calsmanin sonucunda varilan noktayakin detayli bilgiler bir énceki bolimde
verildiginden, burada ufglan bglica sonuclar kisaca Ozetlenecektir. Kiresel Krize
tepkilerin de etkisiyle UMSK’'ca, UMS 39'un gatirilmesi i¢cin ¢cok gamali bir

projeye girsilmis ve proje 2014 yilinin Temmuz ayinda tamamlamiAnilan proje
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sonucunda, “UFRS 9 Finansal Aracglar” standardifithS 39 Finansal Araclar:
Muhasebelgtirme ve Olgme” standardinin yerini almak tizerel@@ilhinin Ocak ayinda
kullanimi zorunlu olacalkekilde yururliEe girmesine karar verilgtir. Kiresel Kriz
sonrasi donemde finansal araclarin muhasgirdleesine iliskin olarak en ygun
tartismalara konu olan Bhaca iki kavramdan biri "gergg uygun dger" ise dgeri
"deger digukligl modeli"dir. UFRS 9'un 2014 yilinin Temmuz ayirydgimlanan son
versiyonunda dger dizukligl konusunda kokllu bir @esiklige gidilerek "beklenen
zarar modeli" benimsengtir. S6z konusu modele gkin bazi endieler de mevcut olup,

modelin neler getire@ni zaman gosterecektir.

2008 Kiresel Krizi sonrasinda g olarak tartilan ikinci konu olan gerge
uygun deger dlciimiine ikkin olarak ise, "UFRS 13 Gerge Uygun Dger Olguimu”
standardi 2013 yili ve sonrasindaki hesap dénemdieruygulanmak Uzere yurugei
girmistir. Konunun ayri bir standartta kapsarggkilde ele alinmasi i basina olumlu
bir gelismedir. Onceki versiyonlardan farkli olarak UFRSn92014 yilinin Temmuz
ayinda yayimlanan son versiyonunda karma finaredilkvyonetim modelinin de kabul
gormesi, finansal varliklarin 6lciminde kagmkfiga yol acan ve ¢éli acilardan
elestirilen uygulamaya ikkin reformdan muhtemelen bankacilik endustrisirtkise/le
son anda cayll@ina saret etmektedir.

Kanaatimizce ger@e uygun dger dlciminin ekdirilen pek ¢cok 6zelfiine ve
sonucuna r@men esnetilmeksizin uygulanmasi daha faydalidibeBeve 0l¢cgi ne
olursa olsun piyasalarda fiyati (gegeeuygun dgeri) disen finansal varliklara gkin
olarak bu gergee finansal tablolarda yer verilmemesi finansal d&bin gercekten
uzaklgmasi sonucunu @orracaktir. Gergan mali tablolara yansimasini engelleyerek
finansal istikrarin kalicsekilde sg&lanmasinin mimkin olmaglida unutulmamalidir.
Bu baglamda finansal istikrarin ganmasina katki geanmasi gerekcgesiyle krizde ve
sonrasi donemde acgik vegym sekilde muhasebe standartlarina mudahale eden karar
alicilarin ve politika belirleyicilerin, finansalstikrari bozan esas etken ve risklere
odaklanmasi gerekmektedir. Finansal araclarin naldegtiriimesinde ihtiyatllik
ilkesinden O©nemli Olcide vazgecilmesi halinde olumssonuglarin dgacas

ongorulebilir.

180



2008 Kiuresel Krizi'nin sonuclari piyasalararalikidite sgzlanmasi ve finansal
araclarin muhasebsat@ilmesine iliskin standartlarin da elvermesiyle mali tablolarda
piyasalarda rahatsizlik @orabilecek tahribatin perdelenmesi gibi ydntemlerle
baskilanmgtir. Nedenleri konusunda 6nemli dlgiide mutabakdtian Kiresel Krizin
ensiddetli doneminin tzerinden yakl& 7 yil gecmg olmasina rgmen, benzer finansal
krizlerin ortaya cikmasini engelleyecek zihniyegigieninin yasandgini ve gereken
kalici tedbirlerin alindgini 6ne surmek guctir. Yeni bir kiresel krizinggamasi
halinde ise finansal araclarin muhaseg@&ibnesine iliskin standartlarin  krizin
olusumuna katkisi olmasa dahi tekrar ele alinmasi Vidppmudahaleye maruz kalmasi

kuvvetle muhtemeldir.
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