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OZET

Finansal araclarin arz ve talebinin karsilastigi finansal piyasalar ekonomik
birimler arasindaki iligkinin en verimli ve etkin bir sekilde karsilanabilmesi i¢in organize
olmaktadir. Bu kapsamda, iilkelerin kendi 6zel durumuna gore bazi iilkelerde sermaye
piyasalar1t yogun bir yap1 olustururken Tiirkiye’nin de dahil oldugu bir kisim iilkelerde
bankacilik sisteminin finansal piyasalarda belirgin bir agirliginin oldugu goriilmektedir.
Bunun yani sira, banka dis1 finansal kurumlar olarak tanimladigimiz finansal kiralama,
faktoring ve finansman sirketleri miisterileriyle yakin bir iliski kurarak finansal sistemin
daha etkin ve saglikli caligmasina katki sunmaktadirlar. Banka dis1 finansal kurumlarin
diizenleme, denetim ve gozetimi 2006 yilinda Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu biinyesine alindiktan sonra mevzuat yapilarinda 6nemli gelismeler saglanmistir.
Farkli kanuni diizenlemeler ¢er¢evesinde faaliyetlerini devam ettiren bu kurumlar, 2012
yilinda tek kanun altinda toplanmustir. Onemli gelismeler saglanmasina ragmen banka
dist finansal kurumlarin faaliyet alanlarinin tam olarak anlasilmasi, faaliyetlerinin
muhasebelestirilmesi gibi konular heniiz istenilen seviyede bulunmamaktadir. Benzer
islemlere iligkin olarak yapilan farkli muhasebe uygulamalari nihayetinde olusturulan
finansal tablolarin karsilastirilabilirlik 6zellikleri azalirken ayn1 zamanda finansal tablo
okuyucularina yanlis veya eksik bilgi vermelerine neden olabilmektedir. Bu kapsamda,
calismamizin en temel amaci bu sirketlerin faaliyetlerinin taninmasina, o6zellikle
muhasebelestirme islemlerinin yeknesaklastirilmasina ve konu ile alakali akademik

caligmalara katk1 sunmaktir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Piyasalar, Banka Dis1 Finansal Kurumlar



ABSTRACT

Financial markets, where supply of and demand for financial instruments meet
each other are organized in such a way that the relationship among economic agents is
met in most effectively and efficiently. In this framework, depending on special features
of each country, in some countries financial markets are dominated by capital markets,
while in some others, including Turkey, banking sector has a significant role in the
financial markets. Besides, factoring, leasing and financing institutions, also called as
non-bank financial institutions, contribute to the healthy functioning of the financial
system by establishing a close relationship with their customers.

Since the inclusion of non-bank financial institutions under the regulation,
supervision and monitoring of BRSA in 2006, legislation structures of these institutions
have substantially been improved. In this regard, non-bank financial institutions which
were previously operating under separate regulations, have started to operate under one
united law since 2012. Despite aforementioned progress, awareness about the scope of
operations, recognition and the accounting issues are not at the desired level yet for these
non-bank institutions. The recognition of transactions among the institutions in different
ways rather than in a consistent way reduces the comparability and transparency of
financial tables while providing wrong or incomplete information to the financial

statement readers.

Within this scope, the main aim of this study is to contribute to the recognition
of the activities of the non-bank financial institutions, particularly to uniform their

accounting practices and to contribute the related literature.

Key words: Financial markets, non-bank financial institutions
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GIRIS
Ekonomik birimler arasindaki aracilik hizmeti faaliyetini yiiriiten finansal
aracilarin en Onemlisi olarak bankalar 6ne c¢ikmaktadir. Fakat gelisen piyasalarda

geleneksel bankalar diginda finansal aracilarin faaliyet gosterdikleri ve boylece finansal

piyasalarin daha etkin bir sekilde ¢alismasina yardimei olduklar1 goriilmektedir.

Bu kapsamda, iilkemizdeki finansal yapmin O©nemli kismini bankalar
olusturmakla birlikte bir yandan sermaye piyasalarinin diger taraftan banka dis1 finansal
kurumlar olarak tanimlanan finansman sirketleri, finansal kiralama sirketleri ve faktoring
sirketlerinin gelisimi ekonominin saglikli bir sekilde calismasina ve ekonomik birimler
arasindaki iliskin etkin bir sekilde yonetilmesine yardimci olmaktadir. Miisterileri ve
mal/hizmet saglayicilar arasinda kurduklart yakin iligki ile finansal aracilik faaliyetlerini
etkin bir sekilde yiiriiten banka dis1 finansal kurumlar finansal sistemden
azimsanmayacak diizeyde pay almaktadir. Banka dis1 finansal kurumlar, finansal sistemin
biiylik oyunculari olan bankalarin dikkatinden kagan veya yeterince dnemsenmeyen
alanlarda faaliyetlerini yogunlastirarak finansal sistem igerisinde olusabilecek olasi

tikaniklari izale etmektedirler.

Bu ¢aligmanin amaci, Tiirk finansal sisteminin yaklasik %5’ine tekabiil eden
biiyiikliigiiyle faaliyetlerine devam etmekte olan banka dis1 finansal kurumlarin sistem
igerisindeki Onemi, faaliyet alanlar1 ve muhasebe uygulamalarinin isleyisi lizerine bir
calisma ortaya koymaktadir. Ayni1 zamanda sirketlerin muhasebe uygulamalarini konu
alan literatiir ¢alismalarina da dayanarak sektor uygulamalari da bu calisma ile
incelenmistir. Calisma {li¢ boliimden olusmaktadir. Birinci boliimde, genel olarak finansal
sistem, finansal piyasa tiirleri, finansal sistem igerisinde faaliyet gosteren aract kurumlar,
finansal varliklar ve Tiirk finansal sisteminin genel bir degerlendirmesine yer verilmistir.
Ikinci béliimde ise, banka dis1 finansal kurumlarin bagl oldugu genel mevzuat ve
muhasebe mevzuatina iliskin bilgiler yan1 sira her bir sektoriin Tiirk finansal sistemi
icerisindeki yeriyle alakali bilango ve rasyo analizlerine yer verilmistir. Bunlarin yani sira
kurumlarin temel faaliyet alanlar ile tiirleri lizerinde durulmustur. Son bdliimde ise,
banka dis1 finansal kurumlarin ilgili mevzuat kapsaminda ana faaliyetlerine iliskin

muhasebe uygulamalarina yer verilmistir. Ayrica, uygulama 6rneklerinde dikkat ¢ekici



olarak bulunan ve hatali olarak degerlendirilen muhasebe uygulamalarina dikkat

cekilmistir.



BIiRINCi BOLUM
BANKA DISI FINANSAL KURUMLAR: KAVRAMSAL CERCEVE

1.1. Finansal Piyasalar Kavramsal Cerceve

Finansal piyasalar geliri giderinden fazla olan hanehalki, firmalar ve
devletlerden harcamalar1 gelirinden daha fazla olanlar arasindaki transferin kanalize
edildigi bir platformdur®. Finansal varlik ve finansal yiikiimliliiklerin olusturulup

bunlarin finansal oyuncular arasinda transferi ile finansal piyasalar olusmaktadir.

Diger bir ifadeyle, hisse senedi ve tahvil gibi finansal varliklarin alinip satildigi
piyasalar finansal piyasalar olarak tanimlanmaktadir?. Finansal piyasalarda taraflardan
biri finansal varlig1 bir 6nceki sahibinden satin aldiginda fonlarin transferi de bdylece
gerceklesmektedir. Iste finansal piyasalar fonlarin ekonomik birimler arasindaki
transferini kolaylastirarak, firmalarin, hanehalkinin ve devletin kredi bulma ve yatirim

yapmalarina imkan vermektedir.

Finansal piyasalarda, harcamasindan fazla geliri olan ekonomik birimler
(Surplus Units) yani tasarruf fazlasi olanlar ile harcamasina gore daha az geliri olan
ekonomik birimler (Deficit Units) yani tasarruf acigi bulunanlar bir araya gelerek
karsilikli olarak bir kazanim elde etmeyi amaglamaktadirlar. Buna gore, finansal
piyasalardan fon temin etmeyi arzu eden ekonomik birimler kisa, orta, uzun vadeli fon
ithtiyaclarmi karsilarken, yatirnmci olarak da tanimlayabilecegimiz fon fazlasi olan

ekonomik birimler fazla gelirleri karsiliginda yiiksek gelir elde edebilmektedir.
1.2. Finansal Piyasalarin Temel Fonksiyonlari

Finansal piyasalardan beklenen en Onemli fonksiyon fon fazlasi olan fakat
tiretken yatirim yapma imkanina sahip olmayan ekonomik birimler ile liretken yatirimlara
kanalize edebilecegi fona ihtiya¢ duyanlar arasinda fon transferine olanak saglayarak

etkin bir sermaye dagilimima katki saglamak ve bdylece ekonominin etkinliginin

! Frederic S. MISHKIN, , Stanley G. EAKINS, Financial Markets and Institutions, 8. Baski, New Jersey, USA,
Pearson Education Inc, 2015, s. 2.
2 Jeff MADURA, Financial Markets and Institutions, 9. Baski, 2010, South-Western Cengage Learning, s.1.



artirilarak refah diizeyinin artirilmasima katki sunmaktir. Finansal piyasalar etkin bir
sermaye dagilimmna yardimci olarak genel ekonominin iiretiminin ve etkinliginin
artmasin1 katki saglamaktadir. Finansal piyasalar ve finansal kurumlarin temel olarak

asagidaki fonksiyonlarindan bahsedilebilir®.

Odeme mekanizmasi: Ekonomik birimler arasindaki odemelerin birgogu
bankacilik sistemi olmak iizere finansal piyasalar araciligiyla gerceklestirilmektedir.

Cekler, elektronik transfer sistemleri bu kapsamda sayilabilir.

Tasarruf araci: Firmalar, hiikiimetler ve bireyler harcamalarindan arta kalan
tutarlar1 tasarruf etmek isterler. Bu kapsamda finansal piyasalar sunduklar: farkl finansal
araglarla bu imkani saglarlar. Mevduat hesaplari, tahvil, bono, hisse senetleri bu araglar

arasidadir.

Kredi saglama: Yatinm yapmak isteyen veya varlik satin almak isteyen
firmalar, bireyler ve hiikiimetlere kredi imkani saglayarak ekonomik birimlerin bu

harcamalarini finanse edecek mekanizmay1 sunmaktadir.

Sermaye birikimi: Harcamalarindan fazla tasarruflari bulunan bireyler ve
firmalarin bu varliklarin1 finansal {irlinler alarak degerlendirerek, tasarruflarini

biriktirebilmelerine imkan sunmaktadir®.

Likidite saglama: Finansal piyasalarda ¢ok sayida fon arz ve talep eden
ekonomik birimleri bir araya getirmesi finansal varliklarin likiditesini artirirken ayni
zamanda islemlerin kolaylikla yapilabilmesine olanak saglamaktadir. Likiditenin artmasi
bir taraftan daha fazla yatirimciy1 piyasaya geker, diger taraftan isletmelerin finansman
maliyetini diisiiriir®. Likiditesi yiiksek finansal piyasalar finansal varliklarin vadesi

beklenmeden igleme yapilabilmesine yardimci olur.

Riski azaltma: Finansal piyasalarda sunulan bir kisim finansal tirtinler fiziki ve

finansal risklerin azaltilmasinda yardimci olmaktadir. Bu sekilde, firmalar, bireyler ve

3 MISHKIN ve EAKINS, a.g.e. s.17.

4 Frank WENER ve James A. STONER, Modern Financial Managing Continuity and Change, Authors Academic
Pr., 2010, s. 274.

5 WENER ve STONER, a.g.e.,s. 276.

6 Nurhan AYDIN, Finansal Yonetim-1, Anadolu Universitesi, Eskisehir, 2012, s. 35



hiikiimetler sigorta enstriimanlart veya tiirev triinlerle risklerini yonetebilme imkani

bulmaktadir’.

Fiyat belirleme: Finansal piyasalar fon arz ve talep eden ekonomik birimlerin
bir araya gelerek finansal varliklarin getirilerinin ve buna dayali olarak da fiyatlarinin

belirlenmesini saglar®.

Politika araci: Hiikiimetler veya merkez bankas1 gibi piyasay1 diizenleyen veya
belirli politikalar c¢ercevesinde hareket etmesini amaglayan kurumlar c¢esitli finansal
araclarla finansal sistemi yonlendirebilmektedir. Bu kapsamda, ekonominin biiyiimesi ve

finansal istikrarin saglanmasi gibi amaglarla piyasa hiikiimetlerce etkilenebilmektedir.

Bilgi elde etme maliyetini diisiirme: Finansal piyasalar finansal kurumlar ve
diger ekonomik birimlerin finansal varliklara iligkin bilgilere kolaylikla ulasmasini ve
maliyet tasarrufu saglar®. Sadece finansal varliklara degil ayn1 zamanda isletmelere iliskin
bilgilere de ulasilabilmektedir. Ornegin, borsada islem goren firmalarm finansal

tablolarina kolaylikla ulasilabilmektedir.

Finansal piyasalarda borg alanlar ihtiya¢ duyduklari fonlar1 borg veren tasarruf
fazlas1 ekonomik birimlerden direkt olarak tahvil, bono, hisse senedi benzeri finansal
araclar1 kullanarak elde edebilirler. Ayrica, fon fazlasi olan ekonomik birimler ihtiyag
fazlas1 fonlar1 finansal aracilar vasitasiyla fon talep eden agik pozisyondaki ekonomik
birimlere dolayli olarak aktarmaktadir’. Bahis konusu fon aktarim siirecinin bir yatirim
bankast yardimiyla gerceklesmesi durumu ise yari dogrudan transfer olarak

isimlendirilmektedir.

"WENER ve STONER, a.g.e., s. 276.
8 AYDIN, Finansal Yonetim-1I, s. 35.
9 AYDIN, Finansal Yonetim-1I, s. 35.
10 MISHKIN ve EAKINS, a.g.e., 5.16.



Dogrudan Transfer
o3 Para o
@) @)
= > =
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L Tahvil, Bono, Hisse Senedi >
Q Yari Dogrudan Transfer QT
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e — B
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Q [ Yatirim Bankasi ]
< Tahvil, Bono, Hisse Senedi
Para Para
(Mevduat, (Krediler,
Yatirim) Yatirim)
—p Finansal Araci —
Mevduat ve Tahvil, Bono,
Yatirim Kaydi Hisse Senedi

Sekil 1: Finansal Piyasalarda Fon Transfer Metotlar:

Kaynak: Frank WENER ve James A. STONER, Modern Financial Managing Continuity and
Change, Authors Academic Pr., 2010, s.275

Dogrudan Transfer: Fon fazlasi olan ekonomik birimlerden fon agigi olan
dolayisiyla kredi talebi olanlara herhangi bir aract kuruma gerek kalmaksizin fon akiginin
en temel yolu dogrudan transfer yontemidir. Ailemizden, akrabalarimizdan ya da
arkadaglarimizdan saglanan borg¢lanmalar bu kapsamda sayilabilmektedir. Bunun yani
sira baz1 sirketler ve yatirim fonlar1 bu yontemle fon transferi yapabilmektedir. Bu tiir
transferde, taraflarin  birbirini tamimalar1 ve Dbirbirleriyle iliskide olmalari

beklenmektedir!?,

Dolayh Transfer: Tasarruf sahipleri ile yatirimci arasinda fon fazlasi ekonomik
birimlerden fon acig1 bulunan ekonomik birimlere fonlarin transferine aracilik eden
finansal aracilar bulunmaktadir. Dolayli transferde en 6dnemli finansal araci olarak ticari

(konvansiyonel) bankalar1 rnek olarak verebiliriz!?.

Yar1 dogrudan Transfer: Bu yontemde, profesyonel brokerler alic1 ile saticiy1
bir araya getirmektedir. Tabi finansal piyasalarda bu faaliyeti yerine getiren kurumsal

yapilar yatirrm bankalar1 olmaktadir. Fon transferi ve karsiliginda menkul kiymetler

' WENER ve STONER, a.g.e., s. 276.
2 MISHKIN ve EAKINS, a.g.e., s.16



dogrudan transferde oldugu gibi fon arz eden ile talep eden arasinda gergeklesirken,

aracilik faaliyeti yapan yatirim bankasi aracilik iicreti almaktadir?®,
1.3. Finansal Piyasa Tiirleri

Finansal piyasalar, piyasa katilimcilarin farkli taleplerini yerine getirmek igin
gerekli olan farkli finansal varliklar1 barindirmaktadir'®. Piyasa katilimcisi ekonomik
birimlerin her birinin farkli talepleri olabilmektedir. Ornegin bir kisim katilimcilar kisa
vadeli bir bakis agisina sahip olabilirken bazilar1 uzun vadeli bakis agisina sahip
olabilmektedir. Yine risk istah1 bakimindan bir kisim piyasa katilimcilar digerlerine gore

daha yiiksek risk algisina sahip olabilmektedir.

Finansal piyasalar cesitli bakis agilarina gore farkli basliklar altina inceleme
imkan1 bulunmaktadir. Bu kapsamda, finansal piyasalar fona nasil ulasildigi basta olmak
tizere temel olarak 6rgiitlenme durumuna, varligin ihrag sekline ve 6demelerin pesin veya
vadeli yapilmasina gore ayrilabilir. Tiim bu piyasa ¢esitlenmesi sahip olduklari alternatif
veya farkli finansal irlinlerle ekonomik birimlerin ihtiyaglarin1 en etkin bir sekilde

karsilamaya calismaktadir.

13 WENER ve STONER, a.g.e., s. 276.
4 MADURA, a.g.e., s.4.



Finansal Piyasalar

1
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i i Piyasalar i
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Organize Ikincil Organize
_Para | | Olmamus Piyasalar Piyasalar
Piyasalar1 (Orgiitlenmemis
) Piyasalar
Sermaye
Piyasalar1

Sekil 2: Finansal Piyasa Tiirleri

Kaynak: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Finansal Istikrar, Tiirkiye’de Finansal Istikrar
Gelismeleri, 2015, s.3, Frederic S. MISHKIN, , Stanley G. EAKINS, Financial Markets and
Institutions, 8. Baski, New Jersey, USA, Pearson Education Inc, 2015, s. 18 yararlanilarak

hazirlanmustir.
1.3.1. Finansal Varhgin Niteligine Gore

Firmalar veya bireyler ihtiya¢c duyduklar1 fonlar1 temel olarak iki yontemle
edinebilmektedir. Bunlardan en bilineni bor¢lanma aracini ihra¢ ederek ihtiya¢ duyulan
fonlar1 temin etmektir'®. Bono, tahvil benzeri finansal araclar1 ihrac eden ihtiya¢ duydugu
fonlara kavusurken, bu finansal aracglari satin alanlar belirli bir vadeye kadar getiri elde

ederken vade sonunda da 6demis oldugu anaparay: geri tahsil etmektedir.

Finansal piyasalar icerisinde fon arz ve fon talep eden ekonomik birimlerin
yatirim kararlarin1 etkileyen en onemli durum zaman faktoriidiir. Bu kapsamda,
bor¢lanma piyasasini vadesine gore ikiye ayirmak miimkiindiir. Kisa vadeli fon arz ve
talep eden ekonomik birimler para piyasalarinda islem yaparken uzun vadeli bakis acisina

sahip  yatinmcilar ise genel olarak sermaye piyasalarinda islemlerini

gerceklestirmektedir.

15 MISHKIN ve EAKINS, a.g.e. s.19.



Diger taraftan, firmalar ihtiya¢ duyduklar1 fonlara hisse senetlerini ihra¢ ederek
de kavusabilmektedir. fhra¢ sonrasi bu hisse senetlerini satin alan hissedarlar yillik
firmanin elde ettigi net gelirden temettii gelirini alma hakki yani sira hisse oraninda
firmanin aktiflerinin sahibi olmaktadir. Hisse senetleri uzun vadeli finansal araglar olarak

degerlendirilmektedir, ¢ilinkii vadesi bulunmamaktadir.

Para Piyasalari. Para piyasalar1 (money markets) bir yil ve daha kisa vadeli
fonlarm arz ve talebinin karsilastig1 piyasalardir'®. Vadeleri kisa olan bu finansal araglarin
riski diisiik ve likiditesi yliksektir. Temel olarak, hazine bonolari, mevduat, finansman
bonosu, repo ve ililkemizde yaygin olarak kullanilan kambiyo senetleri ¢ek ve senet bu

piyasanin araglari olarak sayilabilir.

Para piyasalarinin katilimcilarini basta Hazine olmak iizere Merkez Bankasi,
bankalar, sigorta sirketleri, emeklilik fonlar1, banka dis1 mali kesimi olusturan faktoring

ve finansman sirketleri, reel sektor sirketleri ile nihayet bireyleri saymak miimkiindiir.

Sermaye Piyasalari: Sermaye piyasalari (capital markets) orta ve uzun vadeli
varliklarin arz ve talebinin karsilastig1 piyasalardirl/. Bu piyasadaki finansal araglarin
vadesi bir y1ldan uzun olup hisse senetleri ve tahviller temel araglardir. Bir sirketin hisse
senedini satin alan yatirimer sirketin tiim risklerine maruz kalabilmektedir. Yine uzun
vadeli tahvil alicilar1 beklenmedik risklerle karsilasmasi miimkiin olabilmektedir. Bu
kapsamda, sermaye piyasas1 araclarinin risk diizeyi kisa vadeli para piyasasi araglarina

gore daha yiiksektir.

Sermaye piyasalar1 varliklarin uzun vadeli finanse edilebilmesine olanak
saglamaktadir'®, Bireyler konut, ara¢ ve dayanikli tiiketim mallar1 gibi varliklari sermaye
piyasalarin1 kullanarak satin alirlar. Yine, firmalar yeni techizat veya fabrika
yatirimlariyla birlesme veya satin almalarini finanse edebilmek igin sermaye piyasasi
araglarina bagvurmaktadirlar. Hiikiimetler i¢in de sermaye piyasalar1 sundugu uzun vadeli

finansal araglarla uygun fon saglama imkan1 sunmaktadir.

16 Nurhan AYDIN, Sermaye Piyasalar1 ve Finansal Kurumlar, T.C. Anadolu Universitesi Yayim No: 2511., 2012,
s.8.

7 MISHKIN ve EAKINS, a.g.e. s.20.

18 WENER ve STONER, a.g.e., s. 277.



1.3.2. Orgiitlenme Durumuna Gére

Finansal piyasalarda islem yapan ekonomik birimlerin karsilastiklar1 piyasalar
orgilitlenme durumuna gore Orgiitlenmis ve orgiitlenmemis piyasalar olmak tlizere ikiye

ayrilir.
1.3.2.1 Organize (Orgiitlenmis) Piyasalar

Organize piyasalar, belirli diizenlemeler ve kurallarin gegerli oldugu, mekan ve
katilimcilarinin belli oldugu piyasalari ifade etmektedir. Bu tiir piyasalarda bilgiye kolay
ve giivenilir bir sekilde ulasilmaktadir’®. Organize piyasalarda islem yapan alict ve
saticilarin ¢cok sayida olmasi nedeniyle rekabet diizeyi yiliksek olup, katilimcilarin tek
baslarina piyasayr etkileme giicii bulunmamaktadir. Para piyasalarina 6rnek olarak
bankalararasi para piyasasini ve sermaye piyasalarina ise menkul kiymet borsalarini

ornek vermek miimkiindiir.
1.3.2.2 Organize Olmams (Orgiitlenmemis) Piyasalar

Islem kurallarnin taraflar arasinda esnek bir sekilde belirlenebildigi bu tiir
piyasalar tezgah 1iistii piyasalar olarak da adlandirilmakta olup, merkezi bir
denetleyici/diizenleyici bir kurum ve islemlerin yapildigr fiziki bir mekan
bulunmamaktadir. Bu piyasalarda islem yapanlar genel olarak bilgisayarlar lizerinden
iletisime gecerler ve karsi tarafta bulunanlarin hangi fiyati belirlediklerini bildiklerinden
tezgah Ustli piyasalarda organize piyasalardan ¢ok da farkli olmayip son derece rekabetci

bir piyasadir®®. Fiyat, taraflarin pazarlik yapmalar1 sonucunda olusmaktadir?.,
1.3.3. Varhgmn fhrac Seklinde Gore

Finansal araglarin ilk defa ihra¢ edilmesi ile olusan piyasalar birincil piyasa
olarak adlandirilirken tekrar tekrar alinip satilabildigi piyasalara ise ikincil piyasalar

denilmektedir.

19 AYDIN, Sermaye Piyasalari ve Finansal Kurumlar, s.8.
20 MISHKIN ve EAKINS, a.g.e., s.19.
2L AYDIN, Sermaye Piyasalar1 ve Finansal Kurumlar, s. 8
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1.3.3.1 Birincil Piyasalar

Tasarruf sahipleri, menkul kiymet ihra¢ eden kuruluslar ve aracilik hizmeti
sunan finansal aracilarin dogrudan bir araya geldigi bu piyasalarda hisse senedi, tahvil
gibi menkul kiymetler ilk kez alinip satilir. Diger bir ifade ile bir menkul kiymetin ilk
defa arz edildigi piyasalardir. Birincil piyasalarda menkul kiymetlerin satis1 siklikla
kapali kapilar arkasinda gergeklestigi i¢in bireyler tarafindan ¢okta bilinmemektedir. Bu
piyasalarda en 6nemli finansal araci olan yatirim bankalaridir. Yatirim bankalar1 gerekli
olan tecriibe, iliskilere ve uzmanliga sahip oldugundan daha az maliyetle fonksiyonlarini
icra eder. Yatirim bankalar1 firmalarin menkul kiymet ihraglarinda ¢ok ¢esitli hizmetler
sunmaktadir. Bunlar, analiz ve danigmanlik, garanti (underwriting), satis ve piyasa

yapiciligi olarak saymak miimkiindiir?2.
1.3.3.2 Ikincil Piyasalar

Daha 6nce ilk ihract yapilmig olan menkul kiymetlerin tekrar alinip satildigi
piyasalardir. Menkul kiymetlerin ikincil piyasalarda iglem hacminin yiiksek olmasi
menkul kiymetlerin likiditesinin saglanmasi agisindan 6nem arz etmektedir. Ikincil
piyasalarin bes fonksiyonu bulunmaktadir. Daha o6nce ilk ihract yapilan menkul
kiymetlerin ¢ok sayida alic1 ve satici tarafindan alinip satilmasi ile islem géren menkul
kiymetlerin kolay ve yiliksek hacimlerde islem gormesini saglayarak yiiksek likidite
ortami piyasanin devamliligin saglar. Diger taraftan, organize ikincil piyasalar kamuya
acik ve gorliniir olduklarindan piyasa katilimcilarina bilgi saglamaktadir. Otoritelerce
diizenlenip denetlendigi i¢in katilimcilarin giivende islem yapmalarini ve ikincil
piyasalarin aktif bir sekilde varlig1 yatirimcilarin birincil piyasalarda islem yapmalarini

motive ederek yatirimcilarin sermayelerini cesitlendirmelerine olanak saglamaktadir.?
1.3.4. Odemelerin Pesin veya Vadeli Yapilmasina Gore

Ekonomik birimler bazen finansal tiriinlere ¢ok kisa vadelerde ulagsmak isterken
bir kisim ekonomik birimler bu irlinlere gelecekte belirli bir vadede ihtiyag

duyabilmektedir. Anlik ihtiyaglarin1 spot piyasalarda karsilayan ekonomik birimler

22 MISHKIN ve EAKINS, a.g.e. ss.18-19.
23 WENER ve STONER, a.g.e., s. 283.



gelecekte belli bir tarihte ihtiyag duyacaklari finansal {iriinleri ise vadeli piyasalar

araciligiyla edinebilmektedir.
1.3.4.1 Spot Piyasalar

Isleme konu varligm teslimatinin hemen veya iki isgiiniinde yapildig
piyasalardir®®. Spot piyasada fiyat, islemin yapildig1 andaki fiyattir. Spot piyasaya, fiziki
veya parasal piyasa denilmesinin en 6nemli nedeni islemin yapildigi anda olusan fiyattan

islemin tamamlanmasindan kaynaklanmaktadir.
1.3.4.2 Vadeli Piyasalar

Akdedilen so6zlesmeye gore fiziki teslim ve 6demelerin belirlenen ileri bir tarihte
yapildigi fakat fiyatin bugiinden belirlendigi piyasalardir®®. Vadeli piyasalar, tiirev
piyasalar olarak tanimlanmaktadir. Tiirev {iriin ise, degeri bagh oldugu varliga dayal
finansal bir {iriindiir?®®. Tiirev iiriinler alivre islem sozlesmeleri (forward), vadeli islem
sozlesmeleri (futures), takas sozlesmeleri (swap) ve opsiyon sdzlesmelerinden
olugsmaktadir. Tiirev irlinlerden futures sadece organize piyasalarda islem goriirken,

forward sadece tezgah {istii piyasada islem gormektedir.
1.4. Finansal Aracilar

Finansal araci kurumlar ekonomik sistem igerisinde 6deme mekanizmasinin
caligmasini saglarken, tasarruflarini artirmak isteyen bireylere veya firmalara tasarruf
araglar1 sunarlar ve boylece servet biriktirmeye yardimer olurlar. Diger taraftan, tasarruf
ac1g1 bulunan bireyler ve sirketlere kredi saglayarak gerektiginde tasarruf sahiplerine
sunduklar1 finansal tasarruf araglari ile ekonomik birimlerin servetlerine artirmalarina
yardimer olmaktadirlar. Ozellikle sirketler finansal kurumlarin sundugu risk azaltici

enstriimanlar: satin alarak risklerini yonetirlerken, devletler de elinde bulunan araglarla

24 Alan C. SHAPIRO, Multinational Financial Management, John Wiley & Sons, U.S.A., Tenth Edition, 2014, s.
257.

25 AYDIN, Sermaye Piyasalar1 ve Finansal Kurumlar, s. 8.

% John C. HULL., Options, Futures and Other Derivatives, Pearson Education, U.S.A., Nineth Edition, 2015, s. 1.
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finansal piyasalar1 etkileme giiciinii kullanarak ekonomik biiylimeyi ve istikrar

yonetmeye ¢alismaktadir?®’.
1.4.1. Finansal Aracilarin Simiflandirilmasi

Finansal piyasalarin etkin olmamasi nedeniyle ortaya ¢ikan sorunlari finansal
kurumlar ¢6zmektedir. Finansal aracilar olmadigi durumda ekonomik birimler ihtiyag

duyduklar1 bilgiye ve sozlesmeler i¢in yiiksek tutarda licret 6demek durumunda kalirlar.

Finansal aracilar1 mevduat aracilari, sozlesmeli aracilar ve yatirim aracilari

olmak iizere lice ayirmak miimkiindiir.

Mevduat Aracilar: Ticari bankalar1 olarak adlandirilan ve Tiirkiye’de
geleneksel (conventional) bankalar olarak tanimlanan mevduat bankalari, faizsiz finans
kurumlar olarak tanimlanan katilim (participation) bankalari bu sinifta sayilabilir. Bu tiir
aracilar, borg verenlerden mevduat/katilim fonu toplayarak fon ihtiyaci olan miisterilerine
kredi olarak kullandirmakta ve bdylece kazandiklar1 faiz ve komisyonlarin bir kismin

mudilerine faiz olarak aktarmaktadirlar?®,

Yatirnm Aracilar: Temel olarak yatirim fonlari, yatirim aracilifi yapan
kurumlar olup, yatirimcilarindan toplanan paralar ile farkli yatirim araglarini satin alarak
portfoyler olusturarak getiri elde ederler ve talep edildiginde getiri ve anapara 6demlerini

yapmaktadirlar?®,

Sozlesmeli Aracilar: Her tiirlii sigorta sirketleri basta olmak tizere, emeklilik
fonlar1 ve bagis fonlar1 bu gruba girmekte olup, miisterilerinden prim ve katilimcilarindan
katilim {icretlerini toplayarak topladiklar: bu fonlar1 sirketlere ve devlete borg vererek
yatirim yapmaktadirlar®®. Elde ettikleri gelir ve anaparalar1 sigorta, emeklilik

O0demelerinde ve bagis yapilan kurumlara destek amaciyla kullanmaktadirlar.

27 WENER ve STONER, a.g.e., s. 274.
28 MADURA, a.g.e., s. 14
2 WENER ve STONER, a.g.e., s. 274.
30 MADURA, a.g.e., s. 16.
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1.4.2. Aracilik Cesitleri

Ekonomik birimler arasindaki aracilik hizmetini etkin ve verimli olarak yerine
getirmeye c¢alisan finansal aracilar, bireylerin, firmalarin ve hiikiimetlerin ihtiyag
duyduklart finansal iriinleri talep edildigi sekilde sunarak bu faaliyetlerini yerine
getirirler.

Miktar Aracihigi: Farkli miktarlarda fon ihtiyacit olan kredi miisterileri ile
mudilerine hizmet veriler. Genel olarak, finansal kurumlar kii¢iik tutarlarda topladiklari
fonlar1 bir araya getirerek biiyiik tutarlarda fon talep eden ekonomik birimlerin
ihtiyaglarina karsilamaya calisirlar. Bir mevduat bankasi farkli tutarlardaki mevduat
tutarlarin1 mudilerinden toplar ve yine farkli tutarlarda 6diing para ihtiyaci olan kredi

miisterilerine bu paralar1 kullandirmaktadirlar®!,

Risk Aracihigr: Risklere karsi farkli tutum ve davranis igerisinde olan fon arz ve
talep eden miisterilerine ¢ok sayida farkli finansal araglar sunarlar. Fon arz veya talep
eden ekonomik birimlerin elinde risklerini yonetebilecekleri araglar, finansal aracilarin
sahip oldugu cesit ve miktarda degildir. Bir gayrimenkul ve kaza sigorta sirketi,
miisterilerinden topladigi primleri farkl risk gruplarindaki kurumsal sirket ve devlet
tahvillerine yatirmakta ve gerektiginde, risk olustugunda bu yatirimlarinin bir kismin

riskleri karsilamak i¢in kullanmaktadir®2.

Vade Aracihi@y: Finansal aracilar farkli vade talepleri olan miisterilerine uygun
iiriinler sunmaktadir. Ozellikle giiniimiizde yaygin kullanilan uzun vadeli ev kredileri igin
mevduat ve katilim bankalar1 aslinda kisa vadeli olarak topladiklari mevduatlari
kullanmaktadir. Almis olduklar1 bu vade riskini ise farkli finansal araglar araciligiyla
sorun yasamadan yonetmektedirler. Finansal kurumlar fon arz ve talep eden ekonomik
birimlerin isteklerini tam olarak karsilayabildikleri 6l¢lide piyasanin etkinligi artmakta ve

basarili olmaktadirlar®.

31 WERNER ve STONER, a.g.e., s. 294.
32 MADURA, a.g.e., s. 14.
33 AYDIN, Finansal Yénetim-I, s.44.
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Portfoy Cesitlendirme Aracihigi: Finansal aracilar fon arz ve talep eden
ekonomik birimlere finansal analiz, portfoy analizi ve piyasa analizi konularinda
damismanlik hizmetlerine sunmaktadir®*. Yatirim fonlar1 gibi finansal aracilar farkl
agirliklarda yatirim cesitlendirmesi yapmak isteyen miisterilerinin bu taleplerini yerine
getirmekte ve yatirimcilarindan topladigi tutarlari farkli agirliklarda yatirim yaptigi gesitli

yatirim portfoylerine dagitmaktadir.

Bilgi Aracihigi: Finansal piyasalarda islem goren finansal varliklar ve bu
finansal varliklar1 ihra¢ eden finansal kurumlar hakkinda dogru bilgilerin elde edilerek
bunlarin degerlendirilmesi ve dogru kararlarin alinmasi i¢in finansal aracilar uygun sarlar
sunmaktadir. Finansal aracilar biiyiik miktarlardaki kendi fonlarin yonetirken bu tiir
maliyetleri 6demekte olduklarindan birim basina maliyet diisiik olacaktir. Finansal
aracilar misterilerinin bilgi ihtiyaglarin1 uygun sartlarda saglayarak onlarin en uygun
yatirim araglarma yatirim yapmalarina yardimer olurlar. Son derece karmasik aktoryel
analizler yapma imkani olmayan calisanlara bu ihtiyaglarina uygun imkan sunan
emeklilik fonlari, zamani ve yetkinligi olmayan ¢ogu yatirimcinin ihtiyaglarina uygun
son derece genis bilgi agiyla piyasa arastirmasi yapan yatirim fonlar1 bu baglamda

sayilabilir®,
1.5. Finansal Varhklar

Ekonomik birimlerin sahip oldugu tiim varliklar finansal piyasalarda islem
gorebilecek nitelikte olmayabilir. Varliklar maddi ve maddi olmayan varliklar olarak
ikiye ayirmak miimkiindiir®®. Bina, arsa gibi maddi varliklarin degeri, bunlarin fiziksel
ozelliklerine ve gelir getirme Ozelliklerine gore belirlenirken, Patent ve marka benzeri

maddi olmayan varliklar gelecekte saglanacak faydalar tizerindeki hakki gostermektedir.

Finansal varliklar ise sahibine alacak veya ortaklik hakki veren maddi olmayan
varliklardir. Finansal varliklar, finansal piyasalarda fonlarin el degistirmesinde kullanilan
araglardir. Bunlar, fon arz edenlerin fon talep edenlerden arz ettikleri fonlar karsiliginda

aldiklar1 varliklardir. Bu kapsamda, parasim1 hisse senedi piyasasinda degerlendiren

34 WERNER ve STONER, a.g.e., s. 294.
35 WERNER ve STONER, a.g.e., s. 294.
3 AYDIN, Finansal Yonetim-I, s.39.
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yatirimetya hali hazirda elektronik sistem tizerinden taninan hak, yatirimciya ortaklik
veren bir finansal varlig1 temsil etmektedir. Finansal piyasalarda islem goren finansal

varliklarin temel baz1 6zellikleri bulunmaktadir.

Getiri: Ekonomik birimlerin bir finansal varlik sahibi olmak istemelerinin en
temel amaci bu finansal varlik dolayisiyla belirli bir vadede veya sonsuz vadede (hisse
senedi) belirlenebilir bir getirisinin varolmasidir. Bu getiri finansal varliktan elde edilecek
olan nakit akimlar1 ile hesaplanmaktadir. Nakit akiglarinin siklig1 ve niteligi finansal
aracin tiiriine gore degisiklik gostermektedir’’. Tiim finansal varliklar1 genel olarak
alacak hakki veren finansal varliklar ve ortaklik hakk: veren finansal varliklar olarak iki
gruba ayirmak miimkiindiir. Bor¢lanma piyasasinda tahvile yatirim yapan yatirimet
vadeye kadar sabit veya degisken belirli bir faiz geliri elde ederken, bir firmanin hisse
senedini satin alan yatirimci hisse senedini ihra¢ eden firmanin ortagi olmakta, sabit bir
getiri beklentisi olmaksizin yillik temettii geliri edebilecektir. Ayrica, hisse senedinin
piyasada olusan fiyat gelisimlerinden olumlu veya olumsuz yonde etkilenebilecektir.
Aldig1 fiyat lizerinde bir fiyattan satis yapmast halinde sermaye kazanci elde

edebilecektir.

Riskin tahmin edilebilirligi: Finansal varligin temsil ettigi risk, varligin tiiriine,
vadesine, ihra¢ eden kurumun mali durumuna degisiklik gostermektedir. Kisa vadeli
finansal varliklarin riski daha uzun vadeli olan finansal varliklardan diisiiktiir. Dolayisiyla
kisa vadeli islemlerin gergeklestigi para piyasalariin, uzun vadeli finansal piyasalarin
islem gordiigii sermaye piyasalarina gore riski daha diisiik diizeydedir®®. Diger taraftan,
bor¢ piyasasi araci olan tahvillerin risk diizeyi hisse senetlerine gore daha diisiiktiir.
Ciinkii tahvillerin vadesi ve nakit akimlar1 belli iken hisse senedinin vadesi
bulunmamakta ve temettii getirisiyle fiyat: tahmin edilmeye ¢alisilmakla birlikte net bir
sekilde ortaya konulamamaktadir. Yine, ithrag eden kurumun finansal giiciine gore
finansal varligin riski degiskenlik gostermektedir. Bu kapsamda, ayni1 vade yapisina sahip
devlet tahvili ile 6zel sektor tahvili farkli risk seviyelerine sahip oldugu i¢in faiz oranlari

da degisiklik gostermektedir. Riske bagli olarak finansal varligin fiyati degiskenlik

37 AYDIN, Finansal Yénetim-I, 5.39.
38 AYDIN, Finansal Yénetim-I, s.40.
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gostermektedir. Risk, finansal varligin fiyatina direkt etki yaparak, riski yiiksek olan

finansal varliklarin getirisi de yliksek olmaktadir.

Vade: Finansal varligin vadesi varliktan beklenen nakit akimlarini etkiledigi i¢in
risk diizeyini dolayisiyla getirisini etkilemektedir. Uzun vadeli finansal varliklarin getiri
benzer nitelikteki kisa vadeli varliklara gore risk diizeyi daha yiiksektir. Hisse senetlerinin
vadesinin sonsuz siireli oldugu varsayildigindan tahvillere gore daha yiiksek riski ifade

etmektedir.

Paraya c¢evrilebilirlik: Finansal piyasalar varliklarin el degistirmesinin
kolaylikla gergeklestirildigi piyasalar olmakla likit piyasalardir®®. Fakat, bir kisim
finansal varliklar kolaylikla ve degerinde 6nemli bir azalma olmadan paraya dontisiirken
daha az likit olan finansal varliklarin paraya doniisiimii uzun siire alabilmekte ve/veya
degerinde 6nemli tutarda sapma yasanabilmektedir. Finansal varliklarin likiditesinin
yiiksek olup olmamasina 6zellikle ihra¢ eden kurulusun finansal durumu etki etmektedir.
Finansal verileri iyi durumda olan borglarini her zaman yerine zamaninda yerine getiren
bir firmanin ihrag ettigi bor¢glanma aracinin likiditesi finansal durumu saglam olmayan
bir firmaya gore daha yiiksek olacaktir. Ulke hazinelerinin ihrag ettigi menkul kiymetler

o piyasadaki en likit varlilar olarak degerlendirilmektedir.

Boliinebilirlik 6zelligi: Finansal varliklarin ihracinda bir paymn en az ne kadar
tutar1 temsil ettigi belirlenmektedir. Bu tutar ne kadar diisiik olursa o finansal varlik o
kadar ¢ok parcaya boliinebilmekte dolayisiyla o kadar ¢ok kisiye satilabilmektedir®.
Menkul kiymetler ne kadar kiiciik degerle ihra¢ olursa o kadar cok kolay alinip

satilabilmektedir.

Finansal piyasalardaki finansal araglarin ¢ok ve g¢esitli olmasi, piyasanin
derinligini artirirken, ekonomik birimler talep ettikleri nitelikteki finansal varlig1 kolay
ve fazla bir maliyete girmeden edinebilmektedir. Geligsmis finansal piyasalar bu
niteliklerinden dolay: fon arz ve talep edenlerin getiri, risk, vade ve benzeri taleplerini

karsilayacak finansal varliklara kolay bir sekilde ulasabilmektedir.

3% WENER ve STONER, a.g.e., s. 274.
40 AYDIN, Finansal Yonetim-1, s.40.

15



Tablo 1:Tiirkiye’de Finansal Varhklarin Dagilim

Finansal Aktifler (milyon TL)

2011 2012 2013 2014 2015 2016
Para ve para 748.739 833.484 1.019.198 1.136.394 1.344.936  1.572.358
benzeri araclar

Nakit 49.347 54.566 67.756 77.420 94.465 111.762

Mevduat 695.501 771.884 945.770  1.052.693 1.245.428 1.453.660
Tiirk lirasi 459.958 520.250 594.051 661.343 715.443 845.118
Yabanci para 235.544 251.634 351.719 391.350 529.985 608.542

Repo 3.891 7.034 5.672 6.281 5.044 6.936

Sermaye piyasasi 798.716 997.165 977.364 1.132.054 1.099.790 1.203.661

Hisse senedi (piyasa 381.152 550.051 503.668 627.365 554.884 614.069

degeri)

Bono ve tahvil 373.000 396.068 417.427 433.602 459.802 487.398
Kamu 368.778 386.542 403.007 414.649 440.124 468.644
Ozel 4221 9.526 14.420 18.954 19.678 18.754

Yatirim fonu 30.219 30.688 30.083 33.315 37.186 43.755

EmeKlilik Fonlari 14.345 20.358 26.186 37.771 47.918 58.439

Toplam 1.547.455 1.830.648 1.996.562 2.268.447 2.444.726 2.776.020
GSYH 1.394.477 1.569.672 1.809.713 2.044.466 2.337.530 2.590.517
Finansal Aktiflerin Gayri Safi Yurti¢ci Hasilaya Oram (%)

2011 2012 2013 2014 2015 2016

Para ve para 54 53 56 56 58 61

benzeri araclar

Nakit 4 3 4 4 4 4

Mevduat 50 49 52 51 53 56
Tiirk lirasi 33 33 33 32 31 33
Yabanci para 17 16 19 19 23 23

Repo 0 0 0 0 0 0

Sermaye piyasasi 57 64 54 55 47 46

Hisse senedi (piyasa 27 35 28 31 24 24

degeri)

Bono ve tahvil 27 25 23 21 20 19
Kamu 26 25 22 20 19 18
Ozel 0 1 1 1 1 1

Yatirum fonu 2 2 2 2 2 2

Bireysel emeklilik 1 1 1 2 2 2

Toplam 111 117 110 111 105 107

Kaynak: Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi ve Sermaye Piyasast Kurulu, Tirkiye Bankalar

Birligi Faaliyet Raporlarindan yararlanilarak hazirlanmistir.

Tablo 1’de goriilecegi lizere, mevduatin finansal varliklar igerisindeki agirligi,

Turk finansal sisteminde ticari bankalar olarak isimlendirilen mevduat bankalarinin

agirhigint gosterir niteliktedir. Ayrica, yine tablo 1’de gosterildigi lizere kisa vadeli

fonlama imkani sunan para piyasalarinin sermaye piyasasina gore agirligi artarak devam

etmektedir.



1.6. Finansal Piyasalarda Diizenleyici ve Denetleyici Kurumlar

Finansal piyasalarin etkin bir sekilde ¢alisabilmesi ve beklenen fonksiyonlarini
en iyi sekilde yerine getirerek aracilik hizmetlerinden beklenen faydanin en iist seviyede
olabilmesi icin diizenleyici ve denetleyici kurumlara ihtiya¢ duyulmaktadir®. Finansal
sistem temel olarak giiven unsuru {lizerinde insa edilmistir. Finansal sistemin isleyisinde
problem yasanmamasi ve fonksiyonlarini etkin bir sekilde yerine getirmesi sonucunda

ekonominin biitiinii bundan fayda saglar, lilke milli geliri olumlu etkilenir.

Diizenleyici ve denetleyici kurumlar, finansal piyasalarin isleyisine iliskin kural
ve ilkeler belirler ve bunlarin uygulamasimin gézetimini ve denetimini yerine getirir.
Aracilik hizmeti sunan finansal kurumlarda yasanabilecek olumsuz bir durum iilke
ekonomisinin geneline sirayet etmektedir. Bunun yan1 sira, finansal piyasalarin kiiresel
boyutta birbirine bagli olarak hareket etmesi nedeniyle bir iilkede yasanacak olumsuz bir
durum, bulagsma etkisiyle diger iilke ekonomilerine de olumsuz yansimaktadir. Bu
nedenle, iilke i¢inde yasanacak olumsuz bir gelisme, olumsuzlugun yasandigi iilke basta
olmak {izere tiim kiiresel piyasalar icin 6nem arz etmektedir. Finansal piyasalarda aracilik
hizmeti sununa finansal kurumlar kendi 6zkaynaklar1 yami sira ve daha cok diger
ekonomik birimlerin paralarin1 kullanmaktadir. Bu nedenle, finansal kurumlarda
yasanabilecek olumsuz bir durum genis bir kesimi ilgilendirmekte, tasfiye durumunda
tiim toplum biiyiik zarara ugrayabilmektedir. Bu nedenle finansal piyasalarda iglem yapan
kurumlarim kamu giiciiyle hareket eden kurumlarca diizenlenmesi ve denetlenmesi 6nem

arz etmektedir.

Tiirkiye’de de tiim diinyada oldugu gibi farkli 6zelliklerdeki piyasalar farkli
otoriter tarafindan diizenlenmekte ve denetlenmektedir. Bu kapsamda, mevduat
bankalari, katilim bankalar1, kalkinma ve yatirim bankalari, finansman sirketleri, finansal
kiralama sirketleri, faktoring sirketleri ve varlik yonetim sirketleri Bankacilik Diizenleme
ve Denetleme Kurumu (BDDK) araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, menkul
kiymet ve gayri menkul yatirim ortakliklari, girisim sermayesi ve emeklilik yatirim

fonlar1 Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), sigorta ve reasiirans sirketleri, igsizlik sigortasi

41 AYDIN, Finansal Yonetim-1, s.46.
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fonlar1 ve bireysel emeklilik fonlar1 Hazine Miistesarlig1 tarafindan diizenlenmekte ve

denetlenmektedir.

Yukarida belirtilen kurumlar yani sira, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(TCMB), Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu finansal piyasalarin etkin ¢alismasina katki
sunmaktadir. Diger taraftan, Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB), Tiirkiye Katilim Bankalari
Birligi (TKBB), Finansal Kurumlar Birligi (FKB), Tiirkiye Sermaye Piyasasi Aract
Kuruluslar Birligi (TSPB) ve Tiirkiye Sigorta Reasiirans ve Emeklilik Sirketleri Birligi
(TSB) gibi mesleki konularda iiyelerine destek olan ve piyasanin gelismesi i¢in belirli

kurallar ve ilkeler belirleyen meslek birlikleri bulunmaktadir.
1.7. Tirk Finansal Sistemi

Tiirk finansal sisteminde bir ayrima gitmek gerekirse bankacilik ve banka dist
finansal kurumlar, sermaye piyasasinda faaliyet gosteren finansal kurumlar ve sigorta

sirketleri olarak ayirmamiz miimkiindiir.

5411 sayili Bankacilik Kanunu’nda mevduat ve katilim bankalarmi kredi
kurulusu olarak tanimlamaktadir®?. Mevduat bankalari, geleneksek bankalar veya ticari
bankalar olarak tanimlanan kendi nam ve hesabina mevduat toplayan ve bunlar kredi
basta olmak tizere ¢esitli finansal tiriinlerle fon talep eden ekonomik birimlerin taleplerini
karsilayan kurumlardir. Diger taraftan, Tiirkiye’de katilim bankacilig1 olarak tanimlanan
ve faizsiz finans esaslarina gore faaliyet gosteren katilim bankalar1 da kendilerine 6zgii

esaslar disinda mevduat bankalari ile benzer nitelikte faaliyetlerini siirdiirmektedir.

Bankacilik Kanunu’nda finansal kurulus, kredi kurulusu disinda kalan ve
sigortacilik, bireysel emeklilik veya sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak veya s6z
konusu Kanun’da yer alan faaliyet konularindan en az birini yiirlitmek iizere kurulan
kuruluglar ile kalkinma ve yatirnm bankalar1 ve finansal holding sirketlerini
kapsamaktadir. Bu minvalde, banka dis1 finansal kuruluslar olarak adlandirilmakta olan
finansman sirketleri, finansal kiralama sirketleri ve faktoring sirketleri de finansal kurulus

tanimi icerisinde yer almaktadir.

42 TCMB, Finansal istikrar, Tiirkiye’de Finansal Istikrar Gelismeleri, 2015, s.5.
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Diger taraftan, Tiirkiye bankacilik mevzuatinda banka tanimi igerisine mevduat
bankalari, katilim bankalar1 ile kalkinma ve yatirnm bankalar1 girmektedir. Yine varlik
yonetim sirketleri de 5411 sayili Kanun’da diizenlenmis olup Bankacilik Diizenleme ve

Denetleme Kurumu’nun diizenlemelerine tabi finansal araci kurumlardan biridir.

Tablo 2: Tiirk Finansal Sistemi — Aktif Biiyiikliigii (2011-2016 Arahk)

2016 2011
Diizenleyici Toplam Aktif Toplam Aktif
Finansal Kurumlar ve Aktif Payr Aktif Pay1
Denetleyici Milyar Milyar
Otori'é ( TI_)l) &) ( TI_); (%)

Bankalar ve diger kredi 87 89
kuruluslar

Bankalar BDDK 2.731 84 1.218 86

Finansal Kiralama Sirketleri 48 1 19 1

Faktoring Sirketleri 33 1 16 1

Finansman Sirketleri 33 1 9 1
Sermaye piyasasi
kuruluslari . 3

Araci Kurumlar 21 0 10 1

Gayrimenkul Yatirim 61 5 19 1

Ortakliklari

Menkul Kiymet Yatirim SPiS 0 0 0 0

Ortakliklar1

Portfoy Yonetim Sirketleri 0,6 0 0,3 0

Girisim Sermayesi 1 0 0,6 0

Emeklilik Yatirim Fonlari 60 2 14 1
Diger 9 8

Sigorta Sirketleri 119 4 40 3

Reasiirans Sirketleri Hazine 3 0 2 0

Issizlik Sigortas1 Fonu 103 3 54 4

Bireysel Emeklilik Fonlart 53 2 14 1
Toplam 3.267 1.416

Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi, 2016-2017 Faaliyet Raporu, Mayis 2016, s. 19, BDDK,
http://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Raporlar/Raporlar.aspx, (Erisim Tarihi:03.07.2017)

Tiirkiye’de Sermaye Piyasalar1 Kurulu, sermaye piyasalarina iligkin diizenleme
ve denetim otoritesi olarak gérev yapmaktadir. Araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri
ve yatirim ortakliklar1 Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan diizenlenmekte ve
denetlenmektedir. Hazine Miistesarligi, genel itibariyla sigorta sirketlerinin diizenleme

ve denetim otoritesi olarak gorev yapmaktadir.
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2016 yili Aralik ay1 itibariyla, Tirkiye’de faaliyet gosteren bankalar, aktif
biiylikliigii itibariyla toplam finansal sistemin %84’linii olusturmaktadir. Sermaye
Piyasas1 Kurulu ve Hazine Miistesarligi’nin finansal sistem igerisindeki agirligi sirasiyla

%4 ve %9’dur.

Tablo 2’den goriilecegi iizere, 2011 yilinin ayn1 donemi ile karsilastirildiginda
Tiirk finansal sistemi bes yillik siirecte %130 biiylime kaydederken sermaye piyasalar ile

sigortacilik sektoriiniin payinin artis gosterdigi anlasilmaktadir.

Tablo 3: Banka ve Banka Dis1 Finansal Kurumlar AKktif Biiyiikliikleri (2011-2016
Aralik)

2016 2011
Tamm Aktif Toplam o Aktif Toplam o

Milyar TL) " OO vpitvar Ty P (0)
Faktoring Sirketleri 33 1,2 16 1,3
Finansal Kiralama Sirketleri 48 1,7 19 15
Finansman Sirketleri 33 1,2 9 0,7
Varlik Yonetim Sirketleri 3 0 1 0,1
Banka Dis1 Finansal Kuruluslar
Toplam 118 41 45 3,6
Bankacilik Sektoru 2.731 95,9 1.218 96,4
Finansal Sektor Toplam 2.849 100 1.263 100

Kaynak: BDDK, http://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Raporlar/Raporlar.aspx  (Erisim
Tarihi: 03.07.2017)

BDDK’nin denetim ve diizenleme alanina giren bankalar dahil toplam finansal
kuruluslarin 2016 yilsonu aktif biyiikliigii yaklasik olarak 2.850 milyon TL olup bunun
%4,1’ini banka dis1 finansal kurumlar olusturmaktadir. Yine banka dis1 finansal
kurumlarm krediler igerisindeki pay1 ise %5.6’dir. Tablo 3’te goriildiigi tlizere, 2011
yilsonu ile karsilastirildiginda banka dis1 finansal kurumlarin paymnin artis gosterdigi

anlagilmaktadir.

Bankalar, Tiirk finansal sisteminin en 6nemli kurumlarindan olup, 2016 Aralik
itibartyla 52 banka faaliyetlerini silirdiirmektedir. Bu bankalarin, 5’1 faizsiz finans
kurallarina gore faaliyet gosteren katilim bankalarindan, 13’1 ise kalkinma ve yatirim
bankalarindan olugmaktadir. Adabank A.S. ve Birlesik Fon Bankasi A.S., Tasarruf
Mevduati Sigorta Fonu (TMSF) biinyesinde faaliyetlerini siirdiirmektedir.
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IKiINCi BOLUM
BANKA DISI FINANSAL KURUMLAR

Banka dis1 finansal kuruluslar, 13 Aralik 2012 tarih ve 28496 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanarak yiiriirlige giren 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketleri Kanunu’na (6361 sayili Kanun) gore faaliyetlerini siirdiirmektedir.
Tirkiye’de faaliyet gostermek isteyen bankalar basta olmak iizere banka dis1 finansal
kurumlar 6ncelikle BDDK’dan kurulus ve faaliyet izni almalar1 gerekmekte olup, hali
hazirda toplam 26 adet finansal kiralama sirketi, 61 adet faktoring sirketi ve 14 adet

finansman sirketi faaliyette bulunmaktadir®,

Belirtildigi tizere finansman, finansal kiralama ve faktoring sirketleri 6361 sayil
Kanun’a gore faaliyet alanlar1 diizenlenmis olup, 24.04.2013 tarih ve 28627 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslart Hakkinda Yonetmelik (Yonetmelik) ile diger

alt diizenlemelere gore faaliyetlerini siirdiirmektedir.

2.1. Finansman Sirketleri

Finansman sirketleri temel olarak kendi Ozkaynaklar1 ve ozellikle para
piyasalarindan elde ettikleri fonlar1 miisterilerinin dayanikli tiiketim mallari, araba ve
benzeri mallar1 satin almalart icin kredi olarak kullandirimini gergeklestirirler. Bazi
tiketici finansman sirketleri biliylik magazalarin miisterilerine kredi kartt dagitimi
yaparak miisterilerinin bu kredi kartin1 kullanarak finansman sirketi tarafindan
kredilendirilebilirken, bazi finansman sirketleri direkt olarak tiiketicilerin aldiklar
dayanikli ev esyalariin alimimi finanse etmekte bir kismi ise konut kredisi

saglayabilmektedir**.

43 BDDK, http://iwww.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Kuruluslar/Kuruluslar.aspx, ( Erigim Tarihi: 20.03.2017)
4“4 MADURA, a.g.e., 5.567.
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Bireysel ve Einansman Hanehalki
Ticari = e—— (Tiiketici)

Sirketi ——l

Yatirnmcilar Harcamalan
Ticari Ticari Nitelikli
Bankalar Harcamalar
Oz Sermaye

Sekil 3: Finansman Sirketleri Faaliyet Dongiisii

Kaynak: Jeff MADURA, Financial Markets and Institutions, 9. Baski, 2010, South-Western
Cengage Learning, s.71

Finansman sirketlerinin genel olarak tiiketicilerin harcamalarini finanse ettigi
diisiiniilse de aslinda finansman sirketleri kiiclik ve orta diizey sirketlerin mal alimlarina,
makine ve techizat alimlarina finanse saglamaktadir. Bu yoniiyle finansman sirketlerini
tilketici finansman sirketleri ve ticari finansman sirketi olarak farkli sekilde ayrilmasi

miimkiindir®.

Ulkemizde, 6361 sayili Kanun cergevesinde hali hazirda toplam 14 adet

finansman sirketi faaliyetlerini siirdiirmektedir*®.
2.1.1. Finansman Sirketlerinin Fon Kullanirim is Akisi (Siireci)

Finansman sirketleri miisterilerine mal veya hizmeti aldiklar1 noktada kredi
kullandirimi yapmaktadir. Finansman sirketlerinde fon kullandirim asamasi {ig¢li bir

yapiya dayanmaktadir.

45 MADURA, a.g.e., 5.567.
4 BDDK, http://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Kuruluslar/Tuketici_Finansmani/Tuketici_Finansmani.aspx,
(Erigim Tarihi: 4 Nisan 2017)
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Sekil 4: Finansman Siireci

Kaynak: Mustafa IBICIOGLU, Tiiketici Finansman Sirketlerinin Finansal Sistem Icindeki Yeri
ve Tirkiye’de Kredi Kullandiran Diger Kurumlar ile Kargilastirmali Incelenmesi, Gazi
Universitesi, Master Tezi, 2006, .57

Sekilde 4’te gorildigi iizere, oncelikle finansman sgirketi satici ile genel
sOzlesme yapmak zorundadir. Mal satin almak {izere saticiya gelen miisteri kredi
kullanmak istiyorsa miisteriye iliskin bilgileri satic1 alarak finansman sirketine iletmekte,
finansman sirketi olumlu degerlendirmesini satici1 firmaya bildirmekte ve 6demeyi alici
adina satici firmaya yapmaktadir. Malin1 satin alan miisteri ise 0demelerini finansman

sirketine yapar.

Bu kapsamda, finansman sirketlerince kullandirimi yapilan kredi tutari, genel
sozlesmede yer alan esaslar g¢ergevesinde alicinin nam ve hesabina malin teslimiyle
birlikte dogrudan satictya 6denmekte, kredi geri 6demeleri ise adina kredi kullanimi

yapilan miisteri tarafindan dogrudan finansman sirketine yapilmaktadir.

Finansman sirketleri mevduat ve katilim banlarindan farkli olarak mevduat
toplayamadiklari i¢in temel olarak bankalardan kredi kullanarak, bono ve tahvil ihraglar
ve kendi 6zsermayeleri ile kaynak olusturmaktadirlar. Temel olarak finansman sirketleri
bankalardan kullandiklar1 kredileri vadelerinde tekrar yenileyerek finansman
faaliyetlerini yiiriitiirken finansal piyasalarda faiz oranlarinin seyrine gore tahvil ihrag
ederek aktifindeki kredilerini fonlayabilmektedir. Ancak Tiirkiye’de krediler genel olarak
sabit faizli olarak kullandirildig1 i¢in sabit veya degisken faiz tahvil arz ederken faizlerin
seyrinin dikkate alinmasi aktif ve pasif yonetimi i¢in son derece dnemlidir. Finansman

sitketleri aktif biiytlikliiklerine gore diisik dilizeyde sermayeyle faaliyetlerini
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yiiriitmelerinden dolayr kaldirag oranlari yiiksektir. Diger taraftan halka arz ile

sermayelerini artirarak faaliyetlerini genisletebilmektedirler®”.
2.1.2. Finansman Sirketlerinin Tiirleri

Finansman sirketleri tiiketici finansman sirketleri, satis finansman sirketleri ve
ticari finansman sirketleri olmak {izere ii¢ kisma ayirmak miimkiindiir*®. Ancak, iilkeden
iilkeye s6z konusu tiirler degisiklik gosterebilmektedir. Tiirkiye’de uygulamasi goriilen

gayrimenkul finansman sirketlerinin de bu farkli tiirlerden biri oldugu séylenebilir.
2.1.2.1. Tiiketici Finansman Sirketleri (Consumer Finance Companies)

Finansman sirketleri tiiketicilere dayanikli tiiketim mallar1 basta olmak iizere
tilketicilerin talep ettikleri hastane harcamalari, egitim ve tatil harcamalar1 gibi ¢esitli mal
ve hizmet harcamalarin1 finanse edebilmektedirler. Bu tiir mallarin satin alinmasi
strasinda tiiketicinin nakit akiglarina uygun 6deme planlar1 sunarak tiiketicileri olas1 fiyat
ve faiz artiglarindan korumaktadirlar. Bunlarin yani sira finansman sirketleri 6zellikle

biiyiik magazalarin miisterilerine kredi kart1 hizmeti verebilmektedir.
2.1.2.2. Satis Finansman Sirketleri (Sales Finance Companies)

Ozellikle otomobil iireticisi sirketler basta olmak {izere dayanikli tiiketim mallar
uireten sirketlerin istiraki olan finansman sirketleri piyasa sartlarina gére daha uygun kredi
sartlartyla miisterilerine otomobil ve dayanikli tiiketim mallar1 kredisi sunmaktadir.
Tiiketicilere finansman saglanmasinin yani sira bu tiir sirket yapilanmasi bayilerin iiretici
ana firmadan mal alimim da finanse edebilmektedir. Uretici firmanin kontroliinde hareket
edip sadece onun lrettigi mallarin satisinda finansman saglayan finansman sirketleri

“distribiitore bagh (captive) finansman sirekti” olarak adlandirilmistir®,

4T MADURA, a.g.e., 55.568-569.
“8 Peter Rose, Money and Capital Markets, Third Edition, 1983, USA, s.451.
4 MADURA, a.g.e., 5.568.
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2.1.2.3. Ticari Finansman Sirketleri

Tiirkiye’de finansman sirketleri genel olarak tiiketici finansman sirketi olarak
adlandirilsa da kredilerinin 6nemli bir kismini kii¢iik ve orta biiyiikliikteki firmalara
kullandirmaktadir. Makine ve techizat aliminin yani sira hammadde aliminda kullanilan
bu kredilerin geri 6demesi nihai mal tretip satarak karsilanirken genel olarak krediler
vadelerinde yenilenebilmektedir®. Ozellikle ticari kredilerin kullandiriminda kredinin
teminat1 olarak, Krediye konu makine ve techizat, sabit kiymet veya nihai malin
alicilarindan kaynaklanan alacaklarin teminat olarak alinmasi gerekliligi finansman
sitketlerinin sirasiyla finansal kiralama ve faktoring islemleri yapmalarini gerekli

kilmaktadir.
2.1.2.4. Gayrimenkul Finansman Sirketleri

Finansman sirketleri tiiketicilerin konut kredisi taleplerini de karsilayabilecek
bir yapiya sahiptir. Tiirkiye’de tiiketicilerin sadece konut ihtiyaglarini karsilamak {izere
kurulmus sirket 6rnegi bulunmaktadir®l. Bu tiir sirketlerin, temel is modeli olarak
tilketicilere konut kredisi ve konut teminatl finansman saglanmasi olarak belirledikleri

goriilmektedir.

2.1.3. Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalarina Iliskin

Mevzuat ve Finansal Analizi

6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu’nun
14 {incii maddesinde finansman sirketlerinin, Kamu Go&zetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurulu tarafindan belirlenen usul ve esaslar ¢ergevesinde tiim islemlerini
gercek mabhiyetlerine uygun surette muhasebelestirmeleri, finansal raporlarini bilgi
edinme ihtiyacin1 karsilayabilecek bi¢im ve igerikte, anlasilir, giivenilir ve
karsilastirilabilir, denetime, analize ve yorumlamaya elverisli, zamaninda ve dogru

sekilde diizenlemek zorunda olduklar1 hiikiim altina alinmistir.

50 MADURA, a.g.e., .567.
51 https://www.ddm.com.tr/hakkimizda.aspx, (Erisim Tarihi:04.07.2017)
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Diger taraftan bahis konusu kurumlarin, sekil ve kapsam1 Bankacilik Diizenleme
ve Denetleme Kurumu’nca belirlenen mali tablolar ve istatistiki bilgileri istenilen siire ve
yontemlerle Kuruma gondermek zorundadir. Ayni maddede, finansman sirketlerinin,
bagimsiz denetiminin 26/9/2011 tarihli ve 660 sayili Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlart Kurumunun Tegkilat ve Gorevleri Hakkinda Kanun Hiikkmiinde
Kararname c¢ercevesinde yapilacagr ve diizenlenen bagimsiz denetim raporlarinin
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nca belirlenen usul ve esaslar ¢er¢evesinde

Kuruma gonderilecegi hiikmiine yer verilmistir.

Bu kapsamda, finansman sirketlerinin faaliyetlerinin muhasebelestirmesini
14.12.2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1
Hakkinda Yonetmelik’ine (Muhasebe Uygulamalar1 Yonetmeligi) uygun olarak yapmak

durumundadirlar.

Finansman sirketlerinin, muhasebelestirme ve finansal raporlama agisindan
tekdiizeni saglamalari, denetim ve gdzetim i¢in gerekli olan bilgilerin dogrulanabilir ve
denetlenebilir bir sekilde dogrudan ve saglikli olarak elde edilmesi, ekonominin izlenmesi
ve yoOnlendirilmesi i¢in yetkili mercilerin ihtiyag duydugu bilgilerle, diger istatistiki
bilgilere dogrudan ulasilmasi, finansal analiz, risk analizi, verimlilik analizi gibi ¢esitli
analiz ve yorumlar i¢in ihtiya¢ duyulan bilgilerin standart bir sekilde elde edilmesi
gerekliligi bulunmakta olup, bu kapsamda sirketlerin ayni tarih ve sayili Resmi Gazete
yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak
Tekdiizen Hesap Plam ve izahnamesi Hakkinda Teblig”inde (THP Tebligi) belirlenen

hiikiim ve kurallara uymalar1 gerekmektedir.

Netice itibariyla, finansman sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 Y dnetmeligi,
THP Tebligi ve Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan
yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ve Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 ile bunlara iligkin ek ve yorumlar dikkate alarak faaliyetlerine iliskin

muhasebelestirme islemlerini yapmalar1 gerekmektedir.
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Tablo 4’te finanman sirketleri sektor toplamina iliskin temel bilango kalemleri

ve onemli rasyolara iliskin bilgilere yer verilmistir.

Tablo 4: Finansman Sirketlerinin Bilan¢o Kalemleri
2013

2013-2016 Donemi
itibartyla Finansman
Sektoriiniin
Kompozisyonu
(Bilanco)
Nakit, Nakit Benzerleri
ve Merkez Bankasi
Bankalar ve Diger Mali
Kuruluglar
Ters Repo
Islemlerinden Alacaklar
Toplam Menkul
Degerler Ciizdani
Canli Nakdi Krediler
(*)
Takipteki Alacaklar
Nakdi Krediler
Ozel Karsiliklar (-)
Istirakler, Bagli ve
Birlikte Kontrol Edilen
Ort. (Net)
Sabit Kiymetler (Net)
Diger Aktifler
Aktif Toplam
Alinan Krediler
Ihrag Edilen Menkul
Kiymetler (Net)
Sermaye Benzeri
Krediler
Diger Yabanci
Kaynaklar
Yabanci Kaynaklar
Odenmis Sermaye
Donem Net Kari
(Zarar)
Diger Ozkaynaklar
Ozkaynaklar
Tiirev Finansal Araglar
Rasyolar

Tutar
(Milyon
TL)

142
857
0
31

14.475

389
14.863
157

30

189
15.956
12.600

1.500
24

618

14.741
827

177

211
1.215
945

Takibe Doniisiim Orani (%)

Karsilik Ayirma Orani1 (%)
Aktif Karlilig1 (ROA) (%) (Yilliklandirilmis)

Pay
1
(%)

96,9
26,4

0,0
11,3

25,0

7.4
23,6
6,4

0,0

9,6
6,3
23,4
25,7

31,3
100,0

19,0

25,9
14,9

151

48
11,0
6,8

Pay
2
(%)

0,3
1,4
0,0
0,0

1,3

1,1
1,3
0,6

0,0

0,2
0,0
0,9
4,2

2,3
0,1

0,1

0,9
1,3

0,7

0,2
0,6
0,1

Ozkaynak Karlilig1 (ROE) (%) (Yilliklandirilnis)

Ozkaynak/Aktif Toplam (Standart Oran) (%)

Pay
3
(%)

09
54
0,0
0,2

90,7

2,4
93,2
1,0

0,0

0,2
1,2
100,0
79,0

9,4
0,1

3,9

92,4
52
1,1

13
7,6
59

Tutar
(Milyon
TL)

1.979
1.589
0

111

27.857

937
28.794
425

79

102
558
32.787
25.535

3.059
24

1.476

30.095
1.615

346

731
2.693
3.396

2016

Pay
1
(%)

99,4

41,9

22,0

27,8

9,9
26,3
8,7

12,8

13,0
11,1
27,9
31,2

23,2
100,0

241

29,8
20,0

17,2

115
16,4
17,0

2,6
40,4
1,1
17,0
7,6

Pay
2
(%)

1,5
1,6
0,0
0,0

1,5

1,4
15
09

0,2

04
0,0
1,2
51

2,4
0,1

0,1

1,2
19

0,9

0,4
0,9
0,2

Pay
3
(%)

6,0
4,8
0,0
0.3

85,0

29
87,8
13

0,2

0.3
1,7
100,0
77,9

9,3
0,1

4,5

91,8
4,9
11

2,2
8,2
10,4

Degisim

Tutar
(Milyon
TL)

1.837,6
7315
0,0
79,9

13.382,0

548,7
13.930,8
268,2

78,9

718
368,8
16.831,2
12.935,7

1.559,6
0,0

858,0

15.353,3
788,4

169,2

520,3
1.477,8
2.450,9

33
454
1,2
15,3
8,2

(*) Canl1 nakdi krediler kalemi; finansman sirketleri i¢in canli nakdi finansman kredilerini igermektedir.
(**) Banka dis1 mali kurulus ifadesi; faktoring, finansal kiralama, finansman ve varlik yonetim sirketleri toplamini

ifade etmektedir.

%

85,3

257,7

92,4

141,2
93,7
170,8

236,7
194,7
105,5
102,7

104,0
0,2

138,7

104,2
95,3

95,7

246,5
1217
259,4

(***) Finansal sektor toplami; banka dist mali kurulus toplamu ile bankacilik sektorii toplamini ifade etmektedir.
Not 1: Pay 1, kalemin banka dis1 mali kuruluslar i¢indeki payini;
Not:2 Pay 2, kalemin finansal sektor i¢indeki paymi; Pay 3 kalemin yatay toplam i¢indeki payini ifade etmektedir.

Kaynak: BDDK, http://ebulten.bddk.org.tr/AbBdmk (Erisim Tarihi:03.07.2017)
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Tablo 4’te goriilecegi lizere finansal sektor aktif toplami i¢indeki finansman
sirketlerinin aktif pay1 2013 doneminde %0,9 iken, banka dis1 mali sektor igindeki pay1
%23,4, 2016 doneminde ise ayn1 oranlar sirastyla %1,2 ve %27,9 olarak gerceklesmistir.
Finansman sirketlerinin banka dis1 mali sektor ig¢indeki paymnin bir miktar arttig

goriilmektedir.

2016 Aralik donemi i¢in, finansman sirketlerinin aktif ve pasif yapisi
degerlendirildiginde, ana faaliyet konusu olan kredilerini 6zkaynaklar ve agirlikli olarak
da yabanc1 kaynaklar ile fonladig1 goriilmektedir. Nitekim pasifin, %8,2’sini 6zkaynaklar
ve %91,8’ini yabanct kaynaklarin olusturdugu goriilmektedir. Aktif tarafi
degerlendirildiginde ise, aktifin %87,8’1 kredilerden olugsmaktadir.

Ayn1 dénemde gelir kalemleri degerlendirildiginde ise, sirketlerin temel gelirleri

faiz gelirlerinden olusmaktadir.

2016 Aralik donemi degerlendirildiginde, finansman sirketlerinin bilangosunun
%87,8’in1  krediler, %#4,8’ini bankalar ve diger mali kuruluslardan alacaklar
olusturmaktadir. Ozkaynaklar pasifin  %8,2’sini olustururken, 6denmis sermaye

%4,9’unu, alinan krediler %77,9’unu olusturmaktadir.

2013’den 2016 donemi yillar itibariyla bilangco kalemlerinin dagilimina
bakildiginda, 2013 yilinda finansman sirketlerinin bilangosunun %93,2’sini krediler,
%S3,4’inii bankalar ve diger mali kuruluslardan alacaklar olusturmaktadir. Ozkaynaklar
pasifin %7,6’sin1 olustururken, ddenmis sermaye %5,2’sini, alinan krediler %79 unu
olusturmaktadir. Yatay analizi kalemlerin belirlenen donemlerde yiizde artiglarin1 konu
alarak da yapmak miimkiindiir. Nitekim bahse konu donemlerde, analize konu kalemlerde
artiglar meydana gelmekle birlikte, sektoriin aktif toplami %106 oraninda artarken,

bilango kompozisyonunun ¢ok degismedigi goriilmektedir.

2013’den 2016 yilina kadar olan dénem degerlendirildiginde, sektoriin aktif
biiyiikliigii 2013 yilinda 15.956 milyon TL iken 2016 yilinda 32.787 milyon TL’ye
yiikselmistir. Aktif biiytikliiglindeki artisa ragmen finansman sirketlerinin finansal sektor

icindeki pay1 bir miktar artarak %0,9’dan %]1,2’ye ylikselmistir.
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Ozkaynak Karlilig1 (ROE) ve Aktif Karlilig1 (ROA) degerlendirildiginde, 2013
yilinda %17 olan 6zkaynak karlilig1, 2016 yilinda %15,3’e gerilemistir. Aktif karlilig1 ise
2013 yilinda %1,1 ve 2016 yilinda %1,2 olarak gerceklesmistir. Bu ¢ercevede, finansman
sirketlerinin 6zkaynak karlilig1 gerilerken, aktif karliliginin ise yaklagik ayni kaldigi

goriilmektedir.

2.2. Finansal Kiralama Sirketleri

Firmalar genisleyen faaliyetlerini dncelikle kendi 6zkaynaklarindan fonlamaya
calismaktadir. Ozkaynaklarin yetersiz kaldig1 durumdaysa yabanci kaynaklara ihtiyag
duymaktadirlar. Bu kapsamda banka kredisi yani sira banka dis1 finansal kurumlardan

finansal kiralama sirketleri tizerinden yatirim mali ihtiyaglarini karsilayabilmektedirler.

Finansal kiralama kelimesi Ingilizce’de kiralamak, kiralama, kira kontrati, kira
bedeli manalarina gelen “lease” kelimesinden tiiretilmistir®?. 6361 sayili Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu’nda “Finansal kiralama” “Bir
finansal kiralama sézlegmesine dayalr olmak kosuluyla, bu Kanun veya ilgili mevzuat
uyarinca yetkilendirilen kiralayan tarafindan finansman saglamaya yénelik olarak bir
malin miilkiyetinin kira siiresi sonunda kiraciya devredilmesi; kiracrya kira siiresi
sonunda malin rayi¢ bedelinden diisiik bir bedelle satin alma hakki taninmasi; kiralama
stiresinin malin ekonomik Omriiniin yiizde sekseninden daha biiyiik bir béliimiinii
kapsamasi veya finansal kiralama sozlesmesine gore yapilacak kira odemelerinin
bugtinkii degerlerinin toplaminin malin rayi¢ bedelinin yiizde doksanindan daha biiyiik
bir degeri olusturmasi hallerinden herhangi birini saglayan kiralama islemini” seklinde
tanimlanmistir. Finansal kiralama s6zlesmesi ise aym1 Kanun’da “kiralayanin, kiracinin
talebi ve se¢imi tizerine tigtincii bir kisiden veya bizzat kiracidan satin aldigi veya baska
suretle temin ettigi veya daha once miilkiyetine gegirmis bulundugu bir malin zilyetligini,
her tiirlii faydayr saglamak iizere kira bedeli karsiliginda, kiraciya birakmasini ongéren
sozlesmedir.” olarak tanimlanmis olup, sozlesmede kiralayan taraf olarak, katilim

bankalari, kalkinma ve yatirim bankalari ile finansal kiralama sirketleri olabilmektedir.

52 Aycanur Vural,. Tiirkiye'de Leasing Islemlerinin Karsilastirmah Bir Analizi, Ankara: Atilim Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitiisii Yiiksek Lisans Tezi, 2006, s. 6.
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Finansal kiralama, ihtiya¢ duyulan yatirimin mallarinin ihtiyag¢ duyan tarafindan
kendi 6zkaynaklar1 ile satin alinmak yerine finansal kiralama sirketi ile yaptig1 6zel bir
sozlesme sayesinde yatirim mallarmin finansal kiralama sirketi tarafindan satin alinip
belirli bir kira 6demesi karsiligi kullanim hakkinin ihtiya¢ duyana devredilmesi seklinde

tanimlanabilir®®.

Tiirkiye’de, 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri
Kanunu gergevesinde 2016 yili Aralik ay1 itibartyla toplam 26 adet finansal kiralama

sirketi faaliyetlerini siirdiirmektedir®*.
2.2.1. Finansal Kiralama Taraflar ve s Akist

Finansal kiralama islemlerinde taraflar, satic1 veya iiretici firma, kiralayan sirket
ve kiracidan olugmaktadir. Kiraci, sézlesmeyle belirlenen bir siire boyunca ddemeyi
taahhiit ettigi kiralar karsiliginda kiralanan malin kullanim hakkini elde eden sahis veya
sirketi ifade etmektedir. Kiraci hukuki islem yapma yetkisine sahip gercek veya tiizel kisi

olabilir®.

Kiralayan diger bir ifadeyle finansal kiralama sirketi, kiracinin sectigi mali
tedarik¢iden satin alip, bu malin kullanim hakkini, s6zlesme siiresince kiraci tarafindan
yapilacak kira 6demeleri karsihiginda, kiraciya devreden sirkettir. Finansal Kiralama
sirketleri1 kendi miilkiyetlerindeki mali kiraya verebildikleri gibi baskasindan satin
aldiklar1 mallar1 da kiralamaya konu edebilirler. Kiralayan, finansal kiralama sirketleri,

kalkinma ve yatirim bankalariyla katilim bankalar1 olabilmektedir.

Satic1 veya tedarikei ise, kiracinin talepleri dogrultusunda anilan mali tedarik
ederek kiralayan tarafa satan firmadir®®. Tedarik¢i firmalar yurtici veya yurtdist menseli

olabildikleri gibi sozlesmeye konu malin {ireticisi veya sadece ticaretini yapan firmalar

58 Giiven Karakog, Finansal Kiralama (Leasing) Sirketlerinin Ozellikleri ve 4842 sayili Kanun Cercevesinde
Vergisel Boyutlari, Vergi Raporu Dergisi, S.65, Haziran-Temmuz, 2003, s.77.

54 BDDK, http://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Kuruluslar/Finansal Kiralama/Finansal Kiralama.aspx, ( Erisim
Tarihi: 4 Nisan 2017)

55 Mustafa BEKAR, Tiirk Finans Sektdriinde Banka Dis1 Mali Kuruluglarin Yeri ve Finansal Analizi, Gazi Universitesi:
Yiiksek Lisans Tezi, 2014, s. 8.

5 Pmar UZUN, Tiirkiye’de Finansal Kiralama ve Faaliyet Kiralamasi: Tarim Sektrii Ornegi, Yiiksek Lisans Tezi,
Istanbul, 20186, s. 6.
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da olabilmektedir®. Yurtdisindan yapilan kiralamalarda s6zlesme Finansal Kurumlar

Birligi tarafindan tescil edilmesi gerekmektedir®®,

1
Kiraci o 3 j Tedarikgi
(Yatirimci-Lessee) | i ( Supplier)
Kiralayan

(Finansal Kiralama Sirketi-Lessor)

Sekil 5: Finansal Kiralama Is Akis1

Kaynak: Ahmet Gokgoz, Finansal Kiralama Islemlerinin Muhasebelestirilmesi, Dumlupmar
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi (Dumlupinar Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitiisii), Kiitahya, Ocak 2013: 107-122. yararlanarak hazirlanmistir.

Finansal kiralama sgirketlerinin kiralayan olarak yer aldigi finansal kiralama
islemlerinin siirecleri yukaridaki sekil 5’te verildigi sekilde olusmakta olup, aciklamalara

asagida yer verilmistir.

v Oncelikle kiraci tedarik¢iden almak istedigi mallarin niteligini belirler, fiyat
ve teslim kosullarini igeren bir s6zlesme yapar.

v" Kiraci sartlarini belirledigi malin finansmani1 konusunda finansal kiralama
sirketine bagvurarak malin satin alinarak kendisine kiralanmasini talep eder. Bu
kapsamda kiraciyla kiralayan arasinda kiralanacak varligin teknik 6zelliklerini,
kira miktarin1 ve 6demelerin zamanini, kira siiresini igeren finansal kiralama
s0zlesmesi imzalanir.

v" Kiralamaya konu mal satici tarafindan kiraciya teslim edilir.

v' Kiralayan mal bedelini satic1 firmaya oder.

57 Neslihan AKCA, Finansal Kiralama Islemlerinin Vergi Usul Kanunu Ve Tiirkiye Muhasebe Standardi 17 Agisindan
Mubhasebelestirilmesine Yénelik Bir Uygulama, Okan Universitesi: Yiiksek Lisans Tezi, 2013, s. 14,
%8 6361 sayil1 Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu, Madde 21.
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v’ Kira bedelleri sozlesmede belirlen siirece ve tutarlarda kiraci tarafindan
kiralayana odenir. Kira bedeli sabit bir tutar olabilecegi gibi degisken de
olabilir®®.

v" Kiralamaya konu mala iligkin satig sonras1 hizmetler satici tarafindan saglanir

ve bedeli kiraci tarafindan 6denir.

Finansal kiralama isleminde makine, techizat veya teknolojiye ihtiya¢c duyan
yatirimel, herhangi bir kredi kurumundan dogrudan kredi kullanarak veya kendi
0zkaynaklarin1 kullanarak dogrudan iireticiden veya tedarik¢iden almak yerine finansal
kiralama sirketi vasitasiyla ilgili malin miilkiyetini kendi {izerine almadan finanse ederek
kullanim hakkini elde edebilmektedir®®. Finansal kiralama bedeli ve 6deme dénemleri
taraflarca belirlenir. S6zlesmede agikca belirtilmek kaydiyla s6zlesme konusu mal heniiz
imal edilmemis veya kiractya teslim edilmemis olsa dahi, s6zlesme tarihinden baslamak
tizere kira bedelleri tahsil edilebilir. S6zlesmede aksi belirtilmedigi takdirde, sézlesme
konusu malin sozlesme tarihinden itibaren iki yil ic¢inde kiraciya teslim edilmesi
zorunludur®®. Finansal kiralama islemlerinde kiralama dénemi sonunda sdzlesmede

belirlenen bedel {izerinden kiralama konusu mal kiraciya devredilebilmesi miimkiindiir.
2.2.2. Finansal Kiralama Konusu Mallar

6361 sayili Kanun’un 19 uncu maddesinde de belirtildigi lizere tasimir ve
tasinmaz mallar finansal kiralama s6zlesmesine konu olabilmektedir. Diger taraftan,
bilgisayar yazilimlarinin ¢ogaltilmis niishalar1 hari¢ olmak {izere patent gibi fikri ve sinai
haklar bu soézlesmeye konu olamamaktadir. Bununla birlikte, biitiinleyici parca veya
eklenti niteliklerine bakilmaksizin asli niteligini koruyan her mal tek basina finansal

kiralama s6zlesmesinin konusu olabilmektedir.

% M. Vefa TOROSLU, Leasing Islemleri, Vergi Sorunlar1 Dergisi, Mayis 1999, s.114.
8 Tiirker CEVIK, Finansal Kiralama (Leasing), Ankara: Gazi Universitesi Lisans Tezi, 2003, s5.15-16.
61 6361 sayil1 Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu, Madde 20.
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2.2.3. Finansal Kiralama Tiirleri

Temel olarak kirama tiirlerini finansal kiralama ve faaliyet kiralamasi olmak

tizere iki ana tiire ayrilmaktadir. Sik goriilmese de literatiirde goriilen diger tiirler de bu

boliimde kisaca agiklanacaktir.

| Kiralam Tiirleri

Sézlesmelerin | Sozlesmenin | Sézlesmenin Konular: K’lala Ait Yiikiimliiliikler |  Diger Finansal
Siiresi Taraflar Bakimindan Bakimindan Finansal | Kiralama Tiirleri
Bakimindan Bakimindan Kiralamalar Kiralamalar
Kiralamalar Kiralamalar I 1
ST s | ‘
[Tasmir (Menkul)] S . Kaldiragh
[ Eaalivet | [ Dolayli Finansal | - Tagmmaz ";it— Net Finansal Ve&%;;g}%gsal T—  Finansal
Faaliyet Kiralama (Gayrimenkul) Kiralama Kiralama
Kiralamasi (Endirekt iral !
(Operational Leasing) ’ —
Kiralama) o ___— [ Yiizdeli Finansal
— Dogrudan _[ Birinci El-Ikinci Kisa Siireli-Uzun | | Kiralama
Finansal El Kiralama Siireli Kiralama (Percentage
Finansal Kiralama. Kiralama (Direct -
—  (Financial Leasing) [~ Yatrm Mattar=— —
Leasing) — Tiiketim Mallari ’__
L Kiralama— Déner-Devresel ] Trampa (Swap)
Al ) Kiralama Leasing
Satis ve Geri Ozel. Kiralal_na —
— Kiralama (Sale |(Special Leasing) |
— =
and Lease Back) @ | Tesis Kiralama lyilesen Leasing
Kapah ve Agik (Plant Leasing) ] (Upg(ad}e
—— Uglu Kiralama Leasin
Satisa Yardimel —
— Kiralama (Sales
Aid Leasing) [ .. Genis Kapsamht
— Seken Odemeli _| Kiralama
‘ Kiralama (Blanket Leasing)
] T
| . | Tam Odemeli-
‘ Ger'?ie:(agrl;aansal iy Kismi Odemeli
Kiralama
| AltKiralama |
—_—
| Kaldirach — (Sublease)
Finansal H
‘ Kiralama
] Deneme Siireli
| is Ortakh@ Yolu _| Kiralama
ile Kiralama

Sekil 6: Kiralama Tiirleri

Kaynak: Pmar UZUN, Tirkiye’de Finansal Kiralama ve Faaliyet Kiralamasi: Tarim Sektorii
Omegi, Yiiksek Lisans Tezi, Istanbul, 2016, ve Neslihan AKCA,. Finansal Kiralama Islemlerinin
Vergi Usul Kanunu Ve Tiirkiye Muhasebe Standardi 17 A¢isindan Muhasebelestirilmesine Y 6nelik
Bir Uygulama, Okan Universitesi: Yiiksek Lisans Tezi, 2013 yararlanarak hazirlanmistir.

33



2.2.3.1. Finansal Kiralama (Finance Leasing)

Kiralamaya konu varligin kiralayan tarafindan temin edilerek miilkiyeti
kendinde kalmak sartiyla kullanim hakkinin kiraciya devredildigi kiralama tiirii olup,

sermaye kiralamas1 olarak da bilinen uzun siireli kiralamadir®.

Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) 17°de “kiralama islemleri’ne iliskin
standartlar belirlenmis olup, bu standartta finansal kiralama “Bir varligin miilkiyetine
sahip olmaktan kaynaklanan her tiirlii risk ve yararlarin devredildigi sozlesmedir.
Sozlesme siiresi sonunda, miilkiyet devrediledebilir veya devredilmeyedebilir.” seklinde
tammlanmistir®. Yine standardin 10 ve 11 inci maddelerinde bir sézlesmenin finansal
kiralama m1 yoksa faaliyet kiralamasi mi oldugunu ortaya koyan sartlar ayrintili bir

sekilde ele alinmastir.

Finansal kiralama isleminde malin miilkiyet hakki kiralayanda olmasi nedeniyle
her tiirlii resim, har¢ ve vergi gibi yiikiimliiliikkler finansal kiralama sirketine ait iken
kiralama siiresince kiralamaya konu varliga ait tim fayda ve giderler kiraciya ait
olmaktadir64. Finansal kiralama soOzlesmelerinde siire taraflar arasinda serbestce
belirlenebilmektedir. Ancak yolcu ve yiikk tasima faaliyetinde bulunan hava yolu
sirketlerine hava tagima araclarinin, motorlarinin ve bunlarin aksam ve parcgalarinin
finansal kiralama sirketi tarafindan, finansal kiralama s6zlesmesine dayali olarak en az
iki y1l siireyle yurt disindan kiralanmasi islemleri belirli kisitlamalara tabi olmaksizin
mevzuatimizda finansal kiralama olarak degerlendirilmektedir. Dolayisiyla bu tiir
kiralama islemlerinin finansal kiralama oldugunu sodyleyebilmek i¢in en az iki yillik

sO0zlesme siiresinden bahsetmek gerekmektedir.

Diger taraftan kiralama bedeli ve 6deme donemleri taraflarca belirlenebilmekte
olup, s6zlesmede acikca belirtilmek kaydiyla s6zlesme konusu mal heniiz imal edilmemis

veya kiraciya teslim edilmemis olsa dahi, s6zlesme tarihinden baglamak iizere kira

62 flhami SOYLER, Mali Tesvik Uygulamalari Agisindan Finansal Kiralama (Teori, Uygulama, Sorunlar,
Coziimler), Yaklasim Yaymcilik, Ankara, 2007, s. 25.

63 Kamu Gozetim Kurumu (KGK) “Tiirkiye Muhasebe Standartlar1”,
http://kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/DynamicContentFiles/T%C3%BCrkiye%20Muhasebe%20Standartlar%eC4%
B1/TMSTFRS2016Seti/TMS17.pdf, (4 Nisan 2017)

64 Koksal KOCACAGA, Tiirk Ozel Hukukunda Finansal Kiralama (Leasing) Sézlesmesi, Yetkin Yayinlari,
Ankara, 1999, s. 49.
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bedelleri tahsil edilebilir. Diger onemli bir husus ise sozlesmede aksi belirtilmedigi
takdirde, sozlesme konusu malin s6zlesme tarihinden itibaren iki yil i¢inde kiraciya teslim

edilmesi zorunlulugudur.
2.2.3.2. Faaliyet Kiralamasi (Operating Leasing)

Faaliyet kiralamas1 finansal kiralama disinda kalan kiralamalar1 kapsamaktadir.
Faaliyet kiralamasinda kira konusu varligin ekonomik omriinii kapsamayan daha kisa
vadeli bir kiralama islemi s6z konusudur®®. Uygulamada adi kira olarak da tanimlanan
faaliyet kiralama sozlesmesine iliskin mevzuatimizda 6zel bir tip tanimlanmamistir ve

esas itibartyla kira sdzlesmesinin hiikiimlerinin uygulanmaktadir.

Temel olarak, bu tiir kiralamada, kiralanan varligin bakimi kiralayana ait olup
bakim giderleri kira bedeli icerisine dahil edilmistir. Kiraci, kiralama siireci icerisinde
istediginde 6nceden ihbar ederek sozlesmeyi tek tarafli olarak fesih edebilir. Bu durumda
kiralamaya konu varlig1 iade eder ve bazi durumlarda sézlesmede belirtilmesi halinde bir
cezai sart niteliginde 6deme yapmak durumunda kalabilmektedir. Kiralayan, varlig
birden fazla kez kiraya verebilir ve nihayet kiralanan mali {igiincii sahislara
satabilmektedir. Kiralama siiresi, kiralamaya konu varligin ekonomik 6mriinden daha
kisa silire oldugundan, varligin kiralama doénemi sonunda bir hurda degeri ortaya
¢ikmaktadir. Ornegin, bu tiir kiralama yonteminin yogun olarak kullanildigi arag
kiralamalarinda, kiralama sonunda araglar ikinci el piyasasinda bir deger ifade etmeye

devam etmektedir.

Bu tiir kiralamalarda kiralayan genelde kiralamaya konu varligin iireticisi veya
satis1 konumunda olup, faaliyet kiralamas1 yontemi bir finansman yontemi olmas1 yani
sira satic1 agisindan bir pazarlama yontemidir®. Giiniimiizde faaliyet kiralamas1 ulasim

araclari, iletisim cihazlari, bilgisayar ve benzeri teknolojik cihazlar basta olmak iizere

8 Funda CONDUR, Umut EVLIMOGLU, Yasemin BOZDAGLIOGLU, Finansal Yenilikler Kapsaminda Leasing’in
KOBI’lerde Kullanimima iliskin Bir Arastirma, Ekonomik ve Sosyal Arastirmalar Dergisi, Giiz 2008, Cilt 4, Y1l:4,
s. 27.

8 KOCAAGA, a.g.e., s. 47.
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makine ve techizat gibi teknolojinin hizli bir sekilde degistigi alanlarda yogun olarak

kullanim alan1 bulmaktadir®’.

Tablo 5’te finansal kiralamayla faaliyet kiralamasi arasindaki temel farkliliklar

gosterilmektedir®.

Tablo 5: Finansal Kiralama ile Faaliyet Kiralamasinin Karsilastirilmasi

Finansal Kiralama
Kiralama siiresi orta ve uzun vadelidir.
Kiralama siiresi sonunda malin miilkiyeti
kiraciya gecer.
Yatirim malinin  6nceden belirlenen bir
bedelle satis1 Kararlastirilabilir.
Kiralama siiresi ekipmanin
omriinden uzundur.
Odenen kira bedelleri toplammin bugiinkii
degeri, ekipman bedelinden biiytiktiir.
Kiralanan ekipmanin bakim ve onarim
giderleri kiraciya aittir.
Finansal kiralama
sunulur.

ekonomik

sirketleri  tarafindan

Faaliyet Kiralamasi
Kiralama siiresi kisa stirelidir.
Kiralama siiresi sonunda malin miilkiyeti
kiraciya gecmez.
Yatirim malinin 6nceden belirlenmis bir
bedelle satis1 s6z konusu degildir.
Kiralama siiresi ekipmanin 6mriinden daha
kisadir.
Odenen kira bedelleri toplaminin bugiinkii
degeri, ekipman bedelinden kiiciiktiir.
Kiralanan ekipmanin bakim ve onarim
giderleri kiraciya aittir.
Imalatg1, iiretici veya tiiccarin kendisi
tarafindan bu hizmet sunulur.

Kaynak: Ahmet Erol, A.Ercan Yildirim, M. Vefa Toroslu, , “Tim Yonleriyle Finansal Kiralama
(Leasing) igtihatli &Gerekgeli”, Yaklasim Yayincilik, Ankara, Ocak 2008, s: 39.

2.2.3.3. Diger Finansal Kiralama Tiirleri
Satis ve Geri Kiralama (Sale and Lease Back)

Sat ve geri kirala yontemi genellikle igletmelerin nakit sikintist ¢ektikleri
donemlerde yogun olarak kullanilmakta olup sirket bu yolla miilkiyetindeki arazi, bina,
makine ve techizati finansal kiralama sirketine satmakta ve ayni zamanda tekrar finansal
kiralama yaparak kiralamaktadir. Boylece, bilangosundaki duran varliklari azaltirken
donen degerlerinin artirmaktadir. Bu sayede sirket varligin kullanim hakkini devam

ettirirken nakit sikintisim1 giderebilmektedir®. isletme maddi duran varliklarimi kendisine

67 Pelin Mastar OZCAN, Finansal Kiralama Islemleri ve Vergilendirilmesi, Manisa: Celal Bayar Universitesi Yiiksek
Lisans Tezi, 2011, s.17.

8 OZCAN, a.g.e., s. 18.

69 Saadet OZTAS, Finansal Kiralama Islemleri ve Muhasebelestirilmesi, Sakarya Universitesi, Yiiksek Lisans Tezi,
2010, s. 19.
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kiralanmasi kosuluyla kiralayana satmakta ve kira 6demleri karsiliginda {iretimine aynen

devam ederken satis bedeli kadar kendisine nakit girdi saglamaktadir.

Sat ve geri kiralama yontemi, genellikle orta ve uzun vadeli olmasi, nakit girdi
saglayarak likiditeyi artirmasi, kiraci isletmenin miilkiyetten kaynaklanan riskleri elimine
etmesi ve ekonomik degeri yiiksek varliklarin bu tiir islemlere konu olmasi 6zellikleriyle

diger kiralama yontemlerinden ayrilmaktadir®.
Satisa Yardimcl Kiralama (Sales Aid Leasing)

Satic1 veya tiretici firmalar satiglarini artirmak i¢in kendi kaynaklarindan vadeli
satigin yani sira finansal kiralama sirketiyle anlagsma yaparak miisterilerine finansal
kiralama yapmay: tercih edebilmektedir’t. Miisterinin finansal kiralama tercihinde
bulunmasi durumunda iiretici veya satici isletme malin bedeline pesin olarak kavusurken,
satiglarini artirmaktadir. Bu yontemde finansal kiralama prosediirii ayni sekilde isleyerek

miusteri kiralayan sirkete kira bedellerini 6demektedir.
Dogrudan ve Dolayh Finansal Kiralama (Direct and Indirect Leasing)

Kiralama islemindeki taraf sayisina gore yapilan islem dogrudan veya dolaylh
kiralama finansal kiralama olarak adlandirilmaktadir. Ancak, 6361 sayili Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu gergevesinde bir islemin finansal
kiralama olabilmesi i¢in kiralayanin ya kiracinin {igiincii bir taraftan satin almak istedigi
bir varlig1 ya da bir sekilde kendi miilkiyetine gecen varliklari kiralama islemine konu
etmesi sartt bulunmaktadir. Bu kapsamda mevzuatimiza gore kiralayan sifatina haiz
olmayan bir {iretici veya satict firmanin irettigi/sattig1 varligi kiralamasi bir finansal

kiralama islemi olmayacag: degerlendirilmektedir.

Dogrudan kiralama, iiretici ya da satict kiralamasi olarak adlandirilmaktadir.
Dogrudan kiralamada imalat¢i/satict arada bir finansman kurumu olmaksizin direkt

olarak kendi 6zkaynaklar1 ilizerinden finansmanini saglayarak miisterilerine kiralama

0 AKCA, a.g.e., s. 19.
L Ahmet EROL, A. Ercan YILDIRIM, M. Vefa TOROSLU., Tiim Yénleri ile Finansal Kiralama, Yaklagim
Yaymcilik, Ankara, 2011, s. 78.
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islemi yapmaktadir. Dolayisiyla iiretici/satic1 ayn1 zamanda kiralayan durumundadir’®.
Bu tiir kiralama islemlerinde bir pazarlama strateji olarak siiriimii artirma amaci

giidiilmektedir’.

Dolayl finansal kiralama igleminde ise iiretici/satict ile miisteri/kiract arasinda
bir finansal araci olarak finansal kiralama sirketi kiralayan olarak yer almaktadir. Bu tiir
kiralamalarda kirac1 kiralamaya konu varligi segmekte, kiralayan finansal kiralama sirketi
saticidan temin ederek kiraciyla yaptigi sézlesme c¢ergevesinde kiraya vermektedir.
Burada finansal kiralama sirketi miilkiyet hakkinda sahip olmakla birlikte zilyetlik
kiracidadir. Kiract mali teslim aldiktan sonra kiralamaya konu malin her tiirlii faydasiyla

hasar ve bakimimdan sorumlu olmaktadir’®.

Dolayli finansal kiralama isleminde asil amag¢ finansal bir aract kullanim1 ve

dolayistyla finansman saglamaktir’™,
Tasinir (Menkul) - Tasinmaz (Gayrimenkul) Kiralama

Tasinir ve tasinmaz mallar finansal kiralama islemlerine konu alabilmektedir. Is
makineleri, kara-hava-deniz nakil araglari, makine ve teghizatlar, bilgisayar ve benzeri
kolaylikla tasinabilen varliklariyla arazi, arsa ve bina gibi tasinmazlar kiralama konusu

olmasi miimkiindiir’®.

Diger taraftan, asli niteligini koruyan her mal biitlinleyici parga veya eklenti
olduguna bakilmaksizin tek basina finansal kiralama s6zlesmesinin konusu olabilmekte
olup, bu minvalde, yiirliyen merdiven, motor veya asansor tek baslarina finansal

kiralamaya konu olabilmektedir’.

2(0ZCAN, a.g.e., s. 19.

BKOCAAGA, a.g.e., s. 52.

" OZTAS, a.g.e., s. 24.

5 KOCAAGA, a.g.e., s. 53.

76 Ali TUGLU ve Ozkan ATILA, Finansal Kiralama Kanunlar1 ve Vergi Kanunlarina Gore Finansal Kiralama
Islemleri, Ankara, Yaklasim Yaymcilik, 2005, s. 30.

" BEKAR, a.g.e., s. 13.
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Birinci El-ikinci El Kiralama

Finansal kiralama konusu malin birinci el olmasi sarti bulunmamakta olup, daha
once kiralanmis olan varliklar da kiralamaya konu olabilmektedir’®. Bu durum ikinci el

kiralama olarak adlandirilmaktadir.
Yatirnm Mallari-Tiiketim Mallar1 Kiralama

Yatirinm mallariin finansal kiralamasi, iiretime doniik varliklarin kiralamaya
konu edilmesini ifade etmektedir. Bunlar makine ve teghizat gibi varliklardan
olusmaktadir. Yatirim mallarinin finansal kiralamasini, “ekipman kiralamas1” ve “tesis
kiralamas1” olmak iizere ikiye ayirmak miimkiindiir. Ekipman kiralamasi (equipment
lease), iiretime katki saglayan gesitli yatirnm mallarinin tek tek kiralanmasina ifade
etmektedir. Tesis kiralamasi (plant lease) ise, iiretime konu tesisin tiim taginir ve tasinmaz

mallariyla bir biitiin olarak kiralamaya konu olmasi anlamina gelmektedir’®.

Diger taraftan, belli bir asgari degeri bulanan dayanikli tiiketim mallar1 finansal
kiralamaya konu olabilmekle birlikte bu tiir mallar uygulamada daha c¢ok faaliyet
kiralamasinin konusunu olusturmaktadir®. Bu tiir mallara otomobil ve beyaz esya drnek

verilebilir.
Ozel Kiralama (Special Leasing)

Kiracinin 6zel talebiyle siparis {izerine tretilen ve sdzlesme sonunda
miilkiyetinin kiractya gegtigi, esas itibariyla finansal kiralama sirketi a¢isindan bir degeri

olmayan varliklara iliskin kiralamalardir®,
Kapali ve A¢ik Uclu Kiralama

Finansal kiralama sozlesmelerinde vade sonunda kiralama konusu varligin

kiraciya sozlesme baslangicinda belirlenen bir tutar lizerinden devri s6z konusu ise agik

8KOC, a.g.e., s. 10.

" OZTAS, a.g.e., s. 25.

8 Gozde Zeynep BENGU., (2007). Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 ve Tiirk Mevzuatinda Finansal Kiralama
Islemleri ve Muhasebelestirilmesi, Yiiksek Lisans Tezi, Marmara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Istanbul,
2007, s. 15

81 OZTAS, a.g.e., s. 23.
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uclu finansal kiralama islemi s6z konusudur. Diger taraftan, eger s6zlesme sonunda
kiralamaya konu iktisadi varlik kiralayan finansal kiralama sirketinde kaliyor ise bu

durum kapali uglu finansal kiralama olarak adlandirilmaktadir®.
Briit ve Net Finansal Kiralama

Bir finansal kiralama isleminde kiralayan finansal kiralama sirketi kiralama
konusu malin tamir, bakim, vergi, resim, har¢ ve benzeri giderlerin yerine getirilmesinden
sorumlu olmasi1 durumunda bu tiir giderler kira igerisine dahil edilmekte olup, bu tiir

kiralamaya briit kiralama denilmektedir®,

Giderlerin kimin tarafindan 6denecegi sozlesmeyle serbestge belirlenebildigi
igin baz1 sdzlesmelerde giderler kiraci ve kiralayan arasinda paylasilabilmektedir. Yine
sOzlesmeyle kiralayanin sadece bakim masraflarindan sorumlu olmasi durumu miimkiin

olabilmektedir.

Diger taraftan, yukarida bahsedilen giderlerin kiraci tarafindan karsilanmasi
durumunda ise “net finansal kiralama” s6z konudur®. 6361 sayili Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu’nun 24 {incii maddesinde, sézlesmede aksine
hiikiim yok ise kiracit, malin her tiirlii bakimindan ve korunmasindan sorumlu olup, bakim
ve onarim masraflar1 kiraciya aittir. Diger taraftan, ayn1 maddede sigorta primlerinin
kiraci tarafindan O6denecegi hiikiim altina alinmistir. Bu minvalde finansal kiralama

islemleri genellikle net finansal kiralama seklinde diizenlenmektedir.

Bazi net finansal kiralama islemlerinde, kiralayan tarafindan kiraciya kiralama
konusu varligin hurda degeri garanti edilmis olabilmekte olup bu tiir kiralamaya
“arindirilmis kiralama” denilmektedir. Bu durumda, vadede iktisadi varligin piyasa
degeri, garanti edilen degerden diisiik olmasi durumunda kiralayan, aradaki farkin

ddemesini kiractya yapmaktadir®,

8 TUGLU ve OZKAN., a.g.e., 2. Baski, 2007, s. 30.

8 (OZTAS, a.g.e., s. 24.

8 EROL, YILDIRIM ve TOROSLU, a.g.e., s. 81.

8 Mehmet MELEMEN, Burak S. ARZOVA, Uluslararasi Ticaret Alternatif Finansman Teknikleri ve
Muhasebelestirilmesi Ticari Yazisma Ornekleri, istanbul, Tiirkmen Kitabevi, 2000, s. 276.
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Kaldirach Finansal Kiralama

Kiralayanin kiralamaya konu varligin finansmanini karsilamakta yeterli kaynaga
sahip olmadig: yiiksek tutarli yatirnmlarin finanse edilmesi durumunda ilgili varligi temin
edebilmek igin banka ve diger finansal kurumlardan kredi kullanmakta ve kiralamaya
konu varligi bu kredinin teminati olarak kullanmaktadir. Kiralayan kendi 6zkaynaklarinin
bir kismini kullandig1 bu tiir kiralama islemlerinde kiraya veren olarak varligin vergi,
tesvik ve amortisman avantajlarindan yararlanarak maliyetini diisiirmektedir®®.
Kiralamaya konu yiiksek tutarli varligin miilkiyeti finansal kiralama sirketinde ait olup,
kiralayanin kullanmis oldugu kredinin anapara ve faiz 6demeleri karsilig1 olan 6demeler

kiraci tarafindan kredi saglayan kurulusa taksit bedeli olarak yapilmaktadir.

Kaldiragh kiralama, dolayli veya kredili kiralama olarak da adlandirilmakta
olup, finansal kiralama sirketi sinirli tutardaki 6zkaynagiyla yiiksek tutarli yatirimlarin
kiralanmasina aracilik yapabilmektedir®’. Bu tiir kiralama islemlerinde kiralayan, kirac1
ve tretici/satict iliskisine kredi saglayan kurulus dahil olmakta bdylece dortlii bir yap1

olusmaktadir.
Vergi Finansal Kiralama

Gegerli vergi diizenlemeleri dikkate alindiginda kiralama opsiyonunun, satin
almadan kiract i¢in avantajli oldugu durumlarda s6z konusu olan vergi finansal
kiralamasinda kira bedelleri taraflarin maksimum vergi avantaji saglayacaklar sekilde

belirlenmektedirt®,
Yiizdeli Finansal Kiralama (Percentage Leasing)

Finansal kiralama sirketi kira bedellerinin enflasyon karsisinda deger

kaybetmesini onlemek amaciyla sézlesmeyle belirlenen karlilik tutarini astigi dlgtide

8 S1la UYDACI, Tiirkiye Muhasebe Standartlaria Gére Finansal Kiralama Islemleri ve Muhasebelestirilmesi, Yiiksek
Lisans Tezi, Marmara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Istanbul, s. 28.

87 Nazan Yiicetas BORAN, Sedat KURDOGLU, Finansal Kiralamanin Muhasebelestirilmesi ve Vergisel Boyutu,
Vergi Sorunlar, S:142, 2000, s.116.

8 EROL, YILDIRIM ve TOROSLU, a.g.e., s. 81.
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kiracidan ek ddeme talep edebilmektedir. Boylece, kiract kira tutarina ilave olarak bir

onceki donem gelirinin belirlenen bir yiizdesini kiralayana 6demektedir®®.
Kisa Siireli- Uzun Siireli Kiralama

Finansal kiralama siiresi s6zlesmeyle serbest bir sekilde belirlenebilmektedir. Bu
minvalde, sozlesme siiresinin {i¢ yila kadar olmasi durumunda kisa vadeli finansal
kiralama, bu stireden uzun vadeli olmasi1 halinde uzun siireli finansal kiralama s6z konusu

olmaktadir®.
Trampa (Swap) Leasing

Sozlesmesiyle finansal kiralamaya konu makine ve techizatin bakim ve
onariminin yapilmasi asamasindaki zaman kaybindan kiraciyr korumak i¢in s6z konusu
mallarin degistirilebilmesine olanak saglanabilmektedir. Kiralayan ilgili varligi yenisi
veya calisir halde olanla degistirmekte bdylece kiracityt bakim ve onarim

sorumlulugundan korumaktadir®.
Iyilesen Leasing (Upgrade Leasing)

Trampa finansal kiralamaya benzer nitelikte olup, bu tir kiralamalarda
kiralamaya konu makine ve teghizat bakim ve onarim gerekliliginden degil, teknolojik

olarak yenilenmesi gerektiginden kaynaklanmaktadir®,
Devreden-Dénemsel Kiralama

Devreden veya doner finansal kiralama islemlerinde kiralamaya konu malin
teknolojik Omriiniin s6zlesme stiresinden daha kisa olmas1 nedeniyle s6z konusu varligin
yenilenmesi soz konusu olmaktadir. Boylece, kiract teknolojik yararlilik siiresi dolan
makine ve techizati yenileyebilmekte ve gerekirse sdzlesme siiresini uzatabilmektedir®.

Donemsel veya devresel kiralamada ise bdyle bir durum séz konusu olmamaktadir.

8 EROL, YILDIRIM ve TOROSLU, a.g.e., s. 82.

% TUGLU ve OZKAN., a.g.e., 1. Baski, 2005, s. 36.
91 BEKAR, a.g.e., s. 13.

92 AKCA, a.g.e., s. 24.

% OZCAN, a.g.e., s. 29.
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Sozlesme konusu ayni varlik kiralama donemi sonuna kadar kiract tarafindan

kullanilmaktadir.
Tesis Kiralama (Plant Leasing)

Finansal kiralama konusu iktisadi varlik bir mal olmayip bir tesis veya isletme
gibi iktisadi bir biitiinliik s6z konusu olmaktadir. Bu tiir kiralamalara konu varliklarin

kiralama siireleri uzun vadelidir®,
Genis Kapsamh Kiralama (Blanket Leasing)

Finansal kiralama sirketiyle kirac1 arasinda ¢ergeve anlagsma yapilmakta olup,
kiractya belli bir tutara kadar alternatifler sunulmaktadir. Bu tiir kiralama islemlerinde
kiralama konusu belirli bir mal s6z konusu olmayip kiraci kiralama konusu mali segme

noktasinda daha esnek bir konumdadir®.

Tam Odemeli (Full Pay Out Lease)-Kismi Odemeli Kiralama (Non-pay Out
Lease)

Tam Odemeli finansal kiralamada kira bedelleri toplami, kiralamaya konu
varligin satis maliyeti yani sira yonetim ve diger giderleri kapsamakta ve ayrica
kiralayana uygun bir miktarda kar 6ngdrmektedir®. Finansal kiralama sirketi kiralama
konusu mal i¢in 6demis oldugu alim bedeli ve yapmis oldugu diger giderlerin alternatif

maliyetini degerlendirerek belli bir miktarda kar1 sozlesme bedeline dahil etmektedir.

Diger taraftan, sdzlesmenin iptalinin miimkiin olmadigi, stirenin sonunda toplam
O0deme tutarlari, kiralanan varligin kiralayan tarafindan edinme maliyetinden diisiik
olmasi durumunda kismi 6demeli kiralama ya da tam 6demesiz kiralama islemi s6z

konusu olmaktadir®’.

“Tam Amortisman Sézlesmesi” ve “Kismi Amortisman Sozlesmesi” olarak da

isimlendirilen bu ayrim tiiriinde temel farklilik, kiralamaya konu varligin sézlesme vadesi

% AKCA, a.g.e., s. 24.

% TOROSLU, a.g.e., ss. 8-11.
% (ZTAS, a.g.e., s. 23.

% AKCA, a.g.e., s. 26.
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sonunda ihtiva ettigi artik degerden kaynaklanmaktadir. Vade sonunda kiracinin varligin

artik degerinden yararlanabilmesi igin s6zlesmeye cesitli opsiyonlar konulabilmektedir®®.
Alt Kiralama (Sublease)

Alt kiralama, finansal kiralama so6zlesmesiyle zilyetligi kendisine verilen
kiracinin kiralamaya konu varligi tiglincii bir sahsa ayni sartlarda kiralayan sifatiyla

kiraya vermesidir.

6361 sayili Kanun’un “zilyetligin ve kiracilik sifatinin devri” bashikli 26 nci
maddesinde, Kiracinin, kiracilik sifatim1  veya sozlesmeden dogan hak veya
yukiimliliiklerini, kiralayandan yazili izin almak kaydiyla devredebilecegi ve bu devir
nedeniyle finansal kiralama sozlesmesinde yapilan kiraci degisikliginin kiralanan malin

durumuna gore tescil edilecegi veya serh olunacagi diizenlenmistir.

Diger taraftan, konut finansman1 kapsaminda yapilan finansal kiralama
islemlerinde kiraci, kiralayana bilgi vermek, diger finansal kiralama islemlerinde ise
sozlesmede hiikiim bulunmak kaydiyla finansal kiralama konusu malin zilyetligini bir

baskasina devredebilmektedir.
Deneme Siireli Kiralama

Bu tiir kiralamalarda kiraciya alt1 ay ile bir y1l arasinda deneme siiresi verilmekte
boylece, kiraci finansal kiralama konusu malin kendisi i¢in efektif bir se¢cim olup
olmadigin1 degerlendirebilmekte ve sozlesmenin devam edip etmeyecegine karar

verebilmektedir®.
Seken Odemeli Kiralama

Finansal kiralama konusu varlik yilin belirli donemlerinde iiretimde
kullanilamiyorsa bu durumda kira bedellerinin 6deme donemleri ilgili makine ve

techizatin iiretime katki sagladigi donemler olarak belirlenebilmektedir’®. Boylece

% Aykut BAYAR, Orta ve Uzun Vadeli Finansman Teknigi Olarak Tiirkiye’de Finansal Kiralama ve Uygulamada
Karsilagilan Sorunlar, Yiiksek Lisans Tezi, I.U Sosyal Bilimler Enstitiisii, 1995, s. 43.

9 EROL, YILDIRIM ve TOROSLU, a.g.e., s. 83.

10 EROL, YILDIRIM ve TOROSLU, a.g.e., s. 83.

44



kiracinin kira bedellerini 6deme konusunda nakit akimlarini diizenleyebilmesine olanak

saglanmaktadir.
Gerg¢ek Finansal Kiralama (True Lease)

Kiralayan finansal kiralama sirketinin finansal kiralamaya konu varligin
miilkiyet hakkindan kaynaklanan vergi avantajlarim1 kiraciya yansittigi, kiracinin kira
O0demelerinin kendi finansal tablolarinda gider olarak gosterdigi ve nihayet kiralama
siiresi sonunda kiralanan varligin normal piyasa degerinden kiracinin satin alma hakkinin

bulundugu kiralama tiirii gercek kiralama olarak tanimlanmaktadir'®:.

Is Ortakhig1 Yolu ile Kiralama (Joint Venture Lease)

Kiralama konusu varligin maliyetinin yiiksek olmast veya bir kiracinin
ihtiyacinin Gistiinde kapasiteye sahip olmasi durumunda kiralama konusu mal birden fazla
kirac1 tarafindan kiralanabilmekte olup bu tiir kiralamaya is ortakligi yoluyla kiralama

denilmektedirl®?,

2.2.4. Finansal Kiralama Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalarina iliskin

Mevzuat ve Finansal Analizi

6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu’nun
14 iincli maddesinde finansal kiralama sirketlerinin, Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurulu tarafindan belirlenen usul ve esaslar cercevesinde tiim
islemlerini gercek mahiyetlerine uygun surette muhasebelestirmeleri, finansal raporlarini
bilgi edinme ihtiyacinm1 karsilayabilecek bi¢cim ve igerikte, anlagilir, gilivenilir ve
karsilastirilabilir, denetime, analize ve yorumlamaya elverisli, zamaninda ve dogru

sekilde diizenlemek zorunda olduklar hiikiim altina alinmistir.

Diger taraftan bahis konusu kurumlarin, sekil ve kapsami Bankacilik Diizenleme
ve Denetleme Kurumu’nca belirlenen mali tablolar ve istatistiki bilgileri istenilen siire ve
yontemlerle Kuruma gondermek zorundadir. Ayni maddede, finansal kiralama

sirketlerinin, bagimsiz denetiminin 26/9/2011 tarihli ve 660 sayili Kamu Gozetimi,

101 Mehmet KOC, Finansal Kiralama (Leasing), Istanbul, Beta Yayinlar1, 2004, s. 10.
102 EROL, YILDIRIM ve TOROSLU, a.g.e., s. 83.
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Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumunun Teskilat ve Gorevleri Hakkinda Kanun
Hiikmiinde Kararname c¢ergevesinde yapilacagi ve diizenlenen bagimsiz denetim
raporlarinin Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nca belirlenen usul ve esaslar

cercevesinde Kuruma gonderilecegi hiikmiine yer verilmistir.

Bu kapsamda, finansal kiralama sirketleri faaliyetlerinin muhasebelestirmesini
14.12.2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar1

Hakkinda Y onetmelik’ine uygun olarak yapmak durumundadirlar.

Finansal kiralama girketlerinin, muhasebelestirme ve finansal raporlama
acisindan tekdiizeni saglamalari, denetim ve gozetim icin gerekli olan bilgilerin
dogrulanabilir ve denetlenebilir bir sekilde dogrudan ve saglikli olarak elde edilmesi,
ekonominin izlenmesi ve yonlendirilmesi i¢in yetkili mercilerin ihtiya¢ duydugu
bilgilerle, diger istatistiki bilgilere dogrudan ulasilmasi, finansal analiz, risk analizi,
verimlilik analizi gibi ¢esitli analiz ve yorumlar i¢in ihtiya¢ duyulan bilgilerin standart
bir sekilde elde edilmesi gerekliligi bulunmakta olup, bu kapsamda sirketlerin ayni1 tarih
ve saylli Resmi Gazete yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Teblig”inde

belirlenen hiikiim ve kurallara uymalar1 gerekmektedir.

Netice itibariyla, finansal kiralama sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari
Yonetmeligi, THP Tebligi ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu tarafindan yiirtirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ve Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlar dikkate alarak

faaliyetlerine iligkin muhasebelestirme islemlerini yapmalar1 gerekmektedir.
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Tablo 6’da finansal kiralama sirketleri sektor toplamina iliskin temel bilango

kalemleri ve 6nemli rasyolara iligkin bilgilere yer verilmistir.

Tablo 6: Finansal Kiralama Sektoriiniin Bilanco Kalemleri
2013

2013-2016 Dénemi
itibariyla Finansal
Kiralama
Sektoriiniin
Kompozisyonu
(Bilanco)
Nakit, Nakit Benzerleri
ve Merkez Bankasi
Bankalar ve Diger
Mali Kuruluslar
Toplam Menkul
Degerler Ciizdani
Canli Nakdi Krediler
*
Takipteki Alacaklar
Nakdi Krediler
Ozel Kargihiklar (-)
Istirakler, Bagh ve
Birlikte Kontrol Edilen
Ort. (Net)
Sabit Kiymetler (Net)
Diger Aktifler
Aktif Toplam
Alinan Krediler
Ihrag Edilen Menkul
Kiymetler (Net)
Diger Yabanci
Kaynaklar
Yabanc1 Kaynaklar
Odenmis Sermaye
Donem Net Kari
(Zarar)
Diger Ozkaynaklar
Ozkaynaklar
Tiirev Finansal Araglar
Rasyolar

Tutar
(Milyon
TL)

1.493
82
23.237

1.865
25.103
983
264

76
2.435
28.470
19.848
1.562

1.717

23.126
2.633
451

2.260
5.343
6.086

Takibe Doniisiim Orani (%)

Karsilik Ayirma Orani (%)
Aktif Karliligi (ROA) (%) (Yilliklandirilmis)

Ozkaynak Karliligi (ROE) (%)

(Yilliklandirilmig)

Ozkaynak/Aktif Toplanu (Standart Oran) (%)

Pay
1
(%)

0,0
46,0
29,7
40,2

35,7
39,8
39,8
51,7

24,0
80,6
41,8
40,6
32,6

52,9

40,6
47,5
38,6

51,6
48,2
44,1

Pay
2
(%)

0,0
2,4
0,0
2,1

54
2,2
3.9
1,1

0,6
0,2
1,6
6.5
2,4

0,1

1,4
41
1,7

2,0
2,6
0,6

Pay 3
(%)

0,0
5,2
0,3
81,6

6,6
88,2
3,5
0,9

0,3
8,6
100,0
69,7
55

6,0

81,2
9,2
1,6

79
18,8
21,4

Tutar
(Milyon
TL)

0
1.555
163
41.289

2.939
44.228
1.818
309

273
3.789
48.499
31.243
6.144

3.312

40.699
3.507
923

3.370
7.801
10.415

7,4
52,7
1,6
9,2

18,8

2016

Pay
1
(%)

0,0
41,0
32,3
41,2

30,9
40,3
37,4
50,1

34,7
75,3
41,3
38,2
46,6

541

40,3
435
45,8

52,9
474
52,1

Pay
2
(%)

0,0
1,6
0,0
2,3

4,3
2,3
3,6
0.8

1,0
0,2
1,7
6,3
4,7

0,2

1,6
4,0
2,3

18
2,5
0,5

Pay 3
(%)

0,0
3,2
0,3
85,1

6,1
91,2
3,7
0,6

0,6
7.8
100,0
64,4
12,7

6,8

83,9
72
19

6,9
16,1
21,5

Degisim
Tutar
(Milyon %
TL)
-01 -838
61,7 41
80,9 99,0
18.051,6 71,7
1.074,0 57,6
19.125,5 76,2
835,4 85,0
44,9 17,0
197,1  259,2
1.354,6 55,6
20.029,3 70,4
11.395,4 57,4
4582,0 2934
1.594,7 92,9
17.572,2 76,0
874,6 33,2
472,1 104,8
1.110,4 491
24571 46,0
4.328,8 71,1
6,6
61,9
2,1
134
16,1

(*) Canli nakdi krediler kalemi; finansal kiralama sirketleri i¢in canli nakdi finansal kiralama alacaklarini icermektedir.
(**) Banka dis1 mali kurulug ifadesi; faktoring, finansal kiralama, finansman ve varlik yonetim sirketleri toplamini ifade

etmektedir.

(***) Finansal sektor toplami; banka dist mali kurulus toplamu ile bankacilik sektorii toplamini ifade etmektedir.

Not 1: Pay 1, kalemin banka dis1 mali kuruluslar i¢cindeki payini;
Not:2 Pay 2, kalemin finansal sektor i¢indeki payini; Pay 3 kalemin yatay toplam igindeki paymi ifade etmektedir.

Kaynak: BDDK, http://ebulten.bddk.org.tr/AbBdmk (Erisim Tarihi:03.07.2017)

Tablo 6’da finansal sektor aktif toplami i¢indeki finansal kiralama sirketlerinin

aktif pay1 2013 doneminde %]1,6 iken, banka dis1 mali sektor igindeki pay1 %41,8, 2016
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doneminde ise ayni oranlar sirasiyla %1,7 ve %41,3 olarak gerceklesmistir. Finansal
kiralama sirketlerinin banka dis1 mali sektor igindeki paymnin bir miktar azaldigi

gorilmektedir.

2016 Aralik donemi i¢in, finansal kiralama sirketlerinin aktif ve pasif yapisi
degerlendirildiginde, ana faaliyet konusu olan kredilerini 6zkaynaklar ve agirlikli olarak
da yabanci kaynaklar ile fonladig1 goriilmektedir. Nitekim, pasifin, %16,1’ini
6zkaynaklar ve %83,9’unu yabanci kaynaklarin olusturdugu goriilmektedir. Aktif tarafi
degerlendirildiginde ise, aktifin %91,2’si kredilerden olusmaktadir.

Ayni1 donemde gelir kalemleri degerlendirildiginde ise, sirketlerin temel gelirleri

faiz gelirlerinden olugmaktadir.

2016 Aralik donemi degerlendirildiginde, finansal kiralama sirketlerinin
bilangosunun %91,2’sini krediler, %3,2’sini bankalar ve diger mali kuruluslardan
alacaklar olusturmaktadir. Ozkaynaklar pasifin %16,1’ini olustururken, 6denmis sermaye

%7,2’sini, alinan krediler %64,4’{inii olusturmaktadir.

2013’den 2016 donemi yillar itibariyla bilanco kalemlerinin dagilimina
bakildiginda, 2013 yilinda finansal kiralama sirketlerinin bilangosunun %81,6’s1m
krediler, %35,2’sin1 bankalar ve diger mali kuruluslardan alacaklar olusturmaktadir.
Ozkaynaklar pasifin %18,8’ini olustururken, ddenmis sermaye %9,2’sini, alian krediler
%69,7’sini olusturmaktadir. Yatay analizi kalemlerin belirlenen donemlerde yiizde
artiglarini konu alarak da yapmak miimkiindiir. Nitekim bahse konu dénemlerde, analize
konu kalemlerde artiglar meydana gelmekle birlikte, aktifleri %70 oraninda biiytimiistiir,

bilango kompozisyonunun ¢ok degismedigi goriilmektedir.

2013’den 2016 yilina kadar olan donem degerlendirildiginde, sektoriin aktif
biiyiikligii 2013 yilinda 28.470 milyon TL iken 2016 yilinda 48.499 milyon TL’ye
yiikselmistir. Aktif biiylikliiglindeki artisa ragmen finansal kiralama sektoriiniin finansal

sektor icindeki pay1 %1,6’dan %1,7’ye yiikselmistir.

Ozkaynak Karliligi (ROE) ve Aktif Karlilig1 (ROA) degerlendirildiginde, 2013
yilinda %9,2 olan 6zkaynak karliligi, 2016 yilinda %13,4’e yiikselmistir. Aktif karlilig
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ise 2013 %1,6 ve 2016 yilinda %2,1 olarak gergeklesmistir. Bu cergevede, finansal
kiralama sirketlerinin 6zkaynak karlilig1 ve aktif karliliginin ilerleyen donemlerde arttigi

gorilmektedir.

2.3. Faktoring Sirketleri

Bir kimsenin bir baskasi adina islem tesis etmesi, bir sey yapmasi olarak
tanimlanan “faktoring” teknik anlamu itibariyla “araci, komisyoncu, bir baskasi hesabina

davranan kisi” anlamia gelmektedir'%,

Biiyiik miktarda kredili satis yapan isletmelerin bu satiglardan kaynaklanan
alacak haklarmin belirlenen bir iskonto orani lizerinden faktoring sirketi tarafindan satin

alinma islemi faktoring olarak tanimlanmaktadiri®.

Boylece isletme alacaklarini
faktoring sirketine devrederek alacaklarinin 6nemli kismina vadesinden 6nce pesin olarak
kavusmakta, faktoring sirketi de devraldigi ve heniiz vadesi gelmemis olan alacaklar igin
yapmis olugu pesin 6deme karsiliginda belirlenen faiz orami iizerinden kazang elde

etmektedir.

Anlatilan tanimlar ¢ergevesinde, faktoring, her tiirlii mal ve hizmet satiglarindan
kaynaklanan vadeli alacaklarin faktoring sirketine temlik edilmesi karsiliginda faktoring

sirketinden alacak takip, tahsilat, muhasebe ve 6n Odeme seklindeki finansman

105

hizmetlerinden faydalanilmasini ifade etmektedir Dolayisiyla faktoring islemi hem

alacaklarin tahsiline yonelik olarak finansal bir teknik hem de alacaklarin yonetimine

yardimc1 olmas1 yoniiyle yonetimsel bir hizmettir!®®,

Faktoring sirketi, miisterisinin 30-180 giin olan kisa vadeli alacaklarinin ticari
riskini Ustlenerek alacak tahsilati yapan, muhasebe kayitlarini tutan, bor¢lunun 6deme
kapasitesine iliskin istihbari ve mali bilgi toplayan ve gerektiginde miisterisinin

alacaklarmi pesin olarak belirli bir iskonto orani iizerinden satin alan kurumlardir®’.

103 Arif B. KOCAMAN, Faktoring isleminin Hukuki Niteligi, Ankara, Banka ve Ticaret Hukuku Arastirma Enstitiisii
Yayini, 1992, s. 16.

104 Ali CEYLAN, Finansal Teknikler, 3. Baski, Bursa, Ekin Kitabevi Yayinlari, 1998, s. 1.

105 MELEMEN ve ARZOVA., a.g.e., s. 365.

106 Hasan BAKIR, isletmelerde ihracatin Alternatif Finansman Olanaklan, Eskisehir, Acikdgretim Yayinlari,
1999, s. 138.

107 Serpil CANBAS, Hatice DOGUKANLI, Finansal Pazarlar Finansal Kurumlar ve Sermaye Pazar1 Analizleri,
3. Bask, Istanbul, Beta, 1997, s. 166.
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Faktoring sirketi, miisterisinin dogmus veya dogacak alacaklarini belirlenen faiz orani

lizerinden finanse ederek tahsilat garantisi saglamaktadir®®,

Netice itibariyla, faktoring islemleri, tiikketim mallari, kisa vadeli yatirim mallari
ve hizmet edimleri karsiliginda olugan kisa vadeli (30-180 giin) faturaya bagl alacaklarin
genel olarak faiz, komisyon ve har¢ giderleri dolayistyla %80-90’1nin finanse edildigi bir
finansal aracilik hizmetidir. Bu islemde faktoring sirketi, miisterisinin hem nakit
ithtiyacin karsilarken (finansman), hem de bor¢lunun defterini tutan muhasebecisi ve de

alacagin tahsil edilememe riskini {istlenen teminat veren konumundadir.

Ulkemizde, 6361 sayili Kanun gercevesinde 2016 yili Aralik sonu itibariyla

toplam 61 adet faktoring sirketi faaliyetlerini siirdiirmektedir®®.

2.3.1. Faktoring Isleminin Taraflar ve Fonksiyonlari

Faktoring s6zlesmesi, mal veya hizmet satisindan dogmus faturayla tevsik edilen
alacaklarla Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulunca belirlenen usul ve esaslar
cercevesinde tevsik edilebilen mal veya hizmet satisina bagli dogacak alacaklari devir
almak suretiyle, faktoring sirketinin miisterisine sagladig: tahsilat, bor¢lu ve miisteri
hesaplarinin tutulmasinin yani sira finansman veya faktoring garantisi fonksiyonlarindan
herhangi birini ya da tiimiinii igeren s6zlesmedir. Faktoring sézlesmenin yazili sekilde

diizenlenmesi zorunlulugu bulunmaktadir.

Faktoring isleminin yurti¢i veya yurtdisi olmasina gore s6zlesmenin taraf sayisi

degismekle birlikte temelde faktoring isleminde miisteri (satici), faktoring sirketi ve

borglu (alic1) olmak iizere ii¢ taraf bulunmaktadir®*®,

108 (hzcan KASLIOGLU, Tiirkiye’de Faktoring ve Faktoring Sektorii, Finans Sisteminde Yeni Yonelimler, Birinci
Baski, Istanbul, Beta Yaynlari, 2001, s. 266.

109 BDDK, http://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Kuruluslar/Faktoring/Faktoring.aspx, (Erisim Tarihi: 4 Nisan
2017)

110 Betiil TIRYAKI, Faktoring Islemi ve Faktoring Isleminin Hukuki Niteligi, Dokuz Eyliil Universitesi Hukuk
Fakiiltesi Dergisi, izmir Cilt:8 Say1: 2, 2006, s.191.
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Tablo 7: Yurtici Faktoring Taraflar

é Miisteri
U
S.

7 ey Sé
? eSIU@SI
S
<
55
v

Faktor Borglu (3. Kisi)

Kaynak: Betiil TIRYAKI, Faktoring islemi ve Faktoring isleminin Hukuki Niteligi Dokuz
Eyliil Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi Cilt:8 Say1: 2, 2006, 5.191

Yurtdis1 faktoring islemlerinde ise yurti¢i faktoring taraflarma ek olarak
ithalat¢inin tilkesindeki muhabir faktor dahil olmaktadir.

Tablo 8: Yurtdis1 Faktoring
Musteri Faktor

Borglu (ithalatgi) Yurtdisindaki Faktor

Kaynak: Betiil TIRY AKI, Faktoring Islemi ve Faktoring Isleminin Hukuki Niteligi Dokuz Eyliil
Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi Cilt:8 Say1: 2, 2006, s.191

Faktoring isleminin temel ii¢ fonksiyonu bulunmaktadir. Faktoring isleminin
fonksiyonlar1 finansman, hizmet ve teminat fonksiyonlaridir. Her bir faktoring tiiriine

gore bu fonksiyonlar farklilik arz etmekle birlikte hizmet fonksiyonu tamamu i¢in gegerli

bir fonksiyondur.

Faktoring sirketinin miisterisinden temlik aldigi faturali vadeli alacaklari
karsiliginda miisterisine 6n 6demede bulunmasi seklinde gerceklestirilen faktoring
islemi, faktoringin finansman fonksiyonunu ifade etmektedir. Miisteri alacagina iligkin

fatura ve benzeri belgeleri faktoring sirketine ibraz etmekte, faktoring sirketi her bir
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bor¢lunun 6deme kapasitesi ve miisterisinin istihbarat ve mali analiz ¢aligmalarini
yapmakta ve nihayet belirlenen iskonto oraninda faturali alacagin %80-90’1 avans olarak
o6demektedir. Uygulamada avans 6demesi tutari, toplam fatura alacaginin altinda ve faiz,
komisyon giderleri diginda ayrica bir marj birakilarak yapilmaktadir. Tahsilat
gerceklestiginde, faktoring sirketi, daha once belirlenmis olan faiz ve diger tahsil edecegi
tutar: asan kismi miisterisine iade etmektedir. Alacakli yani faktoring miisterisi alacaginin
vadesini beklemeden alacaginin 6nemli kismina ulasirken, faktoring sirketi de 6n 6deme

tarihiyle vade tarihini de dikkate alarak belirledigi faiz oraninda kazang elde etmektedir.

Tiim faktoring islemlerinde ortak fonksiyon olan hizmet fonksiyonu ise, temel
olarak saticinin muhasebe kayitlarinin tutulmasi, alacaklariin tahsili ve borclusuna

iliskin istihbarat islemlerini kapsamaktadir!!!,

Faktoring sirketi miisterisi olan alacakli, faturanin diizenlenmesinden tahsiline
kadar bor¢lularinin muhasebe kayitlarinin tutulmasi gorevini faktoring sirketine
devretmektedir. Boylece ¢ok sayidaki bor¢lularini takip etmek yerine sadece faktoring
sitketinden alacaklarmi1 takip edebilmektedir. Faktoring sirketi miisterisiyle
kararlastirdigi donemlerde borglulara iliskin hesap hareketlerini bildirmekte bu sekilde

misterisini bilgilendirmektedir.

Faktoring sirketi miisterisine borglu olan isletmeler ve bu isletmelerin faaliyet
gosterdigi sektor hakkinda istihbarat ve analiz yapmakta ve bunlari miisterisiyle

paylasarak danigmanlik hizmeti verebilmektedir.

Ayrica, faktoring sirketi vadede alacagin tahsilini gergeklestirerek miisterisine
tahsilat hizmeti vererek olasi hukuki siireglerde uzmanlagmis kadrosuyla alacagin

zamaninda tahsilini saglayip miisterisinin zarara ugramasini engellemektedir.

Delkredere fonksiyonuda denilen teminat fonksiyonuyla faktoring sirketi,

kendisine devrolunan alacagin borglusu 6demediginde, bu alacakla ilgili olarak

112

misterisine riicu hakkindan vazgegmektedir-*<. Faktoring sirketi bor¢lunun 6deme

kapasitesini arastirmakta ve daha sonra bu alacagi temlik almaktadir. Bu durumda,

11 Osman OY, Seckin KOSE, Siileyman Yahya ALKIM, Faktoring, istanbul, Beta, 2008, s. 14.
112 Arif B. KOCAMAN, Teoride ve Uygulamada Factoring islemi, BATIDER 1991, C. XVI, Sa. 1, s. 54.
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alacaklardan dogabilecek 6denmeme riskini faktoring sirketi kendi tistiine alip, miisteriye

O6demeyi garanti ederek, bir nevi alacagi sigortalamaktadir.

Faktoring sirketi alacagin 6denmemesinden sorumlu iken, alacagin varligindan

yani mala iliskin riskler miisteri tizerinde kalmaya devam etmektedir. Bu tiir itirazlar her

zaman alacakliya kars1 siiriilebilmektedir!3,

2.3.2. Faktoring Tiirleri

Faktoring tiirlerini birbirinden kesin ¢izgilerle ayirmak ¢ok da miimkiin olmasa

da bir kisim ozellikler dikkate alinarak temel faktoring tiirleri tablo 6’da verilmistir.

Tablo 9: Faktoring Tiirleri

Faktoring Tiirleri
| 1 I“ 1 - I. - 1
Yapildig1 Yer Riicu Edilme Odeme Bildirim .
Durumuna Durumuna Zamanina Durumuna Diger
Gore Gore Gore Gore
i —
— - TR Geleneksel
Yurtici Uluslararasi Riicu On Odemeli Bildirimli | |- Faktoring
Faktoring Faktoring — Edilemez [ H (Avansh) | H (Agik)
Faktoring Faktoring Faktoring
Thracat | | Acenta
Fakrte(l)(;?n Riicu Vadede Bildirimsiz Faktoring
9 |4 Edilebilir — Odemeli - (Kapah)
Faktorin Faktori i
: g aktoring Faktoring | [ Toptan
Ithalat Faktoring
Faktoring
| |  Fatura
Iskontosu

Kaynak: Mustafa IBICIOGLU, Tiiketici Finansman Sirketlerinin Finansal Sistem I¢indeki Yeri
ve Tiirkiye’de Kredi Kullandiran Diger Kurumlar ile Karsilastirmali Incelenmesi, Gazi
Universitesi, Yiiksek Lisans Tezi, 2006, s. 45.

2.3.2.1. Yurtici Faktoring

Faktoring isleminin tiim taraflar1 ayn iilkede yer aliyorsa bu durumda yurtici

faktoring s6z konusu olmaktadir.

13 TIRYAKI, a.g.m., s. 197.
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Alacakli yani faktoring sirketine alacagini temlik eden faktoring miisterisi,
bor¢lu ve faktoring sirketi olmak iizere {li¢lii bir yap1 olusmaktadir. Alacakli, faturaya
bagli alacagim1 faktoring sirketine verir, faktoring sirketi gerekli arastirmayi yapip,

alacaklinin finansman dahil diger ihtiyaglarina gore tirlinleri miisterisine sunmaktadir.

2.3.2.2. Uluslararasi (Yurtdis1) Faktoring

Yurtdis1 faktoring islemlerinde yurti¢i faktoring islemlerinde yer alan taraflara
ithalat¢inin bulundugu iilkedeki ithalatgt muhabiri ilave olmakta bdylece taraflar dorde
cikmaktadir. Muhabir faktor, faktoring sirketinin subesi veya temsilcisi veya ithalatginin

iilkesindeki baska bir faktoring sirketi olabilmektedir!'*.

Uluslararas1 faktoring ihracat ve ithalat faktoringi olmak {iizere iki kisma

ayrilabilmektedir.
Ihracat Faktoring

Genellikle mal mukabili ihracat yonteminde basvurulan ihracat faktoringiyle
ihracatci borglu ithalat¢idan alacagini faktoring islemine konu etmektedir. Mal mukabili
O0demede, ihracat¢i mallarini ithalatgidan herhangi bir 6deme almadan géndermektedir.
Thracat¢i mallar1 ve bunlar tevsik eden vesaiki herhangi bir 6deme talimat: olmaksizin
alictya gondermekte, ithalat¢ci1 da mali giimriikten ¢ektikten sonra belirlenen vadede malin
bedelini ihracatgiya ddemektedir. Bu tiir 6deme seklinde taraflar arasinda giiven unsuru
olmasi gerekmektedir. Bu durumun olusabilmesi igin aralarindaki ticari iligkinin
ge¢misinin olmasi gerektirmesinden dolayr yeni pazar bulma noktasinda ihracatci

firmay1 glic durumda birakabilmektedir.

Diger taraftan, ihracat¢i firma alacagini pesin tahsil edemedigi i¢in nakit akimini

yonetmekte zorlanmakta ve ihracat¢inin finansman ihtiyaci dogabilmektedir.

114 M. Vefa TOROSLU, Hukuksal ve Finansal A¢idan Faktoring, Teorisi, Uygulamasi, Muhasebesi, 2. Baski,
Istanbul, Kazanct, 2005, s. 6.
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Bahis konusu nedenlerle ihracat faktoringi uygulamasi giindeme gelmektedir.
Ihracat faktdringiyle sadece tahsilat hizmeti alinabilecegi gibi garanti- tahsilat veya

garanti-finansman-tahsilat hizmetlerinden faydalanilabilmektedir.

Faktoring sirketi ihracat¢i miisterisine yurtdisindaki ithalat¢i hakkinda ilgili
tilkede yer alan muhabiri araciligiyla istihbarat saglamakta ayrica, miisterisi finansmana
ihtiyact yoksa sadece garanti hizmeti de sunabilmektedir. Bir nevi alacagin
sigortalanmas1  islemylemiisterisinin alacagin1  garanti etmektedir. Karsihiginda
miisterisinden sigorta bedeli, komisyon ve masraflar tahsil edilmektedir. Yurtdisi
muhabir faktoring sirketi ise almis oldugu bu riskini, EULER HERMES, COFAS veya
ATRADIUS benzeri ulusal ve uluslararasi sirketlere belirli komisyonlar 6deyerek garanti

altina alabilmekte, diger bir ifade ile riskini sigortalatabilmektedir'!®

. Ayrica, sirketin
finansman ihtiyacinin varolmas: durumunda ise, ihracat¢i firmaya alacagi garanti edilerek
alacak tutarmin %80-%100 oraninda finansman saglanir. Bu kapsamda, kesintiler,

finansman maliyeti, komisyon ve diger masraflardan olusmaktadir.

Faktoring sirketinin sagladigi garanti sadece finansal riski kapsamakta olup,
ithalat¢1 firmanin temerriide diismesi veya iflas1 halinde ihracatgi, alacagini vade +
90’mc1 giinde faktoring sirketinden tahsil edebilmektedir. Diger taraftan, bu garanti,
thracatci firmanin ticari riskini kapsamamakta, ihracata konu mal ile ilgili yasanabilecek

ticari sorunlari ihtiva etmemektedir.

Uluslarararas1 faktoring islemlerinin kolaylastirilmast i¢in olusturulmus iki
faktoring zinciri bulunmaktadir. Bunlar, Uluslararas1 Faktorler Zinciri (Factors Chain
International - FCI) ve Uluslararas1 Faktorler Grubu (The International Factors Group -
IFG veya IF-Group)’dur. Bu zincirlerin tiim iiyeleri icin gegerli olan kendi i¢ kurallari
bulunmakta boylece uluslararasi faktoring islemleri yapan veya yapmak isteyen faktoring
firmalar1 zincir lyeligi sayesinde onemli avantajlar saglamaktadir. Bu zincirlere liye

olmayan faktoring sirketi de uluslararasi faktoring islemleri yapabilmekle birlikte islem

115 Sz  konusu  girketler  temel  olarak  firmalara  alacak  sigortasi  hizmeti  vermektedir.

http://www.eulerhermes.com.tr/tr/euler-hermes-turkiye/Pages/turkiyede-euler-hermes.aspx, (Erigim Tarihi:
04.07.2017)
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yapmak istedigi iilkelerde muhabirlik iligkilerinin ikili iliskilerle kurmasi

gerekmektedirte.

ithalat Faktoring

Ithalat faktoringinde faktoring sirketi, yukarida ihracat faktoringinde ithalatginin
ilkesindeki faktoring sirketinin gergeklestirdigi faaliyetleri yerine getirmekte olup,
ithalat¢1 miisterisine mal satan yurtdisi ihracatci isletmeye, ihracatci firmanin bulundugu
tilkedeki muhabiri aracilifiyla 6deme yapma garantisi vermektedir. Boylece, ithalatei,
akreditif agmaksizin ithalat yapabilme imkanma kavusmaktadir'!’. Béylece, faktoring
sirketi ithalat¢1 miisterisinin 6dememe riskini ve mal bedelinin vadesinde i¢in takip ve

tahsilatini Ustlenmektedir.

2.3.2.3. Riicu Edilemez Faktoring (Gayri Kabili Riicu)

Faktoring isleminin gayri kabili riicu olmasi1 durumunda, faktoring sirketi temlik
aldig1 alacagi eger borglusundan tahsil edemez ise miisterisine doniip tahsil etme imkani
bulunmamaktadir. Gergek faktoring olarak da tanimlanan gayri kabili riicu faktoring
isleminde, faktoring sirketi tiim fonksiyonlar1 icra etmekte oldugundan tam hizmet

faktoringi s6z konusudur!®,

Amerikan tipi faktoring olarak da adlandirilmakta olan bu tiir faktoring isleminin
temel ayrict 0Ozelligi alacagin 6denmeme riskini faktoring sirketinin {istlenmesi
oldugundan, sirketin alici ve satict hakkinda iyi derecede istihbarat ve mali analiz

yapabilmesi énem arz etmektedir!!®,

Borcun 6ddenmeme riskini belirlenen bir ticret karsiliginda faktoring sirketine
devreden satict isletme, diizenli bir nakit akis1 saglamaktadir. Bu tiir faktoring
islemlerinde genellikle faktor ile miisterisi arasinda siirekli bir anlagsmanin varligi s6z

konusu olmaktadir.

116 Onder YILMAZ, Faktoring islemlerinin Muhasebelestirilmesi, Yalin Yayincilik, 2012, s. 46.

17 CEYLAN, a.g.e.,s. 11.

18 )LMEZ, a.g.e., s. 19.

119 Metin COSKUN, Sermaye Piyasalar1 ve Finansal Kurumlar, 3. Baski, Eskisehir, A.U. Acikdgretim Fakiiltesi
Yayinlari, 2010, s. 219.

56



2.3.2.4. Riicu Edilebilir Faktoring ( Kabili Riicu)

Bu tiir faktoring islemlerinde faktoring sirketi miisterisi saticiya alacak
muhasebe kayitlarinin yonetimi, tahsilat ve finansman hizmeti sunarken, alacagin
O0denmeme riskini garanti etmemekte olast 6denmeme durumunda faktoring sirketi,

misterisinden tahsilat yapma hakkina sahip olmaktadir.

Gergek olmayan faktoring olarak da adlandirilmakta olan kabili riicu faktoring
isleminde faktoring sirketi yapmis oldugu 6n 6deme karsilifinda bir nevi teminat
niteligindeki alacagini tahsil edememesi durumunda miisterisinden yapmis oldugu 6n

odemeyi geri istemektedir'?,

Alacagin vadesinde 6denmemesi durumunda faktor ve miisterisi bor¢ludan
tahsilata iliskin siire¢ aktif bir sekilde yonetilir ve genellikle vadeden itibaren 30-90 giin
sonunda faktoring sirketi alacagi miisterisine riicu eder. Bu durumda faktoring sirketi
acisindan miisterisi bor¢lu konumuna déniismektedir'?!. Dolayisiyla, satic1 alacagmin
O0denmeme riskini faktoring sirketine devretmemekte, bor¢lunun borcunu 6dememe
riskini tasimaya devam etmektedir. Bu tiir islemlerde faktoring isleminin

fonksiyonlarindan teminat fonksiyonu bulunmamaktadir.

2.3.2.5. On Odemeli (Avansh) Faktoring

Faktoring sirketi miisterisinin alacagini temlik aldiktan ve bor¢luya iliskin mali
ve istihbarat calismalarindan sonra alacagin vadesini beklemeden toplam fatura
alacaginin %80-90 kismini avans olarak pesin ddemektedir'?2. Bdylece faktoringin
finansman fonksiyonu kapsaminda bir islem tesis edilmis olmaktadir. On 6deme orani

miisteri ve faktor arasindaki anlasma ile belirlenebilmektedir.

2.3.2.6. Vadede Odemeli Faktoring

Finansman fonksiyonunun icra edilmedigi faktoring tiirii olup, sadece vadede

alacagin tahsili miisteriye garanti edilmekte, dolayisiyla tahsil fonksiyonu glindeme

120 COSKUN, a.g.e., s. 219.
121 CEYLAN, a.g.e., ss. 9-10.
122 TIRYAKI, a.g.m., s. 203.
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gelmektedir. Miisteri temlik etmis oldugu alacaklarina iliskin 6n 6deme almamakta fakat

vadede alacagin tamami faktor tarafindan 6denecegi garanti edilmektedir'?,

2.3.2.7. Bildirimli (A¢ik) Faktoring

Bildirimli faktoring isleminde, miisteri alacagini faktoring sirketine temlik
ettigini borglusuna bildirerek bundan sonra ancak faktoring sirketine veya faktoring
sirketinin bankasina yapacagi 6deme ile borcundan kurtulacagmi bildirmektedir. Bu
sekilde, bor¢lunun yanliglikla 6demeyi saticiya yapmasi engellenirken bdylece iyi niyetle

124 Bildirim, faturanin

eski alacakli miisteriye 6demede bulundugunu ileri siiremeyecektir
lizerine agikca ddemenin faktoring sirketine veya belirlenecek muhabir bankasina

yapilacag belirtilir, borglu da 6demeyi buraya yapar'?®.

2.3.2.8. Bildirimsiz (Kapal) Faktoring

Saticy, alict ile arasindaki iliskiye bagli olarak alacagini bir faktore temlik ettigini
acik bir sekilde bildirmekten imtina ettigi durumlarda, vadeli alacaklarini faktoring
sirketine devrederek gerekirse 6n 6deme alan alacakli faktoring sirketi miisterisine, faktor
bir vekalet vererek bu yolla tahsilati saglamaktadir. Arada bir faktoring sirketinin

varhigim borglu bilmemektedir'?,

Yeni bir alacakli olarak ortaya ¢ikmayan faktoring sirketi, bor¢lunun iyi niyetle
miisterisine yaptig1 6demelerden haberdar olamamasi nedeniyle 6demis oldugu avansi
geri alamama riskini tagidigindan genellikle bu tiir islem kural olarak sadece gergek

127

olmayan faktoring islemlerinde yapilmaktadir Dolayisiyla bu tiir faktoring

islemlerinde faktoring sirketinin tahsilat fonksiyonu bulunmamaktadir.

2.3.2.9. Geleneksel Faktoring

Tiim faktoring fonksiyonlarin var oldugu bu faktoring tiirtinde, genellikle faktor

ile alacakli satic1 arasinda uzun siireli bir iliskinin varligi s6z konusu olmakta, satici

123 Sudi APAK, Uluslararasi Finansal Teknikler, 2. Baski, Eskisehir, Bilim Teknik Yaymevi, 1995, s. 91.
124 Arif, B. KOCAMAN, Faktoring (Genel Alacak Devir ve Satim islemi), s. 16.

125 flhan ULUDAG, Erisah ARICAN, Finansal Hizmetler Ekonomisi, istanbul, Beta, 2001, s. 351.

126 Adil YAZICIOGLU, Faktoring Muhasebesi, 1. Baski, Altan Basim, 2007, s. 119.

127 OLMEZ, a.g.e., S. 23.
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kredili satislarni islem sonras1 faktoring sirketine devretmektedir'?®. Temlik etmis
oldugu alacaklar1 karsilifinda diizenli bir sekilde 6n 6deme almakta ve alacaklarina
iliskin muhasebe ve tahsilat islemlerini faktoring sirketi araciligiyla gerceklestirmektedir.
Boylece, satict birgok miisterisinden olan alacaklarini tek bir kaleme indirgeyerek birgok
miisterisinden kaynaklanabilecek riski tek bir faktoring riskine doniistiirmektedir.
Alacaklarinin tahsiline iliskin ihbarname gonderilmesi ve gerekirse yasal yollara

bagvurulmasi siireclerinden kurtulmaktadir.

Faktoring islemlerinin en énemli fonksiyonu elbette finansman fonksiyonudur.
Gayri kabili riicu olarak alacaklari temlik alan faktoring sirketi miisterisyleyapacagi
O0deme anlagmalar1 dogrultusunda 6demeyi belirli bir siire sonra yapilabilmekte olup, bu
anlagmaya “sabit vade” denilmektedir'?, Satici firmanin ortalama tahsilat siiresi dikkate
aliarak hesaplanan sabit vade dikkate alinarak gerekli kesintiler yapilarak 6n 6demler
yapilmaktadir. On 6demelerin vadelerinin belirlenmis olmas ile sirketler nakit akimlarimni

diizenleyebilmektedir!®’,

2.3.2.10. Acente Faktoring

Uygulamada pek yaygin olmayan acente foktoring isleminde, faktor temlik
aldig1 alacagin tahsilat gorevini satict miisterisinde veya benzeri bir isletmeye
vermektedir. Bu yontemde tahsilat fonksiyonu yer almamakta olup diger iki fonksiyon
da, finansman ve teminat fonksiyonlar1 bulunmayabilmektedir. Satici firma acente olarak

tahsil etmis oldugu tutarlar faktoring sirketine tevdi etmektedir®?.

2.3.2.11. Toptan Faktoring

Uluslararas1 literatiirde “Bulk Faktoring” olarak da isimlendirilen toplan
faktoring islemlerinde satic1 ¢cok sayida ve kiigiik miktarli alacaklarinin tamamini toptan

esasina gore faktoring sirketine devrederken faktor satict miisterisine sadece finansman

128 COSKUN, a.g.e., s. 221.

129 OLMEZ, a.g.e., s. 24.

130 TOROSLU, a.g.e., s. 11.

131 Oztin AKGUC, Finansal Yonetim, 8. Baski, Istanbul, Avciol Basim, 2010, s. 560.
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hizmeti vermektedir. Alacaklarin tahsili, bor¢larin 6denmeme riski ve yonetim hizmetleri

bu tiir faktoring isleminin kapsamina dahil olmamaktadir®?,

2.3.2.12. Fatura Iskontosu

Faktoring sirketinin miisterisine sadece finansman hizmeti sundugu bu tiir
faktoring isleminde miisteri kredili satislarindan kaynaklanan vadeli alacaklarini faktore
devrederek finansman imkani saglarken, islem kabili riicu esasina gore yapildigindan
faktoring sirketi bor¢lularin 6dememe riskinden, dolayisiyla tahsilattan sorumlu degildir.
Bu tiir islemlerin en 6nemli 6zelligi satict firma faturalarini faktore devrettikge belirli bir
1skonto sonrasi fatura alacagimin onemli kismini 6n 6deme olarak almasidir. Fatura

1skontosu islemine iligkin siire¢ asagidaki gibi islemektedir.

Oncelikle borglularma iliskin ayrintili listeyi faktoring sirketine sunan miisteriye
belirlenen oranda 6n 6deme yapilir. Satici firma belirlenen siireler igerisinde satis, tahsilat
ve 1skonto islemlerini faktoring sirketine bildirir. Tahsil edilen alacak tutarlar1 dogrudan
faktoring sirketinin hesabina havale edilir. Ay sonlari, giincel alacaklarina iliskin listeyi
faktoring sirketine iletir ve boylece faktoring sirketi kendi hesap kayitlari ile mutabakatini

saglamis olur.

2.3.3. Faktoring Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalarina iliskin Mevzuat

ve Finansal Analizi

6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu’nun
14 iincii maddesinde faktoring sirketlerinin, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurulu tarafindan belirlenen usul ve esaslar ¢ercevesinde tiim islemlerini
gercek mahiyetlerine uygun surette muhasebelestirmeleri, finansal raporlarini bilgi
edinme ihtiyacin1 karsilayabilecek bicim ve igerikte, anlasilir, glivenilir ve
karsilastirilabilir, denetime, analize ve yorumlamaya elverisli, zamaninda ve dogru

sekilde diizenlemek zorunda olduklar hiikiim altina alinmustir.

Diger taraftan bahis konusu kurumlarin, sekil ve kapsami Bankacilik Diizenleme

ve Denetleme Kurumu’nca belirlenen mali tablolar ve istatistiki bilgileri istenilen siire ve

122 TOROSLU, a.g.e., s. 12.
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yontemlerle Kuruma gondermek zorundadir. Ayni maddede, faktoring sirketlerinin,
bagimsiz denetiminin 26/9/2011 tarihli ve 660 sayili Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumunun Teskilat ve Gorevleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde
Kararname cergevesinde yapilacagi ve diizenlenen bagimsiz denetim raporlarinin
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nca belirlenen usul ve esaslar ger¢evesinde

Kuruma gonderilecegi hiikmiine yer verilmistir.

Bu kapsamda, faktoring sirketleri faaliyetlerinin muhasebelestirmesini
14.12.2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1

Hakkinda Yo6netmelik’ine uygun olarak yapmak durumundadirlar.

Faktoring sirketlerinin, muhasebelestirme ve finansal raporlama agisindan
tekdiizeni saglamalari, denetim ve gdzetim i¢in gerekli olan bilgilerin dogrulanabilir ve
denetlenebilir bir sekilde dogrudan ve saglikli olarak elde edilmesi, ekonominin izlenmesi
ve yoOnlendirilmesi i¢in yetkili mercilerin ihtiyag duydugu bilgilerle, diger istatistiki
bilgilere dogrudan ulasilmasi, finansal analiz, risk analizi, verimlilik analizi gibi ¢esitli
analiz ve yorumlar i¢in ihtiya¢ duyulan bilgilerin standart bir sekilde elde edilmesi
gerekliligi bulunmakta olup, bu kapsamda sirketlerin ayni tarih ve sayili Resmi Gazete
yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak
Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi Hakkinda Teblig”inde belirlenen hiikiim ve

kurallara uymalar1 gerekmektedir.

04.02.2015 tarih ve 29257 sayili Faktoring Islemlerinde Uygulanacak Usul ve
Esaslar Hakkinda Yo6netmelik ile faktoring sirketleri ve bankalarca yapilacak faktoring
islemlerine iligkin usul ve esaslar diizenlenmistir. Faktoring islemlerine iligkin fatura ve
aliman kambiyo senetleri ve diger senetlere iliskin uygulamalar detayli bir sekilde

diizenlenmistir.

Netice itibariyla, faktoring sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 Y6netmeligi,
THP Tebligi ve Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan

yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ve Tiirkiye Finansal Raporlama
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Standartlar1 ile bunlara iligkin ek ve yorumlar dikkate alarak faaliyetlerine iliskin

muhasebelestirme islemlerini yapmalar1 gerekmektedir.

Tablo 10°da faktoring sirketleri sektor toplamina iliskin temel bilango kalemleri

ve dnemli rasyolara iligkin bilgilere yer verilmistir.

Tablo 10: Faktoring Sektoriiniin Bilango Kalemleri

2013-2016 Donemi

Inbarlyl:: F“‘akntormg Tutar
Sektoriiniin (Milyon
Kompozisyonu (Bilanco) L)
Nakit, Nakit Benzerleri ve 4
Merkez Bankast
Bankalar ve Diger Mali
619
Kuruluglar
Ters Repo Islemlerinden 1
Alacaklar
Toplam Menkul Degerler
s 147
Ciizdan
Canl1 Nakdi Krediler (*) 20.096
Takipteki Alacaklar 993
Nakdi Krediler 21.089
Ozel Karsilhiklar (-) 833
Istirakler, Bagl ve
Birlikte Kontrol Edilen 247
Ort. (Net)
Sabit Kiymetler (Net) 195
Diger Aktifler 321
Aktif Toplam 21.790
Alman Krediler 15.462
Thrag Edilen Menkul
Kiymetler (Net) 1.545
Diger Yabanci Kaynaklar 769
Yabanci Kaynaklar 17.776
Odenmis Sermaye 1.869
Dénem Net Kari (Zarari) 498
Diger Ozkaynaklar 1.647
Ozkaynaklar 4.015
Tiirev Finansal Araglar 6.139
Rasyolar

Takibe Doniisiim Orani (%)
Karsilik Ayirma Orani (%)

2013

Pay
1
(%0)

31
19,1
100,0

53,6

34,8
19,0
33,5
33,8

48,3

61,6
10,6
32,0
31,6

32,2

23,7
31,2
33,7
42,7
37,6
36,2
44,5

Aktif Karliligi (ROA) (%) (Yilliklandirilmis)

Ozkaynak Karliligi (ROE) (%)
(Yilliklandirilmig)

Ozkaynak/Aktif Toplanu (Standart Oran) (%)
(*) Canl1 nakdi krediler kalemi; faktoring sirketleri i¢in canli nakdi faktoring alacaklarini igermektedir.
(**) Banka dis1 mali kurulus ifadesi; faktoring, finansal kiralama, finansman ve varlik yonetim sirketleri toplamin1 ifade

etmektedir.

Pay
2
(%0)

0,0
1,0
0,0

0,1

18
2,9
1,8
3,3

1,0

1,6
0,0
1,2
51

2,4

0,1
1,1
29
19
1,4
2,0
0,6

Pay

8

(%)

1

0,0
2,8
0,0

0,7

92,2
4,6
96,8
3,8

1,1

0,9
1,5
00,0
71,0

7,1

3,5
81,6
8,6
2,3
7,6
18,4
28,2

Tutar
(Milyon
TL)

10
493
0

220

31.036
1.505
32.541
1.283

204

381
512
33.078
23.487

3.398

1.111
27.996
2.438
670
1.973
5.082
5.412

47
83,9
2,3

14,2
18,4

2016

Pay
(%0)
0,5

13,0

43,7

31,0
15,8
29,7
26,4

33,1

484
10,2
28,1
28,7

258

18,2
21,7
30,2
33,3
31,0
30,9
27,1

Pay
(%)
0,0
0,5
0,0

0,1

1,7
2,2
1,7
2,6

0,5

1,3
0,0
1,2
4,7

2,6

0,1
1,1
2,8
1,7
1,0
1,6
0,3

Pay

(%)
0,0
15
0,0

0,7

93,8
4,6
98,4
3,9

0,6

1,2
15
100,0
71,0

10,3

3,4
84,6
7,4
2,0
6,0
154
16,4

Degisim
Tutar
(Milyon %
TL)
57 1264
-126,3 -20,4
-0,6 -100,0
72,4 49,2
10.939,8 54,4
511,8 51,5
11.451,6 54,3
449,5 53,9
-42.4 -17,2
185,8 95,3
191,0 59,5
11.287,7 51,8
8.025,5 51,9
1.852,4 1199
3425 44,6
10.220,3 57,5
569,7 30,5
171,7 34,5
326,0 19,8
1.067,4 26,6
-727,6 -11,9
4,6
85,2
2,3
15,0
15,4

(***) Finansal sektor toplami; banka dist mali kurulus toplami ile bankacilik sektorii toplamini ifade

etmektedir.

Not 1: Pay 1, kalemin banka dis1 mali kuruluslar i¢indeki payni;
Not:2 Pay 2, kalemin finansal sektor igindeki payimni; Pay 3 kalemin yatay toplam igindeki paymi ifade

etmektedir.

Kaynak: BDDK, http://ebulten.bddk.org.tr/AbBdmk (Erisim Tarihi:03.07.2017)
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Finansal sektor aktif toplami i¢indeki faktoring sirketlerinin aktif payr 2013
déneminde %1,2 iken, banka dis1 mali sektor i¢indeki pay1 %32, 2016 doneminde ise ayni
oranlar sirasiyla %1,2 ve %28,1 olarak ger¢eklesmistir. Faktoring sirketlerinin banka dis1

mali sektor icindeki paymnin azaldigi goriilmektedir.

2016 Aralik donemi igin, faktoring sirketlerinin aktif ve pasif yapisi
degerlendirildiginde, ana faaliyet konusu olan kredilerini 6zkaynaklar ve agirlikli olarak
da yabanci kaynaklar ile fonladigi goriilmektedir. Nitekim pasifin, %15,4’lini
Ozkaynaklar ve %84,6’s1n1 yabanci kaynaklarin olusturdugu goriilmektedir. Aktif tarafi

degerlendirildiginde ise, aktifin %98,4’li kredilerden olusmaktadir.

Ayni dénemde gelir kalemleri degerlendirildiginde ise, sirketlerin temel gelirleri

faiz gelirlerinden olusmaktadir.

2016 Aralik dénemi degerlendirildiginde, faktoring sirketlerinin bilangosunun
%98,4’tinii  krediler, %1,5’ini bankalar ve diger mali kuruluslardan alacaklar
olusturmaktadir. Ozkaynaklar pasifin %15,4’{inii olustururken, ddenmis sermaye %7,4’ii,

alinan krediler %71’ini olusturmaktadir.

2013’den 2016 donemine kadar yillar itibariyla bilanco kalemlerinin dagilimina
bakildiginda, 2013 yilinda faktoring sirketlerinin bilancosunun %96,8’ini krediler,
%2,8’ini bankalar ve diger mali kuruluslardan alacaklar olusturmaktadir. Ozkaynaklar
pasifin %18,4’linii olustururken, ddenmis sermaye %38,6’sin1, alinan krediler %71’ini
olusturmaktadir. Yatay analizi kalemlerin belirlenen donemlerde ylizde artiglarini konu
alarak da yapmak miimkiindiir. Nitekim bahse konu donemlerde, analize konu kalemlerde
artislar meydana gelmekle birlikte bilanco kompozisyonunun c¢ok degismedigi

goriilmektedir. Aktifler 2013 yilindan 2016’ya %52 oraninda artmustir.

2013’den 2016 yilina kadar olan dénem degerlendirildiginde, sektoriin aktif biiytikligi
2013 yilinda 21.790 milyon TL iken 2016 yilinda 33.078 milyon TL’ye yiikselmistir.
Aktif bliytikliiglindeki artisa ragmen faktoring sektoriiniin finansal sektor icindeki payinin
%]1,2 ile degismedigi goriilmektedir.
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Ozkaynak Karliligi (ROE) ve Aktif Karlihigi (ROA) degerlendirildiginde, 2013
yilinda %14,2 olan 6zkaynak karliligi, 2016 yilinda %15 olarak gerceklesmistir. Aktif
karlilig1 ise 2013 ve 2016 yilinda %?2,3 olarak gergeklesmistir. Bu c¢ercevede, faktoring
sirketlerinin 6zkaynak karlilig1 bir miktar artarken, aktif karliliginin ayni diizeyde kaldig1

goriilmektedir.
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UCUNCU BOLUM

BANKA DISI FINANSAL KURUMLAR: MUHASEBE
UYGULAMALARI

Banka dis1 finansal kurumlar faaliyetlerinin muhasebelestirmesini Muhasebe
Uygulamalar1 Yonetmeligine ve THP Tebligine uygun olarak yapmak durumundadirlar.
Ayrica, sirketler, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurulu tarafindan
belirlenen usul ve esaslar cgercevesinde tiim islemlerini ger¢cek mahiyetlerine uygun
surette muhasebelestirmek, finansal raporlarini bilgi edinme ihtiyacin1 karsilayabilecek
bicim ve icerikte, anlagilir, giivenilir ve karsilagtirilabilir, denetime, analize ve

yorumlamaya elverisli, zamaninda ve dogru sekilde diizenlemek zorundadirlar.

THP Tebligi’nde yer verilen hesaplar Tiirk Paras1 (TP) ve Yabanci Para (YP)
olmak iizere ikiye ayrilmistir. YP olarak belirlenen hesaplar, sirketlerin yabanci para
islemlerine iliskin tutarlarin kaydedildigi hesaplar olup, doénem sonlarinda bu
hesaplardaki bakiyeler Tiirkiye Muhasebe Standardi hiikiimleri c¢ergevesinde
degerlemeye tabi tutularak degerleme farklari ilgili hesaplara aktarilmaktadir. Diger
taraftan, YP hesaplardan ve islemlerden saglanan yabanci para faiz, komisyon ve gelirler,
islem tarihindeki kurdan Tiirk parasina ¢evrilir ve ilgili yabanci para kar/zarar hesaplarina
kaydedilir. Bu gelirler, TP iizerinden tahsil edilseler bile ilgili YP kar/zarar hesaplarina
kaydedilmektedir.

Banka dis1 finansal kurumlar, bir kisim islemlerine iliskin muhasebelestirme
islemlerini Tiirkiye Muhasebe Standartlarina gore yerine getirmek zorundadir. Menkul
kiymetler, tlirev islemler, menkul, gayrimenkul ile maddi olmayan varliklara iliskin
muhasebelestirme islemleri, yabanci para cinsinden yapilan islemler, alinan krediler,
kidem tazminati, faktoring alacaklari, finansal kiralama alacaklarinin muhasebelestirmesi

hususunda Tiirkiye Muhasebe Standartlari’nda yer verilen hususlar dikkate alinir.

Mevzuatla belirlenen standartlar ¢ergevesinde, finansman, finansal kiralama ve
faktoring sirketlerinin temel faaliyet alanlarina iliskin olarak gerceklestirdigi islemlerin

muhasebelestirilmesine iliskin farkli uygulamalar 6rneklerle incelenecektir.
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1.8. Finansman Sirketleri Muhasebe Uygulamalar

Finansman sirketleri ana faaliyet konusu olan finansman islemleri temel olarak
bankalarca kullandirimi yapilan ihtiyag kredisi veya taksitli isletme kredisi
uygulamalarina benzemekte olup muhasebe islemleri Muhasebe Uygulama Y 6netmeligi
ve THP Tebligi hiikiimlerine uygun olarak yapilmaktadir. izleyen boliimlerde finansman
sirketlerinin  temel faaliyetlerinin muhasebelestirilmesine iliskin  uygulamalar

verilecektir.
1.8.1.Finansman Isleminin Muhasebelestirilmesi (Tiirk Parasi-TP)

Ornek 1: Evden eve tasimacilik isi yapan miisteri A, almay1 planladig:
kamyonetin bir kismini pesin bir kismi ise kredi olarak 6demeyi planlamaktadir. Kalan
20.000 TL’yi faiz oranlarinin daha cazip ve kredi kullaniminin kolaylig1 nedeniyle satici
firmanin araciliginda ZVY Finansman A.S.’den kullanmaya karar vermistir. Kredinin
vadesi 18 ay, faiz orani ise 1,19% olarak belirlenmistir. S6z konusu islemlere iligkin
olarak ZVY Finansman AS’nin sunmus oldugu 6deme tablosu ve ilgili muhasebe

kayitlar1 asagidaki sekilde olusturulmaktadir.

Anapara 20.000 b
Faiz Orant 1,19%
Aylik Taksit Tutari 1266 b
Taksit Sayisi 18
Anapara Taksit Anapara  Faiz
No Degperi Tutar: Tlltl::lrl Tutar: N NGRS
1 20.000 b 1.266 b 980 b 238b 121 360
2 19.020 b 1.266 b 994 b 226 b 116 34%
3 18.026 b 1.266 b 1.008 b 215% 1% 32%
4 17.018 b 1.266 b 1.023 b 203 b 100 300
5 159951 1.266 b 1.037 b 190 b 100 29%
6 14958 b 1.266 b 1.052 178 9b 270
7 13.906 b 1.266 b 1.067 b 1651 8b 25b
8 12.839% 1.266 b 1.082 b 153 b 8b 23 %
9 11.757 % 1.266 b 1.098 b 140 b 7 21b
10 10.659 b 1.266 b 1.113 % 127% 6b 19%
11 9.546 b 1.266 b 1.129 b 114 b 61 170
12 84161 1.266 b 1.145 % 100 b 5b I5%
13 72710 1.266 b 1.162 b 871 4% 13b
14 6.109 b 1.266 b 1.178 b 73 b 4% 11b
15 4931b 1.266 b 1.195 b 59% 3b 9%
16 3.736b 1.266 b 1.212% 44 b 2% 7b
17 2.523b 1.266 b 1.230 % 30 2% 5b
18 1.294 % 1.266 b 1.247 b 15b b 2%
Toplam 22781 19.953b 2356b 118 353b
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1) Kredi tahsis tarihiyle kullandirim tarihi arasinda durumuna gore cayilabilir

veya cayllamaz kredi taahhiit nazim kayitlar1 olusturulabilir. (Finansman

sirketleri kredi kullandirim tarihine kadar miisterilerinden kredi s6zlesmesi

kapsaminda belirlenen evraklarin ve/veya teminatlarin temin edilmesi

taleplerinde bulunabilmektedirler. Bu siire zarfinda miisterilerine kredi 6n

onay1 vermekle birlikte eksiklikler tamamlanana kadar kredi kullandirim

garantisi vermemektedirler. Dolayis1 ile kredi tahsis tarihi ile kredi

kullandirim tarihi arasinda finansman sirketleri kendileri agisindan cayilabilir

bir taahhiit Gistlenmektedirler.)

Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
978 Taahhiitlerden Alacaklar 19.000
98050 Cayilabilir Finansman Kredisi Tahsisi Taahhiitleri 19.000

2) Kredi kaydi ile satici firmaya yapilacak olan 6deme kaydr ve teminat kaydi

olusturulur.

Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
148201 Orta ve Uzun Vadeli Teminatli Finansman Kredileri 19.000
390 Mubhtelif Borglar 19.000
Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
924 Alinan Teminatlardan Alacaklar 38.000
926 Alinan Teminatlardan Borglar 38.000

3) Satictya 6demenin yapilmasi durumunda yapilacak olan muhasebe kaydi:

Skont Skont Adi Borg Alacak
390 Muhtelif Borglar 19.000
022 Yurti¢i Bankalar 19.000
Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
98050 Cayilabilir Finansman Kredisi Tahsisi Taahhiitleri 19.000
978 Taahhiitlerden Alacaklar 19.000
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4) Her ne kadar reeskont kayitlart giinliik yapilabiliyor olsa da genel olarak

sektorde yaygin olarak ay sonlar1 itibartyla reeskont kayitlar1 olusturulmakta
ve ertesi giin ters kayitla iptal edilmektedir. Bu kapsamda 6demenin takip
eden ayin 20 nci gilinli oldugu varsayimi altinda basit usul ile o aya tekabiil
eden sekilde
olusturulmaktadir. {(238/30)*10=79}, BSMV ve KKDF de ayni sekilde

faiz tutarina iliskin reeskont kayitlar1 asagidaki

hesaplanmustir.
Skont Skont Ad1 Bor¢ | Alacak
Ana Faaliyet Alacaklar1 Faiz ve Gelir Tahakkuk ve
22000
Reeskontlari 79
27899 Mubhtelif Alacaklar 16
3801 Ode. Vergi, Resim, Harg, Prim ve Fonlar-BSMV 4
3806 Ode. Vergi, Resim, Harg, Prim ve Fonlar-KKDF 12
53401 Orta ve U;un Vadeli Finansman Kredilerinden 79
Alman Faizler
5) Reeskont kaydi ertesi giin ters kayitla iptal edilmektedir.
Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
53401 Orta ve Ugun Vadeli Finansman Kredilerinden 29
Alinan Faizler
3801 Ode. Vergi, Resim, Harg, Prim ve Fonlar-BSMV 4
3806 Ode. Vergi, Resim, Harg, Prim ve Fonlar-KKDF 12
27899 Mubhtelif Alacaklar 16
99000 Ana Faaliyet Alacaklar Faiz ve Gelir Tahakkuk ve 79

Reeskontlari

6) Ilk taksit tutarmin tahsil edilmesine iliskin tahakkuk ve tahsilatina iliskin

kayitlar asagidaki sekilde olusturulmaktadir.
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Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
99000 Ana Faaliyet Alacaklar1 Faiz ve Gelir Tahakkuk ve
Reeskontlari 48
27839 | \uhtelif Alacaklar 238
3801 Ode. Vergi, Resim, Harg, Prim ve Fonlar-BSMV 36
3806 Ode. Vergi, Resim, Harg, Prim ve Fonlar-KKDF 12
53401 Orta ve Uzun Vadeli Finansman Kredilerinden
Alinan Faizler 238
Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
022 Yurtici Bankalar 1.266
99000 Ana Faaliyet Alacaklar1 Faiz ve Gelir Tahakkuk ve
Reeskontlari 238
27899 Muhtelif Alacaklar 48
148201 Orta ve Uzun Vadeli Teminath Finansman Kredileri 980

Bu sekilde diger taksitler i¢in ayn1 sekilde giinliik veya aylik olarak reeskont

kayitlart olusturulur ertesi giin ters kayitla iptal edilir, yine tahsilat yapilirken yukarida

verilen 6rnekte oldugu gibi hesap kayitlart olusturulur.

7) Odemeler tamamlandiginda teminata iliskin gerekli terkin islemleri yapilir ve

ilk teminat kayd ters kayila iptal edilir.

Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
926 Alinan Teminatlardan Borglar 38.000
924 Alman Teminatlardan Alacaklar 38.000

1.8.2.Finansman Isleminin Muhasebelestirilmesi (Yabanci Para-YP)

Ornek 2: Otobiis isletmeciligi isiyle ugrasan firma, ZVY Finansman AS

aracihigiyla 100.000 USD tutarinda bir otobiis almaya karar vermistir. Isleme iliskin

detaylar asagida sunulmustur.

69




Anapara $100.000
Faiz Oram 0,51%
$
Aylik Taksit Tutar1 2.770
Taksit Sayist 40
No  Anapara Degeri ’}_ilt(asll'tl A,szlar:a Faiz Tutar1 BSMV KKDF
1% 100.000 $2.826 $ 2.214 3 510 $ 26 $ 77
2 $ 97.786 $2.826 $ 2228 $ 499 $ 25 75
33 95558 $2.826 $ 2241 % 487 % 24 $ 73
4 % 03.317 $2.826 $ 2255 $ 476 $ 24 $ 71
38 $ 8.37.6. .$.2.826 .$.2.775 $ 43 $ . 2 $ 6
39 8 5601 $2.826 $2.792 $ 29 §$ 19 4
40 $ 2.809 $2.826 $2.809 $ 14 $ 1 $ 2
$
Toplam 113.043 $100.000 $ 10.869 $ 543 $ 1.630
1) Kredi tahsis tarihi ile kullandirim tarihi arasinda durumuna gore cayilabilir
veya cayilamaz kredi taahhiit nazim kayitlar1 olusturulabilir.
Skont Skont Adi Borg Alacak
979 Taahhiitlerden Alacaklar 100.000 $
Cayuilabilir Finansman Kredisi Tahsisi
98150 Taahhiitleri 100.000
2) Kredi kaydi ile satici firmaya yapilacak olan 6deme kaydi ve teminat kaydi
olusturulur.
Skont Skont Adi Borg Alacak
149201 | Orta ve Uzun Vadeli Teminath Finansman Kredileri | 100.000 $
391 Muhtelif Borglar 100.000 $
Skont Skont Adi Borg Alacak
925 Alinan Teminatlardan Alacaklar 200.000 $
927 Alinan Teminatlardan Borglar 200.000 $
3) Saticiya 6demenin yapilmasi durumunda yapilacak olan muhasebe kaydi:
Skont Skont Ad1 Borg¢ Alacak
391 Mubhtelif Borglar 100.000 $
023 Yurtici Bankalar 100.000 $
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Skont Skont Adi Borg Alacak
98150 Caylla.l.)lhr 'F inansman Kredisi Tahsisi 100.000 $
Taahhiitleri
979 Taahhiitlerden Alacaklar 100.000 $

4) Her ne kadar reeskont kayitlart giinliik yapilabiliyor olsa da genel olarak

sektorde yaygin olarak ay sonlari itibartyla reeskont kayitlart olusturulmakta
ve ertesi giin ters kayitla iptal edilmektedir. Bu kapsamda 6demenin takip
eden ayin 20 nci giinli oldugu varsayimi altinda basit usul ile o aya tekabiil
eden faiz tutarina iligkin reeskont kayitlar1 asagidaki sekilde
olusturulmaktadir. {(510/30)*10=170}, BSMV ve KKDF de aynmi sekilde
hesaplanmuistir. (Kur:1$=3,60bh)

Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak

99100 Ana Faaliyet Alacaklar1 Faiz ve Gelir Tahakkuk ve

Reeskontlari 170 $
27999 Muhtelif Alacaklar 353
295 Doviz Vaziyeti-YP 170 $
294 Do6viz Alim/Satim Hesab1-TP 617 1
3811 Ode. Vergi, Resim, Harg, Prim ve Fonlar-BSMV 9%
3816 Ode. Vergi, Resim, Harg, Prim ve Fonlar-KKDF 26 $
53501 Orta ve U;un Vadeli Finansman Kredilerinden 617 B

Alinan Faizler

5) Reeskont kayd: ertesi giin ters kayitla iptal edilmektedir.
Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak

3811 Ode. Vergi, Resim, Harg, Prim ve Fonlar-BSMV 9%
3816 Ode. Vergi, Resim, Harg, Prim ve Fonlar-KKDF 26 $
53501 Orta ve U_zun Vadeli Finansman Kredilerinden 617 %

Alman Faizler
99100 Ana Faaliyet Alacaklar1 Faiz ve Gelir Tahakkuk ve

Reeskontlar 170 $
27999 Muhtelif Alacaklar 35$
295 Déviz Vaziyeti-YP 170 $
294 Do6viz Alim/Satim Hesabi-TP 617 b
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6) ilk taksit tutarinin tahsil edilmesine iliskin tahakkuk ve tahsilatina iliskin

kayitlar sekilde olusturulmaktadir. (Kur:1$=3,65b)

Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
99100 Ana Faaliyet Alacaklar1 Faiz ve Gelir Tahakkuk ve
Reeskontlari 510 %
27999 Muhtelif Alacaklar 103 $
295 Doviz Vaziyeti-YP 510 %
294 Doviz Alim/Satim Hesabi-TP 1862 b
3811 Ode. Vergi, Resim, Harg, Prim ve Fonlar-BSMV 26 $
3816 Ode. Vergi, Resim, Harg, Prim ve Fonlar-KKDF 77%
53501 Orta ve U;un Vadeli Finansman Kredilerinden 1862 1
Alman Faizler
Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
023 Yurtici Bankalar 2.8277$
99100 Ana Faaliyet Alacaklar1 Faiz ve Gelir Tahakkuk ve
Reeskontlari 510 %
27999 Mubhtelif Alacaklar 103 $
149201 Orta ve Uzun Vadeli Teminath Finansman Kredileri 2214 %

Bu sekilde diger taksitler i¢in ayni sekilde giinliik veya aylik olarak reeskont

kayitlar1 olusturulur ertesi giin ters kayitla iptal edilir, yine tahsilat yapilirken yukarida

verilen 6rnekte oldugu gibi hesap kayitlart olusturulur.

7) Odemeler tamamlandiginda teminata iliskin gerekli terkin islemleri yapilir ve

ilk teminat kaydi ters kayila iptal edilir.

Skont Skont Adi Borg Alacak
927 Alinan Teminatlardan Borglar 200.000 $
925 Alinan Teminatlardan Alacaklar 200.000 $

1.8.3.Donuk Alacaklarin Muhasebelestirilmesi (TP-YP)

Ornek 3: Miisteri’ye 15.03.2016 tarihinde 50.000 TL tutarinda 12 taksitli

kredi kullandirimi yapilmistir. Miisteri ilk iki taksit 6demesini yapmis fakat tiglincii
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taksitten itibaren 6demelerini yerine getirmemistir. Bu kapsamda donuk hale gelen kredi

alacagina iliskin yapilacak olan muhasebe kayitlar1 asagida verilmistir.

Anapara 50.000,00 b
Faiz Oram 1,20%
Aylik Taksit Tutar1 4.499 b
Taksit Sayist 12
Anapara Taksit Anapara Faiz
ALY Degeri Tutari Tutari Tutari SR 2SPIF
1 50.000 1 45671 3.847% 600 b 300 90 b
2 46.153 b 45671 39021 5541 28 b 83 b
3 42.2510 4.567 b 3.958 b 507 b 250 76 b
4 38.292 b 45671 4.015% 460 b 231 691
5 342770 4.567 1 4.073 b 411 b 21b 62 1
6 30.204 b 4.567 b 41321 362 b 18D 54 1
7 26.072 b 4.567 b 4.191% 3131 16b 471
8 21.880 b 4.567 b 42521 263 b 13b 391
9 17.628 b 4.567 b 4313 b 212 % 111 321
10 13.315b 4.567 b 43751 160 b 8b 24 b
11 8.940 b 4.567 b 4438 b 107 b 50 16 &
12 4502 b 4.567 b 4502 b 54 1 3b 8D
Toplam 54.802 b 50.000 b 4.002 b 20006 600 b
1) 15.06.2016 tarihinde 6demesi yapilmayan 3 iincii taksite iliskin yapilan
tahakkuk kaydi asagida verilmistir.
Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
Ana Faaliyet Alacaklar1 Faiz ve Gelir Tahakkuk ve
22000
Reeskontlari 507
27899 Muhtelif Alacaklar 101
3801 Ode. Vergi, Resim, Harg, Prim ve Fonlar-BSMV 25
3806 Ode. Vergi, Resim, Harg, Prim ve Fonlar-KKDF 76
53401 Orta ve Uzun Vadeli Finansman Kredilerinden
Alman Faizler 507

2) Dordiincti ve besinci taksit 6demelerinin de yapilmadigi varsayimi altinda
yukaridaki tahakkuk kaydimin toplulastirilmis goriiniimii asagidaki sekilde

olacaktir.
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Skont Skont Adi Borg¢ Alacak
Ana Faaliyet Alacaklar1 Faiz ve Gelir
22000 Tahakkuk ve Reeskontlari 1.378
27899 | Muhtelif Alacaklar 276
Ode. Vergi, Resim, Harg, Prim ve Fonlar- 69
3801 BSMV
Ode. Vergi, Resim, Harg, Prim ve Fonlar- 207
3806 KKDF
Orta ve Uzun Vadeli Finansman
53401 Kredilerinden Alinan Faizler 1.378

Muhasebe Uygulamalar1 Yonetmeligi’ne gore finansman sirketleri,

e Anapara, faiz veya her ikisinin tahsili vadesinden veya ddenmesi gereken

tarihlerden itibaren doksan giinden fazla geciken ancak yiik seksen giini

gegmeyen alacaklarin en az yiizde yirmisi (% 20) oraninda,

Anapara veya faizin ya da her ikisinin vadesinden veya ddenmesi gereken
tarihten itibaren tahsilinin gecikmesi yiik seksen giinii gecen, ancak bir yili

gecmeyen alacaklari en az yiizde ellisi (% 50) oraninda,

Anaparanin veya faizin veya her ikisinin vadesinden veya 6denmesi gereken
tarihten itibaren tahsili bir y1ldan fazla gecikmis olan alacaklarin yiizde yiizii

(% 100) oraninda

0zel karsilik tutarmi yukarida belirtilen gecikmelerin gerceklestigi ay sonuna kadar

ayirmak zorundadirlar.

3) Diger taraftan Muhasebe Uygulama Yonetmeliginin 6/8 maddesi

kapsaminda, "Tasfiye Olunacak Alacaklar" ve "Zarar Niteligindeki
Alacaklar" hesaplarinda izlenen alacaklar i¢in daha 6nce yapilmis bulunan ve
tahsil edilmedigi halde gelir yazilan faiz ve gelir tahakkuk ve reeskont
tutarlar1 i¢in ilgili alacagin anapara tutarina uygulanan oran iizerinden 6zel
karsilik ayrilir. Bu kapsamda, donuk alacak haline gelen alacaklar i¢in Eyliil

2016 sonu itibariyla yapilmasi gereken aktarim kayitlar1 asagida verilmis
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olup, teminatin dikkate alinmadig1 varsayilmis ve %20 oraninda 6zel karsilik

ayrilmstir.
Skont Skont Ad1 Borg¢ Alica
17000 | Tasfiye Olunacak Alacaklar 43.905
148201 | Orta ve Uzun Vadeli Teminatli Finansman Kredileri 42.251
99000 Ana Faaliyet Alacaklar1 Faiz ve Gelir Tahakkuk ve
Reeskontlari 1.378
27899 | Muhtelif Alacaklar 276
Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
82000 |Karsilik ve Deger Diisme Giderleri/Ozel Karsilik Giderleri| 8.781
18000 | Ozel Karsiliklar 8.781
4) Aralik 2016 yilsonu itibariyla tahsil edilemeyen kredi alacagi dordiincii grup
donuk alacaklar igerisine aktarilir ve bu kez %50 oraninda karsilik ayrilir ve
%50 oraninda 6zel karsilik ayrilir.
Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
17001 Tasfiye Olunacak Alacaklar 43.905
17000 Tasfiye Olunacak Alacaklar 43.905
Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
82000 | Karsilik ve Deger Diisme Giderleri/Ozel Karsilik Giderleri | 13.172
18000 | Ozel Karsiliklar 13.172

5) Ocak ay1 ortasinda icradan alinan teminat satilmis ve 55.000 TL tahsil

edilmistir. Bu durumda donuk alacak tahsilat edilirken, 6zel karsilik kayitlar

da iptal edilmektedir.
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Skont Skont Ad1 Bor¢ | Alacak

022 Yurti¢i Bankalar 55.000

17001 | Tasfiye Olunacak Alacaklar 43.905

548 Tasfiye O?unacak ve Zarar Niteligindeki Alacaklardan 11.095
Alinan Faizler

Skont Skont Ad1 Bor¢ | Alacak

18000 | Ozel Karsiliklar 21.953

79003 D%.ger Faiz Dis1 Gelirler/ Gegmis Yillar Giderlerine Ait 91953
Diizeltme Hesab1

1.9. Finansal Kiralama Sirketleri Muhasebe Uygulamalari

Finansal kiralama sirketlerinin gergeklestirdigi ana faaliyet konusu varliklarin
kiralanmasina aracilik etmek olup, bu kapsamda gerceklestirecekleri islemlerin
muhasebelestirme islemlerini Muhasebe Uygulama Yonetmeligi ve THP Tebligi

hiikiimlerine uygun olarak gergeklestirmektedir.

THP Tebligi’nde 150- Finansal Kiralama Alacaklar1 hesabina iliskin yer verilen
aciklamada, varliklarin finansal kiralama, faaliyet kiralamasi ve diger kiralama
yontemlerinden biriyle kiraya konu edilmesi durumunda, finansal kiralama s6zlesmesine
gore belirlenen taksitlendirilmis toplam alacak tutari ile faaliyet kiralamasinin doneme

isabet eden kismi1 bu hesapta izlenecegi ifade edilmektedir.

Finansal kiralamanin disinda faaliyet kiralamasi ile diger kiralama tiirlerinin
doneme isabet eden kismi bu hesabin borcuna, 704 Faaliyet Kiralamas1 Gelirleri — T.P.

hesabina alacak kaydedilerek donem gelirlerine yansitilir.

Finansal kiralama yonteminde, kiralamaya konu varligin maliyeti ile s6zlesmeye
gore taksitlendirilmis toplam alacak tutar1 arasindaki fark alacak karakterli 15001
Kazanilmamig Finansal Kiralama Gelirleri (-) hesabinin alacaginda izlenir. Dénemsellik
ilkesi geregi finansal kiralama kira gelirleri bu hesabin borcuna, 582 Finansal Kiralama

Gelirleri - T.P. hesabina alacak kaydedilerek donem gelirlerine yansitilir.
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Finansal kiralama islemlerine iliskin muhasebe

incelenecektir.

uygulama

ornekleri

3.2.1. Finansal Kiralama Islemi Muhasebelestirilmesi (Tiirk Parasi-TP)

Ornek 1:

ZVY Makine Ltd. Sti, faaliyetlerini gelistirmek icin almay1

planladigr iki adet is makinesinin toplam bedeli 500.000 TL (150.000
TL+350.000 TL) olup AKY Finansal Kiralama Sirketi AS’ye proforma fatura

bilgilerini sunmustur.

Toplam Mal Bedeli (%8 KDV Dahil) 500.000 TL
Pesinat Tutar1 85.000 TL
Net Fonlama Tutar1 (Kredi Tutari) 415.000 TL
Ipotek Masrafi (%8 KDV Dahil) 500 TL
Yonetim Masraf Bedeli (%8 KDV Dahil) 9.500 TL

Bunun iizerinde finansal kiralama sirketi olusturdugu teklifi miisterisine iletir,

miisterisinin kabul etmesi sonras1 kredilendirme siireci sonrasi yapilacak kayitlar asagida

verilmigtir.

1) Kira so6zlesmesinin kiract tarafindan imzalanmasi sonrasi tescil islemi

gerceklestirilir. Bu tarihten sonra Oncelikli olarak taahhiit kayitlar
yapilmaktadir.
Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
978 Taahhiitlerden Alacaklar 462.963
98058 Cayilabilir Taahhiitler/Finansal Kiralama Taahhiitleri 462.963

2) 30.04.2017 tarihinde tahsil edilen pesinat tutari ile ipotek ve yoOnetim

masraflari i¢in yapilan muhasebe kaydi:

Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
022 Yurti¢i Bankalar 85.000
39299 Diger Alacakli Gegici Hesaplar 85.000
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Skont Skont Ad1 Bor¢ | Alacak
39299 | Diger Alacakli Gegici Hesaplar 9.500
Odenecek Vergi, Resim, Harg, Prim ve Fonlar-Odenecek
380104 KDV (%8) 703,7
790 Diger Faiz Dis1 Gelirler 8.796,30
Skont Skont Ad1 Bor¢ | Alacak
39299 | Diger Alacakli Gegici Hesaplar 500
Odenecek Vergi, Resim, Harg, Prim ve Fonlar-
380104 Odenecek KDV (%8) 37,04
790 Diger Faiz Dis1 Gelirler 462,96

3) 30.04.2017 tarihinde tahsil kredi tahsis kararinda 6ngoriilen ipotek kaydi:

Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
924 Alinan Teminatlardan Alacaklar 850.000
926 Alinan Teminatlardan Borglar 850.000

THP Tebliginin “228 Kiralama Islemleri i¢in Verilen Avanslar — Tiirk Paras1”

baslikli hesaba iliskin olarak asagidaki agiklamalara yer verilmistir.

Kiralama sozlesmesinin yapiuldigi tarihten kiralama siiresinin baglangicina

kadar olan siirede kiralama igslemleri i¢in satici firmalara odenen tutarlar bu hesapta

izlenir. Kiralama stiresinin baslangiciyla birlikte ilgili tutarlar bu hesaptan 150 Kiralama

Islemlerinden Alacaklar - T.P. hesabina aktarilir.

Bu kapsamda finansal kiralama sirketlerince kiralama konusu varlig

satan/lireten kisiye yapilacak olan avans 6demesinin para cinsine gore 228 veya 229

Kiralama Islemleri I¢in Verilen Avanslar hesabina kaydedilmesi ve kiralama siiresinin

baslamast ile birlikte ilgisine gére 150/151 Kiralama Islemlerinden Alacaklar hesabina

aktarilmas1 gerekmektedir.
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4) Finansal kiralama sirketinin ekipmanlar: alacag: iiretici firmaya yapacagi

50.000 TL avans 6demesinin muhasebe kaydi:

Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
228 Kiralama Islemleri Icin Verilen Avanslar 46.296
26003 Indirilecek KDV (%8) 3.704
390 Mubhtelif Borglar 50.000

5) Avans 6demesinin yapilmasi durumunda:

Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
390 Muhtelif Bor¢lar 50.000
022 Yurti¢i Bankalar 50.000

THP Tebligi’nde “226 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar” hesabina
iliskin olarak, “Igili Tiirkive Muhasebe Standard: hiikiimleri ¢ercevesinde, kiralama
sozlegmesinin yapiuldig tarihten kiralama siiresinin baslangicina kadar olan siirede
kiralama islemi igin iistlenilen maliyetler bu hesapta izlenir. Kiralama siiresinin
baslangiciyla birlikte ilgili tutarlar bu hesaptan 150 Kiralama Islemlerinden Alacaklar -
T.P. hesabina aktarilir.” ifadelerine yer verilmis olup, kiralama s6zlesmesinin yapildigi
tarithten kiralama siiresinin baglangicina kadar olan siirede saticiya yapilan avans 6demleri
228/229 nolu hesaplara kaydedilirken diger tiim 6demeler bu hesaba kaydedilmektedir.

6) Finansal kiralama sirketinin ilgili birimleri tarafindan (genellikle
operasyon birimleri) saticiya finansal kiralama konusu ekipmanlara iliskin
siparisler verilir ve ekipmanlara iliskin faturalar temin edilir. Bu faturalar
sirketin ilgili birimlerine (finansman-muhasebe birimleri) tevdi edilerek
gerekli 6demenin yapilmasi saglanir. Finansal kirama islemi tamamlanana
kadar bu siiregte ekipmanlara (KDV dahil toplam 150.000 TL (50.000
avans 6demesi) + 350.000) ve bu ekipmanlarin tescil ve benzeri masraflara
iliskin olarak yapilan harcamalara iligkin muhasebe kaydi asagidaki
sekilde yapilirken Oncesinde yapilan avans Odemesi disiiliir. Diger
taraftan, kiraci tescil ve benzeri giderleri pesin olarak da oOdeyebilir,

ornegimizde kiralama tutarina dahil edildigi varsayilmistir.

79



Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak

226 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar 92.593

26003 Indirilecek KDV (%8) 7.407

390 Muhtelif Borglar 100.000
Skont Skont Ad1 Bor¢ | Alacak

226 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar 926

26003 Indirilecek KDV (%8) 74

390 Mubhtelif Borglar 1.000
Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak

226 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar 324.074

26003 Indirilecek KDV (%8) 25.926

390 Muhtelif Bor¢lar 350.000
Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak

226 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar 1.389

26003 Indirilecek KDV (%8) 111

390 Mubhtelif Borglar 1.500

7) Yukaridaki kayitlarda verilen 6demeler yapildiginda ise asagidaki kayitlar

yapilir.
Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
390 Mubhtelif Borglar 100.000
022 Yurti¢i Bankalar 100.000
Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
390 Muhtelif Borglar 1.000
022 Yurti¢i Bankalar 1.000
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Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
390 Muhtelif Borglar 350.000
022 Yurti¢i Bankalar 350.000
Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
390 Muhtelif Borglar 1.500
022 Yurti¢i Bankalar 1.500

228- Kiralama Islemleri icin Verilen Avanslar
Borg Alacak

46.296

46.296

226- Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirnmlar
Borg Alacak

92.593

926

324.074

1.389

418.982

392-Diger Alacakh Gegici Hesaplar

Borg Alacak
9.500 85,000
500
75.000

Finansal kiralama islemine iligkin tiim 6demeler yapildiktan sonra yapilan
tiim harcamalar toplanarak nihai kira 6deme plani olusturulmakta, bu kapsamda 226-
Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar ve 228- Kiralama Islemleri i¢in Verilen
Avanslar hesabinin bakiyeleri toplami1 (465.278 TL) anapara alacagini olustururken aylik
%1,6 iizerinden hesaplanan 83.972 TL olan faiz tutari toplami (549.250 TL), 150-
Finansal Kiralama Islemlerinden Alacaklar hesabinda aktarilir. Bu tutara %8 KDV nin
dahil edilmesi ile ( 593.190 TL) toplam finansal kiralama alacagi olugmaktadir. Ayrica,
finansal kiralama konusu ekipmanlar bir iz bedeli ile nazim hesaplarda izlenir. S6z

konusu islemlere iliskin izleyen muhasebe kayitlar1 yapilir.
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Anapara : 465278 b

Faiz Oranmi : 1,6000%
Aylik Taksit Tutar1 : 19.992 %
Taksit Say1si : 24
Peginat (KDV Dahil) : 75.000 b
. Anapara Taksit KDV Dahil Anapara .
VELSTRD Degeri Tutar1 Taksit Tutari AR 2
SO 4650788 694440 75.000b  69.444B - b
Odeme
1 395.834 1 19.992 1, 21.591 b 13.659 b 6.333 b
2 382.175 b 19.992 § 21.591 b 13.877b 6.115b
3 368.298 b 19.992 § 21.591 b 14.099 b 5.893 b
4 354.199 b 19.992 1, 21.591 b 14325 b 5.667 b
5 339.874 b 19.992 § 21.591 b 14.554 b 5438%b
6 3253201 19.992 b 21.591 % 14.787 b 5205 %
7 310.533 b 19.992 b 21.591 % 15.023 b 4969 b
8 2955101 19.992 b 21.591 b 15.264 b 4728 b
9 280.246 b 19.992 b 21.591 b 15.508 b 4.484 1
10 264.738 b 19.992 b 21.591 b 15.756 b 4236 b
11 248982 b 19.992 b 21.591 b 16.008 b 3984 1
12 232974 19.992 1, 21.591 b 16.264 3.728b
13 216.710 b 19.992 1, 21.591 b 16.525 b 34670
14 200.185 b 19.992 § 21.591 b 16.789 b 3203 b
15 183.396 © 19.992 1, 21.591 b 17.058 b 2934 %
16 166.339 b 19.992 1, 21.591 b 17.330 b 2.661 b
17 149.008 © 19.992 b 21.591 % 17.608 b 2.384 %
18 131.400 B 19.992 b 21.591 b 17.890 b 21021
19 113.511 % 19.992 b 21.591 b 18.176 b 1.816 b
20 95.335b 19.992 b 21.591 % 18.467 b 1.525%
21 76.868 b 19.992 b 21.591 % 18.762 b 1.230 b
22 58.106 b 19.992 b 21.591 % 19.062 b 930 b
23 39.044 b 19.992 1, 21.591 b 19.367 b 6251
24 19.677 b 19.992 1 21.591 b 19.677 b 315 %
Toplam 549.250 b 593.190b 465.278b 83.972 b
Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
150 Finansal Kiralama Islemlerinden Alacaklar 549.250
15001 Kazanilmamis Finansal Kiralama Gelirleri (-) 83.972
228 Kiralama Islemleri icin Verilen Avanslar 46.296
226 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar 418.982
Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
996 Diger Bilango Dis1 Hesaplardan Alacaklar 0.02
998 Diger Bilango Dis1 Hesaplardan Borglar 0.02
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Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
98058 Cayilabilir Taahhiitler/Finansal Kiralama Taahhiitleri | 462.963
978 Taahhiitlerden Alacaklar 462.963
8) Pesinat tutarinin tahsiline iligkin muhasebe kaydi:
Skont Skont Ad1 Borg¢ Alacak
39299 | Diger Alacakli Gegici Hesaplar 75.000
Odenecek Vergi, Resim, Harg, Prim ve Fonlar-
380104 Odenecek KDV (%8) 5556
150 Finansal Kiralama Islemlerinden Alacaklar 69.444

9) Birinci taksit 6demesinin takip eden ayin 20 nci giiniinde oldugu varsayimi

altinda ay sonunda yapilacak olan reeskont kaydi sonraki ilk is giinlinde ters

kayitla kapatilir. 10 giin i¢in hesaplanan reeskont tutarmin basit usul ile

(6.333/30)*10=2.111 TL oldugu varsayimi altinda kayitlar su sekilde

olusturulur.

Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
15001 Kazanilmamis Finansal Kiralama Gelirleri (-) 2111
582 Finansal Kiralama Gelirleri 2.111

Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
582 Finansal Kiralama Gelirleri 2.111
15001 Kazanilmamis Finansal Kiralama Gelirleri (-) 2.111

10) Birinci taksit tutarin tahsiline iligkin muhasebe kaydi:

Skont Skont Adi Borg¢ Alacak
022 Yurti¢i Bankalar 21.501
15001 Kazanilmamis Finansal Kiralama Gelirleri (-) 6.333
150 Finansal Kiralama Islemlerinden Alacaklar 19.992

Odenecek Vergi, Resim, Harg, Prim ve Fonlar-

380104 Odenecek KDV (%8) 1.599
582 Finansal Kiralama Gelirleri 6.333
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Fatura diizenleme tarihi ile 6demenin alindig1 tarih arasinda fasila olmas1 halince
taksit tutar1 oncelikle 27899 Diger Muhtelif Alacaklar hesabina aktarilir ve sonrasinda
022 Yurti¢ci Bakalar hesabi ile karsilikli olarak c¢alistirilabilir.

11) Taksit tutarlarinin tamamlanmasi sonrasi kiralama konusu mal kiraciya

devredilmektedir.

Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
998 Diger Bilango Dis1 Hesaplardan Borglar 0.02
996 Diger Bilango Dis1 Hesaplardan Alacaklar 0.02

3.2.2. Finansal Kiralama islemin Muhasebelestirilmesi (Yabanci Para-

YP)

Ornek 2: Firma 01.01.2015 tarihinde toplam 20 milyon TL &z sermaye ile
faaliyetlerine baslamistir. Miisterisi Z Is Yapar AS’nin talebi dogrultusunda yurtdisindan
satig maliyeti 50.000€ olan bir makinenin finansal kiralama yoluyla satin alinmasi ve
kiralanmasinda iliskin islemlerin muhasebe kayitlar1 asagida ve izleyen sayfalarda

verilmistir.

Baskaca herhangi bir islem olmadig1 varsayiminda sirketin baslangi¢ bilangosu:

Aktif Pasif
022-Yurti¢i Bankalar | 20.000.000% | 410- Odenmis Sermaye 20.000.000 b

1) Sirket 6ncelikle ithalat maliyetini karsilayabilmek i¢in 02.02.2015 tarihinde
Tiirk Lirast ile Avro satin alir. (Kur:1€=3,80b)

Skont Skont Adi Borg Alacak
023 Yurti¢i Bankalar-YP 35.000 €
295 Doviz Vaziyeti-YP 35.000 €
294 Do6viz Alim/Satim Hesabi-TP 133.000 b
022 Yurtici Bankalar-TP 133.000 b
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2) Oncelikle kredilendirmeye iliskin taahhiit kayitlar1 olusturulur.

Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
979 Taahhiitlerden Alacaklar 46.296 €
98158 Cayilabilir Taahhiitler/Finansal Kiralama Taahhiitleri 46.296 €

3) 10.02.2015 tarihinde firma 57.300 TL pesinat tutar1 olarak kiralama sirketinin
hesabma yatirdiginda ayni1 anda sirket tarafindan Avro satin alinmustir.

(Kur:1€=3,82h)

Skont Skont Ad1 Bor¢ | Alacak
022 Yurti¢i Bankalar -TP 57.300 b
294 Doviz Alim/Satim Hesabi-TP 57.300 b
295 Doviz Vaziyeti-YP 15.000 €
393 Alacakli Gegici Hesaplar -YP 15.000 €

4) 15.02.2015 tarihinde 20.000 € avans Odemesi gerceklestirilmistir.
(Kur:1€=3,84%)

Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
229 Kiralama Islemleri I¢in Verilen Avanslar-YP 18.400 €
26003 Indirilecek KDV (%8) 6.144 b
294 Do6viz Alim/Satim Hesabi-TP 6.144 1
295 Doéviz Vaziyeti-YP 1.600 €
391 Mubhtelif Borglar 20.000 €
Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
391 Muhtelif Borglar 20.000 €
023 Yurti¢i Bankalar -YP 20.000 €

5) 20.02.2015 tarihinde ithal makineye iliskin faturalama islemi tamamlanmis
kalan bakiye 6demesi yapilmistir. (Kur:1€=3,85%)
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Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
227 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar- YP 27.600 €
26003 Indirilecek KDV (%8) 9.240 b
294 Doviz Alim/Satim Hesabi-TP 9.240 b
295 Doéviz Vaziyeti-YP 2.400 €
391 Alacakli Gegici Hesaplar -YP 30.000 €
Skont Skont Ad1 Bor¢ | Alacak
391 Alacakli Gegici Hesaplar -YP 30.000 €
023 Yurti¢i Bankalar-YP 30.000 €

6) Gluimriik miisavir komisyonu, nakliye bedeli olarak %8 KDV dahil toplam
1.500 TL 6deme yapilmistir.

Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
226 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar 1.389b
26003 Indirilecek KDV (%8) 111 %
022 Yurti¢i Bankalar-TP 1500 b

7) Damga pulu 6demesi 20 €, nakliye sigortast 3.000 € 6demesi isletmenin TP
hesabindan yapilmistir. (Kur:1€=3,90b)

Skont Skont Ad1 Bor¢ | Alacak
227 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar- YP 3.020 €
294 Déviz Alim/Satim Hesabi1-TP 11.778 b
295 Doviz Vaziyeti-YP 3.020 €
022 Yurti¢i Bankalar 11.778 B

226- Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirnmlar
Borg Alacak
1.389 %

1.389 b
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227- Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirnmlar

Borg Alacak

27.600 €
3.020 €

30.620 €

229- Kiralama Islemleri Icin Verilen Avanslar

Borg Alacak

18.400 €

18.400 €

393-Diger Alacakh Gegici Hesaplar

Borg Alacak
15.000 €
15.000 €
Anapara € 49.376
Faiz Oranmi 0,6500%
Aylik Taksit Tutar1 € 1.602
Taksit Sayisi 24
Pesinat (KDV Dahil) € 15.000
Anapara Taksit Anapara
Taksit No Degeri Tutari KDV Taksit Tutari Faiz Tutar1
Pesin e 49376 € 13.889 € 15000 € 13889 € -
Odeme
1 € 35487 € 1602 € 1.730 € 1.371 € 231
2 € 34.116 € 1602 € 1.730 € 1.380 € 222
3 € 32.736 € 1602 € 1.730 € 1.389 € 213
4 € 31.347 € 1602 € 1.730 € 1.398 € 204
5 € 29.949 € 1602 € 1.730 € 1.407 € 195
6 € 28.542 € 1602 € 1.730 € 1.4l6 € 186
7 € 27.126 € 1602 € 1.730 € 1.425 € 176
8 € 25.700 € 1602 € 1.730 € 1.435 € 167
9 € 24.266 € 1602 € 1.730 € 1444 € 158
10 € 22.822 € 1602 € 1.730 € 1.453 € 148
11 € 21.368 € 1602 € 1.730 € 1.463 € 139
12 € 19.905 € 1602 € 1.730 € 1472 € 129
13 € 18.433 € 1602 € 1.730 € 1482 € 120
14 € 16.951 € 1602 € 1.730 € 1492 € 110
15 € 15.460 € 1602 € 1.730 € 1.501 € 100
16 € 13.958 € 1602 € 1.730 € 1511 € 91
17 € 12.447 € 1602 € 1.730 € 1.521 € 81
18 € 10.926 € 1602 € 1.730 € 1.531 € 71
19 € 9.396 € 1602 € 1.730 € 1.541 € 61
20 € 7.855 € 1602 € 1.730 € 1.551 € 51
21 € 6.304 € 1602 € 1.730 € 1.561 € 41
22 € 4.743 € 1602 € 1.730 € 1.571 € 31
23 € 3.173 € 1602 € 1.730 € 1.581 € 21
24 € 1.591 € 1602 € 1.730 € 1.591 € 10
Toplam € 52331 € 56.518 € 49.376 € 2955
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8) 25.02.2015 tarihinde operasyonun tamamlanmasi sonrasi kiralama iglemine

iliskin kayitlarin kesinlesmesi ve islemin aktiflestirilmesi: (Kur:1€=3,90b)

Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
151 Kiralama Islemlerinden Alacaklar-YP 52.331€
15101 Kazanilmamis Finansal Kiralama Gelirleri (-) 2.955 €
294 Doviz Alim/Satim Hesabi-TP 1.389 b
295 Doéviz Vaziyeti-YP 356 €
227 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar- YP 30.620 €
229 Kiralama Islemleri i¢in Verilen Avanslar 18.400 €
226 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar- TP 1.389 b
Skont Skont Ad1 Bor¢ | Alacak
997 Diger Bilango Dis1 Hesaplardan Alacaklar 0.01
999 Diger Bilango Dis1 Hesaplardan Borglar 0.01
Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
98158 Cayailabilir Taahhiitler/Finansal Kiralama Taahhiitleri | 46.296 €
979 Taahhiitlerden Alacaklar 46.296 €
9) 25.02.2015 tarihinde pesin O6deme tutarimin muhasebelestirilmesi:
(Kur:1€=3,90%)
Skont Skont Adi Borg Alacak
393 Alacakli Gegici Hesaplar -YP 15.000 €
380 8322223 zle)r\g]l,((lj;;s;m, Harg, Prim ve Fonlar 4333 %
151 Kiralama Islemlerinden Alacaklar-YP 13.889 €
294 Doviz Alim/Satim Hesabi-TP 43331
295 Déviz Vaziyeti-YP 1.111€

10) Subat ay1 sonunda birinci taksit 6demesinin takip eden aymn 25 inci
gliniinde tahsil edilecegi varsayimi altinda {i¢ giin i¢in yapilan reeskont

kaydinin muhasebelestirilmesi: (231/30)*3=57 € - Kur:1€=3,75%b)
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Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
151 Kazanilmamis Finansal Kiralama Gelirleri (-) 23 €
295 Déviz Vaziyeti-YP 23 €
294 Doviz Alim/Satim Hesabi-TP 86 b
583 Finansal Kiralama Gelirleri-YP 86 b
11) Ertesi giin reeskont kayitlari ters kayitla kapatilmaktadir.
Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
583 Finansal Kiralama Gelirleri-YP 86 b
294 Doviz Alim/Satim Hesabi-TP 86 b
295 Déviz Vaziyeti-YP 23 €
151 Kazanilmamis Finansal Kiralama Gelirleri (-) 23 €
12) 25.03.2015 tarihinde birinci taksit Odemesinin kayitlara alinmast:
(Kur:1€=3,80t)
Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
1.730
023 Yurti¢i Bankalar €
15101 Kazanilmamis Finansal Kiralama Gelirleri (-) 231 €
151 Finansal Kiralama Islemlerinden Alacaklar 1.602 €
295 Déviz Vaziyeti-YP 231 €
294 Doviz Alim/Satim Hesabi1-TP 878 b
381104 Odenecek Vergi, Resim, Harg, Prim ve Fonlar-
Odenecek KDV (%8) 128 €
583 Finansal Kiralama Gelirleri-YP 8781
Diger reeskont ve taksit Odeme kayitlar1 yukarida verildigi sekilde
yapilmaktadir.

3.2.3. Donuk Alacaklarin Muhasebelestirilmesi (TP-YP)

Ornek 3: AKY Finansal Kiralama A.S, miisterisinin kredi talebini 10.12.2015

tarihinde onaylamistir. Ekipman satin alma ve operasyon siire¢leri 05.01.2016 tarihinde
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tamamlanarak islem ile ilgili nihai 6deme plan1 olugsmus ve kiralama islemi

aktiflestirilmistir.
Anapara : 130.000 b
Faiz Orani : 1,6000%
Aylik Taksit Tutar1 : 5.6301b
Taksit Sayisi : 24
Pesinat (KDV Dabhil) : 20.000 b
. Anapara Taksit KDV Dahil Anapara .
VELEEND Degeri Tutari Taksit Tutari Faiz Tutari
Pesin 130.000 b 185195 200005 18519 - b
Odeme
1 111.481% 5.630b 6.081% 3.847% 1.784 %
2 107.635 1 5.630b 6.081 % 3.908 b 1722 b
3 103.726 5.630b 6.081 % 3971% 1.660 b
4 99.756 b 5.630b 6.081 % 4.034 % 1.596 b
5 95.721 b 5.630b 6.081 % 4.099 b 1532 b
6 91.622 b 5.630b 6.081 1 4.165b 1.466 b
7 87.458 b 5.630b 6.081 b 4231% 1.399 %
8 83.227% 5.630b 6.081 b 4299 13321
9 78.928 b 5.630b 6.081 b 4368 b 1.263 b
10 74.560 b 5.630b 6.081 b 4438 b 1.193 b
11 70.123 b 5.630b 6.081 b 4.509 b 1.122 %
12 65.614 b 5.630 b 6.081 % 4581 b 1.050 &
13 61.034 b 5.630 b 6.081 % 4.654 1 977 %
14 56.380 b 5.630b 6.081 % 4.728 b 902 b
15 51.651b 5.630b 6.081 % 4.804 b 826 b
16 46.847 b 5.630b 6.081 % 48811 750 b
17 41.966 b 5.630b 6.081 % 49591 671 b
18 37.007 b 5.630b 6.081 b 5.038b 592 %
19 31.969 b 5.630b 6.081 b 5.119% 5121
20 26.850 b 5.630b 6.081 % 5.201b 430 b
21 21.649 b 5.630b 6.081 b 5.284 b 346 b
22 16.365 b 5.630b 6.081 b 5.369b 262 b
23 10.996 1 5.630b 6.081 b 5.455b 176 b
24 5.542 % 5.630 b 6.081 % 5.542 % 89 b
Toplam 153.650 b 165.942 b 130.000b 23.650 b

1) 05.01.2016 tarihinde yapilan muhasebe kayitlar::

Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
150 Finansal Kiralama Islemlerinden Alacaklar 153.650
15001 Kazanilmamis Finansal Kiralama Gelirleri (-) 23.650
226 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar 130.000
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Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak

996 Diger Bilango Dis1 Hesaplardan Alacaklar 0.01

998 Diger Bilango Dis1 Hesaplardan Borglar 0.01

2) 05.01.2016 tarihinde pesin 6demeye iliskin muhasebe kaydi:

Skont Skont Ad1 Borg¢ Alacak
392 Yurti¢i Bankalar 20.000
380104 Odenecek Vergi, Resim, Harg, Prim ve Fonlar-
Odenecek KDV (%8) 1.481
150 Finansal Kiralama Islemlerinden Alacaklar 18.519

3) Subat ve Mart aylarinda yapilan birinci ve ikinci taksit 6demelerine iliskin

muhasebe kayitlart:

Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
022 Yurti¢i Bankalar 6.081
15001 | Kazanilmamus Finansal Kiralama Gelirleri (-) 1.722
150 Finansal Kiralama Islemlerinden Alacaklar 5.630
380104 gclzl)e\r;e((;zl;)Vergl, Resim, Harg, Prim ve Fonlar-Odenecek 450
582 Finansal Kiralama Gelirleri 1.722

Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
022 Yurti¢i Bankalar 6.081
15001  |Kazanmilmamis Finansal Kiralama Gelirleri (-) 1.660
150 Finansal Kiralama Islemlerinden Alacaklar 5.630
380104 Qdenecek Vergi, Resim, Harg, Prim ve Fonlar-

Odenecek KDV (%38) 450

582 Finansal Kiralama Gelirleri 1.660

4) Nisan ayinin besinci giinii yapilmasi gereken tigilincii taksit ddemesi ve takip
eden dort, bes, alti, yedi ve sekizinci taksit 6demeleri yapilmadigindan ve
o0denmeyen ilk taksit gecikme siiresi 150 giinii doldurdugundan Eyliil ay1
sonunda takip hesaplarina aktarilir. Bu tarihe kadar tahakkuk kayitlar

asagidaki sekilde yapilmaktadir.
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Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
278 Muhtelif Alacaklar 6.081
15001 Kazanilmamis Finansal Kiralama Gelirleri (-) 1.596
150 Finansal Kiralama Islemlerinden Alacaklar 5.630
Odenecek Vergi, Resim, Harg, Prim ve Fonlar-
380104 Odenecek KDV (%8) 450
582 Finansal Kiralama Gelirleri 1.596
Skont Skont Adi Borg Allilca
278 Muhtelif Alacaklar 6.081
15001  |Kazamilmamis Finansal Kiralama Gelirleri (-) 1.532
150 Finansal Kiralama Islemlerinden Alacaklar 5.630
Odenecek Vergi, Resim, Harg, Prim ve Fonlar-Odenecek
380104 KDV (%8) 450
582 Finansal Kiralama Gelirleri 1.532
Skont Skont Adi Borg¢ Alacak
278 Muhtelif Alacaklar 6.081
15001 | Kazanilmamis Finansal Kiralama Gelitleri (-) 1.466
150 Finansal Kiralama islemlerinden Alacaklar 5.630
Odenecek Vergi, Resim, Harg, Prim ve Fonlar-
380104 Odenecek KDV (%8) 450
582 Finansal Kiralama Gelirleri 1.466
Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
278 Muhtelif Alacaklar 6.081
15001  |Kazamilmamis Finansal Kiralama Gelirleri (-) 1.399
150 Finansal Kiralama Islemlerinden Alacaklar 5.630
Odenecek Vergi, Resim, Harg, Prim ve Fonlar-Odenecek
380104 KDV (%8) 450
582 Finansal Kiralama Gelirleri 1.399
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Skont Skont Adi Borg Alica
278 Muhtelif Alacaklar 6.081
15001 | Kazanilmamus Finansal Kiralama Gelirleri (-) 1.332
150 Finansal Kiralama Islemlerinden Alacaklar 5.630
380104 Odenecek Vergi, Resim, Harg, Prim ve Fonlar-Odenecek
KDV (%8) 450
582 Finansal Kiralama Gelirleri 1.332

Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalar ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yo6netmelik’de (Muhasebe Uygulamalari

Yonetmeligi) hiikiim altina alindig1 {izere, finansal kiralama sirketleri,

e Anapara, faiz veya her ikisinin tahsili vadesinden veya 6denmesi gereken
tarihlerden itibaren yiiz elli giinden fazla geciken ancak iki yliz kirk giinii

geemeyen alacaklarin en az yiizde yirmisi (% 20) oraninda,

e Anapara veya faizin ya da her ikisinin vadesinden veya ddenmesi gereken
tarihten itibaren tahsilinin gecikmesi iki yiiz kirk giinli gegen, ancak bir y1li

geemeyen alacaklarin en az yiizde ellisi (% 50) oraninda,

e Anaparanin veya faizin veya her ikisinin vadesinden veya 6denmesi gereken
tarihten itibaren tahsili bir y1ldan fazla gecikmis olan alacaklarin yiizde yiizii

(% 100) oraninda

ozel karsilik tutarimi yukarida belirtilen gecikmelerin gerceklestigi ay sonuna
kadar ayirmak zorundadirlar.

Diger taraftan 6361 sayili Kanun kiracinin belirlenen siireler i¢inde borcunu
o0dememesinden dolay1 kiralayan tarafindan kiraciya noter araciligiyla gonderilen fesih
thtarnamesi gonderecegi diizenlenmistir.

5) Kiracinin 6demeleri 150 giinden fazla gecikmeye diistiigi icin Eyliil ayi

sonunda kiracidan kaynaklanan alacaklar takip hesaplarina aktarilir.
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Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
170 Tasfiye Olunacak Alacaklar 109.332
150 Finansal Kiralama Islemlerinden Alacaklar 90.087
278 Muhtelif Alacaklar 30.405
15001 Kazanilmamis Finansal Kiralama Gelirleri (-) 11.160

Muhasebe Uygulamalari Yonetmeligi’nin 6/8 inci maddesinde ifade edildigi

tizere "Tasfiye Olunacak Alacaklar" ve "Zarar Niteligindeki Alacaklar" hesaplarinda

izlenen alacaklar i¢in daha 6nce yapilmis bulunan ve tahsil edilmedigi halde gelir yazilan

faiz ve gelir tahakkuk ve reeskont tutarlari i¢in ilgili alacagin anapara tutarina uygulanan

oran lizerinden 6zel karsilik ayrilir.

6) Gecikme siiresi 150-240 giin arasinda oldugu i¢in %20 oraninda 6zel karsilik

ayrilabilmekte olup, daha fazla 6zel karsilik ayirmak finansal kiralama

sirketinin ihtiyarindadir. Hakeza, sirket finansal kiralama alacagi karsiliginda

almis oldugu teminati ki bu kiralama konusu mal veya ilave teminat olarak

bagkaca bir varlik olabilir, dikkate almayabilir. Teminatin ikinci grup

teminatlar arasinda oldugu ve tutarinin 100.000 TL oldugu varsayimi altinda,

100.000 TL tutarindaki teminatin %751 (75.000 TL) dikkate alinir ve bu tutar

risk bakiyesinden indirilir ve kalan tutarin %20 oraninda karsilik ayrilir.

(109.332-75.000=34.332 TL, 34.332 TL*%20=6.866 TL)

Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
82000 | Karsilik ve Deger Diisme Giderleri/Ozel Karsilik Giderleri| 6.866
18000 | Ozel Karsiliklar/Tasfiye Olunacak Alacaklar 6.866

7) Sirketin gerekli ihbart yaptigi, siirenin doldugu ve feshin gergeklesmesi

nedeniyle finansal kiralama konusu malin finansal kiralama sirketince

zilyetligin geri alindig1 varsayimi altinda yapilacak muhasebe kayaitlart:

Skont Skont Ad1 Bor¢ | Alacak
999 Diger Bilango Dis1 Hesaplardan Borglar 0,01
997 Diger Bilango Dis1 Hesaplardan Alacaklar 0,01
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8) Kiralama konusu varligin tiglincii sahsa 125.000 TL tutarla satilmasi sonrasi

yapilacak kayzitlar:

Skont Skont Adi Borg¢ Alacak
022 Yurti¢i Bankalar 125.000
170 Tasfiye Olunacak Alacaklar 109.332
548 Tasfiye O%unacak ve Zarar Niteligindeki Alacaklardan 15.668

Alinan Faizler
9) Daha 6nce ayrilan 6zel karsilik tutari iptal edilir.

Skont Skont Adi Bor¢ |Alacak
180 Ozel Karsiliklar/Tasfiye Olunacak Alacaklar 6.866
820 Karsilik ve Deger Diisme Giderleri/Ozel Karsilik Giderleri 6.866

Eger onceki yillarda 6zel karsilik gideri hesaplanan bir varligin satilmasi s6z
konusu ise Ozel karsilik tutarinin iptali halinde 820 Karsilik ve Deger Diisme
Giderleri/Ozel Karsilik Giderleri yerine 79003 Diger Faiz Dis1 Gelirler/ Gegmis Yillar

Giderlerine Ait Diizeltme Hesabinin kullanilmas1 gerekir.
1.10. Faktoring Sirketleri Muhasebe Uygulamalari

THP Tebligi, faktoring islemlerini temel olarak iki kisma ayirmistir. Bunlardan
birinci kismu iskontolu faktoring islemleri olustururken ikinci kismi ise diger faktoring
islemleri olarak adlandirilan mali sektorden faktoring alacaklari ile genel olarak iskontolu

olmayan diger faktoring alacaklar1 olusturmaktadir.

Faktoring alacaklariin islemle ilgili veya ek teminati olabilecegi gibi teminatsiz
faktoring islemleri de yapilabilmektedir. Yine faktoring islemleri riicu edilebilir (kabili
riicu) ve riicu edilmez (gayri kabili riicu) faktoring alacaklar1 olmak iizere ikiye ayrilabilir.
Riicu edilebilir faktoring alacaklarinda faktoring sirketi alacagini bor¢ludan tahsil edemez
ise miisterisine yani alacagini temlik aldig1 alacakliya bagvurabilirken gayri kabili riicu
faktoring islemlerinde faktoring sirketi bu durumda miisterisinden tahsilat
yapamamaktadir. Ciinkii bu tiir islemlerde faktoring sirketi miisterisine garanti hizmeti de

vermektedir.
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Faktoring islemleri menseine gore yurti¢i ve yurtdisi faktoring islemleri olmak

tizere ikiye ayrilabilir. Bu durum, ihracat ve ithalat faktoringini ihtiva etmektedir.

Tiim bu ayrimlar dikkate alinarak bilango i¢i ve bilango dis1 kayitlarinin eksiksiz

yapilmasi 6nem arz etmektedir.

THP Tebligi’'nde iskontolu faktoring alacaklarinin 100, 101 Kisa Vadeli
Iskontolu Faktoring Alacaklar1 — T.P., Y.P. ile 102, 103 Orta ve Uzun Vadeli iskontolu
Faktoring Alacaklar1 — T.P., Y.P. hesaplarinda izlenecegi ifade edilirken hesabin bakiyesi
1skonto edilen Tiirk parasi ve yabanci para faktoring alacaklarindan heniiz vadesi
gelmemis ve tahsil edilmemis olanlarin tutarini gosterecegi belirtilmistir. Diger taraftan,
100, 101 Kisa Vadeli Iskontolu Faktoring Alacaklar1 — T.P., Y.P. ve 102, 103 Orta ve
Uzun Vadeli Iskontolu Faktoring Alacaklar1 — T.P., Y.P. hesaplarinda izlenen tutarlar ile
miisteriye yapilan ddeme arasindaki fark 104, 105 Iskontolu Faktoring Alacaklarindan
Kazanilmamis Gelirler — T.P.,Y.P. hesaplarinin alacaginda izlenir. Dénem sonlarinda
donemi ilgilendiren gelirler 104, 105 iskontolu Faktoring Alacaklarindan Kazanilmamis
Gelirler — T.P.,Y.P. hesaplarinin borcuna ilgili faiz geliri hesabinin alacagina

kaydedilerek donem gelirlerine yansitilir.

Iskontolu faktoring alacaklari disinda kalan diger faktoring alacaklari ilgili

hesaplarda izlenmektedir.

Faktoring islemlerinin bilango i¢i veya bilanco dist hesaplarda izlenmesi ve
bilango dis1 hesaplarda izlenen faktoring islemlerinin hangi asamada bilango ici
hesaplarda izlenecegi hususlarinda, ilgili Tiirkiye Muhasebe Standartlarinda belirtilen
tahakkuk esasi ile muhasebelestirme ve bilango dis1 birakmaya iliskin esaslar dikkate

alinir.

Faktoring islemlerinin bilango iginde kayitlariin yapilmasinda temel olarak
iskotolu olup olmadigina bakilmaktadir. Faktoring alacaklarina iligkin skontlardan da
goriilecedi lizere, islem tiirleri bu ana ayrim altinda siralanmaktadir. Bu ¢ergevede temel

faktoring islemlerine iligskin uygulamali 6rnekler verilmistir.
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1.10.1.

Iskontolu Faktoring Islemlerinin Muhasebelestirilmesi

Ornek 1: A Faktoring A.S. ile X Insaat Ltd. Sti. adli miisterisi arasinda
01.01.2016 tarihinde 200.000 TL’lik bir iskontolu faktoring islemi yapilmistir. S6z

konusu islem i¢in misteri tarafindan Sirket’e fatura tutar1 kadar 15.03.2016 vadeli bir

adet ¢ek verilmistir. Sirket tarafindan miisteriye 6deme yapilmadan once yapilan

hesaplama tablosu ile isleme iliskin muhasebe kayitlar1 asagida verilmistir.

Ag¢iklama Tutar (TL)
Temlik Alinan Tutar 200.000
Faiz (%25) 200.000*0,25*75/360 (10.417)
Komisyon (%0,5) 200.000.0,005 (1.000)
Diger Masraflar (50)
BSMV (%5) (573)
Kesintiler Toplam (12.040)
Miisteriye Odenecek Tutar 187.960

1) 01.01.2016 tarihinde faktoring islemi i¢in temlik alinan faturanin kaydi:

Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
954.0030 Riski Ustlenilmeyen Fak. Isl. Alacaklar-Alacak 900.000
Tutar1
956 Riski Ustlenilmeyen Faktoring Islemlerinden Borglar 200.000

2) 01.01.2016 tarihinde faktoring islemi nedeniyle teminat olarak alinan

kiymetli evrakin kaydi:

Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
982.001 | Emanet Kiymetler-Portfoydeki Cekler 200.000
984.000 | Emanet Birakanlar 200.000

3) 01.01.2016 tarihinde yapilan kesintilerin kaydi yapilirken vergi alacagi ana

alacak kalemine dahil edilmemektedir:
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Skont Skont Ad1 Bor¢ | Alacak

100.0304 |Kisa Vadeli Iskontolu Faktoring Alacaklar 11.467
Iskontolu Fak. Isl. Kazanilmamis Gel.-Yurtigi
104.003 Teminatli Fak. Al. 10.417
278 Muhtelif Alacaklar 573
380 Odenecek Vergi, Resim, Harg, Prim ve Fonlar-BSMV 573
392020 Pesin Tahsil Edilen Faiz, Ucret ve Komisyonlar 1.000
392029 Kazanilmamis Gelirler- Diger 50
4) 01.01.2016 tarihinde miisteriye 6deme yapilmast:

Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
100.030
4 Kisa Vadeli iskontolu Faktoring Alacaklari 187.960
022 Yurti¢i Bankalar 187.960
956 Riski Ustlenilmeyen Faktoring Islemlerinden Borglar 187.960
54.0031 | Riski Ustlenilmeyen Fak. Isl. Al.- On Odeme Tutar1 (-) 187.960

Islemin gayri kabili riicu olmasi durumunda bilango ici faktoring alacag: ile

bilango dis1 hesaplarda ilgili skontlar kullanilir. Yukaridaki islemin gayri kabili riicu

olmasi durumunda bilango disinda asagidaki kayitlarin yapilmasi gerekmektedir.

Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
950.0030 | Riski Ustlenilmeyen Fak. isl. Alacaklar-Alacak Tutar1 | 200.000
952 Riski Ustlenilmeyen Faktoring Islemlerinden Borglar 200.000
Yine 6demenin yapilmas: durumunda agagidaki kayit yapilabilir.
Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
952 Riski Ustlenilmeyen Faktoring Islemlerinden Borglar | 187.960
950.0031 | Riski Ustlenilmeyen Fak. Isl. Alacaklar-Alacak Tutar 187.960
Vadede tahsilat yapildiginda ise asagidaki kayit yapalir.
Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
950.0031 | Riski Ustlenilmeyen Fak. Isl. Alacaklar-Alacak Tutar1 | 187.960
952 Riski Ustlenilmeyen Faktoring Islemlerinden Borglar 187.960
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[k kaydin tersi yapilarak fatura gikis1 yapilir.

Skont Skont Ad1 Bor¢ | Alacak
952 Riski Ustlenilmeyen Faktoring Islemlerinden Borglar | 100.000
950.0030 | Riski Ustlenilmeyen Fak. Isl. Alacaklar-Alacak Tutari 100.000

5) 15.01.2016 tarihinde portféydeki ¢eklerin bankaya gonderilmesi:

Skont Skont Adi Borg Alacak
982.002 Emanet Kiymetler- Bankalardaki Cekler 200.000
982.001 Emanet Kiymetler-Portfoydeki Cekler 200.000

Sirketler faaliyetlerini genel olarak yabanci kaynaklarla siirdirmektedirler. Bu
kapsamda bankalardan kredi kullanmaktadirlar. Bu krediler karsiliginda genellikle
bankanin belirledigi marj oraninda kiymetli evrak teminat olarak bankalara tevdi
edilmektedir. Ayrica ¢ek tutarlar vadelerinde bankalar araciligiyla tahsil edildiginden her

haliikarda vadede bankaya tevdi edilmesi gerekmektedir.
Diger taraftan, TMS 39’un 9’uncu maddesinde:

“Etkin faiz yontemi: Finansal varlik veya borcun (veya bir finansal varlik veya

bor¢ grubunun) itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz gelir veyva

giderlerinin iliskili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal

aracin beklenen omrii boyunca veya uygun olmast durumunda daha kisa bir zaman dilimi
stiresince yapilacak gelecekteki tahmini nakit odeme ve tahsilatlarini tam olarak ilgili
finansal varlik veya borcun net defter degerine indirgeyen orandir. Etkin faiz oraninin
hesaplanmasi swrasinda, isletme, gelecekteki kredi zararlarim dikkate almaksizin, ilgili
finansal aracin sozlemeye bagh tiim kosullarini (6rnegin pesin odeme, alim opsiyonu ve
benzeri opsiyonlar) géz oniinde bulundurmak suretiyle nakit akislarini tahmin eder. Bu

hesaplama, etkin faiz oraninin bir parcasi olan ve sozlesmenin taraflari arasinda odenen

veya alinan tiim masraf ve puanlar (bakiniz: TMS 18) ile islem masraflarini ve diger her

tirlii prim ve iskontoyu icerir. Benzer nitelikteki finansal ara¢ grubuna ait nakit

akislarinmin ve beklenen omriin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilecegi varsayilir.
Ancak, ilgili finansal araca (veya finansal arag grubuna) ait nakit akiglarinin ve beklenen

omriin giivenilir bir sekilde tahmin edilmesinin miimkiin olmadig1 bazi ender durumlarda,
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isletme, ilgili finansal aracin (veya finansal ara¢ grubunun) sozlesme siiresinin

tamaminda ger¢eklesmesi ongoriilen sozlesmeye bagl nakit akislarim kullanir.”
ifadelerine yer verilmek suretiyle etkin faiz oran1 yontemi anlatilmustir.

BDDK’nin Faktoring Dernegi’ne 2012 Ocak ayi igerisinde gonderdigi yazida:
komisyon, dosya licreti ve benzeri isimler altindaki masraflarin pesin tahsil edilmesi
durumunda THP Tebligi ¢ercevesinde “392.020 Pesin Tahsil Edilen Faiz, Ucret ve
Komisyonlar” hesabina kaydedilmesi ve bu tutarlarin TMS hiikiimleri ¢ergevesinde
donemi ilgilendiren bolimiiniin ilgili gelir hesabina aktarilmasi suretiyle dénem
gelirlerine yansitilmasi, s6z konusu masraflarin miisteriden heniiz tahsil edilmemesi
durumunda ise ilgili islemin vadesi boyunca, TMS hiikiimleri g¢ercevesinde donemi
ilgilendiren kisminin dénem gelirlerine yansitilmasinin uygun olacag: ifade edilmistir.
Bahis konusu faiz dis1 gelirlerin islemin vadesi boyunca gelir hesaplarina yansitilmasi
durumunda, donemi ilgilendiren kisminin tespiti esas itibariyla etkin faiz yonteminin
kullanilmasi gerekmektedir. Ancak, konunun anlasilmasi ve ¢alismanin kapsami dikkate
alinarak s6z konusu hesaplamada dogrusal yontem kullanilmistir. Diger taraftan bahis
konusu yazida ve THP Tebligi’nde belirtilmemekle birlikte iskontolu faktoring
islemlerinde “Iskontolu Faktoring Alacaklarmdan Kazanilmamis Gelirler” hesabina
kaydedilen tutarlarin da hélihazida uygulandig gibi dogrusal yontemle degil etkin faiz
oran1 yontemi ile hesaplanan donemi ilgilendiren tutarlarin faiz geliri hesaplarina

yansitilmasi gerektigi diisiiniilmektedir.

6) 31.01.2016 tarihinde yapilan reeskont kaydi asagidaki sekilde yapilacaktir.
Reeskont kayitlari ertesi giin ayn1 kayit ters ¢evrilerek iptal edilir.

Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
104.003 ’Iasjmntolu Fak. Isl. Kazanilmamis Gel.-Yurti¢i Teminatl Fak. 4167
392.020 |Pesin Tahsil Edilen Faiz, Ucret ve Komisyonlar 400
392.029 |Kazanilmamis Gelirler- Diger 20
500 Kisa Vadeli Iskontolu Fak. Alacaklarindan Alinan Faizler 4.167
700 Iskon_tolu Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve 400

Komisyonlar

790.99 |Diger Faiz Dis1 Gelirler- Diger 20
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Alaca

Skont Skont Adi Borg K
Kisa Vadeli Iskontolu Fak. Alacaklarindan Alinan
500 .
Faizler 4.167
Iskontolu Faktoring Alacaklarindan Alian Ucret ve
700 .
Komisyonlar 400
790.99 Diger Faiz Dis1 Gelirler- Diger 20
104.003 Iskontolu Fak. Isl. Kazanilmamis Gel.-Yurti¢i Teminath
Fak. Al. 4.167
392.020 |Pesin Tahsil Edilen Faiz, Ucret ve Komisyonlar 400
392.029 |Kazanilmamis Gelirler- Diger 20
7) 28.02.2016 tarihinde yapilan reeskont kaydi:
Skont Skont Ad1 Borg Alle(lca
104.003 Iskontolu Fak. Isl. Kazanilmamis Gel.-Yurti¢i Teminath 3.889
Fak. Al.
392.020 | Pesin Tahsil Edilen Faiz, Ucret ve Komisyonlar 373
392.029 |Kazanilmamis Gelirler- Diger 19
500 Kisa Vadeli Iskontolu Fak. Alacaklarindan Alinan Faizler 3.889
Iskontolu Faktoring Alacaklarindan Alman Ucret Ve
700 . 373
Komisyonlar
790.99 | Diger Faiz Dis1 Gelirler- Diger 19
8) 15.03.2016 tarihinde yapilan reeskont kaydi:
Skont Skont Adi Borg Alsca
104.003 Iskontolu Fak. Isl. Kazanilmamis Gel.-Yurti¢i Teminath 2 361
Fak. Al.
392.020 |Pesin Tahsil Edilen Faiz, Ucret ve Komisyonlar 227
392.029 |Kazanilmamis Gelirler- Diger 11
500 Kisa Vadeli Iskontolu Fak. Alacaklarindan Alinan Faizler 2.361
200 Iskon_tolu Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve 997
Komisyonlar
790.99 |Diger Faiz Dis1 Gelirler- Diger 11

9) 15.03.2016 tarihinde ¢ek bedelinin tahsili ve kredinin kapatilmast:
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Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
022 Yurti¢i Bankalar 200.000
100.0304 Kisa Vadeli iskontolu Faktoring Alacaklar 200.000
954.0031 (1_{)151(1 Ustlenilmeyen Fak. Isl. Al.- On Odeme Tutar1 187.960
956 Riski Ustlenilmeyen Faktoring Islemlerinden Borglar 187.960
984.000 | Emanet Birakanlar 200.000
982.002 | Emanet Kiymetler-Bankalardaki Cekler 200.000

10) 15.03.2016 tarihinde faktoring islemi igin temlik alinan faturanin

kayitlardan ¢ikarilmasi:

Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
956 Riski Ustlenilmeyen Faktoring Islemlerinden Borglar | 200.000
9540030 %Lstl;lUstlemlmeyen Fak. Isl. Alacaklar-Alacak 900.000

Ornek 2: A Faktoring A.S. ile X Insaat Ltd. Sti. adl1 miisterisi miisterisi
arasinda 08.01.2016 tarihinde 1.000.000 USD tutarinda bir iskontolu faktoring islemi
yapilmistir. S6z konusu islem i¢in miisteri tarafindan Sirket’e fatura tutar1 kadar USD
para cinsinden 05.03.2016 vadeli bir adet ¢ek verilmistir. Sirket tarafindan miisteriye
O6deme yapilmadan 6nce yapilan hesaplama tablosu ile isleme iliskin muhasebe kayitlar

asagida verilmistir.

Aciklama Turar (USD)
Temlik Alinan Tutar 1.000.000 $
Faiz (%11) 1.000.000%0,11*58/360 (17.722°9)
Komisyon (%0,35) 1.000.000%0,0035 (3.500 $)
Diger Masraflar (140 %)
BSMV (%5) (1.068 $)
Kesintiler Toplam (22.430 %)
Miisteriye Odenecek Tutar 977570 $

1) 08.01.2016 tarihinde faktoring islemi i¢in alinan faturanin kaydu:
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Skont Skont Adi Borg¢ Alacak
955.0030 Riski Ustlenilmeyen Fak. Isl. Alacaklar- 1.000.000 $
Alacak Tutar1
957 Rlskl Us.tlenllmeyen Faktoring 1.000.000 $
Islemlerinden Borglar
2) 08.01.2016 tarihinde faktoring islemi nedeniyle teminat olarak alinan
kiymetli evrakin kaydi:
Skont Skont Ad1 Borg Alacak
983.001 | Emanet Kiymetler-Portfoydeki Cekler 1.000.000 $
985.000 | Emanet Birakanlar 1.000.000 $
3) 08.01.2016 tarihinde yapilan kesintilerin kaydi:
Skont Skont Adi Borg¢ Alacak
101.0304 |Kisa Vadeli Iskontolu Faktoring Alacaklar 21.362 $
Iskontolu Fak. Isl. Kazanilmamis Gel.-Yurtigi
105.003 Teminath Fak. Al. 17.1223
279 Muhtelif Alacaklar 1.068 $
Odenecek Vergi, Resim, Harg, Prim ve Fonlar-
381 BSMV 1.068 $
393020  |Pesin Tahsil Edilen Faiz, Ucret ve Komisyonlar 3.500 $
393021 | Kazanilmamis Gelirler- Diger 140 $
4) 08.01.2016 tarihinde miisteriye 6deme yapilmast:
Skont Skont Ad1 Borg¢ Alacak
101.0304 | Kisa Vadeli Iskontolu Faktoring Alacaklari 977570 $
023 Yurti¢i Bankalar 977.570 $
957 Riski Ustlenilmeyen Faktoring Islemlerinden 977570 $
Borglar
955 0031 Riski Ustlenilmeyen Fak. Isl. Al.- On Odeme 977.570 $
Tutar1 (-)

Fatura tutarinin TP, fatura ile iliskili kambiyo senedinin YP cinsinden olmasi
durumunda; islem tarihindeki kur dikkate alinmak suretiyle hesaplanan tutarlar arasinda
uyum olmast gerekmektedir. Diger bir ifade ile kambiyo senedinin TP degeri islem
tarihindeki kur dikkate alinarak hesaplanir ve fatura tutari dikkate alinarak kesintiler ve
on 0deme yapilir. Bu kapsamda islem tarihinden sonra kurlardaki artis dolayisiyla

kambiyo senedinin TP tutarinin fatura tutarmi asmasi, islemin 6ziinde bir degisiklik
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meydana getirmeyecektir ve dolayisiyla islem tarihinde fatura ile kambiyo senedi

arasinda var olan illiyet bag1 kopmayacaktir.

5) 20.01.2016 tarihinde portfoydeki ¢eklerin bankaya gonderilmesi:

Skont Skont Adi Borg Alacak
983.002 | Emanet Kiymetler- Bankalardaki Cekler 1.000.000 $
983.001 | Emanet Kiymetler-Portfoydeki Cekler 1.000.000 $
6) 31.01.2016 tarihinde yapilan reeskont kaydi (1 USD= 3,68 TL):
Skont Skont Adi Borg¢ Alacak

Iskontolu Fak. Isl. Kazanilmamis Gel.-Yurtici

e Teminatl: Fak. Al. p0283

393.020 | Pesin Tahsil Edilen Faiz, Ucret ve Komisyonlar 1.388 %

393.029 | Kazanilmamis Gelirler- Diger 56 $

295 Doéviz Vaziyeti - Y.P. 8.471 %

294 Doviz Alim/Satim Hesab1 - T.P. 31.174 b

501 K1§a Vadeli Iskontolu Fak. Alacaklarindan Alinan 25 862
Faizler

701 Iskon_tolu Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret Ve 5108 b
Komisyonlar

791.99 | Diger Faiz Dis1 Gelirler- Diger 204 1

7) 28.02.2016 tarihinde yapilan reeskont kaydi (1 USD= 3,79 TL):
Skont Skont Adi Borg Alacak

Iskontolu Fak. Isl. Kazanilmamis Gel.-Yurtici

105.003 Teminath Fak. Al. 85563

393.020 |Pesin Tahsil Edilen Faiz, Ucret ve Komisyonlar 1.690 %

393.029 |Kazanilmamis Gelirler- Diger 68 $

295 Déoviz Vaziyeti - Y.P. 10.314 %

294 Doviz Alim/Satim Hesab1 - T.P. 39.086 b

501 K%sa Vadeli [skontolu Fak. Alacaklarindan Alinan 32 426 §
Faizler

701 Iskon_tolu Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret Ve 6.404 b
Komisyonlar

791.99 |Diger Faiz Dis1 Gelirler- Diger 256 b

8) 05.03.2016 tarihinde yapilan reeskont kaydi (1 USD= 3,82 TL):
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Skont Skont Adi Bor¢ Alacak

105.003 Iskontolu Fak. Isl. Kazanilmamis Gel.-Yurtici Teminatl

Fak. Al. 2.139%
393.020 |Pesin Tahsil Edilen Faiz, Ucret ve Komisyonlar 422 $
393.029 | Kazanilmamis Gelirler- Diger 17 %
295 Déviz Vaziyeti - Y.P. 2578 %
294 Do6viz Alim/Satim Hesabi - T.P. 9.849 1
501 Kisa Vadeli iskontolu Fak. Alacaklarindan Alinan Faizler 8.171 %
701 Iskontolu Faktoring Alacaklaridan Alinan Ucret Ve

Komisyonlar 1.614
791.99 | Diger Faiz Dis1 Gelirler- Diger 65b

9) 05.03.2016 tarihinde ¢ek bedelinin tahsili ve kredinin kapatilmasi kaydi:

Skont Skont Adi Borg Alacak

023 Yurti¢i Bankalar 1.000.000 $

101.0304 |Kisa Vadeli Iskontolu Faktoring Alacaklar: 1.000.000 $

955 0031 Riski Ustlenilmeyen Fak. Isl. Al.- On Odeme 977.570 $
Tutari (-)

957 Riski Ustlenilmeyen Faktoring Islemlerinden 977.570 $
Borg¢lar

985.000 | Emanet Birakanlar 1.000.000 $

983.002 | Emanet Kiymetler-Bankalardaki Cekler 1.000.000 $

10) 15.03.2016 tarihinde faktoring islemi igin alinan faturanin kayitlardan

cikarilmasi:
Skont Skont Adi Borg Alacak
957 Rlskl Us:tlenllmeyen Faktoring 1.000.000 $
Islemlerinden Borglar
955.0030 Riski Ustlenilmeyen Fak. Isl. Alacaklar- 1.000.000 $
Alacak Tutar
1.10.2. Diger Faktoring Islemlerinin Muhasebelestirilmesi
Ornek 3: A Faktoring A.S. ile X Insaat Ltd. Sti. adli miisterisi arasinda

25.01.2016 tarihinde 91.000 TL tutarinda diger faktoring islemi yapilmistir. Faiz orani

%22 olup komisyon orant ise %1°dir. (On 6deme orani %100 oldugu kabul edilmistir.)
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1) 25.01.2016 tarihinde faktoring islemi i¢in alinan faturanin kaydi:

Skont Skont Ad1 Bor¢ |Alacak
954.1030 |Riski Ustlenilmeyen Fak. Isl. Alacaklar-Alacak Tutar 91.000
956 Riski Ustlenilmeyen Faktoring Islemlerinden Borglar 91.000

2) 25.01.2016

tarthinde miisteriye temlik

O0demesinin yapilmasi:

alman alacagin

%100’ tntn

Skont Skont Adi Bor¢ |Alacak
110.0004 |Kisa Vadeli Faktoring Alacaklar1 91.000

022 Yurti¢i Bankalar 91.000
956 Riski Ustlenilmeyen Faktoring Islemlerinden Borglar 91.000

954.1031 |Riski Ustlenilmeyen Fak. Isl. Al.- On Odeme Tutar1 (-) 91.000

3) 25.01.2016 tarihinde yapilan kesintilerin muhasebelestirilmesi:

Skont Skont Adi Borg | Alacak
022 Yurti¢i Bankalar 956

380 Odenecek Vergi, Resim, Harg, Prim ve Fonlar-BSMV 46

702 Diger Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 910

4) Kullandirim tarihinden itibaren diger tiim faktoring tiirlerinde oldugu gibi her

giin aksam reeskont kaydi yapilir ve ertesi giin s6z konusu kayit ters

calistirilarak iptal edilir. Ornek vermek gerekirse, sirketin 28.01.2016

aksaminda yapmasi gereken reeskont kaydi ile ertesi giin yani 29.01.2016

tarthinde yapmasi gereken reeskont kaydmin iptal kaydi asagidaki sekilde

olacaktir.

Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
990011 Ana Faaliyet Ala.caklarl Faiz ve Gelir Tahakkuk ve 999
Reeskontlari- Faiz Reeskontlari
392.020 | Pesin Tahsil Edilen Faiz, Ucret ve Komisyonlar 74
510 Kisa Vadeli Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 222
702 Diger Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve 74

Komisyonlar
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Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak

510 Kisa Vadeli Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 222

220.011 Ana Faaliyet Alacaklar1 Faiz ve Gelir Tahakkuk ve

Reeskontlari- Faiz Reeskontlari 222

5) 31.01.2016 tarihine kadar her aksam reeskont hesaplarina aktarilan tutarlar ay
sonunda tahakkuk kayitlart ile tahakkuk ettirilir, komisyona iligkin vergi

kaydi ilk asamada olusturulmustur:

Skont Skont Ad1 Bor¢ | Alacak
Ana Faaliyet Alacaklar1 Faiz ve Gelir Tahakkuk ve
220.000 Reeskontlari-Faiz Tahakkuklari 389
278 Muhtelif Alacaklar 19
510 Kisa Vadeli Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 389
380 Odenecek Vergi, Resim, Harg, Prim ve Fonlar-BSMV 19
6) 28.02.2016 tarihinde yapilan tahakkuk kaydi:
Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
Ana Faaliyet Alacaklar1 Faiz ve Gelir Tahakkuk ve
220.000 Reeskontlari-Faiz Tahakkuklari 1.564
278 Muhtelif Alacaklar 78
510 Kisa Vadeli Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 1.564
380 Odenecek Vergi, Resim, Harg, Prim ve Fonlar-BSMV 78

7) Siirekli islem yaptigi miisterisinden mevcut alacagini asan tutarda tahsilat
yaptig1 varsayimiyla sirket, alacagini asan tutarlar1 “356/357 Faktoring
Islemlerinden Borglar” hesabina kaydetmesi gerekmektedir. Ancak ilk etapta
ana faaliyet hesabinmi alacakli calistirip aksam 6denmeyip kalan tutarlarin
bahis konusu hesaplara aktarilmasi miimkiindiir. Bu kapsamda 13.03.2016

tarihinde 95.000 TL tahsilat yapildiginda asagidaki kayit yapilir.

Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
022 Yurti¢i Bankalar 95.000
110.0004 |Kisa Vadeli iskontolu Faktoring Alacaklar 92.114

Ana Faaliyet Alacaklari Faiz ve Gelir Tahakkuk ve

220000 Reeskontlari-Faiz Tahakkuklari 2.749
278 Muhtelif Alacaklar 137
954.1031 |Riski Ustlenilmeyen Fak. Isl. Al.- On Odeme Tutari (-) | 91.000

956 Riski Ustlenilmeyen Faktoring Islemlerinden Borglar 91.000
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8) 13.03.2016 aksaminda bakiye tutar miisteriye transfer

durumda asagidaki kayit yapilir.

edilemez ise bu

Skont Skont Ad1 Bor¢ |Alacak
110.0004 |Kisa Vadeli iskontolu Faktoring Alacaklart 1.114
356 Faktoring Islemlerinden Borglar 1.114
9) 13.03.2016 tarihinde yapilan tahakkuk kaydi:
Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
Ana Faaliyet Alacaklar1 Faiz ve Gelir Tahakkuk ve
220.000 Reeskontlari-Faiz Tahakkuklari 796
278 Muhtelif Alacaklar 40
510 Kisa Vadeli Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 796
380 Odenecek Vergi, Resim, Harg, Prim ve Fonlar-BSMV 40

10) Kalan bakiye heniiz “356/357 Faktoring Islemlerinden Borglar” hesabina

aktarilmamis ise asagidaki kayit aktarilmis ise izleyen kayit ile miisteriye

o0deme yapilir.

Skont Skont Adi Borg¢ Alacak
110.0004 |Kisa Vadeli Iskontolu Faktoring Alacaklar 1.114
022 Yurti¢i Bankalar 1.114
Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
356 Faktoring Islemlerinden Borglar 1.114
022 Yurti¢i Bankalar 1.114

11) 13.03.2016 tarihinde temlik alinan fatura kaydinin ¢ikisinin yapilmasi:

Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
956 Riski Ustlenilmeyen Faktoring Islemlerinden Borglar 91.000
954.1030 |Riski Ustlenilmeyen Fak. Isl. Alacaklar-Alacak Tutar 91.000

Ornek 4: A Faktoring A.S. ile X Insaat Ltd. Sti. adli miisterisi arasinda

02.02.2016 tarihinde 55.000 EUR tutarinda diger faktoring islemi yapilmistir. Faiz orani

%9 olup komisyon orani ise %1°dir. (Sirketin 6n 6deme orant %100 oldugu kabul

edilmistir.)
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1) 02.02.2016 tarihinde faktoring islemi i¢in alinan faturanin kaydi:

Skont Skont Ad1 Bor¢ Alacak
955.1030 Riski Ustlenilmeyen Fak. Isl. Alacaklar-Alacak 110.000 $
Tutar
957 Riski Ustlenilmeyen Faktoring Islemlerinden 110.000 $

Borglar

2) 02.02.2016

tarihinde temlik

O0demesinin yapilmast:

aliman alacagin

%100’{iniin  miisteriye

Skont Skont Adi Borg¢ Alacak
111.0004 |Kisa Vadeli Faktoring Alacaklar1 110.000 $
023 Yurti¢i Bankalar 110.000 $
957 Riski Ustlenilmeyen Faktoring Islemlerinden 110.000 $
Borglar
955 1031 Riski Ustlenilmeyen Fak. Isl. Al.- On Odeme 110.000 $

Tutari (-)

3) 02.02.2016 tarihinde pesin tahsil edilen kesintilerin muhasebelestirilmesi:

Skont Skont Adi Borg Alacak
023 Yurtici Bankalar- YP 1.155 $
381 Odenecek Vergi, Resim, Harg, Prim ve Fonlar-BSMV 55 %
295 Déviz Vaziyeti - Y.P. 1.100 $
294 Do6viz Alim/Satim Hesabi - T.P. 3.795 1

Diger Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve
703 Kogmisyonlar : 37950

4) Kullandirim tarihinden itibaren her giin aksam reeskont kaydi yapilir ve

ertesi giin s6z konusu kayit ters calistirilarak iptal edilir. Ornek vermek

gerekirse sirketin 15.02.2016 aksaminda yapmasi gereken reeskont kaydi ile

ertesi glin yani 16.02.2016 tarihinde yapmasi reeskont kaydinin iptal edilmesi

kayd1 asagidaki gibi olacaktir. (1 EUR=3,49 TL):

Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
Ana Faaliyet Alacaklar1 Faiz ve Gelir Tahakkuk ve
221011 Reeskontlar1- Faiz Reeskontlart 3853
295 Déviz Vaziyeti - Y.P. 385%
294 Doéviz Alim/Satim Hesab1 - T.P. 1.344 %
511 Kisa Vadeli Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 1.344 %
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Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
511 Kisa Vadeli Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 1.344 b
294 Doviz Alim/Satim Hesab1 - T.P. 1.344 %
295 Déviz Vaziyeti - Y.P. 385%
Ana Faaliyet Alacaklar1 Faiz ve Gelir Tahakkuk ve
221.011 Reeskontlari- Faiz Reeskontlari 3853
5) 28.02.2016 tarihine kadar her aksam reeskont hesaplarina aktarilan tutarlar
ay sonunda tahakkuk kayitlari ile tahahhuk ettirilir: (1 EUR=3,48 TL):
Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
991,000 Ana Faaliyet Alacaklar1 Faiz ve Gelir Tahakkuk ve 743 %
Reeskontlar1
279 Muhtelif Alacaklar- YP 37%
295 Déviz Vaziyeti - Y.P. 743 %
294 Doviz Alim/Satim Hesabi - T.P. 2.584 1
511 Kisa Vadeli Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 2.584 b
381 Odenecek Vergi, Resim, Harg, Prim ve Fonlar-BSMV 37%
6) 31.03.2016 tarihinde yapilan tahakkuk kaydi (1 EUR=3,52 TL):
Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
991,000 Ana Faaliyet Alacaklari Faiz ve Gelir Tahakkuk ve 850 $
Reeskontlar1
279 Muhtelif Alacaklar- YP 433%
295 Déviz Vaziyeti - Y.P. 859 %
294 Doviz Alim/Satim Hesab1 - T.P. 3.022 b
o011 Kisa Vadeli Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 3.022 1
381 Odenecek Vergi, Resim, Harg, Prim ve Fonlar-BSMV 43 $

7) Fazladan tahsilat yapildig1 varsayimi altinda sirketin, alacagini agan tutarlar

“356/357 Faktoring Islemlerinden Borglar” hesabina kaydetmesi
gerekmektedir. Ancak ilk etapta ana faaliyet hesabini alacakli calistirip aksam
O0denmeyip kalan tutarlarin bahis konusu hesaplara aktarilmasi miimkiindiir.
Bu kapsamda 23.04.2016 tarihinde asagidaki kayit yapilabilir. (1 EUR=3,40

TL):
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Skont Skont Adi Borg Alacak
023 Yurti¢i Bankalar 115.000 $
111.0004 |Kisa Vadeli Iskontolu Faktoring Alacaklari 112.615 %
279 Muhtelif Alacaklar- YP 114 %
991.000 Ana Faaliyet Alacaklar1 Faiz ve Gelir Tahakkuk ve 2271$
Reeskontlari
955.1031 Riski Ustlenilmeyen Fak. Isl. Al.- On Odeme 110.000 $
Tutari (-)
957 Riski Ustlenilmeyen Faktoring Islemlerinden 110.000 $
Borglar
8) ilk tahsilat kayd: yukaridaki gibi olacagi gibi ilgili bakiye direkt olarak
“356/357 Faktoring Islemlerinden Borglar” hesabina aktarilir.
Skont Skont Adi Borg Alacak
023 Yurtici Bankalar 115.000 $
111.0004 |Kisa Vadeli Iskontolu Faktoring Alacaklar 110.000 $
357 Faktoring Islemlerinden Bor¢lar 2.615%
279 Muhtelif Alacaklar- YP 114 $
291.000 Ana Faaliyet Alacaklar1 Faiz ve Gelir Tahakkuk ve 2071%
Reeskontlari
955.1031 Riski Ustlenilmeyen Fak. Isl. Al.- On Odeme 110.000 $
Tutar1 (-)
957 Riski Ustlenilmeyen Faktoring Islemlerinden 110.000 $
Borglar
9) Ik tahsilat kayd: 7 inci kayit gibi yapilmasi durumunda 23.04.2016 aksami
asagidaki kayitla bakiye “356/357 Faktoring islemlerinden Borglar” hesabina
aktarilir.
Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
111.0004 |Kisa Vadeli iskontolu Faktoring Alacaklari 2.615 %
357 Faktoring Islemlerinden Borglar 2.615%
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10) 23.04.2016 tarihinde yapilan tahakkuk kaydi (1 EUR=3,40 TL):

Skont Skont Ad1 Bor¢ Alacak

991.000 Ana Faaliyet Alacaklar1 Faiz ve Gelir Tahakkuk ve 670 $
Reeskontlari

279 Muhtelif Alacaklar- YP 4%
295 Déviz Vaziyeti - Y.P. 670 $
294 Doviz Alim/Satim Hesab1 - T.P. 2278 b
511 Kisa Vadeli Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 2.278 b
381 Odenecek Vergi, Resim, Harg, Prim ve Fonlar-BSMV 343

11)Fazla bakiye

“356/357 Faktoring Islemlerinden Borglar” hesabina

aktarilmamis ise asagidaki kayit aktarilmis ise izleyen kayit ile miisteriye

o0deme yapilir.

Skont Skont Adi Borg¢ Alacak
111.0004 |Kisa Vadeli iskontolu Faktoring Alacaklari 2.615%
023 Yurti¢i Bankalar 2.615%
Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
357 Faktoring Islemlerinden Bor¢lar 2.615%
023 Yurti¢i Bankalar 2.615%
12) 23.04.2016 tarihinde fatura kaydinin ¢ikisinin yapilmast:
Skont Skont Adi Borg¢ Alacak
957 Riski Ustlenilmeyen Faktoring Islemlerinden 110.000 $
Borglar
955.1030 Riski Ustlenilmeyen Fak. Isl. Alacaklar-Alacak 110,000 $
Tutar1
1.10.3. Ihracat-ithalat Faktoring islemleri ve Muhasebesi
Ornek 5:  18.03.2016 tarihinde Zet ihracat A.S., Almanya’da mukim Jet

Import GmbH’a yapacagi 944.000 EUR tutarindaki ihracat bedeline iliskin olarak A

Faktoring A.S.’den garanti ve finansman hizmeti almak iizere gayri kabili rucii niteliginde

bir sozlesme yapmistir. Faiz oran1 %9, komisyon orani ise %0,1 olarak belirlenmistir.

Mal mukabili yapilacak 6demenin vadesi 05.07.2016 olarak belirlenmistir.
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Yukarida anlatildig1 lizere bahse konu islemde, A Faktoring A.S. yurtdisi
muhabirinden (banka, faktoring sirketi vd.) Jet Import GmbH’ye iliskin olarak garanti
limiti talep edecektir. Bu limit ¢ergevesinde A Faktoring A.S. ihracat¢i firmaya garanti
limiti belirleyecektir. Boylece A Faktoring A.S. iizerine aldigi riski esas itibariyla
muhabirinden aldig1 garanti ile teminat altina almig olmaktadir. Bu tiir islemlerde
faktoring sirketleri ithalatgt hakkinda muhabirleri vasitasiyla 6deme kabiliyetleri
hakkinda bilgi sahibi olacaklarindan garanti limiti uygulamasi olmak durumundadir.
Bahis konusu islemler genel itibartyla muhabirin belirledigi garanti limiti ¢ergevesinde
gerceklesmektedir. Bu kapsamda, isleme iligkin olarak alinan garanti limitinin teminat
olarak kaydedilmesi ve igleme iligkin olarak “teminatli” skontlarin kullanilmas1 gerektigi
aciktir. Ornege diger islem masraflar1 dahil edilmemistir. Islem masrafi vadede miisteriye

yapilacak 6demeden kesinti yapilarak da tahsil edilebilir.

1) 18.03.2016 tarihinde faktoring islemi i¢in temlik alinan faturanin kaydi:

Skont Skont Adi Borg Alacak
Riski Ustlenilen Fak. Isl. Alacaklar/ Teminatli
951108 Thracat Faktoring Alacaklari-Alacak Tutar: 9440k
953 Riski Ustlenilen Faktoring Islemlerinden Borglar 944.000 €

2) Muhabir faktérden alinan garanti limitinin alinan teminatlar hesabina

kaydedilmesi:
Skont Skont Adi Borg Alacak
925 Alinan Teminatlardan Alacaklar 944.000 €
927 Alinan Teminatlardan Borglar 944.000 €

Garanti limiti genel olarak islemle ilgili olmaksizin ithalat¢i firmanin
kredibilitesi dikkate alinarak verildigi i¢in 924-925 skontlu hesaplara kaydedilmesinin

uygun olacag diisiintilmektedir.

3) 18.03.2016 tarihinde miisteriye temlik alinan alacagin %100’{in{in

O0demesinin yapilmast:
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Skont Skont Adi Borg Alacak

111.041 Tegnnath Ihracat Faktoring Alacaklari- Riicu 944,000 €
Edilemez

025132 Yurtdis1 Bankalar 944.000 € €
Riski Ustlenilen Faktoring Islemlerinden 944.000

953
Borglar €
Riski Ustlenilen Fak. Isl. Alacaklar/ Teminatli

951.1041 |ihracat Faktoring Alacaklar1 - On Odeme Tutar 944.000 €
()

4) 18.03.2016 tarihinde yapilan kesintilerin muhasebelestirilmesi: (Fatura

tutarinin  %0,04’linlin komisyon olarak faktore Odendigi varsayilmistir.

Komisyonun pesin tahsil edildigi ve reeskonta tabi tutulmadig1 varsayilmistir.

(1 EUR=3,62TL)

Skont Skont Adi Borg Alacak
025 Yurtdis1 Bankalar 1.369 €

294 Doviz Alim/Satim Hesab1 - T.P. 4784 1

295 Doéviz Vaziyeti - Y.P. 1.322 €
381 Odenecek Vergi, Resim, Harg, Prim ve Fonlar-BSMV 47 €

Iskontolu Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve

701 Komisyonlar- YP : 3417TH
791.99 | Diger Faiz Dis1 Gelirler- Diger 1.367 b

5) Kullandirim tarihinden itibaren her giin aksam reeskont kaydi yapilir ve ertesi

giin s6z konusu kayt ters calistirilarak iptal edilir. Ornek vermek gerekirse

sirketin 30.03.2016 aksaminda yapmasi gereken reeskont kaydi asagidaki

gibi olacaktir. (Kur: 1 EUR = 3,63 TL)

Skont Skont Ad1 Borg Alacak
291011 Ana Faaliyet Algcaklarl Faiz ve Gelir Tahakkuk ve 2832 €
Reeskontlari- Faiz Reeskontlari
295 Déoviz Vaziyeti - Y.P. 2.832 €
294 Doéviz Alim/Satim Hesabi - T.P. 10.280 b
511.04 IF(;isZaleVradeh Faktoring Alacaklarindan Alinan 10.280 %

133 Sirket s6z konusu kaynagi aldig1 kredi ile saglayacagindan s6z konusu kredi kullanim ve kredi maliyetine iliskin
kayitlar ile kredinin geri ddenmesi kayitlar1 ayrica yapilir. Bahis konusu kayitlara iliskin bir 6rnek, calismanin
“Faktoring Sirketlerinin Yaptig1 Diger Baz1 Muhasebe Kayitlar1” boliimiinde ele alinmugtir.
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6) 31.03.2016 tarihine kadar her aksam reeskont hesaplarina aktarilan tutarlar ay
sonunda tahakkuk kayitlar1 ile tahakkuk ettirilir, komisyon tutarinin
tahakkukuna iliskin kaydin kullandirim kayitlarinda yapilarak vergi
kesintisinin vergi hesabina aktarilmasindan dolay1 asagidaki kayitta

gosterilmemistir. (Kur: 1 EUR = 3,65 TL)

Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
Ana Faaliyet Alacaklar1 Faiz ve Gelir Tahakkuk ve

221.011 Reeskonterl- Faiz Reeskontlar1 3.068 €
279 Mubhtelif Alacaklar 153 €
295 Doéviz Vaziyeti - Y.P. 3.068 €
294 Doviz Alim/Satim Hesabi - T.P. 11.198 b
381 Odenecek Vergi, Resim, Harg, Prim ve Fonlar-BSMV 153 €
511.04 Kisa Vadeli Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 16.133 b

Izleyen dénemde, reeskont ve tahakkuk kayitlar1 yukarida verilen drneklerde

oldugu gibi yapilacaktir.

7) Vadede tahsilat yapilmasi durumunda®®** 05.07.2016 tarihinde asagidaki kayit

yapilir.
Skont Skont Adi Borg Alacak
025 Yurtdis1 Bankalar 971.258 €
111.041 Terlnmath Ihracat Faktoring Alacaklari- Riicu 944.000 €
Edilemez
991,000 Ana Faaliyet Alacaklari Faiz ve Gelir Tahakkuk ve 25.060 €
Reeskontlart
279 Muhtelif Alacaklar 1.298 €
Riski Ustlenilen Fak. Isl. Alacaklar/ Teminatli
951.1041 Ihracat Faktoring Alacaklari - On Odeme Tutar1 (-) 944.000 €
953 Riski Ustlenilen Faktoring Islemlerinden Borglar 944.000 €
8) 05.07.2016 tarihinde fatura kaydinin ¢ikiginin yapilmasi:
Skont Skont Adi Borg¢ Alacak
953 Riski Ustlenilen Faktoring Islemlerinden Borglar | 944.000 €
Riski Ustlenilen Fak. Isl. Alacaklar/ Teminatli
951.1040 Thracat Faktoring Alacaklari-Alacak Tutar 944.000 €

134 thalatc1 6demesini direkt olarak ihracatci firmaya yaptig1 durumda faktoring sirketi alacagini ihracatcidan tahsil
etmektedir.

115



Yurtdis1 faktoring islemleri, islemin bildirimli veya bildirimsiz olmasina,
vergisel nedenlerle ve tercihler dolayisiyla farkliliklar gosterebilir. Ancak temel olarak
islemler, yukarida verilen 6rnek benzeri sekilde meydana gelmektedir. Bu kapsamda
farkl1 uygulamalarin gézden uzak tutulmamasi gerektiginin hatirlatilmasinda fayda

milahaza edilmektedir.

Ithalat faktoring islemleri, aslinda yukarida ihracat faktoringi gergeklestirilirken
muhabirin yaptig1 faaliyetleri kapsamaktadir. Bu kapsamda faktoring sirketinden ithalatc1
hakkinda bildirimli veya bildirimsiz istihbarat istenmekte ve/veya ithalat¢inin yapacagi
O0demenin garanti edilmesi talep edilmektedir. Bu kapsamda faktoring sirketi gerekli

degerlendirmeyi yaparak ithalatg1 firmaya iliskin garanti limiti ¢alismasi1 yapmaktadir.

Ornek 6: 18.05.2016 tarihinde yurticinde mukim X Import A.S. yurt disinda
mukim Wan Export GMBH’den 1.420.000 € tutarinda ithalat islemi gerceklestirmek
istemektedir. Odeme vadesi olarak 22.07.2016 olarak kararlastiriimistir.

1) 18.05.2016 tarihinde faktoring islemi i¢in ihracat faktoriiniin talebi tizerine

sirketge ithalatc1 i¢in garanti limiti verilmesi:

Skont Skont Adi Borg Alacak
Riski Ustlenilen Fak. Isl. Alacaklar/
951.1050%%° | Teminath ithalat Faktoring Alacaklari- 1.420.000 €

Alacak Tutar1
Riski Ustlenilen Faktoring Islemlerinden

953 1.420.000 €
Borglar
2) Garanti limiti gergevesinde iizerine aldigi riski sigorta etmesi veya ithalatgi
firmadan teminat alinmas1 durumunda agagidaki kayit yapilacaktir.
Skont Skont Adi Borg¢ Alacak
925 Alman Teminatlardan Alacaklar 1.420.000 €
927 Alinan Teminatlardan Borglar 1.420.000 €

135 Tiirkiye’de kredi riski sigorta sistemin geligmesi ile birlikte faktoring sirketleri ithalat faktoringinden kaynaklanan
risklerini sigortalatabileceklerdir. Hali hazirda, sigorta sirketleri bahis konusu iglemleri sigortalamamaktadir. Ancak,
sirketler riskleri karsiliginda bagkaca teminat alabileceklerdir.
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3) 18.05.2016 tarihinde yapilan kesintilerin muhasebelestirilmesi: (Fatura
tutarinin %0,05’1 komisyon alinmistir. ( Kur 1 EUR= 3,62 TL)

Skont Skont Ad1 Borg¢ Alacak
023 Yurti¢i Bankalar - YP 746 €
701 Iskon'tolu Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve 710 €
Komisyonlar- YP
Odenecek Vergi, Resim, Harg, Prim ve Fonlar-
381 BSM\/136 36 €

Goriilecegi tizere ithalat faktoringine iliskin olarak yukarida verilen ornekte
ithalat faktoringine iliskin olarak bilanco i¢i hesaplara sadece komisyon tutarlari
yansitilmistir. Ancak bazen ithalatginin 6demesini pesin olarak yapma talebi bazen de
yurtdist muhabirin talebi ile ihracat¢iya finansman saglanabilmektedir. Bu durumda sirket
s6z konusu ithalat isleminin alacaklisi durumundaki yurtdisi muhabir nezdindeki ithalat

tutarini temlik almakta ve boylece finansman saglayabilmektedir.

BDDK tarafindan, 03.08.2010 tarihinde Faktoring Dernegi’ne gonderilen
yazida, 08.07.2010 tarihli genelgeye iliskin olarak: “-Genelgenin (a) bendi ile ilgili
olarak, yurtdisi faktoring islemlerinin niteligi geregi ve bu islemlerle sinirli olmak iizere,
odeme orammin yiizde yiiz oldugu hallerde faiz ve komisyon gibi elde edilen gelirler

’

miisterilerden ayrica tahsil edilebilir.” ifadelerine yer verilerek oOzellikle ithalat
faktoringinde ithalat bedelinin tamami sirket tarafindan ihracatgiya 6denirken vadeye
kadar isleyecek faiz ve diger komisyon ve masraflarin ayrica ithalatgidan tahsil

edilebilecegine izin verilmistir.

Bu kapsamda, ihracat¢iya %100 6deme yapildig1 varsayimi altinda yukaridaki
kayitlarin yani sira asagidaki kayitlarin da yapilmasi gerekmektedir. S6z konusu islem

faiz oran1 %8 oldugu varsayilmstir.

136 Vergi tahsilat1 yapildig1 varsayilmsgtir.
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4) 18.05.2016 tarihinde ihracatgrya  yapilan %100  6demenin
muhasebelestirilmesi:
Skont Skont Ad1 Borg¢ Alacak
111.0514 Tegnnath Ithalat Faktoring Alacaklari- Riicu 1.420.000 €
Edilemez
025 Yurtdig1 Bankalar 1.420.000 €
953 Riski Ustlenilen Faktoring Islemlerinden 1.420.000 €
Borglar
Riski Ustlenilen Fak. Isl. Alacaklar/
951.1051 | Teminatl ithalat Faktoring Alacaklari - On 1.420.000 €
Odeme Tutar1 (-)

5) Her giin reeskont kayitlari ile ay sonlari itibariyla tahakkuk kayitlari ihracat

faktoringinde oldugu gibi gerceklesecektir.

Ornek olmasi

acisindan

30.05.2016 tarihinde yapilmasi gereken reeskont kaydi ile ertesi giin reeskont

kaydinin iptaline iligskin 6rnek asagida verilmistir. ( 1 EUR = 3,63 TL)

Skont Skont Adi Borg Alacak

991 011 Ana Faaliyet Algcaklan Faiz ve Gelir Tahakkuk ve 4102 €
Reeskontlari- Faiz Reeskontlari

279 Muhtelif Alacaklar 205 €
295 Doéviz Vaziyeti - Y.P. 4102 €
294 Doviz Alim/Satim Hesab1 - T.P. 14.891 1
511.05 |Kisa Vadeli Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 14891 b
381 Odenecek Vergi, Resim, Harg, Prim ve Fonlar-BSMV 205 €
Skont Skont Adi Borg Alacak
511.05 | Kisa Vadeli Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 14.891 1
381 Odenecek Vergi, Resim, Harg, Prim ve Fonlar-BSMV 205 €
294 Doviz Alim/Satim Hesab1 - T.P. 14.891 ¢
295 Déviz Vaziyeti - Y.P. 4102 €
279 Muhtelif Alacaklar 205 €
221.01 | Ana Faaliyet Ala.caklarl Faiz ve Gelir Tahakkuk ve 4102 €
1 Reeskontlari- Faiz Reeskontlari

6) 31.05.2016 tarihinde yapilmasi gereken tahakkuk kaydi asagida verilmistir. (

1EUR=3,64TL)
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Skont Skont Adi Borg Alacak
991 Ana Faaliyet Alacaklar1 Faiz ve Gelir Tahakkuk ve 4418 €
Reeskontlari

279 Muhtelif Alacaklar 221€

295 Doéviz Vaziyeti - Y.P. 4418 €
294 Doéviz Alim/Satim Hesabr - T.P. 16.125 %

381  |Odenecek Vergi, Resim, Harg, Prim ve Fonlar-BSMV 221 €
511.05 | Kisa Vadeli Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 16.125 b

Ilerleyen donemlere iliskin diger reeskont ve tahakkuk kayitlari yukarida verilen

ornekler gibi yapilacaktir.

7) Vadede tahsilat kaydi asagidaki sekilde olacaktir.

Skont Skont Adi Borg Alacak

025 Yurtdig1 Bankalar 1.420.000 €

111.0514 Tf.:'m1nat1.1 Ithalat Faktoring Alacaklari- 1.420.000 €
Riicu Edilemez
Ana Faaliyet Alacaklar1 Faiz ve Gelir

221 Tahakkuk ve Reeskontlar1 20.827€

279 Muhtelif Alacaklar 1.041 €
Riski Ustlenilen Fak. Isl. Alacaklar/

951.1051 |Teminatli Ithalat Faktoring Alacaklar1 - On | 1.420.000 €
Odeme Tutar1 (-)

953 Riski Ustlenilen Faktoring Islemlerinden 1.420.000 €
Borglar

8) Teminat ile fatura tutarinin kayitlardan ¢ikarilmasi durumunda asagidaki

Alacak Tutar1

kayitlar yapilacaktir.
Skont Skont Adi Borg Alacak
Riski Ustlenilen Faktoring Islemlerinden 1.420.000 €
953 Borglar
Riski Ustlenilen Fak. Isl. Alacaklar/
951.1050 | Teminatli Ithalat Faktoring Alacaklari — 1.420.000 €
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Skont Skont Adi Borg Alacak
927 Alinan Teminatlardan Borglar 1.420.000 €
925 Alinan Teminatlardan Alacaklar 1.420.000 €

1.10.4.

Ornek 7:

Muhasebelestirilmesi

Mali Sektorden Faktoring Alacaklarinin

A Faktoring A.S., 09.07.2016 tarihinde gerceklestirdigi faktoring

islemi ile A Insaat Ltd. Sti. unvanh miisterisinin 500.000 TL tutarindaki alacaginin

tamamini temlik almigtir. Alacaga iliskin olarak vadesi 09.09.2016 tarihli bir adet ¢ek

almistir.

S6z konusu alacagint B Faktoring A.S.’ye devrettigi varsayimi altinda A

Faktoring A.S. ile B Faktoring A.$.’nin yapti§i muhtemel hesaplama ve muhasebe

kayitlar1 asagidaki sekilde olacaktir.
a) A Faktoring A.S. Kayitlari:

09.07.2016 tarihinde yapmis oldugu kayitlar onceki kisimlarda iskontolu

faktoring islemleri igin gergeklestirilen muhasebe kayitlari gibi kaydedecektir.

Aciklama Turar (TL)
Temlik Alinan Tutar 500.000
Faiz (%28) 500.000*0,28*63/360 (24.500)
Komisyon (%0,37) 500.000.0,0037 (1.850)
Diger Masraflar (65)
BSMV (%5) (1.321)
Kesintiler Toplam (27.736)
Miisteriye Odenecek Tutar 472.264

1) 09.07.2016 tarihinde faktoring islemi i¢in temlik alinan faturanin kaydi:

Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
954.0030 Riski Ustlenilmeyen Fak. Isl. Alacaklar-Alacak 500.000
Tutar
956 Riski Ustlenilmeyen Faktoring Islemlerinden Borglar 500.000

2) 09.07.2016 tarihinde faktoring islemi nedeniyle teminat olarak alinan

kiymetli evrakin kaydi:
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Skont Skont Ad1 Bor¢ | Alacak
982.001 | Emanet Kiymetler-Portfoydeki Cekler 500.000
984.000 | Emanet Birakanlar 500.000
3) 09.07.2016 tarihinde yapilan kesintilerin kaydi:
Skont Skont Ad1 Borg¢ Alacak
100.0304 |Kisa Vadeli Iskontolu Faktoring Alacaklar 26.415
Iskontolu Fak. Isl. Kazanilmamis Gel.-Yurtigi
104.003 Teminatli Fak. Al. 24.500
278 Muhtelif Alacaklar 1.321
Odenecek Vergi, Resim, Harg, Prim ve Fonlar-
380 BSMV 1.321
392.020 |Pesin Tahsil Edilen Faiz, Ucret ve Komisyonlar 1.850
392.029 | Kazanilmamis Gelirler- Diger 65
4) 09.07.2016 tarihinde miisteriye 6deme yapilmast:
Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
100.0304 | Kisa Vadeli iskontolu Faktoring Alacaklar 472.264
022 Yurti¢i Bankalar 472.264
956 Riski Ustlenilmeyen Faktoring Islemlerinden Borglar | 472.264
954.0031 | Riski Ustlenilmeyen Fak. Isl. Al.- On Odeme Tutar1 (-) 472.264

A Faktoring A.S. s6z konusu alacagini B Faktoring A.S.’ye devir sdzlesmesi
imzaladiktan sonraki asamada bahis konusu alacak i¢in yaptig1 yukaridaki kayit normal
bir iskontolu alacak i¢in hangi kayitlar yapilmasi gerekiyorsa o sekilde devam etmektedir.
Bunun nedeni A Faktoring A.S. ile B Faktoring A.S. arasinda yapilan anlasmanin gayri
kabili riicu nitelikte olmamasi kabili riicu nitelikte olmasindan kaynaklanmaktadir. Yani
A Faktoring A.S. aldigi riski B Faktoring A.S.’ye devretmemekte, kendi nezdinde
tasimaya devam etmektedir. Ancak, faktoring alacagini bir alt hesaba aktararak bu
alacaklarin refaktoringe konu oldugunu ayirca gostermesi gerekmektedir. Nitekim “TMS
39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” Standardi (TMS 39)’un 17-20’nci

maddelerinde s6z konusu durum agiklanmaistir.

Uygulamada, faktoring sirketleri, miisterilerinden temlik aldig1 alacaklari

devrederken alic1 faktoring sirketleri ile gerceklestirdikleri sozlesmelerde bor¢lunun
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0demeyi yapmamasi halinde s6z konusu alacagin takibinden alacagi devreden faktoring
sirketinin mesul olduguna iliskin maddelere yer verilmesi nedeniyle s6z konusu devir
islemleri TMS 39’un 20’nci maddesinin “b” bendi kapsaminda degerlendirilmesi

gerektigi digiiniilmektedir.

A Faktoring A.S.’nin temlik aldig1 500.000 TL tutarindaki alacak i¢in ilerleyen
donemlerde yapmasi gereken muhasebe kayitlart normal iskontolu faktoring alacaginin
muhasebelestirilmesi  seklinde olacaktir. Bu nedenle s6z konusu kayitlar

tekrarlanmamustir.

Izleyen muhasebe kayitlar1 A Faktoring A.S.’nin temlik aldig1 alacagini, B

Faktoring A.S.’ye devri sonrasi yapmasi gereken muhasebe kayitlarini igermektedir.

Devre iligskin sdzlesmenin 15.07.2016 tarihinde imzalandigini varsayalim. Bu
durumda yapilacak hesaplama normal bir iskontolu faktoring alacagina iliskin olarak

yapilan hesaplama ile benzer olacaktir.

Aciklama Tutar (TL)
Temlik Alinan Tutar 500.000
Faiz (%22) 500.000*0,22*57/360 17.417
Komisyon (%0,25) 500.000.0,003 1.500
Diger Masraflar 200
BSMV (%5) 956
Kesintiler Toplam 20.073
Miisteriye Odenecek Tutar 479.928

I. 15.07.2016 tarihinde A Faktoring A.S.’nin portfédyde bulunan g¢ekleri B

Faktoring A.S.’ye devretmesi durumunda yapilacak kayit:

Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
984.000 Emanet Birakanlar 500.000
982.001 Emanet Kiymetler-Portfoydeki Cekler 500.000
Skont Skont Ad1 Borg¢ Alacak
934 Verilen Teminatlardan Alacaklar 500.000
936 Verilen Teminatlardan Borglar 500.000
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15.07.2016 tarihinde A Faktoring A.S. alacaklarini devretmesi karsiliginda B

Faktoring AS’den tahsil edecegi tutarin kaydi:

Skont Skont Ad1 Bor¢ | Alacak
022 Yurti¢i Bankalar 479.927
344 Yurti¢i Diger Kuruluslardan Kullanilan Krediler 500.000
280.011 |Pesin Odenmis Giderler- Finansman Maliyeti 18.373%
280.012 | Pesin Odenmis Giderler- Komisyon 1.500
280.013 | Pesin Odenmis Giderler- Diger 200
iii.  31.07.2016 tarihinde A Faktoring A.S.’nin yapmasi gereken reeskont kaydi
asagidaki gibi olacaktir. S6z konusu reeskont kayitlart 6rnek olarak verilmis
olup, onceki kisimlarda da belirtildigi iizere anilan kayitlar her aksam
diizenlenir ve takip eden giin iptal kayitlar1 yapilmaktadir.)
Skont Skont Adi Borg Alacak
Yurt Icinden Kullanilan Kredilere Verilen Faizler-
622.01 Banka Dig1 Mali Kurumlardan >.157
840 Verilen Komisyonlar ve Ucretler 421
882.99 |Diger Giderler ve Zararlar-Diger 56
280.011 | Pesin Odenmis Giderler- Faiz 5.157
280.012 |Pesin Odenmis Giderler- Komisyon 421
280.013 | Pesin Odenmis Giderler- Diger 56
iv. 31.08.2016 tarihinde yapilan reeskont kaydi asagidaki sekilde yapilacaktir.
Skont Skont Adi Borg Alacak
Yurt i¢inden Kullanilan Kredilere Verilen Faizler-
622.01 Banka Dig1 Mali Kurumlardan 9.992
840 Verilen Komisyonlar ve Ucretler 816
882.99 | Diger Giderler ve Zararlar-Diger 109
280.011 | Pesin Odenmis Giderler- Faiz 9.992
280.012 |Pesin Odenmis Giderler- Komisyon 816
280.013 | Pesin Odenmis Giderler- Diger 109

137 Toplam 956 TL tutarindaki vergi maliyeti faiz maliyeti igerisinde gosterilmis olup, reeskont dénemlerinde dogrusal
yontem kullanilarak faiz maliyetine ilave olarak gosterilmistir.
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V. 09.09.2016 tarihinde yapilan reeskont kaydi asagidaki sekilde yapilacaktir.
Skont Skont Ad1 Borg¢ Alacak
Yurt icinden Kullanilan Kredilere Verilen Faizler-
622.01 Banka Dis1 Mali Kurumlardan 3.223
840 Verilen Komisyonlar ve Ucretler 263
882.99 |Diger Giderler ve Zararlar-Diger 35
280.011 | Pesin Odenmis Giderler- Faiz 3.223
280.012 | Pesin Odenmis Giderler- Komisyon 263
280.013 | Pesin Odenmis Giderler- Diger 35
vi. 09.09.2016 tarihinde A Faktoring A.S.’nin B Faktoring A.S.’ye devrettigi
alacagn tahsil edilmesi durumunda yapilacak kayit:

Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
344 Yurti¢i Diger Kuruluslardan Kullanilan Krediler 500.000
100.0304 | Kisa Vadeli Iskontolu Faktoring Alacaklar 500.000
954.0031 | Riski Ustlenilmeyen Fak. Isl. Al.- On Odeme Tutari (-) | 472.264
956 Riski Ustlenilmeyen Faktoring Islemlerinden Borglar 472.264
936 Verilen Teminatlardan Borglar 500.000
934 Verilen Teminatlardan Alacaklar 500.000

vii.  09.09.2016 tarihinde faktoring islemi igin temlik alinan faturanin kayitlardan
cikarilmast:

Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
956 Riski Ustlenilmeyen Faktoring Islemlerinden Borglar | 500.000
954.0030 | Riski Ustlenilmeyen Fak. Isl. Alacaklar-Alacak 500.000

Tutar1

Yukaridaki yapilan kayit ile A Faktoring A.S., nazim hesaplarinda takip ettigi

fatura ile teminat olarak verdigi ¢ekleri ters kayitla kayitlarindan ¢ikarir.

b) A Faktoring A.S.’nin B Faktoring A.S.’ye devrettigi alacagin bor¢lusu

tarafindan 6denmemesi halinde 6deme, A Faktoring A.S. tarafindan B

Faktoring A.S.’ye yapilmaktadir. Bu durumda ilgili ¢cek B Faktoring A.S.’den

devralinarak karsiliksiz ¢cek portfdyiine dahil edilmektedir.
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Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
344 Yurti¢i Diger Kuruluslardan Kullanilan Krediler 500.000
022 Yurti¢i Bankalar 500.000
936 Verilen Teminatlardan Borglar 500.000
934 Verilen Teminatlardan Alacaklar 500.000
982.004 |Emanet Kiymetler-Karsiliksiz Cekler 500.000
984.004 | Emanet Kiymetler-Karsiliksiz Cekler 500.000

Bu asamadan sonraki kayitlar calismanin  “Donuk  Alacaklarin

Muhasebelestirilmesi” boliimiinde anlatildig: tizere yapilacaktir.

c) B Faktoring A.S.’nin yapmasi1 gereken Kkayitlar asagida verilen

hesaplama cercevesinde iskontolu

faktoring

islemlerinin

muhasebelestirilmesi seklinde yapilacaktir. Ancak islem tiiri “Mali

Sektorden Faktoring Alacagr” oldugu icin bilanco ici ve bilanco disi

farkl skontlar kullanilacaktir.

Aciklama Turar (TL)
Temlik Alinan Tutar 500.000
Faiz (%22) 500.000*0,22*57/360 17.417
Komisyon (%0,25) 500.000.0,003 1.500
Diger Masraflar 200
BSMV (%5) 956
Kesintiler Toplam 20.073
Miisteriye Odenecek Tutar 479.928
1) 15.07.2016 tarihinde temlik soézlesmesinin imzalanmasini miiteakip
yapilacak kayit:

Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak

954.1210 Teminath Mali Sektorden Faktoring Alacaklari- 500.000
Alacak Tutari

956 Riski Ustlenilmeyen Faktoring Islemlerinden Borglar 500.000

2) 15.07.2016 tarihinde faktoring islemi nedeniyle teminat olarak alinan

kiymetli evrakin kaydi:
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Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
982.001 | Emanet Kiymetler-Portfoydeki Cekler 500.000
984.000 | Emanet Birakanlar 500.000
3) 15.07.2016 tarihinde yapilan kesintilerin kaydi:
Skont Skont Ad1 Borg¢ Alacak
112.012 | Kisa Vadeli Mali Sektorden Faktoring Alacaklar 19.117
278 Muhtelif Alacaklar 956
392.0201 Pe_sm Ta_h§11 Edilen Faiz, Ucret ve Komisyonlar- 17417
Faiz Geliri
392 0202 Pesm_ Tahsil Edilen Faiz, Ucret ve Komisyonlar- 1,500
Komisyon
392.029 | Kazamlmamis Gelirler- Diger 200
380 Odenecek Vergi, Resim, Harg, Prim ve Fonlar- 956

BSMV

4) 15.07.2016 alacaklar1 temlik alinan faktoring sirketine 6n 6deme yapilmas:

Skont Skont Adi Borg Alacak
112.012 |Kisa Vadeli Mali Sektorden Faktoring Alacaklari 479.927
022 Yurti¢i Bankalar 479.927
956 Riski Ustlenilmeyen Faktoring Islemlerinden 479.927
Borglar
9541211 Temlnath Mali Sektorden Faktoring Alacaklari - On 479 927
Odeme Tutari (-)
5) 19.07.2016 tarihinde portfoydeki ¢eklerin bankaya gonderilmesi:
Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
982.002 Emanet Kiymetler- Bankalardaki Cekler 500.000
982.001 Emanet Kiymetler-Portfoydeki Cekler 500.000

6) 31.07.2016 tarihinde yapilan reeskont kayd: asagidaki sekilde yapilacaktir.

Reeskont kayitlari ertesi ayn1 kayit ters ¢evrilerek iptal edilir.
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Skont Skont Ad1 Borg¢ Alacak
3920201 Pe§1n Tah§11 Edilen Faiz, Ucret ve Komisyonlar- 4.889
Faiz Geliri
3920202 Pesm. Tahsil Edilen Faiz, Ucret ve Komisyonlar- 421
Komisyon
392.029 |Kazanilmamis Gelirler- Diger 56
Kisa Vadeli Mali Sektorden Faktoring
51201 Alacaklarindan Alinan Faizler 4.889
202 DlgeT Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve 421
Komisyonlar
790.99 | Diger Faiz Dis1 Gelirler- Diger 56
7) 31.08.2016 tarihinde yapilan reeskont kaydi:
Skont Skont Adi Borg Alacak
Pesin Tahsil Edilen Faiz, Ucret ve Komisyonlar-
392.0201 |Faiz Geliri 9.472
Pesin Tahsil Edilen Faiz, Ucret ve Komisyonlar-
392.0202 | Komisyon 816
392.029 |Kazanilmamis Gelirler- Diger 109
512 01 Kisa Vadeli Mali Sektorden Faktoring
' Alacaklarindan Alinan Faizler 9.472
Diger Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve
702 Komisyonlar 816
790.99 Diger Faiz Dis1 Gelirler- Diger 109
8) 09.09.2016 tarihinde yapilan reeskont kaydi:
Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
3920201 Pesl_n_ Tahsil Edilen Faiz, Ucret ve Komisyonlar- Faiz 3.056
Geliri
3920202 Pesm_ Tahsil Edilen Faiz, Ucret ve Komisyonlar- 263
Komisyon
392.029 | Kazanilmamis Gelirler- Diger 35
Kisa Vadeli Mali Sektorden Faktoring
>12.01 Alacaklarindan Alinan Faizler 3.056
702 Dlgef Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve 263
Komisyonlar
790.99 Diger Faiz Dis1 Gelirler- Diger 35
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9) 09.09.2016 tarihinde ¢ek bedelinin tahsili ve kredinin kapatilmasi kaydi:

Skont Skont Ad1 Borg¢ Alacak
022 Yurti¢i Bankalar 500.000
112.012 | Kisa Vadeli Mali Sektorden Faktoring Alacaklari 500.000

Teminatli Mali Sektdrden Faktoring Alacaklar - On

954.1211 Odeme Tutar (-) 479.928
956 Riski Ustlenilmeyen Faktoring Islemlerinden 479 928
Borglar
984.000 | Emanet Birakanlar 500.000
982.002 | Emanet Kiymetler-Bankalardaki Cekler 500.000
10) 09.09.2016 tarihinde faktoring islemine konu alacagin kayitlardan
cikarilmasi:
Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
956 Riski Ustlenilmeyen Faktoring Islemlerinden Borglar | 500.000
954.1210 Teminath Mali Sektorden Faktoring Alacaklari- 500.000
Alacak Tutari
1.10.5. Donuk Alacaklarin Muhasebelestirilmesi
Muhasebe Uygulamalar1 Y 6netmeligi’nde hiikiim altina alindigi tizere, faktoring
sirketleri,

e Anapara, faiz veya her ikisinin tahsili vadesinden veya 6denmesi gereken
tarihlerden itibaren doksan gilinden fazla geciken ancak yiiz seksen giinii
gecmeyen alacaklarin en az yilizde yirmisi (% 20) oraninda, (garantili faktoring

islemlerinde bu stireler yiiz seksen giin ve iki yiiz yetmis giin)

e Anapara veya faizin ya da her ikisinin vadesinden veya ddenmesi gereken
tarihten itibaren tahsilinin gecikmesi yiiz seksen giinii gecen, ancak bir yili
gegmeyen alacaklarin en az yiizde ellisi (% 50) oraninda, (garantili faktoring

islemlerinde bu siireler iki yiiz yetmis giin ve bir y1l)
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e Anaparanin veya faizin veya her ikisinin vadesinden veya 6denmesi gereken
tarihten itibaren tahsili bir y1ldan fazla gecikmis olan alacaklarin yiizde yiizii (%
100) oraninda

Ozel karsilik tutarimi yukarida belirtilen gecikmelerin gerceklestigi ay sonuna kadar

ayirmak zorundadirlar.

Faktoring sirketleri teminat olarak esas itibariyla ¢ek, senet gibi islem ile iligkili
olan kiymetli evraklari teminat olarak alabilmektedir. Ancak bir alacagin teminat1 olarak
herhangi bir deger teminat olarak alinabilir. Bu kapsamda 04.02.2015 tarih ve 29257
sayili Resmi Gazete’te yayimlanarak yiiriirliige giren Faktoring Islemlerinde
Uygulanacak Usul ve Esaslar Hakkinda Y 6netmelik’te ifade edildigi lizere, miisterilerden
ek teminat mahiyetinde olmak {izere temlik alinan fatura veya benzeri belgeler ile iligkili
olmayan ¢ek/senet alinabilmesi i¢in, alacagin vadesinde 6denmeyip sorunlu hale gelmis
olmasi, alinan c¢ek/senet karsiliginda hicbir sekilde c¢ek/senedin ilgililerine finansman
saglanmamasi, faktoring sirketinin islem ve muhasebe kayitlarinda bahis konusu
¢ekin/senedin 1ilgili borcun teminati karsiliginda alindigna iliskin kayit diistilmesi
gerekmektedir. Ayrica, ek teminat mahiyetinde temlik alinan c¢ek/senetlerin THP
Tebligi’'nde yer alan “924-Alinan Teminatlardan Alacaklar” hesabinda, islemle iliskili
diger cek/senetlerin ise “982-Emanet Kiymetler” hesabinda izlenmesi hiikiim altina
almmistir. Pek tabii Ki Faktoring Islemlerinde Uygulanacak Usul ve Esaslar Hakkinda
Yonetmelik’te sadece temlik alinan fatura ve benzeri belgeler ile iliskili olmayan ¢ek ve
senetten bahsedilse de ticari hayatin bir geregi olarak diger teminat tiirlerinin de ek

teminat kapsaminda faktoring sirketlerince alinabilecegi diisiiniilmektedir.

Ornek 8: A Faktoring A.S. ile ile X Gida ve Temizlik Mad. Ltd. Sti. arasinda
gerceklestirilen 25.07.2015 tarihli ve 350.000 TL tutarindaki faktoring islemi nedeniyle
bahse konu firmadan 18.09.2015 vadeli ve 350.000 TL tutarh bir adet ¢ek alinmustir. S6z
konusu alacak vadesinde tahsil edilememistir. Anilan faktoring islemine iliskin muhasebe

kayitlar1 asagida verilmistir. On ddeme tutar: tiim kesintiler sonras1 300.000 TL dir.

1) 19.09.2015 tarihinde karsiliksiz ¢ikan c¢ekin bankadan iade alinmasi

(Muhtemelen karsiliksiz oldugu ertesi giin anlasilacaktir):
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Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
982.004 | Emanet Kiymetler-Karsiliksiz Cekler 350.000
982.002 | Emanet Kiymetler-Bankalardaki Cekler 350.000
2) 22.09.2015 tarihinde karsiliksiz ¢ikan ¢ekin avukata verilmesi:
Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
982.0041 | Emanet Kiymetler-Yasal Takipteki Cekler 350.000
982.004 | Emanet Kiymetler- Karsiliksiz Cekler 350.000

3) 17.12.2015 tarihinde, vade tarihinden 90 giin sonra, alacagin takip

hesaplarina aktarilmasi:

Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
170.0010 | Tasfiye Olunacak Alacaklar 350.000
100.0304 | Kisa Vadeli iskontolu Faktoring Alacaklar 350.000

4) Daha 6nce s6z konusu alacagn tahsili amaciyla yapilan ve “278/279 Muhtelif

Alacaklar” hesabina kaydedilmis olan diger alacaklarin — avukatlik giderleri,

har¢, noter masraflari, vergiler ve benzeri giderlerin ana alacagin takip

edildigi takip hesabina aktarilmasi:

Skont Skont Adi Bor¢ |Alacak
170.0010 | Tasfiye Olunacak Alacaklar 5.500
278 Muhtelif Alacaklar 5.500
5) Takip hesaplarina aktarilan alacak i¢in 6zel karsilik ayrilmasi:
Skont Skont Adi Bor¢ |Alacak
820.00 |Karsilik ve Deger Diisme Giderleri- Ozel Karsilik Giderleri | 71.100
180.00 | Ozel Karsiliklar- Tasfiye Olunacak Alacaklar 71.100

6) 27.12.2015 tarihinde s6z konusu ¢ek bedelinin 50.000 TL’sinin kismi tahsil

edilmesi durumunda sirketler oncelikle faiz ve diger alacaklarini tahsil

etmektedir. Bu kapsamda 6n 6deme tutarindan indirim yapilmamistir.

(Islemlerde temerriit faizi ihmal edilmistir.)
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Skont Skont Adi Bor¢ |Alacak
022 Yurti¢i Bankalar 50.000
170.0010 | Tasfiye Olunacak Alacaklar 50.000

7) 27.12.2015 tarihinde 6zel karsilik tutarinin tahsilata karsilik gelen kisminin

iptal edilmesi:
Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
180.00 |Ozel Karsiliklar- Tasfiye Olunacak Alacaklar 10.000
820.00 |Karsilik ve Deger Diisme Giderleri- Ozel Karsilik Giderleri 10.000

8) 13.01.2016 tarihinde s6z konusu ¢ek bedelinin 100.000 TL’sinin kismi tahsil
edilmesi durumunda tahsilatin 94.500 TL’si 6n Odeme tutarina karsilik
geleceginden 6n 6deme tutarinin takip edildigi hesaptan bahis konusu tutar

kadar indirim yapilir.

Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
022 Kisa Vadeli Iskontolu Faktoring Alacaklar 100.000
170.0010 | Tasfiye Olunacak Alacaklar 100.000
954.0031 |Riski Ustlenilmeyen Fak. Isl. Al.- On Odeme Tutar1 (-) | 94.500
956 Riski Ustlenilmeyen Faktoring Islemlerinden Borglar 94.500

9) 13.01.2016 tarihinde ozel karsilik tutarmin kalan kisminin iptal edilmesi

durumunda onceki yilda gider hesabma aktardigimiz tutara iligkin olarak

diizeltme kayd1 yapilir.
Skont Skont Adi Bor¢ |Alacak
180.00 Ozel Karsiliklar- Tasfiye Olunacak Alacaklar 20.000
790.03 Gegmis Yillar Giderlerine Ait Diizeltme Hesab1 20.000

10) 16.03.2016 tarihinde s6z konusu 205.500 TL tutarindaki alacak, vadesinden
180 giin gegmesine ragmen ddenmediginden s6z konusu alacak i¢in ayrilan
ozel karsilik oranin %20’den %50°ye ylikselmesi nedeniyle asagidaki kayit
yapilir. Boylece 6zel karsilik tutarina 61.650 TL kadar ilave yapilmis olur.

Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
820.00 |Karsilik ve Deger Diisme Giderleri- Ozel Karsilik Giderleri | 61.650
180.00 | Ozel Karsiliklar- Tasfiye Olunacak Alacaklar 61.650
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11) 17.09.2016 tarihinde alacak, vadesinden 360 giin ge¢mesine ragmen

o0denmedigi i¢in “176/177 Zarar Niteligindeki Alacaklar” hesabina aktarilir
ve 0zel karsilik orani bir yillik siireyi gectigi i¢in %50°den %100’e ylikseltilir.
Bu kapsamda, 102.750 TL tutarinda ilave 6zel karsilik ayrilir.

Skont Skont Ad1 Borg¢ Alacak
176.010 |Zarar Niteligindeki Alacaklar 205.500
170.0010 | Tasfiye Olunacak Alacaklar 205.500
820.00 K?lrslhk ve Deger Diisme Giderleri- Ozel Karsilik 102.750
Giderleri
180.00 | Ozel Karsiliklar- Tasfiye Olunacak Alacaklar 102.750

12) 01.10.2016 tarihinde alacagin kalan kisminin tahsil edilmesi durumunda

asa@idaki tahsilat ve dzel karsilik iptali kayitlar1 yapilir. Ozel karsilik tutarmin
164.400 TL’lik kismi ilgili yil igerisinde ilave 6zel karsilik olarak
ayrildigindan iptal kaydi yapilirken bu duruma dikkat edilmesi
gerekmektedir.

Skont Skont Adi Borg Alacak
022 Kisa Vadeli Iskontolu Faktoring Alacaklari 205.500
176.010 |Zarar Niteligindeki Alacaklar 205.500
954.0031 Riski Ustlenilmeyen Fak. Isl. Al.- On Odeme 205.500
Tutar1 (-)
956 Riski Ustlenilmeyen Faktoring Islemlerinden 205.500
Borglar
180.00 Ozel Karsiliklar- Tasfiye Olunacak Alacaklar 205.500
Karsilik Ve Deger Diisme Giderleri- Ozel
820.00 Karsilik Giderleri 164.400
790.03 Gecemis Yillar Giderlerine Ait Diizeltme Hesab1 41.100
13) 01.10.2016 tarihinde gekin iade edilmesi:
Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
984.000 |Emanet Birakanlar 350.000
982.0041 | Emanet Kiymetler-Yasal Takipteki Cekler 350.000

14) 01.10.2016 tarihinde fatura kaydinin ¢ikisinin yapilmast:
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Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
956 Riski Ustlenilmeyen Faktoring Islemlerinden Bor¢lar | 350.000
954.1030 |Riski Ustlenilmeyen Fak. Isl. Alacaklar-Alacak Tutar 350.000

Mevduat bankalar1 ile kalkinma ve vatinm bankalarina iliskin olarak

hazirlanarak 26.01.2007 tarih ve 26415 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlan
Tekdiizen Hesap Plam ve izahnamesi Hakkinda Teblig’in “Tekdiizen Hesap Plam
Izahnamesi” baslikli 9’uncu maddesinde, “Tasfiye Olunacak Alacaklar, Tahsili Siipheli
Ucret, Komisyon ve Diger Alacaklar ile Zarar Niteligindeki Krediler ve Diger Alacaklar”

hesabina iliskin olarak agiklamalara yer verilmistir!3,

Bu kapsamda, THP Tebligi’nde faktoring sirketlerine iligkin olarak anilan
hususlara iliskin herhangi bir agiklama bulunmamakla birlikte YP bir alacagin donuk
alacak haline gelmesi nedeniyle takip hesaplarma aktarilmasi durumunda takip
hesaplarina aktarim tarihindeki kurdan “170 Tasfiye Olunacak Alacaklar” veya “176
Zarar Niteligindeki Alacaklar” TP hesaplarina aktarilarak takip edilmesi ya da “171
Tasfiye Olunacak Alacaklar” veya “177 Zarar Niteligindeki Alacaklar” YP hesaplara
aktarilmasi ancak bu tarihten sonra s6z konusu hesaplarin evaliiasyon islemlerine konu

olmamasi gerekmektedir.

Bu durum esas itibartyla Kur Degisiminin Etkilerine Iligkin Tiirkiye Muhasebe
Standartinda (TMS 21) diizenlenmektedir. TMS 21’in 16’nct maddesinde, parasal
olmayan bir kalemin temel niteliginin, sabit ya da belirlenebilir tutarda para biriminin
alinmas1 hakkinin (ya da 0Odenmesi yiikiimliiliigiiniin) mevcut olmamast oldugu
belirtilmistir. 23’lincli maddesinde ise; “farihi maliyet cinsinden olgiilen yabanci para
birimindeki parasal olmayan kalemler islem tarihindeki doviz kuru kullamilarak ¢evrilir”
ifadelerine yer verilerek parasal olmayan alacaklarin tarihi kurlarla degerlenecegi hiikiim

altina alinmistir. Bu kapsamda, BDDK’nin bankalara iligkin diizenlemesinde de

138 «

Yabanci para krediler ve alacaklar, bankalarin tercihine gore ilgili takip hesaplarina intikal tarihindeki kurlar
tizerinden cevrilerek Tiirk parasi hesaplarda ya da sabit fiyat iizerinden yabanci para hesaplarda izlenebilir. Yabanct
para hesaplarda izlenen soz konusu donuk krediler ve diger alacaklar bu hesaplara intikal tarihindeki kurlarla
degerlenir. Bu krediler ve diger alacaklar cari kurlarla degerlenemez. Soz konusu yabanct para kredilere ve diger
alacaklara iliskin olarak haricen hesaplanacak kur farki istatistiki amaglarla kullanilan diger bilango disi hesaplarda
izlenebilir.”
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goriilecegi iizere donuk alacak haline gelen alacak tutari parasal olmayan kalemler
kapsaminda degerlendirilerek islem tarihindeki yani takip hesaplarina aktarilma

tarihindeki kurlarla degerlenmesi gerekmektedir.

Takip hesaplarina izlenen miisterinin hali hazirda fatura iiretmeye devam
etmekte olmasi yani faaliyetlerine devam ediyor olmas1 durumunda bagka bir ifade ile bir
miisterinin bir alacagindan dolay1 takip hesaplarinda izlenirken diger alacaklarinin
O0denmesinde herhangi bir sorun olmamasi durumunda, Muhasebe Uygulamalar
Yonetmeligi hitkkmii geregince faktoring sirketinin ayni miisterisinden birden fazla
alacagi olmas1 durumda bu alacaklardan herhangi biri i¢in 6zel karsilik ayirmasi halinde
diger tiim alacaklar1 ayni hesapta izlenir ve bu alacaklar i¢in de ayni oranda 6zel karsilik
ayrilir. Dolayistyla aynt miisteriden kaynaklanan tiim alacaklar takip hesaplarinda

izlenecektir. Bu durum asagida bir 6rnekle agiklanmistir.

Ornek 9: A Faktoring A.S. ile ile X Gida ve Temizlik Mad. Ltd. Sti. arasinda
gerceklestirilen 15.10.2015 tarihli ve 400.000 TL tutarindaki faktoring islemi nedeniyle
bahse konu firmadan 02.01.2016 vadeli ve 400.000 TL tutarl bir adet ¢ek alinmustir. Yine
ayn1 misteri ile gergeklestirilen 01.03.2016 tarihli ve 550.000 EUR tutarindaki faktoring
islemi nedeniyle sirket, bahse konu firmadan 05.04.2016 vadeli ve 550.000 EUR
tutarinda bir ¢ek almistir. S6z konusu ilk alacak vadesinde tahsil edilememistir. Yine ayni
firma ile 15.04.2016 tarihinde ve tutar1 200.000 TL olan yeni bir islem gerceklestirilmis
olup, bu islem ile ilgili olarak ayn1 tutarda ve 15.05.2016 vadeli bir adet ¢ek alinmustir.

Islemlerin tamami iskontolu faktoring islemi niteliginde olup, fatura borclulari farkh

kisilerdir. Islemlere iliskin zet tablo asagidaki verilmistir.

Toplam Kesintiler On Odeme Kullandirim |\ o
Alacak Tutari Toplanm Tutari Tarihi

400.000 b 24.173 b 375.827b 15.10.2015| 02.01.2016

€ 550.000 €7.508 €542.493 01.03.2016| 05.04.2016

200.000 b 5.845 b 194.155 b 15.04.2016| 15.05.2016

[k alacagm sorunlu hale gelmesinden itibaren anilan faktoring islemlerine

iliskin muhasebe kayitlar1 asagida verilmistir. (01.03.2016: 1 EUR=3,45 TL)
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1) 03.01.2016 tarihinde ilk alacaga ait ¢ekin karsiliksiz ¢gikmasi nedeniyle s6z

konusu ¢ekin bankadan iade alinmasi:

Skont Skont Ad1 Borg¢ Alacak
982.004 |Emanet Kiymetler-Karsiliksiz Cekler 400.000 TL
982.002 |Emanet Kiymetler-Bankalardaki Cekler 400.000 TL

2) 13.01.2012 tarihinde karsiliksiz ¢ikan ¢ekin avukata verilmesi:

Skont Skont Adi Borg Alacak
982.0041 |Emanet Kiymetler-Yasal Takipteki Cekler 400.000 TL
982.004 |Emanet Kiymetler- Karsiliksiz Cekler 400.000 TL

3) 01.04.2016 tarihinde sirketin X Gida ve Temizlik Mad. Ltd. Sti.’nden temlik

aldig1 mevcut tiim alacaklarmin takip hesaplarina aktarilmasi ve 6zel karsilik
ayrilmasi (Kur: 1 EUR=3,52 TL ve takip hesaplarina ay sonunda degil de bu
tarihte aktarildigr varsayilmistir.) Bu Ornekte YP alacak tutar1 takip
hesaplarina aktarildig: tarihteki kur dikkate alinarak TP’ye ¢evrilmis ve takip
hesaplarina aktarilmistir. Bu durumda istenirse TP ye ¢evrilmeyebilir. Ancak
onceki boliimde ifade edildigi lizere miisterinin herhangi bir alacagi donuk
alacak olarak siniflandirildigi miiddetge anilan YP alacak tutar1 evaliiasyon

islemlerine konu edilemez. Takibe aktarim tarihi baz alinarak TP ye cevrilir.

Skont Skont Adi Borg Alacak
170.0010 | Tasfiye Olunacak Alacaklar 178.600 TL
294 Doviz Alim/Satim Hesab1 - T.P. 138.600 TL
295 Doéviz Vaziyeti - Y.P. 55.000 €
100.0304 | Kisa Vadeli Iskontolu Faktoring Alacaklart 40.000 TL
101.0304 |Kisa Vadeli Iskontolu Faktoring Alacaklar 55.000 €
Skont Skont Adi Borg Alacak
820.00 | Karsilik ve Deger Diisme Giderleri- Ozel Karsilik

GierIeri ¢ S $ 35,720 TL

180.00 | Ozel Karsiliklar- Tasfiye Olunacak Alacaklar 35.720 TL
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4) 06.04.2016 tarihinde sirketin X Gida ve Temizlik Mad. Ltd. Sti.’nden temlik

aldig1 550.000 EUR tutarindaki diger alacagina iligkin olarak bankaya tahsile

verdigi ¢ekin karsiliksiz ¢ikmasi durumunda yapilacak kayat:

Skont Skont Adi Borg Alacak
983.004 | Emanet Kiymetler-Karsiliksiz Cekler 550.000 €
983.002 | Emanet Kiymetler-Bankalardaki Cekler 550.000 €
5) 16.04.2016 tarihinde karsiliksiz ¢ikan ¢ekin avukata verilmesi:
Skont Skont Ad1 Borg¢ Alacak
983.0041 | Emanet Kiymetler-Yasal Takipteki Cekler 550.000 €
983.004 |Emanet Kiymetler- Karsiliksiz Cekler 550.000 €

6) 15.04.2016 tarihinde bahis konusu miisterinin yeniden yapilandirilmasi

sonras1 yeni bir alacaginin temlik alinmasi durumunda asagidaki kayit yapilir.

Aciklama Turar (TL)
Temlik Alinan Tutar 200.000
Faiz (%30) 200.000*0,30*31/360 (517)
Komisyon (%0,75) 200.000.0,0075 (150)
BSMV (%5) (33)
Kesintiler Toplam (700)
Miisteriye Odenecek Tutar 19.300

I. 15.04.2016 tarihinde faktoring islemi i¢in alinan faturanin kaydi:

Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak

954.0030 Riski Ustlenilmeyen Fak. Isl. Alacaklar-Alacak 900.000
Tutar1
956 Riski Ustlenilmeyen Faktoring Islemlerinden Borglar 200.000
ii. 15.04.2012 tarihinde faktoring iglemi nedeniyle teminat olarak alinan kiymetli
evrakin kaydi:

Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
982.001 | Emanet Kiymetler-Portfoydeki Cekler 200.000
984.000 | Emanet Birakanlar 200.000
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15.04.2016 tarihinde yapilan kesintiler miisteri takip hesaplarinda izlendigi i¢in

“100 Kisa Vadeli Iskontolu Faktoring Alacaklar1” hesab1 yerine “170 Tasfiye

Olunacak Alacaklar” hesabina kaydedilir.

Skont Skont Adi Borg Alacak
170.0010 | Tasfiye Olunacak Alacaklar 700 TL
104.003 Iskontolu Fak. Isl. Kazanilmamis Gel.-Yurti¢i Acik 517 TL
Fak. Al
Odenecek Vergi, Resim, Harg, Prim ve Fonlar-
380 BSMV 33TL
392020 |Pesin Tahsil Edilen Faiz, Ucret ve Komisyonlar 150 TL

iv. 15.04.2016 tarihinde miisteriye O0deme yapilirken yeniden yapilandirma

kapsaminda alacagin %15’inin mevcut donuk alacak bakiyesinin tahsilinde

kullanilmast (19.300 %15 = 2.895 TL kesinti yapilarak miisteriye 16.405 TL

O6denmesi)
Skont Skont Ad1 Borg¢ Alacak
170.0010 | Tasfiye Olunacak Alacaklar 16.405 TL
022 Yurti¢i Bankalar 16.405 TL
956 Riski Ustlenilmeyen Faktoring Islemlerinden 19.300 TL
Borglar
954.0031 Riski Ustlenilmeyen Fak. Isl. Al.- On Odeme 19.300 TL
Tutar1 (-)
V. 18.04.2016 tarihinde portfdydeki ¢eklerin bankaya gonderilmesi:
Skont Skont Adi Borg Alacak
982.002 | Emanet Kiymetler- Bankalardaki Cekler 200.000 TL
982.001 | Emanet Kiymetler-Portfoydeki Cekler 200.000 TL

Vi.

X Gida ve Temizlik Mad. Ltd. Sti.’nden temlik alinan son 200.000 TL

tutarindaki alacak i¢in ilave 6zel karsilik ayrilmasi durumunda mevcut takip

bakiyesi olan 178.600 TL tutarina yeni kullanirimla birlikte 6n 6deme tutari

16.405 TL, faiz, komisyon ve diger gelirin toplam1 700 TL ilave edilir. Bu
kapsamda, 6zel karsilik tutarinin 195.705 TL’nin %20’si olan 39.141 TL

tutaria yiikseltmek i¢in ilave 6zel karsilik kayd1 yapilmasi1 gerekmektedir.
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Skont

Skont Adi Bor¢ Alacak

820.00

Karsilik Ve Deger Diisme Giderleri- Ozel Karsilik
Giderleri

3421 TL

180.00

Ozel Karsiliklar- Tasfiye Olunacak Alacaklar 3.421TL

7) 30.04.2016 tarihinde 200.000 TL ve 550.000 € i¢in yapilacak olan reeskont

kayitlar asagidaki gibi olacaktir. Mubhasebe Uygulama
Yonetmeligi’nde “Tasfiye Olunacak Alacaklar" ve "Zarar Niteligindeki
Alacaklar” hesaplarinda izlenen alacaklar icin daha once yapimis bulunan
ve tahsil edilmedigi halde gelir yazilan faiz ve gelir tahakkuk ve reeskont
tutarlari i¢in ilgili alacagin anapara tutarina uygulanan oran tizerinden ozel
karsilik ayrilir.” hiikkiimlerine yer verilmistir. Donuk hale gelen alacaga
iligkin faiz ve diger gelirler takip hesaplarina aktarim tarihinde faiz ve diger

gelir hesaplarina aktarilmis bulunmaktadir.

Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
104.003 lI:selli)nKilu Fak. Isl. Kazanilmamis Gel.-Yurti¢i A¢ik 250 TL
392020 |Pesin Tahsil Edilen Faiz, Ucret ve Komisyonlar 73TL
548 Tasfiye O!unacak ve Zarar Niteligindeki Alacaklardan 250 TL
Alinan Faizler
246 Tasfiye Olunacak ve Zarar Niteligindeki Alacaklardan 73 TL
Alman Ucret Ve Komisyonlar

Ilgili aya tahakkuk eden tutarlarin gelir hesaplarina aktarilmasinda 01.04.2016

tarithindeki kurun dikkate alinmasi gerektigi diistiniilmektedir. Clinkii takip hesaplarma

aktarim tarihinde s6z konusu kur dikkate alinarak 6n 6deme tutari ile kesintilerin toplami

takip hesaplarina aktarilmis ve bu toplam tutar lizerinden 6zel karsilik ayrilmistir. Yine

ana alacak TMS 21 kapsaminda parasal olmayan kalem olarak degerlendirilirken faiz ve

komisyon gibi fer’i alacalarin parasal kalem olarak degerlendirilmesinin hatali olacagi

diistiniilmektedir. (Kur: 1 EUR=3,52 TL)
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Skont Skont Adi Borg Alacak

105.003 II:s{le(l:)n;\c;lu Fak. Isl. Kazanilmamis Gel.-Yurti¢i Acik 76 €

393.020 |Pesin Tahsil Edilen Faiz, Ucret ve Komisyonlar 8 €

295 Doéviz Vaziyeti - Y.P. 84 €

294 Doviz Alim/Satim Hesab1 - T.P. 212 TL

549 Tasfiye O}unacak ve Zarar Niteligindeki Alacaklardan 192 TL
Alinan Faizler

747 Tasfiye Olunacak ve Zarar Niteligindeki Alacaklardan 20 TL
Alman Ucret Ve Komisyonlar

Tahsilata iligkin kayitlar donuk alacaklara iliskin olarak verilen ilk Grnekte

oldugu gibi yapilacagindan ¢alismanin hacmini artirmamak i¢in burada verilmemistir.

Fatura ile ilintisiz olarak ek teminat mahiyetinde temlik alinan ¢ek/senetlerin
THP Tebligi’nde yer alan “924-Alinan Teminatlardan Alacaklar” hesabinda izlenecegi
hiikiim altina alinmistir. Diger taraftan, Faktoring Islemlerinde Uygulanacak Usul ve
Esaslar Hakkinda Yonetmelik’te ifade edildigi tizere, miisterilerden ek teminat
mahiyetinde olmak {izere temlik alinan fatura veya benzeri belgeler ile iliskili olmayan
cek/senet alinabilmesi i¢in, alacagin vadesinde ddenmeyip sorunlu hale gelmis olmasi,
alman c¢ek/senet karsiliginda hicbir sekilde ¢ek/senedin ilgililerine finansman
saglanmamasi, faktoring sirketinin islem ve muhasebe kayitlarinda bahis konusu
cekin/senedin ilgili borcun teminati karsihiginda alindigma iliskin kayit diistilmesi
gerektigi ifade edilmistir. Bu kapsamda, alacagin vadesinde 6denmemesi durumunda,
sirket miisterisinin ve borg¢lusunun iflas ve benzeri nedenlerle artik fatura iiretemez
duruma diismeleri nedeniyle sirket alacagini tahsil edebilmek iizere -eger varsa- ¢ek
cirantalarina bagvurmasi fatura-¢ek (kiymetli evrak) illiyet bagini ortadan kaldirmadig
diistiniilmektedir. Bu durumda sirketler alacagin vadesinde 6denmemesi durumunda eger
mevcut ise 90 giinliik siire dolmadan yani takip hesaplarina aktarilmadan alacagini tahsil

edebilmek i¢in cirantalara bagvurabilir.

Asagida 90 giin gecikmesi olan ve ek teminat alinan bir alacaga iligskin olarak

0zel karsilik hesaplamasi 6rnek olarak verilmistir.

Alacak Tutar1; 500.000 TL
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Ek Teminat : Sirket’in 1. dereceden 2. sira gayri menkul ipotegi (Gayrimenkulun
ekspertiz degeri 1.900.000 TL ve 1. dereceden 1. sirada bir banka adina
1.000.000 TL ipotek kaydi bulunmaktadir.

Toplam Alacak: 500.000 TL
Teminat Tutar1 : 900.000 TL (1.900.000 TL —1.000.000 TL)
Teminat1 Dikkate Alinan Kismi: 500.000 TL (Teminatin dikkate alinacak tutar1
toplam
alacak tutarini gegemez)
Teminatin Dikkate Alinma Orani:%75
Toplam Alacaktan Diisiilecek Tutar: 375.000 TL
Ozel Karsihiga Esas Tutar: 125.000 TL
Ozel Karsilik Tutari: 25.000 TL

Islem teminat: olarak fatura ile iliskili alman ¢ek zaten 6denmemesi nedeniyle
alacak donuk oldugu i¢in s6z konusu ¢ekin bir teminat olarak alinmayacagi agiktir. Ancak
yukarida ifade edildigi lizere eger cirantalara gitme durumu olusmus ise kredibilitesi

yiiksek bir cirantanin teminat olarak dikkate alinabilecegi diistiniilmektedir.

1.11. Banka Dis1 Finansal Kurumlarinin Muhasebe Uygulamalarinda

Karsilasilan Temel Uygulama Hatalar1

Onceki bliimlerde ifade edildigi iizere banka dis1 finansal kurumlarin muhasebe
uygulamalarinin Muhasebe Uygulama Y o6netmeligi, THP Tebligi ve Tiirkiye Muhasebe

Standartlar1 hiikiimlerine uygun olmasi gerekmektedir.

Banka dis1 finansal kurumlarin diizenleme ve denetim yetkisinin Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu’na devredilmesinden sonra kurumsal kapasitelerinin
onemli dilizeyde artis gosterdigi, muhasebe sistemlerini biiyiik 0Ol¢iide mevzuat
hiikiimlerine uygun hale getirdikleri goriilmektedir. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu tarafindan bahis konusu banka dis1 finansal kurumlarca daha Oncesinde
kullaniimayan bir kistm muhasebe yontem ve hesaplari kullanilmaya baglanmistir. Yeni

uygulamalara uyum saglanmasi i¢in sirketlere belirli gegis siireleri verilmistir.
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Banka dis1 finansal kurumlarin hali hazirdaki muhasebe uygulamalari
degerlendirildiginde bir kisim sirketlerin uygulamalarinin ilgili mevzuat hiikiimleri
cercevesinde hatali oldugu degerlendirilmistir. Uygulamada kurumlarin muhasebe
sistemlerinin genellikle havuz hesap sistemi ile ¢alistigi, her bir miisteriye iliskin ayr1 bir

tanimlama ile muhasebe kayitlarinin olusturulmadigi anlasilmaktadir.

1.11.1. Finansman Sirketleri Muhasebe Uygulamalarinda

Karsilasilan Temel Hususlar

Bir kissm muhasebe uygulamalarinda satici firmaya yapilan 6demeler 390-

Muhtelif Borglar yerine 392- Alacakli Gegici Hesaplar’in kullanilmakta oldugu

gorilmiistir.
Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
148201 Orta ve Uzun Vadeli Teminatli Finansman Kredileri XXX
392 Alacakli Gegici Hesaplar XXX

THP Tebligi’'nde yer alan 392- Alacakli Gegici Hesaplar’a iliskin agiklamada
ise, “Mahsup yeri ve sekli onceden kesin olarak belli olmayan veya kisa siirede tediye
olunacak veya ilgili hesaplara aktarilacak paralardan, sirketler icin gergek bir borg
ozelligi tasimayan ve genellikle sirketlerin i¢ iglemleri ile ilgili ge¢ici durumda olanlarin
kaydedilmesine d6zgii pasif nitelikli bir hesaptir.” ifadelerine yer verilmektedir. Bu
kapsamda, yapilan bir 6demenin bu hesaba kaydedilmesinin islemin amacina uygun
diismedigi diisiiniilmekte olup, saticilara yapilan 6demelerin 390- Muhtelif Borglar

hesabina kaydedilmesi gerekmektedir.

Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
148201 Orta ve Uzun Vadeli Teminatli Finansman Kredileri XXX
392 Alacakl1 Gegici Hesaplar XXX

Bir kisim uygulamalarda, kredi sozlesmesinin imzalanmasi ile kredinin
kullandiriminin yapilmasi arasindaki donemde sirketce kullandirimi taahhiit edilen kredi

tutarlarinin “taahhiit” hesaplarinda muhasebelestirilmedigi goriilmiistiir. THP Tebligi’nin
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“Tekdiizen Hesap Plam izahnamesi” baslkli 3’iincii boliimiinde, “98003 Kullandirma

Garantili Finansman Kredisi Tahsis Taahhiitleri” hesabina iliskin olarak:

“Bor¢luya karsi odeme yapilmasini saglayan cayilamaz kesin tahsis taahhiidiinii
iceren ve miisteriye tahsis edilen, fakat miisteri tarafindan heniiz kullanilmayan
finansman kredisi tutarmm gosteren bir hesaptir. Genel kredi sozlesmesi uygulamasi
disinda miisteri ile finansman gsirketi arasinda o6zel bir kredi sozlesmesi anlasmasi
vapilmasi ve finansman sirketinin her an krediyi kullanima hazur tutmasi seklindeki ve bu

krediden cayilmasinin soz konusu olmadigi kredi taahhiitleri bu hesapta izlenir.”

ifadelerine yer ver verilirken, aynit bolimde “98050 Cayilabilir Finansman Kredisi

Taahbhiitleri” hesabina iliskin olarak ise:

“Kredi sozlesmesine baslangi¢cta veya sonradan konulan ozel bir sarta
baglanmis olan ve bu sartin yerine getirilmemesi halinde cayilabilir hale gelen kredi

tahsis taahhiitleri bu hesaba kaydedilir.”

aciklamalar1 yer almaktadir. S6z konusu hesap agiklamalarindan da goriilecegi lizere
sirketler tarafindan miisterilerine tahsis edilen ve sd6zlesme imzalanarak taahhiit niteligi
kazanan kredi tutarlarinin niteligine gore bahis konusu hesaplarda izlenmesi
gerekmektedir. S6z konusu taahhiitlerin niteligine gore “98003 Kullandirma Garantili
Finansman Kredisi Tahsis Taahhiitleri” veya “98050 Cayilabilir Finansman Kredisi
Taahhiitleri” hesaplarina kaydedilerek, sirketlerin taahhiitlerinin daha net ve seffaf bir

sekilde gosteriminin saglanmasinin uygun olacagi miitalaa olunmaktadir.

Bu kapsamda ilgili muhasebe kayitlar1 niteligine gore asagidaki sekilde

olusturabilir.
Skont Skont Adi Bor¢ |Alacak
98003 |Kullandirma Garantili Finansman Kredisi Tahsis Taahhiitleri | XXX
978 Taahhiitlerden Alacaklar XXX
Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
98050 Cayilabilir Finansman Kredisi Tahsisi Taahhiitleri XXX
978 Taahhtitlerden Alacaklar XXX
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1.11.2. Finansal Kiralama Sirketleri Muhasebe Uygulamalarinda

Karsilasilan Temel Hususlar

Bir kisim finansal kiralama sirketlerinin miisterilerinden almis olduklar1 pesinat
tutarlarint 392- Alacaklt Gegici Hesaplar yerine 390- Muhtelif Borglar hesabina
kaydettikleri goriilmiistiir.

Skont Skont Ad1 Bor¢ | Alacak
022 Yurti¢i Bankalar XXX
390 Muhtelif Bor¢lar XXX

Ancak, 390- Muhtelif Borglar hesabina iliskin olarak THP Tebligi’nde,
“Sirketlerin bu grupta yer alan diger hesaplarda izlenmeyen borg ve yiikiimliiliikleri bu
hesapta izlenir” hikkmi dikkate alindiginda aslinda nihayetinde alacak hesaplarina
kaydedilmesi gereken bir tutarin bor¢ olarak kaydedilmesinin yerinde olmadig
degerlendirilmektedir. Ayn1 Teblig’de 392- Alacakli Gegici Hesaplar’a iligkin agiklama
ise, “Mahsup yeri ve sekli onceden kesin olarak belli olmayan veya kisa siirede tediye
olunacak veya ilgili hesaplara aktarilacak paralardan, sirketler icin gercek bir borg
ozelligi tasimayan ve genellikle sirketlerin i¢ iglemleri ile ilgili gecici durumda olanlarin
kaydedilmesine 6zgii pasif nitelikli bir hesaptir.” seklinde oldugu dikkate alindiginda
miisterinin pesin 6demesinin heniiz kesinlesmemis kiralama alacagina doniisene kadar
392- Alacakli Gegici Hesaplar’a kaydedilmesinin finansal tablo okuyucularina daha
dogru bir bilgi verecegi degerlendirilmektedir. Bu kapsamda yapilmasi gereken kaydin

asagidaki sekilde olmas1 degerlendirilmektedir.

Skont Skont Ad1 Borg Alacak
022 Yurti¢i Bankalar XXX
392 Alacakli Gegici Hesaplar XXX

Yine bir kisim finansal kiralama sirketlerinin, kiralama s6zlesmesinin yapildigi
tarihten kiralama siiresinin baslangicina kadar olan stirede kiralama islemi icin iistlenmis
oldugu faturalandirmis oldugu tiim maliyetlerini; “226-227 Kiralama Konusu Y apilmakta
Olan Yatirimlar” hesabinin borcuna kaydetmekte oldugu ve Kkiralama siiresinin

baslangicinda “150-151 Kiralama Islemlerinden Alacaklar” hesaplarma aktardigi
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goriilmistiir. Diger taraftan, satici firmaya avans 6demesi yapilmasi durumunda ise “228-

229 Kiralama Islemleri i¢in Verilen Avanslar” hesabinmn kullanilmadig gériilmiistiir.

Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
228 Kiralama Islemleri Icin Verilen Avanslar XXX
390 Muhtelif Borglar XXX

THP Tebligi’nin “Tekdiizen Hesap Plani izahnamesi” bashikli 3 iincii

boliimiinde “226 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar” hesabina iliskin olarak:

“ligili Tiirkive Muhasebe Standardi hiikiimleri ¢ercevesinde, kiralama
sozlesmesinin yapildigi tarihten kiralama siiresinin baslangicina kadar olan siirede
kiralama islemi icin tistlenilen maliyetler bu hesapta izlenir. Kiralama siiresinin
baslangiciyla birlikte ilgili tutarlar bu hesaptan 150 Kiralama Islemlerinden Alacaklar -

T.P. hesabina aktarilir.”

ifadelerine yer verilmistir. S6z konusu agiklamalardan, bahis konusu “226 Kiralama
Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar” hesabina kiralama sézlesmesinin yapildigi tarihten
kiralama siiresinin baslangicina kadar olan siirede kiralama islemleri i¢in iistlenilen
maliyetlerin (noter, terclime, sigorta, vb.) izlenmesinin gerektigi anlasilmaktadir. Diger
taraftan THP Tebligi nin ayn1 bdliimiinde “228 Kiralama Islemleri icin Verilen Avanslar”

hesabina iliskin olarak ise asagidaki ifadeler yer almaktadir.

“Kiralama sozlesmesinin yapildig1 tarihten kiralama siiresinin baslangicina
kadar olan siirede kiralama islemleri icin satici firmalara odenen tutarlar bu hesapta
izlenir. Kiralama siiresinin baslangiciyla birlikte ilgili tutarlar bu hesaptan 150 Kiralama

1

Islemlerinden Alacaklar - T.P. hesabina aktarilir.’

Bu kapsamda finansal kiralama sirketlerince kiralama konusu varligi
satan/lireten kisiye yapilacak olan avans ddemesinin para cinsine gore 228 veya 229
Kiralama Islemleri I¢in Verilen Avanslar hesabina kaydedilmesi ve kiralama siiresinin
baslamasi ile birlikte ilgisine gore 150/151 Kiralama Islemlerinden Alacaklar hesabina

aktarilmas1 gerekmektedir.
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Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
226 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar XXX
390 Muhtelif Bor¢lar XXX

Netice itibariyla, kiralama konusu mala iligkin satici/iireticiye yapilan avans
ddemelerinin “228-229 Kiralama Islemleri I¢in Verilen Avanslar” hesabina aktarilmasi
ve diger tim masraf ve 6demelerin “226-227 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan

Yatirimlar” hesabina aktarilmasin gerektigi diisiiniilmektedir.

Finansal kiralama sirketlerinden e¢lde edilen bir kisim muhasebe
uygulamalarinda, takip hesaplarma aktarilan finansal kiralama miisterilerinden geri
alman finansal kiralama konusu malin ii¢lincii bir sahsa Satis yapildiginda elde edilen
tutarin, takip hesaplarinin bor¢ kaydi verilerek satis tutar1 kadar azaltilmasi gerekirken

“150 Kiralama Islemlerinden Alacaklar” hesabina aktarildig: goriilmektedir.

Finansal kiralamaya konu malin tgilincii bir kisiye satisi halinde yapilan

muhasebe kayitlart asagidaki sekilde yapilmistir. (Vergi ihmal edilmistir.)

Skont Skont Adi Borg Alacak
150 Kiralama Islemlerinden Alacaklar XXX
790 Diger Faiz Dis1 Gelirler XXX

Alic tarafindan 6deme yapildiginda:

Skont Skont Adi Borg¢ Alacak
022 Bankalar XXX
150 Kiralama Islemlerinden Alacaklar XXX

Satis sonucu elde edilen tutar takip hesaplarinda izlenen finansal kiralama
miisterisinin bakiyesinden indirilmekte ve ayrica karsilik gelen tutar kadar 6zel karsilik
iptal edilmektedir.

Skont Skont Adi Borg¢ Alacak
890 Olaganiistii Giderler XXX
176 Zarar Niteligindeki Alacaklar XXX

Ancak, satis tutarinin “150 Kiralama Islemlerinden Alacaklar” hesabi yerine

ilgili alacagin izlendigi takip hesabindan indirim yapilmasi gerektigi disiinilmektedir.
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Bu kapsamda, tahsilatin yapildigi durumda yapilmasi gereken kayit asagidaki gibi

olacaktir.
Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
022 Yurti¢i Bankalar XXX
170 Tasfiye Olunacak Alacaklar XXX

Diger taraftan, takip hesaplarinda izlenen miisterinin risk bakiyesinden indirim
yapilirken “890 Olaganiistli Giderler” hesabinin kullanildig1 uygulamalarla karsilagilmis
olup, bu uygulamanin tamamen hatal1 bir uygulama oldugu ve konuya iliskin ilk kaydin

yanlis olusturulmasi ile baglantili oldugu degerlendirilmektedir.

Yine ozel karsilik iptal kayitlar1 yapilirken onceki yillarda ayrilan 6zel karsilik
tutarmin tamaminin ters kayitla iptal edildigi ve son duruma goére yeni kayitlarin

olusturuldugu goriilmektedir.

Skont Skont Adi Borg Alacak
180 Ozel Karsiliklar XXX
820 Karsilik ve Deger Diisme Gideri XXX

Iptal kaydinda, daha 6nceki donemlerden gelen karsilik giderinin iptalinde “820
Karsilik ve Deger Diisme Gideri” yerine “79003 Ge¢mis Yillar Giderlerine Ait Diizeltme

Hesab1’nin kullanilmasinin gerekmektedir.

Skont Skont Adi Borg¢ Alacak
180 | Ozel Karsiliklar XXX
79003 | Gegmis Yillar Giderlerine Ait Diizeltme Hesab1 XXX

Nitekim THP Tebligi’nde “790 Diger Faiz Dis1 Gelirler” hesabina iliskin olarak

yer alan agilamada:

“Geg¢mis yillarda herhangi bir nedenle gider yazilan ve cari donemde, tahsil
edilmesi sebebiyle veya baska bir sebeple hesaben diizeltilmesi gereken tutarlar 79003
Gegcmis Yillar Giderlerine Ait Diizeltme Hesabina kaydedilir. Bu kapsamda ge¢mis
villarda yapilan karsilik giderlerine iligkin diizeltmeler de bu hesapta izlenir.”

ifadelerine yer verilmektedir.
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THP Tebligi’nin “Tekdiizen Hesap Plani Izahnamesi” baslhikli 3 iincii

boliimiinde yer alan “980 Alinan Teminatlardan Borglar-TP” hesabina iliskin ac¢iklama;

“Taahhiitlerden bor¢lar boliimii “Cayilamaz Taahhiitler” ve “Cayilabilir
Taahhiitler” olmak iizere iki alt béliime ayrilmistir. Taahhiitlerin ilgili yardimct hesaplart

1

asagida a¢iklanmustir.’

seklinde yapilmistir. S6z konusu hesabin cayilabilir taahhiitler boliimiinde alt hesap
olarak “980.58 Finansal Kiralama Taahhiitleri” hesabi yer almaktadir. Bahis konusu
hesaba iliskin olarak THP Tebligi’nin “Tekdiizen Hesap Plani Izahnamesi” baslikli 3
tincli bolimiinde herhangi bir agiklama bulunmamaktadir. Ancak anilan hesabin
isminden; sirketler tarafindan tahsis edilmekle beraber heniiz saticiya para 6denmeyen
veya aliciya teslim edilmeyen mallara iliskin kredi taahhiitlerinin bu hesapta izlenmesi
gerektigi sonucuna varilmaktadir. Bir kisim sirket uygulamalarinda ise s6z konusu
taahhiitlere iliskin olarak herhangi bir muhasebe kaydi yapilmamaktadir. Bu nedenle bu
sirketlerin mizaninda taahhiitler hesab1 bakiye arz etmemektedir. Bu kapsamda yapilmasi

gereken kayidin asagidaki sekilde olmasi gerektigi diisiiniilmektedir.

Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
978 Taahhiitlerden Alacaklar XXX
98058 Cayuilabilir Taahhiitler/Finansal Kiralama Taahhiitleri XXX

Boylece, taahhiit niteligi kazanmis islemlerin “980.58 Finansal Kiralama
Taahhiitleri” hesabina kaydedilerek, sirketlerin taahhiitlerinin daha net ve seffaf bir

sekilde gosteriminin saglanmasinin uygun olacagi diistiniilmektedir.

1.11.3. Faktoring Sirketleri Muhasebe Uygulamalarinda Karsilasilan

Temel Hususlar

Bir kisim uygulamalarda, miisteriye faturalandirdigi masraf gelirlerinin fatura
tarihinde “700 Iskontolu Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar-TP”
hesabina aktarildig1 ve vade tarihine kadar olan donem igerisinde s6z konusu gelirlere

reeskont uygulanmadigi goriilmiistiir.
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Skont Skont Adi Borg Alacak

022 Bankalar XXX
Iskontolu Faktoring Alacaklaridan Alian Ucret ve

700 )

Komisyonlar-TP

XXX

Sirket tarafindan iskontolu faktoring alacaklarindan pesin tahsil edilen masraf
gelirlerinin, faiz gelirleri gibi dogrudan gelir hesaplarina aktarilmayarak “104 Iskontolu
Faktoring Alacaklarindan Kazanilmamis Gelirler (-) - TP” hesabinda izlenmesinin ve
donem sonlarinda dénemi ilgilendiren kisminin reeskont kaydiyla gelir hesaplarina

yansitilmasinin uygun olacag diisiintilmektedir.

Skont Skont Adi Borg Alacak
Iskontolu Faktoring Alacaklaridan Kazaniimamis
104 . XXX
Gelirler (-) - TP
392020 |Pesin Tahsil Edilen Faiz, Ucret ve Komisyonlar XXX

Diger taraftan, yil icerisinde ayrilan 6zel karsiliklarin ayni yil iptalinde “746
Tasfiye Olunacak ve Zarar Niteligindeki Alacaklardan Alinan Ucret ve Komisyonlar”
hesabinin kullanildigi, diger taraftan, gegmis yillarda ayrilan 6zel karsilik giderinin iptal

islemi gercgeklestirilirken de ayni hesabin kullanildig: goriilmiistiir.

Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak

180.00 | Ozel Karsiliklar- Tasfiye Olunacak Alacaklar XXX
Tasfiye Olunacak ve Zarar Niteligindeki Alacaklardan
Alinan Ucret ve Komisyonlar

746 XXX

Y1l igerisinde ayrilan 6zel karsiliklarin ayn1 yil igerisinde iptalinde “820 Karsilik

ve Deger Diisme Giderleri” hesabu ile ters kayit yapilmasi gerektigi diisiiniilmektedir.

Skont Skont Adi Bor¢ |Alacak
180.00 Ozel Karsiliklar- Tasfiye Olunacak Alacaklar XXX
820 Karsilik ve Deger Diisme Giderleri XXX

Diger taraftan, “790 Diger Faiz Dis1 Gelirler” hesabinin agiklamasinda agik bir
sekilde belirtildigi iizere, ge¢mis yillarda ozel karsilik giderlerinin iptal islemi
gerceklestirilirken “790.03 Geg¢mis Yillar Giderlerine Ait Diizeltme Hesabi”nin

kullanilmas gerekmektedir.
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Skont Skont Adi Bor¢ |Alacak
180.00 Ozel Karsiliklar- Tasfiye Olunacak Alacaklar XXX
790.03 Gegmis Yillar Giderlerine Ait Diizeltme Hesabi XXX

Yine bir kistm uygulamalarda, tahsilat gerceklestirildiginde “954.0030 Riski
Ustlenilmeyen Faktoring Islemlerinden Alacaklar — Alacak Tutar1” ile “954.0031 Riski
Ustlenilmeyen Faktoring Islemlerinden Alacaklar — On Odeme Tutar1 (-)” hesaplar

karsilikl olarak ¢calismaktadir.

Skont Skont Ad1 Bor¢ | Alacak
Riski Ustlenilmeyen Faktoring Islemlerinden
954.0030 Alacaklar — Alacak Tutar1 XXX
954.0031 Riski Ustlem"lmeﬁyen Faktoring Islemlerinden
Alacaklar — On Odeme Tutar1 (-) XXX

S6z konusu islemde tahsilat yapildiginda 954.0031 hesabinin “956 Riski
Ustlenilmeyen Faktoring Islemlerinden Alacaklar” hesabi ile karsilikli galismasinin daha
uygun olacag disiiniilmektedir. Bu sekilde fatura kaydinin da hesaplardan
cikarilmasinda giris kaydinin tersi olarak 954.0030 ve 956 hesaplarinin karsilikli

calismas1 miimkiin olabilecektir.

Skont Skont Adi Bor¢ | Alacak
954.0030 Riski Ustlenilmeyen Faktoring Islemlerinden Alacaklar
— Alacak Tutar1 XXX
956 Riski Ustlenilmeyen Faktoring Islemlerinden Alacaklar XXX

Tespit edilen muhasebe uygulama hatalarinin bilango igi ve bilango dis1 hesaplari
etkileme giicii degerlendirildiginde, bir kisim hatali uygulamalarin bilango i¢i/bilango dis1
hesaplar tizerinde 6nemli etkilerinin oldugu ve bu nedenle finansal tablolarin hatali olarak
olusmasina neden olduklar1 degerlendirilmektedir. Bu durum finansal tablo okuyucularini
ve karar alicilar1 yanlis yonlendirebilecegi diistiniilmektedir. Tablo 11°de bahis konusu

hatali uygulamalara iligkin 6zet degerlendirmeye yer verilmistir.
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Tablo 11: Tespit Edilen Hatali Uygulamalarin Etkinlik Dereceleri

Bilanco I¢i Bilanco Dis1
Onemli  Onemsiz Onemli Onemsiz

Finansman Sirketleri

Diger Pasif Hesaplar v

Taahhiitler (Nazim Hesap) v
Finansal Kiralama Sirketleri

Diger Pasif Hesaplar v

Finansal Kiralama Alacaklar v

Faiz Disi Gelirler v

Taahhiitler (Nazim Hesap) v
Faktoring Sirketleri

Faiz Dis1 Gelirler 4

Faktoring  Alacaklar1  (Nazim v

Hesap)

Finansman sirketlerinin bir kismmin bilango i¢i hesaplardan diger pasifleri
etkileyen husus ve taahhiit hesaplarinin kullanilmamasindan kaynaklanan hatali
uygulamalarin mali tablo okuyucularinin alacaklar1 kararlar1  kritik seviyede

etkilemeyecegi degerlendirilmektedir.

Diger taraftan, finansal kiralama sirketlerinin finansal kiralama alacaklar ile
yapmis olduklar1 hatali uygulamanin énemli oldugu bu durumun esas itibariyla hesap
aciklamalarinin yetersizliginden kaynaklandigi degerlendirilmektedir. Bunun disindaki
uygulama hatalarinin hem bilancgo i¢i hem de bilanco dis1 hesaplari etkiledigi ancak 6nem

derecelerinin daha diisiik oldugu miitalaa edilmektedir.

Faktoring sirketlerinin ¢ok farkli iiriin uygulamalar1 ve bunlar i¢in farkl
muhasebe skontlar1 belirlenmesine ragmen muhasebe uygulamalarinin mevzuata uygun

olarak gergeklestirildigi ve onemli diizeyde hatali uygulamalarinin olmadig goriilmiistiir.
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SONUC

Finansal piyasalar, finansal araglarin arz ve talebinin karsilastii, ekonomik
birimler arasindaki iligkinin en verimli ve etkin bir sekilde karsilandig1 piyasalardir. Bu
ekonomik birimler her zaman birbirini direkt olarak bulmalar1 ve iki tarafinda talebini
tam olarak karsilayabilmesi her zaman miimkiin olamamaktadir. Bu kapsamda, finansal
aracilar olarak tanimlanan basta bankalar olmak {izere diger finansal aracilar ekonomik
birimler arasindaki iligkiyi kurmakta ve boylece ekonomik birimlerin taleplerini en etkin

bir sekilde karsilayabilmektedir.

Ekonomik birimlerin ihtiyaglarin1 karsilayabildikleri piyasalar g¢esitli bakis
acilarina gore tamimlanabilmektedir. Kisa vadeli ihtiyaclarin karsilandig piyasalar para
piyasasi olarak tanimlanirken, daha ¢ok uzun vadeli ihtiyaglarin karsilandig1 piyasalar ise
sermaye piyasalart olarak tanimlanmaktadir. Yine islemler borsa gibi organize bir
piyasada veya ekonomik birimlerin ¢esitli iletisim araglari ile direkt islem yapabildikleri
tezgah Ustli piyasada gerceklestirilebilmektedir. Sermaye piyasalarinda ilk hisse senedi
ve tahvil benzeri finansal araglarin ihracinin yapildigi piyasalar birincil piyasalar olarak
adlandirilirken, yine bu araglarin tekrar alinip satildigi ikincil piyasalarin olusmasi
finansal sistemin etkinligini artiran bir durum olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Finansal
piyasalarda islem yapan ekonomik birimler anlik ihtiyaglarin1 spot piyasalardan
karsilama imkanmna sahip olurken diger taraftan, gelecekte belirli bir tarihte ihtiyag

duyacaklar1 finansal {iriinleri vadeli piyasalardan edinebilmektedir.

Finansal araglarin ekonomik birimler arasinda el degistirmesine aracilik ederek
ekonomik birimlerin taleplerinin en etkin bir sekilde karsilanmasina aracilik yapan
finansal aracilarin en Onemlisi bankalardir. Bankalar hem tasarruf sahiplerinin
tasarruflarin1  degerlendirebilecekleri ve bundan getiri edinebilecekleri hizmetler
sunarken diger taraftan tasarruf ac¢igi bulunan ekonomik birimlere ihtiya¢c duyduklari
fonlar talep edilen miktar ve vadede sunarak fon talep eden ekonomik birimlerin de

ihtiyaglarini karsilamaktadir.

Bankalarin sundugu finansal aracilik hizmetleri yani sira sigorta sirketleri,

emeklilik fonlari, portfdy yonetim sirketleri, yatirim bankalar1 gibi aracilar da sunduklari

151



finansal aracilik islemleri ile ekonomik birimlerin g¢esitli iiriin taleplerini yerine

getirmektedir.

Tirk finansal sistemin %81’ini bankalar olustururken ozellikle banka disi
finansal kurumlar olarak tanimlanan finansman sirketleri, finansal kiralama sirketleri ve
faktoring sirketleri sunduklari finansal hizmetler ile miisterilerinin taleplerine hizli

¢Ozlimler sunarak finansal sistemin etkinliginin artirilmasina yardimei olmaktadir.

Banka dis1 finansal kurumlarin diizenleme ve denetimi 2006 yilinda Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu’na devredilmistir. Devir sonrasi intibak siireci
icerisinde yeni diizenlemelere uyum saglayamayan finansal kurumlarin faaliyet izinleri

iptal edilmistir.

Her bir finansal kurumun ayr1 bir kanun diizenlemesine tabi oldugu bu dénem
2012 yilinda 13 Aralik 2012 tarih ve 28496 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketleri Kanunu ile son bulmus bdylece finansal kurumlarin faaliyetlerini
diizenleyen mevzuat tek gati altinda toplanmigtir. Mevcut durumda, banka dis1 finansal
kurumlar 6361 sayili Kanun’a gore faaliyetlerini siirdiirmektedir. Tirkiye’de faaliyet
gostermek isteyen banka dis1 finansal kurumlar 6ncelikle BDDK’dan kurulus ve faaliyet
izni almalar1 gerekmekte olup, hali hazirda toplam 26 adet finansal kiralama sirketi, 61

adet faktoring sirketi ve 14 adet finansman sirketi faaliyette bulunmaktadair.

Banka dis1 finansal kurumlardan, finansman sirketleri temel olarak kendi
Ozkaynaklar1 ve Ozellikle para piyasalarindan elde ettikleri fonlar1 miisterilerinin
dayanikli tiiketim mallari, araba ve benzeri mallari satin almalar1 i¢in kredi olarak
kullandirirmini gergeklestirirler. Bazi tiiketici finansman sirketleri biiyiilk magazalarin
miisterilerine kredi karti dagitimi yaparak miisterilerinin kredi taleplerini bu yolla
karsilamaktadir. Ayrica, finansman sirketleri direkt olarak tiiketicilerin aldiklar1 dayanikli
ev esyalarinin alimini finanse etmekte bir kismi ise konut kredisi saglayabilmektedir.
Tirkiye’de faaliyet gosteren finansman sirketlerinin daha ¢ok ticari faaliyetleri finanse

ettigi goriilmektedir.

Diger taraftan, finansal kiralama, ihtiya¢ duyulan yatirim mallarmin ihtiyag

duyan tarafindan kendi 6zkaynaklari ile satin alinmak yerine finansal kiralama sirketi ile
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yaptig1 6zel bir sozlesme sayesinde yatirim mallarinin finansal kiralama sirketi tarafindan
satin almip belirli bir kira 6demesi karsiligi kullannom hakkinin ihtiyag duyana
devredilmesidir. Finansal kiralama isleminde makine, techizat veya teknolojiye ihtiyag
duyan yatirimci, herhangi bir kredi kurumundan dogrudan kredi kullanarak veya kendi
6zkaynaklarini kullanarak dogrudan iireticiden veya tedarik¢iden almak yerine finansal
kiralama sirketi vasitasiyla ilgili malin miilkiyetini kendi {izerine almadan finanse ederek

kullanim hakkini elde edebilmektedir.

Faktoring ise, her tiirlii mal ve hizmet satiglarindan kaynaklanan vadeli
alacaklarin faktoring sirketine temlik edilmesi karsiliginda faktoring sirketinden alacak
takip, tahsilat, muhasebe ve 0On 0©deme seklindeki finansman hizmetlerinden
faydalanilmasini ifade etmektedir. Dolayistyla faktoring islemi hem alacaklarin tahsiline
yonelik olarak finansal bir teknik hem de alacaklarin yonetimine yardimci olmast yonii

ile yonetimsel bir hizmettir.

Banka dis1 finansal kurumlarin bu kadar ¢ok farkl alt tiirlerinin varligi bu tiir
sirketlerin miisterilerinin taleplerine gore esnek tiriinler sunmalarina katki saglamaktadir.
Siirli denilebilecek iirtinlerini bu sekilde gesitlendiren banka disi1 finansal kurumlar,

finansal sistemin etkin ¢alismasina katki saglamaktadir.

Banka dis1 finansal kurumlar, 6zellikle BDDK’ya devir sonrast kurumsal
kapasitelerini her gecen giin gelistirmektedir. Bu kapsamda, muhasebe uygulamalarinin
Muhasebe Uygulama Yonetmeligi basta olmaz tlizere THP Tebligi'ne ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari’na uygun olmasi, finansal tablo okuyucularinin dogru bilgiye

ulagsmasinda biiyiik 6neme sahiptir.

Calismada banka dis1 finansal kurumlarin ana faaliyet konularina iliskin
uygulama Orneklerine yer verilmistir. Sirketlerin bilangolarinda da en yiiksek bakiye
olusturan bu faaliyetlerin daha dogru bir sekilde nasil muhasebelestirilecegine iliskin

arastirma yapilmistir.

Uygulama o6rneklerinde bir kisim finansal kurumlarin uygulama farkliliklar

tespit edilmis olup, bu farkliliklar benzer faaliyetlerde bulunan bu kurumlarin bilango ve
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bilongo dis1 hesaplarinin hatali veya eksik raporlanmasina neden olurken karsilastirma

imkanini da sinirlandirmaktadir.

Banka dis1 finansal kurumlar muhasebe sistemlerini genel olarak destek hizmeti
mahiyetinde disardan satin almaktadir. Bu durum mevzuat degisikliklerinin hizli bir
sekilde uygulamaya alinamamasina neden oldugu disiiniilmektedir. Bu nedenle,
kurumlarin kendi i¢ sistemlerini gelistirerek kullanilan muhasebe sistemlerinde gerekli
yenileme ¢aligsmalarinin etkin ve hizli bir sekilde yerine getirilmesi 6nem arz etmektedir.
Ayrica, muhasebe uygulamalarinda genel olarak havuz hesaplarin kullanilmasi
dolayisiyla hem raporlama hem de muhasebe uygulamalarinda sikintt yasandigi
degerlendirilmektedir. Kisi bazli muhasebe sistemlerinin gelismesinin muhasebe ve

hesaplama hatalarinin azaltilmasina katki saglayacagi diisiiniilmektedir.

Banka dis1 finansal kurumlar temel olarak muhasebelestirme islemlerini THP
Tebligi’nde yer verilen aciklama ve skontlara gore yapmaktadir. Diizenleyici ve
denetleyici otorite, sz konusu diizenlemeyi esas itibariyla sirketlerin temel faaliyet
konularmma goére dizayn etmis olmakla birlikte bankalar icin gecerli olan THP
Tebligi’nden etkilenmis goriilmektedir. Fakat, bankalar i¢cin gegerli olan THP Tebligi’nda
yer verilen a¢iklamalarin bir kisminda bu diizenlemede yer verilmemis veya daha kisa bir
aciklamaya yer verilmistir. Bu kapsamda, THP Tebligi’nde yer alan agiklamalarin
gelistirilmesi, daha acik hale getirilmesi ve aciklanmasi gereken alanlarin tespit edilerek

gerekli agiklamalarin yapilmasi 6nem arz etmektedir.

Diger taraftan, banka dis1 finansal kurumlarin ¢ok sayida olmasi nedeniyle
sirketlerin her birinin sik sik denetlenmesi imkani sinirli olmakla birlikte belirlenecek
periyotlarla en azindan bir kisminin denetlenmesi ve bulgularin genele samil olarak
degerlendirilerek meslek birligi tizerinden tim sirketlerin bilgilendirmesi gerektigi

distiniilmektedir.

Banka dis1 finansal kurumlarin muhasebe uygulamalarina iligkin aragtirma ve
gelistirme calismalariyla bu sirketlerin faaliyetlerine iliskin literatiir ¢alismalarinin

artmasinin sektoriin gelisimine olumlu katki saglayacagi degerlendirilmektedir.
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Ihtiyag duyduklar1 finansmana erisimde sikinti yasayan firmalar, kendi
ihtiyaclarina uygun finansman imkanlaria banka dis1 finansal kurumlar araciligiyla hizl
bir sekilde kavusma imkani bulabilmektedir. Banka dis1 finansal kurumlarin finansal
piyasalar icerisindeki etkinliginin artmasi, basta kiigiik ve orta biiylikliikteki firmalar

olmak {izere ekonominin tamamina olumlu yansimalarinin olacag: agiktir.
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