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GIRIS

Finansal Piyasalarda gesitlendirme yoluyla yonetilebilen riskler oldugu gibi,
politik, ekonomik veya sosyal c¢ergcevedeki degisiklikler gibi  sistemden
kaynaklanabilecek ve yonetilemeyen riskler de mevcuttur. Bankacilik sistemi de
finansal piyasalarin bir pargasi olduguna gore; bilango iizerinde risk yonetimi ¢ok
onemli bir rol oynar. Riskleri tamamen ortadan kaldirmak miimkiin olmamakla birlikte,
dogru bir sekilde yonetebilmek, ayni piyasa sartlart altinda bir bankay1 diger bankalarin
Ontline gegirebilecektir. Calismada genel olarak bankacilik riskleri anlatilacak ve

ozellikle kur riskinin tizerinde durulacaktir.

Calismanin birinci boliimiinde Finansal sistem ve oyunculari, Bankacilik
sistemi, tiirleri, riskleri, Bankalarin uymak zorunda oldugu bazi yasal rasyolar hakkinda

bilgiler yer almaktadir.

Ikinci béliimde Bankalarda aktif pasif yonetimi, banka bilangosu kalemleri,
hedging enstriimanlari, gelir tablosu kalemleri ve bazi bankacilik rasyolar1 hakkinda

bilgiler verilmistir.

Calismanin tg¢iinci boliimii uygulama kismindan olusmaktadir. Uygulama
asamasinda, analize esas sayisal verilerin, olusturulan tablo ve grafikler i¢in temin
edilen datalarin hangi birimlerden ve nerelerden elde edildigine deginilmis, yapilan
hesaplamalar i¢in aciklayict bir metodoloji ortaya konmustur. Uygulama kisminda
secilen 3 banka icin bilango kalemleri iizerindeki kur etkisi gosterilmis, bankacilik
sektoriine ait grafikler sunulmus ve sayisal veriler 1s181inda ¢aligilan uygulama hakkinda
bilgiler verilmistir. 3 Banka; Kamusal Sermayeli Banka, Ozel Sermayeli Banka ve
Katilim Bankasindan olusmaktadir. Farkli banka tiirlerinin bilancolar1 tizerinde déviz
kuru degisimlerinin etkilerinin  Gl¢lilmesi amaglanmistir.  Analiz i¢in, banka
bilancolarinin aktif tarafinda Krediler kalemi incelenirken, pasif tarafinda Mevduat ve

Oz Kaynaklar kalemi baz alinmistir.

Sonug boliimiinde ise yapilan calismanin sonucunda elde edilen ¢iktilar yer

almaktadir.






. BOLUM

1. BANKA TURLERI VE SEKTOR RiSKLERI
1.1. Piyasa Kavram ve Ozellikleri

Piyasa kavrami Ozellikle son donemlerde etimolojik kdkeninden bagimsiz,
mecazi anlamda kullanilmakta; arz ile talebi, alici ile saticilari, rekabet ile degisimi
ifade etmektedir. Cournot piyasayi, mal fiyatlarinin kolay ve hizlica belirlendigi, alici
ve saticilarin karsilikli iletisimde oldugu bir bolge seklinde tanimlamaktadir. Lipsey ise
piyasayi, mal degisiminin gerceklestigi, alici ve saticinin karsilastigi bir alan olarak
ifade etmektedir. Marshall ise piyasanin sosyal bir organizasyon olmasina odaklanip,
piyasaya arz-talep yonlii yaklasmigtir. O’na gore ekonomistlerin piyasa kavramindan
anladig1 sadece birseylerin alinip satildigi mekan degil; ayn1 mal fiyatlarinin esitlendigi,

alic1 ve saticilarin serbest iliski iginde oldugu bir ortamdr. *

Smith’in piyasaya atfettigi anlam ise digerlerinden farklidir. O’nun i¢in piyasa,

goriinmez bir el araciligiyla kaynaklarin tahsisini saglayan bir mekanizmadir.?

Piyasalar reel piyasalar ve finansal piyasalar olmak {izere iki grupta toplanirlar. Reel
piyasalarda mal ve hizmet arz ve talebi karsilasirken, finansal piyasalar ellerinde fon
fazlasini bulduran bireylerin birikimlerini, fon gereksinimi olan bireylerin kullanim1 i¢in

sunduklar1 piyasalar olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

1.2. Finansal (Mali) Piyasalar

Finansal piyasalar, tasarruflarmi ve fon fazlaliklarimi nemalandirmak
isteyenlerle, cesitli ihtiyaglar1 icin fon talep edenlerin olusturdugu piyasalar seklinde

tanimlanabilir.

Piyasa ekonomisinin islemesinde onemli bir isleve sahip olan Finansal

Piyasalar, mevcut fonlarin en iliretken sahalara aktarilmasi ve tam rekabet sartlarinda

! Frederic S. Mishkin, Para, Bankacilik ve Finansal Piyasalar iktisadi, 3. Baski, Ankara: Akademi
Yayincilik, 2011, S. 35.

2 Yeliz SARIOZ GOKTEN, “Piyasa: Adam Smith Versus Karl Polanyi”, Nevsehir Universitesi iktisadi
idari Bilimler Enstitiisii Dergisi, Cilt 6, Say1 2, 2013, s.128.



meydana gelen fiyatlar aracilifiyla ekonomiye bilgi temin edebilmek gibi iki 6nemli ve

temel islevi yerine getirirler.
Finansal piyasalarin 3 ana unsuru vardir:

1- Elinde fon bulunduran ve bu fonlar1 belli bir getiri karsiliginda fon talep
edenlere aktarmaya hazir olan fon sahipleri,

2- Yeni yatirimlara girmek isteyen ancak bu yatirimlar i¢in elinde kaynak
olmayan ve belli bir bedele katlanarak fon talep eden kisiler,

3- Fon talep edenlerle fon arz edenleri belirli bir noktada biraraya getiren,

fazla fonlarin fon ihtiyaci olanlara aktarildigi yerler.3

Finansal piyasalar, fon arz ve talep vadesine gore Para Piyasasi ve Sermaye

Piyasasi olmak iizere 2 grupta toplanirlar.

1.2.1. Para Piyasasi

Kisa siireli fon arz ve taleplerinin karst karsiya geldigi piyasalara "para
piyasalar1" denmektedir. Para piyasalarmin kisa siireli fonlardan olugmasi ve siirenin

genel itibariyle bir y1li agmamas tipik 6zelligidir.

Anlik fon arz ve talebinin karsilandigi piyasalari bankalar olarak gorebiliriz.
Bunun sebebi, bu tiirden finansman ihtiyacinin genellikle ticari bankalardan
karsilanmasidir. Ayrica bankalarin disinda, kisi ve kuruluslarda bazen nakit ihtiyacini
giderebilirler. Bankalar yurti¢i birikim sahiplerinden fon sagladiklari gibi, yurtdigindaki

birikim sahiplerinden de fon saglarlar. *

Para Piyasasi Araglarini, Hazine Bonolari, Finansman Bonolari, Banka

Bonosu, Banka Garantili Bonolar ile Repo/Ters Repo olusturmaktadir.

Bankalar yurtdisindan aldigi kredileri, yurtigi birimlerden topladigi fonlari

cesitli sekillerde kullanmalari da olasidir. Ornegin;

¥ Mahmut YARDIMCIOGLU, “Gegis Ekonomilerinde Kamu Borglarimin Finansal Piyasalar Uzerinde
Etkileri: Tiirkiye Ornegi”, Dergipark Yayinlari, Cilt 2. Say1 43, 2017, s. 149.

* Fatih COMEN. Sermaye Piyasasinda Vergilendirme ve Sermaye Piyasasi Olusumuna Etkileri,
(Yaymlanmams Yiiksek Lisans Tezi, Afyon Kocatepe Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, 2006), s.
5.



. Hazineye kredi vermek (hazineden menkul kiymetlerin alinmasi),
. Yurt i¢indeki kredi ve kuruluslara kredi vermek,

J Diger bigiminde siralanabilir.

1.2.2. Sermaye Piyasasi

En basit tanimiyla sermaye arz ve talebinin karsilandig1 piyasalara sermaye
piyasalar1 denir. Sermaye kavramiyla ifade edilmek istenen uzun vadeli fonlardir. Buna
gbre sermaye piyasasi, uzun ve sonsuz vadeli fonlarin arz ve talebinin, fon akisin

saglayan kuruluslar ve araglarla karsilandig: piyasalard1r.5

Sermaye piyasast enstriimanlari, hisse senedi, devlet tahvilleri, 6zel sektor
tahvili, kar/zarar ortakligi belgesi, katilma intifa senetleri, gelir ortakligi senetleri,
eurobondlar, gayrimenkul sertifikalari, yatirim fonu katilma payi ve varliga dayali

menkul kiymetlerden olusmaktadir.

1.3. Bankacilik Sistemi ve Bankacilik Tiirleri

Bu boliimde bankacilik ile ilgili temel kavramlardan, bankacilik tiirlerinden,

bankacilikta denetleyici ve diizenleyici tist kuruluslardan bahsedilecektir.

1.3.1. Banka Kavram ve Bankacilik

Telaffuz edilirken degismis olsa da banka kelimesinin k&keni italyanca
“Banco” kelimesine dayanmaktadir. Masa, sira, tezgah gibi anlamlar1 da olan banco
kelimesi, dilimizde “banko” diye sdylenmektedir.® Diger finansal anlamlarina bakacak
olursak; Bankalar, bir para piyasasi kurulusu olarak, fon fazlasina (birikim) sahip
olanlarmn tasarruflarini alip, fon talebinde bulunan birimlere kredi olarak kullandiran
kuruluslardir.” Banka; para, kredi ve sermaye konularimi kapsayan her tiirlii islemi
yapan ve diizenleyen kamu veya 6zel kisiler ile isletmelerin bu alanlardaki her c¢esit

ihtiyaclarini gidermeyi kendine is edinmis ekonomik birimdir.®

5 Sudi APAK, Sermaye Piyasalari ve Borsa, Bilim Teknik Yayinevi, Eskigehir, 1995, s. 127

6 Feridun KAYA. Bankacihik Giris ve flkeleri, 2. Baski, istanbul: Beta Yaymecilik, 2012, S. 3.

7 Mahfi EGILMEZ ve Ercan KUMCU. Ekonomi Politikasi, 18.bask1, Istanbul: Remzi Kitabevi, 2016, S.195.
S KAYA, age., s.4.



Bankalar, isletme ve bireylerin belli zamanda biriktirdigi tasarruflarini
toplayarak, bu birikimleri karli olarak kredi seklinde kullandiran, 6demelerde aracilik,
paray1 nakletme, senetlerin tahsili ve emanet kabul etme gibi hizmetleri gerceklestiren

isletmelerdir.’

1.3.2. Bankalarin Gorevleri

Bankalarin kurulus amacina gore tiirli ugraslari olmasma ragmen, yerine

getirdikleri ana gorevlerini asagidaki sekillerde siralayabiliriz;
Aracilik:

Bankalar, tasarrufu olan birey ve kurulustan mevduat seklinde topladigi fonu,
kredi olarak isteyen birey ve kurulusa aktarimda aracilik eder. Boylece ekonomik sistem

icindeki ana islevini gergeklestirmis olurlar.
Kaynaklarin Seyyaliyetini Saglama:

Bankacilik sisteminde para transferine aracilik etme goreviyle yurtici ve
yurtdist diizeyde fonlara akicilik saglamaktadir. Dolayisiyla birikimin bir siireligine

ithtiya¢ duymayanlardan ihtiya¢ duyanlara aktarilmasi gérevini gérmiis olur.

Kisilere ve Kurumlara Ait Olan Maddi Varhklarin Akilelr Bir Sekilde

Degerlendirilmesini Saglama:

Hane halkinin, finansal, parasal ve reel aktifinden kaynaklanan mal varliginin
kullanis sekli lizerine, banka kesimi tarafindan olusturulan, faiz secenegi, gelir imkant,
vade farki ile nakit akigini kolaylastirmanin etkisi 6nemlidir. Bu konularda hane halkini
bilinglendirdigi 6l¢iide ekonomi igerisindeki nakit akimlarinin daha verimli dolasimina

katki saglayacaktir.

® Filiz Savas, Veri Zarflama Analizi ve Bankacilik Sektériinde Etkinlik Olgiimii Uygulamasi, (Yaymlanmanms
Yiiksek Lisans Tezi, Yildiz Teknik Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, 2009), s. 75.



Kaynak Kullanimlarinin Iyilestirilmesi:

Bir bankanin iktisadi olarak kalkinmada katkisinin olabilmesi igin, yenilikgi bir
deger olusturmak, yeni bir servet yaratmak ile birlikte, topladigi kaynagin belli alanlara,
sektorlere, bireylere aktarilmasiyla ilkenin kaynak dagiliminin da verimli sekilde

gerceklesmesi saglananmis olacaktir.
Kisa Vadeli Fonlari, Uzun Vadeli Fonlara Doniistiirme:

Bireylerin kisa vadeli, ellerindeki kiigiik miktarlardaki fonlarini alan bankalar,
bu fonlar1 ekonomi igerisinde uzun vadeli fonlar durumuna getirmekte ve bdylece

yatirimlara finansman saglamig olmaktadir.
Kaydi Para / Banka Parasi Olusturma:

Kaydi para, maddi varliga sahip bulunmayan, sadece banka hesaplarinda borg
ya da alacak kaydi diiserek olusturulan degisim ve &deme aracidir. Bankalarca
miisterilere kredi agilmasi ve kredi limiti igerisinde ¢ek kullanma hakkinin taninmasi ya
da kredi kart1 uygulamasi, kaydi para yaratmaya O6rnek gosterilebilir. Son zamanlarda
elektronik bankaciligin gelisimiyle ekonomide banknot ve ¢eklerin azaldigi, 6demelerin
daha ¢ok bankalarda hesaptan hesaba aktarimi seklinde yapildigi bir donem

yasanmaktadir.
Ulusal ve Uluslararasi Ticareti Biiyiitme:

Bankacilik sistemi icerisinde, gelistirilen, uygulanan baz1 O6deme ve
kredilendirme yollari, finansal kiralama (leasing), factoring, forfaiting gibi finansman
teknigi, teminat mektubu, vesaik karsiligi 6deme, akreditif (belli miktardaki para i¢in
banka ya da finans kurulusunun sorumlulugunda, ti¢lincii kisi lehine farkli bir banka ya
da subesinde agtirilan kredi) gibi 6deme sekilleriyle ulusal ve uluslararasi diizeyde ticari

etkilesimin ¢ogalmasina destek olmaktadir.



Para Politikasinin Etkinligini Artirmak:

Bir ekonomi igerisinde etkin para politikasinin goriilebilmesi igin gelismis
bankacilik sisteminin mevcudiyeti 6nemlidir. Merkez bankalarinin para politikasi ile
ilgili olarak kullandig1 reeskont faiz oranlari, agik piyasa iglemleri, karsilik oranlar1 gibi
biitin enstriimanlar, yalnizca gelismis bankacilik sistemiyle ekonomiye katki

sunmaktadir.
Gelir ve Servet Dagilimim Etkilemek:

Bankacilik sistemi uyguladigi kredilendirme politikasiyla ekonomik sistemde

servet ve gelir dagilimi tizerinde etki gostermektedir.

1.4. Bankalarin Tirleri

Kiiresel diinyamizda devaml olusan degisiklik sektore de tesir etmektedir. Hukuki
diizenlemeler, teknolojik degisimler, ekonomik sartlar gibi gelismeler bankacilik
sektoriinde de degisimi mecburi hale getirmistir. Bu durumda ihtiyaca yonelik olarak
farkli banka cgesitleri olusup, bankacilik sektorii tiirlii bolimlere ayrilmistir. Banka
tirleri genel anlamda 3 grupta; kapsamina, faaliyet alanina ve miilkiyetine gore

izlenebilir.
1.4.1. Kapsamina Gore Bankalar
Kapsamina gore bankalarin; 6zel, perakende, evrensel, uluslararasi, toptanci,
holding ve kiy1 bankaciligi olmak {izere 7 ayr1 tanim1 vardir.

1.4.1.1 Ozel Bankaciik

Ozel bankacilik, miisteriye ozel olarak gerceklestirilen bankacilik
faaliyetleridir. Miisteriler girecegi riski kendi belirlerken, misterilerin beklentisine
cevap verebilen, onlarin talepleri istikametinde onlara alternatif {ireten banka tiiriidiir.

Bu banka tiirinde, her ¢esit bankacilik iglemi, kiralik kasa, gise hizmeti, repo/ters repo



islemi, gayrimenkul alim/satim iglemi, hisse senedi alim/satimi, kredi kartlar1 gibi

islemlerin tamami yalpllmrclk‘[adlr.10
1412 Perakende Bankacilik

Cok amacli bankacilik olarak da belirtilen perakende bankacilik, miisteri
portfoyiinde bireysel ve kiiciik ve orta dlgekli isletmeler (KOBI) diye adlandirilan kiigiik
Olcekli firmalarim bulundugu banka cesitleridir. Yapilan islemlerin hacmi kiiclik olsa
bile genel olarak bakilinca islem sayisi olarak fazladir.* Bu baglamda soyle diyebiliriz
ki, perakende bankacilik riski dagitarak, sermayenin tabana yayilmasini saglamak gibi
mithim bir 6zellige sahiptir. Bu tiir bankalar bir¢cok subeyle ¢aligtiklarindan dolay1

mevduat ve kredi yelpazeleri genistir, faiz marjlar1 da yiiksek oranlardadir.*
14.1.3 Toptanci Bankacilik

Uzman banka adiyla da bilinen toptanci bankalar, kurumsal bankacilik hizmeti
verirler. Perakende bankaciliga nispeten, nicelik olarak daha az islem yapmasina
ragmen islemler hacim olarak daha biiyilk montanlidir. Az sayida subesi ve yiiksek
teknolojiyle uluslararasi para ve sermaye piyasasindan yiiksek tutarda fon saglayan,
ilaveten faktoring ve forfaiting gibi islemlerle uluslararasi ticaret finansmaninda da
etkili olan banka tiirleridir. Rekabet¢i yapida olan bu bankalar belli finans

merkezlerinde islerini yiiriitiirler.*®
1414 Evrensel Bankacihik

Finans sektoriinde bir¢ok iiriin lireten firmalar olarak meydana ¢ikan evrensel
bankalar, kendi tilkelerindeki miisteri portfoylerini bir hayli genis tutar. Bununla birlikte

yurtdisinda perakende bankacilik ugrasinda bulunmay: pek tercih etmezler. Isletme

¥ Gamze GOCMEN YAGCILAR, ‘Tiirk Bankacilik Sektdriiniin Rekabet Yapisinin Analizi’, (Yaymlanmams
Yiiksek Lisans Tezi, Siileyman Demirel Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, 2010), s.9.

1 GOCMEN, a.g.e., 5.10.

2 KAYA, a.ge., s.79.

13 Hakan GUCLU, Fransa Bankacilik Sistemi, 17 Subat 2015,
http://www.hakanguclu.com/calismalar/Fransa_Bankacilik_Sistemi.pdf , (06/10/2019), s. 4.
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finansmani, sermaye piyasasi araglari, yabanci para enstriimanlari gibi hizmetleri iceren

genis hizmet ag1 bulunan bankacilik tiiriidiir.**
1415 Uluslararasi1 Bankacihik

Yabanci iilkedeki miisterileri de portfoylerine katan uluslararasi bankalar, bu
miisterilerine yerli, yabanci, perakende ya da toptan bankacilik hizmetlerinin hepsini
sunmaktadir. Diger bir iilkede sube agma veya temsilcilik kurma ve konsorsiyum
olusturma yontemiyle bulunabilirler. Hane halkimin uluslararasi bankalarla
calismalarinda bir takim avantajlar vardir, avantajlarindan dolayr hane halki bu

bankalarla calismay: secerler. *°
1.4.16 Holding Bankacihg:

Bir bankanin dogrudan veya dolayl sekilde bir ya da birden ¢ok bankayi
yonetime dahil etmesi holding bankacilig1 diye adlandirilir. Holdingler, riski yiiksek
faaliyetlerde bulunurlarken, yiiksek montanli kredi gereksinimlerini sahibi olduklari
banka ya da bankalar kanaliyla karsilar.'®

1417 Kiy1 Bankacihigi

Off-shore bankacilik adiyla da bilinen kiy1 bankaciliginda, denetim ile
vergilendirme nispeten daha azdir. Hizmet alani ¢ok uluslu isletmeler ile uluslararasi
girisimlerdir. Islemleri konvertibl para iizerinden gerceklestirirler. Bu bankalar yer
aldigr  ilkenin bankacilik mevzuatina tabi tutulmazlar. Finansal acidan
sinirlandirilmalart bulunmaz. Kiy1 bankalari; swap islemlerini, leasing, faktoring,
forfaiting, altin/doviz ~ islemleri,  tahvil  ihraci  vb. gibi islemleri

gerceklestirebilmektedirler.'’

“YAGCILAR, a.g.e., s. 11.

BOLAK, ag.e., s 9.

8 TAKAN ve BOYACIOGLU, a.g.e., s 96.
' KAYA, a.g.e., . 88.
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1.4.2. Faaliyet Alanlarina Gore Bankalar

Bankalarin verdigi hizmetin ekonomik Ozelligine bagli olarak yapilan bir
siniflandirmadir. Faaliyet alanlar1 bazinda bankalar ticaret, yatirim, kalkinma, katilim ve

merkez bankasi seklinde gruplandirilmistir.

14.2.1. Ticaret Bankalar

Bankacilik sektdriinde en fazla var olan banka tiiriidiir.*®

Mevduat toplayarak,
kredi kullandirma genel gorevi olan bankalardir. Saglanan fonlar ililkede gergeklesen
ticaretin fonlamasi i¢in kullandirilir. Finans sektorii i¢cin de dnemli olan ticari bankalar

kisa siireli fonlar1 toplayip ticareti ve iiretimi destekler, kaydi para yaratir. *°

1.4.2.2. Yatirim Bankalan

Devlet kuruluslarinin ve ozel sektor sirketlerinin uzun siireli fonlama
gereksinimlerini gideren banka tiirleridir. Bu islevi hisse senedi ile tahvil ihra¢ etmek
suretiyle yerine getirmektedirler.®® Mevduat toplamak icin yetkisi yoktur ve az sayida
subesi vardir. Bu sebepten kisitli bankacilik hizmetini yerine getirebilirler. Komisyon
kazandiric1 bazi islemler ve danismanlik hizmetleri gibi. Yatirim bankalari, tahvil ihrag
ederek ve bankalardan kredi temin ederek fonlama olanag: saglarlar.”* Yatirim bankalar
firmalarin ihrag ettigi menkul kiymetleri garanti altina alir, sermaye piyasasi yoluyla

birikimleri yatirnmlara yoneltir.?

1.4.2.3. Kalkinma Bankalar

Yatirim sermayesi gereksinimi bilhassa gelisme yolundaki iilkelerde daha ¢ok
ihtiyag duyulan bir fonlama g¢esididir. Bu gereksinimi karsilamak igin, finansman
saglamak amagli olusturulan bankalardir. Mevduat toplamak i¢in yetkisi bulunmayan
kalkinma bankalari, hiikkimet veya uluslararasi kurumlar araciligiyla bulunan fonlar ve

tahvil ihrag ederek kaynak saglarlar. %

¥ SAKAR, a.g.e., s. 19.

¥KAYA, age.,s. 81

0 YAGCILAR, a.g.e., s. 14.

2! Hakan Sakar, Genel Bankacihik Bilgileri, 4. Baski, Istanbul: Strata Yaymcilik, 2000, s.20.
22 ALTINTAS, a.g.e., s 241-242.

% YAGCILAR, a.g.e., s. 13.
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1.4.2.4. Katillm Bankalar

Katilim Bankalari, klasik bankaciliktan farkli olarak faizli islem yapmayan
bireylerin finansal gereksinimlerini karsilamak, bu misterilerin tasarruflarin1 bankacilik
sektoriine dahil etmek tizere kurulmus bankalardir. Konvansiyonel bankalar i¢in bir
alternatif olmuslardir. islemlerde, faiz yerine kar / zarara ortaklik esastir. Kar zarara
ortakligin1 detaylandiracak olursak; katilim bankasi kredi kullandirirken miisterisine
direkt olarak nakden odeme yapmak yerine, 6demeyi kredi miisterisinin ihtiyag
duydugu mali satan saticiya yapar. Odeme gergeklestikten sonrasinda iistiine kar payi
ekleyerek miisteri borglandirilir. Borg taksit taksit 6denir. Bu yolla ihtiya¢ duyulan mal

pesin alinmis, lizerine kar payini da ekleyerek vadeli sekilde satis1 yapilmis olur.?*

1.4.25. Merkez Bankalar1

Var oldugu iilkede para ve kur politikast diizenlemesinden sorumlu olan,
banknot emisyonunu gerceklestiren bankadir. Ulkedeki fiyat ve finansal sistemin
istikrarin1 idame ettirmek, para ve doviz piyasalariyla ilgili diizenleyici tedbirler almak
gibi gorevleri de vardir.”® Ek olarak, Merkez Bankalar: fiyat istikrarini saglamak iizere
devletin biiyiimeyle istihdam politikasin1 da desteklemektedir. Merkez Bankasi; kagit
para basma yetkisine ek olarak devlet haznedarligi, ticari bankalarca génderilen zorunlu
karsiliklar1 muhafaza etme, déviz ve altin rezervlerinin kontroliinii saglama, agik piyasa
islemlerini gergeklestirme gibi islevleri de mevcuttur.?® Yapilandirma programindan
sonra seffaflik, kamuoyunun bilgilendirilmesi, Para Politikas1 Kurulu, kamu kesimi i¢in
kredi agilmamasi, son bor¢ verme yetkisi, finansal sistem ve 6deme sistemi gézetimi

gibi mevzularda Merkez Bankasi’nin yetki ve imkanlari bulunmaktadir.”’

1.4.3. Miilkiyet Yapilarina Gore Bankalar

Bankalar sermaye yapisina gore de simiflandirilmaktadir. Dort grupta kamu

bankalari, 6zel bankalar, karma ve yabanci sermayeli bankalar olarak inceleyelim.

% KAYA, a.ge.,s. 8.

% Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Banka Hakkinda, 15 Subat 2015,
http://www.tcmb.gov.tr/wps/wem/connect/tcmb+tr/tcmb+tr/bottom+menu/banka-hakkinda, (06/10/2019), s. 4.

% jlker PARASIZ, Para Politikasi, 6. Baski, Bursa: Ezgi Kitabevi, 2003, s. 333.

2" Nur KEYDER, Para, Teori, Politika, Uygulama, 12. Baski, Ankara: Se¢kin Yayincilik, 2002, s.45.
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1.4.3.1. Ozel Bankalar

Sermayeleri 6zel kisi ya da kuruluslarca koyulan, kamu paymin bulunmadigi
bankalara 6zel bankalar denir. Ticaret, mevduat veya yatirim bankalar1 genellikle 6zel

banka olarak kurulurlar.?®

1.4.3.2. Kamu Bankalan

Sermayesi dogrudan veya dolayli sekilde kamu tarafindan saglanan
bankalardir. Bu noktada kamu diye adlandirilan hazine veya diger kamu tiizel

kisilikleridir. T.C. Ziraat Bankasi, Halk Bank ve Vakiflar Bankasi: kamu bankalaridir.?®

1.4.3.3. Karma Bankalar

Sermayesinde kamu kurumlarinin da gercek ve tiizel kisiliklerin de payi
bulunan bankalara karma bankalar denir. Sermayesinin hepsine kamunun sahip oldugu
bankalarin, hisse senetlerinin belli bir boliimiiniin 6zel kesimlere ihrag edilmesiyle de

bankalar karma yapiya cevrilebilir.*®

1.4.3.4. Yabanci Bankalar

Sermayesi yabanci kisi veya kurumlarca konulan bankalardir. Yabanci
bankalarin faaliyetlerine baslamadan Once acgilacak olan {ilkeden izin almalari

gerekmektedir.

1.5. Bankacihkla flgili Ust Kuruluslar

1.5.1. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, finansal piyasalar, kuruluslar ve
tilketiciler ic¢in uluslararasi standartlara sahip diizenlemeleri, denetimleri ve risk
yonetimini ulusal gereksinim ve ihtiyaglar perspektifinde hayata geciren otorite

konumundadir.

% MANDACI, a.g.e., 5.69.
2 YAGCILAR, a.g.e., s. 13.
®KAYA, a.ge.,s. 73.
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Ayrica Bankacilik Kanununda ve ilgili baz1 diizenlemelerde belirlenen goérev
ve yetkileri igerisinde, diizenleme ve denetleme kapsamindaki kuruluslarin faaliyetini
giivenli ve dogru bigimde yapilmasina, kredi sistemlerinin etkili bi¢imde ¢alismasini,
birikim sahiplerinin hak ve menfaatlerinin korunmasini saglamak ve bunun sonucunda
finansal piyasanin gelismesine ve finansal istikrara katkida bulunmaktadir.

1.5.2. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, temelde iilkemizdeki para ve kur

politikasinin yonetilmesinden sorumlu kurum olarak adlandirilir.

Bankanin Merkez Bankasi Kanunu ile diizenlenen gorev ve sorumlulugu, 5

temel alana ayrilmaktadir:
1. Fiyat [stikrari,
2. Finansal Istikrar,
3. Doviz Kuru Rejimi,
4. Banknot Basma ve ihra¢ Imtiyaz,
5. Odeme Sistemleri.*

1.5.3. Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu

Tasarrut Mevduati1 Sigorta Fonu (TMSF/Fon), kamu tiizel kisiligine sahip, idari
ve mali alanda 6zerkligi olan bir kurulustur. TMSF, Bagkan ve {iyelerden olusan Kurul
ile Bagkana bagl olarak galisan Bagkanlik teskilatlanmasindan olusur. TMSF gorevini

yerine getirirken bagimsiz hareket eder.

TMSF gorevini, 5411 Sayili Bankacilik Kanunu, OHAL kapsaminda KHK ve
yapilan bazi diizenlemelerin degistirilerek kabul edilmesine iliskin 6758 Sayili Kanun

ve ilgili diger mevzuat ile kendisine taninan yetkiler ¢ercevesinde yl'iriitmektedir.33

s Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, Misyon ve Vizyon, 2019,
https://www.bddk.org.tr/Hakkimizda/Misyon-ve-Vizyon/10 , (20 Agustos 2019).
32 Tiirkiye Cumbhuriyet Merkez Bankasi, Banka Hakkinda, 2019,

http://www.tcmb.gov.tr/wps/wecm/connect/ TR/TCMB+TR/Main+Menu/Banka+Hakkinda/Genel+Bakis ,(20 Agustos
2019).
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TMSEF’nin islevlerini mevduat sigortaciligi, banka ¢dziimlemesi, geri kazanim
ve OHAL kapsaminda yiiriitiilen kayyimlik faaliyeti kalemleri altinda degerlendirebilir

ve asagidaki bigimde genelleyebiliriz:

»  Birikim sahiplerinin  hak ve g¢ikarlarinin  korunmasi  amagli,
mevduatlarinin ve katilim fonlarmin sigorta ettirilmesine yonelik ¢alismalar,

»  Fon bankalarinin yonetilmesi, mali yapilarinin gii¢lii hale getirilmesi,
yeniden yapilandirilmasi, devri, birlestirilmesi, satis1 ve tasfiyesine yonelik ¢alismalar,

»  TMSF alacaklarinin takip ve tahsil isleminin izlenmesi ve
sonuglandirilmasiyla ilgili caligmalar,

»  TMSF’nin varlik ve kaynak yonetimi,

»  OHAL kapsaminda alman gdrevlerin yerine getirilmesi. **

1.6. Bankacilik Riskleri

Bu boliimde, oncelikle risk kavrami agiklanmig, daha sonra bankalarin karsi
karsiya kaldigi temel risklerden ve bu risklere karst Basel toplantisinda alinan

kararlardan, Basel kriterlerinden bahsedilmistir.

1.6.1. Risk Kavram

Finansal piyasalardaki hizli gelismeler ile globallesen diinya bankacilik
sektoriinde yapisal ve islevsel yeniliklerin gerekliligini de beraberinde getirmistir.
Kambiyo rejiminin serbest birakilmasi, faiz hadlerinin serbest kalmasi dolayisiyla
sektorde rekabet gitgide artmistir. Bu degismeler neticesinde bankalarin katlandigi

riskler nicelik ve nitelik bakimindan daha fazla 6nem arz etmeye baslamstir.

Risk kavram olarak, “belirsizlik”, “emin olmama”, “tehlike”, “zarar olasilig1”
kavramlar ile beraber kullanilir.®*® Genellikle risk, gelecek zamanda ne yasanacag

hakkindaki bugiinkii belirsizlik seklinde tamimlanmaktadir.>® Bankaciliktaysa risk,

38 Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu, Gorev ve Sorumluluklari, 2019,

https://www.tmsf.org.tr/tr/Tmsf/Info/gorev.yetki.tr , (20 Agustos 2019).

% Merve GULEN, Bankacilik Sektoriinde Kamu ve Ozel Bankalarin Finansal Performanslarinin Karsilastirilmast,
(Yaymlanmamus Yiiksek Lisans Tezi, Hitit Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, 2015), S.87-90.

% Brigitte DWORAK, Das Laenderrisiko Als Bankbetriebliches Problem, 1. Baski, Berlin, 1985.

% Brian COYLE, Introduction to Currency Risk, 3. Baski, United Kingdom, 2000.
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banka iglemlerinden elde edilecek beklenen getiri ve gerceklesen getiri arasindaki fark

seklinde tanimlanmaktadir.>’

Dolayisiyla banka igin risk, gergeklesen getirinin beklenen getiriden daha az
olmasidir. Bu yoniiyle risk, bankanin olasi bir zarar ihtimali ya da banka politikasi
olarak belirlenen hedeflerin tehlikeye girmesi olasiligidir. Bunlara ek olarak risk,

bankanin net nakit akislarinin standart sapmasi seklinde de nitelendirilmektedir.
Risk genel anlamda 2 gruba ayrilmaktadir;
» Piyasa riski veya sistematik risk,
« Firmaya 6zgii veya sistematik olmayan risk.*

v' Sistematik risk: Genel ekonomik sartlar kaynakh ve dolayisiyla biitiin
yatirim enstriimanlarini etkileyen, kagmilamayan risk seklinde tanimlanir. Piyasa riski
diye de anilan bu risk azaltilabilse de biitiiniiyle yok edilemez.

v' Sistematik olmayan risk: Yatinm araci veya isletmenin kendi

varligindan kaynakli yalnizca kendine has, kaginilabilir riski tanimlamaktadir.

Bir islemde toplam risk dendiginde akla yukaridaki iki riskin toplami
gelmektedir. Bu risklerin i¢inde de alt risk ¢esitleri bulunur. Bu riskler asagidaki
sekilde ifade edilmektedir:

o Sistematik risk kaynagi i¢inde;

s Faiz Oram Riski,

% Yeniden Yatirim Riski

%+  Satin alma Giicii Riski,

% Politik Risk,

% Kur Riski.

o Sistematik olmayan risk kaynagiysa;

«*  Yonetim Riski,

3" Melek ACAR BOYACIOGLU, “Operasyonel Risk ve Yonetimi”, Bankacilar Dergisi, Cilt X. Say1 43, 2002, s. 5.
%8 pinar Evrim MANDACI, “Tiirk Bankacilik Sektoriiniin Tasidig1 Riskler ve Finansal Krizi Agmada Kullanilan Risk
Olgiim Teknikleri”, Dokuz Eyliil Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, Cilt 5, Say1 1, 2003, 5.70.
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< s ve Endiistri Riski,
< Finansal Risk,

< Operasyonel Risktir. **

Bankacilik  sektoriinde kacginilabilen, azaltilabilen riskler ¢ gruba

ayrilmaktadir:
* Basit islemlerle azaltilabilen veya kaginilabilen riskler,
« Karsi tarafa yiiklenebilen riskler,
« Firma bazinda aktif sekilde yonetilebilen riskler *°
Kars1 tarafa yiiklenebilen riskler i¢in finansal tiirev araglar kullanilmaktadir.
1.6.2. Bankacilikta Risk Cesitleri

1.6.2.1. Piyasa (Pazar) Riski

Piyasa riski; “bilango i¢i ve bilango dis1 hesaplarda bankalar tarafindan tutulan
pozisyonlarda finansal piyasalardaki dalgalanmadan kaynaklanan faiz, kur ve hisse
senetleri fiyat degisimleri nedeniyle meydana gelen bu risk, hisse senetleri pozisyon

riski ve kur riski gibi riskler dolayisiyla zarar etme ihtimalidir. **

Bagka bir ifadeyle; Piyasa riski, bankalarin, cari piyasa fiyatlariyla
degerlendigi, alim-satima konu edildigi, vadesine kadar elde (bilangoda) tutulmayacagi
diisiiniilen finansal ara¢ ve pozisyonu ihtiva eden ticari portfoyden (alim-satim

hesabindan) dogar.42 Banka riskleri igerisinde etki alani en genis risk ¢esidi denebilir.

Piyasa riskine konu varliklar ve pozisyonlar, genel kabul gérmiis, uluslararasi
muhasebe standartlar1 geregince de bankalarin cari piyasa fiyati ile degerlendirmek
durumunda oldugu hesaplar ile pozisyonlaridir.

% Risk Cesitleri, 2012, http://www.okanacar.com/2012/08/risk-cesitleri-nelerdir.html , (06/10/2019)

“ COYLE, a.g.e., s 26.

“ BDDK, a.g.m., s. 15-16.

42 Ayhan ALTINTAS, ‘Bankacilikta Risk ve Sermaye Yonetimi’, Ocak 2018, http://ayhanaltintas.com/wp-
content/uploads/2018/03/BANKACILIKTA-RISK-VE-SERMAYE-YONETIMI_2018.pdf, (20 Agustos 2019).
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Bankalar tarafindan tutulan finansal varliklarin ve pozisyonlarin cari piyasa

degerlerine etki edecek dort ana fiyat degiskeni mevcuttur:
* Piyasadaki faiz orani,
* Hisse senedi fiyati,
* Doviz kuru,
* Altin, kiymetli diger madenler ve emtia ﬁyatlar1.43

Finansal varlik ve pozisyonlar ile ilgili fiyat hareketinden (faiz, hisse senedi,
doviz kuru ile emtia riskinden) dogan zarar riskleri “genel piyasa riski” diye
adlandirilmaktadir. Fakat finansal araglarin cari fiyatlarini etkilemekle beraber, piyasa
risklerinden baska bir takim artik riskler de mevcuttur. Bilango aktif / pasifinin
arasindaki vade uyumsuzlugundan dogabilecek faiz risklerini belirten “spread ya da gap
riski”, vadeli (forward) fiyatta faiz disinda bir takim nedenlerle gerceklesebilecek
volatilite olasiligint konu eden “forward gap riski”, genel fiyatlardaki hareketin,
birbirini  vade bakimindan dengeledigi varsayilan finansal araglarin fiyatina
yansimasinda meydana gelen farkliliklar sebebiyle ortaya ¢ikan ‘basis risk”,
opsiyonlarda varsayillan zimni volatilitede olusabilecek dalgalanmalar nedeniyle
karsimiza ¢ikabilecek “volatilite” ya da “vega” riski bu tarz riskler igin 6rnek sayilabilir.
Bunun yaninda piyasa riski igin yapilan diizenlemelerin, “genel piyasa riskine” ek
olarak detayli sekilde diizenlendigi en onemli artik risk “spesifik risk” tir. “Spesifik
risk” hisse senetleri, tahviller ya da bonolar gibi menkul degerlerin fiyatlarinda genel
fiyat hareketinden farkli olarak bu menkul degerleri ihrag eden ya da 6denmesini garanti
edenlerin yonetim ya da finansal vaziyetlerindeki gelismeler sebebiyle karsi karsiya

kalinabilecek zarar olasiligim belirtmektedir. **

1.6.2.2. Faiz Oram Riski

Faiz riski ile kars1 karsiya kalan bankanin varliklar1 ve ytlikiimliiliikleri arasinda

vade uyumsuzlugu meydana gelebilir. Dolayisiyla faiz riskine yalnizca faiz oranindaki

“KAYA, ag.e., s. 81.
“ ALTINTAS, a.g.e., s 242-243.
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hareketler degil banka bilangosundaki varlik ve yilikiimliiliikk kalemlerindeki vade

uyusmazliklar: da neden olabilir. 4

Baska bir goriise gore; faiz oram riski, bankalarin bilangolarindaki varlik ve
yiikiimliiliikler arasindaki vade ve fiyat uyumsuzluguna bagli olarak faiz oranlarinda
meydana gelen diisme ya da yiikselme hareketlerinin bankayr zarara ugratma
tehlikesidir. Piyasa riskiyle arasinda benzerlikler ve farkliliklar vardir. Mesela faiz
oranlarindaki yiikselise bagli olarak bankanin ticari portfoyiinde bulunan (alim-satim
hesaplarindaki) tahvillerin cari fiyatinin gerilemesi nedeniyle karsilasilan zarar ‘piyasa
riski’ ile ilgiliyken, sabit faizli ve uzun vadeli aktiflerin (vadesine kadar elde tutup alim-
satima konu edilmeyecek tahviller de dahil olmak iizere) kisa vadelerde yeniden

fiyatlanacak pasif ile fonlanmasi nedeniyle ugranacak zarar ‘faiz orami riski’ ile

iliskilidir. *°

Bagka bir deyisle; faiz riski bankalarin faiz oranlarinda meydana gelen
degisiklik sebebiyle zarar ile karst karsiya kalma tehlikesidir. Faiz orani riski
bankalardaki aktif - pasif yapisina etki eden en 6nemli risk gesitlerinden biridir. Faiz
oranlarindaki arti bankanin mevduat maliyetini yiikseltirken, diisiis tasarruf
sahiplerinin gelirini daraltmakta ve nihayetinde slire¢ mudilerin bankadan paralarini

cekmelerini ile sonuglanmaktadir.*’
Piyasa faiz oranlarimi etkileyen unsurlar asagidaki gibidir;
* piyasada borg verilebilen fonun arz/talebi,
» ekonomiye dair beklentiler,
* izlenmekte olan para politikasi,

* miisterinin kredibilitesi (risklilik diizeyi) ile bor¢lanma araglarin likiditesi.

% Tung Ziya ALOGLU. ‘Bankacilik Sektdriiniin Karsilastigi Riskler ve Bankacilik Krizler Uzerindeki Etkileri’,
(Yaymlanmamis Uzmanhk Yeterlilik Tezi, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, 2005), S.25.

6 ALTINTAS, a.g.e., s 245.

" Robert PLATT, Controlling Interest Rate Risk, 2. Baski, New York, 1986.
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Sonug olarak bankanin, faiz oranmi riskinden kaginabilmesi ya da bu riski

tamamen elimine etmesi miimkiin degildir.48
Faiz riskinin nedenleri sunlatrdlr;49

Yeniden Fiyatlama Riski;
Banka bilangosunda bulunan varlik, ylikiimliililk ve bilanco dis1 hesaplara

uygulanacak faiz oraninin yeniden belirlenme vakti yani vadesi farkli zamanlara denk
geldiginde karsilasilabilecek zararlar olarak tanimlanabilir. Vadesi uzun olan aktiflerin
fonlamasinda kisa vadeli kaynaklar1 kullanmak bu riski olusturan en énemli faktordiir.
Mesela 1 yil vadesi olan, kurumsal kredi seklinde kullandirilan para eger mevduat
misterisinin 1 aylik siireyle bankaya yatirdigi mevduattan olusuyor ise ve banka bu
pozisyondayken faiz oranlar1 artiyorsa bu durum bankay1 zarara ugratir.
Getiri Egrisi Riski;

Vade uyusmazligimin, getiri egrisinin e8imi ile seklinde olusturacagi
degisimlerin dogurdugu risk c¢esididir. Mesela, 2 yil siireli uzun pozisyonun hedge
edilmesi i¢in 6 ay vadeli kisa pozisyona girilmesi getiri egrisini diklestiriyorsa uzun

pozisyonun ekonomik degeri diisecek yani zarar olusturacaktir.

Temel Oran Riski;
Faiz riski bankacilik sektoriinde dogal bir olgu olmasina karsin, asir1 faiz riski

bankalarin karlilik ve sermaye yapisi i¢in ciddi bir tehlike olusturabilir. Banka
misterilerinin faiz risklerine karsi kendilerinin tedbir alabildigi gelismis finansal
piyasalarda faiz riski yonetiminin 6nemi daha da yiikselmektedir. Faiz oran: serbest

birakilan tilkelerde faiz riski yonetimi daha ¢ok on plana ¢ikmaktadir.

8 Osman OZCELIK, Bankacilikta Risk Analizi, Yonetimi ve Riskten Korunma, (Yaymlanmams Yiiksek Lisans
Tezi, Trakya Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, 2006), s. 75.

9 Tirkiye Bankalar Birligi, “Faiz Riski Yonetim Prensipleri”, 1997. www.tbb.org.tr/turkce/basle/risk.doc
(11.03.07)
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Piyasa
Degeri

Sekil 1. Faiz Oram Degisliginin Banka Uzerindeki Etkisi
1.6.2.3. Kur (Kambiyo) Riski

Kur riski, 6zellikle Bretton - Woods sisteminden sonra sabit kur rejiminden
dalgali kura gegis ile sermaye hareketinin Ozgiir birakilmasiyla en Onemli risk
kalemlerinden birisi haline gelmistir. Milletleraras1 bankacilik faaliyetlerinin de

cogalmastyla birlikte bankalarin yabanci para ile yaptiklari islemler de artmigtir.

Kur riski, bankalarin doviz kuru ve paritesindeki dalgalanmalar sebebiyle zarar
gorme ihtimalleridir. Doviz kuruna bagl gelirler ve giderler kurdaki dalgalanmalardan

etkilenmektedir.

Genel anlamda déviz kurunun arz - talebine etki eden unsurlar asagidaki gibi

gosterilebilir:

» Faiz Oranlari: Faiz oranindaki yiikselis yurtdisindaki yatirnmeiyr ceker;
yatirimcilar ellerindeki dovizi, yiiksek faiz orani uygulanan para birimine g¢evirmek

isteyecekler, bu durumda da para birimi deger kazanacaktir.

 Dis Ticaret Hadleri: Bir iilkenin ithalati artinca, ithalat bedelinin

Odenebilmesi i¢in doviz talepleri yiikselecek dolayisiyla da paranin degeri azalacaktir.
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* Enflasyon Orami: Enflasyon oraninin yiiksek olmasi bir iilke parasinin

talebini diisiirlip, paranin deger kaybetmesine sebep olmaktadir.

* Ekonomik ve Politik Kosullar: Gii¢lii ekonomiye sahip tilkeler yatirimcilar

icin cazibe merkezi olmakta ve para birimlerinin talebi artip degeri yiikselmektedir.

» Hiikiimet Miidahaleleri: Baz1 donemlerde hiikimet ve merkez bankalari
belli miktarda doviz alip satarak iilke para biriminin degerlenip, deger kaybetmesi i¢in

piyasaya miidahalede bulunurlar.*®

Déviz kuru riski, belirli bir zamanda belirli bir doviz cinsi igin varsayilan nakit
girislerinin varsayilan nakit ¢ikislarindan farkli oldugu durumda olusur. Bu vaziyet, net
doviz pozisyonu diye anilir. Eger beklenen nakit girisleri nakit ¢ikislarindan ¢oksa fazla
pozisyon (long position), tam tersi beklenen nakit ¢ikislart nakit girislerinden fazlaysa
eksik pozisyon (short position) durumu olusmaktadir. Nakit girisleri ve nakit
¢ikiglarmin belirli bir zamanda esit olmas1 durumuysa, tam pozisyon (square position)

seklinde nitelendirilmektedir.>*

Bu durumda, bir doviz cinsinin belirli bir zamandaki pozisyonu asagidaki gibi

gosterilir:
» Nakit Girisi > Nakit Cikis1 ise Fazla Pozisyon (Long Position)
* Nakit Girisi > Nakit Cikis1 ise Eksik Pozisyon (Short Position)
* Nakit Girisi = Nakit Cikis1 ise Tam Pozisyon (Squaure).52

Banka yabanci para cinsinden net pozisyon olarak agik pozisyondaysa o
bankanin yabanci para yikimliilikleri varliklarindan fazladir. Bu vaziyette s6z konusu
yabanci paranin degeri artarsa banka agik pozisyonu sebebiyle zarar edebilir veya s6z
konusu yabanci paranin degeri diiserse, banka acik pozisyondan kar edebilir. Banka

yabanci para cinsinden net pozisyon olarak kapali pozisyondaysa 0 bankanin yabanci

Y KAYA, age.,s. 72.

51 M. Rita RODRIGUEZ ve E. Eugane CARTER. International Financial Management, 2. Baski, 1984.

52 Ceren ARSLAN, “Déviz Kuru Riski ve Yonetimi”, (Yaymlanmamus Yiiksek Lisans Tezi, Ankara Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitiisii, 2005), S.87-88.

22



para yikiimliliikleri varliklarindan daha azdir. Bu vaziyette yabanci para deger

kaybederse banka zarar yazar, yabanci para deger kazanirsa banka kar elde eder.>®

Calismanin ana temasini olusturan doviz kuru riski, uygulama kisminda 3
bankanin bilango verileri ilizerinden analiz edilecek ve doviz kurunun banka bilangosu

kalemlerinden krediler ve mevduatlari ne yonde etkiledigini incelenecektir.

1.6.2.4. Hisse Senedi Fiyat Degisim Riski

Hisse senedi fiyat degisme riski, banka hisse senetlerine yatirim yapinca veya
0zel ya da kamu kesimi bor¢lanma araglarina yatirim yapinca gerceklesebilir. Hisse
senedi fiyatt borsada degisim gordiigii igin bankalar bu yatirnmlardan zarar

gorebilmektedir. Ayrica bu yatirimlarini nakde doniistiirmede zorluk ¢ekebilirler.

Bu riski minimize etmek i¢in bankalar hisse senedi alim karar1 verecegi donem
yatirim yapacagi sektorii ve sirketin mali yapisini detayli analiz etmeli ve ekonomik

konjonktiire de dikkat etmelidir.>*

1.6.2.5. Kredi Riski

Kredi riski bankacilik sektoriinde goriilen en eski ve genel risk gesididir.
Yaygin kullanimiyla, kredi kullanan miisterilerin bankaya kars1 yiikiimliligiini hi¢ ya
da vaktinde kismen veya tamamen yerine getirememesi yani ‘temerriidii’ nedeniyle
bankanin zarar yazmasi olasiligin1 ifade eder. Uluslararast kredi islemleri igin,
sorumluluk, kredi alan kisi veya kurulusun faaliyette oldugu iilkenin ekonomik, sosyal
ve politik yapisi nedeni ile -darbe, savas, moratoryum gibi- yerine getirilemiyorsa ‘iilke
riski’ de mevcut demektir. Kredi kullanan kisi veya kurulusun bulundugu iilkenin
ekonomik sartlar1 ve mevzuati sebebiyle déviz borcunun ayni tiirde ya da konvertibl
bagka bir dovizle geri 6denememe olasilifi var ise ‘transfer riski s6z konusudur.
Bankalar kredi kullandirirken grup, sektor ve cografi dagilima dikkat etmediyse ve zarar

olasiligi meydana geldiyse bu noktada devreye ‘yogunlasma riski’ girer.>

58 KARACAN Ridvan, Faiz, Déviz Kuru iliskisinin Makroekonomik Performansa Etkisi Uzerine Bir Degerlendirme,
Kocaeli Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, N0.20, 2010.

% UNSAL, a.g.e., 5.25.

% ALTINTAS, a.g.e., s 246.
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Bagka bir goriise gore; kredi riski bir varlik ya da borcun geri 6denme
olanaginin kaybedilmesi veya &demede gecikme olmasi riskidir. iki ihtimalde de

bankanin varliklarini azaltacagi i¢in banka bu durumdan negatif etkilenecektir.

Kredi riskine katlanmadan, bankacilik faaliyetlerinde bulunulmasi olanaksiz
olup; teorik sekilde kredi riski almaksizin ya da sinirda kredi riskiyle vyiiriitiilebilecek
tek bankacilik faaliyeti toplanan kaynagin, ulusal para cinsinden, devlet hazinesine ya

da merkez bankasina borg verilmesidir.*®

Kredi riskinin yonetim siireci, bilgi alma ile gozetim faaliyetini ihtiva
etmektedir. Bankalar kredi risklerini en aza indirmek i¢in fon kullandirdiklar:
miisterileri ile ilgili bilgileri siirekli toplayip, miisterilerin faaliyetini gozlemlemelidirler.
Kredi risk yonetiminde bankalarin en 6nemli avantajlarindan biri de sahip oldugu
fonlari1 miimkiin olabildigince fazla miisteri arasinda dagitabilme hususunda
kapasitesinin yiiksek olmasidir. Bu durumda bankalar bireysel firma risklerini minimize
edebilmektedirler. Ama yine de bankalar sistematik risk diye tanimlayabilecegimiz
ekonomik sartlardan kaynaklanan firma iflaslarinin g¢ogalmasi dolayisiyla temerriide
diisen kredi riski ile kars1 karsiyadirlar. Bankalarin bu yontemlerden bagka kredi riskini
yonetmek i¢in Kullanabilecegi diger bir yontem de faiz riskine benzer sekilde tiirev
araglarin kullanilmasidir. Bu amaca yonelik olarak bankalar Future, Forward, Opsiyon

ve Swap sozlesmesi yapabilmektedir.

1.6.2.6.  Likidite Riski

Genellikle likidite, bir bankada olusan nakit fazlas1 ve yiikiimliiliigiinii veya
miisteri taleplerini uygun maliyetler ile karsilama giicli seklinde tanimlanabilir. Likidite
riskiyse, bankalarin bugiin veya gelecekteki yiikiimliiliiglinii yerine getirememekten
otiirii gelirlerinde ve sermaye diizeylerinde meydana gelme ihtimali olan kayiplar: ifade
eder. Bu sebeple risk ile getiri arasinda 6nemli bir korelasyon mevcuttur. Riskin artmasi

getirinin de yiikselmesi anlamina gelmektedir. Yiiksek getiri amaglayan bir banka i¢in

% ALTINTAS, a.g.e., s 355.
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bu durum bankanin temerriide diismesi, 6deme zorlugu ¢ekmesi, likidite sikisikligina

girmesi hatta iflas1 ile sonuglanabilir. >

Likidite riski temel anlamda bankanin nakit c¢ikislarini zamaninda ve
noksansiz karsilayabilecek diizeyde nakit varligina veya nakit yaratabilme giiciine sahip
olmamast olgusu seklinde tanimlanabilir. Likidite riski iki temel baslikta
degerlendirilebilir. Bunlar piyasaya dair likidite riski ve bankanin fonlanmasina dair
likidite riskidir. Piyasaya dair likidite riski dendiginde bankanin piyasaya geregince
girememesini, bazi iirlinlerdeki dar piyasa yapisi ve piyasada olusan engeller nedeniyle
pozisyonlarini makul bir fiyatta, yeterli miktarlarda ve hizli olarak kapatamamasi ya da
pozisyondan ¢ikamamalari durumunda meydana gelen zarar olasilig1 anlagilmaktadir.
Fonlamayla ilgili likidite riski ise nakit giris ve ¢ikisindaki diizensizlik ve vadeye bagl
nakit akis1 uyumsuzlugu sebebiyle fonlama maliyetlerini uygun bir maliyetle potansiyel

olarak karsilayamama olasiligini ifade eder. *®

Likidite riski, likitlesen banka bilangolarimin maliyetlerinden dogan bir risk
cesididir ve piyasalarin tam likiditeye uzak oldugu durumlarda meydana ¢ikar. Likidite
riski bankalarin yiikiimliligiindeki azalisi iyi diizenlememesi veya aktifindeki yiikselisi
karsilayabilecek kadar yeterli kaynaga sahip olmamasi sebebiyle de olusabilir.”®
Bankalar kendine has sartlart veya makroekonomik sartlardaki hizli degisimler
sonucunda yiikiimliiliiginii yerine getiremez duruma diisebilirler. Likidite sikigiklig
yasayan banka kisa vadede yiikiimliligiini arttirarak veya aktifini uygun maliyetlerle
nakde doniistiirerek ihtiya¢ duydugu kaynagi tedarik edemeyebilir. Bundan dolay1
bankalar farkli fon kaynaklarina ve yiikiimliiliikklerinin ¢esitli vade dagilimlarina sahip
olmali ve yeterli miktarlarda likidite bulundurmalidirlar.®® Likidite riski bankanim
mevduat sahiplerinin ani mevduat g¢ekisleri yaptigi durumlarda da meydana gelebilir.
Banka bilangolariin aktifine de pasifine de negatif etkide bulunur. Likidite riskiyle
kars1 karsiya kalan bankalar ya bu noksan likiditeyi finanse edecegi fonu 6diing almakta
ya da aktifindeki varligi ellerinden ¢ikartmaya c¢aligmaktadir. Bankanin yeniden

bor¢lanma yapmasi kotii ekonomik kosullarda faiz riskine de davetiye gikartabilir.

57 Aydin UNSAL, ‘Bankacilikta Likidite Riski Yénetimi’, BDDK Yetki Etiidii Raporu, Ankara, 2001.

58 Andy ANDERSON, Riskler ve Risk Yonetimi. Seminer Notlari, Ankara, 2001.

% Tiirkiye Bankalar Birligi, “Faiz Riski Yonetim Prensipleri”, 1997. www.tbb.org.tr/turkce/basle/risk.doc (11.03.07)
% KARACAN, a.g.m., s 29.
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Bununla beraber bankalarin fon bulamamasi halinde ellerindeki varligi nakde ¢evirmesi
bankalarin aktif/pasif dengeleri tistiinde ciddi bir etkiye neden olabilir. Ayrica bankanin
karsilastig1 likidite riskinin onemli boyuta erismesi yani aktifinde yeterince varlik
bulunduramamasi da bankanin bagka riskler ile kargilasmasi ihtimalini arttirir. Bankanin
likit halde olmamasi bankayi iflasa siiriikleyebilir. Dolaysiyla likidite riski ciddi bir
risktir. Likidite riski, vadesi kisa olan varligin degerinin, vadesi kisa olan ylikiimliiliige
ve beklenmedik ¢ikislara yeter miktarda olmamasi durumudur. Likidite riski fonlamanin
artmasi yani fonlama maliyetinin artmasi anlamina da gelmektedir. Bu da bankanin

diger risklerle karsilasmasina sebep olabilir. ®*

Likidite riski bankalarin yiikiimliiliikklerini zaman1 gelince ve fazlaca maliyete
katlanmadan karsilayamamasi kaynakli bir risk ¢esididir. Bankanin yonetimi borglu
oldugu ekonomik oyuncularin ve bankadan borglananlarin olasi talebini makul bir
maliyet ile karsilayabileceginden emin olmalidir. Likidite risk dinamikleri bankalarin
fonladig1 piyasalara, bilangolarina ve finansal yapilarina gore degisiklik gosterse de
olas1 likidite sorunlarinin en genel gostergeleri arasinda borglanma maliyetlerinin artisi,
rating notlarinda gerileme, limit ya da makul sartlarda uzun vadeli borglanma

olanaklarinin azalmasidir.
Bankalarin karsilastig1 likidite risklerinin iki temel sebebi bulunur:®2

1-  Banka bilangolarindaki aktif/pasif arasinda olusan uyumsuzluk ya da
dengesizlikler likidite riski igin birincil sebeplerden birisidir. Bankalarin aktif/pasif
dengesizliginde temel olarak pasif yapisinda olusan negatif degisiklikler (ani mevduat
cikiglar, ongoriillemeyen pasif azalislar, v.b.) etken olmakla birlikte, aktif kalemler
icerisinde goriilen ani degisiklikler (aktif kalitesinde bozulmalar, 6denmeyen kredilerde

artis, v.b.) gibi unsurlar da 6nemlidir.

2-  Bankalarin piyasada gerceklesen degisimleri ve gelismeleri dogru sekilde
ongorememesi ya da saglikli izleyememesi neticesinde bankalarin likiditelerinde

gozlemlenen olumsuz gelismeler bankanin gelecegi hususunda ciddi riskler teskil eder.

61 Joel BESSIS, Risk Management In Banking, New York John Wiley Sons Ltd, 1998.
82 UNSAL, a.g.c., 5.26.
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Bankanin ihtiya¢ duydugu likit kaynaginin miktar1 da dnemsenmesi gereken
bir unsurdur. Fazlaca likit olmasinin gelir azaltan etkisi ve gereginden az likit olmasinin
olas1 zararlar1 bulunmaktadir. Amerika’da bankalarin likidite riski degerlendirilirken
bankalarin belirli donemler itibariyle farkli senaryolara gore likidite ihtiyaglarinin ne
olacagini igeren Ongoriileri yapmalari istenmektedir (Alternatif finansman senaryolart).
Bir bankanin likidite kriziyle karsilasacagi zaman hakkinda tahmin yiiriitmek ¢ok olasi
olamayabilir; fakat bir takim bilango kalemleri incelenerek bu hususta ipuglar1 elde

edilebilir. %

1.6.2.7. Teknoloji ve Operasyonel Risk

Operasyonel risk, bankalarin i¢ kontrol siirecinin, insan kaynaklarinin ya da
hali hazirdaki sisteminin yetersiz olmasi veya isleyislerindeki problemler sebebiyle
kars1 karsiya kaldigr riskler olarak tanimlanmaktadir. Teknoloji riskiyse; yapilan
teknolojik yatirimlarin karsiliginda 6l¢ek ekonomisi ve bazi faaliyetlerin birlestirilmesi
neticesinde gergeklesmesi beklenen sinerjilerin  olusmamasi ve istenen maliyet

tasarrufuna sahip olunamamasi seklinde ifade edilir.

Operasyonel riskler bazen teknoloji riski ile de iliskilendirilmektedir. Mesela
2001 yili Eylil ayinda ABD’de yasanan saldirilarda, Citibank’in ATM sistemi
yedeklemesinden kaynaklanan problemler sebebiyle banka 2 giin boyunca ATM hizmeti
verememistir. Bunun yaninda operasyonel riskler sadece teknoloji riski ile
sinirlandirilmamalidir. Personel kaynakli bir takim yolsuzluk ve yapilan hatalar da bir

nevi operasyonel risk sayilmaktadir.®*

1.6.2.8. Ulke Riski

Ulke riski, yabanc1 ddiing veren birimlerden saglanan krediler ya da satin almus
olduklart menkul degerler dolayisiyla hak ettikleri menkul kiymet itfa miktarlarinin iilke
yonetimince bloke edilme riski seklinde ifade edilir. Ulke riskine karsi bankalarin

alabilecegi aksiyon ¢ok siirlidir. Bankalar bu tarz durumlarda ya borglarin vadelerini

8 ALOGLU, a.g.m., s 25.
% Hakan ERTURK, ‘Bankacilik Sektériiniin Karsilastigi Riskler ve Risk Yonetimi’, Dergi park Yaymlari, No.4,
2010, S.68.
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ya da faiz oranlarini iyilestirerek séz konusu iilke ile anlagsma yolunu seger ya da ulusal

ve/veya uluslararast mahkemelere basvurur. 6

Diger bir deyisle; tilke riski genellikle uluslararasi kredi islemlerini, kredi alan
birey veya kurulusun faaliyette bulunduklar iilkenin finansal, sosyal ve politik yapisi
dolayisiyla yiikiimliiliiklerini tamamen veya kismen yerine getirmemesi seklinde
tamimlanir. Dolayisiyla tilke riski, bir iilkenin tiirlii sebeplerden dolayr i¢ ve dis
yikiimliligiini yerine getirememesi ya da getirmemesi ve iilkenin kendine has

sartlarindan dogan tiim risklerin toplami1 seklinde ifade edilir.

Ulke riskini meydana getiren etmenler su sekilde siralanabilir; Politik sartlar
(savas, isgal, isyan, i¢ barigin tehdit edilmesi, yonetimsel sorunlar), sosyal sartlar
(sosyal dengesizliklerle ilgili sorunlar, dinsel veya etnik kutuplasmalar), ve finansal

sartlar (enflasyon, durgunluk veya buhran, ddemeler dengesi agig1). *

1.6.2.9. Iitibar Riski

Itibar riski, banka faaliyetlerinin basarisizliklar1 veya hali hazirdaki hukuki
diizenlemelere ters davranilmasi neticesinde o bankaya karsi giiven duygusunun azalis
ya da kurum itibarinin zedelenmesiyle meydana gelebilecek kayiplar seklinde
tanimlanabilir. Bu durum, bankanin yeni ticari iliskiler kurmasini ya da eski iliskilerini
stirdiirmesini etkileyecektir. Bu risk, bankanin hukuki islem yapmasina, finansal
kayiplarina ya da miisteri adedinin azalmasma neden olur. Itibar riski biitiin kurumlar
i¢in gecerli olabilecek bir risktir. Itibar riskine karsi saglam bir kurumsal yonetim
gereklidir. Bir kurulusun miidiirleri, iist diizey yonetim organlari, yonetim kurulu etkin

sekilde dogru ve zamaninda bilgi isteyerek kurulusun itibar risk bilincini olusturmalidir.

Ayrica itibar riski; kamuoyu kaynakli olumsuzluklarin gelir ve sermaye
tistiindeki mevcut ve muhtemel etkilesimleridir. Bu risk, bankayi bir dava ile karsi
karsiya kalma, mali kayip veya miisteri sayisinda diisiis gibi olumsuzluklara

stiriikleyebilir.

% ERTURK, a.g.m., s 65.
% ALOGLU, a.g.m., s 26.
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Itibar riski degerlendirmesi objektif bir siire¢ olmayip, tam tersi cesitli bir dizi
etkene yansitabilir siibjektif bir degerlendirme siirecidir. Devamli yiiksek kazanglar,
giiven duyulan bir yonetim kurulu, sadik ve nitelikli sube personeli ile saglam bir
miisteri portfoyline sahip olunmasi iyi bir {in i¢in katki saglayan olumlu faktorlerden
yalnizca birkagidir. Saglam itibarin olusturulmasi, bir kurulumun rakipleri karsisinda
rekabet avantajini arttirir. Olumlu bir itibar, o sirketin piyasadaki konumunu ve hisse

degerini yiikseltir. *’

1.6.2.10. Yasal Diizenleme Riski ve Politik Risk

Operasyonel risk i¢inde bulunan yasal risk, eksik veya yanlis bilgi, dokiiman
sebebiyle banka alacaklarmmin deger kaybina ugramasi veya yiikiimliligiiniin
beklentilerin iistiinde olugsmasi durumunda ortaya cikar.®® Yasal diizenleme riskinin
temelindeki problem, diizenlemelerde meydana gelen sik degisiklikler ve belirsizlik
ortaminin olugsmasidir. Hali hazirdaki diizenlemelere gore olusturulmus banka portfoyti
ve finansman dengeleri, yasal diizenlemelerdeki degisiklik ile bozulabilir, banka riske

ve zarara maruz kalabilir.

Politik risk ise para piyasalarina hilkkmeden diizenleme kuruluslarinin (Merkez
Bankasi, Hazine, Maliye Bakanligi ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu
v.b.) aldigi politik kararlar sebebiyle bankalarin zarar etme durumlaridir. Politik risk,
ekonomiyle ilgili alinan siyasi kararlar neticesinde olusmakta ve doviz kuru riski, faiz
orani riski, enflasyon riski gibi bazi mali risklerin nedeni olmaktadir. Bankalarin politik
riske maruz kalmamasi igin, ilkenin farklilasan makroekonomik sartlarina gore

kararlarin1 degistirebilecegi esneklige sahip olmasi gerekir.69

1.6.2.11. Bilanco Dis1 isleler Riski (Tiirev Islemler Riski)

Bu risk ¢esidi, bankalarin riskten korunmak ve riski yonetmek igin yaptigi
hisse senedi, tahvil ve bono gibi yatirimlara ek olarak tiirev finansal enstriimanlardan
(forward, future ve opsiyon sozlesmeleri), repo-ters repo islemlerinden dogan risklerini

igerir. Bu riskler,

7 Merve SAVRAM ve Ali KARAKOC, ‘Bankacilik Sektoriinde itibar Riskinin Onemi, Avekon Yaynlari, No.328,
2012.S.2.

8 TBB, a.g.e., s 20.

69 Figen ZAIJF. ‘Bankalarin Yé6netimi ve Denetimi’, T.C. Anadolu Universitesi Yaymni, N0.2746, 2013, S.84.
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» aracilik sozlesmelerindeki pozisyon riski,
« takas/teslim riski,

* karsi taraf riski,

* yogunlagma riski ve

* baz risk seklinde sayilabilir. "

1.7. Arastirmada Kullanilan Rasyolar

Calismada kullanilan oranlar kendi iglerinde bankanin sermaye yeterliligi, aktif
kalitesi, likiditesi ve karliligim1 6lgmek ve degerlendirmek {izere ayrilmaktadirlar. Bu
ayrim yapilirken, bireylerin veya firmalarin yapacagi incelemede daha net bir goriintiiye
ulagsmalar1 amaglanmaktadir. Mesela bir bankanin ortagini karlilik oranlar
ilgilendirirken, ayn1 banka ile faaliyet icerisine girecek olan farkli bir banka ya da

kurumu borglanma ile ilgili oranlar ilgilendirecektir.”*

1.7.1. Sermaye Yeterlilik Rasyolar

Sermaye yeterliligi, kaynak yapisi 6l¢iimlemesinde kullanilir. Yani firmanin 6z
kaynaginin yeterli olup olmadigi, borglarinin ve 6z kaynaklarinin oraninin dengeli olup
olmadigi, bor¢lanmasi neticesinde 6deyecegi anapara ve faiz 6demelerini geciktirmeden
yapip yapamayaca@l seklindeki sorularin cevabi bankalarin sermaye yeterlilik

oranlarindan saptanabilir.”?

S1; “Oz Kaynak/((Kredi + Piyasa + Operasyonel Risk Igin gerekli Sermaye
Yiikiimlilagii)*12,5)*100” rasyosu, TBB resmi sitesi igerisinde 1990 - 2000 donemi

finansal tablolarinda “Standart Sermaye Rasyosu” seklinde yer almaktadir.” Bu oran,

0 7AIF, a.g.m., s 84.

™ Nalan AKDOGAN ve Nejat TENKER. Finansal Tablolar ve Mali Analiz Teknikleri, 12. Baski, Ankara: Gazi
Kitabevi, 2007.

2 AKDOGAN ve TENKER, a.g.e., s 618.

78 1990-2000 déneminde “Sermaye Standart Rasyosu” olarak gegmekte olup, TBB "Sermaye Standart Rasyosu" T.C.
Bagbakanlik Hazine Miistesarligi’nin 30 Haziran 1998 tarih ve 23388(miikerrer) sayili Resmi Gazete' de yayinlanan
Tebligi geregince hesaplanan "Sermaye Tabani / Risk Agirlikli Varliklar, Gayri nakdi Krediler ve Yiikiimliilikler
rasyosudur” seklinde agiklama bulunmaktadir. 2006 yilinda oran, “Oz kaynaklar / (Kredi + Piyasa + Operasyonel
Riske Esas Tutar) *100” Bankalarca Kamuya Aciklanacak Finansal Tablolar ile Bunlara iliskin Aciklama ve
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BDDK’nin 28337 sayili Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve
Degerlendirilmesine Iliskin Ydnetmeligi'nde belirtildigi gibi bankalarm karsi karsiya
kaldig riskler dolayisiyla yeterli diizeyde 6z kaynak bulundurmasi gerekliligidir.74 Bu
oran, bankanin 6z kaynaklarmin ne kadarlik kismini kredi riski, piyasa riski ve
operasyonel risk i¢in ayirdigini géstermektedir. Bu oranin olabilecek en yiiksek degerde
olmasi istenir. Bu noktada piyasa riski; finansal piyasadaki fiyat ve oran hareketlerinden
kaynaklanan doviz kurlari, faiz oranlar1 ve hisse senedi degeri gibi riskleri iginde
bulunduran risk ¢esididir.”® Kredi riski; finansal islemlerden sorumlu olan kisi ya da
kuruluslarin yikimliligiinii yerine getirmemesinden dogan, kars: taraf riski olarak da
nitelendirilen olasi zarardir.”® Operasyonel risk ise rakamlara dokiilerek anlatilmasi
oteki risklere nazaran daha zor olmakla birlikte, islem asamalarinda ve yOnetim

sistemlerindeki diizensizlik sebebiyle meydana gelen kayiplari ifade etmektedir.”’

Diger bir ifadeyle; Sermaye yeterliligi hesaplamalarinin 6zii, bulundurulan 6z
kaynaklar ile istlenilen riskler arasinda bir denge kurma ve bu dengeyi siirdiirme
felsefesi tizerine kuruludur. Diger taraftan ise, birer giiven kurumlar1 olarak bankalarin
sermaye yapilariin yeterliligi ve gii¢liiliigii, sistemin islemesi ve giiven saglanmasinin

temel kosullaridir.

Sonug olarak; bilindigi ilizere sermaye yeterliligi rasyosunun payda boliimiinii
riskler olustururken pay boliimiinde 6z kaynaklar bulunmaktadir. Tiirk Bankacilik
sektoriinde faaliyette bulunan bankalar acgisindan, 6z kaynaklardaki belirgin artislarin
paydadaki risklerdeki artisin tlimiinii karsiladig: ifade edilebilir. Bu noktadan hareketle,
Tiirk bankacilik sektoriinde tek tek riskler ya da risklerin kaynaklarinin degil, 6z
kaynaklarin ~ sermaye  yeterliligi rasyosunun esas belirleyicisi  olabilecegi

diistiniilmektedir. 8

Dipnotlar Hakkinda Teblig" kapsamindaki Dipnotlarin "Mali Biinye" ile ilgili bolimiinde hesaplanan ve kamuya
aciklanan "Sermaye Yeterliligi Standart Oran1” olarak degisiklige ugramistir. 2012 yilindan itibaren ise tablodaki
halini almustir.

™ Resmi Gazete, “Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirmesine Iliskin Yonetmelik™,
http://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2012/06/20120628-16.html , (26.12.2014).

® Mehmet BOLAK. Risk ve Yonetimi, istanbul: Birsen Yaymevi, 2004.

® KABLAN, a.g.m., s 66.

TBABUSCU, a.g.e., s 19.

® GULEN, a.g.m., s 90.
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S2; “Oz kaynak/Toplam Aktifler” rasyosuysa 6z kaynagmn toplam aktif
igerisindeki oranidir. Yani banka varliklarmin ne kadarlik kisminin sahip veya
ortaklarca karsilandigini gdsteren orandir. Oz kaynak/Toplam Aktifler ’in en yiiksek

diizeyde olmas1 istenmektedir.

S3; “Oz kaynaklar/(Mevduat + Mevduat Dis1 Kaynaklar)” ile banka finansal
yapisinin dengesini 6lgmiis oluruz. Finansal yap1 dengesi bakimindan oranin en yiiksek
diizeyde olmasi hedeflenir. Ne kadarlik kisminin 6z kaynak ne kadarlik kisminin
piyasadan edinilen mevduat ve mevduat dis1 kaynaklardan oldugunu gostermektedir.
Mevduat dis1 kaynaklar alinan krediler, fonlar ve ihra¢ edilen menkul kiymetlerden

olusur.

1.7.2. Aktif Kalitesi Rasyolari

Aktif kalitesine iliskin rasyolar, bankalarin sahip oldugu varlik kalitesini, bu
varliklarin uygun olarak kullanilip kullanilmadiklarin1 gostermektedir. Yani bankalarin

aktif kalitelerini gosterir de denebilir.

Al; “Takipteki Krediler/Toplam Kredi ve Alacaklar”, bankalarin miisterilerine
sundugu hizmetler dolayisiyla hak ettigi alacagin, bankaya geri donmeyen pargasini

ifade eder. Bu oranin en az diizeyde olmasi bankanin ana amaglarindan biridir.

A2; “Toplam Kredi ve Alacak/Toplam Mevduat” oran1 banka mevduatlarinin
ne kadarlik kisminin krediler ve diger alacaklarindan meydana geldigini ifade eder.
Banka bilangosunda kredi kaleminin yeri bir hayli onemlidir, bunu g6z Oniinde

bulundurursak bu rasyonun en iist degerde olmas: beklenmektedir.”

A3; “Finansal Varliklar (Net)/Toplam Aktifler”, toplam aktif igerisindeki
finansal varliklarin degerini ifade eder. Finansal varlik dendiginde, icerisine menkul
degerler ve kiymetli evraklar da girmis olacaktir. Finansal varliklarin geri 6denmeme

olasilig1 kredilere oranla daha ¢oktur. Geri 6denmeme gibi bir durum ile karsilasan

™ A2:1990-2000 déneminde aktif kalitesi ile ilgili TBB mevcut rasyolarda, paydadaki “toplam mevduat” yerine
“toplam aktifler” baz alinarak hesaplanmustir.
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bankanin, takipteki kredi ve alacaklari kaleminde yiikselis goriilecektir. Bu da istenen

bir sey olmadigindan bu oranin bankalarda en diisiik diizeyde olmast uygun olacaktir.®

1.7.3. Likidite Rasyolari

Likiditeye iligkin rasyolar, isletmelerin kisa vadede nakit vaziyetlerini ortaya
koyan rasyolardir. Yani kisa vadede yapilacak geri 6demeler ile muhtemel sorunlarla
miicadele edebilme giicii olarak ifade edilir. Banka tarafindan bakilinca, piyasaya
sunulacak sicak para miktar1 finansal performans degerlendirmesi konusunda bir hayli

onemli bir faktor olacaktir.

L1; “Likit aktifler/Toplam Aktifler” rasyosu, bankalarin aktifinde goriinen
meblagin ne kadarlik kisminin likit aktif oldugunu yani nakit veya kisa vadede nakde
cevrilebilen varliklardan oldugunu anlatir. Banka bilangosundaki; nakit degerler,
bankalar, diger mali kuruluslar, menkul deger clizdam1 ve zorunlu karsiliklar likit
aktifleri meydana getiren kalemlerdir. Bankanin mevcut likit degerinin olmasi piyasa
icerisinde etkili ve hizli calisabilecegini gosterdiginden en yiiksek degerde olmasi

hedeflenir.

L2; “Likit Aktifler/Kisa Vadeli Yiikiimliliikler (Likidite Karsilama Orani)”
bankalarim kisa vade yiikimliliginiin ne kadarlik kismim likit aktifler ile
karsilayabilecegini gosteren orandir. Bu oranin paydasinda bulunan kisa vadeli
yikiimliiliikler nakit ve 1 aya kadar olan siireleri ifade etmektedir. Degerin en yiiksek
diizeyde olmasi, bankanin sorumluluklarini yerine getirmesinde ve yasayabilecegi bir

kriz esnasinda kisa vadeli demelerinde sorun yasamayacagini anlamina gelir.*

Diger bir deyisle; sektdr icin 6nemi artan bir oran olan Likidite Kargilama
Orani (LKO), bilangolardaki yiiksek kaliteli likit varlik stokunun 30 giin i¢inde olusacak
net nakit ¢ikislarin1 karsilamadaki kapasitesini 6l¢gmek i¢in kullanilmakta ve bankalarin

kisa vadeli likidite pozisyonunu temsil etmektedir.

8 A3:1990-2000 déneminde bu rasyonun payi, duran aktifler olarak alinmustir.
8 Caligmanm 1990-2000 déneminde, TBB’nin sitesinden elde edilen veriler arasinda olmadig1 i¢in bu déneme L2
rasyosu dahil edilmemistir.
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L3; “Likit aktifler/ (Mevduat + Mevduat Dis1 Kaynaklar)” bankalarin yabanci
kaynagiin ne kadarlik kismmin likit aktiflerinden meydana geldigini gostermektedir.
En yiiksek degeri almasi istenen bir orandir. Mevduat dis1 kaynaklar; bankalar arasi

borglar, fonlar, alinan krediler ile ihrag edilen menkul kiymetlerden olusur.

1.7.4. Karhlik Rasyolar:

Isletmenin bir donem siiresince yaptig1 faaliyetler neticesinde sagladigi kar
veya zarari gosteren rasyolara denir. Bu donem siirecinde gerceklestirilen faaliyetin

etkinligi ve saglanan gelirlerin giiciine iliskin yorum yapilabilmesi i¢in olanak saglar.

K1; “Net dsnem Kari(Zarar1) / Oz Kaynaklar” donemin bitiminde saglanan kar
veya zararin, 6z kaynagi saglayan bankanm her bir hissedarina diisen pay1 gosterir.
Banka 06z kaynaginin ne kadar karli sekilde kullanilabildigini gostermektedir.
Dolayisiyla bu oran yalnizca bankada degil biitiin isletmelerde de en yiiksek diizeyde

olmasi istenen bir durumdur.

K2; “Vergi Oncesi Kar / Toplam Aktifler”, bankalarin aktif kalitelerini ifade
etmekte kullanilan bir orandir. Vergi oOncesi karin toplam aktiflere boéliinmesiyle

bulunan bu oranin en yiiksek diizeyde olmasi beklenir. &

8 GULEN, a.g.m., s 93.
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Il. BOLUM

2. BANKA BILANCOSU, GELIR TABLOSU ve AKTIF PASIF
YONETIMI

Bu boéliimde bankalar i¢in biiylik 6nem tasiyan iki finansal tablo olan; banka
bilangosu ve gelir tablosunun kalemleri detayli incelenecektir. Ayrica bankalarda aktif

pasif yonetimi nedir, neden 6nemlidir konulari ele alinacaktir.

Bankalarin birer ticari isletme oldugunu ve nihai hedefinin siirdiiriilebilir
karlilik oldugu diistiniildiigiinde, elde edilen kar kadar, bu karin kalitesi de 6nem arz
etmektedir. Bu sebepten, bu boliimde ayrica karin kalitesini 6lgen bazi oranlardan ve
karlilig1 etkileyebilecek olas1 risklere karsi bankalarin kullanabilecegi hedging

yontemleri agiklanacaktir.

2.1. Banka Bilancosu ve Kalemleri

Ticari bir isletme olan bankalarin belli donemler i¢inde nasil ¢alistiklarina ve
amacma yonelik sekilde nasil bir performans sergilediklerini degerlendirmek igin
bankalarin finansal tablolarini incelemek gerekmektedir. Bu finansal tablolar iginde en

¢ok 6nem tasiyan iKi tanesi bilango ile gelir tablosudur.

Banka bilango yiikiimliiliikleri fon kaynagini gosterirken, varlik kisminda ise
bu fonlarin nasil kullanildigina dair bilgiler bulunur. Bankalar ticari isleri i¢in kendi 6z

sermayelerini kullanarak degil, yabanci kaynaklarini kullanarak faaliyet gosterir.

Bankalarin nasil ig yaptigin1 gérmek igin en uygun yol bankalarin varligi ve
yikiimliiliiglinii 6zetleyen bilangolarin1 gézlemlemektir. Cift tarafli kayit sistemi geregi,

bilangoda bir ana 6zdeslik mevcuttur;®

Varhik (Aktifler) = Bor¢lar + Sermaye (Pasifler)

8 7AIF, a.g.m., s 85.

35



BANKA BILANCOSU

AKTIF PASIF

Nakit Degerler ve Merkez Bankasi Mevduat

GUD. FarkiK/Z Yan. FV(Net) Alm Satim Tiir Fin Borclar

Bankalar Alman Krediler

Para Piyasalarindan Alacaklar BAPP

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar(Net) BIST Takas bank Piy. Borglar

Krediler ve Alacaklar Repo Islemlerinden Fonlar
Krediler ve Alacaklar Ihra¢ Edilen Menkul Kiym.
Takipteki Krediler Fonlar
Ozel Karsiliklar(-) Muhtelif Borglar

Faktoring Alacaklar Diger Yabanci Kaynaklar

Vadeye Kadar Elde Tut. Yatrmm(Net) |Faktoring Borclari

Istirakler (Net) Kiralama Islemlerinden B orglar

Bagh Ortakliklar (Net) Risk Kor.Amac.Tiirev Fin Borg

Birlikte Kontrol Edi. Ort. Is Ort. (Net) |Karsiiklar

Kiralama Islemlerinden Alacaklar Vergi Borcu

Riskten Korunma AmachFV SatisAmac.EldeTut. Dur. FinDV

Maddi Duran Varhklar(Net) Sermaye Benzeri Krediler

Maddi Olmayan Duran Varliklar(Net) |Oz Kaynaklar

Yatirmm Amach Gayrimenkuller

Vergi Varlig

Satis Amag¢. Eld. Tut. Duran F Ilis. DV

Diger Aktifler

AKTIF TOPLAM PASIF TOPLAM

Tablo 1. Banka Bilan¢o Yapisi ve Kalemleri
Kaynak: BDDK, https://www.bddk.org.tr/, (15/06/19)

Bilango kalemlerinin detaylarina bakildiginda;
2.1.1. Banka Bilancosu Aktif Kalemleri

- Nakit Degerler ve Merkez Bankasi

Ulkemizde tedaviilde bulunan Tiirk Liras1 banknot ve madeni paralar ile alim
satima konu olan yabanc1 paralarin izlendigi aktif karakterli hesaptir. Yabanci Paralarin

kasaya girisi sabit kur ile yapilmakta donem sonlarinda da evaliie edilerek Tiirk Lirasina
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dénistiriilmektedir. Hesabin kalani kasa mevcudunu ifade eder. ® Nakit Degerler
kaleminin alt kalemleri Kasa, Efektif Deposu, Yoldaki Paralar, Satin alinan ¢ekler,
Vadesi Gelmis Menkul Degerler, Kiymetli Madenler, TCMB ve Zorunlu Karsiliklardan

olusmaktadir. ®

- Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varhk
(Net)

Alim satim amagcl olarak elde tutulan menkul degerler ve ilk muhasebelestirme
esnasinda “ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” seklinde siniflandirilan
menkul kiymetlerin kayit edildigi hesaptir. Menkul degerlerin edinilmesi durumunda bu
hesaba borg, elden ¢ikarilmasi ya da itfa olmasi durumunda alacak kaydedilir. Bu
hesapta izlenen menkul kiymetler gercege uygun deger ile degerlendirilir ve nominal

degeri iistiinden bilango disinda takip edilir.®®

- Bankalar

Bu hesap, bankanin yurti¢i ve yurt dis1 bankalarda ve diger mali kuruluslarda
bulunan TL ve doviz tevdiat hesaplarindan olusmaktadir. Bankalar nakit ihtiyaclarini ve
yasal genel disponibilitelerini yerine getirmek i¢in nakit deger tutar doviz

yiikiimliiliikleri ve 6demeleri i¢in yurt dis1 muhabirlerinde déviz bulundurmaktadir.

Tiirkiye’de ticari bankalar topladiklart TL mevduatlart ve doviz tevdiat
hesaplarinin belli bir oranim1 TCMB’ye serbest tevdiat ve mevduat olarak yatirmak

durumundadir.®’

Bankalar hesabinin alt kalemlerini; yurtici bankalar, yurtdist bankalar ve

yurtdisit merkez ve subeler olusturmaktadir.

- Para Piyasalarindan Alacaklar

TCMB, BIST ve Takasbank araciligiyla diger bankalara verilen borg

tutarlarinin takip edildigi hesaptir.

8 Mehmet TAKAN ve Melek ACAR BOYACIOGLU, Bankacilik Teori, Uygulama ve Yontem, 4. Cilt, Ankara:
Nobel Yayincilik, 2011.

% Senol BABUSCU ve Adalet HAZAR, Banka Aktif Pasif Yonetimi, 1. Baski, Ankara: Asil Yaymevi, 2013.

® BOLAK, a.g.e., s 12.

8 TAKAN ve BOYACIOGLU, a.g.e., s 90.
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- Satilmaya Hazir Finansal Varhklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan menkul kiymetler ve vadeye
kadar elde tutulacak menkul kiymetler haricindeki biitiin menkul kiymetlerin izlendigi
hesaptir. Satilmaya hazir menkul degerlerin satin alimmasi durumunda hesap

bor¢landirilir, satilmasi ya da itfa olmasit durumunda da hesap alacaklandirilir.

- Krediler ve Alacaklar

Krediler, bankanin en ¢ok gelir sagladigi bilango kalemidir ve aktiflerin
icindeki en biiylik paya sahiptir. Kredilerin kisa, orta, uzun vadeli, tiiketici kredisi,
konut kredisi gibi bir¢ok cesidi mevcuttur. Bu hesabin alt kalemleri; krediler ve

alacaklar, Takipteki Krediler ve Ozel Karsiliklardan olusmaktadlr.88

Kredi ve Alacaklar kaleminin alt hesaplarini; Iskonto ve istira senetleri, tiiketici
kredileri, kredi kartlari, kisa vadeli krediler, orta ve uzun vadeli krediler, kanun ve/veya
kararnamelere dayanan ertelenmis ve taksitlendirilmis krediler, standart nitelikli krediler
ve diger alacaklar ile yakin izlemedeki krediler ve diger alacaklar, yeniden
yapilandirilan ve yeni bir itfa planina baglanan krediler, tasfiye olunacak alacaklar,
tahsili siipheli iicret, komisyon ve diger alacaklar ile zarar niteligindeki krediler ve diger

alacaklar, tazmin edilen gayri nakdi kredi bedelleri ve 6zel karsiliklar olusturmaktadir.

- Faktoring Alacaklar

Faktoring islemleri sozlesmesi ile temellik edilen ve distlenilen alacaklar

karsiliginda yapilan 6demelerin takip edildigi hesaptir.

- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirnmlar

Yatirnm amacli menkul kiymetlerin ve miilkiyeti bankada tutulmak sartiyla
teminata verilen, bloke edilen ve repoya konu edilen vadeye kadar elde tutulacak
menkul degerlerin kaydina 6zgii aktif karakterli bir hesaptir. Hesap donem sonlarinda,
etkin faiz orani yontemi kullanilip, itfa edilmis maliyetiyle degerlemeye tabi tutularak,

degerleme farklar1 sonug hesaplarina intikal ettirilir.

8 TAKAN ve BOYACIOGLU, a.g.e., s 95.
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Hesabin alt kalemleri; vadeye kadar elde tutulacak menkul degerler ve menkul

kiymet 6diing piyasasindan alacaklardir.

- Istirakler

Istirakler; bankanin, sermaye ya da ydnetim anlaminda kontrolii olmamakla
beraber iistiinde dnemli etkinlige sahip oldugu ortakliklarindaki paylarinin kaydina 6zgii
aktif karakterli bir hesaptir. Istiraklerin deger artis azalis kayitlar1 bu hesapta takip

edilir.

- Bagh Ortakhiklar

Bankalarin sermaye ya da yonetim anlaminda kontrol giiciine sahip olduklar
ortakliklarindaki paylarin kaydina 6zgii aktif karakterli bir hesaptir. Bagli ortakliklarin
deger artis azalis kayitlar1 bu hesapta takip edilir.

- Kiralama islemlerinden Alacaklar

Maddi duran varliklarin finansal kiralama, faaliyet kiralamasi ve diger kiralama
yontemlerinden biriyle kiraya konu edilmesi durumunda finansal kiralama sézlesmesine
gore belirlenen taksitlendirilmis toplam alacak tutari ile faaliyet kiralamasinin déneme

isabet eden kismi bu hesapta incelenir.

- Riskten Korunma Amach Tiirev Finansal Varhklar

Bilanco disinda takip edilen tiirev finansal araglarin ilgili TMS hiikiimleri
cergevesinde degerlemeye tabi tutulmasindan dogan ve varlik olusturan farklar aktif

karakterli bu hesapta izlenir.

- Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklar

Menkuller, gayrimenkuller ve 6zel maliyet bedellerinden olusur. Bankalarin
faaliyetlerinde kullanmak {izere satin aldig1 ve kullanim siireleri 1 yildan fazla olan

kasalar, biiro makinalari, tasit araglari gibi kalemler menkuller siniflandirmasindadir.
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Faaliyetlerinde kullanilmak {izere alinan bina, arsa vs gayrimenkuller smifina

girmektedir.®

- Yatirinm Amach Gayrimenkuller

Kira geliri ya da deger artis kazanci veya her ikisini de elde etmek amagli elde

tutulan gayrimenkullerdir.

- Vergi Varhgi

Bankalarin vergi mevzuati geregi menkul sermaye iradi, gelir vergisi ve fon
pay1, gecici vergi gibi pesin 6dedikleri ve donem sonlarinda ddenecek vergilerden
mahsup edecekleri vergiler ile ilgili Tiirkiye Muhasebe Standardi geregince olusturulan

ertelenmis vergi varhiklarinin izlendigi hesaptir.”

- Satis Amach Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere Iliskin Duran
Varhklar

Ilgili Tiirkiye Muhasebe Standardinda belirtilen esaslar gergevesinde satis
amagch elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iliskin duran varlik olarak siniflandirilan

duran varliklar bu hesapta izlenir.

- Diger Aktifler

Yukaridaki siniflandirmaya girmeyen aktifler, bu grubu olusturur. Bu grupta;
pesin 6denmis vergiler, TCMB 6zel hesaplari, pesin 6denmis giderler ve bor¢lu gecici

hesaplardan olusmaktadir.*
2.1.2. Banka Bilanc¢osu Pasif Kalemleri

- Mevduat

Tirk parast mevduat, “Tasarruf Mevduat1”, “Resmi Kuruluslar Mevduat1”,
“Ticari Kuruluslar Mevduat1”, “Bankalar Mevduat1”, “Diger Kuruluslar Mevduati”
hesaplarinda, yabanci para mevduatsa “Bankalar Mevduat1 Y.P.” ve “Doviz Tevdiat”

hesaplarinda izlenmektedir.

% TAKAN ve BOYACIOGLU, a.g.e., s 96.
% yAGCILAR, a.g.e., s. 12.
% BABUSCU, a.g.e., s 35.
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llgili diizenlemelerle belirlenen mevduat vadeleri, vadesiz ve vadeli olmak

lizere boliimlenmis olup, mevzuatta meydana gelecek degisikliklere paralel olarak vade

ayriminda diizenleme yapllabilmektedir.92

Alt kalemlerini inceleyecek olursak;

>

Tasarruf Mevduati: Mevduat bankalarinda agilan gergek kisilere ait
ve miinhasiran ¢ek keside edilmesi haricinde ticari islemlere konu
olmayan mevduat hesaplarina denir.

Doviz Tevdiat Hesabi: Tiirk Parasinin Kiymetini Koruma Hakkindaki
Karar ve buna dair tebligler uyarinca bankalar tarafindan gerek
Tiirkiye’de yerlesik, gerek yurtdisinda yerlesik gercek ve tiizel kisiler
adina konvertibl dovizler tlizerinden agilabilen bu hesap pasif karakterli
olup, sabit fiyat lizerinden hareket goriir.

Resmi Kuruluslar Mevduati: TCMB’nin ilgili diizenlemesinde
belirtilen resmi kuruluslar mevduati bu hesapta izlenir. Genel biitgeli
kamu idareleri, 6zel biit¢eli kamu idareleri, SGK gibi.

Ticari Kuruluslar Mevduati: TCMB’nin ilgili diizenlemesinde
belirtilen ticari kuruluslar mevduati bu hesapta izlenir. Gergek kisi ticari
isletmeleri, Kamu iktisadi tesebbiisleri, doner sermayeli kuruluslar gibi.
Diger Kuruluslar Mevduati: TCMB’nin ilgili diizenlemesinde
belirtilen diger kuruluglar mevduati bu hesapta izlenir. Vakiflar,
dernekler, sendikalar gibi.

Kiymetli Maden Depo Hesaplari: Kiymetli maden depo hesaplari
acilmasina ve kiymetli maden kredisi kullandirilmasina iliskin mevzuat
hiikiimlerine gore bankalarin belirli standartlar iizerinden agmis oldugu
kiymetli maden depo hesaplarinin gram olarak kaydedildigi hesaptir.
Bankalar Mevduat: TCMB’nin ilgili diizenlemesinde belirtilen
bankalar mevduati bu hesapta izlenir. TCMB ve bankalar ile 6zel
kanunlarma gére mevduat kabuliine yetkili bulunan kuruluglara ait

hesaplar bu hesapta izlenmektedir.

%2 TAKAN ve BOYACIOGLU, a.g.e., s 90.
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- Alim Satim Amach — Riskten Korunma Amach Tiirev Finansal

Borglar

Bilanco dis1 hesaplarda izlenen tiirev finansal araglarin TMS hiikiimleri
cercevesinde degerlemeye tabi tutulmasindan dogan ve yiikiimliilik yaratan farklar bu

hesapta izlenir.”

- Alinan Krediler

Bankalarin TCMB’den, yurti¢i bankalardan, TCMB ve yurti¢i bankalar
haricinde diger kuruluslardan ve yurtdisindaki banka, kurulus ve fonlardan dogrudan

sagladiklari kisa, orta ve uzun vadeli kredilerin izlendigi hesaptir.

- Para Piyasalarina Borc¢lar

Bankalarin TCMB ve BIST Takasbank araciligiyla, diger bir bankadan aldig
Tiirk Paras1 borclar bu hesapta izlenir. Alt kalemleri; para piyasalarina borglar, repo

islemlerinden saglanan fonlar ve menkul kiymet 6diing piyasasina borglardir.
- ihrag¢ Edilen Menkul Kiymetler
Bankalarin kaynak saglamak icin ¢ikardig: tahviller, bonolar ve varliga dayali
menkul kiymetlerin izlendigi pasif hesaptir.
- Fonlar
Bankalara; biitceden, bakanliklardan ve diger kamu kaynaklarindan yasa veya
idari kararla tahsis edilen fonlar igin kullanilan hesaptir.
- Muhtelif Borglar

Bankalarda alacakli veya borglu cari hesab1 bulunmayan miisteri ya da {i¢iincii
sahislarin bankalardan olan alacaklar1 ile bankalarca agilan nakdi ve gayrinakdi
kredilerin nakdi teminati olarak alinan paralarin, tiirev finansal araglar icin alinan

teminatlar ile diger borglarin izlendigi pasif karakterli hesaptir.

% BABUSCU, a.g.e., s 36.
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- Diger Yabanci Kaynaklar
Yukaridaki simiflandirmaya girmeye, gegici nitelikteki diger yabanci
kaynaklarin izlendigi hesaptir.
- Faktoring Borg¢lar:

Faktoring islemlerinden kaynaklanan borglarin izlendigi hesaptir.

- Kiralama Islemlerinden Bor¢lar

llgili TMS hiikiimleri gergevesinde finansal kiralama, faaliyet kiralamasi ve
diger kiralama yoOntemlerinden biriyle kiract durumunda olan bankaca, finansal
kiralama sozlesmesine gore belirlenen taksitlendirilmis toplam borg tutartyla faaliyet

kiralamasi borcunun doneme denk gelen tutarlarinin izlendigi hesaptir.

- Karsiliklar

Bankalar Kanunu’na gore ve bankalar kurulu karar1 uyarinca krediler
tizerinden ayrilan karsiliklar ile kidem tazminati, gelir ve kurumlar vergisi karsiliklari

ile diger karsiliklarin izlendigi hesaptir.
- Vergi Borcu
Cari ve ertelenmis vergi borglarinin izlendigi hesaptir.
- Satis Amach Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere Iliskin Duran
Varlik Borg¢lan
Ilgili TMS hiikiimleri ¢ercevesinde, satis amacl olarak smiflandirilan ve
durdurulan faaliyetlere iliskin duran varliklarla ilgili ytikiimliiliklerin izlendigi hesaptir.
- Sermaye Benzeri Krediler

Sermaye benzeri kredi, bankalarin donuk kredilerinin yeniden yapilandirilmasi
veya canli kredilerinin iyilestirilmesi nedenleriyle, bankalarin devir ve birlesmesi
sonucunda veya finansal sektorde istikrar1 saglamak amaciyla olusacak maliyetleri ve
finansal ihtiyaglar1 i¢in verilir. Bankanin kullandigi sermaye benzeri krediler bu hesapta

izlenmektedir.
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- Oz Kaynaklar

Oz kaynaklar 6denmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve kara/zarar

hesaplarindan olugsmaktadir. Alt hesaplarini inceleyecek olursak;*

» Sermaye: Esas sozlesmede belirtilen ve ticaret siciline tescil edilmis
olan sermaye tutar1 bu hesapta izlenir.

> Odenmis Sermaye: Taahhiit edilen sermayenin kaydedildigi bir hesap
olup, sermaye ile 6denmemis sermayenin farki 6denmis sermayeyi
olusturur.

» Kar yedekleri: Kar yedekleri, yasal yedekler, statii yedekleri ve
olagantistii yedekler olmak iizere 3’e ayrilir. Yasal yedekler, Tiirk
Ticaret Kanununun 464 ve 467. Maddeleri uyarinca, yillik kardan
ayrilan yedek akcelerin kaydedildigi pasif karakterli bir hesaptir. Statii
yedekleri, ana sozlesme hiikiimleri ¢ergcevesinde faaliyet yili karindan
mahsup edilmek suretiyle ayrilan yedeklerin izlendigi hesaptir.
Olagantistli yedekler ise yillik vergi sonrasit kardan yasal yedeklerin
ayrilmasindan sonra, genel kurul karar1 uyarinca ayrilan yedek
akgelerin izlendigi hesaptir.

» Sermaye yedekleri: Hisse senedi ihrag¢ primleri, iptal edilen ortaklik
paylart ve yeniden degerleme farklar1 gibi sermaye hareketleri
dolayisiyla ortaya cikan ve bankada birakilan tutarlarin izlendigi hesap
grubudur.

» Kar veya Zarar: Bankalarin gegmis yil kar/zarar1 ve donem kar/zarari

bu hesapta izlenir.*®

2.2. Banka Bilangosu Kalemleri ile Déviz Kuru Tliskisi

Calismada banka bilangcosunda agirligi en yiiksek olan 3 kalem secilmistir. Bu
kalemler Kredi, Mevduat ve Oz Kaynaklardan olugsmaktadir. Bu kalemlerin déviz kuru
ile olan iligkisi incelendiginde;

% KAYA, a.ge.,s. 87.
% TAKAN ve BOYACIOGLU, a.g.e., s 98.
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- Calismanin analiz (uygulama) kisminda ele alinacak kalemlerden birisi olan

krediler kaleminin doviz kuru ile olan iliskisini su sekilde tarif edilebilir;

Bilangoda aktif kisimda krediler kalemi; Tiirk Lirasi krediler, Yabanci Para
krediler ve toplam kredilerden olugmaktadir. Toplam krediler, Tiirk Liras1 krediler ile
Yabanci Para kredilerin Tiirk Liras1 karsiliginin toplanmasiyla elde edilmektedir. Doviz
kuru arttiginda, Yabanci para kredilerin miktarinda herhangi bir degisim olmasa bile,
Tirk Liras1 karsilig1 artacagindan dolay1 toplam krediler mevcudu da artmis olur. Doviz
kurunda gergeklesecek gerileme de tam tersi etkiyi yaratacaktir. Yani Yabanci Para
kredilerin TL karsilig1 azalmis olacak ve toplam krediler de gerilemis olacaktir. Ceteris
Paribus yaptigimizda, yani krediler miktarin1 sabit kabul ettigimizde etki sadece doviz
kuru kaynakli olur. Ancak elbette ki krediler miktar1 zaman i¢inde degismektedir.
Calismanin uygulama kisminda yapilacak analizle, zaman dilimleri arasindaki
gerceklesen krediler miktarindaki degisimin, ne kadarinin gergek artig/azalistan ne

kadarinin kur etkisinden kaynaklandigi gortilebilir.

- Calismanin analiz (uygulama) kisminda ele alinacak kalemlerden birisi olan

mevduat kaleminin doviz kuru ile olan iligkisini su sekilde tarif edilebilir;

Bilancoda pasif kistmda mevduat kalemi; Tiirk Lirast mevduat, Yabanci Para
mevduat ve toplam mevduattan olugsmaktadir. Toplam mevduat, Tiirk Liras1 mevduat ile
Yabanci1 Para mevduatlarin Tiirk Liras1 karsiliginin toplanmasiyla elde edilmektedir.
Doéviz kuru arttiginda, Yabanci para mevduatlarin miktarinda herhangi bir degisim
olmasa bile, Tiirk Liras1 karsiligir artacagindan dolayr toplam mevduat mevcudu da
artmis olur. D6viz kurunda gergeklesecek gerileme de tam tersi etkiyi yaratacaktir. Yani
Yabanc1 Para mevduatlarin TL karsiligi azalmis olacak ve toplam mevduatlar da
gerilemis olacaktir. Ceteris Paribus yaptigimizda, yani mevduat miktarini sabit kabul
ettigimizde etki sadece doviz kuru kaynakli olur. Ancak elbette ki mevduat miktari
zaman i¢inde degismektedir. Calismanin uygulama kisminda yapilacak analizle, zaman
dilimleri arasindaki ger¢eklesen mevduat miktarindaki degisimin, ne kadarinin gercek

artig/azaligtan ne kadarinin kur etkisinden kaynaklandigi goriilebilir.
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- Calismanin analiz (uygulama) kisminda ele alinacak kalemlerden birisi olan

0z kaynaklar kaleminin doviz kuru ile olan iliskisini su sekilde tarif edilebilir;

Bilangoda pasif kisimda 6z kaynaklar kalemi; Tiirk Lirast 6z kaynaklar,
Yabanct Para 6z kaynaklar ve toplam 6z kaynaklardan olusmaktadir. Toplam 06z
kaynaklar, Tiirk Liras1 6z kaynaklar ile Yabanci Para 6z kaynaklarin Tiirk Lirasi
karsiligimmin toplanmasiyla elde edilmektedir. DOviz kuru arttiginda, Yabanci para 6z
kaynaklarin miktarinda herhangi bir degisim olmasa bile, Tiirk Liras1 karsilig
artacagindan dolay1 toplam 6z kaynaklarim mevcudu da artmis olur. Doviz kurunda
gerceklesecek gerileme de tam tersi etkiyi yaratacaktir. Yani Yabanci Para 06z
kaynaklarin TL karsilig1 azalmis olacak ve toplam 6z kaynaklar da gerilemis olacaktir.
Ceteris Paribus yaptigimizda, yani 6z kaynaklar miktarini sabit kabul ettigimizde etki
sadece doviz kuru kaynakli olur. Ancak elbette ki 6z kaynaklar miktar1 zaman iginde
degismektedir. Calismanin uygulama kisminda yapilacak analizle, zaman dilimleri
arasindaki gerceklesen 6z kaynaklar miktarindaki degisimin, ne kadarinin gercek

artig/azalistan ne kadarinin kur etkisinden kaynaklandigi goriilebilir.
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BANKA GELIR TABLOSU

BANKA GELIR TABLOSU

GELIRLER/GIDERLER
I. FAIZ GELIRLERI
I1. FAIZ GIDERLERI
III. NET FAiZ GELIRI/GIDERI
IV. NET UCRET VE KOMISYON GELIRLERI/GIDERLERI
Almnan ticret ve komisyonlar
Verilen {icret ve komisyonlar
V. TEMETTU GELIRLERI
VI. TICARI KAR/ZARAR (net)
Sermaye piyasasi islemleri kary/zarari
Tiirev finansal iglemlerden kar/zarar
Kambiyo iglemleri karyzarar
VII. DIGER FAALIYET GELIRLERI
VIII. FAALIYET GELIRLERI / GIDERLERI TOPLAMI
IX. KREDI VE DIGER ALACAKLAR DEGER DUSUS KARSILIGI (-)
X. DIGER FAALIYET GIDERLERI (-)
XI. OZKAYNAK YONTEMI UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN K/Z
XII. VERGI ONCESI K/Z
XIII. VERGI KARSILIGI (%)
XIV. DONEM NET K/Z

Tablo 2. Banka Gelir Tablosu Yapisi ve Kalemleri

Kaynak: Anadolu Universitesi, https://www.anadolu.edu.tr/, (15/06/19).

2.3. Gelir Tablosu

Gelir tablosu, banka hizmetlerinden kazanilan gelirler ve bu gelirleri elde

etmek i¢in katlanilan giderler arasindaki net gelir veya gideri gdsteren finansal tablodur.

Diger bir deyisle; gelir tablosu, belirli bir donem i¢in banka hizmetlerinin faaliyet

performansinin dzetidir. Gelir tablosu 2 ana béliimden olusmaktadir. ilk béliimde faiz

gelirleri ile faiz giderleri, ikinci boliimde ise faiz dis1 gelirler ile faiz dis1 giderler ve

karsiliklar bulunmaktadir.®

96 TAKAN ve BOYACIOGLU, a.g.e., s 98.
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Gelir Tablosu Kalemleri

2.3.1. Faiz Gelirleri

Faiz gelirlerinin alt kalemleri su sekildedir;

- Kredilerden Aliman Faizler: Tim TL ve YP kisa, orta ve uzun vadeli
kredilerden alinan faizleri kapsamaktadir. Bankalarin faiz gelirlerinin biiyiik bir bolimii

bu hesaptan elde edilir.

- Zorunlu Karsihiklardan Ahnan Faizler: TCMB nezdinden bulunan TL ve

YP mevduat munzam karsiliklarindan alinan faizleri igeren hesaptir.

- Bankalardan Almnan Faizler: TCMB, yurtici ve yurtdis1 bankalardaki

mevduat hesaplarindan alinan faizleri igeren hesaptir.

- Para Piyasas1 Islemlerinden Alinan Faizler: TCMB aracihigiyla, diger

bankalara verilen borg karsiliginda alinan faizleri iceren hesaptir.

- Menkul Degerler Ciizdanindan Alnan Faizler: Devlet i¢ bor¢lanma

senetlerinden ve diger menkul degerlerden alinan faizlerin islenmesine 6zgii hesaptir.

- Finansal Kiralama Gelirleri: Finansal kiralama islemlerinden saglanan Tiirk

Parasi faiz gelirlerinin izlendigi hesaptir.

- Diger Faiz Gelirleri: Yukaridaki siniflandirmaya tabi olmayan gelir

kalemlerinin kaydedildigi hesaptir.®’

2.3.2. Faiz Giderleri
Faiz giderlerinin alt kalemleri su sekildedir;
- Mevduata Verilen Faizler: Degisik tiirdeki mevduata ddenen, tahakkuk

ettirilen Tiirk Liras1 ve yabanct para faizleri bu hesap grubuna yazilarak

muhasebelestirilir. Bankalarin verdigi faizlerin biiyiik boliimii bu hesap grubuna islenir.

97 TAKAN ve BOYACIOGLU, a.g.e., s 99.
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- Para Piyasas1 Islemlerine Verilen Faizler: TCMB araciligiyla diger

bankalardan alinan para karsiliginda 6denen faizlerin islendigi hesaptir.

- Kullanilan Kredilere Verilen Faizler: Bankanin TCMB, yurtici ile yurtdisi
bankalardan sagladigi krediler icin tahakkuk ettirdigi ve odedigi faizlerin izlendigi
hesaptir.

- Thra¢ Edilen Menkul Kiymetlere Odenen Faizler: Bankanin ¢ikardig
tahvil, bono ve varliga dayali menkul kiymetler icin 6dedigi veya iskonto ettigi ya da

tahakkuk ettirdigi faizlerin gosterildigi hesaptir.

- Diger Faiz Giderleri: Yukaridaki smiflandirmaya tabi olmayan gider

kalemlerinin kaydedildigi hesaptir.

- Net Faiz Geliri: Bir bankanin gelir tablosunda, faiz gelirleriyle faiz giderleri
arasindaki pozitif farkin izlendigi hesaptir.
2.3.3. Faiz Dis1 Gelirler

Faiz dis1 gelirler; alinan iicret ve komisyon gelirleri, sermaye piyasasi islem
karlari, kambiyo karlari, olaganiisti gelirler ve diger gelirler kalemlerinden

olusmaktadir. Bankalarin faiz geliri disinda kalan, gelir elde ettigi kalemlerdir.

2.3.4. Faiz Dis1 Giderler

Faiz dis1 giderler; verilen iicret ve komisyonlar, sermaye piyasasi islem
zararlar1, kambiyo zararlari, personel giderleri, diger faaliyet giderleri, bagh ortaklik ve
istiraklerden kar/zarar ve net parasal pozisyon kar/zarar kalemlerinden olusmaktadir.

Bankalarin faiz gideri disinda kalan, gider yazdigi kalemlerdir.

2.3.5. Vergi Oncesi Kar/Zarar

Gelir tablosunda bu boliim, net faiz gelirleri ile net faiz disi1 gelirlerin

toplamindan olusur.
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2.3.6. Vergi Karsih@

Bankanin faaliyetleri sonucunda elde edilen vergiye tabi kar iizerinden

O0deyecegi kurumlar ve gelir vergisinin toplamini verir.

2.3.7. Net Donem Kar/Zarar

Bankanin net faiz geliri ile net faiz dis1 gelirlerinin toplanmasi ve bu toplamdan

vergi karsiliginin ¢ikarilmasiyla net kar/zarar bulunur.

2.4. Gelir Tablosu Kalemler Aras: iliski

Gelir tablosunu inceledigimizde donem net kar/zarar kalemine en fazla etki
eden iki kalem goze c¢arpmaktadir. Bunlar Kredi ve diger alacaklar deger dustkliigii

karsilig1 ve ticari kar ve zarar kalemleridir.

Kredi ve diger alacaklar kalemini ele alacak olursak; Standart nitelikli krediler
ve diger alacaklar ile yakin izlemedeki krediler ve alacaklara genel karsiliklar
ayrilmaktadir. Tahsil imkani sinirli, tahsili siipheli ve zarar niteligindeki krediler ve
diger alacaklara ise ozel karsiliklar ayrilmaktadir. Kredi ve diger alacaklar deger

disiikligi karsiligi kalemindeki yiikselis donem net karini azaltic1 etkide bulunacaktir.

Bankalarin aktif ve pasif yapilar1 yliksek oranda kredi ile mevduattan olusuyor
ise banka kar1 da agirlikli olarak net faiz gelirlerinden olusur. Aktif ve pasifin yapilar
kisa ve uzun vadeli menkul kiymet yatirnmindan (alim satim amaghh menkul
kiymetlerden, istiraklerden, bagli ortakliklardan, tiirev finansal enstriimanlardan v.b)

olusuyor ise gelirlerinin 6nemli kism1 menkul kiymet getirisinden kaynaklanacaktlr.98

Sermaye piyasalar: islem kart, tiirev finansal islemler kaynakli kar ile kambiyo
kari, ticari kar kisminda yer almaktadir. Doviz kurlarindaki herhangi bir degisimde,
tirev araglarin sikca ve bilyilk montanli olarak kullanilmasi sonucu yiiksek faiz

O0denmesi ya da piyasada olusan volatiliteyle birlikte, ticari kar/zarar kaleminde kar ya

% TAKAN ve BOYACIOGLU, a.g.e., s 103.
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da zarar olusacaktir. Bu durumda net kar/zarar kalemi de aymi yonlii olarak

etkilenecektir. %

2.5. Aktif Pasif Yonetimi Tanimi

Aktif pasif yonetimi; bankacilikta risk ve likiditeye dair prensipleri referans
alarak olabilecek en yiiksek diizeyde bilango karliligina, en diisiik riski hedefleyerek,
strdiiriilebilir  bir biiylime vizyonuyla, banka bilangosunu optimum sekilde

diizenlenmesini, organize edilmesini, yonetilmesini ve planlanmasini ifade eder. %

Aktif/pasif yonetimi banka karimi olabilecek en yiiksek diizeye ¢ikarabilmeyi
amagclar. Finansin teorisi geregince; kart en yiiksek seviyeye c¢ikarmak yalnizca
sermayedeki getiri oranin1 maksimize etmekle ve sermayedeki getiri oraninda olusacak
volatiliteyi de minimuma indirmekle elde edilir. Kisa siirede bankalar net faiz marjini en
yiksek diizeye ulastirmaya ve net faiz marjinda olabilecek volatiliteyi minimuma
diistirmek i¢in ugrasirlar. Tiim bankalar likidite riskine, doviz riskine, kredi riskine, faiz

riskine maruz kalarak islem yaparlar.

Bu risk gesitleri arasinda etkin bir aktif/pasif yonetiminden bahsedebilmek igin,
banka bilangosunda bulunan aktif ve pasif kalemlerini, bu kalemlerin hangi durumlarda
birbirlerine paralel veya zit hareket ettiklerini, aktif ve pasifin niteliklerini, 6z

kaynaklarinin yeter miktarda olup olmadiginin bilinmesi lazimdir.

Bilangoda aktif ve pasif kalemleri hi¢bir surette birbirlerinden kopuk olamaz;
bundan dolayi, aktif/pasif yOnetimi denince aktifin ayri, pasifin ayr1 yoOnetilmesi
gerektigi kesinlikle diigiiniilmemelidir. Aktif/pasif yonetimi, aktifte ve pasifte bulunan
kalemlerin karsilik olarak etkilesimini, i¢inde bulunulan piyasa sartlari ile beraber goz
Oniine alarak, banka stratejileri ile uyumlu en makul aktif/pasif kompozisyonlarini

olusturmaktir.

9 Ridvan BAYIRLI, ‘Bankalarin Yonetimi ve Denetimi’, T.C. Anadolu Universitesi Yaym, No.2746, 2013, S.134.
0 Yazarperest.com, Aktif Pasif YoOnetiminin Tanimi, 2007, http://enm.blogcu.com/aktif-pasif-yonetimi-
nedir/2724471 , (06/10/2019).
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2.6. Aktif/Pasif Yonetiminin Kapsami ve Amaclari

Aktif / pasif yonetiminde ana amag, bankanin ulasmak istedigi kar hedefinde
ve razi olabilecegi risk smnirlar1 dahilinde, net faiz marjimi en yiiksek diizeye
ulagtirmaktir. Bundan dolay1 aktif/pasif yonetimi esnasinda getiri ile maliyet, faiz ile
vade arasinda dengeli bir korelasyon olusturmaya ugrasilir. Bu hedefe ulasmaya

calisirken bankalar, aktif ve pasiflere iliskin bir takim kararlar vermek durumundadirlar.
Aktifler ile ilgili olarak alinacak kararlar;
-Nakit degerler, krediler ve sabit kiymetler i¢in ne kadar fon ayrilacak?
-Hangi kredi ¢esitleri i¢in ne kadar fon ayrilacak?
-Aktiflerin vade yapis1 nasildir ve degisken faizli kredilerin miktar1 nedir?
-Yatirimlarin vade yapisi ve miktari nasildir?
-Vergiden muaf ve vergiye tabi olan yatirimlar hangileridir ve ne kadardir?
-Uluslararasi risk var midir? Olgiisii nedir?
Pasiflerle ilgili olarak alinacak karalar;

-Mevduat ve diger bor¢lanma yolu ile elde edilebilecek fon miktar1 ne

kadardir?
-Bu fonlar ne tiir mevduat ve borglarla elde edilecektir?
-Sermaye artirimi yoluna gidilebilir mi?
-Fonlarin vadesi ve doviz yapisi nasildir?

Lazim olan Kararlar alindiktan sonra, kanunu ve mevzuatin gerektirdigi
siirlamalar ile ekonomik sartlar ve piyasada bulunan olasi rekabet goz Oniine alinip

bankaya en makul aktif/pasif stratejisini belirlemek gerekir.
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Bahsi gegen hedeflere erismek igin aktif/pasif yonetimine dair uygulanan

politikalar;

a)  Net faiz gelirlerinin yiikseltilmesi ve siirdiiriilebilirligin saglanmasi,
b)  Faiz dis1 gelirlerde kontrol saglanmali,

¢)  Kiredi kalitesinin korunmasi,

d)  Likidite ihtiyaglarinin karsilanmasi,

e)  Sermaye yeterliliginin saglanmasi,

f)  Vergi yiikiiniin azaltilmasi konularina odaklanilmalidir.

Karsilikli etkilesimi olan ve gelisme igerisindeki bahsedilen konularla ilgili
kararlarin, bankalarmn {ist yonetimince formiilize edilip yonetim kurulunca tasdik edilen
bir politika icinde ve bu politikayla meydana getirilen bir yontem komitesi tarafindan

alinmis olmasi gereklidir. 1%

Yukarida da belirtildigi gibi bankalar bir ticari isletmedir ve siirdiiriilebilir
karlilik ana hedefidir. Bu hedef dogrultusunda ilerlerken elbette elde ettigi karin kalitesi
de 6nemli bir unsur olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Elde edilen karin kalitesini 6lgmek
icin bankalar bir takim 6l¢iim yollarina ve rasyolara bagvururlar. Asagida bu yollardan

birkagini agiklayalim.

2.6.1. Karmn Kalitesinin Analizi

Karin Kkalitesi, karin hangi kaynaktan elde edildigini gostermektedir.

Bankalarin gelir tablosunda bulunan gelir-gider kaynaklari asagidaki gibidir:
* Net Faiz Gelirleri-Giderleri
* Net Ucret ve Komisyon Geliri-Gideri
* Temettii Geliri

* Ticari Kar ve ya Zarar

101 Aktif Pasif Yonetiminin Tanimi, 2007, http:/enm.blogcu.com/aktif-pasif-yonetimi-nedir/2724471, (06/10/2019)
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* Diger Faaliyet Geliri-Gideri

Yukarida bahsedilen kalemlerin toplami olan “Faaliyet Gelirleri/Giderleri
Toplam1” bankanin faaliyet ¢esidine gore kar veya zararini gostermektedir. Bankanin
faaliyet ¢esitlerine gore kar veya zararmi Ol¢mek igin, “Faaliyet Gelirleri/Giderleri
Toplam1” kalemi 100 kabul edilmekte ve diger gelir gider unsurlarinin bu kaleme gore

agirhig hesaplanmaktadir.

2.6.1.1. Oz kaynak Karhhg

Karm yiiksekligi, yalniz basina pek anlam ifade etmeyecektir. Karin, elde
edilmesi i¢in ortaklarca konan sermayeyle karsilagtiriimasi gerekir. Ortaklarca konulan
deger ile olusturulan 6z kaynaklar kalemi bir girdiyse, kar kalemi de, bu girdinin ¢iktisi

anlamini tasir.

Ozkaynak ve kar kalemini karsilastirmak iizere, 6zkaynak karlihig rasyosu

(ROE, Return on Equity) hesaplanmaktadir.
Ozkaynak Karhligi (ROE)= Dénem Net Kar1 / Oz kaynaklar

Rasyo, o6z kaynaklarin verimli kullanilip kullanilmadigini  6l¢gmektedir.
Yatirnmer (ortak), bu rasyonun yiiksek olmasini istemektedir. Yatirimci, temelinde
alternatif yatirnm araglarmin getirileri ile bu rasyoyu karsilastirir. Rasyo, bankanin
sektor ve ekonomi igerisindeki yerinin gosterilmesinde kullanilan bir oran niteligini

tasir. Ozkaynak tutarlari, tarihi degerleri gdsterir.

Oz kaynaklarin piyasa degeriyse agirlikli olarak tarihi degerinin bir hayli
tizerinde olur. Bundan dolayi, borsaya kote isletmelerin, 6z kaynaklarmin piyasa
degerlerinin esas alinmasi, rasyonun, alternatif yatirim enstriimanlar1 ile mukayese

edilmesinde daha dogru bilgi verir.

2.6.1.2. Aktif Karhihg

Ozkaynak karlilig1 rasyosu, yalmizca ortaklar bakimindan karin yeterliligi

istiinde durur. Halbuki bankalar 6z kaynaklarinin haricinde yabanci kaynaklar1 da
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kullanmalar1 gerekmektedir. Toplam kaynaklarin verimliliginin ortaya konulmasi i¢in

aktif karliligi (Return on Assets, ROA) olgiilmelidir.
Aktif Karhihgi = Donem Net Kar1 / Toplam Varhklar

Aktif karliligi (Return on Assets, ROA), varliklarin kar yaratma kapasitelerini
olgen rasyodur. Bankanin varlik toplamlart ve dagilimlari, yatirim kararlart sonucunda
olusur. Rasyo, varliklarin beklenen kadar getiri saglayip saglamadiklarini ortaya

koyarak, verimliligini 6lger.

Getiri saglayamayan varliklar, oran1 negatif etkilemektedir. Bu sebeple

bankalarin getiri saglamayan varliklar1 azaltmasi temel bir politika geregidir.'*

Aktif pasif yonetimi yapilirken 6nemli bir diger husus ise bankacilikta
kars1 karsiya kalinan risklerin yonetimi konusudur. Risklerin takip edilemedigi bir aktif
pasif yonetimi bagarili sayilamaz. S6z konusu risklerden tamamen kaginmak miimkiin
olmasa da, bir takim hedging yontemleriyle en aza indirmek ve yonetebilmek olasidir.

Asagida bankalarin kullandigi riskten korunma sekillerini inceleyelim.

2.6.2. Tiirev Uriinler ve Cesitleri

Tiirev iriinler, 1980°li yillarda wuluslararas1 piyasalarda islem yapan
oyuncularin risk yonetimine dair ihtiyaglari dogrultusunda ortaya c¢ikmistir. Spot
piyasalar gelecege doniik belirsizliklerin bertaraf edilmesinde her daim yeterince esnek
degildir. Tirev Urlinler piyasalarda karsi karsiya kalman bu zorluklari asmak igin
kullanilir. Tiirev trlnler piyasalardaki likiditeyi arttirmakla beraber, finansman

bakimindan da baz1 kolayliklar saglamaktadir.'%®

Banka yonetimi de finansal tablolarini daha stabil hale getirmek ve riskten
korunmak i¢in c¢esitli hedging enstriiman1 kullanmaktadir. Bu enstriimanlar, degerleri

bagka ana varliga bagl olan finansal iriinlerdir. Tiirev iriinler kapsaminda; Forward

102 Aydin KARAPINAR, ‘Bankalarin Yonetimi ve Denetimi’, T.C. Anadolu Universitesi Yayini, N0.2746, 2013,
S.158.
103 HULL, John. ‘Introduction to Futures and Options Markets’, 3. Edition, New Jersey, 1998.
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(Alivre) Sozlesmeler, Futures Sozlesmeleri, Opsiyon Soézlesmeleri ile  Swap

Sozlesmeler vardir.

2.6.2.1. Forward (Alivre) Sozlesmeleri

Forward sozlesmeler, sézlesme yapan taraflarin karsilikli olarak anlagmaya
varmasiyla, gelecekteki belirli olan bir tarih i¢in mal, finansal enstriiman, gosterge veya
farkli bir dayanak varlik tesliminin yapilmasi, lizerinde anlasma saglanan fiyattan alimi
ya da satimi bigiminde yapilan, standardize olmayan sozlesmeleri ifade eder. Tezgah

{istii piyasalarda islem gormektedirler.*®

Diger bir ifadeyle; Forward sozlesmeler, gelecekte yabanci bir varlik ile
gerceklesecek bir islemin korunmasimi saglar. Vadeli s6zlesmeler bir nevi sabit fiyat
sozlesmesidir. Vadeli doviz sozlesmesi, ilerideki bir tarihte, belli miktardaki paranin
teslimi i¢in bugiinden yapilan sézlesmelerdir.®® Tarihi bir hayli eskiye dayanan forward
piyasalar, yeni olusan ihtiyaclara gore kendini yenilemis ve risk yonetimi amaciyla
finansal kuruluslar tarafindan yogun sekilde kullanilmaya baglanmistir. Pesin esasina
gore yapilan spot islemin tersine, forward islemlerde dovizin alig ve satisi spot

vadesinden daha sonraki belli bir tarih i¢in yapilir.*®

Forward sozlesmeler genellikle, riskten korunma ve spekiilasyon amaciyla
kullanilmaktadir. Standart sozlesme olmadigi ve arada Takasbank giivencesi
bulunmadigindan risk igermektedir, sozlesme taraflar arasindaki giiven unsuruna bagli
olarak ilerlemektedir. Bu sozlesmelerin kendilerine has kosullar1 vardir. Taraflardan biri
alim (uzun) pozisyonu alirken, digeri satim (kisa) pozisyonu alir. Alim pozisyonunda
bulunan taraf, anlasma saglanan finansal aracin vade bitiminde spot piyasada olusacak
fiyatinin yiikselis beklentisi i¢indedir. Satim pozisyonunda bulunan taraf da, tam tersine,
spot piyasada s6z konusu lirlin i¢in, faiz veya dovizin fiyatlarinin diistis beklentisinde

oldugundan bu pozisyonu almaktadir. Vade bitiminde kisa pozisyon alanlar, teslimati

104 Neslisah SIRVAN, Tiirk Bankacihk Sisteminde Tiirev Piyasa Araglarmin Riske Etkileri, (Yaymnlanmamis
Yiiksek Lisans Tezi, Baskent Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, 2017), S.14)

195 Nurdan ASLAN ve Nurdan TERZI, Kiiresel Finans, istanbul: Tiirkmen Kitabevi, 2013.

106 Mehmet ERDOGAN, Tiirk Bankacilik Sektoriinde Faiz Riski Yonetimi ve Vakifbank Uygulamasi (1995-
2007), (Yaymlanmams Yiiksek Lisans Tezi, Mugla Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, 2008), S.15.
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kendi stokundan yapabilir veya spot piyasadan, lizerinde anlasilan mal veya finansal

araci temin eder, alim pozisyonunda olan tarafa teslim eder.'%’

Forward sozlesme cesitleri; Forward Faiz Sozlesmeleri ve Forward Doviz

Sozlesmeleri olmak iizere iki grupta toplanir.

2.6.2.2. Futures Sozlesmeleri

Futures sozlesmeleri; belirli miktarda ve nitelikte olan bir mal ya da finansal
aracin sozlesme yapilan tarihte belirlenen fiyat tizerinden, siire bitiminde teslimi

108 porward sozlesmelerinin standart tipte

edilmesini gerekli kilan anlagmalar1 ifade eder.
sozlesmeler olmamasindan kaynakli giiven sorununu agmak amaciyla gelistirilmistir.
Takasbank’in giivencesiyle olusturulan bu sozlesmeler borsada islem gormektedir. S6z
konusu mal veya finansal aracin teslim ve kalitesi, borsanin garantisine tabidir. Alim ve

satim pozisyonu alan taraflar birbirini tanimazlar.

Fiyat islem gordiigii borsada belirlendigi i¢in, forward sézlesmelerde bulunan
pazarlik yapma imkani1 miimkiin olmamaktadir. Fiyatlar seans icindeki bilgi akisi ile
arz/talep durumlarina bagli olarak belirlenir. Piyasada bulunan ithalatgilar ile
ihracatgilar igin doviz riski karsisinda korunma, bankalar i¢in faiz dalgalanmasi ile mal
alim satiminda fiyatlardaki ani artis azalig riskine karsi korunma ve benzeri ¢esitli
amaclar i¢in kullamlmaktadir.'® Forward sozlesmelerin tersine, futures sdzlesmelerde
taraflar aldig1 pozisyonu belirlenen siire sonuna kadar beklemek durumda degildirler.
Sozlesmelerden ¢ok minik paya sahip olan bir kismi vade sonuna kadar elde
tutulmaktadir. Futures islem yaparken, giinliik fiyat hareket limitlerini asmamak gerekir.

Kazang ve kayiplar giinliik olarak karsilanir.**

197 Sedat DURMUSKAYA, Tiirev Piyasalarin Etkinliginin Testi: IMKB 30-100 ve Déviz Piyasast, (Yaymlanmamms
Doktora Tezi, Sakarya Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, 2011), S.25.

108 Kemalettin CONKAR ve Ali ATA. Riskten Korunma Araci Olarak Tiirev Uriinlerin Gelismis Ulkeler ve
Tiirkiye’de Kullanimi, Afyon Kocatepe Universitesi I.I.B.F Dergisi, No.6, 2002, S.2.

109 pinar OZALP, ‘Tiirev Arag Piyasalarinin Finansal Sistemin Isleyisi Icindeki Rolii: Tiirkiye’de Bu Piyasalara
islerlik Kazandirma Calismalar’, (Yaymlanmams Uzmanhk Yeterlilik Tezi, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi, 2003), S.48.

M0 Giray GOZGOR, Finansal Tirev Piyasalar: Forward, Futures, Opsiyon ve Doviz Uzerine Bir Uygulama,
(Yaymlanmamus Yiiksek Lisans Tezi, istanbul Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, 2008), S.62.
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Futures sozlesme tiirleri; Doviz Futures Sozlesmeleri, Faiz Futures
Sozlesmeleri, Borsa Endeks Futures Sozlesmeleri ve Emtia Futures S6zlesmeleri olmak

lizere dort grupta toplanir.

2.6.2.3. Opsiyon Sozlesmeleri

VIOP’ta ve tezgah iistii piyasalarda islem goren, iki taraf arasinda gerceklesen
ve alim yapan tarafin 6demis oldugu opsiyon primi karsiliginda, belirli bir tarihe kadar
veya tarihte, kullanim fiyati bugiinden belirlenen s6zlesmenin dayanak varligini satma
veya alma hakki taniyan standart sozlesmelere denir. Alict taraf hakkini kullanmak
isterse, satict tarafa sozlesmedeki dayanak varligi satma/alma yiikiimliligini

getirebilir.111

Opsiyonlarin alicilarina bdyle bir hak tanimasiyla, zorunlu tutmamasi
bakimindan diger tiirev triinler i¢inde farkli bir konuma sahiptir. Fakat opsiyonun
saticist igin boyle bir hak olmamakta, satici sézlesmede olan yiikiimliiligii yerine

getirmek durumundadir, **?

Ornegin bir banka, gelecek sdzlesmesiyle hazine bonosu sattiginda, hazine
bonolarmi sodzlesmedeki fiyat iizerinden teslim etmek durumundadir. Ancak onun
yerine banka bir satis opsiyonu (put opsiyon) alirsa, hazine bonosunu sozlesme
fiyatindan satmak hakkina sahip olacak, ama buna mecbur olmayacaktir. Eger faiz
oranlar artarsa banka bu hakkini kullanip, kar etmis olacaktir ve bu kar bankanin 6diing
pozisyonundaki kayiplarmi dengelemis olacaktir. Eger faiz oranlar1 azalirsa banka
opsiyonu kullanmaz. Bu durumda bankamiz bir gelecek sozlesme yapip, ugrayacagi

zarardan kaginmis olacaktir."®

Diger tiirev iiriinlere benzer sekilde opsiyonlar da bir dayanak varligi temsil

etmektedir. Sozlesmeye konu dayanak varlik; faiz, pay, mal veya finansal bir

11 BST, Uriinler ve Piyasalar, 2019, www.borsaistanbul.com/urunler-ve-piyasalar/urunler/opsiyon-sozlesmeleri ,
(06/10/2019).

112 Kerem YILDIRIM ve Nurdan ASLAN. Tiirk Bankacilik Sektériinde Tiirev Uriin ve Para Swapi Kullandirma
Siireci ve Uygunluk Testi, 2016, OUSOBIAB: 291 — 306.

113 jlker PARASIZ ve Nazim EKREN. Uluslararasi Finans ve Kiiresel Finans Krizi, 2. Baski, Bursa: Ezgi
Kitabevi, 2016, s 85.
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gostergedir. Ornegin; hisse senedi opsiyon sdzlesmesi, alic1 tarafa belirlenen tutarda

hisse senedi (pay) alma ya da satma hakkini tanimaktadir.

Opsiyon sozlesmelerinin temel unsurlari; uygulama fiyati, opsiyon fiyati,
opsiyon primi, vade, alim opsiyonu, satim opsiyonu ve karda/zararda ve bagbas

opsiyonlardir.

Opsiyon sozlesme tiirleri; Hisse Senedi Opsiyon Soézlesmeleri, Faiz Opsiyon
Sozlesmeleri, Emtia Opsiyon Sozlesmeleri, Doviz Opsiyon Soézlesmesi ve Egzotik

Opsiyonlar olmak iizere bes grupta toplanir.

2.6.2.4. Swap Sozlesmeleri

Swapin Tirkce karsiligr degis-tokus ya da takas anlaminda kullanilmaktadir.
Gelecek ve opsiyonlara gore swap oldukg¢a yeni bir fikirdir. Ilk kez 1981°de ortaya
atilmis ve 1983’ten itibaren hizla artmistir. Swap; ticaret ve yatirim bankalari, menkul
kiymet firmalari, tasarruf ve ikraz birlikleri, hiikimetler ve firmalar tarafindan
kullanilmaktadir.™* En basit anlamyla borglarin birbiri ile takas edilmesidir. Daha
detayli agiklayacak olursak; swap islemi, dnceden belirlenmis sistem igerisinde, finansal
bir varliktan kaynaklanan ileriki bir zamanda olusacak nakit akisinin degisimini

amaclayan iki taraf arasinda yapilan sozlesmelerdir.'*

Diger bir ifadeyle ise; faiz oramt ve doviz kurlarindaki degisimlerden
kaynaklanan riskleri minimize etmek, tiilke, firma ve doviz bazinda olusacak
dezavantajlart1 en aza indirmek amacina yonelik olarak gelistirilen bir finansal
enstriimandir. Ozetle, farkli iki para biriminin tutarlarmin birbirleriyle degistirilmesi
olarak tanimlanabilir.*® Tiirk bankacilik sisteminde yaygm olarak kullanilan en yeni
teknik swaptir. Bu piyasalarda iglem yapanlar arasinda ilk sira bankalarindir. Bankalar
kredi fon yonetimi ya da yatirim ihtiyaglari igin bir taraf olarak veya iki taraf arasinda

swap islemi icin arac1 olarak rol almaktadirlar.**’

14 pARASIZ ve EKREN, a.g.e., s 86.

115 Ali CEYLAN,. Finansal Teknikler, istanbul: Ekin Yaymevi, 2010.

16 KABLAN, a.g.m., s 60.

17 Tiilay YUCEL ve Siileyman YUKCU. Bankacihkta Tiirev Uriinlerinin Muhasebelestirilmesi, Bugiinkii
Durum ve Yapilmasi Gerekenler, izmir: Tiirkiye Bankalar Birligi Yayinlar1, 2005.
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Swap sozlesmeleri, bir bakima pesin ve vadeli doviz piyasalar arasinda bir bag
kurmak suretiyle doviz kurlarindaki dalgalanmalarin dogurdugu riski azaltmak i¢in
kullanilan yontemlerden biridir. Swap sozlesmelerinde gaye faiz oranlari ve doviz
kurlarinda yasanan dalgalanmalardan kaynakli riski en aza indirmektir. Doviz
dalgalanmalarindan kaynaklanan riski diistirmede bir hayli onemli bir yontem olan swap
islemleri son zamanlarda yogunlukla kullanilan bir tiirev ara¢ olmustur. 1980 yilindan
bu zamana swap sozlesmeleri, finansal piyasada ciddi bir biiyiime hiz1 yakalayan
finansal araglarin Onciisii olmustur. Swap piyasasinin devamlilik arz etmesinin ve
bliyiimesinin en 6nemli nedeni bu piyasanin, ¢esitli kullanicilarin farkli finansal

enstriimanlarla karsilanmayan isteklerini karsilayabilme kabiliyetidir.''®

S6z konusu takas i¢cin 0deme, anapara, faiz veya hem faiz hem anapara

Odemesi olarak gergeklesebilmektedir.
Ana unsurlar;

»  Takas edilecek olan para birimi veya birimlerinin tanimlanmas,
»  Uygulanacak sabit/degisken faiz oranlari,

»  Vade ve 6demenin yapilacagi zamanlar.'*®

Tarihsel gelisime bakacak olursak; Swap sozlesmeleri, Birinci Diinya
Savasi’ndan sonra Ozellikle Macaristan, Avusturya ve Cekoslovakya figliisii arasinda
diger {ilkelere doviz ihracatlarim1 karsilamada, O0deme kolayligi saglamasi igin
kullanmlmistir.*® 19701 yillarda gelismis, karsilikli (back-to-back) ve paralel kredi
anlagmalar1 neticesinde Ingiltere’de de swapla karsilasmaktayiz. Devamindaki yillarda
cokea kullanilan swap s6zlesmeleri, doviz dalgalanmalarina ve karsi karsiya kalinan kur
riskine karsi uluslararasi sirket ve bankalar i¢in yaratict ve dinamik bir ¢6ziim olarak

anilmstir.

Swap islemlerinin avantajlar1 asagidaki gibidir;

118 Ali KABLAN,. Tirkiye’de Swap Soézlesmelerinin Muhasebelestirilmesi ve Uygulamalari, (Yaymlanmamis
Yiiksek Lisans Tezi, Istanbul Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, 2005), S.46.

19 SiRVAN, a.g.m., s 15.

120 CEYLAN, a.g.e., s 232.
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» Taraflarin maliyetinde ciddi anlamda azalis,

* Baz1 ekonomik diizenleme ya da bir takim vergi yasalarindan ka¢inmaya

olanak saglamasi,
« Islemin kredinin tersine ¢ok daha hizli gergeklestirilmesi,

+ Ozellikle gelismekte olan iilkelerde bulunan kuruluslar i¢in uluslararasi

piyasalara dahil olma firsati tanimasi,
* Borg ve alacaklarin para swapi ile kur riskinden korunabilmesi,
* Spekiilasyon araci olmast,
* Hedge olanagi sunmast,
* Arbitraj etme imkani.

Swap sozlesmeleri birincil piyasalarda da islem gormesine karsin genellikle
ikincil piyasada yer alirlar. kincil piyasalarda yer alan bu sdzlesmeler icin ise 3 gesit

ikincil piyasa bulunmaktadir. Bunlar;
1. Swaplarda ters isleme gitmek,
2. Swaplarin satimi,

3. Swap pozisyonunun kapatilmasi veya geri satin alimdir. 121

Swap Sozlesmelerinin Tiirleri

- Faiz Swapi

Temel anlamu ile faiz swapi, kredi degerliligi farkli iki firmanin, ayni tutarda,

ancak faiz sartlar1 farkli olan, borglarinin gerektirdigi 6demeleri, belirli bir siireligine

121 CHAMBERS, Nurgiil. Tiirev Piyasalar, 4. Bask, Istanbul: Beta Yaynlari, 2007.
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degis tokus etmeleridir.'?? Bu islem ile yalmzca faiz 6demeleri el degistirip, anaparalar
sabit kalmaktadir. Diger bir ifadeyle; faiz swapi1 islemlerinde taraflar kredileri
bor¢landig1 piyasalara karsi borglandiklari anaparalar ig¢in degil, 6demeyi taahhiit
ettikleri faizleri degisime konu etmektedirler. Boylece taraflar kredi temin ettigi
piyasalarda, birbirleri anapara yerine faiz 6demesi yaparlar. Faiz swapini para
swapindan ayiran en biiyiik farklilik yukarida da sozii edilen, faiz swapinda anaparanin
hi¢bir sekilde degistirilmemesi olmustur. Boyle olunca da risk sadece faiz 6demelerinde
s6z konusudur. Riskin yalnizca faiz 6demelerini kapsamasi, faiz swapinin para swapina

nazaran uluslararas: piyasada daha fazla kabul gérmesini saglamstir.*?®

Saglikl bir faiz swap uygulamasi i¢in bir takim kosullarin olusmas: gerekir. Bu

kosullar;
1. Taraflarin kredibilitelerinin farkli olmasi,

2. Kredibilitesi yiiksek olan tarafin, uygun kosullar ¢er¢evesinde degisken faizi

segmesi,

3. Diisiik kredibilitesi olan tarafin sabit faiz le bor¢lanma olanaginin kisith

olmasi,

4. Belli faiz hesaplamasina bagl olarak, s6zlesmede taraflarin, zit yonde bir

amacinin olmasi,
5. Her iki tarafin da yiiksek getiri elde etme istegidir. 4

Faiz swapinin tiirleri; Sabit Faiz — Degisken Faiz Swap’1 (Kupon Swaplari) ve
Degisken Faiz — Degisken Faiz Swapi ( Baz Swaplar1) olmak iizere iki grupta toplanir.
- Doviz ya da Para Swapi

Prensipte para swapi faiz orant swapina benzemektedir. Mekanizma tamamen

aynidir. Aracilar piyasay1 yaparlar. Benzer sekilde giidiilenme de aynidir. Swap her iki

122 pARASIZ ve EKREN, a.g.e., 5 55.
122 K ABLAN, a.g.m., s 50.
124 CEYLAN, a.g.e., s 257.
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tarafin O0diing alma maliyetlerini diistirici ve gereksinim duyulan parayla 6diing

alinmasina imkan saglayan bir durum olusturur.'?®

Basit bir ifadeyle, doviz swapi farkli doviz birimlerinden meydana gelen ayni
montanli iki farkli para hareketinin siire bitiminde orijinal para birimi istiinden ve
oncesinde iizerinde anlagma saglanmis belli bir gelecekteki (forward) kur hesabi ile geri

O0denmek kaydiyla degistirilmesi islemidir.

Diger bir ifadeyle doviz (para) swapi, farkli dovizler cinsinden elde edilmis

olan borg¢larin (yiikiimliiliikklerin) degistirilmesidir.

Doviz swapinin gergeklestirilmesinde temel iki gerekge bulunur: Bunlardan
birisi istenilen para cinsinden kredi bulunamamasi ve baska para cinsinden kredi
bulunup bunun istenen para cinsine doniistiiriilmesidir. Digeri ise daha diisik faiz
O6demek amacidir. Bunun i¢in istenen para cinsinden degil; daha diisiik faizli baska bir

para cinsinden kredi temin edilmekte ve istenen para cinsinden swap edilmektedir.

Para swap1 islemlerinde ayrica faiz swapi islemlerinden farkli olarak taraflar

arasinda anaparalar da degistirilmektedir. 126
Para swapinin tercih edilmesinin sebepleri kisaca su sekilde ag:lklanabilir,127
* Doviz kuru denetimlerinden dogan diizenlemelerden korunmak
* Yabanci para yolu ile yapilan bor¢lanmalarda maliyeti diisiirmek
* Uzun siire i¢in yabanci para tiirtinden bor¢lanma ihtimallerini yilikseltmek
* Kur riski yonetimi
* Diisiik fon maliyeti

* Piyasalara erigim ve farkli para biriminde nakit akisi

125 pARASIZ ve EKREN, a.g.e., 5 58.
126 K ABLAN, a.g.m., s 55.
12 CHAMBERS, a.g.e., s 70.

63



- Varhk Swapi

Swap soOzlesmeleri yiikiimliiliiklerin yaninda varliklarin yonetiminde de
kullanilabilirler. Varlik swapi, bu amagla kullanilabilecek bir aractir ve aktifin mevcut
faiz yapisinin bagka bir faiz yapisina donistiiriildiigii bir swap tiiriidiir. Mesela bu teknik
ile bir kurum sabit getirili bir yatirimi elindeki varliklar1 elden ¢ikarmaksizin degisken

baza doniistiirebilmektedir. 12

Diger bir deyisle; Varlik swap sozlesmeleri (asset swap), faizdeki gelir
degisimini esas alan sozlesmelerdir. Para varlik swap s6zlesmelerinde, bahse konu faiz
gelirinin para biriminde ve/veya niteliginde degisiklik yapmak s6z konusudur. Faiz
varlik swap sozlesmelerini kullanma amaciysa edinilen faiz gelirinin niteligini

degistirmektir.129

- Mal Swapi

Mal swapi; taraflardan biriSinin zaman igerisinde, stirekli olarak satacagi bir
malinin olmas1 fakat fiyatlarin diisecegine dair endisesi olmasi; digerininSe zaman
icerisinde, ayni mala siirekli olarak ihtiya¢c duymasi fakat fiyatlarin yilikselecegine dair
endisesi olmasi durumunda diizenleyebilecekleri bir swap s6zlesmesi ¢esididir. Mal
swap1 sabitten dalgaliya, faiz swapma g¢okga benzer bir model olup iireticilere ve
kullanicilarina uluslararas1 mal borsasindaki fiyat hareketine karsi korunma imkani

sunmaktadir. *°

2.7. Banka Bilan¢osunda Kur Etkisinin Elde Edilmesi

Calismada Tirkiye icin 2011:01-2018:12 donemi ve 2018:01-2018:12 donemi
kendi i¢inde ayrica ele alinacak sekilde, aylik ve 3 aylik veriler kullanilarak; TCMB
Doviz kurlari, TCMB haftalik (politika) faizi, Credit Default Swap (CDS) gelisimi,
Bankacilik Sektoriine ait Kredi/ Mevduat, Tiirev Finansal varliklar, Yabanci Para
Pozisyonu, 5 yillik Para Swap faiz orani gelisimi, TCMB Kredi ve Mevduatlara
uygulanan agirlikli ortalama faiz oranlar1 gelisimi, takipteki krediler, takibe doniisiim
orani verileri, kredilere ayrilan karsiliklar, sektdre ait baz1 yasal rasyolara ait gelisim,
ilgili 3 bankaya ait Déviz Tevdiat hesaplarmin ayni yillar itibariyle gelisimi, Ilgili 3

128 3ZALP, a.g.m., s 50.
129 K ABLAN, a.g.m., s 62.
130 TAKAN ve BOYACIOGLU, a.g.e., s 92.
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bankaya ait Mevduat, Kredi, Ozkaynak ve Para swap miktarlarindaki gelisimi, yine
ilgili 3 banka i¢in Yasal Oranlar bazinda Sermaye Yeterlilik Orani, Ortalama Ozkaynak
Karliligi ve Takipteki Krediler (briit)/Toplam Krediler ve Alacaklar Orani verileri
kullanilmustir.

TCMB Déviz kurlari, TCMB haftalik (politika) faizi verileri igin; Tirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi elektronik veri dagitim sisteminden (EVDS) ve
Reuters’tan, Bankacilik Sektoriine ait Kredi/ Mevduat, Tiirev Finansal varliklar,
Yabanci Para Pozisyonu, TCMB Kredi ve Mevduatlara uygulanan agirlikli ortalama
faiz oranlar1 gelisimi, takipteki krediler, takibe donilisiim orani verileri, kredilere ayrilan
karsiliklar, sektore ait bazi yasal rasyolara ait gelisim verileri i¢in; Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi ve Bankacilik Denetleme ve Diizenleme Kurum’undan, Yillar
itibariyle Credit Default Swap (CDS) gelisimi ve 5 yillik Para Swap faiz orani gelisimi
icin; Bloomberg’den, ilgili 3 bankaya ait Doviz Tevdiat hesaplarinin ayni yillar
itibariyle gelisimi, Ilgili 3 bankaya ait Mevduat, Kredi, Ozkaynak ve Para swap
miktarlarindaki gelisimi, yine ilgili 3 banka i¢in Yasal Oranlar bazinda Sermaye
Yeterlilik Orani, Ortalama Ozkaynak Karlilig1 ve Takipteki Krediler (briit)/Toplam
Krediler ve Alacaklar Orani verileri igin; secilen bankalarin internet sitelerindeki
yatirimer iliskileri kismindan ve Tiirkiye Bankalar Birligi veri sisteminden
yararlanilmistir.

Calisma, 2011-2018 yillar1 arasinda ve 2018 yili 6zelinde banka bilangosu
tizerindeki kur etkisinin gosterilmesi amaciyla hazirlanmistir. Uygulama kisminda
Kamusal Sermayeli Banka, Ozel Sermayeli Banka ve Katilim Bankasi verileri
kullanilmistir.

Calismanin dziine doniilecek olursa; Kredi, Mevduat ve Ozkaynak gibi secilen 3
Banka Bilangosu kalemine kur etkisinin dl¢iilmesi i¢in asagidaki adimlar izlenmistir.

Tiirkiye Bankalar Birligi veri sisteminden, 3 banka icin, 2011/2018 yillar1 i¢in
Kredi, Mevduat ve Ozkaynak verileri 3 aylik olacak sekilde alinmistir. Her 3 aylik veri
Tiirk Parasi, Yabanci Para ve Toplam meblag: icermektedir. Raporda Yabanci Para
miktar1 Tirk Lirast Karsihigmi ifade ettigi icin, Merkez Bankasi veri dagitim
sisteminden alinan ayni aya ait kura boliinerek Yabanci Para karsiligi bulunmustur.
Merkez Bankasi kurlar1 arasindaki 3 aylik farklar alinip, Yabanci Para karsiligi olan
miktar ile carpilarak kur etkisi bulunmustur. Bulunan kur etkisi toplam meblaga
oranlanmis, toplam miktar i¢indeki kur etkisi tespit edilmistir. Asagidaki 6rnekle adim
adim agiklanacaktir;

- Asagida TBB’den alinan kamusal sermayeli bankaya ait 2011 yili ilk c¢eyrek
sonu kredi rakamlar1 Tiirk Parasi, Yabanci Para ve Toplam kredi miktar1 olarak
gorilmektedir.

- Yabanci Para miktar1 Tiirk Liras1 karsilig1 oldugu i¢in oncelikle ilgili doneme
denk gelen kura (1,574669565) bolerek yabanci para karsiligi bulunmaktadir.

5.893/1,574669565 = 3.742

65



- Kurdaki degisimi gormek i¢cin Merkez Bankasindan alinan kurlar takip eden donem
boyunca birbirinden ¢ikartilir. Kur t - Kur (t-1)

Kur farki; 1,57 - 1,56 = 0,06

- Buldugumuz kur farkini, Yabanci Para kredi miktartyla carparak YP
kredilerdeki kur etkisi goriilebilir.

3.742 * 0,06 = 230

- Ortaya ¢ikan 230 birimlik fark YP kredilerdeki kur etkisini gostermektedir. Bu farki
Toplam Kredilere oranlanirsa da Toplam Krediler icerisindeki kur etkisi gosterilmis
olur.

230/59.746 * 100 = 0,385

- Yorum olarak da soyle diyebiliriz; donem igerisindeki 0,06 birimlik pozitif kur
degisimi, 59.746 milyon TL’lik toplam kredi miktarinda, 230 bin TL olumlu katki
saglamistir. Bir diger deyisle 59.746 milyon TL toplam kredi miktarinin 230 bin TL’lik
kismi kur artisindan kaynaklanmistir.

Calismada yukarida 6rnegi gosterilen hesaplama yonteminden yararlanilmus, ilgili 3
banka ve 3 banka bilangosu kalemi irdelenmis olup, yillar itibariyle olusan sonuglar
tablolar ve grafikleriyle birlikte ¢calismanin uygulama kisminda ortaya konmustur.
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I1l. BOLUM

3. BANKALARDA KUR ETKISININ OLCULMESINE YONELIK
UYGULAMA

3.1. Kamusal Sermayeli Bankalarda Kur Etkisi

Bir onceki boliimde anlatildigr sekilde banka bilangolari lizerindeki déviz kuru
etkisi gosterilecektir. Doviz kuru etkisinin hesaplanacagi bilangolardan biri de kamusal
sermayeli bankaya ait olacaktir.

3.2. Ozel Sermayeli Bankalarda Kur Etkisi

Doviz kuru etkisi analizinin yapilacagi bir diger bilango ise 6zel sermayeli bir
bankaya ait olacaktir.

3.3. Katilhm Bankalarinda Kur Etkisi

Calismaya ait yapilacak olan doviz kuru analizinin {i¢iincii bankasi ise katilim
bankasi olacaktir.

3.4. Kur Etkisinin Banka Gruplarina Gore Karsilastirmah Analizi

Analiz 3 grup banka bazinda gerceklestirildikten sonra birbiriyle karsilagtirmak
suretiyle yorumlanacaktir. Boylece hangi gruba ait bankanin, doéviz kuru
degisimlerinden, kredileri, mevduatlari, 6z kaynaklar1 ve bazi secilmis rasyolari

bazinda, hangi yonde etkilendigi 6l¢iilmiis olacaktir.
-Uygulamaya Dair

Calismada, genel olarak banka bilangosunun aktif tarafta krediler, pasif tarafta

ise mevduatlardan olustugu varsayilmistir. Diger kalemler sabit kabul edilmistir.

Bu boliimde, secilen 3 banka iizerinden, kur dalgalanmasinin 2011-2018 yillar
arasindaki bazi banka bilancosu kalemleri ve temel rasyolara etkisi incelenecektir. 2018
yil1 kur etkisinin en yiiksek oldugu yil olmasi sebebiyle likidite tercihleri bazinda daha

detayli izlenecektir.
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Secilen bankalar; kamu bankasi, 6zel banka ve katilim bankasidir.

Calismanin uygulama kismini olusturan bu bdliim asagidaki sema iizerine insa

edilmistir. A¢iklamalar, grafikler ve tablolar ile anlatim genisletilmistir.
Asagidaki sekilde bankalarin 2018 yilina ait likidite dongiisii bulunmaktadir.

Banka Bilancosu

AKTIF PASIF

KREDILER MEVDUAT

Tablo 3. Banka Bilangosu Likidite Dongiisii

Yukaridaki tabloda 2018 yilinda bankalarda Doviz Tevdiat Hesaplarindaki artis

sonucunda, bankalarin bilango bazinda likidite tercihleri ve sonuglar1 agiklanacaktir.

1)  USD kurunun artmasi sonucu hane halki ve sirketler Doviz Tevdiatlarin
arttirmisg, bu sebeple bankalarda da ciddi miktarda doviz birikmistir. Bankalar da likidite
yonetimi geregi ellerinde bulunan fazla doviz kaynagini ihtiyag duyduklari Tirk
Lirasina doniistiirmek i¢in swap yapmiglardir.

2)  Elde edilen TL kaynak agirlikli olarak kullandirilan krediler olmak {izere
likidite ihtiyaglar1 dogrultusunda kullanilmigtir.

3)  Akabinde doviz kurlari ve faiz oranlarinda artis stirmiistiir. Bu artis genel

ekonomik dengeyi bozmustur.
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4)  Bozulan eckonomik kosullar neticesinde kredilerin bir kismimnin geri
O0demesi ya gecikmis ya da miimkiin olmamistir. Takibe giden kredi oraninda artis
gbzlenmistir.

5)  Takipteki kredilerin artigi, bu kredilere ayrilan karsiliklarin da artisi
demektir ve bu da dogrudan banka net karinin azaligina sebep olmaktadir.

6) Banka net karinin azalisi ya da karin kalitesinin bozulmasi bankanin
uymak zorunda oldugu bazi yasal rasyolar1 da olumsuz etkilemektedir. Tiim bu etkiler
neticesinde Oz kaynak karlilig, aktif karliligi, Sermaye Yeterlilik Rasyosu, Likidite

Karsilama Orani gibi yasal zorunlulugu olan rasyolar gerilemistir.

Calismanin devaminda doviz kurunun bazi ana bilango kalemlerine etkisi
analiz edilecektir. Ayrica yukaridaki dongii sablon alinarak, kur etkisinin etki ettigi bazi

rasyolar da grafiklerle gosterilecektir.
Kur etkisi hesaplama yontemi;
Kur Farki Formiilii:
YP Bakiye x (Kur ¢ - Kur ¢1)

Analiz, basit bir formiil olan kur farki hesaplama formiiliine dayanmaktadir. Iki

donem arasindaki kur farkini, YP bakiye ile ¢arpildiginda kur farki elde edilir.

Ornek verilecek olursa; Miktar 20.000 USD’den 25.000 USD’ye ¢ikmus, déviz
kuru da 1.75’ten 1.80’e ¢ikmis olsun. Bu durumda aradaki kur etkisini hesaplama siireci

asagidaki gibidir;
20.000 x 1.75 = 35.000
25.000 x 1.80 = 45.000
45.000 — 35.000 = 10.000 TL

Toplam degisim (gercek miktar artisi + kur etkisi) 10.000 TL’dir. Toplam

degisim miktarin i¢indeki kur etkisi;
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25.000 x (1.80 - 1.75) = 1.250 TL"dir.

Yorumlayacak olursak; 10.000 TL’lik toplam degisimin, 1.250 TL’lik kismi
olumlu kur etkisinden kaynaklanirken, (10.000 — 1.250 = 8.750) 8.750 TL’lik kismi ise
gercek deger degisimi diye adlandirdigimiz miktar degisiminden kaynaklanmustir.

Yukaridaki 6rnekte oldugu gibi, banka verileri bazinda yapilan analizlerde
gercek deger degisimi; miktar artisini nitelerken, kur etkisi dedigimiz kisim da kur

degisiminden kaynaklanan artis ya da azaliglar ifade edecektir.

Bu bilgiler 1s18inda, Oncelikle kamusal sermayeli bankanin bilangosu

incelenecektir.

Asagida kamusal sermayeli bankanin 2011 - 2018 yillar1 arasinda Krediler
kalemindeki ceyreklik gelisimi goriilmektedir.

USD Kuru siitununda; ceyrek sonlari itibariyle TCMB USD kuru verileri

bulunmaktadir.

Kur Degisimi (%) siitunundaki veriler; bir 6nceki ¢eyrege gore USD kurunda

gerceklesen yiizdelik degisimi gosterir.

Kur etkisi siitunundaki veriler; yukarida bahsi gegen formiille hesaplanmis

olup, toplam degisimin ne kadarinin kur etkisinden kaynaklandigin1 géstermektedir.

Gergek deger degisimi siitunu; degisimin ne kadarlik kisminin miktar artigina

bagli oldugunu gostermektedir.
Toplam degisim siitunu; ¢eyrekler aras1 miktar farkin1 gostermektedir.

Toplam tutar siitunu; bilangodaki kredilerin Tiirk Lirasi ve Yabanci Para

miktarlarinin toplamini ifade etmektedir.

YP Krediler/Toplam Krediler siitunu; toplam krediler i¢indeki YP kredi payini
yiizdelik olarak gostermektedir.
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Kur etkisinin degisime orani siitunu ise; toplam tutar i¢indeki kur etkisinin

yiizdelik payin1 nitelemektedir.

Kamusal Sermayeli Banka krediler kalemi analizi asagidaki gibidir:

Kur Gergek Toplam Toplam YP KU{_ES;::”'”

Krediler {USD Kuru| Degisimi | Kur Etkisi Deger C. . Krediler/Toplam
.. Degisim Tutar . Tutara Orant

(%) Degisimi Krediler (%) %)
2011-1 1575 4,1% 230 2.073 2.303 59.746 9,9% 0,4%
2011-11 1,594 1,2% 81 8.570 8.650 68.397 9,7% 0,1%
2011-111 1,787 12,1% 781 1.000 1.781 70.177 10,3% 11%
2011-1V 1,859 4,0% 276 977 1.253 71.430 9,9% 0,4%
2012-1 1,779 -4,3% -309 -1.475 -1.784 69.646 9,9% -04%
2012-11 1,816 2,1% 140 -280 -140 69.506 10,0% 0,2%
2012-111 1,796 -1,1% -76 -1.039 -1.116 68.390 9,8% -0,1%
2012-1V 1,779 -0,9% -69 3.105 3.036 71.426 10,4% -0,1%
2013-1 1,807 1,6% 153 6.173 6.326 77.752 12,6% 0,2%
2013-11 1,895 4,8% 654 12.255 12.910 90.662 15,7% 0,7%
2013-111 2,017 6,5% 1.030 9.299 10.330 100.991 16,8% 1,0%
2013-1V 2,058 2,0% 408 9.649 10.057 111.048 18,6% 0,4%
2014-1 2,218 7,8% 1.562 5.935 7.497 118.545 18,3% 1,3%
2014-11 2,116 -4,6% -1.106 6.914 5.808 124.353 18,4% -0,9%
2014-111 2,204 4,2% 1.192 7.356 8.548 132.901 22,5% 0,9%
2014-1V 2,288 3,8% 1.159 7.854 9.014 141,915 22,2% 0,8%
2015-1 2,584 12,9% 4.047 12.391 16.438 158.353 22,3% 2,6%
2015-11 2,701 45% 1.679 8.283 9.962 168.315 23,0% 1,0%
2015-111 3,003 11,2% 4.608 8.457 13.066 181.381 25,3% 2,5%
2015-1V 2,917 -2,8% -1.342 6.774 5.432 186.813 24,5% -0,7%
2016-1 2,892 -0,9% -405 6.752 6.346 193.159 23,8% -0,2%
2016-11 2,917 0,9% 427 7.857 8.284 201.443 24,5% 0,2%
2016-111 2,960 1,5% 784 7.739 8.523 209.966 25,6% 0,4%
2016-1V 3,489 17,9% 9.650 13.028 22.678 232.644 27,4% 41%
2017-1 3,666 5,1% 3.145 16.112 19.257 251.901 25,9% 1,2%
2017-11 3,519 -4,0% -2.748 21.702 18.954 270.855 24,3% -1,0%
2017-111 3,468 -1,4% -1.026 10.426 9.400 280.255 24,9% -0,4%
2017-1V 3,848 10,9% 7.538 10.465 18.003 298.258 25,6% 2,5%
2018-1 3,881 0,9% 702 14.307 15.009 313.267 26,2% 0,2%
2018-11 4,628 19,3% 16.404 17.949 34.353 347.620 29,2% 47%
2018-111 6,367 37,6% 36.886 446 37.331 384.952 35,1% 9,6%
2018-1V 5,306 -16,7% -23.812 9.807 -14.005 370.946 32,1% -6,4%

Tablo 4. Kamusal Sermayeli Banka Krediler Kalemi Kur Etkisi Tablosu

Kaynak: BDDK, https://www.bddk.org.tr/, (12/06/19)

YP kredilerin toplam krediler icindeki yilizdesel paymna bakildiginda yillar

icinde artigint siirdiirdiigii gortilmektedir. Dolar kurunun yiizdesel olarak en yiiksek
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degerine ulastigr 2018 yili 3. Ceyrek doneminde, Toplam krediler i¢indeki YP kredi

pay1 da %35,1 ile tepe noktasini gérmiistiir.

Yorumlanacak olursa, érnegin 2018 yil1 ikinci ¢eyrek sonunda; 34.353 TL’lik
toplam degisimin, 16.404 TL’lik kism1 kur etkisinden kaynaklanirken, miktar artisindan
kaynaklanan gerc¢ek deger degisimi 17.949 TL olmustur. Ayn1 donemde krediler kalemi
TL ve YP toplami 347.620 TL’dir. 16.404 TL’lik kur etkisini, toplam degisime
oranlandiginda ise % 4,7’lik pozitif bir kur etkisi elde edilmektedir. Yani USD kurunun
3,881’den 4,628 seviyesine yiikselmesiyle birlikte, toplam krediler kalemindeki pozitif
kur etkisi % 4,7 olarak gergeklesmistir. Bu iki etkeni agsagidaki grafikte daha net sekilde

goriilmektedir.
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Sekil 2. Kamusal Sermayeli Banka Krediler Kalemi Kur Etkisi Grafigi
Kaynak: BDDK, https://www.bddk.org.tr/, (12/06/19)

Grafikte de goriildiigi tizere; secilen donemler itibariyle, miktarsal degisimler
sebebiyle kur etkisinin toplam tutara orani zaman zaman artig/azalis gostermis, USD
kuru ise istikrarli yiikselisini siirdiirmiistiir. Ancak doviz artisimin zirve yaptigi 2018
yilinda kur etkisi de en yiiksek degerine ulagmistir. Son ¢eyrekte kurdaki azalis kisith da

olsa baz etkisi nedeniyle kur etkisi yiiksek oranda negatife donmiistiir.
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Yine tablo incenlediginde Kredi kalemine en biiyiik kur etkisi olan zaman
diliminin 2018 3. Ceyrek oldugu goriilmektedir. Bunun sebebi ayni zaman diliminde

Amerikan Dolar Kurunun iilkemizde tarihi zirve yapmis olmasidir.

Kamusal Sermayeli Banka mevduat kalemi analizi asagidaki gibidir:

Kur Gergek Toplam Toplam P KU_:_:;E:”'”

Mevduat [ USD Kuru| Degisimi | Kur Etkisi Deger . Mevduat/Toplam
. . Degisim Tutar Tutara Orani

(%) Degisimi Mevduat (%) %)
2011-1 1,575 41% 842 382 1.225 127.021 17,0% 0,7%
2011-11 1,594 1,2% 273 6.983 7.255 134.276 16,7% 0,2%
2011-111 1,787 12,1% 2.515 -16.550 -14.035 120.242 19,4% 2,1%
20111V 1,859 4,0% 929 -8.104 -7.175 113.067 21,1% 0,8%
2012-1 1,779 -4,3% -1.011 -4.226 -5.237 107.830 21,0% -0,9%
2012-11 1,816 2,1% 472 -1.709 -1.237 106.592 21,9% 0,4%
2012-111 1,796 -1,1% -289 1.770 1.481 108.074 23,5% -0,3%
2012-1V 1,779 -0,9% -248 11.140 10.893 118.966 22,4% -0,2%
2013-1 1,807 1,6% 448 1.053 1.501 120.468 23,9% 0,4%
2013-11 1,895 4,8% 1.455 4.141 5.597 126.064 25,0% 1,2%
2013-111 2,017 6,5% 2.161 3.569 5.730 131.794 27,0% 1,6%
2013-1VvV 2,058 2,0% 813 9.128 9.941 141.735 29,0% 0,6%
2014-1 2,218 7,8% 3.003 -4.926 -1.922 139.813 29,8% 2,1%
2014-11 2,116 -4,6% -2.074 7.367 5.293 145.106 29,6% -14%
2014-111 2,204 4,2% 1.837 3.898 5.734 150.840 30,5% 1,2%
2014-1VvV 2,288 3,8% 1.678 737 2.415 153.255 29,8% 1,1%
2015-1 2,584 12,9% 5.774 3.480 9.253 162.509 31,0% 3,6%
2015-11 2,701 45% 2.492 6.230 8.722 171.231 33,5% 1,5%
2015-111 3,003 11,2% 6.708 10.045 16.753 187.984 35,5% 3,6%
2015-1V 2917 -2,8% -1.930 416 -1.514 186.469 35,3% -1,0%
2016-1 2,892 -0,9% -603 5.979 5.376 191.846 35,7% -0,3%
2016-11 2917 0,9% 572 3.190 3.762 195.608 33,8% 0,3%
2016-111 2,960 1,5% 973 7.936 8.909 204.516 32,7% 0,5%
2016-1V 3,489 17,9% 11.089 7.413 18.502 223.019 32,8% 5,0%
2017-1 3,666 51% 3.871 5.194 9.065 232.084 34,5% 1,7%
2017-11 3,519 -4,0% -3.551 12.938 9.387 241.471 35,2% -1,5%
2017-111 3,468 -1,4% -1.362 10.413 9.051 250.522 37,0% -0,5%
2017-1V 3,848 10,9% 10.306 5.556 15.862 266.384 39,2% 3,9%
2018-1 3,881 0,9% 991 15.558 16.549 282.933 41,0% 0,4%
2018-I1 4,628 19,3% 22.080 9.090 31.170 314.103 435% 7,0%
2018-111 6,367 37,6% 45,337 -14.423 30.914 345.017 48,1% 13,1%
2018-1V 5,306 -16,7% -30.552 16.602 -13.950 331.066 46,2% -9,2%

Tablo 5. Kamusal Sermayeli Banka Mevduat Kalemi Kur Etkisi Tablosu

Kaynak: BDDK, https://www.bddk.org.tr/, (12/06/19)

Kamusal sermayeli bankanin mevduat kaleminin yillar itibariyle vaziyetine
bakildiginda; gene en biiyiik etkinin krediler kaleminde oldugu gibi doviz kurunun en

yiiksek seviyeye ¢iktig1 2018 yili 3. ceyrekte ortaya ¢iktigi goriilmektedir. 4. Ceyrekte
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ise dislis yiiksek gibi goriinmekle birlikte aslinda bunun baz etkisi oldugunu

sOylenebilir.

YP mevduatlarin toplam mevduat igindeki yilizdesel payina baktigimizda yillar
icinde artisini siirdlirdiigli goriilmektedir. Dolar kurunun yilizdesel olarak en yiiksek
degerine ulastig1 2018 yil1 3. Ceyrek doneminde, Toplam mevduat i¢indeki YP mevduat

pay1 da %48,1 ile tepe noktasini gérmiistiir.
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Sekil 3. Kamusal Sermayeli Banka Mevduat Kalemi Kur Etkisi Grafigi
Kaynak: BDDK, https://www.bddk.org.tr/, (12/06/19)

Yukaridaki grafikte de goriildiigii iizere, bilangodaki mevduat kalemine en

bliytik etki, doviz kurunun en ¢ok arttig1 2018 yil1 3. ¢ceyrekte gergeklesmistir.
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Kamusal Sermayeli Banka 6z kaynak kalemi analizi asagidaki gibidir:

YP L
.. Kur Gergek Toplam Toplam Ozkaynald KU_:_('?;::\':”'”
Oz Kaynak [USD Kuru| Degisimi | Kur Etkisi Deger .. Toplam
D Degisim Tutar m Tutara Oram
(%) Degisimi Ozkaynak %)
(%)

2011-1 1575 41% 4 33 37 12.512 0,8% 0,0%
2011-11 1,594 1.2% 2 390 391 12.749 1,0% 0,0%
2011-111 1,787 12,1% 3 234 237 13.140 0,2% 0,0%
2011-1V 1,859 4,0% 1 -948 -947 13.177 0,3% 0,0%
2012-1 1,779 -4,3% -9 1.358 1.349 14.114 14% -0,1%
2012-11 1,816 2,1% 6 1.024 1.030 14.788 2,0% 0,0%
2012-111 1,796 -1,1% -5 679 674 15.818 3,0% 0,0%
2012-1V 1,779 -0,9% -7 943 937 17.167 4,1% 0,0%
2013-1 1,807 1,6% 9 173 181 17.888 32% 0,0%
2013-11 1,895 48% 15 511 526 17.659 1,9% 0,1%
2013-111 2,017 6,5% 18 -247 -229 18.185 1,6% 0,1%
2013-1V 2,058 2,0% 4 717 721 18.367 1,0% 0,0%
2014-1 2,218 7,8% 36 2.711 2.747 23.241 2,2% 0,2%
2014-11 2,116 -4,6% -40 163 122 25.670 3,2% -0,2%
2014-111 2,204 4,2% 30 2.399 2.430 25.793 3,0% 0,1%
2014-1V 2,288 3,8% 41 4.833 4.874 28.540 3.9% 0,1%
2015-1 2,584 12,9% 137 2.160 2.297 29.836 4,0% 0,5%
2015-11 2,701 4,5% 39 -479 -441 29.690 3,0% 0,1%
2015-111 3,003 11,2% 49 -196 -146 29.249 1,7% 0,2%
2015-1V 2917 -2,8% -20 1.316 1.296 31.546 2,2% -0,1%
2016-1 2,892 -0,9% -9 1.126 1.117 33.956 3,0% 0,0%
2016-11 2917 0,9% 10 1.207 1.217 36.049 33% 0,0%
2016-111 2,960 15% 12 2.080 2.092 37.266 2,2% 0,0%
2016-1V 3,489 17,9% -54 2.464 2.410 38.382 -0,9% -0,1%
2017-1 3,666 5,1% 12 1.126 1.138 41.206 0,6% 0,0%
2017-11 3,519 -4,0% -28 2.559 2.531 43.341 1,6% -0,1%
2017-111 3,468 -14% -12 2.147 2.135 45.872 1,8% 0,0%
2017-1V 3,848 10,9% 93 2.731 2.824 47.010 2,0% 0,2%
2018-1 3,881 0,9% 1 5.151 5.153 53.311 0,3% 0,0%
2018-11 4,628 19,3% -195 -305 -501 52.749 -2,3% -04%
2018-111 6,367 37,6% -891 330 -562 52.249 -6,2% -1,7%
2018-1V 5,306 -16,7% 517 5.784 6.301 57.401 -45% 0,9%

Tablo 6. Kamusal Sermayeli Banka Oz Kaynaklar Kalemi Kur Etkisi Tablosu

Kaynak: BDDK, https://www.bddk.org.tr/, (12/06/19)

Oz kaynaklar kalemine bakildiginda, kur etkisini toplam tutara oranlaninca, en

cok etkinin doviz kurunun en yiiksek oldugu 2018 yili 3. geyreginde oldugu

goriilmektedir. Oz kaynaklar kalemi diger kalemlere gore yillar igerisinde daha az

degisim gosterir ancak yiiksek kur degisimine kayitsiz kalamayarak oransal degisimi

biiylik olmustur.
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YP 6z kaynaklarin toplam 6z kaynak igindeki yiizdesel payma baktigimizda
yillar dalgali seyrettigi goriilmektedir. Dolar kurunun yiizdesel olarak en yiiksek
degerine ulastig1 2018 yil1 3. Ceyrek doneminde, Toplam 6z kaynak i¢indeki YP 6z
kaynak pay1 da -%6,2 ile en diisiik noktasini1 gormiistiir.
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Sekil 4. Kamusal Sermayeli Banka Oz Kaynaklar Kalemi Kur Etkisi Grafigi
Kaynak: BDDK, https://www.bddk.org.tr/, (12/06/19)

Verileri grafige dokiip bakildiginda da kur artisina paralel 6z kaynak degisimi
gorilebilir.
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Ozel Sermayeli Banka krediler kalemi analizi asagidaki gibidir:

Kur Gergek Toplam Toplam YP KU_:_OE;:::”'”
Krediler | USD Kuru| Degisimi | Kur Etkisi Deger . Krediler/Toplam
.. Degisim Tutar . Tutara Orani
(%) Degisimi Krediler (%) %)
2011-1 16 41% 873 4.447 5.320 58.216 38,4% 15%
2011-11 16 1,2% 300 5.907 6.208 64.423 38,4% 0,5%
2011-111 18 12,1% 2.968 1.083 4.051 68.474 40,2% 4,3%
2011-1V 19 4,0% 1.102 729 1.832 70.306 40,3% 1,6%
2012-1 18 -4,3% -1.231 4.883 3.652 73.958 37,2% -1,7%
2012-11 18 2,1% 606 5.209 5.815 79.773 37,5% 0,8%
2012-111 18 -1,1% -330 5.948 5.618 85.391 34,0% -0,4%
2012-1vV 18 -0,9% -268 2.534 2.266 87.656 32,9% -0,3%
2013-1 18 1,6% 448 3.429 3.877 91.533 31,5% 0,5%
2013-11 19 4,8% 1.436 5.734 7.171 98.704 31,6% 15%
2013-111 20 6,5% 2.016 5.488 7.504 106.207 31,2% 1,9%
2013-1V 21 2,0% 690 3.778 4.468 110.676 31,5% 0,6%
2014-1 2,2 7,8% 2.461 -2.365 96 110.772 30,8% 2,2%
2014-11 21 -4,6% -1.720 8.998 7.278 118.050 30,2% -15%
2014-111 2,2 4,2% 1.508 4.255 5.763 123.813 30,6% 12%
2014-1vV 23 3,8% 1.462 703 2.165 125.978 31,6% 12%
2015-1 26 12,9% 4.942 -917 4.025 130.003 332% 3,8%
2015-11 2,7 45% 1.946 2.217 4.163 134.166 33,4% 1,5%
2015-111 30 11,2% 4.969 1.916 6.885 141.051 35,1% 35%
2015-1V 29 -2,8% -1.432 2.144 712 141.763 34,5% -1,0%
2016-1 29 -0,9% -423 1.307 884 142.647 33,7% -0,3%
2016-11 29 0,9% 412 4.892 5.304 147.951 32,2% 0,3%
2016-111 30 1,5% 732 5.292 6.024 153.975 32,6% 0,5%
2016-1V 35 17,9% 8.286 -433 7.853 161.828 33,8% 5,1%
2017-1 37 51% 2711 6.725 9.435 171.263 32,8% 1,6%
2017-11 35 -4,0% -2.244 3.375 1.131 172.394 31,2% -1,3%
2017-111 35 -14% -785 6.340 5.555 177.949 30,0% -0,4%
2017-1V 338 10,9% 5.750 6.810 12.560 190.509 30,6% 3,0%
2018-1 39 0,9% 535 5.714 6.249 196.758 31,8% 0,3%
2018-11 46 19,3% 10.716 -11.298 -582 196.176 33,8% 5,5%
2018-111 64 37,6% 20.937 -13.833 7.103 203.280 37,7% 10,3%
2018-1vV 53 -16,7% -13.384 -4.771 -18.155 185.125 36,2% -7.2%

Tablo7. Ozel Sermayeli Banka Krediler Kalemi Kur Etkisi Tablosu
Kaynak: BDDK, https://www.bddk.org.tr/, (12/06/19)

Ozel sermayeli bankanin bilancosu incelendiginde, krediler kaleminin 2011-
2018 yillar1 arasindaki degisimini ve kur degisiminin krediler kalemine etkisini
yukaridaki tabloda goriilmektedir. Kur etkisine yiizdesel olarak baktigimizda, kamusal
sermayeli banka orneginde oldugu gibi en yiiksek etkinin 2018 yili 3. ¢eyrekte
gerceklestigi gorilmektedir. Toplam kredi tutarinin %10,34 kadar pozitif kur etkisi

olmustur. Ayn1 donem kur etkisi, kamusal sermayeli bankada %9,6 oraninda
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gerceklesmistir. Gene ayni g¢eyrekte miktarsal degisim yani gercek deger degisimi
13.833 TL azalis yoniindeyken, 20.937 TL’lik destekleyici pozitif kur etkisiyle, toplam
degisim 7.103 TL artis yonlii gerceklesmistir.

YP kredilerin toplam krediler igindeki yiizdesel payina bakildiginda 2011
yilindan 2014 yili sonuna kadar kademeli bir diisiis, sonrasinda ise yataya yakin
seyrettigi goriilmektedir. Dolar kurunun yiizdesel olarak en yiiksek degerine ulastigi
2018 yili 3. Ceyrek doneminde, Toplam krediler i¢indeki YP kredi payr da %37,7 ile
2011 y1l1 sonundan beri ulastig1 en yiiksek seviye olmustur.
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Kur Etkisinin Toplam Tutara Orani === USD Kuru

Sekil 5. Ozel Sermayeli Banka Krediler Kalemi Kur Etkisi Grafigi
Kaynak: BDDK, https://www.bddk.org.tr/, (12/06/19)

Yukaridaki grafikte; USD kuru degisimi ve kurun krediler kalemine etkisi
goriilmektedir. Kur etkisinin oransal degisimi, yillar iginde miktarsal degisime bagl
olarak artis/azalis kaydetse de USD kurunun seyri daha stabil denebilir. Ancak kur
etkisi ve kur degisimi birbirine biiyiik oranda paralel hareket etmekle birlikte gene en

yiiksek etkiyi kur artiginin en fazla oldugu 2018 yili 3. ¢eyrekte goriilmektedir.
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Ozel Sermayeli Banka mevduat kalemi analizi asagidaki gibidir:

Kur Gergek Toplam Toplam P Ku‘:’f;:ll:rs:r:mn
Mevduat | USD Kuru | Degisimi | Kur Etkisi Deger Degisim Tutar Mevduat/Toplam Tutara Oran
(%) Degisimi Mevduat (%) (%)
2011-1 16 41% 924 -2.392 -1.469 65.698 36,0% 1,4%
2011-11 16 1,2% 344 3.922 4.266 69.964 40,6% 0,5%
2011-111 18 12,1% 3.210 -257 2.953 72.917 40,9% 4,4%
2011-1V 19 4,0% 1.291 2.606 3.897 76.814 43,2% 1,7%
2012-1 18 -4,3% -1.528 4.676 3.148 79.962 42,7% -1,9%
2012-11 18 2,1% 750 1.965 2.715 82.677 44.8% 0,9%
2012-111 18 -1,1% -407 3.396 2.989 85.666 41,7% -0,5%
2012-1V 18 -0,9% -324 763 438 86.105 40,5% -0,4%
2013-1 18 1,6% 543 652 1.195 87.300 40,0% 0,6%
2013-11 19 4,8% 1.819 2.435 4.254 91.554 43,1% 2,0%
2013-111 20 6,5% 2.840 9.088 11.928 103.482 45,1% 2,7%
2013-1V 21 2,0% 963 832 1.795 105.277 46,3% 0,9%
2014-1 22 7,8% 3.446 -5.827 -2.381 102.896 46,4% 3,3%
2014-11 21 -4,6% -2.122 7.146 5.024 107.920 40,8% -2,0%
2014-111 2,2 4,2% 1.962 3.229 5.191 113.112 435% 1,7%
2014-1V 2,3 3,8% 1.756 -1.494 262 113.373 42,1% 1,5%
2015-1 2,6 12,9% 6.412 -483 5.929 119.302 46,9% 54%
2015-11 2,7 45% 2.807 3.631 6.439 125.741 51,4% 2,2%
2015-111 3,0 11,2% 7.487 7.735 15.222 140.963 52,9% 5,3%
2015-1V 29 -2,8% -2.058 38 -2.020 138.942 50,6% -1,5%
2016-1 29 -0,9% -615 2.148 1.533 140.476 49,6% -04%
2016-11 29 0,9% 564 -227 336 140.812 46,2% 0,4%
2016-111 30 1,5% 946 9.548 10.494 151.306 42,9% 0,6%
2016-1V 35 17,9% 11.296 -3.724 7.572 158.878 46,9% 7,1%
2017-1 37 5,1% 3.885 2.837 6.721 165.600 48,6% 2,3%
2017-11 35 -4,0% -3.551 11.172 7.621 173.220 49,1% -2,0%
2017-111 35 -14% -1.176 163 -1.013 172.208 46,5% -0,7%
2017-1V 3,8 10,9% 9.089 3.608 12.697 184.904 49,8% 4,9%
2018-1 39 0,9% 858 7.801 8.659 193.563 51,8% 0,4%
2018-11 46 19,3% 18.077 -13.193 4.883 198.446 56,4% 9,1%
2018-111 6,4 37,6% 36.340 -13.442 22.898 221.344 60,1% 16,4%
2018-1V 53 -16,7% -21.376 -11.577 -32.953 188.391 56,8% -11,3%

Tablo 8. Ozel Sermayeli Banka Mevduat Kalemi Kur Etkisi Tablosu

Kaynak: BDDK, https://www.bddk.org.tr/, (12/06/19)

Ozel sermayeli bankanin mevduatlar kalemini incelendiginde de gene kur

etkisinin diger kalemler ve bankalarda da oldugu gibi en fazla 2018 3. ¢eyrekte oldugu

sOylenebilir. Kamusal sermayeli bankada ayn1 dénem kur etkisi oransal olarak %13,1

olarak gerceklesirken, Ozel sermayeli bankada ayni donem kur etkisi %16,4 olarak

gerceklesmistir.
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YP mevduatlarin toplam mevduat i¢indeki yiizdesel payina bakildiginda yillar
igcinde yataya yakin seyrettigi goriilmektedir. Dolar kurunun yiizdesel olarak en yiiksek
degerine ulastigi 2018 yil1 3. Ceyrek doneminde, Toplam mevduat igindeki YP mevduat

pay1 da %60,1 ile tepe noktasini gormiistiir.
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Sekil 6. Ozel Sermayeli Banka Mevduat Kalemi Kur Etkisi Grafigi
Kaynak: BDDK, https://www.bddk.org.tr/, (12/06/19)

Ozel sermayeli bankanin mevduatlar kalemi iizerindeki kur etkisini ve dolar
kuru degisimini karsilagtirildiginda yukaridaki grafigi elde edilmektedir. Yine diger
kalemlerde oldugu gibi USD kuruna paralel bir degisim karsimiza ¢ikar.
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Ozel Sermayeli Banka 6z kaynak kalemi analizi asagidaki gibidir:

YP —
.. N Gergek Toplam Toplam Ozkaynal/ KU_'I'_:;E':”“‘
Oz Kaynak|USD Kuru| Degisimi | Kur Etkisi Deger e Toplam
. . Degisim Tutar - Tutara Oram
(%) Degisimi Ozkaynak (%)
(%)

2011-1 16 4,1% -2 -783 -784 16.781 -0,2% 0,0%
2011-11 16 1.2% -1 478 477 17.258 -0,3% 0,0%
2011-111 18 12,1% -15 112 97 17.355 -0,8% -0,1%
2011-1V 19 4,0% -5 204 199 17.554 -0,7% 0,0%
2012-1 18 -4,3% 2 648 650 18.204 -0,2% 0,0%
2012-11 18 2,1% 0 668 668 18.872 0,1% 0,0%
2012-111 18 -1,1% -2 1.258 1.256 20.128 1,0% 0,0%
2012-1V 138 -0,9% -3 1.788 1.785 21.913 1,7% 0,0%
2013-1 18 1,6% 2 -210 -208 21.705 0,7% 0,0%
2013-11 19 4,8% -27 -1.027 -1.054 20.651 -2,8% -0,1%
2013-111 20 6,5% -33 415 382 21.033 -2,6% -0,2%
2013-1V 2,1 2,0% -14 319 306 21.339 -3,2% -0,1%
2014-1 22 7,8% -41 411 369 21.708 -2,6% -0,2%
2014-11 2,1 -4,6% 11 1.874 1.885 23.593 -1,0% 0,0%
2014-111 22 4,2% -12 316 304 23.897 -1,3% -0,1%
2014-1V 23 3,8% -5 1.220 1.215 25.112 -0,6% 0,0%
2015-1 2,6 12,9% -30 -124 -153 24.959 -1,0% -0,1%
2015-11 2,7 45% -15 521 506 25.464 -1,4% -0,1%
2015-111 30 11,2% -96 -230 -326 25.138 -3,8% -0,4%
2015-1V 29 -2,8% 15 1.536 1.551 26.689 -1,9% 0,1%
2016-1 29 -0,9% 3 802 805 27.494 -1,2% 0,0%
2016-11 29 0,9% -2 1.529 1.527 29.021 -0,9% 0,0%
2016-111 30 15% -6 920 914 29.935 -1,4% 0,0%
2016-1V 35 17,9% -79 798 720 30.655 -1,7% -0,3%
2017-1 37 51% -14 3.389 3.376 34.030 -0,8% 0,0%
2017-11 35 -4,0% 6 1.644 1.650 35.680 -04% 0,0%
2017-111 35 -1,4% -15 3.307 3.292 38.972 2,6% 0,0%
2017-1V 38 10,9% 115 1.337 1.452 40.425 2,9% 0,3%
2018-1 39 0,9% 12 705 717 41.142 3,3% 0,0%
2018-11 46 19,3% 127 620 747 41.888 1,9% 0,3%
2018-111 64 37,6% 280 1.020 1.300 43.189 24% 0,6%
2018-1V 53 -16,7% -180 800 621 43.809 2,1% -0,4%

Tablo 9. Ozel Sermayeli Banka Oz Kaynaklar Kalemi Kur Etkisi Tablosu
Kaynak: BDDK, https://www.bddk.org.tr/, (12/06/19)

Yukarida da bahsedildigi gibi Oz kaynak kalemi diger kalemler kadar sik ve
bliyiik degisim gosteren bir kalem degildir, yillar itibariyle daha stabil hareket eder. Kur
etkisinin toplam tutara oranina bakildiginda yine en yiiksek etkiyi 2018 yili 3.
ceyreginde goriilmektedir.
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Sekil 7. Ozel Sermayeli Banka Oz Kaynaklar Kalemi Kur Etkisi Grafigi
Kaynak: BDDK, https://www.bddk.org.tr/, (12/06/19)

Ozel sermayeli bankanin 6z kaynak verilerini grafik {izerinde incelendiginde
dolar kuru ile neredeyse birebir korelasyon sagladigini ve birbirine ¢ok yakin hareket

ettigi soylenebilir.
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Katilim Bankasi krediler kalemi analizi asagidaki gibidir:

Kur Gergek Toplam Toplam YP Ku_:_;::::"'”

Krediler |lUSD Kuru| Degisimi | Kur Etkisi Deger . Krediler/Toplam
.. Degisim Tutar . Tutara Orani

(%) Degisimi Krediler (%) (%)
2011-1 16 4,1% 18 768 786 7.758 6,0% 0,2%
2011-11 16 1,2% 6 569 575 8.332 5,9% 0,1%
2011-11 18 12,1% 80 908 988 9.320 8,0% 0,9%
2011-1V 19 4,0% 35 903 939 10.259 8,8% 0,3%
2012-1 18 -4,3% -42 2 -39 10.219 9,1% -0,4%
2012-11 18 2,1% 20 474 493 10.713 9,1% 0,2%
2012-11 18 -1,1% -12 580 568 11.281 9,2% -0,1%
2012-1V 138 -0,9% -9 426 417 11.698 8,5% -0,1%
2013-1 18 1,6% 17 621 638 12.336 8,7% 0,1%
2013-11 19 4,8% 55 1.393 1.448 13.784 8,6% 0,4%
2013-11 20 6,5% 75 929 1.003 14.787 8,3% 0,5%
2013-1V 21 2,0% 28 1.417 1.446 16.233 8,8% 0,2%
2014-1 2,2 7,8% 146 788 934 17.167 11,8% 0,8%
2014-11 2,1 -4,6% -95 1.255 1.160 18.326 10,7% -0,5%
2014-11 22 4,2% 107 2.098 2.205 20.531 13,1% 0,5%
2014-1V 23 3,8% 84 -40 44 20.575 11,2% 0,4%
2015-1 26 12,9% 338 1.825 2.162 22.738 13,0% 1,5%
2015-11 2,7 45% 162 1.710 1.871 24.609 15,1% 0,7%
2015-111 30 11,2% 403 676 1.080 25.689 15,6% 1,6%
2015-1V 29 -2,8% -126 288 162 25.851 16,6% -0,5%
2016-1 29 -0,9% -38 900 862 26.713 16,3% -0,1%
2016-11 29 0,9% 36 751 787 27.500 15,3% 0,1%
2016-111 3,0 1,5% 60 161 221 27.721 14,9% 0,2%
2016-1V 35 17,9% 780 -89 691 28.412 18,1% 2,7%
2017-1 37 5,1% 240 1.597 1.837 30.249 16,4% 0,8%
2017-11 35 -4,0% -212 2.194 1.982 32.232 15,8% -0,7%
2017-11 35 -1,4% -80 2.837 2.757 34.989 15,5% -0,2%
2017-1V 38 10,9% 610 442 1.052 36.041 17,1% 1,7%
2018-1 39 0,9% 72 6.336 6.407 42.448 19,7% 0,2%
2018-11 4,6 19,3% 1.822 1.840 3.661 46.110 24,5% 4,0%
2018-111 64 37,6% 4.439 827 5.267 51.376 31,6% 8,6%
2018-1V 53 -16,7% -2.964 -2.547 -5.511 45.865 32,3% -6,5%

Tablo 10. Katillm Bankasi Krediler Kalemi Kur Etkisi Tablosu
Kaynak: TKBB, http://www.tkbb.org.tr/, (12/06/19)

Katilim bankasinin bilangosunu incelendiginde krediler kaleminde, en fazla kur
artisinin oldugu 2018 yili 3. ¢eyrek doneminde oransal kur etkisinin %8,6 oldugu
goriilmektedir. Bu oran kamusal sermayeli bankada %9,6, 6zel sermayeli bankada ise
%10,3 idi. Bu durumda krediler bazinda oransal olarak; kur artisindan en ¢ok etkilenen,
ozel sermayeli banka iken, onu takip eden kamusal sermayeli banka olmustur. Gorece

en az etkilenen banka olarak da katilim bankas1 olmustur.

83


http://www.tkbb.org.tr/

YP kredilerin toplam krediler igindeki yiizdesel payma bakildiginda yillar
iginde artisin1 siirdiirdiigii gortilmektedir. Dolar kurunun yiizdesel olarak en yiiksek
degerine ulastig1 2018 yil1 3. Ceyrek doneminde, Toplam krediler i¢indeki YP kredi

pay1 da %31,6 ile tepe noktasini gérmiistiir.
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Sekil 8. Katihm Bankasi Krediler Kalemi Kur Etkisi Grafigi
Kaynak: TKBB, http://www.tkbb.org.tr/, (12/06/19)

Diger orneklerde oldugu gibi katilim bankasinin krediler kalemine kur etkisi de

dolar kurunun en yiiksek oldugu déonemde artmis ve korelasyon gdstermistir.
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Katilim Bankasi mevduat kalemi analizi asagidaki gibidir:

YP L
Kur Gergek Toplam Toplam au e KU_:_E;:::"'“
Mevduat [USD Kuru| Degisimi | Kur Etkisi Deger . Toplam

.. . Degisim Tutar Tutara Orani

(%) Degisimi Mevduat %)
(%)

20111 16 4,1% 121 467 588 7.970 39,0% 15%
2011-11 16 1,2% 42 753 795 8.765 39,8% 0,5%
2011-111 18 12,1% 506 603 1.108 9.873 47,6% 51%
2011-1vV 19 4,0% 183 -138 45 9.918 47 4% 1,8%
2012-1 18 -4,3% -208 77 -131 9.787 47,6% -2,1%
2012-11 18 2,1% 109 1.024 1.134 10.921 49,3% 1,0%
2012-111 18 -1,1% -64 1.038 974 11.895 47,2% -0,5%
2012-1vV 18 -0,9% -56 916 860 12.755 46,9% -0,4%
2013-1 18 1,6% 99 722 822 13.577 46,9% 0,7%
2013-11 19 4,8% 296 899 1.196 14.772 43,5% 2,0%
2013-111 20 6,5% 419 409 828 15.600 44.2% 2,7%
2013-1V 2,1 2,0% 152 1.278 1.430 17.031 45,2% 0,9%
2014-1 2,2 7,8% 607 886 1.493 18.524 45,4% 3,3%
2014-11 21 -4,6% -443 1.556 1.113 19.637 46,7% -2,3%
2014-111 2,2 4,2% 397 1.484 1.881 21.518 46,3% 1,8%
2014-1V 23 3,8% 367 259 626 22.145 45,1% 1,7%
2015-1 26 12,9% 1.205 394 1.599 23.743 44.3% 51%
2015-11 2,7 4,5% 563 1.606 2.169 25.913 50,1% 2,2%
2015-111 30 11,2% 1.445 1.210 2.655 28.568 50,4% 51%
2015-1vV 29 -2,8% -398 -47 -445 28.123 48,3% -1,4%
2016-1 29 -0,9% -121 -233 -354 27.769 49,3% -0,4%
2016-11 29 0,9% 112 986 1.098 28.866 44.7% 0,4%
2016-111 30 1,5% 179 -196 -17 28.850 42,5% 0,6%
2016-1V 35 17,9% 2.116 937 3.052 31.902 43,8% 6,6%
2017-1 37 51% 763 1.590 2.353 34.254 46,1% 2,2%
2017-11 35 -4,0% -741 2.915 2.174 36.428 48,7% -2,0%
2017-111 35 -1,4% -278 1.867 1.589 38.018 49,8% -0,7%
2017-1V 38 10,9% 1.964 -124 1.840 39.857 49,9% 4,9%
2018-1 39 0,9% 181 2.838 3.018 42.876 49,3% 0,4%
2018-11 46 19,3% 4.167 1.255 5.421 48.297 53,4% 8,6%
2018-111 64 37,6% 8.909 -1.891 7.019 55.316 59,0% 16,1%
2018-1V 53 -16,7% -6.290 4.961 -1.329 53.986 58,3% -11,7%

Tablo 11. Katilm Bankas1 Mevduat Kalemi Kur Etkisi Tablosu
Kaynak: TKBB, http://www.tkbb.org.tr/, (12/06/19)

Katilim bankasmin mevduat kalemini incelendiginde de, ayn1 dénemde diger
banka ve kalemlerdeki etkiye paralel bir etki goriilmektedir. 2018 yili 3. Ceyrekte kur
etkisi %16,1 oraninda gergeklesmistir. 3 bankanin mevduat kalemlerindeki ayni

donemdeki etkiyi oransal olarak karsilastirildiginda ise; En yiiksek etki 6zel sermayeli
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bankada goriilmektedir (%16,42). Katilim bankasi %16,1 oranla 6zel sermayeli bankay1
takip ederken, kamusal sermayeli banka %13,1 oranla gorece en az etkiyle karsi karsiya

kalmustir.

YP mevduatlarin toplam mevduat i¢indeki yiizdesel payina baktigimizda yillar
icinde dalgali seyrettigi goriilmektedir. Dolar kurunun yiizdesel olarak en yiiksek
degerine ulastig1 2018 yil1 3. Ceyrek doneminde, Toplam mevduat i¢indeki YP mevduat

pay1 da %59,0 ile tepe noktasini gdrmiistiir.
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Sekil 9. Katihm Bankas1 Mevduat Kalemi Kur Etkisi Grafigi
Kaynak: TKBB, http://www.tkbb.org.tr/, (12/06/19)

Yukarida katilm bankasinin mevduat kalemine kur etkisi gorilmektedir.

Degisimi dolar kuru ile pozitif korelasyon gostermistir.
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Katilim Bankas1 6z kaynak kalemi analizi asagidaki gibidir:

YP —
.. N Gergek Toplam Toplam Ozkaynal/ KU_'I'_:;E':”“‘
Oz Kaynak|USD Kuru| Degisimi | Kur Etkisi Deger e Toplam
. . Degisim Tutar - Tutara Oram
(%) Degisimi Ozkaynak (%)
(%)

2011-1 16 4,1% 0 38 38 1.295 0,0% 0,0%
2011-11 16 1.2% 0 42 42 1.336 0,0% 0,0%
2011-111 18 12,1% 0 67 67 1.403 0,0% 0,0%
2011-1V 19 4,0% 0 35 35 1.438 0,0% 0,0%
2012-1 18 -4,3% 0 85 85 1.523 0,0% 0,0%
2012-11 18 2,1% 0 37 37 1.560 0,0% 0,0%
2012-111 18 -1,1% 0 55 55 1.616 -0,1% 0,0%
2012-1V 138 -0,9% 0 68 68 1.684 0,1% 0,0%
2013-1 18 1,6% 0 33 33 1.717 -0,1% 0,0%
2013-11 19 4,8% 0 443 443 2.159 -0,2% 0,0%
2013-111 20 6,5% 0 88 87 2.247 -0,3% 0,0%
2013-1V 2,1 2,0% 0 56 55 2.302 -0,2% 0,0%
2014-1 22 7,8% 0 83 83 2.385 -0,2% 0,0%
2014-11 2,1 -4,6% 0 469 469 2.854 0,0% 0,0%
2014-111 22 4,2% 0 94 94 2.948 0,0% 0,0%
2014-1V 23 3,8% 0 75 75 3.023 0,0% 0,0%
2015-1 2,6 12,9% 0 90 90 3.113 0,0% 0,0%
2015-11 2,7 45% 0 80 80 3.192 0,0% 0,0%
2015-111 30 11,2% -1 101 101 3.293 -0,2% 0,0%
2015-1V 29 -2,8% 0 109 110 3.402 -0,1% 0,0%
2016-1 29 -0,9% 0 128 128 3.531 0,0% 0,0%
2016-11 29 0,9% 0 146 146 3.676 0,4% 0,0%
2016-111 30 15% 0 177 177 3.853 0,1% 0,0%
2016-1V 35 17,9% -5 63 59 3.912 -0,8% -0,1%
2017-1 37 51% 0 167 167 4.079 -0,2% 0,0%
2017-11 35 -4,0% 0 217 216 4.295 0,3% 0,0%
2017-111 35 -1,4% 0 214 214 4.509 0,4% 0,0%
2017-1V 38 10,9% 1 81 82 4.591 0,3% 0,0%
2018-1 39 0,9% 0 249 249 4.840 0,1% 0,0%
2018-11 46 19,3% -9 210 201 5.041 -1,1% -0,2%
2018-111 64 37,6% -26 177 151 5.192 -1,8% -0,5%
2018-1V 53 -16,7% 10 236 246 5.439 -0,9% 0,2%

Tablo 12. Katihm Bankas1 Oz Kaynaklar Kalemi Kur Etkisi Tablosu
Kaynak: TKBB, http://www.tkbb.org.tr/, (12/06/19)

Katilim bankasimnin 6z kaynaklar kalemini incelendiginde; diger banka ve
kalemlerle ayn1 donemde yiiksek etkiye maruz kaldigi goriilmektedir. 2018 yili 3.
Ceyrekte kur etkisi oran1 -%0,5 olarak gerceklesmistir. 3 bankanin ayni kalemlerini
karsilagtirildiginda; en ¢ok etkinin kamusal sermayeli bankada -%1,7 olarak

gerceklestigi sdylenebilir. Onu takip eden banka ise %0,6 oran ile 6zel sermayeli banka
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olmustur. Oz kaynaklar1 kur etkisinden gérece en az etkilenen ise -%0,5 oran ile katilim

bankas1 olmustur.

YP 6z kaynaklarin toplam 6z kaynak i¢indeki yiizdesel payma bakildiginda
yillar dalgali seyrettigi gorilmektedir. Dolar kurunun yiizdesel olarak en yiiksek
degerine ulastigi 2018 yili 3. Ceyrek doneminde, Toplam 6z kaynak icindeki YP 6z
kaynak pay1 da -%1,8 ile en diisiik noktasini gérmiistiir.
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Sekil 10. Katihm Bankasi1 Oz Kaynaklar Kalemi Kur Etkisi Grafigi
Kaynak: TKBB, http://www.tkbb.org.tr/, (12/06/19)

Katilim bankasinin 6z kaynaklar kalemine grafik {izerinde bakildiginda kur

etkisiyle neredeyse bire bir pozitif korelasyon sagladig: goriilebilir.
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3 bankanin YP Kredi / Toplam Kredi oranlar1 déviz kuru ile karsilastirildiginda
asagidaki grafik ortaya ¢ikmaktadir.
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Sekil 11. 3 Banka YP Krediler / Toplam Krediler ve Kur Degisimi (%)

Calismadaki 3 bankanin toplam krediler icindeki yabanci para krediler payi
doviz kuru ile iliskilendirildiginde yukaridaki grafik ortaya ¢ikmistir. Toplam krediler
icinde en yliksek YP kredi payina sahip olan banka 6zel sermayeli banka iken, en diisiik

paym kamusal sermayeli bankaya ait oldugu gézlemlenmektedir.

3 bankanin YP Mevduat / Toplam Mevduat oranlart doviz kuru ile

karsilagtirildiginda asagidaki grafik ortaya ¢ikmaktadir.

70,0%

60,0% -
50,0%
40,0%

30,0% -
20,0% -

10,0% |

0,0% |

12 3 4 6 7 8 9 1011 12 13 T4 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31 82

-10,0% -

-20,0% -

-30,0% -

e Kur Kamu Bankasi = Ozel Banka =—Katilim Bankasi
Degisimi (%)

Sekil 12. 3 Banka YP Mevduat / Toplam Mevduat ve Kur Degisimi (%)

Calismadaki 3 bankanin toplam mevduat i¢indeki yabanci para mevduatlar pay1
doviz kuru ile iliskilendirildiginde yukaridaki grafik ortaya ¢ikmistir. Toplam mevduat
icinde en yiitksek YP mevduat paymna sahip olan bankalar 6zel sermayeli ve katilim
bankasi iken, en diisiik payin kamusal sermayeli bankaya ait oldugu gézlemlenmektedir.
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3 bankanin YP Oz Kaynak / Toplam Oz Kaynak oranlarim déviz kuru ile
karsilastirildiginda asagidaki grafik ortaya ¢ikmaktadir.
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Sekil 13. 3 Banka YP Oz Kaynak / Toplam Oz Kaynak ve Kur Degisimi (%)

Calismadaki 3 bankanin toplam 6z kaynak igindeki yabanci para 6z kaynak
paymi doviz kuru ile iligkilendirildiginde yukaridaki grafik ortaya g¢ikmistir. Son
yillarda toplam 6z kaynak i¢inde en yiiksek YP 6z kaynak payina sahip olan banka 6zel
sermayeli banka olurken, en diisiik payin yine kamusal sermayeli bankaya ait oldugu

gozlenmistir.

3 Bankanin kur etkilerine ayn1 grafik tizerinde bakilirsa, birbirlerine ¢ok yakin
oldugu ve birlikte hareket ettigi soylenebilir. Asagida 3 bankanin krediler, mevduatlar

ve 0z kaynaklar bazinda grafik iizerinde karsilastirmasi goriilmektedir.
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Yillar itibariyle 3 bankada kredilerdeki kur etkisi asagidaki gibidir:
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Sekil 14. Ornek 3 Banka Krediler Kalemi Kur Etkisi Grafigi

Kaynak: Tirkiye Bankalar Birligi, https://www.tbb.org.tr/tr, (15/06/2019).

3 banka tiirii bazinda kredilerdeki kur etkisine bakildiginda, ufak sapmalar

disinda, oransal olarak birbirine ¢ok yakin etki ettigi gortilebilir.

Yillar itibariyle 3 bankada mevduatlardaki kur etkisi asagidaki gibidir:
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Sekil 15. Ornek 3 Banka Mevduat Kalemi Kur Etkisi Grafigi

Kaynak: Tirkiye Bankalar Birligi, https://www.tbb.org.tr/tr, (15/06/2019).

Yillar itibariyle mevduatlardaki kur etkisine bakildiginda ise kredi kur etkisine

gore, 3 bankanin daha yakin hareketler icinde oldugu gozlemlenmektedir.
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Yillar itibariyle 3 bankada 6z kaynaklardaki kur etkisi asagidaki gibidir:
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Sekil 16. Ornek 3 Banka Oz Kaynaklar Kalemi Kur Etkisi Grafigi

Kaynak: Tirkiye Bankalar Birligi, https://www.tbb.org.tr/tr, (15/06/2019).

Krediler ve mevduatlar bazinda kur etkisi incelendiginde birbirine yakin giden
3 banka, 6z kaynaklar bazinda bakildiginda farkliliklar géstermekte. Bunun bir sebebi
yillar itibariyle ihtiya¢ duyuldugunda 6z sermayeye eklemeler yapilmasi denebilir*.

*(zel Sermayeli Banka 1,2 milyar TL sermaye artis1 2018

**Katilim Bankas1 400 milyon sermaye artis1 2018

Banka bilango kalemlerine kur etkisi incelendikten sonra doviz kurunun banka
karm etkiledigi siire¢ icerisinde hangi patikay1 izledigine bakilacaktir. Oncelikle faiz,

kur ve iilke risk primi iliskisi agiklanacaktir.

Cari agik veren ve bu agig1 borglanma agirlikli dis finansman ile finanse
etmeye calisan bir ekonomide riskler artarsa iilkeye doviz girisi diisecek ve dolayisiyla
kurlar artacak demektir. Boyle bir ortamda doviz kuruyla risk primi arasinda ortaya

cikacak iligki asagidaki sekildeki gibidir:
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Kur (USD Kuru)

Kur Risk Dogrusu (KRD)

Risk Primi (CDS primi, Baz puan))

Sekil 17. Kur ile CDS iliskisi Grafigi

Sekilden goriilecegi gibi risklerin artmasi doviz kurunu da yukari itmektedir.

Bu durumun tersine donebilmesinin iki yolu vardir:
1) Riskleri diistirmek,
2) Risk artisinin bedelini borg verenlere daha yiiksek faiz vererek 6demek.

Asagida 2011-2018 yillar1 arasindaki ve 2018 yili aylar itibariyle Tiirkiye nin
Risk Primi (CDS) grafigi goriilmektedir.
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Sekil 18. 2011-2018 Yillar1 S Yilhik CDS Gelisim Grafigi
Kaynak: Bloomberg, (18/11/19)
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Sekil 19. 2018 Yili 5 Yillik CDS Gelisim Grafigi

Kaynak: Bloomberg, (18/11/19)

Ulke risk primi incelenen 7 sene igerisinde en yiiksek degerlerine 2018 yili

icerisinde ulagmustir, zirvesi ise 2018 yili Agustos ayina tekabiil etmektedir. Risk

priminin artmasiyla doviz kuru da yiikselise gecmistir.

Asagida 2011-2018 yillar1 arasindaki ABD dolarinin Tiirk Liras1 karsisindaki

trendi ve 2018 yil1 igerisindeki gelisim trendi goriilmektedir.
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Sekil 20. 2011-2018 Yillar1 ABD Dolar Kuru Gelisim Grafigi

Kaynak: Bloomberg, (18/11/19)
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Sekil 21. 2018 Yii ABD Dolar Kuru Gelisim Grafigi
Kaynak: Bloomberg, (18/11/19)

Tiirkiye Risk Priminin (CDS) arttigi donemlerde ayni sekilde Tiirk Lirasi
karsisinda ABD Dolarinin da arttig1 goriilmektedir.

Kurun artis1 karsisinda zaman icerisinde TCMB’nin bankalar1 fonladig: 1

haftalik repo (politika) faizi de yiikselis gostermistir.

TCMB Haftalik Repo (Politika) Faizi
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Sekil 22. TCMB Haftahk Repo (Politika) Faizi Gelisim Grafigi

Kaynak: TCMB, https://www.tcmb.gov.tr/, (01/11/2019).
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Merkez bankasinin bankalar1 fonladig1 faiz olan haftalik repo (politika) faiz
orani artinca, dolayisiyla bankalarin da maliyeti artarak, kullandirdig1 kredi ve topladigi

mevduat agirlikli ortalama faiz oranlarinda artig gerceklesmistir.

Asagida bankacilik sektoriine ait kredi ve mevduat agirlikli ortalama faiz

oranlar1 incelendiginde;
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Sekil 23. Kredi ve Mevduat Agirhkh Ortalama Fonlama Maliyeti Gelisim Grafigi
Kaynak: TCMB, https://www.tcmb.gov.tr/, (01/11/2019).

Tabloda da goriildiigli lizere kurlarin arttigit dénemde TCMB Agirlikli

Ortalama Fonlama Maliyeti de yani piyasa faiz oranlar1 da artig géstermistir.

Faiz oranlar1 bu seyirde devam ederken, sektordeki kredi ve mevduat gelisimi

asagidaki gibi gergeklesmistir.
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Sekil 24. Bankacilik Sektorii Kredi Gelisim Grafigi
Kaynak: BDDK, https://www.bddk.org.tr/, (15/05/2019).

Incelenen tarih boyunca krediler yiikselisini siirdiirmiistiir. Ancak Yabanci Para
krediler 2018 yilinda 6nceki yillara gére gorece daha biiyiik atilim gdstermis, bu etki de

toplam kredilerin ayn1 sekilde artmasina neden olmustur.

2018 yilinda kur artis1 gesitli sebeplerle doviz talebinde yiikselise neden olmus
ve banka bilangolarinin pasifinde yer alan YP cinsi mevduatlart da paralel olarak

arttirmistir.
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Sekil 25. Bankacilik Sektorii Doviz Tevdiat Hesab1 Gelisim Grafigi
Kaynak: BDDK, https://www.bddk.org.tr/, (15/05/2019).

2011-2018 yillar1 arasinda doviz tevdiat hesaplarin gelisimine bakildiginda
2016 yilmnin ilk yarisindan itibaren ciddi bir ivmelenme goriilmektedir. Ozellikle yurtigi
yerlesik grubun doviz talebi bu artista etkili olmustur.
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Sekil 26. Bankacilik Sektorii Mevduat Gelisim Grafigi

Kaynak: TCMB, https://www.tcmb.gov.tr/, (14/06/19)
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Ayni1 donemde TL, YP ve Toplam Mevduat kalemlerinin gelisimine
bakildiginda da gene mevduat kaleminin artistnin 6zellikle YP kaynakli oldugu
sOylenebilir.

Bankalar, TL aktiflerin fonlanmasinda TL pasiflerin kullanilmasin1 ana hedef
olarak gozetmeleriyle birlikte, gerektiginde para swapi islemleri ile yabanci para

cinsinden fonlar TL aktif yaratmakta kullanilmustir.

Asagida 2011-2018 yillar1 arasinda gerceklesen tiirev islemler ile ilgili
detaylar1 asagidaki gibidir;
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Sekil 27. Bankacilik Sektorii Tiirev Finansal Varhk Gelisimi
Kaynak: BDDK, https://www.bddk.org.tr/, (15/05/2019).

Asagida BDDK’nin yayinladigr 2011-2018 verilerinden tiirev islemler i¢indeki

swap islemlerinin biiyiik bir paya sahip oldugu goériilmektedir.
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Sekil 28. Detay Bazinda Bankacilik Sektorii Tiirev Finansal Varlik Gelisimi

Kaynak: BDDK, https://www.bddk.org.tr/, (15/05/2019).

Ozellikle 2018 yilinda bankalar artan YP mevduatlar1 swap islemi ile TL’ye

¢evirmis ve kredi fonlamasinda kullanmustir.

Yillar itibariyle bakildiginda cross currency swap faiz oranlar1 (para swapi)
yiikselis gostermistir. Ozellikle ABD Dolari’nin tepe noktalara ¢iktig1 2018 yili agustos

ayinda, swap faiz oranlar1 da ayn1 yonlii hareket etmis ve tepe noktasini gormiistiir.
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Asagida 2011-2018 yillar1 arasinda 5 yillik para swapi faiz orani gelisimini ve

2018 y1l1 6zelinde aylik verilerle gene 5 yillik para swap1 faiz oranlar1 asagidaki gibidir;
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Sekil 29. 2011-2018 Yillar1 5 Yilhk Swap Faizi Gelisimi
Kaynak: Bloomberg, (18/11/2019)

TL/USD SWAP FAIZzi 5Y (2018 Aylik)
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Sekil 30. 2018 Yili 5 Yillik Swap Faizi Gelisimi
Kaynak: Bloomberg, (18/11/2019)

Piyasadaki doviz kur soku kaynakli faiz artisina bagli olarak, ekonomideki
bozulma neticesinde, bankalarin kullandirdiklart 6zellikle TL cinsi kredilerde takip

oranlar1 artmis, kredi kalitesi bozulmustur.
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Sekil 31. Takipteki Alacaklar Gelisimi
Kaynak: BDDK, https://www.bddk.org.tr/, (15/05/2019).

Bankalar, kullandirdiklar1 kredilere belirli oranlarda karsilik ayirarak
kendilerini, kredi kayiplarindan dolayr olusabilecek zararlara karsi korumaya
calismaktadirlar. Takipteki kredilerin artisina bagl olarak kredilere ayrilan 6zel ve

genel karsiliklarda da artis gozlenmektedir.

Asagida bankacilik sektoriinde kredilere ayrilan karsilik artislar1 goriillmektedir.

Bankacilik Sektorii Kredilere Ayrilan Karsihiklar
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Sekil 32. Bankacilik Sektorii Kredilere Ayrilan Karsiliklar Gelisimi
Kaynak: BDDK, https://www.bddk.org.tr/, (15/05/2019).
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BDDK’nin verilerine goére bankacilik sektoriinde kredilere ayrilan yasal

karsiliklar yillar itibariyle artig gostermistir.

Kredilere ayrilan karsilik artiglari, gelir tablosu kalemi olan dénem net karini
azaltict bir unsur olarak karsimiza g¢ikmaktadir. Donem net kari da bilangonun
pasifindeki 6z kaynaklarin iginde yer almakta ve dolayisiyla kredilere ayrilan karsiliklar
0z kaynaklar1 azaltici etkide bulunmaktadir. Banka 6z kaynaklarinin gerilemesi, banka
yonetiminin hedefledigi, 6z kaynak karlilig1, Sermaye Yeterlilik Rasyosu, aktif kalitesi,
Likidite Karsilama Orani gibi bazi yasal rasyolarin hedefinden sapmasma ya da

hedeflenenden daha az ¢ikmasina neden olmaktadir.

Buraya kadar ki boliimde genelde sektore ve piyasaya ait veriler paylasilmas,
secilen yillar arasindaki vaziyet incelenmistir. Bundan sonraki kisimda 3 banka icin,

yukarida anlatilan dongii ile ilgili 6rnekler verilecektir.

Asagida 3 bankaya ait, yillar itibariyle Doviz Tevdiat hesaplarindaki gelisimi

goriilmektedir:
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Sekil 33. Ornek Bazinda 3 Banka DTH Gelisimi
Kaynak: BDDK, https://www.bddk.org.tr/, (15/05/2019).

Katilim bankasinda yillar itibariyle artis daha dogrusal giderken, kamusal
sermayeli banka ve 0Ozel sermayeli bankada 2017-2018 arasinda dalgalanma

gerceklesmistir. Her iki bankada da 2018 yilinin ilk ¢eyreginden itibaren azalis baglamig
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ancak 6zel sermayeli banka diisiisiinii siirdiiriirken, kamusal sermayeli banka 6nce azalis

daha sonra yiikselis trendine girmistir.

3 banka bazinda para swap1 miktarlar1 yillar itibariyle asagidaki gibidir;

Kamu Bankasi Para Swap islemleri
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Sekil 34. Kamu Bankasi Para Swap Islemleri Grafigi
Kaynak: BDDK, https://www.bddk.org.tr/, (18/11/2019).

Ozel Banka Para Swap islemleri
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Sekil 35. Ozel Banka Para Swap Islemleri Grafigi
Kaynak: BDDK, https://www.bddk.org.tr/, (18/11/2019).
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Katilim BankasiPara Swap islemleri
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Sekil 36. Katihm Bankasi Para Swap Islemleri Grafigi

Kaynak: Tirkiye Katilim Bankalar Birligi, http://www.tkbb.org.tr/, (18/11/2019).

3 banka orneginde de 2017-2018 yillar1 arasinda para swapi miktarlarinin

arttig1 gézlemlenmistir.

3 banka bazinda Sermaye Yeterlilik Oranlar yillar itibariyle asagidaki gibidir;

Kamu Bankasi Sermaye Yeterliligi Oram
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Sekil 37. Kamusal Sermayeli Bankasi1 Sermaye Yeterlilik Orani Grafigi

Kaynak: BDDK, https://www.bddk.org.tr/, (18/11/2019).
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Ozel Banka Sermaye Yeterliligi Oranm
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Sekil 38. Ozel Sermayeli Banka Sermaye Yeterlilik Oram Grafigi
Kaynak: BDDK, https://www.bddk.org.tr/, (18/11/2019).

Katihm Bankasi Sermaye Yeterliligi Orani
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Sekil 39. Katihm Bankasi Sermaye Yeterlilik Oram Grafigi
Kaynak: Tirkiye Katilim Bankalar1 Birligi, http://www.tkbb.org.tr/, (18/11/2019).

Bankalarda Sermaye Yeterlilik Rasyolarimin gelisimi incelendiginde kamusal
sermayeli bankanin SYR’si gerilerken, 6zel sermayeli bankanin artmis katilim
bankasinin SYR’si ise yatay seyretmistir. Ozel sermayeli ve katilim bankalarinin

SYR’sinin olumsuz etkilenmeme sebebi y1l icinde sermaye artis1 yapmig olmalaridir.
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3 banka bazinda 6z kaynak karliligt yillar itibariyle asagidaki gibi
gergeklesmistir;

Kamu Bankasi Ortalama (")zkaynak
Karhhgi
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Sekil 40. Kamusal Sermayeli Banka Ortalama Oz kaynak Karhligi Oram

Kaynak: BDDK, https://www.bddk.org.tr/, (18/11/2019).

Ozel Banka Ortalama Ozkaynak
Karhhgi
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Sekil 41. Ozel Sermayeli Banka Ortalama Oz kaynak Karhhig Oram
Kaynak: BDDK, https://www.bddk.org.tr/, (18/11/2019).
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Katilim Bankasi Ortalama Ozkaynak
Karhhg:
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Sekil 42. Katihm Bankasi Ortalama Oz kaynak Karhligi Oram

Kaynak: Tirkiye Katilim Bankalar Birligi, http://www.tkbb.org.tr/, (18/11/2019).

Ortalama Oz kaynak Karlilig1 rasyosu bankalar bazinda incelendiginde: kur
sokunun yasandigr 2018 yilinda kamusal sermayeli ve 6zel sermayeli bankalarin
oranlan diiserken, katilim bankasi rasyosunun 2014 yilindan beri istikrarli olarak artis

gosterdigi gorilmektedir.

3 banka bazinda Takipteki Krediler (briit)/Toplam Krediler ve Alacaklar
rasyosu yillar itibariyle asagidaki gibidir;

Kamu Bankasi Takipteki Krediler (briit) / Toplam
Krediler ve Alacaklar®
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Sekil 43. Kamusal Sermayeli Banka Takip Rasyosu
Kaynak: BDDK, https://www.bddk.org.tr/, (18/11/2019).
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Ozel Banka Takipteki Krediler (briit) / Toplam
Krediler ve Alacaklar*
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Sekil 44. Ozel Sermayeli Banka Takip Rasyosu
Kaynak: BDDK, https://www.bddk.org.tr/, (18/11/2019).

Katim Bankasi Takipteki Krediler (briit) / Toplam
Krediler ve Alacaklar*
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Sekil 45. Katilhhm Bankasi Takip Rasyosu
Kaynak: TKBB, http://www.tkbb.org.tr/, (18/11/2019).

3 bankanin da takipteki kredilerinin 2018 yilinda artmis oldugu goriilmektedir.
En biiyik etki 6zel sermayeli bankada gerceklesirken onu katilim bankasi takip

etmektedir. Gorece en az etkilenen banka kamusal sermayeli banka olmustur.
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3 banka bazinda Donem Net Kar1 bilgileri yillar itibariyle asagidaki gibi

gerceklesmistir.
Kamu Bankasi Net Donem Kari
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Sekil 46. Kamusal Sermayeli Banka Donem Kar1 Gelisimi
Kaynak: BDDK, https://www.bddk.org.tr/, (18/11/2019).
Ozel Banka Net Donem Kari
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Sekil 47. Ozel Sermayeli Banka Dénem Kar1 Gelisimi
Kaynak: BDDK, https://www.bddk.org.tr/, (18/11/2019).
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Katilim Bankasi Net Dénem Kari
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Sekil 48. Katilhm Bankasi Donem Kar1 Gelisimi
Kaynak: TKBB, http://www.tkbb.org.tr/, (18/11/2019).

Net donem karlar1 bazinda bakildiginda 2018 yilinda kamusal sermayeli banka
2011-2017 arasinda artis gosterirken, 2017-2018 yillar1 arasinda yatay seyretmistir.
Ozel sermayeli bankanin net dénem kar1 2017-2018 yillar1 arasinda azalirken, katilim

bankasinda ilgili yillarda en yiiksek degerine ulagsmustir.

YP YP

Kredi | Mevduat |Qzkaynak | Krediler/ | YP Mevduat/ | Ozkaynak/

Sonug Tablosu | Kur Etkisi | Kur Etkisi |Kur Etkisi| Toplam Toplam Toplam

(%) (%) (%) Krediler | Mevduat (%) | Ozkaynak
(%) (%)
Kamu Bankasi 9,6 131 -1,7 35,1 48,1 -6,2
Ozel Banka 10,3 16,4 06 377 60,1 24
Katilm Bankas1 8,6 16,1 -05 31,6 59 -18

Sekil 49. 3 Banka Veriler Bazinda Sonu¢ Tablosu

Sonu¢ Tablosu SYR O rtalama Takipteki| Dénem
2018 Yil Degisim Ozkaynak Alacaklar | Net Kan
Degisim Karhhg

Kamu Bankasi -0,03 -0,18 0,25 0,00
Ozel Banka 0,07 -0,20 0,72 -0,06
Katilim Bankasi 0,04 0,09 0,30 0,29

Sekil 50. 3 Banka Veriler Bazinda 2018 Y1l Degisim Sonu¢ Tablosu
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Yukaridaki tablolarda goriildiigii iizere; krediler, mevduat ve 6z kaynaklar
toplamlari igerisinde en fazla Yabanci Para payina sahip olan 6zel banka kur etkisinden
pozitif anlamda en ¢ok etkilenen banka olmustur. Takipteki alacaklar kaleminde artis
gercekleserek, aktif kalitesi bozulurken, ortalama 6z kaynak karliligt da negatif
etkilenmis, nihayetinde donem karinda da gerime kaydedilmistir. Sermaye Yeterlilik

Rasyosundaysa diger bankalara gore en yiiksek degeri saglamistir.

Krediler kaleminde en diisiik YP paya sahip olan katilim bankasi, mevduat
kaleminde 6zel bankadan sonra en yiiksek paya sahiptir.Oz kaynak kalemindeki YP
pay1 ise Onceki doneme gore azalmistir. Krediler tarafinda kur etkisini en az goren
banka olurken, mevduat tarafinda 6zel bankadan sonar en fazla, kur etkisinden olumlu
etkilenen banka olmustur. Takipteki alacaklar1 artmasina ragmen, Sermaye Yeterlilik
Rasyosunda gelisim saglamistir. Incelenen donemler boyunca ortalama 6z kaynak

karliligint ve donem net karini arttiran tek banka katilim bankasi olmustur.

Kamu bankasinin, krediler kalemindeki YP payma bakildiginda ikinci sirada
yer aldigir goriilmektedir. Yani YP kredileri 6zel banka YP kredilerinden az, katilim
bankasi YP kredilerinden fazladir. Mevduat kaleminde de her iki bankadan da YP
tarafta geridedir. Oz kaynak kalemindeki YP payni ise en ¢ok azaltan banka olmustur.
Secilen Ornekler arasinda Sermaye Yeterlilik Orani gerileyen tek banka olmustur.
Takipteki alacaklar1 artarak aktif kalitesi bozulurken, pasif tarafta da ortalama 6z
kaynak karliliginda azalma olmugtur. Donem net kar1 kaleminde de yatay seyrettigini

yani 6nceki yila gore karinin degismedigi goriilmektedir.

Ozetle; incelenen kalemler itibariyle, en ¢ok YP payr olan 6zel banka kur
etkisinden olumlu etkilenirken, net kar1 gerilemistir. Mevduat tarafinda ikinci en fazla
YP pay1 olan katilim bankasinin ise net kar1 artmigtir. Krediler kaleminde ikince en
fazla YP pay1 olan kamu bankasinin ise net kar1 6nceki seneye gore degismemistir.
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Calisma, 3 tiir banka Ornegi lizerinden yiiriitiilmiis, doviz kuru degisiminin
banka bilangosu tizerindeki etkisi ve sonuglari gézlemlenmistir. 3 Banka; kamusal
sermayeli banka, 6zel sermayeli banka ve katilim bankasindan olusmaktadir.

2011-2018 wyillar1 arasinda bilango verileri incelenmis, doviz kurundaki
volatilitenin banka bilangosu iizerinde en ¢ok etkili oldugu 2018 yili detayli olarak ele
alimustir.

Bilanco kalemlerinden; Krediler, Mevduatlar ve Oz kaynaklar kalemi calismada
esas almmigtir. Doviz kurunun en fazla degisim gosterdigi 2018 yili i¢in segilen
bankalar ve secilen bilango kalemleri bazinda, kur etkisi su sekilde 6zetlenebilir:

- Krediler bazinda; toplam kredilerinin i¢inde yabanci para krediler payinin en
yiiksek oldugu 6zel sermayeli banka, doviz kuru degisimlerinden en ¢ok etkilenen
banka olurken, bu payin en az oldugu katilim bankasi en az etkilenmistir.

- Mevduatlar bazinda; toplam mevduatlarin i¢inde yabanci para mevduat payinin
en yiksek oldugu 6zel sermayeli banka, doviz kuru degisimlerinden en ¢ok etkilenen
banka olurken, bu payin en az oldugu kamusal sermayeli banka en az etkilenmistir.

- Oz Kaynaklar bazinda; toplam 6z kaynak icinde yabanci para 6z kaynak pay1
en fazla artan 6zel sermayeli banka, payr en ¢ok azalan kamusal sermayeli banka
olmustur.

Cikarim olarak; 3 banka iginde doviz kuru degisimlerinden en fazla etkilenen (3
kalemde de) banka yiiksek doviz varlik ve yiikiimliiliigi tagiyan, 6zel sermayeli banka
olurken, en az etkilenen bankalar; Krediler bazinda katilim bankasi, mevduatlar ve 6z
kaynaklar bazinda ise kamusal sermayeli banka olmustur.

Diger sonuglar incelendiginde; ilgili yillar itibariyle 3 bankanin da Swap ve
doviz tevdiat hesaplarinda artis gerceklesmistir. Bu da artan YP mevduatlarin swap ile
TL’ye ¢evrilerek TL kaynak saglandig tezinin ispati niteligindedir.

Doénem net kar1 3 banka i¢in 2018 yilinda farkli seyretmistir. Kamu bankasi
onceki yila nazaran karda yatay seyrederken, 6zel banka gerilemis, katilim bankasi ise
artig gostermistir.

Yasal rasyolar bazinda bakildiginda; yiikselen doviz kuru piyasayr olumsuz
etkilemis 3 banka i¢in de takibe diisen krediler artis gostermistir.

Sermaye yeterlilik rasyosunda; 6zel banka ve katilim bankasi1 artis gosterirken,
gerileyen banka kamu bankasi olmustur.

Ortalama 6z kaynak karliligina bakildiginda; kamu bankasi ve 6zel bankada
gerileme goriiliirken, katilim bankasi gelisim gostermistir.

113



Sonug itibariyle; bankacilik risklerinden ‘doviz kuru riski’ so6zii edilen yil igin en
onemli piyasa riski olarak tanimlanabilir. Bu noktada fark yaratan unsur, bankalarda
Risk Yonetimi ve Aktif Pasif yoOnetimidir. Her banka yoOnetimi kendilerine,
stirdiiriilebilir karliligi saglamak amaciyla, ekonomik sartlar ve giincel vaziyeti goz
Oniine alarak bir takim stratejiler ve yol haritalar1 belirlemelidir.
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