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YUKUMLULUK KARSILAMA YETERLILIGIi Il VE BIiR UYGULAMA

ismail Emre Bayar

0z

Sigortaciligin bir risk isi olmasina ragmen, tahmin edilemeyen risklerin ortaya ¢cikmasi
durumunda; sigorta sirketlerinin varliklari yukumlulUklerini karsilamada yetersiz
kalabilmektedir. Bu nedenle, sigortalilarin menfaatlerinin ve finans sisteminin
korunmasi amaciyla, sigorta sirketlerinin mali yapilarinin guglia olmasi gereklidir.

Sigorta ve reasurans sirketlerinin mali yeterliliklerinin saglanmasi icgin ¢esitli kontrol

mekanizmalari gelistiriimektedir.

Bu calismada, mali yeterlilik kavrami, Avrupa Birli§i'nde yurarlikte olan Solvency |
sistemi, Turkiye’de uygulanmakta olan yukumlulik karsilama yeterliligi ve 2012
yiinda Avrupa Birligi'nde yururlige girecek olan Solvency Il sistemi ele alinmistir.
Ayrica, bir hayat sigortasi sirketi igin mali yeterlilik seviyesi gelecekte yururluge
girecek olan Solvency Il projesi esaslarina gére hesaplanmis ve Turkiye’deki mevcut
sisteme gore hesaplanmis yukumlulik kargilama vyeterliligi ile karsilastiriimasi
yapilmistir. Sigorta sirketlerimizin Solvency |l projesine dahil olmasi durumunda
karsilagsacaklari sermaye yeterlilik ihtiyaglari incelenmekte ve sektérin Solvency I

projesine gegcis surecindeki ihtiyaclari irdelenmistir.

Anahtar Kelimeler: Mali Yeterlilik I, Yakimltlik Karsilama Yeterliligi, odeyebilirlik,

sermaye yeterliligi

Danigman: Dog. Dr. Meral SUCU, Hacettepe Universitesi, Aktiierya Bilimleri Bolimdi.



SOLVENCY Il AND AN APPLICATION
ismail Emre Bayar
ABSTRACT

Although insurance is a business of risks, the possessions of insurance companies
might fail to satisfy the liabilities in the event of occurrence of unexpected risks.
Therefore, the financial structures of insurance companies should be strong in order
to protect the interests of the insured and the financial system. Various control
mechanism are being developed for the purpose of ensuring the solvency of

insurance and reinsurance companies.

In this study, the concept of solvency, the Solvency | system; which is in force in
European Union, the solvency; which is in practice in Turkey and the Solvency Il
system; which is going to be in force in 2012 in European Union have been handled.
Moreover, solvency of a life insurance company have been calculated according to
the principals of Solvency Il system, which is going to be in force in the future and
have been compared to the solvency, which has been calculated according to the
current system in Turkey. The solvency needs of our insurance companies, which will
be confronted in the event of getting involved in the Solvency Il project, and the

needs of the market during the transition period have been examined.

Keywords: Solvency, Solvency I, Solvency Margin
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BIiRINCi BOLUM
1.GIRIi$
Sigorta kavrami temel olarak, risklerle dolu bir diinyada yasayan bireylerin ileride

maruz kalabilecekleri risklerden dogacak mali sikintilarin giderebilmesi igin énlem

alma ihtiyaci olarak tanimlanabilir.

Sigorta sirketi de bireylerin maruz kalabilecekleri olasi risklerin mali sonuclarini
ayni risklere maruz kalabilecek bir topluluk arasinda dagitarak risk aktarma
fonksiyonunu yerine getirmektedir. Sigortanin temelinde sigortalanan bireylerin
menfaatlerinin korunmasi ilkesinin olmasi ve bir risk isi oldugu igin sigorta

sirketlerinin mali yapilarinin gigli olmasi gerekmektedir.

Sigorta islemlerini denetleyen otoriteler, tiketicileri - sigortalilar ve sigortadan
menfaati olanlari - korumak amaciyla, sigorta sirketlerinin faaliyetlerini denetlemek
icin cesitli dizenlemeler getirmiglerdir. Finans piyasalarinin kiresellesen yapisi,
farkh Grdnlerden 6tlrU sigorta sirketlerinin maruz kaldiklari risklerin cesitlenmesi ve
sirketlerdeki ydnetimsel hatalarin mevcut dizenlemelerle kontrol altina
alinamamasi gibi nedenlerle sigorta sirketlerinin iflaslar ve police sahiplerinin
magduriyetinin  6nlne gecilememesi zaman icerisinde yeni mali yeterlilik

projelerinin baslatilmasina yol agcmistir.

Bu dlzenlemelerin en glincel ve kapsamli olani, Avrupa Birligi'nce 1997 yilinda
aciklanan Miller Raporu’nun sonuglarina dayanarak baslatilan Solvency |
projesinin, Turkiye'deki gincel mali yeterlilik dizenlemelerinin olusturulmasina
o6rnek olmus sistemin, tamamlayicisi olarak gérilen Solvency Il (YOkOmIGlok
karsilama Yeterliligi 1) projesidir. YOkimlulik Karsilama Yeterliligi (YKY) Il projesi,
sigorta sektérinin i¢ ice oldugu bankacilik sektérd icin hazirlanan mali yeterlilik

dizenlemeleri, Basel Il 6rnek alinarak olusturulmustur.

YKY Il sistemi G¢ sUtunlu bir sistemdir. Birinci situn YKY’nin nicel yaniyla yani,
muhasebe penceresinden (aktif-pasif dengesi) bakildiginda &lcllebilen riskleri
karsilamak icin gerekli olan sermayenin hesaplanmasiyla ilgilidir. ikinci stitun nitel
yaniyla, yani birinci sOtunda hesaplanamayan igletme riski, sigorta sirketi

tarafindan riskleri karsilamak igin uygulanan modelin riski, varlik ydnetimi,



ybnetisim ve risk ydnetimi gibi konularla, Gg¢lncl sdtun ise agiklama (ifsa)
gereklilikleriyle ilgilidir.

Calismanin ikinci béliminde, sigorta sirketlerinde mali yeterlilik konusunda genel
tanimlar ve aciklamalar yapilmis, mali yeterlilik sistemlerinin tarihsel gelisimi,
ayrica bugtine kadar kullaniimig yéntemler ve yaklasimlarin temel farkliliklari

ortaya konmustur.

Ugiincii Bélim’de, Avrupa Birligi(AB)'nde tek pazarin gelisimi, YKY Il projesi
6ncesinde gecerli olan sistemin, Mali Yeterlilik I(Solvency I), mevzuat yapisi ve

esaslari, mevcut sistemin eksiklikleri degerlendirilmistir.

Dérdinct Bolim’de ise, Tarkiye’deki mali yeterlilik sisteminin gelisimi, Solvency |
projesi 6rnek alinarak hazirlanan YKY sistemi aciklanmistir. Bu sistemin 6rnek
alinan sistemle karsilastirmasi yapilmis ve temel farkliliklar, eksiklikler ortaya

konulmustur.

Galismanin asil amaci olan YKY Il projesinin incelenmesi Besinci Bélim’'de ele
alinmigtir. ' YKY Il sisteminin yapisi degerlendirilmis, 06zellikle YUkimltlik
Sermayesi Gereksinimi (Solvency Capital Requirement - SCR) hesaplanmasi ile

ilgilenildiginden, alt risk gruplari igin hesaplamalar ayrintili olarak ele alinmistir.

Uygulama kisminda bir hayat sigortasi sirketi icin mali yeterlilik seviyesi gelecekte
yurarlige girecek olan YKY Il projesi esaslarina gére hesaplanmis ve Turkiye’'deki
mevcut sisteme gbre hesaplanan YKY ile karsilastirnimigtir. Ayrica sigorta
sirketlerimizin Solvency |l projesine dahil olmasi durumunda karsilasacaklari
sermaye yeterlilik intiyaglari incelenmekte ve sektériin Solvency |l projesine gecis
surecindeki ihtiyaglari irdelenmektir.



IKINCi BOLUM
2. SIGORTA SIRKETLERINDE MALI YETERLILIK
2.1. Sigorta Sirketlerinde Mali Yeterlilik Kavrami ve Tarihsel Geligimi

Mali yeterlilik, YKY veya finansal yeterlilik, bir sigorta sirketinin varlik ve borclari
arasindaki olumlu fark ya da bir baska deyisle 6zkaynaklarinin timi olarak
tanimlanabilir. Ancak, sigorta sektdriinde bu tanim tek basina bir anlam ifade
etmemektedir. Belli bir zaman dilimi dikkate alindiginda, sigorta sirketinin
yukimlalUklerinin sadece bir kismi kesin olarak bilinebilir. Ayrica, s6z konusu
yukimlullkler hendz ortadan kalkmadan, bunlara her gecen gin yenileri de
eklenerek gelecek yillara aksetmektedir (Cummins and Derrig,1988;Muller and
Trakies,1998;Yanik,2001).

AktUeryal bakis acisi ile sigorta sirketinin finansal yeterliligi, sorumlu oldugu
sigortalilarina olan yukUmlUllklerini karsilayabilecek, sermayedarlarina kar
saglayabilecek varliklara herhangi bir zamanda, buglin ve gelecekte de sahip
olabilmesi ve degisen ekonomik konjonkttre uyum saglayabilecek dinamizm iginde
olabilmesi demektir (PentikAinen,1975).

Kronolojik olarak bakildiginda, sigorta kavraminin tarihsel gelisimi, ekonomik
piyasa ve sermaye yapilarinin farklilagsmasi gibi nedenlere bagh olarak finansal
yeterliligin degisik sekillerde tanimlandigr goértlmektedir. 1690 larda finansal
yeterlilik, sigorta sirketinin yasal borclarini 6deme glct olarak tanimlaniyordu.
1727 de Webster sézlliglnde, finansal yeterlik, 6deme gicl olma durumu ya da
kalitesi olarak yer alirken daha sonra varlik kavraminin 6nem kazanmakta oldugu
goérulmektedir. 1952 yilinda PentikAinen, sigorta sirketinin finansal yeterliligini
varliklari ile yakimlalUkleri arasindaki fark olarak tanimlamis ve varliklar tanimina
“lyi kalitede olanlar’ seklinde bir kisitlama getirmistir (Sandtérm, 2006). Sonraki
dénemde, herhangi bir zamanda ortaya ¢ikan hasarin biyUkIigu ne olursa olsun
6denebilmesi kavrami énem kazanmistir. 1977 yilindaki ¢alismasinda Benjamin,
finansal yeterliligi sirketin tOm maddi yuokamltlUkleri karsilayacak yeterli paraya
sahip olmasi olarak belirtir. Diger bir deyisle, sirketin gerek ani tasfiyesinde,
gerekse 6deme zamani geldiginde 6deyebilecek sekilde vadesinde borglarini
O6deyebilme gucunin olmasidir. Beklenmedik kayiplarin iflasa yol acgtiginin
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gorulmesi Gzerine, sirketlerin iflas olasihdina karsi korunmak igin yeterli sermaye
tutmasi gerektigi sonucuna ulasiimistir. Nitekim, 1980 yilinda Munch ve
Smallwood calismalarinda sermaye artirrminin finansal yapi zafiyeti gdsteren
sirketlerin sayisinin azaltilmasinda etken bir faktér oldugunu gdstermiglerdir.
1990’ yillarda finansal yeterliligin, sadece ge¢mis verilerle karsilastirilan belli bir
dénemin analizinden ibaret olmaktansa, gelecede yoénelik projeksiyon ve erken
uyarr sistemi olmasi gerekliligi ortaya konmustur. Cummins ve Nini (2002)
calismalarinda sirket risk yapilariyla uyusmayan dizenlemeler sonucu sigorta
sirketlerinin rezervlerinde gereginden fazla sermaye bulundurduklarini ve bunun

da sirket acisindan ekonomik bir kayip oldugunu belirtmislerdir.

Sigorta sirketleri icin mali yeterliligi, dnceki donemlerde hasarlarin prim gelirlerini
asmamasl seklinde algilanirken, daha sonraki dénemlerde sirketlerin mali
yeterliliklerinin sigorta portféylerinden daha ¢ok yatirnm portféyl performanslarina
dayandigi distnilmekteydi. GuUnimizde ise, sadece sigorta ve yatirim
portféylerinin degil, sigorta sirketinin tim faaliyetlerinin mali yeterlilige etkisi oldugu
anlayisi kabul gérmastar.

Uygun bir sekilde belirlenmis YKY sigorta sektdrl icin hayati 6nem tasimaktadir.
Bu ayni zamanda sigorta sektériine olan kamuoyu guveninin surdirdlmesi
acisindan da zorunludur. Bu nedenle bir¢ok Ulkede sigorta sirketlerinin yokimltlik
kargsilama vyeterliligi konusunda &6zel sartlar getirilmigtir. Bu sartlarin
uygulanmasinda da degisik yéntem ve yaklagimlar gelistiriimistir (Senel,2006).

2.2. Sigorta Sirketlerinde Yukumlilik Karsilama Yeterliligi Belirlenmesinde
Muhasebe Yontemleri

Sigorta sirketlerinin finansal yeterliliginin belirlenmesi igin, belirli bir dénemde
sirketin ya gecmisteki ya da gelecekteki faaliyetlerinin sonuglarinin tahmin
edilmesinde muhasebe tekniklerinden vyararlaniimaktadir (Varna,2008). Bu
teknikler asagida ele alinacaktir:

2.2.1. Finansal rasyo analizi yontemi

Finansal rasyo analizi, mali tablolardaki ¢esitli kalemler arasinda yizdeler, oranlar

yoluyla édnemli iligkiler kurulmasini, bu iligkilerin él¢tlebilmesini ve yorumlanmasini



kapsar. Kalemler arasindaki iligkilerin Olgtilmesi ve yorumlanmasi cesitli analiz
teknikleri yoluyla yapilir. Finansal rasyo analizi sonuglari, isletmenin gecmis
dénemlerdeki uygulamalarini gdésterdiginden, bunlar esas alinarak, isletmenin
buglnkd durumu saptanir ve gelecege iliskin planlar da bu sonuclardan
yararlanilarak yapilir. Finansal rasyo analizi sirketin likidite, karllik ve varliklarini
kullanma durumu hakkinda bilgiler verir (Bagpinar, 2005).

Mali analiz, sadece belli bir tarihteki ve belli bir déneme iligkin tablolarin
incelenmesi ve yorumlanmasi hususlarini kapsamaz. Yillar itibariyle ve sigortacilik
alanindaki cesitli sirketler arasindaki karsilastirmalar ve bunlarla ilgili iligkilerin

yorumlanmasi da mali analiz kapsamina dahildir (Kog¢,1988).

Ancak bu analiz ydntemi kullanilirken bazi hususlara dikkat edilmesi
gerekmektedir. Ornegin, Goélcilk depremi gibi biylk katastrofik risklerin
gerceklestigi yillarda sirketlerin karliliklar asiri derecede dlisus gdsterebilmektedir.
Bu problemi ¢dzebilmek icin son birkag cari yilin ortalama rakamlari Gzerinden

yorumlamalar yapilmasi daha dogru olmaktadir.

Ulkemizde de finansal analiz rasyolari kullanilarak, sigorta sirketlerinin rasyolari ve
sektér ortalamalari karsilastirilarak puanlama sistemine gidilmistir. Her t¢ aylik
dénem sonunda yayimlanan finansal raporlar ile sirketlere erken midahale sansi

yaratiimistir.
2.2.2. Nakit akis analizi yontemi

Nakit akis yoéntemi, yil icinde alinan krediler, yil icinde yapilan kredi borcu anapara
ve faiz édemeleri ve yatirrm harcamalari haric olmak Uzere, cari gelir ve giderler
farkinin bulunmasi yontemidir. Sirketin faaliyet sonucu yarattigi nakit akiminin
bilanco ve gelir tablosuna kiyasla isletmenin verimliligi, borc 6deme ve kar dagitma
glct acisindan daha iyi bir gbsterge oldugu farkli analistler tarafindan
belirtiimektedir. Nakit akiminin bor¢ 6deme ve kar dagitma giict konularinda etkili
ve saglikh bir isaret oldugu belirtiimektedir (Hampton,1994).

Nakit akimi ydntemi, sirketlerin gelecek donemler igin cari gelir ve giderlerinin

tahmininde de bir arag olarak kullaniimaktadir.



2.2.3. Ortiilii deger yontemi

Ortiilii deger, aktiflerin pazar degeri ile yikimluliklerin pazar degeri arasindaki
farkin vergi sonrasi degeridir. Ortlilli deger yénteminde, sigorta sirketlerinin yazmis
bulunduklari iglerden kaynaklanan, gelecekteki karlarinin buglnki degeri
hesaplanmaktadir. Bu sayede gelecek dbénemlerde yazilan iglerin etkisi
Olcllebilmektedir.

2.3. Sigorta Sirketlerinde Yukiumlilik Karsilama Yeterliligi Belirlenmesine
lligkin Yaklagimlar

Bu kesimde diinyada sigorta sirketlerinin mali yeterliliginin élciimesinde kullanilan
temel yaklasimlar ele alinmigtir.

2.3.1. Sabit rasyo

YKY hesabi; hayat-digi sirketlerde primlerin ve hasarlarin, hayat sirketlerinde ise
teknik karsiliklar ve risk sermayesinin sabit bir oranina dayanir. Avantajlari,
uygulama ve sonuglari anlama kolayligi, distk uyum maliyetidir. Dezavantaji ise,
yararli bir sermaye tanimlamasi yapiimasindaki gacliktir. Formilden elde edilen
sermaye gerekliliginin ihtiyari oldugu duUsindlebilir. Sadece bazi risk tirlerine
odaklaniimakta (genellikle yazim riskleri), diger risk tirleri hesaba katilmamaktadir.
Sabit rasyo yaklagiminin yapisal zayifligi nedeniyle, risk alanlarinin genigletiimesi
zordur. Yazim risklerine odaklaniimasina karsin, ne reastrans risk karsiliklari ne
de reasrlrans kazanclari ve hedging dizenlemeleri hesaplamalara yeterince
yansitiimamaktadir (Arslan, 2003).

2.3.2. Riske dayali sermaye yaklagimi

Riske dayali sermaye(RDS) yaklasimi, bir sigorta sirketinin maruz kaldigi tim
riskleri ve Gretim hacminin dikkate alindigi bir YKY sistemidir. Bu yaklasimda her
bir risk grubu igin ayri ayri sermaye hesaplamasi yapilmaktadir. Sirketin aktif ve
pasifleri, risk faktorleri ile agirliklandirilarak gerekli esik sermaye dlzeyi
hesaplanmaktadir. 1993 vyilindan itibaren Amerika Birlesik Devletlerinde
uygulanmakta olan modelde hayat ve hayat-disi branslarda farkh risk gruplari ele
alinmaktadir:



e Hayat sigorta sirketleri igin: Aktif riski(yatirim riski), yazim riski (hastalik ve
6lum riski), faaliyet riskleri(ydénetimsel, kisisel hatalar vb.)
e Hayat-disi sigorta sirketleri igin: Aktif riski, yazim riski, kredi ve teknik

karsilik riski, bilango disi varliklar riski

Cesitli risk tarleri arasindaki korelasyonun hesaba katilmasi amaciyla, uygun bir
RDS belirlemek icin kovaryans hesaplamasina basvurulmakta ve kimdulatif bir
sermaye yeterliligine ulasiimaktadir. Ulagsilan sermaye yeterliligi ile ilgili sirketin
elinde bulundurdugu sermaye karsilastirimaktadir. Sirket sermayesinin, RDS
yaklagimina gdére ulasiimis olan sermayeye orani, denetim organinin séz konusu
sirkete muadahale dlzeyini g6stermektedir. Bu durum GCizelge 2.1’de

dizenlenmigtir:

Cizelge 2.1 RDS sisteminde midahale dizeyleri

Sirket Sermayesi/RDS Midahale Dizeyi Midahale
= %200 - -
%150 ila %200 Sirket Eylem Plani 1
%100 ila %150 Denetim Organi Dizeyi 2
%70 ila %100 Yetkili Kontrol Dizeyi 3
> %70 Zorunlu Kontrol Dlzeyi 4

1. Sigorta sirketi, sermayesini eski diizeye ¢ekmek igin bir eylem plani yapmaldir.

2. Sigorta sirketi, ilgili denetleme kurulusu tarafindan gerek goérildiuga Gzere,
sermayesini gu¢lendirmek adina tedbir almalidir.

3. Sigorta sirketinin kontrolUnin, ilgili resmi kurulusa gegmesi ihtimal dahilindedir.

4. Sigorta sirketinin kontrolQ, kesinlikle ilgili resmi kuruma ge¢cmektedir.

RDS yaklasimi, sabit rasyo yaklasimina gbére daha c¢ok risk modili ve faktéri

icermesine karsin dinamik bir yaklasim degildir.
2.3.3. Senaryo ve ilke yaklagimlari

Senaryo yaklasimlari, sigorta sirketinin 6zel risk yapisi icin 6zel risk degiskenlerin
etkisinin analiz edildigi modellerdir. Sermaye gerekliligi, bir sigorta sirketinin
finansal durumu icin basvurulan bir dizi senaryodan en kétl sonuca
dayanmaktadir. Dinamik olan bu finansal model, deterministik nakit akigi ve
bilanco projeksiyonlari Gretmektedir. Senaryolar, gelecek hasar tecriibeleri, prim
gelirleri, karsilik gelismesi, katastrofik ve blylk hasarlar, enflasyon ve faiz

oranlari, aktiflerde kazang gibi ¢esitli gruplari icermektedir.



Senaryo yaklasimi, kolay anlasilir ve sonuglarin sezgisel yorumuna izin veren ve
sermaye gerekliligi acik bir sekilde tanimlanmis bir modeldir. Risk alanlarinda
esneklik saglamaktadir. Dezavantajlari ise; sermaye tanimi Ozel senaryolara
dayanmasi ve sonuclarin istege bagl olmasidir. Aksine gelismeler acikca

belirtiimemigtir.

ilke bazli modellerde, risk 6lcimi ya da degerleme icin belirli bir kural yoktur.
Belirli ilkeleri takip eden sirketlere 6zgl modeller kullanilarak bireysel sermaye
gereksinimleri hesaplanmaktadir.

2.3.4. Dinamik finansal analiz yaklagimi

Dinamik finansal analiz yaklasimi; bir sigorta sirketinin finansal nakit akigina
stokastik bir modelleme ve similasyon uygulama teknigidir. Dinamik finansal
analiz ile ylzlerce senaryo Uretilebilir ve girketin bu senaryolar sonucu gereklilikleri
incelenebilmektedir (Kaufmann et.al., 2001). Senaryolar olusturulurken faiz
oranlari, sirketin faaliyet gdstermekte oldugu ekonomik ortam, sigorta isinin
yaziminda olusabilecek sistematik riskler, rezerv hesaplarina iligskin riskler,
katastrofik riskler, yatirim riskleri ve sigorta sirketine 6zel gegmis veriler de g6z
6ndnde bulundurulmaktadir. Bu yaklasim g¢ogunlukla binyelerinde birgok farkli
drtn barindiran hayat-disi sirketler icin uygulanmaktadir.

Dinamik finansal analiz modelleri ile riskler daha derin bir sekilde ele alinabilmekte
ve modeller olusturulurken sirketi tanimlayabilecek ayrintilara daha fazla yer
verilebilmektedir. Sirketin YKY seviyesini belirleyebilmek icin son derece aktif bir
modeldir. Ancak, modellerin kurulmasi ve igletimesinde ylksek uzmanlk
gereklilikleri, hayat ve hayat-disi sektérlerinin her ikisinde de faaliyet gbésteren
sirketlerin hayat bransi icin bagka bir YKY sistemi kullanmak zorunda kalmasi
nedeniyle buyudk sigorta gruplari disinda uygulanabilirligi azdir.

2.3.5. istatistik ve olasilik yaklagimlar

Sigorta sirketlerinde mali yeterliligin belirlenmesinde kullanilan istatistik ve olasilik
yaklasimlari temel olarak muhasebe bazl finansal rasyolarin aralarinda bir iligki
kurmaya ve sirketin iflasindan 6nce muidahale sansi olusturmaya ydnelik
calismalardir.



Toplam  varliklar/toplam  ylakOomlUltkler, toplam  varlklar/sabit  varlklar,
karlar/toplam yOkOomlalikler vb. rasyolar ile sirketin mali yeterliligi arasinda
regresyon modellemeleri denenmigtir. Fakat, bu modellerin sadece bilancolar
Uzerinden hesaplanan rasyolar ile gerceklestiriimesi, sigorta sirketlerinin maruz

kaldigi riskleri tanimlayamamaktadir.
2.4. Sigorta Sirketlerinde Finansal Yeterliligin Tespitinde Kullanilan Modeller
Bu modeller ve uygulandigi tlkeler Cizelge 2.2°de verilmigtir.

Cizelge 2.2 Finansal yeterliligin tespitinde kullanilan modeller ve uygulanan Ulkeler

Model Tipi Model ismi Kim tarafindan
Model yok Slgolrg:n%:;etlerl Yeni Zelanda
Risk bazli s
olmayan Solvency | Avrupa Birligi
Genel Sigorta
Reformu Avusturalya
Kanunu
Risk Bazli
_ Sermaye Amerika, Kanada
Statik Standartlari
Faktor _ Solvency Margin
Modelleri Risk bazli Standartlari Japonya
Finansal Analiz NAIC
Sermaye
Yeterliligi AM Best
Rasyosu
Alman Sigorta . N
Birligi Modeli Alman Sigorta Birligi
Stress Testi Almanya
Finansal Analiz Hollanda
Dinamik Cercevesi
Nakit Senaryo bazli
Akisl . , Cummins,Grace,
Modeli Nakit Akisi modeli Philips
ike bazli B_ireysel Sermaye Ingiltere
Statik Faktdr Modelleri ve ISV|c<(r:tl;|lrill?knsal isvicre
Dinamik Nakit Akisi Bazli Tes ¢

Kaynak: Sandstrom, A., 2006, Models,
s.178.

Assessment and Regulation, Sweden: Chapman & Hall,




ik grup sistemler belirli bir sermaye seviyesine ihtiyac duyulmayan ve dolayisiyla
modelin olmadigi sistemlerdir. Yeni Zelanda da gelistiriimistir. Sigortacilar,
Standard & Poor's, AM Best ya da Fitch tarafindan verilen derecelendirmeye

uymak zorundadir.

ikinci grup ise; statik faktér modelini kullanmaktadir. Solvency | rejimi, risk bazli
degildir ve sigortacinin risk yapisina gére degil isin hacmine gbére ayarlanmaktadir.
Bu grupta Avustralya’nin 2001 yilinda risk bazli sisteme gecmis olmasi diger
tlkelere ve Avrupa Birligi’nin Mali Yeterlilik Il galigmalarina 1sik tutmustur

Ugiincii grup modeller dinamik nakit akisli modellerdir. Senaryo bazl ve ilke bazli
olmak Uzere iki grupta incelenebilirler. Senaryo bazli modeller ile finansal piyasa
krizleri ya da blyuk c¢apli hasarlarin sigorta sirketine etkileri, ilke bazli modellerde
ise daha genel olarak gelecekteki ekonomik kosullar ve sirketlerin zaman icindeki

kosullara reaksiyonlari incelenmektedir.

Dérdinci grup modeller ise, statik faktér ve dinamik nakit akisi yaklasimlarinin
beraber kullanildigi modellerdir. isvicre YKY Testi'nde piyasa, kredi ve sigorta
riskleri statik faktdr bazli iken diger riskler (operasyonel riskler vb.) senaryo analizi

ile belirlenmistir.

Ulke uygulamalar incelendiginde, tiimiinde ortak nokta varliklarin piyasa degeri ile
degerlenmis olmasidir. Sire genelde bir yildir. Tim risklerin kapsam iginde
olmadigl, kapsam altinda olan riskler igin ise sermaye gereksiniminin
uygunlugunun istege bagli olarak belirlendigi séylenebilir. Genellikle gugli risk
ybnetimi icin tesvikler olmadidi gibi, modeller bdlgesel ve is kollarina gbre
degisiklik gdbstermekte, yukamltlukler, genellikle enduUstri ortalamasina gore
belirlenmektedir; bu nedenle, her bir sigortacinin gergek risk yapisi veya ilgili diger
faktorler dikkate alinmamaktadir. Zaman icindeki gelisime gore , giderek anlamasi
ve uygulanmasi kolay i¢sel modellerin kullaniimaya baslandigi gbze ¢arpmaktadir
(Varna, 2008).
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UCUNCU BOLUM
3. AVRUPA BIiRLIGI’NDE GECERLI YKY SISTEMi: SOLVENCY |

Avrupa Birligi'nde YKY konusundaki ilk dizenlemeler hayat-digi sirketler igin 1973
yihinda yurarlige konan 73/239/AET sayili direktif, hayat sigortalari icin 1979
yillinda ydrirlige konan 79/267/AET sayili direktiftir. Bu direktifler 1992 yilinda
yUrarlige konan hayat-disi sigortalar igin 92/49/AET, hayat sigortalari igin
92/96/AET direktiflerine kadar herhangi bir degisiklige ugramamistir. 1994 yilinin
Nisan ayinda Avrupa Birligi Komisyonu ilk kez Sigorta Komitesi ile sigorta
sirketlerinin YKY konusunu gérismustir. Yapilan gérismelerin sonucunda 1996
yillinda Dr. Muller baskanhginda bir ¢alisma grubu olusturulmus ve grubun YKY
hakkinda hazirlamis oldugu rapor (Mdller Raporu) 1997 yilinda Avrupa Birligi
Komisyonuna sunulmustur. Muller Raporu'nda Avrupa YKY sisteminin genel
olarak tatmin edici oldugu, ancak riske dayali sermaye modeline daha yakin bir
sistemin gerekliligi ve mevcut sistemin giglendiriimesi igin bir dizi dizenlemenin
yapilmasi gerekliligi vurgulanmistir (COM(97)398-EN, 1997).

Avrupa Birligi'nde gunimuizde gecerli olan sistem 2002 yilinda yuararlige giren,
hayat-disi sigortalar icin 2002/13/AB, hayat sigortalari icin 2002/12/AB direktifleri
ile dizenlenmistir. Ancak, burada dikkat edilmesi gereken nokta 1997 yilinda
Mdiller raporu ile baslatilan YKY calismalarinda Solvency | siirecinin bir gecis ve
glclendirme sureci olmasidir. Asil amag¢ 2012 yilinda yurirlige girecek olan
Solvency Il projesi icin uygun ortam ve gugclendirilmis sirketlerin ortaya ¢ikmasini
saglamakitir.

Ayrica, Solvency | ve Solvency Il projelerinin her ikisinin de baslatiimasindaki
temel nedenlerden biri, 1 Temmuz 1994 tarihinden itibaren tam anlamiyla
uygulanmakta olan Avrupa Birligi Tek Pazar gelismesidir.

3.1. Avrupa Birligi’nde Tek Pazar

Avrupa Ekonomik Toplulugu’nun kuruldugu antlasma, Fransa, Almanya, italya,
Hollanda, Belgika ve Liksemburg tarafindan 25 Mart 1957 tarihinde Roma’da
imzalanmistir ve bu kentin adiyla anilmaktadir. Antlasmaya gére, Uye Ulkelerin

toplam ekonomik kaynaklari icinde mal, insan, hizmet ve sermayenin serbestce
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dolastigi ve dis ticaret, tarim gibi konularda izlenecek ortak bir politikanin ulusal
politikalarin yerini alacagi bir ortak pazar icinde toplanmasi 6ngértilmektedir.

Sigortacilik alaninda tek bir pazarin kurulmasi, ulusal pazarlarin sinir 6tesi
yerlesme hakki ve hizmet sunma serbestisinin taninmasi ile karsilikli olarak
acllmasi, bu ulusal pazarlarin tye devletlerdeki rekabet kosullarini etkileyen yasal
dizenlemelerin  koordine edilmesi suretiyle tek bir Topluluk pazarina
déndstirilmesi anlamina gelmektedir (Ulusoy,1998).

1961 yilinda mal ve hizmetlerin serbest dolasimiyla ilgili genelgenin kabull ile
baslayan tek Pazar caligsmalari, 1 Temmuz 1994 tarihinden itibaren Avrupa Birligi
sigorta piyasalari ile Avrupa Ekonomik Alani altinda genis ve tek bir sigorta pazari
olusturmuslardir. Surecin 40 yildan fazla zamana yayillmasi, Uye devletlerdeki
dizenlemelerin kapsam ve yapilarina iligkin farklihklardan kaynaklanmaktadir
(Ozsar, 2005).

Avrupa Sigortacilik Tek Pazar’'nin kurulabilmesi igin 40 yildir yUrittlen ¢calismalar,
teknik anlamda, iki farkh sigortacilik kidltGrl arasinda yakinlasmanin saglanmasi
gayretleri olarak 6zetlenebilir. ingiltere ve Hollanda'nin benimsedigi daha rekabet
yanlisi, daha az devlet midahalesi 6ngdren “Denizcilik Sigortasi Gelenegdi (Anglo
Sakson Model)” ile Fransa, Almanya ve Avusturya’nin benimsedigi devletin
rolinin énemli oldugu, hatta yokimlulik karsilama yeterliligi, asgari sermaye,
garanti fonu, teknik rezervler ve yatirrm portf@yleri gibi isletmelerin mali yapilarina
iliskin hususlarin 6tesinde prim tarifeleri ile sigorta policesi ve sartlarinin dahi
devlet onayi gerektirdigi, rekabeti gbz ardi ederek sigortali glivenligini temel amag
olarak belirleyen “Alp Stili Sigortacilik Gelenegi (Kontinental Model)” arasinda bu
yakinlasmanin saglanmasi kolay olmamigstir (Atalay, 2004).

1 Temmuz 1994 tarihinde sigorta denetim hukukunda meydana getirilen
uyumlastirma ile bir sigorta sirketi Avrupa Birligi’'ne tye olan bir devletten kurulma
ve hizmet verme hakkini elde ettiginden, tek lisans ilkesi geregi tim Avrupa Birligi
tlkelerinde faaliyet gésterebilmektedir. Bir sigorta sirketinin merkezinin bulundugu
Uye devlet, bu sigorta sirketinin Avrupa Birligi'ndeki tim faaliyetlerinin
denetiminden sorumludur (Ozsar, 2005).
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3.2. Yukumliluk Kargilama Yeterliligi Marjinin Belirlenmesi

Avrupa mevzuatindaki anlamiyla Yukamlalik Karsilama Yeterliligi bir sigortacinin
sahip olmasi gereken gelecekteki yukUmlaliklerinden bagimsiz varliklardir.
Mevcut sistemde “YKY Marji(Solvency Margin)” denen bu kavram, sigorta
sirketlerinin bulundurmasi gereken sermayeyi ifade etmektedir (Acar, 2005).

YKY marjinin belirlenmesinde iki parametre 6nemlidir: “ Gerekli YUkimlaluk
Kargilama Yeterliligi(GYKY)” ve “Cari YOkimIUluk Kargilama Yeterliligi (CYKY)”.

GYKY, bir sigorta isletmesinin sigorta isi yazabilmesi igin gerekli olan zorunlu
sermaye miktaridir. CYKY ise, sigortacinin sahip oldugu sermaye unsurlarini ifade
eder. Buna gb6re eger bir sigorta sirketinin CYKY, GYKY’ne esit ise o sirket mali
yeterlilige sahiptir denir (Maller, 2002).

Yukaridaki tanimlardan da anlagilabilecegi gibi YKY | sisteminde sirketlerin
ulasmasi istenen YKY seviyesi, GYKY seviyesidir.

3.2.1. Gerekli yukumliliuk karsilama yeterliligi

Bu yOkumlalik hayat disi ve hayat sirketleri i¢in farkli olarak hesaplandigindan ayri
ayri ele alinacaktir.

3.2.1.1. Hayat disi sigortalarda gerekli yukumlulik kargilama yeterliligi

2002/13/EC sayili direktife gére hayat digi sigortalarda GYKY marji, hem yillik
prim gelirleri hem de son G¢ yillik hasarlarin ortalama yukine gore( ya da kredi,
firtina, dolu veya don hasarlarina karsi sigorta olmasi halinde son 7 yillik hasar
ortalamalari ile) hesaplanmaktadir.

Prim gelirlerine gbére hesap asagidaki sekilde yapilmaktadir:

Prim endeksi = 0,18 veya 0,16x brit Uretim x saklama payi orani ( énceki is yillinda
yazilmig brit primlerin ilk 50.000.000 Euro’luk bdélimdndn %18’i ve 50.000.000
Euro’yu asan br0t primlerin %16’s1). Bulunan tutar %50 den az olmamak Uzere
reaslrans faktoru ile ¢arpilir. Sorumluluk sigortalarinda, motor sorumluluk harig,

prim endeksi hesaplanirken primler %50 artirilir.

13



Hasarlarin ortalama yUkine gére hesap asagidaki sekilde yapiimaktadir:

Hasar endeksi =0,26 veya 0,23 x brit hasarlar x saklama pay! orani (tabi afet

hasarlarinda son 7, diger hasarlarda son 3 is yili hasarlarinin ortalamasi esas
alinarak). Bu tutar 35.000.000 Euro’nun altinda ise %26 ile Ustlinde kalan kisim
ise %23 ile carpilir. Prim endeksinde oldugu gibi bulunan tutar reasurans faktori
ile ¢arpilir. Sorumluluk sigortalarinda, motor sorumluluk hari¢, hasar indeksi

hesaplanirken hasar tutari %50 artirilir.

Saklama pay! orani (Reasilrans faktdrli) = Net hasarlar / brit hasarlar orani

(0,5'den az olmamak kaydiyla)

Hesaplanan bu iki endeksten buyik olani GYKY olarak kullanilir (2002/13/AB,
2002).

3.2.1.2. Hayat sigortalarinda gerekli ylikumlilik karsilama yeterliligi

Hayat-disi GYKY hesaplanisindan farkh olarak hayat sigortalarinda GYKY iki ayri

hesaplamanin toplamindan olusur.

Birinci kisim
=Toplam matematik karsiliklar x %85’den az olmamak sartiyla Reastrans faktérl
x 0,04

ikinci kisim |

= Risk sermayesinin ( Sigorta kapitali — matematik karsiliklar x en az 0,50

reaslrans faktoéri ) %0,3’0ddr.

Kisa siireli hayat sigortalarinda asagidaki kurallara basvurulur. Ug yila kadar olan
sigortalarda %0,3 parametresi %0,1 ve ¢ yil ile bes yil arasindaki sigortalarda ise

%0,15 olarak alinir.

Hayat sigortalarinda GYKY bu iki kismin toplamindan olugsmaktadir (2002/12/AB,
2002).
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3.2.2. Cari yukumlulik kargilama yeterliligi

AB Direktifleri, sigorta sirketlerinin sadece ne tutarda sermaye fonlarina, (hedef
yeterlilik marji) sahip olmasi gerektigini belirlemez, ayrica hangi bilango
kalemlerinin sermaye fonlari olarak kabul edilecegini de tanimlamaktadir. Fiilen
sahip olunan sermaye fonlarina bu baglamda cari YKY marji adi verilir
(Tasdelen,1996).

Cari YKY mariji:

-Odenmis sermaye ( kendi hisse senetleri),

-Odenmemis sermayenin %50’si ( Odenmis sermayenin, sirket kurulurken taahhit
edilen sermayenin en az %25’i olmasi halinde),

-Yasal ve serbest yedek akceler,

-Onceki Dénem Kari,

kalemlerinden olusmaktadir (Mdiller,2002).

3.2.3. Garanti fonu

Avrupa Birligi'nde sigorta sirketlerinin mali yeterliliklerini koruyabilmeleri igin
yapiimis olan bir diger dizenleme ise garanti fonudur. Garanti fonu, sigorta
sirketinin blinyesinde sirekli olarak tutmasi gereken YKY seviyesini belirtmektedir.
YKY | kapsaminda garanti fonu, YKY marjinin (gte biri olarak belirlenmigtir. Ancak
belirlenen bu oranin, sigorta branslarina gére asgari sinirlari bulunmaktadir. Hayat
sigortasi sirketleri i¢in asgari garanti fonu 3.2 milyon Euro, hayat disi sirketlerde
bransglara gére hayat disi sigortalarda 2.2 milyon Euro, sorumluluk veya kredi,
kefalet sigortalarinda 3.2 milyon Euro olarak belirlenmistir. Asgari garanti fonu icin
belirtiimis bu miktarlar tamamen sigorta sirketinin is hacminden bagimsizdir. Yeni
kurulacak sirketlerde ruhsat verilmeden énce bu sartin yerine getirilmesi gereklidir
(Tasdelen, 1996).

3.2.4. Sigorta gruplan ve finansal holdingler icin yukamlulik karsilama
yeterliligi kurallari

Bir sigorta grubuna ait olan sigorta sirketlerinin YKY’nin belirlenmesinde ek
denetim mekanizmasi gelistiriimistir. Bu mekanizma uyarlanmis YKY ve blyUk

gruplar arasi igslemlerin raporlanmasini icermektedir.
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YKY marjinin hesaplanmasinda yéntem bireysel sirketler icin uygulanan yéntem
ile aynidir. Ancak, double gearing veya multiple gearing olarak adlandirilan sigorta
sirketi 6zvarliklarinin ve sermaye aktiflerinin birden fazla yerde kullanilarak cifte
etki/kullanim yaratmasini 6nlemeye donuk yeterlilik denetimi getirilmektedir.

Ozvarliklarin ve sermaye aktiflerinin gifte etki/kullanimini su érnekle agiklanabilir:
Bir sigorta grubuna dahil sirketlerin, herhangi birinin sermayesinin arttirimasi
durumunda, bu sirketin sigorta yazim kapasitesi artmis olacaktir. Oysaki grubun
bilancosundaki sermaye aktiflerinde sermaye artirimi ile belli aktiflerin bir sirketten
baska sirkete transfer edilmis olmasi nedeniyle bir degisiklik olmamaktadir.
Solvency | ile sermayenin bu sekilde kullaniimasinin éniine gegilmektedir. YKY
marjlar sirket bazinda hesaplanmakta ve grup ici sermaye hareketleri ayrica
denetlenmektedir.

3.3. Denetim Otoritesinin Miidahalesi

Denetim otoritesi, genel bilgi isteme hakki, muhasebe hesaplarini inceleme,
yerinde denetim gibi araclar vasitasiyla sigortacinin faaliyetlerini izleme gicine
sahiptir. AB sisteminde sigortacilar yillik olarak YKY durumlarini gésteren tablolar
denetim otoritesine sunmak zorundadirlar. Mali yeterlilik élcUtlerinin yeterince

karsilanmadigi gértldiginde denetim otoritesi belli 6nlemler almaktadir.

Mevcut yukomlilik karsilama yeterliligi  gerekli  yOkimlalik karsilama
yeterliliginden kiclk olamaz. S6z gelimi borsa krizi ile sirket menkul kiymetlerinin
deger kaybi, sirket rezervlerinde azalmaya neden olan faaliyet kayiplari vb.
nedenlerle bu kosulun yerine getirilememesi durumunda, denetim otoritesi sirketin
kisa dénem mali semasini talep edebilmekie ve sirketin mali durumunu
dizeltmeye yoénelik bir “iyilestirme plani” isteyebilmektedir. S6z konusu planda,
faaliyet giderlerinin azaltiimasi, tarifelerin ylUkseltiimesi ve sigorta portfdytinde
aylklamaya gidilmesi gibi hususlar énerilmektedir (Miller, 2002).

Mevcut yukimlilik kargilama yeterliliginin garanti fonunun altina dismesi, police
sahiplerinin menfaatlerini ciddi sekilde tehlikeye dislrecek oldugundan, denetim
otoritesi sirketin “kisa sureli finansman plani” yaparak &zkaynaklarini ivedilikle
glclendiriimesini talep edebilir. S6z konusu planda, ilk etapta sermayenin

arttinlmasi, sermaye taahhdtlerinin 6denmesi, reasirans anlagmalarinin gézden
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geciriimesi ve finansman saglayacak diger énlemlerin alinmasi 6nerilir (Bigot,
2000). Ancak, bu 6nlemlere ragmen YKY’ni saglayamayan sirketlerin tasfiyesine
gidilebilir.

3.4. Solvency | Sisteminin Degerlendirmesi

Solvency |, sabit rasyolara dayanan statik bir model oldugundan uygulanabilirligi
ve anlasilabilirligi cok ylksek bir sistemdir. Fakat, gerekli YKY hesaplanirken
sadece sigorta yazim riskleri, hayat sigortalarinda o6lUmlGlik ve hayat-digi
sigortalarda hasar riski, gz 6nliine alinmaktadir. Sigorta sirketlerinin maruz kaldigi
yatirim ve faaliyet riskleri hesaba katilmamaktadir. Bu sartlar altinda hesaplanan
gerekli YKY, sirketleri yeteri derecede koruyamamaktadir.

Sik sik yodneltilen elestirilere karsin Avrupa Komisyonu reasilrans anlasmalari
nedeniyle YKY oranlarinda yapilabilecek uyarlamayr azami %50 ile sinirlamayi
strdirmektedir. Komisyonun ileri sOrdliglu nedenlerin basinda, reasirans
anlagmalarinin sigortaci icin bir bakima yatirnm riski olusturdugu savi gbéze
carpmaktadir. Bu azami sinirlama sirketlerin ellerinde daha fazla sermaye
bulundurmasi zorunlulugunu, dolayli olarak da ekonomik kaybi getirmektedir
(Arslan, 2003).

Solvency | sisteminde, varliklarin ve yikimluliklerin uygun eslenmesi konusunda
herhangi bir uygulama mevcut degildir. Sigorta sirketlerinin iflasinda énemli bir rol
oynayan bu konu Uzerinde calismalar gereklidir.
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DORDUNCU BOLUM
4. TURKIYE’DE GECERLI YUKUMLULUK KARSILAMA YETERLILIiGi SISTEMI

Tarkiye’de sigorta ve reaslrans sirketlerinin faaliyetlerinin  denetim ve
dizenlenmesi 3/6/2007 tarih ve 5684 sayili Sigorta Kanunu ve bu kanuna
dayanilarak c¢ikarilan ydénetmelikler ile saglamaktadir. Ayrica, ilgili faaliyetlerin
29/6/1956 tarih ve 6762 sayili Turk Ticaret Kanunun 5. kitabinda yer alan Sigorta
Hukuku hiikimlerine uygunlugu da kontrol edilmektedir. ilgili kanunlar uyarinca
sigortacilik faaliyetlerinin diizenlenmesi, Hazine Mustesarligi icerisinde kurulan ve
bir mistesar yardimcisina bagli olarak calisan Sigortacilik Genel Mudurligu
tarafindan yerine getirilmektedir. Sigortacilik faaliyetlerinin denetimi ise, dogrudan
Hazine Mustesar’na bagl olan Sigorta Denetleme Kurulu tarafindan

yuratilmektedir.

Ulkemizdeki YKY dizenlemeleri ilk olarak sigortacilik mevzuatinda, 21.06.1988
tarihinde yurlrlige giren Sigorta ve Reaslrans Sirketlerinin Kurulus ve Calisma
Esaslarina Dair Yoénetmelik’de yer almistir. 2006 yilinda cikarilan “Sigorta ve
Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olcliimesine ve
Degerlendiriimesine iliskin Yénetmelik” ile YKY hesaplamasinda biyik bir
degisiklige gidilmistir. ilgili yénetmelik 2008 ve 2009 yillarinda degisiklige ugramis
ve gunumuzde gecerliligini korumaktadir.

2006 yilinda getirilen YKY dizenlemesi; Avrupa Birligi'nde gegerli olan Solvency |
sistemi 6rnek alinarak olusturulmus, ayni zamanda dinyada uygulanmakta ve
gelistiriimekte olan diger YKY sistemleri de incelenerek gerekli dizenlemeler

olusturulmustur.
4.1. Gerekli Ozsermaye’nin Belirlenmesi

Sigorta ve ReaslUrans ile Emeklilik Sirketlerinin  Sermaye Yeterliliklerinin
Olctilmesine ve Degerlendiriimesine lliskin Yénetmelik'te gerekli 8zsermaye olarak
bahsedilen GYKY, yénetmelikge belirlenmis olan iki hesap yéntemi sonuglarinin

blyUk olanidir.

18



4.1.1. Birinci yonteme gore gerekli 6zsermaye

Birinci yonteme gore gerekli 6zsermaye; hayat disi, hayat ve emeklilik branslari
icin ayri ayri hesaplanmaktadir.

4.1.1.1. Hayat disi bransi icin birinci yonteme gore gerekli 6zsermaye

Saglik ve ferdi kaza branglar da dahil olmak Gzere hayat disi branslar igin gerekli
6zsermaye yillk prim ya da son G¢ yillda gerceklesen hasarlarin ortalamasina
dayanilarak hesaplanmaktadir. Ancak, kredi ve tarim sigortalar igin
hesaplamalarda son yedi vyilda gerceklesen hasarlarin ortalamasi esas
alinmaktadir. Gerekli 6zsermaye, prim ve hasar esasina gére bulunan tutarlardan

yUksek olanidir.

Prim _esasina _gbre gerekli 6zsermaye: Son bir yillik stre icinde brit yazilan

primlerden (vergi ve harclar haric) fesih ve iptaller disuldikten sonra kalan tutarin
95 milyon TL’ ye kadar olan kisminin % 18, geri kalan kisminin ise % 16 ile
carpilmasindan sonra bulunan sonuglarin toplaminin; son G¢ yillik sdre iginde
sirket Ustlinde kalan hasar tutarinin brit hasara orani % 50 den asagi ise % 50,
ylksek ise bu oranla ¢arpilmasi sonucunda bulunan tutardir.

Hasar esasina qbére gerekli 6zsermaye: Son U¢ yillik sirede brit 6denen

hasarlara, son yil muallak tazminatlar karsiligi (direkt ve endirekt igler i¢in ayrilan
dahil) eklenerek rlicu yoluyla tahsil edilen hasar tazminatlari ile icinde bulunulan yil
hari¢ olmak Uzere Ug¢ yil 6nce (kredi ve tarim sigortalarinda yedi yil dnce) ayrilan
muallak tazminat karsiliklari disildikten sonra tespit edilecek miktarin, yukarida
bahsedilen G¢ ve yedi yil olarak belirtilen risk gruplarina gére 1/3’G veya 1/7’si
ayrilarak ilk 70 milyon TL’ ye kadar olan kismi % 26, kalan kisminin % 23 ile
carpilmasi sonucu bulunan tutarlar toplaminin son U¢ yillik sdrede sirket
Uzerindeki net hasar tutarinin brit hasar tutarina orani % 50 den asagi ise % 50,
yukari ise bulunan oranla carpilmasi sonucunda bulunan tutardir (Sigorta ve
Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olcliimesine ve

Degerlendiriimesine iliskin Yonetmelik, 2008).

19



4.1.1.2. Hayat bransi icin birinci yonteme gore gerekli 6zsermaye

Hayat branslari icin gerekli 6zsermaye, yukimlulik ve risk esasina gére yapilan

hesaplamalarin toplamina esittir.

Yukiumlalik esasina gére gerekli 6zsermaye: Hayat matematik karsiligi (direkt ve

endirekt igler dahil) ile bir yillik hayat sigortalari igin ayrilan kazanilmamig primler
karsihginin toplaminin %4’Gn0n, son bir yil igin ayrilan net matematik karsiliklar ile
son bir yilda bir yilhk hayat sigortalari icin ayrilan net kazanilmamis primler
karsiliginin toplaminin brit matematik karsiliklar ile bir yillik hayat sigortalari igin
ayrilan brit kazanilmamis primler kargiliginin toplamina orani %85 ten asagi ise

%85, ylksekse bulunan oranla carpilmasi sonucunda elde edilen tutardir.

Risk esasina gbre gerekli 6zsermaye: Olim halinde sigortaliya 6denecek

meblagdan matematik karsiliklar ile kazaniimamigs primler karsiliginin distlmesi
sonucunda bulunan risk kapitalinden;

1) Sigorta slresi azami ¢ yila kadar olanlarin % 0.1,

2) Sigorta siresi U¢ yildan fazla bes yildan az olanlarin % 0.15,

3) Sigorta siresi bes yildan fazla olanlar icin % 0.3,
ile garpilmalari sonucunda elde edilen tutarlar toplaminin, son bir yildaki reasirans
devirlerinden sonraki toplam risk kapitalinin reastirans devirlerinden énceki toplam
risk kapitaline orani % 50 den asagl ise % 50, ylUksek ise bulunan oranla
carpiimasi sonucunda bulunan tutardir.
Ayrica Ulkemizde 2001 yilindan itibaren uygulanmakta olan emeklilik bransi yapisi
geregi bir sigorta GrinG degil bir yatirnrm aracidir. Bu 6ézellik dikkate alinarak ilgili

brans igin ayri bir uygulama getirilmigtir.

Emeklilik bransi icin gerekli ézsermaye: Katilimcilara ait bireysel emeklilik
hesaplarindaki birikimlerin ilk 250 milyon TL’lik kismi igin % 0.75, 250 milyon TL ile
500 milyon TL arasindaki kismi i¢in % 0.50 ve 500 milyon TL’yi agan kismi igin %

0.25 oraninda olmalidir (Sigorta ve ReasUlrans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye

Yeterliliklerinin Olclilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin Yénetmelik, 2008).
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4.1.2. ikinci yonteme goére gerekli 6zsermaye

ikinci yénteme goére belirlenecek gerekli ézsermaye hesabinda Sirketlerin; aktif
riski, reasurans riski, asiri prim artigi riski, muallak tazminat karsiligi riski, yazim
riski ve kur riski dikkate alinmaktadir. Hesaplamalarda hayat ve hayat-digi branslar
icin farkhlik gézetiimemektedir. Gerekli 6zsermaye tutari, aktif riski, reastrans riski,
asirl prim artigi riski, muallak tazminat karsiligi riski, yazim riski ve kur riski i¢in

gerekli 6zsermayelerin toplamidir.
4.1.2.1. Aktif riski icin gerekli 6zsermaye

Aktif riski hesabinda, hesaplama dénemi itibariyla bilancoda yer alan aktif hesap
kalemleri yonetmelikge belirtilen risk agirliklari ile ¢arpilmaktadir. Her kalemden
elde edilen degerler toplanarak aktif riski degerine ulasilir. Ydénetmelikce
belirlenmis risk agirliklari Gizelge 4.1 'de verilmistir.

4.1.2.2. Reasurans riski icin gerekli 6zsermaye

ReasUlrans riski hesaplamasi, reaslrére devredilen toplam reaslrans primi ile
yapiimaktadir. Mistesarlikga belirlenmis olan; Standard & Poor’s Corp., Moody’s
Investor Service Inc., Fitch Ratings Ltd., A.M. Best Company Inc. adl
derecelendirme kuruluglan ile kabul edilen asgari nota (A ve B) gobre
derecelendirilen reasirérlere devredilen riskler igin 0,03, Turkiye'deki havuzlara
devredilen riskler i¢in 0,00, bunun digindaki dereceler igin 0,120 risk katsayisi ile
devredilen toplam reaslUrans prim tutar carpilarak reaslrans riski i¢in gerekli
6zsermayeye ulasiimaktadir. TUrkiye’de faaliyette bulunan reaslrans sirketlerinin
derecelendirme notlarinin llke notunu agsamamasi durumunda Ulke notu A esiti
saylimaktadir.

Ancak, 7/8/2007 tarihli ve 26606 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Sigorta ve
Reasurans ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Blnyelerine iliskin Yénetmeligin 15 inci
maddesinin Uglncu fikrasinda (Bakiniz Ek-1) belirlenen oranlarin asiimasi
durumunda, asan kisma isabet eden reaslrans primi tutari asgari derecelendirme
notu bulunan reasurérler icin 0,150 digerleri igin ise 0,300 risk katsayisi ile
carpilarak reastrans riski icin gerekli 6zsermayeye ulasiimaktadir (Sigorta ve
Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olcliimesine ve
Degerlendirilmesine iliskin Ydnetmelik, 2008).
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Cizelge 4.1 Aktif riskine iligkin bilango kalemleri ve risk agirliklari

. . Risk
Bilanco Kalemleri Agirliklar
Kasa 0,000
Bankalar 0,010
Devlet Bor¢clanma Senetleri(Eurobond dahil) 0,000
Devlet Borglanma Senetleri Karsiliginda Yapilan Ters Repo 0.000
Islemlerinden Alacaklar ’
Kendi Sermaye Grubuna Ait Hisse Senetleri ve Diger Degisken 0.950
Getirili Finansal Varliklar ’
Diger Hisse Senetleri ve Diger Degisken Getirili Finansal Varliklar 0,150
Ozel Sektdr Bonolari 0,150
Yatirnm Fonu Katilma Belgeleri (A tipi) 0,150
Yatirim Fonu Katilma Belgeleri (B tipi) 0,050
Bagli Menkul Kiymetler, istirakler, Bagh Ortakliklar ve Miisterek
Yoénetime Tabi Ortakliklar (Sigorta ve Reaslrans ile Emeklilik 0,150
Sirketleri Harig)

Bagh Menkul Kiymetler, istirakler, Bagh Ortakliklar ve Misterek
Yoénetime Tabi Ortakliklar (Sigorta ve Reaslrans ile Emeklilik 0,030
Sirketleri)

Diger Finansal Varliklar 0,150
Krediler(Diger) 0,200
ikrazlar 0,200
ikrazlar(Hayat) 0,000
Sigortacilik ve Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar(Net) - Alinan
Teminatlar (Nakit, Mevduat, Bankalarca Garanti Edilen Kredi Karti 0.280
Odemeleri ve Devlet Borclanma Senetlerinin %1000, ’
Gayrimenkullerin %25')

Reaslrans Faaliyetlerinden Alacaklar ve Depolar 0,150
iliskili Taraflardan Alacaklar 0,200
Diger Alacaklar(Finansal Kiralama Alacaklari, Verilen Depozito ve 0.200
Teminatlar, Diger Cesitli Alacaklar) ’
Yatirnrm Amacli Gayrimenkuller 0,200
Kullanim Amagl Gayrimenkuller 0,050
Diger Aktifler (Gelecek Aylar ve Yillar ihtiyaci Stoklar, Is Avansi,
Personele Verilen Avanslar, Gayrimenkuller Haric Olmak Uzere 0.150
Maddi Varliklar, Maddi Olmayan Varliklar ve Yukarida Sayilmayan ’
Diger Aktifler)

Sigortacilik ve Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar(Net) - Alinan
Teminatlar (Nakit, Mevduat, Bankalarca Garanti Edilen Kredi Karti 0.280

Odemeleri ve Devlet Borclanma Senetlerinin = %100',
Gayrimenkullerin %25')

Kaynak: Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olglilmesine ve

Degerlendiriimesine iliskin Yénetmelik, 2008.
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4.1.2.3. Asiri prim artisi riski icin gerekli 6zsermaye

Asirt prim artigi riski hesaplamasinda, yazilan toplam brit primin bir énceki yila
g6re artis orani, zorunlu trafik sigortasi sektér artis oraninin %10’'undan, diger
branslarda ise sektdr artis oraninin %50’sinden fazla ise; asan kisma 0,2 risk
agirhgr uygulanmaktadir. Faaliyete yeni baslayan sigorta sirketleri icin bu oran
faaliyete basladiklari yil sifir olarak alinmaktadir. ilgili sektér ortalamalari hesap
dénemleri itibari ile Hazine Mustesarhdi tarafindan yayimlanmaktadir.

4.1.2.4. Muallak hasar karsihigi riski icin gerekli 6zsermaye

Muallak tazminat karsiligi riski hesabinda, branglar itibariyla o hesaplama
dénemine ait net muallak tazminat karsihdi tutarlari yénetmelikge belirlenen risk
agirliklan ile carpilmakta ve elde edilen degerler toplanarak ilgili 6zsermayeye
ulasiimaktadir. Yonetmelikge belirlenmis risk agirliklan Cizelge 4.2 ‘de verilmigtir.

Cizelge 4.2 Muallak hasar karsihgi riski icin belirlenmis risk agirliklari

Sigorta Bransi Risk Agirhig Sigorta Bransi Risk Agirligi
Kaza 0,025 Kara Araclar Sorumluluk 0,100
Hastali/Saghk 0,100 Hava Araglari Sorumluluk 0,050
Kara Araglar 0,075 Su Araglar Sorumluluk 0,050
Rayli Araglar 0,050 Genel Sorumluluk 0,050
Hava Araglar 0,050 Kredi 0,075
Su Araglar 0,050 Emniyeti Suiistimal 0,050
Nakliyat 0,050 Finansal Kayiplar 0,050
Yangin ve Dogal 0,050 Hukuksal Koruma 0,050
Afetler
Genel Zarar 0,050 Destek 0,050
Hayat 0,025

Kaynak: Sigorta ve Reaslrans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olglilmesine ve
Degerlendiriimesine lliskin Yénetmelik, 2008.

4.1.2.5. Yazim riskKi icin gerekli 6zsermaye

Yazim Riski hesaplamasinda, hesaplama dénemleri itibariyla son 12 ayi
kapsayacak sekilde ve sigorta branglari itibariyla yazilan brit primler tutarlarindan

varsa bolismeli reastrans igin reaslUrbére devredilen primler c¢ikarilarak, kalan
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tutara ydnetmelikce belirlenmis risk agirliklari uygulanmaktadir. Elde edilen
miktarlarin  toplami yazim riski igin gerekli &zsermayeyi olusturmaktadir.

Yonetmelikge belirlenmis risk agirliklar Cizelge 4.3 ‘de verilmigtir.
4.1.2.6. Kur riski icin gerekli 6zsermaye

Sigorta sirketlerinin tim doviz varliklari ve yUkumldlGkleri icin kur riskinin
hesaplanmasi amaciyla, bilangolarin aktif ve pasif hesaplarinda bulunan her bir
ddviz cinsinin hesap dénemi sonu itibariyla Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
doéviz alis kuru ile carpiimasi ile bulunan Tark Lirasi karsiliklari hesaplanmaktadir.
Hesaplanan ddviz varliklari karsiliklari toplami ile déviz yokamlalikler kargsiliklari
arasindaki farkin mutlak degeri 0.075 risk agirligi ile garpilarak kur riski icin gerekli

6zsermayeye ulasiimaktadir.

Gizelge 4.3 Yazim riski igin belirlenmis risk agirliklari

Sigorta Bransi Risk Agirlhigi Sigorta Bransi Risk Agirlig
Kaza 0,050 Kara Araclari Sorumluluk 0,200
Hastali/Saghk 0,200 Hava Araglari Sorumluluk 0,100
Kara Araglar 0,150 Su Araglar Sorumluluk 0,100
Rayli Araclar 0,100 Genel Sorumluluk 0,100
Hava Araclari 0,100 Kredi 0,150
Su Araglar 0,100 Emniyeti Suiistimal 0,100
Nakliyat 0,100 Finansal Kayiplar 0,100
Yangin ve Dogal 0,100 Hukuksal Koruma 0,100
Afetler
Genel Zarar 0,100 Destek 0,100
Hayat 0,050

Kaynak: Sigorta ve Reaslrans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olglilmesine ve
Degerlendiriimesine lliskin Yénetmelik, 2008.

4.2. Cari Ozsermaye

Avrupa Birligi'ne paralel olarak, ilgili ydnetmelikte 6zsermaye olarak adlandirilan,
mevcut YKY ya da cari YKY, ddenmis sermaye, kar yedekleri, sermaye yedekleri,
dénem net kari ve gecmis yillar karlari, dengeleme karsiligi ve sermaye benzeri

kredilerin toplamindan; dbénem zararlart ve ge¢mis yillarin  zararlarinin
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disilmesiyle ulasilan miktari ifade eder. Ozsermaye hesabinda sirketin kendi
hisseleri dikkate alinmamaktadir.

Yukarida bahsedilen sermaye benzeri kredilerin Ozellikleri ydnetmelikge
belirlenmistir. Ayrica, bu krediler sigorta sirketinin 6zsermaye hesabina kredi
6ncesi hesaplanan 6zsermayenin %30°u oraninda katiimaktadir (Sigorta ve
Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olcliimesine ve

Degerlendiriimesine iliskin Yonetmelik, 2008).
4.3. Teminatlar ve Asgari Garanti Fonu

Tarkiye’de mevcut sistemde, hayat sigortasi sirketleri icin teminat sistemi
uygulanirken hayat-digi sigorta sirketlerinde asgari garanti fonu uygulamasi
yapilmaktadir. Bu iki uygulamanin gereklilikleri 5684 sayil Sigortacilik Kanunu’nun
17. Maddesinde acgiklanmistir.

Hayat bransinda faaliyet gdsteren sigorta sirketleri, Mustesarlikgca belirlenen
dénemler itibariyla ayrilan matematik kargiliklari ile muallak tazminat karsilklarinin
toplamindan, ikrazlar ve hendz tahsil edilmemis prim alacaklari tutarina isabet
eden matematik karsiliklarin distlmesinden sonra kalan tutara karsilik gelen
varliklar teminat olarak bloke veya ipotek ettirmek zorundadirlar. Yeni kurulan
sigorta sirketlerinde ilk G¢ yil teminat tutari, sirketin 6denmis sermayesi de dikkate
alinarak Mustesarlikca tespit edilmektedir. istisna olarak, hayat sigortasi
sirketlerinin bir yil ve bir yildan kisa sireli verdikleri hayat, ferdi kaza, saglk ve
hastalik teminatlar igin asgari garanti fonu uygulanmaktadir.

Hayat digi sigorta sirketleri, YKY’nin Gcte birinden az olmamak kaydiyla teminat
olarak asgari garanti fonu bulundurmak zorundadirlar. Asgari garanti fonu, hig bir
dénemde YKY’nin Ugte birinden az olamaz. Ancak, hayat sigortasi sirketlerinde
gecerli istisnai durumun aksi hayat-digi sirketler icin gecerlidir. Hayat-digi sigorta
sirketlerinin bir yildan uzun sureli yaptiklar ferdi kaza, hastalik ve saglik sigorta
sbzlesmeleri igin ayiracaklarn teminatlar hayat sigortalari teminat sistemi ile
belirlenir (Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin
Olgiilmesine ve Degerlendiriimesine liskin Yénetmelik, 2008).
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4.4. Denetim Otoritesinin Miidahalesi

Ulkemizde denetim otoritesinin  miidahalesi Avrupa Birligi uygulamalar ile
paralellik gbstermektedir. Sigortacilik Kanunu uyarinca, Hazine Mistesarligi genel
bilgi isteme hakki, muhasebe hesaplarini inceleme, yerinde denetim gibi araclar
vasitasiyla sigortacinin faaliyetlerini izleme guctine sahiptir. Sigortacilar yilda iki
kez YKY durumlarini gésteren tablolari Mistesarliga sunmak zorundadirlar. Mali
yeterlilik kriterlerinin yeterince karsilanmadigi gérildiginde denetim otoritesi belli

onlemler almaktadir.

Ozsermayenin, gerekli ®zsermayenin altina diismesi durumunda, Hazine
Mustesarlidr ilgili sirketten bir 6deme plani talep etmekte ve eksik olan
6zsermayenin yil sonuna kadar 6denmesini talep etmektedir. MUstesarlik gerekli
g6rdigu hallerde 6deme siresini kisaltabilir ya da yeni bir édeme plani
isteyebilmektedir.

Ozsermayenin, asgari garanti fonunun altina dismesi halinde ise Hazine
Mastesarh@r ilgili sirketten sermayesini arttirmasini, édenmemis sermayenin
6denmesini, kar dagitiminin durdurulmasini, istiraklerin elden c¢ikarilmasini,
serbest varliklarin gésterilecek bir bankada bloke edilmesini isteyebilmektedir.
Alinan tedbirlere ragmen sirketin  mali durumunun dizeltimesine imkan
bulunmadidinin tespiti durumunda ise Hazine Mustesarligr'nin bagli oldugu Bakan,
sirketin yeni s6zlesme yazma yetkisini kaldirma, yénetim kurulu Gyelerinin tamami
ya da bir kismini gérevden alma, portféylerinin bagka bir sirkete devri, ruhsatinin
iptali veya iflasini isteme yetkisine sahiptir (Sigorta ve Reaslrans ile Emeklilik
Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olcliimesine ve Degerlendiriimesine iliskin
Ydénetmelik, 2008).

4.5. Turkiye’deki Mali Yeterlilik Sisteminin Degerlendirilmesi

Ulkemizdeki YKY sistemi, 2006 yili 6ncesinde Avrupa Birliginden érnek alinarak
hazirlanmigtir. Bu sebeple, Turkiye sistemindeki birinci kisim hesaplamalar ve
Solvency | arasinda ¢ok blyilk benzerlikler géze ¢arpmaktadir. Ancak, Glkemizde
raporlamalarin yilda iki kez yapilmasi, sirketlerin mali yapilarinin daha yakindan
incelenmesine imkan vermektedir. Ayrica, 2006 yilinda mevcut sistemin

yetersizligi ve dinyadaki diger yaklagimlar g6z énline alinarak sistemde kokla bir
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degisiklige gidilmigtir. Degisiklik sonucu, mevcut YKY hesaplanmasina risk faktorlt
ikinci bir hesaplama eklenmistir. Bu sayede mevcut YKY sistemi sabit rasyolu ve

risk bazli hale getirilmigtir.

Solvency | sisteminde de elestirilere neden olan reasiransin %50 oraninda
hesaplamalara katiimasi, Ulkemiz igin gecerli olan birinci hesap ydnteminde de
aynidir. ikinci hesap yoénteminde ise reasiransa devredilen kisimlarin timii
hesaba katilmaktadir. Bu durum, Glkemizdeki YKY hesaplamalarinda reasiransa

ne derecede 6nem verildigi konusunda karmasa yaratmaktadir.

Uygulama konusunda herhangi bir zorlugu olmayan risk bazl ikinci hesaplama
yéntemi ile, 2006 yili éncesi sisteme gdre nispeten daha iyi bir koruma esigi
saglanmistir. Risk agirliklari yénetmelikge belirlenmig, ancak farkli risk gruplari
arasindaki iliskiler g6z ardi edilmistir. Ayrica, sabit risk agirliklar dedisen risk
yapilarini éngdérmede yetersizdir. Sigorta sirketlerinin nakit akiglar igcin 6ngéru

yapilabilen senaryo bazl yaklagimlara ihtiya¢c duyulmaktadir.
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BESINCi BOLUM
5. AVRUPA BIRLIGI'NDE YUKUMLULUK KARSILAMA YETERLILiGi
PROJESI: SOLVENCY II

Avrupa Birligi'nde mevcut YKY sistemi(Solvency 1) ile baslatilan sigorta
sirketlerinin mali yapilarini giclendirme projesinin ikinci adimi Solvency Il olarak
adlandiriimaktadir. Solvency |l projesi ile YKY sistemi temelden degistirilerek daha
kapsamli dizenlemeler getirilmistir.

Yeni sistem, risk ve senaryo bazli sermaye yeterliligi hesaplanmasi, denetim ve
piyasa disiplini konularini kapsayan ¢ situnlu bir sistemdir. Solvency I, sistemin
ana cergevesini belirleyen ve kural bazl degil ilke bazli dizenlemeler 6ngdren bir
direktifin yani sira, uygulamaya iligkin teknik detaylarla ilgili olarak Avrupa
Komisyonu tarafindan yayinlanacak dizenlemelerden, denetimle ilgili olarak
Avrupa Sigorta ve Mesleki Emeklilik Denetgileri Komisyonu (CEIOPS) tarafindan
yayinlanacak rehberlerden ve tim bu konularla uyumlu olmak kosuluyla sermaye
yeterliligi hesaplamasina iligkin olarak bizzat sirketler tarafindan belirlenebilecek
modellerden (tam veya kismi i¢c model) olusmaktadir (Acar, 2007).

5.1. Solvency Il Sistemine ihtiyagc Duyulmasinin Nedenleri

Solvency Il sistemine gecilmesinin en temel nedeni, YKY hesaplamasinda
sirketlerin karsl karsiya kaldigi risklerin en dogru sekilde hesaplamaya
katilmasinin saglanmasidir. Son yillarda, bir yandan sirketlerin maruz kaldigi
riskler artarken ve yeni riskler ortaya cikarken, bir yandan da risk ydnetim
sistemlerinin gelismesi, mevcut sermaye yeterliligi dizenlemelerinin giinimzin
ihtiyaclarini karsilayamamasi ve yeni bir sistem arayisina neden olmustur. Bu
nedenle, Avrupa Birligi kapsamindaki devletler mevcut YKY denetimine ek olarak
yerel dlzenlemeler getirmiglerdir. Ancak, bu uygulamalar Avrupa Birligi Tek
Sigorta Piyasasinin iglemesinde aksakliklara yol agmaktadir. Solvency Il sistemi

ile ek dizenlemelere gerek kalmayacak ve Tek Pazar uygulamasi kolaylasacaktir.

Solvency | sisteminin risk bazli olmamasi sigorta sirketlerinin risk ydnetimi
konusunda ihmalkar davranmalarina neden olmaktadir. Mevcut YKY sistemi,
sirketlerin yukimlUlUklerine uyumlu sermaye miktarini belirlemede yetersiz kaldigi
gibi, mali yetersizlige dismus sirketlere erken midahale sansi da tanimamaktadir.
Sirket basarisizliginin tespitinde yetersiz olan Solvency |, sistemi dolayli olarak
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sigortalilari da koruyamamaktadir. Yeni sistemde sirketlerin etkin bir sekilde
korunmasi ile sigortalilar da daha givende olacaklardir.

Avrupa Birligi, bankacilik sektoériinde BASEL |l olarak adlandirilan risk bazli
sermaye yeterliligi dizenlemeleri uygulanmaya baslamistir. Diger taraftan kredi
derecelendirme kuruluslari, Uluslararasi Sigorta Denetgileri Birligi ve Uluslararasi
Aktuerya Birligi gibi kuruluglar sermaye yeterliligi konusundaki galismalarinda risk
bazl modeller 6ngérmektedir. Avrupa Birligi sigorta sektoéri Solvency |l sisteminin
uygulamaya gecmesi ile hem i¢c ice oldugu bankacilik sektdrinin sermaye
yapisina uyum saglayacak hem de YKY konusundaki dinya uygulamalarina
paralellik saglanacaktir.

5.2. Solvency Il Projesinin Olusum Siireci

Solvency Il i¢in yasal dizenlemeler Finansal Hizmet Eylem Plani kapsaminda
“Lamfalussy Sireci” olarak bilinen yéntemle olusturulmaktadir. Yéntem uyarinca
sUre¢ dort asamadan olugmaktadir (Acar, 2007):

. Asama: Ana cergeveyi cizen ve ilke bazh direktif taslaginin Avrupa
Komisyonu’'nca Onerilmesi sdrecini kapsamaktadir. Avrupa Komisyonu 10
Temmuz 2007 tarihinde Solvency Il sistemini kuran ve sigortacilikla ilgili 13 direktifi
tek cati altinda toplayan direktif taslagini yayinlamistir. Subat 2008
tarihinde komisyon taslakta ufak degisikliklere giderek 26 Subat 2008 tarihinde
yeni bir taslak yayinlamistir.

ll. Asama: Onerilen taslagin ilgili tim taraflarin gérUsleri alinarak son kez
dizenlenmesi ve yasalastirimasi sirecidir. Avrupa Komisyonu'nun &énerdigi
Solvency Il Direktif Taslagi 6nemli degisikliklere ugrayarak 22 Nisan 2009
tarininde Avrupa Parlamentosu'nda,5 Mayis 2009 tarihinde ise Avrupa
Konseyinde onaylanmistir.

lll. Asama: CEIOPS tarafindan uygulamaya yoénelik rehberlerin gelistiriimesi
surecidir. CEIOPS, 2005 ve 2008 yillar arasinda Sayisal Etki Calismasi adinda
dort adet rehber yayimlamistir. 2010 yili mayis ayinda yeni bir Sayisal Etki
Calismasr’'nin yayinlanaca@ duyurulmustur. ilerleyen siirecte yeni bir rehber gelip
gelmeyecegi kesin degildir.
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V. Asama: Avrupa Komisyonu yasal dizenlemelerinin ulusal mevzuatlara uygun
bir bicimde gegiriimesi ve Uye devletlerin uygulamalarinin direktife uygunlugunun
denetlenmesi surecidir. Solvency Il projesinin ytrarllige giris tarihi 2010 yili olarak
6ngbrilmis, ancak sektérin sistem degisikligine hazir olmamasi sonucu bu tarih

2012 yilina ertelenmistir. Sovency Il stireci halen tGg¢lncl agsama evresindedir.
5.3. Solveny Il Sistemi

BASEL II'ye benzer olarak Solvency Il sisteminde de (¢ situnlu sistem mevcuttur
(CEA, 2006).

Solvency |l

1.SUtun

Nicel Dizenlemeler

e Sermaye Yeterliligi
FELETEINEN]

2.S0tun

Nitel DlUzenlemeler

e Denetim
e Kurumsal Yonetim

3.Sutun
Piyasa Disiplini

e Kamuya Agiklama
¢ Denetgcilere Raporlama

e Teknik Karsiliklar
e Ozkaynaklar
e Yatirimlar

Sekil 5.1 Solvency Il sistemi

Sistemin birinci sOtununu, nicel dizenlemeler olarak adlandirilan YKY’nin
hesaplanmasi, teknik karsiliklar ve yatirimlarla ilgili diizenlemeler olusturmaktadir.
ikinci sttun, nitel diizenlemeler, yani denetim ve sirketlerin kurumsal yénetimleri ile
ilgili diizenlemelerdir. Uglinci situnda ise, Piyasa disiplinini olusturan kamuya
aciklamalar ve denetcilere yapilacak raporlamalar hakkinda dizenlemeler yer
almaktadir. Bu U¢ sUtunda yapilan diizenlemeler birbirlerini tamamlar nitelikte olup,
batanlik¢h bir yaklagsima sahiptir. Birbiriyle etkilesim iginde olan (¢ sdtunlu

sistemde, bir stunun iyi islememesi diger sUtunlarda da sorunlara yol agacaktir.
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5.4. Hedef Sermayenin Belirlenmesi

Hedef sermaye (SCR), bir sigorta sirketinin beklenmedik ancak énemli boyuttaki
kayiplarinin kargsilanmasina yardimci olacak ve polige sahipleriyle lehtarlara makul
bir givence saglayacak dizeydeki sermaye miktarini ifade eder (Acar,2007).
Hedef sermayenin belilenmesinde RDS yaklasimi kullaniimaktadir. Solvency Il
Projesi ile risk yénetiminin kalitesi ve her bir bransin kendine has risk 6zellikleri
dikkate alinmaktadir. RDS yaklagsimiyla birlikte; bitlinlikgU bilango yaklasimi, risk
cesitlendirme, risk azaltma ve yukiumlalUklerin risk azaltma kapasitesi dikkate
alinmaktadir.

Bitunllikel bilanco yaklasimi: Solvency |l projesi ile Avrupa Birligi YKY sisteminde

sermaye hesaplamalari yapilirken bilangonun sadece yukimlulik tarafi degil varlik
tarafi ve bu iki tarafin etkilesimleri de dikkate alinmaktadir.

Risk cesitlendirme: Risk ¢esitlendirme yaklasimi, bir sigorta sirketinin Gstlenmis

oldugu tim risklerin ayni anda ortaya ¢ikmayacagd! varsayimina dayanmaktadir.
Her risk grubu igin ayri ayri yapilacak sermaye hesaplamalarindan elde edilen
sermaye gereksinimi, b0tin riskler icin hesaplanan sermaye gereksiniminden

dUsik olacaktir.

Risk azaltma: Risk ydnetimi acisindan énemli bir unsur olan risk azaltma araclari

sigorta sirketlerinin riskleri icin de kullanilabilmektedir. Sigorta riskinin
azaltiimasinda en ¢ok rastlanan risk azaltma araci reaslrans ve finansal risklerin
azaltiimasinda kullanilan hegding araclari gibi etkenler hedef sermaye hesabinda
etkili olmaktadir.

Yukumlaliklerin _risk azaltma kapasitesi: Hayat sigortasi ve saglik sigortasi

sirketleri kar payl Grinlerinde polige sahiplerine belli bir kar miktarini garanti eder.
Bu miktarin yaninda GrUnlerini piyasadaki diger Grlnlere kiyasla daha cazip kilmak
adina bonus olarak bilinen ek kar payi uygulamalari da gerceklestirmektedirler.
Bonus uygulamalari genellikle sirketlerin karhlik oranlari ile dogru orantili ve
garanti edilmemis kar payr ddemeleridir. Bu sigorta sirketleri, beklenmedik
blyUklUkte bir hasara maruz kaldiginda, hasari karsilamak icin &zkaynaklarini
kullanmadan &nce (eger yUkimlUliklerini asan serbest Ozkaynaklari yoksa)
s6zlesme itibari ile garanti edilmemis kar dagitimlarini (bonuslar) azaltacagi ve bu
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sekilde olusan kaybi kargilamak icin kaynak yaratacagi éngérilmektedir. Gelecek
kar paylarinin azaltilmasi ile bilangodaki yukiumlulikler tarafi da azalmis ve
bdylece sirketin 6deme glct arttirlmis olacaktir. Ancak, sirketler tarafindan
standart formdl icinde yer alan bu kapasitenin kullaniligina dair daha ayrintili
rehberler talep edilmektedir.

Benzer sekilde ertelenmis vergilerin de beklenmeyen blyUklikteki hasarlara kargi
risk azaltici etkisi oldugu 6ngoériimektedir. Ertelenmis vergi bir varligin ya da bir
borcun (yOokimlaligin) muhasebedeki kayitli degeri ile vergi degeri arasindaki
farktan olusan gegici farklar Uzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varligi;
indirilebilir gegici farklar, kullaniimayan mali zararlar ile kullanilmayan vergi indirim
ve istisnalarinin ileriye dogru tasinmasi nedenleriyle gelecek dénemlerde geri
kazanilabilir vergi tutarini ifade etmektedir. Ertelenmis vergi borcu (yakimlaltgu)
ise; gecici farklar nedeniyle gelecek dénemlerde 6denecek vergi tutarini ifade
etmektedir (Pirtini, 2006).

2009/138/EC nolu direktifle hedef sermaye seviyenin hesaplanmasinda

kullaniimak Gzere, birbirlerine alternatif olan, standart formal, ic modeller ve kismi

ic modellerle ilgili temel ilkeler belirlenmistir.

5.4.1. Standart formuil

2009/138/EC nolu direktif uyarinca standart formil kullanilarak hesaplanan SCR,
SCR = BSCR - Adj +SCRop ; (5.1)

esitligi ile hesaplanmaktadir. Burada, BSCR; temel SCR’yi , SCRop. operasyonel
riskler icin ayrilan sermayeyi ve Adj; risk azaltici etki ayarlamalarini ifade

etmektedir. Adj ise,
Adj = AdeDB + AdeT (52)

esitligi ile hesaplanmaktadir. Burada, Adjrps; gelecekteki kar dagitimlarinin risk
azaltici etkisini ve Adjpr. ertelenmis vergilerin risk azaltici etkisini ifade etmektedir.

Temel SCR hesaplanmasinda dikkate alinmasi gereken risk modulleri ve bunlara

iligkin alt moduller Sekil 5.2’ de gérilmektedir.
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EA
(SCR,,.) SCRslk) (SCRy) SCRh )
I
Uzun

Mortalite(Hyt )
Faiz (Pystai) Donem(Slk,) Uzun Yasama(Hyt,,)
Hisse senedi(Pysy,) isveren Maluliyet(Hyt,;)
Gayrimenkul(Pysq,) I sorumiuluk(Sik.)

Kaza ve
hastalik(SIky,)

1
Hayat Disi
(SCR}4)

Katastrof

HDcat) Hayat masraf(Hyt,,,)

Revizyon(Hyt,,,)
Yenilenmeme(Hyt, )
Katastrof(Hyt,)

Kredi (Pys,,)
Kur (Pyskur)
Yogunlasma(Pys,,,)

Sekil 5.2 SCR hesaplamasi risk moduilleri
Kaynak: QIS4 Technical Specifications (MARKT/2505/08), CEIOPS,2008.

Ana SCR, hayat ve hayatdisi sigorta riski, piyasa riski ve karsi taraf riskinden
olugsan risk moddllerinin korelasyon katsayisi uygulanarak toplanmasi ile
bulunacaktir. Her bir risk modult Riske Maruz Deger (Value at risk-VaR) yéntemi
kullanilarak hesaplanmaktadir. Riske maruz deger, belli bir giiven araliginda, belli
bir dénem icinde meydana gelebilecek en ylksek zarari gelecege doénuk bir
bakigla, para degeri olarak ifade eden bir ydontemdir. Direktifte s6z konusu glven
araligl %99.5, zaman arahgdi ise bir yil olarak belirtiimistir (Acar, 2007).

BSCR;

BSCR=,/>" CorSCR,,-SCR, -SCR, , (5.3)
esitliginden bulunmaktadir. Burada,
CorrSCR; ¢ = Korelasyon matrisinin hlcreleri

SCR;,SCR; = Risk modulleri i¢cin hesaplanan SCR ye gbére korelasyon matrisinin

satir ve sGtunlarini ifade etmektedir.

33



BSCR’nin hesaplanmasina iligkin korelasyon matrisi Gizelge 5.1’de verilmigtir:

Cizelge 5.1 BSCR’nin hesaplanmasina iligskin korelasyon matrisi

comsCR | SCRos | SCRa | SCRuy SCRyk | SCRng
SCRuys 1 0,25 0,25 0,25 0,25
SCRu 0,25 1 0,25 0,25 0,50
SCRiy: 0,25 0,25 1 0,25 0
SCRiik 0,25 0,25 0,25 1 0
SCRig 0,25 0,5 0 0,25 1

Kaynak: QIS4 Technical Specifications (MARKT/2505/08), CEIOPS, 2008.

Gelecekteki kar dagitimlarinin risk azaltici etkisi(Adjeps)

J2...CorrSCR,, - SCR, -SCR,

Adjros =min}| __[S" CorrSCR,, -nSCR, -nSCR, |28 -

esitligi yardimiyla bulunur. Burada,

nSCR;, nSCR; = Risk modiilleri i¢in gelecekteki kar dagitimlarinin risk azaltici

etkisi dikkate alinarak hesaplanan SCR

FBD = Gelecekteki ihtiyari kar paylarinin degerini ifade etmektedir.

Ertelenmis vergilerin risk azaltici etkisi(Adjpr) ise

Adjpr = AErtelenmigVergiler | SCRsok (5.5)
olur. Burada,

AErtelenmigVergiler = Ertelenmis vergilerdeki degisimin mutlak degeri

SCRsok = Sirketin beklenmeyen buyUklikte bir riske (soka)maruz kalmasi sonucu

O0zkaynaklardaki degisim miktarini ifade etmektedir.

Ayrica, gelecekteki kar dagitimlarinin risk azaltici etkisi ve ertelenmis vergilerin

risk azaltici etkisinin hesaplanmasinda
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Adj=0.1 x FBD (5.6)
formulinden yararlanihr (CEIOPS, 2008).

5.4.1.1. Operasyonel riskler icin hedef sermaye hesaplamasi

Operasyonel risk, yetersiz veya basarisiz slrecler, kisiler ya da sistemler
nedeniyle ortaya c¢ikan Kkayiplari kapsamaktadir. Ayrica hukuksal risklerde
operasyonel riskler arasinda goérilmektedir. Operasyonel riskler icin SCR

hesaplamasi

SCR,, =min {0,30 ¢BSCR;Op_,, }+ 0,25 ¢Exp,, (5.7)
esitliginden yapiimaktadir. Burada;

Exper = Birim baglantili Granler dahil olmak Gzere yillik masraflar

Op.or = Birim baglantil GrGnler haricindeki tim is kollarn icin reastrans 6éncesi

operasyonel riskler icin SCR'yi ifade etmekte ve
op - maX{O,OS *(Kzn,, —Kzn, . )+ 0,02 ¢Kzn,, +0,02 ¢ Kzn,, }
or 0,003 ¢ (Tk,,, — Tk, )+ 0,02 Tk, +0,002¢ Tk, ° (5.8)

esitligi ile hesaplanmaktadir. Burada,

TKnyt : Reasilrans 6ncesi hayat sigortalari icin toplam teknik karsiliklar

TKnytor Reaslrans o6ncesi birim baglantili  Grdnler icin toplam teknik
karsiliklar

Tkng : Reaslrans 6ncesi hayat-digi sigortalari igin toplam teknik karsiliklar

Tkeik : Reasurans dncesi saglik sigortalari igin toplam teknik karsiliklar

Kznpy : Reasilrans dncesi hayat sigortalari icin kazanilmis toplam primler

Kznpytor Reaslrans déncesi birim baglantili GrGnler i¢in kazanilan toplam
primler

Kzngi : Reasilrans 6ncesi saglik sigortalari icin kazanilmis toplam primler

Kznpg : Reaslrans o6ncesi hayat-digi sigortalar icin kazanilmig toplam
primler

seklinde tanimlanmaktadir (CEIOPS, 2008).
Operasyonel riskler icin hesaplanan hedef sermayenin, ana SCR’nin %30’'unda
fazla olamayacagi 2009/138/EC nolu direktifle belirlenmisgtir.
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5.4.1.2. Piyasa riski icin hedef sermaye hesaplamasi

Piyasa riski yatinm vyapilan ya da yokimlUlikleri etkileyecek finansal
enstrimanlarin ve degiskenlerin, seviyelerinde yada fiyatlarindaki
dalgalanmalardan kaynaklanmaktadir. Piyasa riski moduliinde hisse senetleri,
gayrimenkuller, faiz orani ve kur farklari dikkate alinmaktadir. Piyasa riski igin
SCR; her bir alt risk modili icin hesaplanan sermaye miktarlarinin, ilgili
korelasyon katsayisi ile carpilmasi ve bu carpimlarin toplamlarinin  karekékline

esittir. ilgili hesaplama

SCRF’Ys = \/erc CorrPYSr,C ’ Pysr 'Pysc ’ (59)
esitligi ile yapilmaktadir. Burada;

CorrPYS,; :  Korelasyon matrisinin hiicreleri

Pys:,Pys. . Alt risk moddlleri icin hesaplanan SCR ye gbére korelasyon

matrisinin satir ve sttunlarini

ifade etmektedir.
SCRyys'nin hesaplanmasina iligkin korelasyon matrisi Cizelge 5.2’de verilmigtir:

Gizelge 5.2 SCRyys’'nin hesaplanmasina iligkin korelasyon matrisi

CorrPYS, ¢ Pystaiz Pyshs Pysgyr Pyskr Pysyoq PySkur
PyStaiz 1
Pyshs 0 1
Pysgyr 0,5 0,75 1
Pysk: 0,25 0,25 0,25 1
Pysyog 0 0 0 0 1
PysSkur 0,25 0,25 0,25 0,25 0 1

Kaynak: QIS4 Technical Specifications (MARKT/2505/08), CEIOPS, 2008.

Piyasa riski icin SCR hesaplamasi gelecekteki kar dagitimlarinin risk azaltici etkisi

dikkate alinarak da hesaplanmaldir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, faiz oranindaki degisiklikler sonucu varliklar ve yukimlullklerin

degerlerindeki degisimleri icermektedir. Faiz oranindaki azalmalar, polige
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sahiplerine garanti edilen kar paylarini karsilayabilmek i¢in tekrar yatirim yapiimasi
maliyetine neden olmaktadir. Faiz oranlarindaki ylkseligler ise, piyasalardaki
aktivite ve kazanchhgr distrmektedir. Faiz oranlari ayni zamanda yapilan nakit
akisl projeksiyonlarini da etkilemektedir. Faiz orani riski icin SCR hesaplamasi
daha Onceden belirlenmis olan senaryo yaklasimi ile yapiimaktadir. Senaryo
kapsaminda faiz oraninin ylkselmesi ve azalmasi yénindeki beklentiler varlik ve

yukamlalUklere yansitiimaktadir.

Faiz riski icin hesaplanan SCR,

Down

Eger, nPySti; P > nPyStai, ise NPySai; = max(nPysai; “°,0)dr,

Eger nPysti; >0 ise PyStaiz = Pysiai, " dir.

Diger durumlarda Pysi,; = 0 dir. (5.10)

Down

Eger, nPySii; P < nPyStaiz ise NPySai; = max(nPysiai; °°*",0)’dIr,

Eger nPysti; >0 ise PyStaiz = Pystai, 2" dir.
Diger durumlarda Pysi,; = O dir. (5.11)

kosullari ile belirlenmektedir. Burada,

PyStaiz : Faiz riski icin hesaplanan SCR

Pystaiz Up : ANAV/| faiz oraninda yukselme;

PyStaiz 2" ANAV| faiz oraninda azalma;

NPyStaiz : Faiz riski icin gelecekteki kar dagitimlarinin risk azaltici etkisi

dikkate alinarak hesaplanan SCR

NPystai, P : ANAV/| faiz oraninda ytkselme

nPysiai, 20" ANAV/| faiz oraninda azalma

NPySiz *°, NPysa;, 20" Faiz oranindaki artis ve azalis durumunda
gelecekteki kar dagitimlarinin risk azaltic
etkisi dikkate alinarak hesaplanan SCR

ANAV| faiz oraninda yikselme, : Faiz oranindaki 6ngoérilen artis ve azalis

durumunda, varhklar ve yOkdmlalikler
arasindaki farkin net (reasdrans sonrasi)
degerinin degisimidir.

ANAV/| faiz oraninda azalma
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Hisse senedi riski

Hisse senedi riski, hisse senedi ve benzeri varliklarin fiyatlarinin oynakhgindan
dolayi sirketlerin maruz kaldidi risktir. Hisse senedi riski belirlenirken, sistematik
risk olarak adlandirilan, hisse senedi piyasasinin butindyle kétlye gitmesi ya da
bankacilik sektérinin butinlyle kétlye gitmesi gibi genel riskler ele alinmaktadir.
Hisse senetlerinin tekil olarak deger kaybetme riski yogunlagma alt risk modulinde
ele alinmaktadir. Hisse senedi riski belirlenirken, varliklarin hangi piyasalarda
islem gbérmekte oldugu dikkate alinmaktadir. Bu piyasalar iki gruba ayriimistir, bu
ayrim Cizelge 5.3’de verilmistir:

Cizelge 5.3 Hisse senedi riski icin kayip ylzdeleri

Grup 1.Global | 2.Diger
Hisse senedi soku; %432 %45

Kaynak: QIS4 Technical Specifications (MARKT/2505/08), CEIOPS, 2008.

Avrupa Ekonomik Alani (EEA) ve Ekonomik Kalkinma ve Igbirligi

Orgitti(OECD)’ne Uye (lkelerin borsalarinda islem gdren hisse senetleri global

grupta bulunmaktadir. Gelismekte olan Ulke borsalarinda iglem goéren hisse

senetleri, hedge fonlar ve diger alternatif yatinm varliklari ise ikinci grupta yer

almaktadir. Cizelge 5.3'de “Hisse senedi soku;” olarak belirlenen ylzdeler ise,

verilen gruplar igin 6ngdrilen deger kaybi ylzdeleridir. Her bir hisse senedi grubu

icin SCR,

Pyshs,i = max(ANAV | Hisse senedi soku;, 0) (5.12)

esitligiyle hesaplanmaktadir. Burada,

PyShs.i : i.grup i¢in hesaplanan SCR

ANAV |Hisse senedisoku; : i. grup igin  dngodrilen  deger  kaybl
gerceklestiginde, varliklar ve yukamlalikler
arasindaki farkin net (reastrans sonrasi)
degerinin degisimidir.

Hisse senedi riski icin SCRise,

Pys,. = \/zrxc CorrGrup, , - Pys,,, -Pys . (5.13)

esitligi ile elde edilmektedir. Burada,
CorrGrupyc :  Korelasyon matrisinin hlicreleri
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PyshsrPysnsc :  Her bir grup icin hesaplanan SCR ye gdére korelasyon

matrisinin satir ve stunlarini
ifade etmektedir.

SCRus’nin hesaplanmasina iligkin korelasyon matrisi Gizelge 5.4’de verilmistir:

Gizelge 5.4 Pyspg’nin hesaplanmasina iligkin korelasyon matrisi

CorrGrup Global Diger
Global 1
Diger 0,75 1

Kaynak: QIS4 Technical Specifications (MARKT/2505/08), CEIOPS, 2008.

Hisse senedi riski icin SCR hesaplamasi gelecekteki kar dagitimlarinin risk azaltici

etkisi dikkate alinarak da hesaplanmalidir.

Gayrimenkul riski

Sigorta sirketleri icin gayrimenkul riski, yapilan gayrimenkul yatirimlarinin
degerlerinin olasi distsld sonucu ortaya ¢ikmaktadir. Gayrimenkul riski igcin SCR
hesaplamasi senaryo yaklasimi ile yapilmaktadir. Standart formul icin hazirlanan
senaryoda gayrimenkul degerlerindeki disisin %20 oraninda olacag!
6ngoérilmektedir. Gayrimenkul riski igin SCR,

Pysgyr = ANAV | Gayrimenkul soku (5.14)

esitligiyle hesaplanmaktadir. Burada,

Pysgyr : Gayrimenkul riski icin hesaplanan SCR

ANAV | Gayrimenkul soku  :  Senaryoda 6éngorilen deger kaybi
gerceklestiginde, varliklar ve yukdmllikler
arasindaki farkin net (reastrans sonrasi)
degerinin degisimidir.

Gayrimenkul riski icin SCR hesaplamasi gelecekteki kar dagitimlarinin risk azaltici

etkisi dikkate alinarak da hesaplanmalidir.
Kur riski

Ddviz bazli yatirim araglari ya da ddviz cinsinden tutulan varliklarin kur fiyatlarinin

asagl hareketi sonucu olugan varlik kaybi riskidir. Kur riski igin SCR hesaplamasi
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daha Onceden belirlenmis olan senaryo yaklasimi ile yapiimaktadir. Senaryo
kapsaminda faiz oraninin ytkselmesi ve azalmasi yénindeki beklentiler varlik ve
yukimlUllklere yansitiimaktadir. Standart formdl icin hazirlanan senaryoda bu
oran %20 olarak éngdrtlmustar.

Kur riski icin hesaplanan SCR,

Eger, nPysiu %P > nPysiy 2" ise;
NPYSkur = NPYSiur P ve PySiur = PySiu P dir. (5.15)
Eger, nPysiur % < nPysiy 22" ise;
NPYSkur = NPYSkur 22" ve Pysiur = Pysiur 2" dir. (5.16)

kosullari ile belirlenmektedir. Burada,

PySkur : Kur riski i¢cin hesaplanan SCR

PySur P : ANAV| kurda yikselme;

PySiiur 2" :  ANAV| kurda azalma;

NPYSkur : Kur riski igin gelecekteki kar dagitimlarinin risk azaltici etkisi
dikkate alinarak hesaplanan SCR

NPySur P : ANAV| kurda yUkselme

nPys 2°*" ' ANAV| kurda azalma

NPySkur *P, NPySir 20" Kurdaki artis ve azalis durumunda gelecekteki kar
dagitimlarinin risk azaltici etkisi dikkate alinarak

hesaplanan SCR

ANAV| kurda yikselme, : kurdaki &6ngérilen artis ve azalis durumunda,
varliklar ve yukimlUlikler arasindaki farkin net

ANAV| kurda azalma (reasiirans sonrasi) degerinin degisimidir (CEIOPS,
2008).

Kredi riski

Devlet bono ve tahvilleri, 6zel kurum ve kuruluslarin borglanma tahvilleri ve
yapilandiriimig kredi Grtinlerine yapilan yatirirmlarin deger kaybetme riskidir. Kredi
riski hesaplanirken diger alt risk modullerindeki gibi batlnlikgl bir yaklagim degil
her bir yatinm araci igin bireysel hesaplamalar yapiimaktadir. Ayrica, 6ézellikle
birim baglantili Grinler olmak Gzere, yatirim riskinin police sahibi tarafindan
astlenildigi Grdnlerde, garanti edilen getiri oranlarindan dogacak yukimlaltkler
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dikkate alinmalidir. Kredi riski icin hesaplanan SCR, bonolar, kredi tirev rinleri
ve yapllandinimig kredi tlrev UrUnleri i¢cin hesaplanan SCR’lerin toplamidir.

Bonolar ve kredi tirev Grlinlerinden kaynaklanan kredi riski icin SCR hesaplamasi,

Pysiu"* = 3" PD, e m(vade, ) F(derece, ) + AYik,, , (5.17)

esitligiden bulunmaktadir. Burada,

Pysiuro" Bono ve ya kredi tiirev Uriinlerden kaynaklanan kredi riski igin
hesaplanan SCR

PD; : i.yatinm aracinin piyasa degeri

m(vade;) : i. yatirirm araci i¢in vadenin bir fonksiyonu

F(derece)) :  Deger kaybi sokunu vyansitan, i. yatinm aracinin kredi
derecelendirmesinin bir fonksiyonu

AY UKpr : Minimum degeri sifir olmak Uzere, yatirimlarin deger kaybinin

yukimlalUklere etkisidir.
Yapilandiriimig kredi tlrev CGrlOnlerinden kaynaklanan kredi riski icin SCR
hesaplamasi ise,

Pysiu’® = 3" PD, e n(vade, )* G(derece, ) , (5.18)
esitligiyle yapilmaktadir. Burada,

n(vadej) : i. yatirirm araci i¢in vadenin bir fonksiyonu

G(derece)) . Deger kaybi sokunu vyansitan, i. yatirm aracinin kredi
derecelendirmesinin bir fonksiyonudur.

F ve G fonksiyonlarinin kredi derecelerine gére hesaplanmis degerleri Cizelge 5.5’

de verilmigtir (CEIOPS, 2008).

m(vade;) ve n(vade;) fonksiyonlari,

max(min(vade;; 6); 1) ; derece; = B ise
max(min(vade;; 4); 1) ; derece; = CCC veya daha diisik, derecesiz ise
max(vade;; 1) ; diger

max(min(vade;; 8); 1) ; derece; = BB ise
m(vade;) = { l, (5.19)
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( max(min(vade;; 5); 1) ; derece; = BB ise \
| max(min(vade;; 4) ; 1) ; derece; = B ise |
n(vade;) = { max(min(vade;; 2.5); 1) ; derece; = CCC veya daha dUsiik ise ¥ (5.20)
| 1; derecesiz ise |
k max(vade;; 1) ; diger )

seklinde tanimlanmaktadir (CEIOPS, 2008).

Gizelge 5.5 F ve G fonksiyonlarinin kredi derecelerine gére hesaplanmis degerleri

derece; F(derecej) ( %) G(derece) ( %)
AAA 0,25 2,13
AA 0,25 2,55
A 1,03 2,91
BBB 1,25 4,11
BB 3,39 8,42
B 5,60 13,35
CCC veya daha diisik 11,20 29,71
derecelendiriimemis 2,00 100,00

Kaynak: QIS4 Technical Specifications (MARKT/2505/08), CEIOPS, 2008.

Yodunlasma riski

Yogunlagsma riski, yatinm portféylnin bazi yatinm araglarina yogunlasmasi
sonucu sigorta sirketinin varliklarindaki asiri bir dalgalanma riskidir. Yogunlasilan
finansal yatirm araglarinda karsi tarafin temerride dismesi durumunda
varliklarda kalici azalmalar olma riski de artmaktadir. Yogunlagsma riski
hesaplanirken, kredi riskinde oldugu gibi her bir yatirrm araci ic¢in bireysel
hesaplamalar yapilmaktadir. Ayrica, 6zellikle birim baglantili Grlnler olmak Gzere,
yatirim riskinin police sahibi tarafindan Ustlenildigi tGrinlerde, garanti edilen getiri
oranlarindan dogacak yukumlalUkler dikkate alinmalidir. EEA ve OECD’ne lye
tlkelerin hazine tahviller, bu Ulkelerin hazinelerince garanti edilen tahviller ve en
AA kredi derecesine sahip bankalarda bulunan, ¢ aydan az vadeli ve 3 milyon
Euro’dan az olan vadeli mevduatlar hesaplamaya katiimamaktadir. Yogunlasma
riski icin SCR hesaplamasi ¢ asamada yapilmaktadir:
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I. Asama: Riske maruz kalma ylzdesinin agimi,

Ei
XS;= max {0; Varik CT}, (5.21)

esitligi ile belirlenmektedir.Burada;

XS ;1. tarafin temerriide dismesi durumunda maruz kalinan risk ylzdesi
Ei : i. tarafin temerride dismesi durumunda net zarar
Varlikp,r @ Yatirim riski poligce sahibince Gstlenmis varliklar hari¢ olmak Gzere

toplam varliklar
CT : Yogunlasma esigi ylzdesi (bu yUzde asildiginda yogunlasma vardir
denir)
Kargl tarafin kredi derecesine gbére hesaplanmis yogunlasma esigi ylUzdeleri
Gizelge 5.6’ da verilmigtir.

Cizelge 5.6 Karg! tarafin kredi derecesine goére hesaplanmig yogunlasma esigi
ylzdeleri

Derece; CT
AA-AAA %5
A %5
BBB %3
BB veya daha distk %3

Kaynak: QIS4 Technical Specifications (MARKT/2505/08), CEIOPS, 2008.

[I. Asama: Her bir yatirnm aracina iliskin yogunlasma riski icin SCR,
YOgi = Varllk-br- XS, * g+ AYUkbr (5.22)

esitligiyle elde edilmektedir. Burada,

Yog; : i. yatirnm aracina iligkin yogunlasma riski icin SCR
gi : i. yatirnm aracinin sinifina iligkin parametre
AY UKpy : Minimum degeri sifir olmak Uzere, birim baglantili Grlnlerde

yatirimlarin deger kaybinin yuokiumltlUklere etkisidir.
gi parametresinin kredi derecelerine gére degerleri Cizelge 5.7 ‘de verilmektedir.
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Cizelge 5.7 g parametresinin kredi derecelerine gére degerleri

Kredi Kalite
derece; Basamag| g
AAA
AA 1 0,15
A 2 0,18
BBB 3 0,30
BB ,daha distk 4-6, - 0,73

Kaynak: QIS4 Technical Specifications (MARKT/2505/08), CEIOPS, 2008.

lll. Asama: Her bir risk biriminin birbirinden bagimsiz varsayimi altinda toplamsal
SCR hesaplamasi,

PySyoq = /zi Yog? dir. (5.23)

esitligi ile yapiimaktadir. Yogunlasma riski icin SCR hesaplamasi gelecekteki kar
dagitimlarinin risk azaltici etkisi dikkate alinarak da hesaplanmalidir.

5.4.1.3. Karsl taraf riski icin hedef sermaye hesaplamasi
Karsi taraf riski, reastrérlerin beklenmedik sekilde temerriide dismesi, finansal
tirev OrlOnlerde bor¢ alan taraflarin temerriide dismesi, araci kurumlardan

alacaklarin alinamamasi gibi durumlar sonucu sigorta sirketinin karsilastigi riski
kapsamaktadir.

Karsi taraf riski hesaplamasinda, BASEL Il uygulamasinda da kullanilan temerr(t
olasiligi (kargi tarafin temerride disme olasiligl) ve temerrQt halinde kayip (karsi
tarafin temerride diasmesi durumunda sirketin karsilasacagdl kayip miktarinin,

toplam temerrde disen kisma orani) kavramlari Gnem arz etmektedir.

Yapilari gereg@i reastrérlerin ve finansal drlnlerde bor¢ alan taraflarin temerride
dismeleri halinde kayip kavramlari ayri sekillerde hesaplanmaktadir. Reasirans

anlasmalari i¢in temerrt halinde kaybi (THK),

THK = 0.50 *max (GAV + SCR®" - SCR ' - Teminat; 0); (5.24)

esitligiyle hesaplanmaktadir. Burada;

GAV . ReasUrans anlasmasi geregi geri alinabilir varliklarin tahmini degeri
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SCRP™ :  Reasiirans anlagmasi 6ncesi hesaplanan teknik riskler igin SCR
SCRM™! :  Reasiirans anlagsmasi sonrasi hesaplanan teknik riskler icin SCR

Teminat : Reaslrans anlasmasi geregi reasiurérin géstermis oldugu teminat
degeridir.(Teminat reasurdér tarafindan elde bulunduruluyorsa
hesaba katiimamaktadir.)

Hesaplanin basinda bulunan 0,50 faktdrl; reaslrans sirketlerinin temerride
dismeleri durumlarinda yikumlultklerinin baydk bir kismini yerine getirebilmeleri

varsayimina dayanarak hesaplamaya katilmigtir.

Finansal drinlerde bor¢ alan taraflarin temerride dismeleri halinde kaybin

hesaplanmasi ise,

THK = 0.50 *max (PDeg. + SCR®™ - SCR ' - Teminat; 0); (5.25)

esitligi ile elde edilmektedir. Burada;

PDeg. :  Finansal Urlnlerin piyasa degeri

SCRE™ Finansal GrUnlerin risk azaltici etkisi dikkate alinmadan hesaplanan
piyasa riski icin SCR

SCR N Finansal Urlnlerin risk azaltici etkisi dikkate alinarak hesaplanan
piyasa riski icin SCR

Teminat :  Finansal UGrOnlerde bor¢ alan tarafin géstermis oldugu teminat
degeridir.

Hesaplanin basinda bulunan 0,50 faktérl; Standart&Poor’s tarafindan 2006

yilinda yapilan arastirmanin sonucunda belirlenmistir.

Kredi riski derecelendirmelerine gbre karsi tarafin temmertde disme olasiliklar
Gizelge 5.8’ de verilmigtir.

Her bir yatinm araci ve reasirans anlasmasi igin bireysel hesaplamalar
yapiimaktadir, karsi taraf riski icin gerekli SCR bu bireysel hesaplarin toplamidir.
Bireysel hesaplamalar, ¢ asamada gercgeklestiriimektedir:
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Cizelge 5.8 Kredi riski derecelendirmelerine gére karsi tarafin temmeride disme
olasiliklari

Derece Temerr(it Olasiligi (%)
AAA 0,002

A 0,05

BBB 0,24

BB 1,20

B 6,04

CCC vyada daha

dustk, derecesiz 3041

Kaynak:Standard & Poor’s, Annual 2005 Global Corporate Default Study And Rating Transitions,
January 2006

|. Asama :

Karsi tarafin temerrlite dismesi durumunda yogunluk, Herfindahl indeksi adi

verilen,
Y THK?
= S THK)? (5.26)
esitligi ile hesaplanmaktadir. Taraflar arasindaki gizli korelasyon ise,
R=05+05H (5.27)

esitligi ile belirlenmektedir.

Il. Asama :

R < 1 ise taraflar icin bireysel SCR;
SCRutj = THK; * N|(1 — R)™%5 x G(Temerriit Olasihgy;) + ’:;R * G(0,995)l (5.28)

esitligi ile hesaplanmaktadir. Burada;

N :  Standart normal rassal degiskeni igin kimdilatif olasilik dagihmi

G : Standart normal rassal degiskeni icin kimulatif olasilik
fonksiyonunun tersidir.

R > 1 ise taraflar icin bireysel SCR;

SCRkti = THK; * min(100.Temmerrt Olasilig; ; 1) (5.29)
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esitligiyle hesaplanmaktadir (CEIOPS, 2008).

5.4.1.4. Hayat sigortalari riski i¢cin hedef sermaye hesaplamasi

Hayat sigortalar riski, sigorta isinin yazilmasindan dolay sirketin Uzerine aldigi
teknik riskleri kapsamaktadir. Hayat sigortalari riski icin SCR; her bir alt risk
modUll icin hesaplanan sermaye miktarlarinin, ilgili korelasyon katsayisi ile
carpilmasi ve bu carpimlarin toplamlarinin karekdkine esittir. Hayat sigortalari icin
SCR,

SCR,, =\/Z,XCCOWHY'fr,c -Hyt, -Hyt, , (5.30)
esitligi ile hesaplanmaktadir. Burada;

CorrHyt, ¢ . Korelasyon matrisinin hiicreleri

Hyt,,Hyt. :Alt risk moddlleri icin hesaplanan SCR ye gbére korelasyon

matrisinin satir ve sttunlarini

ifade etmektedir (CEIOPS, 2008).
SCRyt'nin hesaplanmasina iligkin korelasyon matrisi Gizelge 5.9°'de verilmistir.
Gizelge 5.9 SCRny'nin hesaplanmasina iligkin korelasyon matrisi

CorrHytrc | Hytmn | Hytyy Hytmit Hytmas | Hytwz Hytyom | Hytkat
Hytmn 1
Hytyy -0,25 1
Hytmit 0,5 0 1
Hytmas 0 0,25 0 1
Hytw, 0,25 0,25 0,5 0,5 1
Hytynm 0 0,25 0 0 0,25 1
Hytkat 0 0 0 0 0 0 1

Kaynak: QIS4 Technical Specifications (MARKT/2505/08), CEIOPS, 2008.

Piyasa riski icin SCR hesaplamasi gelecekteki kar dagitimlarinin risk azaltici etkisi
dikkate alinarak da hesaplanmaldir.

Mortalite riski

Mortalite riski, sirketin kullanmakta oldugu mortalite tablolarindaki 6lumlulak
oranlarindan daha ylUksek 6limlllik oranlari ile karsl karsiya kalmasi durumunu
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ifade etmektedir (CEIOPS, 2008). Bdyle bir riskin ortaya ¢ikmasi olasiligina karsi
sirketin elinde bulundurulmasi gereken SCR,

Hytms = ANAV | mortalite soku (5.31)

esitligi ile hesaplanmaktadir. Burada,

Hytmn :  Mortalite riski icin hesaplanan SCR

ANAV|MortaIite soku : Senaryoda 6ngoérilen her yas icin %10
oraninda Olumlulik artisi gerceklestiginde,
varliklar ve yikiamlalUkler arasindaki farkin net
(reasurans sonrasi) degerinin degisimidir.

Mortalite riski icin SCR hesaplamasi gelecekteki kar dagitimlarinin risk azaltici

etkisi dikkate alinarak da hesaplanmalidir.

Uzun yasama riski

Uzun yasama riski, sirketin kullanmakta oldugu mortalite tablolarindaki 6lumIGluk
oranlarindan daha diastk 8lumlalik oranlar ile kargi karsiya kalmasi durumunu
ifade etmektedir (CEIOPS, 2008). Bdyle bir riskin ortaya ¢ikmasi olasiliina karsi
sirketin elinde bulundurulmasi gereken SCR,

Hyt,, = ANAV | uzun yasama soku (5.32)

esitligi ile hesaplanmaktadir. Burada,

Hytuy : Uzun yasama riski icin hesaplanan SCR

ANAV |uzun yasamasoku :  Senaryoda ©6ngérilen her yas igin %25
oraninda olumlulik azahgi gerceklestiginde,
varliklar ve yukimlilukler arasindaki farkin net
(reaslrans sonrasl) degerinin degisimidir.

Uzun yasama riski icin SCR hesaplamasi gelecekteki kar dagitimlarinin risk

azaltici etkisi dikkate alinarak da hesaplanmahdir.
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Maliliyet riski

Maldliyet riski, sirketin kullanmakta oldugu maldliyet oranlarindan daha ylksek
maldliyet oranlari ile karsi karsiya kalmasi durumunu ifade etmektedir (CEIOPS,
2008). Boyle bir riskin ortaya c¢ikmasi olasiligina kargi sirketin elinde

bulundurulmasi gereken SCR,
Hytmn = ANAV | maliiliyet soku (5.33)

esitligi ile hesaplanmaktadir. Burada,

Hytmit : Mallliyet riski icin hesaplanan SCR

ANAV |Mal[]|iyet soku :  Senaryoda 6ngorilen gelecek yil,her yas icin %35
ve takip eden yillarda %25 oraninda maluliyet artisi
gerceklestiginde,  varliklar  ve  yukimlUlOkler
arasindaki farkin net (reaslrans sonrasi) degerinin
degisimidir.

Mallliyet riski icin SCR gelecekteki kar dagitimlarinin risk azaltici etkisi dikkate
alinarak da hesaplanmalidir.

Yenilenmeme riski

Yenilenmeme oranlarindaki beklenmedik artis ya da azalislar sonucu sirketin
maruz kalabilecegi mali yukimlilUkleri karsilamak amaciyla sirketler sermaye
bulundurmaktadirlar. Standart formdl ile gerekli sermaye miktari hesaplanirken,
yenilenmeme oranlarinin %50 oraninda artmasi ve azalmasi durumlar ve
portféydeki kar payli policelerin %30 oraninda iptal edilmesi sonucu varliklar ve
yukamlUlukler arasindaki net degisim incelenmektedir. Bu U¢ hesaplama sonucu
blylk olan deger yenilenmeme riski icin SCR olarak kabul edilmektedir.

Masraf riski

Sirketlerin poligeleri yazmalari igin yapmalari gereken masraflardaki artigin tahmin
edilen enflasyon oranlarindan daha fazla artis géstermesi durumunda karsilasilan
risktir. Standart formiil kapsaminda bu artis %10 olarak éngériilmiistiir. Ongériilen
artisin gerceklesmesi durumunda varliklar ve sorumluluklar arasindaki farkin net
degisimi masraf riski icin gerekli SCR’ni vermektedir.
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Revizyon riski

Revizyon riski sirketin 6demekte oldugu annuite Grlnlerindeki beklenmedik artiglar
sonucu ortaya cikan riski kapsamaktadir. Risk hesaplanirken sadece annuite
artnleri degil sorumluluk sigortalari ve kaza sigortalari gibi hasar durumunda
annuite teminati verilen Urlnlerden kaynaklanan artislarda géz éniine alinmaktadir
(CEIOPS, 2008). Standart formul kapsaminda sirketin 6demekle yiukimli oldugu
annuite miktarindaki %3 artis sonucu varliklar ve yokimlalikler arasindaki farkin

net degisimi revizyon riski icin gerekli SCR olarak tanimlanmistir.

Katastrofik risk

Katastrofik risk moduli ile diger alt risk modullerinde kapsanmayan toplu élimler,
terér saldinlari sonucu 6limler veya bdlgesel hastaliklar sonucu 6élumler gibi
olaylardaki artis riskine karsi sirketlerin bulundurmalari gereken ek sermaye
miktari saptanmaktadir. Standart formil icin belirlenen senaryoda sirket
portfdylindeki 6limlilik oraninin 1,5 x 10° artacagi( 6rnedin 1x10°® iken 2,5x10°
olmasi) ve hastalik oraninin 1,5 x 10 artacagi (bu artisin 1/3 orani 6 ay, 1/3 orani
12 ay ve kalan kismi 24 ay hastalik slresi gecireceklerdir) varsayilmigtir. Ayrica
bu artislarin ayni anda ortaya c¢ikacagl farz edilmektedir. Senaryoda 6ngérilen
artislar sonucu varliklar ve yokimlalUkler arasindaki farkin net degisimi katastrofik

risk igin gerekli SCR olarak tanimlanmistir.

Standart formildeki senaryo yaklasimi haricinde basitlestiriimis bir formilde

tanimlanmistir. Basitlestirilmis formul her bir police igin bireysel olarak,

Hytkat = 30,0015 o Risk Altindaki Miktar(i) (5.34)
esitligi ile hesaplanmakta ve risk altindaki miktar,

Risk Altindaki Miktar(i) = TO; + AO; » Annuite Faktori - TK; (5.35)

esitligiyle elde edilmektedir. Burada,

TO :  Teminatin tek bir 6demede gergeklestirildigi policelerde teminat
miktari
AO; :  Teminatin annuite 6demesi seklinde gerceklestirildigi policelerde
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teminat miktari

Annuite : Annuite 6demesinin ortalama yararlUlik siresi
Faktorl
TK; . Teknik karsiliklari ifade etmektedir.

5.4.1.5. Hayat disi sigortalar riski icin hedef sermaye hesaplamasi

Hayat digi sigortalar risk modull, ilgili sigortalarin dogasindan kaynaklanan
hasarlarin gerceklesme zamanlarn ve bUyUklUkleri konusundaki belirsizlikler
sonucu ortaya ¢ikabilecek riskleri kapsamaktadir (CEIOPS, 2008).

Hayat digI sigortalari icin SCR; her bir alt risk moduli icin hesaplanan sermaye
miktarlarinin, ilgili korelasyon katsayisi ile c¢arpilmasi ve bu c¢arpimlarin
toplamlarinin karekdklne esittir. Hayat disi sigortalar riski icin SCR,

SCR,, =/, CorrHd, . -Hd, -Hd, , (5.36)
esitligi ile hesaplanmaktadir.Burada;

CorrHd, ¢ : Korelasyon matrisinin hlcreleri

Hd,, Hd. :Alt risk modulleri icin hesaplanan SCR ye gdére korelasyon

matrisinin satir ve sttunlarini

ifade etmektedir.
SCRng'nin hesaplanmasina iliskin korelasyon matrisi Cizelge 5.10’da verilmistir.
Gizelge 5.10 SCRy¢'nin hesaplanmasina iligkin korelasyon matrisi

CorrHd Hdpr Hdkat
Hdr 1
Hdkat 0 1

Kaynak: QIS4 Technical Specifications (MARKT/2505/08), CEIOPS, 2008.

Prim ve rezerv riski

Prim ve rezerv alt risk modulinde hayat digi sigortalar risk kabul sirecinde ortaya
ctkan iki ana risk kaynagi: prim riski ve rezerv riskini ele alinmaktadir. Prim riski,
sirketin sigorta konusu riski Ustlenmesi karsiligi aldigr primlerin; masraflar ve
olusan hasarlarin karsilanmasinda yetersiz kalmasidir. Rezerv riski ise, sirketlerin
teknik karsiliklar belirlerken yanlis tahminlerde bulunmasi sonucu rezervlerin
yetersiz kalmasidir (CEIOPS, 2008).
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Prim ve rezerv riski hesaplanirken hayat digi sigortalar branslara ayriimaktadir.ilgili
brang ayrimlari ve numaralandirmalari Cizelge 5.11°de belirtiimektedir.

Ayrica, sigorta sirketlerinin faaliyet gosterdikleri cografi bdlgelere gbére risk
cesitlendirmesine gidilmektedir. Sirketlerin Gretmis olduklari hayat disi primlerin
%95 ‘i tek bir cografi bdlgeden elde edilmekte ise risk cesitlendirmesine gerek

gbérilmemektedir.

Prim ve rezerv riski hesaplamalarinda kullanilacak gec¢cmis vyillarin verileri icin
zaman kisitlamasi getirilmektedir. Ornegin, bransa gére maksimum 5, 10 ve 15
yillik veriler kullanilabilmektedir. Bu kisitlamalar Cizelge 5.12’de verilmistir.

Cizelge 5.11 Hayat disi sigortalari branslari

Brans Numarasi Brans
1 Kasko, t¢incl kisi sorumluluk
2 Kasko,diger
3 Deniz, Havacilik ve Nakliye(DHN)
4 Yangin ve diger mulk hasar
5 Uciinci kisi sorumluluk
6 Kredi ve kefalet
7 Kamu hasarlari
8 Destek
9 Mubhtelif
10 Paylasimsiz reastrans — mulk
11 Paylasimsiz reastirans — kaza
12 Paylasimsiz reastrans — DHN

Kaynak: QIS4 Technical Specifications (MARKT/2505/08), CEIOPS, 2008.

Cizelge 5.12 Branslara gére gecmis yil verileri igin kisitlamalar

Brans Maksimum Dpyang
2,4,7,8,10 5
3,9,12 10
1,5,6,11 15

Kaynak: QIS4 Technical Specifications (MARKT/2505/08), CEIOPS, 2008.

Bilesik prim ve rezerv riski,
Hdy =p (0)V (5.37)
Esitligi ile hesaplanmaktadir. Burada;

Vv : Hacim Olgiim Parametresi 6rnegin, kazanilmis briit prim,
muallak hasarlarin en iyi tahminini
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p (0) : Riske Maruz Deger yaklasimina gére % 99,5 guiven araliginda
standart sapma fonksiyonunu
ifade etmektedir.

Ayrica p (o) fonksiyonu;

exp<N0.995 . /Iog(02+1)>

p(o) = T -1 (5.38)

seklinde tanimlanmaktadir. Prim ve rezerv riski icin SCR hesabi ¢ adimda

gerceklesmektedir. ilk asamada her bir brans icin standart sapmalar ve hacim
Olcimlendirmeleri hesaplanmakta; ikinci asamada her bir brans icin cografi
bdlgelere goére risk cesitlendiriimekte ve son asamada hayat disi portféyU igin

birlesik hacim 6lcimlendirme ve standart sapmaya ulasiimaktadir (CEIOPS,

2008).

[. Asama:

j. cografi bélge ve i. bransg rezerv riski igin hacim élgimlendirme

Virezji) = PCO;; (5.39)
olarak tanimlanmistir. Burada PCO;; j. Cografi bélge ve i. Bransg icin hasarlarin en
iyi tahminidir.

j. cografi bélge ve i. brang prim riski i¢in hacim dlgiimlendirme ise,

Viprimji) = Max(P>*; P %%;1,05 « PI77) (5.40)

olarak tanimlanmistir. Burada;

13.2'3’“2 . j. cografi bdlge ve i. brang icin gelecek yil yazilacak net primlerin
tahmini
13.2‘1'3’“2 : j. cografi bélge ve i. brans icin gegen yilda yazilan net primler
IJ].tl:"aZ . J. cografi bélge ve i. brans icin gelecek yil kazanilacak net primlerin
' tahmini

ifade etmektedir.
Her bir brangta rezerv riski icin standart sapmalar Cizelge 5.13’ de belirtilmistir.

Cizelge 5.13 Bransglarin rezerv riski icin standart sapmalari

Brans 1 2 | 3 4 5 6 7 8 9 | 10 | 11 | 12
O(ezy (%) | 12 | 7 | 10 | 10 | 15 | 15| 10 | 10 | 10 | 15 | 15 | 15

Kaynak: QIS4 Technical Specifications (MARKT/2505/08), CEIOPS, 2008.
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Prim riski icin her bir bransta standart sapmalar kredibilite faktérl, sirket

datalarindan tahminler ve sekt6r datalarindan tahminler araciligi ile

O (prim,i) = \/Ci * O_Sz,prim,i + (A-C)e alzw,prim,i (5.41)
olarak tanimlanmistir. Burada;
C; : Kredibilite faktori

i. brans icin sirket verileri kullanilarak yapilan standart sapma
tahmini

JS,prim,i

i. brans igin sektdér verileri kullanilarak yapilan standart sapma
tahmini

aM,prim,i

ifade etmektedir.
Sektér verileri kullanilarak yapilan standart sapma tahminleri Cizelge 5.14’ de

belirtilmigtir.

Gizelge 5.14 Sektoér verileri kullanilarak yapilan standart sapma tahminleri

Brans 112 3 (4| 5 |6 |78 |9 |10/11 12

OM,prim,i (%0) 9191125|10|125|15|5|7,5|11|15|15|15

Kaynak: QIS4 Technical Specifications (MARKT/2505/08), CEIOPS, 2008.

Branslar icin kredibilite faktorleri Cizelge 5.15° de belirtilmistir.

Gizelge 5.15 Branslar icin kredibilite faktorleri

Veri elde edilebilen ge¢gmis yil sayisi

Nprang | 1 (2] 3 4 5 6 7 8 9 |10 | 11 |12 [ 13 | 14 | 15

15 |0|0| O 0 0 0 |0,64|0,67/0,69|0,710,73{0,75|0,760,78|0,79

10 |0|0| O 0 |0,64|0,69(0,72|0,74|0,76(0,79| - - - - -

5 |0/0/0,64(0,72|0,79| - - - - - - - - - -

Kaynak: QIS4 Technical Specifications (MARKT/2505/08), CEIOPS, 2008.

Sirket verileri kullanilarak yapilan standart sapma tahmini

Os prim,i = \/; ° Zy Piy,kaz ° (HRiy - :ui)z (542)

M= 1) Viprim,i)
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olarak tanimlanmistir. Burada;

p;l}"kaz = i. brans igin gegmis y. yildaki kazinilmis net prim (y = t-1,t-2,...,t-n)

HRY

i. brang icin ge¢cmis y. yildaki hasar rasyosu

K, i. brans icin hasar rasyosu beklenen degeri
ifade etmektedir. i. brans igin hasar rasyosu beklenen degeri ise
Zy Piy,kaz R HRiy
Ui = Zy Piy,kaz (543)

olarak tanimlanmaktadir (CEIOPS, 2008).

I. brang icin prim ve rezerv riski birlesik standart sapmasi korelasyon katsayisi a =
0,5 oldugu kabul edilerek

\/(O'prim,i Vprim,i)2 + 2a Oprim,i Orez,i Vprimi Vrezi + (Orez,i Vrez,i)z
o = (5.44)

Vprim,i + Vrez,i

esitligi ile hesaplanmaktadir (CEIOPS, 2008).

II. Asama :
Standart formdl cercevesinde muhtelif, kredi ve kefalet sigortasi branglari igin
cografi risk cesitlendirmesi uygulanmamaktadir. Prim ve rezervler icin her bir
bransta kullanilacak Herfindahl indeksi,

Y iVorimji + Vrezji)®

DIV, = (5.45)
I (ZiVorimji+ Vrez,j,i))2

olarak tanmimlanmigtir. Hayat digi sigortalart brangi igin bdtinlesik hacim
6lcimlendirmesi (V) ise her bir brans igcin hacim élgimlendirmelerinin toplamidir. i.
Brans i¢in hacim élgimlendirmesi,

Vi = (Vprim,i + Vrezi) X (0,75 + 0,25 X DIV)) (5.46)

esitligiyle hesaplanmaktadir. i. Brang igin primlerin hacim &l¢imlendirmesi (Vyrim,)
ve rezervlerin hacim élcimlendirmesi (V) her bir cografi bdlge icin ilgili hacim

Olcimlendirmelerinin toplami olarak tanimlanmaktadir.
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[ll. Asama :
Gizelge 5.16 Bitlnlesik standart sapma hesaplamasina iliskin korelasyon matrisi

CorrBransg| 1 2 3 4 5 6 7 8 9 |10 | 11 |12

1
05| 1
0,50,25| 1
0,25/0,25|0,25| 1
0,50,25/0,25(0,25| 1
0,25|0,25/0,25(0,25| 0,5 | 1
0,5/050,25(0,25/0,5|0,5| 1
0,25/ 05|0,5|0,5/0,25/0,25(0,25| 1
05/05/05(05(05/05]05|05]| 1
0,25|0,25|0,25| 0,5 |0,25/0,25/0,25| 0,5 |0,25| 1
0,25/0,25|0,25/0,25/ 0,5 | 0,5 | 0,5 {0,25/0,25|0,25| 1
0,25|0,25| 0,5 | 0,5 |0,25(0,25(0,25/0,25| 0,5 |0,25/0,25] 1

ol 2| ol © o N o gl & w]| | =

Kaynak: QIS4 Technical Specifications (MARKT/2505/08), CEIOPS, 2008.

Hayat disi sigortalari icin batlinlesik standart sapma,

vz

o= \/1 * YyxcCorrBrans, .o, o, - V. -V, (5.47)

olarak tanimlanmistir.Burada;

CorrBrangc Branslar arasi korelasyon matrisinin hlcreleri
V., Ve : Her bir brans icin hacim élcimlendirmelerini
ifade etmektedir.

ilgili korelasyon matrisi Cizelge 5.16°de verilmistir.

Katastrofik riskler

Katasrofik riskler modull ile beklenmedik, olagan Ustl olaylar sonucu olusan
hasarlari karsilamada alinan primler ve olusturulan rezervlerin yetersiz kalmasi
durumu icin sermaye gerekliligi tespit edilmektedir. Katastrofik risk icin sermaye
tespit edilirken standart formul icerisindeki hesaplamalar kullanilabildigi gibi degisik
senaryolar varsayllarak da gerekli sermaye belirlenebilmektedir. Katastrofik risk
icin SCR,
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Hdkat=\/(2t¢3,4,10,12(ct X P)? + (¢34 P3 + c15 + Py3)% + (¢4 + Py + ¢ + P1g)?)(5.48)

esitligi ile elde edilmektedir.Burada ¢, her bir brans icin katastrof faktéri ve
P, gelecek yil igin tahmin edilen net prim miktaridir. Branslar igin katastrof faktérleri

Gizelge 5.17° da belirtilmigtir.

Cizelge 5.17 Branslar icin katastrof faktérleri

Bransg Katastrof Fatori(cy)
1.Kasko, G¢lnci kisi sorumluluk 0,15
2.Kasko,diger 0,075
3.Deniz, Havacilik ve Nakliye(DHN) 0,50
4.Yangin ve diger milk hasar 0,75
5.Uclincy kisi sorumluluk 0,15
6.Kredi ve kefalet 0,60
7.Kamu hasarlari 0,02
8.Destek 0,02
9.Muhtelif 0,25
10.Paylasimsiz reastirans — mulk 1,50
11.Paylagimsiz reastirans — kaza 0,50
12.Paylasimsiz reastrans — DHN 1,50

Kaynak: QIS4 Technical Specifications (MARKT/2505/08), CEIOPS, 2008.

5.4.1.6. Saglik sigortalar riski icin hedef sermaye hesaplamasi

Saglik sigortalan alt risk moduill, standart formdl icerisinde saglk sigortalari ve
isveren sorumluluk sigortalarn alanindaki teknik risklerin kapsam altina alindigi
bélimdur ve kendi icerisinde U¢ alt basliga aynlir: Kisa dénem kaza ve saglik
sigortalari, uzun dénem saglik sigortalari(Almanya ve Avusturya’da bulunmaktadir)
ve AB’nin bir cok Ulkesinde zorunlu olan isveren sorumluluk sigortalari (CEIOPS,
2008). Bahsi gecen alt basliklar kendi iclerinde de risk gruplarina ayriimaktadir,
ilgili risk gruplarn Sekil 5.3’de gdsterilmektedir.
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Saglik (SCR,)

Kaza ve
hastalik(Slkgp)

Prim ve Rezerv(Slkyy.,)

Katastrof(SIkp.ar)

Uzun
Dénem(Slkp)

Masraf(SIKyp.mas)
Hasar/Mortalite/

Yenilenmeme (SIkyp.pmi)

Salgin(Slkyp.sa)

Sekil 5.3 Saglik risk modulu igin alt risk modilleri
Kaynak: QIS4 Technical Specifications (MARKT/2505/08), CEIOPS, 2008.

Saglik sigortalari riski icin SCR; her bir alt risk modall igin hesaplanan sermaye

miktarlarinin, ilgili

korelasyon katsayisi

ile carpilmasi

isveren
Sorumluluk(Slkis)

Prim ve Rezerv(Slkig_,,)
Annuite(SKig_an)
Katastrof(Slkig.«at)

toplamlarinin karekdklne esittir. Saglik sigortalar riski icin SCR,

SCRy, =,/ CorrSlk, - Slk, - Sk, ,

Esitligi ile hesaplanmaktadir. Burada;

CorrSlk; ¢
Sk, Slkc

Korelasyon matrisinin hlcreleri

matrisinin satir ve sttunlarini

ifade etmektedir.

SCRg’nin hesaplanmasina iligkin korelasyon matrisi Cizelge 5.18’de verilmistir.

Alt risk modiilleri i¢gin hesaplanan SCR ye gbére korelasyon

Cizelge 5.18 SCRi’nin hesaplanmasina iligkin korelasyon matrisi

CorrSlk Slkup Slkkp Slkis
Slkup 1
Slkkp 0 1
Slkis 0 0,5 1

Kaynak: QIS4 Technical Specifications (MARKT/2505/08), CEIOPS, 2008.

ve bu carpimlarin




Uzun dénem saglik sigortalari icin hedef sermaye hesaplamasi

Almanya ve Avusturya ‘da yUrUrlUkte olan uzun dénem saglik sigortalari i¢in teknik

risklerin kapsandigi SCR hesaplamasi,

Slkyp =2, CorSlkys . - Sty - Stk ¢ (5.50)
esitligi ile yapilmaktadir. Burada;

CorrSlkyp-rc . Korelasyon matrisinin hiicreleri

Slkup-r,Slkupe @ Alt risk moddlleri i¢in hesaplanan SCR ye gbére korelasyon

matrisinin satir ve sttunlarini

ifade etmektedir.
Slkyp’nin hesaplanmasina iligkin korelasyon matrisi Cizelge 5.19’'de verilmistir.

Cizelge 5.19 Slkyp’'nin hesaplanmasina iliskin korelasyon matrisi

CorrSlkyp-rc SIKup-mas SIKuDp-hmi Slkyp-sal
SlkUD-mas 1
SIKup-hmi 0,5 1
Slkyp-sal 0 0 1

Kaynak: QIS4 Technical Specifications (MARKT/2505/08), CEIOPS, 2008.

Masraf riski

Masraf riski sigorta sirketinin fiyatlandirmayi yaptidi tarihte ilerisi igin yillik olarak
6ngérilmis masraf miktarlarinin ilerleyen senelerde Grinin masraflarini

karsilayamamasi durumunu ele almaktadir. Masraf riski icin ilgili hesaplama,
SIkUD-maS = Amas . Gmas . Phy (551)

esitligi ile yapilmaktadir. Burada,

Amas : Masraf risk faktéri (2,58)

Omas : Brot primler ile agirliklandirilmis gecmis on senenin masraf
miktarlari standart sapmasi

Phy : Hesap yili icerisinde kazanilmig brit primdir.
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Hasar/Mortalite/iptal riskleri

Uzun dénem saglik sigortalarinda gerceklesen hasarlarin tahmin edilenden fazla
olmasi, gerceklesen Olimlalik oraninin beklenenden daha dusik olmasi ve
tahmini polige iptallerinin beklenenin altinda gerceklesmesi durumlarinda sigorta
sirketlerinin  maruz kaldigi ekonomik kayiplar igin bulundurmasi gereken

sermayenin tespiti icin gerekli hesaplama,

Slkup-hmi = Anmi - Ohmi - Phy (5.52)
esitligiyle yapilmaktadir. Burada,
Anmi . Hasar/Mortalite/iptal risk faktérii (2,58)

Ohmi : Brot primler ile agrrhklandirlmis gegmis on  senenin
Hasar/Mortalite/iptal miktarlari standart sapmasi

Phy . Hesap yiliigerisinde kazaniimig brit primdir (CEIOPS, 2008).

Salgin riski

Saglik sigortalarinda yiksek hasar miktarlarina ve frekanslarina sebep olabilecek
salgin hastaliklar ve benzeri riskler i¢in yapilan tahminlerin beklenenin Gzerinde

gerceklesmesi riski ele alinmaktadir. Salgin riski igin SCR,
SIkUD_sa| = )\sa| . Hasarhy . (Phy/ MPhy) (5_53)
esitligi ile hesaplanmaktadir. Burada,

Asal : Salgin riski icin risk faktéri (0,065)

Hasaryy : Hesap yih icerisinde saglik bransinda sektdrsel olarak karsilanan
hasar miktari

Phy : Hesap yili igerisinde kazanilimig brit prim

MPhy : Hesap yili igerisinde saglik branginda sektdrsel olarak kazanilan
brit primdir (CEIOPS, 2008).
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Kisa donemli kaza ve saglik sigortalari icin hedef sermaye hesaplamasi

Kisa dénemli saghk ve kaza sigortalari i¢in prim-rezerv riski ve katastrofik riskler

kapsanmaktadir. Kisa dénemli saglik sigortalari icin gerekli sermaye hesaplamasi,

Slkyp = /2 COMSlK o - Slkyp., - Slkip (5.54)
esitligi ile yapilmaktadir. Burada;

CorrSlkkp-rc . Korelasyon matrisinin hiicreleri

Slkkp-r,Slkkp-c @ Alt risk moddalleri i¢in hesaplanan SCR ye gbére korelasyon

matrisinin satir ve sttunlarini

ifade etmektedir.
Slkkp’nin hesaplanmasina iliskin korelasyon matrisi Cizelge 5.20°de verilmigtir.

Cizelge 5.20 Slkkp’'nin hesaplanmasina iligskin korelasyon matrisi

COFI’S”(KD-LC SleH-pr ‘ SleH-kat
SleH-pr 1 ‘
SIKKH-kat 0 | 1

Kaynak: QIS4 Technical Specifications (MARKT/2505/08), CEIOPS, 2008.

Prim ve rezerv riski

Kisa dénemli hayat ve kaza sigortalari igin prim ve rezerv riski, hayat disi
sigortalar icin prim ve rezerv riski ile ayni tanima ve hesaplanis sekline sahiptir.
Hesaplama da kullanilacak girdiler, branglar icin rezerv miktarlari standart
sapmalari kisa sureli saglik sigortalari icin %7,5, kaza sigortalari i¢cin %15 olarak
belirlenmistir.Branslar icin tahmin edilen prim miktari standart sapmalari ise kisa
sureli saglik sigortalari icin %3, kaza sigortalari igin %5 seklinde saptanmistir.

Prim ve rezerv riski icin SCR hesaplamasina iligkin korelasyon matrisi Cizelge
5.21°de verilmigtir.

Cizelge 5.21 Prim ve rezerv riski igin SCR hesaplamasina iliskin korelasyon

matrisi
CorrSlk Kisa Sureli Saglik Kaza
Kisa Sureli Saglik 1
Kaza 0,5 1

Kaynak: QIS4 Technical Specifications (MARKT/2505/08), CEIOPS, 2008.
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Katastrofik risk

Kisa dénemli hayat ve kaza sigortalarinda katastrofik risk, hayat disi
sigortalarindaki katastrofik risk ile ayni tanima sahiptir. Hesaplama hayat digi
sigortalar katastrofik risk hesaplamasi ile ayni sekilde,

Slkiikat =/ (Cy ® P1)2 + (C; © Py)? (5.55)

esitligi ile yapilmaktadir. Burada Py ve P, branslar icin yazilacak net primlerin
gelecek dort yil igin tahmini gésterilmektedir. C4 ve Cs ise 0,1 e esittir.

isveren sorumluluk sigortalari icin hedef sermaye hesaplamasi

AB lUlkelerinin hemen hemen hepsinde zorunlu hale getiriimis olan igveren
sorumluluk sigortalari, kisa ve uzun dénemli saglik masraflarinin karsilanmasi,
sigortalinin malul olmasi durumunda maluliyet ayliginin 6denmesi veya sigortalinin
6lum0 halinde bakmakla yukimli oldugu kisilere tazminat 6denmesi (aylik ya da
toplu olarak) amaci ile uygulanmaktadir.

isveren sorumluluk sigortalari icin SCR

Sk = \/zrxc CorrSlkg_, . - SlK;g_, - SlK;g (5.56)
esitligi ile hesaplanmaktadir. Burada;

CorrSlkisr ¢ :  Korelasyon matrisinin hiicreleri

Slkis-r,Slkis-c Alt risk moddlleri icin hesaplanan SCR ye gbére korelasyon

matrisinin satir ve sttunlarini

ifade etmektedir.
Slkis’nin hesaplanmasina iliskin korelasyon matrisi Gizelge 5.22’de verilmigtir.

Cizelge 5.22 Slkis’nin hesaplanmasina iligkin korelasyon matrisi

Corr Slkjs S|kis-pr SlKis-ant SlKis kat
Slkisor 1

SlKis-ant 0,5 1

SlkiS-kat 0 0 1

Kaynak: QIS4 Technical Specifications (MARKT/2505/08), CEIOPS, 2008.




Prim ve rezerv riski

isveren sorumluluk sigortalari igin prim ve rezerv riski, hayat disi sigortalar igin
prim ve rezerv riski ile ayni tanima sahiptir, ancak hesaplanis seklinde hacim
Olcimu farkh bir sekilde ele alinmaktadir. Hesaplamada kullanilacak olan sirketin
rezerv miktari standart sapmasi 0,10, ilgili bransta sektdrel olarak Uretilen prim
miktarlarinin standart sapmasi 0,07 olarak belirtilmistir. Hacim él¢im,

V = Vpnm + Vrez (5.57)

seklinde tanimlanmaktadir. Burada, V, ,Vie; Sirasi ile prim ve rezervler igin hacim

miktarlarini ifade etmektedir.Toplam standart sapma ise,

1
o= JT' 02 V2t 02y V2, + Oprim . Ores Vorim - Vres) (5.58)

2 prim prim

esitligi ile hesaplanmaktadir.
Annuite riski

Sirketler malullik yada 61im durumlarinda hastaya veya yakinlarina aylik baglama
taahhidinde bulunurlar. Sirketler bu taahh(tte bulunurken masraf, revizyon, uzun
yasama ve malullik risklerine maruz kalmaktadirlar. isveren sorumluluk sigortalari
icin annuite riski alt modili bahsi gecen riskler icin SCR hesaplamasi,

SIkiS—ant = \/zrxc CorrSIKiS—ant—r,c ) AntiS—r ’ AntiS—c (559)

esitligiyle yapiimaktadir.
Slkis-ant' Nin hesaplanmasina iliskin korelasyon matrisi Gizelge 5.23’de verilmigtir.

Cizelge 5.23 Slkis-antnin hesaplanmasina iligskin korelasyon matrisi

CorrAnnuite Annuiteyy Annuitema | Annuiterey | ANnuitemas
Annuiteyy 1

Annuitemal 0 1

Annuiterey 0 0 1

Annuitemas 0,25 0,5 0,25 1

Kaynak: QIS4 Technical Specifications (MARKT/2505/08), CEIOPS, 2008.

Uzun yasama, malullik, revizyon ve masraf riskleri igin sermaye hesaplamalari

standart form0lin hayat sigortalari modialinde oldugu gibi soklama ile
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belirlenmektedir. Uzun yasama riski icin sok orani; her yas icin yasama
olasiliklarinin 0.25 artis g6stermesi, malullik riski i¢in sok orani gelecek yil i¢in
0.35 sonraki yillar igin 0.25 artis géstermesi, revizyon riski igin sok orani gelecek
yil icin annuite 6demelerinde 0.02 artis olmasi ve masraf riski i¢in sok orani masraf
miktarlarinda 0.10 oraninda artis olmasi seklinde éngériimektedir.

Katastrofik risk

isveren sorumluluk sigortalari icin katastrofik risk, hayat digi sigortalar igin
katastrof riski ile ayni tanima sahiptir. Hesaplama hayat disi sigortalar katastrofik
risk hesaplamasi ile ayni sekilde,

Slkiskat = C * P (5.60)

esitligi ile yapilmaktadir. Burada, P igveren sorumluluk sigortasi brangi icin
yazilacak net primlerin gelecek dért yil icin tahmini ve C, 0,07’ e esittir.

5.4.2. icsel modeller

Her sirketin belli temel &lgutlerden hareketle kendisi icin belirleyebilecegdi i¢sel
modeller, hedef sermayeyi belirlemede bir diger alternatiftir. Sigorta sektérinin
her bransinin karsi karsiya kaldigi kendine 6zgu riskler dikkate alinarak, Basel Il
sisteminden farkli olarak kapsamli i¢csel model fikri dogmustur. Bdylece her
sirket/brans, kendi belirledigi riskleri en iyi sekilde yansitan modeli uygulama
firsatina sahip olacaktir. Bu modellerin kullaniimasi suretiyle hesaplanan tutulmasi
gereken risk sermayesi miktarinin, standart formal kullanilarak belirlenen miktara
gbre genellikle daha dogru ve daha disik olmasi beklenmektedir. Bu modellerle
ayrica, tek tek her 6zel riskin toplam riske olan katkisi belirlenebilecektir (Bjerre-
Nielsen, 2003). Bdylece, sirketlerde daha etkin bir risk yénetimi uygulanabilecektir.
Ancak, bu modelleri gelistirmesinde ylksek bir uzmanlik dizeyine sahip olunmasi
gerektiginden igin, i¢csel modeller 6zellikle blylUk sigortacilar arasinda giderek
daha fazla uygulanmaya baslanmistir. Kimi sigortacilar yasal gereklilikleri 6nceden
saptayarak bu yénde hareket etmek icin icsel model gelistirse de, sigortacilarin
cogu faaliyetlerini yénetmede yardimci olmasi ve kendilerine rekabet avantaji
saglamasi i¢cin bu modelleri uygulama yoluna gitmektedirler (Acar, 2007).
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5.5. Minimum Sermaye Yeterliligi

Minimum Sermaye Yeterliligi (MCR) altina disitldiginde denetim kurumunun
nihai mudahalesini gerektirecek sermaye miktarini ifade eder. Sirketin yeni is
kabul etmesinin engellenmesi, halihazirda var olan portféytinin elden ¢ikariimasi
ya da portfédyln 0Gclncl sahislara aktariimasi denetim kurumunun nihai

mudahalesine érnek olarak verilebilir.
MCR hesaplamasi dért adimda gercgeklestiriimektedir:
5.5.1. Dogrusal minimum sermaye yeterliligi hesaplamasi

Dogrusal MCR hesaplamasi hayat ve hayat disi branglar icin ayri olarak elde
edilmektedir. Hesaplamalar sonucu ulasilan hayat ve hayat digi dogrusal MCR

toplamlari sirket icin dogrusal MCR’ni olusturmaktadir.

Hayat disi sigortalar icin dodgrusal MCR

Hayat digi sigortalar icin dogrusal MCR, hayat disi branslar icin hesaplanan MCR
ve hayat sigortalarina benzer(saglik sigortalari, hayat disi sigortalardan
kaynaklanan annuite 6demeleri vb.) hayat disi branglar icin hesaplanan MCR

toplamina esittir ve

MCRhg = MCRhg bransiar + MCRnd nyt (5.61)
esitligi ile hesaplanmaktadir. Hayat disi branslar icin MCR,;

MCRhd pranslar = 2. max (a; - TK;; f; - P;) (5.62)

fonksiyonu ile hesaplanmaktadir. Burada;

TK; :  l.brang icin reasirans sonrasi teknik kargilik
p; :  ibransg icin reasurans sonrasi primler
a;, Bi :  l.brang icin faktorleri

ifade etmektedir. Her bir brans igin ilgili faktérler Cizelge 5.24° de belirtilmistir.
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Cizelge 5.24 Hayat disi sigortalar MCR hesabi igin a; ve B; faktorleri

Brang Numarasi Brans a; pBi
1 isveren Sorumluluk 0,13 | 0,09
2 Saghk 0,10 0,04
3 Kaza vb. 0,20 0,06
4 Kasko, Uctncl kisi sorumluluk 0,16 0,12
5 Kasko,diger 0,09 0,12
6 Deniz, Havacilik ve Nakliye(DHN)| 0,13 0,16
7 Yangin ve diger milk hasar 0,13 0,13
8 Uciinci kisi sorumluluk 0,20 | 0,16
9 Kredi ve kefalet 0,20 0,20
10 Kamu hasarlari 0,13 0,06
11 Destek 0,13 0,10
12 Muhtelif 0,13 0,14
13 Paylasimsiz reastirans — mulk 0,20 0,20
14 Paylasimsiz reasurans — kaza 0,20 0,20
15 Paylasimsiz reastrans — DHN 0,20 0,20

Kaynak: QIS4 Technical Specifications (MARKT/2505/08), CEIOPS, 2008.

Hayat sigortalarina benzer hayatdigi branglar icin MCR;

MCRhgnyt = 0s . TKs + a5 . TKj (5.63)
fonksiyonu ile hesaplanmaktadir. Burada;

TKs; TK; . Saglik sigortalari ve annuiteler icin teknik karsiliklar

Qs; Og . Saglik sigortalari ve annuiteler icin faktérleri(as=0,013 ve a,=0,025 )
ifade etmektedir.

Hayat sigortalari icin dogrusal MCR

Hayat sigortalari icin dogrusal MCR, hayat sigortalari branglar icin hesaplanan
MCR ve hayat disi sigortalari destekleyici Urtnler icin hesaplanan MCR toplamina
esittir ve

MCRhyt = I\/I(-\'Rhyt,branslar + MCRhyt,hd (5.64)

esitligi ile hesaplanmaktadir. Hayat sigortalari branglari icin MCR;
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MCRuytoranslar = Max(Okar-gt - TKkargt + Okarbonus - Kkarbonus 5 Y - THKkargr)
+ Zi(karmz) ai.TKi + 0.25 .MaSb-,- + Z] ﬁ] . CAR] (565)

fonksiyonu ile hesaplanmaktadir. Burada;

TKiar-grt : Kar payl poligeler icin garanti edilmis tazminat teknik karsihgi
TKkar-borus - Kar payl policeler icin bonuslar teknik karsiligi

TK; : Kar payl darinler harici teknik karsiliklar

Maspr : Birim baglantili GrGnler igin yénetim masraflari

CAR,; :  Risk altindaki net miktari

ifade etmektedir. Okar-grt , Okar-bonus » V> @; Ve fB; ise ilgili agirliklandirma faktorleridir.

Okar-gt = 0,035, Okarbonus = -0,09 ve y = 0,015 olarak belirtiimektedir. Kar payli
drtnler harici teknik karsiliklar agirliklandirmak igin kullanilan a;’nin Grin tirlerine

gbre degerleri Cizelge 5.25°de verilmigtir.

Cizelge 5.25 Hayat sigortalart MCR hesabi igin a; faktéri

Risk Faktéri
Oltim veya Hayatta Kalma
Birikimli veya Hastalik
Birim Baglantili 0,005 0,0175
Karsiz 0,01 0,035

Kaynak: QIS4 Technical Specifications (MARKT/2505/08), CEIOPS, 2008.

Risk altindaki net miktarlar agirliklandirmada kullanilan B; ‘nin poligelerin
yUrarlikte kalma slrelerine gore degerleri ise Cizelge 5.26’de verilmistir.

Cizelge 5.26 Hayat sigortalart MCR hesabi igin f; faktéra

Police ylrirlikte kalma siresi Bi
1 5 yil yada daha fazla 0,00125
2 3ila 5yl 0,0009
3 3 yil yada daha az 0,0005

Kaynak: QIS4 Technical Specifications (MARKT/2505/08), CEIOPS,2008.
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Hayat disi sigortalari destekleyici Urtnler igcin MCR;
MCRhyt’hd = Zi max (ai. TKL'; ﬁi' Pl) (566)

fonksiyonu ile hesaplanmaktadir. Burada;

TK, : i.brans icin reastrans sonrasi teknik karsilik
P, : i.brans icin reaslrans sonrasi primler
a;, B; : i.brans icin faktorleri (hayat disi sigorta branglari icin dogrusal MCR

hesabindaki degerlere esittirler.)
ifade etmektedir.
5.5.2. Birlesik minimum sermaye yeterliligi hesaplamasi

Sirket icin hesaplanmis SCR tutarina %50 tavan ve %20 taban rasyolar
uygulanarak bulunan tutarin sirket icin hesaplanan dogrusal MCR ile
karsilastirimaktadir. Elde edilen tutar birlesik MCR olarak belirlenmekte ve

MCRBirIeg:ik =min [ max (MCRDogrusal ; 0,2 . SCR) ; 0,5 . SCR] (567)
esitligi ile hesaplanmaktadir.
5.5.3. Nihai minimum sermaye yeterliligi hesaplamasi

Onceki hesaplamalarda elde edilmis olan birlesik MCR tutarinin asgari MCR tutari
ile kargilastiriimasi ve blyik olan tutarin nihai MCR olarak belirlenir. Asgari MCR
tutari; hayat digi branslarda faaliyet gésteren sirketler icin 2,2 Milyon Euro, hayat
branginda faaliyet gbsteren sirketler icin 3,2 Milyon Euro ve her iki bransta da
faaliyet gbsteren sirketler icin 5,4 Milyon Euro olarak belirlenmistir. Nihai MCR
hesaplamasi,

MCR = max (MCRgiresik ; MCRasgari) (5.68)
esitligi ile yapiimaktadir.

5.6. Teknik Karsiliklar

Sigorta sirketleri, s6zlesmelerden dogan yukimllGlUklerini kargsilamak amaci ile
teknik karsihk ayirmak zorundadir. Mali yeterlilik Il projesi kapsaminda teknik
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karsiliklar cari cikis degerleri ile ele alinmaktadir. Cari cikis degeri, sirket
portféylnin baska bir sirkete devri durumunda édemek zorunda kalacagi miktari
ifade etmektedir.

Teknik kargiliklar, yokamlaliklerin en iyi tahmini ve finansal aracglarin alinip
satilmasi ile ortadan kaldirilabilen sigorta riskleri hari¢ olmak Uzere, risk marjinin
toplamindan olugmaktadir.

Yukamlaluklerin en iyi tahmini; sigorta sirketlerinin enflasyonu dikkate alarak,
batin yOokimlalUklerini  yerine getirmek Uzere, gelecekteki nakit akislarinin
buginkl beklenen degerine esittir.

Risk marji; teknik karsiliklarin sigorta sirketinin portfdylinin bagka bir sirkete
devretmesi durumunda 6demek zorunda kalacagr miktara esit olmasini
saglamaktadir. Risk marji ayni zamanda elde bulundurulan sermeyenin maliyeti
olarak da tanimlanabilmektedir (Acar, 2006).

5.7. Denetim Siireci

Mali yeterlilik Il projesinin ikinci sOtununda denetim otoritesinin yetkileri ve
faaliyetleri konusunda dizenlemeler mevcuttur. Bu dizenlemeler kapsaminda,
sirketlerin tim faaliyetleri, raporlamalari ve karsi karsiya kaldiklari risklerle basa
cikabilme kapasiteleri incelenmektedir. Ayrica, sirketlerin sermaye yapilari,
hesaplanmis olan SCR ve MCR degerleri(standart formil yada i¢csel modelle
hesaplanan), teknik kargiliklari ve yatinm stratejileri de nitel ve nicel anlamda
incelenmektedir. Bu incelemeler hem yerinde denetim hem de uzaktan denetim
yolu ile gerceklestirilebilmektedir. Denetim slreci digs kaynak kullanimi (dis
denetim sirketlerinin kullanimi) ile gerceklestirilebilecek, ancak denetim yapan
kurumlarin belirlenmis kriterlere uygunlugu sarti aranacaktir.

Denetim otoritesi sirketlerin SCR ve MCR seviyelerine uymamalari halinde,
kademeli olarak midahale yetkisine sahiptirler. SCR hesaplanmasinda kullanilan
standart formalin gsirketin risk yapisini yansitmada yetersiz kaldiginin tespiti,
sirketin uygulamakta oldugu kismi ya da tam i¢csel modelin; sirketin gercek risk
yapisini yansitmama durumunun tespiti ve sirketin kurumsal yénetim yapisinin

riskleri degerlendirme ve ydnetmede yetersizliginin tespiti durumlarinda denetim
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otoritesi sirkete ek sermaye yikimlliiga getirebilmektedir. ilgili gereklilikler yerine
getirildiginde bu ek sermaye zorunlulugu ortadan kalkmaktadir.

Sirketlerin kurumsal yapilari incelenirken; sirketin organizasyon yapisinin seffafligi,
ust dizey yoneticilerin 6zellikleri, risk yonetimi ve aktlerya bdlimlerinin yapisi, dis

kaynak kullanim durumu, i¢ kontrol ve i¢ denetim konulari irdelenmektedir.

Yurarlige konan direktif, grup denetimini daha etkin ve sade hale getirmeyi ve
1998 yilinda cikarilmis olan Sigorta Gruplari Direktifinin gelistiriimesi etmeyi
amaclamaktadir. Mevcut Sigorta Gruplar Direktifi, ek denetimin her bir alt grup
dlizeyinde yapilmasini gerektirmektedir. Bu nedenle, mevcut sistemde gruplarin
denetimi farkli dizeylerde ve bircok denetci tarafindan yapilmakta, bu da hem
denetciler hem de sirketler icin asiri maliyet ve zaman kaybi anlamina
gelmekteydi. Yeni sistemde ise, bazi durumlarda ana sirketin, subelerinin sermaye
ihtiyacinin belli bir kismini karsilamak Uzere grup destedi saglamasina izin
veriimekte ve sermaye ybnetiminin daha verimli sekilde yapilmasi
hedeflenmektedir. Ayrica, gruplarin 6nemli yetki ve sorumluluklarla donatilmis bir
“ana denetci” si olacaktir. Grubun genel merkezinin oldudu Ulkedeki denetim
kurumu, bagl sirketlerin bulundugu Ulkelerdeki denetim kurumlari (zerinde “ana
denetci” rolUini Ustlenecektir. Ana denetci diger denetgilerle yakin isbirligi iginde
grup icin gerekli sermaye duzeyini belirleyecek, i¢ modelleri onaylayacak ve
grubun etkin sekilde denetlenmesini saglayacaktir (Reactions, 2005).

5.8. Aciklama Gereklilikleri

Solvency |l projesinde; piyasa disiplinini meydana getiren saydamlik, bilgi verme,
piyasa mekanizmalar ile riske dayali denetim destedi yer almaktadir. Sirketler
Uzerinde piyasa disiplininin artirilmasi amaciyla denetime tabi sirketlerin piyasa
katilimcilari ile ilgili bilgiyi agiklamalari istenir (Kocaman, 2007).

Sirketlere her yil finansal durumlari ve sermaye yeterlilikleri hakkinda bir rapor
sunma zorunlulugu getirilmigtir. Bu rapor; yapilan igler ve sirket performansi,
kurumsal yénetim detaylari, her bir risk sinifi i¢in risklere duyarhlik analizleri, teknik
karsiliklar icin degerleme ydéntemleri agiklamalari ve i¢gsel modellerle ilgili detayh
bilgileri icermek zorundadir.
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Bdylece sirketlerin daha glcll ve istikrarli sekilde faaliyet géstermesini saglayacak
piyasa disiplini olusturulmus ve piyasa oyunculari arasinda rekabet artacaktir.
Ornegin “en iyi uygulamalara” basvuran sirketler daha disik finansman maliyetiyle

Odullendirilmis olacaktir.

Ayrica, seffafligin artmasi potansiyel yatirimcilarin sigorta sirketlerini daha iyi
tanimasina yardimci olacaktir. Bu durum, sigorta sirketlerinin sermaye tedarik

etmesini dnemli 6lclde kolaylastiracaktir.
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6.UYGULAMA

Sigorta sektdrd, finans piyasalarinin temel yapilarindan biridir. Finans piyasalari,
tasarruflari tesvik ederek, likiditeyi artirarak ve kaynaklarin etkin dagihmina katkida
bulunarak reel sekidre destek vermektedir. Reel kesim ile uyumlu ve saglikl
isleyen bir finansal sistem ise ekonomik blylme ve istikrarin en &nemli
unsurlarindandir. Ekonomik blyume ve istikrar, ekonominin yatirnm yaratma
kapasitesi ile yakindan ilgilidir. Sigorta sektord, yatirnimlar icin gerekli olan fonun
yaratiimasinda 6nemli bir aracilik islevine sahiptir. Sigorta sirketleri, topladiklari
primleri, gelecekte ortaya cikabilecek tazminat taleplerine karsilik teminat olarak
tutmakta; bu Kkargiliklarin bir kismini sermaye piyasasina yodnlendirerek,
tasarruflarin yatinmcilarla bulusmasini saglamaktadir. Bu finansal aracilik gérevi,
Ozellikle gelismekte olan Ulkelerdeki yatirim aciginin kapatilmasi igin énemlidir
(Varna, 2008).

Uygulamamizda, Tdrk sigorta sektérinin mali yeterliligi ve devraldidi riskler
degerlendirilerek, Avrupa Birligi uygulamalarini takip eden sektdériimizde Solvency
Il Projesi kapsamindaki standart formdl yaklasimi ele alinmigtir. Uygulama igin
kullanilan veriler, TUrkiye sigorta sektdriinde faaliyette bulunan bir hayat sigortalari
sirketinden alinmistir. Yapilan gizlilik sézlesmesi geregdi sirketin ismini ifsa edecek
herhangi bir veri belirtiimemistir. Hesaplamalar yapilirken kullanilan varsayimlar
ilgili hesaplama bagsligi altinda belirtilmigtir.

6.1. Hedef Sermaye Hesaplamasi
6.1.1. Piyasa riski icin hedef sermaye hesaplamasi

Sigorta sirketinin elinde bulundurdugu tim varliklar ve finansal yatirimlarin
incelemesi yapilmis ve ilgili alt modul hesaplamalar gergeklestirilmigtir.

Faiz riski icin hedef sermaye

Faiz riski hesaplamasi icin sirketin nakit akisina soklanmig faiz oranlari
uygulanmigtir. Faizin %94 oraninda artmasi ve %51 oraninda dismesi gelir ve
giderlere yansitilmigtir. Esitlik 5.10 ve 5.11 yardimi ile sirketin faiz riski icin
bulundurmasi gereken ek sermaye 11.478.841 TL olarak belirlenmisgtir.
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Hisse senedi riski icin hedef sermaye

Sigorta sirketinin finansal yatinmlar arasinda bulunan hisse senetlerinin piyasa
degerleri toplami Gzerinden hesaplama gerceklestirilmistir. Turkiye borsalarinda
islem gbren hisse senetleri global grupta degerlendiriimektedir. Bu sebeple,
sirketin yatirnm amagl elinde bulundurdugu hisse senetlerinin piyasa degerlerinin
%32 oraninda dismesi sonucu varliklar ve yudkimlGlikler arasindaki farkin
degisimi esitlik 5.12 kullanilarak 4.172.252,16 TL. olarak belirlenmistir.

Gayrimenkul riski icin hedef sermaye

Sirketin yatirnm amagch elinde bulundurdugu gayrimenkull bulunmamaktadir.

Kur riski icin hedef sermaye

Sirketin cesitli bankalardaki mevduat hesaplarinda bulunan Dolar, Avro ve diger
dovizler ve ddviz tirinde bulunan yakimltlakler 2009 yil sonu itibari ile TL.'na
cevrilmis ve hesaplama TL. degerleri tzerinden gergeklestirilmistir. Egitlik 5.15 ve
5.16 kullanilarak kur riski icin SCR 2.348.166 TL. olarak belirlenmistir.

Kredi riski icin hedef sermaye

Sirketin kendi yatirim portféytinde devlet tahvili ve bonosu disinda herhangi bir
borglanma araci ve tirev Urlin bulunmamaktadir. Yatirim riski police sahiplerine ait
finansal araglar arasinda bulunan Eurobond ve tlrev Urlnler ise hesaplamaya
alinmamaktadir. Portfdyde bulunan hazine bonolar igin borclanma vadesi 6 ay,
devlet tahvilleri icinse 5 yil olarak varsayilmigtir. Ayrica, 2009 yili sonu itibari ile
Tarkiye’'nin kredi derecelendirme notu olan, BB kredi derecesi ile iglemler
gerceklestirilmigtir. Esitlik 5.17, 5.19 ve Cizelge 5.5 kullanilarak sirketin kredi riski

icin elinde bulundurmasi gereken sermaye 1.003.470,20 TL. olarak belirlenmisgtir.

Yodunlasma riski icin hedef sermaye

Esitlik 5.21 yardimi ile sirketin elinde bulundurdugu vadeli mevduat yatirimlarinin
yogunlasma riski tasidigi tespit edilmistir. Vadeli mevduatin bulundugu bankanin
kredi derecesi, bankanin yillik raporunda BBB olarak belirtiimis ve hesaplamalar

bu kredi derecesi Uzerinden yapilmistir. Esitlik 5.22 ve 5.23 kullanilarak, sirketin
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yatirimlarinin yogunlasma riskine karsi gerekli sermaye 7.434.450,69 TL. olarak

belirlenmisgtir.

Pivasa riski moduli icin nihai hedef sermaye

Alt risk moddlleri ile belirlenmis olan SCR degerleri, esitlik 5.9 ve Cizelge 5.2'de
gosterilen korelasyon matrisi kullanilarak piyasa riski icin nihai SCR 14.988.884
TL. olarak belirlenmistir.

6.1.2. Hayat sigortalari icin hedef sermaye hesaplamasi

Verileri kullanilan sigorta sirketi portféyinde agirlikli olarak, yillik hayat sigortalari
ve sirketin ayni grupta bulundugu bankanin verdigi kredilere yodnelik hayat
sigortalari ve bireysel emeklilik poligeleri bulundurmaktadir. Sirketin birikimli hayat
arinleri  ve bireysel emeklilik sbzlesmeleri yatinm sbzlesmesi olarak
siniflandinimaktadir. Birikimli hayat Grinleri blyUk bir ylzde ile bireysel emeklilik
s6zlesmelerine devredilmis ve kalan kisim ise portféydeki agiriginin az olmasi
sebebi ile géz ardi edilmigtir. Yatirim riski s6zlesme sahiplerine ait olan bireysel

emeklilik sézlesmeleri de hesaplamaya alinmamistir.

Sirketin hayat sigortasi policelerinde vefat teminati yaninda vermis oldugu, tehlikeli
hastaliklar, maluliyet ve kaza sebebiyle maluliyet ek teminatlari saglanmaktadir.
Ek teminatlar icin tahsil edilen primler hayat sigortasi primi olarak kabul

edilmektedir.

Mortalite riski icin hedef sermaye

Sirketin yakimlalik altinda oldugu (reastrans sonrasi) vefat teminatlari Gzerinden
ilgili hesaplama gercgeklestirilmistir. Hesaplama yapilirken uygulama kolayligi
acisindan tim sigortahlarin, portféyln ortalamasi olan, 46 yasinda oldugu kabul
edilmigtir. Esitlik 5.31 kullanilarak mortalite riski icin SCR 7.211.175,20 TL. olarak

belirlenmisgtir.
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Uzun yasama riski icin hedef sermaye

Sirketin portféylinde yasama durumunda teminati olan ya da annuite 6édemesi
seklinde teminat 6demesi bulunan Grinler bulunmamaktadir. Bu sebeple, sirket

uzun yasama riski ile karsi karsiya degildir.

Maluliyet riski icin hedef sermaye

Sirketin  yOkimlUluk altinda oldugu (reasUrans sonrasi) maluliyet teminatlari
tzerinden ilgili hesaplama gergeklestiriimistir. Esitlik 5.33 kullanilarak maluliyet
riski icin SCR 22.620,35 TL. olarak belirlenmistir.

Yenilenmeme riski icin hedef sermaye

Sirketin portféyd agirlikli olarak yillik hayat sigortalari ve ayni grupta bulunan
bankanin verdidi kredi Grtnlerine yonelik tek prim 6demeli hayat sigortalarindan

olusmakta, bu nedenle sirket yenilenmeme riski ile karsi karsiya degildir.

Masraf riski icin hedef sermaye

Sirketin faaliyet giderleri Gzerinden ilgili hesaplama gerceklestiriimistir. Faaliyet
giderlerinin %10 oraninda artmasi durumunda varliklar ve yOkdmlGlikler
arasindaki farkin degisimi 4.255.855,9 TL. olarak belirlenmistir.

Revizyon riski icin hedef sermaye

Sirketin annuite UriinU bulunmamasi nedeni ile sirket revizyon riski ile karsi karsiya

degildir.

Katastrofik risk icin hedef sermaye

Katastrofik risk hesaplamasi icin esitlik 5.35 kullanilarak risk altindaki miktar
hesaplanmis ve esitlik 5.34 kullanilarak katastrof riski icin SCR 31.863.887,4 TL.

olarak belirlenmisgtir.

Hayat sigortalari modiili icin nihai hedef sermaye

Alt risk moddilleri ile belirlenmis olan SCR degerleri, esitlik 5.30 ve Cizelge 5.9'da
gosterilen korelasyon matrisi kullanilarak piyasa riski i¢in nihai SCR 32.946.968,7
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TL. olarak belirlenmistir. Ayrica kargl taraf riski icin SCR hesaplanmasinda
kullanilmak Uzere reaslrans ©Oncesi teminatlar U(zerinden hesaplamalar

gerceklestiriimis ve 53.041.929,03 TL. olarak belirlenmistir.
6.1.3. Karsl taraf riski icin hedef sermaye hesaplamasi

Sigorta sirketinin risklerini devrettigi dért adet reastrér bulunmaktadir. Sirket
bilgilerinin gizliliginin korunmasi agisindan bu reasurérler A,B,C ve D olarak
adlandinimistir. A,B,C ve D reastrdrleri sirasiyla A,A,A ve AA kredi derecelerine
sahiptirler. Esitlik 5.24 kullanilarak her bir reasurdr icin temerrit halinde kayip
degerleri hesaplanmistir. A,B,C ve D reasuroérleri icin sirasiyla THK degerleri
29.566.389,21 TL., 10.283.961,46 TL., 6.427.475,92 TL. ve 5.141.980,73 TL.

olarak belirlenmisgtir.

Esitlik 5.26 kullanilarak Herfindahl indeksi 0,39625 ve esitlik 5.27 kullanilarak R
degeri 0,698125 olarak belirlenmistir. R degerinin 1’den kigUk olmasi sebebi ile
her bir reasurdr icin bireysel SCR’ler esitlik 5.28 yardimi ile hesaplanmistir.
Bireysel SCR’ler A,B,C ve D reasuroérleri icin sirasiyla 562.944,1 TL., 195.806,6
TL., 122.379,1 TL. ve 11.158,1 TL. olarak belirlenmistir. Karsi taraf riski icin SCR,
bireysel SCR’lerin toplami olup 892.287,9 TL. olarak hesaplanmistir.

6.1.4. Temel hedef sermaye hesaplamasi

Piyasa, kars! taraf ve hayat sigortalari icin hesaplanan SCR miktarlari, esitlik 5.3
ve cizelge 5.1’deki korelasyon matrisi kullanilarak BSCR 39.647.465 TL. olarak
hesaplanmigtir.

6.1.5. Oprasyonel riskler icin hedef sermaye hesaplamasi

Birim baglantil GrGnler haricindeki tim is kollari icin reastrans éncesi operasyonel
riskler icin SCR (Op.r), esitik 5.8 kullanilarak 5.334.515,04 TL. olarak
hesaplanmistir. Operasyonel riskler icin SCR hesaplamasi ise, esitlik 5.7
kullanilarak 15.974.154,79 TL. olarak belirlenmisgtir.
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6.1.6.Risk azaltici etki ayarlamalari

Esitlik 5.6'da verilmis olan basitlestiriimis form0l kullanilarak risk azaltici etki
7.517.615,5 TL. olarak belirlenmisgtir.

6.1.7. Nihai hedef sermaye hesaplamasi

Esitlik 5.1 kullanilarak, sirket icin nihai SCR degeri 48.104.004 TL. olarak
saptanmistir.

6.2. Minimum Sermaye Hesaplamasi
6.2.1. Dogrusal minimum sermaye hesaplamasi

Esitik 5.65 ve 5.64 kullanilarak Dogrusal MCR 22.710.145,22 TL. olarak

belirlenmisgtir.
6.2.2. Birlesik minimum sermaye hesaplamasi

Sirket icin hesaplanmis SCR tutarina %50 tavan ve %20 taban rasyolar
uygulanarak bulunan tutarin sirket icin hesaplanan dogrusal MCR ile
karsilastinimistir. Esitlik 5.67 kullanilarak bilesik MCR degeri 22.710.145,22 TL.

olarak hesaplanmistir.
6.2.3. Nihai minimum sermaye hesaplamasi

Sirket i¢in bulunan bilegsik MCR degeri ile ydnetmelikgce belirlenmis olan asgari
MCR degeri kargilastinimis ve yiksek olan 22.710.145,22 TL. degeri sirket igin
nihai MCR olarak kabul edilmistir.

6.3. Tiirkiye’deki Mali Yeterlilik Sistemi ile Kargilagtirma

Verileri kullanilan sigorta sirketinin  Tarkiye’deki mevcut sistem kullanilarak
(1.y6ntem ile) 2009 yih itibari ile hayat brangi igin belirlenen gerekli sermaye
miktar1 24.148.134,85 TL. dir. Sirket icin hesaplanan gerekli 6zsermaye, Solvency
Il sisteminde gecerli olan MCR’yi karsilamasina ragmen SCR degerinin yaklasik
olarak vyarisi kadardir. Bu farkin Tirkiye YKY sisteminde katastrofik ve
operasyonel riskler igcin sermaye ayrilmamasi nedeni ile ortaya c¢iktig
saptanmaktadir.
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7.SONUC

Mali Yeterlilik 1l (Solvency IlI) olarak bilinen, Avrupa sigorta sektérinin
dizenlenmesine ybnelik yeni sistem, bitln sigorta sirketleri icin blyUk bir degisimi
ongdrmektedir. Sigorta sirketleri yeni sistem ile birlikte sadece sigorta isinden
kaynaklanan riskler yaninda yatirmlari ve operasyonel yapilarindan kaynaklanan

risklere kargi da sermaye bulundurma zorunlulugunda olacaklardir.

Mali Yeterlilik Il sistemi, mali bakimdan ilave bir yUk getiriyor olasina ragmen
sirketlere gelirlerini arttirma ydninde bircok firsat sunmaktadir. Sirketler yeni
sistem ile risklerini daha net bir sekilde belirleyerek, sermayelerini dogru alanlara
yonlendirebileceklerdir. Bu risklerin tanimlanmasi igin risk analizi uzmanliklari
gelisecek, Urln tasarimi, yénetim ve yatirim gibi alanlarda geleneksel yaklasimlar
yerine bilimsel yaklasimlar uygulayacaklardir. Hali hazirda bu uzmanlik yetilerine
sahip, kendi sermaye modellerini kurabilen bulylk sirketler bu noktada klguik
Olcekli sirketlere gbre avantajli konumdadirlar. Kiguk olcekli sirketlerde ise
sermaye maliyetinin artmasi ve uzmanlik gerekliligini karsilayamama nedenleri ile

birlesmeler beklenmektedir.

Hayat sigortasi sirketleri acisindan bakildiginda ise, Mali Yeterlilik Il sistemi ile
Avrupa’ da yaygin olan yatirrm amach hayat sigortasi Urtinleri alaninda sirketlerin
yeniden yapilanmaya gitmesi beklenmektedir. Mali Yeterlilik | sisteminde yatirim
amacli Grtnler igin net bir sermaye gerekliligi ortaya konmamasi sonucu Avrupa
piyasalarinda ylUksek getiri garantisi verilen isler yazilmistir. Mali Yeterlilik Il
sistemi ile bu alanda daha tutarli Grlnlerin olusturulmasi saglanmis olacaktir.
Ayrica, gegmis zamanlarda hayat bransinda faaliyet gdsteren sigorta sirketlerinin
riski ve dolayisi ile kazanci ylUksek olan hisse senedi piyasalarina yénelmesi
nedeniyle sermaye sikintisina dustikleri géralmastir. Yeni dizenleme ile sirketler
hedef sermaye degerindeki artis kaygisi ile bu tarz yiksek riskli yatirimlardan
kaginarak yatirimlarini ¢gesitlendirme yoluna gideceklerdir.

Mali vyeterlilik Il sistemi, sermaye gucliligli konusundaki olumlu etkilerinin
yaninda, sigorta sirketleri ile derecelendirme kuruluslari arasindaki degerlendirme
notu tartismalarina da ¢dzim sunmaktadir. igsel modeller ile sermaye yapilarini

dlzenleyen sigorta sirketleri, dizenleme ile modellerini denetleme otoritelerinin
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onayini alarak kullanacaktir. Bu sebeple, kredi derecelendirme kurumlar ve
sigorta sirketleri arasinda sermaye modelleri konusundaki anlagsmazliklar son

bulacaktir.

Uygulama sonuclarina dayanilarak, Tuarkiye’deki hayat sigortasi sirketlerinin
mevcut YKY miktarlar ile Avrupa Birligi'nde faaliyette bulunan sigorta sirketleri gibi
MCR degerini karsilayabilecegi; ancak SCR degerlerine ulasabilmek icin serbest
O6zsermayelerinden  buydk bir kismini  kullanmak zorunda kalacaklari
Ongbrilmektedir.

Turkiye’de Mali Yeterlilik 2 konusunda farkindalik yaratmak amaci ile 2009 yilinda
bir ihtisas Komitesi olusturulmustur. Asil amag sirketlerin sermaye yeterliligini test
etmek olmayip, slrecte yasanan zorluklar ve bunlarin telafisi icin yapilacak
calismalarin ve uyum kapsaminda mevzuatta yapilacak degisikliklerin tespit
edilmesidir. Ulkemizdeki YKY sisteminin dinamik ve senaryo bazl bir sisteme
dénistirilmesi konusundaki eksiklikler giderilmelidir.

Tarkiye’'deki sigorta sirketlerinin Mali yeterlilik |l sistemine hazirlik asamasinda
Ozellikle sermaye yonetimi, risk degerlendirme ve yatirrm portfdy yodnetimi
konusunda geleneksel ybéntemlerden ayrilmasi ve profesyonellesme yéninde
adim atmalar gerekmektedir. Ayrica, sirketlerin idari ve operasyonel sistemlerini
yeniden gbzden gecirmeleri ihtiyaci dogacaktir. Ozellikle hayat disi sigortalar
alaninda kiyasiya rekabet iginde olan sirketler icin organizasyon vyapilarini
yenilemek hedef sermayenin artmasi yaninda ek maliyetler doguracaktir.

Turk sigorta sektdrinin Mali Yeterlilik 11 sistemine gecmesi ile 6zellikle hayat
sigortalar bransinda bireysel emeklilik Grlnlerine rakip GUrlnlerin ortaya ¢ikmasi
gayet dogal karsilanmalidir. Ayrica, daha 6nce kokll bir sekilde uygulanamamig
olan annuite UrlUnlerinin de yayginlasmasi beklenmektedir. Hayat disi bransinda
ise sirketlerin eski moda underwriting yaklagimlarindan vazgececekleri
6ngdrilmektedir.

Tark sigortacilik sektoériintn Mali Yeterlilik Il sistemine hazirlik yapmak i¢in 2012
yihni beklememesi, sektdr temsilcileri, denetim organi, sigortacilik sektérinin
bankacilik alani ile kesigsen alanlarda uzman kigiler ve kanun Kkoyucu
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mekanizmalarin bir araya gelerek Ulkemiz sigorta sektérl ihtiyaglarn ve uyumluluk

kriterleri gbzetilerek ilgili dizenlemelerin yapilmasi gerekmektedir.
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EK- 1. Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Biinyelerine iligki
Yonetmelik’in 15. Maddesi

Basbakanlik (Hazine Mustesarhgi)’tan:

SIGORTA VE REASURANS iLE EMEKLILIK SIRKETLERININ
MALI BUNYELERINE iLISKIN YONETMELIK

BIRINCi BOLUM
Amac, Kapsam, Dayanak ve Tanimlar

Amac ve kapsam

MADDE 1 - (1) Bu Yoénetmeligin amaci sigorta ve reasirans ile emeklilik
sirketlerinin  mali bunyelerini ilgilendiren hususlar ile sigortalilarin hak ve
menfaatlerinin korunmasini teminen alinacak tedbirlere ve mali blnye zafiyeti
bulunan sirketler igin yapilacak iglemlere iliskin usul ve esaslari dizenlemektir.

(2) Bu Ydénetmelik, Turkiye'de kurulu sigorta ve reasirans sirketleri, yabanci
sigorta ve reasurans sirketlerinin TUrkiye’deki subeleri ile emeklilik sirketlerini
kapsar.

Dayanak

MADDE 2 — (1) Bu Ydnetmelik 3/6/2007 tarihli ve 5684 sayili Sigortacilik
Kanununun 17,18,19 ve 20 nci maddeleri ile 28/3/2001 tarihli ve 4632 sayil
Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 8 inci maddesine
dayanilarak hazirlanmistir.

Tanimlar

MADDE 3 - (1) Bu Yénetmelikte gegen;

a) Bakan veya Bakanlik: Hazine Mustesarliginin bagh bulundugu Bakan veya
Bakanligi,

b) Birlik: Turkiye Sigorta ve Reaslrans Sirketleri Birligini,

c) Kanun : 5684 sayili Sigortacilik Kanununu,

¢) Minimum garanti fonu: Sigorta sirketleri ile reaslrans sirketlerinin sermaye
yeterliliginin hesabi sirasinda bulunan gerekli 6zsermaye miktarinin Ggte birine
denk dlsen tutari,

d) Mustesarlik: Hazine Mistesarligini,
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e) OECD Uyesi Ulkeler: Merkezi Paris'te bulunan "Organisation for
Economic Cooperation and Development - Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Orgiti"
ne tam Uye olan Ulkeleri,

f) Sirket: Tarkiye’de kurulmus sigorta ve reaslrans sirketleri ile yabanci
tlkelerde kurulmus sigorta ve reaslrans sirketlerinin Turkiye’'deki subeleri ile
emeklilik sirketlerini,

g) Topluluk: Hukuksal yénden birbirinden bagimsiz olmakla birlikte; sermaye,
ybnetim ve denetim agisindan birbiriyle iligkili, faaliyet konulari ydéninden ayni
sektdre bagl olsun veya olmasin, organizasyon ve finansman konularinin bir ana
ortaklik catisi altinda tek merkezden koordine edildigi ana ve bagh ortakliklar
batinina,

ifade eder.

Reasiirans politikalari

MADDE 15 - (1) Sirketlerin, bir sonraki yilda uygulanacak reaslrans
stratejileri asagida yer alan hususlar da icerecek sekilde Sirket ydnetim kurulu
veya mudurler kurulu tarafindan onaylanir;

a) Branslar bazinda yapilacak reaslrans anlagmalarinin tdrlerinin belirlenmesi
usulleri,

b) Sirketin her bir brans bazinda Uzerinde tutacagi tahmini net risk tutari,

c) Reasdurérlerin nasil belirlenecegdi ve hangi usullerde teklif alinacaginin
tespiti,

¢) Her bir reastrérden alinacak maksimum koruma tutari ile bu reastrérlerin
mali yeterliliklerinin ne sekilde takip edileceginin belirlenmesi,

d) Reaslrans programinin naslil izlenecegi, yeterli reastirans teminatinin
devamliliginin ne sekilde denetlenecegi.

(2) Reasdrérlerin - hangi  derecelendirme  kuruluglan  tarafindan
derecelendirilecegi ve en az hangi notun kabul edilecegi Mustesarlikca belirlenir.
Tarkiye’de faaliyette bulunan reasirans sirketlerinin derecelendirme notlarinin tlke
notunu asamamasi durumunda Ulke notu A esiti sayilir.

(3) Sirketler her bir reastrére yapilacak devirlerde, Sigorta ve Reastrans ile
Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olgiilmesine ve
Degerlendirilmesine iligkin Yénetmelik hikiimleri sakl kalmak kaydiyla asagidaki
kriterlere uymak zorundadir:

a) Bélusmeli tretelerde tek bir reastrdre yapilacak devir oraninin;
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1) Topluluk disinda yer alan ve 2 nci fikra gergevesinde belirlenen asgari
derecelendirme notu bulunan reasirérler icin beher trete  bazinda %60’
asmamasi,

2) Topluluk icinde yer alan ve 2 nci fikra gercevesinde belirlenen asgari
derecelendirme notu bulunan reasUrérler icin beher trete bazinda 9%50’yi
asmamasi,

3) Topluluk ici veya topluluk disi, 2 nci fikra cercevesinde belirlenen asgari
derecelendirme notu bulunanlar disinda kalan diger tim reasuarérler icin beher
trete bazinda %15’i asmamasi.

b) Bolismesiz nitelikteki programlarda;

1) Topluluk disinda yer alan ve 2 nci fikra gergevesinde belirlenen asgari
derecelendirme notu bulunan reasirérler icin program bazinda %60’ asmamasi,

2) Topluluk icinde yer alan ve 2 nci fikra ¢ergevesinde belirlenen asgari
derecelendirme notu bulunan reasirérler icin program bazinda %50’yi agmamasi,

3) Topluluk ici veya topluluk disi 2 nci fikra cercevesinde belirlenen asgari
derecelendirme notu bulunanlar disinda kalan diger tim reasuarérler icin beher
program bazinda %15’i agmamasi.

c) ihtiyari islerde, tek bir reasiirdre yapilacak devir oraninin,

1) Topluluk disinda yer alan ve 2 nci fikra gergevesinde belirlenen asgari
derecelendirme notu bulunanlar disinda kalan diger tim reasuroérler igin sigorta
bedelinin %60’ 1n1 asmamasi,

2) Topluluk icinde yer alan ve 2 nci fikra ¢ercevesinde belirlenen asgari
derecelendirme notu bulunanlar disinda kalan diger tim reasuroérler igin sigorta
bedelinin %50’sini asmamasi,

3) Topluluk veya topluluk disl, 2 nci fikra cercevesinde belirlenen asgari
derecelendirme notu bulunanlar disinda kalan diger tim reasurérler igin sigorta
bedelinin %15’ini agmamasi.

(4) Sirketler asagida yer alan bilgileri iceren reasirans raporunu, reastrans
anlasmalarinin imzalanmasini takip eden bir ay icerisinde Mdustesarliga
gbébndermek zorundadir.

a) Sirketin her bir brang itibariyle sagladigi korumanin; reasirans tarleri,
saglanan korumalarin tutarlari veya oranlari, tahmini devredilecek prim tutarlarina
ve 6denecek komisyona iligkin bilgiler,

b) Yapilan reaslrans sézlesmelerinin veya reasurans sliplerinin birer érnegi,
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c) Reaslrans plasmanina iligkin olarak plasmanin topluluk sirketlerine
yapilan kisminin; fiyat, komisyon ve diger giderler ile kosullar bakimindan piyasa
sartlarina uygun oldugunu gdésteren bilgi ve belgeler,

¢) Varsa kullaniimakta olan modellemeler ve sonuglarl ile sirketin
kullanmakta oldugu muhtemel en ylksek hasar oranlari,

d) Reasltrérlerin derecesine, ana sermayedarina, faaliyet merkezine, sirket
ile dogrudan ya da dolayl bir ortakhiginin olup olmadigina iligkin ilave bilgiler.

(5) Sirketler bir s6zlesme ile ilgili olarak 6zsermayelerinin % 5’ini asan
miktarda Uzerlerinde tutmus olduklari risklere iligkin olarak teminatin verilmesini
takip eden bir ay icerisinde; verilen teminatin tutarini, reasirére devredilen tutari,
sirket Ostinde kalan net risk tutarini, prim devri yaptiklari reasuroérleri ve bu
reasurdrlerin  uluslararasi kredi derecelerini iceren ve igerigi Mdistesarlik¢a
belirlenecek tabloyu Mulstesarliga bildirmek ve ayrica 6zsermayenin % 10’unu
asan risklerle ilgili olarak yukaridaki bilgilere ilave olarak, bu riski alma

gerekgelerini de bildirmek zorundadir.”
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