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ONSOZz

Factoring kelime olarak dilimizde oldugu gibi, finansman teknidi olarak da Tirkiye’de
yeni bir uygulamadir. Baglangicindan giintimiize sekiz yi1l gegmis olmasina ragmen
yeterli tanittm yapilamayigi, yanhs uygulamalardan dolay: tefecilikle kangtinimas: ve
mevzuat agisindan diizenlemenin heniiz yeni (Aralik 1994) hazirlanmig olmas: gibi
nedenlerden dolayr yeterince taminmasi saglanamamigtir. Mevzuattaki eksiklikler de

sektériin geligimini olumsuz etkilemigtir.

Bu ¢aligmada Tiurkiye’ nin ihracat tizerinde ihracat factoringinin etkisi varmidur? ihracat
igindeki pay1 ne kadardir ? sektorel ihracat tizerindeki etkisi nedir? GSMH igindeki payt
ne kadardir? dinya factoring hacmi igindeki yeri nerededir? gibi sorulara cevap
aramaya ¢ahisitmistir. Ancak sekt6r yeni yeni gelistigi gibi sektorie ilgili bilgilerin
tasnifi de yeni yeni yapilmaktadir. Onceki yillarda ayirim yalmzca yurtici ve
uluslararas: factoring seklinde yapilmig oldugundan, iglemlerin ne kadarinin ihracat, ne
kadarimn ithalat factoringi oldugunu tespit etmek, bu bilgi saglanamadi igin ihracat
uzerindeki etkisini de test etmek mimkiin olmamaktadir. Alt sektorlere gore
hazirlanmis bir kaynak bulunamadigi igin sektorel ihracat iizerindeki etkisi de tespit
edilememektedir. Belirttigimiz eksiklikleri iceren yalmz 1996 yihi Ocak-Haziran
donemine ait bilgileri elde edilebilmigtir. [hracat factoringinin uluslararasi factoring
icindeki paymmin gegmis yillarda da aym oranda gergeklesmis olacagi kabul edildi.
Boylece ihracat factoringinin tarihi geligimi ve ihracat iizerindeki etkisi ortaya konuldu.

Calismada factoringin ihracat tGzerindeki etkilerinden bahsedilirken konuyla ilgili de
ayrintii bilgi verilmeye cahigpildi. Caligma, sektoriin taminmasinda faydah olursa

amacina ulagmig olacaktir.

Siileyman GOKDEMIR
Adapazan, Ocak 1997
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OZET

Factoringe kisaca alacak bhakkimn satisi denilebilir. 1988 yilinda bir bankanin
biinyesinde alt birim olarak uygulanmaya baslamistir. Factoring ad1 altinda mistakil bir
sekilde kurulugu ise 1990 yilinda gergeklesmigtir.

Factor, saticilanin yapmig olduklan satiglardan dogan alacak haklarimi belli bir tcret
kargilifn satin almaktadir. Bu iicret karsihfinda saticinin alacaklarmin tahsilatim
yapmakta ve muhasebe kayitlarimi tutmaktadir. Saticmin istegine bagh olarak factor
teminat verebilecegi gibi pesin 6deme yaparak finansman kolaylif: da saglamaktadir.
Bunun karsilifinda ek tcret talep etmektedir.

Factoring diinya uygulamasi ¢ok eski yillara dayandify igin bu gegen siire igerisinde
ihtiyaglara gore degisik sekillerde uygulana gelmistir. Bu tiirlerin olusumunda alicilann
talepleri ve factorlerin imkanlan biyiik rol oynamigtir. Giiniimiizde factoringe benzer
degisik tekniklerde uygulanmaktadir. Factoring, diger finansman tekniklerinden
esnekligi ve formalitelerinin azhig1 ile daha Ustin bir finansman teknigi olmaktadir.

Tiirkiye’de uygulamasi yeni olmakla birlikte gok hzli bir gelisme gostermistir. Thracat
factoringinin toplam ihracat i¢indeki payr 1988°de on binde birlerle ifade edilirken
1995 yilina geldigimizde yiuzde birlerle ifade edilmektedir. Tarkiye’de factoring islem
hacmi diinya factoring islem hacminden daha hizh bir gekilde artmaktadir. Giiniimiizde
gerek mevzuat eksiklifinin giderilmis olmasi ve gerekse Giimriik Birlii anlagmasinin
imzalanmig olmas: nedeniyle factoring iglem hacminin artmaya devam edecegi
umulmaktadir.

Diunya genelinde oldugu gibi Tirkiye’de de factoring islem hacmi yurti¢i factoring
lehine gelismektedir. Thracat factoringi tegvik ve istisnalar kapsamina almdig takdirde
daha hizl bir gelisme gosterecektir.



SUMMARY

Factoring can be described briefly as the sale of receivable right. It was started to be
executed as a subsidiary service of a bank in 1988. It has been independently founded

under the name of factoring in 1990.

Factor, who executes factoring, buys a salesman’s receivable right that is born as a
result of the sale in exchange for a certain pay. In return for this payment, he collects
the salesman’s receivable and does accounting work. Depending on the salesman’s
wish, the factor facilitates financing by paying in advance as well as giving guarantee.
For this service he demands an extra pay.

Since execution of factoring throughout the world started ages ago, it has changed
remarkably according to exigencies of the day. Buyers’ demands and factors’ facilities
have played an important role in coming into being of these various executions.
Nowadays various techniques similar to factoring have been also applied. However,
factoring is superior to other financing techniques with its flexibility and less

formalities.

Although its execution in Tirkiye is new, it has showed a rapid development. While the
share of export factoring in total export was one per ten thousand in 1988, it increased
to one percent in 1995. The volume of factoring transaction in Tirkiye is increasing
more rapidly than that of the world’s. Nowadays it is expected that the volume of
factoring will continue increasing because some absences in legislation has been

completed and customs union has been signed.

In Turkiye, as throughout the world, the volume of factoring transaction has been
developing in favour of domestic factoring. Export factoring will develop more rapidly

if it is included to the scope of incentive and exceptions.



GIRIS

Dunyada factoring-ihracat iligkisi baglangicindan ginimize biyiliyerek gelmigtir.
Genellikle factoring once yurtiginde uygulanmaya baslayip daha sonra uluslararast
islemlerde uygulanmaya baglanmaktadir. Ancak bu durum Tirkiye’de normalden farkl
olarak ortaya ¢ikmugtir. 1988 yilinda toplam iglem hacmi iginde yurtigi factoringin pay1
%10°dur. Bu durum 1991 yilna kadar hatta 1992 yilina kadar bu sekilde devam
etmisti. 1992 yihindan itibaren yurtigi factoring dinya uygulamasi paralelinde
gelismeye baglamigtir. 1995 yilina gelindiginde yurtigi factoringin payr %72.7°ye
yitkselmigtir. Uluslararas1 factoringin toplam iglem hacmi igindeki payi azalmaya
devam etmektedir.

Kisa vadeli bir finasman teknigi olan factoring daha ¢ok tekstil ve gida sektoriinde
kullaniimaktadir. Bu sektorlerdeki toplam is hacmininde gok ditgitk bir kismi factoring
islemine konu olmaktadir. Yapilan iglemlerin biiyikk ¢ogunlugu da kabili riicu olarak
gergeklestirilmektedir. Sektoriin gelismesinde bilgi bankasimn gok bityiik 6nemi vardr.
Gerekli istihbarati saglayamayan factorler de islemlerini kabili ricu olarak
gergeklestirmektedirler.

Factoring iglemlerinin ihracatimiz tizerindeki etkisi, ihracatimz igindeki pay1 oldukga
diisiik olmasina ragmen katetmis oldugu mesafe hi¢ de azimsanacak gibi degildir. Sirket
sayis1 olarak Tirkiye, diinyada 4. siradadir. Diinyada ¢ift yonlii ihracat factoringi islem
hacmi siralamasinda Tiirkiye, 1988 yilinda 23. sirada iken, 1991 yilinda Italya, Japonya,
Almanya, ABD ve Cekoslovakya’dan sonra 6. sirada yer almaktadir (Dinya Gazetesi,
1992:1).

Tirkiye’nin Uluslararas: ticaret yaptig1 tilkelerin biiyiik ¢ogunlugu factoring islem
hacmi agisindan diinyada ilk siralarda yer almaktadirlar. fhrac trinlerimizin buyuk
cogunlugu factoring iglemine konu olabilecek durumdadir. Bu durum yakin bir
gelecekte Tiirkiye’de factoringin daha hizli gelisecegini gostermektedir.



Tiirkiye’de ihracatin geligimine baktifimizda 24 ocak 1980 kararlan ile birlikte arti
gbze carpmaktadir. 1980°¢ kadar ithal ikameci, korumaci bir yapiya sahip olan ekonomi
bu tarihten itibaren diga agilmg ve ihracata yonelik bir politika izlenmeye baglamgtir.
Bu tarihten sonra ihrac iiriinleri kompozisyonunda da sanayi mallan Iehine bir geligme
olmugtur. Tarim riinleri ihracati azalirken sanayi tiriinleri ihracat: artmaya baglamustir.
Miktar olarak ihracat artmig, oransal olarak azalmigtir.

fhracatin artmasinda tesvik ve istisnalarin bityikk tesiri olmugtur. Factoring islemi de
esasen ihracatin finansmam ile direkt olarak ilgilidir. On 6deme yapilmasi ihracati
tegvik etmekte, ihracatgiy: finanse etmektedir. Teminat fonksiyonuyla da alacak garanti
edilmektedir. Thracatta saglanan tegvik ve istisnalar factoring islemlerine de
uygulanmaya baslandifinda factoring islem hacmi hizla artacaktir. Ihracatin artmasmm
saglayacaktir. Bunun sonucunda GSMH iginde factoring islemlerinin pay: artacaktir.

Bu ¢aligma ile, ihracat finansman teknigi olarak factoringin ihracat Gizerinde ne dlgide
etkili oldugu aragtirilmigtir. Konu iki ana béliim halinde incelenmigtir. Birinci béliimde
factoringin tanumu, tarihsel geligimi, isleyigi, fonksiyonlari, maliyeti ele alinmig, diger
finansman yontemleri ile kargilastirilarak avantaj ve dezavantajlari ortaya konulmustur.
Factoringin igleyisinden bahsedilirken yurtigi ve uluslararasi ayn ayn ele alinmus,

uluslararasi factoring yontemlerinin yaninda factor zincirleri de agiklanmgtir.

.Ikinci bolimde Tirkiye’deki uygulamas: tizerinde duruldu. Baglangicindan gimiimiize
gelisimi, mevzuatimizdaki yeri, vergilendirilmesi ve sorunlan ele alimmigtir. Son olarak
ihracat hakkinda verilen bilgilerle ihracat factoringi arasindaki iligki ortaya konulmaya

calisiimgtar.



1. BOLUM: GENEL OLARAK FACTORING VE UYGULAMASI

Son yillarda diinya ekonomik konjonktiiriiniin sergiledigi gorintim ve diinya ticaretinde
gézlenen gelismeler gegitli mal ve hizmetlerin pazarlanmasinda, yeni ve glvenilir
finansman tekniklerinin kullammim giindeme getirmigtir.

Uluslararas: ticarette artan rekabetle birlikte, vadeli satiglara yonelen ticari ve sinai
kuruluglardan biiyiik 6lgekli olanlar, uygulamada finansman ve pazarlama sorunlanni
kolayhikla ¢6zebilme imkanina sahip iken; yurtdisinda yeterli donanini olmayan orta
buyiklitkteki ihracatcilar, ddenmeme riski dahil olmak tizere bir dizi ticari riskin
tehdidi altina girmektedir. Uretim masraflan, pazarlama masraflan, tahsil edilememe
riski ve geciken tahsilatlar ihracatgilanin likidite sikintist gekmesine neden olmaktadir.

Turkiye, kiigiik ve orta dlgekli igletmelerin ¢ok sayida bulundugu bir iitkedir. 1980° den
sonra ihracatin tegvik edilmeye baglamasiyla birlikte finansman sorunlar: giindeme
gelmigtir. Thracat alinan bir dizi tegvik tedbirleri ile devlet tarafindan tegvik edilmeye
baglanmigtir. Bu sahadaki eksiklikleri ve yetersizlikleri tamamlamak amaciyla 6zel
sektorde de yapilanmalar baglamigtir. Factoring, itk olarak 1988 yilinda ds ticaretin
finansmam konusundaki yerini almigtir.

1.1. Factoring Isleminin Tamm

Factoringin tammu ile ilgili baglangicindan giintiimiize farkli tammiar yapilmigtir. Bu
farklilik factoringin geligimine bagl olarak siirekli degisik sekillerde kullanilmasindan
ve factoringin ckonomi, isletme ve hukuk gibi degigik dallan etkilemesinden
kaynaklanmaktadir. Kullanim geklindeki degisiklige ve etkiledigi alana goére farkh
tanimlamalar yapilmaktadir.

Baz yazarlar factoringin baslayigim M.O. 18. yy’a kadar dayandirmaktadirlar. Kelime
olarak factoring terimini tarihte ilk olarak Alman bankerler kullanmiglardir. Alman
bankerler denizagin ilkelerde kurmus olduklan temsilciliklere “Factorein” demigler,



kendilerini de factor olarak tammlamislardir. Almanya’da bu konuda ilk eserlerden biri
Gisbert Knopik tarafindan yazilmigtir. Bu eserinde kendisi factoringi “bankacilik ve
kredi teminati iglevlerinin bir sentezi” olarak tammlamaktadir. Alman isletme
ekonomistleri ise, factor teriminin Anglosakson dilinde kullanilan 6zel bir terim
oldugunu, bunun ekonomi Ingilizcisinde “Acente” veya “komisyoncu” anlamina
geldigini ve factoringin “Acente veya komisyoncunun meslekleri gergevesinde
yaptiklan ig” olarak tanimlanabilecegini belirtmektedirler. Bunun yaninda factoriin
kendi adina fakat bagka biri hesabina alim satim isi yaptifindan da bahsetmektedirler
(Ozkol, 1993:1).

Factoring ash Latince’den gelen Ingilizce bir sozcik olup, bitiin diger bati dillerinde
oldugu gibi, Turk¢e’ye de imlasim koruyarak aynen girmis ve kullamilmaya
baglanmigtir. Genel olarak factoring teriminin koékiiniin Latince “facere” terimine
dayandipn belirtilmektedir (Ozkol, 1993:1). Bu kokten gelen bir terim olarak
disiinildagiinde de, birinin bir bagkas: i¢in bir sey yapmasi, bir sey yerine getirmesi
anlamina gelmektedir.

Bu s6zciik i¢in Tirkge uygun bir kargilik bulunmasi igin ¢abalar harcanmig ise de
bunda tam bir basarniya ulasilamamistir. Factoringin Tiurkge kargiligs olarak “alacak
hakkimn satigt” deyimini kullamlmaktadir (Akgiic, 1979). Bu tamim factoringi tam
olarak acgiklasa da @i¢ sozcikkten olustufu igin uzundur ve terim niteligini
tagimamaktadir. Bu nedenle tamm tutunmamus ve factoring aynen dilimize

yerlesmisgtir.

Factoring, biiyllk miktarlarda kredili satiglar yapan firmalarin bu satiglardan dogan
alacak haklarim factor yada factoring girketi olarak adlandirilan finansal kuruluglara
satmasi esasina dayanan bir mali hizmettir. Bir diger deyigle factoring, firmalarin alacak
haklanm o6zel finans kurumlarma satmak suretiyle fon saglamalarma (vadeli
alacaklannm kisa siirede nakte ¢evirmelerine) olanak veren bir finansman tiridir
(Tomanbay, 1995:178).



Factoring, miugteri alacaklarinin factoring girketi tarafindan bedeli pesin 6denmek
suretiyle satin alinmasidir (Kocaman, 1994:5).

Tirkiye’de factoringin kurulmasina emek harcayan Ingiliz uzman Mr. Ben Hosh
factoringi sOyle tammlamaktadir: En basit ifadesi ile factoring, ihracatginin elde
edecegi her biri ¢ok degerli olan ve birlestiklerinde de ihracatin arttinlmasinda gok
onemli bir destek saflayan; alacaklann tahsil edilmesi ve yonetilmesi, yiizde yiiz
tahsilat garantisi, vadeden 6nce pegin 6deme servislerinin toplamidir (Tuncer, 1991:16-
17).

Prof. Dr. Cumhur Ozakman’in factor ve factoring ile ilgili hukuki agiklama ve
tamimlamasi soyledir: Ticari ve hukuki anlamda factorun mal sattim ve hizmet arz ile
ugrasan isletmelerin bu satiglar dolayisiyla dogmus veya dogacak alacaklari temelliik
ederek tahsilini Gstlenen, bu alacaklara karsilik pesin 6demelerde bulunarak finansal
kolayliklar saglayan, ayni zamanda mali, ticari ve idari konularda isletmeye verdigi
hizmetler karsilifi icrete hak kazanan kisi yada kurulug seklinde tamimlanmasi
miimkiindir. Bu ihtisas kuruluglan tarafindan yiriatilen faaliyete factoring ismi
verilmektedir (Tuncer, 1991:16).

Factoring; “alacaklarin teminat olarak gésterilerek kisa vadeli kredi saglanmasidir”
(Akgiig, 1979) veya “Biuyilk miktarlarda kredili satiglar yapan firmalann, bu
satiglarindan dogan alacak haklarinin factor veya factoring sirketi olarak adlandinlan
kuruluglar tarafindan satin alinmasi esasina dayanan, i¢ ve dig ticarct iglemlerinde
kullanilan bir finansman yoéntemi” (Tuncer,1991:35) olarak tammlanabilmektedir.

Factoring sirketi ise, 21 Aralik 1994 tarih ve 22148 sayili Resmi Gazetede yaymlanan
Hazine Mistesarlifinin hazirladi1 “Factoring Sirketlerinin Kurulus ve Caligma Esaslan
Hakkinda Yonetmelik” ile s6yle tammlanmugtir; Factoring sirketleri, mal ve hizmet
satiglanndan dogmus veya dogacak alacaklarni temellitk ederek, tahsilini tistlenen, bu
alacaklara karsihk o6demelerde bulunarak finansman saglayan sirketlerdir (Resmi
Gazete, 1994).



Yapilan tanimlamalar gekilde birlestirilebilir (Erdemol, 1992:16-18):

Factoring, adina factor denilen gergek veya tiizel bir kisi ile, miisterisine agik hesap
esasina gore vade tantyarak satig yapan bir mal veya hizmet saticisi arasinda yapilan ve
satig1 yapilmig mal veya hizmetlerden dogan kisa vadeli (60-180 giin) alacaklarla ilgili
olarak factorun agagidaki hizmetleri verdigi bir anlagma veya sirekli diizenlemedir.

Factor;

a)Aninda pegin ddeyerek biitiin alacaklar satin alir,

b)Alacaklan tahsil eder,

¢)Bu alacaklara iligkin muhasebe ve defter kayitlarnim tutar,

d)Kendi ¢ikan geregi mal veya hizmeti satin alamin (bor¢lunun) istihbaratin1 yapar ve
elde ettigi bilgileri giincel tutar,

e)Bor¢lunun mali sikintiya diserek 6deme kabiliyetini kaybetmesi halinde olusan

zararlan Ustlenir, diger bir ifadeyle saticiy: riskli alacaklara karg korur.

Acik hesap usulii ticaret (open account trade), satici ile alict arasinda mutabik kalinan
bir diizenleme olup alicinin mali teslim aldiktan belirli bir siire sonra, 6rnegin, fatura
tarthinden veya sevk tarihinden bir ay sonra saticiya 6deme yapmasim 6ngériir. Satict
alicisinin ticari riskini iistlenerek mallart dogrudan alicimin adina gonderir. Agik hesap
ticaretinde:

-Alicinin belirlenen siire sonunda 6demeyi yapabilecegi konusunda saticimin giiveni
tamdir. Bunun igin gerekli tecriibeyi ve istihbarat1 edinmigtir.

-Alicimn bulundugu tlkenin ithalat transferlerini ertelemeyecegi veya durdurmayacagi
konusunda saticinin giiveni vardir. Bunun i¢in gerekli iilke istihbaratim edinmigtir veya
ihracat kredi sigortasi yaptirabilecek durumdadir.

-Saticy, alicisina tamdify vadeyi kaldirabilecek, yani alicisina kisa vadeli satig kredisi
agabilecek yeterli mali giice sahiptir veya ihracat finansman: elde edebilmektedir,
-Odeme zamam geldiginde ahici kendi gekiyle, bankasindan satin aldifi gekle, banka

havalesi ile veya nakden saticiya 6demesini yapar.



Goraldign gibi satici, mallan dogrudan alicinin emrine sevk etmekle mallar Gzerindeki
kontrolinii kaybetmektedir. Odemenin yapilacagina dair bir giivencesi bulunmamakta
ve 6demenin yapilmasini alictmin sorumiuluguna birakmaktadir. Kisaca satici, bu tiir bir
satty yapmakla alicinin riskini bizzat kendisi Gstlenmektedir. Iste factoring hizmeti
burada devreye girmekle saticiyr risk konusunda yalmz birakmamakta, verilen hizmetin
tiiriine gore riski asgariye indirmekte veya tamamen ortadan kaldirmaktadur.

Gerek bizzat saticilanin risk ustlenmesi, gerekse factoringin devreye girmesi ile riskin
factorlerce  Ustlenilmesi sirecinde meveut risk unsurunun daha  kolay
degerlendirilebilmesi nedeni ile factoringin paralan konvertibl olan gelismis dlkeler
arasinda yayginlagmasin normal karstlamak gerekir. Nitekim Ingiltere’nin A B. uilkeleri
ile yaptia ticaretin %60’ mn agik hesap usulii ile yapidign goriimektedir (Erdemol,
1992).

Kisaca, kredili satig yapan firmalarin, bu satiglardan dogan alacak haklarimi, factor adi
verilen finansal kuruluglara satmak suretiyle kisa vadeli fon sagladiklant o6zel bir
finansman teknigi olarak ifade edilebilir.

Ulkemizde factoringden bahsedildiginde akla hemen ihracat ve ihracattan dogan
alacaklanin factore satilmasi gelir. Ancak gelismis tilkelerde bu konu, yani “uluslararasi
factoring” genel factoring baghiginin sadece bir bolumudur. Diger tlkelerde factoring
dogugunu i¢ ticarete borglu oldugu halde ilkemizde bu durum tam tersinedir.
Ulkemizde factoring, i¢ ticaretin elverigli olmamas: ve anlagilamamasi nedeniyle once

dis ticarette sonra ig ticarette uygulanmaya baglanmistir.

1.2. Factoringin Tarihsel Geligsimi

Factoring isleminin tarihi kokleri ¢ok eski yillara dayanmaktadir. Yazarlar arasinda bu
konuda degisik gorisler bulunmaktadir. Bazi yazarlar factoringin tarihini M.O. 18.yy’a



kadar dayandirmaktadirlar. Cogu yazar bu tir faaliyetlerin ilk kez Fenikeliler
zamaninda uygulandig gorigiinde birlesmektedirler (Yardime, 1986:4-7).

Factoring faaliyetleri giiniimiize kadar ii¢ evrim gegirmigtir :

a) Koloni Tiirii Factoring
b) Eski Tiir Factoring (Tam Servis Factoring)

¢) Modern Factoring

1.2.1. Koloni Tiirii Factoring

Sistemin ilk uygulamgindan M.S.17.yy’a kadar devam eden ilk donem Koloni Tiiri
Factoring faaliyetleri, genellikle factor adi verilen ticari temsilciliklerin islevleriyle
simirh  kalmigtir. Fenikeliler déneminde ticaret, esas olarak deniz ticareti seklinde
olmus, Akdeniz kiyilari boyunca ¢ok sayida ticari acentalar kurulmustur. Fenikeli
factorlerin baglica islevleri, zengin tiiccarlarin mamul triinlerini satmak, tiiccar ve
alicilara gesitli hizmetler sunmak seklinde olmustur. Bu ¢agin factori, ticari mallann
depolandign ve ticarete konu oldugu koloni acentasi gorimiimiindedir. Almanya’da
Faggers und Welsers Bankerlik Sirketi, factor ad: verilen dig ticaret merkezleri kurarak
verdikleri kredilerin takibiyle riski azaltirken, miigteri istihbarat1 ve yasal damsmanhk
gibi ek hizmetler de sunarak factoring terimini ilk olarak kayitlara geciren kurulus
olmugtur (Yardimct, 1986:4-7).

Factorler kendilerini zamamn sartlarinda meydana gelen degismelere uyarlamiglar ve
ginin ihtiyaglarina gére hizmet vermiglerdir. Bu ylizden baglangicindan glintimiize
kadar gok degisik sekillerde uygulana gelmigtir. Amilan dénemin haberlesme ve ulagim
zorluklari, malin ihrag edildigi tlkelerde giivenilir temsilcilerin bulunmamasi,
imalatgilar, yabanci pazarlarda yerlesik, givenilir bir kurulug, bagka bir deyigle factor
arayisina itmistir. Bunun sonucu olarak ilk factorler, pazarlama imkanlann olmayan

imalatgilarm veya yabanci pazarlara girmek isteyen tliccarlarin mallarinin satigin1 ve



tahsilini gergeklestirmiglerdir. Ortagafa gelindiginde factorler, az gelismis bolgelerde
gezgin satici olarak faaliyet gosteren simsar gériniimii kazanmiglardur.

14.yy Ingiltere’sinde factoring, yiin endistrisindeki baz1 kigi ve kuruluslarin, mallanim
konsinye olarak ihrag eden tiiccarlarin mallanm satin alan alicilann borglarni
6demeleri konusunda garanti vermeleri ile ortaya ¢ikmugtir. Daha sonraki yillarda da
sémirgeciligin geniglemesine bagh olarak factorlerin 6nemi artarak devam etmigtir.
17.yy’a gelinceye kadar factoring malin stok edilmesi, pazarlanmas: ve tahsilatinin
yapilarak iireticiye 6denmesi geklinde uygulanmigtir.

1.2.2. Eski Tiir Factoring (Tam Servis Factoring)

17.yy’dan itibaren piyasa sartlarinda meydana gelen degisikliklere factorler de
kendilerini adapte etmigler, piyasa sartlanmin gerektirdigi hizmetleri vermeye
baglamiglardir. Bu dénemde uygulanan factoringe Eski Tiir Factoring, bagka bir
deyisle Tam Servis Factoring denilmektedir. Bu dénemde ticaret agimin genislemesine
bagh olarak ticari acentalar arasi rekabet artmigtir. Pazarlann genislemesi ile factorlerin
hareké sahasi genislemis, yetkileri de artmigtir. Bunun sonucunda factorler, ticaretle
ugragmaktan vazgecerek tamamen finansal bir nitelik kazanmigtir. Mal alip depolama
ve pazarlama yerine, bu tip iglerin finansmanim saglamaya baglanmslardir. Bu dénemde
factorler finansal riski azaltmak amaciyla 17.yy’da Londra’da Factorler Sirketi’ni (The
House of Factors) kurarak kurumsallagsma yoniinde ilk adimi atmiglardir. Almanya’da
ise Fuggers und Welsers bankerlik kurumu tarafindan Koloni Turii Factoringin
uygulandigi donemde tesis edilmis olan dis ticaret merkezleri, miigterilerine dis ticaret
bilgilerini aktarma ve piyasa istihbarat: hizmetleri yaninda, dis ticarette “6denmeme
riskini” kargilayan yeni sigorta metotlarin1 uygulamaya baglamiglardir.

Eski Tur Factoring, gayrikabiliriicu temlikine dayanmaktadir. Risk tamamen factoriin
tizerindedir. Miigterilerine 6n 6deme yapabilmekte, miigteri riskli borglulara karsi
korunmakta, alacagi garanti edilmekte ve migterinin hesaplarmin yénetimi  de
yapilmaktadir.



1.2.3. Modern Factoring

19.yy’in ikinci yansinda factoringin geligimini engelleyici piyasa unsurlarinin ortaya
ciktign gorilmektedir. Bu konuda en garpic1 6rmek, ABD’de giiglenen yerel sermayenin
sanayi yatinmina yonelmesi ve yerel tekstil tesislerinin etkisiyle ithalatin nispi olarak
azalmasidir. Bu geligmelere paralel olarak ulusal endiistriyi dig rekabete kargi korumay:
hedefleyen ilk giimriitk kanunlarimin yayinlanmastyla ithalatta en biyik paya sahip olan
tekstil sanayii ve baglica faaliyet alam tekstil olan factorler bu gelismelerden olumsuz
yonde etkilenmis ve ig sahalanmin daralmasi sonucu ile kargilasmiglardir. Koruma
tedbirlerinin olumlu etkisiyle Amerikan sanayii geligmis, yeni fabrikalar ve biiyik
depolar agilmigtir, Ureticiler, mallanmin stok ve dagitim iglerini aracilara yaptirmay:
maliyet agisindan daha uygun bulmuglardir. Ancak factorler bununla yetinmeyerek
Amerikan ekonomik  sistemindeki biyik boslugu, bagka bir deyisle
organizasyonsuzlugu ve kredi sisteminin yoklugunu fark etmiglerdir.

Engelleyici piyasa kosullaninin etkisiyle etkinliklerinin  azaldigimi, ticari
fonksiyonlarimin gereksiz ve yararsiz hale geldifini géren factorler, bir anlamda kabuk
degistirerek bu kez mali fonksiyonlanm gelistirmeye yonelmiglerdir. Bdylelikle
finansman ve kaynak giiglikleriyle karsi karsiya bulunan Amerikali treticilere, mali
yonetim uzmani ve danigmam olarak hizmet vermis, yatinmcilarin likidite sorunlarina
¢Oziim getirmig, dig ticaretin finansmaninda kullandiklann araglann i¢ piyasaya
uyarlayarak, sanayicilere alacak temliki kargih@: finansman saglama ve Gdenmeme
riskini kargilama gibi imkanlar sunmaya baglamiglardir. Factoringin giiniimiizde Avrupa
tilkelerinde uygulanan bu sekli Meodern Factoring veya New Style Factoring olarak
adlandirimaktadir (Ozkol, 1993:13).

Daha onceki donemlerde salt komisyoncu goériiniimindeki factorler, ileri teknikleri
uygulayan bankac: hiiviyeti iginde, eski tiir factoringden esinlenen yeni finanslama
yontemlerini ekonomiye kazandirmiglardir. ABD’de senet igtirasinin uygulanmamasi ve
eyalet yasalarimin farklihk gostermesi nedeniyle, 6nemli ticari merkezlerde temsil
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edilen factoring sirketleri eski tir factoringi i¢ piyasada basani ile uygulamaya
baglamiglardir. Yine bu donemde eski tiir factoringin bir tiirevi olan ve geleneksel
factorler diginda ticaret bankalarinin yan kuruluglanmin alacak temlikine dayanan;
sigorta, reasiirans ve kredi segeneklerini kapsayan Modern Factoringi migsterilerine
sunmuglardir. Factorler ile ticaret bankalarimin yan kuruluslan tarafindan uygulanan
modern factoring, igerik olarak tekstilden farkh alanlara da yonelmistir. Diger taraftan,
gagdag factoring uygulamalari ABD’den Kanada’ya, Meksika ve Kiiba’ya kadar

uzanmugtir.

1889’lardan itibaren Modemn Factoring (New Style Factoring) A.B.D.” de
uygulanmaya baglamigtir. 1890 yilinda g¢ikarilan Mc Kinley Giimrik Tarifesi bu
uygulamada doniim noktasi olmugtur. Mc Kinley Gimrik tarifesiyle A.B.D.” ne
Avrupa tekstilinin ithali engelleniyordu. A.B.D. kendi tekstilini koruma altina aliyordu.
Bu nedenle, o tarihe kadar A.B.D.’nde Avrupa tekstil fabrikatorlerinin mallarinin
satilmast ve alacaklannin tahsil edilmesi igini Ustlenmis olan Amerikali factorler
pazarlarim kaybetmis oldular. Bunun sonucu olarak i¢ pazara yoneldiler. Ancak ig¢
pazarda depolama ve satig faaliyetlerine ihtiyag yoktu. Dolayisiyla Amerikal factorler
i¢ pazarda alacagin tahsili, 6denmeme riskinin iistlenilmesi, finansman saglama gibi
iglevleri yerine getirmeye bagladilar. |

Ozellikle 1930°larda bankacilik sisteminin yasadig: kriz, factoring sirketlerinin lehine
olmustur. Bankacilik mevzuatina tabi olmayan factoringin, bu dénemde her agidan bir
gelisme ve gegitlenme siirecine girdigi ve éneminin arttig gérilmektedir.

1940°da tim A.B.D.’nde yiriirlife giren Birlegik Ticaret Yasasi 6zellikle bu tarihten
itibaren ticari bankalann da factoringe egilmeleri sonucunu dogurmugtur. Bu tarihten
itibaren bankalar da kendi bimyelerinde factoring departmanlan olugturmaya
baglamiglardir.

Avrupa Toplulugunun tek pazara gegecek olmasi bu ¢ergevede yapilan ¢alismalan da
hizlandirmmstir. 1987 de Brikksel” de bir “Avrupa Factoring Federasyonu” nun temeli
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olusturulmugtur. 1988 yilinda Almanya, Italya, Fransa, Belgika ve Ingiltere’nin ulusal
factoring birliklerini bir araya getiren “Europa Factoring” kurulmustur. Bu birligin
amaci, mevcut uluslararas1 factoring zinciri (Factors Chain International, Heller,
International Factors Group) diginda igbirligi yapmak ve yabanci kardes sirketlerle bilgi
alig verigini gergeklestirmektir (Kocaman, 1991).

Factoring sirketleri Amerika’dan Uzakdogu’ya, Avustralya’ya ve Afrika’ya dofru
yayilmiglardir. Uluslararas: ticarette factoring uygulamalarina her gegen giin yenileri
eklenerek bilylimeye devam etmektedir. Dinya factoring hacmi, uygulanan tlke
sayisindaki artiga bagh olarak genislemeye devam etmektedir (Oncel, 1991:49).

Ulkemizde factoring ilk énce 1988’de dis ticarette kullamilmaya baglanmistir. Daha
sonraki yillarda i¢ ticarette de kullanilmaya baglanmustir. Ulkemizde de factor
kuruluslanimin  sayist her gegen giin artmakta buna bagh olarak da factoringin i¢ ve dig
ticaret hacmi giin gegtikge genislemektedir (Diinya Dosyasi, 1996).

1.3. Factoring isleminin Fonksiyonlar:

Factor kurulug, factoring sézlegmesi ile; diy pazarda yayin ve tanitma faaliyetlerinin
yirttiilmesi, bolgesel gelismelerin izlenmesi, kredi istihbaratinin yapilmasi, ticari riskin
tstlenilmesi, migteri hesaplarinin tutulmasi, tahsilat garantisinin verilmesi, takip ve icra
fonksiyonunun yerine getirilmesi, finansal ve ticari istatistik bilgilerin toplanmasi ve 6n
o6deme yapilarak migteriye finansman imkaninin saglanmasini igeren genig bir hizmet
paketini milsterisi olan satic1 firmaya sunmaktadir.

Factoring igleminin temel fonksiyonlar: ii¢ kisimda ele alinabilir :
1.3.1. Finansman Fonksiyonu

1.3.2. Hizmet Fonksiyonu
1.3.3. Teminat Fonksiyonu
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Factor, miisterisine bu hizmetlerin ticiini birden saglayabilecegi gibi sézlegsmeye bagh
olarak farkli bilegimlerde de hizmet verebilir. Hizmet fonksiyonu tiim factoring tiirleri
igin ortaktir. Diger iki fonksiyon ihtiyaridir, saticinin istegine baghdir. Teminat
fonksiyonu olmayan factoring tiiriine ger¢ek olmayan factoring, finansman fonksiyonu
bulunmayan factoring tiriine ise 6n Odemesiz factoring denilmektedir (Kocaman,
1994:10).

1.3.1. Finansman Fonksiyonu

Factor ile miisteri arasinda yapilan factoring s6zlesmesi geregi miigterinin talebi halinde
factor kurulug tarafindan finansman kolayligx saglanabilmektedir. Factoring yoluyla
miigteri alacaklarinin finansmanimn saglanmasinda genellikle izlenen yol 6n ¢édeme
yontemidir. Bu yontemde, migterinin alacaklanimin  kargihigi vade giniinde veya
6demenin tahsili giininde muaccel olmaktadir.

Musterinin talebi halinde, factoring girketi vade giiniinii beklemeksizin, mfigteri
tarafindan alacagin dogumunun fatura suretlerinin veya malin gonderildigine dair
belgelerin ibrazi suretiyle ispatlanmasi iizerine fatura degerinin kaide ten % 90’ina
kadar bir meblag: derhal pesin olarak 6demektedir. Boylece miigteri, alacaklarinin
kargihfim1 vadesinden 6nce avans olarak almakta ve factoring girketi tarafindan
miigterinin finansmam saglanmaktadir. Bu 6n 6deme igin factoring girketi tarafindan
miigteriye 6n édeme tarihinden alacain tahsiline kadar kisa vadeli banka kredi faizi
oraninda faiz yiiriitilmektedir. Fatura bedelinin % 90’1 6dendikten sonra geri kalan
%10’luk kisim, factoring sirketinin  Ustlenmesi gerekmeyen mala iliskin risklerin
teminat1 olarak ve gereginde aylik devreler halinde miigterinin hesabina gegirilen
faiz ve harglara mahsup edilmek tizere bir tasarruf hesabinda alikonulur. Mala iligkin
herhangi bir risk gergeklesmezse factor, alikonulan bu %10’luk meblag factoring
hizmeti karsilifi almasi gercken faiz ve harglan digtikkten sonra kalan kismu
miisterisine iade eder. Borglunun mala iligkin bir ayip ihbarinda veya diger bir itirazda
bulunmayacagimin anlasilmas: veya borglunun 6demede bulunmasi durumunda bu
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%10’luk meblag serbest birakilir. Miigteri bu meblag: faiz ve harglar digiilmiis olarak
alir (Kocaman, 1994:11).

1.3.2. Hizmet Fonksiyonu

Hizmet fonksiyonu tim factoring tiirleri i¢in ortak olan bir fonksiyondur. Factoring
sitketi alacaklarin takip ve yonetimini tstlendiginden bu fonksiyonu ifade etmek igin
alacaklarin yonetimi fonksiyonu da denilmektedir.

Mahin saticisi faturalan migterisi adina tanzim eder. Ancak 6demenin factore
yapilmasim faturada belirtir. Faturamin bir niishasim da factore génderir. Factor bu
faturalar tizerinden borglulanin hesaplarim takip ve tahsil eder, muhasebe kayitlarim
tutar. Satict her bir misterisi igin ayn bir hesap agmak zorunda kalmayacaktir. Ayrica
factoriin herhangi bir firmanin sahip olabileceginden daha modem ve yaygin bir
computer afina ve haberlesme sistemine sahip olmast muhasebe iglemlerinin daha
dogru, daha ekonomik yapilmasim saglamaktadir.

Factor, tahsilat islemlerini yaparken iyi niyet olgiileri iginde hareket eder. Satici ile
borglu arasindaki iligkiyi zedelemeden tahsilat iglemlerini yiriitiir. Satictmin da herhangi
bir sekilde borglu kendisine 6deme yaptighr takdirde bunu derhal factore 6demek
zorundadir. Aksi takdirde aradaki giiven zedelenecektir. Satici her ¢ek ve senedi factore
ciro etmekle yukiimlidiir. Factor, tahsilatin yapilabilmesi i¢in yasal yollara basvurma
insiyatifine sahiptir (Ozkol, 1993:32).

Bu hizmetlerin yam sira, piyasa aragtirmalannin yapilmasi, dig pazarda yayin ve tamtma
faaliyetlerinin ytratiilmesi, fizibilite raporlarinin hazirlanmasi, maliyet hesaplarinin, arz
ve talep aragtirmasimn yapilmasi, finansal, ticari ve istatistiki bilgilerin toplanmasi,
takip ve icra fonksiyonunun yerine getirilmesini igeren genig bir hizmet paketini
migterisine sunmaktadir. Factor astlendifi bu hizmetler karsihfinda factoring harci
denilen ve alacagin tutarimin %0,5 ile %2,5’u arasinda degisen bir komisyon talep eder
(Kocaman, 1994:13).
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1.3.3. Teminat Fonksiyonu

Teminat fonksiyonu, factoring sirketinin kendisine devrolunan alacaklar bakimindan
borglunun 6dememesinin, yani alacagin tahsil edilememesinin riskini dstlenmesidir. Bu
riskin istlenilmesi durumunda factoring sirketi, borglunun 6dememesi durumu igin
miigteriye her tirlia riicu (bagvuru) hakkindan vazgegmektedir. Borglunun ddememesi
riskinin ustlenilmesi durumunda factoring girketi alacagin saglamlifindan sorumlu
olmakta, buna karsilik alacagmn varliindan sorumluluk misterinin tizerinde kalmaya
devam etmektedir. Verilen ve kabul edilmis olan tiun faturalarin bedellerini miisterinin
hata yapmams olmasi koguluyla, borglunun 6deme gigliigii icinde olmast, iflas etmesi
veya konkordato ilan etmesi halinde dahi 6deme taahhiidine girmektedir. Ancak
migierinin borgiusu ile arasindaki temel borg iliskisine ait itirazlar sebebiyle (malm
kusurlu olmas: gibi) alacagin 6denmemesi teminat kapsami digindadir. Bu durumda risk
kabul edilmemekte ortaya ¢ikan kayip musterive 6denmemektedir. Kabul edilmemis

alacaklarin riski ise tamamen saticinin iizerindedir.

Borglumun 6deme gliciinin olmadifmin saptanmas: igin factoring sirketi tarafindan
borglu hakkinda icra takibi yapilmig olmasi veya iflas davasimin agilmasi gerekmez.
Miigteri, factoring girketi tarafindan devralman alacagin vadesinin gelmesinden itibaren
sozlegmede kararlagtinlan belli bir bekleme muddetinin (genellikie 90 giin) gegmesiyle
alacagm karsihfiimi almaya hak kazamir, Bunun diginda, baglangigta taraflar arasinda
teminat fonksiyonu nedeniyle dogabilecek riskin ne gekilde kapatilacagi
kararlastiriimzs olabilir. Factor gereginde bu islemi sigorta ettirebilir.

Factoring sirketi borglunun odememesi riskini %100 iistlenmesi durumunda fatura
degerinin %0,2’si ile %0,4’i arasinda degisen harca hak kazanir (Kocaman, 1994:14).
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1.4. Factoringin Tiirleri

Tarihsel gelisimi iginde gordigiimiz factoring iglemleri oncelikle tekstil firmalan
tarafindan kullamilmaya baglanmis ve bu sektérin gelismesine paralel bir gekilde
geligerek giniimiize kadar gelmigtir. Giiniimiizde factoring firmalarimin hizmet verdigi
sektorler gok gesitlenmekle beraber yine de toplam is hacmi i¢indeki en biiyiik pay
tekstil sektoriine aittir (Diinya, 1996:1).

Factoringin diger sektorler de uygulanmaya baglanmasi yeni yeni tiirlerin olugmasina
neden olmustur. Factorlerin difer sektérlerin ihtiyaglarina uygun hizmetler vermeye
baglamalan ve giderek sayillaninin artmas: ile kendi aralarindaki rekabet, factoring
tirlerinin artmasinda etkili olmugtur. Factoringin tiim fonksiyonlarim igine alan
factoring tiirine tam hizmet factoringi denir (Erdemol, 1992:7). Baz fonksiyonlarinin
eksik olmas1 veya anlagmada 6zel sartlanin bulunmasina gore diger tirler olusur.
Factoringin tiirleri su sekilde siralanabilir:

1.4.1. Tam Hizmet Factoringi (Full Service)

Finansman, teminat ve hizmet fonksiyonlari bir arada sunulan, mugteri ile factor
arasinda yapilan siirekli bir diizenlemedir. Buna gore factor, saticinin is akig1 siiresince
miisterilerine verdigi hizmetlerden veya sattifi mallardan kaynaklanan alacaklari satin
alir. Satici da belirli bir masraf kargiliginda (Erdemol, 1992:7);

-Satig kayitlarini tutmak ve takip etmek kilfetinden,

-Alacaklari tahsil etme kiilfetinden,

-Alicinin 6deme gigliigiine diigmesi sonucu olusan risklerden kurtulur.
-Alicilara kendi kaynagindan kredili satiy yapmak zorunda kalmaz.

Bu hizmetlerin factor tarafindan verilmesi ya da satic1 tarafindan alinmasi, dogal olarak

ticari alacaklanin mulkiyetinin factore devri ile olur. Bu devir genig olgiide riicu hakk:
olmaksizin (non-recourse) gercekiestirilir. Bu anlamda factorun yaptigi is kendi
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alacagim takip etmekle aym niteliktedir. Alacaklarimin malkiyetini factore devretmekle
satict, factoriin yaptif iglerden kendini soyutlamig olur.

1.4.2. Riicu Hakla Sakh Factoring (Recourse Factoring)

Factor, alicimin borcunu 6dememesi halinde ortaya ¢ikacak riski tistlenmemekte ve bu
hallerde yapilan peginat 6demesi igin saticiya yonelebilmektedir. Factor kurulusun
temel gorevi, tahsilata aracihik yapmak seklinde ortaya ¢ikmaktadir. Eger factor risk
ustlenmiyorsa ve sadece idari igleri yiriitiiyorsa, 0 zaman riicu hakk: sakh factoring s6z
konusudur (Gerni, 1990:106).

Kabiliriicu factoringde senet sarti yoktur. Islemler fatura {izerinde takip edilir. Satici
miigterisine faturayi tanzim ederken faturamn tizerine 6demenin factore yapilacagina
dair bir ibare koyar. Bu ibare geregi borglu, 6demeyi vadesi geldiginde factore
yaptifinda satig siireci tamamianmig olmaktadir.

1.4.3. Riicu Haklki Sakh Olmayan Factoring (non-recourse Factoring)

Bu tiir factoringde factor, alicimin borcunu 6dememesi halinde ortaya g¢ikacak riski
tistlenmekte ve bu hallerde yapilan peginat 6demesi igin saticiya yonelememektedir.
Riicu hakk: sakli olmayan (gayrikabiliriicu) factoringde islemi yapan banka, satici
tarafindan ibraz edilen faturalarin tutarinin bir bolimiini 6demekte, 1skonto tutarini ise
kendisine almakta, ayrica diger verdigi hizmetler nedeniyle komisyon tahsil etmektedir.

Bu uygulama genelde en ¢ok kullanilan bir yontemdir. Bu yontemde risk tamamen
factorun lizerinde oldugu igin, factorun piyasa aragtirma mekanizmasinin ¢ok iyi olmast
gerekmektedir. Miusteriler hakkinda aninda bilgi akisii saglayabilmelidir. Ihracatla
alakali iglemlerde isec ithalatg1 tlkedeki aract bir factoring girketinden alacagin
ddenmesi ile ilgili garanti almasi gerekmektedir.
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1.4.4. Toptan Factoring ( Bulk Factoring )

Bu tir factoringde factor, mugterisine sadece finansman hizmeti vermektedir, Teminat
ve hizmet fonksiyonlan olmayan bir factoring tiiriidir. Factor, tahsil edilememe riskini
iizerine almamaktadir. Riicu hakkim elinde bulundurmaktadir. Bu tiriin adi, ¢ok
miktarda kigik g¢apli migterisi bulunan bir saticimin bitiin satiglardan olusan
alacaklanmn tiimiinii toptan esast ile factore devretmesinden ileri gelmektedir. Satic,
faturalann musterisine verirken 6demeyi factore yapmasi gerektigini de bildirir. Borglu
6demeleri factore yapar. Ancak borcun tahsili ve takibi ile ilgili bitiin iglemleri satic1
kendisi yapar.

Bu tiir factoring, riicu hakk: sakli factoringe benzer gibi gérinmektedir. Ancak bu tiir
factoringde factor, alacaklarin yonetimi ve muhasebelegtirilmesi ile ilgili bir hizmet
vermemektedir. Buna karsihk magteri factore, ayrica bu hizmetler igin komisyon
6demek zorunda kalmamaktadir. Bu tir factoringin amaci, misteriye borglulariin
ticari faaliyctlerini finanse edebilmesi igin finansman saglanmasidir. Misteri
borglulariyla direkt mubatap olmaktadir. Herhangi bir karigikhga meydan vermemek
amaciyla factoriin de tahsilatlarla ilgili miisteriye bilgi akigin1 saglamasi gerekmektedir
(Erdemol, 1992:13-14).

1.4.5. Vade Factoringi ( Maturity Factoring )

Bu tiir factoringde, satis kayitlanmin tam yonetimi, borglulardan tahsilatin takibi ve
riskli borglara karsi koruma hizmetleri sunulmaktadir. Yalmzca finansman hizmeti
kapsam dis1 tutulmaktadir. Bu yiizden 6n 6deme kolayhg yoktur. Factorun geliri satin
aldir borglara iligkin bir komisyon ile sinirh kalmaktadir. Kigik ¢aph saticilar
tarafindan kredi sigortasmna bir alternatif olarak gittikge artan hacimlerde
kullaniimaktadir.
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Satin alinan alacaklar, misgteriye (Erdemol, 1992:13);

-ya fatura tarihi veya alacaklarin factore devredildigi ve fatura kopyalannin génderildigi
tarihten itibaren borglann vadelerine gére tespit edilen sabit bir donem sonunda,

-ya da alacaklann tahsilinde édenir. Onayh borglar igin ise borglunun siire bitiminden

evvel acze diigmesi Uzerine yapilir.

Vade factoringi saticilar agisindan oldukga cazip gorinmektedir. Miigterinin istegine
gore kredili satig uygulanabilmektedir. Finansman giderinin olmayis: da satici agisindan
onemli olmaktadir. Satici buyiik bir serbestiyet igindedir. Alacaklan da teminat
altindadir. Alacafinin §denmemesi durumunda factor bu bedeli kendisine 6deyecektir.

1.4.6. Fatura Iskontosu veya Sirdas Factoring ( Invoice Discounting )

Alacaklarin 6denmemesi riskinin ve tahsil igleminin tamamen satici firmaya birakildig,
sadece finansman hizmetinin verildi3i bir factoring tiiriidiir. Borglularin ticaret kredi
taleplerini kargilamak igin finansmana ihtiyaci olan, fakat idari hizmete ve riske kars:
korumaya ihtiyaci olmayan saticilar igin factorlerin yogun olarak verdikleri bir hizmet
tartidir. Teminat ve hizmet fonksiyonu yoktur, yalnizca finansman fonksiyonu vardir.

Satic1, 6demelerin direkt olarak factore yapilmas: konusunda borglulara bildirimde
bulunup bulunmama konusunda muhayyerdir. Alacaklanin tahsil edilememesi
durumunda factoriin satictya riicu hakk: saklidir. Bu factoringe bazen sirdag factoring
denilmesinin sebebi, alacaklarin factore satildiginin borglularca bilinmemesinden ileri
gelmektedir.

Adindan da anlasildigi gibi, miugteriler alacafin vadesi gelmeden faturalarim factore
ibraz etmek suretiyle 1skonto ettirerek, vadesinden once nakit olarak alacaklarim tahsil
edebilmektedirler.  Baslangicinda kagik ¢apli yapilan fatura iskontolan geligserek
toptan ciro sistemine doniigmistir. Satig kayitlan satic1 tarafindan tutulur. Alacaklan da
factor adina satict takip ve tahsil eder. Yapilan tahsilatlari1 devamli factore ulastirir.
Factor, saticinin kayitlarimn diizeni ve acze diigiip diigmemesi ihtimaline karg1 kendisini
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korumak igin borglulara, borglarimin kendisine temlik edildigini ve 6demelerin
kendisine yapilmasi gerektiBini bildirme hakkim elinde tutar. Bunun gibi herhangi bir
olumsuz durum kargisinda factor satig kayitlarimin yénetimini eline abir. Satictmn
kayitlanimi da istedigi zaman kontrol edebilir. Factor finansman hizmetine mukabil ticret
ve komisyon talep eder (Erdemol, 1992:11-12).

1.4.7. Acik Factoring ( Disclosed Factoring )

Bu tiir factoringde alacaklarin factore devredildigi satici tarafindan borgluya verilen
fatura iizerinde belirtilir. Boylece 6demelerin factore yapilacag: bildirilmis olur. Factor
genellikle alacagm bir kismunin riskini Gizerine alir. Bunun yaninda isterse tamamim
alabilecegi gibi riski tamamen saticiya da birakabilir. Agik factoringde, factoring girketi
yeni alacakl olarak ortaya ¢ikfif: i¢in borgluya kendi adina ihbarda bulunabilmekte ve
alacaf bizzat takip edebilmektedir (Kocaman, 1994:16).

1.4.8. Gizli Factoring ( Undisclosed Factoring )

Bu tiir factoringe agiklanmayan factoring veya ihbarsiz factoring de denilmektedir. Agik
factoringden fark: satic1 tarafindan borgluya fatura tanzim edilirken 6demelerin factore
yapilacagi, alacaklarnin temlik edildigi belirtilmez. Satici factor adina tahsilati kendisi
takip eder. Alacagin 6denmemesi riskine kismi koruma saglanir. Fatura Iskontosu
yonteminden farki da bu ozellifidir. Kismi koruma genellikle % 80 oraninda
gergeklesir. %20°lik oran riicu etme esasina dayamir (Erdemol, 1992:15). Factor,
finansman #cretinin yaninda bir de komisyon geliri elde eder. Satici, yapilan
tahsilatlarla ilgili factore bilgi vermekle yikimliadir. Herhangi bir borcun ddemesi
uzun stire gecikirse factor direkt olarak borgluya tahsilatla yetkili oldugunu bildirir.
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1.4.9. Acenta Factoringi ( Agency Factoring )

Iki ayn uygulama gegerlidir (Apak, 1992:91):

a) Ozel finansmanin, 6denmeme riski sigortasiyla birlikte uygulandigy, ancak alacak
yonetimi fonksiyonunun yeriné getirilmesinin saticinin istegine baglh oldugu sistemdir.
b) Misteri hesab: yonetiminin satici tarafindan yerine getirilmesi, factoriin finanslama

iglevini ve 6denmeme riskine kars: sigortay: Gistlenmesi olarak 6zetlenebilir.

Satic1, alacaklan, factoriin sahip oldugu, kendi ismine benzer ismi olan bir girkete
temlik eder. Factor adina ve onun acentasi olarak hareket eden bu girket, factor veya
satici tarafindan yonetiliyor olabilir. Bu yontemde alacaklar factor tarafindan
gayrikabiliriicu seklinde satin alinmaktadir. Factor, borglarin miilkiyetini iizerine aldig
halde idari hizmet ve tahsilat hizmeti vermemektedir. Bu tiirde, borcun 6denmeme
riskine kars1 koruma ile finansman hizmeti verilmektedir (Erdemol, 1992:14).

1.4.10. Kredi Sigortas: ile Factoring Isbirligi Yontemi (Kredi Sigortas: ile Birlikte
Riicu Etme Esasht Factoring veya Fatura Iskontosu)

Fatura Iskontosu yontemi ile kredi sigortasi veya riicu etme esash factoring ile kredi
sigortast arasinda igbirlifi yapmak suretiyle saticinin tam hizmet factoringine esdegerli
bir hizmet elde edebildigi bir factoring tiiriidir (Erdemol, 1992:16-17).

Sigorta kurumlari yalmzca onayh limitlerin %75-85"ini sigorta ederler. Aym zamanda
1000 dolara kadar olan meblaglar: da sigorta kapsamina almazlar. Bu iki husus
sigortanin factoringe gore zayiflifim1 géstermektedir. Factorler %100 garanti ve alt
limitsiz fatura kabul etmektedirler.

Factorlerin sigorta poligesinin diizenlenmesi ile ilgili problemleri vardir. Kredi sigortasi
policesi satic1 lehine alinmaktadir. Sadece poligenin getirdigi yararlann temlik
edilmesi factore tam giivence saglamamaktadir. Cinkii; kredi kontroli: ve tahsilatla
ilgili olarak sigorta, saticiya belirli sartlar ileri sirer. Bunlardan bazilarimn yerine
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getirilmesinin factoriin gérev ve hakki oldugunu tammayabilir. Poligelerin ¢ogu 6deme
talebinin kabul edilebilmesi i¢in acze diigmiis borglunun, bor¢ dokim siralamasinda
borcun sigortal: lehine kayith olmasim sart kogarlar. Giivence amaciyla factor borcu
tekrar saticiya devretmek istemez. Factor, saticimin polige sartlanm yerine getirip
getirmediginden emin olamaz. Satici acze diigerse tasfiye memurunun factor lehine
hareket etmesi igin bir neden yoktur. Dolayisiyla fatura Iskontosu veya riicu hakki sakli
factoring ile kredi sigortasinin bir araya getirilmesi asagidaki yollardan biriyle
olmalidir:

a) Sigorta kurulugu tarafindan saticinin poligesine factoring cirosu verilmesi ve bdylece
sigorta edilmis borglarin milkiyetinin factoriin izerinde oldugunun taninmasi,
b) Poligenin miistercken satic ve factor adina diizenlenmesi.

Ikinci durumda factorim miilkiyet hakki ve satis kayitlanni yonetmesi taninmug
olacaktir. Ek avantaji, factoriin bizzat sigortali bir kigi gibi polige iizerinde talepte
bulunabilmesidir. Ancak factoriin haklan oldugu kadar sorumluluklari da vardir.
Ozellikle, satic1 6demediyse sigorta pirimini 6demek zorundadir. Anlasma ona gore
yapilirsa factor pirimi dder ve saticiy1 borglandinir. Poligenin sartlarim da yerine getirir.
Boylece bitiin formalitelerin yapildigindan emin olur.

1.4.11. Factor ve Banka Isbirligi Yontemi

Diuzenlemeler satici, factor, banka arasinda ii¢ ayakii olarak yapilir. Bankanin saticiya
tanidig1 finansman kolaylif1 factorun yaptigi 6n 6demelerin yerini alir. Bu ugli igbirligi
ozetle su sekilde yiratalir (Erdemol, 1992:17-18):

-On ddeme kolaylign saticiin tercihine baghdir. Boyle bir tercih yapmazsa her bir
borcun alig bedelini vadesinde geker.

-Satici gesitli kredi degerlilifindeki irili ufakli bir gok miigterisi yerine tek bir borglu
koymus olmaktadir. Bu borglu factorun kendisidir; zira borglular factore, factor de
saticiya borgludur.
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- Bu tek borglunun kendisine olan borglarimin toplamimi bankaya temlik ederek satic
bankaya giivence verir ve karsihifinda avans alir. Bu avans factoring hizmetindeki 6n
ddemelerin yerine gegmektedir.

-Satic1, factorun satin aldig borglar karsilifinda kendisine yapacag 6demeleri bankaya
yapmasi yolunda factore talimat verir.

-Saticinin talimat: fizerine factor, bankaya periyodik raporlar goéndererek saticinin avans
¢ekebilecegi meblaglan gosterir.

-Banka bu raporlan kendi 6diing verme iginde ol¢ii olarak kullanir,

-Factoriin finansman masraflar banka faiz masrafindan daha yiiksek oldugundan, satic
factorden 6n 6deme almayacaktir.

-Factorun biittin 6demelen bankaya yapilacagindan, banka avans kolayliginin seviyesini
kontrol edebilecektir.

1.5. Factoring Mekanizmasmn Isleyisi

Saticilar yaptiklan satiglardan hasil olan alacaklarini, finansman kolayhif1 saglamak,
tahsil garantisi saglamak veya muhasebe yonetimi hizmetlerinden faydalanmak
amaciyla herhangi bir factor kurulusuna temlik ederler. Bu temlik satict ile factor
kurulug arasinda imzalanacak bir sézlesme ile gergeklesir. Bu anlagma geredi satici,
kredili olarak yapacag tiim satiglar igin factoring sirketinin onayim almak zorundadir.
Onaysiz yapilan satiglar factoring sirketini baglamaz.

Factoring anlagmasi: imzalanmadan once saticimin da, factoriin de baz: konular hakkinda
iyi aragtirma yapmasi, bilgi toplamasi ve bu bilgiler is181nda hareket etmesi gerekir.

Satici firma;

-Satigim1 yapacag: mamuliin pazar aragtirmasini, piyasadaki rekabet sartlarmi,

- Piyasada iglemlerin ne gekilde yapildigani,

-Piyasadaki ig hacmini ve kendi hareket kabiliyetini, esnekligini, piyasa hakkinda yeterli
bilgiye sahip olup olmadigini,
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-Factoring firmalarinm igleyigini, sagladig1 hizmetleri ve bu hizmetlerin kendisine olan
maliyetinin satig hacmi igindeki yerini ve
-Factoring firmasinin giivenilirligini isin baginda gozden gegirmek zorundadir.

Satici, bu bilgiler ig1finda herhangi bir factoring firmasiyla anlagmanin yararh olacagina
kanaat getirmigse o halde factoring firmasina miiracaat eder. Factor, firmaya kendi is
hacmi, hesaplarinin durumu, miigterileri ve satiga konu olan mallar haklanda bilgi verir.
Factoring firmast da, satictyr, borgluyu, satisa konu olan mal ve dilkeyi
degerlendirdikten sonra sonu¢ olumlu olursa, saticiya ¢aligma kosullanm kapsayan
teklifini sunar. Teklif kargilikli incelenirken yapilacak igler, verilecek hizmetler,
alinacak komisyon veya iskonto oranlan ayn ayn gorugiitiir ve tespit edilir. Riskin ne
kadarn teminat altina almacaktir veya alinmayacaktir? On 6deme yapilacak midir yoksa
yapilmayacak midir? Bu konular karara baglandiktan sonra sézlesme imzalanir.

Sézlesme imzalandiktan sonra, satici aliciya tanzim ettidi fatura Gzerine alacagin temlik
edildigini ve 6demenin factore yapilacagim belirtir. Faturamn bir ntishasi da factore
gonderilir. Miigteri gerekli belgeleri gonderdikten sonra anlagma sartlanina gore
alacagim tahsil eder. Genellikle factor temlik edilen faturanin % 80’i oraminda bir 6n
6deme yapar. Geri kalan kismi, tahsilat, vadesinde yapildiktan sonra masraflar
diigiilerek saticiya ddenir.

Factor, sundugu hizmetlerin kargihifinda musteriden bir komisyon talep eder. Factor ile
migtert arasindaki iligkinin ¢ekirdegi, normal ticari mekanizma iginde dogan girketin
alacaklariin gofiunu factorun satin almay: taahhit etmesidir. Aym zamanda factor,
sirketin satis hesaplan ile ilgili tim idari sorumluluu da ustlenir. Factor fatura
kargihgmnda derhal nakit 6demeyi taahhiit eder. Sirket yonetimini geg 6deyen alicilarla
ugragmaktan kurtanr. Alicilann kotii niyetlerine kars: alacagin korunmasim saglar.

Islem basittir. Mallar teslim edilir edilmez satici, musterisine iizerine alacagm factore

temlik edildifi ibaresini yazarak faturanin bir niishasim miigterisine bir niishasim da
factore gonderir. Bundan sonra faturamin finansal ve idari sorumlulugunu factor
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tstlenir. Miisteri fatura miktannin % 80’ ini nakit olarak ¢ekme hakkimi elde eder.
Faturamin geri kalan kismim1 da alict nihai 6demeyi yaptiktan sonra ya da onceden
belirlenen giinde yapar (Apak, 1992:93).

Factoring, biiyilk miktarlarda kredili satiglar yapan firmalann bu satiglardan dogan
alacak haklanm factor kuruluguna satmasi esasina dayali bir finansman teknigi
oldufundan; factoring anlagmas: ile factor, satic1 firmaya kredili satiglan ile ilgili gegitli
hizmetler de sunar. Alacak hakkinin devrediimesi sonucunda factor borcun 6denmeme
riskini istlenmis olur. Factoring senetleri kisa vadeli olup daha ¢ok tiikketim mallarnin
satisindan kaynaklanmaktadir (Belkas, 1990:113).

1.5.1. Yaurti¢i Factoring (Domestic Factoring)’ in Isleyisi

Yurtigi factoringde ¢ taraf vardir. Bunlar, satici, alici ve araci kurulug (factor) dur.

Sekil 1.1
Yurti¢i Factoring Mekanizmasinmn Isleyisi

Satici Firma Mal Sevki Alict
(Misteri)

v

Odeme] lTemlik
Odeme

Aract Kurulug
(Factor)

Yurt igindeki bir firma, bir factoring sirketine yurt iginde factoring islemi yapacagim
bildirerek factoring anlagmasi imzalar. Satici firma, durumu miisterisi olan alici firmaya
haber verir. Factoring islemini yapacak olan kurulus, muhabir bankasi aracih ile yurt
igindeki alict mugteri hakkinda bilgi toplar. Misterinin moralite ve kredibilitesini tespit
eder. Factor, saticimin, alicimin ve uluslararas: iglemlerde alicimn bulundugu wlkenin
durumunu tetkik eder. Limit ve komisyonu bu bilgiler is1ginda belirler. Uygulamanin
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maliyeti konusunda factoriin dikkate almasi gereken hususlar genis olarak ele
alinmugtir.

Factoringi gerceklegtirecek olan kurulug istihbarati yeterli oldugu takdirde satic
firmaya kredi limiti verir ve factoring yapmaya hazir oldufunu bildirir. Satic: firma
dahildeki migterisine mah sevk eder ve diizenlemis oldugu faturanin ashim musgterisine,
bir kopyasim da tizerine temlik serhini koyarak ve 6demenin araci kuruluga yapilmasim
bildirerek factoring sirketine gonderir. Araci kurulug (factor) faturada gosterilen
meblag vadesinde tahsil ederek satic1 firmaya dder (Sekil 1.1). Satici firmanm pegin
G6deme istemesi halinde faturanin %70-80 bedeli satic1 firmaya avans olarak édenir. Bu
durumda factoring, bir tiir avans iglemi olmaktadir. Yurti¢i factoringde, tahsilat riskini
araci kurulug istlendigi i¢in reklamasyon digindaki tiim sorunlar factoring firmasi
tarafindan ¢6ziimlenir ve satici firmaya sadece bilgi verilir (Tuncer, 1991:37).

1.5.2. Uluslararasi Factoring Sisteminin Isleyisi

Ihracatta factoring, standart factoringdeki prosediiriin temelde aynen uygulanmasidir.
Uluslararas: factoringde alici yani borglu bagka bir iilkededir. Alacaklarini satmak
isteyen satici, kendi ilkesindeki bir factoring sirketine, satiglarinin tutar ve yapisi ile
ilgili bilgileri kapsayan bir form ile bagvuru yapar. Bu formda, istenen factoring hizmeti
yaninda, igletmenin son mali durum tablolan, diizenli migterilerinin ad ve adresleri ile
ortalama fatura tutarlan da belirtilir. Belgelerin incelenmesinden sonra factoring girketi
belirli ulkeye yonelik alacaklarimin tiiminii veya bir bolimiinii ilk olarak satin
alabilecegini bildirerek alacak devir belgesi ister. Bu noktada yerel ve uluslararasi
factoring arasindaki farklilik ortaya ¢ikmaktadir.

26



Sekil 1.2
Uluslararas: Factoring Mekanizmasinin isleyisi

Ihracatg1 Firma Mal Sevki Ithalatg: Firma
C’)demeI l’l‘emlik lOdeme
Araci Kurulug Teyit Muhabir Factor
(Factor) -

Yerel factoringde belgeleri inceleyen factoriin, borglulann 6deme giig ve arzularina razi
olmasi, alacaklarin tiimiinii veya bir bolimiinG satin almasina karsilik, uluslararasi
factoringde son s6zii sOyleyecek olan ithalatginin iilkesindeki muhabir factoring
kurulusu olmaktadir. Burada ihracatginin, yerel ve muhabir factoring girketinin alacak
devir belgesini imzalamalan ile alacaklar ihracatginin milkiyetinden ¢ikarak factoring
girketine gegmektedir. Bundan sonra ise ihracatgimn alacad:, sézlesme dogrultusunda
vade veya vadeden once 6denmesi koguluyla factoring sirketinde kalmaktadir (Diinya
Gazetesi, 1990).

Bir ticari kredi isleminin uluslararasi factoring kapsamina girmesi i¢in, finansman,
miigteri adma hesap tutulmasi, borcun tahsili ve Odenmeme riskini kargilama
sistemlerini kapsamast gerekmektedir.

Uluslararas: factoringde risk unsuru ig ticarcte gore daha fazladir. Pazar hakkinda, alict
hakkinda yeterli bilgiye ulasabilmek daha zordur. Mallarin sevkiyati, evraklarin takibi
daha zordur. Bu zorluklarin yaninda ilke riski de vardir. Borglu borcunu édemek
istemesine ragmen doviz transfer kontrolleri ve yasaklan nedeniyle merkez bankasi
transfer yapamayabilir. Ithalatla ilgili ilke genelinde yeni kanunlar ¢ikanlabilir. Bu
risklerden korunmak amaciyla ihracat kredi sigortasi geligtirilmigtir. Bunun yamnda
factoring sirketleri de giniin sartlarma uygun hizmet verebilmek amaciyla yurtigi
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ticarette oldugu gibi uluslararasi ticarette de alternatif olusturabilecek hizmetler
sunmaktadirlar.

1.5.3. Uluslararas: Factoring Yontemleri

Ulkemizde factoring deyince akla ilk olarak ihracat gelmektedir. Factoring sadece
ihracatta uygulanilan bir sistem gibi ¢agrisim yapmaktadir. Bunun nedeni iilkemizde
factoringin i¢ ticarette az kullamlmasiyla ilgilidir. Ulkemizde factoring ilk olarak
ihracata uygulanmaya baglamistir. Giiniimiizde artik i¢ ticaret hacmi de artmaktadir.
Gelismis tlkelerde ise factoring dogusunu ig ticarete borgludur. Once ig ticarette
uygulanmaya baglanmig, daha sonra Uluslararasi ticarette uygulanmaya baglamistir
(Ekonomik Coziim, 1995).

Uluslararas: ticarette kullamlan factoring yontemleri su sekilde siralanabilir

1.5.3.1. Cift Factor Yontemi

Bu yontemde, saticimin ihracattan dofan alacaklarim factore devretmesi durumunda,
ihracatin yapildifs tilkede yerlesik olan aym factoring zincirinin temsilcisi dier bir
factor tarafindan alacagin takibi ve tahsili iustlenilmektedir. Gerekli goriigmeler ve
aragtirmalar tamamlandiktan sonra alacaklann ihracat factoriine temlik edildigini
gosteren anlagma imzalamr. Bundan sonra ithalat factorii, tahsilat ve hesaplar icin
ihracat factoriine, o da migterisine kars1 sorumlu olur.

Bu sistemin normal sistemin igleyiginden farklan sunlardir (Ersan, 1986:30):

a) Faturalara 6deme yerinin temsilci factor oldugu belirtilir.

b) Ana factor, gonderilen orjinal fatura suretlerine temsilci factore génderilmek tizere
bir suret daha eklenir.

¢) Yerel factoringde belgeleri inceleyen factoriin, borglularin 6deme gii¢ ve arzularina
kanaat getirmesi halinde alacaklarin tiimiini veya bir bolimiinii satin almasi s6z konusu

28



iken, uluslararas: factoringde son sézii soyleyecek olan taraf digalimeinin iilkesindeki
factoring kurulugudur.
d) ithalatc: factor ile ihracatgi factor miigteriye kars1 zincirleme sorumludurlar.

Borglunun iilkesinde bulunan temsilci factoriin bulundugu tlkenin yasalarim iyi bilmesi
tahsilatt daha kolay yapabilmesine imkan vermektedir. Digfer taraftan, para
transferlerinin zaman almasi ve muhasebede mikerrer kayit yapilma riski de s6z konusu
olabilmektedir.

1.5.3.2. Direkt ithalat Yontemi

Direkt ithalat factoringinde taraf Ggtiir. Bu uygulamada ihracatg, direkt ithalat factoru
ile irtibata gegmekte, ihracat factorii devre dist kalmaktadir. Ihracatgimin, ithalate
iilkedeki factorle irtibati yoksa, kendi ilkesindeki factorlerden ciiz’i bir ticret karsiligt
damsmanhk hizmeti alabilir. Omegin; Tirkiye’deki bir ihracatgr Ingiltere’ye mal
satmaktadir. Bu durumda ihracatgi, direkt Ingiltere’deki bir factorle goriigerek hizmet
sartlarinda anlasirlar. Artik ithalat factorii ihracatgiya kargt direkt sorumludur.
Alacaklan tahsil eder ve anlagmaya gore bor¢lanin 6denmeme riskini de astlenebilir.
Geleneksel merkantil acentalar: veya ticaret ofislerinin igleri bugiin modern anlamda
factorlerce goriilmektedir. Muhatabin tek olmasi sistemin avantajhi tarafidir. Birden
fazla tilkeye ihracat yapan bir ihracatgi igin de her iilkede ayn bir factorle irtibata
gegmek ayn bir zorluk meydana getirecektir. Boyle durumlarda bir tek ihracat factorii
ile irtibat kurmak, onun zincirleri vasitasiyla butiin ilkelerdeki alacaklarin tahsilini
takip etmek daha kolay ve daha ucuza mal olabilmektedir (Ozkol, 1993:93).

1.5.3.3. Direkt ihracat Yontemi
Kars1 ilkedeki factorii devre dist birakan bir hizmet bigimidir. Ihracatgi bir 6nceki
sistemde, ihracat factoriinii devre dig1 birakip direkt ithalat factoringi ile irtibata gegtigi

gibi, bu sistemde de ithalat factoru devre digt birakilmakta ve ihracatgt direkt ihracat
factorii ile irtibata gegmektedir. Ihracat factorii, mikerrer kayitlarin olmamast,
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haberlesme ve para transferlerindeki gecikmeleri onlemek ve fazladan olusacak
yonetim masraflarindan kaginmak amaciyla, misterisinin ihracatindan dogan borglan
aynen i¢ ticaretteki gibi igleme tabi tutar. Ibracat factorii, yapilan ihracata onay
verebilmek igin banka istihbarat raporlarina ve muhabirlerinden alacaf: bilgilere
bakacaktir. Aym zamanda onayin riicu edilebilir bir anlagsma olup olmadifina ve
ihracatgimn kredi sigortasi poligesinden dogan haklara dikkat eder. Son olarak da,
kendisi adina alacag kredi sigortas1 poligesine gore hareket edecektir.

Ihracat factorii tahsilatla bizzat kendisi mesgul olur. Herhangi bir giigliikle karsilagtign
zaman yerel bir tabsilat ajam goreviendirir. Haberlesmede dil farkhilifmmin ortaya
cikardifi sorunu yerel ajan vasitastyla agabilir. Bu ajan istek halinde anlagmaya gore
alacaklarm riskini paylasabilir (Ozkol, 1993:95-96).

1.5.3.4. Back-to-back Factoring (Zincirleme Factoring) Yontemi

Amaci, bir ilkeye dagitim girketi aracihigi ile satig yapan ihracat¢imin taleplerini
kargilamaktir. Bu yontem gift factor yonteminin geligmis halidir. Sistemin igleyisi
asagidaki gergevede gergeklesmektedir (Oncel, 1991:61-63).

Uluslararast factoring sistemleri, yapilan islemlere bagli olarak farkliliklar
gostermektedir. Bir factoring isleminin digerine dayanak oldugu bu tir factoringde, ikili
factor iligkisi biraz daha genislemekte, ihracatginin alacaklanimin ihracat factoriince
satin alinmasina, borglunun ithal ettigi mallan kendi ilkesindeki alicilara satmasindan
kaynaklanan alacaklarin da ithalat factoriince satin alinmasi eklenmektedir. Bu durum,
ihracatgimin  bir dlkeye yaptig1i satiglarin hepsini tek bir dagitimciya yapmasindan
kaynaklanmaktadir.

Dagitimcinin  ihtiya¢ duydugu kredinin tutari, ithalat factoriiniin normal olarak

teminatsiz tanidi@1 kredi tutarindan daha fazla olabilir. Kredi riskini kabul etmedeki bu
gugluk, dagitimcimin ithalat factori ile bir factoring anlagmasmna girmesi ve
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dagitimcimin alacaklanmn bu factorce satin alinmasi ile olusan bakiyenin, kredinin
teminati olarak kullaniimasi ile giderilir.

Back-to-back factoring sistemi genel olarak su sekilde isler:

a) Thracat factori, ihracatgi misterisi ile tam hizmet esasli bir factoring anlagmasi yapar
ve ithalat factoriini muhabir olarak tayin eder.

b) ithalat factoru dagitime ile dahili satiglar igin bir factoring anlagmasi yapar. Bu
anlagma avans 6demelerin yapilabildigi herhangi bir factoring yontemi ile olabilir.

¢) Avans d6demeler, ithalat factoriiniin dagitimerya tamdig limite gore ayarlanir.

d) Ithalat factorii ve dagitimci, dahili satiglardan dogan dagitimcimn alacaklarimn,
ihracat factoriince ithalat factorime temlik edilen alacaklardan mahsup edilecegi
konusunda anlagma yaparlar. Yani, dafitimcinin miigterisinin borcunu ithalat factorii
alir ve tahsilde ihracat factoriine havale eder.

Ithalat factorii, bitiin borglar riicu etme esasi ile kabul edebilir ve mahsup hakka
bulundugu siirece riicu hakkim kullanmama yoluna gidebilir. Back-to-back factoringe
benzer bir diizenleme, devrede bir ihracat factori olmadan da yapilabilir. Bu durumda
ithalat factoriy, ihracatgt ile yaptif: factoring anlagmasina ek olarak kendi tlkesindeki
dagitimcr ile dahili factoring anlagmasina girer ve her bir faturanin satin alig bedelinin
belirli bir oramim ihracatgtya 6demeyi kabul eder. Bu diizenlemenin amaci, saticinin

dagitimciya tamdif satis kredisini giivence altina almak istemesidir.

Zincirleme factoringe bagli olarak factoring zincirleri olugmustur. Factoring zincirleri,
zincirleme factoringin gegmisten giinimize dogru, giniimiiziin gartlarina gore
uyarlanmig halinden bagka bir sey degildir. Factoring zincirleri, giniimizde ¢agdas
factoringin simgesi olarak goriilmektedir. Amerika’dan Avrupa’ya oradan da diger
ilkelere yayilmistir. Ana amaglari uluslararas: factoringi uygulamak olarak goriilen
zincirler, bulunduklan iilkelerde yeterli bilgi birikimi saglayarak, bolgesel kredi
piyasasina rakip durumuna gegmiglerdir.
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1.6. Factoring Zincirleri

Factoring zincirleri iki grupta incelenebilir (Ozkol, 1993:103-106):

1.6.1. Acik Factoring Zinciri

Bu tiir zincirde, bir araya gelen factoring girketleri birbirlerinden baimsizdir. Her bir
factoring sirketi, ana factori, belli bir bolge veya iilkede, merkez tarafindan belirlenen
kurallar gergevesinde temsil etmektedir. Zincirin halkasi olan factoring girketi ile ana
factor arasinda organik bir bag yoktur. Aym boélge veya iilkede birden fazla temsilci
factor yer alabilmektedir. Bu yizden zincir i¢i rekabet soz konusu olabilmektedir.
Uluslararas1 alanda agik factoring zinciri geklinde faaliyetini siirdiiren en 6nemli
kurulus Factors Chain International (FCI)’dir. 1968’de Amsterdam’da kurulmug ve 37
tilkede faaliyetini stirdiirmektedir.

1.6.2. Kapah Factoring Zinciri

Kapal: factoring zincirini, agik factoring zincirinden ayiran iki husus vardir :

Biricisi, agik factoring zincirinde fiyeler arasi organik bir bag olmamasina karsilik bu
sistemde tiyeler ayni zamanda zincirin hissedandirlar.

Ikincisi, agik factoring zincirinde her bolgede birden fazla factoring sirketi olabilirken,
bu zincirde her bolgede yalnizca bir temsilci bulunmaktadir.

Her bolgede tek temsilcinin olmasi Gyeler arasi rekabeti ortadan kaldirir. Ancak
tyelerden birinin zincirden kopmasi halinde bélgede pazar kaybi olacaktir. Kapali
zincir sistemi ile faaliyet goOsteren en oOnemli iki kurulug vardir. Bunlardan
biri, international Factors Group, digeri, Heller Group’ dur.
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1.7. Factoring Uygulamasinin Maliyeti

Factoring uygulamasinin maliyeti verilen hizmetlerin tiirine gore degisiklikler arz
etmektedir. Migteriye sunulan hizmetler paketi maliyetin olugmasinda etkin roli
oynamaktadir. Finansman, teminat ve hizmet islevleri bir arada verilebilecegi gibi
misterinin istekleri istikametinde degisik bilesimlerde de sunulabilir. Factoring
anlagmasi 6n Odemeyi gerektiriyorsa bu durumda finansman tcreti s6z konusu
olmaktadir.

Giinimiiz finans diinyasinda, risklerin boyutlan goz 6niine alindiginda, factoringde
ticari riskin factor kurulus tarafindan iistlenilmesinin ne denli 6nemli bir hizmet oldugu
agiktir. Bu nedenle factor kurulug, anlagmaya girmeden 6nce kars1 karstya bulundugu
riskleri degerlendirmek durumundadir. Anlagmaya girmeden once yapilacak risk
degerlendirmesi, factor kurulusun anlagmaya karar vermesi halinde, béyle bir finansal
faaliyeti yerine getirirken iistlenecegi riskin boyutlarimi belirlemekte, aym zamanda da
talep edilecek factoring komisyonunun hesaplanmasina i1k tutacaktir.

Yapilacak risk degerlendirmesinde (Ozkol, 1993);

a) Satic1 ile ilgili riskler,

b) Alrcr ile ilgili riskler,

¢) Uluslararas: islemlerde ise iilke riski ele alinmaktadir.

a) Satic1 ile ilgili riskler

Factor degerlendirmesini iki asamali olarak yapmak durumundadir. Ik agamada,
factoring talebinde bulunan firmamn siirekliligi, yani yagayabilirligi incelenmeli,
ardindan satin alinacak olan alacaklarin kalitesi degerlendirmeye tabi tutulmahdir.
Factor, factoring talebinde bulunan firmanin sireklilifini aragtinrken, oncelikle

firmanin gegmis, simdiki ve gelecekteki performansim incelemek zorundadir. Bunun

i¢in gerekli bilgileri factoring bagvurusunda bulunan firmadan talep eder. Daha sonra
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verilen bilgileri ve firmanin meveut mali yapisim degerlendirit. Bu incelemeler

esnasmda satic: firmanin;

-faaliyet alam, igkolu, sundugu iiretim veya hizmetler,

-Ozellikle kritik donemlerde, yoneticilerin kigiligi ve piyasadaki itibarlar,

-genel olarak organizasyonun kalitesi,

-mal ve servislerinin kalitesi, mal iade miktarlan, dretilen malin maliyeti ve
mubhasebesi,

-Gegmis dénem bilango ve kar zarar tablolarina dayamlarak bilango kalemierinin
zaman igindeki degisimi ve finansal oranlari,

-likidite durumu ve muhtemel geligimi detayl: olarak incelenir.

Finansman politikasimn, yatinm politikasinin incelenmesi de ¢ok onemlidir. Canki
factoringin getirecegi likidite hareketi yeni yatirimlara kaynak olarak kullanilmamalidir.
Finansal yonetimde sihhatli bir yap icin denge kanununa yani, déner varliklann kisa
vadeli pasiflerle, duran varbiklann uzun vadeli pasiflerle kargilanmas: kuralina uyulmas:
istenir. Burada igletmenin finansal kapasitesi ve uygunlugu olgalar.

Saticinin i§ kolundaki sendika, dernek ve sigorta kurumlariyla olan iligkisi aragtirilir.
Sigorta poligeleri incelenerek firmamn riske karst ne oranda korundugu olgilir. Ciinki
factor de bu garantilerden yararlanacaktir. Maddi veya hukuki bakimdan ayipli mal
gonderilmemesi gerekeceBinden, firmamn sektordeki deneyimi ve mallarinin kalitesi
yiksek olmalidir. Alcilarla olan anlagmazlik ve itirazlanin sekli aragtirtlir.
Migterilerinin gegmisi incelenerek, gelecekteki risklerin projeksiyonu yapilir. Gegmiste
veya halen mevcut anlagmazliklar detayh olarak analiz edilir.

Factor, saticimin iyi bir mali yapiya sahip olup olmadifini saptayabilmek igin, ayrintt
duzeyinde baz: bilgileri de istemektedir. Bunlar arasinda, son denetlemeden bu yana
tutulan isletme muhasebe kayitlan ve vadeli ¢alisilan borglu firmalar hakkinda bilgiler
yer almaktadir. Bunun amact, alacaklilara firma tarafindan zamaninda 6deme yapilip,
yapiimadiginin belirlenmesidir.
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Bu inceleme ayrica su bilgileri de verecektir:

~-Satici firmanin ara mallan agisindan tek bir firmaya bagh olup olmadifi: Bu durumda
factor, bu ara mah saticis1 firma ile dreticinin kredi degerlilii konusunda temasa
gegmelidir.

-Satin almalarin kardes firmalardan yapiip yapilmadini: Bu durumda kayitlar gercek
aligverigin gergek 6zelliklerini gostermeyebilir.

-Tercihli migterilerin listesi.

-Son alti aylik banka hesap ekstreleri; Firmanin gergek borglanma durumunu
gostermektedir.

Factoring islemierinde factor kurulusun, pesinat 6demesi yaptifi zaman karsih@indaki
en OSnemli teminati, satin aldifn alacaklannin kalitesidir. Buna gore, satici riski
degerlendirmesi igleminde ikinci asamada yer alan alacaklarin kalitesinin analiz
edilmesi sirasinda dikkate alinacak parametreler su sekilde siralanabilir:

-Fatura adedi: Yonetim masraflarinin tespitinin yaptlmas: bakimindan énemlidir.
-Faturalarin ortalama tutari: Bu kriter factoring sinirlarimi belirler. Factor belli bir
tutarin altindaki faturalann kabul etmez veya isteyecegi komisyon, satici tarafindan
kabul edilmeyecek seviyede yiiksek tespit edilir.

-Alacaklarin dagilim: Alacaklarn tek bir borglu iizerinde toplanmasinin, gegitli
firmalara yayilmasina oranla ¢ok daha riskli olacag agiktir.

-lade tutarlan: Bu da ¢ok 6nemlidir. Firmanin iade edilen alacaklarmin tamaminin o
sektérdeki iade ortalamasiyla kargilagtiriimas: gerekecektir.

-Alacaklann devir iz1 ve mevsimsel ozellik tastyip tasimadipr: Eger alacak devir hiza
enduistri ortalamasindan diigiik ise satict, misterilerinin gbziinde tercihli firma 6zelligini
gosteriyor demektir. Bunun nedenleri arasinda, firmanm friinlerinin iyi olmasi,
zamaninda teslimat yapabilmesi, satiy sonrasi hizmetlerinin iyi veriliyor olmas: gibi
unsurlar sayilabilir. Eger satici, yapmug oldugu satiglardan dogan alacaklanm gabuk
tahsil edebilmek i¢gin 1skonto yapmiyorsa, alacak devir hizinin ditgiik olmasi, alacaklarin
kalitesinin yiiksek oldugunun bir isareti olarak kabul edilmektedir.
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Alacaklarnin mevsimsel ozellik gostermesi durumunda, saticinin alacak devir hizinin
hesaplanmas: zor olacaktir. Aymca, difer endistrilerle karsilagtinidiginda,
prefinansman Gdemeleri belli sezonlarda ¢ok daha yiitksek olacaktir.

Kapsam digi birakilacak alacaklar: Factor, bazi alacaklari kapsam di;i birakmak
isteyebilecektir. Bunlar arasinda en 6nemlileri sunlardur:

-Holding binyesi igindeki firmalara yapilan satislardan dogan alacaklar,
-Satilmayanlarnn iadesi koguluyla yapilan satis anlagmalanndan dogan alacaklar,

-Satic1 firmanin 6nemli olgiide satiy sonrast servis kosuluyla yapmus oldugu satiglar
neticesinde olugan alacaklardir. S6z konusu durumlarda ihtilaf ¢ikmasi olasili: yiksek
olacag igin factor kurulus, bu tir alacaklar kapsam dis1 birakmak isteyebilecektir.

Kredili satiglarin ortalama miktar ve vadesinin tespiti, misteri cari hesabmin igleyigini
ortaya ¢ikarir. Bunlardan bagka ddeme gekilleri, alici ile belirlenen 6deme vadesinin
saglamligini, uzun sireli 6deme vadeleri ise alicilarin saglam olmadif goriigiini
yansitir.

b) Alict ile ilgili riskler

Factoring islemlerinde alici riski, satict riskinden sonra ele alinmasi gereken énemli bir
unsurdur. Zira kredi sigortas: primini belirleyecek olan en temel factor alici riskidir.
Uluslararas: factoring islemlerinde, bu degerlendirme factor kuruluglar arasindaki
muhabirlik iligkileri cergevesinde ve alicinin dlkesindeki factor kurulugunun riski
istlenmesiyle yiritiilmektedir. Yerel factoring islemlerinde ise, alict firmanin
istihbaratinin ¢ok iyi yapiimas: zorunlu olmaktadir.

Oncelikle borglulann faaliyet alanlan ele alinmahdir. Clink gesitli sektorlere dagilmis

1§ hacmi, factoriin riskini diigiiren bir unsurdur. Piyasa sartlan dolayisiyla bazi sektorler
iyi 6deme yaparken, digerleri zorluk i¢indedirler. Bu nedenledir ki, miigteri adedi riski
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dagitma agisindan 6nem tagimaktadir. Bu arada sipariglerin verilis iz, siiresi, alicimn
devamli milgteri olmas1 ve ig hacmi factoring komisyonunu etkileyen unsurlardir. Omek
olarak, biiyitk hacimli girketlerin kiigiklere oranla daba dugik factoring Ocreti

Odemeleri gosterilebilir.

¢) Uluslararasi islemlerde ilke riski

Ahicinin iilkesinin tagtyabilecegi riskler su bagliklar altinda toplanabilir:

i- Politik Risk: Alicimn ulkesinde devletin aldif1 olaganiistii onlemler veya savas,
ihtilal, i¢ savag ve ayaklanma gibi politik olaylar politik risk dogurmaktadir. Politik risk
gostergeleri sunlardir:

-iktidar partisinin programi ve iktidarda kalabilme siresi,

-Politik sistemin karakteri,

-Iktidarin s6zini tutma basarnsi,

-Ulke halkinin beklentilerinin gergeklerle kargilagtinimasi,

-Ulkeye etki eden veya edebilecek dig siyasi giiglerin olup olmadify,
-Askerlerin yonetime etki derecesi,

-Organize dini ve etnik gruplarin siyasetteki etkinligi,

-Ulkenin kanun ve diizen gelenegi,

-Ulkenin stratejik 6nemi,

-Irk¢1 ve milliyetgi akimlann etkist,

-I¢ savas riski olup olmadi,

-Biirokrasinin isleyisi,

-Hiikiimetin alternatifinin olup olmadig:, varsa etkinlik derecesi ve hedefi,
-Ulkenin uluslararasi entegrasyonu,

-Ulkenin komsularyla ve oncelikli ticaret ortaklariyla olan iligkileri.
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Bu gostergelerin degerlendirilmesi nitelik yoniinden yapilacag igin sergilenen nitelikler
riskin yok veya digiik, kabul edilebilir, yiikksek veya ¢ok agirt oldupu seklinde
puanlamaya tabi tutulmaktadir.

ii-Transfer Riski: Transfer riski, moratoryum ilam da dahil olmak iizere borglunun
bulundugu iilkede, saptanmis doviz cinsi iizerinden borglarn édenmesinde gigliklerle
kargilagilmasindan veya borglarin 6denmesinden kagimilmasindan kaynaklanmaktadr.
Bu, diger bir yaklasimla iilkenin ekonomik riskini de olugturmaktadr.

iii- Ekonomik Risk:

-Borg Yiikii: Ulkenin hem kamu hem de 6zel sektoriniin kisa ve uzun vadeli borglarini
ifade etmektedir. Ayrica, devletin garantér sifatiyla aldigi borg tutar: da 6nemlidir.
-Doviz Rezervi: Ulkenin 6demeler dengesi gugliklerini asmada kullanabilecegi déviz
kaynaginin tutandir.

-Odemeler Dengesi FEsnekligi: Ulkenin dinya ekonomisinde meydana gelen
degisikliklere ne derece uyum saglayabilecegini ifade eder. \
-Ekonomik Yapi: Ulkenin ekonomik gelismigliginin seviyesi ve iretiminin gesitlilizini
gosterir.

-Ekonominin Idaresi: Ekonomiden sorumlu kadrolarin ehliyeti.

Factor kurulus risk degerlendirmesinde esas olan tiim bu parametrelerin bir kismini
mugteriden, bir kismim da diger kurum ve kuruluglardan temin etmektedir. Goraldigi
tizere uygulanacak komisyonun belirlenmesi ve kontratm yapilip yapitmamas1 yoniinde
karara varilabilmesi igin genig capta bir araghrmamn yapilmasi soz konusudur,
Yapilacak genis ¢apli aragtirmanin neticesinde elde edilecek tim bu verilerin 15131
altinda optimizasyon yaklagimi ile sonuca gidilmekte, bagka bir deyisle aksayan bir
deyigken, olumlu yonii afir basan bir bagkasiyla dengelenmek suretiyle firmamn
optimum noktaya gelip gelmedigi 6l¢iilmektedir.
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Goruldiga gibi factoring uygulamasinin maliyeti, factoring komisyonuna ve finansman
ticretine baglidir (intermedya Ekonomi, 1994:15).

1.7.1. Factoring Komisyonu

Factoring firmalan, satin aldiklan alacaklar iizerinden yaptiklan hizmetler
karsithg bir komisyon alirlar. Factoring firmast miigterisine verdigi alacak yonetimi ve
tahsilat yonetimi hizmetleri karsihiginda bu komisyonu talep eder. Factoring komisyonu
tam hizmet i¢in %0.5 ile %2.5 arasinda bir orandir (Kocaman, 1994:13). Her bir
faturaya 1skonto dikkate alinmaksizin uygulanir. Factoring komisyonu alma
kargiliginda, factor misterisinin satig kayitlarim tutar, tahsilatim takip eder ve tahsil
edilememe riskini tizerine alir. Riicu hakk: olmayan tiirde hizmet veriyorsa tahsili zor
olan alacaklar igin hukuki masraflar da factoriin iizerindedir. Riicu etme esash
factoringde vadesi gegtigi halde tahsil edilemeyen alacagin factor tarafindan takibini
isteyen miisteri bor¢ agik kaldifr siirece her ay bir refactoring komisyonu o6der
(Erdemol, 1992:37). Verilen normal hizmetlere ek olarak bagka hizmetler istenildigi
takdirde ek uicretler talep edilecektir.

Factoring firmas: komisyon ticretini tespit ederken degisik riskleri goz oniine almak ve
goguslemek durumundadir. Bu yiizden alacaklan satin almadan énce satici ile ilgili
riskleri, alic1 ile ilgili riskleri ve uluslararasi iglemler igin dlke riskini ayn ayn
degerlendirmelidir. Bu riskleri dikkatle gozden gegirdikten sonra riskini
kargilayabilecek bir komisyon talep etmelidir. Saticimn, alicinin gegmisteki ve simdiki
mali yapisim gok iyi degerlendirmelidir. Gegmigine ve simdiki haline bakarak ileriye
donik tahminler yapmalidir. Uluslararas: iglemlerde malin satilacag iilkenin mali
yapisi, siyast yapisi, istikrar durumu da degerlendirilmelidir. Iste bitin bu

degerlendirmeler factoring komisyonunun tespitinde ¢ok 6nemlidir.
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1.7.2. Finansman Ucreti

Finansman ticreti, nakit yonetiminin bir sonucudur. Satin alinan alacakla ilgili olarak
migterinin 6n O0deme talep etmesi durumunda, kullandirilan finansman miktarina
kargilik factoring firmasi musteriden belli bir ticret talep eder. Saglanan finansman
miktarna mukabil istenen bu iicrete, finansman iicreti denilmektedir. Yaygmn olarak
kullanilan finansman Ucreti yansitma metodu, factorun fonlarinin satici tarafindan
kullamlma siiresinin net gin esasina goére faizlendirilmesi ve her ayin sonunda
tahakkuk ettirilmesidir. Finansman ticretinin hesaplanmasinda 6nceden belirlenecek bir
oran esas aliir (Erdemol, 1992:37).

Bilindigi gibi, factoringin iki alternatifi vardir. Bunlardan bir tanesi senet iskontosu,
digeri de senet lizerine avanstir. Senet 1skontosunda, firma portfoyiindeki senetleri bir
bankaya gotiirir, banka vadesine gore senedi 1skonto eder ve miisterisine bedeli oder.
Senet tizerine avans da, firma yine senet portfoyint bankaya gotiirir. Banka bunlar
teminat olarak kabul eder. Bunlarin %75°1 kadar bir bedeli miisteriye kredi olarak
o6denir. Factoringin maliyetini degerlendirmeye tabi tutabilmek igin senet iizerine avans
ve senet 1skontosu yontemlerini de hesaplamak gerekir. Kiigiik ve orta 6lgekli firmalar
i¢in maliyet yiiksek de olsa factoring uygulamasi daha cazip ve daha pratik gelmektedir.

Factoringin maliyeti asagidaki 6rnek yardimiyla agiklanabilir (Kirlioglu, 1996:66):

Ornek San. ve Tic. Ltd. Sti. ile X factoring sirketi arasmnda 1996 yili igin limiti
40.000.000.000.-TL olan bir factoring s6zlesmesi 02..1.1996 tarihinde imzalanmigtir.

Buna dayanarak Omek San. ve Tic. Ltd. Sti. 15.01.1996 tarihinde 2.500.000,000-TL ik
30 giin vadeli bir faturadan dogan alacak hakkim temlik etmek konusunda X factoring
sirketi ile temlik s6zlesmesi imzalamiglardir. Bilahare s6z konusu alacaga iligkin olarak
factoring girketi borgludan, borcuna karsilik olarak alacak senedi almigtir. Yapilan
temlik sozlesmesine gore factoring girketinin aldifi komisyon %2 ve 6n 6deme igin
talep ettigi faiz oram ise %90 olmustur. On 6deme oram %80 olup, s6z konusu tutardan
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komisyon ve¢ BSMV kesintileri yapildiktan sonra kalan kismu temlik soézlegmesinin
yapildif giin migterinin hesabina yatirilmagtir.

Factoring sézlesmesi dolayisiyla tahakkuk eden damga vergisi (40.000.000.000.-x
0.006) 240.000.000.-TL olmugtur. Temlik alinan faturalarin Gzerinden elde edilen
komisyon (2.500.000.000.-x 0.02) 50.000.000.-TL ve bunun iizerinden tahakkuk eden
BSMYV (50.000.000.-x 0.05) 2.500.000.-TL olur.

Misteriye yapilacak olan on 6deme miktar; ((2.500.000.000.-x 0.80) - (Komisyon
Geliri + BSMV)), (2.000.000.000.-TL - 52.500.000.-TL) 1.947.500.000.-TL olacaktir.

Vade bitiminde migteriye yapilan 6n O6demeden dolayr elde edilen faiz
((2.000.000.000.-x30x90) / (365x100)) 147.945.200.-TL ve faiz ilizerinden BSMV
(147.945.200x 0.05) 7.397.260.-TL olmaktadir.

Masraflar dugiildikten sonra 6n &demenin digindaki %20°lik paydan kalan tutar
misteriye 6denir. Bu miktar; ((2.500.000.000.-x 0.20) - (Factoring faiz gelireri +
BSMV)), (500.000.000.-TL - 155.342.460.TL) 344.657.540.-TL dir.

Factor yapilan iglem sonucunda 50.000.000.-TL komisyon geliri, 147.945.200.-TL faiz
geliri elde eder. BSMV’ ni ve damga vergisini misterinin hesabindan 6der. Damga
vergisi limit olarak belirlenen miktar tizerinden hesaplanmaktadir. Bunun igin sonraki
islemlerde damga vergisi 6denmeyecektir. Temlik edilen alacaklarin miktan arttik¢a,
birim bagina maliyet azalacak, azaldikga artacaktir.

Omnekten de gorildugn gibi factoriin geliri, 6n 6deme yapilmasindan elde edilen faiz
geliri ve verilen hizmetler ile katlanilan riskin bedeli olan komisyon gelirinden
olugmaktadir. Faiz geliri cari faiz haddine, komisyon geliri ise katlanmlacak riskin
buytkingiine gore degismektedir.
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1.8. Factoringin Avantaj ve Dezavantajlar
1.8.1. Factoringin Avantajlar

Belli bagl: avantajlarim soyle siralamak mimkiindiir (intermedya Ekonomi, 1994:15):
-fhracati arttinr. Thracatla ugrasan biyiik firmalann sikintis1 Griinlerini ihrag etmekten
¢ok tahsilat sorunudur. Tegvik tedbirleri ile fiyat rekabetini agabilirler. Tahsilat riskini
ortadan kaldiramazlar. Alacaklarm: sigorta ettirmeleri de ek olarak biiyiik bir maliyet
olugturacaktir. Kigikk olgekli firmalarin en 6nemli sorunu ise likidite meselesidir.
Sermayeleri digiik oldugu igin vadeli satiy yapmalan zorlagmaktadir. Teknoloji diinyayt
kigiik bir koy haline getirmigtir. Uriinlerini daha ucuz ve kaliteli iiretenler ile daha uzun
vade ile satabilenler diinya ticaretini ellerinde tutmaktadirlar. Kiigiikk olgekli firmalar
factoring sayesinde finansman sorununu ¢ozebilmektedirler. Firmalar ihracattan dogan
alacaklarim factore temlik ederek vadesinden once tahsil etmektedirler. Ayrica
firmalarm tlkeler ve miigterileri hakkinda bilgi toplamalan da oldukga zordur. Bu bilgi
yetersizligi de firmalanin ihracat konusunda ¢ekimser hareket etmelerine sebep
olmaktadir. Factoring firmalan pazarlama ile ilgili danigmanlik hizmetleri de sunarak
ihracatta ¢ekimser olan firmalara cesaret vermektedir. Factoringin avantajlarindan
bahsederken bu konulara temas edilmigtir. Diger finansman yontemlerinden farkh olan
yonleri ayrt bir baglik altinda incelenmigtir.

-Misteriye agik kredi geklinde 90 gine kadar kredi imkam tanir, akreditif agma
zorunlulugunu kaldinir.

-Senet tahsili, defter tutulmasi, 6demelerin takibi gibi biirokratik iglerden miigteriler
kurtulur ve factoring girketinin sahip oldugu pazarlama imkanlarindan yararlanabilir.
-Optimum kaynak kullanim: ve stok diizeyi saglanabilir.

-Biiyiime dig kaynaklar yerine satiglarla finanse edilir.

-Rekabet artar.

-Yonetim kaynaklan igletme tzerinde yogunlagtinlabilir ve borglularla ugragmak gibi
zaman alic1 igler giindem digina ¢ikar.

-Satis yonetimi ve personeli dogrudan satiy ve satig teknikleri {izerinde
yogunlagtinlabilir.
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-Isletme cari iglem dizeyiyle baglantili olarak finansman imkan: elde eder. Isletmenin
finansman dengesi bilango oranlarinda belirlenir.

-Fatura temliki ile fon temin edebilme kolayhig: igletmeleri bankalarin kredilendirme
sirasinda talep ettigi bir ¢ok detay islemden kurtarmaktadr.

-Alacagim devreden isletmenin muhasebe kayitlan factor tarafindan tutulmaktadsr.
-Factoriin verdigi 6n 6deme igletmeye nakit girisi sagladig igin diger isletmelere oranla
rekabet etme glicti artar.

-Alacaklar, borglar, stoklar azalir ve bilango likit hale gelir. Isletmenin kredi degerliligi
artar.

-Factor, genel olarak miugterisinin tim kredili satiglarimi belli bir siireyi kapsayacak
sckilde anlagma yapar. Bu, her iki tarafin da yararmadir. Factor, saticiy1 ve ihtiyaglarini
yakindan ogrenmis olur, satiglarda artiy oldufunda daha kiigik komisyon oranlan
uygulayabilir.

-lhracatgi firma malin bedelinin %80’ini pesin olarak alabilir. Bu pesin paray
hammadde veya diger ihtiyaglarini kargilamada (yiiksek faizli diger borglarin 6denmesi
gibi) kullandiginda maliyetleri diistirebilir.

-Ihracatgi lehine akreditif agma zorunlulufunu ortadan kaldirarak ithalatin maliyetini
distirar.

-Satici firma ve factor arasinda bir factoring s6zlesmesi yapildiginda, satici firma ve
miigteri arasinda devamli olarak mal ve fon akis olur.

-Alacaklar veya misgteriye gonderilecek faturalar firmanin alacafi borg icin teminat
olusturur.

-Factor dig piyasalara ait bilgileri toplamaktadir. Dig satiglardaki ticari riskler factor
kuruluga yiiklendiginden satic firmaya kolaylik saglanir.

-Orta ve kiigiikk ¢aph ticaret firmalarinin dis pazarlara girmesi kolaylasir (Bozkurt,
1990:61).

-Kapsamlt bir inceleme sonucunda i kapasitesi ve yonetimi, factoring kurulusu
tarafindan kabul gorerek sisteme baglanan bir sanayicinin i¢ piyasada ve finans
cevrelerindeki itibari da goreli olarak artar. Bagka bir deyigle, factoringe kabul edilen
bir firmamn uluslararas: degerleme kriterlerine uygunlugu yaninda, gagdas ve dinamik
bir yapiya da sahip oldugu factor tarafindan teyit edilmektedir. Tiim bunlarn 11ginda,
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bankalarin firma degerlendirmeleri factoring oncesine gore farkli olmakta, g¢agdas
yonetim ve uygun i hacmini factoring uygulamakla somut olarak kamtlayan orta
buytklikteki sanayicinin bankalardaki kredibilitesi artar (Oncel, 1990).

zamanlarda banka kredisi kullanmaz ve faiz giderlerini digarar (Baysal, 1993:48).
-Factor alacaklanim ayn ayn hesapta takip etmekten kurtulur. Alacak hesaplarim tek bir
kaleme indirebilir.

-Kayit dis1 ekonominin kayit altina ahnmasim saglar ve dolayisiyla da vergi gelirlerini
arttirir.

1.8.2. Factoringin Dezavantajlar

Avantajlannin  yaminda factoringin dezavantajlan da s6z konusu olabilmektedir
(Kocaman, 1994:9).

-Factoring kurulugunun yaptig1 hizmetler karsilif1 aldigz komisyon, satict adna ek bir
maliyet olusturmaktadir. Ozellikle her bir misteriye yapilan satiglarin degeri kiigiik ve
fatura sayis1 fazla ise maliyet yiiksek olabilir.

-Herhangi bir problemle karsilagildiinda alici factore bildirmekte, o da saticiya
bildirmektedir. Bu arada iletisimin zaman almasi 6zellikle dig ticarette 6nemli bir
problem olugturmaktadir. Nakil esnasindaki fiziksel zararlan saticiya kabul ettirmek
zorlagmaktadir.

-Bazi firmalar alacak hakkinin satigim yanlis yorumlamaktadirlar. Alacaklarini satan
firmanin zor durumda oldugu, bu yiizden alacaklarim sattify seklinde yorum yaparak o
firmaya vadeli satig yapilamayacag hiskmiini ¢tkaranlar olmaktadir.

1.9. Factoringin Diger Finansman Yontemlerinden Fark
Uluslararas: 6zellik gosteren ticarete yonelik finanslama, dig ticari finansman olarak
tammlanmaktadir (Ozkol, 1993:115). Uluslararas: ticaretin yapisindan dogan risklerin,

iiretimcilerin ve ihracatgilann en biyitk sorununu olugturmas: nedeniyle, ihracatgilara
6denmeme riskini, kur farklanndan dogan kambiyo riskini ve dolayis1 ile nakit akisi
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riskini kargilayan kurumlarin sunduklan servisler uluslararasi ekonominin ayrilmaz bir

pargasi durumundadirlar.

Haberlesme ve ulagim imkanlarinin geniglemesi ile birlikte artan uluslararas: ticaret,
yeni finanslama yontemlerini de glindeme getirmigtir. Bu boliimde, dis ticari finansman
yontemlerinden senet 1skonto ve igtirast, senet mukabili kredi, kredi sigortasi, leasing,
forfaiting ve akreditif yontemleri incelenerek, her birinin ihracatin geligtirilmesi ve
finanse edilmesinde sagladifi olanaklar ele alinacak ve factoringin, bir dig ticari
finansman teknigi olarak diger sistemlerden farkliliklari ve benzer yonleri tespit
edilerek, dis ticari finansman yontemleri igindeki simrlan ¢izilmeye galigilacaktir.

1.9.1. Senet 1skonto ve Istiras1

Bankacilikta 1skonto ve igtira, vadesi gelmemis bulunan bir ticari senedin, vade tarihine
kadar gegecek siire ile orantili olan faiz tutarinin, senet bedelinden diigiilmesi suretiyle
senet bedelinin hemen 6denmesine imkan veren bir finansman yontemidir. iskonto ve
igtira aym nitelikte islemler olup aralarindaki fark, iskontoda senet borglusu ile
alacaklisinin aynm1 belediye sinirlan igerisinde olmasi, igtirada ise alacakli ve borglunun
ayn yerlerde bulunmasidir.

Iskonto iglemleri senetlerin bankaya ciro edilmesi ile baglamaktadir. Banka, senetlerin
tahsis etmis oldufiu kredi limitlerini agip agmadifim ve senet borglularinin mali
durumlarin aragtirmakta, olumlu buldugu takdirde senet tutarindan, vade tarihine
kadar isleyecck ara donem faizlerini, komisyon miktarlarini ve masraflarim indirerek
bakiyeyi magterinin serbest kullammina birakmaktadir. Senet 1skontosunun factoringe
benzer yam, vadeden 6nce saticiya nakit 6deme yapilmasi ve her iki kurulusun
(bankanin ve factor kurulusunun) da finansal kurum olma 6zelligi gostermesidir.
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Senet 1skontosu ve igtirasi ile factoring arasmdaki farklan goyle siralamak miimkindir

(Kuciikkiremitgi, 1991:9):

SENET ISKONTO VE ISTIRASI

FACTORING

1-Senet sarti vardir. 1skonto igleminde bir
kiymetli evrakin cirosu s6z konusudur.
Police muhatap (banka) tarafindan kabul
edilmis olmadikca, bir alacaktan dahi s6z

1-Misteri gelecekteki alacaklarin: factore
devretmektedir. Senet sarti  yoktur.
Sozlesme yapildiktan sonra faturaya
temlik serhi konularak bir niisha

edilmesi mimkiin degildir. miigteriye bir niisha da factore
gonderilir. Bu sekilde miigterinin alacak
hakki dogmus olur.

2-Factoringde ki bitinlik kavrami gegerli | 2-Alacaklar  bitin  olarak  temlik

degildir. Ayn1 firma birgok bankadan senet | edilmektedir.

i1skontosu yaptirabilmektedir,

3-Iskontoya konu edilen senctlerin|3-Alacagin vadede tabsil edilememesi

vadesinde tahsil edilememesi durumunda,
banka protesto iglemi yapmakta, senet
tahsili ile ilgili islemde bulunmamaktadir.
Bankanm senet bedellerini vade sonunda
tahsil edememesi halinde kegideci veya
cirantaya kargt yasal bagvuruda bulunma
hakki vardr.

durumunda alacaklar gayri kabili riicu
olarak devralindify igin satictya bagvuru
hakki: yoktur.

4-Senet  cirosunda  Ongorillen  gekil
sartlanimn her bir senet igin ayn ayn
yerine getirilmesi gerckmektedir.

4-Alacaklann factore, 6nceden ve toptan
devri miimkiindiir.

S-Iskonto yiizdesi saticimin itibarina gore
belirlenmektedir.

5-Verilen avanslann saticimin itiban ile
direkt ilgisi bulunmamaktadir. Esas olan
borg¢lunun itibandir .

6-Banka, iskonto islemini yaparken,
iskonto  edilebilecek  senet  limitini
kendi belirlemekte ve bu miktan, sirketin
genel kredi limiti iginde yorumlamaktachr.
Bagka bir deyisle, sirketin mevcut kredi
limitinin bir bolimiinii senet 1skonto
iglemleri olugturmakta, yani 1iskonto ile
firmanin banka nezdindeki kredibilitesi
azalmaktadir.

6-Oysa gelisen ve itibarlh magterilere
sahip olan bir firma igin, alacak transferi
yontemi ile finanslama, factoring ile
siirsiz - kabul gormekte, alacaklann
kabul edilmesinde boyle bir limit soz
konusu olmamaktadir. Bu nedenle
factoring, musgterilerinin dier bankalar
nezdinde kredibilitesini etkilemeyen bir
yontemdir.

7-Kredi limiti banka tarafindan tek yonli
olarak belirlenmektedir.

7-Kredi limiti girketin gereksinimlerine
uydurulabilir. Mevcut sistemlere kiyasia
clastikiyeti yiksek bir finanslama
teknigidir. Maugteriye, bir  igbirligi
dagiincesi iginde hizmet sunmast ve
verdigi ek hizmetlerle bu igbirliginin
sireklilifini  saglamasi, olumlu bir
yaklasim olarak degerlendirilebilir.
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8-Banka, senedin vadesine gore alabilecegi|8-Odenen avansin  faizi ve hizmet
faiz, komisyon ve giderleri pesin tahsil | giderleri pesin 6denen miktar (fatura
edip, senet bedelinin geri kalan kismimi|{bedelinin %80°i ) izerinden degil,
miigteriye 6demektedir. vadede alacak tahsil edildiginde, kalan
bakiye (%20) iizerinden kesilmektedir,

Uluslararas: ticarette ise iskonto iglemleri, ithalatciya acilan kabul kredisi ile
ihracatgiya agilan 1skonto kredisinin bir arada uygulanan bir tiridiir. Banka {izerine
¢ekilen poligeyi kabul etmekle, bir taraftan ithalatgimin difer taraftan da, senedin
iskonto yoluyla satilmasimi kolaylagtirmak sureti&le ihracatgimn  finansmanini
saflamaktadir.

Konuya belgeli istira agisindan bakildiginda ise soyle bir durum ortaya ¢ikar. Belgeli
istira, yabanci bir Gilkkedeki aliciya satilan mallan temsil eden belgelerin bankaya rehin
edilmesi karsihginda yapilan bir kredi muamelesidir (Timay, 1987:167). Bu maksatla,
mallan temsil eden konsimentonun, rehin cirosu ile bankaya devredilmis olmasi
gerekmektedir. Aynca, mallarin sigortasimin yaptinilmig olmasi sarttir. Mallarmn
sigortas1 bankaca yapimakta veya sigorta daha oOnce yaptinlmigsa bankaya
devredilmektedir.

Belgeli igtiralarda, ticari faturalar da bankaya ibraz edilmektedir. Diger belgelerdeki
mal tarif, ticari faturada yazili mal tarifi esas alinmak suretiyle kontrol edilmektedir.
Belgeler, vadesiz satislarda poligenin 6denmesi, vadeli satislarda ise policenin kabul
edilmesi kargihifinda muhataba teslim edilmektedir. Ancak alicinin finansal durumunun
veya alicr ilkedeki ekonomik ve politik sartlarin, mallann kredili olarak satisma
elverighi goriilmemesi halinde, mallar muteber bir banka garantisi kargiifinda teslim
ettirilmektedir.

Belgeli igtiralarin faizi, 1skonto senetlerinde oldugu gibi pesin olarak tahsil edilmekte,
goraldiaginde 6denecek poligelerde igtira tarihi ile transfer tarihi arasmdaki sirenin
kesin olarak belirlenememesi durumunda faiz yaklagik olarak hesaplanarak polige
bedelinden dustiimektedir. Belgeli istiralarda, kambiyo hukukuna gére miisteriye riicu
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edilmesi mimkiin olmakla birlikte, ayrica belgelerin bankaya rehnedilmesi dolayisiyla,
bunun saglanmas1 amaciyla miigteriye bir taahhiithame de imzalatilmaktadir.

1.9.2. Senet Mukabili Kredi

Senet mukabili kredi, heniiz vadesi gelmemis senetlerin krediye karsihk rehnedilmesi
esasina dayanan bir finansman teknididir (Ersan, 1986). Ancak senet mukabili kredi
islemlerinde alacaklanm devrederek kredi alan firma, senedin tahsil edilememesinden
dogan riski {izerinde tagimakta, senetlerin takibi ve tahsilinden sorumlu olmaktadir.
Factoring sistemi ile temel ayrilik bu noktadadr.

Cari hesap seklinde agilmakta ve kullandirilmakta olan senet mukabili kredide, miisteri,
senetleri bir bordroya ilistirerek bankaya vermekte, banka, miisteri ve imza sahipleri
hakkinda yapmis oldugu istihbarat neticesinde, efer senetleri teminat olarak kabul
ederse, emrine ciro ettirerek, magteri adina bir hesap agmaktadir. Senet kargilig
kredilerde faiz, iglem sirasinda tahsil edilmemekte, buna karsin teminat olarak alinacak
senetlerin, teminat degeri Gizerinden piyasa kosullari ve hesap agtiran migterinin mali
durumu g6z 6niinde bulundurularak bankann kararina gore tespit edilen bir marj oram
dugtilmektedir. Oysa misterisi ile yakin iligki ig¢indeki factor, borglular hakkindaki
mevcut istihbarata dayanarak, senet karsilif1 alinabilecek banka kredisinden daha uygun
sartlarda avans 6demesi yapabilmektedir. Finansal kurumlarin disinda piyasada tahsilat
iglevi yapan uzman tahsilat firmalan genellikle siipheli alacaklan takip ederek
sonuglandiririarken, buna kargilik factor, bir finansal kurum olarak bu tiir alacaklardan
kagmakta, prensip olarak sorunlu alacaklar: kabul etmemektedir.

Kisaca senet mukabili kredi igleminde banka, belirli bir limit tahsisi yapmakta,
mugteriye bagka bir hizmet sunmamaktadir. Factoringde ise miisterilere sadece
finansman hizmeti degil, bunun yant sira piyasa aragtirmasi, alict hakkinda istihbarat
yapilmasi, alacakiarin takibi ve tahsili, muhasebe kayitlarimn tutulmast gibi gok yonlii
bir hizmet paketi sunulmaktadir.
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Senet (police) kargihf kredi ve factoring arasindaki ihracatin finansmam agisindan
temel farkhihiklar gu sekilde gruplandinlabilir (Ersan, 1986:33):

SENET MUKABILI KREDI FACTORING
1-Alacaklar giivence olarak bankaya| 1-Alacaklar factoring sirketine
birakilmaktadir. satiimaktadir.

2-Dig alacak tutarinin %70’ ine denk ddiing
verilmektedir.

2-Onaylanmis fatura tutarma gore

%80°ini  veya daha fazlasi daha

onceden odemekte bakiye, iskonto ve

komisyonlar dagildikten sonra
ddenmektedir.
3-Bankanm borglusu saticidir. 3-Factoring girketinin bor¢lusu alicidur.
4-Alacaklarin takibi, izlenmesi ve tahsili|4-Alacaklann takibi, izlenmesi ve tahsili
satic1 tarafindan yapilmaktadir. factor tarafindan yapilmaktadir.
5-Ticari, transfer ve kur riskleri saticimn|5-Ticari risk factoring  girketinin

dstiindedir.

fizerindedir. Cofu kez dig almcmin
iilkesindeki muhabir factoring kurulugu
ile isbirligine gidilmektedir. Kur ve
transfer riskleri genelde, kapsam dis1
kalmaktadur.

6-Borglunun ~ mubasebe  kayitlannin
tutulmasi, satig istatistikleri, KDV iadesi ve
benzeri hizmetler bankaca sunuimaktadir.

6-Factoring sirketi magterisinden gelecek
talep dogrultusunda bu  hizmetleri
sunmaktadir.

7-Kugiik olgekli satiglara yatkindir. 7-Biiytik satiy tutarlarina
uygulanmaktadir.
8-Tek amag finansmandir. 8-Miisterinin istemine bagh olarak amag,

finansman, ticari riskin karsilanmasi,
istatistiki veri toplanmasi, tahsilat ve
hizmetler olabilmektedir.

9-Maliyet; cari hesap faizi ve olagan
komisyonlardir.

9-Maliyet; finansman maliyeti +
komisyon (istenilen hizmet) cretidir
(Ersan, 1986:33).

1.9.3. Kredi Sigortas: Yontemi

Kredi sigortasi, ihracat¢inin mal ve hizmet ihracindan dogan alacaklanini belli smurlar
dahilinde teminat altina alan bir sigorta sistemidir (Ozcan, 1991:4).

Uluslararas1 ticarette son zamanlarda artan rekabet sonucunda bir gok saticimn,

alicilanin kredili sati talepleri ile kars1 kargiya kalmas, kredili ihracatin ise belirli bir
vadeyi igermesi nedeniyle risk unsurunu da beraberinde getirmesi, bu tiir satiglarda
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saticilarin, kisaca ticari ve politik riskler seklinde iki kategoride toplanabilen gesitli
riskleri géze almalarim gerektirmektedir.

Guniimiizde s6z konusu riskler, dinyay saran koklii ekonomik ve politik degigikliklere
bagli olarak énemli boyutlara ulagmistir. Savag veya aliciun dlkesindeki isyan ve
hikkiimet darbesi gibi politik olaylar, ihra¢ edilen mallar ile ilgili édemelerin
durdurulmasina veya gecikmesine yol agabilmektedir. Aym gekilde ekonomik gigliikkler
veya Odemeler dengesine iligkin sorunlar, iilkeleri belli mallarn ithaline veya mal
bedellerin transferine kasitlamalar getirmeye itmektedir. Bunlara ek olarak, alicinin
iflas1 veya temerriide digmesi gibi ticari risklerin goze alinmasim gerektiren bir
olgudur. Ayrica, zaman zaman politik ve ekonomik belirsizliklerde ahcinim iflas1 veya
Odeme giiciinii yitirmesi gibi ticari riskleri etkileyebilmektedir.

Thracatta artiy saglama yolunun bayiik 6lgiide bu risklerin goze alinmasmdan gegtigi
dusiiniilerek, soruna bu agidan yaklagildiginda, ihracatgiy ticari ve politik risklere karst
givence altina alan Thracat Kredi Sigortas: sisteminin, mevcut pazarlann genisletilmesi
ve ihracat gelirlerinin arttinlmasim saglamaya yonelik en etkin araglardan biri oldugu
goriilmektedir. Thracat kredi sigortast sistemi, 20.yy’m baglarinda ilk defa Fransa,
Almanya, Hollanda, Ingiltere gibi sanayilesmis tilkelerde uygulamaya konulmug, daha
sonra 60’11 yillardan itibaren gelismekte olan iilkelerce de benimsenmeye baglanmistir
(Ozkol, 1993:125). Sistemin uygulamaya konuldugu ilk yillarda, ihracat kredi sigortast
yapan kuruluglar, yalmzca alicimin 6deme kabiliyeti ile ilgili ticari riskleri stlenirken;
II. Dunya savagim izleyen yillarda edinilen deneyimlerin 15181 altinda sistem daha da
gelistirilmis ve ibracatg: politik risklere kargi da giivence altina alinmaya baglanmgtur.

Giinimizde ihracatin sigortalanmasi fonksiyonlan bir ¢ok ilkede, iki ayn kurum
tarafindan yerine getirilmektedir. Ancak Giiney Kore , Kanada, Tayvan, Avusturya gibi
bazi iilkelerde finansman ve sigorta fonksiyonlarinin aym kurum tarafindan yiiritildiga
de gbze carpmaktadir. Ote yandan Ingiltere, Fransa ve ftalya gibi ilkelerde ise,
finansman fonksiyonu mevcut bankacihik sistemine birakilmistir. Ulkemizde Devlet
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Yatirim Bankasimn donastariilmesi yoluyla kurulan TURK EXIMBANK A.S. her iki
fonksiyonu da yerine getirecek sekilde orgiitlenmis bulunmaktadir (Ozkol, 1993:126).

Kredi sigortast ile factoring yontemi su sekilde mukayese edilebilir (IGEME, 1988:65):

KREDI SIGORTASI

FACTORING

1-Turkiye’de Eximbank tarafindan
uygulanan bu teknikte, ihracatim teminat
altina almak isteyen ihracatgi yaptifn ve
gelecekte  yapacafin  satiglara  iligkin
bilgeleri iceren bir teklif name ile bankaya |
bagvurmaktadir. Banka tarafindan
gergeklestirilen incelemeden sonra, banka
ve ihracatg1 arasinda bir sigorta poligesi
imzalanmakta, daha sonra da banka
ihracatgt tarafindan verilen her bir alici
igin limit tespiti yapmaktadir. Alici limiti,
poligede belirtilen risklerden kaynaklanan
zararla ilgili olarak tazmin edilecek zarar
oram cergevesinde, banka tarafindan
odenecek olan azami tutan ifade
etmektedir. Onaylanan alici  limitini
asmamak kaydiyla yapilacak yiklemeler
sigorta kapsamina dahil edilmektedir.

1-Aliciya yapilan satiglarin bedeli tahsil
edildikge, bu limit tahsil edilen tutar|
kadar bogalmakta, boylece bagta verilen
limit tutan kadar tekrar sevkiyat
yapilmasi1 miimkiin olmaktadur.

2-Sigorta ile alacaklarin timinin degil,
belli bir yluzdesinin riski stlenilmektedir.
Genelde, yapilan igin tirane bagli olarak
istlenilen risk orammn degistii ihracat
kredi sigortasinda, s6z konusu risk
yiklenme oram %75 ile %80 arasinda
olurken, istisnai durumlarda %90’a kadar
¢ikabilmektedir.

2-Kabul edilen alacaklarda %100°luk bir
tahsilat garantisi verilmektedir.

3Baz1 ticaret ve endiistri kollarinda
sozlesme yapilmmg bir islem veya devam
eden bir iglem ile ilgili riskin Ustlenilmesi
s6z konusu olabilmektedir.

3-Ancak sézlegsme Oncesinden onaylanan
islemlere iligkin risk factor tarafindan
tistlenilmektedir.

Her iki sistemde de, 6denmeme riskinin
iistlenilmesi ve aym amaca yonelik
igbirligi  yaklaggmimin  benimsenmesi
acisindan benzerlik gostermektedir,
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4-Odenecek prim, toplam satiy tutan
lizerinden hesaplanmaktadir.

4-Sunulan hizmet karsihfi talep edilen
ficret, tim yonetim hizmeti ile birlikte,
migteri talebi dogrultusunda sunulmug
olmas: halinde finansman hizmetini de

kapsamaktadir Bu  nedenle  esit
miktardaki satig tutan i¢in kredi sigortas:
priminden daha pahalidir.
5-Talep edilmesi halinde problemli|5-Sunulan  hizmet, bltin  satig
alacaklann tahsilati da kredi kurumunca|hesaplarmn tutulmasini, tahsilat
gergeklestirilmektedir. islemlerinin ve bilgi akiginin
saglanmasim igermektedir.

6-Sunulan tahsilat hizmeti igin, aynica bir
ticret ve mevcut kredi limitleri igin bir
komisyon talep edilmektedir.

6-Onaylanmis borglar ile ilgili sunulan
hizmet nedeniyle ek bir fcret talep
edilmesi s6z konusu degildir.

7-Kredi onaylan poligenin ciro edilmesi ile
verilmektedir.

7-Kredi onaylari, borglularin listesi
fizerinde periyodik olarak (genelde bir
ay) her bir bor¢lunun kesin durumunun
yazih bir sekilde teyit edilmesi suretiyle
verilmektedir.

8-Borcun vadesinde O6denmemesi
durumunda, girketin  likidite riskini
dstlenmemektedir. Bagka bir deyigle,
borcun zamaninda 6denmemesi
durumunda, girketin nakit dengesi
bozulacak, sigortaya ragmen
yikiamlalaklerini  yerine  getirmekte
zorlanacaktir. Ciankii policeye gore,

aksamug bir alacafin sigortaliya 6denmesi
ancak konkordato ilam veya iflasm ilan
edilmesi, ahcimn kabul ettigi mallann
bedelini vadeden itibaren 4 ay iginde
6dememest veya alicimn mallan kabul
etmemesi halinde sigortahimn ahciya karg
hukuki islemleri baglatmakla bir fayda
saglanamayacagin1 bankaya kanitlamasi
gibi ticari risk ve politik risk durumlarinda
s6z konusudur. Ancak bu gibi hallerde
yasal islemlerin uzun zaman almasi
nedeniyle, firmamn bozulan likidite
durumunun kisa sirede dizelmeyecegi
distniilmektedir.

8-Kontratla belirlenen ortalama vade,
factor tarafindan mugteriye yapilacak
olan o6demenin st stnirini
olusturmaktadir. Baska bir deyisle,
factoriin en geg 6deme vadesi, belirlenen
ortalama vade smndir. Factoring bu
ozelligi ile likidite riskini
kargtlamaktadir. (Alacagin ticari riskler
nedeniyle tahsil edilememesi durumunda
tahsilat, vade tarihinden itibaren en geg
90 giin iginde yapilabilmektedir.)
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9-Kredi limitlerinin iptal edilmesinden,
finansal  yetersizlikler ve o6deme
giiglikleri ile ilgili bildirim yapilmasindan
sonra tim tazminatlar, borcun
sigortalanmig ve sigortalanmamug kisimlar
arasinda oransal olarak boliinmek suretiyle
Odenmektedir.

9-Kredi limitlerinin iptal edilmesinden
sonra tim oOdemeler her bir borcun
onaylanmis kismi igin 6nem sirasina gére
gergeklestirilmektedir.

10-Mallarin  ahict  tarafindan  kabul
edilmemesinin, sigortalimn kusurundan
kaynaklanmasi veya alict ile satici
arasindaki kigisel bir anlagmazhgin séz
 konusu olmasi halinde, hig¢ bir sorumluluk
iistlenilmemektedir.

10-Aym durum factor kurulus igin de s6z
konusudur.

11-Ustlenilen risk, yenilenmeyen sigorta
poligesinin vadesinden 6 ay sonra sona
ermektedir.

11-Anlagmanm sona ermesi ile ilgili her
hangi bir zaman simn bulunmamakta
ancak, migterinin 0deme glclidi igine
diigmesi halinde factortn astlendigi risk
sona ermektedir.

12-Belirli ticaret ve endistri kollannda,
kredi kayiplan kadar Onem tagiyan
tamamlanmamiy anlagmalar veya devam
eden igler ile ilgili kayiplar igin factoring
ile sunulan hizmetlere gerek
duyulmayacag igin kredi sigortasi yontemi
factoring yontemine tercih edilmektedir.

12-Cegitli ticaret ve sanayi kollarinda
faaliyet gosteren daha kigik ve orta
buyiuklikteki firmalar, hem kredi riskini
ustlenen, hem de alacaklann tahsilatini
gergeklestiren bir factoring kurulugu ile
anlasmanin kredi sigortasindan daha
fazla bir dcret Odemeye defecegi
gorisiindedir.

1.9.4. Leasingden Farla

Finansal Kiralama olarak da tamimlanan Leasing, yatinmcinin gereksinim duydugu bir
yatinm mahinin finansal kiralama kurulusu tarafindan satin alinarak yatinmetya belli bir
siire ve Ucretle kiralanmasidir (Tomanbay, 1995:200). Kira stiresi sonunda kiralanan
malin miulkiyeti daha o6nce sozlesmede belirlenen bedel karsiliginda yatinmciya
devredilebilir.

Bir finansman teknidi olarak leasing, ilk kez 1930’lu yillarda A.B.D.’nde uygulanmaya
baglanmghir. Ikinci diinya savagi sonrasinda da teknolojik gelismeler ve kalkinma
¢abalarinin yogunlagmas: sonucunda hzla yayginlagmaya baglamugtir. Leasing son
yillarda gelismekte olan tlkelerde de gittikge artan bir uygulama alani bulmaktadir.
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Turkiye’de de 10 Haziran 1985 tarthinde 3226 sayih finansal kiralama yasasi
cikanlarak bu alanda gerekli dizenlemeler yapilms ve hizla geliserek yaygin bir
kullamim alam bulmugtur.

Ginimazde sirekli geligen teknoloji, yogunlasan rekabet ve yiiksek oranh enflasyon
yatinmlann finansmamin ve segilen finansman tekniklerini 6n plana gikanr. Bu gibi
ortamlarda segilen finansman teknikleri firmalar agisindan gok onem tagir. Firmalarin
geligmeleri ve karliliklari ancak yatinmlarinda kendi ekonomik kosullarina en uygun
finansman tekniginin se¢imi ile olanakli olmaktadir. Bu nedenle ozellikle enflasyonist
ortamlarda leasing, kuruluslarin her gegen gin artan igletme sermayesi gereksinimlerini
karsilamada yatinmecilara 6nemli avantajlar sajlayan alternatif bir finansman teknigi
olarak ortaya ¢ikmaktadir.

Leasing teknigi ile ginimiizde ¢ok ¢esitli mallar kiralanabilmektedir. Bilgisayarlar,
matbaa makineleri, tekstil tezgahlan, her tir tasitlar, i makineleri vs. leasinge konu
olan mallardan bazilanidir. Orta ve uzun vadeli bir finansman teknigi olarak leasing
hizmeti esas olarak bankalarin kurduklan ya da ortak olduklan sirketler aracihifiyla
kullanima sunulmaktadir.

LEASING FACTORING

1-Ozellikle  sermaye  mallan  ile| 1-Tiketim mallarinin satiginda
sinirlandinimagtar. kullanilmaktadir.

2-Kullammi igin ¢ok karmagik belgeler|2-Kullanim igin temlik sozlegmesinin
igerir, formalitesi fazladur. imzalanmas: yeterlidir.

3-Alict ve satict ticari iligkiden dofian vergi
kolayliklanint ve bazi sorumluluklan kira
siiresince beraberce paylasmaktadiriar.

3-Tahsil edilememe riski factor ile
misteri arasinda paylasilabilmektedir.
Vergi ile ilgili hususlarda her birim kendi
basinadir.

4-Biyiik harcamayi gerektiren yatinmlarin
finansmaninda kullamlan uzun vadeli bir
finansman tridir.

4-Tiketim mallan ticaretinde kullanilan
kisa vadeli bir finansman teknigidir.

5-Kiralanan mala uzun vadede sahip olma
islemidir,

5-Alacak hakkimn satilmasi, factore

temlik edilmesidir.
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1.9.5. Forfaitingden Fark

Forfaiting ilk olarak 1950°1i yillarin sonunda uygulanmaya baglanan ihracat finansman
teknigidir. Forfaiting terimi Fransizca “a forfait” kelimesinden tiremistir (Tomanbay,
1995:192). Kelime toptan ve gotiris anlamlarina gelmekte ve haklann teslim edilmesini
ifade etmekte kullanilmaktadir. Dolayisiyla bir finansman teknidi olarak forfaiting,
genellikle orta ve uzun vadeli ihracat iglemlerinden doBan ve bir banka giivencesiyle
garantiye ahnmig olan vadeli alacak haklanmn, ihracatgiya riicu edilmeksizin 1skonto
edilerek satilmas: iglemidir. Burada 1skonto sabit bir orandan yapilir. Bu iskonto tutan
ticari 1skonto yontemiyle belirlenir ve dikkate alinacak iskonto orani, ilke riski, para
birimi, vade siiresi, giivencenin niteligi, forfaiting pazarinin arz ve talebi gibi unsurlara
gore degisir. Bu teknikle, tanimdan da anlagilacag: iizere 10 yila kadar vadeli ihracatin
sabit faizli olarak finansmam olanakh olmaktadir. Bir diger deyisle ihracatgi vade
boyunca olas1 faiz artiglanindan yada doviz kurunda kendisi aleyhine olabilecek
degisikliklerden de korunmus olur.

Forfaiting igleminde alacak haklarini satan ihracatgiya “forfaitist” ihracatgimin alacak
haklarim satin alan kuruma da “forfaiter” adi verilir. Forfaiting islemi bityiikk miktarda
sermayeye  gereksinim  duydugu i¢in  genellikle bankalann  bimyesinde
gergeklestirilmektedir. Bankalar konu hakkinda uzmanlagmig bolimier olugturarak
forfaiting iglemini gergeklestirirler. Bu nedenle bu islemi gergeklestiren banka, forfaiter
olarak da adlandinlabilir.

Factoringin forfaitingden farklarim séyle siralamak miimkiindiir (Tomanbay, 1995:197):

FORFAITING { FACTORING
1-Vade 1 ile 5 yil arasinda degismektedir. |{1-Vade 30 ile 180 gin arasinda
degismektedir,
| 2-ABD dolan, Alman marks, Isvigre frang | 2-Miimkiin olabilen her para birimi islem
gibi guelii paralar islem gormektedir. gormektedir.
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3-Yatirim mallan igleme konu olur.

3-Konusunu, titketim mallar, kisa vadeli
yatinm mallan ve hizmet edimleri
olugturur.

4-Faiz 1skonto metodu ile hesaplamr. 4-Faiz cari hesaplar metodu ile
hesaplamr.

5-Uluslararas: iglemlerden dogan alacaklar|5-Gerek yerel gerekse uluslararasi

igin kullanilir, islemlerden dofan alacaklar igin
kullamlabilir.

6-Alacak senetlerinin ikincil pazarda alim
satimiart mimktndar. alacaklar police ve

6-Alacak senetlerinin ikincil piyasalarda
islemleri yoktur. Alacaklar ticari fatura

buytklaga genel olarak 100.000 ABD
Dolarn ile 50 milyon ABD Dolan arasinda
degismektedir. Minimum iglem tutani 25.
000 ABD dolandir.

bono bigiminde ticari senede baglanir. ile belgelenir.

7-Genellikle belgeli ibracat talepleri i¢in|7-Her  turli  ihracat  talebinde
kullanilir. kullanilabilir.

8-Londra piyasasinda bankalarca | 8-Minimum tutar yoktur.

 gergeklestirilen  forfaiting  islemlerinin

9-Ana amag, o6dememe riskini elimine
etmek, vadede nakit paramin transfer
edilmeme riskini kargilamaktir. Borgluya
genellikie bilgi verilmez. Iskonto oranlan
sabittir. Saticiya bagvuru hakk: yoktur.

9-Ana amag, satictya finansman saglama
finansmam diizenleme, kredilendirilenin
hesaplanim denetleme, muhasebe ve
tahsilat iglerini yaptirmaktir. Borclu
bilgilendirilir. 1skonto oranlan dolayisiyla
ihracatgiya maliyeti yiikseltme
efilimindedir. Kusur halinde saticiya
bagvurulabilir.

10-iktisadi risk yaninda politik riskleri
(konvertibiliteye ve transfere iligkin risk,
moratoryum, oOdeme yasaklan gibi) de
istlenir. Bu riskleri hafifletebilmek igin
satin aldifs alacak haklanni temsil eden
senet yada poligelerin aval yada banka
teminat ile garanti altina alinmasim sart
kogar.

10-Alacagin  iktisadi bakimdan elde
edilememe riskini @stlenir, fakat politik
risklerden sorumlu degildir.

11-Iskonto miktart g¢ikarildiktan sonra
alacagin nominal degeri finanse edilir.

11-Kural olarak alacagin % 100’ finanse
edilir.

12-Banka garantisi igin gerekli O6deme
ithalatctya aittir.

12-Ticari riskin kargilanmas1  igin
ihracatgt komisyon 6demek zorundadir
(Derince, 1992).

Forfaiterin verdigi hizmetler sonucu elde
komisyon getirisidir.

ettii fayda factoringde oldugu gibi bir
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1.9.6. Akreditiften Farki

Dig ticarette yaygin olarak kullamlan, satici ve alic1 arasinda s6z konusu olan kargilikhi
guvensizligi, 6deme strecine banka itibarim katarak, ortadan kaldiran bir yontemdir.
Akreditifi; ithalatgimin, bankasi aracihf ile ihracatgimin {ilkesinde bulunan muhabir
bankada, jhracatg1 lehine agtirdigi bir itibar hesabi olarak tammlayabiliriz (Kocaman,
1994:30). Daha genis bir ifadeyle; alicimin talep ve talimatiyla, bir bankanin, ahici
tarafindan ayrmtilan belirtilmis mala iligkin belgelerin ibrazi karsihiginda, saticiya
6deme yapacagim yazih olarak taahhiit etmesidir. Alictmn bankasi bu taahhiidii, satict

lehine saticinin bankasina verebilir.

Akreditif, uluslararas: ticarette uygulanan bir 6deme geklidir. Taraflarin s6zlesmeye
6demenin akreditifle yapilacagin1 yazmalari halinde, alic (ithalat¢1) kendi iilkesindeki
bankaya bagvurarak mal bedelini bankaya yatirir veya bunu kredi olarak saglar ve
akreditif mektubunda yazili belgelerin ibraz edilmeleri sart1 ile mal bedelini 6demesi
talimatim bankaya verir. Bu banka, genellikle saticimin (ihracatgimn) bulundugu
ulkedeki bir difer bankayi, akreditifin agildifim lehdara (ihracatciya) bildirmesi ve
belgeler ibraz edilince parayi 0demesi igin yetkilendirir. Boylece saticrmin bizzat
alicmn ilkesine gidip belgeleri ibraz etmesi gerekmez. Satici, kendi iilkesindeki
bankaya bunlan ibraz ederek, satt1if1 malin bedelini tahsil eder.

Akreditif isleminde de factoring gibi Gl bir iligki vardir. liskinin taraflan sunlardir :
-Akreditif agtiran : Malin alicist, yani ithalatga,

-Akreditif bankasi : Akreditif agtiranin akreditif agilmasi talimatin1 verdigi banka
-Akreditif lehdan : Malin saticisi, yani ihracatgi.

Iliskiye genellikle bir dérdincii kisi katilir. Bu akreditif lehdannn (ihracatgimin)

ulkesindeki bankadir. Factoringin Akreditiften farklanm su sekilde siralamak
mimkiindir (Kocaman, 1994:30):
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AKREDITIF

FACTORING

i-Sistemin  iglemesi igin  ithalatgs,
bankasina teminat vermek, akreditif
masraflanm1 ve teminat komisyonlarim
6demek zorundadur.

1-Factoring sirketinin ddememe riskini
ve baz hizmet edimlerini Gistlenmesinin
maliyetini  ihracatg1  karsilamaktadir.
Béylece factoring yoluna bagvuran
ihracatg1, malim daha kolay satmaktadir.
Akreditif acilmasina gerek olmaksizin,
factoring sirketinin garantisi altinda mal
satmak imkam, ihracatta factoringi cazip
kilmaktadir.

2-Banka garantisi aranmaktadir. Islemi
bankanin verecedi garanti
tamamlamaktadir.

2-Devreyi factor tamamlamaktadir.

3-Daha ¢ok dig ticarette uygulanan bir
finansman teknigidir.

3-Diinya genelinde ve 1992 yihindan
itibaren ilkemizde de yogun bir gekilde
yurtigi ticarette kullamilmaya baglannmg
olan bir finansman teknigidir.

4-Teminat ve finansman fonksiyonu vardur.

4-Bunlara ek olarak misterinin istekleri
dogrultusunda hizmet fonksiyonu da
verilmektedir.

Akreditif baz1 ozellikleri itibani ile de factoringi andirmaktadir. Islemdeki dortln iligki
sanki ¢ift factor sistemine benzemektedir. Uglii iligkiler ise direkt ihracatta factoringi
ammsatmaktadir. Bunun yaninda, teminat ve hizmet fonksiyonlann da birbirine
benzemektedir.
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IL BOLUM : TUORKIYE’DE FACTORING VE UYGULAMASI

2.1. Factoring Uygulamasmin Gecmisi ve Bu Giinii

2.1.1. Factoringin Finans Sektériimiize Girigi

1980°1i yillarda, ihracatin 6neminin armaya baglamasi ile birlikte ihracatin tegviki de
gindeme gelmis ve uluslararas1 yontemler, onceki yillara oranla, daha kolay
kullanilmaya baglanmigtir. Bu arada baz: finansman teknikleri uygulamaya konurken,
bu yeni finansman tekniklerinden biri de, Tirkiye’nin finansman sektérinin gindemine
ilk kez 1988 yilinda giren factoring olmustur. Baglangicindan gimtmiize gok hizli bir
sekilde geligmigtir. Getirmis oldugu yenilikler ve avantajlar ile ekonomi bastmmizda da
gtincelliini korumakta ve tilkemizde yeni yeni taninmakla birlikte, etkinligi ve iglevleri
hizla gelisen bir finansman teknigi olarak kendini gostermektedir.

Ulkemizde factoring ilk olarak ihracatta kullanilmaya baglanmistir. Ulkemizde
baslangicim dig ticarete borglu olusunu, o dénemde i¢ ticaretin factoringe elverigli
olmayst ile ve bu donemde uzun yillardir uygulanmakta olan ithal ikamesi ile kalkinma
modelinin terk edilerek, ihracata dayali kalkinma modelinin benimsenmesi ile
agiklamak mimkiindiir.

Diger bir gok finansal @riiniin yam sira factoring hizmetlerini de tilkemizde ilk olarak
uygulamaya koyan, finans sektériiniin en aktif kurumlart olan bankalardir. Bunun
temelini, bankalarin sektordeki tecriibeleri, kredi istihbarat olanaklari ve mevcut
potansiyel miisterileri olugturmaktadir.

2,1.2. Sirket Sayisinda Gizlenen Hizh Artiy
1988°de ilk kez Iktisat Bankas1 bimyesinde bagslatilan factoring faaliyetlerini daha

sonralan Aktif Finans Factoring Hizmetleri A.S., Devir Factoring Hizmetleri A.S., Is
Bankas1 ve Kalkinma Bankasi’min departmanlani tarafindan yaritilen faaliyetler
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izlemigtir. 1992°nin sonlarina gelindiginde sirket sayisi bir anda 17’ye yiikselmis,
1993’de sirket sayisinda gorilen hizli artis neticesinde 30°a ulagmugtir. 1994 yilinda
factoring sirketi sayis1 70’i agmustir. Bu dénemde ekonomide yaganan krizin ve il
sonunda ¢ikarnlan 21 Arahik 1994 tarih ve 22148 sayilh Resmi Gazetede yaymnlanan
factoring sirketlerinin kurulus ve ¢alisma esaslann hakkindaki yonetmelifin etkisiyle
sitket sayis1 45’a inmigtir (Dinya, 1996).

2.1.3. Tiirkiye’de FCI ‘a Uye Olan Factoring Sirketleri

Kisa adiyla FCI olan, Uluslararas:1 Factor Zinciri (Factor Chain International), 1968’
den bu yana uluslararas: alanda faaliyet gostermektedir. 46 iilkede 120 tuyesiyle diinya
factoring sektoriiniin en biiyilkk kurulusu olma 6zelligini de elinde bulundurmaktadir.
Amacy, iilkeler arasindaki factoring iglemlerinin geligimini desteklemek, ortak kurallar
olusturmak ve bu konudaki sorunlara ¢6ziim bulmaktir (Diinya, 1996:9).

Uluslararas: ithalat ve ihracat iglemlerinin gergeklesmesinde teknolojiyi, kurallari ve
yardimlasma ortamumi hazirlayan FCI halen mevcut 120 iiyesine ek olarak baz
Ortadogu ve Uzakdogu ilkelerini de zincire katmak igin egitim g¢aligmalarim

stirdiirmektedir.

Uyeleri arasindan olusturdufu Yonetim Kurulu ve Hollanda da bulunan Genel
Sekreterligi kanaliyla tyelerine egitim hizmeti sunan FCI, uluslararas: hukuk normlarin:
belirlemektedir. Uyeler arasi igbirliginin temel ilkelerini saptayan FCI, ayrica
factoringin yeni piyasalarda gelismesi igin tanttim ¢aligmalart da yapmaktadir. FCI’ a
tiye 10 Turk girketi bulunmaktadir.

1995 yihi itibaniyla 340 milyar dolar olan diinya factoring hacminin 162 milyar dolan
FCI tyesi iilkeler tarafindan gergeklestirilmigtir. Diinya factoring gelirinin 316 milyar
dolan yurti¢i, 23 milyar dolant uluslararas1 factoring islemlerinden saglanmigtr. Bu
oran FCI tiyesi tilkelerde de yurti¢i agirlikl: olarak gergeklegmistir (Diinya, 1996).
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Tirkiye’de FCI” ya Giye factoring sirketleri sunlardir(Diinya, 1996):

1-Aktif Finans Factoring Hizmetleri A.S.
2- Devir Factoring Hizmetleri A.S.

3-Euro Factoring Alacak Alim1 A.S.
4-Facto Finans A.S.

5-Heller Factoring A.S.

6-Is Factoring Finansman Hizmetleri A.S..
7-Demir Factoring A.S.

8-Fiba Factoring Hizmetleri A.S.
9-Toprak Factoring A.S.

10-Dig Factoring A.S.

2.1.4. Factoring Sektoriiniin Bugiinkii Durumu

1996 Haziran ay: itiban ile Tirkiye’de kurulmus 58 factoring sirketi mevcut olup
bunlardan 18’1 bankalarn igtirakidir. Tiirkiye’de factoring sektériine iligkin ilk anlamhi
veriler 1995 yili haziran ayindan itibaren ortaya konulmaya baglanmig olup sektdre
iliskin baz1 biyiiklukler ve oranlar Tablolarin 1518inda agiklanmigtir.

1995 haziran ay: itiban ile factoring sirketlerinin aktif toplami 16 trilyon TL iken sektér
bir yil igerisinde olduk¢a 6nemli bir gelisme kaydederek sirketlerin aktif toplami

%165’lik bir artisla Haziran 1996°da 42.5 trilyon TL’na ulagmustir (Tablo 2.1).

Tablo 2.1. Factoring Sirketlerine Iliskin Bazi Bityiikliikler

BUYUKLUKLER HAZIRAN | HAZIRAN | ARTIS
(Milyar TL) 95 96 (%)
Toplam Aktifler 16.069 42.588 165
Factoring Alacaklan 11.761 34.031 189
Yurtici Factoring Alacaklari  8.810 27.839 216
Thracat Factoring Alacaklar 2.353 5.030 114
K.V. Yabanci Kaynaklar 8.047 22.502 180
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Tablo 2.1. Factoring Sirketlerine fligkin Baz1 Bityuklikler (Devam)

U.V. Yabanci Kaynaklar 4.333 10.976 153
K.V. Mali Borglar 5.061 14.013 177
K.V. Banka Kredileri 4.165 12.643 204
K.V.TL Kredileri 2.270 8.259 264
K.V.YP Krediler 1.894 4.384 131
U.V. Mali Borglar 3.697 10.076 173
U.V. Banka Kredileri 3.590 9.827 174
U.V.TL Krediler 372 2.336 528
U.V.YP Krediler 3219 7.490 133
Toplam Mali Borglar 8.758 24.089 175
Toplam Banka Kredileri 7.755 22.470 190
Oz kaynaklar 3.688 9.109 147
Factoring Gelirleri 2.517 8.569 240
Yurti¢i Factoring Gelirleri 2.365 8.305 251
Thracat Factoring Gelirleri 144 251 74
Net Kar 742 3.021 307
Factoring Faiz Geliri 2.333 7.966 241
Factoring Komisyon Geliri 183 602 229
Yurti¢i Factoring Faiz Geliri 2.231 7.811 250
Yurti¢i Factoring Komisyon Geliri 133 493 271
Ihracat Factoring Faiz Geliri 102 155 52
Ihracat Factoring Komisyon Geliri 43 96 126
Ithalat Factoring Geliri 7 12 71
Kaynak: Hazine Mustegarligi

KV: Kisa Vadeli

UV: Uzun Vadeli

KVYP: Kisa Vadeli Yabanci Para
UVYP: Uzun Vadeli Yabanci Para

Factoring girketlerinin aktif kalemleri igerisinde factoring alacaklarimn 6nemli bir yer
tuttugu goérilmektedir. Haziran 1996 itibariyla toplam aktiflerin % 80 ini factoring
alacaklan olusturmaktadir. Factoring alacaklan bir yillik dénem igerisinde 11.7 trilyon
TL’ndan 34 trilyon TL’na ulasarak % 189 gibi bityiik bir artig gostermistir.

Factoring alacaklarinin biytik bdlimii yurt i¢i factoring alacaklarindan olusmaktadr.

Haziran 95 ve Haziran 96 dénemlerinde yurtigi factoring alacaklan sirasiyla 8.8 ve 27.8
trilyon TL, ihracat factoringi alacaklan ise 2.3 ve 5 trilyon TL olarak gergeklesmistir.
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Haziran 96 tarihi itiban ile yurti¢i factoring alacaklarinin toplam factoring alacaklan
igerisindeki pay1 % 82 olmustur.

Factoring sirketlerinin kaynak yapisina bakildiginda, Haziran 1996 tarihi itiban ile
%79 unun yabanci kaynaklardan olustugu goriilmektedir. Aym tarih itibart ile yabanci
kaynaklarin % 67’sini kisa vadeli yabanci kaynaklar, % 33’iinii ise uzun vadeli yabanci
kaynaklar olugturmaktadir. Yabanci kaynaklar icerisinde banka kredileri 6nemli bir
paya sahip bulunmaktadir. Haziran 1996 tarihi itiban ile factoring girketlerinin banka
kredileri toplam: 22.4 trilyon TL olup, bu kredilerin igerisinde doviz kredilerinin pay1
%52°dir. Ozellikle uzun vadeli banka kredileri igerisinde yabanci doviz kredileri %75
gibi gok dnemli bir paya sahip bulunmaktadar.

Factoring sirketlerinin 6z kaynaklan % 147’lik bir artis ile Haziran 1996 tarihinde 9
trilyon diizeyine ulagmigtir. Oz kaynaklann toplam kaynaklar igindeki payr %21°dir.
Factoring girketleri 95 Haziranmn ilk yanisinda factoring faaliyetlerinden 2.5 trilyon TL
gelir elde etmigken, 1996 yithimin aym doéneminde elde ettikleri gelir gegen yila gére
%240 artis gostererek 8.5 trilyon TL olarak gerceklesmis olup bunun biyik
gogunlufunu yurti¢i factoring iglemlerinden elde edilmigir. Aym doénem igerisinde
factoring girketlerinin dénem net kant % 304 oraninda artarak 3 trilyon TL’na
ulagmgtir.

Factoring sirketlerinin haziran 1996 itiban ile 6z kaynak karhhif %33 olarak
gerceklesmis olup, s6z konusu oran bankacilik sektori ile paralellik gostermektedir.
Aktif karlihfi %7 dozeyinde olup bankacilik kesiminin aktif karlihiz %3’ler
dizeyindedir (Tablo 2.2).
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Tablo 2.2. Factoring Sirketlerine Iligkin Bazi Veriler

ORANLAR % Haziran | Haziran
95 96
Factoring Alacaklar / Toplam Aktifler 73 80
Yurti¢i Factoring Alacaklan / Toplam Factoring Alacaklarn 75 82
Ihracat Factoringi Alacaklar / Toplam Factoring Alacaklar 20 15
Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar / Toplam Aktifler 50 53
Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar / Toplam Aktifler 27 26
Mali Borglar / Toplam Aktifler 55 57
Oz kaynaklar / Toplam Aktifler 23 21
Banka Kredileri / Mali Borglar 89 93
Kisa Vadeli TL Kredileri / Kisa Vadeli Banka Kredileri 55 65
Uzun Vadeli Yabanci Para Kredileri / 90 76
Uzun Vadeli Banka Kredileri
TL Kredileri / Banka Kredileri 34 47
Yabanci Para Kredileri / Banka Kredileri 66 53
Factoring Gelirleri / Toplam Aktifler 16 20
Net Kar / Toplam Aktifler 5 7
Net Kar / Oz kaynaklar 20 33
Factoring Faiz Geliri / Factoring Gelirleri 93 93
Factoring komisyon Geliri / Factoring Gelirleri 7 7
Yurtigi Factoring Geliri / Factoring Geliri 94 97
Ihracat Factoring Geliri / Factoring Gelirleri 6 3

Kaynak : Dalgig, 1996:46

1996 yilmin ilk yanisinda factoring girketleri 61.5 trilyon TL’lik factoring islemi
gerceklestirmis olup, bu miktarin %81°i yurtici factoring iglemlerinden, %16.1°1 ihracat
factoring islemlerinden, %2.6’s1 ise ithalat factoring islemlerinden olugsmaktadir (Tablo
2.3).

Tablo 2.3. Sektorlere ve Tiirlerine Gore Toplam Factoring Hacmi

SEKTORLER Ithalat ihracat Yaurtici Genel

(Milyon TL) Toplam Toplam Factoring | Toplam
Toplamu

SANAYI 1.683.357 8.840.080 | 36.549.403 | 47.072.840

Tekstil 567399 | 3.504.662 | 6.140.978 | 10.213.039

Hazir  Giyim, Kiirk, 0 78.148 506.544 584.692

Sepileme, Boyama

Deri ve Deri Uriinleri 3.461 0 92.023 145.484

Gida 0 1.269.473 | 7.422.633 8.692.106




Tablo 2.3. Sektorlere ve Tirlerine Gore Toplam Factoring Hacmi (Devam)

Otomativ 400.685 15.204 842482 | 1258371
Dayanikli Tiiketim Mallan 10 420.528 | 1.029.144 | 1.449.682
Bilgisayar, Fotokopi 163.622 0 388.287 551.909
makinesi, Fax

Makine Teghizat, 51.924 408.852 | 4.556.128 | 5.016.904
Yedek Parca

Elektrik Malzemeleri 32.544 102.035| 1448213 | 1.582.792
Mobilya 0 15.230 53.525 68.755
Demir, Celik, Kémiir ve 84.684 1.777.890 | 2.608.082 | 4.470.656
Diger maddeler

Saglik ve Temizlik 0 0] 2841449 | 2.841.449
Urinleri

Kimya ve Ilag Uriinleri 13.841 59.407 | 2.891.902| 2.965.150
Kauguk ve Plastik Urinleri 0 69.003 62.311 131.314
Boya 0 0 553.124 553.124
Kozmetik Uriinleri 0 0 19.957 19.957
Kagit ve Diger Apag 140.505 23456 | 2012338 2.176.299
Uriinleri

Kirtasiye Malzemesi 0 0 251.658 251.658
Tanm Uriinleri 0 0 240.103 240.103
Kereste ve Diger Orman 0 207.000 113.057 320.057
Uriinleri

Sarrafiye 0 0 219.271 219.271
Diger 174.682 889.192 | 2.256.193 | 3.320.067
HIZMETLER 3.171 1.184.586 | 13.062.446 | 14.250.203
Ticaret 2.733 1.097.745 | 5.256.241 | 6.356.719
Turizm 438 30.028 | 1.372.880 | 1.403.346
Egitim 0 0 105.675 105.675
Saghk 0 3.114 553.658 556.772
Ulagtirma 0 53.699 1 1960.524 | 2014223
Miiteahhitlik Hizmetleri 0 0| 1.176515| 1.176.515
Film, Yaym, Televizyon, 0 0| 1656254 | 1.656.254
Reklam

Finansal Aracilik 0 0 26272 26.272
Diger 0 0 954.427 954.427
DIGER 0 0 247.878 247.878
TOPLAM 1.686.528 | 10.024.666 | 49.859.726 | 61.570.920

Kaynak : Dalgig, 1996:54

S6z konusu dénem igerisinde gergeklestirilen factoring iglemlerinin %81.7’si kabili
ricu factoring iglemi, %18.3’4 ise gayri kabili riicu factoring islemi olarak

65



gerceklestirilmigtir. Yurti¢i factoring islemlerinin % 97’si kabili riicu factoring islemi
olup, ihracat factoring iglemlerinde gayri kabili riicu iglemlerin pay: ise %80°dir. 1996
yilinin ilk alt: aylik donemi igerisinde yapilan factoring islemlerinin sektérel dagilimina
bakildifinda, %76.4’iniin sanayi sektoriine, %23’0iniin hizmet sektériine ait oldugu
goriilmektedir. Sanayi sektéri igerisinde factoring iglemlerinden en bityiik pay:r 10. 2
trilyon TL %21.7 pay ile tekstil, hizmet sektorii igerisinde ise, 6.3 trilyon TL ve % 44.3
pay ile ticaret almaktadir (Bkz. Tablo 2.3).

Rakamlarin incelenmesi sonucunda factoring sektoriiniin mali sistem igerisinde heniiz
¢ok kigik bir paya sahip olmasina ragmen, hizli gelisen dinamik bir sektor oldugu
ortaya ¢ikmaktadir.

Yilin itk alti aylik donemine ait yurtigi factoring islem hacmi toplam 49.859.726 milyon
TL olarak ger¢eklesmigstir. Bunun 48.310.829. milyon TL’ s1 kabili riicu seklinde,
1.548.897. milyon TL’ s1 gayri kabili riicu seklinde gergeklesmistir. Islem hacminin
tamamina yakin bir kisminda risk satici izerinde kalmugtir. Yurtigi factoring islem
hacminin biiyik ¢ogunlugu sanayi sektérinde gergeklegmistir. Bu sektér iginde ilk
sirayt gida, ikinci siray: tekstil almigtir (Tablo 2.4).

Tablo 2.4. Sektorler tibaryla Yurtici Factoring Islem Hacmi

SEKTORLER Yurtigi Yurtici G. | TOPLAM

K. Riicu K. Riicu | (Milyon TL)
SANAYII 35.390.002 | 1.159.401 36.549.403
Tekstil 5.985.340 155.638 6.140.978
H. Giyim, Kiirk, Sepileme ve Boyama 99.768 | 406.776 506.544
Deri ve Deri Urlinleri 92.023 0 92.023
Gida 7.422.633 0 7.422.633
Otomativ 528.656 313.826 842.482
Dayanikli Titketim Mallan 1.029.144 0 1.029.144
Bilgisayar, Fotokopi makinesi, Fax 367.189 21.098 388.287
Makine, Te¢hizat, Yedek Parca 4.474.371 81.757 4.556.128
Elektrik Malzemeleri 1.448.213 0 1.448.213
Mobilya 53.525 0 53.525
Demir,Celik K6miir ve Difer Madenler 2.608.082 0 2.608.082
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Tablo 2.4. Sektorler Itibartyla Yurtigi Factoring Islem Hacmi (Devam)

Saglik ve Temizlik Uranleri 2.841.449 0] 2.841.449
Kimya ve flag Urtinleri 2.891.747 155 2.891.902
Kauguk ve Plastik Uriinleri 62.311 0 62.311
Boya 372.973 180.151 553.124
Kozmetik Uriinleri 19.957 0 19.957
Kagit ve Diger Agac Urinleri 2.012.338 0| 2012338
Kirtasiye Malzemesi 251.658 0 251.658
Tarim Uriinleri 240.103 0 240.103
Kereste ve Diger Orman Urtinleri 113.057 0 113.057
Sarrafiye 219.271 0 219.271
Diger 2.256.193 0 2.256.193
HIZMETLER 12.672.950 389.496 13.062.446
Ticaret 5.256.241 0 5.256.241
Turizm 1.372.880 0 1.372.880
Egitim 105.244 431 105.675
Saglk 553.658 0 553.658
Ulastirma 1.895.958 64.566 1.960.524
Miiteahhitlik Hizmetleri 1.014.677 161.838 1.176.515
Filmcilik, Yayimcilik, Televizyon,Reklam 1.582.383 73.871 1.656.254
Finansal Aracilik 26.272 0 26.272
Diger 865.637 88.790 954 427
DIGER 247878 0 247.878
TOPLAM 48.310.829 | 1.548.897 | 49.859.726

Kaynak : Dalgig, 1996:54 (1 Ocak-30 Haziran 1996 Donemi)

1996’nin ilk altt aylik doneminde ihracat factoringi toplam 10.024.666. milyon TL,
bunun 2.066.137. milyon TL’ s1 kabili riicu, 7.958.529. milyon TL’ st gayri kabili riicu
olarak gergeklegmistir. Thracat factoringi iglemlerinin bilylik bir kismi sanayi sektoriine
aittir. Sanayi sektorii icinde birinci siray: tekstil, ikinci sirayr demir, c¢elik, kémir ve
diger madenler almaktadir. Gida sektorti ise ihracat factoringine konu olan iglemler
arasinda iigiinct sirada yer almaktadir (Tablo 2.5).
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Tablo 2.5. Sektérler Itiban ile Thracat Factoringi Islem Hacmi

SEKTORLER Thracat IhracatG. | Toplam
(Milyon TL) K. Riicu K.Riicu

SANAYII 1.424.283 | 7.415.797 | 8.840.080
Tekstil 400.751 | 3.103.911 3.504.662
Hazir Giyim, Kiirk, Sepileme, Boyama 0 78.148 78.148
Deri ve Deri Uriinleri 0 0 0
Gida 300.803 968.670 1.269.473
Otomativ 0 15.204 15.204
Dayanikh Tiiketim Mallan 171.021 249.507 420.528
Bilgisayar, Fotokopi makinesi, Fax 0 0 0
Makine Techizat, Yedek Parca 46.000 362.852 408.852
Elektrik Malzemeleri 0 102.035 102.035
Mobilya 0 15.230 15.230
Demir, Celik, Kémiir ve Diger maddeleri 35816 | 1.742.074 1.777.890
Saglik ve Temizlik Uriinleri 0 0 0
Kimya ve Ila¢ Urinleri 52.094 7.313 59.407
Kauguk ve Plastik Uriinleri 66.894 2.109 69.003
Boya 0 0 0
Kozmetik Urtinleri 0 0 0
Kagit ve Diger Agag Uriinleri 16.474 6.982 23.456
Kirtasiye Malzemesi 0 0 0
Tarim Urtinleri 0 0 0
Kereste ve Dig. Oman Urimleri 207.000 0 207.000
Sarrafiye 0 0 0
Diger 127.430 761.762 889.192
HIZMETLER 641.854 542.732 1.184.586
Ticaret 555.013 542.732 1.097.745
Turizm 30.028 0 30.028
Egitim 0 0 0
Saghk 3.114 0 3.114
Ulastirma 53.699 0 53.699
Miiteahhitlik Hizmetleri 0 0 0
Filmcilik, Yayimcilik, Televizyon Reklam 0 0 0
Finansal Aracibik 0 0 0
Diger 0 0 0
DIGER 0 0 0
TOPLAM 2.066.137 | 7.958.529 | 10.024.666

Kaynak : Dalgig, 1996:54 (1 Ocak-30 Haziran 1996 Donemi)
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Ithalat factoringi ilk alti ayda 1.686.528. milyon TL olarak gerceklesmistir. ithalat
factoringinde de ilk sirays tekstil almaktadir. ikinci sirayr ise otomativ sektori
almaktadir. Gida sektdriinde factoringe konu olan hig bir islem olmamugtir. (Tablo 2.6).

Tablo 2.6. Sektorlere Gore Ithalat Factoringi Islem Hacmi

i ITHALAT
SEKTORLER (Milyon TL) A G
SANAYII 1.683.357
Tekstil 567.399
Hazir Giyim, Kiirk, Sepileme, Boyama 0
Deri ve Deri Uriinleri 53.461
Gida 0
Otomativ 400.685
Dayanikh Tiiketim Mallar 10
Bilgisayar, Fotokopi makineleri Fax 163.622
Makine Techizat, Yedek Par¢a 51.924
Elektrik Malzemeleri 32.544
Mobilya 0
Demir, Celik, Kémiir ve Difer maddeler ' 84.684
| Saglik ve Temizlik Uriinleri 0
Kimya ve llag Uriinleri 13.841
Kauguk ve Plastik Urinleri 0
Boya 0
Kozmetik Uriinleri 0
Kagit ve Dig. Agac Uriinleri 140.505
Kirtasiye Malzemesi 0
Tarim Uriinleri 0
Kereste ve Dig. Orman Uriinleri 0
Sarrafiye 0
Diger 174.682
HIZMETLER ' 3.171
Ticaret 2.733
Turizm 438
Egitim 0
Saghk 0
Ulagtirma 0
Miiteahhitlik Hizmetleri 0
Filmcilik, Yayimcilik, Televizyon, Reklam 0
Finansal Aracilik 0
Diger 0
DIGER 0
TOPLAM 1.686.528

Kaynak : Dalgic, 1996:54
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Ulkemizde factoring iglem hacmi baglangicindan giintimiize 1994 yili harig tutulursa
siirekli artmigtir (Bkz. Tablo 2.7). Dinya factoring iglem hacmindeki artisla
kiyaslandiginda tilkemizdeki artig oram daha yitksektir. 1992, 1993 yillaninda diinyadaki
iglem hacmi azalirken iilkemizdeki artis oram %100° {in Gizerindedir. 1994 yil1 haricinde
artig oram siirekli diinya hacminin artig oranmmin iizerinde olmugtur (Bkz. Tablo 2.8).

Artig oranlar her ne kadar yilkksek olsa da uygulamasi yeni oldugu igin ticaret hacmi
igindeki pay: diigiiktiir. 1995 yihindaki toplam ihracatin yaklagik % 2’ si factoringe konu
olmugtur. Toplam ihracatin %98’ i factoring islemleri diginda gergeklestirilmigtir. 1988°
de bu oran % 0,019 iken 1995° te % 1,186’ ya yiikselmigtir (Bkz. Tablo 2.16). Geligme
hiz1 biyitk ama toplam igindeki pay: diiguktir.

Diger taraftan, factoring iglemlerinin biiyiik bir ¢ogunlugunun kabili riicu factoring
iglemlerinden olugturduu dikkat c¢ekmektedir. Oysa diger ulkelerdeki factoring
islemlerinin biyiikk bir bolumii gayri kabili ricu geklindedir. Tirkiye’de gayri kabili
riicu factoring iglemlerinin oransal olarak artmasi factoring hizmetinin kalitesinin
artmasi agisindan 6nemli bir gésterge olacaktir.

2.1.5. Diinya Factoring Uygulamasinda Tiirkiye’nin Yeri

Yillar itibaniyla diinya factoring islem hacmindeki gelismeye bakildiginda, bunun,
ticaret hacmindeki gelismeden ¢ok daha fazla oldugu gorilmektedir. Bunun
nedenlerinden birincisi, factoring hizmetinin yeni cografi alanlara ve yeni endustrilere
uygulanmas: ve bu ige ciddi bir sekilde sanlmig olan Networklar vasitasiyla biitiin
dinya factorlerinin hi¢ umulmayan boélgelere siirekli olarak girmenin yollarni
bulmalandir. ikinci neden, tarihgesine bakildifinda da gorillecegi iizere, bagimsiz
factoring kuruluglanimin zaman iginde uzmanlagmalart ve bu uzmanlagma sonucunda
ticari bankalarin, onlarla bitiinlesme geregi duymalandir. Ticari bankalarla biitinlegme,
onlarin sermaye agisindan giiclenmelerine ve daha da giiglii kuruluglar olugturmalarina
neden olmustur. Uciincii neden olarak, bilgisayar kullamminda ve teknolojisinde
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meydana gelen biyik gelismeler gosterilebilir. Dérdiincii nedem ise, factor
kuruluglarmin  acimasiz micadeleleri, bankacilara kargt amansiz pazarlama
faaliyetlerini gergeklestirmeleridir. I¢ ige olmalarna kargin, factor kuruluglart sonug

itibanyla kendilerini tek baglarina pazarlamak durumundadirlar.

Tim dinyada yerel orjinli olmasina kargin ulkemizdeki factoring uygulamasina
bakildiginda, diinya uygulamasindan farkl: olarak, baglangicindan 1991 yilina gelinceye
kadar ihracata yonelik factoring iglemlerinin, yerel factoringe nazaran toplam factoring
islem hacmi iginde daha biiyiik bir paya sahip oldugu goriilmektedir.

Tirkiye’de Yillar itiban ile Factoring Islem Hacmi

Tablo: 2.7. Deger :Milyon Dolar
Yillar Yerel Uluslararasi | Toplam |Degisim
Oram1 %
1988 0,3 (%10)] 2,7 (%90) 3 -
1989 2(%10)| 18 (%90) 20 566,6
1990 10 (%10)| 90 (%90) 100 400
1991 55 (%30)| 128 (%70) 183 83
1992 286 (%63)| 168 (%37) 454 148
1993 700 (%72)| 270 (%28) 970 113,6
1994 | 650 (%74.7)| 220 (%25.3) 870 -10,3
1995 | 800 (%72.7)] 300 (%27.3) 1.100 26,4
1996* | 7123 (%81)] 167,3 (%19) 879.6

Kaynak: Ekonomik Coziim, 1995
* 1 Ocak - 30 Haziran 1996 Donemi iglem hacmi (Dalgig, 1996:54)

Nitekim tabloda gorildugi gibi 1991 yilina kadar uluslararasi agirlikli olan factoring
faaliyetleri 1991 yilindan sonra giderek yerel factoring yoninde afirhik kazanmaya
baglamugtir. 1992 yilindan itibaren yurtigi factoring uluslararasi factoringin oniine
gegmistir. Turkiye’de factoringin geligimi diinya uygulamasina paralel bir nitelik
kazanma yolundadir. Miktar olarak toplam islem hacmi 1994 yih haricinde artmaya
devam etmigtir. 1994 yilindaki azaligin sebebi ise bu dénemde yasanan ekonomik
krizdir.

Sektorde yaganan hizh biaylime ve sirket sayisi artigt 1994 yili bagina kadar siirmiigtir.
Ancak bu y1l yasanan ekonomik kriz sonucu yaklagik 15 sirket sektérden gekilmek
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durumunda kalmig, bir kismi da tabela sirketi haline gelmigtir. 1995 yilinda sektor
yeniden canlanmig ve 1993 seviyesini agmugtir. 1994 yili sonunda ¢ikanlan yonetmelik
ile bu yasaya uyum saglayamayan 11 girketin faaliyetleri durdurulmustur. Sirket sayist
1995 yilinda onceki yillara gore azalmasina rafmen iglem hacmi tirmamga devam
etmigtir. 1996 yilmm ilk alt1 ayinda, 1995 yilinin toplam islem hacmine yaklagilmigtir
(Tablo 2.7).

Diinya factoring islem hacmi 1990 yilinda 244 milyon dolar iken 1995° te 340 milyon
dolara yikselmigtir. Islem hacminin %93 - %94 gibi bayiik bir oram yurtigi, %6 - %7
civarinda kigiik bir orani da uluslararas: ticarette uygulanmigtir. Diinyada factoring
islem hacmi 1992 ve 1993 yih azalmg diger yillar artigini strdiirmiistiir (Tablo 2.8).
Artig oranlarn, tlkemizdeki artig oranlarindan daha digiiktir. 1991 ve 1992 yillarinda
dinyada toplam factoring islem hacminin %94’ inii yerel factoring olustururken, %6’
sin1 uluslararas: factoringin olusturdugu, tlkemizde de 1991 yilinda toplam factoring
iglem hacminin %30’unu olugturan yerel factoring iglem hacminin, 1992 yihinda artig
gostererek, toplam factoring igindeki paymt %63’e yilkselttidi goriilmektedir.
Ulkemizde 1991” den sonra factoring islemleri yurtici lehine gelismeye baslamgtir.

Diinya factoring islem hacmi artmaya devam etmektedir. 1995 yilinda dinya factoring
islem hacmi 340 milyar dolara ulagmigtir (Tablo 2.8). FCI bilgilerine gore
(Diinya,1996:1), uluslararasi islemlerde iilkemiz FCI iiyesi 44 ulke iginde ihracat
factoringinde 6. sirada, ithalat factoring iglemlerinde ise 20. sirada yer almistir. Ulkemiz
tarafindan gergeklestirilen ihracat factoring iglemlerinde 1995 yilinda Ingiltere ve
Fransa 6nemini korumus, ithalat factoring iglemlerinde ise italya ve Japonya bu alanda
neredeyse tiime yakin pay almstir.
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Diinyada Factoring Islem Hacmi

Tablo: 2.8. Deger : Milyon US dolar
Yillar Yurtici Uluslararas: | Toplam | Degisim
Oramt_%
1990 {230.5 (%94.3){ 13.7 (%5.7)| 244.2 -
1991 [250.6 (%94)] 157 (%6)| 266.3 9
1992 [249.4 (%94)| 14.8 (%6)| 264.2 -0.7
1993 |246.3 (%94.4)| 14.5 (%5.6)| 260.8 -1.2
1994 1274.8 (%93.2)] 20 (%6.8)| 294.8 13
1995 |316.7 (%93.1)] 23.3 (%6.9) 340 15.3

Kaynak:Fkonomik Coziim, 1995

FCI verilerine gore, yurtigi factoringte 58.7 milyar dolar ile ABD ilk sirada yer alirken,
yurtdigi factoring islemlerinde 2.8 milyar dolarla Almanya ve Italya birinci sirada
bulunmaktadir. Diinya factoring hacminin dafiliminda Avrupa ilkeleri ilk sirada yer
almaktadir. 1995 yilinda Avrupa tlkeleri 209 milyar dolar factoring hacmi ile bag
gekerken, Amerika kitas1 73 milyar dolarla ikinci, Asya kitasi 54 milyar dolarla G¢ilincii
sirada bulunmaktadir (Tablo 2.9) '

Factoring hacimleri Avrupa iilkelerinin bir gogundan diigiik olan Avustralya ve Afrika
kitalanmn pazar biyiikligi ise 2.5 milyar dolar civarindadir. Sirket sayis1 goz oniine
alinarak bir simflandirma yapildiginda, Avrupa iilkelerinin yine ilk siralarda yer aldig
gorilmektedir. Avrupa ulkelerinde 312 factoring sirketi faaliyet gbstermektedir. Bu
tilkeler iginde 70 firma ile Italya ilk sirada yer alirken, Italya’yr 58 firma ile Endonezya,
55 firma ile de Meksika takip etmektedir. Aym verilere gore Turkiye 45 firma ile
Ingiltere ve Giiney Kore ile beraber dordiincii sirada yer almaktadir(Diinya, 1996:1).
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Tablo: 2.9. Ulkelere Gore Factoring Islem Hacmi
Deger : Milyon Dolar

Ulkeler Sirket | Yurtigi | Uluslararasi
Sayist | Factoring | Factoring

AVRUPA

Avusturya 3 1.887 228
Belgika 8 3.630 2.200
Kibris 2 545 42
Cek Cumbhuriyeti 3 300 250
Danimarka 7 2.400 800
Finlandiya 4 3.575 35
Fransa 25! 31.835 2.00
Almanya 11 11.500 2.800
Yunanistan 5 100 10
Macaristan 9 90 50
Izlanda 1 0 30
irlanda 4 2.300 35
ftalya 70 51.800 2.800
Hollanda 5 12.000 2.500
Norveg 9 4.010 200
Polonya 2 13 2
Portekiz 10 3.950 164
Romanya 1 0 30
Rusya 6 0 20
Slovakca 2 40 55
Sloven ya 1 1 7
Ispanya 18 6.000 400
Isveg 15 4.000 150
Isvigre 1 460 140
Tiirkiye 45 800 300
ingiltere 451 50.100 2.200
Toplam 312 191.336 17,448
AMERIKA

Arjantin 2 130 0
Brezilya ? 2.500 0
Kanada 21 1.800 700
Sili 15 1.100 0
Kolombiya 3 80 0
Ekvator 1 50 0
Meksika 55 5.500 60
A.B.D. 14 58.700 2.200
Toplam 111 69.860 2.960
AFRIKA

Cezayir 2 50 30

74




Tablo: 2.9. Ulkelere Gére Factoring Islem Hacmi

(Devam) Deger : Milyon Dolar
Giney Afrika 8 2.000 50
Toplam 10 2.050 80
ASYA
Cin 4 10 30
Hong Kong 4 360 300
Endonezya 58 2.730 55
Hindistan 3 250 0
Israil 1 1 15
Japonya 28 27.440 870
Malezya 16 2.000 40
Filipinler 2 17 8
Singapur 20 1.900 350
Giiney Kore 45 15.000 650
Sri Lanka 2 40 0
Tayvan 2 50 350
Tayland 15 1.215 30
Toplam 200] 51.013 2.698
AVUSTRALYA
Avustralya 15 2.300 100
Yeni Zelanda 5 170 10
Toplam 20 2.470 110
DUNYA 653| 316.729 23.296
TOPLAMI

Kaynak : FCI ( 31 Aralik 1995 ftibaryla)

2.2. Factoring Isleminin Mevzuatimizdaki Yeri

Bat1 ilkelerinde factoring iglemleri yasal bir diizenlemeye dayandinilarak, belirli
kurallar dahilinde ytrutilmekte iken, Tirkiye’deki uygulamada yasal bir diizenlemenin
bulunmamast, factoring iglemlerinin meveut hukuki sisteme gore yiriitiilmesini zorunlu
hale getirmigtir.

Yontemin Tirkiye’de uygulanmasi

-Borglar Kanunu,
-Tirk Ticaret Kanunu,
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-Kambiyo Mevzuati,

-Bankalar Kanunu

-90 Sayil1 Kanun Hikmiinde Kararname

-545 Sayih K.H.K. ¢ergevesindeki mevzuatla gergeklestirilmektedir.

Gunimizde, artik factoringin sadece alacak satimi, 6diing veya kredi s6zlegmelerinden
ibaret olmadig, karma nitelikli bir sézlesme oldugu genel kabul gérmektedir. Factoriin
faaliyetlerinin tek bir noktaya yonelik olmayip, cesitlilik gostermesi ve amaglanan
sonuglar nedeniyle, factoring igleminde tek bir akit tipine ait unsurlarin benimsenmesi
miimkiin olmamaktadir.

Sonug olarak; hukuki ayrintilara girilmeden factoringin, alacagin temliki, kredi ve
hizmet, vekalet gibi is gérme sozlesmelerine ait unsurlan bir bitin olarak tagidig: ifade
edilebilir.

2.2.1.Bor¢lar Kanunundaki Yeri

Borglar kanununda yer alan Halefiyet, Vekalet ve Alacagin Temliki’ne iligkin hikamler
factoringin hukuki yapisina benzer nitelikler tagimaktadur.

2.2.1.1. Halefiyet

Borglarin tgiinci kigilere etkisinin hitkkiimleri arasinda yer alan borglar kanununun 109,
maddesi, alacakliya halefiyetin bir tiirinii diizenlemigtir. Borglar kanunun 109.
maddesinde alacakliya 6deme yapan igiincii sahsin hangi hallerde alacakhimin haklarina
kanunen halef olacagini géstermistir. Bu haller:

a-Bagkasmin borcu igin rehin edilen bir seyi, rehinden kurtarmas1 ve bu sey tizerinde
miilkiyet hakk: veya bagka diger bir ayni hakka haiz bulunmasi,

b-Alacakliya 6demede bulunan #giincii sahsin ona halef olacaginin borglu tarafindan
alacakliya haber verilmesi durumlandir.
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Factoringde rehinin bulunmamasi ve bor¢lunun rnizasimn aranmasi gereginin s6z konusu
olmamasi nedeniyle bu madde hikmii uygulanmamaktadir.

Borglar kanununun 147. maddesinde ise “miteselsil borglularin 8dedigi tutarlar igin
birbirlerine halef olacag” 6ngorilmektedir. Factoring uygulamasinda, miiteselsil borg
ve kefaletin bulunmamasi nedeniyle bu madde de s6z edilen halefiyet hitkéimleri de
uygulanamamaktadir.

2.2.1.2. Vekalet

Borglar kanununun 386-398. maddeleri arasinda vekalet hikiimleri diizenlenmektedir.
Bu maddelere gore vekil, kendine verilen yetki gergevesinde miivekkil adina hareket
etmektedir. Factoringde ise anlagmay: miiteakip factoriin, kendi adina hareket etmesi,
factoringin bir vekalet iligkisi olarak kabul edilmesini engellemektedir.

2.2.1.3. Alacagin Temliki

Borglar Kanununun 162-173.maddeleri arasinda alacagin temlikine iliskin hikiimler
bulunmaktadir. Borglar kanunun 162. maddesine gore, esas Itibariyla dogum sebebi
akit, haksiz fiil, sebepsiz mal kazanma gibi ne olursa olsun, her tirli alacak, hatta
ileride dogacak bir alacak hakki dahi temlik edilebilmektedir. (Rehin, intifa hakki
bulunan haklar da devredilebilmektedir). Bununla birlikte, bazi haklarin devrinin
mimkiin olmayacag:, yine 162. maddede belirtilmigtir. Buna gore, bir alacafin

devredilememesinin nedeni;
a-bir kanun hikmii (6rnegin, ariyet B.K. 300/ 1),
b-taraflann, aralarinda alacagin temlik edilemeyecegini kararlagtirmis olmalari,

c-igin mahiyeti olabilmektedir.

Ancak alacagin temlikinin yapilamayacagina iligkin sartin yazih olmamast halinde,
alacain temliki hisniiniyetli kisilere kars: hiikim ifade etmemektedir. Yani, temellik
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eden kigi hiisniiniyetli ise temelliik gegerli olmaktadir. Bagka bir deyisle, kanun ve
akitle veya igin mahiyeti geregi men edilmis olmadik¢a, bor¢lunun nzasina
bakilmaksizin alacakli, her tiirlii alacafim Gigincti bir gahsa temlik edebilmektedir.

Alacagim temliki, 163. madde geregtince yazili sekle tabi tutulmaktadir. Yalmz temlik,
kanun hiikkmiinden veya mahkeme kararindan dogmakta ise, herhangi bir sekle uyulmas:
gerekmemektedir. (B.K. madde 164). Aynica alacagin temlikinin vaat edilmis olmas:
halinde (BX. 163 /L. fikras1), yine bir gekle tabi tutulmamaktadir. Bu hikkiim, borglar
kanununun 22. maddesinde diizenlenen, kanunen sekle tabi akitlerin, o akdin ileride
yapilmasini igeren taahhiitlerine (vaatlerine ) de uygulanacag hakkindaki kuralin bir
istisnas niteligindedir.

Alacafin temliki igin;

a-devredilebilir bir alacagin olmas,

b-yazili olarak bir temlik s6zlesmesinin yapilmas,
c-taraflarin medeni haklar kullanma ehliyetine sahip olmasi,
d-temlik edenin tasarrufa yetkili olmas: gerekmektedir.

Borglar Kanununun sistemine gore, alacak temlik edilmekle, asil alacak temellitk edene
gectiBi gibi, alacaga bagli, 6rnegin; cezai sart, kefalet, fesih haklan gibi bilumum fer’i
haklar da  devredilmektedir. Bunun gibi gegmis faizler de, aksi mukavelede
kararlagtinlmadikga, asil alacakla birlikte temellik edene gegmis sayiimaktadir. (B.K.
mad.168 /MI). Ancak fer’i haklarin ve riigchan haklarimin gegemeyecegi de mukavele
edilebilmektedir. (B.K.168).

Alacagin temliki igleminin hiisniiniyetli borglu agisindan hikiimleri incelendiginde:
a-Husniiniyetli borglunun, eski alacakliya borcunu édemesi halinde (B.K. mad.165) ve,
b-Alacagin kime, ait oldugu konusunda anlagmaziik s6z konusu oldugunda, borcu
6demekten imtina ederek alacad: mahkemeye tevdi etmesi durumunda (B.K. mad. 166),
borcundan kurtuldugu,
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c-Bor¢lunun temlik edene karst haiz oldugu def’ileri, temellik edene karst da ileri
surebilecegi gibi, sartlarin mevcut olmasi halinde takas teklifinde dahi bulunabilecegi
(B.K.mad.167) gériilmektedir.

Diger taraftan temlik eden kisi ise:

a-Her seyden evvel temelliik edene, alacak senedini teslim etmek, diger delilleri ve ispat
igin lizumlu bilgileri vermekle yikkiimlii bulunmaktadir. (B.K.mad. 168/1I).

b-Ivazh (karsilikli) temliklerde, temlik adina alacagim mevcudiyetini, temellik edene
kars1 garanti etmis sayilmaktadir. (B. K. mad. 169/1). Ancak ayrica taahhit etmedikge,
bor¢lunun édeme kabiliyetinden mesul olmamaktadir. (B.K. mad. 169 / II).

Factoringde ise, borglunun odeme giiciiniin aragtinimasi factortin sorumlulugunda
oldugundan bu konuda temlik edenin sorumlutugu s6z konusu olmamaktadir. Alacagin
temliki ile ilgili tim bu agiklamalarin da 1;g altinda factoringin {itkemiz yasal
mevzuatt iginde ele alinan alacagmm temliki ile biyik bir paralellik arz ettigi
gorilmektedir.

2.2.2. Tiirk Ticaret Kanunundaki Yeri

Borglar Kanununun 172. maddesi “hususi kaidelerin mahfuziyeti baghf altinda, bazi
haklarin temlikine mahsus olarak, kanunen muayyen olan hikiimler bakidir”
demektedir. Bu hitkkmiin factoring agisindan énemi, factoring yapan firmanin, dogrudan
dogan haklann temlikini, fatura Gzerinde temlik cirosu ile yapmasi durumunda, T.T.K.
agisindan “kiymetli evrakin devri”ne iligkin hiikkiimlerin uygulanmasimn séz konusu
olup olamayacag1 sorusuna cevap bulma noktasinda yatmaktadir. T.T.K.” da kiymetli
evrakin devrine iligkin hiikkiimler 559-562. maddelerde diizenlenmigtir. Ancak fatura,
TIK agisindan kiymetli evrak sayilmadifi icin, ciroya ait hiktimler faturaya
uygulanamamaktadir. Diger taraftan TTK’nin 23. maddesinde fatura denilen ticari
belge diizenlenmekle birlikte, bunun igeriginden dogan haklann devir ve temlikine
iligkin herhangi bir hikiim getirilmemektedir.

79



Sonug olarak, faturadan dogan alacagin devri konusunda BK’ nun, alacagin temliki ile
ilgili hikkiimleri uygulanacak, uyugmazlhiklarin ¢ozimiinde ise, yine BK’ndaki genel
hiikiimlere gidilecektir.

2.2.3.Kambiyo Mevzuatindaki Yeri

Tiirk parasinin kiymetini koruma hakkinda 32 sayih kararin (11.8.1991 tarihli 20249
no’lu) 8. maddesinin a fikrasi, ticari amaglarla ihrag edilen mallarin bedelinin, bu
kararda ongoriilen 6zel haller ile bakanhik¢a uygun gorillen micbir sebeplerden
kaynaklanan gecikmeler harig, fiili ihrag tarihinden itibaren en ¢ok 180 gin iginde,
ihracatgilar tarafindan yurda getirilerek, bankalara veya 6zel finans kurumlanna Tirk
parast olmasi halinde tevsikini, déviz ise satilmasini zorunlu kilmaktadir. Ancak, soz
konusu ihracat dovizlerinin en az %70 inin fiili ihrag tarihinden itibaren 90 gin iginde
getirilerek bankalara veya ozel finans kurumlanna satilmas: halinde, bakiye %30°una
tekabiil eden kismi Gizerinde ihracatgimin serbestge tasarruf edebilmesi miimkin
olmaktadir.

Bu diizenlemede, ihracati gergeklegtiren firmanm, ihracata iligkin alacagim factore
devretmesi durumunda, ihracat hesabimi kimin kapatacagn konusundaki sorunun
cevaplandinlmasi gerekmektedir.

Nitekim s6z konusu kararin 8. maddesinin b fikrasinda, factoring, leasing ve forfaiting
islemlerinde ihracat hesaplarimin kapatilmasina iligkin usul ve esaslan, HDTM nin bagh
oldugu bakanligin belirlemeye yetkili oldugu hususu belirtilmektedir. Diger taraftan,
Tiirk parasimn kiymetini koruma hakkinda 32 sayili karara iligkin, 20 Haziran 1991°de
HDTM’ca yayimlanan 91-32/5 no’lu tebliin 22. maddesinde;

a-Gimriik ¢ikig beyannamesi muhteviyat: ihra¢ edilen mallanin bedelinin stiresinde
yurda getirilmesinden ve ihracat hesabimn siiresinde kapatilmasindan ihracatgilarin,
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b-Alacak hakkimn satin alinmasi suretiyle ticari riskin factor kuruluslarinca
iistlenilmesi  halinde ise, ihracat bedelinin, istlenilen risk oraminda yurda
getirilmesinden bu kuruluglarin sorumiu oldugu,

c-Thracata aracilik eden bankalar veya 6zel finans kurumlanmn ihracat bedellerinin
yurda getirilmesini izlemekle yiikkiimla olup, bu konuda gerekli tedbirleri almak
durumunda olduklan ifade edilmektedir. Thracat bedellerinin, bankalarin veya 6zel
finans kurumlarim hesaplarina gegmesi veya giimriik ¢ikis beyannamesinin banka veya
ozel finans kurumlarina intikali de aracihik olarak kabul edilmektedir. Thracat bedelinin
stiresi igerisinde yurda getirilmesi ve bir banka veya 6zel finans kurumuna satilmasina
engel olan ve asagida belirtilen miicbir sebep hallerinde, miicbir sebebin devamu
miiddetince ilgili kambiyo Mudirligii'nce ihracatgtya iiger aylik donemler itibariyla
ek streler verilmektedir.

Miicbir sebep kabul edilen haller:

a-ithalatg1 veya ihbracat¢: firmanin infisahi, iflasi, ithalatgi firmanm konkordato ilan
etmesi ve sahis firmalarninda firma sahibinin 6limi,

b-grev, lokavt, avarya hali,

c-ithalatgi memleket resmi makamlarmin karar ve islemleri dolayisiyla, ihracat
bedellerinin gelmemesi,

d-tabii afet, harp ve abluka hali,

e-mallarin kaybi, hasara uframasi veya imha edilmesi,

f-ihtilaf nedeniyle yurtdiginda dava agilmas: veya tahkime bagvurulmas: olarak, s6z
konusu tebliginde yer alan 22. madde ile belirtenmis bulunmaktadir.

2.2.4. Bankalar Kanunundaki Yeri

Son zamanlarda bankalarin yaygin bir bigimde factoringi uygulamaya baglamalari, bu
iglemin 3182 sayih bankalar kanunu ag¢isindan, nasil bir hukuki degerlendirmeye tabi
tutulmas: gerektii sorusunun giindeme gelmesine neden olmustur. Gergekten, anilan
islemde, alacagin temliki karsilifn odemeler yapilmasi, ozellikle bazi factoring

turlerinde bu 6demelerin kesin bir nitelik gostermesi, islemin kimileri igin “alacak
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sattmi”, kimileri igin de bir “kredi” olarak kabul edilmesi sonucuna yol agmaktadir ki
yapilacak farkh degerlendirme, uygulamanin tabi olacag: hikamlerin belirlenmesini de
kuskusuz etkileyecektir (Kocaman, 1994:23-24).

Nitekim bunun bir “ kredi” oldugunun kabuli, isleme 3182 sayih Bankalar Kanunu ve
diger kanunlarin kredilere iligkin hiikiimlerinin uygulanmasina, buna karsihk bir
“alacak satimi” olarak ele ahnmasi ise, tersine bu hitkiimlerin uygulanmamasma yol
acacaktir. Gorillmektedir ki, iglemin nitelifii, uygulanacak hikimlerin belirlenmesinde
bilyiik bir rol oynamaktadir.

Bununla birlikte, factoring igleminin kredi veya alacak satimi olarak degerlendirilmesi,
Bankalar Kanunu madde 38’in uygulanmasi agisindan bir farkhihk meydana
getirmemektedir. Islem ister kredi, ister alacak satimi olarak kabul edilsin, her iki halde
de madde 38’de s6z konusu edilen simirlamalara tabi olacaktir. Bankalar Kanunu madde
38, her ne kadar “genel kredi simrlan™ baghifimi tagimaktaysa da, yalmizca gergek
anlamda kredileri esas almamaktadir. Gergekten madde, kredi simirlamalanina, nakdi ve
gayri nakdi krediler diginda aynica bir gercek veya tizel kigiye ait tahvil ve benzeri
menkul kiymetlerin satin alinmasim veya onun kefaletinin kabul edilmesini de dahil
etmekte, boéylece kredi kavramina  gergek anlami diginda genis bir kapsam
tanimaktadir. Bu kapsamin belirlenmesinde de hareket noktasim1 “bankann bir iglinc
kisi lehine kullandifs kaynaklarin geri dénmesinin riskli olmasi” olgusu
olugturmaktadir.

Diger taraftan factoring iglemlerinin 3182 sayili Bankalar Kanunu hikiimleri
karsisindaki durumu, idare tarafindan daha farkl bir gekilde ele alinmaktadir. Buna
gore, bir alacak hakkinin satin alinmasi ya da alacagin tahsilinin garanti edilmesi, 6zii
itibartyla bir kredi islemi olarak kabul edilmekte ve 3182 sayih kanunun kredilere
iligkin hitkiimlerine tabi tutulmaktadir. Aynica factoring iglemi sonucunda banka ve
miigteri arasinda yapilan kredi anlagmasimin hitkiimleri ya da genel hitkiimler uyarinca
dogmus veya dogabilecek alacagin, hukuken satici olarak taraflarin hangisinden tahsil
edilme olanafi mevcut ise, kredinin o kisiye agilmig sayilmasi gerektigi
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belirtilmektedir. Hazine goriisiiniin dikkate alinmast halinde ise, kabilirticu iglemlerinin
satictya agtimig bir kredi, buna karsilik gayri kabiliriicu factoring iglemlerinin ise,
aliciya agilmug bir kredi olarak ele alinmasi gerekmektedir.

Kabili riicu factoring kredi olarak degerlendirilebilir. Ctnkii bu tir factoringde alica
borcunu ddeyemedigi takdirde factor miigterisine riicu hakkim elinde bulundurmaktadr.
Ancak gayri kabili riicu factoringde, yani factoring sirketinin bor¢lunun 6dememesinin
riskini iistlendigi factoring tiiriinde boyle bir tartigmaya gerck yoktur. Bu tarigmamn
bankacilik agisindan onemi guradadir: Eger iglem satis olarak nitelendirilirse katma
deger vergisi, buna kargilik kredi olarak nitelendirilirse banka ve sigorta muamele
vergisi uygulanacaktir, Uygulamada banka ve sigorta muamele vergisinin oraninin
diigitk olmasi ve ihracata yonelik igletmelerin bundan muaf tutulmalan nedeniyle, her
tirli factoring islemini kredi olarak nitelendirme yoniinde bir egilimin varlifi goze
carpmaktadir.

Kabili ricu factoringde musgteriye verilen avansin niteligi kredi olarak goriliirse, o
zaman bu iglem Bankalar Kanunuy madde 38 ve devamindaki kredilerle ilgili hikiimlere
tabi olacaktir. Ancak 44. maddedeki “kredinin ancak adina agildig: kisi tarafindan
kullanilabilecegi” yolundaki hitkmiin factoring iglemi ile gelistifi, ¢iinki factoringde
alacagin kargihfim avans olarak alan kiginin miigteri olmasmna kargilik, geri 6deyen
kiginin borglu, yani farkl bir kigi oldugu ileri sirilmektedir. Fakat burada durumu,
borglunun ddemesi ve ddememesi hallerine gore farkl sekilde degerlendirmek gerekir.
Kabili riicu factoringde bor¢lunun 6dememesi durumunda alacagin karsilifi miisteri
tarafindan ddenmekte ve béylece krediyi alan ile geri ddeyen aym kisi olmaktadir. Buna
kargilik borglunun 6demesi durumunda bir farklilik ortaya gikmaktadir. Ciinkii krediyi
alan mugteri, fakat geri 6deyen ise borgludur. Yani farkh kigilerdir. Durum béyle
olmakla beraber, Bor¢lar Hukuku cergevesinde taraflarin aralarinda boyle normal
olmayan geri 6deme anlasmasi yapmalarina higbir engel yoktur. Bu durum aradaki
iligkinin kredi olarak nitelendirilmesini engellemez.
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Fakat en iyisi, factoring igleminin Bankalar Kanunu anlaminda bir bankacilik iglemi
olmadiinin kabul edilmesidir. Bu kabul edilirse, factoring iglemi bankalar
kanunumuzun kredilerle ilgili hikkoimlerine tabi olmayacaktir. Gergekten burada
ekonomik anlamda bir kredi sajlama s6z konusu olsa bile, bu, hukuki agidan bir kredi
verme olarak degerlendirilemez (Kocaman, 1994:23-24).

2.2.5. 1983 Tarihli 90 Sayihh Kanun Hiikmiinde Kararname (KHK)

Oding para verme islerini diizenleyen 90 sayili Kanun Hikminde Kararname
hikamlerine gore, gergek ve tiizel kigiler izin ve ruhsat almak kosuluyla 6ding para
verme igleriyle istigal edebilmektedirler ki bunlara ikrazatgt adr verilmektedir.
Factoring girketlerinin, migsterilerine nakdi finansman saglamalan nedeniyle, bir tiir
banker sayilip, 90 sayil1 6diing para verme igleri hakkinda kanun hitkkmiinde kararname
hitkiimlerine tabi olmalan gerektigi hakkinda bir gériig birlifi mevcuttur. Ancak bu
husus tartigmaya agiktir. Ciinkii bu durumda factoring girketlerinin ikrazatgi sayilarak
ruhsatname almalan: ve Banka ve Sigorta Muamele Vergisi (BSMV)’ne tabi tutulmalar

s6z konusu olacaktir.

27 Haziran 1994 tarih ve 21973 sayili resmi gazetede yayinlanarak yiirtirlige giren 545
sayili KHK ile Odiing Para Verme islerine iligkin 90 sayith KHK nin bazz maddeleri
degistirilmis ve s6z konusu degisiklik kararnamesi ile hem ikrazatgilik faaliyetleri hem
de factoring sirketleri ve faaliyetleri tanimlanarak bu sirketlere iliskin hukuki gergeve
¢izilmigtir.

Hazine Mistesarhi1 tarafindan hazirlanan ve 21.12.1994 tarihli resmi gazetede
yayinlanarak ytriirlige giren factoring sirketlerinin kurulug ve ¢aligma esaslarina iligkin

yonetmelikle de konuya iligkin ayrintili diizenleme yapilmigtir.

Sozlesme serbestisini esas alan ve factoring isleminin uygulanmas: agisindan ayrintili
diizenlemeler getirmeyerek genel hukuk  kurallarimi 6n plana ¢ikaran Hazine
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Mistesarlii’nin dizenlemesi ile, sektére bir disiplin getirilmis ve sektoriin daha saglam
ve daha giivenilir bir yapiya kavusturulmas: amaglanmgtar.

2.2.6. 545 Sayih Kanun Hiikmiinde Kararname

Haziran 1994 tarihine kadar factoring igleri igin 6zel bir yasal diizenlemenin mevcut
olmamasi nedeniyle girketler, TTK hiikiimleri gergevesinde ve hig bir 6zel prosediire
tabi olmadan herhangi bir anonim girket gibi sadece Sanayi ve Ticaret Bakanlifi’ndan
izin alarak kuruluyorlardi. Ancak bu donemde ikrazatgihik (6diing para verme)
iglemlerinin yasal olmamas1 nedeniyle, 6diing para verme igleriyle ugragmak isteyen
kisilerin factoring sirketi kurma yoluna gitmeleri ve factoring ad: altinda 6diing para
verme iglemleri yapmalari, girket sayisinin hizla ve yapay bir bigimde artmasina sebep
olmugtur.

Factoring girketlerinin son yillarda hizla artiy gostermesinde Hazine ve Dig Ticaret
Mistesarlign (HDTM) min bankalara verdigi 26.1.1994 tarih ve 6213 sayih gorisi de
onemli rol oynamigtir. S6z konusu goriis ile bir banka biinyesinde yapilan factoring
iglemi risk dogurucu 6zelligi nedeniyle bir kredi iglemi olarak sayilmmg ve bunun dogal
sonucu olarak factoring iglemlerinin Bankalar Kanunundaki kredilere iligkin smirlarim
dizenleyen 38. madde hikkiimlerine tabi kilinmigtir. Bu durum verilebilir kredi hacmini
daraltmak istemeyen bankalanin factoring girketi kurma yoluna gitmesine sebep olmus
ve sektordeki banka igtirakli girket sayis1 6nemli Glgiide artmugtir.

27 Haziran 1994 tarih ve 21973 sayih Resmi Gazetede yayinlanarak yuriirliie giren 545
sayth KHK ile dding para verme islerine iliskin 90 sayii KHK biyik olgiide
degistirilmigtir (Dalgig, 1996:41-43). So6z konusu degisiklik kararnamesi ile hem
ikrazatgilik faaliyetleri hem de factoring sirketleri ve faaliyetleri tanimlanarak bu
sirketlere iligkin hukuki gergeve ¢izilmigtir. S6z konusu KHK ile factoring girketleri
“mal ve hizmet satiglarindan dogmus veya dogacak alacaklan temelliik ederek, tahsilini
iistlenen, bu alacaklara kargilik 6demelerde bulunarak finansman saglayan sirketler”
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olarak tamimlanmug ve bu sirketlere iligkin diizenleme ve denetim yapma yetkisi Hazine
Miistesarlifi’na verilmigtir.

Hazine Mistesarlify tarafindan hazirlanan ve 21.12.1994 tarihli Resmi Gazetede
yaymlanarak yirirlage giren “Factoring Sirketlerinin Kurulus ve Calisma Esaslarina
Nigkin Yo6netmelik” ile konuya iligkin ayrintih diizenleme yapilmigtir. S6z konusu
dizenleme ile gergek anlamda factoring islemi yapmak isteyen kisilerin ve sirketlerin
sektorde yer almalannin sajlanmasi ve ikrazatgilik faaliyetleri ile factoring iglemlerinin
kesin gizgilerle birbirlerinden ayrilmalar: hedeflenmigtir. Bu amagla factoring sirketleri
i¢in kurulusta aranan sermaye sart: 10 milyar TL’ndan 75 milyar TL’na ¢ikanlms ve
kurulus prosediri difer mali kurumlarda oldufu gibi ayrintisiyla belirlenmis, genel
midar ve genel midiir yardimeilan igin yiksek 6frenim sarti getirilmis, factoring
sirketlerinin yapamayacaklan iglemler tammlanmis ve 6z kaynaklanimin 15 katmdan
fazla borglanamayacaklar hikmii getirilmigtir.

2.3. Factoring ileminin Vergilendirilmesi

Factoringin Turkiye’deki uygulamas: 1988 yilinda, once bankalar binyesinde
olugturulan ayn departmanlar aracihig ile yapilmis, daha sonra hizmet, bu konuda
galigmak tzere kurulan 6zel factoring sirketleri tarafindan yiritilmeye baglanmistir.
Gerek factoring isleminin ve gerekse factoring sirketlerinin vergisel sorunlart igin
kanunlarda 6zel hikiamlerin mevcut olmamas: nedeniyle bu konu, ancak genel
hikimler ve vergi kanunlan gergevesinde agiklanabilmektedir.

2.3.1. Gelir Vergisi

Factoring iglemi, gerek banka binyesinde gerekse 6zel olarak bu amagla kurulmug
bulunan bir girket binyesinde yapiimakta olsun, bundan dogan gelirler 193 sayili Gelir
Vergisi Kanununun 37. ve devam maddeleri geregince ticari kazang sayilmakta ve buna
gore vergilendirilmektedir. Factoring ile vergisel sorunlar incelenirken, bankalarn veya
factoring sirketlerinin miigterilerinden sagladiklan hasilatin incelenmesi ve buna gore
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bir degerlendirme yapilmas: gerekmektedir. S6z konusu hasilat baglica iki kalemden
olusmaktadir:

a-Factoring Komisyonu: Fatura bedelinin vadesinde tahsili, riskin stlenilmesi ve diger
yan hizmetler dolayis1 ile miigteriden defisen oranlarda alinmakta olan factoring
komisyonu bir tiir hizmet bedelidir.

b-Finansman Ucreti: Bazen fatura bedelinin %70-80’i miisteriye avans seklinde
6denmektedir ki, bu sekilde factoring sirketi, migterisine kisa vadeli bir finansman
saglamaktadir. Saglamis oldugu bu finansman oraninda magteriden bir tcret tahsil
etmektedir.

Gorilecegi lizere, her iki hasilat kalemi de vergilendirme agisindan (bunlar kurum
biinyesinde yapildig1 igin) ticari kazang sayilmaktadir. Factoring iglemleri neticesinde
elde edilen gelirler, Gelir Vergisi Kanununun 37. ve diger ilgili maddeleri geregi ticari
kazang hitkkmiindedir.

2.3.2. Kurumlar Vergisi

Factoring hizmeti veren banka ve anonim sirketler kurumlar vergisi miikellefidir.
Factoring islemleri i¢in 6zel istisna hokimleri bulunmadif i¢in bunlar, ticari kazang
olarak vergi kapsamma girmekte ve kurum kazanci olarak vergilendirilmektedir.
Factoring girketlerinin anonim girket gseklinde kurulmast nedeniyle bu sirketlerin genel
olarak Kurumlar Vergisi Kanununun 1. maddesi uyarinca Kurumlar Vergisi’ne tabi
olacagi agiktir.

2.3.3. Damga Vergisi
Damga vergisine tabi kagitlar igin hangi oran ve miktarlarda vergi Gdenecegi

hususundaki hiikiimler, 488 sayith Damga Vergisi Kanununa ekli (1) sayih tablo ile
saptanmig bulunmaktadir. S6z konusu tablo, vergilendirilecek kagitlarla ilgili olarak,

87



akitlerle ilgili kapitlar, kararlar, mazbatalar ve ticari islemlerde kullamilan kagitlar
baghklan altinda dortli bir aynm getirmis bulunmaktadir. Bu tablodan da
gorilebilecegi gibi, akitlerle ilgili kagtlar iginde yer alan, mukavelenameler,
taahhiitnameler ve temlik namelerden belli bir paray: ihtiva edenler damga vergisine
tabidir.

Alacagin temlikinin gegerliligi, temliki Sngéren sézlesmenin yazili olarak yapilmasina
bagh bulunmaktadir. Yazih olarak yapilmas: gerekli olan bu s6zlesmenin, devreden ve
devralan tarafindan imzalanmasi mumkin oldugu gibi sadece devreden tarafindan
imzalanmast yeterli bulunmaktadir (Kirim, 1992:309).

Factoring sozlesmesi ile devre iligkin belgeler diginda kalan kredi 6n basvuru listesi,
degerlendirme formu ve bagvuru formunun damga vergisi 6denmesini gerektirmeyen
kagitlar arasinda yer aldigr goriilmektedir. Bu kagitlanin disinda gerek yurt iginde,
gerekse yurt diginda diizenlenecek kagitlarin, 488 sayih kanuna ekli (1) sayih tabloda
yer aldif1 hallerde aranan sartlann gergeklesmesi kaydiyla vergilendirilmesi gerekecegi
agiktir,

Bu kanun hiokimleri gergevesinde factoring sirketlerinin miisteri ile aralarinda
dizenledikleri factoring sozlesmesi %06 oraminda damga vergisine tabidir (Girgin,
1996:18).

2.3.4. Gider Vergisi

Factoring iglemi bir banka biinyesinde yapildigh takdirde miisteriden tahsil edilen her
tirl paralar, 23.7.1956 tarih ve 6802 sayih Gider Vergileri Kanununun 28. maddesi
1 fikras1 geregince BSMV’ ne tabi olacaklardir. Factoring sirketleri, gider vergileri
kanununun 28. maddesi ile dizenlenen BSMV’nin miikellefleri arasmnda acikga
saylimamalarina ragmen, maliye bakanligimn bir factoring sirketine vermis oldugu
28201 sayili mukteza ile BSMV’ne tabi tutulmugtur. Uygulamada kabili riicu factoring,
gayri kabili riicu factoring ayitmi yapilmaksizin ve factoringin bankalar kanunu
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kapsaminda degerlendirilip degerlendirilemeyecegi aragtirilmaksizin, factoring iglemi
bir kredi islemi olarak kabul edilip faiz, komisyon ve harglar bakimndan %35 BSMV
uygulanmaktadir.

BSMYV uygulanmasi, 6zellikle ihracat factoringinde avantajli olmaktadir. Cinkii 91/1
sayih tebligin 14. maddesinde, ihracatin finansmam amaciyla verilen krediler ile ihracat
ve doviz kazandinc: faaliyetlerle ilgili butin hizmet ve muameleler nedeniyle
bankalanin lehlerine aldiklari tutarlarin BSMV’nden istisna edilmesine imkan
tamnmistir. BSMV°nden muaf olma, factoring sirketleri agisindan ihracat factoringini
cazip kilmaktadir.

2.3.5. Katma Deger Vergisi

Factoring iglemi bir anonim girket biinyesinde yapildiginda, islem, ticari faaliyet
gergevesinde yapilan bir hizmet oldugu igin, 3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanunu
(K.D.V)) i¢inde degerlendirilmektedir. 3065 sayih KDV Kanununun 8. maddesinde
ihracat istisnast mevcut ise de, factoring de hizmet, yurt digindaki bir mugteriye
yapildig1 i¢in, bu istisnadan yararlamlmas: miimkiin olamamaktadir. Maliye ve Glimrik
Bakanligi KDV ile ilgili olarak yayimlandigi 26 ve 30 sayihi genel tebligleri ile konuya
agiklik getirmigtir. Bu takdirde, factoring sirketi tarafindan satictya (miigteriye)
¢tkarilacak faturalar tizerinden %12 KDV hesaplanacaktir.

BSMV’ ne tabi olan factoring sirketleri katma deger vergisi kanununun 17 / 4-¢
maddesi ile KDV’den istisna edilmisgtir.

2.3.6. Kaynak Kullanim Destekleme Fonu (KKDF)
Factoring sirketlerinin KKDF kargisindaki durumu, gegitli tarihlerde degisiklige ugramis
bulunan 88/12944 sayili kaynak kullanimu destekleme fonu hakkinda karar ile hitkkme

baglanmigtir. Bu karar geredi yurt iginden ve yurt digindan (iki yildan uzun vadeli
olanlar harig) sagladiklan fonlar %6 KKDF kesintisine tabidirler.
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2.4. Factoring Iisleminin Degerlendirilmesinde Tegvik ve Istisnalara iligkin
Diizenlemeler

Factoring iglemleri ile ilgili yonetmelik 1994 yih sonunda ¢ikanimigtir. Bu yonetmelik
bu giine kadar oldukg¢a bagibos goriiniimiinde olan sektorii bir nebze kontrol ve disipline
sokmustur. Bu, sektoriin taninmas: ve kredibilitesi agisindan olumlu bir gelismedir.
Aslinda bu yonetmelik gok ciddi yaptinmlara sahip degildir. Factoring girketlerinin
sorunlarina tam anlamiyla ¢oziim getirmemistir. Ozellikle vergi ve fonlama sorunu,
baghicalan olarak gozikmektedir.

Factoring sirketleri, fon teminini 6z kaynaklan ve gesitli tahvil, finansman bonosu gibi
enstrimanlar diginda bankalardan kredi alarak yapmaktadirlar. Bankalardan kredi
temininde oOdenen %5 BSMV ve %6 KKDF yaninda, milgterilerine fon
kullandirdiklarinda tekrar %5 BSMV alinmaktadir. Bu ¢ifte vergilendirme halen
devam etmektedir. Bunun dizeltilmesi igin factoring girketlerinin bankalardan veya
interbank piyasasindan vergi ve kaynak kullammi 6demeden fon temin etmelerinin
saglanmas: sarttir. Dilnyadaki uygulama da bu sekildedir. Ayrica son uygulama ile yurt
disindan getirilen fonlara da %6’lilk KKDF konulmustur. Bu tiir uygulamalar
gelismekte olan bir sektériin 6ntinii tikayan engellerdir. Tiim bu maliyetler migterilere
yansttildifindan ekonomiye ciddi bir yik getirmektedir. Aynica kredi sigorta sistemi
olmadigindan factoringin bir ayafim olugturan alacaklann 6denmemesine kargi garanti
mekanizmas1 yurtigi factoring iglemlerinde uygulanamamaktadir. Kredi sigortas:
gelistigi anda, bu garanti ayag: da iglemeye baglayacak ve buglin kuruluglarin en
biiyiik sorunu olan alacaklarini tahsil edememe riski tamamen ortadan kalkacaktir.
Bunun igin de sigorta konusunda gerekli degigikliklerin yapilmas: gerekmektedir. Bagka
bir husus da, factoring sirketlerinin ortak bir bilgi bankasina kavugsamamig olmalaridir.
Bunun i¢in ortak bilgi bankasi olusturulmali, Merkez Bankasi’min santralizasyon
sistemine factoring sirketleri de baglanmalidir (Tanay, 1995).

Vergi, resim ve harg istisnas1 uygulamasinin kapsamu iginde yer alan damga vergisi ile

banka ve sigorta muameleleri vergisi istisnasimin, factoring islemlerinde
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uygulanabilmesi, hi¢ giiphesiz iglemin taraflani agisindan biyik bir 6neme sahiptir.
Ozellikle uluslararas: factor kuruluglarmin ¢ahismalannda uyguladiklan komisyonlarin
dugiklagin dikkate alinacak olursa, istisna uygulanabilmesi halinde, factoringin
ilkemizdeki gelisiminin mimkiin olabilecegi ve aynca uluslararas: piyasalarda iglem
yapabilme sansimizin artacagi diiginiilmektedir.

Tiark parasmin kiymetini koruma hakkinda 32 sayil: kararin 17b-ii maddesi uyarinca
bankalar Tirkiye’de yerlesik kisilere, ihracat ve ihracat sayilan satig ve teslimler ile
doviz kazandinic: faaliyetlerin finansmani igin bir yila kadar vadeli déviz kredisi
kullandirabilmektedirler. Ote yandan, yine bu faaliyetlerin finansmam amaciyla,
firmalann yurt digindan bir yila kadar vadeli prefinansman kredisi temin etmeleri
miimkiin bulunmaktadir.

fhracati tesvik mevzuatinda ise yukanda belirtilen amaglarla kredi kullananlarin vergi,
resim ve harg istisnasindan yararlandirilacagi, 88/12144 sayili KKDF hakkinda karanﬁ
3. maddesinde de yine bu krediler igin fona kesinti oraninin sifir olarak uygulanacag
hitkme baglanmgtir. Buna gore ihracatgilar, yapacaklan ihracatin finansmant amaciyla
doviz yada prefinansman kredisi kullanabilmektedirler. Thracati tegvik mevzuatindaki
esas ve sirelere uygun olarak ihracatlarini gergeklestirmek ve bedeli dévizleri yurda
getirerek taahhiit hesaplanim1 kapatmak kaydiyla bir takim tegvik unsurlarindan
yararlanmak suretiyle diger fon kaynaklarina gére daha ucuz bir fon saglama imkanmna
kavugmaktadirlar.

Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) tarafindan yayimlanan varliga dayali menkul
kiymetlerin (V.D.MXK.) kurul kaydina alinmasina ve genel finans ortakliklarinin
kurulug ve faaliyet ilkelerine dair esaslar tebliginin 5. maddesi ile VDMK 1n bankalar,
finansman girketleri ve finansal kiralama girketleri tarafindan dogrudan veya genel
finans ortakliklarinca alacaklarin temelliikii suretiyle dolayli olarak ihrag edilebilecegi
hikkme baglanmsti. Gortldugi tizere asil faaliyet konusu alacagin temellikii olan
factoring girketleri ne dogrudan ne de dolayh olarak VDMK ihrag edebilecek kurumlar
arasinda saytlmamigtir. Daha sonra SPK’nun 1996/4-5 sayith SPK haftalik biilteninde
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yayimianan ilke karan ile factoring sirketlerinin de¢ VDMK ihrag edebilecekleri karara
baglanmigtir (SPK, 1996:49).

2.5. Factoring Kuruluslari, Yapilari, Sorunlan ve Céziim Onerileri

Hazine Mustesarhgt tarafindan hazirlanan ve 21.12.1994 tarihli Resmi Gazetede
yayinlanarak yirirliige giren “Factoring Sirketlerinin Kurulug ve Caligma Esaslarina
Niskin Yénetmelik” ile konuya iligkin ayrintili dizenleme yapilmustr. S6z konusu
duzenleme ile gergek anlamda factoring iglemi yapmak isteyen kigilerin ve sirketlerin
sektorde yer almalanimn saglanmasi ve ikrazatcilik faaliyetleri ile factoring iglemlerinin
kesin ¢izgilerle birbirlerinden ayriimalari hedeflenmigtir. Yonetmelik geregi yapilan
degisiklikler asagidaki sekliyle diizenlenmigtir(Resmi Gazete, 1994;12-16);

a) Kurulug Prosediirii

Factoring sirketi kurmak isteyen kisilerin Hazine Miistesarhdi’ndan kurulug 6n izni ve
kurulugu takiben faaliyet izni almalar: gerektidi ve sdz konusu izin i¢in hangi belgelerin
istendiBi ayrintili bir gekilde hitkme baglanmigtir.

b) Giglii 6z kaynak yapist ve borglanma sinir

Factoring sirketlerinin kurulug sermayeleri 75 milyar TL’na yikseltilmis ve 6z
kaynaklarimn 15 katina kadar borglanma sinin getirilmigtir. Béylece s6z konusu
girketlerin bankacilik sisteminde toplanan fonlan mal ve hizmet ireten sirketlere
aktaran araci sirketlerden ziyade 6z kaynaklarint kullanarak reel ekonomi igin fon
yaratma fonksiyonunu da iistlenen mali sirketler olmalar amaglanmgtir.

¢) Factoring sirketlerinin yapamayacaklar iglemler

Sermaye piyasast kanununa gore menkul kiymet ihrag ederek veya uluslararas:

piyasalardan 6diing para alarak fon temin eden factoring girketlerinin
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-Factoring faaliyetleri ile dofrudan ilgisi bulunmayan islerle istigal etmeleri,

-Teminat mektubu vermeleri,

-Mevduat veya her ne ad altinda olursa olsun bir ivaz karsihifi para toplamalan
yasaklanmgtir.

d) Alacagn faturaya dayali olmasi zoruntulugu

Faturaya veya mal ve hizmet satigindan dofmus oldugunu tevsik eden diger belgelere
dayali mal ve hizmet satiglarindan dogmus veya dogacak alacaklari temelliik ederek
tahsilini Gstlenen ve bu alacaklara karsilik 6demelerde bulunarak finansman saglayan
sirketler olarak tammlanmuglardir. Bu tammlama ile factoring islemi ikrazatgilik
faaliyetinden aynimis ve kredi igleminin (finansman sorunu) ancak ve ancak bir mal
veya hizmet satigindan dogmus veya dogacak olan bir alacagin satin alinmas: yoluyla
gergeklestirilebilecegi hitkme baglanmgtir.

Satin alinan alacagm ¢ek, bono veya polige gibi kambiyo senetlerine dayal olsa bile
mutlaka bir fatura veya benzeri belge ile desteklenmesi sart kosularak bir taraftan fiktif
olmayan mal ve hizmet ticaretinin kredilendirilmesi amaglanmig, diger taraftan da
faturasiz mal satiglarindan kaynaklanan vergi kayiplarnin 6nlenmesi hedeflenmigtir.

e) Bilgi ve tecriibenin 6nemi

Factoring girketlerinin yoneticilerinin ekonomi, maliye ve hukuk konularinda yiiksek
Ofrenim gO6rmily olmalart garti getirilerek girketlerin ehil olmayan kigilerin
yonetiminden ¢ikmasi ve sektoriin daha rafine bir hale gelmesi 6ngériilmiigtiir.
DSirketlerin denetimi

Factoring sirketlerinin Hazine Miistesarligi denetim elemanlar olan hazine kontrolorleri

ve bankalar yeminli murakiplarinca denetlenebilecekleri hitkkme baglanarak s6z konusu
sirketlerin mevzuata uyumunun saglanmas: amaglanmigtir.
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g) Yonetmelik huktmlerine intibak

Bu yonetmeligin gegici 1. maddesi ile 545 sayth KHK’nin yaymm tarihinden 6nce
kurulmus bulunan factoring sirketlerinin sermayelerini 75 milyar TL’na ¢ikartmak ve
yonetmelikte belirtilen difer sartlann yerine getirmek suretiyle durumlarim 6 ay
igerisinde yonetmelik hiikiimlerine intibak ettirmeleri zorunlu tutulmustur.

Nitekim s6z konusu siire 27 Haziran 1995 tarihinde dolmus, bu siire igerisinde daha
once kurulmug bulunan 60 girketten 49 tanesi sermayelerini arttirarak yoénetmelik
hitkimlerine tamamiyla intibak etmigtir. Yonetmelik hikkiimlerine intibak etmeyen 11
sirketin factoring islemi yapma yetkileri kaldinlmigtir. Boylece yukanda bahsedilen
diizenlemeler sayesinde factoring faaliyetleri ile ikrazat¢ilik faaliyetleri kesin gizgilerle
birbirlerinden ayrilmigtir. Soyle ki :

-Ikrazatgilar ancak gergek kisi olabilirken, factoring sirketlerinin anonim sirket olma
zorunlulugu bulunmaktadir.

-Ikrazatgilar icin asgari 6denmis sermaye sarti 50 milyar TL iken factoring sirketleri
igin 75 milyar TL’ dir.

-lkrazatcilarin  herhangi bir kaynaktan borglanmalan yasaklanmustir. Factoring
sirketlerinin ise yurti¢i ve yurt dis1 piyasalardan borglanmalan mimkindir.

-Ikrazatgilar herhangi bir amagla borg verebilmektedirler. Opysa factoring sirketlerinin
finansman saglayabilmeleri i¢in bir mal veya hizmet satisindan dogmus faturali bir
alacagin bulunmas: gerekmektedir. Factoring sirketleri ancak so6z konusu alacaklan
temellik etmek ve bu alacaklarm belli bir oramnda 6n 6deme yapmak suretiyle
finansman saglamaktadir (Resmi Gazete, 1994).

2.5.1. Kaynak Sorunu (Sektbriin Kaynak Sorunu)

Bankalar gibi mevduat seklinde fon toplamalan yasaklanmis olan factoring sirketlerinin
kaynaklarini buyik 6lgiide yurtigi bankalardan ve yurt digindan sagladiklan krediler
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olugturmaktadir. Ancak factoring sirketleri s6z konusu kredileri kullamrken BSMV ve
KKDF gibi yasal yikimlulikleri 6demek zorunda kalmakta, bu yikamlilukler ise
factoring girketlerinin maliyetlerine yansimaktadir.

Factoring sirketleri, gider vergileri kanununun 28. maddesi ile diizenlenen BSMV nin
miikellefleri arasinda agik¢a sayilmamalarina ragmen, Maliye Bakanhigi’min bir
factoring sirketine vermis oldugu 28201 sayih mukteza ile BSMV vergisine tabi
tutulmugtur. Factoring sirketlerinin bir goriis ile BSMV mikellefleri arasinda
sayllmasimin, verginin yasallifi gergevesinde tartigmali olmasi bir yana, factoring
girketleri, hem bankalardan kullandiklani fonlar igin BSMV &6demekte, hem de bu
fonlan misterilerine kullandirirken migterilerinden BSMV tahsil etmektedirler. Bu
durum factoring sirketlerin fon kullandirma maliyetlerini arttirarak, aym hizmeti veren
bankalar kargisindaki rekabet giictinii azaltmaktadr.

Esasen BSMV turi vergiler Avrupa Birligi ilkelerinde yirirlikkten kaldirilmg
bulunmaktadir. Tiirkiye’de de s6z konusu verginin uygulamasina son verilmesi uzun
zamandir diginiiimekle birlikte heniiz uygulamaya konulmamustir. Factoring
gitketlerinin bir mali kurum olarak asil amaglarmin finansman saglamak olmas:
nedeniyle, bankalardan kullandiklari fonlar dzerinden BSMV kesintisi yapilmasinm
veya bankalann birbirlerinden yaptiklari fonlamalarda oldugu gibi oranmn %1 olarak
uygulanmasimin uygun olacag dusinilmektedir. Diger taraftan, BSMV yerine Avrupa
Birliginde oldugu gibi KDV benzeri bir verginin uygulamaya konulmas: suretiyle fon
kullanirken  factoring miigterilerince denen verginin  indirilebilme olanag
saglanmasimn Turkiye’de de factoring islemlerinin yayginlasmasinda 6nemli rol
oynayacaktir.

Factoring sirketlerinin gesitli tarihlerde degisiklife ugramig bulunan 88/12944 sayih

KKDF hakkindaki karar ile hikme baglanan KKDF kesintisi karsisindaki durumu
agafidaki sekilde sematize edilmistir (Dalgig, 1996:48).
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a) Fon Kullanim

- Factoring sirketlerinin yurti¢i bankalardan sagladifi TL krediler %6,

- Factoring girketlerinin yurt digindan sagladigs iki yildan kisa vadeli d6viz kredileri %
6, (bu oran bankalarin yurt digindan sagladi: d6viz kredileri i¢in de aynidir).

- Factoring sirketlerinin sermaye piyasasi borglanma araglarim yurt digina ihraci yoluyla
elde ettigi fonlar % 6 oraninda fon kesintisine tabi olmaktadir.

-Ihracatin finansmam igin kullanilan fonlarda kesinti oram “0” dir. Factoring girketleri
ihracatg1 olmadiklar i¢in factoring sirketlerinin yurt digindan sagladig1 krediler, (2
yildan uzun vadeli olanlar hari¢) ihracatcilara kullandinisa dahi %6 oraminda KKDF
kesintisine tabidir.

b) Fon Kullandirmada

Bankalarin kullandirdiklan krediler ve yapmig olduklan factoring iglemleri % 6 fon
kesintisine tabi iken factoring girketlerinin kullandirmis oldugu fonlar kesintiye tabi
degildir. Goraldagu dzere, factoring sirketlerinin fon kaynaklarinin hemen hemen timii
KKDF kesintisine tabidir. S6z konusu durum, factoring gsirketlerinin kaynak
maliyetlerini 6nemli dlgiide arttirmakta, bu maliyet kullandirdiklan fonlar: pahali hale
getirerek factoring islemlerinin yayginlagmasim ve alternatif bir finansman teknigi
olmasim zorlastirmaktadir.

Bu nedenle, yurtigi bankalar arasi kredilerde oldugu gibi, bankalarca factoring
sirketlerine kullandinlan kredilerde de Fona kesinti yapiimasinin veya mali kurumlarca
kullamlan kredilerde fona yapilacak kesinti orammin azaltilmas: geklinde genel bir
diizenleme yapiimasimin faydali olacag digiinilmektedir.

2.5.2. Diviz Kredileri

Factoring girketlerinin kargtlagh@ diger oénemli bir sorun doviz kredileridir. Tiick

parasimun kiymetini koruma hakkinda 32 sayili karann 17b-ii maddesi uyarinca
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bankalar, Tirkiye’de yerlesik kisilere, ihracat ve ihracat sayilan satig ve teslimler ile
doviz kazandirici faaliyetlerin finansmam igin bir yila kadar vadeli déviz kredisi
kullandirabilmektedirler. Ote yandan, yine bu faaliyetlerin finansmani amaciyla,
firmalann yurt digindan bir yila kadar vadeli prefinansman kredisi temin etmeleri
miimkiin bulunmaktadir.

Thracat1 tesvik mevzuatinda ise yukarida belirtilen amaglarla kredi kullananlarin vergi,
resim ve harg istisnasindan yararlandirilacag, 88/12144 sayili KKDF hakkinda karann
3. maddesinde de yine bu krediler i¢in fona kesinti oraninin sifir olarak uygulanacaf
hikme baglanmigtir. Buna gore ihracatgilar, yapacaklar: ihracatin finansmam amaciyla
doviz yada prefinansman kredisi kullanabilmektedirler. fhracati tesvik mevzuatindaki
esas ve sirelere uygun olarak ihracatlanm gergeklestirmek ve bedeli dovizieri yurda
getirerek taahhiit hesaplarim kapatmak kaydiyla baz1 tegvik unsurlarindan yararlanmak
suretiyle diger fon kaynaklarma gore daha ucuz bir fon saglama imkanina
kavugmaktadirlar. Ancak, factoring sirketlerinin ana faaliyet konulan diginda bagka isle
igtigal edememeleri ve dolaysiyla thracatg1 belgesine sahip olamamalari nedeniyle,
Tirkiye’deki bankalardan déviz kredisi ve yurt disindan prefinansman kredisi
kullanmalar mimkiin bulunmamaktadar.

Yiriirliikteki kambiyo mevzuati hikkiimlerine gore Tirkiye’de yerlesik kisilerin igletme
ihtiyacinin finansmam amaciyla yurt digindan kredi almalan serbest oldugundan,
factoring girketlerinin de yurt digindan bu amagla kredi kullanmalan miimkiin
bulunmaktadir. Ancak sz konusu kullanilan fonlarin ( 2 yildan kisa vadeli olanlar )
herhangi bir tegvik unsurundan faydalanamamas: ve s6z konusu fonlarn kullanimina ek
KKDF ytikii getirilmesi nedeniyle bu fonlann kullamm da cazibesini yitirmigtir. Esasen
factoring girketlerinin déviz kredisi kullanmadaki amaci ucuz maliyetli bu fonlan
ihracat¢ilara kullandirmaktir. Factoring sirketlerince aliman bu fonlar ihracatgilara
kullandinilarak dolayls olarak ihracatin ve d6viz kazandinic: iglemlerin finansmaninda
kullanilmaktadir. Buna dayamlarak factoring islemininde dolayli olarak déviz
kazandirici bir iglem oldugu ileri siiriilebilecektir.
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Nitekim Tirk parasmin kiymetini koruma hakkinda 32 sayili karara iligkin 92-32/C
sayih tebligin 21. maddesi ile ihra¢ edilen mallarin bedelinin stiresi i¢inde yurda
getirilmesinden ve ihracat hesabinin siiresinde kapatiimasindan ihracatgtlarin sorumlu
oldugu, ancak alacak hakkinin factor kuruluglarca istlenilmesi halinde, ihracat
bedelinin dstlenilen risk oramnda yurda getiritmesinden ise bu kuruluglarin sorumlu
olacag hitkme baglanarak, dovizin yurda getirilmesi sorutulugu agisindan ihracatgilar
ve factoring sgirketleri bir tutulmuglar, s6z konusu sirketlerde ihracatg1 kabul
edilmiglerdir. Ancak, ihracat tegvik mevzuatinda, ihracat oncesi (Pre-Export Finance)
kredilerin tegvik unsurlarindan yararlandirilmas: Ongériilmils olup, ihracat sonrasi
kredilere iligkin herhangi bir dizenlemeye yer verilmemistir. Oysa ihracat factoring
iglemi, ihracattan dogan alacaklanin satin alinmas1 suretiyle finansman saglanmasi
oldugundan, ihracat sonras1 bir finansman teknigidir. Bu nedenle 6zellikle factoring
islemlerinin ihracati tegvik mevzuat: agisindan ihracatin finansmanina y6nelik bir iglem
olarak kabul edilebilmesini saglayici diizenlemelere ihtiyag bulunmaktadir.

Factoring sirketlerinin doviz kredisi kullanabilmelerinin saglanmasi, factoring
faaliyetinin doviz kazandirici faaliyet olarak kabul edilmesi suretiyle miimkin
olabilecektir. Bunun igin 3505 sayili kanunun gegici ikinci maddesi uyarinca yirtirliikte
bulunan ihracat ve yatinmlarda damga vergisi ve harg istisnast uygulamas: hakkinda
teblig ile ihracat sayilan satig ve teslimler ile d6viz kazandirici hizmet ve faaliyetler
hakkinda tebliglerde degisiklik yapilmas: gerekmektedir.

Factoring faaliyetlerinin doviz kazandiric1 faaliyet olarak kabul edilmesi ile birlikte, s6z
konusu girketler:

a) Yurt igindeki bankalardan déviz kredisi kullanabilecekler.

b)Kullandign déviz kredileri ihracat amagh oldufu ve thracat factoringi doéviz
kazandinic1 islem sayildif igin sirketlerin hem bankalardan kullandigt TL krediler hem
de doviz kredileri KKDF kesintisine tabi olmayacaktir.

c) Factoring faaliyetleri d6viz kazandinci iglem niteliginde oldugundan, factoring
sirketlerinin yurtigi bankalardan kullandiklan TL kredileri ve doviz kredileri de her
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tiirlit vergi resim ve hargtan miistesna olacak ve dolayisiyla BSMV kesintisine tabi
olmayacaktir.

Bu tiir bir mevzuat degisikliginin, factoring islemlerinin etkin bir gsekilde mali sistem
igerisinde yer almasina yonelik 6nemli bir adim olacag disintlmektedir.

2.5.3. Interbank Piyasas: ve Protestolu Cek Senet Biilteni

Factoring girketleri 6zellikle kisa vadeli fon ihtiyaglarim kargilamak ve kisa vadede atil
fonlarim degerlendirmek amaciyla Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: (T.C.M.B.)
nezdindeki interbank piyasasindan faydalanmak istemektedirler. Diger taraftan s6z
konusu girketler yine aymi banka tarafindan sadece bankalann kullanimina sunulan
protestolu gek ve senetler bulteninden yararlanamamakta, ancak bazi bankalara yliksek
iicret 6deyerek bu bankalarin aracihifiyla s6z konusu bilgilere ulasabilmektedirler.

Factoring girketleri ¢z itiban ile salt kredi kullandiran kurumlar olmayip, ancak vadeli
alacaklanin satin alinmasi yoluyla fon saglamaktadirlar. Bu itibarla factoring
sirketlerinin interbank piyasasi yolu ile fon kullanmalart mamkiin olmakla birlikte, bu
piyasa araciign ile ellerindeki fonu bankalara veya factoring sirketlerine
kullandirmalanmin ~ factoring  isleminin asil mahiyetine uygun digmeyecegi
disinilmektedir. Ancak TCMB’nca belli gartlan tagtyan araci kurumlarin interbank
piyasasina girmesine izin verdigi géz oniine alindiginda, factoring sirketlerinin de soz
konusu piyasadan faydalanmalanm ve asli gorevlerinden biri istihbarat hizmeti olmas:
nedeniyle de protestolu ¢ek ve senetler biltenine ulagabilmelerini saglayici
diizenlemeler yapilmasi faydali olacaktir.

2.5.4, Varhga Dayah Menkul Kiymet ihraci (VDMK)
Sermaye piyasast kurulunun 1996/4-5 sayili SPK haftalik bilteninde yayimlanan ilke

karan ile factoring sirketlerinin de VDMK ihrag edebilecekleri karara baglanmasina
ragmen, konuya iliskin ayrintili diizenleme yapilmamasi ve mevcut diizenlemenin
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factoring sirketlerinin alacaklanmin Ozelligi dolayisiyla VDMK ihrag etmelerine
elverigli olmamast nedeniyle pratikte soz konusu sirketlerin VDMK ihrag etmeleri
oldukca zor gorimmektedir. Difer taraftan yukanda bahsedilen teblig ile genel finans
ortakhiklar alacaklar temellitk ederek bunlar karsiliginda VDMK ihrag eden girketler
olarak tamimlanmistir. Ancak s6z konusu kurumlara iligkin olarak olduk¢a uzun zaman
once diizenleme yapilmig olmasina ragmen heniiz faaliyet gosteren bir genel finans
ortaklii mevcut bulunmamaktadir. Bu itibarla s6z konusu teblif ile genel finans
ortakliklan igin ongorillen faaliyetlerin, asil mahiyeti alacaf: temellik ederck bunun
tahsilini @istlenmek olan factoring girketlerince yapilmasimn saglanmasi gerektigi ve
zaten uygulama alam bulmamis olan genel finans ortakhklarina gerek olmadif
diisiniilmektedir. Boylece factoring islemlerine ve soz konusu girketlerin faaliyetlerine
iligkin yeni bir boyut getirilerek 6nemli bir kaynak saglanmis olacaktir.

Factoring sirketlerinin kargilagtiklan sorunlann tamamu mevzuat eksikliklerinden
kaynaklanmamaktadir. Sorunlarin bir kisminin nedeni, mal ve hizmet tireterek bunlarn
satan firmalar ile mugterilerinin factoring iglemini yeterince tammamalandir. Alict
firmalar borglarimin bir bagka firmaya devredilmesi olayina sicak bakmamakta ve satic1
firmalar ile yaptiklan sézlegmelere alacagin temlikini yasaklayici hiik{imler
eklemektedirler. Diger taraftan, Tirkiye’de fatura kambiyo senedi niteliginde
olmadiindan kambiyo senectlerine mahsus 6zel takip usuliine tabi degillerdir. Bu
nedenle factoring sirketleri temelltik ettikleri faturalar igin teminat olarak ayrica ¢ek,
senet veya ipotek alma yoluna gitmek zorunda kalmaktadirlar.

2.6. Tiirkiye’de fhracatin Genel Durumu
2.6.1. Thracat Rejimi
Ihracat rejimi, ihracatin hangi ana ilkelere ve kurallara gore gergeklestirilecegini ortaya

koyan resmi diizenlemelerin bitiiniine verilen addir Tomambay, 1995). Bu resmi
dizenlemeler uygulanan genel ekonomi politikast ve onun Onemli bir pargasim
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olugturan dig ticaret politikasindaki degisikliklere uygun bir sekilde zaman zaman
degistirilerek yeniden diizenlenir.

Bilindigi iizere iilkemiz uzun yillar sirdiirdigi ithal ikameci sanayilesme politikasim
1970’li willarin sonlarina dogru igine diigilen ekonomik bunalimin da zorlamasiyla,
1980°1i yillanin baginda ihracata d6niik sanayilegme politikasiyla degistirmigtir. 24 Ocak
1980 tarihinde uygulamaya sokulan bir dizi ekonomik kararla tilkemizde korumaci bir
dig ticaret politikasina agirlik veren ithal ikameci politikadan vazgegilerek, dis ticarcte
serbestligi savunan diga doniik bir sanayilegme politikas: uygulanmaya baglanmigtir. Bu
uygulama sonucunda genel olarak dis ticaret, Ozellikle de ihracat, tlkemiz iktisat
politikalarimn odak noktalarini olugturmaya baglamigtir.

1980 yilindan baslayarak iktisat politikasindaki bu degisiklige uygun bir sekilde ihracat
rejimimizde gerekli degisiklikler ve duzenlemeler yapilmaya baglanmigtir. Hitkiimetler
dig ticaretteki gelismelere ve iilke gikarlarmma uygun bir gekilde dig ticaret rejimini
gerektigi zaman degistirmekte ve yeni kosullara uydurmaktadir. thracat rejiminde soz
konusu olan degisikliklere karsin defismeyen ana ilke ihracatin 6zendirilmesi ve
geligtirilmesidir.

Ihracatin 6zendirilmesi esas olarak gelismekte olan iilkelerde onemlidir. Kalkinma
cabast iginde olan ilkelerde ihracat ve ihracattan elde edilen gelirler bu ¢abanin en
onemli finansal kaynagim olugturur.

Genel olarak gelismekte olan tilkelerde hammaddeler ve kimi tanimsal Griinler ihrag
edilir. Boyle bir yap: bu tlkeleri iki yonli bir bask: altina alir. Birincisi, hammaddeler
ve tarimsal driinlerin arz esnekliklerinin diigiik olmasi1 ve bu nedenle de kendi haline
brrakildiginda bu dlkelerde ihracatin  istenildigi dizeyde artmamasi ve
cesitlenememesidir. Kugkusuz béyle bir yapi, bu iilkeler igin ihracat gelirlerinin de
giivenilir bir kaynak olmasim engeller. Ote yandan, bu iilkelerin ekonomik kalkinma
i¢in yatirim mallan ve teknoloji ithalatina da gereksinimleri vardir. Ithalat i¢in ise d6viz
gereklidir. Yukanida da belirttigimiz gibi en istikrarli doviz kaynaklanndan birisi
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ihracattir. Iste hem ihracati arttirabilmek ve gesitlendirebilmek ve hem de ekonomik
kalkinmada gerekli olan mallarin ithalat: i¢in istikrarli bir d6viz kaynad olugturabilmek
ancak ihracati 6zendirmek ile olanakhidir. Kuskusuz bu 6zendirmeler sonucunda uzun
donemde iilke kaynaklarmin ihracat sektérlerine akmasi ve boylelikle ihracatin ilke
igin stirekli bir gelir kaynagina déniismesi de saglanmis olur.

Ihracat rejimi gergevesinde dikkate alinmasi gercken onemli bir konu da ihracatin
ozendirilmesi ile ilgili mevzuattir. Ozellikle 1980 sonrasinda, ihracat politikasi
kapsaminda ihracatin geligtirilebilmesi igin bir ¢ok 6zendirme 6nlemi gindeme gelmis
ve konuyla ilgili genis bir mevzuat olugmustur. Ihracatin geligtirilmesi amaciyla
uygulamaya getirilen 6zendirme Onlemleri ve esaslari bakanlar kurulunca yiriurlage
sokulan “thracati ve Doviz Kazandinc: Faaliyetleri Tegvik Karari™ ile belirlenmektedir.
Ihracat1 ve déviz kazandiric1 faaliyetleri tegvik kararmin sonuncusu 16 Ajustos 1994
tarihli 22023 sayih resmi gazetede yayinlanan karardir. Kararin amaci, ihracati
artirmak, o6demeler dengesini iyilestirmek, Tark ihrag drimlerine uluslararas:
piyasalarda rekabet giicii kazandirmak, kapasite kullamim oranim arttirmak, ihrag
pazarlarim gelistirmek, ihrag Griinlerini gegitlendirmek ve doviz giderlerini azaltmaktir.

Asagidaki tabloda 1980 yilindan itibaren yillara gére ihracatin geligimi gosterilmigtir.
Tablodan da gorilecegi gibi ihracatimiz i¢ y1l hari¢ tutuldugunda stirekli bir artig
gostermigtir. 1980 ihracatimiz igin bir déniim noktas1 olmustur. Bu donemden itibaren
uygulanan diga agik politikalar etkisini hemen géstermis ve bir sonraki yil ihracatimiz
%61.6 oraninda artiy gostermistir. Thracatimiz 1980°de 2 milyar dolar civaninda iken
1995°te 21 milyar dolan agmigtir (Tablo 2.10).
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Tablo 2.10. Yillara Gore fhracatin Durumu

YILLAR [HRACAT | Degigim Oram
{000 Dolar) %
1980 2.910.122 28.7
1981 4.702.934 61,6
1982 5.745.973 22.2
1983 5.727.833 -0.3
1984 7.133.602 24.5
1985 7.958.008 11.6
1986 7.456.724 -6.3
1987 10.190.047 36.7
1988 11.662.021 144
1989 11.624.692 -0.3
1990 12.959.288 11.5
1991 13.593.462 4.9
1992 14.714.629 82
1993 15.345.067 4.3
1994 18.105.872 18.0
1995 21.637.041 19.5

Kaynak: DIE, Dis Ticaret Istatistikleri, Ocak 1996

2.6.2. ihracatin Sektdrel Durumu

Tablo: 2.11, Thracatin Sektérel Dagilimi (Milyon Dolar)

SEKTORLER 1993 1994 1995
Tarum Urtinleri 2,380.6 2,470.2 2,314.2
Madencilik 238.3 272.2 405.6
Sanayi Uriinleri 12,726.2 15,363.5 18,916.1
a.Tannma Dayalt Sanayi 1,320.5 1,660.2 2,097.1
b.Islenmis Petrol Uriinleri 171.3 235.3 271.0
c.Sanayi Mamulleri 11,2344 13,468.0 16,542.0
Toplam 15,345.1] 18.1059| 21,6359
Kaynak: DIE

103




Tablo: 2.12. Sektorlerin Toplam igindeki Payi

Toplam i¢indeki pay % Degisim %
SEKTORLER 1993 [ 1994 | 1995 | 1994 | 1995
Tarim Uriinleri 155| 136 10.7 38| -63
Madencilik 1.6 1.5 1.9 142] 490
Sanayi Urinleri 829| 849| 874 207! 23.1
a.Tarnima Dayali San. 8.6 9.2 971 257 263
b.islenmis Petrol Ur. 1.1 1.3 13| 374 177
c.Sanayi Mamulleri 732 7441 76.5| 199 228
Toplam 100.0 | 100.0| 100.0| 180 19.5
Kaynak: DIE

2.6.3. Ulke Gruplarina Gore ihracat

1995 yihinda ihracat %19.5°lik artigla 18.1 milyar dolardan 21.6 milyar dolara
yikkselmigtir. Madencilik triinleri %49°luk artigla 405.6 milyon dolara, sanayi triinleri
ihracati %23.1°’lik artigla 18.9 milyar dolara yiikselirken, tanm driinleri ihracat
%6.3’lik dasigle 2.3 milyar dolara gerilemistir (Tablo 2.11). Toplam ihracat iginde
tanim {iriinlerinin pay! azalirken, madencilik ve sanayi iiriinlerinin pay1 artmigtir. 1994
yihnda toplam ihracat iginde %13.6 olan tanim tr{inlerinin pay: 1995 yilinda %10.7°ye
gerilerken, madencilik driinlerinin pay1 %1.5°den %1.9’a, sanayi driinlerinin pay1
%84.9°dan %87.4°¢ yitkselmigtir (Tablo 2.12), (TOBB Ekonomik Rapor, 1996).

Tablo: 2.13. Ulkelere Gore Ihracat (Milyon Dolar)

ULKELER IHRACAT | PAY %
Almanya 5,036.2 23.3
ABD 1,513.8 7.0
ftalya 1,457.0 6.7
Rusya 1,238.1 5.7
Ingiltere 1,135.6 5.2
Fransa 1,033.1 4.8
Hollanda 736.8 3.4
Suudi Arabistan 470.0 2.2
Belgika - Litksembourg 451.8 2.1
Ispanya 354.5 1.6
Kaynak: DIE
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Almanya, ABD ve Italya 1995 yilinda ihracatimiz agisindan ilk siralarda yer almiglardir.
5 milyar dolar (%23.3) ile Almanya birinci, 1.5 milyar dolar (%7) ile ABD ikinci, 1.4
milyar dolar (%6.7) ile de Italya Ggiincii sirada yer almaktadirlar (Tablo 2.13).

1995 yilinda toplam ihracat iginde OECD ilkelerinin payr artarken OECD dyesi
olmayan iilkelerin pay1 azalmugtir. OECD iiyesi olan tilkelerin 1994 yilinda ihracatimiz
igindeki pay1 %59.4 iken 1995°te %61.1 olarak gergeklesmigtir. OECD tiyesi olmayan
tilkelerin pay1 ise 1994°te %40.6 iken 1995°te %38.9°a gerilemistir. 1995 yihinda OECD
tilkelerine yapilan ihracat %22.9’luk artigla 13.2 milyar dolara, Ttrkiye'nin toplam
ihracati iginde OECD iilkelerinin pay1 1.7 puanhk artisla %61.1°e yikselmigtir. Avrupa
Birligi tlkelerine yapilan ihracat bir 6nceki yila gére %28.3’likk artigla 11.1 milyar
dolara yiikselmis ve ihracat iginde %51.2 pay almigtir. EFTA iilkelerine yapilan ihracat
%6.1’lik artigla 293.8 milyon dolara ulagmig ve ihracat icinde %1.4°lik bir pay
almugtir. Diger OECD iilkelerine yapilan ihracat %0.3’lak artigla 1.9 milyara yiikselmig,
ihracat iginde %8.6’lik bir pay almugtir (Tablo 2.14).

Tablo: 2.14. Ulke Gruplarma Gore ihracat (Milyon Dolar)

1994 1995 1995/
L 1994
ULKE GRUPLARI DEGER |PAY |DEGER |PAY |Degisim
Genel Toplam 18,1059 100 21,6359| 100 19.5
A-OECD Ulkeleri 10,757.8| 5941 132231 6l.1 22.9
1-Avrupa Birligi Ulkeleri 8,6353| 47.7| 11,0779| 512 283
2-EFTA Ulkeleri 276.9 1.5 293.8 1.4 6.1
3-Diger OECD Ulkeleri 1,8456]| 102] 18514 8.6 0.3
B-OECD Uyesi Olmayan Ulk. 7348.1| 406| 8412.8]| 389 14.5
1-Avrupa Ulkeleri 24370 135] 3566.8| 165 46.4
2-Afrika Ulkeleri 8427 47| 10655] 49 26.4
3-Amerika Ulkeleri 1167 0.6 136.2 0.6 16.7
| 4-Ortadogu Ulkeleri 20503 113| 2,0504] 95 0.0
5-Diger Asya Ulkeleri 1,504.6 83| 11544 53 233
6-Diger Ulkeler 396.8 2.2 439.5 2.0 10.8
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Tablo: 2.14. Ulke Gruplarina Gore Thracat (Milyon Dolar) (Devam)
SECILMIS ULKE GRUPLARI

Karadeniz Ekonomik Isbirlisi | 1,636.5| 90| 24254| 112| 482

Ekonomik Isbirligi Teskilat 752.1 42 911.0 4.2 21.1
Bagimsiz Devietler Toplulugu 1,412.2 7.8 2,065.9 9.5 46.3
Tirk Cumhuriyetleri 429.6 2.4 545.1 2.5 26.9
Islam Konferans: Teskilati 3,176.4| 17.5| 3,520.7] 16.3 10.8
Kaynak: DIE

2.7. Tiirkiye’de ihracatin Finansmamnda Factoringin Pay:

Avrupa ilkelerinde GSMH igerisinde %2 oraminda yer tutan factoring islemleri,
tilkemizde heniiz %0.5 seviyesindedir (Zigoslu, 1996:6). Ancak, sadece bu gosterge bile
sektor i¢in gelecege donik dnemli bir gelisme potansiyelini de mijjdelemekiedir.

Diinya ol¢eginde oldugu gibi iilkemizde de yurtigi, yurt disi factoring hacmindeki
gelismelerin yurtigi factoring lehine oldugu gérilmekte ise de gectigimiz yil ve bu yilin
ilk alt1 aylik doneminde factoring firmalanimin yurt dig1 factoringe yoneldikleri, oransal
degerlerdeki degigimin yurt dig1 factoring islemleri lehine geligtigi gorilmektedir. 1995
yihinda Tirkiye’de yurt dig1 factoringin toplam islem hacmi igindeki payr %27.3
seviyesindir (Bkz. Tablo 2.7).

Ihracata yeni yonelmekte olan deneyimsiz isletmeler agisindan factoring 6zel bir 6nem
tagtmaktadir. Ozellikle gelismekte olan iilkelerde tikketim mal diretim ve ihracatina
agirlik verilmesi esasen factoring girketlerinin bu alanda uzmanlagmig olduklan da goz
6nime ahmnca, ulkemizde kugik ve orta boy igletmelerin ihracat konusunda
kargilagacaklar sorunlarin (finansman, tahsilat, istihbarat, riskten korunma, muhasebe)
ustesinden factoring sirketleri vasitasiyla gelebilecegini gostermektedir.

Factoring isleminde factor, ihracatgiyr degil inceleme sonrasi saglam buldugu ihrag
pazarm finanse etmektedir. Factoringin geligtidi bir iilkenin ihracatcisi saglam bir
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projeyle vadeli igleme girdigi zaman hig bir risk ve finansman sikintistna katlanmadan
ihracat hacmini genigletebilmektedir. Uluslararasi1 rekabet sansimi arttiran bir difer
noktada, saticimn lehine akreditif agma zorunlulufu ortadan kalkan ithalatginin
maliyetini diigiirmesi, difer bir anlatimla alim 6zendirmesi, ihracatgilar igin 6nemli bir

unsurdur.

Satic1 agisindan, yurt disi factoring ile yurtigi factoring arasinda hig bir fark yoktur.
Alacaklann tahsilati, finansmanin saglanmasi ve riskin Gstlenilmesi agisindan saticinin
muhatabs ihracat factoriidir.

Sonug olarak; son yillarda Tirkiye’de ihracatin hayati bir 6nem kazanmasi ve en fazla
tegvik goérmesine paralel olarak, ihracatin finansmam da gittikge onemli bir hale
gelmigtir. Factoring uygulamasinda risklerin dstlenilmesi diginda, ihracat gelirlerinin
tahsili, alacaklarin tahsil edilmemesi halinde dogacak kayiplarin tam olarak
kargilanmast, satict firmaya kredili satig tutarimin belli oranimn kredi olarak verilmesi,
miigterilerin mali durumlan hakkinda bilgi toplanmas: gibi fonksiyonlar bu finansman
tekniginin, ihracatin gelismesi ve yeni pazarlara agilmanin bir geregi olarak énemini
aciklamaya veterli olacaktir.

Bagta 6z kaynak iiretim 6zelligi olmak lzere tim nitelikleri ile birlikte géz 6nine
almdiginda, global diinya ekonomisine 6zgli teknikler arasinda gittikge daha biyiik
onem kazanan factoring tekniginin kullammmi, agir rekabet kosullarina dayamikhilig
arttinict yonde gerek igletmelere gerek iilkemiz ekonomisine reel biyime olanadi
saglayacaktir (Zigoslu, 1996:6).

Diinya factoring hacmi ile Tirkiye factoring hacmini kargilagtirdifimizda, factoring
hacmimizin daha hizli bir oranda arttifim sdyleyebiliriz. Tirkiye’de 1989 yilinda %566,
1990 yilinda %400 oraminda artmigtir. Diinya factoring hacmi 1991 yilinda %9 oraninda
artarken, Tiirkiye’de factoring hacmi % 83, 1992 yihinda diinyada % -0.7, Tiirkiye’de
%148, 1993 yilinda diinyada % -1.2, Tiirkiye’de % 113.6, 1995 yilinda dunyada % 15.3
iken Tirkiye’de % 226.4 oraminda artmigtir (Bkz. Tablo2.7 ve 2.8). Gorildugi gibi
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1994 yih haricinde diger bitiin yillarda factoring hacmimiz sirekli olarak danya
factoring hacminden ¢ok yiiksek oranlarda artarak geligmistir.

1 Ocak - 30 Haziran verileri dikkate alindifinda uluslararas: factoring islemlerinin
%85.6’s1 ihracat, %14.4’0 de ithalat factoringinde gergeklesmistir. Bu tarihten 6nce bu
sekilde aynntih olarak hazirlannmg bir veri yoktur. Bu nedenle gegmis yillarda
gergeklestirilen factoring iglem hacimlerinin ne kadarinin ihracat, ne kadarimn ithalat
factoringi oldufunu tam tespit edilememektedir. Ancak bu oranlan ol¢ii alarak
uluslararas: factoringi, ithalat ve ihracat factoringi olarak ayirirsak kargimiza bu
konuda daha iyi bir fikir verecek su tablo gikar:

Tablo: 2.15.Turkiye’de Uluslararas: Factoring (Milyon Dolar)

YILLAR | IHRACAT | Artis ITHALAT | Uluslararas:
Oram % Toplam
1988 2.3 e 0.4 2.7
1989 154 569 2.6 18
1990 77 400 13 90
1991 109.6 42.3 18.4 128
1992 143.8 31.2 24.2 168
1993 231.1 60.7 38.9 270
1994 188.3 -18.5 31.7 220
1995 256.8 36.3 432 300
1996* 143.2 — 24.1 167.3
*[lk alt1 ay hacmine nispetle

Tablodan da gorilecegi gibi, ihracat factoringi 1994 yili haricinde strekli artmustur.
1996 yilinin ilk alti aymda da 1992 seviyesi yakalanmigtir. Ulkemizde factoring ilk
olarak Uluslararas: ticarette uygulanmaya bagladigi igin Thracat factoringi 6zellikle
baslangi¢ yillarinda %100°in Gizerinde artig gostermigtir. Daha sonraki yillarda yurtici
factoringin gelismesi ile artiy lizi yavaslamigtir (Tablo 2.15). 1996 yilinda Gumrik
Birligi anlagmasinin imzalanmas ile ihracatin, buna bagh olarak da ihracat factoringin
daha yitksek oranda artacafi umulmaktadir. Ancak elimizdeki ilk alti aya ait rakamlar
artigin normal olacagini gostermektedirler.
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Onceki yillarda sektorlere gore hazirlanmig, factoring iglem hacmini gosteren bir tablo
da yoktur. Factoringi sektérler agisindan inceleyebilmek igin de 1996 yihimin ilk altr
ayhik verilerini gosteren tablo kullamlabilir. Bu tablodan da gérilecegi gibi, ilk alts
aylik toplam factoring hacminin %76.5’1 sanayi sektoriine, %23.1’1 hizmetler sektoriine,
%0.4°1i de diger sektorlere aittir. Factoring islem hacminin %99.6°s1 sanayi ve hizmetler
sektorlerinde uygulanmaktadir. Geriye kalan %0.4’luk hacim difer sektorlerde
uygulanmaktadir. ihracat factoringinin %88.2°si sanayi sektériine aittir. Geriye kalan
%11.8’lik kistmda hizmetler sektoriine aittir, Thracat factoringinin tamam sanayi ve
hizmetler sektorlerinde uygulanmigtir. Sanayi sektSrii toplam factoring hacmi itk altx
ayda 672.5 milyon dolar civannda gergeklegmigtir. Tkinci alti ayda da bu rakamin iki
kat: olacagim diigiiniiliirse, sanayi sektorii toplam factoring hacmi yil sonu itibariyla 1
milyar 345 milyon dolar olacaktir. Sanayi sektérii ihracat hacmimizin 1995 yihinda 18
milyar 916 milyon oldugu dikkate alinirsa sanayi sektorii ihracat factoringi hacmimizin
cok digiik oldugu gorilecektir. Bu durum bir yoniiyle ihracat factoringi hacminin diigik
oldugunu géstermektedir. Diger taraftan da ihracat factoringinin gelismesi igin 6niiniin
agik oldugu sdylenilebilir (Bkz. Tablo 2.3).

Sanayi sektorit igerisinde ihracat factoringi hacminin %39.6’s1 tekstil sektoriine,
%14.3’01 gida sektoriine, %20.1°1 de demir, gelik, komir ve difer madenlere aittir.
Sanayi sektorii toplam ihracat factoringi iglem hacminin %74’ bu ig¢ sektorde
uygulanmaktadir. Sanayi sektorii ihracat factoringi iglem hacminin yanya yakin bir
kismu tekstil sektoriine aittir. ik altt aylik dénemde tekstil sekt6riinde uygulanan ihracat
factoringi iglem hacmi 50 milyon dolar civanindadir. Bunun da ikinci alti ayda ikiye
katlanacaf: dustnitliirse yil sonu toplam islem hacmi 100 milyon dolar olacaktir.
Tekstil ve hammaddeleri ibracatimn 2 milyar 314 milyon dolar oldugu dikkate
alindifinda belirtilen rakamin gok diigiik oldugu gorillmektedir (Bkz. Tablo 2.3).

109



Tablo: 2.16. Thracat ve Ihracat Factoringi (Milyon Dolar)

Yillar | Thracat | Degigim | Ihr. Facto- | Degisim | b/ax 100
(2) | Oram % | ringi (b) | Oram % (%)
1988 | 11.662 14.4 2.3 e 0,019
1989 | 11.624 0,3 154 569 0,132
1990 | 12.959 11,5 77 400 0,594
1991 13.593 49 109,6 42,3 0,806
1992 | 14.714 82 143,8 31,2 0,977
1993 | 15.345 4,3 231,1 60,7 1,506
1994 | 18.105 18,0 188.3 -18.5 1,040
1995 | 21.637 19.5 256,8 36,3 1,186

Yukaridaki tablodan da goraldagt gibi, 1994 yili haricinde ihracat factoringi iglem
hacmi, ihracatta meydana gelen artig oranlarindan daha yiiksek oranlarda artmaktadsr.
1995 yili ihracat hacmimiz 21 milyar 637 milyon dolar iken, ihracat factoringi iglem
hacmi aym yil 256 milyon dolar olarak gergeklesmigtir (Tablo 2.16). 1988 yilinda
ihracatimizin %0,019’u, 1995 yilinda ise %1,186’°s1 factoring islemine konu olmustur.
Gelinen nokta, biiyiik bir gelisme oldufunu gidstermektedir. Ancak bu noktanin da
yeterli bir oran oldugu séylenemez. Ciinkti 1995 yih itibariyla yapilan ihracat factoringi,
toplam ihracatin %1’idir. Yani ihracatin %99’u factoringe konu olmamigtir. Bu durum,
ihracata uygulanan tegviklere, factoring iglemlerinin de dahil edilmesiyle, islem
hacminin gok hizl bir gekilde arttinlabilecegini gostermektedir.

Thracat yaptigimiz tilkelerin gogunlugu uluslararast factoring islemlerinde uzmanlagmis
tilkelerdir. 31 Aralik 1995 itiban ile FCI verilerine gére en bityikk uluslararas: factoring
islem hacmini ftalya ve Almanya gergeklestirmistir. Arkasmdan ikinci sirada Hollanda,
tigiincl sirada ABD, Ingiltere ve Belgika, dordiincii sirada da Fransa gelmektedir.
Ihracatimizin % 23.3’G Almanya’ya yapilmaktadir. .Italya’ya yapilan ibracatimizda
toplam ihracatin % 6.7’sidir. ABD’ne % 7.0, Ingiltere’ye % 5.2, Fransa’ya % 4.8,
Hollanda’ya % 3.4, Belgika-Liksembourg’a % 2.1 oranlaninda ihracat olmugtur (Tablo
2.13). Ihracatimizin agirlikh olarak gergeklestigi bu tlkeler uluslararas: factoring
uygulamasinda diinyada ilk siralarda yer almaktadirlar. Bu nedenle muhabir factorler
vasitastyla bu dlkelerin piyasalanina girilebilir. Boylece ihracat factoringi islem
hacmimiz arttirilabilir.
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Tablo: 2.17. Thracat Factoringinin GSMH I¢indeki Pay1

Yilar | GSMH | 1Dolar | GSMH Ihracat
Milyar Milyon | Factoringi %
TL Dolar | Milyon Dol.
1990 397,178 2933 | 135416 77 0.05
1991 634,393 5085 | 124,757 109.6 0.08
1992 1,103,605 8573 | 128,730 143.8 0.11
1993 1,997,323 | 14487 | 137,870 231.1 0.16
1994 | 3,887,903 | 38495 100,997 188.3 0.18
1995 | 7,644,206 | 45115] 169,438 256.8 0.15
Kaynak: DPT, DIE

Tabloda goriilldiga gibi ihracat factoring hacminin GSMH igindeki payr 1990 yilinda
%0.05 iken bu oran 1995 yilinda %0.15%e yiikselmigstir. Toplam factoring hacminin
GSMH igindeki pay1 1995 yili itibariyla %0.6 dir. Bu oranlarda gostermektedir ki gerek
ihracat factoringinin, gerekse toplam factoring hacminin GSMH igindeki pay1 gok
diisiik olmakla birlikte kat edilen yol azimsanacak gibi degildir. On binde 5°ten binde
1’lere gelinmigtir (Tablo 2.17).
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SONUC

Goruldugn gibi, factoring iglemleri heniiz Turkiye’de gok kisa bir gegmise sahip
olmasina rafmen, sektdr hem piyasaya giren girket sayis1 hem de iglem hacmi agisindan
¢ok hizh buylimekte ve mali sistem igerisinde yer alan en dinamik sektorlerden biri
olarak karsimiza cikmaktadir. Ancak nicelik agisindan hizla biyiiyen factoring
islemlerinin nitelik agisindan hentz yeterli bir diizeye ulagamamigtir. Gayri kabiliriicu
factoring iglemlerinin halen toplam iglemler iginde kiigik bir paya sahip olmas,
factoring sirketlerinin risk almaktan kagindigim goéstermektedir. Oysa o6zellikle ABD’de
ve Avrupa’da yurtigi factoring islemlerinin bityiik bir gogunlugunun, ihracat factoring
iglemlerinin ise tamaminmn gayri kabiliriicu factoring iglemi oldugu, yani factoring
igleminin teminat fonksiyonunun 6n plana giktifi goriilmektedir. Turkiye’de ihracat
factoring islemlerinin ihmal edilmeyecek bir bélimi bile kabiliricu olarak
gergeklestirilmektedir,

Ayrica Tirkiye’de uluslararas: factoring uygulamasindan farkli olarak faturamn, gekin
veya senedin iskontosu yapilmakta, factoring komisyonu ve faiz pesin olarak tahsil
edilmekte ve geri kalan kisim migteriye Gdenmektedir. Bu yéntem, factoring
igleminden ziyade, uluslararasi uygulamada fatura iskontosu adi verilen uygulamaya
yakin olmaktadir. Tirkiye® deki uygulanan haliyle factoring iglemleri factoringe benzer
hizmetler olan 1skonto, istira ve senet mukabili krediden farkh degildir.

Diger taraftan, hentiz Turkiye’de factoring sirketleri yeterli uzmanlifa ulasamamis
bulunmaktadir. Ornegin, factoring sirketleri modern anlamda bir alacak yonetimi
hizmeti verememekte, migterilerine borglulan hakkinda yeterli bir istihbarat
saglayamamaktadirlar. Bu yetersizlikler de factoring iglem hacminin artigim
yavaglatmaktadirlar. Factoring islem hacmimiz baslangicindan bu yana her yil izl bir
sekilde artmaktadir. Ancak bu artig toplam iglem hacmiyle kiyaslandiginda gok digiik
kalmaktadir. Factoring iglemlerinin Turkiye’nin ihracati iizerinde ne kadar etkili
oldugunu bu sartlar altinda test etmek oldukga zordur. Eldeki veriler dikkate ahndiginda
factoringin ihracat tizerindeki etkisinin heniiz ok diigikk oldugu soylenebilir.
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Bununla birlikte Gimriikk Birliginin gergeklegtirilmesi ile birlikte 6zellikle ihracat
factoringi oldukga Onem kazanmigtir. Avrupa birligi icerisinde akreditifin bir
zorunluluk olmaktan ¢ikmasi ve bunun yerine agik hesap ve mal mukabili ihracatin
yayginlagmas: ile birlikte ihracat factoringi islem hacminin artacafi ve bu artigtan
Tirkiye’deki factoring sirketlerinin de pay alacag: tahmin edilmektedir.

Factoring iglemlerinin hem hizmet kalitesi agisindan geligmesi, hem de 6zellikle ihracat
iglemleri agithkl olarak yayginlagmasi ile birlikte, bu hizmeti kullanan firmalar vadeli
satig yaparak ve agik hesap seklinde ¢aligarak yeni pazarlara agilma imkammna ve bu
pazarlarda rekabet edebilme giiciine ulagacak, béylece factoring sektorii uzun vadede
ihracatin artmast yoniinde énemli bir rol oynayacaktir.

Ihracatin finansmam ihracat gibi tesvik edilmelidir. Factoring islemi, faturamn
temlikine bagli oldugu igin kayitdisi ekonomiyi kayrt altina alacak ve vergi gelirlerinin
artmasim saglayacaktir. Factoring sirketleri mevduat toplayamadiklar igin iglemlerini
0z sermayeleri ile veya borglanarak karsilamaktadirlar. Borglamrken vergi 6dedikleri
gibi finansman hizmeti verirken de tekrar vergi 6demektedirler. Bu maliyetleri
miusterilerine yansittiklar1 zaman factoringin maliyeti artmaktadir. Bu durum factoring
sirketlerinin rekabet giiciinii azaltmaktadur.

Factorlerin bilgi alabilecekleri herhangi bir bilgi bankasinm olmamasi, TCMB
bilgilerinden de vyararlanamamalann onlarin g¢ekimser hareket etmelerine neden
olmaktadir. Bu yiizden 1 Ocak - 30 Haziran déneminde Tirkiye’de yurtigi factoring
iglemlerinin neredeyse tamami (%96.9), ihracat factoringi iglemlerinin de %20.6’s1
kabili riicu seklinde gergeklesmistir. Factoringin temel fonksiyonlarindan biri olan
teminat fonksiyonu ortadan kalkmaktadir. Teminat fonksiyonunu etkileyen &nemli
etkenlerden biri, belki de en onemlisi ekonomik istikrarsizhklardir. Istikrarsizlik,
givensizlik ortamu meydana getirmektedir. Glivensizlik ortaminda ileriye doniik isabetli
kararlar almak, agik hesap usuli iglemler yapmak oldukga zordur.
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Bu itibarla, Tirkiye’de heniiz gok kisa bir gegmige sahip olan factoring sirketlerinin
daha etkin ¢aligmasim saglayici hukuki diizenlemelerin biran énce yirtrlage konulmas:
gerekmektedir. Sektorin geligimi, aym zamanda factoring sirketlerinin mali agidan
daha saflam ve givenilir bir yapiya kavugarak sektére iligkin 6n yargilan bertaraf
etmelerine de baglidir.
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