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OZET

Sigorta herkés tarafindan bilindigi {izere sigortacilik iy ile ugrasan girketlerin, sigorta
talebinde bulunan vatandagi, 6dedikleri primler karsiliginda, maruz kalabilecekleri

risklerden kaynaklanacak zarar ve ziyanlarin telefi edilmesi isidir.

Bu acgidan bakildiginda gergekten de sigortacilik sektorii gerek bireysel gerekse
toplumsal alanda etkili olabilecek zarar ve kayiplan, ¢dedikleri tazminatlarla telafi
etmesi nedeniyle ekonomik krizlerin etkisini hafifletici etkiye sahiptir. Belirsizliklerin
artifl glinimiizde sigortacilik sektorii gergektende her iilke ekonomisi ig¢in 6nemli

fonksiyonlara sahiptir.

Ulkemiz acisindan da sigortacilik sektorii gok biiyilk 6nem arz etmektedir. Tiirk
Sigortacilik Sektorii giiniimiizden yaklasik 100 yil 6ncesine dayanan kurulus tarihinden
bu yana kendisinden beklenen atilimi ve gelisimi g&sterememistir. Tiirk Sigortacilik
Sektorii batili sektdrlere oranla zaman icerisinde faaliyetlerini geligtirme, ¢esitlendirme,

sosyal fayday: 6n plana ¢ikarma cihetine maalesef gitmemistir.

Sigortacilik sektoriintin sanayilesmis iilkelerdeki drneklerine bakacak olursak, tilkelerin
geli§mesi acisindan gercekten biyitkk 6neme sahip olduklart ag¢ik ve net sekilde
ortadadir. Birgok batili gelismis iilkede sigorta sirketleri, iilkelerinin ekonomilerine ati]
fonlar1 saglamada, yatinmlarin finansmaninda, yeni ve teknoloji yogun sirket ve
sektorlerin kurulmasinda ¢ok biiyiik katkilar saglamaktadirlar. Sigorta sirketleri biitiin

bu sayilan katkilarini sahip olduklan fon olusturma 6zelligi ile saglamaktadirlar.

Iste bu ¢aligmada sigortacilik sektdriiniin foh olusturma ¢&zelligini ve bu fonlan
ekonomilere faydali olacak sekilde nasil sunduklari, ¢ncelikle diinyanin sigortacilik
sektorii gelismis {lkeleri agisindan sonrada iilkemiz sigortacilik sekt6ri agisindan
arastirmakta ve nasil olurda sigorta sirketlerimiz iilke kalkinmasinda 6ncii rol alir, nasil
yaparda sirketlerin kaynak sikintilarina c¢are bulur, sektér hangi yollarla gelisir

sorularina cevap aramaktadir.
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SUMMARY

THE PLACE OF THE TURKEY’S INSURANCE SEKTOR IN THE WORLD’S
INSURANCE SEKTOR AND FUND CONSTITUTE CAPACITY

KEYWORDS : Insurance Sektor, Fund Constitute Capacity, Datum , New

Developments

Since Turkish Insurance sektor’ liberation time which base on 100 years ago, Turkish
Insurance Sector hasn’t made important development and advance. Turkish Insurnace
Sektor unfortunately hasn’t gone to way of developing its activitiy in according to

western insurance company.

Insurance has been one of he main factors of capital markets by means of making up
large funds in development countrie. Contrary to these countries, insurance sectors in
turkey creates insufficent fund. Furthermore, it creates less fund compaining with

developing countries.

If we research the examples of the insurance which made in in develeoped western
country , we can understand the important of the insurance sector. At the most of the
development country, insurance sektor provide the sectors and economy free cash , do
finance the investment, and do establish new company and sector which are intence of

thecnology.
This work investigate The Turkish Insurance Sector’ capacity, features, and how The

Turkish insurance Sector provide benefit to the countries development. At the same

time, the determine the ability of creating fund capacity.
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GIRIS
Stphesiz ki' teknolojinin gelismesi insanbk agisindan birgok fayda saglamustir.
fmsénogiunun teknoloji ve geligen sanayi sayesinde hayat: kolaylagmis artik herhangi
bir igi gérmek igin uzun ve zorlu zahmetlere katlanma zorunlulugu yerini kolaylik ve

rahatliga birakmistir,

Teknolojinin gelismesinin bir 6nemli sonucu da kendini belirsizliklerin azalmas:
seklinde gostermektedir. Artik gelecekle ilgili belirgin ve tutarli tahminler yapmak
miimkiin olabilmektedir. Buna ragmen belirsizlikleri tamamen ortadan kaldirmak
mimkiin degildir. Ortadan kaldirilamayan belirsizlikler, insanlar icin her alanda ve
degisik boyut ve cegsitlilikte riskler dogurmakta buna birde teknolojik gelismenin
ortaya ¢ikardifi risk de eklenince insanlarin ihtiya¢ duydugu korunma hissi daha da

derinlegmektedir.

Iste gelecekle ilgili belirsizlikler ve risklerin meydana cikarabilecegi can ve mal
tizerindeki muhtemel kayiplarn, bireyleri ve kurumlan korunma yollarim aramaya
itmesi yeni bir sektSriin dogmasina neden olmustur. Bu sektdriin adi sig&)rta

sektoridir,

Sigorta sektorii insanlarin maruz kalabilecegi riskler sonucunda mal ve canda
meydana gelebilecek hasar ve kayiplarin sonucunda olusacak maddi ve manevi
zararlan onceden aldift primler karsihginda telafi etmekle yiikiimlii kuruluslardir.
Sigortacilik sektériinde ¢aligan sirketler gordiikleri isler geregi yiiklii fon miktarlar
ile muhatap olurlar ve muhtemel hasarlart karsilamak icin ellerindeki uzun vadeli
fon miktarlarmin degerini arttirmak amamylay bu fonlar silirekli sekilde verimli
alanlara kanalize ederler. Iste bu yonil itibariyle sigorta sirketleri asil gérevieri olan
risk Ustlenme ve maddi kayiplari telafi etmeden daha cnemli ve fonksiyonel

gorevlere sahiptirler. Iste bu tez sigortacilik sektoriinti bu yoniiyle incelemektedir.



T

ezin birinci béliimiinde sermaye piyasalarn ve sermaye piyasalart hakkinda bilgi
verilmekte olup, sermeye piyasalarinin dogusu , ekonomiler agisindan islevleri, bu
pivasalarda goriilen islemler anlatilmaktadir.

Tezin ikinci bélimiinde ise Sigortacilik konusu hakkinda genigce bilgi verilmistir,
Bu bélim sigorta ve sigortacilifin tarmumlaring, sigortacilifin ortaya ¢ikisim ve tarihi
acidan sigortaciligi, sigortanin fonksiyon ve tlirlerini ve bazi sigorta kavramlarini

icermektedir.

Tezin U¢ilincli boliimiinde ise diinya sigortacilik sektSriiniin &zellikleri ve Tirk
sigortacilik sektoriiniin diinya sigortacilik sektori icindeki yeri, tablolar ve giincel
gelismeler 1siginda anlatilmigtir. Ozellikle geligmis bati {ilkelerinin sigortacilik
sektorleri ile Ulkemiz sigortacilik sektoriiniin 6zellikleri bithassa fon olusturma
kapasitesi ve ekonomiye katkilari acilarindan karsilastirilarak tilkemiz sigortacilik

sektorii hakkinda anlamli sonuglara ulagilmaya calisilmigtir.

Tezin dordiincil ve son béliimiinde 1se Tiirk sigortacili Sektrintin sorunlar verilmis

olup bu sorunlarin ¢6ziimiine dair ¢neriler getirilmistir.



1.SERMAYE PIVASASI

1.1. Sermayé Piyasasimin Dogusu

Finansal pazarlarin dogusu ile finansal pazarlann iki alt dalindan biri olan sermaye
piyasalarinin ortaya cikmasi, Avrupa ve Amerika kitasinda endiistri devriminin
meydana gelmesi ile ard ardadir ve aralarnnda sebep sonug iliskisi vardir. Endiistri
devriminin meydana gelmesiyle tezgah baginda tretim terk edilip kitle ve parti
tiretimine gegilmis, kiigiik ditkkanlarda ve esnaf kesiminde tek tek, el emefine ve bilek
giicline daval iiretim birakilip, makinelerin ig gérdiigii toplu ve yigin tiretimi ifade eden
fabrikasyon tiretime gegilmis ve bu gegis siireci sermaye piyasallanmn dogusuna sebep

olmugstur.

Konuya aciklik getirecek olursak, sanayi devrimi Oncesinde Avrupa ve Amerika
kitasinda 6zellikle Avrupa da ekonomide agirhigi olan kesim tarim ve zanaat kesimiydi.
Tarim, genis ve verimli topraklara sahip olan zengin ve asil kisilerin, fakir ve igsiz halk
bazen karmn toklufuna bazen de ufak faydalar karsiliinda calistimasi sekliyle
vapihiyordu. Arz ve talep esnekligi oldukga kati olan bu tarim kesiminde, 1'iarzda
meydana gelen kii¢iik captaki artiglar talebi daha biiyiik oranlarda kiriyor ve dolayisiyla
fiyatlar arzdaki artisa oranla daha fazla nispette diisiiyordu. Bunu gdren ve bilen zengin
ve asil kesim arz artinmina gitmekten kacinmiyordu. Béylece, zaten arz artirimi i¢in
gerekli olan az miktardaki paraya dahi ihﬁyac; duyulmuyor, sermaye fazlasi olan
kesimden talep edilmiyordu. Yani en basit manada dahi pazarinin olusmast i¢in gerekli

olan fon talebi “ hi¢ yok “ denecek kadar azdi.

El sanatlart ile ugrasan zanaatkar kesim ise el emegiyle ve basit diizenege sahip aletlerle
trettikleri mamullerle bolgesel ve zayif talepleri karsilamanin pesindeydiler. Urettikleri
ufak boyutlu mamullerin talebi azdi ve talepte ne artis ne de azalis ydniinde keskin
dalgalanmalar s6z konusu degildi. Bir sehirde ayni isi yapan ayni mamuldl lreten birgok
esnafin bulundugu garsilar mevcuttu. Talepteki artislar ciliz ve yetersizdi ve alisiimamig
talep artislarimin bir tek ditkkan sahibi veya esnaf tarafindan hizhi ve parti halinde

iretimi s6z konusu olamadigi i¢in, bu aligilmamig ve olagan disi télepler cars: esnafi



tarafindan topluca imal edilerek kargilanirds. Bundan dolay: esnafin yiiklit miktarda para
talebi éiam&mwﬁn Vuku bulan diisiik para talepleri de zaten esnafin kendisi tarafindan
veya yakin dost ve akrabalardan kargilamirdi. Iste sayilan bu &zelliklerinden dolay:
zanaatkar kesimde de basit manada dahi olsa bir sermaye pazarini teskil edecek para

talebi vulcu bulmamaistir.

Iste sanayi devrimi bu tekdiize, cansiz, basit ve yavag lretim seklini belli bir siireg
sonunda yikmis ve bircok alanda yeni ¢igirlar acilmasina, yeni iiretim metotlar
kesfedilmesine, yeni ve akla hayale gelmeyen piyasalarm dogmasmna neden olmus ve

tetikleme gbrevi yapmastir.

Sanayi devrimi kitle Uretimin adidir. Komiriin yakit ve 1s1 kaynafi olarak
kullanilmasiyla 1s1 enerjisi kullanimi artmis ve kullanilan bu 1s1 enerjisinin marifetiyle
insanoglunun daha &nceleri eritip isletemedigi madenler bityiik miktarlarda islenmis,
yeni metal isleme teknikleri gelistirilerek yeni iirlin ve buluslarin 6nii agilmis, bu yeni
iiriin ve buluslara olan miithig talepler, y1gin ya da parti tretiminin sebebi olmustur
[ Enerji, 2002 ]. Boylece birim ve adet bazh basit iiretim metodundan yi1gin, komplex ve

hizls tiretime gegis yani “ Sanayi Devrimi  baglamusti.

Kitle iretime geciste en buyik sorun liretim girdilerinin finansmani olmustur. Zaten
kimseni elinde yeterli tasarrufun olmadig1 ortamda isletme sahipleri farkinda olmadan
sermaye piyasalarinin olugmasi igin gerekli iki énemli sarttan birini olusturmuslar, yani
fon talebinde bulunmuslardir. O devirde bu fon talebini karsilayacak devlet, ticaretle
ugrasip zenginlesen varliklilar ve tefeciler disinda fazla kimse yoktu. Kitle iiretimin
siireklilik arz eden karliligi, mamullere olan talebin fazlalig1 ve gelisen sanayiden uzak
kalma hatasina diismeme gibi sebeplerden do]éyl elinde tasarruflart olan kesim fazla
parasim fon talebinde bulunanlara sundu ilk, 6nciil ve basit manada sermaye ve de para

pivasalarinin temelleri atiimis oldu.

Zamanla bu piyasalar resmi bir hiiviyet kazand: ve fon arz edenler ile talep edenler ve
de bunlara aracilik edenler i¢in devamli bir suretle pazar olustu. Sanayi {iretiminin

ortaya ¢ikardigi dev kuruluglar anonim sirket namina kavusarak fon talebinde bulunma



hakkina resmi mana da kavustular. Pazarda gériilen islemler icin kanunlar ¢ikarildi,
‘fonlar degerli kafitlara baglanarak fonlarin alinip satimast bu kagitlar lizerinden

yapilmaya bagland:.

Zaman gectikce sermaye piyasalarimin tilkelerin kalkinmasina olan katkilar gittikee artti
ve iilke i¢indeki atil fonlari kazanip, ekonominin hizmetinde kullanan verimli bir stireg
halini aldi. Bir tilkede yillar boyunca yapilamayacak islemler, fon transferleri, alim

satim islemleri bir mekan-i¢cinde kisa stirede yapilir duruma geldi.

Gergektende giinimiiziin gelismis sermaye pazarlarina baktigimizda bu pazarlar herkes
icin acik siirekli bir pazar gériniimii ve islevi arz ederler. Ulkelerin iginde bulundugu
ekonomik durum, fonlarin sirkiilasyonu, ekonomik gidisat, piyasalarin gelisme

durumlari hep bir yerden sermaye piyasasindan takip edilebilir.

Bunca anlatilandan sonra sermeye piyasasimn tamimina gececek olursak “Sermaye
piyasalari en genel tanimiyla orta ve uzun vadeli fon arz ve talebinin karsilastig yerdir”

diyebiliriz. [ S.P.K. Kilavuzu, 2001; 6]

Bir bagka tanima gdre ise, sermaye piyasalari, hisse senedi , tahvil ve benzeri

pazarlanabilir menkul kiymetlerin alinip satildig1 yerdir | Tandr, 1999: 3 ]

Isletmeler agisindan ise, sermaye piyasasi, uzun vadeli borg ve 6z kaynak

sermayelerinin karsilagtif: yerlerdir. [Ceylan, Korkmaz, 2000: 3 |

Sermaye piyasalarinin en belirgin 6zelligi orta ve uzun vadeli fon arz ve talebinin
karsilastig1 piyasa olmasidir. Vade genellikle 1 yildan fazladir. Sermaye piyasalarindan
saglanan krediler genellikle bina, makine ve techizat gibi duran varliklarin t-

finansmamnda kullanilir,




1.2.8ermaye Piyasalarmin Smiflandirilmas:

Sermaye piyasaiamm bir siniflandirmaya tabi tutacak olursak, bu piyasalarda yapilan
islemlerin 6zelliklerinden faydalanmak dogru olacaktir. Sermaye piyasalarinda menkul
kiymetlerin piyasaya ilk elden arz edilip edilmemesi &lglisl, bu piyasalar: birincil

sermaye piyasalari ve ikincil sermaye piyasalar olarak ikiye ayirmamiz: saglar.

Birincil piyasalar hisse senedi ve tahvil ve sair menkul kiymeﬂeri ihra¢ eden sirketler ile
bunlan ellerindeki tasarruflaria satin almak isteyen alicilarin doZrudan karsilagtiklar:
piyasalardir. Menkul kiymetlerin ilk ihra¢ edilmesiyle olusan piyasalardir. [ Ceylan,
Korkmaz, 2000: 17 ] Konuyu biraz daha agacak olursak, alict konumundaki kisi veya
kuruluslarin sahip olmak istedikleri menkul kiymetleri, bu menkul kiymetleri daha 6nce
baskasindan ya da sahibinden satin almig birisi ya da kurumdan degil de, bizzat menkul
kiymeti pazara sunan kisi yada kuruluslardan satin almasidir. S6z konusu alima bir
banka ya da araci kurumun aracilik etmesi piyasanin birincil piyasa olma 6zelligine

engel degildir. Ana kistas menkul kiymetin sahibinin imza ve izni ile alinmasidir.

Birincil piyasalarda uzun vadeli tasarruflarnin, sahiplerinden sirketlere akisi, sirketlerin

biiyiimelerinde ve yeni yatirim alanlar agmalarinda etkin rol oynarlar.

Birinci el piyasalarinda halka arz edilip bunlarin ikinci el piyasalarinda islem
gbrmesinin ana sebebi olarak, ihrag edilen menkul kiymetlerin hisse senetlerinde higbir
zaman, tahvillerde ise vade siiresi gelene kadar bunlan ihra¢ eden kuruluslara nakde
doniistiiriilmesi amaciyla miiracaat edilememesidir. Iste bu durumdaki menkul

kiymetleri nakde ceviren piyasa ikincil piyasadir.

Ikinci el piyasalarda yapilan menkul kiymet alim satiglarimin bunlari ihrag eden
kuruluglarla alakasi bulunmamaktadir. Ikinci el piyasalarda alim satimlar vasitasiyla
saglanan fonlarin menkul kiymet sahibi sirketle hicbir baglantisi yoktur. Boylece

saglanan fonlar menkul kiymet sahibine aktarilmaz.



Birincil ve ikincil piyasalarin yaminda yeni fakat Snemleri gittikce artan figiineiil ve
dérdiinciil é@mm&ye piyasalarindan da s6z etmek miimkiindiir. Ugiinciil sermaye
piyasasi, borsaya kayitlh menkul kiymetlerin borsa diginda alimp satilmasiyla
olugsmaktadir. [ Ceylan, Korkmaz, 2000: 18 ] Dérdiinciil sermaye piyasasi ise finansal
varhigin aracisiz alinip satilmast ile olusan pazar olarak tanimlanmaktadir [ Sarikamas,

2000: 67

1.3.Sermaye Piyasasi Ara¢lari

Sermaye piyasast araglari menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglaridir. [SPK,

md. 3]. Buna gore asagida sermaye piyasasi araglari siralanmistir.

a. Tahviller

b. Hisse Senetleri

¢. Gelir Ortaklig1 Senetleri

d. Kar Ve Zarar Ortaklig: belgesi

e. Katilma Intifa Senedi

f. Varliga Dayali menkul Kiymetler

g. Ipotekli Borg Ve Irat Senetleri

Yukarida sayilan menkul kiymetler belli oranlarda ve ¢esitlerde ortaklik iligkisi saglar
ve yatirimlara aracilik ederler. Belli donemlerde ve 6zelliklerine gore sahiplerine gelir

saglarlar.



1.4.Sermaye Piyasasinin Onemi ve Ekonomik Yeri

Daha once de deginildigi gibi sermaye piyasalann bir ke icindeki fonlann atil
tutulmayip ekonomiye kazandirilmasinda aracilik eden bu islemi cekici hale getirmek
icin ¢aligmalar yaparak, ekonomiye yeni yatinmlar, teknolojiler, genis istihdam

olanaklari olugturmak g&revinin listlenen piyasalardir.

Sermaye piyasalan etkin ¢alistiklari zaman tiim islevlerini yerine getirir. Etkin sermaye
piyasasindan kastedilen, kurulug amaglarina ulagmak i¢in {istlendigi tlim gérevleri
yerine getirip, elde edilen sonuglarla bagtaki amaglara ulasmig olan piyasalardir. Etkin
pivasalarin 6nemleri fonksiyonlarinda saklidir ve bu fonksiyonlar ekonomi iizerinde

onemli etkilere sahiptir.

Sermaye piyasalari en biiyik Onemini likidite saglama ve bunlart ekonomiye
kazandirma fonksiyonu ile arz ederler. Sermaye piyasalar iilke geneline yayilmis ufak
meblaglarin birle@tiriﬁp bityiik meblaglara doniistiiriildiigli, bunlarin ekoneminin
hizmetine girdi olarak sunuldufu mekanlardir. Bir varhigm kiymeti aksi ile belli olur
kuralinin ¢ergevesinde sermaye piyasalariin varliginmm s6z konusu olmadigim
diisiintirsek bu piyasalarin kiymeti ve nemi net bir sekilde ortaya c¢ikar. Bu piyasalar
mevcut olmazsa ve yahut mevcut olup etkin galismazlarsa ekonomilerde girdi sorunlan
yasanir.Sermaye piyasalarnmn gorevlerini tistlenecek gayri resmi kurumlar ortaya ¢ikar
ve girdi maliyetlerini ‘artmr]ar. Ulkedeki fonlar ufak parcalar halinde daginik vaziyette
kalir, elinde yiiksek miktarda fon bulunanlar ise bunu pahaliya satar. Boyle durumlarda
ekonomi durur, dinamizmini kaybeder. Teknolojik gelismelerden uzak, gelisme
imkanlar kisitli bir yavas igleyen bir ekonomi portresi niimiize ¢ikar. Iste sermaye
piyasalarmin mevcut olmadigi bdyle olumsuz bir tabloya bakacak olursak sermaye

piyasalarnin lilkelerin ekonomileri agisindan 6nemini iyice idrak etmis oluruz

Sermaye piyasalar ayrica likidite saglama fonksiyonu ag¢isindan da farkli ve de islevsel

bir 6zelligi de sahiptir. Sermaye piyasalari elindeki menkul kiymeti satmak isteyenlere




ve menkul kiymet satin alimak isteyenlere, sahip oldugu araclar ve kurumlar vasitasiyla,
bu ki§ﬂef£n: bu isteklerini en hizli ve az maliyetle yerine getirici islevlere sahiptir.
Sermaye piyasalarmin sahip oldugu bu iglevden dolayi, piyasada stirekli talep
olugmfugu etki yapar. Bu siirekli talep ise birincil ve ikincil piyasalarin canliligi ve

verimliligi agisindan hayati Sneme sahiptir.

Sermaye piyasalari, miilkiyeti toplum geneline yayma gérevini en iyi sekilde yerine
getiren kurumlar olduklan iginde ekonomiler icin biiylik 6neme haizdir. Sermaye
pivasalart bulunduklarn {iilkelerdeki haberlesme organlarimi ve fiilke sathina yayilmis
kurumlarim kullanarak, tilkenin satisa ¢ikan degerlerini toplumun geneline mal etmekle
miikelleftir. Etkin bir sermaye piyasasinda stz edebilmek i¢in bu sorumlulugun en iyi
sekilde yerine getirilmesi gerekmektedir. Bu gorevin yerine getirilmesi ile maliyeti
yiksek ve talep esnekligi az olan blok satiglar yerine talep yogunlugu her zaman fazla
olan ¢ok sayida kisiye satis gerceklesir. Boylece menkul kiymet sahibi sirket yOnetimi
baskasina kaptirmaz ayrica elde edilen karlar birka¢ kisinin elinde toplanmayip, refah
seviyesini arttirict etki yapacak sekilde halkin geneline dagitilmis olur. Ayrica sermaye
piyasalari, kurumlarn sirketler igin halka agilmay: pazarlamayr ve  tannmayi
kolaylastiricr gibi dnemli islevleri yerine getirdikleri i¢inde, halka a¢ilmamig girketlér

icin tesvik edici ve sermayeyi tabana yayan etkileri vardir.

Sermaye piyasalar tiketimi azaltip, ekonomi carkini hizlica dondirecek tasarruflarn
artic etkilere sahiptirler. Etkin isleyen ve kar marjt yiiksek piyasalar halk: tiikketimden
caydirip sermaye piyasasl araglarina yatinm yapmayr tesvik eden gelir arttirica

fonksiyona da sahiptir.

Ulkelerin ekonomilerinde genis ¢aply, teknolojik seviyesi yiiksek yeni yatirimlarin etkisi
cok biiyliktlir. Bu yatirimlar adeta carpan etkisi yaparak, sadece bu yatirimi yapanlérl
kalkindirict etki yapmaz, ekonominin genelinde onemli Ol¢tide pozitif katkida

bulunurlar.



Yeni yatiimlann gergeklestirilmesi icin en biiyiik kisit maliyet kisithdir. Ciinkdl yeni
yaﬁmmlamﬁ maliyeti yitksektir ve uzun vadeli ucuz finansman gerektirir. $iﬂ<eﬂei‘ uzun
vadeli finansman ihtiyaclarini karsilamak i¢in oldukca zorlamirlar ve uzun vadeli
menkul i{lymeﬂer ihrac ederler. Fakat bu o kadar kolay olmaz. Ciinkii uzun vadeli
finansman ihtiyact Old.ukg:zi maliyetlidir. Iste tam burada etkin sermaye piyasalari
devreye girer top]ad1§1 kisa vadeli fonlan, uzun vadeli yatinmlar finanse etmekte
kullanarak maliyetleri oldukca diigiriir. Yeni yatinmlarin gergeklesmelerine bilylik
katk: saglar. Boylece yeni yatirimlarn siirekliligi saglanmis olup, ilke kalkinmasinm

oni agilmig olur.

Sermaye piyasalar sahip oldugu kanun, yonetmelik ve kurallar gergevesinde hareket
ettikleri icin yatinmlar igin giiven ortami olustururlar. Herkes bilir ki etkin sermaye
piyasasinda islem gdren sirket kiymetleri en azindan glivenilirdir ve dolandiricihik ve
sahtekarhk gibi gayri mesru olaylarin meydana gelmesi mevzu bahis olmaz. Saglanan
giivenilir ortam sayesinde' fonlara akigkanlik kazandirilip, ekonominin hizmetine

sunulmaya aracihik edilir.

Sermaye piyasalari ayni zamanda bir igletme yoneticisi degerleme aracidir. Piyasa fiyati
diisen isletmelerin hisse senetlerine olan yatirumeilar genellikle yeni bir yonetimi ig

basina getirirler [ Ceylan,Korkmaz, 2000: 14 ].

Genel olarak sermaye piyasalari hakkinda séyleyebilecegimiz en genel, faydali ve dogru
fonksiyon ise aracilik fonksiyonudur. Sermaye Piyasas: ara¢larimin halka arzi sirasinda,
baskalarinin adina yetkili kuruluglar tarafindan alim satim yapilmasi aracilik faaliyetidir

[ Sumer, 1999: 75 ]
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1.5.Tiirk Sermaye Pivasasinm Tarihi Gelisimi

Tiirk Sermaye Piyasasmin olugumu hakkinda ilk bilgilere 19. yy. ortalarinda Osmanl:
Devleti zamanminda ulagmaktayiz. Sermaye Piyasalart  Osmanli  Devletinde
sanayilesmeye baglamanin bir geregi olarak degil de, ¢6kils doénemindeki devletin

borglarini kapatacak, savag masraflarini karsilamak amaciyla kurulmustur.

Osmanli Devletinde Sermaye Piyasalarim ve Bankacilifi giindeme getiren en nemli
etken hazinenin finansman gereksinimidir[Canbas, Dogukanli. 2001: 182 1. 1854
yilinda Kinim Savasi sebebiyle Osmanlt Devleti biiyiik bir borg yiikil altina girmis ve
devlet acil finansman ihtiyact duymustu. Osmanli Devleti bu finansman ihtiyacini,
yabanct batili devletlerden 6rnek olarak ve bazi bankerleri salik vermesini de
dinleyerek, “bor¢lanma tahvili” ¢ikarmak wvasitasiyla karsilama yoluna gitmistir. Bu
olaydan sonrada Osmanli Devleti topraklarinda faaliyet g&steren yabanci girketlerde

tahvil ve hisse senedi ¢ikarmaya baslamiglardir. [Kiling, 17: 1991]

Daha 6nce deginildigi iizere Avrupa Devletlerinde sanayilesme ve somiirgecilik
hareketleri sonucunda Anonim Sirketlerin ortaya ¢ikmasi ve bunlarin biiyiik finansman
ihtiyacinin halka agilmak yoluyla karsilanmasmdan dogan ve gelisen sermaye piyasasi
kurum ve faaliyetleri, Osmanli Devletinde bu sekilde dogup gelismemis, bor¢lanma

gereksinimlerinin kargilanmasi amaciyla ortaya ¢ikmistir.

Tirk sermaye piyasas: tarihinde ilk kurum 1864°de Galata bankerleri tarafindan
kurulmustur. Bunu takiben 1866’da Osmanli Devleti tarafindan “ Istanbul Esham ve

93

Tahivilat Borsas: ” adi altinda ilk borsa kurulmustur. Bu borsa ile yerli ve yabanci
sirketlere ait tahvil ve hisse senetlerinin-diizenli sekilde islem gérmesi saglanmis ayrica
Avrupa borsalartyla telgraf iletisimi vasitasiyla birgok yabanci hisse senedi ve tahvil bu

borsada satilmigtir.
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Cumhuriyet kurulana degin Sermaye Piyasalari istenilen ve olmasi gereken sekilde
'gelisememis, asi gelisimini Cumhuriyet ilanmuin sonrasinda dzelliklede 1980 sonrasinda

yaprnigiir.

%

Cumbhuriyet sonras: i¢in Sermaye piyasalar adina belirtilebilecek ilk énemli gelismis
1960 yilinda Hirriyet tahvilleri ve tasarruf bonolarimin g¢ikanlmasidir. Bu menkul
kiymetler piyasayi sliriilditkten sonra, bunlarin paraya cevrilme ihtiyaci ortaya ikincil

menkul kaymetler piyasasini ortaya ¢ikarmaistir.

1980’11 yillara gelene kadar sermaye piyasasinin geligimi ile ilgili faaliyetler, yabanc
tilkelerin sermaye piyasalar: yetkilileri ile kargilikls bilgi aligverisi, ¢esitli kuruluglarca
hazirlanan sermaye piyasasi arastirmalari, ger¢eklesmeyen kanun tasarilar: gibi verimsiz
ve islevsel olmayan calismalar seklinde gergeklesmistir. 1980 6ncesi umulan diizeyde
olmayan bu kisith gelismeleri kurulu bir diizenin olmamasina, enflasyonun 1970’lerden
itibaren artis bankerler olayma seyri izlenmesine ve halkin sermaye piyasas: hakkinda

yeterince bilgilendirilememesine baglayabiliriz.

Tirkiye’de sermaye piyasalar araglart iizerindeki Devletin denetim eksikliginin bir
sonucu olarak, piyasaya fazla miktarda menkul krymet arzinin banka adint almis kisiler
aracilifiyla siiriilerek, bir zaman sonra bu menkul kiymetlerin karsgiliginin olmadig:
anlagilip batak haline gelmesi seklinde aciklanabilecek bankerlik olayimin patlak
vermesinden sonra Devlet sermaye piyasasimi diizenlemeye karar vermistir.
30.07.1981°de 2499 sayili Sermaye piyasast kanunu ¢ikarilmis ve 01.02.1982 tarihinde
ylrirliige girmistir. Sonugta da 26.12.1985 tarihinde Istanbul Menkul Kiymetler

Borsasi torenle faaliyete gecmistir.

Borsanin  faaliyete geg¢mesinden sonra borsa faaliyetlerini gelistirmeye ve
cesitlendirmeye ydnelik bazi kararlar ahinmigtir. Onemli olanlar arasinda sirketlerin
menkul kiymet ¢esitlendirmesine olanak saglamasi, sermayelerini halka arz eden

sitketlere vergi avantaji saglamasi, alacaklari sermayeye doniistiirme imkamnin
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taminmasi aracilik faaliyetlerine izin verilip bu kurumlar araciligiyla menkul kiymetlerin
pazarlanmasi Ozendirici vergl avantajlarnimin saglamasi, gilven arttiricr  denetim

faalivetlerinin titizlikle yiiriitilmesi sayilabilir.

o

Borsamin faaliyete gecisi sonrasinda menkul kiymet piyasasinda bilylik canlanma
goriilmiis gerek islem hacmi gerekse borsada islem goren sirket sayisi hizli artig

gostermistir.

Fakat biitin bu olumlu gelismelere ragmen, bugiin Tirk sermaye piyasast Avrupa
devletleri sermaye piyasalarina goére hemen hemen her yonden geride kalmis

bulunmaktadir.

Tiirkiye’deki mevcut atil fon potansiyelini harekete gegirecek verimli siire¢ tam
isletilememektedir.  Gerekli  gliven ortammin  olusturulamamasi, ekonomik
istikrarsizliklar, menkul kiymetlerin degerlerindeki ani dalgalanmalar, ilke ¢apinda
tasarruf miktarlariun  diigitk olmas: gibi sebeplerden dolayr istenilen seviyeye

zamanimiz Tirkiye’sinde hala ulasilamamaistir.

Sayet gerekli tedbirler alinir, saghkli idari ve ekonomik diizenlemeler igleme konulur,
beklenmedik olumsuz gelismelere karsi emniyetli piyasa sartlari saglanirsa Tiirk
sermaye piyasasinin kendinden beklenen azami faydayr saglayacak potansiyel giice

sahip oldugu bilinmektedir.



1.6.Sermaye Piyasas: Ile ligili Yasal Diizenlemeler
1.6.1. Sermaye Piyasast Kanunu

Ulkemizde sermaye piyasasini ve iglemlerini diizenleyen kanun 2499 sayili Sermaye

Piyasasi Kanunu olup 28.07.1981 tarihinde ¢ikarilmistur.

Bu kanun kabuliinden 6 ay sonra 01.02.1982 tarihinde ise yiiriirlige girmigtir| Tuncer,
1985: 19]. Sermaye piyasasi ve menkul kiymetler bu kanun getirilmeden once Tirk
Ticaret Kanunu, Medeni Kanun ve Borglar kanunu genel hikiimleri ve Merkez

Bankasimn genel hiikiimlerine tabi idi [S.P.K. Rehber 2001: 11].

Bu kanun cikarilmadan once sermaye piyasast giiniimiizdeki kadar etkin ve yogun
calismamaktaydi. Devlet ve sirketlerce piyasaya siiriilen menkul kiymetler bu konuda
uzmanlagmig is bilir kimseler tarafindan pazarlanip alicilara satilmaktaydi. Denetimin
sik1 olmamasi ve para simsarlarinin zamanla tiiremesi nedeniyle menkul klyrfietlez'e paifa
yatiranlar dolandirilmig ve de paralari batak haline gelmistir. Bunun en biiyiik sebebi

denetimsizlik ve denetimsizlikten dogan, toplanan fonlarin plase edilememesidir.

Iste Sermaye Piyasalari Kanunu piyasadaki bosluklari doldurmak, piyasada faaliyet
gosteren kisi ve kurumlari denetlemek, dolandincilik faaliyetlerini cezalandirmak,
piyasa degerlendirilen fonlarn sonugta batak haline gelmeyecek gekilde sunumuna
diizenlemek, iilke ekonomisine islerlik kazandirmak gibi fonksiyonlar yerine getirmek

icin hazirlanmis ve yasalagmistir.

Sermaye Piyasasi Kanunu, piyasamin giiven, agiklik ve kararliik iginde ¢aligmasim
amaclar [Stimer, 1999: 5]. Bu sayede piyasada islem yapan sermaye sahipleri menkul
kiymet sunan ve pazarlayanlar korunma ve giiven ortaminda islem goriirler. Bu olgunun

olugmasi kanun ile olur ve Sermaye Piyasasinin hayatiyeti agisindan ¢ok Snemlidir.
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‘Sermaye piyasasi kanunu asafidaki bazi yeni kavram ve diizenlemeler getirerek
tasarruflarin giiven iginde menkul kiymetlere yatirilip, halkin ekonomik kalkinmaya
yaygin ve etkin sekilde katilmasim amaglamistir. Bu yeni kavram ve diizenlemeler

sunlardir. [S.P.K. Rehber 2001: 11].

a. Sermaye piyasasi Araclar
b. Sermaye piyasasi araglarinin halka arz1 ve satisi.
c. Sermaye piyasast. araclart halka arz olunan anonim ortakliklar ve bunlarin denetimi.

d. Hisse senetleri halka arz olunan anonim ortakliklar ve bunlarin denetimi. (Halka Ac¢ik

Anonim Ortaklik)

e. Kayitli Sermaye sistemi

f. Tahvil ve Diger Bor¢lanma Senedi ihraci

g. Kar dagitim1 esaslaﬁ

h. Kamunun aydmlatﬂmasmdé 6zel durumlar.

1. Sermaye piyasasi kurulu |

i. Sermaye piyasasi faaliyetleri ve S.P. kurumlar

j. Denetim, ceza ve mileyyideler.

Sermaye Piyasasi Kanunu arag ve kurumlan sayesinde sermaye hareketleri kontrol
altina alinmig, piyasaya giren gikan paranin boyutlar: tespit edilme imkanina kavusmus,

bdylece piyasanin dengesini bozacak amiller ortadan kaldirilmaya galisilmigtir.
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1.6.2. Sermaye Piyasasi Kurulu

Sermaye Piyasasi kurulu, sermaye piyasasi kanundan aldifi yetki ve giicle kendisine
verilen gOrevleri yerine getirmesi icin kurulmugstur.Bu gdrev ve yetkileri asafida

siralanmistir, [S.P.K. Rehber, 2001:30].

Sermaye piyasast kurulu bir baskan, bir baskan yardimeist olmak tizere toplam 7 {iyeden
olugur. Sermaye Piyasas: kurulu merkezi Ankara da olup kurulun 6ng6rdiigii yerlerde,

kurulu temsilen biiro agilabilir.

Genel olarak sermaye piyasasinin gérev ve yetkilerini anlatacak olursak, sermaye
pivasast kurmulu sermaye piyasast faaliyetlerinin belirlenmis kurallar c¢ergevesinde
islemesini saglamak, sermaye piyasasinda faaliyet gosteren kurumlann iglemlerini takip
edip denetlemek, sermaye piyasasinda faaliyet gosteren sirketlerin mali tablolarini

yayimlamaktir diyebiliriz.

Kurulun kayda deger diger ¢zelligi ise, yonetmelik ve tebligler yayimlamak, sermaye
pivasasinda diizenleyici faaliyetler bulunmasidir. Cikardigi bu teblig ve yonetmelikler
Resmi Gazetede yayimlanarak yiiriirliige girer. Bunun disindaki yine diizenleyici
nitelikte: olan 6zel kararlar ise kurulan haftalik biilteninde yayinlanarak uygulamaya

konur.

1.7. Sermaye Piyasasinda Portféy Yonetimi

Portféy denince bir kurulugun sahip oldugu menkul kiymet ¢esitliligini ifade eden yap1
akla gelmelidir. Menkul kiymet portfoyleri ise bir yatirimcinin sahip oldugu menkul

kiymetlerin timiinii ifade eder [ Karagin, 1986: 101 ]. Portféyde bulunan menkul
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kiymetlerin miktarlar, hangi kiymetten ne kadar bulunmas: gerektigi, hangi kiymetlerin

sayilip yerine nelerin konacagi ise portfoy yénetiminin konusudur.

*

Portfdy yonetiminde en Gnemli olgu risktir. Menkul kiymetlerin her biri, sermaye
piyasasinin dogal yapisi geregi, farkh cesitlilik ve boyutlarda risk igerdiginden portfdy

olusturmada da gesitli menkul kiymetlerden faydalanmak esastir.

Portfdy olugturma konusunda uzman olan kisiler, giivenlik, verimlilik, risk, getiri,
likitite gibi hisse senetleri iizerinde direk etkiye sahip unsurlari dikkate alarak portfdy

olustururlar.

Portfsy yonetimiyle ulagilmak istenen Ustlenilen riskler cercevesinde elde edilebilecek
en yiiksek getiriyi elde etmektir. Her risk seviyesi icin belli bir getiri diizeyi vardir. Bu
risk ile getiri arasindaki dogru orandan kaynaklanmaktadir. Sahip olunan risk
seviyesinde elde edilecek getiri miktar taban kabul edilip, daha yiiksek gelir elde etme

cabasi ponf(’jy yonetiminin konusudur.

Portfsy yonetimi yukarida sayilan degerli kagitlar fizerinde etkili giivenlik, risk getiri,
likidite ve verimlilik gibi konularda bilgi ve tecriibeye sahip, ekonomik gelismelerin
menkul kiymetler tizerindeki muhtemel etkilerin onceden hesap edebilecek yetenekte,
sermaye piyasasinda faaliyet gdsteren sirketler hakkinda bilgili uzman kisilerin idaresi
ve gozetiminde yapilir. Bu uzmanlar yukarda sayilanlar ve benzerleri birgok kistas
dikkate alarak ve de sirketin genel karlilik ve faaliyet politikasi 11¢nda ince bir portfoy
olusturma ve yonetim stratejisi izlemekle yiktimliidiirler. Uzmanlar daha ¢ok tek bir
cesit menkul kiymetten olusan portféyden ziyade birgok menkul degerin yer aldig

karma riski dagitilmig portfdy olugturmay: daha saglikh bulurlar.

Deger artis ve azaliglarin birbirini dengeledigi optimal portfdy olugturmak her zaman

daha uygun goriilmektedir.
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1.8.Portfoy Yonetiminde Dikkate Aliman Faktorler
1.8.1.Giivenlik

Bu faktor portfoy yonetiminde dikkate alinmasi gereken, genis boyutly, ve stratejik bir
faktorditr. Menkul degere olan gliven yiiksekse bu menkul degerin riski diisiiktiir
demektir. Riski diisiik olan menkul kiymetin ise getiri az olur. Giivenlik saikiyle en ¢ok

devlet tahvil ve bonolara yatirim yapilir.

1.8.2. Verimlilik

Portfoy yonetiminde uzman sahislar portfoy alacaklarn menkul kiymetin, ihragtan
sonraki getirilerinin dalgalamp dalgalanmadigi ile de ilgilenirler. Verimliligi esas alan
portfdy denetiminde menkul kiymet tercihi piyasada itibar sahibi ozel sektor hisge

senetleridir.

1.8.3.Risk

Bu faktorii dikkate alarak risk yogun portféy olusturacak olan uzmanlarin tercihi 6zel
sektdr hisse senetleri alacaktir. Uzmanlar piyaéadaki ve endiistrilerdeki olumlu
gelismelerin &zel sektdr hisse senetleri degerleri tizerindeki olumlu etkisini kollayip,

daha fazla kazanc elde etme yoluna gidebilirler.
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1.8.4.Likidite

Menkul kiymetlerin paraya cevrilme hizi da portf6y yonetiminde etkilidir. Ozellikle
nakde daha cok ihtiya¢ duyan sektorlerde bu fakttr portfoy olusturmada daha 6nemlidir.
Likiditesi yiiksekligi acisindan devlet tahvilleri ve hazine bonolari daha Sndedir. Bunu

ozel sektor tahvil ve bonolan ve dzel sektér hisse senetleri izler.

1.8.5.Getiri

Bu faktorii dikkate alan yatirimer daha ¢ok riski minimum devlet tahvil ve bonolarina

yonelir. Daha sonra piyasada itibar siiren hisse senetleri tercih goriir.

1.9. Sermaye Piyasalarinda Yasanan Son Degisimler

Sermaye piyasalar ilk olustugu yillara nazaran son yillarda olduk¢a farkli yap:r ve

ozelliklere sahiptir.

Kapitalist, sermayeci diizenin bir geregi olan serbest piyasa ekonomisi, &zellikle
gec¢tigimiz asrin son ¢eyreginde ve de glintimiizde hareket alanini genisletmis,
piyasalarin kati yapisin daha esnek ve serbest héle doniistirmiistiir. Bu stire¢ diinya
piyasalarindaki devlet hakimiyetine son verip yerine 6zel sekttrin hakim oldugu

sekilde geligmistir.

Serbest piyasa ekonomisine gegen tlkelerde sermaye piyasalari zamanla milli olmaktan
¢ikmis, teknolojinin, iletisimin, ulasim imkanlarmin getirdigi kolayliklarla piyasalar

diger llkelerin piyasalar: ile daha entegre hale gelmistir. Bu durum diinya iizerindeki
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piyasalarin sanki tek bir pazarmig gibi bir gériiniim arz etmesine neden olmustur.
Bundan do!ayz da diinyamin herhangi bir yerinde meydana gelen mali darbogaz ve
krizler tiim diinya piyasalarini domino etkiyle etkiler hale gelmistir.Bu olgu da
piyasalarin vazgegilmezi olan diger bir olguya, riske olan vurguyu arttirmistyr.
Gergekten de giiniimiizde risk faktsrii sermeye piyasalarinda daha yogun ve &nemli

sekilde var olan ve asla gbz ard1 edilip Stelenemeyen bir faktsr halini almigtir,

Piyasalardaki smirlar kalkmca’piyasaiarda faaliyet gésteren kurumlar yeni 6zellikler
kazanmigtir. Onceleri yalmzea mevduat toplayip kredi veren bankalar, simdileri binlerce
urtin pazarlamaktadir [Ererdi, 2002: 5 ].Yine 6nceleri sadece risk alip tazminat 6deyen
sigorta girketleri ise yatirimlar finanse eden, sirketlerin kaynak ve girdi sikintilaring
topladigr uzun vadeli fonlarla gideren, ekonomik kalkinmada éncii role sahip kurumlar

haline gelmislerdir.

Sermaye piyasalarindaki diger bir olgu ise rekabetin artan seyridir. Sermaye
piyasalarinin sagladig 1mkanla11 kullanmak i¢in hizh davranmayan, sermaye pxyasasma
sunulacak yeni finansal araclar geligtiremeyen, diinya piyasasindaki son gelismeleri
yakindan takip edemeyen iilkeler yada sirketler rekabet savaginda eri plana diismeye
mahkum duruma gelmistir. 1987 yilinda yayinlanan ve diinyanin en biiyitk 16 finansal
kurulugunu agiklayan raporda, 15 biiytik 6lgekli Japon firmasi yer almaktaydi. Bugiin
itibariyle ayni listeye baktigimizda ise en biiytik 16 finansal kurulus icinde hi¢bir Japon
firmasina rastlayamamaktayiz. Bu 16 sirketin 9’unu Amerikan, 7’sini ise Avrupa
sitketleri olugturmaktadir [Ererdi, 2002: 20 ] Bu son derece anlamli 6rnek bize
piyasalarin en iyi sekilde bilinip en uygun sekilde hareket edilmesi gerektiginin,
rekabetin ve hizin ne kadar énem kazandiginin ve bunlari hesaba katmayan iilke ve

firmalarin diigebilecegi muhtemel durumu anlatma da olduk¢a manidardir.

Sonug olarak piyasalardaki ozellikle sermaye piyasalarindaki degisim ve yenilikleri iki
temel olguyla 6zetleyebiliriz. Bunlardan ilki yakinlagmadir. Yakinlagmaya en giizel
omek bankacilik ve sigortacilik sirketleridir. Baslangigta bankacilik ve sigortacilik

farkly alanlarda faaliyet gdsterirken glintimiizde gerek piyasalara sunduklari triinler,
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gerek kaynak sikintist olan girketlere sagladiklari uzun vadeli fonlar, gerek ortak
yonetim anlayisina sahip olmalarn gerekse sermaye piyasalarina sunduklan benzer

enstriimanlar agisindan bu iki sektér birbirinin icine gegmis durumdadir.

Ikinci olgu ise kiiresellesmedir. Kiiresellesmeye en giizel 6rnek giintimiizde diinya
ticaretine hakim 500 ¢ok uluslu sirketin diinya ticaretinin % 50sine, hisse senedi degeri
olarak ta % 80’ine hakim olmasidir. Ayrica 1998 yilina ait bir raporda, diinyanm en
biiyiik 100 ekonomisinin 527sini tilkelerin, 48’ini ise global sirketlerin olusturdugu
gériihnektedh: Bu oOrnekler gergekiende sermaye piyasalarinmin giintimiizde aldig:

kiiresel ve entegre olan sekli bize anlatmada yeterli ve anlamlidir.

Bu konu i¢in son ve 6zetleyici olarak vurgulanmasi gereken, geleneksel sekilde finansal
lirin pazarlayan sirketlerin olusturdugu mali piyasalardan, tek bir finans siiper

marketine dogru bir gidisin yasanmakta oldugudur.
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2. SiIGORTA VE SIGORTACILIK
2.1. Sigértanmm Tanimi

Sigortacilik sektorii, toplum c¢apinda meydana gelebilecek riskleri ustlenmesiyle,
sermaye piyasalarina Snemli miktarda fon saglamasiyla ve bu yondeki artan potansiyeli
ile giiniimiizde dikkatleri {izerine ceken faydali ve gelisme asamasinda olan
sektorlerdendir. Sigortacilik sektSriiniin sahip oldugu potansiyel gelismis iilkelerde 6yle
boyutlara ulagmistir ki bu sirketler yatirim bankalariyla gerek fon olusturma gerekse, bu
fonlar1 profesyonelce yéneﬁne agilarindan boy 6lglistic hale gelmislerdir. Gelismekte
olan tilkelerde ise sigortacilik sekt6rii bu boyutlara ulagamamis fakat iilkenin sermaye
pazarina olabilecek katkilari, iilkelerin ekonomileri i¢cin vazgecilmez olan yeni yatirim
projelerine saglayabilecekleri sicak para potansiyeli, halki ve ekonomisiyle topyekiin

kalkinmaya aracilik edebilecek elverigli yapilari ve dahi bir¢ok yararli yonleri ile bu

ilkelerde elit gevrelerin ilgirsini tizerinde toplayan gelecegi parlak bir sektor

Yukarida genel faydalar sayilan sigortacilik sektdriiniin A’dan Z’ye tiim 6zelliklerin ve
yapilarm incelemeye gecmeden &nce sigorta feriminin cesitli tamimlarini vermek

faydali olacaktir.

(44

Sigorta sbzciigll dilimize dilimize * Sigurta “ sézctigiinden aktanlmis olup “ giivence

veya “ tazminat “ anlamlarina gelmektedir. [ Ray Sigorta : 2000: 1 ]

Sigortanin uygulanmaya yonelik tanimi su sekilde agiklanabilir. “Sigorta, herhangi bir
vangin, kaza, 6liim ve sair gibi tabii afetler neticesinde hasara ugrayan bina, egya, mal
veya candan dolay: zarar goren sigortalinin, sigortali tarafindan tazminini garanti eden

bir akittir.” [ Yiicesoy; 1966:1]

22



TTK nda ise sigorta ile ilgili kanunlar bahsine girmeden &nce hukuki bir dilde ve genel
olarak si gm‘mnm su sekilde bir tanimi yapilmistir. “Sigorta bir akittir ki, bununla
sigortact bir prim karsiliginda diger bir kimsenin para ile &lgiilebilir bir menfaatini
halele ugratan bir tehlikenin meydana gelmesi halinde, tazminat vermeyi yahut bir veya
birka¢ kimsenin hayat miiddetleri sebebiyle veya hayatlarinda meydana gelen belli bir
takim hadiseler dolayisiyla bir para 6demeyi veya sair edalarda bulunmay: {izerine alir

» [TTK, m. 1263].

Yukaridaki  Srneklerin isifinda sigorta terimini, gelecek muhtemelen meydana
gelebilecek, sonucunda maddi zarara ugrayacagimiz olaylarin séz konusu bu maddi
zararimin simdiden &denecek primlerle yok edilmesi ya da minimize edilmesi hadisesi

seklinde de tanimlayabiliriz.

Sigorta insanlarmm emek harcayip meydana getirdikleri maddi varliklarmin aniden
kaybolmas ile olusacak parasal kayiplar telafi eder. Bu sézden anlasilacag: gibi, genel

kanmin haricinde, sigorta meydana gelebilecek riski degil, parasal kayip riskini Snler.

2.2.Sigortann Ogeleri

Sigorta teriminin tamimlarindan anlasilacagi tizere sigorta isleminin tahakkuk etmesi
icin, yani sigorta kapsamma girebilecek bir olaymm meydana gelmesi i¢in su 4 63e

mutlaka gergeklesmelidir.

-Zararin kasith olarak degil de, tesadiifi olarak gergeklesmesi.

-Zararin para ile 6lciilebilir olmasi

-Zararin kargilanmast i¢in 6nceden belli bir miktarda sigorta sirketine prim yatirilmas:

-Sigorta akdinin yapilmasi.
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Yukarida sayilan bu 4 unsurdan en az biri gerceklesmedigi taktirde sigorta igleminin s6z
konusu olmas: diigiiniilemez ve yukandaki ozelliklere sahip olmayan risk kesinlikle

sigorta kapsami digindadir.

2.3.Sigorta Ile Tlgili Bazi Terimler

Sigorta islemi ile ilgili ve sigortaya 6zgil bazi kavramlar bulunmaktadir. Sigorta
isleminin daha iyi kavranmasi agisindan bunlar aciklamakta fayda vardir. Bu kavramlar
sirastyla riziko, polige, tazminat, reastirans, konservasyon, eksper, sigorta primi, sigorta

degeri ve tarifedir.

2.3.1.Riziko

Riziko ile gelecekte meydana gelmesi muhtemel olan ve mal ve can Uzerinde zarar,
ziyan ve kayiplara neden olabilecek tehlikeleri ifade eder. Sigorta kurulusu rizikoyu
belli miktarlarda 6denen pr‘imler karsiliginda tizerine alarak riski tiim topluma yayar,
Rizikonun gerceklesme ihtimaline gore prim miktarlar: belli olur. Mesru her tiirlii risi;
sigortalanabilir. Mesru olmayan, yani yasalara aykirt iglemler sonucu dogacak tehlikeler
sigortalanamaz. Omegin yurda kagak girmig bir malin nakliye sigortasi yapilamaz

[ Arseven, 1991: 7 |

2.3.2.Police
Sigortali ile sigortact kurulus arasinda yapilan sigorta igleminin bir kagitta resmi bir

hale dokilmesini ifade eder. Sigortali ile sigortaci arasindaki bitin hak ve

yiikiimliiliikler bu resmi kagit vasitasiyla gerceklesir.
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233 Tazgminat

Sigortali ile sigortaci kurulug arasinda yapilan sbzlesme geregi, sigorta teminati altina
alinan msk tehlikesinin gergeklesmesi durumunda sigortact kurulusun, sigortaliya

poligede vaat ettigi parasal miktar ifade eder.

2.3.4 Reasiirans

Sigorta sirketlerinin ¢ok fazla miktarda risk altina girmek istememesi, sigortac
kurulusun maddi yetersizlikleri ve de tazminat bedeli ¢ok yiiksek olan risklerin varligi,
sigortaya konu olan varligin bagka bir sigorta kurulusu tarafindan ayrica sigortalanmasi
islemine reasiirans denilmekte olup, bu isi yapan kurulusa da reastirans kurulugu ya da

reasiirdr denir.

2.3.5.Konservasyon

Sigorta sirketlerinin telde ettikleri toplam primlerin bir kismim reasiirans 5irketiﬁe
aktardiktan sonra toplam prim miktarindan kendilerine kalan miktara konservasyon
denir.Diger adi saklama péyldlr., Konservasyon miktari sigortalanan varligin riskinin
yiiksekligine, sigorta ¢esidinin zorunlu olup olmamasina, sigortac: kurulusun mali
yapisinn saglamligina gére degismekte olup bu kriterlere gére bir konservasyon miktar:

tespit edilir.

2.3.6.Eksper

Sigorta ile teminat altina ahinan riskin gergeklesmesi durumunda, tazminat ddenmesini
gerektirecek hallerin gergeklesip gerceklesmedigini arastirmakla yiikiimli ve mahir

kisiye denir.
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2.3.7.8igorta Primi

Sigortact kurulusun, sigortalimin szhip oldugu riski tistlenmesi karsilifinda, sigortalinin
tdemesi gereken parasal miktarlart ifade eder. Sigortaya konu olan varligin sahip

oldugu risk ile dogru orantili sekilde miktari artar veya azalir.

2.3.8.Sigorta Degeri

Bir sigorta stzlegmesi ile teminat altina alinan varlifin piyasadaki degerini ifade eden
terimdir. Sigorta degeri tespit edilirken sigortaya konu olan varhigin piyasadaki degerine
yakin yada esit bir miktar tespit edilmeye ¢alisilir. Ciinkd sigorta bedeli ile degerinin
birbirine esit ya da yakin degerde olmasi sigortacilifin bir geregidir. Efer sigorta
poligesinde yazihh meblag, sigorta degerinden yiiksekse agkin sigorta ; diigiikse eksik
sigorta sdz konusudur. Ik durumda sigortaci aleyhine, ikinci durumda sigortal: aleyhine

durum s6z konusudur.

2.3.9. Tarife

Sigorta primlerinin miktarin: tespit etmekte kullanilan kurallara denir. Iki tiir tarife s6z
konusudur. Bunlar serbest ve zorunlu tarifedir. Serbest tarifede prim tespitinin sigorta
sirketleri tarafindan 6zglirce tespit edilmesi s6z konusudur. Zorunlu tarifede ise prim
tespitinde sigorta girketlerinin bir rolii olmayip buradaki tek otorite devlet ya da devletin
yetki verdigi kuruluglardir. Tiirkiye de prim zorunlu sigorta dallarinda prim miktarlarim

tespit etmekle yetkili kurulus Hazine Ve Dis Ticaret Miistesarligidur.
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2.4, Sigorta Arzi Kavrami

Sigorta arzi kavram, sigorta sirketlerinin topladiklar aldiklari toplam prim karsihifinda
sigorta iglevi goérmek amaciyla sunabilecekleri toplam fonlar anlatir. Sigorta sirketleri
sigorta arzini en iyi sekilde sunacak idari, mali ve ekonomik tedbirleri &nceden alir,
sigorta arzimi gerektigi hallerde geciktirmeden sunarsa sigorta talebini artiricr etkide

bulunur. Bu da iilke ekonomileri i¢in yararh bir siireci meydana getirir.

Sigorta arzimi etkileyen cesitli faktorlerin baginda sunulan sigorta hizmetinin kalites
gelir. Sigorta arzi, eger sigorta sirketleri zamam gelince dnceden taahhiit edilen sartlar
cergevesinde tazminati hak edenlere sunarsa, bu hizmet sigorta talebini artirici etki
yapar. Bu da direk olarak arza akan fon kaynagimi ¢ogaltir. Aksi takdirde taahhiitler
yerine getirilmez veya geciktirilir ya da kalitesi diiser ise sigorta arzini besleyen fon

kaynaklar1 kesilir bu da sigortacilik miiessesesini etkili sekilde sekteye ugratir.

Sermayé verimliligi de sigorta arzini etkileyen faktorlerdendir. Sermayene koyuldugu
degerde geri alinamiyorsa, bu sonucu doguracak enflasyon gibi sebepler bir iilkede cari
ise sigorta arzi bundan olumsuz etkilenir. Yatirdif prim karsiliginda umdugu degerde
tazminat alamayan vatandasin sigorta talepleri azalir. Ayrica tazminatin degerini
koruyacak tiretim faktSrlerine yatinm yapamayan sigorta sirketi yd&neticilerinin
davranislar: sermayenin verimini diigiiriir. Iste bu durumlar hem sigorta sirketinin

ekonomik yapisini bozucu etki yapar hem de sigorta talebini azaltir.

Sigorta primi ile arzi arasinda dogrudan bir iligki s6z konusudur. Prim ne kadar yiiksek
olursa karlilik yiksek olacak, bu sayede sigorta sektériine girmek icin hevesli
kuruluslarin 6nii agilarak 6zendirici etki s6z konusu olacaktir. Elbette ki yeni sirketler

de sigorta arzina katkida bulunacaklardir.
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Faiz oranlart endiistri karim arttiran etki gosterdiginden, piyasaya yeni sirketler girer

buda sigorta arzini arttirmaktadar.

>

Teknoloji ile arz arasinda pozitif iligki s6z konusudur. Teknoloji yogun tiretim teknikleri
nedeniyle isletmelerde olusan riskler sigorta taleplerini artirir. Artan talep sigorta
sirketlerinin kapasitelerini hem de sayisini arttirir. Teknoloji iiretim maliyetlerini ve
faktor fiyatlarimi diigiiriici etki yapmast nedeniylede arzi olumlu yonde etkiledigi

sGylenebilir.

Risk ile sigorta arzi arasinda ise ters yonde alaka s6z konusudur. Eger bir varligin riski
yiksekse, sigortalanma ihtimali diigiik olacaktir. Bu olguyu ekonominin geneline
yayacak olursak, bir ekonomideki varliklarin yada bir sigorta ¢esidinin riski yiiksek
olursa bu varliklar: sigortalayacak sigorta girketi bulmak zordur. Sigorta yapacak olan
sirketinde yiiksek prim talebinin mal sahibi tarafindan kargilanma olasihiginin da diisiik

olmasi, ayri bir arzi kisitlayicr etki olusturacaktir.

2.5. Sigorta Talebi Kavram

Sigorta talebini belirli bir zaman ve mekanda sigorta islemi yaptirmak isteyenlerin

sayis1 yada bunlarin ellerindeki fonlarla agiklayabiliriz.

Sigorta talebi gergekten belirli bir aralik i¢in belirlenemez ve pek ¢ok degiskenin tesiri

altindadir. Bu degiskenleri su sekilde siralayip aciklayabiliriz.

Sigorta talebine etki eden en 6nemli fakt6r olarak Sdenen primlerini yada diger adiyla
sigorta fiyatin1 gosterebiliriz. Nasil ki iktisat teorisinde bir malm fiyat1 artiginda, talebi
azalir ya da malim fiyat: diistiigiinde talebi artarsa sigorta iginde aynr durum gecerlidir.

Sigorta prim fiyatlar arttikga sigorta talebi azalir, sigorta prim fiyatlan azaldikca sigorta
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talebi artar. Bu demek oluyor ki diigiik primler daha fazla alum giicti olusturarak, sigorta

talebini canlandirip genisletmektedir.

S

Sigorta talebine etkileyen bir diger Snemli fakt6r milli ve sahsi gelirlerdir. Sigorta talebi
ile gelir arasindaki iliski pozitif yondedir. Bliylik ¢ogunlukla diyebiliriz ki gelir arttikga
sigorta talebi de artmaktadir. Bu olgu ¢esitli sebeplere baglidir. Geliri artan kisiler sahip
oldugu mallarin sayisini arttirir ve de daha da kiymetli mal sahibi olma yoniinde talepte
bulunurlar.Béyle olunca da bu yitksek standardi korumak ve kaybetmemek igin sigorta
talebi de artacaktir. Kimse sahip oldugu hayat standartlarini kaybetmek istemedigi i¢in
artan boyut ve cesitlilikle korunma ve giivence saikiyle sigorta talebinin artmasi

mantikl ve dogaldir.

Faiz oranlan ile sigorta talebi arasinda ters yoénde negatif bir iliski s6z konusudur. Reel
faiz oranlan yiikseldikce sigorta talebi azalir, reel faiz oranlar diistiikge sigorta talebi
artar. Cuinkii vatandas faiz orami arttifinda, kendisine hasar ve zarar s6z konusu
olmadik¢a tazminat 6demeyen sigorta sirketinden sigorta talebinde bulunmaktansa,
parasini faize yatirip gelir elde étmeyi yeglemektedir. Yani vatandas faiz gelirigﬁi,

tazminata tercih etmis yani ikame etmis olur.

Enflasyon oram ile sigorta talebi ters yonde iligkilidir. Enflasyonun oraninin arttig:
durumlarda, vatandas parasimin degerini korumak amaciyla parasimi dovize, bankaya
yada gayrimenkul degerlere yatirmak egilimindedir. Bu egilim sigorta talebinin de

diisiis meydana getirir.

Sigorta talebi icin Snemli olan bir diger husus dini inanclardir. Eger bir toplumda
sigorta islemi i¢in gerekli primler dinin dogru bulmadig: alanlara aktariliyorsa ve de
dinin kader anlayisi ile sigorta arasinda ¢eliski s6z konusu ise sigorta talebi bundan

olumsuz etkilenir.
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Ozellikle de miislimanlarin niifusun cogunlugunu olusturdugu toplumlarda, sigorta
'yogunluk ve sigorta katihm oranlarmun diistikliigiintin sadece gelir yetersizligi ile

aciklanmasi dogru olmaz. [ Sig@ﬂa Diinyasi, 2002: 22 ]

2.6.Sigortacilifin Ortaya Cikis: ve Geligimi

Sigorta fikrinin, M.O. 4500 yilinda, Misirda yasayan tag yontucularinn aralarinda bir
sandik kurup, aralarindan birinin 6limii halinde geri kalanlara buradan yardim
yaptiklarinimn tarihi yazitlardan anlagilmas: tizerine ilk defa sigortanin bu gekilde ortaya
ciktigi kamsi yaygindir. Bu olay: sigortacilik ile agiklamak yerine sigorta benzeri ilk

olay seklinde agiklamak daha uygundur.

Gerek Eski Mezopotamya’da, gerek Eski Atina’da, gerekse Eski Roma’da bu tip sigorta
benzeri olaylart anlatan pek ¢ok tarihi kayda rastlanabilir. Sigortaciligin giiniimiize en
yakin anlamiyla ortacagin baglarinda deniz ticareti ile ugragan kisilerin’mallar{»m‘ hava
muhalefetine ve de korsanlara karsi korumak maksadiyla bazi tacirlere sigorta
ettirdikleri kaydedilmigtir. Fakat bu islemler kurumsal ¢ati altinda yapilmig
olmamasindan dolay:r modern sigortacﬂlk kapsaminda ilk &rneklerden sayilamazlar.
Daha sonralari bu deniz sigortasi Ingiltere, Hollanda, Ispanya, Portekiz, Venedik ve
Marsilya’da 1126 tarihli Venedik sozlesmeleri ile gergek anlamda sigortacilik
uygulamalarima ba@lammsﬁr[Yetim, 1995: 16]. 15. YY’da sigortacilik en biiylik
anlammi kazanmis ve sigorta, tegkilatlanmis miesseseler tarafindan yapilmaya
baslanmistir [Bozer, 1971, . 4]. Hemen arkasmdan 1601 yilinda Floransa da ilk sigorta

kanunu ¢rkarilarak bu iilkede bugiinkii anlamda ilk sigorta sirketi kurulmugtur.

O tarihten bu zamana sigortacilik tek ydnlit olmaktan zamanla ¢ikmus, sigortaya konu
olan risk faktorleri cogalmus, islev ve kapsami farkli boyutlara ulagmistir. Soyleki
1600’14 yillardan 19. Y'Y ortalarina kadar sigortacilik bir olasi tehlikelere kargi zarari

hafifletme seklinde islemistir. Toplanan primler, sigorta sirketi sahibinin tasarrufu
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dairesinde degerleniyordu. Bu primlerin faydasi sirket sahibineydi ve de hichir
igéaﬁs‘[iksd kanuni ve de bilimsel temel baz alinmaksizin sigortacilikta primler ve
tazminatlatr hesap ediliyordu. 19. YY insanlarindan itibaren sanayiinin gelismesine
paira}_d olarak, insanlarin korunma ve rizikolardan uzaklagma isteklerinin yogunluk

kazanmasiyla sigortacilik hem igerik islev, hem de ¢esitlilik agisindan zenginiesmistir.

Sanayilesme ile kazalarin artmasi, insanlarin igverenler tarafindan soémiiriilerek yolk
~pahasina calistinilmas: savaglar sebebiyle meydana gelen mal ve can kayiplarinmn

trkiitlici boyutlara ulagmasi, insanlarin sigorta sirketlerine olan ilgisini arttirds.

Tarihin bu dilimindeki modern sigortacilik agisindan 6nemli sayilabilecek en kayda
deger geligsme ise sigorta sirketleri de toplanan paralarin biiyiilk meblaglara ulasmas: ve
de bu meblaglanin piyasalarda isletilmesi vasitasiyla deferinin artabileceginin
farkedilmesidir. Iste bu sayede sigortacihifin rizikoyu azaltma fonksiyonundan baska
iktisadi kalkinmay: saglayict bu fonksiyonu ortaya ¢ikmis, bununla beraber sigortacilik
meselesi farkl bir alana taginmis olmustur. Artik sigorta evrim siirecinden de en Ustiin

ve iktisadi kalkinmada en islevsel bir degere sahip oldugu bir déneme ngrmigtir‘i

Sonug olarak diyebiliriz ki sigortacilik en gercek¢i ve kamil diizeyde anlamim
sanayiinin gelismesi ile bulmus, ilkelerin ekonomilerine olumlu katkida bulunas:
nedeniyle devletler tarafindan desteklenmis ve son zamanlarda hemen hemen her iilkede

kabugunu siyirarak ekonominin temel dinamolarindan biri olmustur.

2.7. Tiirk Sigortacihk Sektoriiniin Ortaya Cikisi Ve Gelisimi

Anadolu topraklarinda Sigortacilik faaliyetinin yapildigina dair ilk bulgulara
Selguklular doneminde rastlamaktayiz. Selguklular déneminde heniiz karsilikls hukuki

bir akit haline gelmemekle birlikte karada ve denizde tecaviize ugrayan ecnebi




tiiccarlarimin mallarini devlet hazinesinden tazmin etmekle, ilk sigorta milessesesinin

‘fiilen kurulmus oldugu gériisii meveuttur [Giiven Sigorta, 1993: 44].

Osmanlilara gelince ise 19 YY. son yarisindaki modern sigortacilik faaliyetlerine kadar,

sigortacilik adima elle tutulur kayda deger bir veriye rastlanmamaktadir.

Bunun sebepleri ise, Osmanl Devletinin Islami hiikiimlerle yonetilmesi bundan dolay:
bu yonetim sisteminin Sigortacilik faaliyetlerini dini agidan uygun gérmemesi ayrca
sigortacilik faaliyetleri ile benzer sonucu veren iglemlerin vakiflar eliyle yiriitmest

seklinde 2 ana bashkta 6zetlenebilir.

Bu nedenlerle Osmanli Devieti 19. yy. ikinei yarisma kadar sigortacilik faaliyeti ile
tanmmamistir. Osmanl Devletinde modern sigortaciligin baglangici ise 1860 yilinda
ticaret yasasmna konulan bir hitkiimle olmugtur. Osmanlida, sigorta sirketlerinin faaliyet
gdstermesinin nedeni ise 1870 vilinda Istanbul da yag,anan biiyiik caph yangmlardir. S6z
konusu biiyilk yanginlar Istanbul’un muhtelif semtlerinde birgok Binayl kiile érevirmis
ve neticesinde halkin tizerinde genis ¢apli maddi zarar olusturmugtur. Bu sélntlerde
yasayan gayri-miislim ve de yabanci uyruklu sahislarin mallanm yurt digindaki sigorta
sirketlerine sigorta ettirmis olmalari nedeniyle tazminat almig dolayisiyla zararlanm
biyitk oranda hafifletmislerdir. Bu sahuslarn daha 6nce esi goriilmemis bir yontemde
zararlarini minimuma indirmeleri halk arasinda sigortaciligy ilgi uyandirmis ve de bu
yonde talepler gelmistir. Bu ilgiyi fark eden “Imperial sun, Northern British ve North
British” adli sirketler 1872 yilinda Osmanl idaresine, Osmanh Topraklarinda
Sigortacilik faaliyetinde bulunmak tlizere ba§vurmu§lard1r.Neticede tic sirket Istanbul da
acentelik seklinde biiro aginiz ve tarihimizde ilk olarak modern sigortacilikli faaliyeti

baglamig olmustur.

Osmanli Devletinde, ilk Tiirk sigorta sirketi olan Osmanli Umum Sigorta Sirketi 1893
yilinda kurulmustur. 12 Temmuz 1900 tarihi itibariyle Osmanli Devleti topraklarinda

faaliyet gosteren tiim sigorta sirketleri bir araya gelerek bir tarife iizerinde anlamislar ve
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toplantiya katilan sigorta sirketlerinin sayis: 1’1 Tiirk 43’11 yabanci mengeli olmak tizere

" 44 olarak belirlenmistir.

1914 yilinda sigorta sirketleri hakkinda “Sermaye Eshama Munkasem Sirketler Kanunu
Mahsusa” adi altinda sigorta sirketlerini tescil olmaya ve teminat gdstermeye mecbur
kilan kanun ¢ikarilarak sigortacilik faaliyetleri bir diizene sokulmaya ¢alisilmistir. Bu
sayede yurt digindan Osmanli Devletine sigorta igini yapmak amaciyla gelen sirketlerin
artan seyir igleyen sayisi azaltilmaya ve varolan sirketler kontrol altina alinmaya
aligtmig  ayrica da  Tirk sigorta sirketlerinin meveut sigorta  potansiyelini
degerlendirme konusundaki yabanci sirketlere nazaran zayiflign giderilerek yeni Tiirk
sigorta sirketlerinin piyasaya girmesinin 6ntiniin agilmasi gayreti gdsterilmistir. Bu
kanunla sigorta girketleri kontrol altina alinmig, aym zamanda birgok Tiirk sermayeli

sirket sigortacilik piyasasina girmigtir.

Cumhuriyetin ilanindan sonra da sigortacilik faaliyetleri devam etmistir. 1924 yihinda
Sigorta sirketlerinin her tirli yazigmalaninda Tirkee’yi kullanma zorunlulugu
getirilerek policeleri de Ingilizce ve Fransizea diizenlenmelere son verﬂdi.r. Ayrica
bugiinkii Tirkiye Sigorta ve Reastirans sirketleri Birliginin temelini olusturan
Sigortacilar kuliibii kuruldu [Elbeyli, 1995: 19]. Aym yil Milli Sigorta Sirketi ve
Anadolu Sigorta Sirketi kuruldu [Yiicesay, 1966: 14] 1927 yilinda sigorta sirketlerinin
denetim altina alinmasi ve yurt disina doviz ¢ikigmin  Snlenmesi  amaciyla
“Sigortamhém Ve Sigorta Sirketlerinin Teftis Ve Murakabesi Hakkindaki Kanun”
yuriirhiige konmustur. Bu kanun sayesinde Tiirk Sigorta sirketlerinin sayisi ve giici
gecen yillar iginde artig gdstermistir. 1923 yilinda Tiirkiye Is Bankasi’nin istirakiyle
Milli Reasiirans T.A.S. faaliyetine baglamigtir. Cikarilan kanunlar Tiirkiye Cumhuriyeti
icinde faaliyet gOsteren tiim sigorta sirketleri topladiklar: primlerin yarisi bu sirkete
devretmekle zorunlu tutuldular, Milli Reastirans T.A.S. iilkemizdeki ilk, diinyada ise ilk
énce kurulan reasiirans sirketleri arasinda yer alir. Bu sirket Tirk sigortaciligimin
gelismesinde olumlu rol oynamig ve halkin sigortaya olan giivenini arttirmigtir. 1987
yilinda ¢ikarilan sigortacilikla ilgili kanuna kadar, Cumhuriyet ddnemi sigorta

sirketlerinin temel &zelligi, genellikle kamu kuruluglarmin kendi biinyeleri iginde
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kurduklar sigorta sirketleri seklinde :di. Tekel Genel Midiirligl istiraki “Inan Sigorta
Sirketi”, Toprak M ahsulleri Ofisi, Vakaflar Bankas: ve Is Bankasi istiraki “Gtines
Sigorta” Devlet Demir Yollar Istiraki “ Ray Sigorta”, Bagak Sigorta bunlara en goze
carpan srnelderdir. 1987 yilinda cikarilan 2 kanunla sektordeki yasal boslukla
doldurulmus, sigorta sirketlerinin kamusal agirlikli yapisi, mesleki kuruluglar sekline
doniistiriilmek suretiyle yumusgatilmaya caligtimistir. Bu xanunlarla sigorta sirketlerinin
devlet tekelindeki yaplsma son verilmis, pivasaya oOzel tesebblisiin girmesinin onit
acilmigtir. 1987 yilindan sonra birgok irili ufakl sigorta sirketi kurulmusg ve bunlarin
topladig pirimler ve Gayri Safi Yurt fci Hasilaya (GSYIH) olan katkilar1 artan seyir
islemigtir. 1990 yilinda zorunlu tarifeden, serbest tarifeye gecilmesi ile de Tirk
sigortacilik piyasasi iyice canlanmis, meydana ¢ikan yeni rekabetci ortam sigotta

talebini artirict etki yapmistir.

Giiniimiize gelince Tiirkiye’de 2002 verilerine gore 59 sigorta 3 reastirans girketl
bulunmaktadir. 2001 yili verilerine gore bunlarin rettikleri prim miktar: 3.631.339
MTL., GSYMH paylan ise % 1,45 tir. Ayrica sigortaya konu olan varliklarin sayisi
artmis, s1gorta sirketler qcenteleri vasitasiyla yurt ¢apina yayilmig bir yap1ya
kavusmuglardir. Sigortacilik sektoriindeki devlet tekeli azalmis, $zel banka ve sermaye
sahibi sirketlerin kendi biinyelerinde olusturduklari gli¢ltl yaptya sahip yeni dzel sigorta
sirketleri piyasada hakim duruma gelmeye baglamigtir. 1990 yilinda gegilen serbest
tarifeyle her ne kadar sigorta sirketlerinin Kkarlarinda bir azalma goriilse bile, rekabetgi
ortam prim miktarlarnin azalmasina buda artan sigorta talebi nedeniyle sigorta tabann
gelismesine neden olmustur. Boylece 1990 yilindan sonra sigortacilik sekt6riintin

GSMH igindeki pay: yavas yavas artmaya baslamigtir.

Gortildiigi tizere modern anlamda sigortacilik faaliyetleri, Turkiye de Cumhuriyetin
ilam ile baglamis, 1980711 yillara gelene kadar Devlet kontrolii ve tekeli agirhikl
faaliyetlerine devam etmistir. 80°1i yillarda sektor ¢ikarilan kanunlarla liberallestirilmis
bu sayede sigortaciligmn ekonomiye katkisi ve artan faaliyetleri dikkat ceker duruma

gelmistir.
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2.8. Sigortanin Fonksiyonlar

Sigortaca islemi sahip oldugu fonksiyonlar ile, gerek tilkelerin gerek sirketlerin,
gerekse bireylerin bircok meselesini ¢6zme konusunda Onem arz etmektedir. Ister
makro planda, ister mikro planda ele alalim, sigortacilik sektorii glinlimiizde
vazgecilmez hayatt fonksiyonlara sahiptir. Biz sigortacilik sektdriin  bircok

fonksiyonlarini 6 ana maddede su sekilde 6zetleyebiliriz.

2.8.1. Fon Kaynagi Olma Fonksiyonu

Bir ekonominin saglik isleyip islemedigini anlamak i¢in bakmamiz gereken en 6nemli
kriter iilke i¢indeki para hareketlerinin izledigi seyirdir. Paranin hangi noktalarda
toplandigi, daimi suretle piyasa iginde dolanip dolanmadigi, sirketlerin ya da kisilerin
kasalarinda bekleme siiresi gibi konular ekonominin geneli hakkinda hi¢ fazla ¢aba

gostermeden bize bilgi verir.

Su bir ger¢ektir ki ekonomiler sahip oldugu paranin siirekli sekilde islemesi, kasalarda
emniyet saikiyle tutulmayip tlkenin en iicra yerindeki vatandasin derdine derman
olacak sekilde dolasumda siirekli sekilde sirkiile edilmesi, ilgi bekleyen potansiyel
yatinmmlarn desteklenmesinde kullanilmas: her ekonomi i¢in hayati ve de olmazsa
olmaz bir kuraldir. Ozellikle bizim gibi gelismekte olan, potansiyel ve bakir yatirim
alanlarina sahip, mahir iggiicli potansiyeli yiiksek olan tlkeler i¢in atil fonlarin tilke
ekonomisine faydali olacak sekilde harekete gecirilmesi gelisme ve atilim stireci i¢in ilk

sarttir diyebiliriz.

Iste sigorta sirketlerinin en biiyiik faydasi bu noktada kendini gostermektedir. Sigorta
sirketleri yastik altindaki atil paray: prim tahsilati adi altinda toplayip harekete gegiren

ve bunlarn ekonominin hizmetine sunabilen 6nemli potansiyele sahip sirketlerdir.
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Ekonominin atesleyicisi olan sermaye birikimine Onemli katkida bulunan sigorta
© girketleri bu sayede iilke ekonomisinin canlanmasinda temel dinamikler arasinda sayilir.
Sigorta sirketleri bu sayilanlari, vatandastan sigorta islemi aracilifiyla topladiklart uzun

vadeli fon 6zelligi tasryan primler vasitasiyla gerceklestirirler.

Sigorta sirketleri, ayni zamanda miitesebbis agisindan en biiylik sorun olan kredi bulma
problemini ¢ozebilecek kuruluslann baginda gelir. Sigorta sirketleri sagladiklar
fonlarla, kredi maliyétini asagilara c¢ekerek bu sayede yatiim yelpazesinin
genislemesine katkida bulunurlar. Ucuzlayan krediler sayesinde vyatirimcilar fon
saglamada glicliik ¢ekmez kaynak sikintilarini tez elden hallederek yeni yatiimlara

yonelirler,

Ayrica hisse senedi ve tahvillerin alicilart olmasi sebebiyle bu menkul kiymetlerin
piyasaya yiiksek fiyatlarla satilmasina neden olurlar. Buda piyasalarda menkul kiymet

dolagimini olumlu yonde etkiler

HALK . SIGORTA
o Sigorta Primi SIRKETI
Ucret Fon
Maas
YENI YATIRIM Fon YATIRIMCI
ALANLARI <

Sekil 1 : Sigortacilikta Fon Déngiisii

Yukanidaki sekilde gorildigi gibi, sigorta sirketleri topladiklar: primleri yatirimeilarin

emrine sunarak yeni yatirim alanlarinin agilmasina katkida bulunurlar, bu da ekonomik

kalkinmaya olumlu etki yapar. Sonugta kazanan vatandas olur, yasam seviyesi yiikselir.




2.8.2.Maddi Zarar ve Kayiplar: Onleme

Sigorta iglemi, gerek foplumun tiimiinii etkileyebilecek potansiyel deprem, yangin, su
baskini gibi riskler vasitasiyla olusacak, gerekse bireysel olarak maruz kalnabilecek
hirsizlik, kaza, yangin gibi riskler vasitasiyla vuku bulacak ekonomik cokiintii ve

buhranlar sahip oldugu rezervler ile en aza indirebilecek énemli bir islemdir.

Soz konusu riskler vuku buldugunda, tilkenin ekonomisini sekteye ugratacak boyutlarda
ise bu nedenle tiim vatandaslar bundan dolayli yada dolaysiz olarak zarar gériir. Hasar
ve kayiplarin zararlari hemen telafi edilemeyecek olursa eger ekonomide geriye
donillmez kronik zararlar olugur. Iste bu zararlarin telafi edilmesi yada minimuma
indirilmesi, sigorta sirketlerinin ¢nemli fonksiyonlarindandir. Sahip olduklar zararlarn
tazmin etme mekanizmasim g¢aligtirarak hasar géren yapi ve mekanizmayi, tekrar
yasama dondiirecek fonlar tazminat yoluyla sigorta edilenlere sunarlar. Bu sayede
ckonominin ¢arklar1 kisa zamanda tekrar islemeye baslar. Ekonominin genelini
etkileyecek igsizlik, tiretim disiikliigii, teknolojik agidan gerileme gibi olumsuzluklar

daha baglamadan telafi edilir.

Bu baglik altinda igleyebilecegimiz sigorta sirketlerinin diger bir faydasi ise hasarlar ve
sosyo-ekonomik kayiplari minimuma indirecek 6nleyici galigmalandir. Soyle ki, sigorta
sirketlerinin kigiye saghk sigortas: yapmadan 6nce, kisi igin check-up yapmay: zorunlu
hale getirmesi, yangin sigortalarinda yangina dayanikli insaat malzemelerinin kullanihip
kullanilmadigimin kontrolii, gemi sigortalarinda geminin uluslar arast sulara cikabilecek
donanim ve yapida olup olmadiginin tetkiki hasart onleyici ve de riski azaltici
Onlemlerdir. Bu sayede kisi yada kuruluslar gerekli énlemleri almig olmakta ve de bu
aligkanlik toplumun geneline yayilma egiliminde oldugundan hasar ve zararlar daha

olusmadan minimuma indirilmektedir.




2.8.3.Vergi Kaynag: Olma

Sigorta girketleri ekonomiye sagladildart fonlar vasitasiyla ekonomik islemlere
kaynaklik ederler. Her ekonomik islemde devlet igin bir vergi sebebi ve de kaynagidir.
Mitkemmel isleyen ekonomilerdeki vergi — yatirim — vergi déngiistine biiyiik lciide
katk: yaparlar. $6yle ki sigorta sirketleri kullandirdiklar fonlarla yatinmlara yol acarlar
ve her yatinm icin gesitli boyut ve asamalarda vergi sz konusudur. Ayrica toplanan
vergileri yatirim kaynagrlk da olacag du§ﬁnﬁlﬂrses vergi tabanini genisletmesi vasitasiyla

ekonomik canlanmaya ne biiyiik fayda saglayacag ortadadir.

Konuyu &zellestirecek olursak, her sigorta ve reasiirans sirketi kurumlar vergisine
tabidir, ayrica sigorta sirketleri ellerindeki menkul ve gayri menkuller icin gelir ve bina
vergisi dderler. Bunun yani sira her sigorta poligesi basina prime oranlanarak, gider,
muamele, veraset ve intikal vergisi gibi vergiler sz konusudur. Bunlarda devlet

hazinesi igin gelir kaynag teskil ederler.

2.8.4.Riski Azaltma ve Onleme

Insanlar hayatlan boyunca gerek direk olarak kendilerine gerekse sahip olduklar
miilklere isabet edecek tehlikelerle karsi karsiyadirlar. Bunlarin yashlik ve 6lim gibi
cesitlerini &nlemek imkansizdir. Bunlarin haricinde yanginhirsizlik, deprem gibi
tehlikeleri de ancak 6nceden tedbir alarak énleyebiliriz. Bu 6nleme islemi de ancak

sigorta uygulamasiyla olmaktadir.

Sigortacilifin amaci s6z konusu riskleri istatistiksel yontemlerle belirlemek ve bunlarin
belirli kisi ya da gruplarda yogunlasmasini 6nlemektir. Bu acidan bakildiginda
sigortacilik bir risk paylasma ya da transfer teknigidir. [ Berk, 2001: 4) Goriniirde

riskin sigortaciya devredildigi gibi bir yamilg: vardir. Sigorta isleminde risk degil,
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tnceden yapilan prim Sdemeleri vasitasiyla, hasar ve zararin olusturacag: maddi zararin

- devri s6z konusudur.

Sanayilesme ve artan teknoloji sigorta islemlerini artirici etkiye sahiptir. Giiniimizde
insanlarin kargilagabilecegi tehlikelerin boyutlan olduk¢a cesitlenmis, insanlar bunlara
karsi kendilerini koruma ve kollama arayisina girismislerdir. Insanlarin s6z konusu
tehlikelere karst koruyacak kuruluglar olan sigorta sirketlerinin bu sebepten dolay:

6nemi ve koruyucu islevi 6nem kazanmaktadir.

Insanlarin korunma saikiyle sigorta talebinde bulunmasinn yaninda isletmelerinde
faaliyette bulunduklar: ortamlarin tehlikelere acik olmasi nedeniyle, isletme sahiplerinin
de tehlikelerden korunmak amaciyla sigorta talebi artmistir. Artan ve hizla gelisen
teknoloji  yofun lrilinler ve bunlarin bozulmas: yada yok olmasi halinde
kargilagilabilecek masraflarm biiyiik boyutlara ulagmas: sigorta uygulamasim sanayide
de arttirmustir. Hatta sanayide sigorta islemleri o kadar yaygmlagsmistir ki bu stire¢ uzay

sanayisine dahi gegmis, uydular bile sigortalanir olmustur.

Sanayide ticari ve yatirim kararlarma ait risklerin bir kisminmn sigorta sirketleri
tarafindan sigortalanmas: taktirde, sirketler daha az belirsizlik ve risk ortaminda
caligacaklari i¢in birgok konuda karar vereme noktasinda daha rahat hareket
edebileceklerdir. Belirsizligin ve riskin az oldugu ortamda ise dogru karar alma ve karli
yatirimlarda bulunma ihtimali yiikselir. B&ylece sigortanin varlig: ekonomiyi bir biitiin
olarak , uzun vadeli sermaye harcamas: kararlarinin alinmasinda daha girisken kilar

[ Ererdi, 2002: 31 ].

Sigorta girketleri tstlendikleri birgok risk 6zellikle de siyasi riskler sayesinde uluslar
- arast ticaretin gelismesine katkida bulunurlar. Bu riskleri tistlenmek uluslar aras: ticarete

yatirimi dogrudan tesvik niteligi tasimaktadr.
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Sigortacilikta riskin sigorta sirketleri tarafindan istlenilmesinin bir diger faydasi ise,
ozellikle kasirga, deprem, sel, niikleer serpinti ugak kazas: gibi sigorta bedeli ok biiyiik
olan risklerin gergeklesmesi halinde, reastirans yoluyla bunlann maddi zararlarinin
ekonomi geneline hatta tiim diinya ekonomilerine dafifilmasidir. Boylece bir anda
meydana gelebilecek cesitli afetler neticesinde dogacak zarar, bir ekonomik buhran ve

krize yol neden olmadan, diinya geneline yayilarak etkisi hafiflemektedir.

Risk acisindan sigortalcﬂlgm bir dnemli fonksiyonu ise girisimcilerin risk karsilig
olarak ayiracagi korunma 4arha(;h biiyiik meblaglara varan fonlarm en aza indirilmesidir.
Sigortaciligin olmadigi bir ortamda, hele de gilinlimiiz ortaminda sigortacilifin
olmadigim diisiintirsek, girisimciler riskler karsisinda yatiimlarindan kisarak biiyiik
fonlar: yastik altinda tutmus olacaklardir. Atil vaziyette tutulan bu fonlarda ekonomiye
katkida bulunmadiklar i¢in durduklart yerde deger kaybedeceklerdir. Yogun bir emegin
hizl bir ¢aligmanin karsiligr olan bu fonlar ise atil durmakla bu yogun ¢aligma ve

emekleri bosuna yapilmig hale getirecektir.

Anlatilan bu durum az gélismig yada gelismekte olan tilkeler icin oldﬁkga yayéndn: Bu
iilkelerde sigorta ¢ok gelismemis, fonlar atil durumdadir ve sermaye piyasas: etkin
sekilde calismamaktadir. I§té sigorta sirketi maddi kayip riskini {izerine alir ve korunma

saikiyle tutulan atil fonlar: da harekete gegirir.

Bu baghk altinda sdylenebilecek son s6z mali piyasalarin gelismesinin sigorta
sirketlerinin sahip oldugu risk transfer etme fonksiyonuna bulundugu katkilardir. Bu
olgu mali piyasalarda sunulan yeni ve degisik enstriimanlarin, sigorta sirketlerinin
fonlarina baglanmas: dolayisiyla sigorta sirketlerinin ellerinde tuttuklari ihtiyat
miktarlarimin  azalmas: dier yandan da sigorta sirketlerinin karliligma katkida

bulunarak, tazminat 6deyememe riskinin azalmast seklinde agiklanabilir.
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2.9. Sigorta Tiirleri

Sigortacilik olgusu ana esaslari itibariyle ikiye ayrilur.

1.Sosyal Sigortalar

2.0zel sigortalar

Ozel sigortacilik kendi icinde 2°ye ayriimaktadir.

1.Hayat sigortalar:

2 Hayat dis1 sigortalar.

Arastirma konumuz 6zel sigortalar kapsadigi igin hayat sigortasina ve yangin, kaza,
nakliye, deprem, hastalik ve diger sigortalarin olugturdugu hayat dig1 sigortalara agagida

kapsam ve 6zellikler agisindan agiklama getirilmistir.

2.9.1.Hayat Sigortalan

Hayat sigortalari, sigortalinin sigortaciya pirim 6demesi karsilifinda gelir, 6liim (cenaze
masraflari, veraset vergileri vb.) emeklilik géliri veya yatirim fonlar biriktirmek gibi 3

konuda koruma saglayan bir sdzlesmedir. [Karacan, 1994: 163]

Hayat sigortalan gerek devlet gerekse fert agisindan énemli faydalara sahiptir. Devlet
agisindan meseleye bakacak olursak, sigorta sirketlerinin dolayl yada dolaysiz olarak
devletin sirtina yitk olacak mali riskleri yiiklenmesinin devletin tizerindeki mali kitlfeti

azaltic1 etkisi vardir. Ayrica bu sigorta ¢esidinde toplanan fonlarin bityiik meblaglara
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ulasip, bunlarn biiyllk oranlarda sermaye piyasalarina aktarilmas: da devletin

- ekonomiyi dlizenleyici ve destekleyici faaliyetlerine biiyiik katkida bulunmaktadir.

Yukarida belirtildigi gibi hayat sigortaciligi sermaye piyasalarna yaptign biiyiik fon
aktarimlart ile iilke ekonomileri i¢in biiylik 6nem arz etmektedir. Diinya prim iiretiminin
%0601 hayat sigortalarindan saglanmaktadir. 1-2 trilyon Amerika Dolar civarinda olan

bu rakam, yeni yatirimlar i¢in ¢ok degerli bir fon niteligindedir. [Sergici, 2001: 68]

Hayat sigortalan islemlerinde sigortaciliin geneli i¢cin gecerli olan tehlike riskinin
sigortacy kurulug tarafindan tistlenilmesi geri planda kalmaktadir. Bu sigorta ¢esidinde
ana fonksiyon ticari yatinmlarin finansmamdir diyebiliriz. Bu 6zellik bazi iilkelerde
Oyle 6n palana cikmistir ki sigortanin riski azaltici 6zelligi diisiinilmeden, sirf

tasarruflarin degerlendirilmesi amaciyla sigorta poligeleri satin alinmaktadir.

Uzun vadeli ve etkin olarak kullanabilmenin yaminda, hayat sigortasi bireylerin de
gélecegini garanti altina alacak giivence saglamas: bu sigortayi. tercih édﬂébilir

kalmistar.

Hayat sigortacihigini da kendi iginde branglara ayirabiliriz. [1ki ferdi kaza sigortasi olup,
sigortali 6dedigi primler karsiiginda sigortac: kurulus sigortaliyi maruz kalacags her

tiirlii kazalara karsi teminat altina alir.

Ikinci sigorta tiirii ise maluliyet sigortasi olup, bu sigorta tiiriinde sigorta derecesine ve

stiresine karsi igsizlik tehlikesine kargi korur. Igsizligin boyutlarina gére prim 6denir.

Diger bir hayat sigortast ¢esidi vefat sigortasidir. Sigortalinin vefati vukuu buldugunda

sigorta sirketi tazminats, sigortalinin geride kalanlarina verilir.

Son hayat sigortast ¢esidi ise grup sigortasidir. Bu sigortay: ¢ogunlukla belli bir sanayi

kolunda ¢aliganlar i¢in olusturulmus bir sigorta ¢esididir. Buna gore sigortalanan grup
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tyeleri (en az 50 kisi) belli miktarda primleri oderler ve &dedikleri bu primler
karsihginda emekli olduklarinda para alirlar. Bu sigorta tiirll emekli sandiklari gibi

isleyen ve 6zel sektdr tarafindan yiiriitiilen sigorta iglemidir.

s

2.9.2. Yangmn Sigortalan

Yangin sigortasi, alevli bir atesin ve yangina sebep olsun olmasm yildirim ve infilalan

sebep olacagl maddi zararlari karsilayan teminattir, [Sergici, 2001: 55]

Yukanidaki yangin sigortasinin tamimindan ve kapsaminda anlagilacag: tizere yangin
sigortasiin teminatinin iglemesi i¢in sigortali mallara zarar verecek yangin, yildirim

ditsmesi ve infilak olaylarinin vukuu bulmas: sarti vardir.

Yangmn sigortalarinda, yangin sigorta policesi diizenlenir. Police diizenlenmeden &nce
police kapsamina alinacak egyalar, esyalara ait her iirlti bilgi, esyalarin kendisinin ve
bulundugu binanin riskleri ve sair detaylar exper tarafindan degerlendirilir. Bunun
sonucunda &denecek prim ve karsiifinda verilecek tazminat miktarn tespit edilir.
Yangin sigortalarinda da risk ile prim arasinda dogru oranti vardir. Ornegin ahsap
binalarin ya da etrafinda benzin istasyonu olan binalarin yangin felaketine ugrama riski

biiyiik oldugundan prim miktar: da yiiksektir.

2.9.3.Kaza Sigortalar:

Kaza, kasti olarak gerceklegmeksizin, bilingsiz bir olayin bir kiginin mal ve can varhg:

iizerinde zarar verici etki birakmasidir.
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Kazada, kast, biling ve &nceden bilinme gibi olgular s6z konusu degildir. Bdyle olunca
" ekonomik R&y‘bé ugrama ihtimali s6z konusu olup burada hemen sigorta iglemi devreye
girmekte ékonomik kayip tazmin edilmektedir. Bu brang altinda birbiri ile alakali

o};;nasa bile birgok polige tiirii toplanmigtir. [Sezgici, 2001: 59]

1.Otomobil Sigortalar

-Otomobil Kasko Sigortas:
-Otomobil Zorunlu Mali Sorumluluk Sigortasi

-Otomobil Arzuya Bagh Ek Sorumluluk Sigortas:

2.Sorumluluk Sigortalar

-Isveren Sorumluluk Sigortast

-Ugtincii Sahislara Kargi Sorumluluk Sigortas:

-Uriin Sorumluluk Sigortast

-Mesleki Sorumluluk Sigortas:

-Asansdr Sorumluluk Sigortas:

-Tiip gaz Imal ve Satisi Zorunlu Sorumluluk Sigortas:

-Patlayict Madde Imal ve Satis1 Zorunlu Mali Sorumluluk Sigortas:

-Yesil Kart Sigortas: (Uluslar arasi Zorunlu Tfaﬁk)

3.Diger Cesitleri
-Ferdi Kaza Sigortas:
-Hirsizlik Sigortast

-Cam Karilmasi
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-Ugak-Helikopter kasko Sigortast

' Hukuksal Koruma Sigortasi

Kaza sigortalarinin en ¢ok talep edilen poligeleri Oto Kasko ve Oto Zorunlu Trafik
sigortalandir. Kosko sigortalan, aracin yanmasi, calinmasi yada ¢arpma veya ¢arpilma

neticesinde dogan maddi zararlan tazmin eder.

Sigortali aracin ehliyetsiz kisiler tarafindan kullanilmasi ya da alkolli kisilerin
kontroliindeki aracin kazaya karigmas: neticesinde maddi hasar séz konusu olur ise, bu
6zel durumlarda sigorta girketi tazminat 6dememektedir. Bu sart kasko sigortalarinda

onceden belirtilmektedir.

Sorumluluk sigortalar: ise, bir meslegin icrasi ya da bir iriiniin tiretilmesi esnasinda,
meslegi bizzat icra eden veya Uriind iglemekle yiikiimli olanin sahsin tizerinde meydana
gelebilecek zararlan, 3. sahislar tizerinde meydana gelen zararlan ve de iiriinde olusacak

zararlar tazmin eder.

Yeni teknolojiler, yeni firiinler, yeni iiretim teknikleri kendine 6zgii cesitli risklere
sahiptir ve meslegini icra edenler izerinde biiyiik tehlikeler arz etmektedir. Bu
tehlikelerin ortaya ¢ikmasi sigorta sirketlerini bu tehlikeleri bertaraf etme konusunda
caligmaya itmistir. Sigorta sirketi bu tehlikeleri tespit edip muhtemel bu tehlikelerin
sorumlularii belirler ve bu sorumlulari sebep olacaklari yada maruz kalacaklar
tehlikelere karsi sigortalar. Ornek olarak, iiretim esnasinda igbaginda bulunan is¢inin bir
hata veya kusur neticesinde maruz kalacagi bir yaralama hadisesinin tedavisinin

masraflarinin tazmin edilmesini verebiliriz.

Diger kaza sigortast gesitleri arasinda sayilanlar arasinda ferdi hayat sigortas: ve

hirsizlik sigortast daha biiyiik 6nem arz eder.
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Ferdi Kaza sigortas: yilan ve hagarat sokmasi, 1sinlma neticesinde olusabilecek kuduz
‘ Ezastéizgls zehirli gazlann teneffiisii neticesinde olusacak bedensel hasarlar, bedenin
herhangi bir yerinde olusacak burkulma ve kirilma ve benzeri gibi ¢ok genis kazalan
polige kapsamina alan sigorta cesididir. Diinyada ve itilkemizde pek yaygin olmayan

satict oldukea glic bir sigorta tiiriidiir.

Hirsizlik sigortast ise sigorta iglemine konu olan mekanda vukuu bulacak, zorla yada
gizlenerek yapilan hirsizliklar sonucunda veya hirsizhik tesebbiisii sonucu meydana
gelebilecek zarar ve ziyan sonucunda olusacak maddi kayiplan tazmin eden Snemli
kaza sigortasi gesitlerindendir. Terdriin, yankesiciligin ve dolandiriciligin yaygin oldugu

muhitlerde hirsizlik sigorta poligeleri yaygin olarak kullanmilmaktadir.

2.9.4.Nakliye Sigortalari

Nakliye sigortasi, sigortalinin malinin bir yerden bir yere tasinmas: esnasmdé maruz
kalabilecegi riskler neticesinde dogabilecek hasar ve kayiplar: belli primler karsiliginda

teminat altina olan iilke ekonomileri igin Snemli bir sigorta ¢esididir.

Nakliyata konu olan mallarda, nakliyat aracinin sebep oldugu hasarlardan dogan
kayiplar veyahut nakliyat aracimn sebep olmaksizin olusan maddi hasarlar, deniz
nakliyat araglarinin bizzat kendilerinin hasara ugramas: sonucu olusan kayiplar ya da
beklenen karmn, kiramin ve navlunun elde edilememesi ihtimali dogacak kayiplarin

tazmini nakliye sigortalarimin konularidir.
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2.9.5.Deprem Sigortas:

Deprem sigortasi, yer sarsinfilann nedeniyle sigortalinin meskeninde meydana
elebilecek hasar ve kayiplart 6 en Sdenen risk primleri karsiliginda tazmin eden
gelebilecek [ kayiplan 6nceden &denen risk primleri karsilifinda ta d

sigorta ¢esididir.

Ulkemizde ise deprem sigortasi zorunlu deprem sigortas: adi altinda devlet eliyle

yapilip, deprem sigortas: olusturma yetkisi 6zel kuruluslardan alinmagtir.

27 Eylil 2000 tarithinden itibaren ticarethane, biiro ve meskenlerin depreme karsi
sigortalanmas: kanun hitkmiinde kararname ile zorunlu hale getirilmis ayrica 27 Kasim
2000 tarihinden itibaren zorunlu deprem sigortasi olmayanlarin tapuda highir islemi

yapilmayarak bu sigortanin yayginlasmasina katki saglanmast amaclanmigtir.

Bu sigortaya yaptirmayanlara cezai mieyyide uygulanacagi karara baglanmistir,
Deprem sonucu olusacak hasarlarnin bu sigorta kapsami diginda kalanlar i¢in tazmin

edilmeyecegi hususu da 6nemle belirtilmistir.

Zorunlu deprem sigortas: poligeleri Dogal Afet Sigorta Kurumu (D.A.S.K.) adina police
cikartilmak suretiyle yapilmaktadir. Toplanan primler ve &denecek tazminatlar bu
kurumun biinyesinde toplanmaktadir. Primler ve tazminatlar sigortalinin meskeninin
metre kare olgiisiine gdre hesaplanmakta burada metre kare hesabi, 6lgiillmesinin,

mesken sahibinin beyanina gore yaptimaktadir.

Zorunlu Deprem Sigortalart Kurumunun bugiin i¢in 1 milyar Amerikan Dolan 6deme

giictine sahip oldugu bilinmektedir.
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2.9.6.5aghk Sigortalan

Halk arasinda saglik sigortas: olarak bilinen bu sigorta tiiriinde olusmasi halinde her
tirlii saglikla ilgili masraflar, 6nceden &denen primler karsiliginda tazmin edilmektedir.
Insanlarin saglikli olduklari zamanlarda yaptirabilecekleri bir sigorta tiirlidiir. Kronik
hastaliklara halen sahip olup ta saghik sigortasi yaptirmak isteyenler (verem, kanser vb.)
sigorta kapsam: disinda tutulmaktadir Hastalik sonucu uygulanacak tedaviler ayakta ve
yatakta tedaviler geklind'e sirlandirilip, prim ve azami tazminat miktarlar: bunlara gére

belirlenmektedir,

Son willarda hizla gelisen ve yayginlasan saghk sigortalar, saglik hizmetlerinin
kalitesini arttirmakla, saglik bilincinin olusmasmnda da biiylik paya sahiptir.Saghk
sistemine yaptig1 katkilar ve ekonomik prim miktarlar arayisi bu sigortalan gittikce

talep edilir hale getirmistir.

2.9.7.Diger Sigortalar

Bu baslik altinda siralanabilecek sigortalar tarim sigortast, hukuksal koruma sigortasi,

montaj sigortasi, hayvan hayat sigortas: gibi sigortalardir.

Kisaca deginecek olursak tarnm sigortas: ¢ifici ve k&ylii vatandasin gelistirdikleri
driinlerden yeterli mahsul alamamalarina neden olacak tehlikelere karsi bu vatandaslan

koruyan, zararini teminat altina alan sigortadir.

Hukuksal koruma sigortasi, 'sigortahnm gergeklegtirdigi herhangi bir hukuki
sézlesmeden dogacak olan muhtemel anlagmazliklarin sulhu i¢in mahkemeye gidilmesi
halinde, sigortalimn hukuki ¢ikarlarmn korunmasi icin yapilan her tirlii masraflarin

sigortaci kurulus tarafindan iistlenmesini ifade eder.
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Montaj sigortasi oldukea spesifik bir sigorta tlirdl olup, sigortali makinenin kurulacag:
yere montaji sirasinda meydana gelebilecek bilingsiz her tlirlil hasar: teminat altina alan

sigortadir.

Hayvan sigortalari ise, evcil ve besi hayvanlarini bulasic: hastaliklardan veya kaza

sonucu olusabilecek zararlardan koruyan bir sigorta tiiriidiir.




3. DUNYA SIGORTACILIK SEKTORU ICINDE TURKIVENIN YERI VE FON
OLUSTURMA KAPASITESI

3.1. Diiny4da Fon S&glgma Agismdan Sigorta Sirketlerinin Kapasitesi

Sigorta sirketlerinin hemen hemen diinya tizerindeki tiim iilkelerde Sne cikan fonksiyonu,
maddi zarara uframa riskini tistlenmesidir. Ozellikle gelismemis ve de gelismekte olan
iilkelerde bu durum oldukca belirgin bir yapidadir. Diizenlenen konferanslarda, sigortayi
tanitict toplantilarda, televizyon programlarinda hep sigortacihigmn risk alma fonksiyonu

glindemdedir.

Gergektende geleneksel sigorta sirketlerinin baglica rolii, risk degerlendirmesine dayanarak
saptanan bir fiyat karsiliginda riski iistlenmek olmustur [ Ererdi, 2002: 33 ]. Boylece
Onlenebilir finansal sonuglari tahmin edilemeyen olaylar kontrol altina alinarak maliyetler

makul seviyelere ¢ekilmektedir.

Ulkelerin iktisadi kalkinmasinda 6nemli isleve sahip olan yatinmlarin finansmani konusunda
sigorta sirketlerinin 6nemli katkisi yada potansiyel katkilarinin olabileceginin uzmanlar
tarafindan fark edilmesiyle, sigortacilik sektdriiniin belki de daha &nemli olan bu yoni 90°lh

yillardan itibaren 6zellikle gelismis iilkelerde giindeme oturmustur.

Iste sigortacihgin ikinci ve belki de daha 6nemli olan fon olusturup bunlar kullandirma
fonksiyonu, giiniimiizde daha 6n plandadir. Bu fonksiyon modern ekonofnik sistemlerin bir
geregl olarak ortaya gikmugtir. Tasarruflarin ekonomik kalkinma ve biiyiime icin olamazsa
olmaz sart oldufu giintimiizde, sigorta sirketlerinin diizenledigi poligeler karsihginda
tasarruflart toplamast ve kurumsal bir yatiimer rolii iistlenmesi, tiim ekonomiler igin
gergekten ¢ok Snemli bir konudur. Sigorta sirketleri bu yeni sahip olduklarn kurumsal
yatirimer kimligiyle, kiiciik fonlar: bilyiik fonlara, kisa vadeli fonlari uzun vadeli fonlara

ddniistiirme gibi ekonomilerde en kilit ve 6nemli bir noktada kendilerine rol bulmuslardir.
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Bu rol gercekten sermayenin ekonomi iginde saglikli ve verimli bir sekilde dagilmasi i¢in
hayati Snemdedir ve bu konuda uzmanlasan sigorta sirketleri fonlara yon verip, degerini
arttirma konusunda police ve fon sahiplerine ve de bireysel yatirimeilara kiyasia daha mahir

ve basarilidirlar.

Ozellikle sanayilesmis iilkelerde, sigortacihiga, fon olusturma kapasitesine sahip ve bu
fonlarin verimli alanlara yonlendirilmesinde elverisli bir sektér olarak bakilmaktadir [ ITO,
1994: 373 1. Gelismig iilkeler son derece karmagik, birbirleri ile olabildigince iliskili hizli,
degisken yapiya sahip, ﬂretim:mekanizmam stirekli calisan, sanayi yapisina sahiptir. Bu
tilkelerde tretim mekanizmasinin durmasi ya da yavaglamasi ekonomik istikrarlar acisindan
son derece sakincal ve istenmeyen bir durumdur. Bu istenmeyen durumun gerceklesmemesi
iginde Uretim enstriimanlarimin stirekli olarak fonlarla beslenmesi gerekmektedir. Sigorta
sirketleri de halktan topladifi primlerle olusturdugu fonlari hisse senetlerine tahvillere
yatirarak, direk borg vererek, ortaklik kurmak sekillerinde ihtiyact olanlara kullandirir. Bu
sayede finansman agi81 bulunan sirketlerin bu problemi ¢6ziilmekte olup, ayni zamanda fon
ihtiyac: bulunan sirketlerin bu problemi c¢6ziilmekte olup, aym zamanda iilke ve sektor

kalkinmasina da katkida bulunulmaktadir.’

Yabanci gelismis lilkelerde sigortacilik faaliyetlerinin gelismesinin 6nemli bir nedeni de
sermaye piyasalarin gelismig ve etkin galigmasidir.tasarruflann iilke sathindan toplanip yine
lilkenin er alamindaki fon ihtiyaci olanlara sunulmasimm mekanizmasi sermaye piyasalaridir.
Etkin ¢alisan sermaye piyasalar sigorta sirketlerinin fon kullandirma islevini en miilkemmel
ve verimli sekilde yerine getirmesini saglayan en biiyiik etkendir. Gelismis tilkelerin aksaksiz
isleyen sermaye piyasas: yapilar: sigorta sirketlerinin daha da biiylimesine ve bankalarla fon
kullandiuma ve yatim finansmam yangina girmelerine mekan hazirlamigtir. Sermaye
piyasalari, sunduklar yatirim araglar vasitalariyla sigorta girketlerinin sahip olduklari fonlar
degerlendirmesinde kolaylik saglamis olurlar. Bu sayede sigorta sirketleri sahip olduklar
fonlar1 sermaye piyasalarinin sundugu yatirim araclarina kolaylikla baglayarak tizerlerindeki
riski azaltmis olurlar. Ayrica sigorta sirketleri, harekete gecirdikleri tasarruflar vasitasiyla da
sermaye piyasalarim giliclendirici etkiye sahiptir. Bu acidan bakilacak olursa, hem sermaye

piyasalari, hem de sigorta sirketleri, karsilikli olarak olumlu etkilesim icerisindedirler.
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Sigorta sirketlerinin piyasalara sagladif: fonlarin faydalanmi ise asagida su sekilde

siralayabiliriz.

Oncelikle, sigorta sirketleri diizenledikleri policeler vasitasiyla topladiklan tasarruflar tarim,
enerji, biligim, uzay, madencilik gibi 6nemli sektdrlere pay seneleri, tahvil va da borc verme
gibi yollarla aktararak, bu 6nemli sektérierin gelisimine katkida bulunurlar. Bu fonlarla yeni
sirketler kurulabilir, duran varliklarin finansmani en iyi sekilde saglanir ve de uzun vadeli bu

fonlar sayesinde sirket karliliklari en iist seviyeye cikar.

Sigorta sirketlerinin sagladiklar: bu fonlar, bankalarin piyasalara sunduklan fonlarla birlesince
kaynak maliyeti oldukg¢a diiser, kredi bulma imkanlari kolaylasir, yeni yatirimlarin &nii

acilmis olur.

Sigorta §irkéﬂerinin sagladiklar1 fonlar devletin alt yap: harcamalarimi da destekleyici ve
azaltic niteliktedir. Sigorta girketlerinin kurduklari 6zel sosyal giivenlik ag1 ile devletlerin
sosyal giivenlik alaninda yapacaklari harcamalar azalir ve buraya ayiracaklar fonlar devletin
kasasinda kalir. Boylece devlet agisindan fon tasarrufu saglanmis olup, séz konusu’ fazla
fonlar daha 6nemli alanlara yatinm fakt6rii olarak sunulur. Omegin Avrupa da su anda 6zel
sigortacihk kamu finansmaninda Snemli bir rol oynamakta, Avrupa hitkiimetleri bu sayede

sosyal giivenlik harcamalarindan kisinti yapmaktadirlar [ Ererdi, 2002: 34 ].

Sigorta sirketleri sagladiklari kaynaklarla hem kamunun hem de 6zel sektériin kaynak
sikintisint giderirken diger yandan ekonomik agidan vatandagin yagam standardini yiikseltici
etkide bulunurlar. Sigorta sirketleri sunduklari bireysel emeklilik hizmetleri ile, saglik hizmeti

standartlar: yiikseltmeleri ile vatandasin yasam standartlarina katkida bulunurlar.

Sigorta sirketleri sunduklar: fonlar sayesinde iilkelerin ihracat oranim arttinirlar. Ekonomik ve
ticari alanda, i¢ piyasa Uretim kesiminin payr arttirirlar. Bunlar sayesinde ekonomiye

canlanma gelir, ddemeler dengesi diizelir, doviz stoklart zenginlesir.
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Sigorta sirketleri tasarruf miktan fizerinde direk etkiye sahip olduklar: ya da tasarruf etmeyi
tiketmekten daha cazip kilan yatirim araglan vasitasiyla, iilkede eger enflasyon meveut ise

enflasyonu diigiirticti ya da kontrol edici etkiye sahiptir.

o

Gergektende yurt igi tasarruf miktarimin arttinilmas: tilkelerin ekonomileri igin ¢ok biiyik
Sneme haizdir. Yurt i¢i tasarruflarin yurt dist tasarruflara gore yitksek tutmak, yabanci
tasarruflara olan ihtiyaci azaltir. Bu durumda ekonominin kontrolii yabancilarin elinde degil,
yurt icindeki tasarruf sahibi vatandaslarin elinde olur. Bu ise ekonominin kontrol ve
gelisiminin daha kolay olaoaglnﬁl bir g6stergesidir. Iste sigorta sirketlerinin tasarruf miktarin:

arttirma 6zelliginin iilke ekonomileri i¢i sagladig: hayati faydalardan biri de budur.

Sigorta sektorli agiklanmaya ¢alisildifa tizere modern ekonomik global sistemde gercekten
¢ok bliylik rol oynamaktadir. Sigorta sektdriiniin genel kabul gérmiis iki ana iglevi olan riski
stlenme ve fon olusturma giinlimiiz ekonomilerinde yoklugu halinde bilyiik gliclitk ve
sikintilara neden olacak kadar giice sahiptir. Ama nereden bakilirsa bakilsin sigortaciligin

ikinci fonksiyonu olan fon olusturma digerine nazaran daha biiyiik éneme haizdir.

Durum boyle olunca sigortacilik sekttriiniin fon saglama islevi ve kapasitesini dnce diinya
tilkeleri sonra gelismis tilkeler agisindan konunun daha iyi anlasiimasi agisindan faydah
olacaktir. Bundan dolay: asagidaki tabloda Diinya lizerindeki ¢esitli devletlerin sigortacilik
sektoriinii kullanarak elde ettifi primler verilmigtir. Asagida Milyar Dolar olarak verilen
miktarlar diinya ilkelerinin sigortacilik wvasitasiyla ne kadar bilyiik meblaglara sahip
olduklarimin en ac¢ik ve net gdstergesidir. Birka¢ milyar Dolar i¢in Uluslar Arasi Para Fonu ile
hararetli pazarliklara girildigi Giinlimiizde sigortacilik sektoriintin tilkemize saglayabilecegi

potansiyel kaynaklar agisindan asagidaki tablo olduke¢a 6nemlidir.
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Tablo 1 : Ulkeler itibariyle Toplam Prim Uretimi

Milyon Dolar o Arbs Diinya Siralamasy | Pazar Payi (%)
2660 19%% 2600 1969
Kuzey Amerika 911.914 841.608 8.4 37.32 1 36.61
ABD 865327 798.922 8.3 b 3541 | 34.19
Kanada 46.587 42.685 9.1 8 1.91 1.83
Latin Amerika ve Karaibler 40.757 36.373 12.1 1.67 1.56
Brezilya (12‘554 11.203 12.1 19 0.51 0.48
Meksika 9.866 8.212 20.1 24 0.40 0.35
Arjantin 7.090 6.509 8.9 27 0.29 0.28
Sili 2.687 2.448 9.8 38 0.11 0.10
Venezuella 2227 1.892 17.7 40 0.09 0.08
Kolombiya 1.828 1.910 -4.3 42 0.07 0.08
Peru 555 562 -1.2 52 0.02 0.02
Diger Ulkeler 3.950 3.637 8.6 0.16 0.16
Avrupa 780.152 764.786 2.0 | 3193 3273
Birlesik Kraliik 236.960 204.958 15.6 3 970 1 8.77
Almanya 123.722 138.829 -10.9 4 5.06 5.94
Fransa 121.910 123.114 -1.0 5 4.99 5.27
ftalya 63.062 66.649 -5.4 6 2.58 2.85
Ispanya 37.617 33.918 10.9 9 1.54 | 145
Hollanda 36.450 38.073 -4.3 10 1.49 1.63
Isvigre 29.950 33.242 -9.9 12 1.23 1.42
Belcika : 20.518 19:197 , 6.9 5 0.84 0.82
Isveg 17.874 16.431 8.8 17 0.73 0.70
irlanda 16.551 15.247 8.6 18 0.68 0.65
Finlandiya 11.345 11.430 -0.7 20 0.46 0.49
Avusturya 10.741 11.647 -7.8 21 0.44 0.50
Danimarka 10.332 11.025 -6.3 22 0.42 0.47
Norveg 7.514 7.202 4.3 26 0.31 0.31
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Portekiz ' 6.605 6.813 -3.1 28 0.27 0.29
Rusya . 6.072 3.815 55.1 30 0.25 0.17
| Liksemburg : 5.323 5.725 -7.0 31 0.22 0.24
Polonya . - 47794 4.660 2.9 32 0.20 0.20
Tiirkiye 2.839 2.324 222 37 0.12 0.10
Yunanistan 2.345 2.593 -9.6 39 0.10 0.11
ek Cumbhuriyeti 1.829 1.825 0.2 41 0.07 0.08
Macaristan - 1361 1.254 8.5 44 0.06 0.05
Diger Ulkeler 4.438 4715 -5.9 0.18 0.20
Asya 646.911 627.879 3.0 26.47 | 26.87
Japonya 504.005 500.037 0.8 2 2062 | 21.40
Giney Kore 58.348 52.280 11.6 7 2.39 2.24
Tayvan 22.790 16.977 14.1 13 0.93 0.85
Cin 19.278 16.830 14.5 16 0.79 0.72
Hindistan 9.933 8.709 14.1 23 0.41 0.37
Hong Kong ‘ - 7.898 7.034 12.3 25 0.32 0.30
Israil » 6.125 5.771 6.1 29 025§ 025
Diger Ulkeler 18.584 17.241 7.8 0.76 0.74
Afrika 25.204 25.270 -0.3 1.03 1.08
Giuney Afrika 21.167 21.175 0.0 14 0.87 0.91
Fas 964 972 -0.8 46 0.04 0.04
Misir 598 579 3.3 50 0.02 0.02
Diger Ulkeler 2475 2.544 2.7 0.10 | 0.11
Okyanusya 38.954 41,037 -5 1.59 1.76
Avustralya 35.739 37.514 -4.7 11 1.46 1.61
Yeni Zelanda 2.979 3.282 -9.2 36 0.12 0.14
Diger Ulkeler 237 241 -1.7 0.01 0.01
Diinya Toplami 2.443.673 | 2.336.952 4.6 100.0 | 100.0

Kaynak : Tiirkiye Kalkinma Bankasi Arastirma Miidiirliigii
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Bilindigi iizere sigorta sirketlerinin en biiylik fon kaynag: topladigi primlerdir.  Swiss
Reinsurace Conipany (Swiss R@}"mﬁ 2002°de yayinlanan 2000 yilina iliskin verilere gére
diinya sig9ﬁa primleri toplam: 2.444 milyar § olarak gergeklesmistir. Bu rakam, 1999 yilinda
2.337 mﬂyar‘. $ olarak gerceklesmistir. Sigorta prim fretiminde 1999 yilina nazaran nominal

bazda % 4.6, reel oranda ise % 6.6 artig gbriilmektedir] TKB. 2002: 62].

Tablodan da anlasilacag: {izere diinya sigorta prim Uretiminin %37°sini Amerika iiretilirken,
%32’si Avrupa da %26,5’1 Asya da, geri kalan %2,5’luk kisim ise Okyanusya ve Afrika da
tiretilmistir. 2000 yili verilerine gbre en ¢ok prim Ureten 5 iilke [A.B.D. ,J apehya, Ingiltere,
Almanya, Fransa | diinyadaki toplam prim {iretiminin % 75,78 ini gerceklestirmektedir. Oysa
bu ilkeler diinya ntfusunun % 13,2°sini olusturmaktadir [ Sigorta Diinyasi. 2002: 22 .
Ulkelerin sanayilesme durumuna gore prim iretimini incelersek, prim {iretiminin %90,7’lik

kismi sanayilesmig iilkelerde, geri kalan: ise gelismekte olan tilkelerde tiretilmistir.

Iktisadi organizasyonlara iiyé iilkelerin toplam prim iiretimini incelersek Ekonomik Igbirligi
ve Kalkinma Orgiiti (OECD) iiyesi iilkelerin piyasalarinda iiretilen toplam prim tretimi
diinya prim iiretiminin %93,8 ini olugturmaktadir. G7 rgiitii olarak adlandirilan ve Amerika,
Kanada, Almanya, Fransa, Ingiltere, Italya ve Fransa’nin olusturdugu sanayilesmis 7 iilkede

{iretilen primler diinya toplam prim firetiminin %80,3 tinil olugturmaktadir.

Ulkelerin prim iiretimi siralamasinda ise Amerika 865 milyar $lik tiretimiyle %35,4°lik paya
sahiptir. Amerika’yr %20,6’lik payla Japonya, %9,7’lik payla Birlesik Krallik, %5,1°lik payla

Almanya ve %5’lik payla Fransa izlemektedir.

Bu rakamlardan anlagilacagi iizere sigorta sirketleri biiylik bir oranda gelismis iilkelerde
yogun ve islevsel faaliyet gostermektedir. Ulkelerin ekonomik gelisme diizeyi arttikca sigorta
katilimmm da arthgim rakamlardan anlayabiliriz [ Sigorta Dilnyasi. 2002: 22 ]. Gelismis
iilkelerin piyasalar, teknoloji yogun cesitli sektorleri, halkin ist seviyedeki hayat standartlar,
ikl miktarlardaki ihracatlar: sigorta sirketlerinin yiiklii miktar prim toplamasinin unsurlarini

olusturmaktadir.

56




Tiirkiye ise’ toplam prim {retiminde 2,8 milyar $’lik tretimiyle diinya prim tiretiminin
yaklasik %1’ini Uretmektedir. Bu rakamlarla Tirkiye diinya prim {iretimi siralamasinda
incelenen 88 iilke arasinda 37. sirada yer almaktadir. Ulkemiz toplam prim iiretimi agisindan
hak ettigi yerden ¢ok uzak durumdadir. Bir Avrupa ilkesi sayilabilecek {ilkemizin sahip
oldugu potansiyeli hesaba katacak olursak daha iist siralarda yer almasi gerektigi herkesin

kabul ettigi bir gercektir.

Her ne kadar diinya sigorta prim iiretiminin ulagtifi rakamlarin tilkeler agisindan incelenmesi,
sigortacilik sektSriiniin Onemini bize anlatsa da sigortacilik sektdriiniin fon saglama ve
ekonomiye katkist acisindan yetersiz kalmaktadir. Bu sebeple bir tilkedeki sigorta sektoriiniin
sahip oldugu 6nemi anlamak i¢in, o iilkedeki kisi basina diisen prim tiretimini incelememiz

gerekmektedir. Bir iilkede kisi basma diisen toplam prim firetimi, ilkeler agisindan sigorta

&

sektoriiniin gelismigligini anlatmada toplam prim Uretiminden daha anlamlidir

Tablo 2 : Ulkeler Itibariyle Kisi Basina Diisen Toplam Prim Uretimi

Toplam (§)

Hayat Dist

Haya‘t %) s Diinya
Swralamasi,

Kuzey Amerika 2.987.6 15255 1.462.1 |
ABD 3.152.1 1.611.4 1.540.7 4
Kanada 1.516.8 757.2 759.6 14
Latin Amerika ve Karaibler 795 266 329
Arjantin 191.3 71.9 1194 37
Sili 175.8 126.0 497 39
Meksika 101.2 50.8 50.4 51
Venezuella 51.8 2.4 89.5 52
Brezilya 75.6 12.9 62.7 54
Kolombiya 43.2 11.7 31.5 59
Peru 21.6 7.9 13.7 70
Avrupa 945.2 616.8 328.3
Isvigre 4.153.9 2.5833 1.570.6 1
Birlesik Krallik 3.759.2 3.028.5 730.7 3
Irlanda 2.552.4 1.888.2 664.2 5
Hollanda 2.290.2 1.356.9 9333 6
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Finlandiya 2.191.7 1.744 4 447.2 7
Fransa 2.051.1 1.437.4 613.7 g
Isveg 2.013.8 1.521.0 492.8 5 N
| Danimarka 1.936.4 1.223.3 713.1 10 h
Belcika 1.854.7 1.254.3 600.4 12
Norveg 1.559.0 738.1 820.9 13
Almanya 1.491.4 683.0 808.5 15
Litksemburg 1.475.9 540.4 935.5 16
Avusturya 1.313.1 606.9 706.1 17
Italya 1.084.3 637.8 446.5 20
Ispanya 954.2 555.7 398.6 25
Portekiz 659.6 353.9 305.7 30
Yunanistan 221.7 118.5 103.2 36
Cek Cumhuriyeti 177.5 57.3 120.3 38
Macaristan 136.1 63.2 72.9 43
Polonya 124.0 49.6 74.4 45
Tiirkiye 42.6 7.8 34.8 60
Rusya 41.8 19.5 22.3 61
Asya 179.6 138.8 40.9
Japonya 3.9733 3.165.1 808.2 2
Giiney Kore 1.234.1 935.6 298.5 18
Hong Kong 1.162.0 892.9 269.1 19
Tayvan 1.030.0 710.3 319.7 22
Israil 976.3 508.6 467.7 22
Cin 152 9.5 5.7 73
Hindistan 9.9 7.6 2.3 78
Afrika 31.7 23.5 8.2
Giiney Afrika 472.1 392.9 79.1 31
Fas 34.0 9.9 24.1 65
Misir 8.7 2.7 6.1 80
Okyanusya 1.316.2 806.2 510.0
Avustralya 1.859.3 1.193.5 665.8 11
Yeni Zelanda 778.2 212.6 565.6 27
Diinya Toplam 404.9 252.1 152.8

Kaynak : Tiirkiye Kalkinma Bankas: Arastirma Miidiirhigii
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Ulkeler itibariyle kigi bagina diisen prim firetim miktarlarimi inceledigimizde, 2000 yil
verilerine gore, kisi basina 4.154 $’lik sigorta primi {iretimiyle Isvigre ilk sirada gelmektedir.
[svigre’yi 2. sirada 3.973 § ile Japonya, 3. sirada 3.759 § ile Birlesik Krallik, 4. sirada ise

3.152 § ile Amerikanmn izledigi goriilmektedir.

Bu rakamlar gercekten sigortaciligin iilkeler acisindan gelismislik diizeyinin tespiti acisindan
oldukca faydalidir. Omegin Isvigre de 2000 yili iginde tretilen 4.154 $°lik prim iiretim,
yaklagik Tiirk Lirasiyla ifade edecek olursak bu miktar 6 Milyara tekabiil eder,sigortacilik
faaliyetlerinin bu iilkede ne kadar yaygin olarak yapildiginin ve sigortacilik kiiltiiriiniin bu ve
diger iilkelerde oturmus oldugunun gostergesidir.Yukaridaki rakamlardan anlagildigina gore
bu iilkelerdeki her vatandas yillik gelirinden ortalama 5 milyar Tiirk Liralik kismui sigorta
islemine vermeye razi olmaktadir. Ulkemizde ise kisi bagina diigen sigorta primi {iretimi
yaklasik olarak 43 $’dir. Bu rakami Tirk Lirasi olarak hesaplayacak olursak yaklagik 60
milyon Tiirk Liras1 kargimiza ¢ikmaktadir. Kapladig: alan olarak bizden defalarca kiigiik olan
Isvigre’nin tirettigi kisi basina 6 milyar Tiirk Lirasi ile, bizim trettigimiz 60 milyon Tiirk
Liralik rakam arasndaki ugurumu diistinmek bile Tirk sigortacilik sektdriiniin yabanci

iilkelere nazaran ne kadar geri kaldigini anlamada yeterlidir.

Ulkeler itibariyle kisi basina prim iretim miktarlarn sigortacihgin iilkelerdeki ekonomik
gelismelere katkisi agisindan daha anlambidir. Bu rakamlar 6zellikle sigorta kiiltiiriintin
gelismigligi acisindan daha manidar veriler vermektedir. Rakamlara gore yine gelismis
tilkelerde yaygin sigorta kiilttirii hakim durumdadir. Sigorta kiiltiiriiniin yaygin olmasi da s6z
konusu {ilkelerde halkin biiyilk cogunlugunun ekonomiye katkida bulundugunu, saghkh
izleyen ekonomilerin 6zelligi olan paramin belli kisi ve kurumlar arasinda degil de iilke
capinda sirkiile edildigini, sigorta sirketlerinin elinde biriken meblagin yatirimlara yoneldigini
bize gostermekiedir.Asagidaki tablo sanayilesmis tlkelerin ve geligmekte olan iilkelerin

toplam prim tiretimi agisindan karsilagtirmasini bize vermektedir.

Tablo 3: Sanayilesmis Ve Gelismekte Olan Ulkelerde Sigorta Prim Uretimleri

Toplam Hayat Hayat Dist
2000 1999 Pazar | 2000 1999 Pazar | 2000 1999 Pazar
Payi Payi Payi
Sanayilesmis | 2.217.505 2132318 190,74 |1.384.279 | 1.301.676 | 91 833691 830642 90,33
Ulkeler
Gelismelkte 226.168 204634 9,26 136.974 | 12.527 9 89194 82107 9,67
Olan Ulkeler
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Yukanidaki tablodan da sigortacilik islemlerinin, daha ziyade gelismis ve sanayilesmesini
tamamlamis bati {ilkelerinde daha yogun yapildigimin ve 2000 yilinda bu ilkelerde iiretilen
toplam pﬁm retiminin, diinya prim fretiminin % 90,74’iini karsiladifimi gérmekteyiz.
Gelismekte olan ilkeler arasinda ise sigortacilik faaliyetlerinin gelismedigini bu iilkelerin

toplam prim tiretimi icerisinde sahip oldugu % 9,26’k oran bize anlatmaktadir.

Bir iilkede sigorta sektériiniin ekonomik kalkinmaya ve ekonomiye katkisini kesin ve tam
olarak belirleyen faktdr ise sigorta sekitriinde tiretilen toplam primlerin Gayri Safi Milli

Hasila (GSMH) icerisindeki pa§1d1r,

Gayri safi milli hasila adindan da anlagilacag: gibi bir ekonomide bir yil iginde yapilan
iktisadi faaliyetlerin sonucunu topyekiin ifade eden bir terimdir [Giiclii, 94: 136] Daha 6z bir
ifadevle bir yildan digerine gegerken iilkenin tiim sektdrleri tarafindan tiretilen varliklarin

toplam degeridir.

Sigortacilik sektoriiniin bir tilkedeki belli bir dénemde toplam iiretime katkisi, sigortacilik
sektoriintin fon saglama, dolayisiyla iilke refahini artiric: etkisini de ortaya koyar. ‘Hangi
{ilkede gayri safi milli hasila i¢indeki sigorta prim tiretimi miktar fazlaysa, o iilkede ekonomi

hakkinda olumlu seyler s6ylenebilir. Asagidaki Tablo 4 bu konuyla ilgilidir.

Tablo 4 : Ulkeler Itibariyle Diinya Prim Uretiminin GSMH I¢indeki Pay1

Toplam (%) | Hayat (%) |HayatDis1 (%) | Diinya Siralamass

Kuzey Amerika 8.62 4.40 4.22

ABD 8.76 4.48 4.28 12
Kanada 6.56 3.27 3.28 18
Latin Amerika ve Karaibler 2.05 0.69 1.36

Sili 4.07 2.92 1.15 33
Arjantin 2.49 0.94 1.55 50
Kolombiya 2.25 0.61 1.64 53
Brezilya 2.11 0.36 1.75 55
Venezuela 1.85 0.05 1.80 60
Meksika 1.72 0.86 0.85 63
Peru 1.03 0.38 0.65 76
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Avrupa 8.19 5.34 2.84
Birlesik Krallik 15.78 12.71 3.07 2
Isvicre, ‘ 12.42 7.72 4.70 4
|Irlanda 10.14 7.50 2.64 7
Hollanda 9.87 5.85 4.02 8
Fransa  ° 8.40 6.59 2.81 10
Finlandiya 5.32 7.42 1.90 11
Belcika 8.40 5.68 2.72 13
[sveg 7.87 5.94 1.93 14
Ispanya 6.73 3.92 2.81 17
Almanya 6.54 3.00 3.55 19
Danimarka 6.37 4.03 2.35 20
Portekiz 6.29 3.37 2.91 21
Italya 5.80 3.41 2.39 23
Avusturya 5.66 2.61 3.04 25
Norveg 4.35 2.06 2.29 31
Cek Cumhuriyeti 3.60 1.16 2.44 38
Litksemburg 3.46 1.27 2.19 39
Polonya 3.03 1.2} 1.82 42
Macaristan 2.95 1.37 1.58 43
Rusya 2.42 1.13 1.29 51
Y unanistan 2.10 1.12 0.98 56
Tirkiye 1.45 0.27 1.19 68
7.72 5.96 1.76
Asya
Giiney Kore 13.05 9.89 3.16 3
Japonya - 10.92 8.70 2.22 5
Tayvan 7.39 5.10 2.29 15
Israil 5.55 2.89 2.66 26
Hong Kong 4.86 3.73 1.12 29
Hindistan 2.32 1.77 0.55 52
Cin 1.79 1.12 0.67 61
Afrika 4.09 3.03 1.06
Giiney Afrika 16.86 14.04 2.83 1
Fas 2.79 0.81 1.98 45
Misir 0.62 0.19 0.43 83
8.87 5.43 3.44
Okyanusya
Avustralya 0.41 6.04 3.37 9
Yeni Zelanda 5.96 1.63 4.33 22
Diinya Toplami 7.84 4.88 2.96

Kaynak : Tiirkiye Kalkinma Bankasi Arastirma Miidiirliigii
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Direk prim firetiminin gayri safi milli hasila icindeki payinin en yiiksek oldugu iilke %19,9 ile

Giiney Afrika’dir. Gliney Afrika’yr %15,8°le Birlesik Krallik, %13,1’le Giiney Kore,

%12.4°1e Isvigre. ve onu da %10,9’1a Japonya izlemektedir.

*

Bu verilere gore Giiney Afrika Cumhuriyeti’nde bir yilda tretilen tiim mal ve hizmetlerin
%19,9 ‘luk kismi sigorta sektdriintin finansman ile gelmektedir. Yine aymi sekilde Birlesik
Krallikta bir yil icinde tretilen tiim mal ve hizmetlerin %19,9 ‘luk lasmim sigorta sektoril
saglamaktadir. Bizden gerek isglicli gerek toprak gerekse sahip oldufu imkanlar acisindan
defalarca daha zayif olan Gi’méy Kore’nin ise G.S.M.H. i¢indeki sigorta primlerinin orani
%12,4’tiir. Bu veriler bize sigorta girketlerinin topladig: primlerin ne kadar bilylik meblaglara
ulagabilecegi ve bu meblaglarin en eﬂ«:in ve en faydali sekilde tilke yararina sunulabileceginin

en biiyiik gostergesidir

Tiirkiye’ nin durumu yine diger iki tablonun 1518inda verilenlerden pek fazla degildir. Tiirkiye
toplamda %1,45°lik payla diinya siralamasinda 68. sirada yer almaktadir. Tirkiye sinirlan
icerisinde 2000 yilinda tiretilen hasilanin sadece ve sadece % 1,4571 sigortacilik sekttriinden

gelmektedir.

Sigortacithik sektoriiniin dinamosu olan ve fon olusturma islemine kaynaklik eden hayat
bransinda ise tabloya gore %14 oranla Giineyv Afrika 1. siray1 almaktadir. Bu tilkeyi sirasiyla
% 12,7 ile Birlesik Krallik, % 9,9 ile Giliney Kore, % 8,7 ile Japonya ve % 7,7 ile Isvigre
izlemektedir. Tiirkiye de ise bu oran % 0,27°dir. Bu oran sigortacilik sekttriiniin iilkemiz
sinirlart igerisinde yatinmlar destekleyecek fonlari olusturma konusunda oldukea bagarisiz
oldugunun agik bir gostergesidir. Toplam prim tretiminin G.S.M.H i¢indeki agisindan
Tﬁrkiyé ile arasinda yaklagik iki kat fark olan iilkeler olan Yunanistan ve Macaristan, hayat
primlerinin G.S.M.H. igerisindeki paylan agisindan Tiirkiye’den yaklagik olarak 5-6 kat daha

fazla iistiindiir.

Bu verilerde agikga gosterilmektedir ki Tiirk sigortacilik sektoriinlin gayri safi milli hasilaya
katkis1 yok denecek kadar azdir ve Tirkive de sigortacilik sektoriiniin sahip oldugu fon

olusturma giiciiniin hentiz yeterince etkin olmadigi anlagilmaktadir. Diger tlkeler ozellikle de
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gelismis bati iilkeleri sigorta sektSriiniin fon olusturma giicti agisindan iilkemizden kat be kat

daha fistiindiir,

Bu tlkelerdeki sigorta sirketlerinin topladigi fonlart tretimi artirict sekilde piyasalara
sunuldugu ve bunun sonucu iilkenin toplam varliklarna yaptig: katkalar rakamlarla ortadadr.
Ormmegin gelismis iilkelerden sayilan Birlesik Krallikta 2000 yilinda firetilen toplam varhklarin

%15,8’1ik kisim sigorta sirketleri marifetiyle saglanmaktadir.

Tirkiye’deki sigortacilik faaliyetlerinin ise kullandirma agisindan sanayilesmis fon olusturma
ve lilkelerle kiyaslanacak kadar geride oldufunu, Tiirk sigorta sirketlerinin performansini

veren rakamlardan anlayabiliriz.

Yukanda verilen tablolardaki verileri toparlayarak verecek olursak Tiirkiye’nin 2000 yilinda
trettigi toplam prim miktarinin diinya toplam prim {iretiminin yaklasik % 1’ini olusturdugu ve
2.8 milyar $’lik bir meblaga ulagtifi tablodan anlasilmaktadir. Siralama da ise 37. siradadir.
Hayat dig sigorta prim {iretiminde ise %2,5’lik pay 2.3 milyar $’lik prim tretimiyle biraz daha
iyi bir tablo ¢izmektedir ve diinya siralamasinda 30. siradadir. Ulkemiz Hayat sigortasi

bransinda ise %0,27 {iretimle siralamada 43. sirada yer almaktadir.

Tiirkiye 2000 yilinda tilkeler arasinda kigi basina diisen prim miktarlar siralamasinda ise 43
$lik tretimle 60. sirada yer almaktadir. Kisi basmna prim firetimi {lkemizde oldukca
diisiiktiir. Ornegin Avrupa Birligine aday olan Macaristan da bu rakam 136,5 §, Polonya da
ise 124,5 $’dir.Kisi bagina hayat sigortasi primi iiretiminde ve Tiirkiye 7,8 $’lik tiretimle

diinya siralamasinda 60. sirada yer almaktadir.

Bu noktada ilkemiz sigortacilik sektoriini, tam tiyelik yolunda aday iilke statiisiine sahip
oldugumuz Avrupa Birligi Ulkelerinin ve Avrupa Birligine aday tilkelerin sigortacilik
sektorleri ile mukayese etmek, bélgemiz agisindan sigortacilik sektdriimiiziin durumuna daha

anlamli olarak bize anlatacaktir.
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3.2. Avrupa Birligi Uyesi Ulkelerin Sigortacihk Sektérleri fle Tiirkiye’nin Sigortacihik

Sektoriiniin Kivaslamas

Tablo 5. AB Ulkeleri Prim Uretimi ve Tiirkiye

Milyon Dolar Pazar Pay: %

2000 1999 Artis % Dinya Sira | 2000 1999
BIRLESIK KRALLIK , 236.960 204.958 15,6 -3 9,7 8,77
IRLANDA 123.722 |~ 138.829 -10,9 4 5,06 5,94
HOLLANDA 121.910 123.114 -1 3 4,99 5,27
FINLANDIY A 63.062 66.649 -5,4 6 2,58 2,85
FRANSA 37.617 33.918 10,9 9 1,54 1,45
ISVEC 36:450 38.073 -4.3 10 1,49 1,63
DANIMARKA 20.518 19.197 6,9 15 0,84 0,82
BELCIKA 17.874 16.431 8.8 17 0,73 0,7
ALMANYA 16.551 15.247 8,6 18 0,68 0,65
LUKSENBURG 11.345 11.430 -0,7 20 _ 0,46 0,49
AVUSTURY A 10.741 11.647 -7,8 21 0,44 0.5
ITALYA 10.332 11.025 -6,3 22 . 0,42 0,47
ISPANYA 6.605 6.813 -3,1 28 0,27 0,29
PORTEKIZ 5323 5.725 -7 31 0,22 0,24
YUNANISTAN 2.345 2.593 -9,6 39 0,1 0,11
AB TOPLAMI 721.355 705.645 2,2 29,52 30,2
TURKIYE 2.839 2.324 22,2 37 0.12 0.1

Kaynak : Tiirkiye Kalkinma Bankas: Arastirma Miidiirliigii

Tabloda Avrupa Birligine iiye ﬁlkelerin ve Tirkiye’'nin {iretmis olduklari toplam prim
miktarlari, diinya pay: ve siralamadaki yeri gosterilmektedir. Rakamlara gore Tiirkiye Sigoria
primi Uretimiyle tablonun son sirasinda yer almakta ve niifusu ve kapladig: alani bize gore
oldukea az olan Litksemburg tirettigi 11.345 milyon Dolarlik primle bizden yaklagik 2,5 kat
fazla prim tretmigtir. Komsumuz Yunanistan ise niifus agisindan Tiirkiye’nin beste biri
niifusa, kapladigi toprak agisindan dortte biri alana salip olmasina karsin iirettigi 2.345 milyon
Dolarlik primle neredeyse Tiirkiye sigortacilik sektoriiniin iirettigi kadar prim tiretmektedir.
Diger daha geligmis Avrupa Devletlerinin prim iiretimleri ise Tiirkiye ye gére cok daha
fazladir ve diinya toplam prim tiretiminde 6nemli paya sahiptirler. Ornegin Birlesik Krallik (
Ingiltere ) 2000 yili ierisinde yaklasik olarak 83 kat daha fazla prim Gretmistir. Kapladig
alan bakimindan bizden yaklagik 3 kat daha kiigiik olan Ingiltere, Sigorta sektériiniin

bilyiikligii bakimindan bizden yaklasik olarak 83 kez biiyiiktiir.

Gerek ekonomik gerekse siyasi agidan tek iilke olma yolunda ilerleyen Avrupa Birligi
tilkelerini tek bir tilke olarak goriirsek tirettikleri 721.355 milyon Dolarlik sigorta primi

iiretimiyle bizden yaklasik 250 kat daha fazla prim iirettikleri ortadadir. Ileride ticari alanda
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pek ¢ok defa rakibimiz olarak karsimiza ¢ikacak Avrupa Birligi iilkelerinin, birligin verdig]
glicli hesaba katarak, sadece sigortacilik sekttrlerinin verilerine bakmakla bile bize birgok
alanda Ustiinliik. kurabilecegi ortadadir. Bu acidan bakilacak olursa Tiirkiye'nin ekonomik

acidan acilen tedbirler alip, uygulamaya koymasi gerekmektedir.

i

Tablo 6. AB Ulkeleri Kisi Bagina Diisen Prim Uretimi ve Tiirkiye

, TOPLAM HAYAT HAYAT DISI DUNYA SIRA

BIRLESIK KRALLIK 3.759.2 3.028.5 730.7 3
IRLANDA 2.552.4 1.888.2 730.7 5
HOLLANDA 2.290.2 1.356.9 664.2 6
FINLANDIY A ) 2.191.7 1.744.4 933.3 7
FRANSA 2.050.1 1.437.4 4472 [
ISVEC 2.013.8 1.521.0 613.7 9
DANIMARKA ‘ 1.936.4 1.223.3 492.8 10
BELCIKA 1.854.7 1.254.3 713.1 12
ALMANYA 1.491.4 683.0 600.4 15
LUKSENBURG 1.475.9 540.4 808.5 16
AVUSTURYA 1.313.1 606.9 935.5 17
ITALYA 1.084.3 637.8 706.1 20
ISPANYA 954.2 555.7 446.5 25
PORTEKIZ 659.6 353.9 398.6 30
YUNANISTAN 221.7 118.5 305.7 36
AB TOPLAMI 1.918.5 1.251.1 103.2

TURKIYE 426 7.8 34.8 60

Kaynak : Tiirkiye Kallkanma Bankast Aragtirma Miidiirligii

Yukaridaki tablo ise bize Avrupa birligi iilkelerinde ve bizde kisi bagina diisen prim miktarini
vermektedir ve birlik tilkeleri ile Tirkiye arasindaki biiyiik farki ortaya koymada daha
anlamlidir. Tablodan da gortildiigii gibi Avrupa Birligi {ilkelerindeki kisi basma diisen
ortalama sigorta primi iiretimi 1.919 § olup, bu miktar Tirkiye nin 42,6 $’lik iiretimine gére
44 kat daha fazladir. Liste sonunda yer alan Portekiz 15 kat ve Yunanistan ise 5 kat daha fazla
kisi basina prim tretimine sahiptir. Listenin basinda yer alan Birlesik Krallik ise bizden tam

88 kat daha fazla kisi basina gayri safi milli hasilaya sahiptir.

Uzun vadeli ve ucuz fonlarnin olusmasinda ¢nemli bir ara¢ olan hayat primleri agisindan
degerlendirildiginde ise, Tirkiye de 2000 yilmda 7,8 $’Iik kisi bagina prim iiretimi
gerceklesirken, bu rakam Avrupa Birligi genelinde 1.251 § olarak gergeklesmistir. Kisi basina
diisen hayat sigortast prim {retimi agisindan listenin sonunda yer alan Yunanistan
Tiirkiye’den 15 kat, Portekiz ise 45 kat daha iistiindiir. Listenin Bagindaki Birlesik Krallik ise

kisi basina diisen hayat sigortas: prim iiretimi agisindan bizden tam 385 kat Uistlindiir.
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Bu tablodan' ve diger tablolardan ¢ikarilacak diger bir sonug ise fon olusturma da ve iilke
ekonomilerine katki yapmada daha faydali olan hayat sigortacilifiin, bizde hayat dis
sigortalara gfj«r@,daha disiitk seviyelerde gergeklesmesi , gelismis iilkelerde ise tam tersine
hayat sigortacilifinin, hayat dist sigortalara gére daha yiiksek seviyelerde gerceklestigidir.
Buradan ‘da hayat bransi sigortaciligimn itlkelerin kalkinmasindaki etkisini rahatlikia

anlayabilmekteyiz.

Tablo 7 : AB Ulkeleri Prim Uretiminin GSMH icindeki Pay:

TOPLAM % HAYAT % |HAYATDISI % DUNYA SIRA

BIRLESIK KRALLIK ' 15,78 12,71 3,07 2
IRLANDA 9,87 7.5 2,64 8
HOLLANDA 10,14 5,85 4,02 7
FRANSA 9.4 6,59 2,81 10
FINLANDIYA 9,32 7,42 1,9 11
BELCIKA - 84 5,68 2,72 13
ISVEC 7,87 5,94 1,93 14
ISPANYA 6,73 3,92 2,81 17
ALMANYA 6,54 3 3,55 19
DANIMARKA 6,37 4,03 2,35 20
PORTEKIZ 6,29 3,37 2,91 21
ITALYA 5,8 3,41 2,39 23
AVUSTURYA 5,66 2,61 3,04 25
LUKSENBURG ' 3,46 1,27 2,19 39
YUNANISTAN 2,1 1,12 0,98 56
AB TOPLAMI 92 6 3,2

TURKIYE 1,45 0,27 1,19 68

Kaynak : Tiirkiye Kalkinma Bankas: Aragtirma Miidiirliigii

Prim tiretiminin Gayri safi milli hasila igindeki pay1 acisindan Avrupa Birligi tilkeleri ve
Tiirkiye’nin kiyaslamas: yapildiginda ise bunu anlatan yukaridaki tabloda iilkemizin yine son
siray1 aldi@ii gormekteyiz. Avrupa Birligi tilkelerinde tiretilen primlerin GSMH icindeki
ortalama pay1 %9,2 civarindadir ve bu rakam Tirkiye de %1,5 olur. Listenin en istiinde yer
alan Birlesik Krallikta prim tiretiminin gayri safi milli hasila i¢indeki orani %15,78 olup, bu
orana bakarak Avrupa Birligi igerisinde en etkin sigortacilik sektoriintin bu iilkede oldugu

s6ylenebilir.

Avrupa Birligi tyesi iilkelerin sigortacilik sektorii ile Tiirkiye’nin sigortacilik sektériiniin
rakamlari mukayese edildifinde yine bize Tiirk sigortacilik sektériiniin oldukca zayif
durumda oldugu ve verimli bir sekilde calismadigini gérmekteyiz. Gelismis Avrupa Birligi
iitkeleri sigortacilik organizasyonunu en iyi sekilde yapmis ve sigorta islemi vasitasiyla

toplanan fonlari ekonominin garklarini en hizli gekilde dondiirecek sekilde yatirimlarin
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finansmamnda kullanmistir. Ulkemizde ise bu fonksiyon olmasi gereken diizeyin oldukca
altindadir. Ozelliklede hayat sigortasi branginda Tiirkiye ile Avrupa Birligi Ulkeleri arasindaki

fark daha %éiirgin sekilde agil durumdadir.

3.3. Avrupa Birligine Aday Ulkelerin Sﬁg@rm@ﬂﬁk Sektdrleri Ile Tiirkiye’nin Sigortacilik

Sektoriiniin Kiyaslamas:

Gerek sahip olduklari ekonomik gostergelerin iilkemizin ekonomik géstergelerine yakin
alanlarda olmasi gerekse gelismekte olan {ilke statiisinde sayilmalari ve Avrupa Birligine
iyelik icin bagvuruda bulunmalarn sebebiyle Polonya, Cek Cumbhuriyeti, Macaristan,
Slovakya, Slovenya, Kibris Rum Kesimi, Romanya, Bulgaristan ve Letonya’nin sigortacilik
sektorii ile  Tirkiye’nin  sigortacilik  sektSriiniin ~ kargilagtinlmasinda  aymi  grupta

sayilabilecegimiz bu iilkeler i¢indeki yerimizi ve giicimiizii gérmede faydal: olacaktir.

Tablo 8: AB’ye iiye aday iilkelerde prim iiretimi

Milyon Dolar Pazar Pay1 %

2000 1999 Y% Artig Diinya Sira 2000 1999
POLONYA 4.794 4.660 29 32 0,2 0,2
TURKIYE 2.839 2.324 22,2 37 0,12 0,1
CEK CUMHURIYETI 1.829 1.825 0,2 41 0,07 0,08
MACARISTAN 1.361 1.254 8,5 44 0,06 0,05
SLOVENYA 866 943 -8,1 47 0,04 0,04
SLOVAKYA 591 572 34 51 0,02 0,02
KIBRIS RUM KESIMI 524 804 -34,9 54 0,02 0,03
ROMANYA 259 279 -7,1 71 0,01 0,01
BULGARISTAN 183 169 8,3 80 0,01 0,01
LETONYA 87 0,01 0,01
ADAY ULKELER TOPL. 13.404 12.951 0,55 0,56

Kaynak : Tiirkiye Kalkinma Bankas: Aragtirma Midtirligi

Yukaridaki verilere gére 2000 yilinda Avrupa Birligine aday iilke statiistindeki 10 {ilke
arasindan iilkemiz 2.839 milyon $ direk prim {iretimi ile Polonya’dan sonra ikinci sirada yer
almaktadir. Tiirkiye’yi 1.829 $’lik tretimiyle Cek Cumbhuriyeti ve 1.361 $’lik iiretimiyle
Macaristan izlemektedir. Listenin Sonunda yer alan Letonya’nin verilerine ulagilamamigtir.
Sondan ikinci sirada yer alan Bulgaristan ise Birlige tiyelige aday iilkeler arasinda 183 milyon

$’lik iiretimiyle durumu en k&tii olan iilkedir.
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Tablo 9: AB’ye Aday Ulkelerde Kisi Basina Diisen Prim Uretimi

: TOPLAM HAYAT HAYAT DISI | DUNYA SIRASI

KIBRIS RUM KESIMI 680,7 458,3 2224 29
SLOVENYA , 4355 84,4 351,1 32
CEK CUMHURIYET! 177,5 57,3 120,3 38
MACARISTAN ) 136,1 63,2 72,9 43
POLONYA , 124 49,6 74,4 45
SLOVAKYA 109,5 45,5 64 49
LETONYA 66,7 2,6 64,1 55
TURKIYE 42,6 7.8 34,8 60
BULGARISTAN 22,4 2,2 20,2 68
ROMANYA 11,5 2,2 5.3 75
ADAY ULKELER ORTL. 80,4 27 53,4

Kaynak : Tiirkiye Kalkinma Bankast Aragtirma Miudiirliigii

Tiirkiye Tablo 8’deki verilere gore her ne kadar iist siralarda yer alsa dahi kisi bagina diisen
prim tretimi verilerine bakacak olursak ilkemizi yine alt siralarda gérmekteyiz. Ulkemiz kisi
basina diisen sigorta primi Uretimi ile siralamada 42,6 $’lik iiretime 10 iilke arasindan 8.
sirada yer almaktadir. Listenin en lstiinde ise az niifusu sayesinde 680,7 $’lik iiretimiyle
Gliney Kibris Rum Kesimi yer almaktadir ve bu rakam Tiirkiye’nin rakaminin yaklasik 16
kat1 daha fazlasidir. Avrupa Birlifine aday iilkeler genelinde kisi bagina diisen sigorta primi,
ortalama % 80,4 $ olup bu rakam Tiirkiye rakaminin yaklasik iki kat1 daha fazladir. Ulkemiz
acisindan hayat bransinda da ayni sonug s6z konusu olup 7,8 $’lik prim {iretimiyle yine 7.
sirada yer almaktadir. Hayat bransinda aday iilkelerin ortalamasi 27 $ Tiirkiye’nin ';'akam1

olan 7,8 $’dan yaklasik 3,5 kat fazladir.

Tablo 10 : AB’ye Aday iilkelerde Prim iiretiminin GSMH Icindeki Pay:

TOPLAM HAYAT |HAYATDISI | DUNYA SIRASI

KIBRIS RUM KESIMI 5,67 3,82 1,85 24
SLOVENYA 4,77 0,92 3,84 30
CEK CUMHURIYETI 3,6 1,16 2,44 38
MACARISTAN 3,08 1,28 1,8 40
POLONY A 3,03 1,21, 1,82 - 42
SLOVAKYA 2,95 1,37 1,58 43
LETONYA 2,21 0,09 2,12 54
BULGARISTAN 1,69 0,17 1,53 64
TURKIYE 1,45 0,27 1,19 68
ROMANY A 0,71 0,14 0,57 80
ADAY ULKELER ORTL. 2,43 0,63 1,61

Kaynak : Tiirkiye Kalkinma Bankas: Arastirma Miidiirliigii

Meseleye birde prim tretiminin G.S.M.H. igerisindeki pay: agisindan bakacak olursak Avrupa

Birligine aday iilkeler ile Tiirkiye nin durumu karsilagtirildiginda, yukaridaki tabloya bakacak
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olursak, aday ilkeler genelinde {iretilen primlerin G.S.M.H. gerismaeks payr ortalama % 2 4

diizeyinde iken bu oran Tiirkiye de % 1,5 seviyesinde gergeklesmistir.

Prim trefiminin gayri safi milli hasila icindeki oraniarina baktigimizda da Tirkive % 1.4
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oran ile sondan 2. sirada yer almaktadir. Hayat brangt prim / GSMH orani ise Tirkive de

ortalama 0,27 diizeyindedir ve tlkemiz bu sonugla 6. sirada yer almaktadir. Aday iilkeler

arasinda Prim / G.S.M.H. oraninin en yiiksek oldugu ilke % 5,7 ile Kibris Rum Kesimi olup
bu iilkeyi % 4,8 ile Slovenya ile % % 3,6 ile Cek Cumhuriyeti izlemektedir. En Diisiik oran %

0,07 ile Romanya’dadir.

Avrupa Birligine Aday tilkelerin ile Tiirkiye sigortacilik sektdriintin verilen tablolar 1s181nda
mukayesesini yapacak olursak Tirkiye sigortacilik sektdrl i¢in olumlu sonuglara varmak
miimkiin degildir. Sanayilesme acgisinda ¢ok fazla mesafe kat etmis {ilkemizin, sigortacilik
sektorii agisindan, sanayilesme diizeyi, insan giicli potansiyeli, verimli kaynaklar, teknolojik
{istiinlitk noktalarinda bizden gerilerde kalan Avrupa Birligi aday iilkelerinin sigortacilik
sektorlerinin  gosterdikleri performanstan daha diisik seviyede performans gostermesi,
sigortacilik agisindan kétii olan durumumuzu ¢ok daha agir bir sekilde ortaya sermektedir. Bu
durum gergekten de ¢ok vahim olup, Avrupa Birligi adaylik siirecinde bize rakip olan
iilkelerin bizden birka¢ adi daha ileride olduklarinin ve eger Avrupa Birligine {iye olduklar
taktirde, sigortacilik acisindan, bizden daha hizl: gelisme gOsterebilecek alt yapiya sahip
olduklarinin bir belirtisidir. Durum bu olunca acele edip sigortacilik sekttriimiiz adina faydah

bir seyler yapmanin ne kadar zorunlu ve 6nemli oldugu giin gibi ortaya gikmaktadir.

3.4. Avrupa Sigorta Piyasas:

Yukaridaki tablolardaki verilerden ve tablolar 1s13inda anlatilanlardan yola ¢ikacak olursak,
Tiirk sigortacilik sektorii ile Diinyanin 6nde gelen sigortacilik sektdrleri arasinda gergekten
her yonii ile biiyiik farkliliklar oldugu gérilmektedir. Ozellikle uzun yillardir ticari iligkiler
icinde bulundugumuz Avrupa tilkeleri ile bu durum daha bariz sekilde agiktir. Maalesef ¢esitli
nedenlerle iilkemiz sigortacilik sektdrii, neredeyse yilz yili agan gegmisine ragmen,
ekonomiye olan katkisi diisiik seviyelerde gergeklesmis. Fakat Avrupa devletlerinde durum

tam tersi olup, sigortacilik sektdriiniin kalkmmaya katkisi yiiksek olup, sigortacilik sektori
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ekonomiler igin vazgegilmez duruma gelmistir. Iste bu bolimde sigortacilik adma olumlu

gelismelerin oldugu Avrupa sigorta piyasasi hakkinda piyasanin ozellikleri, gelisimi,

piyasadaki yeni trendler, Fon olusturma kapasitesi gibi konular cercevesinde bilgi verilecektir.

3.4.1 Avrupa Piyasasmin Diinya Piyasasindaki Veri

Asagidaki sekilde Avrupa Piyasasimin Hayat, Hayat Disi ve toplamda prim iiretimi diger

kitalara gore siralanmustir.

Tablo 11 : Kitalara Gére Sigorta Uretimi

Kitalar Toplam Uretim Hayat Sigortas: Hayat Dis1 Sigorta | Toplam Uretim %

Amerika 952.671 479.276 473.396 % 38.99
Avrupa 780.152 499.908 280.245 % 31.93
Asya 646.911 499.531 147.160 % 26 46
Afrika 25.204 18.578 6.525 % 1.03
Okyanusya 38.954 23.860 15.094 '% 1.59

Kaynak :ERERDI, Cemal, Avrupa Sigortacilik Sektoriiniin Finansan Sektor Icindeki Yeni
Konumu ve Ekonomik Rolii, 2002.

2000 yil1 verilerine gore toplamda Avrupa sigorta sirketleri, diinya sigorta prim iiretiminin

780.152 Milyon $’lik kismum tretmektedir. Buda diinya toplam sigorta prim iiretiminin

%31.93 “line isabet etmektedir.

Hayat branginda ise, toplam prim firetimi 499.908 Milyon §$ dir. Buda diinya hayat sigortas:

tiretiminin  %32.86 sna tekabiil etmektedir. Elemanter bransta, yani hayat sigortas:

haricindeki branglarda ise Avrupa’min toplam prim firetimi %30.38 oranla 280.245 Milyon

$dir.
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Bu rakamlarda anlagilan odur ki, Avrupa kitasi devletlerinde, ézellikle sanayilesmis Bat
Avrupa tlkelerinde sigortacilik faaliyetleri gergekten gelismis diizeydedir. Bundan dolay:
Avrupa, sigortacilik piyasasini ve fon olusturma kapasitesini arastirmak, sigortacilik

sektdriiniin nasil bu kadar faydali bir sektor oldugunu anlamamiz agisindan faydali olacaktir.

*

3.4.2.Avrupa da Sosyal Giivenlik Sistemi

Avrupa tilkeleri agisindan ncelikle incelenmesi gereken konu Avrupa sosyal giivenlik ya da
sigorta sistemidir. Batih Avrupa tlkelerinde sosyal giivenlik sistemlerinin {i¢ asamali oldugu
gorilmektedir. Bu sistemlerin ilk agsamasinda devletce kurulan sosyal giivenlik kurumlan yer
alirken, ikinci agsamasinda bireysel emeklilik fonlari, son asamasinda ise bireysel hayat
sigortalar1 bulunmaktadir. Avrupa iilkelerinde bireysel emeklilik fonlari devietce kurulan
sosyal gilivenlik kurumlarina bir alternatif olusturmakta veya onlarni tamamlayict rol
istlenmektedir. Sistemin asamalarina katilim bazi tilkelerde zorunlu tutulurken, baz iilkelerde
goniillit yapilmakta, katilim paylar sadece ¢alisanlar, sadece igverenler veya her ikisi arasinda

paylasilarak yapilabilmektedir [Akglin; 2002;10].

Bu d¢lii sistemin ilk agamasi olan devlet merkezli sosyal giivenlik kurumlari aynen
tilkemizdeki Bag-Kur, Sosyal Sigortalar Kurumu ve emekli sandigi benzeri kuruluslardir.
Devlet bu kuruluslar: vasitasiyla, ¢alisanlarin maaslarindan belirli kesintiler yapar ve bu
kesintiler1 yaptigy kisilere, emekli olduktan sonra maag olarak baglar ve de bu kesintileri,
emekliler i¢in diger bazi kolayliklarin finanse edilmesinde kaynak olarak kullamir. Bu
kesintiler sayesinde emekliler, emeklilikleri boyunca temel ihtiyaclarini saglayacak kadar bir

maasa ve ayni zamanda teme] saglik hizmetlerinden faydalanma gibi haklara sahip olurlar.

Sosyal giivenlik sisteminde ikinci agsama bireysel emeklilik sistemi olup, birinci asama olan
devlet orijinli sosyal giivenlik sisteminden bazi yonleriyle ayrilmaktadir. Oncelikle bireysel
emeklilik sistemi, devlet orijinli olmayip 0zel sekttre idaresi altinda igletilmektedir. Bu sistem
devletin sosyal giivenlik teskilatinin sagladig: temel haklarin tistiinde maas gibi ve daha fazla
hak ve rahat yasam sartlarina kavusmak isteyenlerin olusturdugu bir sistemdir. Bu sistem

dahilindeki miisteriler, devletin sosyal giivenlik kurumlarina &dedikleri primlerin haricinde,
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szel bireysel emeklilik girketlerine de ayrica prim Odemesinde bulunurlar. Bu kisiler,
sdedikleri bu primler sayesinde belirli bir siire gectikten sonra ¢alistiklar: kurumlardan emekli

olup Gimadiﬁaﬂna bakilmaksizin emekli maasi almaya hak kazamrlar. Bu sayede caliganlar,
| devletten aldiklar: emekli maaslarinm tstiine birde 6zel emeklilik kuruluglarindan ayrica bir
maas daha alarak emeklilikleri boyunca yasayacaklari hayatin standartlaring arttirmis
olmaktadirlar. Bu ikinci sistemden dolayr Avrupa tlkelerinde emelkdilerin refah diizeyleri
oldukca artmis, emeklilik hayatlar: boyunca yagadiklari sorunlar azalmigtir, Bu‘ikinci asama
aym zamanda Avrupa hitkiimetlerine sosyal giivenlik harcamalarinda kesinti yapma imkan: da
vermektedir. Buda bireysel emeklilik imkanin sadece ¢alisanlarin refahini arttirmadif, ayn
zamanda devletin biitcesine de katkida bulundugunun bir géstergesidir. Tkinci sistem, Isvigre

gibi bazi iilkelerde zorunlu hale getirilmisgtir.

Avrupa sosyal giivenlik sisteminin figlincii ve son agamasi bireysel hayat sigortasi olup,
tamamen istege bagl olarak yapilmaktadir. Zorunlu olmamasina ragmen sistemin igerdigi
hayat sigortalarina olan talep oldukea fazladir ve geligmis Avrupa iilkeleri vatandaglarinin
hayat standartlarimin yiiksek olmasini belirleyen en nemli etkendir. Tablo 6 dan da izlenecegi
izere 2000 yili itibariyle Avrupa Birligi iilkelerinden, tiretilen kisi basina hayat sigortas:
miktar Birlesik Krallikta 3028 $, Irlanda da 1888 $, Hollanda da 1356 $, Finlandiya da 1744

$ seviyesindedir.

3.4.3.Avrupa Sigorta Sirketleri

Avrupa sigorta piyasasinda 1990-1997 yillari arasinda sigorta sirketleri sayisumn toplam
olarak 5422’den 4212’ye diistiigii goriilmektedir. Bu diigiislin ana nedeni olarak sirketler aras
birlesme vasitasiyla giic birligi yapilmasini gosterebiliriz. Sirket sayisindaki diigmeye ragmen

toplam prim {iretimi ise artis kaydetmigtir.

Avrupa sigorta piyasasinda bir diger olgu ise, prim toplami agisindan bazi sirketlerin yillar

ilerledikce 6n plana ¢ikmis olmasidir. Ornegin A.JP 6nemli sirketleri olan Wintherthur,

CGU, RSA, Zurich, Generali, Axa ve Allianz sigorta sirketlerinin piyasa pay: 1990 yilinda




%16 iken, 1999 yilinda bu rakam %31 olmustur. Bunun nedenini aragstirdifimizda bu

sitketlerin sadece kendi milli piyasalarinda faaliyet gostermediklerini, yabanci piyasalara

acilip buralarda da sigortacilik faaliyetlerinde bulunduklarini gérmekteyiz.. Ornek olarak bu

sirketler igersinde Axa’nin Axa-Oyak, Alliaz’in Kog-Allianz ortak sigorta sirketleri ad:
altinda fae:ﬁyet gosterdikleri bilinmektedir. Buradan ¢ikaracagimiz sonu¢ Avrupa da faaliyet
gosteren girketlerin Slgeklerinin gergekten ¢ok biiylik oldugu ve Avrupa ve de Diinya
ekonomilerinde hatir1 sayilir etkiye sahip olduklandmr. Ayrica sadece kendi Avrupa
pazarlarinda degil, diger kita iilkelerin de faaliyet gbstermeleri bu sirketlerin global boyuttaki
giiciinii bize anlatmaktadir. Avrupa da ki sigorta sirketleri agisindan bir 6nemli durumda milli

sirketlerin kendi pazarlarindaki kayiplaridir.

Tablo 12 : Bazi Avrupa Milli Sirketlerinin Kendi Ulkelerinin Milli Pazarlarindaki

Diisen Paylan ‘
Pazar Payi (1990) Pazar Payi1 (1999)

Almanya 763 7 61
Fransa % 81 : % 58
Ingiltere % 59 % 36
[talya % 66 % 47
Hollanda % 82 % 72
Ispanya % 64 % 56

ERERDI, Cemal, Avrupa Sigortacihik Sektoriiniin Finansan Sektor Igindeki Yeni Konumu
ve Ekonomik Rolii, 2002.

Yukaridaki tablodaki tabloda Avrupa da ki bazi iilkelerin, milli sirketlerinin kendi milli
pazarlarindaki 1990 ve 1999 yillarina ait pazar pay: verilmektedir. Avrupal milli sirketler
1990-1999 siirecinde kendi {iilkelerinin pazarlarinda giic kaybetmis durumdadirlar. Bunun
sebebi olarak kendi iilkelerinde faaliyet gosteren diger Avrupali sirketleri ve sz konusu

Avrupal: sirketlerin daha yogun olarak yabanci piyasalara odaklanmalarin: gosterebiliriz.
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Avrupa da Ki sigorta sirketleri bashgs altinda, su ana kadar verilenlerin ardindan ¢ikarilacak
sonug Avrupa da sigorta girketlerinin genelde biiyiik Slgeklerle calistiklar, sadece kendi
iilkelerinde faaiiyet gbstermeyip diinyamn bir ¢ok tlkesinde sigorta yatirnminda bulunduklar
ve dinya fon akiminda 6nemli derecede etkiye sahip olacak fonlara sahip olduklaridir.
Avrupa sigorta sirketlerinin global alanda sigorta faaliyetlerini stirdiirmekte olmasi,
Awupa“’nm dinya ekonomisi Uzerindeki etkinlifini arttirmasinda ve diger ilkelerdeki

fonlarin, Avrupa tilkelerine akisinda ¢ok 6nemli bir role sahiptir.

3.4.4. Avrupa da Hayat ve Emeklilik Sigortas:

Bu baglik altinda Avrupa da ekonomik gelismenin ve toplum refahinin énemli dinamosu olan

hayat ve emeklilik sigortalart incelenecektir.

Avrupa hayat sigortalarinin toplam-prim tiretimi, 1992 yilina kadar hayat dist (elamenter
bransta) sigortalarin toplam prim iiretiminden diisiiktii. 1990’11 yillarda Avrupali devietler,
devlet emeklilik sistemlerine, ¢zel hayat ve emeklilik sigortalarini gelistirici yerﬁlikler
getirmigleridir. Bu sayede Avrupa tilkelerinde bireysel emeklilik ve hayat sigortalarina bir
yonelme baslamistir. Bu yonelisi Avrupa devletleri bireysel emeklilik ve havat sigortas: icin .
vergi avantaji getirme, fon toplamadaki zorluklar azaltma ve tegviklerle daha da

hizlandirmiglardir.

Tiim bunlarin sonucunda baz iilkelerde, 6rmegin Italya da hayat sigortas: talebinde %129’ luk
bir artis meydana gelmistir. 1996-1999 yillart slirecinde Avrupa da hayat sigortasi prim
tiretimde ortalama %10’ [uk bir artis kaydedilmistir. Bu oran 1999 yilinda ise % 16 ya
yitkselmistir. Bu oran, Avrupa’nin sigortacilik sektorii gelismis lic giiclii iilkesi Ingiltere %

19.3, Fransa %14.5 ve Almanya % 11.3°liik hayat sigortasi prim artig: ile olusmustur.

Avrupa devletleri iginde hayat ve emeklilik sigortacihii en gelismis iilkeler Ingiltere,

Hollanda, Danimarka ve Isvigre’dir. Bu iilkelerin ii¢lii sosyal giivenlik sisteminin, &zellikle
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ikinci asamas: olan bireysel emeklilik sistemi oldukga geligmigtir. Ormegin Danimarka da
iscilerin %801 bireysel emeklilik sistemine dahildir. Isvigre de ise daha ncede belirtildigi

gibi.ikinci asama olan bireysel emeklilik zorunludur.

*

Cogu Avrupa devletlerinde ikinci asama olan bireysel emeklilik sigortalar, ddenecek fonlar
tanimh olup ¢alisanlarin maagindan her ay kesilmektedir. Bundan dolayr hayat ve emeklilik

sigortalarina yonelen fon miktarlar: biiyiik miktarlar tegkil edip artig gdstermektedir.

Avrupa sosyal giivenlik sisteminin liglincii asamasi olan bireysel hayat sigortalarr Avrupa
devletlerinde oldukca yaygindir. Ilk iki asamaya ek olarak bireysel hayat sigortas: da biiylime

egilimindedir.

Bireysel hayat sigortalari tamamen goniillii olarak yapilmasi, bu sigorta tirtiniin sundugu
iriinlerin  kalitesinin  yitksek olmasi, degisen piyasa kosullarma gére esnek tavir
sergileyebilmesi, yeni pazarlama stratejileri iiretmesi gibi bir ¢ok acidan farkly &zellikte ve

daha profesyonel yapidadir.

Avrupa da, bireysel emeklilik yada hayat sigortasina herhangi bir sigorta sirketinin emeklilik
kapsami iginde olmayanlar, serbest c¢aliganlar, erken emekli olmak isteyenler yada hayat
standardin1 yitkseltmek, yasam boyu yiksek standartlarda yagamak isteyen insanlar ilgi

gbsterirler.

Emeklilik fonlar, hem Avrupa hem de Amerika yatmim fonu sektori igin buyik bir
potansiyel olusturmaktadir [Ererdi. 2002, 83].° Omegin Amerikada 1997 yilinda tiim
sektorlerin tirettigi fonlarm miktart 4.9. trilyon $ olup, GSMH’nm % 57 sidir. Buna karsilik
bu oran Avrupa da % 23 tiir. S6z konusu tiretilen fonlarin igindeki emeklik fonlarinin ylizdes:
gittikce artmakta olup, bu fonlarm sigorta sektoril tarafindan ekonomiye kanalize ediliyor
olmas: da sektériin hem Avrupa da; hem de Amerikadaki dnemini arttirdigmin ve de fon
toplaminda bankalarla biiytik bir yaris icine girip, bu yarigta son yillarda bityiik bir ilerleme
kaydettiginin gostergesidir. Asagida bu goriisti destekler nitelikle 1990 ve 1997 yillant

arasindaki fon sahiplerinin tasarruflarini degerlendirme egilimleri verilmistir.
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Sekil 13. A‘@/mp/a da Tasarruf Egilimleri

1990 1997
Mevduat Y44 | %33
Bono Y%ll %11
Direk Sermaye %10 | %11
Hayat Sigortas: %13 %17
Ozel Emeklilik %15 %17
Yatirim Fonu %7 %11

ERERDI, Cemal, Avrupa Sigortacihk Sekt6riiniin Finansan Sektdr I¢indeki Yeni Konumu
ve Ekonomik Roli, 2002.

Yukaridaki sekilde églkga goriildtigh gibi Avrupa da 1990-1997 siirecinde yatirumcilar sabit
getirisi olan banka mevduat: ve bonolara yatirimi oldukea kismig durumdadirlar. Yayimmeilar
bunun tam tersine getirisi sadece hayatin belli bir donemini kapsamayip tiim hayat bo‘,yunca
olan, sabit getirili yatirim araglarina gore getirisi daha degisken olan, ilke kalkinmasina
katkisi daha fazla olan hayat ve emeklilik sigortas: fonlarna yonelttikleri yatiimlar: arttirma
politikast izlemislerdir. Avrupa da sigortacilik sektdriintin ve sermaye piyasalarina sundugu

yeni ve de farkl enstriimanlarin artan cazibesini yukandaki tablo agik sekilde bize ifade

etmektedir.

3.4.5.Avrupa da Sigorta Vasitasiyla Toplanan Fonlarm Kullanim:

Daha oncede tekrarla ifade edildigi gibi, iilkelerin ekonomik kalkinmalarimin en biiyiik

kaynag: tasarruflardir. Tasarruflarin yetersiz oldugu durumlarda ekonomik kalkinmadan soz

edilemez.

76




Guintimtizde tasarruflart halkin elinden alip ekonomiye kazandirmada en bliyiik paylardan biri

sigorta sirketlerine dilsmekiedir. Sekil.13 bunun en giizel gostergesidir.

Sigorta sirketlerinin ellerinde bulunan fonlar uzun vadeli olup bir ¢ok iilke ekonomisi icin
biiylik sorun olan kaynak sikintisi i¢in bigilmis kaftan durumundadir. Iste sigorta sirketleri
ellerindeki fonlari, ¢esitli sermaye piyasas: enstriimanlar: araciligiyla kullandirip, ekonomiler

i¢in faydali konuma gelmislerdir.

Ozellikle Avrupa devletlerinde, sigortacihigin, bilhassa hayat ve emeklilik sigortactliginin
gelismis diizeyde olmasi, bunlardan saglanan fonlarin ¢esitli sermaye piyasas: enstriimanlar
vasitasiyla kullandirilmas: sigortacihik sekttriiniin dnemini kavramamiz agisindan anlamb

olacaktir.

Avrupa sigortacilik sekttriinde toplanan fonlarin belirli bir kism: kaynak sikintisi olan
sirketlere, bu sirketlerin ihrag ettigi tahvil ve hisse senedi karsiliginda kullandinlir. Boylece
:ézeliikie ekonominin stirekli sekilde duraklamadan ilerlemesi, yeni {iriin ve teknolojilerin
kegfedilmesi, uzay teknolojisi agisindan gelismeler kaydedilmesi gibi bir ¢ok alanda,

kullandirdiklar: fonlarla katk: sahibidirler.

Diger taraftan devlefin finansman agiklarini, sagladiklari fonlar vasitasiyla karsilamak

suretiyle de devletin ekonomi tizerindeki hakimiyetini pekistirici rol oynarlar.

Sigorta sirketleri Avrupa da son yillarda, bagka sirketlere fon kullandirmanin yaninda,
kendileri de yatirim bankalar: kurmak vasitasiyla ekohomiye direk katkida bulunmaktadirlar.
Ozellikle Almanya da sigorta sirketlerinin kurduklar yatirim bankalar: bankalarla yarigir hale
gelmigtir. Sigorta sirketleri, kurduklar: yatirim bankalar: sayesinde fon ihtiyaci olan sirketlere
ortak olmakta, geligme potansiyeline ve yiiksek potansiyel karlilik oranlarina sahip alanlara

gerek tek baglarina gerekse ortaklik kurmak vasitasiyla yatinim yapmaktadir.
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Yukarida sayilan, tahvil ve hisse senedi satinalma ve ya direk kaynak aktarimi gibi yollar,
sigorta sirketlerinin hemen hemen her iilkede fon fazlasimt kullandirmada basvurduklars
yontemlerdendir. Avrupa devletleri yukarida sayilan yontemler cercevesinde fon kullandirip

arfi hasilat elde etmede diger lilkelere nazaran daha profesyonel ve mahirdirler.

Tiim bunlann haricinde Avrupali sigorta sirketleri, gelisen sermaye piyasalarimin verdigi
imkanlarla sigorta riskini sermaye piyasalarina aktaran yeni bir takim enstriimanlar

gelistirdiler.

Gelisen ve rekabet sartlart gittikce zorlasan sigorta piyasasi sirketleri, rekabette 6ne gecmek,
toplam prim hasilatinda zirvede kalmak, sigorta piyasasina hakim olmak gibi nedenlerle
sigorta sirketleri bu yeni nesil sermaye piyasas: araclarini gelistirmislerdir. Bunlan Afet
Fonlari, Afet Swaplari, Hasar Garantileri, Olast Sermaye, Hayat Giivencesi, Banka Fonu

Destekli Hayat Fonu Reaslirans:, Doviz Karsiligi Opsiyonlar olarak siralayabiliriz.

3.4.5.1A et Fonlan

Sigortacilikta toplanan fonlarin sermaye piyasas: araglari vasitasiyla degerlenip, elde edilen
kédrin sigorta sirketlerinin kasasinda kalmasi, sigortalida herhangi bir hasar veya zarar
meydana gelirse hasar bedelinin sigortaliya ddenmesi, hasar meydana gelmezse sigortalinin
eline hi¢c bir sey geememesi seklinde gelisen sigorta fon yonetimi sistemi, artan rekabetle
birlikte yerini, yeni pazarlama tekniklerinin 1s18inda, sigortaliyi daha karlt kilacak yeni

sistemlere birakmaya baglamistir.

Bu enstriimanda aynen geleneksel sigorta mantiginda oldugu gibi, sigorta sirketi sigortalidan
belirli bir miktar prim tahsil eder ve bunun karsilift malinda caminda, bedeninde meydana
gelebilecek hasari sigortalar. Bu enstriimanda hasar meydana gelirse hasar bedeli sigortaliya
sdenir. Gortildiigii gibi, temelde geleneksel sigorta anlayisindan pek farks yoktur. Fark eZer

hasar veya zarar meydana gelmezse yatiimecilar, sigortalimin sigorta primlerini yatirim




forilarinda "kullanmalan E{arg;lhg’gmda elde ettikleri karlardan gelir ya da kupon adlarinda

sigortaliya 6deme yaparlar. Hasar meydana gelirse bunlann hichiri 56z konusu olmaz.

3.4.5.2.Afet Swaplari

Bu igslemde bir dizi sabit, &nceden tammlanmis &deme, degeri sigorta konusu olayin
gerceklesmesine bagl bir dizi degisken ddeme ile takas edilir.Devreden swap islemine direkt

olarak ya da finansman aracilari vasitasiyla katilabilirler.

3.4.5.3.Hasar Garantileri

Hasar garantisi afet swaplarina benzer, ancak reasiirans iglemi gibi yapilandinilmistir. Bu risk
transfer mekanizmasi ¢ift tetiklidir, hasar garantileri alicisinin sanayi zararlari veya fiili
zararlart  Onceden  belirlenen limitleri  agtift  zaman  ylrlirlige girer. Tazminat

zorunluluklarindan 6tiirii hasar garantisi reasiirans olarak kabul edilir.

3.4.5.4.0las1 Sermaye

Olasi sermaye enstriimanlari alicilara, Snceden tespit edilen bir olayin meydana gelmesi
sartiyla, belirli bir siire i¢in belirli bir fiyattan menkul deger ihra¢ etme ve satma hakk: verir.
Bu menkul degerler sermaye hissesi, borg veya bazi benzer enstriimanlar olabilir. Ornegin bir
sigorta sirketi afetle ilgili zararlarin belirli bir limiti gegmesi sartiyla yatirimeilarina 6nceden
belirlenen bir fiyattan menkul deger ihra¢ etme hakkini satin alabilir. Olasi sermaye

uygulanmas: tazminat verilmedigi i¢in sigortadan farklidir.

79



3.4.5.5.Hayat Giivencesi

Bir hayat giivencesi isleminde, sigorta girketi 6ltim ve harcama odentilerini veya police
edinme masraflarint almak haklarimi bir hayat giivencesi veren kuruma Saffar,va‘um bu
haklarin alimini sermaye piyasalarna, menkul degerler ihrag etmek suretiyle finanse eder.
Bugiine kadar yapilan hayat giivencesi anlasmalar ve mal varligi afet giivenceleri ile arasinda
6nemli bir fark vardir. Hayat anlagmalarinda, bir miktar riskin transfer edilmesine ragmen
ihra¢ edenlerin baglica amaci yeni bir is i¢in finansman elde etmektir. Buna karsin afet bonosu

iglemlerinde, risk sermaye piyasalarina aktarilir.

3.4.5.6. Banka Fonu Destekli Hayat Reasiirans:

Bu islemde reastirans yapan girket reasiirans taleplerini kabul eder ve bunun karsiliginda

yatirim elde ettigi kazanglardan sigorta sirketlerine paylar oraninda gelir dagitir.

3.4.5.7. Doviz Karsilikl Opsiyonlar

Doviz karsilikli enstriimanlar sonucta sigorta riskini piyasalara aktarmakta yaygin olarak
kuHamhdar. Bunlara gore endeks Slgtimlii afet zararlari belirli bir seviyeyi gecerse aliciya

nakit 6deme yapilir.
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3.5. Avrupa da Sigorta Piyasasinda Son Donemde Yasanan Gelismeler

Awuﬁa da sigoﬁa sekidriiniin finansal piyasalarda ve ekonominin tiimiinde eskiye gére daha
etian bir rol oynadig: herkes tarafindan herkes tarafindan kabul edilmektedir. Bu durum
sigortacilarm artik eski tutucu kimligini bir kenara birakarak yeni konuma uygun yeni
stratejik uygulamalara yOnelmesi gerektigini glindeme getirmistir. Avrupa da yasanan
geligmelerin en Snemli sonucu sigortacilarm, bankalann, fon yoneticilerinin geleneksel is
boliimiiniin yarattifs smirlart giderek kaybolmasi ve her ti¢ kesiminde artik birbirlerinin

alanlarina serbestge girmesinin son derece olagan karsilanmasidir.

Son dénemlerdeki diger 6nemli bir kavram ise risktir. Artik yoneticiler sahip olduklar: yatirim
fonlarinin degerini arttirmak icin bir¢ok risk faktoriinti dikkate ali hale gelmislerdir. Riskin
yiksekligi ve gtz ardi edilemeyip kontrol altina alinmasi gerektigi, uzman yoneticilerin ve

portfGy yoneticilerinin sayisini ve degerini gittikge arttirmasidir.

Avrupa da sigortacilik sektoriinlin sagladigi faydalara binaen, hitkiimetlerin sigortacilik
sektorii lizerindeki dfizenleyici ve  kontrol etkisi gittikee artma egilimindedir. Kurulug
asamasinda sirketler bazi yeterlilik sartlarimi yerine getirmekle yiikiimliidiirler. Ayrica Avrupa
tilkelerinin ¢ogunda Sigorta Denetleme Kurulu benzeri bir kurulug s6z konusudur.Bu kurulug
sigorta ve reasiirans sirketlerinin faaliyetlerini, mali yeterliliklerini, muhasebe kayitlarini ¢ok

siki denetime tabi tutmakla sorumludur.

Avrupa da kizigan rekabet sartlart sigorta sirketlerinin yeni sigorta pazarlama teknikleri
gelistirmeye zorunlu kilmugtir. Telefon baglantisi ya da internet araciligiyla ile direk
pazarlama, sigorta pazarlamasinda efittifi elamanlari miisterilerle yiiz ylize goriistiirmek
vasitasiyla pazarlama, markanin 6nemini kavrayarak diger Avrupal iinlil portfoy sirketleri ile
fon yonetiminde igbirligine gitme, pazarlamada bankalarla isbirlifine gitme, yerli acente
sayilarinda  artisa gitme ve sigorta dallarim toptan pazarlayan paket programlar yeni

trendlerdendir.

Sonu¢ olarak Avrupa sigorta piyasast bilyiik meblaglarda fonlarin dondiigii global capta

etkinligi olan bir sektordiir. Bankacihk ve fon yonetimi gibi diger sektorlerle girdigi
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isbirlikleri ile etkinligini daha da arttuma egilimindedir. Bu da Avrupa da Onlmiizdeki
1

yillarda sigortacilik sektdritniin fon olusturma ve ekonomilk kalkinmaya olabilecek muhtemel

katkilarinin artabileceginin bir isaretidir.

s

Avrupa da sigortacilik sektdrii paranin ne olursa olsun vatandasin elinde durmamasi, siirekli
akim halinde dolagmasi gerektigi iktisat politikasinin bir geregidir. Aksi taktirde toplumun
emek harcayip elde tutup piyasaya, yatinmlara ydnelmesi icin kanalize etmedigi fonlar
ekonomiler igin gok biiylik zarar teskil eder. Avrupa da sigorta sirketleri sahip olduklar: veni

sermaye piyasasi enstriimanlariyla bu politikanin temel 6gelerindendir.
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4, TURK SIGORTA SEKTORU ANALIZI VE FON OLUSTURMA

KAPASITESI

Bu boliimde diger béliimlerden biraz daha farkli olarak sigortacilik sektorii iginde
faaliyet gdsterén sirketlerin sayilarindan ve belli bagl bazi ¢zelliklerinden baslayarak,
hangi dallarda polige iiretimi yaptiklari, elde ettikleri prim miktarlan teknik ve mali
karliliklari, konservasyon oranlarmna kadar bircok oOzellikleri analiz edilecektir. Bu
sayede sektorii olusturan sirketler hakkinda sektoriin geneline 1sik tutabilecek

yorumlarla birlikte 2001 yilina ait veriler arz edilmektedir.

4.1. Tiirk Sigortacilik Sektoriinde Faaliyet Gosteren Sirketler

2001 yili Aralik ay1 verilerine gore {ilkemiz sinirlar iginde 62 si sigorta sirketi, 4°{
reesiirans sirketi olmak tizere 66 sirket faaliyette bulunmaktadir. Bunlardan 4:tanesinin

hisse senetleri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem gérmektedir.

Tirkiye’deki sigorta sirketleri 7 dalda faaliyet géstermektedir. En ¢ok sirketin faaliyet
gosterdigi dal olarak kaza brangi gdzitkmektedir. Bunun sebebi olarak zorunlu trafik
sigortasinin karhiligr artiran etkisini ve kaza sigortalarinin sahip oldugu genis tabanim
gosterebiliriz. Ziraat brangini saymazsak diger dallarda faaliyet gosteren sirketler

optimal olarak dagilim sergilemektedir.

Asagidaki tabloda ise sigorta girketlerinin sermayelerinin pay sahipleri arasindaki

dagilim1 verilmisgtir.
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Tablo 14 :Sigorta Sirketleri Sermayesinin Pay Sahipleri Arasindaki Dagilim:

Pay Sahipleri %
Bankalar 25,5
Holdingler 27,1
Sigorta ve Reastiirans Sirketleri 17,5
Ticaret Sirketleri 9.8
Kooperatifler, Yardimlasma Sandiklar ve Vakiflar 8,4
Gergek Kigiler ve Diger 11,7
TOPLAM 100,0

Kaynalk : 2001 Y1l sigorta Murakabe Kurulu Raporu

Bu tablo gergekten iilkemiz sigorta sektSriintin kimlerin yénetiminde oldugu, ve
yonetim felsefesi hakkinda bize ipuglari vermektedir. Tablodan anlagilacag: {izere
sigorta sirketlerinin toplam sermayesinin %52,6 s biiylik holdinglere ve bankalara aittir.
Bu da iilkemizde sigorta sirketlerinin, birden ¢ok miitesebbisin fonlarini birlestirerek
sigorta sirketi kurmaya tesebbiis etmeleri ile kurulmadiklarini, zaten piyasadaki fonlar
tizerinde etkili olan holding ve bankalar tarafindan piyasada dolagan fonlar tizerindeki
yogunluklarmi ve hakimiyetini arttirmak ve yastik alti parayl kendi kullammina almak
amaciyla kurulduklar soylenebilir. Bu durum gelismis iilkelerdeki sigorta sirketlerinin
sermaye yapisindan oldukca farkhidir ve sigortaciligin beklenen faydalar sunmalarn
agisindan dezavantajlara sahiptir. Gelismis tilkelerde, sigorta sirketleri olusturduklar
fonlarla banka sahibi olur iken, Tiirkiye’de sigorta sirketlerinin bir bankaya yada giiclii

bir sermaye grubuna dayah olmadan yasayabilme sans1 yoktur, [T.K.B; 2001; 26]

Ayrica yukaridaki tabloda yer alan %9,8’lik orana sahip ticaret sirketlerinin ve
%11, 7’lik orana sahip gergek kisilerin payinin da ayin aile holdingine bagli kisilere ait
oldugu da diistiniilecek olursa sigorta sirketlerinin gl¢lii sermaye gruplarina ait olmadan

yasayamama gOrlistintin ne kadar isabetli oldugunu anlayabiliriz.

Durum boyle olunca daha ilk elden sigorta sirketlerinin sahiplik yapisina bakinca fon
olusturup bu fonlari kullandwma adma olumlu bir potansiyele sahip olmadig:
goriilmektedir. Turkiye ekonomi tarihine bakacak olursak simdiye kadar kurulan
bankalarin ya da aile girketlerinin sahip olduklar: fonlan deviete faiz geliri elde etmek

amaciyla kullandiklari aciktir. Bu vakitten sonra bunlarin sahip olduklar1 sigorta



sirketleri vasitasivia elde edecekleri fonlari yatinma yGneltecekleri ya da riskli alanlara

kanalize edeceklerini beklemek su an igin uzak bir ihtimal olarak géziikmektedis.

4.1.1. Sigerta Sirketlerinin Aktif Yapis:

Tiurkiye simrlart igerisinde 'faaliyette bulunan sigorta sirketlerinin 2001 yili sonu

itibariyle aktif yapilar asagida verilmistir.

Tablo 15 : SIGORTA SIRKETLERININ AKTIFLERI (Milyar TL)

2000 2001

Aktif Kalemleri Deger % Deger %

Kasa ve Bankalar 400,584 | 14,92 | 592831 | 14,59
Menkul Degerler 1,330,969 | 49,59 | 2,063,957 | 50,80
Hisse Senetleri 144,047 5,37 186,058 4,58
Serbest 143,153 5,33 185,067 4,56
Bloke 894 0,03 991 0,02
Tahviller 1,073,585 | 40,00 | 1,629,006 | 40,10
Serbest 292,507 | 10,90 | 349215 8,60
Bloke 781,078 | 29,10 | 1,279,791 | 31,50
Diger Menkul Degerler 113,337 422 | 248,893 6,13
Alacaklar 607,270 | 22,63 820,495 | 20,20
Sigortahilar 176,519 6,58 224736 5,53
Acenteler 325,583 | 12,13 | 431,669 10,62
Sigorta ve Reasiirans Sirketleri 27917 1,04 29,465 0,73
Ikrazlar 5,295 0,20 19,618 0,48
Diger Alacaklar 71,956 2,68 115,007 2,83
Sabit Kiymetler 261,357 9,74 | 432,155 10,64
Diger Aktifler 83,819 3,12 153,404 3,78
AKTIF TOPLAMI 2,683,999 | 100,00 | 4,062,842 | 100,00

Kaynak : Tiirkiye Kalkinma Bankasi Arastirma Miidiirligi

Tablodaki sirketlerin 2000 ve 2001 yili aktifleri ve aktif birimlerinin toplam igindeki
yiizdeleri birlikte verilmigtir. Tablodan da anlagilacag: tizere 2001 yili itibariyle sigorta

sirketlerinin toplam aktif biiyiikligii 4.063 trilyon TL.’dir. Tabloda dikkat ¢eken en
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tnemli payin %40,1°lik oranla tahvillere ait oldugu hususudur. Aktif toplami iginde
%4,58 oranla hisse senetlerinin olmasi ve %14,59’luk payla kasa-banka toplaminin yer
almasi tahvil oram ile birlikte toplamda %59,27°lik likit degerler toplamin
oiu§turrﬁaktadu: Bu degerler sigorta sirketlerinin topladiklai: fonlari nerelere hangi
kiymetlere agurhikli olarak yatirdiklar:i konusunda anlamli sonuglar sunmaktadir.
Gorildiigii tzere %40,1°lik payla tehvil kagitlarma yatinlan fonlardan sigorta
sirketlerinin iilkemizde higte riski sevmedifi, mevcut hasar risklerinin {ilkemizde
 yitksek olmasindan dolay: yiiklii tazminat 6deme olasiifinin da yiksek olmast bunun
sonucunda da para degerini koruma istegi ve bunu gergeklestirmenin en iyi yolunun
garantili tahvil gelirleri oldugu yaygin goriistiniin bu sektdrde de hakim oldugu,
sektdriin iilke kalkinmasina, yatirumlara katiksinin az oldugu ve para ile para kazanma

anlayiginda oldugu sonuglarim rahatlikla ¢ikarabiliriz.

Tahvillere ve diger likit degerlere yatirilan degerler haricinde diger dikkat ¢ekici husus
%20,2’lik oranla sigortahlafdan ve sigorta ve acentelerden olan alacaklardir. Bu veriden
sigorta sirketlerinin prim tahsilatlarinda sorunlar yasadifi ayrica kendi biinyelerinde
calisan acentelerden yiiklii miktarlarda alacaklarinin oldugunu gérmekteyiz. Ozellikle
acentelerden toplam aktiflerin %10,6’si1 bulan alacaklar sigortacilik sektdriinde acente
ve sirket anlagsmazlik ve giivensizlikleri olduguna ayrica fon transferi konusunda &nemli
tikanmalarin mevcut bulunduguna isarettir diyebiliriz. Gergekten de sz konusu
alacaklar kalemi sigorta sirketlerinin mali biinyelerini olumsuz yonde etkilemekte

karlilik oranlarini ve yatirim imkanlarnim daraltic: etki yapmaktadir.

Sigorta girketlerinin aktif biiyiiklikleri hakkinda genel bir yorum yapilacak olursa
sigorta sirketlerinin toplad1kla1'1 fonlarin degerini korumak konusunda yaptiklar: fonlan
cogunlukla risksiz kiymetlere baglamak yada doviz olarak tutmaktir ve bu sirketler aktif
ydnetimi ve sirketin alacak yonetimi konusunda Avrupali 8rneklerine gére ¢ok daha az
profesyonelce  hareket etmektedirler sonucu ¢ikmaktadir. Bu tablodan da
¢ikarabilecegimiz sonug iilkemizde sigorta sirketleri riske degil, garanti paraya yatirim
yapmaktadir, Bdyle olunca, bu anlayis degismedigi miiddet¢e sigorta sirketlerinden

kalkinmaya ve iilke refahina yonelik yatirimlarda bulunmasi beklenemez.
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4.1.2. Sigorta Dallar: Itibariyle Prim Uretimi

Sigorta dallar itibariyle prim firetiminin paylari iilkemizde hangi si gorta tlirline ragbetin
daha ¢ok oldugunu bize gdstermektedir. Asagida dallar itibariyle sigorta pirim
tretimleri 2001 yili i¢in pasta grafik olarak, 1990-2001 yillar: icinse tablolar halinde

verilmigtir,

Tablo 16 : Branslar Itibariyle 2001 yih Prim Uretimi Dagilim

18%
Yangn

5%
Makine
Montaj

4%
Nakliyat

Ziraat

Tablo 17 : Sigorta Dallar itibariyle Prim Uretimi %

Yillar Yangin Nakliyat Kaza iﬁg:i Ziraat Saglik Hayat
1990 19,8 12,1 43,5 31 i1 0,0 20,4
1991 15,7 10,1 47,5 33 1,2 1,2 21,0
1992 14,8 9,2 51,0 3,1 1,0 1,7 19.2
1993 16,0 9.0 54,1 33 0,8 2,1 14,7
1994 18,4 11,2 50,5 42 0,5 3,0 12,2
1995 17,2 10,9 49,1 4,0 1,0 4.8 13,0
1996 16,8 10,1 456 47 14 6,6 14,8
1997 - 15,0 7.8 47,0 4.9 0,8 8,7 15,8
1998 13,9 .59 48,5 4,6 0,5 9.8 16,8
1999 16,1 T 44 46,2 39 0,4 11,0 18,0
2000 14,4 40 48,4 3,8 0,4 10,6 18,4
2001 17,6 43 438 4.8 0,3 10,9 18,3

Kaynak : Tiirkiye Kalkinma Bankasi Arastirma Miidiirligii
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Yukaridaki verilere gore iilkemizde 2001 yilinda en ¢ok prim iiretimi %43,8 ile kaza, %
20,4 ile hayat, %17,6 ile yangin, %10,9 ile saghk, %4,8 ile makine montaj, %4 ile

nakliyat ve %0,3 ile ziraat sigortas: bransi izlemektedir.

Yukaridaki grafik ve tablodaki veriler {ilkemiz sigortacilik sekttriiniin tam manasiyla
gelisemediginin,profesyonellesemediginin, batili  &meklerinin - 50-60 yil gerisinde
oldugunun ve daha heniliz emekleme doneminde oldugunun bir resmi ve de
gostergesidir. Ciinkdl modern sigortacilikta firetilen primlerin biiyiik kismi hayat ve
saglik sigortalarinda iiretilmektedir.Ulkemizde ise hayat ve saglik sigortalarmin toplam |
prim {iretimi igerisindeki payi oldukea az olup hig te yeterli diizeyde degildir. Ayrica
kaza brang: modern sigortacilik yapan iilkelerde cok fazla degerlendirilebilecek oranda
fon saglamadigindan hayat ve saglik sigortalarindan prim iretimi agisindan geri
siralarda yer alir. Ulkemizde ise sigortaciligin temel mantifina uyan hasar karsiligi
tazminat ¢ergevesinde isleyen, toplanan fonlarin degerlendirilme sansi ¢ok olmadig:
kaza brangi prim iiretiminde en &nde gelmektedir. Oysaki kaza bransi sigortaciligin ilk
ortaya ¢iktigl ve gelisme adina adimlar atmaya bagladig: evrede prim liretiminde 6nde
gehnekteditr° Bu brangin zaman igerisinde prim' tretiminde gerilere  diigmési
sigortaciligin dogal ve modern gelisiminde zaruri bir adimdir.Maalesef iilkemiz bu
adimi atamamistir. Bu sebeple yukandaki verilere bakarak sigortacilik sektdriimiiziin
hem ilk evrelerinde hem de son 11 yilin verilerine bakarak duraklama evresinde

oldugunu gérmekteyiz.

Bu bagligim sonucu olarak, sektoriin bel kemigi olan primlerin yapis: itibariyle daha
ziyade kisa siireli finansmana ve kisa stireli kazanglar ( repo, faiz ) izin vermesi, uzun
vadeli finansmam saglayacak yapiya sahip olmamasi nedeniyle, bu agidan da sektor icin
tlkenin kallkinmasinda kaynak sikintisim giderecek uzun vadeli fonlari {iretmesini

sektérden beklemek olduke¢a zordur.
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4.1.3. Tiirkiye’de Hayat Sigortas:

Hayat sigortalan sigortacilik sektoril igin hayati Sneme sahiptir. Hayat sigortalan
sekttre sonradan giren bir sigorta tilriidiir ve sigortacilik sektériiniin ekonomideki
etkinlifi, hayat sigortalarindan sagladikiari fon kaynaklarini en verimli sekilde sarf
etmelerinden kaynaklanmaktadir. Sektériin fon olusturma konusunda diger sigorta
dallarina nazaran dinamo gorevi goriir. Clinkti hayat sigortalarndan saglanan fonlar
uzun vadeli fonlar oldugu icin ekonomilerin en bilyiik finansman kaynag: olmaktadir.
Bilhassa gelismis ulkelerden sigorta sirketleri hayat sigortalan ile biiyiik Sl¢eklerde fon
birikimi saglamislardir. Bu biriken fonlar mali piyasalarda, degerli kagitlara yatirilarak
portfdy olusturmak suretiyle deger kazamirlar. Béylece toplanan primlerden hem kar
elde edilir hem de ekonomi kazang saglar. Ayrica hayat sigortas: tazminat: geri 6deme

zamani geldiginde sorun yasanmayacak sekilde fonlar muhafaza edilmis olur.

Hayat sigortalarina ve fonksiyonelligine en giizel 6rnek emeklilik sigortalaridir. Odenen
prim miktarma gore degismekle birlikte 10 ile 20 yil aras1 bir siire zarfinda sigorta
sirketleri higbir tazminat demeksizin prim téhsﬂatmda bulunurlar. Bu siire zarfinda
toplanan primlerden ayni bilegik faiz uygulamasindaki gibi gelir iistiine gelir kir Ustiine
kér elde ederler. Toplanan fonlar geri 6deme stiresi gelince kendini kat be kat katlamis

olur ve hem sigorta sirketlerine hem de filkeye biiyiik slgiide fayda saglarlar.

Turkiye’de nasil ve ne derece sigorta sektérii ve sirketleri gelisemedi ise hayat
sigortalar: da o derece gelisememistir. Toplanan sigorta primleri icinde 1983 yilindaki
payr %1,3 iken yogun c¢ekismeler ve profesyonelce adimlar sayesinde 2001 vih
itibariyle bu oran %18,3 e yiikselmistir. Ancak ulasilan bu diizey niifus potansiyelimiz

dikkate alimacak olursa istenen diizeyin ¢ok altindadir.

Asagidaki tabloda tlkemiz sigorta sirketlerinin hayat dalinda yillar itibariyle tirettikleri

prim miktarlan ve bunlarin reel ve nominal bazda artis oranlari verilmistir.



Hayat sigortacihifi gergekten tilkelerin kalkinmasinda gercekten biiyiik rol oynar. Bu
@ig@ﬁaﬁmmdm elde edilen fonlarin tazminat olarak geri 6demesi kimi tiirlerinde yillar
sonray: bulur. Bu sebeple bu zaman zarfinda toplanacak hi¢ geri Gdemesi olamadan
katlanarak degeri Ustiine deger katar, yeni yatmimlara kaynaklik eder. Yani sektér
sirketleri vatandastan toplanan parayla, hig ellerini ceplerine atmadan ortaklik kuralar,
yatiim  yaparlar. Sigortacilik sektSrinlin 6zellikle hayat sigortasi sektériiniin bu

ozelligini ve avantajini bagka hicbir sektdrde bulmak miimkiin degildir.

4.1.4.Tiirkiye’de Branslar Itibariyle Alinan Primler

Ttrkiye de faaliyet gésteren sigorta sirketlerinin elde ettikleri primleri direk ve endirek
olmak Uzere bir siiflandirmaya gidebiliriz. Direk primler sigortalilarin  sigorta
hizmetleri karsiliginda sigorta sirketlerine &dedikleri prim olup, toplam primlerin
yaklagik %98’ini olustururlar. Endirek primler ise sigorta sirketlerinin reastirans yoluyla

. elde ettikleri primlerdir. Bunlarin toplam primler icerisindeki oram %2 civarmndadir.

Agagidaki tabloda Tirkiye’de faaliyet gosteren sirketlerin sigorta dallar itibariyle

topladiklar primlerin 1990-2001 yillan arasindaki seyri verilmigtir.

Tablo 19 : Yillar Itibariyle Alman Primler (Milyar TL)

Yillar | Yangin | Nakliyat Kaza ﬁiig}? Zi}raat Saglik Hayat Toplam
1990 486 283 1,015 75 23 0 452 2,334
1991 685 430 1,994 148 49 48 848 4,202
1692 1,280 784 4,282 268 77 141 1,572 8,414
1993 2,785 1,539 9,290 579 135 357 2,479 17,164
1994 6,067 3,635 16,460 1,404 174 942 3,864 32,546

1995 11,142 7,030 31,585 2,634 606 3,024 8,229 64,250

1996 21,808 13,068 59,057 | - 6,111 | 1,748 8,390 18,907 129,089

1997 43,450 22,647 134,629 14,181 | 2,245 24,514 45,042 286,708

1698 76,200 32,631 265,736 | 25,283 | 2,965 53,570 92,050 548,435

1999 | 156,527 43,768 450,177 | 37,787 | 3,905 | 107,514 | 175,086 974,764

2000 | 256,342 70,618 862,027 | 67,170 | 6,456 | 188,776 | 326,197 | 1,777,585

2001 | 440,855 | 107,717 | 1,097,579 | 120,589 | 8,564 | 271,720 | 461,349 2,508,373

Kaynak : Tiirkiye Kalkinma Bankas1 Arastirma Miidiirliigii
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Yukaridaki tabloda primlerin yillar itibariyle rakamsal olaralk isledigi seyirden yola

cikarak sektor haklinda bazi sonuglara varmak mimkiindiir.

£

Bu sonuglardan ilki rakamsal olarak artan prim tiretimlerinin sigorta sektdrii hizli bir
sekilde gelistigi manasina gelmeyecegidir. Tablodan izlenecegi gibi 1990 yilinda alinan
toplam 2,3 trilyon Tiirk Liras: tutarindaki prim miktar yilda yaklasik %60°hk bir artis
gostererek 2001 yzlmdé 2.508 trilyon TL’ye ulasmistir. 1990 — 2001 yillar: arasindaki
enflasyon oraninin ortalama %65’lerde gergeklestigi diisliniiliirse reel bazda prim

tahsilatinin artis kaydetmedigi kolaylikia anlasilabilmektedir.

Sigorta branglari icerisinde tilkemiz i¢in veni sayilabilecek hayat ve saglik sigortalarinin

prim Gretiminin artan seyri iyi olarak yorumlanmakla birlikte yéterli degildir.

- Kaza sigortalarinin agirlikls prim {iretimi ise gdzden kagmamaktadir. Fakat bu sektor
i¢in pekte olumlu bir geligme sayilamaz. Clinkil hasarin pesin olarak ¢denmesi bunun
aksine prim tahsilatinin taksitlerle yapilmas: sigortacilik sektériindeki sirketlerin nakit
akiglarini olumsuz etkilemekte karhiliklar ve geligmeleri lizerinde kéra etki yapmaktadir.
Bu sebeple kaza sigortast alaninda toplanilan primlerin miktarinin fazla olmasi ile ne
sigorta sektoriiniin  gelismislik seviyesi ne de sigorta sektSriiniin fon olusturma

kapasitesi alaka kurulamaz.

Yukanda ki rakamlara baktifimizda karsimiza yine sigortaciik sektSriimiiziin fon
olusturma agisindan ¢ok diislik kapasiteye sahip oldugu agiktir. Sektérde yogun olarak
prim tahsilati yapilan dallarin fon olusturma yetenegi yoktur. Eger hayat ve saglk
sigortalarindaki s6z konusu diistik artis oranlan éntimiizdeki dénemlerde artacak olursa,
fon olusturma ve hasila meydana getirme agisindan sektdriin potansiyel katkiya sahip

olabilecegi stylenebilir.
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4.1.5. Tiirk Sigorta Sirketlerinin Reasiirans Islemleri ve Konservasyon Oranlar

*

Reasiirans islemi, sigorta sirketlerinin toplam risk igerisinde istlendikleri riskin disinda
kalan riskleri baska sigorta sirketlerine sigorta ettirmeleridir. Ingilizce kokenli olan
reasiirans kelimesi tekrar sigortalama anlamina gelmektedir. Reastirans sigorta isleminin
ayrilmaz bir pargast ve. §zellikle az gelismis ya da geligmekte olan tlkelerde reastirans

kurum ve islemleri olmadan genis ¢apta sigortacilik faaliyetinde bulunmak zordur.

Gercektende gelisme siireci igerisinde, dévize olan ihtiyaci maximum olan, kaynaklari,
yetersiz iilkeler icin reasiirans iglemleri daha fazla 6nemlidir. Plansiz, digiinmeden,
sadece doviz transferi seklinde yapilacak olan reastirans islemleri sadece bu ilkeler i¢in
degil her iilke igin zararhdir. Bu sekilde yapilan sigorta iglemlerinde sigorta kurumu

sadece komisyoncu gorevi tistlenmis olur.

Reastirans isleminde, reasiirans kuruluguna ihtiyag duyan sirkete sedan denit. Sedanin
yiiz binlerce police kesip, trilyonlarla ifade edilen teminati verebilmesindeki imkén ne
sermaye ne de rezervlerin biiyiikliigidiir. (Sezgici; 76; 2001) sigorta sirketlerinin

bunlar yapmalarindaki sebep arkalanindaki giiglii reasiirans girketlerinin destegidir.

Asagidaki tabloda, 1990-2001 yillan arasinda Turkiye’de faaliyet gésteren sirketlerin
kendilerine sakladiklar prim miktarlart (konservasyon) ve reasiirbrlere devrettikleri

prim miktarlan oranlart ile birlikte verilmigtir.




Tablo 20 : Sigorta Sirketleri Konservasyon Oranlar:

VILLAR ALINAN PRIM | VERILEN PRIM | SIRKETE KALAN
. Milyar TL Milyar TL | % Milyar TL %
1990 2,334 1,004 | 43,0 1,330 | 57,0
1991 4,202 1,607 | 38,2 2,595 1 61,8
1992 8,414 3,231 | 384 5,183 | 61,6
1993 17,164 6,657 | 38,8 10,507 | 61,2
1994 32,546 13,130 | 40,3 19,416 | 59,7
1995 64,250 24,594 | 38,3 39,656 | 61,7
1996 129,089 49,277 | 38,2 79,812 | 61,8
1997 286,708 104,740 | 36,5 181,968 | 63,5
1998 548,435 189,770 | 34,6 358,665 | 654
1999 974,764 333,850 | 34,2 640,914 | 65,8
2000 1,777,585 596,182 | 33.0 1,191,403 | 67,0
2001 2,508,373 901,954 | 36,0 1,606,419 | 64,0

Kaynak : Tiirkiye Kalkinma Bankast Arastirma Miidirligi

Tablodan da goriildiigi gibi, 1990-2001 willar1 arasinda, reasiirre aktarilan prim
oranlart1 %43 ile %33 arasinda degismekte olup, son yillarda bu oran azalma
egilimindedir. Sirkette kalan prim miktarimi ifade eden konservasyon oranlan ise %57

ile %67 arasinda degismekte ve son yillarda artis egilimi gozlenmektedir.

1980°1i yillarda konservasyon oranlarn %35’lerde seyretmekteydi.[T.K.B.2001;56
11980°1i yallarin ortalarindan itibaren devletin sekttre yarar saglayacak sekilde karar
almalar1, sektdr sirketlerinin yaptiklari igi daha profesyonelce yapmalar ve mali
yapilarini diizeltmeleri sonucunda konservasyon oranlarinda siirekli bir arfig saglanmis
ve 2001 yilinda bu oran %64 civarinda gergeklesmistir. Ayrica bu olgu tizerinde saglik

ve hayat sigortalarinin zaman zarfinda artig kaydetmelerinin de etkisi vardir.

Yukarida bahsedilen konservasyon ve verilen prim oranlart tilkemiz sigorta sektoriiniin

geligmislik durumunu yansitmast agisindan anlamlidir.

1990’1 ve oncesi yillardaki diisiik sayilabilecek oranlardaki konservasyon oranlar

sigortacilik sektériimiiziin ilk gelisme donemlerine isarettir. Riski ¢ogunlukla tizerine
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almaktan cekinip daha ziyade reasiirans sirketlerine aktaran girketlerimiz riskli sigorta
branglarinda faaliyet gdsterdikleri igin bu yolu segmiglerdir. Tek bagina tazminat yiikt
altinda kahp iflas etme riski ile kargilagmaktansa, riski reastirlire yiiklemek o dénem i¢in
sigorta sirketlerinin hayatta kalmas: agisindan énemliydi. Fakat zaman gegtikee riskli
sigorta branslarinm yerini daha az riskli sigorta branglarina birakmasi mali agilardan
rahatlama ve daha giiclii yapiya sahip sirketlerin ¢ogalmasi reasiiriive ayrilan primlerin
diismesine, sigorta sirketlerinin kendilerine ayirdiklari primlerin artmasina neden
olmugstur. Bahsedilen prim miktar ve oranlarmm bu sekilde bir seyir izlemesi de

sektoriin 200071 yillara yaklastikca gelisimini hizlandirdigr ve daha profesyonelce is

yaptigin gostermektir.

Asagida sigorta dallar itibariyle, sigorta sirketlerinin konservasyon oranlari verilmistir.

Tablo 21 : Dallara Gore Konservasyon Oranlan

Yillar | Yangin Nakliyat | Kaza ﬁzigj@ Ziraat | Saglik Hayat | Toplam
1990 36,1 44.2 57,2 10,3 39,6 0,0 95,7 57,0
1991 38,8 40,0 64,1 10,3 34,2 74,2 95,7 61,8
1992 37,2 39,9 63,3 12,2 47,3 69,6 96,2 61,6
1993 34,9 38,2 67,4 8,9 31,7 65,4 95,6 61,2
1994 32,9 34,8 71,2 11,3 34,2 57,6 949 59,7
1995 35,8 41,4 71,7 6,0 433 59,3 934 61,7
1996 36,2 42,7 72,3 14,7 17,1 56,9 93,3 61,3
1997 33,9 47,3 71,7 15,7 40,1 59,0 94,0 63,5
1998 32,7 50,8 72,1 17,9 32,1 60,3 95,4 654
1999 32,7 51,5 69,1 24,8 33,7 64,5 96,0 65,8
2000 36,6 52,3 70,2 21,9 27,8 66,5 96,0 67,0
2001 26,7 49,2 70,6 17,1 24,3 69,5 96,6 64,0

Kaynak : Tiirkiye Kallkinma Bankasi Arastrma Mildiirliigi

Sigorta dallar itibariyle sigorta girketlerinin konservasyon oranlarim inceledigimizde
kargimiza daha farkli ve aydinlatict veriler ¢ikmaktadir. Yukaridaki tabloda dikkati
¢eken ve yorumlanmaya deger en 6nemli husus hayat ve saglik branslarinda gozlenen
yiiksek konservasyon oranlaridir. Hayat sigortast poligelerinin uzun vadeli primler
Sngdrmesi, bunlardan saglanan fonlarm uzun vadeli yatinimlarn finansmani igin ¢ok
uygun olmasi zamam geldiginde tazminat miktarlarini 6demede giiglik bulunmamasi

gibi sebepler bu tiir igin konservasyon oranlarmin daha yiiksek tutulmasina neden
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olmaktadir. Yukarida goériildiigii tizere hayat sigortas: konservasyon oranlarnn %95 ile

" %96 arasinda degismelctedir.

P

Saghk sigortasi konservasyon oranlari da gercekten g¢ok yliksek seviyelerde olup
%60’lar civarnnda olusmaktadir. Bu sigorta brang: icinde gegerli olan yatiimlar i¢in
uygun yapida fon saglanmasi, primlerin zamana yayilip tazminatin disik ve daha
sonradan olmasi gibi nedenler konservasyon oranlarinin yiiksek ¢ikmasinin sebepleri

arasinda yer alir.

Iste saplik ve hayat sigortalarindan elde edilen primlerin fon saglama ve kullandirma
acisindan ne kadar elverisli oldugunun bir gostergesi de budur. Toplanan primlerin
biiyiik ¢ogunlugu reasiirdre aktarilmayip, uzun miiddetler boyunca biiylik meblaglar
halinde kullanima hazir vaziyettedir. Fakat iilkemiz hayat ve saglik sigortasi fonlarindan
elde edilen primlerin diisiik olmasi, bu primlerinde agir1 risk, enflasyon ve muhtemel
krizler gibi nedenler ile yatinmlara yiikli oranlarda yoneltlememesi su an ig¢in
sigortacilik sektoriimiiziin iilkemiz hasilasina katkisinin ¢ok diigiik oldugunun bir bagka

gdstergesidir.

Diger dallarin konservasyon oranlari ortalamanin altinda olup, sigorta sirketleri bu
sigorta dallar i¢in riski daha ziyade reasiirans sirketlerine yiiklemeyi tercih etmiglerdir.
Bu branglar i¢in riskin yiiksek olmast ve aniden gerceklesme olasihfinin fazlalifi da
diizenli ve siirekli sekilde primleri alamamada agir tazminat ddeme riskinin biiylikligi,
primlerin fon olugturacak ve yatirimlan finanse edecek sekilde bir yekiin olugturmamasi
konservasyon oranlarinm diisitk olmasi sonucunu dogurmugtur. Bunlar i¢inde tablodaki
en dikkat ceken husus makine-montaj sigorta bransindaki %6’lara kadar verebilen son
derece diisiik konservasyon oranlaridir. Yiiksek teknolojiye sahip makinelerin

bozuldugunda tamiri i¢in, kullanilamaz derecede hasar gordiigiinde ise yenilenmesi i¢in
yitksek miktarda tazminat miktarlar gerektirmesi sigorta girketlerinin riski reastiriire

aktarmasi yoluna gitmesine neden olmaktadir.
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"Y“z:";‘gamdaii tabloda genel manada cikarabilecefimiz en dikkate deger sonu¢ hayat ve
saglik sigortasi branglannin sektdriin ve ekonominin gelisimi bakimindan son derece
snemli isleve sahip oldugudur. Bu branglarda toplanan primler iilke smirlar icinde
kéhp, ekonominin hizmetine sunulmakta olup sektoriin gelisim kat etmesinde ve cazibe
kazanmasinda 6nemli vole sahiptir. Bu branglar f{izerinde durulup daha da
yayginlagtirilmas: halinde hem sektér hem de ekonomi i¢in daha biytk kaynaklar

saglayacagi su gotiirmez bir gercektir diyebiliriz.

4.1.6. Tiirk Sigorta Sirketlerinin Odedikleri Tazminatlar

Sigorta sirketlerinin ekonomik kayiplarn telafi etme islevi tazminatlar vasitasiyla
gerceklesmektedir. Sigortalinin mal veya bedeninde meydana gelebilecek hasar, eksilme
bozulma ve

rahatsizhik gibi durumlarda sigorta sirketleri tazminat Gdemekle

yikiimlidirler.

Asagidaki tablo 1990—2001 yillar arasmdéki elemanter branslar itibariylé 6denen

tazminat miktarlart verilmistir.

Tablo 22: Branslar Itibariyle Odenen Tazminatlar (Milyar TL)

Yillar | Yangwn | Nakliyat Kaza xzigj& Ziraat Saglik Hayat Toplam
1990 159 106 374 31 13 0 26 608
1991 276 220 922 56 33 28 55 1,559
1992 529 307 1,924 95 49 78 140 3,121
1993 727 492 4,104 160 67 199 290 6,039
1994 1,602 1,365 8,627 319 111 557 707 13,287
1995 4,595 1,941 16,844 1,408 240 1,728 1,493 28,250
1996 7,954 4815 33,565 1,391 | 1,611 5,086 3,895 58,317
1997 23,327 10,386 78,579 3,601 | 2,475 15,316 7,770 138,455
1998 32,440 13,183 | 168,567 7,027 | 2,728 35,942 28,946 288,832
1999 | 164,434 19,300 | 267,774 17,832 | 2,434 73,134 | 100,916 645,824
2000 | 145,632 30,314 | 425497 | 35,154 2,708 | 121,535 | 240,682 | 1,001,523
2001 | 168,476 38,318 | 613,061 54,081 | 3,311 ] 180,539 | 449,511 | 1,507,297

Kaynak : Tiirkiye Kalkinma Bankasi Arastirma Miidiirligii

Yukaridaki tabloya gére 2001 yilinda sigorta sirketleri hasar karsihifn olarak 1.507

trilyon TL tazminat 6demistir. 2001 yili itibariyle 6denen tazminatlar igerisinde en

97




bityiik payr %40°lik oran ve 613.061 MTL ile kaza sigortasi almigtir. Kaza sigortasini
929 oran ve 449.511 MTL ile hayat sigortasi, %12 oran ve 280.539 MTL ile saglik
sigortast, %H oran ve 168.476 MTL ile yangin sigortast etmektedir. Kaza, Hayat
Saglik ve Yangimn sigortalanmin ddenen tazminat miktarlan toplam yekiinlin %94’ iinti

olugturmaktadir.

Asagidaki tabloda ise. Odenen tazminatlarla ilgili olarak sigorta sirketleri ve

reasiirérlerce 6denen tazminatlarin alinan primlere oranlart verilmistir.

Tablo 23 : Odenen Tazminatlar / Alnan Primler

Yillar Yangin Nakliyat Kaza ﬁiig‘; Ziraat Saglhk Hayat Toplam
1950 32,7 37,5 36,8 41,3 56,5 - 5,8 30,3
1991 40,3 51,2 46,2 37,8 67,3 58,3 6,5 37,8
1992 41,0 39,2 44,9 35,4 63,6 55,3 8,9 37,1
1693 26,1 32,0 44,2 27,6 49,6 55,7 11,7 352
1994 26,4 37,6 52,4 22,7 63,8 59,1 18,3 40,8
1995 41,2 27,6 53,3 53,5 39,6 57,1 18,1 44.0
1996 36,5 36,8 56,8 22,8 92.2 60,6 20,6 45,2
1997 53,7 45,9 58,4 254 110,2 62,5 10,6 48,3
1998 42,6 40,4 63,4 27,8 92.0 67,1 314 52,7
1999 105,1 44,1 59,5 472 62,3 68,0 57,6 66,3
2000 56,8 42,9 494 52,3 41,9 64,4 73,8 56,3
2001 38,2 35,6 55,9 448 38,7 66,4 97,4 60,1

Kaynak : Tiirkiye Kalkinma Bankas1 Arastirma Miidiirliigi

Yukaridaki tabloya baktigimizda en dikkat cekici husus hayat sigortasindaki %97,4°lik
tazminat/hasar oranmidir. Hayat brangimin tazminat/ hasar orant 1990’11 yillarin basinda
¢ok disiik seviyelerde seyrediyor iken zamanla artig gOstermis ve bu oran 1’e dogru
yaklasmistir. Bunun sebebi 1990’1 yillarda diizenlenen hayat sigortasi poligelerinin

vadesinin gelip tazminat miktarlarinin 2000’11 yillarda 6denmeye baslanmasidir.

Hayat sigortast digindaki en yitksek tazminat / prim oramt %66,4’le saglik branginda
gozlenmektedir. Bu brans: %55,9 ile kaza, %44,8 ile makine montaj, %38,7 ile ziraat,

%38,2 ile yangin ve %35,6 ile nakliyat brans: izlemektedir.

Sektoriin bu agidan bir degerlendirmesini yapacak olursak, 1990-2001 yillari arasinda

ddenen tazminat miktarlarinin alinan prim miktarlarina oranmmmin arttifi ve %30°dan
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%60 lara dogru yitkseldigi gorillmektedir. Bu artan seyir sigortacilik sekt6riiniin, artan
tazminat oranlarindan hareketle, mali giic agisindan yillar gectikge glictinil arttirdigini
s@yi@yebiﬁriz Bunun haricinde hasar ve tazminat 6deme riskinin branslar itibariyle
artigim1 bundan dolay: da sigorta sirketlerinin daha dikkatli olmasi gerektifini ve
bundan sonra daha teknik ve profesyonelce islemler yapmak zorunda olduklar

sonucunu da ¢ikarabiliriz.
4.1.7. Tiirk Sigorta Sirketlerinin Teknik Ve Mali Sonuclar

Sigortacilik sekt6rii daha dnceden de belirtildigi gibi verimli fon olugturma kapasitesine
sahip vyararhi kuruluglardir. Bu sirketler fon olusturup sermaye piyasasinda en
profesyonel sekilde degerlendirmede uzmandlrlar. Bu dzellik gelismis bati ilkelerinde
dahi belirgin olarak ortaya ¢ikmaktadir. Bu nedenle, sigorta isletmelerinin dinya
ekonomilerinde biiyiik tasarruf kaynagi olarak beliren, bir¢ok sektoriin finansman
ihtiyacimn biiyiik bir kismim karsilayan, 6zellikle biiytik yatirimlarn gergeklesmesinde
katkis1 olan, sanayilesmis iilke 6meklerinde oldugu gibi ¢ogu kez bénkalardan daha
gelismis faaliyetlere sahip olan mali kurumlar olarak degerlendirilmeleri gerekir. (Unal,
1994; 45).Sanayilesmekte olan tlkelerde, 6zellikle tlkemizde yukarida bahsedilen
sigortaciligin 6nemli faydalarini gdrmek zordur.Bunun temelinde sigorta kurumlarinin
mali kurumlar olarak degil, sadece belirli hasarlart gidermek i¢in kurulmusg

organizasyon kimligi ile ele alinmis olmasi yatmaktadir. (Unal, 1994; 46)

Ulkemizde faaliyet gosteren sigorta sirketlerinin ilkemiz ekonomisine sagladiklar
katkalar incelemek icin oncelikle sigorta girketlerinin teknik sonuglarimi incelememiz
gerekmektedir. Ciinkii sektoriin fon olugturma kapasitesi tizerinde etkili olan en 6nemli

unsurlar teknik ve mali yatirmmlardir. (Duman 1990; 72)

Teknik sonuclar diger bir ifadeyle teknik kar/zarar ifadesi, sigorta teknigiyle alakali
olup, sigorta sirketlerinin sigortacilik faaliyetlerl sonucunda elde etmis olduklart kér

veya zarar anlatmaktadirlar.
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Daha genis anlamiyla teknik kér, teminat altina alinan risklere kargilik olarak verilen

primlerden, iptaller, komisyonlar, yasal yiikiimliliikler Odenen hasar tazminatlarn

cikildiktan sonra, geri kalan kisim bize teknik sonucu ya da teknik kér/zarari ifade eder.

Teknik sonu¢ hasar/prim orani ile direk iligkilidir. Bu oran azaldik¢a teknik karlilik
artar, azaldikca azalir. Sigorta sirketlerinin teknik sonuglari asagidaki tabloda verilen
gelir ve gider kalemlerinden elde edilmektedir.

Tablo 24 : Sigorta Sirketlerinin Teknik Sonuclari

GELIRLER GIDERLER
Alinan Primler Reasiirére Verilen Primler
-Direkt Isler -Direkt Isler
*Y urtigi *Yurtici
*Yurtdist *Yurtdigi
-Reastirans Isleri -Reasiirans Isleri
*Yurtici *Y urtici
*Yurtdig *Yurtdist
Alinan Komisyonlar Verilen Komisyonlar
-Direkt Isler -Direkt Isler
-Reastirans Isleri -Reasiirans Isleri
Odenen Tazminatta Reastirér Payt | *Yurtici
-Direkt sler *Yurtdigi
*Yurtici ‘ Odenen Tazminat
*Yurtdisi -Direkt Isler
-Reastirans {sleri *Yurtigi
*Yurtici *Yurtdisi
*Yurtdis -Reasiirans Isleri
Devreden Teknik Karsiliklar (Net) | *Yurtici
-Cari rizikolar Karsihgi *Yurtdisi
-Muallak Hasar Karsihig Teknik Kargihiklar
Teknik Karsiliklarda Reastirér Pay1 | -Cari Rizikolar Karsiligi
-Cari rizikolar Karsilifs *Direkt Isler
-Muallak Hasar Karsilif *Reasiirans Isleri
Diger Gelirler -Muallak Hasar Karsilig1
Gelirler Toplami *Direkt Igler
*Reasiirans fsleri
Deprem Hasar Karsthig: (Net)
Diger Giderler
Giderler Toplamu

Kaynak : Tiirkiye Kalkimmma Bankasi Arastirma Miidiirligii
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Tabloda da gosterildigi gibi sigorta sirketlerinin gelirlerini alman primler ve
komisyonlar 6denen tazminatta reastivlic pay:, devreden net teknik kargiliklar, teknik

kargiliklarda reastiriire pay ve diger gelirler olugturur.

Sigorta sirketlerinin giderlerini ve reasiirlire verilen primler, verilen komisyonlar,
sdenen tazminatlar, teknik karsiliklar, net deprem hasar karsiligi ve diger giderler

kalemleri olusturmaktadir.

Sigorta sirketlerinin sayilan gelir ve gider kalemlerine kargilik gelen rakamlar toplanir
ve bu iki kalem arasinda olumlu fark var ise teknik kdrdan olumsuz kér verse teknik

zarardan bahsedebiliriz.

Asagidaki tabloda 1990-2001 yillart arasinda sigorta sirketlerinin sahip olduklar teknik

sonuglar verilmistir.

Tablo 25 : Elemanter Branslar Ve Hayat Sigortas: Teknik Sonuclars

Yillar | Yangin | Nakliyat Kaza Ilt/[dzlr(mlti;; Ziraat | Saghk Eé%;?;fr Hayat | Toplam
1590 103 66 171 13 3 0 356 73 429
1991 137 106 287 21 4 4 559 131 690
1992 259 185 615 50 11 24 1,145 241 1,386
1993 473 309 1,391 107 17 56 2,353 407 2,760
1994 901 679 1,773 270 16 136 3,775 648 4,423
1995 1,535 1,654 2,494 482 90 421 6,676 676 7,352
1996 3,332 2,942 1,423 1,097 | -306 930 9,418 | 2,005 11,423
1997 5,892 5,671 -520 2,608 | -362 | 2552 15,841 | 6,723 | 22,564
1998 | 14,294 10,237 -2,233 5,767 | 412 | 4,387 32,040 | 17,813 | 49,853
1999 | 28,850 11,624 | 11,781 8,068 180 | 8,101 68,615 | 38,540 | 107,155
2000 | 44,793 20,128 | 106,902 | 14,169 | 1,357 | 23,321 210,670 | 68,851 | 279,521
2001 | 21,134 30,331 | 103,566 | 18,240 672 | 27,750 201,694 | 79,295 | 280,989

Kaynak : Tiirkiye Kalkinma Bankasi Arastirma Miidiirliigi

Yukaridaki tabloda teknik kérlar, elemanter branglar ve hayat bransi baz alinarak
gosterilmistir. Tlrkiye siurlan igerisinde faaliyet gosteren sirketlerinin elemanter
branglar itibariyle 1990 yilinda 356 milyar TL teknik kér elde ettigi goriiliirken, 2001
yilinda bu rakam 201,7 trilyon TL’ye yiikseldigi tespit edilmistir. Tablodan da
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izlenecegi lizere elemanter branglar teknik kérlart bir onceki yila gére diizgiin artis
seréii@mekte olup bunun tek istisnasi olarak 2001 yilindaki azahs dikkat
cekmektedir. Bu dististin sebebini 2000-2001 yillarinda gergeklesen ekonomik kriz ve
cfarbogazlar olarak gb&sterebiliriz. Elemanter bransta en yilksek kérn elde edildigi
sigorta bransi kaza sigortasy olarak gozitkmektedir. 2001 yilinda elde edilen 201.694
milyar TL’lik elemanter brang yekuniinin 103.566 milyar TL.’s1 kaza sigortas:
bransindan kazamlmigtir. Bu rakamda %51,3°lik bir orana tekabiil etmektedir. Kaza
sigortasini sirasiyla 30.331 milyar TL ile nakliyat, 27.750 milyar TL ile saghk, 18.240

milyar TL ile makine montaj ve 672 milyar TL ile ziraat branslar izlemektedir.

Hayat sigortasinda ise 1990’1 yillarin ilk yillarinda teknik karliliklarin diisiik oranlarda
artig sagladigi gorilmektedir. Bu dénemdeki karliliklar toplam sektor karliliginin %10
ile %15%ini olusturmaktaydi. Fakat 1998 yilindan itibaren hayat brangindaki teknik
kérlilik miktar ve oranlan artig slirecine girmis, 19999 yilinda sektérde gerceklesen
teknik karliligin %36°st bu bransta olusmustur. 2001 de ise %28 oranminda toplam

karliliga katka saglanmigtir.

Branslar itibariyle teknik zarar veren sigorta branglarinin basinda ziraat sigortas: gelir.
Zaten disiik olan teknik karlilik oranlart 1996-1998 yillarinda eksi sonug vermis sektor

bu brangta zarar etmistir.

Teknik sonuglart gésteren tablonun genelini inceleyerek bir yoruma varacak olursak
Turkiye’de sigorta sektoriinde karhiliklarin stirekli olarak arttigini soyleyebiliriz. Bu
sonugta, iilkemizin son yillardaki ekonomik agidan sahip oldugu sikintilara ragmen,
sigortacilik sektoriin bu olumsuzluklara kargi dayanikli bir yapiya sahip oldugunun bir

ifadesidir.

Yukaridaki sektoriin teknik kérliliklarim gosteren tabloya bakip ta kaza brangimin sektor
dallar1 igerisinde en ¢ok kér getiren, en verimli brang oldugunu sdylemek yaniltic:

olabilir. Ciinkil tabloda verilen kirliliklar, bu karhliklart olusturan primlerin miktari
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yvada diizenlenen poligelerin sayilart dikkate almmaksizin sunulmustur. Karlilik
miktarlarinin prim sayilari ile dogru orantili arttif: ve de azaldifi gbz Sniine alinirsa,
branglar itibariyle elde edilen teknik kéarlihiklarin toplanan primlere orani, kérhiliklarin
daha dogru ve anlamli sekilde yorumlanmasina katkiss biiyiik olacaktir. Bundan dolay:

agagida branslar itibariyle teknik karhiliklarin toplanan primlere orani verilmistir.

Tablo 26 : Elemanter Branslar Itibariyle Tekpik Karhbklar / Aliman Primler

Yillar | Yangin | Nakliyat | Kaza ﬁgigﬁ Ziraat | Saghk EIT?;?;;H Hayat | Toplam
1990 21,2 23,3 | 168 17,3 13,0 0,0 18,9 16,2 18,4
1991 20,0 24,7 | 144 14,2 8,2 8,3 16,7 15,4 16,4
1992 20,1 236 | 144 18,7 14,3 17,0 16,7 153 16,5
1993 17,0 20,1 ] 150 18,5 12,6 15,7 16,0 16,4 16,1
1994 14,9 18,71 10,8 19,2 9,2 14,4 13,2 16,8 13,6
1995 13,8 23,5 7,9 18,3 14,9 13,9 11,9 8,2 114
1996 15,3 22,5 24 180 -17,5 11,1 8,5 10,6 8,8
1997 13,6 250 | -04 184 | -161 10,4 6,6 14,9 7.9
1998 18,8 314 -08 228 | -13,9 8,2 7,0 19,4 9,1
1999 18,4 26,6 2,6 21,4 4.9 7,5 8,6 22,0 11,0
2000 17,5 28,5 | 124 21,1 21,0 12,4 14,5 21,1 15,7
2001 4.8 28,2 9,4 15,1 7,8 10,2 9.9 17,2 11,2

Kaynak : Tiirkiye Kalkinma Bankasi Arastirma Miidiirligii

Tablodan da goriilebilecegi gibi, elemanter branslarda elde edilen teknik karhliklarn
alian primlere oram 1990-2001 yillan siirecinde incelendiginde siirekli bir azalis
gozlenmektedir. Gergekten de 1991 yilinda teknik karliliklarin toplanan primlere oram

%18,9 iken bu oran 2001 yilinda %9,9 olarak gerceklesmistir.

Hayat sigortas: branginda ise bu oran 1991-2001 yillan arasinda genelde artig kaydetmis’
olup, bu oran 2001 yili itibariyle 2000 yilma gore bir diigiis kaydedip %17,2 olarak
gerceklesmigtir.

Yukaridaki tabloya branglar itibariyle goz atacak olursak, en yiitksek ve de diizenli
karhiligin nakliyat dalinda oldugu belirgin sekilde gériilmektedir. Bu brang: yiiksek ve
diizenli karlilik getiri agisindan yangin ve makine montaj branglar izlémektedir. Yangin

bransindaki en dikkat ¢ekici husus 2001 yilindaki teknik karhiliklardaki biiyiik diigtistiir.
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Bu diisiisiin sebebini tilkemizin 2000-2001 yillan i¢erisinde maruz kaldig: ekonomik

darbogaz sonucunda yangin sigortas: talebinin birden azalmasi olarak gésterebiliriz.

Yillar itibariyle toplam kérhliklarin toplam primlere oramini ifade eden toplam sutuntina
baktigimizda ise 1990 ile 1995 villan arasinda diger yillara gére daha yiiksek rakamlan
gormekteyiz. 1996-1998 yillar1 siirecinde ise teknik kar/prim oraminda diistisler
gorinmekte ve 1999 dan itibaren artig egilimi g&zlenmektedir. 2001 yilinda ise soz

konusu oran %11,2 olarak belirlenmigtir.

Sigorta sirketlerimizin teknik karliliklarint genel olarak degerlendirecek olursak, sigorta
sirketlerinin teknik karhiliklarinin yiksek seviyelerde seyrettigini ifade edebiliriz.Bu
ozelligi ile Tirk Sigortacilik sektori Avrupali gelismis tlkelerdeki sigortacilik
sektorlerinden ayrilmaktadir. Ciinkii, gelismis tlkelerdeki sigorta sirketlerinin teknik
karhiliklar geri planda kalmakta bu ylizden disiik ya da eksik ¢ikmaktadir. Geligmis
iilkelerde sigorta sirketleri teknik olarak zarar ederlerken {ilkemizde 6nemli oranda

teknik karliliklar vardir (Keskinbora; 1995; 65).

Bu baglik altinda buraya kadar anlatilanlar ve verilenler den yola ¢ikarak sigorta
sirketlerimizin sigortaciligin risk {istlenme ve bunun karsilifinda elde ettigi primlerden
kar elde etme cabasinda oldugu anlasilmaktadir. Yukandaki veriler sigortacilik
sektoriimiiziin bu ¢esit bir tavir sergilediginin bir kanitidir. Riski ve geleneksel
sigortacilign 6n planda tutup, isin yatinm boyutunu hesaba katmayan sigortacilik

sektorii icin fon olusturma adina s6ylenebilecek ¢ok fazla séz yoktur.

Sigorta sirketlerinin teknik kirlilik yoniiniin yaninda bir de mali kérhlik yoni stz
konusudur. Mali karlilik, mali kir ya da mali sonug deyince sigorta sirketlerinin farkh
~ bir yonil ortaya ¢ikmaktadir. Bu y&n sigortaciligin riskleri teminat altina alip, risklerin
gerceklesmesi durumunda bedelini tazmin eden birincil yoniinden son derece farklh
olup, prim gelirlerinin olugturdugu bilyik para birikiminin olugturdugu fon giiciiyle

alakalidar.
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Bilindigi gibi sigorta sirketleri ayni zamanda kiigiik birikimleri bir araya getirip bilyiik
meblaglar olugturan, bunlar ekonominin ve sirketin yaran igin piyasalarda kullanan
sirketlerdir. Yani sigorta sirketleri bir nevi fon olusturma sistemidir ve bu olusa fonlar

diger sistem yada sektérlerde olusan fonlara nazaran daha uzun vadeli ve de verimlidir.

Iste sigorta girketlerinin fon olugturduktan sonra fonlart verimli alanlarda kullamp elde
ettikleri kérlar mali krlardir. Fon kullammlan sigorta sirketleri igin &zellikle de
profesyonelce hareket eaen sirketler igin 6memli kaynaktir. Nitekim, gelismis titkelerde
sigorta sirketleri teknik agidan basa bas durumda veya teknik oiarak zarar ederken, prim
gelirlerinden olusan bu fonlar mali sekior icerisinde ¢esitli yatirnm alanlarina aktararak
yiksek mali gelir elde etmekte ve sonug olarak yiiksek bilango kirlar: saglamaktadirlar.

(TKB; 2001; 44)

Asagidaki tabloda sigorta sirketlerinin mali karliliklarinin meydana ¢ikarildigr sigorta

sirketlerinin mali gelir ve gider kalemleri verilmigtir.

Tablo 27 : Sigorta Sirketlerinin Mali Sonuclary

GELIRLER GIDERLER
Faizler Umumi Masraflar
* Bankalar * Personel Yonetim Giderleri

* Hisse Senetleri | * Vergi ve Diger Yikiimlaliukler
* Devlet Tahvili | *Amortisman Giderleri

* Diger Faizler * Diger Giderler

Kira Geliri Faiz Giderleri

Kambiyo Karlar1 | Kambiyo Zararlan

Diger Gelirler Kargiliklar

Gelirler Toplami | Diger Giderler

Giderler Toplamui

Kaynak : Tiirkiye Kalkinma Bankasi Arastirma Miidiirligi

Tablodan da anlasilacag tizere sigorta sirketlerinin mali gelirlerini faiz ve kira gelirleri,
kambiyo kurlari ve diger gelirler olusturmaktadir. Mali gider kalemleri ise umumi
masraflar, faiz giderleri, kambiyo zararlar, karsiliklar diger giderler, giderler

toplamadir.
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Iste sigorta sirketleri, olusturduklar fonlari ve 8z sermayelerini mali alanda 6zellikle de
devlet tahvili bagta olmak tizere hisse senedi hayat poligeleri ve ipotek karsiligr ikrazat

ve gayrimenkul gibi ¢esitli yatinm kaynaklarina yatirarak mali gelir elde ederler.

Ex

Asagidaki tabloda sigorta sirketlerinin mali sonuglari 1990-2001 villari siirecinde

verilmigtir.

Tablo 28 : Sigorta Sirketlerinin Mali Sonuclar (Milyar T1)

YILLAR | GELIRLER | GIDERLER | MALI SONUC
TOPLAMI | TOPLAMI
1890 231 367 -137
1991 472 740 -267
1992 929 1,403 -474
1993 2,203 ~ 2,615 -413
1994 7,125 5,254 1,871
1995 14,994 11,022 3,972
1996 41,956 25,534 16,423
1997 81,247 53,465 27,782
1998 139,112 112,218 26,894
1999 346,833 274,349 75,484
2000 378,291 433,446 -55,155
2001 769,004 761,450 7,554

Kaynak : Tiirkiye Kalkinma Bankasi Arastirma Miidiirligii

Tablonun geneline bakacak olursak sigorta sirketlerinin 1990-2001 yillari arasinda ilk
dort yil mali zarar agikladiklan goriilmektedir. 1996 yilindan itibaren 1999 yilina kadar
olan siirecte ise sigorta sirketlerinin mali karlilhklar siirekli artan seyir izleyip 1999
yilinda 75.484 milyar TL’ye ulasmistir. 2000 yilinda ise ekonomik durgunluk, Tiirk
lirasiin deger kaybi ve krizler nedeniyle mali yatiimlardan kir degil zarar elde

edilmistir. 2001 yilinda ise 7.554 milyar TL mali kar s6z konusudur.

2001 yili igin gergeklesen mali karliligin nerelerden saglandigima bakacak olursak, en
yikksek pay: %58,7 ile faiz gelirlerinin aldigin1 gérmekteyiz. Faiz gelirinin nerelerden
geldigine baktigimizda en yiiksek payr %54,1 ile devlet tahvili faiz gelirlerinin aldigim
bunu banka faiz gelirlerinin izledigini gérmekteyiz. Hisse senedi getirisi ise ok cok

diisiik oranlardadir. %58,7°1ik faiz gelirini %22,3 ile kambiyo kérlar, %18.,4 ile diger
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gelirler olmaktadir. Sigorta sirketlerinin mali giderleri icerisinde en bilylik gider kalem:

- yaklasik %70°lik oram ile umumi masraflar kalemidir [ T.K.B : 2001 145 |

ES

Sigortacilik sektdriimiiziin mali karliliklarindan cikarabilecegimiz sonug, daha &nce de
ifade edildigi gibi sekt6riin yogunlukla sigortacilik teknigiyle ilgilendiginin ve yatuim
fonlar olugturmak vasitasiyla, elde ettigi fonlarin degerini arttirma yoluna gitmedigidir.
Sektoriin mali sonuglarindan sigorta sirketlerini mali yatiimlarinin zayifligini, olan
yatinmlarinda tiretime )y()“nelik olarak degil de tahvil gibi garanti kazang yollarina
yonelmesi oldukea iiziictidiir. Oysa bir tilke de ¢arklar déndiiren, ekonomiyi harekete
geciren tahviller degildir. Tahvil ve diger sabit kiymet kazanglar ilkemizde borglan
kisa vadeli kapatma yoludur Buradan da ¢ok daha iyi anlayabiliriz ki, sigorta sirketleri
devlet kapisindan para kazanmaya aligmig para patronlarmin elindedir ve bunlarin tek

istegi paralarina para katmaktir.

Bu siire¢ degismedigi mﬁddetge, sigorta sirketlerinin mali sonuglar1 ve aktifleri
icerisinde yatirima ve ekonomiye katkinin belirtilerini géremedigimiz miiddetge, sigorta
sirketlerinin para tizerinden hi¢ yatinm yapmaksizin para kazanma ahgkanhél devam
edecek, sigorta sirketlerinin sermayé piyasasinda etkin sekilde ¢alisiyor olarak gérmek

¢ok uzak bir ihtimal olarak kalacakitir.

Burada tiim bu verilerden sonra sorulmas: gereken soru ilkemizdeki sigortacilik
sektoriiniin gelisememesindeki iilkemiz sartlarina 6zgii nedenler nelerdir sorusudur. Bir

sonraki baslik bu konuyu agiklamaya yoneliktir.
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5. SIGORTA SEKTORUNUN ENGELLERI VE YENILENME CABALARI

5.1. Sigorta Sirketlerinin Kapasite Artirimmin Oniindeki Engeller

*

5.1.1. Yasal Diizenlemeler

Ulkemizde son yillarda sigorta islemi ile ilgili mevzuatia kaynaklanan aksakliklar giderilmeye

calisilmasina ragmen hala birgok eksiklik ve biirokratik engeller séz konusudur.
56z konusu mevzuati 3 ana baslik altinda gruplandirabiliriz. (Sergici; 2001, 128)

1. Sirket ve Acentelerin kurulus esaslarini belirleyen kisim.
2. Sirket miusteri iliskilerini diizenleyen kisim

3. Sirket murakabesini diizenleyen kistm

1. Tiirk Ticaret Hukukunun Sigorta Hukuku kismi sirket ve acenteleri ilgilendiren hukuki
kurallari icermektedir ve ne yazik ki bundan yillar 6ncesinin anlayisint ifade etmektedir. Bu
kanunlar son yillarda eksiklik olarak 6n plana cikan mevzuat eksiklik ve aksakliklarini
giderecek derece etkin degildir. Sigorta hukuku maalesef biirokrasi yogun uzun islemleri
Ongdrmekte ve bundan dolay: sigortaciligin gelisme siirecini geciktirmiekte, yavaslatmaktadir,
Bu kanuna gdre sektdriin yiikiini cekebilecek gliclii sigorta sirketleri kurmak oldukea zordur
bu kanun ve Avrupa’daki baz1 gelismis iilkelerinde yiiriirliikkte olan miistakil mukavele

kanunundan olduk¢a uzaktir.

Ayrica basglangigta Ticaret bakanhigimin gérev alaminda olan sigorta islemleri Hazine
Miistesarhiginin gérev alanina alinmis bu da glinimiize kadar uzanan ¢ift bash yonetim

problemini dogurmugtur.
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2. irket miisteri iligkilerini diizenleyen kisim oldukca genel ifadeler icermektedir. Bundan
dolay1 bu dzellik sigortacilikta sirket miisteri iliskilerinin temel konu ve karakteristikleri olan
prim, hasar, tazminat ihtilatlarim ¢dzmekten uzaktir. Bu halledilemeyen ihtilaflar nedeniyle
sigorta islemlerinin olumsuz reklami yapilmakta farkinda olmadan sigorta islemlerinin Sniine

barajlar konmaktadir.

3. Sirketlerin teftig ve denetimindeki mevcut aksakliklar da gelismenin 6niinde biiyiik engel
teskil eder. Sigorta iglemleri oldukca teknik ve ozeldir bu sebeple iistiin bilgi gerektirir.
Vatandagin bilgisi bunlara erigemez asagida kalir. Bundan dolay: da sigorta sirketleri en ince
ayrintisina kadar denetlenmeli, tertip ve diizen i¢ine alinmali muhtemel uyusmazliklara daha
vuku bulmadan diizeltilmelidir. Bu bir ¢ift tarafli hukuki s6zlesme olan sigorta akdinde zayif
taraf olan vatandagin korunmasinin bir geregidir. Aksi taktirde hukuki boslukla gézetip
denetim eksikliginden faydalanan sigorta sirketleri sektdre giliniimiizde oldugu gibi zarar

verebilmekiedirler.

Ozetleyecek olursak sigortacilik islemlerini diizenleyen Tirk Ticaret hukukunun ‘sigorta
hukuku béliimii glintiimiiz ihtiya¢larimi karsilayamamakta ve sigortaliyt koruyucu 6zellikten
uzak gézilkmektedir. Kanun maddeleri genel kurallar ifade etmekte 6zel ve ince meselelerin
¢bziimiinde islevsel konumda degillerdir. Biitiin bunlarda hukuki bosluklarin dogmasina,
sigorta kanunu ihtilaflarin ¢ofalmasina neden olmaktadir. Bu da gergek manada gelisme icin

en bliylik engellerden sayilabilir.

5.1.2. Sermaye Piyasasimm Etkin Sekilde Calhiymamasi

Sigorta sirketlerinin {ilkelerin kalkinmasina ve lretimine fonksiyonel sekilde katks
saglamalarinin en 6nemli vasitasi etkin calisan sermaye piyasalarmmin varhiidir. Sigorta
sirketlerinin sahip oldugu fonlar etkin piyasalar wvasitasiyla ekonominin hizmetine
sunulmadigi ve bunun faydasi goriilmedigi miiddetce sigorta sirketleri sadece sigorta
islemlerinin gerektirdigi vazifeler yerine getirmekten Gteye gecemeyeceklerdir.iilkemiz bunun

en canl &megidir. Ulkemizde sermaye piyasalari hakkinda iilke sathinda toplanmus fonlari,
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istenilen Sleiide ve firetim carkum hizlandiracak sekilde talep sahiplerine sunamadigi i¢in etkin
caligiyor demek dogru olmaz. Bundan dolay: da fon sahiplerinin 6nfinde fonlarini kullandirma
konusunda psikolojik barajlar olugmakta, belirli miktarda fon sahibi olan sigorta sirketleri de
bundan ister istemez etkilenmektedirler. Boylece biriken meblaglar kasalarda atil gekilde
kalmakta? verimli bir dongiiniin parcas: olmak, sektorii gelistirici etki yapmak yerine belki de

atil kalmasi bakimindan ekonomiye zarar: oldugu da sSylenebilir.

5.1.3. Ekonomik, Mali Faktorler ve Istikrarsizik

Ulkemizde sigortacilik sektoriintin hizli gelisimini engelleyen faktorlerin basinda ekonomik

faktorler 6zellikle ekonomik istikrarsizliklar gelmektedir.

Ekonomik faktérlerin basimda enflasyon olgusu gelmektedir. Enflasyon nasil her sektér
iizerinde olumsuz etkiye sahipse sigortacilik sektdrii {izerinde de hatta daha etkili sekilde
olumsuz etkiye sahiptir. Bu O]ums)uz olgunun en belirgin etkisi prim ve tazminat
miktarlarinda gériillmektedir. Artan enflasyon oranlart pirim miktarlarini da arttirmakta
dolayisiyla sigorta iglemi siirekli pahalilasmaktadir. Ayrica hasar durumunda 6denmesi

gereken tazminat miktarlar: da enflasyonun agindirici etkisi ile deger kaybina ugramaktadir]ar.

Enflasyon prim tahsilatini gﬁglegtiﬁci etkide yapabilmektedir. Vatandasin artan enflasyon

nedeniyle sigorta primlerini ddeme giicii stirekli azalmaktadir.

Serbest tarife uygulamasi ve enflasyon gercegi prim ve tazminat miktarlarinin tespitini de
zorlastiric1  etkiye sahip olmakta bu durumda sigorta sirketleri agisindan sikinti

olugturabilmektedir.

Enflasyon hangi iilkede olursa olsun mutlaka ve mutlaka gelir sahiplerini, 6zellikle is¢i ve
memur gibi sabit gelirlileri olumsuz etkilemekte, gelirlerini azaltici etkide bulunmaktadir.

Sigorta ise direk olarak bir tlkedeki gelir sahiplerinin gelirleri oraminda artmakta ve
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azalmalidir. Enflasyonist ortamda azalan gelirler elbette ki bununla birlikie sigorta
iglemlerinin  azalmas: sonucunu dogurmakiadir. Bu olgu tim ¢iplakligivla iilkemizde

gozlemlenebilmektedir.

Enflasyonun sigortacilik iizerindeki diger bir olumsuz etkisi sermaye birikimi konusundadir,
Sermaye birikimi 6zellikle sosyal sigortalar kurumlarinin faaliyetlerini etkin sekilde ifa etmesi
igin cok dnemlidir. Enflasyonun bu kurumlarda biriken sermayeler tizerindeki asindirict etkisi
toplanan fonlarin reel degerlerini diismesine neden olur, Reel degeri diisen sermayenin verimi
azalir. Bu da ozellikle suan ’ﬁlkemizde sosyal sigortalar kurumlarmn i¢inde bulundugu

durumun nedenini bu olgu anlatmaktadir.

Enflasyonun haricinde genel ekonomik dengelerdeki bozukluklar, istikrarsizliklar, krizler,

darbogazlarda sigortacilik tizerinde stirekli ve olumsuz etkiye sahiptir.

Mali faktoriere gelince devlet, sigorta sektdriine ekonomiye olabilecek muhtemel katkilar

~ agisindan degil de vergilenidirilebilecek bir gelir kaynag olarak bakmustir.

Ozellikle tilkemizde sigortacilik sektoriindeki meveut vergiler ve artan primle birlikte artan

- oranlar sektoriin gelisimini yavaslatic: hatta durdurucu etki yapmaktadir.

Vergiler iginde sekidre 6zgli vergiler meveut olup, bu vergilerin muhatabs sigorta sirketleridir.
Ancak vergi matrahi prim oldugundan ve sigorta sirketi de bir araci kurum oldugundan bu
verginin asil muhatab: sigortalilar olmaktadir. (Tuncer, 45; 1983) Bu durumda anlasilacag:
gibi vergiler sigorta primlerini yiikse};tici etki dogurmakta oldugu i¢in sigorta isleminin

yayginlasmasina engel teskil edebilmektedir.

Giiniimiizde sektdriin gelisememesinin diger bir nedeni de gegmiste alinmis sigortacihik
sektorii hakkinda alinan olumsuz ve kisitlayict kararlardir. 1950’1 yillarda diinyada reasiirans
hacmi olduk¢a dar iken Tirk sigorta sirketleri diinya piyasalaninda sigorta islemi

yapmaktaydi. Bu sayede yabanci iitkelerden toplanan paralarin yabanci iilke paras: cinsinden
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5.1.5. Sigorta Bilinci

Sigoﬁéezhk sekidriiniin gelismesi  igin  Oncelikle sektSriin - vatandaslar  tarafindan
benimsenmesi, ‘tan‘mmash faydasina inandirilmas: bdylece sigortacilik bilincinin olusturulup
gelistirilmesi ¢ok Gnemlidir.Sigortanin toplumdaki fonksiyonuna iglerlik kazandirmak igin
sigorta bilincinin tim kesimlerde olusturulmas: gerekmektedir [ Sigorta Dergisi. 2002 : 7 1.
Bunun yolu da egitim ve yogun reklamdan gegmektedir. Cesitli nedenlerden dolay: bu bilinci
eksik olmas: sigorta tabaninda kalmasi sonucunu dogurur ve bu olgu degismedigi miiddetce

sigorta tabaninda genislemeyecegi oldukga asikardir.

Maalesef sigorta iglemi yapmama aligkanhig: tilkemizde neredeyse bir kiiltiir halini almistir.
Kiltiirlerin degismesinin ne derece zor oldugu diistintiliirse sigortacilik sektorii igin yapilmast

gerekenlerin zorlugu ve coklugu ortaya ¢ikmaktadir.

5.1.6. Solvency

1950 ve 1960’larin sigortacilik anlayiginda ve piyasa sartlarinin olusturdugu ortamda sigorta
sirketlerinde sermaye kurulug ve ilk yil i¢in gerekli meblag: ifade ederdi. Sirketler yaptig
sozlesmeler geregi olan primleri topiadlg1 stirece ve normal sartlar altinda gerceklesen hasar
tazminatlarini &dedifi miiddetge hizmet hayatini rahatlikla stirdiirebilmekteydi. Ani ortaya
¢tkan yiikllil tazminat miktarlar ise reasiirans destegi ile finanse ediliyordu. Bir milyon lira
sermayest olan girket, 1960’larda 40 milyon lira prim firetiyor, 4 milyon lira bilango kar
yapiyor ve kér sermayedarlara dagitiliyor, gelecek yil daha yiiksek kér, 1 milyonluk sermaye

degismeden saglaniyordu (Sezgici, 260; 2001).

Biitiin bu sigortacilik sektdrii i¢in olumlu sayilabilecek gelismelerin sebebi zorunlu tarife prim

sistemi ve yiikiimliilitk eksikligi idi.




Amerikan sermayesinin Dilinya’ya agilimi ile rekabet, sigortaciliga da sicradu. Sigortacilifi en
kat: sartlarla uygulayan [spanya ve Almanya bile tutucu sistemlerini terk etmek zorunda kalip
serbest tarife gectiler ve sigortali ile sigortaci arasindaki zorunlu hukuki kurallar cercevesinde
yapilmasi gereken s6zlesmeleri her 2 tarafin diledikleri gibi diizenlemelerine imkan saglayic

uygulamalar: kabul ettiler.

Boyle olunca, bu sartlar altinda sigortalinin korunmasi ancak sigortacinin mali biinyesinin
korunmast ile baglantili hale gelince denetim sikilagtirildi ve sigorta sirketlerine bazi yeni
mali yiikiimliilitkler getirildi. Sigortaliyr koruyucu pesin kararlar alindi kontrol mekanizmasi

gliclendirildi.

Gergekten boyle kararlar almak zorunlu hale gelmigti. Ciinkii, dogal afetlerin ve yikli
yatirimlarin - hasar miktarlarnini  biiytimesi sonucunda &denmesi gereken tazminat
miktarlarinin  boyutlarinin sigorta sirketlerinin Odeme giliclinii asmasi, zarar eden sirket
sayilarinin artmasi, toplanan fonlarin ekonomiyi etkileyecek boyutlara ulagmas: bu kararlarin

alinmasindaki 6nemli sebepler arasinda yer alir.

Rekabetgi piyasada sirketlerin yukanda sayilan séz konusu sebepler nedeniylé mali
yapilarimin etkilenmemesi igin Sdenmis sermaye yedek akgeler, dagitilmamis kar ve diger
rezervlerden olusan sermaye fonunun kullanimina smirlamalar getirildi, bore ddeme, 5deme
glici formillerle takip edilmeye bagladi. Bu uygulamaya literatiirde “Solveney” yani

yitkiimliilik karsilama yeterliligi denilmektedir.

Ulkemiz sigortacihk mevzuatinda da mevecut olan bu uygulamayla asgari 6z kaynak
miktarinin prim ve hasar esasma gore hesaplanan meblagdan diisiik olamayacag: kaideye

baglanmustir.

Bu kaideye gore sigorta sirketleri gerek kurulus asamasinda gerekse kurulduktan sonra biiyiik
0z kaynak miktan ile sorumlu tutulmaktadirlarBu da sigortacilik sektdriine yeni girisler
lizerinde olumsuz etki yapmakta, yiiksek sermaye fonu miktarlar kér payr miktarlarmi

azaltmakta bunun sonucunda sirketlerin piyasa degerlerinde diigme meydana gelmekte, yeni
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sermayedar bulma sikantisi ortaya ¢ikmakia hatta meveut sermayedarlar bile sektorde tutmak

1

zorlasmalktadir,

Isie s62 konusu sigortaliyr koruma amaciyla alinan tedbirlerin dozu fazla kaginca, sigortacilik
sekidrinil yatinmcilar igin cazip durumda olmaktan ¢ikaran olumsuz sonuclar ortaya
gikmigtir. Bu da sigortacilik sektOriinlin gelisiminin &niinde 6nemli bir engel olarak

durmaktadir.

5.2. Tiirk Sigortacilik Sektoriinde Gelisme ve Yenilenme Cabalan

Turk sigortacilik sektdrit 1980°1i yullarm 6ncesinde kamunun aguhifiun  yogunlukla
hissedildigi, sigortacilik sektSriintin gelisimi iizerinde tek belirleyici oldugunu séyleyebiliriz.
Bu zaman dilimi igerisinde tilkenin korumact, i¢ine kapali ve kamu agirhikli ekonomik yapi ve
politikasi sigortacilik sektdriine de hakim olmustu. 1980 sonrasi ekonomiye hareket
kazandirmay1 amaglayan liberal politikalar sonucunda sekt6rde de yavas yavas kipirdamalar
baglamigtir. Sektdre yurti¢i ve digindan yeni katilimlar hareketlenmenin baglangici olarak’

sayilabilir.

Sektordeki gelismeler tiim hiziyla siirerken sektSre en biiyiik darbe 19 Mart 1990 tarihli
serbest tarifeye gegis sektoriin gelismesine biiylik engel olmustur. Bu uygulamanin sektore
olan zararlarini fiyat rekabetinin asiriya gitmesi, bunun ayni zamanda kalite ve rekabeti
onlemesini, girketler arasi varolan kit rekabetinde bazi yanlis uygulamalar neticesinde (asir
taksitlendirme gibi) sirketlere zarar vermesini, sektor i¢in yapilan ¢alismalarin 6niiniin bu

sayede kesilmesi seklinde sayabiliriz.

Sektér icin bunca olumsuzluklara ragmen 90’1 yillarin sonlarindan itibaren cesitli alan ve

boyutlarda gelismeler gorillmeye baslanmis, profesyonel c¢alismalar sektbére yon verir

olmustur.




Sigorta sirketler? icinde Snemli bir yere sahip olan Commercial Union sirketi kurdugu 100
milyar TI'lik 2A tipi yatiim fonuyla yatirimlann: borsaya kanalize etmeye baglamis birde
sektc’jrdeki@iddi kipirdanmanin belki de ilk éncii 11831 olmustur. Daha sonraki dénemlerde bu
ilk tesebbiisd izleyenlerin yok denecek kadar az olmasina ragmen bu gergekten umut verici bir

gelismedir.

Diger bir geligme ise borsada hisse senedi islem goren sigorta sirketleridir. Bu sirketler halk

agilmig ve sermayeyi tabana yayip daha giiclii duruma gelmeyi planlamiglardir.

Sigorta girketlerinin belki devlet i¢in en bityiik faydasi, devlet tarafindan ithra¢ edilen devlet
tahvili, hazine bonosu ve yatirim fonlari gibi degerli kagitlarin siirekli bir milsteri olmasidir.
Son yillarda sigorta sirketleri orta oranlarda topladiklart fonlar bu kiymetli kagitlara yatuip
fonlann degerlerini korumakta ayrica devletin kisa siireli borclanma ihtiyacim kargilayic

islev gérmektedirler.

Sigorta sektoriindeki son yillardaki gelismeler icinde saglik ve hayat sigortast branslarinin
poligelerinin iyi pazarlanmasi, alt ve orta gelir gruplarina da hitap eden secenekler sunulfnam
en yararli olamidir ve bu sayede toplumun geneline olan faydasmin glin gectikce
hissedilirliginin artmas: da bir gergektir. Devletin alt ve orta gelir gruplarina yeterince ve
istenilen diizeyde hizmet gotiirememesi, zaten sigorta dallari icerisinde en kazangh olan saghk
ve hayat sigortalarina olan talep yelpazesini genisletmis. Bu gelisme verimli bir déngii

olusturarak sekt&riin bu kanadim gelistirmistir.

Sektoriin degisen yapisinin en gilizel érneklerini istihdam say1 ve kalit@sinde gbrmekteyiz.
Sektérde toplanan fonfarm zamanla artmas: bu fonlarin profesyonelce yéneltilmesi geregini
dogurmus buda sektérde istihdam edilen personelin yiiksek meziyetlere sahip olmasini
zorunlu kilmistir. Bunun yaninda artan sirket ve acente sayisinda bu sektorde calisan personel

sayisiun artmasini saglamistir.

Pazarlama strateji ve yontemlerinin gelisip daha da profesyonellesmesi sigorta policelerinin

sahsi ihtiyaglara cevap verecek sekilde sekillenip diizenlenmesi, paket policeler diizenlenerek
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birgok riskin bir arada sigortalanmasi, hayati daha da kolaylastiracak insana hayatin her

aninda kolayliklar saglayacak sigorta cesitlerinin artmasini da sektdrdeki giintimiiziin giincel
gelismeleri arasinda gosterebiliriz. Ozellikle bireysel emeklilik sistemi ve bu sistemin kisa
zamanda emekli olmay: saglayacak, istendiginde ¢ikilip toplu para elde edilebilecek dzellikte
olmasi yasi ne olursa olsun her aile bireyini bu sisteme katabilmeyi saglayan opsiyonlar da

sigortacilik mantigi acisindan 6nemli sigramalardir.

Bir telefon araciliiyla hasarin bildirilebilme imkani ve bu sayede sigorta experlerinin hasar
mabhalline acilen ulagmasi, hasarin tespit edilip bedelinin en kisa zamanda 6denmesi

sigortacilik sektorii hizmet kalitesini geligtirmek i¢in atilan en son adimlardir.

Devlet tarafindan ¢ikarilan kanunlarla yaptirilmast zorunlu kilinan ve yaptinlmamas:
durumunda cezai miieyyidesi olan zorunlu deprem ve trafik sigortalar: uygulamalar da son

yillarda goriilen sigorta tabanini genisletici yeni uygulamalardir.

Sigortacihk agisindan dier bir yenilik ise sigorta poligesine sahip olmak igin internet
segeneginin kullanima sunulmasidir. Isteyen vatandaglar sigorta acentesi subesine ugramadan

istedikleri tlirde sigorta poligesi satin alma hakkina sahip durumdadar.

Sektbrdeki gelismeler iginde sirketlerin yOnetim anlayislarinda  yaptiklan ¢agdas ve
profesyonel yeniliklerde gosterilebilir. Sigorta sirketleri eski hantal tek elden kontrollii
yGnetim yapilarim birakip, yonetimde degisen frendleri takip eden uygulayan, rekabetci
politikayr benimseyen, miisteri odakli ve miisteri memnuniyetini 6n planda tutan, elektronik
iletisim ve pazarlama aglarimi en fonksiyonel sekilde 'kullanan, sigorta iglemlerini sahaya
indiren felsefeyi benimseyen anlayiglart ile son zamanlarda etkinliklerini yiikselen sekilde

arttirmiglardir.

Son yillarda Sigortacilik Mevzuatinda da 6nemli degisiklikler olmustur.bu degisikliklerin
basinda kurulus faaliyet izni baghig: altinda Sigorta Murakabe Kanununda yapilan degisiklikle
sigorta sirketlerinin kurulabilmesi i¢in asgari 6denmis sermaye tutanmin 5 trilyon TL’ve

¢ikarilmasidir 2001 yilinda yapilan diger bir degisiklik ise sigorta sirketlerinin her tiirlii
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reasiirans s6zlesme ve anlagmalarinin %20°sinin Yurt I¢i Reastirans Havuzu Sistemine

devretmeleri sarti getirilmis ve sistemin igletilmesi ve y6netilmesi 01.01.2002 — 31.12.2006
tarihleri arasinda 5 yil i¢in Milli Reastirans T.A.$. " ne verilmistir.( Tiirkiye Sigorta Faaliyetleri

Hakkinda Rapor-2001)

Biitiin bunlarin haricinde Avrupa birligi sigortacilik sektdrll standartlarina uyum calismalar
devam etmekte olup merkezeil otorjfeye sahip iilkemiz sigorta sektorii, ile liberal anlayisa

sahip Avrupa sigorta sektorii arasindaki derin farklar giderilmeye ¢alisilmaktadir.

Sigorta adina diger bir ¢alisma ise aym Bankacilik Denetleme Ve Diizenleme Kurulunda
( BD.DK ) oldugu gibi, sigortacilik sektoril icin benzer Gzellikte Sigorta Denetleme Ve
Ditzenleme Kurulunun (8.D.D.K.) faaliyete gecirilme cabalaridir. Bu sayede sektér lizerinde
bir otorite olugturmak vasitasiyla sektdriin hesaplart ve mali yapist bir diizen altina alinmaya

calisilmak istenmektedir.

Sigortacilik agisindan en son gelisme ise Avrupa iilkelerinin sahip oldugu 3’lii sosyal
giivenlik yapisinin bilyiik oranda bir benzerinin Tirkiye’de de kabul edilmis olmasidir. Bu .
sayede bireysel emekliligin onil acilmis ve sigorta sirketlerinin bu yone olan f ilgisi
arttinlmistir. Su giinlerde birer bire ruhsatlarini almaya baglayan bireysel emeklilik sirketleri,
S.P.K’run fonlar icin yesil 151k yakmasini beklemektedirler [ Power Ekonomi. 2003: 64 |.
Eger sigorta sirketleri kendilerine tantnan bu imkan iyi degerlendirebilirlerse ve topladiklar:
fonlan iilke kalkinmasinin alt yapisina harcarlarsa éniimiizdeki yillar i¢in sigortacilik adina

olumlu seyler sdylemek miimkiin olabilecektir.
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SONUC

S};goﬂa's’ekmm fon olusturmada ve bu fonlari verimli alanlara kanalize edilmesinde en
etkili faktSrlerden biridir. Geligmis tilkelerde kurumsal yatirimer olarak gériilen sigorta
sirketleri, topladiklar fonlarla ekonomiye Snemli Slgiide kaynak temin ederler. Hatta
bankacilik sektoriiniin dahi Oniinde yer almakta ve yatirim bankalarma sahiptirler.
Bundan dolay: sermaye piyasasina fon arz etmekte ve bu piyasa aracilifiyla ekonomik

kalkinmay1 motive etmektedirler.

Gelismekte olan iilkeler ve az gelismis ilkelerde ise, sigortacilik sekttriiniin payi
olduk¢a diisiik seviyelerdedir. Sektdriin paymin oldukea -diisiik seviyelerde olmasi,
ekonomide oynamas: gereken roliin tam olarak gerceklesmemesine neden olmaktadir,
Bundan dolay:r sermaye piyasasmna fon aktaramayip, ekonomik gelisme ve kalkinmaya

katkida bulanamazlar.

Geligmekte olan lilkeler arasinda yer alan Tiirkiye de, sigorta sektorii, fon talep

edenlerle fon arz edenleri bulugturan mali aracilik roliinii tam olarak yiiklenememistir.

Tiirkiye'nin uzun yillar enflasyon baskis: altinda kalmasi, iilkenin sahip oldugu sosyo-
kiiltiirel yap1, sektordeki agirt fiyat rekabeti, piyasalarda yasanan kriz ve darbogazlar,
sigorta riskinin ¢ok yiiksek olmasi, sigorta sirketlerinin mali biinyelerinin yeterince
gelisememis olmasi, gelismis sigorta sektdrlerini yeterince iyi takip edememe ve
benzeri nedenlerle sigorta sektorii kendisinden beklenen atilimi gosterememis, gelismis

iilkelerdeki sigorta sektérlerine nazaran ¢ok gerilerde kalmistir.

Son dénemlerde sosyal giivenlik sisteminde yapilan degisiklikler, sigorta sirketlerine
verilen bireysel emeklilik sigortas: olugturma imkani ve sektér icin hazirlanan ¢agdas
hukuki alt yap: hazirlanmast gibi ¢ahismalar sektdriin fon olusturma kapasitesini, eger
iilke yarari 6n planda tutulursa, arttirmas: iimit edilmektedir. Ulkemiz sahip oldugu

kaynaklarla sigorta sektoriinii gelistirecek ve iilke kalkinmasinda Snemli rol oynatacak

kapasiteye ve alt yapiya sahiptir.
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