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OZET

Isletmeler kamuyu aydinlatmak amacryla finansal bilgilerini donemler
itibariyle finansal raporlarda raporlaylp kamuoyuna sunmaktadirlar. Finansal
bilgilerin kamuoyu ile paylasilmasi ayn1 zamanda finansal bilgi kullanicilarinin bir
ihtiyacidir. Finansal bilgi kullanicilar1 igletmenin finansal bilgilerine ve finansal
raporlarina dayanarak isletme ile ilgili finansal kararlar alirlar. Isletme hakkinda
alacaklar1 finansal kararlarin dogru sonuglar dogurabilmesi i¢in kararlarini alirken
kullandiklar1 finansal bilgilerin de dogru bilgiler olmas1 gerekmektedir. Aksi halde
alacaklar1 finansal kararlar yanlis sonuglar doguracaktir.

Ancak finansal bilgi kullanicilarinin bu finansal bilgileri ilk elden
kendilerinin elde etme ve dogru olup olmadiklarini test etme imkanlar1 yoktur.
Isletmeye ait finansal raporlar, yine isletmenin kendisi tarafindan hazirlanarak
aciklanmaktadir. Isletmeler bilgi kullanicilarimi ydnlendirmek ya da farkli finansal
amaclar gerceklestirmek amaciyla muhasebe bilgi silirecinde manipiilasyonlar
yaparak finansal bilgilerini manipiile edebilirler ve manipiile edilmis finansal
raporlart kamuoyuna sunabilirler. Bu ¢alismanin amaci isletmenin 6nemli finansal
raporlarindan olan bilangoda yapilabilecek manipiilasyonlari, bu manipiilasyonlarin
amaglarini, yontemlerini incelemek ve bilango manipiilasyonlarinin sonuglarim
degerlendirmektir.

Calismada ayrica manipiilasyonlara iligkin bir 6rnek uygulama yapilmstir.
Ornek uygulamada oncelikle bir isletmenin bilangosunu oldugundan daha olumlu
gostermesine yonelik manipiilasyon Ornekleri daha sonra ise ayni isletmenin
bilangosunu oldugundan daha olumsuz gdstermesine yonelik manipiilasyon drnekleri
muhasebe kayitlar1 araciligi ile yapilmistir. Olumlu ve olumsuz manipiilasyonlardan
sonra ilk haline gdre bilangoda ortaya ¢ikan degisimlerin isletmenin finansal durumu
tizerindeki etkileri karsilastirilmis ve degerlendirilmistir.

Anahtar kelimeler: Manipiilasyon, Bilango Manipiilasyonu, Manipiilasyon
Yontemleri, Manipiilasyonlarin Etkileri
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ABSTRACT
In order to enlighten the public, the companies report their financial

information in the financial reports and present them to the public. Sharing financial
information with the public is also a requirement of financial information users.
Financial information users make financial decisions based on the financial
information and financial reports of the enterprise. In order for the financial decisions
to be taken about the enterprise to have the right results, the financial information
they use when making their decisions must be accurate. Otherwise, their financial
decisions will have false results.

However, users of financial information do not have the opportunity to obtain
this financial information firsthand and test whether they are correct. Financial
reports of the entity are prepared and disclosed by the entity itself. Businesses can
manipulate their financial information by manipulating the accounting information
process in order to guide the users of information or to realize different financial
purposes and present the manipulated financial reports to the public. The aim of this
study is to examine the manipulations that can be made in the balance sheet, which is
one of the important financial reports of the enterprise, the aims and methods of these
manipulations and to evaluate the results of the balance sheet manipulations.

In this study, a sample application about manipulations has been made. In the
exemplary application, first, manipulation examples to show a company's balance
sheet more positively than later, then the manipulation samples to show the balance
sheet of the same enterprise more negatively than it was made through accounting
records. After the positive and negative manipulations, the effects of the changes in
the balance sheet on the financial position of the company are compared and
evaluated.

Key words: Balance Sheet, Financial Information, Financial Tables,
Manipulation, Tax, Profit Management




ICINDEKILER
TESEKKUR....euuituiiuniiiieeterneeteeserneeseeesessessessesseesesssssssssssssssessnssnssnssnns i
[0 4 = I PPN ii
ABSTRACT cettvttrueeiiieeeerrererrereererrerersrsrrnnsessersssann..n..nnnnnnnnnnseessssessssmmessens i
TABLOLAR LISTESI.c.cuuuiiiiiiiiiiiniecieiieececetiiee e eetniee e e eeeaieee e e s aaaaeessnesanns viii
SEKILLER LISTEST. .euutuuituiitiiiuiiiiiiiiiieeiieeteeeeeneeseeeseeeessessssnessnssmenssnee ix
KISALTMALAR DIZINT.....ciiiiiiiiitiiiiiciiicees et eeeennee e eeennaee e eeaens X
L 1 2 (T 1

BIiRINCi BOLUM

KAMUYU AYDINLATMA ARACI OLARAK KULLANILAN FINANSAL

RAPORLAR
1.1, Kamuyu AYAINIQtma ........ccocoooiiiiiiiiie et 6
1.2. Kamuyu Aydinlatmada Kullanilan Finansal Araglar...........cccocovenvnnnnnnnnnnicnceenne. 7
O O = 3 1 ' o TSRO 7
1.2.2. GEIIE TABIOSU ... 8
1.2.3. Nakit AKIM TablOSU.....cueuiueieieiiiiiirirrrire et 8
1.2.4. Ozkaynak De@isim TabloSU...........cccc.rvveeriveeriesesissesssssessssssssssssssssssssss s 9
1.2.5. Dipnotlar ve Agiklamalar...............o.iiiiii e 9

1.3. Ulkemizde Kullamlan Finansal Raporlarin Kullanmilma, Aciklama Siirec ve

OZEIIKIETT «..cvvevneeeresneeeesssnensssssesessssesssssssesssssssesessaseesessssessasassessassssessssassesessasessessssessassssessassssesessans 9
1.3.1. Hakim Ortaklar v& YONELICIIET ........couvurururieiiiiiiccrrre et 11
1.3.2, YAUITIMCIIAT ..ottt 11
1,303 MISEETILET ..ottt bbb 12
1.3.4. CalISANIAL........cuiiietieiieteecce ettt ettt a bbb ne e 12

1.3.5. Borg Verenler (KreditOrler) ........ovvvrrieieerrniiriririsseee e sssesesesess st ssssssssssens 12



1.3.6. TeAATIKGILET .....eeeiiiiteieee ettt 13
137, DBVIEL ... e 13
1.3.8. TOPIUML ..ottt bbbt bbbttt bbb enesaes 14
1.3.9. Akademisyen ve Aragtirmactlar...........ccocvcueuriueerieinnieeineeine e 14
1.4. Finansal Bilgi ve Finansal Bilginin Genel OzelliKIeri .............coeueeeueererernsensrrseensasnsenns 15
1.4.1. Finansal Bilgi Kavrami .........ccccccovnnniiiiiiiii e 15
1.4.2. Finansal Bilginin Genel OZeIlKIETi ...........ccovvuevverrrerreerrreriesieesisess e 16
1.4.2.1. AnlagtlabilirliK.........ccooeueuririiiiiririrrieieeeece e 16
1.4.2.2. Thtiyaca UyGUnIUK...........ocoueveeereereeeceeee e sssssessens 17
1.4.2.3. GUVENIIITIK ..ot 17
1424, ZamanliliK ..o 17
1.4.2.5. TArafSIZIK ... 18
1.4.2.6. KarstlagtirtlabilirliK..........cccooiriririrnirieeieceseeeee e 19
IKINCI BOLUM

BILANCO DUZENLEMELERDE MANIPULATIF ISLEMLER VE
VERGI KANUNLARI ACISINDAN DEGERLENDIRILMESI

2.1. Bilanco ManipilasyonU..........cocceeeeeeerrerrereeersesnensesssesssssessssesssssessessssssssssesssssssssssssssssssssns 20
2.2. Bilanco Manipiilasyonunun AmMACIATT.......c.ccoveeeereiiniicniiteeee e 23
2.2.1. Hisse Senedi Fiyatlarini Etkilemek ..........ccccccevvnnnicceeinncnccnnnecceienenn, 28
2.2.2. Borg Sozlesmesi Kosullarinin Kargilanmasi .........c.cccvevvvivniseeennnnninnensseeennens 30
2.2.3. Yoneticilerin Ucret ve Primlerini Manipiile Etmek .........cccc..coovvvrervvrerreesrrienrrinnne, 31
2.2.4. Politik ya da Yasal Diizenlemelerden Kaynaklanan Maliyetlerin Azaltilmast .....32
2.2.5. Halka Arz veya Sermaye Artirimi Suretiyle Saglanacak Fon Tutarini Artirmak .34
2.2.6. Igerden Ogrenenlerin TICATEti...........ivurrvveririeciiiessssesessesssse s 34
2.2.7. Odenecek Vergi Tutarint AZaltmak ............ccc..rveerveeevosssssriesssssssessssesssessssssssesssons 36
2.2.8. Sirket Performansinin Gelecekte Daha Iyi Gériinmesini Saglamak........................ 37
2.2.9. Kart Istikrarli Hale GEtirmek..............coovoeverreeeereeeeeeeeeeesseesseeseeeeseeseeseeseeessessesesenaons 37
2.2.10 Sirketlerin Ele Gegirilme Maliyetlerini Diiglirmek............cococeeiiiiinnnnnniccnes 38

2.3. Bilan¢o Manipiilasyonunun YOntemleri .........cccceceevverrererernersersesesnnsensesesessessessessesenses 38



2.4.

2.5.

3.1.

Vi

2.3.1. KA YONEUIM ...ttt sttt e es et sesanas 38
2.3.2. Karin Istikrarlt Hale Getitilmesi .........c.vveeverveeeeeeeeeeeeeseeeeeeeeeseeeesseeesesssees e seesseeeseas 43
2.3.3. Biiyiik Temizlik MUhasebesi.......ccccovurririiririeirirrrreeeeies e 44
2.3.4. AQresif MUNGSEDE ......c.coiiii e 46
2.3.5. YaratiCl MURASEDE .......c.ccoviviriririieieieiciccc ettt 47
2.3.6. FINANSAI HIlE ...t 51
Bilang¢o Manipiilasyonlarinin Tahminine iliskin Modeller............c...coeueeeurrrrerensrsenns 56
2.4.1. HEAlY MOUEH ... 57
2.4.2. D€ ANQEIO MOUEH.......ovviieceee et 58
2.4.3..J0NES MOUBIT ...t 59
2.4.4. Dizeltilmis JONES MOAELL.........ceveueuiuiriiiririeieieieeeeeests e 60
2.4.5. ENAUSIT MOAEL ..ottt 61
2.4.6. BENEISN MOGEII. ..ot 62
2.4.7. SPAthIS MOUEI.....cooviiiii e 65
Manipiilatif Islemlerin Vergi Kanunlar1 A¢isindan Degerlendirilmesi .................... 66

UCUNCU BOLUM

BILANCO MANIPULASYONUNA ILISKIN ORNEK UYGULAMA VE
SONUCLARININ DEGERLENDIRILMESI

Manipiilatif Islemlere iliskin Ornek Uygulama...........cc.cooeumevmereenerseseenssenssssesssssssenns 77
3.1.1. ABC Isletmesinin Dénem Sonu Itibariyle Gergek Finansal Durumu..................... 78

3.1.2. ABC Isletmesinin Bilango ve Gelir Tablosunu Oldugundan Daha Olumlu

Gostermesine Yonelik Maniptilatif ISIemler .............ovvvervvoerivosciieneie e, 82
3.1.2.1. Kar Yonetimi Yontemine Gére Olumlu Manipiilatif islemler ..................... 82

3.1.2.2. Karm lstikrarli Hale Getirilmesi Y&ntemine Gore Olumlu Manipiilatif

SLEIMLET ..ot 86
3.1.2.3. Agresif Muhasebe Yéntemine Gore Olumlu Manipiilatif Islemler ............. 88
3.1.2.4. Yaratict Muhasebe Yéntemine Gore Olumlu Manipiilatif islemler ............ 90

3.1.2.5. Finansal Hile Yontemine Gore Olumlu Manipiilatif islemler-..................... 95



vii

3.1.3. ABC Isletmesinin Bilango ve Gelir Tablosunu Oldugundan Daha Olumsuz

Gostermesine Yonelik Maniptlatif ISIEmIer ...........coo..rvverveeivesiiesieseeeeees e 107
3.1.3.1. Kar Yonetimi Yéntemine Gore Olumsuz Manipiilatif Islemler................. 107

3.1.3.2. Karn Istikrarli Hale Getirilmesi Yontemine Gore Olumsuz Manipiilatif
SLEIMLET ..o ee e eneeees 109

3.1.3.3. Biiyiik Temizlik Muhasebesi Yontemine Gére Olumsuz Manipiilatif

ISLIEIMIET ... 112
3.1.3.4. Agresif Muhasebe Yéntemine Gére Olumsuz Manipiilatif islemler......... 113
3.1.3.5. Yaratict Muhasebe Yoéntemine Gore Olumsuz Manipiilatif Islemler........ 114
3.1.3.6. Finansal Hile Yontemine Gére Olumsuz Manipiilatif islemler.................. 115
SONUC VE ONERILER......ccuttuiitiitieineeteeeteeeneerseseerneeseeseernessnsennen. 126

L N 5 N 131



viii

TABLOLAR LISTESI
Tablo 2.1. Finansal Bilgi Manipiilasyonunun Amaglari ve Edinilen Kazanimlar ................. 26
Tablo 2.2. Kar Yonetiminde Kosullar ve Tesvik Edici Unsurlar.............cccovveeeiiieeiiiinnnennns 40
Tablo 2.3. Hile ve Kar Yonetimi Arasindaki FarkliliKlar ..........ccccoooiviiiiiiiieeee, 41
Tablo 2.4. Yaratict Muhasebe I¢in Firsatlar ve COzim Yollart .........ccocooveveccueverereveccennnnnn. 49
Tablo 2.5. Muhasebe Manipiilasyonlari-Muhasebe Bilgi Kalitesi Tligkisi.......c...cc.ccoorurvnnn.. 55
Tablo 3.1. ABC Isletmesi 31/12/2019 tarihli Gercek Durumunu Gésteren Dénem Sonu
BIANGOSUL ...ttt bbb R bbb nreenres 79
Tablo 3.2. ABC Isletmesi 01/01/2019 — 31/12/2019 Dénemi Gergek Finansal Performansini
GOStEren GElir TaDIOSU ....oivviiiiiiie it s be et e e 81

Tablo 3.3. ABC Isletmesi 31/12/2019 tarihli Olumlu Manipiilasyonlar Sonrasi Olusan

DOnem Sonu BilangOSU........couiiiiiiiiiie ettt bbb 97
Tablo 3.4. ABC isletmesi 01/01/2019 - 31/12/2019 dénemi Olumlu Manipiilasyonlar Sonrasi
Olusan Gelir TabLOSU ...ecivuieiiiiiiieeiiie it e et e e sbb e sbe e e snaeesnees 99

Tablo 3.5. ABC isletmesi Gergek Bilangosu ile Olumlu Manipiilasyonlar Sonras1 Olusan
Bilangosunun Karsilagtirilmast .......civeeiieeiiiieiiiniiieesie st sies st siee e siae s sreessnnee e 101
Tablo 3.6. ABC isletmesi Gergek Gelir Tablosu ile Olumlu Yonde Manipiile Edilmis Gelir
Tablosunun Kargilagtirilmas! ........eccueeiiuireiiieiiieeie e ses e sieessieeesiee s e ssreessseeesteeesreeesnneenns 104

Tablo 3.7. Gergek Finansal Oranlar ile Olumlu Manipiilasyonlar Sonras1 Finansal Oranlarin

KargtlastirTImast .......eeiveiiiieece e e et ae e re e e nnaeean 105
Tablo 3.8. ABC Isletmesi 31/12/2019 tarihli Olumsuz Manipiilasyonlar Sonrasi Olusan
DoOnem Sonu BilangoSU........coiiiiiiiiiiiiiiesiiesiee st sttt nre e 116
Tablo 3.9. ABC isletmesi 01/01/2019 - 31/12/2019 Dénemi Olumsuz Manipiilasyonlar
Sonrast Olusan Gelir TaDLOSU .....cciveiiiiiiiiiieiie it 118

Tablo 3.10. ABC Isletmesi Gergek Bilangosu ile Olumlu Manipiilasyonlar ve Olumsuz
Manipiilasyonlar Sonrasi Olusan Bilangolarimin Kargilagtirilmasi .........ccccceveeveiiniiinnnnns 121
Tablo 3.11. ABC Isletmesi Gergek Gelir Tablosu ile Olumlu Manipiilasyonlar ve Olumsuz
Manipiilasyonlar Sonrasi Olusan Gelir Tablolarinin Karsilagtirilmasi ..........cccocvvevviieennenne 124
Tablo 3.12. Gergek Finansal Oranlar ile Olumlu ve Olumsuz Manipiilasyonlar Sonrasi

Finansal Oranlarin Karsilastirtlmast ........cuoceviiiiiioieeiie s siee e saesnee e 125



SEKILLER LISTESI

Sekil 2.1. Finansal Bilgi Manipiilasyonu Sonucunda Ortaya Cikan Refah Transferi



KISALTMALAR DiZiNi

BDS: Bagimsiz Denetim Standartlari

BIST: Borsa Istanbul

HSPM: Hisse Senedi Piyasasinda Manipiilasyonlar
GKGMI: Genel Kabul Gérmiis Muhasebe Ilkeleri
GVK: Gelir Vergisi Kanunu

KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformu

KGK: Kamu Gozetim Kurumu

KVK: Kurumlar Vergisi Kanunu

SEC: Securities and Exchange Commission

SPK: Sermaye Piyasas1 Kurulu

TFRS: Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
TMS: Tiirkiye Muhasebe Standartlari

TTK: Tiirk Ticaret Kanunu

VUK: Vergi Usul Kanunu



GIRIS

Isletmeler muhasebe bilgi siireci sonucunda ortaya ¢ikan ve finansal bilgilerini
iceren finansal raporlarini1 belli donemler halinde hazirlar ve ilgili tim taraflara
sunarlar. Bu durum isletmenin kendi bilgi ihtiyacindan kaynaklandigi kadar kamuyu
aydinlatma ylikiimliliigiiniin de bir parcasidir. Bir toplumda var olan, gelisen ve
biiyiliyen isletmelerin i¢inde yasadiklari topluma karsi sorumluluklari bulunmaktadir.
Finansal bilgilerini ilgililerle paylasarak kamuyu aydinlatmalar1 da bu sorumlulugun
bir geregidir. Isletmenin faaliyet hacmi ve ekonomik biiyiikliigii ne kadar artarsa
kamuoyuna karsi sorumlulugu ve kamuyu aydmlatma yiikiimligi de o olgiide
artmaktadir. Kiigiik gapta faaliyet gosteren ve az sayida ortagi bulunan bir isletme ile
cok ortakli bir sirketin veya halka acik bir anonim ortakligin kamuoyuna karsi

sorumlulugu bir degildir.

Finansal bilgileri ile kamuyu aydinlatma yiikiimligii bulunan isletmeler bu
yikiimliliigi yerine getirmek i¢in arag¢ olarak finansal raporlarimi kullanirlar.
Finansal raporlarin kamuyu aydinlatma yiikiimliiglinii tam olarak saglayabilmesi i¢in
genel kabul gormiis muhasebe ilkelerine ve muhasebe standartlarina uygun olarak
hazirlanmis olmalar gerekir. Boylece bu raporlardan yararlanarak finansal karar alan
bilgi kullanicilari finansal kararlarini en dogru bir sekilde ve en rasyonel bir bigimde
alabilir. Ancak kamuoyuna sunulan finansal raporlar hazirlanirken belli amaglar
giidiilerek, muhasebe kayitlar1 gercege aykir: bir sekilde manipiile edilmis ve ortaya
gercek durumu yansitmayan manipiilatif finansal raporlar ¢ikmis olabilir. Isletmenin
finansal durumu hakkinda yaniltici bilgi veren bu tiir finansal raporlar isletme
hakkinda finansal karar alanlarin yanlis karar almalarma da neden olur. Finansal
raporlar isletmenin finansal durumu hakkinda gerge8i yansitmiyor ise alinan

kararlarinda verimsiz ve yanlis olmasi kaginilmazdir.

Finansal bilgi kullanicilarinin kendilerine sunulan finansal bilgileri dogrudan
dogruya kendilerinin temin etme imkanlar1 yoktur. Isletme hakkinda bilgi veren
finansal raporlar1 yine isletmenin kendisi hazirlayip kamuoyuna sunmaktadir. Ayrica

bilgi kullanicilarinin bu bilgilerin dogrulugunu test etme imkanlar1 da yoktur.



Finansal raporlarin isletmenin mevcut durumu hakkinda gergege uygun olup
olmadiginin ve genel kabul goérmiis muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadiginin denetlenmesi amaciyla TTK ’da belli biliyiikligli asan isletmeler
icin bagimsiz denetim zorunlulugu Ongériilmiistiir. Ancak bagimsiz denetimden
gecmis olmasi bile finansal raporun gercek durumu yansittigi konusunda kesin bilgi
vermez. Cilinkii bagimsiz denetim standartlarina gére bagimsiz denetim isletmenin
acikladig1 raporlarin GKGMI ‘ye uygun olarak hazirlanip hazirlanmadig1 konusunda

siirh bir giivence saglamaktadir.

Sonug olarak bagimsiz denetimden gegmis olsa bile bir isletmenin finansal
raporlart gercegi yansitmayabilir ve manipiile edilmis olabilir. Zira muhasebe
sistemi, pek ¢ok farkli duruma uygulanabilirligi saglamak icin alternatifli ve esnek
diizenlemeler igerir. Bu esneklik ile finansal piyasalardaki gelismelere uygun
muhasebe standartlarinin hazirlanma stirecindeki bosluk veya gecikmeden dolay1 ya
da agik¢a yasal diizenlemelere aykiri uygulamalar gibi pek ¢ok yontem kullanilarak,
isletme yetkilileri tarafindan, finansal tablo ve raporlarda yer alan bilgiler manipiile
edilebilmekte ve finansal bilgi manipiilasyonu ile sirketlerin finansal durumu ve

faaliyet sonuclar1 hakkinda ilgililere gercege aykiri bilgi sunulabilmektedir.

Biitlin bu bilgiler dikkate alinarak ¢esitli yonleri ile bilango manipiilasyonlarini,
amagclarini, yontemlerini ve etkilerini temel alan tez ¢alismamizin birinci boliimiinde
kamuyu aydinlatma araci olarak kullanilan finansal raporlar incelenerek isletmelerin
kamuyu aydinlatma ylikiimliigii tizerinde durulmus ve iilkemizde kullanilan finansal
raporlarin agiklama, kullanilma siireg ve Ozellikleri degerlendirilmistir. Ayrica bu
bolimde finansal bilgi, finansal bilgi kaynaklari, finansal bilgi kullanicilar1 ve

finansal bilginin 6zelliklerine yer verilmistir.

Ikinci boliimde bilanco diizenlemelerde manipiilatif islemler ele alinmis ve bu
kapsamda; bilan¢o manipiilasyonu kavrami, bilango manipiilasyonunun amaglari,
nedenleri ve yontemleri incelenmistir. Ayrica literatirde yer alan bilango
manipiilasyonunu belirlemeye yonelik tahmin modellerinden bahsedilmistir. Yine bu

bolimde manipiilatif islemler vergi kanunlari acisindan degerlendirilmis,



manipiilasyon kavramima vergi kanunlarinin bakisi incelenerek, muhasebe

standartlar ile vergi kanunlarinin farkli bakis agilari ortaya konulmaya caligilmistir.

Tez calismasinin {iglincli boliimiinde bilanco manipiilasyonu yontemleri
kullanilarak yapilan manipiilasyonlara iliskin bir 6rnek uygulama yapilmis ve vergi
kanunlar1 ile TMS/TFRS kapsaminda degerlendirilmistir. Bu bdliimde 6rnek bir
isletmenin mevcut bilangosu ve gelir tablosundan yola ¢ikilarak bilangoda aktif-pasif
hesaplar ve gelir-gider hesaplar1 tizerinden bilango manipiilasyonu yontemleri
muhasebe kayitlar1 ile 6rneklendirilmis ve manipiilasyon sonrasi bilangoda nasil bir
degisim oldugu ve ne gibi farkliliklarin ortaya c¢iktigi gosterilmistir. Ayni sekilde
gelir tablosuna etki eden bilanco manipiilasyonu 6rneklerinin gelir tablosunu nasil

etkiledigi de incelenmistir.

Uygulamada 6rnek bir ticaret isletmesinin mevcut bilangosu ve gelir tablosu
tizerinde yapilacak manipiilatif kayitlar iki yonlii olarak uygulanmis olup; oncelikle
isletmenin mevcut finansal durumunu oldugundan daha olumlu / daha karh
gostermesine  yonelik  manipiilasyon  yontemleri muhasebe kayitlar1 ile
orneklendirilmis ve bunlarin sonucunda bilangoda ve gelir tablosunda ki degisimler
gosterilmis; daha sonra ise ayni isletmenin mevcut finansal durumunu oldugundan
daha olumsuz / daha az karli yada zararli gostermesine yonelik manipiilasyon
yontemleri Ornek muhasebe kayitlar1 yapilarak gosterilmis ve bilango ve gelir
tablosunda ki ters yonlii degisim ortaya konulmustur. Ornek uygulamamizda
isletmenin gelir tablosunda ortaya ¢ikan ve donemin faaliyetlerinin sonucu olan
donem kar1 veya zarart nihai olarak bilango hesaplarina devredildiginden,
manipiilasyon uygulamalar1 bilango manipiilasyonu baghgi altinda toplanmis
dolayisiyla gelir tablosu manipiilasyonlar1 kavramina baghkta ayrica yer

verilmemistir.

Sonug olarak iki farkli manipiilasyon amacina gore iki farkli manipiile edilmis
finansal tablolar ortaya ¢ikartilmis ve bunlarin isletmenin mevcut ve gercek finansal

durumu ile karsilastirilmasi yapilarak manipiilasyonlarin amaclarma gore finansal



tablolardaki farkl: etkileri degerlendirilmistir. Ayrica bu boliimde sonug ve Onerilere

de yer verilmistir.



BIiRINCi BOLUM
KAMUYU AYDINLATMA ARACI OLARAK KULLANILAN FINANSAL
RAPORLAR

Isletmeler bir toplumda sahip veya ortaklarmin amagclarini gerceklestirdikleri
gibi ayn1 zamanda icinde yasadiklari topluma da hizmet ederler. Bir isletmenin
hayatimm devam ettirebilmesi, faaliyet sonug¢larinin ve finansal yapisinin
siirdiiriilebilir olmasina baghdir. Strdiriilebilirligin saglanip saglanamadiginin
goriilebilmesi iginde isletmenin faaliyet sonuglarina yani finansal bilgilerine ihtiyag
duyulur. Bu bilgilere isletmenin kendisi ihtiya¢ duydugu kadar diger bilgi
kullanicilar da ihtiyag duyar. Ciinkii diger bilgi kullanicilart da isletme hakkinda

zaman zaman bazi kararlar alirlar.

Bu ihtiyacin bir geregi olarak muhasebe bilgi siirecinin kaydetme fonksiyonu
ile mali nitelikteki parasal olaylarini kaydeden isletmeler, raporlama fonksiyonuna
gore de kaydettikleri bu parasal olaylar1 belli donemlerde 6zetleyerek rapor haline
getirir ve boylece gerceklesen ticari olaylarin sonuglarini gérmeye caligirlar. Eger
belli donemlerde raporlama yapilmazsa faaliyet sonuclari donemler itibariyle

izlenemeyeceginden bir siire sonra kaydetme fonksiyonu da islevsiz hale gelecektir.

Donemler itibariyle hazirlanarak ortaya konulan bu finansal raporlar ile;
isletme faaliyetleri sonucunda ortaya cikan gelirler, giderler ve faaliyetin sonucu olan
kar ya da zarar goriilebilir. Ayrica yine bu finansal raporlar ile isletmenin
varliklarinin, alacaklarinin, borglarinin ve diger kaynaklarinin nasil ve ne sekilde
degistigi de izlenebilir. Ancak yukarida da bahsedildigi gibi bu finansal raporlar
sadece isletmenin kendisi tarafindan kullanilmaz. Isletmenin yam sira isletmenin
finansal bilgilerine ihtiyag duyan ve bu bilgileri kullanarak finansal karar alan diger
bilgi kullanicilan tarafindan da kullanilir. Kisaca kamuoyu diyebilecegimiz bu bilgi
kullanicilar1 basta isletmenin kendi ortaklari, yoneticileri ve ¢alisanlar1 olmak tizere
i¢ cevresi olabilecegi gibi; tedarikgileri, kreditorler, miisteriler, potansiyel

yatirimcilar ve devlet gibi dis g¢evresi de olabilir. Bu bilgi kullanicilarinin ise



isletmenin finansal bilgilerine, ¢ok azi harig¢(ortaklar ve st yoneticiler gibi),
dogrudan kendilerinin ulasma imkani bulunmamaktadir. Dolayisiyla bu bilgileri
kullanicilara isletmenin bizzat kendisinin saglamasi zorunludur. Bu zorunluluk ise

isletmenin kamuyu aydinlatma ytlikiimliigiinii ortaya ¢ikartmaktadir.

1.1 Kamuyu Aydinlatma

Kamuyu aydinlatma yiikiimliiliigii esas itibariyle isletmenin finansal bilgilerine
diger bilgi kullanicilar tarafindan ihtiya¢ duyulmasi ile ortaya ¢ikar. Finansal bilgi
kullanicilar1 tarafindan igletme hakkinda karar alinmasi gerekliligi o isletme
hakkinda bilgiye sahip olmay1 da zorunlu kilmaktadir. Bu bakimdan isletmelerin
finansal raporlar hazirlarken kamuyu aydmlatmak gibi bir sorumlulugu da
bulunmaktadir. Kamuyu aydinlatma yiikiimliigli olarak ifade edilen bu sorumluluk
isletmeler tarafindan hazirlanarak kamuya sunulan finansal raporlar araciligr ile

yerine getirilir.

Ozellikle belli sektdrlerde faaliyet gdsteren isletmeler, hisse senetleri borsada
islem goéren halka agik anonim sirketler finansal durum agiklamalarini, finansal
raporlarini, bagimsiz denetim raporlarimi ve sirkette gergeklesen Onemli olaylar
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) ‘na gondererek kamuoyu ile paylasmak

zorundadirlar.

Tabi ki bu sorumluluk biitiin isletmeler i¢in var olmakla birlikte kamuya
aciklanmas1 gereken bilgi hacmi bliyiik ¢apta faaliyet gosteren bir isletme ile kiiciik
capta faaliyet gosteren bir isletme de aymi degildir. Kiigiik bir isletmede ortak sayisi,
miisteri sayisi, satict sayist goreceli olarak biiyiik bir isletmeye gore daha azdir.
Dolayistyla kiigiik bir igsletmenin kamuoyu ile iligkileri ve kamuoyuna etkileri biiyiik
bir igletme ile de aynmi degildir. Sonug¢ olarak isletmenin kamuyu aydinlatma
yiikiimliigii ¢ercevesinde kamuoyuna sunulacak bilgiler hakkinda isletme biiyiikligi
ile dogru orantili bir biiyiikliikten bahsedebiliriz. Isletme ekonomik olarak

biiyiidiikge kamuya sunulacak bilgilerde artmaktadir.



1.2. Kamuyu Aydinlatmada Kullamilan Finansal Araglar

Esas itibariyle finansal bilginin kaynagi finansal raporlar, finansal raporlarin
kaynagi da muhasebedir. Finansal raporlar ayni zamanda kamuyu aydinlatma
yikiimliliigiiniin yerine getirildigi araglardir. Muhasebe isletmelere ait finansal
olaylar belirli standartlara ve ilkelere gore kaydeder ve belli donem sonlarinda bu
bilgileri 6zetleyerek finansal raporlar ile ilgili kisilere sunar. Muhasebe tarafindan
iiretilen bu finansal raporlar isletmeye ait finansal bilgilerinde kaynagini olusturur.
Finansal raporlar, isletmeden tiim finansal bilgi kullanicilarina bilgi akisini saglayan

araclardir.

“Turkiye Muhasebe Standartlari (TMS): Finansal Tablolarin Sunulusu
Standard: ’na gore; “Finansal tablolar, isletmenin finansal durumunun ve finansal
performansinin bigimlendirilmis sunumudur. Finansal tablolarin amaci; isletmenin
finansal durumu, finansal performansi ve nakit akislar1 hakkinda genis bir kullanici
kitlesine ekonomik kararlar alirken faydali olacak bilgi saglamaktir. Finansal tablolar
ayrica, yoneticilerin kendilerine emanet edilen kaynaklari nasil kullandiginin
sonuglarin1 gosterir.” Standarda gore genel amagh finansal tablo seti; Bilango,
Gelir Tablosu, Nakit Akis Tablosu, Ozkaynak Degisim Tablosu ve Dipnotlar
olarak agiklanmstir.” (Orten, Kaval ve Karapinar, 2007: 16).

1.2.1. Bilango

Bilango ya da diger adiyla finansal durum tablosu, “firmanin belirli bir tarihte
sahip oldugu varliklar ile bu varliklarin saglandig: kaynaklari gosteren finansal bir
tablodur.” (Ercan ve Ban, 2005: 21). Tanimdan da anlasilacagi iizere bilangonun
varliklar1 ve kaynaklar1 gostermek iizere iki tarafi bulunur. Isletmenin belirli bir
tarihteki sahip oldugu varliklar1 ne kadar ise o kadarda kaynagi olmak zorundadir.
Dolayisiyla isletmenin bilangosunun iki tarafin1 ifade eden varliklar ile kaynaklari

birbirine esittir.

TMS 1: Finansal Tablolarin Sunulusu Standardi ’na gore bilangonun adi

Finansal Durum Tablosu olarak degistirilmistir. Tablonun adimin Finansal Durum



Tablosu olarak degismesinin nedeni, agiklanan bilginin bir muhasebe ¢iktisi gibi
algilanmasindan ziyade isletmenin finansal durumunun agiklandig: bir rapor olarak
gorilmesi istegidir. Bu bir anlamda, finansal tablolari muhasebecinin mizandan
cikartacagi bir rakamlar toplulugu olmaktan c¢ikartmakta, isletmenin iginde
bulundugu ekonomik, mali duruma, likidite, karin ve nakit kaynaklarinin yapisina
uygun, sirkete 6zgiin bilgilerin yer aldigi bir rapor haline getirmektedir. Bu yeni
diizenleme ile Finansal Durum Tablosu *nun kapsadigi dénemler; cari dénem sonu,
onceki donem sonu ve onceki donem basi olmak tizere ti¢ doneme ¢ikarilmustir.

(Orten, Kaval ve Karapinar, 2007: 16).

1.2.2. Gelir Tablosu

Gelir tablosu belirli bir donemde isletmenin elde ettigi gelirler ile bu gelirleri
elde edebilmek i¢in katlanmak zorunda oldugu giderleri ve bunlarin sonucunda
ortaya ¢ikan kar ya da zararlari gosteren tablodur. “Belirli bir déonem iginde bir
isletmenin gelirlerini ve giderlerini gosteren bir tablodur.” (Needles ve Powers,
2007: 22).

TMS 1: Finansal Tablolarin Sunulusu Standardi’na gore gelir tablosunun
adi Finansal Performans Tablosu olarak degistirilmistir. Yeni diizenlemeye gore;
bir donem boyunca elden ¢ikarilan varliklarin  nakit ve alacaga doniismiis
tutarlarm1  ifade  eden, gergeklesmis gelir-gider ile; varliklarin elde tutulmasi
nedeniyle ortaya ¢ikan, gerceklesmemis gelir-giderlerde gelir gider tablosu
kapsamina alinmistir. Bu diizenlemeyle, cari donem faaliyet sonucu ile elde
bulundurulan varliklarin degerlemesi sonucunda olusan nakde doniismemis gelir
ve Kkarlardan olusan kapsamli kar gelir gider tablosunda raporlanarak, isletmenin
gelir olusturabilme potansiyelini gostermek amagclanmistir.  (Orten, Kaval ve
Karapinar, 2007: 30-33).

1.2.3. Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosu, firmalarda bir yil igerisindeki nakit hareketlerini

gosteren tablo olup, nakdi degerlerdeki degisimlerin ifade edildigi faaliyet donemi



icinde ortaya ¢ikan nakit akimlarini, isletme faaliyetlerine iliskin nakit akimlarin,
yatirnm faaliyetlerine iligkin nakit akimlarimi1 ve finansman faaliyetlerine iliskin

nakit akimlarin1 gosteren bir tablodur. (Ercan ve Ban, 2005: 26).

1.2.4.  Ozkaynak Degisim Tablosu

Bir sirkete ortaklari tarafindan belirli bir donemde yatirilan sermaye
tutarlar: ile bu tutarlarda meydana gelen degisiklikleri gosteren tablodur (Mugan
ve Akman, 2005: 258). Oz kaynaklar degisim tablosu, hesap dénemi igerisinde,
firmanin 6z kaynaklarinda meydana gelen degisiklikleri gosteren bir mali tablodur.
Bu tablonun hazirlanmasinda bilanco ve gelir tablosundaki bilgilerden de
yararlanilir (Bolak, 2000: 17).

Ozkaynak degisim tablosunun da sunulusuna iliskin “Tiim Degisimleri
Iceren” ve “Ortaklarin Kendi Baslarina Yaptiklar: islemler Disindaki Degisimleri
iceren” tablo olmak iizere iki segenege yer verilmistir ve bu segeneklerden
hangisinin secilecegi konusunda isletmeler serbest birakilmistir. (Orten, Kaval ve
Karapinar, 2007: 28).

1.2.5. Dipnotlar ve Agiklamalar

“Finansal tablolarda yer almayan fakat finansal tablo kullanicilari agisindan
onemli olan finansal bilgilerin iletildigi, finansal tablo analizlerinin ayrilmaz bir

parcasini olusturan agiklayici notlardir.” (Wild, Subramanyam ve Halsey, 2003: 23).

1.3. Ulkemizde Kullamilan Finansal Raporlarin Kullanilma, A¢iklama
Siire¢ ve Ozellikleri

Isletmenin finansal bilgileri ve kamuyu aydimlatma yiikiimliiliigii cercevesinde
hazirladiklar1 finansal raporlar birgok bilgi kullanicisi tarafindan finansal karar
alirken kullanilir. Bilgi kullanicisinin alacagi finansal kararin basarisi karar alirken
kullandig1 finansal raporlarin gergege uygun olup olmamasi ile yakindan ilgilidir.
Manipiile edilmis ve dolayiyla gercegi yansitmayan bir finansal rapora dayanilarak
alman bir finansal kararin hatali olma ihtimali de yiiksektir. Isletmenin kendisi

tarafindan hazirlanarak kamuoyuna sunulan finansal raporlarin ve bu raporlardaki



10

bilgilerin dogru olup olmadigini ise bilgi kullanicilarimin ¢ogu zaman test etme
olanagi yoktur. Bu bakimdan iilkemizde Tiirk Ticaret Kanunu ile belirli biiyiikliikleri
asan isletmeler i¢in finansal raporlarin bagimsiz denetimden gegirilmesi zorunlu hale

getirilmistir.

Tirk Ticaret Kanunu’nun 398. maddesinin 4. fikrasinda ; ... denetime tabi
olacak sirketler Cumhurbaskaninca belirlenir.” denilmistir. Bu kanun hiikmiine gore
cikarilan ve her yil esik degerleri yeniden belirlenen Cumhurbaskani1 Karari ile; aktif
toplami, yillik net satis hasilati ve ¢alisan sayisi gibi olgiitlerden en az ikisinin esik
degerlerini art arda iki hesap doneminde asan tiim sirketlerin bagimsiz denetime tabi
olacagr belirtilmistir. (2018/11597 sayili Bagimsiz Denetime Tabi Sirketlerin

Belirlenmesine Dair Cumhurbaskani1 Karari)

Ancak bagimsiz denetimden ge¢mesine ragmen denetlenmis finansal raporlar
da manipiile edilmis olabilir ve isletme hakkinda yaniltict bilgi verebilir zira
bagimsiz denetim finansal raporlarin gercege uygun olup olmadigi konusunda
Tirkiye Denetim Standartlarina gére makul bir giivence saglamaktadir. Ciinkii
Bagimsiz Denetim Standartlar1 BDS 200: Bagimsiz Denet¢inin Genel Amagclart ve
Bagimsiz Denetimin Bagimsiz Denetim Standartlarmma Uygun Olarak Yriitiilmesi
Standardina gore; “BDS’ler, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile
kaynakli onemli bir yanlislik icerip igermedigi konusunda denetcinin, verecegi
goriise dayanak olusturacak makul bir giivence elde etmesini zorunlu kilar. Makul
giivence yiiksek bir giivence seviyesidir. Denetci, denetim riskini (finansal tablolarin
onemli bir yanlislik icermesine ragmen denetc¢inin duruma uygun olmayan bir goriis
vermesi riski) kabul edilebilir diislik bir seviyeye indirecek yeterli ve uygun denetim
kanit1 elde ettiginde makul gilivence saglamis olur. Ancak denet¢inin ulastig
sonuglar1 ve goriislinii dayandirdigl ¢cogu denetim kanitinin kesin olmasindan ¢ok
ikna edici olmasma sebep olan denetimin yapisal kisitlamalar1 sebebiyle, makul

giivence mutlak bir glivence seviyesi degildir.” (BDS:200)
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Isletmenin hazirladig: finansal raporlardan faydalanan bilgi kullanicilari; hakim
ortaklar ve yoneticiler, yatirimcilar, miisteriler, ¢alisanlar, borg verenler (kreditorler),

tedarik¢iler, devlet ve toplumdur.

1.3.1. Hakim Ortaklar ve Yoneticiler

Mevcut ortaklar sahip olduklari sirketin finansal durumunu ve alacaklar1 kar
paymi bilmek isterler bunun i¢in finansal bilgiye ihtiya¢ duyarlar. Ayni sekilde
yoneticiler de hem sirketin performansini hem kendi performanslarini finansal
bilgilere bakarak o&lgerler. Boylece alacaklari prim ya da zam gibi menfaatlerin
belirlenmesinde finansal bilgilerden yararlanilir. Ayrica “Finansal bilgiyi iireten
sirketin yoneticileri ile sirketin hakim ortaklari, bu bilgileri yatirim, iiretim, dagitim,
pazarlama vb. sirketle ilgili biitlin faaliyetlere iliskin kararlarda kullanmaktadirlar.”

(Kiigiiksozen, 2004: 22).

1.3.2. Yatirmmcilar

Finansal bilgi kullanicilarinin en énemlilerinden birisi yatirimcilardir. Clinki
yatirimeilar isletmeye uygun maliyetli fon saglarlar. Bankalardan ¢ekilen kredilerde
isletme i¢in faiz maliyeti ortaya ¢ikarken yatirimcilar sayesinde elde edilen fonlarda
faiz maliyeti olugmaz. Isletme kar etmesi halinde yatirimcilara kardan kar payr 6der
ama zarar ederse herhangi 6demede bulunmaz. Ancak bir bankadan kullanilan
kredide isletme kar da etse zararda etse faiz 6demek durumundadir. Yatirimcilar bir
sirketle ilgili yatirnm yapip yapmama konusunda karar verirken finansal bilgiye
ihtiya¢ duyarlar. Finansal bilgi bir yatirimcinin yatirim karari alirken ihtiya¢ duydugu
vazgecilmez bir kaynaktir. Ayni zamanda yatirimcilar bir sirketteki yatirimlarma
devam edip etmeme ya da yatirnmlarini arttirip azaltma gibi alacaklar1 finansal
kararlarda da finansal bilgiye ihtiya¢ duyarlar. Esas itibariyle biitliin yatirimcilar

sirket i¢in potansiyel yatirimci konumundadir.

“Yatirimcilar yatinnm yaptiklarn sirketin daha ¢ok temettii gelirleri ve hisse
senetlerinin piyasa fiyatindaki yiikselisleri ile ilgilenirler.” (Needles ve Powers,

2007: 218). Bununla birlikte yatirimcilar veya potansiyel yatirimeilar finansal
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bilgileri kullanarak ilgili sirketin gelecekteki karlilik durumunu hisse senedi
fiyatlarinin ne diizeyde olabilecegini yatirim analizi yaparak anlamaya calisirlar.
“Isletme yonetimleri ihtiya¢ duyduklari finansman1 uygun sartlarda temin edebilmek
i¢in; kredi verenler ve yatirimcilarin ihtiya¢ duydugu finansal bilgileri sunmalidir.”

(Fraser ve Ormiston, 1998: 150-151).

1.3.3. Miisteriler

Isletme ile uzun siireli is yapan miisteriler is yaptiklari sirketin devamliligina
ihtiya¢ duyarlar ve bu nedenle sirketin finansal durumu ve gelecegi hakkinda bilgi
sahibi olmak isterler. Miisteriler isletmenin mal ve hizmet sattig1 kisiler olmasi
sebebiyle isletmenin satis hasilatin1 sagladigi taraftir. Dolayisiyla isletmenin
satiglarin1 ve bununla birlikte gelirlerini artirmasi i¢in miisterileri ile iliskileri ¢ok
Oonemlidir. Miisteriler isletmenin finansal bilgilerinin gercegi yansitmadigini
disiiniirlerse isletme ile is yapmak istemeyebilirler. Bu durum igletmeden satin
aldiklar1 mal ve hizmetlerin kalitesine olan giivenlerini sarsabilir. Boylece isletmeye
olan giivenleri sarsilabilir. Bu da miisteri kaybina ve haliyle satis hacminin

azalmasina neden olur.

1.3.4. Calsanlar

Sirkette ¢alisanlar sirketin ¢alisanlarina licret 6deme kabiliyetlerini ve finansal
performansi ile gelecegini gormek isterler. Calistiklar: sirketin kendilerine olan ticret
ve emekli ikramiyesi gibi yiikiimliiliiklerini yerine getirip getiremeyecegini bilmek
isterler. Ayni1 zamanda c¢alisanlarin temsilcisi olan is¢i sendikalar1 sirketin

calisanlarina ne kadar zam verebilecegini bilmek ister.

1.3.5. Borg¢ Verenler (Kreditorler)

Isletmeler zaman zaman faaliyetlerini devam ettirebilmek ve faaliyetlerinin
siirekliligini saglayabilmek icin fon tedarikine ihtiyag duyarlar. Isletmeler ihtiyag
duydugu fonlarn saglamak i¢inde bankalardan ya da diger finans kuruluslarindan
yararlanirlar. Ancak isletmeye bor¢ verecek olan kredi kuruluslart igin alacaklari

kararlarda isletmenin finansal raporlar1 biiyiik rol oynar. Kredi ve bor¢ verenler borg
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verdikleri sirketin geri 6deme giiclinli, finansal performansini ve sahip oldugu
varliklarii bilmek isterler. Sirketin finansal performansina gore kredi verip vermeme
ya da kredi faizini belirleme gibi konularda karar alirlar. Finansal bilgiler kreditorler

i¢cin oldukca 6nemli bilgilerdir.

“Sirkete kredi veren mevcut ya da potansiyel banka vb. kurumlar,
verdikleri/verecekleri kredilerin anapara ve faiz O0demelerini zamaninda alip
alamayacaklar1 ile ilgilidirler. Bu amagla gerek kredilerin verilmesi ve gerekse
yenilenmesi kararlarinda, sirketlerin finansal bilgilerini esas alirlar. Finansal bilgilere

ulagma diizeyleri ise sinirhidir.” (Kiigiiksozen, 2004: 23)

1.3.6. Tedarikgiler

Tedarikgiler isletmeye genellikle satmak veya iiretim yapmak iizere ihtiyag
duydugu ticari mal, hammadde gibi iiriinleri saglayan firmalardir. Isletmenin
piyasada ¢ogu zaman vadeli ya da kredili mal tedarik etmesine imkan saglayan
tedarikgiler i¢in bir anlamda bor¢ verdikleri isletmelerin finansal bilgileri oldukca

onemlidir.

“Sirketlerin faaliyetleri i¢in gereksindikleri hammadde, ilk madde malzeme,
yart mamul ve mamulleri temin ettikleri tedarikgiler, sirketlere ¢ogu zaman, vadeli
satig olarak gerceklesen ve cari hesap seklinde isleyen bir kredi mekanizmasi
saglarlar. Dolayisiyla tedarikgiler, saglanacak kredinin tutar ve vadesini (vadeli satig
tutar1 ile vadeleri) ve sirketle ticari iliskiye baslama, siirdiirme ya da sona erdirme
kararlarin1 verirken, sirketin faaliyetlerinin siirekliligi, finansal durumu ve faaliyet
sonuglari ile ilgili bilgilere ihtiya¢ duymaktadirlar. Bu amagla sirket hakkindaki
finansal bilgileri izlemek durumunda olan tedarikgilerin, bilgiye ulagsma diizeyleri

siirhdir.” (Kiigiiksozen, 2004: 23-24).

1.3.7. Devlet

“Hiikiimetler mikro ve makro ekonomik planlama yapmak i¢in gerekli finansal
bilgileri elde etmek isterler. Vergi otoriteleri de vergi hesaplarinin dogru bir sekilde

yapilabilmesi ile ilgili finansal bilgilere ihtiya¢ duyarlar.” (Ar1, 2007: 84).
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“Hiikiimet ve diizenleyici otoriteler esas itibariyle bir ekonomideki kaynaklarin
etkin bir sekilde kullanilmasi amaci c¢ergevesinde sirketlerin faaliyetleri ile
ilgilenirler. Ayrica, bazi1 sirketlerin (finansal kurumlar vb.) faaliyetlerinin
diizenlenmesi, yetkilendirilmeleri, vergi alacagimin ve vergi politikasinin
belirlenmesi, milli gelir ve diger istatistiki bilgilerin derlenmesi gibi nedenlerle
hiikiimet ve diizenleyici otoriteler sirketlerin finansal bilgilerini kullanirlar.”

(Kiigiiks6zen, 2004: 24).

Bunlarin yan sira Devlet; istatistiksel veriler toplamak, istthdami denetlemek,
yatirimcilart korumak ve vergi gelirlerinin diizen ve devamlilifini saglamak gibi
sebeplerle isletmelerin finansal bilgilerinden yararlanir. Sonug olarak devlet otoritesi
hem makro diizeyde ekonomi politikalarin1 planlamak finansal bilgilere ihtiyag

duyar.

1.3.8. Toplum

Sirketler i¢inde bulunduklar1 toplumu etkilerler. Bir yandan topluma mal ve
hizmet {retirken diger taraftan ayni toplumun biiyiik bir miisterisi konumundadirlar.
Bunun yam sira toplumda yasayan bireylere istthdam saglayarak onlara ekonomik
refah saglarlar. Dolayisiyla sirketler ig¢inde yasadiklar1 toplum ile yakin iliski
icindedirler ve topluma karsi sorumluluklari vardir. Zira kendileri topluma fayda
saglarken toplumdan da miisteri ve insan kaynagi olarak yararlanirlar. Topluma kars1
sorumluluklarindan bir tanesi de finansal bilgilerini kullanicilara dogru bir sekilde

sunmasidir.

1.3.9. Akademisyen ve Arastirmacilar

Akademisyenler ve arastirmacilar da isletmelerin finansal bilgilerinden
yararlanarak mesleki faaliyetlerini gerceklestirirler. Isletmelerin kamuoyuna sundugu
finansal raporlar akademisyenler tarafindan bilimsel arastirmalarda, akademik
makalelerde, tebliglerde ve incelemelerde kullanilabilir. Bu bilgilerden yararlanarak
karsilagtirmali analizler ve yorumlar yapilarak diger bilgi kullanicilarinin istifadesine

sunulabilir.
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Yukarida sayilanlar disinda, isletmenin biyiikligiine, faaliyet gosterdigi
sektore ve faaliyet alaninin yerel, ulusal ya da uluslararasi olmasina bagl olarak;
rakipler, ticari organizasyonlar ve uluslararasi kuruluslar da isletmeler hakkindaki

finansal bilgilerden yararlanmaktadirlar.

1.4, Finansal Bilgi ve Finansal Bilginin Genel Ozellikleri
1.4.1. Finansal Bilgi Kavram

Gilintimiizde bilgi, davranislarimiza ve alacagimiz kararlara kaynaklik eden ¢ok
Oonemli bir aracgtir. “Finansal bilgiyi ise; bir sirketin muhasebe ve dis raporlama
sistemi tarafindan iiretilen, sirketin finansal durum, faaliyet ve faaliyet sonuglar ile
ilgili, para ile ifade edilen ve bagimsiz denetimden gegirilerek ilgililere finansal tablo
ve raporlar ile 6zel durum agiklamasi seklinde sunulan bilgi olarak tanimlamak

miimkiindiir.” (Kii¢iiksdzen, 2004: 14).

Muhasebe siireci sonunda ortaya ¢ikan bilgiye muhasebe bilgisi ya da finansal
bilgi denilebilir. “Finansal bilgi; muhasebe siireci sonunda finansal tablolarda
Ozetlenen enformasyonun karsilagtirilmasi, yorumlanmasi sonucu ulagilan inang ve

yargilardir.” (Bayirli, 2006: 7).

“Finansal bilgi, hakkinda bilgi sagladig: sirket ile ilgili olarak, bir taraftan bu
sirketle ilgilenenlere, diger taraftan sirket yonetimine bilgi saglamaktadir. Bu bilgiler
gerek sirket yonetiminin yatirim kararlarinda gerekse sirketle ilgilenenlerin bu
sirketle ilgili kararlarinda etkili olmaktadir. Alinan bu kararlar esas itibariyle bir
ekonomideki kaynaklarim tahsisi ile ilgili kararlardir.” (Kiigiikszen ve

Kiigiikkocaoglu, 2005: 4).

Ancak bu bilgi ile isletme hakkinda dogru degerlendirme yapilabilmesi i¢in
bilginin belirli 6zelliklerinin olmas1 gerekir. Her seyden 6nce sunulan finansal bilgi
gercege uygun olmalidir. Yine bu bilgi seffaf, tarafsiz, karsilastirilabilir, zamanli,
anlagilabilir, ihtiyaca uygun ve gilivenilir olmalidir. Finansal bilgi; “finansal bilgi
kullanicilarinin karar almalarinda onlara yardimer olan kararlarina yon veren ve

muhasebe verileri sonucunda iiretilen finansal tablolarla ortaya ¢ikan bilgi olarak
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tanimlanabilir. Bu agidan bakildiginda finansal bilginin kaynagi finansal raporlar ve
bu raporlarin kaynagi da muhasebe siirecidir. Isletmelerde, yatirim kararlarinda
gereksinim duyulan bilgiyi; tam, dogru ve zamaninda saglayabilecek ve giivenli bir
yatirim ortaminin gelismesine katkisi olabilecek kalitede bir muhasebe siirecinin
varligi uluslararasi sermaye hareketlerinden pay alabilmenin Onemli bir araci

olmustur.” (Yoriik ve Dogan, 2009:9)

1.4.2.  Finansal Bilginin Genel Ozellikleri

Kamuoyuna sunulan finansal bilgilerin bilgi kullanicilariin ihtiyaglarini
karsilayabilmesi i¢in bir dizi 6zelliklere sahip olmalar1 beklenir. “Kamuya agiklanan
finansal bilgiler belirli sekillerde ve standartlarda hazirlanmaktadir. Bir sirketle ilgili
finansal bilgiye donilisen olay ya da faaliyetin gerceklesmesinden finansal tablo,
rapor ya da 6zel durum agiklamasinda yer almasina kadar izlenmesi gereken ilke ve
esaslar muhasebe ve raporlama standartlar1 tarafindan belirlenmektedir.
(Kiigiiksozen, 2004: 13). Finansal bilginin sahip olmasi beklenen bazi 6zellikleri

asagida acgiklanmistir;

1.4.2.1. Anlasilabilirlik

“Bildirim araglar1 ile sunulan bilgilerin kullanicilara yararl: olabilmesi igin
anlagilabilir olmas: gerekir. Ilgili kullamcilarin énemli bir kisminin genel yapisinin
heterojen olmasi nedeniyle bu bilgilerden yararlanma derecelerinde farkliliklar
olacaktir. Bu nedenle bilgilerin belirli esaslar dahilinde standardize edilmesi, yani
ne tir bilgilerin hangi unsurlari biinyesinde toplayacagina iliskin caligmalarin

giindeme getirilmesi gerekmektedir.” (Karasioglu ve Taner, 1998: 134).

“Yatirnimciya sunulan finansal bilgilerin anlasilabilir olmasi gerekmektedir.
Yatirnmcilar, finansal bilgilerin teknik kisimlarina veya finans literatiiriine asina
olmayabilirler. Bu konuda kriter yatirimcinin sunulan bilgileri kavrayabilmesi, bilgi
sunus tarzimin kendisinin anlayabilecegi agiklikta olmasidir.” (Bilge ve Celiktas,
2005: 2).
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1.4.2.2. ihtiyaca Uygunluk

“Kullanicilarin ~ kararlarinda bir fark yaratma kapasitesine sahip olan,
kullanicilarin isletmenin ge¢mis, su an veya gelecegi hakkinda degerlendirmelerde
bulunabilmelerine yardimci olan bilgi, ihtiyaca uygun bilgidir. Ornegin, bir
isletmenin nakit saglama giiciinii degerlendirebilmek igin, cari finansal durumu,
gegmisteki performansi ve nakit akisi hakkindaki bilgiler kullanicilarin ihtiyacina
uygun olan bilgilerdir.” (Akbulut, 2001).

“Sunulacak bilginin yatirrmciyr ayrintitya bogacak her tirli bilgi degil,
yatirim kararini etkileyebilecek 6neme sahip bilgi olmas: gerekmektedir” (Bilge ve
Celiktas, 2005: 2).

1.4.2.3. Giivenilirlik

Finansal bilginin objektif bir sekilde bitin yatinmcilarin hizmetine
sunulmasidir. Yatirimciya maksimum seviyede giivenilir finansal bilgi sunulmasi
esastir. Yatirimciya saglanacak finansal bilgilerin givenilir olmasi, yatirimcilarin
isabetli karar almalarina yardimci olacaktir. Piyasada “giiven” unsurunun olmasi

piyasada etkinlik ve istikrar saglayarak fon arz ve talebini kolaylastirir.

1.4.2.4. Zamanhhk

Finansal bilgilerin acgiklanmas:1 siirecinde zamanlilik kavrami da son derece
onemlidir. Finansal bilgilerin isletme yoneticisine tarihi bilgi formunda olmasinin
yani sira, Yyatirime igin ileriye doniik kararlarin alinmasinda katkida bulunacag:

aciktir.

Sermaye piyasalar1 ve araglarinda meydana gelen gelisme ve degisiklikler
hakkinda yatirimcinin devamli sekilde bilgilendirilmesi gerekmektedir. Yatirimci
edindigi yeni bilgilere goére yatirim kararini yonlendirmek ister. Bilginin degerini
kaybetmemesi bakimindan “miimkiin olan en kisa siirede” yatirnrmciya duyurulmasi
gerekmektedir. Biitiin yatirnmcilarin ayn1 derecede ve es zamanda bilgilenmesini

saglamak piyasada firsat esitligi saglayacaktir. Bilginin bu sekilde kamuya
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aciklanmasi, yatirimcilar ve saticilar icin bir  “bilgi esitligi” saglayacaktir. “Etkin
bir piyasada, kamuoyunca  bilinen, piyasayr  olusturan  unsurlarin
degerlendirilmesine sunulmus bilgi fiyatlara yansiyarak adaletsiz kazan¢ saglamayi
onleyecektir. Yatirimci bu sekilde diger firmalara karsi yatirnm kiyaslamasi yapma
firsat1 elde edebilecektir.” (Bilge ve Celiktas, 2005: 2).

Bilgilerin hakkaniyet ol¢iilerine uygun olmaksizin kullanimi yatirimcilar
acisindan ve sermaye piyasasinin givenilirligi bakimindan sakincalar ortaya
koymaktadir. Bu nedenle finansal bilgilerin, zamaninda taraflara ayn1 bilgi aninda
sunulmas: kriterine o6zellikle dikkat edilmesi gerekmektedir. (Karasioglu, 1998:
120).

“Zamaninda raporlama yapilmasinin faydasi ile bilginin gercege uygun
sunulmasi arasinda denge saglanmasi bir gerekliliktir. Zamaninda sunum, bilginin,
bilgi kullanicilar1 agisindan kararlarini etkileyebilecegi zamanda mevcut olmasidir.
Ayn1 zamanda, muhasebe bilgisinin zamanliligi, bilgi kullanicilar1 tarafindan
verilecek karardan once, ilgili bilginin kullanilabilir durumda olmasini ifade
etmektedir. Bu sebeple, muhasebe bilgisinin, ekonomik kararlar alinmasinda etkili
olacak sekilde hazirlanmasi ve sunulmasi esastir. Muhasebe bilgisinin sik araliklar ile
bilgi kullanicilarina sunulmasi, bilginin zamanlihigin1 gili¢clendirmektedir (Spiceland

ve digerleri 2011, 24)” (Alkan, 2018: 833)

1.4.2.5. Tarafsizhik

Finansal raporlarin bazi ilgililerin isteklerine uygun hazirlanamamasini
vurgulamaktadir. Muhasebe birimi isletmede yasanan finansal nitelikteki olaylar
tarafsiz olarak kamuya aktarmalidir. Biitiin kullanicilar sunulan finansal bilgiden
esit seviyede yararlanmali ve finansal bilgiler bir kisim kullanicilarim menfaatine
hizmet etmemelidir. Aksine bir durum tarafsizligi ihlal edecektir. Tarafsizlik ayni
zamanda muhasebenin temel kavramlarindan tarafsizlik ve belgelendirme kavrami
ile de ilgilidir. Tarafsizlik ve belgelendirme kavramina goére de muhasebe

uygulayicilar1 muhasebenin her asamasinda tarafsiz davranmali, kendisinin,
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isvereninin ya da c¢ikar gruplarmmin lehine hareket etmemelidir. Ayni sekilde

kaydettigi biitiin islemleri usuliine uygun ve objektif belgelerle belgelendirmelidir.

1.4.2.6. Karsilastirilabilirlik

Finansal bilgilerinin sahip olmas1 gereken ozelliklerden bir digeri de
karsilastirilabilir olmasidir. Finansal bilginin karsilastirilabilir olma 6zelligine sahip
olmasi; isletmenin sundugu finansal bilgilerin, farkli zamanlarda ve farkh
isletmeler tarafindan sunulan finansal bilgilerle karsilastirilabilir olmasini ifade
etmektedir. Bunu saglamak ise, islem ve olaylarin kayittan raporlamaya kadar olan
siire¢ boyunca, benzer islemlerin benzer sekilde muhasebelestirilmesi yani ayni
standartlara gére hazirlanmasi ile mimkiindiir. Karsilastirilabilirlik ayn1 zamanda
muhasebenin dénemsellik kavrami ile de ilgilidir. Ornegin farkli donemlerin faaliyet
sonuclarmin birbiri ile karsilastirilabilmesi icin gelir ve giderlerinin donemler

itibariyle ilgili olduklari dénemde muhasebelestirilmis olmalar1 gerekmektedir.
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IKiNCi BOLUM
BILANCO DUZENLEMELERDE MANIPULATIF ISLEMLER VE VERGI
KANUNLARI ACISINDAN DEGERLENDIRILMESI

Bilanco ya da diger adiyla Finansal Durum Tablosu isletmenin mevcut
durumu, varliklari alacaklari, borglart ve sermayesi hakkinda bilgiler veren bir
finansal rapordur. Esas itibariyle isletmenin kendisi tarafindan hazirlanan ve ilgilere
sunulan bu raporun dogrulugundan isletmenin kendisi sorumludur. Doénem sonu
bilangosu bir donem boyunca bilango hesaplarinda yapilan kayitlarin sonucu olarak
ortaya cikar ve donem basma gore isletmenin finansal durumunda ki degismeleri
gérmemizi saglar. Ancak doénem sonunda ortaya c¢ikan bilangonun isletmenin
finansal durumumu gercege uygun olarak yansitabilmesi icin bilangoyu ortaya
cikartan muhasebe kayitlarmin Genel Kabul Gérmiis Muhasebe ilkelerine ve
muhasebe standartlarina uygun olarak yapilmis olmasi gerekmektedir. Muhasebe
kayitlar1 manipiilasyon amacina uygun olarak yapilir ve bilango manipiilatif bir
amagla hazirlanirsa ortaya isletmenin finansal durumu hakkinda gercegi
yansitmaktan uzak bir bilango ¢ikacaktir. Bu bdliimde bilango manipiilasyonu
kavramima yer verilerek bilanco manipililasyonunun amaclari, nedenleri ve
yontemleri incelenecektir. Ayrica manipiilatif hareketlerin vergi kanunlari1 agisindan
karsiligi ve manipiilasyona kars1 ongoriilen hususlar vergi kanunlar1 kapsaminda

degerlendirilecektir.

2.1. Bilan¢o Manipiilasyonu

Manipiilasyon kavrami Tiirk Dil Kurumuna gore; Insanlari kendi bilgileri
disinda veya istemedikleri héalde etkileme veya yonlendirme; Se¢me, ekleme ve
cikarma yoluyla bilgileri degistirme; Varliklar1 yapici, aciklayict ve yararli bir

bicimde kullanma is1 anlamlarina gelmektedir.

Manipiilasyon, “birilerini, istendigi gibi diisiinmeleri ya da istendigi gibi

yapmalari i¢in etkilemektir.” (Oxford, 2006: 446).
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Finansal bilgi manipiilasyonu ise sirket yonetiminin ya da ydneticilerinin
finansal tablolarin1 hazirladiklari muhasebe ve raporlama standartlarinda yer alan
yoruma  agik  konularin  degerlendirmelerinde,  se¢imlik  politikalarin
yorumlanmasinda, ya da yeterli yonlendirmeye agik olmayan noktalardaki agiklardan
yararlanip genel kabul gormiis ilkelere (muhasebe ve/veya raporlama ilkeleri) aykir
bir sekilde faaliyetlerini (kar veya zararlarini), finansal durumlarini (bilangolarini),
veya 0z kaynaklarini oldugundan fakli gostererek raporlama yapmaktir. Muhasebe
manipiilasyonu kavramu ile finansal bilgi manipiilasyonu ya da yaratict muhasebe

kavramlariin ayni anlamlarda kullanildigi goriilmektedir.

Bununla birlikte bilanco manipiilasyonu ya da yaratici muhasebe icin yaygin
olarak kullanilan diger deyisler de mevcuttur. “Finansal tablo makyajlama”, “kazang
yonetimi”, “gelir diizgiinlestirme”, “defterleri kaynatma”, “kozmetik raporlama”,
“igletmenin vitrinini dlizeltmek™ defterleri pisirme sanati”, “karlar1 hesaplama
sanat1”, bilanco sunma sanati” gibi ifadeler one ¢ikan deyisler olarak durur. Bu
deyislerden anlasilacagi tizere yaratict muhasebe yada agresif muhasebe uygulamasi

hem beceri hem de emek gerektiren bir suiistimal yontemidir. (Citak, 2009:91)

Sermaye piyasalari agisindan manipiilasyon, “bilerek ve isteyerek, sermaye
piyasast fiyatlarin1 kontrol etmek veya fiyatlar1 yapay sekilde etkilemek suretiyle
yatirimeilart aldatmay1 ve dolandirmay1 amaclayan davranislar ifade eder.” (Ugurlu,
2002: 18) Bu kapsamda finansal piyasalarda manipiilasyon, kisaca menkul kiymet

fiyatlarinin yapay olarak kontrolii biciminde tanimlanmaktadir.

Manipiilasyon, Sermaye Piyasast Kurulunun Hisse Senedi Piyasasinda
Manipiilasyon (HSPM) isimli yayminda ise iki farkli sekilde tanimlanmaktadir. Bu
tanimlara gére (HSPM, 2003: 2):

* Manipiilasyon, insanlart kandirarak bir menkul kiymeti almaya veya
satmaya sevk etmeye veya menkul kiymetin fiyatin1 yapay bir seviyede tutmaya

yonelik davraniglardir.
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* Manipiilasyon, menkul kiymet piyasalarinda arz ve talebin serbest bir
sekilde kars1 karsiya gelerek fiyatlari belirlemesine yonelik siirecin kasitli olarak

engellenmesi olarak ifade edilmektedir.

Bu tanimdan ilkinde, manipiilasyonun kandirma ve yonlendirme sonucu alim
satim kararlarin etkileyerek fiyatlar1 belirlemeye yonelik anlami iizerinde durulurken
ikincisinde, serbest piyasaya miidahale ederek fiyatlar1 etkileme anlami {izerinde

durulmustur.

Bilango manipiilasyonu ise; bilangoyu olusturan muhasebe bilgilerinin ve
kayitlarinin muhasebe standartlarinin  getirdigi esneklikten yararlanarak ya da
gercege uygun olmayan bir bicimde yapilmasi suretiyle bilangonun belli bir amag
dogrultusunda diizenlenmesi ve bilgi kullanicilarinin bu amaca uygun olarak

yonlendirilmesi olarak ifade edilebilir.

Diger bir tanima gore ise bilanco manipiilasyonu ile benzer bir anlama gelen
finansal bilgi manipiilasyonu; “sirketlerin Genel Kabul Gormiis Muhasebe
Ilkelerindeki normal raporlama ile ilgili esnekliklerden yararlanmalari ya da bu
esneklik sinirlarini asarak, finansal durum ve faaliyet sonuglarin1 gercek durumdan
farkli gostermek tizere finansal bilgiler iizerinde oynamalaridir.” (Kii¢liksdzen, 2004:

49).

Finansal bilgi finansal tablo ve raporlar halinde ilgililere sunulmaktadir.
Finansal tablo ve raporlarin iretildigi muhasebe sistemi, pek ¢ok farkli duruma
uygulanabilirligi saglamak icin bazi esneklikler igermektedir. Bu durum, diizenleme
alanindaki sirketlerin faaliyet gosterdikleri cevre ve kosullarin ayn1 sektorde faaliyet
gosteren sirketler i¢in bile farkli ve cesitli olmasindan kaynaklanmaktadir ve bu
nedenlerden dolayr da gereklidir. Muhasebe standartlarindaki bu gerekli esneklik,
sirketlerin finansal durum ve faaliyet sonuclari hakkinda bu bilgileri kullananlart

yaniltmalarina neden olmamalidir (Mulford ve Comiskey, 2002:19,20).

Finansal raporlama siirecindeki bu esneklik ile finansal piyasalardaki

gelismelere uygun muhasebe standartlarinin hazirlanma siirecindeki bosluk veya



23

gecikme, yasal diizenlemelere aykiri uygulamalar dahil pek ¢ok yontem kullanilarak,
sirket yetkilileri tarafindan, finansal tablo ve raporlarda yer alan veriler iizerinde

zaman zaman oynanmasi sonucunu dogurmaktadir.
2.2.  Bilan¢o Manipiilasyonunun Amaclari

Bilango igletmenin kamuyu aydinlatmaya yonelik olarak hazirlayarak ilgilere
sundugu finansal raporlardan isletmenin finansal durumu hakkinda bilgi veren
onemli bir bilgi kaynagidir. Bu nedenle bilangoda yapilacak manipiilasyonlarin bu
raporu kullanarak karar alacak bilgi kullanicilarini etkileme ve yonlendirme amacini
tasidiglr soylenebilir. Manipiilasyonu yapan isletmenin bilgi kullanicilarin1 hangi
yonde ve nasil yonlendirmek istedigine gore de manipiilasyonun amagclari farklilik
gdsterir. Ornegin manipiilasyon isletmenin piyasa degerini ya da hisse senedi fiyatini
arttirmak amaciyla bilangoyu oldugundan daha iyi gostermek seklinde yapilabilecegi
gibi; donem karini oldugundan daha diisiik gostererek Odenecek vergi tutarinin
azaltmak amaciyla oldugundan daha kétii gostermek seklinde de yapilabilir. Ciinkii
isletmelerin faaliyet déonemi sonu itibariyle vergi idaresine beyan edilen dénem
karlar1 tizerinden vergi hesaplanmakta ve 6denmektedirler. Eger isletme donem
karmi oldugundan daha diisiik beyan ederse bu durum isletme i¢in daha az vergi
6demek anlamina gelmektedir. Donem karimi oldugundan diisiik gostererek 6denecek
vergi tutarini azaltma amaci, manipiilasyonlar i¢in 6nemli bir motivasyon kaynagi

olabilmektedir.

Bilangco manipiilasyonunun c¢esitli tanimlar1 ve yontemleri olmakla birlikte,
temel amaci; sirketle ilgili risk hakkinda piyasa katilimcilarinin izlenimini, algisin

ve sirketin one ¢ikarmak istedigi 6zelliklerini etkileme arzusudur.

Bilango manipiilasyonlarimin finansal bilgi kullanicilarinin isletme {izerindeki
algilarini etkilemeye yonelik oldugu goriilmektedir. “Diinya ¢capinda yanki uyandiran
Enron skandali ve Lehman Brothers 6rneklerinde de oldugu gibi bir¢ok finansal bilgi
maniplilasyonu, en 6nemli finansal bilgi kullanicis1 olan yatirimcilarda iyimser bir

"kar beklentisi" yaratarak yeni hisse senetleri satin alinmasini ve bu sekilde hisse
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senedi fiyatinin ve isletmenin piyasa degerinin artmasini amaglamaktadir. "Isletme
icin manipiilasyon" olarak degerlendirebilece§imiz bu manipiilasyonlarin yaninda;
"yoneticilerin isletme digina heniiz agiklanmamis bilgiler yardimiyla yatirimcilara
gOre avantaj saglama ¢abalarindan kaynaklanan "isletmeye karsi manipiilasyon" lar
da bulunmaktadir. Bu manipiilasyonlarin amaci ise yoneticilerin iicret ve primlerini

artirmaktir.” (Lev, 2003: 35).

Bilango manipiilasyonun amaglar1 konusunda literatiirde bir fikir birligi
bulunmamaktadir. Zira manipiilasyonlar yasal sinirlar igerisinde kalinarak ya da
muhasebe standartlarinin 6ngordiigii esnekliklerden yararlanilarak yapilabildigi igin
manipiilatif amacin var olup olmadigini ispat etmek olduk¢a zordur. Finansal bilgi
manipiilasyonuna iliskin ilk arastirmalar, "sirketler kasitli olarak karlarindaki ve
nakit akimlarindaki dalgalanmalar1 azaltmak i¢in manipiilatif islemlere basvuruyorlar
mi?" sorusunun cevabini ortaya ¢ikarmaya yoneliktir. “Bu arastirmalardan elde
edilen bulgular, literatiirde finansal bilgi maniplilasyonunun amagclart ve
belirleyicilerini arastirmaya yonelik yeni ¢alismalarin yer almasina neden olmustur.”
(Stolowy ve Breton, 2000: 5). Her arastirmaci kendine gore bir siniflandirma
yapmistir. Bununla birlikte, bircok amag¢ {izerinde yogunlasan c¢alismalar da

bulunmaktadir.

“Bu alandaki ilk aragtirmalarda, yoneticilerin sirketlerine yonelik algilanan
riski azaltmak {iizere, sirketlerinin karlarindaki ve nakit akimlarindaki dalgalanmay1
azaltma amaciyla hareket edip etmedikleri hususu c¢alismalarda test edilmistir. Daha
sonraki arastirmalarda ise, sermaye piyasalarinin etkin oldugu ve yatirimcilarin
finansal bilgi manipiilasyonu ile yonlendirilemeyecekleri ileri stiriilmistiir.”
(Kiigiiks6zen, 2004:169-170). Ancak manipiilasyon yapilip yapilmadiginin farkls
modellerle tespit edilmesine yonelik aragtirmalarda manipiilasyonlarin varliginin
ortaya konulmasi ile birlikte sermaye piyasalarmin etkin oldugu ve finansal bilgi

maniplilasyonu ile yonlendirilemeyecekleri diisiincesi pek gercekei degildir.

“Finansal bilgi manipiilasyonunun genel amact hisse senedi fiyatlarini

artirmak, isletmenin kredibilitesini iyilestirmek, bor¢lanma maliyetlerini azaltmak ve



25

yoneticilerin raporlanan donem karma dayali olarak elde ettikleri primleri
artirmaktir.” (Kirschenheiter ve Melumat, 2002: 763). Bunlara ek olarak, “biiyiik
isletmelerde daha fazla diizenlemelerden ya da daha yiiksek vergilerden kaginarak

politik maliyetlerin azaltilmasidir.” (Wilson ve Shailer, 2007: 256).

Kiigiiksozen ve Kiiglikkocaogluna gore finansal bilgi manipiilasyonu amaglari,

(Kiigliksozen ve Kiiglikkocaoglu, 2005: 8):
* Sirketin hisse senedi fiyatin1 ve riskini etkilemek,
* Borg s6zlesmelerindeki finansal kosullar1 saglamak,
* Kreditorler, yatirimcilar ve ¢alisanlarla iligkileri iyi tutmak,
* Yonetici ticretlerini manipiile etmek,

* Halka acgilmak veya sermaye artirimi suretiyle saglanacak fon tutarini

artirmak,
» Icerden dgrenenlerin ticareti,
* Politik ve hukuki diizenlemelerden kaynaklanabilecek risklerden kaginmak,
* Yatirimcilarin sirketle ilgili olarak algiladiklar riski azaltmak,

» Sirketin gelecekteki performans: hakkinda piyasaya olumlu sinyal

gondermek,
* Vergi avantaji1 saglamak seklinde siralanabilir.

Bu amaclardan icerden Ogrenenlerin ticareti igletme {iist yoneticileri igin bir
manipiilasyon amacini olustururken ayn1 zamanda isletme yOnetimi i¢in yonetimsel

bir problemi de barindirmaktadir.

Tablo 2.1.’de finansal bilgi manipiilasyonunun ¢esitli amaglar1 ve finansal bilgi

manipiilasyonu sayesinde edinilen kazanimlar gosterilmistir.
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Tablo 2.1. Finansal Bilgi Manipiilasyonunun Amaglari ve Edinilen Kazamimlar

Etkisi)

Finansal Bilgi Kazanimlar Manipiilasyonun
Manipiilasyonu Tarafi
Hisse Senedi Fiyati -Yiiksek Hisse Senedi Fiyati. | -Ust Yoneticiler
(Finansal Analistlerinin Kar | -Diisiik Volatilite. -Hakim Ortaklar
Tahminlerini Karsilama -Yiiksek Isletme Degeri.

-Diisiik Ozkaynak Maliyeti.
-Hisse Senedi Opsiyonlarinin
Degerinin Artmasi.

Borglanma Maliyetleri

-Kredibilitenin iyilestirilmesi.

-Yiiksek Borg¢lanma Derecesi
-Daha Diisiik Bor¢lanma
Maliyeti.

-Kredi S6zlesmelerinde Daha
Esnek Finansal Kosullar.

-Ust Yoneticiler
-Hakim Ortaklar

Y oOnetici Ucreti ve Primleri

-Yiiksek Kéra Dayali Odiiller
ve Primler

-Ust Yoneticiler
-Yoneticiler

Politik Maliyetler

-Azaltilmig Diizenlemeler
-Yiiksek Vergilerden
Kag¢inma

-Ust Yoneticiler
-Hakim Ortaklar
-Diger Ortaklar

Kaynak: (Kii¢iiksdzen ve Kiigiikkocaoglu, 2005: 8)

Finansal bilgi manipiilasyonu uygulamalarina SPK ya da SEC gibi diizenleyici

kurumlar ile akademisyenler farkli acilardan bakmaktadirlar. Diizenleyici kurumlar

olaya islem ya da uygulamanin aldatic1 olup olmadig: agisindan bakmaktadir. Diger

bir deyisle herhangi bir sekil ya da yontemle sirketin finansal durum ya da faaliyet

sonuclar ilgililere ger¢cek durumdan farkli bir sekilde sunulmus ise, bu tiir islem ve

uygulamalar finansal bilgi manipiilasyonu olarak degerlendirilmekte ve ilgililer

hakkinda gerekli idari, hukuki ya da cezai islemler uygulanmaktadir. “Oysa

akademisyenler olaya, yoneticilerin karar ve uygulamalarinin (ki, bunlar yansimasini
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finansal tablo ve raporlarda bulmaktadir) finansal bilgi manipiilasyonu amagclari ile

uyumlu olup olmadig1 agisindan bakmaktadirlar.” (Mulford ve Comiskey, 2002: 42).

Sekil 2.1.’de finansal bilgi manipiilasyonu ile yoneticiler; isletme ile toplum,
isletme ile kaynak saglayicilar veya isletme ile isletme yoneticileri arasindaki refah
transferini etkileyecek iglemleri tasarlamaktadirlar. Bu iliskilerde, isletme ile toplum
ve isletme ile kaynak saglayicilar arasindaki refah transferinden isletme fayda
saglarken; isletme ile isletme yoneticileri arasindaki refah transferi, yoneticilerin
lehine gelismektedir. Finansal bilgi manipiilasyonu, isletme performansinin ve
finansal yapisinin, gergekte olmasi gerektiginden farkli gosterilerek isletme
cevresindeki aktorler arasindaki refah transferinin gerceklestirilmesi olarak ortaya

cikmaktadir. (Stolowy ve Breton, 2004: 6).



Sekil 2.1. Finansal Bilgi Manipiilasyonu Sonucunda Ortaya Cikan Refah

Transferi
isletme
[ | ]
' 8 ' 8 ' 8
Kaynak L
l Toplum Saglayicilar Yéneticiler
( _ _
-Politik -Sermaye -Yéneticilerin
Maliyetlerin Maliyetlerinin Ucret ve

Minimizasyonu

-Diizenleme
Maliyeti (Cevre
Rekabet vb.)

Vergi

Minimizasyonu.

-Yeni Hisse
Senedi lhraci

-Borg
Sozlesmeleri

Kaynak: (Stolowy ve Breton

isletme icin

Manipiilasyon

Primlerini
Maksimize
Etmeleri

-Hisse Senedi
Opsiyonlan

isletmeye Karsi
Manipiilasyon

, 2004:7)

Finansal Bilgi
Manipiilasyonu
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Biitiin bu bilgiler 1s18inda bilango manipiilasyonunun amagclar1 takip eden

basliklarda agiklanmistir.

2.2.1.

Hisse Senedi Fiyatlarimi Etkilemek

Yatirimceilar yatirim kararlarini verirken, oncelikle sirketin kar yaratma giiciline

bakarlar. Kar yaratma giicii; bir sirketin istikrarl ve gittikce biliyiiyen bir oranda kar

etmesi ve bunun dogal sonucu olarak da nakit yaratmasidir. Yatirimcilar kar yaratma

giicii yiiksek olan sirketlerin hisse senetlerine daha yiiksek fiyat 6deme egiliminde
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olup sirketin kar yaratma giiciinii degerlendirirken "cari donem karma" ve "gelecekte
beklenen karlara" bakarlar. Gelecekte beklenen karlar ise isletmenin agikladigi

finansal raporlar incelenerek ve analize tabi tutularak tahmin edilebilir.

Yiiksek kar tiretme gilicli olduguna dair yatirnmcilarda bir beklenti yaratan
sirketler, bunun olumlu sonucunu hisse senetleri fiyati {izerinde gdrmek isterler.
Ciinkii bir sirket igin yiiksek hisse senedi fiyati, o sirketin piyasa degerini
yiikseltecek ve sermaye maliyetini diisiirecektir. Sirket yoOneticileri i¢cin de sahip
olduklar1 hisse senedi veya hisse senedi opsiyonuna bagl olarak, yliksek hisse senedi
fiyat1 kisisel servetlerini artiracaktir. Dolayisiyla, finansal bilgi manipiilasyonu,
yatirimcilara sirketin hisse senedi fiyatin1 yiikseltecek yiiksek bir kar giicii ve buna
bagli olarak yiiksek kar payr dagitma potansiyeli oldugu izlenimi yaratmak igin bir

vasita olarak ortaya ¢ikmaktadir. (Kiiciiksézen, 2004:172)

Yatirimcilar yiiksek kar iiretme dolayisiyla, nakit yaratma giici yaninda,
donemler itibariyle kardaki dalgalanmanin diisiik oldugu, siirekli kazanma giiciine
sahip isletmelerin hisse senetlerine yiiksek fiyat oderler. Kar payr dagitilmasi,
gelecekte kar payr dagitilacagina yonelik beklenti ya da isletme hisselerinin sermaye
kazanci saglayacagi beklentisi isletmeye yatirim yapilmasini ve igletmenin hisse
senetlerinin deger kazanmasimi saglamaktadir. Hisse senetlerinin deger kazanmasi
isletmenin piyasa degerini artirmaktadir. Yoneticiler i¢in ise yiiksek hisse senedi
degeri, yiiksek prim anlamia gelmektedir. Bu nedenle, “baz1 isletme yoneticileri,
hisse senedi fiyatinin yiikselmesini saglamak ve yatirimcilara isletmenin yiiksek
kazanma giicti oldugu izlenimini vermek amaciyla finansal bilgi manipiilasyonu

yapmaktadirlar.” (Demir ve Bahadir, 2007:108).

Sirket karinin piyasa beklentilerinin altinda gerceklesecegi goriiniiyorsa,
yoneticiler i¢in sirket hisse senedi fiyatlarinda meydana gelebilecek asir1 bir diislisten
kacinmak onemli bir amag haline gelecektir. Bu durumda, piyasadaki beklenti
diizeyinde kar rakamina ulagmak i¢in, o donem sonuna kadar mal satiglarini artirmak,
bu kapsamda mal sevkiyatini hizlandirarak daha fazla mali satilmis gibi gostermek

suretiyle satis hasilatint artirmak seklinde bir finansal bilgi manipiilasyonu
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uygulamasi s6z konusu olabilmektedir. Tabi o donem icin satiglarin gosterildigi
seviye gelecek donemlerde siirdiiriilebilecek seviyenin c¢ok {istiinde olacaktir,
bununla birlikte finansal sonuglar piyasanin bekledigi kar rakamina ulasilmis olarak

gosterilecektir. (Kii¢iiksdzen, 2004:173)

Sonu¢ olarak finansal bilgi manipiilasyonu uygulamalarimin &nemli
amagclarindan biri, kar ile ilgili belirsizlikleri azaltmak, piyasalar tarafindan beklenen
kar rakamina ulagsmak ve kardaki dalgalanmanin diisiik olmasini1 saglayarak hisse

senetleri fiyatlarini etkilemektir.

2.2.2. Borg Sozlesmesi Kosullarinin Karsilanmasi

Ekonomik faaliyetlerini devam ettirmek isteyen isletmeler i¢in yabanci kaynak
temini son derece Onemlidir. Bu ihtiyag ister tahvil ihract yolu ile sermaye
piyasalarindan saglaniyor, isterse bor¢ sozlesmeleriyle finansal kuruluslardan
kargilaniyor olsun, firma agisindan oncelikli amag, uygun vade ve diisiik faiz
oranidir. Bu amaci basarmanin yolu ise; piyasaya giiven vermekten geger. “Gerek
sermaye piyasalarindaki yatirnmcilarin - gerekse de finans kuruluslarindaki
yoneticilerin giiven kriteri, firmanin bugiinkii ve gelecekte beklenen performansidir.
Performans oOlgiileri arasinda ise kar biiylik bir 6neme sahiptir. Bu nedenle uygun
sartlarda bor¢ almak isteyen firmalar, beklentilerle tutarli kar raporlamaya 6zen

gostermelidirler.” (Aren, 2003: 20).

Bir sirketin kamuya agiklanmis yiiksek kari, daha yiliksek varliklari, daha az
yiiktimliiliikleri, yiiksek kara bagli olarak daha yiiksek 6z sermayesi oldugu anlamina
gelir ki, bu da kreditorlere ve tahvil sahiplerine sirketin kredibilitesinin ve borg
O0deme kabiliyetinin (reytinginin) yiiksek oldugu izlenimi verir. Bu da sonug olarak,
finansal bilgi manipiilasyonu yoluyla sirketin karmin ve diger finansal rakamlarinin
yiiksek gosterilmesi suretiyle, sirketin borglanma maliyetini diistirtir. Bunula birlikte
yiiksek kar rakami yiiksek tutarda kardan yedek akce ayrilmasi demektir ki bu durum
yiiksek kar agiklamanin diger etkilerindendir. (Kiigiiks6zen, 2004:175)
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Bor¢lanma sodzlesmeleri tipik bazi kosullar igermektedir. Bu kosullar, borg
vereni korumak amaciyla, sirketin 6deme giiclinii ve finansal durumunu etkileyen
bazi ekonomik islemlerinin kisitlanmasi seklinde yapilandirilmaktadir. Borglanma
s0zlesmesi kosullarinin saglanmamasi, bor¢ verenin sirketin yonetimine el koymasi
seklinde sonuclanabilmektedir. Bu tiir kisitlayict bor¢lanma kosullar, sirket
yoneticilerini de finansal bilgi manipiilasyonuna basvurma konusunda
giidiilemektedir. Bor¢lanma politikasinin idare edilmesi hem borg¢ verenlerin hem de
bor¢lanmanin hisse senedi fiyatlarina etkisinin idare edilmesini kapsamaktadir. Borg
verenler, borcun karl yatirim firsatlar i¢in veya sozlesme kosullarina uygun olarak
kullanilmayacagindan endise ediyorlarsa; verecekleri bor¢ icin yiiksek faiz talep

etmekte ve diger kosullar1 da agirlastirmaktadir.

Finansal bilgi manipiilasyonu, yukarida aciklanan nitelikte, sirketi sikintiya
diisiren ve hareket alaninmi kisitlayan finansal smirlamalarin  gevsetilmesini
saglamaktadir. Dolayisiyla, sirketin karim1 artirmaya, cari aktiflerini ve 0z
sermayesini yiikseltmeye ve bazi durumlarda yiikiimliiliikklerini azaltmaya yonelik
finansal bilgi manipiilasyonu islemleri ile sirketin kredi sozlesmelerinden
kaynaklanan sorunlar1 giderilmekte, adeta bu finansal kosullar daha az simirlayici
hale gelmektedir (Mulford ve Comiskey, 2002:5,6). Bu nedenle, bazi isletmeler
diisiik maliyetle borglanabilmek amaciyla finansal bilgi manipiilasyonu yaparak
karlarini, cari aktiflerini ve 6z kaynaklarini oldugundan yiiksek; yiikiimliiliiklerini ise

oldugundan daha diisiik gosterme ¢abasi i¢ine girmektedirler.

2.2.3.  Yoneticilerin Ucret ve Primlerini Manipiile Etmek

Yoneticilerin = gdstermis oldugu performanslarina dayali olarak prim
sistemlerinin uygulandig1 sirketlerde, bu durum sirket yoneticilerini finansal
tablolarda finansal bilgi manipiilasyonuna dogru giiglii bir sekilde tesvik etmektedir.
Genellikle finansal bilgi manipiilasyonunun yonetici ¢ikarlari  amaciyla
gerceklestirilmesine yOnetici performanslarinin  kara dayali olarak 6lg¢iildiigii
durumlarda rastlanildigini sdylemek miimkiindiir. Bu durumlarda yoneticiler i¢ginde

bulunduklar1 cari donemle ilgili olarak yiiksek prim gelirleri elde etmek i¢in sirket
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sahip ve ortaklar ile yapmis olduklar1 kisa donemli prim planlarini maksimize etmek
amaciyla cari donem karlarin1 yonetmeye ¢aligmaktadirlar. Yoneticilerin prim kadar
islerini kaybetmeme ve {nlerini arttirma arzusu da finansal bilgi manipiilasyonu

yapmalarindaki 6nemli faktorlerdir.

Sirket yoneticileri ve bazi galisanlari i¢in hazirlanan tegvik primlerinde tipik bir
uygulama, hisse senedi opsiyonu ve/veya hisse senedi degerine bagli nakit
O0demelerdir. Bu tesvik sisteminde yoneticilere prim olarak, hisse senedi, daha diisiik
fiyattan hisse senedi alim opsiyonu verilebilmekte veya sirket hisse senedi fiyatina
bagli nakit seklinde Odemeler yapilabilmektedir. Bu tesvik sistemleri iyi
planlanmalar1 halinde, yonetici ve c¢alisanlarin menfaatlerini sirket ortaklarinin
menfaatleri ile basarili bir sekilde ¢akistirmaktadir. Tesvik primleri genel olarak,
sirketin vergi Oncesi kar rakami baz alinarak hesaplanmaktadir. Tesvik primlerinin
sirketin agikladig1 vergi oncesi kara gore hesaplanmasi, yoneticileri daha yiiksek
tutarda prim alabilmek icin sirketin karini yiikseltmeye yonelik, finansal bilgi

manipiilasyonu yapmaya tesvik etmektedir (Mulford ve Comiskey, 2002:6-7).

Sonug olarak, yoneticilerin {icret paketleri ya da tesvik primlerinin kamuya
aciklanan kara bagl olarak degismesi durumunda, yoneticiler alacaklari {icret ya da
tesvik primi tutarimi artirmak {izere finansal bilgi manipiilasyonu uygulamasina
gidebilmektedirler. Dolayisiyla, yoneticilerin iicret tutarlarimi artirmalari finansal
bilgi manipiilasyonu acisindan bir amag olarak ortaya ¢ikmaktadir. (Kiiciiksdzen,

2004:180)

Bu sorunun oniine gegmek i¢in prime dayali {icret sisteminin uygulandig
isletmelerde saglikli isleyen bir i¢ kontrol sisteminin kurulmasi ve {cret

hesaplamalarinin adil bir sekilde planlamas1 gerekmektedir.

2.2.4. Politik ya da Yasal Diizenlemelerden Kaynaklanan Maliyetlerin
Azaltilmasi

Hiikiimetlerin kararlar1 ve uygulamalar1 is diinyasin1i 6nemli bir sekilde

etkilemektedir. Bu sebeple sirketler, kendilerini olumsuz etkileyebilecek bir hiikiimet
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politikasinin baslatilmasii engelleme, geciktirme veya bu politik diizenlemelerin
maliyetlerini azaltmaya yonelik birtakim stratejiler olusturmaktadirlar. Bu stratejiler
kapsaminda isletmeler politik sistemin tanimlanmasi, bunlara karsilik verme
yollarinin aragtirilmasi, lobi faaliyetleri gibi bazi faaliyetlerde bulunurken, bunlarin
yant sira bu kuruluslarin dikkatini ¢ekmemek i¢in diisiik kar agiklama gibi

manipiilasyonlara da bagvurmaktadirlar.

“Biiylik ve yiiksek kar potansiyeli olan sirketlerde diizenleyici otoritelerin
dikkatini ¢ekmemek amaciyla karlarin1 diisiik gosterme yoniinde bir finansal bilgi
manipiilasyonu s6z konusudur.” (Mulford ve Comiskey, 2002: 7). Ayrica, bir sirket
ya da sektorle ilgili mevzuata aykiri bazi uygulamalar yapildiginda ortaya
cikabilecek kamu denetiminden kaginmakta, finansal bilgi manipiilasyonunun

amaglar1 arasinda yer alir.

Diger taraftan, asir1 karli bir sirketin is¢i sendikalar1 ile yapacagi
goriismelerdeki talepler, daha az Kkarli sirketlere gore daha zorlayici ve agir
olabilmektedir. Bu gibi durumlarda sirketler, daha az karl sirket izlenimi yaratmak
suretiyle sendikalarmn ticret taleplerini asagi ¢cekmek amaciyla, karin disiiriilmesine
yonelik finansal bilgi manipiilasyonu uygulamasina gitmektedirler (Mulford ve
Comiskey, 2002).

“Finans sektorlindeki sirketler ile faaliyetleri stratejik 6oneme sahip, enerji, gaz
ve telekom gibi sektorlerde faaliyet gosteren sirketler diger sirketlerden daha farkl
bir yasal diizenleme ve denetim sistemine tabidirler. Dolayisiyla bu tiir sirketler
acisindan, tabi olduklar1 mevzuatin gerektirdigi sartlar1 saglamakta yine finansal bilgi
Manipiilasyonunun amaclari arasinda ortaya ¢ikmaktadir.” (Kiigiiksozen, 2004: 185).
Ornegin: finansal yapis1 zayif sigorta sirketlerinin diizenleyici kurumun dikkatini
¢ekmemek iizere, muallak hasar karsiliklarint az gostermesi gibi finansal bilgi

maniplilasyonu uygulamasini ortaya ¢ikarmaktadir.
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2.2.5. Halka Arz veya Sermaye Artirnmi Suretiyle Saglanacak Fon
Tutarim Artirmak

Sermaye Piyasast Kanunu’nun tglinci maddesine gore “halka arz, tasarruf
sahiplerinin anonim bir sirketin ortakligina katilmaya ya da kurucu hissedar olmaya
davet edilmesini, hisse senetlerinin menkul kiymet borsalar1 kanaliyla piyasalarda
alinip satilmasim1 ve Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore halka agik anonim

ortakliklarin sermaye artirimlari ile hisse senetlerinin satigini” ifade eder.

Halka arz finansal bilgi manipiilasyonu ig¢in iyi bir firsattir. Ciinkii halka yeni
acilan sirketin hisse senetleri ile ilgili bir piyasa fiyat1 bulunmamaktadir. Dolayisiyla
yatirimcilar bdyle bir bilgiden mahrumdurlar. “Sirketin karinin manipiile edilerek
yiikseltilmesi halinde, halka agilma fiyatinin yiiksek olmasi dolayisiyla, daha fazla
fon saglanmasi miimkiin olabilmektedir.” (Stolowy ve Breton, 2000: 7). Ayrica,
karin manipiile edilmesi halka agilan sirketin ortaklar1 agisindan manipiile edilmis
bilgilerle sahsi servetlerini artirmak igin 6nemli bir firsat olusturmaktadir. Halka
arzin gerceklestigi donem yada onceki donemde donem karini manipiile ederek kari
yilksek gosterip halka arz esnasinda olusacak hisse senedi fiyatinin yiiksek

olusmasini saglamak bir manipiilasyon amacidir.

“llk halka arzdan ya da sermaye artirmindan saglanacak fonun artirilmasi
finansal bilgi manipiilasyonunun énemli amaclarindan biri olarak ortaya ¢ikmaktadir.
Bu amagla, halka agilan veya sermaye artiran sirketler, halka arz ya da sermaye
artirrm1 donemlerine iliskin finansal tablolarindaki kari yiiksek gostermek suretiyle
halka arz ya da sermaye artinmindan saglanacak fonu yiikseltmek iizere finansal

bilgi manipiilasyonu uygulamalarina gitmektedirler.” (Kiigiiks6zen, 2004: 192).

2.2.6. Icerden Ogrenenlerin Ticareti

Icerden dgrenenlerin ticareti, sermaye piyasalarinda halka agik sirket yonetici
ya da ortaklarmin ya da sirket i¢inde olduklar1 veya sirketle iligkileri nedeniyle,
sirketle ilgili henliz kamuya aciklanmamis bilgiye sahip olanlarin, kamuya
aciklanmamis bu bilgileri kullanarak menfaat saglamalarin1 ya da bir zarardan

kaginmalarini ifade etmektedir.
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Icerden ogrenenlerin ticaretini engellemeye yonelik yasal diizenlemeler ile
sermaye piyasalarinda yatinmcilar arasinda firsat esitliginin  saglanmasi
amaglanmaktadir. Buna gore Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 106. maddesi; “Sermaye
piyasasi araglariin degerini etkileyebilecek, heniiz kamuya agiklanmamis bilgileri
kendisine veya iiglincii kisilere menfaat saglamak amaciyla kullanarak, sermaye
piyasasinda islem yapanlar arasindaki firsat esitligini bozacak sekilde mameleki
yarar saglamak veya bir zarar1 bertaraf etmek igerden 6grenenlerin ticaretidir. Bu fiili
isleyen 11'inci madde kapsamindaki ihraggilarla, sermaye piyasasit kurumlarinin veya
bunlara bagli veya bunlara hakim isletmelerin yonetim kurulu bagkan ve tyeleri,
yoneticileri, denetgileri, diger personeli ve bunlarin disinda meslekleri veya
gorevlerini ifa etmeleri sirasinda bilgi sahibi olabilecek durumunda olanlarla,
bunlarla temaslar1 nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak bilgi sahibi olabilecek
durumundaki kisiler, 2 yildan 5 yila kadar hapis ve 10 milyar liradan 25 milyar liraya

kadar agir para cezasi ile cezalandirilirlar” seklinde diizenlenmistir.

Icerden &grenenlerin ticaretiyle yapilmak istenen sey, menkul kiymetin fiyati
tizerinde etkili olabilecek kamuya aciklanmamis bilgiyi, fiyat lizerinde etkisini
gostermeden kullanarak finansal bilgi manipiilasyonu yapmaktir. Bu durum, yani
bazi kisilerin piyasadaki diger kisilere nazaran daha fazla bilgiye sahip olmalar
sonucunda bir menkul kiymetin degerini daha dogru bir sekilde
degerlendirebilmeleri, sermaye piyasalarinda bilginin hizli dagilimi ve bilgiye ayni
zamanda herkes tarafindan esit sartlar altinda ulasilmasi esasin1 olumsuz yonde

etkilemektedir.

“Igerden Ogrenenlerin ticareti ile finansal bilgi manipiilasyonu arasinda
dogrudan iliski kuran ilk kisi olan Beneish’e goére; muhasebe standartlarmi ihlal
ederek Karlarin1 yiikselten sirketlerin yoneticileri, bu siiregte diger sirketlerin
yoneticilerine gore daha fazla ihtimalle ellerinde bulundurduklar1 sirket hisse
senetlerini  satmakta veya hisse senetlerine iliskin  haklarin1  nakde
doniistirmektedirler. ~ Igerden  &grenenlerin  ticareti de  finansal  bilgi

manipiilasyonunun bir baska hedefi olarak degerlendirilebilir. Yoneticiler sirketin
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gelecekteki performansi ya da karliligi konusunda iyimser degillerse, bu durumda
sitketin cari donem karini finansal bilgi manipiilasyonu ile artirmak ve bdylece
ellerindeki sirket hisselerini satmak seklinde hareket etmektedirler. Dolayisiyla
yoneticilerin buradaki amaci icerden Ogrenenlerin ticareti olarak adlandirilan bir
hareket tarzi ile sirket hisselerini daha yiiksek fiyattan satarak bir menfaat saglamak
amaciyla, sirketin karini artirmaya yonelik finansal bilgi manipiilasyonu yapmaktir.”

(Kiigiiksozen, 2004: 196-197).

2.2.7.  Odenecek Vergi Tutarim Azaltmak

Isletmeler vergi matrahini azaltmak, diger bir ifade ile miimkiin olan en az
tutarda vergi 6demek i¢in finansal bilgi manipiilasyonu yapabilirler. “Sirketler, heniiz
alimmamis hizmetlerin faturalarim1  giderlestirmek, satis maliyetlerini yanlis
bildirmek, saticilardan reklam ig¢in hileli faturalar almak, finansman giderlerini
varligin maliyetine eklemek yerine dogrudan gider yazmak gibi islemlerle
giderlerinin arttirtlmasin1 saglayarak faaliyet karlarin1 azaltmak suretiyle finansal

bilgi manipiilasyonu uygulamalarini yapmaktadirlar.” (Schilit, 2002:173-174).

“Tiirkiye’de ortaya cikarilan finansal bilgi manipiilasyonu uygulamalarinin %
22’sinde donem karmi azaltmaya yonelik finansal bilgi manipiilasyonu teknikleri
uygulanmistir. Kar1 azaltmaya yonelik bu uygulamalardaki amag, esas itibariyle
halka agik sirketten, hakim ortagin sahibi oldugu halka kapali sirket ya da sirketlere
ortilii kar aktarimi ise de, Ortiilii kar aktarimindaki amaclardan biri de vergi
matrahmin azaltilmasi, diger bir ifade ile miimkiin olan en az tutarda vergi
O0denmesidir. Hatta, bir grup icinde halka acik veya kapali sirketler dahil, grup olarak
en az tutarda vergi 6denmesi amaciyla kar aktarimi yapildigi Tiirkiye’deki genel
kanilardan biridir. Dolayisiyla, Tiirkiye’de finansal bilgi manipiilasyonunun en
onemli amaglarindan birinin vergi matrahin1 azaltmak oldugu sdylenebilir.”

(Kiigiiksozen, 2004: 200).

Kar aktarimini onlemek icin vergi denetimleri 6zellikle grup sirketlerinde ve

grubun kendi arasinda yaptig1 faaliyetlerde yogunlastiriimalidir.
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2.2.8. Sirket Performansinin Gelecekte Daha Iyi Gériinmesini Saglamak

“Sirketlerde tist yonetim degisikligi sonucu ise baslayan yeni genel miidiirler
bazen dnceki genel miidiirleri sirketin kotii performansindan sorumlu tutabilmek ve
gelecek yillarin  gelismelerinden pay saglamak amaciyla finansal bilgi
manipiilasyonunu siklikla kullanmaktadir. Ornegin; eger bir genel miidiir devredilen
yilda minimum kar hedeflerine ulasamadigini fark ederse, i¢inde bulunulan
donemdeki karlari mevcut durumdan gelecege tasimak i¢in motivasyona sahip
olabilir. Harcamalarin ticretini 6nceden ddeyerek, TMS 18 Hasilat Standardina aykir1
bir sekilde gelirlerin gerceklestirmesini erteleyerek veya bazi aktifleri gider
kaydetmek yoluyla mevcut karlari ileriye dogru yansitan genel miidiirler gelecek
yillarda olaganiistii primler saglamada sanslarmi arttirmaktadirlar.” (Stolowy ve

Breton, 2000: 48).

“Sirketler yeniden yapilanmaya gittiklerinde harcamalarin1 tahmin ederek
bunun belirli bir kismini cari donemde gider olarak kaydetmektedirler. Yeniden
yapilanmanin gelecekte sirket karliligin1 artiracagi ve baslangigta gider tahminini
yiiksek yaparak cari donemde daha yliksek gider yazmak, buna karsin gelecekte
gerceklesen giderler daha az olacagi icin, yeniden yapilanmanin karliligina ek olarak
“konusu kalmamis gider karsiligr geliri” kaydetmek miimkiin olacaktir. Bu da
gelecek donemler i¢in daha yiiksek kar ve karlilik demektir.” (Kii¢iiks6zen, 2004:
202).

2.2.9. Kan istikrarh Hale Getirmek

Finansal bilgi manipiilasyonunun yontemleri arasinda agiklanan sirket karinin
uzun donemde istikrarli hale getirilmesi, ayn1 zamanda finansal bilgi
manipiilasyonunun amacini da olusturmaktadir. Yatirnmcilar karlar1 daha istikrarl

olan sirketlerin hisse senetlerine daha yiiksek fiyat 6deme egilimdedir.

Kamuya aciklanan kardaki asir1 dalgalanmanin azaltilmasi, diger bir ifade ile
uzun donemli istikrarli bir kar politikas1 sirket yonetimlerinin 6nemli bir amaci

olabilmekte ve bu durum kara iliskin trendin bazi gecici olumlu ya da olumsuz
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kosullar nedeniyle bozulmamasi i¢in finansal bilgi manipiilasyonu uygulamalarinin

amaglarindan birini teskil etmektedir. (Mulford ve Comiskey, 2002:91).

2.2.10. Sirketlerin Ele Ge¢irilme Maliyetlerini Diisiirmek

Halka agik durumda olan bir sirketin hisselerinin tamaminin digaridaki
birtakim yatirimeilar ile sirket yoneticileri tarafindan satin alinmasi suretiyle 6zel
sirket haline getirilmesi sirasinda yoneticiler bir taraftan sirket yoneticisi olarak halka
acik sirket hissedarlarinin haklarin1 korumak durumundayken, diger taraftan hisse
senetlerini halktan geri almay1 sirket i¢in miimkiin oldugunca az maliyetli hale

getirme amacin giitmektedirler.

“Yonetici olduklar1 sirketleri ele gecirmek (satin almak) iizere teklifte
bulunmaya hazirlanan yoneticiler, teklif oncesi doneme iliskin kar1 diisiirmeye
yonelik finansal bilgi manipiilasyonu uygulamasina gitmektedirler. Boylece, diisiik
kar girketin hisse senedi fiyatin1 diigiirecek, bu durum yoneticiler agisindan sirketin
ele gecirilme maliyetini azaltacaktir. Dolayisiyla, buradaki finansal bilgi
manipililasyonunun amaci, sirketin ele gecirilmesi maliyetini yOneticiler agisindan

diistirmektir. (Kiigiiksozen, 2004: 199).

2.3. Bilan¢o Manipiilasyonunun Yontemleri

Bilango manipiilasyonu i¢in kullanilan yontemler genellikle; "Kar Yonetimi",
"Karmn Istikrarli Hale Getirilmesi", "Biiyiikk Temizlik Muhasebesi", "Yaratict
Muhasebe Uygulamalar1", "Agresif Muhasebe" ve "Finansal Hile" dir.

2.3.1. Kar Yonetimi

“Kar yonetimi, bir sirketin ekonomik performansi hakkinda finansal bilgi
kullanicilarinin yamltilmasi ya da kamuya agiklanan kar rakamina bagl sozlesmesel
sonuclarin  etkilenmesi amaciyla, yoneticilerin finansal raporlama siirecinde
(muhasebe standartlar1 ¢er¢cevesinde ya da bunlarin diginda) aldiklar1 kararlarla veya
gerceklestirdikleri islemlerle finansal sonuclari degistirmeleridir.” (Kiigiiksdzen,
2004: 66).
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“Clikeman, Geiger ve O'Connel (2001) kar yonetimini, raporlanmis karlari
hedeflenen amaca tasimak icin faaliyet kararlarinda zamanlama veya istege bagh
muhasebe politikas1 segimleri yoluyla gergeklestirilen bir siire¢ olarak ifade

etmektedirler.” (Ozcan, 2007:13).

“Scott (1997) kar yoOnetimini, yoneticilerin GKGMI igerisinde kalarak
muhasebe politikalarindan se¢im yapabileceklerini ve bunu kendi c¢ikarlar1 veya
firmanin piyasa degerini maksimize etmek icin sececegi politikalar ile yapilan

uygulamalar olarak adlandirmistir.” (Hui ve Fatt, 2007:180).

Kar yonetimi, hedeflenen sonuclari elde etmek amaciyla, dig finansal
raporlama siirecine maksatli olarak, kasitli olarak miidahale edilmesidir (Beneish,
2001: 92). Kar yonetimi uygulamalarinda temel hedefler (Mulford ve Comiskey,
2002: 72):

 Zararlar1 6nlemek,

 Kazanglardaki azalmay1 6nlemek,

* Analist tahminlerini karsilamak,

* Analist tahminlerini gegmek olabilir.

“Kar yonetimine neden olan kosullar; zayif i¢ kontrol yapisi, deneyimsiz
yonetim ve karmasik islemler olarak siralanabilir. I¢ kontrol yapisi zayif olan bir
isletmede etik kurallara uymayan ¢aliganlarin ceza almayacagindan emin olmasi, kar

yOnetiminin yapilmasina neden olacaktir.” (Catikkas, 2005: 6-7).

Gerek calistigt sektorde ve gerekse muhasebe uygulamalarinda yeterli
deneyime sahip olmayan yoneticiler, belirlenen hedeflere ulagsmak i¢in kasith olarak
isletme hakkinda yanlig bilgiler sunabileceklerdir. Bu da isletmelerin kar yonetimi
uygulamalaria neden olmaktadir. (Dechovv ve Skinner, 2000: 248). isletmeler
gelirlerini  ve giderlerini raporlama konusunda olduk¢a karmagsik islemler

kullaniyorlarsa ve bunun altinda yatan niyet yanlis bilgilendirme ise bu durum kar
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yonetimine neden olabilmektedir. Kar yonetiminin uygulandigi kosullar ve kar

yonetimini bu kosullarda tesvik eden unsurlar agagida tablo halinde sunulmustur.

Tablo 2.2. Kar Yonetiminde Kosullar ve Tesvik Edici Unsurlar

Kosullar:

Tesvik Edici Unsurlar:

*Karlar piyasadaki kar tahminlerinden
az.

*Hisse senedinin piyasa fiyatindaki
potansiyel biiyiik diisiisii 6nlemek

«Isletme, hisse senetlerini ilk kez halka
arza hazirlaniyor.

*Hisse senedinin satilacag fiyati en tiste
¢ikarmak i¢in miimkiin olan en iyi kar
gbriniimiinii vermek.

*Karlar tesvik 6demesi alma seviyesinin
hemen iistiinde veya ek herhangi bir
siirm

O0deme azami

ustiinde

alinamayacak

*Karlarin  asgari ve azami sinirlar
arasina kalmasmi saglayarak azami
tesvik ddemesini elde etmek. Ornegin
faiz oran1 artinmi gibi anlagma ihlalinin
ters etkilerini 6nlemek i¢in teminat veya

acil geri 6deme talebinde bulunulmas:.

sIsletme kredi veya bor¢ anlasmasinda
kazangla ilgili finansal s6zlesmeyi ihlal
etme yakin.  YoOnetimin
erigilebilir olacagina inandig1 seviyenin

durumuna

biraz altinda veya iistiinde uzun vade
kar trendi.

*Piyasanin tepkisini Onlemek
karlar1 ayni seviyede gergeklesiyormus
gibi gosterilmesi.

i¢in
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sIsletmenin iist yonetiminde degisiklik

*Yeni yonetimin gelisiyle biiytik iptaller

olmasi. almak boylece gelecekteki ddemelerin
sonuclarindan  kurtulmak ve sugun
giden yonetime atfedilmesine 1izin
vermek.
Kaynak: (Mulford ve Comiskey, 2002: 61)
“Kar yonetimi kasith davramislar sonucunda gerceklestigi i¢in, bu

uygulamalarin hangi hesaplarda gerceklestirildigi ve bunun nasil yapildig
belirlenmelidir. Bu kapsamda sadece rapor edilmis muhasebe rakamlarina bakarak

bu uygulamalari belirlemek zordur.” (Mulford ve Comiskey, 2002: 247-248).

Burada iizerinde durulmasi gereken bir diger noktada kar yonetimiyle ilgili
yapilan tanimlarin kar yonetimini finansal hile, aldatma ve yolsuzluk gibi kavramlara
yaklastirmasidir. Ancak “kar yoOnetimi literatiiri genis bir perspektiften
degerlendirildiginde kar yonetiminin tek amaciin {gciincii sahislart yaniltmak
olamayacag1 goriilmektedir. Kar yonetimi ile hile arasindaki farkliliklar1 Tablo

2.3.’te belirtildigi sekilde agiklamak miimkiindiir.” (Dechow ve Skinner, 2000: 238).

Tablo 2.3. Hile ve Kar Yonetimi Arasindaki Farkhilhiklar

MUHASEBE SECIMLERI

GKGMIi Simirlan iginde "Gercek' Nakit Akisi

Secimleri

Tutucu/ Karsilik ve rezervlerin ¢ok yiiksek olmasi. [Satiglart ertelemek.
Muhafazakar Siireg ici satin alinan Arastirma-Gelistirme |Aragtirma-Gelistirme veyal
Muhasebe harcamalarinin fazla degerlendirilmesi. pazarlama giderlerinin

hizlandirilmasi.
Yeniden yapilandirma giderlerinin ve
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aktiflerin giderlestirmesinin fazla bildirimi.

Tarafsiz, Olmasi

Gereken Kar

islemlerin ve faaliyetlerin normal bir siireg
icinde gergeklesmesi sonucunda ortaya

cikan kar.

IAgresif Muhasebe

Stipheli ya da tahsili zor alacaklar igin
gerektiginden az kargilik ayrilmasi. Karsilik
ve rezervlerin ¢ok diisiik diizeyde

belirlenmesi.

|Arastirma Gelistirme veya
pazarlama giderlerini ertele-

mek.

Satislar1 artirmak.

GKGMI'ni ihlal Eden

Finansal Hile

Satiglar gerceklesebilir olmadan
kaydetmek. Fiktif satig kaydi yapmak. Satis

faturalarina eski tarih vermek.

Fiktif stok kaydi yaparak stoklarin yiiksiik

lgOsterilmesi.

Kaynak: Dechovv ve Skinner, 2000: 238

GKGMI'nin esnekligi, yonetime en uygun ydntemi se¢gme olanadi verir.

Yoneticilerin niyetine bagli olarak GKGMI sinirlart igerisinde yapmis olduklari

uygulamalar kar yonetimi olarak degerlendirilebilir. Ancak, “bu konuda yapilan

uygulamalarin kurallara uygun olup olmadigi ya da kar yonetimi oldugu hususunda

bir belirleme yapmak zor goriinmektedir. GKGMi'ne aykiri uygulamalarin ise
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ilgilileri yamltmak niyeti ile yapildig1 agiktir ve GKGMI'nin gergevesi digina ¢ikan

uygulamalar yasal olmayan uygulamalardir.” (Rezaee, 2002: 98).

Kar yonetimi konusunda literatiirde yapilan ¢alismalarin ¢ogu sirketlerdeki kar
yonetimi uygulamalarini ortaya c¢ikarma, yapilma nedenlerini ve sonuclarini
arastirma ve sermaye piyasalarinin bu uygulamaya olan tepkilerini O6lgmeye
odaklanmis olmasina ragmen, ¢ok az sayida arastirma kar yonetimi ile ilgili
uygulamalarin etik algisin1 ve farkli unvanlar arasindaki etik yargi farkliliklarini

arastirma tlizerine odaklanmuistir.
2.3.2. Karn istikrarh Hale Getirilmesi

“Karin istikrarli hale getirilmesi, istikrarli bir kar dagitimi saglayarak daha az
riskli bir girket izlenimi yaratmak iizere, karin yiiksek oldugu donemlerde diisiik
gosterilmesi, diisiik oldugu donemlerde ise yiiksek gosterilmesine yonelik kar
yonetimi uygulama yontemlerinden biridir.”(Mulford ve Comiskey, 2002: 3).
Bununla birlikte bu uygulama, raporlanan kardaki dalgalanmalar1 azaltmak amaciyla

yonetim tarafindan bilingli olarak yapilan uygulamalardir (Ronen, Tzur ve Yaari,

2006: 376).

Bu kapsamda karin istikrarli hale getirilmesi diizglin/istikrarli veya artan bir
kar rapor etme cabalaridir. Yoneticilerin kari istikrarli hale getirme nedenleri

asagidaki gibi siralanabilir. Yoneticiler
eIstikrarli bir kar yapisinin daha fazla degerli oldugunu,

sIstikrarli karlarin olas1 bor¢ ve temettii anlasmalarinin ihlalleri riskini

azalttigini (Albornoz ve Alcarria, 2003: 443),

*Yonetim ikramiyelerini artirdigini, diistindiikleri i¢in yonettikleri isletmelerin

karlarini kasith olarak istikrarli hale getirmeye ¢aligsmaktadir.

Bir istikrar aracinin etkinligi, istikrar aracinin kullaniminin karda yarattig1 net

degisimin, yillik karlar arasindaki farka boliinmesiyle elde edilen oran ile Olgtilebilir.
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“Bu oran l'e ne kadar yakinsa istikrar arac1 da o kadar etkindir. Ronen ve Sadan'a
gore etkin bir istikrar araci raporlanan donem karlarini li¢ sekilde istenilen seviyede

tutabilir.” (Demir ve Bahadir, 2007:113):

1) Tahakkuk yoluyla istikrarli hale getirme: Raporlanan kardaki dalgalanmalari
azaltmak amaciyla yoneticiler baz1 tahakkuk zamanlarini kendi yargilarina bagh
olarak ve donemsellik ilkesine aykiri bir sekilde olaylarin zamanlamasini

diizenlemeleridir.

2) Zamana dagitim yoluyla istikrarli hale getirme: Yoneticilerin raporlanan
kardaki dalgalanmalar1 azaltmak amaciyla bazi gelirleri ve/veya giderleri farkli

donemlere aktarmasi uygulamalaridir.

3) Smuflandirma yoluyla istikrarli hale getirme: Yoneticilerin raporlanan kar
istikrarli hale getirmek amaciyla kendi yargilarimi kullanarak bazi gelir tablosu

hesaplarini yeniden siniflandirilmasidir.

Karin istikrarli hale getirilmesi uygulamalar1 da bir finansal bilgi
manipiilasyonu yontemidir. Zira bu uygulamalarda da sirketin gercek finansal durum
ve faaliyet sonuglar1 degil, karin istikrarli bir trend siirdiirdiigli, dolayisiyla sirketin
karliligina iliskin riskin az oldugu izlenimi yaratmak amaciyla, gesitli sekillerde
maniplile edilmis (kendiliginden istikrarli hale gelmis kar trendi hari¢) kar ya da
karm tiirevleri kamuya aciklanmakta, dolayisiyla sirketlerin finansal performanslari

hakkinda ilgililer ya da finansal bilgi kullanicilar1 yaniltilmaktadir.
2.3.3. Biiyiik Temizlik Muhasebesi

Biiytik temizlik muhasebesi, uygulamada aynen siyasette oldugu gibi, bir
sirketin {ist yonetimi ve genel midiirii degistiginde, “yeni yonetimin gelecekte karin
istikrarli hale getirilmesi ya da yiikseltilmesi i¢in kullanilabilecek kalemleri finansal
tablolardan temizlemesi suretiyle, gecmis yOnetimin aslinda agikladiklarindan daha

kotii sonuglar devrettigi izlenimi yaratmaya, ayrica kendileri i¢in siirekli bir gelir



45

yaratma imkan1 saglamaya yonelik kar yonetimi teknigidir.” (Stolowy ve Breton,
2000: 43).

Biiyiik temizlik muhasebesi, baz1 gelirleri ertelemek suretiyle cari donem
gelirini azaltmak ya da bazi kalemleri zarar yazmak suretiyle finansal tablolardan

cikarmak, bir temizlik yapmak olarak bilinen bir stratejidir.

Yoneticiler ise biiyiilk temizlik muhasebesini, prim almak i¢in gerekli kar
diizeyine gercek ekonomik islemlere dayanarak ulagsmanin miimkiin olmadigi
durumlarda kar1 daha da diisiirerek gelecekte daha karl bir finansal tablo agiklamak

i¢in kullanmaktadirlar.” (Stolowy ve Breton, 2004: 13).

0 ey

“Sirketlerde yonetimlerin degistigi donemlerde, yeni yonetimin bazi verimsiz
aktifleri gider yazmak suretiyle bilancosundan ¢ikarmasi, bdylece bir taraftan gegmis
yonetimin gorevde oldugu donemlerin oldugundan daha zararh, diger taraftan
gelecek donemlerin daha karli oldugu izlenimi yaratilmasina yonelik islem ve

uygulamalardir.” (Demir ve Bahadir, 2007:114).

Biiylik temizlik muhasebesi, daha ¢ok gelecek yillarin karlarini suni olarak
arttirmak i¢in faaliyet sonuglar1 kotii gecen yillarda uygulanmaktadir. Genelde
sirketlerde prim esashi g¢alisilan durumlarinda karlarda yasanacak biiyiik artiglar
yoneticiler icin olaganiistii primler ile sonuglanmaktadir. Ornegin; eger bir genel
miidiir devredilen yilda minimum kar hedeflerine ulasamadigin1 fark ederse, icinde
bulunulan donemdeki karlar1 mevcut durumdan gelecege tasimak icin bir
motivasyona sahip olabilir. “Harcamalarin iicretini 6nceden oOdeyerek, gelirlerin
gerceklestirmesini erteleyerek veya bazi aktifleri gider kaydetmek yoluyla mevcut
karlar1 ileriye dogru yansitan genel midiirler gelecek yillardaki primlerini artirma

imkani saglamaya ¢aligmaktadirlar.” (Stolowy ve Breton, 2000: 22).

Bu konuda yapilan bir ¢calismada; “yonetim degisikligi durumunda yeni gelen
yonetimin, gelecek yillardaki kar1 garantiye almak ve boylece gelecek yillarda daha

yiiksek kar agiklamak tiizere, yonetim degisikliginin yasandigi donem karimi azaltici
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muhasebe politikalart uygulayarak finansal bilgi manipiilasyonu yapildig: ifade

edilmistir.” (Ozcan, 2007: 31).
2.3.4. Agresif Muhasebe

“Agresif muhasebe, finansal durum rakamlarini etkileyecek sekilde, genellikle
muhasebe standartlarinin zorlanmasi suretiyle, Ornegin belirli donemlerde kéari
yiiksek gostermek amaciyla, konsinye satiglarin normal satiglar olarak kaydedilmesi
gibi kar yonetimi i¢inde gerceklesen uygulamalari kapsamaktadir.” (Stlowy ve
Breton, 2004: 13). Bu uygulama tamamen muhasebe politika secim ve
uygulamalarmin GKGMi'nin 6ziinde yer alan esneklik alanlar1 igerisinde kalarak
sirketin finansal durum ve faaliyet sonuclarina iligskin olarak, ilgililere yaniltic1 ve

eksik bilgi verilmesine neden olmaktadir.

“Agresif muhasebe, belirli donemlerde kar1 yiiksek gostermek amaciyla,
genellikle muhasebe standartlarinin zorlanmasi suretiyle, konsinye satislarin ve
faturast kesilmis ancak heniiz miisteriye sevk edilmemis mal tutarlarinin satig geliri
olarak kaydedilmesi, ayrica gelir olarak kaydedilen faaliyetlere iliskin bazi harcama
ve giderlerin sonraki donemlere ertelenmesi gibi uygulamalardir.” (Kiiciiksdzen ve

Kiigiikkocaoglu, 2005: 5).

Isletmeler bazen muhasebe ilke ve standartlarindaki kurallar1 zorlayarak
finansal bilgi manipiilasyonu yapmaktadirlar. Muhasebe ilkelerinin agresif bicimde
uygulanmasindaki amag, finansal sonuglarin ve finansal yapinin oldugundan farkl
gosterilerek isletme performansinin iyi oldugu izlenimini yaratmaktir. Ornegin, 1996
yili faaliyet raporunda Amerikan Sunbeam Sirketi gelecekteki yeniden yapilanma ve
bliylime plan1 dahilinde, isletme i¢indeki yonetsel birimlerin birlestirilecegini, iiretim
ve dagitim {initelerini rasyonellestirecegini ve stok tutma ve iirlin satma birimlerinde
kiiclilmeye gidecegini agiklamistir. Bu planin sonucunda olusacak giderler ise
Amerikan muhasebe ilke ve standartlarina uygun olarak 6nceden tahmin edilerek
planin uygulanmaya baglandig1 1996 yilinda déonem gideri olarak kaydedilmistir.

Ancak, yeniden yapilanma giderleri kasithi olarak ytliksek gosterilerek, gelecekteki
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giderler 1996 yilma ¢ekilmistir. Bunun sonucunda, 1996 yilindaki raporlanan dénem
kar1 azaltilmig ve 1997 yili donem kérlarinin artirilmasi saglanmistir. Ayrica sirket,
“heniiz miisteriye teslim edilmemis mallarin faturasini kesmek suretiyle agresif
muhasebe uygulamasi yapmus, satig gelirlerini yiiksek gostermek suretiyle 1997 yili

dénem karinin artmasini saglamistir.” (Mulford ve Comiskey, 2002: 27).

Agresif muhasebe uygulamalarinin bir bolimii de maddi duran varliklarin
amortismana tabi tutulmasiyla ilgilidir. Maddi duran varliklarin maliyetleri
(yapilmakta olan yatirimlar ve arsa ve araziler disindakiler) faydali dmiirleri boyunca
amortismana tabi tutularak hurda degerlerine getirilmektedir. Hurda degeri, varligin
hizmet dis1 kaldigr andaki tahmini gercege uygun degeri olarak tanimlanmaktadir.
Faydali 6miir ise varhigin faaliyetlerde kullanilacagi tahmini siireyi gostermektedir.
Faydali omriin ve hurda degerinin tahmininde yonetici yargist Onemli rol
oynamaktadir. Yoneticiler muhasebe ilke ve standartlarindaki bu esneklikten
faydalanarak, varligin faydali 6mriinii cok uzun ya da hurda degerini oldugundan
daha yiiksek gosterebilmektedir. “Boylece agresif bicimde donemin amortisman
giderleri azaltilabilir, varliklarin defter degerleri yiikseltilebilir ve donem kér1 yapay

olarak yiiksek tutarlara (iist seviyelere) c¢ekilebilir.” (Demir, 2007: 3).

Bu muhasebe tiirli, hisse fiyatlarim1 sisirme ve yatirimcilari memnun etme
amaciyla bagl sirketler igindeki aktiflestirilen giderleri degil, zararlar1 ve muhasebe
gelirlerini saklayarak, sirketin gelir durumunun hatali yorumlanmasi seklindeki

finansal bilgi manipiilasyonu uygulamalaridir.
2.3.5. Yaratic1 Muhasebe

Yaratict muhasebe kavrami esas itibariyle profesyoneller, uygulamacilar ve
piyasa ile ilgili degerlendirme yapan gazeteciler tarafindan gelistirilen bir kavramdir.
“Yaratict muhasebe kavrami ile benzer sekilde literatiirde “bilgilerin pisirilmesi,
manipilasyon, hileli raporlama, kayitlarda hile yapma sanati, kendi karin1 hesaplama
sanati1, kayitlarda dalavere yapmak, makyajli raporlama ve vitrin siisleme, bilango

sunma sanati, para tasarruf etme sanati, muhasebecilikte el becerisi, finansal
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kurnazlik, maskaralik, muhasebe amaglar1 i¢in finansal yaraticilik, bilango yonetimi

kavramlari da kullanilmaktadir.” (Stolowy ve Breton, 2000: 44-45).

"Yaratic1" kavrami, muhasebe ilkelerinde "muhafazakarlik" ve "tutarlilik"
kavramlarinin tam tersi, -kitabina uydurarak- "istedigi gibi gostermek" anlamina
gelir. Yaratict muhasebe, uzun donemli yerlesmis uygulama ve geleneklerin digina
cikarak finansal raporlar1 gizli bir sekilde "iyi gostermek" igin iist diizey sirket
yoneticileri tarafindan kendi ¢ikarlarimi korumak i¢in kullandiklar1 bir yontemdir.
“Finansal tablolarin 1yi gdsterilmesi, "goriiniis olarak" genel kabul gérmiis muhasebe
ilkelerine uyuyor olmasina ragmen, "gercekte" mevcut diizenlemelerin farkli yorum
siirlar1 i¢inde kalarak st diizey yoneticilerin kisisel ¢ikar saglamak igin

kullandiklari bir yontemdir.” (Hsieh ve Tsai, 2006: 64).

“Yaratict muhasebe ilke ve kurallari, degerleme Olgiileri ve uygulamaya
yonelik diizenlemelerin eksikliginden yararlanmak suretiyle muhasebe rakamlari
tizerinde oynamak, finansal tablolarin bi¢imini veya finansal tablolarda yer alan
bilgilerin sunulusunu degistirerek finansal durumu oldugundan farkli gostermek

amaciyla yapilan islemlerin tiimii olarak tanimlanabilir.” (Siegel ve Shim, 2005:118).

“Yaratict muhasebe, finansal tablolarin kurallar cergevesinde gostermesi
gereken durumdan bir sekilde farkli bir durumu bu kurallarin ruhuna aykir1 bir
sekilde gostermesini saglamak iizere, kurallardaki esnekliklerden yararlanilmasi ya
da bazilarinin atlanmasi seklinde gergeklestirilen, bir kurallar1 kullanma siirecidir.”
Finansal tablolar1 yeniden diizenleyerek yaratilan manipiilasyon firsati, isletmeye
esneklik kazandirmaktadir ve bu uygulamalar muhasebe uzmanlarinin daha az
diirtistliige sahip islemleri olarak pratige dokiilmektedir. Yaratict muhasebe, yasalar
ve muhasebe standartlar1 sinirlart igerisinde gerceklestirilir, ancak her ikisinin de

ruhuna ve 6ziine agikca aykir1 bir uygulamadir.” (Kiigiiksdzen, 2004: 80).

Finansal raporlar1 hazirlayanlarin istekleri dogrultusunda, avantajlardan olusan
kurallarin secilmesi veya bazi kurallarin gérmezlikten gelinmesi yoluyla finansal

muhasebe verilerinin ve/veya finansal tablolarin degisime tabi tutulmasidir.
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“Yaratict muhasebe uygulamalari, finansal tablolarda bir bilgi agiklandiginda
nasil bir tepki alinacagmin Onceden Kestirilerek, finansal bilgi kullanicilarinin
beklentilerini de g6z Oniinde bulundurarak finansal tablolardaki gdoriiniimiin
degistirilmesi esasina dayanmaktadir. Bu degistirme islemi yapilirken tabii ki;
bagimsiz dis denetcilerin ve kamu denetgilerinin beklentileri de g6z Oniinde
bulundurulmaktadir. Cilinkii bu denetciler finansal bilgi kullanicilariin haklarini
savunma pozisyonunda olan kisilerdir.”(Griffiths, 1996: 8-9). Isletmeler ayrica;
bor¢/6z kaynak ve karlilik oranlar1 gibi belirli finansal oranlarin saglikli gériiniimiinii
saglamak amaciyla; menkul kiymetlestirme, proje finansmani ve bazi duran
varliklarin kiralanmasi seklindeki bilango disi finansman yontemleri olan farkl
yaratict muhasebe uygulamalarina basvurabilmektedirler. “Kisaca finansal tablolara
makyaj yapilmasi veya finansal tablolarin istenilen sekilde ayarlanmasi seklinde
tanimlanabilen yaratict muhasebe i¢in firsatlar ve ¢oziim yollari;; Amat, Blake ve
Dovvds (1999)'dan uyarlanmis olan Tablo 2.4.’te yer almaktadir.” (Parlakkaya,
2004:12).

Tablo 2.4. Yaratict Muhasebe i¢in Firsatlar ve Coziim Yollar

Yaratict Muhasebe I¢in Firsatlar Diizenleyici Kurumlarin

Coziim Onerileri

Muhasebe yontemi se¢imi Izin verilen segenek sayisini

azaltmak veya belirli kurallarla

sinirlandirmak
Yanli tahminler ve ongoriiler Tahmin kapsamin1 azaltmak
Yapay islemlerin kaydedilmesi Yasal sekilden ¢ok ekonomik 6ze

bakmak
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Gergek islemlerin zamanlamasi Piyasa degerini esas alan

muhasebe yontemini kullanmak

Kaynak: Parlakkaya, 2004:12

Yaratict muhasebe uygulamalariyla isletmeler bazi yararlar saglamaktadirlar.
Bunlar; “sirket hisse senetlerinin borsada degeri artar, firma degeri artar, sirket, hisse
senedi ihracinin kolaylagmasi sebebiyle daha diisiik maliyetle kaynak saglar, hisse
senedi opsiyonlarinin degeri artar, daha iyi kosullarda, daha diisiik maliyetle, daha
yiiksek tutarlarda bor¢lanma imka&ni artar, daha az vergi, daha cok kar dagitimi
imkani artar.” (Mulford ve Comiskey, 2002: 4). “Bu yararlarin ¢ekiciligi ile yasalar,
standartlar ve diger diizenlemelerdeki esneklikler, bosluklar ya da yetersizlikler ile
yonetim politika ve prosediirlerini agiklayan yonetmeliklerin eksikligi yoneticileri

yaratict muhasebe uygulamalarina tesvik eden kosullardir.” (Citak, 2009: 88-89).
Mulford ve Comiskey (2002), yaratict muhasebe uygulamalarini,
* Fiktif gelir yaratilmasi ya da gelirin tahakkuk etmeden muhasebelestirilmesi,

* Muhasebe standartlarinin sinirlarimi zorlayarak aktiflestirme yapilmasi veya

amortisman periyodunun uzatilmasi,

* Varlik ve yiikiimliiliikklerin gergege aykiri olarak agiklanmasi (bilanco ile

ilgili yaratict muhasebe uygulamalari),

* Olaganiistii gelirlerin faaliyet gelirleri olarak, faaliyet giderlerinin ise olagan
istlii giderler olarak gosterilmesi gibi islemlerle Gelir Tablosu kalemlerinin

siiflandirilmasinin degistirilmesi,

* Sirketin nakit liretme giiciiniin yiiksek oldugu izlenimi yaratmak iizere Nakit
Akim Tablosunda yatirnmlardan ya da diger faaliyetlerden saglanan nakdin,

faaliyetlerden saglanan nakit gibi gosterilmesi,
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* Muhasebe politikalarinin se¢imi ve uygulanmasi ile yaratict muhasebe

uygulamalari olarak siniflandirmstir.
2.3.6. Finansal Hile

“Finansal hile, bir isletmenin kaynaklarinin veya varliklarinin bilerek veya
isteyerek c¢alinmasi, suistimal edilmesi, yanlis yonlendirilmesi veya calisanlarin
kisisel yarar saglamaya caligmasi seklindeki faaliyetler olarak tanimlanir.”(Abdioglu,

2007: 121).

“Bu kapsamda bir sahsin yanlis oldugunu bildigi veya dogruluguna
inanmadig1r bir kistm uygunsuzluklarin ve gayri kanuni hareketlerin maksath

kandirma veya yanlis sunma niyetiyle yapilmasi finansal hiledir.”(Emir, 2008:112).

Rezaee, (2005)'e gore “finansal hile, dogru olmayan finansal tablolarin
sirketler tarafindan bilerek, isteyerek, finansal tablo kullanicilarim1 yaniltmak veya
yanlig yonlendirmek amaciyla hazirlanmasi ve yayinlanmasi tesebbiisiidiir. Finansal
hile, list yoneticiler ve denetgiler gibi bilgi sahibi profesyonel fakat kotii niyetli
kisiler tarafindan ¢ok iyi diislinlilmiis, planlanmis bir senaryonun uygulamaya
konulmas: seklinde gergeklesebilmektedir. Bu kapsamda finansal hile, finansal tablo
kullanicilarini aldatmak i¢in, finansal tablolarda tutarlar1 veya elde edilen sonuglari
kasith olarak yanlis bildirme veya atlama yapmaktir. Diger bir ifadeyle finansal hile,
bir isletmenin finansal durumunu bilingli olarak yanlis bildirmektir. Finansal hile,

genellikle kendisi bir sonu¢ olmaktan ¢ok bir sonuca gitme aracidir.”
Finansal hilenin yapilmasindaki nedenler (Citak, 2007: 23):
*Hisse satis1 yoluyla yatirimeilari yiireklendirmek,
Sirketin beklenen veya hedeflenen kazanglarina ulasmak,

*Kredi almalarini engelleyen is problemlerini ¢oziimlemek,
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* Diiriist finansal raporlar verildiginde alinamayacak veya daha az olacak

kredileri almak veya yenilemek,

*Artan hisse basina kazang veya ortaklik kari yararlarmi artirmak, boylece

artan kar pay1 6demeleri saglamak,
*Olumsuz piyasa algilamalarini gidermek,
*Performansla ilgili ikramiyeler almak seklinde siralanabilir.

Finansal hile genellikle, aktiflerin, gelirlerin ve karlarin fazla bildirimini ve
pasiflerin, giderlerin ve zararlarin eksik bildirimi seklinde goriilmekle birlikte bazen
bunun tam tersinin yapildigi da s6z konusu olmaktadir. Yiiksek kar edilen yillarda
karin izleyen donemlerde diisiik olma olasiligi dikkate alinarak gizlenmesi seklinde
bir degerleme de finansal hile uygulamasi olarak adlandirilabilir. Finansal hile
(Erdogan, 2002: 21):

*Muhasebe kayitlar1 dolayisi ile finansal tablolarin hazirlanmasina dayanak

olusturan belgelerin sahte olmasi, tahrifi ya da degistirilmesi,

sIsletmede gergeklesmis olaylar ile ilgili onemli bilgilerin finansal tablolarda

yanlis gosterilmesi veya hic gosterilmemesi,

*Tutar, siniflandirma, gdsterim ve aciklamalar yapilirken bilerek ve isteyerek

genel kabul gormiis muhasebe ilkelerine uyulmamasi seklinde gergeklestirilmektedir.

Finansal tablolarda gergege aykirt sunum ve acgiklamalar kapsaminda
kullanilan diger iki kavram muhasebe hata ve usulsiizliikleridir. Bu kapsamda
muhasebe hatalari; unutkanlik, dikkatsizlik, ihmal, bilgisizlik veya tecriibesizlik
nedeniyle muhasebe islemi ve kayitlarinda yapilan yanlighklardir. “Muhasebe
hatalar1 genel olarak kanunlara, yonetmelik ve yonerge gibi yasal mevzuata, GKGMI
ile isletme politikalarma ve dogrulugu kabul edilen diger ilke ve prensiplere aykir
ancak kasit unsuru igermeyen fiil ve davranislar olarak tanimlanabilir.”(Maliye

Hesap Uzmanlar1 Dernegi - MHUD, 2004: 128). Bu kapsamda; finansal tablolarin
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hazirlanmasinda kullanilan verileri toplarken ve bunlar1 analiz ederken yapilabilecek
bir yanliglik, olaylarin gézden kagirilmasindan veya hatali yorumlanmasindan
kaynaklanan yanlis bir muhasebe tahmini ve muhasebe ilkelerini uygularken,
degerleme, kayda alma, siniflandirma, sunma veya agiklama konular ile ilgili

yapilabilecek bir yanliglik hata olarak degerlendirilir.

“Muhasebe usulsiizliikleri; isletme kayit, belge ve hesaplarinin belli bir ¢ikar
saglamak ve bagkalarini yaniltmak amaciyla ger¢cek durumu yansitmayacak sekilde
diizenlenmesi, tahrif edilmesi ve gizlenmesi olarak tanimlanabilir.” (Irmak ve
digerleri, 2002: 39). Bu kapsamda muhasebe usulsiizliigl, finansal tablolarda kasith
olarak yanlis bilgi agiklanmasi, seklinde finansal tablolarda varliklarin yaniltict ya da
uygun olmayan sekilde sunulmasi biciminde hileli finansal raporlamay1r da

kapsamaktadir.

“Muhasebe usulsiizlik durumlart igin; finansal tablolarin hazirlanmasi
stirecinde yararlanilan kayitlarda ya da yardimci dokiimanlarda, kayitlarin manipiile
edilmesi, tahrif edilmesi ya da degistirilmesi, bazi olaylarin, islemlerin ya da diger
bilgilerin kasitli olarak yanlis sunulmasi ya da hi¢ sunulmamasi veya atlanmasi,
finansal bilgilerin tutar, smiflandirma, sunum ve kamuya agiklanmas: ile ilgili
muhasebe standart ve prensiplerinin kasith olarak yanlis uygulanmasi 6rnek olarak

verilebilir.”(Kiicliksozen ve Kiiciikkocaoglu, 2005: 6).

“Muhasebe hata ve usulsiizliikleri arasinda agiklanan bilgilerdeki rakamlarin
dogrulugu ya da yanlislig1 agisindan herhangi bir fark bulunmamaktadir. Fark sadece
dogru olmayan rakamlarin sunumunda kasit unsurunun bulunup bulunmadigi,
kisacasi niyetle ilgilidir. Bu kapsamda; hata, kasith olmadan, kaza ile ortaya ¢ikan
gercege aykiri bilgi sunma, agiklama durumudur. Usulsiizliik ise, ger¢cege aykir bilgi

aciklama durumunun bilerek, kasith olarak gerceklestirilmesidir.” (Young, 2002).

Bir usulstizliik, usulsiizliik igeren finansal tablolarin kamuya sunulmasi ve

finansal bilgi kullanicilarinin bu finansal tablolara giivenerek zarara ugramasi halinde
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finansal hileye doniismektedir. Bu nedenle ¢ogu zaman usulsiizliik ve finansal hile

birbirinin yerine kullanilmaktadir.

Usulstizliiklerin kamuya agiklanmasi durumunda sermaye piyasalarindaki

tepkiler (Pirgaip, 2008: 23):
*Hisse senedi fiyatlarinin, dolayisiyla sirketlerin degerlerinin diismesi,
«Sirketlerin bor¢lanma maliyetlerinin artmast,

*Cok sayida yatirimcinin zarara ugramasi ve yatirnmcilarin - sirketlere,

dolayistyla piyasalara olan giivenlerinin sarsilmast,
*Usulstlizliik yapan sirketleri takip eden analist sayisinin azalmasi,
*Analistlerin sirketlere iliskin tahminlerindeki isabet oraninin diismesi,

*Kaynaklarin verimli alanlara tahsisi ile ilgili sermaye piyasalarinin roliiniin

bozulmasi,

*Usulsiizliik yapan sirket yoneticilerinin isine son verilmesi ve/veya s6z konusu

yoneticilerin yatirimcilar ve ilgili otoritelere tarafindan dava edilmesi,

*Bagimsiz denetim kuruluslarinin bagimsiz denetim isinden ¢ekilmeleri,
bagimsiz denetimle ilgili miisterilerini kaybetmeleri ve ¢ok yliksek tutarlarda

tazminata muhatap olmalar1 seklinde siralanabilir.

“Abbott (2002) tarafindan yapilan bir caligmada; revize edilen finansal
raporlamalar ile denetim komitesi bagimsizlig1 arasinda negatif bir iliski oldugunu
ortaya konmustur. Ayrica, bagimsiz denetim komitesine sahip sirketlerin hileli

finansal raporlama yapma olasiliklarinin diisiik oldugu belirtilmistir.” (Klein, 2003:

348).

Ayrica bilango manipiilasyonu yontemlerinin muhasebe bilgi kalitesine etkisi

ile ilgili olarak yapilan bir ¢alismada Elitas (2013), manipiilasyon yontemleri ile bu
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yontemlerin hangi muhasebe bilgi kalitesini zedeledigini incelemistir. Buna gore

Tablo 2.5’te muhasebe manipiilasyon yontemlerinin muhasebe bilgi kalitesi ile
iliskisi gosterilmistir. (Elitas 2013: 49)

Tablo 2.5. Muhasebe Manipiilasyonlari-Muhasebe Bilgi Kalitesi Tliskisi

Mubhasebe Bilgisi Kalite Olgiitleri
<
= £z -
& | =] = 2 &0
25| E 8| E| 2| B x|
= < | = S 17 B = ©
AEEIEEIE IR
=| g|l 2| =| | & 8| & £| &
Manipiilasyonlar éﬂ ﬁ é (3 Q Q 2 E ; 8
Gider Manipiilasyonu X | X | X[ X X X | X
Gelir Manipiilasyonu X | X | X [ X X X | X
Kar Marj1 Manipiilasyonu X | X | X[ X X X | X
Kéar Yonetimi X | X X | X | X | X X | X
Karn Istikrarli Hale Getirilmesi | X | X X | X[ X | X | X | X[X
Yaratict Muhasebe
Uygulamalar1 X | X [ X[ X | X | X[ X | X | X]|X
Agresif Muhasebe X | X | X | X | X | X | X X | X
Biiyiik Temizlik Muhasebesi X | X X X | X | X

Kaynak: Elitag 2013: 49
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Sonug olarak finansal hile, sirketlerin gerg¢ek finansal durumlariin ve faaliyet
sonuclarinin finansal bilgi kullanicilarina yansitilmamasi, bir taraftan bu sirketlerin
menkul kiymetlerine yatirim yapan yatirimcilarin zarara ugramalarina ve sisteme
olan gilivenlerinin sarsilmasina, diger taraftan yanlis bilgi lizerine alinan gerek
sirketlerdeki yatirim kararlan ve gerekse yatirimcilarin menkul kiymet alim-satim
kararlar1 nedeniyle de kaynaklarin yanlis ve verimsiz alanlara tahsis edilmesine,

dolayisiyla ekonomiye ek bir maliyet yliklenmesine neden olacaktir.
2.4. Bilan¢co Manipiilasyonlarinin Tahminine Iliskin Modeller

“Finansal bilgi manipiilasyonu uygulamalarinin ¢ok yaygin oldugu diisiincesi
hakim olmakla beraber, arastirmacilar agisindan bunu kanitlamak oldukg¢a giigtiir.
Bununla birlikte basta Amerika Birlesik Devletleri olmak birgok iilkede yasanan ve
diinya capinda yanki uyandiran Enron ve Lehman Brothers gibi muhasebe
skandallar1 manipiilasyonlarin varligint ciddi bir bigimde ortaya koymaktadir.
Manipiilasyon yapilip yapilmadigmin tespit edilmesinde en biiyiikk sorun oncelikle
finansal bilgi manipiilasyonu (kar yonetimi) yapilmadan 6nce gerceklesecek faaliyet
sonuglarinin tahmin edilmesi gerekliliginden kaynaklanmaktadir. Bu nedenle
arastirmacilar Oncelikle, yoneticilerin finansal bilgi manipiilasyonuna iliskin
amaclarinin ¢ok giiclii oldugu durum veya kosullar1 tanimlamak veya belirlemeye;
daha sonra olagantistii ya da beklenmedik tahakkuk ya da muhasebe politikas1 se¢imi
uygulamalarinin bu amagclarla Ortlislip Ortligmedigini test etmeye c¢alisirlar.”

(Kiigiiksozen, 2004: 250).

“Muhasebe yazininda, manipiilasyonun tespitinde kullanilmak {izere cesitli
arastirmacilar tarafindan gelistirilen birgcok model bulunmaktadir. Bunlar; tahakkuk
esasli modeller olan Healy, DeAngelo, Jones ve Endiistri Modelleri, karma modeller
olan Beneish ve Spathis Modelleri ve alternatif modeller olan Yapay Sinir Aglari,
Regresyon Modeli, Karar Agact Modeli, Genetik Algoritma ve Diskriminant Analiz
modelleri olarak smiflandirilabilmektedir” (Findik ve Oztiirk, 2016, 5.488).
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Tahakkuk esasli modeller olan Healy Modeli, De Angelo Modeli, Jones

Modeli, Diizeltilmis Jones Modeli ve Endiistri Modelleri olmak iizere bes tanedir.
2.4.1. Healy Modeli

Healy calismasinda, tesvik primleri ile ddiillendirilen yoneticilerin alacaklar
tesvik primi tutarlarini artirmak i¢in toplam tahakkuklart kullanarak finansal bilgi
manipiilasyonu yaptiklar1 hipotezini ortaya atmis ve bunu test etmistir. Healy’e gore
(1985, s.106) “ikramiye planlari, yoneticileri alacaklar1 primleri arttirmak igin
tahakkuklar1 ve muhasebe yontemlerini kullanarak manipiilasyon yapmaya tesvik
etmektedir.” Healy, “Ikramiye Planlarinin Muhasebe Kararlar1 Uzerine Etkisi” adli
caligmasinda yoneticilerin ikramiye sozlesmeleri altinda gelir raporlamay1 tesvik
etmeleri ve toplam tahakkuklar arasinda giiclii bir iligki oldugu tezini ileri siirerek
bunu test etmistir. Ikramiye planlarina bir {ist sinir getiren sirketler ile smnirlama
getirmeyen sirketlerin karsilastirildigi test sonuglart teoriyi desteklemektedir: prim
O0demelerine bir sinirlama getirilen yillarda, iist smir getirilmeyen yillara gore
tahakkuklarin daha diisiik ve nakit akiglarinin sabit tutuldugu goriilmektedir.
Healy’nin caligmasinda ihtiyari (istege bagli) tahakkuklar asagidaki formiil

yardimiyla hesaplanmaktadir.
DAt =TAt-1/ At-1
DAt : Ihtiyari tahakkuklar
TA t-1 : Onceki yila ait toplam tahakkuklar
At-1: Onceki yil toplam aktifi

“Bu model gergevesinde ihtiyari tahakkuklarin sifir olmasi beklenir. Ihtiyari
tahakkuklar1 sifir olmayan her isletmenin kar yonetimi yaptigi; sifirdan diisiik
olanlarin karlarini arttirma, sifirdan biiyiik olanlarin ise karlarimi diigiirme yoniinde

faaliyetlerde bulundugu kabul edilir’(Aren, 2003, s.34).
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Ozetle sonuglar Healy’in ortaya koydugu ii¢ olasilikta agiklanan beklentiler
dogrultusunda c¢ikmistir, diger bir ifade ile sirket yoOneticileri tanimlanan tesvik
primine esas diizenleme cercevesinde kendi faydalarin1 maksimize edecek sekilde
her donemde finansal bilgi manipiilasyonuna basvurmuslardir. Tesvik primi
tutarlarin1 artirmak istediklerinde gelir arttirici tahakkuklar yoluyla, o dénem ig¢in
tesvik primi tutarlarimi daha fazla artirmak miimkiin degilse bu sefer (gelecek
donemdeki tesvik primi tutarinin yiiksek olmasini garanti altina almak iizere) cari

donem karini azaltic1 tahakkuk politikalari ile kar1 manipiile etmislerdir.
2.4.2. De Angelo Modeli

DeAngelo (1986) calismasinda, halka acik bir girketin yatirimcilarin elindeki
hisse senetlerini geri alarak halka kapali 6zel bir sirket statiisiine getirilmesi
sirasinda, yoneticilerin hisse senetlerinin degerini diisiik gdstermek amaciyla finansal

bilgi manipiilasyonu (kar yonetimi) yaptiklar1 hipotezini test etmistir.

DeAngelo yaptigi ¢alismada, “New York (NYSE) ve Amerikan Borsasinda
(AMEX) islem goren 64 sirketin tepe yoneticilerinin 1973-1982 yillar1 arasindaki
muhasebe kararlarini inceleyerek yoneticilerin piyasadaki hisse senetlerini geri
almadan Once, hisse degerini diislirmek amaciyla kazan¢ manipiilasyonu yapip

yapmadiklarini arastirmistir” (Kara vd., 2016, s.14).

Calismada elde edilen kanitlar, “6rnek isletme yoneticilerinin hisse senetlerini
geri satin almadan Onceki donemlerde sistematik olarak tahakkuklarin azaltilmasi
yoluyla raporlanan gelirleri azaltarak manipiilasyon yaptiklar1 hipotezini
desteklememektedir” (DeAngelo, 1986, s.418). “Modele gore normal sartlarda
toplam tahakkuklardaki degisimin yillar itibariyle “0” olmasi beklenmekte, hisse
senetlerinin geri alindigi donemde toplam tahakkuklarin belirgin bir sekilde negatif
olmast halinde ise yoneticilerin manipiilasyon yaptiklar1 kabul edilmektedir.”

(Kiigiiks6zen, 2004, s.258).

DeAngelo, modelini ihtiyari olmayan tahakkuklari, bir 6nceki donem toplam

tahakkuklarini iki y1l 6nceki toplam aktif oranina esitleyerek kurmustur.
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NDAt = TAt-1

Bu modelde, “ihtiyari olmayan tahakkuklar” asagidaki gibi hesaplanmistir:
NDAt = TAt/ At-1

NDAt = Tahmini Ihtiyari Olmayan Tahakkuklar

TAt = Toplam Tahakkuklar

At-1 = Bir Onceki Y1l Toplam Aktifi

Modelde ihtiyari tahakkuklar hesaplanmasi i¢in kullanilan esitlik ise agsagidaki
gibidir.

DAt= TAt - TAt-1/ At-1

Dechow ve digerlerine (1995, s.198) gore, DeAngelo modeli bu sekliyle Healy
modelinin 6zel bir durumu olarak goriilebilir; bu modelde, istege bagli olmayan

tahakkuklarin tahmin periyodu 6nceki yilin gozlemi ile sinirlandirilmastir.

2.4.3. Jones Modeli

Jones (1991) calismasinda ABD’deki sirketlerin bulunduklar sektordeki
gimriik tarifelerinin yiikseltilmesi ya da kotalarin kisitlanmast gibi glimriik
korumalarindan yararlanmak i¢in, ABD Ticaret Komisyonu tarafindan inceleme
yapilan donemde, finansal bilgi manipiilasyonu (kar yonetimi) ile karlarini diisiik

gosterip gostermediklerini test etmistir.

Jones (1991) tarafindan gelistirilen bu model, “isletmenin faaliyet
seviyesindeki farkliliklar1 g6z onilinde bulundurmak amaciyla, ihtiyari tahakkuklarin
seviyesinin sabit olmadigin1 varsayarak; tahakkuk farkliliklarin1 toplam varliklara
gore derecelendirmistir. Diger bir ifadeyle, modelde sabit olarak “toplam tahakkuklar
/ bir onceki yil toplam aktifi” oranini kullanmigtir. Model ayni zamanda igletme

biiyiikliigiiniin kontrol edilmesi i¢in maddi duran varlik seviyesini bagimsiz
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degiskenler arasina eklemistir. Sonug olarak igletmelerin hacimlerindeki biiyiimeyle
ihtiyari tahakkuklar arasindaki iligkiyi dikkate almistir” (Tepeli ve Kayihan,2016,
5.252).

Bu agiklamalara gére modelin formiilii asagidaki gibi ortaya ¢ikmistir (Jones,

1991, 5.213).
TAt/At-1=ai[I/At-1]+ 1 [AREVt/At-1]+ B2 [PPEt/At-1]+ €t
TA t =t yilindaki toplam tahakkuklar
AREVt =t yilindaki gelirlerle t-1 yilindaki gelirler arasindaki degisim
PPE t =t yilindaki briit makine-tesis ve cihazlar
A t-1 = t-1 yilindaki toplam varliklar
€ t =t yilindaki hata terimi

“Modelde, en kiigiik kareler yonteminin uygulanmasi suretiyle o, pl, 2
katsayilardan yararlanilarak tahmini degerler (beklenen degerler) bulunmaktadir. Bu
yontem genel olarak verileri bir zaman serisi biciminde ele alarak farkli ekonomik
sartlarda firmanin tahakkuklarini belirlemeye calismak esasina dayanir. Jones modeli
onceki modellere gore daha analitiktir. Ayrica hem arazi, bina, ekipman ve gelirdeki
degisikliklerden hareketle ihtiyari tahakkuklar1 tahmin hem de ihtiyari tahakkuklar
sadece gecen donemin toplam tahakkuklarina bagli bir degisken olarak gérmemesi

literatiire 6nemli katk1 saglamistir” (Aren, 2003, s.35-36)

2.4.4. Diizeltilmis Jones Modeli

Bu model, Dechow ve digerleri tarafindan 1995 yilinda yaymlanan “Kar
Yonetiminin Tespiti” adli makalede Jones modeline alacaklardaki degisimi de

ekleyerek modeli gelistirdikleri i¢in diizeltilmis Jones modeli olarak bilinmektedir.

Modelde kullanilan esitlik asagidaki gibidir (Dechow vd., 1995, 5.199).
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NDAt = al (1/A t-1) + a2 (AREVt - ARECY) + 03 (PPE t)

ARECt = t yilindaki net alacaklar ile t-1 yilindaki net alacaklar arasindaki
degisim.

“Kredili satislar ile kar yonetiminin, nakit satiglar ile karlar1 yonetmekten daha
kolay oldugu mantigina dayanan bu model, dolayli olarak kredili satiglarin
tamammin kar ydnetimi nedeniyle yapildigini varsaymaktadir” (Onder ve
Agca,2013, s.39). Dechow, Sloan ve Sweeney (1995, s.224) manipiile edilmis
finansal tablolar1 tahmin etmek amaciyla gelistirilen tahakkuk esasli modeller {izerine
yaptiklar1 ¢alismada, Diizeltilmis Jones Modelinin muhasebe manipiilasyonunu test

etmekte diger modellere gore daha gii¢lii oldugu sonucuna ulagsmislardir.

2.4.5. Endiistri Modeli

“Bu model, ihtiyari olmayan tahakkuklarin biitiin donemlerde sabit oldugu
varsayimini gevsetmekte, bununla birlikte, ihtiyari tahakkuklarin belirleyicilerini
dogrudan modellemek yerine, bu belirleyicilerdeki degisimin ayni sektordeki biitiin
sirketlerde ayn1 oldugu varsayimindan hareket etmektedir (Kiigliikkocaoglu vd., 2007,
s.6). Yontemin dayanagi, incelenen Ornek sirketler disinda ayni sektérde yer alan
sirketlerin aktif biiylikliigiine gore Olgeklendirilmesi suretiyle hesaplanan toplam
tahakkuk oranlarinin medyan degerlerinin kullanilmasidir” (Kiigiiksézen, 2005,
5.265).

Buna gore model su sekildedir (Dechow vd., 1995, 5.199)
NDAt= Y1 + Y2 medianl (TAt)

medianl (TAt) = Ayn1 endiistri dalinda 6rnekleme alinmayan tiim isletmelerin
aktifleri tarafindan 6lgiilmiis toplam tahakkuklarin medyan degeri Isletmeye 6zgii Y'1
ve Y2 degiskenleri tahmin periyodundaki gozlemler iizerinde en kiigiik kareler

yontemi kullanilarak tahmin edilmektedir.
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2.4.6. Beneish Modeli

Beneish (1997) c¢alismasinda, olaganiistii veya ekstrem finansal performans
gostermis sirketler tiizerinde yapilan analizlerle finansal bilgi manipiilasyonu

uygulamasinin olup olmadigin1 ortaya ¢ikaracak bir model ortaya koymaktadir.

Beneish tarafindan gelistirilen bu model, inceleme konusu yapilan sirketlerin
manipiilasyon yapip yapmadigini tespit etmeye yonelik ve son yillarda yapilan
caligmalarda en sik kullanilan 6nemli bir modeldir. Muhasebe manipiilasyonlarinin
tahmin edilmesi amaciyla Aren (2006), Kiigiiksdzen (2005), Jones vd. (2008), Bekgei
ve Avsarligil (2011), Giiler vd. (2013), Varici ve Er (2013), Omar vd. (2014), Kara
vd. (2015), Mavengere (2015), Kamal vd. (2016), Findik ve Oztiirk (2016) ve Tepeli
ve Kaytihan (2016) yaptiklar ¢calismalarda Beneish modelini kullanmiglardir.

“Beneish modeli veya Beneish M-Skoru olarak bilinen bu model Profesor
Messod Daniel Beneish tarafindan olusturulan matematiksel bir modeldir ve finansal
dolandiricilik veya kazan¢ manipiilasyonu egilimini belirlemek icin cesitli analiz

oranlar ve sekiz degiskenden olusturulmustur” (Abdul Aris vd., 2013, 5.729).

“Degiskenler, sirketin mali tablolarindaki verilerden olusturulur ve kazanglarin
ne derece degistirildigini gdsteren bir M-Skoru olusturur. Model bircok yonden,
Altman Z-Skoruna benzer, ancak iflas yerine kazan¢ manipiilasyonunun

belirlenmesine odaklanmistir” (Nwoye vd., 2013, s.644).

Modelde, finansal tablolardaki bozulmay:1 tespit etmek iizere finansal

tablolardan tiiretilmis 6 adet degisken kullanilmistir. Bunlar;

1. Ticari Alacaklar Endeksi; Ticari alacaklardaki degisimlerin, satislardaki

degisimlerle uyumlu olup olmadigini1 6lgmektedir.

2. Briit Kar Marji Endeksi; Sirketin briit kar marjinin kétiilesip
kotiilesmedigini, dolayisiyla sirketin gelecekteki performansinin olumsuz bir

goriiniim alip almadigini 6lgmektedir.
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3. Aktif/Varlik Kalitesi Endeksi; Varliklarin gergeklesme riskinde meydana
gelen degisimi 6lgmektedir. Bu endeksteki bir yiikselis maliyetlerin aktiflestirilme,

dolayisiyla giderlerin ertelenmesi egiliminde bir artis oldugunu gostermektedir.

4. Amortisman Endeksi; Amortisman giderlerindeki yillik degisimi 6l¢mek i¢in

kullanilmaktadir.

5. Pazarlama, Satis, Dagitim ve Genel Yonetim Giderleri Endeksi; Satis
giderleri ile genel yonetim giderlerin satiglara gore degisimini Olgmektedir. Bu
giderlerde satiglara oranla yiikselen bir artig, yonetimin giderleri kontrol etmekte
basarili olamadigina dair olumsuz bir sinyal olarak ya da olaganiistli satis artirma

cabasi olarak yorumlanmaktadir.

6. Toplam Tahakkuklarin Toplam Varliklara Orani; Bu, karin ne kadarinin
nakit bazli oldugunu 6lgmektedir. Nakit dis1 isletme sermayesinde meydana gelen
yiikksek diizeydeki bir artig, olast bir finansal bilgi (kar) manipiilasyonuna isaret

etmektedir.

“Beneish Modelinde; finansal bilgi manipiilatorii sirketlerle kontrol
sirketlerinin verileri probit analize tabi tutarak her bir degisken i¢in katsayilar
hesaplanmaktadir. Bu katsayilar1 kullanarak her bir isletmenin finansal bilgi
maniplilasyonu yapip yapmadigi, Mi sonucunun sifira yakin olmasi halinde
manipiilator degil, bire yakin olmasi halinde manipiilator seklinde degerlendirmek
tizere model cercevesinde hesaplanmaktadir.” Bu c¢ercevede Beneish Modeli

asagidaki gibidir (Beneish, 1999, s. 26):
Mi =i Xi+€i
Bi = Model ¢ercevesinde her bir bagimsiz degisken i¢in bulunan katsayi
Xi = Agciklayict degiskenlerin olugturdugu matris

€i = Hata terimi
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Benesih’in modelinde kullandig1 8 tane bagimsiz agiklayici degisken asagidaki

gibidir:
* Ticari alacaklar endeksi (DSRI),
* Briit kar marj1 endeksi (GMI),
* Aktif kalitesi endeksi (AQI),
» Amortisman giderleri endeksi (DEPI),
* Pazarlama, Satis, Dagitim ve Genel Yonetim Giderleri endeksi (SGAI),
* Toplam Tahakkuklarin Toplam Varliklara Oran1 (TATA),
« Satiglardaki bliylime endeksi (SGI)
* Bor¢lanma yapisindaki degismeler endeksi (LVGI)

“Beneish modelinde manipiilatdr sirketler ve manipiilasyon yapmamis
sitketlere ait olan 8 adet bagimsiz degiskene iligkin verileri probit analizle

incelenmigtir ve asagida sunulan denkleme ulasilmistir” (Beneish; 1999, s.29):

Beneish modelinde manipiilatér ve kontrol sirketlerinin yukarida belirtilen
bagimsiz degiskenler seklindeki verilerini probit analize tabi tutarak asagida

belirtilen formiile ulagsmistir;

Mi = -4,840 + (0.920*DSRI) + (0.528*GMI) + (0,404*AQI) + (0,892*SGI) +
(0,115 *DEPI) +(-0,172 * SGAI) + (4,679 * TATA) + (-0,327 * LVGI)

“Bu denklemin sonucunda bulunan Mi degerinin normal dagilim fonksiyonuna
gore manipiilasyon olasiligi degerlendirmesi asagidaki gibi yapilmaktadir”
(Wiedman,1999)

Tahmini Olasilik: Olciitler:
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%2,94 ten diisiik; Manipiilasyona dair hi¢bir kanit yok
%2,94 ile %5,99 arasinda; Gri Bolge: Manipiilasyon olasilig1 var
95,99 ile %11,32 arasinda;  Manipiilasyon igin ciddi risk var

%11,32 den yiiksek; Onemli 6l¢iide manipiilasyon tehlikesi var

2.4.7. Spathis Modeli

Spathis (2002, s.185), modelini olustururken Beneishten farkli olarak
manipiilasyonu saptamak i¢in logistic regresyon analizine bagvurmustur. Spathis
modeli, finansal bilgi manipiilatorii sirketlerle kontrol sirketlerini bazi bagimsiz
degiskenlere (bor¢ Ozsermaye orani, satislarin toplam aktiflere orani, net karin
satiglara orani, ticari alacaklarin satislara orani, net karin aktife oran1 vb.) gore logit

analize tabi tutmaktadir (Bezirci ve Karahan,2015, s.219).

Spathis, 2000 yilinda Atina Menkul Kiymetler Borsasinda islem goéren 76
sirketin finansal tablo verileri ile logistic regresyon analizi yaparak, hileli finansal
tablolar1 tespit ederken kullanilmasi gereken rasyolar1 tespit etmeye g¢aligsmistir.

Spathis ’in kullandig1 Logit model asagidaki gibi formiile edilmektedir;
E(y)= exp(b0+b1x1+b2x2+...+ bkxk)/ 1+exp (bO+b1x1+b2x2+...+ bkxk)
Esitlikte bagimli degisken olan E(y) i¢in:
Eger sirketin finansal tablo hilesi yaptig1 varsayiliyorsa y=1

Eger sirketin finansal tablo hilesi yapmadig1 varsayiliyorsa y=0 degeri

verilmistir.
b0= Kesisim degeri
bl+b2+...+ bk =Bagimsiz degiskenlerin regresyon katsayist

x1+x2+...+ xk =Bagimsiz degiskenler
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Spathis’in Beneish ’ten farkli olarak modelde kullandig1 bagimsiz degiskenler
asagidaki gibidir;

» DEBT/EQ= Debt / Equity (Bor¢/Ozkaynak )

* SAL/TA=Sales /Total assets (Satiglar/Toplam Aktifler)

* NP/SAL= Net Profit / Sales (Net Kar/ Satislar)

* REC/SAL= Receivables / Sales (Alacaklar/ Satislar)

* NP/TA= Net Profit / Total Assets (Net Kar/ Toplam Aktifler)

« WC/TA=Working Capital / Total Assets (Calisma Sermayesi/ Toplam
Aktifler)

* GP/TA= Gross Profit / Total Assets (Briit Kar/ Toplam Aktifler)

* INV/SAL= Inventories / Total Assets (Stoklar/ Satislar)

* TD/TA=Total Debt / Total Assets (Toplam Bor¢ / Toplam Aktifler)
» 7= Z-Score (Altman Z- Skoru)

Spathis (2002, s.187) bu degiskenlerden; stoklarin satiglara oran1 (INV/SAL),
toplam borglarin toplam aktiflere oram1 (TD/TA) ve Z-Skoru ’nun finansal
tablolardaki manipiilasyon olasiligimin tespitinde onemli oranlar oldugu yoniinde

tespitlerde bulunmustur.

2.5.  Manipiilatif Islemlerin Vergi Kanunlar1 A¢isindan Degerlendirilmesi

Vergi kanunlart ile genel kabul gérmiis muhasebe ilkeleri ve muhasebe
standartlarinin manipiilasyonlara bakis1 farkliliklar igermektedir. Genel kabul gérmiis
muhasebe ilkeleri ile muhasebe standartlar1 agisindan bakildiginda manipiilasyonlar;
muhasebenin ilkelerinde, politikalarinda ve muhasebe standartlarinda ki esneklik ya

da bosluklardan veya sec¢imlik haklardan yararlanarak bilgi kullanicilarinin



67

yonlendirmeyi amaglayan yaratict muhasebe teknikleri ve muhasebe hilelerini de

icine alan oldukca genis bir kavramdir.

Ancak vergi kanunlar1 agisindan bakildiginda manipiilasyon kavramindan
ziyade vergi kanunlarinda yasaklanmis olan usulsiizliiklerden, hileden ve vergi
kagirma sucundan bahsetmek miimkiindiir. Vergi kanunlarinin muhasebeye bakisi
temelde yapilan islemlerin belli bir diizen i¢inde, kanunun emrettigi sekil sartlarina
uygun olarak yapilmasinmi saglamak ve devletin vergi alacagini korumaktir. Bunlar
ise vergi kanunlarinda belirlenmis olup; uyulmadig: takdirde karsiliginda vergi ziyai
cezasi, usulsiizliik ve 6zel usulsiizliik cezalari gibi idari cezalar1 (VUK, madde 344,
351, 353) gerektiren fiiller ile konusu adli anlamda sug¢ teskil eden ve hiirriyeti
baglayici cezalara kadar cezalar gerektiren kagake¢ilik suglari (VUK, madde 359) gibi

fiilleri icermektedir.

Yine vergi kanunlarinda; defter tutma yiikimliligi (VUK madde 171) ve
kimlerin defter tutacaklari, (VUK madde 172) tutulmasi zorunlu defterler, (VUK
madde 182 vd.) donemler itibariyle diizenlenecek finansal tablolar (VUK madde
192) ve vergi beyanlari ile beyan esast (GVK madde 83 vd.) gibi konular
diizenlenmektedir. Gergeklesen ticari olaylarin usuliine uygun olarak muhtevasi
itibariyle yaniltici bilgiler icermeyecek sekilde tevsiki (belgelendirilmesi) (VUK
madde 227 ) ve kayit nizami (diizeni) (VUK madde 215) vergi kanunlarinin diger
emredici diizenlemelerindendir. Ayrica ticari faaliyetlerde kullanilacak belgelerin
neler oldugu, bu belgelerin 6zellikleri, sekil ve igerik sartlar1 da yine Vergi Usul

Kanunu 229. madde ve devaminda diizenlenmistir.

Vergi kanunlarimin, miikelleflerin donemler itibariyle beyan etmesi gereken
bilgiler ile ilgili diizenlemelerine baktigimizda daha c¢ok devletin vergi alacagini
korumayr amaglayan ve Odenecek vergiyi azaltacak islemleri zorlagtiran
diizenlemeler igerdigi goriilmektedir. Kamu gelirlerin en biiyiik kaynagini vergilerin
olusturdugu g6z Oniine alinirsa bu amag¢ daha anlasilabilir olmaktadir. Gelir Vergisi
Kanunu’na gore “Gergek kisilerin gelirleri gelir vergisine tabidir.” (GVK madde 1)

13

Ayni zamanda Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore de “... kurumlarin kazanclari,



68

kurumlar vergisine tabidir.” (KVK madde 1) Dolayisiyla ger¢ek veya tiizel kisilerin

geliri olsun vergi kanunlarimiza gore her tiirlii gelir vergiye tabidir.

Yukarida da bahsedildigi gibi vergi kanunlar1 bir isletmede yapilan
manipiilasyondan ziyade oOdenecek verginin belirlenmesi ile ilgilenmektedir. Bu
amagcla vergi kanunlari miikelleflerin beyan edecekleri gelir ve giderlerin neler
olabilecegini ve kazancin nasil tespit edilebilecegini(GVK madde 37 vd.); hangi
gelirlerin vergiden istisna edilebilecegini (GVK madde 18) ve gelirden hangi
harcamalarin gider olarak indirilebilecegini (GVK madde 40) belirlemis, hatta
giderlerden kanunen kabul edilmeyen giderleri tek tek saymis (GVK madde 41) ve
kanunun kabul etmedigi bir gideri muhasebe standartlar1 agisindan gegerli bir gider

olsa bile vergi matrahinin tespitinde gelirden indirilmesine miisaade etmemistir.

Bu bakis acisindaki farklilik haliyle muhasebe uygulamalarima ve
manipiilasyon kavramina da yansimis durumdadir. Bununla birlikte {ilkemizde yasal
diizenlemelerin farkli amaglar1 ve esnekliklerinin yani sira, diizenlemelerin birbiriyle
celigebildigi de goriilebilmektedir. Bu geliski farkli kanunlar arasinda veya bir kanun
ile bir standart arasinda olabilmektedir. Ornegin Vergi Usul Kanunu ile Tiirk Ticaret
Kanunu veya Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 degerleme o6lciileri konusunda farkli
diizenlemeler ve Olgiiler igermektedir. Vergi Usul Kanunu ile Tiirkiye Muhasebe
Standardinin ayni konuya iliskin iki zit diizenlemesi bulundugu bir durumda,
isletmenin bu iki secenekten birini tercih ettigini disiiniirsek, dar anlamda
bakildiginda, s6z konusu islem diger diizenlemeye aykiri ve manipiilatif olacaktir.
Oysaki uygulamada, bu ve buna benzer durumlarda bu aykirilik bir zorunluluktan
ileri gelmektedir.

Degerleme Olgiilerinde ki farkliik muhasebede raporlamaya ¢ift baglilik
getirmekte; iki farkli degerleme Sl¢iilerine gore yapilan degerlemeler sonucunda ayni
isletmenin ayn1 donemi ile ilgili olarak iki farkli kar ve iki farkli finansal rapor ortaya
cikmaktadir. TMS 12 Gelir Vergileri Standardi ’da bu farkliliga dikkat g¢ekerek
tanimlarda; Muhasebe karini(zararini), “Vergi gideri dncesi donem kari(zarar1)”

olarak tanimlarken, Vergiye tabii kari(zarar1), “Vergi otoriteleri tarafindan konulan
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kurallara gore bir hesap donemi icin tespit edilen ve iizerinden vergi 6denen
kar(zarar)” olarak tanimlamistir. Ayrica uygulamada da vergi kanunlarma uygun
yapilan muhasebe kayitlar1 ve degerleme Olgiileri sonunda ortaya ¢ikan ve vergi
matrahin1 da olusturan kara mali kar denilirken; genel kabul gérmiis muhasebe
ilkeleri ve muhasebe standartlarina gore yapilan degerlemeler ve muhasebe kayitlari

sonucunda ortaya ¢ikan kara ticari kar ya da bilango kar1 denilmektedir.

Vergi miikellefi olma yoniiyle biitiin isletmeler vergi idaresine finansal
tablolarini ve karini donemler itibariyle beyan etmek zorundadir. Haliyle de vergi
idaresine beyan ettikleri gelir-giderlerini ve karini vergi kanunlarina uygun olarak
hesaplamak durumundadirlar. Bununla birlikte bir isletme ayni zamanda muhasebe
standartlarina gore de finansal tablolarinin hazirlamak ve karini belirlemek istemesi
durumunda; muhasebe standartlarinin 6ngordiigii degerleme Olciilerini esas alarak
degerleme yapacak ve oncekinden farkli finansal tablo ve donem karin1 kamuoyuna
sunacaktir. Bu durumda hangi finansal rapor gercek finansal rapor ve hangi kar

manipiile edilmis Kardr.

Dolayisiyla bir islem muhasebe standartlari agisindan manipiilatif bir amag
icerse de vergi kanunlar agisindan yasaklanmamig olabilir. Ciinkii vergi kanunlari
manipiilatif isleme daha ¢ok 6denecek vergiyi azaltip azaltmadigi yoniinden bakacak
ve yapilan islem gelir azaltict ya da gider artirict degilse bu islemde bir sorun
gormeyecektir. Ya da tam tersi muhasebe standartlarina gére uygun olan bir islem
beyan edilecek kar1 ve dolayisiyla 6denecek vergiyi azaltiyorsa vergi kanunlari
acisindan kabul edilmeyebilir. Dolayisiyla vergi kanunlar1 yoniiyle bir islemin
manipiilatif olup olmadigin1 degerlendirirken islemin vergi kanunlarina gore
yasaklanip yasaklanmadigina bakmak gerekmektedir. Muhasebe standartlarina gore
manipiilatif bir islem ya da bir yaratict muhasebe uygulamasi vergi kanunlarinda

yasaklanmamuisg ise vergi kanunlari a¢isindan bir manipiilasyondan sz edilemez.

Vergi kanunlari ile muhasebe standartlarinin manipiilasyonlara bakisindaki

farkliliklar asagidaki 6rnekler ile daha detayl agiklanacaktir;
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Ornek 1: ABC isletmesinin hesap donemi sonunda vergi 6ncesi kar1 1.000.000
"1 olsun. isletme, dsnemde ayirmasi gereken 300.000 [ tutarindaki kidem tazminati
karsiligint ayirmamistir. Dolayisiyla 1.000.000 [J’den %20 oraninda kurumlar
vergisini diistiikten sonra kalan 800.000 [I’nin tamamini ortaklara kar olarak
dagitmistir. (Yedek akgeler ayirma zorunlulugu olmadigi varsayilmistir.) Bu
durumda vergi kanunlar1 agisindan bir manipiilasyondan s6z etmek miimkiin miidiir ?
Ya da bu islem sadece bir yaratici muhasebe uygulamasi mudir ? Vergi Usul
Kanunu’na gére ABC isletmesinin kidem tazminati karsili§i ayirma zorunlulugu
bulunmamaktadir. Dolayisiyla sirketin  800.000 [1’nin tamamim1 kar olarak
nitelendirip ortaklara kar dagitiminda bulunmasi Vergi Usul Kanunu agisindan
herhangi bir sorun teskil etmemektedir. Diger taraftan “Calisanlara Saglanan
Faydalar” baslikli 19 no’lu Tiirkiye Muhasebe Standardina gore ¢alisanlar i¢in her
raporlama doneminde kidem tazminati karsilifi ayrilmasi zorunludur. Yine,
“Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar” baslikli 37 no’lu Tiirkiye
Muhasebe Standardinda; “Belirsizlik durumlarinda degerlendirme yapilirken, gelir
veya varliklarin oldugundan daha yiiksek ve gider veya yiikiimliiliikklerin oldugundan
daha diisiik bir bi¢imde gosterilmemesini saglayacak sekilde tedbirli hareket edilmesi
gerekir.” hiikmii mevcuttur. Dolayisiyla bu hiikiimlere gore ABC isletmesinin

olmayan bir kar1 dagitim1 s6z konusudur.

Sonugta ABC isletmesi kari oldugundan yiiksek gostererek standartlarin
temel hedefi olan sermayenin korunmasina da aykiri davranmis olmaktadir. Bu
nedenle 1.000.000 [1’lik tutardan 300.000 [1’lik kidem tazminati karsiliginin
ayrilarak, kalan 700.000 [ iizerinden %20 oraninda kurumlar vergisi hesaplanmasi
ve geriye kalan 560.000 [J’nin kar olarak dagitilmasi gerekmektedir. Ote yandan soz
konusu standartlar, giiniimiizde KGK diizenlemelerine tabi olan kurumlar agisindan
baglayicidir. Dolayisiyla ornekteki ABC isletmesinin KGK diizenlemelerine tabi
olmadig1 durumda manipiilasyondan s6z edilemez. Diger taraftan, ABC isletmesinin
KGK diizenlemelerine tabi oldugu durumda da islem Vergi Usul Kanunu’na uygun
gerceklestirildigi i¢in kanaatimizce yine hileden s6z edilemeyecektir. Son olarak,

iilkemizdeki uygulamalarda isletmelerin genellikle kidem tazminati karsilig
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ayirmadan kar dagitiminda bulunduklar1 goriilmektedir. Dolayisiyla kanaatimizce
uygulamada da sikc¢a karsilagilan bu islemin yasal diizenlemelerdeki ¢eliskilerden
yararlanmak suretiyle gerceklestirilen bir yaratict muhasebe uygulamasi oldugu

sOylenebilir. (Artar; 2016, s.42)

Ornek 2: Tiirkiye’de insaat ve yapim isleri faaliyetinde bulunan tam miikellef
(A) Ltd. Sti., 30/12/2015 tarihinde ingaat malzemeleri toptan ticareti faaliyetinde
bulunan tam miikellef (B) Ltd. Sti ’den insaat demiri satin almak i¢in kurumla
anlagsmistir. Anlasmaya gore (A) Ltd. Sti “nin depoda yeri olmadigindan dolay1 (B)
Ltd. Sti. mallar1 02/01/2016 tarihinde teslim edecektir. Ornekte, (B) Ltd. Sti ’nin
herhangi bir nedenle 2015 hesap doneminde karimi yiiksek gostermek istedigini
varsayalim. Bu durumda (B) Ltd. Sti. s6z konusu satist 2015 hesap doneminde
yapilmis gibi gostermek isteyecektir. Bilindigi tlizere 3065 sayili Katma Deger
Vergisi Kanunu’nun 10’ uncu maddesine gore vergiyi doguran olay; Mal teslimi veya
hizmet ifas1 hallerinde, malin teslimi veya hizmetin yapilmasi; Malin tesliminden
veya hizmetin yapilmasindan 6nce fatura veya benzeri belgeler verilmesi halinde, bu
belgelerde gosterilen miktarla sinirli olmak {izere fatura veya benzeri belgelerin
diizenlenmesi aninda meydana gelir. Dolayisiyla (B) Ltd. Sti. her ne kadar teslim
gerceklesmese de s6z konusu satisa iligkin  faturayr 30/12/2015 tarihinde
diizenleyerek 2015 hesap donemine iligkin karini yiiksek gosterebilir. Genel Kabul
Gormiis Muhasebe Ilkeleri acisindan bakildiginda da islem, gergeklesebilir oldugu ve
muhasebe ilkelerini ihlal etmedigi i¢cin uygulanabilir. Nitekim Amerikan Sermaye
Piyasas1 Kurulu (Securities and Exchange Commission-SEC) da alicilarin mallar
koymak i¢in deposunda yer bulamamasi nedeniyle mali o donem i¢inde kendi
sirketine koyduramamis olmas1 gibi gegerli bir sebebi var ise, gelirin taninmasinin
uygun olabilecegini 6ngdrmektedir. (Citak, 2009) Dolayistyla (B) Ltd. Sti. bu islemi
gelir olarak kaydedebilir. Bu islemin her ne kadar donem karmi artirmaya yonelik
kasit unsurunu icerme ihtimali olsa da yasalara aykir1 olmadigindan, vergi kanunlar
acisindan Dbir manipiilasyon degil, ancak muhasebe standartlar1 agisindan bir

manipiilasyon uygulamasidir.
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Ormegi farkli bir agidan ele alalim. Mallarin 02/01/2016 tarihinde (A) Ltd.
Sti.’ye teslim edildigini varsayalim. Fakat 04/01/2016 tarihinde (A) Ltd. Sti., s6z
konusu mallar1 ayipli oldugu gerekcesiyle (B) Ltd. Sti.’ye iade etmis olsun. Bu
durumda (B) Ltd. Sti.’nin 2015 hesap donemine iliskin islemi hileli bir islem midir,
yoksa bu bir yaratict muhasebe uygulamas1 midir? Oncelikle (A) Ltd. Sti. ile (B) Ltd.
Sti.’nin satis ve iade islemlerini aralarinda anlasarak kasithh olarak yapip
yapmadiklar1 arastirilmalidir. Bu islemin kasten yapildigi kanitlanabilirse islemin,
hileyi icerdigi sOylenebilir. Diger taraftan s6z konusu islem kasit unsurunu
icermeyebilir. Gergekten (A) kurumu ayipli oldugunu belirterek mallar1 (B)
kurumuna iade etmis olabilir. Bu durumda hileli bir islemden s6z etmek miimkiin
olmayacaktir. Takdir edilecegi iizere, s6z konusu islemde kasit unsurunun varligin
belirlemek oldukca zordur. Dolayisiyla islem Tiirkiye’de de gergeklestirilen dnemli

bir yaratici muhasebe uygulamasidir. (Artar; 2016, s.44)

Ornek 3: BISTde hisse senedi olan ve borsa degerinin diismemesi i¢in karini
yiiksek gostermek isteyen tam miikellef (Z) AS, siipheli hale gelen ticari alacagina
karsilik ayirmamistir. Boylece varliklarini oldugundan daha yiiksek gostererek
amacina uygun bir yol izlemistir. Bu durumda hileden s6z edilebilir mi, yoksa bu
islem bir yaratict muhasebe uygulamasi midir? 213 sayili Vergi Usul Kanunu’nun
323’lincii maddesinde; “Ticari ve zirai kazancin elde edilmesi ve idame ettirilmesi ile
ilgili olmak sartiyla; Dava veya icra sathasinda bulunan alacaklar, yapilan protestoya
veya yazi ile bir defadan fazla istenilmesine ragmen borglu tarafindan 6denmemis
bulunan dava ve icra takibine degmeyecek derecede kiiciik alacaklar; siipheli alacak
sayilir. Yukarida yazili siipheli alacaklar i¢in degerleme giiniiniin tasarruf degerine
gore pasifte karsilik ayrilabilir.” denilmistir. Dikkat edilirse Kanun, “...ayrilabilir.”
ifadesi ile, s6z konusu siipheli alacaga karsilik ayrilip ayrilmamas: hakkinda
miikellefe se¢imlik hak tanimistir. Dolayisiyla (Z) AS bu maddeye istinaden
varliklarim1 oldugundan daha yiiksek gostermek amaciyla siipheli hale gelen
alacagina karsilik ayirmadigi durumda Vergi Usul Kanunu agisindan illegal bir
islemde bulunulmadigi ic¢in bir manipiilasyondan séz edilemez. Ancak islem

varliklart oldugundan az gostererek kullanicilari yonlendirme amaci tasidigi igin, bir
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yaratict muhasebe uygulamasi yani manipiilasyondur. Tam tersi bir durumda heniiz
vadesi gelmemis bir alacaga karsilik aywrarak giderleri artirnp donem karini
azaltmaya yonelik bir islemde ise islem Vergi Usul Kanununda ki sartlar

olusmadigindan vergi kanunu agisindan illegal bir islem kabul edilir.

Ornek 4: Tam miikellef (X) AS, net aktif degeri 1.000.000 [] olan bir yonetim
binasina sahiptir. Kurum, 2014 yilinda aktife kaydettigi ve faydali émrii 50 yil olan
s0z konusu binanin amortismanina iliskin azalan bakiyeler yontemi yerine normal
amortisman yontemini tercih etmis ve dolayisiyla 1.000.000 [1’lik tutar {izerinden
48.000 [ yerine 20.000 [ tutarinda amortisman ayirmistir. Boylece giderlerini daha
az gostererek gelir tablosunda raporlanan kari artirmigtir. Bu durumda vergi
kanunlar1 agisindan manipiilasyondan soz edilebilir mi? Vergi Usul Kanunu’nun
313’lincii maddesinde, isletmede bir yildan fazla kullanilan ve yipranmaya, asinmaya
veya kiymetten diismeye maruz bulunan gayrimenkullerin amortisman konusunu
teskil ettigi hilkim altina alinmustir. S6z konusu Kanunun Miikerrer 315’inci
maddesine gore bilango esasinda defter tutan miikelleflerden dileyenler, amortismana
tabi iktisadi degerlerini azalan bakiyeler iizerinden amortisman usuliiyle yok
edebilirler. Azalan bakiyeler usuliinde uygulanacak amortisman orant %50’yi
gecmemek iizere normal amortisman oraninin iki katidir. Dikkat edilirse Kanun, s6z
konusu maddi duran varliga uygulanacak amortisman yontemi hakkinda miikellefe
secimlik hak tanimistir. Dolayisiyla (X) AS’nin bu maddeye istinaden, yonetim
binasina azalan bakiyeler yerine normal amortisman yontemini kullanarak
amortisman ayirmasi ve giderlerini daha az gostererek gelir tablosunda raporlanan
kar1 artirmast durumunda islem manipiilatif amacgla yapilsa da Vergi Usul Kanunu

acisindan illegal bir islemde bulunulmadigi i¢in manipiilasyondan s6z edilemez.

Ornek 5: (V) AS, yeni bir sube agilmasi igin 100.000 [ tutarinda harcamada
bulunmustur. Sirket, karini1 yiiksek gostermek amaciyla s6z konusu harcamayi
giderlestirmek yerine aktiflestirmistir. Bu durumda vergi kanunlari agisindan
manipiilasyondan sz edilebilir mi? Vergi Usul Kanunu’nun 282’nci maddesinde

kurulus ve orgiitlenme giderlerinin degerlemesine iliskin hiikiimler mevcuttur. Adi
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gecen madde hiikmiinde, yeni bir subenin ac¢ilmasi i¢in yapilan giderlerin kurulus ve
orgiitlenme giderleri arasinda yer aldigi belirtilmis olup, s6z konusu giderlerin
aktiflestirilmesinin ihtiyari oldugu hususu agiklanmistir. Dolayisiyla, (V) AS’nin s6z
konusu harcamaya iligkin tutarin tamamini aktiflestirmesi durumunda vergi kanunlar1
acisindan manipiilasyondan sdz edilemez. Islem, manipiilatif bir amagla yapilmasi

halinde ise muhasebe standartlari agisindan bir manipiilasyon uygulamasidir.
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UCUNCU BOLUM
BILANCO MANIPULASYONUNA ILISKIN ORNEK UYGULAMA VE
SONUCLARININ DEGERLENDIRILMESI

Tez ¢aligsmasinin manipiilatif iglemlerle bilango manipiilasyonlar1 uygulamasini
iceren ii¢lincii boliimiinde bir isletmenin mevcut finansal durumunu gosteren donem
sonu bilangosundan yola ¢ikilarak bilangoyu olusturan muhasebe kayitlar
manipiilasyon yontemlerine gore yeniden kurgulanacak ve manipiilatif amacli 6rnek
islemler ve muhasebe kayitlar1 yapilarak manipiilasyon sonrasi ortaya ¢ikan bilango
ile mevcut bilango karsilagtirilacaktir. Boylece yapilacak muhasebe islemlerinin
sonunda bilangoda ilk haline gére manipiilasyonun amacina gore nasil degisimler

oldugu incelenecektir.

Bilanco manipiilasyonu uygulamalarinin en temel teknigi, muhasebe
standartlar1 i¢inde yer alan esneklikten yararlanmaktir. “Finansal tablolarda yer alan
kalemlerin smiflandirilmasinin = degistirilmesi ve donemler arasi1 gelir gider
kaydirmalar da finansal bilgi manipiilasyonu uygulamalari arasinda yer almaktadir.”
(Stolowy ve Breton, 2000: 53). Bu durum muhasebe standartlarinin, olmasi gerektigi
gibi degil, amaca uygun yorumlanmasi ve finansal bilgi kullanicilarinin yaniltilmasi

sonucunu dogurdugundan uygun goriilmemektedir.” (Kiicliks6zen, 2004: 204).

Bilango manipiilasyonunda kullanilan bir¢ok uygulama mevcuttur. Bu

uygulamalardan bazilar1 agagidaki gibidir. (Stolowy ve Lebas, 2006: 581):
*Mubhasebe politikalarinda manipiilatif amagli olarak degisiklik yapmak,

*Aragtirma ve gelistirme giderlerinin muhasebelestirilmesi (manipiilatif amagla

aktiflestirme ya da donem gideri olarak kaydetme karart),

*Hizlandirilmis amortisman yonteminden dogrusal amortisman yontemine
gecis, (VUK’a gore amortisman se¢imine iligskin serbestlik bulunmakla birlikte yine

manipiilatif amacla yontem belirlenmesi)
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*Bor¢lanma maliyetlerinin aktiflestirilmesi ya da donem gideri olarak

kaydedilmesi,
*Stok degerleme yonteminin degistirilmesi,

*Satin alinan isletmenin gercege uygun deger lizerinden ya da defter degeri

tizerinden kaydedilmesi,

sIsletme birlesmelerinde satin alma yontemi ya da ¢ikarlarin havuzlanmasi

yonteminin kullanilmasz.

Kiigiiksozen ve Kiigiikkocaoglu (2005)'e gore ise bilango manipiilasyonu

uygulamalari;
*Gelirlerin muhasebelestirilmesi ya da finansal tablolara alinmasi,
*Giderlerin ve karsiliklarin muhasebelestirilmesi,
*Varlik ya da yiikiimliiliiklerin ger¢ege aykiri olarak sunulmasi,
*Finansal tablolarda yer alan kalemlere iligkin siniflandirmalarin degistirilmesi,
sIslem ya da faaliyetlerin amaca uygun olarak olusturulmasidir.

*Yapilan iglemlerin fark edilmemesi i¢in konusu ayr1 bir su¢ olusturan islem ve
uygulamalarin gerceklestirilmesi seklinde siniflandirilabilecek kapsamda teknikler

kullanilmaktadir.

Bilango manipiilasyonlarina iliskin 6rnek uygulamada manipiilatif islemler
Stolowy ve Lebas, (2006) ile Kii¢iiks6zen ve Kiigiikkocaoglu (2005) ¢alismalarinda
yer alan tekniklerden yararlanilarak olusturulmustur. Ornek uygulamada yapilan
manipiilatif islemler c¢alismamizin ikinci boéliimiinde yer alan manipiilasyon
yontemleri dikkate alinarak sirasiyla; Kar Yonetimi, Karin Istikrarli Hale Getirilmesi,
Biiyiik Temizlik Muhasebesi, Agresif Muhasebe, Yaratict Muhasebe ve Finansal

Hile yontemlerine gore olusturulmustur.
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3.1. Manipiilatif Islemlere fliskin Ornek Uygulama

Omek uygulamada bilanco manipiilasyonlar1 igin yapilacak islemler
manipiilasyonun yapilis amacina gore iki yonlii olarak ele alinmistir. Ornegimizde
oncelikle ABC Ticaret Isletmesi isimli isletmenin gercek durumunu yansitan ve
herhangi bir manipiilasyon igermeyen donem sonu bilancosu ve gergek finansal
performansini yansitan gelir tablosuna yer verilmistir. Daha sonra bu igletmenin
finansal durumunu oldugundan daha iyi; dénem karim1 ve varliklarin1 oldugundan
daha fazla, borg yiikiimliiliikklerini ise oldugundan daha az ve finansal gostergeler
acisindan finansal tablo oranlarini oldugundan daha olumlu gdstermek amaciyla
yaptig1 manipiilasyon islemleri ve muhasebe kayitlar1 yapilmistir. Sonrasinda ise
isletmenin gercek durumunu yansitan bilanco ve gercek finansal performansini
gosteren gelir tablosu ile manipiilasyonlar sonrasi ortaya g¢ikan bilango ve gelir

tablosu karsilagtirilarak ortaya ¢ikan farkliliklar ve sonuglari degerlendirilmistir.

Ikinci asamada ise ayn1 isletmenin mevcut finansal durumunu oldugundan daha
kotii; donem karimi ve varliklarini oldugundan daha az, borg ve yiikiimliiliiklerini ise
oldugundan daha fazla ve finansal gostergeler agisindan finansal tablo oranlarini
oldugundan daha olumsuz gostermek amaciyla yaptigi manipiilasyon islemleri ve
muhasebe kayitlar1 yapilarak bunlarin sonucunda ortaya ¢ikan bilango ve gelir
tablosu degerlendirilmis ve isletmenin gergek bilango ve gelir tablosu ile

karsilastirilarak gozlenen farkliliklar ve sonuglari incelenmistir.

Iki farkli amaca yonelik manipiilasyonlar sonrasinda isletmenin gercek finansal
tablolar1 ile olumlu ve olumsuz manipiilatif islemler sonrasi olusan finansal tablolar

karsilastirmali olarak verilmis ve farkliliklar degerlendirilmistir.

Omek uygulama ile ilgili olarak asagidaki bilgiler ve varsaymmlar sz

konusudur;

» Manipiilatif islemlerin muhasebe kayitlar1 ve islemler sonucunda elde
finansal tablolar Luca Mali Misavir Muhasebe Yazilimi egitim amaglh

kullanilarak  hazirlanmistir.  Yazilimda ana  hesaplara  kayit
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yapilamadigindan her bir hesap i¢in uygun alt hesaplar agilarak alt
hesaplara kayit yapilmistir. Bu nedenle 6rnek muhasebe kayitlarinda
ana hesaplar yerine alt hesaplar yer almaktadir.

Ornek isletmenin hazirlanan finansal tablolarmnda “100 Kasa”
hesabinda bulundurulmasi gereken azami nakit st dikkate
alinmamustir.

Orneklerde yapilan Reeskont islemlerinde “101 Alinan Cekler” ve “103
Verilen Cekler ve Odeme Emirleri (-)” hesaplarinda yer alan vadeli
cekler dikkate alinmamustir.

Omekler sonucunda ortaya ¢ikan dénem karindan vergi karsiliklari
ayrilirken “Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler” ve “Vergiye Tabi
Olmayan Gelirler” in olmadigi kabul edilmistir.

Se¢imlik muhasebe politikalarinin ve yontemlerinin belirlenmesinde ve
degistirilmesinde manipiilatif amacla hareket edildigi varsayilmistir.

Isletmenin finansal tablolarm1 yillik olarak hazirladig: kabul edilmistir.

ABC Isletmesinin Dénem Sonu Itibariyle Ger¢ek Finansal

Tablo 3.1.’de ABC Ticaret isletmesinin herhangi bir manipiilasyon islemi

icermeyen ve gercek finansal durumunu yansitan 31/12/2019 tarihli Dénem Sonu

Bilancosu, Tablo 3.2.’de ise ayni isletmenin 01/01/2019-31/12/2019 donemi gergek

finansal performansini gosteren Gelir Tablosu verilmistir.
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Tablo 3.1. ABC Isletmesi 31/12/2019 tarihli Gercek Durumunu Gésteren Dénem

Sonu Bilan¢osu

ISLETME AYRINTILI BILANGCO

Tarih : | 31/12/2019
ABC ISLETMESI Dénem : | 2019
AKTIF ( VARLIKLAR )

Cari Donem
I- DONEN VARLIKLAR 448.750,00
A-HAZIR DEGERLER 143.900,00
1-KASA 76.400,00
2-ALINAN CEKLER 53.000,00
3-BANKALAR 42.000,00
4-VERILEN CEKLER VE ODEME EMIRLERI () 27.500,00
B-MENKUL KIYMETLER 10.500,00
1-HISSE SENETLERI 18.000,00
5-MENKUL KIYMETLER DEGER DU$UKLUGU KAR$ILIGI (-) 7.500,00
C-TiCARI ALACAKLAR 181.000,00
1-ALICILAR 93.000,00
2-ALACAK SENETLERI 94.000,00
3-ALACAK SENETLERI REESKONTU () 6.000,00
7-SUPHELI TICARI ALACAKLAR 40.000,00
8-$L"JPHELi TICARI ALACAKLAR KAR$ILIGI () 40.000,00
D-DIGER ALACAKLAR 28.000,00
1-ORTAKLARDAN ALACAKLAR 25.000,00
5-DIGER QES]TL] ALACAKLAR 3.000,00
E-STOKLAR 63.000,00
4-TICARI MALLAR 53.000,00
5-DIGER STOKLAR 22.000,00
6-STOK DEGER DUSUKLU_GU I_(ARleIGI (-) ] 12.000,00

G-GELECEK AYLARA AIT GIDERLER VE GELIR
TAHAKKUKLARI 7.350,00
1-GELECEK AYLARA AIT GIDERLER 0,00
2-GELIR TAHAKKUKLARI 7.350,00
H-DIGER DONEN VARLIKLAR 15.000,00
2-INDIRILECEK KATMA DEGER VERGISI 0,00
6-PERSONEL AVANSLARI 15.000,00
II- DURAN VARLIKLAR 839.500,00
A-TICARI ALACAKLAR 176.000,00
1-ALICILAR 46.000,00
2-ALACAK SENETLERI 130.000,00
C-MALI DURAN VARLIKLAR 156.000,00
1-BAGLI MENKUL KIYMETLER 156.000,00
D-MADDi DURAN VARLIKLAR 454.200,00
3-BINALAR 146.000,00

4-TESIS, MAKINE VE CIHAZLAR

115.000,00




5-TASITLAR 101.000,00
6-DEMIRBASLAR 128.000,00
8-BIRIKMIS AMORTISMANLAR (-) 51.000,00
9-YAPILMAKTA OLAN YATIRIMLAR 15.200,00

E-MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 17.300,00
3-KURULUS VE ORGUTLENME GIDERLERI 6.300,00
5-OZEL MALIYETLER . ] 11.000,00

G-GELECEK YILLARA AIT GIDERLER VE GELIR

TAHAKKUKLARI 36.000,00
1-GELECEK YILLARA AIT GIDERLER 36.000,00

AKTIF (VARLIKLAR) TOPLAMI 1.288.250,00

PASIF(KAYNAKLAR)

Cari Donem
I- KISA VADELi YABANCI KAYNAKLAR 694.934,00
A-MALI BORGLAR 158.000,00
1-BANKA KREDILERI 158.000,00
B-TICARI BORGLAR 345.910,00
1-SATICILAR 161.880,00
2-BORC SENETLERI 199.030,00
3-BORC SENETLERI REESKONTU (-) 15.000,00
C-DIGER BORGLAR 87.800,00
4-PERSONELE BORCLAR 13.000,00
5-DIGER CESITLI BORCLAR 74.800,00
D-ALINAN AVANSLAR 22.000,00
1-ALINAN SIPARIS AVANSLARI 22.000,00
F-ODENECEK VERGI VE DIGER YUKUMLULUKLER 39.020,00
1-ODENECEK VERGI VE FONLAR 29.020,00
2-ODENECEK SOSYAL GUVENLIK KESINTILERI 10.000,00
G-BORG VE GIDER KARSILIKLARI 22.954,00
1-DONEM KARI VERGI VE DIGER YASAL YUKUMLULUK KARSILIKLARI 22.954,00

H-GELECEK AYLARA AIT GELIRLER VE GIDER

TAHAKKUKLARI 18.000,00
1-GELECEK AYLARA AIT GELIRLER 18.000,00
I-DIGER KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR 1.250,00
1-HESAPLANAN KDV 0,00
4-SAYIM VE TESELLUM FAZLALARI 1.250,00

II- UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR 201.500,00

A-MALI BORGLAR 185.000,00
1-BANKA KREDILERI _ _ _ 185.000,00
F-GELECEK YILLARA AIT GELIRLER VE GIDER

TAHAKKUKLARI 16.500,00
1-GELECEK YILLARA AIT GELIRLER 16.500,00

I- 6Z KAYNAKLAR 391.816,00

A-ODENMIS SERMAYE 300.000,00
1-SERMAYE 300.000,00

80
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F-DONEM NET KARI (ZARARI) 91.816,00
1-DONEM NET KARI 91.816,00
PASIF (KAYNAKLAR) TOPLAMI 1.288.250,00

Tablo 3.2. ABC Isletmesi 01/01/2019 — 31/12/2019 Dénemi Gercek Finansal

Performansim1 Gosteren Gelir Tablosu

ISLETME AYRINTILI GELIR TABLOSU

ABC ISLETMESI Tarih : 31/12/2019
Doénem : 2019
Cari Donem
A- BRUT SATISLAR 385.000,00
1-YURTICI SATISLAR 385.000,00
B- NET SATISLAR 385.000,00
C- SATISLARIN MALIYETI (-) 75.000,00
1-SATILAN TICARI MALLAR MALIYETI (-) 75.000,00
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI 310.000,00
D- FAALIYET GIDERLERI (-) 169.530,00
1-ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI (-) 19.000,00
2-PAZARLAMA SATIS VE DAGITIM GIDERLERI (-) 51.980,00
3-GENEL YONETIM GIDERLERI (-) 98.550,00
FAALIYET KARI VEYA ZARARI 140.470,00
E- DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GELIR VE KARLAR 32.800,00
1-FAiZ GELIRLERI 7.350,00
2-MENKUL KIYMET SATIS KARLARI 5.000,00
3-KAMBIYO KARLARI 3.950,00
4-REESKONT FAIZ GELIRLERI 15.000,00
5-D[C}ER OLAGA_N GELIR VE KARLAR. . 1.500,00
F- DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GIDER VE
ZARARLAR (-) 65.500,00
1-KARSILIK GIDERLERI (-) 59.500,00
2-REESKONT FAIZ GIDERLERI (-) 6.000,00
G- FINANSMAN GIDERLERI (-) 10.000,00
1-KISA VADEL|I BORCLANMA GIDERLERI (-) 10.000,00
OLAGAN KAR VEYA ZARAR 97.770,00
H- OLAGANDISI GELIR VE KARLAR 17.000,00
1-DIGER OLAGANDISI GELIR VE KARLAR 17.000,00
DONEM KARI VEYA ZARARI 114.770,00
I- DONEM KARI VERGI VE DIGER YASAL YUKUMLULUK
KARSILIKLARI (-) 22.954,00
DONEM NET KARI VEYA ZARARI 91.816,00
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ABC isletmesinin ger¢ek finansal durumunu gosteren donem sonu bilangosu
ile finansal performansini gosteren gelir tablosuna gore; isletmenin toplam aktifleri
11.288.250 olup bunun [1448.750 si donem varlik, [1839.500 si duran varliktir. Pasif
tarafta ise 6z kaynaklar toplami [1391.816 iken yabanci kaynaklar toplami [1896.434
dir. Yabanci kaynaklarin [1694.934 si kisa vadeli, [1201.500 si ise uzun vadelidir.
Isletme, donem sonu bilango ve gelir tablosunda dénemin faaliyet sonuglarima iliskin
olarak [1114.770 vergi 6ncesi kar aciklamistir. Isletmenin ayn1 donem vergi sonrasi

net kar1 ise [191.816 dir.

3.1.2.  ABC Isletmesinin Bilanco ve Gelir Tablosunu Oldugundan Daha
Olumlu Géstermesine Yénelik Manipiilatif islemler

[sletmenin finansal tablolarinda déneme iliskin finansal durumunu ve finansal
performansini oldugundan daha olumlu gostermesine yonelik manipiilatif islemler
manipiilasyon ydntemlerinden sirasiyla; “Kar Yonetimi”, “Karin Istikrarli Hale
Getirilmesi”, “Agresif Muhasebe”, “Yaratici Muhasebe” ve “Finansal Hile”

yontemlerine gore incelenecektir.

3.1.2.1. Kar Yénetimi Yontemine Gore Olumlu Manipiilatif Islemler

Islem 1: Isletmenin donem sonunda yapilan amortisman hesaplamalarina gére
ayrilmasi gereken amortisman tutarlart normal amortisman yontemine gore [163.000
olarak hesaplanmistir. Ancak isletme duran varliklarin tahmini faydali Omiir
stirelerini uzatarak ayrilmasi gereken amortisman tutarint [133.000 ye diislirmiis ve

asagidaki gibi kaydetmistir;

TL
HESAP
KODU HESAP ADI ACIKLAMA BORC ALACAK
ARASTIRMA VE GELISTIRME .
750.01 GIDERLERI AMORTISMANLAR  9.000,00 0,00
PAZARLAMA SATIS VE DAGITIM .
760.01 GIDERLERI AMORTISMANLAR  11.000,00 0,00
770.01 GENEL YONETIM GIDERLERI AMORTISMANLAR  13.000,00 0,00
257.01 BIRIKMIS AMORTISMANLAR AMORTISMANLAR 0,00 33.000,00
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Bu islemde ile isletme amortismana tabi duran varliklarinin isletme igin
tahmini faydali omiirlerini belirlerken manipiilatif bir amagla bu siireleri olmasi
gerekenden daha uzun belirleyerek donemde ayrilmasi gereken amortisman
tutarlarini diisiirmiistiir. Bu sayede donem giderleri diisiik gosterilerek donem karimi
yiiksek raporlamistir. Ayni zamanda Maddi Duran Varliklar toplami da daha az

amortisman ayrildigindan olmasi gerekenden fazla raporlanacaktir.

Islem 2: Isletme A bankasindan genel finansman ihtiyacim1 karsilamak
amaciyla alinan ve herhangi bir yatirim ya da 6zellikli varligin alinmasi ile ilgili
olmayan kredinin donem sonunda [110.000 tutarinda faiz maliyeti ile ilgili olarak

asagidaki kaydi yapmustir;

TL
HESAP
KODU HESAP ADI ACIKLAMA BORC ALACAK
; FINANSMAN
255.01 DEMIRBASLAR GIDERLERI 10.000,00 0,00
FINANSMAN GIDERLERI FINANSMAN
781.01 YANSITMA GIDERLERI 0,00 10.000,00

Bu islemde genel finansman ihtiyacini karsilamak amaciyla alinan ve herhangi
bir yatinm ya da ozellikli varligin alinmasi ile ilgili olmayan kredinin donem
sonunda faiz maliyeti aktiflestirilerek donem giderlerinin azaltilmasi amag¢lanmistir.
Kredi faiz maliyetlerinin aktiflestirilebilmesi konusunda vergi idaresinin bir 6zelge
ile verdigi gorlise goére “varligin alindigi yila isabet eden faiz maliyetinin
aktiflestirilerek varligin maliyetine eklenebilecegi ya da dogrudan gider
yazilabilecegi; alindigi yildan sonraki yillara isabet eden faiz maliyetlerinin ise
donem gideri yazilmasi gerektigi” bildirilmistir. TMS 23 Borglanma Maliyetleri
standardina gore ise, “faiz maliyetinin 6zellikli bir varlik alimi, ingsas1 ya da tiretimi
ile dogrudan iliskili olmas1 durumunda kullanilan kredinin bor¢lanma maliyetlerinin
aktiflestirilecegi” belirtilmistir. Dolayisiyla 6zellikli bir varligin alinmasi, insasi,
tiretimi ile ilgili olmayan bor¢lanma maliyeti manipiilatif bir amagla aktiflestirilerek

donem giderlerinin azaltilmasi ve donem karinin artirilmasi amaglanmistir.
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Islem 3: Isletme donem sonu itibariyle satilan ticari mallar maliyetini normalde
kullandig1 ortalama maliyet yoOntemine gore 75.000 [J olarak belirlemisken
manipiilatif bir amagla yontemi degistirmis ve ilk Giren Ilk Cikar (FIFO) ydntemine
gore hesaplayarak [160.000 belirlemis ve asagidaki gibi kaydetmistir;

TL

HESAP
KODU HESAP ADI ACIKLAMA BORC ALACAK

621.01

SATILAN MALLAR

MALIYETI SMM 60.000,00

0,00

153.01 TICARI MALLAR SMM 0,00 60.000,00

Bu islem ile isletme maliyet giderlerini diisiirerek donem karmi artirmak
amactyla donemler itibariyle uyguladig: politikasindan vazgecerek bu doneme 6zel
satislarin maliyetini ilk Giren Ik Cikar (FIFO) yontemi ile hesaplamis, bu sayede
maliyet giderini daha diisliik tespit ederek donem karini artirmayr hedeflemistir.
Isletmenin satislarin maliyetini belirlerken kullanacagi yéntem konusunda hakki olsa
da bu yontemin manipiilatif amacla se¢ilmesi muhasebe standartlar1 agisindan uygun

olan bir islemi manipiilasyon haline getirmektedir.

Islem 4: Isletme aktifinde kayitli bulunan hisse senetlerinin donem sonu borsa
degerinin [17.500 azaldigin1 tespit etmis ancak menkul kiymetler deger diisiikligii

icin karsilik ayirmamastir.

Bu islemde isletme aktifinde kayitli bulunan hisse senetlerine deger diistikligii
i¢cin karsilik ayirmayarak karsilik giderinin olugsmasini engellemis ve donem karinin
yiiksek ¢ikmasini amaglamistir. Degeri diisen hisse senetlerine asagidaki gibi karsilik

ayirmasi gerekmektedir;

TL

HESAP
KODU HESAP ADI ACIKLAMA BORC ALACAK

654.01

HISSE SENETLERI

KARSILIK GIDERLERI DEGER DUS. KARS. 7.500,00

0,00

119.01

MENKUL KIYM. DEG. DUS. HISSE SENETLERI
KARSILIGI (-) DEGER DUS. KARS.

0,00 7.500,00
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Islem 5: Isletme donem sonu itibariyle senetsiz alacaklarmdan [115.000 senetli
alacaklarindan [125.000 tutarinda ticari alacagin siipheli hale geldigini tespit etmis ve
icra takibine bagvurmustur. Stipheli hale gelen alacaklarda ilgili asagidaki sekilde

kayit yapmis ancak karsilik ayirmamistir;

TL
HESAP
KODU HESAP ADI ACIKLAMA BORC ALACAK
120.01 ALICILAR SUPHELI TICAR] 0,00 15.000,00
121.01 PORTFOYDEKI SENETLER i(iilé%é&cRARi 0,00 25.000,00
Stipheli hale gelen ticari alacaklarla ilgili 6zellikle vergi kanunlarina gore
alacagin icra ve dava sathasina gelmesi gibi belli sartlarin olusmasi halinde
ithtiyathilik esast geregince karsilik ayrilmasi gerekmektedir. Dolayisiyla isletmenin
asagidaki gibi karsilik ayirmasi yerinde olacaktir.
TL
HESAP
KODU HESAP ADI ACIKLAMA BORC ALACAK
654.01 KARSILIK GIDERLERI igi%i%gi%‘GELEN 40.000,00 0,00
o O TGN o
Islem 6: Donem sonu itibariyle isletmenin deposunda bulunan mallardan
[112.000 tutarinda ticari malin deger diisiikliigline ugradig1 tespit edilmis degeri
diisen mallar i¢in asagidaki gibi bir kayit yapilmistir;
TL
HESAP KODU HESAP ADI ACIKLAMA BORC ALACAK
157.01 DIGER STOKLAR DIGER STOKLAR 12.000,00 0,00
153.01 TICARI MALLAR DIGER STOKLAR 0,00 12.000,00

Bu islemde degeri diisen mallar ticari mallar hesabindan alinarak diger stoklar

hesabina aktarilmis ancak deger kaybina ugradig1 goriilen mallar i¢in isletme karim
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yiiksek gostermeyi hedeflediginden herhangi bir karsilik ayrilmamaistir. Degeri diisen

mallar i¢in asagidaki gibi karsilik ayrilmasi uygun olacaktir;

TL

HESAP KODU HESAP ADI ACIKLAMA BORC ALACAK

DEGERI DUSEN

654.01 MALLAR ICIN KARS.

KARSILIK GIDERLERI 12.000,00 0,00

158.01

STOK DEG. DUS.
KARSILIGI (-)

DEGERI DUSEN
MALLAR ICIN KARS.

0,00

12.000,00

3.1.2.2. Karmn Istikrarh

Hale Getirilmesi

Yontemine Gore Olumlu

Manipiilatif Islemler

Islem 7: Isletmenin A bankasinda acilmis ve vadesi 1 yil olan bir vadeli hesabi
bulunmaktadir. S6zlesmeye gore vade sonunda elde edilecek faiz getirisi [125.000
dir. Vadeli hesaba bu dénem sonuna kadar tahakkuk eden faiz tutari ise [17.350

olarak hesaplanmis ancak isletme donem sonunda asagidaki gibi kayit yapmustir;

TL

HESAP KODU HESAP ADI ALACAK

GELIR

ACIKLAMA BORC

181.01

TAHAKKULARI

GELIR TAHAKKUKLARI 25.000,00

0,00

642.01

FAIZ GELIRLERI

GELIR TAHAKKUKLARI 0,00

25.000,00

Bu islemde donem sonunda dénemsellik kavrami geregince vadeli hesabin faiz
getirisinin sadece bu doneme isabet kismi i¢in tahakkuk kaydi yapilmasi gerekirken,
vade sonunda elde edilecek faiz getirisinin tamami tahakkuk ettirilmis, bu doneme ait
olmayan gelirde bu donemde gelir kaydedilmistir. Boylece donem gelirleri artirilarak

donem karmin yiiksek ¢ikmasi amaglanmaistir.

islem 8: Isletmenin aktifinde kayitl1 bulunan bir depo isletmeye gelir getirmesi
amactyla aylik [11.500’den 2 yilligina toplam [136.000 ye kiraya verilmis ve kira
tutarinin tamami banka araciligi ile tahsil edilmistir. Ancak isletme islemi asagidaki

gibi kaydetmistir;

TL

HESAP KODU

HESAP ADI

ACIKLAMA

BORC

ALACAK

102.01

VADESIZ TL HESAPLAR

KiRA GELIRLERI

36.000,00

0,00

649.01

DiGER OLAGAN GELIR VE
KARLAR

KiRA GELIRLERI

0,00

36.000,00
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Bu islemde 2 yillik kira gelirinin tamami bu donemin geliri olarak kaydedilmis
boylece donem geliri ve donem karinin artirilmasi amaglanmistir. Kira gelirinin
tamami pesin tahsil edilse de muhasebenin tahakkuk esas1 geregi yalnizca bu doneme
isabet eden gelirin donem geliri olarak kaydedilmesi sonraki donemlere ait olan

gelirin de ertelenerek ilgili oldugu donemde gelir yazilmasi gerekmektedir.

Islem 9: Isletme isyerinin kira gideri olarak aylik [13000°den 2 yillik kira tutar
olan [172.000’yi pesin 6demis ve asagidaki gibi kaydetmistir;

TL
HESAP KODU HESAP ADI_ _ ACIKLAMA BORC  ALACAK

180.01 T G AI.T %leAﬁESEbERT 33.000,00 0,00
280.01 ngLEEISfé(I}YILL'ARA AT %ﬁ’;ﬁ?&&bERf 36.000,00 0,00
770.01 Ay %mﬁ?SEbERT 3.000,00 0,00
100.01 MERKEZ KASA AR 0,00 72.000,00

Isletme bu islemde finansal tablolarin1 yillik olarak hazirlamasma ragmen ilk
basta aylik hazirliyor gibi kayit yapmis ancak donem sonunda yilin diger aylarina
isabet eden [133.000 tutarinda kira giderine iligkin herhangi kayit yapmamistir.
Dolayisiyla dénemin kira giderleri eksik gosterilerek hem dénem karmin yiiksek hem
de varliklarin oldugundan fazla ¢ikmasi hedeflenmistir. Donem sonunda yapilmasi

gereken kayit asagidaki gibi olmalidir;

TL
HESAP KODU HESAP ADI ACIKLAMA BORC ALACAK
GENEL YONETIM KIRA GIDERLERI
770.01 GIDERLERI TAHAKKUKU 33.000.00 0,00
GELECEK AYLARA AIT KIRA GIDERLERI
180.01 GIDERLER TAHAKKUKU 0,00 33.000,00

Islem 10: isletmenin aylik iicret giderlerine iliskin iicret bordrosu hesaplanmis
ve toplam [127.000 ticret gideri tespit edilmistir. Ancak ticret giderlerine iliskin

yapilan bordro muhasebe kaydi asagidaki gibidir;
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TL
HESAP
KODU HESAP ADI ACIKLAMA BORC ALACAK
. UCRET
180.01 GELECEK ALARA AiT GIDERLER TAHAKKUKU 27.000,00 0,00
UCRET
335.01 PERSONELE BORCLAR TAHAKKUKU 0,00 13.000,00
360.01 ODENECEK VERGI VE FONLAR UCRET 0,00 4.000,00
: TAHAKKUKU : R
ODENECEK SOSYAL GUVENLIK UCRET
361.01 KESINTILERI TAHAKKUKU 0,00 10.000.00

Islemi inceledigimizde ay sonunda yapilmasi gereken iicret bordrosu muhasebe
kaydi yapilmis ancak isletme donemin gideri olan ticret giderleri i¢in ilgili gider
hesaplarint  bor¢landirmak yerine Gelecek Aylara Ait Giderler hesabi

bor¢landirilmistir.

Bu islemde iki farkli manipiilasyon yapilmis olup; bir taraftan donem giderleri
olmasi gerekenden az gosterilirken diger taraftan is¢ilik giderleri Gelecek Aylara Ait
Giderler hesab ile ertelenerek isletmenin donen varliklarina kaydedilmis ve donen

varliklarin oldugundan fazla raporlanmasi saglanmaistir.

3.1.2.3. Agresif Muhasebe Yontemine Gore Olumlu Manipiilatif islemler

Islem 11: isletme bolge bayisine, satilmak iizere konsinye olarak [110.000

tutarinda mal géndermis ve asagidaki sekilde kaydetmistir;

TL
HESAP
KODU HESAP ADI ACIKLAMA BORC ALACAK
KONSINYE GONDERILEN
120.01 ALICILAR MALLAR 11.800,00 0,00
HESAPLANAN KONSINYE GONDERILEN
391.01 KDV MALLAR 0,00 1.800,00
YURTICI KONSINYE GONDERILEN
600.01 SATISLAR MALLAR 0,00 10.000,00

Bu islemde heniiz satis gerceklesmeden satis geliri kaydedilmistir. Isletmenin
bayisine konsinye olarak gonderdigi mallar ilk asamada satilan degil satilmak {izere
gonderilen mallardir. Dolayisiyla mallar bayi tarafindan satildigi zaman satis
kaydimnin yapilmasi gerekmektedir. Ancak isletme manipiilatif bir amagla heniiz

satilmayan mallara satig kayd1 yaparak gelir kaydetmis ve donem gelirleri ile donem
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karin1 artirmayr amaglamistir. zamanda Bilangoda ticari alacaklarda

Ayni

oldugundan fazla goriinecektir.

Islem 12: isletme 31/12/2019 tarihinde [122.000 + KDV %18 tutarinda satis
siparisi almis ve siparisleri 02 Ocak 2020 tarihinde teslim etmek iizere anlasmistir.

Ancak islemi asagidaki gibi kayda almistir;

TL
HESAP
KODU HESAP ADI ACIKLAMA BORC ALACAK
ALINAN SIPARIS
120.01 ALICILAR AVANSLARI 25.960,00 0,00
ALINAN SIPARIS
391.01 HESAPLANAN KDV (/A NSLARI 0,00 3.960,00
- ALINAN SIPARIS
600.01 YURTICI SATISLAR 1/ ANSLARI 0,00 22.000,00

Bu islemde isletme satis siparisi aldigi anda satis gergeklesmis gibi kayit
yaparak bir 6nceki islemde oldugu gibi heniiz ger¢eklesmeyen bir geliri kaydetmistir.
Donem sonu itibariyle siparis alinmig ancak malin teslimi i¢in bir sonraki donem
icinde yer alan bir tarih belirlenmistir. Esas itibariyle satis hasilatt bir sonraki
donemin geliri olmas1 gerekirken isletme cari donem gelirlerini artirmak amaciyla
siparis tarihinde satis kaydi yaparak geliri bu doneme kaydirmistir. Bu sayede donem
gelirlerinin ve donem karmin artirilmasi hedeflenmistir. Bununla yine bir onceki
islemde oldugu gibi birlikte ticari alacaklar grubu da satis tutar1 kadar artmis

olmaktadir.

Islem 13: Isletme, faaliyetlerinde kullanmak amaciyla [140.000 + KDV %18
tutarinda demirbas satin alinmig ancak asagidaki gibi Demirbaglar hesabi yerine

Yapilmakta Olan Yatirimlar hesabina kaydetmistir;

TL

HESAP

KODU HESAP ADI ACIKLAMA BORC ALACAK
191.01 INDIRILECEK KDV DEMIRBAS ALIMI 7.200,00 0,00

YAPILMAKTA OLAN .

258.01 YATIRIMLAR DEMIRBAS ALIMI 40.000,00 0,00
102.01 VADESIZ TL HESAPLAR DEMIRBAS ALIMI 0,00 20.000,00
321.01 BORC SENETLERI DEMIRBAS ALIMI 0,00 27.200,00
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Bu islemde amortisman giderlerini azaltma amaci s6z konusudur. Normalde
demirbaglar hesabina kaydedilerek donemler itibariyle ayrilacak amortismanlarla
tiikketilmesi gereken duran varlik, Yapilmakta Olan Yatirimlar hesabina kaydedilmis
ve isletmenin devam etmekte olan bir yatirim harcamasi gibi gosterilmistir.
Yapilmakta Olan Yatirimlar heniiz tamamlanmadigi i¢in amortismana tabi
tutulmazlar. Isletme boylece ilgili duran varliga herhangi bir amortisman
ayirmamakta ve amortisman gideri dogmamaktadir. Sonug olarak déonem giderleri
olmasi gerekenden az, donem kar1 ve duran varlik toplami olmasi gerekenden fazla
olacaktir. Bu islem donem giderlerini azaltmay1 amagladigindan ayni zamanda “Kar

Yonetimi” yontemine gore de manipiilatif iglemlerden sayilabilir.

3.1.2.4. Yaratict Muhasebe Yéntemine Gore Olumlu Manipiilatif islemler

Islem 14: Isletme, YT AS ye ortak olmak amaciyla sermayesinin %9’una denk
gelen hisse senetlerini [1156.000 karsihiginda satin almis ve uzun vadeli bir yatirim

olarak diistinmesine ragmen islemi asagidaki gibi kaydetmistir;

TL
HESAP
KODU HESAP ADI ACIKLAMA BORC ALACAK
. . BAGLI MENKUL
110.01 HiSSE SENETLERI KIYMET 156.000,00 0,00
BAGLI MENKUL
100.01 MERKEZ KASA KIYMET 0,00 38.000,00
. BAGLI MENKUL
102.01 VADESIZ TL HESAPLAR KIYMET 0,00 46.000,00
DIGER CESITLI BAGLI MENKUL
336.01 BORCLAR KIYMET 0,00 72.000,00

Islemde isletmenin uzun vadeli yatirim amaciyla satin aldig1 hisse senetlerinin,
sirketin sermayesinin %9’una denk geldigi de diisiiniiliirse, Duran Varliklar sinifinda
Bagli Menkul Kiymetler hesabinda takip edilmesi gerekmektedir. Ancak isletme
Bagli Menkul Kiymetler hesabi yerine Hisse Senetleri hesabin1 kullanarak dénen
varliklari oldugundan yiiksek gdstermis ayn1 zamanda da bilangoda Cari Oraninin

isletmenin lehine olacak sekilde yiiksek ¢ikmasini saglamistir.
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Islem 15: Isletmenin ortagi Bay A’min isletmeden cektigi [125.000 kayitlara

alinirken Ortaklardan Alacaklar hesabi yerine asagidaki gibi Alicilar hesabina

kaydedilmistir;
TL
HESAP
KODU HESAP ADI ACIKLAMA BORC ALACAK
ORTAKLARDAN
120.01 ALICILAR ALACAKLAR 25.000,00 0,00
VADESIZ TL ORTAKLARDAN
102.01 HESAPLAR ALACAKLAR 0,00 25.000,00
Bu islemde normalde Ortaklardan Alacaklar hesabina kaydedilmesi gereken
tutar isletmenin ticari alacagi gibi gosterilip Alicilar hesabma kaydedilmistir. Bu
sayede isletmenin ticari alacaklar toplami dénem sonu bilangosunda oldugundan
yiiksek raporlanacaktir.
Islem 16: Isletmenin calisanlarma verilen [115.000 avans tutar1 personel
avanslar yerine agsagidaki gibi Alicilar hesabina kaydedilmistir;
TL
HESAP
KODU HESAP ADI ACIKLAMA BORC ALACAK
120.01 ALICILAR PERSONEL AVANSLARI 15.000,00 0,00
100.01 MERKEZ KASA PERSONEL AVANSLARI 0,00 7.500,00
VADESIZ TL
102.01 HESAPLAR PERSONEL AVANSLARI 0,00 7.500,00

Bu islemde de bir 6nceki islemde oldugu gibi ticari alacaklar grubu toplaminin

oldugundan yiiksek gosterilmesi hedeflenmistir. Normalde Personel Avanslar

hesabina kaydedilmesi gereken avans tutarlari Alicilar hesabina kaydedilerek bir

ticari alacak gibi bilangoda raporlanmasi saglanmistir.

Islem 17: ABC Isletmesi [1110.000 + KDV %18 tutarina karsilik gelen mal

satiglarindan dolayr miisterilerinden teslim aldigi uzun vadeli alacak senetlerini

asagidaki gibi kaydetmistir;
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TL
HESAP
KODU HESAP ADI ACIKLAMA BORC ALACAK
PORTFOYDEKI
121.01 SENETLER MAL SATISI 129.800,00 0,00
391.01 HESAPLANAN KDV MAL SATISI 0,00 19.800,00
600.01 YURTICI SATISLAR MAL SATISI 0,00 110.000,00

Bu islemde ise isletme satiglarindan dogan uzun vadeli alacak senedini kisa
vadeli ticari alacaklar grubunda kaydetmistir. Yapilan bu islem ile isletmenin dénen
varliklarinin oldugundan fazla gosterilmesi amaglanmis bu sayede isletmenin Cari

Oraninin artmasi hedeflenmistir.

Islem 18: Isletme (1150.000 + KDV %18 tutarinda ticari mal satin alarak
karsiliginda [7190.000 tutarinda borg senedi diizenlemis ve kalanini saticiya senetsiz
bor¢lanmistir. Diizenlenen bor¢ senetlerinin vadesi 1 yildan kisa olmasina ragmen

islem asagidaki gibi kaydedilmistir;

TL
HESAP
KODU HESAP ADI ACIKLAMA BORC ALACAK
153.01 TICARI MALLAR MAL ALISI 150.000,00 0,00
191.01 INDIRILECEK KDV MAL ALISI 27.000,00 0,00
320.01 SATICILAR MAL ALISI 0,00 87.000,00
421.01 BORC SENETLERI  MAL ALISI 0,00 90.000,00

Bu islemde isletme, verdigi bor¢ senetleri kisa vadeli olmasina ragmen uzun
vadeli borg¢ senetleri hesabinda muhasebelestirerek Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar
(KVYK) toplamimin diisiik raporlanmasini saglamistir. Bu sayede KVYK toplami
donem sonu bilangosunda oldugundan daha diisiik goriinecek ve isletmenin Donen

Varliklarmin Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklarma orani olan Cari Orani artacaktir.

Islem 19: Donem sonu itibariyle uzun vadeli banka kredilerinin [125.000’lik
kismi kisa vadeli hale gelmis ancak isletme buna iligkin herhangi bir islem

yapmamistir.
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Bu islemde isletme donem sonunda yapmasi gereken bir muhasebe kaydini
yapmayarak manipiilasyon yapmistir. Donem sonu itibariyle uzun vadeli bor¢lardan
vadesi bir yilin altina diisen borglarin kisa vadeli borglar smifina aktarilmasi
gerekmektedir. Ancak isletme uzun vadeli borglarindan vadesi bir yilin altina diisen
bor¢lart olmasina ragmen bunlara iliskin herhangi bir aktarma yapmamistir. Bu
sayede isletmenin kisa vadeli borglar1 artmamis ve donen varliklarinin kisa vadeli
borglara oran1 olan Cari Orani ile Net Isletme Sermayesi azalmayarak ayn1 kalmstir.

Isleme iliskin olarak asagidaki gibi bir kayit yapilmas1 uygun olacaktir:

TL
HESAP
KODU HESAP ADI ACIKLAMA BORC ALACAK
. : UZUN VAD KRD KISA VAD
400.01 BANKA KREDILERI i GEL vt 25.000,00 0,00
. : UZUN VAD KRD KISAVAD
300.01 BANKA KREDILERI ALE GEINESI 0,00 25.000,00
Islem 20: Isletme, aktifinde kayitl bulunan bina igin yeniden degerleme
yaparak, tahmini [125.000 yeniden degerleme artis1 belirlemis ve asagidaki sekilde
kaydetmistir;
TL
HESAP
KODU HESAP ADI ACIKLAMA BORC ALACAK
. YENIDEN
252.01 BINALAR DEGERLEME 25.000,00 0,00
MDYV YENIDEN DEGERLEME YENIDEN
522.01 ARTISLARI DEGERLEME 0,00 25.000,00

Bu islemde isletmenin aktifinde kayitli bulunan duran varliklardan biri olan
bina i¢in yeniden degerleme artis1 belirlenmis ve bu artis kaydedilmistir. Ancak
yeniden degerleme artig1 tahmini olarak belirlenmis ve herhangi bir gayrimenkul
degerlemesi yaptirilmamistir. Isletme bu sayede bir taraftan duran varliklarini
oldugundan yiiksek gostermis diger taraftan da 6z kaynaklarini artirmistir. Dolayiyla
bu islemde iki farkli manipiilasyon islemi s6z konusudur. Ancak bu islem ayni
zamanda duran varligin maliyetini artirdigindan igsletmenin amacinin tersine fazladan

amortisman giderinin dogmasina da neden olacaktir.
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Islem 21: Isletme kasa sayiminda [11.250 fazlalik tespit etmis, fazlaligim

sebebini arastirmadan dogrudan sonug¢ hesaplarina aktarmis ve asagidaki gibi

kaydetmistir;
TL
HESAP
KODU HESAP ADI ACIKLAMA BORC ALACAK
SAYIM VE TESELLUM
397.01 FAZLALARI KASA FAZLASI 1.250,00 0,00
DIGER OLAGAN GELIR VE
649.01 KARLAR KASA FAZLASI 0,00 1.250,00

Bu islemde kasa fazlaligindan kaynaklanan gelir anormal bir gelir olmasi
sebebiyle Diger Olagan Dis1 Gelir ve Karlar hesabma kaydedilmesi gerekirken,
Diger Olagan Gelir ve Karlar hesabina kaydedilmistir. Bu sayede kasa fazlaligindan
kaynaklanan gelirin hesap grubu degistirilerek isletmenin olagan bir geliri gibi
gosterilmis ve gelir tablosunda olagan karin olmasi gerekenden yliksek ¢ikmasi
amaglanmistir. TMS agisindan bakildiginda ise Tiirkiye Muhasebe Standartlarina
gore igletmenin biitiin gelirleri olagan gelir gibi kabul edildiginden TMS’ye gore
olagan dis1 gelir yoktur. Dolayisiyla bu durum Tek Diizen Muhasebe Sistemine gore

manipiilatif bir islem iken TMS agisindan bir manipiilasyon s6z konusu degildir.

Ayrica bu islemde, normalde kasa fazlaligi tespit edildikten sonra fazlaligin
sebebinin arastirilarak bulunan sebebe gore gerekli kaydin yapilmasi, Ssebep
bulunamamasi halinde sonu¢ hesaplarma aktarilmasi gerekirken herhangi bir
aragtirma yapilmadan fazlalik dogrudan sonu¢ hesaplarina aktarilmistir. Bu agidan
bakildiginda bu islem ayn1 zamanda “Agresif Muhasebe” yontemine goére de bir

manipiilatif islem olarak degerlendirilebilir.

Islem 22: isletme, aktifinde [135.000 maliyet bedeli ile kayith bulunan ve
[112.000 birikmis amortismant olan makineyi [140.000 + KDV %18 den pesin
satmis ve asagidaki gibi kaydetmistir;
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TL
HESAP KODU HESAP ADI ACIKLAMA BORC ALACAK
100.01 MERKEZ KASA MDV SATISI 47.200,00 0,00
257.01 BIRIKMIS AMORTISMANLAR  MDV SATISI 12.000,00 0,00
253.01 TESIS, MAKINE VE CIHAZLAR MDYV SATISI 0,00 35.000,00
391.01 HESAPLANAN KDV MDV SATISI 0,00 7.200,00
649.01 DIGER OLAGAN GELIR VE MDV SATISI 0,00 17.000,00

KARLAR

Bu islemde maddi duran varlik satist yapilmis ve satistan bir gelir elde
edilmistir. Ancak maddi duran varlik satisindan dogan gelir, arizi bir gelir
oldugundan olagan dis1 gelirler grubuna kaydedilmesi gerekirken bir 6nceki islemde
oldugu gibi olagan gelir olarak kaydedilmis ve olagan karin olmasi gerekenden daha
yiiksek ¢ikmasi amaglanmistir. Bu durum isletmenin esas faaliyetlerinden ve olagan
faaliyetlerinden elde edilen kérin yiiksek goriinmesini saglayacaktir. TMS agisindan
ise isletmenin biitlin gelirleri olagan gelir kabul edildiginden ve olagan dis1 gelir

ayrimi yapilmadigindan bu islemde de bu durum manipiilatif bir islem degildir.

3.1.2.5. Finansal Hile Yontemine Gore Olumlu Manipiilatif islemler

Islem 23: Isletmenin alacak ve bor¢ senetleri i¢in donem sonunda reeskont
hesaplamas1 yapilmis; alacak senetleri icin 16000, bor¢ senetleri i¢in [115.000
reeskont hesaplanmustir. Isletme borg senetleri igin asagidaki gibi reeskont ayirirken

alacak senetleri i¢in reeskont ayirmamastir;

TL
HESAP
KODU HESAP ADI ACIKLAMA BORC ALACAK
BORC SENETLERI BORC SENETLERT
322,01 REESKONTU REESKONTU 15.000,00 0,00
REESKONT FAiZ BORC SENETLERI
647.01 GELIRLERI REESKONTU 0,00 15.000,00

Islemde borc senetleri icin reeskont ayrilmasma ragmen alacak senetleri igin
reeskont iglemi uygulanmamistir. Bor¢ senetlerine reeskont ayrilmasi durumunda
reeskont tutar1 gelir olarak kaydedilirken, alacak senetleri reeskont tutar1 gider olarak
kaydedilir. Isletme doénem karin1 yiiksek gdstermeyi hedeflediginden manipiilatif bir

amacgla bor¢ senetlerine reeskont ayirarak donem gelirlerinin artmasini saglamis
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ancak donem giderlerinin artmasina sebep olacagindan alacak senetlerine reeskont
ayirmamistir. Vergi mevzuatina gore reeskont ayirma ihtiyari bir iglem olmasina
ragmen reeskont ayrilmasina karar verilmesi halinde hem alacak hem de borg
senetlerine reeskont ayrilmasi gerekmektedir. Sadece borg¢ senetlerine ya da sadece
alacak senetlerine reeskont ayirma vergi mevzuati acisindan dogru bir uygulama
degildir. Diger manipiilasyon yontemlerinden “Kar Yonetimi” ve “Yaratici
Muhasebe” yontemlerine gére manipiilatif islem olarak ta kabul edilebilecek olan bu
islem vergi mevzuatina aykirihik igerdigi i¢in “Finansal Hile” yontemi iginde

degerlendirilmistir.

Yapilan islemler neticesinde ABC isletmesinin 31/12/2019 tarihli Donem Sonu
Bilangosunda ve Gelir Tablosunda, basta donem kar1 olmak {izere bir¢ok kalemde
onemli degisiklikler meydana gelmistir. ABC isletmesinin bilango ve gelir tablosunu
oldugundan daha olumlu gostermek amaciyla yapmis oldugu manipiilatif islemler
sonucunda ortaya c¢ikan Bilangosu Tablo 3.3.’te, Gelir Tablosu ise Tablo 3.4.’te

verilmistir.
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Tablo 3.3. ABC isletmesi 31/12/2019 tarihli Olumlu Manipiilasyonlar Sonrasi

Olusan Déonem Sonu Bilancosu

ISLETME AYRINTILI BILANCO

ABC ISLETMESI Tarih : | 31/12/2019
AKTIF ( VARLIKLAR )

Cari Donem
I- DONEN VARLIKLAR 908.460,00
A-HAZIR DEGERLER 143.900,00
1-KASA 76.400,00
2-ALINAN CEKLER 53.000,00
3-BANKALAR 42.000,00
4-VERILEN CEKLER VE ODEME EMIRLERI (-) 27.500,00
B-MENKUL KIYMETLER 174.000,00
1-HISSE SENETLERI 174.000,00
C-TiCARI ALACAKLAR 412.560,00
1-ALICILAR 148.760,00
2-ALACAK SENETLERI 223.800,00
7-SUPHELI TICARI ALACAKLAR 40.000,00
D-DIGER ALACAKLAR 3.000,00
5-DIGER (;EsiTLi ALACAKLAR 3.000,00
E-STOKLAR 90.000,00
4-TICARI MALLAR 78.000,00
5-DIGER STOKLAR 12.000,00
G-GELECEK AYLARA AiT GIDERLER VE GELIR TAHAKKUKLARI 85.000,00
1-GELECEK AYLARA AIT GIDERLER 60.000,00
2-GELIR TAHAKKUKLARI 25.000,00
H-DIGER DONEN VARLIKLAR 0,00
2-INDIRILECEK KATMA DEGER VERGISI 0,00
II- DURAN VARLIKLAR 618.700,00
A-TICARI ALACAKLAR 46.200,00
1-ALICILAR 46.000,00
2-ALACAK SENETLERI 200,00
D-MADDi DURAN VARLIKLAR 519.200,00
3-BINALAR 171.000,00
4-TESIS, MAKINE VE CIHAZLAR 115.000,00
5-TASITLAR 101.000,00
6—DEMiRBA$LAR 98.000,00
8—BiRiKMi$ AMORTISMANLAR (-) 21.000,00
9-YAPILMAKTA OLAN YATIRIMLAR 55.200,00
E-MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 17.300,00
3-KURULUS VE ORGUTLENME GIDERLERI 6.300,00
5-OZEL MALIYETLER 11.000,00
G-GELECEK YILLARA AiT GIDERLER VE GELIR TAHAKKUKLARI 36.000,00
1-GELECEK YILLARA AIT GIDERLER 36.000,00
AKTIF (VARLIKLAR) TOPLAMI 1.527.160,00




PASIF(KAYNAKLAR)

Cari Donem

I- KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR 597.624,00
A-MALI BORGLAR 133.000,00
1-BANKA KREDILERI 133.000,00
B-TICARI BORGLAR 255.910,00
1-SATICILAR 161.880,00
2-BORG SENETLERI 109.030,00
3-BORC SENETLERI REESKONTU (-) 15.000,00
C-DIGER BORGLAR 87.800,00
4-PERSONELE BORCLAR 13.000,00
5-DIGER CESITLI BORCLAR 74.800,00
F-ODENECEK VERGI VE DIGER YUKUMLULUKLER 39.020,00
1-ODENECEK VERGI VE FONLAR 29.020,00
2-ODENECEK SOSYAL GUVENLIK KESINTILERI 10.000,00
G-BORG VE GIDER KARSILIKLARI 76.134,00
1-DONEM KARI VERGI VE DIGER YASAL YUKUMLULUK KARSILIKLARI 76.134,00
I-DIGER KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR 5.760,00
1-HESAPLANAN KDV 5.760,00
4-SAYIM VE TESELLUM FAZLALARI 0,00
II- UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR 300.000,00
A-MALI BORGLAR 210.000,00
1-BANKA KREDILERI 210.000,00
B-TICARI BORGLAR 90.000,00
2-BORC SENETLERI 90.000,00
- 6Z KAYNAKLAR 629.536,00
A-ODENMiS SERMAYE 300.000,00
1-SERMAYE 300.000,00
B-SERMAYE YEDEKLERI 25.000,00
3-M.D.V. YENIDEN DEGERLEME ARTISLARI 25.000,00
F-DONEM NET KARI (ZARARI) 304.536,00
1-DONEM NET KARI 304.536,00
PASIF (KAYNAKLAR) TOPLAMI 1.527.160,00
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Tablo 3.4. ABC Isletmesi 01/01/2019 - 31/12/2019 dénemi Olumlu

Manipiilasyonlar Sonras1 Olusan Gelir Tablosu

ISLETME AYRINTILI GELIR TABLOSU

ABC ISLETMESI

Tarih : 31/12/2019

Doénem : 2019
Cari Donem
A- BRUT SATISLAR 417.000,00
1-YURTICI SATISLAR 417.000,00
B- NET SATISLAR 417.000,00
C- SATISLARIN MALIYETI (-) 60.000,00
1-SATILAN TICARI MALLAR MALIYETI (-) 60.000,00
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI 357.000,00
D- FAALIYET GIDERLERI (-) 79.530,00
1-ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI (-) 9.000,00
2-PAZARLAMA SATIS VE DAGITIM GIDERLERI (-) 28.980,00
3-GENEL YONETIM GIDERLERI (-) 41.550,00
FAALIYET KARI VEYA ZARARI 277.470,00
E- DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GELIR VE KARLAR 103.200,00
1-FAiZ GELIRLERI 25.000,00
2-MENKUL KIYMET SATIS KARLARI 5.000,00
3-KAMBIYO KARLARI 3.950,00
4-REESKONT FAIZ GELIRLERI 15.000,00
5-DIGER OLAGAN GELIR VE KARLAR 54.250,00
OLAGAN KAR VEYA ZARAR 380.670,00
DONEM KARI VEYA ZARARI 380.670,00
F- DONEM KARI VERGI VE DIGER YASAL YUKUMLULUK
KARSILIKLARI (-) 76.134,00
DONEM NET KARI VEYA ZARARI 304.536,00

ABC Isletmesinin Dénem Sonu Bilangosu ve finansal performansini

oldugundan daha olumlu gostermesine yonelik manipiilatif islemlerin sonuglar1 ve

isletmenin gercek finansal durumuna gore ortaya ¢ikan farkliliklar asagida maddeler

halinde incelenmistir;

1. Isletmenin toplam aktifleri ve toplam pasifleri manipiilasyonlar oncesi

[11.288.250 iken, yapilan olumlu yonlii manipiilasyonlar sonrasi isletmenin

aktif ve pasif toplami [11.527.160 ye ¢ikmustir.

2. Donen ve duran varliklarin dagilimi incelendiginde manipiilasyon oncesi

donen varliklar [1448.750 iken, manipiilasyonlardan sonra biiyilik bir artig
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gostererek [1908.460 ye c¢ikmistir. Duran varliklar ise baslangicta
11839.500 iken, manipiilasyonlar sonrasi azalarak [1618.700 ye diigsmiistiir.
Isletmenin yabanci kaynaklar1 incelendiginde ise kisa vadeli yabanci
kaynaklar toplami manipiilasyonlardan once [1694.934 iken manipiilatif
islemler sonras1 [1597.624 ye diismiistiir. Uzun vadeli yabanci kaynaklar
ise [1201.500’den [1300.000 ye ¢ikmustir.

Oz kaynaklar da ki degisime bakacak olursak baslangicta isletmenin 6z
kaynak toplami [1391.816 iken manipiilasyonlardan sonra [1629.536 ye
yiikselmistir.

. Yapilan olumlu yonlii manipiilasyonlar sonrasi isletmenin vergi dncesi kari
[1114.770°’den [1380.670 ye yiikselmistir. Vergi sonrasi net Kkar ise
baslangigta [191.816 iken manipiilatif islemler sonrast net [1304.536 ye
yiikselmistir.

Manipiilasyon islemleri sonrasinda bu farkliliklarin disinda finansal
tablolarin diger hesaplarinda da birgok degisiklik meydana gelmistir. Tablo
3.5.te manipiilasyon oncesi gercek bilango ile olumlu manipiilasyonlar
sonrast ortaya ¢ikan bilangconun tamami karsilastirmali olarak verilmistir.
Bu sayede hangi bilango kalemlerinde nasil degisiklikler oldugu daha
detayli olarak goriilebilecektir. Tablo 3.6.’da ise isletmenin manipiilasyon
oncesi finansal performansini goOsteren gercek gelir tablosu ile
manipiilasyon sonrasi gelir tablosu karsilastirmali olarak verilmistir. Ayrica
karsilagtirmal1 tablolarda her bir hesap kalemi i¢in meydana gelen olumlu
degisiklige hangi islem veya islemlerin sebep oldugu yanlarinda islem
numaralart ile gosterilmistir.

Isletmenin manipiilasyon islemleri sonras1 mali analiz sonucu bulunan baz
finansal oranlar da degismistir. Tablo 3.7.’de ise isletmenin manipiilasyon
Oncesi bazi finansal oranlar ile olumlu manipiilasyonlar sonrasi olusan

finansal oranlar1 karsilastirmali olarak verilmistir.
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Tablo 3.5. ABC isletmesi Ger¢ek Bilangosu ile Olumlu Manipiilasyonlar
Sonrasi Olusan Bilancosunun Karsilastirilmasi

ISLETME AYRINTILI BILANCO

Tarih :|31.12.2019
ABC iSLETMESI Dénem : | 2019
AKTIF ( VARLIKLAR )
Olumlu
Degisime
Gergek Olumlu Sebep Olan
Bilango Bilango Islemler
I- DONEN VARLIKLAR 448.750,00| 908.460,00
A-HAZIR DEGERLER 143.900,00 | 143.900,00
1-KASA 76.400,00 76.400,00
2-ALINAN CEKLER 53.000,00| 53.000,00
3-BANKALAR 42.000,00|  42.000,00
4-VERILEN CEKLER VE ODEME EMIRLERI (-) 27.500,00 27.500,00
B-MENKUL KIYMETLER 10.500,00 | 174.000,00
1-HISSE SENETLERI 18.000,00 | 174.000,00 14
5-MENKUL KIYMETLER DEGER DUSUKLUGU KARSILIGI (-) 7.500,00 0,00 4
C-TiCARI ALACAKLAR 181.000,00 | 412.560,00
1-ALICILAR 93.000,00| 148.760,00|5, 11, 15, 16
2-ALACAK SENETLERI 94.000,00| 223.800,00 5,17
3-ALACAK SENETLERI REESKONTU () 6.000,00 0,00 23
7-SUPHELI TICARI ALACAKLAR 40.000,00|  40.000,00
8-SUPHELI TICARI ALACAKLAR KARSILIGI (-) 40.000,00 0,00 5
D-DIGER ALACAKLAR 28.000,00 3.000,00
1-ORTAKLARDAN ALACAKLAR 25.000,00 0,00 15
5-DIGER CESITLI ALACAKLAR 3.000,00 3.000,00
E-STOKLAR 63.000,00 90.000,00
4-TICARI MALLAR 53.000,00 78.000,00| 3,6,11
5-DIGER STOKLAR 22.000,00 12.000,00 6,11
6-STOK DEGER DUSUKLUGU KARSILIGI (-) 12.000,00 0,00 6
G-GELECEK AYLARA AIT GIDERLER VE GELIR
TAHAKKUKLARI 7.350,00|  85.000,00
1-GELECEK AYLARA AIT GIDERLER 0,00 60.000,00 9,10
2-GELIR TAHAKKUKLARI 7.350,00 25.000,00 7
H-DIGER DONEN VARLIKLAR 15.000,00 0,00
2-INDIRILECEK KATMA DEGER VERGISI 0,00 0,00
6-PERSONEL AVANSLARI 15.000,00 0,00 16
Il- DURAN VARLIKLAR 839.500,00| 618.700,00
A-TICARI ALACAKLAR 176.000,00 46.200,00
1-ALICILAR 46.000,00|  46.000,00
2-ALACAK SENETLERI 130.000,00 200,00 17
C-MALI DURAN VARLIKLAR 156.000,00 0,00
1-BAGLI MENKUL KIYMETLER 156.000,00 0,00 14
D-MADDi DURAN VARLIKLAR 454.200,00| 519.200,00
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3-BINALAR 146.000,00 | 171.000,00 20
4-TESIS, MAKINE VE CIHAZLAR 115.000,00 | 115.000,00
5-TASITLAR 101.000,00 | 101.000,00
6-DEMIRBASLAR 128.000,00 98.000,00 2,13
8-BIRIKMiIS AMORTISMANLAR (-) 51.000,00 21.000,00 1
9-YAPILMAKTA OLAN YATIRIMLAR 15.200,00 55.200,00 13
E-MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 17.300,00 17.300,00
3-KURULUS VE ORGUTLENME GIDERLERI 6.300,00 6.300,00
5-OZEL MALIYETLER 11.000,00 11.000,00
G-GELECEK YILLARA AIT GIDERLER VE GELIR
TAHAKKUKLARI 36.000,00 36.000,00
1-GELECEK YILLARA AIT GIDERLER 36.000,00 36.000,00
AKTIF (VARLIKLAR) TOPLAMI 1.288.250,00 | 1.527.160,00
PASIF(KAYNAKLAR)
Olumlu
Degigsime
Gergek Olumlu Sebep Olan
Bilango Bilango Islemler
I- KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR 694.934,00| 597.624,00
A-MALI BORGLAR 158.000,00 | 133.000,00
1-BANKA KREDILERI 158.000,00 | 133.000,00 19
B-TICARI BORGLAR 345.910,00| 255.910,00
1-SATICILAR 161.880,00| 161.880,00
2-BORC SENETLERI 199.030,00| 109.030,00 18
3-BORC SENETLERI REESKONTU (-) 15.000,00 15.000,00
C-DIGER BORGLAR 87.800,00 87.800,00
4-PERSONELE BORCLAR 13.000,00 13.000,00
5-DIGER CESITLI BORCLAR 74.800,00 74.800,00
D-ALINAN AVANSLAR 22.000,00 0,00
1-ALINAN SIPARIS AVANSLARI 22.000,00 0,00 12
F-ODENECEK VERGI VE DIGER YUKUMLULUKLER 39.020,00 39.020,00
1-ODENECEK VERGI VE FONLAR 29.020,00 29.020,00
2-ODENECEK SOSYAL GUVENLIK KESINTILERI 10.000,00 10.000,00
G-BORG VE GIDER KARSILIKLARI 22.954,00 76.134,00
1,2,3,4,5,
. _ - o 6,7,8,9, 10,
1-DONEM KARI VERGI VE DIGER YASAL YUKUMLULUK 11, 12, 21,
KARSILIKLARI 22.954,00 76.134,00 22,23
H-GELECEK AYLARA AIT GELIRLER VE GIDER
TAHAKKUKLARI 18.000,00 0,00
1-GELECEK AYLARA AIT GELIRLER 18.000,00 0,00 8, 12
I-DIGER KISA VADELIi YABANCI KAYNAKLAR 1.250,00 5.760,00
1-HESAPLANAN KDV 0,00 5.760,00 11, 12
4-SAYIM VE TESELLUM FAZLALARI 1.250,00 0,00 21
Il- UZUN VADELi YABANCI KAYNAKLAR 201.500,00 | 300.000,00
A-MALI BORGLAR 185.000,00 | 210.000,00
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1-BANKA KREDILERI 185.000,00| 210.000,00 19
B-TICARI BORGLAR 0,00 90.000,00
2-BORC SENETLERI 0,00 90.000,00 18
F-GELECEK YILLARA AIT GELIRLER VE GIDER
TAHAKKUKLARI 16.500,00 0,00
1-GELECEK YILLARA AIT GELIRLER 16.500,00 0,00 8
II- 8Z KAYNAKLAR 391.816,00| 629.536,00
A-ODENMIS SERMAYE 300.000,00| 300.000,00
1-SERMAYE 300.000,00| 300.000,00
B-SERMAYE YEDEKLERI 0,00 25.000,00
3-M.D.V. YENIDEN DEGERLEME ARTISLARI 0,00 25.000,00 20
F-DONEM NET KARI (ZARARI) 91.816,00| 304.536,00
1,2,3,4,5,
6,7,8,9, 10,
11, 12, 21,
1-DONEM NET KARI 91.816,00 | 304.536,00 22,23
2-DONEM NET ZARARI (-) 0,00 0,00
PASIF (KAYNAKLAR) TOPLAMI 1.288.250,00 | 1.527.160,00
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Tablo 3.6. ABC isletmesi Ger¢ek Gelir Tablosu ile Olumlu Yonde Manipiile
Edilmis Gelir Tablosunun Karsilastirilmasi

ISLETME AYRINTILI GELIR TABLOSU

Tarih : 31/12/2019
ABC ISLETMESI Donem : 2019
Olumlu
Degisime
Gergek Gelir | Olumlu Gelir | Sebep Olan
Tablosu Tablosu Iglemler
A- BRUT SATISLAR 385.000,00| 417.000,00
1-YURTICI SATISLAR 385.000,00| 417.000,00 11, 12
B- NET SATISLAR 385.000,00| 417.000,00
C- SATISLARIN MALIYETI (-) 75.000,00 60.000,00
1-SATILAN TICARI MALLAR MALIYETI (-) 75.000,00 60.000,00 3
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI 310.000,00| 357.000,00
D- FAALIYET GIDERLERI (-) 169.530,00 79.530,00
1-ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI (-) 19.000,00 9.000,00 1
2-PAZARLAMA SATIS VE DAGITIM GIDERLERI (-) 51.980,00 28.980,00 1
3-GENEL YONETIM GIDERLERI (-) 98.550,00 41.550,00| 1,910
FAALIYET KARI VEYA ZARARI 140.470,00| 277.470,00
E- DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GELIR VE KARLAR 32.800,00 103.200,00
1-FAIZ GELIRLERI 7.350,00 25.000,00 7
2-MENKUL KIYMET SATIS KARLARI 5.000,00 5.000,00
3-KAMBIYO KARLARI 3.950,00 3.950,00
4-REESKONT FAIZ GELIRLERI 15.000,00 15.000,00
5-DIGER OLAGAN GELIR VE KARLAR 1.500,00 54.250,00| 8,21, 22
F- DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GIDER VE
ZARARLAR (-) 65.500,00 -
1-KARSILIK GIDERLERI () 59.500,00 - 4,5,6
2-REESKONT FAIZ GIDERLERI () 6.000,00 - 23
G- FINANSMAN GIDERLERI (-) 10.000,00 -
1-KISA VADELI BORCLANMA GIDERLERI (-) 10.000,00 - 2
OLAGAN KAR VEYA ZARAR 97.770,00| 380.670,00
H- OLAGANDISI GELIR VE KARLAR 17.000,00 -
1-DIGER OLAGANDISI GELIR VE KARLAR 17.000,00 - 22
DONEM KARI VEYA ZARARI 114.770,00| 380.670,00
1,2,3,4,5,
. - ' . . .. .. 6‘ 7‘ 8, g’
I- DONEM KARI VERGI VE DIGER YASAL YUKUMLULUK 10, 11, 12,
KARSILIKLARI (-) 22.954,00 76.134,00| 21, 22,23
1,2,3,4,5,
6,7,8,9,
N 10, 11, 12,
DONEM NET KARI VEYA ZARARI 91.816,00| 304.536,00| 21, 22,23
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Tablo 3.7. Gergek Finansal Oranlar ile Olumlu Manipiilasyonlar Sonrasi
Finansal Oranlarin Karsilastirilmasi

FINANSAL ORANLAR Gergek Bilango Olumlu Bilango
Cari Oran 0,65 1,52
Asit - Test Orani 0,56 1,37
Nakit Orani 0,22 0,53
Stok Bagimlilik Orani 8,58 3,11
Kaldirag Orani 0,70 0,59
Finansman Orani 0,44 0,70
Borg/Oz sermaye Orani 2,29 1,43
Maddi Duran Varliklar/Oz sermaye Orani 1,16 0,82
Duran Varliklar/Devamli Sermaye Orani 1,41 0,67
Devamli Sermayenin Bagimlilik Orani -0,17 0,27
Aktif Karlilik Orani 0,07 0,19
Net Kar Mariji 0,23 0,73
Oz Sermaye Karlilik Orani 0,23 0,48

Isletmenin yaptigi olumlu yo6nlii manipiilasyonlar neticesinde dénem sonu
bilango ve gelir ve tablosunda biiyiik degisiklikler meydana gelmistir. Donem kari
basta olmak iizere, aktif toplami, donen varliklari, ticari alacaklar1 ve stoklar1 gibi
onemli kalemlerinde artislar meydan gelmistir. Ayrica 6z kaynak toplami da ciddi bir
oranda artmistir. Bununla birlikte bilangonun finansal agidan énemli bir kalemi olan
kisa vadeli borglar ise azalmistir. Biitiin bu degisimler isletmenin finansal bilgilerine
ve mali analiz sonucu bulunan finansal oranlarina olumlu olarak yansimaktadir.
Finansal oranlar incelendiginde, 6nemli oranlardan olan cari oran basta 0,65 iken
manipiilasyonlardan sonra 1.52 ye ¢ikmistir. Bu oran isletmenin donen varliklarinin
kisa vadeli yabanci kaynaklarini karsilama orani olarak kullanilmaktadir ve donen
varliklar ile kisa vadeli borg¢larin 6denip 6demeyecegini gdstermektedir. Baslangicta
bu oran 0,65 iken bunun anlami donen varliklar toplamiin kisa vadeli borglarin
ancak %65 ini karsilayabildigidir. Manipiilasyonlar sonrast bu oranin 1,52 ye
¢ikmasi donen varliklarin kisa vadeli bor¢larin yaklasik 1.5 katina ¢iktigi anlamina
gelmektedir. Dolayisiyla manipiilasyonlar sonrasi donen varliklar kisa vadeli
borglardan %50 daha fazla hale gelmistir. Bu durumda isletme i¢in olduk¢a 6nemli
bir gostergedir. Bununla birlikte tabloda verilen diger finansal oranlarda da
isletmenin finansal gostergelerinin ve finansal performansinin yorumlanmasinda

olumlu etki edecek sekilde degisiklikler meydana gelmistir.
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Sonug olarak olumlu manipiilasyonlar sonrasinda isletme piyasada oldugundan
daha karli ve daha degerli bir firma izlenimi verecektir. Yatirimcilarin isletmeye
yatirim yapmasini tesvik edecek, kredi kuruluslarindan daha kolay ve ucuz maliyetli
kredi temin edebilecektir. Firmanin satilmasi amaglaniyorsa firma degeri artacagi
icin daha yiiksek fiyattan satilmasi kolaylasacaktir. Manipiilasyonlarin olumsuz
etkileri ise; basta yiiksek donem kari ile 6denecek verginin de yiiksek ¢ikmasi olarak
gosterilebilir. Zira ger¢ek durumda donem karindan 6denecek vergi 22.954 [ iken
manipiilasyonlar sonras1 bu rakam 76.134 [] ye cikmustir. ikinci olarak yiiksek kar
rakami ile ortaklarin yiiksek temettii beklentisi ortaya ¢ikacaktir. Yapilan
manipiilasyonlar ile genellikle heniiz gergeklesmemis ve tahsil edilmemis diger bir
ifade ile sonraki donemlere ait bazi gelirler donem geliri gibi gosterilerek donem kar1
artinldigindan ortaklarin temettii dagitimi1 talep etmesi halinde isletme temettii

dagitiminda zorluk ¢ekebilir.
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3.1.3. ABC Isletmesinin Bilanco ve Gelir Tablosunu Oldugundan Daha
Olumsuz Gostermesine Yonelik Manipiilatif Islemler

Isletmenin finansal tablolarinda déneme iliskin finansal durumunu ve finansal
performansini oldugundan daha olumsuz gostermesine yonelik manipiilatif iglemler
manipiilasyon yontemlerinden sirasiyla; “Kar Yonetimi”, “Karm Istikrarli Hale
Getirilmesi”, “Biliyilkk Temizlik Muhasebesi” “Agresif Muhasebe”, “Yaratici

Mubhasebe” ve “Finansal Hile” yontemlerine gore incelenecektir.

3.1.3.1. Kar Yénetimi Yontemine Gore Olumsuz Manipiilatif islemler

Islem 1: Isletmenin aktifinde kayitli olan [125.000 maliyetli hisse senetlerinin
donem sonu borsa degerinin [117.500 ye diistiigii tespit edilmistir. Isletme donem
sonu degeri diisen hisse senetlerinin degerinin daha da diisecegini tahmin ederek

asagidaki gibi karsilik ayirmistir.

TL
HESAP
KODU HESAP ADI ACIKLAMA BORC ALACAK
654.01 KARSILIK GIDERLERI HISSE SENETLERI 17.500,00 0,00
119.01 MENKUL KIYMETLER DEGER HISSE SENETLERI 0,00 17.500,00

DUSUKLUGU KARSILIGI (-)

Bu islemde, isletmenin hisse senetlerinde meydana gelen deger diisiikliigli i¢in
deger diisikliigii kadar yani [17.500 karsilik ayirmasi gerekirken, hisse senetlerinin
degerinin daha da diisecegini tahmin ederek [117.500 karsilik ayirmistir. Bu sayede
isletme donem giderlerini olmasina gerekene gore [110.000 yiliksek gostermistir. Bu
islem aym1 zamanda gergekte var olmayan bir deger diisiikliigilinii icerdiginden diger
manipiilasyon yontemlerinden “Finansal Hile” yontemine gore de manipiilatif

islemlerden sayilabilir.

Islem 2: isletme donem sonunda isletme heniiz vadesi gelmemis olan [110.000
tutarinda senetsiz alacaginin tahsil edilemeyecegini tahmin ederek siipheli alacaklar

hesabina aktarmis ve tamamina karsilik ayirarak ve asagidaki gibi kaydetmistir.
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TL
HESAP

KODU HESAP ADI ACIKLAMA BORC ALACAK
. . . SUPHELI TiCARI

128.01 SUPHELI TICARI ALACAKLAR 7"\ -1 (1 AR 10.000,00 0,00
SUPHELI TICARI

120.01 ALICILAR ALACAKLAR 0,00 10.000,00
. . SUPHELI TICARI

654.01 KARSILIK GIDERLERI ALACAKLAR KARSILIGI 10.000,00 0,00
SUPHELI TICARI ALACAKLAR SUPHELI TICARI

129.01 KARSILIGI ALACAKLAR KARSILIGI 0,00 10.000,00

I[slemde isletme heniiz vadesi gelmemis, dolayisiyla siipheli hale gelip
gelmeyecegi belli olmayan bir alacagin siipheli hale gelecegini tahmin ederek siipheli
alacaklar hesabina aktarmis ve bu alacaga karsilik ayirmistir. Sartlar olusmadan
ayrilan bu karsilik manipiilatif bir amagla yapilmis olup giderleri artirmaya
yoneliktir. Ayn1 zamanda bu islem diger manipiilasyon yontemlerinden; “Agresif

Muhasebe” ve “Finansal Hile” yontemlerine de girmektedir.

Islem 3: Isletme donem sonunda satilan ticari mallar maliyetini normalde
kullandigr ortalama maliyet yontemine gore [175.000 olarak belirlemisken
manipiilatif bir amagla yontemi degistirmis ve Son Giren Ilk Cikar (LIFO) yéntemine
gore yeniden hesaplayarak 1100.000 belirlemis ve asagidaki sekilde kaydetmistir.

TL
HESAP
KODU HESAP ADI ACIKLAMA BORC ALACAK
SATILAN TICARI MALLAR
621.01 MALIYET SMM 100.000,00 0,00
153.01 TICARI MALLAR SMM 0,00 100.000,00

Bu islemde isletme satilan mallar maliyetini belirlerken normalde uyguladig:
ortalama maliyet yontemi yerine donem giderlerini artirip donem karini oldugundan
daha diisiik gostermek amaciyla Son Giren ilk Cikar (LIFO) yéntemini kullanmis ve
satilan mallar maliyetini [1100.000 olarak hesaplamistir. Her ne kadar isletmenin
hangi maliyet yontemini kullanacagini kendisinin belirleme hakki olsa da burada bu
degisiklik manipiilatif bir amacla yapildig1 i¢in bu islemde bir manipiilasyon s6z

konusudur.



109

Islem 4: Dénem sonunda maddi duran varliklar igin ayrilmasi gereken

amortisman tutar1 [163.000 olarak hesaplanmisken, isletme giderleri artirmak

amaciyla varliklarin tahmini faydali omiir stirelerini diisiik belirleyerek [193.000

amortisman gideri hesaplamis ve asagidaki gibi kaydetmistir.

TL
HESAP
KODU HESAP ADI ACIKLAMA BORC ALACAK
750.01 AR-GE GIDERLERI AMORTISMANLAR  29.000,00 0,00
PAZARLAMA SATIS VE DAGITIM ;
760.01 GIDERLERI AMORTISMANLAR  31.000,00 0,00
770.01 GENEL YONETIM GIDERLERI AMORTISMANLAR  33.000,00 0,00
257.01 BIRIKMIS AMORTISMANLAR AMORTISMANLAR 0,00 93.000,00
Vergi mevzuatina gore duran varliklarin faydali Omiirleri ve amortisman
oranlar1 Hazine ve Maliye Bakanligi’nin yayinladig tebliglere gore belirlenmektedir.
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardina gore ise
bir varligin faydali Omriinii ve amortisman siiresini isletme kendisi tahmin
edebilmektedir. Bu ornekte isletme amortismana tabi duran varliklarinin faydali
Omiirlerini, giderleri oldugundan fazla géstermek amaciyla manipiilatif bir bigimde
diisiik belirlemis ve ayrilan amortisman giderlerinin yiliksek ¢ikmasina saglamistir.
3.1.3.2. Karmn Istikrarh Hile Getirilmesi Yontemine Gore Olumsuz
Manipiilatif Islemler
Islem 5: Isletmenin menkul kiymetler grubunda kayitli olan hisse senetlerinden
[17.000 maliyetli hisse senedi [112.000 ye banka araciligi ile satilmis ve isletme satis
1slemini asagidaki gibi kaydetmistir.
TL
HESAP
KODU HESAP ADI ACIKLAMA BORC ALACAK
; MENKUL KIYMET SATIS
102.01 VADESIZ TL HESAPLAR KARLARI 12.000,00 0,00
; ; MENKUL KIYMET SATIS
110.01 HISSE SENETLERI KARLARI 0,00 7.000,00
GELECEK AYLARA AIT MENKUL KIYMET SATIS
380.01 GELIRLER KARLARI 0,00 5.000,00
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Hisse senedi satisindan dogan kar dénemin olagan gelirleri igerisinde menkul
kiymet satis kar1 olarak gosterilmesi gerekirken isletme donem gelirlerini ve donem
karim diisiik gostermek amaciyla satistan dolayi ortaya ¢ikan kari erteleyerek gelecek
aylara ait gelirler hesabma kaydetmistir. Bu sayede donem karmin olmasi

gerekenden diisiik raporlanmasi1 amaglanmustir.

Islem 6: Donem sonu itibariyle isletmenin bankada bulunan vadeli mevduat
hesabiin bu doneme isabet eden faiz tahakkukunun [17.350 oldugu tespit edilmis
ancak isletme tahakkuk eden gelire iliskin herhangi bir kayit yapmamustir.

Bu islemde isletme, donem sonunda donemsellik ilkesine gore yapmasi
gereken bir muhasebe kaydini yapmayarak manipiilasyon yapmistir. Dénem sonu
itibariyle isletmenin bankada bulunan vadeli hesabinin, vade baslangicindan dénem
sonuna kadar gegen siireye isabet eden faizi bu donemin geliridir. Tahakkuk esasina
gore de heniiz tahsil edilmemis olsa bile bu déneme ait olan gelir tahakkuk kayd:
yapilarak bu donemde gelir kaydedilmelidir. Bu yontem ayni zamanda “Yaratici
Muhasebe” yontemine gére de manipiilatif islem sayilabilir. Islem ili ilgili olarak

asagidaki gibi tahakkuk kayd1 yapilmasi uygun olacaktir;

TL
HESAP KODU HESAP ADI ACIKLAMA BORC ALACAK
181.01 GELIR TAHAKKULARI GELIR TAHAKKUKLARI 7.350,00 0,00
642.01 FAIZ GELIRLERI GELIR TAHAKKUKLARI 0,00 7.350,00

slem 7: Isletmenin aktifinde [135.000 maliyet bedeli ile kayitli bulunan ve

[112.000 birikmis amortismani olan bir makine yenileme amaci olmadan [140.000 +

KDV %18 den pesin satilmis ve isletme islemi asagidaki gibi kaydetmistir.
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TL
HESAP KODU HESAP ADI ACIKLAMA BORC ALACAK
100.01 MERKEZ KASA MDYV SATISI 47.200,00 0,00
257.01 BIRIKMIS AMORTISMANLAR  MDV SATISI 12.000,00 0,00
253.01 TESIS, MAKINE VE CIHAZLAR MDYV SATISI 0,00 35.000,00
391.01 HESAPLANAN KDV MDYV SATISI 0,00 7.200,00
480.01 GELECEK YILLARA AIT MDV SATISI 0,00 17.000,00

GELIRLER

Bu islemde isletme, donem i¢inde satis1 gergeklesen duran varligin satisindan
elde edilen kari, donem gelirleri igerisinde gostermeyerek Gelecek Yillara Ait
Gelirler hesabi ile ertelemistir. Bu sayede donem karinin oldugundan diisiik ¢ikmasi
amaglanmistir. Bu islemde isletme, olusan kari 549 Ozel Fonlar hesabma
aktarabilecekken, olumsuz yonde manipiilatif amagla hareket ettigi icin 6z kaynaklar

yerine yabanci kaynaklari artirmayr segmistir.

Islem 8: isletmenin aktifinde kayitl1 bulunan bir depo isletmeye gelir getirmesi
amaciyla aylik [11.500’den kiraya verilmis ve 2 yillik kira bedeli [136.000 banka
aracilig1 ile tahsil edilmistir. Isletme islemi asagidaki gibi kaydetmistir.

TL
HESAP
KODU HESAP ADI ACIKLAMA BORC ALACAK
102.01 VADESIZ TL HESAPLAR KiRA GELIRLERI 36.000,00 0,00
GELECEK AYLARA AIT . . .
380.01 GELIRLER KIiRA GELIRLERI 0,00 18.000,00
GELECEK YILLARA AIT . . .
480.01 GELIRLER KIiRA GELIRLERI 0,00 18.000,00

Islemde isletme kiraya verdigi depo igin 2 yillik kira tutar1 olan [136.000’yi
pesin tahsil etmis ve kira tutarmin tamamini Gelecek Aylara\Yillara Ait Gelirler
hesabina kaydederek doneme iliskin herhangi bir gelir kaydi yapmamistir. Kiraya
verme tarihinin dénemin iginde gerceklestigi dikkate alinirsa bu doneme ait kira

tutarmin donem geliri olarak kaydedilmesi gerekmektedir.
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3.1.33. Bityiik Temizlik Muhasebesi
Manipiilatif Islemler

Yontemine Gore Olumsuz

Islem 9: Isletme yeni bir sube agmak icin girisimlerde bulunmus ve [16.300

kurulus ve oOrgiitlenme maliyetini banka hesabindan 6demistir. Kurulus giderlerini

aktiflestirmeyi tercih etmeyerek asagidaki sekilde dogrudan gider olarak
kaydetmistir.
TL
HESAP
KODU HESAP ADI ACIKLAMA BORC ALACAK
GENEL YONETIM KURULUS VE ORGUTLENME
770.01 GIDERLERI GIDERLERI C 0,00
VADESIZ TL KURULUS VE ORGUTLENME
102.01 HESAPLAR GIDERLERI 0,00 6.300,00

Bu islemde isletme yeni bir sube i¢in katlandigi kurulus ve oOrgiitlenme
giderlerini, donem giderlerini artirmayr hedeflediginden, manipiilatif bir amacla
aktiflestirmek yerine dogrudan gider yazmayi tercih etmis ve donem giderlerinin
yiiksek ¢ikmasini saglamistir. Bununla birlikte islemin Duran Varliklar1 azaltict bir
etkisi de s6z konusudur. Bu islem aym1 zamanda “Kar Yonetimi” yontemine gore

manipilatif islemlerden sayilabilir.

Islem 10: isletme hizmet binasinin dis yalitim ve mantolama isini [111.000 +

KDV %18 bedelle yaptirmis islemi asagidaki sekilde kaydetmistir.

TL
HESAP
KODU HESAP ADI ACIKLAMA BORC ALACAK
191.01 INDIRILECEK KDV OZEL MALIYETLER 1.980,00 0,00
GENEL YONETIM .. .
770.01 GIDERLERI OZEL MALIYETLER 11.000,00 0,00
320.01 SATICILAR OZEL MALIYETLER 0,00 12.980,00

Bu islemde isletmenin sahip oldugu binada yapilan deger artirict bir harcama
aktiflestirilmek yerine manipiilatif bir amacla dogrudan gider yazilmistir. Bu sayede
isletmenin dénem giderlerinin artirilmasi hedeflenmistir. Ayni zamanda bu islem de
bir onceki islemde oldugu gibi varliklar1 azaltict bir etkiye sahiptir ve “Kar

YoOnetimi” yontemine gore manipiilatif islemlerden sayilabilir.
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Islem 11: ABC isletmesi faaliyet gosterilen isyerine iliskin 2 yillik kira bedeli
olarak aylik [13.000’den toplam [172.000, 1/3 pesin, 1/3 bankadan ve 1/3 ¢ek keside
ederek 6demis ve asagidaki gibi kaydetmistir.

TL
HESAP
KODU HESAP ADI ACIKLAMA BORC ALACAK
i . . . KiRA GIDERLERI
770.01 GENEL YONETIM GIDERLERI TAHAKKUKU 72.000,00 0,00
KiRA GIDERLERI
100.01 MERKEZ KASA TAHAKKUKU 0,00 24.000,00
. KiRA GIDERLERI
102.01 VADESIZ TL HESAPLAR TAHAKKUKU 0,00 24.000,00
VERILEN CEKLER VE ODEME KiRA GIDERLERI
103.01 e [RLETS TAHAKKUKU 0,00 24.000,00

Bu islemde isletme, 2 yillik kira bedelini pesin 6demis olsa da tahakkuk esasi
ve donemsellik ilkesi geregi sadece bu doneme ait olan kira tutarin1 dogrudan gider
yazacak sonraki donemlere ait olan kira tutarlarini ise Gelecek Aylara/Yillara Ait
Giderler hesabinda ilgili doneme kadar erteleyecektir. Ancak isletme manipiilatif bir
amagla donem giderlerini yiiksek ve donem karini diisiik gosterecek sekilde 2 yillik

kira giderinin tamamin1 donem gideri olarak kaydetmistir.

3.1.3.4. Agresif Muhasebe Yontemine Gore Olumsuz Manipiilatif islemler

Islem 12: Isletmenin yapilmakta olan yatirimlar hesabinda bulunan ve yapim
eden tesis i¢in harcanan [115.200 yatinm maliyeti, heniiz yatirim tamamlanmamis
olmasma ragmen Tesis, Makine ve Cihazlar hesabina aktarilmis ve asagidaki gibi

amortismana tabi tutulmustur;

TL
HESAP
KODU HESAP ADI ACIKLAMA BORC ALACAK
TESIS, MAKINE VE YAPILMAKTA OLAN
253.01 CIHAZLAR YATIRIMLAR 15.200,00 0,00
258,01 YAPILMAKTA OLAN YAPILMAKTA OLAN 0.00 15.200,00

YATIRIMLAR YATIRIMLAR
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TL
HESAP
KODU HESAP ADI ACIKLAMA BORC ALACAK
GENEL YONETIM TESIS
770.01 GIDERLERI AMORTISMANLARI 1.520,00 0,00
BIRIKMIS TESIS
257.01 AMORTISMANLAR AMORTISMANLARI 0,00 1.520,00

Yapilmakta olan yatirimlar hesabinda, yapimina devam edilen duran varlik
yatirimlari i¢in yapilan harcamalar yer alirken bu hesapta biriken yatirim maliyetleri
heniiz tamamlanmadigi i¢in amortismana tabi tutulmaz. Ancak isletme islemde
goriilecegi lizere yapimi eden tesis maliyetini, Tesis, Makine ve Cihazlar hesabina
aktararak tamamlanmig gibi gostermis ve maliyet tutari lizerinden amortismana tabi
tutmustur. Bu sayede donem giderlerinin oldugundan yiliksek gosterilmesi
amaglanmistir. Bu islem ayni zamanda; “Kar Yonetimi” ve “Yaratict Muhasebe”

yontemlerine gore de manipiilatif islemlerden sayilabilir.

3.1.3.5. Yaratict Muhasebe Yontemine Gore Olumsuz Manipiilatif
Islemler

Islem 13: Donem sonunda isletmenin kasasinda bulunan yabanci paralar igin
degerleme islemleri sonucunda [13.950 kur artisindan kaynaklanan kambiyo karinin
olustugu tespit edilmistir. Ancak isletme yabanci paralarin degerlemesine iligkin

herhangi bir kayit yapmamustir.

Bu islemde isletme yapmasi gereken bir muhasebe kaydini yapmayarak
manipiilasyon yapmistir. Dénem sonu itibariyle kasada bulunan yabanci paralarin
degerlenerek doviz kurunun artmasi sebebiyle ortaya ¢ikan deger artisinin Kambiyo
Karlar1 hesabinda gelir olarak, doviz kurunun diismesi halinde ise ortaya ¢ikan deger
kaybinin ise Kambiyo Zararlar1 hesabinda gider olarak kaydedilmesi gerekmektedir.
Ancak isletme kasasinda bulunan yabanci paralar i¢in kur artisindan kaynaklanan
kambiyo kar1 olusmasina ragmen bu kari muhasebelestirmeyerek donem gelirlerinin
ve donem karinin olmasi gerekenden az gdriinmesini saglamistir. Bu iglem ile ilgili

olarak asagidaki gibi bir kayit yapilmasi uygun olacaktir;
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TL
HESAP
KODU HESAP ADI ACIKLAMA BORC ALACAK
YABANCI PARA
100.02 DOLAR KASASI DEGERLEMESI 3.950,00 0,00
: 2 YABANCI PARA
646.01 KAMBIYO KARLARI DEGERLEMESI 0,00 3.950,00
3.1.3.6. Finansal Hile Yontemine Gére Olumsuz Manipiilatif islemler
Islem 14: Isletmenin alacak ve bor¢ senetleri icin donem sonunda reeskont
hesaplamasi yapilmis; alacak senetleri i¢in [16000, bor¢ senetleri i¢in [115.000
reeskont hesaplanmustir. Isletme alacak senetleri icin asagidaki gibi reeskont
ayirirken borg senetleri i¢in reeskont ayirmamistir;
TL
HESAP
KODU HESAP ADI ACIKLAMA BORC ALACAK
REESKONT FAIZ ALACAK SENETLERINE
657.01 GIDERLERI REESKONT AYRILMASI 6.000,00 0,00
ALACAK SENETLERI ALACAK SENETLERINE
122.01 REESKONTU REESKONT AYRILMASI 0,00 6.000,00

Bu islemde isletme alacak senetlerine reeskont uygulayarak reeskont faiz
giderinin olugsmasina sebep olmus bdylece donem giderlerini artirmigtir. Ancak ayni
uygulamay1 borg senetleri igin yapmayarak reeskont faiz gelirinin ortaya ¢ikmasini
engellemistir. Bu sayede giderlerde artisa sebep olurken gelirleri sabit tutarak donem
karmni azaltici yonde manipiilasyon yapmistir. Diger manipiilasyon yontemlerinden
“Kar Yonetimi” ve “Yaratict Muhasebe” yontemlerine gére manipiilatif islem olarak
ta kabul edilebilecek olan bu islem vergi mevzuatina aykirilik igerdigi i¢in “Finansal

Hile” yontemi i¢inde degerlendirilmistir.

Isletmenin finansal durumunu ve finansal performansim oldugundan daha
olumsuz gostermek amaciyla yaptigi manipiilasyon islemleri neticesinde ABC
isletmesinin 31/12/2019 tarihli Donem Sonu Bilangosunda ve Gelir Tablosunda,
basta donem kar1 olmak tizere bir¢cok kalemde olumsuz yonde degisiklikler meydana
gelmistir. ABC isletmesinin bilanco ve gelir tablosunu oldugundan daha olumsuz
gostermek amaciyla yapmis oldugu manipiilatif islemler sonucunda ortaya cikan

Bilangosu Tablo 3.8.’te, Gelir Tablosu ise Tablo 3.9.’da verilmistir.
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Tablo 3.8. ABC isletmesi 31/12/2019 tarihli Olumsuz Manipiilasyonlar Sonrasi

Olusan Donem Sonu Bilanc¢osu

ISLETME AYRINTILI BILANCO

Tarih : | 31.12.2019
ABC ISLETMESI Dénem : | 2019

AKTIF ( VARLIKLAR ) Cari Dénem
I- DONEN VARLIKLAR 392.450,00
A-HAZIR DEGERLER 139.950,00
1-KASA 72.450,00
2-ALINAN CEKLER 53.000,00
3-BANKALAR 42.000,00
4-VERILEN CEKLER VE ODEME EMIRLERI (-) 27.500,00
B-MENKUL KIYMETLER 500,00
1-HISSE SENETLERI 18.000,00
5-MENKUL KIYMETLER DEGER DUSUKLUGU KARSILIGI (-) 17.500,00
C-TiCARI ALACAKLAR 171.000,00
1-ALICILAR 83.000,00
2-ALACAK SENETLERI 94.000,00
3-ALACAK SENETLERI REESKONTU (-) 6.000,00
7-$L'JPHELi TICARI ALACAKLAR 50.000,00
8-SUPHELI TICARI ALACAKLAR KAR$ILIGI (-) 50.000,00
D-DIGER ALACAKLAR 28.000,00
1-ORTAKLARDAN ALACAKLAR 25.000,00
5-DIGER (;ESiTLi ALACAKLAR 3.000,00
E-STOKLAR 38.000,00
4-TICARI MALLAR 28.000,00
5-DIGER STOKLAR 22.000,00
6-STOK DEGER DU$UKLUGU KAR$ILIGI () 12.000,00
H-DIGER DONEN VARLIKLAR 15.000,00
2-INDIRILECEK KATMA DEGER VERGISI 0,00
6-PERSONEL AVANSLARI 15.000,00
II- DURAN VARLIKLAR 754.680,00
A-TICARI ALACAKLAR 176.000,00
1-ALICILAR 46.000,00
2-ALACAK SENETLERI 130.000,00
C-MALI DURAN VARLIKLAR 156.000,00
1-BAGLI MENKUL KIYMETLER 156.000,00
D-MADDI DURAN VARLIKLAR 422.680,00
3-BINALAR 146.000,00
4-TESIS, MAKINE VE CIHAZLAR 130.200,00
5-TASITLAR 101.000,00
6-DEMiRBA$LAR 128.000,00
8-BiRiKMi$ AMORTISMANLAR () 82.520,00
9-YAPILMAKTA OLAN YATIRIMLAR 0,00
AKTIF (VARLIKLAR) TOPLAMI 1.147.130,00
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Cari Donem

I- KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR 691.980,00
A-MALI BORCLAR 158.000,00
1-BANKA KREDILERI 158.000,00
B-TICARI BORGLAR 360.910,00
1-SATICILAR 161.880,00
2-BORC SENETLERI 199.030,00
C-DIGER BORGLAR 87.800,00
4-PERSONELE BORCLAR 13.000,00
5-DIGER CESITLI BORCLAR 74.800,00
D-ALINAN AVANSLAR 22.000,00
1-ALINAN SIPARIS AVANSLARI 22.000,00
F-ODENECEK VERGI VE DIGER YUKUMLULUKLER 39.020,00
1-ODENECEK VERGI VE FONLAR 29.020,00
2-ODENECEK SOSYAL GUVENLIK KESINTILERI 10.000,00
H-GELECEK AYLARA AIT GELIRLER VE GIDER TAHAKKUKLARI 23.000,00
1-GELECEK AYLARA AIT GELIRLER 23.000,00
I-DIGER KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR 1.250,00
1-HESAPLANAN KDV 0,00
4-SAYIM VE TESELLUM FAZLALARI 1.250,00
II- UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR 220.000,00
A-MALI BORGLAR 185.000,00
1-BANKA KREDILERI 185.000,00
F-GELECEK YILLARA AIT GELIRLER VE GIDER TAHAKKUKLARI 35.000,00
1-GELECEK YILLARA AIT GELIRLER 35.000,00
- ©Z KAYNAKLAR 235.150,00
A-ODENMiS SERMAYE 300.000,00
1-SERMAYE 300.000,00
F-DONEM NET KARI (ZARARI) -64.850,00
2-DONEM NET ZARARI (-) 64.850,00
PASIF (KAYNAKLAR) TOPLAMI 1.147.130,00
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Tablo 3.9. ABC isletmesi 01/01/2019 - 31/12/2019 Dénemi Olumsuz
Manipiilasyonlar Sonras1 Olusan Gelir Tablosu

ISLETME AYRINTILI GELIR TABLOSU

ABC iSLETMESI Tarih : 31/12/2019
Do6nem : 2019

Cari Donem
A- BRUT SATISLAR 385.000,00
1-YURTICI SATISLAR 385.000,00
B- NET SATISLAR 385.000,00
C- SATISLARIN MALIYETI (-) 100.000,00
1-SATILAN TICARI MALLAR MALIYETI (-) 100.000,00
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI 285.000,00
D- FAALIYET GIDERLERI (-) 254.350,00
1-ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI (-) 29.000,00
2-PAZARLAMA SATIS VE DAGITIM GIDERLERI (-) 61.980,00
3-GENEL YONETIM GIDERLERI (-) 163.370,00
FAALIYET KARI VEYA ZARARI 30.650,00
E- DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GIDER VE ZARARLAR (-) 85.500,00
1-KARSILIK GIDERLERI (-) 79.500,00
2-REESKONT FAIZ GIDERLERI () 6.000,00
F- FINANSMAN GIDERLERI (-) 10.000,00
1-KISA VADELi BORCLANMA GIDERLERI (-) 10.000,00
OLAGAN KAR VEYA ZARAR (-) -64.850,00
DONEM KARI VEYA ZARARI (-) -64.850,00
DONEM NET KARI VEYA ZARARI (-) -64.850,00

ABC Isletmesinin Dénem Sonu Bilancosu ve Gelir Tablosunu oldugundan

daha olumsuz gostermesine yonelik manipiilatif islemlerin sonuglar1 ve isletmenin

gercek finansal durumuna gore ortaya ¢ikan farkliliklar asagida maddeler halinde

degerlendirilmistir;

1. Isletmenin toplam aktifleri ve toplam pasifleri manipiilasyonlar ncesi

[11.288.250 iken, yapilan olumsuz yonlii manipiilasyonlar sonrasi

isletmenin aktif ve pasif toplam1 azalarak 11.147.130’ye diismiistiir.

2. Donen ve duran varliklarin dagilimi incelendiginde manipiilasyon oncesi

donen varliklar [1448.750 iken, manipiilasyonlardan sonra azalarak

11392.450’ye diigmiistiir. Duran varliklar ise baslangigta [1839.500 iken,

manipiilasyonlar sonras1 azalis gostererek [1754.680’ye diismiistiir.
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Isletmenin yabanci kaynaklar1 incelendiginde ise kisa vadeli yabanci
kaynaklar toplami manipiilasyonlardan once [1694.934 iken olumsuz
manipiilatif islemler sonras1 [1691.980’ye diistiigii gortilmiistiir. Kisa vadeli
yabanci kaynaklarda 6nemli bir degisim olmamustir. Bu durum, olumsuz
manipiilasyonlarin bor¢ ve yiikiimliilik hesaplarindan ziyade gelir ve gider
hesaplar1 ile yapilmasindan kaynaklanmaktadir. Isletmenin uzun vadeli
yabanci kaynaklar toplami ise [1201.500’den [1220.000’ye ¢ikmustir.

Oz kaynaklar toplaminda ki degisikliklere bakildiginda, manipiilasyon
oncesi isletmenin 6z kaynak toplami [1391.816 iken manipiilasyonlardan
sonra azalarak [1235.150’ye diismiistiir.

Isletmenin olumsuz y&nlii manipiilasyonlar: sonucunda dénemin finansal
durumu ve finansal performansi hakkinda raporlarda ortaya g¢ikan en
onemli degisiklik donem karinda gergeklesmistir. Isletmenin gercek
durumunu gosteren finansal raporlarinda yer alan donem kar1 tamamen
ortadan kalkmis ve donem zarari olusmustur. Gergek finansal performansi
gosteren gelir tablosunda [1114.770 vergi Oncesi kar varken, olumsuz
maniplilasyonlar neticesinde isletmenin ayni donem gelir tablosunda
[164.850 donem zarar1 yer almaktadir.

Gergek finansal durumda bilango ve gelir tablosunda olusan dénem karinin
sonucu olarak 6denmesi gereken [122.954 vergi karsiligi bulunurken,
olumsuz manipiilasyonlar sonucu donem zarar1 olustugundan o6denecek
vergi ortaya ¢ikmamistir.

. Manipiilasyon islemleri sonrasinda bu farkliliklarin disinda finansal
tablolarin diger hesaplarinda da bir¢ok degisiklik meydana gelmistir. Tablo
3.10.‘da manipiilasyon Oncesi ger¢ek bilango, olumlu manipiilasyonlar
sonrasi ortaya c¢ikan bilanco ve olumsuz manipiilasyonlar neticesinde
ortaya ¢ikan bilanco olmak tizere ii¢ farkli bilango rakamlar1 karsilastirmali
olarak verilmistir. Bu sayede gercek bilangoya gore olumlu ve olumsuz
bilangcoda nasil degisiklikler oldugu daha detayli olarak goriilebilecektir.

Tablo 3.11.’de de benzer sekilde isletmenin manipiilasyonlar 6ncesi gercek
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finansal performansini gosteren gelir tablosu ile olumlu manipiilasyonlar
sonrasi gelir tablosu ve olumsuz manipiilasyonlar sonrasi gelir tablosu
olmak iizere ti¢ farkli gelir tablosu karsilagtirmali olarak verilmistir. Ayrica
karsilastirmali tablolarda her bir hesap kalemi i¢in meydana gelen olumsuz
degisiklige hangi islem veya islemlerin sebep oldugu yanlarinda islem
numaralari ile gosterilmistir.

Isletmenin manipiilasyon islemleri sonras1 mali analiz sonucu bulunan baz
finansal oranlar da degismistir. Tablo 3.12.°de ise isletmenin manipiilasyon
oncesi finansal oranlar1 ile olumlu manipiilasyonlar sonrasi ve olumsuz
maniplilasyonlar sonrasi olusan finansal oranlari karsilastirmali olarak

verilmistir.
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Tablo 3.10. ABC isletmesi Ger¢ek Bilancosu ile Olumlu Manipiilasyonlar ve
Olumsuz Manipiilasyonlar Sonrasi Olusan Bilan¢olarimin Karsilastirilmasi

ISLETME AYRINTILI BILANCO

Tarih : | 31.12.2019
ABC iSLETMESI Dénem : 2019
AKTIF ( VARLIKLAR )
Olumsuz
Degisime
Gergek Olumlu Olumsuz | Sebep Olan
Bilango Bilango Bilango Islemler
I- DONEN VARLIKLAR 448.750,00 | 908.460,00| 392.450,00
A-HAZIR DEGERLER 143.900,00 | 143.900,00 | 139.950,00
1-KASA 76.400,00 76.400,00 72.450,00 13
2-ALINAN CEKLER 53.000,00 53.000,00 53.000,00
3-BANKALAR 42.000,00 42.000,00 42.000,00
4-VERILEN CEKLER VE ODEME EMIRLERI (-) 27.500,00 27.500,00 27.500,00
B-MENKUL KIYMETLER 10.500,00 | 174.000,00 500,00
1-HISSE SENETLERI ] Ay 18.000,00 | 174.000,00 18.000,00
5-MENKUL KIYMETLER DEGER DUSUKLUGU
KARSILIGI (-) 7.500,00 0,00 17.500,00 1
C-TiCARI ALACAKLAR 181.000,00| 412.560,00| 171.000,00
1-ALICILAR 93.000,00 | 148.760,00 83.000,00 2
2-ALACAK SENETLERI 94.000,00 | 223.800,00 94.000,00
3-ALACAK SENETLERI REESKONTU (-) 6.000,00 0,00 6.000,00
7-SUPHELI TICARI ALACAKLAR 40.000,00 40.000,00 50.000,00 2
8-SUPHELI TICARI ALACAKLAR KARSILIGI (-) 40.000,00 0,00 50.000,00 2
D-DIGER ALACAKLAR 28.000,00 3.000,00 28.000,00
1-ORTAKLARDAN ALACAKLAR 25.000,00 0,00 25.000,00
5-DIGER CESITLI ALACAKLAR 3.000,00 3.000,00 3.000,00
E-STOKLAR 63.000,00 90.000,00 38.000,00
4-TICARI MALLAR 53.000,00 78.000,00 28.000,00 3
5-DIGER STOKLAR 22.000,00 12.000,00 22.000,00
6-STOK DEGER DUSUKLUGU KARSILIGI () 12.000,00 0,00 12.000,00
G-GELECEK AYLARA AIT GIDERLER VE
GELIR TAHAKKUKLARI 7.350,00 85.000,00 0,00
1-GELECEK AYLARA AIT GIDERLER 0,00 60.000,00 0,00
2-GELIR TAHAKKUKLARI 7.350,00 25.000,00 0,00 6
H-DIGER DONEN VARLIKLAR 15.000,00 0,00 15.000,00
2-INDIRILECEK KATMA DEGER VERGISI 0,00 0,00 0,00
6-PERSONEL AVANSLARI 15.000,00 0,00 15.000,00
Il- DURAN VARLIKLAR 839.500,00 | 618.700,00| 754.680,00
A-TICARI ALACAKLAR 176.000,00 46.200,00 | 176.000,00
1-ALICILAR 46.000,00 46.000,00 46.000,00
2-ALACAK SENETLERI 130.000,00 200,00 | 130.000,00
C-MALI DURAN VARLIKLAR 156.000,00 0,00| 156.000,00
1-BAGLI MENKUL KIYMETLER 156.000,00 0,00| 156.000,00
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D-MADDIi DURAN VARLIKLAR 454.200,00| 519.200,00| 422.680,00
3-BINALAR 146.000,00 | 171.000,00| 146.000,00
4-TESIS, MAKINE VE CIHAZLAR 115.000,00| 115.000,00| 130.200,00 12
5-TASITLAR 101.000,00| 101.000,00| 101.000,00
6-DEMIRBASLAR 128.000,00 98.000,00 | 128.000,00
8-BIRIKMIS AMORTISMANLAR (-) 51.000,00 21.000,00 82.520,00 4,12
9-YAPILMAKTA OLAN YATIRIMLAR 15.200,00 55.200,00 0,00 12
E-MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 17.300,00 17.300,00 0,00
3-KURULUS VE ORGUTLENME GIDERLERI 6.300,00 6.300,00 0,00 9
5-OZEL MALIYETLER 11.000,00 11.000,00 0,00 10
G-GELECEK YILLARA AIT GIDERLER VE
GELIR TAHAKKUKLARI 36.000,00 36.000,00 0,00
1-GELECEK YILLARA AIT GIDERLER 36.000,00 36.000,00 0,00 8,11
AKTIF (VARLIKLAR) TOPLAMI 1.288.250,00 | 1.527.160,00 | 1.147.130,00
PASIF(KAYNAKLAR)
Olumsuz
Degisime
Gergek Olumlu Olumsuz Se_bep Olan
Bilango Bilango Bilango Islemler
I- KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR 694.934,00| 597.624,00| 691.980,00
A-MALI BORGLAR 158.000,00 | 133.000,00| 158.000,00
1-BANKA KREDILERI 158.000,00 | 133.000,00| 158.000,00
B-TICARI BORGLAR 345.910,00| 255.910,00| 360.910,00
1-SATICILAR 161.880,00| 161.880,00| 161.880,00
2-BORC SENETLERI 199.030,00| 109.030,00| 199.030,00
3-BORC SENETLERI REESKONTU (-) 15.000,00 15.000,00 0,00 14
C-DIGER BORGLAR 87.800,00 87.800,00 87.800,00
4-PERSONELE BORCLAR 13.000,00 13.000,00 13.000,00
5-DIGER CESITLI BORCLAR 74.800,00 74.800,00 74.800,00
D-ALINAN AVANSLAR 22.000,00 0,00 22.000,00
1-ALINAN SiPARIS AVANSLARI 22.000,00 0,00 22.000,00
F-ODENECEK VERGI VE DIGER
YUKUMLULUKLER 39.020,00 39.020,00 39.020,00
1-ODENECEK VERGI VE FONLAR 29.020,00 29.020,00 29.020,00
2-ODENECEK SOSYAL GUVENLIK
KESINTILERI 10.000,00 10.000,00 10.000,00
G-BORG VE GIDER KARSILIKLARI 22.954,00 76.134,00 0,00
1,2,3,4,5,
'1-DONEM KARI VERGI VE DIGER YASAL 6,7,8,09,
YUKUMLULUK KARSILIKLARI 22.954,00 76.134,00 0,00| 10,13,14
H-GELECEK AYLARA AIT GELIRLER VE
GIDER TAHAKKUKLARI 18.000,00 0,00 23.000,00
1-GELECEK AYLARA AIT GELIRLER 18.000,00 0,00 23.000,00 5
I-DIGER KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR 1.250,00 5.760,00 1.250,00
1-HESAPLANAN KDV 0,00 5.760,00 0,00
4-SAYIM VE TESELLUM FAZLALARI 1.250,00 0,00 1.250,00
II- UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR 201.500,00 | 300.000,00| 220.000,00
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A-MALI BORCLAR 185.000,00 | 210.000,00| 185.000,00
1-BANKA KREDILERI 185.000,00| 210.000,00| 185.000,00
B-TICARI BORGLAR 0,00 90.000,00 0,00
2-BORG SENETLERI _ 0,00 90.000,00 0,00
F-GELECEK YILLARA AIT GELIRLER VE
GIDER TAHAKKUKLARI 16.500,00 0,00 35.000,00
1-GELECEK YILLARA AIT GELIRLER 16.500,00 0,00 35.000,00| 7,8,11
- OZ KAYNAKLAR 391.816,00| 629.536,00| 235.150,00
A-ODENMIS SERMAYE 300.000,00| 300.000,00| 300.000,00
1-SERMAYE 300.000,00| 300.000,00| 300.000,00
B-SERMAYE YEDEKLERI 0,00 25.000,00 0,00
3-M.D.V. YENIDEN DEGERLEME ARTISLARI 0,00 25.000,00 0,00
F-DONEM NET KARI (ZARARI) 91.816,00| 304.536,00| -64.850,00
1,2,3,4,5,
6,7,8,09,
1-DONEM NET KARI 91.816,00| 304.536,00 0,00| 10,13,14
1,2,3,4,5,
6,7,8,09,
2-DONEM NET ZARARI (-) 0,00 0,00 64.850,00| 10,13, 14
PASIF (KAYNAKLAR) TOPLAMI 1.288.250,00 | 1.527.160,00 | 1.147.130,00
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Tablo 3.11. ABC isletmesi Ger¢ek Gelir Tablosu ile Olumlu Manipiilasyonlar ve
Olumsuz Manipiilasyonlar Sonrasi Olusan Gelir Tablolarinin Karsilastirilmasi

ISLETME AYRINTILI GELIR TABLOSU

Tarih: 31.12.2019
ABC ISLETMESI Donem: 2019
Olumsuz
Gergek Olumsuz Degigime
Gelir Olumlu Gelir Gelir Sebep Olan
Tablosu Tablosu Tablosu Islemler
A- BRUT SATISLAR 385.000,00| 417.000,00 | 385.000,00
1-YURTICI SATISLAR 385.000,00| 417.000,00 | 385.000,00
B- NET SATISLAR 385.000,00| 417.000,00| 385.000,00
C- SATISLARIN MALIYETI (-) 75.000,00 60.000,00 | 100.000,00
1-SATILAN TICARI MALLAR MALIYETI (-) 75.000,00 60.000,00 | 100.000,00 3
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI 310.000,00| 357.000,00 | 285.000,00
D- FAALIYET GIDERLERI (-) 169.530,00 79.530,00 | 254.350,00
1-ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI (-) 19.000,00 9.000,00 |  29.000,00 4
2-PAZARLAMA SATIS VE DAGITIM GIDERLERI () | 51.980,00 28.980,00| 61.980,00 4
4,9, 10, 11,
3-GENEL YONETIM GIDERLERI (-) 98.550,00 41.550,00 | 163.370,00 12
FAALIYET KARI VEYA ZARARI _ 140.470,00 | 277.470,00| 30.650,00
E- DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GELIR VE
KARLAR 32.800,00| 103.200,00 -
1-FAIZ GELIRLERI 7.350,00 25.000,00 - 6
2-MENKUL KIYMET SATIS KARLARI 5.000,00 5.000,00 - 5
3-KAMBIYO KARLARI 3.950,00 3.950,00 - 13
4-REESKONT FAIZ GELIRLERI 15.000,00 15.000,00 - 14
5-DIGER OLAGAN GELIR VE KARLAR 1.500,00 54.250,00 - 7,8
F- DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GIDER VE
ZARARLAR (-) 65.500,00 -|  85.500,00
1-KARSILIK GIDERLERI (-) 59.500,00 -|  79.500,00 1,2
2-REESKONT FAIZ GIDERLERI (-) 6.000,00 - 6.000,00
G- FINANSMAN GIDERLERI (-) 10.000,00 -| 10.000,00
1-KISA VADELI BORCLANMA GIDERLERI (-) 10.000,00 - 10.000,00
OLAGAN KAR VEYA ZARAR 97.770,00| 380.670,00| -64.850,00
H- OLAGANDISI GELIR VE KARLAR 17.000,00 - -
1-DIGER OLAGANDISI GELIR VE KARLAR 17.000,00 - - 7
DONEM KARI VEYA ZARARI 114.770,00| 380.670,00| -64.850,00
1,2,3,4,5,
I- DONEM KARI VERGI VE DIGER YASAL 6,7,8,9, 10,
YUKUMLULUK KARSILIKLARI (-) 22.954,00 76.134,00 - 13,14
1,2,3,4,5,
6,7,8,9, 10,
DONEM NET KARI VEYA ZARARI 91.816,00| 304.536,00| -64.850,00 13, 14
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Tablo 3.12. Ger¢ek Finansal Oranlar ile Olumlu ve Olumsuz Manipiilasyonlar
Sonrasi Finansal Oranlarin Karsilastirilmasi

Gergek Bilango | Olumlu Bilango | Olumsuz Bilango
Cari Oran 0,65 1,52 0,57
Asit - Test Orani 0,56 1,37 0,51
Nakit Orani 0,22 0,53 0,20
Stok Bagimlilik Orani 8,58 3,11 14,51
Kaldirag Orani 0,70 0,59 0,80
Finansman Orani 0,44 0,70 0,26
Borg/Oz sermaye Orani 2,29 1,43 3,88
Maddi Duran Varliklar/Oz sermaye Orani 1,16 0,82 1,80
Duran Varliklar/Devamli Sermaye Orani 1,41 0,67 1,66
Devaml Sermayenin Bagimlilik Orani -0,17 0,27 -0,33
Aktif Karlilik Orani 0,07 0,19 -0,05
Net Kar Mariji 0,23 0,73 -0,16
Oz Sermaye Karlilik Orani 0,23 0,48 -0,27

Tabloda isletmenin finansal performansinin yorumlanmasinda kullanilan
bircok oram1 hem manipiilasyonlar oncesi gercek haliyle hem de iki yonli
maniplilasyonlar sonrasi ortaya ¢ikan halleriyle karsilastirmali olarak gérmek
miimkiindiir. Isletmenin olumsuz manipiilasyonlar sonucu finansal oranlarinda
meydana degisiklikler degerlendirildiginde isletmenin aleyhine olacak sekilde birgok
degisikligin oldugu goriilmektedir. Cari oran manipiilasyonlar Oncesinde yani
isletmenin gercek finansal durumunda 0,65 iken olumsuz manipiilasyonlar sonrasi
0.57 ye diigmiistiir. Bu oran olumlu manipiilasyonlar sonrasi ise 1.52 ye cikmusti.
Doénen varliklarin kisa vadeli yabanci kaynaklar1 karsilama giicii olarak bilinen cari
oran igletmenin donen varliklar ile kisa vadeli borglarin1 ka¢ kere ddeyebilecegini
gosterir. Olumsuz manipiilasyonlar sonrasi ger¢ek duruma gore donen varliklarin
azalmas1 ve kisa vadeli borglarin artmasi ile bu oran isletmenin aleyhine olacak
sekilde azalmistir. Yine asit — test orani igletmenin ger¢ek finansal durumunda 0,56
iken olumsuz manipiilasyonlar sonrasinda 0,51°e diismiistiir. Bir bagka énemli oran
olan nakit oraninin ise 0,22’den 0,20 ye diistiigii goriilmektedir. Bununla birlikte
tabloda verilen diger finansal oranlarda da isletmenin finansal gdstergelerinin ve
finansal performansinin yorumlanmasinda olumsuz etki edecek sekilde degisiklikler

meydana gelmistir.
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Isletmenin yapmis oldugu olumsuz yénlii manipiilasyonlar neticesinde donem
sonu bilango ve gelir ve tablosunda gercek duruma gore 6nemli dlgiide degisiklikler
meydana gelmistir. Isletmenin gercek finansal durumunda yer alan dénem kari
tamamen ortadan kalkmis yerine isletme donem zarar1 agiklamistir. Aktif toplami,
donen varliklar, ticari alacaklart ve stoklar1 gibi énemli kalemlerinde ise azalislar
meydana gelmistir. Ayrica 6z kaynaklar toplami1 da azalmistir. Ancak ger¢ek durumu
yansitan manipiilasyon 6ncesi bilangoya gore kisa vadeli yabanci kaynaklarda 6nemli
bir degisiklik olmamustir. Biitlin bu degisimler isletmenin finansal bilgilerine ve mali

analiz sonucu bulunan finansal oranlarina ise olumsuz olarak yansimaktadir.

Sonug olarak olumsuz manipiilasyonlar sonrasinda isletmenin finansal durumu
piyasada oldugundan daha olumsuz ve zarar eden bir firma olarak goriinecektir. Eger
isletmenin ele gecirilme maliyetinin diisiiriilmesi hedeflenmigse, firma degeri
azalacagindan ve hisse fiyatlar1 diiseceginden manipiilasyonlar amacina ulagmis
olacaktir. Ayrica olumsuz yonlii manipiilasyonlarin bir diger amaci da ddenecek
vergi tutarmm azaltmak olabilir. Isletmenin manipiilasyonlar sonrasi finansal
raporlarinda donem zarar1 agiklamasi ile doneme iliskin gelir veya kurumlar vergisi
O0demesi de s6z konusu olmayacaktir. Gergek finansal raporlarda agiklanan 114.770
(] donem Kkari, isletmenin kanunen kabul edilmeyen giderleri ve vergiye tabi
olmayan gelirleri olmadigi kabul edilip vergi matrahi olarak dikkate alindiginda
22.954 [1 vergi 6demesi gerekmektedir. Bu tutar olumlu yonli manipiilasyonlar
sonrasinda donem karmin 380.670 [1 olarak agiklanmasi ile 76.134 [1 ye

cikmaktadir.

Ancak olumsuz yonlii manipiilasyonlarin olumsuz sonuglar1 da vardir. Her
seyden oOnce isletme gergekte oldugundan daha koétii bir finansal performans
acikladigindan kredi temininde zorlanabilir. Finansal durumu olumsuz goriinen ve
zarar eden bir isletmeye bankalar ve kredi kuruluslar1 kredi vermek
istemeyeceklerdir. Ayni sekilde hammadde veya ticari mal tedarik edilen tedarik¢iler
de isletmeye kredili satis yapmakta isteksiz davranacaklardir. Aciklanan donem

zarar1 yoneticilerin performanslarini da olumsuz etkileyecek iicret ve prim talepleri
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dikkate alinmayacag gibi isten cikarilmalarina da sebep olabilecektir. Isletme ortak
olarak yeni yatirimci bulmakta zorluk cekecektir zira yatirimcilar zarar eden bir
isletmeye yatirim yapmak istemeyebilirler. Ayni zamanda mevcut ortaklarda
herhangi bir temettii alamayacaklar1 i¢in yatirrmlarinin karsiligini alamadiklarini

diisiinecek ve isletmedeki sermaye paylarini ellerinden ¢ikarmak isteyebileceklerdir.
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SONUC VE ONERILER

Isletmeler kamuyu aydinlatma yiikiimliiliigiin bir parcasi olarak finansal
bilgilerini donemler itibariyle raporlar haline getirip kamuoyu ile paylasmaktadirlar.
Kamuya agiklanan finansal bilgilerin ve raporlarin gerce8i yansitip yansitmadigi
oldukg¢a 6nemlidir. Zira bilgi kullanicilart igsletmenin agikladig: bilgileri kullanarak
karar almaktadirlar. Ancak bazen isletmeler farkli amaglarla ve farkli yontemlerle
manipiilasyonlar yaparak agiklayacaklar1 finansal bilgileri ve raporlar1 ger¢ege aykiri

bir sekilde hazirlayip sunabilirler.

Manipiilasyon yapan isletmeler birgok farkli amaglarla bu yola basvurabilir.
Isletme finansal durumunu oldugundan daha olumlu ve daha karli gostermek igin
manipiilasyonlar yapabilecegi gibi, oldugundan daha olumsuz ve zararli gostermek
icinde manipiilasyonlar yapabilir. isletmenin piyasa degerini artirmak, hisse senedi
fiyatlarin1 yiikseltmek, yoneticilerin ticret ve primlerini artirmak, daha kolay ve daha
ucuz kredi bulabilmek ve saticilarla olan iliskileri isletme lehine diizenlemek olumlu
yonde manipiilasyonlarin amaglart olabilir. Bunun yani sira 6denecek vergi tutarini
azaltmak, sirketin ele gegirilme maliyetini diisiirmek, biiyiik temizlik muhasebesi
gibi nedenler de olumsuz manipiilasyonlarin amaglarini olusturabilir. Olumlu veya
olumsuz manipiilasyon yapmak isteyen bir isletmenin amacina gore kullanabilecegi

bir¢ok yontem bulunmaktadir.

Manipiilasyon kavrami, manipiilasyonlarin  amaglari,, yontemleri ve
uygulamalarinin incelendigi ¢alismada, bilango manipiilasyonlarina iliskin 6rnek bir
uygulama yapilmis ve mevcut bir isletmenin gergek finansal durumunu gosteren
bilangosu {izerinden yola ¢ikilarak Oncelikle isletmenin bilangosunu oldugundan
daha olumlu goéstermesine yonelik manipiilasyon islemleri, daha sonra ise igletmenin
bilangosunu oldugundan daha olumsuz gostermesine yonelik manipiilasyon islemleri
orneklendirilmistir. Manipiilasyon islemleri sonucunda bilangoda ve gelir tablosunda
ortaya ¢ikan degisiklikler incelenerek, finansal agidan sonuglar1 degerlendirilmistir.
Daha sonra aym isletmenin bilangosunu oldugundan daha olumsuz gostermesine

yonelik manipiilasyon iglemleri yapilarak ortaya ¢ikan bilango ve gelir tablosunda ne
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gibi degisiklikler oldugu ve isletmenin finansal durumuna etkileri agiklanmistir.
Ayrica isletmenin gercek bilangosu ile olumlu ve olumsuz manipiilasyonlar sonrasi
olusan bilanco ve gelir tablolar1 karsilastirmali olarak verilerek farkliliklar

degerlendirilmistir.

Yapilan oOrnek uygulamada olumlu manipiilasyon islemleri neticesinde
isletmenin basta donem kar1 olmak {izere aktif toplami, donen varliklari, 6z
kaynaklar1 artmistir. Kisa vadeli yabanci kaynaklar toplami ise azalmistir. Bunun
sonucunda isletmenin bilangcosunun yorumlanmasinda 6nemli gostergelerden olan
bazi1 finansal oranlar da olumlu yonde degisiklikler olmustur. Isletmenin dénem
karmin artmasi ve finansal oranlarinin iyilesmesi ile piyasa degerinin artmasi ve buna
bagli olarak hisse fiyatlarinin yiikselmesi, bor¢lanma maliyetlerinin diismesi,
yOneticilerin licret ve prim taleplerinin artmasi olumlu yénde manipiilasyonlar ile
ortaya c¢ikabilecek sonuclardir. Bu olumlu gelismelerin diginda ortaya cikan ve
olumsuz olarak degerlendirilebilecek bir degisiklik ise Odenecek vergi tutarinin
artmasidir. Isletmenin gercek durumuna gére donem karinda onemli bir artis

olmasiyla birlikte kardan 6denecek vergi tutar1 da 6nemli bir bigimde artmustir.

Olumsuz yonlii manipiilasyon islemleri neticesinde ise isletmenin donem kar1
tamamen ortadan kalkmis ve yerine donem zarari olusmustur. Bununla birlikte aktif
toplami, donem varliklar1 ve 6z kaynaklar1 da azalmistir. Kisa vadeli yabanci
kaynaklar1 ise artmigtir. Olumsuz manipiilasyonlar sonucunda isletmenin
bilangosunda yapilacak mali analiz sonucu bulunacak finansal oranlarda olumsuz
degisiklikler olmustur. Isletmenin piyasa degeri azalmistir. Yatirimeilarin isletmeye
ilgisinin azalmasi ve kredi temininde zorluklar yasanmasi bazi sonuglardandir.
Olumlu tek gelisme olarak ise 6denecek vergi tutarinin azalmasi sdylenebilir.
Olumsuz manipiilasyonlar sonucunda dénem karinin donem zararma doniismesi ile
O0denecek vergi cikmamis ve sonu¢ olarak isletmenin vergi yiikimliligu

dogmamustir.

Caligmanin 6rnek uygulamaya iligkin bu sonuglar1 disinda manipiilasyonlarin

tespitine ve engellenmesine yonelik onerilerimiz ise asagidaki gibidir;
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1. Manipiilasyonlarin engellenebilmesi i¢in vergi mevzuatimizda yer alan
diizenlemeler ile muhasebe standartlart vergi alacagini kaybina neden
olmadan birbirine uyumlu hale getirilmeli, raporlamadaki ¢ift baslilik
ortadan kaldirilmali ve aynm1 konuda farkli diizenlemelerde yer alan farkli
hiikiimler kaldirilmalidir.

2. Manipiilasyonlarin birgogunun muhasebe standartlarinda ki esnekliklerden
ve muhasebe politikalarindaki degisikliklerden yararlanilarak yapildigi
diisiiniiliirse, miimkiin  oldugunca esneklik igeren diizenlemeler
azaltilmalidir. Boylece isletmelerin muhasebe uygulamalarinda segenekleri
azalacaktir. Ornegin ayni hesap kalemi ile ilgili olarak farkli degerleme
Olgiilerinin var olmasi sonucunda isletmelerin segenekleri artmakta ve
manipiilasyonlar i¢in uygun sartlar olusmaktadir.

3. Ulkemizde belirli kriterlere gore belirli biiyiikliigii asan sirketler icin
bagimsiz denetim zorunludur. Manipiilasyonlarin bircogu bagimsiz
denetim sonucunda tespit edilebilir. Bu sebeple bagimsiz denetime tabi
sirketlerin kapsami genisletilerek cok daha fazla sayida sirketin bagimsiz
denetime tabi olmasi saglanmalidir. Bagimsiz denetim her ne kadar finansal
tablolarin gergege uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigi konusunda
TDS’lere gore makul bir glivence saglasa da manipiilatif iglemlerin
engellenmesinde ve isletmelerin manipiilasyonlara yonelmesinde caydirici
etkisi olabilir.

4. Odenecek vergi tutarmi azaltmak 6nemli manipiilasyon amaglarindan bir
tanesidir. Ozellikle iilkemizde yiiksek vergi oranlar1 dikkate alinirsa yapilan
manipiilasyonlarin biiylik ¢ogunlugun O6denecek vergi tutarini azaltmak
amaciyla yapildigi sdylenebilir. Bu konuda yapilan bir¢ok ¢alismada bunu
teyit etmektedir. Bu nedenle vergi oranlarmin daha &adil bir sekilde
belirlenmesi ve daha makul oranlara c¢ekilmesi bu amagla yapilacak
manipiilasyonlar1 engelleyemeye yardimei olacaktir. Bununla birlikte vergi

idaresinin vergi denetimlerini artirmasi ve denetimleri tabana yaymasi ile
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O0denecek vergi tutarmni azaltmak amaciyla yapilan manipiilasyonlarin
tespitinde artislar saglanabilir.

. Vergi idaresinin yapacagi denetimlerde elektronik denetim sistemleri
gelistirilmeli ve uygulama alanlar1 artirilmalidir. Bu sayede manipiilatif
islemi bir sekilde belgelendirmek isteyecek olan isletme karsilikli
denetimlerle daha kolay tespit edilebilecektir. Manipiilasyonlarin tespitinde
vergi idaresine beyan edilen BA (Biiyiilk Alislar) ve BS (Biiyiik Satislar)
formlar1 gibi e-beyanname sistemi iizerinden yapilan beyanlar ve bunlarin
sonucunda yapilan gapraz denetimler sahte belge kullaniminin tespitinde
¢ok onemlidir.

Ozellikle beyana tabi vergilerde miikellefin beyan ettigi geliri ile
harcamalar1 elektronik sistemler lizerinden karsilastirilmalidir. Bu sayede
daha az vergi Odemek amaciyla karlarimi diisiik beyan ederek
manipiilasyon yapan miikellefler kolaylikla tespit edilebilir. Ornegin yillik
gelir vergisini manipiilasyonlar sonucunda ¢ok diisiik beyan eden bir
miikellefin Bankalar Arasi1 Kart Merkezi araciligiyla kredi kart1 harcamalari
tespit edilerek beyan ettigi gelir ile karsilastirilabilir. Eger beyan edilen
gelir ile kredi kartt harcamalar1 arasinda ki fark ¢ok yiiksekse
manipiilasyonlarin varligindan s6z edilebilir ve miikellef denetime tabi
tutulabilir. Buna ek olarak miikellef beyan ettigi gelir yerine yaptigi
harcamalar iizerinden vergilendirilebilir. Bu sayede hem devletin vergi
kaybt Onlenmis olacak hem de manipiilasyona yonelmelerin Oniine
gecilebilecektir.

Manipiilasyon yapan bir isletme hem bilgi kullanicilarin1 hem de toplumu
yaniltmaktadir. Her seyden 6nce manipiilasyon topluma karst yapildig i¢cin
sosyal sorumluluk kavramina aykiridir. isletmenin iginde yasadigi toplumu
kamuyu aydmlatma yiikiimliiligi geregi dogru bilgilendirmesi gerekirken
bu yapilmamakta hatta tam tersi yanhs bilgiler ile bilgi kullanicilar
yonlendirilmeye caligmaktadir. Bu sebeple muhasebenin uygulayicilart en

alttan en tepeye kadar sosyal sorumluluk kavramina bagl kisiler olmalidir.



132

Bunun i¢in muhasebe uygulayicilarin egitimleri cok dnemlidir. Muhasebe
meslek egitiminde uygulayicilara sosyal sorumluluk kavrami c¢ok iyi
anlatilmali ve topluma karsi diiriist, giivenilir ve sorumlu davranmanin
onemi vurgulanmalidir. Sosyal sorumluluga inanan bir muhasebe
uygulayicis1  kolay kolay manipiilasyon yapmaya yanagmayacaktir.
Dolayistyla muhasebe gretiminin sosyal sorumluluk kavramini 6nceleyen
bir bilingle yapilmasi manipiilasyonlarin engellenmesine bliyiik katki

saglayacaktir.

Sonu¢ olarak isletmeler ¢ok farkli nedenlerle ve c¢ok farkli amaglarla
manipiilasyonlar yapabilmektedir. Bu manipiilasyonlar1 yaparken bazen muhasebe
sistemi igerisinde yer alan esnekliklerden ve segimlik haklardan yararlanmakta bazen
de muhasebe hilesi dedigimiz agikc¢a gercege aykir1 uygulamalara bagvurmaktadirlar.
Manipiilasyonlarda asil sorumluluk isletmenin kendisinin olmakla birlikte
manipiilasyonlar1 ortaya ¢ikarmakta esas itibariyle bagimsiz denetgilerin gorevidir.
Manipiilasyonlar1 engellemeye yonelik diizenlemeler ise basta Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 ve Tiirkiye Denetim Standartlarini yayimlayan KGK olmak iizere ilgili

tiim devlet kurumlar tarafindan yapilmalidir.
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