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OZET

Konsolide finansal tablolarda gerekli dlzeltmeler yapildiktan sonra
bankalar tarafindan yapilan mali analizi konu alan bu ¢alisma dért bélimden
olusmaktadir.

[k bélumde banka kredilerinin tanimi, fonksiyonlari, trleri, bankalarda
kredi sureci, finansal tablolar ve konsolide finansal tablolarla ilgili temel tanim
ve kavramlara yer verildikten sonra konsolide finansal tablolarin amaci,
konsolide edilecek finansal tablolarda aranacak kosgullar, igletme birlegsmeleri
ile bagli igletmelere yapilan yatirimlari muhasebelestirme ydntemleri
anlatiimigtir. Son olarak bu bélumde konsolide finansal tablolarin sinirlari
sunulmustur.

Ikinci bélumde konsolide bilango ve gelir tablosunun diizenlenmesine
yonelik agiklamalarla, konsolide finansal tablolarda bulunmasi gereken
dipnotlara yer verilmistir.

Uglincu bélumde bankalarda kredi verilecek sirketlere yénelik yapilan
istinbarat galismalari ve bu istihbarat galismalari sonucu elde edilen bilgiler
Igidinda  finansal tablolarin analize uygun hale getirilmesine iligkin
duzenlemeler sunulmugtur. Ayrica finansal tablolarin analiz yéntemleri ile
konsolide finansal tablolarin analizi de bu bélimde agiklanmigtir.

Dérdinct bélimde ise &rnek uygulama yer almaktadir. Ornek
uygulamada, sirket topluluklariyla ilgili yapilan istihbarat ¢alismasi, yapilan
istihbarat sonucu duzeltilmis finansal tablolara gére dizenlenen konsolide
finansal tablo ve bu tablonun analizi yer almaktadir.



ABSTRACT

The work of financial analysis at this study, which performed by the
banks, consists of four parts, after the necessary adjustments made to
financial statements of the companies.

At part one, core concepts and definitions related to financial
statements and consolidated financial statements, during loan process at the
banks, are given. Also the purpose and the essentials of the consolidated
financial statements, and the accounting methods used in case of company
mergers and the investments to the subsidiaries are explained. Furthermore,
the limitations exist while consolidating financial statements are also
expressed.

At part two, explanations made for arranging consolidated balance
sheet and income statements while emphasizing the necessity of footnotes
which must exist in consolidated financial statements.

At part tree, the confidential research work, about the company that
demands loan, is carried out and in lights of this research and its results,
arrangements of financial statements are described. In addition the analysis
method of financial statements and consolidated financial statements are
expressed.

At part four, a case study of a company is presented. In this example,
number of companies of same ownership is studied by considering
confidential research work process and analysis performed by adjusted

financial statements and consolidated financial statements as a result of that
process.
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GIRIS

Sirket topluluklari hukuksal yénden birbirlerinden bagimsiz olmakla
beraber sermaye acisindan birbirleri ile iligkilidirler ve yonetimi tek bir elde
veya grupta bulunur. Sirket topluluklarinin olusmasinda sektérel ve béigesel
etmenlerin yani sira farkl Glke veya kitalarda karsilagilan ekonomik, kulttrel
ve hukuksal zorunluluklar da bulunmaktadir.

Gundmizde gerek kuguk 6lgekli gerekse blytk 6lgekli bir cok sirketler
toplulugu bankalardan kredi talebinde bulunmaktadir. Sirketler toplulugunu
bir butiin olarak gdsteren konsolide finansal tablolar incelemek suretiyle
bankalar, s6z konusu firmalarin kredibilitesini degerlendirmektedirler. Fakat,
konsolide finansal tablolarin diizenlenmesine ve analizine yoénelik pek fazla
calisma bulunmamaktadir. Bu sebeple tezin icerigi belirlenirken, 6zellikle
kredi kurumlari icin konsolide finansal tablolarin nasil dizenlendigi ve
konsolide finansal tablolarin risk analizlerinde dikkat edilmesi gereken

hususlar géz 6ntine seriimeye calisiimigtir.

Finansal tablolarin konsolidasyonu; topluluga bagli sirketlerin varlik,
borg, sermaye, gelir ve giderlerini tek bir ortaklik seklinde g&stererek
toplulugun finansal durumu ve faaliyet sonuglari hakkinda bilgi vermektedir.
Bu nedenle bankalardan kredi talep eden sirketler topluluguna mensup bir
firmayla kredi iligkisine girmeden &énce toplulugun finansal tablolarinin
konsolide edilerek analiz edilmesi 6nem arzetmektedir.

Krediye yarasirlilik incelemesi, kredi talebinde bulunan sirketin sadece
finansal tablolarinin incelenmesini degil, ilgili sirketin gecmis, cari ve en
6nemlisi gelecekteki sonuclarini, performansini etkilemis ve etkileyebilecek
tim etmenlerin degerlendiriimesini igerir.

Krediye vyarasirlilik incelemesinin amaci kredi talebinde bulunan
sirketin s6zlesme kosullarina uygun olarak krediyi geri 6deme kapasitesine



ve arzusuna sahip olup olmadigini saptamak yoluyla kredi riskini azaltmak ve
sirketin finansman gereksinmesine uygun dugecek tutar, vade ve kosullarda
kredi verilmesini saglamaktir.

Kredilendirme, bankalarin en karl gelir yaratan fonksiyonlarindan birisi
olmasinin yaninda bir o kadar da riskli olan bir iglevdir. Bu nedenle
bankalarin, kredilendirme faaliyetlerini, verimli ve kredilerin geri
ddenmemesinden dogabilecek zararlari en az duzeyde tutacak sekilde
yurtmeleri gerekir ki, bununla ilgili bankalar mali analiz ve ¢ok genis bir
istinbarat ¢aligmasi yaparlar.

Farkli kimliklerde olan fakat sermayelerinin blylk bir kismi ve yénetimi
tek bir elde veya grupta bulunan sirket topluluklari, belirli bir dénemdeki
islemlerinin finansal bir 6zetini ilgililere aktarmak ve ilgililerin igletme hakkinda
ayrintih bir bilgiye sahip olmasini saglamak amaciyla konsolide finansal
tablolari hazirlarlar. Konsolide finansal tablolar y6netime, yatirimcilara,
bankalara, devlete, Gglncu sahislara vb. birimlere hazirlanabilir.

Bu calismada konsolide finansal tablolarda gerekli dulzeltmeler
yapildiktan sonra bankalar tarafindan yapilan krediye yarasirlilik incelemesi
konu alinmakta olup bir de érnek uygulamaya yer verilmistir.

Calismanin ilk bélimtnde banka kredileri, finansal tablolar ve finansal
tablolarin konsolidasyonuyla ilgili genel bilgiler verilmistir.

ikinci béliimde konsolide finansal tablolarin diizenlenmesine iliskin ilke
ve esaslarla birlikte bu ilke ve esaslar 1siginda sirket topluluklarini olusturan
ana ve yavru firmalarin bilango ve gelir tablolarinda yapilan duzeltme
islemleri ayrintili olarak agiklanmig ve bu dizeltme islemlerine yénelik gesitli
ornekler sunulmustur.

Uciinci bélumde bankalarin, batik kredi tutarini olabildigince disik
tutabilmek icin kredi talebinde bulunan sirketlerle ilgili yaptiklan istinbarat



calismalari ve bu istihbarat galismalari 1g1ginda finansal tablolarin analize
uygun hale getiriimesine iligkin dizenlemelerle birlikte finansal tablolarin

analizine iligkin yéntemler agiklanmsgtir.

Dérdunci béluminde ise 6rnek uygulama yer almaktadir. Ornek
uygulamada, kredi talebinde bulunan bir girketler toplulugunun ortaklari,
yéneticileri ve faaliyet sirkllasyonu hakkinda yapilan istihbarat ¢aligsmasi ve
bu ¢alisma 1s1ginda olusturulan konsolide finansal tablonun analiz edilerek,
s6z konusu sirketler toplulugun kisa vadeli bor¢ 6deme gucu, finansman

yapisi ve karlihk durumu analizleri yer almaktadir.



1.BOLUM

1.BANKA KREDILERi VE FINANSAL TABLOLARIN
KONSOLIDASYONU

Bu calismanin konusunun, sirket topluluklarinda krediye yarasiriilik
incelemesi olmasi sebebiyle bu ilk bélimde genel hatlariyla banka kredileri
ve girket topluluklarinda finansal tablolarin konsolidasyonuna y6nelik temel

bilgiler verilmektedir.

1.1. BANKA KREDILERI

Banka kredileri; kredinin tanim, kredinin unsurlar, kredinin
fonksiyonlar, kredi tlrleri ve bankalarda kredi streci olmak Uzere bes alt

baslik altinda asagida agiklanmistir.

1.1.1. Kredinin Tanimi

Kredinin sézluk anlami “itibar’dir. Yani, bir sahsa kredi vermek, ona
mali ydnden itibar saglamak anlamina gelmektedir. Kredi; édung para veya
garanti vermek, kefil olmaktir.!

Bankalar kredi vermek suretiyle kendi itibarlarini musterilerine tahsis
etmis olmaktadirlar. Bankanin bir firmaya (gercek veya tuzel kisiye) itibar
saglamasi, bu firma lehine nakdi veya gayri nakdi bir kredi tahsis etmesi ile

mUmkan olacaktir. Bu agiklama isi§inda kredi asagidaki gibi tanimlanabilir®.

! OY, Osman, Kredi Teminatlar1 ve Kredi Suglari, Istanbul, Beta Basim Yayim Dagitim A.S.,
2003.

2 OZEN, Nahit, Temel Kredi Bilgileri ve Kredilendirme Siireci, istanbul, TBB Seminer Notlar,
2002, s.8



“Kredi, bir stire sonra geri 6denecegi vaadi ile kigi ve kuruluglarin mal
ve hizmet alma guglerini arttirmak i¢in, bankalarin 6ding para vermesi ya da,
kisi ve kuruluglar lehine bir igin yapilmasi, bir borcun édenmesi hususunda

bir isi yaptiracak olana garanti vermesidir.”

Bankalar Kanununa gére ise “Kredi, bir bankanin yapacagi istinbarat
sonucunda, gercek veya tluzel kisilere yasalar, i¢ politikalari ve kendi
kaynaklari da g6z o6nunde bulundurularak teminat karsihd: velveya
teminatsiz olarak para, teminat veya kefalet vermek seklinde taninmis olan

olanak veya limit* seklindedir.’

1.1.2. Kredinin Unsurlan

Kredi kavramini ana hatlaryla agiklayan dért unsur bulunmaktadir.
Bu unsurlar; zaman, gtven, risk ve gelirdir. Asagida basliklar halinde kisaca

bu unsurlar agiklanmaktadir. *

1.4.2.1. Zaman

Bankalar musterilerine kullandirdiklar: kredileri belirli vadeler sonunda
geri alirlar. Bu vade, bankalarin fon kaynaklarinin vadesi ve firmanin
kredibilitesi ile iligkili olarak yapilandiriimalidir. CUnkl vade arttikga kredi

riski de artar.
1.1.2.2. Giliven

Kredi musterisi bir anlamda bankanin itibarim kullanan taraf oldugu
icin bankalar kredi acacaklari firmalarda guvenilirlie 6zel énem verirler.
Guven duyulmadan girilen kredi iligkisinin sonucunun olumsuz olma olasiligt
yUksektir.

? Bankalar Kanunu, Md..38.
* Billent Giimiig ve Oyal Ciftci; Krediler, istanbul: Garanti Egitim Merkezi Yayinlan No:41,
1991,s.1.



1.1.2.3. Risk

Bankalar krediyi verdikleri andan tasfiye anina kadar gegen strede ki
kredileri risk olarak adlandiririar. CuUnkG kredi, musteri tarafindan
kapatiimadigi strece gelecedin belirsizliginin getirebilecedi tim olumsuz
gelismeler kredinin 6denememesine yol agabilir. Bankalarin faaliyetlerinden

dogan en énemli risk faktdru kredi riskidir.
1.1.2.4, Gelir

Ozel kanunlarla kuruimus ticari bir igletme olan bankalarin ana amaci
kar etmektir. Bankalar, varliklarini devam ettirebilmek, &zkaynaklarini
arttirabilmek ve mevduat sahiplerine kargi olan taahhutlerini  yerine
getirebilmek icin kar etmelidirler. Bankalarin en 6nemli gelir kaynagi
kredilerdir. Kredilerden alinan faiz ve komisyonlar ile bankalar fon kaynak

maliyetini ve giderlerini karsilarlar.
1.1.3. Kredinin Fonksiyonlan

Kredi bir Glkede ekonomik kalkinmanin saglanabilmesi ve ekonomik
blyUmenin surekliligi agisindan kullanimi zorunlu olan bir finansal kaynaktir.
Ekonomide iktisadi ve ticari faaliyetlerin surekli artmasi ve gelismesi,
igletmelerin faaliyetlerini sUrdUrebilmesi veya hizli degisimlere uyum
saglayabilmesi icin fon ihtiyaci yaratmaktadir. Bu fon ihtiyaci ise blyluk

élclide bankalardan saglanan kredilerle karsilanmaktadir.’

Kredinin Glke ekonomisindeki fonksiyonlari ve yararlari G¢ grupta
ézetlenebilir:®

> Giiler Aras; Ticari Bankalarda Kredi Portfdyiiniin Yénetimi, ilk Baski, Ankara: Pelin Ofset,
1996, s.5.

¢ Giler Aras, a.ge., s.5, alintt; Ilker Birdal, Banka Igletmeciligi, Istanbul: Yildiz Teknik
Universitesi Matbaasi, 1993, s.54, alnti, Vecdi Unay, Bankalarda i¢ Ticaretin ve Sanayinin
Finanse Edilmesi Usulleri, Istanbul: Ekonomik ve Sosyal Yaymlar A.S., Yaymn No:5, Met-er
Matbaasi, 1985, s.59-60.



i) Kredi ayni zamanda bir tedavil aracidir. Kredi ekonomisi para
ekonomisinin gelismis bir agamasini teskil eder. Kredi ile nakit para
tasinmasi azalmakta, ticari faaliyetler hiz kazanmaktadir.

i) Ekonomideki atil ve daginik fonlar (sermaye ve tasarruflar), kredi
sistemi sayesinde ekonomik faaliyetlerin gelismesine
yonlendirilmektedir. Sahiplerinin kullanmadigi fonlar, kredi seklinde
paraya ihtiya¢c duyanlara aktarilabilmektedir. Bu sekilde fon sahipleri
acisindan gelir yaratilirken ekonomide de arz ve talep genislemesi
yaratiimaktadir. Bdylece tasarruflar, Ulke ekonomisinin gelismesi
yénunde degerlendirilmis ve ekonomik faaliyetlere hiz verilmis olur.

iii) Kredi sermaye birikimini arttirir. Girisimciler ve yatinmcilar ihtiyag
duyduklari sermayeyi, kredi yoluyla tasarruf sahiplerinden saglarlar.
Vade sonunda da krediyi geriye 6deyerek sermaye birikimi

saglamaktadiriar.

1.1.4. Kredi Tirleri

Gunumuz bankacih@inin ulagsmis oldugu teknolojik boyut beraberinde
yeni kredi tarlerinin piyasaya sunulmasina yol agmaktadir. Kredi tdrleri
arttikca bankalar daha fazla sayida ve degisik 6zellikteki mugteri kitlelerine
ulasabilme avantajini yakalamaktadirlar.

Bankalarin kredi portféylerindeki kredi turlerini gesitlendirmeleri kredi
riskine pozitif etki yapmaktadir. Bankalarin kullandirdiklar krediler,

niteliklerine gére asagida basliklar halinde kisaca agiklanmaktadir.”

1.1.4.1. Nakit Krediler

Bankanin bilango ici kaynaklarinin kullaniimasiyla saglanan
kredilerdir. Nakit kredi TL cinsinden ise faiz geliri; d6viz cinsinden ise faiz
geliri ve kur farki geliri elde edilir.

” Giiler Aras, a.g.¢., 5.8.



Nakit krediler asagidaki bicimde siniflandiriabilir:®

i) iskonto/igtira Kredileri: Iskonto - istira islemi ile, vadesi henliz gelmemis
bir senet veya c¢ekin devir alinmasi karsihginda bazi kesintilerden sonra
bedelinin pesinen 6denmesiyle musteriye bir nakdi kredi kullandirimi
gerceklestiriimis olmaktadir. Bankalar iskontoya tabi tutacaklari senetlerin
azami Ug¢ ay vadeli TCMB nezdinde reeskont edilebilecek police veya bono

olmasini isterler®.

Odeme vyeri iglemin yapildi§: yerin belediye hudutlari icinde ise
yapilan igleme “iskonto”, belediye hudutlari diginda ise “istira” denir. Banka
iskonto isleminde vadesinde &édeme yapilmama riskini Ustlenmemekte ve
vadesinde 6denmeyen police, bono ve ¢ekin kesidecisine veya cirantalarina
ricu etmek sartiyla riskini tasfiye etmeye calismaktadir. Banka, iskonto
islemine tabi tutacag senetlerin TTK'nin 688. maddesindeki sekil sartlarini

uyup uymadigini incelemek zorundadir™.

ii) Borglu Cari Hesap $eklinde Galgan Krediler. Borglu cari hesap
seklinde kullandirilan krediler, firmalardan alinacak imza veya teminat

karsiiginda tahsis edilen limit dahilinde agiimis olan kredilerdir."

ili) Spot Krediler: Banka ile misteri arasinda yapilan bir anlasma ile vade,
faiz ve ddeme tarifleri kesinlestirilen ve taraflardan sadece birinin talebi ile
kapanamayan kredilerdir. Ara faiz velveya anapara 6demeli olanlar
olabilecegi gibi tum anapara ve faizin vade sonunda 6dendigi tarleri de

vardir.?

iv) Ozel Odeme Donemli Krediler: Anapara ve faiz édemelerinin banka ve

musgteriler arasinda karsilikli anlasarak belirlendidi; 6édeme planina gére

¥ Hakan Sakar, Bankalarda Kredilendirme Teknikleri, istanbul, Strata Training and Consulting,
2001. 5.60.

® Ali Sait Yiiksel, Bankacihk Hukuku ve Igletmesi, 6. basi, Istanbul: M.U. Nihad Sayar Yaymn ve
Yardim Vakfi No: 436/669, 1989, s.311.

19 Niyazi Berk, Finansal Yonetim, istanbul: Bilim Teknik Yaymevi, 1990, s. 145.

! Niyazi Berk, Kredi Ydnetimi, 3. baski, Istanbul: Beta Basim Yaymm Dagitim A.S., 2001, s.10.

12 sakar, a.g.e., 5.62.



cesitli vadelerde kullandirilabilen, sabit veya degisken tutarlarda geri

6denebilen kredilerdir.

1.1.4.2. Gayrinakit Krediler

Bankanin bilango disi kaynaklarinin kullaniimasiyla saglanan
kredilerdir. Gayrinakit kredilerden komisyon elde edilir.
Gayrinakit krediler agagidaki bicimde siniflandirtlabilir;®

i) Teminat Mektuplan: Bankalarin, yurt icinde ve yurt disinda bulunan
gergek ve tlzel kigiler lehine bir malin teslimi, bir isin yapiimasi veya bir
borcun d&denmesi ve benzeri olabilecek ¢esitli yasal konularda, isi
yUklenenin yUkumlGlugund énceden kararlastirilan sartlara uygun olarak
yerine getirmesini saglamak igin verdikleri garanti mektuplarina “Teminat
Mektuplari” denir'®. Teminat mektuplari sekil yéntinden asagidaki sekilde
siniflandirilabilir:™®

-Avans Teminat Mektuplari: Ihale edilen is icin &nceden hazirlik
yaptlmas! gereken hallerde bu hazirliga iligskin giderleri kargilamak Uzere
muiteahhide ddenecek ve sonraki kesin istihkaktan mahsup veya ayrica
tahsil edilecek olan avanslar garanti etmek Uzere verilen teminat

mektuplaridir,

-Gegici Teminat Mektuplari: ihaleye katiimak icin ihale makamina
verilen, ihale lehdarin Gzerine kaldigi taktirde, ihaleyle ilgili s6zlegsmenin
imzalanacagini ve kesin teminat mektubu verilecegini garanti eden teminat

mektubudur.

-Kesin Teminat Mektuplari: Gerek ihale edilen ige iligkin sézlesme ve
sartname hdkumlerinin eksiksiz olarak yerine getiriimemesinden doJacak

zararlar ve gerekse igin bagkasina yaptiriimasinin zorunlu oldugu hallerde

13 Sakar, a.g.e., 5.60.
!4 Sekerbank T.A.S., Krediler izahnamesi, Ankara Kiiltiir Yayinlari, 1996, s. 89.
!> Sekerbank T.A.S., Temel Bankacihik Bilgileri, Ankara Kiiltiir Yaymlari, No:6, 1998, 5.207.



dogacak fiyat farklarini karsilamak amaciyla sézlesme yapiimadan énce

alinan teminat mektubudur.

ii) Kabul/Aval Kredileri: Kabul kredisi, bankanin belirli bir limit dahilinde
musterisi tarafindan Uzerine gekilecek senetleri kabul etmesi yolu ile ortaya
cikan bir gayri nakdi kredi turtdir'®. Bu sekliyle banka musterisine nakit
kredi kullandirmak yerine kendi Uzerine gekilecek poligelere, kabul ettigine
dair agiklama yazmak suretiyle kredibilitesini masterisine aktarir. Kabul
kredisi agmak ile banka musterisine dis firmalardan, bedeli vadeli 6demeye

dayanan mal temin etme olanag: saglamis olur.

Aval kredisi, genellikle GgUncu kigiye karsi, bankanin, bir 6deme veya
fiili taahhit etmesi seklinde firmalara kullandirilan bir gayri nakdi kredi
torGdur. Banka, kabul kredisinde asil borglu konumunda iken, aval
kredisinde firma ile birlikte zincirleme sorumlu taraf olmaktadir. Kabul ve aval
kredileri, bankaya d&viz kazandirici iglemler saglamasi ve komisyon
verimlerinin  ytksek olmasi nedeni ile bankalarca talep goéren kredi

tarleridir'”.

Kabul/Aval kredileri 6deme sekillerine gére asagidaki sekilde

siniflandinlabilir:'®

-Akreditifli Kabul/Aval Kredileri: Akreditif (letter of credit), ithalatginin
talimat ile, ithalata aracilik eden banka tarafindan bu bankanin yabanci bir
Ulkedeki muhabiri nezdinde ihracatgl lehine agilan bir itibar hesabi seklinde

tanimlanabilir.

-Vesaik Mukabili Kabul/Aval Kredileri: Bankanin, ihracata konu olan

mallari temsil eden vesaikler karsiliginda ihracatgiya agti§i kredidir.

18 yiiksel, age.,s. 315
17 yiiksel, age.,s. 3l6.
'8 Sakar, a.g.e., 5.60.



-Mal Mukabili Kabul/Aval Kredileri: Mal mukabili 6deme, alicinin satin
aldigi malin bedelini, malin satig sézlesmesinde belirtilen varma yerine
gelmesinden sonra 6denmesi seklini ifade eder. Mal bedelinin glvence
altina alinmasi, saticinin alici (zerine ¢ekecegdi policenin muhabir banka
tarafindan kabul edilmesi veya alicinin kabul ettigi policeye muhabir

bankanin aval vermesi suretiyle saglanmaktadir.

iii) ithalat Akreditif Kredileri: Bu garanti ile banka, ithalat bedelinin ithalat
vesaikinin veya mallarin gelmesiyle, stzlesmede Kkararlastirilan sire

icerisinde ya da sartlarda 6denecegini malin saticisina garanti etmektedir.'

1.1.5. Bankalarda Kredi Siireci

Bankalarda kredilendirme sureci, kredilendiriimek istenen musteriyle
ilk iligkiye gegilmesiyle baslayan ve kredinin ana parasi ile tim faiz,
komisyon vb. ek &demelerinin yapilarak (veya verilen garantinin sona
ermesiyle) teminatlarin serbest birakiimasi ve iligkinin tasfiye edilmesi ile
sona eren bir zaman dilimini ve bu zaman dilimi icinde yapilan tim iglemleri

tanimlamaktadir.?’

Kredilendirme igleminin bagarili olabilmesi, bankanin kredilendirme
amaglarina, bu amaglar dogrultusunda belirledigi politikalara ve bunlarin
uygulanmasina baglidir. Kredilendirme sureci birbirine bagli bes asamadan

olusmaktadir:?'

1.1.5.1. Kredi bagvurusu

Kredi talebinde bulunan firma, gerekli evraklari banka subesiyle
goruserek temin eder. Sube, firmanin mali ve hukuki anlamda kredi teminine

' Yiiksel, a.g.e., 5.331.332.

2 sakar, a.g.c., 5.63.

2! Aras, a.ge., 5.53, alinti, Edward L. Altman, “Managing the Commercial Lending”, Edited by
Richard C. Aspinwall, Robert A. Eisenbeis, Handbook for Banking Strategy, New York, A Willey
Interscience Publication, 1985, 5.475.



engel bir durum tespit etmedigi taktirde, firmanin ihtiyaclari dahilinde, belirli
limit ve teminat sartlan tespit ederek bankanin genel mudurlik kredi tahsis

mudariagane kredi tahsis talebinde bulunur.

1.1.5.2. Kredi degeriemesi

Kredi tahsis madurlagu firmanin mali, iktisadi ve hukuki yapisinda bir
olumsuziuk tespit etmedigi taktirde, sube kredi tahsis talebini géz éntne
alarak, bankanin genel kredi politikasi dahilinde firmanin kredi ihtiyaclarini
cesitli analiz yéntemleri ile dederlendirmeye alir. Kredi degerlemesi
yaptlirken {¢ prensip temel alinir. Bunlar; kredinin guvencesi, likiditesi ve
verimliligidir.

1.1.5.2.1. Kredinin Giivencesi

Kullandirilan krediler bankanin finansal gl¢ ve yapisini olumsuz
etkilememelidir. Kredilendirmede bankayi givenceye almanin temel kosulu
kredi kararinin guncel ve guvenilir bilgilere dayandiriimasidir. Bu bakimdan
bankalarin istinbarat ve mali analiz merkezleri ile subelerde bulunan musteri

ile ilgili bilgilerin dikkatle analizi ve de@erlendirilmesi gerekir.

1.1.5.2.2. Kredinin Likiditesi

Seyyaliyet olarak da ifade edilen likidite, kredinin kisa strede geri
ddenmesi, donuklagsmamasi anlamina gelir. Kredilerin firmanin faaliyet

yapisina uygun ve hareketli kullandiriimasi gerekir.

1.1.5.2.3. Kredinin Verimliligi

Verim, kredinin pazar sartlarina gére rantabl kullandiriimasi, kredi
faizinin yani sira yeterli diizeyde komisyon ve gelirin saglanmasi anlamina

gelir.
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1.1.5.3. Kredinin Yapilandinimasi ve Kabul/Red Karan

Kredi

degerlemesi sonucu firmanin kredi riski ve beklenen

verimliligine goére kredi tahsis talebi kabul veya rededilir. Kredi isteyenlerle

ilgili bir ok red gerekgesi olmakla beraber baslicalari sunlardir:?

Vi)

vii)

viii)

Xi)

Xii)

Kredi talep edenin hukuken bor¢lanma ehliyetinin oimamasi
veya kredi talebinin firmanin  yetkili organlarinca

yapiimamasi,

Kredi talebinin bankaca kabul edilebilir ekonomik bir nedene
dayanmamasi,

Firmanin likidite durumunun borg 6demeye -elverigli
bulunmamasi,

Firmanin 6z sermayesinin yetersiz olmasi,

Firmanin gegmis yillar faaliyet sonuglarinin yetersiz veya
basarisiz gérulmesi,

Firmanin gelecek dénemlerde yaratacad fonlarin, krediyi
geri 6demede yetersiz kalmasi olasiliginin ylksek olusu,
Firmanin gegmis dénemlerde borglarini ve banka kredilerini
geri 6demede goésterdigi gecikmeler,

Firmanin gdsterdigi teminatin istenen tutar ve nitelikte
olmamasi,

Firmanin yeni kurulmusg olmasi,

Firmanin bankaya vermis oldugu hesap durumunun, mali
tablolarin sagliksiz olusu, gergedi yansitmamast,

Talep edilen kredi vadesinin bankanin 6ngérdiginden uzun
olmasi,

Talep edilen kredi tutarinin gok az veya ¢ok yuksek olmasi,

2 Qztin Akgiig, Kredi Taleplerinin Degerlendirilmesi, 6.baski, Istanbul:Arayis Yaymncilik, 2000,

5.373



xiii)

11

Talep edilen kredinin bankanin vermeyi planladigi kredi

tUrlerinden olmamasi.

1.1.5.4. i¢ denetim ve kredinin izlenmesi

Tahsis edilen kredinin kullandirnimasindan sonra firmanin krediyi

zamaninda ve sorunsuz sekilde 6deyebilme yetenegi bankanin ilgili

birimlerince izlenir. Asagida temel kredi izleme yéntemleri agiklanmstir:®

vi)

viii)

Finansal tablolarin periyodik olarak degerlendiriimesi,

Firmanin musterileri, saticilart ve rakipleri ile iligkilerinin
incelenmesi,

T.C. Merkez Bankasi Risk Santralizasyon bilgilerinin,
protestolu senet, karsiliksiz ¢ek, sorunlu krediler, haciz, iflas
v.b. enformasyonunun periyodik olarak izlenmesi,

Firma ziyaretlerinde saglanan guncel bilgi ve veriler,

Kredi ve teminat kosullarina uygunlugun incelenmesi,
Kredilendirme kosullarindaki eksikliklerin sube kredi yonetimi
tarafindan periyodik olarak raporianmasi,

Ticaret ve Sanayi Odasi raporlari, sektérel raporlar ve bultenler
ile yazili ve gérsel basinda firmaya iligkin agiklamalar,

Aylik toplam kredi islemi ve karliik raporlari seklinde

siralanabilir.

1.1.5.5. Geri 6deme giicii

Kredi sUreci son ¢6demenin gerceklesmesine kadar devam eder.

Firmanin krediyi geri 6demedeki gucl, gelecekteki kredi kabul/red

kararlarinda da etkili olur. Sirketlerin kredi geri 6édeme glclUnl zayiflatan

baslica etmenler asagida agiklanmistir:**

2 Berk, a.g.e., s5.128.
# Oztin Akgiig, Kredi Taleplerinin Degerlendirilmesi, s.353.
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i) Dogal yikimlar,

ii) Sirketlerin Uretmis oldugu mal ve hizmetlere karsi talepte
degismeler,

iii) Uretim ve dagitim metotlarinda teknolojik degisme ve
gelismeler sonucu sirketlerin rekabet gictnun zayiflamasi,

iv) Genel ekonomik hayattaki gelismelerin satis ve Kkarlara
olumsuz yansimalari,

V) HukUmetlerin aldiklari kararlar ve izledikleri politikalardan
sirketlerin olumsuz etkilenmesi,

vi) Sirketlerin tepe yénetimlerindeki uyusmazliklar,

vii)  Uluslar arasi uyusmazliklar ve tlke riskleri nedeniyle sirketlerin
zarara ugramasi.

1.2. FINANSAL TABLOLARIN KONSOLIDASYONU

1.2.1. Finansal Tablolarin Tanimi

Finansal tablo kavramini ortaya koymak i¢in muhasebenin tanimini
hatirlamak gerekir. Muhasebe, “mali karaktere sahip olaylari para birimi ile
ifade ederek siniflayan, tarih sirasi ile kaydeden, raporlayan ve bu raporlari

yorumlayan bir mali sanat"®

olarak tanimlanmasinin yaninda daha teknik bir
tanimi su sekilde yapilabilir. Muhasebe, isletmenin varliklarinda ve
kaynaklarinda de@isme yaratan tamamen veya kismen mali nitelikteki ve
para ile ifade edilebilen islemlere (ticari iglemler) ait bilgilerin ilgili
kaynaklardan toplanmasi, dogruluklarinin saptanmasi kaydediimesi,
siniflandiriimasi, elde edilen sonuglarin rapor halinde ilgili kigilere sunulmasi

ve bu bilgiletin analiz edilip yorumlanmasidir.?®

% Akdogan, Nalan — Tenker, Nejat : Finansal Tablolar ve Mali Analiz Teknikleri, Genigletilmis 7.
Baski, Ankara: Gazi Kitapevi, 2001, s.3.

% KUCUKSAVAS, Nihat, Genel Muhasebe ilkeler ve Uygulamasi, Istanbul, Beta Basim Yayim
Dagitim A.S., 1998.
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Finansal tablolar ise “muhasebe sistemi iginde kaydedilen ve toplanan
bilgilerin, belirli zaman araliklariyla bu bilgileri kullanacak olanlara

iletiimesini saglayan araglardir.” bigiminde tanimlanmaktadir.?

Bu calismada finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunulmasina iligkin
ilke ve kurallar TMS'ye (Tlrkiye Muhasebe Standartlari) uygun olarak

duzenlenmistir.

1.2.2. Finansal Tablolann Tiirleri

Finansal tablolar, finansal durum tablolari, mali durum tablolari ya da
mali tablolar olarak da isimiendiriimekte olup basiicalari agagida siralanarak
kisaca aciklanmigtir.?®

Bilango: Bir Kurumun belirli bir andaki varlik ve bu varligin kaynak
durumunu gésteren muhasebe kural ve ilkelerine uygun olarak olusturulmus

cift yanl bir gizelgedir.

Gelir Tablosu: Belirli bir hesap dénemi iginde isletme faaliyetlerini ve

faaliyet sonuclarini 6zetleyen bir tablodur.

Dagiimamig Karlar Tablosu: Bir firmanin hesap dénemi basinda
dagitimamis kar tutarini, hesap dénemi icindeki degisiklikleri ve dénem

sonundaki dagitiimamis kar tutarini gésteren bir tablodur.

Oz kaynak Degisim Tablosu: Bir hesap dénemi igerisinde firmanin 6z

kaynaginda meydana gelen degisiklikleri ve bunun nedenlerini gdsterir.

Net isletme Sermayesi Degisim Tablosu: Bir hesap dénemi igcinde isletme
sermayesinin kaynaklarini ve kullanilig yerlerini belirtmek suretiyle o

dénemde net igletme sermayesindeki artig veya azaligi ortaya koyar.

27 Akdogan, Nalan — Tenker, Nejat : a.g.e. s.4.
3 Akgiig, Oztin : Mali Tablolar Analizi, 9. Baski, Istanbul: Avciol Basin Yayin, 1995, s.1.
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Nakit Akim Tablosu: belirli bir dénemde firmanin parasal hareketlerini diger

bir deyigle para girisierini ve para ¢ikiglarini 6zetleyen bir tablodur.

Fon Akim Tablosu: Firmanin belirli bir dénemdeki tim mali kaynaklarini ve

bunlarin kullanilig yerlerini gésteren bir tablodur.

Bunlardan bilango ve gelir tablosu temel finansal tablolar, digerleri ek

finansal tablolar olarak kabul edilmektedir.

Konsolidasyon kapsamina daha ¢ok temel finansal tablolar dahil
edilmekte olup ek finansal tablolarin konsolidasyonu pek anlamli ya da

yararlanilabilir olmamaktadir.

1.2.3. Konsolidasyon ve Konsolide Finansal Tablolar

Konsolide finansal tablolarin tanimi ve konsolide finansal tablolarla

ilgili temel kavramlar asagida agiklanmaktadir.

1.2.3.1. Konsolide Finansal Tablolarin Tanimi

Finansal Tablolar, bir igletmenin belirli bir dénemdeki islemlerinin
finansal bir 6zetini ilgililere aktarmak ve ilgililerin igletme hakkinda ayrintil

bir bilgiye sahip olmasini saglamak i¢in hazirlanir.

Konsolide finansal tablolar da ayni amaci gergeklestirmek igin
hazirlanir. Ancak konsolide tablolardaki finansal bilgiler diger finansal
tablolardan farkh olarak birden fazla isletmenin iglemlerini ifade eder.

TMS’de konsolide tablolar su sekilde tanimianmistir: “Konsolide
Finansal Tablolar; ana ortakligin Gnvani altinda dizenlenen ve ana ortaklik
ile bagh ortakhigin ve kontrol glci ana ortaklikta olan istiraklerin
konsolidasyon yéntemi uygulanmak suretiyle varliklar, yabanci kaynaklar, 6z
kaynaklar, gelir ve karlar ile gider ve zararlarini bir bUtin olarak gésteren,

igtiraklerin ise 6z kaynaklardan pay alma yéntemi uygulanarak eklenmesi
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suretiyle olugturulan konsolide bilango, konsolide gelir tablosu ve bu

tablolarin eki diger konsolide finansal tablolar ile dipnotlari ifade eder.”®

Konsolide finansal tablolar, ana sirketin ve bagli sirketlerin vartiklarini,
borglarini, sermayelerini, gelirlerini ve giderlerini tek bir igletme gibi gésteren
tablolardir.

Konsolide finansal tablolar ana isletme ve bagli igletmelerden olugan
toplulugun belirli bir tarihte, belirli bir déneme ait faaliyetlerinin bagarili mi
yoksa basarisizlikla mi sonuglandigini tespit etmek suretiyle bu toplulugun
ekonomik glict ve finansal yapisi hakkinda énemili bilgiler verir.

1.2.3.2. Konsolide Finansal Tablolarla figili Temel Kavramiar

Finansal tablolarin konsolidasyon amaglarina gegmeden &nce

konsolidasyonla ilgili bazi kavramlara asagida yer verilmisgtir.

Ana Ortaklik: Sermaye ve y6netim iligkileri gcergcevesinde, bagl ortakliklart,

istirakleri ve diger ortakliklari bulunabilen sirket.*

Bagh Ortaklik: Ana ortaklik tarafindan hisselerinin dogrudan veya dolayli
olarak %50'den fazlasina veya ayni oranda oy hakkina yada yoénetim

cogunlugunu secme hakkina sahip olunan sirkettir.>*

istirakler: Ana ortaklik tarafindan dogrudan veya dolayli olarak; hisselerinin
en az %10°’una, en fazla %50'sine veya ayni oranlarda oy hakkina sahip

olunan sirketlerdir.*

Diger Ortakliklar: Ana ortaklik tarafindan hisselerinin dogrudan veya dolayl
olarak %10'undan azina sahip olunan sirketlerdir.®® Turkiye Muhasebe

Standartlarinda “Diger Ortakliklar’ olarak tanimlanan bu kavram Tekdizen

2 TMS 5- Konsolide Finansal Tablolar Standardi, Madde 2/i
30 TMS-5 Md. 2/a.
3 TMS-5 Md. 2/b.
32 TMS-5 Md. 2/c.
3 TMS-5 Md. 2/d.
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Muhasebe Sisteminde, “Bagli Menkul Kiymetler’ olarak tanimlanmaktadir.
Bu calismada bundan sonra Tekdlzen Muhasebe Sistemindeki “Bagl
Menkul Kiymet” kavrami kullaniimaktadir.

Kontrol Giicii: Ana ortakligin yénetim gogunluguna sahip olmasi yada yasa
veya bir anlagsma sonucu yénetim kararlarinda tamamen etkin rol oynama

guct olmasidir.*

Sirketler Toplulugu: Hukuksal ydnden birbirlerinden bagimsiz olmakia
birlikte, sermaye, yénetim ve denetim ag¢isindan birbirleriyle iliskili, faaliyet
konulari yéntinden ayni sektére bagll olsun veya olmasin, planlama,
organizasyon, yonetim, finansman konularinin ana ortaklik ¢atisi altinda tek
merkezden koordine edildigi ana ortaklik, bagli ortakliklar ve kontrol gtci
ana ortaklikta olan igtirakler butunudar.*

Azinhk Paylan: Bagh ortakliklarin ve kontrol glict ana ortaklikta olan

istiraklerin topluluk disinda kalan 6z kaynaklarina iliskin paylardir.*

Konsolidasyon Ustesi: Ana sirketin hesaplarinda gérinen bagl sirkete
istirak tutari, bagh sirketin 6z sermaye tutarindan az oldugunda, bu farka
konsolidasyon Ustesi ya da konsolidasyon yededi adi verilir. Baska bir
deyisle bagl sirketin 6z sermaye tutarindan daha dusik bedelle elde
edinilmesiyle olusan farktir.*’

Konsolidasyon $erefiyesi: Ana sirketin hesaplarinda gérinen bagh sirkete
istirak tutari, bagl sirketin 6z sermaye tutarindan fazla oldugunda, bu farka
konsolidasyon serefiyesi adi verilir.® Konsolidasyon serefiyesi 5 yilda itfa
edilir.*®

 TMS-5 Md. 2/e.

35 TMS-5 Md. 2/£.

36 TMS-5 Md. 2/g..

37 Andrew A. Haried, Leroy F. Imdicke, Ralfh E. Smith, Advanced Accounting, Sixth Edition, New
York: John Wiley & Sons Inc., 1994, s.8.

3% Andrew A. Haried, Leroy F. Imdicke, Ralfh E. Smith, a.g.¢, s.8.

¥ TMS-5 md.22.
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1.2.4. Konsolide Finansal Tablolarin Amaci

Konsolide finansal tablolarin dizenlenme amaci, sirketler topluluguna
dahil ana ortaklik ve bagli ortakliklarin ve kontrol glicine sahip olunan
istiraklerin ve diger ortakliklarin varlik, borg, sermaye, gelir ve giderlerinin
tek bir ortaklik seklinde gésterilerek toplulugun finansal durumu ve faaliyet
sonuglari hakkinda gergege uygun ve glvenilir bilgi verilmesini
sadlamaktir.®® Konsolide finansal tablolarin isletme ici ve isletme digi
amaclarla konsolidasyona tabi tutulmasi iki alt bashk altinda agagida

aciklanmaktadir.

1.2.4.1. isletme i¢ci Amaglarla Konsolidasyon

isletme i¢i amaglarla konsolide edilen finansal tablolarin
dizenlenmesi, bu tablolardan yénetim icin yararlanma amacini tagir.
Topluluk icinde yer alan sirketlerin varlik ve sermaye durumunu bir bitln
olarak gérebilmek igin konsolide finansal tablolardan yararlanilir. Toplulugun
toplam alacaklari, stoklari, satiglari, kari, bagli ve duran varliklarinin seviyesi
ortaya konulmus olur. Ayni sekilde sirketlerin toplam banka borglar,
saticilara borglar gibi kisa sUreli borglari ile orta sureli borglari ve
6zsermayeleri toplami belirlenebilir. Bu bilangolara dayanarak, yénetim igin

grubun finansal blnye tahlilleri de yapilabilir.
1.2.4.2. isletme Dis1 Amaglarla Konsolidasyon

Isletme disi amaglarla konsolide edilen finansal tablolardan
yararlananlar, sirketlere borg veren bankalar, veresiye mal satan saticilar,
ortaklar, olasi yatirimcilardir. Isletme disi amaglarla konsolide edilen finansal
tablolardan yararlananiarin amaglari farkhidir. Bankalarin amaci, verilecek
kredinin tutarini, vadesini, faizini ve kredinin guvencesini saptamak iken;
veresiye mal satanlarin amaci, konsolide finansal tablolara dayanarak

sirketlerin batiin olarak borglanma olanagini belirlemektir. Yonetim digindaki

40 TMS-5 md.1.
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ortaklar ve olasi yatirmcilarin amaci ise bu tablolardan yararlanarak,
sirketteki paylarinin korunabilmesi, degerlerinin yUkseltiimesi ve yeterli kar

pay! dagitiimasi olanaklarinin saptanmasina ¢aligmaktir.

1.2.5. Konsolide Edilecek Finansal Tablolarda Aranacak Kosullar

Konsolide finansal tablonun degerlendirmesinin anlamli ve bu
degerlendirmenin ortaklar ve Gglncl sahislar i¢cin 6nem tagiyabilmesi igin
finansal tablolari konsolide edilecek kuruluglarda asagida belirtilen

hususlarin bulunmasi uygun olacaktir. *

i) istirak edilen sirketin sermayesinin en az %51’nin sahipligi,

i) Ana ortakhdin istirak veya bagh menkul kiymetler kapsamindaki
sirketlerin yénetim ¢ogunluguna sahip olmasi veya

iii) Yasa veya bir anlasma sonucu yénetim kararlarinda tamamen etkin

rol oynama gucindn olmasi.

Asagidaki durumlarda bir bagh ortaklik konsolidasyon digi tutulabilir:

i) Yakin bir gelecekte elden c¢ikariilmak amaciyla elde tutulan ve
dolayisiyla kontrolU gegici bir slre ana sirkette olan bagl ortakliklar,
i) Agir ve uzun sureli kisitlamalar altinda olan ve bu durum nedeniyle

ana sirkete fon aktarim guct olmayan bagli ortakliikiar.

Konsolide finansal tablolarin karar fonksiyonunda kullanilabilmesi igin
asagida gésterilmis bulunan kosullarin diizenlenme iglemi sirasinda dikkate
alinmasi gerekir:*?

‘1 Akdogan, Nalan — Tenker, Nejat ; a.g.e. 5.409-411.
“2 Necmettin Erdogan, Mali Tablolar ve Analizi, Ankara: Atila Yaymcilik Kitabevi, 1997, 5.229.
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Degerleme Olgeklerinin Ayni Olmasi: Sirketler topluluguna dahil
igletmelerin bilango kalemlerini de@erlemede, ayni deg@erleme

yénteminin kullaniimasi gereklidir.

Bilangolarin Hesap Dénemleri ve Giiniinlin Ayni Olmasi: Ana
isletme ile bagli igletmelerin hesap ddnemleri ile bilango gunleri

arasinda bir uyumun saglanmasi zorunludur.

Faaliyetin Aym ya da Benzer Konularda Olmasi: Sirketler
topluluguna bagli isletmelerin ayni veya benzer konuda faaliyette
bulunmalari, konsolide bilancolarin anlamli olmasini saglar. Bunun
aksi durumunda ise konsolidasyon igleminden beklenen yarar azalir.
Ornegin, bir Uretim isletmesi, bir bankanin bitin hisse senetlerini
elinde bulunduruyorsa, dzenlenecek konsolide bilango, bu iki sirketin

hesaplarini anlamii bigimde gésteremez.

isletmelerde Tekdiizen Hesap Plani ve Benzer Kayit Sistemlerinin
Uygulanmasi: Bilangolarin konsolide edilebilmesi igcin tekdUzen
hesap planinin uygulanmasi yaninda ayni kayit sistemine de
gereksinme duyulur. Calisma kosullarinin ayri oldugu durumliarda
hesap plani ve kayit sistemleri degdisiklik géstereceginden, igletme
bilangolarinin konsolide edilmesi guglesir. Ornedin; bir retim
igsletmesi ile bir bankada uygulanmakta olan hesap planlari ayricalik

gbsterir.

1.2.6. Bir igletmeyi edinme ve igletme birlesmelerini muhasebelegtirme

yontemleri

Bir isletmeyi edinme ve igletme birlesmelerini muhasebelestirme

yontemleri satin alma ve menfaatlerin birlestiriimesi yéntemleri olarak

asagida iki baslik altinda agiklanmaktadir.
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1.2.6.1. Satin Alma Yéntemi

Satin alma ydnteminde ana isletme bagli isletmenin hisse senetlerini
nakit veya benzeri 6deme araglar ile elde eder. Satin alinan igletmenin
hisse senetleri i¢cin nakdi 6deme yapiliyorsa; satin alinan igletmenin
varliklarinin net degeri, hisse senetlerine édenmesi kararlagtirilan para
tutarina esit kabul edilr. Bu ydnteme satin alma yéntemi denir. Bu
ybntemde, ana isletme, bagli isletmenin ortaklarinin haklarini satin almakta
ve bagl isletmeyi edinirken hisse senetlerine yatirirm tam degerle, érnegin
maliyetle gésteriimektedir. Gene bu ydntemde, konsolidasyon serefiyesi
veya (Ustesi, bagh isletmenin belirli aktiflerine ya da borglarina
dagitilabilmekte, bu yolla bagli igletmenin bilangosu yeni degerlerle tekrar
gosterilebilmektedir. Ayrica igletme edinimlerinde satin alma yéntemi
kullanildigi taktirde eger edinim tarihi dénem icerisindeyse, edinilen sirketin
sadece edinim sonrasi kaér ve zararlari edinen sirketin gelir tablosuna

eklenir.®®

1.2.6.2. Menfaatlerin Birlegtiriimesi Yontemi

Menfaatlerin birlestiriimesi yonteminin temelinde, igletmelerin karsilikli
olarak anlasip kendi istekleriyle birlegsmeleri yatmaktadir. Bu durumda
igletmeler tlzel kigiliklerini korurlar. Edinen igletme bu is icin kendi oy
hakkina sahip hisse senetlerini edinilen igletmeye vermek zorundadir. Bu
olmadiginda menfaatlerin birlestiriimesi séz konusu olmaz. Menfaatlerin
birlestirilmesi kavrami, hissedar c¢ikarlarinin, hisse senedi degisimi ile
isletmelerin birbirini satin almadan, birlik haline gelmelerinin olanakli oldugu
varsayimina dayanmaktadir. Menfaatlerin birlegtiriimesi yénteminde ana
isletme bagh isletme hissedarlarina buyltk 6élgtide kendi hisse senedini
vererek bunlardan hisse senetlerini alir. Bu yéntemde edinilen igletmenin
varliklarinin net degeri, net defter de@erine esit kabul edilmektedir.

Menfaatlerin birlestiriimesinde, ana isletme tarafindan ¢ikariimis hisse

“* Andrew A. Haried, Leroy F. imdicke, Ralph E. Smith, a.g.e., s.11.
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senetleri nominal degerle kaydedilir ve ayni deger bagh isletmenin hisse

senetlerine uygulanir.

Menfaatlerin birlestiriimesi yénteminde iki igletmenin buyukltkleri
birbirine yakindir ya da tersinden dugtnulirse, buyUklikleri yakin iki
isletmenin bir holding topluluguna katiimasi, menfaatlerin birlegtiriimesi
gorusunt kuvvetlendirir. Menfaatlerin birlestiriimesi y®&nteminde, yeniden
degerleme yapilirsa, bulunacak deger fazlasi ya da noksani, konsolide

dagitiimamis karlardan normal bir indirim veya bunlara bir ekleme seklinde

isleme tabi tutulur.

1.2.6.3.
Karsilagtinimasi

Satinalma ve Menfaatlerin

Birlestirilmesi Yoéntemlerinin

Satin alma ve menfaatlerin birlegtiriimesi yéntemlerinin kullanimi ile

muhasebede etkilenen hesaplar agisindan ydéntemler arasi farkliliklar

asagidaki tabloda aciklanmistir.*

SATINALMA YONTEMI

MENFAATLERIN BiRLESTIRILMESI
YONTEMI

Satin alinan varliklar rayi¢ degerleriyle
kaydedilir. Rayi¢ deger tzerindeki maliyet
serefiye olarak kaydedilir.

Satin alinan varliklar birlesme éncesi
defter degerleriyle kaydedilir. Defter
degeri Uzerinde herhangi bir maliyet
ortaya ¢ikmaz.

Satin alinan sirketin dagitiimayan karlari
ana firmanin dagitiimayan karlarinin bir
parcasi olmaz.

Satin alinan sirketin dagitilmayan karlar
ana firmanin dagitilmayan karlarinin bir
parcasidir ve kanuni sermayeye
ulagabilmek i¢in bir takim diizenlemeler
gereklidir.

Amortismana tabi varliklarin defter
degerlerinin Gzerindeki maliyet, satin
alan sirketin gelirlerini disirmek
amaciyla amorti edilebilir.

Defter de@eri Uzerinde herhangi bir
maliyet olusmaz, béylelikle ek bir
amortisman gideri olusmaz.

Satin alinan firmanin sadece birlegme
sonras! kar ve zararlari, satin alan
firmanin gelir tablosuna dahil edilir.

Edinilen firmanin o dénemki tim kar ve
zararlari, birlesme tarihine bakilmaksizin
edinen firmanin kar ve zararlarina
eklenir.

“4 Andrew A. Haried, Leroy F. Imdieke, Ralph E. Smith, a.g.c., 5.22.
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Birlegsmeyle ilgili direkt maliyetler, Birlesmeyle ilgili direkt maliyetler,
edinilen firmanin bir maliyeti gibi maliyetin gergeklestigi dénem
dusunuldr. harcamalarina kaydedilir.
Birlesmeyle ilgili dolayh maliyetler, Birlesmeyle ilgili dolayli maliyetler,
maliyetin gerceklestigi donem maliyetin gergeklestigi dénem
harcamalarina kaydedilir. harcamalarina kaydedilir.

1.2.7. Bagh isletmeye Yapilan Yatinmlan Muhasebelestirme Yontemleri:

Bagli isletmeye yapilan yatinmlari muhasebelestirme ydéntemleri
maliyet ve 6z varlik yéntemleri olmak Uzere iki baglik altinda incelenmekte

olup bunlar agagida agiklanmaktadir.
1.2.7.1. Maliyet Yontemi:

Maliyet yénteminde, istirakler maliyet degeri ile degerlendiriimektedir.
Yatirmecr  yatirim yapti§i ortakliktaki yatirmi  maliyet bedeli ile
muhasebelestirir.** Maliyet degeri; bagl ortaklik, istirak ve baghh menkul
kiymetlerin elde edilmesinde yapilan komisyon, noter, pul, vergi gibi tim
masraflari igermektedir. Bagli ortaklik, istirak ve bagli menkul kiymetleri
temsil eden hisse senetleri, bagl ortaklik, istirak ve bagl menkul kiymetler
hesabina elde etme maliyeti ile kaydedilir ve ana isletme hesaplarinda yillar
itibariyle ayni maliyet degeriyle gdsteriimeye devam ettirilir. Bu uygulama
icinde, bagli igletmede yillar boyunca gerceklesen kar veya zararlar ana
isletme hesaplarina yansimaz ve bagl isletme 6z sermayesinde meydana

gelen degisikliklerden ana isletme etkilenmez.*®

Bu yéntemde yeni satin alma iglevlerine girilmedikge veya eldeki pay
senetlerinin satisina kalkisiimadik¢ga bagl isletmenin 6z sermayesindeki
degisiklikler ana isletmenin igtirak hesabina kaydolunmaz. Ancak kéar
dagitirsa dagitilan karlar, ana igletme hesaplarina mali duran varligin tiriine

gore ‘“igtiraklerden temettll geliri veya bagl ortakliklardan temetta geliri”

* Tiirkiye Muhasebe Standartlar:: TMUDESK, Istanbul, 1997, 5.87.
% Andrew A. Haried, Leroy F. imdicke, Ralfh E. Smith, a.g.e., 5.76.
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olarak kayit edilir.* Maliyet yénteminin uygulandi§i Glkelerde ana isletmenin
aktifini degerlendirirken, bagh ortaklik, istirak ve bagl menkul kiymetler
hesabi buylUk &lgtide gizli yedekleri icerdiginden, isletmelerin varliklarini

degerlemede giclukle karsilasiimaktadir.®

1.2.7.2. Oz Varlik Yéntemi

Bu yoéntemde, ana isletmenin bagl isletmeye olan yatinmi, maliyet
degeri ile hesaplara iglenir. Daha sonra bagli igletmede olusan kéar bu tutara
iglenir ve alinan kar payi bu tutardan dugultr. Bagl isletmeye yatirim tutari,

bagli igletmenin kar elde etmesi ile artar, kar payi dagitmasi ile azalir. ©

Uzun vadede maliyet ve 6z varlik yéntemleri ayni sonugta birlegir. Bu
yéntemin uygulanmasiyla ana igletmedeki istirak hesabi, bagdl isletme 6z
sermayesinde olugsan degismelerden etkilenmis olmaktadir. Oz varlik
yénteminde, edinilen igletmenin pay belgelerinin net muhasebe degeri, bu
isletmenin 6z sermayesinin ana igletmenin payina diusen bélumine esit

olmaktadir.

Maliyet yontemi ve 6z varlik yéntemi arasindaki farklar asagidaki
tabloda anlagilabilir bir bicimde 6zetlenmistir.>

islemler Maliyet Yéntemi Kayitlan | Oz Varlik Yontemi Kayitlan

Bagl isletmenin [ | Lo,

Gelir Bildirimi ligili Yatinm Hes.

Durumunda Kayit Yapilmaz igili Bagh igletme Geliri*
........................ Lo,

Bildirilen Gelirin Kar |.................... Lo e Lo,

Payi Olarak Kasa Hes. Kasa Hes.

Odenmesi Kar Payi Geliri llgili Yatinm Hes.

Durumunda |............ Lo |, Lo,

“” Alparslan Peker, Modern Yonetim Muhasebesi, 4. Baski, Istanbul: Filiz Kitabevi, 1988, 5.474.

“ Ayten Cetin, “Finansal Tablolarm Konsolidasyonu 1” Miikellefin dergisi, Eyliil, Say1:57. 1997,
s.9.

*“ Andrew A. Haried, Leroy F. imdieke, Ralfh E. Smith, a.g.c., 5.87.

® Recep Pekdemir, Finansal Tablolarm Konsolidasyonu, Tiirkiye Bankalar Birligi Egitim ve
Tanitim Grubu Seminer Notlar, Istanbul, 2002.
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........................ Lo,
Bagli Isletmenin ilgili Bagh igletme Zaran
Zarar Bildirimi Kayit Yapiimaz ligili Yatinm Hes.
Durumunda | Lo

*ergiye tabi degildir.”

1.2.8. Konsolide Finansal Tablolarin Sinirlan

Konsolide finansal tablolar, bir isletmeler topluluguna dahil olan her
bir igletmenin faaliyet sonuglarini bir arada géstermek amaci ile
dizenlenirler. Bu nedenle de bu tablolarin kullaniminda bazi sinirlar vardir.

Bu sinirlar:*2

i) Konsolide finansal tablolar birden fazla isletmenin sonuglarini
birlestirdigi icin, bunlarin finansal analizinde elde edilen sonuglar ve
oranlar ortalama deger tasir.

ii) Topluluk igindeki isletmelerin muhasebe sistemlerinin ve degerleme
yoéntemlerinin farkhlidi konsolide finansal tablolarin sonuglarini
saptirabilir.

i) Konsolide finansal tablolarin degerlendiriimesinde, kredi verenler ve
igletme sahipleri parasal durumu yanlis yorumlayabilirler. Bu 6zellikle
karin dagitilabilir kér olarak gértimesi olasiligini da dogurur.

iv)  Yabanci bir Ulkede bulunan topluluga bagl bir isletmenin sonuglar
kur dalgalanmalari nedeni ile konsolide finansal tablolara gok degisik

sekilde yansiyabilir.

3! Recep Pekdemir, Seminer Notlar.
%2 Akdogan, Nalan - Tenker, Nejat : a.g.e. 5.412.
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2. BOLUM

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN DUZENLENMESI

Konsolide finansal tablolarin dUzenlenmesi, konsolide finansal
tablolarin duzenlenmesine iligkin ilke ve esaslar, konsolide bilangolarin
dizenlenmesi, konsolide gelir tablolarinin dizenlenmesi ve bu tablolarin
dipnotlarinin  duzenlenmesi olarak dért baslhk altinda asagida

aciklanmaktadir.

2.1. Konsolide Finansal Tablolarin Diizenlenmesine iligkin ilke ve
Esaslar
Konsolide finansal tablolarin dizenlenmesine iligkin ilke ve esaslar

asagida maddeler halinde siralanmistir:®

i) Topluluk girketlerinin bilango ve gelir tablolari ayri ayri toplanir,

i) Yapilan toplama isleminden topluluga ait isletmelerin birbirlerine
yapmig olduklari mal ve hizmet satislar “brit satislar’ ve satiglarin
maliyeti” hesaplarindan; birbirlerine olan bor¢ ve alacaklar ise
karsilikh olarak mahsup edilir.

iii) Konsolidasyona alinan ortaklarin sermayesindeki hisse veya paylarin
defter degeri, konsolidasyona alinan ortakligin 6zsermayesine isabet
eden tutar ile mahsup edilir.

iv) Topluluga dahil ortakliklarin birbirlerinden satin almis olduklari dénen
ve duran variiklar, ilke olarak, bu varlikiarin topluluga olan ik
maliyetleri Uzerinden gésterilmelidir.

v) Topluluga dahil ortakliklarin stoklarina iligkin topluluk ici mal alim
satimindan dogan kar, konsolide finansal tablolarda stoklardan
dustlerek satiglarin maliyetine eklenir, zarar ise stoklara eklenerek
satislarin maliyetinden dasular.

53 Akdogan, Nalan — Tenker, Nejat : a.g.e. 5.413-415.
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Vi) Topluluga dahil ortaklarin birbiriyle olan iglemleri nedeniyle olugsmus
gelir ve gider kalemleri ( fazla veya eksik ayrilan amortismanlar, faiz,
temettl vb.) ilgili hesaplarla karsilikli mahsup edilir.

vii)  Konsolide edilen tum ortakliklara iliskin dénem kari vergi ve diger
yasal yUkomlGlak karsihklarinin  toplami konsolide finansal
tablolardaki ayni baslikli kalemlerin tutarini olugturur.

viii)  Topluluga dahil bagli ortakliklarin dénem net kar veya zararlarindan
topluluk digi paylara isabet eden kisim, net konsolide gelir
tablosunda, TMS Madde 30’'a gére “Azinlik Paylari Kar/Zarar’ hesap
grubu adi altinda, indirim olarak gdsterilir.

iX) Topluluga dahil bagh ortakliklarin ézkaynaklari igindeki topluluk disi
paylara ait 6zkaynak kalemleri konsolide bilangonun ilgili é6zkaynak
kalemlerinden mahsup edilerek saptanan “azinlik paylar” konsolide

bilangoda 6zkaynaklar grubunu izleyen ayri bir kalem olarak yer alir.

2.2. KONSOLIDE BILANGOLARIN DUZENLENMESI

Konsolide bilango, sirketler topluluguna dahil bagh isletmelerin
yonetim ve denetim bakimindan bagimliliklarini esas alarak ve toplulugu bir
bltun kabul ederek hazirlanan bilangodur. Konsolide bilangoda ana igletme
baglh igletme iligkileri belirgin duruma gelir. Konsolide bilango ayni ekonomik
topluluga dahil olan isletmelerle ilgili daha ayrintili bilgi saglar. Konsolide
bilango duzenlenmeden alinacak bir karar igletme yéneticilerini yaniltabilir.
Konsolide bilangoya iligkin dUzenlemeler asagida detayli olarak
aciklanmaktadir.

2.2.1. Konsolide Bilangoya iligkin Giderme ve Diizeltmeler

Konsolide finansal tablolarin amaci ekonomik bitunligu saglamaktir.

Bu nedenle topluluga katilan igletmelerin, yalnizca topluluk digi igletmelerle
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olan iligkileri géz 6nune alnir ve birbirleriyle olan iligkilerinden dogan

islemler karsiliki giderilir. Bu islemler asagida agiklanmistir.>

i) Bagh isletme 6z sermayesinin giderilmesi: Bagl isletme sermayesinin
timG veya buyUk bir bélima topluluk icinde bagka bir isletmeye ait ise, bu

tutarin konsolide bilango duzenlenirken karsilikli olarak giderilmesi gerekir.

ii) isletmeler arasi borg ve alacaklarin giderilmesi: Toplulukta yer alan
isletmelerin birbirleriyle olan satiglari, birbirlerinden yaptiklari satin almalari,
toplulugun borg ve alacaklarini olusturur. EGer isletmeler arasindaki borg ve
alacaklar toplanirsa topluluk hesaplarina iligkin akiskanhk oranlari yanhs
sonu¢ verir. Ayni zamanda bor¢ ve alacaklarin Ust Uste getirilmesi,
konsolidasyonda toplulugun finansal durumuna iligkin yaniltici fikir verir. Bu
nedenle konsolide bilangoda yer almasi gereken bor¢ ve alacak hesaplari,
ana isletmenin sadece konsolidasyona dahil olmayan kisi ve isletmelerle
yaptigi islemlerden dogan borg ve alacak hesaplaridir. Dolayisiyla konsolide
bilangonun dizenlenmesi sirasinda topluluk i¢i isletmelerden dogan borg ve

alacaklarin karsilikli olarak giderilmesi gerekir.

iii) Aynca topluluk icindeki isletmelerin birbirlerine verdikleri ©6n
édemelerin giderilmesi: Bu tur olaylar bilangoda ayri olarak gdsteriliyorsa
bunlarin da giderilmesi gerekmektedir. Diger taraftan topluluk igindeki
isletmelerin birbirlerine sattiklari tahvillerden dogan tahvil bor¢ ve alacak
hesaplari toplulugun ekonomik birim olma ilkesi géz 6ndne alinarak karsilikli

olarak giderilmelidir.

iv) Amortisman masraflarinin diizeltiimesi: Topluluk i¢i sabit varlik alis-
satisindan alici bagh sirketin bu sabit varlia iliskin olarak hesapladigi
amortisman masraflarinin dlzeltiimesi gerekir. Amortisman masraflarinin

dazeltiimesini azinlik payinin olup olmamasina gére incelemek gerekir.

** A. R. Jenings, Financial Accounting, 2. Edition, London: DP Publications Ltd., 1993, 5.463.
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-Azinlik payinin olmamasi durumunda: Bu durumdaki amortisman tutari,
toplulugun sabit varliklarina ve sirketler toplulugunun net karina eklenir.
Boylelikle bu tur sabit kiymetlerin satisindaki kar ve amortisman, birbirinden

mahsup edilmis olur.

-Azinlik payinin olmas! durumunda duzeltme birkag sekilde yapilabilir:
a)Topluluk ici alinan sabit varliklardan hesaplanan amortismanin, yalniz
topluluk payina dusen tutar sirketler toplulugunun varliklarina ve net kérina
eklenir.

b) Amortisman masrafinin timd, bir yandan sirketler toplulugunun sabit
varliklarina eklenir, 6te yandan sirketler toplulugunun net kérina ve azinlik
payinin net karina eklenir.

c) Amortisman tutarinin tima, sirketler toplulugunun sabit varlik tutarina ve

toplulugun net kérina eklenir, azinlik payina etki ettiriimez

Konsolide bilangonun duzenlenmesi iki durumda incelenmektedir.
Bunlar edinme sirasinda konsolidasyon ve edinmeden sonra

konsolidasyondur.
2.2.2. Edinme Sirasinda Konsolidasyon

Edinme sirasinda konsolidasyon, edinilen sirketin varlik ve sermaye
yapisinin, ana igletmenin konsolide tablosuna yansitilmasi ve yeni durumun
goéralmesi amaciyla yapilir. Edinme sirasinda diizenlenen tek finansal tablo
bilangodur. Gelir tablosunun dlzenlenebilmesi igin bir hesap déneminin

gecmesi gerekir.

2.2.21. Ana Iigletmenin Bagli isletmenin Tiimiine Sahip Olmasi

Durumunda Konsolidasyon

Ana igletmenin, bagl igletmenin timtne sahip olmasi halinde, bagli

igletmedeki payin degeri, defter degerine esit, Ustlinde veya altinda bir
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bedelle ediniimesi durumuna gére degismektedir.”® Bunlar asagida

6érneklendirilerek agiklanmaktadir.

i) Bagh igletmedeki payin defter degerine esit bedelle edinilmesi
Bu durumda ana igletme, bagl isletmenin tamamini defter degerine
esit bedelle elde ettiginden azinlk payi, konsolidasyon gerefiyesi veya Ustesi

dogurmaz.

Ornek: A ve B igletmelerinin calisma tablolarina yansitiimis bilangolari
agagidaki gibidir. A ana igletmesi B bagl isletmesinin timani 20.000 TL'ye
satin almigtir. Buna gbére konsolide calisma tablolari Uzerinde olusan

konsolide bilango sbyledir.

A Sirketi | B girketi | Toplam Eliminasyon |Kons. Bilango

Doénen Varlk. [85.000 |[22.000 |107.000 - 107.000
Istirakler 20.000 |- 20.000 (-)20.000 -

Sabit Kiy. 25.000 |[8.000 33.000 - 33.000

Aktif Toplami |130.000 |30.000 [160.000 140.000
Borglar 25.000 [10.000 [35.000 - 35.000
Ozkaynak 105.000 [20.000 |125.000 ()20.000 105.000

Pasif Toplami {130.000 |30.000 |160.000 140.000

ii) Bagh isletmedeki payin

edinilmesi

defter degerinin listiinde bir bedelle

Ana igsletmenin, bagh isletmeyi defter degerinin Ustinde bir bedelle

satin almas! halinde konsolidasyon isleminde konsolidasyon serefiyesi
meydana gelmektedir. Bu da konsolide bilangonun aktifinde yer alir. Ote
yanda bagli igletme pay belgelerinin %100’Une sahip oldugundan, azinhk
pay! s6z konusu olmamaktadir.

Ornek: A ana igletmesi, B badh igletmesinin timunt 25.000 Tl'ye satin
almistir.

% Andrew A. Haried, Leroy F. imdicke, Ralph E. Smith, a.g.e., 5.53.
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A Sirketi | B sirketi | Toplam |Eliminasyon |Kons. Bilang¢o

Doénen Varlk. 85.000 |22.000 |107.000 |- 107.000
Istirakler 25.000 |- 25.000 [(-)25.000 -
Sabit Kiy. 25.000 (8.000 33.000 - 33.000
Konsolidasyon (+)5.000 5.000
Serefiyesi
Aktif Toplaom | 135.000 |30.000 |165.000 145.000
Borglar 30.000 [10.000 |40.000 - 40.000
Ozkaynak 105.000 [20.000 [125.000 |(-)20.000 105.000
Pasif Toplami |[135.000 [30.000 |165.000 145.000

iii) Bagh isletmedeki payin defter degerinin altinda bir bedelle

edinilmesi

Ana igletme bagli igletmenin tamamini defter degerinin altinda bir

bedel

6deyerek satin almigtir.

Bu durumda konsolidasyon Ustesi

olusmaktadir. Bu da konsolide bilangonun pasifinde yer almaktadir. Ote

yandan bagl igletme pay belgelerinin %100’Gne sahip oldugundan azinlik

pay! s6z konusu olmamaktadir.

Ornek: A ana igletmesi, B bagl isletmesinin timuna 15.000 TL'ye satin

almistir. Bu durumda konsolidasyon islemi séyle olmaktadir.

A Sirketi | B sirketi | Toplam |Eliminasyon |Kons. Bilango
Doénen Varlk. 85.000 |22.000 |107.000 |- 107.000
Istirakler 15.000 |- 15.000 (-)15.000 -
Sabit Kiy. 25.000 |8.000 33.000 - 33.000
Aktif Toplaom |125.000 |30.000 |155.000 140.000
Borglar 20.000 (10.000 {30.000 - 30.000
Konsolidasyon (+)5.000 5.000
Ustesi
Ozkaynak 105.000 {20.000 [125.000 {(-)20.000 105.000
Pasif Toplamm |135.000 | 30.000 |155.000 140.000

2.2.2.2. Ana Igletmenin Bagh Isletmenin Bir Bolumiine Sahip Olmasi

Durumunda Konsolidasyon

Ana igletme, bagli isletmenin tiUmine degil de, belirli bir payini

edinirse, burada azinlik payl séz konusudur. Azinlik payinin séz konusu
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olmasi halinde konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda iki gérus

bulunmaktadir. Bunlarin kisaca aciklamalarina asagida yer verilmistir.>®

-Briit Konsolidasyon: Bagh isletme bilangosu aktif ve pasifiyle konsolide
bilangoda yer alir, ancak azinlik paylarina disen sermaye ve kar pay! ana
isletmenin 6z kaynagindan duslllr ve ayri olarak gésterilir. Bagka bir deyigle
azinlik paylarina bakilmaksizin bagl igletmenin bilangosu ile, ana igletmenin
bilangosu birlestirilir, daha sonra bagli igletmedeki yabancilarin paylari ayri
bicimde gésterilir. Bagl igletmenin tim gelir ve giderleri de konsolide gelir

tablosunda yer alir. Bu gérlige tam konsolidasyon da denir.

-Net Konsolidasyon: Bu gértse gére ana isletme bagli isletmedeki katilimi
ile orantili olarak, bagli igletmenin bilangosunun aktif, pasif kalemlerini ve
ayni zamanda faaliyet sonuglarini konsolide bilango ve gelir tablosunda

birlestirmektedir. Bu gorlge paya gére konsolidasyon da denilmektedir.

Bu calismadaki érneklemelerde ve 4. bélimdeki érnek uygulamada

brit konsolidasyon yéntemi géz 6ntne alinmistir.

Ana isletmenin, bagh igletmenin bir bélimine sahip olmasi
durumunda da bagh isletmedeki payin de@eri, defter de@erine esit, Gstinde
veya altinda bir bedelle edinilmesi durumuna gére degismektedir. Bunlar
asagida 6rneklendirilerek agiklanmaktadir.*”

i) Bagl igletmedeki payin defter degerine esit bedelle edinilmesi

Bu durumda ana igletme bagh isletmenin bir bélimant defter
degerine esit bedelle elde ettiginden konsolidasyon serefiyesi veya Ustesi
s6z konusu olmamakla beraber azinlik payinin varli§i séz konusudur. Bu

hesapta konsolide bilangonun pasifinde yer alir.

%6 Recep Pekdemir, Seminer Notlari.
57 Andrew A. Haried, Leroy F. imdicke, Ralph E. Smith, a.g.., 5.56.
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Ornek: A ana igletmesi B bagl isletmesinin %80'ni 16.000 TL'ye edinmigtir.

Bu durumda konsolidasyon iglemi géyle gelismektedir.

A Sirketi | B sirketi | Toplam Eliminasyon |Kons. Bilango
Donen Varlk. {85.000 }22.000 |107.000 - 107.000
Istirakler 16.000 |- 16.000 (-)16.000 -
Sabit Kiy. 25.000 [8.000 33.000 - 33.000
Aktif Toplami |126.000 |30.000 |156.000 140.000
Borglar 21.000 ([10.000 |31.000 - 31.000
Ozkaynak 105.000 {20.000 [125.000 (-)20.000 105.000
Azinlik Payi (+)4.000 4.000
Pasif Toplami |126.000 |30.000 |156.000 140.000

Burada B firmasinin ézkaynagi 20.000 TL olup bunun %80’i =16.000
TL olmakta, bu da A’'nin igtirak miktarina denk dismektedir. 20.000 - 16.000
= 4.000 TL azinligin pay! olarak hesaplanmistir.

ii) Bagh igletmedeki payin defter degerinin listiinde bedelle ediniimesi

Bu durumda ana igletme baglh igletmenin sahip oldugu bélimG defter

degerinin Gzerinde bir bedelle elde ettiginden konsolidasyon serefiyesi s6z

konusu olacaktir. Bu tutar dizenlenecek konsolide bilangonun aktifinde yer

alir.

Ornek: A ana igletmesi B bagl isletmesinin %80’ini 18.000 TL karsii§inda

satin almistir. Bu durumda konsolidasyon iglemi géylece gelismektedir.

A Sirketi | B sirketi | Toplam |Eliminasyon |Kons. Bilango
Dénen Varlk. [85.000 {22.000 |107.000 |- 107.000
Istirakler 18.000 |- 18.000 (-)18.000 -
Sabit Kiy. 25.000 |{8.000 33.000 - 33.000
Konsolidasyon (+)2.000 2.000
Serefiyesi
Aktif Toplanm | 128.000 |30.000 |158.000 142.000
Borglar 23.000 {10.000 |33.000 - 33.000
Ozkaynak 105.000 (20.000 [125.000 |(-)20.000 105.000
Azinhk Payi (+)4.000 4.000
Pasif Toplami |128.000 |[30.000 |158.000 142.000
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Burada B bagl igletmesinin 6z sermayesi 20.000 TL olup bunun %80 =
16.000 TL olmaktadir. Fakat A ana isletmesinin igtiraki 18.000 TL'dir. Burada
2.000 TL fark konsolidasyon serefiyesi olarak goésterilir. 20.000 — 16.000 =
4.000 TL azinlk pay olarak hesaplanmistir.

iii) Bagh igletmedeki payin defter degerinin altinda bedelle edinilmesi

Bu durumda ana igletme, bagli isletmenin sahip oldugu bdélumuna,
defter deg@eri Uzerinden hesaplanacak olan miktardan daha az bir bedelle
edinmigtir. Béylece konsolidasyon Ustesi s6z konusu olur. Bu tutar konsolide
bilangonun pasifinde yer alir.

Ornek: A ana igletmesi B bagh igletmesinin %80’ini 15.000 TL karsiliginda
satin almistir.

Bu durumda konsolidasyon iglemi géylece gelismektedir.

A Sirketi | B sirketi | Toplam |Eliminasyon |Kons. Bilango

Dénen Varlk. 85.000 |22.000 |107.000 |- 107.000
Istirakler 15.000 |- 15.000 (-)15.000 -
Sabit Kiy. 25.000 (8.000 33.000 - 33.000
Aktif Toplami  [125.000 |30.000 |155.000 140.000
Borglar 20.000 (10.000 |{30.000 - 30.000
Konsolidasyon (+)1.000 1.000
Ustesi
Ozkaynak 105.000 {20.000 [125.000 ((-)20.000 105.000
Azinhk Payi (+)4.000 4.000
Pasif Toplami |125.000 |30.000 |155.000 140.000

Burada B bagh isletmesinin 20.000 TL'nin %80'i 16.000 TL'dir. A

igletmesinin istiraki ise 15.000 TL'dir, dolayisiyla 1.000 TL fark birlestirme
Ustesini olugturur. 20.000 — 16.000 = 4.000 TL azinlhik pay! olarak

belirlenmigtir.
2.2.3. Edinme Sonrasinda Konsolidasyon

Edinmeden sonra duzenlenen konsolidasyon, toplulugun bir hesap
dénemini kapsayan sonuglarini, bilango ve gelir tablolarini bir battin olarak
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gérmek, bagl isletmelerin sonuglarint yansitmak amaciyla hazirlanir.
Edinmeden sonra bagh isletme kar veya zarar edebilir, Ustelik temettli de
verebilir. Bu faaliyetler sonucunda bagli igletmenin net varlik degeri edinme
anindakine oranla artar veya azalir. Edinmeden sonra konsolide tablo
hazirlanirken bagli sirkete yatinm maliyeti ile o tarihteki defter degeri
arasindaki farki, bagli sirketin faaliyette bulunmas! sonucu dogan farktan

ayirt etmek gerekir.

2.3. KONSOLIDE GELIR TABLOSUNUN DUZENLENMESI

Konsolide gelir tablosunun dizenlenmesinde, konsolide bilangonun
dizenlenmesinde oldugu gibi, topluluga katilan isletmelerin ekonomik birim
oldugu dusuncesinden hareket edili. Bundan dolay1 topluluga katilan
igletmeler arasinda alim ve satim islemleri ile gelir gider niteligindeki diger
islemlerden do@an kar veya zarar, konsolide gelir tablosunda yer almaz.

Konsolide gelir tablosunun dizenlenmesinde, konsolide bilango
duzenlenmesinde oldugu gibi bazi gidermelerin yapiimasi gerekir. Bu

gidermelerin baslicalari sunlardir.

i) Topluluk ici isletmeler arasi satiglardan olusan stok karlarinin giderilmesi,
i) Topluluk i¢i isletmelerden birinin étekine 6dedidi kar payinin giderilmesi,
iii) Topluluk ici igletmeler arasi sabit varliklarin satislarindan dogan karlarin
gideriimesi,

iv) Topluluk ici igletmeler arasi karsilikh mal ve hizmet alig ve satislarinin

giderilmesidir.*®
2.3.1. igletmeler Arasi Stok Karlarinin Giderilmesi
Isletmeler arasi satiglar kar payi eklenerek yapilmis ve mallar

konsolide tarihi itibariyle bagh isletmelerden birinin tasarrufunda ise, séz
konusu stoklardan dugtlmesi gerekmektedir. Topluluk sirketlerinin birinden

38 Recep Pekdemir, Seminer Notlari.
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birine, malin maliyet dederi Uzerinden satiimasi sonucunda, isletmeler arasi
kar olusur. Bundan dolay, isletmeler arasi satiglardan olugan karlarin
giderilmesi hususunda cesitli gérsler vardir. Bu gérasgler azinlik paylarinin
durumuna ve stoklarin alici topluluk sirketinin envanterinde bulunma

durumuna gére degismektedir.

i) Azinlik Payinin Olmamasi Durumunda: Stoklarin tUmu topluluk digi bir
isletmeye satiimig ise topluluk disina satilan tutar icin giderme séz konusu
degildir. Stoklarin tamami alici bagh isletmenin elinde bulunuyorsa,
konsolide bilangonun hazirlanmasinda bu stoklara iligkin kar, toplulugun net
kar tutarindan ve stok tutarindan dusultr. Stoklarin bir bélimu topluluk
disina satiimig, bir béluma de alici bagli igletmenin elinde ise, elde bulunan

stoklara dugen kar tutari hesaplanir ve toplulugun net kar tutarindan dasalir.

if) Azinlik Payinin Olmasi Durumunda: Stoklarin timu topluluk diginda bir
isletmeye satiimig ise, bu durumda giderme séz konusu degildir. Stoklarin

tumu alici bagh isletmenin elinde bulunuyorsa:

Azinlik pay! oranina gére hesaplanacak satig tutari baska deyisle
azinhga yapildigi dustndlen satig gercek satis kabul edilir ve tutar stoklarin
degerinde kalir. Ana sirketin pay! oranina digen satis tutar, topluluk i¢i satis
sayllir ve bu tutara iliskin kar payi tutan sirketler topluluunun net kar
tutarindan ve stoklarindan dusullr. Azinlik pay! i¢in hesaplanmis olan net

kar tutar1 degistirilmez.

2.3.2. isletmeler Arasi Kar Paylarinin Giderilmesi

Konsolide gelir tablosu dlzenlenirken, giderilmesi gerekli bagka bir
kalem de igletmeler arasi kar paylaridir. Kar paylari, édeyen igletme igin bir
gider olmadigi gibi, alan igletme icinde gelir niteliginde degildir. Bu nedenle
isletmeler arasi kar paylarinin ¢ifte sayma durumuna engel olmak igin

giderilmesi gereklidir.
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Konsolide gelir tablosu dizenlenirken, tabloda, topluluk digindaki
paydaslara édenecek kar paylar yer almali, bagl isletmeler tarafindan ana

igsletmeye 6denen kar paylari ise giderilmelidir.

2.3.3. igletmeler Arasi Gelir ve Gidere iligkin Giderme

Ana sgirketin bagl sirketlerden tahsil etti§i veya tahakkuk ettirdigi
gelirler, baglh sirketin giderleri niteliginde oldugundan, bunlar karsilikli olarak
gelir tablosunda giderilir. Topluiuk icindeki bagh sirketlerin bu tar gelir
giderleri de giderilir. Ancak bu giderler sirketler toplulugunun kér-zarar
tutarini degistirmez. Bu gelir-giderlere 6rnek olarak sirketler arasi ikraz
iglemleri faizi, kira, lisans Ucreti, yonetim masraflarinin payi, arastirma-

gelistirme masraflarinin payi hizmet olarak sayilabilir.

2.3.4. igletmeler Arasi Sabit Varlik Satiglanindan Dogan Karlarin

Giderilmesi

Sabit varliklarin sgirketler toplulugu disindan saglanmis olmalar
durumunda konsolidasyon agisindan sorun yoktur. Sabit varlikiar topluluk
icindeki bir sirketten saglanmigsa alici bagl sirkette kalan mal stoklarindaki
gibi igleme tabi tutulmalari ve sabit varlik satislarinin blUnyesinde
bulundurdugu kéar tutarinin, sirketler toplulugunun net karindan ve sabit
varlik tutarindan dustimesi gerekir. Sabit varligi satin alan isletmenin, bu
aktif varlik tizerinden amortisman ayirmasi s6z konusudur. Topluluga dahil
ortakliklarin birbirlerinden satin almis olduklar! sabit varliklar, ilke olarak, bu
varliklarin topluluga ilk maliyetleri Uzerinden gosterilmeleri gerektiginden,
sabit varlik satiglarindan dodan karlar giderilirken bu varliklarla ilgili ayrilan
amortismanlar da dikkate alinir.

2.3.5. isletmeler Arasi Mal, Hizmet Alig ve Satiglarinin Giderilmesi

Sirketler toplulugu iginde mal alis ve satis tutarlari, gelir tablolarinin

konsolide edilmesi sirasinda konsolide satis hasilatinin hesaplanmasinda
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elimine edilir. Bu durumda konsolide gelir tablosundaki gérinen tutar ise
topluluk disina yapilan mal ve hizmet satiglarini géstermis olur. Topluluk
arasinda yapilan alim satim igleminden olusan tutar satici grup sirketin
satiglarindan dasulur, ayrica alici isletmenin gelir tablosunda bulunan ilgili

stok veya gider hesabindan indirilir.

2.4. KONSOLIDE FIiNANSAL TABLOLARDA BULUNMASI GEREKEN
DIPNOTLAR

Konsolide finansal tablolarin dipnotlarinda asagidaki aciklamalara yer
verilir.%

a) Topluluga dahil bagh ortakliklarin Gnvani, ikamet yeri, sermayesi ve bu
sermaye iginde ana ortaklik ile diger bagli ortakliklarin sahip oldugu
paylar,

b) Topluluga dahil ortakliklarin yapisinda bir énceki déneme gére olusan
degisiklik,

c) Topluluk kapsamina girmeyen bagli ortakhklarda ana ortakhigin sahip
oldugu paylar ve bu paylarin varsa borsa degeri, yoksa net defter
dederine goére hesaplanmig degerlerini gdsteren bilgiler ve konsolide
edilmemesinin nedenleri,

d) iflas veya tasfiye halinde olan veya kanuni merkezleri yurt diginda
bulunan konsolide finansal tablo kapsamindaki ortakliklar ve bunlara
iliskin bilgiler,

e) Konsolide finansal tablo uygulamasinda yillar arasinda farkli muhasebe
politikalari uygulanmigsa nedenleri ve parasal etkileri,

f) Konsolidasyonda kullanilan varsayim, teknik ve yéntemlere iliskin
aciklama,

g) Ana ortaklik ile bagh ortakiiklarin konsolide finansal tablo dizenleme
tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve aciklamayi gerektiren hususlara iliskin
bilgi,

9 TMS-5 Md. 31.
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h) Oylama gucltnun yarisindan daha fazlasina dolayli veya dolaysiz olarak

)

sahip bulunmadidi bagli ortakliklar ile ana ortaklik arasindaki iligkinin
mahiyeti,

Oylama guclinin yarnisindan fazlasina, bagh ortaklikiar araciiiyla
dolaysiz veya dolayli olarak sahip bulunan fakat kontrolin yoklugu
nedeniyle de bir bagh ortaklik olmayan igletmenin adi,

Yabanci bagh ortaklilarin finansal tablolarinin TL'ye gcevrilmesinde esas
alinan yéntemler,

Toplulugun istihdam ettigi personel sayisi,

Konsolide finansal tablolari énemli 6éiglide etkileyen ya da bunlarin agik,
yorumlanabilir ve anlasilabilir olmasi bakimindan agiklanmasi gerekli

olan diger bilgiler,

m) Ana ortakliin bireysel finansal tablolarinda bagli ortakiiklara yapilan

yatirimlarin muhasebelestiriime yéntemleri.
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3. BOLUM

3. BANKALAR TARAFINDAN KONSOLIDE FiNANSAL
TABLOLARIN ANALIZI

Kredi islemi, borglunun yUkOmlGluginli vadesinde yerine getirme
s6zUne dayanir. Vade faktérunin yer aldigr her islemde oldugu gibi kredi
isleminde de risk vardir. Kredilerin glvenli, verimli, seyyal ve amacina uygun
olarak kullandiriimasi kredi talebinde bulunan isletmelerin dogru analizi ile
mUmkundar. Kredinin nerede kullanilacagi ve nasil geri 6denecegdi kredi
acan banka tarafindan énceden bilinmelidir. iyi taninmayan bir musterinin
kredi talebinin dogru ve glvenli bir gekilde cevaplandiriimasi olasi degildir.
Dolayisiyla alinacak kararlarda yaniima payi ylksek olacaktir. Bu dogrultuda
bankalarin kredi isleminden kaynakianan risklerini azaltmalari istihbarat ve

finansal tablolarin analizi ile mimkandur.

3.1. Bankalarda Kredi Verilecek Sirketlere Yonelik Yapilan istihbarat
GCalismalan
istihbarat caligmalari; istihbaratin tanimi, amaglari, prensipleri ve

kaynaklari olarak dért baslik altinda agagida agiklanmaktadir.

3.1.1. Istihbaratin Tanimi

Bankacilik terminolojisinde istihbarat; kredili calismasi olan yada kredi
talebinde bulunan gercek ve tizel kisi igletmeleri hakkinda iktisadi, mali ve
sahsi (moralite) faktérler bakimindan ¢esitli kaynaklardan arastirma
yapilmasi, bilgi toplanmasi ve toplanan bilgilerin deg@erlendiriimesi
islemidir.®

3.1.2. istihbaratin Amaglan

istinbaratta amag kredi talep eden firmanin hukuki, mali ve ahlaki

durumunu, is yeterliligi ve girisimciligini, sektérin ve ekonominin genel

% Ercan Bénciioglu, Mali Analiz ve istihbarat, Tiirkiye Bankalar Birligi Egitim ve Tanitim Grubu
Seminer Notlar, Istanbul, 2002, s.3.
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durumu gergevesinde, degisik glvenilir kaynaklardan saptamak ve izlemek,

firmanin krediyi geri 6deme kapasitesine ve arzusuna sahip olup olmadigini

belirleyerek kredi riskini azaltmaktir.®’

3.1.3. istihbaratin Prensipleri

istihbaratin tic ana prensibi vardir. Bunlar:®

ii)

Gizlilik: Istinbarat ¢alismasinda gizlilik esastir. Bu calisma sirasinda
personel, bankaya ve firmalara ait bilgilerin temininde ve
saklanmasinda gizlilige uymakla yOkimiadar. Edinilen bilgileri ilgili
olmayanlara veremez ve sinirll da olsa herhangi bir agiklama
yapamaz. Aksi halde benzeri davranista bulunanlar bankalarin kendi
ic mevzuatlarina ve 4389 sayili Bankalar Kanunu hikumlerine gére
ceza alabilecekleri gibi, bankadan ayrilmalari halinde de ayni hikme

tabi olacaklardir.

Tarafsizlik: istihbarat yapan personelin objektif 6lcilerde hareket
etmesi, her gesit 6n yargidan uzak ve tarafsiz olmasi gerekir.
Toplanan bilgiler gergcek durumu ortaya koyacak sekilde
deg@erlendirilmelidir.  Edinilen  bilgilerin  ¢esitli  kaynaklardan
dogrulanmasi, birbirini dogrulamayan bilgilere fazla deger

verilmemesi gerekmektedir.

Siireklilik: istihbaratin baslangigta dodru bir sekilde yapiimis olmasi
yeterli degildir. Firmalarin piyasadaki durumlar strekli bir gekilde
izlenerek lehinde ve aleyhinde gérilen énemli degisiklikler ilgililere
bildirilir. Gerektigi hallerde subece kredileri ve riskleri gbzden gegirilir,
duruma gére gerekiyorsa derhal 6nlem alinir. Kredi, vadesinde
6édeninceye kadar risk tagimaktadir.

istihbaratin devamhihg;

¢ Kentbank T.A.S. Mali Analiz ve Istihbarat Miidiirliizii, Mali Analiz ve Istihbarat Ders Notlar,
Istanbul, 1999, s.4.
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-Diger bankalarla olan iligskilerinde taahhutlerini yerine getirme
durumu,

-Tahsis edilen kredilerin amacina uygun kullanilip kullaniimadigu,
-Protestolu senet, karsiliksiz ¢ek ve icra kaydi gibi olumsuziukiara
maruz kalip kalmadiklari,

-Teminat agiginin olup olmadigi,

-Firmanin sektdrdeki degisikliklere uyum durumu,

gibi her turlt yolla saglanmalidir.

3.1.4. [stihbaratin Kaynaklan

istihbarat galismasi yapilirken belirli kaynaklara bagli kalinmadan her

tarla bilgi kaynagindan yararlanma yoluna gidilmekte olup firmalar hakkinda

bilgi alinabilecek baslica kaynaklar sunlardir:®

Hesap durum belgesi,

Mali hesaplari agiklayici notlar ,

Finansal tablolar ve defter kayitlar,

Ticaret sicil kayitlari,

Sirket ana s6zlesmesi ve s6zlesme degisiklikleri,

Esnaf ve sanatkarlar sicil belgesi,

Tapu ve vergi kayitlari,

T.C. Merkez Bankasi risk santralizasyon bildirim cetvelleri,
Protesto ve karsiliksiz ¢ek kayitlari,

icra ve iflas dairesi kararlari,

Banka ile ilgili mevcut iligkiler (subelerden saglanacak bilgiler),
Piyasa aragtirmasi,

Karsilikli géragme ve izlenim,

Konu ile ilgili istatistikler,

Bagimsiz denetci raporlari,

Kéararname ve tebligler,

62 Bonciiogly, a.g.e., 5.3.
% Kentbank T.A.S. Mali Analiz ve Istihbarat Miidiirliigi, a.g.e, s.8.
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xvii) Tesvik belgeleri,
xviii) Kapasite raporlari,
xix) Resmi gazete ve gunlik gazeteler,

xx)  Kitle haberlesme araclar!.

3.2. Finansal Tablolarin Analize Uygun Hale Getirilmesine Ydnelik

Diizenlemelerin incelenmesi

Bankalar icin mali tablolar analizinde amag, tablolarin dizenlendigi
tarinte firmanin borg 6deme glcunin olup olmadigini; bor¢ 6deme glcinin
gelecekte surme olasihgini; firmanin gelirlerinin  gegmis dénemlerde
g6stermis oldugu egilimi ve firmanin gelecek dénemlerde talep ettigi krediyi
geri 6deyebilecek olgide fon vyaratip yaratamayacadini saptamaktir.
Bankalar, kendilerine sunulan mali tablolarin dogrulugu ve guvenilir olmalari
ile ilgilidirler. Mali tablolarin saglikli bir sekilde hazirlanmadigi durumlarda,
ne kadar ileri analiz teknikleri uygulanirsa uygulansin, kredi isteklisinin mali
durumu hakkinda gtvenilir sonuglara ulagsma olanagi yoktur. Mali tablolar,
bazen kasten saglikli olarak duzenlenmedikleri gibi, bazen de genel kabul
gérmis muhasebe ilkelerine uygun sekilde hazirlanmadiklari icin yaniltic
olabilmektedirler. Bu nedenle mali tablolar analiz ediimeden &énce, mali
tablolarda yer alan kalemlerin incelenmesi, degerlendiriimesi ve gerekli
duzeltmelerin yapilmasi gerekir. Mali tablolarin gerekirse yeniden
dizenlenerek analize uygun duruma getirilmesi, analizin saglikli sonuglar

verebilmesi icin itk temel kosuldur.®

Bu calismada tek diizen hesap planindaki tum kalemler incelemeye

alinmamis olup 6zellik arzeden kalemler incelemeye alinmisgtir.

8 Oztin Akgiig, Kredi Taleplerinin Degerlendirilmesi, s.33.
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3.2.1. Bilango Kalemlerin incelenmesi

Bankalar kisa sureli kredi taleplerini degerlendirirken, talepte bulunan

firmalarin 6zellikle dénen varliklarinin tutar ve kalitesi ile kisa vadeli yabanci

kaynaklar Gzerinde dururlar.

3.2.1.1. Dénen Varliklarin incelenmesi

3.2.1.1.1. Hazir Degerler (Kasa ve bankalar) incelenmesi

Hazir degerler incelenirken su diizeltmeler s6z konusu olabilir:®

i)

Vi)

Uzun vadeli ¢esitli amaglar icin ayrilmis fonlarin, hazir degerler
tutarindan c¢ikéarilarak, duran varliklar béluminde bagli degerler
arasinda go6sterilmesi analiz agisindan daha anlamlidir.

Hazir de§erler hesabinda takip edilen vadeli geklerin, ticari alacaklar

arasinda goésterilmesi daha uygundur.

Kasa mevcudu ylUksek gdzuken firmalarda, muhasebelestiriimemis
islemlerin varligi nedeniyle kasa mevcudunun fiktif olabilece§i g6z
6éndnde tutulmalidir.

Bankalar hesabindaki bloke mevduatlarin, duran varliklarda bagli
hesaplara aktariimasi daha uygun olur.

Bankalar kaleminden indirilen “verilen ¢ekler ve 6deme emirleri” ticari
borglar kalemine aktarilarak gerekli diizeltmenin yapilmasi gerekir.
Yabanci para mevduatlarin yil sonu kurlariyla degerlendirilip
degerlendirilmedigi kontrol edilmelidir.

3.2.1.1.2. Menkul Degerlerin incelenmesi

Menkul degerler kisa sureli fonlarin degerlendiriimesi amaciyla

yapilan gegici yatirmlari ifade eder. Asagida yazili degerler, bilangonun

‘menkul kiymetler” kalemi arasinda degil, “mali duran varliklar’ kalemi icinde

yer almalidir:®®

% Bonciiogly, a.g.e., 5.63.

8 Sekerbank T.A.S. istanbul Mali Tahlil ve Tahsis Miidiirliigi (1) ve istanbul Pazarlama Miidiirliigii
(1) Miidiirii Selda Curoglu’yla tarafimdan yapilan 15/04/2003 tarihli goriigmeye istinaden elde
edilen bilgiler. (Selda Curoglu Yaklagik 10 yillik bankacilik kariyerinin son 7 yihm Sekerbank
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Yasal bir yukumlUlugu yerine getirmek amaciyla alinan menkul
degerler

Katilim amaciyla alinan pay senetleri

Uzun vadeli amaglarla alinan ézel kesim tahvilleri

Rehin olarak verilen menkul degerler.

Menku!l kiymetlerin bilancoda borsa rayici ile mi yoksa alig bedeliyle mi

gosterildigi ayrica arastinimalidir.

3.2.1.1.3. Alacaklarin incelenmesi

Alacaklar likiditesi yuksek, baslica para girisi saglayan varliklar

oldugu igin, firmalarin kisa sureli bor¢larini ddemelerinin de ana kaynagini

olustururlar. Alacaklar kaleminde agagidaki konulara dikkat edilerek gerekli

duzeltmeler yapilabilir;*

i)

Firmanin ticari faaliyetinden olan alacaklar ile; personelden,
ortaklardan, istiraklerden, esas faaliyet disi iglemlerden dodan diger
alacaklar arasinda ayrim yapilip yapiimadigi kontro! edilmelidir.
istiraklerden ve bagdh ortakliklardan olan alacaklar, sureklilik
gésteriyorsa, duran varliklar bdluminde uzun vadeli alacaklara
alinmalidir.

Hatir senetlerinin, bilangonun asli hesaplarinda dedil nazim
hesaplarinda incelenmesi daha dodru bir uygulama olarak
goériimektedir.

Tahsiline hicbir sekilde olanak kalmamis alacaklar igin gerekli
dlzeltmeler yapiimalidir.

Tahsili supheli hale gelmig alacaklar icin gerekli dizeltmeler

yapiimahdir.

T.A.$.’nin Mali Tahlil ve Istihbarat, Bireysel Krediler, Pazarlama Midirligii gibi cesitli
birimlerinde ¢aligarak gegirmigitir.)
% Akgiig, Kredi Taleplerinin Degerlendirilmesi, a.g.¢, 5.38.
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vi) Alacakianin, cografi bélgeler ve borgiu firmalar arasinda dagilimi ve
her alacagm buy(KIUgn géz 6nlne ahnmahdir. Alacaklarl genig
kitlelere ve cositli cografi bolgelere yaygin firmalarda alacaklarin
tahsil edilememe olasiig géreli olarak daha azdir.

vii)  Alacaklarin ulusal para ve yabanci para olarak dagilimi gbéz dnlne
alinmalidir. Bu dagiim firmanin kur riski tagiyip tasimadiginin
degerlendirilmesi agisindan da énemlidir.

viii)  Alacaklarin vadeler itibariyle dagiimi, alacaklarin tahsil kabiliyetini
gostermesi agisindan ¢nemlidir. Alacak vadelerinin uzun oldugu bir
firmada ylksek cari ve likidite oranlari aranmasi yerinde olur.

ix) Firmanin ciro velveya iskonto ettirdidi bilango tarihi itibariyle vadesi
gelmemis senetlerin sarta bagl borg dogurabilecegi g6z 6nine
alinmalidir.

X) Firmalarin kredili satislarinda senet almamalari veya alamamalari,
stram gugligll nedeniyle musterilere verilen bir 6dan  olarak
yorumlanabilir.

Xi) Vadeli alacaklar bilango guniindeki degerlerine indirgenmedikleri
taktirde, dénem kan ylksek hesaplandigi gibi, alacaklar da bilango

gunindeki degerlerinden daha yoksek gosterilmig olurlar.

3.2.1.1.4. Stoklann incelenmesi

Stok, firmanin (i) satmak niyetiyle elinde bulundurdugu, (i) imalat
asamasinda bulunan, (jii) satisa sunulacak mal ve hizmetlerin Uretiminde
tuketilecek, fiziki varligi olan mailan kapsar. Stoklar incelenirken agagida
belirtilen konulara dikkat edilerek gerekli diizeltmeler yapilabilir:®

i) Stoklara dahil edilmemesi gereken; konsinye mailar, buro
malzemeleri, faturasi kesilmig olmasina kérsin hentiz sevkedilmemis
mallar gibi degerler ilgili hesaplara aktariimalidir.

 Bonciioglu, 2.8.¢., 8.69.
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Modas! gegmis, kalite duguklaga, fiziki niteliklerin bozulmasi gibi
nedenlerle strim kabiliyetini blylk 6lglude yitirmis mallar diger duran
varliklara aktariimahdir.

Stoklarin degerlendiriimesi, gerek dénem karinin gerek net igletme
sermayesi ve 6z sermayenin hesaplanmasi agisindan blylk énem
tasir. Stok maliyet bedeline hangi tir giderlerin dahil edilecegi
konusunda acgik bir belirleme yapilmamis oldugundan, Turkiye'de
uygulama birligi yoktur. Uygulamada 6zellikle Gg¢ tlr giderden stoklara
pay verilip verilimemesi dénem karini ve stoklarin bilangoda gdsterilen
degerini etkilemektedir. Bunlar; (i) finansman giderleri, (ii) ithal edilen
mal, hammadde ve mamullerde kur farklari, (iii) imal edilen mallarda,
genel yénetim giderleridir.

Stoklarin degerlendirimesinde kullanilan LIFO, FIiFO, agirlki
ortalama, basit ortalama gibi yéntemler, maliyet bedelinin genis ve dar
kapsamli olarak alinmasi, bir yerde firmanin kar hesaplamasi ve
bilango konusundaki egilimini, niyetini gésterir.

Degeri digen stok kalemleri igin karsilik ayrilip ayriimadigi kontrol
edilmelidir.

Stoklara dahil kalemlerin satis fiyatlarinin istikrarli olup olmadigi géz
éntne alinmalidir. Fiyatlarin istikrarsiz olusu is riskini arttirdigindan,
bu tar firmalarin daha yiksek bir likidite ile calismalar gerekli
gorulebilir.

Stoklarin, ham ve yardimci maddeler, yari mamuller ve mamul mal
olarak bilesimi, stoklarin incelenmesi ve degerlendirilmesi agisindan
énemlidir. Asin mamul stoku, sGrim guglugunt gésterebilecedi gibi,
dusik hammadde dizeyi gelecek dénemde Uretimde aksama tehlikesi
dogurabilir.

Stoklarin firmanin ytkUmlGitkleri icin teminat olarak gdésterilmis olup
olmadigi g6z énune alinmalidir.

Stoklarin her tarli riske karsi yeterli gekilde sigorta ettirilip
ettiriimedigine dikkat edilmesi gerekmektedir.
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3.21.1.5. Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklarinin

incelenmesi

Gecici aktif hesaplar niteliginde olan “gelecek aylara ait giderler ve
gelir tahakkuklan” muhasebenin dénemsellik kurali geregi bilangoda yer
almaktadir. Bu hesaptaki tutar firmanin faaliyet hacmine gére géreli olarak
yUksek ise, déneme iligkin gesitli giderlerin bu kalem altinda aktiflestiriimis

olmasi olasiligi vardir.%®

3.2.1.1.6. Diger Doénen Varliklann incelenmesi

indirilecek KDV, Diger KDV, Devreden KDV, Pesin ddenen vergi ve
fonlar, Personel avanslari, Is avansiari, sayim ve tesellim noksanlari, Diger
cesitli donen varliklar gibi hesaplar bu baglik altinda toplanmaktadir.”
Devreden KDV'lerin yUksek olmasi, firmada stok artisinin bir géstergesidir.
Bu firmanin kalitesiz, beklentileri karsilayaman Griin Gretimi yapti§ina dair bir
isaret olabilecedi gibi stoklar arttikga firmanin finansman yuki dahil olmak
Uzere cesitli maliyet artiglarinin olacagi ve saticilara 6denen KDV yukinin

de firmaca tagindi§i dikkate alinmalidir.”

3.2.1.2. Duran Varliklann incelenmesi
3.2.1.2.1. Uzun Vadeli Ticari Alacaklarin incelenmesi

Bu baglk altinda, bilango dizenleme tarihinden itibaren bir yildan
daha uzun sureli senetli ve senetsiz alacaklar toplanir. Bu hesapta da (i)
alacaklarin vade ayriminin dogru yapilip yapiimadigi (ii) alacaklarin kayitl
dederle mi yoksa tasarruf dederi ile mi degerlendirildigdi (iii) tahsili stpheli

% Sekerbank T.A.S. Mali Tahlil ve Tahsis Miidiirligii (1) Yonetmeni Saban Erzurum’la tarafimdan
yapilan 10/04/2003 tarihli gériismeye istinaden elde edilen bilgiler. (Saban Erzurum yaklagik 15
yildir Sekerbank T.A.$.’nin Istanbul bolgesine bagh tim subelerin mali tahlil ve istihbarat
raporlarindan sorumlu olarak gérev yapmaktadir.)

7% Akdogan, Nalan — Tenker, Nejat : a.g.. 5.92.

' Sekerbank T.A.S. Istanbul Pazarlama Midirligii (1) Yonetmeni Orhan Colakoglu’yla
tarafimdan yapilan 05/04/2003 tarihli goriismeye istinaden elde edilen bilgiler. (Orhan Colakoglu
yaklagik 8 yildir Sekerbank T.A.S. nin Istanbul bélgesine bagh subelerin kredili firmalarimin dénem
dénem  mali tahlil ve istihbarat raporlarindan, kredi risk izlemelerinden ve pazarlama
faaliyetlerinden sorumlu olarak gérev yapmu§ olup halen galismalarini Pazarlama Miidiirliigiinde
stirdiirmektedir.)
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alacaklar icin karsihik ayrihp ayrilmadigi hususlar dikkate alinmal ve gerekli

duzeltmeler yapiimalidir.”

3.2.1.2.2. Uzun Vadeli Diger Alacaklann Incelenmesi

S6z konusu alacaklar, herhangi bir ticari isleme dayanmadan dogmus
ve bilango guninden itibaren bir yildan uzun strede tahsil edilmesi
6ngérilen alacaklari kapsar. Bu gruba genellikle ortakiardan, istiraklerden,
bagl ortakliklardan, personelden alacaklar ve diger gesitli alacaklar girer. Bir
alacagin kisa veya uzun vadeli oldugu konusunda bir agiklik yoksa bu

alacagi uzun vadeli olarak nitelendirmek ihtiyatl olacaktir.

Finansal analizde ortaklarin firmadan cektikleri paralar sermaye cekilisi
olarak nitelendirilir. Bu nedenle;”

-ortagin yil sonu karina mahsuben cektigi nakit para, yil sonu karindan
ayrilan temettu ile,

-Ortagin bagka bir amacla firmadan c¢ektigi ve geri dénmeyecegine kanaat
getirilen nakit para ile,

-Ortaklar adina bor¢ kaydedilen faturasiz masraflar veya kanunen kabul
edilmeyen giderler,

aktiften ve pasifte 6zvarliktan dusulerek bilango disi edilir.

Bu konuda tek istisna, firma adina hammadde-malzeme veya hizmet
satin alma avansi niteliginde ortaklarin firmadan gektikleri paralar olup, bu
tar cekiligler ileride firmaya mal veya hizmet olarak geri dénmeleri nedeniyle
doénen varliklar grubunda “verilen siparis avanslari, gelecek aylara ait
giderler” kalemine aktarilir.

Ayni ortaga ait aktifte ve pasifte yer alan alacak ve borglar, karsilikh
mahsup edilir. Ortaklardan alacak ile pasifteki ortaklara borglar farkl kisilere

ait ise mahsup iglemi yapilmaz.

2 Akgiig, Kredi Taleplerinin Degerlendirilmesi, a.g.e, 5.52.
" Bonciioglu, a.g.c., 5.67.
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3.2.1.2.3. Mali Duran Varliklanin incelenmesi

Mali duran varliklar, bagh menkul kiymetler, igtirakler ve bagli

ortakliklar olmak Uzere Ug alt baslik altinda asagida agiklanmistir.

a) Bagh Menkul Kiymetler

Baglh menkul kiymetler, istirak sayiimasi igcin aranan asgari kosullar
tagsimayan sermaye paylari ile, hisse senetleri digindaki uzun sureli menkul
kiymetleri, yasal zorunluluklar ile elde tutulan ve/veya kisa slrede paraya

dénusum niteligi zayiflamig menkul degerleri kapsar.”™

b) istirakler

Firmanin bagka sirketlerin yénetimine, politikalarinin belirlenmesine
katiimak Uzere edindigi hisse senetleri ve ortaklik paylar “istirakler” baslhigi
altinda gosterilir. Sermayeye katilimin istirak sayilabilmesi, TekdlUzen Hesap
Planina gore sirketteki pay oraninin en az ylizde 10, en fazla yuzde 50
olmasi gerekmektedir. Ancak SPK ve Uluslar arasi Muhasebe Standardi en

az yiizde 20 pay oraninin olmasi gerektigini belirtmektedir.”

c) Bagh Ortakliklar

Bagh ortaklik; ana ortakhk tarafindan hisselerinin dogrudan veya
dolayli olarak %50'den fazlasina veya ayni oranda oy hakkina yada yénetim
cogunlugunu segme hakkina sahip olunan sirkettir. Bagli ortakliklarda,
sermayesine katilinan ortakligi denetim altina alma, ydnetimine egemen
olma amaci agirlik tagir.

Bir firma, genellikle bagka isletmelerin yénetiminde etkili olmak,
faaliyetlerini gesitlendirerek riski dagitmak, yatirmlarina yuksek gelir
sa@lamak, belirli firmalarla iyi iliski kurmak ve bu iligkileri gelistirmek, rakipler
hakkinda bilgi edinmek, vergi avantajlari saglamak gibi uzun vadeli
amaglarla diger kuruluslarla igtirak ya da bagli ortaklik iligkisi kurabilir.

7 Akdogan, Nalan — Tenker, Nejat : a.g.e. 5.95.
"5 Recep Pekdemir, Seminer Notlar.
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Firmanin mali duran varliklari incelenirken su hususlara dikkat edilmelidir:™

i)

vi)

vii)

viii)

iX)

Mali duran varliklarin likiditesi, deger kaybina ugramadan ve slratle
paraya gevrilme olanaginin olup olmadigi,

Mali duran varliklarin, kisa ve uzun vadeli kredi saglamak amaciyla
guvence olarak kullanilip kullaniimadigi,

Mali duran varliklarin kredi saglamak agisindan givence olarak
kullanim olastligl,

Bilangoda gésterilen mali duran varliklarin hangi 6lgli degeri ile
(maliyet degeri, borsa rayici) degerlendirildigi,

Mali duran varliklar maliyet degerleriyle gosteriimisse, rayi¢ degerle
maliyet de@eri arasinda fark bulunup bulunmadigi,

Mali duran varliklardan bedelsiz alinan hisse senetlerinin varlig,

Mali duran varliklarin borsa rayi¢ degerlerinin son yillarda gésterdigi
egilim,

Mali duran varhkiarin alinmasinda spekulatif bir gaye gudulup
gudilmedigi,

Mali duran varliklarin firmaya sagladigi gelir ve gelir saglama

potansiyeli.

3.2.1.2.4. Maddi Duran Varliklarin incelenmesi

Maddi duran varliklar, firmanin esas faaliyetinde bir yildan daha uzun

sureli olarak kullanilan, zamania aginma, yipranma ve eskimeye ugrayan,

deger kaybina ugramadan kolaylikla paraya cevrilemeyen ve satiimak

amaciyla elde edilmemis, firmanin mulkiyetinde bulunan fiziki varligi olan

degerleri kapsar.

Maddi duran varliklarla ilgili inceleme ve degerlendirme yaparken su

noktalar Uzerinde yogunlasiiabilir:”

'8 Akgiig, Kredi Taleplerinin Degerlendirilmesi, a.g.e, s.54.
" Akgiig, Kredi Taleplerinin Degerlendirilmesi, a.g.¢, s.56.
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a) Asagida belirtilen, maddi duran varliklar arasinda gésteriimemesi

b)

gereken degerlerin bulunup bulunmadigi:

i) Mulkiyeti firmaya ait olmayan duran varliklar,

i) Firmanin faaliyetleriyle ilgili olmayan maddi duran varliklar,
iii) Kiralanan maddi duran varliklar,

iv) Ozel maliyet bedeli,

v) Uretimde fiilen kullaniimayan duran varliklar.

Maddi duran varliklarin degerlendiriimesi ve degerlendirme yontemleri

Duran varlidin maliyet bedeline finansman giderleri, kur farkiari, bakim

onarim giderleri, alig vergileri, duran varlikla ilgili olarak yapilan islerden

dolay! serbest meslek sahiplerine 6denen Ucretler ve yeniden degerleme

konularinda farkli uygulamalar yapilmaktadir:

f)

g)

i) Maddi duran varliklarin isletme dénemine ait finansman giderleri ve
kur farki giderlerinin, maddi duran varliklari ve dénem karini yUksek
goéstermek amaciyla aktiflestirilip aktiflestiriimedigi g6z 6niine
alinmaldir.

i)  Maddi duran varhgin iktisadi degerini artiran giderler digindaki
giderlerin aktiflestirilip aktiflestiriimedigi géz 6éntine alinmalidir.

iii) Maddi duran varliklarda yeniden degerlemenin yapilip yapiimadid,
yapilmig olsa bile varligin gercek rayi¢ degerinden ¢ok farkli olabilecegi
g6z 6nande tutulmalidir.

Maddi duran varlklarin durumu ve piyasadaki benzerlerine kiyasla
verimliliklerinin incelenmesi gerekmektedir.

Maddi duran varliklarin satilabilme olasiligi g6z éntine alinmalidir.

Maddi duran varliklar Uzerinde herhangi bir rehin/ipotek bulunup
bulunmadig kontrol edilmelidir.

Duran varliklarin  yeterli sekilde sigorta ettirilip ettiriimedigi
arastiriimalidir.

Ayrilmig amortisman karsiliklarinin yeterli olup olmadi§i géz 6ntne

alinmalidir. Yetersiz amortisman kérgiliklari duran varliklarin yenilenmesi
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icin gelecek yillarda yeni kaynaklar bulmak zorunda kalacak firmanin mali
durumunu olumsuz etkileyebilecektir.

h) Firmanin amortisman politikasi ve yéntemleri de géz 6nlne alinmalidir.

3.2.1.2.5. Maddi Olmayan Duran Varlklarin Incelenmesi

Maddi olmayan duran varliklar; telif hakki, imtiyaz hakki, patent,
lisans, ticari isim ve markalar, 6zel maliyetler, serefiye, finansal kiralama,
kurulus ve &rgatlenme giderleri gibi fiziki varliklari olmayan, tgunci
sahislara karg! talep hakki dogurmayan fakat sagladiklari haklar nedeniyle

firmanin gelirlerine katkida bulunan iktisadi varliklardir.”

Maddi olmayan duran varliklarla ilgili olarak bunlarin ne sekilde
deg@erlendirildikleri ve firmaya herhangi bir katma degerlerinin bulunup
bulunmadigi tzerinde durulmalidir. Ayrica séz konusu kalem altinda finansal
kiralama giderinin yer aldidi tespit edilirse burada fiziki bir Gretim aracinin

oldugu g6z 6niine alinmalidir.”

3.2.1.2.6. Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklarinin

incelenmesi

Cari dénemde pesin 6denen fakat cari dénemde gider hesaplarina
kaydedilmemesi gereken giderlerle, ileriki yillarda tahsil edilecek gelirler,
muhasebenin dénemsellik kavrami geregi aktiflegtiriimektedir.

S6z konusu kalemin firmanin faaliyet hacmine kiyasla géreli olarak yuksek
olmasi bir takim giderlerin bu hesap altinda aktiflestiriimis olmasi olasiligini
ortaya ¢ikarmaktadir.*

78 Bonciioglu, a.g.c., 5.71.

™ Sekerbank T.A.S. Istanbul Pazarlama Miidiirliigi (1) Yonetmeni Orhan Colakoglu’yla
tarafimdan yapilan 05/04/2003 tarihli goriismeye istinaden elde edilen bilgiler.

% Sekerbank T.A.S. Mali Tahlil ve Tahsis Midiirliigii (1) Yonetmeni Saban Erzurum’la tarafimdan
yapilan 10/04/2003 tarihli gériigmeye istinaden elde edilen bilgiler.
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3.2.1.2.7. Diger Duran Varliklann Incelenmesi

Gelecek Yillarda indirilecek KDV, diger KDV, gelecek yillar ihtiyaci
stoklar, elden cikarilacak stoklar ve maddi duran varliklar, pesin éddenen
vergiler ve fonlar, diger g¢esitli duran varliklar, diger duran varliklar baghgi
altinda bilangoda yer almaktadir. S6z konusu kalemlerin deg@eri géreli olarak

yUksek bulundugu taktirde igerigi incelenmelidir.

3.2.1.3. Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklarin incelenmesi
3.2.1.3.1. Mali Borglann incelenmesi

Kredi kurumlarina olan kisa sureli borglar ile kisa vadeli para piyasasi
araglari ile saglanan kaynaklari ve vadesine bir yildan daha az bir sure kalan
uzun vadeli mali borglarin ana para taksit ve tahakkuk etmis faizlerini
kapsar.®’

Kisa vadeli kredilerin hesap dénemi icerisinde hareket gbésterip
gbstermedigi, varsa yenilemeler ve vade uzatimi gibi konular Gzerinde
durulmalidir. Devamli yenileme ve kredinin uzatiimasi gibi istekler ilgili
firmanin bor¢ 6deme acisindan zor durumda oldugunun bir gdstergesi
olabilir. Ayrica kullanilan kredi icin ne gesit bir teminat verildigi, firmanin
pazarlik glclnl 6lgmek agisindan incelenebilir. Mali ve iktisadi yapilari
gucli olan firmalarin bankalardan agik kredi velveya kefaletle kredi
kullandiklar g6z énune alinmalidir. Ozel Finans Kurumlarina ve Finansal
Kiralama sirketlerine olan kisa vadeli bor¢lar, “diger mali borglar” kaleminde

degerlendirilmelidir.?

3.2.1.3.2. Ticari Borglarin incelenmesi

Firmanin normal ticari faaliyetini gerceklestirmek Gzere kredili olarak

mal, hammadde, malzeme, hizmet satin almasi nedeniyle sagladigi kisa

8 Akdogan, Nalan - Tenker, Nejat : a.g.e. 5.107.
8 Akgii¢, Kredi Taleplerinin Degerlendirilmesi, a.g.e, 5.65.
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vadeli satici kredileri, bu bélimde yer alir. Ticari borglar, genel olarak

saticilar (senetsiz ticari borglar) ve bor¢ senetleri olarak ikiye ayrilabilir:*

a)

b)

Saticilar: Satici kredileri incelenirken ana faaliyet konusu dogan bazi
borglarin da bu kalem igerisinde degerlendirilip degerlendirilmedigi ve bu
tur kredilerin vadeleri Uzerinde durulabilir. Ana faaliyet konusu digindaki
borglar “diger borclar’ kalemine aktarilir. Ortaklara, istiraklere, bagli
ortakliklara olan borglar; faaliyet konulari geregi mal ve hizmet
alimlarindan kaynaklanip kaynaklanmadigi ayrica incelenmelidir.
Yabanci para senetsiz borg¢larin ilgili bilango gunt borsa kuru ile
degerlemelerinin yapilip yapiimadigi incelenmelidir.

Bor¢ Senetleri: Firmanin senetsiz satici kredileriyle agik hesap seklinde
calismasi aligilagelmigken; bor¢ senetlerinin ylksek tutarlara ulasmasi,
firmanin ticari borglarini  zamaninda d&deyemediginin, borglarin
vadelerinin uzatildiginin veya saticilarin ilgili firmaya kérsi gavenlerinin
zayiflamis oldugunun bir gdstergesi olabilir. Ayrica bor¢ senetlerinin

reeskonta tabi tutulup tutulmadigi da géz éntine alinmalidir.

3.2.1.3.3. Diger Borglann incelenmesi

Diger borglar, herhangi bir ticari nedene dayanmadan olugsmus ve

gelecek hesap déneminde 6édenmesi 6ngérilen borglari kapsar. Séz konusu

borglar arasinda, ortaklara, istiraklere, bagh ortakliklara, personele olan

borglar yer alir.®*

Tek sahipli igletmelerde, adi ortakliklarda ve sahis sirketlerinde

igletme sahibinin veya ortaklarinin; sermaye sirketlerinde e@er sirket kapali

bir aile sirketi niteliginde ise ortaklarin devamlilik gésteren alacaklar

firmanin uzun vadeli borglarina hatta 6z kaynak benzeri bir fon olarak

degerlendirmek daha dogru olacaktir.®

3.2.1.3.4. Alinan Avanslann incelenmesi

83 Akgii¢, Kredi Taleplerinin Degerlendirilmesi, a.g.c., 5.71
8 Akdogan, Nalan — Tenker, Nejat : a.g.e. s.111.
% Bonciioglu, a.g.c., 5.74.
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Firmalarin mal tesliminden veya hizmet go6rilmesinden 6énce
musterilerden aldiklari fonlara avans denilmektedir. Ticari borglarla, alinan
avanslar nitelikleri itibariyle farkh yukumlultuklerdir. Ticari borglar nakden
O6denmeleri gerekirken alinan avanslar, esas itibariyle ileride Uretilecek veya

saglanacak mal ve hizmetlerle geri 6denecektir.®®

3.2.1.3.5. Odenecek Vergi ve Diger Yiikiimliiliiklerin incelenmesi

Firmanin vergi sorumlusu veya vergi mukellefi sifatiyla 6deyecegi
vergi, resim, har¢ kesintisi, sigorta primi, sendika aidati, icra taksitleri ve

benzeri borglari bu hesap grubu altinda toplanir.®”

3.2.1.3.6. Borg ve Gider Karsiliklannin incelenmesi

Bilango tarihinde hukuken mevcut olan ya da belirgin olarak ortaya
cikan ancak tutari kesin olarak bilinmeyen veya tutari bilinmekle birlikte ne
zaman tahakkuk edecedi bilinmeyen kisa vadeli borglar ve giderler icin
karsilik ayrilmalidir.®
3.21.3.7. Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklarinin

incelenmesi

Muhasebenin dénemsellik kurali geregi, gelecek déneme iligkin pesin
tahsil edilmig gelirler ile cari faaliyet ddnemine ait olup édenmesi gelecek
hesap déneminde yapilacak giderlerde kisa sureli yabanci kaynaklar

arasinda yer alir.®®

3.2.1.4. Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklarn incelenmesi

Uzun vadeli yabanci kaynaklar, firmanin bilangonun dizenlendigi
tarinten itibaren bir yildan daha uzun sureli olarak kredi kurumlarindan,
sermaye piyasasindan, iligkide bulundugu kisilerden sagladi§i borglari

kapsar. Uzun vadeli yabanci kaynaklari gerektigi sekilde analize tabi

% Akgiic, Kredi Taleplerinin Degerlendirilmesi, s.73.
%" Kentbank T.A.$. Mali Analiz ve istihbarat Miidiirliigii, a.g.e, s.75.
% Akgiic, Mali Tablolar Analizi, Genigletilmig 9. Baski, Istanbul, 1995, 5.164.
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tutabilmek icin kisa vadeli yabanci kaynak kalemlerin de oldugu gibi gerekli
boélimlendirme, uygun degerleme dlglleriyle bilangoda gésterilip

gosterilmedigi irdelenmelidir.*

Kidem tazminatinin énem kazandi§i gunimuazde, firmalarin kidem

tazminatlari igin karsilik ayirip ayirmadiklari gézden kaciriimamalidir.®'

3.2.1.5. Oz Kaynaklarin incelenmesi

Firmanin sahip ya da sahiplerinin firmadaki payina Oz Kaynak denir.
Maddi 6z kaynak ise, 6z sermaye tutarindan maddi olmayan duran
varliklarla, gelecek aylara ve yillara iligkin pesin 6denmis giderler, kurulus
giderleri gibi aktiflestirilmis giderler toplami dustldukten sonra kalan degeri
ifade eder. Bilangoda varliklar arasinda yer alan maddi olmayan duran
varliklarin gergek degerini saptamak ¢ogu kez olanaksiz oldugundan ve séz
konusu degerlerin abartilarak bilangolarda gosteriimesi  olasili§i
bulundugundan, pesin 6denmis giderler, kurulug giderleri gibi aktiflestirilmis
giderler de firmanin tasfiyesi halinde bir deger ifade etmeyeceklerinden bu
kalemlerin 6z kaynaklardan indiriimesi ve buna gére firmanin mali
durumunun degerlendiriimesi bankalar agisindan yerinde ve ihtiyath bir

tutumdur.®2

3.21.5.1. Kapalh Sermaye Sirketlerinde Ortaklara Olan Borglarin

incelenmesi

Sahis sirketleri ile tek sahipli isletmelerde, ortaklara veya isletme
sahibine olan borglarin, degerlendirmelerde 6z kaynak gibi hesaba katiimasi
daha dogrudur. GUnku sahis sirketlerinde ortaklarin sinirsiz sorumluluklari
vardir. Sermaye sirketlerinde ise ortaklara olan borglar, hukuki agidan
ortaklara geri isteme hakki veren, bu nedenle 6denmesi gereken borglardir.

¥ Kentbank T.A.$. Mali Analiz ve istihbarat Miidiirliigii, a.g.¢, 5.78.
% Akdogan, Nalan — Tenker, Nejat : a.g.e. s.114.

*! Akgiig, Kredi Taleplerinin Degerlendirilmesi, s.80.

*2 Akgii, Kredi Taleplerinin Degerlendirilmesi, s.81.
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Ancak kapali aile sermaye sirketlerinde ortaklarin girkete verdikleri 6duncler
sureklilik gostermekte ve sirketin belki tasfiyesine kadar geri 6denmeleri s6z
konusu olmamaktadir. Bu tar uzun vadeli borglar sermaye benzeri kaynak

olarak kredi analizlerinde hesaba katilabilir.*®
3.2.1.5.6. Gizli Yedek Akgelerin incelenmesi

Gizli yedek akge, firmalarda iktisadi varliklarin disitk, borglarin fazla
degerlendiriimesi sonucu yaratilan, fakat 6z kaynaklarin bir unsuru olarak
bilancoda gbézikmeyen, bilangonun varlik ve kaynak tablolar iginde
saklanan fazlaliktir. Ozellikle, yeniden degerleme yapmamis eski firmalarda
gizli yedek akgeler, 6nemli tutarlara ulagabileceginden bu husus géz éniine
alinmalidir. Ayrica firmalar, stoklarini piyasa degerlerinden daha dlsitk
degerleyerek, deger kayiplar igin yuksek tutarda karsilik olugturarak, miktari
kesin olmayan bor¢ ve giderleri i¢in fazla karsilik ayirarak, hizlandiriimig
amortisman yontemieri ile birlikte yluksek amortisman oranlari uygulayarak,
gizli yedek akge olusturabilirler. Borsada olusan ancak ilgili menkul
degerlerin elden c¢ikarilmamig olmasi nedeniyle fillen gercekiesmemis deger
artislar! da bir gizli yedek akge kaynagidir.*

3.2.1.6. Sarta Bagh Borglann Incelenmesi

Bir firmanin, bilangosunun dUzenlendigi tarinte hukuken mevcut
olmamakla birlikte, gecmiste cereyan etmis bazi islemler veya gelecekte
gerceklesebilecek olaylar nedeniyle dogabilecek borglari olabilir. Séz
konusu sarta bagli borglar, bilangonun diizenlendigi tarihte hukuken mevcut
olmadiklarindan, firmalarin bilangolarinda yer almazlar, bunlar genellikle
bilangolarin dip notlarinda veya bilangoya eklenen tablolarda gdsterirler
veya nazim hesaplarda izlenirler. Sarta bagli borglar, gergek bir bor¢ haline

déntserek firmayi mali agidan ¢ok zor durumlara dugtrebilirier. Bu agidan,

> Akgiic, Mali Tablolar Analizi, s.194. -
 Ahmet Hayri Durmus ve Mehmet Emin Arat, Mali Tablolar Tahlili: ilkeler ve Uygulamalar,
Istanbul, Yaylim Matbaasi, 1994, s.157.
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firmanin bor¢ 6deme guctu degerlendirilirken sarta bagl borclar da géz

onlinde tutulmalidir.

Sarta bagli borglar, gok cesitli kaynakiardan, nedenlerden dogabilir.

Bunlarin baslicalari sunlardir:*

a)

b)

d)

f)

Firmanin ciro ettigi veya iskonto ettirdigi vadesi gelmemis senetler,
borclusu tarafindan &denmedidi taktirde senedin hamili, ciranta
durumunda olan firmaya geri dénerek senedin édenmesini talep edebilir.
Ancak tam faktoring ve forfaiting islemleri ile geri dénme hakki olmaksizin
ciro edilmis senetler, firma agisindan sarta bagli bor¢ dogurmaz.

Firmanin vermis oldugu kefalet ve avaller

Dovizli borcu olan firmalarda kur riski herhangi bir gekilde hedge
ediimemigse TL'nin devallasyonu halinde sgirketin ddvizli borglari
devalGasyon oraninda artar.

Firma aleyhine aciimis tazminat davalari

Firmanin yapmis oldugu sézlesmelerde yer alan cezai sartlar

Firmanin yapilan veya yapilacak vergi incelemeleri de firmalarin
O6deyece@i vergi miktarini artirabileceginden, sarta bagh borg
olusturabilir.

Firma tesvik tedbirlerinden yararlanmigsa, tesvik kosullarinin yerine
getirilmemesi firma igin mali yukimlGlGkler dogurabilir.

Firmanin lehdari oldugu teminat mektuplarinin paraya gevrilmesi, firma
icin nakden 6denecek bir yakimltlik dogurur.

3.2.2. Gelir Tablosu Kalemlerinin incelenmesi

Gelir Tablosu, isletmenin belli bir dénemde elde ettigi tim gelirler ile

ayni dénemde katlandigi butin maliyet ve giderleri ve bunlarin sonucunda

isletmenin elde ettigi dénem net karini veya ugradigi dénem net zararini

topluca gésteren muhasebe raporudur.®

% Akgii¢, Kredi Taleplerinin Degerlendirilmesi, s.88.
% Akdogan, Nalan — Tenker, Nejat : a.g.¢. 5.155.
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Gelir tablosunda yer alan bilgiler, firmanin yénetimin etkinliginin,
gecmis donemlerdeki performansinin, almisg oldugu sonuglarin ve bilango
kalemlerinin degerlendiriimesi agisindan buylk 6éneme sahiptir. Kredi
taleplerinin incelenmesinde, gelir tablosunun ©6nemi, kredinin vadesi
uzadik¢ca artmaktadir. Bankalar genellikle, 3-6 ay vadeli kredi taleplerinin
deg@erlendiriimesinde, genellikle bilango kalemlerine, talep bu sureleri agtigi
taktirde gelir tablosuna daha fazla énem vermektedirler. Firmalarin
muhasebe uygulamalarinda farklilik, bazi konularda yoénetici ve
muhasebeciler arasinda goérls ayriliklarinin bulunmasi, vergi yasalarinin
gelirin belirlenmesine iliskin hikUmlierinin yorumu, firma ydnetiminin cesitli
nedenlerle dénem kéar veya zararini yiksek veya dusuk gbésterme egilimleri,
gelir tablosunda yer alan rakamlara 6znel bir karakter vermekte vel/veya
6znelligini arttirmaktadir. Firma yéneticilerinin, bazen, vergi yakimlalUklerini
azaltmak, cari vergi yukinu gelecek yillara aktarmak, ortaklara daha disik
oranda kar dagitmak, toplu is s6zlesme gérismelerine daha glgla oturmak,
calisanlarin Ucret konusundaki isteklerini belirli sinirlar iginde tutabilmek igin
bazi dénemlerde dustk karlar acgiklamayl yegledikleri; bazen de
kamuoyunda basarih goézikmek, prestij saglamak, bankalardan kredi
saglanmasini kolaylastirmak, ortaklara yUksek oranda kar dagitabilmek, pay
senetlerinin borsa degderini korumak veya yukseltmek, sermaye artis
planlarinin gergeklestirilmesi igin elverigli bir ortam yaratmak, SPK'dan
menkul deger ¢lkarma izni almak, kar Uzerinden dagitilan primleri artirmak,
ortaklar genel kuruluna veya igletme sahiplerine bagarili faaliyet sonuglari
sunabilmek gibi nedenlerle gercekci olmayan yiksek karlar géstermeyi
benimsedikleri gézlenmektedir. ¥

3.2.21. Brit Satiglann incelenmesi
a) Yurtici Satiglar

Yurtigindeki gergek ve tlzel kigilere satilan mal ve hizmet karsihginda
alinan veya tahakkuk ettirilen degerlerin toplamini kapsar.® Yurtici satislar

7 Akgii¢, Kredi Taleplerinin DeBerlendirilmesi, 5.93.
% Akdogan, Nalan — Tenker, Nejat : a.g.e. 5.168.
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incelenirken, (i) brut satislar igcindeki payr ve bu paydaki gelisim, (ii)
satiglarin bélgesel dagilimi, (iii) musteri profili, (iv) satislarda belirli alicilar
Uzerinde yogunlasma olup olmadigs, (v) grup ici satig tutarlari, (vi) satislarin
mevsimsel olarak dalgalanma gésterip gdstermedigi (vii) gelecek hesap
dénemine iliskin satiglarini cari hesap dénemi sonunda fatura ederek ya da
cari hesap doénemine iligkin satislarini izleyen hesap déneminin basinda
fatura ederek, dénemler itibariyle satis ve kar kaydirmasi yapip yapmadiklari

tizerinde durulabilir.*®
b) Yurtdigi Satislar

Yurtdigina satilan mal ve hizmetler karsihginda alinan ya da alinacak
degerler toplamini kapsar.'® Yurtdii satislar incelenirken, (i) toplam satiglar
icindeki pay ve bu paydaki geligimi, (i) Hangi Ulkelere satig yapildigs, (iii)
satig yapilan Ulkelerin iktisadi ve siyasi riskleri, (iv) satig karsiligi alinacak
para birimleri, (v) ihracat bedellerinin 6deme sekilleri ve vadeleri Uizerinde

durulabilir.™
c) Diger Gelirler

Isletmenin korunmasi veya ihracati tesvik ya da hikiimet politikasina
uyma zorunlulugu sonucu olusan isletmenin faaliyet hasilatindaki dustklugu
veya faaliyet zararini gidermek igin, sermaye katkisi niteliginde olmayan mali
yardimlar, devletin bazi mallari vergi, resim, har¢ ve benzeri
yuktmlGlUklerden istisna etmesi yoluyla yapti§i yardimlar ve satig
tarihlerindeki vade farklari, ihracatla ilgili fiyat destekleme primi ve bunun
gibi diger gelir kalemlerini kapsar.'®

* Akgiig, Kredi Taleplerinin Degerlendirilmesi, s.94.

1% Akdogan, Nalan — Tenker, Nejat : a.g.e. 5.168.

' Sekerbank T.A.S. Mali Tahlil ve Tahsis Midiirligi (1) Yonetmeni Saban Erzarum’la
tarafimdan yapilan 10/04/2003 tarihli goriigmeye istinaden elde edilen bilgiler.

192 Akdogan, Nalan — Tenker, Nejat : a.g.e. 5.168.
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3.2.2.2. Satis indirimlerinin incelenmesi
a) Satistan ladeler

Satistan iadeler, mal satisindan sonra kismen ya da tamamen iade
edilen mal tutarini go6sterir. Satistan iadelerin net satiglara oranin
yukselmesi, Gretimde imalat hatasi ya da kalite sorunu oldudunu veya satis
servisinin musteri siparislerini gerektigi sekilde kéarsilayamadigini, uyumlu
mal génderemedigini gésterebilir. Ayrica firmalarin, izleyen dénemlerdeki
iadeleri, “satigtan iadeler’” hesabinda géstermeyerek, alig faturasi ile mal
alimi  seklinde muhasebelestirip  muhasebelestirmedikleri  kontrol

edilmelidir.'®

b) Satig iskontolari

Satis iskontolari, satigla ilgili faturanin dUzenlenip satigin
gerceklesmesinden sonra yapilan her tlrll kasa, ticari ve miktar iskontolarini
kapsar.'™ Satis iskontolarinin yuksekligi, sturim guclugant ya da firmanin

faaliyette bulundugu is kolunda rekabet yogunlugunu gésterebilir.'®

3.2.2.3. Net Satiglarin incelenmesi

Net satiglar, brut satig hasilatinda, iadeler ve satig iskontolari
dustldukten sonra kalan tutardir. Firmanin faaliyet oranlarinin
hesaplanabilmesi igin net satig hasilatinin bilinmesi gerekir.

3.2.2.4. Satiglann Maliyetinin incelenmesi

Satiglarin maliyeti, isletmenin dénem iginde satilan mamui, yar
mamul, ilk madde ve malzeme ile ticari mallar ve satilan hizmetlerin
maliyetini kapsar. Satiglarin maliyeti incelenirken, (i) isletmenin finansman

giderlerinden stoklara ve satiglarin maliyetine pay verilip verilmedigi, (ii)

1% Akgiig, Kredi Taleplerinin Degerlendirilmesi, s.95.

14 Akdogan, Nalan — Tenker, Nejat : a.g.e. 5.170.

1% Sekerbank T.A.S. istanbul Pazarlama Miidiirliigii (1) Y6netmeni Orhan Colakoglu’yla
tarafimdan yapilan 05/04/2003 tarihli gériigmeye istinaden elde edilen bilgiler.
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Uretici igletmelerde yonetim giderlerinden Uretilen malin maliyetine pay

verilip verilmedigi incelenmelidir."®

3.2.2.5. Briit Satig Kannin incelenmesi

Brat satis kari net satiglardan satiglarin maliyetinin indirilmesiyle
bulunmaktadir. Brit satis karinin net satislara orani (brit kar yuzdesi) satilan
mal ve/veya hizmetlerden saglanan ortalama kar ylzdesinin, faaliyet ve
finansman giderlerini kargilamaya ve isletmenin net kar elde etmesine yeterli
olup olmadigini gésterir. Kuskusuz, brut kar ylzdesi, Urlnln niteligine,
isletmenin blyUkligune, satis hacmine, kurulus yerine, ilgili faaliyet

alanindaki rekabet kogullarina, ve satis sartlarina gére degisiklik gosterir.

3.2.2.6. Faaliyet Giderlerinin incelenmesi
a) Arastirma ve Gelistirme Giderleri

Yeni mamul tdrlerinin geligtiriimesi veya meveut mamullerin
gelistiriimesi amaciyla yapilan arastirma giderleri ile mevcut yéntem ve
islemlerin geligtiriimesi ve buna benzer nedenlerle yapilan giderler arastirma
ve gelistirme giderleri arasinda yer almaktadir.'” Aktiflestirilen AR-GE
giderinin olup olmadigi incelenmelidir. Firmanin faaliyet hacmine oranla
yuksek AR-GE giderlerinin olmasi kisa dénemde kar Gzerinde olumsuz bir
etki yapsa da uzun vadede firmalarin karlihgina olumlu etki yagacagi kabul
edilmektedir.'®

c) Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri

Mal ve hizmetleri pazarlama, satis ve dagitim faaliyetieri ile ilgili
olarak yapilan, reklam tanitim giderleri, personel Ucretleri, satis yerleri

giderleri, sergileme giderleri, satis komisyonlari, iletisim haberlesme

106 Sekerbank T.A.S. Mali Tahlil ve Tahsis Midirligi (1) Y6netmeni Saban Erzurum’la
tarafimdan yapilan 10/04/2003 tarihli gériigmeye istinaden elde edilen bilgiler.

197 Akdogan, Nalan — Tenker, Nejat : a.g.. s.186.

108 Sekerbank T.A.S. Istanbul Mali Tahlil ve Tahsis Miidiirligi (1) ve Istanbul Pazarlama
Midirligi (1) Midiiri Selda Curoflu’yla tarafimdan yapilan 15/04/2003 tarihli goériigmeye
istinaden elde edilen bilgiler.
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giderleri, ambalaj giderlerinden olusur. S6z konusu giderlerden aktiflestirilen

ya da satilan malin maliyetine aktarilanlarin olup olmadi§i incelenmelidir.'®®

c) Genel Yénetim Giderleri

Firmanin genel y6netim iglevi ile ilgili olarak yapilan ve Uretimle ya da
satiglarin  maliyeti ile dogrudan iligkisi kurulamayan giderlerden
olugmaktadir. S6z konusu giderlerden aktiflestirilen ya da satilan malin

maliyetine aktarilanlarin olup olmadigi arastiriimahdir."*°

3.2.2.7. Faaliyet Karinin incelenmesi

Brat satig kérindan, faaliyet giderlerinin indiriimesiyle firmanin faaliyet
kéri hesaplanir. Faaliyet karinin net satiglara orani faaliyet kari oranini
g0sterir. Faaliyet kéri orani, tam rekabet kosullarinda firmanin temel basari
géstergesidir. Firmanin dénem karinin sdrekli ve guvenilir olabilmesi igin

faaliyet karindan dogmasi gerekir.

3.2.2.8. Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlann incelenmesi

Bir isletmenin diger olagan gelir ve karlarina su érnekler verilebilir: """

a) Istiraklerden ve bagli ortakliklardan alinan kar paylari: Kar paylari nakden
alinabilecegi gibi hisse senedi seklinde de alinabilir. Kar payi olarak
bedelsiz hisse senedi alinip alinmadi§i incelenmelidir.

b) Faiz gelirleri: Mali plasmanlardan saglanan faiz gelirleri bu baslik altinda
incelenir. Muhasebenin dénemsellik kavrami geregi, ilgili déneme iligkin
olup da bilango tarihi itibariyle hukuken ve ekonomik olarak elde
edilmemis olan iglemis faizler, gelir tahakkuku olarak ilgili dSnemde faiz
gelirlerine dahil edilmektedir. Bu nedenle faiz gelirlerinin bir bélumi ilgili
dénemde firmaya kaynak girisi saglamamis olabilir.

' Sekerbank T.A.S. Istanbul Pazarlama Midiirligi (1) Yonetmeni Orhan Colakoglu’yla
tarafimdan yapilan 05/04/2003 tarihli goriigmeye istinaden elde edilen bilgiler.

"% Sekerbank T.A.S. Istanbul Pazarlama Midirligi (1) Yonetmeni Orhan Colakoglu’yla
tarafimdan yapilan 05/04/2003 tarihli goriigmeye istinaden elde edilen bilgiler.

" Akgiig, Kredi Taleplerinin Degerlendirilmesi, s.99.
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Firmanin elde etmis oldugu komisyon gelirleri

Kambiyo karlari: Firmanin yabanci para ile olan varlik ve borglarinin
TL’ye gevrilmesinde lehte olugan kur farklari, dénem icinde firmaya nakit
girisi saglayabilecegi gibi yil sonundaki kurlarla dederlendirilmesi sonucu
ilgili débnemde fon girigi saglamamis olabilir.

Reeskont faiz gelirleri. Firmanin senetli borglarinin dénem sonunda
tasarruf degeri ile degerlendiriimesi ile bir 6nceki dénem igin
hesaplanmig alacak senetleri reeskont tutarinin ilgili dénemde iptalleri,
reeskont faiz gelirleri olarak gelir tablosunda yer alir. S6z konusu gelir
kaleminin ilgili dénemde firmaya kaynak girisi saglamadidi gbéz éntne
alinmalidir.

Menkul Kiymet Satis Kari: Firmanin portféyinde bulunan menkul
kiymetlerin elden ¢ikariimasindan saglanan kéarlar bu alt baslik altinda
degerlendirilir. Mali duran varlik satisindan elde edilen karlarin “diger

olagan digi gelir ve kérlar” arasinda yer almasi gerekmektedir.

3.2.2.9. Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlann incelenmesi

zararlara su érnekler verilebilir:

a)

b)

isletmenin esas faaliyeti diginda kalan olagan faaliyetlerle ilgili gider ve
112

Karsiik giderleri: Menkul kiymetler deger dusUklugu, stok deger
dusukiugu ve stpheli alacaklar karsiliklari gibi deder kayiplari igin ayrilan
karsiliklar bu baglik altinda incelenir.

Reeskont faiz giderleri: Firmanin senetli alacaklarinin dénem sonunda
tasarruf degeri ile degerlendirimesi ile bir 6nceki dénem igin
hesaplanmig bor¢ senetleri reeskont tutarinin dénem basinda iptalleri,
reeskont faiz giderleri olarak gelir tablosunda yer alir. Alacak senetleri
icin ddnem sonunda reeskont islemi yapilmayarak ya da distk tutarda
yapilarak dénem kar yuksek hesaplanabilmektedir.

112 Akgiig, Kredi Taleplerinin Degerlendirilmesi, s.101.
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c) Kambiyo zararlari: Do6viz kurundaki degismeler nedeniyle ugranilan
zararlar bu kalem altinda yer alir. Ancak yabanci kaynak kullanimi ile ilgili
olarak firma aleyhine olusan kur farklari “finansman giderleri’ arasinda
yer almalidir.

d) Komisyon giderleri: Firmanin diger olagan faaliyetleri ile ilgili olarak

acente, temsilci ve benzeri igletmelere édedigi komisyonlardan olusur.

3.2.2.10. Finansman Giderlerinin incelenmesi

Finansman giderleri, firmanin kullandigi yabanci kaynaklarla ilgili
olarak katlanilan ve varliklarin maliyetine eklenmemis bulunan faiz, kur
farklari , kredi komisyonlari ve benzeri giderleri kapsar. Finansman giderleri,
aktiflestirilebildiginden 6zellikle dikkat edilmelidir.

3.2.2.11. Olagan Karin incelenmesi

Firmanin faaliyet karina, diger faaliyetlerden olagan gelir ve kérlarin
eklenmesi ve diger faaliyetlerden olagan gider ve zararlarla, finansman

giderlerinin indirilmesiyle olagan kar hesaplanir.

3.2.2.12. Olagandisi Gelir ve Karlann incelenmesi

Firmanin olagan faaliyetlerinden bagimsiz olan, surekli olmayan,
gegici nitelik tasiyan islemlerden elde edilen karlarla olagandisi olay ve
gelismeler nedeniyle ortaya ¢ikan gelir ve karlardan olugur. Baslicalari
sunlardir:'*®

a) Cari donemden énceki dénem ya da dénemlere ait olan ve ilgili dénem
mali kayitlarina hata, unutulma, belgelerin ge¢ saglanmasi, yorumlama
farklilikian gibi nedenlerle yansitilmamig gelir ve karlar,

b) Maddi olmayan/Mali/Maddi duran varlik satis kari,

c) Defter kayitlarina gére hesaplanan zarari agkin olarak alinan sigorta
tazminatlari,

d) Haksiz rekabet ve benzeri gibi nedenlerle alinan tazminatlar,

13 Akgii¢, Kredi Taleplerinin Degerlendirilmesi, s.102.
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e) Rughan haklarinin satigindan saglanan karlar,
f) Sermaye sirketlerinde ortaklardan alinan gecikme faizleri,
g) Devletin yatinmlar icin verdigi parasal tegvikler,

h) Konkordato ve sulh anlagmalariyla alacakiilarin vazgegtikleri tutarlar.

Olagandisi gelir ve karlar ylUksek tutarlara ulastigr durumlarda
nedenleri arastinimalidir. Bu tur gelir ve kéarlar surekli ve guvenilir
olmadiklarindan ayrica dikkat edilmelidir. Kaldi ki bazi firmalar, igtiraklerine,
yakin ekonomik iligkiler icerisinde bulunduklari kuruluglara, maddi duran
varliklarini yiksek bedelle satarak ya da satmis gézikerek gercek olmayan

karlara gelir tablolarinda yer verebilmektedirler.

3.2.2.13. Olagandigi Gider ve Zararlann incelenmnesi

Firmanin olagan faaliyetlerinden bagimsiz olan ve bu nedenle sik sik
ve dlzenli olarak ortaya c¢ikmasi beklenmeyen islem ve olaylardan

kaynaklanan gider ve zararlardir. Baslicalari sunlardir:"™

a) Uretimle ilgili giderlerden c¢alismayan déneme ya da galismayan
kisimlara iligkin giderler,

b) Icinde bulunulan dénemden 6énceki dénem ya da dénemlerle iligkin olup
hata, unutma, yorum farkhlidi, belgelerin ge¢ saglanmasi gibi nedenlerle
ilgili dénem ya da dénemlerin mali tablolarina yansitiimamig ya da dénem
gectikten sonra ortaya ¢ikan giderler,

c) Maddi oimayan/Mali/Maddi duran varlik satig zarari,

d) Dogal yikimlar nedeniyle ugranilan ve sigorta ile karsilanamayan
zararlar,

e) Calinma ve benzeri nedenlerle ugranilan zararlar,

f) Maddi duran varliklar igin ayrilan fevkalade amortismanlar,

g) Odenen vergi ve para cezalari ile tazminatlar.

114 Akgii, Kredi Taleplerinin Degerlendirilmesi, s.104.
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Dénem Kkarinin dustklaglu, olagandisi gider ve zararlardan
kaynaklaniyorsa, bu tur zararlar sureklilik géstermeyeceginden, kredi
taleplerinin incelenmesinde, olagan faaliyetlerden dogan zararlar kadar

olumsuz degerlendiriimemelidir.

3.2.2.14. Dénem Kan veya Zararinin incelenmesi

Firmanin olagan kéarina ya da zararina olagandigi gelir ve karlarin
eklenmesi ve olagandigi gider ve zararlarin indirilmesiyle dénem kar veya

zarar! hesaplanir.

3.2.2.15. D6nem Kén Vergi ve Diger Yasal Yikiimlilikler Karsiliklarinin

incelenmesi

Doénem kari Uzerinden ilgili yasa ya da yasalar hukumlerine goére
hesaplanan vergi ve benzeri yukimitlUkleri gosterir. S6z konusu karsiliklarin
dénem net karini yuksek gésterebilmek amaciyla noksan hesaplanabilecedi

g6z 6nune alinmahdir.

3.2.2.16. D6nem Net Karinin incelenmesi

Dénem kari Gzerinden &denecek vergi ve diger yasal yUukimlulukler

icin kargtlik ayridiktan sonra kalan tutar, dénem net karini gésterir.

3.3. Finansal Tablolarin Analizi

Finansal tablolar, igletme ile ilgili ¢esitli pratik ve énemli sorularin
yanitiarini aragtirmak igin analize tabi tutulur. Isletmenin borg édeme glicl
var midir? igletme sermayesi yeterli midir? Iisletme dengeli bir sekilde
finanse edilmig midir? isletme uzun sureli borglarini 6demede gigluklerle,
olanaksizliklarla karsilasabilir mi? igletme duran varliklara asiri yatirm
yapmis midir? Igletmenin faaliyet sonuglari, karlih§ yeterli midir? Bu soru
listesi kuskusuz uzatilabilir. Genel olarak muhasebe verilerinin, bu sorularin
buylk bir kismini yanitlamada yardimci oldugu sdylenebilir ancak mali
tablolarda yer alan hangi kalemlerdeki degisikliklerin, egilimlerin ve kalemler
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arasindaki iligkilerin, bu sorulari yanitladigini bilmek, ortaya koymak

gerekir.""®

Finansal tablolar statik ve dinamik olarak analize tabi tutulabilir:'®

a) Statik Analiz: Igletmenin bir déneme ait finansal tablolarin da yer alan
kalemler arasindaki iligkileri incelemek icin yapilan analizdir.

b) Dinamik Analiz: Igletmenin birbirini izleyen dénemlere ait finansal
tablolarin da yer alan kalemlerin incelenerek, géstermis olduklari egilimi

incelemektir.

Finansal tablolari analize tabi tutarken doért yéntemden
faydalanilabilir. Bunlar; kargilagtirmali finansal tablolar analizi, yizde
yontemi ile analiz, egilim yuzdeleri ile analiz ve oran analizi olup asagida

detayli agiklanmaktadir.

3.3.1. Yiizde Yontemi ile Analiz

Bilangoda yer alan her bir kalemin, varlik toplami icerisindeki payinin
ylzde olarak ifade edilmesiyle yapilan analize ylzde yéntemi ile analiz
denir. Yluzde yéntemi ile gelir tablosu analiz edilirken de gelir tablosundaki
her bir kalemin brit satiglar igindeki payi hesaplanarak analiz yapilir.'”
Yoéntem, bir déneme ait bilango ve gelir tablosunun analizinde kullanilr.
Birbirini izleyen dénemlere ait maii tablolarin her birinin bu ydéntemden
yararlanilarak ayri ayri tahlil edilmesinden sonra, mali tablolar birlikte

degerlendirilebilirler.

Bu ydntem her doénemin birbirinden bagimsiz sekilde analiz
edilmesine olanak saglamaktadir. Bununla beraber, dénemler itibariyle

gelismelerin de degerlendirilmesi mimkandur.

15 Akgiic, Mali Tablolar Analizi, s.311.
116 Akdogan, Nalan — Tenker, Nejat : a.g.. 5.517.
17 Akdogan, Nalan - Tenker, Nejat : a.g.e. 5.555.
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Yiizde y6éntemi, varlik ve kaynak yapi analizierinin kiyaslanmasinda,
varlk yapisina uygun kaynak yapisinin bulunup bulunmadiginin

incelenmesine olanak saglar.

Yizde yoéntemi ile yapilan analiz, ayni endustri kolunda gesitli
isletmeler arasinda kargilastirma yapilmasina ve her endustri koluna ait

ortalama nispetlerin hesaplanmasina olanak vermesi yénunden de yararhdir.

3.3.2. Karsilagtirmal Finansal Tablolar Analizi

Dinamik bir analiz olan kargilastirmali analiz, farkh tarihlerde
duzenlenmis finansal tablolarda yer alan kalemlerde gérulen degisikliklerin
incelenmesi ve bu degisikliklerin degerlendirilmesidir. Kargilagtirmal analizin
en buyUk UstlunlGgu, incelenen igletmenin gelisme y6éni hakkinda gorls

verecek verileri saglamasidir.

Karsilastirmali analiz yapilirken, islemlerin daima cereyan ettikleri
tarinlerde muhasebelestirildigi, bu nedenle finansal tablolarda yer alan
kalemlerin ¢ok farkli fiyat dUzeylerini yansitabilecegi g6z 6nune

alinmalidir.'®

3.3.3. Egilim Yiizdeleri ile Analiz

isletme igin her yénden normal olan bir temel yila kiyasla izleyen
yillarda finansal tablolarda yer alan kalemlerdeki géreli degisikliklerin

analizine egilim yuzdeleri analizi denir. '"®

Bu y6éntemde, birbirini izleyen dénemliere ait mali tablolarda yer alan
verilerden ilk déneme ait olan bir veri 100 olarak kabul edilerek, sonraki
dénemler ilk doneme oranlanmak suretiyle, bu dénemlere ait veriler yuzde

biciminde hesaplanarak uygulanmaktadir.

118 Akgiic, Mali Tablolar Analizi, s.313.
119 Akdogan, Nalan — Tenker, Nejat : a.g.¢. 5.575
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Bu yéntem ile 6nce toplam varlik ve toplam kaynaklardaki gelismeler
ortaya konulmakta, sonra, bu toplami olugturan ana kumelerdeki geligmeler
incelenmektedir. Daha sonra da, her ana kimeyi olusturan unsurlardaki

gelismeler Gzerinde durularak degeriendirmeler yapilabilmektedir.

3.3.4. Oran Analizi

isletme ile ilgili énemli sorular yanitlanirken, diger bir deyisle
isletmenin mali durumu, karhiigi ve verimlili§i degerlendirilirken, mali
tablolarda yer alan mutlak rakamlardan ziyade kalemler arasindaki iligkiler
daha anlamli olmakta, bu nedenle mali tablolar analizinde oranlardan genis

6lgtde yararlaniimaktadir.'®

Finansal tablolarda yer alan cesitli kalemler arasinda sayisiz
denilebilecek kadar ¢ok oran hesaplamak, bltin kalemleri birbiriyle
karsilastirmak olanaklidir. Ancak, énemli olan igletmenin bor¢ édeme glcq,
finansal yapisi, karlihg:, bayaime hizi, nakit yaratma gicl gibi konulardaki

sorulara 1s1k tutacak oranlarin hesaplanmasidir.

incelenen isletmenin cari dénem oranlarinin yorumlanmasinda,

degerlendirilmesinde asagidaki yoilardan yararlanilabilir. '*'

a) Anlamh oldugu kabul edilen genel ©6lgllerle, deneyimler sonucu
bulunmus ve yeterli olarak kabul edilmis oranlarla kargilastirma,

b) Birbiriyle ilgili cesitli oranlarin birlikte degerlendirilmesi,

c) Isletmenin gecmis yillar oranlari ile kérsilastiriima,

d) Ayni endustri kolunda benzer isletmelerin oranlari ile kargilagtirma veya
endustri kolundaki tipik oranlarla karsilastirma.

Isletme ile ilgili genis bir arastirma ve incelemede, oranlarin bu dort
yorum

120 Sekerbank T.A.S. Mali Tahlil ve Tahsis Midirliigii (1) Yonetmeni Saban Erzurum’la
tarafimdan yapilan 10/04/2003 tarihli gériigmeye istinaden elde edilen bilgiler.
121 Akgii¢, Kredi Taleplerinin Degerlendirilmesi, s.165.
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biciminden de yararlaniimalidir.

Oranlar c¢esitli kistaslara gére, farkh sekillerde siniflandiriimaktadir.
Herkesge kabul edilmis, genel bir tasnif sekli olmamakla birlikte, oranlarin

asagidaki sekilde ayrimi uygun géraimustar.'?

a) Likidite durumunun analizinde kullanilan oranlar,
b) Calisma durumunun analizinde kullanilan oranlar,
c) Mali yapinin analizinde kullanilan oranlar,

d) Karhlik durumunun analizinde kullanilan oranlar,

3.3.4.1. Likidite Durumunun Analizinde Kullanilan Oranlar

Likidite oranlari, isletmenin kisa vadeli bor¢ édeme gucunu élgmek,
baska bir deyigle likidite riskini degerlendirmek, net isletme sermayesinin
yeterli olup olmadigini saptamak igin kullaniimaktadir. Bankalar kredi
verirken Uzerinde en ¢ok durduklari nokta, sirketin kisa vadeli bor¢ 6deme

gucudar.

Likidite durumunun analizinde kullanilan cari ve asit-test oranlari

asagida acgiklanmaktadir.

3.3.4.1.1. Cari Oran
Cari oran, doénen varliklarin kisa sdreli borglara bdélinmesi suretiyle

hesaplanmaktadir.'

Cari Oran = Dénen Varliklar

Kisa Vadeli Borglar

Cari oran hesaplanmasinda amag, isletmenin kisa vadeli borglarini
ddeme gucini 6lgmek ve net igletme sermayesinin yeterli olup olmadigin
ortaya koymaktir. Net igletme sermayesi, dénen varliklar toplami ile kisa
sureli borglar arasindaki olumlu farktir; bagka bir deyisle, igletmenin tim kisa

122 Necmettin Erdogan, Mali Tablolar ve Analizi, Ankara, Atila Yaymcilik Kitabevi, 1997, 5.309.
123 Bénciioglu, a.g.e., s.87.
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vadeli borglarini dénen varliklar ile 6demesi halinde kalacak doénen varlik
tutanidir. Net isletme sermayesi tutan yalniz bagina bir igletmenin borg
édeme gliclini géstermez; cari oran, bu amaca daha iyi hizmet edebilir.'**
Asagdidaki érnek, net isletme sermayesi tutarinin fazla olmasinin her zaman
isletmenin bor¢ ¢deme kapasitesinin daha ylksek oldugu anlamina

gelmedigini ortaya koymaktadir.

A isletmesi B_isletmesi
Doénen Varliklar Toplami 1.000.000 100.000
Kisa Vadeli Borglar 800.000 50.000
Net [sletme Sermayesi 200.000 50.000
Cari Oran 1.25 2

Ornekte, A isletmesinin net igletme sermayesi tutar), B igletmesinden daha
fazla olmakla beraber, diger kosullar ayni olmak Uzere, B igletmesinin kisa

vadeli bor¢ 6deme glicll daha yuksektir.

Bir isletmenin cari oraninin yeterli olup olmadig: cesitli etmenlere
badlidir. Bu nedenle analizde cari oranin yeterli olup olmadig! konusunda bir

sonuca varmak icin agagidaki etmenlerin géz 6ntinde tutulmasi yararhdir.'®
a) Dénen varliklarin yapisi

Dénen varhiklar baglidr altinda toplanan degerlerin hepsi ayni nitelikte
degildir. Likiditesi ¢cok ylksek olan para ve para benzerleri dénen varliklara
dahil oldugu gibi, paraya cevrilmesi zaman alabilecek stoklar, saticilara
verilen avanslar da bu varliklara dahildir. Isletmenin cari orani gegmis yillara
kiyasla ayni kalsa dahi, para mevcudu ve alacaklardaki géreli azalig buna
karsin stok ve verilen siparig avanslarindaki artig, igletmenin likiditesini

dolayisiyla bor¢ 6deme gucuni azaltir.

124 Sekerbank T.A.S. Istanbul Pazarlama Midiirliigi (1) Y6netmeni Orhan Colakoglu’yla
tarafimdan yapilan 05/04/2003 tarihli goriismeye istinaden elde edilen bilgiler.
125 Akgiig, Kredi Taleplerinin Degerlendirilmesi, s.173.
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b) Isletmenin faaliyette bulundugu endistri kolu

Cari oran, endustri kollarina gére farkliik gdstermektedir. Uretim
strecinin uzunlugu nedeniyle blyuk stoklarla c¢alismak zorunda olan
endustri kollarinda cari oran genellikle 2:1’'in Gzerindedir. Buna karsin
ulagtirma sektérinde faaliyette bulunan igletmelerde, kamu hizmet
igletmelerinde, elektrik enerjisi Ureten igletmelerde cari oran genellikle disuk

olup %100'Un az Uzerindedir.
c) Alacak ve stok devir hizlar

Alacaklardan yapilan tahsilat, bir firmanin en 6énemli para girig
kaynagini olugturdugundan, alacak ve stok devir hizi ylksek olan bir isletme
alacak ve stok devir hizi duglk olan bir isletmeden daha dusuk bir cari

oranla, borglarini vadelerinde 6deyememe riskini arttirmadan, galisabilir.
d) Ticari alacaklarin senetli ve senetsiz olarak dagilimi

Alacaklarini senede baglamisg olan firmalar, vadelerinden 6nce bu
senetleri paraya (bankalardan senet (zerine avans almak, iskonto ettirmek
ya da faktoring yoluyla) ¢evirmek veya alacaklilara ciro etmek yoluyla borg
6demede kullanma olanagina sahip olduklarindan alacaklarini senede

baglamamig olan igletmelere kiyasla daha dustk cari oranla caligabilirler.
e) Kisa vadeli borglarin dagilimi

Sirketin kisa vadeli borglarinin tutari kadar séz konusu borglarin
vadelerinin dagilimi da 6nemlidir. Kisa vadeli borglari belirli aylarda
toplanmisg olan igletmelerin, borglarin 6denmesi ttm hesap dénemine dengeli
bir sekilde yayilmig igletmelere kiyasla daha yUksek cari oranla ¢alismalari

gerekli olabilir.
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g) Isletmenin bankalardaki kredi limiti

Bankalardan saglanmig olan her an kullanilabilir kredi limiti olan

isletmelerin daha dugik cari oranla ¢alismalari normal karsilanabilir.

h) isletmenin borglarini konsolide etme, erteleme ya da yeniden fonlama

olanagi

incelenen igletmenin kisa vadeli borglarini konsolide (tahkim) etmek, vadesi
gelen borglarin 6édenmesini ertelemek veya yeni borglar temin ederek eski
borglarini 6demek (réfinansman) olanagina sahipse, yiksek cari oranla

calismasina gerek olmayabilir.

1) Isletmenin yabanci kaynaklarinin bilegimi

Yabanci kaynaklar icinde mali borglarin oransal agidan yuksekligi,
likidite agisindan daha bOyuk risk tasir. Yabanci kaynaklarin bir béluma,
ortaklara, istiraklere, bagli ortakliklara olan borglardan olusuyorsa, bu tar
bor¢larin derhal 6denmesi gerekmediginden, isletme daha dasik cari oranla
faaliyetini yUrGtebilir. Buna karsin yabanci para ile borglari olup da riskten
korunma ya da kaginma énlemleri almamis igletmelerde daha yuksek bir cari

orana gereksinim vardir.
i) isletmenin yakin bir gelecekte blyik édemelerde bulunma olasiligi

Bilango dlzenlendigi tarihte firmanin cari orani yeterli goértlmekle
birlikte, isletme yakin bir gelecekte buylk édemelerde bulunmak zorunda
kalmas! (6rnegdin ¢ok sayida isciye kidem tazminati 6denmesi gibi), sarta
bagh borclarin gercek borca doénusmesi, karsilik ayriimamis bazi
yukamltlakler icin  6demelerde bulunuimasi isletmenin cari oranini

dasurebilir ve isletme bor¢ 6demede ciddi gucllklerle karsilagabilir.
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k) Mevsimli hareketlerin cari oran Uzerindeki etkisi

Ozellikle faaliyetleri mevsimlik hareketlerin etkisi altinda bulunan
isletmelerde cari oranin hesaplandigi tarih buyuk énem tasir. isletmenin
faaliyetlerinin en yuksek duzeye ulasti§i dénemlerde cari oran dusuk, buna
karsin igletmenin stoklarini satip, alacaklarini tahsil edip, kisa vadeli
borclarinin  bir bélumint &dedidi, faaliyetinin asgari duzeye indigi

mevsimlerde cari oran ytksek gérilebilir.

Bir igletmede cari oranin yiuksek olusu, likidite agisindan olumiu
olarak yorumlanmakla birlikte, cari oran yuksekligi asiri stoktan, alicilara
verilen d&dunler nedeniyle kredili satiglarda vadelerin uzamasindan
kaynaklanabilir. Bu durumda cari oran ytksekligi karlihk Gzerinde olumsuz

etki yapabilir.

3.3.4.1.2. Asit-test Orani

Asit-test orani, cari orani tamamlayan, onu daha anlamli hale getiren

bir orandir. Asit-test orani agagidaki bicimde formtle edilebilir.'*®

Asit-test Oran = Hazir de@erler + Menkul Degerler + Kisa Sireli Alacaklar

Kisa vadeli yabanci kaynaklar

Asit-test orani degerlendirilirken (i) firmanin alacak devir hizina, (ii)
kisa vadeli borclarin yil i¢ine dagilimina, (iii) kisa vadeli borglar iginde
musteri avanslarinin, mal ile 6denecek borglarin ve diger borglarin tutarina,
(iv) satiglarin dizenli olup olmadigina, is riskine, (v) kullaniimamig kredi
olanaklarinin varligina bakilmalidir. Alacak devir hizi yuksek ve/veya miisteri
avansi ile galigsan, satiglar dizenli, kisa vadeli borglar yil iginde dengeli bir
sekilde dagiimig firmalar dasuk bir asit-test orani ile galigabilirler ve bu
durum borg édeme agisindan sorun dogurmayabilir.'*”

126 Akdogan, Nalan — Tenker, Nejat : a.g.e. 5.613.
'27 Akgiic, Kredi Taleplerinin Degerlendirilmesi, s.181.
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Ozellikle ekonomik durgunluk dénemlerinde bankalar, firmanin asit-
test oranina 6nem vermelidirler. Firmanin asin likit olmasi da firmada

kaynaklarin en iyi kullanildigi konusunda bazi kuskular dogurur.

3.3.4.2. Gahisma Durumunun Analizinde Kullanilan Oranlar

Calisma durumunun analizinden firmalarin faaliyet sirktlasyonlari,
iktisadi varliklarini kullaniglariyla ilgili bilgi alinabilmektedir. Calisma durumu
analizinde kullanilan oranlar; alacak devir hizi, stok devir hizi, borg devir hizi
ve Oz kaynak devir hizi olmak Uzere agsadida doért alt baslik altinda

aciklanmistir.

3.3.4.2.1. Alacak Devir Hizi

Para mevcudundan sonra bir firmanin bor¢ 6demede kullanabilecegi
kaynak alacaklari oldugundan, bankalar, kredi isteklisi firmanin alacaklarinin
kalitesi, daha acik bir deyisle alacaklarin tahsil kabiliyeti ve likiditesi ile
yakindan ilgilidirler. Alacak devir hizi firmanin satiglan ile varliklan

arasindaki iligkiyi ortaya koyma agisindan énemlidir.*?

Alacak Devir Hizi = Kredili Satislar Tutari
Ortalama Ticari Alacaklar

Uygulamada, firmalarin kredili satig rakamlarina ulasmadaki gugluk
nedeniyle, firmalarin kredili satig tutar yerine genellikle net satiglara pay
béliminde yer verilmekte olup anilan oran net satislarfticari alacaklar
seklinde hesaplanmaktadir.

Bir firmanin alacak devir hizi hesaplanirken su hususlara dikkat

edilmelidir.'*®

12 Cengiz Erol, Nakit Akim Yéntemiyle Kredi Degerlendirmesi: Mali Tablolar Analizi, Ankara,
Tiirkiye Bankalar Birligi Yaynlar, 1991, 5.56.
12 Akgiig, Kredi Taleplerinin Degerlendirilmesi, s.183.
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Firmanin ticari alacaklari kredili satiglarindan kaynakliandigindan, pesin
satiglar nedeniyle ticari alacak s6éz konusu olamayacagdindan, anilan
oranin payinda hesap dénemi icindeki kredili satiglar tutarinin yer almasi
daha tutarli ve anlamhdir.

Oranin paydasinda yer alan alacaklar, firmanin esas faaliyetinden dogan
senetli ve senetsiz alacaklar toplamindan olugmalidir.

Bilango durum tablosu oldugundan, dénem icinde ticari alacaklar,
mevsimlik hareketlerin etkisiyle dalgalanma gésterebileceginden, yil
sonundaki alacak tutarindan ¢ok farkli olabilir. Bu nedenle, mevsimlik
hareketlerin etkisiyle alacaklari dalgalanma gd&sterebilen firmalarda
alacak devir hizinin, dénemsel buyUklik olan net satiglarin ay sonlari
alacaklari toplaminin onikiye bélunmesiyle bulunmasi daha tutarli
olacakitir.

Alacak devir hizinin oldugundan daha dustk gérGnmemesi icin ilgili
hesap dénemindeki supheli ve/veya degersiz hale gelmis alacaklarin da
payda da yer almasi gerekir.

Kredili satiglar veya net satiglar vade farklarini da igerdiginden, alacak
devir hizi hesaplanirken, satiglara bagli olarak dogan ticari alacaklarin

kaytli degerleri ile oranin paydasinda yer almasi daha tutarlidir.

incelenen dénemdeki alacak devir hizi, firmanin gegmis hesap

dénemlerine ait alacak devir hizlari, o endUstri kolundaki benzer firmalarin

alacak devir hizlari ve séz konusu firmanin kredili satislarina uyguladigi

vade ile karsilagtirmalar yapilarak yorumlanabilir.

3.3.4.2.2. Stok Devir Hizi

Bankalarin kredi taleplerini degerlendirirken, bir firmada satig ve

dolayisiyla para girisi kaynagi saglamasi sebebiyle stoklarin likiditesi ile

yakindan ilgilidirler. Stok devir hizi firmanin likiditesi hakkinda iyi bir

gosterge olusturur.”® Uretim igletmeleri, tretim faaliyetleri gésterdiklerinden

bunlarda, ilk madde ve malzeme, yari mamul ve mamul stoklar oimak Uzere
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degisik stok tlrleri vardir. Bu nedenle, stok devir hizinin hesaplanmasinda;
her (¢ stok turtnin stok devir hizinin ayri ayri hesaplanmasinda fayda
vardir. Buna mukabil hizmet sektérinde faaliyet gésteren firmalarda
herhangi bir Gretim olmadidi igin, stok da bulunmayacaktir. Bu sebeple
hizmet sektérinde faaliyet gbsteren firmalarda stok devir hizinin bir anlam

ifade etmeyecegi dikkate alinmalidir.

Stok Devir Hizi = Satislarin Maliyeti
Ortalama Stok

Formuldeki ortalama stok kalemi rakaminin hesaplanmasinin guag¢lagu
nedeniyle uygulamada, dénem bag! stok ile dénem sonu stok rakamlarinin

toplaminin ikiye bélinmesiyle s6z konusu tutar elde edilir.

Firmanin stok devir hizinin artmasi, genellikle stoklarin daha etkin bir
bicimde yénetilmesinin gbéstergesi olarak kabul edilir. Stok devir hizinin
yukselmesi, diger kosullar ayni kaimak tGzere firmanin daha fazla kar elde
etmesine olanak verdigi gibi, stoklara géreli olarak daha az kaynak
ayiracagindan belirli bir is hacmine ulagmak igin finansman gereksinimini de

azaltir.,™

Stok devir hizinin yavag olmasi veya yavaslama egilimi géstermesi;
stok tutma maliyetinin ylkselmesi, firmanin finansman gereksiniminin
artmasi, stokta bulunan mallarin tiketici begenisinde degisme, fiziki
6zelliklerin ve kalitenin bozulmasi, dahi iyi rakip mallarin ortaya ¢ikmasi gibi
cesitli nedenlerle satis kabiliyetini yitirmesinden kaynaklanabilir. Firmanin
asin stoka sahip olmasi kétl ve etkinlikten uzak bir yénetimin varligini da

gdsterebilir.

Stok devir hizinin yavas olmasi firma agisindan genellikle olumsuz

oldugu gibi, stokiarin yenilenmemesi, firmanin yetersiz bir stokla ¢alismasi

10 Kentbank T.A.S. Mali Analiz ve Istihbarat Miidiirliigii, a.g.e, s.20.
131 Kentbank T.A.S. Mali Analiz ve Istihbarat Miidiirliizii, a.g.e, 5.20.
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gibi nedenlerden kaynaklanan stok devir yUksekligini de olumsuz olarak
yorumlamak gerekir. Stok devir hizi incelenirken, bu konuda deger yargisina
variimadan énce, stok devir hizindaki artis veya duststn hangi nedenden

dogdugunun saptanmasi gerekir.

3.3.4.2.3. Borg Devir Hizi
Borg devir hizi kuramsal olarak,'*
Borg Devir Hizi = Kredili alimlar

Ortalama ticari borglar
seklinde hesaplanmaktadir. Ancak uygulamada, firmalarin kredili alimlarinin
tespit edilmesindeki glglik nedeniyle, kolaylik saglamasi amaciyla,

Bor¢ Devir Hizi =  Satislarin Maliyeti

Ticari Borglar

seklinde hesaplanmaktadir. Oranin paydasinda tim borglar degil, yalniz
ticari borclar yer almalidir. Bu oran hesaplanirken, payda da firmanin uzun
vadeli ticari borglarina da yer verilmelidir.

Ticari borclarin ortalama 6deme siresinin uzamasi, finansman
olanag! yaratir. Bu nedenle firmanin finansman gereksinimini azaltmasi
ybénlnden, borg devir hizinin yavaglamasi olumludur. Ancak borg devir
hizinin uzamasi, firmanin 6édeme gucludl icinde bulunmasindan, vadesi
gelen borglarin yenilenmesinden de kaynaklanabilir. Bu nedenle borg¢ 6deme
suresinin uzamasinda hangi etkenlerin gegerli oldugunun arastiriimasi

gerekir.

3.3.4.2.4. Oz Kaynak Devir Hizi

Oz kaynak devir hizi, hesap dénemindeki net satislarin ortalama 6z
kaynak tutarina bélinmesi yoluyla hesaplanir.

132 Akgiic, Kredi Taleplerinin Degerlendirilmesi, s.195.
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Oz kaynak Devir Hizi =  Net Satis Tutan
Ortalama Oz Kaynak

Oz kaynak devir hizinin yiksek olusu igletmede sermayenin gok
verimli kullanildigini ifade edebilecedi gibi firmanin 6z kaynaginin yetersiz
olusunun ve finansmaninda genis olcide yabanci kaynaklardan
yararlandidini da gosterebili. Oranin dustk olmasi ise isletmenin
sermayesinin i hacmine goére fazla oldugunu ve sermayenin verimli

kullaniimadigini gésterir. '>

3.3.4.3. Mali Yapinin Analizinde Kullanilan Oranlar

Firma O&lgtlt bir sekilde finanse edilmis midir? Firmaya kredi
verenlerin, 6zellikle orta ve uzun vadeli kredi verenlerin emniyet payi yeterli
midir? Firma uzun vadeli yukUmitlGklerini kargilayabilir mi? Bu ve benzeri
sorulari yanitlamak i¢in genellikle firmanin kullandi§i yabanci kaynaklarla 6z

kaynak arasinda hesaplanan gesitli oranlardan yararlaniimaktadir.

3.3.4.3.1. Yabanci Kaynak / Oz Kaynak Orani

Yabanci kaynak / Oz kaynak orani, bankalarin kredi analizlerinde
Uzerinde énemle durduklari, kredilendirme kararlarinda etkili olan oranlardan
biridir. S6z konusu oran, firmanin borglanma yoluyla sagladi§i kaynaklar ile,
firma ortaklarinin katti§i sermaye arasindaki iligkiyi gésterir. '

Bir firmanin maddi olmayan duran varliklari 6nemli tutarlara
ulagiyorsa, anilan oranin belirlenmesinde maddi olmayan duran varliklarla,
gelecek aylara ve/veya yillara ait giderlerin bilangoda gérulen degerleri, 6z
kaynak toplamindan indirilerek oranin “Yabanci Kaynak / Maddi Oz Kaynak”
seklinde hesaplanmasi bankalarin risk emniyeti agisindan daha uygun olur.
Maddi 6z kaynak hesaplanirken, finansal kiralama yoluyla ekonomik

mulkiyeti edinilen duran varliklarla, yap-islet-devret yéntemi geredi maddi

13 Umit Giicenme, Mali Tablolar Analizi, Bursa, Marmara Kitabevi Yaymlari, 1996, 5.99.
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olmayan duran varliklar arasinda gésterilen tesisler 6z kaynak tutarindan

indiriimemelidir.**®

“Yabanci kaynak / Oz kaynak® oraninin yiksekligi bir taraftan riski
artirirken, diger taraftan firmanin finansal kaldira¢ yoluyla daha ¢ok fon
yaratmasina sebep olabilir. Ancak finansal kaldira¢ firmanin satislarinin ve
satis fiyatlarinin distugu durgunluk dénemlerinde “Net Kar / Oz Kaynak®
oraninin digmesine de neden olabilir.

3.3.4.3.2. Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar / Oz Kaynak Orani

Kisa vadeli yabanci kaynaklar uzun vadeli borglardan daha blyuk
boyutlarda dalgalanma gésterdigi gibi, daha kisa sire icinde dédenmeleri
gerekmektedir. Bu nedenle eger bir firmada “Yabanci Kaynak / Oz Kaynak®
oraninin yuksekligi kisa vadeli borglardan kaynaklaniyorsa, bu durum daha
riskli olarak yorumlanir."*

3.3.4.3.3. Yabanci Kaynak / Varhik Toplami Oran

Kaldirag veya borglanma orani olarak da nitelendirilen bu oranin
yUuksek olmasi, firmanin spekuilatif tarzda finanse edildigini, kredi verenler
acisindan emniyet marjinin dar oldugunu, firmanin faiz ve anapara
taksitlerini édeyememe nedeniyle mali yénden gi¢ durumlara dusme
olasiiginin yiksek oldugunu gésterir. S6zU edilen oranin yiksek olmasi
dier yandan, firma ortaklarinin az bir sermaye ile ¢ok genis kaynak
kullanimina egemen olduklarini gésterir. Firmanin normal faaliyetinden
sagladigi kar orani, yabanci kaynak maliyetini astii durumlarda da firmanin
6z kaynak karhlik orani yUkselir. Teknik bir deyigle firma kaldiracin olumiu

etkisinden yararlanma olanagini elde eder."”

134 Kentbank T.A.S. Mali Analiz ve Istihbarat Midiirliigii, a.g.e, 5.24.

135 gekerbank T.A.S. Istanbul Mali Tahlil ve Tahsis Miidirligi (1) ve Istanbul Pazarlama
Midirliga (1) Midiirii Selda Curoglu’yla tarafimdan yapilan 15/04/2003 tarihli goriigmeye
istinaden elde edilen bilgiler.

136 Akdogan, Nalan — Tenker, Nejat : a.g.e. 5.621.

137 Akgiic, Kredi Taleplerinin Degerlendirilmesi, s.201.



82

3.3.4.4. Karlihk Durumunun Analizinde Kullamian Oraniar

Serbest piyasa ekonomisinde firmalar kar elde etmek i¢in kurulmusg
olduklarindan, kéar, firma ortaklan agisindan buydk énem tasir. Kar elde
etmeyen firmalarin uzun sure faaliyetlerini strdirmelerine olanak yoktur.
Zarar bir yana, distk ké&r orani olan firmalarin yeni sermaye cezbetme
olanaklari olmadigi gibi mevcut sermayenin dahi daha karli alanlara kagma

olasiligi ylksektir.

Bir firmanin elde ettigi karin 6lgull, yeterli olup olmadidi konusunda
degerlendirme yaparken a) sermayenin alternatif kullanihs alanlarinda
saglayabilecedi gelir, b) genel ekonomik kosullardaki gelismeler, c) ayni
endUstri kolundaki benzer firmalarin k&r oranlari, d) ilgili firmanin elde etmis
oldugu karlarin son yillarda gdstermis oldugu egilim gibi etmenler goéz

6nunde tutulmalidir.

3.3.4.4.1. Dénem Net Kar / Oz Kaynak Orani

Dénem Net Kari / Oz Kaynak orani firma ortaklari tarafindan saglanan
sermayenin bir birimine disen kar nispetini ortaya koyar. S6z konusu oran
incelenirken Uzerinde duruimasi gereken iki 6énemli noktadan biri, kérin
firmanin olagan faaliyeti sonucu ya da olagandigi gelirlerinden kaynaklanip
kaynaklanmadidi; digeri de oranin paydasinda yer alan rakamin firmanin

gercek 6z kaynak tutarini gésterip gostermedigidir. '

Oz kaynadinin énemli bélumi deder artis fonu ve /veya istirakler
deger artis karsihigindan olusan firmalarda 6z kaynak karlilik oraninin daha
distk olmasi normaldir. Yeniden degerleme, yeni fon girisi saglamadidi
halde, ¢z kaynak tutarini, oranin paydasini buyuttigunden oramn
dasurmektedir. Yeniden degerleme, vergisel agidan, maddi duran varliklarin
yeni de@erleri Uzerinden amortisman ayrilmasina olanak verdiginden dénem
karini azaltmaktadir.

13 Akdogan, Nalan — Tenker, Nejat : a.g.e. 5.638.
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3.3.4.4.2. Satiglara Gore Karlihg: Gosteren Oranlar
i) Brat Satis Kari / Net Satiglar

Net satig tutari ile satiglarin maliyeti arasindaki fark, bagka bir deyisle
brit satig kari, firma karliiginin géstergelerinden biridir. Bir firmanin brit
satig kari, firmanin faaliyet ve finansman giderlerini kargilayacak ve firma
ortaklarina normal 6lgller icerisinde kér saglayabilecek bir dizeyde
olmalidir. incelenen firmanin brit satig kar oraninin yikselme egilimi
gbstermesi olumiu olarak yorumlanir. Bu oran ile su bilgiler elde edilir: a)
Isletme faaliyetlerinin yiuksek maliyetli olup olmadi§i, b) Isletmenin fiyat
baskisi altinda bulunup bulunmadigi, c) isletmenin satis fiyatlarinda bir

disme yapma imkaninin olup olmadig.™*®

i) Faaliyet Kari / Net Satiglar

Is hacmi rantabilitesi olarak da nitelendirilen bu oran, bir firmanin
esas faaliyetinin ne élgude karli oldugunu ortaya koyar. Bu nedenie anilan
oranin yuksek olmasi ve inceleme déneminde ylkselme egilimi géstermesi,
olumludur. Sermaye yogun teknoloji kullanan, firmalarda s6z konusu oran
yiksek olmalidir. Buna karsilik, is hacmine kiyasla daha az sermaye
gereksinimi gésteren endustri kollarinda s6z konusu oranin dusuk olmast, bu
endUstri kollarinda c¢alisan firmalarin yeterli kar elde etmelerine engel
olmaz."*

iii) Olagan Kar / Net Satis Tutari Orani

Firmanin olagan kar, faaliyet karina, DiJer Faaliyetlerden Olagan
Gelir ve Karlarin eklenmesi, buna karsi Diger Faaliyetlerden Olagan Gider
ve Zararlarla Finansman Giderlerinin indirilmesi yoluyla hesaplanmaktadir.
Bu nedenle, 6zellikle menkul kiymet portféyl, mali duran varliklari, vadeli
ticari alacaklari ve/veya ticari borg¢lari, yabanci para varliklar, finansman
giderleri buylk boyutlara ulagan firmalarda faaliyet kari ile olagan kar

13 Giicenme, age.,s.100.
1“0 Kentbank T.A.S. Mali Analiz ve istihbarat Miidiirliigi, a.g.e, s.25.
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arasinda 6nemli farklar bulunabilir. D6nem karinin strekli ve givenilir olmasi

icin, esas itibariyle faaliyet karindan olusmasi istenir."*!

iv) Faiz ve Vergiden Onceki Kar / Net Satiglar Orani

Firmanin olagan karinin net satislara orani firmanin faaliyetini fonlama
icin kullandi§! kaynaklara ve yabanci kaynaklarin maliyetine gére degigsme
gésterir. Firmanin katlandigi finansman giderleri, ekonomik agidan transfer
niteliginde oldugundan Faiz ve Vergiden Onceki Kar / Net Satislar Orani
firmanin esas faaliyetinden dogan kar marjimi ortaya koyan daha iyi bir
gostergedir. E§er bir firmanin diger faaliyetlerden olagan gelir ve karlari ya
da gider ve zararlari velveya gegici nedenlerden kaynaklanan olaganustu
gelir ya da zararlari dénem karini etkileyecek énemli boyutlara ulasiyorsa,

Dénem Kari / Net Satislar orani analiz agisindan fazla 6nem ifade etmez.'?
3.4. Konsolide Finansal Tablolarin Analizi

Konsolide finansal tablolarin analizi yapilirken, tezin finansal tablolar
analizi bdluminde belirtilen teknikler kullaniimaktadir. Ancak konsolide
finansal tablolar, birbirlerinden bagimsiz ve kontrol guct belli bir ana
ortaklikta olan firmalarin, faaliyet sonuglarini tek bir bilango ve gelir tablosu
Uzerinde gdstermesi sebebiyle analizde ortaya ¢ikan rakamlarin ve oranlarin
ortalama deg@er tagidigi unutulmamalidir. Séyle ki, topluluga bagh mali ve
iktisadi durumu kétl olan bir firmayla, maliv ve iktisadi durumu iyi olan bir
firmanin finansal verilerinin konsolidasyonu sonucunda ortaya ¢ikan
degerlerde, her iki sirketin keskin 6zellikli mali géstergelerinin térplendigi
gorulecektir. Bu durum bir érnek yardimiyla daha agik bir sekilde ifade
edilebilir. Asagidaki o6rnekte sirketlerin birbirleriyle herhangi bir ticari
iliskilerinin olmadigi, A isletmesinin B isletmesinin ttmUne sahip oldugu farz

edilmistir.

' Akdogan, Nalan — Tenker, Nejat : a.g.¢. 5.635.
2 Erdogan, a.g.e., 5.327.
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(Milyon TL) A isletmesi | B igletmesi | Konsolide Veriler
Doénen Varhklar 11.000 2.000 13.000

K.V. Borglar 3.000 9.000 12.000

Net Satiglar 36.000 27.000 63.000

Net Kar/Zarar 8.000 (-)3.000 5.000

Oz kaynaklar 7.000 1.000 7.000

NisS 8.000 7.000 1.000

Cari Oran %367 %22 %108

K.V. Borglar/Oz Kaynak | %43 %900 %171

Net Kar/Net Satiglar %22 — %8

Ornekte de gérulduga gibi A isletmesinin mali ve iktisadi yapisi oldukca
saglikli gérinmesine karsin B igletmesinin mali ve iktisadi yapisi bir o kadar
vasat belirlenmektedir. Ancak konsolide mali veriler ne A isletmesinin mali
verileri kadar saglikh ne de B isletmesinin mali ve iktisadi verileri kadar
vasattir. Konsolide mali veriler ortalama bir de§er tasimaktadir. Bu sebeple
konsolide mali tablolari analiz ederken, yavru sirketlerin mali tablolar da
dikkatli bir sekilde incelenmeli ve ©6zellik arzeden noktalari ayrica
vurgulanmalidir. Bankalarin ézellikle mali ve iktisadi yapisi bozuk olan yavru
sirketleri  kredilendirirken bu konuya azami ©6nemi goGstermeleri
gerekmektedir. Cunkl sirketler toplulugunun konsolide mali verileri her ne
kadar iyi olursa olsun yavru sirketler hukuki anlamda bagimsiz tuzel
kigiliklere sahip olduklarindan, ortaklar koyduklart sermaye kadar
sirketlerden sinirh olarak sorumludurlar. Bu nedenle bankalar yavru
sirketlerle kredi iligkisine girerken, ya topluluga bagh diger sirketlerin ve
sirket ortaklarinin musterek muteselsil kefaletlerini alirlar yada alinacak
teminatlarla ilgili daha ihtiyath davranirlar. Bankalar bu gekilde,
kredilendirilen  yavru  sirketlerin  iflasini  gerektirecek mali  yap!
bozukluklarinda bile, topluluga bagl diger sirket ve ortaklarin verecekleri
finansman desteginden imtina etme ihtimalinin 6ntne gecerek verilen
kredinin geri 6denme kabiliyetini arttirmis olurlar.
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4. BOLOM
4. ORNEK UYGULAMA

Bu bélumde kredi talebinde bulunan 6rnek bir sirketler toplulugunun,
bankalar tarafindan yapilan istihbarat ¢alismalarina, sirketler toplulugunun
finansal verilerinin analize uygun hale getirilmesi i¢in yapilan gerekli

diuzeltmelere ve finansal tablolarin analizine yer verilmistir.

S6z konusu o6rnek uygulama, faaliyette bulunan bir sirketler
toplulugunun finansal verilerinden esinlenerek dizenlenmis olup bankacilik
uygulamasinda etik ve yasal olan gizlilik esasina uygun olarak gerekli
dizeltmeler yapilmistir. Bu sebeple érnek uygulamadaki rakamlar, isimler,

adresler vb. bilgiler gercek degildir.

Ornek uygulamada gipir, dantel ve brode wretimi yapan bir sirketler
topluluguna yer verilmis olup burada Uretimi yapan Alanli Tekstil ana ortaklik
olup Uretici firma konumundadir. Alanl Tekstilin %80’er hissesinin oldugu iki
adet yavru firmasi bulunmaktadir. Buniardan biri Alanh Tekstilin Grunlerinin
yurtici pazarlamasini yapan Alanli Pazarlama A.S. olup digeri ise yurt disi
pazarlamasini yapan Alanii Dig Ticaret A.S.'dir. Sirketler topluluguyla ilgili
sirasiyla, yapilan istihbarat calismasina, duzeltimemis mali verilerin
degerlendirmesine, séz konusu finansal tablolarin duzeltilerek konsolide
edilmesine ve en sonunda konsolide edilen finansal tablolarin analizine yer

verilmigtir.

Sirket yoneticileri; yénetim, denetim anlaminda bir karar almadan
once sirketin mali verilerini analiz ederken sirketle ilgili her tarlt bilgiye direk
ulagabilmelerine karsin bankalarin, s6z konusu bilgilere bu kadar kolay
ulagma imkanlarn bulunmamaktadir. Bazi bilgileri de gerek sirketlerin gizlilik
prensipleri, gerekse sirketlerin pazarlik glgleri sebebiyle temin
edememektedirler. Ancak bu durum bankalarin, kredi karari éncesi yaptiklari

istihbarat ve mali analiz ¢aligmalarinda E;ok eksik/yetersiz Dbilgilerle
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cahstiklari anlamina da gelmez. Bankalar kredi tahsis etmeden 6nce sirketin
krediye yarasirliligiyla ilgili zihinlerde hicbir soru isareti kalmayincaya kadar
gerekli bilgi ve belgeyi temin ederler. Aksi taktirde kredi kullandirmazlar.
Bankalar, yaptiklan istihbarat sonucu elde ettikleri bilgi ve belgelerin de
mutlak dogruyu yansitmadigini dikkate aldiklarindan sirketlerin kredi
degerliligi analiz edilirken temin edilen tim bilgi ve belgelerin birbirleriyle
celisip celismedigi ayrica sorgulanir. Bu sebeple bu 6rnek uygulamada da
istihbarat sonucu elde edilen bilgilerin dogrulugu kesin olmayip tezin “4.4.
sirketler toplulugunun konsolide finansal tablolarinin analizi” kisminda ayrica

sorgulanarak degeriendirilmigtir.

Ornek uygulamada yer alan rakamiar milyon TL, 1 USD ve 1 Euro
olarak degerlendirilmis olup topluluga ait bilangonun olabildigince sade ve
anlasilabilir sergilenebilmesi igin bazi bilango kalemlerine yer veriimemigtir.
Toplulugun ayrintili yatirim maliyet-defter deger bilgileri temin edilemedigi
icin; tezin “2.2.2.2. Ana Isletmenin Bagli Isletmenin Bir Béliumine Sahip
Olmasi Durumunda Konsolidasyon” yéntemine gére konsolide bilango gelir
tablosu duzenlenmistir. Ayrica konsolidasyon serefiyesi/Ustesi 5 yilda itfa
olmasi nedeniyle normal sartlar altinda &6rnedimizde herhangi bir
konsolidasyon Ustesinin bulunmamasi gerekmektedir. CunkU ana firma yavru
firmalari 1991 ve 1993 vyillarinda kurmustur. Ornek uygulamamizda
konsolide bilabgo ve gelir tablosu dizenlenirken, konsolidasyon Ustesine yer
verebilmek amaciyla ana firmanin yavru firmalari 2001 yili baginda satin
aldigi farzedilmektedir.

4.1. Sirketler Topluluguyla ilgili Yapilan istihbarat Caligmasi
4.1.1. - TOPLULUGA BAGLI SIRKETLER HAKKINDA GENEL BILGI :

ALANLI TEKSTIL SANAYi VE TICARET A.S.

Kurulug Tarihi ve Ik | 14.05.1981 — “ALANLI MEFRUSAT KOLL. STi.”
Unvani

Kurucu Ortaklari Sirket 14.05.1981 tarihinde Orhan ALANLI (%60), Ahmet
ALANLI (%20), Hakan ALANLI (%10), Emrah Alanli (%5),
Merve Alanl (%5) tarafindan tesis edilmistir.

( Bilgi : 12.06.1981 tarih ve 474 sayili T. Tic. Sic. Gazetesi )
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Statt Degisiklikleri

Unvan | 1988—“ALANLI TEKSTIL SAN. VE TiC. A.S.”

Adres | Sirketin ticari merkezi 1999 yilinda yapilan
degisiklikle Vakiflar Cad. No: 9/6 Eminéni / IST.
Adresine nakledilmistir.

ALANLI PAZARLAMA A.S.

Kurulug Tarihi ve lik
Unvani

11.10.1991 — “ALANLI PAZARLAMA A.S.”

Kurucu Ortaklari

Sirket 1991 tarihinde Alanii Tekstil San. Ve Tic. A.$. (%80),
Mehmet DERE (%5), Fevzi CELIK (%5), Erdem YALCIN
(%5) ve Sabri ALTIN (%5) tarafindan tesis edilmigtir.

( Bilgi : 12.10.1991 tarih ve 564 sayili T. Tic. Sic. Gazetesi )

Statu Degisiklikleri

Adres | Sirketin ticari merkezi 1997 yilinda yapilan
degigiklikle Vasifginar Cad. No: 89 Sultanhamam /
Emindni / IST. Adresine nakledilmistir.

ALANLI DIS TICARET A.S.

Kurulug Tarihi ve Iik
Unvani

21.08.1993 ~ “ALANLI DIS TICARET A.S.”

Kurucu Ortaklar

Sirket 1993 tarihinde Alanh Tekstil San. Ve Tic. A.$. (%80),
Kazim DEMIR (%5), Fuat UYSAL (%5), Mahmut TELL{ (%5)
ve Sedat BAKIR (%5) tarafindan tesis edilmigtir.

( Bilgi : 25.08.1993 tarih ve 672 sayili T. Tic. Sic. Gazetesi )

Stati Degisiklikleri

Adres | Sirketin ticari merkezi 1997 yilinda yapilan
degisiklikle Vasifcinar Cad. No: 89 Sultanhamam /
Emindnii / iST. Adresine nakledilmistir.

4.1.2. - TOPLULUGUN ORTAK VE YONETICILERI HAKKINDA BILGI :

ADI SOYADI ORHAN ALANLI - ( YONETIM KURULU UYESI )

Dodum Yeri Tarihi Samsun -1930

Tahsili ilkokul

ikametgah Adresi | Alcakdam Sok. No 21/4 Bahcelievler/istanbul

Is Tecriibesi 1958 - 1972 yillan arasinda Samsunda’da ticari hayata atilan
sahis, 1972 yilinda Istanbul Zeytinburnu'na gelerek giyim-
konfeksiyon magazasi isletmeciligi yapmig ardindan 1976
yiinda mefrugat igletmeciligi yapmaya baglamistir. 1981
yiliinda Alanli Mefrusat Koll.$ti.’ni kuran gahis, 1985 yilinda
sonra glplr ve brode Uretimine baglamigtir.

ADI SOYADI AHMET ALANLI - { YONETIM KURULU BASKANI )

‘Dodum Yeri Tarihi Samsun —1957

Tahsili Lise Mezunu

Is Tecribesi Kuglik yaslardan bu yana babasi Orhan ALANLI'nin yaninda

yer alan sahis, girketin tegekkulinden bu yana aktif olarak
gbrev yapmaktadir.
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ADI SOYADI HAKAN ALANLI - ( YONETIM KURULU UYESI )

Dogum Yeri Tarihi | Samsun —1958

Tahsili iTU - ingaat Muhendisligi

is Tecriibesi Babasi Orhan ALANLI'min yaninda yetisen sahis, tahsil
hayatini miuteakip sirketteki yerini almig olup halen sirkette
yOnetim kurulu Gyesi olarak gérev yapmaktadir.

4.1.3. TOPLULUGUN TiCARIi FAALIYETLERI HAKKINDA BILGI :

Alanli sirketler toplulugu, yurt capinda taninan “ ALANLI “ tescilli markasiyla
”Gipiir, Brode Kumas (Aplike), Brode Kumasg, Transfer Baski®, “ Tiil
Dokuma” imalati ve ticaretini yapmaktadir. Alanh Tekstil s6z konusu
Uranlerin Gretimini 41.000 m? arazi Uzerine (31.200 m2 kapali alan) kurulu
Merter/istanbul’daki, Alanli Tekstil firmasi (zerine kayith tesislerinde
yapmaktadir. Alanli Pazarlama ise Alanli Tekstil'den aldi§i GrGnlerin yurtici
pazarlamasini Zeytinburnu/istanbul, Adana, Bursa ve Denizli'de bulunan
magazalarinda perakende ve toptan satisini yapmaktadir. Alanii Dig Ticaret
ise s6z konusu Urtnlerin yurt digI pazarlamasini yapmaktadir. Topluiuk 2000
yilinda agirlikli makine yenileme ve maliyet dugtirmeye yénelik olmak Gzere
% 30 kapasite arttirici yatirnma baglamistir.  Yatirimin makine kismini
kapsayan % 65 lik bélima 2002 yilinin ortalarinda hayata gegmis olup,
2002 yilinin sonunda da yatirrmin maliyet dugtrmeye yénelik kismi olan
%35 lik bolumi faaliyete gegtigi beyan edilmistir. Bu vyatirimin
tamamlanmasi neticesinde énimuzdeki dénemde toplam maliyetlerde % 7
lik azalma saglanacagi ve tesislerin halen %70 kapasiteyle calisti§ sirket
yetkililerince ifade edilmis olup toplulugun gerceklesen 2002 yili Gretimi

soyledir ;
Mamiil Miktar Birim
Giplr (42 — 46 cm eninde ) 3.591.967 Metre
Brode Kumas ( Aplike ) 7.375.327 Metre
Brode Kumas 10.310.336 Metre
Transfer Baski 1.541.005 Metre
Boyali Mamil 8.217.754 Metre
Paketli Maml 2.502.552 Paket




e Hammadde Alg ve Sartlar :

90

-~ Yurt Igi :
HAMMADDE | HAMBEZ, TUL, KIMYASAL MADDE
Satici Unvani | Hambez —Ascan Tekstil, Safak Tul, Dindar Tekstil, Dogal Tekstil
San. ve Tic. A.S. ,Aras Tekstil San. ve Tic. Ltd.Sti, Tul — Yesim
Grubu ( Bursa ), Kimyasal Madde — Cesitli kuruluglar ( Toplam
aliglar icerisinde cok az )
Alis Sartlan | Vade Odeme Sekli
Hambez 150 gline kadar C/H ve CeKli
Tal 180 gline kadar C/H ve Cekli
Kimyasal 30 gln C/H ve Cekli
HAMMADDE | ISLENMIS IPLIK
Satici Unvani Colakoglu iplik San. Tic. Ltd. Sti.
Alig Sartlan | Vade Odeme Sekli
30 —60 — 90 glin CH
- [thalat :
HAMMADDE | HAM IPLIK, KIMYASAL MADDE
Satici Ulke | isvicre, Uzakdogu
Alig Sartlan | Vade Ithalat Tur()
90 - 210 giin ithal aliglarin 1/3 ‘i Mal Mukabili
Ithal aliglann 2/3 ‘U Akreditifli

--- Sirketin Yillar itibariyle ithalat Rakamlari (1 USD ) :

Yillar Hammadde
1999 6.890.000 USD
2000 12.560.000 USD
2001 12.340.000 USD
2002 21.575.000 USD

¢ Mamiil Satis ve Sartlan :

- Yurt igi :
MAMUL BRODE, GIPUR
Musteri Unvani | Piyasaya yaygin
Satis Sartlarn Vade Tahsilat Sekli
Pesin, 30 - 60 - 90 glin | % 30 Pesin

% 70 c/h ve cekli seklinde
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- fhracat :

MAMUL BRODE, GUPUR

Mugteri Ulkesi | ihracat satiglan grup sirket Alanh Dig Tic. A.S. araciliiyla
yaplimakta olup, Alanh Tekstil bu kurulusa ihrac kayith satig
yapmaktadir. Uriinler, ABD, italya, Almanya, Giiney Afrika,
ispanya, Suudi Arabistan, Yunanistan, Uzakdodu vb. (ilkelere
ihrac edilmektedir.

Satig Sartlani | Vade ihracat Sekli
Dig Ticaretin satig vadesi 90 glin %20 Mal Mukabili
%80 Vesaik Mukabili

Not : Alanli Tekstil ayrica Laleli piyasasina da bavul ticareti satiglar yaptigi
belirtiimistir.

- Toplulugjun Yillar itibariyle ihracat Rakamian :

Yillar Mamul

1999 13.500.000 USD
2000 18.600.000 USD
2001 26.800.000 USD
2002 26.221.903 USD

Not : Grubun 2003 yili ihracat hedefi 30-35.000.000 USD olarak belirtilmistir.

4.1.4. TOPLULUKLA iLGiLi DIGER iSTIHBARAT BiLGILERI :

- Alanh Tekstilin 31/ 12 / 2002 Tarihi itibariyle Bankalarla Caligmasi ;

Banka ismi | K.V. Nakit | Teminat Akreditif Riski
Riski Mektubu Riski
TL TL UsD

A bank 9.844.236 243,534 4.766.222

B bank 9.607.438 67.705 2.172.206

C bank 2.062.148 16.826

D bank 366.868

TOPLAM 21.907.182 | 328.067 6.938.428

NOT:

1- Kullanilan TL Nakdi Kredilerin tutar1 3.181.837 TL'dir.

2- Kullanilan YP Kredilerin toplami 18.725.345 TL olup 2.844.032 TL
(1.740.000 USD) 'lik kismi Eximbank Kaynakli kredidir.
Kullanilan Teminat Mektuplar gimriklere ve vergi dairelerine hitaben

w
1

kullandirimistir.
YP G.Nakdi Kredi tutari 6.938.428 USD olup, tUm0 Vadeli Akreditif
Kredisinden olugmaktadir.

i
1
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Sirketin Diger Mali Bor¢lar (Factoring Borelari)
Kurum Risk
A Factoring 3.870.507 TL
B Factoring 422.921 TL
C Factoring 115.050 TL
D Factoring 687.713 TL
TOPLAM 5.096.191 TL

--- 14.03.2003 Tarihi itibariyle Bankalar Bazinda Yapilan Arastirma

A BANK
Genel Limit Riskler Teminat
26.000.000 TL 862.000 TL nakit TL kredi

4.613.000 TL nakit YP kredi Cek/Senet

2.700.000 TL exim YP kredi ihracat Vesaiki

12.300.000 TL akreditif kredisi ipotek

280.000 TL teminat mektubu
20.755.000 TL toplam
C BANK
Genel Limit Riskler Teminat
3.220.000 TL 376.000 TL nakit TL kredi
(2.700.000 TL Nakdi 1.018.000 TL nakit YP kredi 4 Trilyon TL'lk
+520.000 TL G.nakdi) 17.000 TL G.nakit TL kredi ipotek
453.000 TL G.nakit YP kredi
1.864.000 TL toplam

31/12/2002 Tarihi
Santralizasyon Cetveli*:

itibariyle Toplulugun Konsolide T.C.M.B Risk

RiSK LIMITLER |1 - 12]12 - 24|24 +RiSK | FAlz /| TOPLAM
KODU* RiSK RiSK KOM.

100 8.358.491 | 1.992.191 | 45.891 0 13.368 2.051.450
150 47.778.703 | 13.221.767 | 4.711.520 | 1.587.148 | 332.912 19.853.347
200 1.825.434 | 158.984 0 427.727 0 586.711
250 22.856.600 | 13.628.956 | 5.370.361 | 0 0 18.999.317
252 5.716.613 | 1.824.701 [ 2.036.478 | 45.308 0 3.906.487
253 457.600 130.547 0 0 0 130.547
TOPLAM | 86.993.441 | 30.957.159 | 12.164.286 | 2.060.183 | 346.280 45.527.859

*T.C.M.B Risk Santralizasyon Cetveli: Bankalar misterilerine agtiklari kredi
limitlerini ve kullandirdiklan kredi tutarlarini ay sonlan itibariyle T.C.Merkez
Bankasina bildirirler. Merkez Bankas! da topladigi bu bilgileri firma bazinda icmal
halinde, yukaridaki tabloda belirtildigi gibi, firmanin kredisinin bulundugu bankalara
bildirir.




31/01/2003 Tarihi

Santralizasyon Cetveli:
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itibariyle Toplulugun Konsolide T.C.M.B Risk

RISK LIMITLER [1 - 12[12 - 24| 24 +RiSK | FAIZ KOM. | TOPLAM
KODU* RiSK RiSK

100 11.913.921 | 4.606.577 | 42.948 0 28.403 4.677.928
150 47.357.471 | 14.266.502 | 4.718.626 | 1.589.667 | 251.484 19.826.279
200 1.825.434 | 158.984 0 427.727 0 586.711
250 26.934.125 | 14.540.917 [ 3.892.410 |0 0 18.433.327
252 6.296.198 | 1.385.392 | 2.122.598 | 204.850 0 3.712.840
253 195.000 132.857 0 0 0 132.857
TOPLAM | 94.522.149 | 35.091.242 | 10.776.618 | 2.222.244 | 279.887 47.369.942

(*) 100- Nakit krediler (TL), 150- Nakit Krediler (YP), 200- G.nakit krediler (TL), 250-
G.nakit krediler (YP), 252- Akreditifler, 253- Diger G.nakit krediler.

¢ Yatinm Hakkinda Bilgi :

Topluluk 17/01/2000 tarih ve 65254 sayili tesvik belgesi kapsaminda,
150 adet makine alimi ile ilgili yatirimlarinin makine alimini kapsayan % 65
lik bélumint 2002 yili ortalarinda tamamlandidi ifade edilmis olup séz
konusu makinelerin 96 adedi icin Belcika'dan 6,5 yil vadeli ve 1,5 yil
anapara ve faiz 6demesiz, 5 yih esit taksitle anapara ve faiz 6demeli olarak
temin edilen 7.5 Milyon USD’lik yatinm kredisi ile, diger 54 adet makinenin
finansmaninin ise B ve C leasing ile saglandidi belirtilmigtir.

S6z konusu yatirimla beraber kapasitede yaklasik % 30 artig saglandig
2002 yihnin  sonunda da yatirimin maliyet dusirmeye yénelik kismi olan
%35 lik boluml faaliyete gectigi beyan edilmigtir. Bu yatirmin
tamamlanmasi neticesinde énumtzdeki dc")nemdé toplam maliyetlerde % 7
lik azalma saglanacagi ve tesislerin halen %70 kapasiteyle calistigr girket

yetkililerince ifade edilmisgtir.

e Toplulugun 2002 yilsonu itibariye Leasing Borglan ile ilgili Bilgiler :

Leasing Kurulugu Toplam Borg Bakiye Borg
A Leasing 6.117.469 $ 2.000.000 $
B Leasing 2.354.800 $ 450.000 $

C Leasing 5.789.790 $ 1.500.000 $

Not : Tablo yetkililerden alinan listeye istinaden dlizenlenmigtir.

¢ Topluluk Adina Kayith Gayrimenkuller :

Yeri Cinsi | Parsel | Y. Olgiimii | Hissesi
1_| Bagellar / IST. Arazi 1241 |2.219m? Tam
2 | Merter/iST. Arazi 1.118 [13.574m? | Tam




94

3 | Merter / IST.

Arazi 41 24.125m*> | Tam

4 | Merter/ IST.

Arazi 1.513 5.004 m? Tam

Notlar ( Milyon TL ) :

1- Gayrimenkuller Gzerinde Leasing kuruluglarinin ipotek kaydinin bulundugu

beyan edilmistir.

2- 1 nolu gayrimenkuliin B Bankasi’'na ipotekli oldugu belirtilmigtir.

3- 2, 3 ve 4 nolu gayrimenkuller Gizerinde toplulugun fabrika binasi mevcuttur ve

A bankasi ile B Bankasina ipotekli oldugu belirtilmigtir.

4- Gayrimenkuller hakkinda bilgi sirket yetkililerinin sundugu tapulara istinaden

dizenlenmigtir.

o Aktif Degerler Uzerindeki Sigortalar Hakkinda Bilgi ( Milyon TL ) :

Topululugun, fabrika binalari, tesis — makine ve demirbaglari, stoklar ve
diger aktiflerinin sigorta kapsaminda oldugu ve “A Sigorta” sirketine
yaklagik 35 trilyon TL bedelle sigorta ettirildigi belirtiimekle birlikte belge
temin edilememistir.

Personel Durumu :

Topluluk banyesinde yaklasik 3.500 kisinin istihdam edildigi belirtilmistir.

e Protesto ve Karsiliksiz Gek Durumu ( 01.02.2003 Tarihi itibariyle ) :

Topululuga bagl sirketler ve ortaklari adina protestolu senet,

karsiliksiz gek ve icra kayitlari gibi olumsuzluklara rastlanmamistir.

e 31/12/2002 Tarihli Konsolide Bilanco ve Gelir Tablosu Onemli

Kalemlerinin izahi :

ALICILAR
( 35.298.315 TL )

Meblagin tamami yurt i¢ci ve yurt disi piyasaya, ticari
aligverigsten kaynaklanan yaygin  alacaklardan
olusmaktadir.

Alacak Senetleri
(831.562 TL )

Ort.2-3 ay vadeli musteri senetlerinden olugmaktadir.

Gel. Ayl. Ait Giderler
(2.795.623 TL )

Meblagin tamami leasing giderlerinin aktiflestirilen
kismidir.

Diger Dénen Varliklar
( 1.146.038 TL )

Meblagin; 232.810 TL'si Devreden KDV’den, 696.227
TL'si Diger KDV'den bakiyesi ise Pesin Odenen
Vergilerden olugsmaktadir.
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Gel. Yillara Ait Gid.
(1.027.005 TL )

Meblagin tamami leasing giderlerinin aktiflestirilen
kismidir.

Saticilar
(22.616.188 TL )

Meblagin; yaklasikk 4 milyon USD'lik kismi leasing
girketlerine bakiyesi ise ticari aligveristen kaynaklanan
piyasaya yaygin satici borglarindan olusmaktadir.

Borg¢ Senetleri

Mal temini nedeniyle piyasaya olan senetli borglardan

(9.892.502 TL. ) olugmaktadir.
Odenecek Vergi ve | Meblagin; 170.806 TL'si Odenecek Vergi ve
Yas. Yiik. Fonlardan, 458.607 TL'si Odenecek Sosyal Guvenlik

(1.892.162 TL )

Kesintilerinden, bakiyesi ise Vadesi gegikmis vergi
bor¢larindan olugmaktadir. Sirket yetkilileri s6zkonusu
gecikmenin  6nceki ylllarda yasanan  nakit
sikisikigindan kaynaklandigini belirtmiglerdir.

U.V. Saticilar
(10.448.607 TL )

Meblagin tamami dretimde kullanilan makinelerin
ithalatiyla ilgili olarak olusan picanol/motex/nuyfil
firmalarina olan yurtdigi borglardan olugsmaktadir.
(Sézkonusu ithalatin finansmani igin Belgika'dan 6.5
yil  vadeli 7.500.000 USDhk vyatinm kredisi
kullaniimistir).

Finansman Giderleri
(18.858.654 TL)

2002 yiinda demirbaglar kaleminde aktiflestirilen
18.858.6564 TL ve 2001 yilinda aktiflestirilen
15.000.000 TL demirbaglar kaleminden dusulerek ilgili
dénemlerin finansman giderleri kalemleri arasina
aktariimistir.

Amortisman Giderleri
(8.352.681 TL )

2002 yih amortisman gideri 8.352.681 TL olan
sirketler toplulugunun 2001 yili amortisman gideri ise
7.798.624 TL'dir.

Dig. Faal. Olg. Gel. Ve
Karlar
(1.346.430 TL )

Meblagin 821.255 TL'si kira gelirlerinden olusmakta
olup bakiyesi hakkinda bilgi temin edilememistir.
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4.2, Sirketler Toplulugunun Diizeltiimemis Finansal Tablolan

Asagida verilen finansal tablolar girketler toplulugunun yeminli mali
misavir onayll mali verileri olup Uzerlerinde herhengi bir dizeltme iglemi

yapiimadan sunulmusgtur.
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4.3. Sirketler Toplulugunun Diizeltilmis Finansal Tablolan

Asagida topluluga bagli sirketlerin dizeltilmis bilango ve gelir tablolari
ve yapilan duzeltmeler isi§inda dizenlenen konsolide bilango ve gelir
tablosu yer almaktadir. Ayrica konsolide finansal tablolarin mali analiziyle

ilgili oranlar tablosuda asagida yer almaktadir.
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KONSOLIDE BILANGO

31.12.2001 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2002
|-DONEN VARLIKLAR 41.286.573 55.851.776 JlI-KISA V. YABANCI KAYNAKLAR 48.040.680 67.326.667
A-HAZIR DEGERLER 160.117 911.582 A-MALI BORCLAR 21.207.155 26.894.691
B-MENKUL DEGERLER 0 0 1-Banka Kredileri 21.207.155 21.904.797
C-TICARI ALACAKLAR 25.430.306 36.129.877 2-Diger Mali Borglar 4] 4.989.894
1-Alicilar 25.051.778 35.298.315 B-TICARI BORCLAR 21.624.678]  32.508.690
2-Alacak Senetleri 378.528 831.562 1-Saticilar 15.509.456 22.616.188
3-Diger Ticari Alacaklar 0 0 2-Borg Senetleri 6.115.222 9.892.502
D-DIGER ALACAKLAR 265 194 3-Diger Ticari Borglar 0 0
1-Ortakiardan alacakiar 0 0 C-DIGER BORGLAR 219.770 948.151
2-Diger 265 194 1-Ortaklara Borglar 0 0
E-STOKLAR 14.408.010 14.868.462 2-Diger 219.770 948.151
1-Emtia 5.531.209 7.160.878
2-llk madde ve malzeme 5.682.741 5.135.945 D-ALINAN AVANSLAR 4.082.847 5.060.505
3-Yari Mamul-Uretim 1.003.504 1.003.658 E-ODENECEK VERGI| VE YUKUM. 521.887 1.892.162
4-Mamul 1.389.756 1.442.306 F-BORG VE GIDER KARSILIKLARI 384.343 21.458
5-Verilen Siparig Avanslari 800.800 1256.675 G-Gel. Ayl. Ait. Gel. Ve Gid. Taah. 0 0
F-Gel. Ayl. Ait Gid. Ve Gel. Tahak. 0 2.795.623
G-DIGER DONEN VARLIKLAR 1.287.875 1.146.038 IV-UZUN V. YABANCI KAYNAKLAR 6.272.169 11.086.337
1I-DURAN VARLIKLAR 38.704.218 72.101.700 A-MALI BORCLAR Y] 0
1-Banka Kredileri 0 0
A-TICARI ALACAKLAR 205.623 197.428 2-Diger Mali Borglar 0 0
1-Alicilar 192.657 180.000 B-TICARI BORCLAR 5.421.852 10.448.607
2-Verilen Depozito ve Teminatlar 12.966 17.428 1-Saticilar 5.421.852 10.448.607
B-DIGER ALACAKLAR o] 0 2-Diger Ticari Borglar 0 0
1-Ortaklardan Alacaklar 0 0 C-DIGER BORGLAR 0 o]
2-Diger 0 0 1-Ortaklara 0 0
C-MALI DURAN VARLIKLAR 0 0 2-Diger 0 0
1-Bagh Menkul Kiymetler 0 0 D-ALINAN AVANSLAR 0
2-[stirakler 0 0 E-BORC VE GIDER KARSILIKLARI 0
3-Bagl Ortakdiklar 0 0 F-Gel. Yil. At Gel. Ve Gid. Taah. 0
1-Konsolidasyon Ustesi 850.307 637.730
E-MADDI DURAN VARLIKLAR 37.631.627 70.792.831 V-OZKAYNAKLAR 25.677.952 49.641.482
1-Gayrimenkuller 3.356.012 5.418.561
2-Demirbagtar 55.933.263 91.732.202 A- Sermaye 15.000.000 20.000.000
3-Birikmig Amortismanlar 23.555.965 31.520.996 B- MDV Yeniden Degjerleme Fonu 23.522.345 39.128.756
4-Yapilmakta Olan Yatinmiar 1.898.317 5.163.064 C- Kar Yedekleri 345.261 787.248
F-MADD| OLMAYAN D. VARLIKL. 147.100 84.436 D- Dénem Net Kar/Zarar -13.737.017§ -17.580.961
G-Gel. YIl. Ait. Gid. Ve Gel. Tahak. 719.868 1.027.005 E- Diger Sermaye Yedekleri 5.475.494
H-DIGER DURAN VARLIKLAR 0 0 E- Azinlik Payi 547.363 1.730.945
AKTIF TOPLAMI 79.990.791| 127.953.476 |PASIF ToPLAMI 79.990.791] 127.953.476

Azinlik Pay1 (2001 yill) = (240.048 + 2.496.769) x 20/100 = 547.363

Azinlik Payl (2002 yih) = (4.050.243+4.604.481)x20/100 = 1.730.945

Aznlik Pay! Alanli Pazarlama ve Dig Ticaret firmatarinin Ozkaynakiarinin %20'llk kismindan olugmaktadir.

Konsolidasyon Ustesl, Alanh Pazarlama ve Dig Ticaret girketierinin 8zkaynaklarindan Alanl Tekstilin payina dtgen kismin,
Alanli Tekstilin bilangoda gérulen Igtirak tutarinin gikanimastyla ortaya gikan farktan olugmaktadr.
Alanli Tekstllin yavru firmatar1 2001 yili baginda satin aldii farz edildijinden yavru firmalarin 2001 yil sonu kartari, 2001 yil
sonu zkaynakiarindan distimektedir. Konsolidasyon Ustesinin 5 yilda fifa edillyor olmast nedeniyle 2001 yil sonu
konsolldasyon Ustesinin %20'si olan itfa tutari gelir tablosunda oladan digi gellr ve karlar kismina gelir olarak kaydedilir. Ayrica
sz konusu fifa tutari konsolidasyon Ustesinden dugaiar.

Konsolldasyon Ustesl = (240.048+439.952) + (2.496.769-35,664) x 80/100= 2.512.884 - 1.450.000 = 1.062.884
Konsolidasyon Ustesl (2001 yil sonu) = 1,062,884 — (1 .062.884x(20/100)) = 850.307
Konsolidasyon Ustesl (2002 yil sonu) = 850,307 — ( 1 .062.884x(20/100)) = 637.730




KONSOLIDE GELIR TABLOSU
(Milyon TL)
TOPLAM TOPLAM

31.12.2001 31.12.2002
A-BRUT SATISLAR 118.818.304 184.593.517
YURT iCi SATISLAR 46.128.575 134.703.270
YURT DISI SATISLAR 72.689.729 49.890.247
B-SATISLARDAN INDIRIMLER (-) 4.413.462 4.656.131
C-NET SATISLAR 114.404.842 179.937.386
D-SATISLARIN MALIYETI (-) 109.204.995 169.982.064
BRUT SATIS KAR veya ZARARI 5.199.847 9.955.322
E-FAALIYET GIDERLERI (-) 4.564.297 9.290.728
FAALIYET KARI veya ZARARI 635.550 664.594
F-Diger Faal. OI§. Gelir ve Karlar 888.274 1.346.430
G-Diger Faal. OI§. Gider ve Zararlar 314.489 806.225
H-FINANSMAN GIDERLERI (-) 15.591.839 19.044.080
OLAGAN ZARAR -14.382.504 -17.839.281
i-OLAGAN DISI GELIR VE KARLAR 1.015.845 430.497
J-OLAGAN DIS| GIDER VE ZARARLAR 192.793 131.396
DONEM ZARARI -13.559.452 -17.540.180
K-Dénem Kari ve Diger Yasal Yik. Kars. 258.423 253.786
DONEM NET ZARARI -13.817.875 -17.793.966
L- AZINLIK PAYLARI ZARARI -80.858 -213.005
M- KONSOLIDE ZARAR -13.737.017|  -17.580.961

Azinhk Paylarn Kar/Zarari Yavru girketler Alanli Pazarlama ve Disg

Ticaret girketlerinin kar/zararlarindan Alanl Tekstilin payina digen

kismin ¢ikarilmasiyla yani yavru girketler kar/zarannin azinhk

payina isabet eden kisimdan olugmaktadir.

Azinhk Paylari Zarart (2001 yili) =
(-439.952+35.664)x20/100= -80.858

Azinlk Paylan Zaran (2002 yili) =
(-1.101.193+36.166)x20/100= -213.005
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4.3.1. Diizeltilmig Bilango

Ornek uygulamada topluluga bagli sirketlerin birbirleriyle, bilango
kalemleri anlaminda, sadece borg-alacak iliskisi oldugu sirket mali
verilerinden tespit ediimis olup bunun diginda yapilan istihbarat
calismasinda sirketlerin birbirleriyle baska bir iligkilerinin olmadigi tespit
edilmigtir. S6z konusu borg alacak iligkisi de Uretici konumda olan ana firma
Alanhi Tekstilin yavru firmalara pazarlamalari amaciyla satmig oldugu
Grinlerden kaynaklanmaktadir. 2001 yili igin 17.635.875 TL, 2002 yih i¢in
16.985.425 TL olan alacak Duzeltiimis Bilangonun Aktifinde Ticari Alacaklar
ve Duzeltilmis Bilangonun Pasifinde Ticari Borglar hesap grubunun altinda
ayrica gosterilmis olup konsolide bilango dizenlenirken séz konusu borg ve
alacak kargilikh birbirlerinden mahsup edilmistir. Topluluga bagli sirketlerin
birbirlerine olan bor¢ ve alacaklari dizeltiimis bilangoda “grup sirketlerden
alacaklar’ ve “grup sirketlere borglar” kalemlerinde belirtilmistir.

Bankalar kredi iliskisine girecekleri firmalarin yarattiklari fon tutarini
yakindan takip etmek isterler. ClUnkU alinan kredilerin geri ©6denme
kabiliyetini en ¢ok firmalarin fon yaratma gucl belirler. Bu sebeple stz
konusu grubun fon yaratma glcl gelir tablosunda daha net bir sekilde
gortlmesi igin Alanl Tekstilin Duzeltiimemis mali tablolarinda maddi duran
varliklar kalemi altinda aktiflestirilen 2001 yilina ait 15.000.000 milyon TL ve
2002 yilina ait 18.858.654 milyon TL demirbasglar kaleminden mahsup
edilerek gelir tablosunda finansman giderleri kalemine aktariimigtir.

4.3.2. Diizeltilmig Gelir Tablosu

Ornek uygulamada topluluga bagh sirketlerin birbirleriyle, gelir tablosu
kalemleri anlaminda, sadece mal alim-satimi iligkisi oldugu sirket mali
verilerinden tespit edilmis olup bunun disinda yapilan istihbarat
calismasinda sirketlerin birbirleriyle baska bir iligkilerinin olmadigi tespit
edilmistir. S6z konusu mal alim-satim iligkisi de Uretici konumda olan ana
firma Alanli Tekstilin yavru firmalara pazarlamalari amaciyla satmis oldugu

UrGnlerden kaynaklanmakta olup satig tutari 2001 yili icin 72.854.125 TL
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2002 yili icin ise 85.896.426 TL'dir. Bu sebeple sadece séz konusu satislar
ve maliyetler gelir tablosunda duzeltilmistir. Grup i¢i satiglarin tUmunin
topluluk disina satigsinin yapildigi sirket yetkililerince ifade edilmis olmasi
nedeniyle tezin “2.3.1. Isletmeler Arasi Stok Karlarinin Giderilmesi”

bélimande belirtilen stok karlarinin gideriimesine gerek kalmamistir.

4.4. Sirketler Toplulugunun Konsolide Finansal Tablosu

Sirketler toplulugunun konsolide finansal tablolari konsolide bilango
ve konsolide gelir tablosu olmak Uzere iki baslik altinda asagida
aciklanmistir.

4.4.1. Konsolide Bilango

Konsolide bilango, sirketler toplulugunun duzeltiimis bilango
kalemlerinin toplamindan olugturulmustur. Konsolide bilango duzenlenirken
toplulugun birbirlerine olan 2001 yilinda 17.635.875 milyon TL'lik ve 2002
yilinda 16.985.425 milyon TL'lik bor¢ ve alacaklari karsilikli olarak mahsup
edilmigtir. Konsolide bilangoda, yavru sirketlerin ana sirkete ait olan sermaye
tutarlari da mahsup edilmigtir. Ana sirket, yavru sirketlerin %80 nispetinde
sermayelerine sahip olmasi nedeniyle yavru sirketlerin 6zkaynaklarinin
%20'si oraninda azinllk payl ortaya c¢ikmigtir. Ayrica ana sirketin
hesaplarinda goértnen yavru sirketlere istirak tutarlari, yavru sirketlerin
6zkaynak tutarlarindan az olmasi nedeniyle 2001 yilinda 850.307 milyon
TL'lik ve 2002 yihinda 637.730 milyon TL'lik konsolidasyon Ustesi ortaya
cikmustir.

4.4.2. Konsolide Gelir Tablosu

Konsolide gelir tablosu, sirketler toplulugunun dzeltilmis gelir tablosu
kalemlerinin toplamindan olusturulmustur. Ancak topluluk arasi satis tutar
olan 2001 yili igin 72.854.125 milyon TL ve 2002 yili igin 85.896.426 milyon
TL konsolide gelir tablosunda brit satiglar ve satiglarin maliyetlerinden
indirilmigtir. Ayrica konsolide gelir tablosunda topluluk digi paylara isabet
eden kisim “azinlik paylari zarari” hesabinda ayrica gosterilmistir.
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4.4, Sirketler Toplulugunun Konsolide Finansal Tablolarinin Analizi

1981 yilindan bu yana yurt ¢capinda taninan “ALANLI” markasiyla,
sirket Uzerine kayith fabrikalarinda, “Gipur, Brode kumas (aplike), Transfer
baski, tul dokuma” alaninda faaliyet gésteren sirketler toplulugunun yénetici
ortaklari yeterli bilgi ve tecribeye sahiptirler. Toplulukla ilgili yapilan
istihbarat calismalari ve konsolide finansal tablolari Gzerinde yapilan mali

analiz galismasinda agagida belirtilen hususlar tespit edilmistir:

4.4.1. Kisa Vadeli Borg Odeme Giicii

Toplulugun kisa vadeli bor¢ 6deme guch tespit edilirken tezin 3.3.4.
nolu béltminde belirtilen likidite ve ¢alisma durumunun analizinde kullanilan
oranlardan faydalaniimaktadir. Ornek uygulamadaki sirketler toplulugunun
likidite ve c¢alisma durumu rasyolari incelendiginde su hususlar tespit
edilmektedir.

Toplulugun 2001 yilinda agdirlikh yenileme olmak Uzere yaptidi
yatinmlar nedeniyle net igletme sermayesi 2001 yilinda (-)6.754.107 TL,
2002 yilinda ise (-)11.473.881 TL olarak belirlenmistir. 2002 yilinda yapilan
sermaye artisi ve 1.5 yil anapara ve faiz 6demesiz, uzun vadeli temin edilen
7.5 milyon USD’lik yatinm kredisine karsin NiS’deki olumsuzluk, toplulugun
karli bir sekilde faaliyetlerini slrdirememesi nedeniyle, artarak devam
etmektedir. NiS'deki bu olumsuziuga paralel olarak toplulugun cari orani
2001 ve 2002 yilinda sirasiyla %86 ve %83 olarak; asit-test oraninin ise
%56 ve %61 olarak belirlenmigtir. T.C. Merkez Bankasinin yayinladi§: sektor
raporlarinda Turkiye'deki tekstil sektérlnin cari oranin %154, asit-test
oraninin %87 oldugu dikkate alindidinda toplulugun cari ve asit-test
oranlarinin makul seviyelerin olduk¢a altinda oldugu tespit edilmektedir.
Bunun vyanisira toplulugun T.C. Merkez Bankas: Risk Santralizasyon
kayitlarindan elde edilen bilgiler ve bankalarla olan kredili calismalar igin
yapilan istihbarat calismasinda bankalardaki kredi limitlerinin doluluk
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oraninin yil sonu itibariyle %52 ye ulastigi ve bu limitlerin sadece ¢ek/senet,
ihracat vesaiki ve ipotek gibi maddi teminat karsiligi c¢ikarildig: tespit
edilmistir. Toplulugun ilave kredi igin verebilece§i maddi teminatin
bulunmamas! dikkate alindiginda finansal dis kaynak yaratabilme
kapasitesinin dugtk oldugu gérilmektedir. Bu itibarla, borg ddemeleriyle ilgili
bankalardan yeni kredi temini imkaninin zor oldugu, varliklarinin yetersizligi
ve faaliyetlerinden fon yaratamadig géz éntne alindiginda toplulugun kisa
vadeli yukamlUtuklerini karsilamak igin bedelli sermaye artisina gitmesi bir
zorunluluk olarak goéralmektedir. Sirket topluluklari Gzerine kayitl
gayrimenkullerin finans kurumlarina ipotekli olmasi, bu gayrimenkullerin
satig kabiliyetlerini dusirmekte ve buradan saglanabilecek nakit girisine
engel olmaktadir. Ortaklarin, toplulugun mevcut mali zaafiyeti giderebilecek
tutarda nakit, gayrimenkul vb. varliklarinin bulunmadigi da bilinmektedir.

Toplulugun alacak devir hizinin 2001 ve 2002 yillar igin sirasiyla 4.5
ve 5 olarak belirlenmesi ve stok devir hizinin 7.6 ve 11.4 olarak belirlenmesi
toplulugun nakit dénGsum suresinde, 6zellikle stok devir hizindaki artis
sebebiyle énemli bir iyilesme sagladigini, ancak borg devir hizinin 2001 ve
2002 yili igin sirasiyla 5.1 ve 5.2 olarak belirlenmesi neticesinde toplulugun
halen nakit dénasim slresinin borg édeme slresinden daha uzun olmaya
devam ettigini gostermektedir. Sdyle ki, 2002 yili icin, topluluk stoklarini
ortalama ( bir yildaki gin sayisi/stok devir stresi, 365/11.4= 32) 32 glinde
satabilmekte ve sattigi bu Grunleri (bir yildaki gln sayisi/alacak devir hizi,
365/5 = 73) ortalama 73 gunde tahsil edebilmektedir. Yani toplulugun nakit
dénlagum stresi 32+73=105 gundur. Oysaki borg 6deme suresi (bir yildaki
gun sayisi/borg devir hizi, 365/5.2 = 70.2) ortalama 70 gundir. Topluluk
faaliyetlerinden yarattidi fonu borglarina kiyasla 105-70=35 gun geg tahsil
edebilmektedir. Bu 35 gunlik farki topluluk borglanarak finanse etmektedir.
Bu bor¢lanma toplulugun finansman giderlerini arttirmakta ve nakit akisini
bozmaktadir. Ozellikle, karlilk durumu bélumunde ayrintili analiz edildigi
Uzere, toplulugun faaliyetlerinden zarar ettigi ve fon yaratamadigi dikkate
alindidinda bu olumsuzluk daha iyi idrak edilecektir. Séyle ki topluluk satisini
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yaptid1 drinlerden zaten zarar etmektedir Ustine bir de bu satiglarin
maliyetini tahsilatlara kiyasla 35 gun daha erken édemesi topluluga fazladan
finansman gideri olusturmakta ve her gegen gun nakit akisini daha da

bozmaktadir.

Yukaridaki ag¢iklamalardan da gérilecegi Gzere toplulugun nakit akigi
bozulmus olup 6demelerinde temerride dusebilecedinin isaretleri

goruimektedir. Nitekim toplulugun vadesi gegmis vergi borcu bulunmaktadir.

4.4.2. Finansman Yapisi

Toplulugun finansman yapisiyla ilgili tespitler yapilirken tezin 3.3.4.
nolu béluminde belirtilen mali yapinin analizinde kullanilan oranlardan
faydalaniimaktadir. Ornek uygulamadaki sirketler toplulujunun mali

yapisiyla ilgili oranlar incelendiginde su hususlar tespit edilmektedir.

2002 yihnda 5 ftrilyon TL'lik nakit sermaye artisina karsin
faaliyetlierinden yaklasik 18 trilyon TL zarar eden toplulugun kisa vadeli
bor¢clanma rasyolari 2001 ve 2002 yillar igin sirasiyla %187'dan %136’e
dasls gostermesi olumiu bir gelisme olarak gérinmekle birlikte, bu daststn
6zlinde, topluluga nakdi bir fon girigsi yaratmayan 16 trilyon TL'lik maddi
duran varlik yeniden degerleme artisindan kaynaklanmaktadir. 2001 yilinda
15 trilyon TL, 2002 yilinda yaklasik 19 trilyon TL aktiflestiriimis olan
finansman giderlerinin konsolide finansal tablolardan tenzil edilmis olmasina
ragmen toplulugun 2001 yilindan o6nceki detayli mali verilerinin temin
edilememis olmasi sebebiyle bu dénemlerde aktiflestiriimis finansman
giderlerinin olup olmadidi tespit edilememektedir. Ancak toplulugun 2001 ve
2002 yilinda finansman giderlerinin tmund aktiflestirmis olmas! ve ayrica
toplulugun maddi duran varliklarinin sigorta degerinin 35 trilyon TL bedelle
yaptiriimig olmasina kargin konsolide bilango igindeki 6zvarligin yaklagik 50
trilyon TL olmasi, toplulugun ézvarliginda halen fiktif bir meblagin olabilecegi

hususunda énemli isaretler vermektedir. Bu sebeple toplulugun finansman
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yapisiyla ilgili elde edilen sonuglar ¢cok saglkli olmamakla beraber ortaya
¢ikan sonuglarin toplulugun mali yapisini oldugundan daha iyi gdsterdidi
belirlenmektedir. Gelismig Ulkelerde %100 olmasi beklenen borglanma orani
gelismekte olan Glkelerde %150 nispetinin de makul olarak kabul edilebildigi
dikkate alindiginda toplulugun borglanma oraninin ytksek oldugu tespit
edilecektir. Bu sebeple eger toplulukia kredi iligkisine girilecek olursa
emniyet marjini yiksek tutmakta yani iyi teminatlarla kredi kullandirmakta
fayda bulunmaktadir. Nitekim topluluga kredi kullandiran diger bankalarin da
ayni sekilde kefaletle kredi kullandirmadiklari géralmektedir.

4.4.3. Karhilik Durumu

Toplulugun karliik yapisiyla ilgili tespitler yapilirken tezin 3.3.4. nolu
bélimunde belirtilen karlihk durumunun analizinde kullanilan oranlardan
faydalaniimaktadir. Ornek uygulamadaki sgirketler toplulugunun karlilik

yapisiyla ilgili oranlar incelendiginde su hususlar tespit edilmektedir.

Topluluk 2002 yilinda bir 6nceki yila kiyasla Net Satiglarini (cirosunu)
% 57 oraninda arttirmigtir. 2002 yili TEFE oraninin % 30.8 oraninda artmis
oldugu g6z énine alindiginda toplulugun Net Satislarini reel olarak yaklagik
% 26 oraninda arttirdi§i anlasiimaktadir. Ulkenin ekonomik kriz icinde
bulundugu bir dénemde toplulugun cirosunu reel olarak bu nispette arttirmis
olmas! basgaril bir satis performansi gésterdigini ifade etmekle beraber brit
kéar marjinin yaklagik % 5,5 gibi dusuk bir oranda gergeklesmis olmasi bu
performansin kéra yansimasina olanak vermemistir. Zira 2002 yilinda
faaliyet giderlerinin % 100 Un Uzerinde artmasinin yaninda ¢ok yuksek
seviyede gergeklesen yaklasik 19 trilyon TL'lik finansman giderleri de géz
énane alindiinda, topluluk faaliyetlerinden kar edemez hale gelmis ve 2001
ve 2002 yillari itibariyle sirasi ile yaklasik 14 trilyon TL ve 18 trilyon TL zarar
etmigtir. Zararin bu derece yitksek olmasinin ana nedeni tamamlanan
yatirimin baytk bir bélUmanin yabanci kaynaklarla finanse edilmesi sonucu

olugsan yuksek tutardaki finansman giderleridir. Yiksek finansman
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giderlerinin sebebi ise toplulugun bilangosunda yasadigi bozulmalarin
etkisiyle bankalar nezdinde daha riskli migteri grubu i¢ine girmis olmasi ve
bankalarin toplulugun kullandi§i kredilere ylksek faiz orani uygulamasidir.
Béylece grup, bor¢clanmasini daha ytuksek maliyetlerle karsilamak zorunda

kalmaktadir.

Topluluk Uretim yaptidi sektérde GrUnlerine yeterince katma deger
saglayamamis ve markalagsma konusunda rakiplerinin gerisinde kalmstir.
Sekidrde faaliyet gbsteren “star” markasi gibi piyasada yer edinmis
markalarla yasanan rekabet neticesinde toplulugun kar marjini dastk
seviyede tutarak hacim yaratabildigi bunun neticesinde satislarini ancak kar
marjini dugUrerek ylkseltme yoluna gidebildigi tespit edilmigtir. Ancak
topluluk devam eden yatirimlarini 2002 yil sonu itibariyle tamamlamis ve
6numuizdeki dénemlerde maliyetlerini % 7 oraninda dusdrme imkanina
kavusmustur. Bunun neticesinde brut kar marjini % 5,5 den % 12,5
dlzeylerine ¢ikaracak olmasi, topluluga fon yaratma imkani saglayacaktir.
Soéyle ki 2002 yilinda ki Net Satislari ile yaklagik 10 trilyon TL brit satis kari
elde eden topluluk, 2003 yilinda ayni ciro performansini bile géstermis olsa
yatirimlar sonucu maliyetlerde saglanan % 7 lik dugsme brit satis karini 22
trilyon TL'ya ( 2002 yih SMM 170 milyar TL x % 7 = 12 trilyon TL + mevcut
brat kar 10 trilyon TL = 22 trilyon TL) yukseltecektir. Toplulugun brit satig
karindaki bu iyilesme faaliyet karliligina da direk yansiyacaktir. Toplulugun
bor¢lanma gereksinimi her yil yaratilan fonlarin tutarina paralel olarak
disecek olmasina karsin ayni ciro seviyesinde digmesi beklenen 12 trilyon
TUlik bu tutar 2002 yilindaki 18 trilyon TL'lik zarar dikkate alindiginda
toplulugun hala fon yaratamayacagi izlenimi vermektir. Burada toplulugun 8
trilyon TL olan amortisman giderleri géz 6énune alindiginda toplulugun
gercekte yaklaslk 2 trilyon TL fon yaratabilme imkanina kavustugu
gorulecektir. Ancak burada yaratilan fon, amortisman gideri gbéz ardi
edildiginde ortaya cikmaktadir ki amortisman giderinin maddi duran
varliklarin yenilenmesi i¢in ayrilan bir nevi karsilik oldugu dikkate alindiinda

toplulugun makine parkini teknolojik gelismelere, yipranmalara karsi
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koruyabilmek icin bu gidere katlanmasi gerekmektedir. Aksi taktirde

markalagma yolunda ¢iktigi bu yolda basarisiz olacaktir.

Topluluk piyasada GrUnlerine dogru bir konumlandirma yapamamasi
halinde 8nimuzdeki dénemlerde kar marjini daha da dustrmek zorunda
kalabilece@i gibi konsolide zararinin da buna mukabil yUkselecek olmasi

nedeni ile 6zvarligini kaybetme durumuna gelebilir.

Toplulugun likidite, mali yapi ve karlihidiyla ilgili yukarida yapilan
degerlendirmeler neticesinde, genel hatlari asagida belirtilen sebeplerden
6tara toplulugun kredi yarasirhiiginin ¢ok distk oldugu, ylksek ve nakde
dénmesi kolay teminatlarla g¢aligilabilece@i hususlari tespit edilmistir.

Kredi degerliliginin ¢ok dustk olmasinin sebepleri:

-Toplulugun likidite durumunun borg 6demeye elverisli olmadigi,

-Toplulugun 6z sermayesinin yetersiz, yabanci kaynak/Oz sermaye
oraninin yuksek oldugu ve fiktif islemlerle toplulugun karli ve 6z
sermayesinin yuksek gdsterildigi,

-Toplulugun gegmis yillar faaliyet sonuglarinin basarisiz oldugu,

-Toplulugun gelecek dénemlerde yaratacad: fonlarin krediyi geri

6demede yetersiz kalmasi olasiliginin yiksek olmasi.
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SONUG

Bankalar, sirketlerin mali ve iktisadi yapilarinin bozulmasindan,
iflaslarindan olumsuz etkilenen igletmelerin baginda gelir. Bankalarin, kredi
talebinde bulunan sirketlerle girdikleri kredi iligkilerinde ortaya ¢ikan kayiplari
6nceden belirlemede ve bu zararlan en aza indirmede sahip olduklari
olanaklarin baginda yapilan mali analiz ve istihbarat calismalari yer alr.
Krediye yarasiriihk incelemesinde yapilan mali analiz belli bir dénemin
géruntlsi olup, dizenlenmesinde kullanilan veriler gegmise dénuktur. Ayrica
finansal tablolar Gzerinde sirketlerin, bir cok agidan degisiklik yapma olanag
da bulunmaktadir. Bu sebeple, sirketlerin; ortakiar, yéneticileri, faaliyet
sirkllasyonu, kredi kurumlariyla olan muinasebetleri, ileriye dénik yatirim
projeleri ve bu projelerle ilgili finansman politikalari hakkinda yapilan
istihbarat caligmalar kredi kararlarinda ¢ok 6nemli yer alir. En saglkl
istihbaratin mdusteriyle olan yakin iligkilerden elde edilebilecegi tabidir.
Sirketlerde basarisizlik gdstergelerinin bas géstermesi ile iflas ani arasinda
belli bir zamanin geg¢tigi dikkate alindiginda, bankalarin kredili muasterileriyle
kurduklan iliskinin yakinh@ina paralel olarak, aldiklari kredi risklerinin de
azalacagi gérulecektir.

Sirket topluluklarinin borglarini, sermayelerini, gelirlerini ve giderlerini
tek bir igletme gibi gésteren konsolide finansal tablolar, belirli bir tarihte, belirli
bir déneme ait faaliyetlerini bagariyla mi, yoksa basarisizikla mi
sonuglandiint tespit etmek suretiyle bu toplulugun ekonomik guclu ve
finansal yapisi hakkinda bilgiler verir.

Konsolide finansal tablolardan; basta sirketler toplulugunun Gst dizey
yoneticileri olmak Uzere kredi veren bankalar, veresiye mal satan saticilar,
ortaklar, devlet ve olasi yatirmcilar faydalanmaktadirlar. Bu g¢aligmada,
bankalarin sirket toplulukiarina verecekleri kredilerin risk emniyetini kontrol
etmek amaciyla konsolide finansal tablolara yaklagimlar konu alinmigtir.
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Bankalar, verilecek kredinin tutarini, vadesini, faizini ve kredinin
glvencesini saptamak amaciyla konsolide finansal tablolara dayanarak, s6z
konusu sirketler toplulugunun butln olarak gelecek dénemlerde talep ettigi
krediyi geri 6deyebilecek 6lgiide fon yaratip yaratamayacagini belirlemek
isterler.

Konsolide finansal tablolar duzenlenirken topluluk ici islemlerden
olusan bir takim giderme ve duzeltmeler yapilarak toplulugun mali yapisi ve
faaliyet sonuglari hakkinda daha anlamli sonuglar elde edilir. Fakat burada
elde edilen sonuglar toplulugun tamamina aittir. Konsolide finansal tablolar
birden fazla isletmenin sonuglarini birlestirdigi igin, bunlarin finansal
analizinde elde edilen sonuglar ve oranlar ortalama deger tasir. Topluluga
dahil igletmelerin bir béliumunin mali ve iktisadi yapisi oldukga kétl iken

toplulugun genel yapisi iyi olabilir.

Sirketler, Ust dlzey yoneticilerinin yUksek kar pay! elde etmek, kredi
olanaklarini artirmak, vergi avantajli saglamak, kar dagitmamak veya disuk
oranda zam yapmak istemeleri sebepleriyle kari ylUksek veya dlsuk
gostermek istemelerinin sonucu finansal tablolarinda ¢esitli bilango
makyajlama teknikleri kullanilimaktadir. Ozellikle sirket topluluklar arasinda
bu sekilde bilango makyajlarina daha fazla bagvuruldugu bilinmektedir.

Gergcek durumu yansitmayan finansal tablolarin analizinden elde
edilen bulgular sagiikli olmayacagindan bankalarin, yapacakiari cesitli
istihbarat ¢alismalari sonucu elde edecekleri bilgiler 1s1§inda finansal tablolar
analize uygun hale getirecek gerekli dizeltmeleri yapmalari gerekmektedir.
Aksi taktide batik kredi orani ylkselecek olup bu durum bankalarin mali
bunyelerini zayiflatmasinin yaninda kaynak savurganhiyi nedeniyle ulusal
ekonominin olumsuz etkilenmesine sebep olacaktir.
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