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OZET

Kiiresellesmenin bir sonucu olarak ortaya ¢ikan yogun rekabet, isletmelerin
faaliyet gosterdigi piyasadaki rekabet ortamini da degistirmistir. Ulkelerin kendi
piyasalarint koruyan diizenlemeler, piyasaya girmek isteyen yabanci isletmeler
acisindan yiiksek risk faktorii yaratmaktadir. Glinlimiizde bu diizenlemelerin
azalmasi, ulusal isletmeler ac¢isindan pazar paylarmin kisa zamanda diisecegi
tehdidini yaratmistir. Artik igletmeler varliklarmi siirdiirmek ve giiclii olmak i¢in
daha saldirgan biiylime stratejilerini uygulamak zorunda kalmaktadirlar.

Isletmelerin biiyiime stratejilerinden biri olan dis biiyiime; isletmelerin kendi
olanaklarinin yeterli olmadig1 veya daha faydali kullanilmak istenildigi zamanlarda
sik¢a uygulanan bir stratejidir. D1s biliylime stratejilerinden olan grup (holding) tarzi
orglitlenme ise, bir isletmenin baska bir isletmeyi, yonetiminde s6z sahibi olarak
kendi yararlar1 i¢in yonetmesidir.

Grubun, ilgili ¢ikar gruplarina finansal durumu ve faaliyet sonuglariyla ilgili
bilgi sunmas1 gerekliligi s6z konusudur. Grup hakkinda bilgiye ihtiyag duyan
kesimler; mevcut ve potansiyel yatirimeilar, ¢alisanlar, bor¢ verenler, saticilar ve
diger ticari tedarikg¢iler, miisteriler, devlet ve benzerleridir. Bu bilgilerin yararliligi
gergek, giivenilir ve anlasilir bigcimde diizenlenen konsolide finansal tablolara
baglhidir.

Gruplar tarafindan diizenlenen konsolide finansal tablolarin anlamli ve
birbirleriyle karsilagtirilabilir olmasi, diinyada genel kabul gérmiis muhasebe
standartlarina uygun olarak hazirlanmasiyla saglanabilir. Bundan dolayi, ¢alismanin
konusu Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan yayimnlanan Tiirkiye
Muhasebe Standardi 27: Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standard: olarak
belirlenmistir.

Calismanin ilk boliimiinde konsolidasyonun tanimi, konsolide finansal
tablolarin tanimi, bu tablolarin hazirlanma amaci, yontemleri ve muhasebe
standartlar1 hakkinda genel bilgiler verilmistir. Daha sonra TMSK tarafindan
yaymlanan TMS 27 muhasebe standardi incelendikten sonra konsolide bilango ve
gelir tablosunun hazirlanmasma iligkin agiklayict 6rnekler verilmeye calisilmigtir.

Calismanin sonunda, TMS 27 standardina uygun bir 6rnek uygulama yapilmistir.



II

ABSTRACT

The intense competition resulting from globalization has led to changes in
competitive atmosphere in markets where organizations operate. The regulations in countries
aiming to protect their own markets may create a high risk factor for the companies who
want to enter the markets. Today, the reduction seen in the number of such regulations poses
a treat for national organizations to lose their market shares. Now, organizations have to
implement more aggressive growth strategies to maintain their existence and remain
powerful.

Exogenous growth, one of the organizational growth strategies, is a kind of growth
strategy capitalized on when an organization’s own resources are not adequate or the existing
resources are desired to be used more effectively. One of the exogenous strategies, group
(holding) type of organization means having managerial rights in the management of another
organization and trying to manage the organization for its own interests.

It is necessary for the group to present information concerning the results of financial
and operational activities to the concerned stakeholders. Those who need information about
the group are present and potential investors, workers, creditors, vendors, other commercial
suppliers, costumers, and state etc. Whether the presented information is useful, correct,
reliable, and understandable depends on consolidated financial statements arranged.

For the consolidated statements prepared by groups to be meaningful and
comparable to each other, they need to be designed in compliance with generally agreed
accounting standards across the world. Therefore, the topic of the present study was
determined to be Turkish Accounting Standard 27: Consolidated and Separate Financial
Statements Standard that is issued by the Board of Turkish Accounting Standards.

In the first part of the study, general information about the definition of
consolidation, the purpose why these statements are prepared, the methods used in the
preparation of these statements and accounting standards is given. Then, explanatory
samples related to preparation of consolidated balance sheet and income statements are
presented after TMS 27 accounting standards that are issued by TMSK have been examined.
At the end of the study, a sample application complying with TMS 27 standard is presented.
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GIRIS

Glinlimiizde isletmelerin ekonomik iligkileri uluslararasi boyut kazanmistir.
Bunun sonucu olarak isletmeler yogun rekabet altinda ayakta kalabilmek igin
devamli biiylimek zorunda kalmiglardir.

Isletmelerin biiyiime yontemleri iki grupta toplanabilir. Bunlardan birincisi
olan i¢ biiylime; isletmelerin kendi olanaklar: ile biiyliimesi olarak tanimlanabilir.
Ikinci yontem olan dig biiyiime ise, isletmelerin baska isletmelere katilarak
biiylimesini ifade eder.

Dis bliylime yontemlerinden biri; bir isletme tarafindan diger bir isletmenin
hisse senetlerinin yonetim ve kontrol hakkini elde edecek oranda satin alinmasidir.
Burada satin alan ile satin alinan igletmelerin hukuki varliklar1 devam etmektedir.
Hisse senetlerini satin alan isletmeye “ana ortaklik”, hisse senetleri satin alman
isletmeye “bagl ortalik” ve biitlin bu isletmeler topluluguna ise, “grup” denir.

Ulkemizde Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Bankalar
Kanunu, Sigorta mevzuati gibi ¢esitli diizenlemeler icinde muhasebe ve raporlamaya
ilisgkin farkli hiikiimler yer almaktadir. Bunun sonucunda halka agik sirketler,
bankalar ve sigorta sirketleri ayn1 dénem i¢in birbirlerinden farkli finansal tablolar
diizenlemek durumundadirlar. Ayn1 zamanda ulusal muhasebe standartlarindaki
fakliliklar, finansal tablolardaki bilgilerin giivenilir sekilde kullanilmasini
engellemektedir. Yeni Tiirk Ticaret Kanunu (TTK) Tasarisi, isletmelere finansal
tablolarin1 diizenlerken Tiirkiye Muhasebe Standartlari’'na uyma zorunlulugu
getirmektedir. Ayrica yeni TTK Tasarisi’n1 beklemeden, oncelikle Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), daha sonra da Sermaye Piyasas1 Kurulu
kendi kararlariyla Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (TMSK)’nun muhasebe
standartlarina uyacaklarina dair kararlar almistr. TMSK ile Uluslararas1 Muhasebe
Standartlar1  Kurulu’nun muhasebe standartlar1 birebir aynidir. Boylelikle
tilkemizdeki isletmelerin finansal bilgileri ile uluslararas1 alanda faaliyet gdsteren
isletmelerin finansal bilgilerinin karsilastirilmali analizi miimkiin olacaktr.
Calismamizin konusunu, konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe standardi TMS 27: Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardi

olusturmaktadir.



Bireysel finansal tablolar, bir isletmenin finansal ve faaliyet sonuglarini
gosteren tablolardir. Konsolide finansal tablolar ise bir grubun finansal ve faaliyet
sonuglarini gosteren temel tablolardir. Konsolide finansal tablolar1 bireysel finansal
tablolardan ayran ozellik ise birden fazla isletmenin olusturdugu grupla ilgili
bilgileri tek bir isletmeymis gibi gosteren tablolar olmasidir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda etken olan baslica hususlar

asagidaki gibidir:
o Grubun faaliyet ve finansal sonuglarinin degerlendirilmesi,
o Grup yoneticilerinin basar1 derecelerinin belirlenmesi,

J Grup yoneticilerinin yliksek getiri elde edebilecegi yatirim kararlarini
almalari,

o Grubun bagli ortakliklardaki yatirimlarinin maliyet- kar analizi,

o Grubun uluslararas1 piyasalarda sermaye saglayabilmesinde ve
sermaye maliyetleri,

o Grupla ilgilenen yatirimcilar agisindan, grup hakkinda dogru ve
gercek bilgiye ulasabilmek,

o Grubun bagka iilkelerde ki faaliyetlerinin saglikl isleyebilmesi,

o Grubun uluslararasi piyasaya olan uyumudur.

Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda 342 isletmeden 179 tanesi
konsolide finansal tablolar hazirliyor. Baslicalar1 Kog¢, Sabanci, Dogan, Mazhar
Zorlu Holding ile Akbank, Is, Garanti bankalaridir.

Bu c¢aligmanin amaci, TMS 27’nin ayrintili incelenmesi ve uygulanmasina
aciklik getirmektir. Calisma ti¢ boliimden olusmaktadir.

Birinci bdliimde, konsolidasyonla ilgili temel bilgilere yer verilmistir.
Konsolide finansal tablolarin tanimi, hazirlanma amaci, yontemleri ve muhasebe
standartlarini diizenleyen kurumlar hakkinda bilgiler verilmistir.

Ikinci boliimde, konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan yaymlanan TMS 27: Konsolide ve
Bireysel Finansal Tablolar Standardi agiklanmistir. Ardindan konsolide bilango ve
gelir tablosunun hazirlanmasi 6rnekler yardimiyla agiklanmaya ¢alisilmistir.

Ucgiincii ve son boliimde ise, bir uygulama rnegine yer verilmistir.



Calismamizin konusu ile yakindan ilgili olmakla birlikte, konunun genisligi
sebebiyle asagidaki konular kapsam disinda tutulmustur:

o Holdingin yapisi,

o Bankalarin ve finans sektoriindeki isletmeler tarafindan diizenlenen
konsolide finansal tablolar,

o Isletme birlesmelerinde, istiraklerde, is ortakliklarinda yapilan
yatirimlar1 kapsayan konsolidasyon islemleri,

o Yabanci iilkelerdeki bagli ortakliklarm farkli para cinsinden olan

finansal tablolarinin YTL ye ¢evrilmesi ve konsolidasyon kapsamina alinmasi.



BIiRINCi BOLUM

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT GENEL BiLGILER

Kiiresellesme  sonucu  uluslararast  yatimrimlar,  bilisim-  iletisim
teknolojilerindeki gelismeler ve artan rekabet kosullari nedeniyle giliniimiizde
holding isletmeler hakkinda giivenilir ve dogru bilgi elde etmenin 6nemi artmistir.
Bu béliimde, konsolidasyon ve konsolide finansal tablo kavrami, hazirlanma amaci,
yontemleri ile konsolide finansal tablolara iliskin muhasebe standartlar1 iizerinde

durulacaktir.

1.1. KONSOLIDASYON KAVRAMI

Konsolide, Fransizca kdkenli bir sozciiktiir. Saglamlagtirmak, takviye etmek
anlamina gelmektedir (Glivemli, 1991: 6).

Konsolidasyonla ilgili asagida cesitli kaynaklarda yapilmig tanimlara yer
verilmistir;

. Birlestirmek, birlesmek, gelistirmek, gelismek, takviye etmek,
saglamlastirmak (Redhouse, 2001: 36).

. Konsolide finansal tablolar1 hazirlama, konsolide etme (Durmus,
1984: 37).

. Bir birim olarak diisiiniilen isletmeler grubu (Durmus, 1984: 37).

° Iki, ya da daha fazla isletmenin birlesmesi (Durmus, 1984: 37).

o Konsolidasyon, ana ortaklik ve bagli ortakliklar1 tek bir ekonomik
birim kabul ederek bu birimin finansal tablolarinin ortaya ¢ikarilmasi iglemidir. Bu
nedenle, grup icerisindeki is iliskileri konsolide finansal tablolar1 etkilememelidir
(Altintag, 1975: 15). Genelde konsolidasyon islemleri, grup ici islemler sonucu
ortaya c¢ikan karsiliklt hesaplarm ters kayitlarindan olugmaktadir.

o Ingiltere’de ulusal standartlarm belirlenmesi gérevini iistlenen

Finansal Raporlama Konseyi (Financial Reporting Council) tarafindan c¢ikarilan



Finansal Raporlama Standardi 2 (Financial Reporting Standard 2): “Bagh
Ortakliklarin Muhasebelestirilmesi’nde konsolidasyon; “toplulugu tek bir ekonomik
isletme olarak gosteren konsolide finansal tablolar1 hazirlamak i¢in ana ortakligin ve
bagli ortakliklarin bireysel finansal tablolarindaki finansal bilgileri diizeltme veya
birlestirme” olarak ifade edilmektedir (Black, 2000: 166).

o Konsolidasyon kavrami, bir ekonomik biitiinliige dahil bagimsiz
ortakliklarin finansal tablolarindaki tutarlariin biitiinlestirilmesinde, tekrara neden
olan islemlerin konsolide finansal tablolarda hari¢ tutulmasi ile ilgili yontem ve
teknikleri icermektedir (Pekiner, 1988: 203). Calismamizda tekrara neden olan
islemlerin anlami, ayni sermayenin kontrolii altindaki ortakliklarin birbirleriyle
yaptiklar1 islemlerdir.

En genis tanimiyla konsolidasyon kavrami; hukuken bagimsiz, ekonomik
agidan bagimli ortakliklarin grup ici iktisadi faaliyetleri, ilke olarak bor¢ veya istirak
iliskileri, ayn1 sekilde mal veya hizmet iliskileri seklinde otaya ¢ikar. Bu iligkilerin
varlig1 halinde grup ic¢i isletmelerin, belirli tarihler itibariyle hazirlanmis finansal
tablolarinin kalemler itibariyle birlestirilmesi, grubun varlik, finansal ve gelir
durumunu tam olarak yansitmaz. Iste grup ici bu iliskilerin konsolidasyon yoluyla
toplanmasi, finansal tablolardan ¢ikarilmast yani elimine edilmesi islemidir
(Bilginoglu, 1985: 17). Bu noktada konsolidasyon iglemine giden ana ortakligin
amact; kontrolii altinda bulunan firmalarin finansal durumlarini, faaliyet sonuglarini
ve bunlardan dogan kér ve zarar1 gorebilmek ve izlemektir (Kennedy ve Mc Mullen,
1967: 227).

Ayrica, muhasebenin temel kavramlarindan tam agiklama kavrami; finansal
tablolarin, bu tablolardan yararlanacak kisi ve kuruluslarin dogru karar vermelerine
yardimci olacak Olciide yeterli, agcik ve anlasilir olmasii ifade eder (Akdogan ve
Sevilengiil, 2007: 7). Grupla ilgilenen paydaslar, gruba bor¢ verenler, grup
yoneticileri tarafindan ihtiya¢ duyulan bilgi i¢in gerekli olan konsolidasyon islemi
muhasebenin temel kavramlarindan biri olan tam agiklama kavramimin bir sonucu
olarak dogmustur (Tiiredi, 1985: 83; Aysan, 1971: 181). Grubu olusturan igletmelerin
finansal tablolarin1 tek tek inceleyerek grubun geneli hakkinda yeterli bilgiye
ulasilamaz. Sebebi ise, grup ici islemlerin etkisidir. Konsolidasyon islemleri,

konsolide finansal tablolarin grup i¢i islemlerden arindirilmasini saglar.



Kamu maliyesinde ise, konsolide borg, konsolide devlet biitcesi
kavramlarinin kullanildig1 gériilmektedir.

Yukaridaki agiklamalar1 dikkate alarak, bir konsolidasyon tanimi
gelistirecek olursak, konsolidasyon, ayni sermayenin kontrol ettigi birbirinden
bagimsiz isletmelerin kendi aralarindaki islemlerin elimine edilerek finansal

tablolarin birlestirilmesidir.

1.2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN TANIMI

Konsolide finansal tablo tanimini1 yapmadan once, finansal tablolarin nasil,
ni¢in ve kimler i¢in hazirlandigint agikliga kavusturmak yararli olacaktir. Boylece
konsolide finansal tablolar ile diger (bilanco, gelir tablosu vb) finansal tablolar
arasindaki fark ve konsolide finansal tablolarin ne anlama geldigi daha rahat
anlagilabilir.

Mubhasebe; “Isletmelerin faaliyet donemlerine iliskin, yasadiklar: ekonomik
ve finansal olaylarinin, parasal goriiniimlerine (veya gerektiginde diger sayisal
verilerine) ait bilgileri; toplayip biriktiren, kaydedip smiflayan, 6zetleyen ve bu
bilgileri 1518inda elde edilen sonuglari yorumlayarak rapor halinde isletmeyle
ilgilenen kisi ya da kuruluslara sunan bir bilim” olarak tanimlanmaktadir (Sener,
2004: 3). Isletmelerin muhasebe departmanlar: tarafindan hazirlanan raporlarin en
onemli kismin1 finansal tablolar olusturmaktadir.

Finansal tablolar, bir isletmenin belirli bir donemdeki islemlerinin finansal
bir 6zetini ilgililere aktarmak ve ilgililerin isletme hakkinda ayrmtil bir bilgiye sahip
olmasi i¢in hazirlanir (Akdogan ve Tenker, 1998: 397). Finansal tablolardaki bilgiler,
ilgililerin baz1 muhasebe bilgilerini bildikleri varsayimina gore hazirlanir.

Yukarida yaptigimiz finansal tablo taniminda gecen ve “ilgililer” ya da
“finansal tablo kullanicilar1” olarak da isimlendirilen bu finansal tablo kullanicilari,
Tiirkiye Muhasebe Standartlari1 Kurulu’'nun (TMSK) 1 Sira No.lu Finansal
Tablolarm Hazirlanma ve Sunulma Esaslarina Iliskin Kavramsal Cer¢eve Hakkinda
Teblig’inin 9. maddesinde belirtilmistir. Isletme yonetimi bu Teblig’de * yonetim her
ne kadar planlama, karar verme ve kontrol sorumluluklarimi yerine getirmek igin

yardimct olacak ilave yonetimsel ve finansal bilgilere erisebilirse de, finansal



tablolarda yer alan bilgilerle de ilgilenir” ifadeleriyle belirtmis ve diger finansal tablo

kullanicilari olarak asagidakiler siralanmustir:

o Mevcut ve potansiyel yatirimcilar,
o Calisanlar,

o Borg verenler,

o Saticilar ve diger ticari tedarikgiler,

. Miisteriler,

. Hiikiimetler ve kamu isletmeleri ile genel olarak kamu.

Finansal tablolarda yer alan bilgilerin yukarida belirtilen finansal tablo
kullanicilarinin ihtiyaclarint karsilayabilmesi i¢in, ad1 gegen Teblig’in 24 ile 44.
maddeleri arasinda belirtilen asagidaki niteliksel 6zellikleri tagimasi gerekir:

o Anlagilabilirlik

J Ihtiyaca Uygunluk

> Ihtiyaca Uygunluk ve Onemlilik
o Giivenirlik
»  Giivenirlik ve Ger¢ege Uygun Temsil
»  Giivenirlik ve Tarafsizlik
>  Giivenirlik ve ihtiyatlilik
»  Giivenirlik ve Tam Agiklama

. Karsilastirilabilirlik

o Zamaninda Diizenlenip Sunulma

o Fayda — Maliyet Dengesi

Yukarida finansal tablolarla ilgili ag¢iklamalar konsolide finansal tablolar
icin de gecerlidir. Finansal tablolar her sirket i¢in ayr1 ayr1 diizenlenebildikleri gibi,
holding catis1 altinda toplanan sirketler icin de diizenlenmektedir. Holdingler icin
hazirlanan bu tablolar, konsolide finansal tablolar olarak tanimlanmaktadir.
Konsolide finansal tablolar, ayr1 tilizel kisiliklere sahip sirketlerin finansal
tablolarimin birlestirilerek tek bir sirketmis gibi sunuldugu finansal tablolardir. Bu
durumu muhasebenin temel kavramlarindan biri olan kisilik kavram ile agiklamak
da miimkiindiir. Buna gore; holding tek bir sirket olarak ele alinmakta ve kisilik
kavrami geregi, topluluga bagli sirketlerin finansal tablolar1 holdingin finansal

tablolar1 ile birlestirilmektedir (Giirdal, 2001: 29). Bdylelikle finansal tablo



kullanicilariin, holding ile ilgili ihtiya¢ duyduklar1 bilgilere kolaylikla ulasabilmesi
saglanmis olur.

Konsolide finansal tablosu diizenlenecek olan firmanin hukuken bagimsiz
olmas1 gerekmektedir. Tek bir hukuki birimin belirli yerlerde faaliyet halinde
bulunan subelerin finansal durumu ve faaliyet sonu¢larini bir araya getiren tablolar
(kombine finansal tablolar) ile konsolide finansal tablolar birbirine
karistirilmamalidir (Gonenli, 1978: 424). Kombine finansal tablolar hazirlanig
teknigi olarak konsolide finansal tablolarla paralellik gosterse de, hukuki belge olma
niteligi bakimindan birbirlerinden ¢ok farklidirlar. Kombine finansal tablolar hukuki
bir zorunlulugun sonucu olarak; konsolide finansal tablolar ise, ekonomik biitiinliik
temelinden hareketle hazirlanmaktadir (Kennedy ve Mc Mullen, 1967: 165).
Ekonomik biitiinliige 6rnek olarak, holdingin, finansman ihtiyacin1 kamuya agik bir
piyasa olan sermaye piyasasindan elde edebilmesi i¢in konsolide finansal tablolarini
hazirlamasinin sart kosulmasini verebiliriz.

Farkli kaynaklarda konsolide finansal tablolara iliskin olarak ¢esitli tanimlar
yapilmaktadir. Yapilan tanimlamalardan bazilar1 asagida verilmistir;

o Konsolide finansal tablolar, grubu olusturan ortakliklarin yasal
bagimsizliklar1 dikkate alinmaksizin, sanki tek bir igletme s6z konusuymus gibi grup
hakkinda finansal bilgi verirler (Bozoglu, 1993: 175). Konsolide finansal tablolarda
yer alan igletmelerin yonetim kurulu veya esdeger yliriitme organinda ana ortaklik
s0z sahibi olsa da her biri hukuken ayr1 isletmelerden olusur.

o Konsolide finansal tablolar, belli bir grubun kontrolii altinda faaliyette
bulunan iki veya daha fazla baglh ortakligin finansal durumunu ve faaliyet
sonuclarint belirlemek amaciyla hazirlanan finansal tablolardir (Paul ve Eugene,
1991: 666).

. Konsolide finansal tablolar; sanki tek bir isletme Orgiitlenmesi veya
iktisadi birimlermis gibi birlesik ve tekdiize bir denetim altinda isletilen ana ortaklik
ve bagl ortakliklarin finansal durumunu ve faaliyet sonuglarmmin genel bir
sunumudur (Kennedy ve Mc Mullen, 1967: 227). Tanimda tekdiize denetim olarak
ifade edilmek istenen kontrol giiciidiir.

. Halka acik sirketlerini, kontrol ettikleri bagl ortakliklar1 ile birlikte

tek bir sirketmis gibi ele alinarak hazirlanan finansal tablolar, konsolide finansal



tablolardir. Konsolide finansal tablolar, bagli ortakliklarin varliklarmi ve borglarini
da icerdiginden, kontrol eden halka acik sirketin (ana ortaklik) finansal durumunu
daha dogru, gercekei ve tam olarak yansitir (Sagar, 2007: 759). Diger bir deyisle,
holdingin bireysel finansal tablolar1 ile konsolide finansal tablolari incelenerek
olusturulan oran analizi sonuglarinda farkliliklar ortaya ¢ikmaktadir.

o Paton ve Dixon (1964: 76) ise konsolide finansal tablolari, birbiri ile
iliskileri bulunan iki ya da daha fazla sirketin birlesik durumunu gosteren, baglh
ortakliklarin tek bir isletme gibi isleme tabi tutuldugu raporlar olarak ifade
etmislerdir.

. Amerika Birlesik Devletleri (ABD)’'nde ulusal standartlarin
olusturulmas: gorevini {istlenen Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu (Financial
Reporting Standards Board- (FASB) tarafindan yaymlanan “Finansal Muhasebe
Standardi (SFAS) 94: Baglh Ortakliklarin Konsolidasyonu” standardinda konsolide
finansal tablolar, “Oncelikle ana ortakligin ortaklar1 ve kreditorlerinin yarar1 i¢in, ana
ortakligin ve bagl ortakliklarin faaliyet sonuglarini ve finansal durumunu, grubu tek
bir igletme gibi ele alarak gosteren finansal tablolar” olarak tanimlanmustir.

o Ingiltere’de “Finansal Raporlama Standardi 2: Bagl Ortakliklarin
Muhasebelestirilmesi”nde konsolide finansal tablolar; “bir toplulugun konsolidasyon
yontemi kullanilarak hazirlanmis finansal tablolar1” olarak tanimlanmaistir.

o TMSK’nin Tiirkiye Muhasebe Standardi (TMS) 27 No.lu standardin
4.maddesinde konsolide finansal tablolar; “bir grubun finansal tablolarinin tek bir
isletme gibi sunuldugu finansal tablolaridir” olarak ifade edilmistir.

Yukaridaki tanimlar 1s1¢inda, konsolide finansal tablolar tanimi olusturacak
olursak, konsolide finansal tablolar, grubu olusturan ortakliklarin bireysel finansal
tablolarinin konsolidasyon islemleriyle birlestirilmesi sonucu grubun finansal ve
faaliyet sonuglarmin tek bir tabloda gosterildigi finansal tablolardir.

Bilango ve gelir tablosu disinda kalan 6teki finansal tablolar da konsolide
edilebilirler. Ancak, bunlardan saglanacak yarar fazla degildir. Ornegin, konsolide 6z
kaynaklar degisim tablosu, konsolide net isletme sermayesindeki degisim tablosu,
konsolide fon akim tablosu fazla kullanilabilir olmayacaktir. Ciinkii bu tablolar
birbirini izleyen donemlere ait bilango ve gelir tablolarindan yararlanilarak

diizenlendiginden, konsolide bilango ve gelir tablolarmdan yararlanilarak da bu tiir



10

tablolar hazirlanabilir. Yani, birbirini izleyen iki doneme ait birlestirilmis bilanco ve
gelir tablolarindan yararlanilarak 6z kaynaklar degisim tablosu, net isletme
sermayesindeki degisim tablosu ve fon akim tablosu hazirlanabilir (Akgiig, 1998:
247). Sonug olarak, uygulamada en sik rastlanan finansal tablolar konsolide bilango
ve konsolide gelir tablosu olmasi sebebiyle de, ¢aliymamizda bu iki tabloya yer
verilmistir.

Konsolide bilangoya sentetik bilanco, tevhid edilmis bilanco (Bektore,
1970: 132) da denilmektedir. Konsolide bilango, bir topluluga veya gruba dahil
isletmelerin, ferdi bilangolarinin belirli prensip ve teknikler altinda birlesmesi ile elde
edilen bilangodur (Tiifek¢ioglu, 2004: 6). Yazici (1976: 136); konsolide bilangoyu,
ana ortaklikla bagl ortaliklarin bilango ve basar1 hesaplarinin bir ¢izelge tlizerinde
birlestirilmesi ile olusan bilangodur, seklinde yorumlamaktadir. Konsolide
bilangolar; ana ve bagl ortakliklarin bir ekonomik biitiin olusturmasi goriisiinden
hareket edilerek ve ana ortakligin baglh ortakliga yaptigi yatirim, ana ortaklik ile
bagli ortakliklar arasindaki islemler, g6z Oniine alinarak diizenlenirler (T6ziin, 1976:
43). Konsolide bilangolarda ana ortaklik bagh ortaklik iligkileri belirgin duruma gelir
ve saptanan, biitiinlin olumlu ya da olumsuz sonucudur (Altintag, 1975: 181). Bu
tablonun diizenlenmesiyle ana ortakligin ve bagi ortakliklarin aktif ve pasifleri bir
biitiin olarak toplanmaktadir. Ozellikle, ortakliklarin birbiriyle fon aligverisi
agisindan yaniltict bilgiler ve sonuglara ulasilmasina engel olunmaktadir. Konsolide
bilanco bu iliskilerin arindirilmasint saglayarak, saglikli degerlendirme yapma
olanagi saglamaktadir (Giivemli, 1991: 129). Ciinkii ana ortaklik, grup i¢indeki
islemleri yonlendirerek ortakliklarin bireysel finansal tablolarindaki durumlarii
degistirebilmesi miimkiindiir.

Konsolide gelir tablosu, sermayelerinin énemli bir boliimii ayn1 gruba ait
olan ya da faaliyetleri ve varliklari ayni grubun denetimi altinda bulunan iki ya da
daha fazla sayida kurulusun gelir tablolarmnin, grubun faaliyet sonuglarmnin
degerlendirilmesi amaciyla, konsolidasyon ile bir araya getirilmis halidir (Haried-
Imdieke- Smith, 1994: 49). Grupta gelir ancak grup dis1 isletmelere yapilan satislar
ve onlar i¢in goriilen hizmetlerden saglanir (Altintas, 1975: 184). Ayrica ayni faaliyet
kolunda c¢alisan, ayni sermaye grubuna bagli ortakliklarin gelir tablolarinin

birlestirilmesi, holdingin (grubun) biiyiikliigii ve pazar payr hakkinda 6nemli bilgiler
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sunmaktadir. BoOylece tekellesme faaliyetlerinin ortaya ¢ikmasi saglanmaktadir
(Giivemli, 1991: 130). Konsolide gelir tablosunun sonunda karin ortaya ¢ikmasi,
ortakliklarm hepsinin karli oldugu anlamima gelmez. Ortakliklarin bazilar1 zarar
etmis olmasma ragmen konsolide gelir tablosunda kar ¢ikabilir.

Konsolide bilango ve konsolide gelir tablosu ile acgiklanan bilgiler
dipnotlarla desteklenmelidir. Bilgilerin sunumu sirasinda tablolarda agiklanamayan
konular dipnotlarda belirtilmektedir. Bunlara ek olarak konsolide finansal tablolarda
konsolidasyon ydntemlerinin ve bilgilerinin de sunulmasi zorunludur. Ozellikle
hesaplara iligkin tutarlarin birlestirilmesinde kullanilan islemler ag¢iklanmalidir
(Giirdal, 2001: 35). Boylelikle hesaplardan elimine edilen grup i¢i iglemlerin tutarlar1
ile ilgili bilgi sahibi olunabilir.

1.3. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN DUZENLENME
GEREKCELERI

Holding grubunda, birbirinden ayr1 tiizel kisilige sahip ancak yOnetim
acisindan bagimli birgok ortaklik bir araya gelmistir. Grup ic¢indeki tiim ortakliklar
(ana sirket dahil), hukuksal acidan kendi finansal tablolarin1 diizenlemek
zorundadirlar. Ancak bu ortakliklar1 yonetme durumda olan ana ortaklik, grubun
durumunu biitlin olarak nasil gorebilecektir? Her sirketin finansal tablosunu
incelemek ancak durumu incelenen ortaklik hakkinda fikir verecektir. Genel bir bakis
acisina nasil varilacaktir? Iste bu nedenle tiim gruptaki ortakliklarin finansal tablolari
ana ortaklik ile birlestirerek tek bir bilanco veya gelir tablosu elde edilemez mi?
(Akdogan ve Tenker, 1998: 399) iste bu sorular ile belirtilen gerekgelerle konsolide
finansal tablolar diizenlenmektedir. Diizenlenen konsolide finansal tablolar ile “bir
holding ile ilgilenenler holdingi olusturan sirketlerin finansal tablolarmi tek tek
incelemeye gore konsolide finansal tablolarla daha rahat yorum yapabilmekte ve
daha dogru bilgilere ulagabilmektedir. Ayn1 zamanda holdingin finansal durumu ve
faaliyet sonuclari, finansman ve yatirim faaliyetleri konusunda daha bilgilendirici
sonuclara ulagilabilmektedir (OECD, 1988: 9). Boylelikle konsolide finansal
tablolarda sunulan bilgiler ile holding yoneticilerinin basarili olup olmadiklarinin

belirlenmesi daha saglikli sonuglara dayanmaktadir.
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Ayrica kiiresellesme olgusu, konsolide finansal tablolarin diizenlenmesi
gerekliligine yeni bir boyut kazandirmaktadir. Kiiresellesme, isletmelerin faaliyet
alanlarin1 genisletmis, yabanci iilkelerde faaliyette bulunma geregini ortaya
cikarmistir. Sirketler icin yabanci iilkelerde yeni sirket kurarak veya yabanci
sirketlerle ortaklik kurarak etkinlik kazanmak ve pazarda pay kapmak olanagi
dogmaktadir. Uluslararas1 pazarlara agilmak isteyen sirketlerin holding (grup) catisi
altinda  faaliyette bulunmalar1 durumunda konsolide finansal tablolarin
diizenlenmesinin 6nemi biraz daha artmaktadir (Gilivemli, 1991: 116). Ayrica
kiiresellesme sonucu “artan rekabet ortaminda, sirketler verdikleri basarili kararlar ile
bir adim daha 6ne ¢ikabilmektedir. Dogru kararlar, dogru ve kullanilir bilgi ile
miimkiin olur. Bu anlamda sirketlerin giivenilir ve dogru bilgi elde etme ihtiyaci,
sirketlerin finansal durum, sonu¢ ve performanslarini dlgen giivenilir ve gercegi
gosterecek finansal tablolar iiretme geregini ortaya ¢ikarmustir”(Oksiiz, 1999: 3).
Holding sirketlerin dogru kararlar verebilmeleri i¢in ihtiya¢ duyulan dogru ve
kullanilabilir bilgiyi konsolide finansal tablolar saglayabilir. Diizenlenecek bu
tablolarin uluslararasi muhasebe standartlarina da uygun bir sekilde diizenlenmesi
gerekmektedir (Giivemli, 1991: 116). Boylelikle diizenlenen konsolide finansal
tablolarin birbirleriyle karsilastirilmasi daha anlamli sonuglar verecektir.

Konsolide finansal tablolarin diizenlenme gerekgesini bir ciimlede
toplayacak olursak, hem holdingin kendisi hem de holdingle ilgilenenler i¢in
holdingin genel durumu hakkinda en saglikli bilgiyi sunan finansal tablolar

olmasidir.

1.4. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN DUZENLENME
AMACLARI

TMS 1: “Finansal Tablolarin Sunulusu” standardinda finansal tablolarin
amaci; “Finansal tablolar igletmenin finansal durumunun ve finansal performansinin
bicimlendirilmis sunumudur. Genel amacli finansal tablolarin hedefi, genis bir
kullanicr kitlesinin ekonomik kararlar almalarma yardimer olan isletmenin finansal
durumu, finansal performansi ve nakit akislar1 hakkinda bilgi saglamaktir” seklinde

ifade edilmistir. Konsolide finansal tablolar da ayni1 amagla hazirlanir. Ancak
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konsolide finansal tablolardaki bilgiler diger finansal tablolardan farkli olarak birden
fazla isletmenin islemlerini ifade eder (Akdogan ve Tenker, 1998: 397). Diger bir
deyisle, konsolide finansal tablolar, grubu olusturan tiim ortakliklarin tek bir finansal
tablo ile gosterimidir.

Halka acik sirketlerin bireysel finansal tablolarinda s6z konusu bagh
ortakliklar ilk bagli ortaklik iligkisinin olustugu tarihteki elde etme maliyeti ile yer
alabilmekte, bu durum s6z konusu halka agik sirketin gercek finansal durumundan
olduk¢a farkli olabilmektedir. Bu nedenle konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi
ve kamuya aciklanmasi, Ozellikle halka acik sirketlerin finansal durumunun tam,
dogru ve gergekgi olarak yansitilmasi bakimmdan 6nem arz etmektedir (Sagar, 2007:
759). Bireysel finansal tablolarda yer alan bagh ortakliklar hesab1 konsolide finansal
tablolarda yer almaz. Konsolide finansal tablolarda, bagl ortaklik bilangcosunun aktif
ve pasif tarafi belli yontemlere gore dahil edilir. Boylelikle konsolide finansal
tablolar, grubun finansal durumuyla ilgili ayrintili ve gercekei bilgiler igerir.

Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu (International Accounting
Standards Board) (IASB) konsolide finansal tablolarin yararmi su sekilde
belirtmistir: “iki ya da daha fazla sirkette bir grup s6z konusu oldugunda veya bu
sirketlerin faaliyetleri ve varliklar1 bir grubun yonetimi altinda oldugunda bu
sirketlerin finansal durumu ve faaliyet sonuglarinin takdiminde konsolide finansal
tablo diizenlenmesi yararhidir” (Durmus, 1984: 38).

Bagka bir kaynaga gore konsolide finansal tablolarin diizenlenmesinde iki
temel amag gozlenebilir (Akdogan ve Tenker, 1998: 417):

Birinci amag, birbirinden hukuki olarak ayr1 fakat ekonomik olarak bagli
birden fazla ortakligin sahip oldugu aktif ve pasiflerini sanki tek bir igletmeymis gibi
gostermektir. Bu yaklagim kisilik kavrami ile ilgili bir yaklasimdir.

Diger amag ise holding sirket (grup) ortaklarmna bilgi vermektedir. Bu
yaklasim da sahiplik kavrami olarak isimlendirilir. Ayrica “ana isletme yOnetimi,
konsolide finansal tablolar1 inceleyerek ve tahlil ederek, yavru sirketlerin
yoneticilerinin basart durumunu degerlendirirler”’(Dogan, 2000: 112). Ana ortaklik
konsolide finansal tablolara inceleyerek planlar yapar. Yavru sirket ile ilgili planina

gore sirketin yonetim kurulu iiyelerini belirler veya degistirir.
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Konsolide bilango ve konsolide gelir tablosunun hazirlanmasindaki amag
ise, “konsolide bilangonun hazirlanmasindaki amag, belirli bir toplulugun kontroli
altinda veya ortagr durumunda bulunan isletmelerin bilangolarmin, kontrol sahibi
isletmelerin sahip oldugu varlik ve Ozsermaye yapisint da dikkate alarak tek
bilangoda ilgililere sunmaktir. Konsolide gelir tablosunun hazirlanmasindaki amag
ise, belirli bir toplulugun kontrolii altinda veya ortagi durumunda bulunan
isletmelerin gelir tablolarinin, kontrol sahibi igletmelerin briit satiglarini, satig ve
finansman masraflar ile vergiden 6nce ve sonraki karlarin1 da dikkate alarak tek bir
gelir tablosunda ilgililere sunmaktir” (Durmus, 1981: 381). Kisaca amag, grubu
olusturan isletmelerin bireysel finansal tablolarinin grup i¢i islemlerden arindirilip,
birlestirildikten sonra ilgililere sunulmasidir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanma amaglarini genel olarak iki grupta
toplamak miimkiindiir. Bunlar isletme ici amaglar ve isletme dis1 amaglardir. Isletme
ici amaglar1 su sekilde siralamak olasidir (Giivemli, 1993: 39):

o Grup igerisinde yer alan ortakliklarm finansal ve faaliyet durumunu
bir biitlin olarak gormek,

o Grubun toplam alacaklarinin, stoklarinin ve duran varliklarinin
seviyesini ortaya koymak,

“Konsolidasyona dahil tiim isletmelerin kisa vadeli borglar1 ile uzun vadeli
borglarini ve 6zsermaye toplamlarini belirlemek (Giivemli, 1993: 39)” ya da “kontrol
giicli ana ortaklikta olan kurumlar toplulugunun 6lgeginin ve bu dlgege tahsis edilen
topluluk 6zkaynaginmn belirlenmesidir” (Ozdemirci, 2006: 7).

“Konsolide bilangolara dayanarak yonetim i¢in toplulugun finansal biiylime
tahlillerini yapmak (Gilivemli, 1993: 39)” veya “yOnetim, goOrev {stlendigi
kuruluglarin  biitiinliigli ¢ercevesinde, c¢aligmalarinin basar1 durumunu ortaya
koyabilmek i¢in finansal tablolarin konsolidasyonuna basvurabilir” (Giivemli, 1990:
112).

Isletme dis1 amagclar konsolide finansal tablolardan bilgi saglamak isteyen,
grup ile iliskileri olan ilgililerin ihtiyaglarini karsilamaya yoneliktir. Bu ilgililer ve
ihtiyaclarini, dolayisiyla konsolide tablolarin hazirlanmasindaki isletme dis1 amaglari

sOyle siralamak miimkiindiir (Glivemli, 1993: 39):
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° Verilecek kredi tutarini, vadesini, faizini ve kredi giivencesini
belirlemek amaciyla bankalar,

o Grubun borg¢lanma olanagini belirlemek amaciyla saticilar,

o Gruptaki paylarinin korunabilmesi, degerlerinin yiikselmesi ve yeterli
kar pay1 olanaklarinm saptanmasi amaciyla, yonetim disindaki ortaklar ve potansiyel
yatirimcilar.

Yukarida belirttigimiz konsolide finansal tablolarin hazirlanma amacglarinda
ortak 6zellik, grubun finansal ve faaliyet iliskilerinin yayginlagmasi i¢in bir gereklilik
oldugudur. Bu o&zellik, konsolide finansal tablolarin bir zorunluluktan degil de

grubun ekonomik iligkilerinden dogdugunu gdosterir.

1.5. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN
OLUSTURULMASINDA KULLANILAN YONTEMLER

Bir isletmenin diger bir isletmeye ortak olmasi durumunda, yatirim yapan
isletmenin finansal tablolarinda yatirim yapilan sirketin nasil raporlanacagi, finansal
tablo kullanicilar1 bakimindan 6nem tasimaktadir (Orten- Kaval- Karapiar, 2007:
382). Konsolide finansal tablolardan konsolide bilanco ve konsolide gelir tablosu
olusturulurken, ana ortakligin yatirim yaptig: sirket iizerindeki sahip oldugu sermaye
payr ya da oy hakki, ilgili konsolide finansal tablolarin hazirlanis bigimini
etkilemektedir (Geng, 2005: 97). Baska bir deyisle, konsolide finansal tablolarin ana
ortakligin kontrolii altindaki ekonomik birimi mi yoksa ekonomik birimin bir biitiin
olarak varliklarin1 ve borglarmi mi gosterecegi belirlenmelidir (Jensen- Coffman-
Stephens- Burns, 1994: 91). Ana ortakligin yatirim yaptig1 isletme {iizerindeki
sermaye payl, ya da oy hakki, yatirim yapilan isletmenin niteligini belirlediginden,
yatirim yapilan isletmeler belirlenen niteliklerine gore uygun yontemler kullanilarak
konsolide finansal tablolarda yer alirlar (Geng, 2005: 97). Ornegin ana ortakligin
yatirim tutari, yatirim yapilan igletmenin finansal ve faaliyet politikalarinda tek sz
sahibi olup olmamasina goére konsolide finansal tablolarda kullanilan ydntemler
degismektedir.

Ayrica, TMS 27’de konsolidasyon islemlerindeki ilk adimi soyle

tanimlamigtir: “Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda; ana ortaklik ve bagl
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ortakliklarm tiim varlik, yabanci kaynak ve 6zkaynaklari, gelir ve gider kalemleri
satir satir toplanarak birlestirilir” (m.22). Bu birlestirme sekillerini ii¢ baslik altinda
toplamak miimkiindiir (Orten- Kaval- Karapmar, 2007: 382).

i. Tam Konsolidasyon

Bu tiir birlestirmede, yatirim yapilan baghi ortakligin finansal tablo
kalemlerinin her biri, ortaklik oranina bakilmaksizin yatirim yapan ortakligin
finansal tablo kalemleri ile birlestirilir (Orten- Kaval- Karapmar, 2007: 382). Tam
konsolidasyon yerine, biitlin birlestirme yOntemi (Ataman, 1997: 492), briit
konsolidasyon (Altug, 1986: 241), global birlestirme (Gilivemli, 1991: 45), ana
ortaklik yaklagimi (Paul, 1992: 15) adlar1 da verilmektedir. Ana ortakligin
bilangosunun varliklar1 arasinda yer alan istirak tutari, bagl ortakligin sermayesinden
diisiiliir. Bu diizeltmeden sonra her iki ortakligin istirak oranina diisen kismi alinir ve
Ozsermayeler de birlestirilir (Glivemli, 1991: 45). Finansal tablo kalemlerinden
azinliga diisen paylar ise, birlestirilmis finansal tablolarda ayri bir kalem olarak
aciklanir (Orten- Kaval- Karapinar, 2007: 382). Bu ydnteme gore, gelir tablolarinin
konsolidasyonunda toplam satis ve toplam maliyet birlestirilir. Boylece kar da
birlestirilmis olur. Kar zarar ise, ana ortakligmn kar veya zararina, baglh ortaliktan
payma diisen kar veya zarar eklenerek bulunur (Ataman, 1997: 492). Konsolide net
kar, ana ortakligin ortaklari tarafindan yatirilan sermayenin karidir. Bu nedenle
konsolide net kara ulasirken bagli ortaklardaki azinlik paylarma diisen net kar
indirilir. Konsolide net kar, sadece ¢ogunlugun karmi gostermektedir (Gtirdal, 2001:
66—67). Bu yontem, yatirim yapan isletmenin s6z konusu yatirim yapilan igletmenin
finansal ve faaliyet politikalarini tek basma yonlendirebildigi durumlarda kullanilan
konsolidasyon yontemidir. Konsolide bilangoda ortaklik orani, yatirim yapilan
isletmenin tamamina sahip olunmadiginda hallerde s6z konusu isletmenin
6zkaynaklar kalemlerinde kullanilabilir.

ii. Oransal Konsolidasyon

Bu yaklasimda; kontrol giiciinii elinde bulunduran ana ortakligin konsolide
edilen ortakliktaki sahiplik pay1 esas alinmaktadir (Giirdal, 2001: 63). Bir baska
deyisle, yatirim yapan ortaklik, yatirim yapilan ortakligin finansal tablo kalemlerini
ortaklik orani dlgiisiinde birlestirme islemine tabi tutar. Bu tiir konsolidasyonda

azinlik hakki s6z konusu olamaz (Orten- Kaval- Karapmar, 2007: 382). Azinhk
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paylarinin tamamen kapsam dis1 birakilmasmnin nedeni; ana ortaklik ortaklarmin,
bagli ortakliktaki diger yatirimcilarin elde edecekleri ¢ikarlardan pay alamamalaridir
(Giirdal, 2001: 64). Bir baska deyisle, istirak ile orantili olarak konsolidasyon
yapildig1 i¢in azinlik payr séz konusu olmamaktadir (Sarag, 1996: 21). Oransal
konsolidasyon yerine, orantili konsolidasyon (Paul, 1992: 18), net konsolidasyon
yaklagimi (Otlu, 1999: 107), paya gore konsolidasyon (Durmus, 1984: 55), kismi
birlestirme (Glivemli, 1991: 47) adlar1 da verilmektedir. Oransal konsolidasyon,
bagl ortakligin sermayesini birden c¢ok ortak arasinda boliisiildiigii durumlarda
uygulanir (Ataman ve Haciriistemoglu, 1999: 112) Ornek: Is Ortakliklar1 (joint
venture). Is ortakliklaridan biri olan ortak girisimci, miisterek olarak kontrol edilen
isletmenin aktif, pasif, gelir ve gider kalemlerini oransal konsolidasyon ydntemi
kullanarak kendi finansal tablolarinda yer alan benzer kalemler ile birlestirir.
Kalemlerin birlestirilmesinin uygun olmadigi durumlarda 6zkaynaklar yontemi
uygulanabilir.

iii. Kismi Konsolidasyon (Ozkaynak Yontemi= Equity method)

Ozkaynak yonteminde yatirim yapan ortaklik, yatirimi maliyeti ile degil,
yatirim yapilan ortakligin net varliklarindan kendine diisen pay tutarinda finansal
tablolarinda raporlar. Bir baska ifade ile kalem kalem bir birlestirme olmaz. Ancak,
kalemlerin net etkisi dikkate alnir (Orten- Kaval- Karapmar, 2007: 382). Ozkaynak
yontemi, istiraklerin konsolide finansal tablolarda gosterilmesi i¢in kullanilan
konsolidasyon yontemidir. Ayrica yukarida agikladigimiz sebebe bagh olarak is
ortakliklarmda da kullanilanilir. Bu ydntemde yatirim yapilan ortaklik kar payi
dagittigmda bu tutardan yatirim yapan ortaklifa diigen kismi yatirim tutart olan
istirakler hesabindan digiiliir. Tersi durumda yani zarar elde ettiginde istirakler
hesabina eklenir.

Tam konsolidasyon (ana ortaklik yaklasimi) ile oransal konsolidasyon
(orantil1 konsolidasyon yaklasimi) yontemleri kullanilarak hazirlanan konsolide
finansal tablolar arasinda biiyiik farklar ortaya ¢ikar (Giirdal, 2001: 69). Sebebi ise,
oransal konsolidasyonda isletmelerin varlik ile kaynak kalemleri, ortaklik orani
kullanilarak konsolide finansal tablolara dahil edilmektedir. Tam konsolidasyon
yonteminde ise, ortaklik orani kullanilmaksizin konsolide finansal tablolar

olusturulmaktadir. Bunu basit bir 6rnek ile agiklayabiliriz.
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X Ana Ortakhigr ile A ve B Baglh Ortakliklari’nin bilangolar1

asagidaki gibidir (Gtirdal, 2001: 69°taki 6rnekten yararlanilarak gelistirilmistir).

Aktif X Ana Ortaklik Bilangosu- TL. Pasif
Ticari Mallar 200 000 | Saticilar 200 000
Bagli Ortakliklar 320 000 | Sermaye 320 000
Toplam 520 000 | Toplam 520 000
Aktif A Bagli Ortaklik Bilangosu- TL. Pasif
Ticari Mallar 500 000 | Saticilar 1 100 000
Bagli Ortakliklar 1 000 000 | Sermaye 400 000
Toplam 1 500 000 | Toplam 1 500 000
Aktif B Bagli Ortaklik Bilangosu- TL. Pasif
Ticari Mallar 7 250 000 | Saticilar 6 000 000

Sermaye 1250 000
Toplam 7 250 000 | Toplam 7250 000

X Ana Ortakligi, A Bagl Ortakligi’na %80’lik yatirim yapmustir. A Bagh

Ortaklig1 ise, B Bagli Ortakligi’na %80’lik yatirim yapmustir.

X Ana Ortakligi’nin her iki bagh ortaklikta dogrudan ve dolayli kontrolii

s06z konusu oldugu i¢in A ve B Bagl Ortakliklar1 konsolidasyona alinacaktir.

Ana ortaklik (tam konsolidasyon) yaklasimi uygulanmasi durumunda

konsolide bilango su agsamalardan sonra olusacaktir:

1. Asama: Kademeli holding yapisi s6z konusu oldugu i¢in konsolidasyon

asagidan yukariya dogru gerceklestirilecektir.
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A Bagli Ortaklik Bilangosu TL. B Bagli Ortaklik Bilangosu TL.
500 000| 1 100 000 7 250 000 | 6 000 000
1 000 000 | 400 000 1250 000
Aktif A Konsolide Bilangosu TL. Pasif
Ticari Mallar 7 750 000 | Saticilar 7 100 000
Sermaye 400 000
Azmlik Paylar1 250 000
Ticari Mallar =7 750 000 = 500 000 + 7 250 000
Saticilar =7 100 000 =1 100 000 + 6 000 000

Azmlik Paylar1 =250 000 =1 250000 x %20
2. Asama: X Ana Ortaklik bilangosu, A konsolide bilangosu ile

birlestirilecektir.
X Ana Ortaklik Bilangosu TL. A Konsolide Bilangosu TL.
200 000 | 200 000 7750 000 |7 100 000
320 000/ 320 000 400000
250 000
Aktif X Konsolide Bilangosu TL. Pasif
Saticilar 7300 000
Ticari Mallar 7 950 000
Sermaye 320 000
Azmlik Paylar1 330 000

Aznlik Paylar1 = 330 000 = 250 000 + ( 400 000 x %20)

Orantili konsolidasyon yaklasmmi kullanilarak, konsolide bilangoya su
sekilde ulasilir:

1. Asama: A Bagh Ortakligi B Bagl Ortakligi’nin %80’ine sahip oldugu
icin aktiflerinin ve borglarnin %80’1 konsolide edilmelidir. Azmlik paylar1 ise

dikkate alinmamalidir.
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A Bilangosu TL. B Bilangosu TL.

500 000 [ 1 100 000 7250 000 | 6 000 000

1,000 000 | 400 000 1250000
Aktif A Konsolide Bilangosu TL. Pasif
Ticari Mallar 6 300 000 | Saticilar 5900 000
Sermaye 400 000

Ticari Mallar = 6300 000 = 500 000 + (7 250 000 x %80)
Saticilar =5 900 000 = 1 100 000 + (6 000 000 x %80)
2. Asama: X Ana Ortaklig1 A Baglh Ortakligi’nin %80’ine sahip oldugu i¢in

A Bagli Ortakligi’nin aktiflerinin ve borg¢larinin %80°1 konsolide edilmelidir. Azinlik

paylar1 dikkate alinmamalidir.

X Ana Ortaklik Bilangosu TL. A Konsolide Bilangosu TL.
200 000 | 200 000 6300 000 |5 900 000
400 000

320 000 | 320 000

Aktif X Konsolide Bilangosu TL. Pasif
Saticilar 4920 000
Ticari Mallar 5240 000
Sermaye 320 000

Ticari Mallar = 5240000 = (6 300 000 x %80) + 200 000
Saticilar = 4920 000 = (5900 000 x %80) + 200 000
Her iki yaklasimm uygulanmasiyla elde edilen konsolide bilancolar
arasindaki fark agiktir. Ana ortakligin bagl ortakliktaki payr %100 olmadig: siirece
ana ortaklilk (tam konsolidasyon) yaklasimi ile bulunacak degerler, orantili
konsolidasyon yaklasimi ile bulunacak degerlerden biiyiik olacaktir (Giirdal, 2001:
73).
Yontemler incelendiginde goriilmektedir ki, tam konsolidasyondan kismi

konsolidasyona geldik¢e birlestirme siireci kolaylagsmakta ancak verilen bilgi
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sinirlanmaktadir. Bu bakimdan standartlar, uzun vadeli yatirimlarin raporlanmasinda
bu siralamay1 esas almakta ve 6nem diizeyine gore konsolidasyon yontemine karar

vermektedir (Orten- Kaval- Karapinar, 2007: 382-383).

1.6. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN
DUZENLEMELER

Konsolide finansal tablolarin diizenlenmesine iligkin, IASB’nin, Avrupa
Birligi Konseyi’nin, Amerika da muhasebeye yon veren kuruluslarin yaninda
iilkemizde de Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Tiirkiye Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurulu (TMUDESK), Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(BDDK) ile TMSK tarafindan ¢aligmalar yapilmis ve standartlar yaymlanmistir. Bu
kurumlar arasindan IASB ve TMSK’nin diizenlemelerinden agirlikla bahsedilecektir.

Finansal tablolarin konsolidasyonuyla ilgili c¢aligmalar, once Kuzey
Amerika’da baslamis, arkasindan Ingiliz’ler uygulamaya baslamistir. Ardindan
Kanada, Almanya ve diger baz1 Avrupa lilkelerinde, Avustralya, Yeni Zelanda’da
uygulandig1 goriilmektedir. Calismalar Ikinci Diinya Savasi’ndan sonra daha da
gelistirilmistir. Ulke dis1 yatirimlarm gogalmasi, holdinglerin, yatirim gruplarmin
fazlalagsmasi ve ¢cokuluslu isletmeler, finansal tablolarin konsolidasyonu ¢alismalarini
yogunlastrmustir ( Durmus, 1984: 38). Ulkeler arasindaki muhasebe farkliliklarmi
giderecek uluslararast muhasebe standartlari ile ilgili “ilk tartigmalar 1960’larda
baslamis (Gokgen- Akgiil- Cakici, 2006: 13) ve ilk kez 1972 yilinda gergeklestirilen
X. Diinya Muhasebe Kongresi’nde, Ingiltere, Galler ve Amerika Birlesik
Devletleri’nin olusturdugu ‘Muhasebecilerin Uluslararas1 Calisma Grubu’nun bu
konuda bir komite kurulmasi Onerisiyle ortaya ¢ikmig ve bu Oneri 1973 yilinda
gercekleserek, dokuz kurucu iiyeden olusan (Kanada, Fransa, Almanya, Japonya,
Meksika, Hollanda, Ingiltere, Irlanda, Amerika) Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1
Komitesi (International Accounting Standards Committee- IASC) kurulmustur. Bu
komitenin amaci Uluslararas1 Muhasebe Standartlari’ni (International Accounting
Standards — IAS) belirlemek ve kullanimini yayginlastirarak, muhasebeden iiretilen
bilgilerin uluslararasi1 alanda ortak bir yapiya kavusmasini saglamaktir (Bostanci,

2002: 73).
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1977 yilinda XI. Diinya Muhasebe Kongresi'nde ise Uluslararasi
Mubhasebeciler Federasyonu (IFAC) (International Federation of Accountants)
kurulmus ve IASC ile IFAC arasinda 1982 yilinda yapilan bir anlagsma ile
uluslararast muhasebe standartlar1 konusundaki ¢alismalar ile ilgili koordinasyon
karar1 alinmistir. Bunun sonucu olarak IFAC iiyelerinin ayni zamanda IASC iiyeleri
oldugu kabul edilmis, dolayisiyla IFAC ve IASC aym cati altinda toplanmigtir.
(Bostanci, 2002: 74).

1.04.2001 tarihinde (Hora- Tondkar- Adhikari, 1997: 178) IASC kendisini
yeniden yapilandirarak, IASB adim almistir (Bekci ve Ozdemir, 2006: 145).
Doniistimden sonra IASB’nin temel amaci, finansal tablolarda karsilastirilabilir ve
seffaf bilgi gerektiren, anlasilabilir ve uygulanabilir, kamu menfaatini gozeten
yilksek kalitede kiiresel bir muhasebe standartlar1 seti olusturmak olarak
belirlenmistir (Nobes, 2001: 3). IASB, 18-20.04.2001 tarihinde yapilan ilk
toplantisinda, daha once ¢ikarilmis olan tiim uluslararasi muhasebe standartlari
(UMS-IAS) ve yorumlarini onaylamig ve bu tarihten sonra kendisince ¢ikarilacak
tiim muhasebe standartlarmin Uluslararas1 Finansal Raporlama Standardi (UFRS)
olarak isimlendirilecegini hiikme baglamistir (Aksoy, 2005: 18).

IASB bir¢ok iilke ve kurumun muhasebe standartlarma yon vermektedir.
Birka¢ 6rnek vermek gerekirse,

o “Tek muhasebe standardina gidis trendi dogrultusunda, ABD’deki
FASB ile IASB 18 Eyliil 2002 tarihinde Amerikan Genel Kabul Gormiis Muhasebe
Standartlar1 ile uluslararast muhasebe standartlarini (UMS/UFRS) yakinlagtirma
taahhiitlerini acik ve kesin olarak belirtmisler ve bu yonde Norwalk Mutabakati’n1”
imzalamislardir (Akdogan, 2004: 11).

. Bankacilik sektoriine iligkin c¢esitli sakincalari nedeniyle, tamami
uygulanmasa da, Basel Komitesi, UMS/UFRS’lerden 15 adedinin iizerinde durmus
ve uygulanmasini 6nermistir. Diinya Bankasi1 ve Uluslararasi Para Fonu, kendisinden
bor¢ talebinde bulunan iilkelerin finansal raporlamalarinin UMS/UFRS ile
uygunlugunu arayacagini beyan etmistir (Chamisa, 2000: 273-274).

. Uluslararas1 Menkul Kiymet Komisyonlar1 Orgiiti  (I0SCO),
IASC/IASB tarafindan yiiriitiilen ¢aligmalara destek olacak sekilde bir temel politika
izlemektedir. Bu dogrultuda, 2000 yilinda uluslararasi menkul kiymet ihrag
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islemlerine uygulanmak {izere, IASB tarafindan ¢ikarilan muhasebe standartlari
setini onaylamis ve kendisine iiye olan tilkelere 2005 yil1 bagindan itibaren UMS nin
uygulanmas1 yoniinde tavsiye karar1 almistir.

o “Avrupa Birligi'nde (AB), halka acik isletmelerin, 2005 yilindan
itibaren hisse senetleri borsalar ve teskilatlanmis piyasalarda islem goren isletmelerin
konsolide finansal tablolarmm1 UFRS’ye uygun olarak hazirlamalar1 karar1”
almiglardir (Gokgen- Akgiil- Cakici, 2006: I1I).

o Ulkemizde de I0SCO’nun iiyesi olan SPK, IOSCO’nun &nerisini ve
AB ile uyum siirecini dikkate alarak UMS/UFRS ile uyumlu muhasebe standartlarini
(Seri:XI, No.25 Teblig) yayimlamis ve uygulamaya koymustur. SPK 9.4.2008
tarithinde 26842 sayili Resmi Gazete’de Seri: XI, No.29: Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi yaymlanarak Seri: XI, No.25 Tebligi
yiiriirlikten kalkmistir. Seri XI, No.29 Tebligde SPK standartlar1 TMSK’nin
diizenledigi TMS/TFRS’lere aykir1 olmayacag: ifadesi vardir. SPK’nin 13.11.2001
tarihinde 24582 sayili Resmi Gazete’de yaymladigi Seri: XI, No. 21: Sermaye
Piyasasinda Konsolide Mali Tablolara ve Istiraklerin Muhasebelestirilmesi Teblig
yiiriirliktedir. Seri:XI, No.25 Teblig kapsamina girmeyen isletmeler konsolide
finansal tablolar1 diizenlerken Seri: XI, No. 21 Teblig esas aliyordu. Seri:XI, No.25
Teblig’in yiiriirlikten kalkmasi Seri XI No.21 Teblig’in uygulama alanma engel
olmamigtir. UFRS’nin uygulanmasma yonelik iilkemizdeki diizenlemeler agisindan
konu incelendiginde, TMSK tarafindan yaymlanmakta olan TMS, UMS ve UFRS ile

tam uyumlu olmasi saglanmistir (http://www.tmsk.org.tr/dosyalar/rapor_2006.pdf).

TMSK’nin 2009°‘ta yiiriirliige girecek muhasebe standartlariyla birlikte AB
muhasebe standartlar1 ile uyumu saglanacaktur.

Yukarida belirttigimiz 6rneklerden de anlasildigi gibi muhasebe standartlari
acisindan diinya ¢apinda IASB’nin uluslararasi muhasebe standartlar1 yayginlik
kazanmaya baslamistir. IASC, 1976 yilinda 1977 yilindan itibaren kullanilmak {izere
IAS 3: “Konsolide Finansal Tablolar” yaymlanmistir. Bu standart, 1990 yilinda IAS
27: Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar ile IAS 28: Istiraklerdeki Yatirimlarin
Muhasebelestirilmesi Standartlarinin yiiriirliige girmesiyle uygulamadan kalkmustir.

IAS 27 ile ilgili 1994, 1998, 2003 yillarinda giincelestirmeler yapildi ve yiirlirliige


http://www.tmsk.org.tr/dosyalar/rapor_2006.pdf
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girdi.10.01.2008’deki  degisiklik  1.07.2009 tarihinde yiirlirlige girecektir
(http://www.iasplus.com/standard/ias27.htm).
2499 Sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’na 18.12.1999 Tarih ve 4487 Sayil

Kanun’la eklenen Ek-1'inci madde uyarmnca kurulan ve idari ve mali 6zerkligi
bulunan TMSK, 07.03.2002 tarihinde ilk toplantisin1 yaparak faaliyete gecmistir.
TMUDESK’in yaymnladigi muhasebe standartlar1t TMSK’nin kurulmasiyla fiilen
ortadan kalkmisti. BDDK da, 5411 Sayili Bankacilik Kanunu ile ilgili tiim
diizenlemelerin TMSK’nin goriisii alinarak saglikli, acgik, anlasilir, denetime ve
analize elverisli ve zamanmda yayimlanmasi zorunlulugu getirmistir. Artik

bankalarin faaliyetlerini Tiirkiye Mubhasebe Standartlarina uygun

muhasebelestirilmesi esas1 benimsenmistir (http://www.tmsk.org.tr/basin /bas

inaciklamasi 061227.html). Yeni Tirk Ticaret Kanunu tasarisi, halka agik olsun
olmasin tilkedeki tiim sirketlere muhasebe ve finansal raporlama konularmda TMSK

tarafindan yaymlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’'na uyma zorunlulugu

getirmektedir(http://www.tmsk.org.tr/index.php?option=com_content&task=view&i

d=35& Itemid=38). 17.12.2005 Tarihli ve 26026 Sayil1 Resmi Gazete’de Sira No: 11

“Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi
(TMS 27) Hakkinda Teblig” yaymlanmigtir. 31.12.2005 tarihinden sonra baslayan
hesap donemleri icin gegerli olmak {izere yayinlandig1 tarihte yiiriirlige girdigi
belirtilmistir. Ayrica TMS 27, IAS 27’den birebir ¢evrilmistir. TMSK tarafindan
13.08.2008 Tarihli ve 26966 Sayili Resmi Gazete’de yaymlanan Sira No: 68 TMS
27: “Konsolide Ve Bireysel Finansal Tablolar” Teblig yaymlanmistir. Bu Teblig,
30.6.2009 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerinde uygulamak iizere
yaymlandigi tarihte yiiriirlige girmistir. Bu Teblig’in uygulandigi doénemlerin
basinda, 17.12.2005 Tarih ve 26026 Sayili Resmi Gazete’de yaynlanan Sira No: 11
TMS 27: “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” Teblig yiiriirliikten kalkacaktir.
Suan 17.12.2005 tarihinde yaymlanan TMS 27 nolu muhasebe standardi
yiirlirliiktedir. Ayni1 zamanda bu standart, ¢aligmanin konusu olan konsolide finansal

tablolarm hazirlanmasinda esas alinan muhasebe standardidir.


http://www.iasplus.com/standard/ias27.htm
http://www.tmsk.org.tr/basin%20/bas%20inaciklamasi_061227.html
http://www.tmsk.org.tr/basin%20/bas%20inaciklamasi_061227.html
http://www.tmsk.org.tr/index.php?option=com_content&task=view&id=35&%20Itemid=38
http://www.tmsk.org.tr/index.php?option=com_content&amp;task=view&amp;id=35&amp;%20Itemid=38
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IKiNCi BOLUM
TMS 27°YE GORE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN
DUZENLENMESI

2.1. STANDARTLA iLGIiLi TANIMLAR

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi ile ilgili olarak yapilan
calismalarda kullanilan bazi temel kavramlar s6z konusudur. TMS 27’de bu
kavramlar, tanimlar bashig: altinda ele alinmistir. Standartta yer alan kavramlar ve
tanimlar kisaca agagida agiklanmistir:

o Konsolide finansal tablolar: “Bir grubun finansal tablolarinin tek bir

isletme gibi sunuldugu finansal tablolaridir (TMS 27, md.4)” seklinde
tanimlanmigtir. Konsolide finansal tablolar kavrami daha 6nceki boliimlerde ayrmtilt
olarak agiklanmistur.

o Kontrol: “Bir isletmenin faaliyetlerinden fayda saglamak amacuyla,
s6z konusu isletmenin finansal ve faaliyet politikalarin1 yonetme giicii (TMS 27,
md.4)” olarak tanimlanmaktadir.

Bu tanimdan yararlanarak kontrol giicii kavraminin iki bileseninin oldugu
belirtilebilir: Sirketin finansal ve faaliyet politikalarin1 yonetme giici ve
faaliyetlerinden yarar saglama yetenegi.

Bu aciklamalar gostermektedir ki, ana ortakligin bagl ortaklik iizerinde
kontrol glicliniin bulunmas1 i¢in, o ortakligin tamamina sahip olunmasi
gerekmemektedir. Kuramsal olarak %51°lik oy ¢cogunluguna sahip olmak, kontrolii
ele gecirmek icin yeterlidir. Sirketler toplulugunda piramitlesme arttik¢a, %50’den
daha diisiik bir hisse veya oy hakki bile kontrol giicliniin elde bulundurulmasi igin
yeterli olabilmektedir (Giirdal, 2001: 54). Grupta piramitlesme birden fazla ara ana
ortakligin bulunmasi ile saglanir. Bu tarz isletme orgiitlenmesi kademeli holdingler
de goziikiir. Piramidin en alt tabaninda ne kadar ¢ok isletme bulunursa kontrol
giiclinlin varlig1 i¢in gerekli olan oy cogunlugu hissesi o kadar azalir. Clinkii ana
ortaklik bagl isletmeler vasitasiyla yani dolayli olarak oy ¢ogunlugu hissesine sahip

olabilir.
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Kontrol giicii kavrammin ikinci bileseni olarak belirtilen “faaliyetlerden
yarar saglama” unsuru da Onemlidir. Burada saglanan yararin, sadece dogrudan
dogruya nakit veya sayisal degerlerle ifade edilebilen yararlar olarak algilanmamasi
gerekmektedir (Giirdal, 2001: 54). Ornegin, bagh ortakhgi kontrol altma almak,
rekabeti Onleyici sonuglar dogurabilmektedir. Buna bagli olarak maliyetleri azaltici,
kar1 arttirict etkiler ortaya ¢ikmaktadir (Coopers ve Lybrand, 1996: 27). Ana
ortakligin yatirim yapacagi isletmenin, bagh ortaklik olabilmesi i¢in kontrol giiciinii
varlig1 gerekir. Ayrica yatirim yapilan isletmenin konsolide finansal tablolara dahil
edildigi tarih olarak kontrol giiciiniin bulundugu tarih dikkate alinir.

o Malivet yontemi: “Bagka bir isletmeye yapilan bir yatirimmn maliyet

bedeli ile finansal tablolara yansitildigi muhasebelestirme ydntemidir. Yatirimct
isletme, yatirim yapilan isletmeden kaynaklanan gelirleri ancak yatirimin elde edilme
tarihinden sonra olusan birikmis karlardan yapilan dagitimlar kadar gelir olarak
muhasebelestirir. Bu tutarlar disinda elde edilen dagitimlar yatirmmin geri
kazanilmas1  niteliginde olup, yatirim maliyetinden indirilmek suretiyle
muhasebelestirilir (TMS 27, md.4)” denilmektedir.

Bu yontemde bagli ortakligin 6demis oldugu kér paylar1 ana ortakligin
gelirine aktarilmaktadir. Bu durumda ana ortakligin, bagh ortakliktaki yatirimi, ana
ortakligin bilangcosunda maliyet degerine esit gosterilmektedir (Erdogan, 2007: 69).

. Grup: “Bir ana ortaklik ve onun tiim bagli ortakliklar1 (TMS 27,
md.4)” olarak tanimlanmaktadir. SPK’nin Seri: XI 21 No.lu Tebligi’'nde grup
kavrami ya da ona benzer bir tanim yoktur. Baz1 kaynaklarda grup yerine holding
kavrami kullaniliyor. Bunun sebebi iilkemizde holdinglerin anonim sirket olarak
kurulmasidir. Ayni zamanda konsolide finansal tablolarin iilkemizde genelde
diizenlenmesi holdingler veya anonim sirketler tarafindan olur. TTK’nin 466.
maddesinde “...gayesi esas itibariyle baska isletmelere istirakten ibaret olan holding
sirketlerdir...” agiklamasi vardir. TTK’nin bu agiklanmasindan holding sirketler (ana
ortaklik) ile bagli ortaklik olacak sirketlerin tiizel kisilikleri devam edebilecegi
anlami ¢ikarilabilir.

Bagka bir kaynakta holding, bir sirketin baska sirketlerin hisse senetlerinin
biiyiik bir boliimiine sahip olmak suretiyle yonetim ve denetimini ele ge¢irmesiyle

olusan sirketler grubudur (Mucuk, 2001: 52). Sirketler kanunlarinda ilerleyen
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donemler de isletmelerin kurulug yapilarinda degisiklikler olabilir. Mevcut holding
tipi isletmelerin yerini ilerleyen donemlerde baska cesit isletme yapilar1 alabilir.
Konsolide finansal tablolar1 diizenlenen ortakliklarin hepsini ifade eden bir
tanimlama i¢in TMS 27°deki grup kelimesinin kullanim1 daha uygun olur.

o Azinhk Payi: “Bir bagh ortakligin net varliklarinin ve kér veya
zararmin ana ortaklik tarafindan, dogrudan veya bagl ortakliklar1 vasitasiyla dolayl
olarak, sahip olunmayan paylara isabet eden kismim ifade eder (TMS27, md.4)”
seklinde tanimlanmistir.

Bir bagka tanima gore aznlik pay1 baglh ortakligin, ana ortaklik digindaki
hissedarlarinin, finansal haklarini gosterir (Arat, 1985: 39). Bir bagl ortakligin tistiin
oy hakkina sahip hisse senetlerinin %50’den daha azina sahip olan hissedarlarin
sahip oldugu hakka veya hisseye (paya) azmlik pay1 (minority interest) denilmektedir
(Hermanson- Edwards- Salmonson, 1983: 659). Goriildigii gibi azinlik paylar1
kavrami, ana ortakligin konsolidasyona tabi bagli ortakliklarin sermaye paylarinin
tamamina sahip olmamasi durumunda ortaya ¢ikar (Okutan, 2003: 25). Azinlik pay1
yerine azmliktaki hissedarlar (minority shareholders) gibi terimler de
kullanilmaktadir (Finney ve Miller, 1962: 386-387). Azmlik paymi, bagh ortakligin
finansal ve faaliyet sonug¢larindan ana ortaklikla birlikte yararlanan diger ortaklar
olarak ifade edebiliriz. Ayrica azinlik paymnin bulundugu bagh ortakligin finansal ve
faaliyet politikalarin1 ana ortaklik belirler. Azinlik paylari, bilangonun pasifinde yer
alan 6zkaynaklar grubu icerisinde gosterilir.

o Ana ortakhk: “Bir veya daha fazla baglh ortakligi bulunan isletmedir
(TMS 27, md.4)” bigiminde tanimlanmaktadir.

Ana ortaklik bagli ortakliklar1 kontrolii altinda tutan sirkettir. Ana ortaklik
yerine holding sirket (holding company) (Kohler, 1963: 254), kontrol eden sirket
(controlling company) (Kohler, 1963: 135),ana sirket, ana kurum (Giivemli, 1991: 8)
adlar1 da kullanilmaktadir.

Ana ortaklik baglh ortaklarin pay belgelerini elde etmek yolunu kullanarak
bu tiir isletmelerin politikalarini denetim altina alabilen isletmedir (Kennedy ve Mc
Mullen, 1967: 155). Ayrica ana ortaklik, bazi durumlarda sadece yatirim sirketi
olabilmekte, bazi durumlarda ise basli basina kendine ait bir faaliyeti oldugu halde,

bir veya daha fazla bagl ortakligmn kontrol hisselerine sahip olabilmektedir. Uretimi
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olmay1p, sadece diger sirketlerin faaliyetlerini kontrol altina almak iizere kurulmus
ana ortakliga tam ana ortaklik (saf holding), kontroliin yan1 sira iiretim faaliyetinde
de buluna ana ortakliklara ise iiretici ana ortaklik (karma holding) denilmektedir
(Bektore, 1982: 227).

Yapilan tanimlardaki temel Ozellik; ana ortakhigin, bagl ortaklik
konumundaki isletmelere sermaye ve yonetim iliskileri ¢ergevesinde yatirim
yapmasidir. Ana ortaklik baska bir ortakligin bagl ortakligi olsa da ana ortaklik
olarak kabul edilmektedir.

o Bireysel finansal tablolar: “Bir ana ortaklik, bir istirakte yatirimi

olan bir igletme ya da miistereken kontrol edilen bir isletme yatirimeisi tarafindan
sunulan ve yatwrimlarin raporlanan faaliyet sonuglar1 ya da net aktifleri yerine
dogrudan 6zkaynak payma dayali olarak muhasebelestirildigi finansal tablolardir
(TMS 27, md.4)” seklinde tanimlanmistir. Ana ortaklik konsolide finansal tablo
hazirladigr  i¢in  bireysel finansal tablolarmi  hazirlamayacaktr  anlami
cikartlmamalidir. Ana ortaklik her kosulda bireysel finansal tablolarini
hazirlayacaktir. Herhangi bir bagli ortakligi, istiraki ya da miistereken kontrol edilen
bir isletmede payr bulunmayan bir isletmenin finansal tablolari, bireysel finansal
tablo olarak adlandirilmaz (TMS 27, md.7). SPK mevzuatma gore, ana ortaklik
konsolide finansal tablolarini yaymladiginda hazirladigi bireysel finansal tablolarini
yayimnlamayabilir. Hazirladig1 bireysel finansal tablolarmi sadece SPK’ya vermek
zorundadr.

o Bagh ortakhk: “Adi ortakliklar gibi tiizel kisiligi olmayan isletmeler

de dahil olmak iizere, ana ortaklik tarafindan kontrol edilen isletmelerdir (TMS 27,
md.4)” olarak tanimlanmistir. Bagka bir tanima goére ayr1 yasal kisiligini stirdiirmek
kosuluyla, sermayesinin tamami sayilabilecek tutari, ¢ogunlugu ya da sirketin
kontrolii ana ortakliga ait olan isletmeye denilmektedir (Durmus, 1984: 45). Bagh
ortaklik yerine bagli isletme, yavru kurum (Giivemli, 1991: 41), yavru sirket
(Durmus, 1984: 41), tabi sirket (Paton ve Dixon, 1964: 838) adlar1 da verilmektedir.
Bagl ortaklik, ana ortakligin direkt veya endirekt olarak denetimi altinda
olan sirketlerdir (Unal, 2002: 22). Ana ortakhik bagl ortaklik iliskisi bir anonim
sirketin bagl ortaklik olarak yeni bir sirket diizenlemesi yoluyla elde edilir (Gentry-
Johnson, 1971: 580). Bagh ortaklik iligkisi faaliyetine devam etmekte olan bir sirkete
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ait hisse senetlerini satin almasi yoluyla da kurulabilir (Nobes ve Parker, 1983: 254).
Bagl ortaklik iliskisi “¢ikarlarin birlestirilmesi (pooling of interest)” yoluyla da
kurulabilir. Cikarlarin birlestirilmesi yontemine gore bir sirket diger sirketleri elde
etmek i¢in nakit vb. 6demek yerine kendi oy hakkina sahip hisselerini 6nermeyi daha
uygun bulmaktadir. Bu durumda sirket hissedarlarina, onlarin sirketteki ¢ikarlarini
satin almay1 ve karsilik olarak da kendi hisselerini vermeyi Onerir (Smith, 1972:
104).

Yukarida yapilan agiklamalardan, bir sirketin bagli ortaklik olabilmesi i¢in
ana ortaklik olacak isletmenin yapacagi yatwrim yaninda, ana ortakhigin yatirim
yaptig1 sirketin yOnetimini kontrol altina almasi gereklidir. Ana ortaklik, bagli

ortakliga yapacagi yatirimi dogrudan veya bir bagka bagli ortaklikla yapabilir.

2.2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMU

Bir ana ortaklik yalnizca asagidaki durumlarda konsolide finansal tablo
hazirlamayabilir (TMS 27, md.10):

a.  Ana ortakligin kendisinin bir bagka ana ortakligin tamamen ya da
kismen sahip olunan bagli ortakligi konumunda olmas1 ve diger kosullarda oy hakki
olmayan ortaklar da dahil olmak iizere, diger ortaklarin ana ortakligin konsolide
finansal tablo sunmamasit konusunda bilgilendirilmis ve buna itiraz etmemis
olmalari;

b.  Ana ortakligin bor¢lanma araglar1 ya da 6zkaynaga dayali finansal
araglarmin kamuya agik bir piyasada islem gérmiiyor olmasi (yerel veya bdlgesel
pazarlar dahil olmak iizere, yerli ya da yabanci bir borsa veya bir tezgah istii
piyasada);

c.  Ana ortakligin kamuya agik bir piyasada islem gormek tizere herhangi
bir menkul kiymet ihraci i¢in bir sermaye piyasast ya da diger diizenleyici kurulus
nezdinde basvuruda bulunmamis olmasi veya bagvuru siirecinde olmamasi; ve

d. Ana ortakligm nihai ana ortaklifi veya herhangi bir ara ana
ortakliginin kamuya aciklanmak iizere Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na

uygun konsolide finansal tablo hazirlamasi.
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Yukaridaki a ve d paragraflarinda durum kademeli holding yapisi igerisinde
s0z konusu olmaktadir. Kademeli holdingde bir ana ortaklik, bagka bir ortakligin
bagli ortakligi durumunda kalabilmektedir. En yukarida yer alan ana ortaklik
konsolide finansal tablolar1 diizenledigi i¢in bagl ortaklik konumundaki ana ortaklik
konsolide finansal tablolar1 diizenlemeyebilir (Giirdal, 2001: 81).

Yukaridaki b ve c paragraflarinda belirtilen kosullar konsolide finansal
tablolarin piyasada kullanimmin yayginlagsmasmi ciddi olarak sinirlandirmaktadir.
Cilinkii, iilkemizdeki bir¢cok isletmenin bor¢lanma araglari, kamuya agik bir piyasada
islem gdrmemektedir.

Ornek verecek olursak, Istanbul Sanayi Odasi tarafindan 2001 yilinda
belirlenen Tiirkiye’nin 500 biiyiik sanayi isletmesinin uluslararasi muhasebe
standartlarin1 uygulama etkinligiyle ilgili bir arastirma yapilmistir. Bu arastirmada
500 sirketin 267’sine ulasilmis ve 109 tanesi cevap vermistir. Bu 109 tane isletmenin
SPK’ya tabi olan anonim sirket sayis1 44 iken, SPK’ya tabi olmayan anonim sirket
sayis1 61°dir (Akgiil ve Akay, 2004: 204-205).

Konsolide finansal tablo sunma yiikiimliiliiglinden muaf tutulan bir ana
ortaklik, bireysel finansal tablolarmi kendisinin tek finansal tablolar1 olarak sunabilir
(TMS 27, md.8). Konsolide finansal tablo hazirlama yiikiimliiligiinden muaf tutulan
ana ortakliklar digindaki bir ana ortaklik, bagl ortakliklarin1 konsolide -ettigi
konsolide finansal tablolarin1 bu Standarda uygun olarak sunar (TMS 27, md.9).
Konsolide finansal tablo yerine bireysel finansal tablo sunmay1 segen bir ana ortaklik
bu Standardin 37- 42°nci maddelerinde belirtilen hiikiimlere uyar (TMS 27, md.11).
Bu maddeler bagl ortaklik, istirak ve miistereken kontrol edilen isletmelerin bireysel
finansal tablolarda muhasebelestirilmesi ile ilgili aciklamalardan olusur.
Muhasebelestirme yontemi olarak maliyet degeri ve TMS 39: Finansal Araclar:
Muhasebelestirme ve Olgme esas alinir. Konsolide finansal tablolarda TMS 39’a
uygun olarak muhasebelestirilen bagli ortakliklar, miistereken kontrol edilen
isletmeler ve istirakler, yatirimeinin bireysel finansal tablolarinda da ayni yontemle
muhasebelestirilir (TMS 27, md.39).

Isletme (ana ortaklik), yukarida saydigimz konsolide finansal tablo
hazirlanmamasiyla 1ilgili belirtilen istisnalar kapsamma girmedik¢e, 9’ uncu

maddelerinde zorunlu tutuldugu tizere, kamuya agiklanmak iizere konsolide finansal
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tablo diizenlemeye devam eder (TMS 27, md.38). Konsolide finansal tablolar1
diizenleyen isletmelerin yayginlagsmasi i¢in {ilkemizdeki anonim sirketlerin
0zkaynaga dayali finansal araglarinin kamuya agik bir piyasada (6rnegin sermaye
piyasasinda) islem goriiyor olmast gerekir. Ayrica {iilkemizdeki isletmelerin
uluslararas1 piyasa ile biitliinlesmesi konsolide finansal tablolar1 hazirlayan

isletmelerin sayisini arttiracaktir.

2.3. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN KAPSAMI

TMSK’nin yaymladigit TMS 27°nin 12 ile 21’inci maddeleri arasinda
konsolide finansal tablolarin kapsamu ile ilgili diizenlemeler belirtilmistir. Konsolide
finansal tablolarin kapsaminda iki soruya cevap aranmigtir:

o Ana ortaklik ile baglh ortaklik iliskisini belirleyen kontrol giiciiniin
var olup olmadig1 hangi kistaslara gore belirlenecektir?

o Bagl ortakliklarmm hangileri konsolide finansal tablolara dahil
edilecektir?

Standartta ikinci soruya yonelik “konsolide finansal tablolar ana ortakligin
tim bagl ortakliklarint kapsar (TMS 27, md.12)” aciklamasi yapilmistir. Bu
aciklamanin dipnotunda eger bir bagli ortaklik elde etme sirasinda "Tiirkiye Finansal
Raporlama Standardi (TFRS) 5 Satis Amagli Elde Tutulan Maddi Duran Varliklar ve
Durdurulan Faaliyetler" Standardi uyarmca satis amagl elde tutulan duran varlik
olarak smiflandirilabilme kosullarini yerine getiriyorsa, bu durumda TFRS 5’e gore
muhasebelestirilir” ifadesi vardir. 12°nci maddenin igerigi ¢ok net olmasina ragmen
bazi hususlarin ayrica belirtilmesine ihtiya¢ duyulmustur. Bunun sebebi ise, farkli
faaliyet konularina sahip bagl ortakliklarin konsolide finansal tablolara alinmasinda
sikintilar olmasidir. Ornegin banka, insaat, turizm gibi farkli faaliyet konularma
sahip bagli ortakliklarin bir arada konsolide finansal tablolarda gosterilmesidir.

Ayrica bir sektorde gozlenen verimlilik ve karlilik oranlar1 diger sektorlere
nazaran dugiik ise, karlilig1 goreceli olarak yiliksek olan kurulusun bu basarisi
gizlenecek ve bu durum ilgililerce konsolide finansal tablolardan anlamsiz sonuglar
¢ikartilmasina neden olabilecektir (Tiirker, 2000: 10). Ancak, bu tiir bagl ortakliklar
konsolide finansal tablolarm disinda tutuldugunda, ana ortaklik hakkinda yeterli
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bilgiye ulagsmada sikintilar ortaya ¢ikmaktadir. Bununla ilgili 19-20’inci
maddelerinde agiklamalar yapilmistir.

Bir bagli ortaklik, sadece yatirimcinin bir girisim sermayesi (risk
sermayesi), yatirim fonu, ya da benzeri bir isletme olmasi sebebiyle konsolidasyon
kapsami disinda birakilamaz (TMS 27, md.19). Bir bagl ortaklik, sadece faaliyet
konularinin grup icerisindeki diger sirketlerin faaliyet konularmdan farkli olmasi
sebebiyle konsolidasyon kapsami disinda birakilamaz. Bu gibi bagl ortakliklarin
konsolide finansal tablolara dahil edilmesi ve farkli faaliyet konularna iliskin ilave
bilgilerin dipnotlarda belirtilmesi suretiyle bagl ortakliklar hakkinda gerekli bilgiler
sunulmus olur (TMS 27, md.20). Baz1 ana ortakliklar, faaliyetlerini finanse etmek
icin bu konuda faaliyet gosteren bagl ortakliklar kurmakta veya bu tiir ortakliklara
yatirim yapmaktadirlar. Ornegin, Chrysler Sirketi, Chrysler Finans Sirketi’ne
sahiptir. Konsolidasyon islemleri sirasinda, farkli faaliyet alanina sahip oldugu i¢in
finans sirketinin konsolidasyon kapsami disinda tutulmast miimkiindiir. Bu
uygulama; Chrysler’in kontrolii altinda tuttugu paylar nedeniyle elde ettigi yararlari
dolayli olarak ortaya koymakta, bununla birlikte finans sirketinin yiikiimliiliklerinin
konsolide finansal tablolarda gosterilmesini engellemektedir. O halde Chrysler ve
benzer sekilde finanse edilen ana ortakliklar ile kendi faaliyetlerini kendisi finanse
eden ana ortakliklarin finansal tablolarini karsilagtirmak miimkiin ve anlamli
olmamaktadir (Thompson, 1989: 67). FASB’nin SFAS 94 madde 7’sinde “0zelikle
konsolidasyon diginda kalan borg¢larin biiyiik tutarlara ulagmasi, sirketler grubunun
finansman kaynaklarin1 gorme olanagi ortadan kaldirilmakta ve “bilanco dis1
finansman” kavrami 6nem kazanmaktadir” agiklamas1 vardir.

Faaliyet konular1 farkli olan bagl ortakliklarin konsolidasyon kapsami
diginda tutulmasi ve bunlarin 6zkaynak yontemine gore muhasebelestirilmesi bazi
tilkelerde uygulanmistir. Bunun gerekgesi ¢ok farkli konularda faaliyet gosteren bagl
ortakliklarin finansal tablolarmin konsolidasyonu durumunda yanlis sonuglara
ulagilma olasiliginin artmasidir (Coopers ve Lybrand, 1996: 27). Bir bagli ortakligin
O0zkaynak yontemi kullanilarak raporlanmasi durumunda; ana ortaklik bagh
ortakliktaki net karmi ve sermayesini, bagli ortakligm borg¢larmni kullanmadan
konsolide finansal tablolar aktarmaktadir. Boylece sirketler grubunun kaynak yapisi

daha olumlu olarak yansitilmaktadir.
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Ozkaynak ydntemi yerine maliyet yontemi kullanilarak konsolidasyonun
gerceklestirilmesi durumunda ise grubun gercek yapist ortaya ¢cikmaktadir. Ornegin,
finans sektoriinde faaliyette bulunan ve yliksek kaldira¢ derecesine sahip bagl
ortakliklarm konsolidasyon kapsamina alinmasiyla bor¢ / sermaye oraninda artislar
gozlenmektedir. Aslinda sirketler grubunun ger¢ek durumunu ortaya koyan bu islem,
ana ortaklik acgisindan olumlu bir sonu¢ tasimamaktadir. Bu nedenle ana ortaklik,
bor¢ / sermaye oraninin dnemli Ol¢lide artmasina neden olan baglh ortakliklardaki
yatirimlarmi azaltmakta ve bu ortakliklardaki paylarmi %50’nin altmma ¢ekmeye
calismaktadirlar. Boylece o bagli ortakliktaki kontrol giicii kaybedilmekte ve
konsolide etme zorunlulugunu ortadan kalkmaktadir (Clark, 1992: 89). Konsolide
etme zorunlulugunun ortadan kalkmasi olarak, bagh ortakliktan ¢ikan isletmenin ana
ortakligin konsolide finansal tablolarinda gosterilirken varlik ve 6zkaynak dis1
kaynaklarmin dikkate alinmayacagi anlagilmalidir.

SPK’nin Seri: XI, No.21 Teblig’inde “konsolidasyon ydntemine tabi
ortakliklarm faaliyet konularinin birbirinden ¢ok farkli olmasi halinde, konsolide
bilanconun hesap gruplar1 faaliyet konular1 itibariyla siniflandirilabilir veya konu
dipnotlarda agiklanabilir (mad.8)” denilmektedir. Bagl ortakliklarin farkli faaliyet
konularina sahip olmalariyla ilgili SPK’nin Seri: XI Tebligi ve TMS 27’nin
uygulamalar1 arasinda paralellik vardur.

[k soru hakkinda yani kontrol giicii ile ilgili TMS 27’nin 13, 14, 15 ve 21
maddelerinde agiklamalar yapilmistir.

Ana ortakligim dogrudan veya bagli ortakliklar1 vasitasiyla dolayl olarak bir
sirketteki oy haklarmmin yaridan fazlasini kontrol etmesi durumunda, aksini
kanitlayan acik deliller olmadik¢a, kontroliin var oldugu kabul edilir. Asagidaki
sartlardan birinin varligi halinde, ana ortaklik bir sirketteki oy haklarindan yarisina
veya daha azina sahip olsa da, kontroliin var oldugu kabul edilir (TMS 27, md.13):

o Diger pay sahipleriyle yapilan bir anlagma geregi oy haklarmin
yaridan fazlasmin kontrol edilmesi,

o Bir diizenleme veya sozlesme geregi, isletmenin finansal ve faaliyet

politikalarmi yonetme yetkisine sahip olunmasi,
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J Isletmenin kontrol edildigi organ olan yonetim kurulu veya esdeger
yiiriitme organinin {iyelerinin ¢ogunlugunu atama veya gorevden alma giiciine sahip
olunmasi,

. Isletmenin kontrol edildigi organ olan ydnetim kurulunda veya bu
haklar1 haiz yiiritme organinda oylarin ¢ogunlugunu kontrol etme giiciiniin elde
bulundurulmasi.

Ik iki sartta, yatrim yapan isletmenin sdzlesme ve anlagmalarla
yatrimindan daha fazla oy hakkma sahip olmasmi saglamaktadir. Ikinci sarttaki
sozlesmeler, bazi iilkelerde yasal olarak kabul edilmemektedir. Ornegin Ingiltere’de
bu tiir sozlesmeler ortaklarin oy kullanma haklarmi ellerinden aldig1 i¢in gegerli
sayllmamaktadir (Coopers ve Lybrand, 1996: 27). Ciinkii bu sdzlesmeler rekabet
ortaminin varligini engellemektedir. Sebebi ise bagl ortakliga, ana ortakliktan bagka
disaridan bir yatirime1 ne kadar biiylik yatirim yapsa da yatirim yaptigi isletmenin
finansal ve faaliyet politikalarini yonetme sahibi olamayacaktur.

Giivemli’ye gore (1990: 96) ana ortaklik, bagl ortakligin hem ortagi olmali,
hem de yonetim kurulu iyelerinin ¢ogunlugunu gorevlendirme hakkma sahip
olmalidir. Sermaye cogunluguna sahip olmadan yonetim ¢ogunlugunu elde etmek
Anonim Sirket hukukuna gore imtiyazli pay senetlerine sahip olmakla miimkiin
olabilecektir. Burada imtiyazli pay (hisse) senedi olarak ifade edilmek istenen sudur;
bazi hisse senetleri, kdra katilma veya genel kurulda oy kullanma hakki bakimindan
normal ya da adi hisse senetlerine gore, sahiplerine bir kisim ayriciliklar saglar.
Ornegin, kara katilmayla ilgili olarak bunlara 6zel temettii dagitimi &ngdriilmiis
olabilir. Hatta ana sodzlesmede belirtilmis olmak kosuluyla, imtiyazli hisselere,
mutlak karar oyu veya kararlari veto etme hakki bile taninmis olabilir. Bu tiir
hisselere “altin hisse” denmektedir (Seyidoglu, 2002: 291). Bu imtiyazl hisseler ile
oy hakk1 %50°nin altinda olsa dahi, bir sirkette kontrol giiciine sahip olmak miimkiin
olabilmektedir.

Ayrica, kontrol giiciinii belirlemede potansiyel oy hakki ve benzeri araglar
dikkate alinmalidir. Bir isletme, hisse senedi ilmiithaberleri, hisse-alim opsiyonu, adi
hisse senedine ¢evrilebilir bor¢ veya 6zkaynaga dayali finansal araglara, ya da buna
benzer kullanildiginda veya doniistiiriildiigiinde baska bir isletmenin faaliyet ve

finansal politikalariyla ilgili isletmeye oy giicii veren ya da baska bir tarafin oy
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giiciinii azaltan (potansiyel oy haklar1) araglara sahip olabilir. Bir isletmenin diger bir
isletmenin finansal ve faaliyet politikalarmi kontrol etme giicii olup olmadiginin
degerlendirilmesinde, baska bir isletmece elde tutulan potansiyel oy haklar1 dahil
olmak tizere, mevcut kullanilabilir veya dondistiiriilebilir potansiyel oy haklarmnin
varlig1 ve etkisi dikkate alinir. Potansiyel oy haklari, gelecekteki bir tarihte ya da
gelecekte meydana gelecek bir olaya baghh olarak kullanilabilmeleri veya
doniistiiriilebilmeleri gibi durumlar s6z konusu oldugunda, o an i¢in mevcut
kullanilabilir veya doniistiiriilebilir potansiyel oy hakki olarak degerlendirilmez
(TMS 27, md.14).

Potansiyel oy haklarinin kontrol giiciine katkida bulunup bulunmadiginin
degerlendirilmesinde isletme, yonetimin bu haklar1 kullanma ve doniistiirme istegi ve
finansal yeterliligi diginda, olayla ilgili (bireysel veya topluca degerlendirilen
potansiyel oy haklarmnin kullanilma kosullar1 ve sozlesmeye bagli diizenlemeler
dahil) tiim hususlar1 inceler (TMS 27, md.15). Ana ortaklik bir baska isletmeye
yatirim yapacagi zaman s6z konusu isletmenin varsa potansiyel oy haklariyla ilgili
diizenlemelere dikkat etmesi gerekir. Ciinkii ana ortakligin, bagl ortaklik finansal ve
faaliyet politikalarini yonetebilmesi kontrol giiciiniin varligina baghdir.

Bir ana ortaklik, bagh ortakligin faaliyetlerinden fayda saglamak {izere
finansal ve faaliyet politikalarini yonlendirme giiclinii kaybettigi zaman kontrolii
kaybetmis sayilir. Kontroliin kaybi, sahiplik oranlarinda mutlak, ya da goreceli bir
degisiklikle veya boyle bir degisiklik olmaksizin gerceklesebilir. Bir bagli ortakligin,
hiikiimetin, mahkemenin, kayyum ya da bir diizenleyici otoritenin kontrolii altina
girmesi bu duruma Ornek olusturan hususlar arasindadir. Bu tir bir durum
sOzlesmeye bagl bir anlasmanin sonucu olarak da ortaya ¢ikabilir (TMS 27, md.21).
Ana ortaklik, bagli ortakligi grup disindaki bir islemeye satarak veya baglh
ortakliktaki sermaye payni azaltarak kontrol giiciinii kaybedebilir.

Konsolide finansal tablolarin diizenlenmesi, temel olarak, ana ortakligin
bagli ortakliklar iizerindeki kontrol giiciiniin derecesine baghdir. Kontrol giiciliniin
varlig1, konsolidasyon icin mutlaka gereklidir (Tiirker, 2000: 8). Holdingler az
sermaye ile daha fazla varligi yonetebilmek isterler. Bunu da yatirim yaptigi
isletmenin finansal ve faaliyet politikalar1 ile ilgili kontrol giiclinii elde ederek

gerceklestirirler.
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2.4. KONSOLIDASYON iSLEMLERI

Konsolidasyon iglemleriyle ilgili diizenlemeler, TMSK nin yaymladigi TMS
27°nin 22 ile 36’mc1 maddeler arasinda belirtilmistir. Konsolidasyon islemlerinde
one ¢ikan hususlar asagidaki gibi siralanabilir:

o Ana ortaklik ile azmlik paylarmin ayrilmasi,

o Grup i¢i islemlerin giderilmesi,

o Konsolide finansal tablolarin ayni tarih ve muhasebe politikalariyla

hazirlanmasidir.

2.4.1. Ana Ortakhk ile Azinhk Paylarinin Ayrilmasiyla Ilgili ilkeler

Potansiyel oy haklarmm mevcut oldugu durumlarda, kar/zarar veya
0zkaynaklardaki degisimle ilgili olarak ana ortaklik ve aznlik paylarma isabet eden
tutarlar belirlenirken; mevcut sahiplik durumu dikkate alinir, potansiyel oy haklarinin
muhtemel kullanimi veya doniistiiriilmesi gibi durumlar bu hesaplamaya dahil
edilmez (TMS 27, md.23). Burada potansiyel oy haklariyla ilgili s6zlesme kurallar1
onemlidir. S6zlesme de potansiyel oy haklarmin ne zaman veya hangi olaylarda
mevcut oldugu belirtilmistir.

Kar ya da zarar, ana ortaklik hissedarlarina ve azinlik paylarma aittir. Bu
paylarin her ikisi de 6zkaynak niteliginde olup, azinlik paylarina isabet eden tutar
gelir ya da gider degildir (TMS 27, md.34). Bu nedenle, azinlik paylar1 donem net
karinin (zararmin) hesabinda indirim unsuru olarak gosterilmemelidir. Grubun
donem net kar (zarar1) azinlik kar (zararlari) paylarimi da igeren kar (zarar) dir.
Konsolide donem net kar1 ve zararinin bir pargasi olarak sunulmalidir (Akdogan ve
Tenker, 2007: 459). Azmlik paymin kar1 ile ana ortaklik paymnm kér toplami
konsolide donem net karini verir.

Konsolide edilmis bir bagl ortaklikla ilgili olarak azinlik paylarina isabet
eden zararin tutari, bagl ortakliktaki azmlik pay1 tutarmi asabilir. Bu durumda,
azinlik pay sahiplerinin zarar1 karsilamaya yonelik herhangi bir baglayici
yiikiimliiliglinlin olmas1 ve zarar1 kargilamak i¢in gerekli ilave yatirimlar1 yapabilme

giiclinlin yeterli olmas1 durumu hari¢, s6z konusu fazla kisim baglh ortakliktaki
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cogunluk paymmdan mahsup edilir. Konsolidasyona tabi sirketin daha sonra kara
gecmesi halinde, daha 6nce mahsup edilen tutarlara ulasilincaya kadar tiim karlar
cogunluk paylarma ilave edilir (TMS 27, md.35). Ornegin, azinlik pay: tutar1 bagh
ortaklikta 50 YTL iken bagli ortaklik zararinin azinlik payma isabet eden tutar 70
YTL ise 20 YTL fazlalik yukarida belirtilen kosullarn da var oldugu varsayimi
altinda bagl ortakliktaki ¢ogunluk tarafindan karsilanacaktir. 13.08.2008 tarihinde
yayimmlanan TMS 27 Tebligin uygulamaya girmesi ile bdyle mahsup islemi
yapilamayacaktir. SPK’nin Seri: XI No: 21 Teblig’inde azinlik paylarina isabet eden
zararin tutartyla ilgili agiklamalar TMS 27°nin 35 maddesine benzerdir.

Azmlik paylar;, konsolide bilangoda ana ortakhigin 6zkaynaklardaki
payindan ayr1 olarak 6zkaynaklar igerisinde gosterilir. Grubun kar ya da zararindan
azinlik paylarma isabet eden tutar da ayrica gosterilmelidir (TMS 27, md.33).
SPK’nin Seri: XI No: 21 Teblig’inde azmlik paylari, konsolide bilangonun
dzsermaye hesap grubundan 6nce, “Ana Ortaklik Disi Ozsermaye” hesap grubu
adiyla gosterilir acgiklamast vardir. Azinlik paylari, ana ortaklikla birlikte bagl
otakliklarin 6zkaynaklar kaleminde birlikte s6z sahibi olmasi nedeniyle konsolide
bilangconun pasif tarafinda yer alan 6zkaynaklar i¢cinde gosterilir.

Bir bagli ortakligin azmlik paylarina ait olan ve 6zkaynak olarak smniflanan
imtiyazli hisse senedi olmas1 durumunda, ana ortaklik kendi payma isabet eden kar
ya da zarar1 hesaplarken, agiklansin, ya da agiklanmasm, bu imtiyazli hisselerin
payma diisen temettiilerin etkilerini dikkate alir (TMS 27, md.36). Ciinkii imtiyazl1

hisse senedi kar dagitiminda oncelikle hakka sahiptir.

2.4.2. Grup Ici islemlerin Eliminasyonu ile Tlgili Ilkeler

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda; ana ortaklik ve bagl
ortakliklarin tiim varlik, yabanci kaynak ve 6zkaynaklari, gelir ve gider kalemleri
satir satir toplanarak birlestirilir. Konsolide finansal tablolarin grupla ilgili finansal
bilgileri tek bir ekonomik isletmeye aitmis gibi gdsterebilmesi i¢in daha sonra

asagidaki islemler uygulanir:



38

o Ana ortakligin her bir bagli ortakliktaki yatmrim tutar1 ve bagh
ortakliklarm 6zkaynaklarindan ana ortakligin payma isabet eden tutarlar elimine
edilir (bu islemden arta kalan serefiye ile ilgili hususlar TFRS 3’te belirlenmistir);

J Konsolide edilen bagl ortakligin donem kar/zararindan azmlik
paylarina isabet eden tutarlar belirlenir; ve

o Konsolide edilen bagl ortakligin net aktiflerinden azinlik paylarina
isabet eden tutarlar ana ortakliga isabet eden tutardan ayri olarak belirlenir. Net
aktiflerden azinlik paylarina isabet eden tutarlar:

» TFRS 3’e uygun olarak, isletme birlesmesinin gerceklestigi tarihte
hesaplanan azmlik paylari; ve

> Isletme birlesmesinin gerceklestigi tarihten sonra &zkaynaklarda
meydana gelen degisikliklerden azinlik paylarina isabet eden tutarlardan olusur
(TMS 27, md.22). Isletmenin &zkaynak kalemlerinden olan 6denmis sermaye,
sermaye yedekleri, kar yedekleri, donem net kar1 (zarar1) gibi basliklarda meydana
gelen degisikliklere gore azmlik paylarma ait tutarlarda degisiklik olacagi
belirtilmistir.

Ilerleyen boliimlerde serefiye konusu, konsolide sermaye ve konsolidasyon
serefiyesinin hesaplanmas1 baghiginda ayrintili incelenmistir.

Grup i¢i bakiyeler, islemler, gelir ve giderler tamamen elimine edilir (TMS
27, md.24). Ancak tekdiizen hesap planina goére muhasebelestirme yapilmasma
ragmen, cesitli sirketlerin muhasebe verileri tamamen karsilagtirmaya uygun
olmayabilir. Bu durumda, konsolide finansal tablolar yanlis fikir vereceklerdir
(Erdogan, 1985: 48). Konsolide finansal tabloya dahil olan igletmelerin arasinda
muhasebe departmanlarinin uyumu ve muhasebe kayitlarinda kullanilan hesaplarin
karsilagtirilmasini saglayan bilgi ve kayit alig-veris silireglerinin koordinasyonu etkin
ve verimli olmalidir.

Gelir, gider ve temettiiler dahil olmak {tizere, grup i¢i bakiyeler ve islemler
tamamen elimine edilir. Grup i¢i islemler nedeniyle olusan ve stoklar ve maddi duran
varliklar gibi varliklarin maliyetine dahil edilen kar ve zararlar tamamen elimine
edilir. Grup i¢i zararlar, varliklarda konsolide finansal tablolara yansitilmasi gereken
bir deger diisiikligilinlin olustugunu gosterebilir. Grup i¢i islemlerden kaynaklanan

kar ve zararlarm elimine edilmesi sirasinda ortaya ¢ikan gegcici farklara iligkin olarak



39

TMS 12 "Gelir Vergileri" Standardi hiikiimleri uygulanir (TMS 27, md.25).
Konsolide bilangolarda biitiin sirketlerin stoklarinin birlestirilerek gosterilmesi
yaygm bir uygulamadir. Bu uygulamaya paralel olarak, ekonomik varliga dahil biitiin
sirketlerin tamamlanmig mal stoklar1 birlestirilmekte ve konsolide bilango, ekonomik
varligin tamamlanmis mal stogu olarak gosterilmektedir. Fakat sirketler arasi
satiglarin yapilmasi s6z konusuysa ve bir sirketin tamamlanmis mallar1 digerinin
hammaddesi durumundaysa, boyle bir stok siniflamasi yanlis bir degerlendirmeye
neden olabilir ve stoklarm likiditesi hakkinda yanlis fikir verebilir (Gentry- Johnson,
1971: 597). Holding, bir malin iiretim asamalarindaki tiim isletmeleri topluluk
icerisinde yer alacak sekilde yatirim yapmasi halinde boyle bir durumla karsilagir.

Bir baglh ortakhigin gelir ve giderleri, TFRS 3’de belirlenen elde etme
tarihinden itibaren konsolide finansal tablolara dahil edilir ve bu durum ana
ortakligin bagl ortaklik iizerindeki kontrol giiciinii kaybettigi tarihe kadar devam
eder. Bagl ortaklik elden ¢ikarildiginda; elde edilen gelir ile bagl ortakligin defter
degeri arasindaki fark, konsolide gelir tablosuna kazang veya zarar olarak yansitilir.
Bu islem ile ilgili olarak, varsa "TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri" Standardmna
uygun olarak dogrudan 6zkaynak ile iliskilendirilen birikmis kur farklari kazang veya
zararin hesaplanmasinda dikkate almir (TMS 27, md.30). Bagh ortaklik, bagh
ortaklik olma sifatin1 kaybettigi ve "TMS 28 Istiraklerdeki Yatirimlar" Standardinda
tanimlanan istirak veya TMS 31’de tanimlanan miistereken kontrol edilen isletme
haline de gelmedigi takdirde, bagl ortaklik olma sifatin1 kaybettigi tarih itibariyle
"TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme" Standardina uygun olarak
muhasebelestirilir (TMS 27, md.31). Bagh ortaklik sifatinin kaybedildigi tarih
itibariyle ilgili isletmenin defter degeri, TMS 39 kapsaminda finansal varlik olarak
ilk defa degerlenmesinde maliyet bedeli olarak kabul edilir (TMS 27, md.32). Bir
diger deyisle bagli ortakligin ortadan kalktig1 tarihteki isletmenin muhasebe
kayitlarinda ortaya ¢ikan degeri esas almur.

Grup i¢i islemlerde grubu olusturan ortakliklarin kullandig1 tekdiizen hesap
planindan kullanilan hesaplar ile yardimci hesap kayitlarmm uyumu birbirine ne
kadar benzer olursa o kadar kolaylasir grup i¢i islemlerin elimine edilmesi. Grup ici

islemlerin konsolide finansal tablolar hazirlarken yok edilmesinde, grup i¢i islemin
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grup dis1 igletmeyle sonlandirilmast halinde farklilik vardwr. Ciinki grup disinda

isletmeyle biten kismina ait grup i¢i islem gerceklesmis sayilir.

2.4.3. Konsolide Finansal Tablolarin Aynm1 Tarih Ve Muhasebe
Politikalar ile Hazirlanmasiyla Tlgili Tlkeler

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan ana ortaklik ve
bagli ortaklik finansal tablolar1 ayni tarih itibariyle hazirlanmis olmalidir. Ana
ortaklik ve bir bagh ortakligin raporlama tarihlerinin farkli olmasi durumunda,
uygulanmasmin miimkiin olmadigi durumlar hari¢ olmak {izere, bagl ortaklik
konsolidasyon amaciyla ana ortakligin finansal tablolar1 ile ayn1 tarihli ilave finansal
tablolar hazirlar (TMS 27, md.26). 26’nc1 maddeye uygun olarak konsolide finansal
tablolarin hazirlanmasinda kullanilan bagl ortaklik finansal tablolarmnin ana ortaklik
finansal tablolarindan farkli tarihli olmasi durumunda, iki tarih arasinda gegen siire
zarfinda gerceklesen onemli islem ve olaylar ilgili finansal tablolara yansitilir. Her
durumda, ana ortaklik ile bagli ortakligin raporlama tarihleri arasindaki fark ii¢ aydan
fazla olamaz. Raporlama donemlerinin uzunlugu ve raporlama tarihlerinin farklilig
donemler itibariyle ayni olmalidir (TMS 27, md.27). Bu durum, muhasebenin
tutarlilik kavrami ¢ercevesinde dikkate alinmalidir (Giirdal, 2001: 105). Bagh ortalik
tarafindan konsolidasyon amaciyla gecgici raporlar hazirlanabilir. Boyle gegici
raporlar, ana sirketin hesap donemine uygun olarak yillik diizenli raporlarin
ayarlanmasiyla veya gecici tablolarin gelistirilmesiyle hazirlanabilir (Bedford- Perry-
Wyatt, 1973: 296). Bu standartta “6nemli islem ve olaylar” acik¢a belirtilmemistir.
Bu sebeple isletmenin normal faaliyet donemi igerisindeki olagan islemler bu
kapsam i¢inde ele almmamalidir.

Konsolide finansal tablolar, benzer islemler ve benzer kosullardaki diger
olaylar i¢in yeknesak muhasebe politikalar1 benimsenerek diizenlenir (TMS 27,
md.28). Konsolide finansal tablolara dahil olan sirketlerin herhangi birinin finansal
tablolariin benzer islemler ve benzer kosullardaki diger olaylar i¢in farkli muhasebe
politikalar1 kullanilarak hazirlanmis olmas1 durumunda, konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasi sirasinda ilgili sirketin finansal tablolarmda gerekli diizeltmeler yapilir

(TMS 27, md.29). Ormegin farkli stok degerleme ydntemleri uygulamasinda,
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amortismana tabi maddi duran varliklar1 yeniden degerlemeye tabi tutan ile tutmayan
bir isletmenin varliklarini toplamak yanlis sonuglar doguracaktir. Bunun sonucunda
konsolide finansal tablolarin gecerliligi ve giivenilirligi azalacaktir. Bu nedenle,
uygulanan farkli politika ve yontemlerin finansal tablolarin diizenlenmesi sirasinda
neden oldugu farkliliklar, muhasebenin Onemlilik kavrami gbz Oniinde
bulundurularak konsolide finansal tablolarin diizenlenmesi sirasinda giderilmelidir.
Bununla birlikte, farkliliklarin hesaplanmasinda bilgiye ulagmada zorluklarla
kargilagilmas1 veya farkliliklarin hesaplanmasinin anlamli (rasyonel) olmadig:
durumlarda belirli varsayimlarin yapilmas:t miimkiindiir (Giirdal, 2001: 102).
Degerleme yOntemlerinin  aynt olmast kosulu daha c¢ok bilangolarin
konsolidasyonunda s6z konusudur. Gelir tablolarinin konsolidasyonunda ise
degerleme farkliliginin 6nemi, donem bast ve donem sonu yar1 mamul ve mamul
stoklarinda kendini gosterir (Glivemli, 1991: 42).

Stok degerleme yontemleri arasinda malin maliyetinde ve mal stoklarinin
maliyetinde tutar olarak farkliliklar ortaya c¢ikar. Bu tutarlar konsolide bilangodaki
mal stoklarinin degerinde ve konsolide gelir tablosundaki satiglari maliyeti tutarmda
dolayistyla donem net karinda yontem farkindan olusan farkliliklar ortaya ¢ikar.
Grubun finansal ve faaliyet sonuglarmin ger¢ek durumunun konsolide finansal
tablolarda yansitilabilmesi i¢in grubu olusturan ortakliklarin benzer degerleme

yontemlerini kullanmas1 gerekir.

2.5. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN DiPNOTLARI

Konsolide finansal tablolarin dipnotlarma iliskin hususlar standardin 40, 41,
42’nci maddelerinde belirtilmistir.

1)  Konsolide finansal tablolarin dipnotlarinda agsagidaki agiklamalara yer
verilir:

1. Ana ortakhigin dogrudan veya bagli ortakliklar vasitasiyla dolayli
olarak oy hakkinm %50’sinden fazlasina sahip olmadig1 durumlarda ana ortaklik ile
bagli ortaklik arasindaki iliskinin niteligi,

ii. Dogrudan veya bagli ortakliklar vasitasiyla dolayli olarak oy hakkmin

veya potansiyel oy hakkmin %50’sinden fazlasina sahip olunmakla beraber,
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kontroliin olmadig1 varsayilarak konsolidasyona dahil edilmeyen isletmelerin
konsolidasyona dahil edilmeme nedenleri,

1ii. Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan, ana
ortakliginkinden farkli bir raporlama tarihi veya hesap donemine iliskin bagh
ortaklik finansal tablolarinin raporlama tarihi ile farkli bir raporlama tarihi veya
doneminin kullanilmasmin nedeni, ve

iv. Borglarin geri 6denmesi veya nakit temettii dagitilmasi gibi konularda,
bagli ortakligin ana ortakliga fon aktarmasi ile ilgili 6nemli bir kisitlama varsa, bu
kisitlamanin esas1 ve boyutu.

2)  Konsolide finansal tablo diizenlemek zorunda olmayan ve konsolide
finansal tablo diizenlememeyi tercih eden isletmeler, bireysel finansal tablo
dipnotlarinda asagidaki agiklamalara yer verirler:

i.  Finansal tablolarin bireysel finansal tablo oldugu; konsolidasyondan
muafiyetin tercih edildigi; kamuya agiklanmak iizere TFRS’ye uygun konsolide
finansal tablosu hazirlanan igletmenin ad1 ve tescil oldugu ya da faaliyet gosterdigi
iilke ve bu konsolide finansal tablolarin elde edilebilecegi adres;

ii.  Tescil edildigi ya da faaliyet gosterdigi lilkeler, sahiplik oranlar1 ve oy
hakki oraninin sahiplik oranindan farkli olmasi durumunda oy hakki oranina iliskin
bilgiler dahil olmak tizere, 6nemli bagli ortaklik, miistereken ydnetilen isletme ve
istirak yatirimlarinin listesi; ve

iii.  Yukaridaki paragrafta belirtilen yatirimlarin muhasebelestirilmesinde
kullanilan yontemlere iligkin agiklama.

3)  Ikinci madde de belirtilenler disindaki isletmelere yatirim yapan ana
ortaklik (konsolide finansal tablo diizenlemek zorunda olan isletmeler), is ortaklarina
ve istiraklere yatirim yapanlar bireysel finansal tablo diizenleyeceklerinde, bu
finansal tablolarin dipnotlarinda asagidaki hususlara yer verirler:

i.  Finansal tablolarin bireysel finansal tablo oldugu ve kanunen
hazirlanma zorunlulugu bulunmuyorsa neden hazirlandigy,

ii.  Kayith oldugu ya da faaliyet gosterdigi iilkeler, sahiplik oranlar1 ve oy
hakki oraninin sahiplik oranindan farkli olmasi durumunda oy hakki oranina iligkin
bilgiler dahil olmak tizere, 6nemli bagl ortaklik, miistereken ydnetilen isletme ve

istirak yatirimlarinin listesi; ve
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iii.  Yukaridaki paragrafta belirtilen yatirimlarin muhasebelestirilmesinde
kullanilan yontemlere iligkin agiklama.

4)  Konsolide finansal tablolarin TMS 27 9’uncu maddesine uygun
olarak hazirlandig1 ya da TMS 28 ve TMS 31 standartlarina uygun olarak istiraklerin
ve is ortakliklarin hazirlandigmin belirtilmesi gerekir.

Konsolide finansal tablolarin dipnotlarinda verilen bilgilerin genel amaci, bu
tablolardan yararlanarak karar verecek olan finansal tablo kullanicilarinin ihtiyag
duydugu ve konsolide finansal tablolarin i¢inde agiklanamayan bilgilerin dipnotlarla

iletilmesinin saglanmasidir.

2.6. KONSOLIDE BILANCONUN DUZENLENMESI

Her sirketin bireysel finansal tablolar1 kullanilarak konsolide finansal
tablolar diizenlenmektedir (Crandall, 1990: 734). Konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda ilk adim olarak, ana ortaklik ve bagl ortakliklarin finansal tablo
kalemleri satir satir toplanarak birlestirilir.

Birlestirme isleminden 6nce diizeltme islemleri yapilmalidir. Diizeltme
islemindeki amag, grup i¢i islemler ile bu islemlerin etkilerini mahsup etmektir.
“Konsolide finansal tablolarm grupla ilgili finansal bilgileri tek bir ekonomik
isletmeye aitmis gibi gosterebilmesi i¢in (TMS 27, md.22)” grubu olusturan
sirketlerin birbiriyle yaptiklar1 islemleri, kayiplar1 ve kazanglar1 kapsamalidir.
Konsolide finansal tablolarin vergi yasalari ile bir ilisigi olmadigindan diizeltme
islemleri, grup sirketlerin resmi defterlerine ve raporlarina yansitilmaz. Bu sebepten
diizeltme islemleri sadece ¢aligma raporlarmda goriiliir.

Grup i¢i islemlerin elimine edilmesi, konsolidasyon siirecinin en 6nemli
noktasidir. Grup i¢i islemlerle ilgili ne kadar saglikli verilere ulasirsak konsolide
finansal tablolarda sunulan bilgilerin giivenilirligi de o kadar artmis olur. Bu
asamada en ¢ok yardimi olacak arag, “sirketler toplulugu i¢in gecerli olan bir hesap
plan”dir (Crandall, 1990: 742). Her ne kadar iilke genelinde kullanilan tekdiizen
hesap planlar1 bir dl¢lide etkili olsa da, yardimer hesaplar bazinda da bir uyum
saglanmalidir (Giirdal, 2001: 116). Ayrica farkli faaliyet konularina sahip

isletmelerin birbiri ile olan islemlerini glivenilir ve kolay sekilde belirlemek zordur.



44

Ornegin; bankacilik, turizm, insaat, hizmet alanindaki isletmelerin muhasebe kayit
diizeni ve kullandig1 hesaplar agisindan énemli farklilik vardir. Bu sebepten dolay1
konsolide finansal tablolar1 hazirlayan muhasebe elemanlarmin kalifiyeli olmasi
onemlidir.

Grup i¢i islemlerle ilgili 6nemli konulardan biri de kur farklaridir. Kur farkai,
konsolide finansal tablolarla yakindan ilgili olmakla birlikte, konunun genisligi
acisindan ¢aligmanin kapsamina alinmamastir.

TMS 27°de konsolide bilangonun diizenlenmesiyle ilgili ilkeler bir baslik
altinda toplanmamistir. Ancak, TMS 27°’nin 22 ile 36’inct maddelerinde
konsolidasyona iligkin genel esaslar belirtilmistir. Bunlar1 konsolidasyon islemleri
basliginda daha oOnce belirttigimiz i¢in ayrica burada deginilmeyecektir. Ayrica
konsolide bilango kavramin1 da daha Once ayrintili olarak inceledik. Bu baslikta
konsolide bilango diizenlenmesine yon veren hususlar incelenecektir.

Birden fazla bagli ortakligin s6z konusu oldugu durumlarda konsolidasyon
islemi, ana ortaklik ile bagl ortakliklar arasindaki iliskinin “dogrudan dogruya” bir
iliski veya “dolayl1” bir iliski olmasina gore farklilik arz edecektir (Pekiner, 1974:
202). Ana ortaklikla, bagl ortakliklar arasinda dolayl iligkiler varsa, bu iliskiler grup
grup ayrilarak kendi aralarinda konsolide edilir (Carik¢ioglu, 1972: 120) ve islem
direkt iliskiye indirgendikten sonra konsolidasyon yapilir. Ana ortaklik ve baglh
ortaklik arasinda direkt bir iliski varsa konsolidasyon basit ve tek asamalidir
(Durmus, 1984: 61). Ozetleyecek olursak, bagl ortakliklar birbirlerine yatirim
yapmiglarsa Oncelikle bu ortakliklarin finansal tablolarinin birlestirme islemi
bittikten sonra geriye ana ortaklik kaldigi takdirde grubun konsolide finansal
tablolar1 ortaya ¢ikabilir.

Ayrica konsolide bilangolarin diizenlenmesinde dikkate alinmasi gereken bir
konu da serefiyedir. TMS 27’nin konsolidasyon islemleri bashiginin 22’nci
maddesinde serefiye ile ilgili aciklama sOyledir: “Ana ortakligin her bir bagl
ortakliktaki yatirim tutar1 ve bagl ortakliklarin 6zkaynaklarindan ana ortakligin
payma isabet eden tutarlar elimine edilir (bu islemden arta kalan serefiye ile ilgili
hususlar TFRS 3’te belirlenmistir). Ayrica TMS 27°nin kapsam baghig: altinda da
serefiye ile ilgili sdyle agiklama vardir: “Isletme birlesmeleri sirasinda ortaya ¢ikan

serefiye de dahil olmak {izere, isletme birlesmeleri ile ilgili muhasebelestirme
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yontemleri ve bunlarin konsolidasyon {izerindeki etkileri bu Standart kapsaminda
degildir”. TFRS 3 Isletme Birlesmeleri muhasebe standardinin kapsamidadir.
TFRS 3’ de serefiye ile ilgili olarak, varliklar tarafinda kaydedilmesi ve amortismana
tabi olmadig: ifadeleri vardir. Ayrica yatirim swrasindaki serefiyenin degeri, yatirim
tutarmin yatirim yapilan isletmenin ger¢ege uyun degerini asan kismindan olusur.
Konsolide bilangolarda yer alan verilerin ortalama rakamlar oldugu
unutulmamalhdir. Cilinkii, zararli olan bir ortaklik diger ortakliklar arasinda
karliymig gibi goriilebilir. Konsolide bilangolarla ilgili agiklamalar1 inceledigimizde
iki onemli husus ortaya ¢ikiyor. Bunlardan ilki sermaye ve serefiye tutarlarinin
hesaplamasinda ana ortaklik ile azinlik paylarmin ayrilmasi. ikincisi ise, grup igi

islemlerin giderilmesidir.

2.6.1. Konsolide Sermaye Ve Konsolidasyon Serefiyesinin

Hesaplanmasi

Sirketler grubunun yapist geregi, ana ortakligm baglh ortakliklara yaptig1 bir
sermaye yatwrimi s6z konusudur. Konsolide bilanco hazirlanirken hesaplarin
birlestirilmesi sirasinda ana ortakliin bagli ortakliklara yaptigi yatwrimin “net”
olarak gosterilmesi gerekmektedir.

Konsolidasyon islemleri sirasinda bagl ortakligin varliklar1 ve borglar1 ana
ortakligin varliklar1 ve borglar1 ile birlestirildigi icin, ana ortaklik yatwrim tutari ve
bagli ortaklik sermayesindeki pay1 karsilikli olarak indirilir. Boylece bagli ortakligin
varliklarmi iki kere muhasebelestirilmesi 6nlenmis olur.

Bir bagka deyisle ana ortakligin aktifinde yer alan bagl ortakliklar
hesabindaki tutar, bagh ortakligin tiim aktif ve pasifinden ana ortaklifa diisen pay1
temsil etmektedir. Konsolidasyonda bagli ortakligin tiim aktifi ve pasifi, ana
ortaklikla birlestirildigi icin, bagli ortakliklar hesabmin konsolide bilangodan
c¢ikarilmasi gereklidir. Ayn1 sey bagl ortakligin 6zkaynaklarinin birlestirilmesinde de
s6z konusudur, tiim aktifler ve borclar birlestirilmesi i¢in, bagh ortakliklarin
O0zkaynak kalemleri birlestirilmis olmaktadir. Bu nedenle, konsolidasyonda, ana
ortakliktaki bagl ortakliklar hesabi ile bagl ortakliklarin 6zkaynak hesaplarinin

karsilastirilarak eliminasyona tabi tutulmasi gereklidir (Orten- Kaval- Karapinar,
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2007: 386). Bagh ortaklikta azinlik payi var ise, Ozkaynaklar hesaplarmin ana
ortaklik ile azinlik payma ait kisimlar1 ayr1 gosterilecektir.

Konsolidasyon kapsamindaki ortakligin bagh ortaklik haline geldigi tarih
itibariyle ve daha sonraki pay alimlarinda bir defaya mahsus olmak iizere, ana
ortakligin bagl ortakligin sermayesinde sahip oldugu paylarin elde etme maliyeti, bu
paylarin alim tarihi itibariyle bagl ortakligin veya is ortakligin gercege uygun degere
gore degerlenmis bilangcosundaki 6z sermayesinde temsil ettigi degerden mahsup
edilir. Eger, maliyet bedeli, gercege uygun degerle de degerlenmis Ozkaynak
tutarindan yiiksek ise, aradaki fark serefiyeyi olusturur. Aksi durumda, aradaki fark
gelir olarak raporlanir. Serefiyenin muhasebelestirilmesinde TFRS 3 Isletme
Birlesmeleri Standardi’nda diizenlenen ilgili hiikkiimlere uyulur. TFRS 3 ile ilgili
bilgileri bir 6nceki baslik olan konsolide bilangolarin diizenlenmesinde verdik.

Gergege uygun degerleri ile konsolide finansal tablolara dahil edilecek
varlik ve yiikiimliiliikklerin ertelenmis vergi etkisi dikkate alinir. Gergege uygun deger
ile vergi degeri arasindaki fark, ertelenmis vergi etkisini meydana getirir (Orten-
Kaval- Karapinar, 2007: 387). Ertelenmis vergi, isletmelerin gergege uygun degeri
ile defter degeri arasindaki farktan dolayr ortaya c¢ikar. Bu farka uygulanan vergi
tutar1 kadar igletmenin kaynaklari artarak konsolide serefiye tutari artar.

Konsolidasyon serefiyesinin hesaplanmasi asagida iki ayr1 ornek iizerinde
gosterilmistir.

Ornek 2: X isletmesi Y isletmesinin tamamim 400 TL bedelle satin
almigtir. Bu bedelin isletmenin ger¢ege uygun degeri olmadigi yoniinde higbir
gosterge yoktur. Y isletmesinin, satin alma tarihi itibariyle 6zkaynaklarinin defter
degeri 250 TL’dir. Isletmenin, varliklarinin ve borglarmm gergege uygun degeri ise
sirast ile 800 TL ve 500 TL’dir. Defter degeri ile gergege uygun deger arasmdaki
fark binalardaki 50 TL’lik artistan meydana gelmektedir (Orten- Kaval- Karapmar,
2007: 393’den yararlanilarak gelistirilmistir).

Alig bedelinin, gercege uygun deger olmadigi yoniinde bir gosterge
olmadig1 i¢in hesaplamalarda 400 TL’lik bedel esas alinir. Bu bedelle, isletmenin net
varliklarmin gercege uygun degeri kiyaslanir. Isletme, 300 TL’lik net varlig1 olan
isletmeye 400 TL odemistir. Aradaki 100 TL serefiye olarak konsolide finansal

tabloda raporlanir.
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Ertelenmis vergi etkisi dikkate alinmadan serefiye tutar1 asagidaki gibi

hesaplanacaktir.

Isletmenin Gergege Uygun Degeri 400 TL
Net Belirlenebilir Varliklar (800 — 500 = 300 TL) (300) TL
Serefiye Tutar1 100 TL

Ancak bu hesaplamaya ertelenmis vergi etkisinin de dahil edilmesi

gereklidir. Ertelenmis vergi, belirlenebilir varlik ve kaynaklarin defter degerleri ile

gercege uygun degeri arasindaki farktan meydana gelir. Ertelenmis vergi etkisi

asagidaki gibi hesaplanir.

Gergege Uygun | Defter Degeri Gegici
Degeri Farklilik
Net Belirlenebilir Varliklar ve 300 TL 250 TL 50 TL
Gegici Farkliliklar
Kurumlar Vergisi Orani % 20
Ertelenmis Vergi Borglari 10 TL

Isletmenin net belirlenebilir varhiklari, ertelenmis vergi borclar1 kadar

diisecek ve 290 TL olacaktir. Bu durumda serefiye asagidaki gibi hesaplanir.

Isletmenin Gergege Uygun Degeri 400 TL
Net Belirlenebilir Varliklar (290) TL
(800 —510=290 TL)

Serefiye Tutar1 110 TL

Bu hesaplamalara goére isletmenin konsolide bilancosu asagidaki gibi

olacaktir.
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01.01.20XX X Y Eliminasyon Kons.
Bilanco Isletmesi | isletmesi Tutarlar
(TL)
Varhklar
Bagl Ortakliklar 400 - 400 -
Binalar - 450 50 500
Serefiye 110 110
Diger Duran 700 300 1000
Varliklar
Varhklar 1100 750 1610
Toplam
Kaynaklar
Ticari Borglar 500 500
Ertelenmis Vergi 10 10
Borglari
Sermaye 800 200 200 800
Dagitilmamis 300 50 50 300
Karlar
Kayaklar 1100 750 410 410 1610
Toplam

252 BINALAR 50

261 SEREFIYE 110

500 SERMAYE 200

570 GECMIS YILLAR KARLARI 50

245 BAGLI ORTAKLIKLAR 400
483 ERTELENMIS VERGI BORCLARI 10

Ornek 3: A Sirketi, 01.01.2007 tarihinde, B Sirketi’nin hisse senetlerinin
%90’1m1 6.000.000 YTL nakit ile birlikte A Sirketi’nin 100.000 adet 12 YTL nominal

degerli ve piyasa degeri toplam 6.000.000 YTL olan hisse senetlerini B’nin

hissedarlarina vermek suretiyle satin almistir. S6z konusu satin alma igleminde

200.000 YTL SPK Kayit Ucreti, 300.000 YTL diger islemler i¢cin ddenmistir.
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Acihis Bilangolar:

01.01.2007 Bilang¢o A Sirketi B Sirketi Gercege Uygun
(YTL) Defter Degeri Defter Degeri Degeri
Varhklar

Donen Varhklar 10.000.000 3.000.000 4.000.000
Hazir Degerler 8.000.000 1.000.000 1.000.000
Ticari Mallar 2.000.000 2.000.000 3.000.000
Duran Varhklar 17.000.000 7.000.000 8.000.000
Maddi Duran Varhklar 17.000.000 7.000.000 8.000.000
Arazi ve Arsalar 2.000.000 1.000.000 1.500.000
Binalar 17.000.000 8.000.000 9.000.000
Birikmis Amortismanlar (-) -2.000.000 -2.000.000 -2.500.000
Varhklar Toplam 27.000.000 10.000.000 12.000.000
Kaynaklar

Kisa Vadeli Yabanci 9.700.000 3.000.000 2.500.000
Kayaklar

Ticari Borglar 9.700.000 3.000.000 2.500.000
Uzun Vadeli Yabanci 0 0 0
Kaynak

Ozkaynaklar 17.300.000 7.000.000 9.500.000
Sermaye 12.000.000 6.000.000

Hisse Senetleri Thra¢ 5.300.000 0

Primleri

Olaganiistii Yedekler 0 1.000.000

Kaynaklar Toplamm 27.000.000 10.000.000 12.000.0000

Bagl ortakligin satin almmmasimna iliskin olarak A’nin kendi yasal kayitlar1

asagida verilmektedir.

Bagli Ortakligin Sati Alinmasi (A’nin Yasal Kayitlarr)

/

100 KASA

/

245 BAGLI ORTAKLIKLAR

500 SERMAYE
520 HISSE SENEDI IHRAC PRIMLERI

100 KASA
/

245 BAGLI ORTAKLIKLAR

12.000.000
6.000.000
1.200.000
4.800.000

500.000
500.000

Satin alman bagli ortakligm varlik ve bor¢larinin gercege uygun degerleri

ile defter degerlerinde farklilik goériinmektedir. Ger¢ege uygun deger; “karsilikli
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pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli gruplar arasinda bir varligin el degistirmesi ya da
bir borcun édenmesi durumunda ortaya ¢ikmasi gereken tutar (TMS 39, d.9)”olarak
tanimlanmigtir. Defter degerine gore 7.000.000 YTL 6zvarligi bulunan B Sirketi’nin
sermayesinin = %90’mm 12.500.000 YTL karsiligr satin almmasi, B’nin net
varliklarmin defter degerinden daha degerli oldugunun bir gdstergesi olup, B’nin
Ozvarhigmin gercege uygun degeri 9.500.000 YTL’dwr. Bu nedenle tanimlanabilir
varlik ve borglarin gercege uygun deger- defter deger farkinin (9.500.000 YTL-
7.000.000 YTL = 2.500.000 YTL), s6z konusu varlik ve borglara dagitilmasi, diger
bir deyisle konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi amaciyla bu varlik ve borg¢larin
kayitlt degerlerinin gercege uygun degerlerine yiikseltilmesi gerekmektedir.

Gercege Uygun Deger Farklarimin Dagitinm

Mali Tablo Kalemleri Gergege Defter Degeri GD-DD/
Uygun Deger (DD) Dagitim
(GD)

Ticari Mallar 3.000.000 YTL 2.000.000 YTL | 1.000.000 YTL
Arazi ve Arsalar 1.500.000 YTL 1.000.000 YTL 500.000 YTL
Binalar 9.000.000 YTL 8.000.000 YTL | 1.000.000 YTL
Birikmis Amortismanlar (-) | 2.500.000 YTL 2.000.000 YTL | —500.000 YTL
Ticari Borglar 2.500.000 YTL 3.000.000 YTL 500.000 YTL
Toplam 2.500.000 YTL

Serefiyenin hesaplanmasi

Isletmenin Gergege Uygun Degeri 13.888.889 YTL

12.500.000/0,90 = 13.888.889

B’nin Gerege Uygun Degere Gore Ozsermayesinin Degeri 9.500.000 YTL

Serefiye 4.388.889 YTL

Ana ortaklik serefiyenin hesaplanmasi

Iktisap Maliyeti 12.500.000 YTL

A’nm B’nin Gergege Uygun Degere Gore Ozsermayesindeki 8.550.000 YTL

Pay1(9.500.000x0,9)

3.950.000 YTL

Ana Ortaklik Serefiye




51

Azinlik payi serefiyenin hesaplanmasi

Toplam Serefiye Tutar1 4.388.889 YTL
Ana Ortaklik Serefiye Tutar1 (3.950.000 YTL)
Azmlik Pay1 Serefiye Tutar1 438.889 YTL

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda konsolidasyon islemleri ile
ilgili ilk adim A’nm B’ye yaptig1 yatirim tutar1 B’nin sermaye ve yedekler hesabi ile
kapatilmasidir. Ardindan yukarida hesaplanan gergege uygun deger farklarinm ilgili
hesaplara aktarilmasiyla birlikte serefiye tutarlarinin muhasebe kayitlar1 yapilir.

/

153 TICARI MALLAR (B) 100.000

250 ARAZI VE ARSALAR (B) 50.000

252 BINALAR (B) 100.000

261 SEREFIYE 438.889

320 SATICILAR (B) 50.000

500 SERMAYE (B) 600.000

542 OLAGANUSTU YEDEKLER (B) 100.000
257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR (B) 50.000
505 AZINLIK PAYT' 1.388.889

/

153 TICARI MALLAR (B) 900.000

250 ARAZI VE ARSALAR (B) 450.000

252 BINALAR (B) 900.000

261 SEREFIYE (A) 3.950.000

320 SATICILAR (B) 450.000

500 SERMAYE (B) 5.400.000

542 OLAGANUSTU YEDEKLER (B) 900.000
245 BAGLI ORTAKLIKLAR (A) 12.500.000
257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR (B) 450.000

/

'Azinlik Pay1 hesab1 konsolide bilangonun 6zkaynaklari i¢erisinde gosterilir. Tekdiizen hesap
planinda 505 numaray1 azinlik payr hesabi olarak agilmasi uygun olabilir.
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2.6.1.1. Ana Ortakhk ile Bagh Ortaklik Arasindaki Sermaye iliskisi

Sermaye ile ilgili indirim islemleri sirasinda iki durumla karsilasilmasi
miimkiindiir: Bunlar; ana ortakligin bagli ortakligin tiim sermayesine sahip olmasi
veya ana ortakligin bagli ortaklifin sermayesinin bir kismimna sahip olmasidir
(Giirdal, 2001: 124). Kisacas1 bagh ortaklikta azinlik paymin olmasi veya olmamasi
durumudur..

Ana ortaklik eger bagl ortaklik sermayesinin tiimiine sahip olursa azmlik
kavrami ortaya c¢ikmaz. Ana ortakligin yatirim tutarmm bagl ortakligin
Ozsermayesinin gercege uygun degerini agsmasi halinde aradaki fark konsolidasyon
serefiyesi olarak muhasebelestirilir. Tersi durumda ise, aradaki fark negatif
serefiyedir. Ote yandan yapilan yatirim, gercege uygun degere esit de olabilir. Esit
oldugunda konsolide bilangonda konsolidasyon serefiyesi kalemi olmaz. Konsolide
bilancoda konsolidasyon serefiyesinin ortaya ¢ikmasi i¢in ana ortaklik yatiriminin
bagli ortaklik 6zkaynaklarinin gergege uygun degerinden farkli olmasi gereklidir.

Ana ortakligm bagl ortakliin sermayesinin bir kismima sahip olmasi
halinde azinlik pay1 ortaya ¢ikar. Ana ortakliin yatirim tutarinin, bagh ortakliktaki
Ozkaynagindaki payinin gercege uygun degerine esit, biiyiik ve kiiclik olabilir. Esit
oldugunda ana ortakligin yatirim tutar1 bagh ortakliktaki 6zsermaye kaleminden
diistiliir, geride kalan tutar bagl ortaklik bilangosunun pasifinde azinlik pay1 olarak
gosterilir. Ana ortakligm yatiriminm, baglh ortakliktaki 6zkaynagin gercege uygun
degerini agarsa aradaki fark pozitif serefiyedir. Tersi durumda ise aradaki fark negatif
serefiyedir. Kismen sahiplik durumunun her kosulunda azinlik payr meydana gelir.
negatif ya da pozitif serefiyede; serefiyenin iginden ayrica azmlik pay1 hesaplanir ve
bu tutar azinlik pay1 toplamina dahil edilir.

Bir isletmenin bagl ortaklik olmasimi saglayan yatirim, maliyet bedeli ile
bireysel finansal tablolarda gosterilir. Ancak konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasi sirasinda bu tutar, yatirim yapilan isletmenin sermayesindeki payi ile
ters kayit yapilarak yok edilir.

Asagida ana ortakligin bagh ortaklik sermayesini tiimiine veya bir kismina

sahip olmasi ile ilgili 6rnekler verilmistir:
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Ornek 4: A isletmesi B isletmesinin % 80’ini 160 TL bedelle satin almustir.
Bu bedelin isletmenin gecege uygun degeri olmadig1 yoniinde hicbir gosterge yoktur.
B isletmesinin, satin alma tarihi itibariyle 6zkaynaklarinin defter degeri 120 TL dir.
Isletmenin, varliklarinm ve borglarmin gercege uygun degeri ise sirasi ile 450 TL ve
280 TL’dir. isletmenin aktifinde 300 TL bedelle kayitli binanin gercege uygun degeri
350 TL olarak tahmin edilmektedir (Orten- Kaval- Karapinar, 2007: 391’den
yararlanilarak gelistirilmistir).

Sahiplik diizeyi ne olursa olsun hesaplamalarda, isletmenin ger¢ege uygun
degeri olan 200 TL (160 / 0,80) esas alinir. Bu bedelle, isletmenin net varliklarmin
gergege uygun degeri olan 170 TL (450- 280) kiyaslanir. Aradaki fark olan 30 TL
tiim igletme diizeyinde serefiye tutarini olusturur.

Serefiyenin Hesaplanmasi

Isletmenin Gergege Uygun Degeri 200 TL
Net Belirlenebilir Varliklar (450 — 280) (170) TL
Serefiye Tutar1 30 TL

Bu serefiye tutarnm, ana ortaklik paymin ve azinlik paylarinin
hesaplanmasi gereklidir.

Serefiyenin Dagitimi

Ana Ortakhik Serefiye Pay1

Ana Ortaklik Payinin Gergege Uygun Degeri (Transfer Edilen Tutar) 160 TL

Net Belirlenebilir Varliklardan Ana Ortakliga Diisen Pay (170 x 0,80) (136) TL

Ana Ortaklik Serefiye Pay1 24 TL
Azinlik Serefiye Pay:

Serefiye Tutar1 30 TL
Ana Ortaklik Serefiye Pay1 (24) TL

Azmlik Serefiye Pay1 6 TL




A Isletmesinin konsolide bilangosu asagidaki gibi olacaktir.
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01.01.20X1 Bilanco A B Bor¢ | Alacak | Azinhk | Kons.
(TL) Isletmesi | Isletmesi Paylan | Tutarlar
Varhklar

Bagl Ortakliklar 160 - *(1)160 -
Binalar - 300 | (1)40 (2) 10 350
Serefiye (1)24 (2) 6 30
Diger Duran 540 100 640
Varliklar

Varhklar Toplan 700 400 1020
Kaynaklar

Ticari Borglar 280 280
Sermaye 600 100 | (1) 80 (2) 20 600
Dagitilmamig 100 20| (1) 16 2) 4 100
Karlar

Azmlik Pay1 (2) 40 40
Kaynaklar 700 400 160 160 40 1020
Toplam

Yatirim hesabi ile B igletmesinden ana ortaklia diisen 6zkaynak unsurlari

karsilastirilir. Ozkaynak unsurlarinimn defter degeri degil gercege uygun degeri esastur.

Bu nedenle binalardan ve serefiyeden ana ortakliga diisen payla yatwrimlar tutari

karsilastirilir.

252 BINALAR
261 SEREFIYE
500 SERMAYE

570 GECMIS YILLAR KARLARI
245 BAGLI ORTAKLIKLAR

/

40
24
80
16

160

* () parantez icindeki sayilar; yaninda bulunan tutarin bulundugu yevmiye maddesini gosterir.
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Ana ortaklik paylarmin hesaplanmasinda esas tutarlar iizerinden bu kez

azinlik payr hesaplanir. Hesaplamada azinligin sahip oldugu ortaklik oram1 %20

kullanilir.

252 BINALAR
261 SEREFIYE
500 SERMAYE
570 GECMIS YILLAR KARLARI
505 AZINLIK PAYI

10

20

40

Ornek 5: Bir isletme, B A.S.’nin % 100’iine sahip olmak igin 60.000 TL

Odemigtir. B A.$.’nin gergege uygun degeri 80.000 TL., belirlenebilir net varliklar1
70.000 TL’dir. B A.S.’nin belirlenebilir varliklarinin (ticari mallar hesab1) ve

yiikiimliiliiklerinin (saticilar hesab1) gergege uygun degeri sirast ile 120.000 TL ve

50.000 TL’dir (Orten- Kaval- Karapmar, 2007: 392).

Serefiyenin Hesaplanmasi

Isletmenin Gergege Uygun Degeri 80.000 TL
Net Belirlenebilir Varliklar (120.000 — 50.000 = 70.000 TL) (70.000) TL
Serefiye Tutar1 10.000 TL
Ana Ortaklik Payinin Gergege Uygun Degeri 80.000 TL
Transfer Edilen Tutar (60.000) TL
Gergege Uygun Degerin Transfer Edilen Tutar1 Asan Kismi1 20.000 TL

Isletme, gercege uygun degerden 20.000 TL daha diisiik bedelle satin

almistir. Bu durunda, 20.000 TL’lik alis kazanci, Oncelikle serefiyeden indirilir.

Kalan tutar ise, kar olarak gelir tablosu hesaplarma kaydedilir.

/

153 TICARI MALLAR
320 SATICILAR
102 BANKALAR

Ucuza satm alma kari /

649 DIGER OLAGAN GELIR VE KARLAR

120.000

50.000
60.000
10.000
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Bagl sirket edinimlerinde kullanilan konsolidasyon yontemleri, satin alma
yontemi ile ¢ikarlarin birlestirilmesi yontemidir.

Cikarlarin birlestirilmesi yontemi (Pooling of Interest Method) daha ziyade
ABD’de uygulanmakta olup, 0zii, hisse senetlerinin karsilikli degistirilmesi esasina
dayanmaktadir. Bu yontemde birlesen iki sirket ortaklari, ortaklik haklarini
stirdirmeye devam etmektedirler. Bahsi gecen ydntemde satin alman firmalarin
varliklarinin net degeri, net defter degerine esit kabul edilmektedir. Dolayisiyla bu
tiir birlesmelerde serefiye ¢ikmasi soz konusu olmamaktadir (Erdogan, 2007: 66).
Ulkemizde &zellikle TMS olusturulmadan once birlesmelerde en ¢ok bu ydntem
kullanilmaktaydi, ancak TMS 27 ile sirket birlesmelerinde satin alma yontemi
benimsenmigtir.

Satin alma yontemi (Purchasing Method) ana ortakligin, bagh ortaklik
olacak igletmelerin hisse senetlerinin tamamini ya da bir kismini satin almasi esasima
dayanir. Bu yontemde satin alinan isletmenin net defter degerinin, 6denen net hisse
senetlerinin, net pazar degerine esit oldugu kabul edilmektedir. Dolayisiyla serefiye
ortaya ¢ikmaktadir. Bu yontem ozellikle Ingiltere’de genis bir uygulama alani
bulmustur. TMS 27°de konsolidasyon igleminin satin alma yontemine gore yapilmasi
esast kabul edilmistir (Erdogan, 2007: 67). TMSK’nin muhasebe standartlarinda,
satin alinan isletmenin varlik ve kaynaklarmin satin alinma tarihindeki gercege
uygun degeri ile degerlenmesi gerektigini vurgular. Bdylelikle iilkemizde satin
almalarda ¢ikarlarin birlestirilmesi yontemi ortadan kalkmustir.

Satin alma yOntemine gore %100 sahiplik ve kismen sahiplik durumuyla

ilgili 6rnekler asagida verilmistir:

Ornek 6: A Sirketi’nin B Sirketi’nin tiim hisselerini 800.000 TL. 1.1.20X1
tarihindeki nakit karsilig1 satin aldigin1 varsayalim. Iki sirketin satmn almadan dnce ve
satin almadan sonra bilancolar1 ile satin alma islemlerinin tamamlanmasindan
sonraki konsolide bilancosu asagidaki gibi olacaktir (Akdogan ve Tenker, 2007:
463’den yararlanilarak gelistirilmistir):
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Satin alma islemlerinden onceki bilangolar:

A Sirketi Bilangosu- TL.

Cesitli Aktifler 1.900.000 | Borglar 400.000
Sermaye 1.000.000

Donem Net Kari 500.000

1.900.000 | 1.900.000

B Sirketi Bilangosu- TL.

Cesitli Aktifler 800.000 | Borglar 250.000
Sermaye 500.000

Doénem Net Kar 50.000

800.000 800.000

Satin alma islemlerinden sonraki bilangolar:

A Sirketi Bilangosu- TL.

Cesitli Aktifler 1.100.000 | Borglar 400.000
Bagli Ortaklik 800.000 | Sermaye 1.000.000
Doénem Net Kar 500.000

1.900.000 1.900.000

B Sirketi Bilangosu- TL.

Cesitli Aktifler 800.000 | Borglar 250.000
Sermaye 500.000

Doénem Net Kar 50.000

800.000 800.000

Bu bilangolarda hemen dikkati ¢eken, bu iglemlerden sonra B Sirketi’nde
hi¢bir degisiklik olmaz iken, A Sirketi’nin bilangolarinda dogal olarak satin alma
tarithinden sonra aktifte degisiklik olmasidir. Nitekim cesitli aktifler 800.000 TL.
azalirken bagl ortaklik kalemi 800.000 TL. ile bilangoda yer almistir. Bu nokta satin
alma yonteminin daha sonra gorecegimiz gibi diger yontemden farkini
olusturmaktadir. Daha agik ifade ile B Sirketi’nin hisseleri A sirketinde satin alma
(maliyet) degeri ile yer almistir. Bu daha sonra gorecegimiz gibi konsolide bilango
diizenlenmesinde konsolidasyon serefiyesi denilen bir farkin ortaya ¢ikmasina neden
olacaktir. Aslinda bu farkin olusu dogaldir.

Konsolidasyon serefiyesi soyle bir formiille hesaplanabilir:

KS=F-O
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Formiilde kullanilan,

KS= Konsolidasyon serefiyesi

F= Satmn alma fiyat1

O= Satn alman sirketin 6z sermayesinin ger¢e§e uygun degerini
gostermektedir.

Ornegimizde konsolidasyon serefiyesi;

KS= 800.000- 550.000

KS=250.000 olacaktir.

Bu agiklamalardan sonra konsolide bilango asagidaki gibi bir ¢alisma tablosu
yardimu ile diizenlenebilir.

A HOLDING SIRKETI KONSOLIDE BILANCO CALISMA TABLOSU

Bilanco A B Eliminasyon Islemleri | Konsolide
Kalemleri (TL.) Sirketi Sirketi Borg¢ Alacak | Bilanco
Cesitli Aktifler 1.100.000| 800.000 ... ... 1.900.000
Bagli Ortakliklar 800.000 - ....| 800.000
Konsolidasyon Serefiye| ... 250.000 ....| 250.000
AKTIF TOPLAMI 1.900.000| 800.000| ... 2.150.000
Borglar 400.000| 250.000 - ...| 650.000
Sermaye 1.000.000 |  500.000 500.000 1.000.000
Dagitilmayan Kar 500.000 50.000 50.000 500.000
PASIF TOPLAMI 1.900.000| 800.000 800.000 | 800.000 | 2.150.000

Eliminasyon iglemleri i¢in ac¢iklamalar:

800.000 TL. A Sirketi’nin bilangosunda goriilen bagli ortaklik konsolide
bilangoda yer almayacaktir. Clinkii bu kalem, B Sirketi’nin bilangosunda yer alan
sermaye ve dagitilmayan karlarin karsiligi olup, birbirini yok edecektir. Aksine
davranig, yani bu tutarlar1 konsolide bilangoya tasimak bu tutarlarin tekrar olarak
dikkate alinmas1 sonucunu doguracaktir.

250.000 TL. tutar yukarida agiklanan konsolidasyon serefiyesidir. Bagli
ortakligin defter degeri ile satin alma bedeli arasindaki fark olmaktadir. Bu nedenle
de konsolide bilangoda aktifler arasinda yer alacaktir. Deger azalis1 olmadig: siirece
bundan sonraki yillarda diizenlenecek konsolide bilangolarda goriilmeye devam

edecektir.
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Ornek 7: A Sirketi B Sirketi’nin hisselerinin %80’ni 20X1 yili iginde
350.000 TL. almistir. B isletmesinin satin alma tarihindeki net tanimlanabilir
(belirlenebilir) varliklarinin gergege uygun degeri 400.000 TL dir. Diger bir ifade ile
isletmenin satin alma tarihindeki 6zkaynaginin gergege uygun degeri 400.000 TL’dir
(Akdogan ve Tenker, 2007: 466’dan yararlanilarak gelistirilmistir).

Sirketlerin satin alma tarihinden 6nceki ve sonraki bilancolar1 asagidaki

gibidir.
Satin alma isleminden 6nceki bilangolar:

A Bilangosu TL.
Cesitli Aktif  900.000 | Borglar 300.000
Sermaye 540.000
Donem Net.Kar1 ~ 60.000
900.000 | 900.000

B Bilangosu TL.
Cesitli Aktif  610.000 | Borglar 210.000
Sermaye 300.000
Donem Net Kar1  100.000
610.000 610.000

Satin alma isleminden sonraki bilangolar:

A Bilangosu TL.
Cesitli Aktif  550.000 | Borglar 300.000
Bagli Ortaklik  350.000 | Sermaye 540.000
Do6nem Net.Kar1 ~ 60.000
900.000 900.000

B Bilangosu TL.
Cesitli Aktif  610.000 | Borglar 210.000
Sermaye 300.000
Do6nem Net.Kar1  100.000
610.000 610.000

Bu hesaplamalara gore;
Ana Ortaklik Serefive Payi
Satin almada ddenen tutar 350.000

Oz kaynagin gergege uygun degerinden 400.000x 0.80  320.000



(Net belirlenebilir varliklarin gercege uygun degeri)

Ana ortaklik pay1

Ana ortaklik serefiye pay1

Ana ortakligin %80 paymin serefiye tutari
Azmlhigin %20 paynin serefiye tutari
Toplam serefiye

30.000

30.000 TL ise,
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7.500 TL olur.

37.500 TL

Bu hesaplamalara gore satin alma aninda konsolide bilango ise,

asagidaki gibi diizenlenecektir.

Bilanco A B Eliminasyon Islemleri | Konsolide
Kalemleri (TL) Sirketi Sirketi Borg¢ Alacak Bilanco
Cesitli Aktifler 550.000 610.000, ... .. 1.160.000
Bagli Ortakliklar 350.000 - 350.000
Konsolide Serefiye | ... 37.500 37.500
AKTIF TOPLAMI 900.000 610.000 1.197.500
Borglar 300.000 210.000 510.000
OZKAYNAKLAR
Sermaye 540.000 300.000 300.000 540.000
Dagitilmayan Kar 60.000 100.000 100.000 60.000
Aznlik Pay1 87.500 87.500
PASIF TOPLAMI 900.000 610.000 437.500 437.500| 1.197.500
Konsolide bilangoya iliskin eliminasyon kayitlar1 asagidaki gibi yapilmistir.
/
SEREFIYE 37.500
Ana Ortaklik Payr ~ 30.000
Aznlik Pay1 7.500
SERMAYE 300.000
Ana Ortaklik Pay1  240.000
Azmnlik Pay1 60.000
DAGITILMAYAN KARLAR 100.000
Ana Ortaklik Pay1 80.000
Azmnlik Pay1 20.000
BAGLI ORTAKLIKLAR 350.000
AZINLIK PAYI 87.500
Sermaye Pay1 60.000
Dagitilmayan Kar Pay1  20.000
Serefiye Pay1 7.500
/
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2.6.1.2. Konsolidasyon Serefiyesinin Ortaya Cikis Nedenleri

Holding sirketlerde ana ortakligin bagl ortakliklara yaptigi yatirim ile bagh
ortaklik 6zsermayesinin defter degeri arasindaki farka konsolidasyon serefiyesi denir
(Tiiredi, 1987: 27). Bagka bir tanimla serefiye, iktisap edilen isletmenin gercege
uygun degerinin, belirlenebilir varlik ve yilikiimliiliiklerinin net tutar1 asan kismidir
(Karapmar, 2006: 187). Serefiyenin hesaplanmasinda, maddi olmayan duran
varliklarm tanimina giren varliklarda dahil olmak iizere tiim varlik ve kaynaklar
gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir. Bu hesaplamalardan sonra kalan ve
muhasebe teorisine gore varlik tanmimina girmeyen kisim serefiye olarak
adlandirilmaktadir (Karapmar, 2006: 89). Konsolidasyon serefiyesi yerine pozitif
denetim maliyeti, birlesmeden dogan prim; olumsuz konsolidasyon serefiye yerine
ise, negatif denetim maliyeti, sermaye tistesi, birlestirme yedegi, birlestirme karsilig
gibi isimler verilmektedir (Uzay, 1993: 230-231).

Konsolidasyon serefiyesi olusmasma sebep olan durumlar asagidaki gibi
Ozetlenebilir:

Ana ortakhigin, bagh ortakliga ait pay belgelerini, tiirli ticari teknik ve
finansal nedenlerle yiiksek fiyatla satin almasi yaninda ticari fonlarin ve menkul
degerlerin bagh ortakhigin aktifinde diisiik bir degerle goriilmesi veya hig
goriilmemesi, bagh ortakligin karliligmin yiiksek olmasidir (Arat, 1985: 41). Bir
baska kaynakta, bagli ortakligin maddi ve maddi olmayan duran varliklarinin
degerlenmesi veya varliklarin defter degerlerinin gercek degerlerinden daha diisiik
gosterilmesini  saglayan degerleme yoOntemlerinin kullanilmast (hizlandirilmis
amortisman ydnteminin, Son Giren Ilk Cikar-LIFO stok degerleme ydnteminin
kullanilmas1 gibi) boyle bir sonuca yol acar. Bu durumda konsolide bilangonun aktif
tarafi yapay olarak sigirilmekte, ger¢cek olmayan bir deger olusturulmaktadir.
Gergekte olmayan bu deger, olumlu konsolidasyon serefiyesi olarak ortaya
cikmaktadir. Ayrica baglh ortakligin 6zsermayesinin ger¢ek degeri, ana ortaklik
tarafindan 6denen degerin iizerinde bulunabilmektedir. Bu durumda sirkette bir
yedek ortaya ¢ikar. Bu yedek, olumsuz konsolidasyon serefiyesidir (Giirdal, 2001:
143-144). ilave olarak bagli ortakligin aktifinde gdsterilen duran varliklarin yeniden

degerleme islemine tabi tutulmamasi (Kaptan, 1991: 19) ve isletmenin pazar payi,
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miisteri bagimliligi, is baglantilar1 gibi unsurlar1 serefiyeyi ortaya ¢ikarmaktadir
(Kurt, 2003: 92).

Konsolidasyon serefiyesinin ortaya ¢ikis nedenini tek ciimle ile a¢iklayacak
olursak, ana ortakligin gelecekte elde edecegi faydalardan dolay1 yatirim yapacagi
isletmenin degerinden fazla yatirim yapmasi sebebiyle konsolidasyon serefiyesi
ortaya cikar. Bu faydalar maliyet avantaji, rekabet avantaji, sahip olunacak miisteriler

ve elde edilecek marka giicii olarak siralanabilir.

2.6.2. Konsolide Bilan¢oda Varhklarin Ve Yabanci Kaynaklarin

Diizenlenmesi

Konsolidasyonda grubu olusturan isletmeler tek bir ekonomik birim olarak
diistiniiliir (Karapinar, 2006: 176). Ancak grubu olusturan igletmelerin donem sonu
kar veya zararlarinm toplami, ilke olarak grubun faaliyet sonucunu vermez
(Bilginoglu, 1985: 17-18). Sebebi ise grup i¢indeki islemlerden kaynaklanan kar
veya zararlardir.

Holding veya grup ekonomik bir iinite olduguna gore, bu grup bakimindan
gelir ve gider kalemlerinin sonucunu olusturan karin realize edilmis, yani
gerceklesmis bir kar oldugunu sdyleyebilmek i¢in, kdrmn yalnizca grup disindaki
isletmelere ve kisilere yapilan satiglardan veya elde edilen diger gelir kalemlerinden
dogmus olmasi gerekir (Pekiner, 1974: 221). Ancak grup i¢i karli islemin grup dis1
bir igletmeyle bitmesi halinde grup i¢i kar tutar1 gerceklesmis sayilir.

Grup i¢i islemlerden dogan karm “gerceklesmemis” kabul edilerek, konsolide
kar rakami igerisinde dahil edilmemesi gerektigi aciktir. Ancak gerceklesmemis
olarak disiiniilmesi gereken grup ici kéar tutarmnin tespit edilmesi hakkinda iki
alternatif goriis bulunmaktadir. Bu iki goriis %100 eliminasyon ve kismi eliminasyon
olarak bilinmektedir.

%100 eliminasyon ile grup i¢i kar tutarinin tamami konsolide kar tutarindan
elimine edilir. Kismi eliminasyon ile sadece ana ortakligin paymna diisen grup i¢i kar
tutari, konsolide kar tutarindan elimine edilir (Haried- Imdieke- Smith, 1994: 183).

TMS 27°de kismi eliminasyon yonteminin kullanilmasina iliskin bir agiklama

yoktur.
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Grup ici bakiyeler, islemler, gelir ve giderler tamamen elimine edilir (TMS
27, md.24). Boylelikle grubun gercek karna ulasilir. Ancak, satis1 yapan yani grup
acisindan gerceklesmemis kari elde eden igletmelerde azinlik pay1 s6z konusu ise, bu
isletmelerden dogan karin azinlik payina isabet eden kismi gercek satis olarak kabul
edilerek eliminasyon diginda birakilir.

Ana ortakligm, bagl ortakliga satis yapmasi durumunda asagi yonlii satis,
tersi durumda ise yukart yonli satis s6z konusu olur. Bagh ortakliklarin kendi
aralarindaki satislari ise, yatay yonlii satislar olarak adlandirilir.

Bagli ortakligin tamamina sahip olunmamasi durumunda:

o Yukariya yonlii satiglarda, azinlik paylar1 eliminasyon iglemlerinden
sonra bagli ortakligin yeni kér/zarar1 tizerinden hesaplanir.

o Asagiya yonli satislarda, azinlik pay1 grup ig¢i satig Oncesi kar/zarar
tutar1 lizerinden hesaplanir (Karapmar, 2006: 212-222). Diger bir deyisle ana
ortakligin bagl ortakliga satis yapmasi durumunda, islemin etkisi armdirilir. Ancak,
arindirma bagli orakligmm kar/zararin1 etkilemedigi i¢in, azinhk paylar1 bagh
ortakligin kar/zarar1 iizerinden hesaplanir (Orten- Kaval- Karapmar, 2007: 398).

Ana ortaklik, bagl ortakligin tamamma sahipse, azmlik haklar1 s6z konusu
olmaz. Azmlik hakki olmadig: icin de, satis yoniiniin 6nemi kalmaz (Karapar,
2006: 213).

Grup i¢i islemlerin elimine edilmesinde iki 6nemli nokta ortaya ¢ikmaktadir.
[Iki grup ici islemlerin tamammin elimine edilmesidir. Ancak grup i¢i islemlerin
grup dis1 bir isletmeyle bitmesi halinde grup i¢i islemin kar ya da zarar1 gerceklesmis
sayilir. Ikincisi ise azmlik paymin kar tutar, ortakliklarin bireysel finansal
tablolarindaki donem net karmnin azmlik paymin yiizdesiyle ¢arpilmasi sonucu ortaya
¢ikan tutarlarin toplanmasi ile bulunur. Grup i¢i eliminasyon islemleriyle ilgili belli

basli hesap gruplar1 asagida incelenmistir.
2.6.2.1. Alacak Ve Borg¢larin Netlestirilmesi
Grup igerisindeki her sirket, bireysel olarak faaliyetlerini siirdiiriir. Bu

amacla da cesitli kaynaklardan finansman kaynaklar1 saglar. Ana ortaklik yonetimi

ise, kendi faaliyetleri yaninda grup igindeki ortakliklar arasinda en uygun kosullarla
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finansman kaynagi bulunmasimi saglamaya calismaktadwr. Bu tiir transferler;
sirketlerin kisa silirede ihtiya¢ duyduklar1 kaynaklarin saglanmasinda, piyasa
kosullarindan daha uygun maliyetlerle bor¢lanmada yararlar saglamaktadir (Giirdal,
2001: 153). Ayrica grup i¢inde yer alan ortakliklar arasinda finansman araglari
disindaki aktif hesaplarla (ticari mallar, duran varliklar gibi) ilgili alim-satim, grup
ici bor¢ ve alacak yaratir. Elimine islemleri yapilmazsa, konsolide bilangoda borg ve
alacalar, hem aktifte alacak ve hem de pasifte bor¢ olarak goziikecektir. Bu durum
konsolide bilango toplammin fiktif olarak biiyiimesine neden olacaktir (Ozdemirci,
2006: 23). Bagka bir ifade ile bir grup kendine hem borg, hem de alacak kaydedemez
(Bilginoglu, 1985: 17). Holding, ortaklarindan ve ydneticilerinden ayri bir tiizel
kisilige sahiptir. Holdingin muhasebe kayitlar bu tiizel kisilik adma yapilir.
Holdingin bagli ortakliklar1 ayni tiizel kisiligin kontrolii altindaki igletmeler olmasi
sebebiyle ortakliklarin birbirleriyle alacak ve borg iligkileri elimine edilir.

Holding veya grup icerisinde ki ortaklilar arasindaki fiktif igslemlerle olusan
ve giderilmesi gereken bor¢ ve alacak iliskileri asagidaki hesap gruplarinda
gosterilmistir (Kennedy ve Mc Mullen, 1967: 242-243):

o Alacak ve borg hesaplart,

o Alacak ve borg senetleri hesaplari,

o Faiz alacak ve bor¢ hesaplari,

o Tahvil alacak ve borglar1 hesaplari,

o Temettii alacak ve borg hesaplar.

Alacak ve bor¢ hesaplarmin elimine kaydi; bor¢ hesaplarinin
bor¢landirilmast ve alacak hesaplarinin alacaklandirilmasi seklinde olur. Karsilikli
olarak acilmis bu hesaplar bdylece elimine edilmis olurlar. Ayrica, bu elimine
isleminde, ana ortakligin bagl ortaklia sahip olma derecesi veya orani dikkate
almmaz (Ergiiden, 2000: 103). Ayn1 elimine iglemleri, yukarida belirttigimiz diger
alacak ve borg iliskileri i¢in de gecerlidir.

Alacak ve borg senetleri hesaplarinin elimine isleminde ise, dnemli bir nokta
vardir. Grup igerisindeki alip verilen bir emre yazili senet bankada kirdirilir veya
ticlincii bir alacakli sahsa ciro edilirse, ortaya ¢ikan borg hakiki bir bor¢ oldugundan,

s0z konusu iskonto ettirilen alacak senetlerinin konsolide bilangoda borg senetleri
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seklinde gosterilmesi gerekir (Kennedy ve Mc Mullen, 1967: 241). Eger senetler
digariya yani iiglincii kisilere iskonto ettirilmediyse, tamami kargilikli elimine edilir.
Faiz, tahvil, temettli alacak ve bor¢ hesaplarinda; ortakliklarda karsilikli
olarak agilmis hesaplar, ters kayit ile elimine edilir.
Alacak ve borglarin netlestirmesinde ortak amag, konsolide bilangolarda
yalnizca grup disindaki kisi ve isletmelerle ilgili islemlerden dogan bor¢ ve
alacaklarin yer almasidir.

Alacak ve bor¢larin netlestirmesi ile ilgili asagida birkag 6rnek verilmistir.

Ornek 8: X ana ortaklig1 bagli ortakligi olan Y isletmesine ticari mal alimi
icin 900 TL avans vermistir.

/

340 ALINAN SiPARIS AVANSLARI 900
159 VERILEN SiPARIS AVANSLARI 900
/

Ortakliklarin  yasal kayitlarmi inceleyerek konsolidasyon islemini
aciklayabiliriz.
X’in yasal kayitlart,

/

159 VERILEN SIPARIS AVANSLARI 900
100 KASA 900
/

Y ’nin yasal kayitlari,

/

100 KASA 900
340 ALINAN SiPARIS AVANSLARI 900
/

Konsolidasyon iglemi ile ortakliklarmm birbirleriyle yaptiklar1 avans
islemlerinin yasal kayitlarinda acgilan hesaplarin ters kayitlarla kapatilmasi
saglanmistir. Boylelikle ortakliklarin avans iglemleri konsolide bilangoda 159 ve 340
numaralit muhasebe hesaplarinin alacak ile bor¢ bakiyeleri sifir oldugundan

gozitkkmeyecektir.
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Ornek 9: A ana ortaklig1 bir bankadan kredi almis ve B bagl ortakligna
kredinin bir kismmi kullandirmigtir. A ana ortakligi gelir tablosunda 600 TL faiz
geliri, B bagh ortakliginda ise, ayni tutarda faiz gideri yer almaktadir (Karapar,
2006: 177°den yararlanilarak gelistirilmistir).

Yapilacak eliminasyon kaydi asagidaki gibi olacaktir.

/

642 FAIZ GELIRLERI 600
660 KISA VADELI BORCLANMA
GIDERLERI 600

/

Bu islem, donem net kari tutarinda degisiklik yaratmaz. Ciinki gelirdeki
azalis tutar1 kadar giderde de azalis olmustur.

Ornek 10: A ana ortakligi, B bagli ortakligmnm cikardigi tahvillerden
nominal degeri ile 13.000 YTL.lik almistir (Gengoglu, 2007: 364-369’dan

yararlanilarak gelistirilmistir).

/
13.000
405 CIKARILMIS TAHVILLER (B)
111 OZEL KESIM TAHVIL, SENET
VE BONOLARI (A) 13.000
/
405 111
13.000 | 13.000 13.000|13.000

405 nolu hesabin alacakli tarafinda ve 111 nolu hesabin bor¢lu tarafinda yer
alan 13.000 YTL. ortakliklarin bireysel finansal tablolarinda yer alan degerlerdir.
Yukaridaki muhasebe kaydi ile 405 nolu hesabin bor¢lu tarafina ve 111 nolu hesabin
alacakl tarafina 13.000 YTL. kaydedilmistir. Boylelikle 405 ve 111 nolu hesaplarin
alacak-bor¢ bakiyeleri kalmadigindan bu hesaplarin konsolide finansal tablolarda

etkisi olmayacaktir.

Ornek 11: Donem icinde sirketlerin birbirleriyle yaptiklar1 temettii
tahakkuku B bagh ortakligin A ana ortakliga 10.000 TL, C baglh ortakligina 2.000
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TL’dir. C bagh ortakligmin A ana ortakligmna temettii d6demesi 8.000 TL’dir
(Akdogan ve Tenker, 2007: 530-533ten yararlanilarak gelistirilmistir).

/

641 BAGLI ORTAKLIKLARDAN
TEMETTU GELIRLERI 20.000

542 OLAGANUSTU YEDEKLER 20.000

/

Temettli henliz 6denmeyip, tahakkuk oldugundan, temettii alacak ve
borg¢larmnin karsilikli olarak elimine edilmesi gerekir.

/

331 ORTAKLARA BORCLAR 12.000
B’nin A’ya 10.000
B’nin C’ye 2.000

133 BAGLI ORTAKLIKLARDAN

ALACAKLAR 12.000

A’nin B’den 10.000

C’nin B’den  2.000

/

Temettli dagitiminin tahakkuk etmesi halinde ikinci kaydin yapilmasinin
nedeni, temettiiniin daha 6demesinin yapilmayip alacak ve bor¢ hesaplarinda takip
edilmesidir. Bu hesaplarin konsolidasyon iglemleri ile yok edilmesi i¢in ters kayitlar1

yapilmaistir.

2.6.2.2. Grup I¢i Mal Alim Satim

Grup i¢i islemler nedeniyle olusan, stoklar ve maddi duran varliklar gibi
varliklarm maliyetine dahil edilen kar ve zararlar tamamen elimine edilir (TMS 27,
md.25).

Grup igerisinde dogasi geregi mal alim satimi gergeklesir. Bu durum
Ozellikle bir mamuliin farkli sirketlerde farkli islemlerden gecerek iiretilmesi
durumunda ortaya ¢ikmaktadir (Giirdal, 2001: 156). Yani bir isletmede {iretilen

malm diger isletmenin hammadde ya da yar1t mamulii olmasidir. Ornek olarak bir
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kereste igletmesinin iirettigi mamullerin baska bir mobilya isletmesinde hammadde
olarak kullanilmasidir.

Grup i¢i satiglar bir kar pay1 ilave olunarak yapilmis ve mallar konsolide
bilango tarihi itibariyle bagl ortakliklardan birinin tasarrufunda ise, bu sebepten séz
konusu karin stoklardan diisiilmesi gerekir. Bagka bir deyisle, grup i¢i ortakliklardan,
yine grup i¢i diger bir ortakliga yapilan karli mal ve hizmet satis1 (heniiz)
gerceklesmemis ara kari ifade eder. S6z konusu mal ve hizmetler daha sonraki
donemde, grup dis1 {igiincii kisilere satilacagindan, grup i¢in ancak o donemde karin
gerceklesmis olacagi kabul edilmelidir (Bilginoglu, 1985: 18). Grup i¢i karli mal
satig islemi, konsolide gelir tablosunun satislar, satiglarm maliyeti ve donem net
karini etkiler. Konsolide bilangonun ise, mal kredili satilmigsa saticilar ve alicilar
hesabini, malin stok hesabini ve donem net karmi etkiler.

SPK Seri: XI, No.21 Teblig’inin 8 (d) maddesinde, “konsolidasyon
yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden satin almis olduklar1 dénen ve duran
varliklar, ilke olarak, bu varliklarin konsolidasyon yontemine tabi ortakliklara olan
elde etme maliyetleri iizerinden gosterilmesini saglayacak diizeltmeler yapilmak
suretiyle bulunan tutarlari iizerinden konsolide bilangoda yer alir” ifadesi vardir.

Stoklarm konsolide bilangoda gosterilmesi ile ilgili SPK Seri: XI, No.21
Teblig’inin 9 (b) maddesinde, “yapilan toplama isleminde konsolidasyon yontemine
tabi ortakliklarm birbirinden yapmis olduklar1 mal ve hizmet satiglari, toplam satis
tutarindan ve satilan mal maliyetinden indirilir. Konsolidasyon yontemine tabi
ortakliklarin stoklarina iligkin bu ortakliklar arasindaki mal alim-satimimdan dogan
kar, konsolide finansal tablolarda stoklardan diislilerek satilan malin maliyetine
eklenir; zarar ise stoklara eklenerek satilan malin maliyetinden diisiiliir” seklinde
aciklama yapilmistir. Ayrica, stoklarla ilgili 8 (d) maddesinde, “ilk madde ve
malzeme, yart mamul, ara mamul, mamul ve emtianin satis iglemi sonunda stoklarda
kalan tutarin ve/veya kar-zararin tespitinin imkansiz oldugu durumlarda bu
hesaplama belli varsayimlar altinda yapilir ve kullanilan varsayimlar dipnotlarda
aciklanir” olarak belirtilmistir. SPK’nin bu Teblig” inde grup i¢i mal satis
islemlerinin konsolidasyon islemleri ile ilgili ayrintili bilgiler verilmistir.

Gruba dahil ortakliklarin stoklarina iliskin grup i¢i mal alim ve satimindan

dogan kar, konsolide finansal tablolarda “briit satislar”, “satiglarin maliyeti” ve
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“stok” hesaplarindan oran1 dahilinde indirime tabi tutulurlar. Stoklara iligkin grup i¢i
mal alim satimindan dogan zarar ise, konsolide finansal tablolarda “briit satislar”,
“satiglarin maliyeti” ve “stok” hesaplarma oranina uygun olarak eklenir (Akdogan ve
Tenker, 2007: 457). Bu konsolidasyon islemleri ile malin gruba ilk alig maliyeti
tizerinden konsolide finansal tablolarda gosterilmesi saglanir.

Ozetleyecek olursak, grup karindan séz edilebilmesi icin bu kar1 olusturan
satig ya da islemlerin grup disindaki isletmelere ya da kisilere yapilmis olmasi
gerekir (Tandogan, 2002: 112). Aksi takdirde grup i¢i mal alim-satimdan dogan kar
yansitilmaz.

Yukaridaki agiklamalarla ilgili agagida birkac 6rnek verilmistir.

Ornek 12: B bagli ortakhg, D bagh ortakligma 50.000 TL.lik mal
satmigtir. (Bu malm maliyeti 30.000 TL.dir.) D bagh ortakligi bu malin yarisini
topluluk disia 50.000 TL’ye satmistir. Kalan mal D’nin stoklarindadir (Akdogan ve
Tenker, 2007: 481°den yararlanilarak gelistirilmistir).

B ve D baglh ortakliklar1 arasindaki satis ve alislar ile ilgili eliminasyon

kayitlar1
/
600 YURTICI SATISLAR (B) 50.000
621 SATILAN TICARI
MALLAR MALIYETI 50.000
/

D bagh ortakligmm grup disina yaptigi satiglar diginda kalan kisim
konsolidasyon acisindan gergeklesmemis kar sayildigindan bu kérm, D’nin
stoklarinin maliyet bedeli iizerinden gosterilebilmesini saglamak igin stoktan
diisiilmesi ve satislarin maliyetine eklenmesi gerekir. (50.000 — 30.000 = 20.000 TL
karin, yarist grup disma yapilan satiga aittir.) 10.000 TL. ise grubun stoklar1
icerisindedir. Bu nedenle elimine edilmesi gerekir.

/

621 SATILAN TiCARI MALLAR
MALIYETI (D) 10.000
153 TICARI MALLAR (D) 10.000

/
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Bu islem tek madde ile asagidaki sekilde de kayit edilebilir;

/

600 YURTICI SATISLAR (B) 50.000
621 SATILAN TiCARI MALLAR
MALIYETI 40.000
153 TICARI MALLAR (D) 10.000
/

Yukaridaki kayitlarin nasil grup i¢i iglemleri elimine ettigini bireysel
kayitlarindan yola ¢ikarak acgiklayabiliriz.
B’nin yasal kayitlari,
/

153 TICARI MALLAR 30 000
100 KASA 30 000

Ticari malmn ilk alis kaydi
/

100 KASA o 50 000
600 YURTICI SATISLAR 50 000

Ticari malin D ortakligina satis kaydi
/

621 SATILAN TiICARI MALLAR MALIYETI 30 000

153 TICARI MALLAR 30 000

Satilan malin maliyet kaydi
/

D’nin yasal kayitlari,
/

153 TICARI MALLAR 50 000
100 KASA 50 000

B ortakligindan ticari malin alig kaydi
/

100 KASA o 50 000
600 YURTICI SATISLAR 50 000

Grup disina satis kaydi
/

621 SATILAN TiICARI MALLAR MALIYETI 25 000
153 TICAR MALLAR 25 000
Satilan malin maliyet kaydi

/
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Asagidaki biiyiik defterleri ortakliklarin yasal kayitlar1 ile elimine
islemlerinden olugmaktadir.

B’nin biiyiik defterleri

600 153
(E) 50 000 ‘ 50 000 30 000 ‘ 30 000
621 100

30 000 ‘ 30 000 (E) 50 000 ‘ 30 000

D’nin biiyiik defterleri,

153 621
50000‘25000 25 000 |20 000 (E)
10 000 (E) (E) 10 000 |
600 100

‘ 50 000 50 000 | 50 000

Biiyiik defterlerdeki (E), grup i¢i islemlerin elimine edilmesi ile ilgili
tutarlardir. En bastaki elimine islemlerinin ilk muhasebe kaydinda 621 nolu hesabin
alacagina yazilan 50 000 TL. biiyik deftere kaydedilirken 20 000 TL’si D
ortakligimma, 30 000 TL’si ise B ortakligina dagitilmistir. Ciinkii elimine islemleri
ortakliklar adina degil grup adna yapilir. Ancak elimine islemleri ortakliklarin adlar1
kullanilarak daha kolay anlagilir. 100 Kasa hesabinin alacak bakiye vermeyecegi,
ornegi sadelestirmek icin goz ardi edilmistir.

Biiytik defterler incelendiginde grup ici islemin grup distyla biten kismina
ait grup ici kar tutar1 gerceklesmis ve ticari mal stogunda kalan tutarinda malin gruba
ilk alig maliyeti lizerinden goziikmesi saglanmistir.

D bagl ortakligi B’den aldig1 stoklar1 heniiz satmayip aktifinde bekletmis
olsaydi yapilacak kayit ise, asagidaki gibi olurdu.
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/
600 YURTICI SATISLAR (B) 50.000
621 SATILAN TiCARI
MALLAR MALIYETI (B) 30.000
153 TICARI MALLAR (D) 20.000
/

Ornek 13: A isletmesi, B isletmesinin % 60’1 satm almustir. 2005
yilinda B bagli ortaklig1 alis maliyeti 200 YTL ticari mali A ana ortakligina 250 YTL
bedelle satmistir. A ana ortakligi, B bagh ortakligindan aldigi 250 YTL’ lik stogun
150  YTL’sini  satmustir  (Karapmar, 2006: 213-217’den yararlanilarak
gelistirilmistir).

Grup i¢inde yapilan satigin iptalinin kayd1

/
600 YURTICI SATISLAR 250
621 SATILAN TiCARI
MALLAR MALIYETI 250
/

Kalan stok tutar1 100 YTL’dir. 100 YTL icinde, B bagh ortakligmnin
satigindan dogan kar tutari bulunmaktadir. Bu tutarin stoklar kaleminden indirilmesi
gereklidir. B bagl ortakligi, A ana ortakliga yaptigi satiglardan % 25 kar elde
etmistir. Dolayisiyla 100 YTL’lik stok i¢cinde maliyet {istiinden % 25 oraninda kar
bulunmaktadir. Buna gore belirlenen 20 YTL’lik (100x50/250) kar, stok grup disina

cikmadigi i¢in stoklar kaleminden indirilir.

/
621 SATILAN TICARI MALLAR MALIYETI 20
153 TICARI MALLAR 20
/

2.6.2.3. Maddi Duran Varlklar

Grup i¢i iglemler nedeniyle olusan, stoklar ve maddi duran varliklar gibi
varliklarm maliyetine dahil edilen kar ve zararlar tamamen elimine edilir (TMS 27,

md.25).
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SPK Seri: XI, No.21 Teblig’inin 8 (d) maddesinde, ‘“konsolidasyon
yontemine tabi ortakliklarin kendi aralarinda alim-satima konu olan amortismana tabi
iktisadi kiymetlerin, konsolidasyon yontemine tabi ortakliklar arasindaki islem
nedeniyle olusmus gelir ve gider kalemlerinden arindirilarak konsolide finansal
tablolara yansitilmasini saglamak iizere, satig kar-zararmnm yani sira, satig nedeniyle
dogan yeni sartlarda yapilan hesaplamalarla satis Oncesi sartlarin  devami
niteligindeki hesaplamalar arasindaki amortisman farklar1 ile yeniden degerleme
yapilmasi1 halinde yeniden degerleme deger artis fonu farklari da ilgili hesaplarla
karsiliklt mahsup edilir. Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklar arasindaki
amortismana tabi sabit kiymet satis kdr-zararinin, amortismana tabi sabit kiymet satig
kar-zarar1 elimine edilmeden Onceki konsolide net kar-zararin %35’ini agsmamasi
halinde, belirtilen mahsup islemleri yapilmayabilir. Bu durumda konu hakkinda
dipnotlarda aciklama yapilr” ifadeleri vardir. SPK’nm bu Teblig’inde, diizeltme
islemleriyle ilgili uygulanmalarin ortakliklar acisindan fayda-maliyet analizini
diistinerek %35 smir1 getirilmistir.

Gegeklesme ilkesi geregi, grup i¢i ortakliklar arasindaki maddi duran varlik
alim satimindan kaynaklanan karlarin silinmesi gerektigi gibi bu sabit varlik alim
satimlarinin da silinmesi gerekir. Ancak, s6z konusu sabit varliklardan olusan
karlarin silinmesinde bunlarm amortismana tabi olup olmamalar1 6zellik arz eder
(Okutan, 2003: 74). Bu kar veya zarar, amortismana tabi maddi duran varliklarin
grup disina satilmasi veya grup i¢inde ekonomik Omriiniin tamamlanmasina kadar
gerceklesmemis kar veya zarar olarak kabul edilir (Beams, 1996: 213). Amortismana
tabi olmayan maddi duran varliklarda ise grup disina satilana kadar gergeklesmemis
kar veya zarar olarak kabul edilir.

Amortisman tabi maddi duran varliklarla ilgili konsolide bilangonun
diizenlenmesinde eliminasyon islemleri su sekilde gerceklesir (Haried- Imdieke-
Smith, 1994: 222):

o Amortismana tabi maddi duran varlik, konsolide bilangoda gruba ilk
giris maliyeti ile yer alir.

o Maddi duran varligm birikmis amortisman tutarmnm, konsolide
bilangoda, amortismana tabi varligin gruba ilk giris maliyeti esas alinarak goriilmesi

saglanir.
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Amortismana tabi olmayan maddi duran varliklarda, yukaridaki eliminasyon
islemlerinden sadece ilki uygulanir.

Grup arasinda amortismana tabi maddi duran varlik satiginda, satict
ortakligin satis fiyat1 icerisinde hem kendi alis maliyeti hem de belli bir kar pay1
bulunmaktadir. Ayrica alict ortaklik, kar rakami tizerinden kendi amortisman tutarini
belirler. Ortakliklar arasindaki satig kari yaninda, alict ortakligm hesapladigi
amortisman tutar1 igerisindeki kar tutari1 da elimine edilmektedir. Alict ortakligin
fazla hesapladigi amortisman tutari, konsolide bilancoda yer alan birikmis
amortisman tutarmndan indirilmeli ve kara eklenmelidir (Gtirdal, 2001: 160).

Satisin ana ortakliktan bagli ortakliga ya da bagl ortakliktan ana ortakliga
yapilmasi, gergeklesmemis kar veya zararin ana ortaklik ve konsolide finansal
tablolar tlizerindeki etkisinin degerlendirilmesinde 6nemlidir. Ana ortakliktan bagl
ortakliga yapilan satigtan kaynaklanan kar veya zarar, 6ncelikle ana ortaklik karidir
ve indirilmelidir. Azinlik paylar1 s6z konusu olmadig1 i¢in indirim, kar veya zararin
tamami kadardir. Bagl ortakliktan ana ortakliga yapilan satista ise kar veya zarar
bagl ortaklik hesaplarinda yer alir. Ana ortakligin bagl ortaklikta sahip oldugu pay
oranina gore hesaplanan kar veya zarar tutari indirim s6z konusudur. Azmliklara
diisen pay ise, indirim konusu degildir (Giirdal, 2001: 164). Diger bir deyisle, ana
ortakligin bagli ortaklikta kismi sahiplik durumunda asagi yonlii satiglarda (ana
ortakliktan bagli ortakliga dogru yapilan satislar), azinlik pay1 grup i¢i satig oncesi
kar/zarar tutari lizerinden hesaplanir (Karapinar, 2006: 222). Basit bir ifade ile asag1
yonlii satiglarda bagl ortaklikta bulunan azinlik paymimn kar tutar1 hesaplamasi, bu
bagli ortakligin bireysel finansal tablolarinda verilen donem net karindan payina
diisen kismi ifade eder.

Asagida grup ici maddi duran varlik alim satimlar1 ile ilgili eliminasyon

islemleri hakkinda 6rnek verilmistir.

Ornek 14: C bagh ortakligi maliyet degeri 15.000 YTL, birikmis
amortismani 9.000 YTL olan bilgisayar1 A ana ortakligina 12.000 YTL ye satmis ve
bedeli nakden tahsil etmistir. Bilgisayarin 3 yil ekonomik omrii kalmigtir. A ana
ortaklik bu bilgisayar i¢in 4.000 YTL amortisman ayrmistir (Gengoglu, 2007: 365—
370’den yararlanilarak gelistirilmistir).
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(Maddi duran varlik satis kar1 konsolide net karin %5 ini agsmustir.)

/

679 DIGER OLAGANDISI GELIR VE KARLAR (C) 6.000
253 TESIS, MAKINE VE CIHAZLAR (A) 6.000
/

A ana ortaklik donem sonunda satin almis oldugu bilgisayar i¢cin 4.000 YTL
amortisman ayirmistir. Konsolidasyon bakis acist ile ayrilmasi gereken yillik
amortisman pay1 2.000 (6.000/3) YTL’dir. Aradaki fark ic¢in eliminasyon kaydi
diizenlenir.

/

257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR (A) 2.000
632 GENEL YONETIM GIDERLERI (A) 2.000
/

Bilgisayarin maliyetinin gruba ilk giris maliyeti olan 15.000 YTL ve birikmis
amortismanmin ise, bu maliyet degeri {izerinden hesaplanmis olan 11.000 YTL
[9.000+(6.000/3)] olarak goriinmesi i¢in asagidaki eliminasyon kayd1 diizenlenir.

/

253 TESIS, MAKINE VE CIHAZLAR (A) 9.000
257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR (A) 9.000
/

C’nin bilgisayar satigiyla ilgili yasal kayitlari,
/

100 KASA 12.000

257 BIRIKMIS AMORTISMAN 9.000
253 TESIS, MAKINE VE CIHAZLAR 15.000
679 DIGER OLAGANDISI GELIR VE 6.000

KARLAR
/
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A’nin bilgisayar alisiyla ilgili yasal kayitlari,

/
253 TESIS, MAKINE VE CIHAZLAR 12.000
100 KASA 12.000
/
632 GENEL YONETIM GIDERLERI 4.000
257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR 4.000
/
C’nin biiyiik defterleri,
253 679
15.000 | 15.000 (E) 6.000 ‘ 6.000
257 100

9.000[9.000 12.000 ‘

257’nin alacakli tarafi ile 253’{in borglu tarafindaki degerler grup ici satisa

kadarki amortisman tutarlari ile bilgisayarin gruba ilk giris maliyetleridir.

A’ni biiyiik defterleri,
253 100
12.000 [ 6.000 (E) 12.000
(E) 9.000
257 632
(E) 2.000 | 4.000 4.000|2.000 (E)
9.000 (E)

Biiyiik defterlerdeki (E) isareti, eliminasyon islemleri ile ilgili muhasebe
kayitlarina ait degerlerdir. Biliylik defterler incelendiginde eliminasyon kayitlari
sonucunda bilgisayar maliyeti ve ayrilan amortisman tutar1 grup islemleri Oncesi

degerlerine gore diizeltildi. Ayrica grup i¢i kar tutar1 da konsolide finansal tablolara
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yansimayacaktir. 100 Kasa hesabmnin alacak bakiye vermeyecegi, Ornegi
sadelestirmek i¢in goz ardi edilmistir.

Diger donen ve duran varliklar, konsolide bilangoda grup varliklarma ilk
girdikleri maliyetle gosterilir. Sirketler arasinda alim-satimdan kaynaklanan kar veya
zarar bOylece elimine edilmis olur (Giirdal, 2001: 164-165). Elimine islemleri
acisindan yukarida belirtilen ilkelerle aynidir.

Maddi duran varliklarin grup ici konsolidasyon islemlerinde iki husus 6ne
cikmaktadir. Maddi duran varhigin gruba ilk alis maliyeti ile gdsterilmesinin
saglanmasi. Ikincisi ise grup ici satig sonras1 amortisman tutarmin satis dncesi haline
cevrilmesidir. Her iki hususta maddi duran varlik grup disi isletmeye ya da kisiye

satildiginda bu grup i¢i farklarin ger¢eklemis olacagidir.

2.6.2.4. Azinlhik Paylan

Ana ortaklik ile bagl ortaklik arasindaki sermaye iliskisi baglhiginda azmlik
paylarinin serefiye i¢indeki pay1 anlatilmasti.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda; ana ortaklik ve bagl
ortakliklarin tiim varlik, yabanci kaynak ve 6zkaynaklari, gelir ve gider kalemleri
satir satir toplanarak birlestirilir (TMS 27, md.22). Konsolide finansal tablolarin
grupla ilgili finansal bilgileri tek bir ekonomik igletmeye aitmis gibi gosterebilmesi
icin, azinlk paylarmin 6zkaynaklar {izerindeki tutarlarinin da ayrica belirtilmesi
gerekmektedir.

Azmlik payi, bagl ortakligin dogrudan ya da dolayli olarak ana ortakliga ait
olmayan 6zkaynagidir (TMS 27, md.4). Bir baska tanima gore, bagl ortakliklarda
grup disinda pay sahibi olan yatirimcilardir (Giirdal, 2001: 165).

Azmlik paylari, konsolide bilangoda ana ortakhigin 6zkaynaklardaki
payindan ayr1 olarak 6zkaynaklar igerisinde gosterilir. Grubun kar ya da zararindan
azinlik paylarina isabet eden tutar da ayrica gosterilmelidir (TMS 27, md.33). Kar
ya da zarar, ana ortaklik hissedarlarma ve azinlik paylarna aittir. Bu paylarin her
ikisi de 6zkaynak niteliginde olup, azinlik paylarina isabet eden tutar gelir ya da
gider degildir (TMS 27,md.34). Hesaplanan bu azmlik paylar1 bir bor¢ niteligi

tagimamaktadir. Ciinkii ana ortaklik ya da grubu tarafindan azmliklara bir 6deme
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yapilma yiikiimliiligii s6z konusu degildir. Konsolide bilango dikkate alindiginda
bu azmliklar, sermayenin bir ortagi da degillerdir. Ciinkii, konsolide edilen
ortakliklar grubun tek ortagi, ana ortakliktir. O halde azinlik paylari, bagl ortaklik
varliklarinin ana ortaklik ile birlikte sahibi olduklar1 ig¢in ortaya c¢ikmaktadir
(Giirdal, 2001: 165). Bu sebepten dolay1 azinlik paylarina ait tutar konsolide
finansal tablolarda gosterilir. Ayrica tam konsolidasyon yonteminde, azmlik pay1
ile ana ortaklik payina ait tutarlar ayr1 ayr1 gosterilir.

Net aktiflerden azinlik paylarmni olusturan iki husus vardir (TMS 27,

md.22);

o TFRS 3: Isletme Birlesmeleri standardmna gore uygun olarak, isletme
birlesmesinin gergeklestigi tarihte hesaplanan azinlik paylar1

. Isletme birlesmesinin gerceklestigi tarihten sonra &zkaynaklarda
meydana gelen degisikliklerden azinlik paylarna isabet eden tutarlardan olusur.

Bu unsurlardan birincisi, bagli ortakligin edinme tarihinde hesaplanan
azmlik paylaridir. Ikinci unsur ise bagl ortakligm edinme tarihinden sonraki
donemlerde bagl ortaklik 6zkaynaklarinda goriilen degisiklikler dogrultusunda,
azinlik paylarina karsilik gelen tutarlardaki degismelerdir.

Ornek 15: Sermaye acisindan, bagl ortaklik iliskileri:

. A sirketi, B sirketinin 50.000 TL.lik sermaye tutarinin %90’ma 45.000
TL.6deyerek istirak etmistir.

. A sirketi, C sirketinin 60.000 TL.lik sermaye tutarinin %350’sine
istirak ederek, 32.000 TL. ddemistir. Boylece A sirketi, 2.000 TL.lik hisse senedi
ithra¢ primi 6demistir.

. B sirketi, A sirketinin 100.000 TL.lik sermaye tutarinin %10’u i¢in
10.000 TL. 6demistir.

. B sirketi, C sirketinin 60.000 TL.lik sermaye tutarinin %40’1na,
1.000 TL.lik hisse senedi ihrag primi de dahil 25.000 TL 6deyerek, C sirketine ortak
olmustur.

o B sirketi, D sirketinin 10.000 TL.lik sermaye tutarmin % 40’lik pay1
icin 12.000 TL 6demistir. D sirketinin ger¢ege uygun degeri 30.000 TL.dir.
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o C sirketi, D sirketinin 10.000 TL.lik sermaye tutarinmn % 50’lik pay1
icin 15.000 TL. odemistir. D sirketinin gercege uygun degeri 30.000 TL.dir
(Akdogan ve Tenker, 2007: 480°den yararlanilarak gelistirilmistir).

Sermaye hesaplar1 ile mali duran varlik (Bagli Ortaklik) hesaplarinin
eliminasyonu ve serefiyenin hesaplanmast:

A ile B ortakliklar1 arasindaki sermaye iligkileri

/

500 SERMAYE (B) 45.000
245 BAGLI ORTAKLIKLAR (A) 45.000
- B Bagli Ortakliklar
/

A ile C ortakliklar1 arasindaki sermaye iligkisi
/

500 SERMAYE (C) 30.000
520 HISSE SENEDI iIHRAC PRIMLERI (C) 2.000
245 BAGLI ORTAKLIKLAR (A) 32.000
- C Bagh Ortakliklar
/

B ile A ortakliklar1 arasindaki sermaye iligkisi:
/

500 SERMAYE (A) 10.000
242 ISTIRAKLER (B) 10.000
- A Istirakler
/

B ile C ortakliklar1 arasindaki sermaye iligkisi:
/

500 SERMAYE (C) 24.000
520 HISSE SENEDI iIHRAC PRIMLERI (C) 1.000
245 BAGLI ORTAKLIKLAR (B) 25.000

- C Bagh Ortakliklar
/
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B ile D ortakliklar1 ile C ile D ortakliklar1 arasindaki sermaye iligkileri:
/

261 SEREFIYE 20.000
500 SERMAYE (D) 4.000
245 BAGLI ORTAKLIKLAR (B) 12.000
505 AZINLIK PAYI 12.000
/
/
261 SEREFIYE 20.000
500 SERMAYE (D) 5.000
245 BAGLI ORTAKLIKLAR (C) 15.000
505 AZINLIK PAYI 10.000
/

Yukaridaki kayitlar1 konsolidasyon agisindan 6zetlersek;

/
261 SEREFIYE 40.000
500 SERMAYE 118.000
520 HiSSE SENEDI iHRAC PRIMLERI 3.000
242 ISTIRAKLER 10.000
245 BAGLI ORTAKLIKLAR 129.000
505 AZINLIK PAYI 22.000
/

2.7. KONSOLIDE GELIiR TABLOSUNUN DUZENLENMESI

Konsolide gelir tablosunun hazirlanmasida temel ilke, ana ortaklik ve bagl
ortakliklara iligkin her hesap kaleminin ayr1 ayri toplanmasidir. Bunun yaninda,
karsilikli iglemlerin etkilerinin ortadan kaldirilmasit amaciyla diizeltme islemleri
yapilmaktadir (Giirdal, 2001: 173). Bir bagh ortakligin gelir ve giderleri, TFRS 3’de
belirlenen elde etme tarihinden itibaren konsolide finansal tablolara dahil edilir ve bu
durum ana ortakligm bagl ortaklik iizerindeki kontrol giiciinii kaybettigi tarihe kadar
devam eder. Bagh ortaklik elden cikarildiginda; elde edilen gelir ile bagh ortakligin

defter degeri arasindaki fark, konsolide gelir tablosuna kazang veya zarar olarak
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yansitilir (TMS 27, md.30). Kisaca bagh otaklik olan isletme, ana ortakligin bu
isletme tizerinde kontrol giicline sahip oldugu tarihten baslayarak ana ortakligin
kontrol giiciinii kaybettigi tarihe kadar konsolide finansal tablolara dahil edilir.

Holdingde, ortakliklarin aralarinda yaptiklar1 satiglarin ne kadarmnin
gerceklesmis oldugunun, yani holding disina ¢iktigmin tespitinin zor olmasi ve
bunun maliyetinin yiiksek olmasi nedeniyle, finansal tablolardaki maliyet-yarar
iliskisi dogrultusunda tam bir gelir tablosu konsolidasyonu yapilamamaktadir
(Samer, 1988: 76). SPK’nin Seri: XI, No.21 Teblig’inin 8 maddesinde,
konsolidasyon yontemine tabi ortakliklar arasindaki amortismana tabi sabit kiymet
satig kar-zararinin, amortismana tabi sabit kiymet satis kar-zarar1 elimine edilmeden
onceki konsolide net kér-zararin %35’ini agsmamas1 halinde, belirtilen mahsup
islemleri yapilmayabilir. Bu durumda konu hakkinda dipnotlarda agiklama yapilir.
Boylece konsolide finansal tablo hazirlayan ana ortakliklara, maliyet-yarar iliskisi
acisindan esneklik getiren bir uygulamadir.

Konsolide gelir tablosu, temelde ana ortakligin net karmi gosteren bir
tablodur (Beams,1996: 85).

Konsolide gelir tablosunun hazirlanmasindaki asamalar sunlardir (Dogan,
1977: 610):

o Ana ve bagl ortakliklarm gelir tablosu hesaplar1 birbirleriyle toplanir,

. Ortakliklar arasindaki satis ve alimlar elimine edilir. Satis degeri
konsolide edilmis satis ve satiglarin maliyetinden ¢ikarilir,

o Varsa stoklardaki herhangi bir ortakliklar aras1 kar tutar1 yok edilir,

o Konsolidasyonda diger ortakliklarin geliri ve ana ortakligin gideri
olan, 6rnegin faiz gibi, kalemler elimine edilir,

o Varsa azmlik yatirim payi ayrilarak belirlenir.

Konsolide bilangolarda oldugu gibi, konsolide gelir tablosu ile ilgili
analizler yapilirken bu tabloda yer alan veriler ortalama rakamlardan olustugu
unutulmamalidir. Mesela, grubu olusturan ortakliklarin bir kisminin bireysel gelir
tablosunda zarar olmasina ragmen konsolide gelir tablosunda kar ortaya ¢ikabilir.

Konsolide gelir tablolar1 diger konsolide tablolarda oldugu gibi, %51 veya
yonetime hakim olmaya imkan verebilen sahiplik oraninda diizenlenmelidir

(Akdogan ve Tenker, 2007: 470-471). Diger bir deyisle sahiplik oran1 digindaki oran
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azinlik payidir. Azinlik paymin tutart konsolide donem net kari ve zararmin bir
parcast olarak sunulmalidir (Akdogan ve Tenker, 2007: 459). Burada sahiplik orani
olarak konsolide finansal tablolar1 diizenlenen ana ortaklik veya ana ortakliga sahip
ortaklarin bagl ortakliktaki payr anlagilmalidir.

Asagidaki sema konsolide gelir tablosunun standart formunu
gostermektedir:

Tablo 1. Konsolide Gelir Tablosunun Standart Formu

Grup i¢indeki sirketlerin

tiim satislar toplami X
Giderler (%)
Vergiden 6nceki Kisilik kavrami
grup kari X
Vergi (x|
Vergiden sonraki
grup kari X|
Azmlik pay1 (x|
Kisilik
kavramindan
sahiplik
kavramina
Holding hissedarlarina gecis
ait vergiden sonraki kar x|
Holding ve bagl ortaklik Temettiiler (x)
tarafindan yapilan transferler
Holding ortaklarina 6denen Yedeklere transfer X
ve teklif edilen temettiiler
Sahiplik
kavrami
Holdingin dagitilmayan
karlar1 ile baglh ortakliklarin
Elde edilmesinden sonraki
dagitilmayan karlardaki Donem bas1 dagitilmayan
Hisse Kar x|
Donem sonu dag. kar _ X|

Kaynak: Akdogan ve Tenker, 2007: 471- 472.
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Semada ilk bolim toplam grup gelirini ve toplam vergi yiikiini
gostermektedir. BoOylece holding yoneticilerinin yonetimleri altindaki grubu ne
derece basarili yonettiklerine iliskin bir gdsterge elde edilmis olur.

Ikinci boliim sahiplik kavramu ile ilgilidir ve holdingin ortakliklarinin
vergiden sonraki kari ile dagitilmayan karlar hesabmna aktarimlar1 ve toplam

dagitilmayan karlar1 gosterir.

2.7.1. Konsolide Gelir Tablosu Diizenlenirken Yapilacak Giderme Ve

Diizeltmeler

Gelir tablosu konsolide edilirken hesaplarin, tek tek toplanmasindan sonra
yapilacak olan giderme ve diizeltme islemleri agisindan 6zellik tasiyan durumlar

asagida ele alinmaktadir.

2.7.1.1. Ortakhiklarin Birbirleriyle Mal Alm Satimindan Kaynaklanan

Karlarin Eliminasyonu

Serbest piyasada se¢im  Ozgiirliigli, mallarn piyasa degerinin
belirlenmesinde 6nemlidir. Bir grubun ortakliklarinda ise bu tiir bir 6zgiirligiin
kisitlanabildigi goriilmektedir. Cilinkii 6zellikle ana ortaklik ile bir bagh ortaklik
arasinda gergeklestirilen islemlerde ana ortakligin kontrolii s6z konusudur. Grup
icerisinde belirlenen fiyat, transfer fiyatidir. Ana ortaklik, grubun ¢ikarlar1 (en diisiik
maliyete katlanma, en yiiksek kar1 elde etme, vergiden kagma, vb.) dogrultusunda bir
transfer fiyatinin belirlenmesini saglar. Bu kosullarla belirlenen alim-satim
fiyatlarina gore; grupta yer alan ortakliklarin birbirlerinden yaptiklari mal alim-
sattmindan  kaynaklanan etkiler, konsolide finansal tablolar hazrlanirken
giderilmelidir (Gtirdal, 2001: 174).

Satisa konu olan stoklarin grup disina satilip satilmamasi, yapilan giderme
ve diizeltme islemlerini etkilemektedir. Stoklarm grup disma satilmamasi
durumunda; satis ile ilgili kar tamamen elimine edilir. Satisa konu olan mal, gruba ilk

girdigi zamanki maliyetine esitlenir.
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Ornek 16: A Bagh Ortakhgi, 60.000 TL.lik ticari mali, %30 karla B Bagh

Ortakligr’na satmistir. Bu satiga iliskin olarak konsolidasyon islemlerine esas alinan

hesaplar ve yapilacak indirim iglemleri ile konsolide finansal tablolarda yer alacak

tutarlar su sekildedir (Giirdal, 2001: 176’dan yararlanilarak gelistirilmistir):

Hesap A Bagh B Bagh Indirim Konsolide
Kalemleri (TL) Ortaklig1 Ortaklig1 Tutar1 Finansal
Tablolar
Yurti¢i Satiglar 78.000 - (78.000) -
Satilan Ticari 60.000 - (60.000) -
Mallar Maliyeti
Ticari Mallar - 78.000 (18.000) 60.000
Yukaridaki tablonun muhasebe kaydi olarak gosterimi sdyledir;
/
600 YURTICI SATISLAR 78.000
621 SATILAN TICARI
MALLAR MALIYETI 60.000
153 TICARI MALLAR 18.000
/

Indirim islemleri sonucunda; A Bagh Ortakhigi’nin satis isleminden elde

ettigi kar konsolide gelir tablosuna yansimamaktadir. B Bagli Ortakligi’nin stoklar1

arasinda goriilen ticari mallar da, A Bagli Ortakligi’'nin maliyeti ile hesaplara

yansimaktadir.

Ornek 17: B Bagh Ortakligi, D Bagli Ortakligi’'na 65.000 TL.lik ticari mal1

pesin satmistir. B Bagli Ortakligina bu malin maliyeti 40.000 TL.dir.




B’nin yasal kayitlar1
/

100 KASA
600 YURTICI SATISLAR
/

621 SATILAN TiCARI MALLAR MALIYETI
153 TICARI MALLAR
/

D’nin yasal kayitlari
/

153 TICARI MALLAR
100 KASA

/

65.000

40.000

65.000
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65.000

40.000

65.000

Yasal kayitlara bakildiginda kasa hesabinin ayni tutarinm birinde alacak

birinde bor¢ kaydedilmesi ile B ile D Bagli Ortakligi’nin toplam kasa degeri

degismemistir. B Bagli Ortakligi’nin 153 Ticari Mallar hesabi malm ilk alis tutar1

dahil edildiginde tamamen kapanmistir. Ancak D Bagh Ortakhigi’'nin 153 Ticari

Mallar hesabinin borg tarafinda 65.000 TL.lik ticari mal mevcuttur. Bu ticari malin

gruba ilk giris maliyeti olan 40.000 TL.den go6ziikebilmesi i¢in bu hesabin alacagina

25.000 TL. kaydedilir. Grup dismna ticari mal satis1 olmadigindan, geriye kalan 621

ile 600 nolu hesaplar grup i¢i satig olmamis gibi elimine edilecektir. Yani yasal

kayitlariin tersi (alacakli ise borglu, bor¢lu ise alacakli tarafa ) ve ayni tutarlar1 ile

kaydedecegiz.
Grup i¢i sat1s isleminin eliminasyon kaydi,
/

600 YURTICI SATISLAR (B)
621 SATILAN TiCARI
MALLAR MALIYETI (B)
153 TICARI MALLAR (D)
/

65.000

40.000
25.000




86

Stoklarin grup digma satilmasi durumunda; satilan stoklarin maliyeti yine
gruba ilk girdigi tarihteki tutar1 yansitirken, kar olarak da sadece grup digina yapilan

satistan elde edilen kar konsolide gelir tablosuna yansitilmalidir.

Ornek 18: A Bagl Ortakhigi, 60.000 TL.lik ticari mali, %50 karla B Bagl
Ortakligr’na satmistir. B Bagli Ortakligi, 90.000 TL.lik ticari mali, 100.000 TL.ye
grup disindaki C Sirketi’ne satmistir. Grup i¢i ve grup dis1 satislari igerecek sekilde

yapilan konsolidasyon iglemleri ve konsolide finansal tablolarda olusan tutarlar su

sekildedir:

Hesap A Bagh B Bagh Indirim Konsolide
Kalemleri (TL) Ortaklig1 Ortaklig1 Tutar1 Finansal
Tablolar
Yurtici Satiglar 90.000 100.000 (90.000) 100.000
Satilan Ticari 60.000 90.000 (90.000) 60.000
Mallar Maliyeti
Ticari Mallar - - - -
Yukaridaki tablonun muhasebe kaydi olarak gosterimi soyledir;
/
600 YURTICI SATISLAR 90.000
621 SATILAN TICARI
MALLAR MALIYETI 90.000
/

Elimine iglemleri ile grup digina satilan ticari malin maliyeti 60.000 TL,
grup dis1 sirkete olan satig tutar1 100.000 TL. olarak muhasebe kayitlarinda goziikiir.

Grup i¢i kar tutari, ticari malin grup disina satilmasi nedeniyle gerceklesmis olur.

Ornek 19: A Ana Ortakligi 20X1 yili igerisinde 1.000 TL.ye aldig1 ticari
mallar1 2.000 TL.ye B Bagh Ortakligi’na satmistir. B Bagli Ortakligi 2.000 TL.ye
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aldig1t bu mallarin 1.000 TL.lik kismin1 1.500 TL.ye grup dis1 bir sirkete satmistir

( Sagar, 2007: 770’ten yararlanilarak gelistirilmistir).

A’nin yasal kayzitlari

153 TICARI MALLAR
100 KASA
/

120 ALICILAR
600 YURTICI SATISLAR
/

621 SATILAN TiICARI MALLAR MALIYETI
153 TICARI MALLAR
/

B’nin yasal kayitlar

153 TICARI MALLAR
320 SATICILAR
/

100 KASA
600 YURTICI SATISLAR
/

621 SATILAN TiICARI MALLAR MALIYETI
153 TICARI MALLAR
/

Grup i¢i sat1s isleminin eliminasyon kaydi
/

600 YURTICI SATISLAR
621 SATILAN TICARI
MALLAR MALIYETI
- A Ana Ortaklik 1.000
- B Bagh Ortaklik 500
153 TICARI MALLAR
/

320 SATICILAR (B)
120 ALICILAR (A)
/

1.000

2.000

1.000

2.000

1.500

1.000

2.000

2.000

1.000

2.000

1.000

2.000

1.500

1.000

1.500

500

2.000
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B Bagl Ortakligi’nin satigmi gergeklestirdigi 1.000 TL.lik mallarin grup
disina satilmasi nedeniyle grup i¢i kar gerceklesmis olmustur. Ancak B Bagh
Ortakligr’nin satamadigi mallarm maliyetinin iginde A Ana Ortakligi’'nm B’ye
aktardig1 grup ici kar bulunmaktadir. S6z konusu kar A’nin kayitlarinda kar olarak,
B’nin kayitlarinda ise stoklar hesabinda maliyet olarak yer almaktadir. Grup i¢i satis
isleminin eliminasyon kaydinda yer alan 153 nolu hesabimn alacak tarafina 500 TL.
yazilmasi ile kar tutar1 elimine edilmistir.

Grup i¢i aktarilan kar katki orani hesaplanmasi yani 500 TL.nin
hesaplanmasi asagida verilmistir.

Grup I¢i Aktarilan Kar (2.000 — 1.000)
Kar Katki Orani = =0,5
Transfer Fiyat1 (2.000)
Gergeklesmeyen Kar = 1.000 x 0,5 =500 TL.

Ornek 20: B bagh ortaklik, D bagh ortakligina 60.000 TL.lik ticari mali
pesin satmistir. (Bu ticari malin maliyeti 30.000 TL.dir.) D bagl ortaklig1 bu ticari
malin yarisin1 grup disma 40.000 TL.ye satmustwr. Kalan ticari mal D’nin
stoklarindadir (Akdogan ve Tenker, 2007: 481°den yararlanilarak gelistirilmistir).

B ve D baglh ortakliklar1 arasindaki satis ve alislar ile ilgili eliminasyon

kayitlari
/
600 YURTICI SATISLAR (B) 60.000
621 SATILAN TICARI
MALLAR MALIYETI (D) 60.000
/

D bagh ortakligmm grup dismma yaptigi satiglar diginda kalan kisim
konsolidasyon acisindan gergeklesmemis kar sayildigindan bu kérm, D’nin
stoklarinin maliyet bedeli iizerinden gosterilebilmesini saglamak igin stoktan
diisiilmesi ve satislarin maliyetine eklenmesi gerekir. (60.000 — 30.000 = 30.000 TL
karmn, yaris1 grup disina yapilan satigsa aittir.) 15.000 TL ise grup stoklar1

icerisindedir. Bu nedenle elimine edilmesi gerekir.
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/

621 SATILAN TiCARI MALLAR MALIYETI (D) 15.000
153 TCARI MALLAR (D) 15.000
/

Yukaridaki eliminasyon iglemlerinin etkilerini igletmelerin yasal kayitlar1 ile
aciklayabiliriz.

B’nin yasal kayitlar

153 TICARI MALLAR 30.000
100 KASA 30.000

Malin ilk giris kaydi /
100 KASA 60.000

600 YURTICI SATISLAR 60.000
Grup i¢i mal satis
kaydi /
621 SATILAN TiCARI MALLAR MALIYETI 30.000

153 TICARI MALLAR 30.000

Grup i¢i satigin
maliyet kaydi /

D’nin yasal kayitlari

153 TICARI MALLAR 60.000
100 KASA 60.000
/
100 KASA 40.000
600 YURTICI SATISLAR 40.000
Grup disina satig
kaydi /
621 SATILAN TiCARI MALLAR MALIYETI 30.000
153 TICARI MALLAR 30.000

Grup disina satigin
maliyet kaydi /
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Grup i¢i islemlerin eliminasyon kaydi

/
600 YURTICI SATISLAR (B) 60.000
621 SATILAN TiCARI
MALLAR MALIYETI 45.000
153 TICARI MALLAR (D) 15.000
/

Simdi yukaridaki muhasebe kayitlarinin 621 ile 153 hesaplariyla ilgili

olanlar1 biiylik defterde gosterelim.

621 SATILAN TiICARI MALLAR MALIYETI
30.000 | 45.000
30.000

60.000 | 45.000

153 TICARI MALLAR
30.000 | 30.000
60.000 | 30.000

15.000

90.000 | 75.000

153 ticari mallar biiyiik defterinin bor¢lu tarafindaki 30.000 TL.nin anlamu,
malin gruba ilk alindig1 zaman ki maliyet degeridir.

153 ile 621’in bakiyelerinin tutarlarma ve borg-alacak taraflarina
bakildiginda eliminasyon isleminin sonucu daha iyi anlasilir. 621’in borg tarafinda
15.000 TL kalmigstir. 153’{in borg tarafinda ise 15.000 TL vardwr. Yani grup disma
satllan ticari malm maliyetinin gruba ilk giris maliyeti ilizerinden hesaplandigi
goriilmektedir. Ayrica 621 Satilan Ticari Mallar Maliyeti hesabinda da 15.000 TL

maliyet degeri kalmistir. Boylece eliminasyon islemi tamamlanmistir.
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2.7.1.2. Gelir Ve Gider Kalemleri

Grubu olusturan ortakliklarin birbirleriyle olan islemleri sonucu gelir ve
gider kalemleri ortaya ¢ikar. Kira, faiz, temettii 6demeleri gibi islemler, bir ortaklik
icin gelir olustururken diger ortaklik icin gider olacaktir. Dolayistyla grubun toplam

gelir rakaminda degisiklik olmayacaktir.

Ornek 21: A Bagh Ortaklhigi, B Bagl Ortakligindan alacagma 100 YTL
faiz hesaplanmistr.

Faizin elimine edilmesi kaydi:

/
642 FAIZ GELIRLERI 100
- 100 (A)
660 KISA VADELI BORCLANMA 100
GIDERLERI
-100 (B)
/

Eliminasyon islemi yapilmadiginda grubun olagan kar rakami
degismeyecektir. Ancak grubun gelir tablosundaki diger faaliyetlerden olagan gelir
ve karlar ile finansman giderleri bagliklar1 100 YTL degerinde artacaktir. Bu
durumda, konsolide gelir tablosunda sunulan tutarlarin giivenilirligi zedelenmis
olacaktir.

Temettii dagitimi gergeklestirilmisse; temettii 6deyen baglh ortakhign ilgili
Ozsermaye hesabina eklenir, temettii alan ana ortakligin ilgili gelir hesabindan ise
indirilir. Yapilan bu indirim sirasinda, azinlik paylarina diisen temettiide diizeltme
yapilmamalidir. Baska bir deyisle, temettii 6demesi yapilan ortakliktaki azinlik
paylarina diisen temettii diizeltme kapsami diginda tutulmalhidir (Gtirdal, 2001: 180).

Ornek 22: Donem icinde ortakliklarin birbirleriyle yapilan temettii tahakkuk
ve Odemeleri asagidadir (Akdogan ve Tenker, 2007: 481’den yararlanilarak
gelistirilmistir).
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B’nin A’ya temettii tahakkuku  40.000 YTL.
D’nin B’ye temettii 6demesi 20.000 YTL.
D’nin C’ye temettii 6demesi 10.000 YTL.

/
641 BAGLI ORTAKLIKLARDAN TEMETTU
GELIRLERI 70.000
- 40.000 (A)
-20.000 (B)
-10.000 (C)
542 OLAGANUSTU YEDEKLER 70.000
- 40.000 (B)
-20.000 (D)
-10.000 (D)
/

B’nin A’ya temettii 0demeyip tahakkukla yetinmesi nedeniyle dogan
alacak-borg iliskisinin de tasfiyesi icin asagidaki kaydin yapilmasi gerekir. Kisaca
ortakliklarin temettli O6demesini heniliz gerceklestirmeyerek bor¢ ve alacak

hesaplarinda izlemesi nedeniyle bu hesaplar karsilikli ters kaydedilerek kapatilmasi

gerekir..
/
331 ORTAKLARA BORCLAR (B) 40.000
133 BAGLI ORTAKLIKLARDAN
ALACAKLAR (A) 40.000
/

Ornek 23: A, B’den idari isler de kullanilan bina igin 10.000 TL’lik dénem
kira geliri tahsil etmistir (Akdogan ve Tenker, 2007: 481’den yararlanilarak
geligtirilmistir).

Kira gelirinin eliminasyon kayd1

/

649 DIGER OLAGAN GELIR VE KARLAR (A) 10.000
632 GENEL YONETIM GIDERLERI (B) 10.000
/
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2.7.1.3. Donem Kéan Vergi Ve Diger Yasal Yiikiimliiliik Karsihklar:

Grup i¢i islemlerden kaynaklanan kar tutarmin eliminasyonu yapilir. Bunun
sonucunda konsolide gelir tablosunda donem kar1 azalacaktwr. Ancak donem kari
tizerinden hesaplanan vergi tutarlarinda degisiklik olmayacaktir. Bunun nedeni, vergi
tutar1 belirlenirken donem kar tutar1 olarak ortakliklarin bireysel finansal
tablolarindaki rakamin dikkate alinmasidir. Bu hesabin konsolide gelir tablosundaki
tutary, grubu olusturan tiim ortakliklarin konsolidasyon oncesi bireysel gelir
tablolarindaki donem kar1 vergi ve diger yasal yiikiimliilik karsiliklar1 toplanarak

elde edilir.

Ornek 24: A Ana Ortaklik ile B Bagh Ortakhig1 arasmda 2.000 YTL.lik
karli islem yapilmistir. Bu ortakliklarin faaliyet sonuclar: ile ilgili hesaplar asagida
verilmistir. Ornegin daha iyi anlasilmasi i¢in kéarli islemin dénem karmndaki

eliminasyonu gdsterilecektir.

Gelir Tablosu Hesap A Ana B Bagli | Eliminasyon | Konsolide
Kalemleri (YTL) Ortaklig1 Ortaklig1 Gelir
Tablosu

Donem Kari 6.000 5.000 2.000 9.000
Doénem Kar1 Vergi ve Diger (1.200) (1.000) (2.200)
Yasal Yiikiimliilik

Karsiliklar1

Do6nem Net Kari 4.800 4.000 6.800

Oregimizde grup ici karl islemin sadece dénem kari ile donem net kér

hesaplarinda etkisi oldugu goriilmektedir.

2.7.1.4. Azinhk Paylan

Grubun ortakliklar1 i¢indeki bagh ortakliklarda grup disindaki yatirimeilarin

paylar1 bulunduguna gore, bagh ortakliklarn dénem net karlar1 veya zararlarindan
bunlara diisen pay hesaplanmalidir (Giirdal, 2001: 181). Bir bagka deyisle, grubun
konsolide gelir tablosunda donem net kar ya da zararindan azinlik paylarmna diisen

tutar ayrica gosterilir (Akdogan ve Tenker, 2007: 459).
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Azmlik paylarmin hesaplanmasinda, grup i¢inde yapilan satiglarm yoni
onem kazanir. Eger bagl ortakliktan, ana ortakliga bir satig olmussa, bagli ortakligin
kar/zarari, bu islemlerin etkilerinden arindirilir ve yeni olusan kar/zarar {lizerinden
azinlik paylar1 hesaplanir. Ana ortakligin, bagl ortakliga satis yapmasi durumunda
islemin etkisi armdirilir, ancak arindirma bagh ortakligin kar/zararmi etkilemedigi
icin, azmlik paylar1 bagh orakligin kar/zarari iizerinden hesaplanir (Orten- Kaval-
Karapmar, 2007: 398).

Bagl ortakliktan ana ortaklia dogru yapilan (yukar1 yonlii) satislarla ilgili

ornek asagida verilmistir.

Ornek 25:

1. A isletmesi B igletmesinin %60’mi, 2005 yilinda 1.200 YTL bedelle satin
almistir. Satmn alma tarihi itibariyle, B isletmesinin sermaye tutar1 1.500 YTL,
dagitilmamis karlar toplami 500 YTL.dir.

ii. 2005 yilinda B isletmesinin A isletmesine yapmis oldugu satislarla ilgili
bilgiler agagidaki gibidir:

Y1l (YTL) B’nin Alis A’ya A’nin Disariya A’nin Stogunda
Maliyeti Yapilan Yaptig1 Satiglarin Kalan
Satis Maliyeti
2005 200 300 150 150

B isletmesi, %50 kar marj1 ile A isletmesine satis yapmaktadir (Karapinar,

2006: 215°den yararlanilarak gelistirilmistir).
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Eliminasyon Azinhk | Kons.

Gelir Tablosu (YTL) Adsl. | Bisl. | Bore Alacak |Paylan | Tutarlar
Satiglar 1.300 8001 (1) 300 1.800
Satiglarin Maliyeti (900)| (500) (1.150)

D.Basi1 Stok 200 100 300

D.i¢i Alislar 5.700| 1.000 (1) 300 6.400

D.Sonu Stok (5.000)| (600)| (2)50 (5.550)
Donem Kari 400 300 650
Azmlik Pay1 100 (100)
Dagitilmamig K. Aktarim 400 300 350 300 100 550
Dagitilmamis Kéarlar
Donem Bagi D. Karlar

A Isletmesi 1.600 1.600

B Isletmesi 500((3) 300 200 -
Donem Kari 400 300 350 300 100 550
Doénem Sonu D. Kérlar 2.000 800 650 300 300 2.150
Bilanco (YTL)
Varhklar
Stoklar 5.000 600 (2) 50 5.550
Bagli Ortakliklar 1.200 - (3) 1.200 -
Diger Duran Varliklar 1.800| 1.900 3.700
Varhklar Toplam 8.000| 2.500 1.250 9.250
Kaynaklar
Ticari Borglar 1.000 200 1.200
Sermaye 5.000| 1.5001(3) 900 600 5.000
Dagitilmamig Karlar 2.000 800 650 300 300 2.150
Azmnlik Pay1 900 900
Kaynaklar Toplami 8.000| 2.500| 1.550 300 9.250

1. Grup i¢inde yapilan satiglarin tiimii iptal edilir. Bir ortaklik i¢in satig olan

tutar, diger ortaklik i¢in satig maliyetini olusturur.

/

600 YURTICI SATISLAR
621 SATILAN TIiCARI
MALLAR MALIYETI

300

300

2. A Ana Ortakligi, B Bagli Ortakhigindan aldigi 300 YTL.lik stogun
150 YTL.sin1 satmistir. Kalan stok tutar1 150 YTL.dir 150 YTL i¢inde, B Bagh

Ortaliginin satisinda dogan kar tutari bulunmaktadir. Bu tutarin stoklar kaleminden
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indirilmesi gereklidir. B Bagli Ortakliginin, A Ana Otakliga yaptig: satiglardan %50
kar elde etmistir. Dolayisiyla 150 YTL.lik stok i¢inde maliyet iistiinden %50
oraninda kar bulunmaktadir. Buna gore belirlenen 50 YTL.lik (150 x 100/300) kar,

stok ortaklik disina ¢ikmadigi icin stoklar kaleminden indirilir.

/

621 SATILAN TICARI MALLAR MALIYETI 50
153 TICARI MALLAR 50
/

3. A Ana Ortakhiginin kayitlarindaki bagl ortakliklar hesabi ile B Bagl
Ortakligmin alis tarihindeki 6zkaynaklar kalemi karsilikli elimine edilir.

/
3
500 SERMAYE 900
570 GECMIS YILLAR KARLARI 300
245 BAGLI ORTAKLIKLAR 1.200
/

4. B Bagh Ortakligin donem kar1 250 YTL olur (300 + 300 — 300 — 50).
Bunun %40’s1 azinlik paymi olusturur. Alis tarihi itibariyle B Bagh Ortakligmnin
Ozkaynaklarimdan azimnliklara diisen payr ise 900 YTL.dir. Bunun, 600 YTL.si
sermayeden (1.500 x 0,40), 200 YTL.si (500 x 0,4) dagitilmamis kardan, 100 YTL.si
donem karindan [ (300 — 50) x 0,40) ] gelmektedir.

/
4
500. SERMAYE 600
570 GECMIS YILLAR KARLARI 200
590 DONEM NET KARI 100
505 AZINLIK PAYI 900
/

Yukaridaki 6rnegi tersi olarak ele aldigimizda yani ana ortakliktan bagh

ortakliga dogru yapildig1 varsayiminda ki konsolide finansal tablo asagidadir.
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2005 Yili Konsolide Finansal Tablosunun Diizenlenmesi

Eliminasyon Azinhk | Kons.
Gelir Tablosu (YTL) Adsl. | Bisl. | Bore Alacak |Paylan | Tutarlar

Satiglar 1.300 8001 (1) 300 1.800
Satiglarin Maliyeti (900)| (500) (1.150)
D.Basi1 Stok 200 100 300
D.I¢i Alislar 5.700| 1.000 (1) 300 6.400
D.Sonu Stok (5.000)| (600)| (2)50 (5.550)
Donem Kari 400 300 650
Azmlik Pay1 120 (120)
Dagitilmamig K. Aktarim 400 300 350 300 120 530

Dagitilmamis Kéarlar

Donem Bagi D. Karlar

A Isletmesi 1.600 1.600
B Isletmesi 500((3) 300 200 -
Donem Kari 400 300 350 300 120 530
Doénem Sonu D. Kérlar 2.000 800 650 300 320 2.130
Bilanco (YTL)
Varhklar
Stoklar 5.000 600 (2) 50 5.550
Bagli Ortakliklar 1.200 - (3) 1.200 -
Diger Duran Varliklar 1.800| 1.900 3.700
Varhklar Toplam 8.000| 2.500 1.250 9.250
Kaynaklar
Ticari Borglar 1.000 200 1.200
Sermaye 5.000| 1.500(3) 900 600 5.000
Dagitilmamig Karlar 2.000 800 650 300 320 2.130
Azmnlik Pay1 920 920
Kaynaklar Toplami 8.000| 2.500| 1.550 300 9.250

Ana ortakliktan bagl ortakliga dogru yapilan (asagi yonlii) satiglarda,
azinlik pay1 grup i¢i satig Oncesi kar/zarar tutari lizerinden hesaplanir. Yukaridaki
tabloda bu tutar 120 YTL.dir (300 x 0,4 = 120).

Ozetleyecek olursak, azinlik paylarma ait kar tutari, ana ortakliktan baglh
ortakliga satis yapildiginda bagl ortakligin bireysel finansal tablolarinda ki kar tutar1
tizerinden hesaplanir. Baglh ortakliktan ana ortakliga satis yapilmasi halinde yeni

ortaya ¢ikan kar tizerinden hesaplama yapilir.
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2.7.2. Bagh Ortakhigin Dénem Icerisinde Kontrol Altina Alinmasi

Bir bagh ortakhigin gelir ve giderleri, TFRS 3’de belirlenen elde etme
tarihinden itibaren konsolide finansal tablolara dahil edilir ve bu durum ana
ortakligin bagl ortaklik iizerindeki kontrol giiclinii kaybettigi tarihe kadar devam
eder. Bagl ortaklik elden ¢ikarildiginda; elde edilen gelir ile bagl ortakligin defter
degeri arasindaki fark, konsolide gelir tablosuna kazang veya zarar olarak yansitilir.
Bu islem ile ilgili olarak, varsa "TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri" Standardma
uygun olarak dogrudan 6zkaynak ile iliskilendirilen birikmis kur farklar1 kazang veya
zararin hesaplanmasinda dikkate alinir (TMS 27, md.30).

Donem igerisinde ele gegirilen ya da yatirim yapilan bir baglt ortakliktan
elde edilen kar ve zararlar, elde edilme tarihini izleyen donem itibariyle konsolide
gelir tablosuna yansitilir. Elde edilme tarihinden onceki doneme iliskin faaliyet
sonuglari, konsolide net kir veya zararin hesaplanmasinda dikkate alinmaz (Giirdal,
2001: 183). Sebebi ise, ana ortaklik ele gegirme veya kontrol giiciiniin var oldugu
tarihten 6nce bagh ortakligin finansal ve faaliyet politikalarini iizerinde tek basina
s0z sahibi olamamasidir.

Bu islemler icin iki yontem kullanabilir. IIk yontem; bagl ortakligm dénem
bas1 gibi kontrole alindig1 varsayilir. Bunun sonucunda bagli ortakligin tiim gelir ve
giderleri konsolidasyona alinir ve konsolide gelir tablosunun sonunda, kontrol dncesi
kazanglar ana oraklik paymdan diisiiliir. Ikinci ydntem; kontroliin var oldugu
zamandan baslayarak gelir ve gider ana ortaklik payina dahil edilir. ilk yontem daha
yaygmn kullanilmaktadir. Bunun sebebi, konsolide finansal tablolar1 olusturan
hesaplarin daha kolay tespit edilmesi ve kontrol dncesinin ana ortaklik paymndan
diisiilmesi ile izleyen donemlerdeki konsolide finansal tablolarla karsilastirmanin

uyumlu olmasidir.
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UCUNCU BOLUM

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN DUZENLENMESINE ILiSKIN
UYGULAMA ORNEGI

Calismanin bu boliimiinde, TMS 27 esas almmarak uygulama Ornegi
hazirlanmistir. Uygulamada ki sirketler sanal sirketlerdir. Konsolidasyon islemlerini
belirlerken, uygulamada sik¢a karsilasilabilecek islemlerin segilmesine &zen

gosterilmistir.

3.1. ISLETMELERIN TANITIMI

Uygulamada dort sirket s6z konusudur. Bu sirketler sirasiyla, AY Holding
A.S., BERK Sanayi ve Ticaret A.S., CENK Sanayi ve Ticaret A.S. ve DERYA
Sanayi ve Ticaret A.S.’dir. AY Holding A.S. diger sirketlere yatirim yapan ana sirket
konumundadir. Diger sirketler AY Holding A.S$.’nin baglh ortakliklaridir. AY
Holding A.S., BERK Sanayi ve Ticaret A.S.’nin % 80’ine, CENK Sanayi ve Ticaret
A.S.’nin % 60’ma ve DERY A Sanayi ve Ticaret A.S.’nin % 70’ine sahiptir.

AY Holding A.S. isletmelere (ortakliklara) yatirim yapmak yaninda iiretim
faaliyetinde bulunmasi ile karma holding 6zelligi tagimaktadir. Bir baska deyisle AY
Holding A.S. ile bagh ortakliklar arasinda mal alim-satimi1 yapilmaktadir. Grubun
finansal tablolar1 01.01.2007- 31.12.2007 tarihleri arasindaki islemleri

kapsamaktadir.
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3.2. GRUBUN KONSOLIDASYON ONCESIi BIREYSEL FINANSAL

TABLOLARI
. . 31.12.07 13.12.07 31.12.07 31.12.07
BILANCO KALEMLERI AY BERK CENK DERYA
(YTL) Sirketi Sirketi Sirketi Sirketi
I-  DONEN VARLIKLAR
A - Haar Degerler 1.932 434 1.309 921
1- Kasa 210 198 187 345
2 - Alinan Cekler 879 139 711 456
3 - Bankalar 843 97 411 120
B - Menkul Kiymetler 17.000 15.000 3.000 2.000
1- Ozel Kesim Tahvil, Senet ve Bonolari 17.000 15.000 3.000 2.000
C - Ticari Alacaklar 5.334 1.269 3.579 3.122
1- Alicilar 1.789 432 975 845
2 - Alacak Senetleri 1.234 480 1.359 976
3 - Verilen Depozito ve Teminatlar - - - 145
4 - Diger Ticari Alacaklar 2311 357 1.245 1.156
D - Diger Alacaklar 541 84 32 40
1 - Ortaklardan Alacaklar 137 73 - 25
2 - Personelden Alacaklar 4 11 32 15
3 - Bagli Ortakliklardan Alacaklar 400 - - -
E - Stoklar 13.368 3.612 9.996 8.145
1- Ik Madde ve Malzeme 4.355 870 2.865 1.976
2 - Yart Mamuller 1.578 102 1.034 987
3 - Mamuller 2.678 378 3.789 2.145
4 - Ticari Mallar 1.567 1.456 1.265 2.350
5 - Diger Stoklar 890 41 467 231
6 - Verilen Siparis Avanslari 2.300 765 576 456
G- Gel.Ay.Ait Gid. ve Gel. 701 432 257 332
1 - Gelecek Aylara Ait Giderler 467 298 112 234
2 - Gelir Tahakkuklar 234 134 145 98
H- Diger Dénen Varhklar 478 35 656 45
1- Devreden Katma Deger Vergisi 68 23 57 45
2 - Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 13 - - -
3 - Is Avanslan 358 - 589 -
4 - Personel Avanslart 32 12 10 -
5 - Sayim ve Teselliim Noksanlari 7 - - -
DONEN VARLIKLAR TOPLAMI 39.354 20.866 18.829 14.605
II- DURAN VARLIKLAR
A - Ticari Alacaklar 469 322 437 410
1- Alicilar 145 121 165 145
2 - Alacak Senetleri 237 156 198 167
3 - Verilen Depozito ve Teminatlar 87 45 74 98
C - Mali Duran Varhklar 31.200 - - -
1 - Bagl Ortakliklar 31.200 - - -
D- Maddi Duran Varhklar 21.704 4.874 17.659 18.660
1- Arazi ve Arsalar 756 234 435 546
2 - Binalar 18.595 3.350 14.359 18.358
3 - Makina Tesis ve Cihazlar 6.987 3.467 3.987 1.800
4 - Tagitlar 430 230 548 470
5- Demirbaslar 214 187 103 180
6 - Birikmis Amortismanlar (-) 5.975 2.890 2.987 3.500
7 - Yapilmakta Olan Yatirimlar 525 267 1.076 678
8 - Verilen Siparis Avanslari 172 29 138 128
E - Maddi Olmayan Duran Varhklar - - - -
1- Serefiyeler - - - -
DURAN VARLIKLAR TOPLAMI 53.373 5.196 18.096 19.070
AKTIF (VARLIKLAR) TOPLAMI 92.727 26.062 36.925 33.675
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. 31.12.07 31.12.07 31.12.07 31.12.07
PASIF (KAYNAKLAR) AY BERK CENK DERYA
(YTL) Sirketi Sirketi Sirketi Sirketi
A - Mali Bor¢lar 2.588 1.234 1.925 1.900

1- Banka Kredileri 2.178 1.234 1.925 1.900
2 - Cikarilmig Bonolar ve Senetler 410 - - -
B - Ticari Borglar 2.802 1.590 3.577 10.200
1- Saticilar 1.879 1.234 2.467 3500
2 - Borg Senetleri 578 356 876 4.890
3 -  Alnan Depozito ve Teminatlar - - - 920
4 - Diger Ticari Borglar 345 - 234 890
C - Diger Borglar 456 591 578 780
1- Ortaklara Borglar - 400 - -
2 - Personele Borglar - 13 - -
3 - Diger Cesitli Borglar 456 178 578 780
D - Alinan Avanslar 24 2.300 49 915
1-  Alnan Siparis Avanslar1 24 2.300 49 915
F- Od.Vergi ve Diger Yiik. 145 57 116 156
1- Odenecek Vergiler 35 12 29 40
2-  Oden.Sos.Giivenlik Kesintileri 110 45 87 93
3-  Odenecek Diger Yiikiimliiliikler - - - 23
G- Borg ve Gider Karsiliklari 358 99 186 212
1- Don.Kar.Ver.ve Dig.Yas.Yiik.Krs. 189 46 82 60
2-  Dén.Kar.Pes.Odn. Ver.Dig. Yiik.(-) 118 19 50 25
3 - Kidem Tazminati Karsilig1 137 49 98 110
4 - Diger Borg ve Gider Karsiliklart 150 23 56 67
H-  Gel.Ay.Ait Gel.ve Gid.Tahak. 64 35 70 45
1-  Gelecek Aylara Ait Gelirler 19 12 24 10
2 - Gider Tahakkuklar1 45 23 46 35
KISA VAD. YABANCI KAY. TOPLAMI 6.437 5.906 6.501 14.208
II - UZUN VAD. YABANCI KAYNAKLAR
A - Mali Borglar 3.224 11.696 3.912 3.337
1- Banka Kredileri 2.879 876 3.123 2.790
2 - Diger Finansal Borglar 345 320 789 547
3-  Cikarilmig Tahviller - 10.500 - -
B - Ticari Borglar 8.900 1.400 622 1.000
1- Saticilar 3.900 1.200 410 200
2 - Borg Senetleri 5.000 200 123 800
3 -  Alinan Dep.ve Teminat - - 89 -
UZUN VAD. YABANCI KAY. TOPLAMI 12.124 13.096 4.534 4.337
A - Odenmis Sermaye
1- Sermaye 60.000 5.000 20.000 10.000
B - Sermaye Yedekleri
1- Hisse Sen.ihra¢ Primleri - - 2.000 -
C- Kar Yedekleri 4.290 860 1.190 2.130
1- Yasal Yedekler 210 120 140 100
2 - Statii Yedekleri 80 40 50 30
3 - Olaganiistii Yedekler 4.000 700 1.000 2.000
D- Gecmis Yillar Karlan 876 - 400 -
1- Gecgmis Yillar Karlari 876 - 400 -
F- Donem Net Kan (Zarar)
1- Donem Net Kari 9.000 1.200 2.300 3.000
OZKAYNAKLAR TOPLAMI 74.166 7.060 25.890 15.130
PASIF (KAYNAKLAR) TOPLAMI 92.727 26.062 36.925 33.675
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. ] 1.1.07-31.12.07 | 1.1.07-31.12.07 | 1.1.07-31.12.07 | 1.1.07-31.12.07
GELIiR TABLOSU KALEMLERI AY BERK CENK DERYA
(YTL) Sirketi Sirketi Sirketi Sirketi
BRUT SATISLAR 450.000 230.000 389.000 410.000
SATIS INDIRIMLERI - (10.000) - (15.000)
NET SATISLAR 450.000 220.000 389.000 395.000
SATISLARIN MALIYETi (140.000) (55.000) (55.000) (95.000)
BRUT SATIS KARI 310.000 165.000 334.000 300.000
FAALIYET GIDERLERI (43.000) (20.000) (30.000) (35.000)
FAALIYET KARI 267.000 145.000 304.000 265.000
DIGER FAALIYETLERDEN
OLAGAN GELIR VE KARLAR 30.000 10.000 15.000 10.000
DIGER FAALIYETLERDEN
OLAGAN GIDER VE ZARARLAR (50.000) (38.000) (45.000) (65.000)
FiINANSMAN GiDERLERI (190.000) (72.000) (210.000) (160.000)
OLAGAN KAR 57.000 45.000 64.000 50.000
OLAGANDISI GELIiR VE KARLAR 3.000 1.000 3.000 2.000
OLAGANDISI GiDER VE
ZARARLAR (47.000) (44.300) (63.700) (47.700)
DONEM KARI 13.000 1.700 3.300 4.300
Dénem Karn Vergi ve Diger Yasal
Yiikiimliiliik Karstliklart (4.000) (500) (1.000) (1.300)
DONEM NET KARI 9.000 1.200 2.300 3.000

3.3. GRUBUN KENDi ARALARINDA GERCEKLESEN SERMAYE
ILISKILERI iLE DONEM iCI iSLEMLERI

1- Sermaye liskileri

a- AY Sirketi, BERK Sirketi’nin 5.000 YTL.lik sermaye tutarinin %80°1
icin 4.000 YTL 6deme yapmistir. Odenen bu bedelin isletmenin gercege uygun
degeri olmadig1 yoniinde hi¢bir gosterge yoktur.

b- AY Sirketi, CENK Sirketi’nin 20.000 YTLIik sermaye tutarmm %60°na
13.200 YTL. 6deme yapmistir. Boylece AY Sirketi, 1.200 YTL.lik hisse senedi ihrag
primi 6demistir.

c- AY Sirketi'nin DERYA Sirketi’ndeki sermaye ve oy hakki %70’dir.
DERYA Sirketi’nin satin alma tarihindeki 6zkaynagin gercege uygun degeri 12.000
YTL.dir. AY Sirketi DERYA Sirketi’'ne %70 payi i¢in iki yil 6nce 14.000 YTL.
O0deme yapmistir. DERYA Sirketi’nin satin alma tarihindeki 6z kaynak tutarlari,
odenmis sermaye 10.000 YTL, kar yedekleri ( yasal yedekler 80 YTL, statii yedekler
20 YTL, olaganiistii yedekler 1.900 YTL) 2.000 YTL olmak iizere 12.000 YTL.dir.

2- AY Sirketi, BERK Sirketi’ne ilk madde ve malzeme alimi i¢in 2.300

YTL. avans vermistir.
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3- AY Sirketi, BERK Sirketi’nin donem igerisinde nakit ihtiyacini
karsilamak icin ¢ikardigi tahvillerden nominal degeri ile 10.500 YTL.lik almistir.

4- BERK Sirketi, CENK Sirketi’ne 180 YTL.lik ticari mal satmistir. Bu
ticari malin maliyeti 150 YTL.dir. CENK Sirketi bu ticari malil90 YTL.ye grup
digina satmustir.

5- AY Sirketi, tiretim maliyeti 120 YTL. olan mamulleri 150 YTL.ye
CENK Sirketi’ne kredili olarak satmistir. Bu mamullerin tamami1 BERK Sirketi’nin
ilk madde ve malzeme stoklarindadir.

6- AY Sirketi, net defter degeri 40 YTL. olan fabrika binasimni yine fabrika
binas1 olarak kullanilmak {izere nakit olarak CENK Sirketi’ne 100 YTL.ye satmuistir.
CENK Sirketi aldig1 fabrika binasi i¢in % 4 oraninda yani 4 YTL. amortisman
ayirmistir. Satig 6ncesi amortisman tutari ise 1 YTL.dir.

7- Donem igerisinde ortakliklarin birbirleriyle yapilan temettii tahakkuk ve
odemeleri sunlardir.

BERK Sirketi’nin AY Sirketi’ne temettii tahakkuku 400 YTL

CENK Sirketi’nin AY Sirketi’ne temettii ddemesi 150 YTL

DERY A Sirketi’nin AY Sirketi’ne temettii 6demesi 500 YTL

8- BERK Sirketi, AY Sirketi’ne olan kisa vadeli ticari borcu icin
100YTL.lik faiz gideri tahakkuk etmistir.

9- AY Sirketi, DERYA Sirketi’'nden pazarlama i¢in kullandig1 yer i¢in
130YTL.lik donem kiras1 almistir.

3.4. KONSOLIDASYON iSLEMLERI

1- Sermaye hesaplar1 ile mali duran varlik hesaplarinin eliminasyonunun
hesaplanmasi
a- AY ana ortaklig1 ile BERK bagli ortaklig1 arasidaki sermaye isleminin

eliminasyonu:

500 SERMAYE (B) 4.000
245 BAGLI ORTAKLIKLAR (A) 4.000
/
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b- AY ana ortaklig1 ile CENK bagl ortaklig1 arasindaki sermaye isleminin

eliminasyonu:

500 SERMAYE (C) ' ,
520 HISSE SENEDI IHRAC PRIMLERI (C)

245 BAGLI ORTAKLIKLAR (A)
/

12.000
1.200

13.200

c- AY ana ortakligi ile DERY A bagli ortaklig1 arasindaki sermaye igleminin

eliminasyonu:

Odenen 14.000 YTL bedelin gercege uygun bir deger olamadigina iliskin

herhangi bir belirti bulunmadig1 i¢in satin alma i¢in 6denen bedel isletmenin gercege

uygun degeri kabul edilecek.
Serefiye Tutarn (YTL)

Isletmenin Gergege Uygun Degeri  (14.000/0,70=20.000) 20.000
Net Belirlenebilir Varliklar 12.000
Serefiye Tutar1 8.000
Ana ortaklik serefiye pay1 (YTL)

Ana Ortakligin Odedigi Tutar 14.000
Net Belirlenebilir Varliklarin Ana Ortaklik Paymna Diigen Tutar 8.400
(12.000x0.70=8.400)

Serefiye Tutar1 5.600
Azinlik Serefiye Pay1 (YTL)

Serefiye Tutar1 8.000
Ana ortaklik serefiye tutari 5.600
Azmlik payi serefiye tutari 2.400




500 SERMAYE (D)
540 YASAL YEDEKLER (D)
541 STATU YEDEKLER (D)
542 OLAGANUSTU YEDEKLER (D)
261 SEREFIYE
245 BAGLI ORTAKLIKLAR (A)
505 AZINLIK PAYI
/
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7.000
56
14
1.330
8.000
14.000
2.400

2- AY ana ortaklig1 ile BERK bagl ortaklig1 arasindaki avans alig-veris

isleminin eliminasyonu:

/

340 ALINAN SiPARIS AVANSLARI (B)
159 VERILEN SIPARIS AVANSLARI (A)
/

2.300
2.300

3- - BERK bagli ortaklig1 ile AY ana ortaklig1 arasindaki tahvil alim-satim

isleminin eliminasyonu:

/

405 CIKARILMIS TAHVILLER (B)
111 OZEL KESIM TAHVIL, SENET
VE BONOLARI (A)
/

10.500
10.500

4- BERK bagli ortakligi ile CENK bagh ortaklig1 arasindaki ticari mal alim-

satim isleminin eliminasyonu:

/

600 YURT iCi SATISLAR (B)
621 SATILAN TiCARI MALLAR MALIYETI (C)
/

180
180

5- AY ana ortaklig1 ile CENK bagli ortaklig1 arasindaki mamul alim-satig

isleminin eliminasyonu:
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/
320 SATICILAR (A) 150
120 ALICILAR (C) 150
/
600 YURT iCi SATISLAR (A) 150
620 SATILAN MAMULLER MALIYETI (A) 120
152 MAMULLER (C) 30
/

6- AY ana ortakligiin CENK bagh ortakligma fabrika binas1 satis isleminin
eliminasyonu:

Oncelikle sat1s islemindeki kar rakanmin eliminasyon kaydi.

/
679 DIGER OLAGANDISI GELIR VE KARLAR (A) 60
252 BINALAR (C) 60
/

Satis Oncesi ve satis sonrasi olusan 3 YTL. amortisman farkinin
eliminasyonu gerekmektedir. Bunun i¢in hangi hesaplarla karsilikli mahsup edilecegi
amortisman giderinin i¢inde yer aldigi hesaplara baghdir. Fabrika binasinin
amortismanin bir kismi satilan mal maliyeti olarak tiiketilmisken bir kismi1 da
stoklarda kalmistir. Amortisman farkinin stoklarda kalan kismi1 2 YTL.dir. Farkin
stok kalemlerinde dagitiminin gdsterilmesi ayrmtili agiklama gerektirmektedir. Bu

sebepten dolay1 stok derken sadece mamuller stoku anlagilmalidir.
/

257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR (C) 3
152 MAMULLER (C)
620 SATILAN MAMULLER MALIYETI (C)
/

— N

7- Ortakliklarin aralarindaki temettii tahakkuk ve Odeme islemlerinin

eliminasyonu:




/

641 BAGLI ORTAKLIKLARDAN TEMETTU GELIRLERI
- A 1.050
542 OLAGANUSTU YEDEKLER
- B 400
- C 150
- D 500
/
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1.050

1.050

BERK bagh ortakligmmn AY ana ortakliina temettii tahakkuku icin ayrica

asagidaki kaydin yapilmasi gereklidir.

/

331 ORTAKLARA BORCLAR (B)
133 BAGLI ORTAKLIKLARDAN ALACAKLAR (A)
/

400
400

8- BERK bagl ortakliginin, AY ana ortakliga olan kisa vadeli ticari borcu

icin faiz gideri tahakkukunun eliminasyonu:

/

642 FAIZ GELIRLERI (A)
660 KISA VADELI BOCLANMA GIDERLERI (B)
/

100
100

9- AY ana ortakliginin, DERYA bagh ortakligindan donem kiras1 alma

isleminin eliminasyonu:

/

649 DIGER OLAGAN GELIR VE KARLAR (A)

/

130

631 PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI (D) 130




10- Ozkaynaklardaki azimlik paylarinm hesaplanmasi;

Sirketin 6zkaynaklar kalemleri ile azinlik paylar1 oranlari

hesaplanir.

- BERK bagli ortakligindaki hesaplama;

Ozkaynaklar kalemlerinin azimlik pay1 olan % 20’si alinir.

/

500 SERMAYE (B)
540 YASAL YEDEKLER (B)
541 STATU YEDEKLER (B)
542 OLAGANUSTU YEDEKLER (B)
590 DONEM NET KARI (B)
505 AZINLIK PAYI
/

- CENK bagl ortakligindaki hesaplama;

Ozkaynaklar kalemlerinin azmlik pay1 olan % 40’1 almur.

/

500 SERMAYE (C)
520 HISSE SENEDI IHRAC PRIMLERI (C)
540 YASAL YEDEKLER (C)
541 STATU YEDEKLER (C)
542 OLAGANUSTU YEDEKLER (C)
570 GECMIS YILLAR KARLARI (C)
590 DONEM NET KARI (C)
505 AZINLIK PAYI

/

- DERY A bagl ortakligindaki hesaplama;

1.000
24

140
240

8.000
800
56

20
400
160
920

Ozkaynaklar kalemlerinin azinlik pay1 olan % 30’u almnr.

/

500 SERMAYE (D)
540 YASAL YEDEKLER (D)
541 STATU YEDEKLER (D)
542 OLAGANUSTU YEDEKLER (D)
590 DONEM NET KARI (D)
505 AZINLIK PAYI

/

3.000
30

600
900
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carpilarak

1.412

10.356

4.539




Tek kayitta yukaridakiler 6zetlersek asagidaki sekilde olacaktir.

/

500 SERMAYE
520 HiSSE SENEDI iHRAC PRIMLERI
540 YASAL YEDEKLER
541 STATU YEDEKLER
542 OLAGANUSTU YEDEKLER
570 GECMIS YILLAR KARLARI
590 DONEM NET KARI
505 AZINLIK PAYI
/

12.000
800
110

37
1.140
160
2.060
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16.307




3.5. GRUBUN KONSOLIDE BILANCO VE KONSOLIDE GELIR TABLOSU

31.12.07 | 31.12.07 | 31.12.07 | 31.12.07 31.12.07
BILANCO KALEMLERI AY BERK CENK DERYA Eliminasyon Kayitlar1 | Konsolide
(YTL) Sirketi Sirketi Sirketi Sirketi Borg Alacak Bilanco
I- DONEN VARLIKLAR
A -  Hazir Degerler 1.932 434 1.309 921 4.596
1- Kasa 210 198 187 345
2 - Alinan Cekler 879 139 711 456
3 - Bankalar 843 97 411 120
B- Menkul Kiymetler 17.000 15.000 3.000 2.000 26.500
1- Ozel Kesim Tahvil, Senet ve Bonolar 17.000 15.000 3.000 2.000 (2) 10.500
C- Ticari Alacaklar 5.334 1.269 3.579 3.122 13.154
1- Alcilar 1.789 432 975 845 (5) 150
2 - Alacak Senetleri 1.234 480 1.359 976
3 - Verilen Depozito ve Teminatlar - - - 145
4 - Diger Ticari Alacaklar 2311 357 1.245 1.156
D- Diger Alacaklar 541 84 32 40 297
1 - Ortaklardan Alacaklar 137 73 - 25
2 - Personelden Alacaklar 4 11 32 15
3 - Bagl Ortakliklardan Alacaklar 400 - - - (7) 400
E - Stoklar 13.368 3.612 9.996 8.145 32.789
1- Ik Madde ve Malzeme 4.355 870 2.865 1.976
2 - Yar1 Mamuller 1.578 102 1.034 987
(5) 30
3 - Mamuller 2.678 378 3.789 2.145 (6) 2
4 - Ticari Mallar 1.567 1.456 1.265 2.350
5 - Diger Stoklar 890 41 467 231
6 - Verilen Siparis Avanslari 2.300 765 576 456 (2) 2.300
G-  Gel.Ay.Ait Gid. ve Gel. 701 432 257 332 1.722
1 - Gelecek Aylara Ait Giderler 467 298 112 234

110
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2 - Gelir Tahakkuklar1 234 134 145 98
H-  Diger Donen Varhiklar 478 35 656 45 1.214
1. Devreden Katma Deger Vergisi 68 23 57 45
4. Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 13 - - -
5. Is Avanslan 358 - 589 -
6. Personel Avanslari 32 12 10 -
7. Sayim ve Teselliim Noksanlar1 7 - - -
DONEN VARLIKLAR TOPLAMI 39.354 20.866 18.829 14.605 80.272
II- DURAN VARLIKLAR
A - Ticari Alacaklar 469 322 437 410 1.638
1- Alcilar 145 121 165 145
2 - Alacak Senetleri 237 156 198 167
3 - Verilen Depozito ve Teminatlar 87 45 74 98
C- Mali Duran Varhklar 31.200 - - - -
1 - Bagli Ortakliklar 31.200 - - - (1)31.200
D-  Maddi Duran Varhklar 21.704 4.874 17.659 18.660 62.840
1 - Arazi ve Arsalar 756 234 435 546
2 - Binalar 18.595 3.350 14.359 18.358 (6) 60
3 - Makina Tesis ve Cihazlar 6.987 3.467 3.987 1.800
4 - Tagitlar 430 230 548 470
5 - Demirbaglar 214 187 103 180
6 - Birikmis Amortismanlar (-) 5.975 2.890 2.987 3.500 6)3
7 - Yapilmakta Olan Yatirimlar 525 267 1.076 678
8 - Verilen Siparis Avanslari 172 29 138 128
E - Maddi Olmayan Duran Varhklar - - - -
1 - Serefiyeler - - - - (1) 8.000 8.000
DURAN VARLIKLAR TOPLAMI 53.373 5.196 18.096 19.070 72.478
AKTIF (VARLIKLAR) TOPLAMI 92.727 26.062 36.925 33.675 152.750
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31.12.07 | 31.12.07 | 31.12.07 | 31.12.07 31.12.07
PASIF (KAYNAKLAR) AY BERK CENK DERYA | Eliminasyon Kayitlar1 | Konsolide
(YTL) Sirketi Sirketi Sirketi Sirketi Borg Alacak Bilanco
A - Mali Borglar 2.588 1.234 1.925 1.900 7.647
1- Banka Kredileri 2.178 1.234 1.925 1.900
2- Cikarilmig Bonolar ve Senetler 410 - - -
B- Ticari Bor¢lar 2.802 1.590 3.577 10.200 18.019
1- Saticilar 1.879 1.234 2.467 3.500 (5) 150
2- Borg Senetleri 578 356 876 4.890
3- Alman Depozito ve Teminatlar - - - 920
4 - Diger Ticari Borglar 345 - 234 890
C- Diger Borglar 456 591 578 780 2.005
1- Ortaklara Borglar - 400 - - (7) 400
2- Personele Borglar - 13 - -
3- Diger Cesitli Borglar 456 178 578 780
D - Alinan Avanslar 24 2.300 49 915 988
1- Alinan Siparis Avanslari 24 2.300 49 915 (2) 2.300
F - Od.Vergi ve Diger Yiik. 145 57 116 156 474
1-  Odenecek Vergiler 35 12 29 40
2-  Oden.Sos.Giivenlik Kesintileri 110 45 87 93
3-  Odenecek Diger Yiikiimliiliikler - - - 23
G- Bor¢ ve Gider Karsiliklari 358 99 186 212 855
1- Don.Kar.Ver.ve Dig.Yas. Yiik.Krs. 189 46 82 60
2- Dén.Kar.Pes.Odn. Ver.Dig. Yiik.(-) 118 19 50 25
3- Kidem Tazminati Karsilig1 137 49 98 110
4- Diger Borg ve Gider Karsiliklar: 150 23 56 67
H- Gel.Ay.Ait Gel.ve Gid.Tahak. 64 35 70 45 214
1- Gelecek Aylara Ait Gelirler 19 12 24 10
2- Gider Tahakkuklari 45 23 46 35
KISA VAD. YABANCI KAY. TOPLAMI 6.437 5.906 6.501 14.208 30.202




IT - UZUN VAD. YABANCI KAYNAKLAR

A - Mali Bor¢lar 3.224 11.696 3.912 3.337 11.669
1- Banka Kredileri 2.879 876 3.123 2.790
2- Diger Finansal Borglar 345 320 789 547
3- Cikarilmig Tahviller - 10.500 - -1 (3)10.500
B - Ticari Bor¢lar 8.900 1.400 622 1.000 11.922
1- Saticilar 3.900 1.200 410 200
2- Borg Senetleri 5.000 200 123 800
3- Alman Dep.ve Teminat - - 89 -
UZUN VAD. YABANCI KAY. TOPLAMI 12.124 13.096 4.534 4.337 23.591
A - Odenmis Sermaye
(1) 23.000
1- Sermaye 60.000 5.000 20.000 10.000 | (10) 12.000 60.000
2- Azmlik Pay -1(1,10)18.707 18.707
B - Sermaye Yedekleri - - 2.000 -
. (1) 1.200
1- Hisse Sen.Ihra¢ Primleri - - 2.000 - (10) 800 -
C-  Kar Yedekleri 4.290 860 1.190 2.130 6.833
(1) 56
1- Yasal Yedekler 210 120 140 100 (10) 110
(1) 14
2- Statii Yedekleri 80 40 50 30 (10) 37
(1) 1.330
3- Olaganiistii Yedekler 4.000 700 1.000 2.000] (10)1.140 (7) 1.050
D- Gecgmis Yillar Karlari 876 - 400 - 1.116
1- Gecemis Yillar Kérlar 876 - 400 - (10) 160
F- Doénem Net Kér1 (Zarari) -
1-  Donem Net Kar1 9.000 1.200 2.300 3.000 (4) 180 (4) 180
(5) 150 (5) 120
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(6) 60

(6) 1

(7) 1.050 (8) 100
(8) 100 (9) 130
(9) 130
(10) 2.060
3.730 531
ANA ORTAKLIK KAR PAYI 9.000 1.200 2.300 3.000| Gelir Tab.| Gelir Tab. 12.301
OZKAYNAKLAR TOPLAMI 74.166 7.060 25.890 15.130 98.957
PASIF (KAYNAKLAR) TOPLAMI 92.727 26.062 36.925 33.675 152.750

3.730  =1.050+180+150+100+130+60+2.060=3.730

98. 957
*43.577
*1.581

152.750

531 = 180+120+130+100+1
(74.166+ 7.060+25.890+15.130) — 43.577*+ 1.581*+18.707
23.000+ 12.000+ 1.200+ 800+ 56+110+14+37+1.330+1.140+160+180+150+60+1.050+100+130+2.060
1.050+180+120+1+100+300

(92.727+ 26.062+ 36.925+ 33.675 )- 56.927*+ 1.581+ 18.707

*56.927 = 150+400+2.300+10.500+23.000+12.000+1.200+800+56+110+14+37+1.330+1.140+160+180+150+60+1.050

+100+130+2.060




1.1.07-31.12.07

1.1.07-31.12.07

1.1.07-31.12.07

1.1.07-31.12.07

1.1.07-31.12.07

GELIR TABLOSU KALEMLERI AY BERK CENK DERYA Eliminasyon Kayitlar1 |  Konsolide
(YTL) Sirketi Sirketi Sirketi Sirketi Borg¢ Alacak Gelir Tab.
(4) 180
BRUT SATISLAR 450.000 230.000 389.000 410.000 (5) 150 - 1.478.670
SATIS INDIRIMLERI - (10.000) - (15.000) - - (25.000)
NET SATISLAR 450.000 220.000 389.000 395.000 - - 1.453.670
(4) 180
(5) 120

SATISLARIN MALIYETI (140.000) (55.000) (55.000) (95.000) - 6)1 344.699
BRUT SATIS KARI 310.000 165.000 334.000 300.000 - - 1.108.971
FAALIYET GiDERLERI (43.000) (20.000) (30.000) (35.000) - (9) 130 127.870
FAALIYET KARI 267.000 145.000 304.000 265.000 - - 981.101

(7) 1.050
DiGER FAALIYETLERDEN OLAGAN (8) 100
GELIR VE KARLAR 30.000 10.000 15.000 10.000 (9) 130 - 63.720
DiGER FAALIYETLERDEN OLAGAN
GIiDER VE ZARARLAR (50.000) (38.000) (45.000) (65.000) - - (198.000)
FINANSMAN GiDERLERI (190.000) (72.000) (210.000 ) (160.000) - (8) 100 (631.900)
OLAGAN KAR 57.000 45.000 64.000 50.000 - - 214.921
OLAGANDISI GELIiR VE KARLAR 3.000 1.000 3.000 2.000 (6) 60 - 8.940
OLAGANDISI GiDER VE ZARARLAR (47.000) (44.300) (63.700) (47.700) - - (202.700)
DONEM KARI 13.000 1.700 3.300 4.300 - - 21.161
Doénem Kar1 Vergi ve Diger Yasal
Yiikiimliiliik Karsihiklart (4.000) (500) (1.000) (1.300) - - (6.800)
DONEM NET KARI 9.000 1.200 2.300 3.000 - - 14.361
KONSOLIDE KARIN DAGILIMI;
AZINLIK KAR PAYLARI (10) 2.060 - (2.060)
ANA ORTAKLIK KAR PAYLARI 12.301
TOPLAM NET KAR 14.361
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SONUC

Isletmenin varligin siirdiirebilmesi igin, bilyiimesi ve gelismesi gereklidir.
Bu ayn1 zamanda hem ekonomik hayatin hem de istihdam olanaklarmin biiylime ve
gelismesini saglar. Isletmeler biiyiiyerek dlgek ekonomisi ile iiretim, pazarlama ve
finansman maliyetlerini diisiirme gibi avantajlar elde eder. Isletmelerin biiyiimeleri
ayn1 zamanda pazardaki rekabetin artmasina da sebep olur. Bu ortam isletmelerden
bazilarinin varliklarini siirdiirebilmelerini giiglestirir.

Isletme bilyiime yontemlerini iki grupta toplayabiliriz: Bunlardan ilki olan i¢
biiyiimede, isletme kendi kaynaklarmi kullanarak biiyiir. Diger bir biiyiime yontemi
olan dis biliylimede ise, isletme dis kaynaklari1 kullanarak biiyiir. Giiniimiizde
isletmelerin farkl faaliyet alanlarinda bulunma gereksinimleri, beraberinde sermaye
sikintilarini da getirmistir. Dis biliylime yontemlerinden biri olan holdinglesme ile,
isletmeler daha az sermaye kullanarak daha fazla varligin kontroliine sahip
olabilmektedir. Holdinglesmede amag, baska isletmelere yatirim yaparak cesitli
yararlar elde etmektir. Bunlardan bazilari maliyet avantaji, pazara girisin
kolaylagmasi, pazar payi artisidir.

Calismada holding adi yerine grup, kontrolii elinde bulunduran isletmeye
ana ortaklik, kontrol edilen isletmelere bagli ortaklik kavramlarinit kullandik. Bu
kavramlar1 TMSK tarafindan 17.12.2005 Tarihinde ve 26026 Sayili Resmi Gazete’de
yaymlanan TMS 27: Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Tebligi’'nden
alimmistir. Ayni1 zamanda bu Teblig, calismanin konusu olan konsolide finansal
tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe standardidur.

Grubun finansal tablolar diizenlemesi bir gerekliliktir. Cilinkii bu finansal
raporlar araciligiyla isletmeyle ilgili ¢esitli kisi ve kuruluglarin birbirinden farkli olan
bilgi ihtiyaglar1 karsilanmaya c¢alisilir. Grubu olusturan ortakliklarin ayri bireysel
finansal tablolar hazirlamalar1 grubun tiimii hakkinda yeterli bilgi vermemektedir.
Bunun sebebi ortakliklarin bireysel tablolarinin tek tek incelenerek grubun finansal
ve faaliyet sonuglar1 hakkinda yeterli ve dogru bilgiye ulasilma imkaninin
olmamasidir. Ciinkii gruba ait sirketlerin kendi aralarinda yaptiklar1 islemlerin
karsiliklr olarak bireysel finansal tablolarinda farkli hesaplarda gosterilmesi ile ¢ift

kayitlarin olugsmaktadir. Ornegin bagli ortaklik sermayesine ana ortakligin yaptig
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yatirim tutari, ana ortakhigin bireysel bilangosunun aktifinde gosterilirken bagl
ortakligin bilancosunun sermaye hesabinda da gosterilmektedir. Ayrica grup
icerisinde yapilan islemlerle (mal alim-satimi gibi), ortakliklarin kendi bireysel
finansal tablolarinin sonuglar1 oldugundan farkli gosterilebilmektedir. Grup hakkinda
tek bir isletmeymis gibi dogru, giivenilir ve anlasilir bilgiyi sunmay1 amaglayan
finansal tablolar konsolide finansal tablolar olarak adlandirilmaktadir. Bu finansal
tablolar ana ortaklik yoneticilerinin aldig1 kararlarda ve basarinin 6lgiilmesinde
biiyiilk 0neme sahiptir. Bu sebeple konsolide finansal tablolar, grup yoneticileri
tarafindan da gereksinim duyulan tablolardir.

Isletmenin finansal ve faaliyet sonuglarmi ilgililere sunma araclar1 olan
finansal tablolarin; acik, genis bir kitle tarafindan anlasilabilir, tarafsiz
karsilagtirilabilir bir anlayis ile hazirlanmasi gerekir. Bu sebeple, finansal tablo
bilgilerinin {iretilmesi ve sunulmasi swrasinda belli ilke ve uygulamalar1 iceren
muhasebe standartlar1 géz oniinde bulundurulmalidir. Ulkemizde TTK, Vergi Usul
Kanunu, TMUDESK, BDDK, SPK, TMSK c¢ercevesinde muhasebe uygulamalarini
yonlendirici ¢esitli diizenlemeler yapilmistir.

SPK, 1981 yilinda 2499 Sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu ile kurulmustur.
Yetkilerini kendi sorumlulugu altinda bagimsiz olarak kullanan, idari ve mali
ozerklige sahip diizenleyici bir kamu kurumudur. SPK’nin temel gorevi; sermaye
piyasasiin giiven, agiklik ve kararlilik i¢cinde ¢alismasiyla birlikte yatirimcilarin hak
ve yararlariin korunmasmi saglamaktir. 28.3.1992 Tarihli ve 21185 Sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri: XI, No: 10 “Sermaye Piyasasinda Konsolide Mali
Tablolara Iliskin Ilke ve Kurallar” baslikli Tebli, muhasebe hukukumuza
konsolidasyonun girisini saglayan ilk diizenlemedir. Ancak Teblig’de, konsolide
finansal tablolarin hazirlanmasi istege bagl birakilmistir. Ardindan SPK, 13.11.2001
Tarihli ve 24582 Sayili Resmi Gazete’de yayimlan Seri: XI, No: 21 sayili “Sermaye
Piyasasinda Konsolide Mali Tablolara ve Istiraklerin Muhasebelestirilmelerine
Iliskin Usul ve Esaslar” Tebligi ile, énceki Seri: XI No: 10 Tebligi yiiriirliikten
kaldirilmistir. Bu  Yeni Tebligle, konsolide finansal tablolarm hazirlanmasi
zorunluluk haline getirilmistir. Ayrica hisse senetleri borsada islem godren ana
ortakliklar konsolide mali tablolarinin hazirlanmasinda, ana ortaklik olsun veya

olmasin hisse senetleri borsada islem goren sirketler ise, istiraklerin
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muhasebelestirilmesinde ~ SPK’nin = Seri:  XI  No:21  Sayilh  Tebligi’ni
uygulayacaklardir. Seri: XI, No:21 Sayili Teblig halen yiiriirliktedir. 15.11.2003
Tarihli ve 25290 Sayili Miikerrer Resmi Gazete’de yayimlanan Seri: XI No: 25
“Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar” Tebligi, UMS/UFRS’ler esas alinarak
hazirlanmis ve 01.01.2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara donem finansal
tablolardan gegerli olmak {izere yiirlirliige girmistir. S6z konusu Teblig hiikiimlerine,
ihrag ettigi sermaye piyasas1 araglari bir borsada iglem goren ortakliklar, araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri ve konsolidasyon kapsamima alinan diger
isletmeler tabi bulunmaktadir. Seri:XI, No.25 Teblig kapsamina girmeyen diger
isletmeler ise konsolide finansal tablolar1 diizenlerken Seri: XI, No. 21 Tebligi esas
alacaklardir.

UMS/UFRS'ler, Avrupa Birligi'nin finansal raporlamaya iliskin
diizenlemeleri, TMSK muhasebe standartlari ile yeni TTK Tasarisi’n1 da goz dniinde
bulundurularak hazirlanan Seri: XI No:29 "Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya liskin Esaslar Tebligi"nin 09.04.2008 Tarih ve 26842 Sayili Resmi
Gazete'de yayimlanarak yiirlirliige girmesi ile ve Seri: XI No:25 Tebligi yiirtirliikkten
kaldirilmigtir. Seri: XI No: 29 Tebligi, borsa sirketleri, aract kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri ve bu isletmelerin bagl ortaklik, istirak ve is ortakliklari,
01.01.2008 tarihinden itibaren uygulayacaktir. Yeni Teblige gore, AB tarafindan
kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar1 TMSK
tarafindan ilan edilinceye kadar, AB tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’ler
uygulanacaktir. Avrupa Birligi’nin benimsedigi standartlara aykir1 olmayan ve
TMSK tarafindan yayimmlanan TMS/ Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(TFRS) esas almabilecektir. SPK, yeni TTK tasarismnin yasallagsmasini beklemeden,
TMSK tarafindan yayimlanan standartlar1 yukarida bahsedilen kosul ile esas
alacagini belirtmistir.

TMUDESK 1994 yilinda kurulmus ve yetkilerini TMSK’ya devrettigi 2001
yilina kadar ondokuz adet muhasebe standardi gelistirmistir. Bunlardan biri de
TMS-5: Konsolide Finansal Tablolar muhasebe standardidir.

BDDK 22.06.2002 Tarih ve 24793 Miikerrer Sayili Resmi Gazete’de
Muhasebe Uygulama Yonetmeligine Iliskin 15 Sayili Teblig ile Konsolide Mali
Tablolarin Diizenlenmesi, Bagli Ortaklik, Birlikte Kontrol Edilen Ortaklik ve
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Istiraklerin Muhasebelestirilmesi Standardi’n1 yayimlamustir. 15 Sayili Teblig, UMS
ile uyumlu muhasebe standartlar1 bankacilik sektoriinde uygulanmasini baglatmis ve
ayrica konsolide finansal tablolarin diizenlenmesine zorunluluk getirmistir.
8.11.2006 tarihinde ve 26340 Sayili Resmi Gazete’de, Bankalarin Konsolide
Finansal Tablolarmimn Diizenlenmesine Iliskin Teblig yayimlanmistir. Bu Teblig ile
15 Sayili Teblig yiirlirlikten kalkmistir. Ayn1 zamanda Teblig ile ana ortaklik
bankalarin, Tiirkiye Muhasebe Standartlarin1 uygulayarak konsolide finansal
tablolar1 diizenlemeleri gerektigi ifade edilmistir. Boylece BDDK, bankalarn da artik
faaliyetlerini TMSK tarafindan yayimlanan TMS’lere uygun muhasebelestirilmesi
gerektigi benimsemistir.

Yeni TTK Tasaris1 ile iilkemizde Tiirk Ticaret Kanunu'na tabi tiim
isletmelerin yasal finansal tablolarini hazirlarken TMSK’nin yayimladigi TMS’lere
uymalar1 zorunlulugu getirilmektedir. TMSK, 15.12.1999 tarihinde kurulmus ancak
07.03.2002 tarihinde ilk toplantisin1 yaparak faaliyete ge¢mistir. TMSK’nin
gorevlerinden biri de ulusal muhasebe standartlarinin uluslararast muhasebe
standartlarina uyumunu saglamaktir. Swra No: 11 TMS 27: Konsolide ve Bireysel
Finansal Tablolar Iligkin Teblig 17.12.2005 tarihinde ve 26026 Sayili Resmi
Gazete’de yayimlanmigtir. Bu Teblig 31.12.2005 tarihinden sonra yiiriirliige
girmistir. Swra No: 68 TMS 27: Konsolide Finansal Tablolar Iliskin Teblig
13.07.2008 Tarihinde ve 26966 Sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir. Bu Tebligle,
17.12.2005 Tarihinde ve 26026 Sayili Resmi Gazete’de yaymmlanan TMS 27
yiirlirliikten kaldirilmaktadir. Yeni TMS 27 nolu Standart, 30.6.2009 tarihinden sonra
baslayan hesap donemlerinde uygulanacaktir.

Ulkemizde muhasebe standartlarmin farkli kurum ve kuruluslarda
olusturulmas1 bazi sorunlar1 getirmistir. Piyasanin daha iyi isleyebilmesi icin
olusturulan kuruluslarin her birinin kendi muhasebe standartlarmi olusturmasi,
isletmelerin faaliyet sektorlerinin cesitli olmasi sebebiyle, isletmeler birden fazla
finansal tablo hazirlamak zorunda birakilmistir. Dogal olarak finansal tablo bilgilerin
karsilastirilmast ve anlasilmasi giliclesmistir. TMSK’nin kurulmasi ve iilkemizde
uygulanacak muhasebe standartlar1 agisindan yetkili kurulus olmasi, bu soruna

¢oziim yoniinde dnemli bir adim olmustur. Boylelikle iilkemizde hazirlanan finansal
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tablo bilgilerinin ulusal ve uluslararas1 alanda karsilastirilmasi s6z konusu
olabilecektir.

Calismamizin konusu olan konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi
TMSK’nin 17.12.2005 tarihinde yayimladigi ve 30.06.2009°a kadar yiirtirliikte olan
TMS 27: Konsolide Finansal Tablolar standardi esas alinarak incelenmistir.

Konsolide finansal tablolarin olusturulmasinda ilk adim, grubu olusturan
ortakliklarmm bireysel finansal tablolarinda olan hesaplarin toplanmasidir. Bu
islemden sonra, ana ortakligin bagli ortakliga yaptigi yatirim tutarini gosteren
hesapla birlikte bagli ortaklikta ki sermaye tutar1 karsilikli elimine edilir. Boylece
toplama islemi sonucunda yatirim tutarma bagl olarak varlik ve kayaklardaki iki
kere toplamin dikkate alinmasi Onlenmis olur. Bu elimine iglemi sirasinda, ana
ortakligin yatirim tutar1 ile bagl ortakliktaki sermaye payi1 arasinda fark ¢ikabilir. Bu
farkin nedenleri, bagl ortakligin varliklarinin ger¢cege uygun net degerinden az ya da
fazla ana ortakligin yatirim tutar1 6demesi ile bagl ortakligin hisse senetlerini primli
satmast olarak siralanabilir. i1k nedende ¢ikan fark olumlu ise, yani yatirmm tutarmin
bagli ortaklik varliklarmin ger¢cege uygun degerindeki pay tutarindan fazla olmasi
halinde serefiye ortaya ¢ikar. S6z konusu tutar konsolide bilangonun maddi olmayan
duran varliklar grubu i¢inde serefiye hesabi adiyla yer alir. Tersi durumda, negatif
serefiye ortaya ¢ikar ki bu tutar konsolide gelir tablosunda kar olarak raporlanir. Bu
serefiyelerin ana ortak ile azinlikk paylarna diisen tutarlarin toplamma ise
konsolidasyon serefiyesi denir. Ikinci nedende ¢ikan fark, ddenen tutarm hisse
senetlerinin primli kism1 baglh ortaklik bilangosunun pasif tarafinda hisse senedi
ithra¢ priminden elimine edilir.

Konsolidasyon iglemlerinin bir bagka siireci ise gruba baglh sirketlerin
birbirleriyle yaptiklar1 islemlerin etkiledigi hesap kalemlerinin elimine islemi ile
diizeltilmesidir. Grubun kendi aralarmmda yaptiklar1 islemler konsolide finansal
tablolara yansitilmaz. Ancak bu uygulamanin istisnasi, grup i¢i islemin devaminin
grup dist igletmeyle bitmesi halidir. Ortakliklar, grup i¢i islemleri kullanarak bireysel
finansal tablolarmi1 amaglar1 dogrultusunda yonlendirebilmektedirler. Grup ig¢i
islemlerin eliminasyonu, grubun hakkinda bilgilerin konsolide finansal tablolarla

daha gercekei yansitilmasini saglamaktadir.
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Grup icindeki borg¢ ve alacaklar, karsilikli hesaplar ters kayitlarla kapatilarak
elimine edilir. Grup arasindaki avanslar, verilen borglar da ayn1 yontemle elimine
edilir. Ancak grup disindan bir igletmeye grup i¢i islemlerden dogan alacak
senetlerinin iskonto ettirilmesi durumunda, bu konsolide bilangonun pasif tarafinda
goziiken borg senetleri hesabinda yer alir. Grup ici tahvil satislar1 gibi islemlerden
dogan borg ve alacaklar da ayn1 sekilde tamamen elimine edilir.

Grup i¢ci mal satiglarmm diizeltilmesinde farklilik yaratan durumlar
mevcuttur. Grup i¢i satiglarin tamamen grup i¢inde yani satilan malin stoklarda
kalmast durumunda elimine islemi basittir. Satisin hi¢ olmamis gibi elimine islemi
yapilr. Elimine islemi i¢in satis tutarmm, mal satan ortakligin kullandig1 satis
hesabindan diisiilmesiyle birlikte ayni ortakligin satig oncesi mal maliyeti tutari
stoklar hesabindan diisiiliir. Geriye aradaki fark olan satis kar tutari, mali alan
ortakligin stok hesabindan diislilmesi ile elimine islemi tamamlanmis olacaktir.
Ancak, mali satin alan ortaklik, malin belirli kismin1 grup disma satarsa elimine
islemi farklilagmaktadir. Ciinkii, grup disina satilan malin grup i¢i satistaki kar tutar
gerceklesmis sayilacaktir. Elimine isleminde sadece ortaklik stoklarina diigen kar
tutar1 hesaplanacaktir.

Grup i¢i maddi duran varlik satisinin eliminasyon igslemi mal alim satimina
benzerdir. Maddi duran varlik satiginin kér tutar1 gelir tablosu hesabindan ve maddi
duran varlik hesabindan diisiilerek elimine edilir. Satig 6ncesi amortisman tutari ile
satig sonrast amortisman farki, hangi hesaplara amortisman giderinin yansitildigma
baglidir. Ornegin, amortisman gideri maliyetlere yansitilmissa, ne kadarinin satilan
mal maliyetinde ne kadarmin stoklarda kaldigi belirlenmesi gerekir. Ardindan
amortisman hesabina karsin yansitildig1 maliyet hesaplar1 kullanilarak elimine islemi
bitmis olur.

Konsolide finansal tablolarin ayni raporlama tarihlerinde diizenlenmesi
gerekir. Ana ortaklik ile bagl ortakliklar arasindaki raporlama tarihlerin farki ti¢ ay1
gecemez. Raporlama tarihleri arasindaki farkin uzun olmasi, konsolide finansal
tablolara dayanan analiz sonuglarinin anlamli olmasini engellemektedir. Diizenlenen
konsolide finansal tablolarin anlamli olabilmesi i¢in ortakliklar arasindaki raporlama

tarihlerinin konsolide finansal tablolar1 etkileyecek kadar farkli olamamasi gerekir.



122

Konsolide finansal tablolarin diizenlenmesinde, ortakliklarin benzer islemler
icin ayn1 muhasebe politikasin1 uygulamasi gerekir. Ortakliklarm benzer islemler i¢in
farkli muhasebe politikalar1 varsa gerekli diizeltme islemleri yapilmalidir. Mesela
stoklar hesabinin degerinde, uygulanan stok degerleme yontemine gore farkliliklar
ortaya cikmaktadir. Bu farklilik, konsolide gelir tablosunun satiglarin maliyeti
hesabina yansiyarak konsolide donem net karmi etkiler. Muhasebe politikalarinin
farkliligi konsolide finansal tablo bilgilerinden yararlanarak karar alan kisi ve
kuruluglar1 yaniltacaktir. Bunun i¢in farkliklar tek bir muhasebe politikast
benimsenerek dnlenebilir.

Ana ortaklik, bagl ortakligin tamamina degil de belli kismina sahip oldugu
durumlarda azinlik pay: ortaya ¢ikar. Ayrica donem net karinda, azinlik payi ile ana
ortaklik paym ayr1 olarak gosterilmesi gerekir. Ciinkii azinlik payina ait donem net
kar1 ana ortakliga ait degildir. Bu noktada azinlik payini konsolide finansal tablolarda
neden gosterildigi sorusu akla gelebilir. Bunun sebebi ana ortaklikla birlikte azinlik
paylarinin ayni 6zkaynaklar lizerinde hak sahibi olmasidir. Azinlik paylari, ana
ortakligin bagh ortaklik olacak isletmeye yapacagi yatirim tutarinda da ortaya
c¢ikabilir. Ana ortakligin yapacagi yatirim tutarindan bagh ortakligin gergege uygun
degerinin ana ortaklik payina diisen tutar1 arasindaki fark ana ortakligin serefiyesini
gosterir. Bagl ortakligin gercege uygun degeri ile net defter degeri arasindaki fark
konsolidasyon serefiyesidir. Konsolidasyon serefiyesi ile ana ortaklik serefiyesi
arasindaki fark ise azinlik paylarna ait serefiye tutaridir.

Konsolide finansal tablolarin finansal analizinden elde edilen sonuglar
ortalama bir deger tasimaktadir. Zira durumu kétii olan bir isletme grup icindeki
diger kuvvetli isletmelerin etkisiyle iyi durumdaymis gibi goriinebilmektedir. Bu
sebepten dolay1 grup i¢in konsolide finansal tablolar diizenlendigi i¢in ortakliklarin
kendi finansal tablolarin1 diizenlememeleri diye bir uygulama yoktur. Aksine grup
icindeki tiim ortakliklarin bireysel finansal tablolarini diizenlemeleri zorunluluktur.

Gliniimiizde yaygin olarak isletmelerinin sermaye ihtiyaclarini hisse
senetlerini halka arz etme yoluyla karsiladiklar1 goriilmektedir. Bu sayede holding
isletmelerin bagka isletmelere yatirim yapabilmesini kolaylastiran piyasa ortaminin
yaygmlasmasi saglanmistir. Artik lilkemizde faaliyet goOsteren isletmeler arasinda

holding tarz1 6rgiitlenme artmistir. Dogal olarak holding isletmeler hakkinda dogru,
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giivenilir ve anlagilabilir bilgiyi sunan konsolide finansal tablolarinda Onemi
artmigtir. Konsolide finansal tablolarin anlamli olabilmesi ig¢in belli muhasebe
standartlarina uygun hazirlanmasi gereklidir. TMSK tarafindan 17.12.2005 tarihinde
yaymlanan TMS 27 No.lu muhasebe standardi ile konsolide finansal tablolardan
beklenen faydanin yaratilmasi saglanmistir. Ayrica iilkemizde diizenlenen konsolide
finansal tablolarin hem ulusal hem de uluslararasi alanda karsilastiriimast TMS 27 ile

miimkiin hale gelmistir.
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