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OZET

Bu caligmada, sirketleri birlesmeye yonlendiren nedenler siralanarak,
sirket birlegsmelerinin siniflandirilmas:  yapilmistir.  Ulkemizde sirket
birlesmelerinin hukuksal, vergisel ve sermaye piyasasi agisindan durumu

belirtilmigtir.

Ulkelerde farkli muhasebe standartlari uygulanmas: 6zellikle ¢ok
uluslu girketleri ve kredi verenleri olumsuz etkilemektedir. Diinyanin her
‘yerinde ayni muhasebe dilinin konusulmam ve mali tablolarin aymi
standartlar ¢er¢evesinde olusturulmasi yatirimcilarin daha dogru ve kolay

karar vermelerini saglayacaktir.

Bu ¢alismanin amaci, IFRS/TFRS 3 Isletme Birlesmeleri Standardi ile
ilgili son yillardaki geligsmeleri gézden gegirerek, isletmeler agisindan
Onemini vurgulamak ve verilen O&rnekler yardimiyla isletmeler igin

uygulamaya yonelik bilgi vermektir.



I

ABSTRACT

In this study, the growth of companies and consequently the reasons
for merging have been identified and thus the classification of business
combinations have been done. The situation of business combinations in
Turkey, whatever their lawful situations have been emphasized according to

law, taxes and capital market.

Application of different accounting standards has a negative impact
especially on the multinational companies and creditors. Enforcement of the
international accounting standards and rules are going to help investors in

order to make better decisions about financial statements.

The purpose of this study is to evaluate developments concerning
business combinations according to IFRS/TFRS 3 examine into its
importance for firms which recent changes made on this Standard. Various
examples relating these changes are used to clariy the application of this

standard.
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GIRIS

Artan rekabet ortami, isletmeler arasinda igbirligi anlayigini da
beraberinde getirmistir. Isletmeler ¢ogu zaman, rekabet edebilmek igin
gerekli bilgi ve kaynaklara tek baglarina sahip degildirler. Dolayisiyla
faaliyetlerine biiyiiyerek devam etmek isteyen isletmelerin, amaglarim

gergeklestirmek i¢in son yillarda bagvurduklar: yontemlerden en ¢ok tercih

edileni, isletme dig1 bliylime stratejilerinden biri olan birlesme stratejisidir.

Cok sayida isletmenin, farkli amaglarla bagka isletmelerle birlesme
yolunu sectigi veya bir bagka isletmeyi satin alma yoluyla bu birlesmeyi
Saglad1§1 gorilmektedir. Isletme birlegmelerinin farkli sebepleri vardir.
Bunlarin baslicalari; sinerji etkisinden yararlanma, rekabette avantaj
saglama, finansal yapiyr giiclendirme, yonetim sorunlarmmi g¢dzme, vergi

avantajlarindan yararlanma, yeni pazarlara girme avantajindan yararlanma
vb. dir.

Birlesmelerin, birlesen girketlerin miisteri gevrelerinin genislemesi,
pazarlama imkanlarinin ve pazar gi¢lerinin artmasi gibi faydalarinin
yaninda, monopollesmelere neden olmasi gibi olumsuz sonuglart da
olabilmektedir. Bu olumsuz sonuglarin ortadan kaldirilmas: igin de, bagta
Rekabet Hukuku diizenlemeleri olmak iizere, yasal onlemler alinmaya

calisilmaktadir.

Isletme birlesmeleriyle ilgili Uluslararasi Muhasebe Standartlar
Kurulu bugiine kadar, iki standart yayinlamigtir. Bu standartlardan ilki 22
numarali Uluslararast Muhasebe Standardi, son yayinlanan ise 3 numarali
Uluslararast Finansal Raporlama Standardi’dir. IFRS 3’{in yayinlanmasi ile
isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesine yonelik 6nemli degisiklikler
yapilmistir. Bu degisikliklerin en Snemlisi birlesmelerin muhasebelestirilmesinde

kullanilan “gikarlarin birlestirilmesi ydéntemi”nin kaldirilmasidir. IFRS 3’e



gore birlesmelerin muhasebelegtirilmesinde kullanilacak tek yontem, “satin

alma yontemi”dir. Standart en son 2008 yilinda revize edilmistir.

[sletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde 6nemli konulardan
biri de konsolide mali tablolarin diizenlenmesidir. Ciinkii; birlesmeler, ana
isletme ve yavru isletme olugumuna yol acabilmektedir. Bu durum ise ana
isletmenin bagli ortaklifini kendi mali tablolarinda raporlamasini ve

konsolide mali tablo diizenlemesini gerekli kilmaktadir.

Bu c¢alisma, Tturkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan
yayinlanan TFRS 3 kapsamina giren isletme birlesmeleri hakkinda bilgiler
vermeye ve muhasebelestirme uygulamalarimi anlatmaya yoneliktir. Ug
bolimden olugan ¢aligmanin birinci boéliimiinde, sirketlerin birlesmeleri ve
biiytimeleri ile ilgili genel bilgiler verilmis, ayrica birlesme ve devralmalarin

hukuki boyutu ele alinmistir.

Ikinci boliimde, TFRS 3’e gore isletme birlesmeleri standardinin
amacl, kapsami, muhasebelestirme yontemi ele alinmig, serefiye olmasi
durumu ve birlesme kéar1 olmasi durumu verilen Orneklerle incelenmeye
calisilmistir. Ayrica, satin alma seklinde gerceklesen birlesmenin iki farkl:
durumu olan iktisap ve ters iktisap yontemine iligkin olarak verilen drnekler
yardimiyla TFRS 3 kapsaminda igletme birlesmeleri agiklanmaya

caligilmistir.

Caligmanin son bdlimiinde ise, satin alma seklinde gergeklesen
isletme birlesmesinin iktisap yontemine iligkin olarak ti¢ farkli durumu
incelenmigtir. Ayrica iktisap eden isletmenin, iktisap sonrasi bilangosu,

yevmiye kayitlari ve konsolide bilangosu gosterilmistir.



BIRINCI BOLUM

SIRKET BIRLESMELERI VE BIRLESMELERIN HUKUKI
BOYUTU

1.1. SIRKETLE iLGILI KAVRAMLAR

Bireysel isletmelerin ve kiigiik sermayeli sirketlerin, biiytiyen ekonomi
ve artan niifus karsisinda talebe yetersiz kalmast, isletmelerin biiylimesini ve
faaliyet alanlarinin genislemesini gerektirmigtir. Bu durum kisilerin ve
sermayelerin biraraya gelerek ortakliklar kurmasint saglamistir. Bu baglamda

sirket kavramu gesitli sekillerde tanimlanabilir.

1.1.1. Sirketin Tanumi

Cagdag isletmecilik anlayist ckonomik faaliyetlerde igbirliginin
saglanmasi yoniinde bir gelismeyi  gerektirmektedir. Bir isletmenin
faaliyetleri i¢in gerekli sermayenin bir kisi térafmdan saglanmas: halinde,
tek kisi isletmelerinden s6z edilir. Eger sermayenin birden fazla kisi
tarafindan saglanmasi sdz konusu olursa, “Sirket” kavrami Kkargimiza
g;lkmaktadlr.1 En basit anlamiyla sirket: “Iki veya daha fazla gergek veya
tiizel kisinin sermaye, emek ve bilgilerini birlegtirerek olusturduklari

ekonomik ve teknik kuruluglar” olarak tanimlanmaktadir.”

Bu tamimdan hareketle bir isletmenin girket olabilmesi i¢in genel
olarak asagidaki ozelliklere sahip olmasi gerekir:3

-Sirket kuran kisilerin sayist birden ¢ok olmalidir.

- Ortak bir amag¢ olmalidir.

- Bu ortak amaca ulagmak igin ortaklar aralarinda bir sozlesme
yapmalidir.

- Yine bu amaca ulagsmak igin sermaye olarak; para, mal veya emek

konmalidar.

! Ali ILDIR, Sirketler Muhasebesi, Nobel Yaymcilik, 2.Baski, Ankara, 2004, s.14.
2 pikret OTLU, Sirketler Muhasebesi, Medipres Yaymcilik, 4 Baski, Malatya, 2004, 5.15.
3 yunus KISHALI Sirketler Muhasebesi, Beta Yaymcihk, 3.Baski, istanbul, 1994, s.1.



Giiniimiizde serbest rekabet kosullarinin olusmasi, niifus artigi sonucu
pazarin genislemesi, teknolojik ilerlemelerle  kapasitelerin  artmasi
isletmelerin biiylimelerine neden olmaktadir. Bu baglamda sirketlerin
olusumundaki temel sebepler:4

e Sermaye ve igboliimi saglamak,

e Sorumlulugu sinirlamak,

e Riski dagitmak

seklinde belirtilebilir.

1.1.2. Sirketleymenin Amaglari

Sirketlerin temel amaci, ekonomik nitelik tagimaktadir. Ekonomik
nitelik ise, kir elde etmek ve sirketin cari piyasa degerini arttirarak
siirekliligini saglamaktir. Bunun disinda, riskin dagitilmasi ve ekonomik
biinye ic¢inde tek bagina ctkin olmayan sermayelerin birlestirilmesi de
sirketlesmenin amaglari arasinda sayﬂabilir.5 Sirketlesmenin kigilere ve iilke
ekonomisine yarar sagladifi gorilldigiinden, ekonomik yasami daha iyiye

gotiirebilmek igin sirketlegsmenin tesvik edilmesi yoluna gidilmektedir.(’

Ulkemizdeki sirketler, farkli kanunlara tabi olmalar1 nedeniyle
sncelikle adi sirketler ve ticaret sirketleri seklinde iki grupta toplanmaktadir.
Adi sirketler Borglar Kanunu, ticaret sirketleri ise Tirk Ticaret Kanunu

hiikiimlerine tabidirler.”

Tiirk Ticaret Kanunu’nda ticaret sirketleri de iki grupta ele alinmigtir:

- Sahis girketleri,

- Sermaye girketleri.

Sahis sirketlerinde ortaklar, gergek kigsiler yani insanlardir ve girketin
kar ya da zaran ortaklarin kisisel kazanci niteligindedir, dolayistyla sirket

tizel kisi olarak vergi yiikiimlisi degildir. Sermaye sirketlerinde 1se,

4 Necmettin ERDOGAN, Sirketler Muhasebesi, Atila Yaymecilik, Ankara, 1997, s.1-2.

S U/mit ATAMAN, Sirketler Muhasebesi, 4. Baski, Tiirkmen Kitabevi, {stanbul, 2000, s.13.

6 Orhan Nuri CEVIK, Uygulamada Sirketler Hukuku, 2. Baski, Yetkin Yayinlari, Ankara, 1994, s.4.
7 Hakki SOYDAN, Sirketler Muhasebesi, Marmara Kitabevi Yaymlari, Bursa, 1994, s.3



ortaklar gergek kisiler veya tiizel kisiler olabilir. Ayrica sermaye sirketi tiizel

kisiligi itibariyle Kurumlar Vergisi miikellefidir.

Tiirk Ticaret Kanunu’nda gahis sirketleri olarak,

- Kolektif sirket,

- Adi komandit sirket sayilmistir.

Sermaye sirketleri ise agagidaki gibi siniflandirilmistir:
- Sermayesi paylara b6linmiis komandit sirket,

- Limited sirket,

- Anonim sirket.
1.1.3. Sirket Birlesmelerinin Tanmi

Birlesme, birden fazla isletmenin ekonomik ve hukuki olarak tek bir

birlik haline gelmesidir. Birlesme iki sekilde gergeklesir.®

-1ki veya daha fazla sirketin aktif ve pasiflerini birlestirerek yeni bir
sirket kurmalar1 halinde tam birlesme (fiizyon bigiminde birlesme) soz
konusudur. Bu durumda birlesen isletmelerin hukuki varliklari sona erer ve
yepyeni bir ticaret tinvant ve hukuki yapi altinda bir ticaret sirketi ortaya

cikar.

-Bir veya birka¢ sirketin, bagka bir girkete biitiin aktif ve pasifi ile
devredilmesi halinde katilma veya devir (absorpsiyon bi¢iminde birlesme)
s6z konusudur. Bu durumda A sirketi kendi hukuki varligina son vererek, B
sirketi ile birlesmeye karar verdiginde A sirketi ag¢isindan “katilma”, B
sirketi agisindan “devralma” s6z konusudur. O halde bu tiir birlesmede
katilan sirketlerin hukuki varliklar: ortadan kalkar ve devralan sirket, katilan

sirketleri kendi hukuki yapist altinda toplar.

¥ Hakki SOYDAN - Umit GUCENME, Sirketler Muhasebesi, Uludag Universitesi Basimevi, Uludag,
1991, 5.209.



Kisaca kurumlarin birbirleriyle birleserek, tiizel kisiligi haiz baska bir
sirket kurmalarina ya da bir veya birkaginin diger kuruma katilmalarina

birlesme denir.’

Bir diger tanima gore birlesme, iki veya daha fazla sirketin tiim
kaynaklarin1 bir araya getirerek, hukuki varliklarini kaybetmeleri ve ortaya

yeni bir isletme olarak ¢ikma yontemidir.'°
1.1.4. Sirket Birlesmelerinin Nedenleri

Diinya ticaretindeki hizli globallesme artisi, teknolojik gelismeler, e-
ticaret, bilgi yoOnetimi ve etkili bilgi kullanimi, wulusal pazarlardaki

isletmeleri yabanci pazarlarda yeni yatirim alanlari bulmaya zorlamaktadir.'!

Yeni tiriinlerin gelisimi ve yeni igletmelerin kurulmasi pahali ve gok
zaman alict olabilir. Bu gerekgelerden dolay: bazi yoneticiler igsel bliylime
¢abalarinin riskli olacagint diigiintir. Bunun tersine, var olan bir girketi elde

etmenin daha az riskli olacagi digiinilir. '

Isletmeleri birlesmeye yonelten sebepler asagidaki gibi 6zetlenebilir; "

- Isletmenin degerini arttirmak,

- Biiyiik 6l¢ekli olmanin olumlu sonuglarindan yararlanmak,

- Elde edilecek kaynaklarla faaliyetleri yeniden diizenlemek ve daha
verimli hale getirmek,

- Faaliyetlerinde bagarisiz olan igletmelere yasama ve gelisme firsati

kazandirmak.

° U. ATAMAN, a.g.e., 5.309.

1 mer DINCER — Yahya FIDAN, isletme Y6netimine Girig , 3.Baski, Beta Basim, Istanbul, 1997
s.145. -

" Masum TURKER- Engin YARBASI, “Globalization and Financial Reporting in Turkey”, The
Effects of Globalization on Financial Reporting 25-29 May 2005 Conference Proceedings, Istanbul,
Editorler: Cigdem SOLAS- Ash ERIM- Ali A. BICER, Commerce University Publiciotions No:17,

2006, 5.57.

2 Michael A. HITT- Jeffrey S. HARRISON- R. Duane IRELAND, Mergers and Acquisitions, Oxford
University Press, 2001, 5.156. )

1> ®mer DINCER, Stratejik Yonetim ve Isletme Politikasi, 5.Baski, Beta Yaymeilik, Istanbul, 1998,
s.287.



Firmalar aras: birlesmenin temel amaci, bagimsiz olarak faaliyetlerini
siirdiiren firmalarin birlesmeleri halinde, varligint koruyacak firmanin veya
yeni olusacak firmanin, birlesmeye katilan firmalarin bireysel pazar degerleri
toplamindan daha yiiksek bir degere sahip olmasidir." Biiyiime, isletmelerin
varligy i¢in son derece 6nemlidir. Biiylimenin olmadig isletmelerde yaratic:
faaliyetlere yer verilemeyecegi gibi, giiclii bir yonetimden de s6z edilemez.
Biiyiimenin isletmeler i¢in en biiyiik yarari, maliyetleri diiglirerek, tiretim ve
pazarlama kapasitesini etkin kullanarak, beklenen karlilikta bir artis

saglamasidir. 15

Biiylimenin sakincalarini ise sdyle siralamamiz miimkiindir: '

- Yoneticilerin kapasitelerinin sinirli olmast nedeniyle biiylimenin
sinirlanmasi,

- Personel sayisi arttikga personel arasindaki iliskilerin giderek
zayiflamasi,

- Imalat ve idarenin yiikiiniin artmas,

- Asir1 kapitalizasyon (sermayenin tek elde toplanmasi)

" . Kamu oniinde dikkatleri @izerine c¢eken bir sirket halini alarak

elestirilere konu olunmasi.

Yukarida siralanan yarar ve sakincalar kargilastirildiginda yararlarinin
daha agir bastif1 sdylenebilir. Bu genel agiklamalardan sonra, sirketlerin

birlesme nedenleri su sekilde incelenebilir.

Ol¢ek Ekonomilerinden Yararlanma: Biiylimenin amaglarinin basinda
biiyiik 6lgekte tiretimde bulunmanin sagladify istiinliik, teknik bir deyisle

olgek ekonomilerinden yararlanma gelir.

4 Oztin AKGUC, Finansal Yonetim, 7.Baski, Birsen Yayinevi, Istanbul, 1998, 5.892.

15 Ali CEYLAN, Isletmelerde Finansal Y6netim, 7 .Baskg, Ekin Kitabevi, Bursa, 2001, s.309.

16 Muharrem OZDEMIR, Isletme Finansmani, Sakarya Universitesi Matbaasi, Sakarya, 1995, 5.190-
191.



Olgek ekonomileri genellikle su nedenlerden kaynaklamr:17

- Ar-ge faaliyetlerinin daha ekonomik bir bi¢imde yiiriitiilmesi,

- Yetenekli yonetici ve isgdren (personel) ¢alistirma olanaginin
artmasi,

- Biiyiik &lgekte tretimde bulunmanin maliyetler tizerindeki olumlu
etkisi,

- Riskin azalmasi,

- Isletmenin pazar degerinin olusumunda kapitalizasyon oraninin
diismesi bagka bir deyisle hisse senetlerinin Fiyat / Gelir (kazang) oraninin

yiikselmesi sonucu igletmenin pazar degerinin artmasi.

Olgek ekonomilerinden yararlanma, diger kosullar aynm1 kalmak lizere
isletmenin karliligint arttiricr etki yapmaktadir. Birgogumuz, birazcik daha
zengin olsak daha mutlu olacagimiza inaniriz, yoneticiler de hep, firmalari
birazeik daha biiyiik olsa daha rekabet¢i olacaklarina inanir gibidirler. Olgek
ekonomisine, yani sabit maliyetleri daha genig bir iiretim miktarina

yayabilme firsatina umut baglarlar.'®

Yetenekli Yonetime Sahip Olma: Yetenckli bir yonetimden yoksun
bulunan ve yiiksek yetenekli yoneticiler bulma ve caligtirma olanaklar1 sinirlt
olan firmalar, birlesme yoluyla yonetim sorunlarina ¢ozim arayabilirler. Iyi
bir yénetime sahip firma ile fiizyon yaptiklari taktirde soruna bir ¢dziim
getirebilirler.l9 Birlesme yolu ile pazarlama, finans, uluslararasi islemler
alaninda gereksinme duyulan deneyimli ve bilgili yoneticiler isletmeye
kazandirilabilir.2® Agir isleyen biirokratik bir yonetime sahip biiyik caplt bir
firma, daha atak, esnek, ileri goriigli yoneticilere gereksinme duyabilir. Bu
amagla gereksinme duyulan yoneticilere sahip hizla bilyiiyen bir firmayla

birlesme veya bdyle bir firmay: satinalma yoluna gidf:bilir.21

76, AKGUC, a.g.e., 5.889-890.

18 Richard A. BREALEY — Stewart C. MYERS, isletme Finansmin Temelleri, (Gevirenler: Unal
Bozkurt, Tiirkan Arikan), Literatiir Yayncilik, Istanbul, 1997, 5.609.

¢, AKGUC, a.g.e., s.895.

2 Hiiseyin AKAY, Isletme Birlesmeleri ve Muhasebesi, Tirkmen Kitabevi, Istanbul, 1997, s.16.

21, AKGUC, a.g.e., 5.895-896.



Finansman Kolayhgi: Ozellikle kiigiik ve orta biiyiiklikteki igletme
sahipleri, i¢ kaynaklarla isletmelerini biiylitme sorunuyla kars1 karsiya kalir.
Boyle bir durumda, biiyiik bir isletmenin birlesme 6nerisini kabul etmekte ve
isletmelerin bedelinin, nakden degil, satin alan isletmeye ait hisse
senetleriyle yapilmasini tercih edebilmektedir. Béylece, girisimciler
¢ocuklarina biiyiik bir isletmenin hisse senetlerini birakmaktadir. Ote
yandan, satin alan isletme agisindan da nakit ¢ikisi olmadigindan, ek fon
gereksinimi s6z konusu olmamaktadir. Béylece birlesme yeni bir yatirima

gore nakit gereksinimini biiyiik dl¢iide azaltmaktadir.?

Halka kapali isrletmelerin digsaridan kaynak saglamalari hem gii¢, hem
de ¢ok masrafli oldugundan bu igletmelerin birlegsmeleri sonucu saglanacak
faydalar halka agik olanlardan daha fazla olabilmektedir. Bagka bir ifade ile
bu tiir igletmelerin birlesme yoluyla biiyiime yolunu benimsemeleri, onlara

finansal imkanlar1 saglamada kolaylik yaratacakt1r.23

Vergi Avantaji: Sirket birlegmelerinin temel amaci ekonomik olmakla
birlikte, ¢cogu kez kamuoyunda ekonomik avantajlardan ¢ok vergi avantajlari
6n plana ¢ikarilmaktadir.®® Isletmeleri birlesmeye yonelten faktorlerden biri
de kar veya zararlarini1 birlesme yoluyla ileri ve geriye tasiyabilmeleridir.
Karli bir isletme, zarar eden bir isletmeyi satin aldiginda, vergi kanunlari
gergevésinde birlesmenin saglayacagi kar tUzerinden vergi odeyecektir.
Boylece kar eden bir igletme zarar eden bir igletmeyi satin aldiginda, mahsup
yaparak vergiden tasarruf saglayabilecektir. Ote yandan, zarar eden bir
isletmenin kér eden bir isletmeyi aktif ve pasifiyle satinalmasi durumunda da
aymi istiinliik s6z konusudur. Ulkemizdeki aktif ve pasifi ile satin alinan bir
igletmenin, gegmis yil zararlari, satin alan isletmenin kurum kazancindan

indirilebilmektedir.?

2 A.CEYLAN, a.ge., 5.314.

* Fatih Kemal EBICLIOGLU, Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kapsaminda Sirket Birlesmeleri ve
Tiirkiye Uygulamasi, Ankara Universitesi SBE, Yaymmlanmamis Doktora Tezi, Ankara, 2005, 5.23.

2 Salih OZEL, “Sirket Birlesmeleri ve Vergi Iliskisi”, Yaklagim Dergisi, Say1: 155, Kasim 2005, s.1.

% A.CEYLAN, a.g.e., s.4. '
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Tiirkiye’de uygulamada, daha ¢ok ayni grupta bulunan sirketler, vergi
avantaji elde etmek i¢in birlestirilmektedir. Birikmis zarar: olan sirket, karli
durumdaki sirkete devredilerek kérli sirketin vergiden kaginmasina olanak
saglanmaktadir.? Vergi indirimi zararh bir firmanin aktif ve pasifi ile satin

alinmasina ¢ekicilik katmaktadir.?’

Rekabetin  Azaltilmasi: Ayni endiistri dalinda faaliyette bulunan
firmalarin birlesmeleri durumunda aralarindaki rekabet ortadan kalkacagi,
esglidiimlii fiyat ve tiretim politikas: izlenme olanag: elde edilebilecegi gibi,
bu firmalarin piyasa iizerindeki denetimleri 'de i¢ biiylimeye kiyasla daha
hizli, fakat daha az riskli bir sekilde artabilir.”® Ozellikle biiyiimenin ilk
agsamasimnda bulunan isletmeler, birlestikleri taktirde, elverigsiz kosullar
altinda rekabet yapmak zorunlulugundan kaginabilirler. Bu nedenle aym
endiistri kolunda faaliyette bulunan isletmeler ile birlesme yoluna gidilerek

rekabet avantajindan yararlanilmis olacaktir.”

Psikolojik Nedenler: Isletmeleri biiyiimeye iten temel neden ekonomik
olmakla beraber, psikolojik faktorleri de ihmal etmemek gerekir. Hirs, tutku,
yaraticilik, dinamizm gibi psikolojik faktorlerin her biri biiylime nedenidir.
Kisinin kendisini bulundugu mevki ile degerlendirmesi, igsletme ne kadar
biiytirse kendisinin de o kadar yiikselecegi, giiglenecegi diigiincesi kisileri,
isletmeleri biiyiitme ugrasisi icine sokmaktadir.’® Kiginin yonetim veya
finans = alanmindaki  yeteneklerini  gosterme  arzusu, daha  biiyiik
organizasyonlart yonetme tutkusu, firmanin devamint emniyet altina alma
duygusu gibi psikolojik nedenler de girket birlesme ve devralma nedenleri

arasinda sayilabilir.!

2«girket Birlesmelerinde Vergi Yok”, http:/www.turmob.org.tr./basin/20-01,htm (20.10.2008), s.1

770. AKGUC, a.g.e., 5.896.

2. AKGUC, a.g.e., 5.900.

% {smail Hakk1 GUNES — Ali Arslan AKBIYIK, Isletmelerde Birlesme ve Tasfiye Uygulamalari,
SMMMO Yayinlari, Sayz: 28, Istanbul, 2002, 5.56-57.

3 A. CEYLAN, a.g.e., 5.310.

3! Siileyman DONERTAS, Sirket Birlesmeleri ve Muhasebe Uygulamalarinin Uluslararast Muhasebe
Standardi ile Karsilastiriimas: ve Degerlendirme, Gazi Universitesi SBE, Yayimlanmamis Yiiksek
Lisans Tezi, Ankara, 2006, s.16.



11

Sermaye Piyasasindaki Olumlu Gelismeden Yararlanma: Birlesmeyi
tesvik eden bir baska faktér de, birlesmenin sermaye piyasas: tarafindan
olumlu. kargilanmasidir. Biiyiik isletmelerin gelirleri daha diisiik bir iskonto
oranina indirgendiginden, piyasa degerleri de yiiksek olmaktadir. Boylece,
isletmeler birlestiklerinde yeni isletmenin pay basina kazanglari artmakta,

ayrica iskonto orani diiseceginden, isletmenin degeri yiikselmektedir.*?

Birlesmenin I¢ Biiyiimeye Gore Avantajiun Obmast: Isletmeler, baska
isletmeleri tiimiiyle veya kismen satin alarak ya da yonetim ve denetimlerini
ele gecirerek biiylimeyi, baz1 kogullarda i¢ bliyiimeye yeglemektedirler. Bu
tiir biiyiime modeli, ekonomik yapinin geligmesi, pazarlarin biiylimesi, iretim
teknolojinin degismesi yeni {iretim ve pazarlama ydntemlerinin uygulamaya
konulmasiyla ozellikle yirminci yilizyilin baslarindan itibaren Onem
kazann*ﬁs, Bati iilkelerinde zaman zaman boyutu degisen birlesme dalgalar:
yaganmaya baslanmustir.>® Birlesme yoluyla dig biiyiimenin i¢ biiyimeye gére
bazi istiin yonleri bulunmaktadir. Bunlar agagidaki gibi siralanabilir:*

-Biiylimenin hizla gergeklestirilmesi ve bilylimede dengenin
saglanmasi,

-Maliyetin daha dustik olmasi,

-Finansman kolaylig,

-Risk azligi,

-Firmalararasi rekabetin azalmasi.

Faaliyeti Cegitlendirme: Durgun veya diigiik bliytime hizina sahip bir
sektor veya is kolundaki firma, daha hizli bliyliyen ve biiylime potansiyeli
olan daha karli sektorlere yatirim yaparak faaliyet alanini gesitlendirmek
isteyebilir. Yoneticiler ¢egitlendirme sonucunda firma kérlarinin daha

istikrarli olacagini ve firma riskinin azalacagim beklemektedir.>

32 A. CEYLAN, a.g.e., 5.314-315.
3. AKGUC, age.,s.891.
3 H. AKAY, a.ge.,s.16-17.
3% 0. AKGUC, a.g.e., 5.895.
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1.2. SIRKET BIRLESMELERININ SINIFLANDIRILMASI

Isletmeler kendi aralarinda gesitli bigimde ve amaglarla birlesirler.
Isletmeler, biiyiimelerini sadece kendi ¢aba ve kaynaklariyla saglayabilecegi
gibi, "bagka isletmelerin kaynak ve ¢abalarimi  kullanarak da

gergeklestirebilir.*®

Isletme birlesmeleri, ekonomik faaliyet alanlarina gére ve hukuki

yapilarina gore siniflandirilabilmektedir.

1.2.1. Ekonomik Faaliyet Alanlarma Gore Birlesmeler

Ekonomik faaliyet alanlarina gore birlesme sekli dort tiirdiir. Bunlar,
yatay birlesme, dikey birlesme, dairesel birlesme ve ¢ok yonli dagilma ile

birlegmedir.

-1.2.1.1. Yatay Birlesme

Ayni mamulii {ireten iki ya da daha fazla isletmenin birlesmesi
durumunda yatay birlesmeden soz edilir. Iki televizyon iireticisi isletmenin
veya iki otomobil iireticisi igletmenin birlesmesini yatay birlesme adina
Grnekleyebiliriz.37 Bu tir biiyimede amag¢, yonetim istiinligi, biytk
miktarlardaki alim ve satimlardan saglanacak tasarruflar yaninda, isletmenin

rekabet giiciinii arttirmaktr.*®

Buna karsilik biirokratik formalitelerin artmasi, yonetim giderlerinin
yiikselmesi, rekabetin ortadan kaldirilmasi suretiyle etkin kaynak
kullaniminin engellenmesi ve nihayet igletmenin sagladigi buylk ekonomik
giiclin zaman zaman ekonomi dig1 (politik) amaglarla kullanilmaya yénelmesi
yatay biiylimenin isletmeler ag¢isindan ¢ikarabilecegi 6nemli sakincalardan

belli baslicalarint meydana getirirler.”

38 Omer DINCER, Stratejik Yénetim ve Isletme Politikast, 3.Bask1, Beta Yaymevi, [stanbul, 1995,
s.168.

57 Ali AKDEMIR, Temel isletmecilik Bilgileri, Tiirkmen Kitabevi, Istanbul, 2003, s.121.

3% A. CEYLAN, a.ge., s311.

¥ Serif SIMSEK, Isletme Bilimlerine Giris, 6.Baski Nobel Yaymn Dagitim, Ankara, 1999, 5.63.
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1.2.1.2. Dikey Birlesme

Nihai mamul imalat¢is1 bir igletmenin hammadde {ireticisi ya da nihai
mamul pazarlamasini gergeklestiren isletmeyle birlesmesi durumunda dikey
birlesme olugur.* Ornegin, otomotiv endiistrisine giren ve biiyiik yatirimlara
baglanan grup, malin dagitimini tamamen kendi kontrolii disindaki dagitim

kanallarina birakamaz. Zorunlu olarak kendi dagitim 6rgiitiinii kuracaktir.*!
1.2.1.3. Dairesel ya da Tamamlayic: Biiyiime

Dairesel ya da tamamlayict biiyime, genel iretim ya da dagitim
konusunu olusturan mal ya da hizmet etrafinda yer alabilecek mal ya da

hizmetlerin iiretim ve dagittmimi kontrol altina almaya giden biiylimedir.

Dairesel ya da ayni tiirden gelen biiyiime de pazarlama alaninda olusan
kapasiteden yararlanmak igin biiylimeye gidilmis olabilir. Tasarruf ya da
birikim kurumu olan bankalar genel bankacilik hizmetleri yaninda,
sigortacilik, yatirim bankaciligi, konut sektoriiyle ilgili hizmetler vb. gibi

alanlara girdiklerinde de dairesel ya da ayni tiirden biiylime sz konusudur.®
1.2.1.4. Cok Yonlii Dagilma ile Birlesme

Aralarinda mal ve hizmet tiretimi ve pazarlamasi konusunda benzerlik
olmayan isletmelerin birlesmesidir. Cok yonlii dagilma ile biiylimede amag,
yatirimlarin  birbirleriyle ilgisi olmayan konularda yapilmasiyla riskin
azaltilmasidir. Cok yonlii dagilma ile biiylime, riski dagitmak i¢in yapilan bir
¢esitlendirme olarak da ifade edilebilir.® Bir ila¢ sirketinin, saat iireten bir
sirketle birlesmesi bu yodndeki birlesmeye Ornek olarak verilebilir.
Cesitlendirme yapilarak riskin dagitilmast ve daha istikrarli kazang elde

edilmesi amaglanir. Bu tiir birlesmelerle, sermaye ¢esitli alanlara daha etkin

 A. AKDEMIR, a.g.e., s.121.

' M. OZDEMIR, a.g.e., s.192.

2 M. OZDEMIR, a.g.e., 5.192-193.
® A.CEYLAN, a.g.e., s.312.
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bir gekilde dagilmakta ve bununla birlikte daha nitelikli personel istihdami

saglanabilmektedir.**

1.2.2. Hukuki Yapilarina Gore Sirket Birlesmelerinin Siiflandiribmasi

Biytk yatirim yapan isletmeler oldiiresiye rekabetten kaginmak igin
aralarinda bazen agik, bazen de gizli anlagmalar yaparlar. Béylece
varliklarini devam ettirip, biiyiik karlar saglamak isterler.* isletmeler gesitli
sekillerde birlesme veya isbirligini siirdiiriirler. Kimi zaman hukuki ve
ckonomik bagimsizliklarimi yitirmeden, kimi zamanda yitirerek isbirligi
“yapmay1 yeglerler.*® Hukuki yapilarina gére sitket birlegmelerini bigimsel

birlesmeler ve bi¢imsel olmayan birlegmeler seklinde siniflandirabiliriz.
1.2.2.1. Bicimsel Birlesmeler

Belli bir bi¢gime uygun olarak gerceklestirilen isletmeleraras: birlesme
cesitleridir. Bigimsel birlesmeler ger¢eklesme bigimleri agisindan; bagimsiz
birimlerin bagimsizliklarini koruyarak olusturduklari birlesmeler (trost,
holding, konsorsiyum, aquisition, joint venture) ve bagimsiz birimlerin
bagimsizliklarint ortadan kaldirilarak olusturulan birlegsmeler (birlesme =
merger, biitlinlesme = consolidation (konsolidasyon), ele gec¢irme = take

over) seklinde ortaya ¢ikmaktadir.”’

Trostler: 1ki veya daha fazla isletmenin tekelci gii¢ olugturmak
maksadiyla hukuki bagimsizliklarini yitirerek sermaye ve yoénetimlerini
birlestirmeleridir. Trostler, hukuki bagimsizliklarini tamamen, iktisadi

bagimsizliklarini ise kismen yitirir ve her konuya el atip ¢alisirlar.

* Devrim TOPUZ, Ulkemizde Anonim Sirketlerin Birlesmesi ve Birlesmenin Mubhasebelestirilmesi,
Abant {zzet Baysal Universitesi SBE Yaymlanmamis Yiiksek Lisans Tezi, Bolu, 2005, 5.5.

4 Eyiip AKTEPE, Isletmecilik Bilgileri, Gazi Kitabevi, Ankara, 2004, 5.215.

“ A. AKDEMIR, a.g.e., 5.119.

7 Aysenur BUYRUK, Uluslararasi Muhasebe Standartlari ve Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlart Agisindan Isletme Birlesmeleri, Marmara Universitesi, SBE, Yayimlanmamis Yiiksek
Lisans Tezi, Istanbul, 2005, 5.65.
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Trostte isletmeler disariya karsi bagimsiz firmalar olarak gdrtinmekte,
ayr1 ayr1 hikmi sahsiyete sahip olmaktadirlar.”® Trostlerin amaci iki veya
daha fazla isletmenin bir grup altinda toplamaktadir. Bu tiir birlegmelerde
kurucu isletmelerin hisse senetleri trost hisse senetleriyle degistirilmektedir.

Tréstler tekellegsmeye nedeniyle birgok iilkelerde yasalarla yasaklanm1§t1r.49

Holding: Bir ana sirketin denetiminde olan sirketler toplulugudur.
Yeteri kadar hisse senedini elinde bulundurarak gruptaki diger sirketleri
denetleyen Sirkete holding sirket adi verilir.”® Holdinglesme, bir anonim
- ortakligin, bagka bir anonim ortakliga katilmasrdir. Bir anonim ortakligin
(ana ya da ¢at1 ortaklik) diger bir veya birden ¢ok anonim ortakligin (yavru
ortakliklar veya bagli ortakliklar) pay senetlerini satin alarak yonetimine

etkili, yani hakim olmasi hali “holding iliskisini” ortaya cikarir.”!

Holdinglesmenin nedenleri g6yle siralanmaktadir:**

- Piramitlesmenin saglayacagi biiylik yatirim giicii,

- Karsilikli yatirim yolu ile sermaye baziin genisletilmesi,

- Riskin bagimsiz birimler kurulmasi yolu ile yaniltilmasz,

- Tek sirket i¢inde biiyiimenin zorlugu karsisinda holding yoluna
gidilmesi,

- Gergek kisi elindeki pay senetlerinin holdinge devri.

Konsorsiyum: Bazi1 projelerin boyutlart ¢ok biiylik oldufundan
isletmelerin finansal ve teknolojik olanaklarini asabilir. Bu durumda, biiytk
bir projenin gergeklestirilmesi i¢in iki ya da daha fazla isletmenin hukuki ve
ekonomik bagimsizliklarini kaybetmeksizin isbirligi yapmalari gerekir. Bu

tiir olugumlara konsorsiyum denir.”

® E. AKTEPE, a.g.e., 5.219.

“H. AKAY, a.ge.,s.21.

03 SIMSEK, a.g.e., s.74.

5! Gonen ERIS, Anonim Sirketler Hukuku, Seckin Yaymevi, Ankara, 2005, s.15.

2Ayten CETIN, Uluslararas1 Muhasebe Standartlarma Gore Tiirkiye’de Finansal Tablolar
Konsolidasyonunun Incelenmesi , Marmara Universitesi SBE, Yayimlanmamis Yiiksek Lisans Tezi,
Istanbul, 1996, s.24.

% A. AKDEMIR, a.g.e., 5.120.
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Birlesme: Birlesme, iki veya daha fazla bagimsiz isletmenin, yeni bir
sahiplik ve yonetim altinda, tek bir isletme olarak birlesmesidir.>
Isletmelerarasi birlegsmeler t¢ sekilde olmaktadir. Bunlar Devralmalar
(Merger), Satinalma (Acquisiton) ve Konsolidasyon (Consolidation) dur.”
Bir isletmenin diger bir isgletmeyi tiim mal varlig: ile devralmasi, devralinan
isletmenin hukuki varligini yitirmesine devralma denir.>® Satinalma stratejisi,
gercekte birlesmenin degisik bir seklidir. Sirket, yeni bir pazara girmek veya
mevcut pazarda etkililigini arttirmak amaciyla tatmin edici bir sekilde
calisamayan bir baska isletmeyi kendi biinyesine dahil eder.”” Birlesmelerin
ozel bir hali de konsolidasyondur. Konsolidasyon halinde birlesen sirketleri
her ikisi de yasal kisiliklerini kaybederler ve yeni kurulan bir sirket iginde

erirler.”®

Ele Gecirme (Take Over): Bir isletmenin sahip ve yoneticilerinin istegi
olmaksizin, baska bir isletme tarafindan sahip olmak veya kontrol edilmek
amaciyla, hisse senetlerinin satin alinmasidir. Bu stratejide, ¢ofu zaman
taraflar arasinda anlagsma miimkiin olamamaktadir. Birlesmeyi take over’dan

ayiran en 6nemli fark, birlesmede anlagmanin s6z konusu olmasidir.”’

is Ortakhig (Joint Venture): Is ortakhigi, birden fazla isletmenin
genellikle belli bir is igin birbirini tamamlayici aktivite ve edimlerle
yitkiimlii ve igin sonucundan miiteselsil olarak sorumlu bulunmak tzere kar
gayesi ile gerceklestirdikleri ortak girisim i¢in kullanilan bir deyimdir. Is
ortakliginda bir araya gelen sirketler bir grup olusturmak igin degil sadece
islevsel olarak bir araya gelirler. Karsilagilmasi olas1 olan riskler esit olarak

tistlenilir.®

% A.CEYLAN, a.g.e., 5.313.

5 A.BUYRUK, a.g.e., 5.66.

3¢ Faruk GUCLU, Sirketler Muhasebesi, Detay Yayincilik, Ankara, 2003, s.154.

7 (. Dinger, a.g.¢., 5.169.

8 M. OZDEMIR, a.g.e., 5.196.

% Giilgiin, ERKAN, Sirket Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi ve Bir Uygulama, Istanbul
Universitesi SBE, Yayimlanmamig Doktora Tezi, Istanbul, 2003, 5.26.

% H. AKAY, a.g.e., s.23
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-1.2.2.2. Bicimsel Olmayan Birlesmeler

Isletmeler, bu birlesme seklinde hukuki varliklarini korumaktadirlar.
Bigimsel olmayan birlesmelerde amag¢ rekabetin sinirlandirilmasidir,
birlesmeler gergeklesme bigimleri a¢isindan; kartel, centilmenlik anlagmalar:

ve ¢ikar gruplar: seklinde ortaya ¢ikmaktadir.

Karteller: Karteller ayni dalda iiretim yapan isletmelerin aralarindaki
rekabeti kaldirarak daha ¢ok kir elde etmek amaciyla yaptiklar: .
anlagmalardir. Kartele giren igletmelerin hukuki ve ekonomik bagimsizliklar:
devam eder. Ancak menfaatleri geregi bazi ekonomik kisitlamalara uymak
durumunda kalabilirler.®' Ilk olarak karteli olusturan tesebbiisler arasinda
isbirliginin amaci, rekabetin siirlandirilmasidir. Ikinci olarak, kartelin
amaci ticari bir faaliyet degildir; gaye pazara hakim olup, tiretim, pazarlama

ve fiyat politikasim belirlemektir,®*

Centilmenlik Antlasmalari; Taraflarin  kargilikli  s6z vermelerine
dayanan rekabeti ortadan kaldirmak veya rekabeti kendi isletmeleri lehine
degistirmek, hammadde kaynaklarini veya pazari paylasmak igin aralarinda
yazili veya sozllii gegici veya siirekli ve taraflardan birinin vazgegmesi
halinde hicbir miieyyidesi olmayan anlagsmalardir. Ornegin ayni alanda
calisan.iki biiyiik fabrikanin birbirinden eleman transfer etmemek konusunda

centilmenlik anlagmasina varmasi gibi.®

Cikar Gruplari: Cikar gruplarinda, gesitli isletmelerin pay senetleri
belli bir grubun elinde toplanmaktadir. Genellikle bu grubu aile tiyeleri ya da
birbirine ¢ok yakin kisiler olugturur. S6z konusu grup ayri ayri isletmeleri

tek bir amag¢ dogrultusunda yénetebilir.64

¢! Miimin ERTURK, isletme Biliminin Temel ilkeleri, 5.Bask1, Beta Basimevi, Istanbul, 2001, s.42.
2| KAPLAN, a.ge., s.21.

8 E. AKTEPE, a.g.e., s.217.

1. H.GUNES — A. A. AKBIYIK, a.g.e., 5.43.
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1.3. BIRLESME VE DEVRALMALARIN HUKUKI BOYUTU

Ulkemizde birlesme ve devralma konusunda ile ilgili asagidaki

kanunlarda hitkiimler bulunmaktadir:

- Turk Ticaret Kanunu

- Vergi Kanunlari

- Sermaye Piyasasit Kanunu

-Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun.

S0z konusu kanunlardaki konumuzla ilgili hukimler asagida ele

ahnmaya caligilacaktir.

1.3.1. Tiirk Ticaret Kanununa Gore Devralma ve Birlesmeler

‘Iki veya daha fazla sirket bir araya gelerek yani birleserek yeni bir
sirket olustururlar. Bu durumda bir sirketin tiizel kisiligi devam eder, diger
sirketler sadece katilmis yeni ortak olmus sayilirlar (Tam birlesme). Bir
veya birka¢ sirkete tiim aktif ve pasifiyle katilmak suretiyle de birlestirir. Bu
durumda bir girketin tiizel kisiligi devam eder, diger sirketler sadece katilmis

yani ortak olmus sayilirlar.

T.T.K. 146/1 Maddesine gore, birlesme iki ya da daha fazla ticaret
sirketinin bir araya gelerek, yeni bir girket kurmalari, ya da bir veya daha
fazla ticaret sirketinin mevcut bir ticaret girketine katilmalari seklinde
ger¢eklesen iglemlerdir.

Buna gore, iki tiirlii birlesme s6z konusu olmaktadir.®

Birinci halde birlesen ortakliklar, ikinci halde katilan ortaklik infisah
eder. Infisah’in hukuki sonucu ticaret ortakliginin tasfiye haline girmesidir.

Ancak birlesme bu kuralin bir istisnastdir.%

8 Yurdakul CALDAG, Sirketler Muhasebesi, 2.Baski, Gazi Kitabevi, Ankara, 2001, 5.465.
% Mehmet Ali CANOGLU, Ortakliklar Muhasebesi, 4.Baski, Fatih Yayinevi, Istanbul, 1985, s.239.
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i) Tam Birlesme (Yeni Sirket Kurma)

Tam birlesme, iki veya daha ¢ok ticaret sirketinin aktif ve pasiflerini
birlestirerek tiizel kisiliklerini sona erdirmek kosulu ile, yeni bir ticaret
sirketi . kurmalaridir. Buna flizyon, tam birlesme veya gergek anlamda
birlesme gibi adlar verilmektedir. Mevcut olan A, B, C ortakliklarinin

birleserek yeni bir D ortaklifi meydana getirmeleri tam birlesmeye ornektir.

Tam birlesme durumunda birlesen isletmelerin hukuki varliklar1 sona
erer ve yepyeni bir ticaret tinvam ve hukuki yap1 altinda bir ticaret sirketi
ortaya ¢ikar. Yeni kurulan ortaklik varliklart sona eren ortakliklarin aktif ve
pasifinden meydana gelmistir. Tam birlesme halinde, birlesen ortakliklar
infisah etmekte; vergi miikellefiyeti vergi dairesinden, sicil kaydi ticaret
sicilinden silinmek suretiyle tiizel Kkigilikleri sona ermektedir. Tam
birlesmede yeni bir ortaklik tesis edildigi i¢in Ticaret Kanunu’nun kurulusa
iliskin hitkiimleri uygulama alan1 bulmaktadir. Yeni kuruluga katilan biitiin
ortakliklar kurucu sifati ile bitiin kurulus islemlerini yaparak yeni bir
ortaklik kurarlar. Infisahin hukuki sonucu ticaret ortakliginin tasfiye haline
girmesidir. Ancak birlesme bu kuralin istisnasidir. Yani birlesme halinde

tasfiyesiz infisah s6z konusu olur.

ii) Katilma Seklinde Birlesme (Iltihak — Devralma)

Bir yahut daha fazla ticarete ortakhiginin mevcut diger bir ticaret
ortakligina iltihak etmesi, katilma admni alir. Katilma, bir veya daha cok
ticaret ortakhiginin tiizel kisiliklerini sona erdirilip, aktif ve pasifleri ile
birlestirilip o ortakliga girmeleri seklinde olur. Mevcut olan A, B, C
ortakliklarinin mevcut olan D ortaklifina devir olmalari katilma seklinde

birlesmeye ornektir.

Bu tiir birlesmede, bir ortaklik bir veya birden fazla ortaklig1 devralir.
Bu ortakliga devralan ortaklik, katilan ortaklara da devralinan ortaklik denir.
Devralan ortakliklar infisah ederler ve mal varliklarint kiilli intikal yolu ile

devralan ortakliga geger. Ancak buradaki infisah da tasfiyesiz infisah halidir.
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Birlesme, ister yeni kurulug, ister katilma seklinde olsun, miinfesih sirketin .
mal varlig tasfiye edilmeyerek, biitiin hak ve borglar: kiilli halefiyet ilkesine
gore devralan veya yeni kurulan sirkete geger. Birlesmenin tescil ve ilan

edilmesiyle de kiilli halefiyet ilkesi hukuki sonu¢ dogurur.®’

Killi halefiyet, yalnizca kanun tarafindan acik¢a Ongérildugi
durumlarda s6z konusu olabilmektedir. Tirk hukukunda kiilli halefiyet;
miras, ticaret sirketleri veya sendikalarin birlesmesi, bir anonim, payli
komandit girket veya kooperatifin limited sirkete cevrilmesi, bir anonim
paylh komandit girket veya kooperatif mal varliginin bir kamu tiizel

kisiligince devralinmasi gibi belirli durumlar igin diizenlenmistir.®®

Birlesme siirecinde agagidaki islemler yerine getirilir: (TTK mad. 148-
149)

- Birlegsme karari alan sirketlerin yonetim kurullar: birlikte birlesme
stzlesmesi diizenlerler.

- Birlesme sozlesmesi her iki girketin genel kurullart tarafindan
onaylanir.

- Birlesen sirketlerin her biri, aralarinda tespit edilecek bir Ornege
gore bilango diizenlerler.

- Birlesme sebebiyle varliklari sona eren sirketler kendi]erine ait
borglarini ne suretle 6deyeceklerine dair beyanname hazirlarlar.

- Birlesme Sozlesmesi, Bilangolar ve Bor¢ Odeme Beyannamesi

Ticaret Siciline tescil ettirilerek ilan edilir.

Sirketin birlesmesindeki 6zellikler sunlardir:®
Katilan veya birlesen girketlerin tiizel kigilikleri sona erer. Tiizel
kisiligi sona eren sirkette gaye birligi sona ermez, gaye birligi birlesen yeni

kurulan sirkette devam eder. Bu sebeple tiizel kisiligi sona eren sirketteki

STH. AKAY, a.g.e., 5.37-38.

% Esmehan ARSLAN, Tiirk ve ABD Hukukunda Sirket Birlesmeleri, Gazi Universitesi SBE,
Yayimlanmamis Yiiksek Lisans Tezi, Ankara, 2007, 5.36.

% Yasar KARAYALCIN, Muhasebe Hukuku, Seving Matbaasi, Ankara, 1988, s.163.
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ortaklarin ortaklik sifati birlesilen (katilinan/devrolunan) sirketin ortag:
olarak — birlesme sozlesmesinde tespit edilen esaslara gore — devam eder.
Malvarlig: biitiin ile birlesilen sirkete kiilli halefiyet yolu ile geger. Tiizel
kisiligi sona eren sirketlerin varligi, birlesilen sirkette devam eder. Ticaret
sirketlerin birlesmelerine iligkin kosullari Tirk Ticaret Kanunu’nda

asagidaki gibi siralamistir:

i) Birlesme “aymi tiirden olan girketler arasinda olur” (T.T.K. md.
147). Bu agidan kolektif sirket ile komandit sirketler ve anonim girket ile
hisseli komandit sirketler ayni tiirden sayilir. Limited girketin ise yine
limited sirket tiirtindeki diger bir sirket veya sirketlerle birlesmeleri
olanaklidir. Aym: tiirden olmayan girketlerin birlesmeleri, tasfiyesiz dagilma
hiikiimleri gergcevesinde olanakli degildir.

ii) Birlesecek ticari girketlerin her biri ayr1 ayri birlesmek i¢in karar
almalar1 gerekir (T.T.K md. 148).

iii) Birlesen ticari sirketleri her biri, aralarinda saptayacaklari
bilangolarini ilan etmeye ve birlesme sonucu tiizel kisilikleri sona eren
sirketler ise ayrica kendilerine iliskin borglarini ne sekilde ddeyeceklerini;
diizenleyecekleri beyanname ve bilango ile birlikte ilan etmeleri zorunludur

(T.T.K md. 149).

Ornegin, kolektif sirket, biitiin aktif ve pasifleriyle 6teki bir kolektif
sirketce devralinacak olursa, devralinan (katilan) girketin aktif veya pasifi
tasfiye olunmaz. Katilan sirket, devir dolayisiyla infisah eder (dagilir). Bu
durumda da devir alinan sirketin biitiin aktif ve pasifi devralan sirkete intikal
eder. Infisah eden sirketin ortaklar1 da devralan sirketin ortaklar1 olurlar,
Bunlara birlesme stzlesmesindeki oranlarda devralan girkette ortaklik payi
verilir.”Su var ki, infisah eden sirketin mallari, yasada yazili olan islemler
yerine getirildikten sonra devralan sirketin malvarligina tam anlami ile

geger.”’

7 Osman KiPER, Uygulamada Ticaret Sirketleri, 3.Baski, Beta Yaymcilik, Istanbul, 1996, s.38.



22

Birlegsme karar: ilan tarihinden itibaren ii¢ ay sonra kesinlesir. Ancak
ilan tarihinden 6nce birlesen ticari sirketler borg¢larini;

- Odemesi,

- T.C. Merkez Bankasina yatirmasi,

- veya alacaklilarin girketin birlesmelerine kars: olmamasi

halinde, birlegme karari ilan giiniinden itibaren gecerlidir.

Birlesen sirketin alacaklilarinin ilan tarihinden itibaren ii¢ ay icinde
itiraz etmemeleri halinde, birlesme karar1 kesinlesir. Birlesme sonucunda

yeni bir ticari sirket kurulmus ise, tescil ve ilan ettirilmesi zorunludur.”!

Korunmasi gereken menfaatler: Ticari igletmenin tasfiyeye gitmeden

hukuki sekil degistirmesinde {i¢ gesit menfaatin korunmas: gerekir:

i) Ortaklarm menfaati: Yeni hukuki sekli kabul etmeyen azinliktaki
ortagin korunmasi lazimdir (mesuliyet, kdra katilma, yonetim bakimindan
ortak aleyhine ortaya c¢ikabilecek durumlar; azinliktaki ortaga sirketten
ayrilma hakkinin taninmasi).

ii) Alacaklilarin menfaati: Hukuki bilinyede degisiklik yapmak bu
degisiklikten oOnce ticari isletmeden alacakli olanlarin aleyhine bir sonug
dogurabilir. Bu mahzur i¢in i¢ tedbir séz konusu olmaktadir:

- Devredenin devralan ile birlikte iki yil siire miteselsil borglu
kalmas1 (BK. 169-180).

- Alacaklilara itiraz hakkinin taninmasi (TK. 150).

- Katilan sirketin malvarliginin ayri idare edilmesi (TK. 451).

ili) Kamu diizeni — kurulus hiikiimleri: Yeni hukuki seklin
kazanilmasi kamu diizeni ile ilgili sebepler dolayisiyla 6zel kurulus

hitkkiimlerinin uygulanmasini gerektirebilir.

Birlesmeyi sonuglandirici islemler asagidaki gibi 6zetlenebilir:
-Hak ve bor¢larin devralan sirkete intikali: Devralan sirket

sermayesinin artirilmas: mahkeme tarafindan tasdik edilip, katilan sirketin

"'N. ERDOGAN, a.g.e., 5.268-269.
?Y.KARAYALCIN, age., s.161
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infisah ettigi ticaret siciline tescil olunmakla, devralinan sirketin biitiin aktif
ve pasifi kiilli halefiyet yoluyla, oldugu gibi devralan sirkete intikal eder.
Bundan sonra infisah eden sirketin borglarinin tediye ve temini, mallarinin

idaresi devralan sirket tarafindan ifa olunur (TTK. 151).

- Katilan sirketin idare meclisi iiyeleri ile murakiplarinin durumu:
Katilan sirketin mallari, borglar: tediye ve temin edilince, katilan sirketin

idare meclisi tiyelerinin ve murakiplarinin gdrevleri sona erer.

- Devraliman sirket alacakhlarmin davet edilmesi: Devralan
sirketin, idare meclisi, infisah eden (deviralinan) sirketin alacaklilarin davet
etmekle yiikiimliidir. Devralan sirketin, katilan (devralinan) sirket
alacaklilarina kars: davet ilani en gok birer hafta ara ile ¢ defa yapilir (TTK.
438) ve adresleri bilinen alacaklilara taahhiitli mektuplar yazilarak
alacaklarini bildirmeleri istenir (TTK 451/445). Alacakli olduklari bilinen
ancak miracaat etmeyen alacaklilarin haklari notere tevdi edilir (TTK.
445/2). Ayrica heniiz vadesi gelmemis veya miinazaali bulunan borg¢lar

karsilayacak bir miktar da notere tevdi edilir (TTK. 445/3).

- infisah eden sirket mallarmin ayri idaresi: Katilan sirketin
mallari, borglar1 tediye ve temin edilinceye kadar devralan sirket tarafindan
kendi iglemlerinden ayr olarak idare edilir (TTK. 451/2). Birlesme kararinin
tescil ve ilami ile infisah eden sirketin aktif ve pasifi (hak ve borglar)
devralan sirkete intikal eder. Fakat iki sirketin mameleki, birlesmenin tescil
ve ilan ile birlesmis olmaz. Katilan sirketin mallari Kanunun 451. maddesi
hiikiimleri yerine getirilinceye kadar devralan sirket idare meclisince idare ve

muhafaza olunur.

infisah eden sirketin alacaklilari ile devralan sirketin alacaklilari
arasindaki iliskilerde devralinan ve ayri idareye tabi tutulan mallar ayni siire
icinde .infisah eden sgirketin mallar1 sayilir (TTK. 451/5). Kanunun bu

hitkmiine gore infisah eden sirketin mallar1 devralan sirketin mameleki ile
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birlesene kadar, yani mallarin ayri olarak idaresi devam ettigi siirece
devralan sirketin alacaklilar1 her ne suretle olursa olsun bu mallar {izerinde
bir hak talep edemezler.Devralan sirketin iflasinda bu mallar ayr1 bir masa
teskil eder ve gerekiyorsa miinhasiran infisah eden sirketin borglarinin
ddenmesinde kullanilir.

-Mallarim birlesmesi: Her iki sirketin mallar1 ancak infisah eden
anonim sirket mevcudunun pay sahiplerine dagitilmasi caiz oldugu anda
birlestirilebilir (TTK. 451/6). Infisah eden girket mallarinin devralan girket
mameleki ile birlesmesi i¢in katilan girketin borg¢larinin tediye ve temin
olunmas1 ve alacaklilar: davetten itibaren de bir yil beklenmesi lazimdir. Bir
yillik siire beklenmeden mallarin birlestirilmesi ancak mahkemenin karar ile

miimkiindiir.

-idare meclisinin sorumlulugu: Devralan sirketin idare meclisi
iiyeleri, alacaklilara karsi infisah eden sirkete ait mallarin ayri olarak
idaresini temin hususunda sahsen ve miiteselsilen sorumludurlar (TTK.
451/3). Devralan sirketin idare meclisi tiyeleri, infisah eden girketin mallarini

ayri bir sekilde idare ile yiikiimltidiirler.

Kanunun bu hiikmiine aykiri hareket eden (infisah eden sirketin
mallarinin siireye riayet edilmeden devralan sirket mallar: ile birlestirilmesi)
idare meclisi iiyeleri, katilan girket alacaklilarina kars1 gahsen ve
miiteselsilen sorumludurlar. Zarar goren katilan sirket alacaklilar1 bu zararin

tazmin edilmesini idare meclisi iiyelerinden isteyebilirler.

-Yetkili mahkeme: Mallarin ayrt olarak idare edildigi siire iginde
infisah eden sirkete karsi agilacak davalarda yetkili mahkemenin selahiyeti
bakidir (TTK. 451/4).

- Kaydin silinmesi: Sirketin borglar: tediye veya temin edildikten ve
bu durumun TSN. 80 ve 81 hiikiimlerine uygun olarak ispat edilmesinden

sonra ticaret sicilinde, infisaha ait kayit silinir ve keyfiyet ilan olunur (TTK.
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~451/7). Sirketlerin birlesmeleri sicil kaydinda bir degisiklik demektir.
Gerekli tescil islemleri belgelere dayanilarak yapilir. Ancak tiizel kisiligi
sona eren sirketlere ait kayitlar memur tarafindan re’sen silinir. Memurun
yapacag terkin, birlesmenin vaki olmasina dolayisiyla bu islemlerde ibraz
edilen belgelere dayanir. Kayit silmede ii¢ aylik itiraz stiresinin ge¢mesi veya
red hakkindaki ilamin kesinlesmesi sarttir (TTK. 451/7, TSN. 80 son). Bir
anonim sirketin digerine katilmas: halinde tiizel kisiligi sona eren sirketin
borglari ddendikten veya temin edildikten sonra infisah eden sirketin kaydi

sicil memuru tarafindan re’sen silinir (TSN. 81).

- Katilan (devrolunan) sirketin hissedarlarma pay verilmesi:
infisahin tescilinden diger bir deyisle, tasfiyesi s6z konusu olan sirketin
borglar1 6dendikten veya temin edildikten sonra kalan “meveut” (TTK. 447)
icin devir alinan girketin hissedarlarina, birlesme sézlesmesi sartlar1
dairesinde devir alan sirketin hisseleri (paylar1) tahsis edilir (TTK. 451/8) ve

geregince hisse senedi (pay senedi) verilir.”

1.3.2. Kurumlar Vergisi Kanunu’na Gore Devralma ve Birlesmeler

Birlesme, kurumlar vergisi kanununda 6zel bir diizenlemeye tabi
tutulmustur. K.V.K.’nun 18. maddesinde birlesme, 19. ve 20. maddelerinde

ise devir asagidaki bigimde diizenlenmistir.”

Birlesme: “Madde 18- Bir veya birkag kurumun diger bir kurumla
birlesmési, birlesme nedeniyle infisah eden kurumlar bakimindan tasfiye
hitkmiindedir. Ancak, birlesmede tasfiye kar1 yerine birlegsme kar vergiye

matrah olur.

Tasfiye karmin tespiti hakkindaki hikimler, birlesme karimin
tespitinde de gegerlidir. Su kadar ki, miinfesih kurumun veya kurumlarin

ortaklarina ya da sahiplerine birlesilen kurum tarafindan dogrudan dogruya

7 Orhan Nuri CEVIK, Anonim Sirketler, Seckin Matbaast, 3.Baski, Ankara, 1988, s.1146-1149.
* 5520 Sayih Kurumlar Vergisi Kanunu
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veya dolaylt olarak verilen degerler, kurumun tasfiyesi halinde ortaklara
dagitilan degerler yerine geger. Birlesilen kurumdan alinan degerler Vergi

Usul Kanununda yazili esaslara gore degerlenir.”
Birlesme kér1 su ii¢ kaynaktan elde edilen kirlardan olugur:”

i) Birlesme nedeni ile infisah eden kurumda, birlesme olayinin
tamamlandig: tarihe kadar yapilan ticari veya sinai faaliyetlerden,

ii) Birlesilen sgirketin aktif kiymetlerinin igerdigi gizli yedeklerin
birlesme nedeni ile realize edilmesinden,

iii) Birlesilen sirketin muhasebe kayitlarinda goriilmeyen ancak
iktisadi bakimdan bir deger oldugu belirlenen serefiyesinin realize

edilmesinden,

S6z konusu karlar, birlesme doénemi sonundaki servet degerinden,
birlesme donemi bagindaki servet degerinin ¢ikarilmasi suretiyle saptanarak

kurumlar vergisine matrah teskil eder.

Devir: “Madde 19- Bu Kanunun uygulanmasinda asagidaki sartlar
dahilinde gergeklesen birlesmeler devir hitkkmiindedir:

a) Birlegsme sonucunda infisah éden kurum ile birlesilen kurumun
kanuni veya is merkezlerinin Tiirkiye'de bulunmasi.

b) Miinfesih kurumun devir tarihindeki bilango degerlerinin, birlesilen
kurum tarafindan bir biitiin halinde devralinmasi ve aynen bildngosuna
gegirilmesi.

Kurumlarin yukaridaki sartlar dahilinde tir degistirmeleri de devir
hitkmiindedir.

Asapidaki islemler bslinme veya hisse degisimi hitkmiindedir:

a) Tam bolinme: Tam mikellef bir sermaye girketinin tasfiyesiz
olarak infisah etmek suretiyle biitiin mal varligini, alacaklarini ve borglarini

kayitl degerleri tizerinden mevcut veya yeni kurulacak iki veya daha fazla

5 Mehmet Tahir UFUK, “5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’na Gore Birlesme”, Yaklagim
Dergisi, Say1:194, Subat 2009 s.73.
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tam miikellef sermaye sirketine devretmesi ve karsiliginda devredilen
sermaye sirketinin ortaklarina devralan sermaye girketinin sermayesini temsil
eden istirak hisseleri verilmesi, bu Kanunun uygulanmasinda tam boliinme
hitkmiindedir. Devredilen sirketin ortaklarina verilecek istirak hisselerinin
itibari degerinin % 10'una kadarlik kisminin nakit olarak 6denmesi, islemin

boliinme sayilmasina engel degildir.”

Tam boliinen sirketin ve devralacak sirketlerin ayni neviden olmasi
gerekmez. Mesela bir Anonim Sirket mevcut veya yeni kurulacak iki veya

daha fazla Anonim Sirket ve Limited Sirkete bsliinebilir.”®

“p) Kismi bélinme: Tam mikellef bir sermaye sirketinin veya
sermaye sirketi niteligindeki bir yabanci kurumun Tiirkiye'deki is yeri veya
daimi temsilcisinin bildngosunda yer alan taginmazlar ile en az iki tam yil
siireyle elde tutulan istirak hisseleri ya da sahip olduklar: @iretim veya hizmet
isletmeierinin bir veya birkagini kayithh degerleri iizerinden ayni sermaye
olarak mevcut veya yeni kurulacak tam mikellef bir sermaye sirketine
devretmesi, bu Kanunun uygulanmasinda kismi boélinme hikmiindedir.
Ancak, tretim veya hizmet isletmelerinin devrinde, isletme biitinligu
korunacak sekilde faaliyetin devami igin gerekli aktif ve pasif kalemlerin
timiiniin devredilmesi zorunludur. Kismi béliinmede devredilen varliklara
karsilik edinilen devralan sirket hisseleri, devreden sirkette kalabilecegi gibi
dogrudan bu sirketin ortaklarina da verilebilir. Taginmaz ve igtirak
hisselerinin bu bent kapsaminda devrinde, devralan sirketin hisselerinin
devreden sirketin ortaklarina verilmesi halinde, devredilen taginmaz ve

istirak hisselerine iliskin borglarin da devri zorunludur.

¢) Hisse degisimi: Tam miikellef bir sermaye sirketinin, difer bir
sermaye sirketinin hisselerini, bu sirketin yonetimini ve hisse ¢ogunlugunu
elde edecek sekilde devralmasi ve karsilipinda bu sirketin hisselerini

devreden ortaklarina kendi sirketinin sermayesini temsil eden istirak

6 Mehmet MAC, “Sirketlerde Tam Boliinme Yoluyla Vergisiz Yeniden Yapilanma”, Yaklagim
Dergisi, Say1t: 173, Mayis 2007, s. 67
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hisselerini vermesi, bu Kanunun uygulanmasinda hisse degisimi
hitkmiindedir. Hisseleri devralinan sirketin ortaklarina verilecek istirak
hisselerinin itibari degerinin %10'una kadarhik kisminin nakit olarak

sdenmesi, islemin hisse degisimi sayilmasina engel degildir.

Bu maddeye gbre yapilacak boliinmelerde aktifi ve pasifi diizenleyici
hesaplar, ilgili oldugu aktif veya pasif hesapla birlikte devrolunur. Maliye
Bakanligi devir, boliinme ve hisse degigimi islemleri ile ilgili usOlleri

belirlemeye yetkilidir.”

Ozetle devir yoluyla birlesme K.V.K.’nu agisindan hem vergili hem de
vergisiz birlesme olarak incelenmektedir. Her ne kadar K.V.K.’nmn 18.
maddesinde birlesme kér tizerinden vergilendirilecekler belirtilmis ise de 19.
maddeye gére bazi kosullarin varhinda birlesmelerin devir niteliginde

sayilacagi belirtilmistir.”’

Birlesme ve devir bu sekilde agiklandiktan sonra, Yasa’nin 20.
maddesinde de devir halinde vergilendirmenin ne gekilde yapilacag:

konusuna asagidaki bigimde agiklik getirilmistir:

Devir halinde vergilendirme: “Madde 20- (1) Devirlerde, asafidaki
sartlara uyuldugu takdirde, miinfesih kurumun sadece devir tarihine kadar
elde ettigi kazanglar vergilendirilir; birlesmeden dogan karlar ise

hesaplanmaz ve vergilendirilmez:

a) Sirket yetkili kurulunun devre iligkin kararinin Ticaret Sicilinde

tescil edildigi tarih, devir tarihidir. Miinfesih kurum ile birlesilen kurum;

1) Devir tarihi itibariyla hazirlayacaklarr  ve miistereken

imzalayacaklar1 miinfesih kuruma ait kurumlar vergisi beyannamesi ile,

77 Naz SAYARI, “IFRS 3R Kapsaminda Isletme Birlesmeleri”, Baskent Universitesi, SBE,
Yaymmlanmamis Yiiksek Lisans tezi, Ankara 2008, s. 51
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. 2) Devir igleminin hesap doneminin kapandigi aydan kurumlar vergisi
beyannamesinin verildigi ayin sonuna kadar gegen siire igerisinde yapilmasi
halinde, miinfesih kurumun &nceki hesap doénemine iliskin olarak
hazirlayacaklar1 ve miistereken imzalayacaklari miinfesih kuruma ait
kurumlar vergisi beyannamesini, birlesmenin Ticaret Sicili Gazetesinde ilan
edildigi tarihten itibaren otuz giin iginde miinfesih kurumun bagli bulundugu
vergi dairesine verirler.

B) Birlegilen kurum, miinfesih kurumun tahakkuk etmis ve edecek
vergi bor¢larini 6deyecegini ve diger ddevlerini yerine getirecegini miinfesih
kurumun birlesme sebebiyle verilecek olan kurumlar vergisi beyannamesinin
ekinde verecegi bir taahhiitname ile taahhiit eder. Mahallin en biiyiik mal

memuru, bu hususta birlesilen kurumdan ayrica teminat isteyebilir.

(2) Kanunun 19 uncu maddesinin {i¢lincii fikrasinin (a) bendine gore
gergeklestirilen boliinmelerde, asagidaki sartlara uyuldugu takdirde bolinme
suretiyle miinfesih kurumun sadece boliinme tarihine kadar elde ettigi
kazanglar vergilendirilir; béliinmeden dogan karlar ise hesaplanmaz ve

vergilendirilmez:

a) Sirket yetkili kurulunun béliinmeye iliskin kararinin Ticaret
Sicilinde tescil edildigi tarih, boliinme tarihidir. Béliinen kurum ile bu
kurumun varliklarim1 devralan kurumlar,

1) Bolinme tarihi itibariyla hazirlayacaklart ve miistereken
imzalayacaklar1 boliinen kuruma ait kurumlar vergisi beyannamesi ile,

2) Bolinme isleminin hesap doneminin kapandifi aydan kurumlar
vergisi beyannamesinin verildigi ayin sonuna kadar gecen siire igerisinde
yapilmasi halinde, boélinen kurumun Onceki hesap doénemine iliskin olarak
hazirlayacaklar: ve miistereken imzalayacaklar: béliinen kuruma ait kurumlar
Vergisi‘beyannamesini, bolinmenin Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edildigi
tarihten itibaren otuz gin iginde bélinen kurumun bagli oldugu vergi

dairesine verirler.
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b) Bolinen kurumun varliklarini devralan kurumlar, boliinen kurumun
boliinme tarihine kadar tahakkuk etmis ve edecek vergi borglarindan
miiteselsilen sorumlu olacaklarini ve diger ddevlerini yerine getireceklerini,
bolinen kurumun boliinme nedeniyle verilecek olan kurumlar vergisi
beyannamesine ekleyecekleri bir taahhiitname ile taahhiit ederler. Mahallin
en biiyiik mal memuru, bu hususta béliinen kurum ile bu kurumun varliklarini
devralan kurumlardan teminat isteyebilir.

3) Bu Kanunun 19 uncu maddesinin iigiincii fikrasinin (b) ve (c)
bentlerinde  belirtilen islemlerden dogan kérlar hesaplanmaz ve
vergilendirilmez. 19 uncu maddenin {iglincdi fikrasinin (b) bendine gore
gerceklestirilen kismi boliinme islemlerinde, bélinen kurumun bélinme
tarihine kadar tahakkuk etmis ve edecek vergi borglarindan béliinen kurumun
varliklarini devralan kurumlar, devraldiklari varliklarin emsal bedeli ile

sinirli olarak miiteselsilen sorumlu olurlar.”

5520 Sayilit Kurumlar Vergisi Kanunu son haliyle 01.01.2006 tarihi
itibari ile yurtrliige girmis olup, Kanun’un ilgili maddesinde devrolan
kurumun beyannamelerinde Ye,r alan zararlarimin, devralan kurumun
kazan¢larindan mahsubu konusunda yeni esaslar belirlenmigtir. Yeni K.V.K.
ile birlikte devralinan kurumun faaliyetlerine 5 yil stireyle devam edilmesi ve
son 5 yila iliskin Kurumlar Vergisi beyannamelerinin kanuni siiresinde
verilmis olmasi sartlar1 uygulamaya dahil edilmistir. Ayrica mahsup edilecek

zararlar devrolan kurumun 6z sermaye tutari ile sturlandiriimigtir.”

Hukukumuzda vergi giivenligine dayali kaygilar, vergi borcunun
O0denmesinden dogrudan isletme sahip veya ortaklarimi sorumlu kabul
etmekle birlikte, ticari igletmenin varliklarinin tamamen yada kismen elden
cikarilmasi halinde miiteselsilen sorumlulugu da benimsenmigtir. Bu
baglamda isletmenin devrinde kurumlar vergisi borcunu ddemekle sorumlu

olanlar su sekilde 6zetlenebilir.

8 Miimin TOYSUZOGLU, Giirman MANCOGLU, “ Devir Yoluyla Birlesmede Zararlarin
Mahsubu”, Yaklagim Dergisi, Sayi: 179, Kasim 2007, s. 118.
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fsletmenin Devrinde Vergi Borcunu Odemekte Sorumlu Olanlar:
Kurumlar vergisine tabi isletmeler bakimindan konuyla ilgili ayrntili
diizenlemeler KVK’nin 18-20. maddelerinde hitkkme baglanmis olup;

- Birlesmede, vergi odevlerinden birlesilen kurum sorumlu
sayilmaktadir.

- Devirde ise devrolan kurumun tahakkuk etmis ve edecek vergi

borglarinin 6denmesini birlesilen kurum taahhiit etmektedir.

Sermaye sirketlerinde ortaklarin yonetici veya miidir olmadiklar:
siirece vergilendirmeye iliskin 6devler agisindan sorumlu olmadiklari yasa ve
idari kararlar geregidir. Bu nedenle, hisselerin elde gikarilmasi yoluyla
isletmenin yeni sahiplik kazanmasi, yénetim sorumlulugu disinda ilke olarak
miikellefiyet yaratmamaktadir. Ancak, katma deger vergisi, 6zel titketim
vergisi gibi dolayli vergiler ile vergi kesintisi yapmak mecburiyetinden
kaynaklanan borglarda demenin muhatab ise, beyan/6deme donemi ve devir
tarihi dikkate alinmak suretiyle devir sézlesmesinde ozel hiikimler
ongdriilmiis olsa bile, sbze konu Yasalara gore eski ortaklardir. Bu noktada
szlesme gergevesinde “ddemeyi listlenen” ile kanunlarin “muhatap” saydig1
kigiler arasinda bir ayrimin varoldugu a91kt1r.79

Sirket birlesmelerinin ilk amaci birlegme sonucu ekonomik yararlar
saglaméktlr. ikinci amac1 da vergi avantajlarindan yararlanmaktir. Ulkemizde
vergi avantaji yok denecek kadar azdir. Ancak birlesilen sermaye sirketi

ortaklarinin vergi avantajlarini su sekilde ézetleyebiliriz.

Birlesilen Sermaye Sirketi Ortaklarmin Vergi Avantajlary:
Birlesen bir sirkette, birlesme sonucu birlegen sirket ortaklarinin sirket
paylar1 kendiliginden birlesilen sirketin paylariyla degismis olmaktadir. bu
gibi durumlarda sirket ortaklarmnin nasil vergilendirilecegine ait yasalarda

agik bir hikim yoktur.

" Yakup TOKAT, “Isletmelerin Devrinde Vergileme ve KDV’nin Teminat1”, Yaklagim Dergisi,
Say1:178, Ekim 2007, s.72.



Sirket ortaklarmmn degisiklife ugrayan paylar nedeniyle bir yarar
saglamalar: (deger artis kazanci) halinde bu yarar vergilendirilemedigi i¢in
bir vergi avantaji dogdugu ileri siiriilebilir. Ancak her ne suretle olursa olsun
elden gikarilan paylar ortagin isletme varligina ait ise o taktirde dogan deger
artist  “ticari  kazang” sayilmakta  ve  ticari  kazang olarak

vergilendirilmektedir.”

1.3.3. Gelir Vergisi Kanunu’na Gére Devralma ve Birlesmeler

TTK’da yasaklayict bir diizenleme bulunmadigr igin, bir sahis
sirketinin sermaye sirketine ortak olmasi miimkiindiir. Tiirk Vergi Hukuku
Sistemi’nde, sahis sirketlerinin kazanglarin  kurumlar vergisine tabi
tutulmayip, sirket ortaklarinin elde ettikleri kar paylari gelir vergisine tabi
tutuldugu igin, sahis sirketinin ortagl bulundugu sermaye sirketinin bagka
bir sirketle birlesmesi neticesinde sahis sirketinin elde ettifi kazang
ortaklar tizerinden vergilendirilecektir. Burada, sahis girketi bir ticari
isletme oldugundan, isletme varligina ait birlesen sirket pay: iizerinden

ticari kazang elde edilmesi s6z konusu olacaktir.”!

- Ferdi Bir Isletmenin Sermaye Sirketine Devri: Ferdi isletmeler,
kurumsallagma amacina herhangi bir sermaye sirketine devrolmak suretiyle
ulagabilirler.  Ancak kurumsallagmaya ¢aligan  ferdi isletmelerin
biinyesindeki iktisadi kiymetlerin devrolma sirasinda deferlemeye tabi
tutulacak olmas: ferdi isletmeler acisindan  bilyiik bir mali ylik
olusturacaktir. Bu yiikiin giderilmesi amaciyla G.V.K.’nun 81. maddesinin
2. bendi yasa koyucu tarafindan ihdas edilmistir. Bu madde ile giidilen
amag, ticari ve sinal tesebbiislerin  kurumsallagmasini  sermaye sirketi

seklinde drgiitlenmelerini tegviktir.

G.V.K.’nun 81. maddesinin 2. bendine gore: “kazanci bilango esasina

gore tespit edilen ferdi bir isletmenin bilangosunun bir sermaye sirketine

85 (OZEL, a.g.e., s.16.
8 Funda BASARAN, “Birlesen Sermaye Sirketi Ortaklarmin Vergilendirilmesi”, Sirket Birlesmeleri,
Editorler: Haluk, SUMER — Helmut PERNSTEINER, Alfa Yaymevi, Istanbul, 2004, s.120.
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aktjf ve pasifiyle biitiin halinde (degerlenmeden) devrolunmasi, devralan
sirketin bilangosuna aynen gegirilmesi ve devredilen ferdi igletmenin sahip
ve sahiplerinin sirketten, devir bilangosuna gore hesaplanan 6zermayesi
tutarinda ortaklik pay: almasi (bu ortaklik payini temsil eden hisse
senetlerinin nama yazili olmasi sarttir) halinde gergeklestirilen devir islemi

nedeniyle deger artis kazanci hesaplanmaz ve vergilendirilmez.

Bilango esasina gére defter tutan ferdi isletmenin devir bilan¢osunda
yer alan aktif degerlerin devir nedeniyle defer artis kazancina tabi

olmamasi i¢in asagidaki sartlarin topluca tagsinmasi gerekmektedir.

- Devir islemine konu olan ferdi isletmenin bilango esasina gore
defter tutmasi,

- Devir bilangosunun aktif ve pasifiyle bir biitin halinde
devredilmesi ve devralinmasi,

- Devir bilangosuna gére hesaplanan 6zsermaye tutarinda ortaklik
pay1 alinmasi,

- Ortaklik payimi temsil eden hisse senetlerinin nama yazili olmasi

(limited sirkete devirlerde bu sart aranmayacaktir).

Sahsi igletmelerin sermaye sirketlerine devredilmesi halinde, devir
tarihinde sahsi isletmenin sona erdiginin kabulii gerekir. Bu durumda gahsi
isletmenin devir tarihine kadar olan hesaplar1 kapatilarak kér ve zarar tespit

edilerek ortaklarca beyan edilmelidir.

- Gelir Vergisi Kanunu Ag¢isindan Sahis Sirketlerinde Birlesme:
Sermaye sirketlerinin birlegmelerine iligkin 6zel hiikiimlere K.V.K.’nda yer
verilmis olmasina kargin (K.V.K. md, 36, 37, 38, 39 ile) sahis sirketleri
olan kolektif ve komandit sirketlerin birlesmelerine iliskin G.V.K.’nda
herhangi bir ©6zel hiikkme yer verilmemistir. O halde bu durum, sahis
sirketlerinin birlesmeleri vergiye tabi mi degil mi sorusunu karsimiza

cikarmaktadir. Bu sorun, gerek bazi G.V.K. maddelerinin yorumlanmasi ve
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gerekse K.V.K.’nun tasfiye ve birlesme hiikiimlerinin kiyas yoluyla bu

sirketlerin birlegsmelerine de uygulanmasi yoluyla ¢éziimlenebilir.

Sahis sirketlerinin birlegsmelerinden onceki faaliyet ddnemine ait
yani faaliyet déneminin bagindan birlesme tarihine kadar olan siire igindeki
faaliyetlerden dogan kazanglarinda ticari kazang hiikiimlerine gore

vergilendirilmelidir.82

1.3.4. Rekabetin Korunmas: Hakkindaki Kanunu’na Gore Devralma ve
Birlesmeler

Sirket birlesme ve devir almalarinda devir alma veya birlesme
sonunda olusacak yeni sirketin mal ve hizmet piyasalarinda rekabeti
engelleyici, bozucu ve kisitlayict bir duruma gelmesini 6nlemek amact ile
<‘5nlem1¢r almak, Dbitin ilkelerde, kamu yonetimlerini yakindan
ilgilendirmistir. Bu 6nlemler, hukuksal diizenlemeler yapmak, bu hukuksal
diizenlemelerin uygulamaya konulmasini saglamak amaci ile teskilatlanmak
ve ceza yasalarinda cezai yaptirimlar olusturmak gibi yasama, yliriitme ve

yargi birimlerinin harekete gegirilmesi ile iglerlik kazanmaktadir.®

Rekabetin Korunmas:1 Hakkindaki Kanunu’nun 7/1. maddesi “bir
veya birden fazla tesebbiisiin hakim durum yaratmaya veya hakim
durumlarini daha da giglendirmeye yonelik olarak, iilkenin biitiinii veyahut
bir kisminda herhangi bir mal veya hizmet piyasasindaki rekabetin 6nemli
6lgiide azaltilmasi sonucunu doguracak sekilde birlesmeleri veya herhangi
bir tesebbiisiin ya da kisinin diger bir tesebbiistin mal varlifini yahut
ortaklik paylarinin tiimiinii veya bir kismini ya da kendisine yonetimde hak
sahibi olma yetkisi veren araglari, miras yoluyla iktisap durumu harig
olmak iizere, devralmas: hukuka aykir ve yasaktir” seklindedir.

Tiirk Hukuku iki tiir birlegme imkan1 vermistir:

- Devralici birlesme

- Yeni ortaklik kurulmast yolu ile birlesme

2. AKAY, a.g.e., 5.83-86.
8 Cevat SARIKAMIS, Sirket Birlesmeleri, Avciol Basim Yayn, Istanbul, 2003, 5.118.
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Her iki sekilde de katilan ortaklik(lar) tasfiyesiz infisah ederler ve

onlara ait mallar intikalinde kiilli halefiyet ilkesi gegerlidir.

Kuruldan izin alinmasini gerektiren ve birlesme ve devir alma
sayﬂan\ hususlar sunlard1r.84

a. Bapimsiz iki veya daha fazla tegebbiisiin birlesmesi,

b. Herhangi bir tegebbiisiin ya da kisinin diger bir tesebbiisiin mal
varligini yahut ortaklik paylarinin tiimiinii veya bir kismint ya da kendisine
yonetimde hak sahibi olma yetkisi veren araglari devralmasi veya kontrol
etmesi,

c. Amaglarin gergeklestirmek iizere isgiicii ve mal varlifina sahip
olacak sekilde bagimsiz bir iktisadi varlik olarak ortaya ¢ikan ve taraflar
arasmdaki veya taraflarla ortak girigim arasindaki rekabeti sinirlayict amaci

veya etkisi olmayan ortak girigimler (Joint Ventures).

Birlesmeler Rekabet Kurulu'na bildirilmek zorundadir. Bildirim
zorunlulugu sirketler arasi ig anlagmalarinda 30 giinken, birlesme ve
devralmalarda boyle bir tarih bildirilmemis fakat bildirilmemesi halinde
cezai sartlar ongoriilmiistiir. Bu durumda kanunun yorumundan, birlegsme ve
devralmalarin, anlagsmalarin imzalanmasindan sonra en kisa siire igerisinde,
Kurula bildirilmesi gerekecegi sonucu ¢ikmalidir. Bir birlesme sonucunda
birlesmeyi gerceklestiren tegebbiislerin, {ilkenin tamaminda veya Dbir
bolimiinde ilgili @riin piyasasinda, toplam pazar paylarinin, piyasanin
%25'ini agmas1 halinde veya bu oran: asmasa bile toplam cirolarinin yirmi
bes trilyon Tiirk Lirasint agmasi halinde Rekabet Kurulu'ndan izin alinmasi

zorunludur.

Hakim durum yaratmayan veya bir hakim durumu giliglendirmeyen ve
bunun sonucu olarak iilkede veya bir boliimiinde etkin rekabeti 6nemli

olgiide engellemeyen birlegme veya devralmalara izin verilir. Kurul,

% C. SARIKAMIS, a.g.e., s.119.
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bildirilen birlesme veya devralmaya, gerekli gordiigi diger tedbirlerin
alinmasi ve bazi yiikiimliliiklere uyulmas: koguluyla izin verebilir. Bir
hakim durum yaratan veya mevcut bir hakim durumu giiglendiren ve bunun
sonucunda ilkede veya bir bolimiinde etkin rekabeti 6nemli dlgiide
engelleyen birlesme veya devralmalarin Kanuna aykiri oldugu kabul edilir

ve bunlara izin verilmez.

Birlesme veya devralma anlasmalari Kurula bildirildigi tarihten
itibaren Kurul, 15 giin iginde yapacapi 6n inceleme sonucunda birlesmeye
veya devralma islemine ya izin vermek ya da bu islemi nihai incelemeye
almaya karar verdigi takdirde on itirazini bildiren yazisi ile birlikte
birlesme veya devralma igleminin nihai karara kadar askida oldugunu ve
uygulamaya sokulmayacagni gerekli gordiigi takdirde diger tedbirlerle
birlikte ilgililere usuliine gore teblig etmek zorundadir. Kurulun stiresi
icinde birlesme veya devralmaya iligkin miracaata herhangi bir cevap
vermedigi ya da herhangi bir islem yapmadig: hallerde, birlegsme veya
devralma anlagmalar1 bildirim tarihinden itibaren 30 giin sonra yururlige

girerek gegerlilik kazanir.®

1.3.5. Sermaye Piyasasi Kanunu’na Gore Devralma ve Birlesmeler

S.P.K.’nun “kamunun aydinlatilmasinda 6zel durumlar” basligini
tasiyan 16/A maddesi uyarinca: Sermaye Piyasas1 Kurulu kiiglik pay
sahiplerinin korunmasi ve kamunun aydinlatilmasini saglamak amaciyla,
halka agik anonim ortakliklarin sermaye ve yonetiminde kontrolii saglamak
iizere pay sahiplerine ¢agrida bulunarak, hisse senedi toplama girisiminde
bulunulmasinda veya genel kurullarda oy hakkini kullanmak i¢in vekalet
istenmesinde veya ortagin pay dagiliminin Snemli olgiide degismesi
sonucunu veren, hisse senedi el degistirmelerinde, sermaye artirimlarinda,
birlesme ve devirlerde, menkul kiymetlerin degerini etkileyebilecek onemde

olay ve gelismelerde diizenlemeler yapar.

85«Tirk hukukunda Sirket Evlilikleri Prosediirii”, hitp:/www.izto.org.tr/ IZTO/TC/Web+Servisler/
Uzman +Kosesi/hukuk/hukuk4.htm, (20/10/2008), s.2-3.
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Hisse senetleri borsalar ve tegkilatlanmig diger piyasalarda islem
géren anonim ortakliklarin ydnetim kurulu iyeleri, genel mudir ve
yardimcilar: ile sermayenin %10 ve daha fazlasina sahip ortaklari, sahip
olduklari anonim ortakliklara ait hisse senetleriyle ilgili olarak Kurul’un
kamuyu aydinlatma agisindan gerekli gérdiigii bilgileri, belirlenecek sekli
ve esaslar dahilinde Kurul’a ve ilgili borsalara ve teskilatlanmis diger

piyasalara bildirmekle yikiimlidirler.

Sermaye Piyasast Kanunun 16. maddesi 3. fikrasinda, Kurul’un
Kanun kapsamindaki sirketlerin devir ve birlesmesinde baimsiz denetim
raporu isteyebilecegi belirtilmistir. Ayrica Kanunun 16/A maddesi pay
sahiplerine ¢agrida bulunarak hisse senedi toplanmasi veya ortaklifin pay
dagilimmi  6nemli o6lgiide degismesi sonucu veren hisse senedi el
degistirmelerinde birlesme ve devirde kamuyu aydinlatmayr saglamak

agisindan diizenleme yetkisi vermistir.

Kurulun Seri IV, No:8 sayili Tebligi’nin 3. bolimiinde pay
sahiplerine ¢agrida bulunarak hisse senedi toplanmasina iliskin esaslar
belirlenmistir. Ayrica tasarruf sahiplerini zamaninda bilgilendirmek
amaciyla Seri VIII, No:20 sayili “Ozel Durumlarim Kamuya Agiklanmasina
[liskin Esaslar Teblig”i diizenlenmistir. Bu Teblig’de madde 3-A(a), madde
3-A(b), madde 3-F(a) kamunun aydinlatilmas1 agisindan ortaklik sermaye
yapisindaki hangi degigikliklerin agiklanmasi gerektigi hususlarini

icermektedir.

Seri X No:7 sayil1 “Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Dis Denetleme
Hakkinda Yonetmelik Hikiimlerine Goére Ozel Denetlemeye Tabi
Ortakliklarin Belirlenmesi Hakkinda Teblig”in madde 1-b’de 6zel denetime
tabi sirketler arasinda hisse senetleri halka arz edilen veya edilmis sayilan

anonim ortakliklardan bir bagka anonim ortaklikla birlesen veya diger bir

% H. AKAY, a.ge.,s.91.
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anonim ortakliga devir veya katilmaya taraf olanlar sayilmigtir. Ayrica Seri
X No:9 sayili Teblig’in 6. maddesine gore devir ile ilgili 6zel denetim
sozlesmesi bunlara iligkin kararlarin alinacagi genel kurul toplant:

tarihinden en az iki ay 6nce yapilmis olmasi gerek1nektedir.87

%7 Riiya ESER, “Birlesme ve Ele Gegirmelerde Avrupa Birligi Diizenlemeleri”, Sermaye Piyasasi
Kurulu Arastirma Raporu, 1998 Ankara, s.17-18, www.spk.gov.tr/yayinlar/Aragtirma
Raporlar/1998-RuyaEser.pdf. dosyasimnhtm] sunumudur (20.10.2008).



IKINCI BOLUM

3 NO’LU TFRS’YE GORE ISLETME BIiRLESMELERI

Finansal raporlar yatirim karari i¢in énemli araglardan bir tanesidir.
Uluslararasi sermaye hareketlerinin olusmas: icin firmalarin finansal
durumlarint kiiresel kabul goren standartlara uygun olarak hazirlamalari

gerekmektedir. 5

Uluslararasi1 Muhasebe Standardi Komitesi (IASC) 1993 yilinda
isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesine iliskin 22 no’lu “Isletme
Birlesmeleri” standardini yayimlamis ve yiiriirliige koymustur. Bu standart
01.07.1999 tarihinden sonra baslayan donemler i¢in hazirlanan mali tablolar
icin gecerli sayilmisgtir. TASC, Mayis 2000 yilindan sonra IASB’a
doniistirtlmiis ve IASB’in yayinladigr standartlar bu tarihten sonra
Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari (IFRS) olarak adlandirilmaya
baslanmigtir. TASB, IAS 22’nin yerini almak iizere Mart 2004’te IFRS 3
“Isletme Birlegmeleri” adi altinda yeni bir standart yayimlamigtir. IFRS

3°tin gegerlilik tarihi ise 01.01.2005 olarak belirlenmigtir.*’

IFRS 3’iin yayimlanmasi ile isletme birlesmelerinin
muhasébelewrilmesine yonelik  6nemli degisiklikler yapilmistir. Bu
degisikliklerin baglicalar1 birlegsmelerin muhasebelestirilmesinde kullanilan
menfaatlerin birlestirilmesi yonteminin kaldirilmasi ve negatif serefinin
dogrudan gelir kaydedilmesi uygulamasina ge¢ilmesi olarak belirtilebilir.
IASB, son olarak 10.01.2008 tarihinde, IFRS 3’i revize ederek tekrar
yayinladi. Standardin revize hali 01.07.2009 tarihinde yiriirliige girecektir.

8 Yiiksel KOG YALKIN- Volkan DEMIR- Liitfiye D. DEMIR, “IFRS and the Development of
Financial Reporting Standards in Turkey”, Research in Accounting Requlation, Volume:20, 2008,
s.281.

% Aysenur BUYRUK, a.g.e., 5.103.
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Tirkiye Muhasebe Standartlari  Kurulu (TMSK) tarafindan
yayinlanan, TFRS 3, IFRS 3’iin 2008’de revize edilmeden 6nceki halini
kapsamaktadir. 2008 degisiklikleri de standarda yansitilmistir.

2.1. STANDARDIN AMACI

Bu standardin amaci isletme birlesmesi gergekliestiren bir tesebbiis
veya isletmenin finansal raporlamasina iliskin esaslart belirlemektir.
Standarda gore, tiim sgirket birlegsmeleri, satinalma yoéntemi kullanilarak

raporlanir. Bu kapsamda,

- Iktisap edilen (elde edilen, devralinan) isletmenin, edinme
(birlesme) tarihi itibariyle tanimlanabilir varliklari, yikiimliliikleri ve
kosullu ytktimliliikleri gercege uygun degerleri tizerinden muhasebelestirir
ve

- Serefiye finansal tablolara alinir.

Serefiye i¢in amortisman ayrilmaz. Bunun yerine serefiye her dénem

itibariyle deger diisiikliigii testine tabi tutulur.”’

TFRS 3 standardina gore, isletme birlesmesi, ayri kuruluglari/
isletmeleri tek bir raporlama igletmesi olarak bir araya getirmek seklinde
tanimlanir. Ortak kontrole tabi igletmeler (businesses under common
control) ile ayr isletmelerin migterek yonetime tabi tesebbiis olusturmak
(joint venture) lizere bir araya geldikleri isletme birlesmelerinde bu standart

uygulanmaz.

Tum isletme birlesmeleri i¢in satinalma metodunun (purchase
method) uygulanmas: gerekmektedir. Menfaatlerin birlestirilmesi ydntemi

(pooling of interest method) uygulamadan kaldirilmigtir.”!

% Remzi ORTEN — Hasan KAVAL — Aydin KARAPINAR, Tiirkiye Muhasebe — Finansal Raporlama
Standartlar1 Uygulama ve Yorumlari, TMS-TFRS, 2.Baski, Gazi Kitabevi, Ankara 2007, 5.693.

%! Zafer SAYAR, Kiiciik ve Orta Biiyiikliikteki Igletmelerin Cagdas Finansal Raporlama Diinyast:
Kobi Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Muhasebe Standartlart Serisi Tesmer Yaym No:79, Siyasal
Kitabevi, Ankara, 2008, s.48.
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- 2.2. STANDARDIN KAPSAMI

Bu standart asagida belirtilenlerin digindaki isletme birlesmelerine

uygulaﬁlr.

- Is ortaklig1 amaciyla isletme birlesmeleri

- Ortak kontrole tabi isletmelerin birlesmesi

- Iki ya da daha fazla ortak faydal: isletmenin birlesmesi

- Herhangi bir ortaklik hakki saglamayan soézlesmeye dayali bir
raporlayan isletme olusturmak iizere bir araya gelmis isletmelerin

birlesmeleri.

2.3. ISLETME BIRLESMESININ TANIMLANMASI

Isletme birlesmeleri tesebbiis veya isletmelerin tek raporlayan
isletme olugturmak {iizere bir araya gelmesidir. Isletme birlesmelerinin
biiyiik bir ¢gogunlugunda “edinilen” olarak ifade edilen, bir ya da daha fazla
isletmenin kontrolini ele gegiren “edinen” olarak ifade edilen bir isletme
bulunmaktadir. Bir isletmenin, ticari igletme olmayan bir veya birden fazla
isletmenin kontroliinii elde etmesi halinde, bu isletmelerin bir araya gelmesi
isletme birlegsmesi olarak nitelendirilmez. Isletme tarafindan varlik veya net
varlik gruplarinin elde edilmesi halinde bu islemler de isletme birlesmeleri
kapsaminda degerlendirilmez, grubun maliyeti satinalma tarihinde gergege
uygun degerlerine bagli olarak grup igerisindeki tanimlanabilir varliklar,

yiikiimliiliikler ve kosullu yiikiimliliklere dagitilir.”

Standartta, isletme birlesmeleri, farkli isletmelerin tek bir finansal
raporlama birimi haline gelmesi olarak tanimlanmistir. Bu g¢ergevede,
isletme birlesmeleri, {ilkemizde genis olarak kullanilan hukuki
anlamlariyla; yani bir isletmenin diger bir isletme tarafindan tiim aktif ve
pasifleriyle devralinmak suretiyle infisah etmesi (devir) (TTK md. 451)

veya birden g¢ok isletmenin aktif ve pasifin yeni kurulacak bir isletmeye

%2 Umit Giicenme GENCOGLU, Tiirkiye Muhasebe Standartlari ve Uygulamalar, Tiirkmen Kitabevi,
Istanbul, 2007, s.345.
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aktarilmasi (birlesme) (TTK md. 452) tanimlariyla karistirilmamalidur.
Standarttaki tanim, siiphesiz ki bu tanimlar1 da kapsamaktadir ¢linkii Tiirk
Ticaret Kanunu’nda tanimlanan bu islemler sonucunda da farkli islemler tek
bir finansal raporlama birimi haline gelmektedir. Ancak séz konusu
standaft, bu tamimlardan daha genis islemleri igermektedir. Anilan tanim
uyarinca, bir veya birden fazla isletmenin aktif ve pasiflerinin %100’ nin
iktisap edilmesinin yani sira, bir veya birden fazla isletmenin kontroliiniin
ele gegirilmesi sonucunu doguran tiim iktisaplar da igletme birlesmesi
kapsamindadir. Zira bu islemler, 27 nolu TMS birlesmesi kapsami uyarinca,
konsolide mali tablolarin hazirlanmasin1 gerektirmekte ve bu da farkli
isletmelerin tek bir finansal raporlama birimi haline gelmesi sonucunu

dogurmaktadir.”

Kontrol, bir tesebbiis veya isletmenin finansal veya faaliyet
politikalarint o tegebbiisiin veya isletmenin faaliyetlerinden fayda
saglayabilecek  sekilde yonetme giiciinii  elinde  bulundurmaktir.
Isletmelerden birinin, digerinin oy hakkinin yarisindan fazlasina sahip
olmasi durumunda kontroliin varligi kabul edilir. Ancak, bu oy hakkinin
edinilen igletme tizerinde kontrolii saglamadigi hususunda acik deliller
varsa, kontrol olusmaz. Igletmelerden biri, digerinin oy hakkinin yarisindan
fazlasina sahip olmasa dahi, isletme birlesmesi sonucunda, asagidakilere

sahip olmas: durumunda, kontrolii elinde tutan olarak kabul edilir:**

i) Diger yatinmcilarla yapilan anlagsmanin etkisine gére diger
isletmenin oy haklarinin yarisindan fazlasini kullanma giicii varsa ise, veya
ii) Bir anlagsma veya sozlesme ile difer isletmenin finansal ve

faaliyet politikalarini belirleme giiciinii elde etmis ise, veya

% Ozlem ARIKAN, “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinda Yapilan Son Degisikliklerle
Isletme Birlesmelerinin Finansal Raporlanmasi —Rakamsal Orneklerle Eskiyle Karsilagtirmal Bir
Analiz”, Muhasebe ve Denetime Bakig, Eyliil 2004, 5.64-65.

*U. G. GENCOGLU, a.g.e., s.344.
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iii) Diger isletmenin yonetim kurulu tiyelerinin veya esdederi baska
bir kurul tyelerinin ¢ogunlugunu atama ya da gdrevden alma gilicli var ise,
veya

iiii) Diger isletmenin yonetim kurulu toplantilarinda veya esdegeri

baska bir kurul toplantilarinda oy g¢ogunlugunu elinde bulundurma giicii

- ovarsa.

2.4. TANIMILAR

Isletme Dbirlesmelerine iliskin  Tirkiye Finansal Raporlama
Standardi’nda (TFRS 3), sirket birlesmeleriyle ilgili bazi tanmimlar
yapilmigtir. TFRS 3, Ek A’da agagidaki gibi tanimlar yer almaktadir:

Birlesme tarihi: Edinen igletmenin edinilen isletme iizerinde
kontrolii ele gegirdigi tarihtir.

Sozlesme tarihi: Birlesen taraflarin esas anlagma {izerinde
anlastiklar1 tarih ve halka a¢ik olan kuruluglarin, halka agikladiklar:
tarihtir. Zorla ele geg¢irme durumunda ise, birlegsen taraflarin esas
anlagsmaya vardiklari en erken tarih, edinilen isletmenin yeterli sayidaki
ortaginin edinen isletmenin kontrolii ele gegirmek igin verdigi teklifi kabul
ettigi tarihtir.

sletme: (a) yatirimciya bir getiri saglamak ve, (b) hissedarlara ve
katilimcilara direkt orantisal sekilde diisiik maliyet ve sair ekonomik fayda
saglamak i¢in yonetilen faaliyet ve varliklar biitiiniidiir.

Isletme; genellikle girdiler, bu girdilere uygulanan siiregler ve
sonunda elde edilen ¢iktilar ile hasilat yaratmay1 icerir. Eger transfer edilen
faaliyet ve varliklar biitiiniinde gerefiye var ise, transfer edilen biitiin de bir
isletme kabul edilir.

Isletme birlesmeleri: Ayri kuruluglari veya isletmeleri tek bir
raporlama kurulus olarak bir araya getirmektir.

Ortak kontrole tabi kuruluslari veya isletmeleri i¢eren isletme
birlesmeleri: Bir araya gelen kuruluslarin veya isletmelerin birlesme

oncesinde veya sonrasinda ayni taraf veya taraflar tarafindan kontrol
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ediliyor olmasini ve kontroliin gegici olmamasini ifade eden isletme
birlesmeleridir.

Kosullu yiikiimliiliik: Kosullu ytkumlilik “TMS 37 Karsiliklar,
Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar” standardindaki anlami i¢ermektedir.
Yani (a) ge¢mis olaylardan kaynaklanan ve varligi, gergeklesmesi veya
gergeklesmemesi tamamiyla kurulusun kontroltt disindaki belirsiz bir veya
birden fazla gelecek olay ile teyit edilebilecek bir muhtemel yiikiimliiliiktiir.
(b) gec¢mis olaylardan kaynaklanan ama muhasebelestirilmemis mevcut
yiukiimlaliktir ¢linkti (i) ytikimluligi kapatmak i¢in ekonomik faydayi
sekillendiren kaynaklarin kullaniminin gerektigi muhtemel degildir (ii)
yikiimluliigiin tutar1 giivenilir bir sekilde dlglilememektedir.

Kontrol: Bir kurulusun veya isletmenin faaliyetlerinden fayda
saglamak i¢in o kurulugun veya isletmenin finansal ve faaliyet politikalarini
idare etme giicii.

Islem tarihi: Isletme birlesmesi tek bir islemle yerine getiriliyorsa,
islemin oldugu giin iktisap tarihidir. Eger isletme birlesmesi birden fazla
islem iceriyorsa Ornegin miiteakip hisse alimlar1 ile asamali olarak
yap111y6rsa o zaman islem tarihi her yapilan yatirimin edinen isletme
tarafindan mali tablolara kay1t edildigi tarihtir.

Gergege uygun deger: Karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve
istekli gruplar arasinda bir varligin el degistirmesi ya da bir borcun
0denmesi durumunda ortaya ¢ikmast gereken tutardir.

Serefiye: Tek olarak tanimlanamayan ve ayri olarak kaydedilemeyen
varliklardan kaynaklanan gelecekteki ekonomik fayda.

Maddi elmayan varhk: Maddi olmayan varlik “TMS 38 Maddi
Olmayan Duran Varliklar” standardindaki anlami igermektedir, yani fiziki
olmayan ve tanimlanabilir parasal olmayan varlik.

Is ortakhigy: Is ortakligi “TMS 31 Is Ortakliklarindaki Paylar” daki
anlami igermektedir, yani iki veya daha fazla tarafin ekonomik bir etkinligi

miisterek kontrol etmesini saglayan sdzlesmeye dayali anlagma.
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Topluluk disi paylar: Bir bagli ortakligin ana ortaklik tarafindan
dogrudan veya bagh ortakliklari vasitasiyla dolayli sahipliginin olmadigi
O6zkaynak paylarina isabet eden, kar — zarar ve net varliklardir.

Ortak faydali isletme: Hissedarlara veya katilimcilara direkt ve
orantisal sekilde diigiik maliyet ve diger ekonomik faydalari saglayan ortak
faydali sigorta sirketleri veya ortak faydali kooperatif kurulusu gibi bir
yatirimel tarafindan sahip olunmayan kurulus.

Ana ortaklik: Bir veya birden fazla bagli ortakligi olan firma.

Raporlayan kurulus: Bir kurulusun genel amacgli mali tablolarina
- glivenerek kaynaklarini kullanmak i¢in karar vermelerine faydasi olacak
bilgilere ihtiya¢ duyan kullanicilari olan kurulus. Raporlayan kurulus tek
bir kurulug olabilecegi gibi ana ortaklik ve bagli ortakliklarindan olusan bir
grup da olabilir.

Bagli ortakhk: Bir ortaklik gibi heniiz girket olarak kurulmamig dahi
olabilen ve (ana ortaklik olarak bilinen) bagka bir kurulug tarafindan

kontrol edilen kurulus.

2.5. MUHASEBELESTIRME YONTEMI (SATINALMA
YONTEMI)

Isletme birlesmeleri, geleneksel muhasebe literatiiriinde menfaatlerin
birlestirilmesi  ve  satinalma  yoOntemlerinden  biri  kullanilarak
muhasebelegtirilmektedir. UFRS / TFRS 3 tiim isletme birlegmelerin satin
alma yontemi uygulanarak muhasebelestirilmesini zorunlu kilmaktadir.
UFRS / TFRS 3’iin yayinlanmasiyla yiriirliikten kaldirilan UMS / TMS 22
“Isletme Birlesmeleri” standardi hem satinalma yonteminin hem de
menfaatlerin birlestirilmesi y&nteminin kullanilmasina izin vermekteydi.
Ancak Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (IASB) benzer iglemlerde
iki ayr1 yontemin kullanilmasinin finansal tablolarin karsilastirilabilirligine
zarar verecegi gerek¢esiyle, bu yeni standartla menfaatlerin birlestirilmesi

yontemini kaldirmigtir.”

% Volkan DEMIR — Oguzhan BAHADIR, UFRS/TFRS Kapsaminda Isletme Birlesmeleri ve
Konsolidasyon -Agiklamalar ve Uygulamalar-, Nobel Yayin Dagitim, Ankara, 2008, s.20.
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Satinalma metodu kisaca bir varhigin diger bir varlik tarafindan,
satinalma birlesimini ele alir. Elde eden isgletme, satinalma maliyetini veya

alig maliyetini kaydeder.”

Biitiin isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde satin alma
yontemi uygulanir. Satinalma ydntemi birlesme isleminde edinen olarak
tanimlanan birlesen isletmenin bakis a¢isini yansitmaktadir. Edinen taraf
kars1 tarafin net varhiklarimi satin alir. Edinen isletme edinilen isletme
tarafindan daha 6nce muhasebelestirilmemis olanlar da dahil olmak iizere
elde edilen varlik, tstlenilen yiikiimlilik ve kogullu yiikiimliiliiklerini
muhasebelestirir. Edinen isletmenin varlik ve yikiimliliiklerinin degerleme
esast birlesme isleminden etkilenmez. Edinen isletme bu birlesme
isletmeninden dogan ek varliklar ve yiikiimliiliikkleri de muhasebelestirmez

¢iinkii bunlar isletme birlesmesine konu degildir.”’

Standart, satinalma tirii birlesme kapsaminda bir de tersine satin
alma adint verdigi bir birlesmeyi de tanimlamaktadir. Satinalmada, satin
almak isteyen isletme, satin almak istedigi isletmenin hisse senetleri i¢in ya
nakit veya nakde esdeger varliklarla ya da yeni ¢ikardig: hisse senetleri ile
6deme yapmaktadir. Hisse senedi ¢ikararak yapilan 6demelerde, ¢ikartilan
bu hisse senetleri nedeniyle, nadiren de olsa satin alan isletmenin kontrolii
satin alinmak istenen isletmeye gecgebilir. Bu durumu tersine satinalma
olarak adlandirilir. Muhasebelestirme uygulamasi bakimindan, bu tiir
birlesmelerde, hisse senetleri satin alinan taraf alici isletme olarak kabul
edilir.”® Bu birlesme sekli, satinalma tiird birlesmeye yonelik islemlerin
vergi maliyetinin yiiksek olmasi, sirketin biiyukliginin aktif kiymet
transferini elverigsiz, zaman alici, pahali kilmasi halinde, tigincii bir tarafin
onayina dayali ve bu onayt saglamanin ¢ok pahali olmasi1 nedeniyle tercih

edilir.

% Jeanne SYLVESTRE — Gregory L. PRESCOTT, “Accounting for Business Combinations”, The
Journal of Corporate Accounting and Finance, Wiley Periodicals, September/October 2002, 5.69.

7. G. GENCOGLU, a.g.e., 5.342-343.

% Aydin KARAPINAR, “Sirket Birlesmeleri ve Uluslararasi Muhasebe Standartlarma Gore
Degerlendirilmesi”, Muhasebe ve Denetime Bakig, Ocak 2003, s.87.
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Ancak, bu y6ntemin iki ana dezavantaj1 vardir. Bu dezavantajlardan
biri, ¢ok sayida hisse sahibi olmasi durumunda islemleri tamamlamanin
gliclesmesi, digeri ise sirketin ele gegirilmesi sonras: aktif kiymet satiginda
oldugu iizere vergi yilikimliliginin dogmasina neden olmasidir.” Tiim
birlesmeler, satinalma ydntemine gore muhasebelestirilirler. Yeni IFRS 3
(IFRS 3R)’de ise, kullanilan yontem bakimindan degisiklik yapilmamistir.
Ancak, yontemin uygulanmasindaki esaslarda birgok degisiklikler

yapilmaktadir.

Satinalma yonteminde, iktisap eden taraf, iktisap edilenin tim varlik ve
kaynaklarini satinalma tarihi itibariyle gergege uygun degerleri tizerinden bir
biitin olarak degerler ve finansal tablolarina dahil eder.'” Biitiin isletme
birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde satinalma yontemi uygulanir. Satin
alma yonteminin uygulanmasi asagidaki adimlari i(;erilr:101

i) Bir edinen igletmenin belirlenmesi,

ii) Isletme birlegmesi maliyetinin belirlenmesi ve

iii) Birlesme tarihinde isletme birlesmesi maliyetinin edinilen
varliklar ve istlenilen yikiimliliikler ile kogullu yiikiimliliklere

dagitilmasa.

2.5.1. Edinen igletmenin Belirlenmesi

Tiim isletme birlesmelerinde edinen isletmenin belirlenmesi gerekir.
Edinen isletme, birlesme islemi ile birlesmeye taraf olan diger tegebbiisler
izerinde kontrolii elde eden taraftir.

Edinen isletmenin belirlenmesine yonelik olarak Taslak IFRS 3’de

asagidaki agiklamalar ayrica yer almaktadir (md 13-16).

% Giilgiin ERKAN, a.g.e., 5.96.

1% R. ORTEN — H. KAVAL — A. KARAPINAR, a.g.e., 5.699.

100 prean BAYAZITLI-Orhan CELIK-Saim USTUNDAG, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina Genel
Bakas, Tesmer Yayin No:67, Siyasal Kitabevi, Ankara, 2006, $.326-327.
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- Birlesen igletmelerden birinin gergege uygun degeri, diger birlesen
isletme veya isletmelerden oldukga biiyiikse, bu isletme, iktisap eden
isletme olabilir.

- Alicinin belirlenmesinde, diger seylerin yami sira birlesmeyi
baslatan isletmeler ve birlesen isletmelerinin  birinin  varliklarinin,
gelirlerinin veya kar/zararlarinin digerlerinkinden oldukg¢a biliylk olup
olmadig1 gdz dniinde bulundurulur.

- Eger bir birlesmeyi gergeklestirmek i¢in hisse senedi arz edecek bir
isletme kurulmusgsa, birlesmeden once var olan birlesen isletmelerden birisi

mevcut gdstergelere dayamilarak iktisap eden taraf olarak belirlenir.'®

Edinen isletmenin belirlenmesine asafidaki durum Ornek olarak
verilebilir'®:

X fsletmesi Y Isletmesi ile birlegecektir. Birlesmenin kogulu olarak
X isletmesinin her bir hissesi igin Y isletmesi iki hissesini verecektir. Y
isletmesinin piyasa degeri 500 milyon TL, X isletmesinin piyasa degeri ise
250 milyon TL’dir. Birlesmeden sonra olusan yeni yonetim kurulunda
sadece Y isletmesinin yoneticileri bulunmaktadir. Birlesmeden {i¢ ay sonra

X isletmesinin %20°si satilmigtir.

Bu durumda Y isletmesinin edinen taraf oldugu agiktir. Y igletmesi X
isletmesinden daha bilyliktir ve birlesmeden sonra yonetim kadrosunda
etkin taraf olmustur. Ayrica birlesmeden sonra X isletmesinin bir kisminin

satilmas1 Y isletmesinin edinen taraf oldugunu dogrulamaktadir.

Sermaye paylari (hisse) degisimine dayanan isletme birlegsmelerinde
genellikle sermaye paylari ihrag eden taraf normalde edinen taraf olarak
kabul edilir. Ancak hangi isletmenin diger isletme (isletmeler) faaliyetinden
(faaliyetlerinden) iktisadi kazang (ekonomik fayda) saglamak i¢in finansal
ve faaliyet politikalarini yonetme glicline sahip oldugunu belirlemek i¢in

tiim ilgili olay ve durumlar dikkate alinmalidir. Yaygin bir sekilde ters

102 R, ORTEN — H, KAVAL — A. KARAPINAR, a.g.e., 5.700.
193 (J. G. GENCOGLU, a.g.e., 5.345.
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birlesme olarak tanimlanan bazi isletme birlesmelerinde, sermaye paylari
alinan taraf edinen isletme, sermaye paylarini almak igin hisse senedi ihrag
eden taraf edinilen taraf olabilir. Ornegin, bu durum su sekilde
gergeklesebilir: Bir 6zel isletme halka agik bir isletme haline gelebilmek
igin kendisinden daha kiigiik halka a¢ik bir isletme tarafindan
devralinmasini saglayabilir. Yasal anlamda hisse senedi ihra¢ eden halka
agik igletme ana isletme, 6zel isletmelerde bagli ortaklik olmasina ragmen,
yasal bagli ortaklik olan 6zel isletme efer yasal halka agik isletmenin
faaliyetlerinden ekonomik fayda saglamak i¢in finansal ve faaliyetlerini
yOnetme giiciinii elde ediyorsa, yasal bagli ortaklik olan &zel isletme edinen

isletmedir.

2.5.2. Isletme Birlesmesi Maliyeti

Edinen isletme agisindan igletme birlesmesinin maliyeti asagidaki iki

unsurun birlesiminden olusmaktadir'®:

- Isletmenin kontroliinii elde etmek igin islem tarihinde yapilan
degisim ile elden ¢ikarilan varliklar, gergeklesen veya iistlenilen
yiktmliliikler ile edinen isletme tarafindan ihra¢ edilen 6zkaynaga dayali
araglarin gercege uygun degerler,

- Birlesmeyle dogrudan baglantili olarak olusan giderler. Ornegin;
muhasebecilere, hukuk danigmanlarina, degerleme ¢aligmasi yapanlara ve
diger danigmanlara birlesmenin gergeklesmesi i¢in profesyonel anlamda

Odenen-licretler.

Iktisap eden isletme; varliklarini, borglarimi ve ihrag ettigi hisse
senetlerinin degisim tarihindeki makul degerini belirleyip buna birlesme
faaliyetinden  kaynaklanan  direkt maliyetleri ekleyerek isletme

. .. . .. 1
birlesmesinin maliyetini hesaplar. 05

"% Giirbiiz GOKGEN- Bagak Ataman AKGUL- Cemal CAKICI, Tiirkiye Muhasebe Standartlar:
Uygulamalari, Beta Yayinevi, Istanbul 2006, , 5.29. :

19 Sinan ASLAN, “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari ile Getirilen Yeni Diizenlemeler:
IFRS 1-5”, Muhasebe ve Denetime Bakig, Eyliil 2004, 5.52.
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Isletme birlesmesinin maliyetinin hesaplanmasina iliskin &rnek
asagidaki sunulmustur.'%

F sirketi, G sirketi satinalmaktadir.

-F sirketi, G sirketinin hissedarlar1 i¢in 1000 adet yeni hisse senedi
ihrag etmektedir. Hisse senetlerinin her birinin piyasa fiyat: 3 TL dir.

- F girketi, G sirketine 2000 TL nakit 6demektedir.

- F girketi, isletme birlesmesi igin gerekli olan bir tedarik anlasmasi

icin G sirketinin bir miisterisine kargt 1000 TL’lik bir yikimlilik

istlenmisgtir.
Ihrag edilen 6zkaynaga dayali araglar 3.000
Nakit Odeme 2.000
Ustlenilen Yiikiimliiliik + 1.000
Isletme birlesmesinin toplam maliyeti 6.000

2.5.3. Birlesme Maliyetinin Dagitilmasi

Iktisap maliyeti ve maliyetlerin dagitilmasinda kullanilan
yontemler hakkinda yapilan agiklamalarda birtakim degisiklikler s6z
konusudur. IAS 22'ye gore maliyetlerin dagitilmasinda iki ydntem
kullanilmaktadir. Bunlar; temel yontem ve alternatif yontemdir. Ancak

IFRS 3'te bunlardan sadece alternatif yonteme izin verilmektedir.

Alternatif yontemde; tanimlanabilir varlik ve borglarin
kaydedilmesi hakkindaki hiikiim uyarinca, finansal tablolara alinan
tanimlanabilir varlik ve bor¢larin iktisap tarihindeki makul (gercege
uygun) degerleri esas alinmaktadir.'”’ Temel yontem ile alternatif

yontem su sekilde kargilastirilabilir:

1% Bu 6rnek U. G. GENCOGLU, a.g.e., 5.348-349’dan yaralanilarak yapilmistir.

"7 Ayten ERSOY — Aysenur BUYRUK, “Isletme Birlesmelerinin Uluslararasi Muhasebe Standards
(22) ve Uluslararasi Finansal Raporlama Standardi- (IFRS 3)’e Gore Incelenmesi ve
Muhasebelestirilmesi-I”, Analiz Dergisi, Cilt:5, Say1:14, Ekim 2005, s.16-17.
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-Temel Yéntem (Maliyet Modeli): Mali tablolara ilk alinma
sonrasinda, maddi Varhk, mali tablolarda maliyetinden birikmis
amortisman paylar: ve birikmis deger disuklugt indirildikten sonraki

degeri tizerinden gosterilir.

-Alternatif Yontem (Yeniden Degerleme Modeli) : Gergege
uygun degeri giivenilir olarak &lgiilebilen bir maddi duran varlik
kalemi, yeniden degerlenmis tutari iizerinden gosterilir. Yeniden
degerlenmis tutar, yeniden degerleme tarihindeki gergege uygun
degerinden (makul degerden), sonraki birikmis amortisman ve sonraki
birikmis deger disiikliigii zararinin indirilmesi suretiyle bulunan

degerdir.

Yeniden degerlemeler, bilanco tarihi itibariyla, gercege uygun
deger kullanilarak bulunacak tutarin kayitli degerden onemli olgiide
farkli =~ olmasina neden olmayacak sekilde diizenli araliklarla
yapilmalidir. Bazi maddi duran varlik kalemlerinin gergege uygun
degerlerinde 6nemli degisiklikler olabilecegi igin yillik olarak yeniden
degerlenmesi gerekir. Gergege uygun degerlerinde 6nemli degisiklikler
olmayan maddi duran varlik kalemleri igin bu siklikta yeniden
degerleme yapilmasina gerek yoktur. Bu kalemler i¢in sadece ii¢ veya
bes yllda bir yeniden degerleme yapilmas: gerekli olabilir. Maddi
varliklar yeniden degerlendiginde, ayni siniftaki tim diger varliklar da
yeniden degerlenir. Bir maddi duran varlik sinifindaki kalemler,
iclerinden bazilarinin segilerek yeniden degerlemeye tabi tutulmasinin
ve bu tutarlarin finansal tablolarda degisik tarihlere ait maliyetler ve
degerler olarak raporlanmasinin onlenmesi igin es zamanli olarak

yeniden degerlemeye tabi tutulur.'®®

Maliyet degeri esas alinarak hazirlanan mali tablolar, isletmenin

gergek finansal durumunu ve faaliyet sonucunu gostermekten uzaktir.

1% Umit GUCENME, Aylin POROY, “Muhasebe Standartlarina Gére Maddi Duran Varliklarda
Deger Artis ve Azaliglarinin Tespiti ve Kaydi1”, Analiz Dergisi, Cilt:5, Say1:14, Ekim 2005, 5.2
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Cogunlukla varlik ve yikiimliliklerin islem tarihindeki degerleri,
mevcut piyasa degerleri ile uyumlu degildir. Oysa gergege uygun |
deger, varlik ve yiikiimliliiklerin cari degerlerini 6lger. Gergege uygun
deger, mali tablolarda seffafligr saglar. Muhasebe uygulamalarinda
seffaflik, mali tablolarin, isletmenin faaliyetleri ve mali durumu
hakkinda dogru, giivenilir ve tam bilgi saglamasi anlamina gelir.
Gergegile uygun deger esas alinarak hazirlanan mali tablolar,
kullanicilara, seffaf muhasebe bilgileri saglar. Ciinkii gergege uygun
degere gore diizenlenmis bilanco ve gelir tablosu, igletmenin gergek
finansal durumunu ve isletme faaliyetlerinin ger¢cek ekonomik degerini
yansitir. Mali tablo verilerinin, maliyet degerleri veya gergege uygun
degerleri ile mali tablolarda yer almasinin etkileri asagidaki tabloda

karsilastiriimaktadir.

Makul Deger = Gergege Uygun Deger Maliyet Degeri
Mali tablolardaki kalemlerin Mali tablolardaki kalemlerin
karsilastirilabilirligini arttirir. karsilastirilabilirligini azaltir.
Mevcut ekonomik kogullar altinda, Varliklarin  edinildigi ve yiikiimliliklerin
varliklardan beklenen getiriler ve ortaya ¢iktif1 tarihteki ekonomik kogullar
ylkiimliliklerden kaynaklanan altinda, varliklardan beklenen getiriler ve
sorumluluklar hakkinda bilgi saglar. yukiimliiliklerden kaynaklanan

sorumluluklar hakkinda bilgi saglar.

Deger degisikliklerinden kaynaklanan Deger degisikliklerinden kaynaklanan
Kayip ve kazanglari yansitir. kayip ve kazanglari ancak bir satis veya

ddeme sonucu gergeklestigi zaman yansitir.

bulundurur. bulundurmaz.

Cari piyasa degerlerini goz dniinde Cari  piyasa  degerlerini goz oninde

Kaynak: Aylin Poroy ARSOY, “Bagl Ortakliklarin Bilangolarim Makul Degerle
Degerlenmesi ve Serefiyenin Hesaplanmasi”, Muhasebe ve Denetime Bakis, Eyliil
2003, 5.133-134.

TFRS 3 standardina gore, edinen isletme birlesme maliyetini,
birlesme  tarihinde edinilen isletmenin  tanimlanabilir varliklari,

yiktmlilikleri ve kosullu yikiimliiliklerine gergege uygun degerleri
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izerinden dagitir. Buna gore edinen isletme edinilen isletmenin
tanimlanabilir varliklari, yﬁkﬁmlﬁlﬁkleri ve kosullu yikiimluliiklerini
finansal tablolarina yansitir. Kisaca belirtmek gerekirse, birlesme
maliyetinin dagitilmas: demek, edinen isletme tarafindan edinme bedelinin
elde edilen varliklar ve yiikiimlilikler arasinda paylastirilmas: ve birlesme
islemi sonucunda ortaya ¢ikan serefiye ya da birlesme kérinin
belirlenmesidir. Edinen isletmenin gelir tablosu edinilen isletmenin
birlesme tarihinden sonra, edinen igletmenin birlesme maliyetlerine bagh
olarak >ortaya ¢ikan gelir ve giderleri de kapsayacak sekilde karlarini ve
zararlarini ig:ermelidirv. Satinalma ySnteminin uygulanmasi, edinilen
isletmenin kontroliiniin edinen isletmeye gectigi giin olan birlesme tarihinde

baglar.!?”
2.5.4. Gergege Uygun Degerin Belirlenmesi

Satinalma ydnteminin uygulanmasinda dikkat edilmesi gereken bir
diger husus da gergege uygun degerin belirlenmesidir. Bu yontemde, edinen
isletme (ana ortaklik), edinilen isletmenin (bagl ortakligin) tanimlanabilir
varliklarini  ve yiikiimliiliiklerini gergege uygun degerleri iizerinden
muhasébelestirir.* Yontemin uygulanmasindaki en kritik nokta; bagh
ortaklifin tanimlanabilir varliklarinin ve yiikiimliiliiklerinin gergege uygun
degerlerinin belirlenmesidir. UFRS/TFRS’de tiim varliklara
uygulanabilecek genel bir degerleme 6l¢iisii yer almamaktadir. Standartlar
degerlemede prensip olarak gergege uygun deger yaklasimini kabul etse de
ihtiyatlilik ilkesinden dogan diger degerleme 6lgiileri de bazi varliklara
uygulanabilmektedir. Dolayisiyla, isletme birlesmelerinde satinalma
yontemi uygulanirken; gergege uygun degerle degerlenmis varliklar icin

herhangi bir islem yapmaya gerek yoktur. Ancak ihtiyatlilik ilkesine baglh

' G. GOKGEN - B. A. AKGUL - C. CAKICI, a.g.e., 5.29.

" Temmuz 2009°da yuriirliige girecek olan revize edilmis UFRS 3, birlesme ile ilgili olarak ortaya
¢ikan maliyetlerin donem giderleri olarak kabul edilmesini ve ait olduklart dénemin gelir tablosu
ile iligkilendirilmelerini zorunlu kilmaktadir. Dolayisiyla, birlesme ile ilgili genel yénetim
giderleri (birlesmenin yonetilmesi i¢in yapilan giderler), komisyon, damsmanlik, avukatlik,
muhasebe ve diger degerleme ve profesyonel danismanlik ticretleri gibi giderler ilgili olduklar
UFRS’ye uygun olarak dénem gideri olarak muhasebelestirilecektir.
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olarak degerlenmis varliklarin gergege uygun degerleri hesaplanmali ve
finansal tablolara yansitilmalidir.

UFRS/TFRS’deki gergege uygun deger tanimi, alternatif gercege
uygun deBer bilesenlerinin (net gergeklesebilir deger, geri kazanilabilir
deger ve kullanim degeri) genellikle birbirinden farkli olmasi nedeni ile
elestirilmektedir. Aslinda gergege uygun deger bilesenlerinin birbirinden
farkli olmasi piyasalarin etkin olmamasindan kaynaklanmaktadir.!’® Bu
baglamda bagl ortakligin varliklar1 ve yikiimliliiklerinin UFRS/TFRS
kapsaminda nasil degerlendigi ve ihtiyathilik ilkesine bagli olarak
degerlenmis olanlarin ger¢e§e uygun degerlerinin nasil belirlenecegi

aciklanmaktadir.

2.5.4.1. Edinilen Isletmenin Tammlanabilir Varlik ve Yiikiimliliikleri

Edinen isletmenin birlesme tarihinde maliyeti, edinilen isletmenin
tanimlanabilir ve sadece mevcut olan varlik, yiikiimlilik ve kosullu
yukimliliklerine ayri ayr1 dagitarak finansal tablolarina yansitmasi
gerekir. Bu nedenle, sadece elde edilen isletmenin birlesme tarihinde “TMS
37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar” Standardina gore
muhasebelestirilen yeniden yapilandirma igin bir yiikiimliligi mevcutsa;
birlesme maliyetinin dagitilmasinda edinilen isletmenin faaliyetlerini
sonlandiran veya azaltan yikiimliliikleri edinen isletme tarafindan
muhasebelestirilmesini gerektirir. Elde edilen isletme, ileride olusabilecek
zararlar veya birlesmeye iliskin ileride olugabilecek giderlere iligkin
istlenilecek yiiktimliiliikleri igletme birleyme maliyetleri dagilimini
yaparken dikkate almamalidir. Isletme birlesmesi ile edinen isletmenin
ornegin personele veya tedarikgilere yapilacak tiirden sézlesmeye dayanan
o6deme yilikimliuligi isletme birlesmesinin muhtemel olmasina kadar
kosullu ytkiimliiliik iken, isletme birlesmesinin muhtemel hale gelmesi ile
meveut bir ytiktimlilik halini almaktadir. TMS 37’ye uygun olarak
sdzlesmeye dayanan yiikimlilik isletme birlesmesinin muhtemel hale

gelmesi ile gergege uygun degerinin gilivenilir sekilde Olgiilebilmesi

V. DEMIR- O. BAHADIR, a.g.e., s.2.
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kosuluyla yiikiimliliik olarak muhasebelestirilir. Bundan dolayi isletme
birlesmeleri durumu oldugﬁnda, edinilen isletmenin bu ylkiimliligi,
edinen isletme tarafindan isletme birlesmeleri maliyetinin dagiliminin

par¢asi olarak muhasebelestirilir.!!!

TMS 37 paragraf 36 kapsamina uygun olarak, edinen isletmenin
birlesme tarihinde maliyeti, edinilen isletmenin Paragraf 37’deki
- muhasebelestirilme hiikiimlerine gore tanimlanabilir ve sadece mevcut olan
varlik, ylikiimliliik ve kosullu yiikiimliliiklerine ayr1 ayr1 dagitarak finansal
tablolarina yansitmasi gerekir. Bu nedenle''?

- Sadece elde edilen igletmenin birlesme tarihinde “TMS 37
Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar” Standartlarina gore
muhasebelestirilen yeniden yapilandirma i¢in bir yiikiimliligii mevcutsa;
birlegme maliyetinin dagitilmasinda edinilen igletmenin faaliyetlerini
sonlandiran veya azaltan yikimliliklerin edinen isletme tarafindan
muhasebelestirilmesini gerektirir,

- Elde eden isletme, ileride olusabilecek zararlar veya birlesmeye

iliskin ileride olusabilecek giderlere iligkin iistlenilecek yiikiimliiliikleri

isletme birlegsme maliyetleri dagilimini yaparken dikkate almamalidir.

2.5.4.2. Edinilen Isletmenin Maddi Olmayan Varliklar

Edinilen isletmenin maddi olmayan varliklarinin birlesme tarihinde
ayr1 olarak muhasebelestirilmesi i¢in, bu varliklarin “TMS 38 Maddi
Olmayan Duran Varliklar” Standardinda belirtilen maddi olmayan varlik
tanimina girmesi ve gergege uygun degerinin giivenilir olarak tespit
edilmesi gerekmektedir. Bu demektir ki, edinen isletme, edinilen isletmenin
devam etmekte olan bir aragtirma ve gelistirme projesi eger maddi olmayan
varliga gore tanimlanabiliyorsa ve gergege uygun degeri giivenilir sekilde
tespit edilebiliyorsa bu proje, serefiyeden ayri olarak maddi olmayan varlik

siniflamasi1 ile finansal tablolarina yansitir. TMS 38, maddi olmayan

", G. GENCOGLU, a.g.e., 5.352. )
12 E BAYAZITLI- O. CELIK- S. USTUNDAG, a.g.e., 5.328-329.
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varliklarm igletme birlesmelerinde gergege uygun degerinin giivenilir bir

bigimde 6l¢iilebilmesi hakkinda kilavuz olarak kullanilabilir. '™

Parasal olmayan bir varlik fiziki olarak var olmamasina ragmen
maddi olmayan varlik anlamina gore tanimlanabilir olmak zorundadir. TMS
38’¢ gore; bir varlik, maddi olmayan varhik anlamindaki kayitlara alma
hiikkiimlerine gére yalmiz asagidaki kosullart sagliyorsa maddi olmayan
varlik olur:'

- Maddi olmayan varligin ayr1 olarak raporlanmas: i¢in bu varliklarin
isletmenin ayrigtirilabilir veya boliinebilir olmasi ve tek basina veya ilgili
bir s6zlesmeyle, varlikla veya yiikiimlilliikle beraber satilmasi, transfer
edilmesi, lisanslanmasi, kiraya verilebilmesi, takas edilebilmesi; veya

- Varliklardan dogan haklarin isletmeden veya diger hak ve
yikiimliliiklerden transfer edilebilmesine veya ayristirilabilir olmasina

bakmaksizin bir sézlesmeye dayali veya diger yasal haklara bagli olmas.

Edinilen igletmenin bilangosunda raporlanmayan maddi olmayan
duran varliklari, eger IAS 38 (Maddi Olmayana Dayanan Varliklar)’in
maddi olmayan duran varlik tanima uygunsa, iktisap eden serefiyeden ayri
olarak bu varliklar1 finansal tablolarina alir. IAS 38 maddi olmayan duran
varhiklar1 taniminda tii¢ kritere yer vermistir. Bunlar, belirlenebilirlik,
kontrol ve gelecekte ekonomik fayda elde edilmesi. Eger bir varlik bu ug

kriteri sagliyorsa maddi olmayan duran varlik kapsamina girer.'

2.5.4.3. Edinilen isletmenin Kosullu Yiikiimliiliikleri

Edinen isletmenin edinilen isletmenin kosullu yiikimliligini
isletme  birlesme  maliyetinin  dagilimin1  yaparken ayri  olarak
muhasebelegtirmesini ancak kosullu yikimliliginiin giivenilir bir gekilde
gercege uygun degerinin Ol¢lilmesine bagli oldugunu kesinlikle belirtir.

Eger gergege uygun deger giivenilir bir bigimde 6l¢iilemiyorsa sz konusu

'"U.G.GENCOGLU, a.ge.,s353.
" E. BAYAZITLI- O. GELIK- S. USTUNDAG, a.g.e., 5.329.
"> R. ORTEN - H. KAVAL — A. KARAPINAR, a.g.e., 5.706.
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yikimliliklerin degeri serefiye olarak tanimlanan varligin  degerini
etkileyecektir. Kosullu yﬁkiiinlﬁlﬁklerin edinen isletme tarafindan ilk

muhasebelestirilmesinden sonra degerlenmesinde asagidaki tutarlardan

yiiksek olani esas alinir;''®

- TMS 37°de yer alan hiikiimler ¢ergevesinde muhasebelestirilen tutar
ile

- Muhasebelestirilen ilk tutardan “TMS 18 Hasilat” Standardinda yer
alan hikiimler ¢ergevesinde muhasebelestirilen birikmis itfa tutarn

indirilmek suretiyle bulunan tutar.

Yeni IFRS 3 (IFRS 3R)e gore, belirlenebilir varlik ve
yukimliliiklerin, varliklarm igerdigi veya yiikiimliiliklerin karsilanmasi
igin gerekli olan gelecekteki ekonomik fayda tutarlarinin, gelecekte bir
veya daha fazla kesin olmayan olaymn gergeklesip gergeklesmemesine bagli
olsa bile iktisap tarihi itibariyle ger¢ege uygun degerleri ile degerlenmesini
ve raporlanmasint gerektirmektedir. Yurirlikteki standarda gére ise, sarta
bagli yiktmliliiklerin iktisap tarihi itibariyle gergege uygun degerleri ile
finansal tablolara alinmalar1 gerekmektedir. Yeni IFRS 3R, mevcut
standarttan farkli olarak sarta bagli varliklarin da isletme birlesmesinde

raporlanmasini 6ngérmektedir.

IAS 37, sarta baghh varligi, “ge¢mis olaylardan kaynaklanan ve
varlif1 isletmenin tamamen kontrolii altinda olmayan gelecekteki bir veya
daha fazla belirsiz olayin gergeklesmesi veya gergeklesmemesi ile teyit
edilebilecek olast bir varlik” olarak tanimlamaktadir. Sarta baglh varliklar
kayda alinmaz (raporlanmaz) (IAS 37, 31). Eger ekonomik fayda igeren
kaynaklarin girisi kesin olmamakla birlikte muhtemelse, bilanco tarihi

itibariyle sarta bagli varhigin igerigine iliskin 6zet bir agiklama yapilmasi

gereklidir. (IAS 37, 89).'7

84y, G. GENCOGLU, a.g.e., 5.354.
"R, ORTEN - H. KAVAL — A. KARAPINAR, a.g.e., 5.706.
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2.6. SEREFIYENIN HESAPLANMASI

serefiye; birlesme maliyetinin, edinilen isletmenin tanimlanabilir
varlik yiiktimlilik ve kosullu yikimliliiklerinin muhasebelestirilmesinden
sonra kalan kismidir. Buna gére edinen, isletme birlesmesi sirasinda elde
edilen serefiyeyi bir varlik olarak muhasebelestirmeli ve baslangicta
serefiye maliyet bedeli ile dlgiilmelidir. Serefiyenin maliyeti ise, birlesme
maliyetinin  edinen  isletmenin  muhasebelestirecedi  tanimlanabilir
varliklarin, yiikimliliklerin ve kosullu yikiimliltiklerin gergege uygun
degerini asan kismidir. Isletme birlesmeleri sirasinda devralinan serefiye
amortismana tabi tutulmaz. Bunun yerine edinen isletme serefiyeyi yillik
olarak veya kosullardaki degisikliklerin deger disikligi olabilecegini
isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla 36 no’lu Varliklarda Deger

Dusgtiklugi standardina gore deger diigiikliigiine tabi tutmalidir.

Edinen isletmenin edinilen isletmenin net gergege uygun degerindeki
payi, birlesme maliyetini agarsa edinen igletme; elde edilen isletmenin
varliklari, ytkiimlilikleri ve kosullu yiikiimliliiklerinin belirlenmesini,
dlglimiinii ve birlesmenin maliyetinin 6l¢iimiint yeniden gézden gecirmeli
ve gdzden gegirme sonrasinda fazla kalan kismi kir veya zarar olarak
muhasebelestirmelidir. Yani satinalma bedeli satin alinan net varliklarin
ger¢ege uygun degerinin altindaysa, aynen bir ticari malt gercek degerinin
altinda satinalma isleminde oldufu gibi aradaki fark birlesme kari olarak
belirlenmeli ve gelir tablosuna yansitilmalidar.

Buna gére serefiye asagidaki gibi formiile edilebilir.''®

Satinalma Fiyati Elde Edilen Net Varliklarin
Serefiye = | (Birlesme Maliyeti) | - Gergege Uygun Degeri
(BM) (NV)

BM >NV ise serefiye vardir, varlik olarak taninir ve amortismana
tabi tutulmaz.

BM <NV ise birlesme kar1 vardir ve gelir tablosuna yansitilir.

"% G. GOKCEN - B. A. AKGUL - C. CAKICI, a.g.e., 5.30.



Iktisap esnasinda ortayé cikan serefiye (pozitif serefiye), iktisap
edenin gelecek donemlerde ekonomik fayda saglayacagi beklentisiyle
yaptig1 6demedir. Diger bir deyisle, iktisap maliyetinin, tanimlanan varlik
ve borglarin degisim tarihindeki gergege uygun degeri tzerinde iktisap
edenin -sahip oldugu paydan fazla olan kismi, serefiye olarak tanimlanir ve

bilangonun aktifinde yer alir.'?

Serefiye isletmenin stirekliliginin ayrilmaz bir pargast olarak
isletmenin miigterileriyle iligkilerini etkin bigimde yiirlitmesini saglayan ve
bu sekilde igletmenin degerini tanimlanabilir varliklarmmin gergege uygun
degerini {izerine ¢ikartan deger bitiiniidir. Giinimiz literatiiriinde
serefiyenin igletmenin iistlin kazanma gici sonucunda ortaya ¢iktigl
konusunda goriis birligi mevcuttur. Bir igletmenin #stlin kazanma giicline
sahip olmasi, isletmenin kullanimdaki maddi varliklari @zerinden elde
edebilecepi normal kardan daha fazla kér elde ettigi anlamina gelmektedir.
UFRS/TFRS 3 bu goriise paralel olarak; edinilen isletmenin Ustiin kazanma
giiciine bagli olarak, edinen igletmenin edinilen isletmenin tanimlanabilir
net varliklarin gercege uygun degerinin iizerinde Odeme yaptigini

varsaymakta ve aradaki farki gerefiye olarak nitelendirmektedir.”

UFRS/TFRS serefiyenin edinilen igletmenin normal isti kazang
yaratma giiciinlin bir gostergesi olarak ortaya ciktifini ve isletmenin
gelecekte bu imkani kullanarak karhiligimi  arttiracagi gorigini
benimsemistir. Bu nedenle UFRS/TFRS 3 serefiyenin bir varlik olarak kayit

edilmesini, simirsiz faydali omre sahip oldugundan amortismana tabi

19 Murat ERDOGAN, “Isletme Birlesmelerinde Serefiye”, Analiz Dergisi, Cilt:5, Say1:14, Ekim
2005, s.51.

" Halen yiiriirlikte olan UFRS 3’e gre serefiye, satinalma maliyeti ile edinen isletmenin edinilen
isletmenin net varliklarmm gergek uygun degeri iizerindeki pay1 arasindaki farktir. 1 Temmuz 2009
yiiriirliige girecek revize edilmis UFRS 3 ise serefiyeyi, satmalma bedeli ile edinilen igletmedeki
kontrol giicii olmayan hisselerin (azmlik paylarinin) tutar arasmdaki fark olarak tanimlanmaktadir.
Azmlik paylarmin halen yiiriirliikte olan standarda gore hesaplanmasi halinde serefiyeyle ilgili
hesaplamalarda herhangi bir degisiklik olmayacaktir. Ancak azinlik paylarinin revize edilmis
UFRS 3’teki alternatif yonteme gore hesaplanmasi halinde, serefiyenin hesaplanmas: da
degigecektir.



tutulmamasini ve UMS/TMS 36’ya uygun olarak deger diisikliigi testine
tabi tutulmasimi gerektirmektedir. UFRS/TFRS 3 yayinlanmadan Once
yiirtirliikte olan UMS/TMS 22°de ise serefiye 20 yildan uzun olmamak
sartiyla faydali omrii boyunca sistematik olarak amortismana tabi
tutulmaktaydi.'® Asagida serefiyenin ve birlesme kérinin belirlenmesine

yonelik iki ayr1 6rnek verilmigtir.

Ornek: Serefiye Olmasi Durumu
1 Ocak 2009 tarihinde, A isletmesinin B isletmesinin hisse
senetlerinin tamamint 800.000 TL d&deyerek satin aldigini varsayalim.

Satinalma tarihinde B isletmesinin bilangosu asagidaki gibidir.121

B Igletmesinin 1 Ocak 2009 tarihli Birlesme Oncesi Bilangosu

Varhklar

Dénen Varhklar 280.000
Kasa 200.000

‘Ticari Mallar 80.000

Duran Varhiklar 400.000
Arsa ve Araziler 100.000

Binalar (net) 250.000

Demirbaglar (net) 50.000

Toplam Varhklar 680.000
Borglar ve Ozsermaye

Borglar 100.000
Saticilar 100.000

Ozsermaye 580.000
‘Sermaye 400.000

Gegmis Yillar Kérlan 180.000

Toplam Borg¢lar ve Ozsermaye 680.000

120y DEMIR — O. BAHADIR, a.g.e., 5.27.
21y DEMIR — O. BAHADIR, a.g.e., 5.6.’daki 6rnekten yararlantimigtir.
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Asagidaki varliklarin ger§ege uygun degerleri ve defter degerleri

birbirinden farklidir.

Gergege Uygun
Varhklar Defter Degeri Deger Fark
Ticari Mallar 80.000 TL 100.000 TL 20.000 TL
Arsa ve Araziler | 100.000 TL 150.000 TL 50.000 TL
Binalar 250.000 TL 300.000 TL 50.000 TL
Toplam . 120.000 TL
Defter degerini agan maliyet su sekilde belirlenir:
Maliyet 800.000 TL
(-) Net varliklarin defter degeri 580.000 TL
(Toplam varliklar-Toplam yiikiimliiliikler)
(680.000-100.000)
Defter Degerini Asan Maliyet 220.000 TL <
Defter degerini asan maliyet agagidaki sekilde dagitilir:
Kural 1: Ticari mallarin degerindeki artis 20.000 TL
Kural 2: Arsa ve arazilerin degerindeki artig 50.000 TL
Binalarin degerindeki artis 50.000 TL
Toplam 120.000 TL L
Kural 3: Serefiye 100.000 TL
Defter degerini agan maliyet 220.000 TL




Ornek: Birlesme Kar:1 Olmas: Durumu
Giines isletmesi 01 Ocak 2009 tarihi itibariyle Yildiz isletmesinin
%70’ini 2.000 TL’na elde etmistir. Elde etme tarihinde her iki isletmenin

bilancolar1 asagida gorildigi gibidir.'?

Giines Isletmesi  Yildiz Isletmesi

Tanimlanabilir Varliklar 16.400 4.000
Bagl Ortakliklar (Y’deki Yatirim) 1.500

Aktif Toplam : 17.900 4.000
Tanimlanabilir Yabanci Kaynaklar 5.900 1.600
Ozkayﬁaklar 12.000 2.400
Pasif Toplam 17.900 4.000

Y1ldiz isletmesinin tanimlanabilir varliklarinin gergege uygun degeri
6.000 TL ile tanimlanabilir yabanct kaynaklarin ger¢ege uygun degeri ise
1.000 TL olarak belirlenmistir. Buna gore Giines isletmesi agisindan

birlesmenin kar veya zarari (serefiyesi) asagidaki gibi hesaplanmaktadir.

Net varliklarin Gergege Uygun Degeri (6000-1000) 5.000
Azinlik Pay1 (5.000x%30) 1.500
Elde Etmenin Net Gergege Uygun Degeri 3.500
Elde Etme Maliyeti 2.000
Elde Etme Kazanci (Birlesme Kar1) 1.500

2.7. AZINLIK PAYLARININ HESAPLANMASI VE
MUHASEBELESTIRILMESI

Ana ortaklik, bagli ortakligin hisse senetlerinin tamamini degil de
biiyiik bir ¢gogunlugunu satin aldiginda, ana ortakligin elinde bulunan hisse

senetleri digindaki hisse senetleri kontrol edilemeyen paylar olarak azinlik

122 G, GOKCEN - B. A. AKGUL — C. CAKICI, a.g.e., 5.32-33°daki 6rnekten yaralanilmigtir.



paylarlm* olugturur. Konsolide finansal tablolar hazirlanirken, bagh
ortakligin varliklarinin ve yiikﬁfnliﬂﬁklerinin (konsolide bilangoda) ve
gelirlerinin = ve  giderlerinin  (konsolide gelir tablosunda) tamami
gosterilmektedir. Bu nedenle, ana ortakligin bagli ortakligin tamamina
sahip olmadifi durumda; varliklarin ve yiikiimliliiklerin, gelirlerin ve
giderlerin bir bolim azinlik hisse senetlerini ellerinde tutanlara ait
olacaktir. Azinlik hisse senetlerini ellerinde tutanlarin bagli ortakliktaki
haklarint  temsil eden bu bolimiin hem konsolide bilangoda (net
varliklardaki azinlik paylart olarak adlandirilmaktadir) hem de konsolide
gelir tablosunda (net kirdaki azinlik paylari olarak adlandirilmaktadir)
gosterilmesi gerekmektedir.'?

Azinlik  paylarinin  hesaplanmasina  iligkin  6rnekler asagida
sunulmustur.

Ornek: Edinilen Isletmenin Defter Degeri ve Gergepe Uygun
Degeri Arasinda Fark Yoksa Net Varhklardaki Azmmhk Paylarmin
Hesaplanmasi

VK isletmesi EC isletmesinin %80’ini 60.000 TL &deyerek satin
almigtir. Satinalma tarihindeki EC isletmesinin bilangosu asagidaki
gibidir:'*

Varliklar : 80.000 TL

Borglar :30.000 TL

Ozsermaye :50.000 TL

Yine bu tarihte EC isletmesinin net varliklarinin defter degeri
ger¢ege uygun degerine esittir. Bu durumda UFRS’ye goére net varliklardaki
azinlik paylari agsagidaki gibi hesaplanir:

Halen yiiriirlitkkte olan UFRS 3’e gére azinlik paylari, edinen igletmenin kontrol edemedigi paylarin
edinilen isletmenin net varliklarinim ger¢ege uygun degerindeki hakki olarak tanimlanmaktadir.

1 Temmuz 2009°da yiirirliige girecek revize edilmig UFRS 3, azinlik paylarinin hesaplanmasinda
bu yontemin kullanmaya devam edebilecegini belirtmekle birlikte alternatif bir yontem daha
geligmigtir. S6z konusu yonteme gore, azmlik paylari edinen isletme tarafindan elde tutulmayan
hisse senetlerinin (azinliklara ait hisse senetlerinin) piyasa fiyatlarma gore satn alim tarihindeki
gergege uygun deferi baz alinarak hesaplanabilmektedir.
2y, DEMIR — 0. BAHADIR, a.g.e., 5.36.
124y DEMIR - O. BAHADIR, a.g.e., $.36.’daki 6rneginden yararlanilmistir.
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UFRS’ya Gore:

Net Varliklardaki Azinlik Paylari = %20 x EC isletmesinin net
varliklari ger¢cege uygun
degeri lizerinden
= %20 x 50.000 = 10.000 TL
(Bu tutar konsolide bilangonun
pasifisinde yabanci kaynaklar ve
Ozsermayeden ayr1 bir kalem

olarak raporlanir)..

Ornek: Edinilen Isletmenin Defter Degeri ve Gergege Uygun
Degeri Arasinda Fark Varsa Net Varhklardaki Azinhik Paylarinim
Hesaplanmasi

KM isletmesi BT isletmesinin %80’ini 85.000 TL &deyerek satin
almistir. Satinalma tarihinde BT isletmesinin bilangosu asagidaki gibidir:'?

Varhiklar : 150.000 TL

Borglar : 50.000 TL

Ozsermaye : 100.000 TL

Degerleme uzmani; BT isletmesinin varliklarinin gergege uygun
degerini 110.000 TL olarak tespit etmistir. Bu durumda net varliklardaki
azinlik paylar: agagidaki gibi hesaplanir:

Net Varliklardaki Azinlik Paylari = %20 x BT isletmesinin net

varliklar1 gergege uygun

degeri lizerinden

= %20 x 110.000 =22.000 TL
(Bu tutar konsolide bilangonun
pasifisinde yabanci kaynaklar ve
Ozsermayeden ayri bir kalem

olarak raporlanir).

12y, DEMIR - O. BAHADIR, a.g.e., 5.37.’deki drneginden yararlanilmastir.



20.000 TL defier degerindeki azinlik paylari

22.000TL

2.000 TL gercege uygun deger ve defter arasindaki

farktaki azinlik paylan

UFRS/TFRS bagl ortakliklarin net kdrindaki (ya da zararindaki)
azinlik paylarinin da konsolide kdrdan indirilmesini (ya da konsolide kira
ilave edilmesini) zorunlu kilmaktadir. Ancak net varliklardaki azinlik
paylarinin degeri sifira digtigiinde, bagli ortakliklarin net zararindaki

azinlik paylari1 kaydedilmez.

Bir isletmenin, diger isletme iizerinde kontrolii saglamasi %100’den
daha az bir tutar1 temsil eden ortaklik hakkina sahip olmasi ile de miimkiin
olabilir. Bu durumda, istisnalar hari¢ olmak {izere ana ortakligin konsolide
mali tablo diizenlemesi zorunludur. Konsolide mali tablo diizenlenmesinde
ise Onemli konulardan biri “azinlik paylari”’nin  hesaplanmasi ve

raporlanmasidir.'*®

2.8. ERTELENMIS VERGI ETKISI

IFRS hiiktimleri ile vergi mevzuati hiikiimleri arasinda varlik ve
yukiimltaliklerin  degerlemesinde farkliliklar  bulunabilmektedir. Bu
farkliliklar, isletmenin kar/zarar tutarlarinin etkilemekte ve mali kar ile
ticari kir olarak adlandirilan iki farkli kar tutan ortaya ¢ikmaktadir. Iki
farkli  kir  tutar1, iizerinden  hesaplanacak vergi tutarin1  da
farkhilastirmaktadir. IAS 12, verginin temelde ticari kir iizerinden
hesaplanmas1 6ngérmektedir. Ancak, vergi mevzuat: ise, mali kar iizerinden
hesaplamayr gerekli kilmaktadir. TAS 12, iki vergi tutari arasindaki
farkliliklarin eger gelecekte kosullarin olusmas: ile birlikte ortadan

kalkacak nitelikte ise ertelenen vergi varligi veya ertelenen vergi

126 A, KARAPINAR, a.g.m, s.89.
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yukiimliliigii olarak takip edilmesini gerekli kilmaktadir. Ertelenen vergi
yukimlilagt, vergilendirilebilir gegici farklar nedeniyle gelecek
dénemlerde 6denecek vergi tutaridir. Baska bir deyisle, gelecek donemlerde
6denecek kurumlar vergisi rakamina ilave edilecek tutarlardir. Ertelenmis
vergi varlify ise, indirilebilir ge¢ici farklar ile mahsup edilemeyen mali
zararlarin ve kullanilamayan vergi indirim ve istisnalarin ileriye dogru
taginmasi nedeniyle, gelecek doénemlere geri kazanilabilir vergi tutaridir.
Bagka bir deyisle, gelecek donemlerde 6denecek kurumlar vergisi

rakamindan indirilecek tutarlardir.

Birlesmede, bagli ortakliklarin varlik ve borglarinin gergege uygun
degerleri ile deferlenmeleri esastir. Bagli ortaklifin, kendi biinyesinde
ger¢ege uygun degerle degerlemesi miimkiin olmayan bir ¢ok kalem gergege
uygun degerlerine getirilmektedir. Bagli ortakligin varlik ve borglarinin
kendi bilangosundaki defter degerleri ile konsolide bilangodaki gercege
uygun degerleri ile yer almaktadir. Bu farkliliklar, geg¢ici nitelikli farklilik
niteliginde oldugu igin ertelenmis vergi varligi veya yikimliiliginiin
birlesmede dikkate alinmasini gerekli kilar. Ornegin 100 TL kayith degeri
olan bir stogun, gergege uygun degeri 120TL ise konsolide bilangoda
stoklar 120 TL ile yer alir. Ancak varligin vergi degeri 100 TL dir. Varligin
muhasebe degeri, vergi degerinden 20 TL fazla olmaktadir. Bu 20 TL
tizerinden heniiz 6denmesi gerekmeyen ancak ileride 6denmesi gerekli
olacak olan vergi tutari, vergi oranini %20 kabul edilirse 4 TL olacaktir.
Gelecekte, bir bagka ifade ile bu varlik satildiginda 6denecek olan 4 TL

ertelenmis vergi yiiklimliligii olarak konsolide bilangoya alinir.'”

Iéletme birlesmelerinin biiyiik bir ¢ogunlugunda, hisse senetlerini
ihra¢ eden isletme iktisap eden taraftir. Bu igletme, ihra¢ ettigi hisse
senetlerinin karsiliginda diger isletmenin kontroliinii ele gegirir. Bu tiir
isletme birlesmeleri, “iktisap” olarak adlandirilir. Iktisap edilen isletmenin

aktif ve pasifleri, gergege uygun degerleri iizerinden mali tablolara alinir.

"7R. ORTEN — H. KAVAL — A. KARAPINAR, a.g.e., s.717-718.
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Asagida iktisap yontemi ve ters iktisap yontemi iki Ornek tizerinde

ele alinmigtir:

Ornek: Iktisap Yontemine Gore Birlesme'

28

A ve B’nin varlik ve yikiimliliklerinin defter ve makul degerleri

agagidaki gibidir (TL):

A Sirketi B Sirketi
Defter Gergege Defter Gergege
Degeri Uygun Degeri Uygun
. Deger Deger
Varhklar
Kasa 6.000 6.000 10.000 10.000
Alacaklar 18.000 18.000 20.000 15.000
Stoklar 20.000 22.000 15.000 20.000
Arsa ve Arazi 8.000 36.000 15.000 40.000
Makine ve 30.000 60.000 30.000 60.000
Techizat
Toplam 82.000 142.000 90.000 145.000
Varhklar
Yiikiimliiliikler
Saticilar 8.000 8.000 10.000 15.000
Borg Senetleri 17.000 18.000 15.000 20.000
Diger 6.000 8.000 10.000 15.000
Yikimlulukler
Toplam 31.000 34.000 35.000 50.000
Yiikiimliiliikler
Ozkaynaklar
Sermaye 30.000 30.000
Yedekler 21.000 25.000
Toplam 51.000 55.000 95.000
Ozkaynaklar

A, B’nin hisse senetlerinin %90’1n1 satinalmak igin 20.000 adet 1TL

nominal degerde hisse senedi ihrag etmistir (B isletmesinin her bir hissesi

tek oy hakkma sahiptir, sirkette oy hakk: imtiyazi bulunmamaktadir). Hisse

senedinin piyasa degeri 4 TL’dir. A’nin birlesmeye iliskin dogrudan gideri,

B sirketinin varlik ve yiikiimliiliiklerini belirleyen bilirkisiye ddenen 5.500

TL degerli ticrettir.

128 Bzlem ARIKAN, a.g.m, 5.69-76"dan yararlanilarak bu 6rnek yapilmugtir.
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Islemin  muhasebelestirilmesi  i¢in, satinalma muhasebesinin
asamalarinin sirasiyla uygulanmasi gerekmektedir.

Iktisap edenin belirlenmesi: Iktisap eden taraf, diger tarafin
kontrolinti ele gegirmis olan taraf olduguna gore, birlesme islemi
sonrasinda B sirketinin oy haklarinin %90’ ele gegiren A sirketi, iktisap
eden taraftir.

Iktisabin maliyetin belirlenmesi: Ornegimizde maliyet, iktisap eden
tarafindan ihra¢ edilen hisse senetlerinin piyasa degeri ile dogrudan
birlesme iglemi ig¢in katlanilan giderlerin toplamidir. Ihrag¢. edilen hisse
senetlerinin piyasa degeri (20.000 adet x 4 TL = 80.000TL) + Bilirkisi
ticreti (5.500TL) = Toplam Maliyet (85.500 TL)

A girketi, iktisap islemini asagidaki sekilde muhasebelestirecektir:

BAGLI ORTAKLIKLAR (B) 85.500
KASA 5.500
SERMAYE 20.000
HISSE SENEDI IHRAC PRIMLERI{ 60.000

Iktisap tarihi itibariyle, iktisap maliyetinin, iktisap edilen
isletmenin tanmumlanabilir varlik ve bor¢larina dagitilmasi: ktisap edilen
sirketin varlik ve borglari, mali tablolara gergege uygun degerleri iizerinden
alinir. Bu yiizden iktisap maliyetinin tanimlanabilir varlik ve borglara,
bunlarin makul degerleri esas alinarak dagitilmasi1 gerekmektedir. S6z

konusu dagitim asagidaki sekilde yapilacaktir.



B’nin Ozkaynaklarinin (Net Varliklarmin) Makul Degeri (95.000TL) - B Sirketinin

Ozkaynaklarinin Defter Degeri (55.000TL) = Gergege Uygun Deger Defter Degeri

Fark1 (40.000TL)

Gergege Uygun
Gergege Uygun Defter Degeri Defter Deger
Deger (TL) (TL) Farkinin Dagilimi
(TL)

Varhiklar
Kasa ) 10.000 10.000 0
Alacaklar 15.000 20.000 (5.000)
Stoklar 20.000 15.000 5.000
Arsa ve Arazi 40.000 15.000 25.000
Makine ve Teghizat 60.000 30.000 30.000
Yiikiimliiliikler
Saticilar 15.000 10.000 (5.000)
Borg Senetleri 20.000 15.000 (5.000)
Diger U.V. Borglar 15.000 10.000 (5.000)
Tanimlanabilir Varlik ve Bor¢lara Dagitilan Maliyet- 40.000
Defter Degeri Fark

Yukarida goriildugi gibi aktif kalemlerindeki artiglar fark siitununa
negatif olarak, azalislar ise pozitif olarak yansitilmaktadir. Pasif kalemler

i¢in ise bunun tersi s6z konusudur.

Bu dagitim wuyarinca A sirketi, konsolide mali tablolarinin
hazirlanmas1 i¢in, konsolidasyon c¢aligma kagitlarinda B sirketinin
O6zsermaye hesaplar1 ile bagli ortakliklar hesabinin elimine edilmesi, B
sirketlerinin varlik ve yiikiimliiliklerinin konsolide mali tablolara alinmasi

amaciyla asagidaki kaydi yapilacaktir:



SERMAYE (B)

YEDEKLER (B)

STOKLAR

ARSA VE ARAZILER

MAKINE VE TECHIZATLAR
ALACAKLAR
SATICILAR
BORC SENETLERI
DIGER UZUN VADELI BORC
BAGLI ORTAKLIKLAR (B)
AZINLIK PAYLARI (%10)

30.000
25.000
5.000
25.000
30.000

5.000

5.000

5.000

5.000

85.500

9.500
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Birlesme islemi sonrasinda A  $irketinin konsolide bilancosu

asagidaki gibi olacaktir (TL)

Konsolidasyon Amagh
Islemler®
A Sirketi B Sirketi Bor¢lu H. | Alacakli H. Konsolide
Tutar
Varhiklar.
Kasa 500 10.000 10.500
Alacaklar 18.000 20.000 5.000 33.000
Stoklar 20.000 15.000 5.000 40.000
Arsa ve Arazi 8.000 15.000 25.000 48.000
Makine ve 30.000 30.000 30.000 90.000
Techizat
Bagli Ortakliklar 85.500 85.500
Toplam Varliklar 162.000 90.000 221.500
Yiikiimliiliikler
Saticilar 8.000 10.000 5.000 23.000
Borg Senetleri 17.000 15.000 5.000 37.000
Diger 6.000 10.000 5.000 21.000
Yiikiimliliikler
Toplam 31.000 35.000 81.000
Yiikiimliiliikler
Ozkaynaklar
Sermaye 50.000" 30.000 30.000 50.000
Hisse Senedi lhrag |  60.000(" 60.000
Primi
Yedekler 21.000 25.000 25.000 21.000
Aznlik payi 9.500 9.500
Toplam 131.000 55.000 140.500
Ozkaynaklar

(1) Antlan tutarlara (1) numarada gosterilen yasal defter kayitlariyla
yapilan islemlerle ulagilmigtir.
(2) Anilan islemler (2) numarada gosterilen konsolidasyon calisma
kagitlarindaki islemlerdir.




/1

i) Serefiyenin Muhasebelestirilmesi ve Muhasebelegtirme
Yonteminde Yapilan Degisikﬁigin Gerekeeleri

S6z konusu oOrnekte verilen iktisap isleminde, iktisap edilen
6zkaynaklarin gergege uygun degeri birlesme maliyetine esittir. Dolayisiyla
s6z konusu Ornekte serefiye olugsmamigti. Anilan Ornekte, iktisabin
maliyetinin 85.500TL yerine, 92.000TL oldugunu aradaki farkin ise
bilirkisiye odenen licretten kaynaklandigini varsayalim. Bu durumda
92.000TL ile ele gecirilen 6zkaynaklarin gercege uygun degeri 85.500TL
arasindaki fark olan 6.500TL serefiye olarak muhasebelestirilecektir. Bu
durumda iktisab1 gergeklestiren A Sirketi, iktisap islemini agagidaki sekilde

kayitlarina alacaktir.

BAGLI ORTAKLIKLAR (B) 92.000
KASA 12.000
SERMAYE 20.000
HiSSE SENEDI [HRAC PRIMLERI 60.000

A Sirketi, konsolide mali tablolarinin hazirlanmasi amaciyla

konsolidasyon caligma kagitlarinda asagidaki kayd: yapacaktir:

SERMAYE (B) 30.000

YEDEKLER (B) 25.000

STOKLAR 5.000

ARSA VE ARAZILER 25.000

MAKINE VE TECHIZATLAR 30.000

SEREFIYE 6.500
ALACAKLAR 5.000
SATICILAR 5.000
BORC SENETLERI 5.000
DIGER UZUN VADELI BORC 5.000
BAGLI ORTAKLIKLAR (B) 92.000
AZINLIK PAYLARI (%10) 9.500

Birlesme maliyeti 92.000 TL, elde edilen ozkaynaklarin gergege
uygun degeri 85.500 TL oldugundan aradaki fark gerefiye olarak

konsolidasyon ¢aligma kagitlarinda gosterilmigtir.
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Bu kaydin ardindan diizenlenecek konsolide mali tabloda da maddi
olmayan duran varlik kalemi olarak serefiye yer alacaktir.

3 numarali standart, serefiyenin mali tablolara ilk defa alinmasina
iliskin muhasebe islemini degistirmemistir. Dolayisiyla 3 numarali standart
uyarinca da serefiyenin muhasebelestirilmesi  yukaridaki  sekliyle

gergeklestirilmektedir.

ii) 3 Numarah Standart Uyarineca Birlesme Sirasinda Ele
Gegirilen Ozkaynaklarim Ger¢ege Uygun Degerlerinin Birlesme
Maliyetini Asan Kisminin Muhasebelestirilme Yontemi

S6z konusu &rnekte, birlesme maliyetinin 85.500TL yerine 80.000

TL oldugunu, aradaki farkin ise bilirkisi ticreti Odenmemesinden
kaynaklandigini varsayalim. Bu durumda iktisab: gergeklestiren A Sirketi, 3
numarali standart uyarinca dnce B sirketinin varlik ve yiikiimliiliikklerini
tekrar degerlendirir, bu degerlendirme sonucunda &6zkaynaklarin gergege
uygun degerinin birlesme maliyetini agan kisminin olup olmadigina bakar.
Eger hala var ise aradaki farki gelir olarak kayitlarina alir s6z konusu
ornekte, A Sirketinin B Sirketinin varhik ve yikiimliligini tekrar
degerledigi ama sonucun degigmedigini varsayalim. Bu durumda A Sirketi

iktisap igleminin agagidaki sekilde muhasebelegtirmelidir:

BAGLI ORTAKLIKLAR (B) 80.000
SERMAYE o 20.000
HISSE SENEDI IHRAC PRIMI 60.000

Ancak A Sirketi, bu defa 3 numarali standart uyarinca konsolide mali
tablolarin hazirlanmasi amaciyla konsolidasyon c¢aligma kagitlarinda

asagidaki kayd: yapacaktir.
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SERMAYE (B) : 30.000
YEDEKLER (B) 25.000
STOKLAR 5.000
ARSA VE ARAZILER 25.000
MAKINE VE TECHIZATLAR 30.000

: ALACAKLAR 5.000

SATICILAR 5.000

BORC SENETLERI 5.000

DIGER UZUN VADELI BORC 5.000

BAGLI ORTAKLIKLAR (B) 80.000

DIG. FAALIYET. GEL. VE KAR. 5.500

AZINLIK PAYLARI (%10) 9.500

Bu o6rnekte birlesme maliyeti 80.000 TL, elde edilen 6zkaynaklarin
gercege uygun degeri ise 85.500 TL’dir. Birlesme maliyeti < elde edilen
dzkaynaklarin ger¢ege uygun degeri ise birlesme kari vardir ve bu tutar
gelir tablosuna yansitilir. 3 numarali standart uyarinca negatif serefiye
olusmamakta ve ele gecirilen 6zkaynaklarin degeri ile iktisap maliyeti

arasindaki pozitif fark, dogrudan kar zarar hesabina alinmaktadir.

Isletme birlesmelerinin biiyiik bir ¢ogunlugunda, hisse senetlerini
ihra¢ eden isletme iktisap eden taraf olmakla birlikte bazi birlesmelerde,
iktisap edilen igletme ortaklari, birlesme sonrasinda birlesme nedeniyle elde
ettikleri hisse senetleri nedeniyle iktisap eden isletmenin kontroliinii ele
gecirirler. Bu tip birlesmeler “ters iktisaplar” olarak adlandirilir.
Muhasebesel anlamda, 6ziin dnceligi kavraminin geregi olarak, hisse senedi
ihrac1 yapan isletmenin diger isletme tarafindan kontrol edildigi kabul
edilir ve bu isletme hisse senedi ihra¢g eden isletmenin varhik ve
yiikﬁmﬁilﬁklerine satinalma yontemi uygular. Bu yodntemde, hisse senedi
ihracinda bulunan igletme yasal iktisapg¢i, yasal iktisapginin hisse
senetlerini  ele gegiren igletme ise yasal iktisap edilen olarak

adlandirilmaktadir.'®

12 3. ARIKAN, a.g.e., 5.72.
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Ornek: Ters Iktisap Yontemine Gore Birle§me130

Isletme A ile B 30.12.2008 tarihinde birlesme karar: almiglardur.
Birlesme tiirii ise satinalma seklinde birlesmedir. B isletmesi, A isletmesini
satinalmaktadir. Ancak satinalma nakit karsiliginda degil de hisse senedi
vererek gergeklesmistir. Bu nedenle A isletmesi, B isletmesinin adi hisse
senetleriyle degistirilmek iizere 2,5 kati kadar adi hisse senedi ihrag ettigi
icin ters iktisap (ters satinalma) s6z konusudur. Bu duruma goére B
isletmesinin hisse senetlerinin 30.12.2008'de ger¢ege uygun degerleri 50
TL'dir. A isletmesinin hisse senetlerinin piyasada kote edilmis fiyati 15
TL'dir. Buna gore A isletmesi ve B isletmesinin birlesme oncesindeki

bilangolar1 asagidaki gibidir:

A Isletmesi B Isletmesi
Kasa 600 1.500
DONEN VARLIKLAR TOP. 600 1.500
Arsa ve Araziler 1000 2.200
DURAN VARLIKLAR TOP. 1.000 2.200
AKTIF TOPLAMI 1.600 3.700
Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar 200 700
Uzun Vadeli Yabanct Kaynaklar 300 1.000
BORCLAR TOPLAMI 500 1.700
Sermaye
A Isletmesi 100 Adet Hisse Senedi 300
B Isletmesi 70 Adet Hisse Senedi 600
Donem Net Kér1 800 1.400
OZKAYNAKLAR TOPLAMI 1.100 2.000
PASIF TOPLAMI 1.600 3.700

Ayrica bu bilgilerin yani sira birlesme 6ncesindeki bilgilerle birlikte

satin alinan igletmenin varliklarinin, borglarinin ve 6zkaynaklarinin gergege

1 Ayten ERSOY- Aysenur BUYRUK, “ Isletme Birlesmelerinin Uluslararas: Muhasebe Standardi
(22) ve Uluslararasi Finansal Raporlama Standardi-(IFRS)’e Gore Incelenmesi ve
Muhasebelestirilmesi-II, Analiz Dergisi, Cilt:6, Say1:15, Nisan 2006, s.2-5den yararlanilmgtir.




uygun degerlerinin tespit edilmesi gerekmektedir. 30.12.2008 tarihinde
yapilan ger¢ege uygun degerlerin tespiti 'sonucunda A isletmesinin sadece
1.000.TL olan Arsa ve Arazilerinde degisiklik olmustur. Degerleme
sonrasinda Arsa ve Araziler 1.200. TL olmustur.

Tam (%100) ve kismi (%94) satinalma varsayimlarina gore iki ayri

durum oOrneklendirilecektir:

i) %100 Oranminda Ters Iktisap Olmas: Durumu:

B igletmesi A isletmesini %100 oraninda satinalmaktadir. Bu duruma
gore A isletmesi ile B igletmesinin birlesme sonucunda birlesme maliyeti,
serefiye ve konsolide bilancosu agagidaki gibi olmaktadir.

ihrac Edilen Adi Hisse Senetleri ve Birlesme Sonrasindaki

Toplam Adi Hisse Senetleri: Ihrac edilen adi hisse senetleri 175 adettir. A

isletmesi, B igletmesinin adi hisse senetleriyle degistirilmek tizere 2,5 katt
adi hisse senedi ihra¢ etmistir. B isletmesinin tim hissedarlar: hisselerini
degistireceklerdir. Bu nedenle A igletmesi B'nin 70 adi hisse senedine
kargilik 175 adi hisse senedi ihrag etmigstir. A'nin birlesme Oncesinde
toplam- 100 adet adi hisse senedi vardi. Birlesme asamasinda 70 adet adi
hisse senedine karsilik 175 adi hisse senedi ihra¢ ettigi i¢in birlesme
sonrasinda toplam adi hisse senedi 275 adettir.

Birlesme Maliyeti: Birlesme maliyeti 1.500'dtir. Clinkti B'nin hisse

senetlerinin gerc¢ege uygun degeri 50 TL oldugundan ve A isletmesi, B
isletmesinin adi hisse senetleriyle degistirilmek tizere 2,5 kati1 adi hisse
senedi ihra¢ ettiginden geriye kalan hisse 30 adet olmaktadir. Bu nedenle
birlegme maliyeti de bu hisse senetlerinin ger¢cege uygun degere gore
belirlenmis tutarindan olugmaktadir. Bu duruma gore birlesme maliyeti

1.500 (30 x 50 = 1.500) olmaktadur.

Hesaplanan _ Serefive:  Serefiye, satin alinan  igletmenin

tanimlanabilir varliklarindan tanimlanabilir bor¢larint ¢ikararak bulunan
ozsermayeden, birlesme maliyeti (yani satinalma tutarini) digiilerek

bulunur. Ancak burada (3) numaral standarda gore eger birlesme maliyeti



A

satin alinan isletmenin Ozsermayesinden biiyiikkse serefiye s0z konusu

olmaktadir. Bu duruma gore serefiye hesaplamas asagidaki gibidir:

Birlesme Maliyeti 1.500
Donen Varliklar 600

Duran Varliklar 1.200
Kis.Vad.Yab.Kaynak. (200)

Uzun Vad.Yab.Kaynak. (300)
Ozsermaye 1.300°
Serefiye 200"

Yapilan bu hesaplamalar sonucunda A+B i§letmesi11in konsolide bilangosu

asagidaki gibidir.

30.12.2008 Tarihli Konsolide Bilang¢o

A+B Isletmesi

Kasa (600+1.500) 2.100
DONEN VARLIKLAR TOP. 2.100
Arsa ve Araziler (2.200+1.200) 3.400
DURAN VARLIKLAR TOP. 3.400
Bagh Ortaklik Serefiyesi 200

AKTIP TOPLAMI 5.700
Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar (700+200) 900

Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar (1.000+300) 1.300
BORCLAR TOPLAMI 2.200
Sermaye 275 adet (600+1.500) 2.100
Donem Net Kér1 1.400
OZKAYNAKLAR TOPLAMI 3.500
PASIF TOPLAMI 5.700

"* (600+1200) — (200+300) = 1.300
** (1500 — 1.300) =200



B isletmesinin A isletmesini %100 oraninda satinalmas: durumunda
birlesme maliyeti 1.500 TL olmaktadir saﬂﬁ alinan isletmenin tanimlanabilir
varliklarindan tanimlanabilir borg¢larinin ¢ikarilmasiyla bulunan 6zsermaye
tutar1 ise 1.300 TL dir. Birlesme maliyeti > elde edilen net varliklarin gergege
uygun degeri ise serefiye séz konusudur. Bu baglamda serefiye 200 TL olarak
bulunmaktadir. Serefiye varlik olarak taninir ve 3 no’lu standarda gore
amortismana tabi tutulmaz.

B isletmesinin A igletmesini satinalmasi sonucunda konsolide bilangoda
gorildigi tizere, A isletmesinin 1.600 TL olan aktif toplami, 5.700 TL’ye
yiikselmistir. Borg toplami ise 500 TL’den 2.200 TL’ye yiikselmistir. 1.100 TL
olan 6zkaynak toplami 3.500 TL’ye yikselmistir. Gortldigi gibi 200 TL

olarak hesaplanan serefiye tutari varlik kalemleri arasinda gosterilmigtir.

ii) %94 Oramnda Ters Iktisap Olmast Durumu:

Sorudaki (i) sikkinda yer alan bilgiler (ii) sikkinda da gegerlidir. Tek
fark B isletmesi A isgletmesinin %100'int degil de %94'tnid satin
almaktadir. Boyle bir durumda azinlik pay: s6z konusu olmaktadir. Azinlik
payl ise %6'dir. Bu duruma gére A isletmesi ile B isletmesinin birlesme
sonucunda birlesme maliyeti, serefiye, ve konsolide bilangosu asagidaki
gibi olmaktadir.

ihrac Edilen Adi Hisse Senetleri ve Birlesme Sonrasindaki

Toplam Adi Hisse Senetleri: Ihrac edilen adi hisse senetleri 165 adettir. A

isletmesi, B isletmesinin adi hisse senetleriyle degistirilmek {izere 2,5 kata
hisse senedi ihrag¢ etmigtir. Ancak buradaki satinalma orant %94 oldugu i¢in
ihra¢ edilen adi hisse senetleri bu orana gére hesaplanmistir. B isletmesinin
tim hissedarlar: hisselerini degistireceklerdir. Bu nedenle A isletmesi B'nin
70 adi hisse senedine kargilik 150 adi hisse senedi ihra¢ etmigtir. Ancak
%94'ti alindig1 i¢inde 70'in %94'ti 66 adet hisse senedidir. Dolayisiyla
66x2.5=165 adet olmaktadir. A'nin birlesme 6ncesinde toplam 100 adet adi
hisse senedi vardi. Birlesme asamasinda 66 adet adi hisse senedine karsilik
165 adi hisse senedi ihrag ettigi i¢in birlesme sonrasinda toplam adi hisse

senedi 265 adet olmustur.



Birlesme maliyeti ve serefiyenin hesaplanmasi bu Ornegin (i)
sikkinda oldugu gibidir. Yapilan bu hesaplamalar sonucunda A+B

isletmesinin 30.12.2004 tarihli konsolide bilangosu asagidaki gibidir.

30.12. 2008 Tarihli Konsolide Bilanco

A+B Isletmesi

Kasa (1.500+600) 2.100
DONEN VARLIKLAR TOP. 2.100
Arsa ve Araziler (2.200+1.200) 3.400
DURAN VARLIKLAR TOP. 3.400
Bagh O;'taklzk Serefiyesi 200

AKTIP TOPLAMI 5.700
Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar (700+200) 900

Uzun Vadeli Yabanct Kaynaklar (1.000+300) 1.300
BORCLAR TOPLAMI 2.200
Sermaye 265 adet (564+1.500) 2.064
Donem Net Kar: [1.400 x %94] 1.316
Azinlitk Payr [2000 x %6] 120

OZKAYNAKLAR TOPLAMI 3.500
PASIF TOPLAMI 5.700

Bu o&rnekte B isletmesi, A isletmesinin %94’{ini satinalmaktadir.
Dolayistyla azinlik payt %6°dir. B isletmesinin 6zkaynak toplam1 2.000 TL
idi, dolayisiyla azinlik payi tutart konsolide bilangoda 2.000x%6 =120
olarak gosterilmigtir. Aynt sekilde donem net kérinin da %94’
hesaplanarak 1.316 TL olarak bulunmustur. Sermaye tutar1 ise konsolide
bilangoda 2.064 TL olarak go6sterilmistir. Bunun nedeni (i) sikkinda B
isletmesinin 70 adet hisse senedi karsilii 600 TL olarak verilmigtir. B
isletmesi A isletmesinin %94 tinii satin aldigindan dolayr 600 TL’nin de

%941 dikkate alinmalidir (600x%94=564 TL).



17

Birlesme maliyeti 1.500 TL’dir. Ciinkdi B’nin hisse senetlerinin
gercege uygun degeri 50 TL idi ve A isletmesi, B isletmesinin adi hisse
senetleriyle degistirilmek {izere 2,5 kati kadar adi hisse senedi ihrag

ettiginden geriye kalan hisse 30 adet olmaktadir (S0TLx30 adet =1.500 TL).

2.9. YENI IFRS 3 (IFRS 3R) HUKUMLERI CERCEVESINDE
ISLETME BIRLESMELERI
2008 yilinda yeniden diizenlenen bu standart UFRS 3 (2004)’in
yerine getirilerek 1 Temmuz 2009 tarihinden sonraki isletme birlegmeleri
igin gegerli olacaktir. Bu standardin erken uygulamasina izin verilmis,
ancak 30 Haziran 2007 tarihinden 6nceki mali donemler i¢in uygulanniasma

izin verilm@mis‘cir.13 !

Yeniden diizenlenen UFRS 3 standardinin 30 Haziran 2007 tarihi
oncesinde baslayan mali dénemde uygulanmamasi ve erken uygulama
durumunda da dipnotlarda gerekli agiklamanin yapilmasi sartiyla izin
verilmektedir. UFRS 3’de yapilan degisikliklerin bazilar1 asagida

6zetlenmi§tir;132

Birlesme Ile Ilgili Maliyetler

Birlesme ile ilgili olarak yiiklenilen maliyetler ddneme ait
maliyetlerdir. Buna gére birlesme ile ilgili tiim maliyetler (birlesme i¢in
olusturulmus olan departmanin devamliligini  saglamak igin yapilan
masraflart da iceren genel yonetim giderleri, komisyon, danigmanlik,
avukatlik, muhasebe, degerleme ve diger profesyonel veya danigmanlik
ticretleri gibi maliyetler) uygun olan UFRS standardi uyarinca donem gideri
olarak muhasebelestirilecektir. Hisse senedi ihract ile iliskilendirilen
maliyetler ise UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Ol¢iim

standardina gdre muhasebelestirilecektir.

B1 peloitte, UFRS Cep Kitapgig1, 2008, .35, www.denetim.net, (20.12.2008).

132 Deloitte, “IASB, UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UMS 27 Konsolide ve Bireysel Mali Tablolar
Standartlarmi Yeniden Diizenlendi”, Denetimnet Biiltenleri, Biilten No: 2008/3, 5.2, www.denetim.net
(20.12.2008).
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Serefiye
Serefiye asagidakiler arasindaki fark olarak hesaplanr:'*

- Bu ii¢ degerin toplami (a) 6denen bedelin birlesme tarihindeki
gercege uygun degeri, (b) kontrol giici olmayan paylarin tutari ile (c)
asamalt olarak gerceklestirilen isletme Dbirlegsmelerinde, satin alan
isletmenin satin alinan isletmede Onceden elinde tuttugu &zkaynak
paylarinin birlesme tarihindeki gergege uygun degeri ve,

- Satin alinan isletmenin tamimlanabilir varliklar1 ile istlenilen
yiikiimliliiklerin netlestirilmis birlesme tarihindeki gergefe uygun degeri

(UFRS 3’e uygun olarak) muhasebelestirilir.

Kontrol Giicii Olmayan Hisseler (Azinhk Paylari)

UFRS 3 (12008) standardi, islem bazinda, satin alinan isletmedeki
kontrol giicli olmayan hisselerin ya ger¢cege uygun degeri ya da satin alian
isletmenin tanimlanabilir net varliklarin kontrol giicli olmayan hisselere
oranindan §l¢iilmesine dair agik bir secenek sunmaktadir. Ikinci segenek,
yiirtirliikteki UFRS 3 diizenlenmesinde yer alan 6lgiim yontemiyle aynidir.
Kontrol giicii olmayan hisselerin gergege uygun degerini 6l¢mek igin;
edinen isletme tarafindan elde tutulmayan hisse senetlerinin piyasa
fiyatlarina gore satin alim tarihindeki gerg¢ege uygun degeri baz alinabilir.
Hisse senetlerinin borsaya kayitli olmamasindan dolay: bir piyasa fiyatinin
olmamas: durumunda edinen isletme kontrol giici olmayan hisselerin

gergege uygun degerini bagka degerleme yontemleri kullanarak 6l¢melidir.

Kosullu Bedel

UFRS 3 (r2008) uyarinca, birlesme bedelinin birlesme tarihindeki
gergege uygun degerden &lciilmesi gerekmektedir. Odenecek her kosula
bagli bedelin gergege uygun degeri de bu tutara dahildir. UFRS 3 (r2008),
yapilan bu Ol¢iimiin degistirilmesine ancak birlesme tarihinde gergeklesen
durum ve olaylar hakkindaki ilave bilgilerin var olmasi sonucu olarak izin

vermektedir. Diger tiim degisiklikler kar/zarar i¢inde muhasebelestirilir

133 Deloittee, UFRS Cep Kitapgigy, a.g.e., 5.36.
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(6rne8in; satin alinan isletmenin hedeflenen kéiri karsilamasi, belirli bir

hisse fiyatina ulagmasi, veya arastirma ve gelistirme projesinde bir doniim

noktasina ulagmasi gibi satin alma sonrast meydana gelen degisiklikler).">*

B4 Deloitte, “IASB, UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UMS 27 Konsolide ve Bireysel Mali Tablolar
Standartlarmn  Yeniden Dizenlendi”, Denetimnet Biiltenleri, Biilten No: 2008/3, s.3-4,
www.denetim.net (20.12.2008).



UCUNCU BOLUM

3 NO’LU TFRS’YE GORE ISLETME BIRLESMELERININ
MUHABESELESTIRILMESINE YONELIK UYGULAMA

TFRS 3’e¢ gore isletme birlesmelerinde amag isletme birlesmesi
gergeklestiren bir tegebbiis veya isletmenin satin alma ydntemi uygulayarak
mali tablolara yansitilmasini vurgulamaktir. Bu kapsamda edinen (devralan),
edinme (birlesme) tarihinde edinilenin (devralinan) tanimlanabilir varliklarini,
ylkiimliliklerini ve kosullu yikiimlialiklerini gergcege uygun degerleri
izerinden muhasebelestirir ve aynt zamanda sonraki dénemlerde amortisman
yontemiyle itfa edilmek yerine, deger disiikligiine tabi tutulan sereﬁyé de

finansal tablolara yansitilir.

TFRS 3’e¢ gore isletme birlegsmelerinin muhasebelestirilmesinde satin
alma yontemi uygulanir. Satin alma yontemi, birlesme isleminde edinen olarak
tanimlanan birlegen i;;letménin bakis a¢isini yansitmaktadir. Edinen taraf kars:
tarafin net varliklarimi satin alir. Edinen isletme edinilen igletme tarafindan
daha Once muhasebelestirilmis olanlar da dahil edilmek tizere elde edilen
varlik, tistlenilen yiikiimliilik ve kosullu yiikiimliliklerini muhasebelestirir.

Satin alma yonteminin uygulanmas: agagidaki adimlar1 igerir:

(i) Iktisap edenin belirlenmesi,

(ii) Elde etme maliyetinin belirlenmest,

(iii) Iktisap tarihi itibariyle iktisap maliyetinin, iktisap edilen igletmenin

tanimlanabilir varlik ve borglarina dagitilmasi.

Bu bolimde, 3 no’lu TFRS’ye gore isletme birlesmelerinin
uygulanmasma yonelik olarak ii¢ farli durum ele alinmistir. ik durum, elde
edilen net varliklarin gergege uygun deferinin birlesme maliyetine esit
olmasidir. Bu durumda serefiye (birlesme zarar1) olmadig: gibi birlesme kar
da yoktur. Ikinci durum birlesme maliyetinin elde edilen net varliklarin
gergege uygun deferinden biiyiik olmasidir. S6z konusu durumda serefiye
(birlesme zarar1) ortaya g¢ikmaktadir. Serefiye konsolide bilangoda, maddi

olmayan duran varlik kalemi olarak yer alir. Uglincii durum ise, birlesme



maliyetinin elde edilen net varliklarin gergege uygun degerinden kiigiik
olmasidir. S6z konusu durumda birlesme kéri 6rtaya ¢ikmaktadir. TFRS 3
uyarinca ele gecirilen 6zkaynaklarin degeri ile iktisap maliyeti arasindaki
pozitif fark dogrudan kér zarar hesabina alinir. Incelenen durumlarda, iktisap
edenin, iktisap islemini muhasebelestirdigi yevmiye kaydi, iktisap sonrasi

bilangosu, eliminasyon kayitlari ve konsolide bilango ayrica gosterilmistir.

3.1. ELDE EDILEN NET VARLIKLARIN GERCEGE UYGUN
DEGERININ BIRLESME MALIYETINE ESIT OLMASI

Simge ve Teka Isletmelerinin birlegme dncesi bilangolar1 ve gergege

uygun degerleri a$ag1d;aki gibidir

135,

Simge Isletmesi

Teka Isletmesi

Deft. Deg. G.U.D Deft. Deg. G.U.D
Diénen Varhklar 105.000 110.000 70.000 80.000
Kasa 25.000 25.000 10.000 10.000
Alicilar 30.000 30.000 20.000 15.000
Stoklar 50.000 55.000 40.000 55.000
Duran Varhklar 60.000 180.000 70.000 170.000
Arsa ve Arazi 10.000 60.000 20.000 70.000
Tesis Makine ve Cihazlar 50.000 120.000 50.000  100.000
Aktif Toplam 165.000 290.000 140.000 250.000
K.V. Yab. Kaynaklar 70.000 75.000 50.000 70.000
Saticilar 10.000 10.000 8.000 20.000
Borg Senetleri 40.000 40.000 30.000 30.000
Diger Borglar 20.000 25.000 12.000 20.000
U.V. Yab. Kaynaklar - - - -
Ozkaynaklar 95.000 215.000 90.000 180.000
Sermaye 75.000 - 50.000 -
Yedek Akgeler 20.000 215.000 40.000  180.000
Pasif Toplami 165.000 290.000 140.000 250.000

135 &. ARIKAN, a.g.m, 5.63-85 den yararlanarak gelistirilmigtir.



Simge isletmesi, Teka isletmesinin %90’1n1 satinalmak i¢in nominal
degeri 3 TL olan 29.000 adet hisse senedi ihra¢ etmistir. Hisse senedinin
pivasa degeri 5 TL’dir. Simge isletmesinin birlesmeye iliskin dogrudan
gideri; Teka isletmesinin varlik ve yiiktimliliiklerinin gergege uygun
degerini belirleyen bilirkisiye ddenen 17.000 TL’den olusmaktadir.

- Elde Edenin Belirlenmesi: Elde eden taraf diger tarafin kontroliinii
ele gecirmis olan taraf olduguna gore, bu birlesme isleminde Teka
isletmesinin %90°1n1 ele gegiren Simge isletmesi elde eden taraftir.

- Elde Etme Maliyetinin Belirlenmesi (Birlesme Maliyeti): Bu
durumda maliyet, elde eden tarafindan ihra¢ edilen hisse senetlerinin piyasa
degeri ile dogrudan birlesme iglemi i¢in katlanilan toplamidir. Yani;

Ihra¢ Edilen Hisse Snt. Piyasa Degeri (29.000 ad. x STL) 145.000

Bilirkisi Ucreti +  17.000

Elde Etme Maliyeti 162.000

Simge isletmesi bu elde etme islemini asafidaki gibi

muhasebelestirecektir:

BAGLI ORTAKLIKLAR (Teka) 162.000
KASA 17.000
SERMAYE 87.000
HISSE SENEDI THRAC PRIMLERI 58.000

Simge isletmesi, Teka isletmesinin %90’1n1 satin aldigindan, yapilan
yatirim, bagli ortaklik olarak siniflandirilmalidir. Goriildigt gibi, Simge
isletmesi bagli ortakliklar hesabini elde etme maliyeti olan 162.000 TL
tutarinda bor¢landirmistir. Simge isletmesi bilirkisi ticreti i¢in 17.000 TL
odemistir. Bu tutar kasa hesabinda muhasebelestirilmistir. Teka
isletmesinin %90’1n1 i¢in nominal degeri 3 TL olan 29.000 adet hisse senedi
ihra¢ eden Simge isletmesi 87.000 TL’lik (29.000 x 3 = 87.000) tutar:
sermaye hesabinda muhasebelestirmistir. Hisse senedinin piyasa degeri ile

nominal degeri arasindaki fark 2 TL’dir. (5-3 = 2) Simge isletmesi 29.000



adet hisse senedi ihrag ettiginden dolay: hisse senedi ihra¢ primleri 58.000

TL olarak hesaplanmistir (29.000 x 2 = 58.000). '

Bu islemden sonra Simge isletmesinin bilangosu sdyle olmaktadir:

Dénen Varhklar 88.000
Kasa (25.000-17.000) 8.000
Alicilar 30.000
Stoklar 4 50.000
Duran Varlhiklar 222.000
Bagli Ortakliklar ] 162.000
Arsa ve Arazi 10.000
Tesis Makine ve Cihazlar 50.000
Aktif Toplam 310.000
Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar 70.000
Saticilar 10.000
Bor¢ Senetleri 40.000
Diger Borglar 20.000
Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar

Ozkaynaklar 240.000
Sermaye (75.000 + 87.000) 162.000
Hisse Senedi Ihrag Primi 58.000
Yedek Akgeler 20.000
Pasif Toplami 310.000

Konsolide bilango hazirlanirken, Simge isletmesinin bilango
kalemleri defter degeri lizerinden iglem gorecektir. Teka isletmesinin

bilango kalemleri ise gercege uygun degerleri iizerinden islem goérecektir.

Birlesmenin kar veya zararini tespit etmek ig¢in, Oncelikle Teka

isletmesinin net varliklarinin ger¢ege uygun degerini tespit etmek gerekir.



Gercege Uygun Degeri

Dénen varliklar 80.000
Duran varhiklar 170.000
Kisa vadeli yab. kaynak (70.000)

Uzun vadeli yab. kaynak -

Net varliklarin gergege uygun deg. 180.000

Simge isletmesi, Teka isletmesinin %90’ 1n1 iktisap ettiginden dolayi,
net varliklarin gergege uygun degerinin %10°luk kismi azinlik payidir. Elde
etmenin net gergege uygun degerine ise, net varliklarin gergege uygun
degerinden azinlik payt tutart ¢ikarilarak ulasilir. (180.000-18.000=
162.000)

Teka isletmesinin net varliklarinin gergege uygun degeri yukarida
hesaplanmigtir. Isletme birlesmesi kir veya zararini (serefiyesini) tespit
etmek icin bu tutarla, isletme birlesmesi maliyetinin karsilagtirilmas: ve
farkinin alinmasi gerekmektedir. Ornegimizde birlesme maliyeti 162.000TL
ve net varliklarin gergege uygun degeri de 162.000TL olarak
hesaplanmigtir; yani bu birlesme isleminde serefiye olmadigi gibi birlesme

kar: da yoktur.

Buna goére Simge isletmesinin birlesme islemi nedeniyle kir veya
zararina bakacak olursak:

Net Varliklarin Gergege Uygun Degeri (250.000-70.000) 180.000

Azinlik Pay1 (180.000 x %10) 18.000
Elde Etmenin Net Gergege Uygun Degeri 162.000
Elde Etme Maliyeti (29.000 x 5 + 17.000) 162.000

Elde Etme Kar1 veya Zarari -

Yani bu birlesme igleminde serefiye olmadigi gibi birlesme kazanci

da yoktur.
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iktisap tarihi itibariyle, iktisap maliyetinin, iktisap edilen

isletmenin tanimlanabilir varhk ve bor¢larina dagxtxlmasnz iktisap edilen

sirketin varlik ve borglari, mali tablolara gergege uygun degerleri {izerinden

alinir. .Bu yiizden iktisap maliyetinin tanimlanabilir varlik ve borglara,

bunlarin gercege uygun degerleri esas alinarak dagitilmasi gerekmektedir.

Teka isletmesinin Net Varliklarinin Gergege Uygun Degeri (-) Teka Isletmesinin

Net Varliklarinin Defter Degeri = Gergege Uygun Deger Defter Degeri Farki
180.000-90.000 = 90.000

Gergege Uygun

Gergége Uygun Defter Degeri Defter Deger
Deger (TL) (TL) Farkinin Dagilimi
(TL)

Varliklar
Kasa 10.000 10.000 0
Alacaklar 15.000 20.000 (5.000)
Stoklar 55.000 40.000 15.000
Arsa ve Arazi 70.000 20.000 50.000
Makine ve Teghizat 100.000 50.000 50.000
Yiikiimliiliikler
Saticilar 20.000 8.000 (12.000)
Borg Senetleri 30.000 30.000 0
Diger Borglar 20.000 12.000 (8.000)
Tanimlanabilir Varhik ve Bor¢lara Dagitilan Maliyet $0.000

() Defter Degeri Fark:

Yukarida goriilldiigi gibi aktif kalemlerdeki artiglar fark sttununa

negatif olarak, azaliglar ise pozitif olarak yansitilmaktadir. Pasif kalemler

icin ise bunun tersi s6z konusudur. Toplam kisminda belirtilen 90.000 TL

tanimlanabilir varlik ve yiikimliliklere dagitilacak olan gergege uygun

deger ile defter degeri arasindaki farktir.




Bu dagitim uyarinca Simge isletmesi konsolide mali tablolarinin

hazirlanmasi i¢in, konsolidasyon calisma kagitlarinda Teka isletmesinin

ozsermaye hesaplari ile bagli ortakliklar hesabinin elimine edilmesi, Teka

isletmesinin varlik ve yiikiimliiliklerin konsolide mali tablolara alinmasi

amaciyla agsagidaki kayd: yapacaktir.

SERMAYE (Teka)

YEDEKLER (Teka)

STOKLAR

ARSA VE ARAZILER

MAKINE VE TECHIZATLAR -
ALACAKLAR
SATICILAR
DIGER BORCLAR

BAGLI ORTAKLIKLAR (Teka)
AZINLIK PAYLARI (%10)

50.000
40.000
15.000
50.000
50.000

5.000

12.000

8.000

162.000

18.000

Bu islemelerden sonra Simge isletmesinin birlesme sonrasi konsolide

edilmis bilangosu goyle elde edilmektedir:

Simge Teka Teka Diizeltme | Konsolide
isletmesi | Isletmesi G.U.D | Islemleri | Bilango
Donen Varhklar 88.000 70.000 80.000 168.000
Kasa 8.000 10.000 10.000 18.000
Alictlar 30.000 20.000 15.000 45.000
Stoklar 50.000 40.000 55.000 105.000
Duran Varhklar 222.000 70.000 170.000 230.000
Bagli Ortakliklar 162.000 - -1 -162.000 -
| Arsa ve Arazi 10.000 20.000 70.000 80.000
Tesis Mak. ve Cihaz. 50.000 50.000 100.000 150.000
Aktif T\oplam 310.000 140.000 250.000 398.000
K.V. Yab. Kaynaklar 70.000 50.000 70.000 140.000
Saticilar 10.000 8.000 20.000 30.000
Borg Senetleri 40.000 30.000 30.000 70.000
Diger Borglar 20.000 12.000 20.000 40.000
U.V. Yab. Kaynaklar - - -




Ozkaynaklar 240.000 | 90.000 | 180.000 258.000
Sermaye 162.000 | 50.000 o 162.000
His. Sen. Ihr. Prim. 58.000 - - 58.000
Yodok Akgeler 20.000 | 40.000| 180.000 20.000
Azinlik Paylar: - - - 18.000
Pasif Toplami 310.000 | 140.000 | 250.000 398.000

Goriildiigii gibi, konsolide bilango hazirlanirken, Simge isletmesinin
bilango kalemleri defter degeri tizerinden, Teka isletmesinin bilango kalemleri

ise ger¢ede uygun degeri tizerinden islem gérmiistiir.

3.2. BIRLESME MALIYETININ ELDE EDILEN NET
VARLIKLARIN GERCEGE UYGUN DEGERINDEN BUYUK
OLMASI (SEREFIYE OLMASI HALI)

Aym o6rnekte elde etme maliyetinin 162.000TL yerine 170.000TL
oldugunu ve aradaki farkin ise bilirkisiye ddenen tcretten kaynaklandigini
varsayalim. Bu durumda maliyetin olusumu s6yle olmaktadir:

Ihra¢ Edilen Hisse Snt. Piyasa Degeri (29.000 ad. x 5STL) 145.000

Bilirkisi Ucreti +  25.000

Elde Etme Maliyeti 170.000

Simge isletmesi bu elde etme islemini asafidaki gibi

muhasebelestirilecektir (Bilirkisi ticretinin yarisi nakit 6denmis kalani igin

borglanilmigtir)

BAGLI ORTAKLIKLAR (Teka) 170.000
KASA 12.500
DIGER TICARI BORCLAR 12.500
SERMAYE 87.000

HiSSE SENEDI iHRAG PRIMLERI 58.000




Goriildiigi gibi Simge isletmesi elde etme maliyeti olan 170.000
TL’yi bagli ortakliklar hesabinda muhasebelestirmistir. Bilirkisi ticretini ise
yarisi pesin 6denmis, kalani i¢in borg¢lanilmigtir. Dolayisiyla kasa hesab: ve
diger ticari borglar hesabi alacaklandirilmigtir. Simge isletmesi nominal
degeri 3TL olan hisse senetlerinden 29.000 adet ihrag etmistir. Gorildigi
gibi 87.000 TL (29.000 x 3 = 87.000) sermaye hesab: alacaklandirilarak
muhasebelestirilmistir. Hisse senedinin piyasa degeri ile nominal degeri
arasindaki fark 2TL’dir (5 -3 = 2). Simge isletmesi 29.000 adet hisse senedi
ihra¢ etti§ine go6re hisse senedi ihra¢ primleri 58.000 TL olarak

muhasebelestirilir.

Bu islemden sonra Simge isletmesinin bilangosu sdyle olmaktadir:

Donen Varhiklar 92.500
Kasa (25.000-12.500) 12.500
Alacaklar 30.000
Stoklar 50.000
Duran Varhiklar 230.000
Bagli Ortakliklar 170.000
Arsa ve Arazi 10.000
Tesis Makine ve Cihazlar 50.000
Aktif Toplam 322.500
Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar 82.500
Saticilar 10.000
Borg Senetleri 40.000
Diger Borglar (20.000 + 12.500) 32,500
Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar

Ozkaynaklar 240.000
Sermaye (75.000 + 87.000) 162.000
Hisse Senedi [hra¢ Primi 58.000
Yedek Akgeler 20.000

Pasif Toplami 322.500
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Goriildugi gibi Simge isletmesinin kasa hesabr 12.500 TL’ye
diismiistiir. Bunun nedeni bilirkisiye 6denen {icretin yarisinin pesin ddenmis
olmasidir. Simge isletmesi agisindan 170.000 TL’lik elde etme maliyeti
ortaya ¢ikmigtir. Bu durumda satin alma sonras1 Simge isletmesinin
bilangosunda bagli  ortakliklar hesabinda 170.000 TL’iik  tutar
kaydedilmistir. Diger borglar hesabi incelendiginde ise bilirkisi licretinin
yarisinin borglaniimasindan kaynaklanan 12.500 TL’lik artis goriilmektedir.
Ozkaynaklar hesabi goriildigi gibi 87.000 TL’1lik artigla 162.000 TL’ye
ulagmistir. Simge isletmesinin satin alma sonrasi bilangosunda, hisse senedi

ihra¢ primlerinin 58.000 TL olarak kaydettigi goriilmektedir.

Buna gore Simge isletmesinin birlesme islemi nedeniyle kar veya
zarar1 asagidaki gibi hesaplanacaktir:

Net Varliklarin Gergege Uygun Degeri (250.000-70.000) 180.000

Azinlik Pay1 (180.000 x %10) 18.000
Elde Etmenin Net Gergege Uygun Degeri 162.000
Elde Etme Maliyeti (29.000 x 5 + 25.000) 170.000
Serefiye (Elde Etme Zarar1)

Goriildigi gibi bu birlesme isleminde 8.000 TL’lik serefiye ortaya
¢ikmaktadir.
Simge isletmesi, konsolide mali tablolarin hazirlanmas: amaciyla

konsolidasyon galigma kagitlarinda asagidaki kayd: yapacaktir;

SERMAYE (Teka) 50.000

YEDEKLER (Teka) 40.000

STOKLAR 15.000

ARSA VE ARAZILER 50.000

MAKINE VE TECHIZATLAR 50.000

SEREFIYE 8.000
ALACAKLAR ' 5.000
SATICILAR 12.000
DIGER BORCLAR 8.000
BAGLI ORTAKLIKILAR (Teka) 170.000
AZINLIK PAYLARI (%10) 18.000




Birlesme maliyeti 170.000, elde etmenin net gergege uygun degeri

162.000TL oldugundan aradaki fark serefiye olarak konsolidasyon galigma

kagitlarinda gosterilmistir. Bu kaydin ardindan diizenlenecek konsolide

mali tabloda da maddi olmayan duran varlik kalemi olarak serefiye yer

alacaktir.

Bu islemlerden sonra Simge isletmesinin birlesme

edilmis bilangosu sdyle elde edilmektedir:

sonrasi konsolide

Simge Teka Teka Diizeltme | Konsolide
isletmesi | Isletmesi | G.U.D islemleri | Bilango

Do6nen Varhklar 92.500 70.000 80.000 172.500
Kasa 12.500 10.000 10.000 22.500
Alicilar 30.000 20.000 15.000 45.000
Stoklar 50.000 40.000 55.000 105.000
Duran Varhklar 230.000 70.000 170.000 238.000
Bagli Ortakliklar 170.000 - -{ -170.000 -
Arsa ve Arazi 10.000 20.000 70.000 80.000
Tesis Mak. Ve Cihaz. 50.000 50.000 100.000 150.000
Serefiye - - - 8.000
Aktif Toplam 322.500 140.000 250.000 410.500
K.V. Yab. Kaynaklar 82.500 50.000 70.000 152.500
Saticilar 10.000 8.000 20.000 30.000
Borg Senetleri 40.000 30.000 30.000 70.000
Diger Borglar 32.500 12.000 20.000 52.500
U.V. Yab. Kaynaklar - - - -
Ozkaynaklar 240.000 90.000 180.000 258.000
Sermaye 162.000 50.000 - 162.000
His. Sen. Ihr. Prim. 58.000 - - 58.000
Yedek Akgeler 20.000 40.000 180.000 20.000
Azinhk Paylar: - - - 18.000
Pasif T;)plaml 322.500 140.000 250.000 410.500




Goriildiigii gibi konsolide bilango hazirlanirken, Simge isletmesinin
bilangco kalemleri defter degeri tizerinden, Teka Aisletmesinin bilango
kalemleri ise gercege uygun degeri lizerinden islem goérmiistiir. 8.000 TL

olarak hesaplanan serefiye tutar1 varlik kalemleri arasinda gosterilmistir.

3.3. BIRLESME MALIYETININ ELDE EDILEN NET
VARLIKLARIN GERCEGE UYGUN DEGERINDEN KUCUK
OLMASI (BIRLESME KARI OLMASI HALI)

Ayni 6rnekte bilirkisi ticretinin 15.000TL oldugunu varsayalim. Bu

durumda elde etme maliyeti su sekilde hesaplanir:
Ihra¢ Edilen Hisse Snt. Piyasa Degeri (29.000 ad. x 5TL) 145.000

Bilirkisi Ucreti + 15.000
Elde Etme Maliyeti 160.000

Simge isletmesi bu elde etme islemini agagidaki gibi muhasebelegtirecektir:

BAGLI ORTAKLIKLAR (Teka) 160.000
KASA ' 15.000
SERMAYE 87.000
HISSE SENEDI IHRAG PRIMLERI 58.000

Simge isletmesi elde etme maliyeti olan 160.000 TL’yi bagl ortakliklar
hesabinda muhasebelestirmistir. Gorildigii gibi bilirkisi ticreti olan 15.000 TL
pesin 6denmistir. Nominal degeri 3 TL olan hisse senetlerinden 29.000 adet
ihrag ettiginden dolay1, sermaye hesabinin tutart 87.000 TL’dir. Hisse senedi

ihrag¢ primleri hesabi ise 58.000 TL tutarinda alacaklandirilmigtir.



‘Bu islemden sonra Simge isletmesinin bilan¢osu soyle olmaktadir:

Dénen Varhklar 90.000
Kasa (25.000-15.000) 10.000
Alicilar 30.000
Stoklar 50.000
Duran Varhiklar 220.000
Bagl Ortakliklar 160.000
Arsa ve Arazi 10.000
Tesis Makine ve Cihazlar 50.000
Aktif Toplam 310.000
Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar 76.000
Saticilar 10.000
Borg Senetleri 40.000
Diger Borg¢lar 20.000
Uzun Vadeli Yabaneci Kaynaklar

Ozkaynaklar 240.000
Sermaye (75.000 + 87.000) 162.000
Hisse Senedi Ihra¢ Primi 58.000
Yedek Akgeler 20.000
Pasif Toplami 310.000

Simge isletmesinin bilangosunda g(’irﬁldﬁgﬁ gibi kasa hesabi bilirkisi
{icretinin pesin 6denmesinden dolay:r 15.000 TL tutarinda azalarak 10.000
TL’ye diismistiir. Bagli ortakliklar hesabr ise satin alma islemi sonrasi
160.000 TL olarak kaydedilmistir. Sermaye hesabi ise 75.000 TL iken
nominal degeri 3TL olan 29.000 adet hisse senedi ihra¢ edilmesi sonucu
87.000 TL tutarinda artarak 162.000 TL’ye ulagmigtir. Hisse senedi ihrag
primleri hesabinin ise 58.000 TL olarak kaydedildigi goriilmektedir.



Buna gére Simge isletmesinin birlesme islemi nedeniyle kir veya

zararina bakacak olursak:

Net Varliklarin Gergege Uygun Degeri (250.000-70.000) 180.000

Azinlik Payr (180.000 x %10) 18.000
Elde Etmenin Net Ger¢ege Uygun Degeri 162.000
Elde Etme Maliyeti (29.000 x 5 + 15.000) 160.000
Birlesme Kar1 (Elde Etme Kazanci)

Gorildigi gibi bu birlesme isleminde 2000 TL’lik birlesme kér
ortaya ¢ikmaktadir.

Simge isletmesi, 3 nolu TFRS uyarinca konsolide mali tablolarin

hazirlanmas1 amaciyla konsolidasyon ¢aligma kagitlarinda asagidaki kayd:

yapacaktir:

SERMAYE (Teka) 50.000

YEDEKLER (Teka) 40.000

STOKLAR 15.000

ARSA VE ARAZILER , 50.000

MAKINE VE TECHIZATLAR 50.000
ALACAKLAR 5.000
SATICILAR 12.000
DIGER BORCLAR 8.000
BAGLI ORTAKLIKLAR (Teka ) 160.000
DIiG. FAAL. GEL. ve KAR. 2.000
AZINLIK PAYLARI (%10) 18.000

Birlesme maliyeti < elde edilen 6zkaynaklarin gergege uygun degeri
ise birlesme kar1 vardir ve bu tutar gelir tablosuna yansitilir. 3 numarali
standart uyarinca ele gegirilen ozkaynaklarin degeri ile iktisap maliyeti

arasindaki pozitif fark dogrudan kar zarar hesabina alinir.
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Bu islemlerden sonra Simge isletmesinin birlesme sonrasi konsolide

edilmis bilangosu soyle elde edilmektedir:

Simge Teka Teka Diizeltme | Konsolide
Isletmesi | Isletmesi G.U.D islemleri Bilanco

Dénen Varhklar 90.000 70.000 86.000 170.000
Kasa 10.000 10.000 10.000 20.000
Alrcilar 30.000 20.000 15.000 45.000
Stoklar 50.000 40.000 55.000 105.000
Duran Varhklar 220.000 70.000 170.000 230.000
Bagli Ortakliklar 160.000 - -1 -160.000 -
Arsa ve Arazi 10.000 20.000 70.000 80.000
Tesis Mak. ve Cihaz. 50.000 50.000 100.000 150.000
Aktif Toplam 310.000 140.000 250.000 400.000
K.V. Yab. Kaynaklar 70.000 50.000 70.000 140.000
Saticilar 10.000 8.000 20.000 30.000
Borg Senetleri 40.000 30.000 30.000 70.000
Diger B‘orglar 20.000 12.000 20.000 40.000
U.V. Yab. Kaynaklar - - - -
Ozkaynaklar 240.000 90.000 180.000 260.000
Sermaye 162.000 50.000 - 162.000
His. Sen. fhr. Prim. 58.000 - - 58.000
Yedek Akgeler 20.000 40.000 180.000 20.000
Birlesme Kari - - - 2.000
Azinlik Paylari - - - 18.000
Pasif Toplam1 310.000 140.000 250.000 400.000

Gortildugii gibi konsolide bilango hazirlanirken Simge isletmesinin

bilango kalemleri defter degeri {izerinden, Teka igletmesinin bilango kalemleri

gercege uygun degeri lizerinden iglem goriir. Konsolide bilangoda, 2.000 TL

olarak hesaplanan birlesme kéar1 da gosterilmektedir. Gorildigi gibi azinlik

paylart da 18.000 TL olarak kaydedilmistir (180.000 x %10 = 18.000).
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SONUC

Biyliyen ekonomi ve artan niifus karsisinda talebi karsilamada
yetersiz  kalmalari, isletmelerin biiylimesini ve faaliyet alanlarim
genisletmesini zorunlu kilmigtir. Bu amagla isletmeler, yeni ortakliklar
kurmakta, bir diger isletmeyi satin almakta veya baska isletmelerle

birlesmektedirler.

[sletmeleri birlesmeye iten pek ¢ok neden vardir. Bunlarin baslicalari;
finansman  kolaylig1, vergi avantaji, rekabetin azaltilmasi, o6lgek
ekonomilerinden yararlanma, faaliyeti cesitlendirme, yetenekli yonetime
sahip olma vb. olarak siralanabilir. Birlesmelerin gogu, toplum ¢ikarlar:
dikkate alindiginda verimliligin ve karliligin arttirilmast bakimindan istenen
bir durumdur. Ancak, rekabeti azaltici birlesmeler toplum ¢ikarlarim
olumsuz etkileyebilir. Bu nedenle birgok iilkede oldugu gibi iilkemizde de

sirket birlegsmeleri Rekabet Kurulu’nun iznine baglanmistir.

Isletme birlesmeleri iki sekilde gergeklesebilir. iki veya daha fazla
sirketiﬁ aktif ve pasiflerini birlestirerek yeni bir girket kurmalar: halinde tam
birlesmeden soz edilir. Bu durumda birlesen isletmelerin hukuki varliklari
sona erer, yeni bir ticaret unvani ve hukuki yapi altinda faaliyet
gosterirler.Diger birlesme bigimi olan bir veya birkag sirketin, baska bir
sirkete biitiin aktif ve pasifiyle devredilmesi halinde ise, katilma veya devir
s6z konusudur. Bu durumda katilan sirketlerin hukuki varliklari ortadan

kalkar ve devralan sirket, katilan sirketleri kendi hukuki yapist altinda toplar.

Birlesme ve onun 6zel sekli olan devir islemleri ticaret hukukunda ve
vergi hukukunda &zel bir yer tutmaktadir. Devir seklinde birlesmelerde
Kurumlar Vergisi bakimindan 6nemli avantajlar saglandigindan sirketler
daha ¢ok bu sekilde birlesmeleri tercih etmektedirler. Tiirk mevzuatinda,
birlesme ve devir islemlerinin hukuki boyutu Tiirk Ticaret Kanunu’nda

diizenlenmistir.



I[sletme birlesmelerinin vergi boyutu ise ozellikle Kurumlar Vergisi
Kanunu’nda (KVK) yer almaktadir. KVK birlesme ve devir kavramlarina
farkli fonksiyonlar yiikleyerek ayri maddelerde hiikme baglamigtir. Kanun,
birlesmeyi tasfiye hilkmiinde sayarak birlesme nedeniyle olusan “birlesme
kérin1” vergiye tabi tutmustur. Ancak KVK’nun 19. ve 20. maddesindeki
sartlara uyularak yapilan devir halinde birlesmelerden dogan Kkérlarin

hesaplanmayacagi ve vergilendirilmeyecegi belirtilmistir.

Isletme birlesmeleri hakkinda, Gelir Vergisi Kanunu ve Sermaye
Piyasast Kanunu'nda da hiikiimler bulunmaktadir. Isletme birlesmelerinin
kanuni alt yapisi yaninda, muhasebe alt yapisiun da olusturulmas
zorunluluk olarak ortaya ¢ikmaktadir. Ayni zamanda kiiresellesmenin sonucu
olarak, uluslararasi igletmeler olusmakta ve bu isletmelerin birden fazla
tilkenin kanunlarina tabi olmalari, ¢ikar gruplarinin muhasebe bilgilerine
olan ihtiyaglarini arttirmaktadir., Bu durum, Uluslararasi Muhasebe

Standartlari’na uyum saglama ihtiyacini ortaya ¢ikarmistir.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurulu (IASB) 1993 yilinda,
Uluslararas1 Muhasebe Standardi 22 (IAS 22) “Isletme Birlesmeleri” baglikh
standardi yayinlamis ve yiiriirliige koymustur. Bu standarda gore isletme
birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde ¢ikarlarin birlestirilmesi yontemi ile

satin alma yontemi olmak iizere iki yontem kabul edilmisti.

IASB, Mart 2004’te IFRS 3 adinda, IAS 22°nin yerine gegmek iizere
yeni bir standart yayinlamistir. JASB’nin ¢ikarmis oldugu bu standartta bir
takim yeni diizenlemeler yapilmigtir. Bu diizenlemelerin baslicalari,
¢ikarlarin birlestirilmesi ydnteminin, serefiye amortisman uygulanmasinin,
negatif gserefiye kaydmin ve iktisap maliyetinin dagitilmasinda temel

yontemin kaldirilmasidir.

Tirkiye’ de uluslararas: standartlara uyum yoniinde 6nemli adimlar

atmigtir. Bunlardan en o6nemlisi TMSK’nin kurulmasidir. Uluslararas:



muhasebe standartlarina uyumlu standartlar yayinlanmaktadir. Bu kapsamda,
yayinlanan standartlardan konumuzla ilgili olan TFRS 3 “Isletme
Birlesmeleri” birebir IFRS 3’iin Tiirk¢eye c¢evrilmis halidir. Ocak 2008’de
IFRS 3 revize edilmigtir. Standardin revize hali TFRS 3’e de yansitilmistir,
IFRS 3 (r 2008), Temmuz 2009°da yiiriirliige girecektir.

TFRS 3, isletme birlesmelerine iligkin iglemlerin satin alma ySntemi
uygulanarak finansal tablolara yansitilmasini diizenlemektedir. TFRS 3’e
gore isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde satin alma yontemi
uygulanir. Satin alma ydnteminin uygulanmasi su adimlari igerir: (i) Iktisap
edenin belirlenmesi, (ii) Flde etme maliyetinin belirlenmesi, (iii) Iktisap
tarihi itibariyle iktisap maliyetinin, iktisap edilen isletmenin tanimlanabilir

varlik ve borglara dagitilmasi.

TFRS 3 tiim isletme birlegsmelerinin satin alma ydntemi uygulanarak
muhasebelestirilmesini zorunlu kilmaktadir. Satin alma “iktisap” ya da “ters
iktisap” seklinde gergeklesebilir. Isletme birlesmelerinin biiyiik bir
cogunlugunda, hisse senetlerini ihra¢ eden iktisap eden taraftir. Bu isletme
ihrag ettigi hisse senetlerinin karsiliginda diger isletmenin kontroliinii ele
gecirir., Bu tiir igletme birlesmeleri, “iktisap” olarak adlandirilir. Standart,
satin alma tiirli birlesme kapsaminda bir de “tersine satin alma” (ters iktisap)
adin1 verdigi birlesmeyi de tanmimlamaktadir. Hisse senedi ¢ikarilarak yapilan
6dem'elerde, ¢ikartilan bu hisse senetleri nedeniyle, nadiren de olsa birlesilen
isletmenin kontrolii satin alinmak istenen isletmeye gegebilir. S6z konusu
standartta, birlesme sirasinda olusan gerefiyenin amortismana tabi
tutulmayacagi ancak en az yilda bir kez deger diisiikligii testinden gegecegi,
birlesme sirasinda ele gegirilen 6zkaynaklarin gergege uygun degerlerinin
iktisap maliyetini asan kisminin gelir olarak muhasebelestirilecegi
belirtilmektedir. Ayrica TFRS 3’e¢ gore iktisap maliyetinin dagitilmasinda
yalnizca alternatif yonteme izin verilmektedir. Alternatif ydnteme gore;
finansal tablolara alinan tanimlanabilir varlik ve bor¢larin iktisap tarihindeki

ger¢ege uygun degerleri esas alinmaktadir.



i@l.etme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi esnasinda ortaya ¢ikan
bir diger 6nemli husus da, serefiye olmasi durumu ya da birlesme kar1 olmasi
durumudur. Birlesme maliyeti, elde edilen net varliklarin gergege uygun
degerinden biiyiikse serefiye olmasi durumu séz konusudur. Serefiye varlik
olarak taninir ve amortismana tabi tutulmaz. Birlesme maliyeti, elde edilen
net varliklarin gergege uygun degerinden kiigiikse birlesme kéarn vardir ve

gelir tablosuna yansitilir.

Isletme birlesmelerinin  giindeme getirdigi konsolide finansal
tablolarin diizenlenmesi, diger ©nemli bir husustur. Konsolide bilango
hazirlanirken, iktisap eden isletmenin bilango kalemleri defter degeri
tizerinden, iktisap edilen igletmenin bilango kalemleri ise ger¢ege uygun

deger tizerinden iglem gorecektir.

Bu calisma kapsaminda, Uluslararas1 Finansal Raporlama Standard: 3
kapsaminda “Isletme Birlesmeleri” incelenmis ve Ornekler verilerek
standardin icerigi anlatilmaya ¢aligilmigtir. Caligmanin uygulama kisminda
satin alma yonteminin “iktisap” durumuna iligkin t¢ farkli durum ele
alinmistir. 1k durum, elde edilen net varliklarin gergege uygun degerinin
birlesme maliyetine esit olmasidir. Bu durumda serefiye olmadifi gibi
birlesme kar1 da yoktur. Ikinci durum, birlesme maliyetinin, elde edilen net
varliklarin gercege uygun degerinden biiyiik olmasidir. S6z konusu durumda
serefiye ortaya gikmaktadir. Serefiye, konsolide bilangoda, maddi olmayan
duran varlik kalemi olarak yer alir. Ugiincii durum ise, birlesme maliyetinin,
elde edilen net varliklarin gergege uygun degerinden kiigiik olmasidir. S6z
konusu durumda birlesme kari ortaya ¢ikmaktadir. Birlesme kari dogrudan
kar zarar hesabina alinir. Incelenen durumlarda satin alma sonrasi, iktisap
edenin, iktisap islemini muhasebelestirdigi yevmiye kaydi, iktisap sonrasi

bilangosu, eliminasyon kayitlar1 ve konsolide bilango ayrica gosterilmistir,



101

TMSK’ nin yaymlamis oldugu bu standarda goére, muhasebe
islemlerinin yapilmasini kolaylastiracagi s6ylenebilir. Birle§menin standartta
belirtilen bilgilere gdre yapilmasi uygulamada tekdiizenin saglanmasi
agisindan da bilylik yarar saglayacaktir. Ozellikle Tiirk Ticaret Kanunu
Tasarisi’nda, ticari defterlerin TMS ve TFRS’lere gore tutulacag:
belirtilmektedir. Bu durum, isletme birlesmelerinin TFRS’ye gore

muhasebelestirilmesinin dnemini daha da arttirmaktadir.
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