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OZET

Isletmeler kaynak ihtiyaclarim oncelikle 6zkaynaklardan temin etmek ister. Bunun
nedeni, Ozkaynak kullaniminin isletmeye maliyetinin olmamasidir. Ancak, O6zkaynagin
yetersiz oldugu durumlarda isletmeler borg¢lanma yoluna basvurur. Bor¢lanma yoluna
gidildiginde borcun vadesine ve maliyetine dikkat edilmelidir. Yabanci kaynagin kullanimi

sonucunda faiz, kur farki, vade farki gibi bor¢lanma maliyetleri olusur.

Bu calismada; borglanma, ulusal ve uluslararasi muhasebe standartlari, muhasebe
standartlarinda uyum konular1 incelenecektir. 23 No’lu Tiirkiye Muhasebe Standardi’na ve
Tiirk Vergi Mevzuati’'na gore bor¢lanma maliyetlerinin muhasebelestirilmesinde bir takim

farkliliklar mevcuttur. Bu farkliliklarin incelenmesi tezin konusunu olusturacaktir.



ABSTRACT

Entities, firstable want to provide their resourse requirement from their shareholder’s
equity. Because of, using equity has no cost to entity. But, if entities have not enough equity
they can apply to borrowing method. If entity choose borrowing method, must be careful for
debt maturity and its cost. After the using liability occurs borrowing cost like rate, translation

difference, delay interest.

In this study; borrowing, national and international accounting standards and
compliance with international accounting standards issues will be examined. In borrowing
cost recognition has some differences between Turkey Accounting Standards No: 23 and
Turkish Tax Legislation. The investigation of these differences will form the subject of a

thesis.
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GIRIS

Borg, sozliikk anlamina gore, geri verilmek iizere alinan veya 6denmesi gerekli paradir.

Bor¢lanma ise bor¢lanmak isi, istikraz anlamindadir.

23 No’lu Bor¢lanma Maliyetleri Standardi’na gore; bir isletme tarafindan yapilan
bor¢lanmalarla ilgili olarak katlanilan faiz ve diger giderler bor¢lanma maliyeti olarak
tanimlanmaktadir. KOBI Muhasebe Standardi’na gore bor¢lanma maliyetleri ise; faiz ve

isletmenin bor¢landigi fonlardan kaynaklanan maliyetlerdir.

Bor¢lanma maliyetleri Standard: ilk kez 25988 Sayili Resmi Gazete’de 09.11.2005
tarthinde yayimlanmigtir. Tirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (TMSK), Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK) paralelinde Borglanma Maliyetleri Standardinda
yaptig1 yeni diizenlemeyi 15.07.2007 tarihinde 26583 Sayili Resmi Gazete’de yayimlamistir.
Standart son olarak, 28.11.2008 tarihinde 27068 Sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 114

No’lu Teblig’le giincellenmistir.

Borglanma Maliyetleri Standardi’na gore; bor¢lanmalarla ilgili iskonto ve primlerin
itfa paylari, borg sozlesmeleri ile ilgili olarak olusan diger maliyetlerin itfa paylar, “TMS 17
Kiralama Islemleri” Standardi uyarinca finansal tablolara yansitilan finansal kiralamalara
iligkin bor¢lanma maliyetleri ve yabanci para ile bor¢lanmalarda faiz maliyetleri ile ilgili kur

farklar1 bor¢glanma maliyetlerinin kapsamini olusturur

Isletmeler, bir 6zellikli varligin elde edilmesi, insaas1 veya iiretimi ile dogrudan
iligskilendirilebilen bor¢lanma maliyetlerini ilgili varligin maliyetine dahil ederken, diger

bor¢lanma maliyetlerini olustuklart donemde gider olarak muhasebelestirirler.

TMS 23’iin oOnceki halinde, bor¢lanma maliyetlerinin muhasebelestirilmesinde
kullanilan yontemler, temel ve alternatif yontem olmak {iizere ikiye ayrilmaktaydi. TMSK,
IASB’a paralel olarak yaptig1 degisiklikle temel yontemi tamamen kaldirmistir. Dolayisiyla,
alternatif yontem borglanma maliyetlerinin muhasebelestirilmesinde tek yontem haline

gelmistir.



Bor¢lanma maliyetlerinin muhasebelestirilmesinde standart ile vergi uygulamalari
arasinda cesitli farklar gozlenmektedir. Bor¢glanma maliyeti standardina goére; 6zellikli varlik
olan, satilmasi i¢in uzun siire gereken stoklarla ilgili bor¢lanma maliyetleri stok maliyetine
dahil edilir. Maddi duran varlik edinimi ile ortaya ¢ikan kur farki gideri, kredi faizi gibi
bor¢lanma maliyetleri donem gideri olarak finansman giderlerinde muhasebelestirilir. Vergi
uygulamalarinda ise, maddi duran varlik aktife girdikten sonra buna iliskin finansman

giderlerinin varligin maliyetine eklenmesi istege baglidir.

Calisma {i¢ boliimden olusmaktadir. Birinci boélimde, finans kavraminin isletme
acisindan Onemine, bor¢lanma kaynaklarina, muhasebe standartlarina ve muhasebe

standartlarinda uluslararasi uyuma deginilmistir.

Ikinci béliimde, TMS 23 Borglanma Maliyetleri Standardi ve Tiirk Vergi Mevzuatina

gore bor¢lanma maliyetleri ve bor¢lanma maliyetlerinin muhasebelestirilmesi incelenmistir.

Ugiincii béliimde, TMS 23 Borg¢lanma Maliyetleri Standardi’na iliskin &rneklere yer

verilmistir.



BiRINCI BOLUM
FINANS VE BORCLANMAYA iLISKiN GENEL BILGILER

Calismanin birinci boliimiinde; finansla ilgili genel bilgiler, bor¢lanma ve bor¢lanma
maliyeti ile ilgili kavramlar ve muhasebe standartlarinda uyum konularinda bilgilere yer

verilecektir.

1.1. FINANSLA iLGiLi GENEL BILGILER

Isletmeler varliklarmi siirdiirebilmek, talep yaratmak, talebi karsilayabilmek ve
biiyliyebilmek, hepsinden onemlisi degerini artirmak icin ¢esitli yatirnmlar yapmak, bu
yatirimlarin nasil elde edilecegine ve nasil 6ddenecegine karar vermek zorundadir. Bu karar
siirecinde, isletmelerde finans béliimii devreye girmekte ve 6nemli rol tistlenmektedir'. Finans
boliimiiniin 6nemi nedeniyle finans kavramina, finansmanin amacina, finansin tarihsel
gelisimine, finansal kararlara etki eden faktorlere, finansman gideri kavramina ve bor¢lanma

kaynaklarina ayrintistyla yer verilmistir.

1.1.1. Finans Kavram

Isletmeler varhiklarini siirdiirebilmek, talep yaratmak, talebi karsilayabilmek ve
biiyiiyebilmek, hepsinden 6nemlisi degerini artirmak i¢in c¢esitli yatirimlar yapmak, bu
yatirimlarin nasil elde edilecegine ve nasil ddenecegine karar vermek zorundadir. Bu karar
stirecinde, isletmelerde finans boliimii devreye girmekte ve Onemli rol iistlenmektedir.
Isletmelerde finans boliimii, ihtiya¢ duyulan fonlarin uygun sartlarda saglanmasi ve etkin bir
bigimde kullanilmasi konularina yogunlasmaktadir. Bunlarin etkin bir bi¢imde yerine
getiriliyor olmasi firma degerini olumlu etkilerken, bu durum finans yoneticisinin de temel

gorevini olusturmaktadir®. Finansman ise, isletmenin ihtiyaci olan fonlarin saglanmasidir.

1.1.2. Finansmanin Amaci

Finans biliminin amaci; degerin belirlenmesi ve artirilmasiyla ugrasmaktir.

Finansmanda “Degerli olan nedir?” sorusu tekrar tekrar sorulur ve bu soruya cevap aranmaya

' ERCAN, Metin Kamil ve Unsal BAN, Finansal Yénetim, Gazi Kitabevi, Ankara, 2005, s. 3.
2 ERCAN, Metin Kamil ve Unsal BAN, a.g.e., s.4.



calisilir. Finans, ayn1 zamanda en iyi, en gegerli, isabetli finansal kararlarin nasil alinacagiyla

da ilgilenir. Finansmanin ilgili oldugu baslica ii¢ alandan soz edilebilir’:

¢ Finansal yonetim
e Yatirnmlar

¢ Finansal pazarlar ile finansal aracilar

Cagimizda finansman, geleneksel finansmandan daha farkli olarak asagidaki sorularin

yanitini aramaktadir®:
¢ Firma ne tip finansal varliga sahip olmal1?
¢ Firmanin elinde tutmas1 gereken fon miktari ne olmali?

e Firmanin gereksinme duydugu fonlarin finansmani nasil saglanmali?

1.1.3. Finansin Tarihsel Gelisimi

Ozellikle 1900’lerin basinda, teknolojik gelismeler firmalarin kaynak ihtiyaclarini
artirmistir. Firmalar, yeni teknolojileri elde edebilmek i¢in yogun bigimde kaynak arayisina
girmigler ve 6zsermayeleri sinirli oldugundan kaynak bulma g¢abalar1 dis kaynak temininde
yogunlasmistir. 1920’lere yaklasirken, teknolojik gelismeler ve yeni olusan endiistriler
sonucunda daha fazla sermayeye gereksinim duyulmus ve bu gelismeler finansi, ¢aligma alani
itibariyle likidite ve firmalarin finansmani iizerinde durmaya yoneltmistir. 1930’lu yillarda
diinyada, ozellikle Amerika’daki ekonomik krizle beraber yaganan firma iflaslar1 ve bunlari
Onleme gayretleri, finans yoOnetimi ve finans yoOneticisinin fonksiyonlarinin yeniden
degerlendirilmesine neden olmustur’. ikinci Diinya Savasi’ndan sonraki hizli gelismeler,
finansal yonetimin alaninin da genislemesine yol a¢mustir. Cesitli dlgme ve tahmin
tekniklerinin gelistirilmesi, yatirnm degerlendirme modellerinin olusturulmas1 da cagdas

finans anlayisinin gelismesine yardimei olmustur®.

1.1.4. Finansal Kararlara Etki Eden Faktorler

Finansman yoneticisi verecegi kararlarda bir¢ok degiskeni hesaba katmak, bu

degiskenlerin kararlar iizerine yansiyacak etkilerini dlgmek zorundadir. Isletme ici ve dist

> OKKA, Osman, Finansal Yonetime Giris, Nobel Yayin, Ankara, 2005, s.6.

*EROL, Cengiz, Isletmelerde Finansal Yonetim, 1. Baski, Imge Kitabevi, Ankara, 1999, s.6.
> ERCAN, Metin Kamil ve Unsal BAN, a.g.e., s.4.

® BOLAK, Mehmet, sletme Finansi, Birsen Yayevi, istanbul, 2005, s.2.



faktorlerden bir kismi kontrol edilebilirken, bir kism1 da kontrol disinda kalmaktadir7. Isletme
ici faktorler; isletmenin niteligi, isletme biiyiikliigii, isletmenin hukuki yapisi, kar dagitim
politikasi, sermaye maliyeti, i¢ kaynaklarin maliyeti ve dis kaynaklarin maliyetinden
olusmaktadir. Isletme dis1 faktorler ise iilkelerin ekonomik degisikliklerinden etkilenir.
Omegin, enflasyon isletmelerin yabanci kaynak kullanma orammi artirir. Isletmeler dis
faktorlerden kaynaklanan sorunlarla bas edebilmek i¢in ellerindeki fonlar1 daha verimli

kullanmalidirlar.
1.1.5. Finansman Gideri Kavrami

Finansman gideri kelime anlami olarak; kisa ve uzun vadeli bor¢lanmalarla ilgili

olarak ortaya ¢ikan faiz gideri ve benzeri giderlerdir.

Finansman giderlerinin, 6nemi nedeniyle, gelir tablosunda diger faaliyetlerden olagan
gider ve zararlar icinde gosterilmeyip, ayr1 bir baslik olarak gosterilmesi, MSUGT ile
benimsenmistir. Isletmenin borglandig1 tutarlarla ilgili olarak katlanilan ve varliklarm
maliyetine eklenmemis bulunan faiz, kredi komisyonlari, kur farklar1 ve benzeri giderler bu

grupta gosterilir®.

Finansman giderleri, maliyetlere istege bagli veya zorunlu olarak eklenmeyen
finansman giderlerini kapsar. Eger, alinan krediler dogrudan dogruya bir varlig
ilgilendiriyorsa, bununla ilgili finansman giderleri de, o varligin maliyetine eklenebilir.
Burada s6z konusu olan finansman giderleri, varlik maliyetlerine eklenemeyen finansman
giderleridir. YOnetim, cari donem faaliyetlerini analiz etmek isterse, maliyetleri

fonksiyonlarma gore simflandirmali ve bunlar ge¢mis yil maliyetleri karsilastiriimalidir’.

1.1.6. Bor¢lanma Kaynaklar:

Bor¢lanma kaynaklar1 kisa, orta ve uzun vadeli olmak iizere ii¢ bashk altinda
siiflandirilmaktadir. En fazla bir yila kadar vadeli olanlar kisa vadeli bor¢lanma kaynaklari,
1-5 yil vadeli olanlar orta vadeli bor¢glanma kaynaklari, 5 yildan fazla vadeli olanlar ise uzun

vadeli bor¢lanma kaynaklar1 olarak adlandirilir.

TUSTA, Ocal, isletme Finans1 ve Finansal Y6netim, Anadolu Matbaacilik, izmir, 1996, s.5-7.

8 AKDOGAN, Nalan ve Nejat TENKER, Finansal Tablolar ve Mali Analiz Teknikleri, 11.Bask1, Gazi Kitabevi,
Ankara, 2007, s.221.

? KUCUKSAVAS, Nihat, Yénetim A¢isindan Maliyet Muhasebesi, Kare Yayinlari, Istanbul, 2006, s. 50.



Tekdiizen Hesap Plani, bor¢lanma kaynaklarini kisa ve uzun vadeli olmak {izere ikiye
ayirirken; finans biliminde bor¢lanma kaynaklar1 genellikle kisa, orta ve uzun vadeli olarak ti¢
baslik altinda incelenmektedir. Buna gore Tekdiizen Hesap Plani’nda kisa vadeli borg, vadesi
bir yila kadar olan borg, uzun vadeli borg ise vadesi bir yildan fazla olan borgtur. Finans
bilimi agisindan ise, kisa vadeli borg¢ i¢in ayni tanim yapilirken vadesi 5 yildan fazla olan

bor¢lar uzun vadeli borglar kapsaminda degerlendirilmektedir.
1.1.6.1. Kisa Vadeli Bor¢clanma Kaynaklar

Isletmeler bor¢lanma ihtiyacini karsilamak i¢in kredi kuruluslarindan, para ve sermaye
piyasalarindan kredi saglarlar ve kisa vadeli bor¢lanma kaynaklarini bir yila kadar geri
O0demekle yukiimlidiirler. Bor¢lanmanin vadesi bir yildan fazla olursa, bu durumda uzun
vadeli bor¢lanma s6z konusu olmaktadir. Kisa vadeli bor¢clanma kaynaklarini ticari krediler,

banka kredileri, bonolar ve faktoring olmak iizere dort baslik altinda incelemek miimkiindiir.

1.1.6.1.1. Kisa Vadeli Ticari Krediler

Isletmelerin genellikle kisa vadeli finansmanda kullandiklar1 kaynaklar ticari krediler,
banka kredileri, finansman bonosu, repo, faktoring ve kendiliginden olusan fonlar olarak
siralanabilir. Ticari krediler, herhangi bir 6deme olmaksizin, saticinin mali teslim etmesi ve
alictya 6deme i¢in belirli bir siire tanimasi sonucunda olusur. Ticari krediler satict isletme
acisindan, satig artirma c¢abalarini destekleyici bir nitelik tasimaktadir. Kisa vadeli ticari
krediler, isletmelerin pesin 6deme yapmak yerine kredili alim yapmay1 tercih etmeleri

sonucunda ortaya ¢ikmaktadir.
1.1.6.1.2. Kisa Vadeli Banka Kredileri

Firmalar finansman ihtiyaclarin1 kargilamak amaci ile bankalardan kredi talep
etmektedirler. Aldiklar1 kredileri vadesinde ve onceden ayarlanmis faiz ile beraber geri
0demek durumundadirlar. Ekonomik faaliyetlerin finansmani veya 6zel sektor-finansal sistem
iligkisi 6zellikle kriz donemlerinde daha ¢ok giindeme gelmektedir. Ciinkii bu tiir donemlerde
firmalar yeterli 0l¢iide ve uygun maliyette fon saglayamamaktadirlar. Bununla birlikte her

zaman finansman sorunu onem arz etmektedir. Bu durum Tiirkiye gibi gelismekte olan



iilkelerde daha agik bir sekilde goriilmektedir. Ekonomik dalgalanmalarin yasandigi

dénemlerde hem enflasyon artmakta, hem de bankalarca verilen kredi miktar1 azalmaktadir'®.

Isletmeler, kisa vadeli banka kredilerini asagidaki sebeplerden dolay1 kullanirlar:

o Isletme sermayesi ihtiyaglarimi karsilamak,
° Donen varliklarin finansmaninda kullanmak,
o Alacak ve stok finansmanini saglamak.

Yukarida bahsedildigi gibi kriz donemlerinde firmalarin kisa vadeli banka
kredilerinden yararlanmalar1 sakincalidir. Ozellikle kiigiik isletmelerin kriz donemlerinde

uzun vadeli kredilere bagvurmalar: yararlarina olacaktir.

1.1.6.1.3. Kisa Vadeli Bonolar

Kredibiliteleri son derece yiiksek biiyiik firmalar tarafindan ¢ikarilan ve vadeleri 9 ay1
geemeyen kisa vadeli ve garanti edilmemis kredi saglama araglaridir. Bu bonolar, elinde fazla
fonu bulunan ve kisa vadeli kullanmak isteyen firmalara, emekli sandig1 kuruluslarina, sigorta

sirketlerine ve diger benzer finansal kuruluglara satilir.
1.1.6.1.4. Factoring

Factoring, vadeli satis yapan firmalarin her tiirlii mal ve hizmet satisindan dogan
alacak haklarin1 factor adi verilen finansal kuruluglara satmak suretiyle kisa vadeli kaynak
sagladiklar1 bir finansman teknigidir. Bir baska ifade ile factoring, firmalarin satiglarindan
dogan vadeli alacaklarin1 factor'a pesin bedel ile satmalar1 islemidir. Bu sayede firmalar
vadeli alacaklarim1 nakde doniistiirerek fon saglamaktadirlar. Factoring islemi genellikle
vadeleri 180 giine kadar olan ticari alacaklar i¢cin uygulanmaktadir. Factoring isleminde

factor, satici firma ve borglu firma olmak {izere temel olarak {i¢ taraf bulunmaktadir.

Uluslararas1 factoring sisteminde ise bu taraflara ilave olarak birde ithalat¢inin

iilkesindeki muhabir factor islemde taraf olarak yer almaktadir''.

' ARSLAN, ibrahim ve Sevda YAPRAKLI, “Banka Kredileri ve Enflasyon Arasindaki iliski: Tiirkiye Uzerine
Ekonometrik Bir Analiz (1983-2007), istanbul Universitesi iktisat Fakiiltesi Ekonometri ve Istatistik Dergisi,
S.7, May1s 2008, s.91-92.

""TOROSLU, M. Vefa, “Factoring islemlerinde V.U.K. Kapsaminda Siipheli Alacak Karsiligi Uygulamas1”,
Yaklasim Dergisi, Nisan 2008, S.184, www.yaklasim.com, (Erisim Tarihi: 25.05.2009).



Kisa vadeli bor¢lanma kaynaklarindan olan factoring, sagladigi avantajlardan dolay1

glinlimiizde 6nemini giderek artirmaktadir.
Factoring’in ihracat¢iya sagladigi avantajlari asagidaki gibi siralayabiliriz':

e Kredi riskini devreder. Bu sebeple, yabanci borglularin kredi itibarlarim
degerlendirmek iizere ayr1 eleman calistirmasina gerek kalmaz.

e ihracatci, aninda nakit saglar. Bu da firmanin nakit durumunun
iyilesmesine katkida bulunur.

e Factoring hizmeti sayesinde firma, satis kosullarin1 yabanci tilkenin

yerel kosullarina uydurabilir ve bdylece rekabetgi giiciinii artirabilir. Ornegin,
yabanci alicidan akreditif agmasini istemek veya onu finansman giigliikleri igine

sokmak yerine ona, acgik hesapla satig gibi daha esnek yontemler 6nerilebilir.

1.1.6.2. Orta Vadeli Bor¢clanma Kaynaklan

Orta vadeli bor¢lanma kaynaklari; banka kredileri, techizat kredileri, donen krediler,
satict  kredileri, leasing (kiralama yoluyla finansman), forfaiting basliklart altinda

incelenebilir.
1.1.6.2.1. Orta Vadeli Banka Kredileri

Vadesi 2 ila 10 yil arasinda degismekte olup, genellikle yatirim bankalar1 tarafindan

verilen kredilerdir. Yapilan bir kredi sozlesmesinde';

° Vade,
J Kredinin geri 6deme plani, nasil ddenecegi,
o Faiz 6deme plani,

o Kullanis bigimi,

Verilen garantiler, yer alir.

12 SEYIDOGLU, Halil, Uluslararasi Finans, 2.Bask1, Giizem Yaynlari, istanbul, 1997, 5.358.
13 OKKA, Osman, a.g.e., 5.445.



Orta vadeli banka kredilerinin iistiinliikleri asagidaki gibi siralanabilir'*:

e Kredinin siiresinin fonlara gereksinme duyulan siireyle uyumlu olmasi,

e Yonetimin paylasilmamasi,

e Saglanmasinda kolaylik elverislilik,

e Maliyetin diisiik olmasi,

e Formalitelerde basitlik,

e Finansal kaldiragtan yararlanma olanag,

e Esneklik ve zamanlama,

e Kredinin periyodik taksitler halinde 6denmesi.

1.1.6.2.2. Techizat Kredileri

Taksitli donanim kredileri, iilkemizde finansman kurumlarinca uygulanan bir kredi
tiiri olmamakla beraber; Ozellikle A.B.D’de bir¢cok firma, séz konusu kredilerden
yararlanarak, gelir saglayan makine ve techizatin (donanimin) maliyetini, olduk¢a uzun bir
doneme yayabilmektedir. Firmalarin gereksinme duyduklar1 her tiir makine ve techizat, bu

kredinin konusuna girmektedir.
Techizat kredilerinin baslica 6zellikleri séyledir15 :
e Siire genellikle 1-5 yildir.

e Taksitli donatim kredisi, banka veya finansman sgirketi tarafindan techizati kullanacak
firmaya dogrudan verilebilir. Ancak; satici, alic1 ve finansman kurumu arasinda sarta

bagl bir satig sozlesmesi yapilmasi daha yaygindir.

14 AKGQC, (?ztin, Finansal Y&netim, 6.Bas1, Muhasebe Enstitiisii Yayin No:63, Istanbul, 1994, 5.601-605.
15 AKGUC, Oztin, a.g.e., 5.606-607.



e Bu tiir kredilerden daha cok, kredi degerliligi ¢ok yiiksek olmayan, alternatif finans
kaynaklar1 bulmada zorluluklarla karsilasan ulastirma, imalat, ingaat, hizmet

kesimlerinde ¢aligan kii¢lik firmalar yararlanirlar.

e Kiictik firmalar bu krediler yardimiyla baska yolla satin alamayacaklari donanima

kavusmak olanagini elde ederler.

1.1.6.2.3. Donen Krediler

Bankalar, olduk¢a esnek sekillerde finansman saglayabilirler. Sirket ticari kredi
saglayamadig1r durumlarda genellikle, banka kredisine doner. Banka kredileri, tek islem
bazina gore yapilabildikleri gibi donen kredi (revolving credit) diizenlemesi bigiminde de

olabilirler'®.

Donen krediler; belirlenen kredi limiti asilmamak sartiyla bor¢lunun bu krediyi

devaml kullanmas1, borg alip 6demesidir'”.
Dénen kredilerin 6zellikleri asagidaki gibidir'®:
e Donen krediler finansmanda esneklik saglar,
e Ogzellikle kredi degerliligi yiiksek firmalar donen kredilerden yararlanir.

e Siireleri, orta vadeli kredilere kiyasla daha kisadir. Orta vadeli krediler donemsel,
(periyodik) taksitlerle geri ddendikleri halde, donen kredilerde vade bitimine kadar
anapara 6denmesi zorunlu degildir. Odendigi takdirde firma, kredi limitini asmamak

kosuluyla, tekrar bor¢lanmak olanagini elde eder.
1.1.6.2.4. Orta Vadeli Satic1 Kredileri

Orta vadeli satic1 kredileri, firmalar i¢in, O6zellikle sabit aktiflerini finanse edebilmek
icin bagvurulur. Firma bir makine aldiginda, bir tesisi kurmak istediginde satic1 firmaya belirli
bir taksit 6dedikten sonra kalan kismini {i¢, bes yillik bir siirede taksitlerle 6der. Orta vadeli
satict kredilerinde, bir yerli bankanin araya girmesi istenir. Eger satici firma yerli firmaysa,

bir menkul veya gayrimenkul rehni de yapilabilir'”.

' SEYIDOGLU, Halil, a.g.e., 5.285.
7 OKKA, Osman, a.g.e., s.431.
8 AKGUC, Oztin, a.g.e., 5.607.
19 OKKA, Osman, a.g.e., 5.448.
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1.1.6.2.5. Kiralama Yoluyla Finansman (Leasing)

Kiralama, bir varligin kiraya verene ait olan sahiplik hakkinin sakli kalmas1 kaydiyla,

kullamm hakkinin bir bedel karsihginda, belirli bir siire ile kiractya devredilmesidir®.

Avrupa Leasing Birligi (ELA), FASB, IASC ve 3226 Sayili Finansal Kiralama Yasas1
tarafindan finansman amagh finansal kiralama soyle tanimlanmaktadir®'; “Bir varligin
(genelde maddi duran varligin) kiraya verene ait olan sahiplik hakkinin sakli kalmasi kaydiyla
kullanim hakkinin bir bedel karsiliginda uzun bir siire ile her tiirlii fayday1 saglamak ve kira

stiresi sonuna kadar iptali miimkiindiir olmamak sartiyla kiraciya devredilmesidir.”

Finansal kiralama islemleri, iktisadi kiymetlerin yatirimlarinda satin almaya alternatif
olan ve esasen bu kiymetlerin borgla edinilmesini saglayan orta ve uzun vadeli bir finansman
teknigidir. Ulkemizde ilk olarak 28.06.1985 Tarih ve 18795 Sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan 3266 Sayih Finansal Kiralama Kanunu ile hukuki yapiya kavusturulmustur®.
Vergi tesviklerinin de taninmasiyla, kiralama son yillarda biiyilk miktarlara ulasmis ve
ozellikle bir¢ok sanayici aktiflerinin finansmanini kiralama {izerine bina etmistir. Kira
giderleri her ay gider yazildig1 i¢in vergi matrahindan diisiilmekte, vergi burada koruyucu bir
tesir ortaya ¢ikarmaktadir. Ayrica firma, kiraya konu olan mal ve hizmetleri bor¢lanarak kredi
ile finanse etmedigi i¢in, bilancosunda finansal kaldira¢ yoniinden, olumlu bir goriintiiye
sahip olmakta, bor¢lar1 az 6z sermayesi ¢ok goziikkmekte, boylece finansal kredibilitesi, finans

kurumlar1 nezdinde yiiksek olmaktadir®.
Finansal kiralamadan genellikle asagidaki 6zellikleri tasiyan firmalar yararlanirlar:

e Gegici olarak finansal sikint1 ¢eken firmalar,

e Kapal aile sirketi durumunda olup, halka agilarak sermayelerini artirmak istemeyen

sirketler,

e Siirekli ve kisa siirede yiliksek verim saglayan yatirim projelerine girisen kisith

finansal olanaklara sahip firmalar,

o Kisith biitce olanaklar ile ¢alisan yabanci firmalar veya bunlarin subeleri,

2 ORTEN, Remzi ve Aydin KARAPINAR, Dénem Sonu Muhasebe Uygulamalari, 3.Baski, Gazi Kitabevi,
Ankara, 2007, s.387.

2 ORTEN, Remzi ve Aydin KARAPINAR, a.g.e., s.388.

22 ATAKAN, Tiilin ve ilker GOKBULUT, “Tiirkiye’de Yapilan Finansal Kiralama Islemlerine iliskin Eski ve
Yeni Diizenlemelerin Muhasebe Agisindan Karsilastirmali incelenmesi Ve Uygulamaya Yénelik
Ormneklenmesi”, Mali Coziim Dergisi, S.78, Kasim-Aralik 2006, 5.60-61.

» OKKA, Osman, a.g.e., 5.449.
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e Sermaye yogun teknoloji gerektiren yatirimlara girisen firmalar.

Finansal kiralamadan yararlanan firmalarin finansal agidan zor durumda olan firmalar
oldugu her zaman soylenemez. Iyi durumda olan firmalar da olumlu sonuclarindan dolay:

finansal kiralamadan yararlanabilmektedir.

Finansal kiralamanin temel 6zellikleri asagidaki gibidir®*:
e iktisadi kiymetin miilkiyetinin kira siiresi sonunda kiractya devredilmesi,

e Kiraciya kira siiresi sonunda iktisadi kiymeti rayi¢ bedelinden diisiik bir bedelle satin

alma hakki taninmasi,

e Kiralama siiresinin iktisadi kiymetin ekonomik Omriiniin % 80’inden daha biiyiik

boliimiinii kapsamasi.

Ornek: Kiralanacak varhigin ekonomik émrii 5 y1l ise ekonomik émriin % 80’1 4
yil eder. Bu durumda VUK a gore ekonomik varlik i¢in 4 y1l ve tizeri kiralamay1
finansal kiralama, 2 yillik bir kiralamay1 ise faaliyet kiralamasi olarak kabul
etmek gerekir. Eger varligin ekonomik omrii iki yil ise, bu varlik finansal
kiralama olarak kabul edilmesi i¢in en az 20 aylik bir kiralamanin s6z konusu

olmasi gerekir.

e Sozlesmeye gore yapilacak kira 6demelerinin bugiinkii degerlerinin toplaminin iktisadi

kiymetin rayi¢ bedelinin % 90’1indan daha biiyiik bir degeri olusturmasi.

Yukarida saydigimiz dort oOzellikten biri gergeklestiginde, finansal kiralamadan

bahsedebiliriz.

1.1.6.2.6. Forfaiting

Forfaiting, ihracattan dogan orta vadeli bir alacagin iskonto karsilig1 bir forfaiting
sirketine satig1 islemidir. Cogunlukla sermaye mallarina uygulanir. Sermaye mallar1 genellikle
pahal1 araglardir. Bunlarin ithalat¢ist kisa zamanda 6deme yapamayabilir. Diger bir deyisle,
pahali sermaye mallarinda ¢ogunlukla uzun vadeli finansmana ihtiya¢ dogar. Ihracatcinin

finansal giicii ithalat¢iya kredi saglamaya yetse de bunu arzu etmeyebilir. Ciinkii finansman

2 AZALTUN, Murat, “Finansal Kiralama ile Ilgili Son Diizenlemelerin Muhasebe Uygulamalar1 Acisindan
Degerlendirilmesi-1”, Yaklasim Dergisi, S.137, Mayis 2004, http://www.yaklasim.com, (Erisim Tarihi:
01.03.2009)
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uzun bir dénemi kapsar. Iste boyle bir durumda gerekli finansman1 saglamak iizere forfaiting

yontemi gelistirilmistir™.

Kelime anlami olarak forfaiting su sekilde agiklanmaktadir; mal ve hizmet
ihracatindan dogan, uygulamada bir banka garantisi ile giivence altina alinmis vadeli bir
alacagin daha once bu hakki elinde bulunduranlara bagvurma hakki olmaksizin yurt i¢inde
veya yurt disindaki bir banka ya da finansal kurulus tarafindan vadesinden 6nce belirli bir
iskonto orani iizerinden satin alinmasidir. Faiz oranlarinda ve doviz kurlarinda meydana gelen
biiyiik dalgalanmalar, sigorta primlerinin yiikselmesi ve transfer riskinin artmasi forfaiting

. . S 2
piyasasmin genislemesini saglamustir®,

Forfaiting isleminde 4 ayr1 taraftan bahsedilebilebilir:
1. Digsatimcer (ihracatgi)
2. Disalimci (ithalatgr)
3. Aval veren veya ticari borcun ddenecegini garanti eden banka

4. Forfaiter

Forfaiting siirecinin birinci agamasinda, ihracat¢i ile alici arasinda satis s6zlesmesi
yapilir. ikinci asamada, forfaiter, ihracatgidan degerlendirme yapabilmek igin, bazi bilgi ve
belgeler ister. S6z konusu bilgi ve belgeler, talep edilen kredinin tutari, vadesi, doviz cinsi,
ithalatginin adi, adresi, bulundugu {iilke, alacaklarin sekli, teminat tiirli, teminat1 verecek olan
bankanin adi, bulundugu tilke, senetlerin tutarlari, vadeleri, 6denecekleri yer, ihra¢ edilen
mallarin cins ve miktari, sevk evraklarinin teslim tarihi ve gerekli goriilen belgelerdir. Bu
bilgi ve belgelerin elde edilmesinden sonra, forfaiter ile ihracatgr arasinda sozlesme imzalanir.
Bu sozlesmede, forfaiting konusu kredinin limiti, vadesi, iskonto orani ve taahhiit komisyon
oran1 gosterilir. Forfaiter, ihracat¢idan aldigi bilgilere dayanarak, kendisine bir taahhiit
mektubu gonderir. Mektupta ihracatci ile anlagmaya varilan ve sozlesmede yer almayan biitiin
hususlart belirtir. Boylece, forfaiting isleminin tiim sartlar1 taahhiit mektubunda gosterilmis

olur. Ihracatci, ithalatcrya krediyle mal satmakta ve ondan police veya bono almaktadir.

¥ SEYIDOGLU, Halil, a.g.e., 5.359.
26 YILMAZ, Giildeniz, “Alternatif Finansman Tekniklerinden Forfaiting”, E-Yaklasim, S.52, Kasim 2007,

http://www.yaklasim.com/mevzuat/dergi/s_word.asp, (Erisim Tarihi: 14.03.2009)
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Finansman gereksinimi olan ihracat¢i, bono veya poligeyi bankaya gdtiirerek, belli bir deger

{izerinden iskonto ettirebilir?’.

Forfaiting’in taraflara yararlarini su sekilde siralayabiliriz**:
i.  Forfaiting’in hracatciya Sagladig Yararlar;

e Kendisine riicu edilmeden finansman saglanir.

e Iskonto faiz orani sabit oldugundan faiz riskine kars1 isletmesini korur.

e Alacaklarini takip ve tahsil etme islemlerinden ve masraflarindan kurtulmus olur.
e Likiditesi artar.

e Finansman maliyetini dnceden ve kesinlikle bildiginden ticari s6zlesmeyi daha

saglikli yapma olanagi bulur ve masraflarini karsilayabilir.
e Bilancosunu "tahsildeki alacaklar" dan kurtararak, nakde doniistiirmiis olur.

ii.  Forfaiting’in Ithalatgiya Sagladig1 Yararlar;

e Ithalatc1 gerceklestirdigi forfaiting islemin sartlarindan, sabit faizden, 6demesiz

stire imkan1 dahil %100 finansman paketinden yararlanir.

e Vadeli bir alis yapmakta, baska bir ifadeyle malin pesin alip bedelini belirli bir
vade sonunda Odemektedir. Kendisine saglanmis bu finansman kolayligi

maliyetlerini dnceden ve kesin olarak bilme avantajina sahiptir.
iii.  Forfaiting’in Aval/Garanti Veren Bankaya Sagladig1 Yararlar;

e Kendi itibarli miisterilerini de yararlandirmak, bunun karsilig1 komisyon girdisi

saglamak.

2T CEYLAN, Ali, Finansal Teknikler, Ekin Kitabevi Yaynlari, Bursa, 1995, s.34-35.
* OZDEMIR, Zekai, “Dis Ticaret Finansman Tekniklerinden Faktoring ve Forfaiting islemleri”, Kocaeli
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi (10) 2005 / 2, 5.215-216.
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e Basit operasyonel islemler neticesinde yiiksek kar elde etmektir.
iv.  Forfaiting’in Finans Kurulugsuna Sagladig1 Yararlar;

e Operasyonel islemlerinin basitligi forfaiting kurulusu i¢in de avantajdir. Ticari

kredilerde normal olan ¢ok sayfali kredi s6zlesmesinin kiilfeti yoktur.

e Satin aldig1 degerler kolayca el degistirilebilir oldugundan, bunlarin ikincil

piyasada ihtiya¢ durumunda satilmasi neticesinde ticaretinin miimkiin olmasidir.

e Islem hem kendisi hem de diger taraflar i¢in gizli goriiniim icindedir. Diger baz1
kredi tiirlerinde oldugu gibi ilanlarla kamuya yansimaz. Boylece miisteri

iliskilerini kapali tutma olanaklarina sahiptir.
Forfaiting isleminin taraflara maliyeti su sekildedir®:

i.  Ithalat¢iya Maliyeti: Forfaiting finansmaninin ithalatgiya maliyeti sadece garanti iicreti
olup, bu ticret genellikle garanti veya aval verilen police veya bononun itibari
degerinin belirli bir ylizdesidir. Bu oran, ithalat¢ ile garantor arasindaki goriismeler

sonucuna gore saptanmaktadir.
ii.  Ihracatciya Maliyeti: Iskonto oran, taahiit iicreti, bekleme iicreti.

Iskonto orani: Forfaiting isleminde faiz, iskonto seklinde olmakta ve police veya
bononun nominal degeri iizerinden bu iskonto tutar1 diigiilerek kalan miktar ihracatciya

verilmektedir.

Taahhiit {icreti: Taahhit iicreti, bor¢ aracglarinin itibari degerlerinin belirli bir yiizdesi

olarak yillik veya aylik olarak ve genellikle pesin olarak alinmaktadir.

Bekleme ficreti: Bekleme Ticreti ise, taahhiit ticretinin aksine borg¢ araglarinin itibari
degeri iizerinden tek bir yilizde olarak tahsil edilir ve opsiyon siiresinin uzunluguna bagl

degildir.

¥ YUKSEL, Volkan, “Dis Ticaretin Finansmaninda Forfaiting Teknigi”, Yaklagim Dergisi, Eyliil 2002,
http://www.yaklasim.com/mevzuat/dergi/s_word.asp, (Erisim Tarihi: 12.03.2009)
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1.1.6.3. Uzun Vadeli Bor¢lanma Kaynaklar:

Uzun vadeli bor¢lanma kaynaklarmmin vadesi 5 yildan fazladir. Bu tir kaynaklar

genellikle duran varliklarin finansmaninda kullanilir ve sermaye piyasasindan karsilanir.

Uzun vadeli finansal kaynak ihtiyact genellikle firmanin tesislerinin kurulus
donemlerinde veya biiyiikk yatirnm donemlerinde karsimiza c¢ikar. Genellikle bu tiir
bor¢lanmalarin faiz oranlar1 sabit ve yiiksektir. Ekonominin iyi oldugu donemlerde bu tiir
bor¢lanma, firmada 6z sermaye karliligini yiikseltir, aksi durumda firma iizerinde agir bir ytiik

olusturabilir®.
Uzun vadeli bor¢lanmanin firma agisindan yararlar1 asagidaki gibi siralanabilir®':

e Borcun firmaya maliyeti 6zellikle sabit faiz ile bor¢lanildiginda belirli ve sinirlidir.

e Borcla finansmanin maliyeti, belirli ve sinirli olusun yani sira genellikle 6z sermaye

ile finansmana kiyasla daha diistiktiir.

e Firmanin sahip veya ortaklarin firma iizerindeki kontrol yetkilerini paylasmak zorunda

kalmazlar.
e Faiz 6demelerinin vergi matrahindan indirilebilmesi olanagi vergi avantaji saglar.
e Kiredi sézlesmesine konulacak sartlarla, bor¢la finansman esnek bir nitelik alabilir.

e Borcla finansman, belirli kosullar altinda, finansal kaldiracin etkisiyle firmanin 6z
sermaye karlilik oranin1 yiikseltir.
Uzun vadeli bor¢lanmanin firma ag¢isindan sakincalar ise asagidaki gibi siralanabilir’?:

e Borcla finansman, faiz yiikii getirdiginden, firmanin satis ve karlarinin dalgalanma

gosterdigi donemlerde biiyiik bir risk tagir.

30 OKK@, Og'man, a.g.e., s.454.
3T AKGUC, Oztin, a.g.c., s.640.
32 AKGUC, Oztin, a.g.e., s.641.
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e Finansal kaldiracin lehe etkisiyle firmanin karliligini yiikseltse dahi, firmanin riskini
artirdigindan, firma degerinde veya anonim ortakliklarda pay senetlerinin degerinde

diisiise yol acabilir.

e Borg, siiresi ne kadar uzun olursa olsun belirli bir tarihte geri 6denecektir. Bu sebeple

bor¢larin vaktinde 6denmesine dikkat edilmelidir.
e Firmay1 uzun siireli yiikiimliiliik altina soktugu i¢in risk tagir.

1.1.6.3.1. Tahvil Cikarilmasi Yoluyla Kaynak Saglanmasi

Tahvil de bir kredi kaynagidir. Dogrudan dogruya halka miiracaat edilerek temin
edilebilen bu kredi, sermaye piyasasimin gelismesinde etkili bir aractir. Ozel sektdre mensup
yatirimet ve isletmeciler, halkin kendilerine gdsterecegi itimat ve itibara gore, kendi garantisi
ile veya bir bankanin garantisini saglayarak ve bir bankanin aracilifiyla halk tasarruflarini,

tahvil ihrag ederek toplarlar. Toplanan bu fonlar, yatirimlarmn finansmanimda kullanilir®>,

Ulkemizde tahvil ¢ikararak sermaye piyasasindan fon saglama olanag, Tiirk Ticaret

Kanunu ile yalniz anonim sirketlerine taninmustir.

Tahvil, 6zii itibariyle bor¢ senedidir. Ciinkii tahvil ile belirli meblagin ileride ve belirli
bir tarihte geri 6denecegi taahhiit edilir. Tiirk Ticaret Kanunu’nun 420. maddesi hiikmiine
gore tahvil; anonim ortakliklarin 6diing para bulmak igin, itibari degerleri esit, ibareleri ayni
olmak iizere ¢ikardiklar1 borg senedidir. Thrag edilen tahviller ile gelecekte belli tarihlerde faiz
O0demeleri yapilacagint ve vade sonunda ise anapara Odemesi yapilacagi taahhiit edilir.
Tahviller sabit veya degisken faizli olarak ve nama yazili veya hamiline olarak ihrag
edilebilir. Tirk Vergi Mevzuati’na gore, ihra¢ edilmis tahvillerden saglanan kaynak,
yapilmakta olan yatirim i¢in veya bir sabit kiymet ediniminde kullanildig: hallerde, faizlerin
yatirim donemine ait kism1 yapilmakta olan yatirimlar hesabina, sabit kiymet ediniminde ise,

alis y1lina ait faizlerin sabit kiymet hesabia kaydedilmesi gerekir*.

33 USTA, Ocal, a.g.e., 5.26. . '
¥ TUGLU, Ali, “Sirketlerde Tahvil ihrag Islemleri”, Yaklasim Dergisi, S.176, Agustos 2007,

http://www.yaklasim.com/mevzuat/dergi/s_word.asp, (Erisim Tarihi: 17.03.2009).
17



Tahvil tiirlerini dort baslik altinda inceleyebiliriz*:
e Primli Tahviller

Tahviller, nominal degerlerinden asag1 bir bedelle satisa ¢ikarilabilecegi gibi, itfa (geri
0deme) aninda, tahvil sahibine tahvilin nominal degerinden daha yiiksek bir bedel 6denmesi
de miimkiindiir. Her iki halde de prim mevcuttur. Ancak birinci durumda “¢ikarma primi” s6z

konusu halde, ikinci durumda s6z konusu olan “itfa primi” dir.
o [kramiyeli Tahviller

Tahvillere karsi, talebi, begeniyi artirmak i¢in, faiz yaninda, kur’a c¢ekilmesi yoluyla

tahvil sahiplerine ikramiye de verilebilmektedir.
o Teminath Tahviller

Ozellikle banka garantili tahviller, giivenceli olarak kabul edilmekte ve bu durum tahvil

satisini1 kolaylastirmaktadir.
e Sirket Karina Katilma Hakki Veren Tahviller (Kéra Istirakli Tahviller)
Anonim sirketlerin satisinda kolaylik saglamak amaciyla ¢ikarttiklari tahvil tiirtidir.

1.1.6.3.2. Kar Zarar Ortakhg Belgeleri (KZOB) Cikarilmasi

KZOB baz1 kaynaklarda KOB (Kar Ortaklig1 Belgesi) olarak da gegmektedir. Kar ve
Zarar Ortaklig1 Belgeleri kelime anlami olarak; ihraggilarin, her tiirlii bor¢lanma ihtiyacini
karsilamak i¢in, katilimcilar1 kar ve zarara ortak etmek tlizere c¢ikardiklari bir menkul

kiymettir.

Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgeleri’nin 6zelliklerini su sekilde siralayabiliriz:

e Vadesi en kisa 1 ay, en uzun 7 yildir.
e Sirket donem sonunda kar etmisse, KZOB sahiplerine kar pay1 6demesi yapilir.

e Donem sonunda zarar etmisse, zarar miktar1 anaparadan mahsup edilir.

3 AKGUC, Oztin, a.g.e., 5.643.
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KZOB c¢ikarma yolu ile fon saglamanin anonim ortakliklar yoniinden yararlar1 asagidaki

gibi 6zetlenebilir’:

Faiz almay1 inanglar1 agisindan dogru bulmayan kitlelerin birikimlerini de cezbetmek

yolu ile fon saglama olanaklarinin genisletilmesi,
Faiz gibi sabit bir ylik getirmemesi,
Zarar halinde, bor¢ yiikiiniin hafiflemesi,

KZOB’ler i¢in ddenen kar paylariin, Kurumlar Vergisi matrahindan indirilmesinin

sagladig1 vergi avantaji veya vergi tasarrufu,

KZOB sahiplerinin ortaklik yOnetiminde oy hakkinin bulunmamas: nedeniyle

yOnetimin paylasilmasi zorunlulugun olmamasi.

KZOB ¢ikarilmasi yoluyla finansmanin sakincalari ise asagidaki gibi siralanabilir’’:

Kar oranlarinin yiiksek oldugu donemlerde, dagitilacak kar paymin faiz oranlarini
asmas1 durumunda, KZOB kredi kullanmaya veya tahvil ¢ikarmaya kiyasla, maliyeti

daha yiiksek bir finansman araci olabilir.

KZOB ile saglanan fonlar siirelidir. Belirli siirelerin sonunda KZOB’larin nominal
degerleri iizerinden veya zarar s6z konusu ise diisen zarar pay1 indirildikten sonra geri

O0denmesi gerekir.

KZOB’a iliskin kar ve zarara katilma oraninin saptanmasi gii¢ ve zaman alicidir.

1.2. BORCLANMA VE BORCLANMA MALIYETI ILE iLGILI
KAVRAMLAR

Isletmelerin ihtiya¢ duyduklar: varliklar: finanse ederken tercih ettikleri kaynaklardan

biri de borglanmadir. Bor¢lanma s6z konusu oldugunda, borcun vadesi ve maliyeti dnem

tagimaktadir.

3% AKGUC, Oztin, a.g.e., 5.683.
3T AKGUC, Oztin, a.g.e., 5.684.
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Maliyet, gider ve harcama kavramlari isletme biliminde ¢ok kullanilan kavramlardir.
Bu boliimde maliyet, gider, harcama kavramlar1 tek tek agiklanarak kavramlar arasinda

karsilastirmaya yer verilecektir.

1.2.1. Bor¢lanma Kavram

Borg, s6zliik anlamina bakildiginda, geri verilmek iizere alinan veya ddenmesi gerekli

para; bor¢lanma ise bor¢lanmak isi, istikraz anlamindadir’®.

Hukuki olarak bor¢ dar ve genis anlamda ifade edilir. Dar anlamda borg, sadece para
borcunu ifade eder. Genis anlamda borg ise, alacakli ve borglu diye nitelendirilen iki taraf

arasinda meveut bulunan hukuki bir bag: ifade eder®’.

Borglar, bilango esitligi agisindan {igiincii kisilerin varliklar iizerindeki haklarini ifade
eder. Isletmenin varhiklarini finanse etmede kullanilan kaynaklarin isletme disindan saglanan
kismi bor¢ anlaminda ‘“yabanci kaynak™ olarak nitelenmektedir. Muhasebede borglar
gruplandirilirken, borcun ortaya ¢ikis nedenleri de gdz oniinde bulundurulur. Isletmeye
finansal kaynak yaratmak i¢in alinan paralar nedeniyle ortaya ¢ikan borglar, “finansal
borglar”; kredili olarak mal alinmasi nedeniyle ortaya c¢ikan borglar “ticari borglar”; diger

nedenlerle ortaya ¢ikan borglar ise “diger bor¢lar”, “aliman avanslar”, “0denecek vergi” ve

“diger yiikiimliiliikler” gibi degisik terimlerle isimlendirilmektedir®.

Kavramsal Cerceve’ye gore borcun en temel Ozelligi mevcut bir yiikiimliilik
icermesidir. Yiktmliliik belli bir sekilde hareket etmeyi veya davranmayi gerektiren bir

gérev veya sorumluluktur®’.

Kavramsal Cerceve’de borcun olusmasi da su sekildedir*’: “Borglar gecmiste olan
islemlerin veya gerceklestirilen olaylarin sonucunda olusur. Ornegin, mallarin alimi veya
hizmetlerin kullanimi, alim veya kullanim sirasinda ya da onceden 6deme yapilmamissa,
ticari borg¢ yaratir ya da bir bankadan kredi alinmasi halinde geri 6denmesi gereken bir borg

dogar. Miisterilerinin yillik alimlar1 {izerinden daha sonra satis indirimleri uygulayan bir

* TURK DIL KURUMU, Tiirkge Sozliik, Ankara, 2005, 5.298-299.

¥ OKAN, Neval ve Turgut AKINTURK, Hukuka Giris, Anadolu Universitesi Acikogretim Fakiiltesi Yayinlari,
Eskisehir, 2004, s.181.

“ ERDAMAR, Cengiz ve Feryal Orhan BASIK, Finansal Muhasebe, 1.U. Isletme Fakiiltesi isletme iktisad:
Enstitiisii Aragtirma ve Yardim Vakfi Yayin No:6, Istanbul, 1999, s.8.

* TMSK, “Kavramsal Cerceve”, Par. 60,
http://www.tmsk.org.tr/tms_seti/ TMSTFRS2009/KAVRAMSAL CERCEVE/Kavramsal%20Cerceve.doc,
(Erisim Tarihi: 10.08.2009)

2 TMSK, “Kavramsal Cergeve”, Par. 63.
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isletme de ileride yapacagi indirimleri bor¢ olarak tahakkuk ettirmelidir. Bu durumda,
isletmenin yapmis oldugu mal satiglar1 (satis aninda indirim i¢in gider karsilig1 ayiracagindan)

ayni zamanda bor¢ doguran islemler olmaktadir”.

Isletmeler, varliklarini edinmek igin gerek duyduklar1 kaynaklarin tamamimi 6z-
kaynaklardan karsilayamazlar. Bu, hem teknik acidan olanaksizdir (vergi sorumlulugunun
yerine getirilmesinde vergi dairesine veya sosyal giivenlik kurumlarina dogan borglar gibi),
hem de rasyonel bir davranig degildir. Yatirimlarin tamamini 6zkaynaklardan karsilayan bir
yonetici, “finansal kaldirag” etkisinden yararlanmamak gibi rasyonel olmayan bir davranista

bulunmus olur™®.

Giliniimiizde ekonomik konjonktiiriin ¢ok ¢esitli olumsuz etkisi, isletmelerin gerek
yatirnm doneminde ve gerekse isletme doneminde kaynak ihtiyacini her gecen giin
artirmaktadir. Varliklarim1 6zkaynaklarla karsilayamayan isletmeler, faaliyetlerini kesintisiz
bir sekilde siirdiirmek, ddemelerini zamaninda yapabilmek, miisteri ihtiyaglarin1 zamaninda
karsilamak ve kiiresellesen diinyada gerek ulusal gerekse uluslararasi alanlarda rekabet
edebilmek ve daha fazla s6z sahibi olabilmek i¢in, ek kaynak edinmek zorunda kalmaktadir.
Bu nedenle isletmeler, gerek yatirim doneminde ve gerekse isletme déneminde varliklarini

artirmak veya yenilemek amaciyla borglanmaktadir*.
1.2.2. Maliyet, Gider ve Harcama Kavramlari

Maliyet kavrami bir amaca ulasmak, bir nesneye sahip olabilmek i¢in katlanilan
fedakarliklarin tiimiidiir. Ticaret isletmeleri icin, satin alman mal bedeli ile bu malin elde
edilmesi i¢in yapilmis tiim giderler toplami (Tasima, sigorta, komisyon, depolama vb. gibi) o
malin maliyetini olustururken; {iretim isletmeleri i¢in ise, mamuliin tamamlanmis hale gelmesi
icin katlamlan iretimle ilgili tiim fedakarliklar o mamuliin maliyetini olusturmaktadir™®.

Genel anlamda maliyet ise, bir amaca ulasmak icin katlanilan fedakarliklar toplamidir*.

Gider ve zarar ¢ogu kez karistirilmaktadir. Oysa ikisinin anlamlar1 ¢ok farklidir.

Gider; isletmeye ekonomik bir yarar saglamak iizere yapilan bir harcama veya tiiketimdir®’.

* TENKER, Nejat, Finansal Muhasebe, 2. Baski, Gazi Kitabevi, Ankara, 1999, s.237.

* BEKLER, Muhittin, “Bor¢lanma Maliyetlerinin Uluslararast Muhasebe Standardi, Tiirk Muhasebe Standardi
ve Tiirk Vergi Mevzuati Bakimindan Degerlendirilmesi”, http://www.tmsk.org.tr/makaleler/, (Erisim Tarihi:
10.03.2009)

# YUKCU, Siileyman, Yénetim A¢isindan Maliyet Muhasebesi, Genisletilmis 4.Bask1, Izmir, 1999, s.39.

% SENER, Recep, Maliyet Unsurlart Muhasebesi, Gazi Kitabevi, Ankara, 2004. s.37

Y BUYUKMIRZA, Kamil, Maliyet ve Yonetim Muhasebesi, 11. Baski, Gazi Kitabevi, Ankara, 2007, s.53.
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Zarar ise; karsiliginda bir sey alinmaksizin yapilan sermaye cekisleri disinda olmak {izere
tesebbiis mamelekinde (malvarliginda) meydana gelen azalmalardir. Tesislerin firtina veya
yanginda hasara ugramasi zarara ornektir*. Diger bir tamma gore zarar; gelir ve giderler
arasindaki olumsuz farktir. Gelir elde etme amaci olmaksizin varliklarda meydana gelen deger

azalisidir™® .
Gider kavraminin temel unsurlarini asagidaki gibi siralayabiliriz™":

e Gider isletme faaliyetlerinin ve varliginin siirdiiriilebilmesiyle dogrudan ilgili olmalidir.
Isletmeyle birinci dereceden ilgisi kurulamayan unsurlar isletmeler yoniinden gider

degil, harcama sayilabilirler.

e Isletmeler yoniinden giderlerin temel fonksiyonu, gelir elde etme amacini
gerceklestirme kabiliyetleridir. Isletme faaliyetlerinin siirdiiriilmesi anlaminda gelirin
sonraki yillarda elde edilmesi veya gider kavrami icerisinde degerlendirilebilecek
harcamalarin gelirin elde edilmesine olan etkisinin az olmasi, bunlarin gider

sayllmalarina engel degildir.

e Gider belirli bir doneme iliskin olmalidir. Bu agidan pesin 6denen kiralarda oldugu gibi,
yapilan 6demenin gelecek yillart ilgilendirmesi durumunda yapilan 6demeler ancak

ilgili olduklar1 yillarin gideri sayilabilirler.

Harcama, bir varlik elde etmek veya bir hizmeti saglamak veya bir zararin giderilmesi
amaciyla, bor¢lanma, para d6deme veya bir varlik nakletme, saglanmig bir hizmet veya
O0denecek olan para miktar1 veya nakletme, faydalari i¢ginde bulunulan hesap donemini asacak

olan giderleri kapsamaktadir’'.

Her maliyet veya gider bir harcama gerektirmedigi gibi, her harcamanin da bir gider
veya maliyet olmadigi unutulmamalidir. Ornegin, borglanarak varlik edinmek bir maliyete

katlanmadir ama bir harcama degildir. Benzer sekilde alimlarda kredi kart1 kullaniminin da

¥ BACKER, Morton ve JACOBSEN Lyle E., Yonetim Agisindan Maliyet Muhasebesi, Ceviren: Sadik
BAKLACIOGLU, Ayyildiz Matbaasi, Ankara, 1974, s.4.

“ KUCUKSAVAS, Nihat, a.g.e., 5.848.

S0 UNUTKAN, Ozcan, “Telefon, Su ve Elektrik Idarelerine Odenen Gecikme Zamlarinin Gider Niteligi ve
Muhasebelestirilmesi”, Mali Coziim Dergisi, S.61, http://www.ismmmo.org.tr/searchdergi.asp, (Erisim Tarihi:
10.03.2009)

' ALTUG, Osman, a.g.e., s.16.
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bir harcama oldugu sdylenemez. Ancak saticiya veya finans kurumuna yapilan 6deme ise

kesinlikle harcamadir. Ciinkii isletmenin nakit degerleri tiiketilmistir>>.

1.2.3. Maliyet, Gider ve Harcama Kavramlarinin Karsilastirilmasi

Maliyet, gider ve harcama kavramlarinin karsilagtirilmasi maliyet-gider ve gider-

harcama iligkisi agisindan incelenebilir.

1.2.3.1. Maliyet- Gider iliskisi

Isletmenin ekonomik bir yarar saglamak igin yaptig1 harcamalar ve tiikettigi varlik ve
hizmetlerin parasal tutarlari, gider olarak tanimlanmakta, daha sonra belirli amaglar altinda

toplanan gider toplamlari da ilgili amacin maliyetini olusturmaktadir>.

Maliyetin gidere doniisebilmesi i¢in, yararinin belirli bir donemde tiikenmis olmasi
gerekmektedir. Maliyetlere ait yararlarin tilkenmesine iligkin baslica hususlar asagidaki

gibidir’™*:

. Yarar tiikenen maliyet, mal ve hizmetlerin alicilara teslim edildigi donem hasilatiyla
dogrudan dogruya ilgili bulunmalidir. Ornegin, stoklar satilip, miisterilere
devredildiklerinde, s6z konusu stok maliyetlerinin yarar tiikenmis olacagindan, satilan
malin maliyeti kalemi baslig1 altinda, bir gider unsuru olarak, o donemin satis hasilati

ile karsilastirilmas1 gerekecektir.

e Yarar tilkenen maliyetler gelir tablosundaki donemle ilgili bulunmalidir. Bir maliyet
harcamasiin gider olarak kabul edilmesi i¢in, s6z konusu, maliyetin yararmin o

donemde tiiketilmis olmas1 gerekmektedir.

e Donem hasilatinin elde edilmesiyle ilgili bulunmasa dahi varlik maliyetlerine ait
faydalar, 6lgiilebilir bir bigimde tiikenmis olmalidir. Ornegin; yangin, deprem, sel gibi
dogal afetlerden dolayi, varliklarin maliyetlerinin faydasi tiilkenmis ise, baska bir
ifadeyle kullanilmaz hale gelmisler ise, s6z konusu maliyetlerin zarar olarak donem

hasilatindan diisiilmesi gerekir.

52 SELEK, Seha ve Seckin GONEN, “Maliyet, Gider, Harcama ve Maliyetleme Sistemlerine Son Geligsmeler
Isiginda Genel Bir Bakis”, Yaklasim Dergisi, S.156, Aralik 2005,
http://www.yaklasim.com/mevzuat/dergi/s_word.asp, (Erisim Tarihi: 04.03.2009)

3 SENER, Recep, a.g.e., s.66.

> AKDOGAN, Nalan, a.g.e., s.11-13.
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1.2.3.2. Gider- Harcama lliskisi

Harcama giderden once yapilmis veya gider harcamadan dnce yapilmis ya da her ikisi
ayni anda yapilmis olabilir. Bazi durumlarda harcama yapilmig; ancak bu harcama gider
haline déniismemistir. Ornegin, pesin olarak satin alinan ham maddeler ve pesin ddenmis
giderler gibi. Burada dnce harcama yapilmistir. Ancak, bu harcamanin gidere doniismesi daha
sonraki zaman siiresi i¢inde miimkiin olacaktir. Diger taraftan gider, bazi durumlarda
harcamadan 6nce tahakkuk etmis olabilir. Baska bir ifadeyle gider dogmus, fakat heniiz

harcama yapilmamus olabilir. Asagida hangi harcamalarin gider sayilacagina yer verilmistir™:
1. Harcamanin isletme faaliyetlerinin devami i¢in yapilmis olmast;
ii.  Harcamanin igletmenin 6z sermayesini azaltmis olmast;
1ii.  Harcamanin igletmenin 6z sermayesini koruma igin yapilmis olmasi.

Yukarida maliyet, gider, harcama, zarar kelimelerinin tanimin1 yaptiktan sonra, ortaya
sOyle bir sonuc¢ c¢ikmaktadir; bir {retim isletmesinde, mamul {iretmek i¢in g¢esitli
fedakarliklara katlanilir ve mamul maliyeti olusur. Uretilen bu mamuller satildiginda ise,

maliyet gidere doniismektedir. Satis nedeniyle de hasilat elde edilecektir™®.

1.3. MUHASEBE STANDARTLARI VE MUHASEBE STANDARTLARINDA
ULUSLARARASI UYUM

Muhasebe standartlar1 ulusal ve uluslararasi muhasebe standartlart bagliklart altinda
incelenmektedir. Ulusal muhasebe standartlarinin, uluslararast muhasebe standartlarina
uyumunun saglanmasi ile olusacak tek bir muhasebe dili sonucunda iilkeler arasi ticari

faaliyetler artacak, finansal tablolarin karsilagtirilabilirligi saglanmis olacaktir.

1.3.1. Ulusal Muhasebe Standartlar

Kelime anlami olarak muhasebe standartlari; muhasebe uygulamalari hakkinda,
konusunda uzman kisilerden olusan bagimsiz kurullar tarafindan, tespit edilmis kurallar

biitiiniidiir’’.

> AKDOGAN, Nalan, a.g.e., s.10-11.
¢ KARTAL, Ali, Maliyet Muhasebesi, Anadolu Universitesi Yaymlari, Eskisehir, 2007, s.7.
T KUCUKSAVAS, Nihat,a.g.e., 5.843.
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Ulusal muhasebe standartlari, belirli bir iilke i¢indir; belirli bir sistemdir; o tilkedeki
kurum ve isletmelerde muhasebe birligini saglar; bu kurum ve isletmeler, bu tiimleme gore, o
tilkedeki ilgili yerlere hesap verir. Ulusal muhasebe standartlari, kendi muhasebe sistemini

bozmadan uluslararas: muhasebe standartlarma yaklastirilabilir*®.

Finansal tablolarin, kullanicilarinin ihtiya¢ duydugu isletme sonuglarint dogru, gergek
durumu yansitan, karsilastirilabilir, tutarli, giivenilir, dengeli ve anlasilabilir olarak
yansitabilmesi i¢in uyulmasi gereken ilke ve kurallar biitiinii olarak tanimlayabilecegimiz
muhasebe standartlarinin, olusturulmast ve olusturulan muhasebe standartlarina uyum,
kiiresellesen finansal bilgilerin giivenilirliginin artmasini saglamistir. Uluslararast muhasebe
standartlarinin iiretilmesinin tek basina yeterli olmasi beklenemez. Bu nedenle her iilkede
ulusal muhasebe standartlarinin olusturulmasi ve bu standartlarin uluslararas1 muhasebe

standartlarina uyumlu olmas: gerekmektedir™”.

1.3.2. Uluslararas1 Muhasebe Standartlar:

Uluslararas1t muhasebe standartlar1, farkli tilkelerdeki ekonomik faaliyetlerin benzer
muhasebe uygulamalari ile degerlendirilmesini, benzer sekilde ve degerlerde raporlanmasini

uyumlagtirarak, karsilastirilabilir bicimde algilanmalarimi saglamaktadir®.

Diger bir tanima gore; uluslararast muhasebe standartlari, ¢ok uluslu kazang amach
kurum ve isletmelerin, uyguladiklart muhasebe tlimlemlerinde degil, bundan sonraki finansal
tablolarin ayrica degerleme ve sunuslarinda asgari miistereklerde birlik saglamak igin
olusturulan ve her biri kendi i¢inde tutarli bir biitiindiir; bunlar, asillarinda oldugu gibi kabul
edilir; bunlara bir sey eklenmez ve bunlardan bir sey cikartilmaz; bunlar, ¢ok 6zenle

hazirlanmus, kendi iclerinde tutarli birer yazili metindir®.

Uluslararas1 muhasebe standartlarinin olusturulmasi ve bunlara uyumun saglanmasini

gerektiren faktorlerin baslicalar1 olarak; sermaye piyasalarinin uluslararasi hale gelmesi,

8 Y AZICI, Mehmet, “Muhasebe Standardinin Tanim1”, Muhasebe ve Finansman Dergisi, S:18, Nisan 2003,
s.36.

% BOSTANCI, Serpil, “Kiiresellesen Muhasebede Standartlasma ve Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu”,
Mali Coziim Dergisi”, S.59, http://www.ismmmo.org.tr/searchdergi.asp, (Erisim Tarihi: 24.02.2009).

% BOSTANCTI, Serpil, a.g.m.

1 YAZICI, Mehmet, a.g.m., s.37.
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cokuluslu sirketlerin ve tlkeler arasi yatirnm/birlesmelerin artmasi ve ekonomik birlik

olusturma cabalar1 siralanabilir®.

Uluslararas1t Muhasebe Standartlarini kullanmaya karar veren {ilkeler, bu uygulamayi
baglatirken yeni IFRS’lere atifta bulunarak tam set olarak yasal diizenlemeyle uygulamaya
koymustur, ya da kendi dillerine aynen ¢evirerek tam seti kendi iilke standardi haline
dontstiirmiislerdir. Bazi iilkeler ise; kendi mevcut standartlarin1 kullanmaya devam etmisler

ancak IFRS’lerle uyumlastlrmlslardlr63 .

Kiiresellesmenin sonucu olarak artik yatirimcilar, sadece o iilkede yasayanlar degil;
diinyanin her yerinde yasayan kisilerden olusabilmektedir. Iletisim teknolojisindeki
gelismeler, yatirimcilart kendi iilke sinirlart disina tagimistir. Bu nedenle Japonya’da yasayan
bir yatirimet, Istanbul Borsasinda, Londra Borsasinda, New York Borsasinda aninda yatirim
yapma olanagma sahiptir. Sermaye hareketlerinin diinyada kolayca dolagmasi, finansal
tablolardaki bilgilerin niteliksel O6zelliklerine ilgiyi ¢ekmistir. Artik finansal tablolardaki
bilgilerin, biitiin yatirnmecilar i¢in ayni anlama gelecek sekilde kullanilip sunulmasi
gerekmektedir. Uluslararas1 finansal raporlama standartlarina duyulan ihtiyag, bu
kiiresellesmenin sonucudur. Diinyada ortak bir muhasebe dilinin olusmasi i¢in ¢aligmalar
devam etmektedir. Tiirkiye’nin de finansal tablolarin hazirlanip sunulmasinda uluslararasi
uygulamalar1 kullanmaya baglamasi, yurtdisi yatirimeilarin bilgi ihtiyacini biiylik olgiide

karsilamig olacaktir®.

1.3.3. Muhasebe Standartlarinda Uluslararas1 Uyum

Uyumlagtirma (harmonisation); farkli iilkelerde faaliyet goOsteren isletmelerce
hazirlanan finansal raporlarin  karsilastirilabilirligini  artirmak amaciyla muhasebe
uygulamalari, muhasebe standartlar1 ve muhasebeye iliskin yasal diizenlemeler arasinda var

olan farkliliklarin azaltilmas: siireci olarak tanimlanabilir®”.

82 CIFTCI, Yavuz ve Alper ERSERIM, “Muhasebe Standartlarinda Uluslararas: Uyumlastirma Calismalari ve
Tiirkiye’deki Durumun Incelenmesi”, Uluslararas: Sermaye Hareketleri ve Gelismekte Olan Piyasalar
Sempozyumu, 24-27 Nisan 2008,
http://bandirma.balikesir.edu.tr/bildiriler/34 Yavuz_ Ciftci_Alper Erserim.doc, (Erisim Tarihi: 04.03.2009).

% AKDOGAN, Nalan ve Nejat TENKER, Finansal Tablolar ve Mali Analiz Teknikleri, 11. Baski, Gazi
Kitabevi, Ankara, 2007, s.19-21.

% AKDOGAN,Nalan ve Nejat TENKER, a.g.e., s.35.

% AKSOY, Tamer, “Finansal Muhasebe ve Raporlama Standartlarinda Uyumlastirma ve UMS/UFRS Bazinda
Kiiresel Muhasebe Standartlar1 Setine Yonelis Egilimi”, Mali Coziim Dergisi, S.71, 2005, s.185.
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Diger bir tamima gore uyumlastirma; her iilkede farklilagan ihtiyaglarin mantiksiz
catigmalara yol agmadan uyumlu hale gelmesine ve iilkelerin raporlama yapmalarina izin
vermektir. IFRS, IAS’nin uygulamalarina yonelik bir uyum hareketi siirecidir. Uyumlagtirma
stirecinin en sonunda homojenlik ve ayniligin oldugu asamada standartlasma durumu soz

konusu olacaktir®®.

Finansal raporlarin anlasilir, tutarli, tarafsiz ve karsilastirilabilir nitelikte sunulmasi, bu
raporlar1 kullanan kisi ve kurumlarin saglikli karar almalarinda 6nemli rol oynamaktadir.
Bunun saglanmasi i¢in, muhasebe ve raporlamanin belirlenmis yiiksek diizeyde ilke ve
standartlara uygun olarak yapilmasi ve iilke i¢cinde muhasebe uygulamalarindaki farkliliklarin

giderilmesi gereklidir®’.

Muhasebe standartlarinda uluslararast uyum c¢aligmalarina yo6n veren baslica
kurulusglar; Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB), Uluslararasi Muhasebeciler
Federasyonu (IFAC), Menkul Kiymetler Borsalari Uluslararas1 Orgiitii (I0SCO), Avrupa
Birligi (AB) ve Amerikan Finansal Muhasebe Standartlart Kurulu (FASB) olarak siralanabilir.

Uluslararas1 muhasebe standartlarina uyum konusunda iilkemizde Sermaye Piyasasi
Kurulu (SPK), Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), Sigorta ve Reasiirans
Sektoriine Yonelik Basbakanlik Hazine Miistesarligt ve Tiirkiye Muhasebe Standartlart
Kurulu (TMSK) ¢caligmalar yapmaktadir.

Muhasebe standartlarinda uluslararast uyumun faydalari {ic temel noktada

toplanmaktadir®®.

e Uyumlastirmanin en biiylik yarari, uluslararasi finansal bilgilerin karsilastirilmasidir.
Boyle bir karsilagtirma, yabanci finansal tablolarin giivenilirligi hakkindaki yanlis
anlamalar1 ortadan kaldirmaktadir. Boylece uluslararasi yatirimin akigi oniindeki en

onemli engel ortadan kalkmis olmaktadir.

% CANKAYA, Fikret, “Uluslararast Muhasebe Uyumunun Olgiilmesine Yénelik Bir Uygulama: Rusya, Cin ve
Tiirkiye Karsilastirmasi”, ZKU Sosyal Bilimler Dergisi, Cilt 3, S.6, 2007, 5.129.

7 CIFTCI, Yavuz ve Alper ERSERIM, a.g.m.,

% TOROSLU, M.Vefa, “Diinyada ve Tiirkiye’de Muhasebe Standartlarmin Gelisimi”, Yaklasim Dergisi, S.197,
2009, http://www.yaklasim.com/mevzuat/dergi/read frame.asp?file_name=20090514470.htm, (Erisim Tarihi:
07.05.2009).
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e Farkli finansal bilgilerin konsolide edilmesinden kaynaklanan zaman ve para israfi
onlenmis olur. Boylece farkli finansal bilgilerin, bir¢ok raporlarla degisik hukuk ve

uygulamalarin etkisini asmaya ¢alismasi ortadan kalkmais olur.

e Uyumlastirma; biitiin diinyadaki yerel ekonomik, hukuki ve sosyal seviyeyi miimkiin

oldugu en yiiksek diizeye ¢ikarma ve tutarli hale getirme amacindadir.
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IKINCI BOLUM
BORCLANMA MALIYETLERiI VE BORCLANMA MALIYETLERININ

MUHASEBELESTIRILMESI

Calismanin ikinci boliimiinde vergi mevzuatina ve standarda gore borglanma
maliyetleri ve bor¢lanma maliyetlerinin muhasebelestirilmesi aciklanacak; ayrica her iki

uygulamanin uyumlu ve farkli yonlerini ortaya koymak amaciyla karsilagtirma yapilacaktir.
2.1. TURK VERGI MEVZUATINA GORE BORCLANMA MALIYETLERI VE
MUHASEBELESTIRILMESI

Banka kredileri ile kisa/uzun vadeli bor¢lanmalara uygulanan faizler, bor¢lanmalarla
ilgili iskonto ve primlerin itfa paylari, yabanci para ile bor¢lanmalarda kur farki ve finansal
kiralamalara iligkin bor¢lanma maliyetleri TMS 23 No’lu Standarda gore bor¢lanma maliyeti
olarak kabul edilir. Vergi mevzuatinda ise faiz giderleri, kur farklar1 ve vade farklari

bor¢lanma maliyeti olarak ele alinir.

2.1.1. Tiirk Vergi Mevzuatina Gore Bor¢lanma Maliyetleri

Vergi mevzuatina gére bor¢clanma maliyetleri faiz giderleri, kur farklar1 ve vade
farklar1 basliklar1 altinda incelenir. Vergi uygulamalarinda varligin iktisap edildigi doneme
kadar olusan kur farki, vade farki ve faiz giderleri varligin maliyetine dahil edilmesi zorunlu
bir uygulama iken, varlik iktisap edildikten sonra olusan kur farki, vade farki, faiz giderleri

varligin maliyetine dahil edilir veya donem gideri olarak muhasebelestirilir.

2.1.1.1. Faiz Giderleri

163 Sayili VUK Tebligi’ne gore; kurulus (yatirim) donemine ait faiz giderlerinin
maddi duran varliklarin maliyetine eklenmesi zorunludur. Yatirim aktiflestirildikten sonra
isletme donemine ait yatirim ile ilgili faiz giderleri ise, i¢inde bulunulan yilda dogrudan gider

yazilacag gibi maddi duran varliklari maliyetine de eklenebilir®.

% YUKCU, Siileyman, M.Y1lmaz ICERLI ve Giilseh UGURLUEL, “TMS-23 Borglanma Maliyetlerinin
Muhasebesi-I1”, Yaklagim Dergisi, Say1:185, Mayis 2008, s.34.
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2.1.1.2. Kur Farklarn

Kur farki, bir iilke parasinin diger tlilke paralar1 karsisindaki degerinde meydana gelen

degisimi ifade eder’’.

238 Sira No’lu VUK Genel Tebligi’ne goére emtianin satin alinip isletme stoklarina
girdigi tarihe kadar olusan kur farklarinin maliyete intikal ettirilmesi zorunludur. Stoka kalan
emtia ile ilgili olarak daha sonra ortaya ¢ikacak kur farklarinin ise, ilgili bulunduklar: yillarda

gider yazilmasi veya maliyete intikal ettirilmesi miimkiin bulunmaktadir’'.

Doviz kredisi kullanilarak yurt disindan sabit kiymet ithal edilmesi sirasinda veya
sonradan bu kiymetlere iliskin borg taksitlerinin degerlemesi dolayisiyla ortaya c¢ikan kur
farklarindan, sabit kiymetin iktisap edildigi donem sonuna kadar olanlari, kirymetin maliyetine
eklenmesi zorunlu bulunmakta, ayni kiymetlerle ilgili olarak s6z konusu donemden sonra
ortaya ¢ikan kur farklarinin ise, ait olduklar1 yillarda dogrudan gider yazilmasi ya da maliyete

intikal ettirilerek amortisman konusu yapilmasi miimkiin bulunmaktadir’>.

2.1.1.3. Vade Farklan

Ister malin fatura bedeline dahil olsun, ister malin fatura bedelinde ayrica gdsterilsin
ve isterse sonradan fatura edilsin (mal alig tarihinde belli olmasi kosuluyla) vade farklar1 stok
maliyetine dahil edilir. Ancak, vade farkinin ait oldugu mal satilmigsa vade farki gider olarak

dikkate alinir”.

Maddi duran varlik degerlemesinde vade farklari; maddi duran varliklar kredi ile
iktisap edilmisse, bunlarin aktife alindiklar1 donemin sonuna kadar olusan finansman
giderlerinin maliyet bedeline dahil edilmesi gerekmektedir. Aktife almanin gergeklestigi
hesap doneminden sonra olusan finansman giderleri ise tercihe bagli olarak maliyet bedeline

ilave edilmekte veya gider olarak dikkate alimaktadir’®.

Vergi mevzuati yoniinden faiz, kur farki, vade farki giderleri asagidaki tabloda

Ozetlenmistir.

" CIFTCI, Yavuz ve Abdulkadir SAHIN,a.g.m., 5.36-37.

" ORTEN, Remzi ve Aydin KARAPINAR, a.g.e., s.97.

2 BEKLER, Muhittin, a.g.m, s.7.

> ORTEN, Remzi ve Aydin KARAPINAR, a.g.e., s.97.

7 AKYOL, Mehmet Emin, “Degerleme Islemlerinde Vade Farklar1”, Yaklasim Dergisi, S.195, Mart 2009,

http://www.yaklasim.com/mevzuat/dergi/s_word.asp, (Erisim Tarihi: 25.05.2009).
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Tablo 1. Vergi Mevzuat1 Yoniinden Faiz, Kur Farki, Vade Farki Giderleri”

FAIZ GIDERLERI KUR FARKI VADE FARKLARI GIDERI
GIDERLERI
Kurulus | Isletme Sabit Dénemden | Maddi duran | Aktife
donemine | donemine | y,ymetin sonra varhk alindiktan
ait faiz ait faiz o es < . .
giderleri giderleri 1kt.1sa.[u). ortaya deg.erlemesmde S(?.nrakl
edildigi cikan kur aktife donemden
donem farklan alindiklan sonra
sonuna donem sonuna
kadar kadar
VERGI Maliyete Dogrudan | Maliyet Dogrudan Maliyet Maliyet
dahil edilir. | gider bedeline dahil | gider yazilir | bedeline dahil | bedeline ilave
MEVZUATI yazilir veya | edilir. veya maliyet | edilir. edilir veya
maddi bedeline gider olarak
YONUNDEN duran ilave edilir. dikkate alinir.
varliklarin
maliyetine
eklenebilir.

Tablo1’ den anlagilacagi gibi, vergi mevzuati yoniinden faiz, kur farki, vade farki
giderleri aktife alindiklar1 donem sonuna kadar maliyet bedeline dahil edilir. Aktife alindiktan

sonraki donemden sonra, maliyet bedeline ilave edilir veya gider olarak dikkate alinir.

2.1.2. Tirk Vergi Mevzuatina Gore Bor¢lanma Maliyetlerinin Muhasebelestirilmesi
2.1.2.1. Faiz Giderleri ve Muhasebelestirilmesi

e Kurulus Donemine Ait Faiz Giderleri

163 Sayili VUK Tebligi’ne gore; kurulus (yatirirm) donemine ait faiz giderlerinin

maddi duran varliklarin maliyetine eklenmesi zorunludur. Bagka bir ifadeyle, duran varligin

P VUK m. 163 ve 238.
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aktiflestirildigi hesap donemi sonuna kadar 6denmek veya tahakkuk etmek suretiyle

kesinlesen faiz giderleri duran varligin maliyetine eklenmek zorundadir’®.

Ornek”’: A isletmesi B Bankasr’ndan 75.000 TL tutarinda 4 yil vadeli kredi
saglamigtir. Kredi X makinesinin alim1 ve montaj1 i¢in kullanilacaktir. So6z
konusu kredi i¢in kurulus (yatirim) donemine iligkin hesaplanan faiz

giderleri toplami 60.000 TL dir.

Coziim:

780 FINANSMAN GIDERLERI 60.000
400 BANKA KREDILERI 60.000
Faiz giderleri nedeni ile

258 YAPILMAKTA OLAN YATIRIMLAR 60.000
781 FINANSMAN GIDERLERI
YANSITMA 60.000

Faiz giderlerinin yatirim maliyetine yansitilmasi

Makinelerin satin alinmasi (alis bedeli, gimriik giderleri, tasima giderleri, sigorta giderleri,
montaj giderleri vs.) i¢in 250.000 TL harcandig1r varsayilirsa, montajin tamamlanmasi

durumunda 258 YAPILMAKTA OLAN YATIRIMLAR hesab1 kullanilir.

253 TESIS MAKINE VE CIHAZLAR 310.000
258 YAPILMAKTA OLAN
YATIRIMLAR 310.000

Yatirimin tamamlanmasi nedeni ile

" YUKCU, Siileyman, ICERLI, Yilmaz ve Giilseh UGURLUEL, “TMS-23 Borglanma Maliyetlerinin
Muhasebesi-117, a.g.m., s.34.
" BEKLER, Muhittin, a.g.m.
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e Isletme Dénemi Faiz Giderleri

Isletme donemine ait faiz giderleri ise, iginde bulunulan yilda dogrudan gider
yazilabilir ya da maddi duran varliklarin maliyetine eklenebilir. Faiz giderlerinin yatirim

maliyetine eklenmesi;

Yukaridaki 6rnegin devami olarak A isletmesinin isletme donemine iliskin faiz
giderlerinin 85.000 TL hesaplandig1 varsayilirsa, miikellef bu gideri yukarida da ifade edildigi
gibi iki sekilde muhasebelestirebilecektir:

Faiz giderinin donem gideri olarak kabul edilmesi;

780 FINANSMAN GIDERLERI 85.000
400 BANKA KREDILERI 85.000
Faiz giderleri nedeni ile

Faiz giderlerinin yatirim maliyetine eklenmesi,

780 FINANSMAN GIDERLERI 85.000
400 BANKA KREDILERI 85.000
Faiz giderleri nedeni ile

253 TESIS MAKINE VE CIHAZLAR 85.000
781 FINANSMAN GID. YANS. HS. 85.000
Faiz giderlerinin yatirim maliyetine yansitilmas1

2.1.2.2. Maddi Duran Varhklara iliskin Bor¢lanma Maliyetlerinin

Muhasebelestirilmesi

Maddi duran varliklar, satilmak iizere degil, igletme faaliyetlerinde kullanilmak
iizere edinilmektedir. Duran varliklar birden c¢ok yil kullanildiklarindan dolay1 bilango

aktifinin en 6nemli 6gesidir.
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Maddi duran varliklar Tekdiizen Hesap Plani’nda asagidaki hesaplarda izlenmektedir:
-Arazi ve arsalar
-Yer alt1 ve yeriistii diizenleri
- Binalar
- Tesis, makine ve cihazlar
- Tasitlar
- Demirbaslar
- Diger maddi duran varliklar
- Birikmig amortismanlar (-)
- Yapilmakta olan yatirimlar,

Bos arazi ve arsalar disinda kalanlarin faydali 6miirleri Vergi Usul Kanunu’nun 314.
maddesine gore sinirlidir. Bos arazi ve arsalar amortismana tabi degilken bunlar disinda kalan
varliklar i¢in amortisman ayrilmaktadir. Duran varliklarin maliyet bedelleri, VUK 270.

maddesine gore alisa iligkin giderlerden ve alig bedelinden olugmaktadir.

Maddi duran varlik edinimi sonucunda ortaya ¢ikan kur farki, faiz giderleri Vergi Usul

Kanunu’nun 280 ve 285. maddesine gore maliyet ile iliskilendirilir.

e Maddi Duran Varliklarin Yurtdisindan ithalati Sirasinda ve Aktiflestirilme Tarihine
Kadar Ortaya Cikan Kur Farklari

Vergi Usul Kanunu hiikiimleri uyarinca yatirimlarin finansmaninda kullanilan
kredilere iligkin faiz giderleri ile yurt disindan doviz kredisiyle maddi duran varlik ithal
edilmesi nedeniyle ortaya ¢ikan kur farklarinin, yatirnmin yapildigi déneme ait olanlarin
maddi duran varliklarla birlikte amortisman yoluyla itfa edilmek {izere yatirrm maliyetine

eklenmesi gerekmektedir.
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e Yurtdisindan ithal Edilen Maddi Duran Varligin Aktiflestirilmesinden Sonra Ortaya
Cikan Kur Farklari

Isletme aktiflestirme déneminden sonra olusacak kur farki ve faiz giderlerinin
muhasebelestirilmesinde ilgili bulunduklar1 yillarda dogrudan gider yazilmasi ya da maliyete

intikal ettirilmek suretiyle amortismana tabi tutulmasi ihtiyari birakilmustir’®.

Ornek: A isletmesi uzun vadeli doviz kredisi kullanarak X makinesini varliklarina
dahil etmistir. Makinenin iktisap edildigi donem sonuna kadar olusan kur

farki toplam1 60.000 YTL dir.

Coziim:

780 FINANSMAN GIDERLERI 60.000
400 BANKA KREDILERI 60.000
Kur farki nedeni ile

253 TESIS MAKINE VE CIHAZLAR 60.000
781 FIN. GID. YANS. HS.
Kur farkinin makinenin maliyetine yansitilmasi 60.000

2.1.2.3. Stoklara iliskin Bor¢lanma Maliyetlerinin Muhasebelestirilmesi

Stoklar, isletmelerin ticaretini yapmak icin edindigi veya irettigi iktisadi kiymetlerin
donem sonu itibariyle heniiz satilmamis kismu ile heniiz {iretime sevk edilmemis ilk madde ve
malzemelerden olusmaktadir. Isletme stoklari, her an satilabilecek veya iiretime verilebilecek

kiymetlerden olustugundan bilangoda donen varliklar i¢inde yer alir.

Stoklar Tekdiizen Hesap Plani’nda asagidaki gibidir:

[k Madde ve Malzeme,

- Yar1 Mamuller- Uretim,

Mamuller,

Ticari Mallar,

B IBIS, Cemal ve Digerleri, Secilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar;, ISMMMO Yayimnlar1, 2. Baski,
Istanbul, 2009, s.84.
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- Diger Stoklar,
- Stok Deger Diisiikliigi Karsilig (-),
- Verilen Siparis Avanslart.

VUK’da stoklarin degerlemesi maliyet esasma gore yapilmaktadir’”. VUK 267.
maddesine gore malin degerleme giiniindeki satis bedeli %10 oraninda diisiikliik gdsterirse bu
durumda maliyet bedeli yerine emsal bedel kullanilir.

e Yurtici Borclanmalardan Kaynaklanan Borclanma Malivetlerinin
Mubhasebelestirilmesi

Bu hiikme gore, isletmelerin finansman amaciyla bankalar ve benzeri kurumlardan
sagladiklar1 kredilerin faiz ve benzeri giderlerinden olusan bor¢clanma maliyetlerinden donem
sonunda stoklara pay vermeleri zorunlu degildir. Tebligde, isletmelere konu ile ilgili iki
secenek taninmistir. Burada isletmeler, ya genel bor¢clanma maliyetlerinden stoklarla ilgili
kismi1 stok maliyetlerine ekleyerek aktiflestirirler, ya da genel bor¢lanma maliyetlerinin

stoklarla iliskisini dikkate almadan tamamin1 donem gideri olarak muhasebelestirirler®.

e Doviz Kredilerinden Kaynaklanan Borclanma Maliyetlerinin Muhasebelestirilmesi

Doéviz kredilerinden kaynaklanan bor¢lanma maliyetleri, stok kalemlerinin elde
edilmesi ve muhasebelestirilmesi tarihine kadar olan donem ve stok kalemlerinin
muhasebelestirilme tarihinden sonraki doneme iliskin kur farklar1 olmak iizere iki gruba

ayrilir.

a) Stok Kalemlerinin Flde Edilmesi ve Muhasebelestirilmesi Tarihine Kadar Olan

Doneme Iliskin Kur Farklari: Ulkemiz vergi uygulamalarinda stoklarla ilgili olusan

kur farklarinin, stoklarin isletme aktifine dahil edildigi tarihe kadar olusan kisminin

stok maliyetine dahil edilmesi zorunlu bir uygulamadir.

b) Stok Kalemlerinin Muhasebelestirilme Tarihinden Sonraki Doneme Iliskin Kur

Farklar1 : Muhasebelestirilme tarihinden sonraki doneme iliskin kur farklarinin stok

" AKBULUT, Yildiz Ozerhan, “Vergi Usul Kanunundaki Degerleme Hiikiimlerinin Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 Kapsaminda Degerlendirilmesi”, Muhasebe Bilim Diinyas1 Dergisi, Cilt: 10, S:1,
2008, s.24.

% BEKLER, Muhittin, a.g.m.,
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maliyetine dahil edilmesi ya da gider olarak kaydedilmesi se¢imlik hak olarak

brrakilmigtir®'.

2.2. TMS 23 NO’LU STANDARDA GORE BORCLANMA MALIYETLERI VE
MUHASEBELESTIRILMESI

TMS 23 No’lu standartta bor¢lanma maliyetlerinin kapsamina, muhasebelestirme

yontemlerine ve muhasebelestirmede kullanilan 6zel durumlara yer verilmektedir.

2.2.1. TMS 23 No’lu Standarda Gore Bor¢clanma Maliyetleri

Standarda gore bor¢lanma maliyetleri; banka kredileri ile kisa/uzun vadeli
bor¢lanmalara uygulanan faizler, bor¢lanmalarla ilgili iskonto ve primlerin itfa paylari,
yabanci para ile bor¢lanmalarda kur farki ve finansal kiralamalara iliskin bor¢lanma

maliyetleri olarak siralanmaktadir.

2.2.1.1. Banka Kredileri ile Kisa/Uzun Vadeli Bor¢lanmalara Uygulanan Faizler

Isletmeler, 6zkaynaklarmin yetersiz oldugu durumda bor¢lanma yolunu tercih eder.
Borglanma yollarindan biri de banka kredileridir. Aldiklar1 kredileri faizi ile beraber geri

0demek zorundadir.

Sermaye yapisi kararlar1 her isletme icin 6nem tasir. Bu 6nem isletmelerde getiriyi en
yiiksek tutara c¢ikarma ihtiyacindan ve kararlarin isletmelerin rekabet ortamindaki giicii
tizerindeki etkisinden kaynaklanmaktadir. Bor¢lanma da sermaye yapisi kararlarinda 6nemli
bir paya sahiptir. Isletmeler biiyiik ya da kii¢iik miktarlarda bor¢ kullanabilirler®. Finansal
tablo ilkelerine gore kisa vadeli borglanma; isletmelerin en fazla bir yil igerisinde
Odeyecekleri borglardir. Uzun vadeli borglanma ise; isletmelerin bir yildan fazla vadede

odeyecekleri borglardir.

2.2.1.2. Bor¢lanmalarla flgili iskonto ve Primlerin itfa Paylar

Menkul Kiymetler Thra¢ Farklar1 Hesabi, nominal degerinin altinda bir degerle, baska
bir ifadeyle iskontolu olarak ¢ikarilan menkul kiymetlerin nominal degeri ile menkul kiymeti
alan kigiden tahsil edilen tutar arasindaki farkin kaydedilmesi ve bu farklarin gidere
doniismesine kadar bekletilmesi i¢in agilir. BOylece isletme tarafindan ¢ikarilmis menkul

kiymetlerin kayitlarda tedaviilde bulunan tutarlar ile goriinmesi saglanmakta, ayn1 zamanda

*! CIFTCI, Yavuz ve Abdulkadir SAHIN, a.gm., s.43. . .
82 DEMIR, Defne, “Firmalarin Bor¢lanma Yapilarinin Aktif Karliliklarina Etkisi ve IMKB’de Islem Goren
Firmalar Uzerinde Bir Arastirma”, Mali C6ziim Dergisi, S.75, 2006, s.93.
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bilangoda bu hesaptaki tutarlarin finansal bor¢lar toplamindan indirim bigiminde gosterilmesi

suretiyle bilanco giiniinde toplam finansal borcun net tutar1 sergilenmektedir®’.

Nominal degerin altinda ihra¢ edilen tahvil ve senetlerin olumsuz ihra¢ farklari da
borglanma maliyeti olarak kabul edilir. Menkul Kiymetler ihra¢ Farklar1 Hesabi, menkul
kiymetlerin degerlerinin altinda baska bir ifadeyle iskontolu olarak satilmasi sonucu olusan
bor¢lanma maliyetlerinin izlendigi ve bu giderlerin ¢ikarilan menkul kiymetin siiresine gore

ertelenen kismim gosterir™.

2.2.1.3. Yabanci Para ile Bor¢clanmalarda Kur Farklan

Doviz kuru, iki para biriminin degisim oranidir. Kur farki ise, bir para birimindeki

belirli bir tutarin diger bir para birimine farkli kurlardan ¢evrilmesinden kaynaklanan farktir®.

Yabanci para cinsinden iglemler sonucunda olusan kur farklari, genel kural olarak
kazang ya da zarar olarak donemin gelir tablosunda raporlanir. Yabanci paraya dayali
varliklarda kur farkindan artis kéra, azalislar zarara neden olurken; kaynaklarda artiglar zarara,
azalislar kara neden olmaktadir. islem gergeklestigi hesap doneminde sonuglaniyor ise, tiim
kur farki ayn1 donemde muhasebelestirilir. Ancak, islem izleyen bir muhasebe déneminde

kapaniyorsa, kapanma tarihine kadar her bir donemde olusan kur farki ilgili oldugu dénemde

dikkate alimir®®.
2.2.1.4. Finansal Kiralamalara iliskin Bor¢clanma Maliyetleri

Finansal kiralama, bir varligin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan her tiirlii risk
ve yararlarin devredildigi s6zlesmedir. Sozlesme siiresi sonunda, miilkiyet devredilebilir veya

devredilmeyebilir®’.

TMS 17’ye gore, bir kiralama sozlesmesi veya taahhiit, kiralama sdézlesmesinin
baslangici ile kiralama siiresinin baslangici arasindaki donemde, kiralanan varligin insa veya
satin alma maliyetlerinde ya da genel fiyat diizeyi gibi diger her tiirlii maliyet veya deger
Olciilerinde veya kiraya verenin finansman maliyetindeki degisikliklere gore ilgili kira

O0demelerinin diizeltilmesi kosulunu igerebilir. S6z konusu durumda, bu Standardin

% AKDOGAN, Nalan ve Orhan SEVILENGUL, Tekdiizen Muhasebe Sistemi Uygulamasi, Gazi Kitabevi,
Ankara, 2007, s.411.

¥ TOROSLU, M.Vefa, a.g.m.,

8 TMS 21, Par.8., http://www.tmsk.org.tr, (Erisim Tarihi: 12.04.2009)

CIFTCI, Yavuz ve Abdulkadir SAHIN, “TMS 21°e Gore Kur Farklarmin Muhasebelestirilmesi ve Vergi
Uygulamalar1 Karsisindaki Durumun Incelenmesi”, Finans Politik ve Ekonomik Yorumlar, 2008, Cilt: 45,
S:516, s.41.

¥ TMS 17, Par. 4., www. tmsk.org.tr., (Erisim Tarihi: 17.05.2009).
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uygulanmas1 agisindan, ilgili degisikliklerin kiralama s6zlesmesinin baslangicinda olustugu

kabul edilir®®.

2.2.2. TMS 23 Standardinin Amaci ve Kapsam

Teblige gore standardin amaci, “TMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri (TMS 23)
Standardinin yiirtirliige konulmasidir. Teblig hiikiimlerini Tirkiye Muhasebe Standartlari

Kurulu (TMSK) yiiriitiir.”” ifadesiyle belirtilmistir.

Standardin temel ilkesine gore; bir 6zellikli varligin elde edilmesi, insaas1 veya liretimi
ile dogrudan iligkilendirilebilen bor¢lanma maliyetleri bu varligin maliyetinin bir parcasini

olusturur. Diger bor¢lanma maliyetleri gider olarak muhasebelestirilir.

Standartta bor¢lanma maliyetleri, 6zellikli varliklar, geri kazanilabilir deger, net

gercege uygun deger ve kullanim degeri tanimlarina yer verilmistir.

Borclanma Maliyetleri: Bir isletme tarafindan yapilan borg¢lanmalarla ilgili olarak

katlanilan faiz ve diger giderlerdir. Bu 6l¢ii, kavramsal ¢er¢evede belirtilmis olan dort temel

degerleme esasindan cari maliyet esasina karsilik gelmektedir®’.

Borglanma maliyetleri arasinda asagidakiler sayilabilir™:

a) “TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” Standardinda

tanimlanan etkin faiz oran1 yontemi kullanilarak hesaplanan faiz gideri’’,

b) Borg¢lanmalarla ilgili iskonto ve primlerin itfa paylari,
c) Borg sozlesmeleri ile ilgili olarak olusan diger maliyetlerin itfa paylari,
d) “TMS 17 Kiralama islemleri” Standardi uyarinca finansal tablolara yansitilan

finansal kiralamalara iliskin bor¢lanma maliyetleri ve

e) Yabanci para ile bor¢lanmalarda, faiz maliyetleri ile ilgili diizeltme olarak

dikkate alindiklar1 6l¢iide olmak iizere, kur farklari.

Ozellikli Varliklar: Amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilebilmesi

zorunlu olarak uzun bir siireyi gerektiren varliklardir.

8 TMS 17, Par. 5.

% TMS 23, Paragraf. 5, Bor¢lanma Maliyetlerine iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi (TMS 23) Hakkinda
Teblig Sira No: 46, http://www.tmsk.org.tr., (Erisim Tarihi: 10.04.2009)

% TMS 23, Par. 6.

o' TMSK, “ TMS/TFRS 2009 ”, TMSK Yayinlari, http://www.tmsk.org.tr, (Erisim Tarihi: 01.08.2009).
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Standartta, 6zellikli varliklara iliskin 6rnekler agagidaki gibidir;

Stoklar,

- Imalat tesisleri,

- Enerji liretim tesislerti,

- Maddi olmayan duran varliklar,
- Yatirim amaglh gayrimenkuller.

Standartta 6zellikli varlik kapsaminda yer almayan varliklara iliskin 6rnekler asagidaki
gibidir;

e Diger yatirnmlar

e Finansal varliklar ve kisa siire igerisinde iiretilen veya imal edilen stoklar 6zellikli
varlik degildir. Ornegin®*; kola iiretimi yalnizca birkag giinii almaktadir. Bu baglamda,
kola ©Ozellikli varlik olarak degerlendirilemez. (Uretimi igin uzun siire
gerektirmediginden)

e FElde edildiklerinde amaclanan kullanima veya satisa hazir hale gelen varliklarda
ozellikli varlik degildir. Ornegin®: Bir bagka isletmeden satin alman ve faaliyette olan

bir GSM sebekesi veya bir toptancinin satin aldig1 tiim iiriinler satisa hazir durumda

oldugu icin 6zellikli varlik statiisiinde degildir.

Geri Kazanilabilir Deger: Bir varligin net ger¢ege uygun deger (fair value less costs)

ile kullanim degerinden (value in use) yiiksek olanidir.

Net Gercege Uygun Deger: Bilgili ve istekli taraflar arasinda, herhangi bir iliskiden

etkilenmeyecek sartlar altinda bir varligin satisindan elde edilebilecek tutardan elden ¢ikarma

maliyetlerinin diisiilmesiyle bulunan tutardir.

%2 YUKCU, Siileyman, M.Y1lmaz ICERLI ve Giilseh UGURLUEL, “TMS-23 Borglanma Maliyetlerinin
Mubhasebesi-1”, Yaklagim Dergisi, Say1:184, Nisan 2008, s.34.

% YUKCU, Siileyman, M.Y1lmaz ICERLI ve Giilseh UGURLUEL, “TMS-23 Borglanma Maliyetlerinin
Muhasebesi-1”, a.g.m., s.34.
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Kullanim Degeri: Bir varligin veya nakit yaratan birimin, satis maliyetleri diisiilmiis

gercege uygun degeri ile kullanim degerinden yiiksek olanidir.

Isletmeler, borglanma maliyetlerinin muhasebelestirilmesinde bu Standard1 uygularlar.
Bor¢ olarak siniflandirilmayan, imtiyazli hisseler dahil, 6zkaynaklarin gerceklesen veya

tahmini maliyetleri ile ilgili konular bu Standardin kapsaminda degildir™.

Isletmelerce asagidaki varliklarin elde edilmesi, insaas1 veya iiretimi ile dogrudan

iliskilendirilebilen bor¢lanma maliyetleri ile ilgili olarak bu Standardin uygulanmasi gerekli

degildir”:
e Gergege uygun degeri iizerinden Ol¢iilen bir 6zellikli varlik, 6rnegin bir canli varlik,

e (Cok miktarda ve tekrarlanarak imal edilen veya liretilen stoklar.

2.2.3. TMS 23’e Gore Muhasebelestirme Yontem ve Siireci

TMS 23’tin 6nceki halinde, bor¢lanma maliyetlerinin muhasebelestirme yontemleri
temel ve alternatif olmak tizere ikiye ayrilmaktaydi. TMSK, IASB’a paralel olarak yaptig
degisiklikle ana (temel) yontemi tamamen kaldirmistir. Buna gore, alternatif yontem

bor¢lanma maliyetlerinin muhasebelestirilmesinde tek yontem haline gelmistir.

Uluslararas1t Muhasebe Standartlari’nda uyum saglamak amaciyla Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (TMSK), Uluslararasi Muhasebe Standartlari’nin birebir ¢evirisini
yapmaktadir.

Bor¢lanma maliyetleri Standard: ilk kez 25988 Sayili Resmi Gazete’de 09.11.2005
tarthinde yayimlanmigtir. Tirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (TMSK), Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK) paralelinde Borglanma Maliyetleri Standardinda
yaptig1 yeni diizenlemeyi 15.07.2007 tarihinde 26583 Sayili Resmi Gazete’de yayimlamistir.
Standart son olarak, 28.11.2008 tarihinde 27068 Sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 114

No’lu Teblig’le giincellenmistir.

Standartlar Kurulu TAS 23’de degisiklik yapmak i¢in Eyliil 2006 tarihinde bir
degisiklik teklifi hazirlamis ve goriise sunmustur. Standarttaki en onemli degisiklik, ana

yontem ve alternatif yontem ayrimindan vazgec¢ilmesidir. Standart teklifi, mevcut standarttaki

% TMS 23, Par. 2-3.
9 TMS 23, Par.4.
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ana yontemi tamamen kaldirmistir. Alternatif yontem ise, bor¢lanma maliyetlerinin
muhasebelestirilmesinde tek uygulama haline getirilmistir. Buna gore bor¢lanma maliyetinin
raporlanmast su sekilde agiklanmaktadir: “Bir isletme, nitelikli bir varligin alimi, insas1 veya
tiretim ile dogrudan iligkili olan bor¢lanma maliyetlerini bu varligin maliyetinin bir pargasi
olarak aktiflestirir. Isletme, diger bor¢lanma maliyetlerini meydana geldigi dénemde gider

olarak raporlar ”*°.

IASC 1973 yilinda c¢esitli iilkelerdeki muhasebe oOrgiitlerinin anlagsmasi sonucu
kurulmustur. 2000 yilinda Londra’da TASB, TASC’nin tiim sorumluluklarini {istlenerek
muhasebe standartlar1 hazirlama ve yayimlama amaciyla kurulmustur. Buna gore IASC’in
2000 yilna kadar yayimlamis oldugu standartlar UMS olarak adlandirilirken, 2001 yilindan
sonra [ASB tarafindan yiiriirliige konulan standartlar UFRS (IFRS) adi altinda yeni kodla

adlandirilmustir.

09.07.2009 tarihinde IASB, KOBI (SMEs) Muhasebe Standartlarini yayrmlamistir.
Standarda gore, Kiiciik ve orta boy isletmeler su sekilde agiklanmaktadir”’;

a) Kamusal sorumluluklar1 yoktur.

b) Dis kullanicilar i¢in genel amach finansal tablo yayimlanir. Is yonetimine dahil
olmayan sahipler, var olan ve potansiyel kredi verenler, kredi derecelendirme

kuruluslar1 dig kullanicilara 6rnek olarak verilebilir.

Yasa ve yargi diizenlemeleri IFRS’nin halka kars1 sorumlu kullanicilar tarafindan
kullanilmasina izin verse bile halka karsi finansal yonden sorumlu isletmelerin finansal

tablolar1 KOBI i¢in olan IFRS ile uyumlu olmayabilir.

KOBI Muhasebe Standartlari’'nda Borglanma Maliyetleri'ne 25. Béliimde yer
verilmistir. Standarda goére bor¢clanma maliyetleri; faiz ve isletmenin borg¢landigi fonlardan

kaynaklanan maliyetler olarak tanimlanir. Borglanma maliyetleri asagidaki maddeleri igerir’:

a) Faiz maliyetleri 11. Boliim Temel Finansal Araglar’ da yer alan etkin faiz metodu

kullanilarak hesaplanir.

% ORTEN, Remzi, Hasan KAVAL ve Aydin KARAPINAR, a.g.e., 5.383.

T TASB, “IFRS for Small and Medium-Sized Entities (SMEs)”, s.10, 2009, http://go.iasb.org/IFRSforSMEs ,
(Erisim: Tarihi: 04.08.2009).

% IASB, IFRS for Small and Medium-Sized Entities (SMEs), a.g.m., s.151.
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Finansal arag: Bir isletme icin finansal varlik ve diger bir isletme i¢in finansal

ylikiimliiliik veya 6zsermaye araci olusturan bir s6zlesmedir.

b) Finansal kiralama ile ilgili olan finansman 6demeleri 20. Bolim (Kiralama) ile

uyumlu olarak kaydedilir.

c) Doviz borglanmalarindan kaynaklanan kur farkliliklar1 faiz maliyetlerinde

diizeltme olarak goriiliir.

KOBI Muhasebe Standartlari'na gore, bir isletme biitiin bor¢glanma maliyetlerini kar
veya zarar i¢eren bir harcama olarak meydana geldikleri donemde muhasebelestirir. 23 No’lu
Borg¢lanma Maliyetleri Standardinda ise, bor¢lanma maliyetlerinin muhasebelestirilmesi daha
ayrintilidir. Buna gore; isletmelerce, bir 6zellikli varligin elde edilmesi, insaas1 veya iiretimi
ile dogrudan iliskilendirilebilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili 6zellikli varligin maliyetinin bir
parcast olarak aktiflestirilir. Isletmeler, diger bor¢lanma maliyetlerini olustuklar1 dénemde
gider olarak muhasebelestirirler. Buradan goriilmektedir ki, KOBI Muhasebe Standartlari’nda,
ozellikli varlik ayirimi dikkate alinmaksizin biitiin bor¢lanma maliyetlerinin donem gideri

olarak muhasebelestirilmesi benimsenmistir.

2.2.3.1. Aktiflestirilecek Bor¢clanma Maliyetlerinin Hesaplanmasinda
Ozel Durumlar

Aktiflestirilecek bor¢lanma maliyetlerinin hesaplanmasinda aktiflestirme orant,
aktiflestirme sinir1 kullanilir. Bunlarin yaninda o6zellikli varligin defter degerinin geri
kazanilabilir tutarin1 asan kismu, 6zel olarak 6zellikli varlik elde etmek i¢in yapilan bor¢lanma

maliyetlerinin aktiflestirilmesi 6zel durum i¢inde yer almaktadir.

Aktiflestirme Orani

Bir isletmenin genel amagh olarak bor¢landigi fonlarin bir kisminin, bir 6zellikli
varligin finansmani ic¢in kullanildigi durumlarda; aktiflestirilebilecek borg¢lanma maliyeti
tutar, ilgili varliga iligskin yapilan harcamalara uygulanacak bir aktiflestirme orani yardimu ile
belirlenir. Bu aktiflestirme orani, 6zellikli varlik alimina yonelik yapilmis bor¢lanmalar hari¢
olmak Tizere, isletmenin ilgili donem siiresince mevcut tiim borglarina iliskin bor¢lanma
maliyetlerinin agirliklt ortalamasidir. Bir dénem boyunca aktiflestirilen borglanma

maliyetlerinin tutari, ilgili dsnem boyunca olusan bor¢lanma maliyetleri tutarini asamaz””.

% TMS 23, Par. 14.
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Ortalama Borg. Maliyeti oran1 = (kredilxkredil faiz orani)+(kredi2xkredi2 faiz orani)

Kredil+kredi2

Aktiflestirilecek bor¢lanma maliyeti = varliga iliskin yapilan harcamalar x

aktiflestirme orani

Ornek: Bir insaat isletmesi kat karsilig1 arsa alarak daire insaa etmektedir. Isletme
1.6.2006 tarihinde 20 dairelik bir binanin insaatina baslamistir. Isletmenin bu
proje disinda devam eden iki projesi daha bulunmaktadir. Isletme, 2006
yilinda, projelerin finansmani i¢in ¢esitli vadelerde krediler kullanmistir. Bu

kredilere iliskin bilgiler asagidaki gibidir'®;

Banka Tutar Faiz Oran1
A bankas1 40.000 TL %30
B bankasi 30.000 TL %20

Bor¢lanma maliyetlerinin agirlikli ortalamasi= | 40.000TL x 0.30 + 30.000TL x 0.20

40.000TL + 30.000 TL

=0.2571

Borglanma maliyetlerinden pay alacak ortalama harcama tutari= 40.000TL+30.000

2

=35.000 TL

100 ORTEN, Remzi, KAVAL, Hasan ve Aydm KARAPINAR, Tiirkiye Muhasebe — Finansal Raporlama
Standartlar1 (TMS — TFRS), Gazi Kitabevi, Ankara, 2008, s.377.
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Aktiflestirilecek bor¢lanma maliyeti = 35.000 x 0.2571 = 8998.5

Aktiflestirilecek tutar1 8998.5 TL dir.

Ornek: A isletmesinin bankalardan aldig: kredi tutarlar1 ve faiz oranlar1 tablodaki

gibidir:
Banka Kredi tutari Faiz oranlari
X 200.000 % 10
Y 300.000 % 20
Z 400.000 % 30

Coziim: A isletmesi kredilerin 100.000 TL’lik kismini iiretim tesisleri inga etmek igin

kullanmustr.

Aktiflestirme oran1 = 200.000 X % 10 + 300.000 X %20 + 400.000 X % 30

900.000

=% 22

Aktiflestirilecek bor¢lanma maliyeti = 100.000 X % 22

=22.000

Baz1 durumlarda bor¢lanma maliyetlerinin agirlikli ortalamasi hesaplanirken hem ana

ortaklik hem de bagl ortakliklarin borg¢lanma tutarlar dikkate alinir. Diger durumlarda, bagl
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ortakliklarin her birinin kendi bor¢lanmalarina iliskin agirlikli ortalama borglanma maliyetini

kullanmalar1 daha uygundur'®".
Aktiflestirme Siniri

Ozellikli varliklarla ilgili olarak aktiflestirilen bor¢lanma maliyetlerinin toplam tutari,

o donemde bu varliklar i¢in yiiklenilen bor¢lanma maliyetlerinin tutarini asamaz.

Ornek: Isletme bir donemde toplam 81.000 TL borg¢lanma maliyetine katlanmustir.
Kullanilan kredilerin tiimii bir {iretim tesisi i¢in kullanilmis olsa bile iiretim
tesisinin maliyetine ancak 81.000 TL’lik bor¢lanma maliyeti yiikleyebilir.

Daha fazla bir bor¢lanma maliyeti yiiklenmemelidir'**.

Ozellikli Varhgin Defter Degerinin Geri Kazamlabilir Tutarim Asan Kism

Bir ozellikli varligin defter degeri veya beklenen nihai maliyeti, geri kazanilabilir
tutarin1 veya net gergeklesebilir degerini asarsa; ilgili varligin defter degeri, diger Tiirkiye
Muhasebe Standartlari’na uygun olarak azaltilir veya tamamen kayitlardan silinir. Belli
durumlarda, azaltilan veya kayittan silinen tutarlar, diger Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na
uygun olarak yeniden kayitlara almnir'®.

Ozel Olarak Ozellikli Varlik Elde Etmek I¢in Yapilan Bor¢lanma Maliyetlerinin
Aktiflestirilmesi

Bir isletme bir 6zellikli varligin edinilmesi amaciyla 6zellikle bor¢lanmis ise, bu
durumda aktiflestirilecek bor¢lanma maliyeti tutari; ilgili donem boyunca s6z konusu
bor¢clanmaya iligkin olusan bor¢lanma maliyetlerinden, s6z konusu fonlarin gecici olarak

nemalandirilmas ile saglanan gelirlerin diisiilmesi suretiyle belirler'**.

Aktiflestirilecek tutar asagidaki gibi hesaplanmaktadir:'®

Donem boyunca s6z konusu borglanmaya iliskin olusan bor¢lanma maliyetleri XX

S6z konusu fonlarin gegici olarak nemalandirilmasi ile saglanan gelirler XX)
Aktiflestirilecek bor¢glanma maliyeti tutar XX

"' TMS 23, Par.5.

12 y(UKCU, Siileyman, ICERLI, Yilmaz ve Giilsah UGURLUEL, “TMS-23 Bor¢lanma Maliyetlerinin
Muhasebesi-I17, a.g.m., 5.29.

19 TMS 23, Par.16.

1% TMS 23, Par.12.

1SAKBULUT, Yildiz Ozerhan, “TMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri”,
http://www.serberkerymm.com/web/egitim/TMS 23 BOR%C3%87LANMA_MAL%C4%B0YETLER%C4
%B0.ppt#256,1, TMS 23 BORCLANMA MALIYETLERI, (Erisim Tarihi: 11.06.2009).
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Ornek: Umut Limited Sirketi yeni bir iiretim hattinin yapilmasina baslamistir. S6z
konusu iiretim hattinin 6zellikli varlik niteliginde olup 2 yil igerisinde
tamamlanmas1 6ngoriilmiistiir. Uretim hattinin maliyeti 100.000 TL olup
banka kredisi ile finanse edilecektir. Bunun i¢in ABC Bankasindan yillik %
20 faizli, 2 y1l vadeli yatirim kredisi kullanilmistir. Birinci yilin sonunda faiz
O0demesi, ikinci yilin sonunda faiz ve anapara édemesi yapilacaktir. Birinci
yil atil durumda olan 50.000 TL vadeli mevduat olarak degerlendirilmis ve

toplam 6.000 TL faiz geliri elde edilmistir'®.

Coziim: Uretim hatti 6zellikli varlik oldugundan kullanilan kredinin faizlerinin
aktiflestirilerek iiretim hattinin maliyetine eklenmesi gerekmektedir. Ancak
iiretim hattinin yapimi i¢in kullanilan kredinin nemalandirilmasindan elde
edilen gelirin aktiflestirilecek faiz tutarindan diisiilmesi gerekmektedir. Buna

gore aktiflestirilmesi gereken tutar agagidaki sekilde hesaplanir.

100.000 X % 20 = 20.000 1. y1l faizi

100.000 X %20 = +20.000 2. y1l faizi
40.000 Toplam faiz gideri
(6.000) Mevduat faiz geliri

34.000 Aktiflestirilecek bor¢lanma maliyeti tutari

2.2.3.2. Borclanma Maliyetlerinin Aktiflestirilmesi

Bir 6zellikli varligin elde edilmesi, insaasi veya iiretimi ile dogrudan iligkilendirilebilen
bor¢lanma maliyetleri, ozellikli varlikla iligkili harcamalarin hi¢ yapilmamis olmasi
durumunda ortaya ¢ikmayacak bor¢lanma maliyetleridir. Bir igsletme, miinhasiran bir 6zellikli
varligin elde edilmesi amaci ile bor¢lanmissa, o varlikla ilgili olan bor¢clanma maliyetleri

kolaylikla belirlenebilir'”’.

Bir igletme bir 6zellikli varligin edinilmesi amaciyla 6zellikle bor¢lanmis ise, bu durumda

aktiflestirilecek bor¢lanma maliyeti tutarini; ilgili donem boyunca s6z konusu bor¢lanmaya

106 TOROSLU, Vefa, “TMS 23 Borg¢lanma Maliyetleri”, Yaklagim Dergisi, Haziran 2009, S.198,
http://www.yaklasim.com, (Erisim Tarihi: 03.06.2009).
197 TMSK, Par.10.

47



iligkin olugan bor¢lanma maliyetlerinden, s6z konusu fonlarin gegici olarak nemalandirilmasi

ile saglanan gelirlerin diisiilmesi suretiyle belirler'*®.

Ornek: Umut Limited Sirketi bir alisveris merkezinin yapimina baslamis ve insaatin 4
yil igerisinde tamamlanmast Ongoriilmistiir. Sirket insaatin Onemli bir
kismin1 6zkaynaklari ile finanse edecektir. Eksik kalan kisim i¢in ise ingaatin
baslangicinda yillik % 15 faizli 300.000 TL tutarinda tahvil ihra¢ etmistir.
Tahvilin faizleri yillik olarak anaparasi ise dordiincii yilin sonunda
Odenecektir. Tahvillerin satisin1 gergeklestirecek araci kurulusa % 1 oraninda
komisyon ddenmistir'®.

Yillik faiz: 300.000 x % 15 =45.000
Komisyon bedeli = 300.000 x % 1 =3.000
Thra¢ maliyeti (y1llik) = 3.000 / 4 = 750

Aktiflestirilecek bor¢lanma maliyeti tutar1 = 45.750

Coziim:

Tahvil ihrag¢ edilmesi durumunda kayitlar agagidaki gibidir:

102 BANKALAR 300.000
405 CIKARILMIS TAHVILLER 300.000
Cikarilmis tahvillerin kayd1

408 MENKUL KIYMETLER IHRAC FARKI |3.000
102 BANKALAR 3.000
Tahvil ihrag¢ giderinin kayd1

1% TMS 23, Par. 12.
19 TOROSLU, Vefa, a.g.m.,
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308 MENKUL KIYMETLER IHRAC FARKI
408 MENKUL KIYMETLER IHRAC
FARKI
Tahvil ihrag giderinin kisa vadeli hesaba
aktarilmasi

258 YAPILMAKTA OLAN YATIRIMLAR
308 MENKUL KIYMETLER IHRAC
FARKI
304 TAHVIL ANAPARA BORC
TAKSIT VE FAIZLERI

304 TAHVIL ANAPARA BORC TAKSIT VE
FAIZLERI

102 BANKALAR
Bir yillik tahvil faizinin 6denmesi

405 CIKARILMIS TAHVILLER
304 TAHVIL ANAPARA BORC
TAKSIT VE FAIZLERI
Tahvil anaparasinin kisa vadeli hesaba
aktarilmasi

304 TAHVIL ANAPARA BORC TAKSIT VE
FAIZLERI

102 BANKALAR
Tahvil anaparasinin 6denmesi

252 BINALAR
258 YAPILMAKTA OLAN
YATIRIMLAR
Tahvil ihra¢ maliyetinin aktiflestirilmesi

750

45.750

45.000

Dordiincii yilin sonunda yapilmasi gereken muhasebe kayitlari:

300.000

300.000

183.000

750

750

45.000

45.000

300.000

300.000

183.000

Her yi1l aktiflestirilecek faiz ve ihrag giderleri i¢in yapilmasi gereken muhasebe kayitlari:
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Borglanma maliyetlerinin aktiflestirilebilmesi i¢in bor¢lanma maliyetleri o6zellikli
varlik olmalidir. Aligveris merkezi bir 6zellikli varlik oldugundan bor¢lanma maliyetleri, ilgili
varligin maliyetine dahil edilir.

Ornek: Bir isletmede ilave bir fabrika binasi insa etmek icin asagidaki islemler

ger(;eklestirilmistir1 10,

1. Fabrika binasiin insaatinda harcanmak iizere, bir bankadan {i¢ yil faiz ve

anapara geri 0demesiz, 6.000TL uzun vadeli yatirim kredisi kullanilmistir.

ii. Henliz fabrika binasinin insaati baglamadan s6z konusu kredi tutar1 gegici bir
siire bankalarda vadeli mevduat hesabi agilmak suretiyle degerlendirilmis ve 600

TL faiz geliri elde edilmistir.

iii. Fabrika binasinin ingaatina baglanmis ve ilgili donem sonuna kadar 1000 TL

harcama yapilmstir.
iv. Kullanilan krediye ilk hesap donemi sonunda 400 TL faiz tahakkuk etmistir.

v. Donem sonunda ilgili finansman giderleri aktiflestirilmistir.

Coziim:
1. Fabrika binasinin insaati i¢in alinan kredinin kaydi;
102 BANKALAR 6.000

400 BANKA KREDILERI 6.000

"0 yUKCU, Siileyman, ICERLI, Yilmaz ve Giilsah UGURLUEL, “TMS-23 Borglanma Maliyetlerinin
Muhasebesi-I1”, a.g.m.
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ii. Yatirim kredisinin degerlendirilmesiyle elde edilen faiz gelirinin kaydi;

102 BANKALAR 600
642 FAIZ GELIRLERI 600
iii. Fabrika binasinin yapilmasi i¢in yapilan harcamalarin kaydi;
258 YAPILMAKTA OLAN YATIRIMLAR 1.000
102 BANKALAR 1.000
v. Yatirim kredisine iliskin donem sonu faiz tahakkuku;
780 FINANSMAN GIDERLERI 400
400 BANKA KREDILERI 400
V. Finansman giderinin yatirim maliyetine aktarimi;
258 YAPILMAKTA OLAN YATIRIMLAR 400
781 FIN. GID. YANS. HS. 400

Yatirim kredisinin degerlendirilmesi sonucunda elde edilen faiz gelirinin

maliyetlerinden diistilmesi;

642 FAiZ GELIRLERI

258 YAPILMAKTA OLAN
YATIRIMLAR

600

600

yatirim
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Standarda gore, bir isletme 6zellikli bir varligin finansmanina iliskin yapilan islemleri,
fonlarin bir kisminin veya tamaminin s6z konusu varlik i¢in kullanimindan belli bir siire 6nce
gerceklestirebilir ve bu siire i¢inde bor¢glanma maliyeti olusabilir. Boyle durumlarda 6zellikli
varliklara iligkin harcama yapilana kadar bu fonlar genellikle gecici olarak nemalandirilir. Bu
durumda belirli bir doéneme iligskin aktiflestirilebilecek bor¢lanma maliyeti tutarinin
belirlenmesinde, bu tiir bor¢ alinmis fonlardan saglanan gelirler, katlanilan bor¢lanma

maliyetlerinden indirilir.

Ornek: Cansu Limited Sirketi isletme sermayesi ihtiyacini karsilamak i¢in 80.000 TL
kredi kullanmistir. Donem sonunda bu kredi i¢in banka tarafindan 5.000 TL faiz tahakkuk
ettirilmistir' .

Sirket krediyi sirketin genel ihtiyaglarini karsilamak i¢in kullandigindan, kredi faizi

gider olarak muhasebelestirilir.

Coziim:

102 BANKALAR 80.000
300 BANKA KREDILERI
Kredi kullanimi 80.000

780 FINANSMAN GIDERLERI 5.000
300 BANKA KREDILERI 5.000
Faiz tahakkuku

660 KISA VADELI BORCLANMA GIDERI 5.000
781 FINANSMAN GIDERLERI
YANSITMA HESABI 5.000

Faiz giderinin sonug¢ hesaplarina aktarilmasi

"' TOROSLU, Vefa, a.g.m.
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Donem sonunda yansitma hesabinin kapatilmast;

781 FINANSMAN GIDERLERI YANSITMA
HESABI 5.000

780 FINANSMAN GIDERLERI 5.000

Ornek: Bir beyaz esya magazasi satmak {izere pesin fiyati 1.000 TL olan buzdolabindan

vadeli olarak 1.200 TL’ye 20 adet satin almmistir' 2. (KDV ihmal edilmistir.)

Coziim: Buzdolab1 6zellikli varlik olmayip satisa hazir bir iiriindiir. Bu nedenden dolay1
triintin vadeli fiyat1 ile pesin fiyati arasindaki farkin finansman gideri olarak
muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Bu islem i¢in yapilmasi gereken muhasebe

kayitlar1 su sekildedir:

153 TICARI MALLAR 20.000
780 FINANSMAN GIDERLERI 4.000
320 SATICILAR 24.000

Ticari mal satin alinmasi

2.2.3.3. Aktiflestirmenin Baslamasi

Isletmelerce borglanma maliyetlerinin bir 6zellikli varligin maliyetinin pargasi olarak

aktiflestirilmesine, aktiflestirme kosullarinin saglandig tarihte baglanir.

Aktiflestirmenin baslama tarihi, isletmenin asagidaki kosullarin tiimiinii sagladigi

tarihtir''>:

(a) Isletme, varlik i¢in harcama yaptiginda;

"2TOROSLU, Vefa, a.g.m.,
'3 TMS 23, Par.17.
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(b) Bor¢lanma maliyetleri olugtugunda;

(c) Isletme, ilgili varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma

getirilmesi i¢in gerekli islemlere basladiginda.

Standarda gore; bir 6zellikli varliga iliskin harcamalar sadece; nakit 6deme, diger

varliklarin transferi veya faiz igeren yiikiimliiliiklerin {istlenilmesini kapsar.

Bir varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilmesi i¢in gerekli
islemler; ilgili varligin fiziksel olarak inga edilmesi ile sinirl degildir. Bu islemler; s6z konusu
varlikla ilgili fiziksel insaatin baslamasindan 6nceki, gerekli izinlerin alinmasi gibi teknik ve
idari faaliyetleri de igerir. Ancak, bu tiir islemler, varligin durumunu degistiren herhangi bir

{iretim veya gelisme olmaksizin varligin elde tutulmasini kapsamaz''*.

Ornegin; bir arazinin insaata hazir duruma getirilmesine iliskin islemler sirasinda
olusan bor¢lanma maliyetleri, arazinin gelistirilmesi ile ilgili ¢alismalarin yapildigi dénem
boyunca aktiflestirilir. Ancak, bina yapma amaciyla alinan bir arazinin, herhangi bir gelisme

olmaksizin elde tutulmasi sirasinda olusan bor¢lanma maliyetleri aktiflestirilemez.

Ornek3: Bir ingaat isletmesi, sehrin gelisme gosterecegini bekledigi bolgesinde
1998 yilinda villalar ingaa edip satmak amaciyla 15 doniim arsa almistir.
Arsanin alimi i¢in bankadan kredi cekilmistir. Arsa almi ile ilgili
krediler 2000 yilina kadar 6denmis ve bu krediler i¢in toplam 2000 TL

faize katlanilmigtir.

flgili bolgede yerlesimin artmaya baslamasi ile birlikte isletme, 2004 yilinda insaata
baslama karar1 almistir. Haziran 2004 tarihinde projeler tamamlanmis ve satig ofisi
olusturulmustur. Villalarin temelden satisi icin gerekli satis kampanyalarina baglanmistir. Y
bankasina bagvurularak villalarin temelini atmak tizere 500.000 TL kredi kullanimi i¢in
anlagilmistir. Kredi, bankaya 15 glin Once haber vermek iizere istenilen zamanda
kullanilabilecektir. Cekilmis olmasina ragmen hesapta bekleyen paralar ise giinliik olarak ters
repo yapilacaktir. 2004 yili sonunda, kullanilan krediler i¢in 5000 TL faiz gideri, 100 TL faiz
geliri tahakkuk ettirilmistir.

" TMS 23, Par.19.
'S ORTEN, Remzi, Hasan KAVAL ve Aydin KARAPINAR, a.g.e.,s.380-381 den yararlanilmustir.
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Coziim: Isletme arsay1 iizerinde villa yapmak amaciyla satin almistir. Kredinin
kullanildigr 1998-2000 yillar1 arasinda villa insasina yonelik bir faaliyette
bulunulmamistir. Bu bakimdan isletmenin 1998-2000 donemine ait 2.000

TL’lik faizi aktiflestirmesi miimkiin degildir.

Isletme 2004 yilinda villa insasina iliskin faaliyetlere baslamistir. Dolayisiyla bu
doneme iligkin 5.000 TL’lik faizi aktiflestirebilecektir. Bu tutardan, ilgili kredi nedeniyle elde
edilen 100 TL faiz geliri oldugu i¢in indirilecektir. Boylece aktiflestirilecek tutar 4.900 TL
olacaktir. Eger arsa alimi i¢in bu paranin tamami kullanilmamigsa, faiz giderinin tamami

degil, kullanilan kisma diisen kismi aktiflestirilecektir.

780 FINANSMAN GIDERLERI 5.000
400 BANKA KREDILERI 5.000
258 YAPILMAKTA OLAN YATIRIMLAR 5.000

781 FINANSMAN GIDERLERI

YANSITMA HS. 5.000
642 FAIZ GELIRLERI 100
258 YAPILMAKTA OLAN
YATIRIMLAR 100

2.2.3.4. Aktiflestirme Islemine Ara Verilmesi

Standarda gore, 6zellikli varligin kullanima veya satisa hazir hale gelmesi i¢in uzun

slire ara verilirse bor¢glanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine de ara verilir.

Ozellikli varligin kullanima veya satisa hazir hale getirilmesi sirasinda olusan gecikme

kacinilmaz ise bor¢lanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine ara verilmez.

Ornek: Bir stok kaleminin olgunlasmasi igin ihtiya¢ duyulan ek siire boyunca veya

yiiksek su seviyesinin alisilagelmis bir olay oldugu cografi bir bolgede

55



yapilmakta olan bir koOpriiniin insaatinin yiliksek su seviyesi nedeniyle
gecikmeye ugradigr ek siirelerde bor¢lanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine

devam edilir.

Ornek: Demir Yap1 A.S. Mavisehir’de 200 dairelik 5 blok halinde bir site
yapmaktadir. 2007 yilinin Aralik ayindaki yogun yagis nedeniyle zeminde
su seviyesi asir1 yiikselmistir. Bu nedenle ingaata 3 ay ara verilmistir. Bu
siire icinde bankadan daha 6nce alinmis krediye iliskin 1200 TL’lik faiz
tahakkuk etmistir. Ayrica iscilerin iicretleri de 6denmeye devam edilmistir.

Insaatta 20 isci calismakta ve aylik 1000 TL iicret almaktadirlar''®

Coziim:

780 FINANSMAN GIDERLERI 1.200
400 BANKA KREDILERI 1.200

258 YAPILMAKTA OLAN YATIRIMLAR 1.200
781 FINANSMAN GIiD. YANSITMA HS. 1.200

o Isciiicretlerinin tahakkuku:

720 DIREKT ISCILIK GIDERLERI 60.000
360 ODENECEK VERGI VE FONL. 60.000
361 ODENECEK SOS. GUV. KES.

335 PERSONELE BORCLAR

"¢ yUKCU, Siileyman; iICERLI, Yilmaz ve Giilseh UGURLUEL, “TMS-23 Borglanma Maliyetlerinin
Muhasebesi —II” , a.g.m., 5.32-33.
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2.2.3.5. Aktiflestirme islemine Son Verilmesi

Bir varligin kullanima veya satisa hazir duruma getirilmesi i¢in gerekli islemler

tamamlandiginda borglanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine son verilir''”,

Bir varligin fiziken ingaasinin tamamlanmasi; olagan idari islemler devam etse dahi,
ilgili varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir oldugu anlamina gelir. Varlikla ilgili,
misterinin veya kullanicinin talebine gore, dekorasyon ve benzeri kiiciik islemlere devam

edilmesi tiim islemlerin esas itibartyla tamamlanmadig1 anlamina gelmez''®.

Bir ozellikli varligin yapiminin pargalar halinde tamamlandigi ve diger parcalarin
yapimi devam ederken her bir parganin kullanilabildigi durumlarda; belli bir parganin
amaclanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilmesi i¢in gerekli tiim islemler esas
itibartyla tamamlandiginda, ilgili parcaya iliskin bor¢lanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine

son verilir' .

Her biri bagimsiz olarak kullanilabilen birka¢ binadan olusan bir is merkezi, diger
boliimlerde ingaat devam ederken her bir boliimii ayr1 olarak kullanilabilen bir 6zellikli

varliga 6rnek teskil eder'?.

Ornek: Celik fabrikasi gibi, ayn1 tesisin farkli béliimlerinde birbirini takip eden gesitli
stirecler igeren bir endiistriyel tesis de, herhangi bir parcasinin

kullanilabilmesi i¢in biitiiniiyle tamamlanmas1 gereken bir 6zellikli varliktir.

Ornek: Insaat firmasi, 3 blok seklinde 60 dairelik yiizme havuzlu bir sitenin insaatina
baglamistir. Daireler 2004 yilinda tamamlanarak oturuma acilmistir. Ancak,
ylizme havuzunun insaati 2005 yilinda tamamlanabilmistir. Isletme 2003
yilinda kullandig1 banka kredisini 2005 yilinda kapatmistir. 2003 yilinda
4000 TL, 2004 yilinda 6000 TL, 2005 yilinda 1000 TL faiz 6demesi

yapilmistir'?'.

Buna gore isletme 2003 ve 2004 yilinda gerceklesen faiz giderlerinin tiim sitenin insa
maliyetine dahil edecektir. 2005 yilindaki 1000 TL’lik faiz giderini ise sadece yiizme havuzu

maliyeti ile iligkilendirebilecektir.

17 TMS 23, Par.22.

18 TMS 23, .Par. 23.

19 TMS 23, Par. 24.

120 TMS 23, Par.25.

12l ORTEN, Remzi, Hasan KAVAL ve Aydin KARAPINAR, a.g.e., s.382-383.
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2.2.4. Finansal Tablo Dipnotlarinda Aciklanacak Bilgiler

Isletmeler; ilgili dénem boyunca aktiflestirilen borglanma maliyetlerinin tutarini ve
aktiflestirilebilecek bor¢lanma maliyetleri tutarin belirlenmesinde kullanilan aktiflestirme

122
oranini agiklarlar .

2.3. BORCLANMA MALIYETLERININ MUHASEBELESTIRILMESININ
KARSILASTIRILMASI

Bor¢lanma maliyetleri, vergi mevzuatinda ve Tiirkiye Muhasebe Standartlari’nda,
maddi duran varliklar ve stoklar bagliklarinda incelenmektedir. Maddi duran varliklar ve
stoklarin vergi uygulamalari ve standart yoniinden karsilagtirilmasi; muhasebelestirilme,

degerleme modelleri ve kur farklar1 olmak {izere ii¢ ayr1 baglikta asagida ele alinacaktir.

2.3.1. Maddi Duran Varhklarin TMS 16 ve VUK Yo6niinden Karsilastirilmasi

TMS 16’ya gore maddi duran varliklarin ilk muhasebelestirilmesinde maliyet bedeli
esas alinmaktadir. Muhasebelestirme sonrasinda degerlemede ise, maliyet modeli veya
yeniden degerleme modelleri kullanilabilmektedir. Vergi Usul Kanunu’nda ilk
muhasebelestirme yapilirken maliyet bedeli, muhasebelestirme sonras1 degerleme yapilirken

amorti edilmis maliyet esas alinir.
2.3.1.1. Degerleme Modelleri Yoniinden Karsilastirilmasi

Maddi Duran Varliklara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi (TMS 16) maliyet,

maliyet ve yeniden degerleme modelini agagidaki gibi tanimlamaktadir:

Maliyet; bir varligin elde edilmesinde veya insaatinda Odenen nakit veya nakit
benzerlerini veya verilen diger bedellerin gercege uygun degerini veya belli durumlarda,
(diger TFRS‘lerin 6zel hiikiimleri uyarinca) ilk muhasebelestirme sirasinda ilgili varliga

atfedilen bedeli ifade eder. (6rnek TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler)

Maliyet modeli; Bir maddi duran varlik kalemi varlik olarak muhasebelestirildikten
sonra, finansal tablolarda maliyetinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deger

diistikliigli zararlar1 indirildikten sonraki degeri ile gosterilir.

Yeniden degerleme modeli; Gergege uygun degeri giivenilir olarak olciilebilen bir

maddi duran varlik kalemi; varlik olarak muhasbelestirildikten sonra, yeniden degerlenmis

122 TMS 23, Par. 26.
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tutar1 lizerinden gosterilir. Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme tarihindeki gercege
uygun degerinden, miiteakip birikmis amortisman ve miiteakip birikmis deger diistikligu
zararlariin indirilmesi suretiyle bulunan degerdir. Yeniden degerlemeler, bilanco tarihi
itibariyle gercege uyugn deger kullanilarak bulunacak tutarin defter degerinden 6nemli 6l¢iide

farkli olmasina neden olmayacak sekilde diizenli olarak yapilmalidir.

Sonraki dénemlerde yapilan yeniden degerleme neticesinde'>;

e Deger artis1 tespit edilirse, varsa onceki donemlerde s6z konusu varliga iliskin
olarak giderlestirilmis tutarlarn tersine c¢evirecek sekilde gelir yazildiktan sonra,

0zkaynak hesabina kaydedilmesi,

e Degerde diisiis meydana gelmisse, varsa daha Onceki donemlerde
muhasebelestirilen 6zkaynak hesabindaki tutarlar1 azaltacak sekilde kayit

yapildiktan sonra, s6z konusu donemde giderlestirilmesi gerekir.

Asagidaki tabloda Vergi Usul Kanunu ve TMS’de uygulanan maddi duran varliklarda

degerleme modelleri karsilastirilmistir.

Tablo 2. Maddi Duran Varhklarda Degerleme Modelleri

KALEMLER VERGI USUL KANUNU TMS/TFRS
MADDI DURAN VARLIKLAR [k edinmede maliyet bedeli, [k edinmede maliyet bedeli,
izleyen donemlerde amorti edilmis | izleyen donemlerde maliyet modeli
maliyet. veya yeniden degerleme modeli
segilir.

Kaynak: AKBULUT, Ozerhan, a.g.m., s.35.

Tablodan gorecegimiz gibi hem Vergi Usul Kanunu’'nda hem de TMS’de ilk
muhasebelestirme yapilirken maliyet bedeli esas alinir. Farklilik ise muhasebelestirme
sonrasinda ortaya ¢ikmaktadir. Buna gore Vergi Usul Kanunu’nda muhasebelestirme sonrasi
degerlemede amorti edilmis maliyet, TMS’de ise maliyet modeli veya yeniden degerleme

modeli esas alinir.

123 DAGDEMIR, Serdal, “Maddi Duran Varliklara iliskin TMS 16 ve VUK’da Yeralan Diizenlemeler-17,
Yaklagim Dergisi, Nisan 2008, S.184, http://www.yaklasim.com/mevzuat/dergi/index.asp, (Erigim Tarihi:
25.05.2009)
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2.3.1.2. Muhasebelestirilme Yoniinden Karsilastirilmasi

Bor¢lanma maliyetlerinin muhasebelestirilmesinde VUK ile TMS 23 arasinda
farkliliklar vardir. TMS 23: Bor¢lanma Maliyetleri Standardi’na gore, maddi duran varligin
edinimi ile dogrudan ilgili kredilerin faiz, komisyon, kur farki gibi bor¢clanma maliyetlerinin
donem gideri olarak finansman giderlerinde muhasebelestirilmesi gerekir. VUK’ da ise,
maddi duran varlikla dogrudan ilgili bir kredinin, o varligin yatirim dénemine diisen kisminin
duran varligin maliyetine eklenmesi zorunludur. Varlik aktife girdikten sonra ise finansman
giderlerinin varliin maliyet bedeline ilave edilmesi veya donem gideri olarak

muhasebelestirilmesi konusu miikelleflerin istegine birakilmugtir'>*.
2.3.1.3. Kur Farklan Yoniinden Karsilastirilmasi

Vergi Usul Kanunu ve TMS yoniinden farkliliklar yabanci parali duran varlik alim
islemlerinin muhasebelestirilmesinde karsimiza ¢ikmaktadir. TMS’ye gore varlik eger
ozellikli mal kapsamindaysa, yatirirm maliyetine dahil edilir. Varlik 6zellikli mal kapsaminda
degilse, sonug¢ hesaplarinda muhasebelestirilir. VUK da varligin iktisap edildigi yilin sonuna
kadar olusan kur farklarinin maliyete intikali zorunludur. Sonraki donemde ise, ya maliyet

hesaplarina ya da sonug hesaplarina intikal ettirilir.

124 AKBULUT, Yildiz Ozerhan, “Vergi Usul Kanunundaki Degerleme Hiikiimlerinin Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari Kapsaminda Degerlendirilmesi”’, Muhasebe Bilim Diinyas1 Dergisi, Cilt: 10, S:1,
2008, s.13.
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Kur farklarinin TMS ve vergi uygulamalar1 yoniinden incelenmesi asagidaki tabloda

Ozetlenmistir.

Tablo 3. Kur Farklarinin TMS ve Vergi Uygulamalar1 Yoniinden incelenmesi

KONU

TMS UYGULAMALARI

VERGI UYGULAMALARI

Yabanci Parali Mal Satis
Islemlerinden Kaynaklanan Kur
Farklarimin
Muhasebelestirilmesi

Sonug hesaplarinda
mubhasebelestirilir.

TMS ile uyumludur

Yabanci Parahh Mal Alim
Islemlerinden Kaynaklanan Kur
Farklarimin
Muhasebelestirilmesi

Sonug hesaplarinda
mubhasebelestirilir.

Stoklara alindigi tarihe kadar
olusan kur farkinin malin
maliyetine dahil edilmesi
zorunludur. Daha sonra

olusan kur farklarinin maliyete
dahil edilmesi ya da gider olarak
kaydedilmesi ihtiyari birakilmustir.

Yabanci Parali Duran Varhk
Allm

islemlerinin
Muhasebelestirilmesi

ve Kur Farklarinin
Raporlanmasi

Varlhigin Ozellikli Mal
Kapsaminda
Olmasi Durumu: Y atirim

maliyetine
dahil edilir

Varlhigin Ozellikli Mal
Kapsaminda

Olmamast Durumu: Sonug
hesaplarinda muhasebelestirilir.

Varligin iktisap edildigi yilin
sonuna kadar olusan kur farklarinin
maliyete intikal ettirilmesi
zorunludur.

Sonraki donemlerde olusan kur
farklarimin ise maliyete ya da sonug
hesaplarina intikal ettirilmesi
ihtiyaridir.

Yabanci isletmelerdeki Net
Yatirimlara iliskin Parasal
Kalemlerden Kaynaklanan Kur
Farklarinin Raporlanmasi

Yatirimlar elden ¢ikarilincaya
kadar finansal tablolarda gelir veya
gider olarak tahakkuk ettirilmeden
“Birikmis Kur Farklar1” bagligt
altinda 6z kaynaklar kapsami
iginde

raporlanir. Yabanci isletmelerdeki
net yatirimlarin satig1 yapildiginda,
ilgili kur farklar1 satigin oranina
bagl

olarak gelir tablosuna yansitilir.

Donem sonlarinda Vergi Usul
Kanunu degerleme hiikiimlerince
degerlemeye tabi tutularak olusan
farklar1 donemin kambiyo kari
veya

zarar1 olarak sonug hesaplarina
yansitilmaktadir.

Yabanci Paral Alacak ve
Borclarinin Degerlemesi
Sonucu Olusan Kur Farklarinin
Muhasebelestirilmesi ve
Raporlanmasi

Sonug hesaplarinda
mubhasebelestirilir.

TMS ile uyumludur

Kaynak: CIFTCI, Yavuz ve Abdiilkadir SAHIN, a.g.m., s.44.
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Tabloya gore yabanci parali mal satis ve alim islemlerinden kaynaklanan kur
farklarinin muhasebelestirilmesi TMS y6niinden aynidir, ancak Vergi Usul Kanunu yoniinden
birtakim farkliliklar karsimiza ¢ikmaktadir. Yabanci parali duran varlik alim islemlerinde,
standarda gore varligin Ozellikli varlik olup olmamasina gore kur farkinin
muhasebelestirilmesi degismektedir. Yabanci parali alacak ve borglarinin degerlemesi sonucu
olusan kur farklar1 hem standartta hem de vergi uygulamalarinda sonu¢ hesaplarinda

muhasebelestirilir.

2.3.2. Stoklarin TMS 2 ve VUK Yoniinden Karsilastirilmasi

Stoklar standarda ve vergi uygulamalarina gore degerleme modelleri, kur farklari

yoniinden karsilastirilmistir.

2.3.2.1. Degerleme Modelleri Yoniinden Karsilastirilmasi

TMS 2’de yer alan stok tanimi Vergi Usul Kanunu’nda emtia tanimina karsilik
gelmektedir. Stoklar, TMS 2’ye gore maliyet ve net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile

degerlendirilir.
Standarda gore maliyetin ve net gergeklesebilir degerin tanimi agagidaki gibidir:

Stoklarin maliyeti; tiim satin alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin

mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri igerir.

Net gerceklesebilir deger; isin normal akisi i¢inde, tahmini satis fiyatindan, tahmini
tamamlanma maliyeti ve satis1 ger¢ceklestirmek i¢in gerekli tahmini satig giderleri toplaminin,

disiiriilmesiyle elde edilen tutar1 ifade eder.

Net gerceklesebilir degerin tahmini, hesaplama aninda mevcut gilivenilir kanitlara gore
stoklarin satilmasi durumunda elde edilmesi beklenen satis tutarlari esas alinarak yapilir. Bu
tahminler, donem sonundaki mevcut kosullarla uyumlu olduklar 6lgiide, donem sonundan
sonra olusan fiyat ve maliyet dalgalanmalariyla dogrudan baglantili olan olaylar1 da dikkate

125
alir =°.

Net gerceklesebilir degere iliskin tahminler yapilirken, ayrica, stoklarin elde tutulma
amaci da dikkate alinir. Ornegin, taahhiit edilen kesin satis veya hizmet sdzlesmelerini yerine

getirmek icin elde tutulan stoklarin net gerceklesebilir degerinin belirlenmesinde, sdzlesme

123 TMSK, TMS 2 Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasmna iliskin Teblig Sira No:78, m.3. ,
http://www.tmsk.org.tr/index.php?option=com_content&task=view&id=41&Itemid=38, (Erisim Tarihi:
03.02.2009).
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fiyat1 esas almir. Elde tutulan stoklar, satis sozlesmelerinde belirtilenlerden fazla ise, fazla
olan kismin net gerceklesebilir degeri, genel satis fiyatlar1 dikkate alinarak belirlenir. Taahhiit
edilen kesin satis tutarindan daha fazla stokun elde bulundurulmasi veya bir satin alma
taahhiidiiniin olmas1 nedeniyle ortaya ¢ikabilecek karsiliklar veya kosullu borglar, “TMS 37
Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar” Standardinda yer alan hiikiimler

cercevesinde igleme tabi tutulur'?.

Gergege uygun deger; karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli gruplar arasinda
bir varligin el degistirmesi ya da bir borcun 6denmesi durumunda ortaya ¢ikmasi gereken

tutardir.

“TMS 23 Borglanma Maliyetleri Standardi”, bor¢lanma maliyetlerinin stoklarin
maliyetine dahil edildigi sinirhi kosullar1 belirlemistir. Buna gore 6zellikli varlik niteliginde
olan ve satilabilir duruma getirilmesi uzun bir siireyi gerektiren stoklar icin katlanilan

borglanma maliyetleri istenirse stok maliyetine verilebilir'*’.

Bir isletme stoklar1 vadeli 6deme kosuluyla almis olabilir. Anlagsma, pesin alim fiyati
ile 6denen fiyat arasinda bir fark olan finansman unsuru icerdigi takdirde, bu unsurlar finanse

edildigi donemde faiz gideri olarak muhasebelestirilir'*®.

Iktisadi kiymetlerin degerlemesine iliskin asil farklilik cesitli nedenlerle degerinde
diisiiklik meydana geldiginde ortaya ¢ikmaktadir. Boyle bir durumda VUK’a gore “emsal
bedeli” ne gore degerleme yapilmasi gerekmekte olup, emsal bedelin tespitine yonelik esaslar
belirlenmis bulunmaktadir. TMS 2’ye gore ise, bu gibi durumlarda stokun net gergeklesebilir
degerin, maliyetin altina diistiigli durumlara miinhasir olmak iizere isletme tarafindan gesitli
tahminlere gore hesaplanan “net gergeklesebilir deger”le degerlenmesi gerekmektedir. Net
gerceklesebilir degerin isletmelerce gerek kavramsal ¢ercevede gerekse TMS 2’de belirlenen

ilke ve esaslara gore belirlenecegi agiktir'®.

126 TMS 2, Par.4.

"7 TMS 2, Par.17.

12 TMS 2, .Par. 18.

12 DAGDEMIR, Serdal, “Vergi Usul Kanunu ve Tiirkiye Muhasebe Standartlarina (TMS 2) Gére isletmelerdeki
Emtianin (Stoklarm) Degerlemesi”, Yaklasim Dergisi, Mart 2008, S.183,
http://www.yaklasim.com/mevzuat/dergi/s_word.asp, (Erigsim Tarihi: 02.02.2009).
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Tablo 4. VUK ve TMS Uygulamalarinda Stok Degerleme

KALEMLER

VERGI USUL KANUNU

TMS/TFRS

STOKLAR

Maliyet bedeli/belirli kosullarda
emsal bedeli kullanilabilir.

[k edinmede maliyet bedeli,
izleyen donemlerde maliyet ve net
gercgeklesebilir degerin diisiik olani
ile degerlenir.

Kaynak: AKBULUT, Ozerhan, a.g.m., s.35.

Tabloda 6zetlendigi gibi stoklarin degerlemesi, vergi uygulamalarima gére maliyet

bedeli esas alinarak yapilir.

Standartta ise ilk edinmede maliyet bedeli, muhasebelestirme

sonrasinda maliyet ve net ger¢eklesebilir degerin diisiik olani esas alinir.

2.3.2.2. Kur Farklan Yoniinden Karsilastirilmasi

Ulkemiz vergi uygulamalarinda stoklarla ilgili olusan kur farklarmin, stoklarin isletme

aktifine dahil edildigi tarihe kadar olusan kisminin stok maliyetine dahil edilmesi zorunlu bir

uygulama iken; bu tarihten sonra olusan kur farklarinin stok maliyetine dahil edilmesi ya da

gider olarak kaydedilmesi se¢imlik hak olarak birakilmistir. TMS uygulamasinda ise, stok

kaleminin 6zellikli varlik olmast durumunda kur farkinin maliyetin bir unsuru olarak, aksi

130

durumda gider unsuru olarak dikkate alinmasi gerektigi belirtilmigtir ™.

B9 CIFTCI, Yavuz ve Abdiilkadir SAHIN, a.g.m., 5.43.
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UCUNCU BOLUM
STANDART KAPSAMINDA

BORCLANMA MALIYETLERININ MUHASEBELESTIRILMESI

iLE iLGILi UYGULAMA ORNEKLERI

Bor¢lanma maliyetleri ve bor¢lanma maliyetlerinin muhasebelestirilmesi ikinci boliimde
vergi mevzuatina ve standarda goére ayr1 ayri ele alinmis, ayrica boliim sonunda bor¢lanma
maliyetlerinin muhasebelestirilmesi vergi mevzuati ve standart acisindan karsilagtirilmisgtir.

Bu boliimde ise yukaridaki konularla ilgili uygulama 6rneklerine yer verilecektir.

3.1. AKTIiFLESTIiRILECEK BORCLANMA MALIYETLERININ
HESAPLANMASINDA OZEL DURUMLAR

Aktiflestirme orani, aktiflestirilme sinir1 ve 6zellikli varhigin defter degerinin geri
kazanilabilir tutarin1 asan kismi aktiflestirilecek borglanma maliyetlerinin hesaplanmasinda

kullanilan 6zel durumlardir.

3.1.1. Aktiflestirme Oram

Standardin 14. paragrafina gore; bir isletmenin bor¢landigi fonlarin bir kisminin,
ozellikli varligin finansmani i¢in kullanildigi durumlarda; aktiflestirilebilecek bor¢lanma
maliyeti tutari, ilgili varliga iligkin yapilan harcamalara uygulanacak bir aktiflestirme oram

yardimi ile belirlenir.

Ornek:
Banka Kredi tutar Faiz orani
A 150.000 % 15
B 100.000 % 20
C 50.000 % 25

X sirketi enerji iiretim tesislerine yatirim yapmaya karar vermistir. Projenin 4 yilda

tamamlanmas1 beklenmektedir. Projenin maliyeti ise 400.000 TL’dir. Sirket yatirimini

bankalardan alacagi krediler ile gergeklestirecektir.
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Aktiflestirme orani1 = 150.000 X % 15 + 100.000 X % 20 + 50.000 X % 25

300.000

Aktiflestirme orant: 55.000 =% 18.33
300.000
Borclanma maliyetinden pay alacak ortalama alacak tutar1 = 400.000/2 =200.000 TL

Aktiflestirilecek bor¢clanma maliyeti = 200.000 X % 18.33 =36.660 TL

Coziim:

780 FINANSMAN GiDERLERI 36.660
400 BANKA KREDILERI 36.660
Faiz giderleri nedeni ile

258 YAPILMAKTA OLAN YATIRIMLAR 36.660
781 FINANSMAN GIDERLERI
YANSITMA 36.660

Faiz giderlerinin yatirim maliyetine yansitilmasi

Yatirimin tamamlanmasi durumunda hesap kaydi;

253 TESIS MAKINE ve CIHAZLAR 36.660
258 YAPILMAKTA OLAN
YATIRIMLAR 36.660

Y atirimin tamamlanmast

781 FINANSMAN GIDERLERI YANSITMA | 36.660
780 FINANSMAN GIDERLERI 36.660
Donem sonunda yansitma hesabinin kapatilmast
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3.1.2. Aktiflestirme Sinir1

Aktiflestirilecek  bor¢lanma maliyetlerinin  hesaplanmasinda  kullanilan  6zel

durumlardan bir digeri de aktiflestirme siniridir.

Ozellikli varliklarla ilgili olarak aktiflestirilen bor¢lanma maliyetlerinin toplam tutari,

o donemde bu varliklar i¢in yiiklenilen bor¢lanma maliyetlerinin tutarini asamaz.

Yukaridaki ornekte 6zellikli varlikla ilgili olarak aktiflestirilen bor¢lanma maliyeti
36.660 TL dir. 36.660 TL, o donemde bu varlik i¢in yiiklenilen bor¢lanma maliyetinin tutarini

asamaz.

3.1.3. Ozellikli Varhiklarda Defter Degerinin Geri Kazamlabilir Degeri Asmasi

Ozel durumlardan sonuncusu &zellikli varhgin defter degerinin geri kazanilabilir
tutarin1 asan kisminda iki seg¢enek vardir. Birinci segenege gore toplam maliyet geri
kazanilabilir degeri asiyorsa kayitli deger geri kazanabilir degere indirilebilir. Diger bir
secenek ise geri kazanilabilir degeri asan kisim standarda gére kayitlardan silinir. Iki

secenekten herhangi birisinin se¢imi halinde bunun belirtilmesi gerekir.

Ornek: isletme yeni bir bina almak igin kredi kullanmaktadir. Bina maliyeti ile
finansman gideri toplami1 400.000 TL. finansman gideri hari¢ bina maliyeti
ise 300.000 TL’dir. Binanin net satig degeri 200.000 TL. kullanim degeri
250.000 TL olarak oéngoriilmektedir. Geri kazanabilir degeri 250.000 TL dir.

Coziim: Binanin maliyetinin geri kazanabilir degeri asmamasi gerekir. Finansman
gideri ve bina maliyeti toplam1 400.000 TL’dir. isletmenin bdyle bir

durumda 2 sec¢enegi vardir.
1. segenek:
Varligin kayith degerini 250.000 TL’ye diisiirmesi.
2.segenek:
TMS’ye uygun bir sekilde tamamen kayitlardan silinmesi.
Ornek: X sirketi 2006 yilinda alisveris merkezinin yapimina baslamistir. Projenin

2008 yilinda tamamlanmasi tahmin edilmektedir. Projenin maliyeti ise
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600.000 TL’dir. Y bankasindan % 10 faizli kredi temin edilip, kullanilmayan
mevduatlardan elde edilen faiz geliri ise 100.000 TL dir.

Coziim: Aligveris merkezi 6zellikli varliktir.
Aktiflestirilecek bor¢lanma maliyeti = 600.000 X %10 + 600.000 X % 10
=120.000 — Toplam faiz gideri
120.000 — 100.000 = 20.000 TL Aktiflestirilecek bor¢lanma maliyeti tutari.

3.2. BORCLANMA MALIYETLERININ AKTIFLESTIiRILMESI

Standarda gore bir 6zellikli varligin elde edilmesi, insasi veya iiretimi ile dogrudan
iligkilendirilebilen bor¢lanma maliyetleri, 0Ozellikli varlikla iligkili harcamalarin hig

yapilmamis olmas1 durumunda ortaya ¢ikmayacak bor¢lanma maliyetleridir.

Ornek: X isletmesi 2006 yilinda bina insaatina baslamis, 2008 yilinda A bankasindan
50.000 TL faiz gideri tahakkuk ettirilmistir. Bina insaatt 2008 yilinda
tamamlanmistir. Toplam insaat maliyeti 400.000 TL dir.

Coziim:
780 FINANSMAN GIDERLERI 50.000
400 BANKA KREDILERI 50.000
258 YAPILMAKTA OLAN YATIRIMLAR 50.000

781 FINANSMAN GIDERLERI
YANSITMA HS. 50.000

781 FINANSMAN GIDERLERI YANSITMA
HS. 50.000

780 FINANSMAN GIDERLERI 50.000
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Insaatin tamamlanmasiyla ilgili hesap kayd: asagidaki gibidir;

252 BINALAR 450.000

258 YAPILMAKTA OLAN
YATIRIMLAR 450.000

3.3. AKTIFLESTIRMENIN BASLAMASI

Borglanma  maliyetlerinin = 6zellikli ~ varligin ~ maliyetinin ~ parcast  olarak

aktiflestirilmesine, aktiflestirme kosullarinin saglandig tarihte baglanr.

Varligin satisa, kullanima hazir hale gelmesi i¢in gerekli islemler ve varlik i¢in
harcama yapilmaya baslandiginda bunlarin yani sira bor¢lanma maliyetleri olustugunda
aktiflestirme kosullar1 saglanmis olur. Asagida aktiflestirmenin baslamasi ile ilgili bir 6rnege

yer verilmistir.

Ornek: X insaat sirketi 2004 yilinda aldig1 araziye bina yapmaya karar vermis, gerekli
izinleri almistir. Ancak, arazi 2004- 2006 yillar1 arasinda elde tutulmustur.

2007 yilinda ise binanin insaatina baglanmis, 2008 yilinda tamamlanmustir.

Coziim: Standardin 17. paragrafina gore aktiflestirmenin baslama tarihi; isletmenin
varlik i¢in harcama yaptig1 ya da varligin kullanima veya satisa hazir duruma
gelmesi icin gerekli islemleri yaptigi tarih olarak belirtilir. Buna gore, 2004-
2006 yillar1 arasinda arazinin higbir gelisme olmadan elde tutulmasi sirasinda
olusan borglanma maliyetleri aktiflestirilemez. 2007 yilinda, binanin
insaata baslandig1 igin bor¢lanma maliyetleri aktiflestirilir. (Insaatin

kullanima veya satisa hazir hale gelebilmesi icin islem yaptigi tarih).
3.4. AKTIFLESTIRME iSLEMINE ARA VERILMESI

Ozellikli varligim kullanima veya satisa hazir hale gelebilmesi igin uzun siire ara
verilirse bor¢lanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine ara verilir. Ancak, ozellikli varlik
kullanima veya satisa hazir hale gelirken gecikme kacinilmaz ise (6rnegin, kis sartlarindan
dolay1 olusan yiiksek su seviyesi) bor¢glanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine ara verilmez.

Aktiflestirme iglemine ara verilmesi asagida bir 6rnek yardimiyla agiklanmustir.
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Ornek: A, B, C isletmeleri koprii yapmak amaciyla konsorsiyum olusturmuslardir.

Cozim:

Proje icin ilgili bankalardan 400.000 TL tutarinda uzun vadeli kredi temin
edilmistir. Ancak projenin yapildig1 bolgede kis sartlarindan dolayr olusan

yiiksek su seviyesi ile koprii yapimi gecikmeye ugramistir.

Bolgede yiiksek su seviyesi alisilagelmis bir durum oldugundan borglanma

maliyetlerinin aktiflestirilmesine devam edilir.

780 FiIN. GID. 400.000

Faiz giderleri nedeni ile

400 BANKA KRD. 400.000

258 YAPILMAKTA OLAN YATIRIMLAR 400.000

Faiz giderlerinin yatirim maliyetine yansitilmasi

781 FIN. GID. YANS. HS. 400.000

3.5. AKTIFLESTIRME ISLEMINE SON VERILMESI

Varlik, kullanima veya satisa hazir hale geldiginde bor¢clanma maliyetlerinin

aktiflestirilmesine son verilir.

Ornek: A insaat sirketi 2005 yilinda 10 bloktan olusan bir site yapmaya baslamus,

Coziim:

2007 yilinda tamamlanan proje miisterilerin begenisine sunulmustur.
Miisterilerin isteklerine gore dekorasyon islemleri devam etmektedir. Site
icine yapilmast planlanan sosyal tesisler ise ancak 2008 yilinda

tamamlanabilmisgtir.

Dekorasyon ve kiiciik islemlerin devam etmesi tim islemlerin
tamamlanmadigr anlamima gelmemektedir. Dairelerin satisa hazir hale
gelmesi i¢in gerekli tiim islemlerin tamamlandigr 2007 yilinda gerceklesen
tim maliyetler sitenin maliyetine eklenir. Sosyal tesisler 2008 yilinda
tamamlandig1 i¢in burada yapilan maliyetler, site maliyetine degil sosyal

tesisler maliyetine eklenir.
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3.6. STOKLARDA DOViZ KREDILERINDEN KAYNAKLANAN
BORCLANMA MALIYETLERI

Stoklarin isletme aktifine dahil edildigi tarihe kadar olusan kur farki, stok maliyetine
dahil edilir. Muhasebelestirme tarihinden sonra stoklarla ilgili kur farki, stok maliyetine dahil

edilir ya da gider olarak kaydedilir.

Ornek: X isletmesinin stok alimi ile ilgili 200.000 TL kur farki, 400.000 TL faiz
gideri yapilmstir.
Coziim:

780 FINANSMAN GIDERLERI 600.000
300 BANKA KREDILERI 600.000
Kredi faizi ve kur farki kaydi

153 TICARI MALLAR 600.000
781 FINANSMAN GIDERLERI
YANSITMA 600.000

Kur farki ve faiz giderinin maliyete yansitilmasi

Ornek: X isletmesi stok edinimi ile ilgili stoklarin aktiflestirilmesinden sonra uzun
vadeli banka kredisi kullanmigtir. Banka kredileri ile ilgili faiz tutar1 ve kur

farki tutar1 30.000 TL’dir.

Coziim:

780 FINANSMAN GIDERLERI 30.000
400 BANKA KREDILERI 30.000
Kredi faizi ve kur farki kaydi

661 UZUN VADELI FINANSMAN GIDERI 30.000
781 FINANSMAN GIDERLERI
YANSITMA 30.000

Finansman giderlerinin yansitilmasi
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Ornek: Isletme doviz kredisi kullanarak ticari mal satin almistir. Isletme stoklarina
girdigi tarthe kadar olusan kur farki 100.000 TL. Stoklara girdigi tarihten
sonra olusan kur fark: gideri 75.000 TL.

Coziim:

Isletme stoklarmna girdigi tarihe kadar olusan kur farki;

780 FINANSMAN GIDERLERI 100.000
300 BANKA KREDILERI 100.000
Kur farki nedeni ile

153 TICARI MALLAR 100.000
781 FINANSMAN GIDERLERI
YANSITMA HS. 100.000

Kur farkinin ticari malin maliyetine yansitiimasi

Stoklara girdigi tarihten sonra olusan kur farki gidert,

780 FIN. GID. 75.000
300 BANKA KREDILERI 75.000
Kur farkinin maliyete eklenmesi

153 TICARI MALLAR 75.000
781 FIN. GID. YANS. HS. 75.000
Kur farkinin ticari malin maliyetine yansitilmast

Diger bir se¢enek ise, kur farkinin gider olarak muhasebelestirilmesi;

780 FIN. GID. 75.000
300 BANKA KREDILERI 75.000

Kur farkinin donem gideri olarak kaydedilmesi
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3.7. MADDIi DURAN VARLIKLARDA DOViZ KREDILERINDEN
KAYNAKLANAN BORCLANMA MALIYETLERI

Yabanci parali maddi duran varlik alimlarinda olusan kur farki varligin 6zellikli varlik
olup olmamasma gore degismektedir. Ozellikli varlik kapsamindaysa, yatirim maliyetine

dahil edilir. Ozellikli varlik degilse, sonug hesaplarinda muhasebelestirilir.

Ornek: A isletmesi tasit almaya karar vermistir. Bu amagla X Bankasi’ndan uzun
vadeli doviz kredisi kullanmustir. Tasitin iktisap edildigi donem sonuna kadar

olusan kur farki 60.000 TL dir.

Coziim:

780 FINANSMAN GIDERLERI 60.000
400 BANKA KREDILERI 60.000
Kur farki nedeni ile

254 TASITLAR 60.000
781 FINANSMAN GIDERLERI
YANSITMA HS. 60.000

Kur farkinin tagitin maliyetine yansitilmasi

e Kur farki tagit isletme aktifine girdigi donemden bir sonraki donemde olusursa iki

sekilde kayit yapilir.

Birinci yontem:

780 FINANSMAN GIDERLERI 60.000
400 BANKA KREDILERI 60.000

Kur farkinin dénem gideri olarak kaydedilmesi
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Ikinci yontem:

780 FINANSMAN GIDERLERI
400 BANKA KREDILERI
Kur farki nedent ile

254 TASITLAR
781 FINANSMAN GIDERLERI
YANSITMA

Kur farkinin tagitin maliyetine yansitilmasi

60.000

60.000

60.000

60.000
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SONUC

AB tiyesi iilkelerin borsaya kayith sirketler i¢cin 2005 yilindan itibaren Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlari’n1 uygulamaya baslamasi, muhasebe standartlarinda
uyumlastirma konusunu daha somut olarak giindeme getirmistir. Her iilkede farkli bir
muhasebe sistemini kullanmak yerine, lizerinde goriis birligine varilmig tek bir muhasebe
sistemi, finansal tablolarin karsilastirilabilirligini kolaylastirir. Kullanicilar1 birden fazla

muhasebe sistemini 6grenme zahmetinden kurtarir, iilkeler arasinda ticari faaliyetler artar.

IASB, muhasebe standartlar1 hazirlama ve yayimlama konusunda tek otoritedir.
Ulkemizde finansal raporlarmn karsilastirilabilirligini saglamak amaciyla TMSK, Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 Kurulu’'nun (IASB) yaymladigi standartlart  siirekli  olarak

giincellestirmektedir. ITASB’1n yayinladig1 standartlarin birebir ¢evirisi yapilmaktadir.

Son olarak 09.07.2009 tarihinde IASB, KOBI Muhasebe Standartlari’’ni
yayimlamistir. KOBI Muhasebe Standartlari’nda Borglanma Maliyetleri’ne 25. Béliimde yer
verilmigtir. Standarda gore bor¢lanma maliyetleri; faiz ve isletmenin bor¢landigi fonlardan
kaynaklanan maliyetler olarak tanimlanir. Bir isletme, biitiin bor¢lanma maliyetlerini kar veya
zarar igeren bir harcama olarak meydana geldikleri dénemde muhasebelestirir. KOBI
Muhasebe Standartlari’na gore, KOBI’lerin kamusal sorumluluklar1 yoktur ve dis kullanicilar
icin genel amagcli finansal tablolar yayimlar. Is yonetimine dahil olmayan sahipler, var olan ve
potansiyel kredi verenler, kredi derecelendirme kuruluslar1 dis kullanicilara 6rnek olarak

verilebilir.

KOBI Muhasebe Standardi’na gére, bir isletme biitiin bor¢lanma maliyetlerini kar
veya zarar igeren bir harcama olarak meydana geldikleri donemde muhasebelestirir.
Dolayisiyla, TMS 23’teki 0zellikli varliklara iliskin bor¢lanma maliyetlerinin varligin
maliyetine eklenmesi durumu, bu diizenlemede dikkate alinmayarak biitiin bor¢lanma

maliyetlerinin donem gideri olarak kaydedilecegi belirtilmistir.

TMSK’nin yaymmladigit 30 standarttan biri de TMS 23 Bor¢lanma Maliyeti
Standardi’dir. 23 No’lu Tiirkiye Muhasebe Standardi’na gore bor¢lanma maliyetleri, banka
kredileri ile kisa ve uzun vadeli bor¢lanmalara uygulanan faizler, bor¢lanmalarla ilgili iskonto

ve primlerin itfa paylari, yabanci para ile bor¢lanmalarda kur farki, finansal kiralamalara
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iligkin bor¢lanma maliyetlerinden olusur. Vergi mevzuatina gére bor¢glanma maliyetleri ise
faiz giderleri, kur farklar1 ve vade farklarindan olusur. Vergi mevzuati yoniinden faiz, kur
farki, vade farki giderleri bor¢lanma ile ilgili kalemlerin kaydedildigi donem sonuna kadar
maliyet bedeline dahil edilir. Takip eden donemlerde ise, maliyet bedeline ilave edilebilir

veya gider olarak dikkate alinabilir.

Borglanma maliyetleri, bir isletme tarafindan yapilan bor¢lanmalarla ilgili olarak
katlanilan faiz ve diger giderlerdir. Ozellikli varliklar ise, amaglanan kullanima veya satisa
hazir duruma getirilebilmesi zorunlu olarak uzun bir siireyi gerektiren varliklardir. Standartta
ozellikli varlik kapsaminda yer almayan varliklar; diger yatirimlar, finansal varliklar ve kisa
siire icerisinde iiretilen veya imal edilen stoklar olarak belirtilmistir. Elde edildiklerinde
amaglanan kullanima veya satisa hazir hale gelen varliklar da 6zellikli varlik degildir. Bir
varligin kullanima veya satisa hazir duruma getirilmesi icin gerekli islemler tamamlandiginda,

bor¢lanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine son verilir.

Bor¢lanma maliyetleri Standardi ile ilgili degisiklikler yapilmadan Once
muhasebelestirme yontemi olarak temel ve alternatif yontem kullanilmaktaydi. Son

degisikliklerle muhasebelestirme yontemi olarak sadece alternatif yontem kabul edilmistir.

Isletmeler siirekliliklerini saglayabilmek igin gesitli yatirimlar yaparlar. Bu yatirimlari
yaparken Once 0z kaynaga bagvururlar bunun yaninda yabanci kaynaktan da yararlanmak
isterler. Bor¢lanma s6z konusu oldugunda, kisa, orta ve uzun vadeli yabanci kaynaklardan
yararlanilabilir. Yabanci kaynak kullanildiginda vade ve buna bagli olarak maliyet unsuru

dikkate alinmalidir.

Bir isletmenin genel amagli olarak borglandigi fonlarin bir kisminin, bir 6zellikli
varligin finansmani i¢in kullanildigi durumlarda; aktiflestirilebilecek bor¢glanma maliyeti
tutari, ilgili varlhiga iliskin yapilan harcamalara uygulanacak bir aktiflestirme orani yardim ile
belirlenir. Bir donem boyunca aktiflestirilen bor¢clanma maliyetlerinin tutari, ilgili donem

boyunca olusan bor¢lanma maliyetleri tutarini asamaz.

Isletmelerce borglanma maliyetlerinin bir 6zellikli varligin maliyetinin parcasi olarak

aktiflestirilmesine, aktiflestirme kosullarinin saglandigi tarihte baslanir.

Ozellikli varlik kullanima veya satisa hazir hale gelirken gecikme kaginilmaz ise

(6rnegin, bir stok kaleminin olgunlagmasi icin ihtiya¢ duyulan ek siire boyunca veya yiiksek
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su seviyesinin aligilagelmis bir olay oldugu cografi bir bélgede yapilmakta olan bir kdpriiniin
ingaatinin yiiksek su seviyesi nedeniyle gecikmeye ugradigi ek siirelerde) borglanma
maliyetlerinin aktiflestirilmesine ara verilmez. Ancak, Standarda gore oOzellikli varligin
kullanima veya satisa hazir hale gelmesi i¢in uzun siire ara verilirse bor¢lanma maliyetlerinin

aktiflestirilmesine de ara verilir.

Bir varligin fiziken insaasinin tamamlanmasi; olagan idari islemler devam etse dahi,
ilgili varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir oldugu anlamina gelir. Varlikla ilgili,
miisterinin veya kullanicinin talebine gore, dekorasyon ve benzeri kiiglik iglemlere devam
edilmesi tiim islemlerin esas itibartyla tamamlanmadig1 anlamma gelmez. Ornegin bir aligveris
merkezinin insaatinin bitmesi i¢in gerekli her seyin tamamlandigi yil, bor¢lanma maliyetleri
binanin maliyetine ilave edilir. Aligveris merkezinin yanina yapilmasi planlanan havuz,
aligveris merkezinin tamamlanmasindan bir yil sonra bitecekse havuzun yapimiyla ilgili

bor¢lanma maliyetleri aligverig merkezine degil, havuzun maliyetine dahil edilmelidir.

Bor¢lanma maliyetleri, vergi mevzuatinda ve Tiirkiye Muhasebe Standartlari’nda,

maddi duran varliklar ve stoklar basliklarinda incelenmektedir.

TMS 16’ya gore maddi duran varliklarin ilk muhasebelestirilmesinde maliyet bedeli
esas alinir. Muhasebelestirme sonrast degerlemede ise, maliyet modeli veya yeniden

degerleme modelleri kullanilabilmektedir.

Vergi Usul Kanunu’'nda ilk muhasebelestirme yapilirken maliyet bedeli,

muhasebelestirme sonrasi degerleme yapilirken amorti edilmis maliyet esas alinir.

Sonug olarak Vergi Usul Kanunu’nda ve TMS’ de ilk muhasebelestirme yapilirken
maliyet bedeli esas alinir. Farklilik ise muhasebelestirme sonrasinda ortaya ¢ikmaktadir. Buna
gore, Vergi Usul Kanunu’nda muhasebelestirme sonrasi degerlemede amorti edilmis maliyet,

TMS’de ise maliyet modeli veya yeniden degerleme modeli esas alinmaktadir.

Bor¢lanma maliyetlerinin muhasebelestirilmesinde, maddi duran varligin edinimi ile
ilgili komisyon, faiz, kur farki gibi bor¢lanma maliyetleri “donem gideri” olarak finansman
giderlerinde muhasebelestirilir. Vergi uygulamalarina gore, maddi duran varlik alimiyla ilgili
bir kredinin finansman giderinin, o varligin yatirnm dénemine diisen kisminin duran varligin

maliyetine eklenmesi zorunlu iken; varlik aktife girdikten sonra finansman giderlerinin
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varligin maliyet bedeline ilave edilmesi veya donem gideri olarak muhasebelestirilmesi

ithtiyaridir.

Maddi duran varlik alimi sirasinda yabanci para kullanimi1 sonucu ortaya ¢ikan kur
farkinda ise; TMS’ye gore varlik eger 6zellikli varlik kapsamindaysa, yatirim maliyetine dahil
edilir. Varlik ozellikli mal kapsaminda degilse, sonu¢ hesaplarinda muhasebelestirilir.
VUK’da varligin iktisap edildigi yilin sonuna kadar olusan kur farklarinin maliyete intikali
zorunludur. Sonraki dénemlerdeki kur farklari, ya maliyet hesaplarina ya da sonug hesaplarina

intikal ettirilir.

Stoklarin degerlemesi, vergi uygulamalarina gore maliyet bedeli esas alinarak yapilir.
TMS 2 Stoklar Standardina gore, ilk edinmede maliyet bedeli, muhasebelestirme sonrasinda

ise maliyet ve net gerceklesebilir degerin diisiik olani esas alinir.

Stoklarla olusan kur fark: vergi uygulamalarinda ve standartta farklilik géstermektedir.
Vergi uygulamalarina gore stoklarla ilgili olusan kur farklarmin, stoklarin isletme aktifine
dahil edildigi tarihe kadar olusan kisminin stok maliyetine dahil edilmesi zorunludur. Bu
tarihten sonra olugan kur farklarinin stok maliyetine dahil edilmesi ya da gider olarak
kaydedilmesi ihtiyaridir. TMS uygulamasinda ise, stok kaleminin 6zellikli varlik olmast
durumunda kur farkinin maliyetin bir unsuru olarak, 6zellikli varlik olmamasi durumunda

gider unsuru olarak dikkate alinir.

Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1 Kurulu’nun (IASB) yayimladig: standartlar birgok
iilke tarafindan kabul edilerek tek bir muhasebe dili olusturulmustur. Ulkemizde TMSK,
IASB’1in getirdigi degisiklikleri giincelleyerek Resmi Gazete’de yayimlamaktadir. Sonug
olarak TMS 23’lin uygulamasiyla, mevcut vergi uygulamalarmma goére daha anlamli ve

gercekei finansal tablolar sunulabilecektir.
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