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OZET
DOViZ KURLARI , ENFLASYON ve FAiZ ORANLARININ
DIS TICARET UZERINDEKI ETKILERI
TURKIYE ORNEGI (1985-2005)

ALSU, Erkan
Yiiksek Lisans Tezi, iktisat Anabilim Dalt
Tez Danismani: Yrd. Dog. Dr. Metin YILDIRIM
Aralik 2006, 125 sayfa

Dis ticaret kavrami bir iilkenin diger iilkeler ile yaptigi mal ve hizmet
hareketlerinin biitiinii olarak kabul edilmektedir. Ulkeler saglam bir ekonomik yapi
icin ticaret yapmak zorundadir. Uluslararas: ticaretin yayginlagmasi sonucu diinya
ticaret hacmi her gecen giin hizli bir sekilde artmaktadir.

Doéviz kurlar ile enflasyon oranlar1 ve faiz oranlarinin dis ticaret lizerindeki
etkisinin incelenmesi i¢in 1985-2005 donem verileri kullanilmis ve Eviews
programinda ekonometrik analizler yapilmistir. Veriler yillik olarak alinmustir.

Calismanin iki temel bulgusu vardir. Bunlardan birincisi dis ticaret ile faiz
oranlari, enflasyon orani ve reel efektif doviz kurlar1 arasinda es-biitiinlesmenin var
olmas1 nedeniyle uzun dénemli bir iliski s6z konusudur. Ikincisi ise, Granger
nedensellik testi uygulanarak kisa donemde bu etkilesimin yonii belirlenmistir.

Calismada elde edilen her iki sonug gostermektedir ki; ilgili donem serileri
uzun donemde iligkili ve aralarinda bir nedensellik vardir. Boylece, kullanilan veri
seti kisidi altinda, Tiirkiye Ekonomisi i¢in, nedenselligin yOniiniin bagimsiz
degiskenlerden dis ticarete dogru oldugu goriilmektedir.

Anahtar kelimeler  : Dis ticaret, Faiz orani, Enflasyon oranmi, Do6viz kurlari,
Nedensellik
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ABSTRACT
EXCHANGE, INFLATION and INTEREST RATES
EFFECTS on FOREIGN TRADE
TURKISH EXAMPLE (1985-2005)

ALSU, Erkan
M.A.Thesis, Department of Economics
Supervisor: Assist. Prof. Dr. Metin YILDIRIM
December 2006 , pages 125

Foreign trade encompasses one country’s trade in goods and services with
other countries. For a country to have a sound economical structure it must deal in
trade. The expansion of international trade has resulted in a world-sized commerce
which is enlarging daily.

Exchange rates with inflation and interest rates effects on foreign trade for the
period of 1985-2005 were examined. The Eviews program’s econometric analysis
was used. Datum was taken by year.

Study results were achieved. The prime finding is that foreign trade is
affected by interest rates, inflation rates and ‘real’ exchange rates for both short and
long term. The secondary finding was determined for short-term effects by using
Granger causation testing.

The findings reflect two conclusions; the long-term conclusion and the short-
term causation conclusion. In this way, within the constraints of the predetermined
datum, foreign trade is clearly appropriate for the Turkish economy, even with
independent causation factors.

Keywords : foreign trade, interest rate, inflation rate, exchange rates, causation
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BIRINCi BOLUM
GIRIS

1.1. GIRIS
Ekonomiler agisindan dis ticaretin amaci, i¢ piyasada bulunmayan veya

bulundugu halde yiikksek maliyetli olan, mal ve hizmetlerin dis piyasalardan
saglanmasi ve i¢ piyasada fazla olan mal ve hizmetlerin dis piyasaya transferi ile
refah seviyesinin yiikseltilmesidir. Nihai hedef, refah seviyesinin yiikseltilmesidir,
clinkii disariya transferle gelir elde edilmesi ve sonugta hayat standartinin
yiikseltilmesi; disaridan transferle de iceride olmayan veya oldugu halde
ihtiyaclarin daha uygun sartlarda karsilanmasi miimkiin olmaktadir. Yani dis ticaret
islemleri, tamamen menfaate dayali olarak gergeklestirilen faaliyetlerden
olusmaktadir.

Ulkeler, dis ticaret faaliyetlerini gergeklestirirken bahsedilen “menfaat”
olgusundan hareketle, ekonomileri agisindan en uygun bilesimi saglamaya yonelik
cabalar sarf ederler. Bu cercevede, gerektiginde taviz vermeye ve yeri geldiginde de
birtakim tavizler elde etmeye ¢alisirlar. Bu tavizler kapsaminda hedef, daima lehte
menfaatler elde etmek olduguna gore, bu faaliyetin aynen bir oyun gibi oldugu ve
amacinin siirekli kazanmak iizerine gerceklestirildigi belirtilebilir. Dolayisiyla bu
faaliyetin icrasinda, yeri geldiginde iilkeler, global agidan diisiiniildiigiinde, diinya
ticaretini olumsuz etkileyecek sekilde bile hareket edebilmektedirler.

Gilintimiizde de dis ticaret, Tiirkiye’de siirdiiriilebilir kalkinmanin en 6nemli
unsurlarindan biri olarak goriilmektedir. Bu amagcla, 6zellikle ihracatin arttirilmasina
yonelik caligmalar yapilmakta, yeni ihrag¢ {iriinleri ve yeni pazarlar bulunmaya
calisilmaktadir. Ayrica dis ticaretin diinya iilkeleriyle entegrasyonu saglayici bir
unsur oldugu diisiincesiyle hareket edilmektedir.

Dis ticareti sadece ihracat ve ithalat kalemleri arasindaki fark olarak
incelemek giinlimiiz diinyasinda imkansiz olmustur. D1s ticareti etkileyen faktorlerin
ayr1 ayr1 incelenmesi, bu faktorlerin yillar itibariyle analiz edilmesi ve bu faktorlerin
dis ticaret ile iligkilerinin ortaya cikarilmasi igin ¢esitli aragtirmalar yapilmistir. Bu

arastirmalara ¢aligmada ilerleyen boliimlerde yer verilecektir.



Calisma dort boliimden olusmaktadir. Ilk boliim Giris boliimiidiir. ikinci
boliim Literatiir kismudir. ikinci Béliim’de Tiirkiye’nin dis ticaretinin gelisimi
anlatilmis, dis ticaret politikalarina yer verilmistir. Ayrica dis ticaret ile, enflasyon
oranlar1, doviz kurlar1 ve faiz oranlar1 arasindaki ilskilere yer verilmistir. Ugiincii
boliim materyal ve yontem acgiklamalarinin yapildigi boliimdir. Bu boéliimde
Tiirkiye’nin dis ticaretinin gelisiminin ekonomik gostergeler tarafindan ne sekilde
etkilendigini analiz edebilmek i¢in 1985-2005 donemi ele alinacaktir. Dis ticaret,
TUFE, Reel Efektif Doviz Kurlar1 ve Faiz oranlar verilerine 6ncelikle duraganlik
analizi yapilacak ve birim kok testi uygulanacaktir. Daha sonra veriler arasindaki
iliskilerin nedensellik  yOniiniin  belirlenebilmesi i¢in  esbiitiinlesim  analizi
yapilacaktir. Analizler sonucunda ortaya ¢ikan degerler ekonometrik ve iktisadi
acidan yorumlanacak ve Tiirkiye’nin dis ticaretinin gelisimine etki eden faktorler
ortaya konmaya calisilacaktir. Bulgular ve Tartisma kisminda ise verilerden elde
edilmis ekonometrik sonuglar yorumlanacak ve literatiirde yer verilen iliskiler

sinanacaktir.



IKiNCi BOLUM
KAYNAK OZETLERI

2.1. DOViZ KURLARI, DIS TICARET ve ENFLASYON ORANLARI
ARASINDAKI ILISKI

Doviz kurlart ve dis ticaret arasindaki iliskinin boyutu literatiirde hala
tartisma konusudur. Bu konuyu aciklayan iki alternatif yaklagim vardir. Birinci
yaklagim olan Standart teori, nedenselligin dis ticaretteki degisimlerden reel doviz
kurlarina dogru oldugunu ileri siirer (Sivri, 2001:34). Bu yaklasima gore, dis
ticaretteki bir iyilesme disaridan igeriye dogru bir gelir transferine neden olacagindan
yurtdist fiyat diizeyine nispeten yurti¢i fiyat diizeyinde bir ylikselmeye yol acacaktir.
Yansima (pass through) olarak isimlendirilen diger yaklasim, doviz kurlarindaki

degisimlerden dis ticarete dogru ters yonlii nedensel bir iliskinin varligina isaret eder.

2.1.1. Doviz Kurlar1 ve Dis Ticaret Arasindaki Iliski
Kur ayarlamalar1 sonucu ihracat veya ithalat sektorleri lehine gelisen fiyat

avantajindan kimlerin ne dl¢lide yararlandigi, kur politikasinin dig ticaret dengesi
tizerinde beklenen olumlu etkisini gosterebilmesi agisindan {izerinde Onemle
durulmasi gereken bir konudur.

Dis ticaret dengesini iyilestirmek amaciyla diisiikk degerlenmis kur politikasi
izlenen donemlerde yabanci para birimi ile ifade edilen ithalat fiyatlariin diigmesi
bu politikanin ithalat iizerindeki olumsuz etkilerini ihracat fiyatlarinin diismesi de
ithracat tizerindeki olumlu etkilerini azaltacaktir (Karsak, 1996:33). Boylece, diisiik
degerlenme ile ihracat agisindan saglanan fiyat avantajinin bir kismi ya da tamamu
tekrar kaybedilirken, ithalat agisindan ise dis piyasalar tarafindan kaybedilen fiyat
avantajinin bir kism1 ya da tamamu tekrar kazanilacaktir.

Asirt degerlenmis kur politikasi izlenen donemlerde yabanci para birimi ile
ifade edilen ithalat fiyatlarinin yiikselmesi bu politikanin ithalat {izerindeki olumlu
etkilerini ihracat fiyatlarinin yiikselmesi de ihracat tizerindeki olumsuz etkilerini

azaltacaktir. Boylece, asirt degerlenme ile ihracat agisindan kaybedilen fiyat



avantajinin bir kismi ya da tamamu tekrar kazanilirken, ithalat agisindan ise saglanan
fiyat avantajinin bir kism1 ya da tamami tekrar kaybedilecektir (Simsek, 2003:45).
Diisiik degerlenmenin oldugu dénemde ihracat ve/veya ithalat fiyatlarinin diismesi,
asir1 degerlenmenin oldugu donemde ise, ithalat ve/veya ihracat fiyatlarinin
ylkselmesi, kisaca reel doviz kurlar1 ve dis ticaret arasinda ters yonlii nedensel bir
iligkinin olup olmamast durumu, kur politikasinin dis ticaretin karliligi (Nispi
karliligin ihracat lehine dénmesi, bdylece dis ticaretin iilke lehine islemesi) iizerinde
beklenen net etkisini gdsterebilmesi bakimindan oldukga énemlidir.

Ulusal para biriminin degerinde meydana gelen degisimler ile dis ticaret
dengesi arasindaki iligskinin dinamik bir bigimde yorumlanmasi, J Egrisi Hipotezini
dogurmustur. Bu yaklagima gore; ulusal para biriminde meydana gelen reel
degisimler ile dig ticaret dengesi kisa donemde pozitif iligkili, uzun dénemde ise
negatif iliskilidir (Yamak ve Korkmaz: 2005:17). J Egrisi Hipotezi, kisa donemde
gelir etkisinin, uzun donemde ise fiyat etkisinin baskin olacagi dngdriisii olarak da
degerlendirilebilir.

Arize (1995), reel ihracat, reel dis gelir ve doviz kuru degiskenligi serilerinin
olusturdugu ti¢ degiskenli bir model kurarak, doviz kuru degiskenliginin Amerikan
thracat1 iizerindeki etkilerini hata diizeltme modeli ile incelemistir. Bu analizden
doviz kuru degiskenliginin artmasinin ticareti engelleyici oldugu sonucuna
varilmigtir (Arize, 1995:42). Diger degiskenlerden elde edilen bulgular da teoriden
beklenildigi sekilde ¢ikmustir.

Sivri-Usta (2001), Granger nedensellik testi ve Vektor Otoregresyon (VAR)
yontemini kullanarak Tiirk ekonomisinin ihracat ve ithalat yapisini incelemeyi
amaglamiglardir. Calismanin sonucunda, tartili reel efektif doviz kurundan ithalat
veya ihracata dogru bir nedensellik iligkisinin olmadigi sonucuna ulagtiklarini
aciklayarak, kur ayarlamalarinin dis ticaret dengesini saglamada etkin bir ara¢ olarak
kullanilamayacagini 6ne siirmiislerdir.

Akbostanci (2002), 1987:1-2004:4 donemine ait bir veri seti kullanarak, Tiirk
dis ticaret yapisini incelemeyi amaglamistir. Uzun donem denklemi ve hata diizeltme
modelinden elde edilen bulgulara gore; reel doviz kuru dis ticaret dengesini hem kisa
hem de uzun donemde etkileyen tek degiskendir. Uzun donem denklemi ve hata
diizeltme modeli sonuglarina gore; TL nin deger kayb1 dis ticaret dengesini olumlu

yonde etkilemektedir. Bu iliski ayn1 zamanda bir geri beslemeye de sahiptir. Kisa



donemde ticari dengede meydana gelen bir iyilesme, TL nin reel degerlenmesine yol
agmaktadir.

Simsek-Kadilar (2004), Johansen-Juselius gibi standart olarak kullanilan
yontemlerin siirli bir doneme dayali verilerle yapilan g¢alismalar i¢in gilivenilir
olmadigii vurgulamis, bu nedenle Tiirkiye’nin ithalat talebi fonksiyonunu kisitsiz
hata diizeltme modeline dayanan sinir testi yaklagimi ile test etmislerdir. 1970-2002
donemine ait yillik verilerle tahmin edilen modelden elde edilen sonuclara gore;
ithalatin uzun dénem gelir esnekligi 0.37, nispi fiyat esnekligi ise 0.67 dir. Thracatin
fiyat esnekligi ise -1.01°dir. Simsek-Kadilar, iretim artisinin dengenin
saglanmasinda daha etkin olacagimni vurgulamislar, devaliiasyonun dis ticaret
dengesizliginin diizeltilmesinde yardimci politika araci olarak kullanilabilecegini
ifade etmislerdir. Ayrica, gelir esnekligini de goz Oniine alarak, ekonomik
biiylimenin ticari denge lizerinde negatif etkilere yol acacagini belirtmislerdir

Doganlar ve digerleri (2004), 1981:1-1994:4 donemine ait bir veri seti
kullanarak, Tiitk ekonomisinin ihracat talep fonksiyonunu tahmin etmeyi
amaglamiglardir. Calismada, fiyat esnekliginin -1.07, gelir esnekliginin ise 3.08
oldugunu tahmin edildikten sonra doviz arz egrisinin pozitif egime sahip oldugunu
ve yiiksek fiyat esnekligi nedeniyle kur ayarlamalarinin ihracati olumlu yonde
etkileyebilecegini aciklamiglardir.

Tiirkiye’de 1982-1996 doneminde reel doviz kurlari, giimriik vergileri ve dis
ticaret hadleri iliskilendirilmistir. Ekonometrik modelde bagimli (agiklanan)
degisken dis ticaret hadleri; bagimsiz (agiklayici) degisken olarak ta doviz kurlar ve
giimriik vergilerine yer verilmistir. Bu degiskenler arasindaki iliski 15 yillik bir
donem igin tahmin edilmistir. En Kiiciik Kareler Yéntemi ve Iki Asamali En Kiigiik
Kareler Yonteminin kullanildigi ¢alismada tespit edilen dogrusal denklemlerle ilgili
cesitli istatistiksel testler sonucunda sec¢ilen bagimsiz degiskenlerin bir biitiin olarak
dis ticaret hadlerinde goriilen degismeleri agiklamakta anlamli olduklari sonucuna
varilmigtir (Yildirim, 2000:146).

Aydin ve digerleri (2004) tarafindan yapilan 1987:1-2003:3 donemine ait
ticer aylik verilerin kullanildig1r ¢alismada, Tiirk ekonomisine ait ihracat arzi ve
ithalat talebi fonksiyonlar1 ko-entegrasyon formunda tahmin edilmis, ayrica VAR
yontemine de bagvurulmustur. Denklemlere, 2001 krizinin neden oldugu yapisal
kirilmanin etkilerini azaltmak amaciyla Perron (1989) tarafindan onerilen kukla

degiskenler de dahil edilmistir. Yazarlar, reel doviz kurunun ithalatin énemli bir



belirleyicisi oldugunu ancak ihracati etkileyemedigini a¢iklamis, VAR modelinin de
reel doviz kurunun cari islemler iizerindeki etkisinin ithalat vasitasiyla oldugunu

gosterdigini vurgulamislardir.

2.1.2. Déviz Kurlar1 ve Enflasyon Oranlari Arasindaki iliski
Doviz kurundaki yiikselmenin enflasyonu nasil etkiledigine iliskin baslica

dort aktarim mekanizmasindan bahsedilebilir.

Birincisi, kiigiik bir agik ekonomide yerli paranin yabanci paralar karsisinda
deger kaybetmesi ithalata ikame mallar ile ihracata konu mallarin fiyatlarim
dogrudan etkiler.

ikincisi, yerli para deger kaybederken, ithal edilen tiiketici mallarinin fiyatlari
ve buna bagli olarak tiiketici fiyatlar1 endeksi artar. Ayn1 zamanda ithal edilen ara
mallarinin fiyatlar1 da artacagindan bu durum firmalarin iiretim maliyetlerini
artiracaktir (Dennis, 2001: 13). Artan iiretim maliyetlerinin firmalarca tiiketicilere
yansitilmasi tiiketim mallarinin fiyatlarinin pahalanmasina neden olur.

Uciinciisii, eger yerli fiyat koyucular déviz kurunun seyrini hesaba
katiyorlarsa, doviz kurundaki dalgalanmalar enflasyon oranini etkileyebilir. Doviz
kurundaki, dolayisiyla yabanci para cinsinden fiyatlardaki belirsizlikler, i¢ fiyatlar
yiikseltebilir.

Son olarak, yabanci paralara iicretlerin endekslenmesi de paranin degerindeki
diismenin enflasyona yol actig1 bir bagka mekanizmadir (Agenor ve Montiel, 1996).
Bu durumda, doviz kurlarindaki yiikselme muhtemelen nominal {icretleri, dolayisiyla
tiretim maliyetlerini ve enflasyonu ytikseltecektir.

Nominal doviz kurunda goézlenen degisimlerin fiyatlara ve enflasyona gegis
etkisi baz1 kanallardan ¢aligmaktadir. Her seyden once, doviz kurunda gozlenen artis
ithal mal fiyatlarin1 artirdig i¢in ithal hammadde veya ara mali kullanilan iiriinlerin
ve ithal tiketim mallarmin fiyatlarimi artiracaktir (Yamak, 2005:14). Bununla
birlikte, ekonomide ddvizle yapilan islemler, yani dolarizasyon onemli bir seviyede
ise treticiler dovizde gozlenen artis1 kendi iirettikleri ve sattiklar1 mal ve hizmetlere,
tiketicilerin talebini de gz Onilinde bulundurarak ayni oranli zam yapmak
isteyeceklerdir. Ve son olarak nominal doviz kurundaki artig yurt digindan gelen
mallar1 daha pahali yaptig1 gibi yurt i¢inde {iretilen mallar1 ihracat i¢in daha cazip
hale getirmektedir. Bu ise ithalati azalttigi gibi yurt disina yapilan ihracati

arttirmaktadir.



2.1.2.1. Doviz kurlar1 ve enflasyon oranlar1 arasindaki iliski ve amprik ¢aligmalar

Reel doviz kurundaki degisikliklerin ekonomiye ve Ozellikle fiyatlara
etkilerini inceleyen arastirmalarin , baslangic noktasi olarak Kamin ve Rogers
(2000)’1 Meksika ve Berument ve Pasaogullar1 (2002) ‘nin Tiirkiye ekonomisi ig¢in
kullandigr modeller alinmistir (Kamin, 2000:85). Bu c¢alismalarda reel doviz kuru,
enflasyon ve reel GSYIH kullanilarak vektdr otoregresyon modelleri tahmin edilmis,
yurt dig1 faktorlerin ekonomiyi nasil etkiledigini de analize katmak i¢in ABD faiz
hadlerini digsal degisken olarak kullanilmustir.

Ross (2000), Slovakya ekonomisinde merkezi planlamadan serbest pazar
ekonomisine gecis donemi i¢in enflasyon ve enflasyonu etkileyebilecek degiskenler
arasindaki iligkileri incelemistir. Bu amagla, Ekim 1992-Mart 1997 donemine ait
rezerv para, M2 ve M2Y, tiiketici fiyatlar1 endeksi, toplam ticretler ve Slovakya
Tolarinin Alman Marki karsisindaki degerinin aylik verileri kullanilmistir. Genis
taniml para arzi—ozellikle M2Y—ve doviz kurlar ile fiyatlar arasinda ¢ift yonlii
nedenselligin goriildiigli caligmada, {icret artiglarinin enflasyona neden oldugu
bulunmakla beraber, doviz kuru ve para arzi artiglarinin da {icret artiglarina neden
oldugu sonucuna varilmastir.

McCarthy (1999), 1976-1998 yillar arasi liger aylik veriler kullanarak, VAR
analiziyle dokuz sanayilesmis iilkenin doviz kuru ve ithalat fiyat1 soklarinin toptan ve
tiiketici fiyatlar {lizerindeki etkilerini incelemistir. Calismada, her bir iilkenin ABD
dolar1 kuru, ithalat fiyatlar1 endeksi, ithalat hari¢ toptan esya fiyatlar1 endeksi,
perakende esya fiyatlar1 endeksi, iilke i¢i petrol fiyatlar1 ve reel gayri safi yurtici
hasilanin dogrusal trendden sapma degiskenleri kullanilmistir. Calismada etki-tepki
fonksiyonlar1 ve varyans ayristirmasi ile, dis faktorlerin toptan esya ve tiiketici fiyat
endeksleri iizerindeki etkilerinin 6nemsiz; doviz kuru ve ithal fiyatlarinin enflasyon
tizerindeki etkisinin ithalati yiiksek iilkeler icin nispeten giiclii oldugu; 1996-1998
donemi i¢in ise, lilkelerin ¢ogu i¢in dis faktorlerin dnemli enflasyonist etkilerinin
bulundugu sonucuna varilmistir.

Agenor ve Hoffmaister’in (1998), aralarinda Tiirkiye’nin de bulundugu dort
gelismekte olan {lilke Sili, Kore, Meksika ve Tiirkiye i¢in genis tanimli para arzinin
biiylime orani, enflasyon, nominal doviz kurundaki deger kaybi, iiretim acig1r ve

nominal iicret artis1 degiskenlerini kullanarak yaptigt VAR analizinde, yerli paranin



deger kaybindaki siirekli artiglar ve nominal iicret artislarinin enflasyonu artirici
etkisinin oldugu sonucuna varilmstir.

Alper ve Uger (1998), 1985:01-1997:09 donemi aylik verileri yardimiyla,
enflasyon, parasal biiylime ve doviz kuru sepeti degiskenlerini kullanarak yaptiklari
VAR analizinde, Tiirkiye’de enflasyondaki degismenin %90’dan fazlasinin doviz
kurundaki yiikselmeden veya parasal biliylimeden ziyade, ge¢mis enflasyon
tarafindan aciklandig1 sonucuna varmistir.

Altug ve Yilmaz (1998), Alper ve Uger (1998)’in elde ettigi bulgulara paralel
ve onu tamamlayict sonuglar elde etmistir. Reel stok getirileri, reel faiz orani,
trendden armdirilmis endiistriyel iiretim, enflasyon ve reel doviz kuru degiskenleri
arasindaki iliskilerin arastirildigi ¢alismada, enflasyon ve reel doviz kuru arasinda
cift yonlii Granger nedensellik bulunmustur. Baska bir deyisle, VAR analizi
enflasyonun 6ngorii hata varyansinda gegmis enflasyonun dnemini ortaya koymustur.
Buna gore, enflasyonun Ongorii hata varyansindaki degisimin yaklasik %56’s1
enflasyonun gecmis degerleri tarafindan agiklanirken, sadece %9’u reel doviz
kurundaki degisim tarafindan ac¢iklanmaktadir.

Onis ve Ozmucur (1990), 1981-1987 donemi aylik verileri kullanarak
yaptiklar1 dort degiskenli—parasal taban, fiyat diizeyi, ihracat ve doviz kuru— VAR
analizinde, Tiirkiye’deki enflasyonun saf parasal bir olgu olmadigi ve kisir dongii
hipotezinin Tiirkiye i¢in gegerli oldugu sonucuna varmaktadirlar. Bu ¢aligmanin
diger bulgular1 arasinda, doviz kurunun deger kaybetmesinin enflasyon iizerinde

giiclii bir etkiye sahip olmasi ve parasal tabanin igselligi yer almaktadir.

2.2. ENLASYON ORANLARI ve FAIZ ORANLARI ARASINDAKI ILISKI1
Faiz oranlarmin diizeyi ile enflasyon arasindaki iliski, iktisatta iizerinde en

¢ok calisilan konulardan birisidir. i1k kez Fisher tarafindan ortaya konulan bu iliski;
herhangi bir donemde nominal faiz oranlarinin, yine ayni donemdeki reel faiz
oranlar1 ile beklenen enflasyonun toplamina esit oldugunu ileri siirmektedir. Bir
baska anlatimla, uzun dénemde beklenen enflasyondaki degismeler, nominal faiz
oraninda esit degismeler meydana getirmektedir (Simsek, 2003:19). Yani, nominal
faiz oranlari, enflasyondaki bir artigla bire bir artmakta, ancak reel faiz oranlarin
etkilememektedir. Bu olgu Fisher etkisi olarak isimlendirilmektedir. Enflasyon ve

nominal faiz oranlar1 arasindaki bdyle bir iligkinin nedeni, uzun dénemde reel faiz



oraninin enflasyon oranini etkileyen parasal dengesizliklerden etkilenmemesidir.

Yani, Fisher’in hipotezine gore reel faiz oran sabittir.

2.2.1. Enflasyon Oranlar1 ve Faiz Oranlar1 Arasindaki iliski ve Ampirik Calismalar
Nominal faiz orani ile enflasyon arasindaki iligkiyi modellemede kullanilan

en eski yollardan birisi de Fisher denklemidir. Fisher denklemi; paranin biiylimesi,
enflasyon ve faiz oraniyla ilgili 6nemli bir bulguya dikkat ¢ekmektedir. Fisher etkisi
olarak bilinen bu diisiinceye gore paranin biliyiime oranindaki siirekli bir artig, dnce
nominal faiz oranlarinda bir diismeye neden olmakta, daha sonra cikti ve enflasyon
artarken faiz oranlar1 da yavas yavas yilikselmektedir (Seyitoglu, 2005:361). Uzun
donemde, faiz oranlar1 ekonomideki paranin biiylime orani ve enflasyonla ayni
miktarda artis gostermektedir. Fisher denklemi; 1 = r + p (nominal faiz oran1 = reel
faiz oran1 + enflasyon) bu iliskiyi gostermektedir.

Fisher’in diisiincesi iktisat teorisinde genellikle kabul gormekle birlikte;
nominal faiz oranlar ile enflasyon arasinda bire birlik kararli iliskiyi ampirik olarak
elde etmede baz1 giicliikler bulunmaktadir. Fisher iliskisine goére; nominal faiz
oranlari, reel faiz oranm ile beklenen enflasyonun toplamindan olugsmaktadir. Ancak
reel faiz oranlari, politikalardaki degismeleri izleyerek degistikce, bu baglanti
mitkemmel olmayabilir (Seyitoglu, 2005:362). Eger iliski varsa, kisa donem faiz
oranlarindaki hareketler, beklenen enflasyondaki dalgalanmalar1 yansitacak ve
boylece gelecekteki enflasyonun iyi bir gostergesi olacaktir

Fisher hipotezini desteklemeyen ampirik c¢aligmalardan bazilar1 sunlardir:
Inder and Silvapulle (1993), Koustas and Serletis (1999), Atkins and Serletis (2003).
Ote yandan Atkins (1989), Garcia (1993), Mishkin and Simon (1995), Thornton
(1996), Olekalns (1996) ve Hawtrey (1997) calismalarinda Fisher etkisini
destekleyen sonuglar elde etmislerdir. Bonham (1991), Mishkin (1992) ve Wallace
and Warner (1993) ‘in ¢aligmalarinda enflasyon ve faiz oranlari stokastik trende
sahip oldugunda Fisher etkisi i¢in gii¢lii bir bulgu oldugunu belirtmislerdir. Junttila
(2001), yaygin olarak kullanilan modele dis nominal faiz oram ile déviz kurunu
ekleyerek kullandigi modeli ile Fisher etkisini test etmistir . Analizden elde edilen
sonuglar uzun donemli pozitif bir iligkinin bulundugunu gostermistir. Ayrica Fisher
etkisini; Berument and Jelassi (2002), 26 iilkeyi kapsayan panel data ¢alismasi igin
test etmistir (Ceyhan, 2005:45). Sonuglar, yine Fisher etkisini desteklemistir.
Granville and Mallick (2004) ise, Ingiltere’nin yiiz yillik bir dénemine iligkin
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verilerle Fisher etkisini test etmislerdir. Sonuglar Fisher hipotezini desteklemektedir.
Panopoulou (2005), 14 OECD iilke i¢in yaptig1 ¢alismada uzun donemli Fisher
etkisini destekleyen bulgular elde etmistir.

Reel faizlerin diisiiriilmesinde ve dolayisiyla bor¢ stokunun eritilmesinde
enflasyon olgusunun ihmal edilmesi de dogru degildir. Bunun gercek ve kalici
etkisini gostermesi i¢in bor¢ vadelerinin asgari iki yila ¢ikarilmasi gerekir. Yoksa,
gblge faiz mekanizmasi ve nominal faiz ve enflasyon yapiskanligindan enflasyonun
reel faizleri diigiirme giicli yok olmaktadir ( Kilig, 2002:14). Kisa vadeli ve dovize
endeksli borglarin agirhigi artigindan, alacaklilar piyasadaki faiz, fiyat ve kur
degisiklikleri yoniinde faiz talep ederek reel faizlerin diismesini engellemektedirler.
Son dénemlerde hazine bor¢larinin enflasyona ve kura yapigkanliginda artis meydana
gelmistir.

Borg¢ stokunun eritilmesi igin “faiz dis1 fazla”’dan daha 6nem arz eden
araclardan biri olan enflasyon aracindan tam olarak yararlanmak i¢in, once kisa
vadeli bor¢lanma ve degisken faizle bor¢lanma yontemi esnetilerek uzun vadeli ve
sabit faizli borg¢lanma politikasina yonelinmesi, bilahare Hazineye “kisa vadeli
avans” kullanma imkani verilerek, bor¢ ve faiz 6demelerinde kullanilarak borg
stokunun eritilmesine katkis1 saglanmalidir. Boylece, senyoraj ve enflasyon vergisi
tireterek, borglar1 eritecektir (Tunay, 2001:162). Ancak, yillarca ekonominin,
alacaklilarin yogun baski ve ipotegi altinda agir krizlere girip daralmasindansa, bir
donem kontrollii bir enflasyon {iretilmesi ve enflasyon soku uygulanarak reel
faizlerin makul Slgiilere ¢ekilmesi, sonra “faiz dis1 fazla”nin uygulanarak borglarin
itfas1 daha dogru ve tutarli gériinmektedir. Bu yontemin, halen 6denen ve ekonomiye
agir maliyetler yiikleyen faizler hakkaniyet ve adalet oOlgiilerini astigindan, etik
disiligindan da sz edilemez.

Coban (2002), Tiirk ve Alman ekonomilerinde para arzi, enflasyon ve faiz
orani arasindaki iliskilerin ekonometrik analizini yaptig1 ¢alismada, enflasyon oran
ile M2 para arzi; enflasyon oran ile faiz orani; faiz orami ile M2 para arz1 ve faiz
orani ile enflasyon orani arasinda ekonometrik bir iligki bulamamistir. Yine, ilgili
degiskenlerden birlikte hareket edenlerin de Granger anlaminda birbirlerinin nedeni
olmadiklar1 tespit edilmistir.

Parasal genislemeler iiretimi faiz orani, doviz kuru, varlik fiyatlar1 (asset
prices) ve kredi gibi farkli kanallardan etkileyebilmektedir (Mishkin, 1995: 214).

Parasal bir genisleme faizlerin diismesine, o da yatirimlarin artmasina neden olur.
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Artan yatirimlar isttihdamin ve iiretimin artmasini tesvik eder. Diger taraftan, faiz
oranlarinin diismesi lilke disina sermaye kacisina neden olmak suretiyle sonugta yerli
paranin deger kaybetmesine yol agar. Ote yandan, finansal piyasalarda fiyatlar piyasa
tizerinde etki doguracak tiim bilgileri yansitma egilimindedir (Seyidoglu, 2005: 355).

Buna gore, piyasa faizleri beklenen enflasyon oranini igerir.

2.3. FAIZ ORANLARI ve DIS TICARET ARASINDAKI iLISKI
Faiz oranlan ile dis ticaret arasindaki iligki ters yonliidiir. Faiz oranlar1 ne

kadar diigserse sicak paranin yurt disindan gelisi yavaslayacaktir. Doviz arzinda
meydana gelen azaliglar sonucu doviz fiyatlarinda artiglar yasanacaktir (Karluk,
2005:365). Artan doviz fiyatlari ihracatin artmasina neden olacaktir ve bu sekilde dig
ticaretde artis yasanacaktir. Faiz oranlari ile ilgili teorik konular incelendiginde, faiz
oranlarinin nominal faiz oranlar1 ve reel faiz oranlart diye ikiye ayrildigi
goriilmektedir. Nominal faiz orami piyasada goriinen faiz oranidir. Reel faiz ise
nominal faizden enflasyon orani ¢ikarildiktan sonra kalan orandir ve parasal fonlarin
sagladig1 gergek getiriyi ifade eder. Parasin1 6diing veren kimsenin gergek bir gelir
saglayabilmesi i¢cin ona 6denen nominal faizin enflasyondan daha yiiksek oranda
olmasi gerekir (Kilig, 2002:28). Tersine, diyelimki 6diing verilen fonlara 6denen faiz
% 20 iken enflasyon, % 30 ise bu kimsenin sahip oldugu fonlarin ger¢ek satin alma
glicii azalmig olur. Bu demektir ki parasal fonlarimi 6diing verenlere, bu fonlar
kullanma karsiliginda reel bir getiri saglamis olabilmek i¢in nominal faiz oraninin
beklenen enflasyon oranindan daha yiiksek olmasi gerekir. Beklenen enflasyonun
nominal faiz lizerindeki etkisi Fisher etkisi diye adlandirilir (Seyitoglu, 2005:362).

Enflasyon ile faiz oranlar1 arasindaki iliskide Fisher denklemi diye bilinen
asagidaki formiil ile ifade edilir.

i=r+p

burada i nominal faiz oranini, r reel faiz oranin1 ve p de beklenen enflasyon
oranini gosterir. Dolayisiyla, beklenen enflasyon orani olan p’deki bu yiikselme, i
nominal faiz oranininda yiikselmesine yol acar. Nitekim, 1970’lerde ve 1980’lerde
diinyada faiz oranlarinda goriilen genel artiglar, bu donemde yasanan yiiksek
enflasyonun bir sonucudur (Simsek, 2003:56). Ulkeler arasinda bir karsilastirma
yapilirsa, genellikle enflasyon orani yiiksek iilkelerde, faiz oranin da yiiksek oldgu

goriiliir.
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Simdi Fisher denklemini faiz paritesi esitligiyle faiz oranlari, enflasyon ve
doviz kurlarinin birbirleriyle nasil bir iliski i¢inde oldugu belirlenebilir. Ancak 6nce
Tiirkiye ve A.B.D’ nin Fisher denklemini gosterelim.

TR = I'1r T PTR Ve 1US =Tys + Pus

Eger reel faiz oranlarinin uluslar arasi alanda ayni oldugu varsayimi yapilirsa
rrr = rys  olur. Bu durumda nominal faiz oranlar1 arasindaki fark beklenen enflasyon
oranlar1 arasindaki farka esit ¢ikar, yani:

ITR — lus = PTR - PUS

Faiz paritesi kosulu, faiz oranlar1 farkinin ayni zamanda, vadeli prim oranina
esit olmasini ifade eder:

it —1us = ptr — pus = (F-E) / E

Bu son esitlik, faiz oranlari, enflasyon ve doviz kurlart arasindaki iligkiyi
gostermektedir. Buna gore Fisher denklemi, faiz paritesi ve goreceli satinalma giicii
paritesinin gecerli olmasi1 kosullar1 altinda, {ilkeler arasinda reel faiz oranlar1 da
birbirine esitlenir.

Yukaridaki iligki zincirinden ¢ikartilabilecek baska 6nemli sonuglar da vardir.
Buna gore, enflasyon orani yiiksek olan lilkede faiz oranlar1 da yiiksek olmali ve
vadeli kur bu fark 6l¢iisiinde prim yapmalidir (Seyitoglu, 2005:362). Eger vadeli
kurun, gelecekteki aninda teslim kurunun sapmasiz bir gostergesi oldugu kabul
edilirse enflasyon farki, aninda teslim kurlarinda beklenen degismeye esitlenir.

Yukaridaki esitlikler, ekonomik politikadaki degisikliklerin etkilerini tahmin
etmeye de yarayabilir. Diyelim ki Tiirkiye’de hiikiimetin izledigi agik biit¢e politikasi
sonucunda, enflasyonun daha da yiikselecegi beklenmektedir. Beklenen
enflasyondaki artis, TL Tizerindeki faiz oranlarimi yiikseltici etki dogurur. Diger
yandan, doviz kurlar1 da faiz paritesini siirdiirecek bicimde degisecektir. Soyle ki
eger gelecekteki aninda teslim kuru degismisse F’nin de buna uyum saglamasini
bekleyebiliriz. Tersine, eger gelecekte beklenen aninda teslim kuru degismemisse o
taktirde asil uyumun bugiinkii aninda teslim kurunda olmasi gerektigi sdylenebilir.

Baz1 ilkelerde, yiiksek enflasyon oranlarina karsin, merkez bankasinin
piyasaya miidahaleleriyle doviz kurlarmin  yeterince ylikselmesine izin
verilmeyebilir. Buna, ulusal paranin asir1 degerlendirilmesi denildigini biliyoruz.
(Karluk, 2005:367). Boyle bir durumda yukaridaki formiile goére dovizin vadeli
primi, enflasyon oranlar1 ve dolayisiyla faiz oranlar farkindan daha kii¢iik olur. Bu

da kisa stireli fonlarin iilkeye girisini 6zendirici etki yapar.
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2.4. TURKIYE’NIN DIS TICARET POLITIKALARI
Cumhuriyetin  kurulusundan bugiine kadar gecen siirede Tiirkiye dis

ticaretinde biiyk gelismeler yasanmustir. 1923 yillarinda Cumbhuriyetin ilk yillarinda
milyon dolarlarla ifade edilen dis ticaret, 2005 yilinda gelindiginde ise milyar
dolarlarla ifade edilmeye baglanilmigtir. Bu bolimde Tiirkiye Cumhuriyeti’nin
kuruldugu 1923 yilindan giiniimiize kadar gecen siirede meydana gelen dis ticaret

politikalarina yer verilecektir.

2.4.1. 1923-1938 Yillarinda Tiirkiye’de Uygulanan Dis Ticaret Politikalar
Ulke topraklarinin énemli bir béliimiiniin kaybedilmesi sonucunu doguran I.

Diinya Savas1 ve yeni Tiirkiye Cumbhuriyeti’ne hayatiyet veren Kurtulus Savasi,
Osmanli Imparatorlugunun esasen bozuk olan iktisadi diizenini tam anlamiyla
kanisikliga sokmustur (Giliven, 1998:44). Bu bakimdan, Tiirkiye Cumhuriyeti
hiikiimetlerinin  kurulus yillar1 diye nitelendirdigimiz 1923-1938 yillarinda
karsilagtiklar1 en 6nemli sorun iilkenin ekonomik diizeninin yeniden kurulmasi
olmustur.

23 Nisan 1920°de Ankara’da Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi’nin
toplanmasindan 9 giin sonra 2.5.1920 tarihinde kabul edilen 3 sayili Kanun ile 11
Bakandan olusan “Icra Vekilleri Heyeti” (Bakanlar Kurulu) arasinda ticaret, sanayi,
ziraat, orman, veteriner ve maden ile ilgili isleri yiiriitmek {izere bir Iktisat Vekaleti
yer almistir (Giiven, 1998:45). 5 Mart 1924 tarihinde 432 sayili Kanun ile bu
Vekalete bagl Ziraat, Orman, ve Baytar Umum Miidiirliikleri ayrilarak bir Ziraat
Vekaleti teskil edilmis, ticaret, sanayi ve maden isleri gorevlerini yiiriitmek icin ise
Ticaret Vekaleti kurulmustur.

Tirkiye Cumbhuriyeti’nin ekonomi ve dig ticaret politikalarinda radikal
degisikliklere gidilmesi 1929 yilindan sonraya rastlamaktadir. 1930-1939 déneminde
diinya ekonomisi biiyiik bir buhran igine siirliklenirken, Tiirkiye ekonomisi diga
kapanarak devlet eliyle bir milli sanayilesme hamlesi gerceklestirmeye yonelmistir.
1929 yilinda baglayan biiylikk buhranin hammadde fiyatlarin1 sanayi mallari
fiyatlarindan daha fazla diislirmesi, sermaye hareketlerinin daralmasi Tiirkiye’ nin de
dis ticareti denetleyen ve korumaci yeni bir yapiya gecisini gerekli kilmistir.

Geng Cumbhuriyetin idealist yonetici kadrolari, geri birakilmis ve yari
somiirge durumundaki iilke ekonomisini diizeltmeye, yerli sanayii gelistirip

giiclendirmeye, tarimsal iiretimi iyilestirmeye ve bu hedeflerin ger¢eklestirilmesi i¢in
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liizumlu fiziki ve kurumsal altyapiy1 olusturmaya koyulmuslar ve bu olusuma
uyumlu bir dis ticaret politikasi uygulamaya baslamislardir. Iste bu cabalarm
stirdiriildiigii sirada 1929 Diinya Ekonomik Krizi bas gostermistir. Hiikiimetler bir
taraftan ekonomik kalkinma gayretlerini siirdiiriirken 6te taraftan da iilkenin diinya
ekonomik buhranindan miimkiin oldugunca korunmasi amaciyla bir dizi dnlemler
almak ihtiyacini hissetmis ve 27.5.1929°da "Menkul Kiymetler ve Kambiyo Borsasi
Kanunu", 25.2.1930°da "Tiirk Parasinin Kiymetini Koruma Kanunu" yiiriirliige
konularak, kambiyo borsasina devletin miidahalesi saglanmistir. Bu kanunlara
dayanilarak, bir kararname ile "Kambiyo Murakabe Teskilat1" kurulmus, daha sonra
yabanci bankalarin da istiraki sonucu, Mart 1930°da bu teskilat bir konsorsiyum

durumuna getirilmistir.

Tablo 2.1. 1923-1938 yillar1 arasinda Tiirkiye’nin dis ticareti (Bin $),(DTM,2006)

Yillar | Thracat Ithalat Dis ticaret Dis ticaret Ihr/ith
(Bin $) (Bin $) hacmi dengesi (%) (%)
1923 50.790 86.872 137.662 -36.082 58,47
1924 82.435 100.462 182.897 -18.027 82,06
1926 96.437 121.411 217.848 -24.974 79,43
1927 80.749 107.752 188.501 -27.003 74,94
1928 88.278 113.710 201.988 -25.432 77,63
1929 74.827 123.558 198.385 -48.731 60,56
1930 71.380 69.540 140.920 1.840 102,65
1931 60.226 59.935 120.161 291 100,49
1932 47972 40.718 88.690 7.254 117,82
1933 58.065 45.091 103.156 12.974 128,77
1934 73.007 68.761 141.768 4.246 106,18
1935 76.232 70.635 146.867 5.597 107,92
1936 93.670 73.619 167.289 20.051 127,24
1937 109.225 90.540 199.765 18.685 120,64
1938 115.019 118.899 233918 -3.880 96,74

1930 yilina kadar dis ticaret dengesinde yasanan olumsuzluklar, 1930

yillarinda ortadan kalkmaya baslamistir. 1923 yilinda ihracat, ithalatin % 58’ini
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karsilabiliyorken bu oran 1930 yilinda % 102 olmustur. Cumhuriyetin kuruldugu
donem ile ilerleyen yakin yillar igerisinde ilk defa ihracat, ithalati agmistir. 1938
yilina kadar ihracatta yiikseligler yasanirken bu yilda tekrardan ithalat yiikselise
geemis dis ticaret dengesi tekrardan negatif seviyeye diigmiistiir.

Cumhuriyet donemi analizi yapilacak olursa 1923-1929 yillar1 arasinda agik
veren dig ticaret 1930 yilinda yukarida vurgulanmis olan diizenlemelerin
yapilmasinin ardindan fazla vermeye baslamistir. Cumhuriyet doneminin en parlak
donemi 1930-1937 yillar1 arasinda olmustur. Biiyiik diinya krizinin boy gdstermesine
ragmen gosterilen dig ticaret basarisi kaydedeger bir basari olmustur. Bu yilda
ihracatin ithalat1 karsilama oran1 % 110°65 olmustur. Thracat 71.380 milyon dolar
olarak gerceklesmistir. Bir onceki yila gore ihracatta diislis yasanmistir fakat dis
ticaretin fazla vermesinin sebebi bu yilda ithalat yar1 yariya diisiis gostermistir.
Diinya krizinin tim diinyaya yayilan etkisi tilkelerin dig ticarette olumsuzluklara yol
agmustir (Oztiirk,2003). Ayn1 yil ithalat 123.558 milyon dolardan 69.540 milyon
dolara diismiistiir. Bu diisiis dis ticaretin fazla vermesine neden olmustur.

1934 yilinda yapilan yasal diizenlemeler ile ihracat arttirilmaya c¢alisilmigtir.
Uygulanan politikalar olumu sonuglar ortaya ¢ikarmistir. Bu yilda ihracat bir 6nceki
yila gore % 28 artarak 73.007 milyon dolar olarak gerceklesmistir. Ayn1 yil ithalat
% 51 artarak 68.761 dolar olarak gerceklesmistir. Bu donemde ihracatin ithalati
karsilama oran1 % 106,18 olmustur. Bu ylikselisler, 1938 yillarina kadar devam
etmistir. 1938 yilinda 115.019 milyon dolar ihracata karsilik 118.899 milyon dolar
ithalat gerceklestirilmis ve bu donemden itibaren dis ticaret tekrardan acgik vermeye

baglamistir.

2.4.2.1938-1960 Yillarinda Tiirkiye’de Uygulanan Dis Ticaret Politikalar
II. Diinya Savasi sonrasinda; uluslararasi ekonomik igbirligi, diinya ticaretinin

gelistirilmesi hususlarini temel alarak diinya ekonomik iligkileri, dis ticaret, glimriik,
para-kredi konularinin fikri temellerini atan Bretton-Woods konferansinin etkileri
Tiirk dis ticaret politikasina da yansimistir (Koksal, 1973:34). 1946 yilinda Tiirk
Liras1 devaliie edilmis, ithalattaki kisitlamalar azaltilmis ve 1949 yilinda yeni bir
Gumriik Kanunu yiiriirliige konulmustur.

Uygulanmaya baslanan liberal politikalar 1950-60 donemi zarfinda ithalati
artirmig, ithalatin finansmaninda birikmis doviz rezervleri biiylik rol oynamustir.

Ancak ayni donemde ekonominin déviz kazanma giicline 6zellikle ihracata yeterli
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gilic verilemediginden dis 6demeler acig1 onemli boyutlara ulagmistir. Bu dénem
zarfinda ve sonrasinda Tiirkiye nin ekonomi politikalarinin basta gelen sorunlar1 dis
ticaret acig1 basta olmak tizere dis ddemeler acigi, ihracat, ithalat ve sanayilesme

olmustur.

Tablo 2.2. 1939-1960 yillar1 arasinda Tiirkiye dis ticareti (Bin $),(DTM,2006)

Yillar Ihracat Ithalat Das ticaret Das ticaret Ihr/ith
(Bin §) (Bin §) hacmi dengesi (%) (%)
1939 99.647 92.498 192.145 7.149 107,73
1940 85.728 53.018 138.746 32.710 161,70
1941 94.678 57.550 152.228 37.128 164,51
1942 126.949 113.625 240.574 13.324 111,73
1943 197.813 156.188 354.001 41.625 126,65
1944 178.908 126.881 305.789 52.027 141,00
1945 168.407 97.051 265.458 71.356 173,52
1946 215.829 119.695 335.524 96.134 180,32
1947 223.301 244.644 467.945 -21.343 91,28
1948 196.779 | 275.053 471.832 -78.274 71,54
1949 247.825 | 290.097 537.922 -42.272 85,43
1950 263.424 | 285.644 549.068 -22.220 92,22
1951 314.082 | 402.086 716.168 -88.004 78,11
1952 362914 | 555.920 918.834 -193.006 65,28
1953 396.061 532.533 928.594 -136.472 74,37
1954 334.924 | 478.359 813.283 -143.435 70,02
1955 313.346 | 497.637 810.983 -184.291 62,97
1956 304.990 | 407.340 712.330 -102.350 74,87
1957 345.217 | 397.125 742.342 -51.908 86,93
1958 247.271 315.098 562.369 -67.827 78,47
1959 353.799 | 469.982 823.781 -116.183 75,28
1960 320.731 467.541 788.272 -146.810 68,60

Uluslararasi1 orgiitler bazinda ise; 1947 yilinda Diinya Bankasi, Uluslararasi

Para Fonu, Avrupa Ekonomik Isbirligi Orgiitii ile Giimriik Tarifeleri ve Ticaret
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Genel Anlagsmasina taraf olunarak ticareti serbestlestirme yoOniindeki egilimler
giiclendirilmigtir (Taskin, 2003:56). 1950 yilinda ihracat 263.4 milyon dolar
seviyesine yiikselirken, ithalat 285.7 milyon dolar olarak gergeklesmistir.

Cok partili siyasal rejimin baglangi¢ tarihi olan 1950 yili sonrast donem
siyasal degisim ile beraber iktisadi konulara yaklasim yontemlerinde de bazi
degisiklikler meydana getirmis, ekonominin serbestlestirilmesi yoniinde tedbirler
yirlirliige konulmustur. 1950-52 yillar1 arasinda ithalat % 65 oraninda libere
edilmistir. Uygulanmaya baslanan liberal politikalar 1950-60 dénemi zarfinda ithalati
artirmig, ithalatin finansmaninda birikmis doviz rezervleri biiyliik rol oynamustir.
Ancak ayn1 donemde ekonominin doviz kazanma giicline 6zellikle ihracata yeterli
giic verilemediginden dis O6demeler a¢igr 6nemli boyutlara ulasmistir (Karluk,
2005:241). Bu donem zarfinda ve sonrasinda Tiirkiye’nin ekonomi politikalarinin
basta gelen sorunlart dis ticaret agig1 basta olmak iizere dig 6demeler agig1, ihracat,
ithalat ve sanayilesme olmustur.

1957 yilinda 345 milyon dolar seviyesine dek yiikselen ihracat, tarimsal
gelismenin durmasi, yilikselen i¢ fiyatlara ragmen sabit kur politikasinin siirdiiriilmesi
ve destek politikalarinin ihracati caydirici sekilde uygulanmasi sonucunda 1958
yilinda 247 milyon dolar seviyelerine gerilemistir (Oztiirk, 2003). % 70’e yakin
boliimiinii tarimsal iirtinlerin olusturdugu ihracat, liretim ve pazarlama da disa doniik
yapilamadig i¢in biiyiik dl¢iide “geleneksel ihra¢ mallar” disina ¢ikamamustir. Thrag
tirtinler tiitiin, findik, kuru meyveler, pamuk, bugday gibi hammadde niteligi tastyan
tarimsal {iriinlerden olusmustur. Ithalatin iginde ise; en biiyiik pay1 yatirim mallar1 ve

hammaddeler almustir.

2.4.3.1960-1980 Yillarinda Tiirkiye’de Uygulanan Dis Ticaret Politikalar
1963 yil1 basindan itibaren Tiirkiye’de Birinci Bes Yillik Kalkinma Plant’nin

uygulamasi baslatilmigtir. S6z konusu planin uygulandigi 1963-1967 doneminde
Tiirkiye’nin Gayri Safi Milli Hasilas1 %28,2 oraninda artmis ve ekonominin yillik
ortalama biiylime hiz1 planda 6ngoriilen %7 yerine %6,7 oraninda gerceklesmistir
(Karluk, 2005:257). 1968-1971 doéneminde de ortalama biiylime hizi %6,9’a
ulagmustir.

I¢ ticaretin talep ve tiiketim yOnlerinden izlenebilmesi 6zel ve kamu tiiketim
harcamalarina iliskin verilerle miimkiin olabilmektedir. Devlet Planlama Teskilati

verilerine gore, cari fiyatlarla kisi basina tiikketim 1962°de 1.681 lira iken 1972°de
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4.049 liraya yiikselmistir (Oztiirk, 2003). Bu donemde kisi basina tiiketim artis1 sabit
fiyatlarla yillik ortalama %3,5 oraninda, 6zel tiiketim artis1 ise %3 dolayinda

olmustur.

Tablo 2.3. 1961-1980 yillar1 arasinda Tiirkiye dis ticareti (Bin $),(DTM,2006)

Yillar Ihracat ithalat Das ticaret Das ticaret Ihr/ith
(Bin $) (Bin $) hacmi dengesi (%) (%)
1961 346.740 507.205 853.945 -160.465 68,36
1962 381.197 619.447 1.000.644 -238.250 61,54
1963 368.087 687.616 1.055.703 -319.529 53,53
1964 410.771 537.229 948.000 -126.458 76,46
1965 463.738 571.953 1.035.691 -108.215 81,08
1966 490.508 718.269 1.208.777 -227.761 68,29
1967 522.334 684.669 1.207.003 -162.335 76,29
1968 496.419 763.659 1.260.078 -267.240 65,01
1969 536.834 801.236 1.338.070 -264.402 67,00
1970 588.476 947.604 1.536.080 -359.128 62,10
1971 676.602 1.170.841 1.847.443 -494.239 57,79
1972 884.969 1.562.554 2.447.523 -677.585 56,64
1973 | 1.317.083 | 2.086.214 3.403.297 -769.131 63,13
1974 | 1.532.182 | 3.777.559 5.309.741 -2.245.377 40,56
1975 | 1.401.075 | 4.738.559 6.139.634 -3.337.484 29,57
1976 | 1.960.214 | 5.128.647 7.088.861 -3.168.433 38,22
1977 | 1.753.026 | 5.796.278 7.549.304 -4.043.252 30,24
1978 | 2.288.163 | 4.599.024 6.887.187 -2.310.861 49,75
1979 | 2.261.157 | 5.069.431 7.330.588 -2.808.274 44,60
1980 | 2.910.122 | 7.909.443 10.819.565 -4.999.321 36,79

Tiirkiye Cumbhuriyetinde {giincii biliylik ve oOnemli istikrar kararlari, 10
Agustos 1970 tarihinde alimmistir. 1970 yilma gelene kadar, ekonomi belli
darbogazlarla karsilagmis, dis ticaret acigi yeniden biiyiimiis, TL asir1 derecede
degerlenmis, is¢i doviz girisleri azalmistir. 1970 yilinda %40 oraninda devaliiasyon

yapilarak 1 dolar=15 TL kuru belirlenmistir. Thracatta katli kur uygulamasina devam
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edilmis, ithal teminat oranlar1 azaltilmis, miktar kisitlamalarn (kotalar)
sinirlandirilmus, faizler ve vergiler yiikseltilmis, KIT iiriinlerine zam yapilmistir. Bu
kararlarin dis finansmani i¢in IMF’den 950 milyon dolarlik kredi kullanimi
saglanmistir (Tokg6z, 2005:32). Bu kararlarin uygulanmasi sonucu ihracat ve isgi
doviz gelirleri artmis, 1973 yilinda cari islemler dengesi ilk defa fazla vermis,
rezervler 2 milyar dolar, ihracat 1 milyar dolar tavanini agmis ve is¢i doviz gelirleri
ithracat gelirlerine yaklasmistir. Bu gelismelere bagl olarak 1971°de 14,85 TL olan
dolar fiyati, Mayis 1974 tarihinde 13,50 TL’ye kadar diismiistiir. Giderek artan dis
ticaret ac1g1 Once is¢i dovizleriyle, daha sonra dis bor¢lanma yoluyla karsilanmistir.

Dis ticaret agigindan kaynaklanan bu olumsuz durum, kredi ihtiyacim
artirdig1 icin Dovize Cevrilebilir Mevduatlarda (DCM) hizli bir yiikselis goriilmiis ve
kisa vadeli dis borglarin toplam dis borglara orani 1975 yilinda %24 iken, iki yil
sonra %58’e ¢ikmistir. Kisa vadeli dis borglardaki biiylime, enflasyonist baskiy1 daha
da artirmistir. Dolayisiyla 1971-77 donemindeki yillik enflasyon orant %18’
asmistir. 1970’11 yillarin ilk yarisinda diinya petrol fiyatlarindaki artisi, Tirkiye
baslangigta tiiketici fiyatlarina yansitmamus, farki hazineden 6demistir.

Ekonominin genel gidisinin giderek kotiilesmesi tizerine Hiikiimet, Nisan
1978 ve Mart 1979 tarihlerinde birbirine benzer iki istikrar paketini yiirtirliige
koymustur. Istikrar kararlarmin basariya ulasmasi, mutlaka dis kaynaga ihtiyag
gosterdigi icin IMF’nin destegine ihtiya¢ dogmustur. Bunun i¢in IMF’ye bir niyet
mektubu verilmis ve bir stand-by (destekleme) anlagmasi imzalanmistir.

1978 ve 1979 Istikrar Kararlarinin temel amaci cari islemler debgesini
stirdiiriilebilir bir seviyede tutmaktir. Ciinkii, 1970’11 yillarin ikinci yarisindan sonra
siddetlenen ekonomik bunalimin en belirgin gostergesi doviz darbogazi nedeniyle
odemeler dengesi aciklaridir. Diger amaclar ise, enflasyonun diisiiriilmesi ve KIT
aciklarimin kapatilmasidir (Varol, 2003:21). Bu amagclara ulagsmak i¢in IMF ile
varilan anlagma sonucu yiiriirliige konulan baslica dnlemler arasinda; TL’ nin dolar
karsisinda 1978 yilinda %23, 1979°da %28,6 oraminda devaliie edilmesi, KIiT
tiriinlerine biiyiik oranda zam yapilmasi, emisyon hacmine sinirlama getirilmesi,
ithalatin kisilmasi, ihracatin tesvik edilmesi, yatirim harcamalarinin kisilarak biiytime
hizinin diistiriilmesi, tarim {riinleri destekleme alimlar1 kapsaminin daraltilmasi,
DCM uygulamasina son verilmesi, ¢alisanlarin reel maas ve iicret artiglarina sinir

getirilmesi sayilabilir.
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1963’te planli kalkinma donemine girildikten sonra bu donemde ithalat
ikamesine dayali1 dis ticaret politikasi sanayilesme amacini gergeklestirmede bir amag
durumundadir. Ik dért kalkinma planinin hazirlanmasinda ihracat konusunda
olumsuzluklar ortaya ¢ikmustir (Yildirim, 2000:55). Sanayi kesiminde 6nemli bir
ithracat potansiyelinin olmadigi, i¢ liretim artiglariin saglansa bile dis rekabet giicleri
dolayistyla bunu dis piyasalara yonlendirmenin etkili olamayacagi gibi diislinceler
hakim olmustur. Bu sekilde yogun korumacilik duvarlari arasinda geleneksel ithalat-
ikamesi politikalar siirdiiriilmeye ¢alisilmistir. 1968-1972 dénemini kapsayan Ikinci
Plan’da korumaci ithalat politikasinin yani sira, yatirim ve ara mallart iireten
endiistrilerin kurulmasinin tesvik edilmesi amaclanmustir.

1973-1976 déneminde Ugiincii Plan uygulanmis ve Avrupa Ekonomik
Toplulugu'na katilma gibi disa acilma Onem kazanmistir. Bu donemde asiri
degerlenmis, bir kur politikasinin yan1 sira ithal mali fiyatlar1 kotalar, lisans sistemi,
ithali yasak mallar listesi ve ¢esitli glimriik vergileri ile yiiksek tutulmustur (Togan,
1993:12). Uygulanan dis ticaret politikalarinin ortaya kondugu ¢arpikliklar, 1970 yil
Agustos ayinda istikrar tedbirleri alinmasina yol agmis ve TL. devaliie edilmistir.

1974 yilinda ortaya c¢ikan petrol krizi, Tirkiye’nin dis ticaretini olumsuz
etkilemistir. 1970-80 doneminde ihracat 4,9, ithalat ise 8,3 kat artig gostermistir. Bu
donemde ihracat artis1 yiiksek olmakla birlikte petrol fiyatlariin ve tiiketiminin hizla
artmasi sebebiyle dis ticaret acig1 bilylimiistiir. 1974’te ihracatin ithalati karsilama
oran1 % 40,56 iken bu oran 1980 yilinda % 36,79 seviyesine gerilemistir. Zira
1979’ta yasanan ikinci Petrol soku, 6demeler dengesinde kriz, toplam talebin kontrol
edilememesi, enflasyonun hizlanmasi gibi olumsuz gelismeler dis ticareti de
etkilemistir.

1975’ te ihracatin ithalati karsilama orani tarihinin en diisiik donemi olan %
29,5 olarak gerceklesmistir. 1977 yilinda ihracattaki belirgin azalisin disinda, 1980
yilina kadar bu dis ticaret agiklar1 duragan bir sekilde devam etmistir (Saragoglu,
1997:12). 1980 yilinda ekonominin disa agilmasini saglayacak. 24 Ocak 1980

kararlar1 alinarak 6nemli politika degisikligine gidilmistir.

2.4.4. 1980-1990 Yillarinda Tiirkiye’de Uygulanan Dis Ticaret Politikalari
1980 oncesi donemde yasanan ekonomik sikintilar sonucunda Odemeler

dengesi lizerinde olusan baskiy1r gidermek amaciyla bir siire kisitlayict dis ticaret

politikalar1 ve ithal ikameci sanayilesme politikalar1 uygulanmistir. Ancak
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beklenilenin aksine, ithal ikameci sanayilerin disa bagimlilig1 sebebiyle ithalat
Oonemli oranda artmis ihracatta ise dnemli bir gelisme kaydedilememistir. (Togan,
1993:46). 1977 yilinda kritik bir hal alan 6demeler dengesi acigma ve diger
ekonomik sorunlara ¢6ziim bulmak amaciyla 1977-1980 arasi donemde bir¢ok
ekonomik tedbir alinmistir. Uygulanan ekonomi politikalarinin hedefleri; ihracatin
artirilmasi, enflasyonun diisiiriilmesi ve KIT aciklarinin biitce iizerindeki yiikiiniin
ortadan kaldirilmas1 olmustur (Oztiirk, 2003). Ancak alinan 6nlemler ekonomideki
kotiiye gidisi durduramamis ve 24 Ocak 1980°de alinan kararlarla Tiirkiye
ekonomisinde yeni bir donem baslamistir.

24 Ocak Kararlar ile serbest piyasa kosullarinda isleyen ve disa agik bir
ekonomi modeli uygulamaya konmustur. S6z konusu Kararlar dogrultusunda
olusturulan politikalar ile ihracatin artirilmasi, fiyat sisteminin serbestlestirilmesi,
yabanci sermaye giriginin artirilmasi ve faizlerin serbest birakilmasi amaglanmistir.
24 Ocak Kararlan ile amaglanan, i¢ piyasaya doniik, ithal ikameci politikalarla
kurulmus bir sanayi yapisini, disa doniik, ihracat amagh bir yapiya doniistiirmek
olmustur.

Bu anlamda 24 Ocak 1980 Tirkiye ekonomi politikalar1 agisindan bir
doniim noktasidir (Varol, 2003:23). 24 Ocak 1980 tarihinde yiiriirliige giren Istikrar
Programu ile kambiyo politikas serbestlestirilerek giinliik kur ayarlamalari ile TL nin
stirekli deger kaybettigi bir slirece girilmis, ithal kotalarinin kaldirilmaya baslanmasi
ile ithalat rejimi serbestlesmeye baslamis, ihracat destekleri ekonomi politikalarinin
temel araclarindan biri olmustur.

1980 sonrasi politikalarla ihracat, 1980-1984 arasindaki donemde yiizde 314
oraninda artmis, ancak ithalatta da artis olmasi sebebiyle dis agiklar 1980 sonrasi
donemde de devam etmistir (Togan, 1994:48). 1980 sonrasinda ihracat; esnek kur
politikasi ile siirekli deger kaybeden bir Tiirk Liras1 politikasi, ihracata diistik faizli
kredi, ihracat¢1 sanayinin kullandigi girdilerin giimriik indirimleri ve muafiyetleri ile
ucuz tutulmasi ve doviz tahsisinde kolayliklar yoluyla siirekli desteklenmistir.

Diger taraftan, 1980 sonrasi ekonomi politikalar1 g¢er¢evesinde Diinya ile
biitiinlesme ve disa doniik serbest piyasaci kalkinma amaglar1 dogrultusunda, 1984
yilinda kambiyo rejiminin serbestlestirilmesi amaciyla “30 sayili Karar”
yayimmlanmigtir. Serbest Bolge uygulamasi dig ticaret politikalar1 araglarindan biri

haline gelmis ve 15 Haziran 1985 tarihinde yiiriirliige giren 3218 sayili Serbest
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Bolgeler Kanunuyla serbest bolgelerin tabi oldugu yasal diizenlemelerin ¢ergevesi
¢izilmistir.

1987°de Tiirkiye AT ‘ye liyelik basvurusunda bulunmus ve bu basvurunun
gerekleri cergevesinde hazirlik ve AT ‘a uyum caligmalart baglatilmistir (Togan,
1994:49). 1989 yilinda “Tiirk Parasinin Kiymetini Koruma Hakkinda 30 Sayili
Karar”’la yabanci sermayeye tesvikler saglanmis, biirokrasi azaltilarak sermaye

hareketleri serbestlestirilmistir

Tablo 2.4. 1981-1990 yillar1 arasinda Tiirkiye dis ticareti (Bin $),(DTM,2006)

Yillar | Thracat Ithalat Dis ticaret Dis ticaret Ihr/ith
(Bin $) (Bin $) hacmi dengesi (%) (%)
1981 4.702.934 8.933.365 13.636.299 -4.230.431 52,64
1982 | 5.745.973 8.842.664 14.588.637 -3.096.691 64,98
1983 5.727.833 9.235.001 14.962.834 -3.507.168 62,02
1984 | 7.133.602 | 10.756.922 17.890.524 -3.623.320 66,32
1985 | 7.958.008 11.343.375 19.301.383 -3.385.367 70,16
1986 | 7.456.724 | 11.104.770 18.561.494 -3.648.046 67,15
1987 | 10.190.047 | 14.157.805 24.347.852 -3.967.758 71,97
1988 | 11.622.021 | 14.335.396 25.957.417 -2.713.375 81,07
1989 | 11.624.693 | 15.792.143 27.416.836 -4.167.450 73,61
1990 | 12.959.289 | 22.302.127 35.261.416 -9.342.838 58,11

1990°da Tiirk parasmin konvertibilitesi ilan edilmistir. Ihracatin kredi ve
sigorta yolu ile desteklenmesi kapsamindaki mekanizmalarin gelistirilebilmesi, Tiirk
ithracatcilariin dig pazarlarda rekabet giiclinlin artirilmasi ve Tiirkiye’nin ihracata
yonelik stratejisinin desteklenmesi amaciyla 1987 yilinda Tiirk Eximbank kurularak
faaliyete gecirilmistir (Saragoglu, 1997:23).Uygulanan politikalarin etkisiyle
Tiirkiye’nin dis ticaret hacmi ve iirlin kompozisyonunda ¢ok onemli degisiklikler
oldugu gozlenmektedir. 1980 yilinda 2,9 milyar dolar, 1985 yilinda 8 milyar dolar
olan ihracat 1990 yilinda 12,9 milyar dolar seviyesine ulasmustir. Uriin
kompozisyonunda da ¢ok 6nemli degisiklikler meydana gelerek ihracat i¢inde tarim
tirlinlerinin pay1 gerilemis, sanayi mallarinin payinda ise ¢ok dnemli artiglar meydana

gelmistir (Ekonomik Gostergeler, 2006). Nitekim 1980 yilinda ylizde 35-36
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seviyelerinde olan sanayi ve madencilik {iriinleri ihracatinin toplam ihracat igindeki
pay1 1985 yilinda iki katina ¢ikarak yiizde 70’e; 1990 yilina gelindiginde ise yilizde

75’e ulagmustir.

2.4.5.1990-2000 Yillarinda Tiirkiye’de Uygulanan Dis Ticaret Politikalar
20. ylizyilhin ikinci yarisindan itibaren {ilkelerin dis ticaret politikalar

tizerinde, liyesi bulunduklar1 veya tliyeligini hedefledikleri uluslararasi ekonomik ve
ticari biitiinlesmelerin etkileri siirekli olarak artarken, 1990’larda ve 2000’1i yillarda
Tiirkiye’nin dis ticaret politikalarmm sekillendiren iki temel biitiinlesme DTO iiyeligi
ve Avrupa Birligi ile girilen Giimriik Birligi olmustur ( Karluk, 2005:275).Tiirkiye
ile AET arasinda bir Ortaklik kurmus olan 1963 tarihli Ankara Anlasmasi, Gegis
Doneminin sartlarini diizenleyen 1970 tarihli Katma Protokol dogrultusunda, Tiirkiye
ile AB arasinda Gilimriik Birligi’nin tamamlanmasi ve uygulanmasina iliskin usul,
esas ve siireleri belirleyen 1/95 sayili karar 6 Mart 1995°de Ortaklik Konseyi
toplantisinda kabul edilmistir. 1/95 sayili Tiirkiye-AB Ortaklik Konseyi Karari
cercevesinde sanayi tirlinleri ile islenmis tarim iirlinlerinin serbest dolasimina imkan
veren Glimriik Birligi 22 yillik bir ge¢is doneminin ardindan 1 Ocak 1996 tarihinde
tamamlanmistir (Varol, 2003:68). 11-12 Aralik 1999°da Helsinki’de gerceklestirilen
Avrupa Konseyi Zirve Toplantisinda Tiirkiye’ye adaylik statiisli taninmis ve taraflar
arasindaki iligki tiyelik hedefi dogrultusunda yonlendirilmistir.

AB ile gergeklestirilen Glimriik Birligi ve sonrasinda iiyelik dogrultusunda
uygulanan politikalar, Tirkiye’nin dis ticaret politikalarmin sekillendirilmesi
acisindan onemli bir ¢ergeve ¢izmektedir.

Gelismekte olan iilkeler arasinda yer alan Tiirkiye, DTO iiyeliginin gerekleri
dogrultusunda belirli bir takvim cergevesinde sanayi iirlinlerinde tarife indirimleri
gerceklestirmis, tarim ve tekstil sektorlerinin kademeli olarak mevcut kurallara
uygun faaliyet gostermelerini saglamak amaciyla diizenlemeler yapmis, ticaretle
baglantili yatirnm tedbirleri, fikri miilkiyet haklar1 ve hizmet ticareti konularinda
DTO tarafindan olusturulan uluslararasi ticaret sistemine dahil olmustur (Caliskan,
2005). Giiniimiizde, tarim ve sanayi mallarinin ticaretine yOnelik yeni
diizenlemelerden, ticaretin kolaylastirilmasi ¢abalarina, yatirim, ¢evre, rekabet, kamu
alimlar1, elektronik ticaret ve fikri miilkiyet haklarina kadar bircok konu DTO

biinyesinde uluslararasi platformlarda ele alinmaktadir.
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Bu gelismeler uluslararasi yiikiimliiliikklerimizin artmasi ve belirlenen normlar
cercevesinde dis ticarete yonelik gerekli uyum calismalarinin yapilmasi geregini
dogurmustur. Thracat Tesvik Mevzuati’nda radikal degisiklikler yapilmis, Dahilde ve
Haricte Isleme Rejimi ile 1.6.1995 tarihinden itibaren yeni Devlet Yardimlari
uygulamasi baglatilmistir. 1997 yilinda yasanan Uzakdogu Krizinin; ABD
ekonomisinin gostermis oldugu performans g¢ercevesinde diinya ekonomisine etkisi
sinirh diizeyde kalirken, bolge iilkeleri basta olmak iizere 6zellikle Tiirkiye’nin de
icinde bulundugu gelismekte olan {iilke ekonomilerine biiylik c¢apli olumsuz
yansimalart olmustur. Kriz sonrasinda 1996 yilinda ihracat igerisinde yiizde 4
civarinda paya sahip olan bolge {ilkelerine yonelik ihracat, bu iilkelerin
ekonomilerinde ortaya ¢ikan sikintidan kaynaklanan i¢ talep azalmasina bagh olarak
Oonemli 6l¢iide diismiistiir. Bunun yani sira basta tekstil olmak {izere bir ¢ok sektorde
Tiirkiye’nin en énemli rakibi konumunda bulunan bu iilkelerin kriz sonrasinda para
birimlerinde yiizde 60’a varan devaliiasyonlar yapmalar iilkemiz rekabet giiciiniin
nispi olarak etkilenmesine yol agmistir (Sonmez, 2003:78).Uzakdogu krizinin etkileri
Rusya Federasyonunun yasadigi olumsuz ekonomik kosullarla birlesince 1998
yilinda anilan iilkede ciddi bir ekonomik kriz yasanmistir. Rusya Federasyonunun
1997 yilinda Tiirkiye’nin genel ihracati igerisinde yiizde 8’ler seviyesine ulasmis
olan payr ve Tirkiye’nin dis ticaretinde Almanya’dan sonraki ikinci biiyiikk pazar
konumunda olmasi krizin iilkemiz agisindan 6nemini de artirmistir.

fhracatin ithalat: karsilama oranina bakildiginda 1988 yilina kadar bu oranda
bir artis meydana gelmis, 1988 yilindan sonra %81 ile maksimum degere ulasmistir.
1988 yilindan sonra ihracatin ithalati karsilama orani hizla diismeye baslamis, 1991
yilindan sonra ise ¢ok diislik oranda artiglar meydana gelmistir. 1993 yilinda bu oran
%352.2 olarak gergeklesmistir. 1994 yilinda tekrar artarak %77.8 olarak
gerceklesmistir.

Guimriik birligi ile 1996 yilinda girilmesiyle 1997 yilinda, ihracatta beklenilen
yiiksek artiglar maalesef ger¢eklesmemistir. Aksine ihracatta beklenilen artis ithalatta
yasanmustir. Bir dnceki yila gore 1997 yilinda ithalat % 20°lik bir artis gostermistir.
Tirkiye’nin giimriikk birligine girmesiyle artmasi beklenen ihracat biiyiik oranlarda
artmamis aksine bir Onceki yillara gore artis hizinda yavaslamalar olmustur. Bu yilda
ithracatin ithalat1 karsilama orani1 % 54,02 olmustur.

1990 sonrast donemde ithalatta goriilen artig egiliminin temelinde, 1995

yilinda Diinya Ticaret Orgiitii Anlasmasinin, 1996 yilinda da Tiirkiye-AB Giimriik
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Birliginin yiirlirliige girmesinin yani sira, ekonomik gelismeler de etkili olmus ve
yiiksek oranli milli gelir bliylimesine paralel olarak ithalatta da artis goriilmiistiir
(Seyitoglu, 2005:340). Nitekim, yabanci mallara yonelik ithal talepleri sonug
itibariyle gelire bagli oldugundan, genellikle milli gelirin artti§i ya da azaldigi

zamanlarda ithalat da artmis veya azalmistir.

Tablo 2.5. 1991-2000 yillar1 arasinda Tiirkiye dis ticareti (Bin $),(DTM,2006)

Yillar | Tihracat Ithalat Dis ticaret Dis ticaret | Thr/ith
(Bin ) (Bin §) hacmi dengesi (%) (%)
1991 13.593.539 | 21.047.045 34.640.584 -7.453.506 64,59
1992 14.719.153 | 22.870.466 37.589.619 -8.151.313 64,36
1993 15.348.075 | 29.429.207 44.777.282 -14.081.132 52,15
1994 18.105.175 | 23.270.018 41.375.193 -5.164.843 77,80
1995 | 21.636.474 | 35.707.516 57.343.990 -14.071.042 60,59
1996 | 23.224.470 | 43.624.616 66.849.086 -20.400.146 53,24
1997 | 26.244.707 | 48.583.149 74.827.856 -22.338.442 54,02
1998 | 26.881.410 | 45.921.231 72.802.641 -19.039.821 58,54
1999 | 26.587.225 | 40.671.272 67.258.497 - 14.084.047 65,40
2000 | 27.774.906 | 54.502.821 82.277.727 -26.727.915 51,14

1994 yilinda TL’nin yiiksek oranda deger kaybetmesi, Tiirkiye’nin uluslar
aras1 piyasalardaki rekabet giiclinii olumlu yonde etkilemis ve 1994 ve 1995
yillarinda ihracat iyi bir performans gostererek sirasiyla ylizde 18 ve yiizde 19,5
oraninda artis kaydetmistir. 1995 yilinda ihracatin yiiksek oranda artigi, TL reel
olarak onemli oranda degerlenmesine ragmen, biiylik Ol¢iide diinya ticaretindeki
artistan kaynaklanmistir.

Ancak, ihracatta yasanan artis oranlari siireklilik gosterememis, 1995 yilinda
i¢ talebin canlanmasi ve ihracat i¢cinde dnemli bir paya sahip olan OECD iilkelerinin
bliylime hizlarindaki yavaglama gibi olumsuzluklardan otiiri, 1995 yili Temmuz
ayindan itibaren ihracat artis hizinda gerileme baslamistir. 1994 yilinda yasanan
ekonomik kriz sonucu GSMH yiizde 6,1 oraninda kii¢lilmiis, buna paralel olarak,
ayni yil ithalat da yiizde 20,9 oraninda azalarak 23,3 milyar dolar olarak

gergeklesmistir. Kriz sonrasi li¢ yilda ortalama yiizde 8 oraninda biiyiiyen milli
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gelirle uyumlu olarak ithalat da 1995 yilinda yiizde 53,4, 1996 yilinda yiizde 22,2,
1997 yilinda ise ylizde 11,3 oraninda artarak sirasiyla 35,7, 43,6 ve 48,6 milyar dolar
olmustur.

1996 yilinda yiizde 7,3 oraninda gergeklesen ihracat artis hizinin
yavaslamasinin en onemli sebebi, diinya ticaretinin biiylime hizindaki gerilemedir.
Diinya Ticaret Orgiitii verilerine gore, diinya ticaret hacmindeki artis 1995 yilinda
yiizde 9,1 iken 1996 yilinda yiizde 5,4’e diismiistiir. [hracatin 1997 yilinda bir 6nceki
yila kiyasla daha hizli gelisme gostererek yiizde 13,1 oraninda artmasi ve 26,2 milyar
ABD dolarn diizeyine ¢ikmasinin esas nedeni, yilin ikinci yarisinda Asya’da ortaya
ctkan mali krizin etkilerine ragmen, diinya hasilasinda kaydedilen onemli 6lgiide
biiylime sonucunda artan dis talep olmustur. Nitekim, diinya hasilasinin biiylimesine
paralel olarak, Diinya Ticaret Orgiitii verilerine gére, 1997 yilinda mal ticareti hacmi
yiizde 10,7 oraninda artig gostererek, 1976 yilindan sonra kaydedilen en yiiksek artis
hizina ulagmustir. Ancak, 1997 yili ortalarindan itibaren, 6nce Uzakdogu iilkelerinde
mali piyasalarda baslayan kriz, zamanla reel sektorii de kapsamis ve bunun sonucu
olarak, 1998 yilinda diinya ekonomisinin biiylimesi sadece yiizde 2,2 oraninda
kalirken, diinya ihracati ise ylizde 1,6 oraninda gerilemistir (Karluk, 2005:283). S6z
konusu gelisme dogal olarak Tiirkiye’nin ihracatini da olumsuz etkilemistir.
Ozellikle kiiresel krizin 1998 yili Agustos aymnda, Tiirkiye’nin en 6nemli
pazarlarindan birisi durumundaki Rusya’ya si¢ramasi, ihracatin artigini engellemistir.
Diinya talebindeki daralma ve diinya mal fiyatlarinda gozlenen diismeden
Tirkiye’nin dis ticareti 6nemli l¢giide etkilenmis ve 1998 yilinda ihracat ancak yiizde
2,7 oraninda artarak 27 milyar dolar olmustur.

1998 yilinin ikinci yarisindan itibaren iilke ekonomisinde yogunlasan
sorunlar, iiretim ve tiiketimde daralmaya yol agmis, GSMH artig1, imalat sanayii
tiretim artis1 ve kapasite kullaniminda olumsuz gelismeler gézlenmistir. Ayrica, 1997
yilinin yaz aylarinda Uzakdogu’da baslayan ve 1998 yili Agustos ayinda Rusya’da
meydana gelen ekonomik ¢okiintli ile daha da derinlesen global ekonomik kriz,
etkilerini 1999 yilinda da hissettirmistir (Oztiirk, 2003). Bunun yan1 sira, 17 Agustos
ve daha sonra yasanan depremlerin sonucunda yilizde 6,1 oraninda daralan iilke
ekonomisi ihracati da olumsuz yonde etkilemis olup, 1989 yilindan itibaren siirekli
artis gosteren ihracat 1999 yilinda yiizde 1,4 oraninda azalarak 26,6 milyar dolara

gerilemistir.
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1998 yilindan itibaren diinyada giderek derinlesen ekonomik krizler ve yurt
icinde izlenen makro ekonomik politikalar sonucunda milli gelir artisinda bir
gerileme, ithalatta ise diislis olmustur. S6z konusu yilda, milli gelirin biiyiime hiz1
onemli Ol¢iide yavaglayarak yiizde 3,9 olmus, ithalat ise yiizde 5,4 oraninda azalarak
45,9 milyar dolar olarak gergeklesmistir. 1999 yilinda ise, milli gelir ylizde 6,4
oraninda kii¢iilmiistiir. Aynmi egilim ithalatta da gozlenmis ve yiizde 11,4 oraninda
gerileyerek 40,7 milyar dolar olmustur. 2000 yilinda milli gelirin biiylime hiz1 yiizde
6,1 olarak gerceklesmis, reel faizlerde 6nemli diisiisler yasanmais, tiiketim talebindeki
artisa bagl olarak da imalat sanayii liretimi artmustir. Kriz sonrasi canlanmayla
birlikte, 2000 yilinda ithalatta da 6nemli bir artis goriilmiis ve ithalat ylizde 34,0
oraninda artarak 54,5 milyar dolar olmustur.

1990-2000 yillar1 arasinda %10’luk bir biiyiime performansi ile sanayi
tiriinleri ihracat igerisindeki paymi da artirmistir. Sanayi iiriinleri ihracati i¢inde en
hizl1 gelisen {iriin grubu ise, anilan donem zarfinda %23,6 oraninda biiyiiyen islenmis
deri ve deri mamulleri ile %21 oraninda biiyiiyen makine ve ulasim araglar
(0zellikle otomotiv ftiriinleri, elektrikli ve elektronik makine ve cihazlar) ve diger
tiikketim mallar1 olmustur.

2000 yil, ihracat agisindan zor bir yil olmustur. Ekonomik Programin ilk
yilinda, enflasyon hedefine paralel olarak yiiriitiilmekte olan “Yonlendirilmis Sabit
Kur” politikasinda, ger¢eklesen enflasyonun, dnceden belirlenen kur artis oranindan
yiiksek olmasi nedeniyle, ihracatin yarisinin yoneldigi Avrupa Birligi iilkelerinin
ortak para birimi olan Euro’ya karsi Tiirk Lirasi’nin reel olarak deger kazanmasina
yol agmasi ve i¢ talebin ¢ok canli olmasi ihracat artisim1 yavaslatmistir (Karluk,
2005:298). Bu geligsmelerin sonucunda 2000 yilinda ihracat ancak yiizde 4,5 oraninda

artarak, 27,8 milyar dolara ulagsmistir.

2.4.6. 2000-2005 Yillarinda Tiirkiye’de Uygulanan Dis Ticaret Politikalari
Diinya hasilast ve ticaretinde, 2000 yilinda ¢ok olumlu gelismeler

yasanmasina ragmen, uluslararasi piyasalarda Euro/Dolar paritesinde Euro aleyhine
yasanan gelismeler ve ham petrol fiyatlarinda gozlenen yiiksek artisin maliyetleri
arttirict etkisi gibi digsal faktorlerden kaynaklanan geligsmeler ihracatta beklenen
artisin  gerceklestirilmesini engellemistir. Ayrica yukarida 06zetlenen Ekonomik
Istikrar Programi kapsaminda uygulanan kur politikasinin TL’yi reel anlamda degerli

kilmasi, ihracati olumsuz yonde etkileyen diger bir gelismedir (Sivri, 2001:38).
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Digsal ve igsel faktorlerden kaynaklanan bu olumsuzluklara ragmen, 2000 yilinda
thracat 1999 yilindaki azalis1 tersine cevirerek ylizde 4,4’liikk artisla 27,8 milyar
dolara ulagmustir. Artan i¢ talep ve reel olarak degerlenen TL nin de etkisiyle ithalat
ise bir dnceki yila gore yiizde 34 oraninda artarak 54,5 milyar olmustur.

Uygulanan istikrar programi 2001 yili Subat ayinda ortaya c¢ikan krizle
sekteye ugramis, bankacilik sektoriinde yasanan yapisal sorunlarin bir tiirlii ¢oziime
kavusturulamamasi ve diger etkenler sebebiyle, faizler yeniden firlamis, bir giinde 5
milyar dolarlik sermaye c¢ikist yasanmis, borsa hizla diismiis, krizin Onlenmesi
amaciyla, kurlar serbest birakilmigtir (Karluk, 2005:309). Dalgali kur uygulamasina
gecilmesiyle TL, yabanci para birimleri karsisinda hizla deger kaybetmeye
baglamistir.

Kasim 2000 ve Subat 2001 krizleri sonrasinda doviz kuru ve faiz oranlarinda
goriilen asirt dalgalanmalar sonucu yatirnm ve tiikketim harcamalarinda onemli
daralmalar meydana gelmis, i¢ talepte yasanan gerileme ve satislarin diismesi ise reel
sektorli olumsuz yonde etkilemistir. Bu gelismeler sonucunda 2001 yilinda iilkemiz
GSMH ‘da yiizde 9,4 gibi yiiksek oranli bir diisiis yasanmistir. I¢ piyasadaki daralma
ve gergeklestirilen devaliiasyon sonucu ortaya ¢ikan goreli kur avantaji, 2001 yilinda
dis pazarlara daha fazla ydnelmenin ve ihracatin ivme kazanmasinin temel
gerekgesini olusturmustur. Thracat bir énceki yila nazaran yiizde 12,3 artarak 31,3
milyar dolar olarak gergeklesmistir.

Bu artisin saglanabilmesinde, ihracatta bir tanitim ve pazarlama atagi
baslatilmas1 ve bolge iilkeleri ile ticaretimizin gelistirilmesine yonelik uygulanan
yeni stratejilerinde biiylik katkisi olmustur (Kip, 2003). Yurtdisinda hedef secilen
tilkelere ihracatin arttirilmasi, yabanci sermayenin Tirkiye’ye ¢ekilmesi ve diinya
capinda tanman bir “Tirk Mali” imajimin yerlestirilmesi yoniinde ticaret heyeti
programlari, alim heyeti organizasyonlarinin yani sira yurtdisi fuarlara milli diizeyde
katilim seklindeki faaliyetler agirlik kazanmaya baslamistir. 2001 yil1 ithalati ise bir
onceki yilin aksine yilizde 24 oraninda azalarak ve 41,4 milyar dolar seviyesine
gerilemistir.

2002 yili gerek diinya gerekse Tirkiye ekonomisi ve ihracatinda ciddi
diizelmelerin ve artiglarin saglandigi ve ihracatin basarili performansla bir dnceki
yila gore yiizde 12 artarak 35,7 milyar dolara ulastig1 bir yil olmustur. Thracat, 2003

yilinda biiyiimesini hizlandirmis ve yiizde 31 oraninda yiikselisle 47,3 milyar dolara
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ulasmugtir. Ithalat ise 2003 yilinda yiizde 34,5 oraninda artarak 69,3 milyar dolara
ulagmastir.

2003 yilinda TL’nin yiliksek oranda deger kazanmasina ragmen, ihracatin
yiiksek oranli artisinda rol oynayan faktorler; 2001 yilinda yasanan krizin ardindan
terk edilen “siliriinen kur” politikasinin ardindan gelen yiiksek oranli devaliiasyon ve
buna bagl olarak gelisen makro ekonomik kosullarin reel iicretler iizerinde baski
yaratmasi, uluslararasi piyasalarda rekabet etmenin gii¢liigiiniin yurt i¢i ireticileri
daha verimli ¢aligmaya yOneltmesi, Onceki yillara gdre nispeten kisith olan ig
tilketim talebi, diisen enflasyona paralel olarak azalan faiz oranlar1 ve uluslararasi
piyasalarda ABD dolarinin Euro karsisinda deger kaybetmesidir (Tiirk Ekonomisi ve
D1s Ticaretindeki Gelismeler, 2005).

Diger taraftan, tiikketim mali ithalatinin artis1 ile 2003 yilinda ekonomideki
canlanmanin beklenenin iistiinde olmas1 ve biiyliyen ihracata bagli olarak ara mal
ithalatinin artmasi, toplam ithalattaki yiizde 42,4 oranindaki artista etkili olmustur.
Ayrica, EURO Dolar paritesinde, 2003 yilinda Euro lehine yasanan gelismenin
nominal etkisi de genel ithalat artisinda etkili olmustur. 2004 yilinda ise azalan
faizler ve kolaylagan kredi imkanlarina bagli olarak artan tiiketim talebi, ithalati
artiran 6nemli bir etken olmus (tiikketim mallar1 ithalat1 ylizde 55,0 oraninda artis
kaydetmistir) ve ithalat 97,5 milyar dolara ulagmustir.

Dis ticaret hacmi 2003 yilinda yiizde 33,1 oraninda bir artig gostererek 87,6
milyar dolardan 116,6 milyar dolara yiikselirken, 2004 yilinda yaklasik ytizde 37,8
oraninda artis kaydederek 160,7 milyar dolara yilikselmistir (Caliskan, 2005). Dis
ticaret acig1 ise, 2003 yilinda, ithalatta yasanan artisin ihracat artisinin iizerinde
olmasi nedeniyle, ylizde 42,5 oraninda artarak 15,5 milyar dolardan 22,1 milyar
dolara ¢ikmis, 2004 yilinda ise yine ayni nedenle, yiizde 55,8 oraninda artarak 34,4
milyar dolara yiikselmistir.Dis ticaretin {ilke ekonomisi i¢indeki paymi gormek
amaciyla yillar itibariyle dis ticaret hacminin GSMH i¢indeki paymna bakildiginda,
2002 yilinda yiizde 48,4 olan oranin, 2003 yilinda yiizde 48,7’e, 2004 yilinda ise
yilizde 54,7’ye yiikseldigi goriilmektedir.

Thracatin 6zellikle 2000°1i yillardaki {iriin kompozisyonunda otomotiv ve yan
sanayi, elektrik-elektronik ve makine sektoriiniin paylarinin hizla artmakta oldugu,
tekstil ve hazir giyim sektdriiniin payint korumakta oldugu ve sanayi iriinleri

ihracatinin belirgin agirliginin devam ettigi goriillmektedir (Giinay, 2004).
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Yallar 504 2001 2002|  2003| 2004| 2005 Topoe/igmm
fhracat | 27.775| 31.334| 36.059| 47.253| 63.121| 59.438 32,1
ithalat | 54.503| 41.399| 51.554| 69.340| 97.540| 95.016 34,9
Hacim | 82.278| 72.733| 87.613|116.593| 160.661 | 154.454 33,8
Denge | -26.728| -10.065| -15.495| -22.087| -34.419]| -35.579 40,0

Dis ticarette, (ihracat-ithalat)/(ithacat+ithalat) orani , her bir birim dis ticaret
hacminin yarattig1 dengeyi gostermektedir. Bu oranin, eksiden artiya dogru hareketi
(bliylimesi), dig ticaret agisindan olumlu bir gostergedir. Bu oranin gelisimi yillar
itibariyle incelendiginde, 1996 yilinda -0,3 diizeyinde iken 1999 yilinda -0,2
diizeyine yiikseldigi; 2000 yilinda hizla artarak -0,325’e ¢iktig1 ve 2001 yilindaki
daralmayla birlikte -0,14’e kadar diistiigii goriilmektedir.

Krizi takip eden yillarda her birim ticaret hacminin yarattig1 agik artmakla
birlikte, 2003 yilindaki oran, dis ticaretin 1999 yilina gore daha iyi bir konumda
oldugunu gosterirken, 2004 yil1 degeri, dis ticaretin 1999 yilina gére daha fazla acik
veren bir yapida oldugunu ortaya koymaktadir.

2003 yilinda oldugu gibi 2004 yilinin ilk dokuz aylik doneminde de, iilke
gruplan itibariyle inceleme yapildiginda, dis ticaret hacminin en ¢ok arttig iilke
grubu Uzakdogu Ulkeleri olmustur. Hacmin artisinda en biiyiik etken bu bdlgeden
ithalatta gerceklesen yilizde 70 civarindaki artigtir. Bu iilke grubu ile dis ticaret, 2003
yilinda 6,6 milyar dolar, 2004 yilinin ilk dokuz aylik doneminde ise 8,3 milyar dolar
acik vermistir. AB’ne yeni katilan 10 {ilke ile olan dis ticaret hacmi ayni1 donemde
ylizde 52,4 oraninda artarak 3,5 milyar dolara ulasmistir, bu artista en 6nemli etken
ithalatta yasanan yiizde 71,2 oranindaki artistir.

Tiirkiye’nin dis ticaret hacmi, 2004 yilinin ilk dokuz aylik doneminde, gerek
bliylimesi hizlanan ekonomiye, gerekse artan tiiketim talebine bagl olarak, yaklasik
32 milyar dolar artmistir. En biiyiik artis, geleneksel ticaret partneri olan Almanya ile
(3,5 milyar dolar) gerceklesmistir. Listede yer alan {ilkelerle olan dis ticaret hacmi
artisgina genellikle en biiyiik katkiyr bu iilkelerden gerceklestirilen ithalat yaparken,
Ingiltere ile olan dis ticaret hacmi artisina en biiyiik katkiy1 bu iilkeye olan ihracat
yapmustir. Fransa, Rusya Fed., Ingiltere, italya ve Ispanya’ya ihracat artis1 toplam

ithracat artisinin lizerinde bir seviyeye ulasirken, ilk on icinde yer alan iilkelerden
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Fransa, Rusya, Cin, Giiney Kore, Ukrayna ve Ispanya’dan ithalat artis1 toplam ithalat
artisinin ¢ok tlizerinde gergeklesmistir.

2004 yili Ocak-Eyliil déoneminde biiyliyen dis ticaret ac¢ig1 i¢inde en biiyiik
paya ham petrol fiyatlarinda yasanan artiglarindan etkisi nedeniyle Rusya
Federasyonu ile ticaret acigi sahip olmustur. Toplam dig ticaret aciginin yaklasik
1/5°1 bu tilke kaynakli gergceklesmistir. Bu {ilkeyi ise sirasiyla Almanya, Cin ve
Fransa izlemistir. Ozellikle Almanya ve Fransa ile ticarette yasanan agigin ana
kaynag1 87°nci fasil ticaretindeki agik olurken, Cin ile olan ticaret agiginin en dnemli
kaynagi 84 ve 85°nci fasillar ticaret agiklar1 olmustur.

2004 yilinda ihracat yiizde 33,7 oraninda artarak 63,2 milyar dolar seviyesine
yiikselmistir. Bu artig, 2003 yil1 ile ayn1 nedenlerden kaynaklanirken, 2004 yilinda
ihracat artisinda one ¢ikan sektorlerin kapasite kullanim oranlarinda 6énemli artiglar
oldugu goriilmektedir.

2004 yilindaki yiiksek oranli artislarin ardindan ihracat ve ithalat artis hizlar
2005 yilinda yavaslamistir. Ozellikle yilin ikinci yarisindan itibaren ihracattaki yillik
artis oran1 belirgin olarak diistiigii ve ithalat biiyiime oraninin altinda gerceklestigi
goriilmektedir. S6z konusu egilim, 2006 yilinin ilk sekiz aylik doneminde de devam
etmistir. Bu donemde ihracat ve ithalattaki yillik artiglar sirasiyla % 14,1 ve % 18,5
oranlarinda gerceklesmistir (Maliye Bakanligi, 2006).

2005 yilinda ihracat, % 16,3 oraninda artarak 73,5 milyar dolara ytikselmis,
bu artista verimlilik artiglarinin sagladig1 dis rekabet avantaji, giliglii dis talep ve artan
thracat fiyatlar1 etkili olmustur. 2005 yilinda sermaye mallar1 ihracati % 22,5
oraninda artarak 8 milyar dolar, ara (hammadde) mallar1 ihracati % 16,7 oraninda
artarak 30,3 milyar dolar ve tiiketim mallar1 ihracat1 % 14,2 oraninda aratarak 34,8
milyar dolara yilikselmistir.

2005 yilinda ithalattaki artista, degerli YTL yaninda yurt i¢indeki sanayi
tiretimindeki artisin gerektirdigi ithal girdi ihtiyaci belirleyici olmustur. Y1l genelinde
ara mal1 ithalat1 istikrarl bir seyir izleyerek biiyiime egilimini siirdiirmiistiir. Uluslar
aras1 piyasalardaki fiyat hareketleride ithalat artisinda etkili olmus, ham petrol
fiyatlarinin 2004 yilindan sonra 2005 yilinda da yiikseligini siirdiirmesi ham petrol
ithalatin1 artirmistir. Bu ¢ercevede toplam ithalat , bir dnceki yila goére % 19,7
oraninda artis gostererek 116,8 milyar dolara ulasmistir. S6z konusu yilda sermaye

mallar1 ithalat1 % 17 oraninda artarak 20,4 milyar dolara, ara (hammadde) mallari
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ithalat1 % 21,2 oraninda artarak 81,9 milyar dolara ve tiiketim mallar1 ithalat1 da %
15, 5 oraninda artarak 14 milyar dolara ytikselmistir.

Toplam ihracat ve ithalattan olusan dis ticaret hacmi 2004 yilinda 160,7
milyar dolar iken, 2005 yilinda % 18, 4 oraninda artarak 190,3 milyar dolara
ulagmistir. 2005 yilinin ilk 8 ay1 sonunda 121,7 milyar dolar olan dis ticaret hacmi,

2006 yilinin ayn1 doneminde 16,8 oraninda artarak 142,1 milyar dolar olmustur.

2.5. DUNYA TICARETINDEKI GELISMELER
2.5.1. Diinya Ticareti

1980-83 yillar1 arasinda diinya ticareti nominal olarak daralmistir. Diinya
ticaretinin en hizli arttig1 donemler ise 1983-90 ile 1994-97 yillar1 arasindaki dénem
olmustur. 1990’11 yillar, global ekonomik biiyiimede, tiretimde ve diinya ihracatinda
dalgalanmalarin goriildiigii bir donem olarak da ortaya ¢ikmaktadir (Sen, 2005:14).
Global ekonomik biiyiimedeki dalgalanmalar daha az olmakla birlikte, 6zellikle
ticarette goriilen dalgalanmalar ¢ok daha biiytik 6l¢ekli olmustur. Sik sik ortaya ¢ikan
krizlerin, global ekonomik biiyiimeden daha ¢ok, diinya ticaretinde biiylik ¢aplh
dalgalanmalara yol actig1 goriilmiistiir.

1993 yilinda ECU’nun dolar karsisinda deger kaybetmesi ve petrol
fiyatlarindaki diislis nedeniyle diinya ticareti miktar olarak arttig1 halde deger olarak
diigmiistiir. Bu yi1lda Asya ve Amerika’nin ticareti genislerken, Bat1 Avrupa, Merkezi
ve Dogu Avrupa Ulkeleri (Gecis Ekonomileri), Ortadogu ve Az Gelismis Ulkelerin
ticareti gelismelerden olumsuz yonde etkilenmistir (Sahin, 2005:272). 1997 yilinda
krize giren Asya llkelerinin ve Latin Amerika’nin ticari genislemesi bu dénemde
baslamistir. 1980-93 déneminde Tiirkiye’nin de i¢inde bulundugu 15 iilkenin ticaret
artis hiz1 diinya ortalamasinin iki katin1 asmistir ve bu tilkelerin 10’u Asya’nin hizla
sanayilesen tlkeleridir.

1994-97 doéneminde ticaret artisinin  ortalama yilizde 10 civarinda
gerceklesmesinde, Oncelikle ekonomik durgunluktan ¢ikan Bati  Avrupa
ekonomisinde goriilen canlanma etkili olmustur. 1994-95 yillar1 miktar ve deger
olarak yiiksek ticaret artisinin yasandigi, petrol fiyatlarinin diisiik seyrettigi, ancak
diger hammadde fiyatlarinin arttig1 ve dolarin diger 6nemli para birimleri karsisinda

deger kaybettigi yillar olmustur. 1995 yilinda ara mali ticareti, mamul mallarin
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ticaretinin tizerinde artig gostermistir. 1996 yiliyla birlikte ticaret artisinda yavaslama
baglamistir.

Diinya ticaretinin 1997 ve 2000 yillarindaki artis hizi, biiyilik 6l¢iide ABD’nin
yiiksek ekonomik performansindan etkilenerek, beklenenden daha biiyiik olmustur.
ABD’deki yiiksek tiretim artist ve de§er kazanan dolar, ihracat ve ithalat artis
hizlarin iki haneli rakamlara ¢ikarmaistir.

Avrupa lilkeleri, diinya mal ve hizmet ticaretinin yaklasik yilizde 45°lik
boliimiinii gerceklestirmistir (Ozatay, 2003:52). Ancak, 1997 yilindaki iyilesmeye
ragmen, Avrupa’nin ticaret artis hizi, diger tiim bdlgeler ile kiyaslandiginda, en
disiik seviyede kalmustir. 1997 yilinda kayda deger bir diger gelisme de, yilin
sonlarinda Tayland ile Endonezya ve daha sonra tiim Uzak Dogu Asya’y1 etkisi
altina alan “Asya krizi” diye bilinen ekonomik ve mali kriz olmustur.

Ihracat fiyatlarindaki diisiis trendinin siirmesiyle, diinya ticareti 1993’ten
sonra ilk kez 1998 yilinda miktar olarak arttig1 halde deger olarak azalmistir. Petrol
fiyatlar1 dibe vurmus, Asya ve Latin Amerika’nin ithalat artis1 yavaslamistir. Thracat
fiyatlar1 ylizde 6 oraninda diigmiistiir.

ABD Dolar’nin Japon Yeni ve belli bash Bati Avrupa para birimleri
karsisinda 1996 yilindan 1998 yili ortalarina kadar devam eden deger kazanma
stireci, 1998 yilinin ikinci yarisinda tersine donmiistiir. Ancak yillik bazda dolar 1998
yilinda da diger paralar karsisinda deger kazanmustir (Diinya Ticaretindeki
Gelismeler, 2006).Yine 1998 yilinda Uzak Dogu bdlgesindeki iilkelerde yapilan
devaliiasyonlar sonucunda olusan dis ticaret fazlalari, bu bolge ile yakin ticari iliski
icerisindeki Amerika ve Bati Avrupa iilkelerindeki ticaret aciklarinin artmasina yol
acmustir. Ortadogu ve Afrika’nin diinya ticareti i¢indeki paylari da 6nemli oranda
diismiistiir. Amerika ve Bati Avrupa iilkelerinin bir kismi diinya ortalamasindan daha
ylksek oranlarda ihracat ve ithalat artiglar1 gergeklestirmistir.

1999 yilinda diinya ticaret artisinin itici giicii, diizelen Asya ekonomisi ve
ABD’deki talep artist olmustur. Kuzey Amerika ve Asya’nin ithalati ylizde 10’lar
civarinda artarken, Merkezi ve Dogu Avrupa Ulkeleri ithalati yiizde 10 civarinda
diismiistiir (Oztiirk, 2003). ABD ekonomisinin giicii ve istikrar1, “yeni ekonominin”
belkemigi olan iletisim teknolojisine yapilan yatirimlarla desteklenmistir.

Son yirmi yilda diinya ekonomisi (liretimi) yillik ortalama % 2,7 oraninda
bityiimiistiir. Uretim bu dénemin ilk on yil1 olan 1980-89 déneminde yilda ortalama

% 3,2 oraninda artarken, 1990-2000 arasindaki donemde ise yillik ortalama % 2,3
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oraninda biliylimiistiir. Diinya ticareti ise 1980’den 1990’a reel olarak yilda ortalama
% 4,1 oraninda artarken, 90’11 y1llarda ticarette ortalama reel biiyiime % 6,7 diizeyine
ulagsmigtir. 90’l1 yillar boyunca diinya ticaretinin reel biiyiimesi, global ekonomik
biiylimenin lizerinde gergeklesmistir.

2000 yilinda ise diinya ekonomisindeki biiylime hizlanarak yiizde 4’e
ulasmistir. Ancak, gergeklesen bu biiylime orami tahminlerin gerisinde kalmistir.
Geligmelerin tahminlerin gerisinde kalmasina yol acan nedenlerin basinda ABD
ekonomisinde goriilen yavaslama ve Japon ekonomisinde Ongoriilen diizelmenin
gerceklesmemesi gelmektedir (Karluk, 2005:334). 2000 yilinda tiim bolgelerde
ticaretinin hizli bir artis gostermesi sonucunda, diinya ticaretinin biiylimesi son elli
yilin en yiiksek biiylime oranina ulagmustir.

2000 yilinda deger olarak en yiiksek ihracat artisi, petrol fiyatlarinin artigsina
bagli olarak, Ortadogu ve Afrika’da goriilmiistiir. Ancak bu artis, séz konusu
tilkelerin 1998 yil1 zararim telafi etmeye yetmemistir (Seyitoglu, 2005:284). Diinya
ticareti, doviz kurunun degismesine bagli olarak farkliliklar gdstermistir. Euro ve
belli basli Avrupa paralari, dolar karsisinda deger kaybederken, Yen, Won (Kore) ve
Baht (Tayland) gibi baz1 Dogu Asya para birimleri deger kazanmustir.

Gelismis ekonomilerin biiylime oranmnin, diinya ortalamasina yakin
gerceklestigi ve Yeni Sanayilesen Asya Ulkelerinin bilyiime oranlarmin ise oldukga
yiiksek oldugu (yiizde 8,2) goriilmektedir. Yeni Sanayilesen Asya Ulkelerinin bu
denli yiliksek oranli biiylimelerinin sebebi, kriz sonrasi uygulanan ekonomi
politikalaridir. Enformasyon ve telekomiinikasyon sektorii, diinya hasila, yatirim ve
ticaret artisinda, 2000 yilinda da 6nemli bir etken olmustur (Diinya Ticaretinde
Geligmeler, 2006). 2000 yilinin son ¢eyreginde yeni ekonomi alaninda goriilen
olumsuz gelismelere ragmen, yil genelinde s6z konusu sektoriin etkisi olumlu
olmustur.

2001 yilma yonelik yapilan tahminler ise, diinya genelinde biiyiimenin
yavaslamis oldugu yoniindedir. 2000 yilinin son ¢eyreginde baslayan yavaslama, yil
icerisinde derinlesmistir. Biiyiimedeki yavaglamanin arkasindaki temel faktor,
enformasyon ve telekomiinikasyon sektorlerinde goriilen talep daralmasidir. 11
Eyliilde yasanan terdrist saldirilar sonrasinda biiylimeye yonelik tahminler daha da
asagilara ¢ekilmistir (Dogan, 2004:92). Durgunlugun derinlesmesine yol acan temel
faktorler arasinda; ABD’de beklenen ekonomik canlanmanin ger¢eklesmemesi;

Avrupa’da tiiketici talebinin giiven azalisina bagli olarak azalmasi, Japonya’nin
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durgunlugu agsmak maksadiyla almis oldugu yapisal onlemlerin ekonomiyi daha da
daraltmasi, Uzakdogu Asya’da bilisim sektorii harcamalarinin azalmasina baglh
olarak biiylimenin yavaslamasi ve Latin Amerika’da yasanan finansal ve siyasal
sorunlar sayilabilir. Bu faktorlerin etkisi altinda diinya ekonomisi 2001 yilinda % 1
oraninda biiylimiistiir. Canlanma konusundaki beklentiler, biiylimenin daha dinamik
bir ekonomik yapiya sahip olan ABD’den baslayacagi, Avrupa’ya oradan da diger
bolgelere yayilacagi yoniindedir.

Diger yandan Japonya ve Bati Avrupa ekonomilerindeki durgunluk, i¢
taleplerindeki yetersizlik ve diislis devam etmistir.

Global teror tehdidi, giivenligi saglamak ve olasi terorist saldir1 risklerini
sinirlamak amaciyla bircok devlet ve sirketin tedbirler almasina neden olmaktadir.
Bu Onlemlerden bazilari, kisilerin ve mallarin dolagimini kisitlamak gibi olumsuz
sonuglara da yol agmaktadir. Gerek alinan giivenlik 6nlemleri i¢in yapilan dogrudan
harcamalardan; gerekse dis ticaret islemlerindeki yogun idari engeller ve
gecikmelerden kaynaklanan Onemli bir maliyet ortaya c¢ikmaktadir (Sahin,
2005:278). Jeopolitik risk ve gerilimlerin artmasi (6zellikle Irak Krizi) petrol
fiyatlarinda da yiikselmelere neden olmustur.

2002 yilimin son c¢eyreginde ticaretteki toparlanmanin tekrar tersine
donmesindeki temel etmen, gelismis ililkelerde ve Latin Amerika’da yatirimlardaki
durgunlugun devam etmesidir. 2002°de yatirimlara iliskin goriiniim; yiiksek atil
kapasite oranlari, diigsiik sanayici giiveni ve firmalarin yiiksek borgluluk oranlari
nedeniyle belirsizligini korumustur (Caliskan, 2005). Diinya ticaretinde sektorel
olarak en biiylik paya sahip olan makine ve ulasim araglar sektoriindeki yatirimlarda
durgunlugun devam etmesi, imalat sanayinde 6zellikle bilgi teknolojileri (BT) ve
elektronik sektorlerindeki diisiik kapasite kullanim oranlariyla iliskili bulunmaktadir.
Elektronik ekipmanlari, BT donanimi ve yari iletkenlere yapilan harcamalar diinya
capinda diismeye devam etmistir. Yatirim harcamalarindaki diisiislerin ticaret akisina
etkisinin en giizel 6rneklerinden biri, ABD yatirim mallari ithalatinin 2002 yilinda
diisiis gostermesine karsin, toplam ithalat hacminde % 6’lik bir biiylimenin
gerceklesmesidir.

Biiyiik oranda yatirirm harcamalarindaki durgunluk nedeniyle, ticaret
genislemesi (ihracat ve ithalat toplammin ortalamasi) Kuzey Amerika ve Bati
Avrupa’da, GSYIH biiyiimesinin gerisinde kalmistir. Asya ve Gegis Ekonomilerinin

ticaret hacmindeki biiyiime ise GSYIH biiyiimesinin iki kat {istiinde ger¢eklesmis ve
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gerek ticaret gerekse ekonomik biliylime diinya ortalamasinin oldukga {izerinde
seyretmistir. 2002 yilinda yaklagik % 10 ticaret biiylimesi goriilen bu bolgelerdeki
canlilik, iilke-i¢ci ve bolge-i¢i talebin giiclii olmasindan kaynaklanmistir. Bu iki
bolgede goriilen performans, 2002 yilinda diinya ticaretinin global iiretimden daha
hizl1 bir biiyiime oranin1 yakalamasini izah etmektedir ( Pugg, 2002:153). Ote yandan
Latin Amerika’da % 6 kiigiilen ithalatla beraber goriilen milli gelir diislisiine ve
bolge-ici ticaretin azalmasina karsin; bdlgenin diger bolgelere olan ihracatinda artis
gergeklesmistir.

Asya ticaretinde dikkat ¢ekici yon, son yillarda Singapur ve Hong Kong’un
ticaret performanslarinin, Cin’e gore daha az dinamik goziikmesidir (Yiikseler,
2005). Bu durum 2 faktor tarafindan desteklenmektedir: Birincisi, Singapur ve Hong
Kong gibi Cin’in de gelir diizeyi ylikseldikce, baz1 geleneksel imalat sanayi tiriinleri
ihracatinda rekabet gilicli azalmakta ve bunun sonucunda ekonomik kalkinma
stratejileri hizmetler sektoriine yonelmektedir. 2001 yilinda ¢ift haneli kiiclilme
gosteren Hong Kong’un yerli ihracati 2002 yilinda % 18 oraninda azalirken
Singapur’un yerli ihracati %1 oraninda diizelme gdstermistir. Ikincisi, hizmetler
sektorli agisindan Singapur ve Hong Kong’un bdlgesel transit ve dagitim merkezi
olma konumlar1 komsu iilkeleri tarafindan zorlanmakta; bolgenin diger tilkelerinde

de hizmetler sektorii hizla geliserek bu iki lilkeye yeni rakipler ortaya ¢ikmaktadir.

Gelismis iilkelerin 2003 yilinda yiizde 3 olan ihracat hacmi artig1 2004 yilinda
ylizde 11°e ¢ikmistir. Japonya, ABD ve Avrupa’nin ticaret hacmi artig1 sirasiyla,
ylzde 13, yiizde 9 ve yilizde 12 olmustur. Avrupa’nin ticaret hacminde 2003 yilina
gore yliksek oranl arti, yeni AB’nin genislemesi sonucu bolge i¢i ticaretin artmasi
ve Dogu Asya, petrol ihracatgis1 Batt Asya ve Bagimsiz Devletler Toplulugu

tilkelerine olan satiglarin artmasi sonucu gergeklesmistir.

AB’nin genislemesi sonucu iiye sayisinin Mayis 2004’de 25’e ¢ikmasi, AB
tilkeleri arasindaki ticaretin artmasina neden olmustur (Kip, 2003). 2004 yilinda AB,
diinya mal ihracatinin ylizde 42’sini, hizmet ihracatinin ise ylizde 52’sini
gerceklestirmektedir. ABD’nin 2004 yili ihracatindaki artis ise dolarin rekabet
gliciiniin artmasindan kaynaklanmaktadir. Ancak, ABD’nin diinya ihracati
icerisindeki pay1 siirekli olarak azalmakta (1990°hh yillarda yiizdel2 iken, 2004
yilinda yiizde 9), diinya ithalati icerisindeki pay1 artmaktadir.
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Tablo 2.7. Diinya ihracat ve ithalat hacminde meydana gelen degismeler,
(DTM,20006)
(%) Ihracat Ithalat
Degisim

1990- | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 1990- | 2001 | 2002 | 2003 | 2004

2000 2000
Diinya 7 -1 5 6 13 7 -1 5 6 13
Gelismis U. 7 -1 2 3 11 8 -1 3 5 11
Japonya 6 -8 8 9 13 4 1 1 6 6
ABD 7 -6 -4 3 9 11 -3 4 5 11
Avrupa 7 2 4 3 12 8 1 2 5 11
G.0.U. 8 -2 9 12 16 7 -3 7 10 19
Afrika 2 1 2 11 7 1 5 4 7 26
Amerika 10 1 2 3 10 9 -3 -4 0 13
B.Asya 5 0 8 1 3 10 -4 7 -5 35
G.D. Asya 10 -3 12 17 22 6 -3 11 15 18
Cin 12 9 25 35 33 11 12 23 36 26
Hindistan 8 7 17 10 18 5 4 13 9 17
Giliney-Dogu 1 7 5 9 13 14 17 10 21 17
Avrp.veBDT
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Tablo 2.7’den goriildiigii gibi 2004 yilinda hem gelismis hem de gelismekte
olan tilkelerin ihracat hacminde artis goriilmektedir. Gelismekte olan iilkelerin ticaret
hacmindeki artigin geligsmis {lkelerin ticaret hacmindeki artistan yiiksek olmasi
seklinde 1990 yilindan bu yana goriilen egilim 2004 yilinda da devam etmistir.

Gelismekte olan iilkeler arasinda ihracat artisinda Dogu ve Giiney Asya
iilkeleri basi c¢ekmektedir. Tablo 2.7°den, Cin’in 2004 yilindaki ihracat hacmi
artisginin yiizde 33’e esit oldugu goriilmektedir. Asya iilkelerinde ticaret artisinin
kaynaklari, ABD’nin ithalat talebi, Asya iilkelerinin birbirleriyle yaptiklar ticaret ve
elektronik ticaretinde meydana gelen canlanmadir. Latin Amerika ve Afrika’da 2004

yilinda 6nemli 6l¢iide ihracat artis1 gergeklesmistir.

2004 yilinda fiyatlarda meydana gelen degisiklik, ticaretin bolgesel
degisiminin de belirleyicisi olmustur (Caliskan, 2005). 2004 yilinda mal
fiyatlarindaki artis imalat sanayi mallarimin fiyatlarindaki artistan daha hizh
olmustur. Petrol ve metal fiyatlarinda yiizde 30’dan fazla artis olmasina ragmen
tekstil iiriinleri fiyatlarinda ¢ok diisiik bir artis meydana gelmistir.

2004 yilinda ekonomik canlanma ve petrol fiyatlarindaki artisa bagl olarak
enflasyon oraninda artis goriilmektedir. Enflasyon orani gelismis tilkelerde ortalama
ylzde 2,1 gelismekte olan {ilkelerde ise yiizde 6 olarak gergeklesmistir. Artan petrol
fiyatlariin yurti¢i fiyatlar lizerindeki etkileri bir¢ok iilkede ABD dolarina karsi
ulusal paralarin degerlenmesi veya iilke bazinda yapilan farkli uygulamalar

yardimiyla 6nlenmistir.

Uluslararasi1 ticaret konusu mallarin fiyatlarinda yiizde 11°lik degisme
meydana gelmistir. Petrol ve metal fiyatlarinda ise sirasiyla yiizde 31 ve yiizde 36’lik
artis meydana gelmistir. Petrol fiyatlarindaki artigin temel nedeni, artan kiiresel talep,
var olan rezervlerin azalmasi ve atil iiretim kapasitesinin bulunmamasidir. Yil
boyunca Cin’in giiclii ithalat talebi, jeopolitik ¢catigmalar ve gegici ulastirma sorunlari
gibi nedenlerle aylik petrol fiyatlarmda énemli bir dalgalanma gériilmiistiir (Oztiirk,
2003). Nominal petrol fiyatlar1 Kasim 2004’de aylik fiyat diizeyindeki rekor seviyesi
olan varil basina 55 dolara yiikselmistir. Fiyatlardaki s6z konusu degisim sonucunda,
ithracatlar1 petrol agirlikli Orta Dogu, Afrika ve Bagimsiz Devletler Toplulugu
ilkeleri 2004 yilinda ortalamanin {izerinde ihracat artist kaydetmislerdir. Sonug
olarak, gelismekte olan iilkelerin diinya ihracati icerisindeki paylart 1994 yilinda

yiizde 27.7 iken, 2004 yilinda yiizde 33.4’e ¢ikmustir.
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2005 yilinda baglica sanayilesmis {ilkelerin diinya ihracat ve ithalat i¢indeki
paylar1 azalmistir. Diinya toplam ihracati icinde ABD ekonomisinin pay1 yiizde
10.3’e, Almanya ve Japonya’nin paylari ise sirasiyla ylizde 8.8 ve 5.2’ye gerilemistir.
ABD ve Japonya’nin diinya toplam ithalati i¢indeki paylar1 bir dnceki yila gore

degismezken , Almanya’nin pay1 azalarak yiizde 7.8 olarak ger¢eklesmistir.

2.5.2. Tiirkiye’nin Dis Ticaretinin Diinya Ticaretindeki Yeri
Tirkiye’nin ihracatinin 1980-1995 donemindeki gelisimi incelendiginde,

1980°de 2,9 milyar dolar olan ihracat, ekonominin disa agilabilmesi ve diinya
ekonomileri ile entegre olabilmesi i¢in baglatilan tesvik uygulamalarinin sonucunda
iyi bir performans gostererek yaklasik 4,5 kat artmis ve 1990 yilinda 13 milyar dolar
seviyelerine gelmis; ancak, ¢esitli i¢ ve dis faktorlerin olumsuz etkisiyle 1990-1993
doneminde artis hizi yavaslamis, anilan dénem boyunca ancak 15 milyar dolar
diizeyine gelebilmistir.

Almanya Tirkiye’nin en biylik ticari ortagidir. Buna karsilik Tiirkiye
Almanya’nin ithalatinda kii¢iik bir iilkedir. Almanya’ya ihra¢ edilen mal ¢esidi
olduk¢a fazla bulunmaktadir. Mal cesitliligi acisindan tekstil birinci sirada yer
almaktadir (Morgil, 2000:189). Tiirkiye’nin Almanya’ya dnemli ve artan bir degerde
ihracat gergeklestirdigi yas meyve ve sebze ile islenmis tarim tiriinleri disinda, sanayi
tirlinleri icinde Ozellikle cam ve seramik triinleri, demir-¢elik sanayi mamulleri,
elektrikli-elektronik makine ve cihazlari ve makine sanayi mamulleri ihracatinda
onem tasiyan ve artis egilimi olan {iriinlerdir (Yildirim, 2000:58). Ithalatta ise en
Oonemli iirlin grubunu makine sanayi ve kimya sanayi mamulleri olusturmaktadir.

Almanya’dan olan ithalatin yapis1 biiylik 6lgiide yatirim mallarindan ve
sanayide girdi olarak kullanilan ham ve yar1 mamul maddelerden olustugu icin
ithalatin  kisilmas1 miimkiin goriilmemektedir. Ancak s6z konusu {iriinlerin
ithalatinin yabanci sermaye giriginin ve buna bagli olarak teknoloji transferinin
arttirtlmas1 ve bu sekilde yurtiginde liretiminin saglanmasi suretiyle bir olcilide
azaltilabilecegi diisiiniilmektedir.

Eski SSCB’nin 1991 yilinda ¢6ziilmesiyle, 1992 yilindan itibaren olusan dis
ticaret verilerine gore, Tiirkiye-Rusya Federasyonu arasindaki ticaret hacmi 528
milyon dolardan 1995 3.3 milyar dolara ulasmustir. iki iilke arasindaki ticaret
iligkileri igerisinde eski SSCB zamaninda Tiirkiye’de yapilan sanayi tesislerine

gerekli teghizat, malzeme ve hizmet bedellerinin mal olarak geri 6denmesini
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miimkiin kilan anlagsma (6zel hesap) ile dogalgaz anlasmasi 6nemli bir yer
tutmaktadir . Dogal gaz anlasmasi ile ithal edilen dogalgaz bedelinin bir kism1 mal
olarak geri 6denmekte, bir kism1 ise bahsi olan miiteahhitlik hizmet 6demelerinde
kullanilmaktadir. Ithalattaki en &nemli kalem yeralti kaynaklari olup, bunlarin
basinda da dogalgaz ve petrol yaglar1 gelmektedir. Ihracatta ise dokumacilik
mamulleri ve gida sanayi liriinleri thracatin yarisini olusturmaktadir.

ABD’den ithalattaki en Onemli kalemler hava tasitlari, kazan, makine ve
cihazlar, organik kimyasallar ile demir-¢elikdir. Bitkisel ve hayvansal yaglar, lastik-
plastik sanayi Ttriinleri, islenmis petrol {iriinleri ve kagit hamuru ile tarimsal
tirlinlerden hububat, tiitiin, pamuk ve yagli tohumlar ithalatin 6nemli iiriin gruplarini
olusturmaktadir.

ABD ile ihracatta ise en onemli iriinler tekstil konfeksiyon, demir-gelik,
tiitlin ve tiitlin mamulleri, meyveler, zeytinyag ile deri ve kosele tiriinleridir. ABD ile
dis acigun kapatilmasi Tiirkiye teknoloji lireten bir iilke olmadig1 silirece kisa ve orta
vadede miimkiin goriilmemekte olup, acigin daraltilmasi ise ihracatta daha etkin
pazarlama ve tanitim yoOntemleri kullanilmasi, iiriin cesitlendirilmesine gidilmesi,
yatirimlarin ve liretimin arttirilmasi ve sanayi girdilerinin ve yatirim mallarinin tilke
icinden temini yoluyla miimkiin olmaktadir.

Tiirkiye ile Japonya arasindaki ticaret hacmi 1989-1995 yillar1 arasinda %107
oraninda artmustir. Tarim {irlinleri arasinda tiitiin 6nemli bir ihrag¢ tirlinii olmakla
birlikte ihracat yillar itibariyle azalan bir seyir izlemektedir (Yildirim, 2000:62).
Bununla birlikte s6z konusu iilkeye yapilacak gida {iriinleri ihracatinda Japon
tiikketicilerin lizerinde 6nemle durduklar: kalite ve ambalaj gerekleri yerine getirildigi
takdirde, su triinleri, konserve balik, mayonez, cay, bakliyat, zeytinyagi, makarna,
kuru iiziim, findik, sarap ve meyve suyu gibi kalemlerde ihracat potansiyelinin
oldugu goriilmektedir.

Tiirkiye’de pazara yapilan ihracatta en onemli kalem tekstil ve hazir giyim
sektorii olmugtur. Sektdrler itibariyle bir degerlendirme yapildiginda tarim ve gida
sanayi iriinlerinden su iriinleri (yumusakgalar, suda yasayan diger omurgasizlar),
yas meyve sebze (sebze ve turunggil), kurutulmus sebze, dondurulmus meyve sebze
(patates ve cilek), cay, bakliyat (nohut ve mercimek), unlu mamuller (makarna) ve
domates salcasi, sanayi iiriinlerinden de daha once de bahsedildigi {izere otomotiv
yan sanayi, mermer, seramik, cam ve cam esya Tiirkiye agisindan pazara ihracatta

atilim yapilmast muhtemel {iriinler olarak goriilmektedir.
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Fransa’da yapilan ithalatin 6nemli bir boliimiinii kimyasallar, makine,
elektrikli cihazlar ve otomotiv sanayi liriinleri olugturmaktadir.

Son yillarda tarim friinlerinin yani sira sanayi iriinler de agirlikli olarak
S.Arabistan’a ihra¢ edilmektedir. Bunlarin basinda yer alan demir-gelik triinleri,
¢imento, oto yan sanayi Uriinleri, beyaz esya, hali, mobilya, hazir giyim 6nemli
potansiyele sahip tirlinler olup, ihracatlarindaki artisin devami beklenmektedir.

Tiirkiye’nin S.Arabistan’dan ham petrol ve LPG ithalat1 nedeniyle dis ticaret
dengesinde Tiirkiye lehine bir gelisme olmamaktadir. Ancak beyaz esya, hali,
mobilya, oto yan sanayi, hazir giyim, miicevherat, yas sebze meyve, kesme ¢igek,
makarna, biskiivi gibi {iriinlerde ihracatin gelistirilmesi ile bu tilke ile olan dis agigin
azalmas1 beklenmektedir.

Tiirkiye, otomotiv, makine, kimya gibi pek¢ok sanayi dalinda giiclii bir iilke
olan Ingiltere’ye geleneksel ihrag iiriinlerinin yam sira, buzdolabi, televizyon gibi
elektrikli ev aletleri ve otomotiv yan sanayi Uriinleri ihra¢ etmeye baslamis olup, bu
tiriinlerin ihracatinda artis kaydedilmektedir.

Tiirkiye’'nin en giiclii sektorlerinden biri olan tekstil ve konfeksiyon
sanayiinin ihracati acisindan Ingiltere en 6nemli pazarlardan biridir. 1996 basinda
glimriik birliginin gergeklesmesi ve Tiirkiye’ye yonelik AB kotalarinin kalkmasiyla,
Tiirkiye’nin diger AB iilkelerine oldugu gibi Ingiltere’ye de tekstil ve konfeksiyon
ithracati artmistir.

Tiirkiye’nin Isvigre ile olan dis ticareti 1990-1995 déneminde siirekli agik
vermistir. Bu acik 1995 yilinda rekor diizeye ulasmus; Isvigre’ye ihracat bir dnceki
yila gore %0.46 oraninda azalirken, bu iilkeden yapilan ithalat ise %72.7 oraninda
artmistir,

Isvigre’den ithalatta 6nem arz eden iiriinler kimyasallar, boyalar. makineler,
optik cihazlar, saatler ve bunlarin aksam ve pargalan olup, bu ithalatin kisa donemde
azaltilmas1 ihtimali bulunmamaktadir. Isvigre’ye ihracatta en &nemli sektorler ise,
hazir giyim, dokumacilik mamulleri, meyveler, gida sanayi triinleri, kimya sanayi
mamulleri, deri-kdsele mamulleri, demir-gelik sanayi iiriinlerinde Isvigre’nin bu
tirtinlerdeki ithalatindaki durgunluga paralel olarak ihracatta azalma goriilmektedir.

Diinya Ticaret Orgiitii’niin verilerine gére 1999 yili itibari ile Tiirkiye, diinya
ticaret siralamasinda ilk elli iilke arasinda ihracat agisindan binde 5 pay1 ile 37.
sirada, ithalat agisindan ise binde 7 payi ile 29. sirada gelmektedir (Tablo-2.8).

Diinya Bankas1 verilerine gére 1999 yili itibari ile diinyanin 22. biiyiik ekonomisine
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sahip olan Tirkiye, ihracatta kendisinden daha biiyilk ekonomilere sahip olan
ilkelerden sadece Arjantin’i ge¢mis, bunun yaninda cogunlugu petrol ihracatgisi olan
16 iilkenin gerisinde yer almistir. D1 ticaretin iilkelere gore dagilimi Tablo 2.8’ de
incelendiginde; Tirkiye’ nin ihracat ve ithalatta en biiylik ortaginin Almanya oldugu
goriiliir. 2003 yili itibart ile ihracat toplammin %15,90’1, ithalat toplaminin ise
%13.68’i Almanya ile gergeklestirilmistir. fhracatta Almanya’yt ABD (%7,97),
Ingiltere (%7,80), Italya (%6,76) ve Fransa (%6,01) takip etmektedir.

2002-2003 Donemi’nde Ispanya, Yunanistan, Bulgaristan, Iran, Suriye ve
Yugoslavya’ya yonelik ihracatin parasal tutarinda belirgin artiglar izlenmis, bunun
yani sira 1999-2000 Doneminde Tiirkiye Serbest Bolgeleri’nden gegen ihracatta da
893 milyon dolara yiikselme olmustur. 2000 yili verilerine gore Serbest Bolgeler,

ihracat siralamasinda 6. siradadir.

Tablo 2. 8. Tiirkiye’nin 2003 yil1 diinya ticareti igcerisindeki pay1,(DTM,2006)

Sira | Thracatc Deger Pay Ithalatg Deger Pay

Ulke Milyar $) | (%) Ulke (Milyar $) | (%)

1 ABD 695.2 12.4 ABD 1059.1 18.0
2 Almanya 541.5 9.6 Almanya 472.5 8.0
3 Japonya 419.4 7.5 Ingiltere 320.3 54
4 Fransa 300.4 53 Japonya 311.3 53
5 Ingiltere 269.0 4.8 Fransa 290.1 4.9
6 Kanada 238.4 4.2 Kanada 220.2 3.7
7 Italya 230.6 4.1 Italya 216.9 3.7
8 Hollanda 200.4 3.6 Hollanda 187.6 3.2
9 Cin 195.2 3.5 Hong Kong 180.7 3.1
10 Belgika 176.3 3.1 Cin 165.8 2.8
20 Rusya 74.3 1.3 Rusya 41.1 0.7
25 |S. Arabistan 50.5 0.9 Tiirkiye 40.4 0.7
37 Tiirkiye 26.0 0.5 Israil 33.2 0.6
38 Israil 25.8 0.5 Yunanistan 30.2 0.5
43 Iran 16.2 0.3 S.Arabistan 28.0 0.5
50 Vietnam 11.5 0.2 Slovakya 11.2 0.2
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Cin’e yonelik ihracat ise % 106 artmasina ragmen, bugiin diinyanin odak
noktasi haline gelmis bir pazar olarak bu iilkeye yapilan ihracatin tutar1 Cin’in pazar
biiylikliigiiniin yaninda % 0’a yakindir ve iliskiler kisa siirede gelistirilerek yakin
zamanda agilan bu pazar iyi degerlendirilmelidir (Aksoy, 2005:112). Tayvan ve
Hong-Kong ile bozulan ticari dengenin de bu iilkelerin pazar biiylikliigli géz 6niinde
bulundurularak yeniden saglanmasi i¢in gerekli tedbirler alinmalidir.

2003 yili itibar1 ile ithalat siralamasinda ise Almanya’dan sonra Italya
(%7,92), Rusya (%7,89) ve Fransa (%6,05) ve Ingiltere (%5,05) gelmektedir. 2002-
2003 Donemi’nde Israil, Suriye, Kanada, Avustralya ve Kirgizistan’dan yapilan
ithalatin parasal tutarinda gerileme yasanirken, Tablo 2.8’de yer alan bunun disindaki
ilkelerden yapilan ithalatin parasal tutarinda ise artis gergeklesmistir (Taskin, 2003).
Dis ticaretteki gelismeler, Giimriik Birligi Anlagsmasi ve ithalatin parasal tutarindaki
artiglar gibi nedenler ile Tirkiye’nin diinya ticaretine entegrasyon diizeyi gittik¢e
dogal olarak Tirkiye’nin ihracatin1 da olumsuz etkilemistir.

2005 yilinda OECD fiyesi iilkelere yapilan ihracat bir 6nceki yila gore yilizde
9,5 oraninda artarak 44,4 milyar dolara yiikselmis ve toplam ihracatin % 60,4 {inii
olusturmustur ( TCMB, 2006). 2005 yilinda OECD iiyesi olmayan {ilkelere ise yiizde
30,2 artigla 26,1 milyar dolar tutarinda ihracat yapilmis ve toplam ihracatin yiizde 35,
6’sia tekabiil etmistir.

2005 yilinda Avrupa Birligi iilkelerine yapilan ihracatin toplam ihracat
icindeki pay1 ise yiizde 52 olmustur. Ulkeler bazinda incelendiginde, en fazla
ihracatin Almanya’ya yapildig1 ve s6z konusu iilkeyi Ingiltere ve Italya’nin izledigi
goriilmektedir. 2005 yilindaki 116,8 milyar dolarlik ithalatin, yiizde 56,6’s1 olan 66,1
milyar dolar1 OECD iiyesi lilkelerden, yilizde 42,7’sine karsilik gelen 49,9 milyar
dolar1 ise OECD fiyesi olmayan iilkelerden yapilmistir. Bu donemde Avrupa Birligi
iilkelerinden yapilan ithalatin toplam ithalat igindeki pay1 42,1 olmustur. Ulkeler
bazinda incelendiginde, en fazla ithalatin Almanya’dan yapildigr ve séz konusu

iilkeyi Rusya, Italya ve Cin’in izledigi goriilmektedir.

2.6 TURKIYE DIS TICARETININ YAPISAL DEGISiMi
2.6.1. 1980 Sonrasi Ihracattaki Gelismeler
Tiirkiye ekonomisinde, 1980 yilina kadar gerek ihracat ve gerekse ithalatin

yapisinda onemli sayilacak bir gelisme olmamuistir. Standart bir gruplama ile ihracati

1923’ten bu yana degerlendirmek oldukga giictiir (Yildirim, 2000:59). Ancak 1963
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sonrasi ihracatini, tarim-madencecilik-sanayi {irtinleri olarak ya da uluslar arasi mal
gruplamas1 SITC’ye gore degerlendirmek miimkiindiir.

Ihracatin  1980-1995 donemindeki gelisimi incelendiginde, 1980°de 2,9
milyar dolar olan ihracat, ekonominin disa agilabilmesi ve diinya ekonomileri ile
entegre olabilmesi icin baglatilan tesvik uygulamalarinin sonucunda iyi bir
performans gostererek yaklasik 4,5 kat artmis ve 1990 yilinda 13 milyar dolar
seviyelerine gelmis; ancak, cesitli i¢ ve dis faktorlerin olumsuz etkisiyle 1990-1993
doneminde artis hizi yavaglamig, anilan dénem boyunca ancak 15 milyar dolar
diizeyine gelebilmistir.

1994 yilinda TL’nin yiiksek oranda deger kaybetmesi, Tiirkiye’nin uluslar
aras1t piyasalardaki rekabet giiclinii olumlu yonde etkilemis ve 1994 ve 1995
yillarinda ihracat iyi bir performans gostererek sirasiyla ylizde 18 ve yiizde 19,5
oraninda artis kaydetmistir. 1995 yilinda ihracatin yiliksek oranda artisi, TL reel
olarak 6nemli oranda degerlenmesine ragmen, biiyiik Ol¢iide diinya ticaretindeki
artistan kaynaklanmistir.

Ancak, ihracatta yasanan artis oranlari siireklilik gosterememis, 1995 yilinda
i¢ talebin canlanmasi ve ihracat i¢cinde dnemli bir paya sahip olan OECD iilkelerinin
bliylime hizlarindaki yavaslama gibi olumsuzluklardan otiirii, 1995 yili Temmuz
ayindan itibaren ihracat artis hizinda gerileme baslamistir. 1994 yilinda yasanan
ekonomik kriz sonucu GSMH yliizde 6,1 oraninda kii¢lilmiis, buna paralel olarak,
ayni yil ithalat da yiizde 20,9 oraninda azalarak 23,3 milyar dolar olarak
gerceklesmistir. Kriz sonrasi ii¢ yilda ortalama yiizde 8 oraninda biiyiiyen milli
gelirle uyumlu olarak ithalat da 1995 yilinda yiizde 53,4, 1996 yilinda yiizde 22,2,
1997 yilinda ise ylizde 11,3 oraninda artarak sirasiyla 35,7, 43,6 ve 48,6 milyar dolar
olmustur.

1996 yilinda ylizde 7,3 oraninda gergeklesen ihracat artis hizinin
yavaglamasinin en 6nemli sebebi, diinya ticaretinin biiyiime hizindaki gerilemedir.
Diinya Ticaret Orgiitii verilerine gore, diinya ticaret hacmindeki artis 1995 yilinda
yiizde 9,1 iken 1996 yilinda yiizde 5,4 e diismiistiir. Ihracatin 1997 yilinda bir énceki
yila kiyasla daha hizli gelisme gostererek yiizde 13,1 oraninda artmasi ve 26,2 milyar
ABD dolarn diizeyine ¢ikmasinin esas nedeni, yilin ikinci yarisinda Asya’da ortaya
cikan mali krizin etkilerine ragmen, diinya hasilasinda kaydedilen 6nemli Slglide
biiyiime sonucunda artan dis talep olmustur. Nitekim, diinya hasilasinin biiyiimesine

paralel olarak, Diinya Ticaret Orgiitii verilerine gore, 1997 yilinda mal ticareti hacmi
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ylzde 10,7 oraninda artig gostererek, 1976 yilindan sonra kaydedilen en ytliksek artis
hizina ulagsmistir. Ancak, 1997 yili ortalarindan itibaren, dnce Uzakdogu {ilkelerinde
mali piyasalarda baglayan kriz, zamanla reel sektorii de kapsamis ve bunun sonucu
olarak, 1998 yilinda diinya ekonomisinin biiylimesi sadece yilizde 2,2 oraninda
kalirken, diinya ihracati ise yiizde 1,6 oraninda gerilemistir (Karluk, 2005:243). S6z
konusu gelisme dogal olarak Tiirkiye’nin ihracatini da olumsuz etkilemistir.
Ozellikle kiiresel krizin 1998 yili Agustos aymda, Tiirkiye’nin en 6nemli
pazarlarindan birisi durumundaki Rusya’ya si¢ramasi, ihracatin artigini engellemistir.
Diinya talebindeki daralma ve diinya mal fiyatlarinda gozlenen diismeden
Tirkiye’nin dis ticareti 6nemli Sl¢giide etkilenmis ve 1998 yilinda ihracat ancak yiizde
2,7 oraninda artarak 27 milyar dolar olmustur.

1998 yilinin ikinci yarisindan itibaren iilke ekonomisinde yogunlasan
sorunlar, iiretim ve tiiketimde daralmaya yol agmis, GSMH artis1, imalat sanayii
iiretim artis1 ve kapasite kullaniminda olumsuz gelismeler gézlenmistir. Ayrica, 1997
yilinin yaz aylarinda Uzakdogu’da baslayan ve 1998 yili Agustos ayinda Rusya’da
meydana gelen ekonomik ¢okiintli ile daha da derinlesen global ekonomik kriz,
etkilerini 1999 yilinda da hissettirmistir (Oztiirk, 2003). Bunun yan1 sira, 17 Agustos
ve daha sonra yasanan depremlerin sonucunda yilizde 6,1 oraninda daralan iilke
ekonomisi ihracati da olumsuz yonde etkilemis olup, 1989 yilindan itibaren siirekli
artis gosteren ihracat 1999 yilinda yiizde 1,4 oraninda azalarak 26,6 milyar dolara
gerilemistir.

Digsal ve igsel faktorlerden kaynaklanan bu olumsuzluklara ragmen, 2000
yilinda ihracat 1999 yilindaki azalis1 tersine g¢evirerek yiizde 4,4’lik artisla 27,8
milyar dolara ulasmistir (Ebso, 2005:68). Artan i¢ talep ve reel olarak degerlenen
TL’nin de etkisiyle ithalat ise bir onceki yila gore yiizde 34 oraninda artarak 54,5
milyar olmustur.

2002 yili gerek diinya gerekse Tiirkiye ekonomisi ve ihracatinda ciddi
diizelmelerin ve artiglarin saglandig1 ve ihracatin basarili performansla bir dnceki
yila gore yiizde 12 artarak 35,7 milyar dolara ulastig1 bir y1l olmustur. Thracat, 2003
yilinda biliytimesini hizlandirmis ve yiizde 31 oraninda yiikselisle 47,3 milyar dolara
ulasmustir. ithalat ise 2003 yilinda yiizde 34,5 oraninda artarak 69,3 milyar dolara
ulagmistir.

2004 yilinda ihracat yiizde 33,7 oraninda artarak 63,2 milyar dolar seviyesine
yukselmistir. Bu artig, 2003 yili ile ayn1 nedenlerden kaynaklanirken, 2004 yilinda
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ihracat artisinda one ¢ikan sektorlerin kapasite kullanim oranlarinda énemli artiglar
oldugu goriilmektedir.

2005 yili Aralik ayinda; gegen yilin ayni ayina gore ihracat % 6,4 oraninda
artarak 6.963 Milyon Dolar, ithalat % 7,1 oraninda artarak 11.213 Milyon Dolar
olarak gergeklesmistir. Ayn1 donemde dis ticaret acig1 % 8,1 oraninda artarak 3.933
Milyon Dolardan 4.250 Milyon Dolara yiikselmistir.

2005 yilinda; 2004 yilina gore ihracat % 15,8 artarak 73.122 milyon dolar,
ithalat % 19,0 artarak 116.048 Milyon Dolar olarak gerceklesmistir. 2004 yilinda
34.373 Milyon Dolar olan dis ticaret agigi, 2005 yilinda % 24,9 oraninda artarak
42.926 milyon dolara ylikselmistir.

Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan agiklanan 2005 yili Ekim ay1
gecici dis ticaret verilerine gore, Ocak-Ekim doneminde ihracat yiizde 16,9 oraninda
artarak 59,4 milyar dolara, ithalat ylizde 21 oraninda artarak 95 milyar dolara
yukselmistir. Dig ticaret agig1, ise aynt donemde yiizde 28,7 oraninda artarak 35,6
milyar dolar olarak gerceklesmistir. fhracatin ithalati karsilama orani, 2005 yili

Ocak-Ekim déneminde 2,2 puan azalarak ylizde 62,6 ya gerilemistir.

2.6.1.1. Sektorlere gore ihracatin dagilimi

1980 sonras1 donemde, uygulanan tesvik politikalari sonucunda ihracatin iiriin
kompozisyonu sanayi iiriinleri lehine zenginleserek degisirken, zaman i¢inde bagka
tiir bir olumsuz yap1 olusmus; sanayi iirlinleri ihracati tekstil-hazir giyim ve demir-
celik {irtinleri ihracatina biiyiik 6l¢iide bagimli hale gelmistir (Ergilin, 1991:134). Bu
gelismeler dikkate alindiginda, Tirkiye’nin ihracatinin genel olarak, diinya
ticaretinde yasanan gelismelere paralel bir gelisme gostermekle birlikte demir-gelik
tiriinlerinde diinya trendinin tersine, hazir giyimde ise diinya trendinin ¢ok tizerinde
bir artis gosterdigi goriilmektedir.

1980 sonras1 donemde, hammadde ve emek yogun mal ihracatinin artmasi
seklinde yasanan gelismeler, makul bir gelisme olarak kabul edilebilirse de 15 yili
asan bir siiregte, bir kac¢ sektore bagimli hale gelen bir yapinin, yeterince olumlu bir
gelisme olmadigini kabul etmek gerekmektedir (Erlat, 2001:281). Bu nedenledir ki,
thracatin bagimli oldugu tekstil ve hazir giyim ile demir-celik gibi sektorlerde
yasanan sikintilar, etkisini tiim ihracat tizerinde hissettirmektedir.

1980°den itibaren uygulanan politikalar neticesinde Onemli oranda artis

gosteren ihracatin, sanayilesmenin ilk asamalar1 olarak kabul edilen tekstil-hazir
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giyim sektoriinde gergeklestirdigi atilimin bir benzerini 2000°1i yillarda bagka
sektorlerde de gosterebilmesi, Tiirkiye’nin yatirim-iiretim-ihracat politikalarinin
diinya ticaretinde yasanan sektorel gelismelere paralel bir sekilde belirlenmesiyle
miimkiin olabilecektir.

Bu donemde her ne kadar GSMH’nin yillik ortalama biiyiime orani yiizde 6
civarinda gergeklesmis olsa da, s6z konusu biiyiimenin kaynagini yiliksek kamu
aciklari, kontrolsiiz bir sekilde artan kisa vadeli sermaye girisi ile desteklenen i¢ talep
geniglemesi gibi faktorlerin olusturmasi ve ayrica 1990-94 yillar1 arasinda gelismis
tilkelerde ve o6zellikle Avrupa ekonomisinde durgunluk yasanmasi, makro ekonomik
gostergelerde bozulmay1 beraberinde getirmistir. S6z konusu bozulma neticesinde
doviz kurlarinda yasanan dalgalanmalar ve sonrasinda uygulanan kur politikalari,
ithracatin seyrinde énemli bir rol oynamustir.

Madencilik ve tagocakligi {iriinleri ihracati 1990'da 332, 1995'de 405 milyon
ve 1996'da 991 milyon dolar olmustur. Tekstil ve konfeksiyon sektoriiniin ihracatta
ayr1 bir yeri vardir (Yildirim, 2000:68). Lokomotif sektor, dokuma ve giyim sanayi
tirtinleridir. Ortalama olarak Tiirkiye ihracatinin iigte birini bu alt sektor iriinleri
olusturmustur. Daha sonra demir ve ¢elik sanayi {iriinleri gelmektedir.

1993-96 donemi icin genel sektdr gruplart igin ihracat/ithalat oranlarina
bakildiginda, bitkisel iirlinler, su iiriinleri, tasocak¢ilik (mermer) ve tarima dayali
islenmis iriinler disindaki diger kategorilerin dis ticaret ag¢ig1 olusturduklar:
goriilmektedir Ancak, ihracat fazlaligi yaratan bu sektdr kategorileri dig ticaret
hacminin sadece %14inii olusturmaktadir. Dis ticaret aciginin % 75'inin sanayi
mamulleri, %6'sinin  yakit maddeleri, %3'linlin ise islenmis petrol triinleri
kategorisinde ortaya ¢iktig1 anlagiimaktadir.

1994-1998 yillar1 arasinda tiiketim mallari, ara mallar ve sermaye mallar
ihracati énemli Olgiide artmistir. 1994 yilinda 9.153 milyon $ olan tiiketim mali
ihracat1 yiizde 63 artarak 14.374 milyon $’a, ayn1 donem 8.225 milyon $ olan ara
mali1 ihracat1 ylizde 35 artarak 11.128 milyon $’a, sermaye mali ihracat1 da yiizde 89
artarak 721 milyon $’dan 1.363 milyon $’a ¢ikmistir. ithalat ise istikrarsiz bir seyir
izlemistir. Ozellikle ara mallar1 ithalati olmak iizere tiikketim ve sermaye mallari
ithalat1 1995 yilinda hizla artmistir. Tiiketim ve sermaye mallar ithalati izleyen
yillarda azalan oranl bir gelisme gostermistir. Ara mallar ithalati da 1997 yilina
kadar artmis, 1998’de bir onceki yila gore ylizde 7 azalarak 29.574 milyon $’a

Inmistir.
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1990-2000 yillar1 arasinda yilizde 10’luk bir biiylime performansi ile sanayi
tirtinleri ihracat igerisindeki payimni da artirmistir. Sanayi iiriinleri ihracati i¢inde en
hizli gelisen {irlin grubu ise, anilan donem zarfinda yiizde 23,6 oraninda biiyiiyen
islenmis deri ve deri mamulleri ile yiizde 21 oraninda biiyiiyen makine ve ulasim
araclan (6zellikle otomotiv iirtinleri, elektrikli ve elektronik makine ve cihazlar) ve
diger tiiketim mallar1 olmustur.

2000 yili toplam ihracatinin %91,2'lik boliimiinii imalat sanayi triinleri,
%7,1'lik bolimiinii tarim ve ormancilik iiriinleri ve %1,4'lik boliimiinii madencilik
{iriinleri olusturmustur. hracat degisim oranlarma bakildiginda ise, sanayi iiriinleri
thracati bir onceki yila gore % 6,6’lik artigla 25,3 milyar dolar, tarim ve ormancilik
tirtinleri ihracati % 20’ye varan bir azalig ile 1,9 milyar dolar, madencilik triinleri
ithracati ise % 4’liik artigla 400 milyon dolar olarak gergeklesmistir.

2001 yilinda 31,2 milyar dolar olarak gerceklesen ihracatin 15,2 milyar
dolarla % 48,8ini olusturan tiiketim mallar1 ihracati bir onceki yila gore %38.,6
oraninda artis gostermistir. Toplam ihracat i¢inde % 42,6’lik paya sahip olan ara
mallar1 thracat1 2000 yilina gore % 14,9’luk bir artigla 13,3 milyar dolara, % 8,4’liik
paya sahip sermeye mallar1 ihracati ise % 22,4 ‘lik bir artigla 2,6 milyar dolara
ylkselmistir.

Sektorel bazda incelendiginde ihracatta % 91,6’lik payi ile (28,6 milyar $)
imalat sanayi iiriinlerinin 6nemli bir yer tuttugu, bunu %7,2’lik pay1 ile (2,2 milyar $)
tarim ve ormancilik Urlinlerinin, % 1,1’lik pay1 ile (338 milyon $) madencilik
sektoriiniin izledigi goriilmektedir.

2001 yiinda Hazirgiyim ve Konfeksiyon sektorii ihracat artisi %0,4
diizeyinde kalmakla beraber, sektdr toplam 7,5 milyar $’lik ihracat gergeklestirerek
toplam ihracatta % 24 gibi biiyiik bir paya sahip olmaya devam etmistir. Ote yandan;
tekstil ve hammaddeleri sektorii ihracatin1 % 10,6 artirarak 2,8 milyar $’a ulasmistir.
Deri ve deri mamullerinde ise %17,2’lik bir artis yaganmaistir.

Sanayi grubu ihracatinda dikkat g¢ekici diger sektorler %18,9 ile demir ve
demirdis1 metaller ile %16,2 ile elektrik-elektronik ve makina sektdrleri olmustur.
Cimento ve toprak iiriinleri ise %16,6 ile artis gdsteren diger bir sektor olmustur.

Tarim {irlinleri ihracatindaki en biiyiik artis % 330 ile zeytin ve zeytinyagi
ithracatinda yasanmis, bunu sirasiyla % 27,5 artis ile yag meyve ve sebze, %25,4’likk
artis ile findik ve mamulleri ile %16,8’lik artis ile hububat, bakliyat, yagl tohumlar

ve mamulleri ihracat1 izlemistir.
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Tarimsal iiriinler ihracatindaki artis 6nemli 6l¢liide bugday unu (yiizde 127),
“kabuksuz findik” (ylizde 67), “islenmis, paketlenmis findik, fistik” (ylizde 54)
“tlitin ve mamulleri” (yiizde 20), zeytinyag1 (ylizde 153) ihracatinda kaydedilen
artiglardan kaynaklanmigtir (Ertekin, 2005:46). Diger taraftan ayni donemde kuru
fasulye, mercimek, kayisi, kiraz, seftali, seker ve bal ihracatta distsler
kaydedilmistir.

Sanayi tirtinleri ihracatin1 inceleyecek olursak;

- “Otomotiv sanayi iiriinleri” ihracati, 2005 yilinda yiizde 20,2 oraninda artmis ve
7,8 milyar dolara ulagsmis, genel ihracatin ylizde 13,1’ini meydana getirmistir.

- “Demir ve ¢elik” ihracati, 2005 yilinda yiizde 2,3 oraninda azalarak 4,7 milyar
dolarda kalmis, toplam ihracatin yiizde 8’ini olusturmustur.

- “Biiro makineleri ve haberlesme cihazlar1” ihracati (tamamina yakini
“televizyon”), 2005 yilinda yiizde 8,3 oraninda artarak 2,4 milyar dolar
degerinde gergeklesmistir.

- 2005 yilinda “dokumacilik iiriinleri’nde yiizde 10,5 oraninda ve 545 milyon
dolar degerinde, “hazir giyim”de ise yiizde 6,1 oraninda ve 567 milyon dolar
degerinde ihracat artis1 ger¢eklesmistir. Bu iki sektoriin toplam ihracat igindeki
pay1 ise yiizde 26,1 olmustur.

- “Diger yar1t mamuller” (metal esya, al¢i, ¢imento, cam ve cam esya, kauguk
mamulleri, kagit-karton vs.) ihracati, 2005 yilinda yiizde 21 oraninda artarak
5,4 milyar dolara yiikselmistir.

- On ayda “elektrikli makine ve cihazlar” ihracati ylizde 18,3 oraninda artarak 2,6
milyar dolara, “diger elektriksiz makineler” ihracat1 yilizde 27,8 oraninda artarak
2,3 milyar dolara yiikselmistir.

- “Diger tiiketim mallar1” ihracati, 2005 yilinda yiizde 18,4 oraninda artarak 3,3
milyar dolar degerinde gerceklesmistir.

2005 yilinda ihracat, ylizde 16,3 oraninda artarak 73,5 milyar dolara
ylikselmis, bu artista verimlilik artiglarinin sagladig: dis rekabet avantaji, giicli dis
talep ve artan ihracat fiyatlar1 etkili olmustur ( TCMB, 2006).

2005 yilinda sermaye mallar ihracati yiizde 22,5 oraninda artarak 8 milyar
dolar, ara (hammadde) mallar1 ihracati ylizde 16,7 oraninda artarak 30,3 milyar dolar
ve tiketim mallar1 ihracati ylizde 14,2 oraninda artarak 34,8 milyar dolara

yiikselmistir. Thracatin yiizde 93.7’sini imalat sanayi {iriinleri ihracati, yiizde 4.5’ini
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tarim ve ormancilik iirlinleri ihracati ve yiizde 1.1’ini madencilik ve tasocakg¢iligi

tirlinleri ihracati olusturmustur.

Tablo 2.9. Thracatin sektorel dagilimi, (Yildirim, 2000:61; DTM,2006).

Tarim ve | Toplam | Madencilik | Toplam | Imalat | Toplam
Yillar | ormancilik | icindeki | (Milyon $§) | icindeki | sanayi | icindeki | Toplam
(Milyon $) | pay1 % pay1 % | (Milyon | pay1 % | (Milyon
$) $
1985 1.719 21.6 243 3.1 5.995 75.3 7.958
1986 1.885 253 246 33 5.324 71.4 7.457
1987 1.852 18.2 272 2.7 8.065 79.1 10.190
1988 2.341 20.1 377 3.2 8.943 76.7 11.662
1989 2.012 17.3 411 3.5 9.170 78.9 11.625
1990 2.249 17.4 326 2.5 10.349 79.9 12.959
1991 2.584 19.0 285 2.1 10.686 78.6 13.593
1992 2.134 14.5 267 1.8 12.286 83.5 14.715
1993 2.292 14.9 233 1.5 12.794 83.4 15.345
1994 2.301 12.7 263 1.5 15.517 85.7 18.106
1995 2314 10.7 406 1.9 18.917 87.4 21.637
1996 2.709 11..7 389 1.7 20.126 86.7 23.224
1997 2.679 10.2 404 1.5 23.132 88.1 26.261
1998 2.700 10.0 364 1.3 23.874 88.5 26.974
1999 2.394 9.0 385 1.4 23.755 89.3 26.587
2000 1.973 7.1 400 1.4 25.340 91.2 27.775
2001 2.234 7.1 349 1.1 28.695 91.6 31.334
2002 2.037 5.6 387 1.0 33.565 93.0 36.059
2003 2.549 53 545 1.2 44.037 93.1 47.253
2004 2.467 3.9 639 1.0 59.020 94.0 62.774
2005 8.309 11.4 4.564 6.2 60.604 82.4 73.476

Ihracat gelismeleri kalem bazinda incelendiginde, 2005 yilinda ihracat

artisgina en yiiksek katkinin motorlu kara tasitlari, makine-techizat, rafine edilmis

petrol ve iiriinleri, gida ve igecek ihracatindan geldigi goriilmektedir. Ihracatta
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onemli bir paya sahip olan tekstil ve giyim sektorleri ihracati ise Cin ve Hindistan
gibi Asya iilkelerinden kaynaklanan rekabet baskisi ile toplam ihracat artisinin
altinda bir bilyiime sergilemistir. Ozellikle Cin’deki diisiik isgiicii maliyetleri giyim
ve benzeri emek yogun sektorlerin rekabetini giiclestirmektedir.

2006 yilimin ilk sekiz aylik doneminde ise olusan maliyet kosullarindaki
iyilesmenin devam etmesi ve verimlilik artiginin getirdigi dis rekabet avantajiyla
ithracat, gecen yilin ayni donemine gore yiizde 14,1 oraninda artarak 53,3 milyar
dolara ulagmistir. 2006 yilinin Ocak-Agustos doneminde bir 6nceki yilin ayni
donemine goére sermaye mallar1 ihracati yiizde 11,9 oraninda artarak 5,8 milyar
dolara, ara (hammadde) mallar1 ihracati, yiizde 21,5 oraninda artarak 23,7 milyar
dolara ve tliketim mallar1 ihracati yiizde 7,1 oraninda artarak 23,4 milyar dolara
yiikselmistir. Bu donemde ihracatin yiizde 94,2’sini imalat sanayi triinleri, yiizde
3,8’ini tarim ve ormancilik {irlinleri ve yiizde 1,3’linlii madencilik ve tasocakgiligi
tirinleri ihracat, olusturmustur.

2006 yilinin Ocak-Agustos donemi ihracat artisina en yliksek katkinin ise ana
metal sanayi, motorlu kara tasitlari, makine-techizat, rafine edilmis petrol ve tirlinleri

ile elektrikli makine ve cihazlar ihracatindan geldigi goriilmektedir.

2.6.1.2. Thracatnn iilke gruplarina gére dagilimi

Cumhuriyetin kurulusundan sonra 1924’de Tiirkiye’nin en ¢ok ihracat yaptig
iilke Italya’dir. Diinya ekonomik bunalimimin hiikiim siirdiigii 1930 yilina
baktifimizda hemen hemen biitiin iilkelere yapilan ihracatin azaldig goriilmiistiir.
1945°de 2. Diinya Savasi sebebiyle Almanya, italya, Yugoslavya ve Sovyetler Birligi
gibi iilkelere hi¢ ihracat yapilmazken ABD’nin pay1 artmigtir. 1950-1970 donemi
Ihracat acisindan fazla degisiklik gdstermeyen bir dsnem olmustur. ABD ve Avrupa
tilkeleri ile dis ticaret ayni diizeylerde slirmiis, Ortadogu ve diger komsu iilkelere
ihracatta onemli gelisme olmamustir (Taskin, 2003).1970-1980 doneminde Islam
tilkeleri ile olan iliskilerimizde dnemli gelismeler goriilmiis ve ihracat artmistir. 1990
sonrasinda Dogu Bloku iilkelerine ve OECD filkelerine yapilan ihracatta dnemli bir
art1s goriilmezken, Uzakdogu iilkelerine 6nemli artiglar olmustur.

OECD ig¢inde Avrupa Birligi iilkeleri dnemli yer tutmaktadir. 1970°de AB
tilkelerine ihracat, toplam ig¢inde % 50’ lik paya sahipken, 1981 ve 1982’de % 33
seviyelerine inmistir. Bunda diinya petrol fiyatlarindaki artisin pay:r biiyliktir. AB
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tilkelerinin pay1 1985’ de % 40’lar seviyesine, 1987°de pay % 47,8 ve 1995°de %
51,2 olmustur. Almanya hem ihracata hem de ithalatta birinci siray1 korumustur.

OECD ilkeleri i¢inde yer alan ABD , 1945 lerden sonra Tiirkiye nin
ihracatinda 6nemli yer tutmaya baslamis, 1991°de % 6,7 olan ihracat pay1, 1995°de
%7’ye ¢ikmistir. OECD {iyesi olan Japonya, Tiirkiye’nin 6nemli bir ticaret ortagi
durumundadir. 1981°de % 42 ile Islam iilkeleri ihracatta onemli bir paya sahip
olurken, bu oran 1986’da % 35, 1989°da % 25, 1995°de % 15,1 olmustur. Islam
tilkelerindeki ekonomik ve politik istikrarsizlik dis ticaret iliskilerini olumsuz yonde
etkilemigtir (Yildirim, 2000:68). Islam iilkelerinde para ve sermaye piyasalarinin
gelismemis olmasi kadar, i¢ pazarlarinda genelde ileri tiikketim mallarini absorbe
edecek kadar gelismis olmamasi sebebiyle gerek portfdy yatirimi gerekse dogrudan
yatirim bakimindan Islam iilkeleri, sanayilesmis iilkeler i¢in cazibeli olmamaktadir.
OECD ve Islam iilkeleri disinda kalan Uzakdogu ve eski Sovyetler Birligi ile olan
ticaret biiyiik artislar géstermistir.

Tiirkiye'nin Italya ile dis ticareti, 1990 yilindan itibaren giderek biiyiiyen
aciklar vermektedir. Bunun en 6nemli nedeni ise bu iilkeden yapilan ithalatin, bu
lilkeye ihracata oranla daha fazla artmakta olusudur. Italya’dan yapilan ithalatin
%33’linli makine sanayi mamuller, olugturmakta olup; 1995 yilinda ithalat bir 6nceki
yila gore %58 artmustir.

1996 yilma gelindiginde ihracatin yiizde 61,8’i OECD iilkelerine,
yiizde 49,5’1 Avrupa Birligi iilkelerine, ylizde 1,4’ti EFTA iilkelerine yoneliktir.
OECD iiyesi olmayan iilkelerin ihracat i¢indeki payi yiizde 38,2 Ortadogu iilkelerinin
pay1 ise yiizde 9,4 olmustur. Aym sekilde 1996 yili ihracatin yiizde 16,6’s1 Islam
Konferans: Teskilat: iiyesi iilkelere, yiizde 12,5’i Karadeniz Ekonomik Isbirligi’ne
tiye iilkelere, yiizde 11,5’1 ise Bagimsiz Devletler Toplulugu’na yonelik olarak
gerceklesmistir

1997 yilinda ise aradan gegen 75 yila ragmen siralamadaki dort iilke
degismemistir. Bu kez % 20 ile Almanya en basta gelmektedir. Almanya’y1 sirasiyla
Rusya (% 7.9), ABD (% 7.6), Ingiltere (% 5.7) ve Italya (% 5.3) izlemektedir. Ulke
gruplaria gore bakildiginda ise 1997 yili ihracatinin yaklasik % 46.7° sinin Avrupa
Birligi {ilkelerine, % 40.7’sinin OECD iiyesi olmayan iilkelere yonelik oldugunu
gormekteyiz.

Ulkeler itibariyle ihracat rakamlarmi inceledigimizde Almanya’nin uzun

yillardir ihracat agisindan birinci pazar oldugu goriilmektedir. 1990 yillardan beri
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siirekli artis gosteren Almanya ihracatt 5,5 milyar dolar diizeyine yiikselmistir.
Ancak, toplam ihracat icindeki payina bakildiginda 1990’1 yillarin basinda toplam
ihracat i¢inde yiizde 23,3 olan pay, 2000 yilinda yiizde 18,6 diizeyine diismiistiir.
Ihracat agisindan en iyi ikinci partner ise ABD’dir. Bu iilkeye gergeklestirilen ihracat
2000 yilinda yiizde 28,7 gibi yiiksek bir oranda artarak 3,1 milyar dolar seviyesine
ulagmistir. 1990 yilinda bu deger 968 milyon dolar iken toplam ihracat i¢indeki pay1
ylizde 7,5 civarindaydi. 2000 yilinda ise ulasilan 3,1 milyar dolarlik ihracat ile
ABD’nin toplam ihracat i¢indeki pay1 11,3’e yiikselmistir.

Yeni ekonominin katilimima zorunlu kildigi ekonomik entegrasyonlara gore
ihracat incelendiginde Avrupa’nin olduk¢a onemli bir konuma sahiptir. Ozellikle,
Avrupa Birligi bu bolgede ticaret hacmimizin yiiksek seyrettigi grubu
olusturmaktadir. NAFTA (ABD, Kanada, Meksika) {ilkelerine ihracatta belirgin bir
artis goriilmektedir. Bagimsiz Devletler Toplulugu (BDT) iilkelerine yapilan ihracat
1999 yilinda yiizde 42,5 oraninda diiserek 1,5 milyar dolar olarak ger¢eklesmis, 2000
yilinda yasanan ylizde 7,6 oranindaki artis ile ihracat 1,6 milyar dolara ulagmistir.

2002-2003 Donemi’nde Ispanya, Yunanistan, Bulgaristan, Iran, Suriye ve
Yugoslavya’ya yonelik ihracatin parasal tutarinda belirgin artiglar izlenmis, bunun
yani sira 1999-2000 Doneminde Tiirkiye Serbest Bolgeleri’nden gegen ihracatta da
893 milyon dolara yiikselme olmustur. 2000 yili verilerine gore Serbest Bolgeler,
ihracat siralamasinda 6. siradadir.

2005 yilinda OECD iiyesi iilkelere yapilan ihracat bir 6nceki yila gore yilizde
9,5 oraninda artarak 44,4 milyar dolara yiikselmis ve toplam ihracatin yiizde
60,4’1linii olusturmustur. 2005 yilinda OECD iiyesi olmayan iilkelere ise yiizde 30,2
artisla 26,1 milyar dolar tutarinda ihracat yapilmis ve toplam ihracatin yiizde
35,6’s1na tekabiil etmistir (Karluk, 2005:386). Anilan yilda Avrupa Birligi iilkelerine
yapilan ihracatin toplam ihracat i¢indeki pay1 ise yiizde 52,3 olmustur.

Avrupa Birligi iiyesi 25 iilkeye yonelik ihracat 2005 yilinda yiizde 11,9
oraninda artarak 30,9 milyar dolar olarak ger¢eklesmistir. AB’ye dahil olan Merkezi
ve Dogu Avrupa iilkelerine yonelik ihracat cok daha hizli bir artis egilimi i¢indedir.
Son katilan 10 iilkeye yonelik ihracat artis1 2005 yilinda yiizde 31,2’ye ulagsmaktadir.
Bu dénemde , bu iilkeler i¢inde ihracatin en dinamik yapi1 sergiledigi iilke, “binek
otomobilleri” ihracatinin etkisiyle, Slovenya olarak karsimiza ¢ikmaktadir. 25 AB

iilkesi i¢inde ihracatin degerinin en ¢ok artt131 iilkeler ise, Italya ve Almanya’dur.
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AB disindaki Avrupa {ilkelerine yapilan ihracat 2005 yilinda doneminde
ylizde 34,4 oraninda artmis ve toplam ihracatin yiizde 11,9’una tekabiil eden 7,1
milyar dolara ulagmistir. Rusya Federasyonu, Romanya, Bulgaristan ve Ukrayna
yiiksek ihracat artigiyla dikkat ¢eken iilkeler arasindadir.

Bu iilke grubuna yonelik ihracatin yaklasik yiizde 25’ini “makineler ve
ulagim araclar1”, yiizde 21’ini ise “dokumacilik iirtinleri” ile “hazir giyim” ve yiizde
12’sini “diger yart mamuller” meydana getirmektedir. Ihracat artis1 da biiyiik 6lciide
bu {irlin gruplarinda gergeklesmistir.

Yakin ve Orta Doguya yapilan ihracat, 2005 yilinda yiizde 29,4 oraninda
artarak 8,2 milyar dolar degerinde gerceklesmistir. Bolgenin toplam ihracat i¢indeki
pay1 bu donemde yiizde 13,8 oraninda gerceklesmistir.

Bolgeye yapilan ihracatin yaklasik olarak, ylizde 20’si “demir ve c¢elik”,
ylizde 19’u “makineler ve ulasim araglar1”, yiizde 13’1 “diger yar1 mamuller” ve
ylzde 12’si “madencilik {irtinleri’nden meydana gelmektedir.

2005 yilinda tiim iilkeler icinde italya’dan sonra en biiyiik ihracat artisi,
Irak’a gerceklesmistir. Irak’a yapilan ihracat, bu donemde yiizde 51,2 oraninda
artarak 2,2 milyar dolar degerine yiikselmis, boylece Irak en fazla ihracat yapilan 7.
iilke durumuna gelmistir. 2005 yilinda bolgede Liibnan, Kuveyt ve Bahreyn’e
yapilan ihracat azalmistir.

Diger Asya bdlgesine yapilan ihracat, 2005 yilinda yiizde 17,7 oraninda
artarak 2,5 milyar dolara yiikselmistir. Bu donemde “demir ve ¢elik” ihracatinin
ylzde 31,9 oraninda azalarak 260 milyon dolara gerilemesi neticesinde, bu sektoriin
bolgeye yapilan toplam ihracat i¢cindeki pay1 8 puan azalarak yiizde 10’a diismiistiir.
“Kimyasallar”, “diger yar1 mamuller”, “dokumacilik {iirlinleri” ve yiizde 88,6 gibi
yiiksek bir oranda ihracat artis1 gdsteren “maden cevherleri ve dokiintiileri” de
yaklagik yiizde 10’ar paya sahiptir (Caliskan, 2005). “Makineler ve ulasim araglar1”
ise toplam ihracatin yiizde 20’sini olusturmaktadir. Cin Halk Cumhuriyeti (CHC) ile
Hindistan’a yonelik ihracattaki artig, bolgeye yapilan ihracattaki artisin en 6dnemli
nedenlerinden biri olmustur.

Amerika’ya yapilan ihracat, 2005 yilinda yiizde 4 oraninda artarak 5 milyar
dolara yiikselmistir.

Afrika {ilkelerine yapilan ihracat yilin ilk on ayinda yiizde 25,1 oraninda
artarak 3 milyar dolar diizeyine ulagmistir. Afrika iilkelerine yapilan ihracatin genel

ithracat i¢indeki payi, 2005 yilinda yiizde 5’e karsilik gelmektedir. Bolgeye yapilan



55

thracatin yiizde 70’inden fazlasi, Kuzey Afrika iilkelerine gerceklesmektedir.

Tablo 2.10. Thracatin iilke gruplarma gére dagilimi,(DTM,2006).

ULKE GRUPLARINA GORE iHRACAT (milyon $)

1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005
Genel ihracat
Toplam 23.224 126.261 |26.974 |26.587|27.775|31.334 | 36.059 | 47.253 | 63.167 | 73.476
AB (25) 12.098 | 12.900 | 14.132 | 14.922 | 15.086 | 16.854 | 19.468 | 25.899 | 34.451 | 38.400
AB (15) 11.556 | 12.248 | 13.504 | 14.352 (14.510 | 16.118 | 18.459 | 24.484 | 32.589 | 35.872
AB (10) 542 652 628 571 575 736 1.010 | 1.415 | 1.862 | 2.528
Tiirkiye Serbest
Bolgeleri 447 611 831 780 895 934 1.438 | 1.928 | 2.564 | 2.973
Diger Ulkeler 10.680 | 12.750 [ 12.011 | 10.884 | 11.794 | 13.546 | 15.152 | 19.426 | 26.152 | 32.102
Diger Avrupa | 3.020 | 3.830 | 3.170 | 2.242 | 2.433 | 2.787 | 3.554 | 4.857 | 6.637 | 8.820
Afrika 1.159 | 1.234 | 1.818 | 1.655 | 1.373 | 1.521 | 1.697 | 2.131 | 2.968 | 3.631
Kuzey Afrika 986 980 | 1.502 | 1.344 | 1.087 | 1.150 | 1.267 | 1.577 | 2.203 | 2.544
Diger Afrika 174 253 316 311 285 371 430 554 765 1.087
Amerika 1.898 | 2.376 | 2.657 | 2.869 | 3.596 | 3.685 | 3.914 | 4.269 | 5.733 | 5.960
Kuzey Amerika | 1.740 | 2.149 | 2.389 | 2.586 | 3.309 | 3.297 | 3.596 | 3.973 | 5.207 | 5.276
Orta Amerika ve
Karayipler 72 103 146 163 167 201 197 166 334 411
Gliney Amerika 86 124 122 120 120 186 121 131 193 274
Asya 4.520 | 4.783 | 3.984 | 3.817 | 3.871 | 4.592 | 5.230 | 7.813 |10.465|13.213
Yakin ve Orta
Dogu 2.595 | 2.821 | 2.681 | 2.566 | 2.573 | 3.261 | 3.440 | 5.465 | 7.921 |10.184
Diger Asya 1.925 | 1.962 | 1.304 | 1.250 | 1.298 | 1.331 | 1.790 | 2.348 | 2.544 | 3.029
Avustralya ve
Yeni Zelanda 65 80 76 87 135 98 122 158 264 271
Diger Ulke ve
Bolgeler 18 447 306 215 385 864 637 197 84 208
OECD Ulkeleri | 14.456 | 15.609 | 17.003 | 18.077 | 19.006 | 20.616 | 23.551 | 30.425 | 40.518 | 44.355
EFTA Ulkeleri 336 414 357 362 324 316 409 538 667 821
Karadeniz
Ekonomik
Isbirligi 2.926 | 3.825 | 3.290 | 2.232 | 2.467 | 2.932 | 3.599 | 5.044 | 6.779 | 8.619
Ekonomik
Isbirligi
Teskilat 1.129 | 1.286 | 1.125 | 866 874 972 1.042 | 1.569 | 2.206 | 2.670
Bagimsiz
Devletler
Toplulugu 2.664 | 3.512 | 2.667 | 1.533 | 1.649 | 1.978 | 2.279 | 2.963 | 3.962 | 5.057
Turk
Cumhuriyetleri 747 908 835 574 572 557 619 899 | 1.194 | 1.409
I[slam
Konferansi
Teskilati 4.143 | 4218 | 4.391 | 3.961 | 3.573 | 4.197 | 4725 | 7.205 | 10.214 | 13.061
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Bolgeye yapilan ihracatin yaklasik olarak ylizde 20’sini “demir ve ¢elik”,
ylizde 25-30’unu ise “makineler ve ulasim araglar” olusturmaktadir. 2005 ylinda
Afrika’ya yapilan “demir ve ¢elik” ihracat1 ylizde 41,1 oraninda bir artis sonucunda
607 milyon dolara ve “makineler ve ulasim araglar1” ihracati yiizde 22,9 oraninda bir
artis sonucunda 816 milyon dolara ulasmistir.

2006 yilmin ilk sekiz ay1 sonunda toplam ihracat icinde OECD iilkelerine
yapilan ihracatin pay1 ylizde 60,3, OECD iiyesi olmayan iilkelere yapilan ihracatin
pay1 ise yiizde 36,1 olarak gerceklesirken, Avrupa Birligi iilkelerine yapilan ihracatin
pay1 yiizde 52,1 olmustur . Ulkeler bazinda incelendiginde, bu donemde en fazla
ihracatin yapildig1 Almanya, Italya ve Ingiltere’ye yapilan ihracatin toplam ihracat
icindeki paylarinin sirasiyla yiizde 11,5, ylizde 8,2 ve yiizde 7,9 diizeylerinde
gergeklestigi goriilmektedir.

2006 yilinin Ocak-Agustos donemi itibariyle OECD f{iyesi lilkelere yapilan
thracat yiizde 14,2 oraninda artigla 28,1 milyar dolardan 32,1 milyar dolara
yiikselmistir (Maliye Bakanligi, 2006:461). OECD disindaki diger iilkelere yapilan
ihracat ise ylizde 15,8 oraninda artarak 16,6 milyar dolardan 19,2 milyar dolara

cikmustr.

2.6.2. 1980 Sonrasi Ithalattaki Gelismeler
1980’11 yillara kadar Tiirkiye’de de siiphesiz diger gelismekte olan {iilkeler

gibi bir¢cok yatirimin ara mali i¢in ithalat ihtiyac1 oldukg¢a yiiksek olarak cereyan
etmistir. Nitekim, ekonomik kalkinmasini tamamlayabilmek i¢in biiyiik ol¢iide ara ve
sermaye malma ihtiyact olan Tiirkiye, bunlarin ithalatindan vazgecememektedir
(Saragoglu, 1997:42).

Ithalatin 1990 yilia kadar gelisimi incelendiginde, ithal ikameci politika terk
edilmesine ve disa acik bir dig ticaret politikasi uygulanmasina ragmen, ithalat 1986
yilina kadar olduk¢a diisiik diizeyde artmustir. 1987 yilinda ise yiizde 27,5 gibi
yiiksek bir oranda artarak 14 milyar dolar1 agsmustir.

1990 sonrasi donemde ithalatta goriilen artis egiliminin temelinde, 1995
yilinda Diinya Ticaret Orgiitii Anlagmasinin, 1996 yilinda da Tiirkiye-AB Giimriik
Birliginin yiirtirliige girmesinin yani sira, ekonomik gelismeler de etkili olmus ve
yiiksek oranli milli gelir biiylimesine paralel olarak ithalatta da artis goriilmistiir.

Nitekim, yabanci mallara yonelik ithal talepleri sonug itibariyle gelire bagl
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oldugundan, genellikle milli gelirin arttig1 ya da azaldig1 zamanlarda ithalat da artmus
veya azalmistir. 1994 yilinda yasanan ekonomik kriz sonucu GSMH yiizde 6,1
oraninda kii¢iilmiis, buna paralel olarak, aynm1 yil ithalat da yiizde 20,9 oraninda
azalarak 23,3 milyar dolar olarak gerceklesmistir (Oztiirk, 2003). Kriz sonrasi iic
yilda ortalama yiizde 8 oraninda biiyiiyen milli gelirle uyumlu olarak ithalat da 1995
yilinda yiizde 53,4, 1996 yilinda yiizde 22,2, 1997 yilinda ise yiizde 11,3 oraninda
artarak sirastyla 35,7, 43,6 ve 48,6 milyar dolar olmustur.

1998 yilindan itibaren diinyada giderek derinlesen ekonomik krizler ve yurt
icinde izlenen makro ekonomik politikalar sonucunda milli gelir artisinda bir
gerileme, ithalatta ise diislis olmustur (Yeldan, 2005). S6z konusu yilda, milli gelirin
bliylime hiz1 6nemli Sl¢iide yavaslayarak yiizde 3.9 olmus, ithalat ise yiizde 5.4
oraninda azalarak 45,9 milyar dolar olarak gerceklesmistir.

1999 yilinda ise, milli gelir yiizde 6,4 oraninda kiiglilmiistiir. Ayn1 egilim
ithalatta da gozlenmis ve yiizde 11,4 oraninda gerileyerek 40,7 milyar dolar
olmustur. 2000 yilinda milli gelirin biiylime hiz1 ylizde 6,1 olarak gerceklesmis, reel
faizlerde 6nemli diislisler yasanmuis, tiiketim talebindeki artisa bagl olarak da imalat
sanayii Uretimi artmistir (Taskin, 2003). Kriz sonrasi canlanmayla birlikte, 2000
yilinda ithalatta da 6nemli bir artis goriilmiis ve ithalat yiizde 34,0 oraninda artarak
54,5 milyar dolar olmustur.

2000 yilinda yasanan ekonomik kriz dis ticareti olumsuz yonde etkilemistir.
Piyasalardaki belirsizlikler dis ticaretin diizensiz bir seyir izlemesine neden olmustur.
2000 yilinda 54 miyar dolar olan ithalat, 2001 yilina girildiginde 41 milyar dolara
gerilemistir. ithalatin bu donemde diismesinin neden déviz kurlarinda meydana gelen
asirt yiikselisler olmustur. Bu donemde dolar kurunun bir gecede iki katina ¢ikmasi
dis ticareti de olumsuz etkilemistir. 2002 yilina gelindiginde ithalat artis gdstermis ve
51 milyar dolar olarak gerceklesmistir. Ithalatin artmasindaki en biiyiik neden bu
yillarda piyasada dalgalanmalarin yavas olmasindan dolayr Tiirk Liras1 asiri
degerlenmistir. Asirt degerlenme sonucunda ithalatta artiglar yasanmistir. 2003
yilinda ithalatin mal gruplarina gore dagilimi incelendiginde 50 milyar dolarlik
hammade ithalati dikkati ¢ekmektedir. Sermaye mallar1 ithalati 11 milyar dolar
seviyesindedir. 2004 yilinda ithalatin, mal gruplarina gore analizi yapildiginda
hammade ithalat1 67 milyar dolar oldugu goriilmektedir. Bu donemde bir 6nceki yila

gore tiiketim mallarinda artis yasanmig ve 7,5 milyar dolar olan tiiketim mallar
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ithalat1 12 milyar dolar seviyesine ¢ikmigstir. 2005 yilinda toplam ithalat, bir dnceki

yila gore yilizde 19,7 oraninda artis gostererek 116,8 milyar dolara ulasmistir.

2.6.2.1. Sektorlere gore ithalatin dagilimi

1980 yil1 Tiirkiye ve diinya ithalatinin sektorel yapisi incelendiginde sektorel
dagilimda bir paralellik goriilmemektedir. Tiirkiye’nin ithalatinda en biiyiik pay1
ylizde 53’liik bir oranla madencilik iiriinleri (petrol) alirken, diinya ithalatinda ayni
iirtin grubunun pay1 yiizde 29 olarak gergeklesmistir ( Koksal, 1989:58). Ayni {iriin
grubu i¢inde yer alan enerji hammaddelerinde ise durum daha ¢arpicidir. S6z konusu
trtinler 1980 yil1 ithalatinin yarisini olustururken, diinya ithalatinda ayni iirtinlerin
pay1 sadece ylizde 24 ’tiir.

Tiirkiye’nin ithalatinda en biiyiikk pay1 yiizde 53°likk bir oranla madencilik
tiriinleri (petrol) alirken, diinya ithalatinda ayni iiriin grubunun pay1 yiizde 29 olarak
gerceklesmistir. Ayni Uiriin grubu i¢inde yer alan enerji hammaddelerinde ise durum
daha carpicidir. S6z konusu iiriinler 1980 yili ithalatinin yarisini olustururken, diinya
ithalatinda ayni {irlinlerin pay1 sadece yiizde 24’tiir. Bu iiriinlerin ithalat i¢indeki
paymin bu kadar yiliksek olmasinin yerli {iriinle ikame edilemeyen enerji
hammaddesinin zorunlu olarak ithal edilmesidir. 1980 yilinda Tiirkiye’nin ithalatinda
ikinci biiylik iirlin grubunu, ylizde 42 oranindaki payr ile sanayi iriinleri
olusturmaktadir. Sanayi lrilinlerinin diinya ithalatindaki payr ise yiizde 55 olarak
gergeklesmistir. Sanayi liriinlerinin alt sektorleri itibariyle Tiirkiye ile diinya ithalati
arasinda, demir-¢elik triinlerinde bir paralellik goriilmektedir. Ancak 1980 yilinda
Tiirkiye’nin kimyasal {iriin ithalatinin toplam igindeki payr bu iiriinlerin diinya
ithalatindaki payinin iki kat1 iken makine ve ulagim araclar ithalatinda tam tersi bir
durum s6z konusudur.

Bu gelismede Tiirkiye’nin 1980 sonrasi ithalat politikasin1 kademeli olarak
liberallestirmesi etkili olmustur. Tiirkiye’ nin sanayi tiretimindeki artiga paralel olarak
da ozellikle makine-ekipman, ara girdi ve hammadde ithalatinda onemli artiglar
goriilmiistiir. Ithalatin mal kompozisyonu genisledikce, enerji hammaddelerinin
ithalat i¢indeki payinda bir azalma goriilmiistiir. Bunun disinda petrol fiyatlarindaki
azalma da enerji hammaddeleri ithalatinin genel ithalat i¢cindeki payinin gerilemesine
neden olmustur.

1984’de % 4,4 olan tiiketim mallariin ithalat i¢indeki payr 1985’de % 8,
1990°da %13.,5, 1995°de % 12,4 olmustur. 1970 yilina kadar gerek toplam ithalatta
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ithalatin yapisinda oOnemli bir degisiklik goriilmemektedir (Karluk,

2005:188). 1980°’den sonra ithalatta onemli ve biiyiikk artiglar olmustur. Tirkiye

ekonomisinde ithalat,

1970-1990 doneminde yilda ortalama %13,7 oraninda

bliylimiistiir. Temel mallarda bu oran 9%16,3, imalat sanayi {irlinlerinde ise

%11,9’dur. Bu biiylime oranlari, temel mal ithalatinin, toplam ithalattan daha hizl

gelistigini ortaya koymaktadir.

Tablo 2.11. Ithalatin sektorel dagilimi, (Yildirim, 2000:64; DTM,2006))

Yillar Mal Gruplan Toplam Ithalattaki Pay(%)

Sermaye | Ara | Tiiketim | Sermaye | Ara | Tiiketim | Toplam
Mallarn | Mallar1 | Mallarn1 | Mallann | Mallar1 | Mallan

1985 2.603 7.835 905 22.9 60.1 8.0 11.343
1986 3.474 6.675 956 31.3 64.8 8.6 11.105
1987 3.817 9.180 1.161 27.0 64.4 8.2 14.158
1988 3.989 9.236 1.110 27.8 66.9 7.7 14.335
1989 3.847 13.490 1.377 24.4 60.5 13.6 15.792
1990 4.041 16.154 2.076 259 72.4 93 22.302
1991 4.296 15.053 1.575 20.4 71.5 7.5 21.047
1992 4.826 16.185 1.772 21.1 70.8 7.7 22.871
1993 7.358 19.403 2.526 25.0 65.9 8.6 29.428
1994 5.220 16.565 1.381 22.4 71.2 59 23.270
1995 8.119 25.078 2416 22.7 70.2 6.8 35.709
1996 | 10.336 | 28.737 4.424 23.7 65.9 10.1 43.627
1997 11.051 | 31.871 5.536 22.8 65.6 11.0 48.559
1998 10.624 | 29.562 5.364 23.1 64.4 11.7 46.921
1999 8.729 26.553 5.062 21.5 65.3 12.4 40.671
2000 | 11.341 | 35.710 7.220 20.8 65.5 13.2 54.503
2001 6.964 29.971 4.084 16.8 72.4 9.9 41.399
2002 8.492 37.443 5.008 16.5 72.6 9.7 51.554
2003 11.326 | 50.012 7.536 16.3 72.1 10.9 69.340
2004 | 17.397 | 67.549 | 12.109 17.7 69.2 12.3 97.539
2005 6.480 78.045 | 28.100 5.1 66.2 24.7 116.774
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Sanayi iirtinlerinde, giimriik birligi ile birlikte Topluluk menseli sanayi
iriinlerinde tahsil edilen giimriik vergileri kaldirilmis, ayrica, iicilincii lilke menseli
sanayi mallar1 ithalatinda uygulanan giimriik vergisi oranlarinin Topluluk Ortak
Glimriik Tarifesine uyumu saglanarak, Toplulugun giimriik vergisi oranlar1 (OGT)
aynen uygulamaya konulmus ve bu cercevede, sanayi iiriinleri ithalatinda tahsil
edilen Toplu Konut Fonu (TKF) tamamen kaldirilmistir. OGT uygulamasina iliskin
gegici istisnalara dair, 22 Aralik 1995 tarih ve 2/95 sayili Tiirkiye-AT Ortaklik
Konseyi Karar1” ekinde yer alan iiriinlerin ti¢iincii iilkelerden ithalinde uygulanacak
giimriik vergisi oranlarinin 5 yil i¢inde kademeli olarak OGT seviyesine ¢ekilmesi
kararlastirilmistir (Tokg6z, 2005:237). OGT’ye uyum amaciyla giimriik vergilerinde
yapilan indirimler ve Toplu Konut Fonunun kaldirilmasi sonucu, ii¢lincii tlkeler
mengeli sanayi Uriinleri ithalatindaki agirlikli koruma orani 1995 yilindaki yiizde
10,8 seviyesinden 1 Ocak 1996 tarihi itibariyle yiizde 5,8’e diismiistiir.

Bu gelismeler sonucunda, 1995 yilinda 35,7 milyar dolarlik ithalatin 24,4
milyar dolarlik bdliimii DTO tanimlamasina gére sanayi grubu ve 6,7 milyar dolarlik
boliimii de madencilik grubu olmak iizere, toplamda yiizde 87,11 sanayi
tirtinlerinden olugmakta iken, 1996 yilinda ylizde 22 oraninda artigla 43,6 milyar
dolara ulasan ithalat i¢inde bu oran; 30,5 milyar dolarlik boliimii sanayi ve 8 milyar
dolarlik boliimii de madencilik grubu olmak {izere, toplamda yiizde 88,3 olmustur
(Oztiirk, 2003). 2000 yilinda ithalat 54,5 milyar dolara ulasirken, sanayi ve
madencilik iiriinlerinin toplam pay1 yiizde 92,3’e yiikselmistir.

Tiirkiye’nin ithalatinde belirli iilke/iilke gruplar1 veya bolgeler bazinda bir
yogunlasma goriilmektedir. Kuskusuz bunda, ekonomik, cografi, tarihsel ve kiiltiirel
faktorler etkili olmaktadir. Ekonomik agidan ele alindiginda, Tiirk sanayiinin mevcut
yapisi, teknolojik donanimi ve ithal girdi bagimliligi dogal olarak, sanayi kesimini
yabanci kaynaklara yoneltmektedir (Vehbi, 2002). Ornegin, sanayi iiretimi teknolojik
acidan gelismis iilkelere, ham petrol agisindan ise Ortadogu {ilkelerine bagimlilik s6z
konusudur. Ayrica, gerek Avrupa gerek Ortadogu ile olan cografi yakinlik, tagima
masraflarinin etkisi ile ithalatin bu bolgelerden yapilmasini kolaylagtirmaktadir.
Dolayisiyla, ¢cogunlukla gelismis iilkelerin i¢inde yer aldig1 Bati Avrupa grubu ile
Ortadogu bolgesinin ithalat icindeki pay1 dnemli dlciide yiiksektir.

1995 yilinda 35,7 milyar dolarlik ithalatin 24,4 milyar dolarlik béliimii DTO
tanimlamasina gore sanayi grubu ve 6,7 milyar dolarlik boliimii de madencilik grubu

olmak iizere, toplamda yilizde 87,1’1i sanayi iriinlerinden olusmakta iken, 1996
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yilinda ylizde 22 oraninda artigla 43,6 milyar dolara ulasan ithalat icinde bu oran;
30,5 milyar dolarlik boliimii sanayi ve 8 milyar dolarlik boliimii de madencilik grubu
olmak {izere, toplamda yiizde 88,3 olmustur.

2000 yilinda ithalat 54,5 milyar dolara ulasirken, sanayi ve madencilik
tirlinlerinin toplam pay1 yiizde 92,3’e yiikselmistir. Uluslararas1 piyasalardaki fiyat
hareketleri de ithalat artisinda etkili olmus, ham petrol fiyatlarinin 2004 yilindan
sonra 2005 yilinda da yiikselisini slirdiirmesi ham petrol ithalatini, artirmistir. Bu
cergevede toplam ithalat, bir dnceki yila gore ylizde 19,7 oraninda artis gdstererek
116,8 milyar dolara ulagsmistir. S6z konusu yilda sermaye mallar, ithalat, yiizde 17
oran.nda artarak 20,4 milyar dolara, ara (hammadde) mallar, ithalat, ylizde 21,2
oraninda artarak 81,9 milyar dolara ve tiiketim mallari, ithalati da ylizde 15,5
oraninda artarak 14 milyar dolara yiikselmistir. Ithalatin yiizde 80,7’sini imalat
sanayi iriinleri, yiizde 14’linlii madencilik ve tagsocakeiligi tirlinleri ve yiizde 2,4’linii
de tarim ve ormancilik iiriinleri ithalati, olusturmustur.

2006 yilinin Ocak-Agustos doneminde ise 2004 yilinin ikinci yarisindan
itibaren baslayan ithalat artis oranindaki diisiis egilimi devam etmistir. Bdylece
ithalat, gecen yilin ayn1 donemine gore yilizde 18,5 artisla 88,9 milyar dolar
seviyesinde gerceklesmistir. Bu donemde toplam ithalat artisinda belirleyici unsur
olan ara (hammadde) mallar, ithalat, yiizde 19.4, tiikketim mallar, ithalat, ise 25.8
oraninda artarak toplam ithalatin iizerinde bir artig gostermistir. Sermaye mallari
ithalatindaki artig orani ise yiizde 11 diizeyinde gergekleserek toplam ithalat artiginin
altinda kalmistir. Ote yandan imalat sanayi iiriinleri ithalat, yiizde 15.3 oraninda
artarak 70.1 milyar dolar, madencilik ve tasocakc¢iligi iirtinleri ithalati yiizde 42.2

oraninda artarak 14 milyar dolar olmustur.

2.6.2.2. ithalatin iilke gruplarina gore dagilimi

Tiirkiye’nin ithalatinda belirli iilke/lilke gruplar1 veya bolgeler bazinda bir
yogunlagma goriilmektedir. Kuskusuz bunda, ekonomik, cografi, tarihsel ve kiiltiirel
faktorler etkili olmaktadir. Ekonomik agidan ele alindiginda, Tiirk sanayiinin mevcut
yapisi, teknolojik donanimi ve ithal girdi bagimliligi dogal olarak, sanayi kesimini
yabanci kaynaklara yoneltmektedir. Ornegin, sanayi iiretimi teknolojik agidan
gelismis iilkelere, ham petrol acisindan ise Ortadogu iilkelerine bagimlilik s6z
konusudur. Ayrica, gerek Avrupa gerek Ortadogu ile olan cografi yakinlik, tagima

masraflariin etkisi ile ithalatin bu bdlgelerden yapilmasini kolaylastirmaktadir.
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Dolayisiyla, ¢cogunlukla gelismis iilkelerin i¢inde yer aldig1 Bati Avrupa grubu ile
Ortadogu bodlgesinin ithalatimiz i¢indeki pay1 6nemli 6lgiide yiiksektir.

1930’ lu yillarda ithalatta biiylik azalmalar olmustur. 1950-1970 déneminde
toplam ithalatin yaklasik %55’i Almanya, ABD, Ingiltere ve Italya’dan yapilmustir.
Bu donem ithalatinda OECD iilkelerinin pay1r %80, Dogu Bloku iilkelerinin pay1
%10 civarindadir. 1970-1980 arasi ithalat artisinin en yiiksek oldugu doénemlerden
biridir (Karluk, 2005:191). Petrol fiyatlarinin artisina bagli olarak bu dénemde Irak,
Iran, Libya ve Suudi Arabistan gibi petrol satan iilkelerin ithalat igindeki paylan
onemli Olgiide artmigtir. 1980 sonrasinda ham petroliin toplam ithalat i¢indeki
paymin azalmasi sebebiyle Ortadogu iilkelerinin de payr diismiis, buna karsilik bati
tilkelerinin pay1 artmistir.

Tiirkiye’nin dis ticareti zaman i¢inde incelendigi zaman ortaya su gercek
cikmaktadir. Tiirkiye, geleneksel olarak OECD filkeleriyle ticaret yapmaktadir. 24
OECD iilkesi 1970 ve 1980 yillarinda Tiirkiye’nin ihracat ve ithalatinda sirasiyla
%78 ve %69 oraninda pay almistir. 1980’11 yillarda OECD filkeleri, dis ticaretimizde
ilk siray1 almaya devam etmislerdir. Fakat goreli olarak paylarinda az da olsa bir
diisme goézlenmistir. 1990°l1 yillara dogru pay yeniden artarak 1995°de ihracatta
%61, ithalatta %66 oranina ulagmistir.

OECD i¢inde AB onemli bir yer tutmaktadir. AB {ilkelerinden ithalatin
toplam ithalatimiz i¢indeki pay1, 1980°lerin ilk yarisinda %30’lar ikinci yarisinda ise
%40’1ar oraninda seyretmistir.

1981°de toplam ithalatta Islam iilkeleri %40,0’lik paya sahip iken, 1985°de bu
oran %33,0, 1989°da %]18,5, 1990°’da %17,3 ve 1995°de %12,1 olmustur. Bu
gelismeler ve genel egilim, diinya petrol fiyatlarinin, bu iilkelerle dig ticaret
iligkilerimizi olumsuz yonde etkiledigini ortaya koymaktadir.

1990 yilinda Sovyetler Birligi yikildiktan sonra ortaya ¢ikan Cumhuriyetler
arasinda Rusya Federasyonu da Tiirkiye’nin gerek ihracatinda ve gerek ithalatinda
goreli 6nemi olan bir ililke konumuna gelmistir. Bu olumlu gelismeler sonucunda,
1995 yilinda Rusya Federasyonu toplam ihracatta %35,7, toplam ithalatta %5,8
oraninda yer tutmustur. 1997 yili igerisinde Rusya Federasyonunun toplam
thracatimiz ve ithalatimiz igerisindeki pay1 swrasiyla %7,8 ve %#4,5 olarak

gergeklesmistir.



Tablo 2.12. Ulke gruplarina gore ithalatin dagilimi, (DTM,2006).
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ULKE GRUPLARINA GORE iTHALAT (Milyon Dolar)

1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005
Genel ithalat Toplamu | 43.627 |48.559 | 45.921 | 40.671 | 54.503 | 41.399 | 51.554 | 69.340 | 97.540 | 116.774
AB (25) 23.517 [25.316(24.570|21.833 |27.388 | 18.949 | 24.519 | 33.495 | 45.444 | 49.220
AB (15) 23.138 [24.870]24.075|21.401 | 26.610 | 18.280 | 23.321 | 31.696 | 42.359 | 45.468
AB (10) 379 446 495 432 777 668 | 1.198 | 1.799 | 3.084 | 3.752
Tiirkiye Serbest
Bolgeleri 297 361 418 508 496 303 575 589 811 760
Diger Ulkeler 19.813 |22.882(20.934|18.330|26.619 | 22.147 | 26.461 | 35.256 | 51.285 | 66.793
Diger Avrupa 4.778 | 5.315 | 5.127 | 4.869 | 7.288 | 6.613 | 8.658 | 11.987|18.416| 23.861
Afrika 1.994 | 2,197 | 1.758 | 1.687 | 2.714 | 2.819 | 2.696 | 3.338 | 4.820 | 6.047
Kuzey Afrika 1.618 | 1.813 | 1.493 | 1.404 | 2.257 | 2.115 | 2.138 | 2.519 | 3.231 | 4.212
Diger Afrika 376 385 265 283 457 704 558 820 | 1.589 | 1.835
Amerika 4.634 | 5.453 | 5.016 | 3.799 | 4.799 | 3.841 | 4.065 | 4.922 | 6.595 | 7.857
Kuzey Amerika 3.860 | 4.641 | 4.230 | 3.257 | 4.167 | 3.390 | 3.421 | 3.741 | 5.114 | 5.823
Orta Amerika ve
Karayipler 240 108 117 91 80 41 103 169 209 287
Giiney Amerika 534 704 669 452 551 410 541 | 1.012 | 1.271 | 1.747
Asya 7.951 | 8.791 | 8.286 | 7.197 110.306| 7.901 | 9.716 | 14.099|21.085 | 28.548
Yakin ve Orta Dogu 3315 | 2.774 | 2.084 | 2.124 | 3.373 | 3.016 | 3.186 | 4.455 | 5.585 | 7.967
Diger Asya 4.636 | 6.017 | 6.202 | 5.073 | 6.933 | 4.884 | 6.530 | 9.644 | 15.500 | 20.581
Avustralya ve Yeni
Zelanda 428 547 439 157 305 232 313 247 302 321
Diger Ulke ve Bilgeler 29 579 307 621 | 1.208 | 741 | 1.013 | 662 67 158
OECD Ulkeleri 31.116 | 34.838 | 33.496 | 28.356 | 35.682 | 26.011 | 32.985 | 43.899 | 59.650 | 66.107
EFTA Ulkeleri 1.112 | 1.287 | 1.169 | 926 | 1.155 | 1.481 | 2.512 | 3.396 | 3911 | 4.440
Karadeniz Ekonomik
Isbirligi 3.897 | 4.495 | 4358 | 4308 | 6.746 | 5.553 | 6.588 | 9.298 | 15.368 | 20.480
Ekonomik Isbirligi
Teskilati 1.197 | 1.107 | 948 | 1.123 | 1.543 | 1.238 | 1.548 | 2.736 | 3.218 | 5.108
Bagimsiz Devletler
Toplulugu 3.074 | 3.615 | 3.724 | 3.734 | 5.693 | 4.630 | 5.555 | 7.777 |12.927| 17.252
Tiirk Cumbhuriyetleri 304 399 449 457 628 283 468 623 754 1.267
Islam Konferansi
Teskilati 5.587 | 5233 | 4238 | 4.078 | 6.321 | 5.540 | 6.072 | 8.195 | 10.631 | 14.459
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Benzer gelismeler, yeni bagimsizliklarini kazanan Tiirk Cumbhuriyetleriyle
olan ticari iliskilerde de yakin bir gelecekte goriilebilecektir. Karadeniz Ekonomik
Isbirligi Bolgesinde yer alan Rusya Federasyonu ve Tiirk Cumhuriyetleri, Tiirkiye
ekonomisi ile tamamlayici bir ekonomik yapida olduklart i¢in, biiyiik bir potansiyel
ticaret ortagi olma konumundaki tilkelerdir

1990 yilindan sonra Almanya’y: italya, ABD, Ingiltere, Fransa izlemektedir
(Berksoy, 1994:45). 1992 sonrasi Sovyet Sosyalist Cumhuriyetler Birligi’nin
dagilmasindan sonra ortaya ¢ikan bu Cumhuriyetlerden yapilan ithalat da artmis ve
1996 yil1 itibariyle bunlar arasinda en biiyiik paya sahip Rusya Federasyonu olmustur.

Almanya’dan olan ithalatimizin yapis1 biiylik 6l¢iide yatirim mallarindan ve
sanayide girdi olarak kullanilan ham ve yar1 mamul maddelerden olustugu icin
ithalatin  kisilmas1 miimkiin goriilmemektedir. Ancak s6z konusu {iriinlerin
ithalatinin yabanci sermaye giriginin ve buna bagli olarak teknoloji transferinin
arttirtlmas1 ve bu sekilde yurtiginde liretiminin saglanmasi suretiyle bir olcilide
azaltilabilecegi diisiiniilmektedir.

Diinya Ticaret Orgiitii’niin verilerine gére 1999 yili itibari ile Tiirkiye, diinya
ticaret siralamasinda ilk elli lilke arasinda, ithalat agisindan binde 7 pay ile 29.
sirada gelmektedir

2003 yili itibar1 ile ithalat siralamasinda ise Almanya’dan sonra Italya
(%7,92), Rusya (%7,89) ve Fransa (%6,05) ve Ingiltere (%5,05) gelmektedir. 2002-
2003 Donemi’nde Israil, Suriye, Kanada, Avustralya ve Kirgizistan’dan yapilan
ithalatin parasal tutarinda gerileme yasanirken, tablo-2.8’de yer alan bunun disindaki
ilkelerden yapilan ithalatin parasal tutarinda ise artis gergeklesmistir (Tagkin, 2003).

2005 yilindaki 116,8 milyar dolarlik ithalatin, yiizde 56,6’s1 olan 66,1 milyar
dolar1 OECD iiyesi iilkelerden, yiizde 42,7’sine karsilik gelen 49,9 milyar dolar1 ise
OECD iiyesi olmayan iilkelerden yapilmistir. Bu donemde Avrupa Birligi
iilkelerinden yapilan ithalatin toplam ithalat igindeki payr 42,1 olmustur. Ulkeler
bazinda incelendiginde, en fazla ithalatin Almanya’dan yapildigi ve séz konusu

iilkeyi Rusya, Italya ve Cin’in izledigi goriilmektedir.

2.7. TURKIYE'DE 1980 SONRASI UYGULANAN DOViZ, FAiZ VE
ENFLASYON POLITIKALARI

Tiirkiye’de 1980 sonrast ekonomik istikrari saglamak icin uygulanan
politikalarin incelenmesi uygulama kisminda analiz edilecek degiskenlerin birbiri ile

etkilesimlerinin anlasibilmesi agisindan yararli olacaktir. Bu kisimda 1980 sonrasi
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donemde uygulanan doviz kuru, faiz ve enflasyon politikalarina ayr1 ayr

deginilecektir.

2.7.1. Tirkiye’de 1980 Sonras1 Uygulanan D6viz Kuru Politikalar

Tiirkiye’de uygulanan kur politikalar1 incelendiginde sermaye hareketlerine
getirilen dilizenlemelere bagli olarak 3 ayr1 donem diktati ¢ekmektedir

(Inandim, 2005:54).

* Sermaye hareketlerinin serbest olmadigi ve faiz oranlar1 ile doviz

kurlarinin birlikte ayarlandigi 1980 6ncesi donem ve sonrasi (1980 - 1988),

* Sermaye hareketlerinin serbest birakilip, doviz kurlarinin kontrol
edildigi ancak faiz oranlarmin serbest birakildigi ve pasif para politikasi

uygulanan 1989 - 2001 donemi,

* Sermaye hareketlerinin serbest oldugu, faiz oranlarinin kontrol
edildigi, doviz kurlarinin serbest oldugu ve aktif para politikasinin

uygulandig, dalgali kur sisteminin uygulandigi 2001 sonrasi donem

2.7.1.1. 1980-1990 doéneminde uygulanan doviz kuru politikalar

Dis ticarette ve mali sektdrde serbestlesme, 1980 sonrasi donemin temel
politika se¢imidir. Bu se¢imin uygulamaya konulmasi yolunda en énemli adimlardan
birisi, 1989 yilinda, sermaye hareketlerinin tamamen serbestlestirilmesi ve Tiirk
Lirast’'nin konvertibl hale getirilmesidir. 1980-1982 doneminde, temel kaygi
bankacilik sektdriiniin liberalizasyonu olmustur. Bankalar arasinda rekabetin
gelistirilmesi, mali piyasalar1 gelistirmenin temel araci olagelmistir. Ik adim olarak,
mevduat faizindeki limit 1981 yilinda kaldirilmistir (Alkin, 1981). D6viz piyasast
1984 yilinda serbestlestirilmistir. 1986 yilinda Interbank piyasast kurulmus ve
Merkez Bankasi acik piyasa islemlerine baslamistir. Ozel bankalarin déviz tevdiat
hesabt agmalarima izin verilmis ve doviz piyasasinda islem yapabilmeleri
saglanmistir. Bu haklar, bankalarin finans piyasalarindaki belirleyici kurumlar olmasi

sonucunu dogurmustur.

Liberalizasyon programinin ikinci doneminde (1983- 1987), temel vurgu mali
kurumlarin olusturulmasi lizerine kurulmustur. Bu ¢er¢evede, bir kanun hiikmiinde

kararname ile 1983 yilinda Sermaye Piyasasi Kurulu kurulmus; ikincil piyasa
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islemleri igin diizenlemeler yapilmis ve 1986 yilinda Istanbul Menkul Kiymetler

Borsas1 agilmustir.

Tablo 2.13. 1985- 1990 yillar1 arasinda déviz kurlarindaki degisim, (DIiE,2006).

Yillar Doviz Kurlar1 (USD)
1985 518,34
1986 669,39
1987 855,69
1988 1.420,76
1989 2.120,78
1990 2.607,62

1985 yilinda, bankacilik sistemindeki yapisal zayiflig1 gidermeyi amaclayan
yeni bankacilik yasast TBMM’de kabul edilmistir. Daha sonra, 1986 yilinda,
Interbank para piyasasi olusturumus ve 1987 yilinda Merkez Bankasi “agik piyasa
islemleri” yapmaya baslamistir. Bunlara ilaveten, doviz kuru rejiminde de bir
degisiklik yasanmistir (Togan, 1994:45). 1984°te, Tiirk vatandaslarinin bankalarda
doviz tevdiat hesaplart (DTH’ler) agmalarina izin verilmistir. Ayn1 yil, bankalara
kendi kurlarini belirli bir band igerisinde belirleme hakk: verilmistir.

Tiirkiye’nin finansal liberalizasyonu siirecindeki en son agsama, 1989 yilinda
doviz piyasalarinin kurulmasi ile baglamistir. Bu donemdeki en temel gelisme, doviz
ve yabancit sermaye alanlarinda gerceklesmistir. 1989 yilinda, doviz piyasasi
operasyonlar1 ve uluslararasi sermaye hareketleri tamamen liberal hale getirilmis ve
TL konvertibl olmustur (Celebi, 1991:64) . Sonraki yil, bankalar, uygulayacaklar
faiz oranlarimi belirlemekte tamamen serbest olmuslardir. Bu gelismeler mali
derinlesmeye yol agmustir.

Bu dénemde, politika yapicilar doviz kurunu giinliik olarak belirlemislerdir.
Uygulanan rejim, “sabit fakat ayarlanabilir doviz kuru sistemi’ne benzerlikler
gostermektedir. Politikalarin temel amaci, Tirk Lirasinin asirt degerlenmesinin
Oonlenmesi olmustur. Hiikiimet, doviz kurunu enflasyon ve ekonomik biiyiime
rakamlarina gore belirlemektedir. 1 Mayis 1981°den itibaren, doviz kurlar1 Merkez
Bankasi tarafindan giinliik olarak ilan edilmeye baslanmis ve uluslararasi piyasalar
ve yurt i¢i para piyasasindaki gelismelere gore 1981°de 164 kez, 1982°de 245 kez,
1983°te 246 kez kurlar degistirilmistir (Sahin, 2005:172). Dis ticaret rejimindeki
degisiklikler de bu uyuma yardim edecek sekilde yapilmistir.
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Sonug olarak, ihracat ithalattan daha hizli bliylimiistiir ve dis ticaret acigi
diismeye baslamistir. Fakat, 1985’ten sonra, kur politikasinin etkinligi para ikamesi
sebebiyle smirlanmistir. Beklentiler kotiilestikge, Tiirk Lirasi cinsinden varliklar
azalirken, yabanci para cinsinden tutulan varliklar Onemli oranda artmustir.

Tirkiye ekonomisi 1981-1988 doneminde ihracata dayali biiylime stratejisi
uygulamistir. Bir baska deyisle, 1994 yilina kadarki ihracat biiyiimesi ekonomik
programin en énemli basarilarindan biri olmustur. Bu dénemde, hem biiyiime hem de
ihracatin kompozisyonundaki degisme dikkate deger bir gelisme gOstermistir.
Gergekten, ihracat ii¢ katindan fazla artt1 ve imalat sanayinin ihracattaki pay1r dnemli
Olclide artmistir. (Uygur, 1997:47). Ancak, bu biliyiime yatirim iizerine gelisen bir
bliyime degildir. So6zii edilen ihracat performansi daha ¢ok, imalat sanayiinde
mevcut olan kapasitenin kullanilmasi ile gergeklestirilebilmistir.

Devaliiasyon da ihracata dayali biiyiime politikalarinin = 6nemli
uygulamalarindan birisidir, ancak yatirim mallarinin goreli fiyatlarini saptirmakta ve
piyasaya yanlis sinyaller verilmesine sebep olmaktadir (Yildirim, 2000:64). Ciinkii,
gelismekte olan iilkeler, s6z konusu yatirim mallar1 konusunda geligmis iilkelere
bagimhidir ve devaliiasyon yatirrm mallarimi GOU’lerdeki fiyatlarini artirir. Yani
tilketim mal1 fiyatlarindaki artis yatirim mali fiyatlarindaki artistan daha kiigtiktiir.

1989 yilinda, finansal liberalizasyona yonelik ¢ok sayida yasal diizenleme
Biiyiik Millet Meclisi tarafindan kabul edilmistir. Sermaye hareketlerini
serbestlestiren 32 Sayili Kararname bu diizenlemelerin omurgasini olusturmaktadir.
Bu kararnamenin kabulii ile birlikte, Tiirkiye’nin doviz kuru rejimi daha esnek hale
gelmigstir. Tirk Lirast konvertibl olmus ve sermaye hareketleri gelismekte olan
tilkelerde pek goriilmedik oOlciide serbestlestirilmistir. Bu Kararnamenin temel
sonucu hiikiimetin doviz ve faiz {izerindeki kontroliinii kaybetmesidir. Bu
enstrumanlar bundan sonra dis piyasalar tarafindan belirlenmeye baslamistir (Aktan,
1993:16). Bu durumda ilk politika yansimasi, doviz kuru ile faiz oranlarinin
baglantili hale gelmesi oldu. 1989’dan sonra, faiz oranit déviz kurundaki degisim
oranindan daha yiiksek seyretmistir. Amag, yabanci yatirimeilart cezbetmekti fakat
dogal olarak, bu yalnizca kisa donemli sermaye girisini 6zendirmistir.

Bu donemde Merkez Bankasi piyasalara yerinde miidahale edememis bu
yiizden Tiirk Lirasi, kisa vadeli sermaye girisleri sebebiyle asir1 degerlenmistir. Bu
durum daha sonra biiyiik 6demeler dengesi agiklarina yol agmistir (Taskin, 2003).

Tim bunlara ek olarak, 1989 yilindan sonra, kisa donemli sermayenin getirisi diinya
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ortalamasinin olduke¢a iizerinde seyretmistir. Bu oran, 1993°te dolar bazinda %17,2

iken 1993 yilinda %46,8’e ylikselmistir.

2.7.1.2. 1990-2000 déneminde uygulanan déviz kuru politikalar

1994 yili Nisan ayinda, Tiirkiye biiylik bir kriz yasamistir ve bu kriz reel
sektorlere 6nemli Olclide zarar vermistir (Yeldan, 2005). 1994 krizinin sebepleri
konusunda iki temel goriis dikkati gekmektedir.

Birinci goriis, 1994 krizinin tek sebebinin kamu sektdrii agiklart oldugunu
iddia eder. Bu goriisiin temellerinde neoklasik ekonomi okulunun fikirleri
yatmaktadir. Bu goriisii savunanlarin temel savlari devletin ekonomideki yerinin
miimkiin oldugunca kii¢iik olmas1 gerektigidir. Clinkii, bu goriise gore, devlet hi¢ bir
art1 deger yaratmadan kaynaklar tiiketmektedir.

ikinci goriise gore, reformlarin siralamasinda ve zamanlamasinda ¢ok dnemli
hatalar yapilmistir. Bu gorlisi  savunanlar, sermaye hareketlerinin  tam
serbestlestirilmesinin yanlis oldugunu iddia etmektedirler. Bunun dayanagi ise yurt
icindeki sanayilerin yeterince rekabet¢i olmadiklar1 ve bu serbestlesmenin bu
sanayileri rekabet giiclerini kazanamadan yok ettigi gortistidiir.

Kriz sirasinda, biiyiik ¢apta sermaye kacisi yasanmis ve Merkez Bankasi
rezervleri onemli oranda azalmistir. Sonug olarak, hiikiimet devaliiasyon yapmaya ve
doviz kuru rejimini degistirmeye karar vermistir. Bundan sonra, sabit kur
rejimlerinden biri uygulanmaya baglanmistir. Kur, bir band igerisinde serbestce
hareket etmistir. Ancak, bu band oldukg¢a dar belirlenmistir. Bu, “siirlinen band”
(crawling band) rejimininin Ozelliklerini tastyan bir sistem olmustur (Uygur,
1997:51). 1994 sonrasi siiregte Tiirk Liras1 asir1 degersizlesmis ve bunun sonucunda,
ihracat artis hiz1 ithalat artig hizindan daha yiiksek ger¢ceklesmistir. Hiikkiimet 5 Nisan
1994’te 24 Ocak Kararlarina benzeyen bir istikrar programi agiklamistir. Bu
programin temel amaci, Tiirk Lirasinin reel degerini diisiirerek i¢ talebi kismak ve
ithracat1 artirmak olarak planlanmistir. Sonug olarak, 1994 yilinda, ihracat 6nemli
oranda biiyiimiistiir. Bu politika 1994 sonuna kadar siirdiriilmiistiir ve 1995 yilinda
genisletici politikalar uygulanmaya baslanmistir. Bu genisleme 1996-1997 yillarinda
en yiksek seviyede gerceklesmistir (Vefa, 1999:126). Buna ilaveten, Merkez
Bankasi, belirli bir doviz sepetini temel alarak Tiirk Lirasinin reel degerini sabit

tutmaya calismistir. Bu gelismeler ithalatin 6nemli 6l¢lide artmasina yol agmistir. Bu
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donemde ihracatin GSMH’ye oran1 1981-1988 ve 1989-1993 donemlerine kiyasla

biiylik oranda artmustir.

2.14. 1991- 1999 yillar1 arasinda doviz kurlarindaki degisim, (DIE,2006).

Yillar Doviz Kurlari(USD)

1991 4.169,85

1992 6.868,69

1993 10.985,96
1994 29.704,33
1995 45.705,43
1996 81.137,15
1997 151.428,52
1998 260.039,56
1999 417.580,86

1993 yilinin son aylarindan itibaren Hazine’nin i¢ bor¢lanma ihalelerini iptal
etmesi bagka bir ifade ile az miktarda bor¢lanmasi iizerine piyasadaki TL likiditesi
giderek artis kaydetmis ve doviz kurlar1 iizerinde baski yaratmaya baslamistir. S6z
konusu baski 1994°tin ilk aylarinda da devam etmistir. Merkez Bankasi, faiz
oranlarii arttirarak fazla likiditeyi ¢ekmeye ve doviz kurlart iizerindeki baskiy1
kaldirmaya ¢alismis ancak basarili olamamistir. 26 Ocak 1994°de TL, ABD Dolar1
karsisinda %13.6 oraninda devaliie edilmistir (Karluk, 2005:285). Daha sonra 5
Nisan Kararlariyla bir dizi ekonomik tedbir yiirlirliige konmustur. Alinan tedbirler
cergevesinde, Merkez Bankasi 5 Nisan 1994 tarihinden itibaren ticari ve gayri ticari
islemlere iligskin olarak yapilan doviz ve efektif alim-satimlarinda uygulanacak doviz
kurlarinin bankalar, yetkili miiesseseler, 6zel finans kurumlar1 ve PTT ce piyasa
kurallar1 dahilinde serbest¢e belirlenecegini duyurmustur. Bunlara ek olarak, Merkez
Bankasi1 tarafindan serbest doviz piyasasinda olusan kurlari yansitan “gosterge
niteliginde” olan kurlar ilan edilmeye baslanilmistir.

1994 yilinda uygulamaya baslanan istikrar programinin bir parcasi olarak kur
politikasinin, enflasyonun diisliriilmesinde nominal ¢apa olarak kullanilmasi
Ongorilmiistiir. 1995 yili basinda IMF ile bir stand-by anlagsmasi imzalanmis ve
yapilan anlasma cercevesinde, 1 ABD Dolar1 ve 1.5 Alman Marki olarak tanimlanan
kur sepetinin aylik degerinin, 6ngoriilen aylik enflasyon oranlar1 kadar arttirilmasi

karar1 alimustir. 1995 yili i¢in 6ngdriilen enflasyon oranina bagl olarak hedeflenen
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kur sepetindeki artis orani saptanmis ve bu tarihten itibaren kur sepetinin hedef
degerleri piyasalara duyurulmustur. Ancak, 1995 yilinda gerceklesen doviz sepeti
artis oran1 (%60.1) gerceklesen TEFE’nin (%64.9) altinda kalmis ve kurlar reel
olarak degerlenmistir. 1995 yilinda Merkez Bankasi, kur sepetinde 6ngordiigi artisi
gerceklestirebilmek icin doviz piyasalarina satim yoniinde miidahalede bulunmustur.
Bu yil ilk defa gergeklestirilen uygulama ise Merkez Bankasi’nin vadeli doviz
islemleri (forward) gerceklestirmesidir. S6z konusu islemler piyasadaki devaliiasyon
beklentilerinin kirtlmasma neden olmustur (TCMB Yillik Raporu, 1995). Vadeli
doviz satim islemleri Merkez Bankasi’nca uzun siire kullanilan bir enstriiman
olmamustir. Esasinda bu uygulamanin devam ettirilmemis olmasi 1997°de Giliney
Dogu Asya’da ortaya cikan Tayland deneyimi gz Oniinde bulunduruldugunda
olumlu bir gelisme olmustur.

1996 yilinda ise Merkez Bankasi doviz kuru politikasint uygulamakta oldugu
para politikas1 cercevesinde sekillendirmistir. Merkez Bankasi 1996 yilinda
uyguladigi para politikast ile finansal piyasalarda istikrarin saglanmasimi ve
stirdliriilmesini saglamaya calismistir. Bu ¢ergcevede olusturulan kur politikasinda ise
reel doviz kurundaki dalgalanmayir en aza indirgemeye caligmigtir. Bu
uygulamasinda Merkez Bankasi’nin basarili oldugu gériilmektedir (Inandim,
2005:93). Kasim-Aralik 1996 donemi disarida birakildiginda aylik kur sepetindeki
artislarin aylik enflasyon oranlarina yakin seyrettigi goriilmektedir. 1996 yili
sonundaki kiimiilatif kur sepeti artist %77.3 olurken, TEFE artis1 ise %84.9 olarak
gerceklesmistir. Reel kurlarda dalgalanma minimize edilmeye ¢alisilmis ancak reel
degerlenmenin Oniine gecilememistir. Merkez Bankasi’nin 1996’da finansal istikrari
saglarken doviz kuru politikalarin1 kullanmakla bir bakima, bankalarin, doviz
yikiimliiliiklerinin artmaya bagladigi bir donemde kur risklerini azaltmalarini
saglamistir. Kamu’nun i¢ borcu ¢evirmesinde de anilan uygulama Hazine’ye kolaylik
saglamstir.

1 Ocak 1996 tarihi ile baslayan Giimriik Birligi déoneminde, uygulanan kur
politikalarinin  ithalatt cazip hale getirdigi bir gercektir. Giimriik Birligi
uygulamalarinin basarili sonuglar alabilmesi biiyiikk Ol¢lide para, maliye ve kur
politikalarinin isabetli ve uyumlu bir sekilde kullanilmasina baglidir. Para ve maliye
politikalarinin ekonomik biiyiime ve enflasyonu diizenleyici, kur politikalarinin ise
rekabet giicline destek saglayacak bir ara¢ olarak kullanilmasi bu agidan fevkalade

onemlidir (Yildirim, 2000:132). Kur politikalari, Tiirkiye’de oldugu gibi, enflasyonu



71

kontrol altina alma araci olarak kullanildiginda, ciddi sorunlar yasanmaktadir.
Gergekten, kur politikalar1 Giimriik Birligi uygulamalarini kapsayan donemlerde de
temelde enflasyonla miicadele araci olarak kullanilmis ve s6z konusu uygulamalar
olumsuz sonuglar dogurmustur.

Tirkiye, Glimriik Birligi ile birlikte, AB kaynakli sanayi iiriinleri ithalatinda
giimriik vergisi korumalarin1 kaldirdiginda, bu uygulamanin ithalata yansiyabilecek
olan 6zendirici etkisi, rekabet¢i kur politikalariyla telafi edilebililmektedir. (Ersel ve
Sag, 1997:26). Soyle ki, Tiirkiye kur politikalarini belirlerken Tiirk Lirasinin deger
kaybini enflasyon oraninin iizerinde kalan oranlarda ayarlayabilir, sonugta ihracat
ozendirilebilir, ithalattaki artislar ise baski altinda tutulabilmektedir. Ornegin,
enflasyon orani bir donemde % 30 oraninda gergeklesmisse, Tiirk Lirasinin kur
karsiligi deger kaybi bu oranin {izerinde belirlenebilir, rekabeti giiclendiren bir
uygulama izlenebilmektedir.

Merkez Bankas1 1997 ve 1998 yilinda da aylik nominal devaliiasyon oranini
ongoriilen enflasyon oranina parelel olacak sekilde belirlemeye devam etmistir. Bu
politika 1996 yilindaki uygulamaya benzer sekilde, para politikasinin finansal
piyasalarda istikrarin saglanmasina ve siirdiiriilmesine yonelik olarak, para
politikasina yardimci olmak amaciyla reel doviz kurlarindaki dalgalanmanin
minimize edildigi bir politika olarak tanimlanabilir (Sahin, 200:257). Diger bir ifade
ile, para ve kur politikasinda 1996, 1997 ve 1998’de biiyiikk degisiklikler
yapilmamistir.

1997°de yil sonu itibariyla, aylik ortalama kur sepetindeki artis %77.3 olarak
gerceklesirken, TEFE’deki yillik ortalama artis %75.9 olmustur. 1998’de s6z konusu
artig oranlar1 sirasiyla %58.2 ve %54.2 dir. 1998’e damgasini vuran olay ise Rusya
krizi olmustur. Ulkeye giren kisa vadeli ve portfoy seklindeki sermaye akimlari
sonucunda Merkez Bankasi hedefledigi sepet artis oranlarini gerceklestirebilmek
icin doviz piyasalarindan  yil icerisinde Agustos ayina kadar doviz aliminda
bulunmustur (Karluk, 2005:286). Ancak, Agustos ayinda Rusya’da yasanan finansal
kriz sonrasinda kisa vadeli sermaye ¢ikisiyla birlikte Merkez Bankasi piyasalara
doviz satiminda bulunmustur. Ancak 1998 yilinin geneline bakildiginda Merkez

Bankasi piyasalardan net doviz alicist konumunda goriilmektedir.
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2.7.1.3. 2000 sonras1 déonemde uygulanan déviz kuru politikalar

2000 y1linda uygulanmaya baslanan programda, kur rejimi enflasyon hedefine
yonelik uygulanmaya baglanmistir. 1995°den 2000’e kadar kur ayarlamalar1 tahmin
edilen enflasyona gore tespit edilirken, 2000 yili basinda kur artis oranlari,
hedeflenen enflasyona gore tespit edilmis ve uygulanmistir (Karluk, 2005:391).
Merkez Bankasi, 2000 yil1 i¢in hedeflenen (%20 TEFE) enflasyon orani kadar sepet
artis oraninin yillik olarak % 20 olarak gergeklesecegini ilan etmis ve taahhiidiinii
yerine getireceginin gostergesi olarak, bu hedefe uygun giinliik sepet degerlerinin
alacag1r degeri Onceden ilan etmistir. Ayrica, ilan edilen sepet degerlerinin
tutturulabilmesi i¢in Merkez Bankasi doviz piyasalarinda ilan edilen sepet degerleri
tizerinden, doviz alim1 ve satimi yapacagini ilan etmistir. Kur rejimindeki degisiklik
ile Merkez Bankasi, 1995-1999 doneminde uyguladigi, temel amaci reel kur
dalgalanmasin1 engellemek olan ve tahmin edilen enflasyon oranlar1 ¢ergevesinde
belirlenen kur artis oranlarini tespit etme uygulamasindan, hedefledigi enflasyona
yonelik bir kur rejimi uygulamasina gecmistir (Colakoglu, 2003:57). Diger bir
ifadeyle, edilgen bir kur politikast uygulamasindan etken bir kur politikasi
uygulamasina, bu kur rejimi degisikligi ile gidilmistir. Aslinda, 2000 yil1 baginda ilan
edilen kur sepeti artis degerleri hedeflenen enflasyon orani kadar tespit edildigi icin

kurlarda reel degerlenme olmayacagi diisiiniilmiistiir.

2.15. 2000-2005 yillar1 arasinda doviz kurlarindaki degisim, (DIE,2006).

Yillar Doviz Kurlar: (USD)
2000 623.418,94

2001 1.220.463,29
2002 1.509.471

2003 1.496.668

2004 1.425.771

2005 1,344

2000 yilinda uygulanmaya konulan 3 yillik program c¢ercevesinde kur
rejiminde de iki donemli bir uygulama stratejisi gelistirilmistir. Ik 18 aylik donemde
artis orani Onceden ilan edilmis kur rejimi uygulanirken, programin ikinci 18 aylik

doneminde bant uygulamasina gegilmesi dngériilmiistiir (Ozatay, 2003:207). Bant
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sisteminde Ongoriilen bant genisliginin asamali olarak arttirilmasi ongoriilmistiir.
Buna gore, 1 Temmuz 2001’den 31 Aralik 2001°e kadar kademeli olarak %7.5,
Haziran 2002’ye kadar %15’e ve 31 Aralik 2002’ye kadar % 22.5 ‘e yiikseltilecegi
belirtilmistir. Kur bandinin kademeli olarak genislemesi ongoriiliirken, kurun bant
icerisindeki hareketlerine Merkez Bankasi’nin miidahalesi olmayacagi belirtilmistir.

Dalgali doviz kuru rejimine gecilmesini takiben doviz kurunda yiiksek bir
hareketlilik goriilmiistiir. Bu hareketliligi etkileyen en Onemli unsur bankacilik
sisteminin Subat 2001 krizine girerken yiiksek oranda agik pozisyona sahip olmasi
olmustur. Bu donemdeki problemleri gidermek i¢in, TCMB, doéviz deposu, TL
karsiligr doviz satisi ve swap gibi cesitli yontemlerle bankacilik sistemine doviz
likiditesi saglamistir ( TCMB, 2002). Merkez Bankasi doviz piyasasinda kisa
donemdeki asir1 dalgalanmalar1 engellemek amaciyla Mart ay1 sonunda doviz satis
ihalelerine baslamis, ardindan Hazine Miistesarligi, Haziran ayinda 6zel bankalarla
borg takasi yapmistir. Ancak, tiim bu gelismeler sistemin mali yapisinin zayifligini
gidermeye yeterli olamamis, bankalar yeni kredi temininde zorluklarla karsilasmis ve
net dig bor¢ 6deyici konumunda olmuslardir.

2000 yili Ocak - Eylil doneminde 10.936 milyon dolar sermaye girisi
gerceklesirken, 2001 yili ayni doneminde 10.636 milyon dolar sermaye ¢ikisi
yasanmustir (Ertekin, 2001:21). Sermaye ¢ikisina neden olan baslica faktorler yurtici
siyasi gelismeler, gelismekte olan piyasalardan kaynaklanan ekonomik belirsizlikler
ve i¢ borcun siirdiiriilebilirligine iliskin kaygilardir.

Temmuz 2001°de Arjantin ekonomisinde yasanan olumsuz gelismeler, ve
TELEKOM krizi nedeniyle IMF kredi diliminin ertelenme olasilig1 ile kurlardaki
hareketlilik artmigtir. Temmuz 2001°de reel doviz kuru Haziran aymndaki 111.8
seviyesinden 105.1 seviyesine diismiistiir ve denge reel doviz kuruna yakin olarak
gerceklesmistir ( TCMB, 2002). Agustos ayinda reel doviz kurlarinda azalan
hareketlilik, Eyliil 2001°’de ABD’ye yonelik terdrist saldirilarin etkisi nedeniyle
gecici olarak artmig, ancak, 2001 yili Ekim aymdan itibaren olumluya doénen
bekleyislerle kurlar {izerindeki baski biiylik ol¢lide azalmis ve kurlarda belirgin bir
asag1 yonli harekete yol agmistir. Ekim - Aralik 2001 doneminde reel doviz kuru
yiikselmistir, ancak 6zellikle Aralik ayinda, olmasi gerekenden daha yiiksek oldugu
goriilmektedir ki  bunun biiyiik olasilikla  bekleyislerden  kaynaklandigi

distiniilmektedir.
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Tiirkiye’de reel doviz kurunun, 2001 krizinin etkilerinin atlatilmaya
baslandig1 Mayis 2001 sonrasinda, kriz dncesi ve kriz donemine gore daha istikrarl
bir seyir izledigi bilinmektedir (Yeldan, 2005). Tiirk lirasi, Agustos - Ekim
donemindeki yumusak dalgalanmalardan sonra nominal olarak istikrar kazanmig ve
2001 yilimin geri kalan doneminde istikrardan kaynaklanan bir degerlenme siireci
yasanmustir. Bu siirecte, Tiirk lirasi reel olarak deger kazanmstir, 6zellikle Aralik
2001 ve sonraki c¢eyrek donemde olmasi1 gerekenden c¢ok degerlidir. Bu
degerlenmenin, aylik ortalama % 3.7 oraninda bir TUFE ve % 4.2 oraninda bir TEFE
nedeniyle gerceklesmis olmasina ragmen TL’nin yine asirt degerli oldugu ve Tiirk
thracat mallarinin rekabet giiciiniin diigmesine neden olmustur.

2001 yilinin son ¢eyreginde baslayan, kurlardaki sakinlesme 2002 yilinin ilk
aylarinda da devam etmistir. Ancak, Irak’a yonelik bir operasyonun séz konusu
olabilecegi ve Ocak enflasyonu rakaminin beklenenden yiiksek ¢ikmasinin yarattigi
tedirginlikle nominal kurlar iizerinde yukar1 yonlii bir baski olusmustur (Ozatay,
2003:209). Ocak - Nisan doneminde reel doviz kuru artmaya devam etmistir ancak
sonuclar, 2002 yili Ocak — Subat - Mart doneminde Tiirk Lirasinin olmasi
gerekenden ¢ok daha degerli oldugunu gdstermektedir.

2002 yil1 Subat ay1 ortalarindan itibaren IMF’den saglanan dis finansman
kaynaginin doviz piyasalarinda bir rahatlama saglamasi ile olumsuz gelismelerin
etkisi azalmigstir. 2002 yilinin ilk ¢eyreginde maliye ve para politikalarinin kararl bir
sekilde yiiriitiillmesi, dis finansman olanaklarinin artmasi, édemeler dengesindeki
olumlu gelismeler, yapisal reformlar doviz kurlarinin istikrar kazanmasina yardim
etmis ve TL deger kazanmistir. 2002 yilinin nisan ayinda Avrupa Birligi (AB) ne
uyum yasalart konusunda ¢ikan anlagsmazliklar ve diger birtakim politik
olumsuzluklar nedeniyle kurlar artis egilimine girmistir. Bu egilim Mayis ayinda da
devam etmistir (Karluk, 2005:403). Haziran 2002°deki kur gelismeleri ekonomiden
bagimsiz, agirlikli olarak politik belirsizliklerce yonlendirilmistir. Her ne kadar cari
islemler dengesinde bir kotiilesme olmasa, enflasyonda diisiis yasansa ve ekonomi
politikalarina kararlilikla devam edilse de Tiirk Liras1 Mayis ay1 basindan Agustos
ayina kadar hizla deger kaybetmeye baslamistir.

Merkez Bankasi, doviz kurlarinda gozlenen asir1 oynaklik tizerine, 2002 yili
Temmuz ayinda satis yoniinde doviz piyasalarina dogrudan miidahale etmistir.
Temmuz ay1 sonunda se¢im tarihinin belirlenmesi ve Agustos ay1 basinda AB’ye

uyum Yyasalarmin ¢ikarilmasi déviz kurlarinin hizla diismesine ve oynakligin



75

azalmasina neden olmustur. Agustos ayinda bazi bankalarin “Yeniden Yapilandirma
Program1” cercevesinde bilancolarinda olusan agik pozisyonlarini azaltmak igin
yapmis olduklar1 doviz alimlar1 kurlarin daha fazla diismesine engel olmustur.
Agustos aymda reel olarak degerlenme siirecine girmekle birlikte, Tiirk Lirasinin
Agustos ve Eyliil aylarinda olmas1 gerekenden daha az degerli oldugu goriilmektedir.

Eylil 2002 basinda Irak’a yonelik askeri operasyona ve secimin
ertelenmesine iliskin kaygilar, doviz kurlarinin yeniden artmasina neden olmus ve
secimin ertelenme olasiliginin azaldigr Ekim ay1 bagina kadar ciddi bir inig egilimi
gostermemistir (Oztiirk, 2003). Ekim ay1 basinda se¢imin biiyiik olasilikla
ertelenmeyecegi beklentileriyle kurlarda keskin bir diisiis yasanmistir. Reel doviz
kurunun, Ekim - Aralik doneminde artiy gostermekle birlikte, denge reel doviz
kurundan biiyiik o6lglide saptigi ve Tiirk Lirasinin s6z konusu donemde olmasi
gerekenden degerli oldugu goriilmektedir.

Secim sonuglarmmin  ardindan mevcut ekonomik politikalara devam
edileceginin aciklanmasi ile, Tiirk lirast Aralik ayimin ikinci haftasina kadar deger
kazanmistir. Bayram tatili oncesi artan TL likidite talebinin doviz satis1 yoluyla
karsilanmaya calisilmasi doviz kurlarinin keskin bir diisiis gostermesine neden
olmustur (Ozlale, 2004:152). Merkez Bankas1 2 Aralik 2002 tarihinde piyasaya alim
yonilinde miidahale etmistir. Aralik ayinda AB ile ve ABD’nin Irak operasyonuna
iliskin gelismeler doviz kurlarmin yiikselmesine neden olmustur. Merkez Bankas1 bu
gelismeler sonucunda piyasaya doviz satarak miidahale etmistir. Aralik ayinda reel
doviz kurunda az miktarda bir yiikselis, yliksek oranda arti1 yonde bir sapma
gerceklesmistir.

Déviz kurlar1 2003 yilinda istikrarl bir seyir izlemis, Haziran ve Temmuz
aylarindaki art1 yonlii sapma gegici olmustur. 2003 yili enflasyonunun 6ngoriilen
hedef altinda gerceklesmesi ve 2004 hedefinin saglanmasina iliskin inancin artmasi
ile kur istikrar1 saglanmistir. 2003-2004 doneminde Kibris ve Kuzey Irak’a iliskin
gelismeler, zaman zaman doviz kurlarinin yiikselmesine neden olmustur (Yeldan,
2005). Kibris kaynakli artan oynakliga TCMB 16 Subat 2004’ te alim yoniinde
miidahale etmistir.

Uluslararas1 sermaye hareketleri iizerindeki kisitlarin  kalkmasi ve
kiiresellesmenin artmas1 gelismekte olan iilkeleri sanayilesmis {ilkelerdeki
gelismelere ve politika kararlarina karsi duyarli hale getirmistir (Kibritgioglu, 2005).

Bu nedenle, bu donemde ABD’de olas1 bir faiz artirnminin diger gelismekte olan
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iilkelerle birlikte Tirkiye’den de fon c¢ikislarina neden olabilecegi yoniindeki
kaygilar1 artirmistir. Ayrica tiiketici kredilerindeki artisin bankacilik kesimindeki
likidite fazlasini1 azaltmasi, cari islemler agig ile ilgili olumsuz degerlendirmeler ve
2005 Subat aymda sona erecek olan IMF programinin devanmu ile ilgili kaygilar,
ylkselen petrol fiyatlar, i¢ politik tartismalar ile doviz likiditesindeki daralma gibi
gelismeler sonucunda Merkez Bankasi 11 Mayis 2004’te piyasaya satis yoniinde
miidahale etmistir.

Dalgali kur rejimi uygulamasinda temel ilke, doviz kurunun bir para
politikas1 aracit olarak kullanilmamasi ve Merkez Bankasi’nin herhangi bir kur
hedefinin bulunmamasidir (Sahin, 2005:180). Bu nedenledir ki, ilimhi bir rezerv
arttirma politikas1 yliriiten Merkez Bankasi, doviz piyasasindaki arz ve talep
kosullarini, dolayisiyla kur seviyesini miimkiin oldugunca diisiik diizeyde etkilemek
ve dalgali kur rejiminin temel ilkelerine ve isleyisine sadik kalmak igin doviz
alimlarim1  kurallar1  6nceden  belirlenen ihaleler yoluyla yapmaktadir. Bu
cercevede Merkez Bankasi; merkezinde mali ve parasal disiplin ile yapisal
reformlarin yer aldig1 yeni bir {i¢ yillik ekonomik program uygulanacak olmasinin ve
Avrupa Birligi’ne tam iiyelik amagli miizakere siirecindeki olumlu gelismelerin hem
ters dolarizasyon silirecini hem de 6demeler dengesini olumlu bir bi¢imde
etkileyecegini dngorerek, 22 Aralik 2004 tarihinden itibaren bir siiredir ara verdigi
doviz alim ihalelerine yeniden baslayacagini aciklamistir. Ayrica, doviz alim
ihalelerinin doviz piyasasina olan etkisini en aza indirebilmek amaciyla yillik bir
program agiklanmasina ve doviz likiditesinde olagantstii farklilagmalar
goriilmedikge bu programda degisiklige gidilmemesine karar vermistir.

2005 yilinda diizenlenen doviz alim ihaleleri i¢in, 20 Aralik 2004 tarihinde
giinliik 15 milyon ABD dolar1 ihale ve yilizde 200 oraninda opsiyon (30 milyon ABD
dolar1) olmak {izere toplam 45 milyon ABD dolar1 giinlik alim yapilacagi
aciklanmig, s6z konusu tutarlar yil i¢inde degistirilmemistir ( TCMB, 2005). 22
Aralik 2004 tarihinde baslanan doviz alim ihalelerinde 2 Aralik 2005 tarihine kadar
toplam 7,1 milyar ABD dolar1 alimmistir. S6z konusu donem i¢inde diizenlenen
toplam 231 ihalede ortalama alim tutar1 ise 30,9 milyon ABD dolar1 olmustur.

Ayrica, doviz kurlarinda olusan ya da olusmasi beklenen asir1 oynaklik
tizerine, Merkez Bankas1 2005 yili i¢inde doviz piyasasina alti defa dogrudan alim
yoniinde miidahalede bulunmustur. Uygulanmakta olan para ve kur politikalarinin bir

geregi olan ve siirekli gelistirilen seffaflik ilkesi ¢ergevesinde, 2002 yilindan itibaren
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gerceklestirilen dogrudan doviz alim/satim miidahalelerine iliskin veriler 21 Ekim
2005 tarihinden itibaren Merkez Bankasi internet sitesinin  “Veriler/Piyasa
Verileri/TL Karsiligi Doviz Alim-Satim Miidahaleleri” boliimiinde yayimlanmaya
baslanmigtir. 2005 yili i¢inde, 2 Aralik 2005 tarihi itibartyla ihaleler ve miidahaleler
yoluyla alimi1 yapilan toplam déviz tutar1 21,5 milyar ABD dolar1 olmustur ( TCMB,
2005). Merkez Bankasi’nca 2002 yilindan itibaren alimi yapilan net doviz tutarlari
yillik bazda asagidaki Tablo 2°de yer almakta olup, 2005 yilinda alim1 yapilan déviz
tutari, simdiye kadar Merkez Bankasi’nca bir takvim yili i¢inde alinan en yiiksek

tutardir. Boylece, 2002 - 2 Aralik 2005 déneminde toplam net doviz alim tutart 37,5

milyar ABD dolarina ulagmustir.

Tablo 2.16. Merkez bankasi doviz alimlar1 , (TCMB, 2006).

Yil Déviz Alim Thaleleri| Net Déviz Alim Toplam Net Doviz
(USD) Miidahaleleri Ahmlari
2002 795 4 799
2003 5.652 4.229 9.881
2004 4.104 1.274 5.378
2005 6.900 14.565 21.465
Toplam 17.451 20.072 37.523

Uygulanmakta olan ekonomik program ile 3 Ekim 2005 tarihinde baslayan
Avrupa Birligi’ne katilim miizakere siirecinin, hem ters dolarizasyon siirecini hem de
O0demeler dengesini olumlu bi¢cimde etkilemeye devam etmesi beklenmektedir. 20
Aralik 2004 tarihli duyurumuzda yer alan ve yukarida 45. maddede 6zetlenen kur
politikas1 uygulamasina iligkin genel cerceve 2006 yili i¢in de gecerlidir. Diger bir
ifade ile, 2006 yilinda da doviz arzinin yiiksek seyredecegi dngoriilerek giinliik doviz
alim ihalelerine devam edilmesine karar verilmistir ( TCMB, 2006). ihalelerde alin1
yapilacak tutar ise 2006 yil1 bagindan itibaren giinliik 15 milyon ABD dolarindan 20
milyon ABD dolarina ¢ikarilacaktir. 2006 yilinda da doviz likiditesinde olaganiistii
farklilagmalar goriilmedikce bu programda degisiklige gidilmeyecektir.
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Sonug olarak, 2006 yilinda da doviz kurlar piyasada arz ve talep kosullar
tarafindan belirlenecektir. Doviz arz ve talebini belirleyen esas unsurlar ise,
uygulanan para ve maliye politikalar1 ile yapisal reform siireci tarafindan belirlenen
ekonomik temeller ve bekleyislerdir ( TCMB, 2006). Kuskusuz, ekonomik temeller
ve istikrar programina iligkin gelismeler ile bekleyislerde bozulmalarin ortaya
¢ikmast halinde doviz kurunda dalgalanmalar gozlenebilecektir. Unutulmamasi
gerekir ki, dalgali doviz kuru rejiminde ekonomik birimler kur riskinin piyasada
oldugu bir ortamda faaliyette bulunmaktadirlar. Ancak, Merkez Bankasi’nca siirekli
vurgulandig tizere kur riski yonetilebilir bir risk olup, ekonomik birimlerin bu riskin
etkin bir sekilde yoOnetilebilmesini saglayacak mekanizmalar1 olusturmalari

gerekmektedir.

2.7.2. Tiirkiye’de 1980 Sonras1 Uygulanan Enflasyon Politikalar
Insanlar ve toplumlar arasindaki mal ve hizmet degisimlerinin, bedel

O0denerek saglandigr donemlerde, enflasyon, az da olsa kendini gostermeye
baslamustir. Ilk enflasyon, 16. yiizyillda, Avrupa’da yasamrken, Tiirkiye’de 1939
yilinda kendini hissettirmistir. Tiirkiye, 1970 yilinda, enflasyonun yikici etkisiyle yiiz
yiize kalmigtir. 1970-1980 yillar arasinda petroliin varil fiyatinin 2,74 dolardan 11,65
dolara yiikselmesi ve ekonomilerin ihracat ayaginda yasanan sikint1 nedeniyle diinya
bunalima siirtiklenmistir. Turkiye, dis gelismelerin de etkisiyle giderek artan bir
enflasyon sorunuyla karsi karsiya kalmistir. Yine bu donemde doviz darbogazina
girilmig ve enerji sikintis1 yasanmaya baslamistir (Kiligbay, 1984:79). 1978 yilina
gelindiginde, enflasyon orani %52.6 seviyesine ulasilmistir. 1980 yilinda fiyat
artiglarini istikrarl hale getirmek igin 24 Ocak 1980 kararlar alinmustir. Cok yiiksek
oranl devaliiasyon ve KIT iiriinlerine zam yapilmus, tarima siibvansiyonlar azaltilmus

ve faiz hadleri yiikseltilmistir.

2.7.2.1. 1980-1990 déoneminde uygulanan enflasyon politikalar1

1980’11 yillarda goriilen enflasyonun artis nedenleri, bastaki hiikiimetin
izledigi yanlis ekonomi politikalar ile para arzinin arttirilmasi, kamu sektoriinde
goriilen aciklarn fazlalasmasi, i¢ ve dis bor¢ faizlerinin siirekli artmasidir.
Hiikiimetin, artan harcamalar finanse edebilmek i¢in bagvurdugu bor¢lanma stratejisi
ile Tiirkiye’nin dis bor¢ stoku 1981°de 14,6 Milyar Dolar iken i¢ bor¢ stoku 93,643
Milyar TL. ye yiikselmistir (Kumcu, 2004:160). Hiikiimetin bor¢lanma politikasi faiz
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hadlerini yiikseltmis buna paralel olarak 6zel kesim reel yatirimlarinin azalmasina
neden olmustur. Ozel kesim, yatirimlarini kisa donemde sonug verecek alanlara
kaydirarak turizm sektdriine yonelmistir.

Iste ekonomide yasanan bu olumsuzluklar ve bunalimdan kurtulmak amaciyla
donemin hiikiimeti, IMF’nin temsil ettigi yabanci sermaye ¢evrelerinin kredi
destegini arkasina alarak ekonomide koklii degisiklikler yapmak amaciyla 24 Ocak
1980°de IMF ile istikrar programi imzalamistir (Sahin, 2005: 197). 24 Ocak 1980
istikrar programi Oncelikle enflasyon ve ddemeler dengesi giicliikleri ile miicadele

icin hazirlanmis bir tedbirler paketi olarak sunulmustur.

Tablo 2.17. 1980-1990 yillarinda enflasyon oranlarindaki degisim,(DIE,2006)

Yillar Enflasyon (TUFE)
(Top. %)

1980 107.25
1981 36.77
1982 27.00
1983 30.47
1984 50.33

1985 43.24

1986 29.57
1987 32.04
1989 68.30
1990 69.60

24 Ocak istikrar programi uygulamalarimin ilk doéneminde kisa vadeli
amaclara Oncelik verilmistir. Enflasyon baskisinin kirilmasi ve piyasalarin diizene
sokulmas1 hedeflenmistir. 1980 yilindaki %107.2°lik enflasyon oranimin 1981de
%36.8’e, 1982 yilinda ise %27’ye diistiigli goriilmektedir. 1983’de %30.5 olan
enflasyon orani, bir y1l aradan sonra %50’ye ulasmistir .

1981-83 donemi yeniden toparlanma olmustur. Tiirkiye ekonomisinde 1980-
1983 arasindaki dort yillik donemde ortalama %2.7 oraninda, yaklasik olarak niifus
artis hiz1 diizeyinde bir biliyiime hiz1 gergeklesmistir. 1984-1997 yillarin1 kapsayan
ikinci donemde biiyiime hizinda yiiksek artislar saglanmis ve donem iginde yillik
ortalama biiyiime hiz1 %6.6 olarak gerceklesmistir. 1988 ve 1989 yillarinda ise
ekonominin goreli bir yavaglama i¢ine girdigi gorilmektedir (Karluk, 2005:184).

1988’e kadar ortalama %40’lar civarinda olan enflasyon oranlar, 1988’de %75’e
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ciktiktan sonra %60’lara yerlesmistir. Bu durum 1994 yilina kadar ayni oranda
seyretmistir.

Buna gore oOncelikle izlenen parasal politikalar neticesinde enflasyon orani
diismistiir. Enflasyonun yavaglamasinda en 6nemli etken, halkin reel alim giiciiniin
azalmas1 ve issizlik oramimin artmasidir (Tunay, 2001:172). Alm giicliniin
azalmasiyla ortaya cikan enflasyon oranlarindaki azalis i¢ piyasayr daraltmis ve
ithracatta biiylik bir artis yasanmistir. Bununla birlikte, 1980’den sonra Merkez
Bankasi’nin kredilerinde reel bir azalis olurken ihracat kredileri ise reel bir artis

kaydetmistir. Yine bu donemde banka kredilerinde de reel bir artis kaydedilmistir

2.7.2.2. 1990-2000 déneminde uygulanan enflasyon politikalari

1990’Ih yillarda Tiirkiye ekonomisinde istikrar bozulmaya baglamis ve
enflasyon oranlarinin arttigi gozlenmistir. Ekonomi tam bir belirsizlik iginde
olmustur. Oyle ki 1991 yilinda biiyiime hiz1 %2’nin altinda kalirken, 1990-1993
yillar arasinda %7 olarak gerceklesmistir. Bu belirsizlik ekonomiyi riskli hale
getirmis ve bunun sonucunda da iilkeden yabanci sermaye ¢ikislar olmustur. (Sahin,
2005: 212) Yine bozuk istikrar ve belirsizlik, halkin Tiirk Lirasi’na olan giivenini
sarsmig ve devaliiasyon beklentisi i¢inde dovize olan talep artmistir. Bu nedenle
Merkez Bankasi’nin doviz rezervleri bu talebi karsilayamaz hale gelmis ve sonugta
doviz aci1g1 bliylimistiir. Tirkiye artik yatirim yapilabilir bir  iilke degil, spekiilatif

amagcli bir iilke haline gelmistir.

Tablo 2.18. 1990-1995 yillar1 enflasyon oranlarindaki degismeler, (Tokgoz, 2005)

Yillar Enflasyon (TUFE)

(Top. %)
1990 48.6
1991 59.2
1992 61.4
1993 60.3
1994 149.6
1995 64.9

1994 yilma gelindiginde enflasyon en yiiksek diizeye ulasmis, 24 Ocak
kararlartyla uygulanmak istenen siki para politikasina ragmen para arzi arttirilmis,
kamu aciklarinin T.C. Merkez Bankasi kaynaklarinca finanse edilmesi hem para

arzin1 arttirmig hem de enflasyonun yiikselmesine neden olmustur. Bu dénemde
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yine enflasyonu koriikleyen nedenlerden biri de etkin olmayan vergi politikalaridir.
Vergiler, devlet harcamalarini karsilayacak diizeye getirilememis ve bunlarin tahsili
gergeklestirilememistir. Bunun sonucunda ise gelir gider esitsizligi gergeklesmis,
bunu gidermek i¢in de ya T.C. Merkez Bankasi kaynaklarina bagvurulmus ya da
bor¢lanma yoluna gidilmistir. Tiirkiye artitk borcu borcla kapatan iilke haline
gelmistir. Bu etkenler ise enflasyonun iyice artmasina neden olmustur. Belirtilen
nedenlerin hepsi, kisa donemde fiyatlar genel diizeyinin ylikselmesine neden
olmustur ( TCMB, 1994). Yine bu donemde faizler yiiksek seviyede gezdigi i¢in
0zel sektoriin kredi imkani daralmig ve yatirimlarda azalmalar meydana gelmis,
igsizlik oranlarinda artiglar kaydedilmistir.

1994 yiliin ilk dénemi, Mart ayinda yapilacak yerel se¢imlerin etkisinde
gecmistir. Artan istikrarsizlifa ragmen para piyasalarinda faiz oranlarinin
diisiiriilmesine yonelik politikalar siirdiiriilmiis ve yine kamunun finansmani
amaciyla Merkez Bankasi kaynaklar kullanilmistir (Sahin, 2005:214). Gerek faiz
oranlarindaki diisme ve gerekse Merkez Bankasi kaynaklarinin kullanimi piyasada
likidite miktarini arttirmis, dovize dogru yogun bir talep yasanmistir. Hatta Merkez
Bankasi’nin kisa vadeli faiz oranlarini ¢ok yiiksek diizeylere ¢ikartmasi bile, dovize
olan talebi ve buna bagli olarak devaliiasyonu durduramamustir.

27 Mart 1994 secimleri sona erdiginde, mali piyasalarda baslayan panigin
ciddi bir krize doniistiigii ve artik sektorleri i¢ine aldigir bir ortam dogmustur
(Tunay, 2001:187). Iste ekonominin bu olumsuzluklar1 ve darbogazlari, doviz
kurunun siirekli artmasi ve Merkez Bankasinin rezervlerinin bunu karsilayamamasi
lizerine donemin hiikiimeti, 5 Nisan 1994°te yeni bir istikrar programi hazirlamak
tizere tekrar IMF ile masaya oturmustur. Bu programin Oncelikli hedefi,
piyasalardaki istikrar saglamak ve doviz kurlarindaki artis beklentisini dnlemektir.
Ancak hiikiimet devaliiasyon yaparak bunu kendi 6nlemeye ¢alismistir. Programin
diger amaglar arasinda fiyat istikrarinin saglanmasi, kamu acgiklarinin giderilmesi,
bor¢ oranlarinin diisiiriilmesi, ihracat arttirilarak 6demeler bilangosunun dengeye
getirilmesi, ozellestirmeye agirhik verilmesi (6zellikle KiT’ler) ve ekonomide
yapisal degisiklikler yapilarak dengeli bir biiylime ve gelismenin gerceklesmesidir.

1994 yilinin ilk yarsinda piyasalardaki ve doviz kurlarindaki belirsizlikler
ve bunu gidermek i¢in kamu harcamalarinin kisilmasi tiretimde ve i¢ talepte
daralmaya neden olmus bunun sonucunda da GSMH %6.1°e gerilemistir. Yine bu

donemde enflasyon oran1 %149.6 seviyelerindedir. Uygulanan istikrar programinin
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etkisi ile 1994 yilinin ikinci yarsina gelindiginde ekonomide canlanma meydana
gelmis enflasyon oranmnin da giderek diistiigi gozlenmistir. 1995 yilina girerken
halki iyimser diislinmeye iten iki biiyiik beklenti vardir: Birincisi, 6zellestirme
yasasinin ¢ikmasiyla 6zellestirme hizlanacak, KIT’lerin yiikii azalacak ve
dolayisiyla da kamunun borglanma geregi diisecektir. ikincisi, "Giimriik Birligi"
gerceklesecek, ekonomi, yeni bir ivme kazanacaktir (Tokgoz, 2005:252). Yine bu
yilda, i¢ talepteki artislar meydana gelmis ve bu yilin sonlarna dogru kapasite
kullanim1 ve {iretimdeki artiglar neticesinde ekonomi tekrar biiylime siirecine
girerek yillik %8’lik bir biiylime orani saglanmigtir. Enflasyon orani ise azalmaya
devam etmis ve %64.9 olarak tespit edilmistir.

1990’11 yillarin sonlarina gelindiginde ekonomideki iyimser hava yerini
tekrar olumsuzluga birakmistir. Enflasyon diisiiyor derken yeniden bas kaldirmaya
baslamistir Yapilan fiyat ayarlamalarinda, 1998 yilinda enflasyonun diismesine
yardime1 olmuyor diye suclanan 6zel sektor, 1999 yilinda kamu sektoriinden daha
az zam yapmistir. Yani enflasyonu artiran yine kamu sektorii olmustur. Yine bu
donemde biitce agiklar artmig, devletin i¢ borcu 25 milyar Dolar civarinda
olmustur. Buradaki sorun borcun miktarinda degil, vadesindedir. Soyle ki; devlet
bir yil i¢inde milli gelirimizin %30’u kadar i¢ bor¢clanma yapmak zorunda kalmis
ve yine bor¢larimizi yiiksek faizle alinan borglarla kapatmaya ¢alismistir. Enflasyon

tekrar yiikselis siirecine girmekteydi.

Tablo 2.19. 1995-2000 yillar1 enflasyon oranlarindaki degismeler, (Tokgoz, 2005)

Yillar Enflasyon (TUFE)
Top. (%)
1996 84.9
1997 91.0
1998 54.3
1999 62.9
2000 32.7

Bu olumsuzluklarin giderilmesi i¢in IMF ile Stand-by anlagsmasi yoluna
gidilmistir. Aslinda IMF ile goriismeler 1997 yili sonbaharindan baglamis ancak
IMF’nin Tiirkiye’den yapmasmi istedigi bir dizi yapisal reformlar, dénemin
ANASOL-D hiikiimeti tarafindan kabul edilmemistir. Yapisal reformlar yerine bir

takim makro ekonomik hedefler lizerinde uzlasma saglanmistir (Kumcu, 2004: 375).
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Bunun sonucunda 1998’in Haziran ayinda IMF ile yakin izleme anlagmasi
imzalanmigtir. Bu anlasmanin ana temast; biitgce biiyiikliiklerinde ve kamu sektorii
aciginda belli hedeflere ulasabilmektir. Fakat kendisinden bekleneni verememistir.

1 Ocak 2000°de uygulamaya konulan Enflasyonu Diislirme Programi’nin
temel amaglar sunlardir (Tunay, 2001:202):

* Tiiketici enflasyonunu, yapisal reformlarla desteklenen, birbirleriyle tutarls,
giiclt, itibarli ve siireklilik arz eden maliye, gelir, para ve kur politikalarinin es
giidimlii uygulanmasi ile 2000 yil1 sonunda %25, 2001 yili sonunda %12 ve 2002
yilinda ise %7’ye indirmek,

* Reel faiz oranlarin1 makul seviyelere indirmek,

* Ekonominin biiyiime potansiyelini arttirmak,

* Ekonomideki kaynaklarin daha etkin ve adil dagilimini saglamak.

Bu amaglar dogrultusunda hazirlanan Enflasyonu Diigiirme Programi’yla,
1998’in son ceyreginde baslayan ve 1999’da devam eden yiiksek reel faizlerin
etkisiyle, hizla bozulan kamu maliyesinin saglikli bir yapiya kavugmasi
hedeflenmistir.

Program genelde {i¢ temel unsur iizerine kurulmustur.

+ Sik1 bir maliye politikast uygulayarak faiz dis1 fazlanin arttirilmasi, yapisal
reformlarin gergeklestirilmesi ve 6zellestirmenin hizlandirilmasi birinci temel unsuru
olusturmaktadir.

» Ikinci temel unsur, enflasyon hedefi ile uyumlu gelirler politikasidir.

Bu unsurlarin enflasyon ve reel faizlerin diisiirlilmesine yapacagi katkiyi
desteklemek ve ekonomik birimlere uzun vadeli bir bakis agis1 kazandirmak igin
enflasyonun diisiiriilmesine odaklanmis kur ve para politikast uygulamasi, programin
liciincii temel unsurunu olusturmaktadir. imzalanan istikrar programimin tek hedefi
kalic1 bir reel ekonomik biiyiimeyi saglamak amaciyla enflasyonu tek haneli
rakamlara indirmektir (Tokgdz, 2005:270). Enflasyonun 2000 yilinda, TEFE
bazinda %64’ten %20’ye, TUFE bazinda %69’dan %25’e indirilmesi

hedeflenmistir.

2.7.2.3. 2000 sonras1 donemde uygulanan enflasyon politikalari
Enflasyonla miicadele kapsaminda 2000 yilindan itibaren kamu kesimi maas
ve Tlcretlerine hedef alman enflasyon oranlarina gore belirleme politikasi

uygulanmaya konmustur (Tokgdz, 2005:275). Yapisal reformlar, enflasyonun kalici



84

olarak asag1 c¢ekilmesini enflasyonist bekleyislerin azaltilmast ve bdylece
enflasyondaki katiligin ortadan kaldirilmasi agisindan ¢ok onemlidir. Bu kapsamda
kamu harcama reformu, biitge dis1 fonlarin kapatilmasi, kamu ihale yasasindaki
degisiklikler gibi yasal diizenlemelerle mali disiplin saglanarak kamunun
ekonomideki agirliginin azaltilmasi ve bdylece piyasa sartlarinin egemen hale
gelmesi amaglanmaktadir. Ayrica, enereji ve telekominikasyon alaninda c¢ikarilan
yasalar ve olusturulan diizenleyici kurumlar seker ve tiitiin piyasasi, ekonomide bu
alanlarda olusan oligopolistik yapinin ortadan kaldirilarak rekabetin giiclenmesi ve
piyasa sartlarina gecilmesi yoniinde 2001 ve 2002 yillarinda atilan énemli adimlar,

enflasyonun indirilmesin de kilometre taslar1 olmustur.

Tablo 2.20. 2000 sonrasi enflasyon oranlarindaki degisim, (DIE,2006)

Yillar Enflasyon (TUFE)
Top.( %)
2000 54.9
2001 54.4
2002 45.0
2003 25.3
2004 10.6
2005 8.0

2003 temel yill tiiketici ve iiretici fiyat endekslerinin kullamma sunulmasindan
once, Toptan Esya Fiyat Endeksi’nin (1994=100) alt kalemlerinden Ozel imalat Sanayi
Fiyatlari’nin yillik ylizde degisiminin “cekirdek enflasyon” olarak kullanimi yayginda.
2005 yili Subat ayindan itibaren TEFE’nin yerini UFE’nin almasiyla birlikte bu
yaklagimin uygulanabilirliginin ortadan kalktig1 goriilmektedir. Bunun altinda yatan
temel nedenlerin basinda 2003 temel yilli Uretici Fiyatlar1 Endeksi’nin 6zel-kamu
ayrimini kaldirnus olmasi gelmektedir. Ikinci neden olarak ise, UFE’nin TEFE’deki
yaklagimdan farkli olarak, vergi hari¢ fiyatlar1 derliyor olmasi karsimiza ¢ikmaktadir.
Fiyatlarin vergiler hari¢ tutularak derlenmesi, iireticilerin vergi degisikliklerine kar
marjlarmi degistirerek tepki vermeleri durumunda yamiltici olabilmektedir. Ornegin,
vergi oranlarinin artisi halinde iireticilerin satis fiyatlarin sabit tutarak kar marjlarindan

feragat etmesi, vergi hari¢ fiyatlarin oldugundan daha diisiik Olciilmesini beraberinde
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getirmektedir (Karluk, 2005:389). Bu ise {iretici fiyatlarinda degisim olmadigi halde,
azalig yoniinde bir sonug ¢ikarilmasini kaginilmaz kilmaktadir. Bu nedenlerle, ¢ekirdek
enflasyonun {iretici fiyatlarina dayal olarak dl¢itimii hatali sonuglara yol agmaktadir

Enflasyondaki diisiis, 2005 yilinda gegtigimiz dort yila kiyasla yavaslamakla
birlikte devam etmistir. S6z konusu yavaslamaya ragmen; para politikasinin ihtiyatl
durusu, biitce disiplininin siirmesi ve gerceklesen enflasyonun hedefle uyumlu
olmas1 sonucu enflasyon bekleyisleri olumlu seyrini korumustur ( TCMB, 2006).
Bunun yaninda yapisal reformlardaki ilerlemeler, biit¢ede ii¢ yillik planlamaya
gecilmesi, orta vadeli programin kararlilikla siirdiiriilmesi, Avrupa Birligine tam
tiyelige yonelik miizakerelerinin baglamasi, gergeklestirilen para reformu ve finansal
istikrarin gliglenmesi gibi gelismeler risk primini diistirerek Yeni Tirk lirast yatirim
araclarina olan talebi artirmistir. Bu gelismeler sonrasinda ekonomi genelinde vadeler
uzamaya baslamis, orta ve uzun vadeli reel faizlerdeki kademeli diigiis devam etmis
ve Yeni Tiirk Lirasinin gii¢lii konumu siirmiistiir. Diger yandan mali disiplinin slirmesi
ve faizlerin diismesi Hazine’nin bor¢lanma ihtiyacini azaltmis, bu da kredi arzin
destekleyen bir unsur olmustur.

Faizlerin diismesi, vadelerin uzamasi, bor¢lanma olanaklarinin artmasi, goreli
fiyat etkisi ve artan giiven nedeniyle, 2005 yilinda dayanikli tiikketim ve yatirim
harcamalart hizli bir artis gostermistir. Ancak, bir 6nceki yildan farkli olarak, kamu
harcamalarinin yani sira insaat sektoriindeki gelismeler dogrultusunda, bu dénemde
ekonomik faaliyetteki canlanmanin sektorel olarak daha genis bir tabana yayilmis olmasi
dikkat cekmektedir.

2005 yil sonu itibartyla TUFE enflasyonu yiizde 7,72’ye ulasarak, 2005 yili
icin belirlenen yiizde 8 oranindaki hedefin altinda kalmistir. 2005 yilinin son ¢eyregi
itibartyla, Ozel Kapsamli TUFE Gostergeleri  yillik bazda diisiis egilimini
siirdiirmekte ve tiiketici enflasyonunun ana egiliminin asag1 yonlii oldugu sinyalini

vermektedir.

2.7.3. Tiirkiye’de 1980 Sonras1 Uygulanan Faiz Politikalar1
Bir taraftan yatirnimlar tesvik etmek, diger taraftan kamunun bor¢lanma

maliyetini azaltmak amaciyla nominal faiz oranlar1 1970’li yillar boyunca diisiik
diizeylerde tutulmus, déonem sonuna dogru enflasyon oraninin artmasiyla birlikte reel
faiz oranlar negatif diizeylere inmistir (Karluk, 2005:169). Mevduatin reel getirisinin

azalmasi, banka mevduat1 gibi mali varliklara olan talebi azaltmis bunun sonucunda
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birikimler banka sisteminden ¢ikarak fiziki mallara, dovize ve orgiitlenmemis mali
piyasalara yonelmis ve ekonomik biiylimeyi olumsuz bir sekilde etkilemistir.
2.7.3.1. 1980-1990 doneminde uygulanan faiz politikalar

1980 yilinda uygulanmaya baglayan istikrar programinin kisa ve uzun
donemli amaglarina yonelik olarak, 1980 yilinin Temmuz ayinda mevduat faiz
oranlar1 serbest birakilmistir. Konjonktiirii izleyen bir kur politikasiyla birlikte
uygulanacak olan pozitif reel faiz politikasinin, bir taraftan para talebini yiikselterek
fiyat istikrarinin saglanmasina yardimci olacagi, diger taraftan da kaynak
dagiliminda bozukluklar1 diizelterek ekonomik biiyiimeye katkida bulunacagi
diistintilmektedir (Ceyhan, 2005:46). Reel faiz oranlar1 1981 yilinda pozitif diizeye
cikmistir. Faiz oranlarinin serbest birakilmasindan sonra birikimler biiyiik ol¢iide
banka sistemine yonelmistir. 1981 ve 1982 yillarinda toplam mevduatta 6nemli
oranda reel artiglar gdzlenmis, paranin dolagim hizi ise biiyiik 6l¢lide yavaslamistir.
Biiylik bankalarin faiz oranlarini reel pozitif alanda tutmada isteksiz davranmalari
karsisinda mevduat faiz oranlarini belirleme yetkisi Merkez Bankasi’na verilmistir.
Enflasyon oranindaki degismeler ve diger ekonomik geligsmeler dikkate alinarak faiz
oranlari en ge¢ Ui ayda bir gozden gecirilerek belirlenmis, ancak kredi faiz
oranlarinin belirlenmesi bankalara birakilmistir.

Mali sektorde liberallesme c¢abalarinin  basladigt ekonomik ortama
gozatildiginda enflasyonun yiiksek ve dalgali, kamu agiklarinin yiliksek ve bankalarin
denetiminin yetersiz oldugu goze carpmaktir (Karluk, 2005:172). Programin
uygulamaya kondugu 1980 yilinda mali sistemin biiyiikliigiinin GSMH’ya orani
ylizde 15.6 ve reel faiz oranlar1 negatif olarak yiizde 25 ila yiizde 50 arasinda
degismektedir.

Yapisal uyum programinin bir pargasi olan mali sektoérde liberallesmenin
1980 Temmuz ayinda baslatilmistir. ilk olarak mevduat ve kredi faizleri serbest
birakilarak bankacilik sektoriinde rekabetin artirilmasi, reel faiz yoluyla yurtici
tasarruflarin  yukar1 seviyelere c¢ekilmesi ve bu sekilde mali sektore derinlik
kazandirilmasit amaglanmistir. Bunun yanisira bankalarin mevduat sertifikasi
cikarmalarina izin verilmis ve vadeli mevduata uygulanan hiikiimler bu sertifikalar
icin de gegerli olmustur (Kilig, 2002). Rekabete hazir olmayan bankacilik sektoriiniin
faizlerin serbest birakilmasina tepkisi, biiylik bankalarin aralarinda anlasarak (1.
Centilmenlik Anlagmasi, 1 yillik mevduata ylizde 30 faiz verilmesi konusunda

bankalar anlagmaya varmustir) faizlerin belli bir diizeyin {izerine ylkselmesini
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onlemek seklinde olmustur. Faizler yiikselmesine ragmen reel faizler 1979 yilindan
cok da farkli olmamistir. Bunun temel nedeni 1980 yiliin Ocak ayinda yapilan
yiiksek oranli devaliiasyonun, enflasyonu yilin basinda yiizde 130, iigiincii ¢ceyregin
sonunda ise yiizde 100 diizeyine ¢ikarmig olmasidir.

Mali sistemi derinlestirmek amaciyla saglanan serbesti, banka ve bazi
holdinglerin “araci kurumlar” kurmalar1 ve bu kurumlara mevduat sertifikalarini
iskonto ile satmalar1 ile devam etmistir. Ayni sertifikalar gene halka daha yiiksek bir
fiyatla satilmig ve buradan elde edilen tasarruflar genelde yiiksek riskli yatirimlarda
degerlendirilmeye ¢alisilmistir (Kesriyeli, 1997:57). Halka, arac1 kurumlar tarafindan
(bankerler) genelde mevduat sertifikalarinin kendisi degil, senet verilmistir. Bazi
bankalarin baslattigi bu uygulama “Centilmenlik Anlagsmasi”n1 bozmus, bankalar
mevduatlarint artirmak amaciyla faizleri énemli Slgiide yiikseltmislerdir. Sistem,
stirekli mevduat sertifikasi iireten ve bunu halka cok kere pazarlayan bir duruma
donlismiistiir. Sistemin bu sekle doniismesi, mali liberallesmeden amaglanan “pozitif
reel faiz” hedefinin gerceklestirilmesine yardimci olmustur. Mevduata reel faiz ilk
kez 1981 yilmin 3. ¢eyreginde verilmeye baslanmistir. Bu gelismeler hi¢ kuskusuz
mevduatin bankaya maliyetini dnemli Olgiide yiikseltmistir. Mevduatin yiikselen
maliyeti kredi kullanan firmalarin durumlarini giiglestirmistir. Bankalarin geri
ddenmeyen kredileri sonucunda mevduat faizleri daha da artmustir. Ozellikle kiigiik
bankalar ylkiimliiliiklerini yerine getirmek amaciyla faizlerini daha da yiiksek
seviyelere ¢ekmek zorunda kalmiglardir. Bazi biiylik bankalarin da faiz yiikseltme
yarisina katilmasi 1982 yilinda faizlerin daha da artmasiyla sonu¢lanmustir.

1982 yilinda Hisarbank’in 1 yillik mevduata yilizde 80 faiz dnermesiyle yeni
bir dénem baslamistir. Enflasyonun yiizde 30’lar diizeyinde oldugu boyle bir faiz,
hiikkiimet yetkilileri ile bankalarin bir araya gelmesini gerekli kilmistir. Alinan
Onlemler su sekilde siralanabilir: bankalarin mevduat sertifikalarinin araci kurumlar
vasitastyla satilmasinin durdurulmasi, bankalarin ortak faiz uygulamalar1 konusunda
zorlanmalar1 ve anlagmaya uyulmamasi durumunda ¢esitli yaptirimlarin uygulamaya
konulmasidir (Ceyhan, 2005:49). Ilk defa bu toplantida para otoriteleri giiniin
kosullarinin ciddiyetini anlamistir. Panigi 6nlemek amaciyla Merkez Bankasi
piyasaya likidite vermeye devam etmistir. Bu arada Temmuz ayinda ekonomi
yonetimi ile ilgili baz1 biirokratlar istifa etmistir.

Biirokrasinin yeni takimi ekonomi politikalarinda revizyona gitme geregi

duymustur. 1983 yilinin Ocak ayinda Merkez Bankasi faiz oranlarini yeniden
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diizenlemis ve faizlere sinir getirmistir. Bu arada 4 banka kamulastirilmis (Istanbul
Bankasi, Hisarbank, Odibank ve Bagbank), 5. banka olan Is¢i Kredi Bankas: ise Is
Bankasi’na ge¢mistir. Serbest faiz uygulamasinin siirdiigii 18 aylik siire i¢inde 5
banka ve onlarca aract kurum batmistir. Finansal krizin ekonomiye maliyeti
GSMH’nin yiizde 2.5’1 kadardir. Bu 5 bankanin kapatilmasiyla mali kriz
sonu¢lanmamustir. Ozellikle mevduata verilen yiiksek reel faiz banka bilangolarini
onemli Ol¢lide bozmustur. Yiiksek reel faizin nedenleri incelendiginde ilk nedenin
bankalar arasindaki faiz yarisi, digeri ise 1980 sonunda yiizde 95’¢ (TEFE) ¢ikan
enflasyon oranmin 1982 yili sonunda yilizde 23’¢ diismesi sayilabilir.
Mali sistemin derinligine bakildiginda ise bu donemde sistemin toplam finansal
varliklarinin GSMH’ye oran1 1980°de yiizde 15.6 iken 1982 yili sonunda yiizde
23.1’e yiikseldigi goriilmektedir (Sahin, 2005:149). Bunun temel nedeni yiiksek reel
faizle agilan kredilerin donmeyen kisimlarina tekrar kredi agilmasinin mali sistemi
bliyiitmesidir.

1980-82 doneminde mali liberallesme cabalarinin  basarili  oldugu
sOylenemez. Faizlerin serbest birakildig1 bir ortamda etkin bir denetlemenin olmasi
gerektigi ekonomi literatiiriinde sikca bahsedilmektedir (Yeldan, 2005). istikrarsiz
bir ekonomik ortamdan (1980 enflasyon ylizde 95) goreli olarak istikrarli bir doneme
(1982 enflasyon yiizde 23) gecilmesine ragmen bankalarin etkin bir sekilde
denetlenmemesi (veya denetlenmek istenmemesi) bankalarin batisina ve faizlerin
tekrar Merkez Bankasi tarafindan kontrol edildigi bir donemin baslamasina neden
olmustur.

1982 yilinda yasanan kriz, mali sistemin yakindan izlenebilmesi acisindan
denetim ve gozetimin ne kadar 6nemli oldugunu ortaya koymustur. Bu amagla sinirli
bir mevduat sigortasi sistemi 1983 yil1 igerisinde hayata gegirilmistir. Sadece vadeli
tasarruf mevduatinin korundugu bu yasada mevduatlarin 3 milyon TL’ye kadar olan
boliimlerinin yiizde 100, 3—6 milyon TL arasinda olan boliimlerinin ise yilizde 60’1
sigorta kapsamina alinmistir. 6 milyon TL’sinin {izerine ise koruma saglanmamustir.
Bu sigortanin kaynagi olarak ise tasarruflarin bir bolimiiniin “Tasarruf Mevduati
Kurumuna verilmesi diisiinlilmiistiir. Bu oranlar sermaye yeterlilik rasyosu yiizde
8’in lizerindeki bankalar i¢in vadeli mevduatlariin yiizde 0.25°1, diger bankalar i¢in
ise yiizde 0.26’ sidur.

1984 yilinda, faiz oranlarn bir ka¢ kez yiikseltilmistir. Reel faiz oranlari

pozitif kalmakla birlikte yilin biiyiik boliimiinde diisiik diizeylerde seyretmistir.
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Enflasyonun hizlanmasi, mevduatin faizi yiiksek olan ii¢ ay vadede yogunlagsmasina
neden olmustur. Mevduatin vade yapisin1 uzun vadeli mevduat lehine degistirmek
amaciyla, 1985 yili Temmuz aymda uzun vadeli mevduat faiz oranlar1 daha ytiksek
tutulmustur. Bunun sonucunda ii¢ aylik mevduattan alt1 ay ve bir yi1l vadeli mevduata
bliyiilk bir kayma olmustur. Fiyatlardaki dalgalanmalara ve diger ekonomik
gelismelere daha cabuk uyum saglanabilmesi i¢in Merkez Bankasina mevduat faiz
oranlarini her ay gdzden gecirerek belirleme yetkisi verilmistir.

1986 yili Merkez Bankasi biinyesinde piyasalarin olusturulmaya baslandig:
yil olmustur. 1986 Mart ayinda Bankalararasi Para Piyasasi, 1987 Subat ayinda Agik
Piyasa Islemleri, 1988 yilinin Agustos ayinda Doviz-Efektif Piyasasi, 1989 Nisan
ayinda ise Altin Piyasasi kurulmustur (Berksoy, 1994:45). Bu piyasalarin kurulma
amaci atil tasarruflarin mali sisteme girigini hizlandirmak, alternatif yatirim alanlar
yaratmak, fiyatlarin serbest¢e piyasada olusmasimni saglamak, bunlardan daha
Onemlisi ise bankalar i¢in fon idare yonteminin olusturulmasina dnciiliik edilmesidir.
Bu gelismeler bankalara alternatif piyasalarda arbitraj imkan1 saglamistir.

Bankalarin denetiminin artirilamast  amaciyla 1986 yilinda Merkez
Bankasi’nda “Bankalar1 Gozetim Miidiirligi” kurulmustur. Faizlerin serbest
birakilmasinin iizerinde 6 yil gectikten sonra bankalarin gelisen sartlara uygun olarak
denetlenme islevinin Merkez Bankasi tarafindan baslatilmasi, bu islevin olduk¢a geg
baslatildigin1 gostermektedir (Ekonomik ve Sosyal Gelisme, 2001).Enflasyon
oranlarina paralel olarak 1986 yilindan baglamak iizere faiz oranlar1 kademeli olarak
diisiiriilmiistiir. Faiz oranlarinin diismesine paralel olarak ise enflasyon oran1 1986
yilt sonunda diistiigli ylizde 24.5’lik diizeyinden, 1987 yili sonunda yilizde 48.9’a
cikmigtir. 1987 yilinin sonundan baslamak {izere faiz oranlari negatife donmeye
baslamistir. 1988 Subat ayinda TL’den kagist durdurmak ve enflasyonu kontrol altina
almak amaciyla faiz oranlar1 tekrar yiikseltilmistir. Enflasyonun hizlanma dénemine
girmesi nedeniyle reel faiz oranlari negatif diizeyini bir miiddet daha devam
ettirmistir ( TCMB, 1990). Sonug olarak Merkez Bankas1 mevduat faiz oranlarini bir
kez daha serbest birakmak zorunda kalmistir. Ancak faizlerin kontrolsiiz yiikselisi,
Merkez Bankasi’nin piyasalara miidahalesini tekrar gerekli kilmistir. Merkez
Bankas1 bu defa faizlere iist limit getirmis, bankalardan ileriye doniik faiz oranlarinm
aciklamalar1 beklenmistir. Tedbirler sadece faizlerle sinirli kalmamis, zorunlu
karsilik ve disponibilite oranlar yiikseltilirken, zorunlu devirlerin gecikme cezalar

artirilmistir. Buna ragmen reel faiz oranlar1 1987 Aralik—1990 Haziran déneminde
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cogunlukla negatif seyrini slirdiirmiistiir. Banka bazinda, gézetimden ¢ikartilan mali
biinye sonuglari ile uygulanan faizler arasinda bir iliski gézetilmemistir. Bu mini kriz
atlatilmig fakat mali liberallesmeyle beraber yanlis faiz politikalarin sistemi nasil
kolayca krize tastyabilecegi goriilmiistiir.

Yillik programdaki hedefler ve yeni para politikasi ¢ercevesinde, para arzi ve
bazi parasal biiyiikliiklerin 1986 yili igerisindeki gelismelerini tahmin etmek
amaciyla ilk kez bir parasal program olusturulmustur. Bu parasal programda, M2
para arzi artis1 belirlenmis ve bu artis ile reel faiz ve reel kur gibi degiskenler
iligkilendirilmistir (Karluk, 2005:289). 1986 yil1 parasal programi, belli bir M2 artig1
hedef olarak alindiginda, bunu gerceklestirecek rezerv para artisinin ve dolayisiyla da
Merkez Bankasi net i¢ ve dis varliklarinin programlanmasina dayanmistir.

1986 yilinda mali piyasalarda goriilen en 6nemli geligsmeler, 2 Nisan 1986
tarihinde bankalararas1 para piyasasimin kurulmasi, Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’nin  (IMKB) agilmasi ve Sermaye Piyasast Kurulu'nun (SPK) izniyle
piyasaya kazandirilan kisa vadeli araclarla mali araglarin ¢esitlendirilmesidir.

1987 yilinda faiz politikasi, bir yandan faiz oranlarinin ekonomik faaliyeti
asir1 frenleyecek kadar yiikselmemesini, diger taraftan da Tirk lirasi cinsinden
yapilan mali tasarruflarin g¢ekiciligini saglayacak bicimde yiiriitiilmeye calisilmistir.
Ancak 6zellikle yilin ikinci yarisinda hizlanan fiyat artislar1 nedeniyle mevduat faiz
oranlar1 enflasyonun gerisinde kalmstir.

Merkez Bankasi’nin mevduat faiz oranlarina iliskin politika degisikligi
aslinda uygulanan liberal politikalarla ortiismiistiir. Ancak, 1989 yilindan itibaren
faizlerin hizla yilikselme trendine girmesi, Merkez Bankasi’nin piyasalara miidahale
etmesini tekrar zorunlu hale getirmistir (Merkez Bankasi1Y1llik Raporu, 1990). Bunun
yanisira, faiz oranlarina st limit getirilerek; bankalardan ileriye doniik faiz oranlarini
agiklamalar1 beklenmistir.

1985 yilinda % 55 seviyesinde olan faiz oranlar1 1986 yilinda % 48.0
seviyelerine gerilemistir. Bu donemde uygulanan istikrar politikalar1 sonucunda faiz
oranlarinda diisiis gozlenmistir.

1987 yilina girilirken faiz oranlarin biiyiikk bir yikselis gozlenmistir. Bir

onceki yila gore % 12’lik bir artis olmus ve faiz oran1 % 58 seviyesine ¢ikmustir.
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2.21. 1985- 1990 yillar1 faiz oranlarindaki degisim, (TCMB, 2006)

Yillar Faiz Oranlar (%)
1985 55,0
1986 48,0
1987 58,0
1988 83,9
1989 58,8
1990 59.4

1988 yilinda mevduat faiz oranlar1 en ¢ok degisime ugrayan degiskenlerden
birisi olmustur. Mevduata uygulanan faiz oranlarindaki ilk 6nemli degisiklik 4 Subat
1988 tarihinde olmustur. Bu tarihte vadeli ve vadesiz resmi mevduat faiz orani azami
ylizde 10 olarak belirlenmis ve bankalar arasi mevduattaki faiz oranlar1 serbest
birakilmistir. 4 Subat 1988 6ncesi dovize olan talebin ¢ok canli olmasi nedeniyle
Tiirk Lirasinin cazip hale getirilmesi amaglanmistir (Sahin, 2005:199). Faizlerle ilgili
ikinci onemli degisiklik 12 Ekim 1988 tarihinde yapilmistir. Bu tarihte resmi
mevduat disindaki mevduat tiirlerine uygulanacak faiz oranlari bankalar tarafindan

belirlenmek iizere serbest birakilmistir.

2.7.3.2. 1990-2000 doneminde uygulanan faiz politikalari

Hazinenin 1997 yilinda agirlikli olarak i¢ piyasalardan bor¢lanmasina bagl
olarak artig egilimine giren faiz oranlar1 1997 yilinin Agustos ve Aralik aylarinda en
yiiksek noktasina ulasmustir. 1998 yilinin ilk yarisinda DIBS faizlerinde genel olarak
bir diislis egilimi gézlenmistir. Enflasyon beklentilerindeki diisiis, sermaye girisleri,
Uluslararas1 Para Fonu ile Hiikiimet arasinda yapilan yakin izleme anlagmasi ve
Ozellestirmeden elde edilen gelirler bu gerilemedeki en 6nemli nedenler arasinda
sayilabilir (Sen:2005:34). Temmuz aymin ikinci yarisinda memur zamlarinin
belirsizligi ve erken se¢im tartismalari sonucunda tekrar yiikselis trendine gecen
faizler, Agustos ayinda ortaya ¢ikan Rusya krizi, Japon yeninin dolar karsisinda
deger kaybetmesiyle Cin’in devaliiasyon yapmasi olasiliginin ortaya c¢ikmasi ve
bankalarin menkul kiymet gelirlerinden alinacak vergiye dair mevzuatin piyasalarda
belirsizlik yaratmasi gibi gelismelere bagli olarak yilin ikinci yarisinda yiikselis

egilimini devam ettirmistir. Kasim ve Aralik aylarinda likidite sikisikliginin devam
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etmesi ve ortaya ¢ikan siyasi belirsizlikle 1998 yili sonunda DIBS faizleri yiiksek
seviyelere ulagmistir.

Mevduat faiz oranlarinda 1998 yilinin ilk yarisinda énemli bir degisiklik
olmamistir. Haziran ayindan itibaren enflasyondaki diisiise ve piyasalarda olusan
iyimser havaya bagl olarak mevduat faizlerinde bir gerileme gozlenmistir. Temmuz
ayinda, 1995 yili Mart ayindan beri ilk defa Hazine bonosunun reel getirisi negatif
olarak gerceklesmistir. Bu gelismenin en Onemli nedeni Hazine bonosu faiz
oranlariin enflasyonun, piyasalarda olusan iyimser havaya bagli olarak diismesine
karsin mevduat faizlerinde 6nemli bir degisikligin olmamasidir (Karluk, 2005:282).
Temmuz ayinin ikinci yarisindan itibaren Hazine bonosunun reel getirisi y1l sonuna
kadar hizl1 bir sekilde artmis ve mevduat faizi aleyhine marj gittik¢e acilmastir.

Agustos ayinda ortaya ¢ikan olumsuz geligsmelerin etkisi mevduat faizlerinde
ancak Eyliil ayindan itibaren goriilmeye baglamistir. Mevduat faizlerinin kisa
donemde, piyasalarda olusan gelismelerden etkilenmemesi buna neden olarak
gosterilebilir. Yilin son ii¢ aylik doneminde likidite sikisikliginin devam etmesine ve
Hazine bonosu faizlerindeki yiikselise paralel olarak mevduat faizleri yiiksek seyrini
devam ettirmistir. 1998 yilinda Ocak ayindan Haziran aymin ortalarina kadar gegen
sirede Hazine bonosu ve ii¢ aylik mevduat faizleri arasindaki marj gittikce
kapanmus, hatta reel getirilere bakildiginda Temmuz ayinda mevduat faizlerinin reel

getirisi Hazine bonosunun reel getirisinin ilizerinde gerceklesmistir.

Tablo 2. 22. 1990- 1999 yillar1 faiz oranlarindaki degisim, (TCMB,2006)

Yillar Faiz Oranlanr (%)
1990 59,4
1991 72,7
1992 74,2
1993 74,8
1994 95,6
1995 92,3
1996 93,8
1997 96,6
1998 95,5
1999 46,7

Mevduata alternatif yatirnm araglarindan biri olan {i¢ ay vadeli repo faiz

oranlarinda yilin ilk iki ayinda onemli bir degigsme goriilmemistir. Hazine bonosu
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faizlerindeki gerilemeye bagli olarak Mart ayindan itibaren diisiis trendine giren repo
faizleri Agustos ayinda ortaya c¢ikan olumsuz gelismelere ve Hazine bonosu
faizlerindeki yiikselmeye bagli olarak yilin sekizinci ayindan itibaren tekrar artis
egilimine girmistir. Repo faizleri Eyliil, Ekim ve Kasim aylarinda piyasalardaki
likidite sikisiklig1 ve yiiksek seyreden Hazine bonosu faizlerine bagl olarak yiikselis
trendini siirdiirmiistiir. 1998 yilinda Hazine bonosu faizlerindeki gelismelerin repo
faizleri iizerindeki etkisinin mevduat faizleri iizerindeki etkisine gore daha
hissedilebilir bir sekilde oldugu sdylenebilir. Bu donemde repo faizlerinin reel
getirisinin genellikle Hazine bonosu reel getirisiyle paralel bir seyir izledigi
gozlenmektedir. Yilin ilk yarisinda Hazine bonosu reel getirisi ve repo reel getirisi
arasindaki marj ge¢mis yillara gore azalmis, Agustos ayindan itibaren Hazine bonosu
faizlerindeki yiikselmeye bagli olarak bu iki yatirim aracinin reel getirileri arasindaki
marj agilmistir. Repo ve mevduat faizleri arasindaki marj ise 1997 Subat ayindan
1998 Subat ayima kadar yiiksek bir seyir izlemis, Subat ayindan Mayis ayina kadar
bu marj gittikce kapanmistir. Haziran ve Temmuz aylarinda mevduatin reel getirisi
reponun reel getirisinden daha yiiksek olmus, ancak Agustos ayindan itibaren repo
faizlerindeki ylikselmeye paralel olarak mevduat faizleri ve repo arasindaki marj
repo lehine bir hareket izlemistir.

1998 yilinin ilk yarisinda temel olarak enflasyon beklentilerindeki diisiis ve
sermaye girisleri nedeniyle gerileyen faiz oranlari, Agustos ayinda ortaya cikan
Rusya krizi ve piyasalardaki belirsizliklerle tekrar yiikselis egilimine girmistir
(Merkez Bankasi Yillik Raporu, 2006). 1999 yili genelinde faiz oranlarinin diisiis
egiliminde oldugu goézlenmektedir. Faiz oranlari, Ocak aymin ilk yarisinda olumlu
siyasi beklentilerin bir sonucu olarak diisiis trendine girmistir. Ancak ay ortasinda
Brezilya’da yasanan kriz ve bir ticari bankanin tasarruf mevduati sigorta fonuna
devri, faizleri arttirici etkide bulunmustur. Subat ayinda se¢imlerden 6nce IMF ile bir
anlasma yapilacagi beklentisi ve enflasyonun diislis trendinde olmasi, faiz
oranlarindaki diisiis egiliminin devamini saglamistir. Azalan likidite sikisiklig ile
birlikte Mart ayinda Merkez Bankasinin bankalararasi para piyasasinda uyguladigi
kotasyon limitlerini iki puan asagiya ¢ekmesi faiz oranlarindaki diisiis egilimini
destekleyen diger bir faktor olmustur. Nisan ay1 se¢imlerin etkisiyle faiz
oranlarindaki diisiis egiliminin yavasladigi ay olmustur. Mayis ayinda ise Nisan ay1
enflasyon oranmin beklentilerin lizerinde ¢ikmasi faiz oranlarmi yiikseltici etkide

bulunmustur. Haziran ayinda bankalarin yeni sendikasyon kredilerini yenilemeleri
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piyasadaki likidite ihtiyacini bir miktar azaltmistir (Kip, 2003). Temmuz ayinda
IMF’nin Tiirkiye ziyareti ve siyasi gelismelerden kaynaklanan olumlu beklentiler
faiz oranlariin diigiis trendini devam ettirmelerini saglamistir. Ayrica Merkez
Bankasinin kotasyon oranlarini 3 puan daha diisiirmesi bu durumu desteklemistir.
Agustos aymin ilk giinlerinde enflasyon oranlarinin yiiksek c¢ikmasi ve sosyal
giivenlik reformu konusundaki belirsizlik sebebiyle faiz oranlarinda yiikselme
olmustur. 17 Agustos depremi ekonominin tiimiinde oldugu gibi piyasalar agisindan
da en etkili olay olmustur. Deprem, faiz oranlarmin ylikselis trendine girmesine
neden olmustur. Merkez Bankasi piyasa araglarmi etkin bir sekilde kullanarak
likidite sikisikligimi gidermistir. Eyliil ayinda deprem sonrasi olusan belirsizliklerin
mali piyasalarda da etkisi gegici olmus ve piyasada olusan Tiirk lirasi talebi Merkez
Bankas1 tarafindan karsilanmistir. Merkez Bankasinin Eyliil ay1 basinda {iist kotasyon

limitlerini diigirmesi faiz oranlarini etkileyen diger 6nemli bir faktor olmustur.

2.7.3.3. 2000 sonras1 déonemde uygulanan faiz politikalari

2001 y1l1 Subat ayinda yasanan krizin ardindan yiiriiliige konulan ve 2002 y1l1
basinda 2002-2004 donemini kapsayacak sekilde revize edilen “Giiclii Ekonomiye
Gegis Programi” ile para ve kur politikasina yeni bir ¢ergeve ¢izilmistir. Buna gore,
gelecek donem enflasyonuna odaklanan ve “ortiikk enflasyon hedeflemesi” olarak
nitelendirilen bir politika izlenmeye baslanmigtir (Karluk, 2005:384). Bu politika
uyarinca, Merkez Bankasi dalgali kur rejimi altinda bir yandan kisa vadeli faiz
oranlarni enflasyonla miicadelede temel politika araci olarak kullanmakta, diger
yandan IMF ile yiiriitilmekte olan program c¢ercevesinde, parasal performans
kriterleri ile gosterge niteligindeki hedefleri gézetmektedir. Bu ¢ergeve 2003 yilinda

da korunmus, 2003 yil1 i¢in belirlenen tiim kriter ve hedeflere ulagiimistir.

Tablo 2.23. 2000-2005 yillar: faiz oranlarindaki degisim, (TCMB,2006)

Yillar Faiz Oranlar (%)
2000 45,6
2001 62,5
2002 48,2
2003 28,6
2004 22,1
2005 20,4
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2001 yilinda yasanan mali krizin etkileriyle faiz oranlarinda ytikselisler
yasanmustir. Faiz oranlart % 45,6 seviyesinden % 62,5 seviyesine ¢ikmigtir. 2001
yilinda alinan istikrar kararlar ile faiz oranlarinda diisiisler yasanmistir. Hiikiimetin
yurt disindan bir bakan transfer etmesi bugiinler en ¢ok konusulan bir konu olmustur.
Giiglii ekonomiye ge¢i programi basligi altinda alinmaya baslayan onlemler faiz
oranlarinda diisiislerin yasanmasina neden olmustur. % 48, 2 seviyesinde olan faiz
oranlar1 bir sonraki yila ge¢ildiginde yar1 yariya diisiis gdstermis ve % 28,6 olarak
gergeklesmistir.

Merkez Bankasi, 2003 yilinda temel politika aracit olan kisa vadeli faiz
oranlarmi gelecek donem enflasyonunu belirleyen unsurlar1 gézoéniinde bulundurarak
belirlemeye devam etmistir (Ozatay, 2003:49). Bu kapsamda, doviz kurlarinda ve
petrol fiyatlarinda Irak savasindan sonra gozlenen diismeye bagli olarak maliyet
yonlii enflasyonist baskinin ortadan kalkmasi, ekonomik programda 6ngdriilen
yapisal reformlarla ilgili kararlarin ve biitge disiplinine iliskin 6nlemlerin alinacagina
dair kararlilik ve bunlara bagl olarak giiven ortaminin olusmastyla birlikte enflasyon
beklentilerinin olumluya donmesi sonucunda Merkez bankasi Nisan ayindan itibaren
Haziran, Temmuz, Agustos, Eyliil ve Ekim aylarinda alti kez faiz indiriminde
bulunmustur. Sonug olarak, Nisan ay1 basinda % 44 seviyesinde bulunan gecelik
bor¢lanma faiz orani, Ekim ayinda % 26 seviyesine diistirilmustiir.

2003 yilinda yapilan yeni secimle tek basina iktidar olan parti , hiikiimeti kisa
siirede gilivenilen bir kurum yapmis, piyasada giiven unsuru sonucunda faiz
oranlarinda biiyiik distisler yasanmistir. Artik Merkez Bankasi i¢in yeni bir donem
baslamistir.

Faiz oranlar1 fiyat istikararmi saglamak i¢cin Merkez Bankasinin temel
politika araglarindan biri olarak 2005 yilinda da gorevini yerine getirmistir. Faiz
oranlarindaki distisler ihmal edilen bagka bir sonu¢ dogurmustur. Diisiik faiz
oranlarina yabancilarin ilgi gOstermemesi sicak paranin yurt i¢ine gelmesini
engellemistir. DOviz arzi dar bir alanda dalgalanmistir. Cari agiklarda biiyiik
olumsuzluklar yasanmistir. Faiz oranlarmin diisiik tutulmasi yatirimcilar agisindan
olmulu bir gelisme olsa da yabanci sermayenin gelmesini engellediginden dolay1

olumsuz sonuglar da dogurmustur.
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UCUNCU BOLUM
MATERYAL ve YONTEM

3.1. MATERYAL

Calismada kullanilan veriler, Dig Ticaret Miistesarligi, Devlet Planlama
Teskilat1, Tiirkiye Istatistik Kurumu, Hazine Miistesarlign ve Tiirkiye Cumbhuriyeti
Merkez Bankasi’nin resmi internet sitesinden elde edilmistir. Kullanilacak istatistiki
verilerin elde edilebilmesi icin Ankara’da bu konuda ¢alisan uzmanlarla goriistilmiis,
uzmanlarin birikimlerinden faydalamlmistir. Uluslar aras1 iktisat ve Tiirkiye
Ekonomisi temel kitaplarmin yaninda yabanci dilden c¢evirilerle literatiir

¢esitlendirilmistir.

3.2. YONTEM
Bu calismada duraganlik ve esbiitiinleme testlerinin bir ekonometrik model

lizerinde uygulanmasi ve sonuglarinin tartisilmasi amaglanmistir ve degiskenler
arasindaki iliskilerin belirlenebilmesi icin Engel Granger nedensellik testi
uygulanmistir. Bu dogrultuda 1980-2005 donemi verilerinden hareketle Tiirkiye’nin
dis ticaret gelisiminin reel doviz kuru, enflasyon ve faiz oranlar1 ile olan iligkisi
arastirilmustir. {lgili analizlerde ele alinan serilerin duraganlig1 analiz edildikten sonra
ayrica serilerin es-biitiinlesik seriler olup olmadigi test edilerek tahmin edilen

regresyonun gercek bir iliskinin gostergesi olup olmadig: test edilmistir.

3.2.1. Zaman Serilerinde Duraganlik Analizi
Literatiirde zamandan etkilenmeyen, ortalamasi, varyansi ve kovaryansi sabit

olan serilere zayif duragan (weakly stationary) seriler adi verilir ve genis anlamda
duraganlik olarak bilinir. Giiglii duraganlikta (strongly stationary) sonlu ortalama ve
varyansa gerek yoktur (Kutlar, 2000: 17). Zayif duraganlik giiclii duraganliga gore
daha kisitli sartlar tagimaktadir. Tek denklemli zaman serilerinde zayif duraganlik ve

duraganlik arasinda bir fark bulunmamaktadir.
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Herhangi bir Y, serisinin duragan olmasi sartlar1 su sekilde 6zetlenebilir: (Ornek,
2001:151-154)
Sabit aritmetik ortalama E(Y)=u (3.1)

Sabit varyans : Var(Y)=E(Y- u)*= o> (3.2)
Gecikme mesafesine bagli kovaryans:
7 =E[(Y e 1) (Y- )] (3.3)

(biitlin t degerleri i¢in) k:gecikme mesafesi

Bir duragan zaman serisinde ard arda gelen iki deger arasindaki fark zamanin
kendisinden kaynaklanmamakta, sadece zaman araligindan kaynaklanmaktadir.
Bundan dolay1 serinin ortalamast zamanla degismemektedir.  Ancak gergek
diinyadaki zaman serilerinin ¢ogu duragan degil ve dolayisiyla serilerin ortalamasi
zamanla degismektedir (Kutlar, 2000:13). Zaman serilerinin uygun bir modele
oturtulabilmesi i¢in bu serilerin 6nce duragan hale getirilmesi gerekir.

Duragan olmayan seriler, d sayida farklar1 alinarak duragan hale
getirilebilirler (Engel-Granger (1987)). Bir seri duragan oluncaya kadar “d” defa
farkt alinmis ise, o seri “d” sayida birim kok igeriyordur (Gujarati, 1995:35). Bu
seriye “d derecesinden biitiinlestirilmis” seri ad1 verilir ve I(d) seklinde ifade edilir.

Birim kokiin varhigin1 tespit etmek i¢in kullanilan Dickey-Fuller ve
Genisletilmis Dickey-Fuller testleri en taninmis olanlaridir. Standart Dickey-Fuller
testi, hata terimlerinin bagimsiz ve ayni sekilde dagilimlari varsayimi {izerine
kurulmustur. Hata terimi bazen farkli varyans seklinde veya seri korelasyon seklinde
dagilmis olabildiginden Dickey-Fuller testi, Genisletilmis Dickey-Fuller testi olarak
degistirilmistir.

Genisletilmis Dickey—Fuller testi metodolojisini daha iyi anlamak icin siire¢

66 99+

p”’inci derecede otoregresif olarak sdyle gosterilebilinir:

yt=0a0 + alyt-1 + 02yt-2 + ....... + ap-lyt-p+1 + apyt-p + ut (3.4)
denklemin her iki tarafina “apyt-p+1” eklenip, tekrar ¢ikarildiginda;
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yt=00 + alyt-1 + a2yt-2 + ... + ap-2yt-p+2 + (ap-1 + ap)yt-p+1
+ apAyt-p+1 + ut (3.5
denklemine ulagilir. Tekrar denklemin her iki tarafina “(op-1 + ap)yt-p+2” degeri

eklenip, ¢ikarildiginda elde edilen denklem iizerine bu islemler tekrar edilirse;

p )4
y = —[1 —Z(ll:| ve fBi = Z aj olmak iizere, (3.6)
p=l1 j=1
p
Ayi=mo+ ¥y + Z BiAytir + u denklemi elde edilir.
i=2

3.2.2. Engel-Granger Uzun Donem Nedensellik Analizi
Esbiitiinlesme, duragan olmayan degiskenlerin bir dogrusal bilesimidir.

Teorik olarak biitiinsellesmis degiskenler arasinda uzun donemde dogrusal olmayan
bir iligski ortaya cikabilmektedir. Egbiitiinlesme olmasi i¢in s6z konusu olan biitiin
degiskenler ayn1 derecede entegre olmalidir. Sayet bu degiskenlerin linear
kombinasyonundan elde edilen hata terimi duragan ise, degiskenler arasinda
esbiitiinlesme var denilebilmektedir. Esbiitiinselligin eksikligi, degiskenler arasinda
uzun donem dengesinin olmadigi anlamina gelir.

Maksimum olabilirlilik tahmin yontemi kullanilarak egbiitiinlestirici
vektorlerin varligni test eden Johansen yaklasimi (Johansen (1988)), duragan
olmayan serilerin farklar1 ile seviyelerini igeren VAR (Vector Auto Regression)
tahmininden olusur (Gujarati, 1995:320). Degiskenlerin seviyelerine iliskin
parametre matrisi, modelin uzun donem Ozellikleri hususunda bilgileri
kapsamaktadir. Birinci farklarinda duragan olan iki degiskenden olusan (Z=(X,Y))
vektor otoregresif modelin asagidaki denklemdeki gibi oldugu kabul edilirse,

Zi = AiZt-l + ¢ (37)

bu denklemde, A; (i = 1,2,....p) z.; kapsamindaki degiskenlerin parametre
matrisidir. Z; kapsamindaki degiskenlerin birinci dereceden fark duragan olduklari
varsayilirsa, yukaridaki VAR modelini, serilerin hem birinci farklarinmi hem de
seviyelerini kapsayacak sekilde asagidaki VAR modeline doniistirmek uygun

olacaktir.
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p—1
Azg= ) TAZt-i+nZt-p+ €t (3.8)

i=1

Burada, IT matrisinin ranki sifir oldugunda, Z; kapsamindaki hi¢ bir seri, diger seri
yada serilerin dogrusal bir bilesimi olarak gosterilemez. Diger taraftan, I'T matrisinin
ranki bir ise, Z; kapsamindaki serilerin, dogrusal ve bagimsiz bir bilesimi ortaya ¢ikar
ki, bu da, seriler arasinda tek bir uzun dénem iliskisinin (esbiitiinlesmenin) mevcut
oldugunu ifade eder. Eger, I1°nin rank1 birden biiytik ise, seriler arasinda birden fazla
esbiitiinlesme iliskisi var demektir.

Z/yi olusturan seriler arasindaki esbiitiinlesme iliskileri, iki test istatistigi
yardimiyla degerlendirilebilir. Bunlardan biri Iz Test, digeri Maksimum Ozdeger
Test istatistigidir. iz Testi, IT matrisinin rankim inceler ve matris rankinin r’ye esit ya
da r’den kii¢lik oldugunu ifade eden Hy hipotezini test eder. Burada r, esbiitiinlesme
vektor sayisini gostermektedir. Maksimum 6zdeger test istatistigi ise, esbiitiinlesme
vektoriin r oldugunu ifade eden Hy hipotezini, r+1 oldugunu ifade eden alternatifine
kars1 test eder. Her iki test istatistiginin kritik degerleri, Johansen ve Juselius (1990)

tarafindan verilmistir.

3.2.3. Granger Kisa Donem Nedensellik Analizi

Ekonometrik metodolojide oncelikle yanlis sonuglara yol agmayacak en uygun
ekonometrik teknigi belirlemek igin kullanilacak zaman serilerinin duragan veya
duragan olmama 6zelligi incelenmesi gerekmektedir. Eger zaman serileri duragan ise
en uygun prosediir standart Granger nedensellik testidir. Standart Granger nedensellik
testi, iki degisken arasindaki nedensel bir iliskinin varlig1 ve yoniinii test etmek i¢in
kullanilir. Ampirik caligmalarda Granger nedensellik testi uygulanabilirligindeki
kolaylik sebebiyle en ¢ok tercih edilen bir yontemi olusturmaktadir. Ayrica,
1980’lerin sonunda ortaya ¢ikan esbiitiinlesme ekonometrik teknigi nedensellik testi

ile ilgili teorik ¢aligmalarin yeniden gozden gecirilmesine katkida bulunmustur.

Bu yeni yaklasima gore, iki degisken (O6rnegin, X ve Y) arasinda
esbiitiinlesme oldugu gosterilebilirse, Engle ve Granger (1987), kisa donemde
dengesizlikleri gideren bir hata diizeltme mekanizmasinin (ECM) oldugunu
gostermektedirler. Bu bagimli degiskendeki degismelerin, agiklayici degiskenlerdeki

degisme ve esbiitlinlesik regresyondaki gecikmeli hata teriminin bir fonksiyonu
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oldugu anlamina gelir (Gujarati, 1995:324). ECM’nin bir sonucu olarak, 4Y; veya AX,
veya her ikisine, Y, ; ve X, ;’in de bir fonksiyonu olan gecikmeli hata diizeltme terimi
neden olmalidir. Granger (1988)’a gore esbiitiinlesik degiskenler arasinda tek yonlii
de olsa nedensellik iliskisinin bulunacagini ifade etmektedir.

Teknik olarak, Y ve X arasindaki nedensellik analizinde kullanilacak olan

vektor hata diizeltme mekanizmas1 (VECM) asagidaki gibi ifade edilebilir:

AYt =a +2_\P1iAYt-i + 2, Yll&Xt-l + /JSl iECMr t-1 +Ut (39)
i=l i=l i=l
AXi=a,+ |T Pi tXt-i + 2 T 2i Yt-i + £ S5 ECMy; + Uy (3.10)

i=1 i=1 i=1
Burada A degiskenlerin farkin m alinarak duragan hale getirildigini

gostermektedir. Bu VECM’de nedenselligin kaynag1:

. Her agiklayici degiskenin gecikmeleri toplamina birlesik olarak uygulanan F

veya Wald x’ testinin,
. Gecikmeli hata diizeltme terimine (ECM) uygulanan t-testinin,

. Her agiklayici degiskenin gecikmeleri toplami ve gecikmeli hata diizeltme
terimine beraber uygulanan F veya Wald x’ testinin, istatiksel anlamliligi ile

belirlenebilir.

Granger nedensellik testi uygulanirken, tahmin edilen (3.7) nolu denklemde y ;;
‘ler grup halinde sifirdan farkli ise, veya S; j anlamli veya y ;; ‘ler ve S; j grup halinde
stfirdan farkli bulunmugsa X’in Granger anlamda neden ve Y’nin sonu¢ degiskeni
olmadigr seklindeki sifir hipotezi reddedilir (Gujarati, 1995:327). Aym sekilde (3.8)
nolu denklemde 7, ‘ler grup halinde sifirdan farkl ise, veya Sy anlamli veya y»; ‘ler
ve Sy grup halinde sifirdan farkli bulunmussa Y’ nin Granger anlamda neden ve X’in

sonug degiskeni olmadigi seklindeki sifir hipotezi reddedilir.
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DORDUNCU BOLUM
BULGULAR VE TARTISMA

4. 1. UYGULAMA
Tiirkiye’nin dis ticaretinin gelisiminin Faiz oranlari, doviz kurlar1 ve

enflasyon oranlari tarafindan ne sekilde etkilendigini analiz edebilmek igin 1985-
2005 dénemi ele alinmustir. Dis Ticaret (DT) verileri, Enflasyon (TUFE) verileri,
Reel Efektif Doviz Kuru verileri (REDK) ve Faiz Oranlar1 (FO) dncelikle duraganlik
analizine tabi tutulmus ve birim kok testi uygulanmistir. Daha sonra veriler
arasindaki iliskinin nedensellik yOniiniin belirlenebilmesi i¢in esbiitiinlesim analizi
yapilmistir. Analizler sonucunda ortaya ¢ikan degerler ekonometrik ve iktisadi
acidan yorumlanmis ve Tiirkiye’nin dis ticaretinin gelisimine etki eden faktdrler

ortaya konmaya caligiimstir.

4.1.1. Duraganlik Analizi
Zaman serilerinde duraganligi sinamak amaciyla faiz oranlari, enfasyon ve

doviz kuru serilerine birim kok testi uygulanacaktir. Duraganlik analizi yapildiktan
sonra iligkinin uzun ve kisa donem dénem iligkileri incelenecektir.
4.1.1.1. D1s ticaret serisinin duraganlik analizi

DT serisinin duraganligin1 sinamak amaciyla denge verilerine Genisletilmis

Dickey Fuller testi uygulanmis asagidaki bulgulara ulagilmistir:

Tablo 4.1. D1s ticaret serisinin birim kok testi sonuglari

‘ ‘ t-istatistigi olasilik

ADF Test Istatikleri -0.870810 0.7733
Test Kritik Degerler 1% Seviye -3.857386
5% Seviye -3.040391
10% Seviye -2.660551

Yukarida gosterilen tablo 4.1° de t istatistigi — 0.870810 olarak goriilmektedir.
MacKinon kritik degerleri ise %1 anlamlilik diizeyinde -3.85 , %5 anlamlilik
diizeyinde ise -3.04 , % 10 anlamlilik diizeyinde ise -2.66 olarak ¢ikmaktadir. T

istatistiginin mutlak degerinin MAC Kinon kritik degerlerinden kiigiik ¢ikmasi
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demek serinin duragan oldugunu kabul eden Ho hipotezinin biitiin anlamlik
diizeylerinde red edilmesine neden olmaktadir. Dis ticaret verilerinin duragan
olmadiklar1 yani esbiitiinlesim analizi i¢in verilerin uygun olmadiklar1 bu sekilde
analize tabi tutulursa ger¢ek olmayan iligkilerin ortaya ¢ikabilecegi anlasilmaktadir.
Esbiitiinlesim analizinin yapilabilmesi i¢in serinin duraganlastirilmasi gerekmektedir.
Bu yiizden dis ticaret serisinin 1. dereceden farklarinin alinip birim kok testine tabi
tutulmalar1 gerekmektedir. Serinin birinci dereceden farklari alinip birim kok testi

yapildiginda agagidaki verilere ulagilmigtir

Tablo 4.2. D1s ticaret serisin birinci farkinin birim kok test sonuglari

‘ | t-istatistigi olasilik

ADF Test Istatistigi -5.445340 0.0004
Test kritik degerleri 1% Seviye -3.857386
5% Seviye -3.040391
10% Seviye -2.660551

Tablo 4.2°de Dis ticaret serisinin birinci farklar1 alindiktan sonra birim kok
testi uygulandiginda t istatistigi -5.445340 olarak goriilmektedir. Bu degerin mutlak
degerinin Mackinon kritik degerlerinden tiim anlamlilik diizeylerinde biiyiik oldugu
goriilmektedir. Bu durumda serilerin duragan oldugunu kabul eden Ho hipotezi
birinci derecede D(DT) kabul edilir ve serilerin duragan olduklarina karar verilir. D1
ticaret serileri artik birinci dereceden esbiitiinlesiktir ve esbiitiinlesim analizinin

yapilabilecegi kabul edilmektedir.

4.1.1.2. Reel efektif doviz kurlari serisinin duraganlik analizi

Reel efektif doviz kurlart serisinin duraganligini sinamak amaciyla denge
verilerine  Genisletilmis Dickey Fuller testi uygulanmis asagidaki  bulgulara
ulasilmstir:

Tablo 4.3. Reel efektif doviz kurlart serisinin(REDK) birim kok testi sonuglari

t-Istatistigi olasilik

ADF Test Istatistigi -0.755815 0.8099
Test Kritik Degerleri 1% Seviye -3.808546

5% Seviye -3.020686

10% Seviye -2.650413

Tablo 4.3’te REDK serisinin t istatistigi —0.755815 olarak goriilmektedir.

MacKinon kritik degerleri ise

%1 anlamlilik diizeyinde -3.80 , %5 anlamlilik
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diizeyinde ise -3.02 , % 10 anlamlilik diizeyinde ise -2.65 olarak c¢ikmaktadir. T
istatistiginin mutlak degerinin MAC Kinnon kritik degerlerinden kiigiik ¢ikmasi
demek serinin duragan oldugunu kabul eden Ho hipotezinin biitiin anlamlik
diizeylerinde red edilmesine neden olmaktadir. Reel Efektif Doviz Kurlar serisinin
duragan olmadig1 anlagilmaktadir. Egbiitiinlesim analizinin yapilabilmesi i¢in serinin
duraganlastirilmast gerekmektedir. Bu yiizden REDK serisinin 1. dereceden
farklarmin almip birim kok testine tabi tutulmalar1 gerekmektedir. Serinin birinci

dereceden farklar1 alinip birim kok testi yapildiginda asagidaki verilere ulagilmigtir

Tablo 4.4. Reel efektif doviz kuru serisinin birinci dereceden birim kok testi

sonugclari
‘ | t-istatistigi olasilik
ADF Test Istatistigi -5.249793 0.0005
Test kritik degerleri 1% Seviye -3.831511
5% Seviye -3.029970
10% Seviye -2.655194

REDK serisinin birinci farklar1 alindiktan sonra birim kok testi
uygulandiginda Tablo 4.4’te goriilen t istatistigi -5.249793 olarak goriilmektedir. Bu
degerin mutlak degerinin Mackinon kritik degerlerinden tiim anlamlilik diizeylerinde
bliyiik oldugu goriilmektedir. Bu durumda serilerin duragan oldugunu kabul eden Ho
hipotezi birinci dereceden D(REDK) kabul edilir ve serilerin duragan olduklarina
karar verilir. REDK serileri artik birinci dereceden esbiitiinlesiktir ve esbiitiinlegim

analizinin yapilabilecegi kabul edilmektedir.

4.1.1.3. TUFE serisinin duraganlik analizi
TUFE serisinin  duraganhigimi  sinamak amaciyla denge verilerine

Genisletilmis Dickey Fuller testi uygulanmis asagidaki bulgulara ulasilmistir:

Tablo 4.5. Tiiketici fiyat endeksi serisinin birim kok testi sonuglari

| | t-istatistigi Prob.
ADF Test Istatistigi -1.358418 0.5812
Test Kritik Degerleri 1% Seviye -3.808546
5% Seviye -3.020686
10% Seviye -2.650413
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Tablo 4.5’te TUFE serisinin t istatistigi — 1.358418 olarak goriilmektedir.
MacKinon kritik degerleri ise %1 anlamhilik diizeyinde -3.80 , %S5 anlamlilik
diizeyinde ise -3.02 , % 10 anlamlilik diizeyinde ise -2.65 olarak ¢ikmaktadir. T
istatistiginin mutlak degerinin MAC Kinnon kritik degerlerinden kiigiik ¢ikmasi
demek serinin duragan oldugunu kabul eden Ho hipotezinin biitiin anlamlik
diizeylerinde red edilmesine neden olmaktadir. TUFE serisinin duragan olmadig
anlasilmaktadir. Esbiitiinlesim analizinin yapilabilmesi i¢cin serinin
duraganlastirilmas: gerekmektedir. Bu yiizden TUFE serisinin birinci dereceden
farklarmin alinip birim kok testine tabi tutulmalart gerekmektedir. Serinin birinci

dereceden farklar1 alinip birim kok testi yapildiginda asagidaki verilere ulasilmistir

Tablo 4.6. Tiiketici fiyat endeksi serisinin birinci dereceden birim kok testi sonuglari

| | t-istatistigi olasilik

ADF Test Istatistigi -5.318812 0.0004
Test kritik degerler: 1% Seviye -3.831511
5% Seviye -3.029970
10% Seviye -2.655194

TUFE serisinin logaritmas1 alimip ve sonrasinda serinin  birinci farki
alindiktan sonra birim kok testi uygulandiginda t istatistigi -5.318812 olarak
goriilmektedir. Bu degerin mutlak degerinin Mackinon kritik degerlerinden tiim
anlamlilik diizeylerinde biiyiik oldugu goriilmektedir. Bu durumda serinin duragan
oldugunu kabul eden Ho hipotezi birinci derecede D(LTUFE) kabul edilir ve
serilerin duragan olduklarina karar verilir. TUFE serileri artik birinci dereceden

esbiitiinlesiktir ve esbiitlinlesim analizinin yapilabilecegi kabul edilmektedir.

4.1.1.4. Faiz oranlar serisinin duraganlik analizi
Faiz oranlar1 serisinin duraganligimi sinamak amaciyla denge verilerine
Genisletilmis Dickey Fuller testi uygulanmis asagidaki bulgulara ulagilmistir:

Tablo 4.7. Faiz oranlar1 serisinin birim kok testi sonuglari

‘ ‘ t-istatistigi olasilik

ADF Test Istatistigi -1.104508 0.6928
Test kritik degerleri 1% Seviye -3.808546
5% Seviye -3.020686
10% Seviye -2.650413
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Tablo 4.7°’de FO serisinin t istatistigi — 1.104508 olarak goriilmektedir.
MacKinon kritik degerleri ise %1 anlamhilik diizeyinde -3.80 , %S5 anlamlilik
diizeyinde ise -3.02 , % 10 anlamlilik diizeyinde ise -2.65 olarak ¢ikmaktadir. T
istatistiginin mutlak degerinin MAC Kinnon kritik degerlerinden kiigiik ¢ikmasi
demek serinin duragan oldugunu kabul eden Ho hipotezinin biitiin anlamlik
diizeylerinde red edilmesine neden olmaktadir. Faiz oranlar1 serisinin duragan
olmadig1 anlasilmaktadir. Egbiitiinlesim analizinin yapilabilmesi i¢in serinin
duraganlastirilmas1 gerekmektedir. Bu yilizden Faiz oranlar1 serisinin 1. dereceden
farklarmin alinip birim kok testine tabi tutulmalar1 gerekmektedir. Serinin birinci

dereceden farklar1 alinip birim kok testi yapildiginda asagidaki verilere ulasilmistir

Tablo 4.8. Faiz oranlari serisinin birinci dereceden birim kok testi sonuglari

‘ \ t-istatistigi olasilik
ADF Test Istatistigi -4.545470 0.0023
Test kritik degerleri 1% Seviye -3.831511

5% Seviye -3.029970

10% Seviye -2.655194

Faiz oranlar1 serisinin birinci farklar1 alindiktan sonra birim kok testi
uygulandiginda t istatistigi -4.545470 olarak goriilmektedir. Bu degerin mutlak
degerinin Mackinnon kritik degerlerinden tiim anlamlilik diizeylerinde biiyiik oldugu
goriilmektedir. Bu durumda serinin duragan oldugunu kabul eden Ho hipotezi birinci
dereceden D(FO) kabul edilir ve serilerin duragan olduklarina karar verilir. Faiz
oranlar1 serileri artik birinci dereceden esbiitiinlesiktir ve esbiitiinlesim analizinin

yapilabilecegi kabul edilmektedir.

4.1.2. Engel-Granger Uzun Dénem Nedensellik Analizi
Degiskenlerin seviyelerine uygulanan birim kok test sonuglart degiskenlerin

duragan olmadigin1 gostermistir. Ayni testlerin degiskenlerin birinci derece farkina
uygulanmasiyla elde edilen sonuglar, degiskenlerin farkinin duragan oldugunu
gostermektedir. Teknik ifadesiyle seriler I(1)’dir. Seviye itibariyle duragan olmayan
serilerin birinci derece farklarinin duragan oldugunu ifade etmektedir.

Degiskenlerin zaman serisi 6zellikleri incelendikten sonraki adimi, s6z konusu
degiskenler arasinda uzun donemli iliski olup olmadiginin incelenmesi
olusturmaktadir. Bu ¢calismada degiskenler arasindaki uzun dénemli iligkilerin varligi

Johansen Egbiitiinlesme Prosediirii ile arastinlmistir. Kullanilan verilerin
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logaritmalar1 alinarak analize tabi tutulmustur. Johansen egbiitiinlesme testiyle
degiskenler arasindaki uzun donemli iligki arastirilirken kurulan VAR’da 6nemli bir
rolii olan gecikme sayisi uygun testlerin kullanimi (Akaike Bilgi Kriteri) ile

belirlenmistir.

Dis Ticaret ile faiz oranlari, doviz kurlar1 ve enflasyon oranlari arasindaki
iliskiyi belirlemek amaciyla yapilan Johansen test sonuclar1 Tablo 4. 9’da

verilmektedir.

Tablo 4.9. Johansen esbiitlinlesme test sonuglari

Degiskenler | Gecikme Likglihood % 1 eritik % 5 Sonuc
sayisl Ratio(LR) Deger Kritik
Deger

DT - DLTUFE 2 21.14 20.04 15.41 | Esbitiinlesik
DLTUFE - DT 2 21.14 20.04 1541  |Esbiitiinlesik
DT -LFO 2 17.15 20.04 15.41 |Esbiitiinlesik**
LFO-DT 2 15.99 20.04 15.41 |Esbiitiinlegik™**
DT - LREDK 2 16.89 20.04 15.41 |Esbiitiinlesik
LREDK - DT 2 22.31 20.04 15.41 |Esbiitiinlesik™**

** % 5 kritik degere gore

Yapilan esbiitiinlesme testine gére uzun dénemde TUFE , doviz kurlar1 ve
faiz oranlar1 ile dis ticaret arasinda uzun donemli bir iligkinin oldugu
gbzlemlenmistir. Engel-Granger es-biitiinlesme testi, dis ticaret ile TUFE ,faiz
oranlar1 ve reel efektif doviz kurlar1 arasinda uzun dénemde bir iliskinin varligini
gostermektedir. Fakat bu test , bu serilerin kisa donemde biribiriyle etkilesiminin
yonii hakkinda bilgi vermemektedir. Bu baglamda, Granger Nedensellik testi
kullanarak kisa donemde degiskenler arasindaki etkilesimin yonii tespit edilmeye

calisilmigtir.

4.1.3. Granger Kisa Donem Nedensellik Analizi
Uzun donemde seriler arasinda bir iliskinin oldugu yapilan egbiitiinlesim

analizinde orataya konulmaktadir. Seriler arasinda uzun dénemde iliski olmasina
ragmen kisa dénemde iliski olmayabilir. Kisa donem iliskileri analiz edebilmek i¢in
serilere Granger nedensellik testi yapilacaktir. Kullanilan verilerden Enflasyon
oranlarinin logaritmasi alindiktan sonra birinci dereceden farki alinip DLTUFE serisi

olusturulmustur. Faiz oranlarmin logaritmasi alinarak LFO serisi olusturulmustur.
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Ayni sekilde Reel Efektif Doviz Kurlar serisinin logaritmasi alinip LREDK serisi
elde edilmistir. Son olarak dis ticaret serisinin birinci dereceden farki alimip DDT
serisine ulasilmistir. Verilerin bu sekilde Granger analizini yapmak ekonometrik

acidan daha saglikli sonuglar verecektir.

4.1.3.1. D1s ticaret ve TUFE serilerinin Granger nedensellik analizi

TUFE serisinin logaritmasinin birinci dereceden farki aliarak olusturulmus
DLTUFE serisi ile birinci dereceden farki alinarak olusturulmus DDT serisinin
aralarindaki iligkinin yoniinii belirlemek i¢in yapilan granger testi bize esbiitiinlesik
olan bu seriler arasinda ikili bir iliskinin oldugunu gdstermektedir. Iliskinin yonii dis

ticaretten enflasyon oranlarina dogru olmaktadir.

Tablo 4.10. Das ticaret ile enflasyon oranlar1 arasindaki iligki

Sifir Hipotezi Obs | F-Istatistigi Olasilik
DLTUFE ile DDT arasinda iliski yoktur. 19 1.15836 0.29777
DDT ile DLTUFE arasinda iliski yoktur. 2.44183 0.13770

Yapilan analizde goriilmektedir ki, Tiife dis ticareti etkilemektedir. Enflasyon
oranlarmin arttigi déonemlerde yurt i¢ci mallarin fiyatlarinda artis yasanacagindan
dolay1 yurt dis1 talepte azalmalar goriilecektir ve ihracat azalacaktir. Bu durum dis
ticareti olumsuz etkileyecektir. Enflasyon oranlart ile dig ticaret arasindaki iligkinin
bir yonii budur. Diger yonl ise dis ticaret kanali ile enflasyon oranlarinin
etkilenmesidir. Ulke mallarma yurt ici talebin yaninda yurt disi talebin artmasi
sonucu tiiketimde artislar yasanacaktir. Buda enflasyon oranlarinin artmasina neden

olacaktir.

4.1.3.2. D1s ticaret ve faiz oranlar1 serilerinin Granger nedensellik analizi

Logaritmasi alinarak olusturulmus LFO (Faiz Oranlar1) oranlan serisi ile
birinci dereceden farklar1 alinarak olusturulmus DDT (dis ticaret) serisi arasindaki
iligkinin yoniinii belirlemek i¢in yapilan granger testi bize esbiitiinlesik olan bu
seriler arasinda ikili bir iligkinin oldugunu gostermektedir.

Tablo 4.11. Dis ticaret ile faiz oranlar1 arasindaki iliski

Sifir Hipotezi Obs | F-istatistigi Olasilik

LNFO ile DT arasinda iligki yoktur. 19 0.06118 0.80779

DT ile LNFO arasinda iligki yoktur. 2.04117 0.17232
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Faiz oranlan1 ile dis ticaret arasindaki iliski s6z konusudur. Diisen faiz
oranlar1 sonucunda yurt digindan yurt i¢ine gelen sicak para akiminda duraksamalar
yasanacaktir. Azalan doviz arzi, doviz kurlarinin yiikselmesine neden olacaktir. Bu
durumda yiikeselen kur ihracatin artmasina neden olacaktir. Faiz oranlarinin
arttirilarak sicak paranin yurt i¢ine getirilmesi, doviz arzinda artiglara neden olacaktir
ve bu durum sonucunda doviz kurlar1 diisecektir. Diisen doviz kurlar1 ithal mallara
olan talebin artmasina neden olacaktir ve ithalatta artiglar yasanacaktir. Ithalatin
artmasi sonucu dig denge de agiklar olusacaktir. Bu da dis ticareti olumsuz

etkileyecektir.

4.1.3.3. D1s ticaret ve reel efektif doviz kurlar serilerinin Granger nedensellik analizi

Logaritmasi alinarak olusturulmus LNREDK (Reel Efektif Doviz Kurlari)
serisi ile birinci dereceden farki alimarak olusturulmus DDT(Dis Ticaret) serisi
arasindaki iligkinin yoniinii belirlemek i¢in yapilan granger testi, esbiitiinlesik olan

bu seriler arasinda ikili bir iligkinin oldugunu gostermektedir.

Tablo 4.13. Dis ticaret ile reel efektif doviz kurlart arasindaki iliski

Sifir Hipotezi Obs | F-Istatistigi Olasilik
LNREDK ile DT arasinda iliski yoktur. 18 4.98263 0.02476
DT ile LNREDK arasinda iliski yoktur. 1.45655 0.26867

Doviz kurlarindaki artiglar ihracatin artmasimna neden olacaktir. Ddoviz
kurlarinin diigmesi ise ithalatin artmasina neden olacaktir. Tiirkiye’ de doviz
kurlarinin arttig1 donemler ihracatta biiyiik artislar yasanmistir. Tiirkiye serbest doviz
kuru politikasin1 uygulamaya basladiktan sonra doviz kurlarindaki dalgalanmalar
Tiirkiye’nin dis ticareti iizerisinde biiyiik etkiler dogurmustur.

Calismamizin iki temel bulgusu vardir. Bunlardan birincisi D1s ticaret ile Faiz
oranlari, TUFE ve Reel Efektif Doviz kurlari arasinda es-biitiinlesmenin var olmasi
nedeniyle uzun dénemli bir iliski s6z konusudur. ikincisi ise, Granger nedensellik
testi yapilarak kisa donemde olan iligkiler ortaya konulmustur.

Calismada elde edilen her iki sonu¢ gostermektedir ki; ilgili donem serileri
hem uzun dénemde hem de kisa donemde, birbirleriyle iliskili ve aralarinda bir

nedensellik vardir. Bdylece, kullanilan veri seti kisidi altinda, Tiirkiye Ekonomisi
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i¢in, 1985-2005 icin nedenselligin yoniiniin bagimsiz degiskenlerin (TUFE, FO,
REDK) dis ticareti etkiledigi goriilmektedir. Ancak, farkli gecikme diizeylerinde
etkilesimin yOniiniin dis ticaretten bagimsiz degiskenlere dogru oldugu da
bulunmustur.

Faiz Oranlari, TUFE ve Déviz Kurlarindaki degisimler , dogrudan dis ticareti
etkilemektedir. Nitekim Tiirkiye’de de uygulanan politikalarda da ayni sonuglar
goriilmiistiir. Faiz oranlarinin arttirildigi donemlerde dis ticarette agiklar olusmus,
enflasyonun diisiik ve doviz kurlarinin yiliksek oldugu doénemlerde ihracat artmustir.

Uygulama sonucunda ortaya ¢ikan sonug¢ gostermektedir ki Tiirkiye’de dis
ticaretin sadece birkag¢ politika ile iyilestirilemeyecegidir. Enflasyon , Faiz oranlar1
ve Doviz kurlar birbirleriyle etkilesim igerisindedir. Bu etkilesimin ne yonde oldugu
gerek teorik olarak gerek uygulam yapilarak ortaya konulmustur. Faiz oranlarinin dis
ticarete olan etkileri, doviz kurlarinin dig ticarete olan etkileri, enflasyonun dis
ticarete olan etkileri ayr1 ayr1 Granger metodu ile Ewievs programinda ekonometrik
yontemlerle analize tabi tutulmustur ve bu sonuglara ulasilmistir.

Sonuglar faiz oranlart ile dis ticaret arasinda iliski oldugunu gostermektedir.
Faiz oranlarinin yiiksek oldugu donemlerde iilkeye sicak para girisi oldugundan
dolay1 doviz arz1 artmis ve doviz kurlarinda diisiisler yasanmistir. Bu distsler dis
ticaretin azalmasina neden olmustur. Enflasyon oranlarinin arttig1 dénemlerde ithalat
hacminde artiglar goriilmiistiir. Enflasyon ile dis ticaret arasindaki etkilesim yiiksek
enflasyon donemlerinde daha fazla olmustur. Enflasyon arttiginda ihracatta azaliglar
gozlenmistir. Bu varilan sonucglar enflasyon oranlarimin ve faiz oranlarinin, dis
ticareti doviz kuru ile olan iligkilerinin sonucuna bagli olarak etkiledigidir. Doviz
kurundaki artiglar ve azaliglar dis ticareti dogrudan etkilmektedir. Déviz kurlarinin
yiiksek oldugu donemlerde ihracat atmig, diistiigli donemlerde ise ithalat artig
gostermistir.

Yapilan ¢aligmada ortaya konulan bulgular gerek kamu kesimi gerekse 6zel
kesim tarafindan dikkatlice incelenmesi gereken bulgulardir. Kamu kesimine diisen
gorev, herhangi bir politika aracini kullanirken, sadece bir amaci degil birden fazla
amaca yoOnelik calismalarda bulunmaktir. Faiz oranlar1 yiiksek tutulup iilkeye
sermaye girigini 6zendirmek amagclanirken, dis ticarette olusacak acgiklar goz ardi
edilmemelidir. Yine ayni sekilde ulusal paranin asir1 degerlenmesine izin verilip

ihracatin azalmasina neden olunmamalidir.
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SONUC

Tiirkiye 1980 sonrasinda dis ticarette dnemli gelismeler kaydetmistir. 1980
yilinda 10,8 milyar dolar olan dis ticaret hacmi, 1990 yilinda 35,3 milyara, 2000
yilinda 82 milyar dolara ve 2004 yilina gelindiginde ise 161 milyar dolara ulagmustir.
Ayni1 donemde dis ticaret agigimiz ise sirastyla, 5 milyar dolar, 7,5 milyar dolar, 26,7
milyar dolar ve 35 milyar dolar olarak gerceklesmistir. DTM (2003) tarafindan
yapilan dig ticaretin trend analizi yillik ortalama ylizde 5-6 biiylime orani varsayimi
altinda 2020 yilinda dis ticaret aciginin yaklasik 100 milyar dolar olacagini1 tahmin
etmektedir. Dolayisiyla yukarida belirtilen vizyon ¢ergevesindeki stratejik amaclari
saglamaya yonelik olarak hem yasal hem de kurumsal birgok diizenlemenin
yapilmasinin geregi ortaya cikmaktadir. Bu tiir bir strateji gergevesinde yatirim
politikasi, AR-GE politikasi, sosyal giivenlik politikas, KOBI’lere yonelik
politikalar gibi bir¢ok politikanin da yeniden gozden gecirilmesini gerektirmektedir.
Bu baglamda, AB’nin Bolgesel Politika ve Yapisal Uyum, Sosyal Politika ve
Istihdam, KOBI’ler, Bilim ve Arastirma vb alanlardaki diizenlemelerine uyum ve bu
kapsamda saglanacak yeni olanaklar firmalarimizin rekabet giiciiniin arttirilmas,
istthdam giiclimiiziin ve {iretimin artan rekabet kosullarina uyum saglama
kapasitesinin gelistirilmesi bakimindan 6zel 6nem tagimaktadir.

1980 sonrast donemin en Onemli Ozellikleri; ihracata dayali kalkinma
modelinin benimsenmesi, Tiirk ekonomisinin disa daha acgik hale getirilmesi ve
serbest piyasa kurallarimin biitiin yonleriyle uygulanmaya c¢alisilmasidir. Bu
donemde, giinliikk doviz kuru uygulamasina gecilmis, dis ticaret serbestlestirilmis,
yabanci sermaye tesvik edilmis, ithalat kademeli olarak libere edilmis, ihracati tesvik
amaciyla cesitli onlemler alinmistir. Bu politikalara bagli olarak, Tiirk ekonomisi
disa daha agik ve daha rekabetci bir yapr kazanmstir. Ihracatin artirilmas: amaciyla,
ithracatgilara ucuz krediler saglanmis, vergi iadesi sistemi getirilmis, serbest bolge
kurulmasina 6nem verilmistir. Ayrica, ihracat karsiligi giimriik muafiyetli mal
ithalat1 imkan1 saglanmistir. D&viz kuru politikasi, vergi politikasi, tegvik politikasi
bu dénemde ihracatin artirilmasi amacinda yogun olarak kullanilan araclar olmustur.
Ekonominin tekrar krize girmesi nedeniyle 1994 yilinda 5 Nisan Kararlar
uygulamaya konulmus ve TL devaliie edilerek dis ticaret dengesi saglanmaya

calisilmigtir. Kriz nedeniyle 1994 yilinda kiigiilen Tiirkiye Ekonomisi, alinan
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Onlemlerin etkili olmasiyla birlikte sonraki yillarda biiyliime trendini tekrar
yakalamistir.

1999 yilinda meydana gelen deprem sonrasi ekonomide biiylik kayiplar
yasanmustir. Ihracat bir onceki yila gére % 20 azalmis ve 40 milyar dolar olarak
gerceklesmistir. Yine aynmi yil Kasim aymnda meydana gelen kisa siireli kriz
ekonomideki biiylime yavaglatmistir. 2001 yilinda meydana gelen kriz likeden biiyiik
miktarlarda sicak paranin ¢ikmasina neden olmustur. Faiz oranlar1 bir gece % 1500
seviyelerini gérmiis, doviz kurunda devaliiasyon sonucu biiyiik artiglar yasanmustir.
Krizin faturasi Tiirkiye Ekonomisi’ne agir yansimistir. Bu yillarda ihracat hacminde
azaliglar goriilmiis, ithalatta artiglar meydana gelmistir.

Toplam ihracat ve ithalattan olusan dig ticaret hacmi 2004 yilinda 160,7
milyar dolar iken, 2005 yilinda % 18, 4 oraninda artarak 190,3 milyar dolara
ulagmistir. 2005 yilinin ilk 8 ay1 sonunda 121,7 milyar dolar olan dig ticaret hacmi,
2006 yilinin ayn1 doneminde 16,8 oraninda artarak 142,1 milyar dolar olmustur.

Calismada, 1985-2005 donemini kapsayan ve yillik verilerden olusan bir veri
seti kullanilarak, Dis ticaretteki degisimin temel ekonomik faktorler (TUFE, Faiz
Oranlar1, Doviz Kurlari) tarafindan nasil etkilendigi bu temel ekonomik faktorlerden
reel doviz kurlarinin, faiz oranlarinin, enflasyon oranlarmin dis ticaret iizerindeki
etkisinin ve etkilerinin kaynaklar1 incelenmistir. Genisletilmis Dickey-Fuller birim
kok testleri yardimu ile serilerin bireysel zaman serisi 6zellikleri, Granger nedensellik
testi ile seriler arasindaki nedensellik iligkilerinin yonii belirlenmistir.

Calismada elde edilen her iki sonug gostermektedir ki; ilgili donem serileri
hem uzun dénemde hem de kisa donemde, birbirleriyle iliskili ve aralarinda bir
nedensellik vardir. Boylece, kullanilan veri seti kisidi altinda, Tiirkiye Ekonomisi
i¢in, nedenselliin yoniiniin bagimsiz degiskenlerden (TUFE, FO, REDK) dis
ticarete dogru oldugu goriilmektedir. Ancak, farkli gecikme diizeylerinde etkilesimin
yonii dis ticaretten bagimsiz degiskenlere dogru oldugu da bulunmustur. Ortaya
cikan sonuglara gore, farkli gecikmelerde de olsa, hem dis ticaret, enflasyon
oranlarini, reel efektif doviz kurlarini ve faiz oranlarini etkilemekte hem de bagimsiz
degiskenler, dis ticaret acigimi etkilemektedir. Sonugta; bagimsiz degiskenlerdeki
(TUFE, Faiz Oranlar;,Déviz Kurlari) degisimler , dogrudan dis ticareti etkilerken,
dolayl olarak da dis ticaretin etkisi altinda oldugu sdylenebilmektedir.

Tiirkiye’de dis ticaretin sadece birkag politika ile 1iyilestirilemeyecegi

goriilmiistlir. Enflasyon oranlari, Faiz oranlar1 ve Doviz kurlar birbirleriyle etkilesim
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igerisindedir. Bu etkilesimin ne yonde oldugu gerek teorik olarak gerek uygulam
yapilarak ortaya konulmustur. Faiz oranlarmin dis ticarete olan etkileri, Doviz
kurlariin dis ticarete olan etkileri, Enflasyon oranlarinin dis ticarete olan etkileri
ayr1 ayr engel-granger metodu ile Ewievs programinda ekonometrik yontemlerle
analize tabi tutulmustur ve bu sonuclara ulagilmistir.

Sonuglar faiz oranlarn ile dis ticaret arasinda bir iliski oldugunu
gostermektedir. Faiz oranlarinin yiiksek oldugu dénemlerde iilkeye sicak para girisi
oldugundan dolay1 doviz arzi artmis ve doviz kurlarinda disiisler yasanmistir. Bu
durumda dis ticaretin diismesine neden olmustur. Enflasyon oranlarinin yiiksek
oldugu donemlerde ihracatta azaliglar goriilmiistiir. Enflasyon ile dis ticaret
arasindaki etkilesim yliksek enflasyon donemlerinde daha fazla olmustur. Enflasyon
arttiginda dis ticaret rakamlarinda azalislar gézlenmistir.

Ekonometrik analizlerin sonucunda, ortaya c¢ikan degerler, belirli
ekonometrik yontemlere gore yorumlanip, degiskenler arasindaki iliskinin nasil
oldugu ortaya konmaya calisilmistir. Oncelikle zaman serilerine duraganlik analizi
yapilmustir. Sonrasinda esbiitiinlesim analizi yapilarak uzun donemdeki iliskiler
ortaya konulmustur. Son olarak da granger nedensellik analizi ile kisa donemde
degiskenler arasindaki iligkiler ortaya konulmustur.

Yapilan teorik ve ampirik incelemeler sonucunda dis ticaretin, doviz kurlari,

enflasyon oranlar ve faiz oranlarindan etkilendigi goriilmektedir.
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