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OZET

ULUSLARARASI MUHASEBE STANDARTLARI PARALELINDE
TURKIYE VE AMERIKAN MUHASEBE STANDARTLARI’ NIN BAZI
STANDARTLARDA KARSILASTIRILMASI

KOTUOGLU, Siikriye Giil
Yiiksek Lisans Tezi, Isletme Ana Bilim Dali
Tez Danismani:Yard.Dog.Dr. Mehmet CIVAN
Agustos 2008, 122 sayfa

Kiiresellesme, iilkeleraras1 yapilan ticarette iilkeleri, mali tablolarinin esit
kriterlerle karsilastirilip, raporlanarak ayni dili konusmaya yonlendirmistir. 1973
yilinda on tlkenin biraraya gelerek olusturdugu “Uluslararas1 Muhasebe Standartlari
Komitesi(IASC)”, uluslararas1 diizeyde tek bir muhasebe raporlama sisteminin
kullanilmast adma c¢alismalar yiiriitmiistiir. TASC, 2001 yilinda “Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 Kurulu(IASB)” olarak yeniden yapilanmigtir. Kurul’un
yaymladigi  Uluslararas1 Muhasebe Standartlari(IAS), “Tiirkiye Muhasebe
Standartlari(TMS)” olarak, uluslararasi faaliyetlerde bulunan ve Avrupa Birligi(AB)
entegrasyon siirecinde olan Tiirkiye tarafindan benimsenmistir. Bu standartlarin
yayinlanmasinda tek otorite Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu(TMSK) kabul
edilmistir. TMS Tiirkiye’ de 2005 yili itibariyle halka acik sirketler basta olmak
lizere uygulanmaya baglamistir. Bir ¢ok {ilke bu standartlar1 benimserken Amerika bu
standartlar1 direk olarak benimsemekten kaginmistir. Ancak son yillarda Finansal
Muhasebe Standartlar1 Kurulu(FASB) ile IASB arasinda yapilan harmonizasyon
caligmalar1 ile iki standart seti arasindaki farkliliklar elimine edilmeye
calisilmaktadir. Bu baglamda calismanin amaci, FASB tarafindan yayinlanan
Finansal Muhasebe Standartlari(SFAS) ile Uluslararasi muhasebe standartlari
paralelinde TMSK tarafindan yaymnlanan TMS standartlarindan ii¢ tanesini
inceleyerek, iki standart seti arasindaki benzerlikleri ve farkliliklar1 ortaya koymaktir.
Secilen standartlarin tercih amaci, iki standart seti arasindaki karsilastirmayi
miimkiin kilan ve isletmeler i¢in son derece 6nem arz eden konular olmalarindan
kaynaklanmaktadir. Calisma ikincil kaynaklardan dokiimantasyon inceleme yontemi
ile yapilmistir. Inceleme sonucu ortaya c¢ikan sonuglara gore, sdzkonusu standart
setleri arasinda bir takim farkliliklar ve benzerlikler bulunmaktadir. Kurullar yapilan
caligmalarla bu farkliliklar1 gidermeye ¢alismaktadir.

Anahtar Kelimeler: TMS, SFAS, Harmonizasyon, Farkliliklar
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ABSTRACT

COMPARISON OF AMERICAN ACCOUNTING STANDARDS
AND TURKISH ACCOUNTING STANDARDS IN PARALLEL
WITH INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARDS
ON CERTAIN STANDARDS

KOTUOGLU, Sukriye Gul
M.A.Thesis, Department of Business Administration
Supervisor: Dr.Mehmet CIVAN
August 2008, 122 pages

Globalization has directed countries towards to speak the same language
their financial statements to be compared, assessed and reported in equal criteria,
trading inter countries. The year of foundation of 1973 International Accounting
Standards Committee (IASC) that consists of ten countries application has began to
make only one accounting system that will be used international level. IASC had
restructured as International Accounting Standards Board(IASB). The standards
published by Board have been published as Turkish Accounting Standards(TAS) in
Turkey where is in convergence with Europan Union(EU) and in international
operatings. The high authority of these translation and publication is Turkish
Accounting Standards Board(TASB). TAS has been used as of 2005 by public held
companies standing first on the application. While a lot of countries adopte these
standards, America didn’t adopt them first. But recently after some agreements
between FASB and IASB about harmonization, differences has been brought away.
In this context, the purpose of this study is to research the similarities and differences
between Statement of Financial Accounting Standards(SFAS) published by FASB
and TAS that is published by TASB that in paralel with IAS on three accounting
standards that elected due to the fact that enable to make comparison and important
topics for companies. The study has done analysing documentation from secondary
resources. According to these researches these standards have some similarities and
differences. The Boards go on to try to bring away these differences.

Key Words: TAS, SFAS, Harmonization, Differences
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ON SOz

Sinir kavraminin ortadan kalkmasiyla birlikte {ilkelerin yatirim alanlar
giderek genis bir alana yayilmakta ve yabanci lilkelere yapilan yatirimlar igin giiven
ve seffaflik unsuru da beraberinde 6nemli bir hal almaktadir. Her iilkedeki muhasebe
uygulamalari farkli oldugu icin finansal tablolarin raporlanmasi ve yorumlanmasi da
farklilik arz edeceginden uluslararast ortak bir muhasebe standart setine ihtiyac
duyulmaktadir. Bu ihtiyag iizerine 1973 yilinda merkezi Londra’ da olan Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 Kurulu(IASC/IASB) kurulmustur. TASC/IASB, ulusal
muhasebe standartlarini tek bir paydada bulusturmak igin gelistirdigi muhasebe
standartlarini(IAS) yayinlama c¢alismalarina devam etmektedir.

Tiirkiye, hem uluslararas: faaliyetlerinin artmas1 hem de Avrupa Birligi’ ne
entegrasyon siireci igerisinde oldugundan IASB tarafindan yayinlanan bu muhasebe
standartlarin1 benimseyerek Ocak 2005 y1li itibariyle uygulamaya baslamistir.

IAS standartlarin1 benimsemekten kaginan Amerika ise son yillarda IASB
ile yapmis oldugu Norwalk anlagmasi ile bir entegrasyon siirecine girerek, aradaki
farkliliklarin ortadan kaldirilmasi lizerine ¢aligmalar yiiriitmeye devam etmektedir.

Calismanin amaci, IAS paralelinde Tiirkiye Muhasebe Standartlari ile
Amerikan Muhasebe Standartlar1 arasindaki farklilik ve benzerlikleri ii¢ standart
acisindan incelemektir. Bu amagcla ikincil kaynaklardan elde edilen bilgilerle iki
muhasebe standart seti arasinda karsilastirma yapilarak benzerlik ve farkliliklar
ortaya konmaya caligiimstir.

(Calismada benim i¢in biiylik moral kaynagi olan, manevi destegini hi¢ bir
zaman esirgemeyen ve daima yamimda olan ¢ok degerlim aileme ve Murat REIS’ e
ve benden yardimlarini esirgemeyen saygideger danmisman hocam Sayin
Yard.Dog¢.Dr. Mehmet CIVAN’ a ve benden destegini esirgemeyen saygideger
hocam Sayin Yard.Do¢.Dr.H.Ali ATA' ya sonsuz tesekkiirlerimi sunarim.

Agustos 2008 S.Giil KOTUOGLU
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BIiRINCi BOLUM
GIRIiS

Sermaye piyasalariin hizla gelismesi, isletme evliliklerinin artmasi, ve
uluslararas1 faaliyetlerin artmasi1 gibi etkenler dogru ve giivenilir finansal bilgi
akisinin énemini artirmaktadir.

Kiiresellesmenin etkisi isletmeleri finansal tablolarinin hazirlanmasinda ve
raporlanmasinda ortak muhasebe ilkeleri paydasinda bulusmaya ve finansal
tablolarin1 ayni kriterlerle raporlamaya itmektedir. Boylece, iki iilke arasinda yapilan
uluslararas1 bir islemin esit olarak degerlendirilmesi ve karsilastirilmasi, daha
saglikl, glivenilir ve seffaf bilgiler sunacagindan finansal raporlarin dogru bir sekilde
yorumlanmasi saglanacaktir.

1973 yilinda kurulan IASC, farkl {ilkelerde uygulanan farkli muhasebe
kayitlarin1 uluslararasi ortak bir paydada bulusturmak ve farkliliklar1 ortadan
kaldirmak amaciyla on {ilkenin katilimiyla kurulmustur. 2001 yilindan yeniden
yapilanarak uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu(IASB) adi altinda
faaliyetlerine devam etmektedir.

Avrupa Birligi iiye tlkelerinin de i¢inde bulundugu bir ¢ok iilke mali
tablolarin1  uluslararast  muhasebe  standartlarin1  kullanarak  hazirlamaya
baslamislardir. Bu iilkelerden bir tanesi de Tiirkiye’ dir.

Tiirkiye’ de muhasebe standartlarin1 hazirlama ve yayinlama ile ilgili tek
otorite Tiirkiye Muhasebe Standartlar1t Kurulu(TMSK)’ dur. TMSK, IASB tarafindan
yayinlanan standartlar1 birebir Tiirkge’ ye c¢evirerek Tiirkiye Muhasebe
Standartlari(TMS) olarak yaymlamaktadir. Bu standartlar Tiirkiye’ de faaliyet
gosteren isletmelere Ocak 2005 tarihi itibariyle finansal tablolarinda uygulamak
lizere yaymlanmis bulunmaktadir.

IASB tarafindan yaymlanan standartlar bir c¢ok iilke tarafindan
benimsenirken, Amerika ilk zamanlar kendi standartlarindan vazgegmemistir. Ancak

IASB ve FASB arasinda yapilan anlagsmalar sonucunda iki standart seti arasindaki



onemli farkliliklarin giderilmesi {izerine ¢alismalara baglanmistir.

Bu baglamda calismanin amaci, Amerika’ nin kullanmakta oldugu ve FASB
tarafindan yayinlanan SFAS standartlar1 ile uluslararast muhasebe standartlar
paralelinde TMSK tarafindan yayinlanan TMS’ dan ii¢ tanesi lizerinde farkliklarin ve
benzerliklerin incelenmesidir.

Calisma birinci bolim olan giris boliimliiyle baslamaktadir. Bu boliimde
calismanin boliimleri hakkinda genel bilgi yer almakta ve ¢alismanin amaci, yontemi
ve elde edilen sonuclar hakkinda aciklamalar bulunmaktadir.

Ikinci boéliimde, uluslararast muhasebe standartlarinin olusum siirecine
yonelik literatiir taramasi yapilmistir. Bu konuda yapilan ulusal ve uluslararasi
calismalar ve bu c¢aligmalar yiirliten kurum ve kuruluslardan bahsedilmistir.
Calismanin amacina yonelik olarak uluslar aras1 muhasebe entegrasyonunda Tiirkiye,
Amerika ve Avrupa Birligi’ ndeki muhasebe standartlar1 ve bu standartlarin olusum
siirecine yonelik yapilan ¢alismalar hakkinda bilgiler verilmistir.

Uciincii boliimde, calismadaki materyal ve yontem iizerinde durulmustur.
Calisma ikincil kaynaklardan yararlanmak suretiyle yapilmistir. Karsilagtirilmasi
miimkiin ve isletmeler i¢in Onemli {i¢ muhasebe standardi, iki standart seti
kapsaminda aralarindaki benzerlikler ve farkliliklar agisindan incelenmistir.

Doérdiincii boliimde ise, nakit akis tablolar1 standardi(TMS 7-SFAS 95),
kiralama islemleri standardi(TMS 17-SFAS 13) ve bor¢glanma maliyetleri
standardi(TMS 23-SFAS 34) karsilastirmali olarak arastirilmistir.

Bu standartlarin tercih edilme sebebi isletmeler i¢in hayati 6nem arzeden
konular arasinda olmalarindan kaynaklanmaktadir. Bunlardan birincisi olan nakit
akis tablosu, isletmenin nakit ve nakit benzeri yaratma giiclinii, yiikiimliiliiklerini
karsilama yetenegini gosteren, igletmenin likidite durumu ve yatirimlara ayirdigi
biitce hakkinda bilgiler sunan bir tablodur. Isletmenin bir dénem boyunca yapmuis
oldugu “isletme faaliyetleri, yatirim faaliyetleri ve finansman faaliyetleri” bu tablo
yardimiyla takip edilebilmektedir. Ikincisi, kiralama islemleri standardidir. Kiralama,
isletmeler i¢in Onemli bir finansman kaynagidir. Gelismis iilkelerde kiralama
pazarlama ve sermaye olanaklarinin daha fazla olmasindan dolay1 daha yaygin olarak

kullanilmaktadir. Isletmenin kullanacag: varliklarin satin alinmasi yerine kiralama



yoluna gidilmesi igsletmenin az bir parayla mevcut kapasitesinin iizerinde bir yatirim
yapma imkani sunmaktadir. Ugiinciisii ise, bor¢lanma maliyetleri standardidir.
Isletmeler yatirim yaparken sermaye ihtiyaglarini yabanci kaynak ya da dzkaynakla
karsilamaktadirlar. Ozkaynagin yetersi kaldigi durumlarda isletme finansman araci
olarak yabanci kaynak kullanilmaktadir. Yabanci kaynak kullanimi isletmeye
beraberinde bir de faiz yiikii getirmektedir. Dolayisiyla bu faiz maliyetinin
muhasebelestirilmesi isletme i¢in onem arzetmektedir.

S6zkonusu bu standartlar incelendikten sonra ortaya bir takim sonuglar
cikmugtir. Birinci standart, nakit akis tablosuna iliskin olan TMS 7 ve SFAS 95
standartlaridir. Ortaya ¢ikan sonuglara gore her iki standartta da isletmenin donem igi
faaliyetleri; isletme, yatirim ve finansman faaliyetleri olarak lice ayrilmaktadir. Faiz
gelirleri ile 6demeleri, vergi 6demeleri ve temettii 6demeleri raporlanirken farkli
gruplarda yer almaktadir. SFAS 95 kapsaminda faiz 6demeleri, faiz gelirleri ve
temettii  6demeleri, isletme faaliyetlerine iliskin nakit akislar1  olarak
degerlendirilirken; TMS 7 kapsaminda faiz gelirleri isletme veya yatirim faaliyetleri,
faiz 6demeleri igletme veya finansman faaliyetleri olarak ve temettii 6demeleri
finansman faaliyetleri olarak degerlendirilmektedir. Vergi 6demeleri TMS 7° de
isletme faaliyetinin bir parcasi olarak raporlanmaktayken; SFAS 95 standardinda
tamamlayict bilgi olarak ayri bir agiklamayla sunulmaktadir. Nakit olmayan yatirim
ve finansman faaliyetleri SFAS95 kapsaminda nakit akis tablosuna ek olarak
aciklanirken; TMS 7’ de dipnotlarda agiklanmaktadir. SFAS 95 standardinda isletme
faaliyetlerine iliskin nakit akislar1 briit yonteme gore raporlanirken gelir tablosundan
elde edilen net kar icerisindeki tahakkuk esasina gore kaydedilen kalemler
arindirillarak net kar nakit esasina doniistliriilmekte ve bu doniisiim nakit akis
tablolarina ek olarak sunulmaktadir. Ancak TMS 7 standardinda bdyle bir uygulama
bulunmamaktadir.

Ikinci standart, ‘TMS 17 Kiralama Islemleri’ standardi ile ‘SFAS 13
Kiralama Islemlerinin Muhasebelestirilmesi’ standartlaridir. Her iki standartta
kiralama islemi ikiye ayrilmaktadir. Ancak, TMS 17’ de finansal kiralama olarak
bahsedilen kiralama tiirii; SFAS 13 standardinda sermaye tipi sermaye tipi kiralama

olarak tanimlanmistir. Ayrica, varligin ekonomik émrii ve minimum kira 6demeleri



bugiinkii degerleri lizerinden belli yiizdelerle sinirlandirilmistir. Ancak TMS 17 de
bdyle bir yiizde sinir1 bulunmamaktadir. TMS 17 standardinda iskonto orani bilinen
ya da belirlenebilen zimni faiz oram1 ya da borg¢lanma faiz oramidir. SFAS 13
standardinda ise zimni faiz orani ile bor¢lanma faiz oranindan diisiik olan
uygulanmaktadir. TMS 17 standardinda geri kiralama islemi bir faaliyet kiralamasi
ise, satis ve geri kiralama isleminden meydana gelen kazan¢ hemen kabul edilirken,
finansal kiralamada kiralama siiresince kabul edilir. SFAS 13 standardinda eger
faaliyet kiralamasi ise kiralama siiresince itfa edilirken, finansal kiralamada varligin
yararlt Omrii boyunca kabul edilmektedir. Ayrica, TMS 17 maddi olmayan duran
varliklara uygulanirken, SFAS 13 standardinda uygulanmamaktadir.

Ucgiincii standart ise, TMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri standardi ile SFAS 34
Faiz Maliyetlerinin Aktiflestirilmesi standartlari incelenmistir. Bir takim benzerlik ve
farkliliklar ortaya ¢ikmugtir. Standartlarin borglanma maliyetine iligkin kullandiklar
kavram farklilik gostermektedir. TMS 23 “bor¢lanma maliyeti(borrowing costs)”
diye adlandirirken; SFAS 34 “faiz maliyetleri(interest costs)” olarak adlandirmustir.
TMS 23 o6zellikli varlik i¢in kullanima hazir hale gelmesi i¢in “uzun bir siire”
kavrami kullanirken; SFAS 34 boyle bir siire belirtmemistir. TMS 23 canli varlik
gibi gercege uygun degere gore Ol¢giilen varliklart kapsam dis1 birakirken; SFAS 34
boyle bir istisnadan bahsetmemistir. Her iki standart setinde de diger borglara ait
agirliklt ortalama borglanma orani, donem igindeki borglarin, aritmetik toplamini
asan kisma uygulanmaktadir. Bu oran dipnotlarda agiklanmalidir.

Calismadan elde edilen sonuca gore IASB tarafindan yayinlanan standartlar,
FASB standartlariin etkisinde kalmistir. Dolayisiyla TMS ve SFAS’ ler arasinda
birtakim benzerlikler bulunmaktadir. Ancak bu benzerliklerle birlikte kavramsal
olarak ve uygulamada bazi farkliliklar bulunmaktadir. Iki standart seti yapilan
uyumlagtirma ¢alismalarinin amacia yonelik olarak birbirine yaklastirilmaya
calisilmaktadir. Yapilan en son uyumlastirma ¢abast TMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri
standard1 iizerine olmustur. Bu standartta ilk tebligde daha once bahsedilen temel
yontem ve alternatif yontem ayrimi kaldirilmistir. Yapilan son revizyon sonrasinda
alternatif yontemin taniminda yer alan uygulama gecerli tek uygulama olarak kabul

edilmistir. Yapilan c¢aligmalar devam etmektedir. [ASB tarafindan yayinlanan



standartlar revize edildikce TMSK bu revizyonlart gbézden gecirerek
yayinlamaktadir. Boylece kullanicilar degisikliklerden haberdar olmakta ve
muhasebelestirme  ve  raporlamalarinda  bu  revizyonlart gbz  Oniinde
bulundurmaktadirlar.

Bu durum uluslararast muhasebe entegrasyonuna dahil olma gerekliligini
ortaya koymaktadir. Cilinkii her ulusa ait farkli muhasebe standartlar1 yabanci
yatirimcilarin istedigi seffaf bilgilerin raporlanmasi ve muhasebelestirilmesinde
yetersiz kalabilmektedir. Iki finansal tablo raporunu sonradan birbirine yaklastirmak,
finansal tablo kullanicilari i¢in maliyet ve zaman kaybina sebep olabilmektedir. Buna
¢Ozlim olarak sunulan uluslararas1 muhasebe standartlari(IAS/IFRS)’ larini kullanan
iilke sayist her gegen giin artmaktadir ve IAS’ na gore raporlama yapan igletme
halkas1 her gecen giin biiylimektedir. Bu entegrasyon halkasinda bulunan Tiirkiye bu
yeniligi muhasebe sistemine en kisa zamanda pekistirmeli ve 6ziimsemelidir. Clinkii
IAS’ n1 tam anlamiyla uygulamak zaman gerektiren bir siirectir. Bu siirecin en etkin
sekilde tamamlanmasi icin bu konuda yapilan seminerlerin, kongrelerin ve

sempozyumlarin artirilmasi gerekmektedir.



IKiINCi BOLUM
LITERATUR

2.1. ULUSLARARASI MUHASEBE STANDARTLARININ OLUSUMU
Muhasebe sistemi {ilkelerin ekonomik, sosyal, politik ve kiiltiirel

yapilarindaki farkliliklar nedeniyle c¢esitlilik gostermektedir. Ancak uluslararasi
sinirlarin  ortadan  kalkmasiyla bu farkliliklarin  giderilme c¢abalari giderek
artmaktadir. Yabanci yatirimcilar farkli iilkelerde yatirnm yapma karari alirken
finansal tablolarinin degerlendirilmesi s6zkonusu oldugunda referans alacagi iilkenin
finansal tablolariyla karsilastirma yapmaktadirlar. iki finansal tablo raporunun aymni
dili konusabilmesi icin bu karsilastirma kriterlerinin ayni temellere dayanmasi
gerekmektedir. Karsilastirmanin etkin ve giivenilir bir sekilde yapilabilmesi igin
iilkeler arasinda finansal raporlama esaslarmin ayni olmasi ihtiyact ortaya
cikmaktadir.

Uluslararast igletmelerin  sayilarimin  giderek artmasi ve sermaye
piyasalarinin hizla gelismesi, isletmelerin finansal bilgilerinin ortak bir paydada
bulusarak kullanicilarina aktarilmasi thtiyacini beraberinde
getirmistir(Gengoglu,2007:2).

1970’11 yillarda uluslararasi muhasebe uygulamalarinin benimsenmesi
adina ¢esitli girisimler yapilmistir. Bu c¢abalar, uluslararasi ticaretin biiyiimesi ve
cokuluslu isletmelerin {ilke sinirinin 6tesindeki muhasebe bilgilerinin karsilagtirma
gereksinimleri i¢in 6nem arz etmektedir. Cesitli kuruluslar {tilkeler arasindaki
farkliliklar1 anlamak ve gereksiz olan tiim farkliliklar1 ortadan kaldirmak icin
calismislardir. Bu kuruluslardan en Onemlisi hi¢ siiphesiz 1973 yilinda on
tilkenin(Avustralya, Kanada, Fransa, Almanya, Japonya, Meksika, Hollanda,

Birlesmis Krallik, irlanda ve Amerika) muhasebe organlar ile kurulan Uluslararas



Muhasebe Standartlari Komitesi IASC (International Accounting Standards
Committee)’ dir(Nair and Frank,1996:93). Kurulun amaci, finansal tablolarin
sunulmasinda gerekli muhasebe standartlarinin gelistirilmesi ve uyumu i¢in ¢aligmak
ve kamuya agik bir sekilde yayinlamaktir.

Yeni bir muhasebe standartlar1 seti olan Uluslararast Muhasebe
Standartlari(IAS), Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Komitesi(IASC) tarafindan
yaymlanan standartlardir. IASC, Nisan 2001 tarihinde IASB olarak degismistir.
IASC 1973-2001 yillar1 arasinda toplam 68 tane taslak ve 41 adet IAS ve yorumlarini
yayinlamistir (Muthupandian,2006:983-987).

Temel amaci uluslararast muhasebe standartlarini olusturulmasi olan IASC
ile temel amaci mesleki c¢ikarlarin temsil edilmesi olan IFAC, uluslararasi
standartlarin kullanim1 yoluyla, diinya ¢apinda muhasebe uygulamalarinin niteligini
artirma hedefi ¢ergcevesinde bulugsmuslardir(Uysal,2006: 91).

1981 yilinda TASC ile Uluslararas1t Muhasebeciler Federasyonu(IFAC),
IASC’ nin Uluslararast Muhasebe Standartlari(IAS) igerisinde yerini almasi ve
Ozerkligini tamamlamas: ile wuluslararast muhasebe yayinlarindaki tartisma
metinlerinde mutabakat saglamiglardir. Ayni1 zamanda IFAC’ 1 tiim iiyeleri IASC’
nin Uyeleri haline gelmislerdir. Bu iiyelik zinciri Mayis 2000 yilinda, IASC’ nin
yeniden oOrgiitlenmis bir yap1 olarak degistirilmesiyle son bulmustur. IASB Eyliil
2007 tarihi itibariyle IASC tarafindan yayinlanan 41 adet IAS’ dan hareketle 8 adet
Uluslararasi Finansal Raporlama Standardi(UFRS) yayimlamigtir
(Muthupandian,2007:696).

Uluslararast muhasebe standartlari, iic ayr1 asamada olusturulmaktadir: ilk
asamada, bir standarda iliskin biitiin konular kapsamli bir sekilde ele alinarak ulusal
muhasebe standartlar1 kurullariyla irtibat kuran kurul tiyeleri goriis alisveriginde
bulunmaktadirlar. Ikinci asamada, Kurul Standart Tavsiye Kurulu’ na(SAC) hangi
muhasebe sorunlarina gelistirilecek yeni bir standart kapsaminda yaklasilmasi
gerektigi konusunda damgmakta ve goriis alisverisini izleyen evrede bir icra
Komitesi atanmaktadir. Bir tartisma metni hazirlandiktan sonra da kamuoyunun
yorumlarina sunulmaktadir. Ugiincii asamada ise, Taslak Calismay1 gelistiren Kurul,

onu tekrar kamuoyunun goriisiine sunmaktadir. Calismanin revize edilmesi ve Kurul



tiyeleri tarafindan onaylanmasindan sonra, IASB tarafindan

yaymlanmaktadir(Uysal,2006:100).

2.2. ULUSAL MUHASEBE STANDARTLARININ GELISiMi
Kiiresellesme, muhasebe sistemini de Onemli Olgiide etkilemistir.

Uluslararasi ¢apta ortak bir muhasebe sisteminin kullanilmasi isletmeler i¢in, hem
zaman, hem maliyet, hem de giivenilir bilgi saglamak ag¢isindan 6nemlidir.

Muhasebe standartlar1 isletmelerin finansal tablolarinin
muhasebelestirilmesi ve raporlanmasinda temel alinan ilkelerdir. Her iilkenin
muhasebe standardi o ilkenin, kiiltiiriinden, siyasetinden, ekonomisinden ve
hukukundan dolay: farklilik gostermektedir. Dolayisiyla, her iilkenin kendine 6zgii

bir muhasebe sistemi bulunmaktadir.

2.2.1. Tiirkiye’ de Muhasebe Standartlar:

1930’lardan itibaren Nazi Almanya’sindan kagarak Tirkiye’ye gelen
isletme, ekonomi, hukuk ve muhasebe bilim adamlar1 ve uygulayicilarin etkisiyle
muhasebe Ogretisi ve uygulamalar1 Alman muhasebe 6gretisi ve uygulamalarinin
etkisinde kalmistir. 1933 yilinda Siimerbank’ i muhasebe sisteminin bir Alman
profesor tarafindan kurulmasiyla muhasebe anlayisi igerisine yeni kavramlar
yerlesmistir. Siimerbank icin gelistirilen muhasebe sistemi Kamu Iktisadi
Tesebbiisleri tarafindan da benimsenmistir. 1932 yilinda ¢ikarilan ilk Muhasebe
Meslek Kanun Tasaris1 hayata gegmemistir. 1942 yilinda 14 kisi tarafindan Tiirkiye
Eksper ~Muhasipler ve Isletme Organizatorleri  Dernegi  kurulmustur
(www.tmud.org.tr/).

1949 vergi reformundan sonra kar ve zarar tablosuna iliskin muhasebe
kurallart vergi hukukundaki esaslara gore gelismistir. 1950 yilindan sonra Amerikan
sisteminin etkisinde kalinmistir. 1957 yilinda Tiirk Ticaret Kanunu’nun kabuliinden
sonra ise bilango esaslarina iliskin muhasebe kurallar1 Tiirk Ticaret Kanun’undaki
ortaklik esaslarina gore ilerleme kaydetmistir.(Gengoglu,2007).

1960’1 yillardan itibaren Ogretide anglo-sakson ogretisinin ve Ozellikle

amerikan Ogretisinin dayanagi olan Amerikan Muhasebeciler Birligi’nin (AICPA)



etkisi artmustir. Diger taraftan o yillarda hizla artan ve bugiinlerde sayis1 10 bini asan
yabanci sermayeli sirketlerin muhasebe uygulamalarinin etkisiyle muhasebe kurallari
gelismistir.

1967 yilinda "Tiirkiye Muhasebe Uzmanlari Dernegi(TMUD)" adi altinda
kurulan dernek, alanindaki ilk 6zel girisim olup, Tiirkiye’ de muhasebe mesleginin
tarthi gelismesi ig¢inde Onemli bir kilometre tasi olarak degerlendirilmektedir
(www.tmud.org.tr/).

1987 sonrasinda AB’ ne tam iiyelik basvurusunda bulunmasi ile AB
diizenlemelerinin ve son zamanlarda da Uluslararast Muhasebe Standartlarinin

etkisinde kalmistir(Gengoglu,2007).

2.2.2. ABD’ de Muhasebe Standartlar

Amerika Birlesik Devletleri’ nde 1887 yilinda kurulan ve bir 6zel sektor
kurulusu olan Amerikan Yeminli Serbest Muhasebeciler Enstitiisii(AICPA), 1934
yilinda kurulan ve bir kamu kurulusu olan ABD Sermaye Piyasasi Kurulu(SEC), ve
1973 yilinda kurulan ve bir 6zel sektor kurulusu olan Finansal Muhasebe Standartlari
Kurulu(FASB) Genel Kabul Gormiis Muhasebe Ilkelerinin(US GAAP)
olusturulmasinda etkili olan kuruluglardir. Ayrica, AICPA tarafindan kurularak
1939-1959 yillar1 arasinda 51 adet biilten yayimlayan Muhasebe Prosediirleri
Komitesi(CAP) ile yine AICPA tarafindan kurularak 1959-1973 yillar1 arasinda 31
adet bildiri yaymlayan Muhasebe Ilkeleri Kurulu(APB) US GAAP standartlarinin
meydana gelmesinde etkili olan kuruluglardir.

Amerika tlkeleri disindaki UFRS’ ye uyumun yandaglar1 olan {ilkeler
genellikle diger iilkelerin sermaye pazarlarina erisimde UFRS’ nin, daha diisiik bilgi
asimetrisinden dolay1 daha diisiik faiz maliyeti ve daha diisiik bilgi tiretim maliyetleri
avantajlarina dikkat ¢ekmektedirler. Bununla birlikte ticari firsatlar finans erigimi
iceren bir ¢ok oOl¢iiyli igermekte ve bu avantajlar konusunda yani diger ilkelerin
sermaye pazarlarina erisim konusu Amerika i¢in bir istiin durum olarak
goriilmemektedir. Ciinkli, Amerika zaten diinyanin en biiyilk sermaye pazarina
hiikmetmekte ve boylece Amerikan sirketlerinin hisse senetlerini artirmak i¢in diger

iilkelerin sermaye piyasalarina gitmeleri ¢ekici gelmemektedir. Benzer sekilde,
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Amerika’ daki faiz maliyetlerinin UFRS’ ye wuyum ile birlikte diismesi
beklenmemektedir, ¢iinkii genis ve kapsamli raporlama ile agiklama gerekliligi SEC
kurallari, FASB muhasebe standartlar1 ve Halka A¢ik Sirketlerde Muhasebe Gozetim
Kurulu(PCAOB) sayesinde yatirnmcilar zaten olduk¢a iyi bir seklide bilgi
edinmektedirler. Bunun yami sira evrensel bir muhasebe standardi seti olan UFRS
Amerika’ da bilgi iiretim maliyetlerini azaltabilecegi ve miimkiin olan bir ihtiyag
kaynag1 olabilecegi de diisiiniilmektedir(Lange and Howieson,2006:1008-1011).

U.S. GAAP ve UFRS’ ye uyum yeni bir fikir olmamasina ragmen kismen
yiiksek profilli sirketlerin ¢okmesi iizerine bugiinkii ¢abalar hizlanmistir ve hem
FASB hem de SEC, U.S.GAAP ve IAS’ na uyum {izerinde calismak adina istekli
olduklarini olumlu sinyaller gondererek bildirmislerdir. FASB, son on yilda diger
ulusal muhasebe standartlar1 kurulu birimleri ve IASB ile igbirligi yaparak karsilikli
¢ikar konulari iizerinde calismak i¢in arastirma yapmis, fakat FASB ile SEC’ in
detayli rapor gereksinimleri genel olarak istekli olan diger iilkelere kalite gdstergesi
olarak goriilmiistiir. Digerlerine ilaveten bir dizi sirketin ¢6kmesi ABD muhasebe
standartlarinin kalitesini sorgular hale getirmistir. Bunlara sebep olarak FASB’ nin
kural bazli standartlarina denetgilerin siipheli islemlere itiraz etmelerinde yeteri kadar
esneklik vermemesinden kaynaklanmaktadir. FASB, ayrica bazi uygulamalarin dogal
karmasas1 ve faklilik diizeyi sebebiyle, Amerikan muhasebe standartlar1 ile
uluslararas1 standartlar arasindaki farkliliklarin 2005 sonrasmna kalacagini
ongormektedir(Lange and Howieson,2006:1008-1011).

FASB standartlarinin yerine UFRS uyumuna engel olan baz1 énemli politik
engeller bulunmaktadir. Bu engeller, FASB’ nin IASB’ ye olan giiciine baghdur,
Amerika icerisinde denetim organlarindaki Orgiitler arasi anlagmazlik, Amerika ile
diger uluslar ve ekonomik topluluklar arasindaki anlasmazlik, ve Amerika dis
politikasinin “Amerika Ayricalig1” konulu yansimasi, Amerika’ nin kendine 6zgii bu
tutumu, UFRS’ ye uyumu igeren, ve diger milletlerle olan iliskisi onu hakli ¢gikarmak
icin yeterli faktor olarak goriilmektedir (Lange and Howieson,2006:1008-1011).

Ulusal muhasebe standartlarindaki farkliliklar, 6zellikle uluslararas: alanda
faaliyet gosteren firmalar acisindan biiyiik sorun yaratmakta, finansal tablolardaki

bilgilerin giivenilir sekilde kullanilmasin1 engellemektedir. Bu nedenle, muhasebe ve
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raporlama uygulamalarinda, muhasebe otoriteleri genelde Amerika’da Genel Kabul
Gormiis Muhasebe Standartlart (US GAAP) veya Uluslararas1 Finansal Raporlama
Standartlari(UFRS) uygulamalarint tercih etmektedir. Ancak , son yillarda US
GAAP ve UFRS arasindaki farkliliklar da yatirimciyr huzursuz etmekte ve biitiin
diinyanin kabul edecegi muhasebe ortak dilinin saglanmasi i¢in  muhasebe
diizenlemesi yapan otoriteleri harekete gecirerek, bir¢ok iilke ve kurumu uluslararasi
finansal raporlama standartlarinin gelistirilmesi, gerekirse revize edilmesi ve
uygulanmas1 konusunda gériis birligine siiriiklemektedir. Ozellikle US GAAP ve
UFRS arasindaki farkliliklarin giderilmesi konusunda 18 Eyliil 2002 tarihinde FASB
ve IASB arasinda yapilan Norwalk Andlasmasi bu gelismeleri saglayan en énemli
adimlardan birisi olmustur.Ayrica, Avrupa Birligi ‘de; 19 Temmuz 2002 tarihinde
Avrupa Parlamentosu’nda kabul edilen (EC) No 1606/2002 sayili diizenleme ile,
uluslararas1 muhasebe standartlarinin {iye iilkelerdeki kullanim esaslarini hiikme
baglamistir(Akdogan,yy.)

IASB ve FASB arasinda 2006 yilinda yapilan anlasmaya gore ise IASB
tarafindan yayinlanan IAS ve IFRS’ lerin Amerikan Muhasebe Standartlarina
yakinsamasi projesi yiiriitiillmektedir(Arsoy,2008:177).

Yapilan anlagmalar sonrasi c¢alismalar, UFRS ile US GAAP arasindaki
muhasebe farkliliklarinin etkisini azaltmaktadir. SEC’ in IASB standartlarini
kosulsuz kabul etmesi gerekmektedir. U.S. GAAP, UFRS ile bire bir ayn1 olmasa da
bir ¢cok yonden benzerlik gdstermektedir. UFRS lehine iddialar 2004 yilinda hiz
kazanmustir. Oncelikle AB iiye iilkelere Ocak 2005 itibariyle UFRS kullaniminin
baslamasi i¢in kanunu onaylamustir. Ikinci olarak da Amerika’ da Sarbanes Oxley
Kanunu ile 2002 yilinda PCAOB kurulmustur, ve onun U.S. FASB ile muhasebe
uyusma stratejisi ve IASB muhasebe standartlarina uyuma dogru ydnelmesi bir
sonraki on yilda muhasebe standartlarinin uluslararasilastirma ve harmonizasyonu

gercegini daha uygulanabilir hale getirmistir(Ampofo ve Sellani,2005:229-230).

2.2.2.1. FASB ile IASB Harmonizasyon Siireci
FASB, uluslararas1 muhasebe standartlar1 ile aralarindaki farkliliklarin

giderilmesine yonelik olarak IASB ile yakinlasma ¢abasina girmistir.
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Amerika’ nin bu harmonizasyon calismalarina dahil olmasinda; IFRS’ nin
kredibilitesinin yiikselmesinin, uluslararas1 muhasebe standartlar1 kurulunun yeniden
yapilanmasinin, SEC’ in uluslararasi muhasebe standartlarina olumlu bakmasinin ve
uluslararast muhasebe standartlarinin  IOSCO ve Basel Komitesi tarafindan
taninmasmin etkisi olmustur(Kaya, y.y.). Bankacilik alanindaki faaliyetleri
uluslararas1 diizeyde koordine etmek amaciyla kurulmus bir orgiit olan Basel
Komitesi’ nde G7 Maliye Bakanlar1 ve Merkez Bankas1 Baskanlarinin istegi tizerine
IAS’ i, 6zellikle de bankacilik alanini etkileyen standartlari kapsamli bir bigimde
inceledikten sonra Nisan 2000 de bu standartlarin kabul gérmesi konusundaki fikrini
agiklamistir(Saltoglu,2005:107). iki kurulusun aralarinda yapmus olduklar1 Norwalk

anlagmasi bu calismalara Onciiliik etmektedir.

2.2.2.2. Norwalk Anlasmasi

ABD’ de son yillarda yasanan muhasebe skandallar1 ve finansal raporlamaya
kars1 olan giiven azalis1 sonucunda, sahip oldugu ayrint1 ve uygulama zorlugu nedeni
ile “kural bazli” olarak adlandirilan Amerikan muhasebe sisteminin yerine Uluslar
aras1 Finansal Raporlama Standartlarina benzer sekilde “ilke bazli” yeni standartlar
gelistirilmesi ¢alismalarina baglanmistir(Baslar1 ve Dalkili¢,2007:110). Bu ¢alismalar
dogrultusunda 18 Eyliil 2002 tarihinde FASB ile IASB arasinda Norwalk anlagmasi
imzalanmistir. Yapilan Norwalk Anlagmast’ nda, hem i¢ piyasalarda, hem de sinir
Otesi finansal raporlamada kullanilacak yiiksek kaliteli ve birbirleriyle uyumlu
muhasebe standartlarinin gelistirilmesi konusunda anlagsmaya varmislardir.

Calismalarina hiz kazandirmak i¢in ortak bir takvim belirlemis olan iki kurul
yilda iki kez toplanarak bir araya gelmektedirler(Saltoglu,2005:108). Calisma
kapsaminda ele alinan konularda kisa vadede uzlasmaya varilmasi beklenen
farkliliklar hala devam etmektedir(Aslan,2004:97). Ciinkii uyumlastirma zahmetli ve
uzun bir siireci kapsamaktadir.

iki kurulus bu anlagsmayla asagidaki konularda iizerinde calismaya
baslamislardir(Kaya,y.y.):
. US GAAP ile Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 arasinda varolan

bireysel farkliliklar1 ortadan kaldirmak,
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. Gelecek caligma programlarini esgiidiimlii hale getirmek,
. Mevcut ortak projelerde ilerleme kaydetmek,
= Yorum Kurullarini faaliyetlerini koordine etme konusunda tesvik etmek.

2.2.3. Avrupa Birligi(AB)’ nde Muhasebe Standartlari

Avrupa Birligi, muhasebe standartlarinin uyumlastirilmasini direktifler
araciligiyla gergeklestirmeyi hedeflemistir. Ancak direktiflerin iiye iilkeler tarafindan
zamaninda aktarilmamasi sebebiyle iilkeler arasinda farkliliklar devam etmistir. AB
1990’ 11 yillarin basindan itibaren, bunun 6niine gecebilmek i¢in mevcut direktiflerin
gozden gecirilmesi, Avrupa c¢apinda muhasebe standardi olusturacak bir kurulun
kurulmasi i¢in harekete geg¢mistir. 14 Kasim 1995 tarihinde Avrupa Komisyonu
muhasebe standartlarinin harmonizasyonunda AB’ nin yeni stratejisini benimseyerek
Avrupa Konsey’ ine ve Avrupa Parlemantosu’ na bildirmistir. Bu bildiriye gore, AB’
nin yeni stratejisi uluslararast muhasebe standartlarinin  belirlenmesinde
IASC/IOSCO girisimlerinin desteklenmesi ve AB muhasebe uygulamalarinin IAS ile
uyumlu hale getirilmesi olarak sekillendirilmistir(Ustiindag,2003).

2000 yilinda Avrupa Birligi'nde yapilan Lizbon Avrupa Konseyi
toplantisinda Komisyon’un hazirlamis oldugu Finansal Hizmetler Eylem Planinin
2005 yilma kadar uygulamaya gecirilmesi ve halka acik sirketlerin finansal
raporlarinin  karsilastirilabilir olmasit ig¢in gerekli adimlarin hizla atilmasi
kararlastirilmistir.

Tim tiye iilkelerin tabi olacagi yeni diizenleme (Regulation/Ydnetmelik)
uyarinca en ge¢ 2005 yilina kadar bu diger kapsamdaki sirketler konsolide mali
tablolarinin ~ diizenlenmesinde Uluslararasi Muhasebe Standartlari/Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlarin1 (IFRS/IAS) uygulamakla yiikiimlii tutulmus olup,
tiye iilkelerce bu yiikiimliiliigiin tiim sirketleri kapsayacak sekilde genisletilmesi de
serbest birakilmigtir. S6z konusu ytikiimliiliik istirakleriyle birlikte AB genelinde
7000 sirketi kapsayacak olup, bu sirketlerin 2005 yili sonrast US  GAAP
standartlarini tercih etme olanaklarimi ortadan kaldirmaktadir.(Ustiindag,yy:198).

Avrupa Birligi 4., 7. ve 8. direktifleri 2005 itibariyle tiyelerinin IAS’ da yer

almalarini istemistir. Ozellikle New York Menkul Kiymetler Borsasi, Londra
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Menkul Kiymetler Borsasi ve diger biiylik borsalar UFRS kabul etmislerdir(Ampofo
ve Sellani,2005:227). Direktiflerin muhasebe acisindan en 6nemli avantaji, muhasebe
kurallarim1  AB {ilkelerinin hepsinde birden yiiriirlige sokarak muhasebe
uyumlastirmasinda katki yapmasidir(Saglam,2004:51). AB i¢ pazarinda sermayenin
serbest dolagimin1 daha giiclii bir sekilde uygulamaya koymak ve AB iginde
faaliyette bulunan sirketlerin ayni sartlarda rekabet edebilmesini saglamak amaciyla
Avrupa Birligi iiye tilkeleri UFRS siirecine katilma durumlar asagidaki sekildeki
gibidir:

Sekil 1: Avrupa Birligi’ nde UFRS

Kirmizi: UFRS’ yi Kabul Eden Ulkeler
Turuncu: UFRS’ ye Gegis Politikasin1 Benimseyen Ulkeler
Sar1: Heniiz Belirleme Asamasinda olan Ulkeler
Kaynak: TMSK 2006 Yili Faaliyet Raporu

Yukaridaki sekilde, 2006 yili Faaliyet Raporu dogrultusunda elde edilen
bilgilere gore, UFRS uygulamalarina gecen iilke sayisi oldukc¢a fazladir. Seklin
geneli incelendiginde AB, UFRS hareketliligi yiiksek olan bir birliktir. UFRS
kullanmayan iilkeler hazirlik asamasindadirlar. Ozellikle iilkelere UFRS’ nin zorunlu

tutulmasi bu hazirliklarin tamamlanmasini hizlandirmaktadir.
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2.3. TURKIYE’ DE ULUSLARARASI MUHASEBE STANDARTLARININ
GELISIiMI
1990’ 11 yillardan itibaren uluslararas: ticari iligkilerin artmasi hisse

senetlerinin diinya borsalarinda islem gOrmesine ve sermaye piyasalarinin
gelismesine ve dolayisiyla piyasaya yabanci fonlarin gelmesine sebep olmustur.

Tiirkiye> de muhasebe standartlarinin  gelisimi  hiikiimet destegiyle
gerceklesmistir.  Ekonomik ve siyasi iligkilerimizin yogun oldugu iilkelerin
uygulamalar Tiirkiye’ de etkili olmustur.

Son yillarda Londra’ da bulunan IASB tarafindan bildirilen UFRS’ nin
kabulii ve 6nemi ciddi Ol¢lide artmistir. Gelismekte olan bir ¢ok iilke UFRS
kullanmakta ya da AB ve Avustralya drnegindeki gibi bazi iilkeler kendi ulusal
muhasebe standartlarinin yerine 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UFRS’ yi
benimsemeye baslamaktadirlar(Lange and Howieson,2006:1008-1011).

2.3.1. Tiirkiye Muhasebe Standartlar’’ nin IFRS/IAS ile Harmonizasyonu

1970’li  yillarda  Tiirkiye ~ Muhasebe @~ Uzmanlar1  Dernegi’nde
(TMUD)“Tiirkiye Muhasebe Prensipleri” komitesi kurulmus ve bazi caligmalarda
bulunmugtur. 1942 yilindan beri faaliyetini siirdiiren Tiirkiye Muhasebe Uzmanlari
Dernegi’'nin (TMUD) 1977 yilinda Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Komitesi
(IASC) iiyesi olmasiyla birlikte Tiirkiye’de “Uluslararast Muhasebe Standartlar1”
(IAS) konusulmaya baslanmistir. TMUD’ un 1977 yilinda IFAC’ 1n kurucu iyeleri
arasinda yer almasmin ardindan 1978 yilindan itibaren hazirlanan Uluslararasi
Muhasebe Standart Taslaklarina goriis bildirmeye baslanmistir. IAS’ lar 1979 yilinda
Istanbul Universitesi Isletme Fakiiltesi’nin diizenledigi 1. Tiirkiye Muhasebe Egitim
Sempozyum’unda ilk kez akademik cevrelerde tartisilmaya baslanmistir. Meslek
mensuplart ise IAS’ lar1 1980 yilinda gerceklestirilen 13. Tiirkiye Muhasebe
Kongresinde tartismaya baglamistir(www.tmud.org.tr/).

1981 yilinda itibaren TMUD tarafindan IAS’ lar gevrilerek Istanbul
Universitesi Isletme Fakiiltesi Muhasebe Dergisi’nde yaymlanmasi saglanmistir.
IAS’ larin gevrilerinin bu sekilde yaymlanmasi 1990 yilina kadar devam etmistir.

TMUD tarafindan 1992 yilinda 31 adet IAS’ 1n cevirisi kitap olarak yaymlanmstir.
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Ulkeler, Diinya’ da UFRS’ ye yonelik uyumlastirma cabalar1 uluslararasi
piyasalarda firmalarin rekabet giiclerinin artmasi i¢in finansal raporlamada ortak bir
muhasebe standartlar setinin kullanilmasinin 6nemi artmaktadir. Bu farkindalik
Tiirkiye’ de de yerini almis ve Avrupa Birligi’ ne iiyelik siirecinde de 01.01.2005
tarihi itibariyle UFRS’ nin benimsenmesi karar1 uyumlastirma c¢alismalariin hiz
kazanmasinda etkili olmustur. Calismalar devam etmekte ancak uluslararasi

muhasebe standartlar setine tam anlamiyla uymak zaman gerektirmektedir.

2.3.2. Tiirkiye’ de Muhasebe Standartlarinin Gelisiminde Olan Kurumlar

Tirkiye’ de muhasebe uygulamalarini genelde Tiirk Ticaret Kanunu ile
Vergi Usul Kanunu’ ndaki hiikiimlerin yo6nlendirdigi ve bu hiikiimlerin ihtiyaca
cevap veremedigi durumlarda, yasal statlide olan bazi kuruluslarin kendi yetki
alanlarina giren isletmeler icin, yonlendirici ¢caligsmalar yaptig1 gozlenmektedir. Bu
kuruluslardan en 6nemlileri iktisadi Devlet Tesekkiilleri(IDT), Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 Kurulu(TMSK), Sermaye Piyasast Kurulu(SPK), Tiirkiye Bankalar
Birligi ve Maliye Bakanlig1’ dir.

2.3.2.1. iktisadi Devlet Tesekkiilleri(iDT)

Ulkemizde muhasebe ilkeleri konusundaki ilk ¢alisma Iktisadi Devlet
Tesekkiilleri(IDT) icin tekdiizen hesap planinin gelistirilmesi sirasinda ele alimis ve
Amerikan muhasebe uygulamalar1 6rnek alinarak belirlenen muhasebe kavram ve
ilkeleri uygulamalara rehber olmak amaciyla Devlet Planlama Teskilat1 tarafindan
yayinlanmigtir(Gengoglu,2007:4).

Iktisadi Devlet Tesekkiillerini Yeniden Diizenleme Komisyonu tarafindan
1968 yilinda yayimlanan ve 1972 yilinda uygulamaya konulan Tek Diizen Muhasebe
Sistemi baslangicta KiT’ ler icin zorunlu oldugu halde sonralar1 diger isletmelerce de
benimsenerek Tiirkiye’ de muhasebe sisteminin gelismesinde Onemli rol

oynamistir(Gokgen vd,2006:4).

2.3.2.2. Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu(TMSK)
1989 yilinda muhasebe mesleginde reform yapilmis ve 3568 Sayili
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Muhasebe Meslegi Kanunu yayimlanmistir. Bu kanuna gore Tiirkiye’de muhasebe
meslegini diizenleyici ve kamu yetkisine sahip bir meslek kurulusu olarak
TURMOB’ un kurulmasi kabul edilmistir.

TURMOB 1994 yilinda IASB’ ye iiye olmustur. Diinya Bankasi tarafindan
hazirlanan Mould Rapor’undan sonra varilan karar geregi 9 Subat 1994 yilinda
TURMOB tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu” kuruluncaya kadar
calismak tizere kisa adi TMUDESK olan “Tiirkiye Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurulu” nu kurmustur. TMUDESK, “denetlenmis mali tablolarin,
ihtiyaca uygun, gercek, giivenilir, dengeli, karsilastirilabilir ve anlagilabilir nitelikte
olmalar1 i¢in ulusal muhasebe ilkelerinin gelismesini ve benimsenmesini saglayacak
ve kamu yarar1 i¢in uygulanacak ulusal muhasebe standartlar1 ile muhasebe meslek
mensuplarinin denetim faaliyetlerini disiplinli, yiriitebilmeleri i¢in ulusal denetim
standartlarin1 saptamak ve yaymlamak™ amaciyla bagimsiz ve 6zerk bir kurul olarak
kurulmustur(www.tmud.org.tr).

Kurulusg tarihi 1994 olan TMUDESK bu tarihten itibaren otuz adet
muhasebe standartlarindan hareketle Tiirkiye Muhasebe Standartlarini olusturma
calismalarina baslamistir. Her bir standart i¢in ayr1 komisyon kurulmus ve ilk olarak
on bir adet muhasebe standardi agiklanmistir. Daha sonra standartlar tekrar gozden
gecirilerek 2000 yilinda toplam on bes standart agiklanmistir. 2002 yili itibariyle ise
toplam on dokuz adet standart yaymlamistir(Civan ve Kara,2002)

Sermaye Piyasast Kurulu ve Maliye Bakanlig1 ¢evrelerinin karst olduklar
TMSK, IASC’ 1n IASB’ a doniisiimii ve kiiresel muhasebe skandallarinin giindeme
gelmesi ile birlikte engeller asilmis ve 2002 yilinda TMSK olusturularak faaliyete
gecmesi saglanmigtir(www.tmud.org.tr/).

Kurul, Maliye Bakanligi, Sanayi ve Ticaret Bakanligi, Yiiksek Ogretim
Kurulu, Hazine Miistesarli§i, Sermaye Piyasas1 Kurulu, Bankacilik Denetleme ve
Diizenleme Kurulu ile Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi’ nden birer {iye, Tlrkiye
Serbest Muhasebeci ve Mali Miisavirler ve Yeminli Mali Miisavirler Odalar1 Birligi’
nden bir yeminli mali miisavir olmak iizere 9 iiyeden olusmaktadir.

TMSK’ nin gorevleri arasinda muhasebe standartlarinin olusturulmasinda

esas almmak {izere, Kavramsal Cerceveyi belirlemek ve Tiirkiye Muhasebe
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Standard1 Taslak Metinlerini hazirlayip kamuoyunun goriislerine agmak; gercek,
giivenilir, karsilastirilabilir, ihtiyaca uygun, anlasilabilir ve tutarli finansal bilgi
tiretilmesini saglayacak Tiirkiye Muhasebe Standartlarini olusturmak; muhasebe
standartlarinin  gelisen ve degisen ihtiyaglara cevap verebilmesini teminen
standartlarin giincelligini saglamak tizere gerekli calismalar1 yapmak; finansal
bilgilerin karsilastirilabilirliginin uluslararasi alanda da saglanmasini teminen, ulusal
muhasebe standartlarinin uluslararast kabul goérmiis muhasebe ilkeleri ve en iyi
muhasebe uygulama 6rnekleri ile uyumunu gergeklestirmek {lizere gerekli ¢aligmalari
yapmak, finansal tablolarin ihtiyaclara uygun bilgi sunmasim1 ve belirlenecek
standartlarla ilgili olarak uygulamada karsilagilabilecek sorunlara iligkin 6nlem
aliabilmesini saglamak iizere, standartlarin olusturulmasi siirecinde muhasebe ilgi
gruplarinin goriislerinin alinmasini saglamak ve standartlarin olusturulmasi siirecinde

diizenli olarak kamuoyunu bilgilendirmek bulunmaktadir.

2.3.2.3. Sermaye Piyasas1 Kurulu(SPK)

Tiirkiye’de sermaye piyasasinin diizenleyici otoritesi olarak bilinen Sermaye
Piyasasi Kurulu uygulamalarinda, uluslararasi muhasebe standartlarindan 1990’11
yillardan itibaren s6z edilmeye baslanmistir.

SPK, sermaye piyasasi araglar1 bir borsada islem goren isletmeler icin ayri;
bunlar disinda kalan SPK’ ya tabi isletmeler i¢in ise ayri olmak iizere iki farkh
muhasebe sistemi uygulamaktadir. Kurul, sermaye piyasasi araglari bir borsada islem
gorenler disinda kalan SPK’ya tabi isletmeler i¢in yayimladigi Seri XI, 1 Nolu ve
Seri XI, 3 Nolu tebligler ile asagida yer alan konularda diizenlemeler
yapmustir(Bagpinar,2004:48):

a) Seri XI, 1 Nolu teblig olan "Sermaye Piyasasinda Mali Tablo ve
Raporlara liskin Ilke ve Kurallar Hakkindaki Teblig" 60 maddeden olusmakta olup,
4 boliim ve ekleri icermektedir ve tebligde yer alan konular sunlardir:

- Mali tablolarda muhasebe politikalarinin agiklanmast ve muhasebenin
temel kavramlari,

- Mali tablolara iliskin uygulama standartlari,

- Mali tablolara iligkin sekil ve esaslar,
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- Mali raporlara iligkin sekil ve esaslar,

- Ekler.

b) Seri XI, 3 Nolu teblig olan "Sermaye Piyasasinda Ara Mali Tablolara
[liskin Ilke ve Kurallar Hakkindaki" tebligde yer alan konular ise sunlardir:

- Ara mali tablolarin diizenlenme esaslari,

- Kist (zaman ile orantili pay) esast,

- Mevsimlik faaliyetler,

- Yeniden degerleme,

- Vergi Karsiligi,

- Mali tablolarin kesinlesmesi,

- Diger mali tablolar.

Ana konulan itibariyle yukarida aciklanan Seri XI, No: 1 ve 3 sayili
Tebliglerin diginda yayinlanan tebligler ise, bu iki ana tebligde yayimlanan konularin
uygulamasinda kismen degisiklikler getiren tebligler olup, icerikleri asagidaki
konular1 kapsamaktadir.

- Sermaye piyasast mali tablo ve raporlara iliskin ilke ve kurallar hakkinda
teblige ek olarak yayinlanan tebligler,

- Menkul kiymetler yatirim fonlar1 mali tablolar1 ve raporlara iliskin ilke ve
kurallar hakkinda teblig,

- Arac1 kurum hesap plani ve planin kullanim esaslar1 hakkinda teblig,

- Sermaye piyasasinda konsolide mali tablolara iligkin ilke ve kurallar
hakkinda teblig,

- Yiiksek enflasyon donemlerinde mali tablolarin diizeltilmesine iligkin usul
ve esaslar hakkinda teblig.

SPK, sermaye piyasasi araclari bir borsada iglem goren igletmeler igin ise 15
Kasim 2003 tarihli Resmi gazetede yayimlanan ve 1/1/2005 tarihinden sonra sona
eren ilk ara mali tablolardan gecerli gecerli olmak {izere yayim tarihinde yiiriirliige
giren Seri: XI, No:25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlart Hakkinda
Teblig’i yayimlamistir. Bu Teblig, ekinde yer alan tablodan da anlasilacag: tlizere
biitlin uluslararas1 muhasebe standartlarim1  kapsamakta, Tebligde aciklanan

standartlar bazi niianslarin disinda adeta uluslararasi muhasebe standartlarinin
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cevirisi durumundadirlar. Kurul 2003 yilinda yayinlanan bu teblig ile 33 adet UFRS

ile uyumlu standartlar1 yayinlamistir.

2.3.2.4. Turkiye Bankalar Birligi

Bankacilik muhasebe uygulamalar1 1985 yilinda Tek Diizen Hesap Plani'na
kadar uzamaktadir ve bankalar olduk¢a 6nemli mesafeler katetmislerdir.

Bankalar Birligi, bankalar arasinda uygulama birligi saglamak icin
muhasebe konusunda ¢esitli ¢aligmalar yapmiglardir. 1969 yilinda yiirtirliige giren bir
calisma ile bankalardan kredi talep eden isletmelerin son {i¢ yila ait bilango ve gelir
tablosunun tiplerini belirleyerek Tirkiye’ de bu tip bilangolarin kullanilmasina
onderlik etmistir(Gokcen vd,2006:5).

2002 yili Ekim aymnda Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 ile uyumlu
Muhasebe Standartlar1 iilkemizde ilk defa bankacilik sektoriinde uygulanmaya
baslanmistir ve 2002 y1l1 ayr1 bir doniim noktasi olmustur. Bu standartlar kapsaminda
muhasebe ve mali tablo ilkeleri kapsamli ve acik hale getirilmis ve mali tablolarin

asgari unsurlari belirlenmistir.

2.3.2.5. Maliye Bakanhg

Tiirkiye’ de standart olusturma Sermaye Piyasas1 Kurulu Tebligleri, Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 Kurulu Tebligleri ve Maliye Bakanligi Muhasebe Sistemi
Tebliglerinin gézetimine birakilmistir(Gokgen vd,2006:3).

Maliye ve Glimriik Bakanligi’ nin 26 Aralik 1992 tarihli Tebligi ile ulusal
diizeyde bir hesap cercevesi olusturulmustur. Bu Teblig’ de muhasebenin temel
kavramlari, muhasebe politikalarinin agiklanmasi, mali tablolar ilkeleri, mali
tablolarin diizenlenmesi ve sunulmasi, tekdiizen hesap cercevesi, hesap plani ve
isleyisi konularinda diizenlemeler yapilmistir. Diizenlemelerin amaci1 bilango
usuliinde defter tutan gercek ve tiizel kisilere ait tesebbiis ve isletmelerin faaliyet ve
sonuclarinin saglikli ve gilivenilir bir bi¢imde muhasebelestirilmesi, mali tablolar
arcilig ile ilgililere sunulan bilgilerin tutarlilik ve mukayese edilebilirlik niteliklerini
koruyarak gercek durumu yansitmasinin saglanmasi ve isletmelerde denetimin

kolaylastirilmasidir(Gengoglu,2007:5).



UCUNCU BOLUM
MATERYAL VE YONTEM

Sermaye piyasalarinin hizla gelismesi ve uluslararasi faaliyetlerin artmasi
ticarette smir kavramimi ortadan kaldirmaktadir. Bu sinir otesi ticaret iliskisinde
finansal tablolarin seffafligi ve giivenilirligi 6nem kazanmaktadir. Tiirkiye hem
uluslararasi faaliyetlerin arttigi hem de Avrupa birligi entegrasyon siirecinde olan bir
tilke konumundadir. Tiirkiye’nin bulundugu bu stratejik durum iilkede faaliyet
gosteren isletmelerin finansal tablolarini, uluslararas1 diizeyde ayni dili konusan
standartlar seti ile hazirlamalarini gerekli kilmaktadir.

Uluslararast muhasebe standartlart kurulu(1973° ten bu yana) IASB’ nun
yaymlamis oldugu uluslararas1 muhasebe standartlari(IAS) Tiirkiye tarafindan
benimsenerek 2005 yili itibariyle Tiirkiye Muhasebe Standartlari(TMS) olarak
Tiirkiye ~ Muhasebe  Standartlar1  Kurulu(TMSK) tarafindan  yayinlanarak
uygulanmaya baglanmistir.

Bir ¢ok iilkenin bu muhasebe entegrasyonu siirecine dahil oldugu yapilan
caligmalarda ortaya konmustur. Ancak Amerika, Muhasebe Standartlar
Kurulu(FASB) tarafindan yayinlanan standartlarin uygulanmasina devam etmektedir.
Iki standart seti arasinda birtakim benzerlikler ve farkliliklar bulunmaktadir. IASB’
nin yaymnladigi IAS’ lar1 FASB tarafindan yaymlanan standartlardan(SFAS)
etkilenmistir. Dolayisiyla iki standart seti arasinda bir¢ok benzerlikler bulunurken
bazi farkliliklar da yer almaktadir.

Amerika, uluslararas1 diizeyde muhasebeye ait bu hareketlenmeye Norwalk
Anlagmast sonucunda dahil olmustur. Buna gore iki standart seti arasindaki
farkliliklarin elemine edilmesine iliskin ¢alismalara baslanmistir.

Calismanin amaci, uluslararast muhasebe standartlar1 paralelinde Tiirkiye
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muhasebe standartlar1 ile Amerikan muhasebe standartlarna ait ii¢ adet standart
arasindaki benzerlik ve farkliliklar1 ortaya koymaya ¢aligmaktir.

Secilen ii¢ adet standart isletme igin son derece Onemli standartlardir.
Temelde hepsi de finansman, finansman maliyeti ve nakit akis tablosundaki
faaliyetleri konu almaktadir. Ancak 6zel olarak bazi tercih edilme sebepleri de
bulunmaktadir.

Nakit akis tablosuna iliskin standardin tercih edilme sebebi, dncelikle finansal
tablolar icerisinde Onemli bir yere sahip olmasindan ve isletmenin bir donem
boyunca nakit faaliyetlerine rehberlik eden bir tablo olmasindan kaynaklanmaktadir.
Isletmenin donem igi faaliyetleri donem igi faaliyetleri isletme, yatirim ve finansman
faaliyetleri olarak ayrilmaktadir. Isletme dénem igi nakit akislarinin takibi nakit akis
tablosu yardimiyla yapilmaktadir. Isletme buna gére nakit ve nakit benzeri yaratma
yetenegini Olgerek faaliyetlerine yon vermektedir.

Kiralama islemlerine iliskin standardin tercih edilme sebebi, kiralamanin
onemli bir finansman arac1 olmasindan kaynaklanmaktadir. isletme, yeni yatirimlar
yaparken finansman ihtiyacini varliklarini kiralayarak da temin edebilmektedir.
Kiralama isletmenin nakitini baska yerlerde degerlendirerek, ihtiyaci olan varligin
kiralanmasi ile teminini saglamaktadir. Bu da isletme i¢in 6nem arzeden bir husustur.

Bor¢lanma maliyetlerine iliskin standardin tercih edilme sebebi ise, faiz
giderlerinin gelir tablosunda 6nemli bir yere sahip olmasindan kaynaklanmaktadir.
Isletme yeni yatirnmlar yaparken finansman ihtiyacin1 ya &zkaynaklardan ya da
yabanci kaynaklardan saglayabilmektedir. Yabanci kaynak isletmeye beraberinde
faiz yiikiinii getirmektedir. Bu faizlerin aktiflestirilmesi isletmenin gelir tablosunda
Oonem kazanmaktadir. Bu noktada isletmenin bor¢ kullanmasi ve bu borcun
maliyetinin hesaplanmasi ve raporlanmasi dnem kazanmaktadir.

Calismada, literatiir taramasi1 yapilarak ulusal ve uluslararasi muhasebe
standartlar1 incelenmistir. Tiirkiye’de ve Amerika’ da muhasebe standartlarinin
yaymlanmasinda yetkili kuruluslarin faaliyetlerine iliskin bilgiler verilmistir. Ikincil
kaynaklardan elde edilen bilgilere gore nakit akis tablolari, kiralama islemleri ve
bor¢lanma maliyetlerine iligkin standartlar hem Tiirkiye muhasebe standartlar

kapsaminda hem de Amerikan muhasebe standartlar1 kapsaminda ele alinmstir.
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Calismanin yontemi, literatiir taramas1 yapilarak ikincil verilerden elde edilen
bilgiler dogrultusunda s6z konusu muhasebe standartlarinin karsilagtirmak suretiyle
iki standart seti TMS ve SFAS arasindaki benzerlik ve farkliliklar1 ortaya koymaktir.

Arastirma kapsaminda ele alinan ilk standart nakit akis tablosuna iliskin TMS
7 ve SFAS 95 standartlaridir. Ortaya c¢ikan sonuglara gore her iki standartta da
isletmenin dénem ig¢i faaliyetleri; isletme, yatinm ve finansman faaliyetleri olarak
tice ayrilmaktadir. SFAS 95 kapsaminda faiz 6demeleri, faiz gelirleri ve temettii
O0demeleri igletme faaliyetlerine iliskin nakit akislar1 olarak degerlendirilirken; TMS
7 kapsaminda faiz gelirleri isletme veya yatirim faaliyetleri, faiz 6demeleri isletme
veya finansman faaliyetleri olarak ve temettii 6demeleri finansman faaliyetleri olarak
degerlendirilmektedir. Vergi 6demeleri TMS 7° de isletme faaliyetinin bir parcasi
olarak raporlanmaktayken; SFAS 95 standardinda tamamlayict bilgi olarak ayri bir
aciklamayla sunulmaktadir. Nakit olmayan yatirim ve finansman faaliyetleri SFAS95
kapsaminda nakit akis tablosuna ek olarak agiklanirken; TMS 7° de dipnotlarda
aciklanmaktadir. SFAS 95 standardinda isletme faaliyetlerine iliskin nakit akislari
briit yonteme gore raporlanirken gelir tablosundan elde edilen net kar igerisindeki
tahakkuk esasina gore kaydedilen kalemler arindirilarak net kar nakit esasina
doniistiiriilmekte ve bu doniisiim nakit akis tablolarina ek olarak sunulmaktadir.
Ancak TMS 7 standardinda bdyle bir uygulama bulunmamaktadir.

Incelenen ikinci standart, ‘TMS 17 Kiralama Islemleri’ standardi ile ‘SFAS
13 Kiralama Islemlerinin Muhasebelestirilmesi’ standartlaridir. Her iki standartta
kiralama islemi ikiye ayrilmaktadir. Bunlar TMS 17’ de finansal kiralama ve faaliyet
kiralamasi iken; SFAS 13 standardinda sermaye tipi kiralama ve faaliyet kiralamasi
seklindedir. SFAS 13, finansal tipi kiralamay1 sermaye tipi kiralama olarak ele
almigtir. Sermaye tipi kiralama(finansal kiralama) tanimlanirken varligin ekonomik
Omrii ve minimum kira 6demelerinin bugiinkii degerleri lizerinden belli yiizdelerle
siirlandirilmistir. Ancak TMS 17° de boyle bir yiizde sinir1 bulunmamaktadir. TMS
17 standardinda iskonto oranmi bilinen ya da belirlenebilen zimni faiz oranmi ya da
bor¢lanma faiz oranidir. SFAS 13 standardinda ise zimni faiz orani ile bor¢lanma
fazi oranindan diisiik olan1 uygulanmaktadir. TMS 17 standardinda geri kiralama

islemi bir faaliyet kiralamasi ise, satis ve geri kiralama isleminden meydana gelen
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kazan¢ hemen kabul edilirken, finansal kiralamada kiralama siiresince kabul edilir.
SFAS 13 standardinda eger faaliyet kiralamasi ise kiralama siiresince itfa edilirken,
finansal kiralamada varligin yararli émrii boyunca kabul edilmektedir. TMS 17
maddi olmayan duran varliklara uygulanirken, SFAS 13 standardinda
uygulanmamaktadir. Bina kiralamasinda binanin bir kisminin gelecek degeri
bilinmiyorsa SFAS 13’ e gore sadece binanin % 75’ i kiralanabilmektedir. TMS 17
standardinda buna iligkin bir yorum bulunmamaktadir.Arazi ve binalar TMS 17
standardinda ayr1 ayr1 olarak degerlendirilmektedir. SFAS 13 standardinda ise,
kiralanan toplam arazi gercege uygun degerinin %25’ inden fazlasini temsil
etmedikge, arazi ve binalar ayr1 olarak degerlendirilmektedir.

Arastirma kapsamindaki {i¢iincii standart ise, TMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri
standard: ile SFAS 34 Faiz Maliyetlerinin Aktiflestirilmesi standartlaridir. Inceleme
sonucunda bir takim benzerlik ve farkliliklar ortaya ¢ikmistir. Bunlardan bir tanesi
bor¢lanma maliyeti kavramina iligkindir. TMS 23 “bor¢lanma maliyeti(borrowing
costs)” diye adlandirirken; SFAS 34 “faiz maliyetleri(interest costs)” olarak
adlandirmistir. TMS 23 6zellikli varlik i¢in kullanima hazir hale gelmesi i¢in “uzun
bir stire” kavrami kullanirken; SFAS 34 boyle bir siire belirtmemistir. TMS 23 canli
varlik gibi gercege uygun degere gore Olgiilen varliklar1 kapsam dis1 birakirken;
SFAS 34 bundan bahsetmemistir.

Ocak 2005 tarihi itibariyle Tiirkiye’ de uygulanmaya baglanan Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 ile Amerika’ da FASB tarafindan yayimnlanan ve uygulanan
Finansal Muhasebe Standartlari arasinda bir takim farkliliklar ve benzerlikler
bulunmaktadir. Bu farkliliklar yapilan uyumlastirma projeleri ile giderilmeye

calisilmaktadir.



DORDUNCU BOLUM
ULUSLARARASI MUHASEBE STANDARTLARI PARALELINDE
TURKIYE VE AMERIKAN MUHASEBE STANDARTLARI’ NIN BAZI
STANDARTLARDA KARSILASTIRILMASI

Tiirkiye’ de isletmeler 2005 yilindan itibaren mali tablolarini uluslararasi
muhasebe standartlarina uygun olarak hazirlayip raporlamak iizere ¢alismalara
baglamislardir. IAS/IFRS her ne kadar Tirkiye’ de wuygulanan muhasebe
standartlarina benzese de, bir ¢cok acidan farklilik arz etmektedir. Tiirkiye IAS/IFRS’
yi benimsemekle birlikte, finansal tablolarini diinya {ilkeleri ile ayn1 dili konusan ve
esit sekilde degerlendirilip karsilastirma imkanm1 sunan bir siirece girmis
bulunmaktadir.

Amerika Birlesik Devletleri ise, IAS/IFRS tam olarak benimsememekle
birlikte aralarinda yapmis olduklari anlagma ile US GAAP ve TAS/IFRS arasindaki
farkliliklarin yok edilmesi yolunda ¢aligsmalara baslamis bulunmaktadir. Bu boliimde,
“TMS 7 Nakit Akislar1 Tablolar1 Standardi ile SFAS 95 Nakit Akis Tablosu”; “TMS
17 Kiralama Sozlesmeleri Standard: ile SFAS 13 Kiralama Islemleri Standardi”,
‘TMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri Standardi ile SFAS 34 Faiz Maliyetlerinin

Aktiflestirilmesi Standardi” uygulamalar1 karsilastirilmaya ¢alisilmustir.

4.1. NAKIT AKIS TABLOSU STANDARDI
Finansal tablolar, muhasebe sistemi icinde toplanip raporlanan bilgilerin,

belirli zaman araliklariyla bu bilgileri kullanacak olanlara iletilmesini saglayan
araclardir. Finansal tablolarin hedefi; genis bir kullanici kitlesinin ekonomik kararlar
almalarina yardimci1 olmak, igletmenin finansal durumu, performansi ve nakit akiglari

hakkinda bilgi saglamaktir (Marsap v.d.,2007:4).
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Nakit akim tablosu bu tablolardan bir tanesidir. Nakit akim tablosu fon akim
analizlerinde kullanilan bir tablodur. Bu tablo genel anlamdaki fon akim tablosuna
ve net ¢alisma sermayesindeki degisim tablosuna kiyasla, fon kavramimi daha dar
anlamda  degerlendirmekte ve sadece nakdi degerlerdeki  degismeyi
aciklamaktadir(Akdogan ve Tenker,2006:284-285).

Nakit akis tablosu, bir faaliyet donemi i¢inde isletmede ortaya c¢ikan nakit
akislarini, isletme faaliyetlerine iliskin nakit akislari, yatirnm faaliyetlerine iliskin
nakit akiglar1 ve finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislar1 olarak siniflandiran bir
tablodur. Yani para giris ve ¢ikislarin1 degerlendirerek, isletmenin 6nceki yillardaki
finansman politikasinin  anlagilmasmma ve gelecekteki nakit planlamasinin
yapilmasina yardimci bir tablo niteligindedir.

Amerika’ da 1971 yilinda FASB, fon kaynak ve kullanimlarin1 raporlamak
icin genel kabul goérmiis muhasebe ilkeleri kapsaminda zorunlu olarak kullanilmak
tizere kurallarin1 yaymlamig fakat fonlarin tanimi acgik olarak belirtilmemistir. Net
calisma sermayesi, nakit ya da kisa vadeli bor¢lar ve donen varliklar arasindaki fark
olabilmektedir. 1980’ lerin ortalarina gelindiginde FASB gelecekteki nakit
akiglariin yarar iizerine yogunlasarak 1987 yilinda SFAS 95 Nakit Akis Tablosu
Standardi’ n1 yayinlamistir(http://en.wikipedia.org/wiki/Cash _flow statement).

Uluslararas1 platformda nakit akis tablosu, 1922 yilinda Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 Kurulu(IASB) tarafindan Nakit Akis Tablolar1 Standardi(IAS
7)’ nmin yaymnlanmasiyla, 1994 yilindan itibaren isletmeler tarafindan kullanilmaya
baglamistir.

Tiirkiye’ ye bakildiginda, 1996 yili Ekim ayinda Tiirkiye Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurulu(TMUDESK) tarafindan yayinlanan “TMS 3 Nakit
Akis  Tablosu” Standardi  uluslararast1  standardin = 0ngordiigli  formata
uygundur(Akdogan ve Tenker, 2006:286). Daha sonra Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 Kurulu(TMSK) tarafindan IAS 7 Tiirkge’ ye birebir ¢evrilerek, 31
Aralik 2005 tarihinden sonraki hesap donemlerinde kullanilmak iizere Tiirkiye

Muhasebe Standardi 7 (TMS 7)’ yi yaymlamustir.
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4.1.1. TMS 7 Nakit Akis Tablosu

Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1 Komitesi(IASC) tarafindan 1992 yilinda
yaymlanip 1994 yilinda uygulanmaya baglayan “IAS 7 Nakit Akig Tablosu”
standardi Tiirkiye’ de “TMS 7 Nakit Akis Tablolar1” olarak TMSK tarafindan 31
Aralik 2005 tarihinden sonraki faaliyet donemlerinde kullanilmak {izere
kullanicilarin bilgisine sunulmustur. IAS 7° nin Tiirkce terclimesi olarak yayinlanan
TMS 7 Nakit Akis Tablosu Standardi, nakit akis tablosunun amaci, kapsami,
Standart’ ta gecen temel kavramlar ve Standard’ in uygulanmasi ve raporlanacak
dipnotlar hakkinda bilgiler sunmaktadir.

Standart nakit akis tablosunu, isletmelere likiditelerini ve bor¢ o6deme
giiclerini degerlendirerek kullanicilarina yardimer bilgiler sunan bir tablo olarak
yorumlamistir. Nakit akis tablolar1 donem igerisinde kasa hareketleri, nakit
akislarinin zamanlamasi, isletmenin nakit ve nakit benzeri varliklarmin giicli ve
gelecek nakit akiglarinin tahmini i¢in kullanilmaktadir(Greuning,2006:31). Bilango
ve gelir tablosunu tamamlayici bir tablo olan nakit akis tablosu isletme faaliyetleri,
yatirim faaliyetleri ve finansman faaliyetlerinin raporlanmasiyla elde edilmektedir.

Finansal tablo kullanicilari, isletmelerin nakit ve nakit benzeri varliklarini
nasil olusturdugu ve nasil kullandigi ile ilgilenmektedirler. Bu nedenle tim
isletmelerin nakit akis tablosu hazirlamasi zorunlu olmaktadir(Gokgen,2006:69).

Nakit Akis Tablolar1 Standardi IASC tarafindan Aralik 1992 yilinda gézden
gecirilmis ve yayinlanmistir(Hussey ve Ong,2005:96). Tiirkiye’ de ise 31.12.2005

tarihinden itibaren uygulanmak tizere yiiriirliige girmistir.

4.1.1.1. Standardin Amaci ve Kapsami

TMS 7 Standardi’ nin amaci, bir isletmenin bir donem boyunca isletme
faaliyetleri, yatirim faaliyetleri ve finansman faaliyetleri sonucunda ortaya ¢ikan
nakit giris ve c¢ikislarinin raporlanmasina iliskin bilgiler sunmaktir. Standart,
isletmeler arasindaki ayni islem ve olaylar i¢in farkli muhasebe uygulamalarinin
etkilerini azaltarak farkl isletmelerin raporlariyla karsilastirmay1
saglamaktadir(TMS 7,2005:mad.4).

Nakit akis tablosunda yer alan bilgiler, bir isletmenin nakit ve nakit benzeri
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yaratma gilicii ve baska isletmelerin nakit akiglar1 ile karsilastirma olanagi
sunmaktadir. Ayrica nakit bilgisini kullanacak olanlar icin de gelecekteki nakit

akislarin1 6lgme imkan1 sunmaktadir.

4.1.1.2. Standardin Uygulanmasi

Nakit akis tablosu bir isletmenin; isletme, yatirim ve finansman faaliyetleri
sonucunda ortaya c¢ikan nakit giris ve c¢ikislarinin raporlanmasi sonucunda
olusmaktadir. Bu faaliyetler ilgili gruplarda degerlendirilerek isletmenin nakit
akislar1 hakkinda bilgiler elde edilmektedir. Standard’ a gore, isletme
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar1 iki yonteme gore raporlanmaktadir.

Bunlardan biri briit( dolaysiz) yontem, digeri ise net(dolayl1) yontemdir.

4.1.1.2.1. Nakit Akis Tablosunun Hazirlanmasi

Gilinlimiizde, yurtdisinda ve Tirkiye’ de son uygulamaya konulan
standartlarda nakit akis tablosunun ii¢ faaliyet konusunda bilgi verecek bigcimde
diizenlenmesi, kaynak ve kullanimlarinin her faaliyet i¢in ayr1 ayr1 kendi boliimiinde
gosterilmesi istenmektedir. 1996 Ekim ayinda TMUDESK tarafindan yayimnlanan
“TMS 3 Nakit Akis Tablosu” standardi, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu(BDDK)’ nda yaymmlanan “16 sayili teblig- Nakit Akim Tablosunun
Diizenlenmesine Iliskin Muhasebe Standardi”, SPK tarafindan yayimlanan Seri XI,
25 sayili Tebligin Kisim-4’ deki “Nakit Akim Tablosu” diizenlemesi ve son olarak
biitlin Tiirkiye geneli icin TMSK tarafindan yayimlanan “TMS 7 Nakit Akis
Tablolar1 Standardi” ve 7 Nolu Uluslararast Muhasebe Standardi bu esasa gore nakit
akig tablosunun diizenlenmesini benimsemistir. Bu uygulamalardaki nakit akislari
asagidaki gibi siniflandirilmistir(Akdogan ve Tenker,2007:362):

. Isletme Faaliyetlerine Iliskin Nakit Akislari

. Yatirim Faaliyetlerine Iliskin Nakit Akislar:

. Finansman Faaliyetlerine Iliskin Nakit Akislart

Isletmede yapilan yalniz bir islem, farkli sekilde simiflandirilan nakit akislar
icerebilir. Buna o6rnek vermek gerekirse, bir kredi geri 6demesinde hem faiz

O0demesi, hem de anapara Odemesi yer almaktadir. Nakit akis tablosunda
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siniflandirildiginda ise, faiz isletme faaliyeti olarak, anapara ise finansman faaliyeti
olarak degerlendirilmektedir(TMS 7,2005:mad.12). Bu sebeple, nakit akis
tablosunun 1ii¢ ana faaliyet konularinin anlasilmas: smiflandirma agisindan
onemlidir.

a- Isletme Faaliyetleri

Isletme faaliyetleri boliimiinde, yatirim ve finansman faaliyetleri disindaki
isletmenin esas faaliyet konusunu kapsayan faaliyetler yer
almaktadir(Greuning,2006:32). Isletme faaliyetleri isletmenin ana faaliyet konularin
kapsamaktadir. Bu faaliyet grubu, isletmenin {irettigi iiriinlerle veya sundugu
hizmetlerle ne kadar nakit akisina neden oldugunu goérmek agisindan 6nemli bir
boliimdiir. Isletme faaliyetlerinden dogan nakit akislar1, dis finansman kaynaklarina
bagvurmaksizin, borg¢larin geri 6denebilmesinin, isletmenin is yapabilme yetenegini
stirdiirebilmesinin, kar paylarinin  ddenebilmesinin  ve yeni  yatirimlar
yapilabilmesinin 6nemli bir gostergesi durumundadir(Saglam vd,2007:157).

Standart kapsaminda isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar

asagidaki gibidir(TMS 7,2005: mad.14):

. Satilan mal ve hizmetlerden elde edilen nakit girisleri,

. Royalti, ticret, komisyon ve diger hasilatla ilgili nakit girisleri,

. Satin alinan mal ve hizmetler icin yapilan 6demelerden kaynaklanan
nakit ¢ikislari,

. Calisanlara ve calisanlar adina yapilan 6demelerden kaynaklanan
nakit ¢ikislari,

. Sigorta sirketlerinin aldig1 veya 6dedigi primler, tazminatlar, yillik

O0demeler ve policeyle ilgili diger yiikiimliilikler nedeniyle olusan nakit giris ve
cikislari,

. Finansman veya yatirim faaliyeti ile dogrudan ilgili olmadig: stirece
kurum kazanci lizerinden hesaplanan diger vergiler ile ilgili nakit ¢ikislar1 veya s6z
konusu vergiler kapsaminda alinan vergi iadeleri ile ilgili nakit girisleri,

. Alim satim amach elde bulundurulan soézlesmelerle ilgili nakit
girisleri ve ¢ikislari.

Isletmenin satis amaciyla elde bulundurulan stoklar ve alim satim amaciyla
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elde bulundurulan menkul kiymetlerden dogan nakit akislar1 ile ana gelir getirici
faaliyetleri ile ilgili olmas1 sartiyla, finansal kurumlarca verilen nakit avanslar1 ve
kredilerden = dogan  nakit akislann  igletme  faaliyetleri = kapsaminda
degerlendirilmektedir(TMS 7,2005:mad.15).

b- Yatirnm Faaliyetleri

Yatirim faaliyetleri igerisinde nakde esdeger yatirimlar disindaki yatirimlar
ille uzun Omirli varliklarin iktisapt  ve kullanimi faaliyetlerini  yer
almaktadir(Greuning,2006:32). Gelir ve nakit akisi saglamak i¢in ayrilan
kaynaklarin  yarattigit  nakit akislar1  yatirnm  faaliyetleri ~ kapsaminda
degerlendirilmektedir. Yatirnm faaliyetlerinden dogan nakit akislari, isletmenin
gelecekte elde edecegi gelirleri ve nakit akislarini yaratmak icin kaynaklara yaptigi
harcamalarin miktarin1 gstermesi agisindan 6nem arz etmektedir.

Standarda gore yatinm faaliyetleri olarak degerlendirilen nakit akiglari
asagidaki gibidir(TMS 7,2005:mad.16):

. Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ve diger uzun vadeli
varliklarin alimi i¢in yapilan 6demeler ki bu odemeler aktiflestirilen gelistirme
harcamalarin1 ve isletmenin insa veya imal ettigi maddi duran varliklara iligkin
giderlerle ilgili nakit ¢ikislarini da igerir.

. Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ve diger uzun vadeli
varliklarin satis1 ile ilgili nakit girisleri;

. Nakit benzeri veya alim satim amaciyla elde tutulan araglarla ilgili
olmadig1 siirece, baska bir isletmeye istirak etmek veya o isletmenin bor¢lanma
aracini satin almak i¢in ve miisterek yonetime tabi tesebbiise(is ortakligina) katilmak
icin yapilan nakit ¢ikislari;

. Nakit benzeri veya alim satim amaciyla elde tutulan araglarla ilgili
olmadigi siirece, bagka bir isletmenin hisse senedinin veya bor¢lanma aracinin veya
isletmenin bir miisterek yOnetime tabi tesebbiisteki(is ortakliklarindaki) payinin
satilmasi sonucu elde edilen nakit girisleri;

. Finansal kurumlarin yaptiklari iglemler hari¢ olmak tizere, isletmeler
tarafindan ticlincii kisilere verilen avans ve borglara iligskin nakit ¢ikislari;

. Finansal kurumlarin yaptiklar1 islemler hari¢ olmak {izere,



31

isletmelerin ti¢lincii kisilere verdikleri avans, kredilerden yapilan tahsilatlar,

. Tiirev drlnlere iliskin nakit giris ve c¢ikislari(Mugan ve
Akman,2007:8).

Bir maddi duran varlik satis1 sonucu ortaya ¢ikan nakit akislari, donem net
kariin belirlenmesinde dikkate alinsa bile yatirim faaliyetlerinden elde edilen nakit
akislar1 olarak degerlendirilmektedir(TMS 7,2005:mad.14).

c- Finansman Faaliyetleri

Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar1 kaynaklarin elde
edilmesi ve geri donmesine iliskin faaliyetlerle birlikte kisa ve uzun vadeli borg
kullanimi ve geri O0demesine iliskin faaliyetler bu smifta
degerlendirilmektedir(Epstein ve Jermakowicz,2007:92).

Finansman faaliyetleri ortaklarin sermayesini ve isletmenin bor¢lanma
yapisini etkileyen ve finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglarinin
izlendigi faaliyetleri kapsamaktadir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari,
isletmeye sermaye saglayanlarin isletmenin gelecekteki nakit akislarindan talep
edecekleri kismin belirlenmesini saplamaktadir. Standart kapsaminda finansman
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislart asagidaki gibidir(TMS 7,2005:mad.17):

. Hisse senedi ve diger 0z sermaye araglarinin ihracindan saglanan
nakit girisleri,

. Sermayenin azaltilmast veya isletmenin kendi hisse senetlerini
almasiyla ilgili nakit ¢ikislart,

. Borg¢lanma araglar1 ihract ve diger uzun ve kisa vadeli krediler ile
saglanan nakit girigleri,

. Bor¢ ddemelerine iliskin nakit ¢ikislari,

. Finansal kiralama sozlesmelerinden kaynaklanan bor¢ ddemelerine
iliskin nakit ¢ikislari.

Bu baglamda bir faaliyetin isletme, yatirim veya finansman faaliyeti olarak
degerlendirilirken faaliyet konusu gz Oniinde bulundurulmaktadir. Faaliyet
konularina ve boliimlendirilmesine iliskin bir 6rnek degerlendirme acisindan faydali
olacaktir.

Ornek 4.1: ABC isletmesi’ nin 200X yili faaliyetleri ve nakit akis tablosundaki
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siniflandirilmasi asagidaki gibidir(Greuning,2006:35).

Tablo 1: Nakit Akis Tablosunun Siniflandirilmast

ISLEM SINIFLANDIRMA

- Isletme 15.000 TL degerinde Yatirim Faaliyetleri(nakit ¢ikisi)
yeni bir makine satin almigtir.

- Isletme 8.000 TL tutarinda Finansman Faaliyetleri*(nakit
temettli 0demesi yapmuistir. cikisi)

- Isletme 45.000 TL degerinde Finansman Faaliyetleri(nakit
hazine bonosu almistir. cikisi)

- lsletme 27.000 TL’lik Sadece nakit 6denen kismi(10.000

isletme  faaliyetinde bulunmustur. | TL) Isletme Faaliyetleri(nakit ¢ikist)
Bunun 10.000 TL’ sini nakit, geri

kalanini ise kredili 6demistir.

* Temettli 6demeleri bazi durumlarda igletme faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akis1 olarak degerlendirilmektedir.

Ornege bakildiginda, makine alimi yatirnm amagl bir nakit ¢ikisi sebebidir
ve yatirim faaliyetlerinde degerlendirilmektedir. Temettii 6demeleri bir nakit ¢ikisi
sebebidir ve hem finansman faaliyetleri, hem de isletme faaliyeti igerisinde yer
alabilmektedir. Ayrica bir isletme eger yarisi pesin yarisi vadeli olarak Standart’ ta
gecen bir igletme faaliyetinde bulunmussa, bunun sadece nakit olarak 6denen kismi

isletme faaliyetlerinde degerlendirilmektedir.

4.1.1.2.2. Nakit Akis Tablosunun Raporlanmasi

Nakit akis tablosunun diizenlenebilmesi i¢in isletmeye ait birbirini izleyen en
az iki yilin kargilastirmali bilangolarinin, ilgili doneme iligkin gelir tablosunun, ilgili
hesap doneminde nakit gerektirmeyen islemlere ait bilgilerin ve ek bilgilerin
bulunmasi gerekmektedir.

Kargilagtirmali  bilangolardan  yararlanarak  nakit akis tablosunun

diizenlenebilmesi igin, ilgili varlik kalemlerindeki azalma ve ilgili yabanci kaynak
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kalemlerindeki artis nakit giriglerini; varlik kalemlerindeki artis ve ilgili yabanci
kaynak kalemlerindeki azalma ise nakit ¢ikislarini olusturmaktadir.

Standarda gore, nakit akis tablosunun isletme faaliyetleri kapsamindaki nakit
akislar1 iki sekilde raporlanmaktadir. SPK mevzuatina gore de isletme
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglarinin hesaplanmasinda bu yontemler
kullanilmaktadir. Bu yontemler asagidaki gibidir;

- Briit(Dolaysiz) Yontem

- Net(Dolayli) Yontem

Standartta bu iki yontemden de s6z edilmistir. Fakat Tirkiye igerisindeki
raporlamada bir birlik olmasi bakimindan ve briit(dolaysiz) yontemin, gelecekteki
nakit akiglarinin tahmin edilmesi acisindan yararli bilgiler vermesinden dolay1
kurulca tercih edildigi belirtilmistir(TMS 7).

Briit yontemde baglica nakit giris ve cikislar agiklanirken; net yontemde
donem kar ya da zarari, yatirirm ve finansman faaliyetleri ile ilgili giderler ya da
gelirler ya da nakit akist gerektirmeyen faaliyetlere goére aciklanmaktadir(HM
Treasury,2007:2).

Net yontem kullanilarak hazirlanan nakit akis tablolarinda isletme
faaliyetlerine iliskin nakit girislerini ve nakit c¢ikislarini karsilagtirmak miimkiin
degildir; ancak briit yontem kullanilarak hazirlanan nakit akis tablolarinda bu
karsilagtirma yapilabilmektedir(Gengoglu,2007:118-119).

a- Isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislarimin
Briit(Dolaysiz) Yonteme Gore Raporlanmasi

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, yatirim ve finansman
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarindan farkli olarak briit(dolaysiz) yontem
ve net(dolayli) yontem kullanilarak hesaplanmaktadir(Arthur ve Chuang,2006:2).

Isletme faaliyetleri ile ilgili nakit akislarmin raporlanmasinda kullanilan iki
yontemden bir tanesi briit yontemdir. Bu yonteme gore, briit nakit girigleri ve briit
nakit ¢ikislar1 ayr1 ayr1 ana gruplar halinde raporlanmaktadir.

Briit yontemde gelir tablosu kalemlerinin ayr1 ayr1 nakit esasina
dontstiiriilmesi gerekmektedir(Mugan ve Akman,2007:15). Bu doniisiim i¢in gelir

tablosu kalemlerindeki tutarlarin sadece nakit girisi ve nakit ¢ikis1 gerektiren tutarlar
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haline getirilmesi gerekmektedir. Ticari alacaklardaki artiglar, gelir tablosunda yer
alan satig gelirleri tarafindan diisiilerek nakit olarak tahsil edilen satis hasilatina
ulagilmaktadir. Boylece kredili satislar elimine edilmis olmaktadir. Ticari
alacaklardaki azalislar tahsil edilen azalislar1 ifade ettiginden, bu azalislarin satig
gelirlerine eklenmesi gerekmektedir. Stoklardaki artiglar gelir tablosunda yer alan
satilan malin maliyeti tutarima eklenerek stok alimi i¢cin 6denen nakit miktarina
ulasilmaktadir. Stoklardaki azalis ise, 6nceki donemlerde alinmis olan stoklardan
tiretimde kullanilan tutar1 gosterdiginden ve cari donemde bir 6deme sdzkonusu
olmadigindan satiglarin maliyetinden diisiilmektedir. Mal aligindan kaynaklanan
ticari borglardaki artis satilan malin maliyeti tutarindan ¢ikartilarak satilan malin
maliyeti i¢cin gergek olarak O0denen nakit mevcuduna ulasilarak kredili alimlar
elimine edilmektedir. Ticari borglardaki azalis ise bor¢ ddemesini ifade ettiginden
satilan malin maliyeti tutarina eklenmektedir(Gengoglu,2007:119).

Briit yontem, briit nakit girisleri ve briit nakit cikiglarinin ana gruplari
hakkinda asagidaki kaynaklar yardimiyla bilgi edinmeyi saglamaktadir(Saglam
vd,2007:167):

. Isletmenin muhasebe kayitlarindan,

. Gelir tablosundaki satislarin, satiglarin  maliyetinin  ve gelir
tablosundaki diger unsurlarin:

- Donem igerisinde stoklardaki ve faaliyetle ilgili ticari alacaklar ile ticari
borglardaki degisiklikler igin,

- Diger nakit olmayan unsurlar igin,

- Nakit etkisi, yatirim ve finansman nakit akislariyla ilgili diger unsurlar
i¢in, diizeltilmesi sonucu elde edilmektedir.

Briit yontemin en Onemli faydalari asagidaki gibidir (Krishnan ve
Largay,2000:218-219):

. Briit yontem, isletmelerin nakit giris ve ¢ikislarinin diger isletmelerle
karsilastirilmasini saglamaktadir.

. Briit yontem, kredi verenler i¢in igletmenin nakit dongiisiiniin daha
1yi bir sekilde anlasilmasin1 ve yeterli diizeyde muhasebe bilgisine sahip olmayan

yoneticilerin dahi anlayabilecegi bir sekilde daha kullanish bilgiler sunmaktadir.
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. Nakit akimiyla ilgili meydana gelen problemlerin gercek kaynaklari
tizerinde duruldugundan nakit biit¢esi hazirlamada yardimec1 olmaktadir(Kisakiirek
ve Demir,2006:207).

. Briit yontem, briit nakit giris vecikislar1 faaliyetlerdeki degismelere
farkl1 tepki verdiginden nakit giris ve c¢ikislarinin faaliyetlerden kaynaklanan
hacimsel degismelere olan duyarliliginin analiz edilmesini
kolaylastirmaktadir(Kisakiirek ve Demir,2006:207).

AICPA Ozel Komitesi Aralik 1994 raporuna gore, kullanicilarin az bir kismi
net yontemi tercih etmektedirler. Briit yontem kullanicilar1 igin yeterli ve
tamamlayict bilgi sunmaktadir ancak briit yontemde yapilacak bir degisikligin
maliyetli olacag1 beklenmektedir(Arthur ve Chuang,2006:3).

b- isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislarinin Net(Dolayh)
Yontem’ e Gore Raporlanmasi

Isletme nakit akislarmin net(dolayli) yonteme gdre hesaplanabilmesi igin
nakit ¢ikislar1 gerektirmeyen ve nakit girisi saglamayan tiim gelirlerden, karlardan,
giderlerden ve zararlardan yararlanilarak, donem net kar/zarariin net nakit akisina
donistiiriilmesi i¢in diizeltmeler yapilmasi gerekmektedir. Bu diizeltme ya nakit akis
tablolarinda yapilmakta ya da tablonun dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Epstein ve Jermakowicz(2007:95) net yoOntemin hazirlanmasinin kolay
oldugunu ve uygulamada daha yaygin olarak kullanildigin1 savunmaktadir. Giindiiz
15e(2007:168), net yontemde gelecekteki nakit akiglarinin tahmin edilmesi igin
yararli bilgilerin bulunmadig1 goriisiindedir. Net yontem, asagida yer alan isletme
faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akislarinin, diizeltilmesi yoluyla
belirlenmektedir:

a) Donem igerisinde stoklardaki ve faaliyetle ilgili ticari alacaklar ile ticari
borglardaki degisiklikler,

b) Amortismanlar, karsiliklar, ertelenmis vergiler, ger¢eklesmemis kambiyo
karlar1 ve zararlar, istiraklerin dagitilmamis karlar1 ve azinlik paylar1 gibi, nakit
olmayan unsurlar,

c) Nakit etkileri yatirim veya finansman nakit akisi olan diger tiim unsurlar.

Net yontemin yararlari asagidaki gibidir(Krishnan ve Largay,2000: 219):
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. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit ile net gelir arasindaki
farkin agiga ¢ikarilmasina yardimei olur,

. Nakit ¢ikisi  gerektirmeyen c¢alisma sermayesi hesabindaki
degisiklikleri vurgular,

. Uygulama i¢in daha az maliyetlidir.

Bu yontem tahakkuk esash net kar ekleme ve ¢ikarma yapmak suretiyle
nakit akiglara doniistiirmektedir.

c- Net Yontem ile Briit Yontemin Karsilastirilmasi

iki yontem arasindaki temel fark, net yontem vergi oncesi kar ile isletme
faaliyetlerine iligskin nakit akiglar1 arasindaki iligkiyi nakit akis1 gerektirmeyen gelir
ve giderleri ekleme ve ¢ikarma yapmak suretiyle aciklarken; briit yontem, briit nakit
girislerini, nakit ¢ikislarini, 6denen ve alinan faizleri ve dénem icin 6denen vergileri
acgiklamaktadir.

Her iki yontemde de isletme faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit girisleri
ve nakit c¢ikiglart esittir. Bazi arastirmacilar briit yontemin sundugu bilgilerin
kreditorlere ve yatirimcilara daha faydali bilgiler oldugunu savunmaktadirlar.
Bazilar ise, net yontemin kullanicilarin analiz etmesi agisindan; diizenleyiciler igin
de diizenlemenin daha kolay oldugunu savunmaktadirlar. Kredi analistleri, isletme
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarinda briit yontem’ 1 kullanmay1 tercih
etmektedirler(Krishnan ve Largay,2000:243).

Mugan ve Akman(2007:14)° a gore, isletmelerin ¢ogu isletme
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarini net yonteme gore hazirlamaktadirlar.
Amortisman gibi nakit ¢ikisi gerektirmeyen giderler gercekte bir nakit kaynagi
gerektirmediginden nakit akis tablosunda gosterilmesi gerekmektedir.

Baz1 goriislere gore, briit yontem net yonteme goére daha maliyetli
oldugundan ve tahakkuk esasli finansal durumlar1 agik olarak belirtmediginden
dolay1 tercih edilmemektedir. Bazilari ise, briit yontemin her 6nemli kalemdeki nakit
giriglerinin ve nakit ¢ikislarinin dagilimimin nasil gergeklestigini gosterdiginden
dolay1, net yontemi briit yontem kadar ayrintili ve agiklayici bulamamaktadir(Ciftgi
ve Sarioglu,yy:9).

Gortldigi gibi her iki yontemde muhasebe diigiiniirleri ve kullanicilari
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acisindan  kullanilmaktadir. Her iki yonteminde uygulamada kullanicisi
bulunmaktadir. Uluslararas1 muhasebe standartlar1 kurulu yontemlerin tercihini
isletmenin inisiyatifine birakmistir. Ancak Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu,
yaymladig1 “Nakit Akis Tablolarina Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi(TMS 7)”
tebliginde daha saglikli bilgi vermesi ve iilke capinda uygulama birligi saglanmasi
acisindan briit yontemi tavsiye etmistir.

d- Yatinm ve Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit
Akislarimin Raporlanmasi

Isletmelerin netlestirme esasina gore raporladiklar1 disinda, yatirim ve
finansman faaliyetleri sonucu ortaya ¢ikan briit nakit girislerini ve briit nakit
cikislarin1 ana gruplar halinde ayr1 olarak raporlamalari gerekmektedir(TMS
7,2005:mad.21).

Yatirim faaliyetlerinde, uzun vadeli varliklarin kullanimi ve iktisab1 ile
nakde esdeger olanlar disindaki diger yatirimlar raporlanirken; finansman
faaliyetlerinde, isletmelerin 6zkaynak ve borc¢lanma niteliginde meydana gelen

degisiklikler raporlanmaktadir(Khan v.d.,9).

4.1.1.2.3.Yabanc1 Paraya Dayah Islemlere iliskin Nakit Akislar

Yabanci faaliyetlerle ilgili nakit akislari, nakit akis tarihindeki doviz
kurundan  igletmenin  fonksiyonel  para  birimine  donistliriilmektedir
(Greuning,2006:32).

Eger bir isletme yabanci bir iilkede kendisine bagli bir isletmeye sahipse,
bagh isletmenin nakit akiglarinin da bu nakit akislarinin gerceklestigi tarihteki
capraz kur kullanilarak bagli isletmenin faaliyet gosterdigi tilkedeki para biriminden
ana isletmenin bulundugu {lkenin fonksiyonel para birimine doniistiiriilerek
raporlanmasi gerekmektedir(Giindiiz,2007:160).

Yabanci paraya dayali nakit akiglar1 TMS 21 Kur Degisimin Etkileri
Standard1 dikkate alinarak degerlendirilmektedir. Bu standart gercek kura
yaklastiran bir degisim kuru kullanilmasina izin vermektedir. Ornegin, bir déneme
ait agirlikli ortalama kur, yabanci para islemlerin kaydedilmesi ya da yabanci bir

baglh sirketin nakit akiglarinin ¢evrilmesi i¢in kullanilabilirken; TMS 21, yabanct bir
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bagh sirketin nakit akislarmin bilangco giliniindeki kurdan c¢evrilmesine izin
vermemektedir(TMS 7,2005:mad.27).

Standarda gore, c¢apraz kurlardaki farkliliklardan dogan heniiz
ger¢eklesmemis kar ve zararlar nakit akisi olarak kabul edilmemektedir. Ayrica,
donemin basinda ve sonundaki nakit ve nakde esdeger varliklar ile mutabakat
saglamak icin, yabanci para olarak elde bulundurulan nakit ve nakde esdeger
varliklar {izerindeki capraz kur degisikliklerinin etkisi nakit akis tablosunda

raporlanmaktadir.

4.1.1.2.4. Faiz ve Temettiiler

Standarda gore faiz ve temettiilere iliskin nakit giris ve ¢ikislart nakit akis
tablolarinda ayr1 ayri olarak gosterilmelidir.

Faiz ve temettiilerin siniflandirilmasi isletmenin raporlama politikasina ve
isletme faaliyetleri tanimina baglidir(Wallace v.d.,12). Bir finans kurulusu i¢in faiz
gelirleri  ve giderleri ile temetti oOdemeleri isletme faaliyeti olarak
raporlanabilmektedir. Ayrica faiz gelirleri ve faiz giderleri ile 6denen temettiiler bir
isletme i¢in yatirim getirisi oldugu icin yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akislari olarak da raporlanmaktadir(Khan v.d.,11). Standartta diger igletmelerin nakit
akislarini nasil siniflandiracaklarina iliskin herhangi bir agiklama bulunmamaktadir.

Isletmeler, faiz geliri, faiz giderleri ve temettii gelirlerini, net kir veya
zararin tespitinde dikkate aliyorlarsa igletme faaliyetlerinden; finansman
kaynaklarmmin  elde etme maliyetini olusturmast durumunda finansman
faaliyetlerinden veya yapilan yatirnmin getirileri olmasi halinde ise yatirim
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglar1 olarak raporlamaktadirlar(TMS
7,2005:mad.33).

TMSK, wuygulama birliginin saglanmast bakimindan Tiirkiye’ deki
raporlamalarda  0denen  temettiilerin  finansman faaliyetleri  kapsaminda

raporlanmasini tavsiye etmektedir.

4.1.1.2.5. Vergiler

Standart’ a gore, vergiler ile ilgili nakit akislarim1 ayr1 olarak
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aciklanmaktadir. Vergiler yatinm, finansman veya isletme faaliyetlerinden
kaynaklanan bir nakit akisi yaratabilir. Bu nakit akislarinin yatirim veya finansman
faaliyetleri ile ilgili olmadiklar1 agik bir sekilde belirtilmedigi siirece vergiler isletme
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglar1 olarak simiflandirilmaktadir(TMS
7,2005:35-36).

Finansman ve yatirim faaliyetleri ile ilgili olmasina ragmen, vergi ile ilgili
nakit akisi, vergiyi doguran islem veya olaydan farkli bir donemde gerceklesirse,
vergi ile ilgili olan bu nakit akis1 isletme faaliyetleri  olarak
siniflandirilmaktadir(Gokgen v.d.,2006:74). Ancak, eger bir vergi, yatirim veya
finansman faaliyetleri ile ilgili nakit akisindan kaynaklaniyorsa bu nakit akisi
yatirim faaliyetlerinden veya finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari
olarak degerlendirilmektedir. Eger vergi nakit akislar1 birden fazla faaliyetle ilgili ve
farkli faaliyetler grubunda gosterilmisse, toplam ddenen vergi tutarinin dipnotlarda

aciklanmas1 gerekmektedir.

4.1.1.2.6. Nakit Akis1 Yaratmayan Islemler

Yatirim ve finansman faaliyetlerinin 6nemli bir kismi, isletmelerin sermaye
aktif yapilarina etki etmelerine ragmen cari nakit akiglar1 {izerinde herhangi bir
etkiye sahip degildirler. Bundan dolayi, nakit ve nakde esdeger varlik kullanimi
gerektirmeyen yatirim ve finansman faaliyetleri nakit akim tablosuna dahil
edilmemektedir(Akgiill ve Akay,2004:64). Bu islemler, yatirm ve finansman
faaliyeti ile ilgili tiim gerekli bilgileri icerecek sekilde, diger finansal tablo veya
dipnotlarinda  gosterilmektedir. Nakit akist yaratmayan islemler asagidaki
gibidir(TMS 7,2005:mad.43-44):
= Aktiflerin bor¢glanma veya finansal kiralama yoluyla elde edilmesi,
» Bir isletmenin hisse senedi ihraci yolu ile elde edilmesi,
» Borglarin 6z kaynaga doniistiiriilmesi, nakit akisina sebep olmayan islemlere
ornek teskil etmektedir.

Nakit akis1 gerektirmeyen bilgilerin nakit akis tablosunun disinda tutulma
sebebi, cari donemdeki nakit akisinda yer almamasindan

kaynaklanmaktadir(Wallace v.d.,1997:15). Ciinkii nakit akis tablosu, isletmenin
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nakit yaratma becerisi ve bu nakdi kullanma nedenlerinin degerlendirilebilmesi i¢in

hazirlanan ve nakit esasina dayanan bir tablodur(Gtines,2008:143).

“TMS 7 Nakit Akis Tablosu” standardina iligkin bu bilgilerin hem net yontemde,
hem de briit yontemde uygulanmasini bir nakit akis tablosu uygulamali 6rnegi

tizerinde incelemek Standard’ 1n anlasilmasi agisindan énemlidir.

Ornek 4.2: MRT A.S.’ nin 31.12.2005 ve 31.12.2006 tarihli bilangolar1 ve
31.12.2006 tarihli gelir tablosuna iliskin bilgiler asagida verilmistir.

MRT A.S.” nin 31.12.2005 ve 31.12.2006 Tarihli Bilancolari(TL)
2006 2005
I- DONEN VARLIKLAR 15.000 7.000
Nakit Ve Nakit Benzerleri 4.500 1.000
Ticari Alacaklar 7.500 3.750
Stoklar 3.000 2.250
II- DURAN VARLIKLAR 51.000 51.250
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.500 2.250
Istiraklerden Alacaklar 28.500 17.500
Maddi Duran Varliklar 18.000 18.750
Birikmis Amortismanlar (7.500) (9.000)
Maddi Duran Varliklar 10.500 21.750
AKTIF TOPLAMI | 66.000 58.250
I11- KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR 15.000 23.250
Ticari Borglar 7.500 18.750
Odenecek Vergiler 3.000 1.500
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 4.500 3.000
IV- OZKAYNAKLAR 50.500 35.000
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Odenmis Sermaye 7.000 7.000
Yedekler 43.500 28.000
PASIF TOPLAMI | 55.500 58.250

MRT isletmesinin 31.12.2006 Tarihli Gelir Tablosu(TL)
Hasilat 50.000
Satiglarin Maliyeti (20.000)
BRUT SATIS KARI 30.000
Satis ve Yonetim Giderleri (4.000)
Faiz Giderleri (3.000)
Maddi Duran Varlik Amortisman Giderleri (2.000)
Maddi Olmayan Duran Varlik Amortisman Giderleri (500)
Temettii Gelirleri 4.250
VERGI ONCESI KAR 24.750
Vergi (6.000)
DONEM NET KARI 18.750

Ek Bilgiler: Nakit Akig Tablosu hazirlanirken kullanilacak bilgiler asagida
verilmistir.
a- Isletmenin 2006 yilma ait tiim satislar1 ve alislar1 kredili olarak yapilmustir.
b- 2006 yilina ait faiz giderlerinin tamami y1l i¢erisinde nakit olarak 6denmistir.
c- Belirli bir ayla ilgili iicretler ve ¢alisanlara yapilan diger 6demeler ilgili ayin
sonunda nakit olarak 6denmektedir. 2006 yilina ait biitliin satis ve yonetim
giderleri 31.12.2006 tarihi itibariyle tamamen 6denmistir.
d- Isletme donem icerisinde istiraklerinden temettii geliri elde etmis ve
tamamuini y1l igerisinde tahsil etmistir.
e- Maliyet bedeli 14.000 TL ve net defter degeri 12.000 TL olan bir makine
defter degeri lizerinden satilmistir.

f- Isletme ortaklarma 18.000 TL temettii ddemistir.



42

g- Isletmenin déneme iliskin vergi yiikiimliiliigii 6.000 TL olarak hesaplanmis
ve bunun 3.000 TL’ s1 yi1l igerisinde gecici vergi donemlerinde pesin olarak
O0denmistir.

Bu bilgiler 1s18inda Briit Yontem kullanmak suretiyle MRT A.S.’ ye ait nakit akis
tablosu asagidaki gibidir:

MRT A.S. Nakit Akis Tablosu(TL)

31.12.2006

A- ISLETME FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI 4.250
Miisterilerden Tahsil Edilen Nakitler(Hesaplama A) 46.250
Tedarikgilere ve Calisanlara Yapilan Odemeler(Hesaplama B) (36.000)
Isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari 10.250
Odenen Faizler(Ek Bilgi “b”) (3.000)
Odenen Gelir Vergisi(Hesaplama C) (3.000)
B- YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI 16.250
Duran Varlik Satiglarindan Nakit Girisleri(Ek Bilgi “e”) 12.000
Alman Temettiiler(Ek Bilgi “d”) 4.250

C- FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI | (18.000)

Odenen Temettiiler(Ek Bilgi “f”) (18.000)

D- DONEM ICi NET NAKIT AKISLARI 2.500

E- DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLER] 1.000

F- DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3.500
HESAPLAMALAR

A- Miisterilerden Tahsil Edilen Nakitler 46.250

Kredili Satiglar 50.000

Donem Basgi Ticari Alacaklar(+) 3.750

Donem Sonu Ticari Alacaklar (-) (7.500)
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B- Tedarikgilere Ve Calisanlara Yapilan Odemeler 36.000
Satiglarin Maliyeti 20.000

Doénem Bas1 Stoklar(-) (2.250)

Donem Sonu Stoklar(+) 3.000

Donem Basgi Ticari Borglar(+) 18.750

Do6nem Sonu Ticari Borglar(-) (7.500)

Nakit Odenen Satis Ve Y&netim Giderleri(+) 4.000

C- Odenen Vergiler 3.000
Donem Vergisi 6.000

Donem Basi Vergi Borcu(+) 1.500

Doénem Sonu Vergi Borcu(-) (3.000)

Donem Basi Ertelenmis Vergi Borcu(+) 3.000

Donem Sonu Ertelenmis Vergi Borcu(-) (4.500)

Net Yontem kullanmak suretiyle MRT A.S.” ye ait nakit akis tablosu asagidaki

gibidir:

MRT A.S.Nakit Akis Tablosu(TL)

31.12.2006

A-ISLETME FAALIYETLERINEILISKIN NAKIT AKISLARI 4.250
Net Kar 24.750
Maddi Duran Varliklar Amortisman Giderleri 2.000
Maddi Olmayan Varliklar Amortisman Giderleri 500
Temettii Gelirleri (4.250)
Faiz Giderleri 3.000
Ticari Alacaklarda Artig (3.750)
Stoklarda Artis (750)
Ticari Borglarda Azalis (11.250)
Faiz Odemeleri (3.000)




44

Vergi Odemeleri (3.000)

B- YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI 16.250

Duran varlik satiglarindan nakit girisleri 12.000

Alinan temettiiler 4.250

C- FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT | (18.000)
AKISLARI

Odenen temettiiler (18.000)
D- DONEM ICI NAKIT AKISLARI 2.500
E- DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 1.000
F- DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3.500

Ornege bakildiginda, MRT A.S.” ye ait bilgiler dogrultusunda; hem briit
yontem, hem de net yontem kullanilarak nakit akis tablosu diizenlenmistir.

Briit yonteme gore hazirlanan nakit akis tablosunda isletme faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akiglar1 igerisinde yapilan hesaplamalar sonucu elde ettigi,
miisterilerden tahsil edilen nakitler, tedarik¢ilere ve calisanlara yapilan ddemeler,
Odenen gelir vergisi ve faizlerle ilgili ek bilgileri kullanarak 4.250 TL’ lik bir nakit
akis1 elde edilmistir.

Net yontemde ise, net donem karinin nakit esasina doniistiiriilmesi igin
gerekli diizeltmeler yapilmistir. Net yonteme gore hazirlanan nakit akis tablosunda;
tahakkuk esasli net kara, nakit ¢ikis1 gerektirmeyen giderleri ekleyip; nakit girisi
yaratmayan gelirleri ¢ikararak ve ilgili faiz ve vergilere ait nakit akiglarim
kullanarak isletme faaliyetlerine iliskin nakit akigi olan 4.250 TL’ ye ulasilmistir.

Elde edilen her iki tablonun nakit akiglar1 toplami 3.500 TL olarak
hesaplanmistir. Dolayisiyla isletmenin bir donem i¢in elde ettigi nakit akislar her iki

yontemde de birbirine esit ¢ikmaktadir.
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4.1.2. SFAS 95 Nakit Akis Tablosu

1959 yilinda Amerikan Yeminli Serbest Muhasebeciler Enstitiisii(AICPA)
tarafindan kapsamli bir kavramsal ¢erceve olusturmak lizere kurulan Muhasebe
Ilkeleri Kurulu(APB), 31 adet bildiri yayinlamistir. Ancak APB bu konuda basari
gosterememis oldugundan dolay1 1973 yilinda etkisini kaybetmistir.

1971 yilinda APB’ nin yaymlamis oldugu No.19 “Finansal Durumdaki
Degisim Tablosu” bildirisine gore nakit akis tablolari, tiim isletmeler i¢in “Finansal
Durumdaki Degisim Tablosu” yerine, tiim finansal tablolar setinin bir pargasi
olmalidir. No. 19 yaymlandigi tarihten itibaren, bir igletmenin nakit akislar
bilgisinin 6nemi gittikge artan bir seyir gostermistir(SFAS 95, 1987:4-5).

No.19 bildirisinin amaci, finansman ve yatirim faaliyetlerini 6zetlemek ve
finansal durumdaki degisimleri tamamen ortaya g¢ikarmaktir. Boylece bu tablo,
yatirimeilar ve kredi kuruluslart agisindan firma hakkinda karar almada ¢ok 6nemli
bir yer almistir. Her ne kadar Finansal Durumdaki Degisim Tablosu, finansmana ve
yatirima genis agidan bakabilse de ¢ok basit temellere dayandigi i¢in muhasebe
literatiiriinde pek fazla kullanim alan1 bulamamistir(Kisakiirek ve Demir,2006:202).

1970 1i yillarda yasanan ekonomik buhran ve yiiksek enflasyon dolayisiyla
iflas eden firmalardan sonra firmalarin nakit temelli bilgilerinin 6nemi
artmistir(Kisakiirek ve Demir,2006:202). Bunun {iizerine Amerikan Muhasebe
Standartlar1 Kurulu(FASB) 15 Temmuz 1988 tarihinde Statement of Financial
Accounting Standards(SFAS 95) standardini, “APB Opinion No.19 Finansal
Durumdaki Degisim Tablosu™ bildirisinin yerine kullanilmak iizere yaymlamistir.
Bu tarihten sonraki mali yillarin sonunda hazirlanan finansal tablolarda SFAS 95

kullanilmast uygun goriilmiistiir(SFAS 95, 1987:4-5).

4.1.2.1. Standardin Amaci ve Kapsami
Bilindigi iizere nakit akis tablosunun amaci, bir donem boyunca bir
isletmenin nakit giris ve nakit ¢ikislarina iligkin gerekli bilgileri saglamaktir.
Standard’ a gore nakit akis tablosunun amaci; yatirimcilara, kreditorlere, ve

diger finansal tablo kullanicilarina asagidaki durumlar hakkinda bilgiler

sunmaktadir(SFAS 95,1987:mad.5)
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. Isletmenin gelecekteki nakit olusturma yetenegini degerlendirmek,
. Isletmenin dis finansman giicii, yiikiimliiliiklerini yerine getirme giicii

ve temettii 6deme giiciinii degerlendirmek,

. Net kar ile nakit giris-cikiglar arasindaki farkliligin nedenini
degerlendirmek,
. Isletmenin bir dénem boyunca nakit olan ve nakit ¢ikist

gerektirmeyen yatirim ve finansman faaliyetlerinin isletmenin finansal durumuna
etkisini degerlendirmek.

SFAS 95 Standardi’ na gore igletme, faaliyetlerini nakit akis tablosunda;
isletme, yatirim ve finansman faaliyetleri olarak ayr1 ayr1 géstermek durumundadir.
Isletmenin faaliyetlerini ii¢ ana boliimde smiflandirmas1 finans literatiiriine
dayanmaktadir. Ciinkii finans literatiirii yatirim ve finans faaliyeti ile ilgili kararlarin

birbirine bagli oldugunu savunmaktadir(Kisakiirek ve Demir,2006:202).

4.1.2.2. Standardin Uygulanmasi

SFAS 95 Standardi’ na gore, isletme nakit akis tablosunda faaliyetlerini;
isletme, yatirim ve finansman faaliyetleri olarak ayr1 ayr1 gdstermektedir. Isletme bu
siniflandirmay1 yaparken isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarini iki
sekilde raporlayabilmektedir. Bunlardan bir tanesi net yontem digeri ise briit
yontemdir.

SFAS 95, bir isletmenin bir dénem boyunca finansal durumunu etkileyen
finansal ve yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarinin etkisinin direk
degil de, aciklamalar kisminda raporlanmasi gerektigini savunmaktadir(SFAS
95,1987:mad.6). Yani Standart, isletmelere isletme faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akislarini briit yonteme gore hazirlamalarini tavsiye etmektedir.

Nakit giris ve ¢ikiglarin1  gostermek istemeyen isletmeler, isletme
faaliyeterine iliskin nakit akislarini net gelir ile bagdastirarak gerceklesmesi
beklenen nakit giris-¢cikis ile gecmiste ertelenmis tiim nakit giris-¢cikislarin ve
isletme nakit giris ve cikiglarim1 etkilemeyen net gelir i¢indeki tiim tutarlarin
etkisinden arindirarak nakit akislarini net yonteme gore raporlarlar. Eger nakit akis

tablosu hazirlanirken briit yontem secilirse igletme faaliyetlerinin ayr1 bir listede
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gosterilmesi gerekmektedir(FASB,2008:2-3).
Bu baglamda isletme faaliyetlerinin smiflandirilmasinda faaliyetlerin
kapsamlarinda hangi konularin yer aldiginin incelenmesi, raporlamanin

degerlendirilmesi acisindan faydali bilgiler sunacaktir.

4.1.2.2.1. Nakit Akis Tablosunun Hazirlanmasi

SFAS 95 standardi isletmenin bir doneme ait faaliyetlerine iliskin nakit
akiglarii raporlarken; isletme, yatirnrm ve finansman faaliyetlerine iligkin nakit
akiglart ayr1 ayri siniflandirmaktadir.

a- Isletme Faaliyetleri

Isletme faaliyetleri yatirnm ve finansman faaliyetleri disindaki tiim
faaliyetleri kapsamaktadir. Isletme faaliyetleri igerisinde genellikle hizmetlerin
saglanmasi, mallarin {iretimi ve mallarin dagitimin1 iceren faaliyetler yer
almaktadir(SFAS 95,1987:mad.21).

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit giris ve ¢ikislari SFAS 95
Standardi” nin 22. ve 23. maddelerinde acgiklanmistir. Buna gore(SFAS
95,1987:mad.22-23);

. Mal ve hizmetlerin satisindan kaynaklanan ve bu satiglara ait uzun ve
kisa vadeli alacak senetlerine iligkin nakit girisleri,

] Borglarin geri 6denmesi, hisse senedi, faiz ve temettii 6demelerine
iligkin nakit girisleri,

. Saticilardan para 6demesi, yatirim ve finansman faaliyetleri digindaki
isletme faaliyetlerine iliskin bir binanin zarar gormesiyle saglanan sigorta
O0demelerinden elde edilen nakit girisleri,

. Fabrika i¢in techizat edinmek ya da mallarin yeniden satis1 i¢in ve bu

techizat ve mallara ait borg senetlerine iliskin nakit ¢ikislari,

. Diger mal ve hizmetler i¢in saticilara ve ¢alisanlara yapilan 6demeler,
. Devlete 6denen vergiler, masraflar ve ceza 6demeleri,

= Borg verenlere ve kreditorlere 6denen faizler,

. Bir davaya yonelik yapilan 6deme, yardimlara yapilan nakit

katilimlar ve miisterilere yapilan nakit Odemeler, isletme faaliyetlerinden
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kaynaklanan nakit akislaridir.

SFAS 95 standardinda faiz gelirleri ve faiz 6demeleri isletme faaliyetleri
olarak degerlendirilmektedir (www.iasplus.com/).

b- Yatirnm Faaliyetleri

Yatirnm faaliyetleri, isletmenin stoklarinda yer alan malzemelerden baska,
isletme tarafindan mal ve hizmet {iretiminde kullanilan fabrika, arazi, techizat ve
diger aktif varliklar ile ilgili bor¢larin edinimi ile ilgili faaliyetleri kapsamaktadir.
Bu faaliyetler asagidaki gibidir(SFAS 95,1987:mad.15-17).

. Isletme tarafindan satin alinan diger isletmelerin borglanma

araglarindan tahsil edilen nakitler,

. Diger isletmelerin hisse senetlerinin satisindan saglanan nakitler,

. Arsa, arazi, techizatlar ve diger aktif varliklarin satisindan saglanan
nakitler,

. Isletme tarafindan ¢ikarilan tahviller igin yapilan harcamalar, diger

isletmelerin bor¢lanma araglarindan edinmek i¢in yapilan 6demeler,

. Diger isletmelerin hisse senetlerinden edinmek icin yapilan
harcamalar,
. Arsa, arazi, techizat ve diger aktif varliklarin satin alinmasi aninda,

sonrasinda veya dncesinde yapilan harcamalar, yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akislari olarak degerlendirilmektedir.

c- Finansman Faaliyetleri

Isletmelerin kaynak temin edebilecegi kuruluslardan borg almasi ve bunlarin
getirisi; yatirimlar i¢in alinan borglar, kreditérlerden elde edilen uzun vadeli
krediler ve bunlarin geri ddemesi gibi faaliyetler finansman faaliyetleri olarak
degerlendirilmektedir. Ayrica, SFAS 95 standardi finansman faaliyetlerine iliskin
nakit girislerini ve nakit ¢ikislarimi 19. ve 20. maddelerde asagidaki gibi ifade
etmistir(SFAS 95, 1987:mad.18-20).

. Ozsermaye araclarin ihra¢ edilmesi suretiyle elde edilen nakit
girigleri,
. Hisse senedi, tahviller ve diger uzun ve kisa vadeli bor¢lanma

araclarinin ihra¢ edilmesi suretiyle elde edilen nakit girisleri,
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. Temettli Odemeleri ya da ortaklara 6denen diger kesintiler ve
isletmenin kendi 6zsermaye araglarinin yeniden edinilmesi i¢in yapilan harcamalar,

. Borglarin geri 6denmesi,

. Uzun vadeli kredilerin vadesini uzatan kreditdrlere 6denen diger

baslica 6demeler, finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislarindandir.

4.1.2.2.2. Nakit Akis Tablosunun Raporlanmasi

Isletmeler bir déneme ait nakit akis tablolari hazirlarken faaliyetlerini;
isletme, finansman ve yatirnm faaliyetleri olarak ayri ayri siniflandirmaktadirlar.
SFAS 95 standardina gore, bu siniflandirma sonucunda isletme faaliyetlerine iliskin
nakit akiglar iki sekilde raporlanmaktadir. Bunlar asagidaki gibidir:

- Briit(dolaysiz) Yontem

- Net(dolayli) Yontem

SFAS 95 standardi firmalara isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akislarini briit yonteme gore raporlamalarini tavsiye etmektedir. Yani isletmeye ait
briit nakit girisleri ile briit nakit cikislar1 ve bunlarin aritmetik toplamlarinin
raporlamasini onermistir(SFAS 95,1987:mad.27). Yine Rue ve Kirk(1996), SFAS
95, firmalarin ge¢misteki ve gelecekteki performansint Olgen kreditorlere,
yatirimcilara ve diger ilgili kisilere faydali bilgiler sunmasi agisindan briit yontemi
Oonermektedir.

Yatirim ve finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit giris ve ¢ikislari ise
ayr1 ayn olarak raporlanmaktadir. Ornegin, arazi, fabrika ve techizatlarin elde
edilmesi ic¢in yapilan harcamalar, arazi, arsa ve techizatlarin satisindan saglanan
hasilattan ayri; borg¢lanma, borglarin geri 6ddenmesinden ayri; ve hisse senedi
ihracindan saglanan hasilat, igletmelerin bu hisse senetlerini tekrar satin almasindan
kaynaklanan harcamalarin ayr1 olarak raporlanmasi gerekmektedir(SFAS
95,1987:mad.31).

a- Isletme Faaliyetlerine Iliskin Nakit Akislarimin Briit(Dolaysiz)
Yontem’ e Gore Raporlanmasi

SFAS 95 standardi isletmelere, isletme faaliyetlerine iliskin nakit akislarin

raporlarken briit yontemin kullanimini Onerirken, bu yontemin kullanilmasi
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konusunda isletmeleri zorunlu tutmamaktadir(Clinch v.d.,2002:384). Eger bir
isletme briit yontemi kullanmay1 tercih ederse, net kar ile faaliyet nakit akislar
arasindaki iligkiyi ayr1 bir tabloda gostermesi gerekmektedir(Kintzele,1990). Briit
yontemi kullanan isletmeler asagida yer alan nakit giriglerini ve nakit ¢ikiglarini ayri

olarak raporlamaktadirlar(SFAS 95,1987:mad.27,30):

= Kiraci, lisans sahibi, miisteriler ve benzeri taraflardan alinan nakitler,
= Alinan faiz ve temettiiler,
. Sigorta, reklam ve benzeri mal ve hizmetler i¢in c¢alisanlara ve

digerlerine yapilan 6demeler,

= Faiz 6demeleri,
. Vergi 6demeleri,
. Diger isletme faaliyetleri.

Briit yontem, nakit alim ve 6demelerle ilgili bilgileri saglamas1 bakimindan
nakit akis tablosu amaglarina net yontemden daha uygun olarak
goriilmektedir(Ciftci ve Sarioglu,y.y.:187). FASB, briit ve net yontemin ikisi de
isletmeler icin Onemli bilgiler icerse de, briit yontemin net yontemden daha
kullanish oldugunu savunmaktadir. Ancak briit yontem bazi kullanici isletmeler
tarafindan, ihtiyag duyulan bilgiyi gelistirmede daha pahali bir yontem olarak
degerlendirilmektedir(CA Magazine,1988).

b- Isletme Faaliyetlerine iliskin Nakit Akislarimin Net(Dolayh) Yéntem’
e Gore Raporlanmasi

Isletmeler, isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarini raporlamak
icin briit ya da net yontemi kullanmaktadirlar. Her ne kadar FASB yaymlamis
oldugu SFAS 95 standardinda briit yontemin kullanilmasini tavsiye etmisse de bu
dogrultuda bir zorunluluk getirmemistir. Yani yontemin tercihini isletmeye
birakmuistir.

Buna gore isletmeler, isletme faaliyetlerine iliskin nakit akislarim
raporlamada net yontemi segebilirken, net geliri nakit akisla bagdastirmak icin ayri
bir tablo hazirlayarak briit yontemi de tercih edebilmektedirler(Fahnestock ve
King,2002:18).

Billings ve Morton(2002:790) isletme faaliyetlerine iliskin nakit akislarinin
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raporlanmasinda briit yontem kadar net yontemin kullaniminin da yaygin oldugunu
savunmaktadirlar. Net yonteme gore, isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akiglart nakit akisi1 gerektirmeyen gelirler ve giderler ile isletme faaliyetlerinden
kaynaklanmayan  nakit  akislarin  net  kadrdan  c¢ikarilmasiyla  elde
edilmektedir(Hugo,1996). Yani oncelikle tahakkuk muhasebesi esaslarina gore
hesaplanan net kardan tahakkuk unsurlar arindirilmakta ve daha sonra ise nakit giris
ve c¢ikiglar1 arasindaki farkin ¢ikarilmasiyla ve toplanmasiyla isletme
faaliyetlerinden elde edilen nakit akislar1 hesaplanmaktadir. 1996 yilinda ABD’ de
yapilan  bir arastirmaya gore isletmelerin  %97,5° 1 net yOntemi
kullanmaktadirlar(Kisakiirek ve Demir,2006:208).

Net yontemi kullanmayi tercih eden isletmenin faaliyet donemi icerisinde
O0dedigi net faizi ve vergilerini aciklamalar kisminda  agiklamasi
gerekmektedir(SFAS 95,1987:mad.29).

Net yontemin en 6nemli avantajlar asagidaki gibidir:

. Faaliyetlerden gelen gelir ve net nakit arasindaki farkliliklar1 dikkate
almasi yani tahakkuk esasli nakit akislarini acik bir sekilde belirtmektedir.

. Net yontemin uygulanmasi daha az maliyetlidir.

c- Net Yontem ile Briit Yontemin Karsilastirilmasi

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar1 hem briit yonteme, hem
de net yonteme goOre raporlanabilmektedir. Her iki yontemde de isletme
faaliyetlerine iliskin nakit akis1 tutar1 birbirine esittir.

Briit yontemde isletme faaliyetlerine iliskin nakit akiglar1 raporlanirken net
kar ile net nakit akislarinin bagdastirildig1 yardimer bir tablo diizenlenmektedir. Net
yonteme gore yapilan raporlamada ise, tahakkuk esaslarina gore hazirlanan gelir
tablosundan elde edilen net kardan tahakkuk unsurlari arindirilmaktadir. Boylece
nakit akis1 yaratmayan faaliyetlerin etkisi ortadan kalkmaktadir. Ayrica isletme net
yonteme gore raporlamayi tercih etmisse SFAS 95 standardinin 29. maddesi geregi
faiz ve vergi 6demelerini ayr1 bir boliimde agiklamalidir.

SFAS 95 standardi isletmeleri net ydntem ve briit yOntemin tercihi
konusunda her ne kadar serbest biraksa da briit yontemi kullanmalarini tavsiye

etmektedir(SFAS 95,1987:mad.119). FASB kurul iiyeleri briit yontemin daha
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faydali bilgiler sundugunu diisiiniirken, bazilar1 da briit yontemin fazla karisik
oldugunu ve maliyetinin faydasini astigimi distinmektedirler(IASB Meeting
Agenda,2006).

Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglarinin briit yonteme gore raporlanmasi
daha kolay anlasilmaktadir. Ciinkii, briit yontem her onemli kalemdeki nakit
girislerin ve nakit ¢ikislarin dagitiminin nasil gerceklestigini gostermektedir. Buna
karsin net yontem net kar ile baslayip faaliyetle ilgili olmayan kalemleri ¢ikararak,
faaliyet kalemlerinden ertelenenlerin ve tahakkuklarin etkisini kaldirmak suretiyle
net yontemin anlagilmasini zorlastirmaktadir(Kisakiirek ve Demir,2006:205). Ayrica
briit yontem net yontemden daha maliyetli olarak degerlendirilmektedir.

d- Yatirnm ve Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit
Akislarimin Raporlanmasi

Yatirnm ve finansmana konu olan faaliyetler SFAS 95 standardi
aciklamalaria gore yatirim ve finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislar1 ayr
ayr1 raporlanmaktadir.

Bu baglamda, yatirnm faaliyetleri isletmenin stoklarinda yer alan
malzemelerin disinda, isletme tarafindan mal ve hizmet iiretiminde kullanilan
fabrika, arazi, techizat ve diger aktif varliklarin edinimi ile ilgili bor¢larla ilgili
faaliyetleri kapsarken; finansman faaliyetleri isletmelerin kaynak temin edebilecegi
kuruluglardan bor¢ almasi ve bunlarin getirisi; yatirimlar i¢in aliman borglar,
kreditorlerden elde edilen uzun vadeli krediler ve bunlarin geri 6demesi gibi

faaliyetler olarak degerlendirilmektedir(SFAS 95,1987:15-19).

4.1.2.2.3. Yabanci Paraya Dayal Islemlere Iliskin Nakit Akislari

Yabanci para birimine dayali nakit akis tablosu hazirlanirken, nakit akisin
gerceklestigi andaki doviz kuru gecerli olmaktadir. Déviz kurunun yabanci para
tizerindeki etkisi donem basi ve donem sonu nakit ve benzerleri icin ayri
raporlanmaktadir (FASB,2008:3).

Kur fark: i¢in s6zkonusu faaliyet donemindeki agirlikli ortalama doviz kuru
kullanilabilmektedir. Tablo, yabanci nakit akislarindaki doviz kuru degisiminin

etkisini nakit ve nakde esdeger varliklardaki degisiklikle bagdastiran bir parga
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olarak raporlamaktadir(SFAS 95,1987:mad.25).

4.1.2.2.4. Faiz ve Temettiiler

SFAS 95 standardi 6denen ve alinan faizlerle almman temettiileri isletme
faaliyeti olarak simiflandirmaktadir. Bu siniflandirma isletme faaliyetlerine iliskin
nakit akiglarinin net kéra dahil edilen nakit ve diger faaliyetlerin etkisini yansittig1
goriistinli yansitmaktadir.

Bazi muhataplar faiz 6demelerini finansman faaliyetlerine iliskin bir nakit
¢ikist olarak ve alinan faiz ve temettiileri ise yatirim faaliyetlerine iligkin bir nakit
girisi olarak degerlendirmektedir. FASB bu goriisleri degerlendirerek 86. maddede
bu konu hakkinda makul durumlarda alternatif siniflandirmalarin kullanilabilecegini
belirtmistir. Buna ragmen APB Opinion 19 ilkeleri dogrultusundan hemen hemen
tiim isletmelerin faiz 6demeleri ve faiz alimlarin igletme faaliyetlerine iligkin nakit
akis1 olarak smiflandirdiklarini da SFAS 95 standardinda belirtmistir(SFAS
95,1987:mad.89-90).

4.1.2.2.5. Vergiler

SFAS 95 tiim vergi 6demelerini isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akis1 olarak degerlendirmektedir. Isletme faaliyetlerini net ydnteme gore
raporluyorsa, isletme faaliyetlerine iliskin nakit akislarina ek olarak 6denen vergileri
aciklama kisminda  belirtmek durumundadir. Briit yontem uygulamasinda ise
isletme faaliyetlerine iliskin nakit akislar1 olarak siniflandirmaktadir.

Bazilarina gore vergi O6demeleri yatirnm ve finansman faaliyeti olarak
degerlendirilirken, FASB vergilerin isletme, yatirnm ve finansman faaliyeti olarak

ayrilmasini karisik ve keyfi bulmaktadir(SFAS 95,1987:mad92).

4.1.2.2.6. Nakit Akis1 Yaratmayan islemler

SFAS 95 standardina gore varliklar1 ve borglar etkileyen ama nakit girisi ya
da c¢ikist ile sonuglanmayan islemlerin dipnotlarda agiklanmasi gerekmektedir. Bu
aciklamalar ya tam olarak ya da 6zet olarak bir tabloda agiklanabilmektedir. Nakit

olmayan yatirim ve finansman faaliyetlerine iliskin 6rnekler; borglarin 6zkaynaga
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dontstiiriilmesi, ipotek yoluyla bir bina satin alinmasi, sermaye kiralamasi yoluyla
bir varligin temini, nakit olmayan varliklar1 diger nakit olmayan varlik ya da
kaynaklarla degistirmek seklinde ifade edilmektedir. Nakit ve nakit olmayan
faaliyetlerden sadece nakit olanlar1 nakit akig tablosunda raporlanmaktadir(SFAS
95,1987:mad.32).

Briit yontem uygulamasinda nakit akisi yaratmayan yatirim ve finansman
faaliyetleri ayr olarak nakit akis tablosunun altinda agiklanmaktadir. Net yontem
uygulamasinda ise nakit akigt yaratmayan iglemler isletme faaliyetlerinden

kaynaklanan nakit akiglar1 i¢erisinde raporlanmaktadir.

UYGULAMA 2: SFAS 95 standardi dogrultusunda nakit akis tablosunun
hazirlanmasina yonelik yapilan aciklamalar1 hem briit yontemin hem de net
yontemin bir 6rnek {izerinde uygulanmasi standardin anlasilmasi ve iki yontem

arasindaki farkliliginin incelenmesi agisindan faydali olacaktir.

Ornek 4.3: G&M iiretim isletmesine ait 31.12.2004 tarihli nakit akis tablosu briit
yonteme gore asagidaki gibi raporlanmigtir(FASB,2008:38-39).

G&M A.S. Nakit Akis Tablosu (TL)

31.12.2004
A- ISLETME FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARL............... 1.270
Satigslardan Elde Edilen Nakit GiriSIeri.........ccceevvuiieiiiieiciieecieeecieeeieeeeee 13.560
Faaliyet Giderlerine Iliskin Nakit C1K1SIart..........ccccovoveveveerevereiereeeeeeenenne. (12.000)
Ortaklardan Alinan Temettiler..........cceeeveieiiieeiiieeeeeee e 200
AlINAN FAIZICT....c..oiiiiiiiiiiii e 50
Odenen FAIZICT..........cuouiuieieieieeeeeeeeeeeeeeeeee e (250)
OdENEN VEIGILET ...ttt (300)
S1ZOTta HASIIAL.....eeeiiiieiiiiicieecce e 40

Patent Ihlali i¢in Acilan Davaya iliskin Nakit C1KISL..........cccoovevevreverirernennnn. (30)
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B-YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARL........... (1.200)

Yatirim Faaliyetleriyle lgili Faizlerden Saglanan Nakit Girisleri..................... 500
Maddi Duran Varlik Satisindan Elde Edilen Nakit Girisleri............cccccveeuneee.. 200
Maddi Duran Varliklarm Iyilestirilmesi I¢in Yapilan Harcamalar.............. (1.000)
Maddi Duran Varlik ANSI(SNG A.S.).ccooiiieiieeee et (900)

C- FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI..........900

Kredi Yoluyla Bor¢lanmadan Elde Edilen Nakit Giri§i........cccoceveveveeniernennenne. 300
Kira Yiikiimliiliigiiniin Yerine Getirilmesi............coovvvviiiiiiiiiiiiiineann. .. (100)
Uzun Vadeli Bor¢lardan Elde Edilen Nakit Girisi........cccoeevevieercieeenieeecieeenneen. 400
Hisse Senedi Thra¢ Primlerinden Elde Edilen Nakit Girisi...........cccocovveveeenee. 500
Temettil OAEMESI......c.ovovevieeeeeeeeeeeeeeeeeeceeee s s (200)
D-NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI ARTIS........ccccooviuieirrcnennn 970
E- DONEMBASI NAKIT VE NAKIT BENZERI MEVCUDU....................500
F- DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERI MEVCUDU................. 1.470

isletme Faalivetlerinden Elde Edilen Net Nakit Akislarmmn Net Kar ile

Bagdastirilmasi:

Nt KT 800
Amortisman ve Itfa Payl...............ooiiiiii i, 400
Alacaklar I¢in Ayrilan Karsthiklar. ............oooooiiiiiiiiiiiee e 200
Hizmet Satisindan Elde Edilen Hasilat....................o (100)
Dagitilmamig Karlar............oooi i (50)
Senetli Stok Satisindan Tahsilat..................ocoiiiiiiii i 100
SNG A.S.’ den Alacaklarin Varhik ve Bor¢lara Etkisi:

Alacak Hesabindaki Artiglar. ... (200)
Stoklardaki Azal1S..........oooiiiniii i 210
Gelecek Aylara Ait Giderlerdeki Art1s.......c.ooviviiiiiiiiiiiii e, (50)
Gider ve Odemelerin Azalmasi...............c..oeuuiiiiiiiiiiiieieieieieal (250)
Faiz ve Vergi Odemelerinde ATtIS............cccoueiiniiieiieeieeieeieeie e, 60

Ertelenmis Vergilerdeki Artis.........oooviiiiiiiiii e 100
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Diger Borglardaki Art1S.......c.oiiuiiiii i 50
O P L A . L 470
Isletme Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit AKI§1.............................. 1.270

Nakit Akist Gerektirmeyen Yatirinm ve Finansman Faalivetlerine iliskin Ek

Tablo:

- Isletme, SNG A.S.nin 950 TL degerindeki hisse senetlerini satin almistir. Satin

alma kapsaminda borg¢lar asagidaki gibidir:

Devralinan Varligin Gergege Uygun Degeri 1.580
Hisse Senedi I¢in Odenen Nakit 950
Borg Toplami 630

- Isletme yeni bir teghizat kiralamas1 gergeklestirdiginde, 850 TL degerinde sermaye
yiikiimliiliigli yerine getirilmistir.
- Ek olarak 500 TL lik uzun vadeli borg i¢in, adi hisse senedi ihra¢ edilmistir.

Muhasebe politikasinin aciklanmasi:

Nakit akis tablosunda, isletme likiditesi yiiksek tiim borglanma araglarini nakde

esdeger varliklarla {i¢ ay ya da daha az vadeli satin almistir.

- G&M fiiretim isletmesine ait 31.12.2004 tarihli nakit akis tablosu net yonteme gore
asagidaki gibi raporlanmistir(FASB,2008:40-41).

G&M A.S. Nakit Akis Tablosu (TL)

31.12.2004
A- ISLETME FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI.............. 1.270
Nt KT 800
Amortisman ve Tta Payl............ooooiiiiii e 400
Alacaklar I¢in Ayrilan KarsthiKlar. ... ..o 200
Hizmet Satisindan Elde Edilen Hasilat....................o (100)
Dagitilmamig Karlar..........oooiiii e (50)

Senetli Stok Satisindan Tahsilat. ... 100
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SNG A.S.” den Alacaklarin Varlik ve Borglara Etkisi:

Alacak Hesabindaki Artiglar.............oooiiiiiiii e, (200)
Stoklardaki Azal1S.........oovriiiniiii i 210
Gelecek Aylara Ait Giderlerdeki Art1s.........ooeviniviiiiiiiiiieieee (50)
Gider ve Odemelerin Azalmasi...............ccoovuiiiiniiiiiiie e (250)
Faiz ve Vergi Odemelerinde ATt1§.............cco.veiuniiiieeiieiiieeiiieeeeiee, 60
Ertelenmis Vergilerdeki Art1$........c.oouiiniiiiii e 100
Diger Borglardaki ArtiS.......oovinuiineiii e 50
B-YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARL............... (1.200)
Yatirim Faaliyetleriyle lgili Faizlerden Saglanan Nakit Girisleri...................... 500
Maddi Duran Varlik Satisindan Elde Edilen Nakit Girisleri...........c.ccceeeeuveeneen. 200
Maddi Duran Varliklarin Iyilestirilmesi i¢in Yapilan Harcamalar............. (1.000)
Maddi Duran Varlik ANSI(SNG A.S.) oot (900)
C- FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI............900
Kredi Yoluyla Bor¢lanmadan Elde Edilen Nakit Girisi........ccocceeveeriieenienienicnne 300
Kira Yiikimliliglinlin Yerine Getirilmesi...........ccoevviiiiiiiiiiiiiiniinnen... (100)
Uzun Vadeli Bor¢lardan Elde Edilen Nakit GiriSi.........ccccveeevieieiieeiiiieieieeeieeens 400
Hisse Senedi fhra¢ Primlerinden Elde Edilen Nakit GiriSi..........cccvvevevereuennne. 500
Temettii OEMESi...........oveeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e n s neees (200)
D-NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI ARTIS......cceveveeeeeeeeeeenen 970
E- DONEMBASI NAKIT VE NAKIT BENZERI MEVCUDU......................... 500
F- DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERI MEVCUDU................... 1.470

Aciklamalar:

flgili dénem boyunca ddenen nakitler:

Faizler. ... 250

Vergiler. .. .o 300

Nakit Akist Gerektirmeyen Yatirnm ve Finansman Faaliyetlerine iliskin Ek
Tablo:
- Isletme, SNG A.S.’nin 950 TL degerindeki hisse senetlerini satin almistir.

Satin alma kapsaminda bor¢lar asagidaki gibidir:
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Devralinan Varligin Gergege Uygun Degeri 1.580
Hisse Senedi i¢in Odenen Nakit 950
Bor¢ Toplami1 630

- Isletme yeni bir teghizat kiralamas1 gergeklestirdiginde, 850 TL degerinde
sermaye yukiimliliigii yerine getirilmistir.
- Ek olarak 500 TL lik uzun vadeli borg i¢in, adi hisse senedi ihra¢ edilmistir.

Muhasebe politikasinin aciklanmasi:

- Nakit akis tablosunda, isletme likiditesi yiiksek tiim bor¢lanma araglarini
nakde esdeger varliklarla ii¢ ay ya da daha az vadeli satin almistir.

G&M A.S.’ nin nakit akiglarini briit yonteme gore raporlamayi tercih etmesi
durumunda SFAS 95 standardinda uygulandigi gibi faiz geliri ve gideri isletme
faaliyetlerine iligskin nakit akislar icerisinde raporlanmistir. Standartta yapilan
aciklamalara gore faaliyetler ilgili gruplarda degerlendirilerek 1.470 TL tutarinda
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzeri Mevcudu hesaplanmistir. Briit yontemin
kullanim1 geregi net nakit akislar ile net kdrin birbiri ile bagdastirilmasi icin
yardimci bir tablo hazirlanmis ve burada nakit akist yaratmayan faaliyetler eklenip
cikarilarak isletme faaliyetlerine iliskin nakit akist yine 1.270 TL olarak
hesaplanmistir. Isletme daha sonra nakit akisi yaratmayan yatirim ve finansman
faaliyetlerine iliskin gerekli hesaplamalar1 yaparak muhasebe politikasini
aciklamstir.

G&M A.S.” nin net yontemi tercih etmesi durumunda ise, uygulamadan da
anlasilacagi iizere briit yontemde net kar ile net nakit akiglarinin bagdastirilmasi i¢in
hazirlanan yardimci tabloya gerek kalmadan, gelir tablosundaki net kér verisinden
nakit akis1 yaratmayan faaliyetler eklenip ¢ikarilarak isletme faaliyetlerine iliskin
nakit akislar1 elde edilmistir. Net yonteme gore hazirlanan raporlamada SFAS 95 29.
maddesi geregi isletmenin faaliyet donemi icinde &dedigi faizler ve vergiler
aciklamalar kisminda ayri olarak aciklanmistir. Ayrica isletme yatirim ve finansman
faaliyetlerine iligkin nakit akig1 gerektirmeyen faaliyetleri de belirterek gerekli
muhasebe politikasini agiklamistir.

Her iki yontemin nihayetinde isletme faaliyetlerine iliskin veriler degisse de,

elde edilen sonu¢ aynidir. Yani hem net yontem de hem de isletme faaliyetlerine
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4.1.3. TMS 7 ile SFAS 95 Standartlarimin Karsilastirilmasi

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 paralelinde ele alman “Nakit Akis
Tablolarina Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi(TMS 7) Hakkinda Teblig” ile
Amerikan Genel Kabul Gormiis Muhasebe ilkeleri’ nden Nakit Akis Tablolarina
Iliskin Finansal Muhasebe Standardi(SFAS 95)” tebliglerinde yer verilen konular

incelenerek uygulamada bu iki standart seti arasinda iliski incelenmistir. Bu

baglamda iki standart seti arasindaki karsilastirma asagidaki tabloda yer almaktadir.

Tablo 2: TMS 7 ile SFAS 95 Karsilastirilmasi

etmistir.

KONU TMS 7 SFAS 95

Uygulama IASB tarafindan 1994;TMSK | FASB tarafindan 1988.

Tarihi tarafindan 2005.

Siiflandirma Isletme, yatirim ve finansman | Isletme, yatirim ve finansman
faaliyeti olarak 1i¢ grupta | faaliyeti olarak {i¢c grupta
siniflandirilmaktadir. siniflandirilmaktadir.

Briit Yontem SFAS 95> deki wuygulama | Net karin nakit esasina
yoktur. doniistiirilmesi i¢in yardimci

bir tablo diizenlenmektedir.

Brit TMSK briit yontemi tavsiye | FASB briit yontemi tavsiye

Y 6ntem/Net etmistir ama zorunlu | etmistir ama zorunlu

Yontem tercihi | tutmamistir. tutmamaistir.

Faiz Gelirleri Isletme veya yatirim faaliyeti | Isletme faaliyeti olarak
olarak raporlanmaktadir. raporlanmaktadir.

Faiz Odemesi | Isletme  veya  finansman | Isletme  faaliyeti  olarak
faaliyeti olarak | raporlanmaktadir.
raporlanabilmektedir.

Temettii TMSK finansman faaliyeti | Isletme faaliyeti olarak

Odemeleri olarak raporlanmasini tavsiye | raporlanmaktadir.
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Vergi ddemesi | Isletme faaliyetinin bir pargasi | Tamamlayict1 ~ bir  tabloda

olarak raporlanmaktadir. gosterilmektedir.

Agik kredi | 3 aydan daha kisa vadeli nakde | A¢ik kredi hesabi kapsam dist
(overdraft) ve | esdeger varliklar ve agik kredi | iken, kisa  vadeli  nakit
nakit  benzeri | hesabini kapsamaktadir. benzerlerini kapsamaktadir.
varliklarin
kapsama

durumu

Nakit olmayan | Dipnotlarda agiklanmaktadir. Nakit akis tablosu i¢inde ya da
yatirim ve dipnotlarda agiklanmaktadir.
finansman

faaliyetleri

Tablo 2 incelendiginde uygulamada baz1 benzerliklerin yaninda
farkliliklarin da oldugu goriilmektedir. Tiirkiye’ nin 2005 yili itibariyle kullanmak
tizere harekete gectigi Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 olusturulurken IAS/IFRS’
ler US GAAP ilkelerinden etkilenmislerdir. TMS 7 standardi da SFAS 95
standardindan etkilenmistir. Bundan dolayr iki standart seti arasinda c¢ok fazla
benzerlikler bulunurken bu benzerliklerin yani sira uygulamada bir takim farkliliklar
yer almaktadir.

Her iki standart setinde de nakit akis tablosu isletme yatirim ve finansman
faaliyetleri olarak {i¢ grupta raporlanmaktadir. Farkliligin ¢cogu bu siniflandirmalarin
kapsaminda degerlendirdikleri nakit akis kalemlerinden kaynaklanmaktadir.

Faiz gelirleri, faiz 6demeleri ve temettii 6demeleri SFAS 95 kapsaminda
isletme faaliyetlerine iliskin nakit akiglar1 olarak degerlendirilirken; TMS 7
kapsaminda faiz gelirleri isletme veya yatirnm faaliyetleri, faiz 6demeleri igletme
veya finansman faaliyetleri olarak ve temettii 6demeleri finansman faaliyetleri
olarak degerlendirilmektedir. Vergi ddemeleri TMS 7° de isletme faaliyetinin bir
parcasi olarak raporlanmaktayken; SFAS 95 standardinda tamamlayici bilgi olarak
ayr1 bir agiklamayla sunulmaktadir.

Nakit olmayan yatirim ve finansman faaliyetleri SFAS95 kapsaminda nakit
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akis tablosuna ek olarak agiklanirken; TMS 7° de dipnotlarda agiklanmaktadir.

SFAS 95 standardinda isletme faaliyetlerine iliskin nakit akislar1 briit
yonteme gore raporlanirken gelir tablosundan elde edilen net kar icerisindeki
tahakkuk esasina gore kaydedilen kalemler arindirilarak net kar nakit esasina
doniistiiriilmekte ve bu doniisiim nakit akis tablolarina ek olarak sunulmaktadir.
Ancak TMS 7 standardinda bdyle bir uygulama bulunmamaktadir.

TMS 7 standardinda ii¢ aydan kisa vadeli nakit benzeri varliklar ile agik
kredi hesab1 Standart kapsaminda degerlendirilirken; SFAS 95 standardinda agik
kredi hesab1 kapsam dis1 birakilarak kisa vadeli nakit benzeri varliklar kapsam
icerisinde degerlendirilmektedir(Ampofo ve Sellani,2004:226).

Buradan elde edilen sonuca gore nakit akis tablolarina iligskin iki standart
seti arasindaki farklar bir yatirnrmcinin kararint énemli 6l¢iide etkileyecek kadar
biiyilk degildir. Cilinkii yatirnmci ihtiyag duydugu bilgiye dipnotlardan,
karsilastirmali  finansal  tablolardan, gelir tablosundan ve  bilangodan

ulasabilmektedir.

4.2. KIRALAMA iSLEMLERI STANDARDI
Isletmeler varliklar1 satin alabilmek icin ya 6z kaynak yada yabanci

kaynaklarini kullanmaktadirlar. Dolayisiyla mevcut kaynaklarin maddi duran
varliklarin  temininde kullanilmas1 isletmelerde likidite sorununu ortaya
cikarabilmektedir. Bu durumda isletmenin hem gerekli varliklarin temininin
saglanmasi, hem de mevcut kaynaklarin bu sekilde kullanilmamas i¢in kiralama
islemi 6nem kazanmaktadir.

Yatirnmcilarin ihtiya¢ duyduklari mali 6zkaynak yada yabanci kaynak
kullanarak satin almasi yerine, kiralama islemi yapan sirketlere satin aldirtarak
kullanicr isletmeye sozlesmeyle belirlenen sartlar dogrultusunda devretmek suretiyle
alternatif bir varlik temin etme yontemi olarak tanimlanmaktadir(Tuglu,2005).

Finansal kiralama ve faaliyet kiralamasi seklinde ikiye ayrilan kiralama
islemlerinden finansal kiralama ilk olarak 1930 yillarinda Amerika’ da yasanan
ekonomik kriz sonrasinda ortaya ¢ikmustir. II. Diinya Savasi sonrasinda yasanan

teknolojik gelismeler igletmeleri yeni teknoloji kullanmaya itmis ve ekonomik kriz
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yasandigindan dolay1 isletmeler finansal kiralama yoluyla varlik teminine
gitmislerdir. 1950 yillarindan sonra ise bankalardan kredi temin etmekte giicliik
ceken Kiiciik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmeler(KOBI) igin finansal kiralama iyi bir
finansman teknigi olarak kullanilmistir. 1976 yilinda FASB tarafindan yayinlanan ve
1 Ocak 1977 yilindan itibaren yiiriirliige giren SFAS 13 standardi kiralama
islemlerinin muhasebelestirilmesine yonelik yapilan ilk calismadir. Daha sonra,
1984 yilinda IASB tarafindan yayinlanan IAS 17 standardi kiralama iglemlerinin
kirac1 ve kiralayan agisindan hazirlanacak olan finansal muhasebe ve raporlanmasini
kapsayacak sekilde yayimlanmistir. Ancak TAS 17 standardi FAS 13’ iin etkisinde
kalmistir(Basar,2007:509-511).

Tiirk mevzuatina gore; finansal kiralama Avrupa Leasing Birligi(European
Leasing Association) tarafindan kabul edilen ve esas itibariyle 28 Haziran 1985
tarihli 3226 Finansal Kiralama Kanunu’ nda da benimsenen bir
kiralamadir(Tunay,2005:440).  Tiirkiye’ de finansal kiralama islemleri
sozlesmelerinde ayrica Vergi Usul Kanunu(VUK) hiikiimleri dikkate alinarak
yapilmaktadir. Finansal kiralama iglemlerinin muhasebelestirilmesi ve raporlanmasi
ise TMSK tarafindan IAS 17 Kiralama Islemleri standard: paralelinde hazirlanan ve
24.02.2006 tarihinde Resmi Gazete’ de yaymlanan Teblig hiikiimlerince
yapilmaktadir. TMS 17 Kiralama Islemleri standardi 31.12.2005 tarihinden sonra

baslayan tiim hesap donemlerinde uygulanmak tizere yiiriirliige girmistir.

4.2.1. TMS 17 Kiralama islemleri

Isletmeler icin alternatif bir finansman teknigi olan kiralama islemi,
isletmenin ihtiyag duydugu bir varligin satin alinmasi yerine, bir sozlesme ile
kiralama sirketlerince satin alinmasi ve kullanici isletmeye kiraya verilmesi seklinde
yapilmaktadir.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 arasinda olan “IAS 17 Kiralama
Islemleri” standardi IASC tarafindan Eyliil 1982 yilinda yayinlanmistir. Daha sonra
yapilan degisikliklerle birlikte son olarak 18 Aralik 2003 tarihinde IASB tarafindan
revize edilerek bugiinkii halini almistir. Muhasebe alanindaki bu uluslararasilagma

hareketinde yerini alan Tiirkiye’ de ise, “Tiirkiye Muhasebe Standardi 17 Kiralama
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Islemlerine iliskin Teblig(TMS 17)” 24.02.2006 tarihinde yayinlanarak 2005 yili

itibariyle isletmelerde uygulanmak iizere yiiriirliige girmistir.

4.2.1.1. Standardin Amaci ve Kapsami

Kiralama isletmeler i¢in bir finansman teknigi olarak kullanilmaktadir. Son
yillarda yayginlasan kiralama iglemleri finansal ve faaliyet kiralamasi olmak tizere
ikiye ayrilmaktadir. TMS 17 standardi, kiralama islemlerinde kiraci ve kiraya veren
taraflarin uygulamasi gerekli muhasebe politikalarin1 ve kiralama iligkin bilgilerin
raporlanmasi hakkinda bilgiler sunmak amaciyla yiirtirliige girmistir.

TMS 17 Standardi bazi kiralama tiirleri disinda tiim kiralama faaliyetlerine
uygulanabilmektedir(TMS 17,2006:2).

Standardin kapsam disi birakmis oldugu kiralama tiirleri asagidaki gibidir:

. Maden, petrol, dogalgaz gibi yeniden meydana gelmesi miimkiin
olmayan kaynaklarin arastirilmasi ve kullanilmasina iliskin kiralama islemleri,

. Sinema filmleri, videokasetler, oyunlar, el yazilari, patentler ve telif

haklar1 gibi hak ve {irtinlerin lisans anlagmalari,

. Kiracilar1  tarafindan yatirim amagh olarak elde tutulan
gayrimenkuller,
. Kiraya verenlerin faaliyet kiralamasi cercevesinde kiraya verdikleri

yatirim amacli gayrimenkuller,

. Kiracilar tarafindan finansal kiralama g¢ergevesinde elde tutulan canli
varliklar,
. Kiraya verenleri tarafindan faaliyet kiralamasi cercevesinde kiraya

verilen canli varliklar.

TMS 17 standardi, hem kiralama s6zlesmesine konu varliklarin kullanimi ve
bakimiyla ilgili 6nemli hizmetlerin kiraya verenden talep edilebildigi sézlesmelere,
hem de bu varliklarin kullanim hakkinin kiractya aktarildigi sozlesmelere
uygulanirken, sozlesme konusu varligin kullanim hakkinin aktarimadigi hizmet
s0zlesmelerine uygulanmamaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar kapsam icerisinde

degerlendirilmektedir(PricewaterhouseCoopers).
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4.2.1.2. Standardin Uygulanmasi

TMS 17 Kiralama Islemleri standardi kiralama islemlerinin kirac1 ve
kiralayan agisindan muhasebelestirilmesine ve raporlanmasina yonelik bilgiler
sunmaktadir. Standard’ a gore kiralama islemleri finansal kiralama ve faaliyet
kiralamas1 olarak ikiye ayrilmaktadir. Bu kiralama c¢esitlerinin agiklamasina
ge¢cmeden Standart’ ta gecen bazi terimlerin agiklanmasi standardin anlasilmast
acisindan  faydali olacaktir. Bunlardan bazilar1 asagida verilmistir(TMS
17,2006:mad.4).

Kalinti deger, bir varligin faydali omrii sonunda elden c¢ikarilmasi igin
karsilagilmas1 muhtemel giderlerin diistilmesi ile, elde edilmesi beklenen net
tutardir.

Gergege uygun deger, karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli gruplar
arasinda bir varligin el degistirmesi ya da bir borcun 6denmesi durumunda ortaya
cikmasi gereken tutardir.

Garanti edilmemis kalinti deger, kiralanan varligin kalint1 degerinin kiraya
verene 0denmesi garanti edilmemis veya yalnizca kiraya verenle iligkili taraflarca
garanti edilmis kismudir.

Kiralama sozlesmesi zimni faiz orami, kiralama s6zlesmesi baslangicinda,
asgari kira Odemeleri ve garanti edilmemis kalinti degerin bugiinkii degeri
toplamini, kiralama konusu varligin gergege uygun degeri ile kiraya verene ait her
cesit baglangi¢ dogrudan maliyetinin toplamina esitleyen iskonto oranidir.

Kiracimin alternatif bor¢lanma faiz orani, benzer bir kiralama isleminde
kiracinin 6demek zorunda oldugu faiz oranini; bdyle bir oran belirlenememesi
durumunda, kiralama sézlesmesinin baslangicinda kiralama konusu varligin satin
alinmasi i¢in bor¢lanilmasi gereken tutara iliskin olarak benzer vade ve teminatlar

cercevesinde kiraci tarafindan katlanilmasi gereken faiz oranini ifade etmektedir.

4.2.1.2.1. Kiralama Tirleri
Kiralama islemleri TMS 17 ye gore, kiralanan varli§in miilkiyetine iliskin

risk ve faydalarin kiraya verende ya da kiracida bulunmasina goére iki kisimda
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incelemektedir.

Bahsedilen varligin miilkiyetine iliskin bu riskler atil kapasiteden veya
teknolojik eskimelerden kaynaklanan zarar olasiliklarim1 ve degisen ekonomik
kosullar nedeniyle getirilerde olusabilecek degisiklikleri kapsarken; yararlar varligin
yararli ekonomik Omrii icerisinde karli bir sekilde isletilmesi ve degerinde artis
meydana gelmesi sonucunda gelir elde edilmesinin beklenmesi ya da kalinti
degerinin nakde g¢evrilmesinin beklenmesi seklinde olabilmektedir(TMS
17,2006:mad.7).

Kiralamalar iilkeden iilkeye farklilik gosterse de genelde tiim kiralamalar
finansal ve operasyonel(faaliyet) kiralama olarak ikiye ayrilmaktadir. Riskler ve
malin sahipliginin getirdigi avantajlar finansal kiralamada kiraciya; operasyonel
kiralamada ise kiralayana aittir. Operasyonel kiralamada kiralayanin kazanci ile
hurda deger arasinda dogru oranti bulunmaktadir. Hurda deger rakami artikca
kiralayanin geliri de artmaktadir(Kotil,2008). Buna gore kiralama iki gruba
ayrilmaktadir:

= Finansal kiralama

= Faaliyet kiralamasi

Standart finansal kiralamayi, kiralamaya konu olabilecek bir varligin
miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan risk ve yararlarin tamaminin devredildigi
kiralama tiirii olarak tanimlamaktadir(TMS 17,2006:mad.8).

4842 sayili Kanunla Vergi Usul Kanunu’na eklenen ve 01.07.2003
tarihinden itibaren yiirlirliige giren miikerrer 290. maddeye gore finansal kiralama,
“kira siiresi sonunda miilkiyet hakkinin kiraciya devredilip devredilmeyecegine
bakilmaksizin bir iktisadi kiymetin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan tiim
riskler ile yararlarin kiraciya birakilmast sonucunu doguran kiralama islemleri”
olarak tanimlanmaktadir(Seker,2005).

Finansal kiralama isleminde, finansal kiralama sirketi, kirac1 ve finansal
kiralamaya konu olan varligin {ireticisi(saticisi) olmak iizere {i¢ taraf bulunmaktadir.
Bunlardan kiraci, finansal kiralamayi alan gercek veya tiizel kisidir. Varligin
lireticisi veya saticis1t mali {ireten veya satan kisi ya da kurulustur. Kiralayan,

finansal kiralamay1 veren kurulus ya da kisi yani finansal kiralama sirketidir.
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Kiralayan, hem kendi malin1 hem de baskasindan satin aldigi bir mal kiraya
verebilmektedir(Cetin,2005:78). Finansal kiralama sirketi (kiralayan) bir kredi
kurulusudur. Diger kredi kuruluglarindan farki saglanan finansmanin bir nakdi veya
gayri nakdi kredi olmamasi, miisteriye bir fon saglanmasi, miisterinin bu fondan
yararlanip, istedigi bir tasinir veya tasinmazi Orneg8in isletmesinde kullanmasi
seklinde aciklanmaktadir(Reisoglu,2004:3). Sozlesme siiresi boyunca her tiirlii
kullanim hakki kiracida olmakta, sézlesme siiresi sonunda ise kiraci istegi {izerine
sembolik  bir bedel o6demek  kosuluyla ~malin  miilkiyetine  sahip
olabilmektedir(Cetin,2005:87).

Bir islemin finansal kiralama olarak degerlendirilmesi icin asagidaki
kriterlerin  birlikte ya da tek baslarina var olmasi gerekmektedir(TMS
17,2006:mad.10-11):

. Kiralama sozlesmesinde kiralanan varligin miilkiyetinin kiralama
siiresi sonunda veya daha Once kiraciya gegeceginin dngdriilmesi,

. Kiraciya, kiralanan varligin opsiyon kullanim tarihinde olusmasi
beklenen gercege uygun degerinden ¢ok daha diisiik bir bedelle satin alma opsiyonu
verilmesi nedeniyle, kiralama soézlesmesinin baglangici itibariyle kiraci tarafindan
bu opsiyonun kullanilacaginin beklenmesi,

. Miilkiyetin kiractya ge¢memesi durumunda dahi, kira siiresinin
kiralanan varligin ekonomik dmriiniin biiytik bir boliimiinii kapsamasi,

. Kiralama sozlesmesinin  baslangict itibariyle, asgari kira
O0demelerinin bugiinkii degerlerinin, en az kiralanan varligin ger¢ege uygun degerine
esit olmasi,

. Kiralanan varligin, tizerinde biiyiik degisiklikler yapilmadig: siirece,
sadece kiraci tarafindan kullanilabilecek 6zel bir yapida olmasi,

. Kiracinin kiralama islemini feshetmesi durumunda, kiraya verenin
fesih isleminden kaynaklanan zararlarinin kiraci tarafindan karsilanmasi,

. Kalinti  degerin gercege uygun degerindeki degismelerden
kaynaklanan kazang ya da kayiplarin kiraciya ait olmasi,

. Kiracinin piyasa fiyatinin ¢cok daha altinda bir bedelle bir donem

daha kiralamay1 slirdiirme hakkinin bulunmasi durumlar1 da, yapilan kiralama
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isleminin finansal kiralama oldugu sonucunu dogurmaktadir.

Tiirkiye’ de finansal kiralama islemleri son yillarda artan bir trend
izlemektedir. Kiralama islemlerinin 6nemli bir kismini1(2005 itibariyle %73) makine
ve teghizat kiralamasi olusturmaktadir(Oztiirk v.d.,2007:73). Bu konuda finansal
kiralama islemlerine iliskin toplam yillik fatura tutar1 6nemli bir gosterge olarak
degerlendirilmektedir. Asagidaki tabloda 2001-2005 yillar1 arasindaki toplam yillik
fatura tutarlari verilmektedir(Ozkan,2007):

Tablo 3: Tiirkiye’ de Finansal Kiralama Islemlerine iliskin Fatura Toplami

YILLAR | FATURA TOPLAMI (USD) ARTIS (%)
2001 731.738.000 -

2002 1.327.646.000 81,4

2003 2.165.982.000 63,1

2004 2.920.845.000 34,8

2005 4.263.257.000 46

Kaynak:Atilla,Ozkan(2007).Finansal Kiralama Islemlerinde Son Gelismeler.
Yaklasim Dergisi.Nisan,Say1:172.

Tablo 3’ ten de anlasilacagi lizere Tiirkiye 2001-2005 yillar1 arasinda
kiralama islemlerinin fatura toplami gostergesinde siirekli bir artis i¢erisindedir. Bu
da Tirkiye’ de kiralama islemlerinin 6neminin arttigin1 gostermektedir.

b- Faaliyet Kiralamasi

Bir varligin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan risk ve yararlarin
tamaminin devredilmedigi kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak
degerlendirilmektedir. Kiralama siiresi sonunda varligin gercege uygun degerine esit
degisken bir 6deme iceren ya da kosullu kira 6demeleri bulunan ve sonucunda
kiracinin varlikla ilgili biitiin risk ve getirilere sahip olmadig1 kiralamalar 6rnek
olarak diistliniilebilir(TMS 17,2006:mad.8).

Faaliyet kiralamas1 genel olarak kisa stireli ve tliketim mallarina yoneliktir.
Faaliyet kiralamalarina konu olan mallar, teknolojik gelismeye duyarli, bakim ve

onarima ihtiya¢ gosteren mallardir(Ceylan,2003:109).
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Arazi ve bina kiralamasi islemleri, diger varlik kiralamalarinda yer alan
esaslar cergevesinde faaliyet kiralamasi veya finansal kiralama olarak
degerlendirilmektedir. Ancak arazi siirsiz yararli ekonomik dmre sahip olmasindan
dolayi, eger varligin miilkiyeti kiralama siiresi sonunda kiraciya ge¢cmeyecegi
Ongoriilityorsa, kiraci, varligin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan tiim risk ve
yararlara sahip olamaz ve bu durumda ise bu arazinin kiralanmasi islemi bir faaliyet
kiralamas1 olarak siniflandirilmaktadir(Ozkan,2006:3).

c- Finansal Kiralama - Faaliyet Kiralamasi1 Ayrimi

Kiralama islemine iligkin tiim risklerin ve faydanin kiraciya gectigi ve
islemin faaliyet kiralamasi olarak adlandirilmadigi sozlesmeler finansal kiralama
olarak adlandirilmaktadir. Bu siniflandirma sdzlesme yapisindan bagka faaliyetin
0ziine bagl olmaktadir(Dove,1997:68).

Bir varligin kiralanmasi isleminde TMS 17 standardina gore finansal
kiralama ile faaliyet kiralamasi ayrimi asagidaki sekilde agiklanmaktadir(Okan,

2006:53).

Tablo 4: Finansal Kiralama ve Faaliyet Kiralamas1 Ayrimi

FAALIYET FINANSAL
KiRALAMASI | Kiralama isleminde; KiRALAMA
HAYIR Miilkiyet kiralama sonucunda kiraciya | EVET
devrediliyor mu?
HAYIR Kiracinin, varhigi  gercege uygun | EVET
degerinin altinda satin alma opsiyonu var
mi1?
HAYIR Kira siiresi varligin faydali Omriiniin | EVET

onemli bir boliimiinii kapstyor mu?

HAYIR Islemin  basinda, minimum  kira | EVET

odemelerinin bugilinkii degeri, varligin
gercege uygun degerine yakin mi1?

HAYIR Varlik, onemli bir degisiklik yapilmadan | EVET

sadece kiracinin kullanimina uygun mu?
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Tablo 4’te de goriildiigli lizere finansal kiralama faaliyet kiralamasindan
farklilik gostermektedir. Bu baglamda, standarda gore, eger kiralama siiresi sonunda
varligin miilkiyeti kiraciya geciyorsa; varligin gergege uygun degerinin altinda bir
opsiyon kiractya taniniyorsa; kira siiresi varligin faydali omriiniin 6nemli bir
boliimiinii kapsiyorsa; kiralama isleminin baslangicinda minimum kira 6demelerinin
bugiinkii degeri, varligin gergege uygun degerine yakinsa ve varlik lizerinde énemli
bir degisiklik yapilmadan sadece kiracinin kullanimina uygunsa bu kiralama iglemi
bir finansal kiralama olarak degerlendirilmektedir.

Tiirkiye’ de finansal kiralama genellikle finansman saglamaya yoneliktir.
Ancak faaliyet kiralamasi, uzmanlagma, orgiitlenme, mevzuat agisindan iyi isleyen
bir alt yap1 gerektirdiginden faaliyet kiralamasiin Tirkiye’ deki kullanilma sansi

finansal kiralamaya gore daha diistik bir olasiliktir(Ceylan,2003:110).

4.2.1.2.2. Finansal Kiralama Sozlesmelerinin Kiraci ve Kiraya Veren
Tarafindan Muhasebelestirilmesi

a) Kiraci1 Ag¢isindan Muhasebelestirme

Kiracilar finansal kiralama islemini, kiralama s6zlesmesinin basi itibariyle
tespit edilmis gercege uygun deger ya da asgari kira O0demelerinin buglinkii
degerinden diisiik olan1 iizerinden varlik ve bor¢ olarak muhasebelestirmektedirler.

Ornegin bir X isletmesinin finansal kiralama sirketinden finansal kiralama
sOzlesmesi ile kiralamis oldugu techizatin toplam kira borcu 1.000.000 TL dir. Bu
makinenin rayi¢ bedeli ise, 950.000 TL’ dir. Asgari kira 6demelerinin bugilinkii
degeri ise 900.000 TL’ dir. Bu durumda isletmenin yapacagi muhasebe kaydinda
dikkate alacag tutar 900.000 TL’ dir.

Sézkonusu asgari kira ddemesinin hesaplanmasinda kullanilacak iskonto
orani; tespit edilebiliyorsa kiralama isleminde zimnen yer alan faiz orani; tespit
edilemiyor ise kiracinin ek bor¢lanma faiz orani kullanilmaktadir. Kiracinin her
cesit baglangic dogrudan maliyetleri varlik olarak muhasebelestirilen tutara

eklenmektedir.(TMS 17,2006:mad.20). Baslangic dogrudan maliyetleri genellikle
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kiralama anlagsmalarinin goriisiilmesi ve glivence altina alinmasi gibi belirli kiralama
faaliyetlerine bagli olarak olusmaktadir(IAS 17,2004:in. 24).

Finansal kiralama islemi amortismana tabi varliklarda amortisman gideri
ortaya ¢ikarmaktadir.

Isletmeler, 01.01.2004 tarihinden itibaren amortisman oranlarinin
belirlendigi VUK’ un 315. maddesinde yapilan degisiklikle, Maliye Bakanlig1’ nca
iktisadi kiymetlerin faydali 6miirleri dikkate alinarak tespit ve ilan edecegi oranlar
tizerinden amortisman hesaplamaktadirlar(Seker,2005). Ayrica muhasebelestirilecek
amortisman tutart “TMS 16 Maddi Duran Varliklar” ve “TMS 38 Maddi Olmayan
Duran Varliklar” standartlar1 ile uyumlu olarak hesaplanmaktadir. Eger varligin
miilkiyetinin kiractya ge¢mesi konusunda tam bir kesinlik yoksa, kiralama siiresi ve
yararli omriinden kisa olani itibariyle tamamen itfa edilmektedir. Eger kiracinin
satin almasi1 konusunda kesine yakin bir durum sozkonusu ise varligin tahmini
kullanim siiresi ilgili varligin yararli émrii olup, kiralama siiresi ile yararli d6miirden
kisa olant ile itfa edilmektedir(TMS 17, 2006:mad.27-28).

Ornek 4.4: Finansal kiralama ile kiralanan bir tasita ait yararli dmiir 10 yildir ve 5
yilligina kiralanmistir. Kiralama siiresi sonunda varligin miilkiyetinin kiraciya
gecmesi konusunda bir kesinlik bulunmamaktadir. Bugiinkii degeri 500.000 TL olan

bu tasita iliskin y1llik 6demenin amortisman kaydi asagidaki gibi olacaktir:

/

770 GENEL YONETIM GIDERLERI 100.00
257 BIRIKMIS |0 100.

Ornekten de anlasildig: {izere amortisman tutar1 kiralama siiresi iizerinden
itfa edilmistir. Yani kiralama siiresi sonunda varligin miilkiyetinin kiraciya ge¢mesi
konusunda bir kesinlik bulunmadigindan dolay: varlik, yararli omiir ile kiralama
stiresinden kisa olani1 ile amortismana tabi olmustur.

Bilancoda kiralama islemlerine ait borglar gosterilirken kisa ve uzun vadeli
olanlar birbirinden ayrilarak gosterilmelidir. Vadesi bir yildan kisa olan borglar 301

FINANSAL KiRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR, bir yili asanlar ise 401
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FINANSAL KiRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR hesabinda izlenir. Kira
O0demelerinde 6denen kira tutar1 kadar finansal kiralamadan dogan bor¢ azaltilirken
kira tutar1 icerigindeki faiz giderleri tutar1 da ertelenmis giderlerden faiz giderleri
hesabina aktarilmaktadir(Basar,2007:526).

Ornek 4.5: Bir makine finansal kiralama sdzlesmesi ile 5 yilligina bedeli 600.000
TL’ den kiralanmistir. Bu kira bedelinin 100.000 TL’ si cari donem borcudur. Bu
makineye ait gercege uygun deger 350.000 TL ve kira 6demelerinin bugiinkii degeri
ise 400.000 TL’ dir. Kiralama isleminden dogan cari dénem faiz gideri 80.000 TL
ve sonraki yillar faiz gideri 170.000 TL ise yapilacak muhasebe kaydi agagidaki gibi

olacaktir.
260 HAKLAR* 350.000
302 ERTELENMIS FINANSAL KiRALAMA |80.000
BORCLANMA MALIYETLERI
402 ERTELENMIS FINANSAL KIRALAMA [170.000
BORCLANMA MALIYETLERI
301 FIN.KIR.ISL.BORCLAR 100.000
401 FIN.KIiR.ISL.BORCLAR 500.000

*Bu durumda kiract bu makineyi 350.000 TL {izerinden
muhasebelestirecektir.

Finansal kiralama sézlesmelerinde kiracilar agisindan TMS 16 Maddi Duran
Varliklar, TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar, TMS 36 Varliklarda Deger
Diisiikliigi, TFRS 7 Finansal Araglar, TMS 40 Yatirm Amagh Gayrimenkuller,
TMS 41 Tarimsal Faaliyetler Standartlarinin hiikiimleri de muhasebelestirmede
dikkate alinmaktadir.

Finansal kiralamada kiracilar “TFRS 7 Finansal Araclar: Agiklamalar”
standardinin gereklerini yerine getirmelerinin yanmi sira asagidaki agiklamalari
yapmak durumundadirlar(TMS 17,2006:mad.31):

= Kiralanan her bir varlik i¢in bilango tarihindeki net defter degeri,

= Gelecekteki asgari kira 6demelerinin bilango tarihindeki toplamlari ile
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bugiinkii degerlerinin bir yildan az ve bir yildan fazla; bes yildan az ve bes yildan
fazla olarak her bir donem itibariyle degeri,

= Donem igerisinde gider olarak muhasebelestirilen kosullu kira tutarlari,

= Bilango tarihi itibariyle, iptal edilemeyen kiralama gseklinde yapilan alt
kiralamalarla ilgili olarak elde edilmesi beklenen asgari kira 6demelerinin toplami,

= Kiracinin, asagida bulunanlar1 igeren ancak bunlarla sinirli olmayan,
onemli kiralama islemlerine iliskin genel nitelikleri:

- Kosullu kira 6demelerinin belirlenme esast,

- Yenileme veya satin alma opsiyonlari ile fiyat ayarlama (eskalasyon)
hiikiimlerinin mevcudiyeti ve kosullar ile,

- Temettii 6demeleri, ek bor¢clanma ve yeni kiralamalar gibi konularda
kira anlagmalarinda yer alan sinirlamalari,

b) Kiraya Veren A¢isindan Muhasebelestirme

Bir varlig1 finansal kiralama yoluyla kiraya veren taraf varligi bilangosunda
maddi duran varlik olarak degil, net kira yatirimi1 olarak gostermektedirler. Kiralama
isleminde yer alan faiz oram1 baslangic dogrudan maliyetlerini ayr1 ayn
degerlendirmeye gerek kalmadan, finansal kiralama gelirlerine bunlari dogrudan
dahil edecek sekilde tespit edilmektedir. Uretici ve satict konumdaki kiraya verenler
tarafindan kiralamanin diizenlenmesi ile ilgili maliyetler baslangi¢ dogrudan
maliyetlerinin tanimina girmemektedir. Bunu sonucunda ise s6zkonusu maliyetler
kiralamaya iligkin net yatirim tutarmin tespitinde dikkate alinmamakta ve finansal
kiralama isleminde kiralama siiresinin baglangicinda olusacak satis kazancinin
muhasebelestirilmesi ~ sirasinda  gider olarak  dikkate  alinmaktadir(TMS
17,2006:mad.36,38). Muhasebelestirme ii¢ sekilde olabilmektedir:

a- Finansal kiralama islemine konu olan varligin gergege uygun degeri ile o
varligin kiraya verene maliyeti ayni olabilir,

b- Finansal kiralamaya konu olan varligin kiraya verene maliyeti, s6z konusu
varligin gercege uygun degerinden diisiikse, finansal kiralamaya konu varligin net
bilanco aktif degeri ile kira 6demelerinin bugiinkii degeri arasindaki fark negatif
cikacaktir. Bu durumda varliga amortisman uygulanmamaktadir.

c- Finansal kiralamaya konu varligin net bilanco aktif degeri ile kira
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O0demelerinin bugiinkii degeri arasindaki farkin pozitif ¢ikmasi durumunda, varlik
aktifte birakilip amortisman uygulanmaktadir(Basar,2007:526-533).

Ornek 4.6: kiralanan bir makinenin net bilanco aktif degeri(veya fatura tutar)
50.000 TL, kira 6demelerinin net bugiinkii degeri 40.000 TL ise bu durumda aradaki
fark 5.000 TL ve pozitiftir. Bu tutar finansal kiralama sirketi tarafindan amortismana
tabi tutulacaktir.

Ornek 4.7: ABC finansal kiralama sirketi X isletmesine bir finansal kiralama
sOzlesmesi ile bir makine kiralamistir. Tahsil edilecek olan kira bedeli 100.000 TL
ve otomobilin rayi¢ bedeli 60.000 TL’ dir. Kira édemelerinin bugiinkii degeri ise
50.000 TL olarak hesaplanmistir. Kiralama isleminden dogan alacaklarin 20.000
TL’ lik kismi s6zlesmenin yapildigi yila, 80.000 TL’ si ise gelecek yillara aittir.
Sozlesmenin yapildig1 yila ait faiz geliri 10.000 TL* dir. Bu durumda kiraya veren

sirketin yapacagi kayit asagida verilmistir.

/
120 ALICILAR 20.000
220 ALICILAR 80.000
124 KAZANILMAMIS FIN. KiR.FAiZ GEL. 10.000
224 KAZANILMAMIS FiN. KiR.FAiZ GEL. 40.000
253 TESIS, MAK.VE TECH. 50.000

Yapilan muhasebe kaydina bakildiginda; isletmenin 100.000 TL’ lik kira
alacaginin sadece 20.000 TL’ lik kismu cari yila aittir. Geriye kalan kismi sonraki
kira donemlerine aittir. Kira bedeli rayi¢ bedel ile kira 6demelerinin bugiinkii
degerinin kii¢ciik olan1 ile muhasebelestirileceginden 50.000 TL {izerinden
muhasebelestirilmis, aradaki fark(100.000-50.000) ise kiralama sirketine faiz geliri
olarak kaydedilmistir. Bu faiz gelirlerinin 10.000 TL’ si cari yila, 40.000 TL’ si ise
gelecek yillara ait oldugundan vadesine gore kaydedilmistir.

Kiralama iglemi kiralama girketlerinin yani sira iiretici veya satict konumdaki
kiraya verenler tarafindan da yapilmaktadir. Uretici veya satic1 konumundaki kiraya

verenler satis kari igindeki faiz gelirini ayirmaktadirlar. Bu kiralamalarin
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diizenlenmesine iliskin maliyetler satis karinin muhasebelestirilmesi sirasinda gider
olarak gelir tablosu ile iligkilendirilmektedir. Bu sekilde kiralama islemi sonucunda
iki farkli gelir ortaya ¢ikmaktadir(TMS 17,2006:mad.42-43):

= Kiralanan varligin normal satis fiyatlarinda, uygulanabilir miktar ve ticari
indirimlerde dikkate alinarak kesin olarak satisindan elde edilecek kar veya zarar
tutarina esit tutarda kar veya zarar,

= Kiralama siiresinde elde edilecek faiz geliri.

Finansal kiralamada kiraya verenler “TFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar”
standardinin gereklerini yerine getirmelerinin yani sira asagidaki agiklamalari
yapmak durumundadirlar( TMS 17,2006:mad.47).

. Briit kiralama yatirnmi ile asgari kira Odemelerinin bugiinkii
degerlerinin bilango tarihi itibariyle birbirleriyle mutabakatini,

. Yapilacak asgari kira O6demelerinin bugiinkii degerleri ile briit
kiralama yatinminin bilango tarihi itibariyle degerleri de asagida yer alan her bir
dénem itibariyle aciklanmaktadir:

a) Bir yildan az;

b) Bir yildan fazla ve bes yildan az;

¢) Bes yildan fazla.

- Kazanilmamis finansman gelirini,

- Kiraya verene ait garanti edilmemis kalint1 degeri,

- Tahsil edilemeyen asgari kira alacaklarina iliskin ayrilan birikmis
karsiliklar,

- Ilgili dsnemde gelir olarak muhasebelestirilen kosullu kira tutarlarina,

- Kiraya verenin yapmis oldugu 6nemli kira anlagmalarina iliskin genel

bir agiklama yapilmaktadir

4.2.1.2.3. Faaliyet Kiralamasi Sozlesmesinin Kiraci ve Kiraya Veren
Tarafindan Muhasebelestirilmesi

a) Kiraci A¢isindan Muhasebelestirme

Kiralama islemi kiracinin bekledigi fayday1r zamaninda yansitmadikca, bu

kira 6demeleri kiralama siiresi boyunca gider olarak muhasebelestirilmektedir(TMS
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17,2006:mad.33). Faaliyet kiralamasina iligkin 6demeler(sigorta gibi hizmetler
disinda) gelir tablosunda bir dogrudan bir gider olarak kabul edilmekte ya da bu
yonteme dayandirilmasa dahi bagka bir sistematik yaklasim kiracinin bekledigi
faydanin  zamanlamasimmi  yansitmadikca bir gider unsuru olarak
muhasebelestirilmektedir(Greuning,2006:139).

Ornek 4.8: X isletmesi 01.09.2007 tarihinde 15 ayligina bir satis magazasini toplam
120.000 TL’ ye %22 gelir vergisi kesintisi yapildiktan sonra pesin olarak kiralamis
ise, yapilacak kayit asagidaki gibi olacaktir:

770 GENEL YONETIM GIDERLERI 32.000
180 GELECEK AYLARA AIT GIDERLER 64.000
280 GELECEK YILLARA AIT GIDERLER 24.000
100 KASA
360 ODENECEK VERGI VE FONLAR
936.000
26.400

Faaliyet kiralamasinda kiract “TFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar”
standardinin gereklerini yerine getirmelerinin yani sira asagidaki agiklamalari
yapmak durumundadirlar(TMS 17,2006:mad.35):

» Iptal edilemeyen faaliyet kiralamasi ¢ercevesinde asagida yer alan her bir
donem itibariyle 6denecek asgari kira 6demelerinin toplama:

. Bir yildan az;

. Bir yildan fazla ve bes yildan az;

. Bes yildan fazla.

= Bilango tarihi itibariyle, iptal edilemeyen kiralama seklinde yapilan alt
kiralamalarla ilgili olarak elde edilmesi beklenen asgari kira tutarlarinin toplama.

= Donem igerisinde asgari kira odemeleri, kosullu kiralar ve alt kira
O0demeleri seklinde ayr1 ayr1 gider olarak muhasebelestirilen ilk kiralamaya iliskin

O0demeler ve alt kiralamaya iliskin 6demeleri.



76

= Kiracinin, asagida bulunanlar1 igeren ancak bunlarla smirli kalmayan,
onemli kiralama iglemlerinin genel bir tarifi:

sKosullu kira 6demelerinin belirlenme esast,

=Yenileme veya satin alma opsiyonlar1 ile fiyat ayarlama (eskalasyon)
hiikiimlerinin mevcudiyeti ve kosullar ile,

sTemettli 6demeleri, ilave bor¢lanma ve yeni kiralamalar gibi konularda kira
anlagmalarinda yer alan sinirlamalar.

b) Kiraya Veren A¢isindan Muhasebelestirme

Kiralamaya konu olan varlik bilangoda niteligine gore siniflandirilmaktadir.
Faaliyet kiralamasi1 sonucu olusan kira geliri kiralama siiresi boyunca gelir olarak
muhasebelestirilmektedir. Kira gelirinin elde edilmesinde katlanilan maliyetler,
amortismanlar dahil olmak iizere, gider olarak muhasebelestirilmektedir. Herhangi
bir varligin kiralanmasi sirasinda katlanilan baslangic dogrudan maliyetleri,
kiralanan varligin defter degerine eklenerek kiralama geliriyle ayni sekilde kiralama
stiresi boyunca gider olarak muhasebelestirilmektedir(TMS 17,2006:49-52).

Faaliyet kiralamasina iliskin muhasebelestirme islemi asagidaki gibi
yapilmaktadir(Greuning,2006:138):

d) Amortisman “TMS 16 Maddi Duran Varliklar” ve “TMS 38 Maddi
Olmayan Duran Varliklar” standartlarina uyumlu bir sekilde hazirlanmaktadir.

e) Kira geliri kira donemi boyunca daha iyi yansitan bir sistematik
yaklasim olmadikca, dogrusal olarak kabul edilmektedir.

f) Baslangic dogrudan maliyetleri ya hemen kabul edilmekte ya da kira
dénemi boyunca kira gelirine karsilik muhasebelestirilmektedir.
Ornek 4.9: RB isletmesi 01.09.2007 tarihinde aktifinde kayith bulunan bir tasit1 5
ayligina kira bedelinin tamami kira doneminin sonunda tahsil edilmek {izere toplam
25.000 TL’ den kiraya vermistir. Bu durumda Eyliil-Aralik aylar1 arasinda yapilacak
kayit asagidaki gibi olacaktir:
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/

181 GELIR TAHAKKUKLARI 5.000
649 DIGER OLAGAN GELIiR VE KARLAR 5.000

Ocak aymda kira bedeli tahsil edilince yapilacak kayit asagidaki gibi

olacaktir:
100 KASA /
181 GELIR TAHAKKUKLARI 25.000
649 DIGER OLAGAN GELIR VE KARLAR 20.000
5.000

Faaliyet kiralamasinda kiraya verenler “TFRS 7 Finansal Araglar:
Aciklamalar” standardinin gereklerini yerine getirmelerinin yani sira asagidaki
aciklamalar1 yapmak durumundadirlar(TMS 17,2006:mad.56):

a) Iptal edilemeyen kiralama g¢ergevesinde ileride elde edilecek asgari
kira 6demelerinin toplami1 ve asagida yer alan her bir donem itibariyle tutari:

a. Bir yildan az;

b. Bir yildan fazla ve beg yildan az;

C. Bes yildan fazla.

. flgili donemde gelir olarak muhasebelestirilen toplam kosullu kiralar,
. Kiraya verenin yapmis oldugu 6nemli kira anlagmalarina iligskin genel
agiklama,

4.2.1.2.4. Kiralama Islemlerinde Satis ve Geri Kiralama Islemleri

Finansal kiralama tiirleri arasinda ‘“Dolayli Dogrudan Kiralama, Tam
Odemeli-Tam Odemesiz Kiralama, Finansal Faaliyet Kiralamasi, Tasinir-Tasinmaz
Yatirim-Tiiketim Mallar1 Kiralamasi, Vergi Kiralamalari, Satig ve Geri Kirala, Net-
Briit Kiralama, Kaldirag Kiralamalari, Uluslararasi1 Kiralamalar ve Alt Kiralamalar”
gibi kiralama tiirleri bulunmaktadir. TMS 17 standardi bunlar arasindan “Satis ve

Geri Kirala” kiralama tiirii izerinde durmustur.
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Satis ve geri kiralama islemi, mal sahibinin bir varlig1 satmasi ve ayni varligi
geri kiralamasi islemidir(SPK Seri:XI, No:5 tebligi,2003). Dolayisiyla satig ve geri
kiralama tiiriinde amag, bir varlig1 satarak finansman elde etmek ve aciga ¢ikan
sermaye ile yeni yatirimlar yapmak ve tekrar bu varligi kullanmak i¢in kiralamaktir.

Satis ve Geri Kiralama islemi genellikle taginmazlar ve finansman yiikii
yiiksek varliklarin kiralanmasi i¢in kullanilmaktadir. Buna gore, satis ve geri
kiralama isleminde, bir firmanin ya da sahsin, sahip oldugu iktisadi kiymetleri ve
Ozellikle tiretim makineleri gibi yatirirm mallarin1 ilk basta bir finansal kiralama
sirketine satmasi, daha sonra da bu iktisadi kiymetleri finansal kiralama sirketinden
finansal kiralama sozlesmesi ile geriye almasi s6z konusu olmaktadir. Bu islemin
sonucunda iki yonlii bir finansman saglama islemi ortaya ¢ikmaktadir(Cetin,
2005:79).

Geri kiralama islemi bir finansal kiralama ise kiralanan varlik iglemin
teminatt olmak {izere kiraya verenin kiractya sagladigi bir aragtir(TMS
17,2006:mad.60). Bu nedenle, ilgili varligin defter degerini asan satis gelirleri
tiiriinden fazla tutarlar ertelenerek kiralama siiresi boyunca itfa edilmektedir. Satis
ve geri kiralama isleminin bir faaliyet kiralamasi olmasi durumunda, faaliyet
kiralamasinda gercege uygun degerde meydana gelen kar yada zarar hemen
muhasebelestirilmektedir(Greuning,2006:138). Satis fiyat1 ile gercege uygun deger
arasindaki iliski ve muhasebelestirilmesi agsagidaki gibidir(Cairns,2003:15):

b) Eger gercege uygun deger defter degerinden diistikse, defter degeri
ile gercege uygun deger arasindaki fark hemen muhasebelestirilmektedir.

c) Eger satis fiyati varligin gergege wuygun degerinin iizerinde
gerceklesmisse, gergege uygun degeri asan kisim ertelenerek ve kira siiresi boyunca
itfa edilmektedir.

d) Eger satis fiyatt varligin gercege uygun degerinin altinda
gerceklesmisse, piyasa fiyatinin altinda yapilacak kira 6demelerinden dolay1

karsilanacak zararlar hari¢ her tiirlii kar ve zarar hemen muhasebelestirilmektedir.

4.2.2. SFAS 13 Kiralama islemleri

Finansal kiralamanin bir finansman kaynagi olarak kullanilmasi ilk olarak
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ABD’ de olmustur. I1.Diinya Savas1 doneminde, ABD tarafindan basta Ingiltere ve
Rusya olmak {izere bazi iilkelere savas malzemelerinin kiralanmasi, finansal
kiralamanin temellerini atmigtir. Modern anlamda ilk finansman sirketi 1952 yilinda
kurulan United States Leasing Corparation olmustur(Tunay,2005:441).

1959-1973 tarihleri arasinda etkili olan Muhasebe Ilkeleri Kurulu(APB),
kiralama iglemleri ile ilgili olarak “APB Opinion No 5, Kirac1 A¢isindan Finansal
Kiralama, APB Opinion No 7 Kiralayan Acisindan Finansal Kiralama, APB
Opinion No 27 Uretici ve Satict Kiraya Verenler Tarafindan Kiralama islemlerinin
Muhasebelestirilmesi ve APB Opinion No 31 Kiracilar Tarafindan Aciklanacak
Kiralama Islemleri” bildirilerini yayinlamistir.

APB tarafindan yayinlanan bu bildirilerin ortak amaci kiralama islemlerinin;
hem kiralayan a¢isindan, hem kiraci agisindan hem de iiretici veya satici tarafindan
kiraya verenler agisindan muhasebelestirilmesini saglamaktir.

1976 yilinda FASB “SFAS 13 Kiralama Islemlerinin Muhasebelestirilmesi”
standardin1 yaymnlamistir. FASB' nin yaymlamis oldugu bu Standart, “APB' nin
kiralama islemlerine yonelik olarak yayinladigi; APB No.5, APB No.7, APB No.27
ve APB No.31” bildirilerinin yerini almistir(SFAS 13,1976:mad.2).

4.2.2.1. Standardin Amaci ve Kapsami

SFAS 13 Standardinin amaci, bir kiralama isleminin hem kiraci, hem de
kiralayan tarafindan muhasebelestirilmesine ve raporlanmasina yonelik bilgiler
sunmaktir. Kiralama varligin kullanim hakkinin taginmasi {izerine yapilan bir
sOzlesme olarak tanimlanmaktadir.

Standart, kullanim hakki bir baskasina transfer edilemeyen, mal, arazi ya da
makine-techizat gibi varliklarin kiralanmasini kapsam dig1 birakmaktadir. Petrol, gaz
ve madenler gibi dogal kaynaklar1 arastirmak veya kullanmak i¢in yapilan
sozlesmelere bu standart maddeleri uygulanmamaktadir. Sinema filmleri, oyunlar,
senaryolar, patent ve telif haklar1 sézlesmeleri bu Standard’ in kapsami diginda
birakilmistir(SFAS 13,1976:mad.1). Ayrica, SFAS 13 maddi olmayan duran

varliklar1 standardin kapsami disinda birakmistir(www.fasb.org.tr).
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4.2.2.2. Standardin Uygulanmasi

SFAS 13 Kiralama Islemlerinin Muhasebelestirilmesi standardi, kiralama
islemlerinin kiralayan ve kiraci acisindan raporlanmasi ve muhasebelestirilmesine
yonelik  bilgiler — sunmaktadir. Kiralama islemlerine  yonelik  yapilan
muhasebelestirme islemi, kiracinin yaptigi muhasebe kaydi ile kiralayanin yaptigi
muhasebe kaydinda farklilik gostermektedir.

Standart kiralama islemini temelde iki sekilde incelemektedir. Bunlar,

sermaye tipi kiralama ve faaliyet kiralamasi seklindedir.

4.2.2.2.1. Kiralama Tiirleri

SFAS 13 standardi, kiralama tiirlerini agiklarken, kiralama sozlesmelerinin
taraflar1 olan kiraci acisindan ve kiralayan agisindan olmak iizere siniflandirmistir.
Buna gore kiract agisindan kiralama sézlesmeleri iki grupta incelenmektedir:

. Sermaye Tipi Kiralama(Capital Lease)

. Faaliyet Kiralamasi(Operating Lease)

TMS 7’ de bahsedilen “finansal kiralama(financial lease)” tiiri, SFAS 13
standardinda “sermaye tipi kiralama(capital lease)” olarak bahsedilmektedir. Kiraya
veren agisindan kiralamay1 da dort grupta incelemektedir:

= Satis Modeli Kiralamasi

= Direk Finansal Kiralama

= Dolayh Finansal Kiralama

= Faaliyet Kiralamasi

Kiract ve kiralayan agisindan kiralama sozlesmelerine iliskin aciklamalar
asagida verilmistir.

a- Sermaye Tipi Kiralama(Capital Lease)

Kiralama s6zlesmesinin sermaye kiralamasi olabilmesi i¢in sdzlesmenin bazi
ozelliklere sahip olmasi1 gerekmektedir. Bu 6zellikler SFAS 13 Standardi’ nin 7.
maddesinde agiklanmaktadir.

Bir kiralama isleminin sermaye tipi kiralama sayilabilmesi i¢in Oncelikle
varhigin miilkiyetinin kiralama siiresi sonunda kiraciya ge¢mesi gerekmektedir.

Kiralama islemi kiralama siiresi sonunda kiraciya bir satin alma hakki taniyorsa bu
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yine kiralamanin bir sermaye tipi kiralama oldugunu gdstermektedir. Ayrica,
kiralama stiresi kiralanan varligin tahmini yasam Omriiniin %75’ ine esit ya da
fazlaysa ve kiralamanin bugiinkii degeri, kiralanan varligin gercege uygun degerinin
% 90’ na esit yada fazlaysa bu igslem sermaye tipi kiralama islemi olarak kabul
edilmektedir(Hall v.d.,1992:1). Standard’ a gore bu sartlardan birisi ya da bir
kacinin bulunmasi bu s6zlesmenin sermaye tipi sézlesme oldugunu gostermektedir.

b- Faaliyet Kiralamasi(Operating Lease)

Standart faaliyet kiralamasini, sermaye tipi kiralamanin kriterleri disinda
kalan kiralamalar olarak tanimlamaktadir. Bu baglamda, faaliyet kiralamasi
kiralama siiresi sonunda varligin sahipliginin kiraciya ge¢cmedigi bir kiralama
tirtdiir.

Standard’ gore; eger varligin miilkiyeti donem sonunda kiraciya ge¢miyorsa,
kiralama iglemi bir satin alma opsiyonu igermiyorsa, kiralama siiresi kiralanan
varligin tahmini yasam Omriiniin % 75° ine esit ya da daha fazla degilse ve
kiralamanin bugiinkii degeri kiralanan varligin ger¢ege uygun degerinin % 90’ ma
esit ya da daha fazla degil ise, bu kiralama faaliyet kiralamasi olarak kabul
edilmektedir(SFAS 13,1976:mad.7).

Kiralama sézlesmesi eger bir faaliyet kiralamasi ya da satis tipi ya da direk
finansal kiralama ise kiralama baslangicinda zimni faiz orani hesaplanmaktadir. Bu
hesaplama kiralama isleminin faaliyet kiralamas: olabilmesi i¢in SFAS 13
standardinin madde 7.d bendindeki sartina bagl olarak yapilmaktadir. Bu maddeye
gore, minimum kira 6demelerinin baslangictaki bugiinkii degeri kiralanan varliin
gercege uygun degerine esitse veya %90’ 11 asiyorsa bu kiralama finansal kiralama
olarak tanimlanmaktadir(Gibbs ve McKell,1977:2).

c- Sermaye Tipi Kiralama ve Faaliyet Kiralamas1 Ayrimi

SFAS 13 standardina gore, sermaye tipi kiralama bir satis ya da satin alma
olarak kabul edilmektedir. Yani isletmenin yapmis oldugu kiralama islemi bir borg
ile satin alma iglemidir. Kiralama islemine yonelik varlik ve bor¢ kiracinin baslica
finansal tablolarinda yer almaktadir. Kira 6demeleri borcun geri ddemesi olarak
kabul edilerek kiralama giderinden bagka amortisman ve faiz gideri gelir tablosunda

gosterilmektedir.
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Tablo 5: Finansal Kiralama ve Sermaye Tipi Kiralama Ayrimi

FAALIYET SERMAYE TiPi
KIiRALAMASI Kiralama isleminde; KiRALAMA
HAYIR Miilkiyet kiralama sonucunda EVET

kiraciya devrediliyor mu?

HAYIR Kira stiresi varligin faydal EVET

omriiniin en az % 75’ ini kapstyor mu?

HAYIR Kira siiresinin baglangicindaki EVET
kira 6demelerinin toplamimin bugiinkii
degeri malin piyasa degerinin en az %

90’ ma esit mi?

HAYIR Kiralama siiresi sonunda kiralama EVET
sOzlesmesi kiract i¢in bir satin alma

opsiyonu igeriyor mu?

Standart sermaye tipi kiralama i¢in gerekli sartlar1 1976 yilinda yaymlamis
oldugu SFAS 13 tebliginde 7. maddede acgiklamistir. Yukaridaki tablodan da
anlagilacagi iizere; eger varhigin miilkiyeti kiralama siiresi sonunda kiraciya
geciyorsa, kira stiresi kiralanan varligin ekonomik omriiniin en az % 75’ in esitse,
kira siiresinin baslangicindaki kira 6demelerinin toplaminin bugiinkii degeri malin
piyasa degerinin en az % 90’ ma esitse ve kiralama siiresi sonunda kiralama
sOzlesmesi kiraci igin bir satin alma opsiyonu igeriyorsa bu kiralama bir sermaye tipi
kiralama olarak adlandirilmaktadir. Eger kiralama isleminde bu kriterlerin hi¢ biri
bulunmuyorsa bu kiralama tiirii faaliyet kiralamasi olarak degerlendirilmektedir.

Bir kiralama iglemi icin yenileme veya uzatma séz konusu ise bu kiralama
islemi faaliyet kiralamasidir. Kiralama normal doéneminin sonunda sermaye tipi
kiralama olarak, yenileme ve uzatma ise diger faaliyet kiralamalar1 olarak
muhasebelestirilmektedir(SFAS 13,1976:mad.14-b).

Hem sermaye kiralamasinda hem de faaliyet kiralamasinda gelecekteki

asgari kiralama taahhiitleri temel finansal tablo dipnotlarinda agiklanmalidir. Bu
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taahhiitler ilk bes yildan 6nce ortaya ¢ikmakta ve daha sonra kalan tiim kiralamalar

birlestirilmektedir(www.ez13.com).

Kiralayan agisindan kiralama iglemlerinin smiflandiriimas: ve gerekli
aciklamalar asagida verilmistir.

a- Satis Tipi Kiralama

Uretici ya da saticinin karma(zararina) yol agan kiralama tiiriidiir. Kiralanan
varligin baslangi¢c maliyetlerinin gergege uygun degeri o varligin defter degerinden
ya da maliyetinden daha fazla ya da daha az olmasi durumu buna &rnektir. Uretici
veya saticinin irilinlerini pazarlama anlaminda kullaniyorlarsa satig tipi kiralama
s0zkonusu olmaktadir(SFAS 13,1976:mad.6-b).

b- Direk Finansal Kiralama

Uretici ya da satictnin kérma ya da zararina yol agmayan dolayl kiralamadan
baska, sermaye kiralamasi ic¢in gerekli kriterlerden bir veya daha fazlasinin
gerceklesmesi durumu bu kiralamanin  direk finansal kiralama oldugunu
gostermektedir. Bu kiralama tiiriinde, varligin defter degeri veya maliyeti ve gercege
uygun degeri kiralamanin baslangicinda aynidir.

c- Dolayh Kiralama(Leveraged Lease)

Dolayl1 kiralama SFAS 13 standardi’ nda asagidaki ozellikleri icinde
barindiran kiralama tiirt olarak tanimlanmaktadir(Epstein and
Jermakowicz,2007:558):

» Bu kiralama tiirii dolayl kiralama olarak muhasebelestirilmezken, satis
tipi kiralamanin muhasebelestirilmesinde ongorildigi lizere
muhasebelestirilmektedir.

= Kiracit, uzun vadeli kreditor ve kiralayan olmak iizere en az li¢ taraf
icermektedir.

=  Uzun vadeli kreditérlerden saglanan finansman, kiralayanin teminatsiz
alacaklisina gore geri 6demesizdir.

=  Kiralayanin, ilk yillardaki azalan net yatirimi tamamlanarak en son
eliminasyondan once kiralamanin son yillarinda artmaktadir.

d- Faaliyet Kiralamasi

Satis tipi kiralama, direk finansal kiralama ve dolayli kiralamalar digindaki
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tiim kiralamalar faaliyet kiralamasi1 olarak kabul edilmektedir.

4.2.2.2.2. Kirac1 Acisindan Kiralama islemlerinin Muhasebelestirilmesi

a) Sermaye Tipi Kiralama

Kirac1 sermaye tipi kiralamayi, kiralama doneminin basindaki bugiinkii
degerine esit bir varlik ve bir ylikiimlilik olarak kiralama donemi boyunca
raporlamaktadir. Ancak kiralayan tarafindan Odenen sigorta hizmet ve vergi
O0demeleri gibi maliyetler bu raporlamanin diginda kalmaktadir(SFAS
13,1976:mad.10). Yani kiralayanin varliga sahip olmasi i¢in ve risklere karsi
korunmak i¢in ve miilkiyeti icin 6deyecegi vergiler kiracinin raporlamasi disinda
kalmaktadir.

Sermaye tipi kiralamada varligin briit tutar1 bilancoda fonksiyonuna ve
tiiriine gore raporlanmaktadir. Iptal edilemeyen kiralama altinda gelecekte alinacak
minimum kira ddemeleri bilancoda sunulmaktadir. Muhtemel kira bedeli toplami
her bir donem i¢in gelir tablosunda sunulmaktadir(SFAS 13,1976:mad.16).

Arazi ve binalarin ayr1 ayr1 muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Ciinkii,
kiracinin donem sonunda gayrimenkule sahip olacagr beklenmektedir. Bina
kiralama siiresi  goOzetilmeksizin tahmini yararlh Omrii boyunca itfa
edilmektedir(Epstein ve Jermakowicz,2007:549).

Arsaya iligkin asgari kira 6demesi arsanin gelecek degerine uygulanarak

belirlenebilir. Eger binanin gelecekteki degeri tam olarak belirlenemiyorsa kiralama
islemi  binanin %75 ine uygulanabilmektedir(Accountants Group in
Germany,2006:49-52).
Ornek 4.10: Bir finansal kiralama sirketi ekonomik émrii 10 yil olan bir makineyi 8
yilligina toplam 50.000 TL’ ye kiraya vermistir. Varligin bugiinkii degeri 45.000
TL’ dir. Kirac1 bu kiralama i¢in cari donemde 10.000 TL diger yillarda ise toplam
30.000 TL faiz gideri yapacaktir. Kiracinin bu kiralama islemine yonelik cari donem
borcu 5.000 TL ve sonraki yillar i¢in 80.000 TL’ dir.

Bu bir finansal kiralamadir. Ciinkii kiralama siiresi varligin ekonomik

omriniin % 75’ inden fazladir.
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260 HAKLAR 45.000
302 ERT.FIN.KIR. BORCLANMA MAL. 10.000
402 ERT.FIN.KIR. BORCLANMA MAL. 30.000
301 FIN.KIR.ISL.BORCLAR 5.000
302 FIN.KiR.ISL.BORCLAR 80.000
b) Faaliyet Kiralamasi

Faaliyet kiralamaya iligkin kira bedelleri kiralama dénemi boyunca gider
olarak muhasebelestirilmektedir. Tiim faaliyet kiralamalar1 i¢in, gelir tablosunda her
bir déonem i¢in minimum kira bedelleri, muhtemel kira bedeli ve kiracinin kira
bedellerinin ayr1 bir sekilde gelir tablosunda sunulmasi gerekmektedir.

Ornek 4.11: Bir kiralama sirketi ekonomik dmrii 10 y1l olan ve kira bedeli toplami
30.000 TL olan bir tasit1 01.09.2006 tarihinde 15 ayligimma ABC A.S.’ye kiraya
vermistir. Kiraci kira bedelini nakit 6demistir.

Varligin kiralama siiresi, ekonomik Omriiniin % 75’inden daha az

oldugundan bu bir faaliyet kiralamasidir.

770 GENEL YONETIM GIDERLERI 8.000
180 GELECEK AYLARA AIT GIDERLER 22.000
100 KASA 30.000

4.2.2.2.3. Kiralayan Ac¢isindan Kiralama Islemlerinin Muhasebelestirilmesi

Kiralayan acisindan kiralama islemleri dort grupta incelenmektedir.
Calismada temel alinan kiralama tiirleri sermaye tipi(finansal) kiralama ve faaliyet
kiralamasi oldugundan sadece bu tiirler i¢in muhasebelestirme islemleri
incelenmistir. Bu baglamda Standart’ ta yer alan kiralayan ac¢isindan kiralama
tirlerinden direk finansal kiralama ve faaliyet kiralamas1 c¢esitlerinin
muhasebelestirilmesine yonelik bilgiler sunulmaktadir.

a) Direk Finansal Kiralama

Kiralayanin faydasi icin tahakkuk eden minimum kira 6demeleri ve garanti



86

edilmemis kalinti degerin toplami yani briit kiralama yatirnmi olarak
raporlanmaktadir. Kiralanan varligin briit kiralama yatirimi ile defter degeri ya da
maliyeti arasindaki fark yatirnmdan elde edilmemis gelir olarak kaydedilmektedir.
Tahmin edilen kalint1 deger en az yillik olarak gézden gegcirilmekte ve varsa gerekli
diizeltmeler yapilmaktadir(SFAS 13,1976:mad.18).

Kiralayan durumundaki finansal kuruluslar, finansal kiralama yoluyla
baskalarina kiraladiklar1 varliklar1 bilangolarinda yer vermekte, bunlar iizerinden
amortisman hesaplayabilmekte, finansal kiracidan almis olduklar tutarlari ise gelir
tablosunda bir gelir unsuru olarak raporlamaktadirlar(Pekdemir,1999).

Bir varligin herhangi bir zamanda belli bir siire kiralanmasi igletme i¢in bir

varlik olarak diistinlilmemektedir. Bu varligin kiralama bedeli cari gelirlerden bir
gider unsuru olarak ¢ikarilmasi1 gerekmektedir. Ancak, kiralama sézlesmesi bir satin
almaya doOniisiiyorsa yani varligin milkiyeti kiractya gegiyorsa, varligin
aktiflestirilmesi gerekmektedir(Alexander,1999:1).
Ornek 4.12: Bir finansal kiralama sirketi aktifinde bulunan ve kira dédemelerinin
bugiinkii degeri 7.500 TL olan bir makineyi CHN A.S.” ye 5 yilligina 10.000 TL’ ye
kiraya vermistir. Bu kiralama islemine iliskin cari donem ig¢in faiz geliri 500 TL,
alacak ise 2.000 TL; sonraki yillar i¢in ise faiz geliri 2.000 TL ve alacaklar 8.000
TL’ dir.

120 ALICILAR 2.000
220 ALICILAR 8.000
124 KAZANILMAMIS FIN.KIR.FAiZ GEL. 500
224 KAZANILMAMIS FiN.KIiR.FAIZ GEL. 2.000
253 TESIS,MAK,TEC. 7.500
b) Faaliyet Kiralamasi

Kiralanan varlik bilangoda gosterilmelidir. Varlik kiralayanin amortisman

politikasina gore ve bilangoda toplam amortisman tutari kiralanan varlik yatirimlari
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tutarindan diisiilereck amorte edilmektedir. Kiralama islemi kiralama doénemi
boyunca gelir olarak kaydedilmektedir. Baslangic dogrudan maliyeleri kiralama
donemi boyunca ertelenerek kira geliri igerisinde tahsis edilebilmektedir. Toplam
tahmini  kira bedelleri gelir tablosu igerisinde  gosterilmektedir(SFAS
13,1976:mad.19).

Standart’ ta yapilan agiklamalar dogrultusunda bir 6rnek asagida verilmistir.
Ornek 4.13: Bir kiralama sirketi ekonomik émrii 10 yil olan bir makineyi 10.000
TL> ye satin almistir. XYZ A.S. tarafindan 01.01.2005 yilinda 5 yilligina
kiralanmak istenmektedir. Varligin kira bedeli 2.500 TL’ dir.

Bu kiralama tiirii faaliyet kiralamasidir. Ciinkii varligin kiralama siiresi
ekonomik Omriiniin % 75’ inin altindadir. Bu dogrultuda kiralayanin satin alma

kayd1 ve kira gelirlerinin her yil itibariyle bir gelir unsuru olarak yapacag: kayitlar

asagidaki gibidir.
254 TASITLAR 10.000
320 SATICILAR 10.000
770 GENEL YONETIM GIDERLERI 1.000
257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR 1.000
181 GELIR TAHAKKUKLARI 500
649 DIGER OLAGAN GELIiR VE KARLAR 500

4.2.2.2.4. Kiralama islemlerinde Satis ve Geri Kiralama Islemleri

Satis ve geri kiralama islemi bir varligin sahibi tarafindan satilmasi ve o
varligin saticisi tarafindan tekrar kiralanmasi islemi olarak tanimlanmaktadir. Eger
kiralama sermaye tipi kiralamanin ozelliklerinden birini tasiyorsa sermaye tipi

kiralama olarak; aksi halde faaliyet kiralamas1 olarak
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muhasebelestirilmektedir(SFAS 13,1976:mad.34).

Geri kiralamanin bir faaliyet kiralamasi oldugu durumlarda, satis ve geri
kiralamaya iligkin kar kiralama siiresi boyunca itfa edilmektedir. Bunun aksine geri
kiralama islemi bir sermaye tipi kiralama ise, elde edilen kazan¢ varligin yararh
Omrii boyunca itfa edilmektedir(www.iasplus.com/)

Kurul’ a gore, ertelenen ve itfa edilen satis ve geri kiralama islemlerindeki
kar ve zararlar dagitilmaz. Varligin ger¢ege uygun degeri kiralama islemi sirasinda
itfa edilmemis degerinden diisiik olmasi bu durum i¢in bir istisna teskil etmektedir.
Bu durumda gergege uygun deger ile itfa edilmeyen maliyetler arasindaki fark zarar

olarak kabul edilmektedir(SFAS 13,1976:mad.107).

4.2.3. TMS 17 ile SFAS 13 Standartlarimin Karsilastirilmasi
Kiralama islemleri TMS 17 kapsaminda ve FAS 13 kapsaminda cesitli
farkliliklara ve benzerliklere sahiptir. Bunlar1 bir tabloda gdstermek gerekirse

asagidaki gibi olacaktir.

Tablo 6: TMS 17 ile SFAS 13 Karsilastirilmast

KONU TMS 17 SFAS 13

Kapsam TMS 17 maddi olmayan | FAS 13 maddi olmayan
duran varliklara | duran varliklara
uygulanmaktadir. uygulanamamaktadir.

Ekonomik Omiir ve | Sabit olmayan yiizdeler | Sabit olan yiizdeler(%75-

bugiinkii deger orant | kullanilmaktadir %90) kullanilmaktadir.

Iskonto orani Bilinen ya da belirlenebilen | Zimni faiz oraninin diisiik
zimni faiz oram1 ya da | olani ya da bor¢glanma faiz
bor¢lanma faiz orani kabul | orami kabul edilmektedir.

edilmektedir.
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Zimni faiz orani

Eger kiract kiraya verenin

Eger kiraya veren kendi

zimni faiz oranm biliyorsa | hesaplarim1  kiract  ile
her zaman uygulanir. paylasmiyorsa

uygulanmaz.

Arsa ve bina | Kira hakki gercege uygun | Arsaya iliskin asgari kira

kiralamalar1 icin | degere dayanmaktadir. O0demesi arsanin gelecek

asgari kira Odemesi degerine uygulanarak

ayrimi belirlenebilir.

Binanin bir kisminin | Boyle bir ayrim | Eger binanin bir kisminin

kiralanmast bulunmamaktadir. gelecek degeri halihazirda
belirlenemiyorsa, sadece
%75’ ne uygulanabilir

Geri kiralama islemi | Kazang hemen kabul | Kazang genellikle

bir faaliyet kiralamasi | edilmektedir. kiralama sliresince itfa

ise, satis ve geri edilmektedir.

kiralama isleminden

meydana gelen

kazancin kabul

edilmesi

Minimum kira | Minimum kira O6demelerini | Kiraya veren minimum

O0demelerinin iskonto etmek i¢in zimni | kira 6demelerini iskonto

bugiinkii degeri faiz orani kullanilmaktadir. | etmek i¢in zimni faiz
oranint  kullanmaktadir.
Kirac1 ise, zimni faiz
orani bilinmedikge,
bor¢clanma faiz oranini

kullanmaktadir.
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Arazi ve bina | Eger arazi ve binalar 6nemli | Kiralanan toplam arazi
kiralamas1 birer unsur degilse ayr1 ayri | gercege uygun degerinin
olarak diisiiniilmektedir. %25’ inden fazlasini

temsil etmedikge, arazi ve
binalar ayri olarak

degerlendirilmektedir.

Insaat kiralamalar Boyle bir kapsam yoktur, | Kiracilarin, varligin
ancak insaat kiralamalari | ingaati boyunca sahibi
finansal kiralama ya da 6zel | oldugu diisiiniiliir.

varlik olarak gosterilebilir.

Terimler Finansal kiralama Sermaye kiralamasi
Ugiincii tarafin Kesin bir hiikiim yoktur. Kiralayan acisindan
Katilimi kiralama islem tiirlerinden

olan dolayli kiralama da,
kiract1 ve kiralayana ek
olarak iiciincii taraf(uzun

vadeli  kreditér)  soz

konusudur.
Kiralama islemlerinin | -Finansal kiralama Kiract agisindan;
siniflandiriimasi -Faaliyet kiralamasi - Sermaye Tipi Kiralama

- Faaliyet Kiralamasi
Kiralayan Agisindan;

- Satis Modeli Kiralama

- Dolayl Kiralama

- Direk Finansal Kiralama

- Faaliyet Kiralamasi
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Geri kiralama islemi | Kazang kiralama donemi | Kazang varligin yararh
bir finansal(sermaye | boyunca kabul edilmektedir. | 6mrii  boyunca  kabul
tipi) kiralamas: ise, edilmektedir.

satig ve geri kiralama
isleminden meydana
gelen kazancin kabul

edilmesi

“TMS 17 Kiralama Islemleri’ standard: ile ‘SFAS 13 Kiralama islemlerinin
Muhasebelestirilmesi’ standartlarina ait tebligler esas alinarak muhasebelestirme ve
raporlamaya yonelik a¢iklamalar sonunda, iki standart seti arasinda bazi benzerlikler
ve farkliliklar ortaya ¢ikmustir.

Her iki standartta kiralama islemi ikiye ayrilmaktadir. Bunlar TMS 17’ de
finansal kiralama ve faaliyet kiralamasi iken; SFAS 13 standardinda sermaye tipi
kiralama ve faaliyet kiralamasi seklindedir. SFAS 13, finansal tipi kiralamay1
sermaye tipi kiralama olarak ele almistir. Sermaye tipi kiralama(finansal kiralama)
tanimlanirken varligin ekonomik omrii ve minimum kira 6demelerinin bugilinkii
degerleri tlizerinden belli yiizdelerle sinirlandirilmistir. Ancak TMS 17° de boyle bir
yiizde sinir1 bulunmamaktadir.

TMS 17 standardinda iskonto orani bilinen ya da belirlenebilen zimni faiz
orani ya da bor¢lanma faiz oramdir. SFAS 13 standardinda ise zimni faiz orani ile
bor¢lanma fazi oranindan diisiik olan1 uygulanmaktadir.

TMS 17 standardinda geri kiralama islemi bir faaliyet kiralamasi ise, satis ve
geri kiralama isleminden meydana gelen kazang hemen kabul edilirken, finansal
kiralamada kiralama siiresince kabul edilir. SFAS 13 standardinda eger faaliyet
kiralamas1 ise kiralama siiresince itfa edilirken, finansal kiralamada varligin yararh
omrii boyunca kabul edilmektedir.

TMS 17 maddi olmayan duran varliklara uygulanirken, SFAS 13
standardinda uygulanmamaktadir.

Bina kiralamasinda binanin bir kisminin gelecek degeri bilinmiyorsa SFAS

13* e gore sadece binanin % 75’ 1 kiralanabilmektedir. TMS 17 standardinda buna
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iliskin bir yorum bulunmamaktadir.
Arazi ve binalar TMS 17 standardinda ayr1 ayr1 olarak degerlendirilmektedir.
SFAS 13 standardinda ise, kiralanan toplam arazi gergege uygun degerinin %25’

inden fazlasini temsil etmedikge, arazi ve binalar ayri olarak degerlendirilmektedir.

4.3. BORCLANMA MALIYETLERI STANDARDI
Isletmeler yatirim yaparken ve esas faaliyetlerini ylriitiirken finansman

kaynag1 olarak 6zkaynak ve yabanci kaynak kullanmaktadirlar. Yabanci kaynak ile
finansman isletmeye beraberinde bir faiz maliyeti getirmektedir. Yabanci kaynak
finansmaniyla ortaya ¢ikan faiz gideri isletme i¢in kanunen kabul edilen gider
oldugundan dolay1 6denecek vergilerin azalmasinda 6nem arz etmektedir.

Isletmelerin ihtiya¢ halinde kullandiklar1 yabanci kaynaklarin maliyetlerinin
muhasebelestirilmesi ve raporlanmasi konusunda ulusal ve uluslararasi platformda
cesitli diizenlemeler bulunmaktadir.

Amerika’ da, FASB’ nin Ekim 1979 yilinda yayinlamis oldugu “SFAS 34
Faiz Maliyetlerinin Aktiflestirilmesi” standardi bor¢lanmaya iliskin faizlerin
aktiflestirilmesine yonelik bilgiler sunmaktadir.

Uluslararasi platforma, Mart 1984 yilinda yayinlanan “IAS 23 Capitalization
of Borrowing Costs” standardi, 1993 Aralik ayinda “IAS 23 Borrowing Costs”
olarak, bor¢lanma maliyetlerine yonelik yayinlanmistir.

Tiirkiye’ de ise, kiiresel uyum ve AB entegrasyon siirecinin etkileriyle
uluslararas1 muhasebe standartlarini benimsemis ve bor¢lanma maliyetlerinin
muhasebelestirilmesi i¢in TMSK tarafindan 09.11.2005 tarihinde birebir Tiirk¢e
terciimesi ile “Tiirkiye Muhasebe Standardi 23 Bor¢lanma Maliyetleri( TMS 23) ”

olarak yayinlanmstir.

4.3.1. TMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri

Tirkiye’ de bor¢lanma maliyetinin muhasebelestirilmesine yonelik olarak
09.11.2005 tarihi itibariyle igletmelerin bilgilerine sunulan TMS 23 Bor¢lanma
Maliyeti Standardi, IASB’ nin yaymlamig oldugu uluslararasi muhasebe

standartlarindan IAS 23 Borg¢lanma Maliyetleri Standardi’ nin birebir Tirkge
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cevirisi seklinde yaymlanmustir.

IASB 29.03.2007 tarihinde IAS 23 standardini revize etmistir. Buna gore
daha 6nce bor¢lanma maliyetlerinin aktiflestirilmesi i¢in kullanilan temel yontem ve
alternatif yonteme iligkin maddeler kaldirilmistir(Epstein ve Jermakowicz,2008:80).
Yapilan bu revizyon sonrasinda bor¢lanma maliyetlerinin aktiflestirilmesinde temel
yonteme iligkin bilgiler kaldirilmis ve alternatif yontem adi altinda kullanilan
yonteme iliskin uygulama kullanilmas1 gereken tek uygulama olarak tebligde
aciklanmaktadir.

Tiirkiye’ de 15.07.2007 yilinda IASB tarafindan yapilan bu revizyon sonrasi
TMS 23’ te de aymi degisiklik yapilarak kullanicilarin bilgisine sunulmustur. 2005
yilt itibariyle isletmelerin hesap donemleri igerisinde bor¢lanma maliyetlerini
Standart’ ta yer alan aciklamalar dogrultusunda muhasebelestirmeleri

gerekmektedir.

4.3.1.1. Standardin Amaci ve Kapsami

TMS 23 standardina gore, bir 6zellikli varligin elde edilmesi, insaast veya
tiretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen bor¢lanma maliyetleri bu varligin
maliyetinin bir par¢asini olusturmaktadir. Diger bor¢lanma maliyetleri, yani 6zellikli
varlik disindaki bor¢lanma maliyetleri ise, gider olarak
muhasebelestirilmektedir(TMS 23,2007:mad.1).

Standardin uygulama alani bor¢lanma maliyetlerinin
muhasebelestirilmesidir. Yani borg olarak siiflandirilmayan imtiyazli hisse senedi
dahil olmak {izere, 6z kaynaklarin gerceklesen veya tahmini maliyetleri ile ilgili
konular kapsam dis1 birakilmistir. Ayrica gercege uygun degeri iizerinden
Olciilebilen canli varliklar ve ¢oklu miktarda ve tekrar tekrar imal edilen ya da

tiretilen stoklar bu standardin kapsami disinda birakilmistir(TMS 23,2007:mad.2-4).

4.3.1.2. Standardin Uygulanmasi
TMS 23 Borglanma Maliyetleri standardi kullanilan yabanci kaynagin faiz
ve kur farki gibi giderlerine iligkin kayitlarin tutulmasi igin, yapilmasi gerekli

islemlere iligkin bilgiler sunmaktadir. Ayrica, banka kredileri, bor¢lanmalarla ilgili
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iskonto ve primlerin itfa paylari, bor¢ sézlesmelerine iliskin diger maliyetlerin itfa
paylari, finansal kiralama islemlerine ait bor¢lanma  maliyetlerinin
muhasebelestirilmesi bu standart rehberliginde yapilmaktadir(TMS 23,2007:mad.6).

TMS 23 Borglanma Maliyetleri standardinda 15.07.2007 tarihli yapilan son
revizyon sonrasinda, daha dnce uygulanan temel yontem ve alternatif yontem ayrimi
kaldirilmistir. Temel yonteme gore kabul edilen borglanma maliyetlerinin
olustuklar1 déonemde gider olarak kaydedilmelerini gerektiren madde kaldirilmistir.
Yeni uygulamaya gore daha onceki standartta bahsedilen alternatif uygulama adi
altindaki uygulama, “6zellikli bir varligin satin alinmasi, ingaasi veya iiretimi ile
dogrudan ilgili olan bor¢lanma maliyetlerinin aktiflestirilmesi”, kullanilmas1 gegerli
olan tek uygulama olmustur.

Standartta gecen 6zellikli varlik kavrami, “amacglanan kullanima veya satisa
hazir duruma getirilebilmesi zorunlu olarak uzun bir siireyi gerektiren varlik” olarak
tanimlanmistir. Buna gore, stoklar, imalat tesisleri, enerji iiretim tesisleri, maddi
olmayan duran varliklar, yatirirm amagli gayrimenkuller 6zellikli varliklara 6rnek
teskil etmektedirler(Conkar v.d.2007:75). Burada varligin 6zellikli varlik olarak
nitelendirilebilmesi i¢in satisa ve kullanima hazir hale gelebilmesi uzun bir siire
sonunda gerceklesmesi gerekmektedir.

Bir 6zellikli varligin elde edilmesi, insaasi, ya da iiretimi ile dogrudan ilgili
olan bor¢lanma maliyetleri giivenilir bir sekilde oOlciilebiliyorsa ve isletmeye
gelecekte ekonomik bir fayda saglayacagi oOngoriiliiyorsa bu maliyet 6zellikli
varhigin bir maliyeti olarak aktiflestirilmektedir(TMS 23,2007:mad.9). Bunun
disindaki yani 6zellikli varlik disindaki bor¢lanma maliyetleri olustuklar1 donemde

gider olarak muhasebelestirilmektedirler(TMS 23,2007:mad.1).

4.3.1.2.1. Aktiflestirilebilir Bor¢clanma Maliyetleri

Bir 0Ozellikli varligin elde edilmesi ile dogrudan iligkili bor¢lanma
maliyetlerinin tutarmn1 belirlemek bazi durumlarda zor olabilmektedir(TMS
23,2007:mad.11). Isletmelerin finansman faaliyetlerinin tek bir merkezden
ylriitiilmesi, isletmenin degisik faiz oranlarinda bor¢lanma araglar1 kullanmasi ve

yiiksek enflasyonlu bir ekonomide faaliyet gostererek dovize endeksli kredi
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kullanmas1 gibi durumlar isletmelerin belli bir bor¢lanma ile o6zellikli varlik
arasindaki iliskinin tespit edilmesini zorlastirmaktadir(Sen,2006:118).

Ozellikli bir varhga iliskin faaliyetler sona erdiginde ya da &rnegin bir
arazinin almip elde bekletilmesi gibi kullanimi veya satist igin islemler heniiz
baslamadiysa aktiflestirme yapilmamaktadir(Epstein ve Jermakowicz,2008:80).

Isletme genel amach bir bor¢lanmaya gitmisse ve bu borcun bir kismini

ozellikli varligin finansmani i¢in kullanmissa, aktiflestirilecek bor¢lanma maliyeti
tutary, yapilan harcamalara uygulanacak bir aktiflestirme oran1 yardimiyla
hesaplanmaktadir. Bu oran, isletmenin o6zellikli varlik alimina yonelik yapmis
oldugu borg¢lanmalar harig, isletmenin ilgili donem boyunca tiim bor¢lanmalarinin
maliyetlerinin agirlikli ortalamasi olarak hesaplanmaktadir. Bir dénem boyunca
aktiflestirilen bor¢lanma maliyetlerinin tutar1 ilgili donem boyunca olusan
bor¢lanma maliyetleri tutarin1 asamaz(TMS 23,2007:mad.14).
Ornek 4.14.: Bir isletme bir imalat tesisi insaati icin 8.000 TL’ lik harcama
yapmistir. Bu harcama tutarinin 500 TL’ si faizle iliskisi olmayan ticari bor¢lardan
meydana gelmistir. Bu tesis 0zellikli varliktir. Bu durumda aktiflestirmesi asagidaki
gibi olacaktir:

Isletmenin imalat tesisi insaas1 borcu disindaki borglar:

1.500 TL % 90

2.000 TL % 95
4.000 TL %96
Tutar Faiz oram Faiz maliyeti
1.500 % 90 1.350
2.000 % 95 1.900
4.000 %96 3.840
TOPLAM 7.500(7.090/ % 95 7.090
7.500)
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Bor¢lanma maliyetlerinin agirlikli ortalamasi=%95

Ortalama harcama tutari= w =3.750TL

Aktiflestirilebilecek Bor¢lanma Maliyetleri Tutari=3.750x 0,95 =3.562 TL

Ayn1 dénemde yapilan harcamalarin bor¢lanma maliyeti toplami= 7.090 TL

Aktiflestirilebilecek bor¢lanma maliyeti tutar1 3.562 TL ve aymi hesap
donemi icinde yapilan diger borg¢larin maliyeti 7.090 TL olarak hesaplanmistir.
Dolayisiyla aktiflestirilecek bor¢clanma maliyetleri tutari bir donem boyunca yapilan
diger bor¢lanma maliyetleri tutarin1 agsmamistir. Eger hesap donemi iginde yapilan
harcamanin aktiflestirilebilir bor¢lanma maliyetinden kiicliik olmasi halinde( yani
7.090 TL degil de 3.000 TL olmasi durumunda 3.000 TL aktiflestirilir) hesap
donemi i¢indeki yapilan bor¢lanmalara iliskin maliyet toplam aktiflestirilir.

Bir oOzellikli varligin defter degerinin veya beklenen maliyetinin, geri
kazanilabilir tutarin1 veya net gerceklesebilir degerini agsmasi durumunda; ilgili
varhigin defter degeri, diger Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak
azaltilmakta veya tamamen kayitlardan silinmektedir(TMS 23,2007:mad.16).

Ornek 4.15 : Isletme yeni aldig1 ydnetim binasi icin faiz gideri dahil toplam 1.000
TL kredi kullanmistir. Varligin net gergeklesebilir degeri 950 TL ise, isletme 1.000

TL olan binanin maliyet degerini silecek ve 950 TL olarak kayitlara gegecektir.

4.3.1.2.2. Aktiflestirme Siireci

TMS 23 standardi aktiflestirme siirecini ii¢ agamada agiklamaktadir. Bunlar,
aktiflestirmenin baslamasi, aktiflestirmeye ara verilmesi ve aktiflestirmenin sona
ermesi seklindedir.

Aktiflestirme icin gerekli kosullar saglandiginda aktiflestirme baslamaktadir.
Daha sonra eger 6zellikli varligin satisa ve kullanima hazir hale gelmesi igin yapilan
faaliyetlere uzun siireli ara verilmigse bor¢lanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine
ara verilmektedir. Son olarak da 6zellikli varligin satisa ve kullanima hazir hale
geldigi yani tamamlanmasi sonucunda bor¢lanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine

son verilmektedir. Bu aktiflestirme siirecinin detaylar1 asagida verilmistir.
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a- Aktiflestirmenin Baslamasi
Ozellikli varliklara ait bor¢lanma maliyetlerinin aktiflestirme tarihi, aktiflestirme
gereklerinin yerine gelmesiyle baslamaktadir. Buna gore(Yiik¢ii v.d.,2008);
- Isletme varlik i¢in harcama yapmissa,
- Borg¢lanma maliyeti olusmussa ve
- Isletme sdzkonusu varhgin amagclanan veya satisa hazir duruma getirilmesi
icin gerekli islemlere baslamissa, bu varlik icin aktiflestirme baslamaktadir.
Bir ozellikli varliga iligkin harcamalar igerisinde; nakit ddeme, diger varliklarin
transferi veya faiz igeren yiikiimliiliikklerin tstlenilmesi bulunmaktadir. Buna karsin
eger varlikla ilgili hak edis ya da devlet tesvigi varsa bu harcamalar 6zellikli varliga
iliskin harcamalardan diisiilmektedir(TMS 23,2007:mad.18).
Bir arazinin ingsaata hazir duruma getirilmesi i¢in olusan bor¢lanma maliyetleri,
arazinin gelistirilmesi ile ilgili donem boyunca aktiflestirilmektedir. Ancak, bina
yapmak amaciyla alinan bir arazi herhangi bir gelisme olmadan elde tutulmasi
aktiflestirmeye sebep bir durum degildir(IAS 23,2007:mad.19).
Ornek 4.16: Isletme bir tesis kurmak amactyla 2003 yilinda bir arazi almustir.
Bunun i¢in kullandigi 3.000 TL ‘lik krediye iligkin 5.000 TL’ lik faiz 6demesini
2004 yilinda tamamlamustir. Isletme 1 yil i¢inde amacina yonelik herhangi bir insaat
isine girmemistir. 2005 yilinda tesisin kurulmasi i¢in 8.000 TL’ lik kredi kullanmis
ve insaatina hemen baslanmustir. Isletme bu kredi i¢in toplam 10.000 TL faiz

Odeyecektir. Bu durumda aktiflestirme asagidaki gibi olacaktir.

780 FINANSMAN GIDERLERI 10.000
400 BANKA KREDILERI 10.000

258 YAPILMAKTA OLAN YATIRIMLAR  |10.000
781 FIN. GIDERLERI YANS.H. 10.000

Ornekten de anlasilacag iizere isletme 2003-2004 yillar1 arasinda arazi igin
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herhangi bir insaat girisiminde bulunmadigindan bu dénemde olusan 5.000 TL’ lik
bor¢lanma maliyeti TMS 23 standardinin 19. maddesi geregi aktiflestirilmeyecektir.
Ancak kullanima hazir hale gelmesi i¢in insaatin basladig1 tarihten itibaren
aktiflestirme baslayacaktir. Bu tutar da 10.000 TL olarak aktiflestirilmistir.

b- Aktiflestirmeye Ara Verilmesi

Bir varligin kullanima veya satisa hazir hale gelmesi icin gerekli iglemler
uzun siireli kesintiye ugradiginda, bor¢lanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine ara
verilmektedir. Eger varligin aktiflestirilmesine ara verildigi donemde herhangi bir
bor¢lanma maliyeti meydana gelmisse, bu maliyetler
aktiflestirilmemektedir(Bektore ve Saglam,2007:719). Ciinkii varhigin kismen
tamamlanan kismi elde tutulmaktadir. Standart higbir islem yapmadan varligin elde
tutuldugu donemde olusan maliyetleri aktiflestirme disinda tutmaktadir.

Varligin satisa veya kullanima hazir hale gelmesi igin gerekli islemler
igerisinde kaginilmaz gecici bir gecikme sozkonusu ise, bu gecikme sirasinda
meydana gelen bor¢lanma maliyetleri aktiflestirilmeye devam edilir(TMS
23,2007:mad.21). Ornegin; “Scotch Whisky” Iskogya’ da iiretilen, siselenen ve en
az 3 yil mese figilarinda dinlendirilen viskilerdir. Bu durumda {iriiniin olgunlagmasi
icin 3 yil gerekmektedir. Bu donem icinde olusacak bor¢lanma maliyetleri
aktiflestirilebilir. Whisky tiretiminde aktiflestirilmeye ara verilme zamamn viskilerin
mese ficilarinda beklemeye alindig1 zamandir(Yiikei v.d.,2008).

c- Aktiflestirmenin Sona Ermesi

Ozellikli varhgin fiziki {iretim veya insaatinin tamamlanmasi o varligmn
kullanima veya satisa hazir olmasi demektir. Varligin tamami degil de bir kismi
tamamlandiysa, ve ise ara verildiyse, i yeniden baglayana kadar aktiflestirme
durdurulmaktadir(O’Riordan,2006). Kullanim1 veya satisi i¢in hazir duruma gelen
Ozellikli varlik icin ise aktiflestirme sona ermektedir.

Bir ozellikli varligin yapiminin pargalar halinde tamamlandigi ve diger
pargalarinin ingaat1 siirerken her bir par¢anin kullanilabildigi durumlarda, her bir
parca kullanima hazir hale geldik¢e parcaya ait aktiflestirme sona ermektedir(IAS
23,2007:24). Ornegin; bir isletme 2003 yilinda, oyun parki, yiizme havuzu ve

sinema salonunun oldugu bir tesis ingaatina girmistir. Bunun i¢in kredi
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kullanmistir.2005 yilinda oyun parki ve ylizme havuzu insaati tamamlanmis ve
faaliyete gecmistir. Sinema salonuna ait insaat 2006 yilinda tamamlanmis ve
faaliyete gecmistir. Isletme 2003-2005 yillar1 icin 5.000 TL ve 2006 yili igin ise
2.000 TL tutarinda faiz 6demistir. Bu durumda isletme 2003-2005 yillar1 arasindaki
faizi tiim tesisin maliyetine ekleyecek; 2006 yilindaki faiz 6demesini ise sadece
sinema salonunun maliyetine ekleyecektir.

Isletme bor¢lanma maliyetlerine iliskin uygulanan muhasebe politikalarini,

ilgili donem boyunca aktiflestirilen bor¢lanma maliyetlerinin tutarini  ve
aktiflestirilebilecek bor¢lanma maliyetleri tutarmin belirlenmesinde kullanilan
aktiflestirme oranini finansal tablo dipnotlarinda agiklamak durumundadir.
Ornek 4.17: Bir isletmenin 10.000TL borg ile finanse ettigi insaat halinde bir binas
bulunmaktadir. Bu borcun 5.000 TL’ lik kismi dogrudan bu binanin insaati igin
alman kredidir. Kalan1 ise isletmenin genel amacgli bor¢lanmalarindan finanse
edilmektedir. Bina, insaati tamamlandiginda kullanilir hale gelecektir. Isletmenin
diger borglarina iliskin bilgi asagidaki gibidir.

Binaya iliskin faiz orani; %10

Tahvil ihrac1 7.000 TL % 8

Tahvil ithrac1 3.000 TL %12

Coziim:

Isletmenin y1l boyunca ddeyecegi faiz,

(0,10%5.000)+(0,08%7.000)+(0,12%3.000)=1.420 TL

Standarda gore aktiflestirilecek faiz ise, %10’ dur.

Isletmenin  genel amagli  borglanmalarimin  ortalama  faizi ise;

920/10.000=0,092

Tutar (TL) Faiz orani (TL) Faiz maliyeti (TL)
7.000 % 8 560
3.000 % 12 360

Toplam 10.000 %0,092 920

Genel amaclh krediden 6zellikli varligin elde edilmesi i¢in gerekli kisim=
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10.000 - 5.000=5.000
Aktiflestirilecek faiz = (5.000%0,10 + (5.000% 0,092 )
= 500 +460 =960 TL
Y1l boyu 6denecek faiz — Aktiflestirilecek faiz = 1.420 — 960 = 460 TL

olacaktir.
/
100 KASA 10.000
405 CIKARILMIS TAHVILLER 10.000
/
100 KASA 5.000
400 BANKA KREDILERI 5.000
780 FINANSMAN GIDERLERI 1.420
436 DIGER CESITLI BORCLAR 920
400 BANKA KREDILERI 500

/

258 YAPILMAKTA OLAN YATIRIMLAR 960

781 FINANSMAN GIiD. YANS. HS. 960
/
661 UZUN VADELI BORC. GID. 460
781 FINANSMAN GiD. YANS. HS. 460
/
781 FIN. GID. YANSITMA HESABI 1.420
780 FINANSMAN GIDERLERI

1.420
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4.3.2. SFAS 34 Faiz Maliyetlerinin Aktiflestirilmesi

Isletmelerin ihtiya¢ duyduklar1 finansmam, dzkaynak degil de bir yabanci
kaynaktan sagladiklar1 takdirde bir bor¢lanma maliyeti ya da faiz maliyeti yiikii
altna girmektedirler. Isletmelerin bu bor¢lanmalardan &tiirii ortaya ¢ikan
maliyetlerin hesaplanmasi ve muhasebelestirilmesine yonelik ulusla ve uluslararasi
bazda cesitli ¢aligmalar yapilmistir.

1974 yilinda SEC faiz maliyetlerinin aktiflestirilmesinin énem kazandigi
kararmma varmig ve bu konudaki mevcut uygulamalar1 yetersiz gérmiistiir. Bunun
akabinde FASB’ 1 faiz maliyetlerinin aktiflestirilmesi konusunda c¢alismaya
yonlendirmistir. SEC’ in bu onciiliigiiyle FASB, Ocak 1979 yilinda SFAS 34
standardin1 faiz maliyetlerinin aktiflestirilmesine yonelik bilgiler sunmak amaciyla
yaymlanmigtir(Mozes ve Schiff,1995:1).

Varliklar1 kullanilir hale getirecek tiim maliyetleri igceren standart nitelikli
varliklarin bor¢glanma maliyetlerinin aktiflestirilmesini igerir. Faiz maliyetleri bir
dénem boyunca ya da varhigin kullanima hazir kisminin maliyetini
kapsamaktadir(www.cpaclass.com).

IASB ile FASB standartlarinin uyum siirecinin bir pargasi olarak IASB
tarafindan yayinlanan IAS 23’ e ait son revizyon iki standart setini birbirine daha

¢ok benzetmektedir(Wendell,2006:7).

4.3.2.1. Standardin Amaci ve Kapsami

SFAS 34 standardi, “APB Opinion No.21 Alman ve Odenen Faizler” ile
sermaye tipi kiralama(finansal kiralama) ile ilgili “SFAS 13 Kiralama Islemlerinin
Mubhasebelestirilmesi” standartlar1 kapsaminda ortaya c¢ikan faiz maliyetlerini
icermektedir.

Amaglanan kullanima hazir hale gelmesi bir siireyi gerektiren varliklara
ilisgkin faiz maliyetleri bu standardin kapsami igerisinde yer almaktadir. Buna
ragmen bazi durumlarda, isletmenin kazanclarina ve kaynaklarina iligkin bilgilerin
faydasi, muhasebe ve yonetim maliyetine iliskin bilgiler i¢in yetersiz olmaktadir.
Fayda maliyetten az olabilmektedir. Ciinkii, faiz maliyetlerinin etkisi ve sonraki

itfalar ya da diger diizenlemelerin etkisi onemli olmayabilir. Bu durumdaki faiz
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maliyetleri kapsam dig1 birakilmistir(SFAS 34,1979:mad.8).
Isletmenin gelir getiren faaliyetleri i¢in kullanimda olan veya hazir olan
varliklart ve biiylik montuamli ve rutin olarak tretilen stoklar1 faydasi maliyetini

gostermediginden dolay1 aktiflestirilmesini de kapsam dis1 birakmustir.

4.3.2.2. Standardin Uygulanmasi

Isletmeler, icinde bulunduklar1 sektdriin gereklerine uygun olarak mal ve
hizmet satin almak veya liretmek icin gerekli yatirimlar1 yapmak durumundadir. Bu
yatirnmlarin gergeklestirilebilmesi yeterli finansman kaynagina ulastiktan sonra
saglanmaktadir. Bu finansman i¢in 6zkaynagin yetersiz kaldigi noktada yabanci
kaynak devreye girmektedir. Yabanci kaynak kullanimi beraberinde bir de faiz
yiikiinii getirmektedir. Isletmelerin bu bor¢lanmalara iliskin faizlerinin tutar1 gelir
tablosu icerisinde Onemli bir yere sahiptir. Bu sebeple borglanmalara iligkin
maliyetlerin aktiflestirilmesi 6nem kazanmaktadir.

Standard’a gore ozellikli varliklar, isletmenin kendi kullanimi igin iiretilen
veya insa edilen varliklar ve satig ve kiralama amagl insaa edilen veya iiretilen(gemi
ya da gayrimenkul yatirimi) varliklardir. Amaglanan kullanima hazir hale gelmesini
etkilemeyen araziler 6zellikli varlik degildir(SFAS 34,1979:mad.9-10).

Standart, faiz maliyetlerinin aktiflestirilmesinin; baslamasi, ara verilmesi/

devam etmesi ve sona ermesi i¢in gerekli kriterleri agiklamistir.

4.3.2.2.1. Aktiflestirilebilir Faiz Maliyetleri

Muhasebe donemi iginde aktiflestirilen bor¢lanma maliyetleri tutari, bu siire
icinde isletme tarafindan yapilan bor¢lanma maliyetleri tutarini asamaz. (SFAS
34,mad.15). Ozkaynak ydntemi ile muhasebelestirilen istiraklerdeki yatirimlar
faizlerin aktiflestirilmesini istiraklerin baslica faaliyetlerine baglamalar1 ile
sinirlandirmaktadir.  Yatirnmcinin istiraki etkileme giicline dayanan 0Ozkaynak
yonteminde, yatirimct istirak payina ait kar veya zarari hesaplamak i¢in yatirimin
maliyetini kaydederek periyodik olarak diizenlemektedir(FASB Proposal,1981).

Bir oOzellikli varlik icin aktiflestirilebilir faiz maliyeti tutari, varlik ig¢in

herhangi bir harcama yapilmamigsa, arligin elde edilmesi teorik olarak iptal
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edilemeyen siirede meydana gelen faiz maliyetleri olarak hesaplanmaktadir.(SFAS
34,1979:mad.12).

Standart varligin elde edilmesi i¢in katlanilan faiz maliyetlerinin
aktiflestirilmesine iliskin bilgiler sunmaktadir. S6z konusu varligin amaglanan
kullanima hazir hale gelmesi icin bir slire gegmesi gerekmektedir. Aktiflestirme i¢in
kullanilacak faiz orani isletmenin diger 6denmemis borg¢larina dayanmaktadir. Eger
isletme, varlikla ilgili yeni bir borca girmisse bu borcun faizi icerisinde varlik i¢in
katlanilan  harcamalara iligkin kistm  varhigin = faiz  oram1  kullanilarak
aktiflestirilmektedir. Diger borglara ait agirlikli ortalama bor¢lanma orani ise donem
icindeki borg¢larin aritmetik toplamini asan kisma uygulanmaktadir. Bu oran
dipnotlarda agiklanmalidir(SFAS 34,1979:mad.13).

Bir hesap donemi icindeki aktiflestirilebilir maliyetlerin toplam tutari,

isletme tarafindan bu hesap donemi i¢inde meydana gelen faiz maliyetlerinin tutarin
asamaz(SFAS 34,1979:mad.15).
Ornek 4.18: Bir isletme bir sosyal tesis insaat1 icin 10.000 TL’ lik harcama
yapmustir. Bu tesis bir dzellikli varliktir. Isletmenin sosyal tesisi insaat1 borcu
disindaki borglar1 asagida verilmistir. Bu durumda aktiflestirmesi asagidaki gibi
olacaktir:

1.000 TL % 80

2.000 TL % 90

3000 TL %95

Tutar (TL) Faiz oram (%) Faiz maliyeti
(TL)
1.000 % 80 800
2.000 % 90 1.800
3.000 % 95 2.850
TOPLAM 6.000(5.450/6.000) |% 91 5.450

Bor¢lanma maliyetlerinin agirlikli ortalamasi=%91
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10.000

Ortalama harcama tutari= =5.000 TL

Aktiflestirilebilecek Bor¢lanma Maliyetleri Tutari=5.000x 0,91 = 4.550 TL

Ayni1 donemde yapilan harcamalarin bor¢lanma maliyeti toplami= 5.450 TL

Aktiflestirilebilecek bor¢lanma maliyeti tutar1 4.550 TL ve aymi hesap
donemi iginde yapilan diger borglarin maliyeti 5.450 TL olarak hesaplanmustir.
Dolayisiyla aktiflestirilecek bor¢lanma maliyetleri tutar1 bir ddnem boyunca yapilan

diger bor¢lanma maliyetleri tutarin1 agsmamustir.

4.3.2.2.2. Aktiflestirme Siireci

SFAS 34 bir varliga iliskin aktiflestirme siirecine iligkin bilgileri SFAS 34
Teblig” 1 mad. 17 - 19 arasinda vermistir. Bu bilgilere goére varligin
aktiflestirmesinin baglamasi; ara verilmesi; sona ermesi i¢in bazi kriterlerin yerine
getirilmesi gerekmektedir.

a- Aktiflestirmenin Baslamasi
Bir ozellikli varhiga iligkin aktiflestirmenin baglayabilmesi icin asagidaki {i¢
durumun var olmas1 gerekmektedir(Young,1994).

- Varlik i¢in harcama yapildiginda,

- Varligin kullanima hazir hale gelmesi icin gerekli faaliyetlerin baglamis

olmasi ve

- Faiz maliyetlerinin meydana gelmesi gerekmektedir.
Aktiflestirme bu kriterler devam ettigi siirece devam etmektedir. Buradaki faaliyet
kavrami daha ¢ok fiziksel aktiviteleri igermektedir.
Ornek 4.19: BLK Isletmesi bir yonetim binasi insaat1 i¢in 7.000 TL tutarinda
yabanci kaynak kullanmistir. Bu bor¢lanmaya iliskin faiz tutar1 15.000 TL’ dir. Bina

insaatina hemen baslanmistir.

780 FINANSMAN GIDERLERI 15.000
400 BANKA KREDILERI 15.000
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258 YAPILMAKTA OLAN YATIRIMLAR 15.000
781 FIN. GIDERLERI YANS.H. 15.000

b- Aktiflestirmeye Ara Verilmesi

Isletme varlign elde edilmesine iliskin tiim faaliyetlere ara vermisse,
faaliyetler yeniden baglayana kadar aktiflestirmeye ara verilmektedir. Ancak
faaliyetlere ara verilmesi(bu ara verme zorunluluk degilse) ve ertelenmesi varligin
tretim siireci ile ilgiliyse faiz maliyetlerinin  aktiflestirilmesi devam
etmektedir(SFAS 34,1979:17). Ornegin, bir bina ingaatin temeli atilirken meydana
gelen asir1 yagis sebebiyle insaata 2,5 ayligina ara verilmistir. Zeminde biriken
suyun temizlenmesi i¢in gerekli finansman kredi yoluyla saglanmistir. Insaatin
durdurgu bu zaman zarfi icerisinde(2,5 ay), bu zeminde biriken suyun bosaltilmasi
i¢in alinan kredi fazinin aktiflestirilmesine devam edilmektedir.

c- Aktiflestirmenin Sona Ermesi

Ozellikli varhigin kullanima hazir hale gelmesi aktiflestirmenin sona ermesi
ile aktiflestirme sona ermektedir. Baz1 varliklarin diger pargalarinin insas1 devam
ederken bir kismi tamamlanarak kullanima hazir hale gelebilir. Boyle varliklar i¢in
tamamlanan kismin faiz aktiflestirilmesine son verilecektir. Baz1 varliklar da bir
kisminin faaliyeti tamamlansa da ayri olarak bir islevi yoktur ve bu varliga iligkin
islemler bitinceye kadar devam eder. Varlik tiim pargalar1 ile tamamlandiginda
aktiflestirme sona ermektedir. Ornegin, boru hatt1 tamamlanana kadar petrol kuyusu
Alaska’ nin igine dogru delinmistir(SFAS 37,1979:mad.18). dolayisiyla bu boru
hatti tamamlanmadan petrol kaybi1 devam edecektir. Bu boru hatti tamamlanana
kadar da aktiflestirme devam edecektir.
Ornek 4.20: A isletmesi 1 Ocak 2005 tarihinde bir insaata baslamustir. Isletme 1
Ocak 2005 da bu insaat projesini finanse etmek i¢in 2.000 TL kredi kullanmustir.
krediye iligkin y1llik faiz oran1 % 9° dur. Isletmenin diger borglar1 asagidaki gibidir:
- 15.000 TL i¢in y1llik %10 faiz orani
- 30.000.TL i¢in y1llik %12 faiz oran1



Yil boyunca katlandig1 giderler:

- 2005: 6.000 TL

-2006 : 12.000 TL

-2007 : 3.000 TL

Fabrika 30 Ekim 2007 yilinda kullanima hazir hale gelmistir.
Fabrika iiretime 1 Kasim 2007 tarihinde baslamistir.
Coziim:

- Agwhikh ortalama faiz oranm

Kredi faiz oran1 = %9

Diger bor¢lanmalar i¢in agirlikli ortalama faiz orani
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Tutar ( TL) Faiz orani (%) Faiz maliyeti
(TL)
15.000 10 1.500
30.000 12 3.600
Toplam 45.000 11 5.100

Agirlikli ortalama faiz orani1 5.100/ 45.000= % 11

- Toplam Ortalama Giderer

2005(TL) [2006(TL)  |2007 (TL)

Toplam baslangi¢ giderleri 3.290 8.446
Y1l boyunca yapilan gider 6.000 12.000 3.000
Toplam dénem sonu 6.000 15.290 11.446

Toplam ortalama giderler 3.000 7.645 5.723
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Aktiflestirilebilecek faiz maliyeti 290 801 492
Aktiflestirilen faizlerden sonraki|3.290 8.446 6.215
toplam giderler
Bor¢lanma |Faiz oran1 | Faiz maliyeti| Aylar Aktiflestirile
(TL) (TL) n faizler
(TL)
2.000 %9 180
1.000 % 11 110
2005 3.000 290 12 290
Bor¢lanma |Faiz oram1 |Faiz Aylar Aktiflestirilen
(TL) maliyeti faizler ( TL )
(TL)
2.000 %9 180
5.645 % 11 621
2006 7.645 801 12 801
Bor¢lanma |Faiz oran1 | Faiz maliyeti|Aylar Aktiflestirile
(TL) (TL) n faizler
(TL)
2.000 %9 180
3.723 % 11 410
2007 5.723 590 10 492

Ornek incelendiginde, varliga iliskin borglanma maliyeti hesaplanirken,
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kredi miktarma iliskin tutar kredi faiz orani ile aktiflestirilirken; kredi miktarini
asan kistm agirhkli ortalama faiz oranmi ile hesaplanmistir. Insaat 01.01.2005
tarihinde baslamis ve 30.10.2007 tarihinde sona ermistir. Aktiflestirmenin baslangi¢
tarihi 01.01.2005 tarihidir. 01.01.2005-30.10.2008 tarihi araliginda meydana gelen
ve varligin kullanima hazir hale gelmesinde dogrudan etkili olan harcamalar
aktiflestirilmistir. En son insaatin tamamlandig: tarih olan 30.10.2007 tarihinde

aktiflestirme sona ermistir. Bu duruma ait muhasebe kaydi asagida verilmistir.

100 KASA 2.000
400 BANKA KREDILERI 2.000

780 FINANSMAN GIDERLERI 5.100
436 DIGER CESITLI BORCLAR 4.920
400 BANKA KREDILERI 180

/

258 YAPILMAKTA OLAN YATIRIMLAR 492

781 FINANSMAN GIiD. YANS. HS. 492
/
661 UZUN VADELI BORC. GiD. 4.608
781 FINANSMAN GiD. YANS. HS. 4.608
/
781 FIN. GID. YANSITMA HESABI 5.100
780 FINANSMAN GIDERLERI
5.100

4.3.3. TMS 23 ile SFAS 34 Standartlarimin Karsilastirilmasi

Isletmelerin  kullandiklar1  yabanci  kaynaklara iliskin  borglanma
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maliyetlerinin ya da faizlerin aktiflestirilmesi, TMSK tarafindan yayimnlanan “TMS
23 Borglanma Maliyetleri” ve FASB tarafindan yaymlanan “SFAS 34 Faiz
Maliyetlerinin ~ Aktiflestirilmesi” standartlarinda bir ¢ok yonden benzerlik
gosterirken, bazi yonlerden farklilik gdstermektedir. Tki standart seti incelenerek bu
benzerlikler ve farkliliklar ortaya konmaya c¢alisilmistir. Buna gore elde edilen

benzerlik ve farkliliklar asagida verilmistir.

Tablo 7: TMS 23 ile SFAS 34 Karsilastirilmast

KONU TMS 23 SFAS 34
Bor¢lanma Maliyeti | Bor¢lanma maliyeti | Faiz maliyetlerinin
Kavrami (borrowing costs) olarak | aktiflestirilmesi(capitalizati

tanimlanmustir. on of interest cost) olarak
tanimlanmustir.

Ozellikli varligin tanim1 | Satisa ve kullanima hazir | “Uzun bir zaman” ifadesi

hale gelmesi i¢in “uzun | 6nemli bir zaman ifadesi

bir  zaman” ifadesi | kullanilmamustir.
bulunmaktadir.
Ozellikli varligin | Ger¢ege uygun degere | Bununla ilgili bir bilgi

gercege uygun degere | gore Olgiilen  ozellikli | bulunmamaktadir.
gore Olciilmesi varlik kapsam

disidir(canh varlik gibi).

Ozkaynak yontemi | Boyle bir uygulama | Bazi durumlarda 6zkaynak
kullanimi1 yoktur. yontemi kullanilmaktadir.
Ozellikli varhigin elde | Ozellikli varlikla | Isletme varliga ait

edilmesi i¢in alinan bor¢ | dogrudan iliskisi bulunan | bor¢lanma oranini kullanir.
bor¢larin maliyeti | Harcamay1 asan kisim igin
aktiflestirilir. ise harcamalarin agirlikli

ortalama faizi alinir.

Standart setine iligkin yukaridaki tablo incelendiginde bazi sonuglar ortaya

cikmaktadir. Standartlarin borg¢lanma maliyetine iligkin kullandiklart kavram
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farklilik gostermektedir. TMS 23 “bor¢lanma maliyeti(borrowing costs)” diye
adlandirirken; SFAS 34 “faiz maliyetleri(interest costs)” olarak adlandirmistir. TMS
23 oOzellikli varlik i¢in kullanima hazir hale gelmesi i¢in “uzun bir siire” kavrami
kullanirken; SFAS 34 boyle bir siire belirtmemistir. TMS 23 canli varlik gibi
gercege uygun degere gore Olgiilen varliklar1 kapsam disi birakirken; SFAS 34 boyle
bir istisnadan bahsetmemistir.

TMS 23, yilin sadece belli bir kisminda bir varlik i¢in harcama yapildiginda
faizlerin aktiflestirilmesi i¢in nasil bir hesaplama yapilmasi gerektiginden
bahsetmemektedir. Ancak SFAS 34 faiz maliyetlerinin aktiflestirilmesinde, toplam
harcamalarin agirlikli ortalamalarmin tutar1 olan aktiflestirme oranini kullanarak
hesaplama yapilmaktadir(Dove,1997:68). Her iki standart setinde de diger borclara
ait agirlikli ortalama borglanma orani, donem i¢indeki borglarin, aritmetik toplamini

asan kisma uygulanmaktadir. Bu oran dipnotlarda agiklanmalidir.
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Muhasebe alaninda diinya capinda bir uyumlastirmanin saglanmasi,
cokuluslu sirketlerin faaliyet gosterdikleri tiim iilkelerde finansal tablolarinin ayni
dili konusmasi anlamina gelmektedir. Boylece, sermaye piyasalari ayni bilgiler ile
degerlendirilecek ve finansal tablolarin hazirlanmasi ve analiz edilmesi igin
katlanilan maliyetler azalmis olacaktir.

Gelisen sermaye piyasalar1 ve artan rekabet kosullari isletmeleri sinir 6tesi
faaliyetlerini artirmaktadir. Isletmelerin faaliyet gosterdikleri bu merkezlerde iki
tilkenin finansal tablolarinin esit kriterlerle karsilastirilmasinin saglanmasi, bilgilerin
islevligini, seffafligini ve giivenilirligini artirmasi yoniinden 6nem arzetmektedir.

Uluslararast  diizeyde yapilan uluslararasi muhasebe standartlarinin
olusturulmasi hareketi, tiim tilkelerin dikkatini ¢ekmekte ve basta AB iilkeleri olmak
lizere bu siirece yavas yavas girmeleri dogrultusunda gelismeler devam etmektedir.

Bu entegrasyon siirecinde 2005 yili itibariyle Tiirkiye’ de resmen yerini
almistir. Uluslararas1 muhasebe standartlarini(IAS/IFRS) birebir Tiirk¢e versiyonu
TMS/TFRS olarak yayimlanarak kullanicilarin bilgisine sunulmaktadir.

Tirkiye Muhasebe Standartlari(TMS), uluslararast bir diizenleme ile
harmonizasyonu sonucu Tiirkiye’ de yatirim yapacak yabanci yatirimcilarin giivenilir
bir ortamda yatirim imkan1 sunmaktadir. IASB tarafindan yiiriitiilen Standart
yaymlama faaliyetlerini Tiirkiye’ de TMSK yiiriitmekte ve gerekli degisiklikleri
takip ederek TMS’ lere yansitmaktadir.

Amerika’ daki durum ise sonradan kabul olarak gdzlemlenmektedir. Ilk
baslarda Amerika bu entegrasyonun disinda kalmis, ancak Norwalk anlagmasi ile
harmonizasyon siirecine dahil olmustur. Simdilerde uluslararasi muhasebe
standartlar1 kurulu(IASB) ile uyumlastirma siirecinde olan Amerika, FASB

tarafindan yayinlanan standartlar ile IASB tarafindan yayinlanan standartlar
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arasindaki farkliliklar1 elimine etmeye c¢alismaktadir. Isletmelerin bu rekabet
ortaminda ayakta kalabilmesi yeni yatirimlarin yapilmasi, teknolojik yenilikleri takip
edilmesi ile saglanmaktadir.

Calisgmada UMS/UFRS ile tam entegrasyon igerisinde olan Tiirkiye ile ABD
arasindaki karsilastirilabilir standartlar incelenerek arasindaki benzerlikler ve
farkliliklar ikincil verilerden yararlanilarak ortaya konmaya calisilmistir.

Secilen standartlar; TMS 7 Nakit Akis Tablolari-SFAS 95 Nakit Akis
Tablolar;; TMS 17 Kiralama Islemleri-SFAS 13 Kiralama Islemleri; TMS 23
Bor¢lanma Maliyetleri-SFAS 34 Faiz Maliyetlerinin Aktiflestirilmesi standartlaridir.
Bu standartlar yayinlanan tebligleri kapsaminda ele alinan ortak konular ele alinarak,
iki muhasebe standart seti arasindaki farkliliklar ve benzerlikler saptanmaya
calisilmigtir. Temelde tiim isletmeler i¢in hayati Oneme sahip olmalar1 bu
standartlarin tercih sebebidir.

Bu c¢alismanm birinci béliimii giris boliimiinden olusmaktadir. Tkinci
boliimde, Tiirkiye’ deki uluslararast muhasebe standartlari uygulamalari, Amerikan
muhasebe standartlar1 ve diger ulusal muhasebe standartlari hakkinda literatiir
taramas1 yapilmustir. Ugiincii boliimde, calismadaki materyal ve ydntem iizerinde
durulmustur. Dordiincli boliimde ise, dokiimanlar incelenerek iic adet Amerikan
muhasebe standartlar1 ile uluslararast muhasebe standartlar1 paralelinde Tiirkiye
muhasebe standartlar1 incelenmistir.

Bunlardan ilki nakit akis tablosuna iliskin muhasebe standardidir. Nakit akis
tablosuna iliskin standartlar TMS 7 ve SFAS 95 kapsaminda incelenmistir. Ortaya
cikan sonuclara gore her iki standartta da isletmenin donem ici faaliyetleri; isletme,
yatirim ve finansman faaliyetleri olarak {ige ayrilmaktadir. SFAS 95 kapsaminda faiz
O0demeleri, faiz gelirleri ve temettii 6demeleri isletme faaliyetlerine iligkin nakit
akislar1 olarak degerlendirilirken; TMS 7 kapsaminda faiz gelirleri isletme veya
yatirim faaliyetleri, faiz 6demeleri isletme veya finansman faaliyetleri olarak ve
temettii O0demeleri finansman faaliyetleri olarak degerlendirilmektedir. Vergi
O0demeleri TMS 7’ de isletme faaliyetinin bir pargast olarak raporlanmaktayken;
SFAS 95 standardinda tamamlayici bilgi olarak ayr1 bir agiklamayla sunulmaktadir.

Nakit olmayan yatirim ve finansman faaliyetleri SFAS95 kapsaminda nakit
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akis tablosuna ek olarak agiklanirken; TMS 7° de dipnotlarda agiklanmaktadir.

SFAS 95 standardinda isletme faaliyetlerine iliskin nakit akiglar1 briit
yonteme gore raporlanirken gelir tablosundan elde edilen net kar igerisindeki
tahakkuk esasina gore kaydedilen kalemler arindirilarak net kar nakit esasina
doniistiiriilmekte ve bu doniisiim nakit akis tablolarina ek olarak sunulmaktadir.
Ancak TMS 7 standardinda bdyle bir uygulama bulunmamaktadir.

Ikinci standart olan ‘TMS 17 Kiralama Islemleri’ standardi ile ‘SFAS 13
Kiralama Islemlerinin Muhasebelestirilmesi’ standartlarina ait tebligler esas aliarak
muhasebelestirme ve raporlamaya yonelik agiklamalar sonunda, iki standart seti
arasinda bazi benzerlikler ve farkliliklar ortaya ¢ikmistir. Her iki standartta kiralama
islemi ikiye ayrilmaktadir. Bunlar TMS 17 de finansal kiralama ve faaliyet
kiralamasi iken; SFAS 13 standardinda sermaye tipi kiralama ve faaliyet kiralamasi
seklindedir. SFAS 13, finansal tipi kiralamay1 sermaye tipi kiralama olarak ele
almistir. Sermaye tipi kiralama(finansal kiralama) tanimlanirken varligin ekonomik
omrili ve minimum kira ddemelerinin bugiinkii degerleri {izerinden belli yiizdelerle
siirlandirilmistir. Ancak TMS 17° de bdyle bir yiizde sinirt bulunmamaktadir.

TMS 17 standardinda iskonto orani bilinen ya da belirlenebilen zimni faiz
orani ya da bor¢lanma faiz oranidir. SFAS 13 standardinda ise zimni faiz orani ile
bor¢lanma fazi oranindan diisiik olan1 uygulanmaktadir.

TMS 17 standardinda geri kiralama islemi bir faaliyet kiralamasi ise, satis ve
geri kiralama isleminden meydana gelen kazan¢ hemen kabul edilirken, finansal
kiralamada kiralama siiresince kabul edilir. SFAS 13 standardinda eger faaliyet
kiralamas1 ise kiralama siiresince itfa edilirken, finansal kiralamada varligin yararh
Oomrii boyunca kabul edilmektedir.

TMS 17 maddi olmayan duran varliklara uygulanirken, SFAS 13
standardinda uygulanmamaktadir.

Bina kiralamasinda binanin bir kisminin gelecek degeri bilinmiyorsa SFAS
13° e gore sadece binanin % 75 i kiralanabilmektedir. TMS 17 standardinda buna
iligkin bir yorum bulunmamaktadir. Arazi ve binalar TMS 17 standardinda ayr1 ayri
olarak degerlendirilmektedir. SFAS 13 standardinda ise, kiralanan toplam arazi

gercege uygun degerinin %25’ inden fazlasimi temsil etmedikge, arazi ve binalar ayri
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olarak degerlendirilmektedir.

Ucgiincii standart ise TMS 23 Borc¢lanma Maliyetleri standard: ile SFAS 34
Faiz Maliyetlerinin Aktiflestirilmesi standartlar1 kapsaminda incelenmistir. Bir takim
benzerlik ve farkliliklar ortaya ¢ikmistir. Standartlarin bor¢lanma maliyetine iligkin
kullandiklar1 ~ kavram  farklihk  gostermektedir. TMS 23 “borglanma
maliyeti(borrowing costs)” diye adlandirirken; SFAS 34 “faiz maliyetleri(interest
costs)” olarak adlandirmistir. TMS 23 o6zellikli varlik i¢in kullanima hazir hale
gelmesi i¢cin “uzun bir slire” kavrami kullanirken; SFAS 34 boyle bir siire
belirtmemistir. TMS 23 canli varlik gibi gergege uygun degere gore Ol¢iilen varliklar
kapsam dis1 birakirken; SFAS 34 boyle bir istisnadan bahsetmemistir. Her iki
standart setinde de diger borglara ait agirlikli ortalama bor¢lanma orani, donem
icindeki borglarin, aritmetik toplamini asan kisma uygulanmaktadir. Bu oran
dipnotlarda agiklanmalidir.

Buradan da anlasilacag iizere, nakit akis tablosu isletme i¢in nakit ve nakit
benzerinin yonetilmesinin izlenmesinde énemli bir tablodur. Dolayisiyla yatirimcilar
icin 6nemli bir bilgi kaynagi olarak kullanilmaktadir. kiralama islemlerinin en 6nemli
faydasi, isletme i¢in tam bir finansman kaynagi olmasidir. Varligin satin almasi
yerine kiralanmasi suretiyle isletme borg¢larina yeni bir bor¢ eklenmemekte, aksine
mevcut kaynaklarmi yeni yatirimlar igin kullanilabilmektedir. Odenen kira bedeli
gider olarak gosterilebilmektedir. Ayrica kiralama islemleri kisa siirede
¢oziimlenebilecek islemlerdir. isletme igin maliyeti belli bir gider oldugundan
isletmenin biitge yapmasinda kolaylik saglamaktadir. Bir varligin teknolojisinin
eskimesinden kaynaklanan risk kiraya veren lizerinde kalmasi da isletme i¢in bir
avantajdir. Bu 6zellikle faaliyet kiralamasi i¢in gegerli bir iistiinliiktiir. Bor¢lanmaya
iligkin maliyetlerin muhasebelestirilmesi ise igletmenin gelir tablosunda bir gider
unsuru olarak yer alacagindan isletme i¢in son derece dnemlidir.

Buradan elde edilen bilgiler dogrultusunda isletmelerin finansal tablolarinin
esit kriterlerle degerlendirilmesi bu finansal bilgilerin karsilagtirilabilirligi ag¢isindan
son derece Onemlidir. Dolayisiyla uluslararasi faaliyet gosteren iilkelerin bu
uluslararas1 muhasebe entegrasyonuna dahil olma siirecine erken katilmasi bu

sistemin ~ oturma  siiresi ~de  disilinlildiiglinde = 6nem  arzetmektedir.
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