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OZET

BANKA KREDILERININ EKONOMIK BUYUME UZERINDEKI ETKISI :
KORFEZ ISBIRLIGI KONSEYI ULKELERINDE UYGULAMA

Zaid ALAZAKI
Doktora Tezi : Iktisat Ana Bilim Dal1
Tez Danismani: Prof. Dr. Ibrahim ARSLAN
Temmuz, 2019, 168 Sayfa

Diinyanin biitiin iilkesi siirdiirtilebilir ekonomik biiylime hedeflemektedir. Bu
hedefe ulagsmak i¢in i¢ finansmanin en 6nemli i¢ kaynagi olan ve kalkinma projeleri
ile ekonomik biiylimeye ekonomik sektorlere banka kredisi vererek katkida bulunan
bankacilik ve finans sektoriine ilgi artmaktadir. Korfez iilkelerinin ekonomisi, GSYIH
'"nin%350 ' a varan gelirleri igin petrole bagimlidir ve 2014 yilinda ekonomik biiylimesi,
diisen petrol fiyatlar1 nedeniyle diisiis baslamistir. Bu yilizden daha giivenli ve
stirdiiriilebilirlik i¢ finans kaynaklari aranmasina neden olan, Korfez iilkelerinde
bankacilik sektorii en iyi finansman kaynagi olarak ortaya ¢ikmuistir.

Bu arastirmanin amaci, banka kredisinin Korfez isbirligi Konseyi Ulkelerinin
(Suudi Arabistan, Birlesik Arap Emirlikleri, Kuveyt, Katar, Bahreyn, Umman)
ekonomik biiyiime {iizerindeki etkisini 2008-2017 donemi igin bir biitiin olarak
ekonomi diizeyde ve ekonomik sektorler diizeyinde tanimlamak ve dlgmektir. hangi
ekonomik sektorlerin ekonomik biiylimeye en biiyilk katkist oldugunu
bilmek, ekonomik biiylime ile bu biiylimenin banka kredisi iizerindeki etkisini bilmek
amaclt yapilan arastirma, degiskenlerin periyodik verilerine ve ¢alismanin
ornekleminin 6lgiilmesi ile (kredi fonksiyonu - {iretim fonksiyonu) Cobb-Douglas
iiretim fonksiyonuna dayanarak, nicel standart yontemler "Panel Verileri" yontemi,
ozellikle "Sabit ve Rastgele Modalar" yontemi, " Birim Kok Testlerinde" ve " Panel
Esbiitiinlesme Testleri " uygulanmistir.

Calisma, bir biitiin olarak banka kredisinin ekonomik biiyiime (GSYIH- petrol
dis1) iizerinde olumlu bir etkisinin oldugunu ve GSYIH'daki degisimin%44'iinii
olusturdugunu gostermistir.ve pozitif etkiye ragmen, hala istenen orana ulasamamustir,
ancak sektor diizeyinde, sonuglar ingaat ve hizmet sektorlerinde banka kredisinin
GSYH'ye etkisini gosterirken, tarim ve sanayi sektorlerinde herhangi bir etkisi
olmamigtir. Ayn1 zamanda ¢alisma, bir biitiin olarak ekonomi diizeyinde banka
kredisinde degisiminin% 34'iinii olusturan GSYIH'nin (petrol dis1) banka kredisi
tizerinde olumlu bir etkisi oldugunu ortaya koymustur, ancak Sektor diizeyinde, petrol
dist GSYIH'nin ingaat sektoriindeki banka kredisine etkisi varken, diger ekonomik
sektorlerde etkisi yoktur.



Banka kredisinin ve GSYIH'nin karsilikl1 bir iliski i¢inde oldugunu gérmekteyiz,
yani banka kredisinin GSYIH'nin daha biiyiik bir béliimiinii etkilemesine ragmen
birbirlerini etkiledigini anlamaktayiz. Calisma, Sektdrlerin hangisi en fazla GSYIH'ya
katkida bulunmasiyla ilgili, hizmetler ve sanayi sektorlerinin, ekonomik biiylimeye
katkida bulunan en Onemli sektorler oldugunu gostermistir. Arastirma, Korfez
bankacilik sektoriiniin ekonomik biiylimeye katkisinin iyilestirilmesine katkida
bulunabilecek bir dizi dneri sunmaktadir.

Anahtar kelimeler: Banka Kredisi, Ekonomik Biiylime, Korfez Bankaciligi Sektorii,
Panel Veri Analizi



ABSTRACT

THE EFFECT OF BANK CREDIT ON ECONOMIC GROWTH: AN
APPLIED STUDY IN THE GCC COUNTRIES

Zaid Alazaki
Phd Thesis, Department of Economics
Supervisor: Prof. Dr. Ibrahim Arslan
July, 2019, 168 Pages

All the countries of the world seek to achieve economic growth permanently
and continuously. To achieve this, interest in the banking and financial sector is
increasing as it is the most important internal source for financing development
projects and contributing to economic growth by granting bank credit to the economic
sectors.

The Gulf economy relies on oil for its revenues by up to 50% of GDP, and as
a result of the decline in oil prices, economic growth has suffered a sharp decline since
2014,As a result, the trend to find internal sources of financing was more secure and
sustainable represented by the financial and banking sector. Therefore, this study
aimed at identifying and measuring the impact of bank credit on economic growth in
the GCC countries (Saudi Arabia, UAE, Kuwait, Qatar, Bahrain, and Oman) for the
period 2008-2017at the level of the economy as a whole and at the level of the
economic sectors.

In addition to knowing the role of economic growth and its impact on bank
credit, Based on the periodic data of the study variables and for measuring the sample
of the study (credit function - production function). Based on the Cobb-Douglas
production function, the quantitative standard methods were used in the "Panel Data"
method, specifically the "Fixed & Random Modals" method, the " Unit Root Testes"
"Panel Co-integration Testes".

This study found a significant positive effect of the bank credit on economic growth
(non-oil GDP) at the level of the economy as a whole, which accounts for 44% of
the change in non-oil GDP. despite the positive impact, it still has not reached the
desired level. At the sector level, the impact of bank credit on GDP is evident in the
construction and services sectors, while there is no impact on the agricultural and
industrial sectors.

This study also found a significant positive effect of the gross domestic
product (non-oil) on bank credit, which accounts for 34% of the change in bank credit
at the level of the economy as a whole. At the sectors level, there is an impact of non-



oil GDP on bank credit in the construction sector, while there is no impact on other
economic sectors.

We also noted that bank credit and GDP have a reciprocal relationship, which
effect on each other, although bank credit affects more than GDP. With regard to which
sectors contributed more to GDP, we also found that the services and industry sectors
are the most important sectors contributing to the Gulf economic growth.

From this study we recommended a set of recommendations that could
contribute to improving the contribution of the Gulf Banking sector to economic
growth.

Key words: Bank Credit, Economic Growth, Gulf Banking Sector, Panel data
Analysis.
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Giris

Ekonomik biiyiime, iilklerin temel ekonomik amagclarindan. Ekonomik
bliylimenin saglanmasi, yatirimin finanse edilmesi ve gelir ile iiretimde artis

saglanmasi anactyla finansal kaynaklarin saglanmasini gerekmektedir.

Biiyiimeyi etkileyebilecek bir¢ok ekonomik faktér vardir. Bununla birlikte
bankacilik sektoriinlin devlet ekonomisinde kilit bir rol oynadigindan dolay1 ve
diinyanin tiim iilkelerindeki en 6nemli kurumlardan biri oldugu i¢in finansal sistemde
biliylik bir yer aldig1 soylenebilir. Diger taraftan, gelismekte olan ekonomilerde

yatirimlara finansman bulamamasi, ekonomik biiyilimesini zorlagtirmaktadir .

Bankacilik sektorii sayesinde bir¢ok projenin uygulanmasina olanak saglayan
fonlar ve tasarruflar toplanmaktadir. Zira artan tasarruflar sermaye birikimini
desteklediginden ekonomik biiylime saglanir. Ayrica bankalarin temel ekonomik
islevi finansal araciliktir ve ekonomi bankalarin bagka bir islevini goriir, yani
fonlarin ekonomik kalkinmaya en yiiksek katki saglayacak sektorlere yonlendirilmesi

gerekir.

Bankacilik sektorii ile ekonomik performans arasindaki iliski her zaman
pozitif kalmayabilir, 2008 yilindan beri bir¢ok iilke bankacilik sektorii iizerinde daha
fazla kontrol sahibi oldu ve gerekli 6nlemleri alabilmektadir. Bu nedenle, bankacilik
sektorli ile ekonomik biiylime arasindaki iliski daha 6nemli olmustur. Bankacilik
sektoriiniin ekonomik performans tizerindeki etkisi bir {ilkeden digerine degisr,
ekonomik bilylimenin ve bankacilik sektoriiniin karsilikli olarak etkilesimli oldugu
goriiglerinin oldugu gibi, ekonomik biiylimenin ve bankacilik sektoriiniin birbirini
etkilemedigine dair bagka goriisler de vardir. Dolayisiyla bu ¢alismada banka kredisi

ve ekonomik bilylime arasindaki karsilikli etkiyi tanimlayacagiz.

Korfez iilkelerinin ekonomisi, petrol gelirlerine %50'ye kadar varan bir
oranda giiveniyor. Bu ylizden petrol fiyatlarindaki keskin diisiisiin bir sonucu olarak,

Korfez iilkelerinde ekonomik biiyiime énemli &lgiide azaldi. Reel GSYIH biiyiime



orani, 2012'de %5,3'ten 2017'de %2,1'e diismiistiir. Bankacilik sektorii, Korfez
iilkelerinin ekonomilerini ve gelir kaynaklarini ¢esitlendirmesi, yatirimlar1 finanse
etmesi ve ekonomik biiyimede dogru ilerlemeler gerceklestirmek i¢cin miicadelede

goriinmektedir.

Banka kredisinin biiyiik 6énemine ve ekonomik finansman yoniinden yiiksek
bagimliligina gore bankacilik sektoriinlin temel faaliyetlerini tanimlamak gerekliydi.
Ayrica korfez iilkelerinin ekonomik biiyiimesine katkida bulunacak bir rolii olup
olmadigi ya da banka kredisinin ekonomik biiylimesinin iizerinde Korfez
iilkelerindeki ekonomi diizeyinde bir biitiin olarak ve sektdr diizeyinde etkisinin olup

olmadigi bir arastirma yapilmaliydi.

Bu c¢aligma 2017-2008 donemini kapsamaktadir. Bu donem, 2008 kiiresel
krizinden baslayarak yasanan olaylara, ekonomik ve siyasi degisikliklere, Korfez
iilkelerinin komsu iilkelerindeki Arap bahar1 olaylarina, 2015 yilinda Yemen'deki
savasa ve Suudi Arabistan ile BAE'nin Yemen'deki savasa katilmasi i¢in Onderlik

eden Arap ittifakinin kurulmasina tanik oldu.

Bu arastirmanin birinci boliimiinde, bankalarin genel kavramlarini, islevlerini
ve Korfez tilkelerinde bankacilik sektoriinlin ortaya ¢ikisi ile gelisimini ele aliyoruz.
Bu bankacilik sektorii, isletme bankalarinin genislemesi ve dallarin agilmasi
acisindan stirekli bitylimeye tanik olmustur. Bu bdliimde Bankacilik sektoriiniin hem
nicel hem de nitel tiplerde siirekli aktivitesinin gelisiminin ana gostergelerine ek
olarak merkez bankalarin toplam varliklarimin gelistirilmesi, Korfez {ilkelerinde
faaliyet gosteren ticari bankalarin ¢aligma siiresi boyunca verilen toplam mevduati,
kredinin  gelisim  yoluyla biiylimesinin ~ ve  siirekli  gelisiminin  kapsami
yansitilmaktadir ve banka kredisinin ¢esitli ekonomik sektorlere dagilimini da

tartigryoruz.

Ikinci béliimde, eonomik biiyiime kavrami, belirleyicileri ve Adam Smith,
David Ricardo ve Rubert Mathus gibi klasik diisiiniirleri ve onlain teorileri ve
Harrod-Domar, Solw-Swan ve igsel biiyiime teorisi (Paul Romer) ele
alinmaktadir. Ayni zamanda bu bolim Korfez iilkelerinde finansal gelisme ve

ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi gostermektedir.



Ucgiincii béliimde, banka kredisi ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi,
bankacilik sektdriiniin ekonomik biiyiimedeki rolii yoluyla merkez bankasi, ticari ve
islami bankalarin rolii ile agikli§a kavusturmasi amaglanmistir. Sektorler diizeyinde
verilen banka kredisinin hacmi ve bu sektorlerin ekonomik biiyiimeye katkisi ile
banka kredisinin ekonomik biiyiimeye etkisi arasindaki karsilagtirmanin yapilmasi

gerceklestirilecek.

Doérdiincii boliimde, calismanin metodolojisi, zaman serileri veri testleri,
dogal dagilim testleri, degiskenler arasindaki korelasyon, kok birim testi, toplu
modellerin kullanimi, sabit etki modelleri ve rassal etkiler gibi istatistiksel yontemler
ve veri analizi testleri kullanilarak tartisilmistir. Bununla birlikte bu boliimde

arastirmanin konusu ile ilgili 6nceki aragtirmalarin bir 6zetini icermektedir.

Besinci boliimde arastirmanin sonuclarini sunmaya, istatistiksel testlerin
sonuclarint ve arastirmanin Onerilen modellerini tartismaya, son olarak da Korfez
iilkelerinde ilgili makamlara hitap eden sonuglari ve Onerileri sunmaya yoneliktir.
Ilgili taraflar ekonomik biiyiimenin saglanmasinda banka kredisinin roliiniin

gelistirilmesine katkida bulunabileceklerine daha fazla dikkat etmelidir.

Arastirmanin Problemi Ve Amaci

korfez iilkeleri (Bahreyn, Suudi Arabistan, Kuveyt, Birlesik Arap Emirlikleri,
Umman ve Katar) petrol ve dogal gaz ihracatinda 6nde gelen iilkeleridir ve elmani
sadece bunlara dayamaktadir. Calismanin sorunu, faktorlerin (gayri safi yurti¢i hasila
- toplam mevduat biiyiikliigli - niifus - faiz orani) banka kredisi hacmine etkisinin
olup olmadig1r gostermektedir. Ayrica ticari bankalar tarafindan verilen banka
kredisinin, GSYIH tarafindan ekonomi diizeyinde bir biitiin olarak ve sektdr

diizeyinde temsil edilen ekonomik biiylimeye etkisinin olup olmadig1 anlamaktadir.

Bu calisma, KIK kredisinin bir biitiin olarak iktisadi bilyiimeye olan
bagimliligmin  derecesini ve her bir ekonomik sektére verilen kredinin
karsilastirilmasint ve bu sektoriin iilkeye katkisinin karsilagtirilmasint belirlemek
amactyla, KiK iilkelerinin 2008-2017 dénemi ekonomik biiyiimesine verilen

kredileri analiz etmeyi ve 6l¢gmeyi amaglamaktadir.



Bu ¢alismanin 6nemi, bir biitiin olarak ekonomi diizeyinde ve ekonomik
sektorler diizeyinde ekonomik biiylimesi siirecinde bankacilik sektdriiniin oynadigi
onemli rol ile vurgulanmakta birlikte banka kredisinin ¢esitli ekonomik sektdrlerde
bliylimenin katalizorii oldugunu gostermektedir. Ayrica, bu c¢alisma da sektor
diizeyinde biliylime siirecinde hangi faktorlerin rolii oldugunu ve hangi ekonomik
sektorlerin  korfez isbirligi iilkelerinde GSYIH'ya biiyiikk bir katkist oldugu
belirlemeye yardimer olmaktadir.Boylece,bankacilik olanaklarinin  ekonomik
sektorlere yonlendirilmesinde bankacilik sektorii politikasinin diizenlemesini gerekip

gerekmedigini hakkinda bilgi verebiliriz .



BiRINCi BOLUM

BANKALARIN TEORIK CERCEVESI

1.1. BANKALARIN GENEL KAVRAMI
1.1.1. Bankalar Nedir?

Bankalar klasik bakis acisiyla, “iki biiylik miisteri grubu arasinda finansal
aracilik yapan bir kurum” olarak tanimlanmaktadir. ilk grubun fazla fonlari var ve
siirdiiriilmesi ve aym zamanda gelistirilmesi gerekmektedir. Ikinci grup, yatirim,
isletme veya her ikisi i¢in fonlara ihtiya¢ duyan bir grup miisteridir (Alsarfi, 2007:2).
Ekonomik anlamda banka tanimi ise sOyle yapilmaktadir: Ekonomiye banknot ve
kaydi para gibi 6deme araglar1 saglayan, nakdi sermaye ve sermayeyi temsil eden
haklarla (menkul degerlerle) ilgili ticareti meslek olarak siirdiiren ve 6zellikle nakit
kullanilmaksizin yiiriitiilen bagkaca finansal hizmetleri ve ddeme islemlerini yapan

kuruluslardir.

Avrupa Birligi banka hukuklar1 koordinasyon tiiziigiiniin verdigi banka
tanim1 da soyledir: “Banka ; faaliyet, halkin mevduat seklinde ya da baskaca geri
odenmesi gerekli olan paralarini kabul etme ve kendi hesabina krediler a¢gmadan
olusan bir igletmedir.”(Hemple, Simonson, 1994:6). Diger bir tanim ise “Bankalar,
mevduat kabul eden, fon toplayan, topladigi bu kaynaklar: fon ihtiyaci olan gercgek
ve tiizel kisilere ya da devlete kisa ve uzun vadeli kredi olarak aktaran finansal
kurumlardwr.” seklinde goriiliir (Filiz, 2016:107). Bankalar, mevduat kabul eden, bu
mevduati en verimli sekilde ¢esitli kredi islemlerinde kullanmak amacini giiden veya
kisaca, faaliyetlerinin esas konusu diizenli bir sekilde kredi almak ya da kredi
vermek olan ekonomik kuruluslardir. Tanimlar yeterli olmasa da, bankalar para
toplama ve kredi verme gibi iki temel fonksiyonu vurgulamasi agisindan énem tasir

(Al-azaki,2011:60).



1.1.2. Bankalarin Fonksiyonlar

Diinyadaki ekonomik gelisme ile birlikte bankalar, sunduklari is alanini
genisleterek, bor¢clanma ve bor¢ verme olarak toplanabilecek iki temel islevi yerine
getirerek ekonomik faaliyetlerde hayati bir rol oynamaktadir. Ayrica, bankalar klasik
(temel) ve modern (ikincil) olarak ayrilabilen birka¢ parasal ve parasal olmayan

fonksiyona sahiptir. (Shekhar ve Lekshmy,2005:5).

Bankalarin temel ekonomik islevleri, mali araciliktir. Bankacilik sektoriiniin
mali iglevleri sonucunda, ekonomide 6diing verilebilir fon, arz ve talebi artmakta ve
bunun sonucunda mali piyasanin hacmi genislemekte, milli gelir ve istihdam
artmaktadir. Bankalarin makroekonomik agidan bir diger onemli islevi de, “finansal
sisteme ¢ekilen fonlarin ekonomik kalkinmaya en yiiksek katkiyi saglayacak alan ve
sektorlere yoneltilmesidir.” (Arslan ve Yaprakli, 2008:2) . Bankalar ¢esitli yollardan
topladiklar1 paralar1 plasman faaliyetleri seklinde belirli kurallar g¢ercevesinde
gereksinim sahiplerine, belirlenen kredi sinirlari i¢inde bor¢ verirler ya da kendi
itibarlarin1 ortaya koyarak miisterileri lehine taahhiit ve garantilerde bulunurlar.
Alacaklarini vadelerinde geri alirlar ve yeni gereksinim sahiplerine verirler. (Parasiz,

2005:220).

1.1.2.1. Bankalarin Temel Fonksiyonlar:

Bankalar her iilkenin bankacilik sisteminde farkli bi¢imlerde Orgiitlenir.
Onemli olan nasil érgiitlenirse orgiitlensin  bankalarn temelde yerine getirdikleri
fonksiyonlarin benzer olmasidir. Bu fonksiyonlart asagidaki bicimlerde siralayacak

olursak .
1.1.2.1.1. Hesap Acma ve Mevduat Kabul Etme

Ilk islev, hesaplar1 agmak ve talep iizerine, vadeli mevduat, tasarruf ve devam
eden gibi c¢esitli tiplerde mevduat kabul etmektir. Banka'nin gorevi, sadece bireyler
ve kuruluglar tarafindan saglanan mevduatlar1 kabul etmek degil, ayn1 zamanda bu
olumsuz islevi, tasarruf bilinci gelistirerek ve bireyleri ve kurumlar: tasarruf etmeye
tesvik ederek bu mevduatlar1 ¢ekmesi ile pozitif bir islevine genigletmektir. (Hanoun,

2005:36).



Bankanin en Onemli faaliyeti, arti-geliri ve birikimleri olan insanlardan
mevduatlart  bankalarda  yatirmak ve bunu ¢ok uygun  oldugunu
goriilmektedir. Mevduatin niteligine bagli olarak, Banka'ya yatirilan fonlar1 faiz
gerceklestirmektedir ve boylece Banka'nin mevduati,Banka'nin  fonlarinin
giivenligine ek olarak kazanilan faizle birlikte biiyiimektedir. (Al-Assar ve Al-halabi,
2000 :68)
1.1.2.1.2. Banka Kredi ve Avanslar1 Verme

Bankalar kaynaklarin1 kamu oyuna ve i diinyasina krediler ve avanslar
seklinde saglar ve mevduat faizinden daha yiiksek bir faiz orani istemektedir.
Burada, bor¢ verme faiz orani ile mevduat faiz oran1 arasindaki fark kar marj1 olarak
bilinmektedir. Kredilerdeki faiz orani, kredinin amacina, siiresine ve geri ddeme

yontemine baglh olarak degismektedir. (Al-Assar ve Al-halabi, 2000 :70).
1.1.2.1.3. Mevduat Yaratmak

“Ticari bankalar, para arzimin onemli bir par¢ast olan mevduat paralart
yaratma yetenekleriyle karakterize edilir.” (Bani-hani, 2002: 211). Bu fonksiyon
ekonomik bakis agisina, cogu mevduat sahibinin bir miktar para yatirma talebinde
aynit anda bir araya gelmeyecekleri dayanmaktadir. Bu nedenle, ticari bankalar,
potansiyel para c¢ekme taleplerini karsilamak i¢in mevduatin yalnizca belirli bir
yiizdesini nakit varliklar bi¢iminde tutarlar, boylece ticari banka kredi verirse yeni

mevduat olusturur (Al-Minawi, 2000: 35)
1.1.2.2. Bankalarin Modern Fonksiyonlar:

Glinlimiizde bankalar mevduat ve kredi islemlerinin diginda farkli iglemler de

yaparlar. Bunlar kisaca: ( Filiz, 2016:107)

Ulkedeki kredi ve para politikalarinin uygulanmasini destekler;
Finansal islemlerde aracilik gérevini tistlenir;

Menkul kiymet alim ve satimi1 islemlerini gergeklestirir;

Kiralik kasalar sayesinde, kiymetli varliklarin korunmasini saglar;

Kredi karti, banka kart1 gibi 6deme kolayliklarinin kullanimini saglar;

YV V V V V V

I¢ ve dis ticaret islemlerinde aracilik gorevini iistlenir.



Ayrica bankalarin, ekonomik finansal sistem igindeki yerleri bankalara 6zgii
iic temel iglevi yansitir: ( Yiiksel , 2002 : 7)

1. Giiven Islevi: Paralarmi isletmek isteyen yatirmcilar, servetlerini giiven veren
bor¢lulara vermek isterler.

2. Tasima (Hareketlendirme) Islevi: Bankalar; irili ufakli biitin mevduat igin
temel toplanma havuzu Ozellikleri iistlenirler ve bunlari ekonominin anlamli
bicimde yaralanabilecegi biiyiik tutarlara dontistiiriirler.

3. Déniigtiirme (Iletim) Islevleri: Borglu ile alacakli arasindaki en dnemli ¢ikar
catigsmast kredi siiresi konusundadir. Kredi veren, baglantisinin uzun siireli
olmamasina ¢alisir; aldig1 paray1 yatirimda kulanacak olan kredi alan da, en
azindan yatirnmi amacina ulagincaya kadar parayr geri ddeme zorunlulugu
altina girmeme egilimindedir. Iste bankalar bu iki ¢ikar ¢atismasina koprii islevi
goriirler ve cogu genellikle kisa siireli olan mevduati, kisa ve orta siireli

kredilere doniistiirtirler .

1.1.3. Korfez Ulkelerinde Bankacilik Sektériiniin Kurulmas: ve Gelistirilmesi

Arabistan'daki ticari bankalar, 20. yilizyilin baslarinda geleneksel ve sade
goriintiste ortaya ¢ikmislar. Bankacilik sektorii, 20. yiizyilin son ¢geyreginde ve yirmi
birinci ylizyilin baslarinda kayda deger bir gelismeye tanik olmaktadir; c¢linki
bankacilik sektorii ekonominin iiretiminde ve ticarette dnemli ve degerli bir yer
almaktadir. Boylece, bu sektdr ekonomik ve sosyal kalkinmanin aktiflestirilmesinde
ve ulusal ekonominin saglam temeller {izerine kurulmasinda giiclii bir ortak haline
gelmistir.

Bunun sonucu olarak, stirdiiriilebilir kalkinmayr saglanir ve Korfez
entegrasyonu baglaminda Korfez ekonomilerin arasinda birlikte eylemleri
kolaylastirir. Korfez tilkelerinin her birinin bankacilik sektoriiniin ortaya ¢ikmasi ve

geligmesi soyle gozlenmistir:
> Suudi Arabistan

Suudi Arabistan ylizlerce yildir drenaj sistemini bilmesi nedeniyle 1950’de
bankacilik sistemi olusturur. Hac ve Umre sezonu sirasinda yiizlerce farkli milletten
gelen hacilarin getirdigi farkli para birimlerini degistirmek amaciyla Cidde, Mekke

ve Medine'de bankalar ve bankalarin subeleri agilmistir.



1952 yilinda Suudi Arabistan Para Ajanst Devlet Bankas1 (Merkez Bankasi)
caligmalarint devralmak iizere kurulan Riyad Bankasi, 1957 yilinda ve 1966 yilinda
bankalarin ve ticari bankalarin kontrolii i¢in genel kurallar gelistirdi ve bir merkez
bankasi gibi, yabanci bankalarin denetimini {istlendi. 2017°de Suudi Arabistan’da
faaliyet gosteren banka sayis1 yirmi bese ylikselirken banklarin sube sayis1 da ikibin
otuz sekiz olarak kayda gegirildi. (Deputyship for Research and International Affairs,
2017:53-68)

» Birlesik Arap Emirlikleri

Bankacilik sektorii, Birlesik Arap Emirlikleri’nde, Orta Dogu Ingiliz
Bankasi’nin 1946°’da Dubai’de bir subesini actigindan baslamistir, ayrica petrol
iireten bolgelerin geniglemesinden ve Hindistan’in bolge iilkeleriyle olan derin ticari
baglarmin sube actigindan resmen kurulmustur. 1963 yilinda NBD (Kuveyt Ulusal
Bankasi'nin katilimiyla) ilk ulusal banka olarak kurulmustur. On yil boyunca Petrol
gelirlerindeki artisin ve is sektorii faaliyetlerin gelismesini bir sonucu olarak, bazi
diger yabanci bankalar subeler agmistir. Kuruldugu ulusal bankalarin kurulmasina ek
olarak, 1967'de Umman Bankasi'nin (su anda Mashreq) 1968'de Abu Dabi Ulusal
Bankasi ve 1969'da Dubai Ticaret Bankasi ile 1969'a kadar yirmi banka sayisina
kadar ulusal ve yabanci banka subelerinin a¢ilmistir. 2017 sonunda BAE'de faaliyet
gosteren toplam banka sayist 49 bankasiydi, 22 yerel bankadir ve 27 yabanci
bankadir. Ancak BAE’deki banka subelerinin sayis1 2017 sonuna kadar 853 subeye
ulagmistir. (Emirates Banks Association, 2017 : 16-21).

»> Bahreyn

Bahreyn'deki ilk banka, "Dogu Bankasi" 1920 yilinda kuruldu. Ilk para
otoritesi ise, 1964 yilinda kurulan ve ilk yerel para birimini veren Para Konseyi idi.
Para Konseyi, 1973 yilina kadar finansal sektorii diizenlemeye devam etti. Ayn1 yilda
finansal sektorli diizenleyen Bahreyn Para Ajansi Kanunu ¢ikarildi. Bu kanun
uyarinca, Bahreyn Para Ajansi, nakit ihracinin diizenlemesi, doviz ticareti ve dinar
degerinin ve parasal istikrarini1 korumaktan sorumlu oldu. 1975 yilinda Bahreyn'in ilk

yerel bankasi olan Bahreyn Ulusal Bankasi kuruldu.

Orta Dogu’daki en az petrol iireten iilkelerden biri olmasina ragmen Bahreyn,

bolgedeki en 6nemli bankacilik merkezlerinden biridir. Bu durum gelir kaynaklari
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bulmaya ilgi duyulmasina yol agmis, sektére yabanci yatirimci ¢ekmek icin kati
Saglam altyap1 saglayarak petrol gelirlerinin ¢ogunu yatirim ve bankacilik sektoriine
yatirirm yapip, yabancilarin miilk alimindaki smirlamalar1 gevseterek diger.
Bahreyn'in bankacilik sektorii ii¢ alt sektore ayrilmis ve bunlar: Perakende, Toptan
ve Islami Bankaciliktir. 2017 yilinin sonunda bankalar sayisi, 19 geleneksel bireysel
hizmetler bankasina, 69 kurumsal hizmetler bankasina, iki ihtisas bankasina ve 36
dis bankalarin temsilcilige ulasmustir. Islami bankalar arasinda 6 bireysel hizmet
bankast ve 18 kurumsal hizmet bankasi bulunmaktadir. ( Banking Developments in

Bahrain, 2017:6-11).
» Katar

1966'da Katar Para Konseyi ile Dubai ortak para birimlerini kullanma
anlagmasini imzaladilar. 1973'te Katar Merkez Bankasi, ABD dolarina karsi sabit bir
doviz kuru politikasini siirdiirmek i¢in Katar Para Ajansi'nin (SAMA) stratejisini
kabul etmistir. Katar'in bankacilik sektorii, Bahreyn ve BAE den sonra Korfezdeki en
biiyiik tiglincti sektordiir, 2017 yili sonuna kadar Katar’da faaliyet gdsteren banka
sayist 11 yerli banka (7 konvansiyonel bankalar ve 4 Islami bankalar) olmak {izere
18 banka sayisi Ve 7 yabanci banka olmustur(Financial Stability & Statistics
Department, 2017:63-66).

> Kuveyt

Kuveyt'te bankacilik sektorii, petroliin ardindan iilkedeki en biiyiik ekonomik
sektorii temsil etmektedir. Kuveyt’in bankacilik sektorii, iran emperyal bankasinin
bir grup Ingiliz yatirimer tarafindan kuruldugu 1941°e dayanir ve bu bankanin Irak
ve Iran'da baska subeleri vardi. 1960 yilinda, Kuveyt'teki bankacilik agini
genisletmek i¢cin Korfez Bankasi ve Kuveyt Ticaret Bankasi kuruldu ve bu yiizden
Kuveyt hiikiimeti, bankalarin ¢aligmalarini denetlemek amaciyla bir denetim organi
olusturmustur. Ayrica, ayni yil i¢cinde Kuveyt Para Konseyi kuruldu. 1968 yilinda
Kuveyt Merkez Bankasi Kuveyt Para Konseyi'nin yerini almak iizere kuruldu.
Kuveyt’in ekonomisi biiyiidiikge, daha genis bir banka agina duyulan ihtiyag¢ artmis
ve 2017 y1li sonuna kadar Kuveyt'te faaliyet gdsteren banka say1si iki devlet bankasi,
21 6zel bankanin 10 yerel bankasi ve 11 ortak ve yabanct bankast olmak tizere 23 idi.
Bununla birlikte bankalarin i¢ subelerinin sayisi 353 subeye ulasti. ( Economic and

Banking Report, 2017 : 53-61).
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> Umman

1970 yilina kadar Umman’da banka say1s1 sadece ii¢ bankay1 gecmediginden
dolay1 iilkede para denetlemesinden sorumlu hicbir ulusal otorite yoktu. Boylece,
Umman bankacilik faaliyeti iki resmi organin (1970'de kurulan Muscat Para
Otoritesi ve 1972'de kurulan Umman Para Konseyi) kurulmasina ragmen sinirli kaldi
clinkii bu kurumlar tam bankacilik yetkilerine sahip degildiler. 1974 yilinda ise
Umman Merkez Bankasi kuruldu. Umman’daki bankacilik  sektoriiniin
genislemesinin bir sonucu olarak, ticari ve ihtisas bankasi subelerinin sayisi artmis,
Umman'da faaliyet gosteren bankalarin sayis1 2017 sonuna kadar 11 yerel bankanin
(7 ticari bankasi, 2 Islam bankasi, 2 ihtisas bankasi) ve 9 yabanci Bankasma
ulagmistir. ( Money, Banks and Financial Institutions, 2017: 73-84)

Bunun yan1 Son on yil i¢cinde Korfez iilkelerinde bankacilik sektoriinde kayda deger
gelisme olmasia ragmen bankalarin karsi karsiya kaldigi onemli zorluklar hala
vardir. Bu bolgede bankacilik sektorlerinin biiytimesi nispeten sinirl Yiiksek asgari
sermaye nedeniyle, ve bazi kisitlayict kurallar bankalar1 ve sermaye piyasalarini
acmak icin bir kosul olarak gelismemis, Ayrica Korfez'de sermaye piyasalari
nispeten gelismemistir. 6zellikle Borsada ise zayif, Suudi Arabistan harig. (World
Development Indicators, 2012:5). Bu nedenle, sabit sermaye piyasalar1 aracilifiyla fon
elde etme segenegi neredeyse hi¢ yokken, banka finansmaninin ana kaynagi, cogu

kamu sektoriinde istihdam edilen bireylerin mevduatidir.
1.2. KORFEZ ULKELERINDE BANKACILIK SEKTORUNUN YAPISI VE ONEMI
1.2.1. Bankacilik Sektoriiniin Yapisi

Korfez tilkelerinin finansal ve bankacilik sistemi bir grup bankacilik ve
bankacilik dis1 finansal kurumdan olusmaktadir. Korfez Ulkelerinin Merkezi Bankasi
bu kurumlarin 6n Onciiliik yer almaktadir, Bankacilik finansal kurumlar1 arasinda

yerli ve yabanci ticari bankalar, ihtisas bankalar1 ve Islami bankalar vardir.

Sekil 1, Korfez Devletlerinin bankacilik sisteminin yapisint gostermektedir.
Ikinci tiir finansal kurum ve bankacilik kuruluslari, yatirim sirketleri, aract kurumlar,
sigorta sirketleri, finans ve bor¢ veren sirketleri iceren banka dis1 finansal
kurumlardir. Genel olarak, Korfez Ulkeleri bankacilik sisteminin yapisinin

bilesenleri agagidaki gibi 6zetlenebilir:



)

Yerel Banklar 30

[

)

Konvansiyonel 8
Islam 4

[ Sekil 1.1. Korfez Bankacihik Sektorii Yapis: ]

Bahreyn

Emirlikler

Kaynak: Kérfez Ulkeleri Merkez Bankalarimn Yillik 2017 Raporu gore 6grenci

tarafindan hazirlanmistir.
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1.2.1.1. Merkez Bankasi

Merkez Bankasi eyalet yoOnetimi temel finansal pozisyonlarini yoneten
bagimsiz bir organizasyondur. Finansal ve bankacilik sistemi piramidinin en {istiinde
yer almaktadir. Korfez iilkeleri bir siire icinde merkezi bankalarinin veya sdzde para
kurumunun kurulmasina tanik olmuslardir. Kurucu Yasasi, kamu statiisiine katkida
bulunan bircok fonksiyon, islev ve gorevi saglanmistir. Finansal krizlerle ilgili
ekonomik olaylar, para politikas1 genel olarak ekonomik politika araglarinin bir

parcast haline geldiginden, merkezi bankasinin gelisimini de etkilemistir.
Merkez Bankasi'nin islevleri

Ulkelerde merkez bankasinin varligi, bir dizi temel fonksiyonun uygulanmasina

baglidir Dahil. (Alsalhi, 2012: 6-11).

e Para Basma : Paraihraci, merkez bankasinin temel islevidir ¢ilinkii bu banka
uzmanlagmis hiikiimetin onaymi alan tek otoritedir. Merkez bankasi para
politikasinin yonetiminde bagimsiz bir kurum olarak kabul edildiginden, islem
goren toplam para miktarin1 da tamamen kontrol eder.

e Devlet Bankasi : Merkezi Bankasi'nin devlet bankasi islevi goriir ve Merkezi
Bankast kamu miilkiyetini takip eden parasal bir kurumdur ve Merkezi
Bankasi'nin gorevlerini ve hedeflerini tanimlayan bir dizi kanunu olusturarak
hiikiimetleri yonetiyor ve denetliyor. Ayrica hiikiimet, Merkezi Bankasi'nin
devlet fonlarmi saglamadaki rolii ile orantili oldugu igin parasini Merkezi
Bankasi'na yatirmaya isteklidir. Bunun yaninda, parasal ve finansal danigmanlik
gibi hiikiimete bagka hizmetlerin saglanmasina ve devletin maliye politikasini
gelistirmek icin takip paylarina katkida bulunmaktadir

e Doviz kurunun istikrar1 ve yerel para biriminin diger para birimlerine
doniistliriilmesi ve finansal ve bankacilik istikrarinin saglanmasi yoluyla genel
fiyat seviyesinin korunmasi .

e Bankalarin Bankasi: Diinyada yiizlerce banka bulunmaktadir. Bu bankalarin
diizgiince islemesi i¢in onlar1 diizenleyecek ve denetleyecek bir {ist kurumun
varlig1 mutlaka gereklidir. Cogu iilkede bu gorev merkez bankalar1 tarafindan ifa
edilir. Bankalar paralarimin belli bir boliimiinii merkez bankalarinda tutmak

zorundadir. Iste bu nedenle merkez bankalari, ticari bankalarin nakit rezervlerinin
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nihai sahibidir. Ayrica ticari bankalar nakit sikisikligi ¢ektiginde, merkez
bankalarindan borg alarak nakit sikintisini giderebilir ( Kandemir, 2017).

1.2.1.2. Ticari Bankalar

Temel gorevi, cesitli kredi imkanlarinin verilmesi veya menkul kiymetlere
yatirim yapilmasi yoluyla yatirim alanlarinda istihdam edilmesi ve yonlendirilmesi
amaciyla bireylerden ve ekonomik kurumlardan para toplamak olan finansal
kuruluslardir (Mishkin, 1995: 39). Ayrica, finansal ve bankacilik hizmetleri sunarak,
miisteri ¢eken, cesitli tlirlerde mevduat kabul eden ve bunlari menkul kiymetler ve
diger yatirnmlar vererek istihdam etmeyi amaglayan belirli bir faaliyette uzman

olmayan finansal kuruluslar olarak tanimlanir.

Ticari bankalar1 diger banka ve igletmelerden ayiran en 6nemli 6zellik, ¢ekle
islem gbéren mevduat toplamalar1 nedeniyle kaydi para yaratmalaridir. Ticari
bankalar1 diger mali kurumlardan ayiran ikinci 6nemli nokta ise, ticari bankalarin
diger arac1 kurumlara oranla aktif ve pasif yapilarin1 daha fazla gesitlendiren mali
aract kurumlar olmasidir. Gerek ¢ekle islem goren mevduat toplayarak kaydi para
yaratmalari, gerekse daha fazla ¢esitlendirilmis aktif ve pasif yapilari ile karliliklarin
arttirtp risklerini azaltabilmeleri ticari bankalar1 diger araci kurumlara gore daha

giiclii ve avantajli hale getirmistir. (Geylan, 1985 :17)

Ulusal ve yabanci bankalar, tarihsel olarak birgok Korfez tilkesinde merkezi
bankalarinin kurulmasindan 6nce islerine baslayan ilk sirketlerdir. Bununla birlikte,
bankalarin ve subelerin sayis1 yerel pazar kapasitesine gére olumsuz bir sekilde hizla
arttikca, para otoriteleri herhangi bir yeni bankaya ruhsat vermeyi durdurmaya ve
ticari bankalarin kurulmasi i¢in ruhsat ve kosullar ic¢in hiikiimler iceren bir yasa
cikarmaya zorlandi. Genel olarak ticari bankalar, faiz 6demesi ile ddenecek faiz
arasindaki farktan kaynaklanan marj veya kar1 maksimize etmeye c¢aligmaktadir.
Karlarm biiyiik bir kismu ticari bankalarin sagladig: kredi olanaklarindan getiri olarak
geldiginden, Kar, varliga kazanilan faiz. miktarina, komisyona ve yatirim getirilerine

dayanmaktadir (Tomas ve Money, 1979 :127) .
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1.2.1.2.1. Ticari Bankalarin Amaglari

Ticari bankalar, onlar1 diger isletmelerden ayiran {i¢ 6nemli Ozellik ile
karakterize edilir. (karlilik, likidite ve giivenlik). Bu nitelikler {i¢ hedefe ayrilmistir:
ticari bankalarin temel amaci diger bankalar gibi, mal sahiplerinin zenginligini en {ist
diizeye c¢ikararak kar1 maksimize etmektir ve iist diizey yoneticiler, Banka'nin
hissedarlarinin ve mevduat sahiplerinin giivenini korumak i¢in yonetimin basarisini
karlilik standartlartyla kanitlamay1 amaglamaktadir. Ancak bankanin kosullar1 kotiiye
giderse ve zarar gelirse, genelde pay sahipleri hisselerini satarlar ve mevduat
sahipleri de mevduatlarint geri ¢eker ve baska bir bankaya tasinirlar ( Shekhar ve

Lekshmy, 2005 :5).

Ticari bankalar oncelikle kar amaci giiden kuruluslardir, Bu acidan diger
isletmelere benzerler. Ozellikle sermaye piyasas1 gelismis iilkelerde kisi ve gruplarimn
paralarini yatiracagi pek ¢ok yer vardir. Ticari bankalar diger banka ve isletmelerden
ayiran en onemli Ozellik, ¢ekle islem géren mevduat toplamalari nedeniyle kaydi
para yaratmalaridir. Ticari bankalar1 diger mali kurumlardan ayiran ikinci 6nemli
nokta ise, ticari bankalarin diger aract kurumlara oranla aktif ve pasif yapilarin1 daha
fazla gesitlendiren mali aract kurumlar olmasidir. Gerek ¢ekle islem géren mevduat
toplayarak kaydi para yaratmalari, gerekse daha fazla cesitlendirilmis aktif ve pasif
yapilar ile karlhiliklarini arttirip risklerini azaltabilmeleri ticari bankalar1 diger araci

kurumlara gdre daha giiclii ve avantajli hale getirmistir. (Geylan, 1985 :17)

Isletmelerin bir numarali amaci olan kar elde etmek, bir isletme olarak
nitelendirilen ticari bankalarin da birincil amaci olarak goriilmektedir. Ticari
bankalarin kar1 mevduat {izerindeki sabit faiz gibi maliyetlerin artmasi nedeniyle
degisebilir. Bankanin karini zarara ¢evirmemek i¢in gelirlerini arttirmaya yonelik
caligmalar1 s6z konusu olur, Banka ydnetiminin kendi mevduatlarina giivenerek
bankacilik hizmetlerine ve finansal yatirimlara ek olarak girisimcilik faaliyetlerini

finance etmek v ek gelir saglamak konumuna diiser (Glada, 2009:19).

Bankalar vadesiz veya kisa vadeli mevduat toplama ve bunlar1 kisa vadeli
mevduat olarak dagitmanin yanisira miisterilere birtakim hizmetler de sunarlar. Bu
hizmetlerin biiyiik bir kismi bankaya kazang getirir. Bankalar agisindan bu

hizmetlerin temel amaci daha fazla mevduat toplamaktir. Daha fazla mevduat ise
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daha fazla kredi yaratma giiciidiir. Bu nedenle verilen hizmetler mevduatin

maliyetidir (Al-Minawi, 2000: 38).
1.2.1.2.2. Ticari Bankalarin islevleri

Ticari bankalarin islevleri ¢ogaldi ve ekonominin omurgasi olarak iktisadi
faaliyette aktif hale gelmistir. Yani ticari bankalarin faaliyeti, gelecekteki paralarini
geri kazanma arzusunda olanlardan para toplamak ve sonra bunlar1 yeniden
yatirmaktir. Ticari bankalar, Banka kaynaklarmni kisa vadeli krediler ve yatirimlar
seklinde isletmektedir. Boylrce ticari bankalar, sendikasyon kredilerine katilim
yoluyla uzun vadeli kredi (bir banka tarafindan verilemeyen krediler) veren
uzmanlagmis kredi kuruluslarindan ayirt edilir. Bankacilik hizmetlerine olan talebin
artmasi, bankalart modern bankacilik hizmetleri paketi gelistirmeye zorladu.
Geligtirilen en oOnde gelen hizmetler arasinda: sirketlerin, hisselerinin yeni
stirlimlerini satmalarina yardimci olmak ve e-ticaretin en dnemli uygulamalardan biri

olan bilgisayarli bankacilik hizmetlerini gelistirmek. (Alazaki, 2011: 63).
1.2.1.3. islami Bankalar

Faizsiz is yapan ve katilima dayali finansal kurumlardir. Ve aslinda ticari
bankalar Islami bankalar gibidir, her tiir kisi ve kurulustan nakit mevduat almalar
bakimindan benzerdir. Bu mevduatlara yatirim yapma ve kullanma yontemleri farkli
olsa da, amaci Islami mesruiyet kapsaminda onlari istihdam etmektir. (Al-malaki,

2000:35)

Kérfez devletleri, 1963'te Misir'da bir islami banka agma girisiminden sonra
Islami bankalar1 kuran ilk iilkeler arasindadir. Islami Kalkinma Bankasi, 1975'te
Cidde- Suudi Arabistan ve Dubai Islami Bankasi'nda, ardindan 1979'da Bahreyn
Islam Bankasi'nda kurulmustur, 1982 yilinda Katar'da, ilk Islami banka olarak
kuruldu. Islami bankalar, ticari bankalarda faiz getiren bankacilik hizmetleri igin
birgok alternatif bankacilik hizmeti sunmaktadir. Bu hizmetler arasinda Murabaha,
[jara, Salam Sale, Istisna'a, Musharaka ve Al Qard Al Hassan'in yani sira cari
hesaplar, havale, kasa kiralama, yabanci para alim ve satimi, abonelik ve diger
hizmetler i¢in hisse teklifleri gibi kredisiz hizmetler bulunmaktadir (Dawaba, 2015 :
24-28).
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Kuskusuz, Kérfez iilkelerinin islami bankaciligin diinya toplamiin %34'iinii
olusturdugu Islami finans hizmetlerinde 6n sirada yer almaktadir. Diinyadaki Islami
bankacilik kurumlarmm sayisi, Kérfez Ulkelerinde faaliyet gdsteren 250 kurum
dahil, yaklastk 700 kurumdur, Suudi Arabistan'daki Islami banka sayis1 11 banka
olup, Kérfez iilkelerinde Islami bankaciligin %43'iinii kapsiyor, Katar ayrica, Korfez
iilkelerindeki Islami bankalarin toplam varliklarinin %25'ini ardindan BAE %18,6 ile
kontrol ediyor (Union Of Arab Banks, 2017).

1.2.1.4. ihtisas Bankalar1

Ihtisas bankalar, bazi ekonomik sektdrlerin finansmanmda uzmanlasmis
finansal ve bankacilik kurumlaridir ve belirli bir ekonomik faaliyet tiiriine hizmet
eden bankacilik islemlerini gerceklestiren bankalardir, Endiistriyel, tarimsal ve emlak
bankalarinin en 6nemli tiirleri (Erekat ve Aqel, 2012:60). Bu bankalar ticari bankalar
aksine, miisterilerin mevduatlarindaki finansal kaynaklarina degil, sermayelerine ve
tahvillerine giliveniyorlar. Sanayi, gayrimenkul ve tarim sektdrlerinin temsil ettigi
ekonomik sektdrlere orta ve uzun vadeli bor¢ verme yoluyla olanaklar saglamay1

amaglamaktadir.

Ihtisas bankalari, Kérfez iilkelerine ilgi duymus ve kendi kavramlari ve
islevleri ile ilgili yasalar1 kabul etmiglerdir. Kuveyt Merkez Bankasi'nin belirttigi
gibi, ana isi gayrimenkul, sanayi veya tarim sektorii gibi belirli ekonomik sektorleri
finanse eden bankalar ve talep mevduati temel faaliyetleri arasinda degildir.
"tamaminin veya bankacilik, yatirim ve gelistirme isinde, oncelikle belirli ekonomik
sektorlerde bazi pratik bu yasa hiikiimlerine uygun olarak lisansli bankalar" Katar
Merkez Bankast Kanunu tarafindan tanimlandig1 gibi, esas olarak belirli ekonomik
sektorlerde bankacilik, yatirim ve kalkinma faaliyetlerinin tiimiine veya bir kismina
katilmak i¢in bu kanunun hiikiimlerine bagl olarak ruhsatli bankalardir. Bankacilik
sektorii Korfez iilkelerinde biiyiimeye basladikca, ihtisas bankalari kurulmus ve

ilgilenmis.

Kuveyt Sanayi Bankasi 1973 yilinda kurulmus ve Kérfez Ulkelerinde
endiistriyel kalkinmayi finanse eden ve destekleyen ilk 6zel bankadir. Girigim,
Kuveyt Hiikiimeti tarafindan baglatilmistir ve kalkinma siirecini tesvik etmeyi ve
desteklemeyi amaglamaktadir. Teknik, mali, idari ve pazarlama danigsmanlik

hizmetlerine ek olarak sanayi sektoriiniin projeleri i¢in Maliye ve Milli Fonun orta
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ve uzun vadeli kredilerin, Bakanlig1 bir kurum finansmani olarak 1974 yilinda Suudi
Sanayi Kalkinma Fonu kurulmasi ve Fon proje veya kisisel hissedar teminat varliklar
icin bir ipotek almak zorundaligin1 kabul eder (Anthony, 2003:439). Ayni zamanda
devlet mevcut sektorlerin lilke ekonomisinin gelismesine katkida bulunacak ve yeni
endiistrilerin olusturulmasi yoluyla iiretken, yeniden yapilanmayi ¢esitlendirmek ve
giiclendirmek amaciyla 1982 yilinda Emirates Endiistriyel Bankasi kurulmustur

(Hussein, 2017:13).
1.2.1.4.1. ihtisas Bankalarmin Ozellikleri

Ihtisas bankalarmin kaynaklarma gore kalite ve bagimlilik uzmanhg ile
karakterize edilmesi ve diger oOzelliklerin yani sira uzun vadeli giivence altina
alinmasi ile karakterize edilmesi ihtisas bankalarim1 diger bankalardan ayiran en

Onemli ozelliktir.

> Ozgiil Uzmanlhk: Uzman bankalar1 diger bankalardan ayiran 6zellik, niteliksel
uzmanliklaridir ve belli bir ekonomik faaliyet tiirii ile ilgilenir ve bu da uzmanlik
olarak adlandirmasinin nedenini yansitir. Bu nedenle, sanayi alaninda calisan
bankaya, gayrimenkul alaninda calisan sanayi bankasi denir. (Burak, 2010: 200)

» Oz Kaynaklara Giivenme: Uzmanlasmis bankalar kredi temini konusunda kendi
kaynaklarina giivenir, Bu bankalarin diger kaynaklar1 merkez bankasindan diger
ticari bankalardan ve hiikiimetten bor¢lanma seklinde kaynak temin eder.

» Uzun Vadeli Kredi verilmesi: Ihtisas bankalari, kisa ve orta vadeli kredilerde
islem yapan ticari bankalarin aksine, biiyiik isletmelerin ekonomik kalkinma i¢in
ihtiya¢ duyduklar1 uzun vadeli kredilerin verilmesi ile ugrasmaktadir. Ticari
bankalar, uzun vadeli kredileri yalnizca en dar limitlerde vermezler; bu nedenle
ihtisas bankalarinin ortaya ¢ikmasi ve gelismesinin temel nedeni budur. (Erekat
ve Agel, 2012:212).

> Dogrudan Yatirim: Ihtisas bankalari, kendi fonlarin1 yeni projelerle, bagkalarina
sahip olmak veya bagkalariyla ortak girisimlerde bulunmak suretiyle, dogrudan

yatirim yapabilirler. (Burak 2010: 208).
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1.2.2. Bankacilik Sektoriiniin Onemi Kamu Sektorii Iliskisi

Korfez iilkelerinde finans kesiminin en etkin sektorii bankacilik sektoriidiir,
ayni zamanda bu kesimin islem hacminin biiyiik bir kismini ticari bankalar
gerceklestirmektedi. KIK bankacilik sektorii korfez iilkeleri arasindaki iki yonlii
ticaretin finanse edilmesi, bu alandaki tesislere veya kurumlara kredileri verilmesi
yoluyla biitiinlesmelerini saglamada 6nemli bir rol oynamasi. Korfez bankacilig
sektorii, KIK iilkeleri arasindaki ekonomik ve finansal biitiinlesmenin
saglanabilecegi ana unsurlardan biridir. Korfez bankalari, KIK iilkeleri arasindaki
ticareti finanse etmek i¢in tesisler ve sendikasyon kredileri saglayarak entegrasyonun
saglanmasinda ve hiikiimetler ve Korfez sirketleri tarafindan verilen sukuk alimi
yoluyla altyap1 projelerinin finanse edilmesinde onemli bir rol oynamigtir. Tim
Korfez iilkelerinde birlesik bir banka miisterileri veri tabaninin olusturulmas: gibi
onemli adimlar da vardir. Diger adimlardan biri de , ticari ve merkezi bankalar1 i¢in
diizenleyici ve operasyonel kural kurumaktadir ve bu kurallar1 uyumlu hale
getirmenin yani sira doviz kuru ve para birligini birlestirmektir ve bunlarin hepsi,
Korfez'in ekonomik entegrasyonunda bankalarin roliinii artiracak adimlar. (Al-

shehabi vd., 2014 :123-125).

Arap Bankacilik Birligi'nin 2018 yil1 basinda aciklanan istatistikleri, Korfez
bankacilik sektoriiniin Arap bankacilik sektoriinlin toplam varliklarinin %67'sini
olusturdugunu, Korfez bankacilik sektoriiniin toplam aktiflerinin 2018'in ilk
ceyreginin sonuna kadar 2,2 trilyon dolar1 astigini gostermektedir. Korfez 1.44
trilyon dolar kredi ve tesisler 1,3 trilyon dolar, bu sektoriin ekonomik kalkinma
programlarmin yani sira insani kalkinmanin énemini vurguladi. KiK bankacilik
sektorii hisseleri yeterli likidite saglanmasi yoluyla ekonomik gelisiminde aktif rol
ekonomik faaliyetler biiyliyen finanse ve merkez bankalarinin Korfez ekonomisinin
mukavemetini arttirmak i¢in likidite diizeyini korumak i¢in politikasinin
uygulanmasina rollerini oynamak ve boylece daha kararli ve ¢ekici bir hale getirilmis
oldu. Bankacilik ve finansal hizmetler saglama konusunda Korfez bankalara devam
etmek, yerli ve yabanci yatirimlar, Korfez bankalar1 Korfez ve kiiresel gelisiminde
herhangi bir gelisme gdgiislemek iizere Korfez egemen fonlar, mali ve parasal

rezervleri ile yan yana ¢alisimaktadir (Federation of GCC Chambers , 2010 :23).
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1.3. BANKACILIK SEKTORUNDE FAALIYET GELISIMININ TEMEL
GOSTERGELERI

Korfez iilkelerinde finansal ve bankacilik sistemini mense ve kalkinma
acisindan gozden gegirdikten sonra, Kantitatif gostergelerle temsil edilen bankacilik
sisteminin faaliyetinin fiili gelisimini yansitan bazi temel gostergeleri belirlemek

onemlidir ve asagidaki gibi dagitilir:
1.3.1. Nicel gostergeler

En oOnemli nicel gostergeler, varliklarin bir kurumun genislemesinin
kapsamini 6lgmek icin kullanilan gostergelerden biri olmasi dikkate alinarak, Merkez
Bankas1 varliklarimin ve ticari bankalarin varliklarmin gelistirilmesi yoluyla
bankacilik sisteminin gelisiminin gdzden gegirilmesidir. Toplam mevduattaki
gelisme ve ticari bankalar tarafindan verilen kredi tesislerinin hacmindeki gelisme

nicel gostergeleri yansitir (Abdullah ve Al-trad, 2006: 40).
1.3.1.1. Merkez Bankas1 Varhklarmin Gelisimi

Merkez Bankasi, Bankalarin Bankasi ve Devletin Bankasi olarak kabul
edildiginden, Korfez Ulkelerinin Merkezi Bankasi'nin varliklarinin biiyiikliigiinii ve
gelisimini bilmek 6nemlidir ve hi¢ siiphe yok ki merkezi bankasinin niteligi ticari
bankalarin niteliginden farklidir, ayrica devlet dairelerine, kamu kurumlarina ve
iilkede faaliyet gosteren bankalara kredi saglamanin yani sira para biriminin
verilmesi ve son iglevin yapilmasi, yabanci para varliklariin para birimi i¢in bir
teminat olarak muhafaza etmesini ve ithalatin 6denmesini gerektirir. Tablol.1’da
Merkez Bankasi'nin ve yabanci varliklarin varlik hacmindeki biiyiimenin yani sira
dénem boyunca KiK iilkelerinin genel biiyiime oranlarini gostermektedir (2008-

2017).
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Tablo 1.1'de sunulan verilere gore, petrol fiyatlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle, KIK iilkeleri arasindaki Merkez Bankasi'min aktif biiyiikliigiindeki

dalgalanmaya ek olarak, toplam varliklarda da 6nemli bir iyilesme vardir.

Sekil 1.2. Korfez Ulkeleri Merkez Bankasi'nin Varliklarinin Evrimi

Merkez Bankasinin Varliklarinin Evirimi - Suudi
® Yabanci Varliklar (Milyar $) ® Toplam Aktifler(Milyar $) @ Biiytime Orani(%)
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Merkez Bankasinin Varliklarinin Evirimi - Katar
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Sekil 1.2'de Korfez Ulkelerinin Merkezi Bankasi'nin varliklarmin gelisiminde
bir dalgalanma varmaktadir. Ayrica, 2008 yilinda, dis varliklar1 etkileyen kiiresel
kriz nedeniyle, bankanin varliklarinda, 2009 yilinda, 6zellikle Suudi Arabistan,
Birlesik Arap Emirlikleri ve Bahreyn'deki yabanci varliklar olmak {izere bircok
Korfez iilkesinde diisiis olmustur ve 2010 yilinda Merkez Bankasi'nin yabanci
varliklart 2014 yilina kadar toparlanmaya ve biiylimeye baglamistir. 2014 yilinin
ikinci yarisinda petrol fiyatlarindaki diisilisiin bir sonucu olarak, bu varliklar Korfez
iilkelerinde azalmaya basladi, 6zellikle ilk petrol iireten iilke olan Suudi Arabistan
ardindan Kuveyt, Bahreyn ve Katar. 2016 yilindan bu yana, Merkez Bankasinin

toplam varliklar1 degisen ve kiiciik oranlarda gelistirmeye baslamaktadir.

Sekil 1.3. Korfez Merkez Bankasi'nin Toplam Varliklarinin Evrimi

Korfez Ulkeleri Merkez Bankasinin Varliklarinin Evirimi
30
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-13.68 -9.72

-15
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Korfez Ulkeleri Merkezi Bankasi'nin toplam konsolide varliklari sayesinde, Sekil
3'te gosterildigi gibi bu donemde petrol fiyatlarindaki artis nedeniyle 2010'dan
2013'e kadar siirekli bir biiyiime oldugunu bulunmaktadir. Oyle ki biiyiime orani
2010 yilinda% 10,76'dan 2013'te% 29,08'e ylikselmistir, 6te yandan, 2014 yilinin
ikinci yarisindan bu yana petrol fiyatlarindaki siddetli diisiisiin bir sonucu olarak,
Merkezi Bankasi'nin aktiflerinde kademeli ve devamli bir diisiis yasanmis ve 2015
yilinda% 13,68'e ulasilmistir. 2016 yilinda merkezi bankalar1 ve hiikiimetler,
likiditeyi desteklemek i¢in uygun Onlemleri aldiklarindan dolayi, varlik biiylimesi

iyilesmeye baslamigtir.
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1.3.1.2. Ticari Bankalarin Faaliyetlerinin Gelistirilmesinin Nicel Gostergeleri
1.3.1.2.1. Toplam Aktiflerin Evrimi

Ticari bankalardaki aktiflerin biiytlikliigli ve biiylimesi, Banka kaynaklarinin
ne Olglide kullanildigini ve yatirimlara yonlendirildiginin 6nemli bir gostergesidir.
Korfez tilkelerindeki ticari bankalar aktiflerinde istikrarlt bir bliylimeye tanik olmus
ve Korfez tilkelerinde bankacilik sektoriiniin biiytikligii farklidir; Bahreyn bankacilik
sektoriiniin toplam aktifleri gayri safi yurtici hasiladan iki katindan fazladir. Bahreyn,
bolgedeki en biiyiik perakende bankacilik sektoriine sahip olmaktadir, Umman ve
Suudi Arabistan'daki GSYIH'min yalmzca %70 ile BAE, bankacilik sektorii
acisindan ikinci, Katar ise tigiincii biiyiik bankacilik sektorii. (Ayadi ve Pieter , 2013:
5).

Tablo 1.2.’de korfez iilkelerindeki ticari bankalarin yabanci ve toplam varlik
hacimlerindeki gelisimini ve toplam varliklarin biiylime oranlarin1 2008 — 2017
yillarinda gostermektedir, ayrica yabanci ve ticari bankalarin toplam varliklarinin

gelisiminde dalgalanmalar1 goriilmektedir.
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Sekil 1.4. Korfez Ulkeleri Ticari Bankalarin Varliklarinin Evrimi

Ticari Bankalarin Toplam Varliklarinin Evirim - Suudi
® Toplam Aktifler(Milyar $) ® Yabanci Varliklar (Milyar $) @ Biiyiime Orani(%)
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Ticari Bankalarin Toplam Varliklarinin Evirim - Katar
® Yabanc: Varliklar (Milyar $) ® Toplam Aktifler(Milyar $) ® Biiyiime Oraniy(%)
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Sekil 1.4'de oldugu gibi 2009'dan 2013'e kadar Korfez Ulkeleri ticari
bankalarinin toplam aktiflerinde istikrarli ve siirekli bir biiyiime gdstermektedir ve
2014 ortasinda, toplam aktifler Korfez bankaciligr sektoriiniin karsilastigi baskilar ve
zorluklar, 6zellikle de petrol gelirlerindeki diisiise bagl olarak bankacilik sektoriinde
likiditenin azalmasi sonucu diigmeye baslamistir. Yabanci varliklardaki diisiis ve
2008 kiiresel krizi tizerindeki etkileri nedeniyle, Bahreyn’in toplam aktiflerin
azalmasindaki ve oynakligindaki en biiyiikk paya sahip olduguna anlamaktadir.
Bahreyn, bu sektdrdeki yabanci yatirimi ¢ekmek i¢in giiclii bir altyap1 saglamak i¢in
bolgedeki en dnemli bankacilik merkezlerinden biri oldugundan, yatirim ve yabanci
miilkiyet iizerindeki sinirl kisitlamalarin yani sira bankacilik sektoriinii yoneten daha
karmasgik kurallar ve diizenlemeler sayesinde dis mevduatlara daha fazla bagimli bir
bankacilik sektorii olusturmay1 basarmis. Suudi Arabistan ilk Korfez petrol iireticisi
oldugundan ve diisiik petrol gelirleri ve diisiik sermaye harcamasinin bir sonucu
olarak, ticari bankalarin toplam aktiflerinin biiylime orani 2014 yilinda yiizde
12,6'dan 2016 yilinda yiizde 2,1'e diismiistiir. Kuveyt'teki oran 2014'te %11'den
2016'da %7,5'e diismiis.

Sekil 1.5. Korfez Ticari Bankalarin Toplam Varliklarinin Evrimi

Koefez Ulkeleri Ticari Bankalarin Varliklarinin Evirim

A 35
, 28
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Sekil 1.5'de korfez iilkelerinin ticari bankalarinin toplam aktiflerindeki diizensiz
bliylimeyi gostermektedir ve 2008 krizinin etkilerinden toparlanma ve petrol
fiyatlarindaki yiikselisin bir sonucu olarak, biiylime oran1 2009'da %2,7'den 2013'te
%11,42'ye yiikselmistir ve buna karsilik, 2014 ortasinda petrol fiyatlarindaki keskin
diisiis nedeniyle, bu oran1 2017 yilinda %3,5'e diismiis.
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imi

1.3.1.2.2. Toplam Mevduatin Evr

Banka mevduatlar1 Ticari bankalarin biit¢elerinin en 6nemli pargalarindan

biridir. Bu mevduatlarin yiliksek olmasi bankacilik sektoriiniin iyilesmesine isaret

verir, ticari bankalarin mevduatlar1 arttikga banka hizmetlerinin genislemesi ve

gelismesini saglar, bu yolla ekonominin gelismesi ve kredi imkanlar1 artmaktadir.
(Khatib 2009: 109). Tablo 1.3.’de 2008-2017 doénemi i¢in Korfez tilkelerindeki ticari

bankalardaki banka mevduatlarinin biiyilikliigiinii ve mevduat hacmindeki artig

oranini gostermektedir.
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Sekil .1.6. Korfez Ulkeleri Ticari Bankalarin Mevduatin Evrimi:

Mevduat Toplam - Suudi

® Toplam Mevduat Biiyiime (Milyon $) @ Biiyiime Oran:t %
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Mevduat Toplam - Katar
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Tablo 1.3 ve Sekiller 1.6’de araciligiyla, Bahreyn ve Katar hari¢ ¢linkii
onlardaki biiyiime oranlarinda oynaklik vardir, ancak Korfez iilkeleri i¢in 2014 kadar
ticari bankalarinin toplam banka mevduati siirekli gelisim ve biiyiimeyi oldugunu
gosterir. 2015 yilindan bu yana, tiim Korfez tilkelerinde banka mevduati hacmi farkl
Olciide grafikte gosterildigi gibi yavasladi. Mevduattaki diisiisiin, 6zellikle kamu

sektoriinden kaynaklanan petrol gelirlerindeki diisiisi neden olmustur.

Sekil 1.7. Korfez Ticari Bankalarin Toplam Mevduatin Evrimi

Korfez Ulkelerinin Mevduat Bityiime Orani %
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Sekil 1.7.'de KiK iilkelerinin toplam konsolide mevduatinin biiyiimesindeki
diisiisii gostermektedir; bu oran 2014 yilinda %10,8'den 2015'te %4'e diigmiistiir,
bunun nedeni, petrol fiyatlarindaki diistisiin etkiledigi finansal kosullar1 artirmak i¢in
hiikiimetlerin ticari bankalardan bazi mevduatlarindan g¢ekilmesidir. 2017 yilinda,
OPEC'in iiretimi azaltma anlagsmasinin ardindan petrol fiyatlarindaki ytikselisin bir
sonucu olarak devlet mevduatindaki pozitif bir gelisme ve biiyiime yasanmis.
Hiikiimetler, Korfez bankalarinda en biiyiikk mevduat sahipleri sayilir, devlet
mevduati toplam bankacilik sektoriiniin yaklasik% 35'ini ve varliklarinin% 21'ini
olusturmaktadir. Bankacilik sektoriiniin istikrarini saglamak i¢in bu mevduatlarin
Oonemini teyit eden Korfez'de zorunlu rezervi kolaylastirmak ve likidite diisiisiini
telafi etmek i¢in dogrudan bankalara likidite enjekte etmek i¢in bazi para otoriteleri
olmustur. Bu mevduatin bankacilik sektoriiniin istikrarini saglamak i¢in Korfez'deki
parasal otoritelerden bazilarinin zorunlu rezervleri azaltmasi ve likidite diisiistinii

telafi etmek icin dogrudan bankalara likidite enjekte etmesi gerekmektedir.
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1.3.1.2.3. Toplam kredinin Evrimi

Kredi hacmi (krediler), ticari bankalarin aktiflerindeki en 6nemli unsuru temsil eder.
Bankalar kredi kuruluslar1 oldugundan, kredilerin aktiflerinin biiyiik kismini temsil
etmesi normaldir, bdylece, bankalarin kaynaklarmin biiyiik kismi kullanilir ve
karlarin ¢ogu bankalar tarafindan tahsil edilir. Oyle ki, kredi hacmindeki biiyiime,
ticari  bankalarin  faaliyetlerinin  gelisimini  yansitmakta ve ekonominin
canlandirilmasina katkilarini arttirmaktadir. (Hanafi ve Qaryaqs , 1997 : 57). Tablo
1.4, 2017-2008 donemi i¢in Korfez iilkelerindeki ticari bankalara kredi hacmindeki
biliylimeyi gostermektedir. 2008 kiiresel krizi nedeniyle hem Suudi Arabistan hem de
Bahreyn'in kredi hacminde bir diisiis yasanmistir. Tablo ayrica, 2009 yilinda birkag
korfez {lilkesinde hafif bir biiylime gostermektedir, ancak 2010 yilinda, BAE ve
Bahreyn harig, korfez iilkelerinde kredi hacmini yavas yavas iyilesmeye baslamigtir.
2011-2014 yillarin arasinda, biliylime hizi 6nemli dl¢iide ve siirekli artmistir, ancak

2015 yilinda biiytime hiz1 diismeye baslamistir.
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Sekil 1.8. Korfez Ulkeleri Ticari Bankalarin kredinin Evrimi:

Toplam kredi - Suudi
® Toplam Kredi Biiytime (Milyon $) @ Biiyiime Oran: %
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Toplam kredi - Katar
© Toplam Kredi Biiyiime (Milyon $) @ Biiyiime Orani %
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Sekil 1.8°de, 2008-2017 donemi i¢in korfez tilkelerindeki kredi biiyiimesinin
dalgalanmasin1  gostermektedir ve Kredi artis oraninda yiikselis ve diisiis
yasamaktadir, ancak kredi biliylimesindeki diisiis, hiikiimetlerin diigiik petrol
fiyatlarindan etkilenen finansal kosullar1 artirmak i¢in mevduatlarint geri ¢gekmeleri
nedeniyle Korfez bankacilig1 sektoriindeki likidite daralmasindan

kaynaklanmaktadir.
Sekil 1.9. Korfez Ticari Bankalarin Toplam Kredilerinin Evrimi

Korfez Ulkelerinin Kredi Biiyiime Orani %
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Ekonomik biiyiimenin azalmasiyla birlikte, kredi arzi azalmis, ayrica
mevduatin hacmi ve ardindan kredi biiylimesi yavaslamistir. Sekil 1.9'de, korfez
iilkelerinin bankacilik sektorii tarafindan verilen toplam kredinin biiyiimesi 2014
yilinda% 15,1'den 2015'te% 7,2'ye, 2016'da% 7,7'ye ve 2017'de% 4,4'e dlismiistiir.
Ekonomik aktivitedeki yavaslama ve krizin varligindan dolayi, bankalarda likidite
kisitlanmistir, bu da kredilerin rasyonellesmesine ve 6denmemis kredilerin oraninin

artmasina neden olmustur.
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1.4. KORFEZ ULKELERINDE BANKA KREDISi VE DAGITIMI
1.4.1. Banka Kredisi Kavrami ve Unsurlari

1.4.1.1. Banka Kredisi Kavrami

4389 sayil Tiirk bankalar kanununda “Bir bankanin verecegi nakdi krediler
ile teminat mektuplari, kefaletler, aval, ciro ve kabuller gibi gayri nakdi krediler,
satin alacagi tahvil ve benzeri sermaye piyasast araglari, tevdiatta bulunmak
suretiyle ya da herhangi bir sekilde ve surette verecegi odiingler, varliklarin vadeli
satisindan dogan alacaklar, vadesi ge¢mis nakdi krediler ve gayri nakdi kredilerin
nakde tahvil olan bedelleri, izlendikleri hesaba bakilmaksizin bu Kanun
uygulamasinda kredi sayilir.” (Bankalar Kanunu Resmi Gazete: 23 Haziran 1999 /
23734, md.11-1) seklinde tanimlanmistir. Kredi kavrami resmi olarak tanimlanmig
olsa da bir¢cok degisik sekilde tanimlar yapilmistir. Krediyi genel olarak tanimlarsak:
Belirli bir siire sonra 0demek vaadiyle mal, hizmet para cinsinden satin alma
giiclinlin saglanmasi ya da var olan satin alma giiciiniin belli bir zaman sonra geri

alinmak iizere bagka bir kimseye devredilmesidir.(Parasiz, 2005:219).

Genel olarak tanimlanan kredi i¢in, bankacilik acisindan daha 6zel bir tanim
yapmak gereklidir. Bankalar fon ihtiyaci olanlarin kredi taleplerini belirli kaideler
altinda ve yaptiklari aragtirmalar neticesinde kredinin verilebilecegi yoksa
verilemeyecegine karar verirler. Bu durumdan bir hareketle bankacilik i¢in bir tanim
yapilacak olursa: Bir bankanin yapacagi istihbarat sonucunda gercek ya da tiizel
kisilere, yasalari, i¢ kurallar1 ve kendi kaynaklarini géz Oniinde tutarak teminat
karsiginda ya da teminatsiz olarak para, teminat ya da kefalet vermek seklinde

tanidig1 olanak ya da sinirlardir.

Bankacilik acisindan bakildiginda kredinin tanimmi ise; “kredi degerliligi
konusunda bir karara ulasabilmek amaciyla gerekli ve ilgili gériilen cesitli bilgi ve
unsurlarin degerlendirilmesi sonucunda kredi talebinde bulunan bir gercek veya
tiizel kigiye, yasalar ve banka kredi politikalari goz oniinde bulundurularak, ihtiyaca
uygun diisecek tutar ve vadede para, garanti veya kefalet vermek seklinde taninan
olanak veya limittir.” ( Parasiz, 2005:219-221). Ayrica Kredi gelecekte belirli bir
zamanda talep yapildiginda paralarini 6deyecegine dair bir s6z karsiliginda mal ve

hizmet alim1 olarak tanimlanabilir. Bor¢lunun (kredinin alicis1) alacakliya (grantor)
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0dedigi kredi tutarina faiz denilen bagka bir miktar eklenebilir. Kredi ve borg, tek bir
para biriminin iki yiizlidiir, bor¢ veren kredi verir ve bor¢lu borca bagli kalir.

(Awadallah, 1995: 77)

1.4.1.2. Banka Kredisi Unsurlari

Kredinin dort temel unsuru bulanmaktadir. Bu unsurlar kredinin
tanimlarindan da anlagilacagi iizere, kredinin zaman unsuru, giiven unsuru, risk
unsuru ve gelir unsurudur. Eger fon ihtiyaci olan kredi talebinde bulunursa kredinin

unsurlarimi goz oniinde bulundurularak degerlendirme yapilmaktadir.

¢ Kredinin Zaman (Vade) Unsuru: Kredinin verilmesinden itibaren kredinin geri
donecegi zamani kapsar. Biitiin kredi tilirlerinde vade s6z konusudur (Teminat
mektuplart hari¢). Zaman unsuru iki yonlii biiyiik 6nem tagir. Kredi kullanan igin
vade uzadik¢a maliyet artar. Kredi kullandiran i¢in vadenin uzamasi fiyatin
belirlenmesinde etkili olsa da riski artirir. Gelecegin bilinememesi ekonominin
nasil olacagi hakkinda sadece tahminler yiiriitiilebilir olmasina neden olur. Bu
nedenle risk artar ve kredinin geri donme olasilig1 azalir. (Tuncer, 2010: 59)

e Kredinin Giiven Unsuru: Belli bir zaman sonra krediye konu olan borcun
vadesinde (zamaninda) ddeneceginden emin olunmasi kredide giiven unsurunu
meydana getirir. Yani kredide zaman unsurunun bulunmasi, giiven unsurunun en
bliylikk dayanagidir.Bu nedenle giiven unsuru kredinin ana ve hakim
unsurlarindandir. “Giiven unsurunun yitirilmesi halinde agilmis olan kredinin
tehlikeye diismesi de sz konusu olabilmektedir.” (Baltaci, 2010: 4)

e Kredinin Risk Unsuru: Kredinin kullandirilmasindan geri donmesine kadar her
tiirlii tehlike risk arz eder. Her kredi risk tagidigi i¢in kullanicinin mali durumuna
gore risk sifir olmaz. Riskin azalmasi ya da ¢ogalmasi; karst tarafin
yikiimliiliiklerini  zamaninda yerine getirmekten kaginmasmma ya da
getirmemesine ve alinacak teminatin cinsine gore artar ya da azalir.

e Kredinin Gelir Unsuru: Kredinin gelirini faiz veya da komisyon
olusturur.Kolayca tahmin olunacag: {lizere bankalar mevduat toplamak ve kredi
dagitmak diginda bircok hizmet saglar.Biitin bu hizmet karsiliginda bazi

komisyonlar alir.Bankalar kredi kullandirirken ayni1 zamanda komisyon geliri de
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elde edebilir.Bu durum, bankalarin verdigi kredilerin  verimliligini

arttirir.(Parasiz, 2005:219-220).

1.4.2. Kredi imkanlar Tiirleri

Korfez iilkelerinde bankacilik sektoriiniin evrimi sonucunda yeni gelismeler
ortaya c¢ikmustir. Ornegi; Krediler diizeyinde, artik geleneksel formlarla birlikte,
indirimli senet, Avanslar, muhabir ve akreditifler, teminat mektuplari, kredi kartlar
ve finansal kiralama seklinde ¢esitli sunulan bankacilik hizmetleri ortaya ¢ikmustir.
Buna bagli olarak cesitlendirilmis kredi olanaklari daha kapsamli hale getirilmis,
bireylerin ve ekonomik sektorlerin islerini finanse etmek i¢in, kredi tesisleri

dogrudan ve dolayl tesislere ayrilabilir duruma gelmistir.
1.4.2.1. Dogrudan Kredi Kolayhklar

Banka, bireyler ve kurumlarin faaliyetlerini kolaylastirmak amaciyla gerekli
fonlar1 saglamaktir. Bor¢lu bankadan aldig1 parayi, faiz ve bu islemin sonucunda
ortaya ¢ikacak masraf ve komisyonlar1 6demeyi taahhiit etmektedir. Bor¢lunun geri
O0deme yapamamast durumunda bankanin para kazanabilecegi garantileri ile
desteklenir. Bu fonlar genellikle bankanin bor¢lunun temerriide diismesi durumunda
paray1 geri kazanabilecegine dair garantilerle desteklemekte olup en Onemli
garantiler rehineler, makineler, ekipman ve ipotekleridir. Dogrudan kredi kolayliklar1

asagidaki noktalar1 kapsar:

Birinci: Krediler ve avanslar Banka, miisterilerinden birine 6zel sart ve kosullara
gore bir miktar para saglamaktadir. Krediler ve avanslar, bankalarin en karl
varliklaridir ve bankacilik sistemi i¢in en karli alan olarak kabul edilmektedir.
Kredileri ve avanslar1 diger kredi olanaklarindan ayiran sey, bor¢lunun bu kredileri
bir plana gore almasidir (bir 6demede veya taksitle), ancak verilen Krediler
genellikle siire, amag ve giivenlik bakimmdan farklilik gdstermektedir. Isletmeyi
finanse etmek icin kisa vadeli krediler (bir yil veya daha az) verilmektedir. Ayrica
tesis makinelerinin degistirilmesi veya tiretimin gelistirilmesi ve genisletilmesi gibi
bazi sermaye islemlerinde orta vadeli krediler (bes yila kadar) verilmektedir ve
Konut ve emlak projelerinin finanse edilmesi, fabrikalarin insa edilmesi ve cesitli
makine ve ekipmanlarin satin alinmasi amaciyla uzun vadeli krediler (bes yildan

uzun stireli) verilmektedir (Shamia, 1993: 22).
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ikinci: Limitli Bor¢lu Cari Hesaplar ; Ticari bankalarin kayd: para yaratma
fonksiyonu cari hesap kredilerinde daha da belirginlesir. Cari hesap kredisi ticari
bankalar1 stirekli iliskide bulunduklar: ticari ve sinai firmalara actiklart kredilerdir.
Krediyi alan firma tiim krediyi ayni anda kullanamaz. Cari hesap vadesiz mevduat
hesab1 gibi calisir. Firma adina yapilacak her tiirli 6deme, ¢ek, havale ve
tahsilatlarda bu hesap calistirilabilir. Boylece cari hesap kredisiyle kaydi para
yaratilmig olur. banka ve miisteri arasinda bir anlagsmaya dayanarak banka tarafindan
belirlenen bir limit i¢inde olmak iizere miisterinin anlasilan paray1 ¢ekmesine imkan
saglar, bu anlagmalar yenilenebilir ve bir y1l siirelidir. (Belverd, 2016: 373). Bankalar
cogunlukla bu tiir kredileri sermayesi bir yil ¢er¢evesinde donen isletmelere verir.
Faiz, c¢ekilen giinlik miktara gore hesaplanir. Bankalar, miisteriden finansal
durumunu agikliga kavusturmak i¢in gerekli tiim verileri ister, bu hareketlere kar ve
zarar bilancosu dahil her sey istenir. Bu kredilerin diger kredilerden farki; normal
kredide tiim miktar miisteriye direk 6denir, ancak bu durumda miisteri sadece istedigi

zamanda istedgi miktar1 alir ve faizler giinliik hareketler lizerinden hesaplanir.

Uciincii: Iskonto Kredisi; Ticari bankalarmn kisa vadeli kredi verme
konusunda kullandiklar1 ve kaydi para yarattiklart bir ara¢ da ticari senetlerdir.
Bankalar senede bagli bir alacagi faiz, komisyon ve para nakli iicretini keserek
oderler ve yapilan bu kesintiye iskonto denir. Boylece banka bir alacak hakkini satin
almig olur. S6z konusu senetler ciro edilerek nakdi para yerine kullanildiklar1 gibi,

borg alarak takas islemlerinde de kullanilabilir. (Algaloudi, 1999: 44).
1.4.2.2. Dolayh Kredi Olanaklar:

Miisteriye dogrudan nakit 6deme yapmayan kredi olanaklari; bankalar,
dogrudan tesislerde aliman teminatlar gibi nakdi teminatlar veya parasal olmayan

teminatlar alabilirler. En 6nemli dolayl1 krediler asagidaki gibidir:

1. Belgesel Krediler: Bir bankanin (ihrag¢i olarak adlandirilan) alicinin
talebiyle (basvuru sahibi veya siparis) satict (lehtar) lehine vermis oldugu yazili
taahhiit. Banka, belirli bir silire zarfinda, saticinin kredi sartlarinin hiikiimlerine
uygun olarak, belgelerin sunulmasindan belirli bir siire i¢inde yerine getirmekle
yiikiimliidiir. Banka'nin ylikiimliiliigii nakit 6deme yapmak veya bir borsa faturasini

kabul etmek olabilir.Belgesel krediler, ihracat¢inin sevk edilen mallarinin degerini
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gerceklestirmesini saglayarak dis ticaretin kolaylastirilmasi ve genisletilmesinde

onemli bir rol oynamaktadir.(Al-janabi, 2005: 88-90).

2. Teminatlar (Teminat mektubu): Banka tarafindan, faydalaniciya belirli bir
amag i¢in ve belirli bir siire i¢in {i¢lincii bir tarafin hesab1 i¢in belirtilen bir sinir1
agsmayan bir tutar1 6demeyi taahhiit ettigi bir yazili taahhiittiir. Bankacilik teminat
verilmesi, bu garanti gecerli 6deme kefalet sonra yayinland: yararlanici, gerektiginde
arizi yikimliliigli ylkimliliginii ve yikiimliliklerini yerine getirmesi i¢in
basarisizlik miisteri ihlali durumunda hari¢, bankaya herhangi bir malzeme
sorumluluk gerektirmez bu garantisini 6demek ve daha sonra miisteriyi iddia eder

Bankaya gercek baglilik olur.(Hindi, 2006: 10)

3. Kredi Kartlari: Misterilerine banka tarafindan diizenlenen ATM kart1
seklinde bir manyetik karttir, sayesinde para ¢ekme, 6deme islemleri, aligveris,
magazalar, restoranlar, oteller ve her tiirlii hizmet bedelini 6deme imkanlar1 sunar.
Bankalar genellikle miisterilerinden alinan teminatlar1 kararlandirir, bu kartlari
vermek i¢in harg tahsil eder, yapilan harcamalar i¢in faizler alir. Bu nedenle kredi
kartlar1 {i¢ tarafin faydalanmasma yol agar; bankalar paralarmi galigtirir, igyeri
sahipleri daha fazla is yapar, kar elde eder ve miisteriler ceplerinde biiylik miktarda

para tagimak zorunda kalmaz.(Jabr, 2006: 43-46).
1.4.3. Korfez Ulkelerinde Banka Kredilerinin Dagilim

Korfez iilkelerinde faaliyet gosteren bankalarca verilen dogrudan kredi
olanaklari, 6zel sektore ve kamu kurumlarma verilen kredi ve avanslardir. Verilen
krediler; cari hesap alacak, tiiketici ve kisisel krediler ve indirimli faturalar olarak
cesitlenmektedir. Uretim sektorler, ister mal ister hizmet olsun, genisleme projelerini
finanse etmeli ve lretim kapasitesini arttirmalidir. Bu nedenle, 6zel ve kamu
sektoriindeki yatirimcilar, finansal ihtiyaglarimi karsilamak amaciyla kredi talep
ederek bankacilik sistemine bagvururlar ve bankacilik sistemi genellikle ekonomik
kalkinmaya hizmet ederek ve para politikasi sinirlarin dahilinde kredi talebi
almaktadir. Tablo 1.5.’de korfez iilkelerinin ekonomik sektorlere gore verdigi direk
kredi kolayliklarini sergiliyor (2008-2017) dénemi i¢in , her birinin 6nemini beyan
edip, asagidaki noktalar1 gostererek aciklamaktadir:
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Birinci: Korfez iilkelerindeki ticari bankalarin tarim sektoriine sagladigi dogrudan
kredi olanaklarinin (krediler ve avanslar) goreceli 6nemi azaldi ve bu olanaklarin
ortalamasi1 0.457 oranina ulasmistir ve bu oran ¢ok diisiiktiir. Bunun nedeni, tarim
sektoriindeki diigiik kar seviyesinden kaynaklanmaktadir, ¢iinkii Korfez iilkelerinde
tarimsal liretim ¢ol alanlariyla sinirlidir. Suudi Arabistan ve Umman ise hurmalarda
tarimsal liretime dayanmaktadir. Boylece, Suudi Arabistan Korfez {ilkeleri arasinda
tarim sektoriine kredi yonlendirmede en biiyilik iilkelerden biri olarak kabul
edilmekte, bunu Umman takip etmektedir, Katar'da ise tarim sektoriine kredi

verilmemektedi.

Ikinci: Sanayi sektdriine sunulan kredi kolayliklart toplam kredi kolayliklari
kitlesinin %7 sinirlarinda kalmistir, ve bu oran az bir orandir. 2008-2017 yillar1
arasinda bu sektore verilen kredi kolayliklar: oranlar1 gelisgmemistir. Bu, bankalarin
iretim sektorlerin  Ozellikle sanayi sektoriiniin  finansman gereksinimlerini

karsilayacak kadar yapmadiklarin1 gostermektedir .

Ucgiincii:  Su, elektrik ve gaz sektoriiniin ortalama énem oran1 % 1.73. bu
oranin kii¢iik olma nedeni Katar, Bahreyn ve Kuveyt devletlerinin bu sektore banka
kredisi sunmamasidir. bu sektore sadece Suudi arabistan, BAE ve Umman kredi

veriyor. madencilik sektoriiniin ortalama 6nem oran1 % 1.3 .

Dordiincii: Korfez iilkelerinde ticari bankalar tarafindan saglanan ve insaat
sektoriine verilen kredi olanaklarinin ortalamasi % 15,45 oranina ulasmis ve bu,
sanayi sektorline verilen kredinin iki katidir. Dolayisiyla ingaat sektoriinii, kredi
verilen sektorler arasinda {igiincii sirada yer alir. Bu 6nemin nedeni, BAE ve Katar'in
bu sektordeki ilgisinden kaynaklanir. BAE'de bu sektdre verilen toplam kredi % 40
oranina ulastigindan dolayr BAE, Korfez iilkelerinin bu sektorle en cok ilgilenen
iilkesini olarak kabul edilir. Katar% 26 orani ile BAE'nin arkasinda gelmektedir.
Katar, 2022 yili Katar'da gergeklestirilecek Diinya Kupasi'na ev sahipligi yapmaya
hazirlandigindan bu sektorle ilgilenmektedir Ote yandan, Suudi banka kredisinin ilgi
eksikliginden ingaat sektorii, Suudi Arabistan'daki ticari bankalarin verdigi toplam

kredinin ortalama% 6'sin1 temsil eder .
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Beginci: Hizmet sektorii, diger sektorler arasinda kredinin ortalam Genem
oraninda birinci sirada yer aldi, bu sektorii ortalama onem orami % 28,5. Bu
gosterge, ticari bankalarin bu sektdrdeki ilgisini yansitmaktadir. Bankalar, hizmetler
sektoriiniin finansmaninda hayati bir rol oynamaktadir. Bu sektoriin yliksek 6nemi,
BAE'deki ticari bankalarin bu sektorii finanse etme konusundaki rehberliginden
kaynaklanmaktadir. BAE, Korfez iilkelerinin geri kalanindan daha fazla hizmet
sektorii ile ilgilenir ve tiim Korfez tilkelerinin bu sektdre verdigi toplam kredinin%
51'ini temsil etmektedir. Ote yandan, bu sektdr Suudi Arabistan’da ilgi gormedi ve

verilen toplam kredinin% 11'ini temsil etmektedir.

Altinci: Ticaret sektorii aldigr kredi kolayliklart alaninda tiglincii sirada yer
aliyor, ortalama 6nem oran1 % 13,7’°dir. Ticaret alaninda Suudi Arabistan birinci
sirada gelmektedir, Korfez iilkelerinin ticaret sektdriine verdigi kredi kolayliklarini
% 55 oraninda bir kitlesini Suudi Arabistan vermektedir, ayn1 zamanda ticaret
sektoriine verilen kolayliklar Suudi Arabistan genelinde birinci sirada yer alirken,

Umman devleti bu alanda en az kredi kolaylig1 veren tilkedir.

Yedinci: Bu sektoriin Katar tarafindan goreceli olarak 6nem kazanmasindan
hiikiimet ve yar1 hiikiimet sektorii, 2008-2017 déneminde goreceli dnemi artmistir.
Bu sektor, Katar'da ticari bankalar tarafindan verilen toplam kredinin% 42'sini kredi
vererek birinci sirada yer almaktadir. Bunun nedeni, 2022 yilinda Katar'da
gerceklesecek diinya kupasima yapilmasit gereken hiikiimet projelerinin finanse
edilmesi ve uluslararasi spor stadyumlar:1 ve finansmani gibi birgok hiikiimet
projesinin uygulanmasidir. Bu sektdr, FIFA'nin 2022 Diinya Kupasi'na ev sahipligi

yapmak i¢in Katar'1 se¢tigi 2010 yilindan beri ¢ift bilylime gordii.



IKINCi BOLUM : EKONOMIK BUYUME KAVRAMI

2.1. EKONOMIK BUYUMENIN KAVRAMI VE UNSURLARI
2.1.1. Ekonomik Biiyiimenin Kavrami

Arastirmacilar, orgiitler tarafindan ele alinan bir¢ok ekonomik biiyiime
tanim1 vardir: “Ekonomik biiyiime, iilkenin refah artisimin temel gostergelerinden
birisidir.” (Saygili ve Cihan, 2008: 19). Ekonominin tiim sektdrleri tarafindan belirli
bir siire i¢inde her birey i¢in iiretilen mal ve hizmetlerin parasal degerinde bir artig
olmakla birlikte ekonomideki ticari islem sayisindaki artis1 gosteren nicel bir
olgiidiir. Ekonomik biiyiime, ekonominin boyutunu 6l¢gmeye yardimci olan gayri safi
yurti¢i hasila (GSYIH) ve gayri safi milli hasila (GSMH) ile ifade edilebilir. ( Todaro
ve Smith , 2009 : 16) Ayrica gercek ulusal ¢iktidaki mutlak degisimi ve artig
yiizdesini bir donemden digerine karsilagtirmamizi saglar ve bdylece {iretim
kapasitesindeki nicel degisiklikleri ve enerjinin kullaniminin  derecesini
yansitmaktadir. Bu bize, tiim ekonomik sektdrleri i¢in mevcut {iretim kapasitesinin
kullanim1 ne kadar yliksek olursa, ulusal iiretimin biiyiime oranm1 o kadar yiiksek
oldugunu anlatmaktadir. (Al-amen,2001: 371). Onceki tanimlarla ekonomik biiyiime

kavraminda bazi 6nemli noktalar gézlemlenebilir:

- Ekonomik biiyiime sadece GSYIH artis1 anlamina gelmez, ancak niifus artis
hizindan daha yiiksek olmalidir. Herhangi bir ekonomik biiylime hizinin gergek kisi

basina gelir artisina neden olmasi gerekir.

- Meydana gelen kisi basina gelirin sadece nakit artis1 saglanmasi yetmez gercek
olmas1 zorunludur,. Bu artig paranin degerindeki degisimin etkisi icermemelidir, Bu
nedenle, hakiki ve nominal GSYIH arasindaki farki dikkate almaliyiz, hakiki
GSYIH'nn daha yansitici ve giivenilir oldugu ikinci fiyatlara dayanarak hesaplandigi

ve enflasyonun etkisini igermedigi nedeniledir .
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- Kisi bagina diisen ortalama gelirde istikrarli ve siirekli bir artis elde etmesi, yurt
disina ihrac¢ edilen mallarin fiyatlarinda ani bir yiikselis oldugu gibi acil durumlar
nedeniyle degil ekonomik faaliyetlerin seviyesinde gercek bir artistan
kaynaklanmalidir. Ornek olarak; 1973'te petrol fiyatlarindaki artis, Korfez
iilkelerinde reel gelirlerin ortalama payinda 6nemli bir artisa yol acti1 ve daha sonra
seksenlerde ve 2014'te petrol fiyatlarindaki diisiisle birlikte kayboldu.Bu yiizden bu
biliylime gecici biiyiime olarak kabul edilmistir. Gelismekte olan ya da gelismis
olsun, tiim ekonomilerde ulagilmasi gereken ekonomik ve ekonomik biiyiime hizinin

tic durumu soyledir: Sekil 2.1.”deki gibi :

1 - Sabit biiylime hiz1 zaman iginde herhangi bir diizenli biiylime
2 - Biiyiiyen biiylime orani: yani zamanla artar

3 - Azalmis biiylime hizi: Zamanla azalir (Zamanlar)

Sekil 2.1. Ekonomik Biiylime Bi¢imleri

K TN

= S

o Sabit Biiyiime Q Kiigiilen Biiyiime
% @"’Q

E S

.> %
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Kaynak :( Meloud, 2014: 10)
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2.1.2. Ekonomik Biiyiimenin Unsurlar:

Herhangi bir iilkede ekonomik biiyiimeyi saglamak icin ii¢ temel bilesen

mevcut olmalidir.

1. Sermaye Birikimi: Bu bilesen, arazide yapilan yeni yatirimlari, fiziksel ekipman
ve insan kaynaklarini igermektedir. Para tasarrufu, farkli yatirnm tiirlerine
sermaye saglams1 amaciyla en iyi yol olarak goriilmektedir.

2. Niifus artis1 (is): Niifus artisinin pozitif etkisi ekonomik biiytimeyle baglantilidir
bu baglant1 artan {iiretime neden olan isgiiciinii artirarak ve yeni pazarlara
acilarak, ve Yatirim talebini uyaran tiiketici talebini tesvik ederek goz Oniine
cikmaktadir. Bu faktor, asirt isgiicii arzi ve sinirli gelir durumunda ekonomik
biliylime {lizerinde olumsuz etkiye neden olur. (Glouli ve Abdellah, 2018: 37-40)

3. Teknolojik ilerleme niifusun yasam standardini artirmak amaciyla, gelistirme ve

teknik bilginin uygulamaya hiz1 olarak tanimlanir. (Ismail ve Erekat , 1999:374).
2.2. EKONOMIK BUYUMENIN BELIRLEYICIiLERI ACISINDAN
2.2.1 Ekonomik Biiyiimeyi Ol¢gme

Ekonomik biiyiimeyi dlgmenin bircok yolu olmasma ragmen, GSYIH en
kullanilan biiyiime gostergesidir. GSYIH "iilkenin ekonomik kaynaklarini kullanarak
genellikle bir y1l boyunca iiretilen nihai mal ve hizmetlerin nominal veya gergek
degeri" olarak tanimlanmaktadir. (Maarouf, 2005:77) ekonomik biiyliime orani

olarak adlandirilan yillik bir oranda olgiiliir:

Ek ik Bilyiime O _ GSHeGSYHe-1 00
onomi uyume Uranu = GSYHt_l X

Bu oran, GSYH'nin degerine gore nominal GSYHn veya gercek GSYHr olabilir.
Nominal ekonomik biiylime orani ile reel ekonomik orani arasindaki iliski su sekilde

yazilabilir:

Gergek ekonomik biiylime hiz1 = Nominal ekonomik biiylime oran1 - Enflasyon orani

Ekonomik biiyiimeye olan ilgimiz materyalizmin refahina olan 6éneminden

kaynaklaniyorsa, Bu refah halinin 6l¢egi iiretim kapasitesindeki veya {iretim
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hacmindeki artis degil kisi basina {iretim artisidir. Artan miktarda mal ve hizmet
almadikca, zaman iginde insanlarin maddi refahindaki bir gelismeden bahsetmek
mantikli degildir. Dolayisiyla kisi basina diisen gelir seviyesini diger 6lgiilerden daha
anlamli ve ekonomik biiylimenin Sl¢iisii olarak kabul edilmektedir.Bununla beraber
bir birey i¢in ekonomik biiylimesinin analizi, yalnizca devletin iretkenlik
kapasitesindeki degisiklikleri ve nasil kullanildigini dikkate almamizi degil, ayni
zamanda o devletin niifusundaki degisiklikleri de dikkate almamizi gerektirir.
Niifusun, iiretim artis oranini asan bir oranda artmasi durumunda, kisi basina diisen
ortalama maddi refah diizeyinde bir iyilesme olmaz. Boylece bireysel ekonomik

bliylime orani su sekilde bulunabilir (Bo maaraf ve Murat:2016:7-8) :

Ekonomik Biiyiime Hiz1 = GSYIH Biiyiime Hiz1 - Niifus Artis Hiz1

Bireysel tiiketim rakamlarini kullanarak refah veya yasam standardinin daha
dogru bir degerlendirmesini elde etmek amaciyla cogu ekonomist ve istatistikei, kisi
bagina diisen milli gelir rakamlarini bir siire boyunca karsilastirarak ekonomik
bliylimeyi O0lgmektedir. Toplam Devlet iiretimindeki artiglar, yatirnm mallarini ve
bireyin maddi refahina dogrudan katkida bulunmayan genel mallar1 igerebilir.
Ancak, bireyin mal ve hizmetlere yaptig1 harcamalarin, refahin1 6lgmek icin bize iyi
bir dnlem vermedigi belirtilmelidir. Ciinkii okullar, kamu hizmeti tesisleri ve ulasim
gibi devlet birimlerinin sagladig1 mal ve hizmetlerin ¢cogu, bireyin refahina katkida
bulunur. Buna gore, kisi basina gercek tiiketim harcamalari, maddi refah agisindan
daha dogru bir biiylime OoOlgiisiidiir, ancak bu biiyiimeyi istatistiksel olarak
oOlgiilebilmesine ragmen bu onlem pratik degildir, ¢linkii gercek tiiketim kapsaminda
neyin olabilecegini bilmek zordur. Boylece, kisi basina diisen gercek iiretim ya da
kisi basma diisen gelir Olglisli, ekonomik biiylimesinin dl¢iilmesinde en c¢ok
giivenebilecegimiz Ol¢iidiir.  Ekonomik biiylimesi, ulusal ekonomik faaliyet
hacmindeki bir degisiklik oldugundan, bu degisimin 6l¢iilmesi, bu faaliyeti yansitan
ulusal ekonominin gostergelerinin incelenmesi yoluyla yapilir. Dolayisiyla, bu
Olciiler karmagik degil ve basit dlgiilerdir. Bu dlgiiler asagidaki gibi gosterilmektedir

(Agamieh ve Nasif, 2007 : 102-106) .
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2.2.1.1. Parasal Biiyiime Oranlar

Ulke ekonomisinin biiyiikliigiiniin parasal tahminlerine dayanarak
hesaplanan biiyiime oranlaridir. Yani, bu ekonominin ayni liriinlerini dolagimdaki
para birimine doniistiirdiikten sonra hesaplanan oranlardir. Birgogunun yanlis karar
vermesi, enflasyonun ihmal edilmesi veya farkli para birimleri arasinda doniisim
oranlarinin ihmal edilmesinden kaynaklanan yontemle ilgili ¢ekincelerine ragmen,

mevcut en iyi ve en kolay yontem olmaya devam etmektedir.

Ozellikle kendi tahminlerini yaparken iilkelerin kabul ettigi muhasebe
yontemlerine 0zgii olan karsilastirmali uluslararasi c¢alismalarda baska sakincalar
vardir. Bu problemler uzmanlari, diinyanin tiim {ilkeleri i¢in baglayict olan birlesik
bir muhasebe sistemi {izerinde anlasmaya ve boylece yayinlanan ekonomik verilerin

kullanimini kolaylagtirmaya yonlendirmistir.

Ug tiir parasal biiyiime oran1 asagidaki gibi ayirt edilebilir:( (Mostafa ve
Ahmet, 1999 :118-120).

e Cari Fiyatlarla Biiyiime Oranlari: Kisa bir siire i¢in yerel biliylime oranlari
incelenirken genellikle yerel para birimi ile ulusal ekonomiyi 6l¢gmek ve her yil
kendi verileri yayinlandi ve boylece yillik biiylime oranlar1 veya bu verilere
dayal1 6zel biiylime oranlarinin belirli siireler ile dl¢iilebilir, bu yontem calisir.

e Sabit fiyatlarla biiylime oranlari: Cari fiyatlar, liretim veya gelirdeki artis1 dogru
sekilde yansitmamaktadir. Bu nedenle, ayn1 gostergeler baz yil adi verilen bir
referans yili temel alinarak enflasyonun etkisinin ortadan kaldirilmasinin
ardindan sabit fiyatlarla tahmin edilmek icin kullanilmaktadir.

e Uluslararas1 fiyatlarla biiylime oranlari: Karsilastirmali uluslararasi ekonomik
caligmalarda, doviz kurlar1 bir iilkeden digerine farklilik gdsterdiginden yerel
para birimleri kullanilamaz. Bu nedenle, enflasyonun etkisini kaldilimasindan
sonra bir ABD Dolar1 cinsinden esdegeri para birimine, genellikle ABD dolarina
cevirdikten sonra yerel para birimlerini doniistiiriiliir ve hesaplanacak onlemleri

hesaplnmaktadir.
2.2.1.2. Ayni Biiyiime Oranlar

Az gelismis iilkelerde niifus artis hizinin yiliksek olmasi ve gelir ve iiretim

artis oranina yakin olmasi nedeniyle, kisi bagina diisen biiyiime oranlarinin ortalama
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gostergelerinin kullanilmast uygun olmustur. Bu oranlar, niifus artis hizlar ile ilgili
olarak ekonomik biiyiimeyi Ol¢mektir. Hizmetler alaninda parasal standartlarin
kullanilmasimin yanlis olmasi nedeniyle, kisi basina diisen doktor sayist gibi
ekonomik biliylimeyi yansitan niteliksel Onlemlerden bazilarmin kullanilmasi

gerekliydi (Khalaf, 2006: 38).
2.2.1.3. Satin Alma Giiciiniin Karsilastirilmasi

Satin alma giicii paritesi veya Ingilizce tanimiyla (Purchasing Power Parity)
iki iilkenin para birimlerini mal ve hizmetler sepetinin degeriyle karsilastiran bir
ekonomi teorisidir. Bu teoriye gore eger iki iilkede de ayni mal ve hizmetler sepeti
icin doviz kuru dikkate alindiginda ayn1 bedelin 6denmesi gerekiyorsa o zaman bu
iki para birimi dengededir denir. Genellikle satin alma giicii paritesi dendiginde bu
ABD dolarina gore hesaplanir ve bu sayede iilkelerin milli gelirlerinin kargilagtirmasi
yapilir. Satin alma giicii paritesinin anlamli olabilmesi i¢in ¢ok sayida ve ¢esitlikteki
mal ve hizmetin s6z konusu sepetin i¢inde olmasi gerekir. Bu is i¢in bir¢ok iilkeden
veri toplanmasi gerektiginden yapilmasi gereken isin boyutu ve karmagiklig
biiyiiktiir. Bu nedenle satin alma giicii paritelerinin hesaplanmasi i¢in 1968’de
Birlesmis Milletler ve Pensylvania Universitesi tarafindan Ulusararas1 Karsilastirma
Programi1 ICP kurulmugtur. Satin alma giicii paritesi teorisi milkemmel bir teori
olmadig1 gibi kisa vadeli yaklasimda gergekten ¢ok uzak sonuglar verebilmektedir.
Uzun vadede gercege yakin sonuglar verebildigi de siiphelidir. Ancak iilkeler arasi
kargilagtirma yapmak ic¢in daha iyi bir yontem olmadigindan biitiin eksikliklerine
ragmen basvurulan yontem olmaya devam etmektedir. Ancak bazi ekonomistler
biitiin eksiklerine ragmen Gayri Safi Yurti¢i Hasila hesabinin 20. Yiizyil’in ekonomi

alanindaki en 6nemli bulusu oldugunu savunmaktad. (Saragoglu, 1998:2-3)

Uc yilda bir Diinya Bankasi iilkelerin ABD dolar1 ve satin alma giicii
paritesine gore karsilastirmalarini iceren bir rapor yayimlamaktadir. Uluslararasi
Para Fonu IMF ve Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi Orgiiti OECD de bu verileri
kullanarak degerlendirme ve tahminlerde bulunur. Ulkelerin refah diizeyleri
karsilagtirmalarinda, kisi basina milli gelir Olgiitii uzun siiredir kullanilmistir ve
bugiin de kullanilmaktadir. Buna karsilik, bu o6l¢iitiin sakincalarin1 ortaya koyan
arastirmalar bulunmaktadir. Ozellikle, kisi basina milli gelir rakaminin dolarla ifade

edilmesinin sakincalarinin yani sira, baska gostergelerin de kullanilmasi gerektigini
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one siiren goriigler vardir. Ulusal paranin kendi sinirlar i¢indeki satin alma giict,
diger iilkelerdeki para birimlerinin satin alma giiciine kiyasla, vatandagin ulusal para
biriminin bir birimine karst aldigt mal ve hizmetlerin hacmine gore

belirlenir.(Barrow, 1998:37).

2.2.2. Ekonomik Biiyiimenin Belirleyicileri

Biiylimenin en o6nemli belirleyicilerini ise yatirimlar ve teknolojik gelisme
yoluyla kisi basina fiziki ve beseri sermaye diizeylerinde ve de verimlilikte saglanan
artislar olusturmaktadir. (Pamuk,2007: 4). Biiylimeyi etkileyen faktorler hem
iilkeden iilkeye hem de donemden doneme degisiklik gostermektedir. Ekonomik
biliylime siireci, birbirini etkileyen ve biiylime silirecinin kendisini etkileyen gesitli
ekonomik, teknik, sosyal, kiiltiirel ve politik faktorler arasindaki etkilesim olmustur.

Bu faktorlerin en 6nemlileri sunlardir:
2.2.2.1. Teknoloji Seviyesi (Teknoloji )

Gilinlimiizde yenilik¢ilik ekonominin en ayirt edici 6zelliklerinden biridir ve teknik
gelisim, ayni miktarda kaynaklarla iiretimin artmasima neden olur, ¢ilinkii teknik
gelisim, her girdi birimi i¢in {iretimin artirilabilecegi yeni teknik yontemlerin veya
modern iiretim araglarinin tanitilmasi anlamina gelir. Diger bir deyisle, is¢iler bu
yontemleri kullanmadan 6ncekinden daha diisiik maliyetle mal iiretebilir, bu da her
iretim biriminin daha az fiziksel ve beseri sermaye gerektirdigi anlamima gelir.
Teknolojik gelisme, sermaye olusumu ve bilimsel arastirmalara yapilan yatirimlarla
gerceklesir. Yani, hizli teknolojik gelismeler, arastirma ve gelistirmeye yapilan
siirekli yatirimlarin sonucudur. (Ajaballah, 2015:25) Ar-Ge c¢alismalart ise yeni
teknolojileri ve mevcut kaynaklar1 daha etkin kullanabilmeye imkan saglayan bilgiye
yapilan bir yatirim olarak diisiiniilebilir. Bu agidan bakildiginda daha fazla Ar-Ge
harcamasmin daha fazla biiylimeyi beraberinde getirecegi sonucuna varmak
miimkiindiir. Ciinkii her yeni iiretim teknigi, {iretimin ve verimin artmasi sonucunu

dogurarak nihayetinde iiretimin artmasina neden olmaktadir.(Ertay,2014:63).

Ug teknolojik ilerleme kategorisi vardir: nétr teknoloji, emek tasarrufu
saglayan teknolojik gelismeler ve sermaye tasarrufu saglayan teknolojiler, Notr
teknolojimiz ilerledik¢e ayni miktarda tiretim 6gelerinin girdilerinin kombinasyonu

ile daha yiiksek iiretim seviyelerine ulasiyoruz, Sermaye tasarrufu saglayan
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teknolojik gelisimi nadir goriilen bir olgudur, ¢linkii kiiresel bilimsel ve teknolojik
aragtirmalarin ¢ogu sermaye yerine isgilicii tasarrufu saglamak isteyen geligmis

iilkeler tarafindan gerceklestirilmektedir.(Tudaro, 2006: 176-177).

2.2.2.2. Beseri Sermayesi

Beseri sermaye, yapildigi donemde maliyet yiiklemesi ancak ilerleyen
zamanlarda ise getiri saglamasi acisindan yatirim sayilmaktadir. Bu nedenle beseri
sermaye yatirimi ¢esitli sekillerde yapilabilmektedir. Bireyler {iniversiteye giderek ya
da  mesleki egitim  programlarim1 = tamamlayarak  kendilerine  yatirim
yapabilmektedirler. Bunun yaninda firmalar, meslek i¢i egitim yoluyla; hiikiimetler
ise okullagmaya, meslek egitimini saglamaya ve sagligi iyilestirmeye yonelik
olusturduklar1 programlarla beseri sermayeye yatirim yapmaktadirlar. Siiphesiz,
saglikli insanlar sagliksizlara gore, belirli becerilere sahip kisiler de bundan yoksun

olanlara gére daha verimli olmaktadirlar (Case, 2011: 635).

Beseri sermaye, bilgi, edinilmis beceriler ve deneyim gibi insan unsurunun
iiretim kapasitesini artiran her sey olarak goriilebilir. Insan sermayesinin mal ve
hizmet iiretiminin arttirilmasindaki biiylik roliine ragmen, esasen maddi olmamasi
nedeniyle fiziksel sermayeden farklidir. Ayrica, insan sermayesi, gelecekte
kaynaklarin verimliligini artirmak amaciyla egitim ve arastirma yatirimlarinda

biriken maddi olmayan sermayedir. (Yareki, 2007: 137).

Insan unsuruna yapilan yatirim, Egitim alaninda bir yatirim harcamasidir. Bu
harcamalar, egitim alan bireyin verimliligini arttirir ve daha sonra bu bireyin gelirini

ve yasam sartlarini iyilestirir. (Alqurashi, 2007: 171).

Beseri sermaye temel olarak sanayi, tarim ve hizmetler gibi tiim sektorlerde iiretim
stirecine katkida bulunur. Bu bilesen, bilimsel bilgi, saha deneyimi ve pratik
tecriibelere sahip olan nitelikli bir iggiiciine ve pratik tecriibeler veya teorik bilgiden
yoksun niteliksiz bir isgiicline boliinmiistiir. Ekonomik arastirmalar, egitim ve
Ogretim yoluyla edinilen yiiksek niteliklere sahip beseri sermayenin, ekonomik
performansa katkida bulunan {iretim hacmini arttirdigini gostermistir. Dolayisiyla,
beseri sermaye bilesenine ve onun i¢in yapilan yatirimlara ilgi gostermek, uluslarin

servetinde bir artis elde etmenin anahtaridir.
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Emek verimliligi, hem iicretlerin ve ekonomik biiylimeinin kilit unsurudur
hem de kisi basina diisen gelirin dogrudan bir gostergesidir. Bu nedenle, emek
verimliligi dogrudan yasam standard: ile iligkilidir. Emek verimliligindeki artis,
caligilan saat bagina artan sermaye kullanimindan veya teknolojik ilerlemeden

kaynaklanmaktadir.

Ekonomistler, ekonomik gelisme siirecinde ve fiziksel {iretim unsurlariin
etkinliginde insan roliiniin Onemini, etkin ve pozitif etkiye sahip oldugunu
vurguladilar ¢iinkii bu unsurlar insan olmadan bu etkinlige sahip degiller. insan
unsuruna olan ilgi, ekonomist Alfred Marshall'in goriisleri ile basladi. Alfred
Marshall, mal {iiretiminde insanin oynadigi temel rolii, liretim biiylimesini ve
gelisimini ve bireyin verimliligini arttirmada egitimin dnemini vurgulamistir. Ayrica
Marshall, bilim ve bilgi sahibi olan ve ¢aligma, iiretim ve yaraticilik yetenegine sahip
bir insan, doganin ve servetin tiim gii¢lerini kendi yararina kullanabilecek ve yasam
standardin1  ylikseltebileceginden dolayr  egitimli  insan  smifinin  fakir

yagsayamayacagini sOylemistir. ( Marshal, 1930: 218).

Bu baglamda, Karl Marx insan1 en degerli sermaye olarak gérmdistiir.
Fischer’e gore, zamanla gelir elde ettigi i¢in insan sermayesini sermaye kavramina
dahil etti ve insan unsurunun gelisimi, kaynaklarin optimum kullanimi yoluyla
ekonomik kalkinmada aktif rol oynadigin1 gdemiistiir. Dolayisiyla, GSMH'deki artig
insani gelismenin kanitidir ve bunlar arasindaki iligki karsiliklidir. (Moussaoui, 2015:

76).
2.2.2.3. Fiziksel Sermaye

Fiziksel sermaye siiphesiz iiretimin temel belirleyicilerinden birini
olusturmaktadir. Ciinkii mevcut fiziksel sermaye daha fazla mal ve hizmet iiretiminin
en onemli unsurunu ifade etmektedir. Kisi bagina diisen sermaye miktarindaki artig
ayni zamanda her bir c¢aliganin ortalama verimliliginin de artmasina neden
olmaktadir.

Sermayenin azalan marjinal getirisinden dolayi, artan fiziksel sermaye bir iilkenin
uzun donem ekonomik biiylimesini gerceklestirebilmek igin tek basina yeterli

olmamakla birlikte, optimal fiziksel sermaye miktar1 ile birlikte iiretimin en iist
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diizeye ulasmasina imkan saglamaktadir. Kuskusuz bunun igin, diger iiretim
faktorleriyle en uygun bilesimin saglanmasi gerekmektedir (Ertay, 2014: 61).
Neoklasik biiyiime teorisine gore, tiim iilkeler iki agamali biiylime siirecini
yagsamaktadirlar. Birinci agamada, biiylimenin temel 6gesi fiziksel sermaye stokunda
meydana gelecek artislardir. Fiziksel sermaye stoku, iiretim siirecinde uzun yillar
kullanilabilen makine, techizat, bina gibi 6gelerden olugsmaktadir. Ekonomik biiylime
gibi makro diizeyde diisiiniildiigiinde fiziksel sermaye stokunun icine karayolu,
demiryolu ve havayoluna yapilan yatirimlar, elektrik iiretimi i¢in kurulan barajlar
gibi altyap1 yatirimlar1 da dahil edilmektedir. Fiziksel sermaye stoku i¢inde yer alan
sermaye mallar1 fiziksel yonden birbirine benzemese de sermaye mallarinin ortak
yani; her birinin, iiretim silirecinde emek faktoriinii verimli kilmak amaciyla
kullanilmasidir. Bu nedenle fiziksel sermaye stoku olmaksizin bir {iretim

faaliyetinden dolayistyla ekonomik biiylimeden bahsedilemez. ( Songur , 2017: 202).
2.2.2.4. Ticari Acikhk

Milli gelirin dis ticaret oranina besir ticaret agiklik, ekonomik biiyiime ve disa
aciklik arasinda giiclii ve pozitif bir iliski oldugunu c¢alismalar ve arastirmalar
kanitlamigtir. Cesitli ekonomik ydnleri bazilarmin iizerindeki etkisi araciligiyla,
ihracatin genislemesi mal ve hizmet ihracatinda uzmanlik etmesini saglamaya
katkida bulunma istiinliige sahip oldugu, mevcut ekonomik kaynaklarin daha iyi
dagitilmasina, iiretim faktdrlerinin verimliliginin artmasina ve ekonomik biiyiimenin

artmasina neden oldu.

Ihracat genisleme politikasi, bir¢ok iilkenin ddemeler dengesi, ticaret dengesi
ve doviz hesaplamamasi gibi diger ilgili zorluklarin iistesinden gelmeye yardimci
olmaktadir. Thracatin genislemesi, asagidakilerle devletin iiretken kapasitelerinin

gelistirilmesine yardimci olmaktadir:
- Mevcut tiretim faktorleri arasindaki rekabeti canlandirmak.

- Devletin tiretim siirecini gelistirmek i¢in gerekli olan modern teknolojiyi

edinmesini saglamak.
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-Devlete, temel hammadde ve temel mallarin ithalati i¢in gerekli doviz elde
edilmesinde yardim saglanacak ve bu iglem, yatirnmin ve yerli iiretimin artmasina ve

ekonomik biiylime oranlarinin artmasina yol agmaktadir.

-Yerli iireticiler ile yabanci iireticiler arasindaki rekabetin artmasina katkida
bulundugundan dolayi, ulusal kesiflerin artmasina, g¢esitli ekonomik sektérlerinin
verimliliginin artmasina ve ekonomik biiylime oranlarinin arttirilmasina sebep

olmaktadir.

Yerli iireticiler ve yabanci {lreticiler arasindaki rekabeti arttirmak, cesitli
ekonomik sektorlerde artan ulusal kesiflere ve iiretkenlige yol acarak, ekonomik
bliylime oranlarint ve ihracat politikalarim1 genisletmektedir. Devletin goreceli
avantajlarindan yararlanmaya calisan yabanci yatirimlar1 cezbeden cazip bir ortam
yaratilmasina Onciiliik eden, devletin iiretken kapasitelerini gelistirmeye ve devlete
saglanan ekonomik tasarruflari artirmaya ve bdylece devletin ekonomik biiylimesini

desteklemeye yol agmaktadir (Al sherif ve Slatni, 2015: 78).
2.2.2.5. Dogrudan Yabanc1 Yatirnmlar

Dogrudan yabanci yatirimlar, yabanci sermayenin dogrudan yurt disina
yatirilmasi ve sinai, finansman, tarim veya hizmet birimlerin seklinde calismasidir.
Bu yatinmlarin ana nedeni kardir. Uluslararasi Para Fonu (IMF) ve Ekonomik
Isbirligi ve Kalkinma Teskilati (OECD) dogrudan yabanci yatirmlari, bir iilkedeki
projelere yapilan yatirimlar1 bagka bir iilkenin sakinleri tarafindan kontrol edilmesi
olarak tanimaktadirlar. Uluslararasi Para Fonu, Yabanci yatirimcilarin pay1
sermayenin% 50'sini agimas1 ve hisselerin% 25 veya daha fazlasi bir kisinin, grubun
ya da orgiitiin elinde olmas1 gerektigini belirtmistir ve bu sekilde projenin politikalar

ve kararlar1 lizerinde etkili kontrolleri bulunacaktir.

Modern ekonomik egilimlerin en Onemli tezahiirlerinden DYY diinya
ekonomileri agilmasi ve artan uluslararasi degisimi sermaye, emek ve teknoloji
hareketinin geniglemesi nedeniyle dogrudan yabanci yatirimei ve ekonomik biiylime
kurumlarinin yaratilmasima yardimci olacak bir jeneratdr ve yaratici liretim olarak

daha sonra mal ve hizmetlerin saglanmasi ile iligkiliydi(Fadil, 2004 :67).

Dogrudan yabanci yatirim konusuna ve bunun c¢esitli etkilerine 6zellikle

gelismis ve geri kalmis iilkelerin ekonomik biiylimesi lizerindeki etkisine dikkat
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edilmistir. Dogrudan yabanci yatirimin ev sahibi iilkelerde ekonomik biiyiime
tizerindeki pozitif etkisi, bu {lilkelerde emek ve sermaye verimliliginin arttirilmasiyla
gergeklesmektedir. Dogrudan yabanci yatirimlar ev sahibi iilkelere teknoloji ve yeni
bilgiler aktarirken, bu iilkelerde rekabet yaratir. Buna sonug olarak, ulusal sirketler
aragtirma ve gelistirme faaliyetlerini arttirir ve yeni bilgi hacmini artmaktadir. Bu,
mevcut lrilinlerin kalitesinin artmasi, yeni {riinlerin iretimi, iiretim faktorlerinin
verimlili§inin artmasi ve daha yiiksek ekonomik biiylime oranlar ile sonuglanir.

(Alsharbaji , 2005: 257).

Sekil 2.2. Dogrudan Yabanci Yatirrmimn Ekonomik Biiyiime Uzerindeki Etkisi

[ ]
f‘

Kaynak : (Alsharbaji , 2005: 257) \-

Makroekonomik analizi, ekonomik biiyiimesi dogrudan yabanci yatirim ile

iliskilendirmektedir ayn1 zamanda dogrudan yabanci yatirim, GSYIH'nin bir parcasi
olan toplam yatirimin bir pargasi olarak kabul edilmektedir. Bdylece dogrudan
yabanci yatirimlardaki artis, toplam yatirrmin artmasina ve ardindan GSYIH ve
ekonomik biiylime oraninin artmasina neden olmaktadir. Dogrudan yabanci yatirim
kalkinma ve ekonomik biiyiimesine bir finansman kaynagini olarak goriildiigiinden

ve yerel kaynaklarda bosluk ve eksiklik bulundugundan dolay: finans gelisimi i¢in
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yabanci sermayeye ihtiya¢ duymasini objektif olarak bulunmaktadir. Bu bosluk,
belirli ekonomik, sosyal ve politik kosullar altinda elde edilen yurti¢i tasarruf
oranlar1 ile gerekli ekonomik biiylimesinin oranini elde etmek icin gereken yatirim

oranlar1 arasindaki dengesizlikten kaynaklanmaktadir. (Attia: 2000:12).
2.3. EKONOMIK BUYUME TEORILERI

Ekonomik biiylime, ekonomik diisiincede biiyiik ilgi gordii, ekonomik
biliylimenin yorumlanmasinda pek ¢ok farkli teori ortaya ¢ikmistir. Buna gore, klasik
biiytime, Keynesyen teorisi, neoklasik teori ve igsel biiylime gibi ekonomik bilylime

ile ilgilenen zamansal biiylime siralamasina gore geleneksel teorilere deginecegiz.:
2.3.1. Klasik Biiyiime Teorisi

Adam Smith, David Ricardo, Robert Maltos ve diger klasikler, politik
ekonominin kurucular1 olarak kabul edilmektedir. Klasikler ekonomik biiylimeyi
"kapitalist birikimin iiriinii" olarak nitelendirdiler(Ustiinel , 1983 : 216) ve Ozgiir
kapitalizmin, kalkinma fikrinin dayandigi en Onemli temel olarak goérmisler.
klasikler, isboliimii ilkesini iiretim artmaya, ekonomik biiylimeye ve gelismeye
katkida bulundugundan dolay1 benimsemistir. En 6nemli klasiklerin fikirlerini su

sekilde ele alacagiz:
2.3.1. 1. Adam Smith

Adam Smith, is boliimiinii asagidaki nedenlerden dolayr ekonomik

biiytimesinin temeli olarak goriiyor:

- ig boliimii, iiretim faktorlerinin marjinal verimliligini azaltmaktadir.
- Uretim siirecinde pozitif bir faktér olan is bolimi, yonetim ve

organizasyonlerin seklillerinden biridir.

Adam Smith, {iiretimde fazla olarak kabul edilen {iiretken sermaye
birikiminin, yeni yatirimlarin hacmini artirdigindan dolayr ekonomik
biliylimesi siirecini kiimiilatif olarak gérmiistiir ve ekonomik ilerlemesinin
sirinin,  gelecekte yatirilacak tasarruf fazlasi olduguna inanmistir. Bu
nedenle, yatirimin artmasina katkida bulunan 6nemli miktarda tasarruf

saglamasi i¢in tliketimin rasyonalizasyonunu tesvik eder.
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Adam Smith’e gore is, degerin tek kriteridir. Ayrica iiretim siireci li¢ ana
faktore dayanmaktadir: toprak, emek, sermayedir. Oyle ki iiretim fonksiyonunun

asagidaki belirttigi gibi gosterilmektedir: (Albatran: 2013:61) ;
Y=1f(L,K N)
Nerede:

T: Toprak  K: Sermaye L: Emek Y: Cikt1

Fonksiyona bakildiginda ¢ikti miktar, emek, sermaye ve toprak girdileriyle
iligkilidir. Ayn1 zamanda c¢iktidaki artis niifustaki artistan, yatirimlar ve toprak
miktarindaki artistan da etkilenir ve biitlin bunlar sonucta verimliligin artmasini
saglayacaktir. Adam Smith'e gore sermaye sabit ve degisir olmak iizere ikiye
ayrilmaktadir. Gayri safi hasiladan sabit ve degisir sermayenin asinma eskime pay
cikarildiginda net hasilaya varilir ve net hasiladan yapilan tasarruflar sermayeyi
olusturur. Hasilay1 yaratan sadece toprak degildir; emek ve yine emegin yaramg

sermaye liretimde en 6nemli role sahiptir. (Kiraglar, 2005 :117).

Sekil 2.3. Adam Smith'in Ekonomik Biiylime Algilar1 (Al-najafi, 1988: 12)

A

1

’ - > hlebin artmaslﬂ
'l Teknik Y6ntemﬁ
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2.3.1.2. David Ricardo

David Ricardo'nun biilylime modeli, azalan verimler fonksiyonel gelir
dagilimi, gelirin tcret (isciler), rant (toprak sahipleri) ve kar (kapitalistler)
bigimindeki ayrim iizerine kurulmustur. Ricardo'ya gore emegin piyasa fiyati ve
dogal fiyat1 olmak iizere iki ayri fiyati vardir. Buradan yola ¢ikarak piyasa iicret
haddi, is¢ciye Odenen para miktaridir ve emek arz ve talebi tarafindan
belirlenmektedir. Buna karsilik dogal ticret addi, isgilerin ¢ogalip azalmadan
nesillerini koruma ve devam ettirmelerini saglayan iicret haddidir. (Unsal, 2016: 60-
64 ) . David Ricardo, tarim sektoriiniin niifusun gecim kaynaklarini saglayan sektor
oldugundan bu sektor en 6nemli ekonomik faaliyetlerinden biri ve arazinin herhangi
bir ekonomik biiylimesinin temeli oldugunu diisiinmiistiir. Ricardo daha sonra tarim
sektoriinde verimin diismesinin ilkesine dikkat edip insan verimdeki diististi telafi
edebilecegini vurgulamistir. Bu agidan modern tekniklerin iiretim silirecinde
kullanim1 hakkinda diisiinmeye baslamis ve modern buluslar sayesinde verimin
diismesinin ilkesi kaldirilabilecegina inanmigtir. Fakat bu prensibi gerceklestirme
konusunda, endiistriyel alanda, tarim alaninda oldugundan daha iyimserdi.
Ricardo'ya gore, toplum ii¢ katmandan olusur:

1- Kapitalistler, wulusal ekonomilerde ve genel olarak ekonomik
biiylimesinde emel rol oynamaktadir ve iiretim siirecini atdlyelerinde
gerceklestiemektedir. Kapitalizm iki 6nemli siirece katkida bulunur:

- Miimkiin olan en yiiksek kar1 elde etme k i¢in en iyi liretken yontemlerin

stirekli arastirilmasi.

- Bu karlari, sermayenin genislemesine yol acan yeni projelerde

kullanilmasidir.

2- Isciler, onlara makine, malzeme ve iiretim yapmalar1 icin gereken her seyi

saglayan kapitalistlerden daha az 6nemlidir.

3- Feodalistler,topragin sahipleridir. Tarimsal islerin temel unsuru olan

araziyi sunduklari i¢in 6zellikle tarim alaninda ¢ok 6nemlidirler.

Bununla birlikte, Ricardo ulusal geliri {i¢ boliime ayirir: Kapitalistlerin
kazanci, isciler iicretleri ve feodalistler geliridir. (Kurz ve Salvadori, 2014 :9-12).
Karlar bu gelirlerin en biiyiigii oldugu icin kapitalist, bu karlarin iiretim alanlarda

yeniden kullanimiyla iiretken siire¢ ve toplum i¢in en biiyiik calismay1 saglar. Ek
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olarak, karlarda artis sermaye olusumunun artmasina ve yatirim artmasina sebep
oldugundan dolay1 kapitalistler artan karlara odaklanirlar. Uluslararasi ticaret ise ,
ekonomik alanda, Ozellikle her {ilkenin nispeten daha diigiikk maliyetlerle
iiretilebilecek mal ve malzemelerin iiretiminde uzmanlagmis oldugu uluslararasi is
boliimiinde, c¢ok o©nemlidir. Devlet icin Ricardo, devletin ekonomik faaliyete
miidahale etmemesi gerektigine ve kapitalistlerin ekonomik kalkinmanin dayanag:
olduguna inaniyor, bu nedenle Ricardo, devletin ekonomik faaliyeti engelleyen ve
ekonomik kalkinma firsatin1 kaybeden vergiler koymamasi gerektigine inanmaktadir.

(Shahinaz, 2015:56) .
2. 3. 1. 3. Robert Malthus

Malthus’un fikiri, biliylime modelinin temellerini niifus ve hasila-giktt
biliylime hizlar1 arasindaki uyumsuzluk tizerine kurmustur. Malthus'a gére insanin
biyolojik iireme kapasitesi, geometrik bir artisa insanin niifusunu besleyen gida
maddelerinin iiretimi, yani aritmetik bir artisa imkan vermektedir ve niifus (N)
kontrol edilmedigi siirece geometrik hizla . Buna karisilik ¢ikti-reel hasila (Y)
aritmetik hizla dogrusal kontrol artmaktadir. Malthus, daha fazla arazinin tiretime
sokulabilmesinin ancak giderek artan maliyetlerle miimkiin olabilecegini ve bu
nedenle iktisadi hayatin dogasinda azalan verimler kanunun ytirtirliikte oldugun ileri
stirmiistiir. Malthus’a gore, bir ekonomide reel hasila-¢ikt1 (YY), toprak ve isgiiciine

kullanilarak iiretilir (Toru, 2017:13).

Malthus'un Genel Analizi olarak bir niifusun biiyilikligiinii kontrol etmek bir
yandan da modern araglarin ortaya ¢ikmasi kiiresel diizeyde elde degildir; ¢linkii gida
iiretimi yiiksek oranlarda artmigtir. Ko&tiimser bakis hakim durumun yaklagan
Malthus'un analizler ve sonuglar tarimda teknolojik ilerlemelere bagl olarak niifus
artis oranlarindan beklenen Malthus, geri doniislerdeki diislisii dengelemistir

(Meloud, 2014:19).
2.3.2 Keynesyen Biiyiime Teorisi

1929 kiiresel ekonomik durgunlugunun ardindan, Keynes'in fikirleri temel
olarak gelismis lilkelerdeki ekonomik durumu analiz etmekle ilgiliydi: Keynes,
makro analiz acisindan ekonomik biiyiimeyi ele aldi ve analizini agsagidaki

makroekonomik degigkenler iizerine odakladi: isgiicii, faiz orani, para arzi ve yatirim
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orani. Keynes her zaman analizinde kisa vadede tam istihdam fikrini {istlenir ve
tasarruf etmeyi ve ardindan amortismani gelirin bir fonksyonu olarak gérmdstiir.
Ancak Neo-klasikgiler tasarrufu, ilk 6nce faiz oranlarinin bir fonksiyonu ikinci sirada
gelir fonksiyonu olarak goérmiisler ¢iinkii faiz oranlar1 diistiigiinde, yatirimin
genislemesi artacak ve ardindan {ilke ekonomisinde gelir ve istihdam diizeyi
artacaktir. Diger taraftan klasik teori ve Say yasasini elestiren Keynes, talep
diizeyinin sadece tam kullanimda degil, her kullanim diizeyinde (istihdam) ve gelirle
olabilecegine inanmaktadir. Sorun su ki, kapitalist sistemin sorunu, mal ve hizmet
tedariki degil, ayn1 zamanda tiiketim ve birikim iizerinde harcanan ulusal ya da milli
gelirin bir pargasi olarak tanimlanan etkin talep ve bu soruna yol agan eksiklikler ya
da zayifliklarin dengeli bir gelir seviyesidir. Keynes'e gore, piyasaya hakim olan faiz
oranina bagl olarak yatirim talebiyle belirlenir ve iktisadi faaliyette devletin

miidahaleye ihtiya¢ duymasi ¢agrisinda bulunur.

Keynes'e gore gelir diizeyi denge diizeyi, piyasadaki faiz oranina baglh olan
yatirim talebiyle belirlenirken, ayn1 zamanda devletin ekonomik faaliyete miidahale
etmesi i¢in c¢agrida bulundu, ¢iinkii klasiklerin soyledigine aykiri olarak tam
operasyona yaklasiyor. Bu tam iglem otomatik olarak gergeklesir, Ve talep toplami
alaninda yatirim etkileri iizerinde duruldu, bu) yatirim sonucu veya ulusal ekonomide
artan liretim kapasitesi ortaya gercegine fazla maruz kalmamis. (Agamieh ve Nasif ,
2007:102-104 ). Keynesyen teoriyi izleyen en O6nemli ekonomik biiylime modeli

(Harrod - Domar) modelidir.
2. 3. 2.1 Harrod - Domar Biiyiime Teorisi

Harrod-Domar modeli, Keynesyen denge analizlerinin bir uzantis1 olarak
kabul edilmektedir. Geligsmis iilkelerin deneyimlerine dayanarak bu iilkelerin

istikrarl bir sekilde biiylimesi i¢in gereksinimleri incelemektedir.

19401 yillarda gelistirilen Harrod-Domar modeli, en kolay ve yaygin
kullanilan modellerden biridir. Bu model, yatirimlar1 herhangi bir ulusal ekonomisine
bir zorunluluk olarak kabul etmektedir. Ayrica, ekonomik biiylimesinin sermayesini
sagladigindan, yatirnmin arttirtlmasinda tasarrufun énemini gostermektedir. Harrod -

Domar Biiyiime modeli, su sekilde formiile edilebilir: ( Toru, 2017 :14) :

dy =1/, . 1
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dY=reel gelirdeki artis hiz1 ( biiyiime hiz1 )
K= sermaye / hasila katsay1si
I=GSMH’den yatirima pay1 ifade etmektedir .

Buna gore Harrod Domar modeli ekonomik biiylimede artis saglamak hem
tasarrufta hem de yatirimda artis saglamak gerektigini gosteriyor. Bu son iliski,
Harrod-Domar ekonomik biiyiime modelinin temel iligkisidir temelleri fabrika ve
techizata yapilan yatirimin yarattigi sermayenin, ekonomik biiyiimenin temel
belirleyicisi oldugu ve olast yatirnmlarin yapilandirilabilecegi kisi ve sirketlerin
tasarrufuna dayanmaktadir. Harrod, {i¢ tlir bliylime oramiyla (fiili bliylime orani,
istenen biiyiime hizi, dogal biiyiime) olmak suretiyle ekonomik biiyiimeyi ele

almaktadir. Bu model bir dizi hipotezden bagliyor (Nasif vd.’:2003:147)

o Ekonominin kapali oldugu varsayilmaktadir.

o Tam istihdamda belirli bir ¢ikt1 seviyesi.

o Otomatik ve acil hiikiim ve kararlar1 olan bir ekonomik sistemi.

o Tiim gelir, tasarruf ve yatirim kavramlar1 sabittir.

o Ortalama tasarruflarin, tasarruflarin  marjinal egimine esit oldugu
varsayilmaktadir.

o Tasarruf iligkisinin ve sermayenin marjinal egiliminin sabit oldugu
varsayilmaktadir.

o Genel fiyat seviyesi sabittir .
2. 3. 3. Neo - Klasik Biiyiime Teorisi

Yeni klasik okulun mantigi modern ekonomiye, ozellikle Ikinci Diinya
Savasi'ndan sonra egemen oldu ve biiyiime ve kapitalist birikim sorunu hiikiimetlerin
ve ekonomistlerin endigesi haline geldi. Bu okulun disiiniirlerinin aragtirmasi
Keynesyen okul fikirlerine karsi ¢ikti ve asagidakilerle temsil edilmistir (Agamia ve

Elleithy, 2004:77-82).

- Neo-klasikistlerin ¢ogu durgunluk veya durgunluk halinin istiinliigii fikrini kabul
etmeyi reddettiler ve iyimserliklerini iki faktdre dayandirdilar: teknolojik ilerleme ve

yatirim talebinin esnekligi.
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- Teknolojik gelismeler ve kaynak bilgisi sermaye olusumunu artirir ve teknolojik
ilerleme de wulusal gelirlerin biiylimesi i¢in cesaret vericidir, ¢linkii liretim

ekipmanlarindaki iyilesme, iireticilerin iiretimi artirmaya tesvik eder.

- Ekonomideki tam rekabetin tam egemenligi vardir ve fiyatlardaki degisim
(esneklik), yatirimcilarin iiretim yontemindeki degisiklikler sayesinde bu degisimlere

tepki vermesini saglar.

- Uretim elemanlarinin siirekli karistirildigim géren Kinzin (Harrod - Douma) 'dan

farkl olarak iiretim, is ve sermaye unsurlar1 arasindaki ikame olasiligint gérmek .

- Sermaye olusumu siirecinde 6zellikle belirli zaman kosullarinda sermaye ve emek

arasindaki ikame imkanu ile, bilylime i¢in Snemlidir.

- Ekonominin bir metaya dayandigini ve tiiketimin, liretimin amaci oldugunu ve

tersini degil.

- Teknolojik gelisme ve niifus artis hizinda dis etkenler saglayarak uzun vadede

ekonomik biiylime devam edebilir.

- Neo klasik okul onciileri ekonomik biiylimenin matematiksel modeller ve en

onemlisi modelin bir grup olusturmak i¢in basardi (Solow- Swan).
2.3.3.1. Solow —Swan Biiyiime Modeli

Bu model, neoklasik bir iiretim fonksiyonu temel alinarak olusturulmustur.
Bu iretim fonksiyonunun temel ozellikleri, getirinin Olgege goére sabit olmasi,
girdilerin azalan getiriye sahip olmasi ve girdiler arasinda belli bir pozitif degerde
ikame esnekliginin  varsayilmasidir. Teknolojik gelismenin digsal oldugu

varsayimiyla fonksiyon asagidaki bi¢cimi almaktadir:
Y =F(K,L) (1)

Burada K, sermaye girdisi, L isgiicli girdisi, Y tiretimdir. Bir {liretim fonksiyonu eger

neo-klasik tiirdeyse, asagidaki ii¢ 6zellige sahip olmaktadir:

i. Biittin K > 0 ve L > 0 durumunda, F(.) , her input i¢in pozitif ve azalan marjinal

getiriyi sergiler:
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F'K >0 F"K<0
(2a)

F'L >0 F"L<O

ii. F(.), homojen bir fonksiyondur, bu nedenle dl¢ege gore sabit getiriye sahiptir:
F(MK,AL) = A F(K,L) biitiin A > 0 igin. (2b)

iii. Sermayenin ya da isgiiclinlin marjinal getirisi sermaye ya da isgiicii sifira

yonelirken sonsuza, sermaye ve isgiicli sonsuza yonelirken sifira yaklagir:
lim(Fk) = lim(Fr) = o
K —0 L—0
(2¢)
lim(Fx) = lim(Fr) =0
K—>ow Lo w

S6z konusu bu son ozellik Inada’ya (1963) gonderme yapilarak “Inada kosullar1”
diye adlandirilmaktadir.  Olgege goére sabit getiri kosulu aracihigiyla iiretim

fonksiyonu su bicimde yazilabilir:
Y =F(K,L)=LF (K/L,1) =L f(k) 3)

f(k) = K/L, sermaye/isgiicii oranidir, y = Y/L, kisi basma ¢ikt1 oldugunda, f(k)
fonksiyonu F(k,1) olarak tanimlanabildigi i¢in, sonugta iiretim fonksiyonu, isgiicii
basina diisen sermaye miktarindaki degismelerin isgiicii basina ¢iktiyr belirledigi

intensif bir bicime doniisiir:
Y = f(k) 4)

Y = L f(k) dir. Bu fonksiyonun K’ya ve L’ye gore kismi tiirevleri alindiginda

girdilerin marjinal getirilerinin (k) cinsinden esitleri sunlar olmaktadir:

Yk= 7' (0
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(5)
Y'L=[f(k)-kf"(K)]
Inada kosullar1 burada da gegerli olup lim 1 o [ f' (k)= ve
limgooo f' (k)]=0 saglanmaktadir.

Yukarda aktarilan neoklasik tiretim fonksiyonu 6zellikleri her iki girdinin de {iretim

icin gerekli olduguna isaret etmektedir: F (0,L) = F (K,0) =f (0) =0

Solow - Swan modeli, yukarda 6zellikleri aktarilan {iretim fonksiyonuna iligkin iki
varsayim daha eklenerek olusturulmustur. Bu varsayimlardan birincisi ve en 6nemlisi
tasarruf oraninin digsal olarak alinan sabit bir oran olmasidir. Bu varsayimlarin

ikincisi ise isgiicliniin sabit digsal ve {istsel bir hizla arttigidir. ( Altan , 2006 : 7-10).
2. 3. 4. I¢sel Biiyiime Teorisi

Yeni biiyiime teorisi, farkli {ilkeler arasindaki biiylime oranlarindaki
farkliliklar1 ve elde edilen biiylimenin biyiikligiinii agiklamay1 amaclamaktadir.
Ayrica, yeni bliylime teorisi, dis tasarruflarin insan sermayesinin olusumu ile iligkili
oldugunu ve sermayenin marjinal iirlinliniin diigmesini engelledigini varsaymaktadir.
Aragtirma ve gelisimin yani sira egitimin de marjinal sermaye verimliliginin
diismesini Onledigini ve farkli {ilkelerin ekonomilerinin performanslar1 arasinda
gercek bir fark yaratacagini tespit edersek, yeni teorinin konumu giiglendirilir. Igsel
biiylime teorisi, neo-klasik teoridekine benzer birka¢ biiyiime kaynagi oldugunu
gormektedir. Emek i¢in bu teori, isgiiclinliin {iretimi arttirma becerisini, egitim,
aragtirma ve gelistirme yoluyla insan kaynagina yatirim ile iliskilendirir ve b dylece,
ayni sermayenin varligina ek olarak insan sermayesine yatirim yaparak, verimde
diislis sorunu asilir. Ayn1 zamanda, neoklasik azalan marjinal getiri teorisinin yatirim
sermayesi lizerindeki varsayimlarini ortadan kaldirdi ve toplam {iretimde artan hacim
gelirlerine izin verildi. Kamu ve 6zel sektoriin beseri sermayeye yaptig1 yatirimin,
verimlilik artiglarinda ve dig tasarruflarda bir artisa yol agtigini varsayarsak ig
biliylime teorisi, neden hacim artisinda bir artis oldugunu ve iilkeler arasindaki uzun
vadeli ekonomik biiylime modellerinde bir degisiklik oldugunu aciklamaya
caligmaktadir. (Aghion ve Howth: 1992:23) . Bu modellerin en 6nemlileri, (paul

romer )modelidir.
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2.3.4.1. Paul Romer Biiyiime Modeli

Ar-Ge tabanli bliylime modelinin kurucusu kabul edilen Romer, 1986°da igsel
biliylime modellerinin baglangict olarak goriilen “Artan Getiriler ve Uzun Dénem
Biiyiime” (Increasing Returns and Long-Run Growth) adli ¢alismasiyla iktisadi
bliylimeye farkli bir renk katmistir. ( Erdogan ve Canbay , 2016 :38). Romer
teknolojik gelismede iki duruma dikkat ¢ekmistir. Bunlarin birincisi, verimliligi
artirict ve iktisadi biiylimeyi destekleyici 6zelligi ile ekonomik yonii, ikincisi de
ortaya c¢ikartildigi kaynak yonii ile teknolojik ilerlemenin devletin ya da iiretim
biriminin ekonomik karar verici mekanizmalar1 vasitasiyla saglandigidir. Romer’e
gore siirdiiriilebilir bir biiylime Ar-Ge birimlerindeki beseri sermaye birikimi ile
gerceklesebilecektir. Romer’e gore teknoloji rekabete konu olmayan ve kismen
kullanimi kisitlanabilen bir maldir. Firmalar, gelistirdikleri teknolojilerin verdigi giic
sayesinde tam rekabet kosullarinda fiyat alici zayif firma konumundan tekelci
rekabet piyasasinda kismen teknolojik tekel giiciine sahip olan firmalara doniiserek

faaliyette bulunmaktadirlar. (Romer,1990: 71-79).

Romer’in modelinin {iretim fonksiyonunda emek( L) , sermaye (K), teknoloji
(A) ve beseri sermaye (H) olmak iizere dort temel girai bulunmaktadir. Ayrica
arastirma sektorii, ara mallar sektorli ve nihai mallar sektorii olmak {izere {i¢ temel

sektor bulunmaktadir. (Krraglar, 2005:45).

2.4. KORFEZ ULKELERINDE YUKSEK KALKINMA VE EKONOMIK
BUYUME ILiSKiSI

2.4.1. Finansal Gelisim

Finansal gelismesi ve ekonomik biiylimesinin arasindaki iliski, uzun
zamandir tartisilan ve onemli ekonomik konulardan biridir. Ekonomistler arasinda
ekonomik biiylimesinin finansal kalkinmaya neden olup olmadig1 veya bunun tersi
olup olmadig1 konusunda da anlasmazlik vardir. Daha 6nce yapilan bir¢ok ¢alisma,
ekonomik biiylimesinin, kisi basma diisen gelirdeki biiylimenin finansal araglarda
bliylimeye yol actigi icin finansal gelismeye yol acgtigini dogrulamistir. Diger
caligmalar ise, finansal araglarin gelisiminin sermaye birikiminin oranini
hizlandirabilecegini ve bdylece ekonomiyi biiylitebilecegini dogrularken, finansal

gelismenin ekonomik biiyiimesine yol a¢tigint dogrulamistir. Ekonomik biiylimesi ve
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finansal gelisme arasindaki iliskiye olan ilgi, Schumbeter'in 1912'de yazdiklarina
dayanmaktadir ve Schumbeter yazdiklarinda ekonomik biiylimesini tesvik etmek i¢in
bankalarmn finansman saglamadaki énemini vurgulamistir. Ote yandan 1973 yilinda
Mckinnon, paranin sermayeye alternatif oldugunu kabul etmis ve gelismekte olan
iilkelerdeki bulunan hiikiimetlerin bankacilik sistemine getirdigi kisitlamalar,
yatirimlarin kisitlanmasina, ekonomik biiyiimesinin azalmasina, enflasyona ve fiyat

dengesizligine sebep oldugunu sdéylemistir.

Finansal sektor, farkli sektorlerin fazlasinin toplandigi ve cesitli yatirim
alanlarina dagitildigi kanaldir. Bu dogrudan finansal piyasa {izerinden veya dolayl
olarak bankacilik sistemi ve diger mali finansal kurumlar araciligiyla yapilir. Buda
finansal hizmetleri ile bilinir. Zira inansal aracilik hizmetlerinin rolii, finansal
sistemin etkinligi, fazla birimlerden agik birimlere para aktarma kabiliyeti ve finansal
sistemin gercek ekonomik birimlere ne 6l¢iide uyumlu oldugu ile giiclii bir sekilde
iligkilidir. Veya finansal varliklar1 gercek yatirimlara doniistiirme kabiliyetine
baglidir. Kapital verimlili§ine ya da finansal varliklar1 reel yatirimlara doniistiirme
yetenegiyle arttirilan oranlarda ekonomistler, finansal sistemin gelisimi derecesinin
oOlgiilmesi i¢in dahil edilebilir saymislardir. Finansal gostergeleri sayisini ve kalitesini
belirleyen etkenlerin farkli olmasi, finansal gelismeyi 6lgmek icin, her iki (1973
Mckinnon'u 1989, Goldstill) mali araci biiytlikligi sayist [M2/ GDP] kullanilmigtir
(Shahinaz, 2015:67-68).

2.4.1.1. Finansal Aracilik Hacmi

Para arzi: Ekonomide kullanilan toplam miktardir. Para arzi, ulusal
ekonomide nakit kullanim derecesini 6lger ve bu ekonomideki finansal sektoriin
boyutunu gostermeye yardimci olur ve bdylece pazarin biiyiikliigii ile finansal
derinligin seviyesini Zaman i¢indeki bu oranin artisi, 6zellikle tasarruf mevduati
olmak iizere ¢esitli finansal varliklarin daha hizli birikmesi anlamina gelir (Drebee
13: 2015) Sekil 2.4.°de, bu oranin artmsi, finansal aracilik hacminin gelisimini

gostermektedir.
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Tablo 2.1. Korfez Ulkelerini Mali Aracilik Hacminin Evrimi (%)

Yil SUU BAE BAH KAT KUV UMM
2008 41.51 73.40 82.00 43.85 113.55 35.78
2009 45.12 80.52 98.00 60.42 125.60 36.78
2010 46.99 83.45 95.40 57.11 136.67 38.95
2011 49.32 84.03 76.60 49.13 84.44 42.09

2012 53.20 83.44 74.20 51.85 82.42 42.86
2013 57.51 95.92 74.30 59.59 85.00 44.77
2014 63.58 97.81 76.60 67.14 86.86 50.26
2015 62.57 87.95 85.80 88.56 87.87 55.06
2016 63.73 88.09 84.00 90.09 90.49 56.11
2017 63.61 103.69 87.60 99.29 90.73 55.39

Kaynak: Annual Reports of the Central Bank of the Gulf Cooperation Council for the Period 2008-
2017 .

Sekil 2.4. Korfez Ulkelerine Para Arzi

Korfez Ulkelerine para arzi
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Sekil 2.4'de, calisma déneminde M2-GSYIH gelisimini gostermektedir ve
Kuveyt ve Katar, bu endeks oraninda diislise maruz kaldiktan sonra Korfez
iilkelerinde yiikseldi. Ancak bu orandaki artiga Korfez tilkelerinde olmasina ragmen,
ancak bu artis Umman ve Suudi Arabistan'da sinirliydi. Gelismis bir bankacilik
sistemine sahip iilkelerin belirledigi bu gostergenin optimal oran1%60'in {lizerinde ise
BAE ve Katar, %99'dan fazla olan M2 / GSYIH endeksinin en biiyiik yiizdesini

kaydetmistir ve bu yiizden finansal aracilik hacminin gelisimini bu iki tilkelerde
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yansitilir. Kuveyt ve Bahreyn de bu gosterge icin yiiksek oranlara sahipken,
Umman'daki aracinin kii¢iik boyutlarini yansitan Umman Devleti'ndeki M2 / GSYIH
gostergesinin zayifligina dikkat ¢ekmektedir. Genel olarak, M2 / GSYH'deki artisi,
finansal aracilik hacminin gelisimi ve dolayisiyla Koérfez Ulkelerinin bankacilik

sisteminin gelisimi yansitmaktadir.
2.4.2. Korfez Ulkelerinde Makro Iktisat

2008'deki kiiresel ekonomik kriz, Korfez iilkelerinde ekonomik biiyiimede
keskin bir diisiise yol acgtt ve Korfez iilkelerinin ortalama ekonomik biiyiime

oranlarinin 2006-2008 déneminde yaklasik % 3,5'ten 2009'da % -1.4'e dlismiistiir.

Sadece her iilkenin performansinda, Katar, Umman ve Bahreynde sabit
fiyatlarla GSYIH biiyiime oranlar1, 2009°da Kérfez Ulkelerinde en yiiksek biiyiime
oranlar1 olmustur. Ayrica sivilagtirilmis gaz iiretimi, altyapinin gelistirilmesi ve gaz
endiistrisinin liretim kapasitesinin gelistirilmesi amaciyla programlarin devam
ettirilmesi sayesinde, Katar’in 2009°da Arap iilkelerinde sabit fiyatlarla en yiiksek
GSYIH biiyiime oranima ulastig1 belirtilmelidir. Diger Kérfez Ulkelerinin, ya Suudi
Arabistan'daki gibi zayif bir biiylime oranlar1 ya da Kuveyt ve BAE'de oldugu gibi

deflasyon oranlarini kaydetti.

Genel olarak, baz1 KIK iilkelerinin ekonomik biiyiimesi, finansal kuruluslar
ve bu iilkelerdeki onemli yatirim sirketlerinin tarafindan finanse edilen bir dizi
projenin askiya alinmasi nedeniyle 2008 krizinden etkilenmistir. Yatirim sirketleri,
yurtdigindaki yatirim varliklarinin diisiik degerlerinden ve dis taahhiitlerinin yiiksek
degeri, yerel ve harici finansal piyasalarin performansindaki performans
diistiriildigti, kredi biiylimesi ve finansmanindaki diisiise ek olarak, bu firmalarla
ilgilenen bankalarin biitcelerinin ac¢igindan dolay1 olumsuz etkilenmis ve bu da, bu
iilkelerdeki sermaye ve emlak piyasalarinin performansint olumsuz ydnde
etkilemistir. Ozellikle Kuveyt'te, yatirim sirketlerinin paymimn toplam kredi
portfoyiiniin% 11'ini astigr durumlarda ve BAE'de, Dubai Emirligi'ndeki bir dizi
sirketin performansi, uygulamadaki biiyiik projeleri finanse etmek icin bor¢lanmaya

olan bagimlilig1 nedeniyle krizden olumsuz etkilenmistir.

Kiiresel iyilesme ekonominin biiylimesine, uluslararasi piyasalarda petrol

fiyatlarindaki artiga, KIK gelirlerinde ve ihracatindaki artisa ve yabanci yatirim ve
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sermaye girisine katkida bulunmus. 2010 yilinda Kérfez iilkelerinde GSYIH'nin
bliylime orani sabit fiyatlarla 2009 yilinda% 0,1'den 2010'da% 4,5'e yiikselmis ve bu
sekilde degeri ve biiylime orani pozitif yonde etkilenmistir. Burada da Katar, Korfez

iilkelerinin arasinda en yiiksek biiyiime oranini korudu.

2011 yilinda Korfez iilkelerinin ekonomik biiyiimesi, bdlgedeki jeopolitik
gelismelerden ve bazi Arap iilkelerinin yasadig: siyasi degisimlerden biiyiik dlciide
etkilenmis ve bu yilda KiK iilkeleri ortalama biiyiime oranini sabit fiyatlarla% 6,9
olarak kaydetmistir. Katar da, Korfez ve Arap iilkeleri arasindaki sabit fiyatlarla en
yiiksek biiylime oranlarini kaydetti. Bahreyn'in biiyiime hizlar1 ise 2011'deki i¢ siyasi
olaylarin nedeniyle gerilemistir. 2012 yilinda, petrol fiyatlar1 yiiksek kaldigindan
Korfez iilkelerinin ekonomik performansini iyilesmeye devam etmis ve pozitif
bliylime oranlarmma ulasmistir. 2013 yilinda ise , Korfez iilkelerindeki biiyiime
oranlari, petrol iiretiminde ve diinya petrol fiyatlarindaki diisiis ve bazi Arap

iilkelerinde siiren siyasi kargasanin bir sonucu olarak diismiistiir.

2014 yilinin ortasinda Korfez devletleri, petrol fiyatlarindaki ani diisiis ve
bunun sonucunda gelirlerinin% 85'inden fazlasini petrol ihracatindan elde eden
Korfez devletlerinin biitcelerindeki biit¢e agigi nedeniyle ekonomik ve finansal

baskilarla kars1 karstya kaldilar

Bu iilkelerdeki ekonomik biiylimesi, 2011 yilinda en yiiksek biiyiime
oraninin% 7,1'e ulagmasinin ardindan 2016 yilinda% 2,5'e geriledi. 2017'de sabit
fiyatlarla GSYIH’ nin biiyiimesindeki yavaslama, kamu harcamalarindaki diisiisiin
etkisiyle sabit fiyatlarla devam etti ¢linkii kamu harcamalar1 6zellikle cari harcamalar
iizerinde, 6zel sektor faaliyetlerinin devlet hizmetlerine ve projelerine bagimliligi
nedeniyle kisa vadede Korfez ekonomisindeki biiyiimenin en 6nemli belirleyicisidir.
Ayrica Korfez iilkelerinin OPEC anlagmasi cergevesinde gerceklestirdigi petrol

iiretimindeki azalmas ile GSYIH’nin biiyiime oran1% 2,1 e diistii.

Petrol dis1 biiyiime de, Korfez hiikiimetlerinin kabul ettigi mali tasarruf
politikalar1 neticesinde 2000-2013 doneminde% 7'den 2016'da% 1.9'a gerilerken,
2017'de% 2,7'ye yiikselmeye basladi. Bundan sonra Harcamalarin etkinligini
artirmasi, KDV uygulamasi ve petrol dis1 sektorlerde biiyiimeyi tesvik etmesi gibi
hiikiimet biitcesi reform planlarinin uygulanmasiyla, 2018'de sabit fiyatlarla

GSYIH’nin biiyiimesinin% 3,2'ye, petrol dis1t GSYIH'da ise% 4,6'ya ¢ikmustir.
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Sekil 2.5.’de Kérfez Ulkelerinin makroekonomik biiyiimesini gdstermektedir. Sekil
2.6 ve 2.7.de , 2009-2017 doneminde korfez iilkelerinde petrol ve petrol dist

sektorlerin bliylimesini gostermektedir.

Sekil 2.5. Korfez GSYIH Biiyiimesi

Korfez Ulkelerinin GSYIH Biiyiimesi %

) 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Sekil 2.6. Korfez GSYIH ( Petrol Dis1 ) Biiyiimesi
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Kaynek : Annual Economic Reports of the Gulf Cooperation Council fort he Period 2008-2017
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Sekil 2.7. Korfez Ulkelerinin GSYIH Biiyiimesi

GSYIH Biiyiimesi ( Petrol dis1 ) %

e Emirlikler ® Bahreyn @ Katar @ Kuveyt ® Suudi ©® Umman

16.1
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Kaynek : Annual Economic Reports of the Gulf Cooperation Council fort he Period 2008-2017

Sekil 2.7'de , Korfez iilkelerinin kamu maliyesi bilangosu, 2000-2013 déneminde
GSYIH'nin% 10,8'ini asan bir tutardan 2016 ve 2017'de sirastyla% 12 ve% 6,5'lik bir

aciga diigmiistiir.
Mali ac1gin azalmasinin sebepleri arasinda:

- Enerji fiyatlarinda reform yapmak ve mevcut harcamalar1 kontrol
etmesine ¢alisma.

- Suudi Arabistan ve Bahreyn gibi bazi iilkelerin yurtdisindaki is¢ilere {icret
getirmesi sonucu artan gelirdir.

- Dolayl secici vergilendirme
IMF, KiK’deki mali agigin 2022’ye kadar GSYIH nin yaklasik% 1’ine
diismeye devam edecegini dngoérmekle birlikte Korfez hiikiimetleri, enerji
fiyatlarinda daha fazla reform yapmay1 ve 2018'de yilizde 5'lik bir KDV

getirmeyi planlamistir.



UCUNCU BOLUM
BANKA KREDILERI VE EKONOMIK BUYUME ARASINDAKI iLISKI

3.1. BANKACILIK SEKTORUNUN EKONOMIiK KALKINMADA ROLU

Diinyanin bir¢ok {iilkesinde yapilan caligmalar ve deneyimler, finansal ve
bankacilik sisteminin ekonomik kalkinmadaki roliiniin 6nemini kanitlamistir.
Finansal gelisme ve ekonomik gelisme arasindaki iliskinin niteligi, bankacilik
sisteminin, kredi projelerini vererek yatirnm projelerinin finansmani yoluyla
ekonomik kalkinmay1 finanse edebilmesi kabiliyetinde yatmaktadir ve sermaye
olusum siirecine katkida bulunanlar, Schumpeter'e gore, Ekonomik Evrim Teorisi
adli kitabinda, yeni bir satin alma giicii nihayet yeni bir gerceklik {iretme aracina
yansimigtir ve bu satin alma giicii, ekonomik gelisme ve biiylime siirecini finanse

etmek icin gereklidir. (Alsaid,1984 :49).
3.1.1. Merkez Bankasinin Ekonomik Kalkinmadaki Roli

Korfez iilkelerindeki merkezi bankalari, yasadigi ekonomik sorunlarin ¢ogunu
cozmiistiir. 6zellikle Merkezi Bankasi'nin yaptigir rol ekonomik biiyiimeyi tesvik
etmektedir. Korfez iilkelerinin merkezi bankalarmin ekonomik krizlerin ardindan
attig1 tedbirlerin etkilerini hafifletmeye yardimci oldu, bodylece bu bankalarin

karliliklarina Batili emsallerinden daha hizli doniislerini kolaylagtirmistir.

Ekonomik krizin yankilarimi hafiflestirmek icin, Korfez iilkeleri bankalar
tizerindeki baskilar1 hafiflestirmek i¢in 350 milyar dolar yatirnm yapmis, ayrica
faizleri diisiirmek ekonomiye bir katki saglamistir. Birlesik Arap Emirlikleri 2008
yilinda % 3,5 olan faiz oranlarin1 2009 yilinda % 1,5 oranina diisiirdii. (Kearney,
2010:4). Ayrica baz1 Korfez tilkeleri nakit rezervi azaltarak piyasaya finans sunumu
yapti. Ayrica Korfez tilkeleri, Korfez bankacilik sektoriindeki likidite eksikligi ve fon

kaynaklarini ¢esitlendirme geregi nedeniyle bor¢ piyasalaria gelmistir. Uluslararasi
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devlet borcuna verdigi destek, mevduat biiylimesine yol agmis ve boylece
bankalardan bor¢lanma geregini azaltarak i¢ likidite lizerindeki baskiy1 hafifletmistir.
Uluslararasi bor¢ senetlerinin 2015 yilinda 2,1 milyar dolardan 2016 yilinda 38,9
milyar dolara yiikselmistir. Suudi Arabistan'da, para otoritesinin kredi / mevduat
oranini yiikseltmeyi ve rezerv oranini diisiirmeyi igeren onlemleri sayesinde, Suudi
bankalarinin verdigi krediler mevduat miktarinda onemli bir diisiis gormemistir.
Krediler 2015 yilinda %10,8, 2016'da %]11,1, 2014 yilinda %11 ile biliylimiistiir.
Krediler, 2014 yilinin ilk ¢eyreginde %3,7'den 2017 yilinin ilk ¢eyregine kadar %0,4
artti. Takipteki kredilerin toplam kredilere oraninin 2014 yil sonunda %]1,1'den
2016'da %1,4'e yiikselmesine ragmen, Suudi Arabistan Para Ajansi'nin ihtiyath
politikalar1 sayesinde, hala diinyadaki en diisiik oranlardan biri sayilir. “Korfez
devletleri 2008 yili ekonomik kriz etkileri karsisinda insaat sektériine karsi
kisitlamalar arz etmistir.” (Internationl Monetary Fund Survey,2014:65). “Bahreyn
kralligi insaat sektoriinii %30 smirt ile simirlandirmistir.”’Bu yontemle merkez
bankalar1 diizenleyici bir kurumdan kalkinmay1 destekleyen direk ve dolayli bir yolla

kalkinmay1 destekleyen bir kuruma doniismiistiir (Trade Arabia Business,2008:32):

A- Merkez Bankasinin Kalkinma Siirecinde Direk Tesiri :
I- Mali ve finans sektorii yatirimlarimi toplaylp kalkinma projelerini
desteklemeye yoneltmektedir.
2- Finans kurumlarina verilen krediler yolu ile finans kurumlarinin kredi verme
giiclinii arttirmaktadir.
3- Ekonomik kalkinma siirecinde kredileri kalkinmaya faydali olarak ¢aligmaya

yonlendirmektedir.

B- I¢ ve dis para dengesini koruyacak para politikasin1 benimsemeye ¢alisan Merkez
Bankasi'nin dolayli rolii, Uretken ekonomik faaliyet icin kredi vererek ve tiiketici
kisisel kredilerini azaltarak uygulanabilir yatirimlarda birikimden yararlanma

tesvikini arttirmaktadir, bankacilik sektoriinii desteklemektedir.
3.1.2. Ticari Bankalarin Ekonomik Kalkinma Siirecinde Rolii

Bankalarin ekonomik faaliyet alaninda 6nemi azalmis, ancak ulusal ekonominin
onemli bir parcasi olmaya devam etmistir. Bankalar ekonomik islemler ve mali

aligverigleri kolaylagtirmigtir. Ticari bankalar, 6zel ve kamu yatirim iglemlerinin
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finansmaninda 6nemli bir rol oynamaktadir. Ozel ve kamu sektorii mevduatlarmin
kabullenmesi, yerel sirketlerdeki hisse alimlarina dogrudan katkisi, yeni sanayi
sirketlerinin kurucu listeleri tarafindan yayilanmasi ve mevduat ve bono sertifikalari
alimisina ek olarak, ticari bankalar, {ilke ekonomisine iilkede faaliyet gdsteren tiim
sektorler icin kredi olanaklar1 ve banka kredisi saglayarak yatirim operasyonlarini
finanse eder. Ticari bankalar uluslarin ekonomik gelisiminde temel bir rol
oynamaktadir, bununla birlikte, ticari bankalar, milyonlarca insan, sirket, hiikiimet,
6zel ve kamu kurumu ve yatirim organ1 mevduati tutar, ayni zamanda milyonlarca
kisiye, sirkete ve yonetime finansman saglar ve milyonlarca kisiye dogrudan veya
stoktaki i3 girisimlerine yatirim yapar. Ticari bankalarin ilk Onemi, iilke
ekonomisine, kalkinmasi ve ilerlemesi i¢in gerekli fonlar1 saglamaktir, ancak ticari
bankalardaki herhangi bir dengesizlik, iilke ekonomisinde ve insanlarin iyiliginde bir
dengesizlik yaratir. Tabii ki, bir ililkede ekonomi gelistik¢e bankalarin rolii giderek
onem kazaniyor. Ticari bankalar da uygun yatirim projelerinin kurulmasini finanse
eder, genel olarak sanayi sektOriiniin harcamalarini finanse etmek icin gerekli
kredileri saglar. Buna, insaat, makine, nakliye vb. gibi isletme fabrikalarinin sabit
varliklarindaki yatirnmlarin baglamasi, hammadde alimlarinin finanse edilmesinin
yani sira, operasyonlar i¢in gereken isletme sermayesi finansmani dahildir. (Rabeeha,
2014:36). Korfez iilkelerinde faaliyet gosteren banka sayisi 242 bankanin yani sira,
ozellikle likidite, karlilik ve bor¢ 6deme oranlar1 bakimindan finansal giiciidiir,
ayrica bor¢ vermenin mevduat tutarina toplami %70'tir. Bu, bankalarin finansmandan
yararlanan cesitli ekonomik sektorleri desteklemedeki roliiniin bir gostergesidir. (Al

Masah Capital Management Limited, 2017:32).

3.1.3. islami Bankalarin Ekonomik Kalkinma Siirecindeki Rolii

Korfez iilkeleri, Islami bankacilik sektoriiniin ana inkiibatorleridir. Dubai,
Kuala Lumpur ve Londra ile rekabet halinde, bu sektdr icin kiiresel bir finans
merkezi olmaya calistyordu. Bahreyn'e ek olarak, en biiyiik ve en popiiler Islami
finans sirketlerinden biri olan Al Baraka Grubu 15'ten fazla iilkede var, ayrica
Tiirkiye, Urdiin, Misir, Cezayir, Tunus, Sudan, Bahreyn, Pakistan, Giiney Afrika,
Liibnan, Suriye, Irak ve Suudi Arabistan gibi diinya genelinde yaklasik 697 sube ve
ofis isletmektedir. Endonezya ve Libya'daki temsilciliklerin yan1 sira Islami Finansal
Kuruluglar Muhasebe ve Denetim Orgiitii'niin (IOFI) ve Bahreyn topraklarindaki

Islami Bankalar ve Finansal Kurumlar Genel Kurulunun varligi, esit derecede énemli
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olan, Katar Devleti'ndeki islami bankalarin varligi, bu yil varliklar1 100 milyar dolar

olarak tahmin edilen Kérfez Is birligi Konseyi'nin KIK iiyesi iilkelerine

benzemektedir. Islami bankalar1 da kiiresel bir varliga sahiptir, Oyle ki Katar, Seriata

uyumlu dért bankasi aktif durumunda vardir, onlar: Katar Uluslararast Islami

Bankasi, Katar Islami Bankasi, Barwa Bankas1 ve Rayan Bankasi ve bu bankalari

2015 yilma kadar diinyanmn en biiyiik islami finans ve doviz piyasasinda altinci

sirada yer almaktadir. (Almurtan,2018:34). Islami bankalarin yatirimlari toplayip

faydali1 projelere yatirimlar yapmasi ekonominin gelismesi yoniinde agagidaki sekilde

etki gostermektedir:

1-

Islami bankalarin yatirim {izerindeki etkisi: Islami bankalar kurumlardan
yatirim mevduatlarini alirlar, yatirimda kar ile zarar bazinda ve Islami finans
formlarina gore farkli yatirim araglar1 bularak pozitif bir rol oynarlar.
Dolayisiyla Islami bankalar, faizle ilgili dini nedenlerle ticari bankalardan
bor¢lanma konusunda isteksiz olan yatirimcilara olanak saglamaktadirlar.
(Alrawashdeh,2009:35).

Islami bankalarin tasarruflara etkisi: Islam Bankalari, faize dayali ticari
bankalarla  ugrasmaktan  hoslanmayan  vatandaslarinin  ellerindeki
varliklarindan daha fazla tasarruf elde etmektedir. Islami bankalar, bu
finansal kaynaklari, iiretim siirecine etkili bir sekilde katkida bulunmak i¢in
ekonomik faaliyet cemberine bozulduktan sonra tanitmaya calismistir. (Al-
wafi, 1999:255). Bu g¢ercevede dini nedenlerle faizli bankalardan para
cekmeyen ve kar ve zarar ortakligini kabul eden yatirimcilar bu paralari aktif
bir sekilde calistirmaya yonelmektedir.

Ekonomik kalkinmay1 sosyal kalkinmaya baglamak: Ticari bankalarin aksine,
Islami bankalar sosyal yonelime odaklaniyor, finansal yeteneklerini ve
kaynaklarint miimkiin olan en fazla girisimciye ve c¢esitli mesru yatirim
alanlarina yonlendiriyor, issizlik oranlarim1 azaltmanin yani sira mal ve
hizmetlerin {iretimini ve dagitimini genigletmeye yardimci olan yeni is

olanaklar1 bulmaya katkida bulunulmaktadir.

Korfez iilkelerindeki Islami bankacilik endiistrisi yari-tamamlayici iliskilere

sahiptir ve bu yil 2 trilyon dolar olarak tahmin edilen diinyadaki Islami

bankalarin varliklarinin% 45'inden fazlasini olusturmaktadir, Ayrica, Korfez

Isbirligi Konseyi’'ndeki biitiin taraflar arasindaki bircok ekonomik iliski de
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ortiismektedir ve cikarlar i¢ ige gecmis, sosyal cevre ve bu iilkelerin cografi
yakilig: ile desteklenmistir. KIK ici ticaret hacmine bakildiginda, Katar'm bu
iilkelerle olan ticaret hacmi 10,4 milyar dolara ulagmis ve dis ticaretinin hacmini

% 11'ine esittir. (Haneen, 2017).

3.2. VERILEN KREDi BUYUKLUGU VE EKONOMIK BUYUMENIN
KARSILASTIRILMASI

Banka kredisinin ekonomik sektorlere gore gelismesi sorulari artiriyor.
fonlarin, bu sektdrlerin  GSYIH'sinin biiyiimesine katkist ve bunlarin nasil
gelistirilecegi merak etmektedir. Korfez iilkelerine verilen kredilerin orani, 2008-
2017 déneminde GSYIH'ye katkisi ile her bir ekonomik sektdrle ayri ayri
karsilagtirilabilir.
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3.2.1. Tarim Sektorii

Gida giivenligi, gida maddelerinin ¢ogunu ithal eden Korfez ekonomilerinin
yonetiminde birinci 6ncelige sahiptir. KiK iilkelerinde tarima elverisli toplam alanin
491 milyon doniim oldugu tahmin edilmektedir, ancak ekili alan alan1 aslinda
yaklagik 50 milyon doniimdiir, bu gerceklik, gida glivenliginin ger¢egini arttirma ve
cabalarmi biitiinlestirmek igin tarim sektdriindeki KIiK Devletlerinin arasindaki
igbirligine biiyiikk 6nem vermektedir. Korfez iilkeleri, modern ve yenilik¢i tarim
yontem ve tekniklerine yatirimlarini artirmak icin gida gilivenligi konusundaki
endiseleri gidermek ve gida ihtiyaclarinin yurtdigindan ithal etmesine olan
bagimlilig1 azaltmak i¢in ¢aba sarf ediyorlar, 6zellikle bu ithalatin oran1 90%dir. Son
yillarda, Korfez iilkeleri yerel tarim sektoriiniin  gelisimine biylik bir ilgi
gostermistir. Sektor, ¢l ve su kithginm zorlu iklim kosullarma ragmen, KIK
iilkelerinin tarafindan agiklanan stratejik planlarda 6nemli bir rol oynamistir. Korfez
iilkelerinin yakin zamanda tarimsal alanin gelistirilmesi ve kendi kendine yeterliligin
saglanmasi ve geleneksel tarimdan organik tarima doniisiimiinden dolasiyla birgok
arastirma ve uluslararasi rapor, Korfez Ulkeleri tarafindan ilan edilen kalkinma
programlarinin bir parcasi olarak, oniimiizdeki yillarda bu sektordeki biiyiimeyi

dogrulamaktadir.

Korfez iilkelerinin tarim sektoriinii gelistirme konusundaki ilgisi, hiikiimetlerin
ekonomilerini artirmaya ve taze mahsuller ve gida ihtiyacim1 karsilamaya biiyiik
onem vermesi gereken kalkinma projelerinin bir pargasi olarak bu sektdre daha fazla
dikkat gosterme egiliminin bir parcast olarak geliyor. Umman ve Suudi
Arabistan'daki genis alanlar ekilebilir veya onlardaki arazilerini ve topraklarini
reformu olabilir, bununla birlikte Suudi Arabistan'da tarim, son birka¢ donem
boyunca 6nemli dlgiide gelisti, Suudi Arabistan cografi olarak ¢dllerinin ¢ogunda
olmasina ragmen, tarim i¢in iklimsel ve verimli topraklari temsil eden bir¢ok alan
vardir, Bu sebeple Suudi Arabistan bazi biiyiik mallarda kendi kendine yeterlilik elde
etmeyi ve ardindan onlar1 ihra¢ etmeyi hedeflemektedir.( Department of Statistics

and Information -Saudi ,2016 :57).

Birlesik Arap Emirlikleri tarim alaninda ¢ok biiyiik basarilar elde etmistir.

Kendi iirettigi sebze ve meyveleri diinya iilkelerine ve Ozellikle Amerika ve
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Ingiltere’ye pazarlamaya baglamistir. Bu alanda yaptig: islerin birisi tarlalar:
vatandaslara tarima hazir hale getirdikten sonra karsiliksiz sunmak ve mali destek
yapmak, tarim ihtiyaglarini karsilamak i¢in krediler vermek, danigmanlik yapmak,
bargalar inga etmek ve yerel gilibre tiretimi icin fabrikalar agmak, bu fabrikanin
iiretimini yerel kullannom v Korfez {ilkeleri ile Arap iilkelerine ihra¢ amagh

kullanilmaktadir. (Ministry of climate change &Environment - Emirates, 2016 : 16).

Tarim sektorii, Katar'daki ekonomik kalkinmanin temel bilesenlerinden biridir,
hiikiimet tarim sektoriine daha fazla 6nem vermistir,Cift¢ilere destek saglayarak ve
tarima yapilan ulusal yatirimi tesvik ederek bu sektoriin genislemesinin Oniindeki
dogal engelleri kaldirmak i¢in c¢aligmistir.Katar ayrica modern sulama sistemleri
gelistirmek, tarlalar1 siniflandirmak, tarimsal {iriinlerin kalitesini arttirmak, modern
bilimsel ve teknolojik metotlar1 tanitmak ve tarimsal iiretimi cesitlendirmek icin

calist. (Ministry of Development Planning and Statistics - Qatar, 2016:11).

Korfez iilkelerindeki ticari bankalarin tarim sektoriine verdigi ortalama kredi
2008-2017 doneminde %0,41 olarak gerceklesmistir. Ve bu orani, verilen toplam
kredi igin ¢ok kiigiik. Diisiik ortalama tarimsal kredi orani, tarim sektoriindeki diisiik
kar1 seviyesinden kaynaklanmaktadir. Korfez iilkelerinde tarimsal tiretim sinirhidir,
Suudi Arabistan ve Umman disinda ¢iinkii her iki tarimsal iiretimin zeytin {iretimine
baglidir ve ¢ol arazileri igermektedir. Bu nedenle, Suudi Arabistan Korfez iilkelerinin
arasinda tarim sektoriine kredi yonlendirmede en biiytik iilkelerden biri olarak kabul
edilmekte, bunu Umman takip etmektedir, Katar'da ise tarim sektoriine kredi

verilmemektedir.

Tarim sektdriiniin Korfez Ulkelerinin GSYH'sine katkis1 %2,86'd1r, ki bu ¢ok diisiik
bir orandir, kredi politikasinin tarim yoniinde tesvik edilmesi gerektigini
vurgulamaktadir. Zira, tarim sektoriiniin GSYH’ye ortalama katkisi bu sektore

verilen ortalama kredi oraninin ti¢ katidir. (GCC-SATA, 2018:16).
3.2.2. Sanayi Sektorii

Sanayi sektorii korfez {ilkelerinin stratejik sec¢imidir, bu se¢im sadece
ekonomik kalkinmayi degil petrol sonras1 dénem icin &nemlidir, Ozellikle déniisiim
endiistrisi gelecegin biiyiik gelisme ve giiglenme sartlarini tasiyan sektor olarak bag

gostermektedir. Bu sektor korfez iilkelerinde bol miktarlarla bulunan ham
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maddelerden faydalanarak biiyiimeye acik bir sektordiir, ham maddelerin
doniislimiinii temin ederek biiylik bir ek deger kazandiracaktir. Sanayi sektoriine

verilen katkilarin 6nemi bir kag noktadan kaynaklanmaktadir:

Birinci: Endiistri temel olarak Korfez iilkelerinin ekonomik tabanini
cesitlendirmeye katkida bulunuyor. Temel olarak ham petrol ve gaz kaynaklarmin
dayanan bir ekonomiden sanayi, tarim ve hizmet kaynaklarinin dayanan bir
ekonomiye ihracatini gesitlendirmesi ile doniistiiriilmesi dayanmaktadir. Bu, fiyatlari
stirekli dalgalanmalara maruz kalan petrol ve gaz ihracatina tam bagimlilik riskinden
kacinmak anlamina gelir. Kiiresel ekonominin durumu ile ilgili dis etkenler ve buna
bagli krizler ve kiiresel biiylime ve uluslararasi krizler ve savaglar nedeniyle fiyat
dalgalanmalari. Bu da arz ve talep seviyelerini ve dolayisiyla fiyatlar1 etkiler, biitiin
bunlar1, Korfez iilkelerini petrol ve dogal gaz fiyatlarinin planlanmasina bagli olan
kamu biitgelerini de etkileyen kalkinma ve kamu harcamalar1 igin tehlike ve risk

altinda birakmaktadir.

Ikinci : Uretim, temel endiistrilerdeki emekten ¢ok daha fazla emek
gerektirir, Bu da, istthdam olanaklarinin yaratilmasina ve Korfez gencliginin
istihdamina katkida bulunmakta ve is arayanlarin sayisin1 azaltmakta ve petrol ve

petrokimyasallar disindaki ulusal gelir kaynaklarin1 bulmaktadir.

Uciincii : Farkli imalat sanayilerinin Kérfez Ulkelerine entegrasyonunu
giiclendirerek, Korfez ekonomik entegrasyonunun giiglendirilmesinde ve ekonomik
birlik ve is birliginin ilerletilmesinde sanayi 6nemli bir rol oynamaktadir. Bu
konsolidasyon, her iilkenin diger iilkelerle rekabeti temsil etmeyen, aksine Korfez
iilkelerindeki kalkinma siirecine hizmet eden bir entegrasyon siireci olan birkag

sektorde uzmanlagmasi yoluyla olacaktir.

Korfez iilkeleri genel olarak sanayiyi ve 0zel olarak imalat sanayiyi destek
ederek bu sektorlerde onemli gelismelere yol agmaktadir, Oyle ki doniisiimsel
yatirnmlarin biiylimesi% 100'den fazla artmis, doniisiimsel yatirimlarin hacmi
2008'de 149 milyar dolardan 2010'da 222 milyar dolara yiikselmistir, ondan sonra
imalat sanayindeki yatirimlar1 2006 yilinda 395 milyara yiikselmis ve son bes yilda
yiizde 24.2 artis1 kaydetmistir, ayrica dontlisiim sektoriindeki fabrika sayist 2010'da
13.000'den 2016'da 17.595'e yiikselmis ve sanayi sektoriindeki is¢i sayist 1.6

milyondan fazla olmustur. Suudi Arabistan, fabrika sayisinda %39 ile birinci
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olmustu, BAE %36 ile ikinci sirada, Umman %10 ile {giincii sirada, Bahreyn
dordiincii sirada, Katar besinci sirada, Kuveyt altinci sirada yer almaktadir. Bu
oranlar sanayi sektoriiniin siirekli biiylimesini yansitmakta ve ayni zamanda sanayi
projelerine yonelik olan hiikiimet ve 0Ozel yatirimlarin hacmini yansitmaktadir.
Korfez iilkelerindeki imalat sanayii son on yilda kayda deger bir ilerleme gérmesine
ragmen, KIK ekonomik faaliyetlerindeki rolleri hala gerekli seviyenin altinda
kalmaktadir, bunun yaninda KIK ekonomilerinde temel degisiklikleri
yapmamaktadir. Son on yi1lda GSYH'ye olan katkist %9 ile %10 arasinda degisirken,
petrol dist GSYH'ye katkist 2017 yilinda %14,6 olmustur. Korfez iilkeleri, sanayi
sektdriiniin GSYIH'ya katkismni 2020 yilina kadar yiizde 25’e ¢ikarmaya galistyor; bu
sektordeki biiyiimeyi, endiistriyel projelere yonelik olan hiikiimet ve 6zel yatirimlarin
hacmini siirekli olarak yansidigini1 gdstermektedir. Bu nedenle, KiK 6zel sektériine,
bu alandaki biiylik potansiyeli ve basarili deneyimleri nedeniyle, sanayi sektdriiniin
briit hasila katkisin1 arttirmaya katkida bulunma firsat1 verilmelidir. (GCC-SATA,
2018:23-24).

Rapor, KIK iilkelerinin su anda yaprm asamasinda olan sanayi sehirlerinin islemeyi
bitirmesinden sonra, KIK endiistriyel yatirimimin 2020 yilina kadar yaklasik 1 trilyon
dolara ulasacagini tahmin etmektedir. Raporda, KiK iilkelerinin sanayi sektdriiniin
ekonomik ve sosyal kalkinmay1 saglamak, gelir kaynaklarin1 ¢esitlendirmek, petrol
ve gaz digindaki sektdrlerde yatirim ve ekonomik firsatlar yaratmak igin stratejik bir
sektor oldugunu gordiikleri belirtilmektedir. Korfez iilkelerindeki ticari bankalarin
sanayi sektoriine verdigi ortalama kredi, calisma doneminde %7 idi. Calisma
doneminde, sanayi sektoriiniin petrol dis1t GSYIH'ya katkist %15'e ulasirken, petrol
dis1t GSYIH'ya goreceli 6nemi agisindan ikinci sirada yer almaktadir. Bu, bu sektore
verilen krediyi zayif oldugunu gostermektedir, yani, ticari bankalarin bu sektore
yonelik kredi politikalar1 dengesizdir ve bu sektdrdeki yatirimlarin basarisinin orani
diistiktiir, bu nedenle gozden gecirilmesi ve yeniden degerlendirilmesi

gerekmektedir. (GCC-SATA,2016:4) .
3.2.3. Insaat Sektorii

Korfez'deki insaat sektorli, diisik devlet harcamalar1 ve miiteahhit
aidatlarindaki gecikmeler gibi zor sorunlar1 karsilasmaktadir, ayrica likidite eksikligi

de sektorlin karsilastigi en biiyiik zorluktur. Bu nedenle, Sirketlerin yardimiyla
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projelerin uygulanmasi i¢in yatirimeilarla igbirliginden yararlanarak projelerin
finanse edilmesi ve siirdiiriilmesinin yeni ve alternatif yollarin1 belirlemek i¢in ortak

caligmalar yapilmalidir.

Petrol fiyatlarindaki 2014 yili ortasindan bu yana goriilen diisiis yiiziinden
Korfez'in ingaat piyasasi lizerinde derin bir etkisi olmustur. Devlet gelirlerinin yariya
diismesiyle bakanliklar ve diger miisteriler sermaye harcamasi konusunda kati
kisitlamalar getirmisler, bu yiizden son {i¢ yilda Korfez iilkelerinde ingaat projeleri ve
tagimacilig ile ilgili sozlesmelerde bulunurken, proje ve 6deme programlarinda

gecikmelere yol agmis.

Hic stiphe yok ki, bolgedeki pazar insaat projelerinin en kotlii asamasidir,
Bolge genelinde 2015 ve 2016 yillarindaki harcama oranindaki keskin diisiisleri
yiiziinden o asamya ulagmis. Ozellikle Suudi Arabistan'da, Katar'da ve Abu Dabi'de
KIK'teki ingaat sektdriine olumsuz etkilemis, ancak, petrol fiyatlarindaki iyilesme ve
dogrudan reformlarin uygulanmasi 2017°de durumu iyilestirecektir. Bu gelisme,
hiikiimet tlizerinde bazi finansal baskilarim1 hafifletirken, ekonomik reformlarin
uygulama hizini arttirmanin yam sira, kamu-6zel ortakliklar1 gibi yeni proje modeli

bicimlerinin arttirilmasi, gliveni artiracaktir.

Tiim Korfez hiikiimetleri, Hazine’de sermaye harcamasi yiikiinii hafifletmek igin
ozel sektorlinlin yatirimlarini artirmak istemektedir, Suudi Arabistan bu yil altyap:
harcamalar1 ve tasimacilik projelerini ikiye katlamay1 planladigimi agiklanmustir. Oyle
ki, Suudi Arabistan bu yil altyapr harcamalar1 ve tagimacilik projelerini ikiye
katlamay1 planladigini agiklamistir. Ayrica, 2030 Vizyon programi, ekonomik
kalkinma i¢in uzun vadeli bir vizyon saglamaktadir. Gelecek ii¢c yil sadece
uygulamaya adanmis olmasina ragmen, Ulusal Gegis Programi 2020'ye kadar
ekonomik bir strateji gelistirmistir. Dubai World Expo 2020 ve Katar'daki 2022
FIFA Diinya Kupas:t gibi biiyiik kiiresel etkinliklere ev sahipligi yapmaktan
dolayistyla, Orta Dogu'da gokdelenler, spor stadyumlari, havaalanlari, navlun ve
ulagim tesisleri, miizeler gibi karmasik mimari ve mimari projeler i¢in talebin
artmasina yol agmstir. (kamco,2018:2). Korfez iilkelerindeki ticari bankalarin ingaat
sektoriine verdigi ortalama kredi, 2017-2008 doneminde %15,4 idi, bu Katar’da
2015’ten bu yana 2022 yildaki Diinya Kupasi’nin hazirliklar1 i¢in ingaatin

genisletilmesinin bir sonucu olarak hafif bir iyilesme gordii, ayrica bu sektoriin petrol
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dis1 GSYH'ye katkis1 %11,2 olarak gergeklesti, bu nedenle bu sektore yonlendirilen
kredi oran1t GSYH'ye katkisini agmaktadir. Bundan, ticari bankalarin bu sektore
yonelik kredi politikalarinin uygun ve basarili olmast ve bu sektoriin bankalarin
karlarina ve kendi tasfiyelerine ve hizli geri doniislerine olan ilgisinin yiiksek olmast,

bankalarin kredilerini dinlendirmelerini saglamasin1 anlamaktay1z.

3.2.4. Hizmet Sektori

Hizmetler sektorii, toplam {retime yaptigi Onemli katkilarla modern
ekonominin en 6nemli modern trendlerinden biridir. Sanayi devrimi ve sanayi
gelisiminden sonra hizmetler sektdrii hizla biliylimilis ve ¢ogu ekonomiyi hizmet
ekonomisine doniistiirmiis. Giliniimiizde hizmet sektorii modern ekonominin
merkezinde yer almaktadir. Ikinci Sanayi Devrimi'nin baslangicindan bu yana,
hizmet sektorii ekonomilerdeki gergek ilerleme ve gelisme diizeyinin temel
belirleyicisi olmustur. Tagimacilik, iletisim, finans, bankacilik, yol, paketleme ve
depolama sektdrleri sayesinde ticaret degisimi ve gelismis liretim seviyeleri gelismis.
Diger ekonomilerden daha gelismis hizmetler ile gelismis ekonomilerden bahsetmek
miimkiindiir. Hizmet sektorii, en biiyiik, en gelismis ve gelismekte olan iilkelerin

GSYH'sine katkida bulunmaktadir.

Hizmet sektoriiniin verimlilik ve talep alanindaki biiylimesinin ardindaki
ekonomik teori, Baska bir deyisle, gelir arttikga hizmetler i¢in talep artmaktadir
(artan gelir esnekligi) Hizmet sektoriinde verimlilik, diger sektorlerden daha yavas
biiyiiyor,Istihdam artist daha hizli,Her iki gostergenin kombinasyonu, hizmet

sektoriinde giiglii bir bliylimeye yol agmaktadir (Busalah ve Buthalj, 2015:83).

Sektor, Amerika gibi diinyanin en giiglii ekonomilerinin gayri safi milli
hasilasinin  (GSYIH) iigte ikisini olusturuyor ve bazi caligmalara gore, iilke
isgiicliniin yaklagik yiizde 78'ini olusturuyor. Diinyanin en biiyiik ikinci ekonomisi
olan Cin'de, hizmet sektorii ekonominin {igte birinden fazlasini olusturuyor ve
devletin GSYH'sine katki agisindan ilk sektdr olan ve daha sonra sanayi sektorii,
ardindan tarim sektorii geliyor. Hizli ilerlemekte olan BAE ekonomisinin yani sira,
hizmetler sektérii GSYIH'min yaklasik dértte iigiinii kaplar ve iilkedeki en biiyiik
isgiici isletmecisidir. Hizmetler sektoriiniin gelisimi, herhangi bir ekonominin

gelisimini ve ekonominin diger sektorlerinin gelisimini yansitan aynadir. Arastirma
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ve gelistirme danismanligi hizmetlerinden tagimacilik sektoriine son tiiketiciye mal
teslim eden gelismis hizmet sektorii yoksa, sanayi ve tarim sektorleri
gelismeyecektir. Ayrica, bilgi teknolojisi sektorii ve farkli ekonomik sektorlere
sundugu hizmetler, iilkenin gelisim diizeyinin, hizmetlerinin gelisim diizeyinin ve
miisterilerinin  memnuniyet diizeyinin ana belirleyicisi olmustur. Memnuniyeti
belirleyen sey, sunulan hizmetlerin kalitesi ve ilerleme diizeyidir, ¢linkii hizmetlerin
kalitesi arttikga, ekonomi kalkinma ve ekonomik ilerleme haritasi {izerinde de

iyilesmektedir.

Korfez iilkelerinde hizmet sektorii kalkinma siirecinde ¢ok onemli bir rol
oynamaktadir, bu rolii ekonomik kalkinmanin ana ihtiyaglarini karsilamasi, yerel
iiretimin artmasinda, yeni is firsatlar1 yaratmasinda ve mali hizmetler yolu ile kaynak
saglamakla oluyor. Ticari hizmetler ticaret, otelcilik, lokantalar, depolama noktalar1

ve ticari ve nakliyat iglerini igerir.

Bu sektor gegen yillarda yerel tiretime biiyiik katki sagladi, diinya iilkeleri ve korfez
iilkeleri arasinda baglar1 denklestirmeyi sagladi, bu sayede korfez iilkeleri deniz
tasimaciligi, iletisim, ulasim, havva yollari, nakliyat, insaat ve proje isletme

alalarinda diinya devletlerinin bulustugu nokta haline gelmistir.

Hizmet sektorii uluslararas ticarette hizla ilerleyen iletisim teknolojileri ve
ekonomik veri paylasimindaki kolayliklar sayesinde biiyiik bir rol oynamaya basladi.
Yeni hizmetler uluslararas: ticaret seklinin degigsmesine neden oldu, bu degisime
paralel olarak uluslararas1 ticaret iglerini diizenleyen kanunlar, yasalar ve
uygulamalar hizli bir sekilde bu degisikliklere uyum saglamaya calist, tiim bu
etkenler ticarete daha fazla serbest olma sans1 verdi (Busalah ve Buthalj, 2015:83).

Hizmetler sektorii, son on yilda Korfez Devletlerinin reel GSYIH
biiyiimesinin yaklasik yarisina katkida bulunmustur ve KIK iilkelerindeki fark,
hizmet sektorleri arasinda goriilebilir, ayrica Finansal hizmetler sektorii Suudi
Arabistan, Bahreyn, Kuveyt ve BAE'de hizla biiyiimiis ve ingaat sektoriindeki
patlama Birlesik Arap Emirlikleri ve Suudi Arabistan'da daha belirgindi; bu sektor
Katar ve Umman'da da biiylimiis. Turizm ayni zamanda pek cok iilkede hizla
biliyliyen bir sektordiir: Suudi Arabistan, dini turizme dayanarak, turist sayisi
bakimindan diinyanin ilk 20 iilkesi arasindadir. Korfez iilkeleri ayrica lojistik, is

diinyas1 ve rekabet edebilirligin temsil ettigi hizmetler sektorii araciligryla ekonomik
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cesitlilik aramaktadir. BAE ve Katar, Ticari Lojistik Endeksi'nde Orta Dogu ve
Kuzey Afrika bolgesinde en iyi siralanan iilkeler arasindaydi. (El Cezire Arastirmalar
Merkezi, 2017: 5). Bununla birlikte, korfez ekonomisindeki hizmetler sektorii,
ekonomik sektorlere verilen kredi hacminin birincisiydi, bu dénemde bu sektore
verilen ortalama kredi oram1 %42,3 idi ve ticaret sektorii i¢in kredi hacminin
%13,7'sini olusturmus. Hizmetler sektorii ¢iktisinin %68,9'u petrol disi GSYH'ye
katkisi, kredi olanaklarinin sektére oraniyla karsilastirildiginda, verilen kredi
olanaklarinin biytikligi ile sektoriin GSYH'ye katkis1 arasindaki dengesizlik
oldugunu gostermektedir. Bu nedenle, kredi politikasinin yeniden incelenmesi ve
bankalarin ekonomik kalkinmadaki roliiniin bilingli bir sekilde degerlendirilmesi
gerekir. Bu, finansal kaynaklarin dagilimini, gesitli sektorlerde 6zellikle verimlilikte,

biiylimeyi tesvik eden yatirimlara dengelemeyi gerektirir.

3.3 BANKA KREDILERININ EKONOMIDEKIi ETKILERI

Bankalar ekonominin performansinda finansal sistemin temeli olarak dnemli
rol oynamaktadir ve bankacilik sektoriiniin diizgilin isleyisinin giiclii bir ekonomik

yapiya dayandig1 durumlarda.

3.3.1. Kredilerinin Enflasyon Oranina Etkileri

Mali sistem igerisinde bu kadar énemli bir yeri olan bankacilik sektoriiniin
sorunsuz bir sekilde islemesi, giiclii bir ekonomik yapinin var olmasina baglhdir. Bu
baglamda, enflasyon ile bankacilik sektorii arasindaki iliskinin pozitif yonde
degismesi i¢in, etkin bir para politikasi araciligiyla enflasyonun diistiriilerek
bankacilik sisteminin gii¢lendirilmesi ve disiplinli bir maliye politikasiyla yeni bir
ekonomik ortamin olusturulmasi gerekmektedir. Aksi durumda enflasyon problemi,
etkin bir ekonomik yapinin olugmasina ve bankacilik sektoriiniin gelismesine engel
olmakta ve banka kredilerini etkileyerek iiretken yatirnmlarin yapilmasini

engellemektedir (Arslan ve Yaprakl,2008:90).

Bazi arastirmalar, dengesizliklerinin ortaya ¢ikmasina sebep olan asir1 kredi
biliyimesi ve sonunda makroekonomik dengesizlige yol acabilecek varlik fiyat
arasindaki iliskiye ilgili olarak deneysel kanitlar bulmustur. Daha genel olarak, Daha
genel olarak, banka kredisindeki gelismeler ekonominin durumu hakkinda, 6zellikle

de enflasyonist baskilarin giicii hakkinda 6nemli bilgiler igerebilir. (Calza ve Sousa
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,2006:211-12). Yiiksek enflasyon ve faiz oranlari, banka mevduati talebinde diisiise
neden olarak bankalarin kredi kaynaklarini kisitlamasina ve onun dolayisiyla
harcamalarda diisiise yol agmasina neden olmaktadir. (Kamin and Roger, 2000:92)
Bu yiizden etkili bir para politikast ve bankacilik sistemi uygularken enflasyonu
olemek gerekir. Kredi diistiigiinde, harcama {izerinde dogrudan bir etkisi olmaktadir,
bu, Fiyatlar ve enflasyondaki diisiis iizerinde belirmektedir. Bankacilik sektorii
tarafindan verilen yerel kredinin 10 Avrupa iilkesinde enflasyon ve ekonomik
biiytime gibi makroekonomik degiskenler lizerinde etkisinin olup olmadigint bulmak
icin suna korkmaz tarafindan yapilan c¢alismanin sonuglarina goére ve 2006-2012
donemi icin veri analizi yoluyla, bankacilik sektoriinlin biitlin tilkelere verdigi yurt
ici kredinin enflasyonu etkilemedigini, ancak ekonomik biiyilimeyi etkiledigini

gostermistir.

Suna korkmaz tarafindan yapilan ¢aligmanin sonuglarina gore ve 2006-2012
donemi veri analizi Bankacilik sektorii tarafindan verilen yerel kredinin, 10 Avrupa
iilkesinde enflasyon ve ekonomik biiyiime gibi makroekonomik degiskenler iizerine
etkisinin olup olmadigmni bulmak igin, calismalar bankacilik sektdriinlin biitiin
iilkelere verdigi i¢ kredinin enflasyonu etkilemedigini, ancak ekonomik biiyiimeyi
etkiledigini gostermis. (Korkmaz ,2015:64 ). Arslan ve Yaprakli tarafindan yapilan
ve 1983-2007 donemini kapsayan ve banka kredileriyle enflasyon arasindaki iliskiyi
inceleyen arastirmanin sonucuna gore; uzun dénemde enflasyonun banka kredilerini
olumsuz etkiledigi ve banka kredilerindeki artisin ise enflasyonu pozitif etkiledigi
sonucuna varilmistir. Incelenen dénemde Uretici Fiyat Endeksi’ndeki %1°lik artisin
banka kredilerini % 0.37 oraninda azalttig1 ve banka kredilerindeki %1°lik artigin
UFEyi yiizde 0.35 arttirdig: tespit edilmistir. (Arslan ve Yaprakli, 2008: 100).

3.3.2. Kredilerin Yatirima EtKisi

Krediler, bankalar tarafindan finanse edilen yatirimlarin aktiflestirilmesinde
onemli bir role sahiptir ve yatirim, ekonomik ve sosyal kalkinma hizinin itici
unsurlarindan biri olup, gelir ve kaynaklarin seviyesini arttirmaktadir, ayrica
yatirimin, finansal kaynaklarin, bunlarin bilesenlerinin ve iiretim unsurlarinin
harekete gecirilmesinde ve siirli kaynaklarin ve arzularin uzlagtirilmasini en st
diizeye cikarmak icin etkin bir sekilde yararlanmaya calismasinda 6nemli bir roli

vardir. Finansal kurumlar yatirim finansmani verimliligini artirmak, ekonomiyi
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finanse etmek ve yatirim ve tasarruf hacmini artirmak i¢in 6nemli hizmetler
sunmaktadir. Dolayisiyla, belirli bir ekonomideki yatirimin biiytimesi ve etkinligi
hem finansal kurumlarin cesitliligine hem de finansal varliklarin c¢esitliligine
baglantilidir. (Bugaizlah,2002:1-5). Yatirim harcamalari, yeni projelerin kurulusunun
ilk yillarinda yogunlagsmakta ve projeler genellikle daha sonraki yillarda geri
doniigler Tliretmeye baglamaktadir, bu nedenle, bankanin kendi veya dis
kaynaklarindan alinsa da, projelerin yerel ve yabanci para birimlerinde finanse
edilmesi gerekir ve gelismis iilkelerden farkli olarak, biiylik isletmeler kendi
yatirimlarini elde ettikleri kazancglardan finanse etmek ve yeni hisseler satmak i¢in
kendi kaynaklarmma giivenmektedir, ancak gelismekte olan iilkelerde, isletmeler
yatirimin biiyiik kismini1 ¢ogunlukla banka kredisine finanse etmeye bagimlidir, bu
nedenle, banka kredilerinin bollugu gelismekte olan iilkelerde artan yatirimlar

destekleyecektir. (Lakhdar ve Bonwa, 2010:139).

John & Kimberly'in 2008 mali krizi sirasinda kredinin yatirim tizerindeki
etkisini aragtirmasi, banka kredisinin likidite sigortasi sagladigini kanitlayarak
firmalarin zorlu ekonomik kosullar altinda likidite kisitlandiginda yatirimlarinm
siirdiirmelerine yardimci olmaktadir. (John ve Kimberly, 2015:30-42). Yatirimcilar
ve girisimciler yatirnmlarin1 gergeklestirebilmek, ekonomik faaliyetlerini devam
ettirebilmeleri i¢in ihtiyag duyduklar1 sermayeyi, 6z kaynaklarindan veya
bankalardan kullanmis olduklar1 kredilerden saglamaktadirlar. Bu nedenle krediler
ekonomik kalkinmanin saglanmasinda vazgecilmez finansal kaynaklarin arasinda

bulunmaktadirlar. (Koyuncu ve Saka, 2011: 115)

Ote yandan, banka kredisi-enflasyon iliskisi, bityiimenin siirekliligi agisindan
onemli oldugu kadar kredi-yatirim iligkisini de etkilemektedir. Enflasyonun diismesi
banka kredilerinin artmasina neden olmaktadir. “Banka kredilerinde ki bu artis ic
talep artisina neden olmakla birlikte yatirimlarinda artmasin saglayarak ekonomik
biiyiimeye katki da bulunmaktadir.” (Baltaci, 2012 :63). Aksi durumda enflasyon
problemi etkin bir ekonomik yapmnin olusmasina ve bankacilik sektoriiniin
gelismesine engel olmakta ve banka kredilerini etkileyerek yatirimlarin yapilmasini
engellemektedir. (Arslan ve Yaprakli, 2008: 89). Enflasyondaki diislis faiz
oranlarinin diigmesine neden olmakta, bu da banka kredisini arttirmakta ve dongi

isgiicii talebini artiran yatirima yol agmaktadir.
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3.3.3. Faiz Oranlarinin Krediler Uzerindeki EtKisi

Faiz orani, banka kredisi lizerindeki etkili etkisinden dolay1 para politikasinin
en Onemli aracidir, ve banka kredisi faiz orani sisteminin bir sonucudur, Bankalar,
birincil yatirim faaliyeti olarak banka karinin ana kaynagi olan kredi (bor¢ verme)

yoluyla yatirim yapmadan mevduat kabul edemez ve faiz oranlarin1 6deyemez.

Mevduat hacmi ne kadar biiyiik olursa, kredi hacmi o kadar yiiksek ve faiz
orani ne kadar yiiksekse, mevduat hacmi o kadar yiiksek olur ve bu sekilde kredi
hacmini artirarak, O0deme araclar1 artacaktir ve sonucta enflasyon artacaktir.
Mevduattaki artig, artan tasarruflarin bir sonucu degildi, baz1 tasarruflarin cesitli
bicimlerinden mevduatlara doniisiimiiniin bir sonucudur. Bu baglamda Keynes, gelir
seviyesi tasarruf hacmini belirtigi icin faiz orani, tasarruf hacmini degil, tasarruf

seklini etkiledigi diislinmektedir.

Odiing alinan para faiz oranmin hesaplamasinin  maliyeti, iiretim
maliyetlerinin bir bileseni olarak goriilmektedir. Bu durumda, faiz oranindaki
yiikselis, maliyet enflasyonunun unsurlarina yeni bir unsur ekler ve faiz oraninin

enflasyon tlizerindeki pozitif etkisi bulunmaktadir.

Teoride, eger faiz orami yiikselirse, tliketim ve yatirim diisecektir (yani,
tiikketimi ve yatirimi finanse etmek i¢in yiiksek bor¢lanma maliyeti yiikselir) ve
sonugta aileler ve isletmelerin kredi kullanmasi1 daha az cazip hale gelmektedir. Buna
ek olarak, 0zel sektor tarafindan kontrol edilen {ilkelerde faiz oranlarindaki artis,
toplam talebin ve dolayisiyla liretimin azalmasina neden olmaktadir. Ayrica faiz
oranlarindaki ytikselis, sermaye maliyetini yiikseltir ve tiim sektorlere verilen banka
kredilerinde diisiise yol agtigindan dolay1 bu sektorlerin biiyiimesi olumsuz yonde

etkilenmektedir.

Diger taraftan, faiz oraninin tasarruflarin hacmini tizerinde de pozitif bir etkisi
vardir, bdylece eger faiz orami artirsa tasarruf hacmini arttirilir ve bdylece
ekonomideki para arzi1 hacmini azalir ve bunun tersi de gecerlidir. Buna dayanarak,
para otoriteleri faiz oranimi kullanarak para miktarin1 etkilemeye c¢alisirlar ve
enflasyonu diislirmek istediklerinde bu fiyat: yiikseltmeye bagvururlar. Bundan, faiz
oraninin enflasyon Tlizerindeki olumsuz etkisinin (ters iliski) oldugu sonucuna
vartlmaktadir. Ama Uygulamada faiz orani ile enflasyon arasindaki iliskiye gelince,

faiz oranlariin ve enflasyonun birlikte arttig1 ve birlikte diistiigii istatistiksel olarak
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bilinmektedir. Diger bir deyisle, faiz orani ve enflasyon pozitif bir iliski ile

baglantilidir.

Cogu caligsma, bu iligkiyi, faiz oraninin enflasyon oranindan etkilendigi tek
bir bakis agistyla yorumlads; faiz oranlar1 enflasyondan etkilenir, enflasyon arttiginda
reel faiz orani diiser. Ardindan, nominal fiyat bir yandan reel fiyati yeniden
dengelemek i¢in yiikselir ve faiz orani, geri kalan fiyatlar gibi, daha yliksek

enflasyona olusturdugundan dolay: yiikselir.

Her Korfez tilkesinde kredi faiz oranlarini belirlemek i¢in bir mekanizma ve
bir yontem vardir. Suudi bankalarin arasindaki faiz orani, ABD Federal Rezerv orani
olan faiz oranidir (SIBOR) ve Suudi Arabistan'daki tiiketici ve ticari bor¢ verme faiz
oraninin bir gostergesidir, ayrica Suudi Arabistan Para Ajansi'min (SAMA)
belirledigi faiz oranindan, ters repo islemlerinde faiz oranindan etkilendigi
belirtilmelidir. Suudi Arabistan'in ABD dolarina bagli olarak Faiz orani, ABD
Federal Rezervinin hedeflenen orami referans alinarak belirlenmektedir. BAE’de,
Bankanin faiz oran1 Ekim 2009’dan bu yana kabul edilen bir mekanizmaya gore
Merkezi Bankas1 tarafindan c¢aligma giinlerinde yayinlanan EIBOR oranina
dayanmaktadir. Giinliik olarak verilen fiyatlar listesinden en yiiksek ve en diisiik iki
fiyatlar1 hari¢ tuttuktan sonra, lilkede segilen 10 banka tarafindan sunulan ortalama
fiyat oranina dayanmaktadir. Banka tarafindan hesaplanan marjin yani sira,
miisterinin bankacilik profiline gore belirlenen risk oranini, teminat seviyesini ve
yatirrmin kalitesini de igermektedir, ayrica fon maliyetine ve piyasadaki bankalar
arasindaki rekabet seviyesine gore belirlenmektedir. Bahreyn'de, CBB 2007'de yeni
bir politika uygulamaya baglamis ve merkezi faiz orani, Bahreyn Merkezi Bankasi
para politikas1 komitesi tarafindan belirlenir ve resmi faiz oranlarinin bir gostergesi

olarak kabul edilir. (GCC-SATA,2017:2-6).

Katar devletinde {i¢ faiz orani tespit edilmistir: Bankaya yatirilan paraya
verilen faiz (QCBDR) , bankanin verdigi kredilere karsilik aldigi faiz (QCBLR),
bankalarin yeniden alim faizi (QCB repo rate) . Banka, gecelik mevduat ve borg
verme faizlerini QMR mekanizmast ile araciligiyla belirlemektedir, Bankanin verdigi
kredilere karsilik aldigi faiz oranlari sabirlik veya degisim alanlarinda borsalara
yanstyan fiyat olarak beyan edilir. (QMR) Bu mekanizma iki tarafli bir
mekanizmadir; bir taraftan yatirim ve bir taraftan krediyi takip etmektedir, Katar

devletinde ¢alisan tiim bankalar bu kolayliktan yararlanma imkéanina sahiptir, Bu
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alanda tiim islemler elektronik ortamda (QMR system) isimli otomasyon sistemi
tizerinden her iki tarafi bir geceden 30 giine kadar uzanan vadeler ¢ercevesinde
hizmet vermektedir. Bu sistemin kullanim hedefi Katar Riyali ile donen islemlerde
faiz oranlarmi etkilemektedir, Giinliikk faiz oranlar1 sabitlenmekte olup merkez
bankas1 fiyatlarina gore hesaplanir ve otuz giine kadar yansitilir. Giinlik kredi
islemleri her bankada merkez bankasiin belirledigi sinirlar dahilinde gerceklesir.

(Qatar Money Rate , Qatar Central Bank,2017:12-15).

Kuveyt devletinde faiz oranlar1 diinya borsalarindaki hareketlilik ve 6zellikle

dolar ve ABD federal rezervi géz 6niine alinarak belirlenir.

Umman'da, faiz orani yapisinin serbestlesmesine ve etkinliginin arttirilmasina
ragmen, kisisel kredi segmentine olan faiz hari¢, faiz oranlarinin belirlenmesinde
piyasa giiclerinin dinamikleri, tasarruf hesaplarina faiz 6demek yerine, yerel
bankalardan miisterilere nakit para prevalansi ile kismen kisitlanmaktadir, bireysel
kredilerdeki faiz oranindaki siirekli limitin yan1 sira, Umman'daki faiz oranlari, Riyal
Umman'in ABD Dolar1 karsisinda yeniden degerlenmesiyle kabul edilen déviz kuru
rejimi nedeniyle ABD'de gegerli olanlara olduk¢a benzemektedir. Umman Merkez
Bankasi enstriimanlarinin faiz oranlari geri alimlar ve depozito sertifikalar1 gibi,
Londra'nin bankalararasi1 piyasadaki (LIBOR) emsalleri ile biiyiik bir sekilde bagl
kalmistir.(Al Masah Capital Management Limited, 2017:24)

3.3.4. Banka Kredisinin Ekonomik Biiyiimeye Etkisi

Bankacilik sektorii, iilke ekonomilerinin biiylimesinde en onemli ve en
hassas ve etkili ekonomik sektorlerden biridir, ayrica bu sektér, ekonomik
bliylimenin gerektirdigi yeterli tasarrufun mobilizasyonu ve ¢esitli yatirim
alanlarindaki etkin dagitimmin ekonomik kalkinma {iizerindeki olumlu etkisinden

dolay1 ekonomik ve finansal sistemlerde 6nemli bir konuma sahiptir.

Bankalar ayrica iilkelerin finansal ve ekonomik yapilarinin olusturulmasinda ana
direklerden biridir. Ekonomik biiylimeyi destekleyen projeleri finanse etmek igin
ekonomik sektorlere kredi vererek, ekonomik kalkinma i¢in en 6nemli finansman
kaynaklar1 olan, 0zellikle piyasaya bagimli ekonomilerde, ¢esitli ekonomik
sektorlerin gelisimi icin etkili ve giivenilir bir aractir. Bankacilik sektoriiniin roliiniin,
bor¢ alanlar ve tasarruf sahipleri arasindaki baglanti ile smirli olmadigi, ancak

tasarruf sahiplerinden fon akigini diizenlemede 6nemli bir rol oynamasi ve daha
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sonra bu fonlarin en iyi sekilde kullanilmasini saglamak i¢in yatirim kanallari
aracilifiyla yeniden dagitilmasi 6nemli bir rol oynamaktadir. Kurumlar, insanlar ve
hatta devletler icin gerekli finansmani saglayan entegre bir bankacilik sektdriiniin
varligi, bazen yatirim ve ekonomik biiylimenin ilerlemesine katkida bulunur, boylece
ek is saglar ve hatta yeni yatirim firsatlar1 yaratir. Korfez iilkelerindeki ekonomi,
petrol fiyatlarindaki diislisiin bir sonucu olarak 2014 ortasindan bu yana ciddi bir
finansal krizden etkilendi ve kérfez iilkeleri petrole GSYIH'nin yiizde 50 ila 601
arasinda giiveniyor. Petrol fiyatlarindaki ¢okiisiin bir sonucu olarak GSYIH diisiisiin
etkisinden etkilenmis, bu diisiis devam ederse, petrol gelirlerinin kaynagina
bagimliligr nedeniyle Korfez iilkelerinin ekonomik ¢okiisiine yol agacaktir ve bu,
tiim sektorlerdeki yatirimlarla siirdiiriilebilir ekonomik kalkinmayi siirdiirmek ve bu
yatirimlar1 banka kredisi ile finanse etmek i¢in yeniden gozden gecirmeyi ve diger
gelirleri petrol gelirlerinden uzak tutmasini saglamistir. Korfez iilkelerindeki ytiksek
gelir seviyesine ragmen, marjinal tiikketim egrisindeki keskin artiglar ve diisiik
marjinal tasarruf egilimi ile telafi edilmekte ve yatirimda diisiise yol agmakta, bu da

ekonomide yoksullugun kisir dongiisiiyle bilinir. (Alhabib, 2000:103-106).



DORDUNCU BOLUM

MATERYAL VE YONTEM

Caligmanin bu boliimiinde, ¢aligmanin verilerin elde edilmesi ve kullanilan
yontem hakkinda detayl bilgilere yer verlecektir. Calismada belirlenen ekonometrik

modellerden bahsedildikten sonra literatiir ¢alismalarina da yer verilecektir.
4.1. MATERYAL

Bu calismanin amacina dayanarak, bir biitlin olarak Korfez iilkelerinin
ekonomisine ve tarim, sanayi, hizmetler ve ingaat gibi ekonomik sektorlere verilen
banka kredisinin etkisini 6lgmek amaciyla ¢alismanin iki modeli hazirlanmstir. 11k
model, verilen kredi olanaklarinin gergek degerini dlgmeye yardimci olan kredi
fonksiyonudur. Bu fonksiyon, banka kredisi ile GSYIH, niifus, mevduat hacmi ve
bor¢ vermedeki yillik faiz orami arasindaki iliskiyi ifade eder. Ikinci model ise,
iiretimin Cobb-Dogglas fonksiyonunu temsil eder ve Korfez iilkelerinin ekonomik
biliylimesine banka kredisinin ne kadar katkida bulunacagini belirlemek i¢in iiretim
fonksiyonuna banka kredisi eklenmistir. KIK iilkelerini (Suudi Arabistan, BAE,
Kuveyt, Katar, Bahreyn ve Umman) temsil eden zaman serisi verilerinin analizi
2017-2008 donemi i¢in uygulanmasiyla agrega modelleri, sabit etki modelleri ve
rassal etkileri uygulanacaktir. Standart istatistiksel analiz programi (Eviews 10), tim
istatistiksel ve standart yontemleri uygulamak ve ayrica standart modelleri nihai

hallerinde tahmin etmek i¢in de kullanilacaktir.
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4.2. ARASTIRMA MODELI

4.2.1 Model 1 (Banka Kredi Denklem)

Banka kredisi fonksiyonunun hem makro hem de sektorel seviyelerde
olusturulmasi, kredi hacminin fonlarin mevcudiyetine (fonlarin teklifine ve fonlara
talep) bagli oldugunu gosteren kredi bakiyeler teorisine dayanmaktadir. Bu
fonksiyon verilen kredi miktariin gergek degerleri ile 6l¢iiliir ve banka kredisi (BC)
ile banka kredisini etkileyen faktorler (gelir, niifus, mevduat biiytlikliigii, bor¢ verme
orani) arasindaki iliskiyi gdsterir. Bu baglamda, makro ve sektdrel diizeyde gelir
GSYIH ile ifade edilmektedir (Hamzawi, 1997). Niifus (Pop) ise, toplam talebin
seviyesini temsil eder; niifusun artmasi, talepteki artis1 karsilamak i¢in bu kredinin
hacmini arttirir ve bdylece ekonomik biiylimeye katkida bulunur (Hagen, 1988).
Banka kredisi de, toplam mevduat hacmiyle de (Tdep) pozitif yonde iligkilidir; ¢iinkii
mevduatlardaki artig, banka'nin bor¢ verme kabiliyetini arttirmaktadir (Simpson,
1976), yani mevduatlardaki artis, bor¢ vermeye hazir finansal kaynaklarin
hacmindeki bir artis1 ifade eder ve yatirim ve ekonomik biiyiimeyi tesvik etmektedir.
Reel faiz oran1 (RI) ise, bor¢ vermenin maliyeti ve enflasyon hari¢ tutulduktan sonra
nominal faiz oranidir. Bu nedenle, (Fischer, 1993)'te oldugu gibi krediyle ters
orantilidir. Yukaridakilere dayanarak, banka kredisi fonksonu asagidaki gibi

verilmektedir:
BC=GDP i1 + POPit1 + TDEPit1 + Rligq ....... (1)

Korfez iilkelerinde bankacilik kredisi islevini 6l¢mek icin, Denklem (1) Su pekilde
ifade edilmektedir.

LNBC= B o+ B1InGDP i1 + B2lnPOP 1 + B3InTDEP i1 + BalnRI w1 +uiei...... 2)

v' Bo :Sabit Katsay1
v’ Bl1, B2, B3, P4, GSYIH'nin tahmini esneklikleri, niifus, ticari bankalardaki toplam
mevduat, ve kredilerdeki reel faiz orani,

v" u;: Rassal hata sinir1 degiskeni.
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4.2.2. Model 2 (Uretim Denklemi)

Ekonomik biiylimedeki artis1 yansitan finansal ve bankacilik sektoriiniin
uretimdeki reel sektore etkisiyle ilgili bir¢cok teorik ve uygulamali ¢alisma
bulunmaktadir, Bankacilik sektoriiniin ekonomik sektorlere kredi yoluyla ekonomik
kalkinma stirecine katkis1 oldugu takdirde. bir¢cok arastirmaci tarafindan emegin ve
sermayenin unsurlari ile birlikte iiretimin 6nemli bir bileseni olarak kabul edilen para
arzindaki artis anlamina gelir, Banka kredisi ekonomik genislemeye ve sermaye
olusumuna izin vermektedir Bir¢ok arastirmacinin, banka kredisinin ekonomik
bliylimedeki roliinii, tiiretim fonksiyonu araciligiyla belirledigi bir ¢alisma
benimsemisse; Toplam iiretim (Y) , (L) emek ve sermaye (K) ile asagidaki

belirmektedir:

Y: iiretim miktar1 GSYIH biiyiikliigii ile ifade edilir.
K: Sermaye .
L: Emek.

A: Sabit limit teknolojik ilerlemeyi temsil eder.
a, 1-a : Sirasiyla emek ve sermaye igin iiretim esneklikleri.

Ekonomik gelismede para arzi roliine odaklanan ve asagidaki denkleme gore emek
ve sermaye unsurlariyla birlikte 6nemli bir iiretim unsurunu temsil ettigine inanan

servet teorisine dayanarak: (Shaw , 1973 :4)
Y=F (K,L,MS) .......... (%)

Banka kredisi para arzi ile ilgili oldugu ve onu etkileyen en énemli faktdrleri temsil
ettigi icin, bircok calisma ftretim fonksiyonunda uygulamali bankacilik kredisi

caligmalarini nakit sunumunda bagimsiz bir degisken olarak kullanmistir.
Y=F (K,L,BC) .......... (6)

BC: verilen banka kredisinin bir simgesidir.
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(Schumpeter, 1959) calismasina gore, bankacilik sektorii ekonomideki para arzini
artirarak, yani banka kredisinin hacmini artirarak gelisime ve ekonomik biiyiimeye
katkida bulunur, bu da yatirim hacminde bir artisa yol agar,Ekonomik faaliyetin
genislemesi ve gelismesi sonucu, iiretim siirecinin kredi kullanmadan etkin bir
sekilde calismast miimkiin degildir (Odedokum, 1998: 213). Bundan, banka
kredisinin biiytikliigiiniin ekonominin {iretim fonksiyonunda énemli bir unsur oldugu
soylenebilir .Uretim fonksiyonu, banka kredisi hacmini asagidaki sekilde eklemek

suretiyle yeniden diizenlenebilir.

Korfez iilkelerinin ve farkli sektorlerin ekonomisindeki {iretim fonksiyonunun

esnekligini tahmin etmek i¢in, logaritmik formiil agagidaki gibi alinmistir:
LNGDP= Bo+aLNK it1 +BLNL i1 + aLNBCit1 U jt1.......... (7)

GDP : Gayri safi yurtigi hasila.

Bo: Sabit limit teknolojik ilerlemeyi temsil eder.

K: Sermaye.

L: Emek.

BC: Kredi olanaklarinin hacmi: Korfez iilkelerindeki bankalar tarafindan farklh
ekonomik sektorlere ve petrol dist makro diizeyine verilen kredi olanaklarmin

biiytikliigii ile ifade edilmektedir.

4.3. LITERATUR TARAMASI

Birgok c¢alisma, farkli standart yontemler kullanarak g¢esitli ilkelerde
ekonomik faaliyetlere kredi Bankacilig1 etkilerini ele vardir, tabloda 6zetlenebilir.
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Tablo 4.1. Literatiir incelemesi

Yazar Amaci Yontem Sonug¢
Hacilsa | By calismanin Granger ‘ Elde edilen bulgular, bankacilik
Ertay amaci, Tirkiye ned?nfelllk ve sektoriinden ekonomik biiyiimeye
o Esbiitiinlesme . ) ey
2014 ekonomisinde .. dogru  nedensellik iligkilerini
modeli ile
bankacilik sektorii incelenmesi. ortaya koymustur,  bankacilik
ile ekonomik sektoriiniin ekonomik biiylimenin
biiylime arasindaki belirleyicisi ~ olabilecegini  ve
iliskileri ortaya bankacilik sektoriiniin  ekonomik
koymaktadir. bliylimede etkin bir ara¢ olarak
kullanilabilecegini ortaya
koymustir.
Hatice Bu ¢aligma, Granger Kredi  piyasalarinin  diizgiin
Toru Tiirkiye'de verilen | nedensellik ve islemesi hem ekonomik
banka Kredilerinin | johansen bliyimeye ve hem de gelir
2017 Tiirkiye'nin esbiitiinlesme dagilimmin iyilesmesine pozitif
ekonomik analizleri katikilarda bulunmustur.
bliylimesi incelenmistir.
tizerindeki
etkilerini
incelemistir.
Miige Tiirkiye ’de banka | VAR analizi, Banka kredilerinden ekonomik
kredileri ile esbiitiinlesim biliylimeye dogru tek yonlii
CECE : - S
ekonomik biiylime | analizi ve nedensel bir iligki bulunmustir.
2012 )
arasindaki Granger
dogrudan iliskiyi nedensellik testi

arastirmakta ve
incelenmistir.

kullantlmistir.
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Hshin-Yu | Bir ulkenin finans Granger Sonuglar, finansal sektoriin
Liang Ve | sektoriindeki nedensellik geligimi ile toplam iiretim
Alan gelismesindeki arasinda giiclii bir iligki oldugunu
Reichert | degisimler gostermektedir. Artan ekonomik
(2006) | arasindaki nedensel bliylime, daha yiiksek gelir ve
iliskinin bilinmesi. egitim seviyelerine yol agmakta
caligmig ve ve bu da finansal hizmetler i¢in
gelismekte olan talebin artmasina neden
iilkelerde finans olmaktadir.
sektoriiniin
gelisimindeki
degisimler
incelemistir.
BELINGA | Kamerun’da banka | Johansen Yurti¢i kredilerden 6zel sektore
Thierry kredileri ile Esbiitiinlesme bankalar ve banka mevduatlari
2016 ekonomik biiylime | Testi veVektdr | ilizerinden kisi basina GSYH'ye
arasindaki iliski Hata Diizeltme | tek yonlii nedensellik iligki tespit
incelenmistir. Model edilmistir.
Ayman | Bu calisma karlilik, Ampirik sonuglar, politika
Alkhazaleh | Urdiin'de, ticari mevduat ve olusturucularin ekonominin
bankaciligin kredi olanaklar1 | gelismesinde ve ilerletilmesinde
2017 . iqe ¥ .
performansinin arasindaki kilit dneme sahip olmasi
ekonomik iliskiyi analiz nedeniyle Urdiin'deki bankacilik
biliylimeye katkida | etmeye,ve sektoriinil biiylitmek ve talep
bulunup Ticari etmek icin diizenlemeler
bulunmadig: bankalarin yapmalar1 gerektigini

konusunu ele
almay1
amaglamistir.

performansi i¢in
vekalet olarak
gayri safi yurtigi
hasila proxies
ekonomik
biiylimeyi
desteklemektedir

gostermektedir.
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Katarzyna | Bu calisma ¢in'de, | VAR Analizi ve | Piyasa reformlarinin yiiriirlige
Burzynska | farkli bankacilik Granger girmesinden bu yana, Cin
kurumlarinin nedensellik bankacilik kurumlar1 yonetim ve
2009 ekonomik biiylime | modeli karliliklarin1 6nemli dlglide
tizerindeki etkisini gelistirildigi tespit edilmistir.
belirlemeyi ve
devlet finansal
politikalarinin
iilkenin ekonomik
performansi ile
uyumlulugunu
degerlendirmeyi
amaglamistir.
Jittima | Bankacilik Panel Veri Bankacilik sektorii gelisiminin
Tongurai | sektoriiniin Y ontemi tarim sektorii gelisimi tlizerinde
gelismesinin olumsuz bir etkisi vardir ve
2018 ekonomik yap1 ve sanayi sektorii gelisimi tizerinde
biiytimedeki bir etkisi yoktur. Bankacilik
degisimlere etkisini sektorii gelisiminin tarim sektorii
incelemistir. gelisimi iizerindeki olumsuz
etkisi, sadece yiiksek bankacilik
sektorii gelisme diizeyine sahip
iilkeler i¢in goriilmektedir.
Caporale | 1994-2007 Panel Calisma neticesinde, bankacilik
vd. (2014) | dénemilarin 10 Nedensellik sektdriiniin bu iilkelerde az
yeni Avrupa Birligi | Yontemi gelismis oldugu ve bunun da
tye tilkelerde ekonomik biiyltimeye katkisinin
finansal gelisme ve siirl oldugu tespit edilmistir.
ekonomik biiylime
arasindaki iliski
panel veri yontemi
ile incelenmistir.
Rioja and | Gelismekte olan Panel Veri Finansal gelismenin ekonomik
Valev | llkelerde finansal | Analizi biiyiime iizerindeki etkisi tespit
(2004) | gelisme ve edilmistir , 6zellikle sermaye ile

ekonomik biiylime
arasindaki iliski.

birikiminden.
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Artan 79 tilkede finansal | Panel Veri Caligmada gelir diizeyi diisiik
(2007) sistemin ekonomik | Analizi iilkelerde finansal kalkinmanin
biiytimeyi artirdig bilyiimeyi negatif etkiledigi
, artirmadigi ve sonucuna varilmistir.
finansal
kalkinmasin
biiylimeyi hangi
yonde etkilidigi,
farkl gelir
gruplarina gore
invelenmisgtir.
Oztiirk vd. | Gelismekte olan 8 | Panel Calismada ekonomik biiyiimeden
(2011) tilke ve Tirkiye'de | Nedensellik finansal gelismeye dogru tek
finansal gelisme ile | Testi yonllii nedensellik iliskisi tespit
iktisadi biliylime edilmistir.
arasindaki
nedensellik
iliskisinin yoniinii
ve boyutunu
ampirik olarak
analiz etmeyi
amaglamistir.
Musabib | Yemen'de 6zel Granger Ozel banka kredisinden
bankacilik nedensellik ve | GSYIH'ye tek yonlii nedensellik
(2015) | kredilerinin Johansen iligkisi bulunmustur.
ekonomik faaliyet | egbiitiinlesme
tizerindeki etkisi testi kullanildig
Olgulmiistiir . calismada 2002-
2012 dénemi
icin y1llik veriler
kullantlmistir.
Adeleke | Nijerya'da 6zel Panel Veri Banka kredilerinin {iretim
vd sektor kredisinin Y ontemi izerinde pozitif bir etkisi oldugu
ckonomik bilytime faiz oranlarini diislirmenin
2015 tizerindeki etkileri

incelenmistir

ekonomik biiylime de olumlu bir
rol oynayacagi tespit edilmistir.
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4.4. EKONOMETRIK YONTEM

Caligmada hem yatay kesit hemde zaman verilerinin bir araya gelerek
ekonomik iligkilerin daha iyi ve kapsamli analiz edilmesini saglayan panel veri
yontemi kullanilmistir . Bu yiizden de analizlerde ¢ok tercih edilmektedir. kesitsel
veriler i¢in, belirli bir zaman diliminde bir davranigi tanimlarken, zaman serisi
verilerinde belirli bir zaman diliminde bir dizi kelimenin veye hesaplama
birimlerinin (sirketler veya iilkeler) davranisini aciklamaktadir (Dilman,1989:257).
Arastirmanin degiskenleri arasindaki iligkinin ve etkinin Ol¢iilmesi i¢in Panel
modellerin tahmin yontemleri izlenecektir: (Havuzlanmis model, Sabit etkiler

modeli, Rasaal etkiler modeli).
4.4.1. Havuzlanmis Model (Pooled Model)

Panel Veri Yontemi su sekilde ifade edilmektedir (Baltagi, 2012:305-306):

Viu=atX ufru ... (8)

Esitlikteki i; (i = 1,2,....,N) ile yatay kesiti, t; (t = 1,2,...,T) ile zaman serisini temsil
etmektedir. a, veri miktarini (scalar); f, K x 1’1 ve Xjt, K agiklayicit degiskeninin
it’inci gozlemini ifade etmektedir. Birinci kesitin T gozlemi, ikinci kesitin T
gbzlemini takip etmekte ve N’inci kesitin T gozlemine kadar bu sekilde devam

etmektedir.

Hata teriminin bilesenleri ise su sekilde ifade edilmektedir (Baltagi, 2012:306):
Uit =pi tvit ... ©)

ui; yatay kesitin spesifik bilesenlerini ifade ederken, vjt ise geriye kalan etkileri
gostermektedir. Ornegin uj, bir kazang esitligindeki bireysel yetenegi, bir iiretim
fonksiyonundaki yonetimsel beceriyi veya sadece bir iilkeye ait olan etkiyi ifade
edebilmektedir. Bu etkiler zaman icinde degismeyen etkilerdir. Serilerin
duraganliginin sinanmasi amactyla zaman serisi literatiiriinde uygulanan ¢esitli birim
kok testleri panel veri yontemi icin de genisletilmistir. Zaman serisi regresyon
tahminlerinin aksine panel veri tahmini, sahte regresyon riskine karsi parametrelerin

gercek degerinin tutarli tahminini vermektedir. Ciinkii sadece zaman serisi verilerine
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gore panel calismalarindaki veriler daha giiclii sonuglar vermektedir. Dolayisiyla

panel veri kullanarak sahte regresyon sorunu dnlenebilmektedir (Baltagi, 2012:307).

4.4.2 Sabit Etkili Panel Veri Modeli (Fixed Effect Model-FEM)

Sabit etkiler modelinin kullanilmasi, bagimsiz degiskenlerin regresyon
katsayilar1 her iilke i¢in sabit kalirken, sabit marj katsayist bir {ilkeden digerine
degistirerek her kesitsel veri kiimesinin yani her iilkenin spesifik davranigini
belirlemeyi amaglamaktadir. Devletlerin kalici etkilerinin modele dahil edilmesinin
nedeni, bagimli degisken lizerindeki etkiyi fark etmeyen ve zamanla degismeyen
baz1 degiskenler bulunmasidir. Bu degiskenlerde en azindan ¢alisma doneminde
hicbir degisikligin olmamasi gerekir: Sabit etkiler modeli, ¢alisilan iilkeler arasindaki

farkliliklar1 yansitir ve asagidaki bi¢imde ifade edilir: (Pazarlioglu, 2001)

Sabit etkiler modeli asagidaki formatta modellenmistir.

yit = a + xi B X, o Di + i ......(10)

Dj, 1 degerini amaglanan durumun sabit sabit terimini, sifir degerini baska bir

iilkenin sabit sinirina alan plasebo degiskenidir

Rassal hata limitinin, ortalama sifira ve tiim gézlemlerin sabit bir varyasyonuna sahip
normal dagilimi takip etmesi gerektigini ve verilen bir zaman diliminde her bir
gézlem seti arasinda zaman i¢inde kendi kendine bir iliski olmadigini

unutmayin. (Badi, 2008. 296).

Sabit etkiler modeli, Faraza degiskenlerin en kiigiik kareleri olarak adlandirilir(Least

Square With Dummy Variables Model-LSDV) (Gujarati ,2004. P642).
4.4.3. Rassal Etkili Panel Veri Modeli (Random Effect Model-REM)

Rassal etkili panel veri modellerinde birimlere veya birimlere ve zaman gore
meydana gelen degisiklikler, modele hata teriminin bir bileseni olarak dahil
edilmektedir. Rassal etkili panel veri modellerinde, sadece gozlenen 6rnekteki kesit,
birimler ve zamana gore meydana gelen farkliliklar degil, 6rnek disindaki etkiler de
dikkate alinmaktadir (Turgut, 2010:222). Sabit etkili panel veri modellerinde kukla
degisken kullanimi1 nedeniyle serbestlik derecesi kaybi ortaya c¢ikmaktadir. Sabit

etkili panel veri modellerinde birimler arasi farkliliklar, deterministik 6zellikteki
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kukla degiskenler ile agiklanmaktadir. Kukla degiskenler, birimlere ait zaman i¢inde

degismeyen ozelliklerin denkleme dahil edilmesini saglamaktadir.

Birimler arasi1 farkliliklarin rassal Ozellikte olmast durumunda modelin
aciklanmasinda kukla degiskenler yetersiz olabilmekte tahmin zayiflig1 ortaya
cikmaktadir. Sabit etkili modellerde birimler arasi farkliliklar sabit terim ile
tanimlanirken rassal etkili modellerde s6z konusu farkliliklar hata teriminin bir
birleseni olarak ele alinmaktadir. Birim etkileri modelde bulunan bagimsiz
degiskenler ile tanimlanmiyorsa ve birimlerin sabit terimleri panel birimlerine gore
rassal olarak dagiliyorsa modelin tanimlanmasi bu yapiya uygun olmalidir. (Yaman
ve Berna ,2017:64). rassal etkiler modeli fikri, modeldeki sabit sinirin p oranindaki

RASSAL bir degisken olarak denklemine dayanmaktadir:
ai=p+ovl ... (11)

Genel toplu modelde sabit limiti telafi etmek icin, asagidaki denklem bigimine

ulagiriz:

Vi= U+ vi+Xi BFeEn ... (12)

Wi-viter ... (13)

Denklemde (11) modelin rassal hata icin iki bilesik i¢erdigini gdzlemledik vl , «it .

Wi, rassal hata bilesenlerinin toplamina esit olan bilesik hatasinin oldugu
durumlarda, rassal etkiler modeline bazen hata bileseni (Error Components Model)
denir. Bu model, sifir hata ortalama bilesenlerini esitleme ve varyasyonlarmin
kararliligin1 matematiksel 6zelliklere sahiptir. Rassal efekt modelini tahmin etmek
icin Genellestirilmis en kiigiik kareler (GLS) yontemi kullanilmig, OLS yoOntemi
model parametrelerini tahmin etmekte basarisiz olmus ve hatali standart hatalarla

verimsiz yetenekler vermistir (Al-Jammal, 2012: 271).
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4.4.4. Zaman Serisi Verileri I¢in Uygun Modeli Secme Yéntemleri: Panel Data

Panel verilerinin 6nceki metodolojik sunumu sayesinde, segment zaman serisi
veri analizi metodolojisine giren ii¢ tahmini regresyon modeli gdsterdik, bu nedenle,
arastirmacit i¢c modeli tahmin edebilir, ancak en 6nemlisi, ¢alisma verileri i¢in en

uygun model.

En uygun modeli belirlemek igin istatistiksel ve tanmisal testler iki asamada

gerceklestirilir:

Birinci asamada toplu model ile sabit etki modeli arasindaki tercih edilir. Sonuglar,
toplam modelin verilere daha uygun oldugunu gosteriyorsa, bu asamada durup bu
modeli benimsiyoruz. Sonugclar, sabit etki modelinin toplam modelden daha iyi
oldugunu gosterse de, sabit etki modeli ile rassal etki modeli arasindaki tercih olan

ikinci agamaya gegiyoruz.

Degerlendirmenin ilk asamasi, asagida agiklanan matematiksel formiilii alan sinirh

testi (F)kullanan modeller arasinda uygulanir.

_ (SSRpooled—SSRLSDV )/(TL - 1)
SSRLSDW /(nT —n — k)

~F,—-Ln(1-1)—k
K tahmin edilen parametre sayisidir.

SSRyo0lea Toplam regresyon modelinin tahmininden kaynaklanan artik karelerin

toplami1

SSRispv Sabit etki modelinin tahmin edilmesinden kaynaklanan artik karelerin

toplami1

Test sonucu, testin olasiliksal degeri ile degerlendirilir (P-value), Olasilik degeri
0,05'ten biiyiikse, toplu model veriye en uygun, Olasilik degeri 0,05'ten kiiciik veya

ona esitse, sabit etkiler modeli ¢alisma verileri i¢in en uygun olanidir.

Sabit etkiler modeli ile etki modeli arasindaki tercihin ikinci asamasi, 1978 yilinda
Onerilen test (Hausman ) kullanilarak rassal etkilere uygulanmistir (Chris,

2008:509).
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4.4.4.1. Hausman Test

Sabit ve rassal etkiler arasindaki temel fark {izerine (1978) Hausman 'un testi,
bireysel etkinin degiskenlerle ne 6l¢iide iliskili oldugu ile ilgilidir. Sabit etkilerin
modellerinin mi yoksa Rassal etki modellerinin mi olacagini1 tahmin etmek i¢in hangi
etkilerin modelin tahmin edilmesinde daha uygun oldugunu belirlemek i¢in Hausman
testinin kullanilmasindan sonra belirlenebilir. Calismada iki modelden hangisinin test
edilmesi ve kullanilmasi gerektigini belirlemek i¢in, sifir hipotezi, bu korelasyonun
bulunmamasina dayanir. Hem sabit hem de rasssal etkilerin koordine edildigi ancak
Rassal etkilerin en verimli oldugu tahmin edilen durumlarda,

Boylece;
{HO:E(ai/Xi = O}
H1:E(ai/Xi # 0

Ho: RASSAL etkiler modeli uygun oldugunda bos hipotezdir, bu durumda

genellestirilmis kare kareler yontemi kullanilir GLS

Hi: Bu, sabit etki modelinin uygun oldugu durumlarda alternatif hipotezdir, bu

durumda normal minimum kareler yontemine dayanir OLS

Boylece Hausman igin test formiilii asagidaki gibidir:

HZ(BOLS - BGLS),[VAR(BOLS - BGLS)]_l(BOLS - BGLS) ------ (15)
Oyle ki

(B_OLS-B_GLS), Sabit efektlerin etkileri ile Rassal efektler arasindaki fark: temsil

eder.

Ve VAR(B OLS)- VAR((B) GLS) , her birinin ortak varyans matrisi arasindaki

farktir sabit ve rassal etkilerin etkileri

Boylece, (H) hipotezi, serbest derece K, yani bagimsiz degiskenlerin sayisi ile

dagilimi (X?) izler.

Test istatistiginin (H) hesaplanan degerinin tablo degerinden daha biiylik oldugu

tespit edilirse, rassal etkiler modelinin istiinliigiinii destekleyen bos hipotez
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reddedilir ve alternatif hipotez, sabit etkiler modelinin en iyi oldugu kabul

edilir.(William,2003: 200).
4.4.5. Panel Birim Kok Testleri

Panel verilerin birim boyutunun yani sira zaman boyutunun da olmasi veriyi
yaratan siirecin belirlenebilmesi i¢in serinin duraganlifinin arastirilmasini
gerektirmektedir. Panel serilerin duraganliginin incelenmesi amaciyla panel birim
kok testleri gelistirilmistir. Bu testler, hipotezlerin kurulusu ve test istatistiklerinin
hesaplanmasi agisindan Dickey Fuller (1979) ve Genisletilmis Dickey Fuller (ADF)
test yaklagimlarindan yararlanmistir .En ¢ok kullanilan birim kok testleri, Levin—Lin-

Chu(LLC ve Im-Pesaran—Shin (IPS) birim kok testleridir.
4.4.5.1. LLC (Levin, Lin, Chu) Birim Kok Testi

Levin ve Lin (1992) tarafindan ortaya konulan panel birim kdk ¢alismasi,
Levin, Lin ve Chu (2002) tarafindan yenilerek yayinlanmistir. LLC, panel birim kdk
testi analizinde bireysel tanimli kesisimler ve zaman trendleri dikkate alinmistir .

Modelin igerigi ( Levin, Lin ve Chu,2002.4) :
Ho : Seride genel bir birim kok testi vardir (Ho: pi=p=1).
Hi : Seride genel bir birim kok yoktur (Hi:Pi=p<1).

LLC panel birim kok testi belirli varsayimlar altinda gecerlidir. Bu hipotezin testi (

yit ) asagidaki li¢ farkli yontemden biri ile tiretilmistir:
Model 1 : AV = pYie1 T Ui ... (16)
Model 2 : Ay = Qo + pYie1 T Uyt ....(17)
Model 3 : AYit = @y + Ayt pyie1 T Uie ... (18)
i=1.... , Ni¢in -2< p < 0 dur.

Hata terimleri (Uit) birbirlerinden bagimsiz ve her bir birey i¢in duragana

doniistiiriilebilir ARMA siirecidir . (Levin, Lin ve Chu, 2002).



109

Timi=1,.......... Nvet=1l,......... T dir .

LCC temel denklem agagidaki gibi gosterilebilir:
AYie = pYi1 T X0L, GILAY it -L +Oumidme + Wi (m=123) ... (20)

(20) denklem , N tane yatay kesit biriminin T donemi i¢in gozlendigi ADF

regresyonun ifade etmektedir.

LLC denklemine gore dm¢; deterministik degisken vektoriinii, amj ise katsayi
vektoriinli ifade etmektedir. Denklemdeki P; degeri bilinmedigi i¢in LLC testinin

uygulanmasi adina ii¢ asamadan olusan bir prosediir kullanilmistir. ( Baltagi ,2012,

310).
= Birinci adimda her bir yatay kesit i¢in ADF uygulanmaktadir.

A, birinci derecen farkliliklari, gecikme uzunlugunu gostermektedir. Bos hipotez
Qir=0 t istatistiklerinin her bir birim i¢in normal dagilim gosterdigini ifade
etmektedir. Alternatif hipotez her bir birim i¢in <0 olarak ifade edilmektedir .

Otoregresif siire¢ belirlendikten sonra yardimecr regresyon tahmin edilmektedir.

Degiskeni iizerinden , yiv1 , AY; regresyonlar1 uygulanarak vi.i kalintilari elde

edilmektedir:
ei,t = Ayit — YPL ZLAY; o ... (22)
Di,t — 1 =A8yit — 3L HLAY i L+ ami dmt. ....(23)
Kalintilar su sekilde formiile edilmektedir .
Bu kalintilar ise ej; = ie/ Oei ve vjp—| = vit-1 /Oei ... (24)

J , standart hatay1 gostermektedir .

» Ikinci adimda uzun dénem ve kisa dénem sapmalar tahmin edilmektedir.

Bos hipotez altinda uzun donem varyans modeli tahmin edilmektedir.
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~ 1 1
ngzi = r—1 + Y=z AYE+2 Yie: Wi [E + Ytezsr AyieAye—L] ... (25)
» Ugiincii adimda paneldeki gdzlemlerin regresyonu tahmin edilmektedir.

eit=pV i1 T Uit. ...... (26)

Esitlikte t, her yatay kesit i¢in ortalama gdzlem sayisini ve p, bireysel ADF ortalama

gecikme uzunluklarini ifade etmektedir. (Dineri, 2016: 84) .



BESINCi BOLUM
BULGULAR VE TARITISMA

Caligmanin bu bolimiinde model 1 ve model 2’den elde ediler bulgulara yer

verilmektedir .
5.1. ARASTIRMA VERIi KAYNAKLARI

Bu arastirma degiskenlerinin verilerinin kaynaklar1 ¢esitlidir: Suudi Arabistan
nakit kurumu, BAE Istatistik ve Bilgi Dairesi, Korfez iilkelerin Istatistik Dairesi,
Diinya Bankasi, Uluslararas1 Para Fonu , Bilgi ve Istatistik Merkezi-Suudi , BAE
Merkez Bankasi, Ekonomi Bakanligi-BAE, Kuveyt Merkez Bankasi, Merkez
Istatistik Biirosu-Kuveyt, Katar Merkez Bankasi, Development Kalkinma Planlama
ve Istatistik Bakanligi-Bahreyn, Bahreyn Merkez Bankasi, Umman Merkez Bankasi,
Diinya Bankasi gibi kaynaklardan elde edilmistir.

5.2. MODELLERI TAHMIN ETME VE SONUCLARI SUNMA ADIMLARI

Calismanin bu béliimiinde, 6 iilkeli (KIK) verilerinin tahmin siirecinin 2017-
2008 donemindeki asamalarmni tartistyoruz, ilk adimlar, incelenen modellerin tiim
iilkeler i¢in ayni olup olmadigini belirlemek ve arastirmak icin homojenlik testini
uygulamakti. Ardindan Pedroni testinin uzun vadeli model degiskenlerine eszamanli
entegrasyon iligkilerini inceleyerek, model degiskenlerinin kararliligin1 ve baglantilt
olabilecek iliskilerin kullanimini inceledik. sonrasinda panelin modelini, tanimlayict
istatistikler ve degiskenler arasindaki iligki ¢alismasinin modelini dogrulamak i¢in
Oonemli testler yaptiktan sonra, sonuglarin sunumu ve yorumlanmasiyla birlikte

belirlemeye calistik.
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5.3 BIRINCI MODEL (KREDI FONKSIiYONU) ANALIZ SONUCLARI:

“Banka kredisinin biiyiikliigi GSYIH, faiz orami, mevduat hacmi, niifus gibi

faktorlerden etkilenir” model hipotezini incelemek i¢in asagidaki testleri yaptik:

5.3.1. Ekonomi Diizeyinde Birinci Model Testleri

5.3.1.1. Normal Dagitim Testi

Tablo (5-1) Diizeltmelerden Once ve Sonra Model Degiskenlerinin Jarque-Bera

Testi:
Degiskenler | Ortalama | Medyan Carpiklik | Basiklik | Jarque-Bera | Olasilik
A- Degiskenler
GDP 57711.83 | 51429.90 | 0.512673 | 2.010575 | 5.075737 0.079035
TDEP 99004.26 | 103236.4 | -0.177894 | 1.741842 | 4.273869 0.118016
POP 36954.59 | 31160.10 | 1.23855 3.424983 | 15.67550 0.000395
RI 0.042250 | 0.047850 | -0.256166 | 1.974935 | 3.283110 0.193679
B - Logaritmaya girdikten sonra yapilan degisiklikler
POP 4.487600 | 4.493500 | 0.203446 | 2.341736 | 1.497182 0.473033

Kaynak: 10 Eviews programiin sonuglarina gore 6grenci tarafindan hazirlanmistir.

Tablo 5.1'de A Kismindan anlasilir ki, model degiskenlerine bagli olan pop degiskeni

hari¢ tiim (Jarqure-Brea) testinin degerleri, 5.99 degerli ve 2. dereceden olan Ki kare

testi istatistiksel degerlerinden daha kiigliktlir, yani degiskenler pop degiskeni

disindaki normal dagilimi izler ve bu, 0,05 anlamli degerden daha diisiik olan olasilik

degerleri (P-Degeri) ile onaylanir.

Bu nedenle, asir1 degerleri ortadan kaldirmak i¢in NBI logaritmik fonksiyonun POP

degiskenine girilmesi gerekir ve dogal degiskenlik testi Jarqure-Brea'in sonuglarini,

B boliimiindeki pop degiskenine logaritm fonksiyonunun girilmesinden sonraki

bulduk. Boylelikle, tiim degiskenler normal dagilima tabi olmus ve calisma

degiskenlerinden asir1 degerleri kaldirdiktan sonra calisma verileri i¢in uygun olan

Panel modeli testi uygulanabilmektedir.
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5.3.1.2 Degiskenler Arasindaki Korelasyon

Aciklayic1 degiskenler arasindaki korelasyon matrisinin test edilmesi, bu
degiskenler arasindaki olas1 baglant1 ¢iftlerinin tanimlanmasina izin veri ve boylece,
modelin PANEL veri modelini tahmin ederken ortaya cikabilecek en Onemli
problemlerden armmis olmasini saglar, yani, ¢oklu korelasyon katsayilari, farkli
ekonometri programlar kullanilarak hesaplanan diger bagimsiz degiskenler icin her
bir bagimsiz degiskenin regresyonu ile ilgilidir. Eviews programina bagl olarak,

Tablo 5.2. 'yi elde etmektedir.

Tablo (5-2) : Degiskenler Arasindaki Korelasyon

BC GDP POP RI TDEP
BC 1.000000
GDP 0.236568 1.000000
POP 0.302154 0.061095 1.000000
RI -0.359203 | -0.633434 | -0.602061 1.000000
TDEP | 0.323636 0.137905 0.032226 -0.053507 | 1.000000

Kaynak: 10 Eviews programinin sonuglarina gore 6grenci tarafindan hazirlanmstir.

Tablo 5.2'de, model degiskenleri arasindaki korelasyon matrisinin asagidaki

sonuglar1 gosterdigini gostermektedir:

e GSYH (petrol dis1) ve faiz oram olan iki degisken arasinda istatistiksel olarak
negatif anlamli bir iligki vardir, bdylece korelasyon katsayisi -0.633434.

e Niifus ve faiz oran1 degiskenleri arasinda olan istatistiksel olarak negatif anlamli
bir iliski oldugu i¢in korelasyon katsayis1 -0.602061 olarak bulunmustur.

e Bankacilik kredisi ile GSYH (petrol dis1), niifus, toplam mevduat degiskenleri
arasinda pozitif bir korelasyon vardir, boylece aralarindaki korelasyon katsayilari
sirastyla 0.236568, 0.302154, 0.323636 idi.

e Banka kredisi ile faiz orani arasinda negatif bir korelasyon vardir, korelasyon

katsay1s1 -0.359203'tiir.
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5.3.1.3. Analiz Sonuc¢lar

Modellerin Panel verilerini tahmin etmesi i¢in, bu ¢alismanin modellerinin
farkli degiskenlerinin kesitsel ve zaman serilerinin kararliligini inceleyecegiiz. Daha
sonra Panel verilerinin biriminin kokiinii analiz etmesi ve incelemesi amaciyla
gelistirilen birkag test kullanilarak uzun vadeli iliskileri ve ayn1 derecede farklilasma

gosteren degiskenlerin eszamanli entegrasyon testlerini inceliyoruz.
5.3.1.3.1 Birim Kok Testi

Zaman serilerinin ve boliimlerin kararliligin1 test etmek i¢cin LLC, ADF

Fisher, PP, testlerinden yararlanilmistir. Bu testlerin sonuglari, Tablo 5.3.'de

gosterildigi gibiydi.
Tablo (5-3) Birim Kok Testi Sonuglari
LLC Test
Degiskenler Diizey Birinci Farklar Ikinci Farklar
Sabit Sabit Sabit Sabit Sabit | Sabit+Trend
&Trend +Trend
BC -2.20643 | -3.42846 | -5.23288 | -2.95719 | 5.19131 -7.13237

(0.0137) | (0.0003) | (0.0000) | (0.0016) | (0.0000) (0.000)

GDP 250485 | -0.76409 | -5.76831 | -6.18187 | -10.2745| -11.1651
(0.0061) | (0.2224) | (0.0000) | 0.0000) | (0.0000) |  (0.0000)

TDEP | -0.05614 | -2.81950 | -6.51769 | -12.3426 | -17.6762 | -10.2224
(0.4776) | (0.0024) | (0.0000) | (0.0000) | (0.0000) |  (0.0000)

POP 2.07642 | -2.54224 |-3.19822 | -8.96426 | -6.77742 | -7.77167
(0.9811) | (0.0055) | (0.0007) | (0.0000) | (0.0000) |  (0.0000)

RI -5.03798 | -3.79686 | -5.26314 | -13.1104 | -20.4899 |  -9.00097
(0.0000) | (0.0001) | (0.0000) | (0.0000) | (0.0000) |  (0.0000)

Augmented Dickey - Fuller (ADF) Birim Kok Testi

Degiskenler Diizey Birinci Farklar Ikinci Farklar
Sabit Sabit Sabit Sabit Sabit Sabit+Trend
&Trend +Trend
BC 10.9447 | 22.6082 | 26.5567 | 12.7535 | 25.6542 22.4237

(0.5337) | (0.0312) | (0.0089) | (0.0972) | (0.0120) |  (0.0130)
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GDP 9.93136 12.9692 | 33.4048 | 25.1009 | 44.7915 29.8483
(0.6220) | (0.3713) | (0.0008) | (0.0144) | (0.0000) (0.0029)
TDEP 8.29694 12.9033 | 31.5409 | 27.1064 | 50.8945 30.9908
(0.7615) | (0.3761) | (0.0016) | (0.0075) | (0.0000) (0.0020)
POP 13.1418 | 7.89389 | 19.0826 | 27.8193 | 36.8854 28.2119
(0.3588) | (0.7934) | (0.0866) | (0.0059) | (0.0002) (0.0052)
RI 25.5844 12.9219 | 26.2244 | 46.1232 | 57.8331 29.2384
(0.0123 | (0.3747) | (0.0100) | (0.0000) | (0.0000) (0.0036)
Phillips Perron (PP) Birim Kok Testi
Degiskenler Diizey Birinci Farklar Ikinci Farklar
Sabit Sabit Sabit Sabit Sabit Sabit+Trend
&Trend +Trend
BC 1.86979 | 25.2523 | 25.2735 | 14.3348 | 28.2808 40.1512
(0.9996) | (0.0137) | (0.0136) | (0.2798) | (0.0050) (0.0001)
GDP 5.26330 | 22.6879 | 47.9160 | 55.6873 | 70.2960 50.6173
(0.9486) | (0.0305) | (0.0000) | (0.0009) | (0.0000) (0.0000)
TDEP 11.3620 19.9314 | 38.0999 | 27.2726 | 55.7755 61.0153
(10.4982) | (0.0684) | (0.0001) | (0.0071) | (0.0000) (0.0000)
POP 34.2511 13.7944 | 23.1245 | 39.6891 | 56.3363 47.6695
(0.0006) | (0.0000) | (0.0267) | (0.0001) | (0.0000) (0.0000)
RI 22.7474 | 21.0173 | 32.5098 | 66.8461 | 68.8753 60.8163
(0.0299) | (0.0501) | (0.0012) | (0.0000) | (0.0000) (0.0000)
RI 2.58966 | 6.59437 | 3.09412 | 11.8851 | 3.52839 17.6782
(0.0048) | (0.0000) | (0.0010) | (0.0000) | (0.0002) (0.0000)

Kaynak: 10 Eviews programinin sonuglaria gore 6grenci tarafindan hazirlanmistir.

* Onceki tablodaki degerler istatistigi temsil ederek, ve parantezler arasindaki degerler istatistiki

olasilig1 temsil eder.

Kok testlerinin sonuglari, model degiskenlerinin verilerinin diizeyinde

kararsiz oldugunu gosterir, ancak, (1)'e doniistiiriildiiklerinde, GDP, TDPE ve RI i¢in

tiim test sonuglar1 stabilize olmus, bazi test sonuglar1t BC (POP) icin stabilize

olmamistir. Bu nedenle ikinci takima doniistiiriildii. Burada, birligin koklerinin tiim

sonuglarinin kararli oldugu gosterilmistir. ortak entegrasyon testi, degiskenlerini

birinci dereden duragan oldugu % 2 diizeyinde tespit edildikten sonra esbiitiinlesme

testi yapilmaktadir.
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5.3.1.3.2. Esbiitiinlesme Testi

Arastirma modeli degiskenleri arasindaki uzun vadeli bir iligkiyi dogrulamak
icin "Panel verileri ve es biitiinlesme testi" yapildi, Bu test Ortak Entegrasyon

"Pedroni Artik Egbiitiinlesme Testi" asagidaki izah edildigi gibi yontemine gore

yapilmstir:
Tablo (5-4) Pedroni Esbiitiinlesme Testi Sonuglar1
istatistik olastik Agirliklh Istatistik 251tk
Sabit Sabit Hicbiri Sabit Sabit Hicbiri
&Trend &Trend
Panel v-Statistic 0.8206 -0.1464 1.4568 | -1.6741 | -2.7350 -1.3870

(0.2059) | (0.5582) | (0.0726) | (0.9530) | (0.9969) | (0.9173)

Panel rho-Statistic 0.5704 | 1.6915 | 09834 | 1.8756 | 2.6329 | 1.4000
(0.7158) | (0.9546) | (0.8373) | (0.9696) | (0.9958) | (0.9193)

Panel PP-Statistic 32822 | -8.7231 | -3.8079 | -3.1986 | -3.9726 | -2.0863
(0.0005) | (0.0000) | (0.0001) | (0.0007) | (0.0000) | (0.0185)

Panel ADF-Statistic 3.3576 0.7242 -2.8792 | -0.0914 | 1.0948 -1.0070

(0.9996) | (0.7656) | (0.0020) | (0.4636) | (0.8632) | (0.1569)
Group rho-Statistic | 2.8929 | 3.4556 | 2.6257 -
(0.9981) | (0.9997) | (0.9957)

Group PP-Statistic | -2.6819 | -3.9639 | -2.5586 -
(0.0037) | (0.0000) | (0.0053)

Group ADF-Statistic | 0.6495 2.2196 -1.7150 -
(0.742) | (0.9868) | (0.0432)

Kaynak: 10 Eviews programinin sonuglaria gore 6grenci tarafindan hazirlanmistir.

Tablo 5.4.'de gosterilen sonuglara gore testlerin sonuglarmmin ¢ogu, ¢alisma
modelinin degiskenleri arasinda sabit ve yon ile ve sabit ve yon olmadan uzun vadeli
ve dengeli bir iligki olmadigim1 gostermektedir.  Ayrica alternatif hipotezin

reddedilmesi ve nihilistik hipotezin kabulii gostermektedir.
5.3.1.3.3. Dogrusal Panel Veri Modelleri

Banka kredisi hacminin etkisinin GSYH (petrol dis1), faiz orani, mevduat
hacmi ve niifus faktorleri ile aciklandigi sonuglara ulagsmak icin {i¢ model
uygulanarak kullanilmistir: Havuzla Model, Sabit Etkiler Modeli, Rassal Etkiler
Modeli. Eviews 10'a gore uygun model tahminini se¢mek ig¢in, Tablo 5.5.'in
sonuclarini elde ettik. Modeli tahmin etmek i¢in hangi etkilerin daha uygun oldugunu
belirlemek i¢in, Sabit Etkiler Modellerinin mi yoksa Rassal Etki Modelleri’nin mi
olacagin1 belirlemek icin, modelde hangi modelin secilmesi ve kullanilmast

gerektigini belirlemek i¢in Hausman testi yapilir.
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Tablo (5-5) Dogrusal Panel Veri Modelleri Sonuglari

Bagimli degisken : BC (Banka Kredilerinin )
Bagimsiz degiskenler | Klasik Model i/?géilftkller s/laOSSZL Etkiler
Sabit -0.801023 -1.179155 -0.884421
(-3.4550)* (-1.8249)** (-1.7044)***
GDP 0.522089 0.370421 0.344048
(4.2257)* (2.5513)* (2.5581)*
POP -0.034637 0.171459 0.115337
(-0.5631) (1.3572) (1.0809)
0.798882 0.661601 0.703757
TDEP (8.9331)* (5.8354)* (7.3163)*
RI 0.410944 0.100864 0.104294
(4.0995)* (2.9179)* (3.0299)*
Gozlem sayist 60 60 60
R-kare 0.971828 0.998294 0.970838
Diizeltilmis R-kare 0.969779 0.997986 0.968717
Olasilik- (F- istatistik) 0.000000 0.000000 0.000000

Kaynak: 10 Eviews programinin sonuglarina gore 6grenci tarafindan hazirlanmistir.

Modeli tahmin etmek icin hangi efektlerin daha uygun oldugunu belirlemek igin,
Sabit Etkiler Modeli veya Rassal Etkiler Modeli olsun, Hausman hangi modelin

secilmesi ve modelde kullanilmasi gerektigini belirlemek i¢in test edilmektedir.
5.3.1.3.4. Hausman Testi

Hausmann testi ile Sabit ve Rassal Etki Modelleri tahmin sonuglar ile uygun

model belirlemektedir. Tablo 5.6.'da hausman test sonuglar gostermektedir.

Tablo (5-6) Hausman Testi Sonug

Test Ozeti Chi-Sq. istatistik Chi-Sq. d.f. Olasilik
Kesit rassal 1.381065 4 0.8475

Kaynak: 10 Eviews programinin sonuglaria gore 6grenci tarafindan hazirlanmistir.

Hausman'm istatistigi ki karenin 4 serbestlik derecesinde dagilmasini izler
(modelin bagimsiz degiskenlerinin sayis1). Hausmann testinin sonuglarinin, 9.488
olan ki kare istatistikleriyle karsilastirildi (Engineering Statistics Handbook: 2002) .
Ki kare degerinden daha diisiik olan istatistiksel deger (Chi-Sq. Istististik) degerinde
1.381 oraninda bir azalma gosterdigi goriildii. Bu nedenle, "Rassal Etki Modelleri"

modelinin en uygun oldugu tespit edilmistir. % 5 anlamlilik seviyesinden daha biiyiik
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olan 0.8475 olarak tahmin edilen potansiyel degeri (P-Degeri) bu teoriyi dogrular.

Boylece Rassal Etkiler Modeli’nin bu model verileri i¢in uygundur .
5.3.1.3.5. Rassal Etkiler Modelini Kullanarak Model Parametrelerini :

Hausmann test sonucundan sonra, Rassal Etkiler modelini kullanarak modelin

parametrelerini takdir edecegiz ve Tablo 5.7.’de bunu gostermektedir:

Tablo (5-7) Rassal Etkiler Modelini Kullanarak Modelin Parametrelerini Sonuglar1

Bagimh degisken : BC (Banka Kredilerinin )

Bagimsiz degiskenler Rassal Etkiler Modeli

. -0.884421

sl (-1.7044)***

0.344048

o (2.5581)*

0.115337

HOkE (1.0809)

0.703757

TDEP (7.3163)*

0.104294

RI (3.0299)*

Gozlem sayist 60

R-kare 0.970838

Diizeltilmis R-kare 0.968717

Olasilik- (F- istatistik) 0.000000

Kaynak: 10 Eviews programinin sonuglarina gore 6grenci tarafindan hazirlanmistir

Istatistiksel analiz, istatistiksel sonuglar1 ekonomik teoriyle karsilastirarak modelin
kalitesini test etmek ve onlarin ayni fikirde olmalarimi veya bunlarla ¢elismelerini
saglamak gibi ekonomik 6l¢iim araglarina dayanir. Tablo 5.7°de gosterilen sonuglara
dayanarak bagimli degisken ile bagimsiz degiskenler arasindaki iliskinin ¢ok giiclii
oldugu sdylenebilir. 1'e yakin olan korelasyon katsayisi (R?: R-Kare) sonuglarin iyi

oldugunu gosterir. bu ¢alismanin sonuglart asagidaki gibi ifade edilebilir:

e Bagimsiz degisken Petrol dist GSYIH ile banka kredisi arasinda% 1 diizeyinde
onemli bir pozitif iliski var ve banka kredisindeki degisimin% 34'inii
olusturmaktadir, bu sonug iktisat teorisi ile tutarlidir ve Patrick de dahil olmak
tizere bankacilik sektoriinde ekonomik biiylimenin roliiniin 6énemini vurgulayan
baz1 ekonomilerin goriisleri ile parallellik gostermektedir, bu sonug ayni zamanda
GSYIH'min &nemini ve bankacilik sektdriiniin gelisimi {izerindeki etkisini

vurgulayan( Bagimsiz degisken GSYIH ile banka kredisi arasinda% 1 diizeyinde
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onemli bir pozitif iliski var ve banka kredisindeki degisimin% 34'inii
olusturmaktadir, bu sonug iktisat teorisi ile tutarlidir ve Patrick de dahil olmak
tizere bankacilik sektoriinde ekonomik biiylimenin roliiniin 6nemini vurgulayan
bazi ekonomilerin goriigleri ile Ortligmektedir, bu sonu¢ ayni zamanda
GSYIH'min &nemini ve bankacilik sektdriiniin gelisimi {izerindeki etkisini
vurgulayan( Mushtab 2016, Odah 2011, Al-khali 2008) ¢alismasiyla da tutarlidir.
Niifusu ifade eden bagimsiz degisken POP, banka kredisinin boyutunu olumlu
yonde etkilemektedir, ancak istatistiksel olarak anlamli degildir. Niifus say1s1 hizt
arttikca kredi ve bankacilik hizmetlerine olan toplam talep seviyesini
yiikselttigine  iligkinin niteliginin ekonomik teori ile uyumludur. Bununla
birlikte, anlamli olmamasinin nedeni, niifusun ¢ogunun islerini kolaylastirmak
icin bankalardan bor¢ almaya bagvuramayacagindan kaynaklaniyor olabilir.
Ayrica, Korfez iilkelerinde, faiz ve faiz oranlariyla iliskin (dini meseleleri)
dikkate alan Unsur yer almaktadir. Bu sonu¢ (Amiri 2003) arastirmasi ile
uyumludur.

Bagimsiz degisken (TDEP) ile bankalardaki mevduat diizeyi arasinda anlamli bir
pozitif iligki tespit edilmistir ve banka kredisi, bankalara yatirilan toplam
mevduat  biiytikliiglinden, finansal teori dogrultusunda olumlu yonde
etkilenmektedir ve bu degisken banka kredisindeki degisimin %70'ini
olusturmaktadir. Bu, (Yusuf 2011) ¢alismasinin, mevduatin kredilerde biiyiik bir
artisa katkist olmasi agisindan bankalarin en 6nemli likidite kaynagi oldugu
yoniindeki bulgularla uyumludur.

Son olarak, kredi verme faiz oranini ifade eden bagimsiz degisken RI pozitif
etkilemektedir. yani faiz orani arttikca, finansal teoriye aykir1 olan kredi talebi de
artar. Bu sonug,( Abadi 2010, Al-Farra 2012, Ameri 2003) caligmasinin
sonuclariyla karsilastirildi. Ancak, ¢aligmanin sonucuyla cakist1 (Al-rakeebat ve
Al-fawaz 2016) ve bu, Korfez iilkelerindeki faiz oraninin, Korfez tlkelerindeki
istikrar ve diisiik faiz oranlarma ek olarak, kredi talebinden de etkilenmesinden
kaynaklanmaktadir, ancak, banka kredisi hacmindeki degisimin yorumlama

oran1% 10'u gegmemektedir.
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5.3.2. Sektorler Diizeyinde Birinci Model Analizinin Sonuclar:

Birinci modelin denkleminin sonuglar1 (kredi denklemi) sektorler diizeyinde

su sekilde sunulacaktir:
5.3.2.1. Tarim Sektorii

Tablo 5.8.'de gosterildigi gibi, tarim sektdrnde kredi denkleminin sonucu, bagimsiz
degiskenler ile verilen banka kredisi arasinda manevi bir iliski olmadig1 ve (faiz
orani - niifus) ile verilen banka kredisi arasinda ters bir iligki oldugu gostermektedir.
Manevisizlik, tarim sektoriine verilen kredinin toplam kredinin% 3'inii gegmedigi
Korfez  iilkelerinde tarim  sektoriine  verilen  kredinin  yetersizliginden

kaynaklanmaktadir. Ayrica, Katarli kredi hicbir tarimsal kredi vermez.

Tablo (5-8) Tarim Sektorii Kredi Denkleminin Sonuglari

Bagimsiz degiskenler Katsay1 T - istatistik
Sabit 3.392096 0.871379
GDP 0.099972 0.579473
POP -0.804258 -0.922587
TDEP 0.710115 1.497421
RI -0.249569 -1.166947

Kaynak: 10 Eviews programinin sonuglarina gore 6grenci tarafindan hazirlanmistir

5.3.2.2. Sanayi Sektorii

Sanayi sektoril icin kredi denkleminin sonucu Tablo 5.9.'daki gibi, sanayi sektdriine
verilen banka kredisi ile mevduat hacmi % 1 diizeyinde manevi ve pozitif bir
korelasyon gosterir ve bu banka kredisindeki degisimin% 98'ini agiklamaktadir.
Degiskenlerin geri kalan1 6nemli olmamakla birlikte, banka kredisi ile aralarindaki

iliski negatif olarak kabul edilmistir.



Tablo (5-9) Sanayi Sektorii Kredi Denkleminin Sonuglari

Bagimsiz degiskenler Katsay1 T - istatistik
Sabit 0.027383 0.023374
GDP -0.015588 -0.368252
POP -0.180916 -0.700362
TDEP 0.980834 7.475750*
RI -0.024508 -0.344823
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Kaynak: 10 Eviews programinin sonuglarina gore 6grenci tarafindan hazirlanmistir
5.3.2.3. insaat ve Emlak Sektorii

Insaat sektdrii agisindan sonuglar Tablo 5.10.'daki gibi, insaat sektdriine
verilen banka kredisi ile mevduat hacmi % 1 diizeyinde pozitif bir korelasyon
gosterir ve bu banka kredisindeki degisimin% 65'ini aciklamaktadir. Sonuglar, ayn1
zamanda GSYIH ile banka kredisi arasinda% 5 diizeyinde pozitif bir iliski oldugunu
gostermis ve bu insaat sektoriine verilen banka kredisindeki degisimin% 42'sini

aciklamaktadir.

Tablo (5-10) insaat ve Emlak Sektorii Kredi Denkleminin Sonuglari

Bagimsiz degiskenler Katsay1 T - istatistik
Sabit -1.006019 -0.510165
GDP 0.428964 2.029712%**
POP 0.036398 0.082366
TDEP 0.651064 2.878308*
RI 0.007529 0.064957

Kaynak: 10 Eviews programinin sonuglarina gore 6grenci tarafindan hazirlanmigtir



122

5.3.2.4. Hizmet Sektori

Hizmet sektorii agisindan sonuglar Tablo 5.11.'daki gibi, Hizmet sektorii
verilen banka kredisi ile Mevduat hacmiy % 1 diizeyinde pozitif ve anlamli bir iliski
bulunmustur, bu banka kredisindeki degisimin% 66'ini agiklamaktadir. ayn1 zamanda
niifus ile banka kredisi arasinda pozitif bir iligki oldugunu gostermis ve bu insaat

sektoriine verilen banka kredisindeki degisimin% 39'sini aciklamaktadir.

Tablo (5-11) Hizmet Sektorii Kredi Denkleminin Sonuglari

Bagimsiz degiskenler Katsay1 T - istatistik
Sabit -1.705955 -2.609651
GDP 0.084838 0.547882
POP 0.393462 2.696905*
TDEP 0.660243 5.848994*
RI 0.048880 0.867575

Kaynak: 10 Eviews programinin sonuglarina gore 6grenci tarafindan hazirlanmistir
5.4 IKINCi MODEL (URETIiM FONKSIYONU) ANALIZ SONUCLARI :

Ekonomik biiyiime (petrol dist GSYIH) banka kredisi, sermaye ve emek gibi

faktorlerden etkilenir. model hipotezini incelemek i¢in asagidaki testleri yaptik:
5.4.1. Ekonomi Diizeyinde ikinci Model Testleri
5.4.1.1. Normal Dagitim Testi

Tablo (5-12) Tanimlayic: Istatiskikler (2. Model)

Degiskenler | Ortalama | Medyan Carpiklik | Basiklik | Jarque-Bera | Olasilik

A- Degiskenler

GDP 57711.83 | 51429.90 | 0.512673 | 2.010575 | 5.075737 0.079035

BC 84165.12 | 77927.10 | 0.573026 | 2.693424 | 3.518558 0.172169

K 48586.47 | 33611.40 | 0.362421 | 1.564867 | 6.462509 0.039508
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L 36464.03 | 23336.28 | 0.761938 | 2.486551 | 6.464576 0.039467
B - Logaritmaya girdikten sonra yapilan degisiklikler

K 4.619281 | 4.526485 | -0.075727 | 1.680346 | 4.411064 0.110192

L 4.456718 | 4.367976 | 0.099967 | 1.587669 | 5.086628 0.078605

Kaynak: 10 Eviews programinin sonuglarina gore 6grenci tarafindan hazirlanmstir.

Tablo 5.12'de A Kismindan anlagilir ki, model degiskenlerine bagli olan (K,L)
degiskenleri hari¢ tiim (Jarqure-Brea) testinin degerleri, 5.99 degerli ve 2. dereceden
olan Ki kare testi istatistiksel degerlerinden daha kiigiiktiir, yani degiskenler (K,L)
degiskeni disindaki normal dagilimi izler ve bu, 0,05 anlamli degerden daha diisiik

olan olasilik degerleri (P-Degeri) ile onaylanir.

Bu nedenle, asir1 degerleri ortadan kaldirmak i¢in NBI logaritmik fonksiyonun (K,L)
gerekir ve dogal degiskenlik testi Jarqure-Brea'in

(K,L) degiskenlerine

degiskenlerine girilmesi

sonuglarini, B  boliimiindeki logaritm fonksiyonunun
girilmesinden sonraki bulduk. Boylelikle, tiim degiskenler normal dagilima tabi
olmus ve ¢alisma degiskenlerinden asir1 degerleri kaldirdiktan sonra ¢alisma verileri

icin uygun olan Panel modeli testi uygulanabilmektedir.
5.4.1.2 Degiskenler Arasindaki Korelasyon:

Tablo (5-13) Degiskenler Arasindaki Korelasyon (2. Model)

GDP BC K L
GDP 1.000000
BC 0.236568 1.000000
K -0.106844 0.430054 1.000000
L 0.342812 -0.005021 | -0.277662 1.000000

Tablo (5-13), model degiskenleri arasindaki korelasyon matrisinin asagidaki

sonuglar1 gosterdigini goriilmektedir:

e Petrol dist GSYIH ve sermaye olan iki degisken arasinda istatistiksel olarak

negatif anlamli bir iligki vardir, bdylece korelasyon katsayisi -0.106844.
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e Sermaye ve isciler degiskenleri arasinda olan istatistiksel olarak negatif anlamli
bir iliski oldugu i¢in korelasyon katsayisi1 -0.277662 olarak bulunmustur.

e GSYIH (petrol disi) ile bankacilik kredisi, isciler, degiskenleri arasinda pozitif
bir korelasyon vardir, boylece aralarindaki korelasyon katsayilar1 sirasiyla
0.236568 v 0.342812, idi.

e Banka kredisi ile sermaye arasinda bagimli degisken pozitif bir korelasyon

vardir, boylece korelasyon katsayist 0.430054'tiir.
5.4.1.3. Panel verilerinin kararhlik ve eszamanlh entegrasyon arastirmasi:
5.4.1.3.1 Birim Kok Testi

Zaman serilerinin ve boliimlerin kararliligin1 test etmek i¢cin LLC, ADF

Fisher, PP, testlerinden yararlanilmistir. Bu testlerin sonuglari, Tablo 5.14.'de

gosterildigi gibiydi.
Tablo (5-14) Birim Kok Testi Sonuglari
LLC Test
Degiskenler | Diizey Birinci Farklar Ikinci Farklar
Sabit Sabit Sabit Sabit Sabit | Sabit+Trend
&Trend +Trend
GDP -2.50485 | -0.76409 | -5.76831 | -6.18187 | -10.2745 -11.1651
(0.0061) | (0.2224) | (0.0000) | 0.0000) | (0.0000) (0.0000)
BC -2.20643 | -3.42846 | -5.23288 | -2.95719 | 5.19131 -7.13237
(0.0137) | (0.0003) | (0.0000) | (0.0016) | (0.0000) (0.000)
K -1.9655 -4.3029 -7.4772 | -6.70408 | -12.326 -11.809
(0.0247) | (0.0000) | (0.0000) | (0.0000) | (0.0000) (0.0000)
L -5.8373 | -122.510 | -4.3927 | -110.405 | -60.826 -15.9818
(0.0000) | (0.0000) | (0.0000) | (0.0000) | (0.0000) (0.0000)
Augmented Dickey - Fuller (ADF) Birim Kok Testi
Degiskenler | Diizey Birinci Farklar Ikinci Farklar
Sabit Sabit Sabit Sabit Sabit Sabit+Trend
&Trend +Trend
GDP 9.93136 12.9692 | 33.4048 | 25.1009 | 44.7915 29.8483
(0.6220) | (0.3713) | (0.0008) | (0.0144) | (0.0000) (0.0029)
BC 10.9447 | 22.6082 | 26.5567 | 12.7535 | 25.6542 22.4237
(0.5337) | (0.0312) | (0.0089) | (0.0972) | (0.0120) (0.0230)
K 9.0794 20.2217 | 45.5855 | 28.9091 | 56.0516 36.2192
(0.6961) | (0.0630) | (0.0000) | (0.0041) | (0.0000) (0.0000)
L 19.4357 | 29.4809 19.2192 | 26.4168 | 43.0804 32.4913
(0.0785) | (0.0033) | (0.0834) | (0.0094) | (0.0000) (0.0012)
Phillips Perron (PP) Birim Kok Testi
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Degiskenler Diizey Birinci Farklar Ikinci Farklar
Sabit Sabit Sabit Sabit Sabit Sabit+Trend
&Trend +Trend

GDP 5.26330 | 22.6879 | 47.9160 | 55.6873 | 70.2960 50.6173
(0.9486) | (0.0305) | (0.0000) | (0.0009) | (0.0000) (0.0000)

BC 1.86979 | 25.2523 | 25.2735 14.3348 | 28.2808 40.1512
(0.9996) | (0.0137) | (0.0136) | (0.2798) | (0.0050) (0.0001)

K 12.4583 39.1120 | 65.0012 | 68.0681 100.121 77.3615
(0.4096) | (0.0001) | (0.0000) | (0.0000) | (0.0000) (0.0000)

L 7.7853 9.58643 18.6432 | 14.5810 | 43.0804 47.6713
(0.8017) | (0.6522) | (0.0975) | (0.2652) | (0.0000) (0.0000)

Kaynak: 10 Eviews programinin sonuglaria gore 6grenci tarafindan hazirlanmistir.

* Onceki tablodaki degerler istatistigi temsil ederek, ve parantezler arasindaki degerler istatistiki

olasilig1 temsil eder.

Kok testlerinin sonuglari, model degiskenlerinin verilerinin seviye diizeyinde

kararsiz oldugunu gdsterir, ancak, (1)'e doniistiiriildiiklerinde, GDP, K i¢in tiim test

sonuclar1 stabilize olmus, bazi test sonuglart BC, L i¢in stabilize olmamistir. Bu

nedenle ikinci takima doniistiiriildii. Burada, birligin koklerinin tiim sonuglarinin

kararli oldugu goriilmiistiir. Ortak entegrasyon testi, degiskenlerin birinci dereden

duragan oldugu

yapilmaktadir.

5.4.1.3.2. Esbiitiinlesme Testi

Tablo (5-15) Pedroni Esbiitiinlesme Testi Sonuglari

%2 diizeyinde tespit edildikten sonra egbiitiinlesme testi

istatistik Agirlikls Istatistik s
Sabit Sabit Higbiri Sabit Sabit Higbiri
&Trend &Trend

Panel v-Statistic 0.8093 3.0962 | -0.8254 | 0.00417 | 0.7027 -1.4026

(0.2092) | (0.0010) | (0.7954) | (0.4983) | (0.2411) | (0.9196)

Panel rho- 0.9331 0.8412 1.1551 0.74525 | 1.8624 1.1020

Statistic (0.8246) | (0.7999) | (0.8760) | (0.7719) | (0.9687) | (0.8648)

Panel PP-Statistic | -5.0671 | -9.9261 | -0.3725 | -4.0505 | -5.2805 | -0.1758

(0.0000) | (0.0000) | (0.3547) | (0.0000) | (0.0000) | (0.4302)

Panel ADF- 3.5757 | -8.7797 | -2.1237 | -3.42081 | -3.7130 | -2.0013

Statistic (0.0002) | (0.0000) | (0.0168) | (0.0003) | (0.0001) | (0.0227)
Group rho- 1.8664 2.3859 2.1763
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Statistic (0.9690) | (0.9915) | (0.9852)
Group PP- -5.3067 | -10.7987 | -0.9944
Statistic (0.0000) | (0.0000) | (0.1600)
Group ADF- 37771 | -6.6491 | -1.7681
Statistic (0.0001) | (0.0000) | (0.0385)

Kaynak: 10 Eviews programinin sonuglaria gore 6grenci tarafindan hazirlanmistir.

Tablo 5.15.'de gosterilen sonuglara gore, testlerin sonuclarinin ¢ogu, arastirma
modelinin degiskenleri arasinda uzun vadeli bir denge olmadigin1 géstermektedir. Bu
yiizden alternatif hipotezin reddedildigini ve nihilistik hipotezin kabul edildigini

gosterir.
5.4.1.3.3. Dogrusal Panel Veri Modelleri

GSYIH'min (petrol disi) etkisini asagidaki faktorlerle 6lgmek icin; (banka
kredisinin biiyiikliigii, sermaye, is¢i sayis1) veri yaklasimi ti¢c model uygulanarak
kullanilmistir: Klasik Model, Sabit Etkiler Modeli, Rassal Etkiler Modeli. Eviews

10'e dayanarak uygun model tahminini segmek i¢in Tablo 5-16'nin sonuglarini elde

ettik:
Tablo (5-16) Dogrusal Panel Veri Modelleri Sonuglari
Bagimh degisken : GDP (Banka Kredilerinin )
Bagimsiz . Sabit Etkiler . .
degiskenler Klasik Model Modeli Rassal Etkiler Modeli
Sabit -4344.674 18306.00 -2171.08
(-1.5952) (2.3807)* (-0.3506)
BC 0.226589 0.449073 0.363638
(8.6015)* (12.2489)* (11.9845)*
K 0.52348 0.173773 0.093820
(5.7384)* (1.8847)** (1.1860)
L 0.01717 0.007643 0.01817
(9.6883)* (1.9416)* (8.0129)*
Gozlem sayisi 60 60 60
R-kare 0.987137 0.996709 0.946696
Diizeltilmis R-kare 0.986447 0.996192 0.943840
Olasilik- (F- 0.000000 0.000000 0.000000
istatistik)

*1% **2%

Kaynak: 10 Eviews programinin sonuglarina gore d6grenci tarafindan hazirlanmistir.
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5.3.1.3.4. Hausman Testi
Hausmann testi ile, Tablo 5.17'de gdsterilen sonuglari elde ettik:

Tablo (5-17) Hausman Testi Sonug

Test Ozeti Chi-Sq. is tatistik Chi-Sq. d.f. Olasilik

Cross-section random 21.77159 3 0.0001

Kaynak: 10 Eviews programinin sonuglaria gore 6grenci tarafindan hazirlanmistir.

Hausmann'in istatistigi kay karenin 3 serbestlik derecesinde dagilmasini izler
(modelin bagimsiz degiskenlerinin sayis1). Hausmann testinin sonuglarinin, 7.82 olan
ki-kare istatistikleriyle karsilastirildi. ki-kare degerinden daha biiyiik olan istatistiksel
deger (Chi-Sq. Istististik) degerinde 21.7715 oraninda bir azalma gosterdigi, bu
nedenle, "Sabit Etki Modelleri" modelinin en uygun oldugu tespit edilir. % 5
anlamlilik seviyesinden daha kiiciik olan 0.0001 olarak tahmin edilen potansiyel
degeri (P-Degeri) bu teoriyi dogrularmaktadir. Boylece sabit etkiler modelinin bu

model verileri i¢in uygun oldugunu onaylariz.
5.4.1.3.5. Sabit Etkiler Modelini Kullanarak Model Parametrelerini

Hausmann test sonucundan sonra, sabit etkiler modelini kullanarak modelin

parametrelerini takdir edecegiz ve Tablo 5.18.’de bunu gostermektedir:

Tablo (5-18) Sabit Etkiler Modelini Kullanarak Modelin Parametrelerinin Sonuglari

Bagimh degisken : GDP (Banka Kredilerinin )
Bagimsiz degiskenler Sabit Etkiler Modeli
. 18306.00
Sl (2.3807)*
0.449073
— (12.2489)*
K 0.173773
(1.8847)**
L 0.007643
(1.9416)*
Gozlem sayisi 60
R-kare 0.996709
Diizeltilmis R-kare 0.996192
Olasilik- (F- istatistik) 0.000000
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Kaynak: 10 Eviews programinin sonuglarina gore 6grenci tarafindan hazirlanmistir

Tabloda 5.18.’de gosterilen sonuglardan bagimli degisken ile bagimsiz
degiskenler arasinda bir iliski oldugu sonucuna vardik, 1'e yakin olan korelasyon
katsayis1 (R?: R-Kare) sayesinde, modelin manevi degeri F istatistiki degeri yolu ile
gozlenir. Buna ek olarak, degiskenlerin parametreleri dnemlidir ve ekonomik teori ile
uyumludur. Béylelikle, modelimizin GSYIHmin (petrol dis1) degisiklikleri ve
bagimsiz degiskenlerin bagimli degiskendeki degisimi agiklayabildigi goriilmekte ve

bu ¢aligmanin sonuglar1 soyle ifade edilebilmektedir:

e Bagimsiz degisken banka kredisi ve petrol dist GSYIH arasinda % 1 diizeyinde
onemli bir pozitif etkinin varligi ve banka kredisindeki degisimin % 44'linii
acikladig tespit edildi ve bu sonug, ekonomik teori ile tutarlidir. Patrick de dahil
olmak iizere bankacilik sektoriinde ekonomik biiylimenin roliiniin 6nemini
vurgulayan bazi ekonomilerin goriisleri ile paralel olarak geliyor. Bu sonug ayni
zamanda bankacilik sektdriinin  GSYIH'min iizerindeki etkisini vurgulayan
(Alkhazaleh 2017 «Belinga &et al 2016 ¢« Cege 2012) calismasiyla da tutarlidir.

e Sermaye ifade eden bagimsiz degisken K, petrol dist GSYIH poziti yonde
etkilemektedir. Esneklik derecesi % 17 idi. Petrol dis1 olan GSYIH'deki sermaye
degisiminin orani. Sermaye, ekonominin en énemli dayanaklarindan biridir. Bu
sonu¢ ekonomik teori ve bir¢ok calisma ile tutarhidir (Al-Farra 2012, Al-Atom
2002, Liang 2006).

o Istihdam ifade eden bagimsiz degisken L, petrol dist GSYIH’yi pozitif yonde
etkilemektedir. Bu sonu¢ ekonomik teoriyle oldugu kadar bir calisma ile de
tutarlidir (Hebron 2004), ancak etki orani ¢ok diisiiktiir ve Korfez'deki istihdamin

cogunun (yabanci iggiicii) olmasi nedeniyle olabilir.
5.4.2. Sektorler Diizeyinde ikinci Model Analizinin Sonuclar

Ikinci modelin denkleminin sonuglar (iiretim denklemi) sektorler diizeyinde

su sekilde sunulacaktir:
5.4.2.1. Tarim Sektorii

Tablo 5.19'da gosterildigi gibi tarim sektorii igin liretim denkleminin sonucu,
bagimsiz degiskenlerle GSYIH arasinda bir iliski oldugunu géstermektedir, ancak K

% 1 seviyesinde pozitif etkiledigi sermaye degiskeni disinda istatistiksel olarak
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anlamli degildir. Ayrica, tarim sektoriiniin gayri safi yurti¢i hasiladaki degisimin %
80'ini olusturmaktadir. Banka kredisi ve istihdamin GSYH {izerindeki etkisinde
onemli bir eksiklik olmasi, tarim sektoriindeki isttihdamin azalmasina ek olarak, tarim

sektoriine verilen diisiik kredi nedeniyledir.

Tablo (5-19)Tarim Sektorii Uretim Denkleminin Sonucu (2. Model)

Bagimsiz degiskenler Katsay1 T - istatistik
Sabit 0.628299 2.434374
BC 0.063682 0.773326
K 0.804336 9.810886*
L 0.020523 0.483199

Kaynak: 10 Eviews programinin sonuglarina gore 6grenci tarafindan hazirlanmistir

5.4.2.2. Sanayi Sektorii

Tablo 5.20.'de , sermaye ile GSYIH arasinda % 1 diizeyinde istatistiksel
olarak anlamli bir etki gdstermistir. Sermaye, GSYIH'daki degisimin % 58'ini
olusturmaktadir. istihdam 6nemli olmamakla birlikte, GSYIH ile istihdamdaki iliski

negatif olarak tespit edilmistir.

Tablo (5-20) Sanayi Sektérii Uretim Denkleminin Sonucu (2. Model)

Bagimsiz degiskenler Katsay1 T - istatistik
Sabit 2.162156 1.633528
BC 0.435205 1.577744
K 0.586847 2.337733*
L -0.359931 -1.031950

Kaynak: 10 Eviews programinin sonuglaria gore 6grenci tarafindan hazirlanmistir

5.4.2.3. insaat ve Emlak Sektorii

Tablo 5.21.’de gayrimenkul sektdrii i¢in iiretim denkleminin sonucu, sektore
verilen banka kredisinin bu sektérdeki ekonomik biiytimeye % 1 oraninda pozitif etki

yaptigini ve % 34’ etkiledigini gostermektedir.
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Tablo (5-21) insaat ve Emlak Sektorii Uretim Denkleminin Sonucu (2. Model)

Bagimsiz degiskenler Katsay1 T - istatistik
Sabit 0.798345 2.971075*
BC 0.343670 6.767249*
K 0.447198 6.813256*
L 0.010664 0.174547

Kaynak: 10 Eviews programinin sonuglarina gore 6grenci tarafindan hazirlanmistir
5.4.2.4. Hizmet Sektorii

Tablo 5.22.’de Hizmet sektdrii icin iiretim denkleminin sonucu agiklanmistir.
Banka kredisi ile GSYIH arasinda pozitif banka kredisinin GSYH'ye % 48
etkiledigi tespit edildi. Hem de sermaye GSYH'yi % 18 etkilemektedir. Emek
GSYH'ye % 5 oraninda pozitif etkisi vardir.

Tablo (5-22) Hizmet Sektérii Uretim Denkleminin Sonucu(2. Model)

Bagimsiz degiskenler Katsay1 T - istatistik
Sabit 1.321914 3.779697*
BC 0.489621 6.363286*
K 0.188226 2.573558*

L 0.055996 0.563103**

Kaynak: 10 Eviews programinin sonuglaria gore 6grenci tarafindan hazirlanmistir



SONUC VE ONERILER

Ekonomik biiyiime, her {ilkenin ekonomik kalkinma gerceklestirmek
amaciyla siirdiirdiigii 6nemli bir faktér ve amactir. Ayn1 zamanda Ekonomik
biliylime, tutarli ve karsilikli fayde saglayan bir siirectir, ¢iinkii belirli bir sektoriin
biliylimesi diger sektorlerin biiylimesine yol acar ve burada Marshall'in dis tasarruf
fikri ortaya ¢ikmaktadir. Bu nedenle ekonomik biiylime {izerinde ¢aligma, sermaye,
teknoloji, egitim ve yabanci yatirnm gibi ekonomik biiyiime belirleyicilerinin

istatistiksel analizini kullanarak bir¢ok uygulamali arastirmalar yapilmistir.

Korfez iilkelerinin gayri safi yurtici hasilati (GSYIH), Arap iilkelerinin
toplam GSY1H'sinin yaklasik % 56'sim1 olusturmaktadir. Korfez iilkelerinin gayri safi
yurtici hasilalarma bakildiginda, petrol sektdriiniin GSYIH'ye katkisinin % 35 - % 50
arasinda degistigini gorliyoruz. Korfez iilkelerinin petrole olan bagimlilig1 ve petrol
fiyatlarindaki diisiis nedeniyle, ortalama GSYIH biiyiimesi 2012-2016 déneminde %
5,1'den % 1,7'ye geriledi ve boylece Korfez iilkeleri ekonomilerini ve gelir
kaynaklarmi cesitlendirmede en biiyiik zorluklarla karsilastilar. Bu hiikiimetler
ekonomik modelden 6zel sektor liderligindeki siirdiiriilebilir biiyiime modeline gecis

yolu ile sorunu ¢ozebileceklerine karar verdiler. (The World Bank, 2017)

Iktisat teorisine gore etkin bir finansal sistemin ekonomik biiyiime i¢in dnemi
giin gectikge artmaktadir. Finans ve bankacilik sistemi sermayenin iireticilerin
gelismelerine yardimci olmak igin gegisine aracilik etmeye calistilar. Bu aragtirmanin
amaci, Korfez iilkelerindeki banka kredisinin ekonomik biiylime {lizerindeki etkisini
incelenmektedir, Ekonomi ve g¢esitli sektorlerde verilen krediler sayesinde,
bankacilik sektorii 6zellikle petrol fiyatlarindaki diislis nedeniyle 2014 yilindan bu
yana Onemli bir diisiise maruz kaldiktan sonra, Korfez iilkelerinin ekonomik
biiylimesinin iyilesmesine etkin bir katki sagladigindan Korfez iilkelerinin ekonomik
biliylimede banka kredisine bagimlili§inin, her bir ekonomik sektdre verilen banka
kredisinin karsilastirilmasinin bu sektériin GSYIH ye katkisini hesaplamak amaci ile

arastirma verilerinin istatistiksel analizi 2008-2017 doénemi igin panel tarihi verileri
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kullanilarak yapilmistir. Dogal dagilim ve degiskenler arasindaki korelasyon gibi
gerekli istatistiksel testleri yapmak ve aragtirmanin degiskenler biriminin koklerini
test ettik. Kok testlerinin sonuglart verilerin seviye diizeyinde sabit olmadugunu,
ancak degiskenlerin fark (I) 'e geldigi seviyede degiskenlerin ¢ogunun istikrarlt
degerlere geldigini gostermistir. Pedroni testinde, sonuclar arastirma degiskenleri
arasinda uzun vadeli bir denge iliskisi olmadigin1 gostermistir. Hausman testinin
sonuglarina dayanarak, kredi fonksiyonunun rassal etki modelinin yan1 sira iiretim

islevinin sabit etki modelini belirledik.

Birinci Model (kredi fonksiyonu): Banka kredisi ve (gayri safi yurtici hasila,
niifus, mevduat biiyiikliigli ve bor¢ verme faiz orani) arasindaki iliski vasitasiyla
Korfez iilkelerinin ekonomisindeki ekonomik ve sektorel seviyelerde banka
kredisinin hacmini etkileyen faktorleri belirtmektedir. Ekonominin genelindeki rassal
etkilerin sonuglari, (petrol dist GSYIH, mevduat hacmi, bor¢ verme orani) ve banka
kredisi arasinda pozitif ve manevi bir iligski oldugunu gosterir ve banka kredisindeki
degisimin orani (% 34, % 70, % 10) sirasiyla agiklamaktadir. Ayrica niifus faktorii,

pozitif ama 6nemsiz yonde banka kredisini etkiler.

Tarim sektériinde, sonuglar (petrol dist GSYIH, mevduat biiyiikliigii, niifus,
bor¢ verme orani) ve banka kredisi arasindaki iligkinin istatistiksel olarak anlamsiz
oldugunu gostermistir. Bunun nedeni Korfez iilkelerinde tarim sektoriiniin zayifligi,
Katar Devleti'ndeki tarim sektoriine banka kredisi verilmemesi ve tarim sektoriine

verilen kredinin miktarinin az olmasi gosterilebilir.

Sanayi sektoriinde sonuglar mevduat hacmi ile banka kredisi arasinda % 1
diizeyinde anlamli bir iligki oldugunu gostermistir. Banka kredisindeki degisimin
sanayi sektoriinde kredilerin % 98'ini acikladigi tespit edilmistir. Ayrica, banka
kredisi ile aralarindaki olumsuz iliskiye ek olarak, degiskenlerin geri kalaninin

iligkilerinin anlamsiz oldugunu gostermistir.

Insaat sektdriine gelince, sonuglar ingaat sektorii icin mevduat hacmi ile
banka kredisi arasinda %1 diizeyinde anlamli bir iliski oldugunu gdstermistir. Bu
sonuclar banka kredisindeki degisimin % 65'ini agikliga kavusturmustur. Sonuglar
ayrica sektoriin GSYIH's1 ile banka kredisi arasinda % 5 diizeyinde pozitif bir iligki
oldugunu gostermistir. Burada insaat sektoriine verilen banka kredisindeki degisimin

% 42'si agiklanmustir.
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Hizmetler sektorii denkleminin sonuglart banka kredisindeki degismede
sirastyla (mevduat biiytlikliigli , niifus) ve banka kredisi arasinda % 1 diizeyinde
pozitif bir iliski gostermistir ve bu alandaki kredi hacminin (sirastyla % 66 ve % 39)
oranimi agtklamistir. Sonuglar ayrica hizmetler sektérii icin GSYIH ile banka kredisi

arasinda anlamsiz ve sinirlt bir pozitif iliski oldugunu goéstermistir.

Ikinci Model Uretim Fonksiyonu: Petrol dist GSYIH ile ve (banka kredisi,
sermaye ve isci sayist) arasindaki iliskiyle Korfez iilkelerinin  bir biitiin olarak
ekonomi diizeyinde ve sektor diizeyinde ekonomik biiyiimesini etkileyen faktorleri
yansitmaktadir. Ekonominin genelindeki sabit etkilerin sonuclari, banka kredisi ve
petrol dist GSYIH arasinda,% 1 diizeyinde anlamli bir korelasyon gdstermistir; bu,
petrol dist GSYIH'daki degisimin% 44'iinii agiklamaktadir. Ayrica Sonuglar,
GSYH'daki degisimin% 17'sini aciklamis ve sermaye ile GSYIH arasinda% 5

oraninda pozitif bir iligki bukundugu gostermistir.

Tarim sektdriinde, sonuglar ( sermaye ve GSYH arasinda ) % 1 diizeyinde
pozitif ve anlamli bir iliski oldugunu goéstermistir. Bu sonuglar tarim sektoriiniin
GSYIiH'daki degisimin % 80'inin agiklamasini sunmustur. Buna karsihik tarim
sektoriine verilen banka kredisi ile istthdam arasindaki iliskinin tarim sektoriiniin
GSYIH'sini etkileme ergevesinde anlamli olmadig1 tespit edildi. Bunun nedeni,
tarim sektoriine verilen banka kredisi oranlariin zayif olmasi ve tarim sektdriindeki

diisiik istihdamdir.

Sanayi sektoriinde, tarim sektorii i¢in ayni sonuglarin, sanayi sektoriiniin
sermayesi ile GSYIH arasinda % 1 diizeyinde pozitif bir iliski oldugunu gosterdi.
Banka kredisi ve isciligin sanayi sektoriiniin GSYH'ye etkisinin de Onemsiz

oldugunu tespit ettik.

Insaat sektorii ile ilgili sonuglar, insaat sektoriine verilen banka kredisi ve
sermayenin, ekonomik biiyiime {lizerindeki % 1 diizeyinde pozitif ve manevi bir
etkisini gostermis ve bdylece ingaat sektdriinde GSYIH hacmindeki degisimin %33-
44'si agiklanmustir. Ancak isciler ve GSYIH arasinda pozitif ama 6nemsiz bir iliski

bulundugunu gosterdi.

Hizmet sektoriinde sonuclar ingaat sektoriindeki ekonomik biiyiime iizerinde

(hizmet sektoriine verilen bankacilik kredisi ile sermaye) arasinda sirastyla (% 48 ve
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% 18) pozitif ve anlamli bir etki oldugunu gostermistir. Buna ek olarak hizmet
sektoriiniin GSYH'deki degisimin % 5 diizeyinde pozitif bir etkisi oldugu tespit
edildi.

Onceki sonuglara gore, hem petrol disi GSYIH hem de toplam mevduat,
Korfez iilkelerinde ekonomiye bir biitliin olarak verilen banka kredisini manevi ve
pozitif bir sekilde etkilemektedir. Bu yiizden, petrol dist GSYIH'nin biiyiimesindeki
veya toplam mevduattaki artirma, Korfez ekonomisinde verilen banka kredisinin

hacmini artiracaktir.

Sektorel diizeyde ise, GSYIH'in tarim sektdriinde banka kredisi iizerinde
pozitif etkisi bulunmamasina ragmen, mevduat hacmi ile banka kredisi arasinda
sanayi, insaat ve hizmet sektorlerinde pozitif bir etkisi vardir.Petrol dis1 gayri safi
milli hasila gelince, ingaat sektorii lizerindeki etkisi disinda sektorlere tahsis edilen
banka kredisi lizerinde hicbir etkisi yoktur. Korfez iilkelerinde ekonomiye verilen
banka kredisi ve is¢ilerin petrol dis1t GSYIH iizerindeki bir pozitif etkisi vardir. Buna
ek olarak tahmini sermaye ve petrol dist GSYIH arasinda manevi ve pozitif bir etki
vardir. Sektorel diizeyde, banka kredisinin GSYH'ye, insaat ve hizmetler sektoriinde
etkisi belirgindir, tarim ve imalat sektoriinde ise higbir etkisi yoktur. Ote yandan,

tahmini sermayenin GSYIH'ye tiim sektdrlerde etkisi bulunmaktadir.

Bu arastirma sonucunda banka kredisinin Korfez tlkelerindeki ekonomik
biiylime iizerindeki etkisinin oldugunu, ancak etkinin istenen diizeyde olmadigini
tespit ettikten sonra, bir biitiin olarak ekonomik biiyiime diizeyindeki diisiik etkiye
ek olarak, sektorler arasindaki esitsizlik ile karakterize olmus, bu nedenle Korfez
Isbirligi Konseyi’nin ekonomik biiyiimesini destekleyerek gergeklesmesi istenen
hedefi gerceklestirmede bankacilik sektoriiniin roliiniin aktiflestirilmesine katkida

bulunabilecek yetkili makamlara 6nerilerde bulunulmustur.

En Onemli Tavsiyeler: Gayri safi yurtici hasilaya katkida bulunan ekonomik
sektorlerin kredi olanaklariin ¢esitlendirilmesi, boylece GSYH'ye katki saglamada,
ozellikle tarim sektorii gibi diisiik katkisi olan sektorlerde, kredi kuruluslarinin
adaleti saglayacak sekilde optimum sekilde ¢esitlendirilmesi, tarim sektoriine verilen
destegi ve banka kredilerinin arttirilmasi, 6zellikle Suudi Arabistan ve Umman
devletlerinde, biiylik tarim topraklari olmasi nedeni ile ekonomik biiylimeyi

iyilestirmeye yonelik bu sektdrde etkin bir sekilde katkida bulunmak ve bu sektore
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saglanan finansman rakamlarinin yiikseltilmesi, bu destegin verilmesi yoluyla
tarimsal genislemenin gelistirilmesini gerceklestirmek ve genis kredi imkanlari
sunarak tarim sektoriinden yararlanmak i¢in yardimer olmalidir. sanayi sektoriiniin
GSYH'de (petrol dis1) dnemli bir rol oynadigindan dolay1 bu sektore yonelik olan
banka kredisini gelistirilmeli ve bu 6nem nedeniyle, sanayi sektdriine verilen banka
kredisini ikiye katlama geregini Oneriyoruz. Ayrica yatirimin tesviki, kredi talebini
artiracak ve bodylece ekonomik faaliyette biiyiime saglayacagi icin, endiistriyel

sehirlerin kurulmasina yatirim yapilmasini tesvik ediyoruz.

Korfez {ilkelerinde para otoritelerinin bankalar1 denetleme ve kredi
politikalarinin verilisini izleme g¢abalarin1 yogunlastirma ve sektdrlerin GSYIH'ya
katkilar1 ile bu sektorlere kredi verme kararmmi birbirine bagli bir sekilde
degerlendirmeleri lazim gelir. Banka kredisine uygun ortamin gelistirilmesinde
Korfez tilkelerinde calisan hiikiimetlerin, para otoritelerinin ve bankalarin ortak
cabalarinin yani sira banka kredisine uygun ¢evrenin gelistirilmesinde birlikte
calisarak banka kredisini arz ve talepten etkileyen faktorler ile sorumlu bir sekilde
ilgilenmek, finansal ve nakit politikalar1 arasindaki hedef uyumlulugu saglamak icin
koordinasyonda bulunmak, varliklara yonelik uygun arz politikast ¢izmek, bu
mevduatlara yeterli talep saglamak, biiyiik, verimli bankacilik kuruluslarini tesvik
etmek, bu kurullarin arz ve talep islerini yiiksek bir performans ve yeterlilikle

yliriitmesi 6nemlidir.

Yatirim firsatlarin1 degerlendirmek, ekonomik fizibilite ¢caligmalar1 saglamak
ve bu kalkinma projelerini finanse etmek i¢in bankalar ve genel girisimcilik

konseyleri arasinda kalic1 koordinasyon yapmaya caligmaktadir.
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EKLER

EK Tablo 1: ( Birinci Model ) Pedroni Esbiitiinlesme Testi Sonuglari - Sabit
Pedroni Residual Cointegration Test
Series: BC GDP POP RI TDEP
Date: 02/17/19 Time: 12:45
Sample: 2008 2017
Included observations: 60
Cross-sections included: 6
Null Hypothesis: No cointegration
Trend assumption: No deterministic trend
User-specified lag length: 1

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel

Alternative hypothesis: common AR coefs. (within-dimension)

Weighted
Statistic Prob. Statistic Prob.
Panel v-Statistic 0.820699 0.2059 -1.674179 0.9530
Panel rho-Statistic 0.570407 0.7158 1.875623 0.9696
Panel PP-Statistic -3.282262 0.0005 -3.198683 0.0007
Panel ADF-Statistic 3.357675 0.9996 -0.091476 0.4636

Alternative hypothesis: individual AR coefs. (between-dimension)

Statistic Prob.
Group rho-Statistic 2.892928 0.9981
Group PP-Statistic -2.681931 0.0037

Group ADF-Statistic 0.649560 0.7420
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EK Tablo 2: ( Birinci Model ) Pedroni Egbiitiinlesme Testi Sonuglari - Sabit & Trend

Pedroni Residual Cointegration Test

Series: BC GDP POP RI TDEP

Date: 02/17/19 Time: 12:47

Sample: 2008 2017

Included observations: 60

Cross-sections included: 6

Null Hypothesis: No cointegration

Trend assumption: Deterministic intercept and trend
User-specified lag length: 1

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel

Alternative hypothesis: common AR coefs. (within-dimension)

Weighted
Statistic Prob. Statistic Prob.
Panel v-Statistic -0.146414 0.5582 -2.735047 0.9969
Panel rho-Statistic 1.691515 0.9546 2.632968 0.9958
Panel PP-Statistic -8.723164 0.0000 -3.972616 0.0000
Panel ADF-Statistic 0.724292 0.7656 1.094802 0.8632

Alternative hypothesis: individual AR coefs. (between-dimension)

Statistic Prob.
Group rho-Statistic 3.455659 0.9997
Group PP-Statistic -3.963961 0.0000

Group ADF-Statistic 2.219660 0.9868
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EK Tablo 3: ( Birinci Model ) Pedroni Esbiitiinlesme Testi Sonuglar1 - Higbiri

Pedroni Residual Cointegration Test

Series: BC GDP POP RI TDEP

Date: 02/17/19 Time: 12:47

Sample: 2008 2017

Included observations: 60

Cross-sections included: 6

Null Hypothesis: No cointegration

Trend assumption: No deterministic intercept or trend
User-specified lag length: 1

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel

Alternative hypothesis: common AR coefs. (within-dimension)

Weighted
Statistic Prob. Statistic Prob.
Panel v-Statistic 1.456800 0.0726 -1.387039 0.9173
Panel rho-Statistic 0.983406 0.8373 1.400070 0.9193
Panel PP-Statistic -3.807954 0.0001 -2.086327 0.0185
Panel ADF-Statistic -2.879260 0.0020 -1.007082 0.1569

Alternative hypothesis: individual AR coefs. (between-dimension)

Statistic Prob.
Group rho-Statistic 2.625780 0.9957
Group PP-Statistic -2.558671 0.0053

Group ADF-Statistic -1.715065 0.0432




EK Tablo 4: ( Birinci Model ) klasik modelinin sonuglart

Dependent Variable: BC

Method: Panel Least Squares

Date: 11/02/18 Time: 09:51

Sample: 2008 2017

Periods included: 10

Cross-sections included: 6

Total panel (balanced) observations: 60

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

c -0.801023 0.231839 -3.455087 0.0011

GDP 0.522089 0.123550 4.225715 0.0001

POP -0.034637 0.061512 -0.563105 0.5757

TDEP 0.798882 0.089429 8.933120 0.0000

RI 0.410944 0.100242 4.099530 0.0001

R-squared 0.971828 Mean dependent var 4.971885

Adjusted R-squared 0.969779 S.D. dependent var 0.459427

S.E. of regression 0.079868 Akaike info criterion -2.137234

Sum squared resid 0.350837 Schwarz criterion -1.962705

Log likelihood 69.11701 Hannan-Quinn criter. -2.068966

F-statistic 474.3196 Durbin-Watson stat 0.208365
Prob(F-statistic) 0.000000
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EK Tablo 5: ( Birinci Model ) Sabit Etkiler modelinin sonuglari

Dependent Variable: BC
Method: Panel Least Squares
Date: 11/02/18 Time: 09:52
Sample: 2008 2017

Periods included: 10
Cross-sections included: 6

Total panel (balanced) observations: 60

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C -1.179155 0.646146 -1.824906 0.0740
GDP 0.370421 0.145188 2.551309 0.0138
POP 0.171459 0.126332 1.357208 0.1808
TDEP 0.661601 0.113376 5.835441 0.0000
RI 0.100864 0.034567 2.917946 0.0053
Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variables)
R-squared 0.998294 Mean dependent var 4.971885
Adjusted R-squared 0.997986 S.D. dependent var 0.459427
S.E. of regression 0.020616  Akaike info criterion -4.774490
Sum squared resid 0.021251 Schwarz criterion -4.425432
Log likelihood 153.2347 Hannan-Quinn criter. -4.637954
F-statistic 3250.072 Durbin-Watson stat 1.058566

Prob(F-statistic) 0.000000
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EK Tablo 6: ( Birinci Model ) Tesadiif Etkiler modelinin sonuglari

Dependent Variable: BC

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)

Date: 11/02/18 Time: 09:49

Sample: 2008 2017

Periods included: 10

Cross-sections included: 6

Total panel (balanced) observations: 60

Swamy and Arora estimator of component variances

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C -0.884421 0.518878  -1.704487 0.0939
GDP 0.344048 0.134491 2.558153 0.0133
POP 0.115337 0.106698 1.080958 0.2844
TDEP 0.703757 0.096190 7.316331 0.0000
RI 0.104294 0.034421 3.029956 0.0037
Effects Specification
S.D. Rho
Cross-section random 0.157767 0.9832
Idiosyncratic random 0.020616 0.0168
Weighted Statistics
R-squared 0.970838 Mean dependent var 0.205275
Adjusted R-squared 0.968717 S.D. dependent var 0.113751
S.E. of regression 0.020119 Sum squared resid 0.022263
F-statistic 457.7530 Durbin-Watson stat 1.015657
Prob(F-statistic) 0.000000
Unweighted Statistics
R-squared 0.955053 Mean dependent var 4.971885
Sum squared resid 0.559733 Durbin-Watson stat 0.040397
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EK Tablo 7: ( Birinci Model ) Hausman Testi Sonu¢

Correlated Random Effects - Hausman Test

Equation: Untitled

Test cross-section random effects

Chi-Sq.
Test Summary Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.
Cross-section random 1.381065 4 0.8475
Cross-section random effects test comparisons:
Variable Fixed Random Var(Diff.) Prob.
GDP 0.370421 0.344048 0.002992 0.6297
POP 0.171459 0.115337 0.004575 0.4067
TDEP 0.661601 0.703757 0.003602 0.4824
RI 0.100864 0.104294 0.000010 0.2796
Cross-section random effects test equation:
Dependent Variable: BC
Method: Panel Least Squares
Date: 11/02/18 Time: 09:54
Sample: 2008 2017
Periods included: 10
Cross-sections included: 6
Total panel (balanced) observations: 60
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C -1.179155 0.646146 -1.824906 0.0740
GDP 0.370421 0.145188 2.551309 0.0138
POP 0.171459 0.126332 1.357208 0.1808
TDEP 0.661601 0.113376 5.835441 0.0000
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RI 0.100864 0.034567 2.917946 0.0053
Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variables)
R-squared 0.998294 Mean dependent var 4.971885
Adjusted R-squared 0.997986 S.D. dependent var 0.459427
S.E. of regression 0.020616  Akaike info criterion -4.774490
Sum squared resid 0.021251 Schwarz criterion -4.425432
Log likelihood 153.2347 Hannan-Quinn criter. -4.637954
F-statistic 3250.072 Durbin-Watson stat 1.058566

Prob(F-statistic) 0.000000
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EK Tablo 8: ( ikinci Model ) Pedroni Esbiitiinlesme Testi Sonuglari - Sabit

Pedroni Residual Cointegration Test

Series: GDP BC KL

Date: 02/20/19 Time: 18:56

Sample: 2008 2017

Included observations: 60

Cross-sections included: 6

Null Hypothesis: No cointegration

Trend assumption: No deterministic trend

Automatic lag length selection based on SIC with a max lag of 0

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel

Alternative hypothesis: common AR coefs. (within-dimension)

Weighted
Statistic Prob. Statistic Prob.
Panel v-Statistic 0.809329 0.2092 0.004175 0.4983
Panel rho-Statistic 0.933190 0.8246 0.745253 0.7719
Panel PP-Statistic -5.067138 0.0000 -4.050592 0.0000
Panel ADF-Statistic -3.575779 0.0002 -3.420817 0.0003

Alternative hypothesis: individual AR coefs. (between-dimension)

Statistic Prob.
Group rho-Statistic 1.866493 0.9690
Group PP-Statistic -5.306767 0.0000

Group ADF-Statistic -3.777166 0.0001




161

EK Tablo 9: ( ikinci Model ) Pedroni Esbiitiinlesme Testi Sonuglari - Sabit & Trend

Pedroni Residual Cointegration Test

Series: GDP BC KL

Date: 02/20/19 Time: 18:57

Sample: 2008 2017

Included observations: 60

Cross-sections included: 6

Null Hypothesis: No cointegration

Trend assumption: Deterministic intercept and trend

Automatic lag length selection based on SIC with a max lag of 0

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel

Alternative hypothesis: common AR coefs. (within-dimension)

Weighted
Statistic Prob. Statistic Prob.
Panel v-Statistic 3.096253 0.0010 0.702777 0.2411
Panel rho-Statistic 0.841294 0.7999 1.862459 0.9687
Panel PP-Statistic -9.926168 0.0000 -5.280596 0.0000
Panel ADF-Statistic -8.779776 0.0000 -3.713020 0.0001

Alternative hypothesis: individual AR coefs. (between-dimension)

Statistic Prob.
Group rho-Statistic 2.385944 0.9915
Group PP-Statistic -10.79871 0.0000

Group ADF-Statistic -6.649100 0.0000
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EK Tablo 10: ( ikinci Model ) Pedroni Esbiitiinlesme Testi Sonuglari - Higbiri

Pedroni Residual Cointegration Test

Series: GDP BC KL

Date: 02/20/19 Time: 18:57

Sample: 2008 2017

Included observations: 60

Cross-sections included: 6

Null Hypothesis: No cointegration

Trend assumption: No deterministic intercept or trend
Automatic lag length selection based on SIC with a max lag of 1

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel

Alternative hypothesis: common AR coefs. (within-dimension)

Weighted
Statistic Prob. Statistic Prob.
Panel v-Statistic -0.825420 0.7954 -1.402677 0.9196
Panel rho-Statistic 1.155192 0.8760 1.102044 0.8648
Panel PP-Statistic -0.372532 0.3547 -0.175814 0.4302
Panel ADF-Statistic -2.123795 0.0168 -2.001313 0.0227

Alternative hypothesis: individual AR coefs. (between-dimension)

Statistic Prob.
Group rho-Statistic 2.176339 0.9852
Group PP-Statistic -0.994426 0.1600

Group ADF-Statistic -1.768188 0.0385




EK Tablo 11: ( ikinci Model ) klasik modelinin sonuglari

Dependent Variable: GDP
Method: Panel Least Squares

Date: 02/21/19 Time: 16:15

Sample: 2008 2017

Periods included: 10

Cross-sections included: 6

Total panel (balanced) observations: 60

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C -4344.674 2723.540 -1.595231 0.1163

BC 0.226589 0.026343 8.601546 0.0000

K 0.523486 0.091224 5.738448 0.0000

L 0.017175 0.001773 9.688311 0.0000

R-squared 0.987137 Mean dependent var 122840.4

Adjusted R-squared 0.986447 S.D. dependent var 1151562.2

S.E. of regression 13405.49 Akaike info criterion 21.90906

Sum squared resid 1.01E+10 Schwarz criterion 22.04868

Log likelihood -653.2717 Hannan-Quinn criter. 21.96367

F-statistic 1432.477 Durbin-Watson stat 0.492075
Prob(F-statistic) 0.000000
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EK Tablo 12: ( ikinci Model ) Sabit Etkiler modelinin sonuglari

Dependent Variable: GDP
Method: Panel Least Squares
Date: 02/21/19 Time: 16:19
Sample: 2008 2017

Periods included: 10
Cross-sections included: 6

Total panel (balanced) observations: 60

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
Cc 18306.00 7689.056 2.380787 0.0210
BC 0.449073 0.036662 12.24890 0.0000
K 0.173773 0.092202 1.884703 0.0652
L 0.007643 0.003936 1.941687 0.0577
Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variables)
R-squared 0.996709 Mean dependent var 122840.4
Adjusted R-squared 0.996192 S.D. dependent var 1151562.2
S.E. of regression 7105.556 Akaike info criterion 20.71262
Sum squared resid 2.57E+09 Schwarz criterion 21.02677
Log likelihood -612.3787 Hannan-Quinn criter. 20.83550
F-statistic 1930.541 Durbin-Watson stat 0.968031

Prob(F-statistic) 0.000000
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EK Tablo 13: ( Ikinci Model ) Tesadiif Etkiler modelinin sonuglart

Dependent Variable: GDP

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)
Date: 02/21/19 Time: 16:19

Sample: 2008 2017

Periods included: 10

Cross-sections included: 6

Total panel (balanced) observations: 60

Swamy and Arora estimator of component variances

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C -2171.084 6192.049 -0.350624 0.7272
BC 0.363638 0.030342 11.98458 0.0000
K 0.093820 0.079102 1.186071 0.2406
L 0.018171 0.002268 8.012948 0.0000

Effects Specification

S.D. Rho
Cross-section random 11190.08 0.7127
Idiosyncratic random 7105.556 0.2873
Weighted Statistics
R-squared 0.946696 Mean dependent var 24183.68
Adjusted R-squared 0.943840 S.D. dependent var 34646.57
S.E. of regression 8210.552 Sum squared resid 3.78E+09
F-statistic 331.5255 Durbin-Watson stat 0.899783
Prob(F-statistic) 0.000000
Unweighted Statistics
R-squared 0.972449 Mean dependent var 122840.4

Sum squared resid 2.16E+10 Durbin-Watson stat 0.157592
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EK Tablo 14: ( ikinci Model ) Hausman Testi Sonug¢

Correlated Random Effects - Hausman Test
Equation: Untitled

Test cross-section random effects

166

Chi-Sq.
Test Summary Statistic  Chi-Sq. d.f. Prob.
Cross-section random 21.771590 3 0.0001
Cross-section random effects test comparisons:
Variable Fixed Random Var(Diff.) Prob.
BC 0.449073 0.363638 0.000423 0.0000
K 0.173773 0.093820 0.002244 0.0915
L 0.007643 0.018171 0.000010 0.0011
Cross-section random effects test equation:
Dependent Variable: GDP
Method: Panel Least Squares
Date: 02/21/19 Time: 16:20
Sample: 2008 2017
Periods included: 10
Cross-sections included: 6
Total panel (balanced) observations: 60
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 18306.00 7689.056 2.380787 0.0210
BC 0.449073 0.036662 12.24890 0.0000
K 0.173773 0.092202 1.884703 0.0652
L 0.007643 0.003936 1.941687 0.0577



Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variables)

R-squared 0.996709 Mean dependent var
Adjusted R-squared 0.996192 S.D. dependent var
S.E. of regression 7105.556 Akaike info criterion
Sum squared resid 2.57E+09 Schwarz criterion
Log likelihood -612.3787 Hannan-Quinn criter.
F-statistic 1930.541 Durbin-Watson stat

Prob(F-statistic) 0.000000

122840.4

1156152.2

20.71262

21.02677

20.83550

0.968031
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