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OZET

TEZIiN ADI: KAYNAKLARIN LANETI OLGUSU: RUSYA ORNEGI
HAZIRLAYAN: MEHMET SERKAN YURUK

Zengin dogal kaynaklara sahip iilkelerin ekonomik performansinin, dogal kaynaklar
daha az olan iilkelere oranla diisiik olmasi, ekonomi literatiiriinde “kaynaklarin laneti”
olarak adlandirilmaktadir. Bu ¢aligmada kaynaklarin laneti olgusu, Hollanda hastalig:
mekanizmasi iizerinden, Rusya orneginde incelenmistir. Cochrane-Orcutt yontemi ile
gerceklestirilen ekonometrik modellemede petrol ve dogal gaz fiyatlarinin reel efektif
doviz kurunu degerlendirdigi saptanmistir. Bununla birlikte reel efektif doviz kurunun
igsizlik ile pozitif korelasyonlu, ihracat ile de negatif korelasyonlu oldugu saptanmaistir.
Bu bulgular 1s18inda, Rusya ekonomisinde Hollanda hastaligi semptomlarinin

goriildiigl soylenebilir.
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ABSTRACT

DISSERTATION TOPIC: RESOURCE CURSE PHENOMENON:
THE RUSSIAN CASE
PREPARED BY: MEHMET SERKAN YURUK

Underperformance of the resource rich economies than relatively resource poor
economies designated as Resource Curse in economics literature. In this study, resource
curse phenomena analyzed in Russia in terms of Dutch Disease mechanism. In our
analysis we offer evidence that oil and natural gas price appreciates reel ruble exchange
rate. Nonetheless, reel ruble exchange rate positively correlated with unemployment and
negatively correlated with exports. In the light of our findings, we can say that Russia

has symptoms of Dutch Disease.

Keywords:

Resource Curse, Dutch Disease, Russia, Oil, Natural Gas
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GIRIiS

A- PROBLEM

Zengin dogal kaynaklara sahip {ilkelerin performansinin, dogal kaynaklar1 daha az olan
iilkelere oranla diisiik olmasi, ekonomi literatiiriinde “kaynaklarin laneti” olarak
adlandirilmaktadir. Kaynak agisindan fakir tilkelerin, kaynak zengini iilkelerden daha
yiiksek performans sergilemesi, ekonomi tarihinde de sik¢a goriilmektedir. 17.yy’da
kaynak fakiri Hollanda, Yeni Diinyadan gelen altin ve giimiis bollugundaki Ispanya’nin
oniine ge¢misti. Benzer bir sekilde, 19. ve 20. yiizyilda kaynak fakiri olan Ispanya ve
Japonya gibi tlkeler, kaynak zengini Rusya’dan daha iyi bir performans gostermistir.
Son yillarda atak yapan kaynak fakiri iilkeler ise G. Kore, Tayvan ve Hong Kong olarak

siralanabilir.

Zengin dogal kaynaklara sahip bazi iilkelerin diisiikk performans gostermesi genellikle
Hollanda Hastalig1 mekanizmasi, yolsuzluk ve i¢ savas ve catisma riski gibi unsurlara

bagli olarak gelismektedir.

B - AMAC

Caligmada Rusya’daki kaynaklarin laneti olgusu ve bu olgunun iilke {izerindeki bozucu

etkileri incelenerek, ¢6ziim Onerileri olusturulmasi hedeflenmektedir.

C - ONEM

Soguk Savasin bitmesi ve Sovyetler Birligi’nin 1991 yilinda dagilmasi sonrasinda
yasanan siyasi ve ekonomik gelismelerden sonra Rusya siiper giic olma iddiasindan
vazgeemis olmasa da, yasadigi ekonomik krizler ve ABD’nin tek tarafli niikleer

silahsizlanmas1 gibi olaylardan otiirii uluslararasi kamuoyu nezdinde itibar kaybi



yasamistir. Dogu Bloku ve SSCB'nin dagilmasindan sonra uluslarin birbirlerine
yaklagimlar1 biliyiik 6l¢iide degismis, askeri iliskiler yerini kiiltiirel, siyasal ve ekonomik
igbirliklerine birakmustir. Olusan yeni konjonktiirde Rusya kiillerinden yeniden
dogmaktadir. Rusya jeostratejik konumu ve enerji potansiyeli itibariyle de biiylik 6neme

sahiptir.

Rusya’nin ekonomik yapist agirlikli olarak enerji sektoriinde yogunlagmistir. Rusya’da
dogal kaynaklar ihracati toplam ihracatin biiyiik bir kismin1 olustururken, diger sektorler
dislanmaktadir. Bu noktada iktisat literatiiriinde “kaynaklarin laneti” olarak bilinen
sorunun asilmasi ve lilkede yalnizca tek iirline baghligin ortadan kaldirilmasi biiyiik

Onem tasimaktadir.

D — SINIRLAMALAR

Arastirmanin birinci boliimiinde kiiresel anlamda ticaretteki trendler ve kiiresel ticaretin
bolgesel ve sektorel dagilimi incelenecektir.  Arastirmanin ikinci boliimiinde ise
kaynaklarin laneti olgusuna teorik yaklasimlar degerlendirilerek, kaynaklarin laneti
olgusunun ekonomi tizerindeki etkileri incelenecektir. Arastirmanin tigiincii boliimiinde
Rusya’nin siyasi ve ekonomik analizi yapilarak, lilkede kaynaklarin laneti olgusunun
etkilerinin gerceklesip gerceklesmedigi incelenecektir. Arastirmanin son boliimiinde ise
ekonometrik bir model olusturularak Rusya’daki kaynaklarin laneti olgusu uygulamali

bir bicimde degerlendirilecektir.

E - TANIMLAR

Arastirma sonucunda ortaya ¢ikan ana tema ve bulgular tespit edilecek ve

tanimlar ile kavramlar aragtirmanin igerisinde alana uygun terimlerle agiklanacaktir.



BIiRINCIi BOLUM

KURESEL TiCARETTEKI TRENDLER

1.1 Uluslararasi Ticaret Teorileri

Ulkeler uluslararas: ticarete kendilerine kazang saglayacak iki basit neden yiiziinden
girismektedirler. Bunlardan birincisi, farkli 6zelliklere sahip olmalaridir. Burada iilkeler
de gorece avantajli olmadiklar iirlinleri, gérece avantajli sayilan iilkelerden saglayarak,
aralarindaki farkliliklardan yararlanmaktadirlar. ikinci neden ise &lgek ekonomisini
saglamaktir. Bir lilke her seyi iiretmek yerine belirli bir malda yogunlasirsa, bu maldan
yiiksek miktarlarda iiretim yapacagindan verimlilik artist elde edecektir. Gergek
diinyada uluslararasi ticaret kaliplart bu iki motifi yansitmaktadir (Krugman&Obstfeld;
2000:11).

Uluslararas1 ticaret teorileri; uluslararasi ticaretin yoOniiniin nasil olusacagini,
uluslararas1 ticaretten hangi kazanglarin saglanabilecegini, uluslararasi ticaretin
ekonomik yapiya ne gibi etkilerinin bulunacagini analiz etmektedir. Bu kisimda
uluslararas: ticaret teorilerindeki 6nde gelen paradigmalar uluslararasi ticaretin gecirdigi

doniisiim ¢ergevesinde ele alinacaktir.

1.1.1 Mutlak Ustiinliik Teorisi

Mutlak Ustiinliik Teorisi Adam Smith tarafindan gelistirilmistir. Smith, her iilkenin
belirli bir iirlinde uzmanlagmasini ve dig ticaret faaliyetlerinin biitiiniiyle bu mala
yogunlastirmasini savunmustur. Smith’e gore; dis ticaretin yonii, miktar1 ve bilesimi

hiikiimet tarafindan degil pazarin baskisi ile belirlenmelidir.



A. Smith, serbest piyasa kosullarinda her iilkenin hizli ve verimli olarak {iretebilecegi
(doga ya da sonradan kazanilmis bir mutlak avantaj ile) bir {irlinde uzmanlagmasi

gerektigini savunmaktadir.

Iki iilkeli, iki mall1 ve tek faktdrlii (emek) model agisindan belirtmek gerekirse, mutlak
istiinliikleri belirlemek icin her bir malin maliyetinin iki iilkedeki maliyetlerini
karsilagtirmak gerekir. Bir malda maliyeti digerinden diisiik olan iilke o malin
ihracatgisi, yiiksek olan da ithalatgist olacaktir. Klasik iktisat¢ilarda maliyet kavrami

yalnizca homojen bir faktor olan emegi icermektedir. (Seyidoglu,1998:16-17)

Tablo 1. Uriinleri Uretebilmek I¢in Gereken Isgiicii Miktar

Sarap Kumas
Portekiz 20 100
Ingiltere 120 30

Tablo 1°de gériildiigii iizere Portekiz’de bir birim sarap iiretmek igin 20, Ingiltere’de ise
120 birim emek gerekmektedir. Kumas iiretiminde ise Portekiz’de bir birim kumas 100
birim emek ile {iretilirken, Ingiltere’de bir birim kumas 30 birim emek ile
tiretilmektedir. Uluslararas: ticaretin olmadig1 bir senaryoda Ingiltere’de bir birim sarap
dort birim kumasa, Portekiz’de de bir birim kumas alt1 birim saraba denk gelmektedir.
Her iki iilke de bu degisim oranlarindan daha diisiik bir seviyede degisim yaparsa daha
fazla kazang saglayacaktir. Dis ticaret yapildig1 takdirde bu degisim oraninin 1 oldugu

varsayilsin.

Bu durumda Ingiltere sarap iiretmek icin kullandigi 120 birimlik isgiiciinii kumas
liretmeye ayiracak, onceki kumas liretiminden dort kat daha fazla kumas iiretmis
olacaktir. Portekiz ise kumas iiretmek i¢in kullandigi 100 birimlik iggiliclinii sarap

iiretimine ayirarak bes kat fazla sarap iiretmis olacaktir.

Bu iki iilkenin verimsiz olduklari tirlinlerden 600 birim isgiiciinii verimli olduklari iiriine
kaydirmalar1 halinde iki tilkenin birlestirilmis ekonomisindeki verimlilik artigini

inceleyecek olursak, Tablo 2’de, Ingiltere’nin 600 birim isgiiciiniin saraptan kumasa,



Portekiz’in ise 600 birim isgliciinii kumagtan saraba kaydirmasi halinde olusan iiretim
diizeylerindeki farklilasma gosterilmektedir. Isgiicii miktarinda herhangi bir artis
olmamasina kargin iki iilkenin birlestirilmis ekonomisinde toplam 14 birim kumas ve 25
birim sarap iretilmektedir. Bu kazanim 600 birimlik iggiicliniin daha verimli olan
irtiniin Uretimine kaydirilmasiyla saglanmistir. Eger 600 yerine 1200 birim igglicii

kaydirilmis olsaydi kazanim iki kat daha fazla olacakti.

Tablo 2: Uretimin Verimli Uriine Yogunlastirilmasi Halinde Toplam Uretim

Sarap Kumas
Portekiz 30 -6
Ingiltere -5 20
Toplam 25 14

Smith’in isaret ettigi tlizere iilkelerin mutlak istiinlige sahip oldugu iiriinde
uzmanlagmalari; her iki iilke i¢in de kazang saglamaktadir. Bu durumda kaynaklar daha
etkin kullanilacak, toplam ¢ikti miktar1 artirilarak her iki iilkede de refah artisi

saglanacaktir.

“Eger Ingiltere hem sarap hem de kumas iiretiminde Portekiz’e gore mutlak iistiinliige
sahip olsaydi ne olacakt1?” sorusuna Smith’in yaniti bu durumda dis ticaret yapilamaz
olacaktir. Ciinkii Ingiltere her iki {iriinii de Portekiz’e gore daha verimli olarak

iiretmektedir. Bu nedenle Ingiltere, her iki iiriinii de igeride {iretmelidir.

1.1.2. Karsilastirmah Ustiinliik Teorisi

Karsilagtirmali Ustiinliik Teorisi, Adam Smith’in de 6grencisi olan David Ricardo
tarafindan gelistirilmistir. Ricardo, Smith’in Mutlak Ustiinliik Teorisinin eksik yonlerini
gidermistir. Ricardo, Adam Smith’in teorisini gelistirerek, bir iilkenin iki malda da
mutlak istiinliige sahip olmasi halinde de ticaretin karli bir bicimde yapilabilecegini

ortaya koymustur.

Karsilagtirmal1 Ustiinliik Teorisi asagidaki varsayimlara dayanmaktadur;

o Uluslararasi ticaret iki lilke arasinda gerceklesir.



e Ticarete yalnizca iki mal konu olur.

e Model emek-deger teorisine dayanir.

e Nakliye, sigorta gibi masraflar ihmal edilmistir.

e Ticaret, takas ile gerceklestirilir.

e Uretim faktorleri iilke ici hareketli, iilkelerarasi ise hareketsizdir.

e Maliyetler, emek maliyeti bakimindan {iretim miktarma bagli olmayip
sabittir.

e Teknoloji, faktor arzlar ve isglicii yetenegi veri kabul edilmistir.

e FEkonomi tam kullanimdadir.

Tablo 3. Birim Isgiicii ile Uretilebilen Mal Miktarlar

Kumas Sarap
Ingiltere 80 40
Portekiz 10 20

Tablo 3’ten de goriilecegi iizere, Ingiltere hem kumas hem de sarap {iretimde iistiinliige
sahiptir. Ancak Adam Smith’in Mutlak Ustiinliik Teorisine gore, boyle bir durumda dis
ticaretin yapilmasi miimkiin degildir. Oysa David Ricardo bu durumda da ticaretin

yapilabilecegini belirtmektedir.

Veriler incelendiginde; Ingiltere’de kumasin, Portekiz’de ise sarabin kullanilan isgiicii
yoniinden daha ucuz veya diisiik maliyetli oldugu goriilecektir. Ingiltere bir birim
isglicii ile 80 birim kumas ya da 40 birim sarap tiretebilirken; Portekiz bir birim isgiicii

ile 10 birim kumas ya da 20 litre sarap iiretebilmektedir.

Ingiltere iki {iriinde de avantaja sahipse dis ticaret yapilmali mudir ya da nasil
yapilmalidir? Adam Smith’e gére bu durumda dis ticaret yapilamaz. Ingiltere her iki
triinde de ustiindiir, o halde her iki trini de kendi tretmelidir. Ancak bir iktisat
profesorii, sekreterine gore hem daha iyi iktisat dersi anlatip hem de bilgisayarda daha
hizli yazi yazabiliyorsa bu islerin hepsini kendi mi yapmalidir? Elbette ki kendi
uzmanligi olan ders vermeye yonelmeli ve bilgisayardaki islerini daha yiiksek verimlilik
elde etmek adina, kendisinden daha yavas yazsa da, sekreterine birakmalidir.

Ricardo’da bu analojiye benzer olarak Karsilastirmali Ustiinliikler kavramini ortaya



atmaktadir ve Smith’in teorisini girdigi ¢ikmazdan kurtararak dis ticareti bu kosullar

altinda da yapilabilir hale getirmektedir.

Ingiltere sarabi Portekiz’e gore daha ucuz iiretse de; kumas Ingiltere i¢in daha avantajli
bir {iriindiir. Ciinkii Ingiltere bir birim isgiicii kullanarak kumas iirettiginde saraba gore
daha fazla ¢ikt1 alabilmektedir. Dolayisiyla Ingiltere, kumas iirettiginde sahip oldugu
emek faktoriinii saraba gore daha verimli kullanmis olacaktir. Buna gore ingiltere tiim
tiretim faktorlerini kumas {retimine yogunlastirmali, sarap gereksinimini de
Portekiz’den karsilamalidir. Béylece Ingiltere iiretim faktdrlerini daha verimli kullanns
olurken, Portekiz gorece her iki malda da fstinliige sahip olmasa da ticaret
yapabilmektedir. Bu durum dis ticarette herkesin kazanabilecegi bir ortam

yaratmaktadir.

Ancak Karsilastirmali Ustiinliikler Teorisi de kusursuz degildir. Bu modele asagidaki

elestiriler yoneltilmistir (Seyidoglu, 2005: 21-22);

Emek deger teorisine dayanmaktadir. Modelde maliyeti olusturan tek etken

olarak emek kabul edilmistir.

e Ricardo, ilkelerarast isgiici verimliliginde ortaya ¢ikan farkliligin
nedenlerini agiklayamamustir.

e Ricardo’ya gore isgiicii ililke icinde hareketli ancak iilkelerarasinda tam
hareketsizdir.

e Karsilastirmali Ustiinliikler teorisi bir arz teorisidir.

e Ricardo maliyetleri sabit maliyetlere ve tam uzmanlagsmaya dayandirir.

e Ricardo modeli statik bir modeldir. Bu modelde zaman ve degisme

faktorlerinin yeri yoktur.

1.1.2.1. Karsilastirmah Ustiinliiklerin Kaynaklan

1.1.2.1.1 Faktér Donatimi: ileride ele alinacak olan Heckscher&Ohlin Modeli,
Karsilastirmali  Ustiinliiklerin nereden kaynaklandigiyla ilgilenen ilk modeldir.
Heckscher&Ohlin’in gézlemleri bazi iilkelerin makine, bina ve diger liretim arag

gerecleri bigiminde daha fazla sermayeye sahip olduguna; baz iilkelerin de daha fazla



isgiictine sahip olduklar1 yoniindedir. Grafik 1’in sol panelindeki iilkenin yiiksek
diizeyde iiretim faktoriine (6rnegin emek) sahip oldugunu goérmekteyiz. Bu emegin
denge fiyatinin, yani Py’in gorece diisiik oldugunu gdstermektedir. Bunun aksine
grafigin sag panelindeki iilkede emek arz1 gorece diisiiktiir. Bu da dogal olarak emegin
denge fiyatinin daha yiliksek olmasina, yani daha yiiksek bir iicret diizeyinin

gerceklesmesine neden olur.

Grafik 1: Bir Uretim Faktoriiniin Talebi
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Bu durumda emek arzi daha fazla olan iilkede emek daha ucuzdur. Dolayisiyla emek
yogun mallarin iiretilmesi daha az emek kullanan ancak daha ¢ok sermaye veya diger
girdilere gereksinim duyan mallarin {retilmesinden daha karlidir. Bu ylizden girdi
faktorlerinin goreli fiyatlari, bu faktorlerin arzina gore karsilastirmali istiinliik

yaratmaktadir.

1.1.2.1.2 Ol¢ek Ekonomisi: Bir diger karsilastirmali iistiinlik kaynagi ise olgek
ekonomileridir. Tablo 4’te oldugu gibi iki iilkenin birbirine karsi Karsilastirmali
Ustiinliiklerinin bulunmadigimm varsayalim. A iilkesi iki {iriinde de mutlak iistiinliige
sahiptir ancak iki iilkede de goreli fiyatlar esittir. iki iilkede de cep telefonunun
cikolataya degisim oran1 %4 tiir. Buna gore; B {ilkesinin yurttaglari, A iilkesinin mallarin

almay1 tercih edebilirler.



Tablo 4: Olcek Ekonomisi Oncesi A ve B Ulkelerinin Uretimleri

Cep Telefonu | Cikolata

A Ulkesi | 2 8

B Ulkesi | 3 12

Simdi cep telefonu iiretiminde 6l¢cek ekonomisi oldugunu varsayalim ve tiretimdeki her
bir artis, cep telefonu iiretmenin ortalama maliyetini diisiirmiis olsun. Bu durumda; A
ilkesinde daha ¢ok cep telefonu {iiretimi, maliyetleri 2’den 1,5’e diislirecektir. Benzer
olarak B iilkesindeki cep telefonu iiretimindeki diisiis de ortalama maliyetleri (6rnegin

3.5’e) ylikseltecektir.

Tablo 5: Olcek Ekonomisi Sonrasi A ve B Ulkelerinin Uretimleri

Cep Telefonu Cikolata
A Ulkesi 1,5 8
B Ulkesi 3.5 12

Olgek ekonomisinin olusmasindan sonra nispi fiyatlar iki iilkede de aym degildir. Buna
gore, Tablo 5’te de gorebilecegimiz gibi A iilkesi cep telefonu tliretiminde, B iilkesi de
cikolata iiretiminde karsilastirmali {stiinliige sahip olmustur. Bu Karsilastirmali
Ustiinliikler, 6lcek ekonomisinden yani iiretim dlgegi arttikga diisen maliyetlerden

kaynaklanmaktadir.

1.1.3- Karsihikh Talep Teorisi ve Teklif Egrileri

Klasik Ekonomist John Stuart Mill, Smith ve Ricardo’nun analizini yeniden ele alarak
uluslararas1 ticarette dengenin nasil saglandigini incelemistir. Smith ve Ricardo’dan
farkli olarak falep kavramini analizine dahil eden Mill, degisimin denge noktasini bir
tilkenin teklif ettigi ihra¢ mallar1 miktarinin diger {ilkenin satin almak istedigi miktarla

esitlendigi nokta olarak tanimlamaktadir (Dunn&Mutti:2004, 24).

Mill’e gore; iki iilkeli modelde eger iilkelerin, bir digerinin malina kars1 taleplerinin ne

derece siddetli oldugu bilinirse, ticarette denge fiyatlar1 belirlenebilirdi. Mill’in dis
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ticaret hadlerinin olusumuyla ilgili agiklamalarn “karsihklhi talep kanununa”
dayanmaktadir. Iki iilkeli bir modelde, bir iilkenin karsilikl1 talebi onun kendi malindan
verecegi bir birim i¢in, digerinin malindan talep edecegi miktarlarla Slgiiliir. Baska bir
ifade ile karsilikli talep, bir birim yabanci mal karsiliginda teklif edilen ulusal mal
arzina esittir. Ulke belirli miktar yerli mal karsiiginda ne kadar az yabanci mala razi
oluyorsa ithal malina olan karsilikl talebi o derece siddetli demektir (Seyidoglu, 1998:
43).

Ancak Mill’in agiklamalari konuyu ¢ok genel bir perspektiften ele almakla birlikte
konuyu acik bicimde ortaya koyamamistir. Marshall’mm gelistirdigi teklif egrisi
grafikleriyle incelenen Karsilikli Talep Teorisi, dis ticaret hadlerinin olusumunda arz ve

talebin etkilerini daha acik bir sekilde agiklamaktadir.

Bir iilkenin ithal mali karsiliginda 6nerdigi ihra¢ miktarina teklif denir. Teklif, ihrag
miktarini, ithal miktarim ve uluslararasi fiyat oramim ifade eder. Ticaret hacmi
degistikce iilkenin teklifleri de degisir. Teklif egrisi lizerindeki her nokta, hem teklif ve
talep edilen miktarlari, hem de bunlarin birbirine olan orani olan uluslararasi goreceli
fiyati, yani ticaret hadlerini gosterir. Grafik 1°de Tiirkiye nin kagit karsiliginda bugday
teklif egrisi gosterilmektedir. Tiirkiye’nin teklif egrisi, kagidi ithal etmek yerine igeride
tiretmek daha karli oldugu i¢in, i¢c maliyet dogrusu olan OA dogrusunun altina
inmemektedir. OT teklif egrisinin giderek diklesmesi ise ticaret hacmi genisledikge,
Tirkiye’nin  bugday fiyatinin ylikselmesi durumunda, {lkenin dis ticarete
yonelebilecegini gostermektedir. OT egrisi i¢ maliyet dogrusundan ayrildiktan sonra,
giderek diklesmekte ve tersine donmektedir. Egimin yiikseldigi boliimde, her yeni bir
birim ithal malina karsilik, ihra¢ malindan onerilen miktar da azalmaktadir. Egimin
negatif oldugu boliimde ise daha fazla miktardaki ithal mali1 i¢in 6nerilen ihrag malinin
toplam miktar1 azalmaktadir. Teklif egrisi hem talep, hem de arz egrisi olma 6zelligi
gostermektedir. Dolayisiyla iilkenin iiretim teknolojileri, ekonomi yonetimi ve faktor

donatimlart ile ilgili 6zelliklerini de yansitmaktadir (Seyidoglu,1998:44-45).

Egrinin bir talep egrisi olmasi, egrinin iilkedeki ithal ve ihra¢ mallara iliskin zevk ve
tercihleri de yansittigini gostermektedir. Temel olarak teklif egrilerinde, ticaret

hadlerinin hangi seviyede bulundugu incelenmektedir. Teklif egrilerinin hem arz hem
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Grafik 2. Tiirkiye’nin Bugday Teklif Egrisi
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Kaynak: Seyidoglu, H. ve Karluk S.R. (2000): Uluslararas: Iktisat, Eskisehir, Anadolu
Universitesi Yaynlari no: 1153, Agik 6gretim Fakiiltesi Yayinlar1 No: 612

ABD ve Tiirkiye’nin telif egrilerini ayni1 grafik lizerinde aciklamaya calisirsak; teklif
egrilerinin kesistigi nokta denge ticaret haddinin olustugu miktarlar1 ve fiyat diizeyini
gostermektedir. Grafik 2’de denge ticaret haddi P noktasinda gosterilmektedir. OL
Tiirkiye’ nin ihra¢ etmek istedigi bugday miktar;; OM de ABD’nin ihrag etmek istedigi
kagit miktaridir. Tiirkiye OL seviyesine denk diisen bugday karsiliginda LP kadar kagit
ithal etmek; ABD de OM kadar kagit karsiliginda MP kadar bugday ithal etmek
egilimindedir (Seyidoglu,1998:44-46).

Ozetle, her mal igin her iki iilkenin teklif ettigi miktarlar aymdir. Iki iilke arasindaki

ithalat ve ihracat esitlenerek denge saglanmis olur.
1.1.4 Faktor Donanim Teorisi

Faktér Donanimi Teorisi, Eli Heckscher ve Bertil Ohlin tarafindan gelistirilmistir.

Faktor donanimu teorisi, David Ricardo’nun Karsilastirmali Ustiinliikler teorisinin eksik
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yonlerini gidermistir. Faktdr donanim teorisi, Karsilastirmali Ustiinliikler teorisine yeni

bir yorum getirmis olsa da bu teorinin bir pargasi kabul edilmektedir.

Eger emek, Ricardo’nun modelinin varsaydigi gibi yegane iiretim faktorii olsayds;
Karsilastirmali  Ustiinliikler {ilkelerarasindaki emek verimliliginden kaynaklanirdi.
Ancak gercek hayatta durum bdyle degildir. Kanada, ABD’ye orman iiriinleri satar
ancak bu Kanadali oduncularin ¢ok verimli olmasindan degil; Kanada’da kisi basina
diisen orman alaninin ABD’den daha fazla olmasindan kaynaklanmaktadir. Dis ticaretin
analizinde daha realistik bir yaklasim sadece emek yoniinden degil; toprak, sermaye ve

dogal kaynaklar yoniinden de incelemeyi gerektirir. (Krugman&Obstfeld, 2000:66)

Heckscher-Ohlin, iilkelerarasindaki farkli goreceli maliyetlerin gerisinde yatan temel
nedenin tretim faktorlerinin iilkelerarasindaki dagilimindan ortaya c¢ikan farklilar
oldugunu ortaya koymustur. Her iilke farkli oranlarda iiretim faktorlerine sahiptir.
Ulkelerin sahip olduklar1 faktorlerin goreceli miktari, o iilkenin uluslararas: ticarette

hangi sektorde karsilastirmali Gistlinliik saglayacagini belirlemektedir.

Faktor donanimi teorisine gore bir lilkenin karli bir dis ticaret yapabilmesi i¢in, en fazla
sahip oldugu iiretim faktoriinii goreceli olarak yogun bir bi¢imde kullanan mallar1 ihrag
etmesi, gorece daha az sahip oldugu tiretim faktorlerini yogun bir bi¢imde kullanan

mallari ise ithal etmesi gerekmektedir.

Tablo 6- 100 YTL ile Satin Alinabilen Emek ve Sermaye Miktar1

Emek Sermaye
Tiirkiye 10 2
Almanya 6 12

Tablodan goriildigii gibi Tiirkiye’de emek, birim basma olduk¢a ucuzdur ancak
sermaye ise pahalidir. Almanya’da ise emek pahali, sermaye ise ucuzdur. Bu durumda
tilkeler iiretim faktorlerini daha etkin ve verimli kullanabilmek iizere, hangi iiretim
faktoriinde Ustlinligli bulunuyorsa o tiretim faktoriinii yogun olarak kullanan mallar
tiretmeye odaklanmalidir. Buna gore Tirkiye emek faktoriinde distiinliige sahip

oldugundan tekstil sektorii gibi emek yogun sektorlere yonelmelidir. Almanya ise
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sermaye zengini oldugundan, otomotiv sektorii gibi sermaye yogun sektorlere

yonelmelidir.

1.1.5- Leontief Paradoksu

Faktor donanimi teorisi, uzun bir siire boyunca mallari faktor bilesimlerine ayiracak bir
teknik bulunamadigindan test edilememistir. Ancak 1930°lu yillarda girdi-¢ikt1 (input-
output) teknigi olarak bilinen endiistrileraras1 baglantilar1 kantitatif olarak Slgmeye
yarayan yontemi gelistiren Leontief, ABD verilerini kullanarak Heckscher-Ohlin’in

faktor donanimu teorisini test etmistir (Seyidoglu,2005:30).

1947 yili ABD dis ticaret verilerini kullanarak faktér donanimi teorisini test eden
Leontief, sanilanin aksine Amerikan ihracatinin emek yogun oldugunu, iilkede iiretilen
emek yogun mallarin ihracatinin {ilkedeki sermaye acigin1 denklestirdigini ortaya

koymustur.

Tablo 7: ABD’de 1 Milyon Dolarhik Ihracat ve ithal ikamesi Mal Uretmek icin
Gereken Emek ve Sermaye Miktar1 (1947)

Ihrag¢ Mallari Ithal Ikamesi | ithal ikamesi Mallar /
(Milyon $) Mallar(Milyon $) | ihrag Mallari

Sermaye 2.550.780 3.091.339 1.2

Emek (Calisma Yili) | 182.313 170.004 0.9

Sermaye / Emek Yil1 | 14.010 18.180 1.3

Kaynak: Leontief, W., “Domestic Production and Foreign Trade; The American Capital Position Re-
Examined”, Proceedings of the American Philosophical Society, Vol.97, No.4, September, 1953

Tabloda goriildiigii gibi, Amerika’da bir milyon dolarlik ithal ikamesi mal liretmek igin
gereken sermaye, bir milyon dolarlik mal ihra¢ etmek i¢in gereken sermaye miktarindan
daha yiiksektir. Buna karsilik ihra¢ mallarinda kullanilan emek miktari ise ithal ikamesi

mallarm tretiminde kullanilan emek miktarindan fazladir.

Heckscher-Ohlin’in faktdr donanimu teorisi, lilke hangi tiretim faktoriinde avantajliysa o
tiretim faktoriinii yogun olarak kullanmalidir. Bir mal emek yogun da sermaye yogun da

tiretilebilir. Kugkusuz 1947 yilinda donemde diinyadaki en zengin sermaye birikimine
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sahip ABD’nin bu teori uyarinca sermaye yogun mallar {iiretip ihra¢ etmesi
beklenmektedir. Ancak tablo incelendiginde goriilmektedir ki ihracattaki sermaye/emek
orani, emek lehinedir. Yani ABD emek yogun mallar ihra¢ etmektedir. Oysa
Heckscher&Ohlin'in teorisine gore, ABD sermaye yogun mallar ihra¢ edip emek yogun

mallar ithal etmeliydi. Bu durum “Leontief Paradoksu” olarak adlandirildu.

Leontief paradoksu dis ticaretin analizine verimlilik boyutunu eklemektedir. Leontief'in
calismasina gore bir ABD iscisi bir yabanci is¢iye kiyasla {ic kat daha verimli
caligmaktadir. Leontief bu paradoksu, Amerikan toplumunun dstiin girisimcilik,
yoneticilik, egitim ve iiretime yonelik ¢alisma atmosferi gibi 6zellikleri dolayisiyla,
Amerikan iscilerinin diinyanin 6biir iilkelerindeki is¢ilere gore daha {istlin niteliklere
sahip olmasina baglamaktadir (Yani ayn1 sermaye araglari ile ¢aligmis olsalar dahi
Amerikan iscilerinin verimlilikleri daha yiiksektir.). Bu agidan bakildiginda bir
Amerikan iscisi ii¢ yabanci is¢iye bedeldir. Dolayisiyla Amerika'nin gergek isgiicii
stokunu bulabilmek i¢in mevcut isgiicii rakamlarini {icle carpmak gerekir. Bu yapilinca
Amerika gercekte sermaye degil, emek bakimindan zengin bir iilke durumuna gelecektir

(ve Heckscher&Ohlin teorisi de ¢iiriitiilmekten kurtulacaktir) (Seyidoglu,1998:74).

1.1.6- Uriin Donemleri Teorisi

Uriin Dénemleri  Teorisi, Raymond Vernon tarafindan gelistirilmistir. Vernon
karsilastirmali maliyet konseptinin ve diger basit konseptlerin uluslararasi ticaretin
analizinde yeterli olmadigini ve analizleri yeterli anlama diizeyine ¢ok az yaklastirdigini
ifade etmektedir. Bu anlamda gelistirme siirecindeki ithal ikamesi mallarin giiclii ve
zaylf yonleri, yatirnm ve ticarete dair piyasa diizenlemeleri, Leontief paradoksunun
altinda yatan nedenler ve diger giincel konular gibi yeni konseptlerin formiile edilmesi

gerekmektedir (Vernon, 1966).
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Grafik 4: Uriin Donemleri
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Kaynak: Seyidoglu, 1998

Vernon bir {iriniin yasamim bes evreye aymrmaktadir. Uriiniin birinci evresinde iiriin
yenilikgi iilke tarafindan gelistirilir ve sadece i¢ pazara sunulur. Ikinci asamada {iretim
olanaklar1 biraz daha iyileserek {irlin i¢ pazarin yani sira sanayilesmis iilkelere de ihrag
edilir. Ugiincii asamadan itibaren {iriin, sanayilesmis iilkelerde de iiretilir hale gelir.
Ancak bu iiretim diizeyi oldukca diisiiktiir. Dordiincii agsamada yenilik¢i {ilke bu iiriiniin
tiretiminden c¢ekilmeye baglar ve iiretim sanayilesmis {ilkelere kayar. Bu arada
maliyetlerin azalmasiyla birlikte iiriin daha diistik gelir grubundaki taklit¢i iilkelere de
ihrag edilir. Uriiniin son asamasinda diger sanayilesmis iilkeler de iiriiniin {iretiminden
cekilir ve iiretim artik iyice ucuzlamis oldugundan taklit¢i tilkelere kalir. Yenilikei tilke
dordiincii asamadan, sanayilesmis iilkeler ise besinci asamadan sonra iirliniin ithalatgisi

konumunda olurlar.

1.1.7- Lancaster Modeli

Ticaretin refah artiran etkisi asagidaki grafikten goriilebilir. Farkli iirtinlerin bulundugu
bir “tercih ¢emberi” bulundugunu varsayalim. A {ilkesinin “a, b, ¢, d” {riinlerini; B
tilkesinin de “1, 2, 3, 4” {irlinlerini iirettigini varsayalim. Bu iiriinler Coca Cola, Pepsi,
Fanta gibi icecekler olabilir. Bu {irlinler kaliteleri bakimindan degil tatlar1 bakimindan
farklilagmaktadir. Diger bir ifade ile yatay olarak farklilagsmislardir. A {ilkesinde, Nil’in
tercihi a liriiniine yakin olarak konumlanmistir ve tahmin edilecegi gibi a iirlinlinii satin
almay1 tercih edecektir. Ote yandan B iilkesindeki Atamert’in tercihi ise 4 {iriiniine
yakin konumlanmistir ve o da 4 {iriiniinii almay1 tercih edecektir. Ancak Nil ve Atamert

ideal olarak tercih noktalarina tam denk diisen iirlinleri almay1 tercih etmektedirler.
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Gergek tercihlerine ne kadar yakin olurlarsa aldiklar1 tiriinlerden sagladiklar fayda da o

kadar ytiksek olacaktir.

Grafik 5. Tercih Cemberleri
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Eger iki iilke arasinda ticaret gerceklesirse Nil ve Atamert; a ve 4 iriinlerini almaktan
vazgececektirler. Bunun yerine, tercihlerine tam denk gelen {iriinleri satin alacaktirlar.
Yani Nil tercih noktasina uygun olarak B {ilkesinde iiretilen 2 iiriiniinii; Atamert ise
tercih noktasma denk diisen A iilkesinde iiretilen d {iriiniinii tercih edecektir. Igecek
sektoriindeki tiriinler daha fazla cesitlendigi icin ikisi de gercek tercihlerine daha fazla
yaklagacaktir. Bu noktada Lancaster modeli benzer iilkelerde benzer mallarin ticaretinin

refah artiginda olumlu etkisinin oldugunun giiclii bir kanit1 olmaktadir.

1.1.8- Dixit-Stiglitz Modeli

Lancaster modelinin biraz daha farkli bir versiyonu, Dixit-Stiglitz’in benzer iirlinlerde
ticaret modelinde gosterilmektedir. Erkin’in birayr tercih ettigini varsayalim.
Uluslararas: ticaret olmaksizin a, b, ¢ ve d Uriinlerini satin alabilmektedir. Erkin’in
tercihi de a {riinii ya da Efes Pilsen olsun. Ancak tercihini a noktasindan sag asagiya
dogru degistirebilsin. Uluslararas: ticaret gerceklestiginde Erkin; 1, 2, 3 ve 4 markali
dort yeni ithal bira satin alabilecektir. Ancak Erkin simdi tercihini a birasi ve 2 birasi ya

da Becks markasi arasinda kullanabilecektir. Bu sayede Erkin, yalnizca gercek tercihine



17

daha yakin iiriin alabildigi i¢in degil sevdigi markalar arasinda artan tercih olanaklari

dolayisiyla da Erkin’in memnuniyeti artacaktir. Lancaster modelinde oldugu gibi Dixit-

Stiglitz modelinde de benzer {ilkeler arasinda benzer {irlinlerde uluslararasi ticaretin

refah artisina etkisi goriilmektedir (Bjernskov, 2005: 21).

Grafik 6 Dixit-Stiglitz Modeli
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1.1.9- Rekabetci Avantajlarin Kaynaklar:

Eger piyasalarda tam rekabet piyasasi karakteristigi goriilmiiyorsa, lilkeler rekabetci

{istiinliige sahip olabilir. Daha 6nce inceledigimiz gibi, Karsilastirmali Ustiinliikler

Olcek ekonomilerinden olusabilmektedir. Bu tiirden 6lgek ekonomileri firma ile ilgili

oldugu durumlarda (6nceki 6rnegimizdeki gibi) igsel ya da bu ornekte inceleyecegimiz

gibi digsal olabilir. Digsal 6lcek ekonomileri cesitli nedenlerden dolay1 olusabilir

(Bjernskov, 2005: 17-18):

Tedarikci Endiistrilerdeki Olcek Ekonomisi: Girdi (Ham madde, ara mal)
saglayan firmalar Ol¢ek ekonomisine sahip olursa; liretim Olgegi arttikca,
endiistri bir biitlin olarak ortalama maliyetlerini diistirtir.

Tedarik¢i Endiistrideki Rekabetin Artmasi: Eger iliretim diizeyi diisiikse,
tiretimde kullanilacak hammadde ve ara mal talebi de diisiik olur ve pek az firma
tarafindan saglanir. Bir endiistride {liretim arttig1 takdirde hammadde ve ara mal
talebi de artar. Bu sayede daha fazla firma, hammadde ve ara mal iiretmeye
baglar. Bu durum ikincil endiistride rekabeti artirarak girdi fiyatlarinin
azalmasina yol acar. Girdi fiyatlar1 azaldikca da firmalarin maliyetleri azalir.
Endiistri Ici Rekabet: Ulke icinde rekabet diisiik diizeyde ise bu durum

firmalar1 gevseterek, yenilik yapma ve maliyetleri azaltma konusunda
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duyarsizlastirir. Endiistri i¢indeki yiiksek diizeydeki rekabet, firmalar1 iirtinlerini
yenilemeye ve maliyetlerini diisiirmeye tesvik ederek rekabetci {istiinliik yaratir.

e Endiistri I¢ci Enformasyon: Endiistriler birbirlerinden daha fazla sey
ogrendikce verimlilik saglarlar. Kimi endiistriler cografi olarak birbirlerine ¢ok
yakin konumlanirlar. Birbirlerinin ¢alisanlarin1 devsirmeye c¢alisarak diger
firmadan yeni seyler 6grenmeye calisirlar. Bazen de sadece diger firmalarin
neler yaptigini gézlemleyerek maliyetleri azaltacak yeni fikirler edinebilirler.

e Egitim: Ayni endiistride faaliyet gosteren firmalar ayni tiirden isgiiciine sahip
olurlar. Eger firmalar cografi olarak da birbirlerine yakinsa, ayni potansiyel
isglicii havuzunu kullanirlar. Bir firmada egitim goren is¢i, ayn1 sektordeki diger
firmada da calisabilir. Boylelikle firmalarin isgiicline erisimleri daha kolay ve

esnek olur.

1. 2. Diinya Ticaretindeki Gelismeler

1950-1980 yillar1 arasinda diinya ticaretindeki gelismeler yillar itibariyle birbirine
olduk¢a yakin olmasina karsin, 1980 yilindan itibaren diinya ticaretinin hizla arttigi
gozlenmektedir. Bunda diinya ticaretindeki serbestlesmenin Onemli bir etkisi

bulunmaktadir.

1996 yilinda sanayi mali ihracati 5.150, hizmet ticareti ise 1.275 milyar dolar civarinda
bulunuyordu (Uzunoglu, Eylil 1999). 2006 yilinda ise diinya mali ihracati kiiresel
ekonominin yiizde 3.5 biiylimesine karsin ylizde sekiz oraninda biiylimiistiir. Bu durum
diinya sanayi mal1 ihracatinin, 2000 yilindan beri i¢inde bulundugu kiiresel ekonomik

bliylimenin iki kat1 biiytime trendini teyit etmektedir (WTO, 2007).

Grafik 7 2000-2006 yillar1 arasinda uluslararast mal ve hizmet ihracatinin geligimini
gostermektedir. Grafikte 2000 yili 100 olarak kabul edilmistir. 2006 yilinda hizmet
thracat1 ylizde 12 artig gosterirken mal ticareti ise %16 artmistir. Mal ticaretindeki bu
nispi artis 2006 yilinda hammadde fiyatlarindaki yiikselisin bir sonucu olarak

aciklanabilir.
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Grafik 7 Uluslararas1 Mal ve Hizmet Thracat1 2000-2006 (2000=100)
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Kaynak: WTO, Annual Report, 2007

Daha once de ifade edildigi iizere diinya mal ihracatindaki artig 2000 yilindan bu yana
kiiresel ekonomik biiyiimenin yaklasik iki kati kadar gerceklesme trendinde
bulunmaktadir. Bu durum Tablo 7°den izlenebilir. Tablo 7°de 2000-2006 yillar
arasindaki diinya ticareti, diinya sanayi liretimi ve kiiresel gayri safi yurti¢i hasila
artiglar gosterilmektedir. 2006 yilinda diinya mal ihracati 2004, 2005 yillart ve 2000-
2006 araliginda oldugu iizere kiiresel GSYIH’nin iki kati kadar artnustir. Mal
ticaretindeki artisin itici giicii mal liretiminde de oldugu iizere sanayi iriinlerinden

olusmaktadir.

Tablo 8. 2000-2006 Yillar1 Arasinda Diinya Sanayi Mah Ticaretinin ve Uretiminin
Hacmi (Yiizdelik Degisim)

2000-06 2004 2005 2006

Diinya Mal Ticareti 5.5 9.5 6.5 8
Tarim Uriinleri 4 4 6 6
Yakitlar ve Madenler 3 6 3.5 3

Sanayi Uretimi 6 11 7.5 10
Diinya Mal Uretimi 2.5 5 3.5 3
Tarim 2 5 1.5 1
Madencilik 1.5 4.5 1.5 1

Sanayi 3 5.5 4 3.5

Kiiresel GSYIH 3 4 3.5 3.5

Kaynak: WTO, Annual Report, 2007

Tablo 8’de diinya ticaretinin bolgesel dagilimi goriilmektedir. Diinya ticaretinin

neredeyse yariya yakini Avrupa iilkeleri tarafindan yapilmaktadir. Bunu Asya ve Kuzey
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Amerika Tlkeleri izlemektedir. Tablodan anlasildigi {izere uluslararasi ticarette
mesafeler halen 6nemli bir engel olmaya devam etmektedir. BDT, Afrika ve Orta Dogu
bolgeleri disindaki, tiim yiiksek ticaret hacmine sahip bolgelerde dis ticaretin en yogun
bolge icinde yapildigr goriilmektedir. BDT, Afrika ve Orta Dogu iilkelerinde bu
durumun aksinin goriilmesi yetersiz uzmanlasma, diger pazarlara ve hammadde

thracatina bagimlilik olgulariyla agiklanmaktadir.

Tablo 9. Diinya Sanayi Ihracatinda Bélgesel Ticaret Akimlar: (2006)

Yon | Diinya | Kuzey Giiney ve | Avrupa | BDT | Afrika | Orta | Asya
Amerika | Orta Dogu
Amerika
Orjin
Pay (0/0)
Diinya 100 100 100 100 100 100 100 100
Kuzey 14.2 38.4 28.4 5.5 2.8 7.7 11 11.1
Amerika
G.ve 3.6 5.7 29.5 1.7 2.1 4 2.1 2.2
Orta
Amerika
Avrupa 42.1 18.3 17.6 71.3 48.7 | 42.6 33.8 12.9
BDT 3.6 1 2 4.8 277 |2 3.5 1.6
Afrika 3.1 34 3 2.9 0.5 11.6 1.7 2.6
Orta 5.5 3.1 1.2 2 1 7.4 18.8 12
Dogu
Asya 27.8 30.1 18.4 11.8 17.1 | 24.7 29.2 57.7

Kaynak: WTO, Annual Report, 2007

Grafik 2’de diinya mal ticaretinin bdlgesel yapisi gosterilmektedir. Diinya ticaretinin
yiizde 84.1’ini olusturan Avrupa, Asya ve K.Amerika bolgesinin yogun olarak sanayi
mal1 ihrag ettikleri goriilmektedir. Sanayi mali ihracatinin toplam ihracata oran1 Asya
bolgesinde yilizde 84, Avrupa’da yiizde 80, K. Amerika’da ise yiizde 77 diizeyindedir.
Buna karsin nispeten daha az gelismis olan {ilkelerde yakit ve maden iiriinleri
ithracatinin agirlikli oldugu goriilmektedir. Yakit ve maden ihracatinin toplam ihracata
orani Orta Dogu’da yiizde 76, Afrika’da yiizde 71, BDT iilkelerinde yiizde 67, Giiney

ve Orta Amerika iilkelerinde ise ylizde 43 olarak gerg¢eklesmistir.
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Grafik 8. Bolgeler itibariyle Uluslararasi Ticaretin Sektorel Dagilimi
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Kaynak: WTO, Annual Report, 2007

Tablo 3’te az geligmis {iilkelerin ihracat ve ithalat degisimleri gosterilmektedir. Az
gelismis iilkeler petrol ihra¢ edenler, sanayi mali ihra¢ edenler ve hammadde ihra¢ eden
ilkeler olarak {i¢ grupta incelenmistir. Tabloda az gelismis iilkelerin agirlikli olarak
hammadde ihracatgis1 olduklari listelenmektedir. Bunun yani sira petrol ihra¢ eden

iilkelerin diger az gelismis lilkelere gore daha fazla ihracat yaptiklar1 goriilmektedir.

Tablo 4’te diinyadaki en biiyiik ihracatci ve ithalate¢i tilkeler siralanmaktadir. 1.1 trilyon
Dolar ile diinyadaki en biiyiik ihracatci iilke olan Almanya, ithalatta ise 908 milyar
Dolar ile ikinci sirada yer almaktadir. En biiyiik ikinci ihracatc¢i olan ABD ise 2 trilyona
yaklasan ithalat1 ile en ¢ok ithalat yapan iilke olmustur. ABD’nin ithalattaki pay1

incelenecek olursa %15.5 ile diinyadaki en biiyiik alic1 oldugu goriilecektir.



Tablo 10. Az Gelismis Ulkelerin Thracat ve ithalatlarimin Degisimi (2000-2006)

ihracat ithalat

Deger Degisim % Deger Degisim %

2006  2000-06 2004 2005 2006 2006  2000-06 2004 2005 2006
AGU’ler 106262 20 32 36 28 101884 15 18 22 18
Petrol ihra¢ Eden Ulkeler
Angola 35000 28 42 79 45 11600 25 6 43 39
E. Gine 8600 41 64 55 21 2500 33 27 35 19
Yemen 7285 10 19 37 14 4935 13 8 22 1
Sudan 5657 21 49 28 17 8074 32 41 66 19
Cad 3750 65 265 38 24 1250 26 9 30 12
Sanayi Mah Thra¢ Eden Ulkeler
Banglades 11802 11 19 12 27 16086 10 15 15 16
Myanmar 4250 17 -4 60 11 2460 O 5 -12 28
Kambogya 3800 18 32 14 19 4900 17 25 23 25
Madagaskar 953 2 16 -16 14 1487 7 32 3 4
Laos 874 18 0 40 73 1060 12 5 60 31
Nepal 760 -1 14 10 -8 2100 5 7 -1 13
Lesotho 694 21 45 -8 7 1465 10 29 5 10
Haiti 507 8 13 20 8 1705 9 10 11 17
Hammadde ihra¢ Eden Ulkeler
Zambiya 3689 33 49 27 99 2920 20 28 28 13
Mozambik 2398 37 4 16 37 2807 16 10 25 17
Kongo 2300 19 35 18 5 2800 26 25 14 23
Tanzanya 1690 15 21 14 1 4253 19 18 22 38
Senegal 1550 9 20 2 1 3434 15 9 12 7
Mali 1350 16 5 16 19 1860 15 7 19 15
Moritanya 1290 24 38. 34 129 974 21 44 141 -27
Etiyopya 1014 13 37 33 12 4594 24 46 34 11
Uganda 1004 14 26 22 16 2505 8 26 19 22
Gine 970 6 19 23 9 930 7 8 19 13
Togo 617 9 1 -2 5 1100 12 14 14 10
Benin 560 6 5 0 -2 990 8 0 0 11
Malavi 540 6 -8 4 7 1209 15 19 24 5
Nijer 540 11 24 14 8 950 16 21 7 18
Burkina Faso 440 13 50 -28 27 1450 15 37 1 13
Afganistan 430 15 118 21 13 2960 17 4 15 18
Bhutan 350 23 38 41 36 320 11 65 -6 -17
Maldivler 225 13 19 -10 39 927 16 36 16 24
Sierra Leone 216 60 50 14 36 389 17 -6 20 13
Liberya 181 -9 -5 26 38 444 -7 98 -8 43
Ruanda 138 18 57 26 10 501 16 10 41 24
Solomon Adalar1 120 10 31 6 16 200 14 29 52 8
Giliney Afrika 120 -5 -2 2 -6 240 13 25 16 40
Guinea-Bissau 75 3 17 30 -24 110 11 28 43 -8
Burundi 59 3 24 21 3 431 20 13 52 6l
Cibuti 50 8 2 4 27 346 9 10 6 25
Vanuatu 50 12 41 3 28 140 8 22 9 0
Cape Verde 21 11 18 17 19 542 15 10 13 24
Comoros 11 -4 30 26 -20 110 17 23 10 16
Samoa 11 -4 -28 11 -10 219 13 19 15 17
Gambiya 10 -7 25 20 25 255 5 46 4 8

Kaynak: WTO, Annual Report, 2007
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Tablo 11 Diinyadaki flk 10 Thracatgi ve Ithalat¢1 Ulkeler (USD, %)

Sira ihracatg ihracat Pay % Sira ithalatga  ithalat Pay %
Degeri (%) Degisim Degeri (%) Degisim

1 Almanya 1112 9.2 15 1 ABD 19194 155 11
2 ABD 1038.3 8.6 15 2 Almanya  908.6 7.3 17
3 Cin 968.9 8 27 3 Cin 791.5 6.4 20
4 Japonya  649.9 5.4 9 4 Ingiltere 6194 5 21
5 Fransa 490.4 4.1 6 5 Japonya 579.6 4.7 13
6 Hollanda 462.4 3.8 14 6 Fransa 534.9 43 6

7 Ingiltere  448.3 3.7 17 7 Italya 4374 3.5 14
8 Italya 410.6 34 10 8 Hollanda  416.4 34 14
9 Kanada  389.5 3.2 8 9 Kanada 357.7 2.9 11
10  Belcika  369.2 3.1 10 10 Belgika 353.7 2.9 11
13  Rusya 304.5 2.5 25 18 Rusya 163.9 1.3 31
34 Tiirkiye 85.5 0.7 16 22 Tiirkiye 138.3 1.1 18

Kaynak: WTO, Annual Report, 2007

Pek cok tilke i¢in en 6nemli pazar olan ABD’nin 900 milyar dolar1 bulan dis ticaret
acig1 Urkiitiicli boyutlardadir. Paradoksal bir bi¢cimde de kiiresel ekonomik sistemin
aksamamasi ve diger iilkelerin 6demeler dengesi krizi yasamamalar1 agisindan, ABD bu
boyuttaki bir dis ticaret agigin1 tagimak zorunda kalmaktadir. Bunun yani sira ABD’nin
yurtdigindaki varliklart ile yabancilarin ABD’deki varliklarinin farkini gosteren
uluslararas1 yatirnm pozisyonu da giderek biiyiimektedir. Uzun vadede ABD cari
acigiin daha diisiik bir noktaya ulasacagi beklenmektedir. Ancak olusacak bu yeni

denge kiiresel ekonomiyi daraltacaktir.

2006 yilinda Rusya’nin ihracatta on iicilincii, ithalatta ise on sekizinci sirada yer aldigi
goriilmektedir. 305 milyar dolar ihracati, 164 milyar dolar da ithalati bulunan Rusya

yaklagik 140 milyar dolarlik dis ticaret fazlas1 vermektedir.

Tiirkiye ise ihracatta otuz dort, ithalatta ise yirmi ikinci sirada yer almaktadir. Son
donemlerde Tiirkiye’nin ihracati oldukga artmistir. Ancak bununla birlikte ithalatta da
artis mevcuttur. 2002 yilindan bu yana enflasyonla miicadele kapsaminda uygulanan
asirt degerli yerel para uygulamasi Tiirkiye nin dis ticaret agiginin rekor listline rekor
kirmasina yol agmustir. 2006 yilinda 52.8 milyar dolar dis ticaret agigi veren
Tiirkiye’nin; turizm sektoriiniin etkisiyle pozitif veren hizmetler dengesine ragmen 40
milyar dolar civarinda dis finansman saglamasi gerekmektedir. Ancak bu finansmanin
da genellikle kisa vadeli saglanabilmesinden dolay1 Tiirkiye’nin bor¢lanma maliyetleri

artmakla birlikte dis soklara kars1 kirllganlig1 da yiikselmektedir.
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Tirkiye ve Rusya’nin dis ticaretinin yarisindan fazlasi Avrupa Birligi tlkeleri ile
yapilmaktadir. Avrupa Birligi lilkelerinin ise en fazla ticaret yaptig lilke ABD’dir. Bu
durumda ABD ekonomisindeki gelismeler dolayli olarak Tiirkiye ve Rusya’nin da
ticaretini etkileyecektir. ABD ekonomisinde yasanacak bir sikinti, AB pazarinda bir
durgunluga yol agacak; bu durum da Tirkiye ve Rusya’nin ihracatini olumsuz
etkileyecektir. Benzer sekilde EUR/USD paritesindeki ylikselisin devam etmesi de AB

ile yapilacak ticareti zorlastiracaktir.

1.3 Uluslarasi Ticaretin Ekonomik Biiyiimeye Etkisi

Uluslararas: ticaretin faydali oldugu konusunda hemen herkes hemfikirdir: Kimse
Norveg’e kendi portakalint kendi yetigmesini tavsiye etmeyecektir (Krugman&Obstfeld,
2000:3). Ancak bazi kesimler bir iilkenin kendi kendine iiretebilecegi mallarda dis
ticarete yonelmesi noktasinda ¢ekincelidir. Tiirk liretim sektoriindeki istthdami korumak
adina, daha avantajli da olsa, bu sektdrlerin iirettikleri mallarin uluslararasi ikamelerini
satin almamak mi gerekmektedir? Siiphesiz burada belirleyici unsur wuluslararasi

ticaretten saglanan kazanimlarin degerlendirilmesi olacaktir.

Uluslararasi ticaret teorileri baslikli boliimde ele alindig1 tizere uluslararasi ticaret, bir
tilkenin bir diger iilkeye mal veya hizmet satmasi, siklikla iki iilke i¢in de karli bir
durumdur. Ulkenin bazi sektorlerde gelismis iilkelerle rekabet edemeyecegi, bazi
sektorlerde de yiiksek emek fiyatlar1 yliziinden daha az gelismis {ilkelerle rekabet
edemeyecegi ve bu sektorlerin  sikintiya  girecegi  endisesi  mevcuttur
(Krugman&Obstfeld, 2000: 3). Ancak uluslararasi ticaret teorileri Adam Smith’ten bu
yana uzmanlagsmanin ekonomik aktivitelerin daha verimli bir sekilde gerceklesmesini
sagladig1 ve uluslararasi ticaretin tiim taraflar i¢in karli oldugunu gostermektedir.
Lancaster ve Dixit&Stiglitz modelleri de, benzer talep yapilarma ve ekonomik
gelismislik diizeyine sahip iilkelerarasinda yapilan ticarette; iiretilen mallarda herhangi
bir avantaj s6z konusu olmasa dahi, yalnizca o iilke i¢inde sunulan mallarin ¢esitlenmesi
ve bireylerin satin alma tercihlerinin genislemesi dolayisiyla; uluslararasi ticaretin refah

artirict bir etkiye sahip oldugunu belirtmektedir.



25

Uluslararasi ticaretin ekonomik biiylime {lizerinde pozitif etkisinin oldugu saptamasi ilk
olarak Adam Smith tarafindan ifade edilmistir. Bu goriis kapali ekonomilere gegilen II.
Diinya Savasina kadar hakim goriis olarak kalmistir. II. Diinya Savasindan itibaren,
Ozellikle Latin Amerika {lilkelerinde, bazi i¢e doniik ve korumaci ekonomik biiyiime
gergceklesmeleri  saglanmigtir. Ancak 60’11 yillardan itibaren bu deneyimlerdeki
basarisizlik ve bu donemde hizli bir ekonomik biiylime saglayan uluslararasi ticaretin
baslamasi ve izleyen siirecte pek cok iilkede uluslararasi uzmanlasmanin saglanmasi;
neoklasik wuluslararasi ticaret ve ekonomik biiyiime kuramlarinda oldugu gibi,
uluslararasi ticarete ekonomik biiylimenin itici giicii olma roliinii atfetmistir (Afonso,

2001).

50" ve 60l yillarda bir ¢ok gelismekte olan iilke, ekonomik biiyiimeyi saglayabilmek
icin ithal ikamesine yonelik politikalar izledi. 70'li yillarin ortalarina gelindiginde
gelismekte olan iilkelerin 6nemli bir kismi ihracata dayali biiyiime stratejisine yoneldi.
Bu strateji ihracattaki genislemenin kaynaklarin daha iyi tahsis edilmesine, ol¢ek
ekonomisinin yaratilmasini ve teknolojik gelismeler, istihdam yaratilmasi ve sermaye
birikimi araciyla da tiretim verimliliginin artirilacagini 6ngérmektedir (Shirazi&Manap,

2004).

Ihracattan kaynaklanan sermaye birikimi; yeni yatirrm alanlarmin yaratilmasi,
istihdamin artirilmasi, egitim ve teknolojinin gelistirilmesi gibi konulara aktarildig:
takdirde uluslararasi ticaretin ekonomi {izerinde dinamik etkileri goriiliir. Ancak daha
sonra ele alacagimiz kaynaklarin laneti olgusuna maruz kalan iilkelerde oldugu gibi;
ihracatta tek kaynaga bagimli olmak ve ihracattan gelen kaynak birikiminin verimli
degerlendirilmemesi durumunda uluslararasi ticaret de ekonomik biiylime tiizerinde

yalnizca statik etki gosterecektir.

Thracatin yani sira ithalat da ekonomik biiyiime iizerinde 6nemli bir etkiye sahiptir. Ham
maddelerin ithalat1 katma degeri yliksek mallarin iiretimini artirirken, yeni teknolojilerin
ithal edilmesiyle de iiretim kapasitesi ve verimlilik artis1 saglanir; bu da ekonomik
biiyiime oranini artirir. Ithalat ayn1 zamanda tasimacilik gibi alanlarda dogrudan, toptan
ve perakendecilikte de dolayli istihdam yaratir. Bununla birlikte ithalatin serbest olmasi

tiretimde gerekli olan girdi fiyatlarini da diistirtir.



SERBEST TICARET TARTISMALARI

SERBEST TiCARET | KORUMACILIK ARGUMANLARI
ARGUMANLARI

Uriin  Miktarimin  ve Cesitliliginin | Yeni Endiistrilerin Korunmasi: Yeni
Artmast ve Fiyatlarin Diismesi: | endiistriler heniiz gelisiminin basindadir.
Tarifeler tirtinlerin fiyatlarin1 | Yeni bir teknolojik gelisme, yeni bir
yukseltmektedir. Serbest ticaret ile | kaynagin bulunmasi ya da yeni bir

tiriinlerin  fiyatlann diisecek bununla
birlikte pazara gerek miktar gerekse
gesit bakimindan daha fazla iriin
girecek. Bu durum tiiketicilerin
tercihlerine daha uygun iriinleri satin
almalarimi1 saglayarak iilkedeki refahi
artiracaktir.

iiretim bolgesinin olugmasi; ekonomiye
yeni bir sektoriin dahil olmasina neden
olabilir. Bu sektdr heniiz emekleme
asamasinda oldugundan dis rekabetten
zarar gorebilir. Bu durumda {ilkeler yeni
sektorleri koruma ve gelisimlerini
tamamlamalar1 adina bu  sektoriin
yabanci rakiplerine tarife, kota ve es
etkili 6nlemler uygulayabilir.

Uzmanlasma ve Verimlilik: Serbest
ticaret  pazarlarin  genisletilmesine,
genisleyen  pazarlarda ek  satislar
yapilmasint saglar. Belirli bir {irlinde
uzmanlasma saglanir. Boylece kaynaklar
daha  verimli  kullanilir.  Verimli
kullanilan kaynaklar daha fazla iiretime
imkan vererek kitlik sorunsalini azaltir.

Uretimin ve Istihdamimm Korunmasr:
Bu korumaci argiimana gore i¢ talebin
yerli ve yabanci treticileri destekleyecek

kadar kuvvetli olmadigi durumda
yasanan rekabet; igeride {ireticilerin
iiretimi  azaltmalarma  ve  issizlik

oranlariin yiikselmesine neden olur. Bu
durumda, korumact goriise gore yabanci

mallar  iilkede  rekabet  etmesini
zorlagtiracak ya da imkansiz hale
getirecek ticaret kisitlamalar1
getirilmelidir.
Rekabet: Bir iilkeye giren mallarinin | Cesitlendirme: Bu argiiman,
fiyatlar1 yalnizca tarife engellerinin | yumurtalart  ayni  sepete  koymama
kalkmas1 ile degil; iceride yasanan | tutumundan ileri gelmektedir. Bir iilke

rekabet ile de diisebilir. Serbest ticaret
ile yerel iireticiler ve yabanci iireticilerin
rekabetinden tiliketiciler daha ucuza daha
fazla iirlin satin alarak
faydalanacaktirlar.

belirli mallarda yabanci iireticilere ¢ok
fazla bagimliliga sahip olursa, ileriki
donemlerde bu mallarin fiyatlarinda ve
iiretim diizeylerinde yasanacak
sikintilardan etkilenmemek i¢in igeride
belirli bir {iretim diizeyine sahip
olmalidir. Bu durumun en somut 6rnegi
1970’11 yillarda yasanan petrol krizinde
gOriilmiistiir.

Kaynak: (Welch&Welch, 2004:483-485)
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Ancak icerideki liretime ikame olan asir1 diizeylerdeki tamamlanmis mal ithalati,
igsizlige neden olabilir. Bunun yani sira yiiksek diizeyde cari agik tasinmasina yol
acarak, llkelerin 6demeler dengesinin bozulmasina neden olabilir. Kaynaklarin lanetine
maruz kalan tilkelerde dogal kaynak ihracatindan yiiksek miktarda yabanci para girisi
olmaktadir. Bu durum yerel paranin asir1 degerlenmesine ve ithalatin daha cazip
olmasma neden olur. Bunun yani sira kaynaklarin lanetinin gerceklestigi iilkelerde
genellikle dogal kaynak ihracatina odaklanilmis olup; diger sektorler ihmal edilmistir.

Bu durum da asir1 ithalata neden olabilmektedir.
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IKINCi BOLUM

KAYNAKLARIN LANETi OLGUSUNA
YONELIK TEORIK YAKLASIMLAR

Ikinci diinya savasmn ardindan gelistirilen stratejilerde pek ¢ok iilke icin dogal kaynak
rezervlerinin degerlendirilmesi iilkelerin ekonomilerinin iyilestirilmesi baglaminda bir
umut 15181 olmustur. Dogal kaynaklar yalnizca mali gelir ve istihdam yaratmakla
kalmayarak ekonominin yiikselise gecebilmesi (take-off) i¢in gerekli olan sermaye
birikimini de saglayacakti. Ancak Sili ve Malezya gibi iilkeler, dogal kaynak sektoriinii
mobilize ederek ciddi gelismeler sagladiysa da; bu tiirden basar1 Oykiileri pek fazla
gerceklesmedi. Bunun yerine otoriter sistemler ve insan haklar ihlallerinin yagsandigi bir
dizi dogal kaynak yoniinden zengin ama fakir halklara sahip iilkeler ortaya ¢ikti. Pek
cok ihracatta dogal kaynak bagimlisi iilkenin yasadigi deneyimler “kaynaklarin laneti”

olgusunu destekler nitelikteydi ( Le Billion: 2001, s.9).

2.1- Dogal Kaynak Ihracatina Bagimlhihk: Kaynaklarin Laneti

Kaynaklarin laneti olgusu, her ne kadar macera filmlerinden ¢ikmis mistik bir kavram
gibi goriinse de, ekonomi literatiirlinde genis bir kabul gérmiis ve iilke ekonomileri
tizerindeki olumsuz etkileriyle de oldukga gergekei olarak kabul edilmistir. Kaynaklarin
laneti, kaynak zengini {ilkelerin, paradoksal bir bi¢gimde, kaynak fakiri iilkelere gore

daha diisiik ekonomik performans kaydettigini ifade etmektedir.

Bir kiip altin buldugunuzu varsayalim. Uzun vadede bu sizin i¢in daha m1 i1yidir yoksa
daha mu kotiidiir? Buna verilebilecek en agik cevap genelde durumuzun daha iyi
olacagidir ve bu konuda tartismaya girecek pek fazla kisi de olmayacaktir. Ciinkii genel
ekonomi teorisi bize pozitif refah etkisinin olumsuz bir durum yaratmayacagini

sOylemektedir. Ancak yanit hep bu kadar keskin olmayabiliyor: Goethe’nin de dedigi
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gibi “ Teori gridir, yasam agaci ise yesil.” Durumunuzun daha mi iyi yoksa daha mi
kotii olacagi, bu beklenmedik kazanci nasil degerlendireceginize baghdir. Eger zengin
oldum diye isinizi birakmaya kalkarsaniz, tiim kazancinizi birka¢ yilda bitirebilir hatta
bu yeni yasam kosullarina iyice alisip, altinlar bitse bile iizerine kredi de alip, bu isten
bor¢lu bile ¢ikabilirsiniz. Hem altinlar bittikten sonra iginize de yeniden
baslayamayabilirsiniz. Ancak elinizdeki altinlari, gelir getirebilecek, rasyonel bigcimde
secilmis kaynaklara yatirirsaniz; hayatinizin sonuna kadar buradan gelir elde edip, daha

iyi kosullarda yasayabilirsiniz (Sarraf&Jiwanji, 2001).

Dogal kaynak zengini iilkelerde kaynaklarin laneti, siklikla, iilke parasinin asiri
degerlenmesi ve buna bagli gelisen ekonomik sorunlar ile ger¢eklesmektedir. Dogal
kaynak ihracatindan gelen biiyiilk miktardaki yabanci para igeride yerel parayi asiri
degerlendirmektedir. Asir1 degerlenen yerel para iilke icin ihracatta dezavantaj
yaratirken, ithalati da cazip hale getirmektedir. Buna dogal kaynak ihracatina yonelik
sektorlerin kendi faaliyetleri disinda istihdam yaratmamasi da eklenince, iilkede yiiksek
igsizlik bag gosterir ve artan ithalata bagli olarak da yiiksek cari acik olusur. Bu durum

ekonomi literatiiriinde Hollanda Hastalig1 (Dutch Disease) olarak anilir.

Kaynaklarin lanetinin asil ¢ikis noktasina yonelirsek bunun, dogal kaynak zengini
ilkede biriken yiiksek yabanci para mevcudunun etkin bir sekilde degerlendirilmemesi
oldugu goriilmektedir. Oysa bu yabanci para mevcudu yatirim ve istthdama
yonlendirilebilse hem kaynaklarin lanetinin sebep oldugu bozucu ekonomik etkiler
ortadan kalkacaktir hem de iilkedeki yatirimlar ve istihdam artacaktir. Ulkede biriken
yabanci para mevcudu ulusal paranin asir1 degerlenmesine yol acar. Boylelikle disaridan
ithal edilen mallar ucuzlar, dolayisiyla da bu mallara olan talep artar. Bu durum iilkenin

ciddi cari agiklar vermesine ve ithalata ikame sektorlerde de ciddi daralmalara yol agar.

Zengin dogal kaynaklarm yarattig1 bozucu etkilerin ekonomik olanlarindan baska, kotii
yonetime bagli gelisen zararh etkileri de mevcuttur. Zengin dogal kaynaklar basta
yabanci yatirimcilar olmak iizere tiim kesimlerin istahini kabartir. Bu kaynaklarin
paylasiminda biiyiik bir adaletsizlik yasanabilir. Dogal kaynak ihracati gelirlerinin
biiyiikk bir bolimi {iilkenin devlet eliyle giliglendirilmis taseronlarma ya da yabanci

yatirimeilara ve onlari destekleyen biirokrat kesimine aktarilma olasilign vardir. Ulke
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halkinin buradan aldig1 pay ise oldukc¢a diisiik olabilecektir. Zengin dogal kaynaklar
kotli yonetime, riigvetin bas gostermesine zemin hazirlayabilmektedir ve biirokrasi de
cogu zaman giiclii yabanci yatirnmcilarla ¢ikar birlikteligi yapmaya meyillidir. Bunun
sonucunda da dogal kaynaklardan gelen zenginligin bir kismi belirli kesimlere rant
olarak aktarilir, halk ise bu zenginlikten hak ettigi pay1 alamaz (Ross, 2003: 17-41).
Ekonomist Joseph Stiglitz’in de ifade ettigi gibi kaynaklarin laneti fakir insanlarin

yasadig1 zengin llkeler yaratir (Stiglitz, 18 Agustos 2004).

2.2- Kaynaklarin Laneti Olgusunun Ekonomi Uzerindeki Bozucu Etkileri

Kaynaklarin laneti gerek dogrudan makroekonomik denge iizerinde; gerekse kotii
yonetim ve yolsuzluk gibi yollarla ekonomide bozucu etkilere yol agmaktadir. Bu
anlamda da kaynaklarin laneti olgusunun ekonomideki bozucu etkileri alt bagliklarda

siralanmaktadir.

2.2.1 Hollanda Hastahg

Ekonomi literatiirinde Hollanda Hastalig1 dogal kaynak gelirlerinden dolay: tilkedeki
yerel paranin asir1 degerlenmesi ve bunun sonucunda bozulan ticaret kosullar1 (terms of
trade) sonucunda {lilke ekonomisinde bas gosteren yiiksek cari acik ve igsizlik
sorunsalin1 tanimlar. Bu durum Hollanda’da 70’li yillarin basinda Kuzey Denizinde

petrol bulunduktan sonra yasandigi i¢in bu iilkenin adi ile antlir.

Hollanda hastaligi temelde yiiksek yabanci para girisi ile asir1 degerlenen yerel para
olgusu ile baslar. Bu durum, doviz girisinin artmasi ve yerel paranin degerinin
yiikselmesi ilk bakista olumlu bir durum gibi goriinse de olduk¢a kotii sonuglar
dogurmaktadir. Dogal kaynak ihracatindan yiiksek miktarda yabanci para iilkeye
girmesi 1lilke parasin1 degerlendirir. Bunun sonucunda ticaret kosullar1i zorlasir

(Sarno&Taylor:2003 ,107).

Soyle ki; acik bir ekonomide tam rekabet piyasasi kosullar1 altinda, ekonomide A mali

tiretilsin; bu malin maliyeti 1 Ruble, uluslararas1 piyasalardaki fiyati1 ise 1 $ olsun.
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Baslangic noktasinda da USD/RUB paritesinin 2 oldugunu varsayalim. Bu durumda
Rusya’daki x iireticisi A malini 1 Rubleden iiretmekte ve 1 $’dan da satarak 1 Ruble ya
da 50 cent kar etmektedir. Simdi dogal kaynak ihracati ile iilkeye yiiksek miktarda
doviz girisi gerceklestigini ve bunun sonucunda da USD/RUB paritesinin 1 diizeyine
geldigini varsayalim. Bu durumda A malinin iiretim maliyeti deg§ismeyecek 1 Ruble
kalacaktir. Aymi sekilde uluslararasi piyasalardaki fiyati da degismeyecek ve 1 $’dan
satilacaktir. Ancak x ireticisi A malin1 sattiktan sonra iilkeye getirecegi dovizi
bozdurdugunda hi¢ kar etmedigini gorecektir. Zira iilkeye getirdigi 1 $ artik 1 Rubleye
esittir ve bu da ancak maliyetini karsilamaktadir. Kurlardaki bu degisim daha da fazla

oldugu takdirde yerel iireticiler fiyat belirlemede bile zorlanacaktir.

Ote yandan ayn1 kosullar altinda maliyetlerini USD cinsinden yapilandiran yabanci bir
firmay1 ele alirsak; baglangi¢c noktasinda Rusya piyasasinda 2 Rubleye satilan B malini
1 $’a mal etsin. Bu kosullar altinda (USD/RUB = 2) B malin1 ancak basa bas noktasinda
satabilecektir. Yabanci firma da tam rekabet piyasasi kosullar1 geregi piyasadaki fiyata
etki edemeyecek yani daha yiiksek bir fiyat dayatamayacagindan, ekonomide B malinin
ithal ikamesi olan mallar dretilip satilacaktir. Ekonomide dogal kaynak ihracati
sonucunda yerel paranin asir1 degerlenmesi ve USD/RUB paritesinin de 1 diizeyine
gelmesi durumunda ise B mali yine 1 $’dan iiretilirken; degisen kurdan dolayr Rusya
piyasasinda 2 Ruble olan fiyat ticaret yapilabilir bir diizey olacaktir. Kurun 1 diizeyine
gelmesiyle birlikte 1$’dan iretilen mal, 2 Rubleye satilacak, Ruble USD’ye
cevrildiginde de 1 $ kar elde edecektir.

Goriildiigii gibi iilke parasinin asirt degerlenmesi durumu, ihracatta dezavantaj
yaratirken, ithalati kolaylastirmaktadir. Bunun sonucunda ekonomide pek ¢ok sektdrde
ithal mallar ikamelerine oranla daha avantajli hale gelecek ve bu mallarin tiretimi terk
edilecektir. Uretimi terk edilen sektdrlerdeki isciler de issiz kalacak ve iilkedeki issizlik
orani artacaktir. Bununla birlikte dogal kaynak ihracatina yonelik sektorler daha cazip
oldugundan yatirimlar da bu yone kayacaktir. Bu durum da “sanayiden kagis” olarak

adlandirilmaktadir.
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Issizligin artmasmin yani sira, Hollanda Hastalig iilkelerin yiiksek cari agik vermesine
de neden olmaktadir. Asir1 degerlenen kur yliziinden ithalat kolaylasacak ve artacak,

buna karsin ihracat zorlasacak ve hatta azalacaktir.

2.2.2. Diisiik Ekonomik Biiyiime Ve Risklere A¢ik Olmak

Dogal kaynak zengini iilkeler ortalama olarak dogal kaynaklar yoniinden nispeten fakir
tilkelere nazaran son otuz yildan bu yana daha diisiik bir performans gdostermektedirler.
Dogal kaynak ihracatina bagimli kiigiikk tlkeler bu durumdan en ¢ok etkilenen
iilkelerden olmaktadir. Bakir ihracatgist olan Zambiya, 70’li yillarin ortalarinda bakir
fiyatlarinin diismesinden ciddi anlamda etkilenmistir. Benzer basarisizliklar petrol

ithracatina bagiml pek ¢ok iilke i¢inde gosterilebilir ( Le Billion: 2001, s.9).

Altin ve petrol gibi degerli kaynaklarin ekonomi iizerinde olumsuz etkiler yaratmasi
oldukga paradoksal bir durum gibi goriinmektedir. Ancak bu durum pek c¢ok ¢alisma
tarafindan da desteklenmektedir. 2002 yilinda Diinya Bankasi tarafindan yiiriitiilen bir
arastirmada 90’1 yillarda zengin dogal kaynak sektoriine sahip iilkelerin ekonomik
performanslart incelenmistir (Worldbank, 2002). Dogal kaynak sektoriiniin toplam
thracata orani ylizde 6 ile yilizde 15 arasinda bulunan iilkelerde, 10 yillik bir siireg
icinde, kisi bas1 gayri safi yurtici hasila; yillik ortalama yiizde 0.7 oraninda azalmistir.
Bu durum dogal kaynak ihracatinin toplam ihracata oranmin yiizde 15 ile yiizde 50
arasinda oldugu iilkelerde kisi bast GSYIH’in yillik ortalama yiizde 1.1 oraninda
azalmas1 biciminde goriilmiistiir. Dogal kaynak ihracatinin toplam ihracata oraninin
yiizde 50’den fazla oldugu iilkelerde ise kisi bast GSYIH yillik ortalama yiizde 2.3
oraninda azalmistir. Ug gruptaki iilkelerin kisi bast GSYIH indaki azalma ise yillik
ylzde 1.15 oraninda gerceklesmistir.

Jeffrey Sachs ve Andrew Warner (1995) tarafindan gerceklestirilen ¢aligmada tilkelerin
dogal kaynak ihracatlarmin ekonomik biiylimeye etkileri incelenmistir. 1971 yilinin baz
yil olarak alindig1r caligmada; baz yilda yiiksek dogal kaynak ihracatina sahip olan
iilkelerin ~ 1971-1989  yillarnn  arasindaki  ekonomik  biiylime performanslari
degerlendirilmistir. Arastirma sonucunda dogal kaynak yogunlugu ile ekonomik

biiylime arasinda negatif bir iliski oldugu tespit edilmistir.
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Giles Atkinson ve Kirk Hamilton (2003) tarafindan yapilan arasgtirmada tasarruflar,
ekonomik biiylime ve kaynaklarin laneti hipotezi iligkisi incelenmistir. 1980 ve 1995
yillarim1 kapsayan arastirmada dogal kaynak zenginliginin ekonomik biiylime ile olan
negatif iliskisi teyit edilmistir. Bununla birlikte ¢alisma kaynaklarin laneti olgusunun
aciklanmasinda politikanin roliine, 6zellikle de yatinm ve tasarruflarin etkisine
odaklanmigtir. Calisma da dogal kaynak gelirlerinin  kamu harcamalarinin
finansmaninda kullanilarak yanlis yonetilebilecegi ifade edilmistir. Bunun aksine dogal
kaynak gelirleri ile kamu yatirimlarinin finanse eden iilkelerin ise kaynaklarin
lanetinden sakinabildigi belirtilmistir. Dogal kaynaklardan elde edilen geliri harcayan
devletler daha ciddi oranlarda kaynaklarin laneti olgusuna maruz kalmaktadir. Bunun
yani sira kaynaklarin lanetine maruz kalan iilkelerin diisiik ya da negatif tasarruflara

sahip oldugu da vurgulanmaktadir.

2.2.3. Diisiik Yasam Standartlari, Yoksulluk Ve Esitsizlik

Ihracatta dogal kaynaklara bagimhilik yiiksek diizeyde yoksulluga yol agmaktadir. Bu
durumun olusumundaki basat neden dogal kaynak zengini iilkelerde, hiikiimetlerin
egitim ve saglik hizmetlerinde genellikle basarisiz olmalarindan kaynaklanmaktadir.
Ross (2003, s.20) dogal kaynak ihracati ile ¢ocuk Oliim oranlar1 arasinda yiiksek bir
korelasyon elde etmistir. Maden ve mineral bagimliligindaki bes puanlik bir artig, bes
yasinimn altindaki ¢ocuk 6liim oranmi binde 12.7 oraninda artirmaktadir. Ote yandan
petrol bagimliligindaki bes puanlik bir artis ise bes yasinin altindaki ¢ocuk Oliim

oranlarini binde 3.8 oraninda artirmaktadir.

Thracatta dogal kaynak bagimlilig1 yiiksek ¢ocuk &liim oram gibi diisiik sosyal gelisme
gostergeleri ile korelasyonludur. Petrole bagimlilik yiiksek diizeyde yetersiz beslenen
cocuk sayisi, diisiik saglik harcamalari, diisiik ilk ve orta okula kayitlanma ve diisiik
yetiskin okuryazarligi ile iliskilendirilmistir. Mineral bagimlhilig1 da fakirlik, diisiik
hayat beklentisi ve gelir dagilimi esitsizligi ile iliskilendirilmistir. Alt Sahra Afrika
iilkeleri arasinda yiiksek diizeyde siirdiiriilebilir biiylime saglayan Botswana gibi gergek
bir basar1 Oykiisii sergileyen {lilkede bile onemli gelir dagilimi esitsizlikleri
bulunmaktadir. Botswana niifusunun yilizde 60’1 giinde iki dolar ile yasamlarini

siirdirmektedirler (Le Billion: 2001, s.10).
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2.2.4 Yiiksek Diizeyde Yolsuzluk

Kaynaklarin laneti olgusunun iilkelere yonetisim baglaminda etki eden en Onemli
mekanizmasi artan yolsuzluklar olarak gerceklesir. Bir tilkenin dogal kaynaklardan elde
ettigi gelir arttikga daha fazla yolsuzluga maruz kaldigi hipotezine yonelik oldukca
gliclii kanitlar bulunmaktadir. Bu sorunsal iki nedenle gerceklesmektedir. Birincisi
hiikiimetler hizla artan dogal kaynak gelirlerinin ancak belirli bir kismim1 kayda
alabilmektedir. Dogal  kaynak  zenginligi  hiiklimetlere  etkin  olarak
yonetebileceklerinden ¢ok daha fazla bir gelir saglamaktadir. Bu sorunsalin ikincil
nedeni ise dogal kaynak gelirlerindeki volatiliteden kaynaklanmaktadir. Fiyatlardaki
hizli yiikselis ve diisiisler biitceleme prosediirlerini olumsuz etkileyerek, iilkedeki

kurumlar1 zayiflatmaktadir (Ross:2003, s.24).

Dogal kaynak bagimlisi iilkeler yiiksek dogal kaynak rantinin keyfi bir sekilde kontrol
edilmesi sonucu daha ¢ok yolsuzluga maruz kalmaktadirlar. Yolsuzluk, az gelismis ve
zay1f kurumsal yapisi bulunan iilkelerde daha yaygindir. Petrol zengini Nijerya’da dort
yillik iktidarinda General Sani Abacha’nin 2.2 milyar dolar1 zimmetine gegirdigi

belirtilmektedir (Le Billion: 2001, s.9).

Gelb vd. (1988) 70’li yillardaki petrol fiyatlarindaki yiikselisin, yolsuzluk diizeylerinin
yiikselmesinin bir gostergesi olan, kamu yatirimlarindaki verimliligin azalmasiyla
iliskili oldugunu ortaya koymustur. Benzer olarak Collier ve Gunning (1999) gelismekte
olan iilkelerde hammadde fiyatlarindaki yiikselislerin yatirim verimliligini diislirdiglinii
belirtmistir. Endonezya, Malezya ve Filipinlerin keresete sektoriinii inceleyen Ross
(2001) yiikselen kereste fiyatlarinin, yolsuzlugu artirdigini ve iilkede orman arazilerini
koruyan kurumlarin etkinligini zayiflattigini ifade etmistir. Benzer sonuglar Marshall
(2001), Sachs&Warner (1995), Gylfason (2001) ve Leite&Weidmann (1999) tarafindan
da teyit edilmistir.

Mehlum, Moene ve Torvik (2002) kaynaklarin laneti hipotezini test etmistir. Calismada
kaynaklarin laneti olgusunu yalnizca Hollanda Hastalig1 yoniinden incelemenin yeterli
olmadig1 belirtilmistir. Hollanda Hastalig1 yoluyla yapilacak aciklamalar, kaynaklarin

laneti olgusunun ticari mal iiretiminden saglanan ekonomik biiyimenin digslanmasiyla
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sinirlt kalacaktir. Aragtirmaya gore iilkelerin kaynaklarin lanetine maruz kalmalarinda
Hollanda Hastaligimin yani sira kurumlarin kalitesi de dnem kazanmaktadir. Uretici ve
sanayicilere destek saglayan kurumlar kaynaklarin laneti olgusunun olumsuz
etkilerinden sakinmak bir yana bu zenginligi bir karsilastirmali avantaja bile

dontistiirebilmektedir.

1969 yilinda petrol kesfedilen Norveg son 25 yillik donemdeki ekonomik performansini
izleyen Larsen (2005), Norve¢’in kaynaklarin laneti olgusundan etkilenmedigini ortaya
koymustur. Ekonomik performans testi Norveg’in komsular1 olan Isve¢ ve Danimarka
ile kiyaslamali olarak gergeklestirilen calismada Norveg’in son 25 yildan bu yana
istikrarli bir bi¢imde biiylimeye devam ettigi ifade edilmistir. Norve¢’in kaynaklarin
laneti olguna bagisiklik sahibi oldugu belirtilen aragtirmada; bu durumun Norve¢’in

kurumlarindaki kaliteden ileri geldigi vurgulanmaktadir.

2.2.5. Otoriteryanizm ve zayif yonetisim

Petrol ve mineral zenginliginin demokrasiyi kisitladigi ve yonetisim kalitesini
diisiirdiigii goriilmektedir. Dogal kaynak ranti demokrasiyi desteklemekten ziyade
otokratik iktidar1 giiclendirir. Petrol iireticisi Orta Dogu {ilkelerinde hiikiim siiren
otokrasi bu iligkinin bir gostergesidir. Bu durum Orta Dogunun tarihi ve kiiltiirel yapisi
ile ilgili spesifik bir durum gibi goriinse de, baska bolgelerdeki kaynak bagimlis1 bir cok
iilke icin de gegerlidir (Le Billion: 2001, s.10).

Dogal kaynak zenginligi hiikiimetleri zayiflatarak; sosyal ¢atigmalar1 6nleme ve ¢6zme
becerilerini azaltir, egitim ve saglik gibi kamusal hizmetlerin saglanmasini giiglestirir.
Bu durum gergekten de ironik goriinse de; iki sekilde gerceklesmektedir: Ilk olarak
devletin belirli bir bolgedeki otoritesinin zayiflamasi bi¢giminde goriiliir. Bir iilkede pek
az egitim ve yatirim ile ¢ikarilabilecek dogal kaynaklar mevcut ise; belirli bir siire sonra
devletin o bolgedeki diizeni saglayabilmesi ve bolgeye hilkmetmesi zorlasir. Bu durum
cetelerin, savas tliccarlarinin, sug¢ islemeye meyilli {ist diizey subaylarin yeterince
giiclenmesine ve bu unsurlarin devletle ¢atisabilecek diizeye gelmelerine neden olabilir.

Ikincil olarak da dogal kaynak zenginligi devletin kurumlarmin zayiflamalarina neden
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olabilir. Bununla birlikte kamusal mallarin azalmasi ve verimsizlesmesi s6z konusu

olmaktadir. Bu durum da i¢ savas tehlikesini artirmaktadir (Ross, 2003: s.25).

Dogal kaynak zenginligine sahip {ilkeler sosyal politikalardaki basarisizliklarindan
dolay1 “sosyal barigi satin almaya” ¢aligmaktadirlar. Bunun da en 6nemli unsuru olarak
da kendi otoritelerini giiglendirmeye yani i¢ giivenligin tesis edilmesine Onem
vermektedirler. Bu durum da dogal kaynaklardan elde edilen gelirlerin biiyiik bir

kisminin askeri harcamalara aktarilmasina yol agmaktadir.

2.2.6. i¢c Savas ve Catisma Riski

90’lh wyillarin ortalarindan beri i¢ savaslarin nedenleri ilizerine arastirmalar
yogunlastirildi. Arastirmalarin sasirtict ve en Onemli bulgularinin basinda dogal
kaynaklarin bu catigsmalarin tetiklenmesinde, siirdiiriilmesinde ve finansmaninda biiyiik
oneme sahip oldugu gelmektedir. Catigmalara yol acan dogal kaynaklar agirlikli olarak
petrol ve coltan, elmas, altin gibi degerli madenlerdir. Ancak diger degerli madenler ya
da maddeler de, hatta kereste bile, iilke i¢i ¢atismalara yol acabilmektedir. Bunun yani
sira uyusturuculart da “dogal kaynaklar” arasinda sayarsak bunlarin da pek c¢ok
catismada biiylik rol oynadig1 goriilecektir. Asagidaki tabloda dogal kaynaklarla ilgili
son donemde yasanan on yedi ¢atigma gosterilmektedir. Bu c¢atigmalarin sekizinde
degerli madenler, altisinda petrol ve/veya dogalgaz, besinde uyusturucu ve iiglinde

kereste ¢atismalarin yasanmasinda etkili olmustur (Ross:2003, s.17).

Dogal kaynak bagiml iilkeler, 6zellikle petrol bagimlisi iilkeler, sosyal barisi popiilist
politikalar uygulayarak ya da icerideki rakipleri bastirarak (terérizm veya uluslararasi
miidahale olmadik¢a) satin almaktadirlar. Giiglii enerji ithalat¢ilar1 da bu {iilkelerdeki
politik istikrar1 askeri yardimlar veya iilkedeki antidemokratik uygulamalar1 ve insan
haklar1 ihlallerini gdrmezden gelerek desteklemektedirler. Uluslararasi petrol
devletlerinin iilkeleri olan ABD, Ingiltere ve Fransa uzun bir siire Gine ve Iran

Korfezindeki rejimleri desteklemislerdir (Le Billion: 2001, s.10-11).
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Tablo 12 Dogal Kaynak Zenginligi ile ilgili i¢ Savaslar, 1990-2002

Ulkeler Siire Dogal Kaynak

Afganistan 1978-2001 Degerli Taglar, Afyon

Angola 1975-2002? Petrol, Elmas

Angola (Cabinda) 1975— Petrol

Kambogya 1978-97 Kereste, Degerli Taglar

Kolombiya 1984— Petrol, Altin, Koka

Kongo 1997 Petrol

Kongo 1996-97, 1998— Bakir, Coltan, Elmas, Altin,
Kobalt

Endonezya (Aceh) 1975— Dogal Gaz

Endonezya (Bati Papua) 1969— Bakir, Altin

Liberya 1989-96 Kereste,Elmas, Demir,

Hurma Yagi, Kakao ,
Kahve, Kauguk, Altin,

Fas 1975—- Fosfat, Petrol

Myanmar 1949— Kereste, Kalay, Degerli
Taslar, Afyon

Papua Yeni Gine 1988— Bakiar, Altin

Peru 1980-95 Koka

Sierra Leone 1991-2000 Elmas

Kaynak: Ross, 2003, s.18

Dogal kaynak zengini iilkeler i¢ savaslara ve gatigmalara karst daha riskli durumdadir.
Bu risk dogal kaynak ihracatinin GSYIH’ya orani arttikca daha da yiikselmektedir.
Dogal kaynak ihracatinin GSYIH’ya orani yiizde 32 olan bir iilkenin i¢ savas yasama
riski yiizde 22 iken, dogal kaynak ihracatinin GSYIH’ya oram yiizde sifir olan benzer
bir iilkedeki i¢ savas riski yalnizca yiizde 1’dir. Daha az dogal kaynak bagimlisi olan
ilkeler nispeten endiistrilesmis demokrasilerdir ve i¢ savas riskleri bulunmamaktadir

(Le Billion: 2001, s.10-11).

Bu noktada iki gercegi agiklamak uygun olacaktir. Birincisi dogal kaynaklar hicbir
zaman catismalarin temel kaynagi degildirler. Yukarida ifade edilen ¢atismalarin her
biri oldukca kompleks olaylarin bir araya gelmesi ile ger¢eklesmektedirler. Yoksulluk,
etnik ve dini sebepler, istikrarsiz yoOnetim unsurlar ¢atigmalarda biyiik rol

oynamaktadir. Ancak bu unsurlar g6z Oniine alindiginda bile arastirmalar
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gostermektedir ki, dogal kaynaklar bir i¢ savasin baglamasi riskini oldukca
arttirmaktadir ve 1i¢ savas bagladiginda da bunun ¢6ziilmesini ¢ok zor hale
getirmektedir. Ikincil olarak da dogal kaynaklar ¢atismalari kagimilmaz hale getirmez.
Kaynak zenginligi i¢ savas tehlikesini yiikseltir ancak kaynak zengini iilkelerin hemen
hepsi c¢atigmalara maruz kalirken bazilart bu durumdan kaginabilir. Kaynak
zenginliginin egitim, saglik ve yoksullukla miicadele gibi alanlara yonlendirilmesi ve
daha iyi politikalar gelistirilmesi dogal kaynaklarin is savaslara neden oldugu

yoniindeki benzerligi azaltir (Ross:2003, s.17-18).

2.3- Kaynaklari Laneti Olgusunun Bozucu Etkilerine Yonelik Coziim Onerileri

2.3.1 istikrar Fonlar

Hollanda Hastaliginin iilkeye giren asirt diizeyde doviz mekanizmasiyla ekonomi
lizerinde yarattigi olumsuz etkiler daha o©nceki bdliimlerde ifade edilmistir. Bu
mekanizma temelde {ilke parasinin asir1 degerlenmesine dayandigindan, ilk ¢6ziim
ilkeye giren yabanci paranin baska alanlara yonlendirilmesi olacaktir. Bunun yani sira
istikrar fonlar1 araciligiyla hammadde fiyatlarindaki volatilite de yonetilebilir olacaktir.
Hammadde fiyatlar1 yiiksek diizeydeyken, bu durum ekonomiler i¢in pek fazla sorun
yaratmayacaktir. Ancak fiyatlarda yasanacak beklenmedik diisiisler ciddi sorunlara yol

acabilir. Bu beklenmedik diisiisler istikrar fonlar1 aracilifiyla kompanse edilebilir.

Nitekim, Rusya Federasyonu, 1 Ocak 2004’te, federal biitgenin bir parcasi olan ve
petrol fiyatlar1 belirli bir fiyatin altina indigi takdirde (ki su an da ayarlanan fiyat varil
basma 25$’dir) federal biitceyi dengeleyecek “Rusya Federasyonu Istikrar Fonunu”
kurdu. Olusturulan bu fonun temel gorevi fazla likiditeyi emmek, enflasyonist baskiy1
azaltmak ve hammadde ihracati kazanclarindaki volatiliteden korunmaktir. Fonun
gelirleri Ural petroliiniin varil fiyati belirlenen cut-off fiyat1 (su an igin 25%) astig
takdirde petrol ihracatindan ve petrol ¢ikarma islemlerinden alinacak vergilerden (%2)
elde edilmektedir. Fondaki gelirler, fon dengesinin 500 milyar rubleyi agmasi halinde
kullanilabilecektir. Bu durum gergeklestiginde de biitce kurallarina uygun bicimde,
biitce agiklarinin kapatilmasi ve diger amaclar dahilinde kullanilabilecektir. Rusya

Federasyonu Istikrar Fonu 2005 yilinda 500 milyar rubleyi asmis ve fon borglarin bir
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kisminin erken oOdemeleri ve Rusya Emeklilik Fonu agiklarimin kapatilmasinda
kullanilmistir. Yapilan 6demelerin detay1 asagidaki gibidir (www.minfin.ru, 10 Haziran

2008):

e IMF’ye yapilan erken borg¢ 6demeleri igin 93.5 milyar ruble (3.33 milyar $)

e Paris Club icin yapilan ilk bor¢ geri 6demesi igin 430.1 milyar ruble (15 milyar
$)

e 1998-1999 yillar1 arasinda Rusya Federasyonunun dis bor¢larinin 6denmesi igin
Rusya Maliye Bakanligina bor¢ veren Vnesheconombank’a 123.8 milyar ruble
(4.3 milyar $)

e Rusya Emeklilik Fonuna 30 milyar ruble (1.04 milyar $) aktarilmustir.

2.3.2 Dis Ticarette Cesitlendirme ve Serbestlesme

Dogal kaynak gelirine bagimli iilkelerin kaynaklarin laneti olgusundan sakinmalari igin
en onemli yontemlerden biri ekonomilerini ¢esitlendirmeleridir. Daha 6nce de ifade
edildigi iizere her dogal kaynak zengini {lilke lanete maruz kalmamaktadir
(Larsen:2005). Ekonomik yapist giiclii ve kurumlart da saglikli bir bigimde ¢alisan
iilkeler kaynaklarin laneti olgusunun olumsuz etkilerinden korunabilmektedir. Bu
anlamda da dogal kaynak zengini iilkelerin ekonomik faaliyetlerini ¢esitlendirmeleri ve
dis ticarette tek bir kaynaga bagimli kalmamalar1 gerekmektedir. Bu sekilde hem
kaynaklarin laneti olgusundan sakinilabilir hem de dogal kaynak piyasasinda

olusabilecek volatiliteye daha korunakli olunabilir.

Petrol ve mineral sektdriinde alt sektdrlere dogru gesitlendirme yapilabilir. Ulkede
c¢ikarilan hammaddeler bu alt sektorlerde islenerek daha fazla katma deger yaratilabilir.
Bununla birlikte pek ¢ok alt sektor yliksek miktarda ucuz isgiicti kullanmaktadir. Bu
sekilde de yoksul kesime firsatlar yaratilabilir. Ancak dogal kaynak sektoriiniin alt
sektorleri siklikla basarisiziliga ugramaktadir. Bunun en ©6nemli nedeni geligmis
tilkelerin kendi iiretim sektorlerini korumak adina islenmis iriinlere, hammaddelere
oranla glimriik vergisi uygulamaktadirlar. OECD iilkeleri hammaddelere glimriik vergisi
uygulamazken, islenmis iriinleri cesitli oranlarda giimriik vergisine tabi tutmaktadir

(Ross: 2003, 5.22).


http://www.minfin.ru/
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Bu durumda dogal kaynak zengini iilkeler hammaddelerini katma deger yaratmadan
thra¢ ederken hicbir engelle karsilamazken, katma deger {iretebilecekleri dolayisiyla
igsizlik ve ekonomik kalkinma gibi sorunlarini ¢ozebilecekleri sektorlerde, OECD’nin
tarife ve tarife dis1 engellerine takilmaktadir. Dogal kaynak ihracati katma deger

3

icermediginden ve Ozellikle de “yaparak 6grenme etkisi” (learning by doing effect)
tasimadigindan, dis ticaretten yalnizca refah etkisi elde edilecektir (Young: 2003). Oysa
ki ekonomik kalkinmay1 gergeklestiren dis ticaretin dinamik etkileridir ve bu da katma
deger yaratarak, teknoloji gelistirerek ve yaparak 6grenme etkisi ile miimkiindiir. Bu
noktada dis ticarette nihai amag olan, tiim engellerin kaldirilmasi dogal kaynak zengini
iilkelerin ekonomik aktivitelerini ¢esitlendirmelerini ve kaynaklarin laneti olgusundan

kurtulmalarma yardimci olacaktir. Tablo 13°te OECD iilkelerinin bazi hammaddelere ve

bunlarin iglenmis hallerine uyguladig: tarifeler gosterilmektedir.

Tablo 13 OECD Ulkelerinde Islenmis ve islenmemis Uriinlere Uygulanan Tarifeler

Uriin ve Tamm Tarife
Bakar

Bakir Madeni ve Konstantresi 0.00

Islenmis Bakirdan Uretilen Borular 4.12

Ev Kullanimi I¢cin Isinma ve Mutfak Aparatlari 3.98
Aliiminyum

Aliiminyum Madeni ve Konsantresi 0.00

Aliiminyum Tel 6.13

Ev Kullanim1 Icin Aliiminyum Uriinler 5.83
Kursun

Kursun Madeni ve Konsantresi 0.00

Islenmis Kursun 1.88

Kursun tiip ve borular 3.90
Nikel

Nikel Madeni ve Konsantreleri 0.00

Nikel telden yapilma 1zgara, ag ve giydirme 0.77
Kalay

Kalay Madeni ve Konsantresi

Kalay ¢ubuk, bar, profil ve teller 0.36

Kalay tiip ve borular 0.40
Cinko

Cinko Madeni ve Konsantresi 0.00

Islenmis Cinko 1.80

Cinko gubuk, bar ve profiller 3.84

Cinko tiip ve borular 3.92
Petrol

Ham Petrol 0.00

Petrol reginesi, 7.00

Naylon, polyamid ve polyester kumaglar 8.47

PVC Plastik 7.52

Polikarbonatlar 7.84

Kaynak: UNCTAD, 2007
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2.3.3 Seffafhk

Yolsuzluk serbest piyasa ve demokrasinin diismanidir. Yolsuz devletler yolsuz is
cevrelerini, yolsuz is ¢evreleri de yine yolsuz devletleri besler. Bu bir kisir dongiidiir ve
bunu kirabilmek i¢in vatandaglarin ve yatirimcilarin, nerede olurlarsa olsunlar,
yolsuzlukla miicadele etmeleri; seffaf ve hesap verebilir hiikiimet taleplerini arttirmalari

gerekmektedir (Palley, 2003).

Hiiktimetler dogal kaynak gelirlerini, ¢ok yiiksek boyutlarda olduklarindan ve bu
gelirler vatandaslarin takip edemeyecegi bigimde toplandigindan, kétiiye kullanirlar. Bu
fonlarin biiyiik kisimlar1 biitge dis1 fonlara ya da hiikiimet yetkililerinin cebine girer ve
bu fonlardan bir daha da haber alinamaz. “ Ne Odedigini Yaymla” (The Publish What
You Pay) kampanyasi bu sorunsala dikkat ¢ekmis ve sirketlerin hiikiimetlere yaptiklari
O0demeleri aciklamalarini telkin eden bir strateji gelistirmistir. Dogal kaynak gelirlerinin
tamamen aciklanmasi, dogal kaynak sektoriinde oldukc¢a Onemli bir adim olacaktir.
Ancak buradaki kritik nokta, gelirlerin agiklanmasinin kapsamli ve zorunlu olmasidir.
Kismi bir gelir aciklama uygulamasi isleri daha da koti hale getirebilir. Seffaflik
konusunda sorumluluk tasiyan bazi firmalar gelirlerinin agiklamaya karar verirlerse, bu
sirketlerin yolsuzlugun yiiksek oldugu iilkelerde is yapma sanslar1 kalmayacaktir.
Sorumluluk sahibi firmalarin yerini, seffaflik konusunda is birligi yapmayan bagka
firmalar alacak, durum ise daha da kotiilesecektir: sorumluluk sahibi firmalar iilkeden
stiriilecek, sorumsuz firmalar da yolsuz hiikiimetlerle daha da rahat ¢alisabilecek (Ross,

2003:5.26-27).

Eger biitiin yabanci firmalar seffaflik kuralina uygun davransa bile bu durum dogal
kaynak zengini iilkelerdeki yolsuzlugu yok etmeyecektir. Yolsuzluk yapmaya kararl
olan hiikiimetler bu ac¢iklik rejimini de agsmanin yollarini bulacaktir. Telif ya da iiretim
paylasimi kontratlar1 ile acgiklik kuralinin etkinligini azaltacak ya da yabanci sirketler
yerine yerel firmalarla ¢calismayi tercih edecektirler. Yabanci firmalarin yani sira devlet
kurumlar1 ve yerel firmalar1 kapsayan tam bir seffaflik, hiikiimetlere yolsuzlugun
azaltilmasi1 ve fonlarin hesap verilebilir bicimde harcanmasi noktasinda oldukga giiclii
bir bask1 olusturacaktir. Diinya Bankas1, Uluslararas1 Para Fonu, Diinya Ticaret Orgiitii

gibi uluslararas1 kuruluslar ve ihracat garanti kuruluslar1 ve biiyiik yatirnmcilar is birligi
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yaparak, dogal kaynak zengini iilkelerde bu konunun giindeme getirilmesi ve ciddiye

alinmasi yoniinde baski kurabilirler (Ross, 2003: 5.27).



43

UCUNCU BOLUM

RUSYA EKONOMISI VE
DOGAL KAYNAK iIHRACATINA BAGIMLILIK

II. Diinya savasinin ardindan Sovyet Sosyalist Cumhuriyetler Birligi, kiiresel giic
savasinda Amerika Birlesik Devletleri ile birlikte iki kutuplu diinya diizeninin siiper
giicleri arasinda hiikiim siirdii. Ancak Berlin Duvarmin yikilmasinin ardindan soguk

savasin kaybedeni oldu ve askeri, ekonomik hatta cografi anlamda da kiigtildii.

Kapitalizme gecis siirecinde ve 6zellikle de 1998 ekonomik krizinde ¢ok ciddi sikintilar
yasasa da, Rusya; Putin’le birlikte kiillerinden yeniden dogarak, kiiresel gii¢ savasinda
yeni konumunu elde etmeyi bildi. Gelismekte olan piyasalar arasinda siniflandirilan
Rusya, aynmi siniflandirmada bulunan {ilkelerden olduk¢a farklidir. Bir yanda eski bir
siiper giic olmasi, uzay teknolojilerinde, niikleer miihendislik ve temel bilimlerdeki
giiclii konumu diger yanda da dis ticareti agirlikli olarak dogal kaynaklara dayanmasi,
Rusya’nin ekonomik yapisinin degerlendirilmesini olduk¢a kompleks bir hale
getirmektedir. Rusya eski sohretine sahip olmasa da ¢ok dikkatle izlenmeyi hak eden bir

ulkedir.

3.1 Rusya’nin Politik ve Ekonomik Analizi

Bu boéliimde Rusya politik ve ekonomik ayrimda incelenecektir. Politik analiz kisminda
kisa bir tarihsel perspektif ile Rusya’nin diinya siyasetindeki yeri ve son donemdeki
politik gelismeler ele alinacaktir. Ekonomik analiz kisminda ise Rusya’nin genel bir
ekonomik goriiniimii degerlendirilerek, dis ticaret politikalart ve makro ekonomik

gelismeler incelenecektir.
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3.1.1. Politik Analiz

17.075.200 km*lik yiiz 6lgiimiine sahip Rusya, diinyadaki en genis topraklara sahip
devlettir. 140 milyon niifusu bulunan Rusya, Azerbaycan ile 284 km, Beyaz Rusya ile
959 km, Cin ile 3,645 km, Estonya ile 294 km, Finlandiya ile 1,340 km, Giircistan ile
723 km, Kazakistan ile 6,846 km, Kuzey Kore ile 19 km, Letonya ile 217 km, Litvanya
ile 280.5 km, Mogolistan ile 3,485 km, Norve¢ ile 196 km, Polonya ile 232 km ve
Ukrayna ile 1,576 km sinira sahiptir. Federal sistemle yonetilen Rusya Federasyonu 46
Oblast (Yore), 21 Cumbhuriyet, 4 Otonom Okrug (Bolge), 9 Kray (Bucak), 2 Gorod
(Federal Sehir) ve 1 Otonom Oblast’a ayrilmistir (CIA, 2008).

Grafik 9. Rusya Haritasi
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Oblastlar: Amur (Blagoveshchensk), Arkhangel'sk, Astrakhan', Belgorod, Bryansk,
Chelyabinsk, Irkutsk, Ivanovo, Kaliningrad, Kaluga, Kemerovo, Kirov, Kostroma,
Kurgan, Kursk, Leningrad, Lipetsk, Magadan, Moscova, Murmansk, Nizhniy
Novgorod, Novgorod, Novosibirsk, Omsk, Orenburg, Orel, Penza, Pskov, Rostov,
Ryazan', Sakhalin (Yuzhno-Sakhalinsk), Samara, Saratov, Smolensk, Sverdlovsk
(Yekaterinburg), Tambov, Tomsk, Tula, Tver', Tyumen', Ul'yanovsk, Vladimir,
Volgograd, Vologda, Voronezh, Yaroslavl'
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Cumhuriyetler: Adygeya (Maykop), Altay (Gorno-Altaysk), Bashkortostan (Ufa),
Buryatiya (Ulan-Ude), Chechnya (Groznyy), Chuvashiya (Cheboksary), Dagestan
(Makhachkala), Ingushetiya, Kabardino-Balkariya, Kalmykiya, Karachayevo-
Cherkesiya, Kareliya (Petrozavodsk), Khakasiya (Abakan), Komi (Syktyvkar), Mariy-
El, Mordoviya, North Ossetia, Sakha, Tatarstan, Tyva, Udmurtiya

Otonom Okruglar: Chukotka, Khanty-Mansi, Nenets , Yamalo-Nenets

Kray’ler Altay, Kamchatka, Khabarovsk, Krasnodar, Krasnoyarsk, Perm', Primorsk,
Stavropol', Zabaykal'skiy

Federal Sehirler: Moscow (Moskva), Saint Petersburg (Sankt-Peterburg)
Otonom Oblast: Yevrey (Birobidzhan)

12. yiizyilda Muscovy Prensligiyle kurulan Rusya 200 yil boyunca (13.-15.yy arasi)
Mogol egemenligi altinda kaldi. Bu siirecin sonrasinda ise asama asama yeni idareleri
topraklarina katti. 17. yiiz yilin baslarinda yeni Romanov hiikiimdarlig1 bu yayilmaci
politikasin1 Sibirya’dan ve Pasifik’e kadar genisletti. I. Peter’in hiikiimdarliginda (1682-
1725) topraklar Baltik Denizine kadar genisletildi ve iilke arttk Rus Imparatorlugu
ismini aldi. 19.yy boyunca Avrupa ve Asya’da yeni topraklar ele gecirildi. 1904-1905
yillar1 arasinda siiren Rus-Japon Savasindaki yenilgi, iilkede meclisin kurulmasina ve
bir ¢cok reformun yapilmasina 6n ayak olan 1905 Devrimine zemin hazirladi. Rus
ordusunun I. Diinya Savasinda aldig1 ard1 ardina yenilgiler sonrasinda, biiyiik sehirlerde
isyan eden halk, imparatorlugu iilkeden siirdii. 1917 yilinda Vladimir Lenin
onderligindeki Bolsevikler giic kazandi. Komiinist rejimin iktidara gelmesiyle Sovyet
Sosyalist Cumhuriyetler Birligi kuruldu. Lenin’in ardindan iktidara gelen Joseph Stalin,
Sovyet Sosyalist Cumhuriyetler Birligi’nin i¢indeki Rus egemenligini pekistirdi. Stalin
sonrasi Rusya toplumu ve ekonomisi uzun yillar boyunca durgunluk yasadi. 1985°te
iktidara gelen Mihail Gorbagev komiinizmi modernize etmek adina; glastnost (agiklik)
ve perestroika (yeniden yapilanma) kavramlarini uygulamaya c¢alisti. Ancak Kasim
1991 darbesi ile SSCB; Rusya ve 14 bagimsiz devlete ayristi. Rusya ilerleyen siirecte
demokratik bir politik sistem ve serbest piyasa ekonomisini tesis etmeye ve komiinist

donemdeki sosyal, siyasi ve ekonomik dinamikleri degistirmeye calisti. Ulkenin enerji
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zenginligi, son donemdeki enerji fiyatlarindaki yiikselisler ve Rusya’nin enerji
politikasinda uyguladig1 basiretli politikalar, Rus ekonomisinin yeniden toparlanmasini

destekledi (CIA, 2008).

Yakin Donemdeki Politik Gelismeler

Mart 2000
Vladimir Putin bagkanlik se¢imini ilk turda kazandi. Bazi1 bolgelerde usulsiizliikler yapildig
bildirildi.

Eyliil 2002

Cecen terdristler Moskova’daki bir tiyatroyu bast1 ve 800’den fazla kisiyi iki giin boyunca esir
aldi. Rus 6zel birlikleri terdristleri etkisiz hale getirmek i¢in salona anestetik bir gaz salgiladi ve
terdristler etkisiz hale getirildi. Ancak 200 kadar rehine gazdan etkilenerek 6ldii.

Temmuz 2003

Kremlin, Platon Lebedev’in tutuklanmasiyla birlikte Yukos petrol sirketinin 6nemli ortaklarina
karsi kampanyasin1 baslatti. Yukos CEO’su Mikhail Khodorkovsky Kremlin’le olan siyasi
zitlasmasidan geri adim atmadi ve tutuklandi.

Mart 2004
Putin baskanlik se¢imini ylizde 70’ten fazla oy alarak, bir anlamda se¢imden ziyade plebisit gibi
kazandi. Batili iilkelerde Rusya’da otoriter egilimlerin artmasi yoniinde endiseler yiikseldi.

Eyliil 2004

Cecen teroristler Kuzey Ossetia, Beslan’da bir okula saldirdi ve aralarinda pek ¢ok cocugun da
bulundugu 300’den fazla kisi 6ldii. Bu kriz Putin tarafindan giicin sentralizasyonu ve yerel
valilerin dogrudan se¢ilmesi uygulamasinin kaldirilmasi i¢in kullanildi.

Aralik 2004

Yuganskneftgaz’in zorunlu satigi, sirketi bir anlamda kamuya ait petrol sirketi Rosneft’in eline
birakti. Seffaf olmayan satig siireci hiikiimetin petrol sektoriinde elini giiclendirmek istedigi
bigiminde yorumlandi.

Haziran 2005

Devletin Gazprom’daki hisseleri yiizde 51 e yiikseltildi ve dogalgaz monopoliindeki kontrolii artti.
Bunun iizerine Gazprom Eyliil ayinda, Sibneft petrol sirketinin hisselerinin 6nemli bir kismini
satin aldi. Bu gelismeler Rusya’nin petrol ve dogalgaz sektoriinde hisse karsiligi kredi kullanarak
(loans for share) 1996 yilinda kaybettigi kontrolii yeniden ele gegirme arzusu teyit etmektedir.

Mart 2008
Dmitry Medvedev baskanlik se¢imini oylarin yiizde 70’ini alarak kazandi.

Kaynak: EIU, Russia Country Profile, 2008
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1.2 Ekonomik Analiz

Rusya 2007 yilini, 1998 finansal krizinden bu yana yakaladigi ortalama yiizde 7
oranindaki istikrarli biiylime trendini koruyarak tamamladi. Bu biiytimede yliksek petrol
fiyatlar1 ve diisiik ruble degeri etkili olsa da 2003 yilindan bu yana artan tiiketici talebi
ve son donemlerde gerceklesen yatirimlarin da 6nemli etkisi oldu (CIA, 2008). Son alt1
yilda sabit sermaye yatirimlar1 ylizde 10’un {izerinde reel getiri saglarken, bireysel
gelirlerde de yilizde 12°den fazla reel getiri elde edildi. Reel getiri oranlarinin artmasi ise
talebi artirmaktadir. Ozellikle bireysel gelirlerdeki artislar konut ve tiikettim mallarina
yonelik talebi yilikseltmektedir (Pravda, 17/06/2008). Bu siirecte yoksulluk kararli bir
bi¢cimde azaltilirken, orta sinif da genislemeye devam etti (CIA, 2008).

1997 yili sonunda baslayan Giineydogu Asya krizi Rusya’yr olumsuz etkiledi. Asya
iilkelerindeki krizin resesyona doniismesi ve petrol talebini daha da azaltmasiyla,
halihazirda 10 dolara kadar diisen petrol fiyatlarinin daha da gerileyebileceginin
sinyallerini vermekteydi. Petrol ve diger emtia fiyatlari, 90 milyar dolarlik ihracatinin
yaklagik tigte biri sadece petrol olan ve 33 milyar dolarlik biitce gelirlerinin yiizde 40’1
petrol satislarindan gelen Rusya i¢gin ¢ok biiyiik 6nem tasimaktaydi (Ozel, 2005).

Grafik 10°’da CCI indeksinin tarihsel gelisimi gosterilmektedir. Commodity Research
Bureau (CRB) tarafindan 1957 yilindan itibaren yayinlanan ve orijinal olarak 28 maldan
olusan daha sonra da mal sayisi revize edilen CRB endeksi hammadde fiyatlar1 i¢in
onemli bir gostergedir. Grafikten de goriilecegi tlizere 1998 yilinda CRB endeksi son

dénemlerin en diisiik seviyesindedir (www.crbtrader.com, 14/06/2008).

Rus hiikiimeti ¢ikis yolu olarak ayda 4 milyar dolar civarinda olan vergi gelirlerini
artirmay1 diisiindli. Ancak karmasik vergi sistemi ve yiiksek vergi oranlarindan dolay1
ekonomi ciddi oranda kayit disindaydi. Bu noktada 6deme gii¢liigiine diisecegini
anlayan hiikiimet Gazprom, Sidanko ve Onako gibi biiyiik enerji sirketlerinin nakit
akislarina zorla “vergi toplama” adi altinda el koymaya ¢alisti ama bu cabalar da
yatirimcilarin biitgenin oldukga kotii durumda oldugunu anlayip paniklemelerine neden
olmaktan ileri gidemedi. Petrol fiyatlarinin diismesiyle birlikte 1997 yilinin ikinci

yarisinda ihracat gelirleri hizla gerileyen Rus ekonomisi 1997 yili sonunda 377 milyon
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dolarlik bir cari denge acig1 verir hale gelmisti. Ac¢ik belki ¢ok yiiksek degildi ama
SSCB ile baglarini kopardigi donemden bu yana ilk kez cari denge a¢i1g1 gerceklesmisti.
Bu durum da yabanci yatirrmeilari dirkiiten bir baska faktérdii (Ozel, 2005).

Grafik 10. CRB Endeksindeki Gelisim ©Reuters
&
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Asya krizinde, krizin iilkeden {ilkeye sigramasi, yatirimcilarin gelismekte olan iilkelerde
bir sorun yasadiginda diger gelismekte olan piyasalara da aynmi gozle baktigini yani bir
anlamda krizlerin bulasiciligini gostermektedir. Rusya’da 1998 yazinda mali durumun
beklenenden daha hizli ¢éziilmesinin ardindan George Soros Rusya’nin rubleyi devaliie
etmesinin ve sonra bir para kalkani olusturmasini kamuya ag¢ik bir sekilde onerdi. Bu
aciklamalar rubleden kagisi tetikledi ve Once yetersiz Meksika tarzi bir devaliiasyon,
ardindan da paranin c¢okiisiiyle bor¢ moratoryumu geldi. Rusya talepleri aniden,
satilabildikleri takdirde, itibari degerinin sadece bir boliimiinii iceren fiyatlarla hizla

satilmaya baslandi ve milyarlarca dolar zarar edildi (Krugman, 2001: 141).

1998 yilinda Rusya ekonomisi yiizde 5.3 oraninda kiigiildii ama krizden sonra hi¢ de
beklenmeyen bir hizla biiylime siirecine girdi. Krizin bir tetikleyicisi olan diisiik petrol
fiyatlarinin yeniden yiikselmeye baslamasi bu dirilisin yine 6énemli mimarlarindan biri

oldu. Kriz déneminde varil bagina 10 dolara kadar gerileyen petrol fiyatlar1 1999 yili
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basindan itibaren global ekonomik biiyliimenin yeniden hizlanmasiyla artmaya
baslayarak 2000 y1l1 sonuna kadar 35 dolara kadar yiikseldi. Rusya merkez bankasinin
doviz rezervleri de 25 milyar dolara ulasti. 1998 yilinda rublenin deger kayb1 sonrasinda

yiizde 85’e kadar yiikselen enflasyon ise 2000 y1l1 sonunda yiizde 20’ye geriledi.

Rusya 1998 krizinden bu yana uluslararasi finansal pozisyonunu da diizeltmistir.
Federal biitge 2001 yilindan bu yana fazla vermis, bu fazla 2007 yilinda GSYIH m
yiizde 3’0 kadar gergeklesmistir. Gegtigimiz yillarda, petrol gelirlerine dayali olan
Rusya Federasyonu Istikrar Fonunda biriken fonlarla; Rusya, IMF’ye ve Paris Club’a
Sovyet doneminden kalma tiim borg¢larim1 erken 6demistir. Dis borglarin devlete ait
kompozisyonu azalirken, yabancilara olan ticari borglar ise gii¢lii bir bigimde artmistir

(www.minfin.ru, 10 Haziran 2008).

Petrol gelirleri Rusya’nin yabanci rezervlerini 1999 yilinda 12 milyar $ olan diizeyden,
2007 yili sonunda 470 milyar $’a kadar yiikseltmesine olanak saglamistir. Bu diizey
diinyadaki en yiiksek iiclincli yabanci rezerv diizeyidir. Grafik 10’da Rusya’nin

uluslararasi rezervleri gosterilmektedir (www.cbr.ru 10 Haziran 2008).

Rusya i¢in enflasyon olgusu diger gelismekte olan iilkelere nazaran daha kalici bir
durum gibi goriinmektedir. Bu durum fiyat ayarlamalarinda geriye bakma (backward-
looking) tutumundan ileri gelmektedir. Bu tutum ise Rusya merkez bankasinin nominal
doviz kurunun degerlenmesinin sinirlandigi bir politik zeminde enflasyonla miicadeleye
daha az istekli olmasindan kaynaklanmaktadir. Enflasyonla miicadelede Rusya merkez
bankasinin en 6nemli kozu nominal doviz kurudur. Nominal déviz kurunun daha fazla
degerlenmesine izin verilerek enflasyon azaltilabilir ve enflasyon beklentileri i¢in ¢apa
gorevi gorebilir. (IMF, 2007). Ancak degerlenen rublenin ekonomide yaratacag etkiler
g6z ardi edilmemelidir. Rublenin deger kazanmasinin Hollanda Hastaligi mekanizmasi

ile ekonomide yaratacagi bozucu etkiler dordiincii boliimde daha detayli anlatilacaktir.

Putin’in ilk doneminde vergi, bankacilik, is giicii ve tapu-kadastro alaninda 6nemli
reformlar yapilmistir. Bu reformlar Rusya’ya olan yatirimer glivenini artirmistir. 2005
yilinda 14.6 milyar § diizeyinde ger¢eklesen dogrudan yabanci sermaye yatirimlart,

2007 yilinda 45 milyar $’a yilikselmistir. 2007 yilinda Rusya’nin gayri safi yurtici


http://www.minfin.ru/
http://www.cbr.ru/
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hasilasi yiizde 8.1 oraninda artmistir. Bu artista petrol ve mineral ¢ikarma islemleri ve
thracatindan ziyade i¢ pazardaki ticari olmayan (non-tradable) mal ve hizmetlerdeki
artiglar etkili olmustur. Artan enflasyon oranlar1 artan gida fiyatlar1 ve steril olmayan
sermaye akimlart araciligiyla 2007 yilinin ikinci yarisinda yeniden sahne alarak yiizde
12 olarak gergeklesmistir. 2006 yilinda Rusya muhtemel bir Diinya Ticaret Orgiitii
tiyeliginin 6n agamasi olarak, ABD ile ¢ift tarafli pazara giris anlasma imzalamistir. Bu
anlasma ile Rus sirketleri petrol, dogal gaz, metal ve Telekom sektorlerinde birlesme ve

sirket satin alma faaliyetleri gerceklestirebilmislerdir (CIA, 2008).

Rusya’nin son donemdeki basarilarina ragmen bir dizi ciddi sorun halen devam
etmektedir. Petrol, dogal gaz, metal ve kereste sektdrii Rusya’nin ihracatinin yiizde
80’ini olustururken kamu gelirlerinin de yiizde 30’u bu sektdrlerden elde edilmektedir.
Bu durum ise iilkeyi diinya hammadde fiyatlarindaki degisime karsi kirilgan bir
konumda birakmaktadir. Bunun yani sira Rusya’nin {iretim sektorii eskimistir. Rus
bankacilik sistemi artan tiiketici kredilerine ve yiiksek oranda biiylimesine ragmen,
gelismekte olan iilkelerdeki bankacilik sektoriine gore halen cok diisiikk diizeyde
seyretmektedir. 2008 yilindaki giic devri ile ilintili politik belirsizlikler, yolsuzluk ve
kurumlara olan giiven eksikligi nedeniyle i¢ ve dis yatirnmcilarin glivenleri diisiik
diizeydedir. Putin, hiikiimeti i¢indeki dinamikleri, ekonomide devletin kontroliiniin
yeniden saglanmasi konusunda 6nemli dlgiide etkilemistir. Bununla birlikte Rusya’nin
mevzuat olusturma siirecinde ¢ok az ilerleme saglayabilmistir. Piyasa ise giiniimiiziin
modern piyasa ekonomisi anlayisina gore ilksel (primitif) diizeydedir. Hiikiimet Diinya
Ticaret Orgiitii {iyeligine yonelik entelektiiel sermaye haklarinin korunmasi kapsaminda
ek mevzuat degisiklikleri yapilacagi taahhiidii vermesine karsin, uygulamalar oldukca

problemli durumdadir (CIA, 2008).
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Grafik 11 Rusya Merkez Bankasmm Uluslararas: Fezervleri
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3.2. Rusya’nin Kiiresel Ticaret Icindeki Yeri

Rusya, Diinya Ticaret Orgiitii'nde gézlemci statiisiindedir. Rusya’nin Diinya Ticaret Orgiitii
ile iligkileri 1993 yilinda GATT’a iiyelik bagvurusu yapilmasi ile baglamigtir. 90’11 yillardaki
miizakereler oldukg¢a yavas ve formel diizeyde olsa da 2000 ve 2003 yillar1 arasinda Rusya
Bagkan1 Vladimir Putin, Rusya’nin Diinya Ticaret Orgiitii iiyeligine biiyiik énem vermistir.
Ancak Rusya’nin 2003 yilina kadar yapmasi gerekenler yerine getirilemediginden, iiyelige
yonelik arzu zayiflamistir. Rusya halihazirda bir serbest piyasa ekonomisi oldugundan Diinya
Ticaret Orgiitii {iyeligi, Cin kadar sorunlu olmayacaktir. Bununla birlikte Rusya’nin temel
ihracat kalemleri olan hammaddeler korumaci onlemlere pek takilmamaktadir. Bu anlamda
DTO iiyeligi ekonomik anlamda dogrudan bir katki1 yapmasa bile, Rusya ekonomisi iizerinde

oldukca 6nemli pozitif etkiler yaratacaktir (Aslund, 2006).

ABD ile yapilan karsilikli anlagsmalar olduk¢a sorunlu olsa da sonuglandirilmistir. Cok tarafl
gorlismelerin tamamlanabilmesi i¢in ise patent ve telif haklari, tarimdaki siibvansiyonlar, Rus
ekonomisinde kamu kesiminin biiyiikliigii ve i¢ piyasaya verilen diisiik fiyatli dogalgaz gibi
konularda ciddi ¢aligmalar yapilmasi gerekmektedir (Aslund, 2006). Temelde Rusya’nin DTO
tiyeligine dogrudan karsi ¢ikan bir devlet bulunmamaktadir. Zira Rusya pek cok iilke i¢in en
onemli hammadde tedarikgilerindendir. Bununla birlikte Avrupa Birligi, Rusya’nin DTO
tiyeligine agik bir bicimde destek verirken, Avrupa Birligi Ticaret Komisyoneri Peter
Mandelson tiyeligin 2008 yili i¢inde ger¢eklesmesinin beklendigini belirtmektedir (IHT, 25
Ocak 2008).

2006 yilinda yaklagik 305 milyar dolar ihracat yapan Rusya, diinya ihracatinin yiizde 2.52’sini
gergeklestirmektedir. Rusya’nin ihracati agirlikli olarak dogal kaynaklara dayanmaktadir.
Yakit ve maden ihracati toplam ihracatin %68’1 ile en 6nemli kalemi olustururken, toplam
ithracatta sanayi Uriinleri ihracatt %19.80, tarim triinleri ise %5.6 oranindadir. Rusya’nin en
cok ihracat yaptigi iilkeler, sirasiyla, AB (%56.7), Cin (%5.2), Ukrayna (%5.0), Tiirkiye
(%4.7) ve Beyaz Rusya’dir (%4.3) (WTO, 2007).



Grafik 12 Rusya’nin Thracatinin Ana Kalemler Itibariyle Dagilim
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Kaynak: WTO, Trade Profiles, 2007
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Tablo 14 Rusya’nin Thracatinin Sektorel Dagilimi

1995 /2000 [2001 |2002 | 2003 | 2004|2005 | 2006
Milyar USD

Toplam Ihracat 1782 [103 100 107 134 |[182 241 302
Gida ve tarimsal

hammadde (teksil hari¢) (1.4 |1.6 1.9 (2.8 3.4 33 45 |55
Madenler ve Mineraller [33.3 [55.5 |54.7 |58.9 (76.6 (105 [156 |199
Kimyasal Uriinler ve

plastik 78 74 75 74 92 120 144 |16.9
Deri ve Kiirk 03 (03 (02 (03 (03 |04 (03 0.4
Orman ve Kagit Uriinleri 4.4 (45 |44 49 |56 |70 [83 [9.5
Tekstil ve Ayakkabi 12 08 (0.8 (09 09 |1.1 (09 (0.9
Metaller ve Degerli

Taglar 209 [22.4 |18.8 |19.9 [23.7 [36.7 |40.9 |49.5
Makine ve Ekipmanlar (8.0 (9.1 |10.5 |10.1 (12.0 |14.1 |13.5 |17.5
Diger 1.0 1.6 1.2 1.6 1.9 2.1 25 3.1

Toplam i¢indeki % Degeri

Toplam Ihracat 1100 100 100 |[100 (100 (100 (100 100
Gida ve tarimsal

hammadde (teksil hari¢) (1.8 |1.6 |1.9 2.6 2.5 (1.8 (1.9 1.8
Madenler ve Mineraller 42,5 [53.8 |54.7 |552 [57.3 |57.8 |64.8 [65.7
Kimyasal Uriinler ve

plastik 100 |72 |75 6.9 69 (6.6 (6.0 |5.6
Deri ve Kiirk 04 (03 (02 (03 (02 (02 (0.1 |01
Orman ve Kagit Uriinleri (5.6 |43 44 46 |42 39 34 32
Tekstil ve Ayakkabi 1.5 0.8 08 (0.8 (0.7 0.6 |04 0.3
Metaller ve Degerli

Taglar 26.7 [21.7 |18.8 |18.7 |17.8 [20.2 |16.8 |16.4
Makine ve Ekipmanlar  |10.2 (8.8 [10.5 9.5 9.0 (7.8 [5.6 |5.8
Diger 13 1.5 12 14 14 1.1 1.0 |11

Kaynak: http://www.gks.ru , 14 Haziran 2008
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Rusya, 163.8 milyar dolar ithalat ile diinya ithalatinin yiizde 1.32’sini ger¢eklestirmektedir.
Rusya agirliklt olarak sanayi {iriinleri ithal etmektedir. Toplam ithalatin yiizde 81’ini sanayi
tirtinleri olustururken, tarim trtinleri ithalat1 ylizde 14.3, yakit ve maden ithalati ise yiizde 3.8
olarak gerceklesmistir. Rusya’nin ithalattaki en biyiik partneri, toplam ithalatin yilizde
43.9’unu gergeklestiren AB iilkeleridir. AB {ilkelerini yiizde 9.4 ile Cin, yilizde 6.7 ile
Ukrayna, yiizde 5.7 ile Japonya, yiizde 5 ile Beyaz Rusya izlemektedir.

Grafik 13 Rusya’nin ithalatimin Ana Kalemler itibariyle Dagilimi
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Kaynak: WTO, Trade Profiles, 2007



Tablo 15 Rusya’nin ithalatinin Sektérel Dagilimi

1995 12000 2001 {2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006
Milyar USD

Toplam Ithalat 46.7 (33.9 419 46.2 |57.3 [75.6 (98.7 137
Gida ve tarimsal hammadde

(teksil harig) 132 |74 92 |10.4 |12.0 |13.9 (174 |21.6
Madenler ve Mineraller 3.0 (2.1 1.7 1.7 |22 3.0 (3.0 3.3
Kimyasal Uriinler ve plastik 5.1 6.1 [7.6 [7.7 (9.6 [12.0 [16.3 [21.8
Deri ve Kiirk 02 01 02 02 02 02 03 |04
Orman ve Kagit Uriinleri .1 1.3 1.7 |19 24 29 33 4.0
Tekstil ve Ayakkabi 26 20 23 24 28 |33 3.6 |55
Metaller ve Degerli Taglar 40 28 3.1 3.0 42 6.0 (7.6 |10.6
Makine ve Ekipmanlar 15.7 [10.6 |14.2 |16.8 |21.4 |31.1 |43.4 |65.6
Diger 1.9 |14 (1.8 20 |25 |32 (3.7 |49

Toplam Icindeki % Degeri

Toplam Ithalat 100 (100 (100 (100 (100 (100 (100 (100
Gida ve tarimsal hammadde

(teksil harig) 28.1 |21.8 |22.0 [22.5 |21.0 |18.3 [17.7 |15.7
Madenler ve Mineraller 64 63 41 3.7 3.8 40 (3.1 24
Kimyasal Uriinler ve plastik 109 [18.0 |18.2 |16.7 |16.8 |15.8 |16.5 |15.8
Deri ve Kiirk 03 04 05 |05 |04 (03 03 |03
Orman ve Kagit Uriinleri 24 38 40 42 42 38 33 29
Tekstil ve Ayakkabi 57 |59 |55 |53 48 43 3.7 |40
Metaller ve Degerli Taglar 85 83 |74 (64 (73 8.0 |77 1.7
Makine ve Ekipmanlar 33.6 31.4 |34.0 [36.3 374 |41.2 |44.0 47.7
Diger 41 41 43 44 43 43 3.7 35

Kaynak: http://www.gks.ru , 14 Haziran 2008
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3.3. Rusya’da Kaynaklarin Laneti Olgusu

2001 yilindan bu yana hammadde, 6zellikle petrol ve dogalgaz fiyatlarinin artmasiyla; Rusya
bulunmaz bir firsat1 yakalamis oldu. 2001 yil1 baginda 28 milyar dolar diizeyinde bulunan Rus
uluslararas1 rezervleri, Haziran 2008 itibariyle 550 milyar dolara ulagsmis durumdadir. Bu

durum da Rusya’y1 bir anlamda kaynaklarin laneti i¢in bir laboratuar piyasa haline getirmistir.

Rusya diinyadaki en yiiksek dogalgaz rezervi, en yiiksek ikinci komiir rezervi ve en yiiksek
yedinci petrol rezervi bulunan {ilkedir. Bununla birlikte dogalgaz ihracatinda birinci, ham
petrol ihracatinda da ikinci sirada yer almaktadir (IEA, 2005). Dogal kaynak ihracati
Rusya’nin toplam ihracatinin yilizde 68’ini olusturmaktadir. Resmi istatistiklerde petrol ve
dogalgaz tiretiminin gayri safi yurti¢i hasilaya orani yiizde 10 olarak belirtilmektedir. Ancak
Diinya Bankasinin 2004 yilinda yaptig1 bir calismaya gore resmi rakamlarin dogal kaynak
bagimlilig1 olgusunu gizlemeye calistigi, petrol ve dogalgaz sektoriiniin gayri safi yurtici
hasilanin yiizde 20-25’1 kadar oldugu tahmin edilmektedir. Bununla birlikte bu bagimlilig
gizlemek iizere gayri safi yurti¢i hasilanin ylizde 30’u olarak gosterilen toptan ve perakende

ticaretinde gercekte ylizde 10 diizeyinde oldugu da belirtilmektedir (EIU, 2008).

Rusya 2000’11 yillarda gerek hacim bazinda artan enerji hammaddesi ihracati gerekse petrol
ve dogal gazda kendi lehine diizelen ticaret kosullarindan yararlanmistir. Suni (2007),
Rusya’nin 2000’li yillarda kaydettigi ekonomik biiyiimede petroliin ¢ok onemli bir rol
oynadigin1 ortaya koymustur. Bu calismada kars1 gerceklik (counterfactual) simiilasyonu
uygulayan Suni, 2001-2006 yillar1 arasindaki petrol fiyatlarim1 “olagan” (usual) bicimde
simiile etmistir. Olagan verilere gére 2001-2006 yillarr arasinda yillik GSYIH artisi ortalama
% 4 olarak gergeklesmesine karsin, bu veriler giincel gergeklesmelerin % 2.5 altinda
kalmistir. Bu etki 2006 yilinda daha da gii¢lii olmustur. Bunun sebebi de 6zellikle 2003-2006
yillar1 arasindaki “olagan” petrol fiyatlari ile giincel petrol fiyatlar1 arasindaki makasin yiiksek
ve artmaya devam ediyor olmasidir. Bir diger simiilasyonda ise dayanak noktasi ile 20
dolarlik kalict bir fiyat artis1 etkisi kiyaslanmistir. Bu noktada ekonomi, biiyliime ve cari denge
artis1 yoniinde giiclii bir tepki vermistir. Ancak bu etki kisa bir siire sonra yok olmustur.
Suni’ye gore hammadde fiyatlarindaki bu yiikselisin kesilmesi Rusya ekonomisinde ciddi
sorunlar yaratacaktir. Gii¢lii bir ekonomik biiylimenin elde edilmesi i¢in ekonominin, dogal

kaynaga dayali olmaktan uzaklagsmasi gerekmektedir.
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Oomes ve Kalcheva (2007) Rusya’nin Hollanda Hastalig1 semptomlarini tagiyip tasimadigini
incelemistir. Calismada petrol fiyatlarinin reel doviz kurunu etkiledigi goriilmiistiir.
Cointegration teknigi ile yapilan caligmada Ural petroliindeki bir birimlik artisin reel efektif
doviz kurunda ylizde 0.50 artisa neden oldugu bildirilmistir. Bununla birlikte reel efektif
doviz kurunun, Rusya’nin prodiiktivite diferansiyeli ve kamu harcamalar1 ile pozitif, net
uluslararas1 rezervler ve yolsuzluk ile negatif iliskili oldugu tespit edilmistir. Reel doviz
kurunun tasidigir bu iliskiye karsin, reel doviz kurundaki artis beklenen denge diizeyinin

altinda kalmstir.

Rautava (2004) Rusya ekonomisinin ve biitce gelirlerinin; petrol fiyatlarina ve reel efektif
doviz kuruna duyarlhiligini incelemistir. Her iki faktér de Rus ekonomisinde olduk¢a énemli
etkiler yapmaktadir. Arastirmaya gore uzun vadede petrol fiyatlarinda yiizde 10 oraninda
kalic1 bir artis biiylimeyi ylizde 2.2 oraninda artirmaktadir. Bununla birlikte rublenin yiizde 10

oraninda degerlenmesi ise GSYIH’1n hacminde yiizde 2.7 oraninda bir daralma yaratmaktadir.

Kuskusuz bu noktada petrol ve dogalgaz gelirlerindeki volatilitenin yonetilebilmesi amactyla
kurulan Rusya Federasyonu Istikrar Fonunun etkisi de akla getirilmelidir. Fon 500 milyar
ruble’yi astiktan sonra federal biitce aciklarina ve belirlenen diger amaglara aktarilarak;
Hollanda Hastalig1 olgusunun basat faktorii olan, iilkede biriken yiiksek yabanci para

mevcudunu emmektedir.
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Grafik 16 RUB/EUR Paritesi
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RUB/USD Paritesi

Grafik 17
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3.4 Rusya Icin Sektor Stratejileri

Rusya’nin ihracati agirlikli olarak dogal kaynaklar veya bunlarin yari islenmis iirlinlerinden
olugmaktadir. Hammadde fiyatlarinin oldukga yiiksek bir diizeyde oldugu son dénemde,
boylesi bir ihracat kompozisyonu pek fazla sorun yaratmayacaktir. Ancak fiyatlar diismeye

basladiginda isler kétiiye gidebilir.

Hammadde piyasasindaki volatilitenin yani sira, dogrudan hammadde ihracati ekonomide
yalnizca refah etkisi yaratir. Ekonomik kalkinma igin ise dig ticaretin dinamik etkileri,
yaparak 6grenme (learning by doing) etkisi yani katma degerli iirlinlerin iiretilip ihrag

edilmesi gerekmektedir.

3.4.1 Tarim Sektori

Rusya’nin kuzey kesimlerinde tarimsal faaliyetler, hayvancilik {izerinde yogunlasmistir. Bu
bolgede kaliteli asidik toprak bulunmamaktadir. Bat1 Sibirya ve iilkenin giiney kesimlerinde
hububat tiretimi yapilmaktadir. Hububat hasat1 1990’11 y1llardaki durumundan bugiin ¢ok daha
iyi durumdadir. Ancak {iiretim ortalamalari halen 1980’li yillardaki rakamlarin altindadir

(EIU, 2007).

Grafik 18 Rusya Tarimsal Uriinler Piyasas1 (Milyar $ / 2002-2006)
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Kaynak: Datamonitor
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Grafik 18’de Rusya tarimsal {iriinler piyasasinin piyasa degeri ve biiyiime oranlari
goriilmektedir. 2006 yilinda tarimsal iiriinler piyasasi 42.2 milyar dolara ylikselmistir.
Piyasadaki biliylime trendi 2005 yilinda azalsa da siirmektedir. 2006-2011 yili
projeksiyonunda ise tarimsal {iriinler piyasasinin yillik ortalama yiizde 3.2 biiyiliyerek 2011

yilinda 49.4 milyar dolara ulasacagi dngoriilmektedir (Datamonitor, 2007a)

Kiiresel 1sinma olgusunun belirtilerini yavas yavas hissettigimiz bu giinlerde tarimsal
tirtinlerin 6nemi artmaktadir. Artik tarimsal iiriinler de en az enerji irlinleri kadar stratejik bir
konumdadir. 2008 yilinin ilk yarisinda yaganan tarimsal iirlin fiyatlarindaki artiglar da, bu
iirinlerin ne kadar 6nemli oldugunu gostermektedir. Tiirkiye, Rusya ve pek ¢ok iilkede bu

beklenmedik artiglar enflasyon oranlarini ciddi oranda hedeflerinden saptirmistir.

Rusya’nin cografi yapisi tarimsal faaliyetlere pek uygun degildir. Ekilebilir alanlar toplam
yiizél¢iimiiniin yalnizca yiizde 32’sini olusturmaktadir (EIU, 2007). Ancak israil’in bile ¢olde
bugday yetistirebildigi bir zamanda, tohum 1slah1 calismalariyla bu sorunun iistesinden

gelinebilir. Rusya temel bilimlerdeki giiciinii bu alanda kullanabilir.

4. 2 insaat Sektorii

Insaat sektorii ekonomiler icin en 6nemli itici sektdrlerin basinda gelmektedir. insaat sektorii
yarattig1 katma deger ve istihdam itibariyle 40’a yakin sektoriin itici sektorii konumundadir.
Rusya’da insaat sektoriiniin en onemli alani; lilkedeki kaynaklarin AB ve diger bolgelere
taginmasi icin yapilacak alt yapi yatirimlari; boru sistemleri, yollar, kopriiler, limanlar vb. ile
konut ve is merkezleridir. Sektor her acgidan bir potansiyel olarak degerlendirilmelidir

(Uzunoglu, Ekizceleroglu, Ozkan, Yiiriik: 2006).

Grafik 19°da Rusya ingaat sektoriinilin pazar biiytikliigli goriilmektedir. 2003 yilindan bu yana
ylizde 10’un iizerinde biiyliyen sektdr, 2006 yilinda da yilizde 10.6 oraninda biiyiiyerek 43.9
milyar dolara ulagmistir. Yapilan sektor projeksiyonunda 2006-2011 yillart arasinda sektoriin
yillik ortalama yiizde 8.1 oraninda biiyiiyecegi ve pazar biiylikligliniin 2011 yilinda 64.8

milyar dolara ulasacag1 dngoriilmektedir (Datamonitor, 2007b)
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Grafik 19 Rusya insaat Sektorii ( Milyar $ / 2002-2006)
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4.3 Finansal Hizmetler Sektori

Rusya gibi iilkelerin en 6nemli avantaji ve ayni zamanda dezavantaji, sahip oldugu dogal
kaynaklar ve ihracatlarinda bu kaynaklarin oldukg¢a biiyiilk yer tutmasidir. Sahip olunan
dogalgaz ve petrol gibi dogal kaynaklar diinyada talep esnekligi ¢ok diisiik olan mallardir. Bu
nedenle fiyat1 ne olursa olsun tiiketilmek zorundadir. Bu durum dogal kaynak zengini tilkeler
acisindan avantajdir. Ancak ihracat ve iiretimde iiretim ¢esitliliginin olmamasi bu iilkelerin
kaderini, biiyiik dl¢iide “s6z konusu dogal kaynag1” diinya fiyatina baglamaktadir. Ornegin
diinyada petrol ve dogalgaz fiyatlar1 yiiksek ise bu iilkelerin ekonomik durumumu iyi olmakta
ve bolgeye olan ilgi artmakta, fiyatlarin diisiik oldugu dénemde ise bu iilkeler ciddi sorunlarla
kars1 karstya kalmakta; finansman saglama, borglarini ¢evirme gibi hayati 6nem tasiyan

sorumluluklarini yerine getirememektedir (Uzunoglu, Apak, Atakisi: 2006).
Bu cergevede gelismis bir finansal piyasanin olusturulmasi gerekmektedir. Finansal sistemin
kurum ve kurallartyla gelismesi belirli avantajlar1 beraberinde getirecektir (Uzunoglu, Apak,

Atakisi: 2006):

a. Oncelikle bolge tasarruflarinin etkin bicimde kullanim,
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b. Islerin iyi oldugu yillarda biriktirilen fonlarin islerin iyi olmadig1 durumlarda
ortaya ¢ikabilecek sorunlarin ¢ézliimiinde kullanilmasi,

c. Fonlarin sermaye birimini saglayacak bi¢cimde yonlendirilmesi ve sermaye
maliyetlerinin diistiriilmesi,

d. Uluslararasi fonlarin tilke i¢indeki tercihli alanlara yonlendirilmesi,

e. Ureticilerin ve ihracat¢ilarin vadeli islem piyasalart araciligiyla (futures,
options ve swap) hammadde fiyat, doviz kuru ve faiz riskinden
korunabilecekleri bir ortamin saglanmasi ve yine bu piyasa vasitasiyla
gelecekte olusacak fiyatlarin 6nceden tahmin edilmesi ve buna bagli olarak
iiretimin ayarlanmast,

f. Ulkenin finansal bagimsizligmin saglanmasi,

g. Sigortacilik sisteminin gelistirilmesi ile riskin paylasiminin saglanmasi,

h. Altyapt yatirimlarinin finansmani (limanlar, boru hatlar1 vb.) i¢in gerekli
sermayenin en diisiik maliyetle temin edilmesi,

1. Finansal hizmetler nedeniyle olusan katma degerin iilkede kalmasi,

j- Rus sirketlerinin hisse senetlerinin halka arzi yoluyla sermayeye ulagma

olanaklarmin artirilmasi.

4.4. Bilisim Sektorii

Bilisim sektorlerinin niteligi geregi yogun fiziki sermaye yatirimlarina ihtiya¢ duyulmaktadir.
Ancak getirisi artan 6lgege gore daha fazla olmaktadir. Bolgenin fiziki kosullar1 gdz 6niine
alindiginda uzak mesafelerin varligi telekomiinikasyon sektoriinde biiyiik bir potansiyeli
olusturacaktir. Bilisim sektorii tiim sektorleri canlandiracak ve mevcut ticaret altyapisini
gelistirecek bir 6zellige sahiptir. Ozellikle hizmetler sektorii bilisim sektdriine yapilan
yatirimlarla biiyiiyecek ve GSMH igerisindeki payr artacaktir. Bu agidan sektor iilke
kalkinmasinda ve gelismesinde itici bir rol oynadig1 kadar stratejik bir sektor olma 6zelligini
de i¢inde barindirmaktadir. Ayn1 zamanda uluslararasi ticarette diinyaya entegre olmak ve
mevcut yonelimleri takip etmek acisindan biligim sektoriiniin gelistirilmesi bolge ekonomileri

acisindan hayati bir 6neme sahiptir (Uzunoglu, Ekizceleroglu, Ozkan, Yiiriik: 2006).
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Grafik 20 Rusya Bilisim Sektorii (Milyar $ /2003-2007)
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Grafik 20°de Rusya bilisim sektoriiniin pazar biiyilikliigii gosterilmektedir. 2003 yilindan bu
yana yiizde 10’un iizerinde bir biliylime trendinde olan sektdr, 2007 yilinda ylizde 13.4
oraninda biiyiiyerek 2.3 milyar dolara ulagsmistir. Sektor projeksiyonlarinda ise sektoriin 2007-
2012 yillar1 arasinda yillik ortalama yilizde 11.2 oraninda biiyliyerek 2012 yil sonunda 4

milyar dolara ulasacagi ongoriilmektedir (Datamonitor, 2007¢).
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DORDUNCU BOLUM

RUSYA’DA DOGAL KAYNAK iHRACATINA BAGIMLILIK:
EKONOMETRIK UYGULAMA

4.1. Arastirma Orneklemi

Aragtirmada kullanilan veriler Diinya Bankasinin World Development Indicators ve Global
Development Finance veritabanlarindan, Rusya Istatistik Kurumu ve Rusya Merkez
Bankasinin verilerinden derlenmistir. Veriler yillik bazdadir ve 1994-2007 yillar1 arasindaki

donemi kapsamaktadir.

4.2 Arastirmanin Metodolojisi

Verilerin incelenmesinde Cochrane-Orcutt ¢oklu regresyon tahmincisi kullanilmistir.
Cochrane-Orcutt yontemi seri korelasyonlu lineer modellerde hata terimlerini diizenlemede
oldukca basarili olan ve yaygin bir bigimde kullanilan bir yontemdir (Cochrane-Orcutt: 1949).
Cok kiiclik drneklem kiimelerinde bu tiirden sorunlarla karsilasildigindan, arastirmada bu

yontem tercih edilmistir.

Verilerin incelenmesinde GRETL ekonometri paket programi kullanilmistir. Ag¢ik kaynak

kodlu olan GRETL programi iicretsiz olarak http://gretl.sourceforge.net adresinden

indirilebilmektedir.

4.3 Verilerin incelenmesi

4.3.1 Petrol ve Dogal Gaz Fiyatlarinin Uluslararas1 Rezervlere Etkisi

Model 1’de 1995-2007 yillar1 arasindaki 13 gozlemle olusturulan modelde Dogal Gaz
Fiyatlariin Uluslararast Rezervlere etkisi incelenmistir. Verilerin logaritmalari alinarak

olusturulan modelde Cochrane-Orcutt tahmincisi kullanilmistir.


http://gretl.sourceforge.net/

L Int_Res =18, + ;L _Nat gas+u
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Model 1: Cochrane-Orcutt estimates using the 13 observations 1995-2007

Dependent variable: 1 Int  Res
VARIABLE COEFFICIENT STDERROR T STAT P-VALUE

const 0.573664 0.272653 2.104 0.05919 *
1 Nat gas 2.47960 0.192766 12.863 <0.00001 ***

Statistics based on the rho-differenced data:

Sum of squared residuals = 1.11633

Standard error of residuals = 0.318566
Unadjusted R-squared = 0.945594

Adjusted R-squared = 0.940648

Degrees of freedom = 11

Durbin-Watson statistic = 1.91026
First-order autocorrelation coeff. = 0.0188551
Akaike information criterion (AIC) = 8.97863
Schwarz Bayesian criterion (BIC) = 10.1085
Hannan-Quinn criterion (HQC) = 8.74638

Yapilan incelemenin sonucunda dogal gaz fiyatlari ile uluslararasi rezervler arasinda oldukga

kuvvetli pozitif bir iliski tespit edilmistir. Dogal gaz oranlarindaki bir birimlik artig

uluslararasi rezervlerin yiizde 247 oraninda artmasina yol agmaktadir.

Model 2’de petrol fiyatlar1 ile uluslararasi rezervlerin iliskisi incelenmistir. Verilerin

logaritmalar1 alinarak olusturulan modelde Cochrane-Orcutt tahmincisi kullanilmustir.

L_Int__Res =8+ B;L_Oil Price +u
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Model 2: Cochrane-Orcutt estimates using the 13 observations 1995-2007
Dependent variable: 1 Int  Res

VARIABLE COEFFICIENT STDERROR T STAT P-VALUE

const 10.4618 4.26652 2452 0.03213 **
1 Oil Price 0.775320 0.304806 2.544  0.02730 **

Statistics based on the rho-differenced data:

Sum of squared residuals = 0.612359
Standard error of residuals = 0.235943
Unadjusted R-squared = 0.977558

Adjusted R-squared = 0.975518

Degrees of freedom = 11

Durbin-Watson statistic = 1.43179
First-order autocorrelation coeff. = 0.207609
Akaike information criterion (AIC) = 1.17239
Schwarz Bayesian criterion (BIC) = 2.30229
Hannan-Quinn criterion (HQC) = 0.94015

Yapilan incelemede petrol fiyatlari ile uluslararasi rezervler arasinda anlamli bir pozitif iligki
tespit edilmistir. Petrol fiyatlarindaki bir birimlik artis uluslararasi rezervleri yiizde 77

oraninda artirmaktadir.

4.3.2. Petrol Fiyatlarinin Cari Dengeye Etkisi

Model 3’te petrol fiyatlar1 ile cari dengenin iliskisi incelenmistir. Verilerin logaritmalari

alinarak olusturulan modelde Cochrane-Orcutt tahmincisi kullanilmustir.

L_Cari=8y+ B; L_Oil_Price +u
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Model 3: Cochrane-Orcutt estimates using the 13 observations 1995-2007
Dependent variable: 1 Cari

VARIABLE  COEFFICIENT STDERROR T STAT P-VALUE

const 0.898782 3.72742 0.241 0.81389
1 Oil Price 2.65929 1.10678 2.403 0.03506 **

Statistics based on the rho-differenced data:

Sum of squared residuals = 27.3641

Standard error of residuals = 1.57723
Unadjusted R-squared = 0.512117

Adjusted R-squared = 0.467764

Degrees of freedom = 11

Durbin-Watson statistic = 1.79463

First-order autocorrelation coeff. = 0.0928705
Akaike information criterion (AIC) = 50.5681
Schwarz Bayesian criterion (BIC) = 51.698
Hannan-Quinn criterion (HQC) = 50.3358

Yapilan incelemede petrol fiyatlari ile cari denge gerceklesmeleri arasinda pozitif iliski tespit
edilmigtir. Petrol fiyatlarindaki bir birimlik artis cari denge ger¢eklesmelerinin yiizde 265

oraninda artmasina neden olmaktadir.

4.3.3 Petrol ve Dogal Gaz Fiyatlarimin Reel Efektif Doviz Kuruna Etkisi

Model 4’te petrol ve dogal gaz fiyatlan ile reel efektif doviz kurunun iligkisi incelenmistir.

Verilerin  logaritmalar1  almarak olusturulan modelde Cochrane-Orcutt tahmincisi

kullanilmistir.

L_Real_effectiv =B, + ;L. Nat gas +u



Model 4: Cochrane-Orcutt estimates using the 12 observations 1995-2006
Dependent variable: 1 Real effectiv

VARIABLE COEFFICIENT STDERROR T STAT P-VALUE

const 5.01681 0.452578 11.085 <0.00001 ***
1 Oil Price -0.217257 0.182972 -1.187  0.26547
1 Nat gas 0.437892 0.182078 2405  0.03957 **

Statistics based on the rho-differenced data:

Sum of squared residuals = 0.122293

Standard error of residuals = 0.116568
Unadjusted R-squared = 0.619776

Adjusted R-squared = 0.535282

F-statistic (2, 9) = 3.44895 (p-value = 0.0773)
Durbin-Watson statistic = 1.08187

First-order autocorrelation coeff. = 0.453916
Akaike information criterion (AIC) = -14.9804
Schwarz Bayesian criterion (BIC) = -13.5256
Hannan-Quinn criterion (HQC) =-15.519
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Yapilan incelemede dogal gaz fiyatlar1 ile reel efektif doviz kuru arasinda pozitif iligki

saptanmistir. Dogal gaz fiyatlar1 bir birim arttiginda reel efektif doviz kuru yiizde 43.78

oraninda degerlenmektedir. Petrol fiyatlar1 ile reel efektif doviz kuru arasinda bir iligki

saptanmamistir. Ancak modelin genel anlamliligini artirdigindan modele eklenmistir.

Model 5’te petrol fiyatlarimin bir yillik gecikmesi ile reel efektif doviz kurunun iligkisi

incelenmistir. Verilerin logaritmalar1 alinarak olusturulan modelde Cochrane-Orcutt

tahmincisi kullanilmagtir.

L_Real effectiv= 0+ B;L_Oil Price;_;+u
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Model 5: Cochrane-Orcutt estimates using the 11 observations 1996-2006
Dependent variable: 1 Real effectiv

VARIABLE COEFFICIENT STDERROR T STAT P-VALUE

const 3.35484 0.445933 7.523  0.00004 ***
1 Oil Price 1 0.464649 0.123225 3.771  0.00441 ***

Statistics based on the rho-differenced data:

Sum of squared residuals = 0.0862944
Standard error of residuals = 0.0979197
Unadjusted R-squared = 0.71841

Adjusted R-squared = 0.687123

Degrees of freedom =9

Durbin-Watson statistic = 0.808916
First-order autocorrelation coeff. = 0.348674
Akaike information criterion (AIC) =-18.1101
Schwarz Bayesian criterion (BIC) = -17.3143
Hannan-Quinn criterion (HQC) =-18.6117

Yapilan incelemede petrol fiyatlarinin bir yillik gecikmesi ile reel efektif doviz kuru arasinda
anlamli bir pozitif iliski tespit edilmistir. Petrol fiyatlarinin bir yillik gecikmesindeki bir

birimlik artis reel efektif doviz kurunun yiizde 46 oraninda artmasina neden olmaktadir.

4.3.4 Reel Efektif Doviz Kurunun Cari Dengeye EtKisi

Model 6°da reel efektif doviz kuru ile cari dengenin GSYIH’a oraninin iliskisi incelenmistir.
Verilerin  logaritmalar1  almarak olusturulan modelde Cochrane-Orcutt tahmincisi

kullanilmistir.

L_Cd =18, + B; L_Real effectiv+u
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Model 6: Cochrane-Orcutt estimates using the 12 observations 1995-2006
Dependent variable: 1_cd

VARIABLE COEFFICIENT STDERROR T STAT P-VALUE

const 1.09762 0.321551 3.414 0.00662 ***
1 Real effectiv -0.201548 0.0641723 -3.141 0.01050 **

Statistics based on the rho-differenced data:

Sum of squared residuals = 0.00920447
Standard error of residuals = 0.0303389
Unadjusted R-squared = 0.695896

Adjusted R-squared = 0.665486

Degrees of freedom = 10

Durbin-Watson statistic = 1.76062

First-order autocorrelation coeff. = 0.10486
Akaike information criterion (AIC) = -48.0211
Schwarz Bayesian criterion (BIC) = -47.0513
Hannan-Quinn criterion (HQC) = -48.3802

Yapilan incelemede reel efektif kuru ile cari dengenin gayri safi yurti¢i hasilaya oram
arasinda negatif bir korelasyon tespit edilmistir. Reel efektif doviz kurundaki bir birimlik artig
yani rublenin deger kazanmasi, cari dengenin ylizde 20 oraninda azalmasina neden
olmaktadir. Ruble’nin degerlenmesi dis ticaret kosullarin1 olumsuz etkileyerek cari dengenin

azalmasini saglamaktadir.

4.3.5 Cari Dengenin Biiyiime Oranina Etkisi

Model 7°de cari dengenin GSYIH’a oranmin biiyiime orani iizerindeki etkisi incelenmistir.
Verilerin  logaritmalar1  almmarak olusturulan modelde Cochrane-Orcutt tahmincisi

kullanilmustir.

L_Buyume =8y + ;L_cd +u
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Model 7: Cochrane-Orcutt estimates using the 12 observations 1995-2006
Dependent variable: | Buyume

VARIABLE COEFFICIENT STDERROR T STAT P-VALUE

const 4.58363 0.0148723 308.200 <0.00001 ***
l cd 0.772734 0.158581 4.873 0.00065 ***

Statistics based on the rho-differenced data:

Sum of squared residuals = 0.00568029
Standard error of residuals = 0.0238334
Unadjusted R-squared = 0.796207

Adjusted R-squared = 0.775828

Degrees of freedom = 10

Durbin-Watson statistic = 2.59198

First-order autocorrelation coeff. = -0.335899
Akaike information criterion (AIC) = -53.8134
Schwarz Bayesian criterion (BIC) = -52.8436
Hannan-Quinn criterion (HQC) = -54.1725

Yapilan incelemede cari denge ile biiyliime oran1 arasinda pozitif bir iliski saptanmigtir. Cari

dengedeki bir birimlik artis ekonomik biiyiimeyi ylizde 77 oraninda artirmaktadir.

4.3.6 Mal ve Hizmet Ticaretinin Ekonomik Biiyiimeye Etkisi

Model 8’de mal ve hizmet ihracatinin GSYIH’a orani ile mal ve hizmet ithalatinin GSYIH’a
oraninin ekonomik biliylime ile iliskisi incelenmistir. Verilerin logaritmalari alinarak

olusturulan modelde Cochrane-Orcutt tahmincisi kullanilmistir.

L_Buyume = 3, + 8;L_Imports_of go + 3,L._ Exports of go+u
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Model 8: Cochrane-Orcutt estimates using the 12 observations 1995-2006
Dependent variable: 1 Buyume

VARIABLE  COEFFICIENT STDERROR T STAT P-VALUE

const 4.84508 0.319944 15.144  <0.00001 ***
| Imports of go  -0.359172 0.101669 3533 0.00639 ***
I Exports of go  0.263355 0.0427746  6.157  0.00017 ***

Statistics based on the rho-differenced data:

Sum of squared residuals = 0.00610707
Standard error of residuals = 0.0260492
Unadjusted R-squared = 0.780474

Adjusted R-squared = 0.73169

F-statistic (2, 9) =21.1913 (p-value = 0.000394)
Durbin-Watson statistic = 2.31682

First-order autocorrelation coeff. = -0.210496
Akaike information criterion (AIC) = -50.9441
Schwarz Bayesian criterion (BIC) = -49.4893
Hannan-Quinn criterion (HQC) = -51.4827

Yapilan incelemede mal ve hizmet ihracatinin GSYIH’a oraninin ekonomik biiyiime ile
pozitif iliskili, mal ve hizmet ithalatmn GSYIH’a oraninin ise negatif iliskili oldugu
saptanmustir. Mal ve hizmet ihracatimin GSYIH’a oramindaki bir birimlik artis, ekonomik
biiyiime oramini yiizde 26.33 oraninda artirirken, mal ve hizmet ithalatimn GSYIH’a

oranindaki bir birimlik artis ise yiizde 35.91 oraninda azaltmaktadir.

4.3.7 Reel Efektif Doviz Kurunun Mal ve Hizmet [hracatina Etkisi

Model 9’da reel efektif doviz kurunun mal ve hizmet ihracatintn GSYIH’a orani ile iliskisi
incelenmistir. Verilerin logaritmalart alinarak olusturulan modelde Cochrane-Orcutt
tahmincisi kullanilmagtir.

L_Exports_of go =B+ B; L_Real effectiv+ u
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Model 9: Cochrane-Orcutt estimates using the 12 observations 1995-2006
Dependent variable: 1| Exports of go

VARIABLE COEFFICIENT STDERROR T STAT P-VALUE

const 7.63760 0.497372 15.356 <0.00001 ***
| Real effectiv -0.812263 0.0982741 -8.265 <0.00001 ***

Statistics based on the rho-differenced data:

Sum of squared residuals = 0.0220077
Standard error of residuals = 0.0469123
Unadjusted R-squared = 0.933197

Adjusted R-squared = 0.926517

Degrees of freedom = 10

Durbin-Watson statistic = 2.17293

First-order autocorrelation coeff. = -0.104802
Akaike information criterion (AIC) =-37.5607
Schwarz Bayesian criterion (BIC) = -36.5909
Hannan-Quinn criterion (HQC) =-37.9198

Yapilan incelemede reel efektif doviz kuru ile mal ve hizmet ihracatinin GSYIH’a oranmi
arasinda negatif bir iliski saptanmistir. Reel efektif doviz kuru bir birim arttiginda mal ve
hizmet ihracatimn GSYIH’a orani yiizde 81 oraninda azalmaktadir. Reel efektif doviz
kurunun artmasi rublenin degerli hale gelmesi anlamina gelmektedir. Bu durumda ihracati

zorlastiracaktir.

4.3.8 Yakat Ihracatinin Ekonomik Biiyiimeye Etkisi

Model 10°da yakit ihracatinin GSYIH’a oram ile ekonomik biiyiime oramnin iliskisi
incelenmistir. Verilerin logaritmalar1 alinarak olusturulan modelde Cochrane-Orcutt

tahmincisi kullanilmastir.

L_Buyume = 3y + ;L._Fuel expo¢_; +u



Model 10: Cochrane-Orcutt estimates using the 9 observations 1998-2006
Dependent variable: 1 Buyume

VARIABLE COEFFICIENT STDERROR T STAT P-VALUE

const 6.10809 0.494220 12.359  <0.00001 ***
I Fuel expo 1 -0.364047 0.125315 2905  0.02282 **

Statistics based on the rho-differenced data:

Sum of squared residuals = 0.0070967
Standard error of residuals = 0.0318404
Unadjusted R-squared = 0.502938

Adjusted R-squared = 0.43193

Degrees of freedom =7

Durbin-Watson statistic = 1.32677

First-order autocorrelation coeff. = 0.0496093
Akaike information criterion (AIC) = -34.7673
Schwarz Bayesian criterion (BIC) = -34.3728
Hannan-Quinn criterion (HQC) = -35.6185

Yapilan incelemede yakit ihracatinin GSYIH’ya oranmnin bir yillik gecikmesinin ekonomik

biiyiime orani ile negatif iliskili oldugu gériilmiistiir. Yakit ihracatimn GSYIH’a oraninin bir
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birim artig1 bliylime oranini yiizde 36 oraninda azaltmaktadir. Dogal kaynak sektdrii artmasi

daha karl1 bir sektor oldugu i¢in ekonomilerde sanayiden kagis olgusunu yaratmaktadir.

Model 11°de yakit ihracatinin GSYIH’a oranmin bir yillik gecikmesi ve reel efektif déviz

kurunun bir yillik gecikmesinin ekonomik biiylime orani ile iligkisi incelenmistir. Verilerin

logaritmalar1 alinarak olusturulan modelde Cochrane-Orcutt tahmincisi kullanilmustir.

L_Buyume = 3y + ;L._Fuel expo (_; + B,L._Real effe(_;+u
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Model 11: Cochrane-Orcutt estimates using the 9 observations 1998-2006
Dependent variable: 1 Buyume

VARIABLE COEFFICIENT STDERROR T STAT P-VALUE

const 6.72847 0.472382 14.244  <0.00001 ***
I Fuel expo 1 -0.347024 0.100391 3457 0.01352 **
| Real effe 1 -0.130560 0.0604918  -2.158  0.07425 *

Statistics based on the rho-differenced data:

Sum of squared residuals = 0.00418986
Standard error of residuals = 0.0264255
Unadjusted R-squared = 0.691465

Adjusted R-squared = 0.58862

F-statistic (2, 6) = 9.42312 (p-value = 0.0141)
Durbin-Watson statistic = 1.62721

First-order autocorrelation coeff. = -0.0917768
Akaike information criterion (AIC) = -37.5099
Schwarz Bayesian criterion (BIC) = -36.9183
Hannan-Quinn criterion (HQC) = -38.7868

Yapilan incelemede yakit ihracatinin GSYIH’a oraninin bir yillik gecikmesi ve reel efektif
doviz kurunun bir yillik gecikmesinin ekonomik biiytime ile negatif iligkili oldugu tespit
edilmistir. Yakat ihracatinin GSYIH’a oraninin bir y1llik gecikmesinin bir birim artis1 biiyiime
oranin1 % 34.7 oraninda azaltirken, reel efektif doviz kurunun bir yillik gecikmesinin bir
birim artis1 ise %13 oraninda azaltmaktadir. Burada sanayiden kagis olgusuyla birlikte reel
efektif doviz kurunun degerlenmesiyle bozulan ticaret kosullarimin biiyiime {izerindeki

olumsuz etkileri goriilmektedir.

4.3.9 Reel Efektif Doviz Kurunun Issizlik Oranina Etkisi

Model 12°de reel efektif doviz kurunun bir yillik gecikmesinin igsizlik orami ile iligkisi
incelenmistir. Verilerin logaritmalar1 alinarak olusturulan modelde Cochrane-Orcutt

tahmincisi kullanilmastir.



L_Unemployment = 3, + ;L_Real_effe (_1+u

Model 12: Cochrane-Orcutt estimates using the 12 observations 1996-2007
Dependent variable: | Unemployment

VARIABLE  COEFFICIENT STDERROR T STAT P-VALUE

const -3.09105 1.91196 -1.617 0.13702
1 Real effe 1 0.466731 0.187170 2.494 0.03179 **

Statistics based on the rho-differenced data:

Sum of squared residuals = 0.0906047
Standard error of residuals = 0.0951865
Unadjusted R-squared = 0.917671

Adjusted R-squared = 0.909439

Degrees of freedom = 10

Durbin-Watson statistic = 1.28065

First-order autocorrelation coeff. = 0.335177
Akaike information criterion (AIC) = -20.5794
Schwarz Bayesian criterion (BIC) = -19.6095
Hannan-Quinn criterion (HQC) = -20.9384
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Yapilan incelemede reel efektif doviz kurunun bir y1llik gecikmesinin issizlik orani ile pozitif

iligkili oldugu test edilmistir. Rublenin degerlenmesi dis ticaret kosullarini olumsuz

etkilemektedir. Bu durumda ithalat kolaylasacak, ihracat zorlasacaktir.

4.3.10 Cari Dengenin Issizlik Oranina Etkisi

Model 13’te cari dengenin GSYIH’a oranmin bir yillik gecikmesinin igsizlik oranma etkisi

incelenmektedir. Verilerin logaritmalar1 alinarak olusturulan modelde Cochrane-Orcutt

tahmincisi kullanilmastir.

L_Unemployment =6 + ;L _cd¢_;+u
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Model 13: Cochrane-Orcutt estimates using the 12 observations 1996-2007
Dependent variable: 1 Unemployment

VARIABLE COEFFICIENT STDERROR T STAT P-VALUE

const 0.665666 1.54160 0.432 0.67505
l cd 1 -1.45915 0.678003 -2.152 0.05686 *

Statistics based on the rho-differenced data:

Sum of squared residuals = 0.100415

Standard error of residuals = 0.100207
Unadjusted R-squared = 0.869922

Adjusted R-squared = 0.856914

Degrees of freedom = 10

Durbin-Watson statistic = 1.43922

First-order autocorrelation coeff. = 0.244968
Akaike information criterion (AIC) =-19.3457
Schwarz Bayesian criterion (BIC) = -18.3758
Hannan-Quinn criterion (HQC) = -19.7047

Yapilan incelemede cari dengenin GSYIH’a oraninin bir yillik gecikmesinin issizlik orani ile
negatif iligkili oldugu saptanmustir. cari dengenin GSYIH’a oraninm bir yillik gecikmesinin
bir birim artis1 issizlik oranini yiizde 145 oraninda azaltmaktadir. Daha 6nceki modellerde cari
denge ile petrol ve dogal gaz fiyatlar1 arasindaki iliski belirtilmistir. Petrol ve dogal gaz

fiyatlar diistiigii takdirde bu durum issizlik oraninin artmasina yol acacaktir.
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SONUC VE ONERILER

Bu calismada Rusya’daki Kaynaklarin Laneti olgusu Hollanda Hastali§i mekanizmasi
iizerinden gerceklestirilen ekonometrik model araciligiyla incelenmistir. Buna gore petrol ve
dogal gaz fiyatlarindaki artis reel efektif doviz kurunu degerlendirmekte ve uluslararasi
rezervleri de artirmaktadir. Bununla birlikte petrol ve dogal gaz gelirlerindeki artisa bagl
olarak da cari fazla artmaktadir. Ancak reel efektif doviz kuru ile cari dengenin negatif iligkili
oldugu saptanmistir. Bu durum su an i¢in enerji fiyatlarindaki artisin ardina gizlense de, enerji
fiyatlarinin daha diisiik bir seviyede dengelenmesi halinde ve/veya reel efektif doviz
kurundaki artisin ticaret kosullarin1 daha da bozmasi halinde kendini daha siddetli bir bi¢imde

gosterecektir. Bu asamadaki bulgular Oomes&Kalcheva (2007) ile uyumludur.

Ekonomik biiylime ile cari denge arasinda pozitif bir iliski saptanmistir. Cari dengenin artist
ise petrol ve dogal gaz fiyatlar ile pozitif iligkilidir. Buna gore ekonomik biiyiimede petrol ve
dogal gaz fiyatlarmin artisinin  etkisi bulunmaktadir. Bu durum Suni’nin (2007)

gerceklestirdigi karsit gergeklik simiilasyonu ve Rautava (2004) ile uyumludur.

Bu bulgular 1s1¢1nda Rusya ekonomisinde Hollanda Hastalig1 semptomlari mevcuttur. Petrol
ve dogal gaz fiyatlar1 bugiinkii dénem itibariyle olduk¢a yiiksek olmasindan 6tiirii, heniiz
ekonomi tizerindeki bozucu etkiler tam anlamiyla giin 1s181na ¢ikmamistir. Ancak fiyatlarin

diismesi halinde ise ¢ok ciddi sonuglar goriilebilir.

Bu anlamda 1998 krizinden dersler ¢ikaran Rusya, 2004 yili basinda olusturdugu Rusya
Federasyonu Istikrar Fonu araciligiyla petrol ve dogal gaz gelirlerini volatiliteye karsi
yonetmeye ¢alismaktadir. Bu mekanizma ile Hollanda Hastaligi’na yol agan asir1 miktardaki

yabanci1 para emilebilir. Ancak bu tek basina yeterli degildir.

Rusya ekonomisinde istikrarli ve saglam bir ekonomik biiyiime saglanabilmesi i¢in, dncelikle
ekonomik yapmin dogal kaynak agirlikli olmaktan uzaklasmasi gerekmektedir. Dis ticaret
kompozisyonunda sanayi mallarinin agirliginin artirilmast gerekmektedir. Bunun i¢in de
petrol ve dogal gaz gelirlerinden saglanan gelirlerin bu alanlara yatirilmasi, istthdamin
artirnlmast ve teknolojinin gelistirilmesi gerekmektedir. Rusya sahip oldugu temel

bilimlerdeki gii¢lii yonleri ile teknoloji yarisina kolaylikla ayak uydurabilir. Mikro teknoloji
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alaninda olmasa bile, teknoloji alaninda pek ¢ok gelismis lilkeye karst oldukga {istiin
durumdadir. Ancak bu birikimin endiistriyel alanlara yonlendirilebilmesi bir ekonomi

politikas1 haline getirilmeli ve Rus sanayisinin rekabet giiclinii artiracak politikalar

gelistirilmelidir.
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