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Tezin Adi: Turkiye'de ihracat Performansini Etkileyen Makro ggenlerin
Ekonometrik Analizi
Yazar: Serhat SEZEN

OZET

Bu calgmada Turkiye'de ihracat ile makro ggkenler arasindaki gki
ekonometrik olarak analiz edilgtir. Birinci bolimde ihracata ait kavramsal bilgile
verilmis, ihracatin 6nemi ve Dinya’'daki etkileri ifade edi$ ve tarihsel sireg

kapsaminda Tarkiye’nin ihracat verileri tablolarganiyla aciklanmaya calimistir.

Calsmanin ikinci boliminde yabanci sermaye, doviz ktaiz, orani, enflasyon
ve ithalat makro daskenleri kapsamli olarak aciklanmaya géinis ve bu
degsiskenlerin yine tablolar yardimiyla Tirkiye'deki thsel sireci ve Dunya’daki

onemli etkilerine ilgkin bilgiler verilmeye cakilmistir.

Calsmanin son boéliminde ise ihracati etkileyen makrgsisenlerin
Turkiye'de 1980-2007 donemine ait zaman serilerlldkularak aralarindaki gki
ekonometrik olarak analiz edilgtir. Analizde kullanilan yoéntem duganhgin
incelenmesi, Engle-Grangegkgitinleme analizi ve hata dizeltme modelidir. Yapilan
analiz sonucuna gore; kisa donemde kurulan hataltdiz modeli istatistiki olarak
anlamlidir. Uzun donemde ise gilgkenlerin birlikte hareket effi ve modelin tahmin

edilen donem igin kararhlik bakimindan sorugkieetmedgi tespit edilmgtir.

Anahtar Kelimeler: Ihracat, ithalat, Yabanci Sermaye, Doéviz Kuru, Enflasyon,

Faiz Orani



Name of the Thesis:Econometric Analysis Of Macro Variables On Turkish
Export Performance
Author: Serhat SEZEN

ABSTRACT

This study analysis econometrically that relatiopsetween export and macro
variables. First section, we advise conseptualrmé&tions which belongs to export and
its imposition of around World. We also try to demas part of historical process of

Turkey's export adventure where by economic tables.

Study of second section macro variables which unhes foreign capital,
exchange rate, interest rate, inflation and impoet try to explain extensively its

historical process of Turkey and around the Woretkg by economic tables.

At the last section of study we analysed econdoadty that relationship
between macro variables and its influence to ©xpy using time series relates to
period 1980-2007 in Turkey. Method of analysis w&ed is analyse of stagnancy,
Engle-Granger co-integration analysis and errorempion model. In accordance to
consequence of analyse; we determined that in pleoidd, devising a method of error
correction is significant as statistically , in gpterm, variables act conjointly and shown
stability in estimated period of time.

Key Words: Export, Import, Foreign Capital, Exchange Rate, Inflation,

Interest Rate
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GIRIS

Gelismekte olan ulkeler icin ihracat buyuk 6nemitaaktadir. Gelimekte olan
Ulkeler kalkinmalarini gdamak icin hizl bir sanayilgne politikasi izlemek ve toplam
ihracat icerisinde sanayi sektdrinin payini yuksekt zorundadirlar. Ekonomide
ihracat sektbrinde meydana gelen ggediler, ekonomik kalkinma Gzerinde olumlu
etkiler meydana getirmektedir. 24 Ocak Ekononidtikrar Kararlari Turkiye'de
sanayilemeye yonelik ve ihracati gelirici 6nlemler olarak uygulamaya konulgtur.
Kararlarin temel amaclarindan birisi de Turk ekorsainn disa aciimasinin gganmasi
ve ihracatin gedtiriimesidir. Turkiye’de 1980-2007 yillar1 arasindahracat
performansini  etkileyen makro gegkenlerin ekonometrik olarak analizinin

aciklanmaya cajilacasl bu calsma ¢ bolimden ofmaktadir.

Birinci bélimde, ihracata #kin kavramsal bilgilere yer verilerek, ihracatin
onemi, turleri, ihracat pazar girstratejileri, Turkiye'de ve Diinya’da ihracatinitesel
gelisim surecleri ve 6nemli etkileri agiklanmaya gdinistir. ikinci bolimde, ihracati
etkileyen makro déskenlerden yabanci sermaye, doviz kuru, faiz oranilasyon ve
ithalat deiskenlerine ait kavram ve tanimlamalara yer vegtmi Uclincii bélimde,
ihracatl etkileyen faktorlere gkin bir argtirma modeli kurularak, tahmin surecinde

kullanilacak olan yontemlere, verilerin ¢ozimi wewmlanmasina yer verilgtir.

A- PROBLEM

Dunyada siyasi sinirlarin yeniden yapilanmasiyitisloklarin kurulmasi, ticaret
anlamalari ve Dunya Ticaret Orgitiiniin kurgtu ile yeni tiiketici pazarlarinin
acllmasi, ihracatgi icin yeni firsatlar yaragtm Daha ucuz, daha hizli ve daha kaliteli
Uretim yapmak icin yagan rekabetci Ureticilerin ortaya ¢cikmasinglagan teknolojiye
dinya genelinde wdabilir olmasi diinya ekonomisini olumlu yénde &tknis, boylece
gunumiz ekonomisi kiresedlaistir. Kiresellgen dinyada artik ekonomik sinirlar
giderek genjlemektedir.



Tum ekonomiler icin ihracat agti cok dnemlidir. Normal kgullarda ihracat
artisl daha ¢ok uretmek, daha ¢ok Uretmek icin dahayabkim yapmak ve dolayisiyla

cok insan cadtirmak ve doviz girdisi anlamini beraberinde gegktedir.

Ihracat ile Yabanci Sermayeskisine bakildginda, genel olarak ekonominin
rekabet glcunu artiracak yeni ve katmgedeyiksek yatirimlarin yapilmasi anlamina
gelmektedir. Boylece dwudan yabanci sermayenin ulkeye cekilmesi buylikmaez
ederken yenisietmelerin kurulmasi ve tretimin arttirilmasi dokyla ihracat da agin

ortaya ¢ikmasi anlamina gelmektedir.

Ihracat ile Doviz Kuru ikkisine bakildginda, déviz kuru déskenliginin ihracat
hacmini negatif yonde etkilegligenk cevrelerce desteklenmektedir. DOviz kurlarindaki
degiskenligin artmasi, gelecekte déviz kurlarinda belirgelneden olacaktir. Boylece
doviz kurlarindaki dgiskenlik bir risk olyturacaktir. Obur taraftan riskten kaginma
derecesinin doviz kuru belirsiglnin ihracat Gzerindeki etkilerini belirlemede onem
rol oynadgl savunulmaktadir. Sonug¢ olarakgdgenliginin dis ticaret Gzerindeki etkisi

daha ¢cok ampirik bir olaydir.

Ihracat ile Faiz Orani kisine bakildginda, yiksek faiz orani, yiuksek doviz
kuru ile birlikte gerceklgme eilimlidir. Faiz oranlarinin yikselmesi, doviz kumun
yukselterek ihracati azaltmgikminde oldusu bilinmektedir.

Ihracat ile Enflasyon arasindaki skiye bakildginda, enflasyon, iktisadi
faaliyetin akgini etkilemekte, enflasyon hizigdr tlkelerin enflasyon oranindan fazla

ise ihracatin tikanagave ithal mallarina gbetin artacg anlamina gelebilmektedir.

Ihracat ileithalat iliskisi ise, ihracatin ve ithalatin ayni yonde hareketesi, bir
baska deysle ihracatin (ithalatin) artmasi durumunda ithaldtinracatin) da artmasi ya

da benzegekilde beraberce azalmasi yoninde olabilmektedir.



Batin bu aciklamalarla birlikte bu c¢ghada, ihracati etkileyen faktdrlerden
Yabanci Sermaye, Doviz Kuru, Faiz Orani, Enflasyea ithalat gibi makro

desiskenlerinihracat Gizerindeki etkileri ekonometrik olarak ana&ililecektir.

B- AMAC

Bu aratirmada; ihracatin tanimindan flayarak sirasiyla ihracati belirleyen
makro dgiskenlerden “Yabanci Sermaye, Déviz Kuru, Faiz Ordamflasyon ve
thalat” desiskenleri tanimlanacak, bu ggkenlerin Thracat ile ilikileri
degerlendirilecek ve bu dgskenleri iceren ekonometrik model eturulup
degiskenlerin ihracat Gzerindeki etkileri ekonometrilai@k analiz edilecektir.

C- ONEM

Ihracat yapmak, tilkelerin ve (lkelerde ki firmalabpiiyiimesi ve rekabet giiciinii
artirmas! bakimindan 6nem arz etmektettiracat; salarin ve karlarin artmasina,
dinya pazarlarindaki payin yukselmesine, s&atlic pazara olan gemhligin
azaltimasina, pazar dalgalanmalarini dengede Watméazla dretim kapasitesini
satmaya, rekabet gucund artirmaya, istihdam yassmads ticaret agiinin
kapanmasina yardimci olmaya yarayan ¢ok 6nemldd&iirskendir. Bu cagmada, bu
onemli degiskeni belirleyen “Yabanci Sermaye, Déviz Kuru, F@rni, Enflasyon ve

Ithalat” gibi makro dgiskenlerin ekonometrik analizi yapilacaktir.

D- SAYILTILAR

Bu argtirmada g@agidaki sayiltilardan hareket edilecektir.

Arastirma tasarimi olarak istatistiki bir c¢g@ha icin zaman serileri

kullanilacaktir.

Zaman serileri olarak Yabanci Sermaye, Doviz Kiaiz Orani, Enflasyon ve

Ithalat gibi makro dgskenlerinihracata olan etkileri gerlendirilecektir.



E- SINIRLILIKLAR

Bilindigi gibi Ihracata bircok dasken etki etmektedir. Ama bu cghada
Ihracati etkileyen dgskenleri sinirlayabilmek icin “Yabanci Sermaye, DHKuru,
Faiz Orani, Enflasyorithalat” desiskenleri bu modelde yer alacaktir. Ayrica modelde
yer alacak dgiskenlerin 1980-2007 yillarina ait zaman serileril&nilacaktir.

F- TANIMLAR

Ihracat, bir malin veya derin yurirliikteki ihracat mevzuati ile Gumrik
Mevzuatina uygursekilde fiili ihracatinin yapilmasi ve kambiyo mewatuwa gore
bedelinin (bedelsiz ihracat hari¢) yurda getirilinesyahut Mistgarlikca ihracat olarak
kabul edilecek sair cifdari ifade etmektedir (www.dokumanlar.conifiracat, Gretimi
gerceklgtirilen bir malin o Ulkenin mevzuatina uygun Bekilde baka bir Ulkeye
gonderilip, bedelinin yurda getirilmesidir (www.odmet).

Bir Ulkede yerlgik bulunan ksilerin bir bagka Ulke sinirlari icerisinde gelir elde
etme amaciyla yaptiklari yatirimlara uluslararagirym veya yabanci sermaye yatirimi
ad verilir. Bir Ulke yerlgik kisisinin bir bgka Ulke yerlgik kisisine fon aktarmasi veya
ondan fon almasi ile ortaya c¢ikan olaya uluslarasermaye akimi adi verilir
(Seyidglu, 1998: 710).

Yabanci sermaye, Ulkelerin gal kaynaklarini kullanilabilir hale getirmek,
uretim faktoérlerini etkin bigekilde dgerlendirebilmek icin gerekli olan, fakat Ulke ici
kaynaklar tarafindan yeterli 6lcidestanamayan bga bir Ulkeden ithalatin kaginiimaz
oldugu durumlarda ortaya cikar. Daha gewiarak bir tGlkenin kauligini sonradan
0demek Uzere glikaynaklardan elde edegeve ekonomik guicliine ekleyebilegemali
ya da teknolojik kaynaklar olarak tanimlanabilirabanci sermaye bir Ulkeye yardim
icin veya o ulkeyi kalkindirmak amaciyla gle ticari c¢ikarlari maksimize etmek
amacityla yapildiini unutmamak gereklidir (Yuksel, 2001: 57).



Doviz kuru yabanci paranin, ulusal para cinsindgatiha denir. Dier bir
ifadeyle, iki milli para birimi arasindaki @sim oranidir. Uluslararasi piyasalarda mal
ve hizmet alimi v.b. alverislerde kullanilan 6deme araclari doviz olarak adiahd
Buradasu soru akla gelebilir, bu alerislerde kullanilacak farkh Ulkelere ait doviz
degerleri, birbirleri kagisinda hangi esasa gore belirlenecektir? Kur, étketasindaki
fiyat seviyelerini birbirine bglayarak fiyat ve maliyet kadastirmalar yapiimasina
imkan salar. Doviz kuru olmasa ulkeler birbirlerinde tretil mal ve hizmetlerin fiyat
ve maliyetleri konusunda tamamen bilgisiz ve yalbakalirlar. Déviz kuru bu
yabancilik ve bilgisizlii ortadan kaldiririste bu doviz dgerlerini tespit eden, dovizin
bir bagka doviz ile dgistirilmesinde esas alinan orana doviz kuru denilmeikt Bgka
bir deykle, ulusal bir paranin ger bir ulusal para cinsinden fiyati bize doviz kuuu
verir. Bu da, ulusal bir paranin gstirilebilecesi yabanci para miktarini gosterir
(Oksay, 2001: 6).

Do6viz Kuru, genellikle belli bir yabanci para biiirasas alinarak ifade edilir.
Buna gore, doviz kuru, bir birim yabanci paranigigt&ilebildigi ulusal para miktari
biciminde tanimlanir (Seyiddu, 1996: 289).

Faiz Orani, herhangi bir fiyat gibi piyasada arz takep guclerinin karlkli
etkisiyle belirlenirken, para otoritelerinin ggnmudahalelerine konu olmgtwr. Bu
midahaleler ya dgudan ya da dolaylidir. Ginumuzde faiz oranlariappolitikasi
aktarma sireclerinde aracg, parasal ara amac¢ vergésblarak dnemli rol oynamakta,
ekonomideki i¢ ve d dengelerin olgmasina katkida bulunmaktadir
(www.bilgilik.com). Faiz, Gretim faktorleri arasiad/er alan sermayenin geliri,ger bir
ifadeyle sermayeyi kiralamanin, kullanmanin beglalda tasarruflarin 6ding verilmesi

karsiliginda talep edilen veya alinan bedel olarak taniméddadir (Paya, 1998: 113).

Iktisat kuraminda en ok kabul géren enflasyon tarfigatlar genel diizeyinde
yasanan, surekli ve 6nemli yikselmelere enflasyon dekiedir (Turhan, 2007: 4).
Keynesgil ekonomistler ise enflasyonu, tam istihdanidusu bir ortamda toplam arza
gore toplam talepte bir fazlallk olmasi durumu akar aciklamaktadir

(www.geocities.com).



ithalat, baka Ulkelerde uretilngi mallarin, tlkedeki alicilar tarafindan satin
alinmasidir.ihracatin kantidir ve onunla birlikte bir Glkenin gliticaret dengesini
olusturur. ithalat, 6zel ya da tlzel dderce, kamu iktisadi kurukliari ya da devlet

tarafindan dgrudan yapilabilir (www.ekonomi.name).



BiRiNCi BOLUM

1.IHRACAT VE iHRACAT PERFORMANSI

Ihracat ile ilgili kavramsal bilgilerin yer algh bu bolimde sirasiyla ihracatin
tanimindan bgdayarak, ihracatin énemi, ihracatin ttrleri, ihntapazar gir§ stratejileri

ve Turkiye’'de ihracat ve gglm stireci agiklanmaya callacaktir.

1.1.ihracatin Tanimi

Diger adiyla “d¢ satim” olarak da ifade edilen ihracat; bir maliirirlukteki
ilgili mevzuata uygursekilde, ihracat belgesine sahip olan gercek veyaltKisi taciri
tarafindan yurt gina fillen satilmasi ve bedelinin yurda getirilmbsi (Hatipgslu,
1994: 3).ihracat, bir malin veya derin yirurlukteki ihracat mevzuati ile Gumrik
Mevzuatina uygursekilde fiili ihracatinin yapilmasi ve kambiyo mewatua gore
bedelinin (bedelsiz ihracat hari¢) yurda getirilimesya Mustgarlikca ihracat olarak
kabul edilecek sair ¢iidari ifade etmektedir (www.dokumanlar.conifiracat, tretimi
gerceklgtirilen bir malin o Ulkenin mevzuatina uygun Bekilde baka bir Ulkeye

gonderilip, bedelinin yurda getirilmesidir (www.odmet).

1.2.ihracatin Onemi

Gelismekte olan ulkelerde de, bitun tlkelerde gldgibi ekonomik blylumenin
araclar ve kaynaklari genbir argtirma ve targmaya konu olmgtur. Buna gére, bu
Ulkelerin 6nemli bir bdlumu, ekonomide sdi ba&imliligin azaltiimasi ve yurtici
sanayilemeye dayanan ekonomik blyume stratejisi olan itamheci politikalari uzun
sure benimsemgive uygulamglardir. 1960'h yillardan itibaren uygulanan icend&
bayime vyani ithal ikameci politikalar, ihracati olauz yonde etkilengiir. Bir
ekonomin biyumesi igin ihtiya¢ duyulan doviz kagma s&layamamasi ve buna #a
olarak O6demeler dengesinde meydana gelen olumdadhkkagl karlya kalmasi
sonucu, ulkelerin ihracata dayanan bir buylime igabtni benimsemesi gerektigdi
sonucunu ortaya koyngtur.



Ihracatin énciilik efti bilylime veya ga acik buyimeeklinde ifade edilen bu
politikalarin sanayilgne ve kalkinma Uzerine olumlu etki yaptiyolundaki gorg,
temelde klasik bir iktisat¢i olan David Ricardo’nukasilastirmall Ustianlukler
teorisinden kaynaklanmaktadir. Teoriye gore, uhasts! uzmankma kasilastirmali
ustunliklerin temelidir. Buna gore uzmagitea ve $bolumu kit kaynaklarin uluslararasi
alanda daha etkin guma yol acarak ticarete giren ulkelere yaraglagacaktir. Bu
yararlarin bainda, gelir dgilmindaki gelsme ile birlikte reel gelirdeki agtimeydana
gelmektedir. Butiin bu ifadelerden anlacasl Uzere, ihracatta barili olan tlkelerin

daha yuksek oranda milli gelir antsgsladiklari gérulmektedir (www.trforumuz.biz).

Ekonomi literattiriindeki en 6nemli ve en kapsanainiardan birisi, “hizli ve
istikrarli bir ekonomik kalkinma sirecinin nasirgeklatirilebilecegi” ile ilgilidir.

=177

Baska bir ifade ile “ekonomik buyime oraninin nasitiatabilecesi’dir. Bu sorunun

¢bzimunde en kalici yollardan birisi, ihracatiaraktir (Yigidim ve Koése, 1997: 71).

Teorik olarak ihracatin biiyimeye olumlu etki etmeerekir. ihracatin
desteklenmesi, ihrag¢ edilen mallarin Uretiminimiahtnasi yoluyla ekonomik biyimeyi
dogrudan etkilemektedir, yani ihracattaki artekonomideki mal ve hizmetlerin
dretimini de artirmaktadir. Ayrica ihracatin arttmasi, doviz gelirlerinin arttiriimasi
yoluyla dretim imkanlarini arttirici yiksek kaliedmal ve hizmetlerin ithalatini
sglamaktadir. Kisaca, ihracatin, o6lcek ekonomilerirayarak, doviz sikintisini
hafifleterek ve rekabeti getirerek verimliligi arttirdgi ve bdoylelikle ekonomik

blyumeyi olumlu yonde etkilegii disiintlmektedir.

Gelismekte olan Ulkeler kalkinma ve surekli yiksek bidytme oranini
sgilayabilmek icin gerekli olan yatirimlari gerceyiecbilmek amaci ile gelmis
ulkelerden ileri teknoloji, hammadde ve ara madlitetmek zorunda kalmaktadirlar. Bu
durum gelgmekte olan ulkelerin dovize olan ihtiyacini 6n @agikarmgtir. 1970’li
yillarin sonunda gerek uluslararasi alandgagan ekonomik galmeler gerekse
Tarkiye'deki ekonomik ve politik gedmeler, ithal ikameci anlayin sinirlarina
gelindigini gostermg ve dlke 1979 yilinin sonunda ekonomik krize gitimi
Uygulamaya konulan politikalar, ithal ikameci ankign ihracata yonelik buyime



anlaysina yonelmeyi amaclagtir. Bu nedenle, ekonomik biyime ve kalkinma icin
gerekli olan dovizin ihracat yoluyla elde edilmgsirekliliginin 6nemi anlsilmistir. Bu
dogrultuda, doviz gelirlerini arttirmak icin ihracatevturizmin 6nemli bir rol

oynayabilecgi dikkate alinmgtir.

Ihracatin ekonomik biiyiime tzerindeki bazi 6nemlilexiksyle Gzetlenebilir:
Birincisi; ihracat rekabeti artirir. Uluslararasiiygsalarda artan rekabet, onemli
kaynaklarin elde edilmesini, daha iyi yonetim vehaailyuk boyutlu gisimciligin
olusmasini sglamakta, ihracat gi sektorlere disalliklar kazandirarak ve ekonomideki
genel verimlilik diizeyini yukselterek etkili birnfflat mekanizmasinin agjumuna katkida
bulunmaktadirikincisi; ihracat artu, yeni teknolojilerin elde edilmesini ve yayillmasi
ortaya cikararak rekabet avantajlarindan yararlanmanlari sglamaktadir.isgiici
maliyetlerinin di@gurtlmesi, ulusal mallara olan sditalebin artmasi, bunun yeni
yatirimlari uyarmasi, bdylece bu sektérlere daHaygdirim yapilmasi, uzmargiaa ve
karsilastirmall Ustunliklerden yararlanma bu firsatlarailebrlecek bazi érneklerdir.
Dorduncu olarak; i¢c pazari dar olan ekonomiler &nbeacat yoluyla ekonomik dlcekte
dretim yapma imkanlarini elde etmektedirler.siBeisi; ihracatin artmasi, doéviz
girdilerini artirarak, d¢ ddemelerde kolaylik ggamakta, bdylece mal ve hizmet
ithalatinin artmasina imkan vermektedir. Ayricaadat aryi ulusal Gretimi artirmada
onemli rol oynayan g¢ili girdilerin ithalat kapasitesini gegleterek ekonomik

biylumeye katki sgamaktadir (www.gedik.com).

Tarkiye gibi gelgmekte olan ulkeler acgisindan ihracat, kalkinma aiide
gereksinim duyulan yatinrm ve ara mall ithalatinbvid darb@azina girmeden
karsilamaya yardimci olan birsleve sahiptir. Dier taraftan ihracat, ileri ve geri
baglantilar ile ekonominin gger sektdrlerini uyarir, istihdami arttirir ve uladrasi g
bolumine uygun bir kaynak g&mina firsat vererek, ulke ve dinya refahinin
artmasina katki gtar. Zaten bugin, gelnis tlkelerin diinya ticaretinden aldiklari pay
da ihracatin kalkinmada ne kadar énemli klievie sahip oldgunu acikca g6z onine

sermektedir (www.ekodialog.com).
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1.3.ihracatin Turleri

Ihracatin tirleri; serbest ihracat, kaydaslbahracat ve 6zelfii olan ihracat

olmak Uzere U¢ ana g& altinda incelenebilir.

1.3.1. Serbesihracat

Kanun, kararname veya uluslararas! gmiarla ihraci yasaklangweya belli
bir merciinin iznine bgl kalinmis drtinler grubunda véhracat Yonetmegi ekindeki
Kayda Ba&li Mallar listesinde yer almayan drdnlerin ihracerlsest ihracat
kapsamindadir. Bu tur ihracatta, ihracatcilar iatacbirliklerine onaylattiklari giimrik
beyannameleri ile birlikte dwoudan ihracatin yapilaga gumrik idaresine
basvurulmaktadir. Busekilde gerekli resmislemleri yaparak ihracati gercekteirler.
Son yillarda yganan ekonomik krizler nedeniyle bircok ulke ihragein gerekli
islemleri azaltarak ihracati kolaglrma yoluna gitmektedirler (TOBB / KOSGEB,
2002: 301).

1.3.2. Kayda Bgli ihracat

Kayda bl ihracatta, ihracatcilar, gimrik beyannamesi (@8)birlikte kayit
icin ilgili ihracatci birliklerine miracaat ederlemBirlikler onayladiklari gimrik
beyannamelerine kayit acilamalarini yaparak, gumdéelerine birakilmak Ulzere
ihracatgiya verirlerihracatcilar, birliklerce kayit aciklamasisdierek onaylanngi GB

ile birlikte ihracatin yapilaga gumrik idaresine miracaat ederler (www.vergimf.n

Kayda b&l ihracat listesinde yer alan mallar 6zgllitibari ile ya sadece
ihracat¢l Ulkede bulunmaktadir ya da dinyada kisidirak bulunan mal cinslerinden
biridir (Melemen ve Arzova, 2000: 50).
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1.3.3. Ozellgi Olan Ihracat

Uygulamada 8 ¢t 6zelligi olan ihracat vardir. Bunlar konsinye ihracat,dilie
ihracat, bedelsiz ihracat, fuarlara katihm, itkdilmis mallarin ihracati, transit, serbest
bolgelere  yapilan ihracat, kiralama yoluyla ihracablarak siralanabilir

(www.verginet.net).

Istisnalari dginda yapilan her ihracatin doviz getirme suresidi@@dir. Ozelgi
olan ihracatlarda ise doviz getirme siresi 180 gémiakta ya da farkl bir sirede
doviz yurda getiriimektedir. Ayni zamanda 0Oz#llblan ihracatlarda normal ihracat
prosedurleri duna cikilir (Melemen ve Arzova, 2000: 50).

1.3.3.1. Konsinydhracat

Ihracata konu olan malin kesin satin daha sonra yapilmasi skbu ile ds
alicilara, komisyoncularagube ve temsilciliklerine gonderilmeseklinde gerceklgen
ihracat bicimidir. Konsinye ihracat talepleri ilgihracatgi birliklerine yapilir. Madde
veya Ulke politikasi acisindan PiTicaret Mistgarligi (DTM)'nca getirilebilecek
alindiktan sonra sonuglandirlir. Konsinye ihracain verilmesi halinde ihracatci
birliklerince GB Uzerine konsinye ihracat aciklamdsgsilerek onaylanir. Byekilde
onaylanan gumrik beyannamelerinin 90 gun icinde rgiéndaresine tevdi edilmesi
gerekir. Konsinye olarak gonderilen mallarin filirac tarihinden itibaren 1 yil icinde

kesin satinin yapilmasi gerekir (Bedestenci ve Canitez, 2064

1.3.3.2. Krediliihracat

Kredili ihracat, iki veya daha cok tarafli kredi amelari dsinda kalmak
kaydiyla, ihra¢c bedelinin “Turk Parasi Kiymetini Kiona Mevzuati’nda ©6ngorilen
sureleri amayacaksekilde yurda getirilmesine olanak taniyan ihragsklidir. Kredili
ihracatta sureler, tiketim mallarinda 2 yil, yatirmallarinda 5 yil gamaz. Kredili

ihracat talepleri ile ilgili miracaatlar mal cingideme plani ve 6deme suresini iceren
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sats sOzlgmesinin asl ve Turkge tercumesi ile birlikte irag birliklerine yapilir

(www.verginet.net).

1.3.3.3.Bedelsizihracat

Bu ihracatseklinde yapilan ihracatin bedeli resmi olarak yng getiriimez
veya getirilmek zorunda diédir ya da nasil getirildii ispat edilmek zorunda gedir
(Melemen ve Arzova, 2000: 51). Yabanci misyon mplaswin, Turkiye'de cagan
yabancilarin, yurtgdina hane nakli sureti ile gidecek Tirk vatagidanin, daimi veya
gecici gorevle yurt dina gonderilen kamu gorevlilerinin, yabanci tugsti ve yurt
disinda ikamet eden Turk vatantkinin beraberinde géturdikleri, gdnderecekleyiave
adlarina gonderilecek sga veya tatlar bedelsiz olarak ihra¢ edilecek mallar
kapsamindadir. Bedelsiz ihracat talepleri “bedelgizacat formu” doldurulmak
suretiyle d@rudan gumrik idaresine veya ilgili ihracatcl [gmie yapilir

(www.verginet.net).

1.3.3.4. Fuarlara Katilim

Tarkiye'yi temsilen katilinacak fuar ve sergileriizénleyecek organizator
firmalar, “yeterlilik belgesi” alarak, Bauru formunu doldurup, @ bulunduklari
odaya onaylatarak DTM’ye miuiracaat ederek fuarlaaalikar. Fuarda sergilenen
drinler satilmgsa bedelini, satilmazsa kendisini 90 gun igerisinikeye geri
getirmelidirler (Bedestenci ve Canitez, 2004: 17).

1.3.3.5.ithal Edilmis Mallarin Ihracati

Yabanci meseli ve vergileri 6denmi olan mallar tgvikten ve Katma Dger

Vergisi (KDV) iadesinden faydalanmamak suretiylgdaabir Ulkeye ihrag edilebilir.
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1.3.3.6. Transit

Transit ticarete araci banka izin verir. Trangiateti yapabilmek icin alifiyat
ile satg fiyatl arasinda lehte fark olmalidir. Kambiyo agdan aradaki farkin yurt icine
getirilmesi yeterlidir. Transit olarak bir Glkedehnip diger Ulkelere satilan mallardan

fon veya vergi alinmaz (Melemen ve Arzova, 2000: 52

1.3.3.7. Serbest Bolgelere Yapilaihracat

Serbest bélgelere yapilan ihracat, ihracat mevaAigiumlerine tabidir. Serbest
bdlgeler, kurulmig oldugu tlkenin milli sinirlari icinde olmakla berabermiilk hatt
disinda birakilan, tlkede gecerli olansdicaret ile dger mali ve iktisadi alanlara
yonelik devlet dizenlemelerinin uygulanmadveya kismen uygulangh ve ihracatin
arttinlmasi amaciyla tlkeningbr kesimlerine kiyasla bazi sinai ve ticari fadlgeicin
daha genitesviklerin tanindgl bolgedir (Oncii, 2002: 114).

1.3.3.8. Kiralama Yoluylaihracat

Ticari kiralama yoluyla yapilan ihracatta malin Ibabir sire icin bedel
karsiliginda yurt dgina cikarilmasi s6z konusudur ve siresi 1 yildu. sBkilde bir
ithracata konu olan malin yurtsthda kesin safina iliskin talepler, ticari kiralama
yoluyla yapilacak ihracat izninin hgtitarihninden 6nce Baurmak kauluyla, saf
anlamasina istinaden DTNhracat Genel Mudurfii tarafindan sonuclandirilir. Ticari
kiralama yoluyla yurt dina gonderilen malin kira bedelinin, izin suresirsona
ermesinden itibaren 30 gun icerisinde yurda getedi gerekir. Busekildeki bir
ihracatta malin kesin sgtidurumunda ise, kesin safaturasinin tarihinden itibaren 30
gln icinde sagl bedelinin yurda getiriimesi zorunludur (Bedesterva Canitez,
2004: 16).
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1.4.1hracat Pazar Giris Stratejileri

Ihracat pazar gigistratejileri; dolayl ve dgrudan ihracat olmak iizere iki ana

baslik altinda incelenebilir.

1.4.1. Dolayhihracat

Bu tur ihracatta firma Urefii Grlnlerin ihracatini yurt icinde faaliyet gostere
cesitli aracilar ile gerceklgirmektedir. Uluslararasi pazarlama faaliyetlerizléa
olmayan, ihracata yeni klamis bir firma genellikle dolayl ihracati tercih etntekir.
Firmanin ihracati arttikca dolaysiz ihracata ge@mlayli ihracatta datim kanallari
dolaysiz ihracata oranla daha uzun olmaktadir.itiyetiketiciler ile d@rudan iliki
kuramamaktadir. Uretici trtnlerini kendi tilkesindakacilar ile yurt dina gonderdii
icin Urdnlerini yurt dginda kimin aldgini, be&enip bgenmedgini bilememektedir. Bu
durumda Urin, tutundurma, fiyat vegdr pazarlama faaliyetlerinde kontroli elinde
tutamamaktadir. Bu olumsuzluklaragnaen drtnidne yurt ginda migteri bulabilmek
icin 6zel caba harcamak, gerekli operasyglenmlerini yapmak gibi faaliyetlerden
dogabilecek maliyet ve harcamalardan kurtufnalmaktadir. Bu ytuzden dolayl ihracat
genellikle sinirh imkanlari olan kicuk veya ortaybisletmeler icin daha uygun bir
model oldgu soylenebilir. Dolayli ihracatta yer alan araciddukca ceitli olmakla
beraber aralarindaki farklar ¢ok fazlagdeir. Fakat farkl isimlerle anilimalari s6z
konusudur (Apaydin, 2003: 108).

1.4.1.1. Komisyoncular

Ihracat yapmak isteyen ureticileri, yabanci alifaldir komisyon kagnliginda
bir araya getirirler. Bu aracilar, hizmetleri kduginda bir Ucret ya da komisyon
aldiklari icin mallarin sahiptini Ustlenmezler.ihracat §lemleri ile ilgili finansal
sorumluluk arz etmezler. Daha c¢ok tiketim trlnighinac etmek isteyenler tarafindan

kullanilirlar.
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Ihracat komisyoncusu, pazardaki arz, talep ve yalaigterilerle ilgili bilgisi
nedeniyle d¢ pazara acilmada ihracatgl agisindan avantajlirhzarlama faaliyetleri
surekli olmayan 6zel ve mevsimlik Grtnlerde tereittilir. Finansal kaynaklari sinirli
olarak d¢ pazara safiyapan ihracatci firmalar tarafindan da terciheddlir. Her trlU
islemin komisyoncu tarafindan yerine getirilmesi daggi firma igin ihracati oldukc¢a
basitlatirir (Uzman, 2002: 31).

1.4.1.2. Tlccarlar

Ihracat pazarlamasindasbaa iki tur tiiccardan yararlaniimaktadir. Bunlgeyli

ticcarlar ve yabanci uyruklu tiiccarlardir.

1.4.1.2.1. Yerli TUccarlar

Bu tlr aracilar, ihracat yapan ulkenin yerli vataghatridir ve kendi hesaplarina
calsan kii veya kurulglardir. Uretici firma icin boyle bir araciya sgtiyurtici
misterisine sat ile ayni konumda dgerlendirilebilir. Araci yurt dyindaki iliskilerini
surdirdigti surece, dretici de bu gkiden yararlanmaktadir. Odeme, yurt iginde
yapilacg icin Ureticinin Urin bedelini yurt gindaki migteriden tahsis etmek, trin
pazarlamasi ile ilgili problemlerle direkt ilgilerek gibi bir sorumlulgu
bulunmamaktadir. ger tiiccar tama, sevkiyat gibi bazi lojistikslemleri Greticinin
yapmasini isterse, bu durumda trUnler direkt olé@rakiciden yurt dundaki migteriye
gonderilmektedir. Boyle bir siem mulkiyet bakimindan dolayh fiziki slemler
bakimindan dolaysiz ihracat olarak adlandiriimaktgspaydin, 2003: 110).

1.4.1.2.2. Yabanci Uyruklu Ticcarlar

Genellikle ihracat¢i firmadan kendi adina bir nmsdtin alarak, daha sonra bunu
kendi Ulkesindeki veya ucincu bir Glkedeki gtgiilerine satan ttccarlardir. Bunlar
daha cok belli mgieriler icin alim yaparlar. Yabanci Ulkedeki 6zeéya kamu
kesiminde buytksietmeler icin, onlar namina mali satin alagiler ya da kurulglar

olabilirler. Bu faaliyetleri kapliginda temsil ettikleri kurulglardan bir Gcret ya da
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odenek alirlar. Thracat yapan firma acisindan riski sdk bir yontemdir
(Uzman, 2002: 31).

1.4.1.3. Temsilciler

Temsilciler yabanci tlkedeki kamu veya 0zeketler adina Uriin satin alan
uretici firmanin dlkesinde yereis olan kii ve kurululardir. Gergeklgtirdikleri isin
karsihginda temsilcisi olduklari firmalardan belli bir Gokek alirlar. Bu tur aracilara
sats, diger aracilara oldgu gibi Uretici firmanin yurt icindeki bir myeriye Griin sagi
gibi gerceklemektedir (Apaydin, 2003: 110).

1.4.1.4 ihracat Birlikleri ve Kooperatifler

Ihracatgl kooperatifleri, ihracatci firmalarin gdiitlolarak Gye olduklari
kuruluslardir. D pazarlarda Uye ihracatcilarin Grdnlerinin pazariasina yardimcli
olurlar. En o6nemli vyarar tekil bir firmanin Ozélle finansman yoninden
basaramayac@ islemleri topluluk adina yapmalaridir. Bu kurglar Gyelerin mallarini
onlardan satin alip yurtdna satabilecekleri gibi, komisyoncu gibi Uye vebgaci
misteri arasinda aracilik gorevi de gorebilirlersifiaa ve ihracat ile ilgili formaliteleri

de Uyeleri adina yerine getirirler.

Ozellikle blyuk miktarlarda sipaterde, tek bgina kagilama yetengine sahip
olmayan Uyelerin GrUnleri bidérilerek, hem pazar firsatlari daha iyigelendirilmis
hem de fiyat acisindan énemli bir pazarlik glictat@solunur. Bu kurulglar Grinlerin
pazarlanmasi giinda da Uyelerine Uretimsamasinda finansal yardim géadiklari,
girdileri buyuk miktarlarda ve diik maliyetlerle satin aldiklari gortulmektedir
(Uzman, 2002: 35).
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1.4.1.5. Uretici Firmadan Ba&imsiz Sadece O Firmanin Urtnlerini Dsari
Satanihracat Sirketi

Ihracat potansiyeli biiyiik boyutlara sda firmalar, Gretici kimii yani sira
bagimsiz bir ihracastirketi de kurabilirler. Her ne kadar firma Uretitima tarafindan
kurulmus olsa da ihracat, dolayl ihracat olmaktadir. Anc¢aktici firmanin busirket
uzerindeki kontrolu oldukga fazla olmaktadir. Bu kiruluslarin ¢iks noktasi ihracata

gereken 6nemi gostermek ve katli iadelerden yaravdktir (Apaydin, 2003: 111).

1.4.1.6. Birlgik Ihracat Yonetim Firmalari

Bu araci kurumlar genellikle birbirine rakip olmayainirh sayida firmalarin
belirli Granlerini pazarlamaktadir. Yurt icinde fa@t gosteren Urlinlerini pazarlagad
firmalardan bgimsiz hareket eden firmalardir. Genellikle bir feomin Grtnlerini yurt
disina satmak amaciyla kurulurlar. Uretici ana firmadmzimsiz ihracasirketlerinin
diger sirketlerin drtnlerinin ihracatini da Ustlenerek Hirlesik ihracat yonetimi
firmasina dongtigt gorulmektedir. Bu firmalar Ozellikle ihracata yehaslayan

gelismekte olan ulkeler agisindan énemli kugldwdir.

Birlesik ihracat yonetimi firmalari daha gegnive tam drin hatlarini
olusturabilmekte ve g pazarlardaki mgterilere satabilmektediithalatcilar genellikle
birbirini tamamlayan Uriinleri ayni kaynaklardarglaanay! sakincali ve yorucu bulup
bir arada satin almak istemektedir. Bgike ihracat yonetimi firmalar ise, g#li
firmalardan birbirini tamamlayan CGrlnleri bir araygetirerek, tekil firmanin

yararlanamayaga bu firsattan yararlanmaktadir.

Bu firmalar, drunleri satin alip yurt ginda satabildikleri gibi ihracat yapmak
isteyen bir firmaya miieri bulup komisyon da alabilirler. Uretici firmaegellikle satin
alanla dgrudan ilgkiye girmedgi icin firma birlesik ihracat yonetimi firmasi ile
ili skisini kestginde, yabanci myferilerinin timini buytk olasilikla kaybeder. Bazi
ulkelerde bu firmalar Uretici firmalara finansmagisandan da yardimci olmaktadirlar.
Bu Orgutler d¢ pazarlarda aséirmalar yaparak pazar kallari hakkinda bilgiler
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toplayip, bunlari birlikte ¢adtiklari firmalara aktararak 6zellikle Gretim progrerinin
dizenlenmesine yardimci olmaktadir (Apaydin, 2003-112).

1.4.2. D@rudan fhracat

Dogrudan ihracat,sletmenin hicbir araci kullanmadan tim ihracdémlerinin
kendisi tarafindan yapilmasidir. Bradan ihracattssirket ihracatin tim gamalarini
kontrol edebilmektedir, aracilarsarak kar marjini arttirabilmektedir ve alicilarlaha
yakin iligkiler kurabilmektedir. Ancak dgudan ihracattasirket daha fazla risk
altindadir ve bu ylzden yonetim ihracata daha fadaklanmakta ger gorevlerini

ihmal edebilmektedir.

Dogrudan ihracat ayrica Ureticinin nakliye ve ulusiasa 6deme ayarlamalari,
dokiimantasyon veslemlerinin @&renilmesini gerektirir. Boylece dolayl ihracata
nazaran dgrudan ihracat daha yuksek skengic maliyetleri, daha fazla bilgi
gereksinimleri ve daha fazla riske katlaniimasemegtirir. Dezavantajlarinin bir giri,
hikumetin gumrik tarifelerini ytkseltmesi veya bagiinlerinin ev sahibi tlkede
Uretilmesinisart kasmasidir. Olasi bir ls&a sorun, Urlnlere olan talebin fazgadiir. Bu
durumda ihracat stratejisi nakliye masraflarindaslay@ yerinde Uretim stratejisine

nazaran daha maliyetli olacaktir (Abilkhanov, 2083:).

1.4.2.1. D@rudan Ihracatta Yer Alan Cesitli Aracilar

Dogrudan ihracatta dokuz farkli araci yer almaktaBunlar; tlke ici ihracat
bolumleri, yurtdgl sats blrolari, yurtdyl sats sirketleri, yurtdsinda depolama kola
sglayan kurulglar, acenta ve distribltorler, gezici satlar, ithalatcilar ve toptancilar,

dis pazarlardaki perakendeciler ve e-ticarettir.
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1.4.2.1.1. Ulkdci ihracat Bolumleri

Uretici kendi tlkesindeki ihracat bolimiyle dolaysihracat yapabilir. Bu
yurtdisindaki pazarlarla koordineli ve kontrolli gan bir bélimddr. Bu bdélimle

isbirligi yapan g tip araci vardir:
. Ihracat bélumiine Igamli olan
. Ihracat bolumiine gaml olmayan
. Ihracat safina yardimci olan

Ihracat bolimune amli olan araci tipi basit bir yapiya sahiptir. Slararasi
pazarlamanin reklamcilik, tedarik, kredi gibi kcaul ile urasan ihracat safi
yoneticisinin kullandii bir aracidirihracat bélimiine Igh olan aracinin temel avantaji
basitligi, ekonomiklisi ve esnek bir yapiya sahip olmasidhracat bélimine kgamli
olmayan araci ise sgri ulaabilecgi maksimum noktaya yukseltmek, organizasyonu
ihtiyagc duyulan bir yere getirmek icin kullaniliKendi kendisini idare eden bir yapisi
vardir. Fonksiyon, miieri, mamul veya bodlge esasina dayali olarak kbiiida
Uluslararasi ve bolgesel olanlar arasinda samalik olmasi ihtimali yokturlhracat
faaliyetleri zaman kaybetmeksizin izlenebilir ve ggisindan esnek bir yapiya sahiptir.
fhracat saglarina yardimci olan araci ise ev sahjbket tarafindan kontrol edilir
(Karafakigzlu, 1990: 393).

1.4.2.1.2. YurtdsI Satis Birolari

Bu birolar d¢ pazarlarda datim ve tutundurma ile ilgili faaliyetleri ytruttet
ve Uretici firma ile dy pazardaki datim kanallari arasinda bir koprii gorevi gorirler.
Bu kurulularin genellikle ana dretici firmadan gadiklari mallarn yava yava
tuketicilere, distribitorlere, acentalara, toptan@ya perakendecilere aktardiklar
gorultr (Karafakiglu, 1990: 394).
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1.4.2.1.3. Yurtds! Satis Sirketleri

Bu sirketler satg burolari gibi faaliyet gosterirler. Ancak ayr w@gimsiz bir
yonetime sahip olup karhliklarindan kendileri smiudur. Busirketlerin sermayesinin
tumune ihracat yapan Uretici agaket sahip olabilecg@ gibi, sat sirketi yabanci

sermayedarlarla kurulngir ortaklik olabilir.

Genellikle fonksiyonlari benzer olan salirolari yerine baamsiz yurtdgl sats
sirketlerinin kurulmasinin temel nedeni vergilend@racisindan angrkete sgladiklar
avantajlardir. Busirketlerin genellikle ihracati belirli bir dizeyelagmis firmalarca
kuruldugu gorular. Cunkt bunlarin giderleri satibirolarina gore ¢cok daha fazladir
(Karafakigzlu, 1990: 394).

1.4.2.1.4. Yurtdsinda Depolama Kolaylgl Saglayan Kurulu slar

Bir Uretici icin yurtdgl pazarda envanter ve bakim gerekli @aida kullanilir.
Tek bir pazar bolgesi icin gerekli gifglir. Gergekte ¢gu uretici lojistik ve fiziksel
dagitim ile ilgili sorunlar icin bu tir merkez geaim noktalari olgturur ve depolama

kolayligl sgslayan kurulglardan faydalanirlar (Tek, 1999: 270).

1.4.2.1.5. Acenta ve Distributorler

Uluslararasi pazarlamadas ghazarlara atilan ilk adimin acenta ve distribétorl
vasitasi ile oldgu gorulur. Bgmsiz say birolari ve sagisirketleri ise daha sonralari
kurulmustur. Nitekim distribUtérler bugin de gghis Ulke ihracatcilarinin yaygin
olarak kullandiklari bir datim kanalidir.

Distribtitor tacir bir araci olup firmanin bir n@risidir. Kendisi ile cakan
ihracatci firmanin mallarini kendi hesabina salimva llkesinde satar. Acenta ihracatcl
bir sirketin misterisi degildir, ondan mal satin almaz. Acenta ihracatci &igra kendi

ulkesinde miteriler temin eder ve satitzerinden bir komisyon alir. Yurtici
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komisyonculara benzeyen bir satemsilcisidir. Distribttorler ise belirli bir kamarj
ile faaliyet gosterirler.

Distributorler ve acentalar yabanci pazarlara gifem pazarlardaki sati
hacimleri hentiz blyik olmayan firmalar icin uyguegdim kanallaridir. Zamanla
satglar artarsa firma yurtdinda bir saty burosu veyairketi acabilir; kgullar elveriyor
veya gerektiriyorsa orada Uretim yoluna da gidebAincak 6zellikle politik ortamin
calkantill ve emniyet vermegli dis pazarlarda g1 yatirimlar yerine riski az olan

distribUtor ve acentalarin kullaniimasi daha uyfgiurryol olacaktir (Tek,1999: 270).

1.4.2.1.6. Gezici Sagcilar

Yurtdiginda firmanin mallarini pazarlamaya gah, bu amacla yurtgina strekli
geziler yapan bir firma gorevlisidir. Gezici sginin temel goérevi sipariyaratmaktir.
Bu nedenle bu tir sat@ulari kullanan firmalarin pasif bir ihracat anlgw asarak daha

aktif bir pazarlama anlayna d@ru adim atmakta olduklari sdylenebilir.

Gezici saticinin t¢ temel goérevi vardir (Karafahio 2000: 201): a) Malla ilgili
bilgilerin misteriye aktarilmasi, sipaterin yaratiimasi ve satarin yapilmasi, b)
Firmanin d¢ Ulkelerde tanitilmasi, marka imajinin yaratiimasi,Bilgi toplama ve

iletmedir.

1.4.2.1.71ithalatcilar ve Toptancilar

Ihracatgi bir firma saglarini dggrudan dgruya yabanci ulkedeki bir ihracatgiya
veya bir toptanciya da yapabilir. Bu durumda o agat kadar ihracat dolaysiz bir
bicimde yapilmy olacaktir. Ancak bundan sonragdam kanalinin kontroll ihracatci
firma icin cok guctur (Karafakigu, 2000: 201).



22

1.4.2.1.8. Dy Pazarlardaki Perakendeciler

Ozellikle son yillarda birgok bati (lkesinde bazergkendeci kurullarin
giderek gektigi ve guclendsi gorilmektedir. Sipermarket ve departmanlgazalarin

tipik drneklerini olyturdugu bu kurulglarda binlerce mal satiimaktadir.

SuUphesiz e-ticaret klasik perakendegitiiimi ile yok edemez. Ancak énemli bir
rakip oluturdugu da yadsinamaz. Uluslararasi pazarlama faaliyetldw@tilan firmalar
bu yeni kanal alternatifinden mumkin ofgunca yararlanmalidir. Ozellikle kimyevi
maddeler gibi standart Griinlerde e-ticaret ¢cok dahh bir bicimde kabul gérmekte ve
kullaniimaktadir (Karafakiglu, 2000:201).

Perakendecilik, mal ve hizmetlerin gadan d@ruya son tiketicilere
pazarlanmasi ile ilgili etkinlikler butinidir. Pkesde saflise satl yapilan madde ve
malzemenin aynen veyaslendikten sonra satni yapan kimseler gindakilere
satilmasidir. Perakendeciga mali, d@ru miktarda, dg@ru fiyattan, dgru zamanda ve
dogru yerde bulundurmalidir. Perakende sat da perakende pazarlamagdman
fabrikadan tuketiciye, fabrika nfgazalari aracigiyla, yurtici veya yurtda postayla v.b.
yollarla maazali veya mgazasiz yollarla yapilabilir. Perakendecilikte 6nieobdn son
tuketiciye ulamaktir (Tek, 1999: 609).

1.4.2.1.9. E-Ticaret

Son vyillarda internet kullaniminin yaygigmaasi ile gerek ulusal gerekse
uluslararasi pazarlarda e-ticaret klasik toptakab perakendeciie kagi dnemli bir
alternatif ve rakip olgturmaktadir. E-ticaretin geliriimesi sadece toptancilik ve
perakendecilik Uzerinde @& tasima ve depolama alanlarinda da 6nemli etkiler
doguracaktir. E-ticaret bir yandan hizli teslim glsgan tgimacilar sayesinde
gerceklgebilirken, belirli bir lojistik altyapisini gerek@n bu yeni ticaregeklinin bu
sektorler Gzerinde de dnemli etkileri olmaktadiogu, 1995: 115).
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1.5. Turkiye'de Ihracat ve Gelsim Siireci

Turkiye'de ihracat ve gealim sireci; Atatirk doneminde ihracat, ikinci dinya
savgl doneminde ihracat, 1946-1960 donemi arasindakcdt, planli doneme galg
birlikte Turkiye ihracati ve 1980-2007 yillari anada Turkiye'de ihracat olmak Uzere
bes baslik altinda incelenecektir.

1.5.1. Atatiirk Dénemindelhracat (1923-1939 Dénemi)

Yeni Turkiye Cumbhuriyetinin ilk yillarina bakilghnda, sinai ve ticari altyapi
bakimindan Osmanlr’dan pek de parlak olmayan bmasndevraldii gorilmektedir.
Osmanliimparatorligu doneminde Turkler daha gok askerlik ve birokedanlarinda
faaliyet gostermgier, sanayi ve ticaret ile fazla ilgilenmegteirdir.

Her seye r&men 19. yizyllin bgarinda Osmanl imparatogiunda ufak
atolyelerde icra edilen ve loncalar halinde orguti@ bir sanayiinin mevcut oldiu
gorulmektedir. Pamuk igli, bez, ipekli kumg ihracini gercekigiren bu sanayi,
Ozellikle tanzimattan sonra c¢oksgtir. Cumhuriyetin ilk yillarina kadar, diticaret

hammadde ihra¢ eden, mamul madde ithal eden bidgagsmustur.

1923 yilina gelindiinde uzun sdren saglarin sonunda sanayiinin buyuk
cogunlugu Izmir ve istanbul gevresinde bulunglundan, blyuk hasaragamstir.
Bunlara ek olarak, fiziki altyapinin durumu da tetave ekonominin galimi acisindan
yeterli degildir.

Ticaret ve sanayi alanindaki bu olumsuz manzanagealel olarak Lozan
Antlasmasinin dy ticaret rejimi ile ilgili bolimleri de gen¢g Cumhuyetin kagi kariya
bulundwgu bir diger sorunu olgturmakta idi. Zira Turkiye, diticaret alaninda 1929
yilina kadar Osmanli Doneminde belirlenen Gumrukifékerini uygulamak zorunda
kalmistir. "Ulusal ekonomi" yaratma amaci galtusunda, ilk kez 1929 yilinda ulusal

bir gimruk tarifesi uygulamaya konulgtur.
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Cumbhuriyetin kurulgunun ilk yillarinda, izmir iktisat Kongresi’nde alinan
kararlar dgrultusunda Turkiye Cumbhuriyeti liberal sayilabiledar ekonomi politikasi
izlemeye calmis, ekonomik kalkinmayi 6zel sektdr vasitasiyla geestirmeye

calismis ve bu arada yabanci sermayeye de olumsuz birtemimamgtir.

1923 yilinda ihracat 50.8 milyon dolar, ithalat 8.9 milyon dolar iken bu
rakamlar 1930 yilinda sirasiyla ihracat 71.4 mildmara yiukselni ithalat ise 69.5
milyon dolar diizeyine dinUsttr. Bu donemde 1930 yili hari¢ olmak tzere turtaxda

dis ticaret dengesi surekli acik veut.

Ihracatin sektorel gaimina bakildginda ise, tarimsal Griinlerin payinin % 86
gibi ¢ok yuksek bir dizeyde oldu, sanayi mallarinin payinin ise % 8.6 olarak
gerceklatigi gorulmektedir. ihrag Uriinlerimizin tamamina yakin bolimini yaprak

tutiin, cekirdeksiz Gzum, pamuk, findik, zeytigydiftik, gllyagl olusturmustur.

Bu donemde diticaretin ulke bazinda gdimina bakildginda bugline benzer
bir tablo ile kagilasilmaktadir. ihracatimizda ilk siralarda yer alan tlkelerin buyik
oranda bugiinki durum ile 6stiigti gorilmektedirihracatimizda ilk siralarda yer alan
ulkeler sirasiyla;ingiltere, italya, Fransa, Almanya ve Amerika Biile Devletleri
(ABD) olmustur. Donem sonlarina gou Almanya’nin dg ticaretimizdeki payinin

yukselmeye bdadigi gértlmektedir.

Yeni Turkiye Cumhuriyeti'nin genel ekonomi vesdticaret politikalarinda
radikal deisikliklere gitmesi, 1929 yilindan sonraya rastlanaakt. 1929 yilindan
itibaren ithalatta gimrik vergisi uygulama hakkidagmasi ve 1929 Dinya Ekonomik
Buhrani'nin da etkisiyle, uzun bir stre tamamenrikmaci ve midahaleci” bir BI
Ticaret Rejimi uygulanmaya gamistir. Bu donem icinde, ekonomi politikasinin temel
hedefi, kendi kendine yeterli bir ekonomik yapi splwumak olarak belirlenngj ihracat
ekonomik hedefler arasindaki dncelik siralamasualaa geride kalngtir. S6z konusu
donemde, i¢c piyasalarin temel ihtiyaclarini skamaya yonelen ve hammaddesi
yurticinden sglanabilen endustriler kurulmaya galmis ve bu enduistriler ytksek

gumruk tarifeleri ve kambiyo denetim uygulamalé&ikorunmytur.
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1933-1938 donemi hizlh bir sanayiee ve iga donemidir. Devletin fabrika
kurmak ve gletmek suretiyle ekonomik hayata aktif midahalelsnhugtur. Devlet
ekonomiye 5 Yillik Ekonomik Planlarla midahale etini 1933-37 yillari arasinda 1.
Bes Yililk Sanayi Plani uygulanmiir. Ancak, ikinci Bes Yilllk Sanayi Plani

hazirlanmasina ganen, ikinci dinya saganin ¢cikmasi Uzerine uygulanamati

Bu donemde ihracat da dahil olmak Uzergttharet ve dy ekonomik ilgkiler,
1930 tarihinde cikarilan 1567 sayili Turk Parasikigmetini Koruma Kanunu, yine
ayni tarihli 1705 sayili “Ticarette Bsisin Men'i ve Ihracatin Murakabesi ve
Korunmasi Hakkindaki Kanun” ile kontrol altina ahsgtir. Ayrica, ds ticarette
orgutlenme geg@nden hareketle Atatirk’in imzasiyla “Bo ve Cenub Vilayetleri

Mintikasi Canli Hayvaihracatcilar Birlgi T.A.S.” kurulmustur (www.dtm.gov.tr).

Tablo. 1: Atatlrk Donemi Dis Ticaret Verileri (Milyon TL.)

Yil ihracat ithalat Acik (-) veya
Fazla (+)

1923 51 87 -36
1924 82 101 -19
1925 103 129 -26
1926 96 124 -28
1927 81 108 =27
1928 88 114 -26
1929 75 124 -49
1930 71 70 1
1931 60 60 0
1932 48 41 7
1933 58 45 13
1934 73 69 4
1935 76 71 5
1936 94 74 20
1937 109 91 18
1938 115 119 -4
1939 100 93 7

Kaynak: www.dtm.gov.tr (03.02.2008).
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1.5.2.1kinci Diinya Savasi Dénemindelhracat (1940-1945)

Ikinci Dinya Sav@’na katilmamasina gmen, Tirkiye sawan etkilerini
hissetms ve devlet savaekonomisi tedbirleri almgtir. Ekonomi politikalari genelde
mal darliklarini ve fiyat arglarini frenleme ve sosyal adaletsizlikleri diuzeltpd@inde
olmustur. 1940 yilinda ¢ikarilan Milli Koruma Kanunu huygulamalarin bir sonucu
olmustur (Firat, 2004: 11).

Hukumete geni yetkiler veren Milli Koruma Kanunu ile mal kitli&tinin
dogurdusu sikintilari yok etmek ve bu durumdan faydalanaragrr kazancg
sglanmasini 6nlemek amaclanmaktadir. Kanun ile sakayiluslarinin hangi drtnleri
ne miktarda uretecekleri, tarimda ciftcilerin hafiginleri yetstirecekleri gibi konular
dizenlenmgtir. Bu dénemde alinan tedbirlerden birgeli de 1942 yilinda konulan
Varlik Vergisidir. Yasa olgantstu keullar nedeniyle bir defaya mahsus cikargmi
(Tokgoz, 2001: 113).

Bu yillarda ihracat ve doviz rezervlerindeki gatikagin, tarim ve sanayi
sektorlerindeki Uretim yetersiz kalgnve milli gelir ile kisi basina gelir 6nemli 6l¢tide
azalmstir. 1930’lu yillarda uygulanan politikalar sonucesasen bir hayli daralgi
bulunan ithalat, dolayisiyla hammadde, ara malyaerim mali bicimindeki tretim
girdilerinin daralmasi ve faal nufusun 6nemli bidllominun silah altina alinmasi
sonucunda, 1940-1945 doénemi, tim dretken sektirieximilli gelirin daraldg yillar
olarak kabul edilir (Boratav, 2003: 86).

1.5.3. 1946-1960 Dénemi Arasinda Turkiyghracati

2. Dinya Sawa sonrasinda, uluslararasi ticareti serbgstitee cabalarina
paralel olarak Turkiye'de giticaret alaninda bazi 6nemli adimlar atmni 1946 yilinda
Turk Lirast (TL) % 116 oraninda devalie edgmil $= 2.80 TL), ithalattaki
sinirlamalar azaltilng) 1947 yilinda Dinya Bankasi, Uluslararasi ParauFQNIF),
Avrupa Ekonomikisbirligi Orglitii ve Gumrik Tarifeleri ve Ticaret Genel Agmiasina

taraf olunmy ve 1949 yilinda yeni bir Gimriuk Kanunu yurigéikonulmugtur.
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1946 yiina kadar (1938 yili hari¢) sditicaret dengesinin fazla vepdi
gorulmektedir. Ancak, yapilan devaltiasyongman, ithal sinirlamalarinin kaldiriimasi
ve ihra¢c mallarimizin arz esnekhin disiik olmasi nedeniyle 1947 yilindanskzamak

Uzere dy ticaret dengesi acik vermeyeslaanistir.

1950' yillarin bainda, politik hayatta ve dinya ekonomi konjonktigtén
yasanan gelmelere de bEli olarak daha liberal bir gliticaret politikasi izlenmeye
baslanmstir. Bu serbestlene ve dga acilma cabalari sonucunda 1950-52 yillari
arasinda ithalat % 65 oraninda libere editmiDis ticaret alaninda 1953 yilina kadar
devam eden bu surec,sbgdsteren doviz sikintisi nedeniyle bu tarihtebaiten yavg
yava terk edilmeye bgamistir. 1950’li yillarin bginda yapilan liberalizasyon ithalatin,
tarimsal Grdnlerin Uretiminde gorilen arise ihracatin artmasinda etkili olgtur.
Ancak, 1953 yilindan sonra alinmayaslbgian tedbirler neticesinde ithalat dénem
sonuna kadar devamli ghils, ancak bu donemde sdticaret dengesi surekli acik

vermeye devam etmsir.

Nitekim dis ticaret agkinin surekli artmasi neticesinde, 1958 yilindanradrazi
istikrar tedbirleri alinmy, buyidk oranli bir devalliasyonla birlikte ithaltgtife ve miktar
kisittamalariyla kontrol altina alinmaya gdmistir. 1957 yilinda 345 milyon dolar
seviyesine kadar yukselen ihracat, tarimsalsgednin durmasi, yukselen i¢ fiyatlara
ragmen sabit kur politikasinin sirddrilmesi ve subusgrs politikalarinin ihracati
caydiricisekilde uygulanmasi neticesinde, 1958 yilinda 24Foni dolar seviyesine
gerilemitir. Bu donemin temel 6zellikleri; kronik giacik, geni capta havaartlarina
bagiml bir ihracat ve dy yardim ve kredi imkanlariyla sinirlanan ithalatima olarak
Ozetlenebilir. Bu donemde ihracatin % 70 kadaannsal mallar olgturmustur. Belli
basli ihra¢ Grlnlerimiz ise; tattn, findik, kuru meyge pamuk ve tahil gibi hammadde

niteliginde tarimsal Urinlerden glmaktadir (www.dtm.gov.tr).
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Tablo.2: Dis Ticaret Verileri: 1940-1960 (Milyon $)

Ihracat Ithalat Dis Ticaret

Yillar (Milyon $) (Milyon $) Dengesi

(Milyon $)
1940 81 50 +31
1941 91 55 +36
1942 126 113 +13
1943 197 155 +42
1944 178 126 +52
1945 168 97 +71
1946 215 119 +96
1947 223 245 -22
1948 197 275 -78
1949 248 290 -42
1950 263 286 -23
1951 314 402 -88
1952 363 556 -193
1953 396 533 -137
1954 335 478 -143
1955 313 498 -185
1956 305 407 -102
1957 345 397 -52
1958 247 315 -68
1959 354 470 -116
1960 321 468 147

Kaynak: www.ceterisparibus.net (03.02.2008).

1.5.4. Planli Doneme Gegle Birlikte Turkiye Ihracati (1960-1980 Dénemi)

1950’lerden itibaren adi gecen “planlama” kelimd€i60’larla uygulanma
imkani bulmgtur. Bu donemde Tirkiydthal ikameci, yerli sanayiyi korumayi ve
gelistirmeyi amaclayan bir i ticaret politikasi takip etrgiir. Planh kalkinma
doneminde di 6demeler dengesinin 15 yil icindeglmmasi amaclangiolmasina
ragmen uygulanan “ithal ikameci sanayitee politikasi” buna imkan vermesnve bu
politikaya ra&men ihra¢ mallarindaki tarim drinlerine dayali gelesel yapi
bozulmamgtir (Sahin, 2002: 161).
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1963-1967 1968-1972 1973-1977
Toplam ihracat
(Milyon Dolar) 2255.4 3048.3 8420.8
Tarim Urtnleri % 79.3 74.2 60.2
Madenler % 4.0 59 5.6
Sinai Urlinler % 16.7 19.7 34.2
100.0 100.0 100.0

Kaynak: Sahin, H., (2002), Turkiye Ekonomisi, Bursa: Ezgtdfievi, s.174

Ik G¢ plan déneminde ihracatin yapisindakiigienler tablodan izlenebilir.
Ornezin ilk plan doneminde tarim trtinlerinin ihracamigeki payr %79.3 iken, tglincu
%16.7'den %34.2'ye yukselgtir. 1970’lerin ikinci yarisinda tahil ihracati tam
ihracat gelirlerinin ortalama %210’unu temin ederrwna gelmgti ve sureklilik
kazanmgti (Sahin, 2002: 174).

1970’li yillara gelindginde, Turkiye'nin, déviz darbgazinin neden oldiu bir
ekonomik bunalimin icinde ol@gu gorilmektedir. Devallasyon beklentisi 1960’larin
ortalarinda var olmasinag@en dg gugclerin baskisiyla ancak 1970’de bir dizi dnlemle
paketiyle gercekigirilmistir. Pakette yer alan dnlemler arasinda ihracatndzmeye

yonelik vergi indirimleri ve kredi kolayliklari daulunmaktaydi§ahin, 2002:175).

1970’'li yillarin bginda ve sonlarinda gorulen iki biyuk petrol kriZirKiye'yi
de olumsuz yonde etkilemve ihracat gelirinin buyuk bir kismi ancak petitblalatini
karsilayacak dizeye gelstir. Ayrica, 1974 yih Kibris Bagl Harekati sonrasinda,
ABD'nin ulkemize ambargo koymasi sdticaretimizi olumsuz yonde etkilegtir.
1970’li yillarin sonunda 6demeler dengesindeki agik/im{, ekonomik ve siyasi

istikrarsizlik artmy, doviz darb@azi nedeniyle Uretim durma noktasina getimi
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3. Be Yillik Planin da uygulangh bu donemde, ithalat hizla artarken, ihracat
fazla bir gelfme gosterementir. 1971 yilinda ithalatimiz, 1973 yilinda iseahatimiz
ilk kez 1 milyar dolari gmistir. Ihracatin mal gruplarina bakigginda, tarim trunleri ilk
siralarda yer alirken, sanayi Urtnlerinin payinadli tbir yikselme ysandgl ve %

27’ler duzeyine yukseldi gorulmektedir (www.dtm.gov.tr).

Donemin hukumetleri, yanilan bu ekonomik bunalimlardan ¢ikabilmek igin
1978 ve 1979'da iki tane istikrar programi uygulglardir. Bu programlar icinde
ihracat ile ilgili olarak; ithalatin kisittanmasevhracatin arttirilmasi ile carglemler
bilangosu agiklari azaltilacak ve Gayri Safi MiHasila (GSMH)'nin % 4’Une
cekilecekti.Thracatin arttirlmasi, vergi iadesi, vergi indirigolu ile gerceklgecektir
maddesi yer almaktayd$#hin, 2002:175).

1.5.5. 1980-2007 Yillari Arasinda Turkiye’ddhracat

1980 yil Turk ekonomisi ve gliticaret politikalari agisindan ¢ok dnemli bir
donim noktasidir. 1970’li yillarda yanan 2 petrol krizi sonrasinda dinya
ekonomisinde bagotsteren olumsuz getnelere paralel olarak Turkiye ekonomisinde
de yaanmaya bglayan sorunlar, radikal kararlarin alinmasini kdgiaz hale
getirmistir. Buna bg&li olarak azinlik hikimeti 24 Ocak 1980’'de ulkerkaderini
yeniden cizecek kararlar algnive uygulamaya koyngtur. “Istikrar” onlemleri
cercevesinde 1980 yilinda ihracati arttirmak igneedikle devallasyon uygulamasina
basvuruldu. 24 Ocak 1980°'de TL. %32.7 oraninda devadidi. Bu tarihten itibaren,
%5’i gecmeyen mini devalliasyonlara devam edilddyis 1981’'den sonra ise déviz
kurlari gunlik olarak ilan edildi. Bu politikaninemel amaci ihracat gelirlerini
arttirmakti. thracati arttirmak icin kur politikasi ginda vergi iadesi, doviz tahsisi,
gumrak muafiyetli ithalat kolay#i, doviz transferinde dncelik ve ihracat kredilgii
bir dizi tedbirler uygulandilhracatin buyik Olcekli sermaygrketleri aracilgl ile
yapilmasi tgvik edildi. Boylece Turkiye'nin uluslararasi piydaada rekabetansinin
arttirllabilecgi varsayillmgtir. Bu tegvikler sonucu ihracat hem ger olarak artti hem
de Urdn bilgimi esaslisekilde dgisti (Sahin, 2002: 332-334).
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Tablo.4: 1980-2007 Arasihracat, ithalat (Milyon $) ve Karsilama Orani

Ihracatin ithalati
Yillar Ihracat Ithalat Kar silama Orani
(%)
1980 2.910 7.909 36.8
1981 4,703 8.933 52.6
1982 5.746 8.843 64.9
1983 5.728 9.235 62.0
1984 7.134 10.757 66.3
1985 7.968 11.343 70.2
1986 7.457 11.105 67.1
1987 10.190 14.158 72.0
1988 11.664 14.335 81.3
1989 11.627 15.792 73.6
1990 12.960 22.302 58.1
1991 13.593 21.047 64.5
1992 14.715 22.871 64.3
1993 15.345 29.428 52.1
1994 18.106 23.270 77.8
1995 21.637 35.709 60.6
1996 23.224 43.627 53.2
1997 26.261 48.559 54.1
1998 26.974 45,921 58.7
1999 26.587 40.671 65.4
2000 27.775 54.503 51.0
2001 31.334 41.399 75.7
2002 36.059 51.554 69.9
2003 47.252 69.340 68.1
2004 63.120 97.540 64.7
2005 73.476 116.553 63.0
2006 85.534 139.536 61.0
2007 107.184 170.048 63.0

Kaynak: www.tuik.gov.tr (03.02.2008).

Ihracata dayali kalkinma stratejisi ile birlikte,kéil ekonomisinde mevcut
bulunan atil kapasiteler ihracata yonlendirgniilkemiz dg ticaret hacmi ve 6zellikle
ihracatta 6nemli atlar gerceklgtirmistir. Bu cercevede 1980 yilinda 2.9 milyar dolar
olan ihracat 2007 yih sonunda 107 milyar dolag iyar dolar olan ithalat ise 170
milyar dolar seviyelerine ¢ikrtir.

Tarkiye'nin dinya ile olan di ticareti, ekonomisindeki yapisal glgmeye
paralel bicimde surekli olarak Ortaglo Ekonomik Devletler Birlii (OECD) lehine bir

yuksels kaydetmgtir. Turkiye'nin toplam ihracatinin yizde 50 civadaki bolumu
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Avrupa Birligi ulkelerine yapmaktadirislam ulkeleri ile olan ihracat hacminde ise

dalgalanmalar meydana geknnitekim 1980’li yillarda bu Ulkelere yapilan ileatin

payl yuzde 40 dizeyinde iken son yillarda bu orandg 16-18 dizeyinde kalghr.

OECD velslam ulkeleri dginda kalan Uzak Dfu ve eski sosyalist ulkeler ile olan

ihracat, buyuk ar§i gostererek yuzde 6 seviyelerinden yilizde 20 sesiyed ¢cikmgtir

(Tablo5).

Tablo.5: ihracatin Ulke Gruplari Bazinda Dagilimi

OECD Ulkeleri Islam Ulkeleri Dger Ulkeler Toplam

Yill - - - ;

rar Bin ($) Payi Bin ($) Payi Bin ($) Payi Thracat

(%) (%) (%)

1982 | 2.574.196 44,8 2.775.30b 48,3 396.472,1 6,9 5.785.9
1985 | 4.130.206 51,9 3.421.948 43 405.858,4 5,1 7.958.008
1990 | 8.773.438 67,7 2.488.18B8 19,2 1.697.667 13,1 1228839
1995 | 13.285.143 61,4 3.873.030 17,9 4.478.847 20,F 21.637.1?41
2000 | 19.006.00q 68,4 3.573.000 12,9 5.196.000 18, 27.775.%)00
2001 | 20.616.00q 65,8 4.197.000 13,4 6.521.000 20,8 31.334.%)00
2002 | 23.551.000 65,3 4.725.000 13,1 7.783.000 21,6 36.059.1POO
2003 | 30.425.000 64,4 7.205.000 15,2 9.622.000 20,4 47.252.000
2004 | 40.518.000 64,2 10.214.00(“) 16,2 12.388.000 19,6 63.120.000
2005 | 44.355.000 60,3 13.061.001}’ 17,8 16.060.000 21,9 73.476.000
2006 | 54.481.000 63,7 15.007.001}’ 17,5 16.046.000 18,8 85.534.000
2007 | 65.671.00q 61.3 20.256.00% 18,9 21.257.000 19,8 107.184.00‘11)

Kaynak: www.dtm.gov.tr (03.02.2008).

ithalatta da lke gruplari paminda ihracattakine benzer bjiim gozlenmesine

ragmen, burada OECD ulkelerinin paylari ¢cok daha yktiseSon yillarda ithalatimiz

icinde OECD {ilkelerinin payi yizde 7&lam Ulkelerinin payi yizde 10, Uzak §o

Ulkelerinin pay! yuzde 9, Bamsiz Devletler Toplulgu Ulkelerinin payl yizde 8 ve

Eski Dasu Blogu Ulkelerin payi ise yiizde 3 dolayindadir (Topr2BQ1: 373).
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Tablo.6: ithalatin Ulke Gruplari Bazinda Dagihmi

OECD Ulkeleri Islam Ulkeleri Dger Ulkeler Toplam
Yill .
el = $) Payl | Bin ($) Payl | Bin ($) Pay! Ithalat
(%) (%) (%)

1982 | 4.421.333 50 3.820.031 43,2 6013012 638 8.842.665
1985 | 6.363.634| 56,1 3.777.344 33,83 1.191.054 1p,5 113343
1990 | 14.206.454 63,7 | 3.902.872 17,5 4.192.800 18}|8 22.302.126
1995 | 23.710.783 66,4 | 4.606.462 12,9 7.391.75 20}7 35.709.011
2000 | 35.682.000 65,5 | 6.321.000 11,4 12.500.0p022,9 | 54.503.000
2001 | 26.011.000 62,8 | 5.540.000 13,4 9.848.000 23|18 41.399.000
2002 | 32.985.000 64 6.072.000f 11,8 12.497.00024,2 | 51.554.000
2003 | 43.899.000 63,3 | 8.195.000 11,8 17.246.0p024,9 | 69.340.000
2004 | 59.650.000 61,2 10.631.00% 10,9 27.259.00(ﬂ) 27,9 | 97.540.000
2005 | 66.107.00Q0 56,7 14.459.006,? 12,4 35.987.001‘) 30,9 | 116.553.00¢
2006 | 77.813.004 55,8 | 19.111.00¢ 13,7 42.612.00(") 30,5 | 139.536.00C
2007 | 91.854.000 54 | 21.523.00Q¢ 12,7 56.671.001‘) 33,3 | 170.048.00¢
Kaynak: www.dtm.gov.tr (03.02.2008).

Tarkiye, 1980 yilindan bu yanasdi acik ve liberal bir ekonomik model
uygulamaktadir. Amag yukarida da belirtfdizere; ekonominin ga acilmasinin yani
sira diinya ekonomisi ile entegrasyonugilaamasi ve ihracatin artirilmasina 6zel bir

onem verilerek giticaret agtinin giderilmesi olarak belirlenmektedir.

24 Ocak Kararlari ile kdayan yeni donem zarfinda, ulusal politikalarirgiden
dinya kgullarina uydurulmasi amaciylaibracata Dayali Kalkinma Stratejisi”
benimsenmitir. Bu strateji kapsaminda ulusal ekonominin ilatac yonlendiriimesi
suretiyle kireselleen dinya ile butingenek, sanayiyi uluslararasi standartlara
yaklastirmak ve Ulkemizin gedimis Ulkeler arasinda yer almasingkgyarak halkimizin
refah dizeyini artirmak amaclangimr. Bu kapsamda emek-gon, yerli hammaddelere
dayanan ve dinya pazarlarinda rekabet gucimuzursekiloldgu sektorlerin
desteklenmesi hedeflengtir. Ayrica, ihracatta 6nem arz eden guha, haberlgme ve
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diger altyapi yatinmlari hiz kazangnigenel bir ihracat seferbetii baslatiimistir.
Gerceklgtirilen devaliiasyonun yani sira, sabit kur sistetemgunlik olarak ayarlanan

esnek kur sistemine gelg gercekgi kur politikasi uygulanmaya gdmistir.

Yeni stratejinin uygulanmaya famasiyla ciddi oranda bir ithalat arhiun yani
sira ihracat gelirlerimizde 6nemli atar ysanmg ve ihra¢ edilen Grdnlerin

kompozisyonu sanayi uranleri lehine 6nemli 6lgldg gnistir.

Dis ticaret rejiminin liberallgtiriimesi 1983 yilindan sonra artan bir hizla
surddrdlmiy, ithalatta pozitif listeden, negatif listeye gegy, miktar kisitlamalari
yerine tarife uygulamasi 6n plana cikargmkoruma oranlari giderek gliiraimustar.
fhracat Rejiminde ise; zaman icinde yapilagiglklik ve diizenlemeler ile tescil, lisans

ve ruhsat uygulamalar yurarlikten kaldirllarakatat serbestisi prensibi getirilgtir.

Ote yandan; bu dénemde ihracat ile ilgili biroktagngeller de biyik élciide
azaltiimstir. Nitekim 1567 sayil Turk Parasinin Kiymetinoiima Hakkinda Kanun'a
istinaden Temmuz 1984 tarihinde ¢ikarilan Turk BakKaymetini Koruma Hakkinda 30
saylll Karar, 1989 tarihine kadar kambiyo rejimir@sasini olgturmus, bu tarihte
yapilan dgisiklikle her tlrli dovizin ithali serbest birakilgtir. 1989 yilinda yurirlge
konulan Turk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 3fils&arar ile Turk Lirasinin tam
konvertibl duruma getirilmesi bir ger dnemli dgisiklik olarak belirlenmektedir.

Bu donem zarfinda ihracatin artirilmasina yoneliarak yurirlige konulan
hukuki dizenlemelerin yani sira ihracatcilara, vedesi, gelir vergisi istisnasi, doviz
tahsisi, gumrik muafiyetli hammadde ithalati veadat kredileri gibi bazi parasal ve
mali tegvikler de s@lanmstir. Kaynak Kullanimi Destekleme Fonu ve Destekleme
(KKDF) ve Fiyatlstikrar Fonu da ihracatin finansmaninda kullandiéter destekleri

olusturmustur (www.dtm.gov.tr).

Ihracati artirmak icin yapilan bu hukuki dizenlemeldave olarak, bda
parasal ve nakdi geikler olmak Uzere ihracat @sik destek unsurlar ile ggik
edilmistir. Thracatin kredi ve sigorta yolu ile desteklenmesipsiamindaki



35

mekanizmalarin gediirilebilmesi, Turk ihracatcilarinin glipazarlarda rekabet giictiinin
artinlmasi ve Turkiye'nin ihracata yonelik stras@in desteklenmesi amaciyla 1987

yilinda Turk Eximbank kurularak faaliyete geciriktii.

Uygulanan politikalarin etkisiyle Ulkemiz (i ticaret hacmi ve Urdn
kompozisyonunda ¢ok dnemli glgiklikler oldugu gdzlenmektedir. 1980 yilinda 2.9
milyar dolar, 1985 yilinda 8 milyar dolar olan ibeumiz 1990 yilinda 12.9 milyar
dolar seviyesine ugaistir. Uriin kompozisyonunda da cok onemli gigeklikler
meydana gelerek ihracatimiz icinde tarim drtnlaripay! gerilemi, sanayi mallarinin
payinda ise ¢ok 6nemli aglar meydana gelngiir. Nitekim 1980 yilinda % 35-36
seviyelerinde olan sanayi ve madencilik Grinleradatinin toplam ihracatimiz igindeki
payl 1985 yilinda iki katina c¢ikarak %70’e; 1990ina gelindginde ise % 75'e

ulasmistir (www.dtm.gov.tr).

1990’ yillar, Orta ve Dgu Avrupa Ulkelerinde demokratikjme ve serbest
piyasa ekonomisine gectcalsmalarinin bgladigl, iki Almanya’nin birletigi, Sovyet
Sosyalist Cumhuriyetler Bigi (SSCB)'nin bélinmesiyle ortaya cilkan Bmsiz
Devletler Toplulgunun yani sira, Kafkaslarin ve Karadeniz’'in yenideem kazang
bir donem olarak kamiza c¢ikmaktadir. Bu gglm igerisinde, Turkiye’nin de hizla
kiresellgen dinya sistemine uyumgamak yolunda ga agilma politikalarina yeni bir
perspektif kazandirmasi zorunlglu ortaya c¢ikmgtir. Bu cergevede; ekonomik
sikintilar sebebiyle etkirdi giderek azalan di ticaret politikalarina etkinlik

kazandirmak amaciyla yeni pazar agan balamistir.

Bunun yani sira; Diinya Ticaret Orgitiini kuran veslararasi ticarete yeni
normlar getiren Uruguay Round Nihai Senedine talafmutur. Bu dénemin bir gier
onemli gelsmesi ise; dzellikle 1994 yilinda yapilgrolan calgmalar sonucunda ortaya
ctkan, Turkiye-Avrupa Birlii (AB) Gumrik Birligi'nin tamamlanmasina #kin 6 Mart
1995 tarihli Ortaklik Konseyi Karari cgercevesindel.1996 tarihinde tesis olunan
Gumrik Birligirdir. Bu gelismeler uluslararasi yukamltliklerimizin artmasi ve
belirlenen normlar cercevesindes diicarete yodnelik gerekli uyum catnalarinin

yapiimasi gergni dogurmustur. IThracat Tevik Mevzuat’'nda radikal dasiklikler
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yapilms, Dahilde ve Harigtdsleme Rejimi ile 1.6.1995 tarihinden itibaren yerevlet
Yardimlari uygulamasi Betiimistir.

1997 yilinda yganan Uzakdgu Krizinin; ABD ekonomisinin gdstermioldugu
performans cercevesinde dinya ekonomisine etkisrlisidizeyde kalirken, bdélge
ulkeleri bgta olmak tzere 6zellikle Glkemizin de icinde bulupd gelsmekte olan Ulke
ekonomilerine bluyuk capli olumsuz yansimalar aitau Kriz sonrasinda 1996 yilinda
ihracatimiz icerisinde % 4 civarinda paya sahipnolablge Ulkelerine yodnelik
ihracatimiz, bu ulkelerin ekonomilerinde ortayaagiksikintidan kaynaklanan i¢ talep
azalmasina @ olarak 6nemli 6lgtide dinUstlr. Bunun yani sira g tekstil olmak
Uzere bir¢cok sektorde tlkemizin en dnemli rakibhbmunda bulunan bu dlkelerin kriz
sonrasinda para birimlerinde % 60’a varan devalirday yapmalari Glkemiz rekabet

glcunin nispi olarak etkilenmesine yol agtmn)

Uzakdgu krizinin etkileri Rusya Federasyonunursgdgi olumsuz ekonomik
kosullarla birlesince 1998 yilinda anilan Ulkede ciddi bir ekonorkikz yasanmstir.
Rusya Federasyonunun 1997 vyilinda ulkemiz genehcdir icerisinde % 8'ler
seviyesine ulgmis olan payi ve tlkemiz ticaretinde Almanya’dan s&nikinci biyuk

pazar konumunda olmasi krizin Glkemiz agisindamoniede artirmgtir.

1999 yi 17 Asustos Marmara Depremi cercevesinde, hem ekonomik he
sosyal acidan buyuk sikintilarsgaman bir yil olmsgtur. Deprem bdlgesinin tlkemizin
en Onemli sanayi ve ticaret bdlgesi olmasi depreratkinlerinin daha fazla
hissedilmesine neden olgiur. Deprem nedeniyle i¢ talebin buyik oranda gerési
ve binlerce gyerinin zarar gérmesi neticesinde Cumbhuriyet tarihien buyuk capli
kiculmelerinden biri gercekdmis ve 1999 yilinda GSMH bir 6nceki yila nazaran % 6,1

oraninda gerilengtir.

1999 yilinda ulke ekonomisi agisindarsam@an bir dker dnemli gekmeyi ise, 9
Aralik itibariyle uygulamaya konulan yeistikrar Programi olmyiur. Uluslararasi Para
Fonu destekli bu Program cercevesinde en onemluntamdan biri olan kronik
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enflasyonun 3 yil icinde tek haneli seviyelergidiilmesi ve bu yolla bozulan makro
ekonomik dengelerin yeniden tesis edilmesi amaciginm

Program kapsaminda 6ngdorulen hedeflergnuiggk icin mali politikalar, yapisal
reformlar ile kur ve para politikalari olarak bé&tnen U¢ ana Bak altinda
diizenlemeler yapilngiir. Uygulamaya konulaistikrar Programi, kura dayali, bir dka
deyssle kurun ¢ipa olarak kullanilgh bir program niteliinde oldi@gundan, uygulanacak
kur politikasi, enflasyonun hedeflenen duzeylerdiriimesi acisindan c¢ok buyik
oneme sahiptir. Uygulanan program neticesinde 1@B8da daralmy olan ekonomi

yeniden canlanmaya damistir (www.dtm.gov.tr).

2000 yilinda dunya hasilasi ve ticaretinde ¢ok tlugelismeler yganmasina
ragmen, uluslararasi piyasalarda Euro/Dolar paritesirieuro aleyhine yanan
gelismeler ve ham petrol fiyatlarinda gézlenen ylUkselsiar maliyetleri arttirici etkisi
gibi dissal faktorlerden kaynaklanan geheler ihracatta beklenen art
gerceklagtiriimesini engellemitir. Ayrica yukarida 6zetlenen Ekonomikstikrar
Programi kapsaminda uygulanan kur politikasininkTiirasi’'ni reel anlamda gerli
kilmasi, ihracatimizi olumsuz yonde etkileyergedi bir gelsmedir. Dgsal ve i¢sel
faktorlerden kaynaklanan bu olumsuzluklargman, 2000 yilinda ihracatimiz 1999
yilindaki azalgi tersine cevirerek %4,4'luk ata 27,8 milyar dolara ukmistir. Artan ic
talep ve reel olarak gerlenen TL'nin de etkisiyle ithalat ise bir 6ncekia gore % 34

oraninda artarak 54,5 milyar olgtur.

Uygulanan istikrar programi 2001 y8ubat ayinda ortaya c¢ikan krizle sekteye
ugrams, bankacilik sektoriinde g@nan yapisal sorunlarin bir tarli ¢6zime
kavusturulamamasi ve ger etkenler sebebiyle, faizler yeniden firlgmbir gtiinde 5
milyar dolarlik sermaye ciki yasanms, borsa hizla diimds, krizin 6nlenmesi amaciyla,
kurlar serbest birakilgtir. Dalgali kur uygulamasina gecilmesiyle TL, yabapara
birimleri kagisinda hizla dger kaybetmeye aamistir.

Kasim 2000 veSubat 2001 krizleri sonrasinda doviz kuru ve faiarndarinda

gorulen air dalgalanmalar sonucu vyatirim ve tiketim hardamada ©6nemli
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daralmalar meydana gelgniic talepte yganan gerileme ve sgifarin digmesi ise reel
sektorti olumsuz yonde etkilegtit. Bu gelsmeler sonucunda 2001 yilinda Ulkemiz

GSMH'sinda %9,4 gibi yiksek oranli birsdi§ yasanmstir.

I¢ piyasadaki daralma ve gercedtiglen devaliiasyon sonucu ortaya ¢ikan goreli
kur avantaji, 2001 yilinda dipazarlara daha fazla yonelmenin ve ihracatin ivme
kazanmasinin temel gerekcesini silumustur. Thracat bir énceki yila nazaran % 12,3

artarak 31,3 milyar dolar olarak gercekiestir.

Bu artsin salanabilmesinde, ihracatimizda bir tanitim ve pazad atgl
baslatilmasi ve bolge Ulkeleri ile ticaretimizin ggiriimesine yonelik uygulanan yeni
stratejilerinin  de blyuk katkisi olmgwr. Yurtdsinda hedef secilen dlkelere
ihracatimizin arttiriimasi, yabanci sermayenin i@'lye cekilmesi ve dinya ¢capinda
taninan bir “Tark Mal” imajinin yerkgiriimesi yoninde ticaret heyeti programlari,
alim heyeti organizasyonlarinin yani sira yuyrtdiuarlara milli dizeyde katihm
seklindeki faaliyetler girhk kazanmaya bgamistir.

2001 yih ithalati ise bir onceki yilin aksine % 24aninda azalarak ve 41,4

milyar dolar seviyesine gerilegtir.

2002 wyili gerek dinya gerekse Tirkiye ekonomisi iteacatinda ciddi
diizelmelerin ve agflarin sglandg! ve ihracatimizin larih performansla bir 6nceki
yila gore % 15 artarak 36 milyar dolara ghign bir yil olmuwtur. Bu uygulanan
ekonomik istikrar politikasinin makroekonomik delegaizerindeki etkilerinin ihracata

etkisi olarak da yorumlanabilir (www.dtm.gov.tr).

2003 yilinda ihracat buyuk bir aytivmesi yakalangtir. Bir dnceki yil olgan
ithracat arginin nedenleri bu yil da gecerli olup ek olarakzfaranlarinin dgiik
tutulmasi sayesinde hedeflenen finansman kolayidarulgiimasi, dinya ihrag
fiyatlarindaki arty, Dolar ve Euro arasindaki paritenin lehe gabsi enerji

fiyatlarindaki dgus sonucunda bir 6nceki yila gore ihracat %31 oraaiadmstir ve
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thracat hacmi bakimindan Ulkemiz dinya siralamasi2d. siraya yerdenistir

(Www.dtm.gov.tr).

Tablo.7: Ihracatta ilk 10 Uriin (Milyon Dolar)

FASILLAR 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007

Motorlu Kara Taitlar, 1592 | 2335 | 3304 | 5272 | 8288 | 9566 | 11886 | 15903

Traktorler, Motosiklet vb.

Orme Giyim Byasi ve| 3728 3641 | 4443 5732 6259 6590 | 6938 8022
Aksesuarlar

Demir ve Celik 1624 | 2070 | 2269 | 2969 | 5359 | 4973 | 6273 | 8352

Elektrikli Makine ve 1974 2256 2897 3541 | 4880 | 5525 | 6327 7421
Cihazlar

Orulmemis Giyim 2506 | 2639 | 3254 | 3813 | 4536 | 4862 | 4710 5444
Esyasi ve Aksesuarlar|

Kazan, Makine ve 1422 1748 2142 2994 | 4130 | 5246 | 6516 8776
Cihazlar, Aletler

Demir veya Celikten | 697 975 1243 | 1391 | 2226 | 2731 | 3336 4125
Esya

Meyvalar, Kabuklu 1029 | 1201 | 1192 | 1391 | 1902 | 2501 | 2388 2670
Yemigler

Mensucattan Mamul| 1021 | 1055 | 1254 | 1631 | 1856 | 1969 | 1920 2109
Diger Eya

Mineral Yakitlar, 329 444 691 980 1429 | 2641 | 3567 5147
Mineral Yaslar

Liste Toplami 15922 | 18364 | 22689 | 29714 | 40865 | 46604 | 53861 | 67969

Genelihracat 27774 | 31334 | 36059 | 47252 | 63120 | 73476 | 85534 | 107184

Genelihracaticindeki 57,3 58,6 62,9 62,9 64,7 | 63,4 | 62,9 63,4
Payi (%)

Kaynak: www.dtm.gov.tr (03.02.2008).

Ihracatimizin maddelere gore vyapisini incelemek sfaacTablo 7'ye
bakildginda motorlu kara tatlarinin, giyim @yalarinin, demir celik endustri
aranlerinin, makine ve cihazlarin, meyvelerin ilkatarda yer alg gorilmektedir.

Tablodan da gorulege tizere son dénemlerde motorlusitainracati hizli bir arg
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gostererek, ihracatimizin lokomotifi durumunda olekstil yani giyim ve hazir giyim
esyalarini geride birakngtir. Thracatimiz icindeki ilk on drinlerin toplaminin gén
ihracat icindeki payl bu sire zarfi icerisinde %68viyelerinde gerceldmistir

(Www.dtm.gov.tr).

2004 yilinda da ihracattaki artdevam etnytir. Ancak daha onceki yillarda
olusan i¢ talepteki durgunluk etkisini kaybetmeyealbginca ithalatta da agtmeydana
gelmis, dis acik bir 6nceki yila gére artgtir. Bununla beraber dinya konjonkttrinde
yasanan canlanmanin da etkisiyle bir dnceki yil diuiyacat hacmi bakimindan 24.

sirada yer alan Turkiye, 2004 yilinda iki sira datlayarak 22. siraya yuksektir.

2005 yilinda ihracat asgtihizini kesmeyerek 73.476 milyar dolarasoiatir.
Toplam tarimsal ihracatin yizde 93’UnU gida maddete yizde 7’sini ise tarimsal
hammaddelerin okiurdugu gorilmektedir. Sanayi Urlnleri alt dalina balgidda,
otomotiv sanayi urtnleri ihracatinda yaz aylariydganan dgise rggmen sonbaharda
talep artgryla birlikte ihracatta da bir agtoldugu gozlemlenmitir. Tersisekilde, demir-
celik dranleri ihracatinda kiaylarinda yganan ary, bahar aylarindan itibaren yerini
disUse birakmgtir. Tekstil sanayi dUrtnlerindeki agtise hiz kesmergj toplam ihracat
icindeki pay! yuzde 26,1 olarak gercektestir. Bunlarin dginda ise, biro makineleri
ve haberlgme cihazlari, dier yari mamuller (metalsga, alci, cimento, cam ve cam
esya, kaucuk mamulleri, Kat, karton vd.), elektrikli makine ve cihazlar, gdr
elektriksiz makineler, der tiketim mallar ihracatinda arti kaydedilmitir

(Www.dtm.gov.tr).

Ihracatimizda gorilen istikrarsiz artlikkate alinarak, “strdurilebilir ihracat
artisini sglayacak inracat yapisini ghurmak” hedefi dgrultusunda geftirilen ihracat
Stratejik Plani 2004-2006 cginasi baarili bir uygulama sirecini tamamlagmolup,
“surddrulebilir ihracat argyt salayacak rekabetci yapiyr ggirmek” amaciyla

olusturulanihracat Stratejik Plani 2007-2009 gaiasina bganmstir.
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2006 yilinda ihracatimiz %14,1'lik agla 85,5 milyar dolar, ithalatimiz
%16,5'lik artgla 139,5 milyar dolar olmgiur. 2005 Ocak-Aralik doneminde 43,3
milyar dolar olan di ticaret agkimiz, 2006 yili ayni déneminde % 21,9 oranindarakta

54 milyar dolara yukselrgiir (www.dtm.gov.tr).

2006 yili ihracatimiz tlke gruplari itibariyle ideadiginde, Avrupa Birlgi'nin
(AB) ihracattaki &irligi devam etmektedir. 2005 yilina gore AB Ulkeleriyagpilan
ihracat %14,4 artarak 43,9 milyon dolar seviyesigdeeklemistir. AB Ulkeleri %51,6

ile ihracatimizda en yiksek paya sahiptir (www.djon.tr).

2007 yihinda da ihracatimizdaki aregilimi sirmis ve ihracatimiz %20,1’lik
artisla 107,2 milyar dolara uganistir. ithalatimiz da 2006 yilina gére %17,9’luk et
170 milyar dolara ukamistir. Dis ticaret agiimiz 62,8 milyar dolara yikselmive
ihracatin ithalati karlama orani %63 seviyelerinde gercekhestir.

Ihracatimizin tlkelere gdiminin gelsimi Tablo 8'de verilmjtir. Buna gore
Turk ihracatinda en énemli paya sahip olan Almamyayeri 6nemlidir.ihracatimizin
yaklasik olarak %11'ini gercekkgirdigimiz Almanya’yl sirasiylaingiltere, italya ve
ABD izlemektedir. Fakat bu Ulkelerin her birininrétattaki payr son yillarda yuzde
10'un altinda kalmnstir.

Tablo. 8: Tirkiye’nin ihracatinda ilk Bes Sirada Yer Alan Ulkeler

Ulkeler | 2002 | Payi| 2003 | Payi| 2004 | Payi| 2005 | Payi| 2006 | Payi| 2007 | Pay
(%) (%) (%) (%) (%) (%)

Almanya | 5869 | 16,3| 7485 | 15,8 8745 | 13,8 9455 | 13,9] 9686 | 11,3| 11993 11,2

ABD 3356 | 9,3 | 3752 | 79 | 4860 | 7,7 | 4911 | 6,9 | 5061 | 59 | 4168 | 3,9

ingiltere | 3025 | 8,4 | 3670 | 7,8 | 5544 | 88 | 5917 | 8,1 | 6814 | 8,0 | 8626 | 8,0

italya 2376 | 6,6 | 3193 | 6,8 | 4648 | 7.4 | 5617 | 7,6 | 6752 | 7,9 | 7480 | 7,0

Fransa | 2135 | 59 | 2826 | 6,0 | 3668 | 58 | 3806 | 52 | 4604 | 54 | 5974 | 5,6
Kaynak: www.dtm.gov.tr (03.02.2008)
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Tarkiye'nin ihracatinin sektorel yapisina gelingelsmenin 6zellikle 1980 yili
sonrasi olumlu oldgu so6ylenebilir. Planli dbéneme gigiiniz 1963 yilinda
gunimuzdeki ihracatin ancak binde 5'i kadar olaraghtimizin yizde 77'si tarim
drtnlerinden olgurken, bu oranin hizli bgekilde azalarak ytuzde 3-4 dolayina igdi
gorulmektedir. Buna karik imalat sanayi drdnlerinin ihracattaki payl yié 20
dolayindan ytzde 90 dizeyinin tstine @ksdylenebilir (www.tuik.gov.tr).

Tablo.9: Tirkiye'de Sektorlerin Thracati

Yillar | Tarim ve Ormancilik Madencilik Imalat Sanayi Toplam
fhracat

Milyon | Payi (%)| Bin$ | Payi (%) Bin$ | Payi (%)

(%)
1980 | 1.629,2 56,0 190,9 6,6 1.064/8
1985 | 1.652,9 20,8 242,0 3,0 6.049/4

1990 | 2.249,1 17,4 326,1 2,5 10.348,6 79,9 12.959,3

1995 | 2.133,2 9,9 391,3 1,8 19.089,3 88,2 21.637,0

2000 | 1.973,3 7,1 400,4 1,4 25.339,6 91,2 27.774,9

4

,6

4

1

H

36,4 2.910,
76,( 7.968,0

2001 | 2.264,0 7,2 348,9 1,1 28.6954 91,6 31.334,2
2002 | 1.754,3 4,9 387,2 1,1 33.701,6 93,5 36.059,1
2003 | 2.120,7 4,5 469,1 1,0 44.378,4 93,9 47.252,8
2004 | 2.5418 4,0 649,2 1,0 59.579,1 944 63.120,9
2005 | 3.328,8 4,5 810,2 1,1 68.813,4 93,7 73.476,0

2006 | 3.456,9 4,0 1.145,8 1,3 80.010,6 93,5 | 85.534,0
2007*| 3.336,9 3,4 1.502,7 1,5 91.824,7 94,2 | 97.430,6
Kaynak: www.tuik.gov.tr (03.02.2008)
(*) 2007 Ocak-Kasim Dénemi
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IKINCi BOLUM

2. MAKRO DE GiSKENLER iN DEGERLENDIRILMESi

Makro deiskenlerin aciklanmaya callacazl bu boélimde, Oncelikle yabanci
sermaye dgskeninden bglayarak, doviz kuru, faiz orani, enflasyon ve itial

degiskenlerine ait kavram ve tanimlamalarina yer veekdi.

2.1. Yabanci Sermaye

Yabanci sermaye; tanimi, tdrleri, 6énemi, Tilrkiye'de Dunya’da tarihsel

gelisimi ve etkileri olmak tzere Bebsslik altinda incelenecektir.

2.1.1. Yabanci Sermayenin Tanimi

Bir tlkede yerlgik bulunan ksgilerin bir bagka tlke sinirlari icerisinde gelir elde
etme amaciyla yaptiklari yatirimlara uluslararagirym veya yabanci sermaye yatirimi
ad verilir. Bir Ulke yerlgik kisisinin bir bgka Ulke yerlgik kisisine fon aktarmasi veya
ondan fon almasi ile ortaya c¢ikan olaya uluslarasermaye akimi adi verilir
(Seyidglu, 1998: 710).

Bir baska tanimla, birsirketin Gretimini yerlgik bulundigu utlkenin sinirlar
Otesine yaymak Uzere ana merkezinigirdlaki tGlkelerde Uretim tesisi kurmasi veya
mevcut Uretim tesislerini satin almasigdadan sermaye yatirimidir. Yabanci tahvil
veya hisse senedi gibi menkulg@elerin satin alinmasi ise dolayli yabanci sermaye
yatirrmidir. Bu tir yatinmlara portfoy yatirimlagda denilmektedir. Yabanci tlkelerde
bina, fabrika, arazi gibi fiziki dgerler elde edilmesi de dolaysiz yabanci sermaye

yatirrmlarinin kapsamina girer (Seyiio, 1998: 711).

Yabanci sermaye, ulkelerin gal kaynaklarini kullanilabilir hale getirmek,
uretim faktorlerini etkin bigekilde dgerlendirebilmek icin gerekli olan, fakat tlke igi
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kaynaklar tarafindan yeterli 6lcidestanamayan bga bir Ulkeden ithalatin kaginiimaz
oldugu durumlarda ortaya cikar. Daha gewiarak bir Glkenin kauligini sonradan
odemek Uzere glikaynaklardan elde edegeve ekonomik guicliine ekleyebilegemali
ya da teknolojik kaynaklar olarak tanimlanabilirabanci sermaye bir Ulkeye yardim
icin veya o ulkeyi kalkindirmak amaciyla gle ticari c¢ikarlari maksimize etmek
amacityla yapildini unutmamak gereklidir (Yuksel, 2001: 57).

2.1.2. Yabanci Sermayenin Turleri

Yabanci sermaye, dolayli sermaye yatirimlari veaglkak sermaye yatirimlari

olmak Uzere iksekilde incelenebilir.

2.1.2.1. Dolayli Sermaye Yatirimlari

Uluslararasi mali piyasalarin temelevlerinden bir tanesi de sinir otesi fon
akimlarina kaynak ggamasidir. Dolayli yabanci sermaye yatirimlarinartfpy
yatirrmlari da denilmektedir. Bu yatirimlar gadan yabanci yatirimlar ve rezervler
disindaki bir yildan uzun vadeli tahvil ve hisse sengtirimlaridir. Dger bir deysle
portfdy yatirimlari yabanci tlkelere yonelik padagatirimlardir. Yabancilarin yag
yatirnmlar kagihginda finansal bir getiri dinda bir sey beklemeksizin bor¢c veya

sermayeyi temsil eden menkul kiymet satin almag@bken, 2003: 55).

Portféy yatirimlarinin amaci nispeten kisa bir @@nicin faiz, temetti ve
sermaye kazanci elde etmek ve bu amaca yonelilaloldger bir tlkenin para ve

sermaye piyasalarindan finansal ara¢ satin almaktir

Portféy yatirnmlarini dolaysiz yatirnmlardan ayran énemli unsur, dolaysiz
yatirrm firmanin kontrolini beraberinde getirirkgortfoy yatirimlarinda boyle bir
kontrol s6z konusu gddir. Ayrica dolaysiz sermaye yatirimlari sermayeyani sira
teknoloji, kletmecilik bilgisi teebbls risk tgama ve organizasyonu da beraberinde

getirirken portfoy yatirimlarinda boyle biglev yer almaz (Oksay, 1998: 128).
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2.1.2.2. Dolaysiz Sermaye Yatirimlari

Girisimcilerin kendi Ulkeleri dyinda baka ulkelere Uretim ve hizmet sunma
amaclyla demirbg makine parki, know-how, patent, ticari marka, niakji ve
organizasyon gondermeleri yabanci Ulkelerde Ureégsisi kurma veya mevcut tesisi
alma dolaysiz sermaye yatirimi olarak adlandirBirden fazla Ulkedesubesi olan
sirketlere de c¢ok uluslugirketler adi verilir. Bu sirketler 1960 yilindan sonra
yayginlamistir. Cok uluslusirketlerin ilk 6rnekleri Amerikarsirketlerinde goralmgtir.

Onlari Bati Avrupa ve Japatirketleri izlemitir (Oksay, 1998: 132).

2.1.3. Yabanci Sermayenin Onemi

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, ilgili Glkeyinten terk edemeyecekleri
icin Ulke riskini de Ustlenngiolmaktadirlar. Bu nedenle, bu yatirimlar gidga@kenin
makro ekonomik verilerini ve gelege iliskin beklentilerini ¢ok iyi tahlil ederek en az
oranda risk almaya caimaktadirlar. Dgrudan yabanci sermaye yatirimlari genelde ¢ok
uluslu sirketler tarafindan gelmekte olan ve az geinis Ulkelere dgru kaymaktadir.
Genellikle emek ygun dretim yapan firmalaringgticinin ucuz bulungu gelsmekte
olan ve az gejimis Ulkelere yatirrm yapma arzusu @odan yabanci sermayeyi bu
ulkelere kaydirmaktadir (glu, 2003: 105).

Iktisadi performansa katilimlari acgisindangeibendirildiginde ise, dgrudan
yatirmlar yabanci yatirim sermayesinden ziyadeeljgle Uretim teknolojisi ve
isletmecilik bilgisini de beraberinde getirirken, oy yatirimlarinda ise, yabanci
yatirimci sermayesi ginda bir katkida bulunmamaktadir.

Portfoy yatirimlari yoluyla gelen yabanci sermaienuk tlkede dgrudan
dogruya sermaye agina sebep olmaktadir. Bu yatirimlarin tlkeyi tenkeleri de ¢cok
kisa zaman algindan, bu sermayenin kisa zamanda ulkederi gikellikle ekonomisi
kirilgan gelsmekte olan ulkelerin finans piyasalarinda krize eredlmaktadir. Ayrica

portféy yatirimlari yerli firmalar Gzerinde bir detim hakki sglamamaktadir.
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Portfoy yatirirmlari dolayh yatirimlar olduklariirg yatirrm yapilan tahvil veya
hisse senedini ¢ikaran firmanin tzerinde herhamgildnetim hakki, firma yonetimini
ve firmanin karar birimlerini etkileyebilme 6zgjlibulunmamaktadir. Oysa gaidan
yabanci sermaye yatirimlarinda yurgiddaki ana firmanin, ev sahibi Ulkedeki uzantisi
Uzerinde denetim gicu ve firmanin kararlarini etkié gict bulunmaktadir. Bunun
yaninda portféy yatirimlarinin teknolojigletme bilgisi gibi kalkinmayi hizlandirici

etkisi olamamaktadir.

Faktor hareketligi acisindan konuya bakiginda da; dgrudan yatirm
durumunda genellikle sermayesiehida kalan dier tretim faktorlerinin de hareketfii
s6z konusudur. Dolayisiyla emek harekgliraninda, bilgi ve teknolojinin de tlkeler

arasinda bir hareketlfinin oldugu kabul edilebilir.

Yatirimci kimligi agisindan da; doudan ve dolayl yatirimlar arasinda farklilik
vardir. Portfoy yatinimlarini firmalarin yani sitasarruf sahibi gercek gier de
yapabilirken, dgrudan yabanci sermaye yatirirminda bulunanlar gkleel¢okuluslu

sirketler olmaktadir. Ayrica bu durum yatirimlariadmini de etkilemektedir.

Yatirimlarin anapara ve getirilerinin geri 6denmiesinusunda da bu iki yatirim
turd farklihk gostermektedir. Portfoy yatirimlada gelir ve amortismanlarin geri
ddenme ksullari 6nceden bellidir. Bunlar borg¢ alan tlke agagn sabit bir déviz borcu
niteliginde olup, ekonomidekkartlara gore dg#smez. Oysa dolaysiz yatirimlarda
genellikle belli bir amortisman yoktur. Kar transfde iletmenin kazan¢ durumuna ve
hikumetlerin transferler Gzerine koyglukisitlamalara bgidir (Aydin, 1997: 22).

2.1.4. Turkiye’'de Yabanci Sermayenin Tarihsel Gegimi ve Etkileri

Turkiye'de yabanci sermayenin tarihsel gati ve etkileri; Osmanl dénemi,
Cumbhuriyet donemi ve 1980 sonrasl donemde Turkeyg/abanci sermaye yatirimlari

olmak Uzere U¢ ok altinda incelenecektir.
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2.1.4.1. Osmanli Donemi

Turkiye’de yabanci sermaye yatirimlarinin tarihgg®smanli imparatorlgu
donemine kadar uzanmaktadir. Kapitilasyonlar kapsaenyapilan ticaret arganalari
dogrultusunda ulkeye gelen yabanci sermayeketler, o donemde daha c¢ok kamu
hizmetleri ve d@al kaynaklarin gletiimesi alanlarinda faaliyet goOstegbardir
(Bayraktar, 2003: 46).

Osmanli imparatorlgu doneminde, yabanci sermaye vyatirimlari, endustri
kesiminde fazla ygun olmamgtir. Clinki 1838 yilinda imzalanan “Balta Limani
Ticaret Anlamasl” ile bata ingiltere olmak lizere Avrupa ulkelerine bircok olana
sglanmstir. Bu anlama sonucunda imzalanan s@neye gobre, Osmanli
Imparatorigu her tirli mal ithalini serbest birakip, ithal#b, ihracata ise %12
gumrik vergisi uygulamay! ve yabanci mallarin berden bgka bir yere sagi
sirasinda da alinacak vergilerden muaf tutulmasiar kabul etnstir. Yabanci
yatirirmcilar busekilde endustri mallarini i¢ piyasada kolayca sigabklerinden bu
alanda fazla yatirrm yapmagtardir (Alpar,1988: 154).

Bu sekilde kapitllasyonlar, zamanla ggamis ve Avrupa’nin Ortadgu’yu
ekonomik olarak somurgii bir ara¢ haline gelmgtir. 19. ylzyilin ikinci yarisindan
sonra Osmanlimparatorlgu borclarini 6deyemez durumasdiistir. Bunun (izerine
1881 yilinda “Duyun-u Umumiye” idaresi kurulgynuwe bu idare blyuk olctde

yabancilar tarafindan yonetilgtir (Comert, 1998: 12).

Osmanliimparatorlgu zamaninda faaliyet gosteren yabanci sermaiykgtler
daha cok; demiryolu, limarsletmesi gibi ulatirma sektorlerinde, elektrik, havagazi
gibi altyapi sektorlerinde ve bankacilik, sigori&cgibi hizmet sektérlerinde yatirm
yapmslardir. Bunun yaninda, énemli 6lgtide Uretimde bolamakla birlikte, tlkenin

cssitli yerlerinde maden alaninda imtiyazlar da allemdir (Emil, 2003: 113).

Kapitilasyonlarin ulkelere  gmdiklar ayricaliklar  ve Osmanl
Imparatorlgu’nun bu donedeki ekonomik ve siyasal alandaki g#ggi sonucu tlke
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yabanci yatirimcilar tarafindan acik bir pazarrelgetirilmitir. Yabanci yatirimcilar
en karli yatinnm alanlarini secgnve getirdikleri sermayeyi kisa zamanda geri almani
yollarini aramglardir. Yabanci yatirrmcilarin demiryolu, limanarmvay, elektrik ve su
temini gibi kamu hizmetleri alanindaki faaliyetléFiirkiye Cumbhuriyeti'nin kurulgu
ile son bulmygtur (Alpar, 1988: 162).

2.1.4.2. Cumhuriyet Donemi

Cumbhuriyetin ilk yillarinda hikimet, Osmanh donedeki yanlg politikalarin
da etkisiyle, yabanci sermaye yatirimlarina ihtayataklgmistir. Yine bu dénemde
yabanci sermayelirketleri tlkeye cekmek icin ¢caba harcanmasingmen, yapilan
millile stirmeler Ulkeye istenilen o6lgtide yabanci sermayeg@imesini engellengiir.
Ozellikle kamu hizmeti nitegi tastyan alanlarda faaliyet gosteren yabanci sermayeli
sirketler millilestirilmi stir ve yabancisirketlere tazminat olarak 236,5 milydsvicre
Frangi, 204,5 milyon Fransiz Frangi, 34,8 miljiagiliz Sterlini ve 10,7 milyon Turk
Lirasi1 6denmitir (Emil, 2003: 113).

Bu dénemde yapilan milliggirmelerin blyuk bélimu demiryollari, limanlar ve
belediye hizmetleri ile ilgilidir. Demiryollarinirdevlet tarafindan satin alinmasina,
yabanci sermayeyi tasfiye gibi bir tutumdan cokayah sermayelgirketlerin yarattgi
daginiklik ve uyumsuzluk ile byirketlerin zararlarinin devlet tarafindan 6denmiesin
yarattgl mali kilfet neden olmyur. Cunkl devlet, yabanci sermayslrketlere
kilometre garantisi verdi icin bu sirketlerin zararlarini 6demek zorundaydi. Yine ayni
sekilde yabancilarinsiettigi belediye hizmetleri verenirketlerin satin alinmasinin
temelinde de (elektrik, havagazi, su, tramvayfoal@ibi) yabanci sermayeye kabir
tutum yatmamtir (Tezel, 2002: 205).

Cumbhuriyetin ilk yillarinda liberal ekonomik poktlar 6ngérulmi fakat 1929
yilinda yganan ekonomik bunalim, i¢c ekonomikskilar ve kapittilasyonlarin biraki
olumsuzluklarin da etkisiyle, 1930’lu yillardan sankati devletcilik politikalari
uygulanmgtir (Comert, 1998: 12).
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1945 yilina kadar gecen sirede, yabancl sermayabanci sermayetirketler
konusunda yasal bazi diizenlemeler getigiimi Ornesin, 1947 yilinda cikarilan 13
sayill “Turk Parasinin Kiymetini Koruma Kanunu” y@abanci sermayenin Ulkeye gel
sekli, amaci ve transferi hakkinda ilk dizenlemeglapiimstir. Il. Dinya Savs'ni
izleyen yillarda, diinyada gorulmeyeslzenan liberalleme akimlarina paralel olarak,
Turkiye’de yabanci sermaye yatirimlarina daha olubakilmaya bdanmstir.

1950 yilinda kabul edilen 5583 sayili yasaya gadii@kiye'ye gelen yabanci
sermayeye transfer garantisi verigmve dsaridan bor¢c alan Turkirketlerine bu
borclarin faizlerini transfer etme imkanignmstir. 1951 yilinda kabul edilen 5821
saylll yasa ise, yabanci sermayglketlere, toplam karlarinin %10’unu transfer etme
imkani sglamistir Ancak Turkiye'nin daha ©6nceki yillarda uygulgdiekonomik
politikalar, yabancsirketlerin Turkiye'ye énemli yatirimlarda bulunmasiengellenmy

ve bu iki kanun yabanci sermayeyui& etmekte yeterli olmangtir (Alpar, 1988: 164).

Yabanci sermayenin Turkiye’de gercek anlamdaike 1954 yilinda c¢ikarilan
ve gunumuzde de gecergini koruyan 6224 sayill “Yabanci SermayeyisVi& Yasasl”
ile baglamistir. Bu yasa ile yabanci sermayenin faaliyette bahilecei alanlarla ilgili
kisitlamalar kaldirilmy ve yabanci sermayaelirketlerin, yerli sermayeye acik olan tim
alanlarda faaliyette bulunabilegiekabul edilmitir. Yabanci sermaye yatirimlarindan
beklenen, Glkenin milli gelir dizeyi ile istihdanewgyesinin arttirllmasina, ileri Gretim
teknolojileri ve yonetim tekniklerinin galiriimesine, Ulkenin di ekonomilerle

entegrasyonunun gianmasina katkida bulunitur (Harmanci, 2004: 107).

Ayni zamanda yabancl sermayeyvik yasasi, yabanci ortakliklarin karlarinin
transferi konusunda bir sinirlama getirmemelgieketlerin tasfiyesi halinde sati
gelirlerinin  yurtdsina transfer edilebilegani ve transfer edilmeyen Kkarlarin
istendginde ana sermayeye eklenmesini kabul etmekteditiBiu 6zelliklerinden
dolayl bu yasa donemin en liberal yasasi olaratteifadilmgtir (Ongun, 1998: 339).
Yabanci sermaye ile ilgili bir der gelsme de 1954 tarihinde yasalan 6326 sayili
petrol kanunu olmgtur. Bu kanun ile de, Turkiye'de faaliyette bulungmabanci
sermayeli sirketlerin petrol arama, sondaj, Uretim, tasfiye dasitim faaliyetleri
dizenlenmytir.
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Yabanci sermaye ile ilgili yapilan dizenlemelerduiica liberal olmasina
ragmen, buyldyen ekonomisi ve nufus buydiiidikkate alindiinda Turkiye'deki
dogrudan yabanci yatirimlarini istenilen dizeyde amamstir. 6224 sayili kanun
kapsaminda 1954’ten 1979'a kadar Turkiye'’de gemsekl dg@rudan yabanci
yatirimlarin toplami 228 milyon dolar seviyesindmostur. S6z konusu yillar itibariyle
Turkiye'ye gelen yabanci sermaye miktarlarisagadaki tabloda verilngtir
(Bayraktar, 2003: 50):

Tablo.10: 1954-1979 Doneminde Turkiye'ye Gelen @oudan Yabanci
Sermaye (Milyon Dolar)

Yillar Yilhk Do grudan Yabanci Birikimli Do grudan
Sermaye Yabanci Sermaye
1954’e Kadar 2,8 2,8
1954 2,2 5,0
1955 1,2 6,2
1956 3,4 9,6
1957 1,3 10,9
1958 11 12,0
1959 3,4 15,4
1960 1,9 17,3
1961 1,2 18,5
1962 4,2 22,7
1963 4,5 27,2
1964 11,9 39,1
1965 11,6 50,7
1966 9,7 60,4
1967 9,0 69,4
1968 13,9 83,3
1969 13,2 96,5
1970 9,0 105,5
1971 11,7 117,2
1972 12,8 130,0
1973 67,3 197,3
1974 -7,7 189,6
1975 15,1 204,7
1976 8,9 213,6
1977 9,2 222,8
1978 11,7 234,5
1979 -6,4 228,1

Kaynak: Comert, F., (1998), “Yabanci Sermayenin Dinu Bugim Gelecgi”,
Hazine Dergisi, Say1:12, Ekim, 1998.
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Tabloda gorildgl gibi, 1954’e kadar Ulkeye gelen toplam yabanecmsge
miktari 2,8 milyon dolar dizeyinde kalgtir. 1954°'te cikarilan “Yabanci Sermayeyi
Tesvik Yasas!” sonucu bu miktar o yil icin 2,2 milydiolar diizeyinde gercekiistir.
Bu miktar daha sonraki yillarda gigik oranlarda artnstir. 1954-1979 dénemindeki en
yuksek yatirim miktari 67,3 milyon dolarla 1973gerceklgmistir.

Bu gelsmelerin paralelinde 1960l yillarda planh kalkiamddnemine
girilmesiyle beraber uygulanan ilk ¢ plan doneneindkeye gelen yabanci sermaye
yatirrmlarinda argioldugu gorulmektedir. Bu donemde uygulanan kalkinmalplfamda

dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ile ilgili olakakpolitikalara yer verilmtir;

I. planda, 0Ozel sektorin plandaki hedeflerine satbdmesi icin yabanci
sermayenin teik edilmesi gergi Uzerinde durulmgtur. Yabanci sermaye ve sdi
krediler sermaye ithal yontemleri olarak benimsetimiBu planda, yabanci sermaye
ile ilgili 6zel huakumler getiriimeny, konuya sadece Odemeler dengesine Kkatkisi
acisindan ve ¢iekonomik ilgkileri gelistirmede 6nemli bir ara¢ olmasi yoninden
yaklasiimistir. 1. planda &irlik verilen temel nokta teknoloji transferi olgtur. Bu
donemde gelen yabanci sermayenin gddirteknolojiden Ulkenin sanaygeesi igin
olumlu etkiler beklenmgtir. 1971-1972 doénemi, doviz gelirlerinin agitive ddemeler
dengesi aciklarinin kapagdibir dénem olmasindan dolayil,sdddemeler acisindan
rahatlama gdanmg ve bu ylzden yabanci sermayeyisvik konusuna ©6nem
verilmemktir. 1ll. plan déneminde, ulkede (i ddeme konusunda bir guglik
yasanmadg! icin yabanci sermayeyi ¢@k konusunda onemli bir adim atilmagtr.
Hatta 1974 yilinda Turkiye'ye yabanci sermaye sginegatif olmytur. IV. plan
doneminde ise yabanci sermaye sgiin kolaylastirlimasi ve Tirk ekonomisine
katkisinin artirllmasi hedeflengtir. Ayrica yabanci sermayenin gerekli ofgu
alanlarda, yatirrmci kuruflarin yabanci sirketlerle dgrudan ilskiye gecmeleri

kolaylastiriimis ve tgvik edilmistir (Karalar, 1989: 405).

1979 yilinda birikimli olarak yabanci sermaye gire bakildginda bu tutarin
250 milyon dolara bile ukamadg gortlmektedir. Bu miktar 1960 vyili ile
karsilastirildiginda olumlu gibi gdéztukmektedir. 1960 yilinda binki olarak ulkeye
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giren yabanci sermaye miktari 17,3 milyon dolamik@klgik 20 yil sonra bu rakam
228,1 milyon dolara yiukselgtir. Yine de bu rakam istenilen duzeylerde
gerceklsmemstir.  Yatirnm yapan sirket sayisi da 100'Un altinda kaknr
(Karalar, 1989: 406).

2.1.4.3. 1980 SonraslI Donemde Turkiye’de Yabancii@&aye Yatirimlari

24 Ocak kararlariyla hiikimet yabanci sermaye @ygasindaki olumsuzia
son vermek istergj gecms kot tecriibeleri diizeltmek, aksakliklar! gidernagksindan

yeni ve koklu tedbirlere yonelstir.

1980 sonrasinin ortaminda 6224 sayili Yabanci S@ynalevik Kanunu
yetersiz bulunarak, yabanci sermayeyi 6zendirmecgiaasu Onlemler alinngtir
(YASED, 1988: 104-105);

- Yabanci sermayenin faaliyet alanlar gétilmis 6zellikle tarim, madencilik
ve bir dizi hizmet alt kesimlerine yabanci sermayegirisi kolaylastiriimistir.
- Serbest bdlgeler kurularak yabanci sermayenihi gemirlamalarin dynda

calismasina olanak taningtir.

Yabanci sermayeyle ilgili temel mevzuattakggekliklerin yaninda;
» Kambiyo rejimine esneklik getirilmesi
« fthalat ve ihracatin serbestiigilmesi

» Serbest bolgelerin uygulamaya konulmasi

gibi temel ekonomik politikalardaki d@eiklikler de Turkiye'yi yabanci sermaye
acisindan cazip bir ulke haline getistim Ayrica yap-glet-devret modeli ve
Ozellestirme programlarinin yabanci sermaye konusuna y@nianlays ve imkan
getirdigini de unutmamak gerekir.
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Tarkiye’de 1980 sonrasi donemdegyolasan ds kaynak ihtiyacl, kisa vadeli
sermaye ithalini gundeme getigtr. 11 Agustos 1989 tarihli Resmi Gazetede
yayinlanan, Tdrk Parasinin Kiymetini Koruma Haklakid Kanuna dayali olarak
cikarilan 32 Sayili Kararname ile yabanci sermaygeriideki miktar kisitlamalari
kaldirlmis ve yabancilarin Turkiye’deki menkul kiymet piyasaan alim
yapabilmelerine izin verilngtir. 32 Sayili Kararname ile serbesttee sirecine giren
Turkiye'de reel faiz hadlerinin yikselmesinin etilis yabanci sermaye gjterinde

onemli artglar olmustur.

32 Sayili Kararname ile getirilengdir bir yenilik, gayrimenkuller ve ayni haklar
Uzerindeki blokaj hiukmdnin kaldinimasidir. Buna reggd yabancilarin  doviz
bozdurmaksizin yurt icinde elde ettikleri gayrimelre ve ayni haklara ait gelirlerin,
yurt icinde kullanimi veya yurt gina transferi serbest birakilghr. 32 Sayili
Kararname ile sadece kisa vadeli sermaysidagvik edilmems, ayni zamanda 0Ozel
sektore ara girdi ithalatinda da kolaylklaglsamstir. Turkiye'nin dsa acik buyime
surecine girdii 1980 sonrasiI donemde yabanci sermayslgimde etkili olan bir dier
gelisme, kamu kurulglarinin 6zellgtiriimesidir. Tekel konumunda olan mal ve hizmet
dreten kamu kurullarinin 6zellgtirilmesinin yabanci yatirrmciya gadigr en 6nemli
yarar; geni tuketici kitlesine sahip bir piyasaya gtadan d@ruya Ozellgtirilen
kuruluglarin  hisse senetlerini satin alarak girmektir. Kiyg'de 06zellgtirme
faaliyetinden sonra, tlkemizde faaliyet gosterebaya1 sermayekirket sayisinda al
olmustur. 1988 yilindan sonra tlkemize dolaysiz yatiigin gelen yabangirketlerin,
Turkiye'deki 500 buyik firma arasinda giderek arthm paya sahip olduklarini
belirtmek gerekir (Alkan, 2003: 4-7).

1988 yilinda Tirkiye’'de faaliyet gosteren 500 bulyfitkna arasinda yer alan
yabanci sermayelsirket sayisi 66 iken, bu saylr Eylul 1996 itibariylEl4'tir.
Oniimuzdeki yillarda 6zeldrme faaliyetinin hizlanmasiyla yabanci sermayéket

sayisinin artmasi gtandir.

Tarkiye’'ye 1980 sonrasi gelen yabanci sermaye miki@54-1980 dénemi

boyunca gercekien toplu girsler dikkate alindiinda (228 milyon dolar), oldukca
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tatmin edicidir. Yabanci yatinnmcilara kar trans@anaklarinin sglanmasi, burokratik
islemlerin politikalarindan vazgecilgi liberal ekonominin gerekleri @oultusunda

kararlar alinmy ve uygulanmaya gnmstir.

Mevzuat bakimindan ise bu amacla, yabanci sermayging kolaylastiran
hikumler ihtiva eden 86/10353 sayili ve 1986 tamabanci Sermaye Cerceve Karari
(YSCK) kabul edilmgtir. S6z konusu karar burokratiklemleri kolaylgtiran hikumler
de ihtiva etmektedir. Serbest bélgelerle ilgili kanda 1985 yilinda cikarilgtir.
Saglam bir sermaye piyasasi eturulmasi icin bu konudaki dizenleme de 1981 ydind
kabul edilmgtir. En ¢ok yatirnm yapiimasi beklenen turizmleililgplarak da 1980
yilinda Turizmi Tgvik Cerceve Karari ve 1982 yilinda TurizmisVi&k Kanunu kabul
edilmistir. Bu musait ortam bankacilik sektdriinde de kenkiissettirmgtir. 1980 yilina
kadar yabanci sermaye yatirim kararlarini etkileigerik maliyetinin de Turkiye'de

nispeten ucuz oldiw belirtimektedir (Boratav, 1988: 41).

Turkiye daha fazla sermaye gini 6zendirmek Uzere 57 Ulke ile Yatirimlarin
Karsihkl Tesviki ve Korunmasi Anlgmasi’ni imzalamgtir. Bunlardan 36 tanesi
yurarlige girmgtir. Ydrarlige giren anlgmanin yapildil dlkeler; ABD, Almanya,
Arnavutluk, Avusturya, Banglagde Beyaz Rusya, Belcika-Luksemburg, Bulgaristan,
Cin, Danimarka, Endonezya, Estonya, Guney KoreciSi@n, Hirvatistan, Hollanda,
Ingiltere, ispanya, israil, isveg, Isvicre, Japonya, Kazakistan, Kirgizistan, Kuvet,
Macaristan, Makedonya, Moldova, Ozbekistan, Pakjst&olonya, Romanya,

Tacikistan, Tunus, Turkmenistan ve Ukrayna’dir (DRJ00: 9).

Turkiye'de yabanci sermaye ile ilgili yapilan saizdnleme 05.06.2003 tarih ve
4875 sayili Dgrudan Yabanci Yatirimlar Kanunu’'dur. Bu kanun 854 tarihli 6224
saylll Yabanci Sermayeyi §\e¢k Kanunu yudrurlukten kaldiriimgtir. Yeni yasa ile
yabanci yatirimcilara énemli kolayliklar ganmstir. Bu yasa yabanci yatirimlara
ili skin asagidaki degisiklikleri getirmistir (Bulbul, 2004:185):

- Uluslararasi ankmalar ve kanun huakimleri tarafindan aksi 6ngorUlikgs]

yabanci yatirimcilar tarafindan Turkiye'degdadan yabanci yatirim yapilimasi
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serbesttir. Yabanci yatirrmcilar yerli yatirnmcidamsit muameleye tabidirler.
- Yabanci yatinmlar, yudrarlikteki mevzuat g@reee kamu  yarari
gerektirmedikce ve  kaniklart  6denmedikce  kamuarilamaz  ve
devletlatirilemez.

- Yabanci yatinnmcilarin Turkiye'deki faaliyet vglamlerinden d@an net kar,
temettl, sagi tasfiye ve tazminat bedelleri, lisans, yonetim dmlgmalar
karsiliginda 6denecek melgar ile ds kredi anapara faiz 6édemeleri, bankalar
veya 0Ozel finans kurumlar arag@lyla yurtdsina serbestce transfer edilebilir.
- Yabanci yatirimcilarin Tarkiye’'de kurduklari veigéirak ettikleri tizel kgili ge
sahip sirketlerin, Turk vatandgarin edinimine acik olan bdlgelerdestamaz
mulkiyeti veya sinirli ayni hak edinmeleri serbigstt
- Ozel hukuka tabi olan yatinm sogeelerinden kaynaklanan ugmazliklarin
¢6zimuU ile yabanci yatirimcilarin idare ile yaprklkamu hizmeti imtiyaz
sartlsma ve sOzlgmelerinden kaynaklanan yatirm yyeazlhklarinin
¢c6zimlenmesi icin, gorevli ve yetkili mahkemeleyiani sira, ilgili mevzuatta
yer alan keullarin olismasi ve taraflarin anjmasi kaydiyla, milli veya milletler
arasi tahkim ya da ger uygmazlk c¢o6zum yollarina Baurulabilir.

- Nakit dsindaki sermayenin ger tespiti, Turk Ticaret Kanunu hukimleri
cercevesinde yapilir. Yabanci Ulkelerde kurulu balusirketlerin  menkul
kiymetlerinin yatirim araci olarak kullaniimasi indle, mege llke mevzuatina
gore dger tespitine yetkili makamlarin veya ngeniilke mahkemelerince tespit
edilecek bilirksilerin  ya da uluslararasi gerlendirme kurulglarinin
deserlendirmeleri esas alinir.

-Yabanci personel alimi tamamen serbest biragtimi
-Lisans, know-how, teknik yardim icin sadece tegeterli bulunmakta ve onay
aranmamaktadir.

-Digs  kredi temini tamamen serbest olup onaya tabi gildie

- Kar paylari, tasfiye bakiyeleri serbestce yuntaa transfer edilebilmektedir.
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Tablo.11: 1980-2007 Doneminde Turkiye’de Yabanci Smaye
Yatirimlarinin Yillara Gore Dgilimi

) Gerceklesen
Yillar Izin Verilen Yabanci Yabanci Sermayeli Fiili Giri sler

Sermaye (Milyon $) Firma Sayisi (*) (Milyon $)
1980 97 78 35
1981 338 109 141
1982 167 147 103
1983 103 166 87
1984 271 235 113
1985 235 408 99
1986 364 619 125
1987 655 836 115
1988 821 1.172 354
1989 1.512 1.525 663
1990 1.861 1.856 684
1991 1.967 2.123 907
1992 1.820 2.330 911
1993 2.063 2.554 746
1994 1.477 2.830 636
1995 2.938 3.161 934
1996 3.836 3.582 914
1997 1.678 4.068 852
1998 1.647 4.533 953
1999 1.700 4.950 813
2000 3.477 5.328 1.707
2001 2.7125 5.841 3.374
2002 2.243 6.280 622
2003 1.208 6.511 745
2004 - - 1.291
2005 - - 8.537
2006 - - 17.814
2007 - - 19.190

Toplam 35.203 61242 63.465

Kaynak: TCMB, DPT, HM www.ekutup.dpt./gov.tr (15.02.2008)

(*) Birikimli

* 17.06.2003 tarihinde yurir§ie giren 4875 saylli Ogwudan Yabanci Yatirrm Kanunu ile yabanci
sermayelisirketlerin ve subelerin kurulgu ve faaliyetlerine ilikin izin sistemi kaldirilmy oldugundan
izne dayall istatistikler artik yayinlanmamaktadir.

Tablodan da gorildiii gibi, 1992 yilinda yapilan mevzuat gigkli gi ile
yabanci sermaye izinleri ilk kez 1993 yili sonurflanilyar dolar sinirini gnis ve
nihayet 1995 yilinda 3 milyar dolar sinirina geligtm. 2000’li yillar ise yabanci
sermayede rekorlar donemi olgtwr. 2000°'de izne danan yabanci sermaye tutari
1999’a gére %100 civarinda artarak 3,4 milyar dekwiyesinde gerceldmistir. Fiili
girisler ise 1,7 milyar dolar seviyesinde gercehigtir. 2001'de ise 2,7 milyar dolarlik
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izne kasihk fiili giri s yaklasik 3,4 milyar dolar seviyesinde gercefdastir. Bu artsta,
Is Bankasr’'nin Teleconitalia ile yaptg ortaklik sonucu getirilen 1,4 milyar dolarlk
yabanci sermaye giiive Demirbank’iningiliz Hong Kong Shangai Bank Corporation

(HSBC) firmasina satilmasi énemli rol oynatmi

2001 yiinda yganan ekonomik kriz, 2002 yilindaki yabanci sermgiyglerini
olumsuz yonde etkilerstir. 2002 yilinda yabanci sermaye izinleri 2,2 rarlydolar
seviyesinde olmasina gaen bu donemde gercekdm fiili girisler 622 milyon dolar
gibi cok digtk bir seviyede kalmgtir. 2003 yilinda mevzuatta yapilangdgkliklerinde
etkisiyle yabanci sermaye gieri 745 milyon dolardan, 2004 yilinda bir sigrama
yaparak 1,29 milyar dolara, 2005 yilinda ise ongelkara oranla ¢ok yiksek bir agfa
8,5 milyar dolara yukselrir. Bu hizli yiksel 2006 ve 2007 yillarinda da devam
etmistir. 2006 yilinda fiili girsler 17,8 milyar dolara, 2007 yilinda da 19,2 milgatara
ulasmistir.

2.1.5. Dunya’da Yabanci Sermayenin Gejimi ve Etkileri

Bugin ceitli Ulkeler arasinda gafiirilen iktisadi iligskilerin  temel
ozelliklerinden bir kismingiltere’de balayip Bati Avrupa ulkelerinde geén sanayi
devrimi sirasinda ortaya cikghr. Birinci Dinya Savgndan 6nceki donemde yakila
olarak U¢ asir boyunca sermaye, tabii kaynaklarnuéusa oranla ygun oldyu
alanlardan daha az on oldyu alanlara akmgtir. Bu akim XIX. asirda en yaygin hale
gelmistir. 1800’lt yilarin ilk yarisindaingiltere’'nin, ihtiyag¢ duydgu hammadde,
madenler ve petrolin ¢ikariimasi icin sdmurgeleraetigi yatirimlar, yabanci sermaye
yatirimlarinin bglangicini temsil etngtir. Clnk endustri devriminin bir sonucu olarak
19. yuzyilin ikinci yarisinda, Ozellikle batininnsgilesen ulkelerindeki hizli sermaye
birikimi, buyuk sirketleri bu sermayeden en fazla karglsgacak yatirim alanlarini
aramaya yoneltngiir. Bu yatinm alanlari ise, Avrupa endustrisinihtiyaci olan
hammaddeleri ggayacak, dgal kaynak ve ucuzsgicine sahip donemin soémurgeleri
ve b&imsiz az gedimis tlkeleri olmytur. Seyland’da ¢cay ve @a Afrika tlkelerindeki

muz plantasyonlari bu tir yatirrmlarin sonucudur.
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19. yizyilla kadar yabanci sermaye olarak Batrupa sermayesinden sz
edilirken, 1914 yilindan sonra A.B.D. devreye gitini Birinci Dinya Savani izleyen
yillarda A.B.D., yabanci sermaye yatirimlarinda girayr almgtir. Ancak 1929-30
Dunya Ekonomik Krizi yabanci sermaye yatirimlainigeni bir donemin bgangici
olmustur. Daha Once yabanci sermaye yatirimi yapan enlkall yatirrmlarini tasfiye

etmeye yonelmnlerdir.

Ikinci Dunya Sava@nin patlak vermesiyle yabanci sermaye yatiriméiigeni
bir doneme girilmgtir. ikinci Dunya Savgindan oOnceki yillarda yabanci sermaye
yatirimlari daha ¢ok portfoy yatinmlageklindedir. Savgtan sonraki donemde dolaysiz
yatirnm seklindeki yabanci 6zel sermaye yatirmlari daha ¢mlem kazanmaya
baslamistir. Stphesiz bu geymede, 1950'li yillardan sonra dinya ekonomisinde
giderek 6nemli bir gic t&il etmeye bglayan ve dolaysiz yabanci sermaye yatirimi

niteliginde olan ¢ok uluslgirketlerin rolt buylk olmaktadir.

Ikinci Dinya Savgndan sonra galinekte olan ulkelerin kalkinma cabalari
artmstir. Bu Ulkeler sanayikenis tlkelere hammadde gayip caitli sanayi trtnleri ve
sermaye mallari ithal eder durumdan kurtulmanitaywli aramaya damislardir. iste
yabanci sermaye yatirimlari, ihtiyag icindeki gmiekte olan Ulkelerde, gebbus
yetengi, teknoloji, yonetim bilgisi ve pazarlama gibi seye kaynaklarinin potansiyel
bir kaynagi olarak kabul edilngtir. Uctincti Duinya Ulkeleri, sadece asgari diizenleme
degil, vergi baisikliklar ve stbvansiyonlar gibi 6zel sieklerle dis yatirimlar igin
misafirperver bir iklim sglamaya gayret etrglerdir. Gelgmekte olan ulkelerin yabanci
sermaye pragmatik bgekilde yaklamalarinin bir sonucu ve 1960’lardan sonrgigken
dunyasartlari, bu tlkelerdeki yabanci sermaye yatirimlgrmiktarini arttirmgtir. 1960
yili itibariyle gelsmekte olan ulkelerdeki yabanci sermaye miktari Bamidolar iken,
1982 yilinda 10 milyar dolara yuksektir.

Sanayi devrimini gercekigrilen Ingiltere’nin somurgelerindeki yatirimlari ile
baslayan, A.B.D.’nin Birinci Dinya Sasasonrasinda devreye girmesiyle artan yabanci
sermaye, Ulke ayrimi yapmaksizin bugin dinyanin taeafinda yatirimlarini
gerceklgtirmektedir. D@al olarak her llke yabanci sermaye yatirimlarinda aranda
pay alamamaktadir. Yabanci sermaye yatirim veigatitarinin dger tlkelerde yatirim
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yaparken goz onune aldiklar s¢é faktorler bulunmaktadir. Bu faktorler, milliye
olmayan ve artik uluslar otesi bir nitelik kazagralan yabanci sermaye yatirimlarinin

yonina belirlemektedir (www.makdis.pamukkale.edu.tr

2.2. D6viz Kuru

Doviz kuru; tanimi, diticaret agisindan 6nemi, Turkiye'de tarihsel geli ve
etkileri, Dinya’da doviz kuru sistemlerinin tarihgglisimi ve etkileri bgliklar1 altinda

incelenecektir.

2.2.1. D6viz Kurunun Tanimi

Doéviz kuru yabanci paranin, ulusal para cinsindgatiha denir. Dier bir
ifadeyle, iki milli para birimi arasindaki @sim oranidir. Uluslararasi piyasalarda mal
ve hizmet alimi v.b. alverislerde kullanilan 6deme araclari doviz olarak adiahd
Buradasu soru akla gelebilir, bu alerislerde kullanilacak farkh Ulkelere ait déviz
degerleri, birbirleri kagisinda hangi esasa gore belirlenecektir? Kur, étketasindaki
fiyat seviyelerini birbirine bglayarak fiyat ve maliyet kadastirmalar yapilmasina
imkan salar. Doviz kuru olmasa Ulkeler birbirlerinde tretil mal ve hizmetlerin fiyat
ve maliyetleri konusunda tamamen bilgisiz ve yalbakalirlar. Déviz kuru bu
yabancilik ve bilgisizlii ortadan kaldiririste bu doviz dgerlerini tespit eden, dovizin
bir bagka doviz ile dgistirilmesinde esas alinan orana doviz kuru denilmeikt Bgka
bir deygle, ulusal bir paranin ger bir ulusal para cinsinden fiyati bize doviz kuuu
verir. Bu da, ulusal bir paranin gstirilebilecesi yabanci para miktarini gosterir
(Oksay, 2001: 6).

Doéviz kuru, nominal doviz kuru ve reel déviz kuslarak iki ana bgik altinda

incelenebilir.
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2.2.1.1. Nominal D6viz Kuru

Yabanci para biriminin ulusal para birimi cinsind#sierine nominal déviz kuru
(Nominal exchange rate) denir. Nominal déviz kuir, birim yabanci paranin ka¢

birim ulusal para ile dgstirilebilirli gini gosterir (Unsal, 1999: 293).

2.2.1.2. Reel DOviz Kuru

Nominal doviz kuru ile yurtgi ve yurt ici fiyat dizeyleri arasindaki oranin
carpimina, reel doviz kuru (Real exchange rate d®)ir. Dgisim oranlarina veya

yabanci paralarin ulusal paraya degikii saglayan oranlara doviz paritesi denmektedir.

Reel doviz kurunun (R=1) 1'ssie olmasi ulusal para birimi Yeni Turk Lirasi
(YTL)'nin cinsinden yurtdy fiyat didzeyinin, yurtici fiyat dizeyinesg oldugu ve
dolayisi ile de bir birim ulusal paranin yugidve yurticindeki satin alma gicunin ayni
olmasi demektir. [Fer bir deysle yurtici ve yurtdgi fiyatlarinin birbirine it olmasini
sglayan bir birim ulusal paranin yurtgindaki ve yurticindeki satin alma gucinu

esitleyen nominal déviz kuruna satin alma gucu paritenir.

Ulusal para cinsinden yurtdive yurtici satin alma guci oranin 1'gteolmasi
aynl zamanda nominal doéviz kuru ile reel doviz kwn eit olmasi anlamina gelmekte
ve doviz kurunda eksik veya fazlagdeleme olmadini gostermektedir. Oranin 1'den
blayuk olmasi halinde ulusal paranin ywtdda satin alma gucunin yiksek ve ulusal
paranin yuksek dgerlendgini gbstermektedir, oranin 1'den kiguk olmasi hadgiulusal
paranin yurtdi satin alma gticinun glik olduzu, bu nedenle de ulusal paranin yutdi
satin alma gucunin, yurtici satin alma guctindentkigldusu soéylenebilir. Bu

durumda nominal déviz kurunun yiiksekzddendgi sdylenebilir (Unsal, 1999: 293).

2.2.2. Doviz Kurlarinin Dis Ticaret Agisindan Onemi

Kur ayarlamalari sonucu ihracat veya ithalat sédtbriehine geken fiyat

avantajindan kimlerin ne d&lcide yararlahdikur politikasinin dy ticaret dengesi
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uzerinde beklenen olumlu etkisini gosterebilmessiagian tzerinde 6nemle durulmasi

gereken bir konudur.

izlenen dénemlerde yabanci para birimi ile ifaddeedithalat fiyatlarinin dg§mesi bu
politikanin ithalat Gzerindeki olumsuz etkileriminracat fiyatlarinin dgmesi de ihracat
Uzerindeki olumlu etkilerini azaltacaktir. BoOylecéisik deserlenme ile ihracat
acisindan gganan fiyat avantajinin bir kismi ya da tamami aekeaybedilirken, ithalat
acisindan ise glipiyasalar tarafindan kaybedilen fiyat avantajibin kismi ya da

tamami tekrar kazanilacaktir.

Asirt degerlenmi kur politikasi izlenen donemlerde yabanci pararbiile ifade
edilen ithalat fiyatlarinin yikselmesi bu politikanthalat Gzerindeki olumlu etkilerini,
ihracat fiyatlarinin yikselmesi de ihracat Uzerkidelumsuz etkilerini azaltacaktir.
Boylece, airi dezerlenme ile ihracat agisindan kaybedilen fiyat sajamn bir kismi ya
da tamami tekrar kazanilirken, ithalat agisinders&lanan fiyat avantajinin bir kismi
ya da tamami tekrar kaybedilecektfirisek, 2003: 45). Dgiik deserlenmenin oldgu
donemde ihracat veya ithalat fiyatlariningatigsi, airi degerlenmenin oldgu dénemde
ise, ithalat veya ihracat fiyatlarinin yikselmdssaca reel doviz kurlari ve gdticaret
arasinda ters yonlu nedensel bigkiinin olup olmamasi durumu, kur politikasinin di
ticaretin karlilgi (Nispi karliligin ihracat lehine donmesi, bdyleces dicaretin Ulke
lehine klemesi) Uzerinde beklenen net etkisini gosterelsimekimindan oldukca

onemlidir.

Ulusal para biriminin dgerinde meydana gelengg@mler ile ds ticaret dengesi
arasindaki igkinin dinamik bir bicimde yorumlanmasi, J gfiSi Hipotezini
dogurmuwstur. Bu yaklaima gore; ulusal para biriminde meydana gelen degkimler
ile dis ticaret dengesi kisa donemde pozitgkili, uzun donemde ise negatifgkilidir
(Yamak ve Korkmaz: 2005: 17).
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2.2.3. Turkiye’'de Doviz Kurunun Tarihsel Gelisimi ve Etkileri

Turkiye’de doviz kurunun tarihsel ggini ve etkileri; 1923-1980 ddéneminde
uygulanan doviz kuru politikalari ve 1980’den sonsgyulanan déviz kuru politikalari

olmak uzere iki kisimda incelenecektir.

2.2.3.1. 1923-1980 D6neminde Uygulanan D6viz Kurwktikalari

Cumbhuriyet’in ilk yillarindan gunumize kadar yuréti kur rejimleri ve
politika uygulamalari ana hatlariyla incelegidide, uzun sire devam eden sabit kur
rejimlerinin girhkta olduzu gorilmektedir. 1923-1929 doneminde altin, dova v
menkul kiymetler borsasinin oldukca aktif gidugorilmektedir. Bu donemde doéviz
cek ve senetleri borsadgem gormektedir. Bu donem, serbest doviz kuru ugignasi
Ozelliklerini yansitmaktadir. S6z konusu doénemde TWiterlin’e b&li olarak
dalgalanmaya birakilmy her cgit kambiyo serbes@i saslanmstir. Ancak, 1929
yilindaki buytk buhran ile birlikte TL'nin Sterlirkarsisinda hizla dger kaybettgi
goralmds, Mart 1929'da 1 Sterlin=0.888 kuyuken, Aralik 1929'da 1 Sterlin=1.125
kurusa yukseltilmgtir. Turkiye’de 1929 krizinden sonra liberal ekonogdrisi yava
yava terkedilmitir (Arat, 2003: 36).

1930’lu yillarda Turk Lirasrnin deeri Fransiz Franki vingiliz Sterlini’ne kagl
tespit edilmekteykeiikinci Diinya Sav@indan sonra @rlikli olarak ABD Dolari Capa
olarak secilmjtir (Muslimov, 2002: 121).

Doviz piyasalarinin dgrudan denetlenmesi amaciyla 25.02.1930’da 1567 say!
Tark Parasinin Kiymetini Koruma Kanunu (TPKK) ydiige konmugtur. Doviz
piyasasinin denetimi i¢in alinan bu tedbirler, Uflga politikasini yurutecek “Merkez
Bankasi’nin  bulunmamasi nedeniyle tam sdvdi olamamgtir. Bu nedenle
11.06.1930’da T.C Merkez Bankasi kuruktur. Ayni sekilde 1933’de “Odung Para
Verme Isleri Kanunu” yurirlige konmy, bu kanunla serbest faiz uygulamasi

kaldirilarak TL'nin konvertibilitesine de son vemistir. Bu donemden itibaren
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Tarkiye'de sabit kur rejimi uygulanmaya g@nms ve oldukgca uzun zaman
araliklariyla kurlarin devalte edilgigoralmisttr (Arat, 2003: 36-37).

IMF Uyesi olarak Turkiye sabit, ama ayarlanabiéibg kur sistemini benimsedi.
[I. Dinya Saval boyunca yganan enflasyonun, ddviz kurungima dezerlendirmi
olmasini gidermek igin, 7 Eylul 1946'da Turk lirag1 ds deseri 1.28 TL=1 dolardan
2.80 TL=1 dolara devalie edildi. Bunu izleyerek K lirasina giveni arttirmak igin
Merkez Bankasi altin sakarini serbest biraktiithalatta kota sistemi gestildi
(Kazgan, 2002: 82).

Tarkiye 19.02.1947'de IMF ve Diunya Bankasina Uyesl ve ayarlanabilir
sabit doviz kuru politikasi uygulamayastemistir. Dis 6demelerin 1953'ten itibaren
sorun haline gelmeye damasiyla hiukimet yeni dnlemler almak zorunda kglmi
(Arat, 2003: 37).

1960 yilina girerken TL sar1 deser kazandiindan dg 6demeler darkgazina
girilmisg, Turkiye kahve dahi ithal edemez duruma gelmiBu donemde, negatif reel
faizler, tasarruflarl kismgive kot kaynak yonlenmesine neden djtuu Yaanan kriz
doviz darbgaz! krizidir. Kriz beraberinde askeri darbeyi de¢imgeistir. 1960 ekonomik
krizi, blyuk capta bir devaliasyon yaparak (TL'ndeserini %40 dolaylarinda
diUsUrerek) ve faizleri artirarak (reel faizleri %3 dglarinda yukselterek) atlatilgtir
(Ertuna, 2001: 492).

Tark Liras’nin Buyuk capli devalUasyonlari, geiidd, 4 Agustos 1958, 10
Agustos 1970 ve 24 Ocak 1980 tarihlerinde @idwibi, tek baina bir uygulama
olmayip, kapsamli istikrar programlari cercevesinggpilmstir. 1970’li yillarda,
O0demeler dengesindeki bozukluklara paralel olardk sk mini devalUasyonlar
yapilmstir. Devam eden diticaret aciklarinin déviz rezervlerini eritmesirgaginda
ithalatin sinirlandiriimasinin  yani sira katli kwygulamalari da denengtir
(Mislimov, 2002: 121).
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1979'un sonlarinda ekonomik bunalimin boyutlari igledigi bir donemde
hikimet el dgistirmistir. 1980 yilina d@ru fiyatlarin %110’lara ¢ikmasi ve doviz
darb@azinin olgmasi karsisinda IMF’nin de onay! alinarak 24 Oca@80lkararlari ile

serbest piyasa ekonomisine geciini(Sahin, 2000: 182).

Disa acik bir ekonomi bir yandan farkl alternatifleunarken dier yandan
ekonominin yonetimini daha da zaflamaktadir. Bu aciklamalar gethekte olan
tlkeler icin gecerlidir. Cunkd enflasyonun, butgekéarinin ve faiz oranlarinin yiksek,
bankacilik sisteminin zayif, siyasi istikrarsgzh olduzu bir ekonominin dia aciimasi,
sermaye hareketlerinin serbest @du bir ortamda, iktisat politikalari arasinda
koordinasyon sdanmasini daha da zogtamaktadir. Belirtilen sorunlar giderilmeden
disa acilan bir ekonomide tek bir amaca odaklaniimadoelirtilen amaca ugmasini
sgilayacak politikalarin dgier ekonomik buydkliklere olan etkisinin iyi analiz

edilememesi krizlere yol acabilmektedir (Kansu, £20064).

24 Ocak 1980’den itibaren butin 1980’li yillar boga 6nce reel déviz kurunu
surekli olarak ayarlanmgtir. Genel olarak izlenen istikrar politikalarinibasarih
olabilmesi icin ekonomideki nominal gigkenlerin denge dgrlerinin belirlenmesinde
gerekli bir kaul bu deiskenlerden birisinin ya da birkacinin @inin dssal olarak
belirlenip sabitlgtiriimesidir. Buna ¢apa ya da ¢ipa politikasi demaktedir. 24 Ocak
kararlarinda para arzinin arthizinin azaltilmasi nominal capa olarak segiimi
Bdylece doviz kurlarinin reel olarak g kazanaaa, reel faiz oranlarinin artagave

ekonomide bir resesyonun gacasl baglangicta kabul edilngtir (Parasiz, 2002: 335).

Tarkiye’de 24 Ocak 1980'de alinan ekonomik tedbig@ketine kadar doviz
kuru 1 ABD Dolari = 26.50 TL olarak devam egmie bu tarihte kur rejiminde
degisikli ge gidilerek strinen parite rejimine gecigmie 1 ABD Dolarinin dgeri 70
TL'ye yukseltilmistir. Bu tarihten itibaren kurlardaki ayarlamalanndaha siklikla
yapilmaya bglandigl gorulmektedir. Uluslararasi piyasalar ve paraagafarindaki

gelismeler gbz o6nine alinarak 1980 vyih icerisinde kurd® defa dgistirilmi stir.
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1 Mayis 1981’e kadar 6 kur ayarlamasi daha yapjlsiiz konusu tarine kadar ¢oklu
kur uygulamasi surduarulmtiir (Arat, 2003: 37).

2.2.3.2. 1980'den Sonra Uygulanan D6viz Kuru Politalar

1980 yilindan sonra uygulanan doviz kuru politikald980-1993 dénemi ve

1994-2007 donemi olarak iki kisimda incelenecektir.

2.2.3.2.1. 1980-1993 D6nemi

24 Ocak 1980 tarihinde uygulamaya konan istikraogpami, doviz kuru
politikalarinda kokll dgisikli gin baglangici olmgtur. 1 Mayis 1981 tarihinden itibaren
Merkez Bankasi, ekonomideki ggtieleri dikkate alarak kurlari gunlik olarak
belirlemeye yetkili kilinmgtir. 1984 yilinda ticari bankalarin, Turkiye Cumiyeti
Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan belirlenen kurrirmen belirli bir marjla serbestce

doviz alip satma yetkisi taningtir (MUslimov, 2002: 123).

1985 yilinda ekonomik tablonun olduk¢ca iyi bir geh icinde oldgu
soylenebilir. Bu olumlu gedimin baslica sebebi goreli bir déviz boliw yaganmasi ve
O0zel sektorin TCMB aracgiyla kamu kesimine bu fonlari sorunsugkilde
aktarmasidir. Boylelikle kamu kesimisdbor¢c édemelerini aksatmadan yapabghini
1985'de kalici bir vergi reformu yapilmayarak karkasiminin finansmaninda i¢
borclanmaya @rlik verilmesi; kamu kesiminin TCMB kaynaklari raedeki baskisini
azaltmgtir. Boylece parasal programlama yoluyla anti-esyitmist bir politika
surddurdlebilmgtir. Bunlara ilave olarak, TL'nin reel kaybinin diurulmasiyla, ihracatin

tesvikinin diger yollarla yapilmasi da olumlu neticelergdomustur (Serin, 1998: 234).

Haziran 1985 tarihinde bankalarin ticari ve gaipat islemler ile bankalar arasi
islemlerde uygulayacaklari kurlari serbestce belidlEmne izin verilmgtir. 1986
yilinda kur Gzerindeki baskilar artinca, bankalaespit edebilecekleri kurlara sinirlama
getirilmistir. Bankalar arasisiemlerde uygulanacak kurlar serbest birakilirkedviz

sats kurlarinin  TCMB tarafindan belirlenen satikurunu gecmemesi ilkesi
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benimsenmitir. 1988 yilinda TCMB bunyesinde acilan doviz @igkar ile kurlarin
piyasa kagullari altinda belirlenmesi sistemine gec¢mancak Merkez Bankasi doviz
piyasalarina midahale ederek doviz kurlarini kdiatedtinda tutmaya devam etgtir
(Muslumov, 2002: 123).

1989 yilina kadar larili bir sekilde digurilemeyen enflasyon, konvertibiliteye
geckle birlikte, doviz kurundaki arfi enflasyonun altinda tutularak kontrol altina
alinmaya cakllmis, bu sekilde de ithalat ucuzlayagmdan hem hammadde
maliyetlerinin digecesi hem de yurtici Uretimin daha rekabetci politikaialeyecei
disunulmdgtir. Ancak kamu borglarinin yaratiyiksek faiz ve dgilk kur, kisa vadeli
sermaye hareketlerinin tlkeye giarini hizlandirirken di ticaret aciklarindaki akt
devam etmitir (Kansu, 2004: 157).

Gunumaz kur rejimi tercihini ve kur politikasini riieden etkileyen en dnemli
degisiklik ise 11 Agustos 1989 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan TR¥adkkinda 32
Sayil Karar ile gercekimnistir. 32 Sayili Karar tam konvertibiliteye geddarari olarak
da kabul edilmektedir. 32 Sayili Karar ile sermbhgeeketlerinin serbestigrilmesinden
sonra 1989 ve 1990 yillarinda kisa vadeli sermasigi dnizlanmstir. TL reel olarak
deger kazanmgtir. 1991'de Korfez Krizinin de etkisiyle (net kisaadeli sermaye
cikisinin etkisiyle) TL reel olarak ger kaybetmgtir. 1992'de kurlardaki dalgalanma
onemli o6lcide Onlenrgiir. 1993’'Un son aylarindan itibaren piyasadakildadL
likiditesi ve acik pozisyon kapamaya yonelik détakebi, doéviz kurlari tGzerinde baski
olusturmustur (Arat, 2003: 40).
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Tablo.12: 1980-1993 Yillari Arasinda Doviz Kurlarirdaki Degisim

Yillar TL/$
1980 89,25
1981 132,30
1982 184,90
1983 280,00
1984 442,50
1985 574,00
1986 755,90
1987 1.018,35
1988 1.813,02
1989 2.311,37
1990 2.927,13
1991 5.074,83
1992 8.555,85
1993 14.458,03

Kaynak: www.evds.tcmb.gov.tr (21.02.2008)

2.2.3.2.2. 1994-2007 D6nemi

1994-1999 doneminde kurlar piyasada belirlenmeklglikte, politika
uygulayicilarinin ygun miudahalesi altinda seyregtim. Doviz kuru istikrarina dayanan
istikrar programlari benimsenstir. Ayrica TCMB, kur politikasinin kredibilitesini
artirmak icin d¢ varlk artsina daha fazla 6énem venti. Uygulanan doviz kuru
politikasi, reel kur dgsimlerinde istikrari sirdirme amacli olgtur. Ayrica izlenen
kur politikalari, bu donemde caglémler dengesinin belirlenmesinde etken ojtuuve
TL'nin degeri dar bir aralik icinde dalgalangtir. Ancak, bu dalgalanmada gkrlenme

yonunde bir takim glimler oldugu da izlenmtir.

Yakin donemde izlenen kur politikalarina bakildda ise 1 Ocak 2000'de
enflasyonla mucadele politikasi kapsaminda yontdmdi sabit doviz kuru politikasina
gecilmistir. ‘Kur cipas!’ ya da ‘gesnieyen bant’ denilen bu sisteme gore, U¢ yil stre
boyunca doviz kurunun ne olagadaha 6nce belirlenerek ilan edilecekti. Bu pkditi
1 Ocak-31 Aralik dénemini kapsayan gunluk dovizldurilan edilerek bgariyla

uygulanmgtir. Ug yillik program gergnce 2001 yilinda da surdirilen daha 6nceden



68

ilan edilen gunlik doviz kuru uygulamasina $9bat 2001'de son verilerek yeniden
esnek kur sistemine gegilgtir. Buna gore gunlik doviz kuru piyasadagain doviz arz

ve talebine gore belirlenmekte ancak Merkez Bankasa donemli dalgalanmalari
azaltarak kurun istikrarini §&mak amaciyla piyasaya mudahale etmektedir. ‘Temiz
dalgalanma’ nitefiinde olan bu uygulamaya ‘g6zaltina aligrserbest kur’ sistemi de
denilmektedir (Dinler, 2004: 536).

2001 krizinden sonra yanan iktisadi donjiim sireci, makroekonomik istikrar
yolunda ©onemli mesafelerin alinmasiniglagarak gecnyi donemdeki istikrarsiz
makroekonomik politikalarin ve yiksek enflasyonuarattgl dolarizasyonun giderek
azalmasini ggamistir. 2002 yilindan itibaren temelgiém, ekonomik birimlerin
portféylerinde giderek daha fazla Turk parasi ¢iden varlik tutmalari olnytur. S6z
konusu ‘ters dolarizasyon’ sureci, 6demeler demgki olumlu gekmeler ile birlikte
ekonomide doviz arzinin giderek artmasini destekkem(TCMB, 2005:17).

2002-2005 yillari arasinda ve hala uygulanmakten atialgali kur rejimi
sisteminde TCMB, déviz kurlarinin bir para politstaaraci olarak kullanilmamasini ve
herhangi bir kur hedefinin bulunmamasini temel ile&arak benimsengiir. Bu
nedenledir ki, thmli bir rezerv artirma politikagiriten TCMB, doviz piyasasindaki arz
ve talep keullarini, dolayisiyla kur seviyesini mumkin ofgunca dguk dizeyde
etkilemek ve dalgali kur rejiminin temel ilkelerive sleyisine sadik kalmak icin doviz
alimlarini kurallariyla 6énceden belirlenen ihaley@tuyla yapmaktadir. Ayrica TCMB
kurlarda her iki yonde s&r1 oynaklik olmasi durumunda piyasayagdadan miudahale
edebilecgini de belirtmgtir (TCMB, 2005:18).

Merkez Bankasi, 2006 yilinda da dalgah doviz kujimi uygulamasina devam
etmistir. Bu rejimde doviz kurlar doviz piyasalarindakiz ve talep kgullarina gore
belirlenmekte, Merkez Bankasi’'nin herhangi bir @ddkuru hedefi bulunmamaktadir.
Ancak, Merkez Bankasi doviz kurlarindasira oynaklik goruld@inde doviz
piyasalarina dgrudan mudahalede bulunabilmektedir. Bu cercevederk&ét Bankasi

yil icinde kurlarda gorilensal oynaklik tGzerine bir defa doviz alim, ¢ de$a idoviz



69

satim yonunde olmak Uzere doOviz piyasasingrutan muidahalede bulungtur
(TCMB, 2006: 40).

Tablo.13: 1994-2007 Yillari Arasinda DoOviz Kurlarirdaki Degisim

Yillar TL/$
1994 38.418,00
1995 61.054,00
1996 107.505,00
1997 204.750,00
1998 312.720,00
1999 540.098,00
2000 671.765,00
2001 1.439.567,00
2002 1.634.501,00
2003 1.395.835,00
2004 1.342.100,00
2005* 1,34*
2006* 1,41~
2007* 1,16*

Kaynak: www.evds.tcmb.gov.tr (21.02.2008)
(*) Veriler 01.01.2005 tarihi ve sonrasinda YeiirR Lirasi olarak yer almaktadir.
Veriler her yilin sonsgintinde belirlenen gosterge nigalide TCMB kurlaridir.

2.2.4. Dunya’da Doviz Kuru Sistemlerinin Tarihsel Gelisimi ve Etkileri

Tarihin ¢eitli donemlerinde altin ve gumtgibi kiymetli madenlerden ofan
madeni paralar darp edilgir. Paranin mibadelelerde kullanilabilmesi, tadarr
fonksiyonunu gérmesi ve satin alma gucine guvemsineebglidir. En eski ¢glardan
beri gim@ ve Ozellikle altin, bu glvene sahip olgtardir. Ancak madeni paralarin
zamanla yipranmasi, sikkelerin icerdikleri madenartmin zaman zaman gk
tutulmasi, paranin kirpilmasi belirli donemlerde para darigina ve zayif sayilan

paradan kaga neden olmgiur. 1870’li yillardan bu yana Ulkeler go zaman iktisat
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politikalarini kendi Ulkesartlarina gére del, uluslararasi para sisteminin gerektfidi
sartlara uygun bicimdesekillendirmiglerdir. Altin standardi sisteminin uygulagdi
donemden gunimize kadar olan sirectgisde kaullar nedeniyle farkli kur sistemleri

uygulanmgtir (Turan, 1979: 3).

2.2.4.1. Altin Standardi Sistemi

Ik olarak Ingiltere’de uygulanmgtir. Altin Standardi’nin temel 06zedi
Ulkelerin para birimleri arasindaki gigim oranlarinin standart birim olan altina
baglandgl sabit doviz kur sistemiydi (Uzugtu, 2000: 10). Altin Standardi’'nin sabit
doviz kuru ile uyumlu ¢cagmasinin 6nemli nedenlerinden birisi, Ulkenin parar ile
belli miktarda altin gdegeri arasinda cift yonli konvertibilite @&anmasina yuksek
oncelik ve 6nem verilmesidir. Konvertibilitenin asaolitika amaci olgu, spekilatif
sermaye hareketlerinin istikrars@h degil, istikrara neden olmasini #ar
(Mislimov, 2002: 14).

Altin standardi Sistemin de otomatik ayarlamalampilabildgi, her tur siyasi
ve ekonomik baski olmagh belirtise de uygulamada sistem bu kadar basit
islememitir. Altin standardi sisteminin ekonomik krizlerehzaman engelleyemeli
ve uye ulkelerin sistemin kurallarina pek uyamaahkl gbzlemlennstir
(Kansu, 2004: 8).

1880-1914 donemindeki altin standardi sisteminzellixleri asagidaki gibi
Ozetlenebilir (Kansu, 2004: 9):

i) Bu dénemde altin standardi sistemindegkbaaksak altin standardi, altin
doviz standardi gibi uygulamalarda s6z konusu etaru Bunun nedeni, altina ga

ulkelerin para sistemlerinin farkli kurumsal ve hidkanlgmalara dayall olmasidir.

i) Bu sistem gekmis Ulkeler icin fazla sorun yaratmazken, gelekte olan
tlkeler icin ayni durum gecerli olmaghr. Bu Ulkelerde di ticaret hadlerindeki

bozulmalar, yeterli altin rezervlerinin olmamadtirasaglanmasinda y@nan zorluklar
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ile kisa ve uzun vadeli sermaye hareketlerinin demgzucu etkilerinden dolayi

sistemin surdurdlmesi zogiaistir.

i) Altin standardi sisteminin sleyisinde ©6nemli etkisi olan reeskont
politikasinin, kredi piyasasini dizenlemesi ve yalba sermaye hareketlerini

yonlendirmesi her zaman etkili sonuclagdomamstir.

iv) Pek sik olmamakla birlikte istikrarsiz spekifidtareketler ve bazi llkelerin
paralarindan kaglar, bu sistemin sieyisini zorlastiran faktorler olmstur. Ancak,
kamuoyunda altina duyulan giiven ve altinin kamuayafindan kabul gérmesi, altin
standardi  sisteminin sleyisini  kolaylastirmigtir.  Altin  standardi  sisteminin

surdaralmesinde etkili olan giiven unsuru ginimidalénemini surdirmektedir.

v) Bu donemle ilgili ampirik cajmalar genellikle gejmis Bati Avrupa
Ulkeleriyle ilgili olup, altina bgl olan dger (Uulkelerin sorunlari Uzerinde
durulmamasinin nedenleri bircok Ulkede merkez bsinka, para ve sermaye

piyasalarinin olmamasi, mali ve ticaglemlerle ilgili verilerin toplanamamasidir.

vi) Bu donemde ekonomilerin birbirlerine genli olmalari, sorunlaringbirli g

ile halledebilecgi goristiint de beraberinde getirgtir.

Birinci Dinya Savasi'na kadar devam eden altin daesh, savgla birlikte
ortaya cikan enflasyon sonucu buyik darbe yediaSdéneminde bircok tlke altin
standardindan uzaklarak paralarinin konvertibilitesini askiya aldi. yiRfce altinin

degisim orani olma 6zelfii ortadan kalkmy oluyordu (Uzunglu, 2000: 11).

Sava sonrasi Ulkeler eski kur Gzerinden altina dowyaptilar. 1928 yilina
gelindiginde buttun ulkeler yeniden altin standardina dggendi. Ancak ikinci altin
standardi uygulamasi gmili olmadi. Dgisen ekonomik kgullar, (ds dengenin
oncelikli amag¢ olmaktan cilgi, serbest diticaretin giderek kisitlangh, dis aciklarin
para arzi Uzerindeki etkilerinin 6nlenmeye g&hgl) altin standardinin

surdurdlebilmesi olanaklarini ortadan kaldgtmi(Demir, 1999: 4).



72

2.2.4.2 iki Diinya Savasl Arasindaki Dénem

Birinci Dunya Sava@nin bglamasiyla birlikte Altin Standardi Sistemi sona
ermistir. 1ki Diinya Sava arasindaki donemde de (1918-1939) altin standarddni
cabalari bgarisiz olmgtur. Sava doneminde hizla biytyen finansman gereksinimi, bu
donemde para yaratimini hizlandiriyordu.gKgparanin altin rezervinden @gansiz
olarak basilabilmesi, enflasyonist sureci hizlamagtir. 1920’li yillarin Almanya’si ¢ok
carpici bir 6rnek olarak bilinmektedir. Almanya’dayik miktarda basilan k& para,
fiyatlari yukari itmg, paranin satin alma gucl sdiilstd. 1918 yilinda 1 Alman
Marki'na alinabilen bir mal igin 1923 yilinda 726ilyar Alman Marki 6demek
gerekiyordu. 1923 yilinda Alman halki icin soba@agyakmak, odun yakmaktan daha
ucuzdu (Uzunglu, 2000: 11).

Altin Standardinin uygulangl donemde, ihtiya¢c duyulg@gunda kurlarin istikrari
terk edilebilmg olmasina rgmen, belli bal paralar arasindaki kur istikrari korungau
fiyat istikrari ve dger ulusal amaglar gercekteilmistir. 1914 senesi Temmuzunda
Birinci Diinya Sav@i'nin balamasi Gzerine, Avrupa’daki gicler dengesi sarsiive
birbirini izleyen mali krizler sonunda, basiagiltere olmak tizere, uluslararasi altin

standardini benimsemiilkeler giderek altindan koprglardir (Akdis, 2000: 9).

Birinci ve Ikinci Dunya Savglari arasindaki donemde uluslararasi ekonomik ve
mali iliskilerde tam bir kaos yanmstir. Altin standardi yikilmy, yerine yeni bir sistem
kurulamamgti. Uluslararasi ddemeleri 6demek buyuk bir sortmustu. Cagsu ulkeler
birbirleriyle iki yanl ticaret ve 6deme aglaalari yaparak, aralarindaki ticareti takas
esasina dondurngiérdi. Bu donem ulkelerin bireysel davrandiklariget bir deysle
uluslararasi bir donemdir. Her Ulke kendi ekonorgikarlarini dginerek gumrik
tarifelerini yikseltiyor, ancak bundan zarargrayan ticaret ortaklari da misillemede
bulunuyordu. Bdylece, dinya ticaret ve mali akimlan diguk dizeylere innstir
(Seyidglu, 1997: 7).

1929 yilindaki dinya ekonomik buhranindan sonrall9@inda piyasalarda
mali kriz ortaya cikmgtir. Bu kriz Altin Standardinin batintyle terk eddsine yol
acmstir. 1931-1940 donemi Ulkelerin Altin Standardierkt ettgi ve ds ddemelerde
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Altin Standardi 6tesindeki uygulamalarin hakim @duwillari kapsar. Ulkeler ulusal
paralarini piyasa dalgalanmasina birakmak yerirstelieme uygulamalaringsialik
vermislerdir (Ozbek, 1997: 54).

Iki savg arasi doénemde rekabetci devaltiasyonlar yapilirken,serbestce
dalgalanan bir para sistemi, ne de sabit doviz lgistemi vardi. Sistemin yeniden
yapilandiriimasi icin Almanydtalya ve Japonya’ya karsi saaa (lkeler ABD'de New
Hampshire eyaletinde bir kasabada, Bretton Woodsitaraya gelngierdir (Uzunglu,
2000: 12).

2.2.4.3. Bretton Woods Sistemi

1944 wyilinda 44 dlkenin katihmiyla birlikte Bretto Woods konferansi
dizenlenmgtir. Bu konferansta 1946 yilindan itibaren ayarlahasabit kur sisteminin
uygulanmasi kararinin yaninda, IMF ve Dinya Bankasikurulmasina da karar
verilmistir (Kansu, 2004: 12).

Bu anlgmaya gore Uulkelerin para birimleri altin veya atiba&lanmg para
birimlerine baglaniyordu. Kisa dénemde, ddéviz kurunun sabit pamiteen fazla %1
aralgl icerisinde dalgalanmasi mumkundi. Uzun dénemdebis temel dengesizlik
sorunu s0z konusu olursa, IMF’nin onayi ile telatlirdevaliiasyona izin verilmekteydi.
Kisa vadeli 6demeler bilangosu dengegiziesmi rezervler ve IMF kredileri yardimiyla
giderilmekte ve doéviz piyasalarina mudahalenin allupara Uzerindeki etkisi ise
sterilize edilmekteydi. Ulkelere makroekonomik ddi tanimakta, genel fiyat diizeyi
ve istihdam amaclari ile ilgili ulusal politikalaakip edilmesine olanak verilmekteydi
(Mislimov, 2002: 19).

Sistemin gleyisini IMF garanti ediyordu. IMF’nin bu cercevedeshaa gorevi,
dis acik veren Ulkelere kisa sureli krediglsemakti. Krediler ve alinan i¢c 6nlemler
aciklarin giderilmesinde etkili olamagsa ancak o zaman devalliasyongvbeulacakiti.
Fon yasalar gepince %10’dan yiksek oranda devaltiasyon yapmakiMFinin izni
gerekiyordu. Devallasyon izni ise 0Odemeler bilangaski “kokli dengesizlik”
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kosuluna bglanmstir. IMF’nin ilerleyen yillarda bu konudaki tavriegismis, hemen
her durumda kredi verilmesi Ulkenin devaltiasyorsukana bglanmstir (Demir,
1999: 5).

Ikinci DUnya Sava@ sonrasinda Avrupa ve Asya'daki bircok Ulkeglgdi ve
gucla bir ekonomik yapiya kayabilmek arzusundaydi. Bu sirada temel mallar, gida
arunleri, makine, techizat ve ara mallar gibi cakiti mallar Uretilebilen tek dlke
A.B.D’ydi. Ancak ihtiyac duyulan bu mallarin ithaiain sglanmasi konusunda
Avrupa Ulkelerinin doviz rezervleri yeterli gédi. Dolayisiyla dinyada, ulkeler
arasinda buyuk bir ghlddemeler dengesigli hakimdi ve denge fazlalarina sahip olma
acisindan dikkat ceken tek tilke A.B.D.’ydi (Ozb&R97: 60).

Ayarlanabilir sabit kur sisteminde ulusal paralaB[A dolarina bglanmsti.
1 ons altin=35$ derindeydi. ABD dolarinin kullaniimasindaki énemtkenler; ABD’
nin gucli bir ekonomisinin olmasi ve sawonrasi yillarda bu gucund kaybetmemesidir
(Kansu, 2004: 12).

Bretton Woods Sistemi ile uluslararasi genel kaipilen ABD dolari, bgka
hicbir paranin Ustlenemeyegefonksiyonlari Gzerine alngi. Dolar ayni zamanda
rezerv para nitefinde idi. Uye Ulkelerin kurlari tizerinde ayarlamajyapabilmeleri de
dolar kullanmalarini gerektiriyordu (Akgi2000: 17).

Ikinci Dunya Sav@nin sona ermesiyle birlikte Bati Avrupa Ulkelenironarim
calismalari nedeniyle 1950'li yillarda yanan dolar kitginin yerini, 1950’li yillarin
sonunda ABD’nin di ddeme aciklarinin yargiti dolar bollgu almstir. Dolarin
bollasmasinin yarat@n spekulatif hareketler, 1960’ yillarda dolardeacsi ve altina
olan talebi arttirmgtir. Altin fiyatlarindaki yikseki dnlemek amaciyla altinin arzinin
arttirlmasi gerekligi, Londra Altin Fonu’nun kurulmasina ve merkez balaknin
piyasaya altin sirmesine neden ojtnu Ancak, bu onlemler de spekulatorlerin
guvensizilgini azaltmamy ve devaluasyon ihtimaline kalik dolardan kag artmaya
devam etmtir (Kansu, 2004: 13).
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ABD’de dis ticaret agtkinin hizla artmasi ve kronik ddemeler dengesi sorun
ulkenin altin rezervlerini eritiyordu. Orgim ikinci Dinya Sav@ sonunda 20 milyar
dolar olan altin rezervi 1971 yilinda 10 milyar aal gerilirken, ABD’nin yabanci
merkez bankalarina olan borcu iki katinasoiatir. Diger taraftan ABD’nin toplam
yukumlalukleri, altin rezervlerinin Bekatina ulamistir. Bu nedenle alacakli yabanci
merkez bankalarinin ellerinde tuttuklari dolarlattina dongtirme olangl ortadan
kalkmis oldu (Uzunglu, 2000: 12).

Boylece Amerikan dolari acikca gerek altin, gerekisean marki ve Japon yeni
gibi paralar kagisinda airi deserlenms bir para olmgtu. Bundan sonraki donemlerde
uluslararasi para buhranlar mali sistemin surékelligi haline gelmgtir (Seyidglu,
1997: 10).

Uluslararasi piyasalarda gbayan istikrarsizfii gidermek icin 18 Aralik 1971
tarihinde ©Onde gelen sanayiteis Ulkeler Smithsonian toplantisini dizenleyip
paralarinin dolar paritesini giirme kararini almlar ve bu dénemde, dolar % 9
oraninda ve 1973 yilinigubat ayinda ise tekrar % 5 oraninda devalie egdihni
Ancak, bu o6nlemlerde spekilatif ataklari engellemgk yeterli olmamgtir. 1973
yilinin Mart ayinda bgica sanayilgmis Ulkeler ayarlanabilir sabit kur sisteminden
ctkarak ulusal paralarini dalgalanmaya birgkandir (Kansu, 2004: 13).

2.2.4.4. Bretton Woods Sonrasi Donem

Bretton Woods’ta belirlenen altin kambiyo standassonrasindaki sabit doviz
kuru sisteminin sona ermesi ile bittn Ulkeler daligar sistemine gecrglierdir. Ancak
gerek timuyle dalgali bir kur sisteminin belirlereamesi ve gerekse dolar, sterlin, mark
gibi belli bah paralara bgli olarak belirlenen kurlarda istikrar @anamamasi yine
sorunlar dgurmustur (Akdis, 2000: 17).

Bretton Woods sonrasi donemde guakkte olan Ulkeler enflasyon-kur-faiz
kiskacinin icine girmierdir. Yapisal uyum sirecinde olan bu Ulkelerpsstlamenin
yarattgl bu Uc¢lu kiskacla birlikte buyime ve kalkinma dtfarini kacgirmglardir.
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Yuksek faiz politikasinin yatirimlari caydirmasirgunlusa yol acarken, yuksek faiz
politikasindan vazgecilmesi de kisa donemli sermdyareketlerinin yarati
istikrarsizlgl ve doviz kuru tGzerinde ojan baskiyl beraberinde getigtii. Boylece,
Bretton Woods sisteminin sakin ortamindan c¢ikanelélk iktisat politikalarinin

tasariminda ve uygulamasinda guclikleyayaaya bglamislardir (Kansu, 2004: 14).

Bu durumda serbest dalgalanmaya gecmek, bashcayikgamis Ulkeler igin
hemen hemen tek secenek durumunda idi. Cunki uwyajnilacekleri, dnceden
hazirlanmg, anlgmalara dayali bir para sistemi yoktu. Ancak yine didgali kur
uygulamalarinin kisa sireli olggadisunulmisti. ilerde gecmitekine benzer bigimde
gens kapsamh yeni bir uluslararasi dizenleme vyapgaza inaniliyordu
(Seyidglu, 1997: 2).

2.3. Faiz Orani

Faiz orani; tanimi, faiz oranlarini etkileyen fakdd ve Turkiye’de faiz oraninin

tarihsel gekimi ve etkileri baliklari altinda incelenecektir.

2.3.1. Faiz Oraninin Tanimi

Faiz, Uretim faktorleri arasinda yer alan sermayegeliri, diger bir ifadeyle
sermayeyi kiralamanin, kullanmanin bedeli ya daarta$larin 6ding verilmesi

karsiliginda talep edilen veya alinan bedel olarak taniméddadir (Paya, 1998: 113).

Faizin, “ekonomik anlamda sermaye sahibinin Greeamdaldg pay veya
sermayenin bgasina bir sure icin 6dung verilmesi §lginda 6denen bir fiyat veya
sermayenin kiralanmasi karginda 6denen bedel” olgu tekrar edilirse, faiz orani da
sermayeden alinan bu fiyatin ylzdesel ifadesi kldeaimlanabilir. Faiz oranlarini
belirleyen faktor ise piyasadaki mevcut fon arzifea talebi miktaridir. Bir tlkede
belirli bir zamanda ellerindeki fonlari faalarina 6ding vermeye hazigikve kurumlar
ve bu fonlarl almayi arzulayan skive kurumlar vardir.iktisat teorisinde “Odiing

Verilebilir Fonlar Kurami” olarak adlandinlan buutam, bir arz-talep analizi
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uygulamasidir. Buna goére 6dung verilebilir fonlaamzi ve talebi finansal piyasalarda
karsi kariya gelir. Herhangi bir rekabet¢i piyasadan farkmayan bu finansal
piyasalarda arz ve talep edilgay ddinc verilebilir fonlardir ve bu fonlarin fiyada
faiz oranidir. Dger bir ifadeyle finansal piyasalarda bu fonlarim @e talebini dengeye

getiren mekanizma faiz oranlaridir (Demir, 1993).92

2.3.1.1. Nominal Faiz Orani

Nominal faiz orani, finansaklemlerde gleme konu olan veya finansal vérh
Uzerinde yazilh olan faiz oranidir. Sermayenin ya ahaparanin getirisinin sadece
rakamsal olarak enflasyondan arindiriim@ngekildeki ifadesidir. Nominal faiz
piyasada gercelgen ve olculebilen faiz oranidir (Korkmaz ve Pekk&@05: 98).

2.3.1.2. Reel Faiz Orani

Nominal faiz orani ile beklenen enflasyon oranisardaki farktir. Reel faiz
orani, elde edilen faiz kazancinin enflasyon ogiim onune alinarak dizeltiimesiyle
bulunur. Enflasyonun olmagl, bagka bir ifadeyle enflasyon oraninin sifir offubir
durumda, nominal faiz orani reel faiz oranis#t elacaktir. Enflasyonun ol bir
durumda, nominal oranin reel orani gecmesi gerékimki tasarruf sahipleri, satin
alma guclerinde meydana gelebilecek risklerskamak amaciyla reel oranin tzerinde
prim talep ederler. Bu durum gercefiegzse, yani enflasyonagraen nominal faiz
orani, reel faiz oraninasié olursa, yatirrmcilarin faizden elde edeceklexelr getiri
negatif olacak, yani zarar stz konusu olacaktiroribe enflasyon ile faiz orani
arasindaki igki Irving Fisher tarafindan gstirildi ginden Fisher Kanunu olarak
bilinmektedir (Korkmaz ve Pekkaya, 2005: 99).

2.3.2. Faiz Oranlarini Etkileyen Faktorler

Faiz oranlari; fon ve arz talebi, para arzindakiigweler, parasal politikalar,
guvenilirlik ve piyasa likiditesi ve faiz oranlarm vade yapisi olmak Uzere dort

faktorden etkilenmektedir.
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2.3.2.1. Fon ve Arz Talebi

Piyasada arz ve talep tarafindan belirlenen buiger diyatlar gibi paranin fiyati
da arz ve talebe gore belirlenir. Fon talebi fanraratigl zaman, faiz oranlarinda arti
yoninde, fon talebi fon arzindan sdit oldugu zaman ise faiz oranlarinda agal
yoniinde bir d@isim meydana gelir. Ekonomik birimlerin harcama ilagiari gelirlerini
astigl zaman 6dung verilebilir fon ihtiyaci ortaya ¢ikRiyasada okan faiz oranlari fon
arzinin bu talebi karadigi denge noktasinda alur. Toplam tasarruf dizeyi ile
harcama diizeyi arasindakiski nominal faiz oranlarini okiurur. Burada g6z ardi
edilmemesi gereken noktalardan birisi de para dezimeydana gelen ggikli gin
etkisidir (Paya, 1998: 116).

2.3.2.2. Para Arzindaki D&ismeler

Bu konu ile ilgili zerinde durulmasi gereken terielteori vardir. Bunlardan
birincisi, para arzindaki gesikli gin dogrudan o6dung verilebilir fon arzini etkileyerek
piyasada olgan faiz oranlari Uzerinde bir etki meydana getinmesiayanmaktadir.
Buna gore para arzi agtizaman 6dung verilebilir fon arzi artar ve faiamari bu fon
artisina b&ll olarak diger. Para arzi diligl zaman ise 6dung verilebilir fon arzinda
meydana gelen azalma faiz oranlarini arttikinci teoriye goére ise para arzindaki
degisiklik, beklenen enflasyon diizeyi tizerindeki etkysluyla faiz oranlarini etkiler.
Para arzindaki agtin (diger seyler sabit kalmak kmluyla) enflasyon oranini arttiggl
distunular. Diger bir ifadeyle para arzinda meydana gelen big @iflasada enflasyon
oranlarinda bir agin meydana gelegebeklentisini olgturur. Buna paralel olarak faiz
oranlarinda da agtiyonunde bir beklenti icine girilir. Tersi durumdase enflasyon ve
faiz oranlarinda bir diils olmasi beklenir (Parasiz, 1994: 87-88).

2.3.2.3. Parasal Politikalar

Faiz oranlarini etkileyen gier bir faktor ise parasal politikalardir. Ulkedgkira
arzi belli limitler gcergevesinde merkez bankalaratindan kontrol edilir. Bu kontroller
reeskont oranlarinda gigiklik yapmak, bankalarin kanuni kahk oranlarinda
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degisiklik yapmak, kredi ve faiz tavani uygulamak, seiekredi denetimi ve para
piyasasi araglari (agik piyasglemleri) ile piyasaya muidahale etmegkklindedir.
Merkez bankalari bu yollarla bankacilik sistemioisturacg mevduat ve verege
kredi icin fon tutarinda dgsiklikler yapabilmektedirler (Dornbusch ve Fischer,
1998: 124).

2.3.2.4. Guvenilirlik ve Piyasa Likiditesi

Faiz oranlarini etkileyen bir gier faktor, para piyasasi araclarina olan gtiven ve
bu araclarin sahip olduklari likidite 6zelliklendiPiyasadasiem gérmekte olan ayni
vadeye sahip tahvillerin faiz oranlari arasindai dafkliliklar olabilmektedir. Bu fark
borclunun guveniliriginin bir gostergesidir. Bu guven tahvilin kim taradan piyasaya
cikarildgina (6rngin devlet veya 6zel sektdr, finansal borcu yuksk dir sirket ya
da borcu olmayan biirket gibi) balidir. Diger faktor ise piyasadalem goren finansal
araclarin gecerli piyasa oranlarindan hemen naledeilebilme 6zellgidir ki bu da
likiditedir. Piyasada slem goOren finansal araclarin vadeleri bakimindakidite
Ozelliklerinin desistigi sdylenebilir. Kisa vadeli finansal araclar uzuadeli finansal
araclara gore daha likittirler. Bununla birliktesk& vadeli olmasina gemen likidite
Ozelligine sahip olmayan finansal araclar da vardir killuda vadesinden 6nce nakde
cevrilemeyen ya da ikinci el piyasasi olmayan anaigt (Aren, 1991: 55).

2.3.2.5. Faiz Oranlarinin Vade Yapisi

Faiz oranlar arasinda vade 0Ozelliklerinden veyet lsiiresinden kaynaklanan
farkhhklar olabilir. Orngin, piyasada talep edilen fonlari temsil eden talnibi
finansal varliklarin vadeleri birbirinden farklhidi€ok uzun sureli tahviller yaninda kisa
sureli tahviller de piyasadglem gormektedir. Bununla birlikte piyasada taleplesd
fonlarin, bor¢ alicilarinda kalma sureleri de faranini etkilemektedir. Bu etkileme
genellikle vade uzadikca faiz oranlarinin artmasiniynde olmaktadir. Vade
Ozelliklerinden veya borg suresinden kaynaklanan émanlari arasindaki bu farkhlik
faiz oranlarinin vade yapisi olarak adlandiriimdktéOktay, 2002: 99).
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2.3.3. Turkiye’'de Faiz Oraninin Tarihsel Gelsimi ve Etkileri

Turkiye’de faiz oraninin tarihsel ggini ve etkileri; 1980 yilina kadar
uygulanan faiz politikalari ve 1980 yilindan sonrggulanan faiz politikalari olmak

Uzere iki kisimda incelenecektir.

2.3.3.1. Turkiye’de 1980 Yilina Kadar Uygulanan Fa Politikalari

Turkiye’de 1980 yilina kadar uygulanan politikaldahilinde faiz oranlarinin
belirlenmesi dénem dénem farkhliklar gostegtini 1933-1960 doneminde yasalar ile
belirlenen faiz oranlari, 1961-1970 doneminde eerikararname yetkisi ile birlikte
Banka Kredilerini Tanzim Komitesince belirlergtii. 1970 yilindan sonra da faiz
belirleme yetkisini bu vyildan itibaren Banka Kredlihi Tanzim Komitesi’'nden

devralmstir.

Tarkiye’de 1 Temmuz 1980 tarihine kadar endustuyeiz kredi sglanmasi
amaci ile diik faiz politikasi izlenmesine Bh olarak bankalarin mevduat faiz oranlari
piyasa faizlerinin ¢ok gerisinde kalgtir. Reel faiz oranlari 1971-1979 déneminde
genellikle negatif olmy ve Merkez Bankasinin bu politikasi daha yiksek faren
bankerlerin ¢galmasina ve banka mevduatinin buyik Ol¢cide banmkekaymasina
neden olmstur. izlenen bu politika sonucu olarak Merkez Bankasi'pama ve kredi
piyasasi uzerindeki etkigi azalmstir (Keyder, 1996: 75).

2.3.3.2. 1980 Yilindan Sonra Uygulanan Faiz Politétari

24 Ocak 1980 kararlarinda para politikasina 6nerilnvig ve faiz politikasi da
bu kararlarin bir uzantisini gwrmustur. Faiz konusunda bu kararlarla birlikteside
tedbirler de alinmgtir. Basta faiz hadlerinin yikseltiimesi ile tasarruflanttamak,
talebi kismak gibi amaclara hizmet eden tedbirlatinmasinin yani sira, enflasyonun
ana kaynginin tedavile Uretim agtyla uyumlu olmayan miktarda paranin cikariimasi

oldugu anlgilmis ve Onceden belirlenen bir plan dahilinde siki para ve kredi
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politikasi izlenmeye calilmistir. Bu politikanin amaci parayi guc elde ediler Me zor
bulunur bir hale getirerek nakdi harcamalari kismmakenflasyon hizini yayiatmak
olarak ortaya konulmgur (Buyikdeniz, 1991: 66).

Tarkiye'’de 1 Temmuz 1980 tarihinden itibaren ilkzkserbest faiz politikasi
uygulanmaya bdanmstir. Yeni olan bu faiz politikasi konusunda mevdbankalari
tecribesiz olduklarindan, bir araya gelerek yagtiktentiimenlik anlgmalariyla faiz
oranlarinin yukselmesini 6nleglerdir. Bankalar arasinda yapilan bu centilmenlik
anlamalari nedeniyle reel faiz oranlar stengicta negatif dizeyde kalgtr. Turk
Bankacilik sisteminin dgsmeyen oligopolistik yapisi nedeniyle daha sonraki
donemlerde de zaman zaman bankalar kendi aralabundér anlamalar yapmglardir
(Blyukdeniz, 1991: 66).

1 Temmuz 1980'de serbest birakilan faiz oranlaasikh 1982 tarihinden sonra
Maliye Bakanlgi'nca belirlenmeye bganmstir. 12.12.1982 tarih ve 8/5756 sayili
kararname ile kredi ve mevduat faiz oranlarininirlegimesi Merkez Bankasi
denetiminde blyuk bankalara (mevduati -bankalasi drari¢c- toplam mevduat icinde
%3 veya daha fazla olan bankalar) devredilimi Bliyuk Bankalar, 1983 yilinda
yavglama egiliminde olan enflasyon hizina gla olarak faiz oranlarini yillbanda ve
ortasinda olmak Uzere iki kez g@iimislerdir. Bu bankalarin reel faiz oranlarini pozitif
tutmakta isteksiz davranmalari keminda mevduat faiz oranlarini belirleme yetkis339
yili sonunda tekrar Merkez Bankasi’na vergtimi Merkez Bankasi 6zellikle enflasyon
oranlarindaki dgisim bata olmak Uzere @er ekonomik getmeler de g6z 6ninde
tutularak, vadeli mevduat faiz oranlarinin l¢ apttagdzden gecirilerek yeniden tespiti
yoluna gitmgtir. Yine enflasyonun hizlanmagéimi g6z ©Onidne alinarak, vadeli
mevduat faiz oranlari 6nemli dl¢ciide reel faiz getisgzlayacaksekilde arttiriimg, faiz
gelirinden kesilen %20 stopaj vergisi Ocak 1984%d0’a diurilmis ve ihbarli
mevduat uygulamasina yeniderslaamstir. Kredi faiz oranlarinin belirlenmesinde ise
bankalar serbest birakilgnancak kredi maliyetlerininsa1 yukselmesini dnlemek icin
kredi kullananlardan tahsil edilen banka ve sigonaameleleri vergisi orani %15'ten
%3’e durdlmistar (Keyder, 1996: 76-79).
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1984 yilinda aylik enflasyon hizlari yalarken, arttirilan faiz oranlari reel
faizlerin yukselmesini ggdamis ve artan reel faiz oranlariyla birlikte mevduatiar arts
gostermeye bdamistir. 1985 yilinda uzun vadeli mevduata daha yiKaekveriimeye
baslanmg ve mevduatlar 6 ay ve 1 yil vadeye kaymayaldmaistir. Bankalar faiz
oranlarindaki ara bal olarak kredi faiz oranlarini da yukselgardir. Kredilerin
tesviki istenen alanlara yoneltimesi amaciyla isezFBarkiladesi Fonu'ndan bu tir

krediler icin bankalara iade 6édemeleri yapgwe bu iade orani zamanla arttirigm.

1987 yilinda faiz politikasi TL cinsinden mali tasdlarin cekiciligini
saglayacak bicimde yurutulmeye calirken, ozellikle yilin ikinci yarisinda hizlanan
fiyat artslari nedeni ile reel faiz oranlarinin negatif sekgye gerilemesi sonucunda
Haziran ayinda yapilan geiklikle beraber 1 yil vadeli mevduat faizi serbest

birakilmstir.

1988 yilinda ilk 6nemli désiklik 4 Subat 1988'de mevduat faizlerine tavan
getirilmesi ile yapilmgtir. 12 Ekim 1988 tarihinde resmi mevduat ve vadesevduat
disindaki tum mevduat faizleri bankalar tarafindanilayblarak belirlenmek Uzere
serbest birakilngtir. 14 Ekim’de bu sire 15 gun icin belirlenebilyeklinde
degistirilmi stir. Mevduat faizlerinin serbest birakilmasindamrsobankalar tarafindan
ilan edilen faiz oranlari birbirinden c¢ok farkliligosterince 18 Ekim'de faizlerin
getirilmistir. Buna rgmen bankalar arasindaki faiz rekabetinin hizlannsasucunda
Merkez Bankasi 1 yil vadeli ve @ir vadelerde okan mevduat bilgk faiz oraninin
%85’i asmamasini bankalardan istestii (Ocal vd., 1997: 310-313).

1988 yili Ekim ayinda faizlerin serbest birakilmési 1 yil vadeli mevduata
uygulanan faiz oranlarinin %85’e kadar ¢ikmasi sanmevduatlarda reel bir ati
gozlemlenmesine kan, bankalarin kredi maliyetleri de hizla argtm Bankalarin
kredi maliyetlerini dgirmek amaciyla uzun vadeli fon yaratma cabalarb.1289
tarihli Resmi Gazetede yayinlandegisken Faizli Mevdudt uygulamasina ikin
teblig ile desteklenmtir. Teblig, bankalarca dgsken faizin tasarruf mevduatina

uygulanabilecgini, bu hesaplarin 2 ile 5 yil vadeli olabilgo®, degisken faizli
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mevduata 1'er yillik sireler sonunda faiz tahaklettirilecesini belirtmistir (Keyder,

1996: 80). Bu tebfiin yayinlanmasi ile birlikte 1989 yilindan itibaréaiz oranlari

dismeye balamistir. Ayni yil icerisinde kanhklarin distrilmesi bankalarin
kullanilabilir kaynaklarini arttirngive maliyeti dgen mevduatla birlikte kredi faizleri
de dius gostermgtir. Bununla birlikte 1984 yilinda kurulan Kaynakukanimi

Destekleme Fonu'ndan bazi sektorlere kullandirikaediler igin bankalara prim
odenmesi uygulamasi ile de kredi maliyetleri sighiilmeye cakilmistir

(Ocal vd., 1997: 315).

1994 yilina kadar gecen sire icerisinde piyasadbestie belirlenen faiz
oranlari, 1994 yilinda ganan ekonomik kriz nedeniyle bankalarin uygulaykrak
azami mevduat faiz oranlarini ilan tarihinden 0mderkez Bankasi’na bildirmeleri
suretiyle dgistirebilecekleri hukmi ile yeniden kontrol altinarahaya bglanmstir.
94/2 sayil tebfi ile ise, bankalar arasindastayan faiz yagini durdurmak amaciyla
Merkez Bankasi, bankalarin uygulayacaklari mevdéeiz oranlarinin, TCMB
tarafindan belirlenecek 15 bankanin uyguiadnevduat faiz oranlarinin vadesiz ve 7
gun vadeli mevduatlarda azami %35’inden, vadeli doetlarda ise azami %30’'undan
yuksek olamayagani hikme bglamistir. Daha sonra Merkez Bankasi banka sayisini
10’a digurmistar. 1 EKim’'de sinirlar %20 ve %15 olarak tekralienmis ve 5 Ocak
1995 tarihinde bu sinirlar tamamen kaldirgnm(Ocal vd., 1997: 316).

Mevduat faizleri 1995 yili Eylul ayindan itibareiikselmeye bgamig, 1996 yili
Ocak ayinda ise en yiksek diuzeyinesmigtir. Faiz oranlart 1996 yili kanda en
yuksek dizeye ugaiktan sonra gerilemegdimine girmistir. Yilin ilk yarisi boyunca
devam eden bugdim yaz aylarina kadar surrgifaiz oranlari yilin ikinci yarisinda kisa
donemli dalgalanmalardan etkilenmeyerek istikraniseyir izlemgtir (TCMB, 1996).
1997 yihinda da faiz oranlari, Hazine’nin finansmein Merkez Bankas! kaynaklarina
basvurdugu yihin ilk yarisinda yilin dier doénemlerine gére oldukca sk
gerceklgmistir.  Yilin ikinci yarisinda Hazine’nin i¢ piyasalian borclanmaya
baslamasiyla birlikte faiz oranlari agtiegilimine girmis ve faiz oranlari en yiksek
noktasina Austos ve daha sonra Aralik ayindasalatir (TCMB, 1997). 1998 yilinin
ilk yarisinda Devletic Borglanma Senedi (BS) faizlerinde genel olarak bir gl

egilimi gozlenmgtir. Enflasyon beklentilerindeki gis, sermaye gisleri, Uluslararasi
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Para Fonu ile Hukimet arasinda yapilan yakin izlamgmasi ve Ozellgirmelerden
elde edilen gelirler bu gerilemedeki en 6nemli atkesayilabilir (TCMB, 1998).

1999 yili genelinde faiz oranlarinin @ig egiliminde oldusu gozlenmgtir. Faiz
oranlari, Ocak ayinin ilk yarisinda olumlu siyasklentilerin bir sonucu olarak gl
trendine girmgtir. Ay ortasinda Brezilya’da yganan kriz ve yurticinde bir ticari
bankanin tasarruf mevduati sigorta fonuna devriasaeri arttirici etkide bulunngtur.
Temmuz ayinda IMF'nin Turkiye ziyareti ve siyasiligamelerden kaynaklanan olumlu
beklentiler faiz oranlarindaki dis trendinin devamini ggamistir. Bununla birlikte
Temmuz ayi igerisinde Merkez Bankasinin kotasy@mlarini 3 puan daha glirmesi
bu durumu desteklentir. Agustos ayinin ilk gunlerinde enflasyon oranlariniksek
citkmasi ve sosyal guvenlik reformu konusundakirbiglik sebebiyle faiz oranlarinda
yuksels meydana gelmgiir. 17 Agustos depremi ekonominin timinde gduibi mali
piyasalarda da en etkili olay olgtur. Yilin son U¢ ayinda istikrar programinin
sekillenmesinin etkisi ile yilin bandaki digis egilimini devam ettiren faiz oranlari,
2000 yilina ilskin olumlu ekonomik beklentilerin oftugunu gostermektedir (TCMB,
1999).

2000 yih icerisinde fazla dalgalanma gostermeyigaga faiz oranlari yill sonuna
dogru Kasim ayinda yanan mali krizin etkisiyle ani bir sicrama gostestmi Yilin
basindan Temmuz ayina kadar gegcen donemde faizlerif64666 arasinda dalgalanma
gosterirken Temmuz ayinda %30’lara kadasndils, Temmuz ayindan Kasim ayina
kadar olan dénemde %48 ile %63 arasindaki seyemadh ettirmgtir. Kasim ayinda
yasanan krizin etkisiyle gecelik faizlerde %300’leregen oranlar gorulngtiir. Faiz
oranlarindaki bu yuksek seyir yil sonuna kadar deetmitir (TCMB, 2000).

2000 yili Kasim ayinda yanan krizle bglayan faiz oranlarindaki yikseglbu
seyrini 2001 yili banda da sUrdirnsiiir. Subat 2001'de yganan derin mali krizin
etkisiyle DIBS piyasasinda yiuzde 150-250 arasinda dalgalanian ofanlari bu
donemde di destek konusundaki olumlu gghelerle birlikte Mart ayr sonunda yiizde
90-100 seviyelerine gerilegtir. IMF'den sa&lanan ek di finansman ve enflasyonun

olumluya donmesi ile Eylul ayina kadarsdil gosteren faiz oranlari ABD’de yanan
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terorist saldinlar ile birlikte Ekim ve Kasim aylada tekrar yikselrgiir (TCMB,
2001: 26-27).

2001 yilinin son aylarinda ekonomi ve mali piyas#d#ii olumlu gelmeler
TCMB'nin kisa vadeli faizleri daha etkin olarak lkanabilmesini sgamistir. Bu
cercevede kisa vadeli faizlerde 2@bat, 14 Mart ve 8 Nisan 2002’de olmak Uzere Ug¢
kez indirime gidilmgtir. TCMB 20 Subat 2002 tarihinde asil politika araci olan géceli
faizlere odaklanmak ve bunun U(stindeki vadelerinmkiin old@gunca piyasa
tarafindan belirlenmesini g@mak amaciyla iki hafta ve bir aylik vadede kotaggri
kaldirmstir (TCMB, 2002: 25-27). Enflasyon oranindaki geleleri g6z onunde
bulunduran TCMB 30 Nisan 2002 tarihinde kisa vatie#i oranlarinda yapmoldugu
indirimden sonra 5 Austos 2002 tarihinde yeniden gecelik bor¢clanma w& berme
faizlerini 2 puan, 1 haftalik bor¢lanma faizlerise 3 puan diiirmisttr. Ekim ay1 bai
itibariyle piyasa faiz oranlarinda ghn yilsonu beklentisi Temmuz ayina gére 10 puan
diserek %59’'a gerilemyi bu beklentiler ay ortasina gla %54,5’e revize edilmgtir
(TCMB, 2002: 20-23).

2003 yihinin ilk G¢ aylik déneminde ikincil piyagaiz oranlari ve buna lga
olarak Hazine ihale faizleri i¢ borcun surdurulebigi konusunda Irak operasyonuna ve
gelecek doneme gkin belirsizliklere bgl olarak dalgalanma gostergtir. Bu
dalgalanma ile birlikte faiz oranlari hizla yuksédme Irak operasyonunun glamasini
takip eden donemde 9,2 puan amostermgtir. Mevduat faizleri yilin ilk ¢ aylk
doneminde yikselmesine kar Mart ayl sonunda %46,8 olarak gercekigtir
(TCMB, 2003: 20-23). Irak saymin sona ermesiyle birlikte Nisan ayi ortalarindan
itibaren Temmuz ayina kadar faiz oranlarinda nepdiir yiksel yasanmg ve 16
Temmuz tarihindeki faiz indirimini takiben ikincpiyasa faiz oranlarinda genel bir
disUs egilimi gbzlenmitir. Ana amaci fiyat istikrarini ggamak olan TCMB, enflasyon
hedeflemesi uygulamasi cergevesinde faiz oranlasetirleme politikasi izlemtir
(TCMB, 2003: 26-28).

2003 yilinin ilk ceyrginden itibaren olgan belirsizliklerin 2004 yili banda

ortadan kalkmasi ve ekonomik programin istikragdkilde uygulanmaya devam



86

edilmesi ile ekonomide guven ortami yeniden tesidnestir. Buna bgl olarak
enflasyonda ve faizlerde hizli bir g@i§ yasanmstir. Bu disis egilimine ragmen halen
yuksek seyreden reel faiz oranlari TCMB’nin sikirgpgpolitikasi uyguladinin
gostergesi olmgiur (TCMB, 2004: 25-28). Bigelismelere bgli olarak yilin ikinci
ceyresinde yukselmeye Bayan petrol fiyatlar piyasa faizlerinin seyri iirele
belirleyici olmaya bglamistir. Nitekim buna bgl olarak Agustos ayi ortalarina kadar
disUs egiliminde olan faiz oranlari daha sonralari yuksedgilimine girmistir. Bu
yukselste cari slemler acgl rakamlarinin yarath tedirginlige ek olarak ABD Merkez
Bankasi Bgkaninin aciklamalarinin neden ofdu ABD faiz politikasi konusundaki
belirsizlikler de etkili olmgtur. Dis etkilerin azalmasi ve zina ile ilgili meclistenran
karar dg@rultusunda AB’den gelen olumlu haberler ile biréik8 Eylil tarihinde kisa
vadeli faiz oranlarinda indirime gidilgtir. Eyltul ayl sonundan itibaren ise piyasa faiz
oranlarinda bir argi egilimi gdzlenmsitir. Bunun nedeni ise Turk Ceza Kanunu
tasarisina ifkin tartsmalarin AB’'ye Uyelik muzakerelerini kesintiye gratacal
endkeleri olmytur (TCMB, 2004: 24-27).

TCMB 2005 yili para politikasini da fiyat istikrar temel alan hedef
cercevesinde belirletir. Bu politika ¢cercevesinde TCMB Nisan, Mayis Maziran
aylari “Enflasyon ve Goriunum” raporlarinda enflasyo orta vadede izleyegeseyre
ili skin risk olusturabilecek faktorlere vurgu yapsnwe faiz kararlarinda iyimser-temkinli
bir tavir sergilemgtir (TCMB, 2005: 25-29). 2005 yilinin ikinci yarrsla beklenen
enflasyon oranlarindaki gefelere paralel olarak faiz oranlarini belirlemeitgasi
devam etmi ve bu cercevede Temmuz,géstos ve Eylul aylarinda faiz oranlari
degistiriimeyerek %14,25 seviyelerinde tutulgtur. Ekim ve Kasim ayi ekonomik
verilerinin enflasyon baskisinin sinirli kalgoa gostermesi ve AB ile mizakere
surecinin bgamasina yonelik belirsizliklerin ortadan kalkmdsi birlikte TCMB faiz
oranlarini bu aylarda 0,25’er puansdierek %13,75 seviyesine indigtir (TCMB,
2005: 27-29).

2006 yilhinin ilk ceyrginde, Ocak ayinda yapilan ongoérilerle tutarh ddara
enflasyondaki d§ils duraksama gostermive yillik enflasyon Mart ayl sonu itibariyle
%8,16 olarak gercelderek belirsizlik arafii icinde kalmgtir. Bu dénemde kurul faiz
oranlarini sabit tutmgiur. Ote yandan, enerjislenmems gida, alkolli icecekler ve



87

tuttin gibi para politikasinin kontroltisgindaki kalemler hari¢ tutuldiwnda enflasyonun
ana giliminin dusts yoninde oldgu gorulmig ve yilin ikinci ¢eyrginden itibaren
yillik enflasyonun gagi yonli hareket edege 6ngoristu korunmyiur. Bu cercevede
Kurul, Enflasyon Raporunda ortaya konulan politigarspektifine bgh kalmis ve

Nisan ayinda politika faiz oranlarini 25 baz puégidmstar.

Merkez Bankasi 2006 yilinin ikinci yarisindan itda ic talep keullarinin
enflasyona d§ils yoninde verdi destek artmy ve uluslararasi likidite kallarinda
iyilesme gozlenmitir. Butiin bu olumlu gedmelere r@men, hizmet fiyat enflasyonu ile
petrol ve dger emtia fiyatlarindan kaynaklanan risklelenmems gida fiyatlarina ve
uluslararasi likidite ksullarina iliskin belirsizlikler ve beklewlerin orta vadeli
hedeflerle yeterince uyumlu bir goérinime kgmamsg olmasi dikkate alinarak,
Agustos ayindan itibaren para politikasinda temKiiidurus sergilenmg ve politika
faiz oranlari yillsonuna kadar %17,50 seviyesindeitsatulmutur (TCMB, 2006:
39-40).



Tablo.14: 1980-2007 Yillari Arasinda Mevduat Faiz @nlarindaki De gisim
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(1 Yillik)
Yillar Faiz Oranlari (%)
1980 33,0
1981 35,0
1982 50,0
1983 45,0
1984 45,0
1985 55,0
1986 48,0
1987 58,0
1988 83,9
1989 58,8
1990 59,4
1991 72,7
1992 74,2
1993 74,8
1994 95,6
1995 91,3
1996 93,8
1997 96,6
1998 95,5
1999 46,7
2000 45,6
2001 62,5
2002 48,2
2003 28,6
2004 22,1
2005 20,4
2006 23,7
2007 21,0

Kaynak: www.tcmb.gov.tr (02.03.2008)
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2.4. Enflasyon

Enflasyon; tanimi, 6nemli etkileri turleri ve Tlykide enflasyonun tarihsel

gelisimi ve etkileri olmak tGizere dort Blak altinda incelenecektir.

2.4.1. Enflasyonun Tanimi

Iktisat kuraminda en ¢ok kabul géren enflasyon tarfigatlar genel diizeyinde
yasanan, surekli ve 6nemli yikselmelere enflasyon dekiedir (Turhan, 2007: 4).
Keynesgil ekonomistler ise enflasyonu, tam istihdaoidysu bir ortamda toplam arza
gore toplam talepte bir fazlalkk olmasi durumu akar aciklamaktadir

(www.geocities.com).

2.4.2. Enflasyonun Onemli Etkileri

Enflasyonun ekonomik sistem Uzerinde cokit§eolumsuz etkileri vardir. Bu
etkiler, olumsuzluklarin etkiledi ekonomik birimler (hane halki, firmalar, devleb.y

ya da olumsuz etkilenen ekonomikgtigenler baz alinarak sayilabilir.

Enflasyonun ekonomik sistem uzerindeki olumsuz letkiasagidaki sekilde
gruplandirilabilir (Gtingdr, 2006: 17):

1. Enflasyon para biriminin satin alma gucundindirmaktadir. Busekilde
isleyen sire¢ enflasyon vergisi yoluyla halkin eliideasarruflarin reel dgeri
azalmaktadir. Bu konunun beklentileri etkilemes birlikte, halkin para ve para

birimiyle isimlendirilen dger aktifleri tutma arzusu azalmaktadir.

2. Enflasyon ekonomik birimlerin yaptiklari planlatari bozmaktadiSirketler
veya hane halki, BRngicta planladiklarina gore, farkli satin almalgtine sahip
olmaktadir. Ber fiyat diizeyi beklenenden daha fazla agsa) bu durum ekonomik
birimlerden bor¢lu olanlar i¢cin olumlu, alacakhaolar icin ise kétu bir strpriz olarak

nitelendiriimektedir.
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3. Herhangi bir anda, gelecekteki bir zaman gnadia enflasyon oraninin ne
olaca belirsizdir. Fiyat konusundaki boyle bir beliskiz ekonomik planlarin daha
rassal ve spekulatif olmasina neden olur. Bu dugkonomik faaliyetleri olumsuz

yonde etkiler.

4. Enflasyon bir ekonomideki fiyat yelpazesini giliran fiyatlardaki argin
agirhkh ortalamasidir. Oysa piyasa ekonomisindetiigr farkli oranlarda yukselir. Bu
durumda enflasyon fiyat hareketleri arasindakigigaelerin hacmini dgstirir.
Enflasyon nispi fiyat dalimini sistematik olmayan bigekilde agiri olcide etkiler.

Bdylece bir yandan fiyat sistemi, mal ve hizmetiemispi kitlgini tam olarak

2.4.3. Enflasyonun Turleri

Enflasyonun; talep enflasyonu, maliyet enflasyofiyat enflasyonu ve ithal

edilen enflasyon olmak tizere dort farkl tiri metau

2.4.3.1. Talep Enflasyonu

Talep enflasyonu ya dasia talep enflasyonu, ekonomideki toplam talep
dizeyinin toplam arzi (Uretimi)smasi halinde ortaya cikar. Toplam talep dizeyi,
ekonomide belli bir donemde yapilan tuketim, yatirkamu harcamalari ve netsdi
ticaret miktarindan okwr. Kisiler, firmalar, kamu sektori ve diticaret sektoru
tarafindan yaratilan toplam talep firmalar tarafind/aratilan toplam arzagieoldugu
takdirde, ekonominin genel dengesglsams olur ve fiyatlar genel dizeyi istikrarini

korur.

Ekonomide toplam arz sabit kalirken toplam taleditmasi halinde ise, genel
denge ve bununla birlikte fiyatlar genel duzeyirstikrari da bozulmgiolur. Ornegin,
ekonomide dier kagullar sabitken para arzinda meydana gelers,akisilerin kisa

donemde daha ¢ok harcama yapmak istemelerine rn@deak ve toplam talep kisa
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donemde artacaktir. Her ne kadar para arzindakiretleniyle faiz oranlarinin ginesi

yatirimlari artirsa da, bu agtkisa dénemde talep grti kagilayacak boyuta ¢cikamaz.

Iste bu nedenle, ekonomide toplam arz sabit kalitkgtam talebi arttirici etki
yaratacak dg&smeler, enflasyonist baskilarin elnasina neden olur. Toplam talebin
toplam arzi gmasi ile Uretilen ¢iktidan daha fazla bir ¢iktetalkediliyor demektir. Bu
da, fiyatlar genel dizeyinin artmasina yol agcmaiktad

Klasik-Monetarist gorie gore, toplam talep agtarinin ve dolayisiyla
enflasyonun temel nedeni parasal glemedir. Klasik gorisin enflasyonu
aciklamaktaki en 6nemli dayahamiktar teorisidir. Bu teoriye gore, reel Uretine v
istihdam parasal kaollardan b&msiz olarak ekonominin reel arz slarinca
belirlendisi ve ekonominin tam istihdam diizeyinde bulugguparanin dokam hizinin
sabit old@gu ve para arzinin para otoriteleri tarafindan kaingdildigi varsayimlarinin
sonucu olarak, enflasyon ancak, para arzinin p&odtalerince surekli arttiriimasi
halinde ortaya cikabilecek;gr bir deysle, parasal gegleme, reel etki yerine timuyle
enflasyonist bir etkiye yol acacaktir (Cevik, 2066.

2.4.3.2. Maliyet Enflasyonu

Maliyet enflasyonu talepten pmnsiz olarak ortaya c¢ikan dretim
maliyetlerindeki yikselmelerdir. Bu enflasyon tludadha cok toplam dretimle ilgili
oldugu icin arz enflasyonu olarak da bilinmektedir. Mali enflasyonu; stilerin
Ucretlerinde olasi bir agtiylziinden olabilegg gibi, firmalarin daha ¢ok kar elde etme
gudusuyle fiyat artirmak istemesi ayrica ithal haddoe kullanan firmalarda
hammadde fiyatlarindaki yukselme, vergi oranlarkn@atis sonucunda firmalarin vergi
yukinun artmasi gibi durumlarla lkdasan Ureticinin olasi maliyet agtarini mal

fiyatlarina yansitmasi durumunda maliyet enflasyolabilir (Turhan, 2007: 8).
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2.4.3.3. Fiyat Enflasyonu

Fiyat enflasyonu, enflasyon tanimlamasinglibalarak, ekonomide gercelgkn
fiyat artslarinin sirekli hale gelmesi olarak tanimlanmaktaliyat artglarinin sirekli
hale gelmesinin sebebi olarak ise, ekonomik binnaesindaki gelir rekabeti olarak
belirtiimistir. Buna gore; fiyatlar arsinda reel gelirlerinde azalma gerceldeek olan
ucretlilerin gelirden daha cok pay almak isteyg@dauna kagin, Ureticilerin mal ve
hizmet fiyatlarini yikseltmeme fedak&ha girmeyecg ve bdylece siniflar arasi
micadelenin ortaya cikagiabelirtiimektedir. Duruma gore Ucretliler micadide
ustiin ciktgl sire boyunca, Ucret-Ucret, Ucret-fiyat, fiyatatiysisteminden okan ve
enflasyon helezonu denilen bir durumlagkasiimaktadir (Turhan, 2007: 9).

2.4.3.4thal Edilen Enflasyon

Adindan da ankalabilecesi Gzere, ithal edilen enflasyon, bir ekonominin tyur
disindan satin algi ve i¢ piyasada arz edilen, mal ve hizmetlerimtligrinda meydana
gelen arin i¢c mekanizmaya yansitilmasi sonucunda fiyatkamed diizeyinde ortaya

ctkan surekli argtir.

Bu tip bir enflasyon, genellikle gh aciklik dizeyi yiuksek olan Ulkelerde
gorilebilecek bir enflasyondur.Siphesiz, boyle bir enflasyonun ekonomiyi
etkileyebilmesi icin, tlkenin diticaret bglantisi olan dier tlkelerden ithal ei
mallarin ve hizmetlerin fiyatinda, s6z konusu Udkel ekonomilerinden kaynaklanan

nedenlerle bir agimeydana gelrngiolmasi gereklidir (Cevik, 2006: 10).

2.4.4. Turkiye'de Enflasyonun Tarihsel Gelgimi ve Etkileri

Turkiye’de enflasyonun tarihsel ggini ve etkileri; 1980 yilina kadar
Tarkiye'de enflasyonun gelmi ve 1980 yilindan sonra Turkiye'de enflasyonun

gelisimi ve etkileri baliklari altinda incelenecektir.



93

2.4.4.1. 1980 Yilina Kadar Turkiye’de Enflasyonun @lisimi ve Etkileri

Cumbhuriyetin ilk kuruldgu yillarda, 1923 ile 1929 yillari arasinda sikigar
politikasina ve denk butce politikasina dayanan iyealpolitikasinin bgariyla
uygulanmasi sonucunda onemli bir enflasyon olayastlaniimadii, 1929 yilindan
Atatirk’in oldigu 1938 yilina kadar gecen surede ise tum dunyadda ean 1929
ekonomik buhraninin Tirkiye Uzerinde de etkili ofmave tarimsal Urdnlerde ve
hammadde fiyatlarindaki dineye bgl olarak, genel fiyat dizeyinde azalmalar
(deflasyon) meydana gelgtir. 1923-1938 yillari arasinda ortalama %29 ordaibir
fiyat disUsu yasandgl belirtiimistir. Ayrica bu donemde ghkh bir fiyat tespiti
yapilmadg! icin, Ozellikle enflasyon dgerlerine ait net veriler elde edilmemektedir
(Turhan, 2007: 52).

Ikinci Dinya Sav@’nin 1945 yilinda son bulmasiyla beraber, sadesasan
ulkeler deil, savaan Ulkelerle yakin ifkide bulunan Turkiye gibi Ulkelerde de
ekonomik ¢okuntl boy gosterstir. Savg sonrasi durma noktasina gelen ekonomileri
canlandirmak ve uluslararasi ticareti yonlendirmaknaciyla yeni bir sistem
getiriimesine caklmistir. Amerika Birlesik Devletleri'nin bagini cektgi bir sireg
baslamis, bu yonde atilan ilk adim Bretton Woods toplantisaus ve bu toplantida tlke
paralarinin dgeri Amerikan Dolarina sabitlengtir.

Turkiye'de ise savasonras! diarida yaanan bu gejmelere uyum gdama
cabaslyla beraber, icerde de siyasi ve ekonomikngelere uyum ggama cabasi boy
gostermgti. Cok partili sisteme gegistrecinin hizlandirilmasi, sanayiee cabalari,
dis ticarete ivme kazandirma ve Turk parasinigedi@i yeniden belirleme amaciyla
yapilan 1946 devaliiasyonu, savsonrasinda Turkiye'nin @esen koullara uyum

sglama cabasinin birer gostergeleridir (Turhan, 2Ga7J:

1954 yilina kadar enflasyon biyuglinde énemli bir gejme olmamy, 1954
yilindan itibaren ise Ulkeyi yeni bir istikrar pikiasi arayina goéturen sebeplerden
dolay! fiyatlar genel dizeyinde yukselmelersgadgi gordlmigtar. 19501 yillara

kadar gecgen surecte fiyatlar genel dizeyinin, 1B@@alimi,ikinci Diinya Sava gibi
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dis sebeplerden kaynaklargi bu donemden itibaren ise ulkede uygulanan ekonom
politikalari ve politika araglarindan kaynaklangdi gozlenmektedir. Yine bu dénemde
cumhuriyet kgagina ait tasarruf yapan bireylerin yerini, Uretimpapilamadil bir
ortamda daha c¢ok tiiketmek isteyen bigdgun olusturdugu bireyler almgtir. Bir yanda
uygulanan politikalarin sonucunda zenggele bireylerden okan ttketim toplumu,
diger yanda ise hayaartlarinin girligindansikayet eden bireylerden afan bir toplum
olusmustur (Turhan, 2007: 56).

1958 yilinda tekrar ekonomik istikrari @amak icin siki para ve maliye
politikalari ve ihracati tgvik tedbirleri gibi bir takim ekonomik tedbirler iabiysa da
enflasyonist gidi onlenemenigtir.

Bu ekonomik keullarda, siyasi bunalimla birlikte 1960 yilinda yéir Anayasa
hazirlanarak, uzun vadeli bir ekonomik planin yaas$I cakmalarina yeniden
baslanmstir. Bunun icin ilk 6nce 1960 yilinda Devlet Plamla Tekilati kurulmustur.
Ayrica, 1958 yilinda alinan istikrar 6nlemleri, Blayis 1960'dan sonra eskisinden daha
siki bir bicimde uygulanmaya devam eftini 1962 yilinda ise, bir yil sireli bir plan
hazirlanmg ve planin bgarli olmasi Uzerine, bundan sonra,s bgllik planlar

hazirlanmaya ganmstir.

1963-1967 yillari arasindaki Birinci BeYillik Kalkinma Plani ile 1968-1972
yillarini kapsayarkinci Bes Yillik Kalkinma Plani ekonomik ve siyasi bunalimia
sonunda istikrarli bir bayime hizi ve kalkinmaslaamasi amaciyla 15 yillik bir
perspektif icinde hazirlangtir. Bu iki dénem icinde 10 adet yillik program da
uygulanmgtir. Bu 15 yilik perspektif icinde Bhca hedeflersOyle siralanabilir

(Www.dtm.gov.tr):

- Yilda yizde 7'lik bir blyiime ganmasi,
- Istihdam sorunun ¢éziimlenmesi,

- Dis 6demeler dengesinin@el bir yapiya kavgturulmasi,
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- Her alanda yeterli sayida ve Ustun nitelikli moiliadami ve teknik eleman
yetistiriimesi,

- Bu hedeflerin sosyal adalet ilkesiyle uyumlu ligimde sglanmasi.

Bu hedefler cercevesinde ele alinan Birincig Béillik Kalkinma Planinin
yurarlige konulmasiyla, ithal ikameci sanayiiee de yeni bir evreye girgtir. Siki
maliye ve para politikalari, kaynaklarin tam olatakllaniimasina ve en iyi bicimde
tahsisine engel olan enflasyonist ve deflasyongglinderin gelismesini 6nleyecek
bicimde tespit edilmtir. Kamu yatirimlarinin, vergiler, kamustbbuslerinin yarataga
fonlar ve dg dinyadan sdanacak kaynaklar gibi gercek tasarruflarla finaadémesi
ongorualmigtar. Ayrica, para ve kredi politikalari, 6zel sekg@tirimlarinin gercek ki

ve kurum tasarruflari ile finansmanini mimkin kalabicimde tespit edilngiir.

Bu planin 06ngordgli donem sonunda Tirk ekonomisinge gelsmeler
olmustur: Sanayi icin yillik yizde 12,3 ggthe hizi 6ngorilmg) bu oran yuzde 10,6
olarak gerceklgmistir. Dis finansman kaynaklarinin hedeflenen 6lcidgiasaamany
olmasi ve tarim kesiminin gegiiminin buyldk o6lctide havaartlarina bgl bulunmasi
nedeniyle yizde 7'lik buyime hizina glamams, yilda ortalama ytizde 6,5 oraninda
blylume gercekkgirilmi stir.

Toplam yatirimlarin GSMH igindeki pay! gangic yili olan 1963'te yluzde 18'e
yukselmitir. Kamu gelirleri artmyg olmakla birlikte 6ngoérilen seviyeye gilmams;
bu da kamu harcamalarinin kisilmasi sonucungushoustur. Odemeler dengesi &gl

altinda kalmgtir.

Bu plan déneminde yatirnmlari ve ihracatsvie amaciyla bazi kanunlar
cikarilmstir. Yatinmlarn tgvik amaciyla Gelir Vergisi Kanununa eklenen bazi
maddelerle kalkinmada 0Oncelikli yorelerde daha gékeranlarda yatirim indirimi
uygulamasina B&nms ve Vergi Usul Kanununa eklenen bir madde ile mdlalmis

amortisman yontemine gecilgtir. Yatirimlarda kullanilacak hammaddelerin ithala
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kolaylastirici gimriik indirimleri gibi kolayliklar sganmstir. Ihracati tgvik icin ise,

ihracatta vergi iadesi uygulamasslagulmistir.

1968-1972 yillari arasinda uygulamasi gerggkien Ikinci Bes Yillik
Kalkinma Planini birinci plandan farki ¢cok kesimlmasidir. Tarim, madencilik, imalat
sanayi, igaat, hizmetler ve kamu kesimi tek tek ele alinirkgan ulusal ve uluslararasi
kesim olmak Uzere ikiye ayrilgtir. Bu planin amaci, Turk ekonomisinde hizli bir
gelisme sglamak ve bu gelimeyi sirekli hale getirmektir. Ayrica, bu planirribci
plandan farkli olarak sanayi sektoriine 6zel birmdnerdii gorilmektedir.ikinci Bes
Yilik Kalkinma Planinda sanayi sektort, ekonomikytime icin "surukleyici sektor"

konumuna ge¢mektedir.

Bu plan déneminde, bir taraftan “ithalat" yerineetly Gretim” ikame edilirken,
diger taraftan "ara mallar" Uretimi 6nem kazagtmni Ayrica, vergi iadesi, doviz
tahsislerine dncelik taninmasi gibi ihracattklerine 6nem verilmy, ihracatci birlikleri

kurulmustur.

Birinci ve ikinci planda ongorilen kalkinma hizlasit olmakla birlikte, Birinci
Planda hizmetler kesimi icin 6ngoérilen kalkinmaihyfizde 7,2'den yuzde 6,8'e
indirilmistir. Her iki planda temel sektérlerin paylarn ongien yonde gedimekle
birlikte beklenenden daha glik seviyede olmgtur. Yatirimlarin sektorlere gdimina
bakildginda, ikinci planin imalat sanayi, ytama ve turizm yatirimlarina galk

verdigi gortlmektedir.

Ucltincti Bg Yillik Kalkinma Plani 1973-1977 yillarini kapsanek/e onbg
yillik uzun dénemli bir perspektifin tg¢lncu kismiolusturmaktadir. Turkiye ile AT
arasinda 1963 yilinda imzalanan Ortaklik Amasinin 1 Ocak 1973 yilinda kanuni
olarak yurirlige girmesi ile birlikte gimrik indirimlerinin gerclekmesi ve gecen on
yillik dénem icinde ulalan sonuclar ve kardasilan sorunlar, 6zellikle sanayide
hedeflenen agi hizinin gercekligirilememesi, belirli bir yapisal gesikligi zorunlu
kilmistir. Bu yizden plan onkeyillik bir perspektif icerisinde d#l, yeniden hazirlanan

ve 22 yili kapsayan yeni bir stratejinin ilk dilinalarak hazirlanngtir. 1973-1995
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yillarini kapsayan bu yeni stratejiyle gillanak istenen bgica hedeflersunlardir

(Www.dtm.gov.tr):
- GSMH’nin yilda ortalama yuzde 9 dolayinda artmasi

- Sanayinin milli gelir icindeki payinin yizde 23t ylizde 40'a c¢ikarilmasi, buna

karsilik tarim kesiminin payinin yizde 28'den yiuzdealftiriimesi,

- Toplam cakanlar icinde sanayi kesiminin payinin yiizde 11'dgizde 22'ye

yukseltilmesi, tarim kesiminin payinin ise yluzde#&®yizde 20'ye darilmesi.

Ucuincti Bg Yillik Kalkinma Plan déneminin belirgin niteliklieiden birisi,
basta altyapi olmak tzere, ekonominin datbolara girmesidir. Bunun temelinde 1960-
1973 doneminde kesintisiz buyumeyiglsgyan ithal ikameci stratejilerin bulungu
gorilmektedir.ithal ikameci politikalar dayaniksiz tiiketim malta (slenmis gida
aranleri, tekstil gibi) yonelik oldgu sirece biyime devam egmiakat 1960'larin
ortalarindan itibaren ithal ikameci politikalar daykli tiketim mallari (tatlar, beyaz
esya...) ve ara mallar (celik, rafine edijniiriinler, petrokimya urunleri...) hedef
alindginda elde edilen sonuclar tatmin edici olmaktankuzaimitir. Sinirli i¢ piyasa
ve ihracata yonelmedeki yetersizlik, sermaygwudugu daha yuksek yatirimlardaki
artis ve sinirh kapasite kullanimlari, biyime hizinigrdgiriimesini gittikce daha
yuksek maliyetli hale getirmgiir. 1973-1974 yillari arasinda dort katina cikastrql
fiyatlari Tarkiye'yi derinden etkilergiir. Ardarda gelen hikumetler, birinci petrol
sokundan 6nce yaglma ilimine giren ekonomik buyime hizini artirmak icien
azindan bgangicta, genietici politikalar izlemglerdir. Kamu sektoéri yatirimlari hizla
bayumtar. Ancak, ayni donemde tuketim sinirlanangadian, bu politika, reel olarak

yuzde 8 gibi bir bilyime glnmasina r@men istikrarsiziia sebep olmylur.

1970'lerin sonuna d@ou ulusal tasarruflar ve yatirimlar arasindaki uqor
genklemistir. ithalat, durgun ihracat kasinda hizla buylmdir. Kamu iktisadi
Tesebbuslerinin dengesi carpici Bekilde bozulmgtur. Bunun sonucunda butge @&ci
biyim ve enflasyonda hizl bir agtolmustur. Cari glemler dengesi dnemli 6lgtide
aclk vermgtir. Bu acik, 1977'de GSMH'nin ylzde 8'ine ve dogelirlerinin ylzde

92'sine ulamistir. Bu aciklar 6zel yabanci sermaye ve rezervlédanse edilmitir.
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Fakat bu finansmangekli, dis borclarin artmasi, bor¢lanma yapisinin bozulmasi v
konvertibl doviz rezervlerinin azalmagaklinde ¢ alanda kotigmeye neden olngtur.
Bu ekonomik dengesizlikler sonucunda 24 Ocak 1980nBEmik Istikrar Kararlari

alinmstir (www.dtm.gov.tr).

Tablo.15: Turkiye’de 1938-1979 Doneminde Fiyat Endesleri ve Desisim

Oranlari
(1938=100)

) Degisim Degisim
Yillar TUFE (%) TEFE (%)
1938 100.0 100.0
1939 102.1 2,1 101.3 1,8
1940 110.8 8,5 126.6 22,5
1941 132.5 19,6 175.4 38,9
1942 220.9 66,7 339.7 96
1943 322.0 45,8 590.4 65,2
1944 330.1 2,5 459.3 -23,7
1945 333.0 0,9 444.6 -3,4
1946 320.4 -3,8 427.7 -3,8
1947 325.2 1,5 433.3 1,3
1948 329.7 1,4 466.7 7.7
1949 354.5 7.5 503.5 7.9
1950 339.2 -4,3 452.2 -10,2
1951 335.5 1,1 482.5 6,7
1952 352.6 51 486.3 0,8
1953 369.5 4.8 497.5 2,3
1954 402.8 9 552.2 11
1955 450.7 11,9 592.0 7,2
1956 502.6 11,5 691.5 16,8
1957 565.4 12,5 820.8 18,7
1958 654.1 15,7 944.7 15,1
1959 802.0 22,6 1128.9 19,5
1960 861.3 7.4 1188.7 5,3
1961 872.5 1,3 1223.2 2,9
1962 905.7 3,8 1292.9 5,7
1963 964.5 6,5 1347.2 4,2
1964 972.3 0,8 1363.4 1,2
1965 1037.4 6,7 1473.8 8,1
1966 1094.5 5,5 1544.6 4.8
1967 1163.4 6,3 1662.0 7.6
1968 1211.1 4,1 1715.2 3,2
1969 1280.1 5,7 1838.6 7.2
1970 1431.2 11,8 1961.8 6,7
1971 1743.2 21,8 2273.8 15,9
1972 2009.9 15,3 2683.0 18
1973 2327.5 15,8 3233.1 20,5
1974 2685.9 15,4 4199.8 29,9
1975 3196.2 19,0 4623.9 10,1
1976 3720.4 16,4 5345.3 15,6
1977 4557.5 22,5 6633.5 24,1
1978 6986.7 53,3 10122.7 52,6
1979 11318.4 62,0 16591.1 63,9

Kaynak: Turkiye Istatistik Kurumu, 2005: 534statistik Gostergeler 1923-2004
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2.4.4.2. 1980 Yilindan Sonra Turkiye'de EnflasyonuiGelisimi ve Etkileri

1980'li yillarda goérulen enflasyonun artnedenleri, bgtaki hikimetin izled
yanls ekonomi politikalarl ile para arzinin arttirimakamu sektériinde gorilen
aciklarin fazlalgmasi, ic ve di borc faizlerinin surekli artmasidir. Hikimetin taar
harcamalar finanse edebilmek icingbardusu borclanma stratejisi ile Turkiye'nin g
bor¢ stoku 1981'de 14,6 Milyar Dolar iken, i¢c bostoku 93,643 Milyar TL.'ye
yukselmitir. Hikimetin borglanma politikasi faiz hadleriyilkseltmi buna paralel
olarak ©zel kesim reel yatirimlarinin azalmasinadene olmytur. Ozel kesim,
yatinmlarini kisa dénemde sonu¢ verecek alanlaagdikarak turizm sektérine

yonelmitir.

Iste ekonomide ygnan bu olumsuzluklar ve bunalimdan kurtulmak agaci
donemin hdkiumeti, IMF'nin temsil e#fi yabanci sermaye cevrelerinin kredi dgste
arkasina alarak ekonomide koklUgdgklikler yapmak amaciyla 24 Ocak 1980'de IMF
ile istikrar programi imzalangtir (Sahin, 2005: 197).

24 Ocak istikrar programi uygulamalarinin ilk domede kisa vadeli amaclara
oncelik verilmitir. Enflasyon baskisinin kirllmasi ve piyasaladiizene sokulmasi
hedeflenmjtir. 1980 yilindaki %107.2'lik enflasyon oranini®8l’'de %36.8’e, 1982
yilinda ise %27'ye djiigli gorulmektedir. 1983'de %30.5 olan enflasyon qram yil
aradan sonra %50'ye glaistir.

1981-83 donemi yeniden toparlanma o$tow. TUrkiye ekonomisinde 1980-
1983 arasindaki dort yillik dénemde ortalama %2anhmda, yaklgk olarak nifus argi
hizi dizeyinde bir bliyime hizi gercekiastir. 1984-1997 yillarini kapsayan ikinci
donemde buyime hizinda yuksek gati s&lanmg ve donem icinde yillik ortalama
blylme hizi %6.6 olarak gerceytastir. 1988 ve 1989 yillarinda ise ekonominin goreli
bir yavalama icine girdgi gortlmektedir (Karluk, 2005: 184).

1988’e kadar ortalama %40’lar civarinda olan enftas oranlari, 1988'de

%75’e ciktiktan sonra %60’'lara yeghaistir. Bu durum 1994 yilina kadar ayni oranda
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seyretmgtir. Buna gore oncelikle izlenen parasal politikataticesinde enflasyon orani
dismistir. Enflasyonun yawtamasinda en onemli etken, halkin reel alim gucinin
azalmasi ve ssizlik oraninin artmasidir. Alim guicinin azalmasiyrtaya cikan
enflasyon oranlarindaki azglic piyasayl daraltngi ve ihracatta buyik bir asti
yasanmstir. Bununla birlikte, 1980’den sonra Merkez Bankas kredilerinde reel bir
azalg olurken ihracat kredileri ise reel bir grkaydetmsgtir. Yine bu donemde banka
kredilerinde de reel bir agtkaydedilmgtir (Tunay, 2001: 172).

1990'li yillarda Turkiye ekonomisinde istikrar bdmaya balamis ve enflasyon
oranlarinin artfii gézlenmgtir. Ekonomi tam bir belirsizlik icinde olngtur. Oyle ki
1991 yilinda blaytime hizi %2'nin altinda kalirke@9@-1993 yillar arasinda %7 olarak
gerceklgmistir. Bu belirsizlik ekonomiyi riskli hale getirmive bunun sonucunda da
ulkeden yabanci sermaye gllari olmwtur. Yine bozuk istikrar ve belirsizlik, halkin
Turk Lirasi’'na olan givenini sarsgnwe devaliiasyon beklentisi icinde ddvize olan talep
artmstir. Bu nedenle Merkez Bankasi’'nin doviz rezerviaritalebi kagilayamaz hale
gelmis ve sonucta doviz agn bayumitar. Tarkiye artik yatirrm yapilabilir bir Glke

degil, spekulatif amacli bir Glke haline gelgtir.

1994 yilina gelindiinde enflasyon en yiksek dizeye satg, 24 Ocak
kararlariyla uygulanmak istenen siki para politikag&men para arzi arttirilirgy kamu
aciklarinin T.C. Merkez Bankasi kaynaklarinca fseredilmesi hem para arzini
arttirms hem de enflasyonun yikselmesine neden gianu Bu donemde yine
enflasyonu korukleyen nedenlerden biri de etkinaylan vergi politikalaridir. Vergiler,
devlet harcamalarini kalayacak dizeye getirilemegni ve bunlarin tahsili
gerceklgtirilememistir. Bunun sonucunda ise gelir gidejiteizligi gerceklgmis, bunu
gidermek icin de ya T.C. Merkez Bankas! kaynakkfagvurulmus ya da borglanma
yoluna gidilmgtir. TUrkiye artik borcu borgla kapatan llke halgemitir. Bu etkenler
ise enflasyonun iyice artmasina neden ghonu Belirtilen nedenlerin hepsi, kisa
donemde fiyatlar genel dizeyinin yikselmesine nediemustur. Yine bu dénemde
faizler yiksek seviyede gezdicin 6zel sektoriin kredi imkani darakmne yatirimlarda
azalmalar meydana gelgnissizlik oranlarinda arglar kaydedilmgtir.
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1994 yilinin ilk donemi, Mart ayinda yapilacak yesecimlerin etkisinde
gecmitir.  Artan istikrarsizlga rgmen para piyasalarinda faiz oranlarinin
diUsUridlmesine yonelik politikalar strdurilmive yine kamunun finansmani amaciyla
Merkez Bankasi kaynaklar kullanilghr (Sahin, 2005: 212-214).

Gerek faiz oranlarindaki dine ve gerekse Merkez Bankasi kaynaklarinin
kullanimi piyasada likidite miktarini arttirgaiddvize dgru yogun bir talep yganmstir.
Hatta Merkez Bankasr'nin kisa vadeli faiz oranlagok ytiksek dizeylere cikartmasi
bile, dbvize olan talebi ve buna d@aolarak devaliasyonu durduramatm 27 Mart
1994 secimleri sona effinde, mali piyasalarda kayan pangin ciddi bir krize
donistugl ve artik sektdrleri icine algh bir ortam dgmustur (Tunay, 2001: 187).

Iste ekonominin bu olumsuzluklari ve dapaalari, doviz kurunun surekli
artmasi ve Merkez Bankasinin rezervlerinin bunuikgramamasi Uzerine dénemin
hikumeti, 5 Nisan 1994'te yeni bir istikrar prognahazirlamak Uzere tekrar IMF ile
masaya oturmgiur. Bu programin oncelikli hedefi, piyasalardagiikrar sglamak ve
doviz kurlarindaki artl beklentisini 6nlemektir. Ancak hikimet devallasy@aparak
bunu kendi dnlemeye canistir. Programin dier amaclar arasinda fiyat istikrarinin
sglanmasi, kamu aciklarinin giderilmesi, bor¢c oranlawr digurdlmesi, ihracat
arttirllarak 6demeler bilangosunun dengeye getagimozellgtirmeye &irlik verilmesi
ve ekonomide vyapisal gaiklikler yapilarak dengeli bir bliyime ve gghenin

gerceklgmesidir.

1994 yilinin ilk yarisinda piyasalardaki ve doviarllarindaki belirsizlikler ve
bunu gidermek i¢in kamu harcamalarinin kisiimastitgrde ve i¢ talepte daralmaya
neden olmg bunun sonucunda da GSMH %6.1'e gerilgmi Yine bu ddénemde
enflasyon orani %149.6 seviyelerindedir. UygulaissiRrar programinin etkisi ile 1994
yilinin ikinci yarisina gelingsinde ekonomide canlanma meydana geglemflasyon
oraninin da giderek dtiigli gézlenmgtir. 1995 yilina girerken halki iyimser glinmeye
iten iki buydk beklenti vardir: Birincisi, 0zeligrme yasasinin ¢cikmasiyla 6zglieme

hizlanacak, KT'lerin yiikii azalacak ve dolayisiyla da kamununclioima gers
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disecektir. ikincisi, "Gumrik Birligi" gerceklgecek, ekonomi, yeni bir ivme
kazanacaktir (Tokg6z, 2005: 252).

Yine bu yilda, i¢ talepteki aglar meydana gelrgive bu yilin sonlarina giou
kapasite kullanimi ve Uretimdeki gtar neticesinde ekonomi tekrar blyime sirecine
girerek yillik %8’lik bir biyume orani glanmstir. Enflasyon orani ise azalmaya
devam etmyi ve %64.9 olarak tespit edilgtir. 1990l yillarin sonlarina gelinginde
ekonomideki iyimser hava yerini tekrar olumsigdubirakmgtir. Enflasyon dgtyor
derken yeniden akaldirmaya bglamistir Yapilan fiyat ayarlamalarinda, 1998 yilinda
enflasyonun dg¢mesine yardimci olmuyor diye suglanan 6zel seldt®99 yilinda kamu
sektoriinden daha az zam yagimi Yani enflasyonu artiran yine kamu sektoru
olmustur. Yine bu dénemde butce aciklar agmdevletin i¢ borcu 25 milyar Dolar
civarinda olmstur. Buradaki sorun borcun miktarindagde vadesindedir.Soyle ki;
devlet bir yil icinde milli gelirimizin %30’u kadag bor¢clanma yapmak zorunda kagmi
ve yine borclarimizi yiksek faizle alinan borclaki@patmaya caimistir. Enflasyon

tekrar yuksel surecine girmekteydi.

Bu olumsuzluklarin giderilmesi icin IMF ile Stang-banlgmasi yoluna
gidilmistir. Aslinda IMF ile goérgmeler 1997 yili sonbaharindan skzanis ancak
IMF’nin  Tarkiye'’den yapmasini istegli bir dizi yapisal reformlar, doénemin
ANASOL-D hukumeti tarafindan kabul edilmegtii. Yapisal reformlar yerine bir
takim makro ekonomik hedefler Uzerinde ymla sg&lanmstir. Enflasyonla miicadele
kapsaminda 2000 yilindan itibaren kamu kesimi gma@a Ucretlerine hedef alinan
enflasyon oranlarina gore belirleme politikasi uggmaya konmgtur (Tokg6z, 2005:
275).

Yapisal reformlar, enflasyonun kalici olaraka@ cekilmesini enflasyonist
bekleyslerin azaltiimasi ve bdylece enflasyondaki kgt ortadan kaldiriimasi
acisindan c¢cok onemlidir. Bu kapsamda kamu harcaef@mu, butce @i fonlarin
kapatilmasi, kamu ihale yasasindakigig&likler gibi yasal diizenlemelerle mali
disiplin sa&lanarak kamunun ekonomidekgidiginin azaltilmasi ve bdylece piyasa

sartlarinin egemen hale gelmesi amaclanmaktadincAyenerji ve telekominikasyon
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alaninda cikarilan yasalar ve glurulan dizenleyici kurumlageker ve titin piyasasi,
ekonomide bu alanlarda ghn oligopolistik yapinin ortadan kaldirilarak rekab
glclenmesi ve piyasaartlarina gecilmesi yoninde 2001 ve 2002 yillariraddan

onemli adimlar, enflasyonun indiriimesinde kiloneetalar olmustur.

2003 temel yill tuketici ve Uretici fiyat endeksten kullanima sunulmasindan
once, Toptan §a Fiyat Endeksi (TEFE)'nin (1994=100) alt kalerineen Ozelimalat
Sanayi Fiyatlar'nin yillik yizde d@giminin “cekirdek enflasyon” olarak kullanimi
yaygindi. 2005 yiliSubat ayindan itibaren TEFE’nin yerini Uretici Fiy&@ndeksi
(UFE)'nin almasliyla birlikte bu yakiamin uygulanabilirlginin ortadan kalkgi
goriilmektedir. Bunun altinda yatan temel nedenléaanda 2003 temel yilli Uretici
Fiyatlari Endeksi'nin 6zel-kamu ayrimini kaldigmolmasi gelmektedirikinci neden
olarak ise, UFE’nin TEFE'deki yakjandan farkl olarak, vergi haric fiyatlari derliyor
olmasi kagimiza ¢ikmaktadir. Fiyatlarin vergiler haric tutala derlenmesi, Ureticilerin
vergi deisikliklerine kar marjlarini dgistirerek tepki vermeleri durumunda yaniltic
olabilmektedir. Orngin, vergi oranlarinin ag halinde ureticilerin sagifiyatlarini sabit
tutarak kar marjlarindan feragat etmesi, vergi héigiatlarin oldgundan daha diik

Olctilmesini beraberinde getirmektedir (Karluk, 20889).

Enflasyondaki dgiis, 2005 yilinda gegtimiz dort yila kiyasla yawamakla
birlikte devam etmitir. S6z konusu yawtamaya rgmen; para politikasinin ihtiyatli
durwu, bitce disiplininin sirmesi ve gerceyda enflasyonun hedefle uyumlu olmasi
sonucu enflasyon bekleyeri olumlu seyrini korumsgtur. Bunun yaninda yapisal
reformlardaki ilerlemeler, biutcede g yillik plamaya gecilmesi, orta vadeli programin
kararlilikla sdrdurdlmesi, Avrupa Bigine tam Uyele yonelik mizakerelerinin
baslamasi, gercekhgirilen para reformu ve finansal istikrarin guclessn gibi
gelismeler risk primini dglrerek Yeni Tiark lirasi yatinm araclarina olanetal
artirmstir. Bu gelsmeler sonrasinda ekonomi genelinde vadeler uzatvaiamis, orta
ve uzun vadeli reel faizlerdeki kademelist§i devam etny ve Yeni Turk Lirasinin
gucli konumu surmgiiir. Diger yandan mali disiplinin stirmesi ve faizleringdigesi
Hazine’nin borclanma ihtiyacini azalgnibu da kredi arzini destekleyen bir unsur

olmustur.
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Faizlerin dgmesi, vadelerin uzamasi, borglanma olanaklarintmaa, goreli
fiyat etkisi ve artan guven nedeniyle, 2005 yilindayanikli tiketim ve yatirim
harcamalari hizli bir agigdstermgtir. Ancak, bir 6nceki yildan farklh olarak, kamu
harcamalarinin yani sirasemat sektérindeki gsheler d@rultusunda, bu dénemde
ekonomik faaliyetteki canlanmanin sektérel olaraha geni bir tabana yayilmngi
olmasi dikkat cekmektedir.

2005 yilsonu itibariyla Tiketici Fiyat Endeksi (TEFenflasyonu yiizde 7,72'ye
ulasarak, 2005 yili icin belirlenen yizde 8 oranindakdefin altinda kalmgtir. 2005
yihnin son ceyrgi itibariyla, Ozel Kapsaml TUFE Gostergeleri yllbazda diiis
egilimini surdirmekte ve tuketici enflasyonunun angliminin asagl yonlu oldgu
sinyalini vermektedir (TCMB, 2005).

2006 yilinin sonunda TUFE enflasyonu %9,65 olaratcgklamis ve yilsonu
icin aciklanmg belirsizlik aralginin Gst limiti olan %7 seviyesinin Gzerinde kagtm
Enflasyon hedefinin belirgin bigekilde gilmasinin arkasinda yatan nedenlerin iyi
ayristirilabilmesi acisindan, 2006 yilini Mayis 6ncesi Mayis sonrasi olarak iki ayri

donemde incelemek yararl olacaktir.

Mayis oncesi donemde enflasyonun yikselmesinin Iteredeni, ayni anda
farkll arz soklarinin ortaya cikmasi olarak Ozetlenebilir. Bondmdeki arzsoklari,
yukselen ham petrol fiyatlari,slenmems gida fiyatlarindaki arglar ve altin

fiyatlarindaki hizli ylksediler olarak siralanabilir.

Mayis sonrasi donemde ise enflasyon dinamikleririide, kiresel risk
algilamalarindaki deésim ve uluslararasi likiditgokunun ardindan ortaya ¢ikan doviz
kuru hareketlerinin etkili oldgu g6zlenmgtir. 2006 yilinin bglarindan itibaren gelmis
ulkeler artan enflasyon kaygilari nedeniyle faiardarini arttirmglardir. Bu durum,
2006 yilinin Mayis ve Haziran aylarinda gelekte olan Ulkelere yonelik uluslararasi
sermaye akimlarinda, ciddi boyutta ters yonlu hetiek ortaya c¢ikmasina neden
olmustur (TCMB, 2006: 34).
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Oranlari
(1987=100)
TUFE TEFE
Yillar Degisim Degisim
(%) (%)
1980 101,4 107,2
1981 34 36,8
1982 28,4 27
1983 31,4 30,5
1984 48,4 50,3
1985 45 43,2
1986 34,6 29,6
1987 38,9 32,1
1988 73,7 68,3
1989 63,3 63,9
1990 60,3 52,3
1991 65,9 55,4
1992 70,1 62,1
1993 66,1 58,4
1994 106,3 120,7
1995 88 86
1996 80,4 76
1997 85,7 81,8
1998 84,7 71,8
1999 64,9 53,1
2000 54,9 51,4
2001 54,4 61,6
2002 45 50,1
2003 25,3 25,6
2004 10,6 11,1
2005 7,72 2,66
2006 9.65 11,58
2007 8.39 5,94

Kaynak: www.tuik.gov.tr (15.03.2008)
1) 1983-1987 doénemi icin 1978-79=100, 1988-1994 ddngim1987=100, 1995-2004 dénemi icin

1994=100 ve 2004 yili sonrasi i¢in 2003=100 baztieks kullanilmytir.
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2.5.ithalat

Ithalat; tamimi, ggtleri, ithalat slemleri, ithal ikameci sanayijene stratejisinin
onemi ve Turkiye’de ithalatin tarihsel g@ti ve etkileri baliklari altinda

incelenecektir.

2.5.1.ithalatin Tanimi

Iithalat, baka tlkelerde uretilngi mallarin, tlkedeki alicilar tarafindan satin
alinmasidir.ihracatin kantidir ve onunla birlikte bir Glkenin giticaret dengesini
olusturur. ithalat, 6zel ya da tiizel serce, kamu iktisadi kurukliari ya da devlet

tarafindan dgrudan yapilabilir (www.ekonomi.name).

Politik ve teknolojik gegmelerin ve kireselgnenin gunumizde uluslararasi
ekonomik ilgkilerin en 6nemli parcasi haline getigddis ticaretin iki Gnemli aygindan

biridir (www.kadooglu.com).

2.5.2.ithalat Cesitleri

ithalat caitleri; akreditifli ithalat, mal kagiligl ithalat, bedelsiz ithalat, belge
karsili g ithalat, kredili ithalat, gecici ithalat ve anksoinyasyon ithalat olmak tzere yedi

baslik altinda incelenebilir.

2.5.2.1. Akreditifli ithalat

Alici, malin sevkinden 6nce bir banka aragyia saticinin bulundiu yerdeki
bankasi nezdinde malin sevk belgesinin teslimisik@imda 6denmek Uzere kredi

actirmasidir (www.vizyonmarketing.com).
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2.5.2.2. Mal Karsili g1 ithalat

Malin gimruklenmesisleminden sonra bedelini 6deyerek belgenin cekilrtesi

gerceklgen ithalattir (www.mobilyarehberi.com).

2.5.2.3. Bedelsiithalat

Bedelsiz ithalat, bedeli icin Turkiye’den doviz nisderi yapiimadan, yurt ginda
kazanilarak tasarruf edilen ve yurda getiriimesicingi olmayan kazancglar ve
tasarruflarla satin alinagyanin Tirkiye'ye ithal edilmesidir. "Bedelsithalat” ifadesi

“Vergisiz Ithalat” anlamina gelmemektedir (www.tcberlinbe e/t

2.5.2.4. Belge Kagiligi ithalat

Malin gelms olma sarti aranmaksizin, malin ithalat yapilan Ulkedenayo
ctkarilms oldugunu goésteren belgenin bedelini 6deyerek bankadéye inmasi ile

gerceklgtirilen ithalattir (www.vizyonmarketing.com).

2.5.2.5. Kredili ithalat

Bedeli daha sonra 6denmek Uzere vyapilan vadeli laitia

(www.vizyonmarketing.com).

2.5.2.6. Gegicithalat

Hicbir islem ve kcilik gbrmeden, ihrag edilmek Uzere bedelli veyaldisiz
olarak ithal edilecek ambalaj malzemeleri, fuamgsee yarsma gyalarinin tlkeye
girisi icin kullanilan ithalageklidir (www.disnetbelge.com).
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2.5.2.7. Ankonsinyasyorithalat

Satgin yapilmasi ve belirli bir vade sonunda mal bedelitransfer edilmesi

sartiyla yapilan ithalageklidir (www.mobilyarehberi.com).

2.5.3.ithalat islemleri

ithalat kleminin gerceklgtirilebilmesi icin agagidaki sireclerin gegirilmesi

gerekir.
- Ithalatci sifatinin kazaniimasi

Ithalatci sifatinin kazanilmasi icin Vergi Usul Kaoinun (VUK) hukimleri
cercevesinde “tek vergi numarasi’nin alinip, giiklere gumriak mgaviri tarafindan
bildirilmesi gerekmektedir (Gursoy, 2005: 30).

- Saticinin bulunmasi

Saticl; yaamalar, internet kanali, fuarlara katiim ve ¢«hkh gorisme ile

bulunur.

- Odemesekli akreditif ise akreditif actiriimasi ya daspe 6deme ise havalenin

yapilmasi

Odemesekli akreditifli ise ithalatci, banka aragiliile akreditif actirir ve yurt
disina para transfer ediglne dair DSB, dekont ya da transfer belgesi duzenle
(Gursoy, 2005: 31).

- Evrak ve mallarin gelmesi

Pein ve akreditifli 6demede mal bedeli ithalatinsimala ddenirken, vesaik
mukabilinde dokumanlar gelgli zaman 6denir ve mallar gumrikte goriidade
ithalatindan vazgegilebilir. g&r ddemesekli vesaik mukabili kabul kredili ise mal
bedeli ithalattan sonra police vadesinde 6denmeghdelemen ve Arzova, 2000: 61).
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- Nakliyeciden ordinonun alinmasi

Ordino, mal mdlkiyetini temsil eden belgedir. Malingrige geldginde, mal
getiren nakliyesirketi ithalatclyr arar ve malin gelini haber verir. Ithalatginin
ordinoyu alabilmesi icin @r navlunu kendisi 6deyecekse o6demeyi yapmalidir
(Akat, 2001: 192).

- Mallarin gimrukten cekilmesi

Gumrukte yatiriimasi gereken fon, KDV vegei vergiler yatirilir ve mallar
millile stirilir. Bu asamadan sonra mallarin iadesi veya trarss@mi mumkuin dgildir
(Melemen ve Arzova, 2000: 62).

- Kambiyo dosyasinin kapatiimasi

Mallar gumrikten cekildikten sonra gumrik onaylibgaci fatura asl, GB
fotokopisi, gimrik vezne alindi fotokopisi, tramselgesi ve sigorta poligcesi bankaya
ibraz edilerek kambiyo dosyasi kapanmaktadir (Melene Arzova, 2000: 62).

2.5.4.ithal Tkameci Sanayil@me Stratejisinin Onemi

Yeni sanayilgmeye balayan Ulkelerde ilk sanaygee hamleleri ithal
ikamesine dayanmaktadir. Daha sonragucaz gelmis Ulkeler ihracata donuk
sanayilgme stratejilerine yonelrglerdir.

Ithalat ikamesi politikalarinin yaygigimasinda 1930 ekonomik bunaliminin
etkisi buyudk olmgtur. 2.Dinya Sawa sirasinda hammadde temininde skagilan
guclikler de etkili olmsgtur. Diger bir etki de uUlkelerin uyguladiklari mudahaleci
ekonomik politikalar ve milliyetci akimlardan kaykdanmstir.

Tarihi gelsim icinde Ulkelerin birbirini izleyen farkh smalardan gectikleri

gorulmektedir. Birinci gama, ilkel Urdnler ihracatinin artiriimaya ¢dtigi asamadir.
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ikinci asamada ithal edilen sanayi mallarinin yerli Uretinkl@me edilmesi ¢abalarinin
yayginlatigl gorulir. Az gemis Ulkeler sanayilgme hamlesine girdikten sonra ithal
ikamesine yonelmier ve hazir durumdaki i¢ piyasalari yabanci mdbar devralacak

yerli endustriler kurmaya kmislardir.

En basit tanimiyla ithal ikamesi, toplam arz icikidehalat payinda meydana
gelen dgisimdir. Buna gore toplam arz icinde ithalat oransiByorsa, ithal ikamesi

yapiliyor, artiyorsa yerli Uretim ithalatla ikameile/or demektir.

ithal ikamesini esas alan buyiimenin amaci, ithalggrine yerli Gretimin
geciriimesidir. ithal ikamesi daha 6nce yurtstidan ithal edilmekte olan mallarin,
uygulanan koruyucu ve 0Ozendirici 6nlemlerle yurindg Uretilmesini 6ngdren bir
sanayileme stratejisidir.ithal ikamesi ve @i koruma daima el ele gider. Ulusal
endustriler, her turlu giticaret ve kambiyo kisitlamalarylasdpiyasanin rekabetinden
korunmaya cafilir. Bu tip sanayilgme modelinde karlastirmali Ustinluk teorisinin
yol gostericilginden yararlanilmaz. Secici gie dengeli bir sanayigne s6z
konusudur. Bgka bir deysle, kalkinma felsefesinde, beklenen talepskmina gore,
endustriler arasi ileri ve geri glantilar dikkate alarak yatirnm fonlarinin dengkeir
bicimde dgilimi1 dngoralur (Kabal, 2007: 28).

2.5.5. Tirkiye'de ithalatin Tarihsel Gelisimi ve Etkileri

Tarkiye'de ithalatin tarihsel gglimi ve etkileri, 1980 yilina kadar Turkiye'de
ithalatin gelsimi ve 1980 yilindan sonra Turkiye'de ithalatin igehi ve etkileri
basliklar1 altinda incelenecektir.

2.5.5.1. 1980 Yilina Kadar Tirkiye'deithalatin Gelisimi ve Etkileri

Doénemler itibariyle Turkiye ekonomisi incelegdide, ds ticaret ve buna g
olarak da ithalat politikasinin gaikliklere ugradgl gorulmektedir. Donemin ulusal ya
da uluslararasi kaollarina gore ya ithal ikamesi ya da ihracata yiénsanayilgmeye

uygun politikalar uygulanngtir. Osmanliimparatorlgu’nun son déneminde gdticaret
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politikasi, gumrik politikasindan ibaret olgwe genellikle dy ticaret ithalatin %70’ine
varan oranda acik vergtir. Gumriuk vergileri dyinda bakaca bir ithalat politikasi takip

edilmemitir.

1923-1929 yillar1 arasindaki donemde serbest ladat politikasi uygulanngtir.
Lozan Anlgmasi ve eki Ticaret Mukavelesi'ne Turk tarafininyib sire ile gumrik
tarifelerini arttirmamasiseklinde bir hikim konulmgiur. Bu hikim cercevesinde
Cumbhuriyetin ilanindan 1928 yili sonuna kadar tamaiberal bir dy ticaret politikasi

izlenmistir.

1929-1950 donemi, ulusal sanayinin kurulabilmesi kerunabilmesi icin
bagimsiz politikalarin olgturulabildigi ve uygulamaya konuldiw dénemin bglangici
olarak genel kabul gorngibir tarzda dgerlendirmelere alinmaktadir. Zira bu dénemin
baslangic yilindan itibaren ithalatta korumaci bir ipké baslatiimistir. Ancak, bu da
Osmanli imparatorlgu’'ndan devralinan borglarin 6édemeleri ve artag ticaret
aciklanyla buyuk boyutlara wan o6demeler dengesi acgiklarini kapatmaya yeterli

olmamstir.

1950-1953 yillar1 arasinda serbesk dicaret rejimine bgi olarak ithalatta
liberal politikalar uygulanmtir. 1954 yilindan itibaren ise gticarette kisitlamalara
gidilmistir. Bu donemde, ihracatta gozlemlenen wamaya paralel bigekilde ds
ticaret dengesinin kurulabilmesini teminen ithaata kisitlamalar gittikge arttirilgtir.

1958-1980 doneminin ise ithalat politikalari actan 6zel bir anlami
bulunmaktadir. Zira Ulkemizde ithalat politikalanrtemel gostergesi olan ithalat rejimi
uygulamasina ilk defa 1958 vyilinda stendigi ileri sdrdlebilir. 1963-1980 yillari
arasinda, ekonomide planli dénem uygulamasina tatkmu, yerli sanayinin
korunmasina@rlik verilmis, ithal ikamesine dayali bir sanayihee politikasi izlenngi
ve bu politikanin bir gef@ olarak ithalatta kontroller biraz daha arttirigm

(www.kadooglu.com).
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2.5.5.2. 1980 Yilindan Sonra Turkiye'ddthalatin Gelisimi ve Etkileri

1984-87 vyillarinda ithalat astnin %16,5 ve %27,5 gibi yuksek dizeylerde
gerceklemesi yiksek buyime hizindan kaynaklagtmi Cinki reel efektif kurda
onemli bir dgisme olmamytir. 1986 yilinda ise hizhh buyime ile birlikte yam
mallarinin ithalati artmgtir. Bu ylizden ithalat teminat oranlarinin artiialsn fon
yukiumldlggne tabi tutulan ithal mallarinin kapsaminin gieiimesi ve fonlarin
yukseltiimesiyle ithalatl azaltacak dnlemler aladaithalatin yavgamasi sglanmstir
(Ozturk, 1993: 50).

Genel olarak ithalat, yildan yila artan liberasyogamen, kontrolll bir gefime
ile ihracattaki gelimelere paralel istikrarh bir seyir izlegtir. Bazi yillarda gorilen
anlamsiz ilkilerde ise dysal faktorler etkili olmgtur. 1989'da ise uygulanan kur
politikasi ile ithal mallarinin ucuz hale gelmes 990 yilinin bgnda uygulamaya
konulan ithalatin serbesgl@ilmesi, konvertibilite ve gumruk vergilerinin atilmasi
gibi ekonomik politikalarla ithalat daha hizlh agthdan dy acik buyumétar. Bu

yuzden konvertibilite déviz sorununu ¢ézmekle kidids ticaret aggini buyatmigtar.

Ithalat 1989 ve 1990’da %10,2 ve %41,2 gibi blyuk doits gostermgtir.
Boylece d¢ ticaret agiimiz 1988'de %32,6 azalgken 1989 ve 1990’da %55,9 ve
%124,2 artmgtir. 1991'de air1 degerli kur politikasindan vazgecilince sdticaret agtl
kapanmaya b#gamistir. 1992’de sanayi Urlnlerinde yiksek buyimedelaydathalat
tekrar artngtir.

1993 yilindaki ithalat afinda ise i¢ talebin canlgina bl olarak tiketim ve
hammadde talebindeki agtiyatirrm mallari talebindeki agta birlikte yatirrm mallar
ithalatindaki ary ve ayrica OECD ulkelerindeki durgunlukgira degerli déviz kuru ve
ithalatin finansmanina getirilen kolaylklar etkiilmustur. 1993’te %72.7 oraninda
artan d¢ acik nedeniyle Turkiye'nin uluslararasi risk puani arttirilmasi ve di
bor¢clanmada karasilan guclukler 6demeler dengesi krizini gindemeirgestir. 5
Nisan kararlarinin ardindan yurtici talep kisgrae ithalat gerileyerek ihracat artynr
(Ertekin, 2001: 194).
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1995 yilinda TL'nin reel olarak @erlenmeye bdamasi ithalati artirici
unsurlardan olmgiur. Reel efektif doviz kuru 1996 yilinda 1995 wbnu dizeyini
korumuwtur. Buyume ve Uretimdeki agtn yiksek, i¢ talebin canh olmasi ithalat @rti
aciklamaktadir. 1997 yilinda TL'nin gerli oldugu gézlenmekle birlikte ekonomide
1995 yilinda bglayan buyume devresinin 1997 yilinda da devam atrtkalati
artirmstir. 1998 yilinda TL'nin dgerliligi sirm@tar. Ancak ithalat ar§l hizinda
yavglamalar gorilmektedir. 1998 ve 1999 yilinda TLgelili gini strdurirken Rusya
krizi sonrasi 6zellikle Eylul 1998'den itibaren dilatta ciddi gerilemeler yanmstir.
(TCMB, 1999: 26).

2000 yihinda doviz kuru sepetinin gunlikgeeerinin 6nceden aciklanmasi kur
riskini ortadan kaldirngiancak enflasyonun hedefin Uzerinde gergekéssi TL'nin reel
olarak dgerlenmesi sonucunu gormustur. ic talepteki canlanmanin 6nemli 6lctide
ithalat ile kagilanmasi, uluslararasi piyasalarda ham petrol veirdeelik fiyatlarinin
hizla artmasi, 1999 yilinda gerileyen ithalatin @0@linda hizla artmasina neden
olmustur (TCMB, 2000: 44-45).

2000 yilinda déviz kuruna dayali enflasyonla mutageograminin etkisiyle ic
talep artmy ve ekonomi canlanma surecine gigtimi Basta i¢ talepteki aryl olmak
Uzere, TL'nin reel olarak gerlenmesi ve petrol fiyatlarindaki yukselme 2000nga
ithalatl ve dolayisiyla diticaret agiini artirms, bavul ticareti ve turizm gelirlerindeki
artisa rggmen cari glemler acgl 6nemli 6lctide buyumiir. Kasim krizi sonrasi 2001
yili Subat ayinda y@nan ikinci krizle birlikte ekonomi hizli bir damah slrecine
girmigtir. Subat ayindan sonra TL'de gozlenen buyuk o6lgludeki deser kaybi ile
Ozellikle ithalattaki gerileme glticaret agtini azaltmg ve cari glemler 2001 yilinda 3,3
milyar ABD dolari fazla vermstir (TCMB, 2001: 50-51).

2002 yilinda yurt ici talep galneleri ve Uretim ar§i, dis ticaret tzerinde reel
kur hareketleri ve diekonomik gekmelerden daha etkili olmgtur. 2002 yilinda sanayi
uretiminde gozlenen yiksek oranli biyiume ithalatirial yonde etki yapmtir.
Uretimdeki artga kagin ic talepteki canlanmanin sinirh kalmasi isetiimefazlasini
ihracata yonlendirngtir (TCMB, 2002: 49).



114

2003 yilinda dunya ekonomisinde gozlenen buyumdlikiee yilin Gguncl
ceyresinde canlanarak sudrmgiiir. Sanayi dretiminin 2002 yilindaki artegilimini
devam ettirmesi ve reel kurlarda gozlenegatkenme, 6zellikle ara mali ve sermaye
mali ithalat talebini artiran bir unsur olgtur (TCMB, 2003: 50).

Irak Savarnin sona ermesi ve finansal piyasalarin istikre@&usmasi sonucu
2004 yilinda faiz oranlari gerilesnve TL'nin deser artgl hiz kazanmstir. Boylece, i¢
talepte bir canlanma gozlerynve bundan dolayr ara ve sermaye malinin yani sira
tuketim mali ithalatinda da yuksek oranda séatli yasanmstir. Buna ek olarak
uluslararasi piyasalarda ham petrol fiyatlarindalg@en yikse$i ham petrol ve dgal
gaz ithalatini artirmgtir (TCMB, 2004: 48-49).

2005 yilinda ise yilin ilk yarisinda ithalat ve abat arglarinda yavgama
gozlenmg, ancak yilin ikinci yarisinda ihracatgik performansini strddrirken, ithalat
yeniden hizlanmgtir. Sektorler itibariyle bakilganda, yilin ilk yarisindaki ithalat
yavglamasinin, sermaye ve tuketim mal ithalatindan nk&landgl, ara mal
ithalatinin aryini strdirdgt gézlenmektedir. Yilin Gg¢lncl ceyirden itibaren ise,
ara mal ithalatindaki agin sirmesinin yani sira, sermaye ve tiketim mhalatinda
da toparlanma gorulngtiir (TCMB, 2005: 45).

2006 yilinin ilk yarisinda ithalat agtnin ihracat argindan fazla olmasi
nedeniyle net ditalebin bllyimeye katkisi negatif olgtwr. Uciincii ceyrekte ise i¢
talepteki yavglama ve YTL'deki dger kaybinin etkisiyle ithalat agtiorani digmds,
ihracat ise verimlilik arglarinin sirmesinin de katkisiyla yiksek bir oramaenstir.
Bu dagrultuda, yilin tglinct ¢eygende net ihracat, 2005 yilinin ilk ¢cegiaden sonra
ilk kez buyumeye pozitif katkida bulungui¢c talepte ortaya cikan yajlamanin
etkisini kismen telafi etrgiir. Sonuc olarak, talep kallarinin enflasyondaki diis
surecine vergi destek, 2006 yilinin ikinci yarisi itibariyle lrgjinlesmistir (TCMB,
2006: 29).
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UCUNCU BOLUM

3.IHRACATI ETK ILEYEN FAKTORLERE 1iLISKIN BiR MODEL
DENEMESI

Bu boélumde, oncelikle agarma modeli kurularak, tahmin sirecinde
kullanilacak olan yontemlere, evren ve o6rneklemerilerin toplanmasina, verilerin

¢6zUmuU ve yorumlanmasina yer verilecektir.

3.1. Arastirma Modeli

Bu bélimde o6ncelikle Turkiye'de ihracat performamsietkileyen makro
degiskenleri iceren genel model glurulacaktir. Bu modelde Banli degisken olarak
fhracat, baimsiz dgiskenler olarak ddthalat, Enflasyon, D6viz Kuru, Faiz Orani ve
Yabanci Sermaye @akenleri yer alacaktir. Ancak model sturulmadan 6énce tahmin
surecinde kullanilan yontemler ile ilgili tanimlarger verilecektir. Bu cercevede
Oncelikle zaman serilerinde dgenlik ve birim kok testleri, gbutinleme
(koentegrasyon) ve hata dizeltme modeli kavramalgklanmaya c¢ajilacaktir.

3.1.1. Zaman Serilerinde Dur&anlik ve Birim Kok Testleri

Zaman serilerinde istatistik yontemlerin uyguladggru sonuclar elde edilmesi
icin, seride trendin olmamasi ve dgaa olmasi gerekir. Belli bir donem icin
gozlemlenen bir seriyi ortaya cikaran stokastikesiir durgan olmasiyla ilgili bir
takimsartlar bulunmaktadir.

Y¢nin herhangi bir zaman serisini ifade gitii distinirsek, Y serisinin durgan
olmasisu kosullara baghdir (Tari, 2002: 373).

Sabit aritmetik ortalama: EQ¥
Sabit varyans: Var(Y=E(Y-p)*=0°
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Gecikme mesafesine glakovaryansy= E[(Yi-1)(Yik-1)]

Batun t dgerleri icin, k=gecikme mesafesi

Zaman serilerinin  dugan olup olmamasi 6zellikle ¢ ybnden ©Onem

tasimaktadir:

a) Zaman serileri kullanmak suretiyle iki gilgkenin katsayilari arasinda
istatistiksel bakimdan anlaml bir ski bulunabilir. Ancak bu iki zaman serisi
arasindaki ikki ortak bir trendin varfiindan kaynaklanabilir. Dugan olmayan
serilerin old@gu durumda yapilan tahminde ortaya sahte regresyorkata& Granger
ve Newbold tarafindan 1974 yilinda belirtikini (Kutlar, 2000: 156). Trend iceren
tahminlerin regresyon sonuclarina bakildda R yeterince yiiksek ve t istatistikleri
anlamlidir, fakat Durbin-Watson istatistik @i kuguktir. Ancak sonuclarin herhangi

bir ekonomik anlami bulunmamaktadir.

b) Zaman serisi verileri iceren regresyon modelbegunlukla 6ngéri amach
kullaniimaktadir. Durgan serilerin kullanilmagh modellerle yapilan 6ngoérilerin

gecerliligi tartismalidir.

c) Dinamik bir zaman serisi modelinde geleneksdintin yontemlerinin (En
Kicuk Kareler Yontemi) kullanilabilmesi icin tim gekenlerin durgan olmalari

gerekmektedir.

Degisik yontemler olmakla birlikte, duganlik igcin kullanilan en yaygin ve en
gecerli yontem “birim kok testleri” olmaktadir.

Birim kok testi icin kullanilan ifade;

Yi=pYrr + U 1)
seklindedir (Gujarati, 1999: 718).
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Burada y stokastik bir hata terimidir. {YY’nin t zamandaki algn deser ve .1
ise, Y'nin t-1zamandaki algh degeridir. Esitlik birinci dereceden otoregresif AR(1)
modelidir. Yani t doénemindeki Y’nin kendi @gerine goére regresyonunu ifade

etmektedir.

Eger regresyonu hesaplar pel olarak bulunursa Yolasilikli deiskeninin bir
birim kdke sahip oldgu soylenir. Bu durum zaman serisi analizinde, lag8alyUs

olarak bilinir. Serinin durgan olmadgl anlamina gelir ve #ki,

Yt = Yt_]_ + U (2)

bicimini alir. Bu ifade bir dnceki donemde iktisadkgiskenin de&erinin ve o
donemde maruz kalgh sokun old@gu gibi sistemde kalmasi anlamina gelmektedir. Yani
gecmi donemde yganansoklarin etkisi batin bir ddneme yayillmakta ve s@meam
deseri gecmgteki butiingoklarin toplamini icermektedifoklarin kalici nitelikte olmasi
ise serinin durgan olmamasi ve zaman iginde gost@rdrendin stokastik olmasi
demektir.

(1) numarali denklem,sili gin sg ve sol tarafindan ¥ c¢ikartilarak bgka bir

bicimde yazilabilir:

AYi= (p-l)Yt-l + U (3)
buradaAY:= Y; — Yi1; birinci fark islemcisidir. p-1)’de ‘&’ olarak ifade edilirse ikki,
AY{=8Y1 + U (4)

olarak yazilabilir.p=1 oldysunda=0 olacaktir.5=0 oldyzunda (4) numarali denklem

su sekilde yazilabilir:

AYt=(Yi— Y1) = W (5)
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Bu denklem rassal bir yurOyiin birinci farklarinin durgan old@gunu ifade
etmektedir. Bir zaman serisinin birinci farki ahlve bu seri dugan cikarsa orijinal
seriye birinci dereceden butUsiktir denir ve 1(1) ile gosterilir. Eer seriyi durgan
yapmak icin iki defa fark almak gerekirse 1(2) velefa fark almak gerekirse I(d) olarak

yazilir.

Zaman serisi analizinin test edilmesi icin gereldin hipotez isgu sekilde ifade
edilebilir (Gujarati, 1999: 719):

Ho : 6=0, p=1 ise; seri durgan d&ildir, normal d&ilmamaktadir ve

otokorelasyona sahiptir.

H; : 6#0, ise; seri durgandir, normal dalmaktadir ve otokorelasyona sahip

desildir.

Seride birim kokin var olup olmag Dickey-Fuller (DF) veya geslietiimis
Dickey-Fuller (ADF) testleri ile ¢ozumlenebilir. ¢H: p=1 hipotezi varsayimiyla
hesaplanan t @eri (tau) istatisii olarak bilinir. Ayni zamanda buna Dickey-Fuller
Testi de denilmektedir (Gujarati, 1999: 719-720).

Ho : p=1 hipotezinin reddedilip edilmeglini anlamak icin t istatisginden ve
kritik esik degerlerini gosteren tablodan faydalanilir. Kritikiledegerlerini (red-kabul)
gosteren Dickey-Fuller cizelgesi, MacKinnon tardan Monte Carlo benzetiminden
yararlanilarak daha da geletiimistir. Bu teste ilgkin kritik degerler %1, %5 ve %10

anlam dizeylerine gore ghurulmaktadir.

Eger hesaplanan t istatiginin veya ADF test istatigtinin mutlak deeri,
MacKinnon kritik sik degerlerinin mutlak dgerinden kugukse ¢hipotezi kabul edilir
ve incelenen zaman serisinin dgma olmadg kabul edilir. Eger bunun tam tersi bir
sonu¢ clkarsa §1hipotezi reddedilir ve zaman serisinin digaa oldgu sonucuna

varilir.
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Dickey-Fuller testi gagidaki kaliplardaki regresyonlara uygulanmaktadir:

AY:=06Y1 + U (sabit terimsiz ve trendsiz) (6)
AY{ =y +38Y1 + U (sabit terimli ve trendsiz) (7)
AY¢=lp + byt +3Y 1 + u (sabit terimli ve trendli) (8)

Calsmada kullanilacak ikinci test olan Phillips-Perrtesti ise kisacaoyle
aciklanabilir (Mutlu, 2006: 53):

Dickey-Fuller testinin en 6nemli varsayimi hatainenin istatistiksel olarak
bagimsiz ve sabit varyansa sahip olmasidir. DickeyeFuhetodoloji kullanilirken bu
varsayimin sganmasina buyuk o6nem verilir. Phillips-Perron, Rgk-uller testini
biraz daha genel@rmisler ve hata teriminin dalimiyla ilgili yukarida verilen

varsayimi biraz yumgatmslardir. Bu sirec¢ kisaca style aciklanabilir;

Yi=a+ ayer + i 9)
Yi=& + &y + a (t-T/2) Hy (10)

w:: hata terimlerinin d&ahim terimi

T: g6zlem sayisi

Dickey-Fullerin bg&msizlik ve homojenlik varsayimi yerine, PhillipsfFon
(PP) testi dashmin zayif ve heterojen bir yapiya sahip olabéi@ni 6ne surmiitr.
Phillips Perron testi, Dickey-Fuller testinin biragsistiriimis seklidir. Burada hata

terimlerinin olgum strecinin yapisi daha az sinirlandirghmi

Bu testte kullanilan test istatistiklgyle 6zetlenebilir (Mutlu, 2006: 54):

Z(tay) : &=1 hipotezir, (12)

Z(t&) : &=1 hipotezir, (12)
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Z(t%) : %=0 hipotezir (13)

Z(®3) : &=1 ve 4=0 (14)

hipotezi®; test istatistikleri ile sinanir. Buradaki @eler daha 6nce anlatifg
gibi yine Dickey-Fuller tablo deerleriyle kasilastirilip, otoregresif strecin birim kok
tastyip tasimadgina karar verilir.

3.1.2. batinlesme (Koentegrasyon)

Duragan olmayan iktisadi zaman serilerinin fark almatedmyle durgan hale
getirilmesi pratik bir yontem olmakla birlikte idielair ¢c6zim sglamamaktadir. Bunun
nedeni seriler arasindaki uzun doénemliskihin fark alma $lemi sonucunda
kaybolmasidir. Bu durum djturulacak modelin 6ngéri amach kullanilmasindaetng
teskil edecektir. Bu eksikfiin giderilmesi amaciyla serilerin uzun dénem okésfiini
birlestirecek ve ayni zamanda tum gdgkenlerin durganligini saglayacak modeller
gelistiriimistir. Bu bglamda koentegrasyon kavrami ile ilk e¢alalar Engle ve
Granger’'e(1987) aittir (Kutlar, 2000: 251).

Koentegrasyon analizi iktisadi gigkenlere ait serilerin dugan olmamasi
durumunda bu serilerin duytan bir dgrusal kombinasyonunun olabilegei ve eser
bdyle bir kombinasyon varsa, bunun ekonometrik aianfade edilebileggni
gostermektedir. Yani seriler koentegre ise seviyeeglinde veriler sahte olmayabilir
(Gujarati, 1999: 726). Genel olarak bir Y serigl)Ifiizeyinde duggan ve bska bir X
serisi de I(d) duzeyinde duyian ise ve d ayni @eri gosteriyorsa bu iki seri koentegre
olabilmektedir.

Koentegrasyon analizine gore dengeden bir sapmagwhda dengeye tekrar
donulebilmesi veya dengeden sapmalarin gecici olraasak gbutinleme iligkisi
mevcut iken mumkinduar. g&r Y; ve X degiskenleri arasinda Y= by + b X; seklinde
ifade edilebilecek bir uzun dengesKisi varsa bu aritmetik olarak ¥Wy-bi;X=0
demektir. Bu denge butiin dénemler icin gecerli dicha Ancak, herhangi bir donem

icin Y ve X deziskenlerinin yonelmesi beklenilen buski gerceklgmeyebilir. Yani
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Y -bo-b:1X>0 veya ¥-bg-b:X<0 olabilir. Onemli olan her bir déneme ait bu sifin

farkli degerlerin doénemler boyunca alurdusu serinin durgan olmasidir. Bununla
ifade edilmek istenen,thata terimlerinin duganlgiyla ilgilidir. Degiskenlere ait

iliskide, y hata terimleri durgan ise iki zaman serisi arasinda koentegrasyekisii

bulunmaktadir (Tari, 2002: 376).

Bunun anlalmasi icin geltiriimis bazi testler olmakla birlikte, camada,
literatirde yaygin olarak kullanilan Engle-Grangétoentegrasyon yontemi
uygulanacaktir. Engle-Granger metodolojisinde ifaraada gagidaki uzun doénem

denklemlerinden birinin, en kicguk kareler yontelmiregresyon tahmini gercekteilir.

Xi=ap+aYi+ by (15)
Y= kb + blxt + Ut (16)
Bu regresyonlardan biri bulunarak, onun yardimeileata terimleri elde edilir:

a =081+ W (17)

(17) numarali denklemden hareketi&a&ta terimlerine birim kok testi uygulanir.
Aslinda Engle-Granger koentegrasyon testi uygulamadDF testi olarak
gerceklemektedir. EBer @ hata terimlerine ait ADF test istat@tin mutlak deeri
MacKinnon kritik degerlerinin mutlak dgerlerinden kicikse birim kok olduna ve e
serisinin durgan olmadgina yani ¥ ile X; desiskenlerinin koentegre olmadiklarina
karar verilir. Ezer tersi gecgerliyse, birim kok olmagna, e serisinin durgan old@guna

ve Y; ile X; desiskenlerinin ko-entegre olduklari sonucuna varilir.

Koentegrasyon analizi bir takim unsurlar arz etieek (Kutlar, 2000:252-253).

a) Koentegrasyon dutan olmayan d&skenlerin dgrusal kombinasyonlari icin
kullaniimaktadir. D@rusal olmayan kombinasyonlar icin heniz koentegnadgn

bahsetmek mumkin gidir.
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b) Tum dgiskenler ayni dereceden entegre olmalidir.

c) Koentegrasyon literattirt ganlukla bir adet birim kdke sahip gigkenlerle

ilgilenmektedir.

3.1.3. Hata Duizeltme Modeli

Bu calsmada kullanilacak ekonometrik yontemlerden biri ltha dizeltme
modeli (HDM) (Error Correction Model)'dir. Model &acasu sekilde 6zetlenebilir
(Mutlu, 2006: 56):

Engle ve Granger, 1987 yilindagigkenlerin koentegre Ozellikleri tarafindan
s&lanan bilgiyi hesaba katan bir nedensellik modelii isirmigtir. Bu model HDM
olarak ifade edilir. Hata dizeltme modelinin m@ntuzun dénem ve kisa dénem
dinamiklerini bir araya getirmektir. HDM’nin uygulabilmesi icin serilerin
esbUtlnleik olmasi zorunludur. Bu analiz; aralarinddg@iinleme iliskisi bulunan ve
bir sok nedeniyle dengeden uzajda serilerin eski denge durumuna geri donebilme
yetengine sahip olup olmagdini ve ger sahipse ne kadar sirede geri dogieceespit
eden bir analizdir. Serilerin skeUtinleik oldugu sonucuna varilirsa hata terimi

kullanilarak hata duzeltme modesiagidaki sekilde tahmin edilir.

AXi= & — boper + Y GAX + Y dAX + @

HDM modelleriAX¢nin uzun dénem dengesine ga ayarlanmasini gkarken,

bagimsiz dgiskenlerin gecikmeli dgerlerinin kisa donem etkisini de géstermektedir.

HDM’nin c¢alisabilmesi igin, hata teriminin bir gecikmeli k1) tahmin
katsayisinin istatistiksel olarak anlamli ve ndgaltmasi, ayrica -1 ile O arasinda bir

deser almasi gereklidir.
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3.2. Evren ve Orneklem

Calisma, Turkiye’nin Cumhuriyet tarihinden giinimuize kalaihracat sireci
icerisinde 1980-2007 yillar1 arasindaki ihracat f@enansini ve bu performansi

etkileyen makro déskenlerin ihracat Gzerindeki etkilerini kapsamaktadi

Ihracati belirleyen bircok énemli gigken arasindan “Yabanci Sermaye, Doviz
Kuru, Faiz Orani, Enflasyon véhalat” desiskenleri kullanilacaktir. Bunun nedeni
secilen dgiskenlerin ihracati belirleyen en 6nemli gigkenler olmalari ve yapilacak
olan ekonometrik analizde bu ggkenlere ait kullanilacak olan verilerin elde

edilmesindeki kolayliktan kaynaklanmaktadir.

3.3. Verilerin Toplanmasi

Calsmada kullanilan veriler 1980-2007 dénemini kapsayatlik zaman
serileridir. Veriler, TCMB, Turkiyelstatistik Kurumu (TUK) ve Devlet Planlama
Teskilatt (DPT)'nin elektronik veri datim sistemi web sitelerinden elde edigtm.
fhracat, ithalat ve yabanci sermayesigikenlerine ait veriler (milyon$), doviz kuru
degsiskeni (tife bazli reel efektif doviz kuru), faiz oma(yillik mevduat) ve enflasyon
(TUFE) desiskenleri ise (%) olarak ifade edilgtir.

3.4. Verilerin C6ztmu ve Yorumlanmasi

Bu balik altinda, birim kok testleri analizi, genel médesbutiinleme analizi,
hata diizeltme modeli uygulamalari ele alinacaktir.

3.4.1. Birim Kok Testleri Analizi

Tahmin g@amasina gecmeden 6ncegidkenlere ait serilerin grafikleri goérsel
olarak incelenecektir. Daha sonragg&enlerin durganlik yani entegrasyon dereceleri
belirlenecektir. Bu amacla ADF (Gglatilmis Dickey-Fuller) ve PP (Phillips-Perron)
testleri kullaniimgtir. Burada; LNIHR:Ihracati, LNITH: ithalati, LNYASE: Yabanci
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Sermayeyi, LNREDK: Tufe Bazl Reel Efektif D6viz Kuinu, LNFAOR: Faiz Oranini,
LNENF: Enflasyonu temsil etmektedir.
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Sekil 1: Degiskenlere Ait Serilerin Zamana KarCizilmis Grafikleri
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Grafikler LNIHR, LNITH ve LNYASE dgiskenlerinin
grafikleri, pozitif trendi gostermektedir. LNFAORegskeninin grafgi, 1997 yilina

incelendiinde,

kadar pozitif trend gostersiil997 yilindan sonra trend negatife dégtiti LNREDK

degsiskeninin grafgi, 1988 yilina kadar negatif trend gosteymi988 yilindan sonra
pozitif trende donmgitr. LNENF deiskeninin grafgi, 1982 yilindan 1994 yilina kadar
pozitif trend, 1994 yilindan sonra negatif trendtgdmitir. Bu grafiklere gore, serilerin

durggan olmadiklari yoninde bir yorum yapilabilir.

Degiskenlere ait serilerin grafikleri incelendikten sanrdiizey ve birinci
dereceden farki alingdeserlerine ait ADF ve PP test sonuclari ve bunlaltglii
yorumlar gagidaki tablolar yardimiyla izah edilmektedithracat, ithalat, yabanci
sermaye, reel efektif doviz kuru, faiz orani ve l@syona ait serilerin 6ncelikle
dizeyleri yani 1(0) itibariyle duggan olup olmadiklari incelenstir. Buna gore elde

edilen sonuclarsagida gosterilmytir:

Tablo.17: ADF ve PP Birim Kok Testleri Sonugclari (Dizey)

ADF Birim Kok Testi PP Birim Kok Testi
Degiskenler
Sabit Sabit terimli | Sabit terimli Sabit Sabit terimli | Sabit terimli
terimsiz trendsiz trendli terimsiz trendsiz trendli

LNIHR 5.109730 | -0.424403| -2.311752 4.607929 | -0.458257 | -2.778655
LNITH 3.451787| 0.540889 -2.431281 4.646298 | (0.983828 -2.486124
LNYASE 1.619086 | -0.800631 -2.394954 2.019384| -0.713908 -2.506006
LNREDK | 0.434261| -1.010530 -1.931177 0.491354| -1.083668 -1.757458
LNFAOR | -0.441943| -0.872673 -1.364573 -0.451678| -0.919510 -1.123961
LNENF -1.405223| -0.526911 -0.840902 -1.314555| -0.836047 -1.033618

Notlar: Sabit terimsiz model icin MacKinnon kritik gerleri %1 anlamliik dizeyi icin -2.6522,
%5 anlamlilik dizeyi icin, -1.9540, %10 anlamlitikzeyi icin -1.6223'tlr. Sabit terimli ancak treims
model icin MacKinnon kritik dgerleri %1 anlamlilik dizeyi icin -3.6959, %5 anlamkl dizeyi icin
-2.9750, %10 anlamhlik duzeyi icin -2.6265'tir. Isaterimli ve trendli model icin MacKinnon kritik
degerleri %1 anlamhlik dizeyi icin -4.3382, %5 anlaml diizeyi icin -3.5867, %10 anlamlilik diizeyi
icin -3.2279'dur.

ADF ve PP test sonuglarina gore galada kullanilan tim deskenlerin sabit
terimsiz, sabit terimli-trendsiz ve sabit terimigndli olmak Uzere diizey haldeki

verilerinin durgan olmadgl gbzlemlenmytir.
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Serilere ait birinci dereceden farki alignDF ve PP test sonuclarsagidaki

tabloda gosterilngtir:

Tablo.18: ADF ve PP Birim Kok Testleri Sonuclarn (1Fark)

ADF Birim Kok Testi PP Birim Kok Testi
Degiskenler
Sabit Sabit terimli | Sabit terimli Sabit Sabit terimli Sabit terimli
terimsiz trendsiz trendli terimsiz trendsiz trendli

LNIHR -3.241085| -5.37921b -5.336219 | -3.257827| -5.354035| -5.439199

LNITH | -4.481086| -6.51336b -6.770189 | -4.650246] -6.496431| -6.862363

LNREDK | -5.880662| -5.82987] -6.415254 | -5.856123| -5.812094 | -6.624829

LNFAOR | -4.810858| -4.740198 -5.341712 | -4.804621| -4.729379| -5.835479

b
b
LNYASE | -4.798365| -5.049108 -5.091028 | -4.805305| -5.110117 | -5.201959
[
3

LNENF -4.809159 | -4.73283p -5.295791 | -4.800137| -4.729629 | -6.181992

Notlar: Sabit terimsiz model icin MacKinnon kritik gerleri %1 anlamlilik dizeyi icin -2.6560,
%5 anlamlilik diizeyi icin -1.9546, %10 anlamhlikzgyi icin -1.6226°tir. Sabit terimli ancak trersi
model icin MacKinnon kritik dgerleri %1 anlamlilik duzeyi icin -3.7076, %5 anlaml dizeyi icin
-2.9798, %10 anlamlilik dizeyi icin -2.6290'dir.gaterimli ve trendli model icin MacKinnon kritik
degerleri %1 anlamhlik dizeyi icin -4.3552, %5 anlarkl dizeyi icin -3.5943, %10 anlamlilik dizeyi
icin -3.2321'dir.

Serilerin ADF ve Phillips-Perron birim kok test smari incelendiinde,
dizeyde durgan olmayan tum dgskenlerin, hem ADF hem de Phillips-Perron birim
kok testleri sonucunda birinci farklarn aligchda durgan oldwgu (1) gbzlenmitir. Bu
durumda dizeyde dutan olmayan setin uzun dénemde ortak bir anailiskiye sahip
olup olmadgl incelenebilir. Bu inceleme icinskltinleame (koentegrasyon) analizi

yapilacaktir.
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Sekil 2: Birinci Dereceden Farki AlinmiDegiskenlere Ait Serilerin Grafikleri

Grafiklerden de gorulege gibi farki alinan tum d&skenler durgan hale
gelmistir.
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3.4.2. Genel Model

Calismada, ithalat, yabanci sermaye, doviz kuru, faanlar ve enflasyon gibi
makro dgiskenlerin ihracat performansini ve ihracat Uzerimdakilerini géstermek
amaclyla uzun donem modeli kullaniimaktadir.gldkenler arasindaki gkilere ait
tahmin sonuclarina ofturulan model yardimiyla wdacaktir. Model ihracatin igamli
degisken, ithalat, yabanci sermaye, reel efektif dowimik faiz orani ve enflasyonun ise

bagimsiz dgiskenler olarak yer algr model aagidaki denklemle ifade edilrtir.

LNIHR = f(LNITH, LNYASE, LNREDK, LNFAOR, LNENF)

LNIHR = Bo + BiLNITH + B.LNYASE + BsLNREDK + B,LNFAOR +
BsLNENF + @

Modelde yer alan dgskenlerden LNIHR:Ihracati (Milyon$), LNITH: ithalati
(Milyon$), LNYASE: Yabanci Sermayeyi (Gercekdm Fiili Girisler, Milyon$),
LNREDK: Tufe Bazli Reel Efektif Déviz Kurunu, LNFAR: Faiz Oranini (Yillik
Mevduat Faiz Orani, %), LNENF: Enflasyonu (TUFE, ,%): hata terimini

ve LN: dgzal logaritmayi gostermektedir.

Calsmayla ilgili model belirlendikten sonra koentegrasyanalizi yapilmy ve

degiskenler arasi uzun donemshisi argtirilmistir.

3.4.3. bitinlesme (Koentegrasyon) Analizi

Duzeyde durgan olmayan ancak birinci dereceden farki afindla durgan
hale gelen s6z konusu serilerin uzun dénemdekilegitkiini incelemek amaciyla,
Engle-Granger'in ki Asamali Tahmin Yoéntemi uygulangtr. Yoéntemin ilk
asamasinda uzun donemli parametreler inceldkinci asamada ise birim kok testi ile
hata teriminin durganhg incelenir. Durgan olmasi durumunda serilerigb@tinleik
olduguna, yani dgiskenler arasinda uzun donemde denggidi bulund@guna karar

verilir.
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Calsmada, uzun dénemli model Tablo.19’daki gibi tahedtlir:

Tablo.19: Uzun Donem Denge Modeli

Bagimli Degisken: LNIHR
Metot: En Kuguk Kareler Yontemi
Orneklem: 1980 2007
Gozlem Sayisi: 28
Degisken | Katsayi | Standart Hata istatistsi | Olasilik
C 3.948030, 1.445967 2.730373 0.0122
LNITH 0.964605 0.066811 14.43783 0.0000
LNYASE 0.0463200 0.038915 1.190298 0.2466
LNREDK -0.842316| 0.251227 -3.352800 0.0029
LNFAOR 0.009533 0.137649 0.069254 0.9454
LNENF -0.155446| 0.073033 -2.128441 0.0447
Coklu Belirlilik Katsayisi 0.985608| Bagimli Degiskenin Ortalamasi 2.88272(
DUzeItiI_m!s Coklu Belirlilik Katsayisi 0.982337 Bag|m|| Degiskenin Standart Sap. 0.915304
Tahminin Standart Hatasi 0.121646 | Akaike bilgi kriteri -1.187990
Hata Kareler Toplam 0.325552| Schwarz kriteri 10.902518
Log Likelihood | 55 53186 | F-istatistgi 301.3222
Durbin-Watson istatisHi | 1 465088 | Olasilik(F-istatisti) 0.000000
Model sonuclari incelenginde, modelin genel olarak anlamli offlu

gorulmektedir. Ancak modelde yer alan gd&enlerden LNYASE ve LNFAOR
degiskenlerinin istatistiksel olarak anlamsiz olmasinddaolayr bu iki dgisken
modelden cikartilarak uzun donem modeli yenidemtahedilir. Calgmanin bundan

sonraki kisminda istatistiki olarak anlamsiz olank desisken yer almayacaktir.
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Bagimli Degisken: LNIHR

Orneklem: 1980 2007
Gozlem Sayisi: 28

Metot: En Kuguk Kareler Yontemi

Degisken | Katsayi | Standart Hatpa | Olasilk

C 4.189265 0.972543 4.307539 0.0002

LNITH 1.039861 0.031916 32.58084 0.0000

LNREDK -0.875636 0.185008 -4.732964 0.0001

LNENF -0.154686 0.043920 -3.521990 0.0017
Coklu Belirlilik Katsayisi 0.984512| Bagimli Degiskenin Ortalamasi 2.88272(
Duzeltilmis Coklu Belirlilik Katsayisi 0.982576 Bag|m|| Degiskenin Standart Sap. 0.915304
Tahminin Standart Hatasi 0.120819| Akaike bilgi kriteri _1.257484
Hata Kareler Toplam 0.350333| Schwarz kriteri -1.067169
Log Likelihood | 59 50477 F-istatistgi 508.5388
Durbin-Watson istatisf | 1 5371419| Olasilik(F-istatisti) 0.000000

Istatistiksel olarak anlamli olan modele, ikingamada ise birincisamada elde

edilen uzun dénemli parametrelergkin hata terimine @, birim kok testi uygulanir.

Uzun donemli serinin hata teriminin, birim kok ige¥mesi durumunda serinin

esbUtlnleik olduguna karar verilir.

Tablo.21 Uzun Donem Modeli Hata Terimine Ait ADF Testi Sonucu

ADF Test Test Kritik Deserleri
[statisti 1% 5% 10%
-4.668258 -2.6522 -1.9540 -1.6223

Tablo.21’den de gorulegegibi ADF test sonuclarina gore hata terimi bk

icermemektedir. Buna gore Tablo.20’de ki modelimmuzdnem modeli oldiuna karar

verilir.
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Sekil 3: Uzun Donem Modeli Kalintilarinin Grafi

Modelden elde edilen kalintilarin grgfie bakildginda, trend gorilmemektedir

ve ortalamaya donen bir seyir izlgdgorilmektedir.

3.4.4. Hata Diizeltme Modeli

Engle-Granger yontemiyle elde edilen uzun dénenddetde Durbin-Watson
istatistigi yaklasik 1,531 ve Rde 0,98 civarindadir. Bu durumda sistemin sahte
regresyon icerip icermeglni tespit etmek icin yontemin devaminda, ihradatliHR)

icin hata diizeltme modeli tahmin edikti. (“D” fark alma operatorudur).
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Tablo.22: Hata Dizeltme Modeli

Bagimli Degisken: DLOGIHR
Metot: En Kuguk Kareler Yontemi
Orneklem: 1981 2007
Gozlem Sayisi: 27
Degisken Katsay!i Standart‘ t-Istatistgi Olasilik
Hata
C 0.070513| 0.020640 3.416384 0.0025
DLOGITH 0.501602 | 0.129755 3.865750 0.0008
DLOGREDK -0.497872| 0.168555 -2.953763 0.0073
DLOGENF -0.108925| 0.047091 -2.313054 0.0305
RESIDO1(-1) -0.592117| 0.149402 -3.963245 0.0007
Coklu Belirlilik Katsayisi 0.597141 |Bagimli Degiskenin Ortalamagi 0.133570
DUzeItiIr.nis. Coklu Belirlilik Katsayisif (). 523894 Bagiml Degiskenin Standart Sag. 0.117974
TahmininStandart Hatasi 0.081403 |Akaike b||g| kriteri -2.013237
Hata Kareler Toplami 0.145781 |Schwarz kriteri -1.773267
Log Likelihood | 35 17870 |F-istatisti 8.152424
Durbin-Watson istatisHi | 1 823045 |Olasilik(F-istatisi) 0.000343

Calsmada HDM anlatilirken; modelin istatistiksel olaranlamli olmasi
gerektgi ve -1< Resid01(-1) <0, ar@lnin s&lanmasinin, HDM'nin cajmasinda
gerekli sart oldgu daha once belirtilngli, Tablo.22’de ki HDM incelengiinde,
modelin bu keullara uydgu, yani kisa donemde c¢glgl ve serinin uzun dénemde
birlikte hareket etfii sOylenebilir.

Modeldeki dgiskenlerin istikrarsiz olup olmadiklarinin testi iginhata
terimlerinin karelerinin kiimulatif toplamina dayan&Cumulative Sum of Squares”
(CUSUMQ) testine bavurulmustur. CUSUMQ kare testi iki kritik dger cizgisi ile
birlikte hatalarin karesinin kumdalatif toplamininir bgrafigini vermektedir. Ber
kimaulatif toplam iki ¢izgi arasindaki derin dsina cikarsa, bu geskenlerin istikrarsiz

oldugu anlamina gelmektedir.
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CUSUMQ testine ilikin grafik gagidasekil 4'te yer almaktadir:

1.6

-0.4
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—— CUSUM of Squares ---- 5% Significance

Sekil 4: CUSUM Kare Testi

Sekil 4 incelendiinde, given sinirlarinin gna tgan herhangi bir gbézlem
bulunmadg gorilmektedir. Dolayisiyla %5 anlamlihk dizeyenddesiskenlerin
istikrarli oldusu Ho hipotezi reddedilmemektedir. Bu kapsamda modelmmin edilen

donem icin kararhlik bakimindan sorugki etmedgi gorilmektedir.

Boylece artik kisa donemde kuggumuz HDM’nin anlamli old@u sdylenebilir.
Bu da dgiskenlerin uzun dénemde birlikte hareket @ttin gostergesidir. HDM’den
elde edilen R= 0,59 dgeri de modelin aciklama giiciinii ortaya koyar. Yaoieide
yer alan bgimsiz dgiskenlerin ihracatta meydana gelen toplangigiemin %59’unu

acikladgini gostermektedir.

Tablo.22'de gosterilen HDM gecgnddnem hata terimi katsayisi -0,59 civarinda
bulunmutur. Hata dizeltme katsayisinin 1'den kiguk oln{a®69) sistemin dengeli
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oldugunu, negatif garetli olmasi da dengeden sapmanin olmasi halgldartdengeye
dogru hareketin oldgunu gostermektedir. Ber bir ifadeyle hata duzeltme
mekanizmasi calmaktadir. Ayrica bu katsayinin g dizeltme gleminin yaklgik
1,69 yil gibi kisa bir donemde (verilerin yillikdalgu disinuldigiinde) tamamlangdini
gostermektedir (1 /0,592117 = 1,69 yil).

Model sonuclarina goére; %1 anlamlilik dizeyindesakdonemde ithalatta
meydana gelebilecek %1’lik agtihracati yaklatk %0,50 arttirirken; yine %1 anlamlilik
dizeyinde, reel efektif doviz kurunda meydana gkdebk %21’lik artg ihracati yaklaik
%0,49 oraninda azaltir. Bu sonug iktisadi belgeye uygun dgildir. Ancak incelenen
donem itibariyle boyle bir sonug¢ ortaya ciktm %5 anlamliik duzeyinde ise,
enflasyonda meydana gelebilecek %1’lik aitwacati %0.10 oraninda azaltir. Modelin
genel anlamligina bakildginda; F istatisginin 8.152 ve dnem seviyesinin 0.0003
oldugu gorulmektedir. Bu da %1 anlamlilik dizeyinde modgenel olarak anlamli
oldugunu gostermektedir.
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SONUC

Cumbhuriyetin kuruldgu 1923 yilindan bu yana gecen 84 yillik strectéengal
noktalar cagmada 6zetlenmeye cglmistir. Teknolojik gelsmeler, sermayenin hizla
artan hareketlifii ve giderek liberallgen diinya piyasalarindaki rekabet Turk sanayisi
ve ihracat sektord icin hem risk hem de bir takimatlari beraberinde getirmektedir.
Ulkemizin dinya ticaretinden algipayin artirilabilmesi, strdiirtilebilir ve istikhabir
ihracat aryinin sglanmasi, ihracatta yeni hedeflerin belirlenmesibmlara ilskin

belirlenecek stratejilerin hayata gecirilebilmdsimimkuin olabilecektir.

Ulkemizde 1923 yilinda Cumbhuriyet'in kurulmasi ieslayan surecte, dinya
ekonomisine uygun politikalarin yapifgigibi tlkenin c¢ikarlari agisindan dinyadan
koparak kapali ekonomik yapiya uygun politikalaalendigi donemler de gorulniir.
Cumbhuriyetimizin ilk be yilinda Lozan Anlgmasr’nin hiukimleri gegnce gumrik
tarifelerini belirleme ve diticaretin diizenlenmesi imkani yoktu. 1929 yilirgearilan
yasa ile yerli Ureticinin gariya kagi korunmasi hedeflengti. Bunun temel nedeni
dogru duridst bir sanayinin olmamasindan ileri geliyor&urtulis Savar'ndan yeni
citkmis olan genc¢ Turkiye'nin yerli sermayesinin olmamasim dolay!r sanayijene
devlet tekeliyle gercekigiriimis ve bu sayede ulke farkli mallarin Gretilmesi igerli

dretimin gelgtirilmesi amaclannsgtir.

Bununla birlikte uygulanan bu politikalarin yanras 1934-1938 yillarinda
uygulanan Birinci Be Yilik Sanayi planinin olumlu sonuclari ile Uretimrtis
sgilanms ve ihracatimizda da atigoralmdtiar. 1930 yilindan 1947 yilina kadar
ihracatimiz ithalatimizdan fazla olgtur. Ancak ikinci Diinya Savg vyillarinda
dinya’da yganan buhran ulkemizi de gal olarak etkilemy ve ticaretimizde 6nemili
gerilemeler olmstur. 1950’li yillardan itibaren diticaretimizde duzelmeler meydana
gelmis izlenen liberal politikalar neticesinde sdiyardimlarinda etkisiyle tarim
sektorimiz de makingimaya gidilmg ve iyi Urin alinmasiyla birlikte tarimsal

ihracatimiz artngidolayisiyla tlke ekonomisinde hizla geleler gozlennstir.
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1960’ yillarla birlikte ekonomi politikalarind@lanlamaya gecilmesiyle ithal
ikameci, korumaci diticaret politikalarinin sirdurulgii ve i¢ piyasa agisindan hizl
bir sanayileme slrecinin bgadigi yeni bir déneme girilmstir. Ancak ithal ikameci
yatirrm politikalarindan hedeflenensdi b&imhligin azaltilmasi tam aksi sonuclar
vermis ve ekonomi gitgide darlya daha da Igh hale gelmgtir. ithal ikameci
politikalarin ithalat Gzerinde daraltici bir etkanatmamasi, i¢ piyasaya donuk dretim
yapan sanayinin gittikce gariya bg&mli hale gelmesi ve ihracatimizin milli gelir
icindeki payinin oldukca dizey seviye de kalmasiusanda bu dénemdesdaciklar

Onemli Olctide argigostermgtir.

1980'li yillarda 6zelikle 24 Ocak kararlariyla ldite tlkemiz dnemli bir yapisal
degisiklige gitms ve uygulanan liberal politikalar sayesindes dicaret hacmimiz
gittikce ciddi oranda agtiara sahne olmyur. 1980 yilinda ihracatimiz 2.9 milyar dolar
civarinda iken 2007 yili sonu itibariyle bu raka@®7Imilyar dolar diizeyine wmistir.
Ancak ihracatimizda gorulen bu 6nemli @grtiyaninda ithalat rakamlari da cidekilde
artms 1980 yilinda 7.9 milyar dolar olan ithalat 2007 wonu itibariyle 170 milyar
dolar seviyesine ugmistir. Bu nokta da diticaret hacmimizin her gecen gin artmasi
sevindirici bir durum olmakla birlikte ihracatinhdlatl kagilama orani son Reyilda
%75’ler seviyesinden %63’'lere gerilemesi neticesiadan dy ticaret agii beraberinde
cari acgin artmasinda etken olmudolayisiyla ekonomimizde onumizdeki yillar

acisindan ciddi risklerin ojmasina neden olmaktadir.

Calsmada 1980-2007 donemindeki ihracat ve ithalatini yara bu dénemde
ulkemize giren yabanci sermayeye bakildda, kiresellgneyle birlikte, ekonomi ve
ticarette liberallgme eilimlerinin hiz kazanmasiyla, Ulkeler arasindakrnsayenin
serbest dokami dolagan sermaye miktarini arttirguiticaret serbestyenis ve ticaret
hacmi artmgtir. Tam bu nokta da 1980 yilinda izin verilen yatlasermaye miktarinin
97 milyon dolar, gercekien fiili girislerin ise 35 milyon dolar seviyelerindeyken 1989
yilinda 1.5 milyar dolar, izin verilen 663 milyoroldr, gerceklgen yabanci sermaye
miktarlarina ulalmasi énemli bir argl olarak gorilse de yetersizdir. Bu gdr kimi
yillarda yukselerek kimi yillarda ise azalarak sugmve nihayet 2005 yilinda
gerceklgen fiili girisler 8.5 milyar dolara 2006 yilinda 17.8 milyar daelave 2007
yilinda 19.1 milyar dolara weistir. Bu artgtaki en dnemli nedenlerin bada Avrupa
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Birligi ile baglayan muzakere sureci gosterilebilir. Ancak yine hoktada dikkat
edilmesi gereken 6nemli bir konu da gelen yabaaonayenin ulke igindeki istihdam
artisinda 6nemli arglar s&lamamasi yani yabanci sermaye yeni Uretim merkaaier
kurulmasindan ziyade tlkenin elinde bulunan kayaaldatin almasgeklinde oldgu
gozlerden kagcmamalidir. Bu acidan Ulkeye giren gaeba&ermayenin son yillarda
gostermg oldugu hizli artgin beraberinde istihdam ama dongmemesi ekonomimiz
acisindan ilerleyen vyillarda olumlu gelieler yaratmayaga gibi olusabilecek
ekonomik krizler sonucunda hizla sdnya kagcmasi muhtemel olan sermayenin

beraberinde i¢ piyasa da 6nemli likidite sikinggiatmasi muhtemeldir.

Calsmada incelenen donem itibariyle do6viz kuru agisndduruma
bakildginda, 24 Ocak kararlari ile birlikte uygulamaya ifgat istikrar programinda
doviz kuru politikalarinda koklu desiklere gidilmistir. 1 Mayis 1981 yilindan itibaren
Merkez Bankasi ekonomideki ggtieleri géz oOnlune alarak kurlari gunlik olarak
belirlemeye vyetkili kihinmgtir. 1984 yilinda ticari bankalara TCMB tarafindan
belirlenen kur tzerinden serbestce doviz alip sagethisi verilmitir. 1989 yilindan
itibaren déviz kurlar enflasyon oranindagdenems bunun sonucunda da TL yabanci
paralar kagisinda surekli dger kazanmgtir. Bu da beraberinde dticaret aciklarinin
artmasina neden olrstur. Boylece giderek artan bu acgik 1994 yilindalgkateren
ekonomik krize dongmdaistur.

5 Nisan 1994 yilinda ekonomik istikrar programi ulggmaya konulmg ve
doviz kuru sabitlgtirilmi stir. Merkez Bankasr’'nin yeterli dovize sahip olmamalan
dolayr TL'nin yabanci paralar kasindaki dgeri cok yuksek faiz oranlarnyla
sglanmstir. Genel olarak uygulanan bu ekonomik istikraogyami baarisizlikla
sonuclannmyg ekonomi durma noktasina gelmmilli gelir %6 oraninda azalmive
enflasyon %120’leri bulmgiur.

2000 yih Kasim krizine bakilginda krizi d@uran nedenler agisindan 1994
krizinin devami niteigindedir. 2000 yilinda uygulanan istikrar progranapkaminda
doviz kuru enflasyonun durilmesi icin bir ¢ipa olarak kullanilgtir. Ancak bu da

yeterli bir ¢c6zim olamamienflasyonun argi kur artginin Uzerinde kalmgtir. Yine
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aynen 1994 wyilindaki gibi TL sa1 deserlenmg Ulkenin rekabet gucu gitgide
zayiflamstir. Giderek buytyen cari aciklar bankacilik sistate var olan likidite

sikisikligini arttirmsg ve faiz oranlarinin ytiikselmesine neden aitau

2001 yihna gelindiinde ise Turkiye, tarihinin en derin krizlerindenriti
yasams, Merkez Bankasi rezervleri bir giinde 5 milyar dokakayba grams ve bu da
uygulanan sabit kur sisteminin ¢ékmesine neden gimuDaha sonra bu sistemden
vazgecilerek dalgali kur sistemine gecitmi Ayni yilin Nisan ayinda Gugcli

Ekonomiye Gegi Programina gecilmive bu program halen devam etmektedir.

1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TL'den YTL'ye geggk paradan alti sifir
atiimstir. Bu yildan giinimuze gelinginde ise gecen bu ¢ yillik sirede déviz kurunda
2005 ve 2006 yillarinda 6nemli bir dalgalanma olngaamcak 2007 yilinda dolar YTL
karsisinda démeye balayarak yilin sonsi guninde 1.16YTL'ye kadar gerilegtir.
Tabii ki bu dolardaki dgiis ihracat yapan firmalarimiz acgisindan sikintilarin
yasanmasina ve glpiyasa ile olan rekabet gicinin azalmasina neldeustor.

Calisma, enflasyon ve faiz oranlari agisindan ele glinda ise bu incelenen
donemde yganilan olumlu ya da olumsuz ggtieler pek tabiidir ki tlkemiz icin bu iki
makro dgiskeninin de ekonomideki etkilerinin 6énemi gayet agik1980 yilinda
enflasyon TUFE’de %101 iken 1 yillik mevduat faimalari %33 civarindadir. Daha
sonra enflasyon uygulanan istikrar politikalari 1888 yilina kadar %50’lerin altinda
seyretmy faiz oranlari ise bu donemde dalgali bir seyienaékle beraber 1988 yilina
kadar (%33-%58) arginda seyretmgtir. Ancak 1988 yilinda giderek artan doviz
sikintisinin kaplanmasi icgin faiz oranlari yukseltilgnive 1988 yilinda faiz oranlari
%84’lere ulamistir. 1994 ekonomik krizine kadar gerek enflasyorglaekse faiz
oranlarinda bu dalgali seyir surgnancak c¢ikan krizle beraber enflasyon TUFE'de
%106, TEFE'de %120’lere mevduat faiz oranlari is@5%ere yukselmgtir. 2000’li
yillara gelindginde diglise gecen bu iki makro ggken 2001 yiliSubat ayinda ys@nan
ekonomik buhranla birlikte enflasyonda pek etkilimasa bile faiz oranlarinin
yukselmesine neden olmyillik mevduat faiz orani %62.5’e ylaistir. Yukarida da

belirtildigi gibi bu krizin ardindan uygulamaya konulan istikiprogrami sonucunda
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izleyen yillarda bu iki 6nemli makro gigkende dnemli dgusler yasanmg enflasyon
TUFE’de 2007 yili sonu itibariyle %8.39, yillk m@wat faiz oranlari ise %21’lere

gerilemitir.

Ulkemizde yapisal dgsikliklerin gorilmeye bglandgl bu donem itibariyle
ihracat ve ihracat performansini etkileyen bu makegiskenlerin tarihsel gediminin
anlatiimasinin yaninda bu ggkenlerin ihracat Uzerindeki etkilerinin ekonometrik
olarak analiz edilmesi sonucunda gorugbiii ki Tarkiye’'de ihracatin gelimini
etkileyen en 6nemli dgsken ithalattir. Analiz sonuglarina gore ithalat %itiginda

ihracatimiz %0.50 artacaktir.

ithalat dgiskeninden sonra ihracati etkileyengddenlerden reel efektif doviz
kuru ve enflasyon dgskenlerine ait sonuclara gore; Turkiye'de reel afedtdviz kuru
ve enflasyonda meydana gelebilecek %Z1’liksartiracati sirasiyla yakjegk %0.49 ve

%0.10 oraninda azaltir.

Bundan sonra Turkiye’'nin ihracat ve dolayisiyla ticaret gelec@ acisindan
belirlenecek hedefler; katma @i yiksek, teknoloji ygun trinleri alim gict yiksek
dinamik pazarlarda nihai tiketicilere satmak ve @memlisi ihracat rakamlarini

disirmeden di ticaret fazlasi verecek politikalar Uretmek ve wiggnak olmalidir.
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EKLER

Ek 3.1. Serisel Korelasyon Testi

Modelin Durbin-Watson istatigii (1.883), serisel korelasyon (hata terimlerinin
birbiri ile ili skisi olmasi durumu) olmagini isaret etmektedir. Serisel korelasyon testi
icin “Breusch-Godfrey Serial Correlation” testi ympistir. Teste ilgkin hipotezler ve

sonuclara gagida yer verilmektedir.

Ho: Kalintilarda serisel korelasyon yoktur.

Hi: Kalintilarda serisel korelasyon vardir.

Breusch-Godfrey Serisel Korelasyon LM Testi:

F-istatistpi 0.140055 Olasilk 0.711978

Go6zlem Sayisi Coklu| 0.178878 Olasilik 0.672339
Belirlilik Katsayisi

Bu durumda modele ait kalintilarda serisel kongasin olmadii

anlasilmaktadir.

Ek 3.2. Dgisken Varyans Testi

Modelde kalintilarda dgsken varyans sorunu olup olmgd test etmek icin
ARCH LM Degisken Varyans Testi yapilgtir. Teste ilgkin hipotezler ve sonuclara
asagida yer verilmektedir.

Ho: Kalintilarda dgisken varyans yoktur.

H,: Kalintilarda dgisken varyans vardir.
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ARCH Testi:

F-istatistgi 0.349809| Olasilk 0.559752
Gozlem Sayisi * Coklf 0.373515| Olasilik 0.541094
Belirlilik Katsayisi

Bu durumda modelin kalintilarinda @gken varyans problemi olmail

anlasilmaktadir.

Ek 3.3. Kalintilarin Normalli gi

Kalintilarin normallgini test etmek igin Jarque-Bera Normallik Testi yagostir.

Teste ilskin hipotezler ve sonuclargagida yer verilmektedir.

Ho: Kalintilar normal dgilimhdir.

Hi: Kalintilar normal dgihmli degildir.

Series: Residuals
Sample 1981 2007
Observations 27

Mean -3.60E-18
Median 0.005318
Maximum 0.133047
Minimum -0.183108
Std. Dev. 0.074880
Skewness -0.590255
Kurtosis 3.280315

Jarque-Bera 1.656205
Probability 0.436877

Bu durumda modelin kalintilarinin normalgddigi anlaiimaktadir.
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Ek 3.4. Alternatif Model Denemesi

Alternatif olarak kurulan modelde ihracatgoali degisken, ithalat, yabanci
sermaye (bir donem gecikmeli @b=i), reel efektif doviz kuru ve faiz oraninin ise

bagimsiz dgiskenler olarak yer algr model aagidaki denklemle ifade edilrtir.

LNIHR = f(LNITH, LNYASE(-1), LNREDK, LNFAOR)

LNIHR = o + B:LNITH + BoLNYASE(-1) +BsLNREDK + B.LNFAOR + @

Calismada bu dgiskenlere ait birim kok analizi yapilgindan burada birim kok

analizi yapilmayacaktir.

Uzun DOnem Denge Modeli

Bagimli Degisken: LNIHR
Metot: En Kuguk Kareler Yontemi
Orneklem: 1981 2007
Gozlem Sayisi: 27
Degisken Katsayl | Standart Hala t-istatistpi Olasilk
C 4.585324| 1.164936 3.936118 0.0007
LNITH 0.918326] 0.053035 17.31536 0.0000
LNFAOR -0.274487| 0.072604 -3.780591 0.0010
LNREDK -0.857954| 0.204793 -4.189380 0.0004
LNYASE(-1) 0.070652] 0.031301 2.257169 0.0343
Coklu Belirlilik Katsayisi 0.989323|Bagimli Degiskenin Ortalamasi | 2.949927
Duzeltilmis Coklu Belirlilik Katsayisi| 0 987381 Bagimli Degiskenin Standart Sap. 0.859461
Tahminin Standart Hatas! | o ggg546|Akaike bilgi kriteri -1.672020
Hata Kareler Toplami 0.205065 | Schwarz kriteri -1.432050
Log likelihood 27.57227 |F-istatistpi 509.6068
Durbin-Watsonistatistgi 2 260542 |Olasilik(F-istatisti) 0.000000

Modelde yer alan tim dekenlerin istatistiksel olarak anlamli olgiu
gorulmektedir. Buna gore Engle-Granger ikamali tahmin yontemi gege birinci
asamada elde edilen uzun dénemli parametrelegkinlihata terimine @, birim kok
testi uygulanir. Uzun dénemli serinin hata terimjrioirim kdk icermemesi durumunda

serinin gbutinleik olduguna karar verilir.
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Uzun D6nem Modeli Hata Terimine Ait ADF Testi Sonuac

ADF Test Test Kritik Deserleri
Istatistp;i 1% 5% 10%
-6.307390 -2.6560 -1.9546 -1.6226

ADF test sonuclarina gore hata terimi birim kdkrmgemektedir. Buna gore

modelin uzun dénem modeli olguna karar verilir.
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Modelden elde edilen kalintilarin gréfie bakildginda, trend gorilmemektedir

ve ortalamaya donen bir seyir izlgdgorilmektedir.
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Bagimli Degisken: DLNIHR

Orneklem: 1982 2007
Gozlem Sayisi: 26

Metot: En Kicluk Kareler Yontemi

Degisken | Katsayi | Standart Hafa igtatistsi | Olasilik

C 0.057828 0.023139 2.499164 0.0213

DLNITH 0.527319 0.133628 3.946159 0.0008

DLNREDK -0.509643 0.221286 -2.303100 0.0321

DLNYASE(-1) 0.027320, 0.027585 0.990398 0.3338

DLNFAOR -0.143300, 0.106774 -1.342088 0.1946

RESID02(-1) -0.786173) 0.253091 -3.106282 0.0056
Coklu Belirlilik Katsayisi 0.496714 |Bagimli Degiskenin Ortalamasi 0.120244
Duzeltilmis Coklu Belirlilik Katsayis 0.370893 |Bagimh Degiskenin Standart Sap. 0.097407
Tahminin Standart Hatasl | 977260 [Akaike bilgi kriteri -2.084116
Hata Kareler Toplami 0.119381 |Schwarz kriteri -1.793787
Log likelihood | 3309351 |F-istatistgi 3.947770
Durbin-Watson istatisli | 1 719518 |Olasilik(F-istatisti) 0.011843

Hata dizeltme modeli sonuclarina goére model gexatak anlamhdir ve
kalintilarin bir donem gecikmeli derine bakildginda, -1< Resid02(-1) <0 kolunu

sagladigl gorulmektedir. Buna gbre modelin kisa donemdesteal ve serinin uzun

donemde birlikte hareket ettisdylenebilir.

Modelde yer alan dgéskenlerin istikrarli olup olmadiklarini incelemekirc

CUSUMQ testine bgvurulmuwstur. Buna gore hatalarin karesinin kiimdulatif topliaan

dayanan testin graini inceleyerek dgiskenlerin istikrarli olup olmadiklarina karar

verilecektir.
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Grafik incelendginde, giiven sinirlarinin dina tgan herhangi bir gézlem
bulunmadg gorilmektedir. Dolayisiyla %5 anlamlihk dizeyenddesiskenlerin
istikrarli oldusu Ho hipotezi reddedilmemektedir. Bu kapsamda modelmmin edilen

donem icin kararhlik bakimindan sorugki etmedgi gorilmektedir.

Boylece artik kisa donemde kugdumuz HDM’'nin anlamli old@u sdylenebilir.
Bu da dgiskenlerin uzun dénemde birlikte hareket @ttin gostergesidir. HDM’den
elde edilen R= 0,49 dgeri de modelin aciklama giiciinii ortaya koyar. Yaoieide
yer alan bgimsiz dgiskenlerin ihracatta meydana gelen toplangigiemin %49’unu

acikladgini gostermektedir.

HDM gecmi donem hata terimi katsayisi -0,78 civarinda bulugton. Hata
dizeltme katsayisinin 1'den kiguk olmasi (-0,78jesnin dengeli oldgunu, negatif
isaretli olmasi da dengeden sapmanin olmasi haliekiart dengeye dou hareketin
oldugunu gostermektedir. er bir ifadeyle hata dizeltme mekanizmasisqahktadir.

Ayrica bu katsayinin geri dizeltmegleminin yaklgik 1,27 yil gibi kisa bir ddnemde
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(verilerin  yilik  oldugu  disunuldiginde) tamamlandiini  gdstermektedir
(1/0.786173 = 1,74 yil).

Model sonuclarina gore; %1 anlamliik dizeyindesakddnemde ithalatta
meydana gelebilecek %1’lik agtihracati yaklaik %0,52 arttirirken; %5 anlamlilik
dizeyinde, reel efektif doviz kurunda %1’lik arihracati yaklgsk %0,50 oraninda
azaltir. Reel efektif doviz kuruna ait ¢ikgrolan bu sonug iktisadi beklelere uygun
degildir. Ancak incelenen donem icin bdyle bir sonugaga cikmgtir. Ayrica uzun
donem modelinde istatistiksel olarak anlamli olaiz forani ve yabanci sermaye (bir
donem gecikmeli dgeri) desiskenleri hata dizeltme modeli sonuclarina gore
istatistiksel olarak anlamsiz cikgtir. Modelin genel anlamlgina bakildginda;

F istatistginin 3.947 ve 6nem seviyesinin 0.011 gidugorilmektedir. Bu da %5

anlamhlik dizeyinde modelin genel olarak anlandugunu gostermektedir.

Serisel Korelasyon Testi

Modelin Durbin-Watson istatigii (1.719), serisel korelasyon (hata terimlerinin
birbiri ile ili skisi olmasI durumu) olmagini isaret etmektedir. Serisel korelasyon testi
icin “Breusch-Godfrey Serial Correlation” testi ympistir. Teste ilgkin hipotezler ve

sonugclara gagida yer verilmektedir.

Ho: Kalintilarda serisel korelasyon yoktur.

Hi: Kalintilarda serisel korelasyon vardir.

Breusch-Godfrey Serisel Korelasyon LM Testi:

F-istatistpi 0.797291| Olasilik 0.383075

GoOzlem Sayisi * Cokll 1.047091| Olasilik 0.306178
Belirlilik Katsayisi

Bu durumda modele ait kalintilarda serisel koredasyn olmadii

anlasilmaktadir.
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Degisken Varyans Testi

Modelde kalintilarda dgsken varyans sorunu olup olmgd test etmek icin

ARCH LM Degisken Varyans Testi yapilgtir. Teste ilgkin hipotezler ve sonuclara
asagida yer verilmektedir.

Ho: Kalintilarda dgisken varyans yoktur.

H,: Kalintilarda dgisken varyans vardir.

ARCH Testi:

F-istatistpi 0.556237| Olasilik 0.463335
Gozlem Sayisi * Cokl| 0.590329 Olasihk 0.442292
Belirlilik Katsayisi

Bu durumda modelin kalintilarinda ggken varyans problemi olmail
anlgiimaktadir.

Kalintilarin Normalli gi

Kalintilarin normallgini test etmek icin Jarque-Bera Normallik Testi yagstir.
Teste ilgkin hipotezler ve sonuclargagida yer verilmektedir.

Ho: Kalintilar normal dgilimhdir.

Hi: Kalintilar normal dgilimh degildir.
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6
Series: Residuals
5 Sample 1982 2007
] Observations 26
4 Mean -2.00E-17
Median 0.019041
3 Maximum 0.097083
Minimum -0.143181
Std. Dev. 0.069103
2 Skewness  -0.537577
Kurtosis 2.195806
14
Jarque-Bera  1.952908
0 Probability 0.376644
-0.15 -0.10 -0.05 0.00 0.05 0.10

Bu durumda modelin kalintilarinin normalgddigi anlgilmaktadir.



