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OZET

Insanlar giinliik yasantilarm siirdiiriirken can ve mallarma yonelik bir¢ok risk ile
kars1 karstyadir. Bu muhtemel riskler ile karsilasma durumunda biiyilk ve 6nmeli
maddi zarara ugrayabilirler. Sigorta, yasantimizi siirdiiriirken karsilasabilecegimiz

riskleri her ne kadar yok etmese de varligi ile muhtemel ekonomik ¢okiintiiyli 6nler.

Genel kabul goren gercek sudur ki, sigorta sektdrii finans sektorii i¢indeki en
onemli alt sektdrlerden biridir ¢linkii topladiklar fonlar1 ekonomiye kazandirmasi ile

tilke ekonomisinin gelismesine biiyiik katki saglamaktadir.

Tezin birinci boliimiinde, sigorta kavraminin genel tanimi yapilarak sigortanin
cesitleri anlatilmustir. Ikinci béliimde Solvency kavramindan bahsedildikten sonra
sigorta sirketlerinin fon kaynaklar1 ve diinya sigorta prim {iretimleri {izerinde
durulmugtur. Ugiincii béliimde ise sigorta sirketlerinin yatirim araglarma yer
verilmistir. Dordiincii ve son boliimde de 6rnek bir sigorta sirketinin iki yillik

faaliyeti sektorle kiyaslanarak incelenmistir.
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ABSTRACT

All people are faced with both life and property risks during their daily lives.
They can meet with major losses or damages of materials when they are faced with
one of those possible risks.  Although insurance can not eliminate all the risks, by
its existence, people can avoid possible economical collapses when a major risk for

their lives becomes true.

The insurance sector is accepted to be one of the most important subsectors within
the financial sector since the insurance companies provide a significant and
supplementary contribution to the economical development of the countries by the

collected funds.

The general definition of insurance is given and different types of insurance are
defined in the first section of this thesis. In the second section, the concept of
solvency, fund sources of the insurance companies and the premium production of
the insurance companies are described. In the third section, investment vehicles of
the insurance companies are mentioned. In the forth and final section, 2 years
annual report of a sample insurance company can be found with all comparisons to

the general sector.
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GIRIS

Kisilerin giinliik yasantilarinda her an karsilagabilecekleri ve bunun sonucunda can ve
mallarima zarar verebilecek bazi risklerin gerceklesmesi durumunda mevcut hayat
standardinda meydana gelebilecek olaganiistii diistisleri bertaraf eden sistem olarak
karsimiza ¢ikmaktadir sigorta kavrami. Sigorta kavraminin hayatimiza girmesi ile
birlikte sigorta sirketleri giiniimiizde vazgecilmez bir mali piyasa oyuncusu olarak

ekonomi igerisinde yerini almis bulunmaktadir.

Giinlik yasamda karsilagilabilecek ve olugmasi durumunda kisiyi ya da firmay1
zarara ugratabilecek olaylar ’risk’ olarak tanimlanmaktadir. Birgok durumda riskin
tamamen ortadan kaldirilmasi miimkiin olmadigindan, riskin kontrol altina alinmasi
yoniinde c¢alismalar yapilmis ve zamanla ‘risk yonetimi’ kavrami olugmustur. Risk

yonetiminde ge¢cmisi en eskiye dayanan uygulama sigortadir.

Bu ¢aligmanin amaci bireylerin kendilerini sosyal risklere karsi giivence altina alirken
sigorta sirketlerinin de bu sayede fon birikimi saglamasi sonucu ile olusan fonlarin nasil
yonetilebilcegini incelemektir. Bu amag¢ dogrultusunda c¢alisma ¢ boliimden

olusmaktadir.

Birinci boliimde; sigorta hakkinda temel bilgiler verilerek, tarihi gelisimi
anlatilacaktir. Sigorta ¢esitleri ii¢ baslik altinda incelenecek olup bunun yaninda

sigortanin temel prensiplerine de yer verilecektir.

Ikinci boliim de; sigorta sektoriine belirli standartlar getiren solvency sistemine yer
verilecektir. Ayni zaman da sigorta sirketlerinin fon kaynaklari ayrmtili olarak
anlatilacaktir. Bu boliim de son olarak diinya sigorta prim iiretimi tablolar yardimu ile

aktarilacaktir.



Ucgiincii boliim de; sigorta sirketlerinin yatirrm araclari hakkinda bilgi verilerek,

yatirimlarini hangi yonde degerlendirdikleri anlatilacaktir.



BIiRINCi BOLUM

SIGORTA KAVRAMI VE SIGORTACILIGIN TARIHI GELiSiMi

Sigorta, yasalarla getirilen bir diizen olmayip, ekonomik ve toplumsal yasamin
gelismesinin bir sonucu olan olduk¢a onemli bir ekonomik aktivitedir. Cogu iinli
ekonomist bu 6nemi nedeniyle sigorta konusunu kitaplarinda genellikle ayr1 bir baslik

altinda irdelemislerdirz.

1.1.Sigortanin Tanim

Etimolojik olarak Latincede giivence anlamina gelen ‘sicurta’ kelimesinden tiireyen
sigorta, zaman igerisinde, belirsiz gelecegi daha belirli hale getirmeyi amaglayan karar
birimlerinin karsilasabilecegi risklere kars1 giivence saglayan kurumsal olusum ya da
organizasyonu ifade eder hale gelmistirz. Tam Tiirkge karsiligi emniyet ve giiven
anlamina gelen sigortacilik en genis anlamiyla; ‘ortaya cikmasi beklenir rizikolar

sonucunda olusacak hasarlara karsi tedbir almaktir’ seklinde tanimlanabilirs.

En oOnde gelen ihtiyaglarimizdan bir tanesi kendimizi her zaman giiven icinde
hissetme duygusudur. I¢inde yasadigimiz zaman parcasinda, sahip olduklarimizi daha
sonra yitirme rizikosu hepimizi kaygilandirir. Bu kot ihtimalin yok edilmesi veya en

diisiik seviyeye indirilmesi her zaman arzu edilir. Ancak karsilasabilecegimiz

1 Reastiror Dergisi say1:36, s.7.
2 Nihat Kamuran Malatyali, Tiirk Sigorta Sektérii Orta Vadeli Gelisme Beklentileri, Istanbul 2008, s.21.

3 Sinan Kuscu, Sigorta Talep Teorisi ve Tiirkiye Uygulamast, Erzurum 1996, s.5.



tehlikelerin hepsini 6nceden yok etmek miimkiin olmayabilir. Tehlikelerin 6nceden
giderilmesinin miimkiin olmadigi durumlarda olusacak zararlar1 derhal gidermeye

calismak insanlar1 mutlu edera.

Sigorta, ayni rizikonun tehdidi altinda bulunan bir toplulugun bir araya gelerek
dogabilecek hasarlara birlikte karsi koymasidir. Sigortanin amacit meydana gelecek
hasara engel olmak degil, bu hasar1 grup iiyeleri arasinda dagitmak, bdylece hasar
yiikiinii grubun her iiyesi i¢in tasinabilir hale getirmektir. Bir diger deyisle, sans1 az
olanlarin karsilastig1 zarari, ayni rizikoyla karsi karsiya olmalarina ragmen tesadiifen
kurtulan kisiler arasinda paylastirmaktir. Bu birliktelik, dogacak hasarin siddet

derecesini her bir kisi bakimindan azaltarak, belirsizligi belirli hale getirecektirs.

Insanlar, giindelik yasamlarinda bir dizi tehlike ile kars1 karsiyadir. Evleri yanabilir,
esyalar1 ¢alinabilir, kazaya ugrayabilirler, hastalanabilirler, dlebilirler. Gelir kaybina yol
acan ya da biiylik Olclide gider yapmalarini gerektiren olaylar meydana gelebilir.
Bireyler yaninda kurum ve kuruluslar da benzer tehlikelerle karsi karsiyadir. Binalari
yanabilir, esyalar1 c¢alinabilir, zarar edebilirler, beklediklerinden daha az kar elde
edebilirler; ¢alisanlar1 ve yoneticileri hastalanabilir kazaya ugrayabilir. Bu gibi olaylara
kars1 dnceden 6nlem alinmasi gerekir. Aksi halde tehlike gerceklestiginde gerek kisiler
gerekse kurum ve kuruluslar biiyiikk ekonomik sikintilar altinda kalabilire. Ornek
verdigimiz sikintilart azaltmak adina sigorta, sigortaliyr karsilasabilecegi risklere karsi

belirli teminatlara gére giivence altina alan bir kontrattirz.

4 Halil Yolcu , Avrupa Birligi Siirecinse Tiirk Sigorta Sektérii, Istanbul 2009, s.5.
5 Enver Alper Giivel- Afitap Ondas Giivel, Sigortacilik , Afitap Ondas Seckin Yayincilik 2008, s.23.

6 Enver Alper Giivel- Afitap Ondas Giivel, a.g.e.s.1.
7 P.J. Mcbrien, Company Insurance Handbook, Great Britain 1973, s.50.



Ancak kisilerin bu olas1 tehlikelerin her birine karst dnceden 6nlem almasi onlarin
maddi giiclerini asacaktir. Bireysel tasarruflar istenen giivenceyi saglamada yetersiz
kalacaktir. Sirketlerin faaliyetlerinde kullanacaklar1 fonlar1 giivence amaciyla atil
tutmalar1 mal ya da hizmet iiretim giiglerini azaltacaktir. Cesitli tehlikelerin ekonomik
sonuclarint 6nceden giderebilmek icin bagkalarinin mal varligina da basvurulmasi bir

zorunluluktur. Bu zorunluluk ‘sigorta’ diisiincesinin dogmasina kaynaklik etmistirs.

Sigortay, tiizel ve gercek kisilerin karsilasabilecekleri zararlar ve gelir kaybina yol
acan olaylarin ekonomik sonuglarindan kendilerini korumak i¢in risklerini, belli bir prim
karsiliginda, transfer etme sistemi olarak tanimlayabiliriz. Bu sistem sayesinde karsi
karsiya kalinan tehlikelerin neden olabilecegi parayla oOlgiilebilen zararlar, yapilan
sozlesmelerle, kiiciik miktarlarda odenilen primler karsiliginda teminat altina
alinmaktadir. Kisaca sigorta, toplumdaki risklerin koruma altina alinmasi amaciyla
kullanilan en oOnemli finansal aragtir. Bu nedenle de, ekonomik biiylimenin

desteklenmesi agisindan biiyiik 6nem tagimaktadiro.

Sigortanin tanimi1 Tiirk Ticaret Kanunu tarafindan ayrintili bir sekilde yapilmistir.
Tiirk Ticaret Kanunun 1263.Maddesine gore;’ Sigorta bir akittir ki bununla sigortaci bir
prim karsilifinda diger bir kimsenin para ile dlgiilebilir bir menfaatinin halele ugratan
bir tehlikenin meydana gelmesi halinde tazminat vermeyi yahut bir birka¢ kimsenin
hayat miiddetleri sebebiyle veya hayatlarinda meydana gelen belli bir takim hadiseler
dolayisiyla bir para 6demeyi veya sair edalarda bulunmayi {izerine alir.” Bigiminde ifade

edilmektedirio.

8 Enver Alper Giivel- Afitap Ondas Giivel, a.g.e., s.1
9 Nihat Kamuran Malatyali, a.g.e., s.21.
10 Erdogan Moroglu, Tiirk Ticaret Kanunu Ve Iigili Mevzuat, Istanbul 1999, 5.742.



1.2.Sigortaciigin Tarihi Gelisimi

Sigortanin ilk sekillerine giinlimiizden dort bin yil evvel Babillilerin arasinda
rastlanilmaktadir. O zaman ticaret merkezi durumundaki Babilde kervan tliccarlarina
bor¢ veren sermayedarlar, kervanlerin soyulmas: veya fidye 6deme durumuyla
kargilagmalar1 halinde tiiccarin borcunu silmekte, buna mukabil borglu tiiccardan geri
aldiklar1 zaman tasidiklar1 tehlike karsiligi olarak, ona bor¢ meblagi tizerine bir miktar

ilave etmekteydileri1.

Sigortacilifin diinyada ilk uygulamasi deniz ticaretinin gelismesi ile beraber ortaya
cikmistir. Deniz ticaretinin baslangi¢c noktasinin Akdeniz olmasi ve Akdeniz’in ¢ok
eskilerden bu yana ticaret yolu olarak kullanilmasi nedeniyle burada ticaret ile birlikte
sigortacilifinda baslangi¢ noktasi oldugunu sdyleyebilrizi2. Baslangigta tiiccarlarin
mallart ile birlikte yolculuga ¢ikmasi vede firtina ya da baska bir tehlike yiiziinden
geminin kurtulmasi i¢in mallarin denize atilmasi ilk olarak uygulanan yontemlerdendi.
Ancak higbir tiiccar kendi malinin denize atilmasin1 arzu etmezdi. Bu yiizden denize
atilan mallardan dolay1 ugranilacak zararin gemi ve diger yiikler arasinda paylasilmasi
zaman ic¢inde kural haline geldi. Daha sonralari deniz ticareti ve deniz sigortalari
geliserek ilk defa 1435 yilinda Barcelona Kanununda deniz sigortalarina iliskin
hiikiimler yer aldi. Bu tarihi 1468 yilinda Venedik’te ¢ikarilan bir bagka kanun izlemistir
ki o da ihtilaf halinde mahkeme yerini belirtmekte idi. Sigortacigm Ingiltere’de ¢ok
gelismis olmasina karsin sigortaya iliskin kanunlar orada 1600 yilinda ¢ikarilmaya

baslanmistiris.

11 Omer Teksen- Serdar Atalay, Sigorta islemleri Muhasebesi, Ankara 2006, s.5.

12 W.A. Dinsdale, Elements Offnsurance, London 1963, s.17.

13 Sigorta Cesitleri Onemi Ve Unsurlari, http://lwww.mehmetbilgeozakcaoglu.blogcu.com/sigortanin-
tarihsel-gelisimi/5970577, (20.04.2010)



Ilk sigorta poligesinin 1347 yilinda Italya’nin Cenova limanindan hareket eden ‘Santa
Clara’adli geminin tasidig1 yiikii sigortalamak igin kesildigi bilinmektedir. ilk sigorta
sirketininde yine 1424 yilinda italya’da ‘Cenova’da’ kurulmus olmasi bize Akdeniz’in

ticaret ve sigorta alanlarinda 6ncii oldugunu gostermektediri4.

Deniz sigortaciligindaki en Onemli gelismelerden biri de XVILYiizyilin ikinci
yarisinda Londra’da Edward T.Lloyd’a ait bir kahvede meydana gelmis ve bu kahvenin
miisterileri olan gemici, banker, tiiccar vb. ler buray1 deniz sigortasi ile ilgili bir bilgi
aligveris Merkezi haline getirmisler ve Lloyd’un 6liimiinden sonra da bu kahve 1871
yilinda bir kurum haline doniistiiriilmiistiir ki bugiin Londra’da Lloyd denilen dev
sigorta kurumu bdylelikle dogmustur. Lloyd bir sigorta sirketi degil ancak sigorta

teminat1 veren kisilerin meydana getirdigi bir merkez durumundadiris.

Kara sigortalarinin dogmasina neden olan olay ise, Londra’da 1666 yilinda meydana
gelen ve dort giin siirerek 13.000 ev ile 100 klisenin kiil olmasina yol acan biiyiik
yangindir. Bu olay halk iizerinde biiyiik etki yaratip boyle felaketlerin sonuglarina karsi
onlem alinmasi fikrini dogurdu. Geligsen bu fikirden hareketle 1667 yilinda’Fire Office’
yangin biirosu kurulmasindan sonra 1684 yilinda buna rakip bir ortakluk seklinde ortaya
cikan ilk yangin sigorta sirketi ‘Friendly Society’ faaliyete gecti. 1905 yilinda
Commercial Union tarafindan devralinan Hand-in Hand; 1696’da kurulmus olup
Karsilikl (Miitiiel) sigorta esasi ile ¢alisiyordu. 1710 tarihinde kurulan ‘Thi Sun Office’

ise ticari mal ve esyay1 sigortaliyorduze.

14 Hilmi Acinan, Sigortaya Giris, istanbul 1998, s.13

15 Hilmi Acinan, a.g.e, s.14.

16 Acente El Kitabi-Genel Bilgiler, http://www.basarigroup.com/sigorta.pdf, (11.02.2010), s.3.
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1.2.1. Osmanh Imparatorlugu Déneminde Sigortaciligin Tarihsel Gelisimi

Tirkiye’de sigorta sektoriiniin gelisimi 19.Yiiz Yilin ikinci yarisina uzanmakla
birlikte sigorta sistemine benzer farkli oOrgiitlenmelere Selguklu Devleti ve Osmanli
Imparatorlugunun 6nceki dénemlerinde de rastlanmaktadir. Bu farkli érgiitlenmeler tam
bir sigorta sistemi gibi ¢aligmamakta, ancak sistemin sagladigi belirli fonksiyonlari
sunmaktaydi. Bu ¢ergevede ahalinin katkisi ile kurulan ve olasi rizikolara (sel,yangin vb)
kars1 miisterek yardim fonu gibi islev goren vakiflar ile {iye esnafin hayatin1 kaybetmesi,
hastalanmas1 veya yaralanmasi gibi durumlarda bir nevi hayat sigortast gibi c¢alisan
Lonca Teskilatt gibi  Orgiitlenmeler sigorta sisteminin belirli islevini yerine

getirmislerdiri7.

19. yy’ 1n ikinci yarisinda meydana gelen yanginlar ve bunlarin sonucunda ugranilan
biiyiik hasarlar ve 6zellikle 1870 yazinda Beyoglu’ndaki yanginda (Biiytlik Pera Yangini)
cok sayida isyeri, ev, cami ve kilisenin yanmasi, daha ¢ok yabanci ve yabancilarla
iliskide olan zenginlerin oturdugu bu bdlgede sigortanin gelisme siireci hizlanmistir.
1872 wyilinda Ingiliz sigorta sirketleri, actiklar1 temsilciliklerle Tiirkiye’ de ilk
sigortacilik faaliyetlerini baslatmistirlar. Ingilizler’ den sonra Fransizlar da Tiirkiye’ ye
ilgi gostermisler ve 1878 yilinda ilk faaliyetlerine baslamiglardir. Bu sirketleri, Alman,

Italyan, Isvicre sigorta sirketleri izlemislerdir.

Osmanli Devleti’nde kurulan ilk sigorta sirketi, sermayesi yabancilara ait olan
Osmanli Bankasi, Tiitiin Rejisi ve Duyun-1 Umumiye Idaresi’nin ortakligiyla kurulan
Osmanli Umum Sigorta sirketi idi. Sirketin acentelik islerini Osmanli Bankas1 ve Tiitiin

Rejisi subeleri yerine getiriyorduis.

17 Nihat Kamuran Malatyali, a.g.e., s.39.

18 Suna Oksay, Tiirk Ozel Sigortacihgimn Tarihsel Gelisim, http://www. tsrsb.org.tr. (11.12.2009)
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Tablo 1: 1889 Yilinda Tiirkiye’de Faaliyet Gosteren Sigorta Sirketleri

SIRKET isMIi ULKESI
Bulgaria Bulgaristan
Balkan Bulgaristan
La Fonciere Fransa
Urbaine Fransa
Nord Deutche Almanya
Hamburg Munich Almanya
Hanseatische Almanya
Preussiche Mational Almanya
Transatlantische Almanya
Assicuraziont Generali italya

Italia italya
Riunione Adriatica italya
Fondaria italya
Dacia Romania Romanya
Rossia Rusya
Helvetia Isvigre
North British ingiltere
sun ingiltere
Morthern ingiltere

Kaynak: Nihat Kamuran Malatyali, a.g.e., $.40.

Bu donemde Tablol de gosterilen acentelikler faaliyetlerini tescil ve teminat
gosterme zorunlulugu olmaksizin kendi firmalarindan aldiklar1 talimatlarla ve kendi
dilleri ile siirdiirmekte, anlasmazlik durumunda sigorta merkezinin bulundugu {ilke
mahkemeleri yetkili olmakta idi. Bu sirketler, dinsel yasaklamalar1 kendi lehlerine
kullanarak yerli sirketlerin kurulmasini engellemis, sigorta {retimini uzun sure

tekellerinde tutmustur.

Hukuki mevzuat ve denetimden yoksun, tamamen yabancilara 6zgii bir caligma
alaninda sigorta sirketleri onceleri adlarin1 duyurma, sigorta diislincesinin yayilmasini
saglayarak portfoylerini genisletmek amacina agirlik verdiler, ancak vaatleri yerine
getirmediklerini gibi hasar 6demelerinde de diiriist davranmadilar. Zaman gegtikce

sigortacilarin istedikleri gibi ¢aligmalar1 ve kaiiitilasyonlarin kendilerine sagladigi genis
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olanaklar1 kullanabilmeleri, bu sirketlere Tiirkiye’de kolaylikla ¢ok para kazanabilecegi

izlenimi verdi.

Bu durum, kisa zamaninda ¢ok fazla sigorta sirketinin ¢alismasina, sigorta ahlakinin
bozulmasina, haksiz rekabet ve ekspertiz suistimallerine yol acti. Diiriist tiiccarlar
bundan olumsuz yonde etkilenmelerine ragmen hicbir denetimin olmamasi yiiziinden
sigorta sirketleri uzun siire en normal yangin hasarlarint 6demekten kacinip,

sigortalilarin hak ve hukukunu hige sayan bir bicimde davranmayz siirdiirdiilerzo.

Bu ortam iginde 1893’te de Diiyun-u Umumiye Idarelerine bagli sermayedarlar
tarafindan, ‘Osmanh Umum Sigorta Sirketi’ ilk Tirk sirketi olarak kurulmustur.12
Temmuz 1900 yilinda ilk yangin tarifesi belirlenmistir. Tarife ile birlikte, ‘Yangin
Sigorta Sirketleri’nin sendikas1’ adinda bir orgiitiiniin kurulmasi ve siirekli bir denetim

kurulunun bulunmasi karar1 alindizo.

1908 ve 1914 yillarinda kanunlarda yapilan degisikliklerle yabanci sirketler kontrol
altina alinmaya calisildi.1914 yilindaki yasayla yabanci sirketler teminat géstermeye ve
vergi vermeye zorunlu tutuldular. Sendikanin adi ise ‘Tiirkiye’de Calisan Sigorta
Sirketleri ‘ olarak degistirildi. Bu yeniliklerle yabanci sirketler Tiirkler ile ortaklik

kurma yoluna gittiler.

‘Turkiye Milli Sigorta Sirketi” 1916 yilinda Avusturyali ‘Phoenix de Wien’
tarafindan kurulus sermayesinin %25°1 Tiirklere ait olmak ve her bes senede bir yabanci
ortak hisselerinin %251 Tirklere devredilmek tizere kuruldu. Uzun 6miirlii olmayan bu
sirketin kapanmasindan az 6nce 1918 yilinda Fransiz Union Assurance de Paris, Tiirk

yasalarma gore ‘Ittihad1 Milli Sirketi’ni kurdu. Cumhuriyet’in ilanindan énce

19 Acente El Kitabi-Genel Bilgiler, http://www.basarigroup.com/sigorta.pdf, (11.02.2010), s.3.

20 Enver Alper Giivel- Afitap Ondas Giivel, a.g.e., S.33.
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Tiirk mevzuatina gore kurulan en son sirket, 1923 yilinda Reunion tarafindan kurulan

Sark Sigorta’dirz1.

1.2.2.Cumhuriyet Donemi’nde Tiirk Sigorta Sektorii Gelisimi

Cumhuriyetin 1923 yilinda ilanindan sonra sermaye yapisi itibariyla tamamen yerli
olan Tiirk Sigorta sirketi Is Bankasi’nin bir istiraki olarak kurulan Anadolu Sigorta ile
1925 yilinda kurulan Giines Sigorta’dir. Anadolu Sigorta sirketinin kurulmasindan 6nce
yabanci ve daha sonra Tiirk ortaklardan kurulu Ittihadi Milli Sigorta Sirketi (1925),
Tirkiye Milli Sigorta sirketi (1924), Sark Sigorta Sirketleri (1922) sigortacilik

faaliyetlerini stirdiirmiistiir22.

1923 yilindan sonra sigortacilik sektOriinliin  yapilanmasina yonelik yasal
diizenlemeler ¢ikarilmistir. 1926 tarihli Ticaret kanunumuzun 13.boliimi ‘Kara
Sigortalarina’, 1929 yilinda Kabul edilen Deniz Ticaretine ait kanunun 7. ve 10.
Béliimleri deniz sigortalarma ayrilmustir. Ik kapsamli yasal cergeve ise, 1927 yilinda
cikarilan 1149 Sayili ‘Sigortaciligin ve Sigorta Sirketlerinin Teftis ve Murakabesi
Hakkinda Kanun’dur2s. Bu donemde yabancilar Tiirk sigorta portfdyii’niin tamamina
yakin bir boliimiine sahip olduklarindan dolay:1 toplanan primlerinde yurt disina ¢ikist
onlenememekte idi. Iste bu garpikliga son vermek, sigorta faaliyetlerini yonetmek ve
yurt disina ¢ikan primlerin bir boliimiinlin yurt i¢inde kalmasini saglamak icin 1160

sayil1 ‘Miikerrer Sigorta Hakkindaki Kanun’ yiiriirliige girdi2a.

21 Acente El Kitabi-Genel Bilgiler, http://www.basarigroup.com/sigorta.pdf, (11.02.2010), s.4.

22 Ahmet Geng, Sigorta Sirketlerinin Mali Analizi, Ankara 2006, s.33
23 Nihat Kamuran Malatyali, a.g.e.,s.42.

24 Hilmi Acinan, a.g.e., s.14.
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1929 yilinda ise Mili Reaslirans T.A.S. kurulmus ve boylece yeni bir donem
baslatilmigtir. Bu tarihten itibaren Tirkiye’de faaliyet gdsteren yerli ve yabanci sigorta
sirketleri topladiklar1 primlerin bir kismin1 Milli Reasiiransa devretmeye zorunlu

tutulmusturzs.

Reasiirans  tekelinin  olusturulmas1 ve sigorta sirketlerinin  bu tekel ile
iligskilendirilmesinin 6nemli sebepleri bulunmaktadir. Cumhuriyet’in ilk donemlerinde
ozellikle hayat sigortasi dalinda yabanci sigorta sirketlerinin biiyiik agirliga sahip olmasi
ve toplanan primlerin 6nemli bir boliimiiniin yeniden sigortalama amaciyla yurtdigina
cikartlmasi, iilkenin kisithh doviz rezervleri ilizerinde baski yaratmistir. Ayrica bu
sirketlerin bagli olduklar1 merkezde yasal karsiliklar ayirmasi da bu sikintilari
agirlastirmistir. Bu nedenle yurtdisina ¢ikan dovizlerin kontrolii ve sigorta miisterilerinin

haklariin korunabilmesi amaciyla boyle bir tekel ihdas edilmistirze.

Sigortacilik faaliyetleri; sirket sayisinin artmasi ile brans olarak da artis gostermis ve
onceleri yangin, nakliyat, kaza ve hayat branglarinda faaliyet gosterirken, ilave olarak
daha sonra doluya karsi sigorta, hayvan hayat sigortasi, makine-montaj sigortasi

branslarinda da faaliyet gostermeye baslamiglardir2z.

1927°deki ‘Sigortaciligin ve Sigorta sirketlerinin Teftis ve Murakabesi Hakkindaki
Kanun’ 1938 yilinda ufak bir degisiklige ugradi. Aym yil Tiirkiye’de 6’s1 yerli 31 sirket
faaliyet gosteriyordu. Sayica az olmakla birlikte, yerli sirketlerin pazar paylar1 %55

dolayindaydi. 1939’da ¢ikan bir kanunla sigorta sirketleri Ticaret Bakanligi’na baglandi.

25 Ahmet Geng , a.g.e., .34
26 Nihat Kamuran Malatyali, a.g.e.,5.42.
27 Ahmet Geng , a.g.e., 5.35
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En sonunda 1959 yilinda 7397 sayili Sigorta Sirketlerinin Murakabesi hakkindaki kanun
yirtirliige girerek sigorta sektorii ciddi bir bigimde ele alindi. Bu kanundan sonra

kurulan ilk sirket ayn1 yil faaliyete gesen Basak Sigorta A.S. olmustur.

1970’11 yillara gelindiginde yerli sirketlerin sayis1 %20°nin, pazar paylar ise %90’
tizerinde idi. Cesitli gelismelere ragmen 1959°daki kanun 1987 yilina kadar 6nemli bir
degisime ugramamistir. Duyulan gereksinim {izerine en sonunda 11.06.1987 tarihinde
cikan 3379 sayili yasa ile, 7397 sayil1 yasada 6nemli ve kokli degisiklikler yapilmaistir.
Bu degisikligin amaglari, yasal alandaki boslugu doldurmak, sigorta sirketlerini mali
yonden giiglendirmek ve de sigorta aracilarinin durumunu yeniden diizenlemek

bi¢iminde siralanabilirzs.

1968-1984 arasinda sigorta sirketi kurulmasina izin verilmemis, ancak 1980’li
yillardan itibaren sektoriinde liberallesme calismalar1 baslamis, piyasaya giris-cikislar
daha serbest hale gelmis, mali biinyeyi gii¢clendirici onlemler alinmasina caligilmistir.
1984 yilindan sonra yeni sigorta sirketlerinin kurulmasi i¢in verilen izni takiben sirket
sayist hizla artmistir. 2007 yilinda artik giiniin ihtiyaglarina cevap vermeyen 7397 sayili
Kanun yiirtirliikkten kaldirilarak Avrupa Birligi sigortacilik mevzuatina uyumlu sekilde
hazirlanan 5684 sayili sigortacilik kanunu yasalastirilmistir. Bu donemde Avrupa tek

sigorta piyasasina uyum calismalar1 hizlanmis ve sektor daha liberal hale gelmistirzo.

1.3.Sigortanin Temel Prensipleri

Sigorta branslari igin gegerli olan ve {ilkemiz mevzuatina da uyan ana prensipleri genel

anlamda su sekilde siralayabiliriz.

28 Acente El Kitabi-Genel Bilgiler, http://www.basarigroup.com/sigorta.pdf, (11.02.2010), s.4.

29 Nihat Kamuran Malatyali, a.g.e., 5.46.
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1.3.1.Azami lyi Niyet Prensibi

Sigorta sdzlesmesinin yapilmasinda ve sézlesmede dogan biitiin iligkilerde taraflarin
Iyl niyetli olmalar1 zorunluluktur. Sigortali her tiirlii dogru bilgiyi sigortaciya bildirmek,
hasar aninda zararin azaltilmasi i¢in gereken tiim yiikiimliiliikkleri yerine getirmek
durumundadir. Sigortact ise hasarin gergeklesmesi halinde, hasarin en kisa zamanda
tespit ederek tazminatt Odemekle yiikiimlidiirso. Azami iyl niyet, sigorta
sOzlesmesindeki taraflardan her birinin, digerine, sdzlesmeyi kabul edip etmemesinde

etkili olabilecek biitiin bilgileri, talep edilmemis olsalar bile, vermesini gerektiriraz.

Burada Onemli olan husus sigortalinin sigorta konusu ile ilgili tiim bilgileri
sigortactya bildirmesidir. Bu bildirme sadece polige kesilirken yani akdin baglangicinda
degil sigorta siiresi i¢cinde de gereklidir. Bu bilgiler sigorta ticretine etki edecek her tiirli
bilgi olarak diisiiniiliir. Ornedin, hayat sigortasi yapilirken Kkisinin ciddi saglik
problemleri olmasina ragmen saglikli oldugunu sdylemesi sigortaciya yanlis bilgi
vermek olur.

Sigortaciya zorunlu olarak aciklanmasi gereken temel hususlar1 soyle siralayabiliriz;

e Sigorta konusunun 6zellikleri, kullanig bi¢cimi ve konumu, yapisi ile ilgili teknik
bilgi

e Hasar olasiligini arttiran hususlar

e Sigorta konusunun ge¢cmiste yasadigl hasar, tazminat ve buna benzer riskle ilgili
bilgiler

e Sigorta konusuyla ilgili bagka policelerin varligi

o Sigorta konusuyla ilgili bagka policelerin varlig

30 Omer Teksen- Serdar Atay, a.g.e., s.10.
31 Cahit Nomer-Hiiseyin Yunak, Sigortanin Genel Prensipleri, Cayma Matbaacilik 2000, s.66.
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e Sigortacinin standardini diizenledigi ve sigortalinin doldurdugu teklif formundaki

bilgilers2.

Bilindigi gibi, sigortalar genelde aracilar vasitasiyla yapilmaktadir. Bu nedenle

aracilarinda sigortal1 kadar gerekli bilgileri bildirmek mecburiyeti vardirss.

1.3.2.Sigortalanabilir Menfaat Prensibi

Sigorta poligesi ile verilen teminatin amaci sigortalinin finansal kaybini karsilayarak
ekonomik ¢okiintiilerin 6nlemini almaktir. Sigortalanabilir menfaati olmayan bir kisiye
sigorta poligesi yapilamaz. Sigortalanan riskin, sigortaliya zarar verme olasilig

olmalidiras.

Sigortanin konusu, sigortali sey ya da olasi1 sorumluluktur. Bu yangin sigortalarinda
’bina, muhteviyat’, nakliyat sigortalarinda ‘gemi, yiik’, sorumluluk sigortalarinda ‘bir
Kimsenin yasal sorumlulugu’ , hayat sigortalarinda ‘yasam’  olabilir. Sigorta
sozlesmelerinin konusu ise police sahibinin bunlar iizerindeki para ile Olg¢iilebilir
menfaatidir. Bir sigorta sozlesmesi, sigortali mallar1 yeniden eski haline getirmeyi
garanti edemez. Verilen teminat ile amag sigorta sozlesmesinin kosullari ¢er¢evesinde,

sigortalinin mali (finansal) kaybini gidermektirss.

Bu prensip T.CK.’nun 1263. maddesinde ifadesini bulmaktadir. ‘Sigortact bir prim

karsiliginda diger bir kimsenin para ile 6l¢iilebilir bir menfaatini halele ugratan bir

32 Sebnem Uralcan, Temel Sigorta Bilgileri ve Sigorta Sektériiniin Tapisal Analizi, Istanbul 2006, s.44.
33 Hilmi Acinan, a.g.e., Istanbul 1998, s.32.
34 Sebnem Uralcan, a.g.e., s.40.

35 Cahit Nomer-Hiiseyin Yunak, a.g.e., 5.63.
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Bu prensip T.CK.’nun 1263. maddesinde ifadesini bulmaktadir. ‘Sigortac1 bir prim
karsiliginda diger bir kimsenin para ile Olgiilebilir bir menfaatini halele ugratan bir

2

tehlikenin meydana gelmesi halinde...” mal sigortalarina iliskin olarak 1269, nakliyat
sigortalariyla ilgili olarak 1339 ve hayat sigortalariyla ilgili olarak da 1321. maddede bu

menfaat agiklanmaktadirse.

Sigortalinin, malin hasara ugramasindan Otiirii kanunen mesru mali bir kaybinin
mevcudiyeti halinde sigortalanabilir menfaattten bahsedilir. Sigorta ettiren bir nesneyi
teminata alirken, mutlaka onun sahibi olmasi gerekmez; iizerinde menfaati bulunmasi

yeterlidir. Ornegin;

Bir kisi mal sahibi sifati ile sigorta sahibi oldugu binay1 sigorta edebilir.Bir bina
bankaya teminat olarak gosterilerek (Ipotek) kredi kullaniliyorsa, banka bu binanin
sahibi olmamasina karsin, {izerinde ipotek hakkindan dogan menfaati bulunmaktadir ve

banka dain-i miirtehin(rehinli alacakli) sifati ile bu binay: sigorta edebiliraz.

1.3.3. Tazminat Prensibi

Meblag sigortalar1 ile tazminat sigortalari bi¢ciminde ikiye ayrilan sigortanin

boliimlerini asagida kisaca aciklik getirlilecekltir;

Meblag sigortalarinda, sigortaya konu olaym gerceklesmesi halinde ddenecek tutar
onceden belli iken, tazminat sigortalarinda bu tutari, sigorta sdzlesmesinin kosullar
cercevesinde, sigortalinin ugradigi zarar belirler. Bu ayrima gore de, hayat ve ferdi kaza

sigortalar1 diginda kalan biitiin mal ve sorumluluk sigortalari tazminat sdzlesmeleridirss.

36 Erdogan Moroglu, Tiirk Ticaret Kanunu Ve Ilgili Mevzuat, Istanbul 1999, 5.742, 750, 794, 783.
37 Omer Teksen-Serdar Atay , a.g.e., s.10.

38 Cahit Nomer-Hiiseyin Yunak, a.g.e.,s.70.
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Tazminat prensibine gore sigorta, rizikonun gergeklesmesi sonucu sigorta degeri ve
sigorta bedelini gdz Online alarak, sigortalinin hasardan Onceki duruma gelmesini
saglamak i¢in, sigortayr bir kazang¢ vasitasi haline getirmeden gercek hasarini

karsilamaktir. Hayat ve ferdi kaza sigortalarinda bu kural uygulanmazas.

Tazminat prensibinin bir diger ifadesi de sigorta bedelinin sigorta olunan menfaatin
bedeline esit olmasi gerekliligidir. T.T.K.’nun 1266. maddesindeki unsurlardan biri de
‘sigorta bedeli’ konusudur. ‘Tazmini lazimgelen sigorta bedeli, sigorta olunan menfaatin
rizikonun gercgeklestigi zamandaki degerine gore tespit olunur. Bu deger sigorta bedelini
asarsa sigorta olunan mal tamamen telef oldugu takdirde sigorta bedelinin 6denmesi

lazimdir’ so.

Sigortalinin sigorta sézlesmesini satin almasinin nedeni tazminattir. Sigortaliya, bir
sigorta sozlesmesi geregi yapilacak hasar 6demesi, sigortalanan tehlikeden dogan fiili
hasarin 6l¢iisiine gore yapilir. Ciinkii sigorta sézlesmesi bir tazminat sézlesmesidir.
Tazminat miktar1 gerceklesen hasar ve en ¢ok sigorta policesindeki azami teminat tutari
ile sinirhidir. Bu uygulama ile is hayatinda ve ekonomide haksiz kazanclarin dogmasinin

Oniine geciliras.

1.3.4.Halefiyet Prensibi (Haklarin Devri)

Sigortanin genel prensiplerinden olup, sigortacinin, sigorta konusunun ugradig1 zarardan
oOtiirii sigortaliya 6demede bulunmasini takiben, yaptigt édeme oraninda sigortalinin
yerine ge¢mesini ve onun biitlin haklarini devralmasimi Ongoriir. Sigortacilikta da

sigortaci, bir hasar veya ziya ile ilgili olarak sigortaliya 6dedigi tazminat oraninda,

39 Omer Teksen-Serdar Atay , a.g.e., s.10.
40 Erdogan Moroglu, a.g.e., 5.768

41 Sebnem Uralcan, a.g.e., s.41.
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hukuken sigortalinin yerine gecer ve sigortalinin s6z konusu zarardan otiirii {igiincii
kisilere kars1 bir dava hakk: var ise, bu hak, tazmin edilen zarar oraninda sigortaciya

devredilmis olur.

Bu temel prensibin amaci sudur; Sigorta, fazladan bir kazang saglama araci olmayip
police sahibinin zararinin giderilmesini amaglayan bir kurumdur42. Kanun ile sigortaciya
halefiyet hakki verilmistir. Sigortact bu hakka dayanarak o6demis oldugu sigorta
tazminatinin tamamint veya bir kismini agacagi riicu davasi sonucunda geri alma
imkanina sahiptir. Bu nedenle, sigortacinin halefiyet hakkini riicu davasi yoluyla

kullanabilmasi i¢in sigorta ettiren, gerekli belgeleri sigortaciya vermekle yiikiimliidiir4s.

Sigortaci, genel bir ifade ile, sigortaliya 6dedigi tazminattan daha fazlasini halefiyet
hakkini1 kullanarak {igiincii kisilerden alamaz. Bu durumda sigortaci sadece 6dedigi
miktara talep edebilir. Halefiyet ve haklarin devri prensibinin, tazminat prensibinin
dogal bir tamamlayicist olmanin yam sira diger bir toplumsal islevi de bulunmaktadir.
Bircok sigortali, sigortacidan tazminatini aldiktan sonra genellikle isin pesini birakma ve
kusurlu tgilincti kisileri dava etmeme egilimindedir. Bu prensibin uygulanmasiyla,
toplumda kusur ve ihmalin de iizerine gidilmesi bilincinin bir 6lgiide gelistirilmesi

saglanmaktadirs4.

Kural olarak, tazminat 6denince halefiyet hakkinin dogdugu kabul edilmektedir fakat

policeye 6zel bir hiikiim konarak, zaman kazanmak amaci ile tazminat 6demesinden

42 Omer Teksen-Serdar Atay ,a.g.e., s.10.
43 Hilmi Acinan, a.g.e., s.38.

44 Cahit Nomer-Hiiseyin Yunak, a.g.e.,s.70.
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once de halefiyet prensibi geregi calismalar yapilabiliras.

1.3.5.Yakin Sebep Iliskisi

Sigortacilik uygulamasinda, sigorta poligeleri, sigorta konusu ile ilgili olarak ortaya
cikabilecek biitlin hasarlar1 giivence altina almamaktadir. Sigortalinin, kars1 karsiya
kaldig1 zarardan sonra meydana gelen hasarin poligede teminat altina alinan tehlike veya
olaydan ileri geldigini ispat etmesi gerekir. Bu durumun saptanamamasi durumunda
sigortal1 sigortacidan bir talepte bulunamaz. Bir baska ifade ile hasarin yakin sebebinin,
poligede giivence altina alinan bir tehlike olmasi zorunlulugu vardir. O halde, bir hasarla

karsilasildiginda, bu hasarin yakin nedeninin ne oldugunun belirlenmesi gerekirae.

Policede belirtilen istisna edilmis rizikolarin olaylar zinciri i¢cinde hangi asamada
meydana geldiginin belirlenmesi ¢ok 6nemlidir. Ornegin, ‘yangm’ rizikosunu temin
edip, ‘savas’ rizikosunu teminat dis1 birakan bir polige ¢ergevesinde, diisman ugagindan
sigortali depoya diisen bombanin yol actig1 yanginin neden oldugu zarar sigortacinin
sorumlulugu altinda degildir. Her ne kadar ‘yangin’ rizikosu teminata dahil ise de,

yangina yol acan olay, poligede istisna edilmis olan savag’ rizikosuduraz.

Hasar1 olusturan sebepler police ile teminat altina alinan tehlikelerden meydana
gelmemesi durumunda sigortali meydana gelen zarardan dogan hasarini sigortacidan

talep edemez. Yakin sebep olup, zaman itibariyle daima en son olmasi gerekli degildirss.

45 Sebnem Uralcan, a.g.e., 5.46.
46 Cahit Nomer-Hiiseyin Yunak, a.g.e.,s.82.
47 Cahit Nomer-Hiiseyin Yunak, a.g.e.,s.84.

48 Omer Teksen-Serdar Atay , a.g.e., s.10.
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1.4.Sigorta Cesitleri

Sigorta hayat ve hayat dis1 sigortalar olmak iizere iki ana gruba ayrilmaktadir.
Calismamaizda Bireysel Emeklilik sisteminide ‘sigorta cesitleri’ bashigi altinda

inceleyecegiz.

1.4.1.Hayat Dis1 Sigortalar

Hayat dig1 sigortalar, sigortalinin karsilasabilecegi cesitli risklerin sebep olacagi
hasarlar ile meydana gelecek kayiplar1 sigorta teminati altina almaktadir. Bu yolla
isletme ve sahislarin maddi varliklarini tehdit eden para ile Olciilebilen riskler sigorta

giivencesi i¢ine alinmaktadiras.

1.4.1.1.Yangn Sigortalari

Yangin sigortalari, genel itibariyla yangin neticesinde meydana gelen her ¢esit fiziki
hasar1 karsilamaktadir. Burada genellikle, kendi kendine yanma rizikosu harig
tutulmaktadir. Ev, depo, fabrika gibi gayrimenkullar ile ev esyasi, demirbas, ticari mallar
teminat altina alinirso.

Yangin sigortasun teminat disinda kaldigi durumlar asagida 6zetleyebiliriz;

- Savas, her tiirlii savas olaylari, i¢ savas, ihtilal, isyan, ayaklanma ve bunlarin
gerektirdigi inzibati ve askeri hareketler nedeniyle meydana gelen biitiin zararlar.
- Herhangi bir niikleer yakittan veya niikleer yakitin yanmasi sonucu meydana
gelen zararlar.
- Kamu otoritesi tarafindan sigortali seyler ilizerinde yapilacak tasarruflar sebebiyle

meydana gelen biitlin zararlar.

49 Halil Yolcu ,a.g.e., s.6.

50 Sigorta Cesitleri Onemi Ve Unsurlart, http://www.mehmetbilgeozakcaoglu.blogcu.com, (20.04.2010)


http://www.mehmetbilgeozakcaoglu.blogcu.com/
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- Yangin ¢ikarmaksizin; sigortali seylerin kendi ayiplarindan, mayalanmalarindan,
kavrulmalarindan veya biinyelerinde meydana gelen bozulmalar ile kavrulmalar
nedeniyle ugradiklar1 zararlar.

- Yangin ¢ikarmaksizin; sigortali seylerin islenmek i¢in veya baska faydali bir
maksatla atese veya sicakliga tutulmasindan, ocak veya bunun gibi ates bulunan
bir yere diigmesinden veya atilmasindan veya elbise, ¢camasir ve diger esya
yanikligi gibi alev almaksizin kavrulma veya yanmasindan veya 1sitma,
aydinlatma, iitiileme aletleri ile lamba, mum, sigara ve bunlarin benzerlerine
temasindan dogan zararlar.

- Yangin ¢ikarmaksizin; elektrikle ¢alisan her tiirlii motor, elektrik veya elektronik
alet, cihaz, tesisat ve kordonlarinin elektrik cereyanina bagli bulunduklar1 sirada
bu cereyan yiiziinden kisa devre, topraklama, voltaj inis ¢ikislar1 ve bu yiizden
1sinma ve endiiksiyon cereyani gibi nedenlerle ugrayacaklari zararlar.

- Algak basing sebebiyle kaplarin i¢eri dogru ¢okmesi, yirtilmasi ve sair sekilde
deformasyonu, yipranmasi ile santrifiij kuvvetler ve mekanik olaylar nedeniyle

sigortal1 cihaz ve motorlarda meydana gelen biitiin zararlarsa.

1.4.1.2.Nakliyat sigortalar1

Nakliye islemleri yapilirken karsilasabilecek her tiirlii olumsuzluga kars1 ve ¢esitli
yollarla taginmakta olan mallarin sevk edilmelleri sirasinda meydana gelebilecek
hasarlar ile deniz araclar1 i¢in s6z konusu olabilecek zarar ve ziyani temin eden sigorta
tiirtidiir. Nakliyat sigortasin1 genellikle sanayi isletmeleri, ihracatcilar, ithalatgilar,
nakliye isletmeleri, bankalar ve seyehat isletmeleri yaptirirlar nakliyat sigortalar1 mal,
tekne, navlun, CMR (kara yolu ile uluslararasi esya tasimasi), ihracat, ithalat gibi

benzeri konular1 kapsamaktadirsz.

51 Yangin Sigortasi Genel Sartlary, http:// www.tsrsb.org.tr (12.03.2010)

52 Halil Yolcu, a.g.e., s.6.
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1.4.1.3.Miihendislik sigortalar:
Miihendislik sigortalar1 teminatin kapsamu itibariyle kaza sigortasidir. Miithendislik

Sigortalarini1 dort ana baglik altinda inceleyebiliriz;

-Insaat Sigortalar
-Montaj Sigortalari
-Elektronik Cihaz Sigortalar:

-Makine Sigortalari

1.4.1.3.1.Insaat Sigortalar

Her tiirlii proje, her tip insaatla ilgili baslangic asamasindan bitis asamasma kadar
gerceklesmesi muhtemel riskleri giivence altina alan ve igverene teslimine kadar

olusabilecek her tiirlii riskleri kapsamaktadir.

1.4.1.3.2. Montaj Sigortasi

Montaj faaliyetinin baslangicindan bitimine kadar gegen siire i¢inde policede
gosterilen istisnalar disinda kalan, dnceden bilinmeyen ve ani bir sebeple herhangi bir

kayip ve hasara ugramasi halini temin eder.

1.4.1.3.3. Elektronik Cihaz Sigortalar

Policeye ekli cetvelde cinsi, sayisi, yapim yillari, niteligi ve sigorta bedelleri yazili
tinite veya muhtelif birimler halinde belirtilmis olan elektronik makine, techizat veya
bilgi islem sistemlerinin deneme devresinden sonra normal ¢alisir halde iken veya ayni
isyerinde temizleme, bakim, revizyon ve yer degistirme esnasinda veya dururken,
onceden bilinmeyen ani ve beklenmedik her tiirlii sebepten meydana gelen teminat ve

ikame masraflarini temin eder.
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1.4.1.3.4.Makine Sigortalar:

Makine ve tesisleri deneme devresinden sonra normal c¢alisir halde iken veya ayni
isyerinde temizleme, revizyon veya degistirme esnasinda veya dururken ani ve
beklenmedik bir nedenle meydana gelen maddi kayiplar, onarim ve yenileme

masraflarini teminat altina alirss.

1.4.1.4.Tarim sigortasi

Dolu ve hayvan hayat sigortasi olmak {iizere ikiye ayrilir. Dolu sigortast dolu
tanelerinin vurmasi ile toprak iirlinlerinde meydana gelebilecek hasarlar1 sigorta teminati
altina alan bir sigorta cesididir. Hayvan hayat sigortasi, genellikle tarimda kullanilan
hayvanlar, meslek hayvanlari ve spor hayvanlari i¢in s6z konusu olacak riskleri sigorta

teminati altina alirs4.

1.4.1.5.Konut sigortasi

Bina ve/veya esyalarin, yangin, hirsizlik, cam kirilmasi, su baskini, duman, arag

carpmasi, dogal afetler gibi risklere kars1 glivence altina alindig1 sigorta tliriidiir.

1.4.1.6.Isyeri Sigortasi
Bina ve/veya muhteviyatin, yangin, hirsizlik, cam kirilmasi, su baskini, duman, arag

carpmasi, dogal afetler gibi risklere kars1 glivence altina alindig1 sigorta tiiriidiir.

1.4.1.7.Saghk sigortasi

Hastalik veya kaza sonucu ortaya ¢ikabilecek doctor muayene, ilag, tahlil, rontgen,

MR, tomografi gibi ayakta tedavi giderleri ile ameliyat, oda-yemek, refakat¢i, yogun

53 Miihendislik Sigortalari, http:// www.ekosem.ieu:edu.tr, (14.04.2010)
54 Sigorta Cegitleri Onemi Ve Unsurlari, http://www.mehmetbilgeozakcaoglu.blogcu.com, (22.04.2010)
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bakim gibi yatarak tedavi giderlerinin teminat altina alindig1 sigorta tiiriidiir.

1.4.1.8.Zorunlu deprem sigortasi

587 sayili Kanun hiikmiinde kararname ile, 27 Eylil 2000 tarihinden itibaren
yiiriirliige giren zorunlu deprem sigortasi, depremin neden olacagi yangin, infilak ve yer
kaymast dahil, sigortali binalarda ve temellerinde, dogrudan neden olacagi maddi
zararlar1, sigorta bedeline kadar kapsar.Zorunlu deprem sigortast ile ilgili deprem

hasarlar1 Dogal Afetler Sigortalar1 Kurumu tarafindan teminat altina alinacaktir.

1.4.1.9.Seyahat sigortasi

Sigortalinin seyahat esnasinda kaza, sakatlanma, saglik sorunu gibi risklerini segmis

oldugu siire i¢inde belirlenmis limitler dahilinde kapsam altina alan bir poligedirss.

1.4.1.10.Trafik Sigortasi

Sigortaci, policede tanimlanan motorlu aracin isletilmesi sirasinda, bir kimsenin
Olimiine veya yaralanmasina veya bir seyin zarara ugramasina sebebiyet vermis
olmasindan dolayi, 2918 sayili Karayollar1 Trafik Kanunu’na gore isletene diisen hukuki
sorumlulugu, zorunlu sigorta limitlerine kadar temin ederss. Zorunlu trafik sigortasi
yapildig1 aracin zararini degil, sadece zarar verdigi karsi aracin zararini karsilar.

Zorunlu trafik sigortast olmayan (veya siiresi sona ermis) araglar trafikten men edilir.
Her arag sahibi, yasal olarak zorunlu trafik sigortasi yaptirmak ve sigorta siiresi sona

ermeden uzatmak zorundadirsz.

55 Omer Teksen-Serdar Atay , a.g.e., s.13.
56 Trafik Sigortast Genel Sartlari, http:// www.tsrsh.org.tr, (22.02.2010)
57 Zorunlu Trafik Sigortasi, http:// www.trafik-sigortasi.net, (15.03.2010)


http://www.tsrsb.org.tr/
http://www.trafik-sigortası.net/
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1.4.1.11.Kasko Sigortasi

Mal sigortalarinin bir tiirii olan kasko sigortasi; motorlu kara tagitinin sigortalinin
iradesi diginda hasara ugramasi, yanmasi, ¢calinmasi v.b. durumlarda, tazminat 6denmesi
saglamak amaci ile yapilir. Kasko sigortasi karsi aragtaki hasari degil, sigortaliya ait
aractaki hasar1 teminat altina alan bir sigorta tliriidiir. Bu sigortanin amaci, sigorta
ettirene ait motorlu aracin ugrayacag zararlari tazmin etmektirss.

Standart kaskodaki teminatlar1 {i¢ ana baslikta toplayabiliriz;

e Carpma-Carpilma; gerek hareket halinde, gerekse hareketsizken ara¢ sahibinin
veya aract kullananin iradesi disinda ani, harici etkiler neticesinde sabit ya da
hareketli bir cismin ¢arpmasi, aracin bdyle bir cisme g¢arpmasi, g¢arpismas,
devrilmesi, diismesi, yuvarlanmasi gibi kazalar sonucu meydana gelecek

hasarlar ile ti¢lincii kisilerin kotii niyet ve muziplikle yaptig1 hareketler sonucu
meydana gelen maddi zararlar1 karsilar.

e Aracin Yanmast; bir kaza sonucunda meydana gelecek yangin ve infilak.

e Aracin Calinmast veya Calinmaya Tesebbiis; aracinizin ¢alinmasi, ¢alinmaya
tesebbiisii veya araciniza takili bulunan radyo-teyp, telefon v.s. gibi aksesuarlarin
calinmasi sunucu meydana gelebilecek hasarlar v.b.so.

1.4.2.Hayat Sigortasi

Hayat sigortasi, sigortalinin yashilik halinde kendisinin, 6liimii halinde ise geride
biraktig1 aile bireylerinin sikintiya diigmeden hayatini siirdiirmesini saglamaya yonelik
bir sigorta giivencesi sunar. Hayat sigortasinda, gerek yasliligi giivence altina almak,
gerekse geride kalan aile bireylerinin hayatlarini sikintiya diisiirmeden siirdiirme olanagi
saglamak amaciyla olsun, bugiinden yarina yapilan bir tasarruf s6z konusudur. Hayat

sigortasini diger sigorta dallarindan ayiran en 6nemli unsur, ‘koruma’ ve ‘tasarruf’

58 Kasko Sigortasi Genel Sartlar, http:// www. traport.org.tr, (15.04.2010)
59 Kasko Sigortasinin Teminatlari, http:// www.sigortasektoru.com, (15.05.2010)
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fonksiyonlarina birlikte sahip olmasidireo.

Ayn1 zamanda bu polige sigortaalinin se¢gmis oldugu limitler dahilinde kaza sonucu
olusabilecek tedavi masraflarini ve calismadigr giinlerin maddi kayiplarinida kapsam

altina alire1.

Sigorta poligesi ile sigortaliya verilen teminatlar karsiliginda sigortaci sigorta
ettirenden bir iicret almaktadir. Bu iicret prim olarak adlandirilmaktadir. Elementer
sigorta dallarinda prim, riskle dogru orantili olarak hesaplanmaktadir. Birikimli hayat
sigortalarinda ise risk primine ek olarak birikim primi hesaplanmaktadir. Prim ortak
hasarlar1 ve yonetim giderlerini karsilayacak ve sermaye getirisini saglayacak sekilde

hesaplanmalidire2.

Hayat sigortalarinin teknik detayima gore bir¢ok bdliimleme yapilabilmektedir.
Calismamizda daha genel bir boliimleme yapilacaktir.

e Vefata bagli sigortalar

e Tasarrufa bagl sigortalar

e Ferdi kaza sigortalari

1.4.2.1.Vefata Bagh Sigortalar

Sigortalinin belirli bir siire icinde 6lmesi halinde menfaattara ya da malul olmasi
halinde kendisine tazminat 6denmesi ile ilgili sigortalardir. Ayrica, hayat boyu vefat

sigortalar1 diye anilan ve sigortalinin 6rnegin 20 y1l gibi bir siire prim édemesi

60 Enver Alper Giivel- Afitap Ondas Giivel, a.g.e.,, 5.134.
61 Omer Teksen-Serdar Atay ,a.g.e., s.13.

62 Halil Yolcu, a.g.e. ,s.8.
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ve bu siire i¢inde 6lmedigi takdirde, prim ddemesini kesmesi ve ne zaman o6liirse ailesi

veya menfaattarinin bu tazminati almasi seklinde uygulanan bir polige tiirii vardires.

1.4.2.2. Tasarrufa Bagh Sigortalar

Birikimli sigortalar diye de adlandirilan bu tiir policeler degisik sekillerde
diizenlenmesine ragmen, ana amag, sigortalinin Oliimii halinde belirlenen tazminati
almasi, Olmedigi takdirde belirli araliklarla tasarruf saglayacak sekilde oOdedigi

birikimlerini geliri ile birlikte geri alabilmesidir.

1.4.2.3.Ferdi kaza Sigortalar

Kisilerin, normal vefat disinda, herhangi bir nedenle gegirecekleri kaza sonucunda
karsilasabilecekleri tedavi giderleri, gegici veya kalici sakatlik(maluliyet) veya kaza
sonucu Oliim risklerinin getirecegi ekonomik yikimlar: karsilamak amaci ile diizenlene

bir polige tiirtidiires.

1.4.3.Bireysel Emeklilik Sistemi

Diinya genelinde oldugu gibi Tirkiye'de de sosyal giivenlik sistemiyle ilgili
tartismalar son yillarda giderek artmis, sistemin var olan bi¢gimiyle siirdiiriilemez oldugu
ve yeniden yapilandirilmasi gerektigi bircok kesim tarafindan ortaya konmustur. Burdan
yola ¢ikarak Bireysel Emeklilik Sisteminden 6nce konuyu daha iyi agiklik getirebilmek

adina ‘sosyal glivenlik’ kavraminin agiklanmasi dogru olacaktir.

1.4.3.1.Sosyal Giivenlik Sistemi

Sosyal giivenlik (social security) kelimesinin kokii Latince olup, tarih i¢inde ¢ok

63 Williams C.Arthur-Richard M.Heins, Risk Management And Insurance, Singapore 1985, s.466.

64 Sebnem Uralcan, a.g.e., S.67.
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farkli anlamlar tagimis ve farkli sekillerde yorumlanmistir. Baglangicta “sosyal
giivenlik” kavrami, “sosyal yardim” (social assistance) seklinde algilanmis ve 6ziinde
dinsel diisiincelerden etkilenmistir. Ancak XX’nci yiizyila girilitken sosyalist
hareketlerin siyasal sisteme olan baskilarin1 hafifletmek amaciyla sosyal yardim yerine
“sosyal sigorta “kavrami, 1871 yilindan itibaren Otto Von Bismarck tarafindan

kullanilmaya baglanmigtires.

Sosyal giivenlik, kavram olarak, bir toplumda 6zellikle, yashlik, issizlik, hastalik,
is kazalari, maliilliikk, hamilelik ve 6liim gibi sosyal riskler yiiziinden geliri veya kazanci
azalmis kisilerin, baskalarinin yardimina gerek kalmaksizin, yasama ve gecinme
ithtiyaclarim1  karsilayan bir sistemler biitiiniidiir. Kisilere, belirli sosyal risklerin
gerceklesmesi sonucunda ortaya ¢ikan mubhtelif zararlarin, ilave maliyetlerin veya gelir

kayiplarinin kismi veya biitliniiyle telafisine yonelik ekonomik giivence sistemidir.

Ortaya ¢ikan ek masraflarin veya gelir kaybinin belli bir ziimre veya toplumun
tamamu tarafindan kolektif bir bicimde paylasilarak karsilanmasini, dolayisiyla fertlerin
tek tek tlistesinden gelemeyecegi sosyal problemlerin halledilmesini saglamaya yonelik

tedbirlerin bituntidirse.

Gilinlimiizde sosyal giivenlik kavrami, iilkelerin ve toplumlarin gelismislik ve refah
diizeyinin O6nemli bir gostergesi durumundadir. Gelismis iilkelerde sosyal giivenlik
ulusal politikalar icerisinde oncelikli olarak yer almakta iken; az gelismis ve gelismekte
olan {ilkelerde karsiliksiz para harcamalari, kalkinma unsuru tasimayan &zveri
(fedakarlik) ve baski gruplarinin toplumsal istegi olarak degerlendirilmekte; bu gruplarin

etkileri Olciisiinde sosyal giivenlik sistemleri olusturulmaktadir. Sosyal giivenlik

65 Ahmet Erol-Ercan Yildirim , “Sosyal Giivenlik Sistemlerinde Yaganan Krizlerin Bireysel Emeklilik
Sisteminin Gelisimine Etkileri”, Yaklasim Dergisi, Kasim 2005,s.32.

66 Sosyal Giivenlik Sistemi, http:// www.sosyalsiyaset.net/documents/soru_sg.htm, (11.05.2010)
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Sistemlerinin varligi, iilkelerin ekonomik ve sosyal gelisimlerine bagli olarak

degismekle birlikte cagdas devlet anlayisinin vazgegilmez dgelerinden biri olmaktadirez.

Sosyal Gilivenlik, hem uluslararas1 sézlesmeler, hem de ulusal anayasalar tarafindan
garanti altina alinmis temel bir insani haktir. Buna karsilik veriler, sosyal giivenlik
olanaklarinin her iilkede ayni olgiide adil paylasilmadigini gostermektedir. Nitekim
diinyada ancak her 5 kisiden 1’1 sosyal giivenligin kapsamina giren hizmetlerden tam

olarak yararlanabilmektedirss.

Sosyal giivenlik sistemleri, son 20 yillik periyotta tiim diinyada ciddi sorunlarla kars1
karsiya kalmis, ‘sosyal giivenlik’ ve ‘kriz’ kavramlar bir arada telaffuz edilir olmustur.
Ozellikle sigortacilik sistemlerinin artan maliyetleri, orta ve uzun vadede finansal
stirdiirtilebilirlik ve bu durumun ulusal ekonomiler {izerinde yarattig1 asirt mali yiik hem

politik hem de sosyal krizlerin yasanmasina yol agmaktadir.

Ote yandan demografik olarak giderek yaslanan niifus, ekonomik gelisimin ve sosyal
giivenlik programlarimin finansal dengelerini sarsan ilave bir etki yaratmaktadir. Giderek
yaslanan niifusun saglik harcamalarinin artmasi ve emeklilik 6deneklerinin uzamasi
ulusal sosyal giivenlik sistemlerini bir ¢ikmaza siiriiklemekte, sonucta geleneksel sosyal
giivenlik sistemlerinin  sonunun geldigine iliskinbir kanaatin olusmasina yol

agmaktadires.

Ozellikle Birlesmis Milletler’in Diinya Niifus Beklentileri Raporu, diinya niifusunun

67 Ahmet Erol-Ercan Yildirim , a.g.m., s.32.
68 Esfender Korkmaz, Sosyal Giivenlikte Yeni Yaklasim :Bireysel Emeklilik, 2006, Istanbul Ticaret Odasi,
s.25

69 Gos.yer.
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yaslandigi ve dogurganligin azaldigi konusunda uyariyor. Tiirkiye’de yaslanmadan

payini alacak iilkeler arasinda yer aliyor.

Birlesmis Milletler’in Diinya Niifus Beklentileri Raporuna goére bugiin diinya
niifusunun %7’si 65 yas lizerinde, 2050°de bunun yiizde 16’ya ulasacagi tahmin ediliyor.
Tiirkiye’de de halen %6 oraninda olan 65 yasin {izerindeki niifusun 2050’de %18’¢e
¢ikmasi bekleniyor. Niifusun yaglanmasi, tiikketimin yavaslamasi, isgiicliniin azalmasi ve
ekonomik biiylimenin duraklamasi1 anlamina geliyor. Diger bakis agisiyla sosyal
giivenlik ve saglik harcamalari artarken, bu harcamalara vergileriyle kaynak yaratan

calisan niifus azaliyor7o.

Sosyal giivenlik ¢ogunlukla prim ve vergiler gibi zorunlu araglarla finanse edildigi
icin sosyal koruma ekonomi ve istthdam iizerinde giderek agirlasan bir yiikk olma
egilimindedir. Bu yiik iilkeler arasinda belirgin bi¢gimde farklilasmaktadir. OECD
tilkelerinde sosyal giivenlik ic¢in yapilan harcamalar milli gelirin%20-35’ine ulagma
egilimindedir. Bu durum, hem ulusal, hem de kiiresel ekonomi i¢in ciddi bir yiik olma

egilimindedir71.

Tiirkiye’de 1950’lerde 55 olan ortalama Omiir kadinlarda 73.1°e, erkeklerde 68.3°e
yiikselmistir. Bugilin 1.8 c¢alisan, 1 emekliyi desteklemektedir. Hem c¢alisanlardan c¢ok
prim kesiliyor, hem de emekliye yeterli maas verilememektedir. Yas uzadik¢a, havuzun
bosalma siiresi hizlanmaktadir. Dogum oraninin diismesi de, 25 yil sonra caligma
hayatina atilarak o havuzu dolduracak ¢alisan sayisinin azalmasi anlamina geliyor. Tiim

bunlar da Bireysel Emeklilik Sistemi’nin(BES) iilkemiz i¢in ne kadar 6nemli ve

70 S.Giray Velioglu , ‘Sosyal Giivenlik Reformu ve Bireysel Emeklilik Sistemi’, [sveren Dergisi, Agustos
2009, s.17.

71 Esfender Korkmaz,a.g.e., s.41.
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kaginilmaz oldugunu gostermektedir72.

Sosyal giivenlik sistemindeki sorunlar bu konuda ¢6ziim cabalarinida beraberinde
getirmistir. 1980’11 yillarda baslayan sosyal giivenlik sistemindeki reform girisimleri hig¢
bir zaman parametrik ve sistemin yapisal niteligini degistirmeye doniik bir amagla

gerceklestirilmemistir.

Parametrik ¢oziim tartismalarina 1994 yilinda Diinya Bankasi, hazirlamis oldugu bir
raporla katkida bulunmustur. 1994 yilindaki raporda onerilen goniilliik esasl bireysel
emeklilik programlarinin, uluslararasi boyutta politik, ekonomik ve sosyal agidan
tartisilmasi icin bir baslangic noktasi olmustur. Diinya bankasi’nin geleneksel sosyal
giivenlik sistemleri yerine onerdigi model cok aciktir: Klasik model yerine tamamen
fonlanmuis, bireysel tasarruflara dayali ve 6zel sigortacilik fonlar1 tarafindan yonetilen bir

sistem yaratmakzs.

Uluslararas1 Para Fonu (IMF), Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi Teskilati (OECD),
Diinya Bankasi gibi uluslararas: kuruluglar tarafindan sosyal giivenligin kamu hizmeti ve
gorevi olma nitelikleri elestirilmektedir. Bu baglamda, mevcut kamu sosyal giivenlik
rejimininin tiimiiyle ortadan kaldirip onun yerine zorunlu Ozel Sigorta Modelinin ikame
edilmesine iliskin yaklagimlar ¢ok etkili olmustur. Zira, Latin Amerika’da Sili
onciiliigiindeki baz1 iilkeler, Ozel Sigorta Modeli ile faaliyet gostermeye
baslamiglardir74. Yeni yaklasim, temelde kismen veya tamamen 6zel sektor tarafindan
yonetilen bireysel emeklillik programlarinin tamamlayici bir program olarak ulusal

emeklilik sistemlerine dahil edilmesini 6ngérmekteydi. Bu yaklasim klasik ve yaygin

72 S.Giray Velioglu, a.g.m., s.17.

73 Esfender Korkmaz,a.g.e., 5.43.
74 Sosyal Giivenlik Sistemlerinde Ozel Emeklilik Programlarinin Yeri Ve Onemi,

www.tisk.org.tr(01.05.2010)
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emeklilik sisteminin timiiyle terk edilmesi anlamina gelmekteydizs.

Sonug olarak, pek cok iilkede sosyal giivenlik sisteminin sagladigr standardin
azalmas1 ve sosyal giivenlik ayliklarinin amaglanan hedeflere ulagmakta yetersiz
kalmasi, gereksinimlerin sosyal gilivenlik tarafindan karsilanamayan boliimiiniin
bireylerin kisisel tasarruflariyla kapatilmasi diislincesini glindeme getirmistir. Sosyal
giivenlik sisteminin en énemli faaliyet dallarindan biri olan emeklilik ayliklar1 alaninda
ortaya ¢ikan ihtiyact giderme mekanizmasi i¢in, 6zel veya bireysel emeklilik planlari

olmustur.

1.4.3.2.Bireysel Emeklik Sistemi

4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatiim Sistemi Kanunu’nun
1.Maddesinde; “kamu sosyal gilivenlik sisteminin tamamlayicis1 olarak, bireylerin
emeklilige yonelik tasarruflarinin yatirima yonlendirilmesi ile emeklilik doneminde ek
bir gelir saglanarak refah diizeylerinin yiikseltilmesi, ekonomiye uzun vadeli kaynak
yaratarak istthdamin arttirilmas: ve ekonomik kalkinmaya katkida bulunulmasini
teminen, goniillii katilima dayali ve belirlenmis katki esasina gore olusturulan sistem”
olarak tanimlanan bireysel emeklilik sistemi, esas itibariyle bir “tasarruf ve yatirim
sistemi” olmas1 sebebiyle, hem ekonomik hem de sosyal giivenlik boyutu olan bir
yapidir7e.

Sistem goniillii katilima dayali olmasi ile birlikte mevcut sosyal giivenlik sistemine
alternatif olmayip tamamlayici niteliktedir. Sistem 6zel emeklilik sirketleri tarafindan
uygulanmasina ragmen denetim ve kontrolii kamunun elindedir.

Ozel emeklilik fonlari, kosullar1 énceden belirlenmis bir sozlesme cercevesinde

calisanlarin bireysel hesaplarina diizenli olarak yatirilan katki paylarmin emeklilik

75 Esfender Korkmaz,a.g.e., s.45.
76 Azmi Demirci-Atakan Sen, Bireysel Emeklilik Sistemi, Istanbul 2006, s.33.
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doneminin baglangicina kadar etkin bir fon yonetimi ile degerlendirilmesi esasina gore
faaliyet gostermektedir.

Ozel emeklilik fonlarmin esas fonksiyonu calisanlarm emeklilik doneminin
finansmanina yonelik birikimlerin gerceklestirilmesidir. Bireysel Emeklilik sisteminde,

belirlenmis katki sistemi ve belirlenmis fayda sistemleri uygulanmaktadir77.

Bireysel Emeklilik Sistemine dahil olan kii¢iik yatirimei, kurumsal yatirimcinin sahip
oldugu avantaja sahip olmaktadir. Ciinkii emeklilik sirketi, kiigiikk yatirimeilarin
olusturdugu fonlar1 profesyonel fon yonetim sirketlerine yonettirir. Boylece kiiciik
yatirimer sahip olamayacagi bir destegi Bireysel Emeklilk Sistemi araciligi ile sahip

olurzs.

Bireysel emeklilik sistemi, diinya genelinde iilkeler arasinda farkliliklar gdstermekle
birlikte temelde ayni kriterler iizerine oturtulmustur. Bireysel emeklilik sisteminin
yapisini olusturan bu kriterler asagida ifade edilmistir:

e Katilimcilara,yashliklarinda veya aktif ¢calisma yasamlarinin sonunda bir ek
gelir saglamaya yonelik,

e Katkilarin, her bir katilimci adina ayr1 hesaplarda takip edildigi ve herkesin
kendi birikimleri oraninda gelir alacaklari,

e Katilimeilarin, kamu sosyal giivenlik sisteminde ge¢irmis oldugu siire ve
0dedigi primlerin veya sahip oldugu haklarin bu sisteme devredilemeyecegi (
bazi lilke uygulamalarinda miimkiindiir),

e Kamunun gozetim ve denetiminde ancak biitiiniiyle 6zel sirketler tarafindan
yiiriitiilen,

e Kamu sosyal giivenlik sisteminden tamamen ayr1 isleyecek olan,

e Goniilli katilima dayanan,

77 Halil Yolcu, a.g.e., s.9.
78 Ajlan Soziitek, Kobifinanas Dergisi, Eyliil 2008, s.44.



« Mevcut sosyal giivenlik sistemine ek ve tamamlayici bir emeklilik sistemidir7o.

34

Bireysel emeklilik sistemine miimkiin oldugunca erken girilmesinin 6nemi biiyiiktiir.

Bireysel Emeklilik Sistemine 20 yasinda giren katilimcinin emeklilik déneminde hak

etttigi tutara sisteme 35 yasinda girmis katilimcinin ulasabilmesi igin iki kat1 kadar katki

payr 0demesi gerekmektedir. Asagidaki tabloda emeklilik sistemine erken girmenin

avantaj1 net olarak goriilmektedirso.

Tablo:2 Katihmcilarin Yasina Gore Katki Pay1 Odemeleri

Kaynak: Kobifinans Dergisi, Eyliil 2008, s.45

Hesaplanan birikim gelirleri

gelir vergisi kesintisi

Baslangis |(Ortalama [AYLIK Kathk L6 Yasindaki
Yasi saresi [(Yil) | Pay Toplam Muhtemel
Odemesi (TL) |Birikim (TL)

20 35 100 137.937

25 31 139 137.937

30 26 197 137.937

35 21 289 137.937

0 16 A3 137.937

45 11 742 137.937

uygulanmis tutarlardir.

T.C.Bagkanlik Hazine Miistesarlig1 tarafindan ilgili tebligde belirtilen 31/12/2013

tarihine kadar %11, Daha sonar %8 oraninda reel getiri olacagi tahmin edilmistir.

Hesaplamalarda fon dagiliminin %30’unun Likit-Kamu Bireysel Emeklilik Yatirim

Fonu, %70’inin ise Kamu Bor¢lanma Araglar1 Bireysel Emeklilik Yatirim Fonu oldugu

kabul edilmistirs1.

79 Esfender Korkmaz,a.g.e., s.57.

80 Ajlan Soziitek, a.g.m., s.45.

81 gos.yer.
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Bireysel Emeklilik sirketleri, gerekli durumlarda katilimcilarin lehine olacak sekilde risk
yonetimine miidahele edebilmektedirler. Katilimecilar emeklilik  donemlerinde
birikimlerini isterlerse toplu olarak alma veya kismen toplu para, geri kalanlada emekli
maas1 talep edebilmektedirler. Ayrica, slire dolumunda katilimcr isterse katki payi

O6demeye devam edebilmektedirlers.

Emeklilik fonlarinin yonetiminde diinyada iki sistem bulunmaktadir. Bunlar basiretli
sistem ve siirlamali sistemdir. Basiretli sistem, fon yonetiminde sinirlamalarin en az
diizeyde oldugu sistemdir. Amerika ve Ingiltere basta olmak iizere birgok iilkede
uygulanmaktadir. Emeklilik fonlarinin gegmis 10-15 yillik verilerine baktigimizda
basiretli sistem uygulanan iilkelerdeki getirilerin uzun vadede sinirlamali sisteme gore
cok daha yiiksek oldugu goriilmektedir. Ciinkii fon yoneticileri zaten piyasalarin
durumuna gore en yiiksek getiriyi en diisiik risk ile elde edebilmek i¢in ¢alismaktadirlar

ve bunun igin basiretli davranmak zorundadirlarss.

Ozel emeklilik programlarinin gegmisine bakildiginda 19. yiizyilin son geyregine
kadar uzanmakta oldugu goriilmektedir. 1875-1929 doneminde ABD ve Kanada’da 421
ozel emeklilik programi kurulmus durumdadir. Ingiltere’de ilk 6zel emeklilik fonu,
esnaf ve zanaatkarlar i¢in 1375 yilinda Londra’da olusturulan “Of St. James at
Garlekhithe of London” olarak bilinmektedir. Ozel emeklilik sistemi i¢in asil ivmenin
basladig1 donem, biiylik ekonomik sikintilarin birikimleri erittigi, glivensizlik ve gelecek
kaygisinin arttigi 1929 Biiyiilk Bunalim sonrasidir. Uygulamanin Avrupa’da yayginhik
kazanmast 1940’11 yillarda olmustur. ABD’de sistemin ¢ok ge¢ baslamis olmasindan

dolay1 koklesmis emeklilik fonlar1 bilhassa biiyiik isletmelerde varliklarini

82 Halil Yolcu, a.g.e., s.9.

83 Halil Yolcu, a.g.e., s.10.



36

stirdiirmiislerdirs4.

Tiirkiye’de kamu sosyal gilivenlik sisteminin tamamlayicist olarak, bireylere
emeklilik donemleri de ek gelir saglamak iizere olusturulan ‘Bireysel Emeklilik Tasarruf
ve Yatirim Sistemi Kanunu’ 07.10.2001 tarihinde yiiriirliige girmistirss. Emeklilik

sirketleri ise 2003 yilinin Ekim ayinda faaliyete baglamislardirse.

Sistemin getirdigi avantajlar:

e Ekonomideki ve bireyler arasindaki marjinal tasarruf egilimini arttirir,

e Emeklilik plani sunumunda biiyiik esneklik saglar,

e Aktiieryal denge:Yapilan katkilar ile saglanan menfaatlerin esitligi saglanir,

e Bireylerin risk ve getiri tercihi yapmasina olanak saglar,

e Bireylerin emeklilikleri ile ilgili sorumluluk almalarini saglar,

e Sisteme katilan bireylerin elde ettikleri fonlar tizerinde sahiplik duygusunu
artirir,

e Fonlarin belirli sirketler ve uzmanlar tarafindan yonetilmesi, giiven unsurunu
artirir,

e Kamu emeklilik sistemlerine gore daha yiiksek reel getiri saglar,

e Bireylerin daha uzun siire ¢aligmaya ve katki yapmaya tesvik eders.

84 Yusuf Bayraktutan-Mustafa Sahin, “Bireysel Emeklilik Sektoriiniin Gelisimi ve Bilgi- Biligim
Teknolojilerin Kullanimi”, Bilgi Ekonomi ve Yonetimi Dergisi, 2007, s.11.

85 Ali Mustafa Su, ‘Sigortacilik Agisindan Bireysel Emeklilik Sistemi’, Isveren Dergisi, Agustos 2009.,
s.13

86 http://www.euractiv.com.tr/.../dunyada-bireysel-emeklilik-sistemi-gelecege-yatirim(11.04.2010)

87 http://www.ekodialog.com/Sigortacilik/bireysel-emeklilik-sistemi-yararlari.html(11.04.2010)



Sistemin getirdigi dezavantajlar:

Sistemin iglerligi ve giivenilirligi i¢in yliksek idari ve pazarlama maliyetleri

gerekecektir,
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Bireylerin katilimina dayali bu sistemde, emeklilik doneminde elde edilecek gelir

acisindan katilimcilar arasinda biiyiik dalgalanmalar olacaktir,

Kamu emeklilik sistemlerine yatirilacak olan fonlar, sirketlere kayacaktir,
Masraf kesintileri nedeniyle yatirim performanslarinin karsilagtirilmasinda
zorluklar yasanacaktir,

Sistemin iyi islemesi i¢in detayli diizenleme ve denetleme gerekecektir.

Makro Ekonomik Etkileri:

Ikinci emeklilik geliri ile emeklilikte bireylerin refah seviyeleri artacaktir,
Altyap1 ve uzun vadeli yatirimlara kaynak ve yeni is olanaklar yaratilacakir,
Sosyal giivenligin kapsami genisleyecek ve kamunun yiikii azalacaktir,
Bireylerin tasarruf egilimi artacaktr,

Mali sektorde uzun vadeli fonlar artacaktir,

Enflasyonla miicadele ve istikrarli biiylimeye olumlu katki saglayacaktir,
Sermaye piyasalar1 derinlesecektir,

Kurumsal yatirimlar piyasalardaki dalgalanmalar1 ve spekiilasyonlari
azaltacaktir,

Daha rekabetci, istikrarli ve dinamik bir mali sistemin olusturulmasina katki

saglayacaktir,

Mali ve demografik yonden saglam bir sosyal giivenlik sistemine gegis yoniinde

tamamlayici islev olusturacaktirss.

88 Ali Haydar Elveren, “Bireysel Emeklilik Sisteminin Makro Ekonomik Etkileri”, Isveren Dergisi, Mayis
2003,s.17.
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Sonu¢ olarak, {ilkelerin ekonomik gelismelerine bakildiginda, siirdiiriilebilir
ekonomik kalkinmanin iilkenin tasarruf egiliminin artmasi ve uzun vadeli fonlarinin
olusmas1 ilgili yakindan ilintili oldugu goriilmektedir. Ozellikle gelismekte olan
iilkelerde bireysel emeklilik sistemi ile yaratilacak fonlarin artmasi, mali sistemde
degisimleri de beraberinde getirecektirse. Tablo 2 Tiirkiye ‘de faaliyette bulunan 13
Emeklilik Sirketinin araciligi ile Bireysel Emeklilik Sistemine dahil olan katilimci
sayisini ve biriken fon miktarini gostermektedir. Katilimer sayist 2 milyon olup toplam

fon miktar1 10 milyar TL’yi agsmustir.

Tablo:3 Emeklilik Sirketleri Katilmei sayis1 ve Katihmer Fon Miktarlan

. ) Katilimcilann Toplam
Emeklilik Sirketi Katilimai Sayisi
Fon Tutarn (TL)
Aegon Emeklilik ve Hayat 56.542 50.070.147
Allionz Hayat ve Emeklilik 56.48 454.971.187
Anadolu Hayat Emeklilik 454.371 2.116.710.280
Avivasa Emeklilik ve Hayat 313.564 2.130.380.364
Deniz Emeklilik ve Hayat 8.976 19.116.349
Ergoisvicre Emeklilik ve Hayat 11.727 25.367.744
Finans Emeklilik ve Hayat 25.461 23.911.654
Fortis Emeklilik ve Hayat 75.287 335.522.231
Garanti Emeklilik ve Hayat A418.76 1.426.617.023
Groupama Emeklilik 83.63 554.396.683
Ing Emeklilik 158.726 545.401.279
Vakif Emeklilik 128.457 574,352,644
Yapi Kredi Emeklilik 270.64 1.480.644.564
Sektor Toplami 2.062.621 9.777.492.150

Kaynak: www.egm.org.tr. (02.04.2010)

1.5.Sigortanin Taraflar:

Sigorta s6zlesmesinde, bir tarafta sigorta teminati vermek {izere ilgili kanun ve

89 Esfender Korkmaz,a.g.e., s.57.
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mevzuata gore sigortacilik faaliyetinde bulunmaya yasal olarak yetkili bulunan
“sigortact” yer alirken; diger tarafta da riziko ile karst karsiya olan “sigortali”
bulunmaktadir. Sigorta s6zlesmesinin taraflar1 kisaca asagida belirtildigi sekilde

tanimlanabilir.

1.5.1.Sigortaci

Sigortaci, sigorta sdzlesmesinde sigorta himayesi saglama borcunu iizerine alan
taraftir. Sigortacilik mevzuatina uyarinca, sigortacilik yapmak iizere kurulan anonim
sirketler ile kooperatif sirketler, ruhsatname almis olmak kaydiyla sigortacilik yapabilir.

Yabanci sigorta sirketleri Tiirkiye’de sube seklinde faaliyet gosterebilir.

1.5.2.Sigorta Ettiren

Sigorta ettiren, sigortact ile sigorta sozlesmesi akdederek sigortalinin menfaatini
sigortact nezdinde prim ddemek suretiyle teminat altina alan kisiyi ifade eder. Sigorta
ettiren kendisi ya da temsilci araciligi ile kendi adina ve hesabina sigorta s6zlesmesini
akdedebilir. Sozlesmeden dogan prim 6deme borcu gergek veya tiizel kisi olan sigorta
ettirene aittir. Sigorta sdzlesmesi ile teminat altina alinan menfaat eger sigorta ettirene
ait ise, “kendi hesabina sigorta”, sigorta sdzlesmesi ile teminat altina alinan menfaat

sigorta ettirene ait degil ise “bagkasi hesabina sigorta” s6z konusudurso.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun (TTK) 1269.maddesine gore; ‘Sigortali ve sigorta ettiren
farkli kisiler olabilir. Sigorta akdini, malin1 teminat altina almak icin mal sahibi
yapabilecegi gibi, bu malda parayla Olciilebilen bir menfaati olan malikin adi veya
yeminli alacaklisi, malin muhafazasindan malike kars1 sorumlu olan acente, kiraci veya

diger kisiler veya bunlarin kanuni temsilcileri de bu mali sigorta ettirebilir.

90 Sigorta Acenteleri Ders Notlari, http://www.sigorta.org.tr(10.04.2010),s.18.
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TTK’nun 1270. maddesine gore; ‘Bir kimse baskas1 nam ve hesabina da sigorta akdi
yaptirabilir. Ancak bu kisi, nam ve hesabina hareket ettigi kisiyi temsile yetkili degilse,

sigorta priminden kendisi mesul olur’.

TTK’nun 1321.Maddesine gore; ‘Bir kimsenin hayati, ya o kimse yahut onun bilgi ve
muvafakiyati mevcut olmasa bile {i¢iincii bir sahis tarafindan sigorta ettirilibilir; su kadar
ki, tiglincli sahis o kimsenin hayatinin devaminda maddi veya menfaati bulunmasi

sigortanin muteberligi i¢in sarttir.

‘Kiigiiklerin, mahcurlar1 veya miimeyyiz olmayanlarin 6limiinii sart koyarak sigorta
etmek batil, bunlarin {izerine sigorta yaptirmak muteberdir. Her iki haldede 6liim vuku

bulursa sigortanin 6liim tarihindeki riyazi ihttiyati 6denir’o1.

1.5.3. Sigortah

Genellikle sigorta ettiren ile sigortali ayn1 kisidir. Fakat bazi1 durumlarda, sigortali ile
sigorta ettiren ayr1 kisiler olabilir. Sigortali, zarar sigortalarinda menfaati teminat altina
alinan, can sigortalarinda ise iizerinde riziko gerceklesme ihtimali olan kisiyi ifade
etmek i¢in kullanilir. Ayn1 zamanda hayat sigortalarinda hayati sigorta edilen sahsin
belirli bir tarihte hayatta olmasi ya da olimii rizikoyu olusturdugundan sigortaliya
“riziko sahs1” da denilir. Zarar sigortalarinda ise sigortali, sigortadan yararlanan sahistir.
Sigorta ettiren tarafindan akdedilen sigorta sozlesmesinden dogan haklar sigortaliya
aittir. Diger bir ifadeyle, teminat kapsamindaki tehlikelerden herhangi birinin
gerceklesmesi durumunda, sigortali meydana gelen hasarin tazmini talebinde bulunmaya

yasal olarak yetkili olan kigidiroz.

91 Erdogan Moroglu, a.g.e., 5.750, 783

92 Sigorta Acenteleri Ders Notlari, http://www.sigorta.org.tr(10.04.2010),s.18.
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1.5.4. Lehdar
Tiirk Ticaret Kanunu’nun 1329.maddesine gore {igiincii bir sahsin lehine yapilan
hayat sigortasi mukavelesinden dogan hak ve menfaatleri sigortacidan talep ve tahsil

salahiyeti dogrudan dogruya o kimseye aittir.

Sigorta mukavelesinde tglincli sahsin mirasg1 sifati gosterilmis olsa bile bu sahis
birinci fikra hilkmii geregince dogrudan dogruya sigortaciya karsi hak ve menfaatlere

sahip olur. Medeni Kanunun 567 inci maddesi hiikkmii mahfuzdures.

Hayat sigortalarinda riziko gerceklesince kendisine para 6denecek kisi. Riziko
sahsindan farklidir. Herhangi bir kimse lehdar olarak atanabilir. Lehdar tek tarafli beyan

ile atanir lehdarin muvafakati aranmaz. Bu irade sigortaciya bildirilmelidir.

Ugiincii kisi lehine yapilan sigorta sozlesmelerinde mukaveleden dogan tiim haklar ve
borglar lehdara ge¢gmez. Sadece sigorta s6zlesmesinde belirtilen meblag: talep hakki ona

aittir. Lehdar sigorta bedelinki etkileyecek her tiirlii isleme katilma hakkina sahiptir.
Lehdar kendisinin lehdar olarak atandigini bilmek zorunda degildir. TTK md.1329 a
gore lehdar tayini sigorta bedeli iizerinde bir tasarruftur. Bu kisi gergek veya tiizel kisi

olabiliroa.

TTK’nun 1330.maddesi hiikkmiine gore, Sigorta ettiren kimse sigortadan faydalanan

93 Erdogan Moroglu, a.g.e., .786

94 gos.yer.
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kimseyi mukavele yapilirken veya sonradan tayin edebilir. Kezalik sigorta ettiren kimse
sigortadan faydalanan kimseyi tayin ettikten sonra da degistirebilir; su kadar ki, sigorta
ettiren kimse degistirme hakkindan feragat ettigini sigorta poligesine yazdirmakla
beraber sigorta policesini sigortadan faydalanan tigiincli sahsa teslim etmis ise o sahsi

degistiremez9s.

95 Erdogan Moroglu, a.g.e., .787
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BOLUM 2

TURKIYE SIGORTA SEKTORUNUN FINANSAL YAPISI, FON
KAYNAKLARI VE DUNYA PRIM URETIMI KARSILASTIRMASI

Sigorta igletmeleri, bir yandan mali giigleriyle ekonomik kalkinmanin vazgegilmez
unsurlar1 olurken, diger yandan da sagladiklar1 giivence hizmetiyle toplumsal huzuru
yerine getirmekte ara¢ olmaktadirlar. Bu isletmeler, sigortalilarin giivenligini temin
ederlerken, 6zellikle kendilerinin de giiven iginde olmalar1 ve ligiincii kisilere giiven
vermek zorundadirlar. Bu acidan finansal yapilarinin saglikli ve saglam olmasi
gerekmektedir. Burdan yola ¢ikarak sigorta sektorii ile ilgili diizenlemeler getirilmistir.
Calismamizda ilk once Basel diizenlemelerine yer verilecek olup daha sonra Solvency

konusuna agiklik getirilecektir.

2.1. Basel Diizenlemeleri ve Sigortacilikta Sermaye Yeterliligi

Il. Diinya savasinin ardindan Almanya’nin savas borg¢larini ddemek iizere kurulan
BIS(Bank for International Settlements), tilkelerin merkez bankalari ile koordineli
calisarak finansal piyasalarda istikrarin  korunmasina ¢alisilmaktadir. Finansal
piyasalarda 1973-74 yillarinda petrol fiyatlar1 ve doviz kuru odakli kaosun ardindan
bankalarin uluslararasi piyasalarda ortak standartlarda ¢aligmasini saglamak iizere, 1974

yilinda BIS biinyesinde ‘Basel Komitesi’ olugturulmusturoe.

Basel Bankacilik Denetim Komitesi, 1988 yilinda farkl: tilkelerde uygulanan sermaye

96 Niyazi Berk , Sigorta Sirketlerinde Mali Yeterlilik ve Risk Yonetimi, Istanbul 2005, s.17.
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yeterliligi hesaplama yontemlerini birbirleriyle uyumlu hale getirmek ve bu konuda
uluslararas1 platformda gegerli olacak asgari bir sektor standardi olusturmak amaciyla
Basel-1 olarak adlandirilan Sermaye Yeterliligi Uzlagisim1  yayimladisz. Finansal
piyasalarin zaman igerisinde dahada gelismesiyle Basel I kriterleri yetersiz kalmistir.

Basel I kriterleri gelistirilerek Basel II kriterleri belirlenmistir.

Bankacilik sektoriindeki gelismeler risk faktoriinliin bankacilik ve sigortacilikta
benzerlik gostermesi nedeniyle bankacilik sektoriindeki gelismeler dikkate degerdir.
Bununla birlikte her iki sektor arasinda onemli farklarda vardir. Sigorta sirketleri
geleneksel sigortacilik risklerini listlenerek, prim gelirleride elde etmekte ve buna karsi
tazminat O0demektedirler. Belirsizlik ortaminda koruma taahiit edilmesi nedeniyle
yiikiimliiliklerini yerine getirmek ve bdylece sozlesmelerden dogan tazminat
O0demelerini tahmin etmek oldukca zordur. Perakende bankacilik da ayni sekilde bir dizi
risk istlenir. Ancak onlarin temel isi toplanan mevduatlarini yatirima doniistiiriirek

kurum lehine bir marj elde etmektiros.

2.1.2. Sigortacilikta Basarisizlik Ve Diizenleme Geregi

Sigorta faaliyetleri kamu yarar ile ¢ok yakindan iligkilidir. O nedenle, devletin
sigorta sirketlerine yaklasimi, siradan ticari isletmelere yaklasimindan farklidir. Sigorta
islevleri konusunu islerken goriildiigii gibi, sigorta faaliyetleri ile ilgili islevler
ekonomiler ve toplumlar i¢in hayati 6nem tasimaktadir. Gelecekte karsilasilabilecek
felaketlerin yikici giiciinii telafi etmege calisacak bie mekanizma i¢in insanlar bugiinden

para yatirmakta ve sigortaciyla birlikte icinde bulundugu sisteme giivenmektedirleroo.

97 Erden Alptekin-Elif Ay, ‘Basel II Giin Isigina Cikliyor’, Ekonomi Dergisi, Mart 2008
98 Niyazi Berk, a.g.e., s.28.

99 Sebnem Uralcan, a.g.e., s.317.
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Avrupa komisyonu ilk kez Nisan 1994 yilinda Sigorta komitesi iiyeleri ile
sitketlerinde mali yeterlilik konusunu goriigsmistiir. Mali yeterlilik sisteminin
degerlendirilmesi amaciyla AB, bu konuda ilk olarak, 1996 yilinda Dr.Miiller
baskanliginda bir ¢alisma grubu olussturmus ve grubun raporu sigorta sektoriinde mali

yeterliligin temelini atmistirioo.

Ozellikle 90’11 yillarda Avrupa ve ABD’de birbirinden bagimsiz yapilan parallel
arastirmalar sigorta sirketlerindeki basarisizligi ve bunun nedenlerini ortaya koymaya
calismaktadir. 1990 yilindaki bir raporda sigorta sirketlerinin temel basarisizlik
nedenleri;biiylik zararlarin birikimi, diisiik fiyatlama, yetersiz karsilik ayirma, yonetim
yetersizligi, hileli davranislar, hizli ve kontrolsiiz biiylime, yeni iiriin ve bdlgelere acilim

ve resiirans programlari olarak belirlenmistir.

Hayat sigorta sirketleri i¢in basarisizlik nedenleri ise daha az karmasiktir ve
genellikle matematik karsiliklarin duyarliliginin gerektigi gibi 6lciilmemesi ile ilgilidir.
Ayrica faiz oranlarindaki degisim ve aktif-pasif yoOnetimlerindeki hatalar da rol

oynamuistir.

Sigorta sirketlerinin basarisiz olmasinda rol oynayan en Onemli risk unsurlarina
asagida kisaca deginilecektirioz.
2.1.3.Risk Faktorleri Ve Sermaye Yeterliligi

Sirketlerin i¢ sistemlerinin yeterli ve etkin bir sekilde yapilandirilmasina iligkin gerek

i¢ dinamikler gerekse yasal gereklilikler giinden giine artmaktadir. Bu dogrultuda; T.C.

100 Niyazi Berk, a.g.e., 5.103.
101 Niyazi Berk, a.g.e., s.30.
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Bagbakanlik Hazine Miistesarlig1 tarafindan yayimlanan 21 Haziran 2008 tarihli “Sigorta
ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin I¢ Sistemlerine Iliskin Yénetmelik™ ile,

Tirkiye'de kurulmus sigorta ve reaslirans sirketleri ile yabanci iilkelerde kurulmus
sigorta ve reasiirans sirketlerinin Tirkiye'deki subeleri ile emeklilik sirketleri biinyesinde
kurulacak I¢ Kontrol, I¢ Denetim ve Risk Yonetim sistemlerine ve bunlarin isleyisine

iligkin usul ve esaslar diizenlenmistir102.

Hazine’ye gore, kurulacak risk yonetimi sisteminin amaci, sirketlerin gelecekteki
nakit akimlarinin ihtiva ettigi risk ve getiri yapisinin ve buna bagli olarak faaliyetlerin
niteliginin ve diizeyinin izlenmesine, kontrol altinda tutulmasina ve gerektiginde
degistirilmesine yonelik politikalarin, uygulama usullerinin ve limitlerin belirlenmesi ve
bunlar vasitasiyla, maruz kalinan risklerin tanimlanmasi, 6l¢lilmesi, izlenmesi ve kontrol

edilmesi olarak tanimlanmaktadir.

Cok genel bir sekilde bir risk yonetimi siirecinin risklerin
e belirlenmesi,
e Olciilmesi,

e indirgenmesi ve

e izleme ve takibi

adimlarindan olustugunu sdylemek miimkiindiir1os.

102 Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin I¢ Sistemlerine Iliskin Yonetmelik,
http://www.hazine.gov.tr/irj/portal (02.05.2010)
103 Dogan Tanriseven, Diinya Gazetesi, 27 Mart 2009
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Risk faktorlerini hayat sigorta sirketleri ve hayat dis1 sigorta sirketleri olmak tizere iki

ayr1 baslik altinda inceleyecegiz.

2.1.3.1.Hayat Sigorta Sirketleri

e Pure(Saf) Underwriting: Hayat sigorta poligelerinin siiresi genellikle ¢ok uzun
bir déneme yayilir. Tahminler ve fiyatlama donem basinda yapilirken, sonuglar
uzun siire sonra ger¢eklesmektedir. Bundan dolay1 sigorta sirketinin basaris1 ve
gelecekteki finansal yapisinin saglamlig ile ilgili tahminler hayati bir 6nem
tasimaktadir.

o Underwriting yonetimi: Zayif risk {istlenme kararlari, prim hesaplamalari
iistlenilen risk diizeyi ile orantili olarak diisiiniildiiglinden sirketin karlilig1
tizerinde ¢ok 6nemli rol oynar.

e Match etme(Aktif-Pasifleri uygun eslestirme): Hayat sigorta sirketleri
eslestirmeyi iyi yapamadiklarinda, o6zellikle faiz orani degismeleri ve varlik
oranlarinin degismesinde Onemli risklerle karsi karsiya kalirlar. Eslestirme,
varliklarin 6nemli bir kismi gelecekteki hak ve yiikiimliiliikleri karsilamasi
onemli oldugu durumlarda 6zel bir rol oynar.

e Provizyonlar: Gelecekteki belirsizliklerden dolayr karsilik ayirma ¢ok
onemlidir. Bir hayat sigorta sirketinin diisiik tahmin etmesi durumunda sermaye
acigl ortaya cikacaktir. Bu sebepten dolayr varliklar sabit getirili yatirim

araclarina baglanacak ve 6deme donemlerinde giicliiklerle karsilasilacaktir.

Ayrica hayat sigorta sirketleri agisindan provizyon hesaplamalarinda faiz oranlarinin da

yakindan iliskili oldugu ve degigmelerin dikkate alinmasi1 gerektigi sOylenebilirioa.

104 Niyazi Berk, a.g.e.,s.31
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2.1.3.2.Hayat-Dis1 Sigorta Sirketleri

Saf Riskler: S6z konusu riskler, zararin dagiliminda hatali tahmin riskleri,
hasar risk sapmalar1 yani yogunluk ve sikligin dogru tahmin edilememesi ile
ilgilidir. Zira hayat dis1 sigortaciligin dogal yapis1 geregi, olay sonuglarinin
belirli bir giiven derecesi ile sinirhidir.

Underwriting Yonetimi: YOnetim kararlarinin girketin karliligr tizerinde
etkileri yiiksektir. Zira prim hesaplamalar1 iistlenilen risk diizeyi ile orantili
olarak belirlenir. Zayif yonetim kararlar1 riski 6zellikle hizli biiyiime, yeni
sigorta pazarlarina grime durumunda daha fazla kétii etkileri olmaktadir.
Yasal Diizenlemeler: Varlik ve sorumluluk sigorta sirketleri sigortacilik
pazarinda diizenleme ve degisikliklerden maliyet artis1 ya da sorumluluklarin
artisindan dolay1 ortaya ¢ikan hasar ve tazminat 6demeleri nedeni ile dnemli
Olciide etkilenmektedir.

Reasiirans Riski: Varlik ve yiikiimliliik sigorta sirketlerinde risklerin
azaltilmasinda reasiirans onemli bir mekanizmadir. Bu sebepten dolay1 sigorta
yonetimi ile yakindan iliski i¢indedir. Sigorta sirketlerinin yeterince transfer
edilememesi, sigorta sirketlerini finansal giigliikklere ve beklenmeyen riskler
ile kars1 karsiya birakir.

Provizyonlar: Hayat disi sigorta sirketlerindeki provizyonler yukaridaki
riskler nedeniyle sirketi zor durumda birakabilir. Bu ylizden ortaya

cikabilecek tesadiifi olaylarin yonetim tarafindan dikkatli bir tahmin yonetimi

ile uygun karsiliklar1 ayrilmalidirzos.

Avrupa’da 1997 yilinda yaymlanan Miiller grubu raporunda sigorta sirketlerinin

basarisizliginda rol oynayan temel faktorler, AB i¢in belirlenmistir. Raporda belirlenen

temel faktorler agagida siralanmaktadir.

105 Niyazi Berk, a.g.e.s.32.
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e Tecriibesiz ve yetersiz yonetimin operasyonel hatalari,

o Sahtecilik,

e Ayni grupla ilgili zararli iglemler, kapali devre(captive) sigortacilik zararlari,

e Hatali is kabulii(Underwriting) riskleri,

e Yetersiz reasiirans programi,

e Reasiirans sirketlerinden koruma hatalari,

e Hizl biiylime nedeniyleugranilan biiyiik zararlar,

e Koordinesiz biiylime, asir1 yiiksek operasyon maliyetleri,,

e Zayif underwriting siireci, 6rnein; diisiik fiyatlandirma,

e Provizyon riskleri: Uzun kuyruk(long tale) dagilimi ve hayat dis1 sirketler i¢in

numune olusturma ve yetersiz provizyonlar,

Diger riskler: Basiretsiz yatirimlar, gézetim ve denetim kurumlarmin kapasitelerinin

yetersizligiios.

2.1.4.SOLVENCY Kavrami Ve Amaci

Solvency kavramiin eski bir kavram oldugunu ifade etmekte fayda var. Solvency
kavram1 17. hatta 16. yiizyilla dayanmaktadir. 16.Yiizyildaki c¢ok eski sozliiklere

baktigimiz zaman ‘6deme giiciine haiz olma’ diye ifade edilmektedir.

Avrupa Birligini kuran Roma Antlagsmasi’nda da mali piyasalar i¢in ihtiyat
kurallarmin koordine edilmesi geregini gorliyoruz. Sigorta direktiflerine baktigimiz
zaman ise, ilk olarak 1973 yilinda hayat disinda, 1979 yilinda hayat sigortalariyla ilgili

kurallarin ortaya ¢iktigint goriiyoruzio7.

106 Niyazi Berk, a.g.e.,s.33.
107 Suna Oksay, Avrupa Birligi Sigorta Mevzuati ve Uygulamalar1 Semineri, Istanbul 2005,s.139.
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Solvency ile ilgili caligmalarin temel amaci, borglar1 6deyebilme kapasitesini 6nceden
gorerek, gerekli Oonlemleri almak, bdylece tiiketici ve ekonomiyi koruyabilmektir. Bu
amacla gelistirilen sistemde muhasebesel kayitlara bakarak gelecege yonelik olasi
degisimleri ger¢ege en yakin sekliyle gbrebilmeye yarayacak standartlar formlar ve
yikimlarin 6niinii alabilmek, bozulan dengeyi saglayabilmek i¢in gereken yaptirimlar yer

almaktadirios.

Avrupa Birligi yasa yapicilari, sigorta sirketlerinin yiikiimliliiglinii karsilamada,
ozkaynagin asgari smirini saptamistir. Ozkaynagin bu sinirt sigorta isletmesinin is
hacminden tamamen bagimsiz belirli bir miktardan olusmaktadir. Garanti fonu olarak
isimlendirilen bu miktar, iki sekilde uygulanmaktadir. Topluluk dis1 iilkelerin sigorta
sirketlerinin topluluga dahil iilkelerdeki subeleri, belli bir miktar Garanti Fonu’nu tesis
etmek zorundadirlar. Topluluga dahil {ilkelerin sigorta sirketleri ise bu fonu hesaben

olusturmak zorundadirlarios.

Diinya ¢apinda sigorta sirketlerinin faaliyetleri tiiketicinin korunmasi ile ilgili
denetimin konusu olmustur. Avrupa’da yasal diizenlemeler sigorta isletmelerinin sadece
ise baslarken( asgari garanti fonu tesisi gibi) de8il, faaliyetlerini siirdiirdiikleri
stirece(yeterlilik marj1 niteliginde) mali bilinyelerini destekleyici fonlar olusturma ve

tutma zorunlulugu getirmektediri1o.

2.1.5. Solvency Sistemi’nin Gelisimi

[k asama Mayis 2001°de baslamis ve’Solvency II-Cerceve direktifinin genel hatlari
hakkindaki diistinceler ve ileri teknik ¢alismalari iizerine talimatlar © (Markt /2539/03)

108 Sebnem Uralcan, a.g.e., s.318.
109 Halil Yolcu, a.g.e., s.27.
110 Halil Yolcu, a.g.e., Istanbul 2009, 5.29.
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adli komisyon belgesinin 19 Eyliil 2003 tarihinde yayinlanmasi ile tamamlanmistir.
Ayrica, Solvency II projesine iligkin tartismalar ve Basel II bankacilik sistemi ile
paralellik kurma konusunda, 2004 yilinin Subat ve Nisan aylarinda (siras1 ile

Markt/2543/03 ve Markt 2502/04) iki ayr1 belge yaymlanmistiriii.

Solvency I, AB’nin mevcut uygulamalarini esas alirken, Solvency II daha genis
kapsamli bir c¢alismadir. Solvenc II, sigortaciliktaki son gelismeler paralelinde risk
yonetimi, finansman teknikleri, finansal raporlama gibi alanlarda daha temel ve genis
kapsamli bir risk izleme modeli sunmaktadir. Sigorta sirketlerinin Solvency Il
kapsaminda kendi i¢ kontrol sistemlerini olusturmalari benimsenmektedir. Bu sekilde

firma riskinin daha dogru sekilde tespit edilip yonetilecegi varsayilmaktadiri12.

Mali yeterlilik II(Solvency II) kapsaminda, Avrupali sigortacilar, bankacilik
sektoriinde uygulanan ve Basel II olarak bilinen ii¢ siitunlu yaklasimin sigorta sektoriine
uyarlanmasini onerdiler. Bu yaklasim ‘mali yeterlilik gerekliligi’, ‘denetim’ ve ‘piyasa
disiplini’ nden olugsmaktadir. Ancak sigortacilik riskleri bankacilik risklerinden 6nemli
Olctide ayrildigindan s6z konusu siitunlarin icerigi sigorta sektoriiniin spesifik 6zellikleri

dikkate alinarak belirlenmistiri13.

Solvency 1l ile ilgili olarak hazirlanan raporda sistem 3 kademeli bir yapida
tanimlanmistiri14;

I Finansal Kaynaklar,

ii. Denetim

iii. Pazar Disiplini

111 Niyazi Berk, Avrupa Birligi Mali Yeterlilik Diizenlemeleri, Istanbul 2005, s115.
112 Halil Yolcu, a.g.e., Istanbul 2009, s.36.

113 Niyazi Berk, a.g.e.,s.117.

114 Halil Yolcu, a.g.e., Istanbul 2009, s.35.
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Birinci kademede, temel ve sirketin spesifik risk profilini de dikkate alan iki tiir
finansal zorunluluk tanimlanmistir. Minimum sermaye gereksinimi, mevcut rejime gore
yani; teknik provizyonlar, yatirim sinirlamalart ve sermaye kurallarini dikkate
almaktadir. Hedef sermaye kavrami ise, sigorta sirketinin karsilasabilecegi tim

risklerinde dikkate alinarak hesaplandigi sermayeyi kapsamaktadir.

Birinci siitun Solvency’nin nicel yaniyla yani, muhasebe penceresinden (aktif-pasif
dengesi) bakildiginda o6lciilebilen riskleri karsilamak igin gerekli olan sermayenin
hesaplanmasiyla ilgilidir. Ancak bu siitunda mevcut uygulamadan farkli olarak daha
detayl1 bir hesaplama yapilmakta, yiikiimliiliikkler ve nicel olarak 6lgiilebilen Pazar riski,
kredi riski, sigorta riski gibi riskler daha fazla dikkate alinmaktadir. Ana amag,
sigortacilarin  tutmas1 gereken sermayeyi en 1iyi sekilde belirleyen bir sistem

gelistirmektir.

Ikinci kademede etkin denetim igin gerekli olan raporlama ve denetim araglart
belirlenmistir. Denetim incelemesinin gozden gegirilmesinin yaninda, solvency’nin nitel
yaniyla, yani birinci siitunda hesaplanamayan faaliyet riski, sigorta sirketi tarafindan
riskleri karsilamak icin uygulanan modelin riski gibi risklerle ve risk yoOnetimiyle
ilgilidir. Buradaki amag, sigorta sirketlerini daha etkin bir risk yonetimi gelistirmek i¢in

tesvik etmek ve etkili denetim mekanizmalar1 getirmektir.

Ugiincii siitun ise finansal tablolara iliskin agiklama gereklilikleriyle ilgilidir. Bu
siitundaki temel amacg ise, sirketleri Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina
(UFRS) uyumlu ek beyanlar vermeye zorunlu kilarak seffafligin artirilmasi ve piyasa
disiplininin saglanmasidir. Degerleme metotlari, denetleme raporlart ve kamuya

aciklama kurallarinin birbirine benzemesini saglamak ve ayni zamanda denetlenen
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kurumlarin idari yiikiinii azaltmaktiri1s.

Solvency II'nin temel amaci sigorta sirketinin gergek risklerini tespit edip,
yonetilmesini saglayacak en optimal solvency sisteminin olusturulmasidiriie. Avrupa
Birligi’'nde Solvency II projesine iligkin ¢alismalar halen devam etmekte olup,
ilkemizde de Avrupa Birligi’ne uyum siireci ¢ergevesinde Oniimiizdeki yillarda
Solvency II gerekliliklerinin uygulanmasi beklendiginden, Solvency II projesine Tiirk
sigorta sirketlerinin de proaktif olarak katilmasi son derece 6dnemli goriilmektedir. Bu
cercevede, birlik nezdinde hayat ve hayat-disi branglarda ¢alisan sirketlerimizden gelen
isimler dogrultusunda konunun wuzmanlarindan kurulan Solvency Komitesi, ilk
toplantisint 13 Haziran 2006 giinii yaparak calismalarina baslamistir. Solveny II
komitesi CEA tarafindan olusturulmakta olan sermaye gerekliligiyle ilgili Standart
Yaklasima(Standart Approach) iliskin sektér adina goriis olusturulmus ve CEA
tarafindan konuya iliskin gonderilen soru formlarin1 doldurmustur. Ayrica komite
tiyelerinin temsil ettigi sirketler, CEA Etki Degerlendirme anketine de katilarak Tiirk

Sigorta sektoriiniin goriislerinin aktarilmasini saglamistiri17.

Solvency diizenlemeleri iilkemizde sigorta sirketlerine yeni sermaye ylkimliligii
getirmekle birlikte daha etkin bir risk yonetimi ve uluslararasi entegrasyon sayesinde

sektoriin performansinin arttirilmasina katkida bulunmasi beklenmektediri1s.

115 Onur Acar, “Avrupa Birliginde Yiikiimliilikk Kargilama Yeterliligi , Solvecy 11, Sigorta Arastirmalari
Dergisi, Ekim 2005

116 Halil Yolcu, a.g.e., s.35.

117 Yiikiimliiliik Karsilama Yeterliligi, www.tsrsb.org.tr(11.11.2009)

118 Niyazi Berk, a.g.e.,s.104
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Ulkemizde yiikiimliiliik karsilama yeterliligi, 19.01.2008 tarih ve 26761 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye
Yeterliliklerinin ~ Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin  Y&netmelik ile

diizenlenmistir119.

Yikimlilik karsilama yeterliligi iki yonteme gore hesaplanmaktadir: Bunlardan ilki,

yillik prim toplamu ile digeri ise; hasar ortalamasina gore hesaplanmaktadir.

e Yillik prim toplami ile hesaplama yonteminde; son blango yilinda her tiirli
sigortacilik islerinden saglanan direk primler ile ayn1 yil i¢inde elde edilen

reasiirans primleri toplamindan iptal edilen poligelerin primleri diisiilmektedir.

- Hasar ortalamas1 gore yiikiimliiliik kargilama yeterliligi hesabinda son {i¢ yila ait

tiim hasarlar toplami esas alinmaktadirz12o.

Finansal sorunlar yasayan sigorta sirketlerinin miisterilerine verdikleri teminatlar
tam ve zamaninda 6deme sikintisina diisebilecekleri icin, sirketlerin uzun vadeli mali
yeterlilige sahip olmasi, tiiketicinin, yani sigortalinin korunmas: ve piyasada giivenin
zedelenmemesi agisindan son derece dnemlidir. Bu nedenle, bu ¢alismada temel ilkeleri
ve yapi taglart anlatilmaya g¢alisilan Solvency II'nin ana amaci, sirketlerin kars1 karsiya
oldugu nicel veya nitel tiim riskleri en iyi ve en gercekei sekilde 6lgmesini saglamak ve
bu dogrultuda her zaman yiikiimliiliikk karsilama yeterliligine sahip olmalarin1 garanti

altina almaktir. Mevcut sistemde “solvency margin” denen kavram, sigorta sirketlerinin

119 Yiikiimliiliik Karsilama Yeterliligi, www.tsrsb.org.tr(11.11.2009)

120 Reasiirér Dergisi,say1:36,s.13.


http://www.tsrsb.org.tr/tsrsb/Mevzuat/Yururlukteki+Mevzuat/Yönetmelikler/SermayeYeterliligiYonetmeligi.htm
http://www.tsrsb.org.tr/tsrsb/Mevzuat/Yururlukteki+Mevzuat/Yönetmelikler/SermayeYeterliligiYonetmeligi.htm
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bulundurmasi gereken ek sermayeyi ifade etmekle birlikte, s6z konusu sermaye miktari
ne kadar yliksek ayarlanirsa ayarlansin dogal afet, terdrizm, sahtekarlik gibi risklere

kars1 tam bir koruma saglamasinin miimkiin olmadig1 da unutulmamalidiri21.

2.2. Sigorta Sektoriiniin Fon Kaynaklar

Sigorta sektoriinlin yarattigi fonlar, belirli bir amaca yonelik ekonomik degerleri,
yatirimlar i¢in Onemli bir potansiyeli ifade etmektedir. Fon kaynaklari sigorta
sektoriiniin mali tablosunu- pasif taraf-, fonlarin kullanim alanlar1 da sektoriin ekonomik

tablosunu —aktif taraf-, gostermektedir.

Fon kaynaklarini dort grupta toplamak miimkiindiir.
e Kaynag girisimci olan fonlar

e Kaynag hukuktan dogan fonlar

e Kaynagi ekonomik tercihlerden dogan fonlar

« Isletme faaliyetinden dogan fonlari22.

2.2.1.Kaynag Girisimci Olan Fonlar

Sermayedarin ortaya koydugu kapital, kurucu ortaklarin isletmeye koydugu parayu,
bir bagka deyisle 6denmis sermayeyi ifade etmektedir. Sigorta sirketleri genellikle

Anonim Sirket seklinde kurulduklarindan ana sermayenin miktar1 bakimindan mevzuatta

121 Onur Acar, “Avrupa Birliginde Yikiimlilik Karsilama Yeterliligi , Solvecy 11, Sigorta Arastirmalar
Dergisi, Ekim 2005, s.20.

122 Targan Unal, Sigorta Sektoriiniin Ekonomik Islevi ve Fon Yaratma Kapasitesi, Istabul 1994, s.48.
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belirtilen hiikme aynen uymak durumundadirlari2s.

Tiirkiye'de bir sigorta veya reasiirans sirketinin kurulmasi, yabanci {ilkelerde
kurulmus bir sigorta veya reasiirans sirketinin Tiirkiye'de faaliyette bulunmasi

Bakanligin iznine tabidir.

Tiirkiye'de kurulacak sigorta veya reasiirans sirketlerinin;

e Miinhasiran sigortacilik veya reaslirans isleri yapmak {izere anonim ortaklik
seklinde kurulmalari,

Kurucularmin taksirli suglar hari¢ olmak {izere affa ugramis olsalar dahi agir hapis veya
bes yildan fazla hapis yahut sigortacilik mevzuatina aykirt hareketlerinden dolay: hapis
veya birden fazla agir para cezasina mahkiim edilmemis olmalari; cezasi ne olursa olsun
zimmet, ihtilas, rigvet, irtikap, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, inanci kotliye
kullanma, dolanli iflas gibi yiliz kizartici suglar ile resmi ihale ve alim satimlara fesat
karigtirma, istimal ve istihlak kagake¢iligi disinda kalan kagakcgilik suglari, Devlet
sirlarint agiga vurma, vergi kagakciligi veya vergi kagak¢iligina tesebbiis suglarindan

dolay1 hiikiim giymemis, iflas ve konkordato ilan etmemis olmalari,

e Odenmis sermayelerin 10,3 milyon liradan az olmamas1

e Hisse senetlerinin nakit karsilig1 ¢cikarilmasi ve nama yazili olmasi

123 Alim Zurnaci, Hayat Disi Sigorta Sirketlerinin Fon Olusturma Imkanlar Ve Yénetimi Analizi,
(Sakarya Universitesi Yiiksek Lisans Tezi), Sakarya 2007, 5.85
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e Ana sozlesmelerinin bu Kanun hiikiimlerine uygun olmasi sarttir.

Sigorta sirketleri, ortak sayisi 200'den az olmamak iizere kooperatif sirketlerin tabi
oldugu esaslara gore karsilikli (miitiiel) sirket olarak da kurulabilir. Yabanci sigorta
sirketleri ~ Tirkiye'de ancak sube agmak suretiyle faaliyet gosterebilirler.
Sube agmak suretiyle faaliyet gosterecek yabanci sigorta ve reasiirans sirketlerinin
Tiirkiye'ye ayrilan 6denmis sermayelerinin bu maddenin ikinci fikrasinin {giincii
bendine gore belirlenen tutardan az olmamasi ve faaliyette bulunduklari ilkelerde

sigortacilik yapmaktan yasaklanmamis olmalar1 sarttir.

Tiirkiye'de sube agmak suretiyle faaliyette bulunan yabanci sigorta sirketleri,
ikinci subelerini agtiklari tarihten itibaren en gec bir ay i¢inde Miistesarliga ayrica bir
beyanname vererek Tiirkiye'deki subelerinden birini diger subeleri temsile yetkili ve
sorumlu yonetim merkezi olarak gostermek zorundadirlar. Bunlarin ikinci ve miiteakip

subeleri izne tabi degildir.

Bakanlik bu maddede yazili asgari sermaye tutarmm Devlet Istatistik Enstitiisii

Toptan Egya Fiyatlar1 Endeksi artis oranin1 agmamak kaydiyla artirmaya yetkilidir.

Tirkiye'de faaliyette bulunacak yerli ve yabanci sigorta ve reasiirans sirketlerinin
kurulmalarina, yurti¢inde ve yurtdisinda sube agmalarina ve her tiirlii faaliyetlerine

iliskin diger usul ve esaslar yonetmelik ile diizenlenir124.

2.2.2.Kaynag1 Hukuktan Dogan Fonlar

Kaynag1 hukuktan dogan fonlar dort gruba ayrilmaktadir;
e Yedek Akgeler

124 Sigorta Sirketleri Fon Kaynaklari, hazine.gov.tr(02.02.2010)
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e Teknik Karsililar
e Amortismanlar

e Kidem Tazminat1 Karsilig

2.2.2.1.Yedek Akceler

Isletmenin dénem sonunda elde ettigi karm, kanun veya anasdzlesme geregince veya
kar pay1 olarak dagitilmayan, bilangoda ¢esitli amaglar i¢in ayr1 kalemlerde gosterilen
kismudir. Yedek akgeler hukuki durumlaria gore; zorunlu yedek akgeler ve istege bagl

yedek akgeler olarak gruplanirlari2s.

Anonim sirket seklinde faaliyette bulunan sigorta ve reasiirans sirketleri 6762 sayil
Tiirk Ticaret Kanunu’nun 466. ve 467. maddeleri geregince biri kanuni bir digeri ihtiyari

olmak tizere iki ¢esit yedek akg¢e ayirmak zorundadirlarize.

Kanuni ihtiyatlar, 6z sermayenin siirekliligini saglamak, zarar oldugu taktirde eksilen
0z sermayenin tanimlanmasini temin etmek amaci ile 6762 sayili Tirk Ticaret
Kanunu'nun 466. maddesine gore ayrilmasi zorunlu bulunan ihtiyatlardan oldugu halde
ithtiyari ihtiyatlar 6762 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun 467. maddesi geregince yasal
zorunlulugu olmadan isletme tarafindan bazi ihtiyaclar1 karsilamak {izere ayrilan

akgelerdiri27.

125 Yedek Akge, http://lwww.muhasebeturk.org/ecopedia/411-y/3759-yedek-akce-nedir-ne-demek-anlami-
tanimi.html

126 Yasemin Cankaya, Hayat Sigortas: Sirketlerinde Fon Yonetimi, Yatirnm Araglar:t ve Ekonomiye
Etkileri, (Marmara Universitesi Basilmamus Yiiksek Lisans Tezi), Istanbul 2008, 5.38

127 Alim Zurnaci, a.g.m, .87



59

2.2.2.2.Teknik Karsiliklar

3 Haziran 2007 tarihli 5684 sayili Sigortacilik kanununun 16.Maddesi ‘sigorta
sirketleri, sigorta sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliikleri i¢in miiteakip maddelerde

belirtilen esaslara gore teknik karsilik ayirmak zorundadirlar’ hiikkmiinii igeririzs.

Teknik karsiliklar sigorta sirketlerinin ayirici karakteristik hesaplaridir. Teknik
karsiliklar sigortacinin sigortalilar ile sigorta sdzlesmesinden yararlanan diger kisilere

olan yiikiimliliigiinii gostermektedir. Teknik karsiliklar asagidaki gibidiri2o.

2.2.2.2.1.Cari Rizikolar Rezervi(Kazanilmamis Primler Karsiligi)

Cari rizikolar rezervi ozellikle hayat disi sigorta dalinda onemlidir. Cari rizikolar
karsiliklari, yiiriirlikte bulunan yillik sigortalar ile stiresi bir yili agsan birikim priminin
de alindig1 hayat sigortalar1 icin tahakkuk etmis primlerden, komisyonlar ile gider
paylar1 ve varsa birikime kalan kisim diisiildiikten sonra kalan tutarin ertesi yila sarkan

kismindan olusurizo.

2.2.2.2.2. Muallak Hasar Rezervi

Sigorta sirketleri yapmis olduklar1 sézlesmelerden dogan tazminat taleplerini sigorta
mevzuati hiikiimlerine gore derhal 6demek zorundadirlar. S6zlesmede adi gecen hasar
gerceklesmesine ragmen bazi nedenlerle 6deme yapilamamis olabilir. Hasara iligkin

belgenin tamamlanamamis olmasi, taraflar arasinda ¢ikan anlagsmazlik sonucu olayin

128 Yasemin Cankaya, e.g.m., s.38.
129 Ali Thsan Karacan, Sigortacilik ve Sigorta Sirketleri, Istanbul 1994, s.124.
130 http://www.birlikhayatsigorta.com.tr/raporlar/2007_Faaliyet Raporu.pdf(06.01.2010)
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mahkemeye intikal etmesi, sigortalinin hasar gergeklesmesine ragmen tazminat talebinin
gerceklesmemesi gibi nedenlerden dolayi olast ddemeler yapilamamis olabilir. Bu takdir
de sigorta sirketleri gergeklesmis ancak heniiz 6denmemis olasi hasarlar1 karsiliginda bir
rezerv tutar ki bu isleme muallak hasar tazminat ayirimi ve ayrilan tazminata da

‘muallak hasar’ denilmektediri3i.

2.2.2.2.3.Riyazi Ihtiyat Rezervi (Matematik Karsiliklar)

Matematik karsilik veya riyazi ihtiyat hayat sigortalar: i¢in s6z konusudur. Gegerli
olan sene i¢inde alinan primler toplamindan rizikoya karsilik gelen prim ve masraflar
diistildiikten sonra bakiyenin yani tasarruf priminin faizlendirilerek hayatta kalanlara

boliistliriilmesine riyazi ihtiyat denir132.

Riyazi rezervler aktiierler tarafindan hesap edilmektedir. Bir ¢ok tilkede aktiierlerin
hesap etmedigi riyazi rezervler degerli goriilmemektedir. Riyazi rezervler hesap
edildikten sonra sigorta sirketleri bu kar/zarar hesabinin borcu ile riyazi rezerv hesabinin
alacagina kaydedip yeni riyazi rezerv ayrilincaya kadar hazine tarafindan kabul edilen
degerlere yatirmaktadir. Bu miktar sigortalilarin alacaklarinin karsili§i olup iizerinde
sigortacinin  hicbir hakki yoktur. Sigortaci ancak bunun isletilmesi ve karindan

yararlanmaktadiriss.

131 Orhan Giiven , A¢iklamali Sigorta ve Reasiirans Terimleri Sozligii, Istanbul 1995, s.74.

132 Riyazi Ihtiyat,http:/lwww.sigorta.mesiar.com.tr/sozluk.html(03.03.2010)

133 Biilent Karakan , Hayat Sigorta Sirketlerinde Prim Uretimi, Fon Yonetimi, Kar Pay: Dagitimi Ve
Uygulamadan Bir Ornek, (Istanbul Universitesi, Siyasal Bilgiler Fakultesi, Basilmamis Yiik. Lisans
Tezi), Istanbul 2000, s.81.
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2.2.2.3Amortismanlar

213 sayili Vergi Usul Kanu’'nun 313. maddesi amortismani, ‘isletmede bir yildan
fazla kullanilan ve yipranmaya, asinmaya veya kiymetten diismeye maruz bulunan
gayrimenkullerle, gayrimenkul gibi degerlenen iktisadi kiymetlerin alet, edevat,
mefrusat, demirbas ve sinama filmlerinin degerleme esaslarma gore tespit edilen
degerlerinin, bunlarin kullanilabildikleri siire igerisinde yok edilme paylart olarak

tanimlanmistiri3a4.

Sirketlerin Onceki donemlerde almis olduklar1 duran varliklarindan ayrilan
amortismanlar sirket i¢i bir fon kaynagidir. Sirketlerin ayirmis oldugu amortismanlar
gider olarak goriiniir ve ilgili faaliyet yilinda 6denecek kurumlar vergisinden diisiiliir.
Odenecek kurumlar vergisinden diisiilecek amortisman miktari sirket icin bir fon
kaynagi yaratmig olur. Ilgili faaliyet yilinda ayrilan amortismanin 2.000 TL oldugu,
Odenecek kurumlar vergisi matrahinin 10.000 TL oldugu varsayilirsa, 2000 TL kurumlar

vergisi matrahindan diisecek ve 8.000 TL {izerinden vergi 6denecektir.

Amortisman ayrilmadiginda;

10.000 x 0.25 =2.500 TL kurumlar vergisi 6denecektir.

Amortisman ayrildiginda 6denecek vergi;

8.000 x 0.25 =2.000 TL olacaktir.

2.500 — 2.000 = 500 TL sirket i¢in fon yaratilmis olur.

134 http://www.mevzuat.adalet.gov.tr/html/1045.html(05.05.2010)
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2.2.2.4.Kidem Tazminati Karsihigi

Sigorta sirketlerinin ayirmakta zorunlu oldugu bir karsilikta kidem tazminati
karsiligidir. Sigortacilik genel miidiirliigii tarafindan teblig edilen 28.05.1999 tarih ve
38047 sayili yazi ile tiim sigorta sirketlerine kidem tazminati ayirma zorunlulugu

getirilmistir.

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ¢ercevesinde, Sirket bir yillik hizmet siiresini dolduran
ve herhangi bir gecerli nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti i¢in
goreve cagrilan, vefat eden, erkekler icin 25 kadinlar i¢in 20 yillik hizmet siiresini
dolduran ya da emeklilik yasina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) personeline
kidem tazminati 6demekle miikelleftir. Kidem tazminati briit iicret {izerinden hesaplanir.

Yalnizca damga vergisi kesintisi yapiliriss.

2.2.3.Kaynagi Ekonomik Tercihlerden Dogan Fonlar
Kaynagi ekonomik tercihlerden dogan fonlar, Serbest ve Diger Karsiliklar ile

Yeniden Degerleme Fonu olarak ikiye ayrilmaktadir. Asagida kisaca agiklanacaktir.

2.2.3.1.Serbest ve Diger Karsihiklar

Hayat sigortalarinda, sigortacinin yatirim imkani sadece primden ibaret olmayip,
6zkaynak sermaye unsurlari i¢inde yer alan ve tiim sigorta dallar1 i¢in s6z konusu olan
teminatlarda birer yatirim kaynagi olarak goriilmektedir. Ancak, sigorta isletmelerine
ayni zamanda yatirim kuruluslari olma ozelligini veren etken matematik ve teknik
karsiliklardir. Ozellikle, matematik karsiliklar, sigortaciya uzun yillar devam edebilecek

bir yatirim imkan1 saglamakta ve {lilke ekonomisi i¢in ihmal edilmemesi gereken bir

135 Kidem Tazminati, http://www.alomaliye.com/2007/ozan_uslu_kidem_ii.htm(07.05.2010)
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yatirim kaynagimin dogmasina yardimei olmaktadirize.

2.2.3.2.Yeniden Degerleme Fonu

Yeniden degerleme, blango esasmna gore defter tutan gelir ve kurumlar vergisi
miikellefleri tarafindan zorunlu olarak yapilmaktadir. Yeniden degerleme ile yeniden
degerlemeye tabi sirket varliklarinin net aktif degerlerine ulasilir. Bilangoda yar alan
varliklarin bilangoya giincel degerleriyle gecmesi, sirketin sahip oldugu kiymetlerin aktif
degerlerinin ifade edilmesi ve vergilendirmeninde bu ger¢cek degerler {izerinden
yapilabilmesi amaciyla Vergi Usul Kanunu’nun ilgili maddesi geregince Maliye

Bakanligi’nca her yil agiklanan oranlara gore gerceklesir1az.

2.2.4.Isletme Faaliyetlerinden Dogan Fonlar

Isletme faaliyetlerinden dogan fonlari olusturan kar kavrami, harcamalarla gelirler
arasindaki olumlu fark olarak tanimlanmaktadir. Sirketin mali plasmanlarindan, hisse
senedi ve tahvillerin kupon, ipotekli ifrazatin, faiz, gayrimunkul kira v.b. gelirlerden bu
gelirlerin olugmasi sirasinda ortaya ¢ikan amortisman, faiz gideri, karsiliklar ve gider
mabhiyetindeki vergiler diistildiikten sonra ortaya ¢ikan poszitif rakam sirketin karini
ifade etmektedir.

Verilen toplam sigorta teminatina karsilik tahsil edilen primlerden, istihsal
organlaria Odenen komisyonlar hasar tazminatlar1 diisiildiikten sonra ortaya ¢ikan
pozitif rakam ise sirketin teknik karini olusturmaktadir. Sirketin blango kar1 ise teknik ve

mali karin toplamindan ibaret olup yeni yatirimlar igin bir potansiyel olusturmaktadiriss.

136 Biilent Karakan, a.g.m., s.85.
137 Yasemin Cankaya, Hayat Sigortasi Sirketlerinde Fon Yonetimi, Yatirnm Araglari ve Ekonomiye
Etkileri, (Marmara Universitesi Basiimamus Yiiksek Lisans Tezi), Istanbul 2008.

138 Alim Zurnaci, a.g.m, .8.90.
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2.3. Diinya’da Ve Tiirkiye’de Sigorta Sektorii Prim Uretimleri

Sigorta sirketlerinin prim tiretimleri fon olusturma kapasitelerinin ana kaynagidir. Bu
anlamda oOnce Tiirkiye’de faaliyette bulunan sigorta sirketlerinin prim iiretimlerini

inceleyecegiz bir sonra ki boliim de diinya sigorta sektorii prim iiretimine yer verecegiz.

Hayat ve hayat dis1 prim iiretimlerini tablo 4 ve tablo 5 de gérmekteyiz. 2009 yili
verilerine gore hayat branginda ilk on sirket toplam pazarin %88’ine sahiptir. Grafik 1

ilk on sirketin pazar payini net olarak gostermektedir.

Tiirk sigorta sektorii 2008 yilinda 1576 milyon TL olan hayat bransi toplam fon
miktarini1 2009 yilinda %16 artis ile 1821 milyon TL ye ¢ikarmistir. Hayat dis1 bransinda
ise Tiirk sigorta sektoriiniin 2008 yilinda topladigi fon miktar: 10203 milyon TL iken bu
rakam %#4 artis ile 10614 milyon TL ye ulasmistir. Hayat dis1 bransta ise ilk 10 sirket

toplam pazarin %75 ine sahiptir.

Grafik:1 Sirket Pazar Paylan

2009 Sitket Pazar Paylari

m [k 10 Sirket
Son 16 Sirket

Kaynak: www.tsrsb.org.tr (03.03.2010)
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Kaynak:www. tsrsh.org.tr (03.03.2010)

Sira |Sirket adi 2008-12 Ay 2009-12 Ay

Pazar Pazar (Degisim

Toplam iiretim (TL) |Pay! % |Toplam iiretim (TL)|Pay1 %%
1|Anadolu Hayat Emeklilik 344,914,277 0.22 499,735,795 0.27 0.45
2|Groupama Emeklilik 317,854,455 0.20 354,817,816 0.19 0.12
3|Garanti Emeklilik 123,535,464 0.08 181,094,232 0.10 0.47
4|AvivaSA 136,978,680 0.09 119,857,043 0.07 0.12
5|Yap Kredi Emeklilik 110,137,881 0.07 92,288,527 0.05 0.16
B|Birlik Hayat 73,835,593 0.05 77,856,279 0.04 0.05
7|Allianz Hayat ve Emeklilik 78,050,650 0.05 77,278,662 0.04 0.01
8|Axa Hayat 72,357,037 0.05 69,567,091 0.04 0.04
9|Vakif Emeklilik 58,322,117 0.04 04,386,325 0.04 0.10
10|American Life Hayat 74,171,099 0.05 59,051,171 0.03 0.20
ILK 10 SIRKET 1,390,157,253| 0.88 1,595,932,947| 0.88| 0.15
11|Finans Emeklilik ve Hayat 47,733,434 0.03 45,621,219 0.03 0.02
12|Cardif Hayat 11,065,376 0.01 43,891,747 0.02 2.97
13|Deniz Emeklilik ve Hayat 33,992,361 0.02 41,631,641 0.02 0.22
14|Ergo Isvigre Emeklilik ve Hayat 21,594,101 0.01 23,172,528| 0.01 0.07
15|Fortis Emeklilik ve Hayat 23,017,459 0.01 19,118,036| 0.01 0.17
16|Civ Hayat 6,037,367 0.00 12,723,530 0.01 111
17|Mapfre Genel Yasam 15,748,382 0.01 12,010,385| 0.01 0.24
18|Aegon Emeklilik ve Hayat 7441,904) 0.00 7,222,796 0.00 0.03
19| Acbadem Saglk ve Hayat 7,628,606| 0.00 6,831,119| 0.00 0.10
20|Demir Hayat 5,317,519 0.00 5,330,736| 0.00 0.00
ILK 20 SIRKET 1,569,733,763| 1.00 1,816,486,705| 1.00| 0.16
21|New Life Yasam 4,812,877 0.00 4,428,930 0.00 0.08
22|Ak Sigorta 629,948 0.00 412,630( 0.00 0.34
23|Rumeli Hayat 393,685 0.00 270,460 0.00 0.321
24|Gunes 327,925 0.00 52,951 0.00 0.24
25|Generali 1,729 0.00 1,883 0.00 0.09
26|Liberty 308,948 0.00 0f 0.00 1.00
SEKTOR TOPLAMI 1,576,208,875 1 1,821,653,559 1 0.16



Tablo: 5 Hayat Disi Toplam Uretim

Sira |Sirket adh 2008-12 Ay 2009-12 Ay

Pazar Pazar |Degisim

Toplam dGretim (TL) Payi % |[Toplam Gretim {(TL) |Pay 96| %
1|Axa 1,234,024,889 0.12 1,277,193, 870 0.12 0.03
2lanadolu 1,161,.386,191 0.11 1,243 477,306 0.12 o.07
Z|allianz 905,223,731 0.09 930,693,783 o.09 0.03
A|Ak Sigorta 828,575,261 0.08 850,758,344 0.08 0.03
5(Gunes 709,291,375 0.07 F27.022,010 o.07F 0.02
G| Groupama FAT. 587,526 0.07 726,676,282 0.07 -0.03
J|Ergo Iswvicre 698,302,707 0.07 675,729,403 0.06 -0.03
g|vap Kredi 631,535,814 0.06 607,976,823 0.05 -0.04
9 |Eureko 478,515,051 0.05 539,180,601 0.05 0.12
10|Mapfre Genel Sigorta 345,684,100 .03 361,158,096 0.03 0.0
ILK 10 SIRKET F.7A0,126,693 0.76 7.939,.866,517 0. 75 0.03
11|Fiba 313,705,356 0.03 305,718,191 0.03 -0.03
12| Aviva 251,624,526 0.02 274,780,070 0.03 0.09
13 |Ray 274,518,797 0.03 253,825,492 0.02 -0.08
14| Zurich 185,919,486 0.02 216,105,922 0.02 0.16
15|Ankara 184,169,294 0.02 195,945,143 0.02 0.06
1a|HDI 151,264,563 .01 175,297,441 0.02 0.16
17| Chartis Sigorta 186,426,301 0.02 174,563,800 0.02 -0.06
18|[Acibadem Saghk ve Hayat 100,364,986 .01 120,171,062 0.01 0.20
19| Mmapfre Genel Yasam 109,939,173 0.0 119,777,387 0.0 0.09
20| Birlik 105,840,902 0.0 113,340,462 0.0 0.07
ILK 20 SIRKET 9,603,900,079 0.94 9,889,391,4836 0.93 0.03
21 |Is1k 109,362,706 0.0 112,354,007 0.0 0.03
22[5SBN 57,146,421 .01 84,951,807 0.01 0.49
23| Generali 97,186,985 0.0 84,741,665 0.0 -0.13
24| Dubai Group Sigorta 614,699 .00 75,813,609 0.01 122.33
25|Euro 12,743 225 000 57,635,778 0.0 3.52
26|Hur 465,242,283 o.00 52,866,358 o.00 o.14
27| Liberty J7. 982,065 0.0 45,822,145 o.00 -0.a21
28(Axa Hayat 51,255,121 0.0 39,055,031 o000 -0 243
29| Demir Hayat 31,958,620 0.00 36,619,144 0.00 0.15
30| Avivass 13,535,272 .00 35,065,209 .00 1.59
31l|American Life Hayat 26,281,434 .00 23,595,935 .00 -0.10
32| Deniz Emeklilik ve Hayat 9,392,348 000 14,233, 206 o.00 0.52
33|Coface 19,653,487 o.00 12,255,377 o.00 -0.38
3a|Cardif 276,641 o000 11,505,303 o.00 40.59
35|Groupama Emeklilik 7,087,728 o000 8,697,541 o.o00 0.23
36 |Fortis Emeklilik ve Hayat 5,628,099 0.00 4,545,683 0.00 -0.19
37| wakif Emek 5,126,166 .00 4 485,550 o000 -0.12
38 |Atradius 4,165,691 0.00 4,230,006 0.00 0.02
39| T.Nippon o .00 4,189,983 .00 .00
A0|(Ace Europe o .00 3,734,808 .00 .00
41| Demir 525,797 000 3,708,478 o.00 5.05
42| New Life Yasam 1,147,677 o.00 1,586,651 o.00 0.38
43| Civ Hayat 103,233 o000 970,793 o.00 85.31
44| Cardif Hayat ] o000 718,284 o.o00 o.o00
45| Allianz Hayat ve Emek 550,223 0.00 466,682 0.00 -0.15
46| Aanadolu Hayat Emeklilik 413,238 .00 312,057 o000 -0 243
A7 |[Meowa Sigorta [a] 0.00 264,329 0.00 0.00
48|Ergo isvicre Emeklilik wve Hany 21,084, 410 0.00 169,947 o.00 -0.99
49|Finans Emeklilik ve Hayat 168,426 .00 150,843 .00 -0.05
50| vap Kredi Emeklilik 88,213 000 95,200 o.00 o.08
51|Aegon Emeklilik ve Hayat 33,546 Q.00 39,495 .00 0.18
52|Birlik Hayat 16,726 o000 33,745 o.00 1.02
53 |Garanti Emeklilik 8,307 o000 1,561 o.o00 -0.81
S54(Inter [a] 0.00 [a] 0.00 0.00
55| Magdeburger 1,624 0.00 o 0.00 -1.00
56| Merkez [a] 0.00 [a] 0.00 0.00
57| Rumeli o .00 o .00 .00
S8 |Rumeli Hayat 6,894 .00 o .00 -1.00
59| Bati 4,816 000 o o.00 -1.00
SEKTOR TOPLAMI 10,203,.673,200 1.00 10,614,317,698 1.00 0.0

Kaynak: www.tsrsh.org.tr (03.03.2010)
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2.3.1. Diinya Sigorta Sektorii Prim Uretimleri

Sigorta sektdriiniin en 6nemli islevi fon yaratmak ve yaratilan fonlarin verimli sekilde
kullanilarak ekonomiye kazandirmaktir. Prim {retimleri sigorta sirketlerinin fon

kapasitesini direk olarak belirlemektedir.

Sigorta sektoriiniin gelisimini 6lgmede kullanilan gostergeler kisi bast prim tiretimi,
toplam prim {iretiminin GSMH’ya oran1 gibi gostergelerdir. Ikinci bolimde bu

gostergelere ve iilkelerin prim iiretimlerine yer verilecektir.

2.3.1.1. Hayat Sigortasi Prim Uretimi

Swiss Re 2009 da yayimnlanan 2008 yilina iligkin verilerine gore diinya sigorta prim
tiretimi 4269 milyar dolar olarak gergeklesmistir. 2007 yilinda ise diinya prim {iretimi
4127 miyar dolar olarak ger¢eklesmistir. 2007 yilindaki toplam prim rakamlarina gore

2008 y1l1 sonu itibariyle toplam prim tiretimi %1 artmistir.

Tablo 6 da Diinya sigorta prim iiretimi(Hayat sigorta ve hayat dis1 sigorta olarak)

bolgeler bazinda verilmektedir.



Tablo 6: Bolgeler Bazinda Diinya Sigorta Prim Uretimi
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Toplam Prim Hayat Sigortasi Hayat Digi Sigorta
2008 2007 Pazar 2008 2007 Pazar 2008 2007 Pazar
Artig Artig Artig
" Payl % % Payl " Payl %
2008 % 2008

Amerika 1,450,743| 1,428,290| 0.02| 33.98) 666,954 660,573 0.01) 26.78| 783,795 767,711| 0.02| 44.05
Kuzey Amerika| 1,245,816| 1,338,648 0.01| 31.52| 626,066| 624,558 0.00 25.14| 719,751| 714,090| 0.01| 40.45
Latin Amerika
ve Karaibler 104,933 89,642) 0.15| 246 40,889 36,021) 0.12| 1.n4| 64,044|  53,621) 0.16) 3.60
AVRUPA 1,753,200( 1,764,685) -0.01| 41.06| 1,050,315| 1,115,147) -0.06|42.19] 702,386 649,538| 0.08| 39.43
BatiAvrupa | 1,656,281 1,689,566| -0.02| 38.79| 1,025,260| 1,097,027| -0.07| 41.17| 631,021| 592,539| 0.06 35.46
Orta/Dogu
Avrupa 96,919 75,119) 022 227 25,554 18,120 0.29) 1.04| 71365 56,939| 0.20| 4.01
ASYA 933,358| 812,046 0.13| 21.86| 690,951 592,644| 0.14|27.74| 242407 219402 0.09] 13.62
Japonya ve
Yeni Gelismig
Asya
Ekonomisi 675,103| 608,007 0.10| 15.81| 519,046 453,512 0.11|20.84| 156,063 148495| 0.05| 8.77
Giiney ve Dogu
Asya 229,036| 180,093| 0.21) 5.36| 164,228| 127,127 0.23| 6.9 64,808  52,972| 0.13] Ll.B4
Orta Dogu Ve
Orta Asya 29,213 23,940| 0.13| 0.68 1,677 6,005 0.22] 0.31] 21,336 17,936 0.17| 121
OKYANUSYA 71716 68,882 0.11| 102 43,835 35,809| 0.18) L7e| 33,881  33,074] 0.02) 1.0
AFRIKA 54,713) 53,083 0.02) 128 37,860 37,645 0.01) 152 16,847 16,038 0.05| 0.95
Diinya Toplami| 4,269,737| 4,127,586 0.03| 4.00| 2,218,523| 2,220,129 (.00 100| 1,779,316| 1,685,762| 0.05| 100.00
Sanayilegmis
Ulkeler 3,756,933| 3,705,676| 0.01| 87.93| 2,218,523| 2,220,129| 0.00| 89.08| 1,538,290| 1,485,547| 0.03| B86.46
Gelismekte
Olan Ulkeler 512,799) 421,911 0.18 12.01| 271,898 221,695 (.18 10.92) 240,901 200,260| 0.17| 13.54
OECD 3,6060,073| 3,044,916/ 0.01| 86.56| 2,147,210( 2,150,619 0.00| 86.22| 1,548,862| 1,494,297| 0.04| 87.03
G7 2,925,946| 2,910,018| 0.01| 68.53| 1,710,983| 1,725,307| -0.01| 68.70| 1,214,963| 1,184,711| 0.02| 68.28
EU 15 ULKE 1,564,424| 1,010,393 -0.03| 36.64| 973,700| 1,054,320| -0.08| 39.10| 590,724| 556,073| 0.06| 33.20
EU 27 ULKE 1,616,461| 1,650,192| -0.02| 37.86| 998,452| 1,071,539| -0.07| 40.09| 618,009| 573,653| 0.06| 34.73
NAFTA 1,364,833| 1,356,214| 0.01| 31.97) 634,394| 632,242| 0.00| 25.47| 730,445 723972| 0.01| 41.05

Kaynak: World Insurance Premiums, http://www.swissre.com/sigma/(11.03.2010)
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2008 yil1 sonu itibariyle diinya sigorta prim tiretimi toplami1 olan 4269 milyar dolarin
3756 milyar dolarlik kismini sanayilesmis iilkeler gerc¢eklestirirken, 513 milyar dolarlik
kisim gelismekte olan iilkeler tarafindan gergeklestirilmistir. Gelismekte olan iilkelerde
sigorta prim tiretimi diisiik kalmasina ragmen gelismis iilkelerde 2008 yil1 sonu itibariyle
prim tretim artist %1 artarken gelismekte olan iilkelerde prim tiretimi %22 artmustir.
Diinya sigorta sektoriinde biiylimenin biiylik bir kismi gelismekte olan iilkeler tarafindan
gerceklestirilmistir. Amerika kitasinda biiylime %2 olarak gergeklesirken, Avrupa kitasi
%1 kii¢iilmiistiir, bunun yaninda Asya kitas1 %15, Okyanusya kitast %13, Afrika kitas1
%?2 biliylimiistiir.

Diinya sigorta sektorii pazar payinin %44 iine Amerika sahipken, Amerika’y1 %39 ile
Avrupa takip etmektedir. Pazarin geri kalaninin %13 {inii Asya, %1 ini Afrika, %2 sini

Okyanusya almaktadir.

Diinya sigorta prim iretiminde hayat sigorta prim tretimi 2218 milyar dolarken,
hayat dis1 sigorta prim tiretimi 1779 milyar dolardir. Hayat sigortasi prim iiretiminde en
biiyiik pay1 %42,19 ile Avrupa alirken, Avrupa’y1 %26,78 pay ile Amerika, %27,74 ile
Asya, %1,52 ile Afrika ve %1,76 ile Okyanusya takip etmektedir.

Ekonomik organizasyonlarin diinya prim iiretimdeki payma bakacak olursak, 2008
itibariyle en biiyiik pay1r %87 ile Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitiiniin aldigini
(OECD) goérmekteyiz. 4269 milyar dolar olan diinya prim iiretiminin 3696 milyar
dolarim1 OECD iilkeleri tarafindan {iretilmistir. G7 olarak adlandirilan sanayilesmis 7
iilkenin(ABD, Kanada, Almanya, italya, Fransa, Ingiltere, Japonya) toplam diinya
sigorta prim Uretimi igindeki payr %88,56 iken yapmis oldugu toplam iiretim 3696
milyar dolardir. Bu iilkelerin bir 6nceki yila gore prim artis1 %4 olarak gerceklesmistir.
Avrupa Birligi’nin diinya sigorta prim iiretimi i¢indeki payt %37,86 iken 1616 milyar
dolar prim iiretimi ger¢eklesmistir. Kuzey Amerika Serbest Ticaret Bolgesi(NAFTA) ne
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tiye iilkelerin pazar pay1 %31,97 olmasi ile birlikte 2008 yil1 itibari ile prim tiretimi 1364

milyar dolardir.

Tablo 7’de diinya sigorta sektoriiniin iilkeler bazinda 2007 ve 2008 yillar1 toplam

prim iiretimleri bulunmaktadir.

2008 yili sonu rakamlari incelendiginde ABD {ilkeler bazinda 1238 milyar dolar prim
tiretimiyle ilk sirada bulunmaktadir. ABD prim iiretimini bir onceki yila gore %0,22
arttirarak %29,06’1ik pazar paymna sahip olmustur. Ulkeler bazinda toplam sigorta prim
tiretiminde ikinci siray1r 473 milyar dolar iretimi ve %]11.08 pazar pay: ile Japonya
almaktadir. Japonya’y1 450 milyar dolar prim tiretimi ve %10,54 pazar payi ile Birlesik
kirallik, 273 milyar dolar ve %6,39 pazar pay1 ile Fransa ve 243 milyar dolar ve %5,69

Pazar pay1 ile Almanya izlemektedir.

Toplam prim tretimi agisindan Tiirkiye’ye bakacak olursak; Tiirkiye 8807 milyon
dolar tretimi ile diinya sigorta prim liretiminden aldig1r pay %0,21°dir. Tiirkiye prim
tretimini 8221 milyon dolardan 8807 milyon dolara g¢ikararak 2008 sonu itibari ile

%7,14 oraninda artis yakalamistir.



Tablo:7 Ulkeler Bazinda Sigorta Prim Uretimi

Milyon Dolar % Artis Pazar Payl

2007 2008 2008,00
KUZEY AMERIKA
ABD 1.237.890 1.240.643 0,22 29,06
Kanada 100.758 105.174 4,38 2,46
Toplam 1.338.648 1.345.817 0,54 31,52
LATIN AMERIKA VE KARAIBLER
Brezilya 39.041 47.493 21,65 1,11
Meksika 17.566 19.023 8.29 0.45
venezuella 7.172 10.060 40,26 0,24
Arjantin 7.017 8.396 19,65 0,20
sili 6.169 5.783 -6,70 0,14
Kolombiya 4.103 4.106 0,07 0,10
Peru 1.187 1.481 24,77 0.03
Diger Ulkeler 7.387 8.592
Toplam 89.642 104.933 17,06 2,46
AVRUPA
Birlesik Kirallik 539.468 450,152 -16,56 10,54
Fransa 272.855 273.007 0.06 6,39
Almanya 223.530 243.085 8,75 5,69
Italya 142.392 140.689 -1,20 3,30
Hollanda 102.613 112.611 9,74 2,64
ispanya 74.889 87.038 16,22 2,04
Belgika 44.918 49.077 9.26 1,15
I cre 43.313 48.718 12,48 1,14
Irlanda 63.092 44.918 -28,81 1,05
Rusya 30.3306 38.778 27,83 0,91
isveg 33.874 36.432 7,35 0,85
Danimarka 28.317 31.457 11,09 0.74
Polonya 15.621 24.403 56,22 0.57
Avusturya 21.751 23.925 10,00 0,56
Finlandiya 20.639 23.330 13,07 0,35
Portegiz 19.0038 22.704 19,44 0,33
MNorveg 19.451 20.481 5,30 0.48
Liksemburk 17.038 19.319 13,39 0,45
Tarkiye 8.221 B8.807 7,14 0,21
Cek Cumhuriyeti 6.549 8.168 24,72 0,19
Yunanistan 6.007 6.673 11,09 0,16
Diger Ulkeler 30.802 39.421
Toplam 1.764.685 1.753.200 -0,66 41,06
ASYA
Jlaponya 393.125 473.197 20,37 11,08
cin 140.818 92.483 52,26 3,30
GlUney Kore 115.458 97.023 -15,97 2,27
Taywvan 60.521 64.265 6,19 1,51
Hindistan 57.782 56.190 -2,76 1,32
Hong Kong 24.657 24.096 -2,28 0,36
Singapur 14.245 16.528 16,03 0.39
Israil 8.794 10.823 23,08 0.25
Malezya 8.633 9.335 8,13 0,22
Tayland 8.285 9.138 10,30 0,21
Endonezya 6.938 6.903 -0,51 0,16
Birlesik Arap Emirlikleri 3.973 5.016 26,26 0,12
Iran 3.645 4.243 16,41 0.10
Sudi Arabistan 2.290 3.070 34,05 0,07
Diger Ulkeler 11.217 12.713
Toplam 812.046 933.358 14,94 21,86
AFRIKA
Guney Afrika 42,775 42.515 -0.61 1,00
Morokko 2.153 2.538 17,89 0,06
Nsir 1.090 1.389 27,43 0,03
MNijerya 939 1.237 31,75 0,03
Cezayir 776 1.031 32,79 0.02
Diger Ulkeler 5.950 65.003
Toplam 53.683 54.713 1,92 1,28
OKYANUSYA
Avustralya 62.240 70,951 14,00 1,66
YeniZelanda 6.512 6.613 1.56 0,15
Diger Ulkeler 130 152
Toplam 63.882 F7.716 12,82 1,82

Kaynak: World Insurance Premiums, http://www.swissre.com/sigma/(11.03.2010)
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Asagida gorecegimiz Tablo 8 ve Tablo 9 da iilkelerin prim tiretimlerinin hayat

sigortalar1 ve hayat-dis1 sigortalar olarak ayrimimi gérmekteyiz.

Tablolardan da goriilecegi gibi; 2008 yili sonu itibari ile 4269 milyar dolar olan
diinya sigorta prim tiretim hacminin 2490 milyar dolarlik kismi1 hayat sigorta primleri
1779 milyar dolarlik kismi da hayat-dis1 sigorta primleri olusturmaktadir. Diinya hayat
sigortalar1 prim tretimi bir onceki yila gore %2 artis gostererek 2441 milyar dolardan
2490 milyar dolara yiikselmistir. Hayat-dis1 sigorta prim tiretimi ise 1685 milyar dolar
prim tiretiminden 1779 milyar dolar iiretime yiikselerek %35,5 oraninda artig gostermistir.
Hayat-dis1 sigorta prim iiretimi hayat sigorta prim iiretimine gére daha ¢ok artsa da hayat
sigorta prim iiretiminin diinya prim tiretiminden aldig1 pay daha ytiksektir. Grafik 1 pay

dagilimini net olarak gostermektedir.

Grafik:2 Diinya Hayat — Hayat Disi Prim Uretimi Pay Dagilim

Kaynak: World Insurance Premiums, http://www.swissre.com/sigma/(11.03.2010)



Tablo:8 Ulkeler Bazinda Hayat Sigortasi Prim Uretimi

lyon Dolar % Artis Pazar Payl

2007 2008 2008
KUZEY AMERIKA
ABD 579.215 578.211 -0,20 23,22
Kanada 45.343 47.855 5,50 1,92
Toplam 624.558 626.066 0,20 25,14
LATIN AMERIKA VE KARAIBLER
Brezilya 18.533 22.419 21,00 0,9
Meksika 7.685 8.328 8,40 0,33
Venezuella 196 274 40,30 0,01
Arjantin 2.070 1.920 -7,20 0,08
sili 3.792 3.457 -8,80 0,14
Kolombiya 1.150 1.411 22,70 0,06
Peru 511 626 22,70 0,03
Diger Ulkeler 2.087 2.454
Toplam 36.021 40.874 13,50 1,64
AVRUPA
Birlesik Kiralhk 423.743 342.759 -15,10 13,76
Fransa 189.626 181.146 -4,50 7,27
Almanya 102.084 111.278 9,00 a,a7
italya 88.255 82.623 3,32
Hollanda 36.132 38.899 1,56
Ispanya 31.847 39.133 1,57
Belgika 30.091 32.718 7,70 1,31
isvigre 23.923 27.122 13,40 1,09
irlanda 52.880 34.055 -35,60 1,37
Rusya 387 765 -13,80 0,03
isveg 23.969 25.903 8,10 1,04
Danimarka 18.073 20.091 11,20 0,81
polonya 7.947 14.469 82,10 0,58
Awvusturya 9.874 10.831 9,70 0,43
Finlandiya 16.330 18.532 13,50 0,74
Portegiz 12.961 16.282 25,60 0,65
Norveg 11.448 11.711 2,30 0,47
Lilksemburk 15.057 16.001 6,30 0,64
Turkiye 1.019 1.126 10,40 0,05
Cek Cumhuriyeti 2.668 3.314 24,20 0,13
Yunanistan 3.095 3.450 11,50 0,14
Diger Ulkeler 15.587 18.587
Toplam 1.115.147 1.050.815 -5,80 42,9
ASYA
Japonya 297.040 367.112 23,60 14,74
Cin 58.673 95.831 63,30 3,85
Giiney Kore 80.439 66.417 -17,40 2,67
Tayvan 49.813 52.748 5,90 2,12
Hindistan 50.185 48.860 -2,60 1,96
Hong Kong 22.178 21.324 -3,80 0,86
Singapur 10.041 11.445 14,00 0,46
israil 4.244 5.442 28,20 0,22
Malezya 5.652 6.105 8,00 0,25
Tayland 4.521 4.966 9,80 0,2
Endonezya 4.728 4.704 -0,50 0,19
Birlesik Arap Emi 721 937 29,90 0,04
iran 204 286 40,10 0,01
Sudi Arabistan a7 158 81,40 0,01
Diger Ulkeler 4.115 4.616
Toplam 592.644 690.951
AFRIKA
Guney Afrika 34.430 34.525 0,30 1,39
Morokko 716 846 18,20 0,03
MIsIr 516 635 23,00 0,03
Nijerya 146 193 31,80 0,01
Cezayir 51 83 62,10 o
Diger Ulkeler 1.785 1.584
Toplam 37.645 37.866 22,40 1,76
OKYANUSYA
Awvustralya 34.725 42.697 23,00 1,71
Yeni Zelanda 1.023 1.067 4,30 0,04
Diger Ulkeler 60 71
Toplam 35.809 43.835 22,40 1,76
Diinya 2.441.823 2.490.421 2,00 100

Kaynak: World Insurance Premiums, http:/fwww.swissre.com/sigma/(11.03.2010)
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Hayat Sigortas1 primleri tiim diinya iiretimine baktigimizda 2007 ve 2008 yillar1 arasinda
sabit kaldigin1 gormekteyiz. Fakat gelismekte olan iilkelere baktigimizda durum farklilik
gostermektedir. Gelismekte olan iilkelerin 2008 yili prim iretimini 2007 yili ile

karsilastirdigimizda %18 artis oldugunu gérmekteyiz.

Hayat sigortasi prim tiretimini iilkeler itibari ile inceledigimizde ABD bir dnceki yila
gOre prim iiretimini arttirmamasina ragmen diinyada birinci sirada bulunmaktadir. ABD
2007 yilinda 579 milyar dolar iiretim gergeklestirirken 2008 yilinda da tiretimini ayni
seviyelerde tutarak 578 milyar dolar ile kapatmistir. ABD’nin hayat sigortasi
sektorlindeki pazar payr %23,22°dir. Toplam prim igerisinde hayat sigortasinin pay1 ise

%45 dir.

Ingiltere 2007 yilinda 424 milyar dolar iiretim ile ikinci sirada bulunurken 2008
yilinda prim {retiminde %19 luk disiis yasayarak 343 milyar dolar {iretim
gerceklestirmistir. Bu diisiisten sonra Ingiltere 2008 yilinda ikinci siray1 Japonya’ya
teslim etmigtir. 2007 yilinda 297 milyar dolar iiretim gerceklestiren Japonya 2008 yilin1
367 milyar dolar tiretim ile kapamistir. Japonya toplam prim {iretiminin %78 gibi ¢ok

ciddi bir boliimiinii hayat sigortas: primleri ile gerceklestirmektedir.

Tiirkiye’nin hayat sigortas1 prim iiretiminde diinyadaki konumuna bakildiginda; bir
onceki yila gore %10 artis sagladigr goriinmektedir. 2007 yilinda 1 milyar dolar hayat
sigortas1 prim TUretimi gerceklestiritken 2008 yilindan 1,1 milyar dolar {iretim
gerceklestirmistir. Tirkiye bir onceki yila gore %10 prim artisa saglamasina ragmen
diinyadaki hayat sigortast prim {iretiminin %0.04 gibi olduk¢a kiigiik bir boliimiini
olusturmaktadir. Toplam prim {iretiminin %13’liikk boliimiinii hayat sigortasi primleri

olusturmaktadir.
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Asagidaki grafikte goriindiigli gibi en fazla hayat sigortast prim iiretimini

gerceklestiren 1li¢ iilke Diinya hayat sigortast prim {retiminin = %352’ sini

gerceklestirmektedir.

Grafik: 3 Diinya Hayat Sigortasi Prim Uretimi
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Kaynak: World Insurance Premiums, http://www.swissre.com/sigma/(11.03.2010)



Tablo 9: Ulkeler Bazinda Hayat Dis1 Prim Uretimi

Milyon Daolar b Artis Pazar Payl

2007 2008 2008
KUZEY AMERIKA
ABD 658.674 662.432 0,60 37,23
Kanada 55.415 57.319 3,40 3,22
Toplam 714.090 719.751 0,80 40,45
LATIN AMERIKA VE KARAIBLER
Brezilya 20.508 25.074 22,30 1,41
mMeksika 9.882 10.695 8,20 0,60
venezuella 6.977 9.785 40,30 0,55
Arjantin 4.947 5.476 30,90 0,36
sili 2.377 2.325 -2,20 0,13
Kolombiya 2.953 2.6895 -8,70 0,15
Peru 676 854 26,40 0,05
Diger Ulkeler 5.301 6.140
Toplam 53.621 54.044 15,40 3,60
AVRUPA
Birlesik Kirallik 115.725 107.309 -7,20 6,04
Fransa 83.229 91.861 10,40 5,16
Almanya 121.446 131.807 8,50 741
italya 54.137 58.066 7.30 3,26
Hollanda 65.481 73.712 10,90 4,14
Ispanya 43.042 47.905 11,30 2,69
Belgika 14.527 16.358 12,60 0,92
Isvigre 19.390 21.596 11,40 1,21
irlanda 10.212 10.863 6,40 0,61
Rusya 29.448 38.013 259,10 2,14
Isveg 9.905 10.530 6.30 0,59
Danimarka 10.244 11.367 11,00 0,64
Polonya 7.674 9.933 25,40 0,56
Avusturya 11.876 13.095 10,30 0,74
Finlandiya 4.309 4.804 11,50 0,27
Portegiz 5047 5.423 5,20 0,36
MNorveg 8.003 8.771 9,60 0,49
Luksemburk 1.981 3.318 67,40 0,19
Turkiye 7.201 7.682 6,70 0,43
Cek Cumhuriyeti 3.881 4.854 25,10 0,27
Yunanistan 2.912 3.224 10,70 0,18
Diger Ulkeler 17.868 20.813
Toplam 619.538 702.260 8,10 39,48
ASYA
Japonya 96.084 106.085 10,40 5,96
cin 33.810 44.987 33,10 2,53
Glney Kore 35.019 30.606 -12.60 1,72
Taywvan 10.708 11.517 7.60 0,65
Hindistan 7.597 7.329 -3,50 0,41
Hong Kong 2.480 2.272 11,80 0,16
Singapur 4.204 5.083 20,90 0,29
israil 4.550 5.381 18,30 0,30
Malezya 2,981 3.230 8,40 0,18
Tayland 3.7641 4173 10,90 0,23
Endonezya 2.210 2.199 -0,50 0,12
Birlesik Arap Em 3.252 4.079 25,40 0,23
iran 3.441 3.957 15,00 0,22
Sudi Arabistan 2.203 2.912 32,20 0,16
Diger Ulkeler 7.102 8.097
Toplam 219.402 242.407 10,50 13,62
AFRIKA
Guney Afrika 8.345 7.990 -4,30 0,45
Morokko 1.437 1.692 17,80 0,10
MIsIr 574 754 31,40 0,04
Mijerya 793 1.045 31,80 0,06
Cezayir 725 948 30,70 0,05
Diger Ulkeler 4.165 4.419
Toplam 33.074 33.881 2,40 1,90
OKYANUSYA
Avwvustralya 27.514 28.254 2,70 1,59
Yeni Zelanda 5.489 5.547 1,00 0,31
Diger Ulkeler 70 81 53,10 0,00
Toplam 33.074 33.881 2,40 1,90
Diinya 1.685.762 1.779.316 5.50 100,00

Kaynak: World Insurance Premiums, http://www.swissre.com/sigma/(11.03.2010)
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2.3.1.2.Kisi Basi Prim Uretimi

Bir iilkede kisi basina diisen prim iiretimi o lilkenin gelismislik seviyesini gdsteren en
onemli gostergelerdendir. Tablo 10 ‘da iilkeler bazinda kisi basina prim iiretimi bilgileri
verilmistir. Bolgeler itibariyle inceledigimizde; 3988 dolar kisi basi prim {iretimi ile
Kuzey Amerika ilk sirada gelmektedir. 2271 dolar ile Okyanusya, 2044 dolar ile Avrupa
Kuzey Amerika’y: takip eden bolgeler olmustur. Bunlar1 356 dolar ile Latin Amerika ve

Karaibler, 234 dolar ile Asya, 56 dolar ile Afrika takip etmektedir.

Tabloyu iilkeler itibariyle inceleyecek olursak, 6858 dolar ile Birlesik Krallik’1
birinci sirada gormekteyiz. Birlesik Krallik’t 6850 dolar ile Hollanda, 6379 dolar ile

Isvigre takip etmektedir. Tiirkiye’nin kisi bas1 prim iiretimi 116 dolar dir.

Tiirkiye’de kisi basina diisen hayat sigortas1 prim tiretimi 2008 verilerine gore ise 15
dolar dir. 5582 dolar ik hayat sigortasi prim iiretimiyle diinyada birinci siray1 alan
Birlesik Krallik’1 g6z 6niinde bulundurursak Tiirkiye’nin hayat sigortasi prim {iretiminde
ne kadar gerilerde oldugunu gérmekteyiz. Tiirkiye’nin prim iiretiminin %87 lik gibi
onemli bir boliimii hayat dis1 prim {iretiminden gelirken sadece %13 lik kismi hayat
sigortast prim {retiminden gelmektedir. Grafik 3 Tirkiye prim iretimi dagilimini

gostermektedir.

Hayat ve Hayat-dis1 branglar itibariyle kisi basi prim iiretimi incelendiginde, hem
sanayilesmis hem de gelismekte olan iilkelerde hayat dali {iretiminin daha yiiksek bir
paya sahip oldugu goriilmektedir. Bolgesel bazda bakacak olursak sadece Kuzey
Amerika ile Latin Amerika’nin hayat dis1 branslarda prim iiretiminin hayat bransina gore

daha yiiksek oldugu goriilmektedir.
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Grafik 4: Tiirkiye Prim Uretimi Brans Dagilim

Prim Uretimi Brans Dagilimi

Kaynak: World Insurance Premiums, http://www.swissre.com/sigma/(11.03.2010)



Tablo: 10 Ulke Bazinda Kisi Basi Prim Uretimi 2008

Toplam Hayat Hayat Disi
KUZEY AMERIKA
ABD 4.078 1.901 2.177
Kanada 3.171 1.443 1.728
Toplam 3.989 1.856 2.132
LATIN AMERIKA VE KARAIBLER
Bahama 2.259 593 1.706
Trinidad ve Tobago 1.030 700 330
Brezilya 245 115 129
Meksika 177 77 99
venezuella 358 10 348
Arjantin 210 48 162
sili 344 208 138
Kolombiya 83 30 53
Peru 53 22 30
Panama 228 65 162
Jamaika 201 57 144
Uruguay 153 31 122
Kosta Rika 121 11 110
Ekvator 66 10 55
Dominik Cumhuriyeti 64 11 53
El Salvador 63 21 42
AVRUPA
Birlesik Kirallik 65.858 5.582 1.276
Fransa 4.131 2.792 1.339
Almanya 2.919 1.347 1.573
italya 2.264 1.342 921
Hollanda 6.850 2.366 4.484
Ispanya 1.909 858 1.051
Belgika 4.299 3.022 1.277
Isvigre B8.379 3.552 2.828
irlanda 4.915 3.599 1.315
Rusya 274 5 268
isvec 3.996 2.841 1.155
Danimarka 5.419 3.6689 1.750
Polonya 6543 331 262
Avusturya 2.866 1.297 1.569
Finlandiya 4.393 3.489 S04
Portegiz 2.122 1.524 598
MNorvec 3.934 2.477 1.456
Luksemburk 3.914 1.722 2.192
Turkiye 116 15 101
Cek Cumhuriyeti B804 326 478
Yunanistan 594 307 287
Ukrayna 94 4 90
Toplam 2.044 1.244 300
ASYA
Japonya 3.699 2.870 829
cin 105 72 34
Guney Kore 1.969 1.348 621
Taywan 2.788 2.288 SO0
Hindistan a7 41 6
Hong Kong 3.310 2.930 381
israil 1.536 772 764
Malezya 345 226 120
Tayland 142 77 65
Endonezya 30 20 9
Birlesik Arap Emirlikleri 1.114 208 906
iran 59 4 55
Sudi Arabistan 121 6 115
Toplam 234 174 60
AFRIKA
Giney Afrika 871 707 164
Morokko 20 27 54
Misir 18 8 10
Mauritius{Tarkce) 378 251 127
Cezayir 30 2 28
Toplam 56 38 17
OKYANUSYA
Avustralya 3.387 2.038 1.349
Yeni Zelanda 1.569 253 1.316
Toplam 2.272 1.282 991
DinNyA 634 370 264

Kaynak: World Insurance Premiums,

http://www.swissre.com/sigma/(11.03.2010)
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Yukaridaki veriler dogrultusunda goriiliiyor ki iilkelerin gelismislik diizeyi arttik¢a
kisi bagina prim tretimleri ve prim tiretimlerinin GSMH’daki pay1 artiyor. Geligmislik

diizeyi ile prim iiretiminin dogru orantili oldugunu rahatlikla sdyleyebiliriz.

Tiirk Sigorta Sektorii istikrarli bir biiyiime trendi i¢inde olmasi ile birlikte sektor
temel parametreler itibariyle arzu edilen biiylikliiklere heniiz ulagmamigtir. Burada
dikkat edilen nokta gelismis iilkeler seviyesidir. Ornek verilecek olursa; 2008 yili
verilerine gore toplam prim iiretiminin GSYIH’ya oran1 Ingiltere’de %15.7, Fransa’da

%9.20, Almanya’da %6.60, italya’da %5.90, Tiirkiye’de ise bu oran %1.20 dir13o.

139 World Insurance Premiums, http://www.swissre.com/sigma/(11.03.2010)
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BOLUM 3

SIGORTA SEKTORUNDE YATIRIM ARACLARI VE FON YONETIM
OLANAKLARI

Gelismis Tllkelerde sigorta sirketleri sermaye piyasalarinin en giiglii kurumsal
yatirimecilarindan  biri  olarak faaliyet gostermektedir. Sigorta sirketleri, sigorta
islemlerinin geregi olarak teknik rezervler ayirmakta, s6z konusu teknik rezervleri ve
O0deme giicii marjin1 karsilayacak sekilde aktif degerlere sahip olmak {izere yatirim
yapmaktadir.  Sigortacinin  sigortalilara karst olan ve sozlesmeden dogan
sorumluluklarimi karsilamalarini  saglamak ic¢in s6z konusu aktiflerin sirketin,
yiikiimliilik profilleri dikkate alinarak tutarli ve rasyonel bir yaklasimla yatirimlara

yonlendirilmesi ve yonetilmesi gerekmektedir.

Bu noktada sigortacinin iirlin ve sigortalama politikasini, reasiirans politikasini,
yatirim politikasin1 ve 6deme giicli diizeyi politikasini birlikte olusturmasi zorunludur.
Sigortact aktif stratejisini kendi yiikiimliiliik profiline ve yiikiimliiliikkleri karsilama
durumunda elinde uygun nitelikte, vadelerde ve likit durumda yeterli Olglide aktif

bulundurulmasini giivence altina alacak sekilde belirlemek durumundadiri4o.

Miistesarlik, mali biinyeleri ile ilgili alinacak tedbirler g¢ergevesinde, sirketlerin
yatirnma yonlendirdikleri ve sakladiklar1 varliklarin tutuldugu finansal kuruluslarin
sayist ile bu kuruluslarda tutulan varliklarin oranlarini belirleyebilir ve ayrica aym
topluluk icerisinde bulunulan finansal kuruluslar nezdinde tutulan varliklarin oranina

sinirlama getirebilir.

140 Sigorta Sirketlerinin Yatirimlar:, http://www.tsrsb.org.tr/tsrsb/Maliye-Muhasebe.htm(03.04.2010)
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Sirketlerin, teknik karsiliklarini karsilayacak diizeyde varlik bulundurmalari sarttir.
Boliim 2.2.2.2°de teknik karsiliklar ayrintili olarak anlatilmigtir. Sigorta sirketlerinin

teknik karsiliklara karsilik olarak gosterilebilecek varliklar sunlardir;

e Tiirk Liras1

e Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinca alim satim konusu yapilan dovizler,

e Vadeli ve vadesiz Tiirk Liras1 mevduati,

e Katilim bankalar1 nezdinde agilan cari hesaplar ve katilma hesaplart,

e Kredi kart1 bloke hesaplari,

e Doviz tevdiat hesaplari,

e Devlet tahvili, hazine bonosu ve Devletin ihrag ettigi diger finansal varliklar,

e Ozel sektor tarafindan ihrag edilmis tahvil ve diger sabit getirili finansal
varliklar,

e Hisse senetleri ve diger degisken getirili finansal varliklar,

e Yatirim fonu katilma belgeleri,

e Repo islemleri,

e Esas faaliyetlerden alacaklar ve teknik karsiliklarda reastiror paylari,

e Sigorta sdzlesmelerine bagli olarak veya bagli olmadan verilen ikrazlar,

e Gayrimenkuller,

e Gayrimenkul hari¢ diger maddi duran varliklar,

e Pesin 6denen vergiler ve fonlar ile ertelenmis vergi varliklarii41.

Tiirkiye’de bulunan risklerle ilgili olarak ayrilmis bulunan teknik karsiliklara iligkin
varliklarin Tirkiye’de saklanmalari esastir. Ancak, sirketler Devlet tahvili, hazine
bonosu ve Devletin ihrag ettigi diger finansal varliklar igin Sermaye Piyasasi Kurulu

tarafindan uygun goriilmek ve Takasbanka disarida saklanan varliklar ve bunlarin

141 Sigorta Sirketlerinin Yatirumlary, http:/lwww.tsrsh.org.tr/tsrsb/Maliye-Muhasebe.htm(03.0.4.2010)
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degerleri konusunda gerekli bilgileri aktarmak veya erisimine olanak tanimak kosulu ile

Takasbank disinda bir baska saklayicidan saklama hizmeti alabilir.

Sirketler portfoylerinde bulundurduklar1 varliklarin déviz, faiz ve piyasa riskleri gibi
risklere karst korunmasi amaciyla, Sermaye Piyasast Kurulu’nun goriisii alinarak
Miistesarlik¢a belirlenen esaslar ¢ergevesinde; opsiyon sézlesmeleri, forward, finansal

vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon islemlerine taraf olabilir.

Yabanci iilkeler tarafindan ihrag¢ edilmis ve yabanci iilke piyasalarinda islem goren
derecelendirmeye tabi tutulmus finansal varliklar ile yabanci iilkelerde bulunan
gayrimenkullerin teknik karsiliklara karsilik olarak gosterilmesine iliskin usul ve esaslar

miistesarlik¢a c¢ikarilacak tebligle belirlenir.

Takasbank hari¢ olmak tizere, sirketlerin yatirima yonlendirdikleri ve sakladiklari
varliklar en az iki finansal kurulus nezdinde tutulur. Varliklarin finansal kuruluslar

arasinda dengeli olarak dagitilmasi esastir.

Sigorta ve reastirans ile emeklilik sirketlerinin ayirmis olduklar1 karsiliklarin kendi
mali yapilarini bozacak ve bunun sonucunda sigorta sirketlerinin zarar etmesini 6nlemek
amaci ile Hazine Miistesarlig1 tarafindan teknik karsiliklarin yatirilacagi varliklara

iliskin siirlamalar getirilmistir. Bu sinirlamalar1 asagidaki gibi 6zetleyebiliriz;

- Hisse senetleri (bagli menkul kiymetler, istirakler, bagli ortakliklar ve miisterek
yonetime tabi tesebbiisler dahil) ve diger degisken getirili finansal varliklar ile A tipi
yatinm fonu katilma tek bir arazi, arsa veya bina veya tek bir par¢a seklinde
diisiiniilebilecek kadar birbirine yakin veya bunlardan gelecek zararlarin birbirlerini
etkileyebilecegi arazi, arsa veya binalarin degerinin briit teknik karsiliklarin %10 unu

asan kismi,
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- Devlet tarafindan ihrag edilen finansal varliklar hari¢ olmak {izere; bir ihrag¢ginin
para ve sermaye piyasasi araglarinin briit teknik karsiliklarin %5’ini asan kismi ile bu tiir
finansal varliklarin toplami briit teknik karsiliklarin %40’1m1 asmamasi halinde ise bir
thragciya ait para ve sermaye piyasasit araglarinin briit teknik karsiliklarin %10’ unu asan

kismu,

-Tek bir arazi, arsa veya bina veya tek bir parca seklinde diisiiniilebilecek kadar
birbirine yakin veya bunlardan gelecek zararlarin birbirlerini etkileyebilecegi arazi, arsa

veya binalarin degerinin briit teknik karsiliklarin %10’unu asan kismi142,

- Bir toplulugun para ve sermaye piyasast araglarin briit teknik karsiliklarin

%20’sini asan kismu,

-Hisse senetleri (bagli menkul kiymetler, istirakler, bagli ortakliklar ve miisterek
yonetime tabi tesebbiisler dahil) ve diger degisken getirili finansal varliklar ile A tipi
yatirim fonu katilma belgelerinin briit teknik karsiliklarinin %30’unu asan kismu ile
borsada islem gérmeyen bu tiir varliklarin briit teknik karsiliklarin %10’unu asan

kismi14s,

- Sigorta s0zlesmesine bagli olmadan verilen ikraz tutarlarinin toplaminin briit teknik
karsiliklarin %5’ini asan kismu ile bir kisiye verilen kredinin briit teknik karsiliklarin

%1’1ini asan kismi,

142 Teknik karsiliklar: karsilayan varliklara iliskin sinirlamala,
http://www.alomaliye.com/2007/sigorta_reasurans_emeklilik.htm
143 Teknik karsiliklart karsilayan varliklara iligkin sinirlamala,

http://www.alomaliye.com/2007/sigorta_reasurans_emeklilik.htm(17.04.2010)
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- Kasada bulunan TL ve dovizlerin briit teknik karsiliklarin %3’{inli agan kismi144,

- Bir bankada degerlendirilen mevduat, cari hesap ve katilma hesaplarinin briit teknik
karsiliklarin %40°1m1 gegen kismu ile sirketle ayni finansal topluluk icerisinde bulunan
bankada degerlendirilen mevduat, cari hesap ve katilma hesaplarinin briit teknik

karsiliklarin %20’sini agsan kismi,

- Bankalarca sigorta sozlesmesi tutarinin tamamina iliskin olarak sigorta sdzlesmesinin
diizenlenmesi asamasinda 6deme garantisi verilen kredi kart1 hesaplar1 hari¢ ve alacaklar
i¢in teminat olarak verilmis hazine bonosu, devlet tahvili, mevduat, nakit ve dovizler
tenzil edilmis olmak iizere bir aracidan olan alacaklarin briit teknik karsiliklarin %5 ini
asan kismi ile banka ve benzeri kurumsal aracilardan olan alacaklarin briit teknik

karsiliklarin %20’sini asan kismi,

- Bankalarca sigorta s6zlesmesi tutarinin tamamina iliskin olarak sigorta s6zlesmesinin
diizenlenmesi asamasinda 6deme garantisi verilen kredi kart1 hesaplar1 hari¢ ve alacaklar
icin teminat olarak verilmis hazine bonosu, devlet tahvili, mevduat, nakit ve dovizler
tenzil edilmis olmak tiizere, aracilik yapan bankalardan olan alacaklar harig, esas

faaliyetlerden alacaklarin briit teknik karsiliklarin %25°ini asan kismi14s,

- Kur riski olmayan sirketlerde doviz cinsinden yatirimlarin briit teknik karsiliklarin %

30’unu asan kismii4s,

- Yabanci para ylikiimliiliik kur riski oraninin %130’u asan kismi, teknik karsiliklara

karsilik olarak gosterilemez.

144 Sigorta Sirketleri Yatirum Snsirlamalari, http://www.hazine.gov.tr/irj/portal/(17.04.2010)
145 Teknik karsiliklart karsilayan varliklara iliskin sinirlamala,
http://www.alomaliye.com/2007/sigorta_reasurans_emeklilik.htm(17.04.2010)

146 Sigorta Sirketleri Yaturim Snsirlamalary, http://www.hazine.gov.tr/irj/portal/(17.04.2010)
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Miistesarlik, mali biinyeleri ile ilgili alinacak tedbirler g¢ercevesinde, sirketlerin
yatinma yonlendirdikleri ve sakladiklari varliklarin tutuldugu finansal kuruluslarin
sayisi ile bu kuruluslarda tutulan varliklarin oranlarii belirleyebilir ve ayrica ayni
topluluk igerisinde bulunulan finansal kuruluslar nezdinde tutulan varliklarin oranina

siirlama getirebilir.

Varliklarin degerinin fiyat hareketleri ve riichan haklarinin kullanilmasi nedeniyle bu
Yonetmelikte belirtilen asgari sinirlarin altina inmesi veya azami sinirlarin iizerine
¢ikmasi halinde oranin en ge¢ 30 is giinii igerisinde bu Yonetmelikte belirtilen sinirlara
uygun hale getirilmesi zorunludur. Sirketlerin sigorta ettirenlere ve lehdarlara olan
yiikiimliiliikleri nedeniyle ve zorunlu olarak bu smirlamalarin gegici olarak asilmasi

Miistesarligin iznine tabidir147.

3.1.Sigorta Sirketlerinin Yatirnm Araclari

Sigorta isletmelerinin topladiklar: fonlarin degerlendirilmesi, sigortalilarin korunmasi
amaciyla devlet tarafindan belirlenmektedir. Nitekim, s6zkonusu isletmeler birgok mali
kurumdan farkli olarak eldeki fonlarmi, oncelikle giivenlik prensibini, daha sonra
likidite ve karlilik prensiplerinin géz 6niinde bulundurarak yatirima doniistiirmektedirler.

Ulkemiz sigorta sirketlerinin %70- %80’i de devlet tahviline gitmektediraas.

Sigorta sirketleri biriken fonlar1 kisa ve uzun vadeli ¢esitli yatirimlara yoneltebilirler.
Kisa vadeli yatirim araclar1 arasinda banka hesabi, hazine bonosu, devlet tahvili repo
gibi belirgin islemler yer alir. Uzun vadeli yatirim araglarinin baslicalari ise gayrimenkul
yatirimlari, ipotek karsiligr 6diing verme, hayat policesi karsiliginda bor¢ verme ve pay

senetleridir. Sigorta sirketlerinin yatirim araglarina asagida kisaca yer verilecektir.

147 Sigorta Sirketlerinin Yaturimlar:, http://www.tsrsh.org.tr/tsrsb/Maliye-Muhasebe.htm(03.0.4.2010)
148 Tuncer Asuna Kutlu, Sigorta Isletmelerinde Yatirnim Yaklasimlari: Alternatif Modeller ve Tiirkiye

Uygulamast, Yaymlanmis Doktora Tezi, D.E.U.Sosyal Bilimler Enstitiisii, izmir 1997,s.3.
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3.1.1. Sabit Faizli Menkul Kiymetler

Kamunun ve 6zel sektor firmalariin yatirimlarini finanse etmek iizere ¢ikardiklar
esit nominal degerli borglanma senetleri olan tahviller uzun vadelidir. Ozel sektdr
firmalar1 yatirim projelerinin fon ihtiyacini karsilak, devlet ise kamusal harcamalari

finanse etmek icin tahvil ¢ikarirlarias.

Risksiz ya da diisiik riskli olan tahvillerin yatirimciya sagladigi en biiyiik avantaji
getirisinin dnceden bilinmesidir(sabit getirili).Sigorta sirketleri tarafindan yaygin olarak
basvurulan tahvilin yatirim araci olarak dezavantaji ise enflasyon karsisinda degerini
koruyamamasidir. Bununla birlikte enflasyona uyarlamali endeksli tahvillerin bu
sakincay1 ortadan kaldirdigi da belirtilmelidir. Hazine bonolart en ¢ok bir yil vadelidir.

S6z konusu bonolar vadesine ii¢ ay kala ticari bankalarca paraya g¢evrilirleriso.

3.1.2.Pay Senetleri

Pay senedi tahvilin aksine, ortakliga sahipligin belgesidir. Bu hali ile pay senedi bir
anonim ortaklik tarafindan, kurulusu sirasinda olmak iizere, ilk ¢ikarilan ve ortakligin
tasfiyesi halinde, en son geri 6denen bir finansal varliktir. Ortakligin yillik dagitilabilir
karlar1 tizerinde hak sahibi olmanin belgesidir. Ancak, ortakligin zararlarindan, sahipligi
temsil etmesi nedeni ile, etkilenir ve ortakligin tasfiyesi sz konusu oldugunda, aktiflerin
likidasyonundan saglanan fonlar, tahvil de dahil, ortakligin borglarin1 karsilamaz veya
ancak karsilarsa, pay senedi sahiplerinin -anonim ortaklik ortaklarinin- koyduklari
sermaye tamamen veya kismen kaybolmus olur. Pay senedi sahibinin {igiincii sahislara
kars1 yiikiimliiligli 6denmis sermaye kadar olmayip taahhiit ettigii sermaye kadardir.
Ancak, kayith sermaye sisteminde bu yiikiimliiliilk koydugu sermaye miktar1 kadar olur.

Yukarida anlatilan 6zellikleri nedeni ile pay senedi, tahvile oranla daha biiyiik risk

149 Niyazi Berk, Sigortacilikta Fon Yonetimi, Istanbul 2001, s.7.

150 Alim Zurnaci, a.g.e., $.103.
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tagiyan bir finansal varlik tiiriidiiris:.

Anonim Sirketlerin sermayesinin birbirine esit paylarindan bir bolimiinii gosteren
pay senetleri yasal sekil sartlarina uygun olarak diizenlenen kiymetli evrak niteliginde
belgelerdir. Ortaklara siirekli gelir saglayan pay senetleri, 6z kaynak niteliginde 6denmis

sermayenin karsiligidir.

Firmanin pay senedini alan yatirnmci onun blancosunda yer alan varlik ve
yiikiimliiliiklerine ortak olur. Pay senetleri yatirnm mali niteliginde oldugu icin pay
Firmanin pay senedini alan yatinmci onun blangosunda yer alan varlik ve
yiikiimliiliiklerine ortak olur. Pay senetleri yatirnm mali niteliginde oldugu i¢in pay

senetleri sahipleri sirketin faaliyetleri ile ya da diger ortaklar ile ilgilenmezlerisz.

3.1.3.Gayrimenkul ve Ipotek Karsihg: Odiing

Sigorta sirketleri yurt i¢indeki prim yapabilecek ve nispeten kolay satilabilecek
nitelikteki gayrimenkullere yatirim yapabilirler. Firmalarin yonetim binast olarak
kullanacaklar1 gayrimenkuller blancodaki sabit varliklar arasinda siiresiz olarak yer
alabilirler. Ancak yatirim amaci ile para baglanmis emlakin likidite durumuna gore

elden ¢ikarilmasi gerekmektedir.

Ipotek ise bir yiikiimliiliik karsiliginda mal iizerinde teminat olarak bir ¢ikar saglayan

yasal bir s6zlesmedir. Ipotegin temel cezbedici dzelligi olarak faiz oran1 kabul ediliriss.

151 Pay Senedi Nedir, http://farkbul.net/analizler/7213-pay-senedi-nedir-odunc-pay-
senedi.html(19.04.2010)

152 Niyazi Berk, a.g.e., s.9.

153 Niyazi Berk, a.g.e., s.10.


http://farkbul.net/analizler/7213-pay-senedi-nedir-odunc-pay-senedi.html(19.04.2010)
http://farkbul.net/analizler/7213-pay-senedi-nedir-odunc-pay-senedi.html(19.04.2010)
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3.1.4.0zel Plasman

Ozel plasmani sdyle aciklayabiliriz; mevcut veya yeni cikarilacak hisse senetlerinin
biiyiik kisminin az bir yatirimci grubuna, genellikle sigorta sirketleri ve emekli sandig1

gibi kurumsal yatirimcilara satisidir. Halka agik degildir, borsadan gegmezisa.

Sigorta sirketleri halka arzedilen tahvillerin yani sira 6zel plasman yoluyla sanayi

kuruluslarma kredi sunar. Ozel plasman asagidaki {istiinliikleri saglar,

-Sigorta sirketleri bireysel yatirimcilarin ilgisini ¢ekmeyen bu tiir yatirimlar

gerceklestirebilirler

-Yatirnm bankerlerinden yararlanildiginda maliyetler azalir ve zamandan tasarruf

saglanir.

Gerektiginde anlasma yeni kosullara gore degistirilebilir. Oysa halka arzedilen

tahvillerde bu olanak yokturiss.

3.1.5.Nakit Yonetimi

Sigorta sirketleri yatirirmlarinin 6nemli bir boliimiinii nakit ya da kolayca paraya
cevrilen varliklara yoneltmek durumundadir. Bu da vadeli vadesiz banka mevduati,
doviz mevduat1 veya repo seklinde olabilir. Sigortacilikta prim gelirlerinin tahsilindeki
gecikmenin yani sira Odemelerdeki diizensizlik sigorta sirketlerini kolay paraya

cevrilebilen varliklara yoneltmistirise.

154 Ozel Plasman, http://muhasebeturk.org/ecopedia/399-0-2/5747-0zel-plasman-nedir-ne-demek

anlami.html
155 Alim Zurnaci,a.g.e., s.106.
156 Niyazi Berk, a.g.e., s.11.


http://muhasebeturk.org/ecopedia/399-o-2/5747-ozel-plasman-nedir-ne-demek
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3.1.6.Vadeli islemler

Uluslararas1  finans pazarlarinda globallesmeye paralel olarak, piyasalarin
degiskenligi de artmaktadir. Volatiliteden korunmak igin, yeni teknolojilerden
faydalanilarak, yeni finansal iirinler gelistirilmistir. Bu iriinlerin énemli bir boliimi
tiirev irilinlerdir. S6z konusu irilinlerin islem gordiigii piyasalar ise, tlirev piyasalar
olarak adlandirilmaktadir. Tiirev {riinlerin fiyati1 bagka iirlinlerin fiyat degisimine bagh

olarak degisiris7.

Vadeli piyasalar, finansal piyasalarin tarihi gelisme ¢izgisinde en son noktay1 temsil
etmektedir. Geleneksel enstriimanlarin dogusundan - tiirev piyasalara kadar olan siire¢
insanlik tarihindeki birgok ana gelisme trendi gibi, dogudan batiya dogru ¢izgi iizerinde
uzanmaktadir. Bu nedenle, tlirev piyasalarin, "finansal piyasalarin bati1 yakasi" olarak

adlandirilmasinin uygun bir tanimlama oldugu diistintiliir.

Peki nicin finansal tiirev Uriinleri piyasalarda diger finansal araglara kiyasla tercih
edilir duruma gelmistir? Tiirev {riinler dyle finansal araglardir ki, isletmelerin maruz
kaldiklar riskleri etkiler. Tiirev iiriinler kullanilarak, istenmeyen risklerden kurtulmak,
hatta maruz kalinan riskin yoniinii degistirmek miimkiin olabilmektedir. Ayrica kar elde

etmek ve arbitraj yaratmak amaciyla (spekiilatif amaglarla) da kullanilmaktadirlar.

Tiirev piyasalarm ilk ortaya cikisi, 19. yiizyilin ortalarina kadar dayanmaktadir. Ilk
vadeli islem sozlesmelerinin tarimsal iiriinlere dayali olmasi bir raslanti degildir.
Ozellikle tarimimn dogasi geregi sahip oldugu riskler éncelikle giftgilerde bir "riskten
korunma" hareketini baglatmistir. Bu ilk hareketlerin ardindan vadeli piyasalarin
geliserek bliylimesi ve buglinkii  boyutlara ulagsmasi bazi1 varlik nedenlerinin

siralanmasini gerekli kilmaktadir:

157 Niyazi Berk, a.g.e., s.14
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e Tiirev piyasalar, piyasa katilimcilarinin bilgilerine dayanarak hareket etmelerini
ve pozisyon almalarini saglayacak bir ortamdir. Boylece vadeli piyasalar etkin

fiyat olusumu i¢in uygun bir ortamin olusmasini saglar.

e Tiirev piyasalar, piyasa katilimcilarina riski devretmeleri i¢in imkan yaratirlar.
Vadeli piyasa ortamini kullananlar, piyasada bulunan spekiilatorlere riski
devrederler. Boylece spekiilatorler, spot piyasalarda oynadiklari pazar yaratma

ve siirdiirme fonksiyonunu vadeli piyasalarda da devam ettirirler.

e Tiirev fiyatlar, gelecege iligskin beklentileri yansittiklarindan bilgi igerirler. Oysa
spot piyasalardaki fiyatlar, olustuklari andaki piyasa bilgisini yansitirlar. Tiirev
piyasada olusan fiyat ise, spot piyasadaki anlik bilgiyi yansitan fiyat ile gelecege
iliskin belgelerin bir fonksiyonuduriss.

Genellikle riskten korunmak ve spekiilasyon amaciyla kullanilan tiirev iriinler,
forward ve futures sozlesmelerdir. Asagida s6z konusu islemlerle ilgili kisa agiklamalar

yer almaktadir.

3.1.6.1.Forward Sozlesmeler

Forward sozlesmeler, bir varligm ileri bir tarihte s6z konusu olan fiyat, miktar ve
vadesi simdiden belirlenerek sozlesmeye baglanan kontratlardir. Prensip olarak genis bir
alana uygulanabilen forward islemler temelde iki grupta toplanir. Bunlar vadeli doviz
islemleri ve vadeli faiz islemleridirise. Vadeli doviz islemleri, dovizin ulusal para

karsiliginda gelecekte belirli bir tarihte teslim edilmek iizere alim veya satimi i¢in

158 Tiirev Piyasalar ve Vadeli Islem Piyasalarinin Geligimi, http://www.veribaz.com/viewdoc.html?turev-
piyasalar-ve-vadeli-islem-piyasalarinin-gelisimi-372702.html(01.04.2010)
159 Niyazi Berk, a.g.e., s.12.
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simdiden yapilan kontratlardirieo.

Forward sozlesme bir spot piyasa islemi olmakla beraber, ileri bir tarihte teslimat
ozelliginden otiiri vadeli islem konumundadir. Sozlesmenin sartlar1 taraflarin
ihtiyaclarina gore ozel olarak karsiliklt belirlenmekte olup, her anlagsma kendine
Ozgidiir. Bu islemler, her tiir mal ve piyasa i¢in s6z konusu olabilecek islemlerdir.
Bununla beraber, vadeli sozlesmeler, genellikle, doviz ve faiz iizerine yapilir. Bu
islemlerde s6zlesmenin yapildig anda ilke olarak bir ddeme yapilmaz. Ongoriilen teslim

ve 0deme siiresi genellikle bir y1ldan kisadirise.

3.1.6.2.Futures Sozlesmeler

Futures sozlesmeler, iki taraf arasinda belirlenen gelecekteki bir tarihte, saptanan
fiyattan bir para, mal veya menkul kiymet satis sozlesmeleridir. Futures piyasalari
gelecekteki mal fiyatlar1 hakkinda bilgi verir ve gelecekteki fiyatlar1 tahmin etmede

onemli rol oynarziez.

Future piyasalar organize piyasalardir. Future sozlesmeleri bu piyasalarda ve bu
piyasalarin garantisi altinda yapilmak zorundadir. Bu durum future s6zlesmesi yapan
insanlara saglanan giivenle bu piyasalardaki islem hacminin artmasini saglamistir.
Future piyasalarinda islem goren ara¢ future sézlesmesidir. Bir future sézlesmesi bir
future borsasinda, gelecekteki belirli bir tarihte, belirli bir malin, hisse senedinin,
bor¢lanma senedinin ya da yabanci paranin belirli bir miktarinin teslimini sarta baglayan

sozlesmelerdir. Future s6zlesmelerinin en 6nemli fonksiyonu sézlesme konusu mallarin

160 Niyazi Berk, a.g.e., s.12.
161 Tiirev Piyasalar, www.baskent.edu.tr/~gurayk/finpazcarsamball.doc(01.04.2010)
162 Niyazi Berk, a.g.e., s.13.
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fiyatlarindaki diigme veya yiikselme risklerine karsi alic1 veya saticiy1 korumalaridiries.

Future piyasalarda temelde ii¢ sebep ile islem yapilir.Riskten korunma(hedging),

spekiilasyon ve arbitraj.

e Korunma Amagh Islemler: Spot piyasada pozisyonu olup fiyat riskinden
korunmak isteyen yatirimcilar gelecekteki fiyati sabitlemek amaciyla vadeli
islem piyasasinda islem yaparlar.

e Spekiilasyon Amaclh Islemler: Spekiilasyon amagcli islem yapan yatirimeilar fiyat
hareketlerinden kazang saglamak tizere risk alirlar. Spekiilatorler bu suretle
piyasalarin likit olmasini saglarlar.

e Arbitraj Amach Islemler: Ayni anda, ayni vadeli islem sdzlesmelerinin islem

gordiigii piyasalar arasindaki fiyat farklarindan veya spot piyasa ile vadeli piyasa

arasindaki fiyat farkliliklarindan faydalanarak kar elde etmek amaciyla yapilan
islemlerdir. Ayn1 anda bir piyasada alim, diger piyasada da satim yapildig: icin agik

pozisyon tasinmamakta, yani herhangi bir risk alinmamaktadiriea.

3.2. Sigorta Ve Reasiirans Sirketlerinin Yatirimlari

Sigorta kesiminin fon yaratma islevi dar anlamda tanimlandiginda hisse senedi ve
tahvil alimina tahsis edilmis tutarlar olarak ifade edilmektedir. Genis anlamda
tasarruflara katki bakimindan fon yaratma islevini saglayan primler ise kurumsal tasarruf
niteligindediries. Burada 6nemli olan nokta fon yaratma ile ekonomik iglevin tam olarak

gerceklestigi sOylenemez. S6z konusu fonlarin etkin ve verimli bir bi¢imde yatirimlara

163 Tiirev Piyasalar, http://www.baskent.edu.tr/~gurayk/finpazcarsamball.doc(01.04.2010)
164 Tiirev Piyasalar, http://www.baskent.edu.tr/~gurayk/finpazcarsamball.doc(01.04.2010)

165 Halil Yolcu, a.g.e., s.2


http://www.baskent.edu.tr/~gurayk/finpazcarsamba11.doc(01.04.2010)
http://www.baskent.edu.tr/~gurayk/finpazcarsamba11.doc(01.04.2010)
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yonlendirilmesi, ekonomik iglevin tamamlayict unsuru olarak degerlendirilmektediriee.

3.2.1. Sigorta Ve Reasiirans Sirketlerinin Yatirimlarinin Dagilimlar:

Sigorta isletmeleri, sigorta islemlerinden teknik gelir elde etmektedirler. Teknik
gelirden sigorta isletmelerinin genel giderleri diisiildiiglinde, sigortaciklik igslemlerinden
elde edilen kar(veya zarar) ortaya ¢ikmaktadir. Teknik faaliyet sonucu saglanan kazang;
menkul ve gayrimenkul yatirimlarinda degerlendirilmektedir. Elde edilen yatirim
gelirleri, hem sigorta isletmelerinin varsa zararimi karsilamakta, hem de sigortaliya
Odenecek tazminat tutarini yiikseltmektedir. Diger yandan, yatirim artis1 ekonomiyi de

olumlu yonde etkilemektediri67.

Tablo 11 de sigorta ve reasiirans sirketlerinin yatirnmlarini gostermektedir. Bu
tabloya gore sigorta ve reasiirans sirketleri yatirimlariin biiylik bir boliimiinii devlet
tahvili ve hazine bonosunda degerlendirmistir. Ikinci olarak yatirrmlarmi hisse

senetlerinde degerlendirildigi gériinmektedir.

Toplam yatirim miktart 2002 yilinda 3,7 milyon TL iken 2005 yilinda 6,5 milyon
TLye, 2009 yilina gelindiginde toplam yatirim tutar: 10,5 milyon TL ye yiikselmistir.

166 Tuncer Asunakutlu, a.g.e., s.78.
167 Emine Orhaner, “Tiirkiye’de Sigorta Sektorii Gelisiyor”, Iktisat Isletme ve Finans Dergisi, say1 117,
Ankara 1995, s.42.



Tablo 11: Sigorta Sirketlerinin Yatirimlar:
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YILLAR

DEVLET TAH., HAZI
BONOSU DiG. KAMU
BORC. SENET

OZEL SEKTOR
TAHWVILLERI

HiSSE SENETLERI

DIiGER

TOPLAM MENKUL
DEGERLER

SABIT DEGERLER

TOPLAM
YATIRIMLAR

2002

2,706,851,688

26,203,000

16,207,161

2,055,750,646

2,955,072,433

725,904,953

3,710,977.448

2003

3,985,187,000

16,053,001

26,318,000

329,083,001

4,356,642,001

980,277,001

5,336,919.002

2004

5,257,452,910

3,834,000

57,524,697

375,408,225

5,694,219,832

1,157,544,262

6,851,764,004]

2005

5,485,128,970

2,244,823

89,362,838

245,513,994

5,832,251,623

662,838,986

6,495,090,6809

2006

5,647,135,230

7,016,200

71,326,183

106,361,958

5,831,839,571

594,918,338

6,426,757.909

2007

6,629,576,004

25,180,837

230,748,443

134,065,508

7,019,570,791

606,432,584

7,626,003,375

2008

7,576,360,709

6,226,700

173,516,552

136,469,651

7,892,573,6812

722,670,424

8,615,244,036

2009/06

8,193,242,370

60,379,743

1,505,937,728

118,830,648

9,878,390,430

709,584,439

10,587,974,929

Kaynak: Hazine Miistesarhig1 Tiirk Sigorta Sektoriine iliskin Verileri (30.05.2010)

Grafik 5 ve Grafik 6 sigorta ve reasiirans sirketlerinin yatirimlarinin dagilimlarini

grafiksel olarak gostermektedir. Bu tablolarda goriildigii gibi 2009 yilinda yatirimlarin

%383 1inli devlet tahvilleri ve hazine bonolar1 olusturmaktadir.

Grafik 7 devlet tahvili ve hazine bonosuna yatirilan fon miktarmimn yillar itibari ile

hareketini gostermektedir.2002 yilinda devlet tahvili ve hazine bonosuna yatirilan tutar

2,7 milyon TL iken, 2005 yilinda 5,5 milyon TL ye, 2009 yilinda 8 milyon TL ye

yiikselmistir. Hisse senedine yatirilan fon miktar1 6zellikle 2009 yilinda ciddi anlamda

artarak 200 Bin TL den 1,5 Milyon TL ye yiikselmistir.
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Grafik 5: 2009 Y1 Yatirnmlarimin Dagilim

2009/06

B DEVLET TAH., HAZI. BONOSU DiG.KAMU
BORC. SENET.**
B OZEL SEKTOR TAHVILLERj***

1 HISSE SEMETLER***#

] D[GERttttt

Kaynak: Hazine Miistesarlig1 Tiirk Sigorta Sektoriine Iliskin Verileri (30.11.2009)



Grafik 6: Yillara Gore Yatirimlarin Dagilimlari
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Kaynak: Hazine Miistesarlig: Tiirk Sigorta Sektériine iliskin Verileri (30.11.2009)

Grafik 7: Yatirnm Araclarinin Yillara Gore Hareketi
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Kaynak: Hazine Miistesarlig: Tiirk Sigorta Sektériine iliskin Verileri (30.11.2009)



98

BOLUM 4

ORNEK SIRKET FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

Finans Emeklilik ve Hayat A.S. kurulus caligmalarina 2007 yilinda baslamis olup
T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarlig1 tarafindan 9 Mayis 2007 tarihinde sirkete kurulus
izni verilmistir. Kurulus c¢aligmalarinin tamamlanmasinin ardindan hayat ve kaza
sigortalar1 ile bireysel emeklilik branslarinda faaliyet gdstermek {izere Finans Emeklilik

10 Temmuz 2007 tarihinde kurulmustur.

T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarlig1 tarafindan 21 Kasim 2007 tarihinde Sirket’e
hayat ve kaza branglarinda faaliyet ruhsati verilmistir. Finans Emeklilik 27 Kasim 2007
tarihinde hayat ve kaza sigortalar1 branslarinda faaliyete baslamistir. Bireysel Emeklilik
bransinda ise sirket hazirlik ¢aligmalarin1 tamamladiktan sonra 17 Aralik 2007 tarihinde
T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarligi’na miiracaatta bulunmustur. T.C. Bagbakanlik
Hazine Miistesarli§i, Sermaye Piyasast Kurulu ve Emeklilik Gozetim Merkezi
tarafindan yapilan inceleme ve denetimlerden sonra Sirket, 11 Nisan 2008 tarihinde
bireysel emeklilik bransinda faaliyet ruhsat: almistir. Tlk bireysel emeklilik sdzlesmesini

30 Kasim 2008 tarihinde tanzim etmistiries.

4.1.Faaliyet Konusu

Sirketin fiili faaliyet konusu, bireysel emeklilik, hayat ve kaza branslarinda
faaliyetlerinde bulunmak, bu kapsamda emeklilik fonlar1 kurmak, kuracag: fonlara
iligkin i¢ tiizigli olusturmak, emeklilik sozlesmeleri, yillik gelir sigortasi sozlesmeleri,
portfdy yonetimi sozlesmeleri, fon varliklarinin saklanmasi ic¢in saklayici ile saklama
sozlesmeleri akdetmek, ferdi veya grup hayat ile bunlara baglh kaza sigortalari, her tiirlii

can sigortalar1 ve biitiin bu sigortalarla ilgili reasiirans islem yapmaktirieo.

168 Finans Emeklilik Faaliyet Raporu 2009, s.3.
169 Finans Emeklilik Faaliyet Raporu 2009, s.58.
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4.2.Finansal Bilgiler

Finans Emeklilik ve Hayat A.$.’nin finansal gostergeleri tablo 12 de 6zet olarak
gosterilmistir. Bu tabloda ki verilere gore Sirket 2009 yilinda bireysel emeklilik
branginda 16.880.365 TL fon biiyiikliigiine ulasarak %0.18 pazar payina sahip olmustur.
Tablo 13 ve Tablo 14 verilerine gore Finans Emeklilik 2010 yil1 ilk 6 ayinda 31.260 Bin
TL fon biiyiikliigi ile pazar paymi % 0,30’e, katilimer sayisini da 11.302°den 30.316’ya
yiikseltmistir. 2008 yilinda fon biiylikliigiiniin ve katilimer sayisinin ¢ok az olmasinin
nedeni Sirket’in bireysel emeklilik faaliyetine yukarida belirttigimiz gibi 2008 yilinin

sonunda baslamasidir.

Sirket, 2009 yilinda hayat ve kaza branslarinda 48.782.063 TL prim {iireterek hayat
sigortalar1 branginda Tablo:15 de goriilecegi gibi %2,67 pazar payina sahip olarak 11.
sirada yer almistir. Tablo 16 verilerine baktigimizda Finans Emeklilik 2010 yilinin ilk 4
ayinda 2009 yiliin ilk 4 ayimna gore %140 artis gostererek 25.351.350 TL iiretim ile
%3,30 pazar payi alarak 7. siraya yiikselmistir.

Prim iiretimi olarak 2008 yili ile 2009 yili arasinda ¢ok fazla fark olmamasi ile
birlikte tazminat 6demeleri bir 6nceki yila gore 5.640.644 TL artarak 8.773.529 TL ye
yiikselmistir. Sirket mali performansi ile 2008 yilinda 2.791.121 TL net kar elde
ederken, 2009 yilinda 4.841.409 TL net kar elde etmistir.

Tablo:12 Finans Emeklilik Finansal Gostergeler

Finansal Gostergeler TL 2009 2008 |Degisim (TL) Degisim %
BES Katlki Pay 16372 866 51.881 16310985 26358 63%
BES Toplam Fon Bayakloga| 16 880365 61.719 16 818 646 27250 22%
Alinan Primler 48.782.063| 47.901.860 880.203 1,84%
Odenen Tazminatlar §.773.519 3.132.875 5.640.644 180,05%
Genel Giderler® 19.025. 418 11747 986 7277 432 61.95%
Teknik Kar/Zarar 1.953.077 483 299 1.469 778 304 11%
Yatinm Gelirleri 6 666 177 3.799 650 2 866 527 75, 44%
Yatinm Giderleri -1.254 009 -853.010 -400.999 47 .01%
MNet Kar/Zarar 4 841 409 2791121 2 050288 73,46%

Kaynak: Finans Emeklilik Faaliyet Raporu 2009




Tablo: 13 Emeklilik Sirketleri Fon Biiyiikliigii
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i - K
1 Anadolu Hayat Emeklilik A.3. 1.644 111 2.233.355 589 244 35.8%
2 Awvivasa Emeklilik ve Hayat A S. 1.661.064 2.227 608 546.544 32.5%
3 Yap Kredi Emeklilik A.3. 1.144 516 1.618.279 473.764 41.4%
4 Garanti Emeklilik ve Hayat A 5. 1.106.126 1.533 566 427 440 38,6%
5 Wakif Emeklilik A.S. 460.002 600.722 140.720 30,6%
6 Groupama Emeklilik A 3. 448 260 574 256 125996 28, 1%
7 Ing Emeklilik A.5. 429459 563.556 134.097 31.2%
g8 Allianz Hyat ve Emeklilik A.S. 381.102 468.738 87.687 23.0%
9 Fortis Emeklilik 262.919 349 602 66.654 23.6%
10 Aegon Emeklilik ve Hayat 77.940 91.640 13.699 17.6%
11 Finans Emeklilik ve Hayat A.5. 6.274 31.260 24.985 398.2%
12 Ergo Emeklilik ve Hayat A 5. 4.499 30.743 26.244 583.4%
13 Deniz Emeklilik - 24 581 24 581 -
Genel Toplam 7.666.271 10.347.956 2.681.685 35.0%
Kaynak: http://www.egm.org.tr/(30.06.2010)
Tablo: 14 Emeklilik Sirketleri Katilimci Sayilari
Emeklilik Sirketi 30.06.2000|  30.06.2010 ik Net Arti %
Degisim
1 Anadolu Hayat Emeklilik A.3. 407961 475774 67.813 16,6%
2 Garanti Emeklilik ve Hayat A 5. 375.047 4298380 54 833 14.6%
3 Avivasa Emeklilik ve Hayat A 3. 293.225 326.629 33.404 11.4%
4 Yap Kredi Emeklilik AS. 269930 279.020 19.090 7.3%
5 Ing Emelklilik A5, 154 108 163.764 9.656 6.3%
6 Vakif Emeklilik A.5. 103.746 138.674 34.928 33.7%
g8 Groupama Emeklilik A_3. 74.455 85.612 11.157 156.0%
7 Fortis Emeklilik 76.543 75358 -1.185 -1.5%
9 Aegon Emeklilik ve Hayat 57497 57.037 -460 -0,8%
10 Allianz Hyat ve Emeklilik A.3. 51.502 59471 7.969 15.5%
" Finans Emeklilik ve Hayat A. 5. 11.302 30.316 19.014| 168,2%
12 Ergo Emeklilik ve Hayat A3, 7.004 12.227 5.223 74,6%
13 Deniz Emeklilik - 18.028 18.028 -
Genel Toplam 1.872.320 2.192.149 279.470 14.9%

Kaynak: http://www.egm.org.tr/(30.06.2010)
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200812 Ay 200912 Ay

Sira Sirket adi Toplam Pazar Toplam Pazar |Dedigim %

gretim(TL)  Payi% | dretim(TL)  Payi %
1 Anadolu Hayat Emeklilik|  344.914.277| % 21,88 499.735.795) % 27.43| % 44,89
2 Groupama Emeklilik| 317.854.455| % 20,17| 354.817.816) % 19,48] % 11,63
3 Garanti Emeklilik|  123.535 464 %784 181094232 %994 % 46,59
4 AvivaSA|  136.976.680 % 8,69 119.857.049] % 6,58 % 12,50
5 Yapi Kredi Emeklilik| ~ 110.137.881 % 6,99 92.288.527) %507 % 16,21
b Birlik Hayat|  73.835.593 % 4,68 77856279 %421 %545
l Allianz Hayat ve Emeklilik| ~ 78.050.650 % 4,95 77278662 %424 %099
8 Axa Hayat|  72.357.037 % 4,59 69.567.091) %382 % 3,86
9 Vakif Emeklilik|  58.322.117 % 3,70 64.386.325) % 3,53 % 10,40
10 American Life Hayat| ~ 74.171.099 % 4,71 59.051.171) %324 520,39
ILK 10 SIRKET| 1390157.253| % 88,20 1595932947 % 87,61 % 14,80
1 Finans Emeklilik ve Hayat 47733434 % 3,03 48.621.219 % 2,67 % 1,86
12 Cardif Hayat|  11.065.376 % 0,70 43891747 %241 % 296,66
13 Deniz Emeklilik ve Hayat|  33.992.361 % 2,16 631641 %229 %2247
14| Ergo Isvigre Emeklilik ve Hayat|  21.594.101 % 1,37 23172528 %120 % 71,3
15 Fortis Emeklilik ve Hayat|  23.017.459 % 1,46 19.118.036] % 1,05 -% 16,94
16 Civ Hayat 6.037.367 % 0,38 12723530  %0,70| % 110,75
17 Mapfre Genel Yasam 15.746.382 % 1,00 12010385 % 0,66 % 23,74
18 Aegon Emeklilik ve Hayat 7.441.904 % 0,47 7222796 %040 %294
19 Acibadem Saglik ve Hayat 1.623.606 % 0,48 6.831.119 %037 %1045
20 Demir Hayat 5.317.519 % 0,34 5330756 %029 %025
ILK 20 SIRKET| 1569733763 % 99,59 1816486705 % 99,72| %1572
2 New Life Yagam 4.812.877 % 0,31 44289300 %024 %798
22 Ak Sigorta 629.948 % 0,04 412630 %0,02] % 34,50
23 Rumeli Hayat 393.685 % 0,02 2704600 % 0,01 % 31,30
24 Gunes 327.925 % 0,02 52951 % 0,000 % 83,85
25 Generali 1.729 % 0,00 1.883 % 0,00 % 8,91
26 Liberty 306.948 % 0,02 % 0,00] -% 100,00
SEKTOR TOPLAMI| 1.576.208.875 % 100| 1.821.653.559] % 100 % 15,57

Kaynak: www.tsrsb.org.tr(11.05.2010)



http://www.tsrsb.org.tr(11.05.2010)/
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20094 Ay 20104 Ay
Sira Sirket ad Toplam Pazar Toplam Pazar |Dedigim %
iretim(TL) Pay1% | dretim(TL} Payi%

1 Ziraat Hayat ve Emeklilik - % 0,000 234375433 % 30,48 -
2 Anadolu Hayat Emeklilik| 134775516 % 20,03)  125.623.066) % 16,33 S 6,79
3 Garanti Emeklilik 66.795.414| % 9,93 85.618.797| % 11,13| % 28,18
4 AvivaSA 41583723 % 6,18 44 693 896 % 5,81 % 7,49
5 Birlik Hayat 23745581 % 3,53 39.681.580] % 5,16 % 67,11
b Yapi Kredi Emeklilik 44317200 % 35,12 35411938 % 4,60 % 2,85
7| Finans Emeklilik ve Hayat 10275842 % 1,53 253513500 % 3,30 % 146,71
8 Vakif Emeklilik 19574853 %2MN 2431667 W37 % 24,50
9| Allianz Hayat ve Emeklilik 26.650.341 % 3,96 23.897.253 %311 % 10,33
10 Axa Hayat 24.039.467| % 3,57 23634857 % 3,07 % 1,68
ILK 10 SIRKET|  381.872.457| % 56,74|  662.664.838| % 86,17 % 73,53
1" Deniz Emeklilik ve Hayat 12.160.633] %181 16.410.845 % 2,29 % 51,40
12 American Life Hayat 20.304 767 % 3,02 18.398.304 % 2,39 09,39
13 Cardif Hayat 23598130 %3N 12.573.926) % 1,63] % 46,71
14 Groupama Emeklilik|  202.797.856| % 30,13 12.159 5G4 % 1,58 % 94,00
15 Ergo Emeklilik ve Hayat 7.897.966) %117 9243438 %1200 % 17,04
16 Civ Hayat 2257635 %04 7810852 % 1,02] % 24597
17 Fortis Emeklilik ve Hayat 7290174 % 1,08 7.707.500f % 1,00 % 5,72
18 Mapfre Genel Yasam 4 543 683 % 0,68 f.574.092 % 0,72 % 22,68
19|  Aegon Emeklilik ve Hayat 4813235 %0,72 4.992131 % 0,65 % 3,72

20 Ing Emeklilik - % 0,00 3351226 % 0,44 -
ILK 20 SIRKET| 667.535.219| % 99,19| 762.886.718) % 99,20 % 14,28
21 New Life Yagam 948.209] %014 2490227 % 0,32 % 162,62
22| Acibadem 5aglk ve Hayat 2407056 % 0,36 1817292 % 0,24] % 24,50
23 Demir Hayat 1.803.807 % 0,27 1697065 % 0,22 Sh 5,92
24 Ak Sigorta 156.642| % 0,02 95218 % 0,011 %392
25 Rumeli Hayat 67603 % 0,0 66.409] % 0,01 % 21,9
26 Generali 5000 % 0,00 740 % 0,00{ % 48,00
27 Gunes 52.9511 % 0,01 % 0,00{ -% 100,00
SEKTOR TOPLAMI 672.001.988| % 100 769.055.670 % 100( % 14,27

Kaynak: www.tsrsb.org.tr(11.05.2010)



http://www.tsrsb.org.tr/
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4.3.Sermayesi
30 Eyliil 2009 y1l1 itibariyle, sirketin nominal sermayesi 30.000.000 TL olup, 30.000
TL’si ddenmis her biri 1 TL degerindeki 30.000.000 paydan ibarettir. Imtiyazli hisse

senedi bulunmamaktadir.

Sirket, 12 Subat 2009 tarihinde 54 numarali Yonetim Kurulu Karari ile sermayesini
20.000.000 TL’den 30.000.000 TL’ye ¢ikartma karar1 almistir. 29 Nisan 2009 tarihinde
yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda ana sézlesmenin ilgili maddesi tadil edilmistir.
Artirilan sermaye, 18 Mayis 2009 tarihinde tescil edilmis, 25 Mayis 2009 tarih ve 7317
sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir. 10.000.000 TL tutarindaki

sermaye arttirimi, 5 Haziran 2009 tarihinde nakit olarak karsilanmistiri7o.

4.4 Fon Birikimi

Bu boéliimde Finans Emeklilik ve Hayat A.S. fon birikimi incelenecektir. Tablo 17

2008 ve 2009 yillar1 fon birikimini gostermektedir.

2008 yilinda fon birikimi 48.145.974 TL iken 2009 yilinda fon birikimini %41
arttirarak 68.019.984 TL ye ylikselmistir. Sirketin toplam fon birikiminin biiylik bir
boliimii girisimciden dogan fonlar ile hukuktan dogan fonlardan olusmaktadir. Teknik
karsiliklardaki artisin  9%74’i matematik karsiliklardaki artistan meydana gelmektedir.
Prim tiretimi 2008 ve 2009 yillar1 icin hemen hemen ayni olmasina ragmen matematik
karsiliklarin 2009 yilinda bir 6nceki yila gore 4 kat artmasi sirketin 2009 yilindaki uzun
stireli hayat sigortalarinda pesin tahsilatlarinin arttiginin gosergesidir. Bu durum bize
uzun siireli hayat sigortalarinda pesin tahsilatin sirketin fon birikimi agisindan 6nemini

gostermektedir.

Finans Emeklilik ve Hayat A.S. teknik karini bir 6nceki yila gore 4 kat, mali karin

170 Finans Emeklilik Faaliyet Raporu 2009, s.69.
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ise bir dnceki yila gore 2 kat arttirmigtir. Net bilango karini da 2009 yilinda % 73
arttirarak 4.841.409 TL ye yiikseltmistir.
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Tablo 17: Finans Emeklilik ve Hayat A.S. 2008-2009 Yili Fon Birikimi

2008 2009
1- GIRISIMCIDEN DOGAN 20.000.000 30.000.000
1-1. Odenmis Sermaye 20.000.000 30.000.000
2-HUKUKTAN DOGAN 25.118.282 31.562.536
2-1. Yedek Akceler 1.304.197
Yasal Yedek Akceler 139.556
Olagan Ustii Yedek Akgeler 1.164.641
2-2. Teknik Karsiliklar 25.842.533 31.318.499
Kazanilmamis Primler Karsilig 23.369.973 22.787.098

Devam Eden Riskler Karsihig: - -
Hayat Matematik Karsihig 1.299.612  5.352.207
Muallak Hasar ve Tazminat Karsilig: 1.172.948  3.179.194

Tkramiye ve Indirimler Karsilig - -

Yatirim Riski Hayat Sigortasi Police Sahiplerine Ait Policeler Icin Ayrilan Karsilik - -

Diger Teknik Karsiliklar - -
2-3. Amortismanlar -766.820 -1.127.211
2-4 Kidem Tazminat: Karsilig: 42.569 67.051

3- EKONOMIK TERCIHLERDEN DOGAN

3-1. Serbest ve Diger Karsiliklar - -

3-2.Yeniden Degerleme Fonu - -
4- ISLETME FAALIYETINDEN DOGAN 3.027.692 6.457.448
4-1. Blanco Kar1(Vergi Oncesi) 3.027.692  6.457.448
Teknik Kar 483.299  1.953.077
Mali Kar (Yatirim Gelirleri- Yatirnim Giderleri) 2.946.640 5.412.168
Net Kar/ Zarar 2.791.121 4.841.409
TOPLAM 48.145.974 68.019.984

Kaynak: Finans Emeklilik 2009 Y1li Faaliyet Raporu
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4.5.Yatirnmlar ve Getirileri

Sigorta sirketlerinin en 6nemli islevi fon yaratmak ve yaratilan fonlarin ekonomiye
kazandirilmasi oldugu yukaridaki konularda aktarilmisti. Sigorta sirketlerinin
topladiklar1 ~ fonlar1  sigortalilar1  korumak adina hangi yatinm araglarinda

degerlendirilebilecegi devlet tarafindan belirlenmistir.

Sektoriin yatirimlar: Tablo 11 de ayrintili olarak verilmisti, bu tabloya gore sigorta
sirketleri agirlikli olarak az riskli oldugundan dolay1 devlet tahvilini yatirim araci olarak
tercih etmektedir. Tablo 18 de goriilecegi gibi Finans Emeklilik ve Hayat A.S. yatirim
aract olarak emniyet ilkesi ve yasal smirlamalar geregi yatirnmlarinda fazla risk

alamadigindan dolay1 devlet tahvilini ve mevduati tercih etmistir.

Sirket 2009 yilindaki porfoyiinden yillik %13.44 getiri saglamistir. Portfoyilin
%58,33’linli mevduat, %41,02°si devlet tahvili ve %0,65’ini yatinm fonlarindan
olusmaktadiri71. 2009 yilinda Merkez bankasi verilerine gore enflasyon rakami % 6,37
olarak agiklanmistiri72. Bu durumda sirketin portfoyiinden %7,5 net kar elde ettigini

sOyleyebiliriz.

Tablo: 17 2009 Yili Ozet Portfoy Kompozisyonu

Ozet Portféy Kompozisyonu Bugiinkii Deger
Mevduat 24.524.399
Devlet Tahvilleri 17.531.060
Yatirim Fonlar 278.100
Portfdy Degeri 42.733.559

Kaynak: Finans Emeklilik Portfoy Raporu 2009

171 Finans Emeklilik Portféy Raporu 2009
172 Enflasyon Verileri, http://www.tcmb.gov.tr/ (11.04.2010)


http://www.tcmb.gov.tr/
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4.6. Genel Degerlendirme

Finans Emeklilik ve Hayat A.S. sigorta sektoriinde 2007 yilinda basladigi

faaliyetlerine hiz vererek devam etmektedir.

Sirket hayat sigortasi prim tiretiminde siirekli bir artis gostermistir. Finans Emeklilik
ve Hayat A.S. Tirk Sigorta Sektoriinde 2010 yili Nisan ayinda prim {iretimine gore
hayat sigortasi bransinda 7. Sirket olmustur. Emeklilik branginda 2010 yili haziran ay1
rakamlarina gore Sirket 31.260 Bin TL fon birikimi saglayarak 30.316 katilimciya

ulagmustir.

Finans Emeklilik ve Hayat A.S. mali ve teknik karmi 2009 yilinda bir 6nceki yila
gore arttirarak basarili bir yil gecirmistir. Sirketin asil karini belirleyen faktorlerden olan
yatirim gelirlerinin biiyiikliigli Finans Emeklilik Sirketinin 2009 portfdy raporuna gore
42.733.559 TL olan portfoylin %13,44°i olarak gerceklesmistir. Yiiksek enflasyon
ortaminda faiz oranlarinin da yiiksek olmasindan dolay: sirketler mali karlar1 ile ayakta
durabilmektedir. Fakat enflasyonun tek haneli oldugu bulundugumuz donemde
sirketlerin mali karlar1 ¢ok yiiksek olamamaktadir. Bu baglamda sirketler daha ¢ok
teknik karlar1 ile ayakta kalabileceklerdir. Finans Emeklilik ve Hayat A.S. teknik

karliligin arttirarak siirdiirtilebilir bir biiylimenin i¢ine girmistir.

Emeklilik bransi sirketler icin kisa siirede karliligini arttirabilecekleri bir brang
degildir. 3-5 yil gibi bir slireden sonra karliligina etkisi olabilecektir. Bu sebepten dolay1
Finans Emeklilik ve Hayat A.S. bireysel emeklilik sisteminde hem fon birikimini
arttirarak devam etmeli hem de mevcut miisterilerinin sistemde kalmalarin1 saglamalidir.
Ciinkii Emeklilik Sirketlerinin teknik karlaria etkisi olacak en ciddi kalem topladiklari

fonlar {izerinden sagladiklar1 fon isletim gideri kesintisidir.

Hayat sigortasi lirtinlerinin prim iiretiminin artis1 tek basina teknik karlilig arttirmasi

icin yeterli degildir. Burada 6nemli olan diger nokta ise risk yonetimidir. Eger sigorta
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bagvurularin analizi basarili bir sekilde yapilmaz ise riski yiiksek olan miisteriler
sigorta teminati kapsamina alinir. Bunun sonucunda da ddenecek tazminatlar artar ve
sirketin teknik karliligi azalir. Finans Emeklilik ve Hayat A.S.’nin 2009 yil1 Faaliyet
Raporuna gore yil icinde Odenen Tazminat/ Alman Prim Oran1 %18 olarak
gerceklesmistir yani, Sirket topladigt 100 TL prim iiretimine karsilik 18 TL hasar
O0demigtir. Bu rakamlara bakildiginda sirketin risk analizini dogru bir sekilde

yiirlittiglinii sdyleyebiliriz.

SONUC
Sigorta genel anlamda bireylerin veya kurumlarin karsilasacaklart muhtemel risklere
kars1 onlar1 teminat altina almasidir. Sigorta riski ortadan kaldiramaz fakat biiytik gelir
kayiplarimin gerceklesmesi Onleyebilir. Sigorta isletmeleri sigortalinin giivenligini
saglarken Oncelikle kendilerinin de giiven i¢inde olmalar1 gerekmektedir. Bunun iginde
finansal yapilarinin saglikli, saglam ve kuvvetli olmalart gerekmektedir.Yapilan
calismada diinya sigorta sektorii ile Tiirkiye sigorta sektoriiniin gelisimi incelenmis ve

toplanan fonlarin nasil degerlendirildigi konusu irdelenmistir.

Sigorta sektoriiniin Tiirkiye’de ki gelisimi incelendiginde 1980°den sonra biiyiik
gelisme gosterdigini gérmekteyiz. Fakat bu gelisme sigorta sektorii i¢in yeterli degildir.
Toplam prim iiretiminin GSYIH’ya oraninin en az %35 olmasmin gelismislik gdstergesi
olarak degerlendirildigi g6z Oniine alindiginda, lilkemiz sigortacilik sektoriiniin prim
tiretiminin en az 4 kat daha biiyiimesi hedef olarak alinmalidir. Bu da prim tiretiminin 35
milyar dolar seviyesine ¢ikartilmasi anlamina gelmektedir. Kuskusuz, prim iiretiminde
sOzii edilen artisin kisa bir gelecekte saglanmasi bazi ekonomik faktorlerin geligmesine
baghdir. Bunlar arasinda ise; ekonomimizin simdi ve Oniimiizdeki donemde istikrar
icinde biiylimesi ve krizlerin yaganmamasi, siyasette istikrarin saglanmasi ve sigorta

sektoriine giiveni sarsacak tutum ve davranislardan uzak kalinmasi sayilabilir.
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Tiirk sigorta sektoriiniin gelismis iilkeler seviyesine yiikselebilmesi i¢in yukarda
belirttigimiz gibi fon olusumunun ana kaynagi olan direk prim {iretiminin artis1 ile
miimkiin olabilir. Son yillara baktigimizda Tiirkiye’deki prim tiretimi gelismis iilkeler
seviyesinin altinda olmasina ragmen biliyiime hiz1 gelismis iilkelere gore yliksektir, bu
durum biiyiime potansiyelinin oldugunu gostermektedir. Mevcut potansiyelin yabanci

firmalarin dikkatini ¢ekmesi ile sektore ilgi daha da artmustir.

Sigorta sirketlerinin teknik karliliklar1 sirketin var olusunu siirdiirebilmesi i¢in 6nemi
biiyiiktiir. Teknik karliligi diisiik olan sirketlerin varligr tehlike altindadir. 2009 yilinda
sigorta sektoriinde ki mali karlilik rakamlarma baktigimizda karliligin yiiksek getirili
Hazine bonosu ve devlet tahvillerinden kaynaklandigini gérmekteyiz, fakat 2010 da
faizler %7-8 lere diistiigii icin mali kar yliksek olmayacaktir. Bu sebepten dolay1 teknik
karlilik sirketler icin daha da onemli hala gelecektir. Sirketler mali karliliktan ziyade

teknik karlar arttirict faaliyetlerde bulunmalar1 gerekecektir.

Gelismis iilkelerde sigorta sektoriinde toplanan primler iilkelerin makro ekonomik
yapisini etkileyecek seviyelere gelmistir. Tirk sigorta sektoriiniin de gelismis tilkeler
seviyesine yiikselerek ekonomiye olan etkisinin daha da artmasi gelecek yillarda

beklenebilecek bir gelismedir.
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