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OZET
ENFLASYONUN MALI TABLO ANALIZi VE YORUMUNA ETKIiLERi
VE BIR BANKA UYGULAMASI

ASLANTAS ATES, BURCU
Yiiksek Lisans- 2003
Isletme Ana Bilim Dali

Danigsman: Prof. Dr. Miinevver Yilanci

Bu ¢alismanin amaci; enflasyonun, mali tablo bilgilerinin analizi ve yorumuna
yaptif1 etkileri aragtirmaktir. Geleneksel bilango verilerine dayamlarak yapilan analiz ve
yorumun ne 6l¢iide yamiltic: oldugu, karsilagtirmali tablolar analizi, dikey analiz ve oran
analizi kullanilarak tespit edilmeye galigilmigtir,

Bu caligma i¢in gerekli veriler, incelenen bankanin 1999- 2000 yillan itibariyle
yaymmlamig oldugu geleneksel ve enflasyona gére diizeltilmis temel mali tablolart
kullamlarak hesaplanmstir.

Geleneksel ve diizeltilmis bilango ve gelir tablosu {izerinde yapilan
kargilaghrmali analizler ve yorumlar neticesinde, geleneksel verilerin analizciyi mali
tablo kalemlerinin &zelliklerine bagh olarak yamlttigim ortaya konmustur. Geleneksel
verilere gbre yapilan analizlerin isletme i¢i ve isletme dl$l bilgi kullanicilanim yanlis
kararlar almaya gétiirecegi tespit edilmigtir. Tez, bu sonuca. dayanén cesitli Oneriler de

icermektedir.
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ABSTRACT
THE EFFECTS OF IFLATION TO THE ANALYSIS AND COMMENT OF
FINANCIAL TABLE AND A BANK APPLICATION

ASLANTAS ATES, BURCU
Master Thesis- 2003

Major Branch Business

Adpvisor: Prof. Dr. Miinevver Yilanci

The aim of this study is to search the effects that inflation has caused on analysis
and comment of financial table figures. How mistaken analysis and comment having
done according to the data of traditional balance have been tried to find out by

comparative table analysis, vertical analysis and proportion analysis.

The data needed for this study has been calculated using basic financial tables
rearranged according to the inflation, published in 1999 — 2000.

As a result of comparative analysis and comments on traditional and rearranged
balance and income table, it has been exposed that traditional data has mistaken the
analyzer depending on the properties of table sorts. It has been established that the
analysis having done according to the traditional data will take the data users in and out
of management to have mistaken decisions. Thesis also includes various suggestions

related to this conclusion.
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ONSOZ

Muhasebe, isletme ilgililerine yol gdsterici bir fonksiyona sahiptir. Bu yiizden
muhasebenin {irettigi bilgiler dogru olmalidir. Ancak, iilkemizi uzun yillardir tehdit
eden “enflasyon canavari”, muhasebenin sundugu mali tablolarin oldugundan farkh
goriinmesine yol agar. Bu durum, isletme yoneticilerini isletme ile ilgili kararlarda
yanilgilara siiriikleyebilir. Bu nedenle, tarihsel maliyetler muhasebesine gore hazirlanan

mali tablolar, enflasyonun etkilerinden arindirilmalidir.

Bu calismada, tarihsel maliyetler muhasebesine gore hazirlanan gelencksel mali
tablolar ile enflasyonun etkilerinden arindirilan diizeltilmis mali tablolarn analiz ve
yorum agisindan farklan ele alinmis, geleneksel verilerin analizciyi hangi noktalarda

yaniltabilecegi saptanmaya galigiimgtir.

Bu caligmanin tiim asamalarinda bilgi ve tecriibe yOniinden destegini
esirgemeyen, bana her konuda yol gosteren ve beni giidiileyen, saygideger hocam ve
damgmamm Prof. Dr. Miinevver Yilanci’ ya, g¢aligmami hazirlayabilmemde tiim
kaynaklarin1 bana tahsis edip, son diizenlemeleri yapmamda yardime1 olan kardesim
Oguzhan Gazi Aslantag’ a, goriigleri ve elestirileriyle beni yonlendiren Ahu Erenoglu’
na, calismam sirasinda gerekli donanima ulagmam konusunda bana yardimci olan
babam Ebubekir Aslantag’ a, ¢aligmamin bitmesini sabirla bekleyen ve calismam
siiresince bana her konuda yardimc: olup, sonsuz hosgorii gésteren basta esim ilker Ates

ve annem olmak ilizere tiim yakinlarima tegekkiir ederim.



GIRIiS

Fiyatlar genel seviyesindeki siirekli ve hissedilir derecedeki artiglar ve buna
bagli olarak paranin satin alma gliclindeki azaliglar seklinde tammlanabilen enflasyon,
llkemizde uzun yillardan beri var olan ve c¢ok gikayet edilmesine ragmen
¢oziimlenemeyen bir sorundur. 1970° 1i yillardan beri kars: kargiya oldugumuz agiri
enflasyon, makro olarak ekonomimizi, mikro olarak da igletmeleri gesitli yonlerden
etkilemektedir.

Enflasyonun isletmeler tizerindeki en 6nemli etkisi, karar almak i¢in yararlamlan
muhasebe bilgileri lizerine yaptig1 etkidir. Isletme agisindan finansal sonuglar doguran
olay ve islemlere iligkin verileri, sistemli bir bigimde miktar ve tutar olarak toplayip
smiflayarak kaydeden muhasebe, sonuglar ilgililere mali tablolar aracilifiyla sunmakla
yiikiimliidiir. Muhasebenin sundugu bu mali tablolar, sadece fiyatlarmn istikrarh oldugu
ekonomilerde kendilerinden beklenen yarari saglarlar. Ciinkii enflasyon, mali tablo
kalemlerini dolayisiyla igletmenin mali durumunu etkilemektedir. Enflasyonun bu etkisi
g6z ardi edilirse mali tablo kalemlerinin cari degerleriyle gosterilmeleri miimkiin
olmayacaktir.

Enflasyonun mali tablo kalemleri iizerindeki etkilerini dikkate almayan ve para
ile dlgme, maliyet esas: gibi niteliklere gore mali tablolan diizenleyen tarihi maliyetler
muhasebesi, enflasyon donemlerinde ilgililere dogru, anlamli, yararh ve giivenilir
bilgiler sunmaktan uzaktir. Bu &zellikleri tagimayan mali tablolarmn analizleri de
yaniltici olmakta, bu durumda da hem igletme iginde y&neticilerin hem de isletme
disinda yatiimecilarin kararlari olumsuz yonde etkilenmektedir. Bu nedenlerle mali
tablolarmn enflasyonun etkilerinden arindiritmalar1 gereklidir.

Enflasyonun mali tablo bilgileri ve mali tablo analizi iizerine yaptig1 etkilerden
dogan ve bu etkilerin analizcinin yorumunu ne yonde degistirdigini arastiran bu
calisma, {i¢ boliimden olugsmaktadir.

Ik bdlimde, enflasyonun genel olarak isletmeler ve isletmelerin temel mali
tablolar: olan bilango ve gelir tablosu iizerindeki etkileri incelenmigtir. Enflasyonun
mali tablolar ve muhasebe bilgilerine yaptigi etkilerin dogurdugu sonuglara yer
verilmigtir.



Caligmanin ikinci bSlimiinde, mali tablolarin enflasyonun etkilerinden
arindirilmasim  amaglayan enflasyon mubasebesi uygulamasma ve enflasyon
muhasebesi modellerine yer verilmistir. Diinya’ daki enflasyon muhasebesi tedbirleri
ele alinmg, Tiirkiye’ de bu konu ile ilgili olarak vergi kanunlarinda yer alan
diizenlemeler ile enflasyon muhasebesi modellerinden genel fiyat seviyesi muhasebe
modelini benimseyen TMS-2 ve SPK Tebligi mali analiz agisindan incelenmigtir.

Caligmanin son boliimiinde ise Tiirkiye Is Bankasi’ min geleneksel ve diizeltilmis
mali tablolari, karsilagtirmali tablolar, dikey ve oran analizi teknikleri kullamilarak
kargilagtrmali olarak analiz edilmistir. Geleneksel ve enflasyona gore diizeltilmis
bilanco analizleri arasindaki yorum farklar: tespit edilmeye galisgilmmgtir.



1. BOLUM

ENFLASYON VE MUHASEBE BiLGILERI

1.1. ENFLASYON VE ISLETMELER UZERINE ETKILERI

1.1.1. Enflasyonun Tanim ve Cesitleri

Latince kokenli bir kelime olan enflasyon , “sigkinlik” anlamina gelmektedir.
Enflasyon, fiyatlar genel seviyesinde stirekli ve hissedilir derecede artislar ve buna bagh
olarak paranin satin alma giiciinde azaliglar bi¢iminde ifade edilebilir.

Enflasyonun ¢ok ¢esitli tamimlar1 yapilmasina karsin, tiim tammlarda
vurgulanan iki unsur gbze ¢arpmaktadir. Bunlardan ilki, fiyatlar genel seviyesindeki
artislarin siireklilik arz etmesidir. Fiyatlar genel seviyesindeki artiglar ve paranin satin
alma giiciindeki azaliglar stireklilik gostermiyorsa, enflasyon sayillmamaktadir. Yiiksek
bir diizeyde sabit hale gelmis bir fiyat seviyesi, artik enflasyon g&stergesi olmaktan
¢ikmgtir.,

Enflasyonun diger unsuru, fiyatlar genel seviyesindeki artiglarin normalin
tistiinde, hissedilir diizeyde olmasidir. Fiyatlardaki artis oram tiiketiciler tarafindan
hissedilmiyorsa, enflasyon olarak nitelendirilemez. Burada ¢ita olarak kabul edilen
normal artiy orani, gilinimiiziin geliymig iilkeleri igin yillik ortalama %2-%4’ tiir
(KARLUK, 1999: 384).

Ekonomik, sosyal ve siyasal nedenlere bagh olarak ortaya gikan enflasyon
(UZUN, 1999: 71), hizina gore 1limli, agir: ve hiper enflasyon bi¢iminde fice ayrilarak
incelenebilir.Ilimh enflasyon, fiyat artiglarinm oldukg¢a diisiik oranlarda olmasi halinde
s6z konusudur. Gelismekte olan iilkeler i¢in % 6” min, geligmis tilkeler icin ise %4’ tin
altindaki fiyat artiglarim ifade eder (YILMAZ, 2000: 3). Asin enflasyon, ayhk fiyat
artiglarinm iki haneli rakamlara ulagmasi halinde s6z konusudur. Ulkemizde 1970°li
yillardan beri bu tip enflasyon yasanmaktadir.Hiper enflasyon ise, fiyatlarin ¢ok hizli
artti1 ve arti§ oranlarimn ti¢ haneli rakamlara ulagtig1 enflasyon tiiriidiir.



Enflasyon, olusum nedenleri itibariyle de dorde ayrilarak incelenebilir.

Talep enflasyonu; mal ve hizmetlere olan talebin artmas: fakat arzin, talep
artisini  karsilayamamas1 sonucu ortaya ¢ikan ‘bir enflasyon tiirtidiir. Uretimin
karsilayamadif talep artigi, fiyatlar genel seviyesini arttinr.

Maliyet enflasyonu (arz enflasyonu); iiretime girdi olan tretim faktorlerindeki
fiyat artislan yani iiretim maliyetlerinin yiikselmesi ve sonunda bu artislanin piyasa
faaliyetlerini etkilemesidir (AYBOGA, 1999: 106).

Fiyat enflasyonu (yapisal enflasyon); piyasada mevcut nominal satin alma
giicliniin siirekli bir artig gostermesine ragmen, bazi darbogazlar ya da uluslar arasi
piyasalarda meydana gelen dalgalanmalar sonucu hammadde, enerji, nitelikli insan giicii
v.b. iiretim girdilerinin yeterli olgiide saglanamamasindan dolay: iiretimin artan talebi
kargilayabilecek diizeye ¢ikarilamamasi sonucu fiyatlarin yiikselmesidir (PEHLIVAN,
1993: 45).

Durgunluk i¢inde enflasyon (stagflasyon) ; maliyet ve fiyat artislan oldugu
halde, fiyat artiglarinin reel satin alma giiciiniin iizerinde seyretmesi nedeniyle, piyasada
talep eksikliginin goriilmesidir. Isletmelerin tam Kkapasitede g¢aligamamalari, bu
enflasyon tiiriiniin 6zelligidir (HACIRUSTEMOGLU, 1997: 14).

Ithal enflasyon; ithal edilen mallardaki fiyat artiglarindan kaynaklanan enflasyon
tirlidiir. Giinlimiizde uluslar aras1 ticaretin giderek 6nem kazandigi goz Oniine
alindiginda, ithal enflasyonunun birgok iilkeyi etkileyecegi soylenebilir.

Ulkemizde, Cumhuriyet’ in kurulusundan giiniimiize kadar gecen siirede
enflasyon, dzellikle 1970° 1i yillardan sonra ekonomide ortaya ¢ikan ve ¢oziilmesi en
zor olan sorunlarin baginda gelmigtir. 1970° li yillann ikinci yansinda siddetlenen
enflasyon, 1980 yilinda ii¢ haneli rakamlara ulagsmistir (TEFE-%107.2). 1980’ 1i yillarin
sonlarindan itibaren de %70- %80 oraninda kararlilik kazanmistir (KARLUK, 1999:
384).

Yillardir devam eden bu yiiksek enflasyon oranlari, makro diizeyde
ekonomimizi, mikro diizeyde ise isletmeleri ve yatinmcilar1 ¢ok gesitli yonlerden

etkilemekte ve alinan kararlarin dogruluk payim azaltmaktadir.



1.1.2. Enflasyonun Isletmeleri Etkileme Bicimleri

Enflasyonun igletmeler tizerinde biraktign en onemli etki, firetimde kullamlacak
olan girdi fiyatlarimin artigina sebep olmasidir. Ozellikle de maliyet enflasyonu,
isletmelerin maliyetlerinin artmasina yol agmaktadir.

Maliyet arti1, yalmzca tek bir isletmeyi degil, isletmenin i¢inde bulundugu
faaliyet kolunu, dolayisiyla genel ekonomiyi etkilemektedir. Ayrica, enflasyonun diger
etkileri, maliyet artigina paralel olarak ortaya ¢ikmaktadir. $S6yle ki; enflasyon nedeniyle
yiikselen maliyetler, iiretilen mal ya da hizmetlerin satis fiyatlarina yansimaktadir.
Ciinkii, yiiksek maliyetlerle karsilasan isletmeler, bu maliyet artisindan etkilenmemek
i¢in satig fiyatlarim arttirma yoluna gitmektedirler. Satis fiyat: artan mal ya da hizmetin
talebi diigme gostereceginden, isletmelerin satiglar1 azalmaktadir. Bunun sonucunda da
isletmeler, iiretimlerini diigiirme karan almaktadirlar.

Enflasyon nedeniyle maliyetleri artan, fiyatlar yiiksek oldufu i¢in de satis
yapamayan isletmeler, finansman sikintisi i¢ine girmektedirler. Enflasyon siirdiikce
finansman sikintis1 artmakta ve isletmeler agik finansmana bagvurmak durumunda
kalmaktadirlar. Giinliik ticari islemlerde acik finansman araglarmin ( hatir bonosu,
vadeli gek ve karsihksiz gek) kullanilmasi ise piyasada ticari ahlaki bozmakta ve ek bir
satin alma giicii yaratarak enflasyonu daha da kériiklemektedir (ARZOVA, 1996: 87).

Enflasyon donemlerinde Kkisilerin daha g¢ok tasarruf yapmalarimi saglamak
amaciyla mevduat faizleri yiikseltilmektedir. Bankalar yiiksek orandaki mevduat
faizlerini 6deyebilmek i¢in, verdikleri kredilerin de faizlerini arttirma yoluna giderler.
Yatinmlarim banka kredisi kullanarak yapan isletmeler, artan faiz &demelerini
karsilayamayarak 6zsermaye kayiplarina ugramaktadirlar. Bu isletmelerden bazilar ise,
artan kaynak maliyetlerini iirettikleri ya da sattiklann mal ya da hizmetlerin fiyatina
ekleyerek tiiketiciye yansitmaktadirlar. Bu nedenle miisteri kayiplar1 olmakta ve bu da
isletme agisindan i¢inden ¢ikilamayacak kadar biiyiik bir sorun olmaktadir.

Enflasyon dénemlerinde paranin satin alma giiciiniin diigmesi nedeniyle, parasal
varliklar1 parasal borglarindan fazla olan igletmeler, satin alma giicii kaybina ugrarlar.
Clinkii parasal varliklanmin degeri diigmekte ve bu diigiis parasal bor¢larinin satin alma

giicii kazanci ile kargilanamamaktadir.



Ayrica enflasyon, isletmelerin hisse senetlerinin nominal ve reel degerleri
arasindaki farkin artmasina neden olarak halka agilmay1 engellemektedir (YILMAZ,
2000: 9).

1.1.3. Enflasyonun isletmeler Uzerindeki Etkilerini Belirleyen Temel Faktorler

1.1.3.1. Enflasyonun Tiirii

Enflasyonun isletmeler iizerindeki etkisi, tiiriine gore degismektedir. Isletmeleri
etkileme yonleri farklh olsa da sonugta biitlin enflasyon tiirleri genel fiyat seviyesini
yiikselterek, igletmelerin karliliklarinin diismesine neden olmaktadir.

Talep enflasyonu olan donemlerde isletmeler, tiretimlerini hemen
arttiramayacaklarn igin satig fiyatlarim arttirma yoluna giderler. Béylece kisa vadede kar
elde edebilirler. Fakat uzun vadede maliyetlerin de yiikselmesi, isletmeleri olumsuz
yonde etkilemektedir.

Maliyet enflasyonu olan dénemlerde isletmeler, maliyet artigina paralel olarak
satis fiyatlanm arttinrlar. Fiyat artigi, talebi azaltacagindan igletmelerin karlihklan
azalacaktir.

Ithal enflasyonu olan donemlerde ise, dis ticaret yapilan iilkelerdeki yiiksek
fiyat diizeyleri nedeniyle {ilkedeki genel fiyat diizeyinin yiikselmesi, iiretim girdilerinin
fiyatlarin1 yani maliyetleri yiikseltecektir. Bu da yine satis fiyatlarimin yiikselmesine ve
karlilifin diigmesine neden olacaktir.

1.1.3.2. Enflasyonun Siiresi
Enflasyonun , kisa siireli ve diigiik oranli oldugu durumlarda, isletmeler iizerinde

fazla etkili olmayacag diistiniiliir. Fakat uzun siireli ise tehlikelidir. Ciinkii, kronik hale
gelen enflasyondan kurtulmak zordur ve epey zaman alir.



1.1.3.3. Enflasyonun Siddeti

Enflasyonun siddeti, onun igletmeler tizerindeki etkilerini
farklilagtirmaktadir. Ilmli enflasyon, igletmelerin kararlarina engel teskil eden bir tir
degildir. Asir1 ve hiper enflasyon ise igletmelerin ayakta kalmasim zorlastiran enflasyon
tiirleridir. Ekonomiyi biiyiik dl¢ilide zarara ugratiriar.

1.1.3.4. isletmenin Tiirii

Sanayi, ticaret ve hizmet igletmeleri olarak ii¢ kisimda incelenen igletme tiirleri
icinde, ticaret ve hizmet igletmeleri, sanayi isletmelerine oranla enflasyondan daha ¢ok
etkilenmektedirler. Clinkii ticaret ve hizmet igletmelerinde sanayi igletmelerindeki gibi
sabit varliklar degil parasal varliklar daha goktur.

Enflasyonist dénemlerde, parasal olmayan varliklarin enflasyondan etkilenme
oranlari, parasal varliklara gére daha azdwr. Her ne kadar parasal olmayan varliklar,
maliyet degeri ile bilangoda yer alsalar da satin alma giiglerini ve isletmenin finansal ve
ekonomik yapisini, enflasyona gore daha iyi koruyabilme yetenegine sahiptirler. Parasal
olmayan varliklarin yiiksekligi, isletmeleri enflasyona karsi koruyucu bir tiir sigorta
niteligi tagimaktadir (KOCSOY, 1999: 31).

Enflasyondan etkilenmeleri agisindan igletmeleri, kiigilk, orta ve biiyiik
isletmeler olarak incelemek de miimkiindiir. Enflasyon, kii¢iik ve orta biiylikliikteki
isletmeleri, biiyiik igletmelerden daha ¢ok etkilemektedir. Ciinkii, kiiglik ve orta
biiytikliikteki isletmeler, enflasyon dénemlerinde bityiik 6lgekli isletmelere gore daha
fazla sermaye kaybina ugrarlar. Bu durum, onlarin tam rekabet ortammin hakim oldugu
piyasalarda artik daha fazla kalmalarim olanakh kilmaz (ARZOVA, 1999: 86) ve
sonunda piyasadan ¢ekilmek zorunda kalirlar. Biiyiik Slgekli isletmeler, mali yapilar
acisindan enflasyona karg1 daha dayanikl olmaktadirlar.



1.1.3.5. isletmenin Mali Yapis:

Isletmelerin mali yapisi da enflasyon karsisinda 6nemli bir fakt6r olmaktadir.
Finansal yapisi saglam olan isletmeler, bir baska ifade ile 6zkaynak/ yabanci kaynak
oram1 %50’ nin iistiinde olan igletmeler, enflasyona daha dayanmiklidir. Buna karsilik
mali yapis1 zayif olan isletmeler, enflasyona kolayca yenilip, saf disi kalmaktadirlar
(KOCSOY, 1999: 19).

1.1.3.6. Finansman Donemi

Genellikle bir yila kadar olan finansman dénemi kisa, bir yildan fazla olan
finansman dénemi uzun olarak kabul edilmektedir. Kisa dénemli kredi alan isletmeler
enflasyondan daha fazla, uzun d6nemli borglanan isletmeler daha az etkilenmektedirler.
Donem uzadik¢a, enflasyon oraninin artistyla birlikte, 6denecek borcun degeri
diisecektir. Boylece enflasyon, isletmeyi olumsuz etkilemeyecek, aksine parasal kazang

saglama sans1 verecektir.

1.1.3.7. Uretilen Mal Ve Hizmetlerin Talep Esnekligi

Isletmenin iirettigi mal ya da hizmetin talebinin fiyat esnekligi “1” den biiyiikse,
isletme pazar paymnda hizli bir diislise neden olmamak i¢in fiyatlar1 arttiramayacaktir.
Eger talebin fiyat esnekligi “1” den kiiglikse ve gelecekteki maliyet artiglari tahmin
edilebiliyorsa, fiyatlar rekabet ortaminin da miisaade etmesi halinde maliyetteki artistan
daha da izl arttirabilecektir (KOCSOY, 1999: 20). Béylece, enflasyonun olumsuz
etkisini azaltmak miimkiin olabilecektir.

1.1.3.8. Satis Fiyatlarinin Kamu Organlarinca Kontrol Edilme Derecesi
Satig fiyatlan kamu organlar tarafindan tespit veya kontrol edilen mal ya da

hizmetleri lireten isletmeler, fiyatlar1 maliyet artiglarina gore ayarlayamadiklari i¢in

diger isletmelere kiyasla enflasyondan daha ¢ok etkilenirler.



1.2. ENFLASYONUN MALI TABLOLAR UZERINE ETKILERI

Donem iginde gergeklesen tiim finansal nitelikteki olaylarin, muhasebenin kayit
ve siniflama islemleri aracilifi ile toplandig tablolar olan mali tablolar, isletme ile ilgili
tim kisi ve kurumlara bilgi verme fonksiyonuna sahiptirler. Mali tablolarda,
isletmelerin finansal yapilari ve faaliyet sonuglan hakkinda, dogru ve yararl bilgilerin
yer almas1 gerekmektedir. Ancak enflasyon, mali tablolardaki bilgileri anlamsiz hale
getirmekte, dolayisiyla ilgili kisi ve kurumlarin isletme hakkinda yanhs bilgi
edinmelerine neden olmaktadir.

Tiim mali tablolar ve mali tablolarda yer alan tiim kalemler, enflasyondan aym
ydnde ve aym oranda etkilenmezler. Bu nedenle galismamiza konu olan temel mali

tablolar (bilango ve gelir tablosu), kalemleri itibariyle ayr1 ayn incelenecektir.

1.2.1. Enflasyonun Bilanco Uzerine Etkileri

Bilango, igletmenin belirli bir tarihte sahip oldugu varliklarin ve bu varliklar
finanse eden kaynaklarin yer aldii mali tablodur.

Bilangonun ilgili kisilere isletme ile ilgili bilgileri verebilme gérevini yerine
getirebilmesi, bilangoda yer alan bilgilerin uyumlu, anlagilabilir, giivenilir, tam, tarafsiz
ve karsilastirilabilir olmasi ile miimkiindiir (HACIRUSTEMOGLU v.d, 1999: 5).
Fiyatlarin yiikseldigi enflasyon ortaminda, bilangoda yer alan verilerin bu ozellikleri
tagimasi miimkiin olmamaktadir. Dolayisiyla enflasyon donemlerinde bu veriler,
gergedi yansitmaktan uzaktir.

1.2.1.1. Enflasyonun Bilanconun Aktif Kalemlerine Etkisi

Isletmenin, faaliyetlerini siirdiirebilmek, hayatimi devam ettirebilmek igin,
kaynaklan ile elde ettigi degerlerin tlimii, bilangonun varlik yapisim yani aktifini
olusturur. Bu varliklar, isletmede tutulacaklan siireler itibariyle dénen ve duran varliklar
olarak iki kisma ayrnlir. Ancak aktif kalemleri, ¢alismamiz agisindan enflasyondan
etkilenme bi¢imlerine gore parasal ve parasal olmayan kalemler olarak incelemek, daha

yararli olacaktir.
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a) Enflasyonun Parasal Varliklara Etkisi

Parasal varhklar, para degerindeki degismeler kargisinda nominal degerleri aym
kalan ancak satin alma gligleri, fiyat hareketlerine gore ters yonde degisen kalemlierdir.
Yani, fiyatlarin arttign bir ortamda satin alma giicleri azalan kalemlerdir
(HACIRUSTEMOGLU, 1997: 20). Parasal kalemler, kasa ve bankalar, senetli ve
senetsiz alacaklar, yatirim olarak alinan tahviller, verilen depozito ve teminatlar ile gelir
tahakkuklari olarak siralanabilir .

Kasa ve Bankalar; bilangodaki en likit kalemlerdir. Nominal degerleri lizerinden
gosterilirler. Fiyatlarmn artti31 donemlerde nominal giiglerini korurlar, ancak satin alma
giicii kaybina ugrarlar.

Senetli ve Senetsiz Alacaklar; isletmenin tliglincii kisilerle olan iligkilerinden
dogan alacak haklarmi gosteren hesaplardir. Enflasyon d6nemlerinde, kasa ve bankalar
kalemleri gibi nominal degerleri sabit kalirken, satin alma giigleri diigmektedir.

Senetsiz alacaklar, kisa vadeli ve devir hiz1 yiiksek olan varbiklar oldugundan,
bunlarin fiyat degismelerinden etkilenme derecelerinin de diisiik olacag: diigiiniiliir.
Fakat bunlarin siirekli yenilenmeleri ve birinin yerine dierinin gegmesi, zamanla
senetsiz alacaklari, uzun vadeli alacak haline getirmektedir. Diger bir deyisle alacaklarm
biiylik bir boliimii sabit kalmaktadir. Buna gore senetsiz alacaklarin, fiyatlarin arttigi
donemlerde nominal degerleri aym kaldigi halde, reel degerlerini aymi nispette
kaybettikleri sdylenebilir (CIFTCI, 1997: 148).

Senetli alacaklarin fiyat degigmelerinden etkilenme derecesi, vadelerine baghdir.
Vadesiz veya 1-2 ay gibi ¢ok kisa vadeli alacaklar, fiyat defigmelerinden az
etkilenirlerken, vadesi daha uzun olan senetler, daha ¢ok etkilenmektedirler. Vade
uzadik¢a, enflasyonun etkisi daha ¢ok hissedilmekte ve satin alma giicii kayb:
artmaktadir.

Gegici Olarak ya da Yatirim Amaciyla Satm Alinan Tahviller; fiyat degismeleri
oldugunda diger parasal aktif kalemler gibi nominal degerlerini korurlarken, tahvillerin
ana para ve faizleri reel degerlerini kaybederler. Bu gruba, fiyat artiglarina kars1 altin,
kur, fiyat endeksleri gibi gesitli Olgiilere bagh olarak garanti edilen tahviller
girmez(YILMAZ, 2000: 18).
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Verilen Depozito ve Teminatlar; isletmece iiciincii kisilere karsi bir isin
yapilmasmin iistlenilmesi veya bir sdzlesmenin ya da diger islemlerin karsihifi olarak
geri alimmak iizere verilen nakit degerlerin izlenildii hesaptir (AKDOGAN ve
SEVILENGUL, 1997: 82). Bu kalemler sarta bagli varliklar olduklarindan, baz
olaylarin gergeklesip gerceklesmeme durumlarina gore gergek alacak haline gelirler. Bu
degerler, isletmeye nominal yani ilk verildigi donemdeki degeriyle iade edileceginden,
fiyatlar genel seviyesinin yiikseldigi dénemlerde, diger nakit ve alacaklarda gegerli olan
durumlar bu varliklar i¢in de gegerli olacaktir (CIFTCI, 1997: 149).

Gelir Tahakkuklari; bilango tarihi itibariyle dogmus ancak istenebilir duruma
gelmemis gelirlerin, gelir hesaplarina alinmasinda kullamlan ve ilgililere kesin borg
kayd1 yapilamayan alacaklar1 gosteren hesaptir (AKDOGAN ve SEVILENGUL, 1997:
144). Istenebilir duruma gelip de tahsil edildiginde, nominal degeri {izerinden tahsil
edileceginden, fiyat artiglar1 oraninda reel degerlerini kaybetmis olacaklardir.

b) Enflasyonun Parasal Olmayan Varliklara Etkisi

Parasal olmayan varliklar, para degerindeki degigsmelere paralel olarak nominal
degerleri defisen fakat satin alma giigleri aym kalan kalemlerdir
(HACIRUSTEMOGLU, 1997: 20). Parasal olmayan varlik unsurlari, fiyat hareketleri
dogrultusunda deger kazanmakta, ancak bilangoda maliyet degerleri ile gosterildiginden
enflasyon ortaminda ger¢ek degerlerinden az gdziikmekte, bu da bilangoyu analiz
edenleri yaniltmaktadir (KOCSOY, 1999: 30). Parasal olmayan kalemler, maddi duran
varliklar, maddi olmayan duran varliklar, stoklar, istirakler, pesin 6denmis giderler,

yabanci paralar ve verilen avanslar olarak siralanabilir.

Maddi Duran Varliklar; isletme faaliyetlerinde kullamilmak {izere edinilen ve
tahmini yararlanma siiresi bir yildan fazla olan fiziki varlik kalemleridir (AKDOGAN
ve SEVILENGUL, 1997: 197). Arazi ve arsalar, yer alti ve yer iistii diizenleri, binalar,
tesis, makine ve cihazlar, tasitlar, demirbaglar ile yapilmakta olan yatirimlar, maddi

duran varlklar i¢inde yer alir.
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Amortismana tabi olmayan maddi duran varliklar, genel olarak araziler ve bog
arsalardir. Paraya gevrilme imkani fazla olmayan bu tiir varliklarin isletmede sonsuz
denebilecek bir 6mre sahip olduklar sdylenebilir. Bu tiir degerler, yipranma, aginma,
eskime ve moda yitirme gibi etkenlerle deger kaybina ugramadiklarindan, bunlardan
amortisman ayrilmast s6z konusu olamaz (AKINCI ve ERDOGAN, 1995: 305). Bu tiir
varliklar, fiyat degismelerinden 6nemli 6Slgiide etkilenmezler ancak, alindiktan yillar
sonra gergek degerlerinin ¢ok altinda kalirlar. Bu durum analiz agisindan yaniltict olsa
da, bu kalemlerin belirgin etkisi, ancak satildiklarinda ortaya ¢ikacaktir. Ciinkii satis
geliri, maliyet bedelinden oldukga yiiksek olacaktir.

Isletmenin sahip oldugu binalar, enflasyon donemlerinde gergek degerlerinden
hicbir sey kaybetmezler. Ancak binalar, bilangoda maliyet degerleriyle
gosterileceklerdir ve amortismanlann yine bu degerler iizerinden aynlacaktir. Bu
nedenle, fiyat artiglart olan dénemlerde, maliyet bedeli iizerinden ayrilan amortismanlar,
¢ok diisiik diizeylerde kalacaktir. Bylece bu degerlerin yenilenmeleri zorlasacaktir.

Ozellikle tretim igletmeleri igin bilyik ©neme sahip makineler, fiyat
hareketlerinden ¢ok etkilenmektedirler. Sorun, yine diger duran varhklardaki gibi,
maliyet bedeli tiizerinden amortisman aynliyor olmasidir. Fiyat artiglann olan
donemlerde, ayrilan bu amortisman fonlari, makineleri yenilemek igin  yetersiz
kalmaktadir. Tagitlar ve aktifteki 6miirleri uzun olan diger duran varliklar icin de aym
durum gegerlidir.

Amortismana tabi maddi duran varliklar i¢in ayrilan amortisman fonlarinin, bu
varliklarin yenilenmesinde yeterli olamamalann durumunda, igletme, borglanma yoluna
gidecektir. Ya da imkanlan dahilinde daha diisiik degerli bir duran varlik satin alacaktur.
Bu da isletmenin iiretim giiciiniin azalmasina yol agabilecektir.

Demirbaglar, diger maddi duran varliklara oranla daha kisa omiirliidiirler.
Bunlarin aktifler i¢indeki 6miirleri az oldufundan, fiyat artislarimin etkisi her zaman
hissedilmez (AKINCI ve ERDOGAN, 1995: 305).

Yapilmakta olan yatiimlar ise, maliyetleri tam olarak belli edemedikleri ve
ozellikle isletme faaliyetlerinde kullanilmadiklan i¢in, amortismana tabi degillerdir. Bu
tiir duran varhklar, fiyat hareketlerinin olustupu dénemlerde bilangoda maliyet
degerleriyle gosterildiklerinden, s6z konusu bilango, isletmenin sahip oldugu gergek
finansal degeri yansitmaktan bir hayli uzak bulunacaktir (YILMAZ, 2000: 20).
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Maddi Olmayan Duran Varliklar; herhangi bir fiziksel varlifn bulunmayan,
kullanilmalann sonucunda isletmenin hasilatinda arti doguran bir kistm haklarla,
isletmeye ticari bir fayda saglayan imtiyaz ve iistiinliiklerdir (BEKTORE v.d, 1997:
162).

Maddi olmayan duran varliklar, ilk kurulus giderleri, sermaye arttirma giderleri,
tahvil ihra¢ giderleri, hisse senedi ve emisyon giderleri ile patentler ve haklar gibi
kalemlerden olusur. Bunlarin satis degerleri bulunmadif: icin, bu degerlerin paraya
cevrilmeleri s6z konusu degildir. Bu gider kalemleri, birden fazla ddnemi
ilgilendirdiklerinden,  belirli bir zaman sonunda itfa edilmek lizere
aktiflestirilebilmektedirler. Ancak bu siire icerisinde enflasyondan etkilenen maddi
olmayan duran varliklar, fiktif karin® ortaya ¢ikmasina neden olurlar (GEREK, 1999:
10).

Stoklar; Geleneksel muhasebe ilkelerine gore bilangoda maliyet degerleri ile
yer alan kalemlerdir. Bu nedenle, fiyat artislaninin oldugu donemlerde, aktifin
oldugundan daha diisiik gériinmesine ve donem sonuglarmin yanlis hesaplanmasina
neden olacaklardir.

Fiyatlar genel seviyesindeki artiglarin stoklara olan etkisi, stok degerleme
yontemlerinin her birine goére farklilik gosterecektir. Ormegin FIFO yontemi uygulanmis
ise donem sonu stok degeri yiiksek gosterilecek ve mal satis kan, fiyat artiglarindan
dogan karlar1 da igerecektir. Boylece donem kan gergekten daha fazla goziikecektir.
LIFO yOntemi uygulanmis ise, dénem sonu stok degeri, piyasa fiyatlarimn ¢ok altinda
bulunacak ve isletmenin gercek mali durumunu ifade etmeyecektir. Yani, fiyat
artiglarindan dogan karlan en aza indirecektir (CETINER, 1996:198).

Stoklarin satin alinmasi veya iiretilmesiyle satilmasi arasinda gecen zaman ne
kadar uzun olursa, olusacak fiktif kar miktar1 da o kadar fazla olur. Bunun sebebi,
stoklarin alig bedelinin diisiik, satig bedelinin ise fiyatlar genel seviyesindeki yiikselige
paralel olarak yiiksek olmasidir (CIFTCI, 1997: 146).

# {sletmelerde enflasyon nedeniyle olusan, gergek olmayan gériiniirdeki kar.
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Stoklarin devir hizi, fiktif karlann meydana gelmesinde dikkate alinmasi
gereken onemli bir faktordiir. Ciinkii, stok devir hizindaki degismeye gore, fiktif karin
nominal kar igindeki payr da degismektedir. Stok devir hiz1 arttiginda nominal kar
artmakta, ancak fiktif kar sabit kaldigindan nominal kar igindeki pay: nispi olarak
azalmaktadir. Bunun tersi durumda, yani stok devir mzinin diigtigii durumlarda ise
fiktif karlar olugmakta; bu fiktif karin, nominal kar i¢indeki orani ise yiikselmektedir
(CIFTCI, 1997: 146).

Istirakler; isletmenin dogrudan veya dolayli olarak diger isletmelerin
yonetimine ve ortaklik politikalarimin belirlenmesine katimak iizere edindigi hisse
senetlerinin veya ortaklik paylarinin izlendigi hesaptir. Istirakler hesabi, bir ortakliktaki
en fazla %50 oraninda olan sermaye paylar1 veya oy haklarinin izlenmesinde kullanilir
(AKDOGAN ve SEVILENGUL, 1997: 189). Bunlar, isletmenin baska bir isletmeye
ortak olmak amaciyla edindikleri paylar olduklarindan, uzun siireli elde tutulmalar1 en
6nemli 6zellikleridir.

Istirakler, bilangoda elde edildikleri maliyet bedelleriyle gosterilirler. Fiyat
artislarimin oldugu bir ortamda, istiraklerden elde edilen temettii miktann da artar.
Temettii artigina bagh olarak istiraklerin degeri de artar. Fakat bunlar, muhasebe
kayitlarinda maliyet bedeli ile yer aldiklarindan bilangoda gergek degeri yansitmaktan
uzak kalmaktadirlar (BAKIR, 1999: 132).

Pesin Odenmis Giderler;  Gelecek donemlerde yararlanilacak hizmetler igin
dnceden yapilan ddemelerin izlendigi hesap olan pesin 6denmis giderler hesab1 veya
diger bir deyisle gelecek doneme ait giderler hesabi da parasal olmayan varhk
Ogelerinden biridir. Ancak burada, 6demeyi yapan kimsenin, karg: taraftan gelecek
doénemde hizmetin yapilmasim isteme hakkina sahip olmas: gerekir. Aksi halde yani
tutar1 sabit olan paramin istenme hakkiin olmamasi halinde, bu hesabin parasal
olmayan degerler arasinda yer almayacagi agiktir. Fiyatlarin siirekli artis gosterdigi
donemlerde, isletme gelecek dénemde yararlanacadi hizmetin bedelini bugiiniin fiyati
lizerinden 6demis olacagindan, karh olacak ve hizmetten yararlamildig: yilda, isletmenin
karinda, hizmetin cari maliyet fiyat: ile 6demenin yapildifi d6nemdeki maliyet fiyat:
arasindaki fark kadar fiktif kar olusacaktir. Ancak bu etkinin fazla olacag: s6ylenemez.
Cinkii pesin 6denmis giderler hesabinin toplam varliklar igindeki oransal &nemi
genellikle ¢ok azdir (YILMAZ, 2000: 24).
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Yabanci Paralar ve Yabanci Para ile Tahsil Edilecek Alacaklar; aktifte parasal
olmayan degerleri olustururlar, ancak, enflasyondan etkilenisleri parasal olmayan aktif
hesaplarda oldugu gibi degildir. D6viz kurlarinin ve dovizin ait oldugu lilkedeki fiyatlar
genel seviyesinin degismesi ile durum farkhlik gdstermektedir. Igletmelerin ellerinde
bulundurduklar: yabanci para mevcudu ve alacaklarin reel degeri, milli para degerindeki
degismelere bagh degildir. Yalnzca yabanci paramn ait oldugu iilkede gergeklesen
fiyatlar genel seviyesi degigmeleri, soz konusu tutarlarin reel degerlerini degistirir
(GUCENME, 1999: 51).

D6viz kurunun fiyatlar genel seviyesine paralel olarak degismesi halinde ig

farkli durum ortaya ¢ikabilir:
o Fiyatlar genel seviyesindeki degisme orani, doviz kurundaki degismeye esit
olabilir.
e Fiyatlar genel seviyesindeki degiyme orani, ddviz kurundaki degisme
oranindan biiyiik olabilir.
e Fiyatlar genel seviyesindeki degisme orani, doviz kurundaki degisme
oranindan kiigtik olabilir.

Her ii¢ durumda da dovizin ait oldugu iilkedeki fiyatlar genel seviyesi
degismedikge, d6vizin satin alma giicli ayn1 kalmaya devam edecektir. D6viz kurunda
ve fiyatlar genel seviyesinde herhangi bir degisme olmadig: halde, dvizin ait oldugu
iilkedeki fiyatlar genel seviyesinde meydana gelen degismeler karsisinda, ddvizin
nominal degeri aym1 kalmasma ragmen, yiikselme yoniindeki degismeler gergek
degerini azaltmakta, diigme yoniindeki degismeler ise bu degeri arttirmaktadir. Boyle
bir durumda ortaya ¢ikan defer azalsi veya artigt dikkate ahnmamakta ve bunlar
bilangoda oldugundan daha yiiksek veya daha diigiik bir degerle gosterilmektedirler
(YILMAZ,2000: 23).

Doviz kurunda ve iilke igindeki fiyatlar genel seviyesinde herhangi bir degigsme
olmadig1 halde, d6vizin ait oldufu iilkede fiyatlar genel seviyesi ylikselmisse,
isletmenin yabanci para mevcudunun satin alma giicli diigmiiy ve gercek degeri
azalmigtir. Geleneksel muhasebe bu tiir zararlar1 dikkate almaz ve igletme bilangosunda
yabanci para mevcudu, yiiksek degerle gdsterilmis olur (GUCENME, 1999: 53).
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Verilen Avanslar; isletmenin, sonradan mal ve hizmet maliyetine doniisecek
olan, 6nceden 6denmis degerlerinin izlendigi hesaptir. Bu hesap, 6zelligine gore parasal
veya parasal olmayan varliklar gruplarmndan birine dahil edilebilir (CIFTCI, 1997: 147).

Verilen avansin bir mal veya hizmeti temsil etmesi halinde, bu hesabin parasal
olmayan varliklar arasinda yer alacagi kugkusuzdur (YILMAZ, 2000: 24). Fiyatlarin
stirekli ytikseldigi donemlerde bir mal veya hizmet i¢in verilen avans, teslim tarihinde o
mal veya hizmetin ger¢ek degerini yansitmayacaktir. Dolayisiyla o mal veya hizmetin
teslim tarihindeki cari fiyat: ile dnceden ddenen fiyati arasindaki fark kadar fiktif kar
olusacaktir.

Eger verilen avans, yalmzca alinacak mal veya hizmet igin verilen belirli tutarda
bir paray: temsil ediyor ise, bu hesabin parasal varliklar i¢inde degerlendirilmesi
gerekecektir. Ciinkii bu durumda, verilen avansin karsiiinda alinacak olan bir mal
veya hizmetin maliyeti, artan fiyat seviyesiyle birlikte yiikselmektedir. Dolayisiyla
verilen para, sadece ileriki donemde alinacak mal veya hizmetin cari maliyetiyle
karsilagtirilacak bir degeri ifade edecektir. Bu durumda enflasyonun etkisiyle nominal
degerini muhafaza etmesine karsilik, gergek degerinde azalma meydana gelecektir
(CIFTCI, 1997: 148).

1.2.1.2. Enflasyonun Bilangonun Pasif Kalemlerine Etkisi

Isletmenin sahip oldugu varliklarmin finansmaninda kullandig1 degerler,
bilangonun kaynak yapisini yani pasifini olugturur. Bilangonun pasifi, kaynaklarn elde
edilme bigimi ve yabanci kaynaklardan elde edilenlerin geri ddeme siireleri dikkate
almarak {ice ayrilir. Bunlar; Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar, Uzun Vadeli Yabanci
Kaynaklar ve Ozkaynaklar’ dir. Ancak, pasif kalemler de, aktifte oldugu gibi,
enflasyondan etkilenis bigimlerine gére parasal ve parasal olmayan kalemler ayrimma
tabi tutularak incelenecektir.
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a) Enflasyonun Parasal Kaynaklara Etkisi

Parasal kaynaklar, para ile 6denecek, belli bir nominal degere sahip olan
yiikiimliiliiklerdir. Fiyatlarin yiikselme gosterdigi enflasyon donemlerinde, s6z konusu
yiikiimliiliikler muhasebe kayitlarinda yer alan nominal degerleri ile 6deneceginden,
isletmenin borg yiikii azalmaktadir. Odemeler, s6z konusu ylikiimliiliiklerin tahakkuk
ettigi tarihteki paranin satin alma giiciiyle degil, enflasyondan sonraki daha az satin
alma giiciine sahip olan parayla 6denecek ve bu, isletme lehine bir durum yaratacaktir
(GUCENME, 1999: 50).

Enflasyon ortaminda, isletmede bulunan parasal varliklar, satin alma giiglerini
kaybederlerken; parasal kaynaklar, satin alma giicli kazanci saglamaktadirlar.
Dolayisiyla, enflasyon ortaminda parasal varliklann parasal kaynaklarindan fazla olan
igletmeler , parasal kayip; parasal kaynaklar1 parasal varliklarindan fazla olan igletmeler
ise parasal kazang elde etmektedirler.

Parasal kaynak kalemleri, saticilara borglar, banka kredileri, alinan diger uzun
vadeli krediler, tedaviildeki tahviller, gider tahakkuklari, alinan depozito ve teminatlar
ile borg: senetleri olarak siralanabilir. Bu kalemler, kisa vadeli parasal kaynaklar ve
uzun vadeli parasal kaynaklar bigiminde ikiye ayrilarak incelenecektir.

Kisa Vadeli Parasal Kaynaklar; fiyatlarin arttigi dSnemlerde nominal degerlerini
koruyan, ancak, reel degerleri fiyat artislan oraminda azalan kalemlerdir. Borglu
isletmeler, borglarini, fiyatlarin yiikseldigi donemlerde muhasebe kayitlarinda yer alan
degerler tizerinden geri ddeyeceginden, isletmenin reel olarak borg yiikii hafiflemekte
ve 6z varliginda reel olarak bir artis meydana gelmektedir (DOGAN, 1998: 76). Buna
karsilik alacakl: igletmeler ise kayba ugramaktadirlar. Borglu isletmenin kisa vadeli
yabanci kaynaklar kaleminde meydana gelen bu kazang, bilangonun aktifinde yer alan
kisa vadeli alacaklar kaleminden dolay1 ugranilan kaybi telafi eder.
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Uzun Vadeli Parasal Kaynaklar; devir hizlarinin ¢ok az olmasi sebebiyle, para
degerindeki degismelerden daha biiyiik oranda etkilenen kalemlerdir. Fiyatlarin arttigh
donemlerde bu tiir yabanci kaynaklarin reel degerleri azalacagi igin, borglu olan
isletmeler sebepsiz bir kazang elde etmis olurlar. Ayrica bu borglara ait faizler de
nominal degerleri lizerinden Gdeneceginden, isletme bu faizlerin reel degerlerinde
meydana gelen azalisla ters orantil olarak da kazang elde edebilecektir (CIFTCI, 1997:
152).

Nominal degerleri tizerinden tahsil edilecek olan alacaklarin, enflasyon
donemlerinde tahsil edilme siiresi uzadik¢a, enflasyon oramimin yiiksekligine bagli
olarak deger kaybinin yiikselecegi gibi; parasal kalem olan borglarin vadesi uzadikga,
deger kaybi da enflasyon oranin yiiksekligine bagl olarak artacaktir (KOCSOY,
1999: 33).

b) Enflasyonun Parasal Olmayan Kaynaklara Etkisi

Parasal pasif hesaplar diginda kalan kalemlerin olusturdugu parasal olmayan
kaynak kalemleri, 6zkaynak hesaplari, pesin tahsil edilmis gelirler, yabanci para birimi

ile ddenecek borglar, alinan avanslar ve amortismanlar bi¢giminde siralanabilir.

Ozkaynak Hesaplar; isletme sahip veya sahiplerinin aktifler {izerindeki haklarin
gosterir. Bu, aktif toplamindan kisa vadeli ve uzun vadeli yabanci kaynaklar toplam
dusiildiikten sonra kalacak kismm ifade eder (BEKTORE v.d, 1999: 27).

Bilangonun pasifindeki parasal olmayan 6zsermaye kalemlerinin enflasyondan
etkilenig derecesi, bunlarin aktifte kullaniliy bi¢imine ve aktifteki degerlerin fiyat
hareketleﬁnden etkilenis durumlarina baghdir. Eger igletme, 6zsermayesini, parasal
olmayan aktif degerlere yatirmis ise, fiyat yiikselmeleri sonucu bunlar deger kazandig
i¢in, bundan ozsermaye de olumlu yonde etkilenmektedirf(GUCENME, 2002: 50).
Isletmenin 6zsermayesini, parasal varliklara yatirmas: durumunda ise, enflasyonun
etkisiyle bu parasal varliklar satin alma giiclerini kaybedecek, dolayisiyla hem bu
parasal varliklar hem de 6zsermaye, reel olarak deger kaybedeceklerdir. Bu kayiplar da
geleneksel muhasebede dikkate alinmayacagindan, isletmenin dénem kan oldugundan
fazla goriinecek, diger bir deyisle fiktif kar meydana gelecektir(CIFTCI, 1997: 150).



Pesin Tahsil Edilmis Gelirler; i¢inde bulunulan dénemde ortaya ¢ikan, ancak,
gelecek donemlere ait gelirlerdir. Pesin tahsil edilmis gelirler de 6zsermaye hesaplan
gibi, kullanilig bigimlerine gore gercek degerlerini koruyabilmektedirler.

Yabanci Para Birimi ile Odenecek Borglar; doviz kurundaki degigmelerle
iliskilidir. Déviz kurlarinin yiikselmesi halinde, yabanci para birimi ile ddenecek
bor¢larin ulusal parayla ifadesinde (nominal degerinde) bir artma olur ve bu artig,
mevzuatimiza gore zarar olarak  kaydedilir. Oysa gercek bir zarar
olmayabilir(GUCENME, 2002: 51).

Eger doviz kurundaki degigme ile fiyat seviyesindeki degisme oram1 aym ise ve
borglanarak saglanan fon, parasal olmayan degerlere(6rnegin stoklara) yatirnlmis ise,
doviz kuru nedeniyle ugranilan zarar, parasal olmayan aktifteki nominal deger artigryla
karsilanir ve isletme gergek bir zarara ugramaz. Ancak gelencksel muhasebede, parasal
olmayan aktiflerdeki deger artigt dikkate alinmadigindan, kur farki, dogrudan zarar
olarak gosterilir ve gergeklerden uzaklasilmis olur. Ote yandan, aym sartlar altinda
borglanarak saglanan fonun parasal aktif degerlere yatirilmasi halinde, isletmenin
ufrayacag zarar, geleneksel goziiken zarardan daha fazla olur(GUCENME, 2002: 51).

Déviz kuru fiyatlar genel seviyesinden daha fazla artarsa, igletmenin borcunun
tilke parastyla degerindeki artis, yani isletmenin zaran, borglanilan tutarin parasal
olmayan aktiflere yatirilmas: nedeniyle dogan kiymet artislariyla kismen karsilanir.
Geride kalan, isletmenin ugradig1 gercek zarardir. Doviz kurundaki artig, fiyatlar genel
seviyesindeki artigtan daha az olursa, borglanilan tutarla satin alimmig bulunan parasal
olmayan bir aktifte, borglanmadaki zarardan daha fazla miktarda bir deger artisi
olacagindan, igletme, reel olarak karli olacaktir. Ancak geleneksel muhasebe deger
artisgtni  kayda almadiindan, faaliyet sonuglarina borgta ugramlan fiktif kar
kaydedilecektir (GUCENME, 2002: 51).
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Alnan Avanslar; yapilan anlagmanin 6zelligine gore, parasal veya parasal
olmayan pasif kalemler iginde yer alabilir. Eger alinan avansla bir hizmetin yapilmasi
veya bir malin teslimi taahhiit edilmis ve gecen zaman siiresi iginde olusacak fiyat
artiglarindan alicinin sorumlu tutulamayacagi kabul edilmig ise, alinan avanslarin
parasal olmayan pasif kalemler i¢inde diisiiniilmesi gerekecektir. Aksi halde, yani fiyat
degismelerinin alictya yansitilmasi olanafinin var olmasi halinde alinan avanslar,
parasal degerler arasinda yer alacaktir. Alinan avanslarin parasal olmayan pasif kalem
karakteri tagimasi durumunda, fiyatlarin yiikseldigi enflasyon dénemlerinde, yapilmasi
veya teslimi taahhiit edilen hizmet veya malin maliyetlerinde artig olacagindan bir zarar
ortaya ¢ikabilecektir. Ancak bu zararin gergek tutari, alinan avansin aktifte kullanilig
bicimine ve aktifteki varliklarin fiyatlarinda olusacak degismenin biiyiikliigiine bagh
olacaktir (AKDOGAN ve TENKER, 1998: 682).

Amortismanlar; sabit varliklarda fiziki, teknolojik ve moda gibi ¢esitli
sebeplerle olusan deger azalislarinin saptanarak, sabit varligin ekonomik 6mrii boyunca
bu azalislan ifade eden masraflarin, tiretilen mamullerin maliyetlerine yansitilmasinda
kullanilan bilango kalemidir( CIFTCI, 1997: 151). Amortismanlar, sabit varhigin satin
alindify tarihteki satin alma giicii yiiksek para birimi iizerinden belirlendikleri igin,
enflasyon kargisinda para biriminin satin alma giicii azaldik¢a, isletmenin briit karindan
amortisman fonu olarak ayrilan degerler azalir (AKINCI ve ERDOGAN, 1995: 308).
Bu durum, isletmede fiktif kar olusmasina neden olur. Ayrica, bu sekilde ayrilan
amortisman fonlari, enflasyon dénemlerinde sabit varhigin yenilenmesi igin yeterli
olamamaktadir.

1.2.2. Enflasyonun Gelir Tablosu Uzerine Etkileri

Gelir Tablosu, isletmenin belirli bir dénemde elde ettigi tiim gelirleri ile bu
gelirleri elde etmek i¢in aym ddnemde katlandig biitiin giderlerini ve gelir-gider

karsilagtirilmas: sonucunda elde edilen net kar ya da zaran gdsteren mali tablodur.
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Giiniimiizde geleneksel muhasebe ilkelerine gore diizenlenen gelir tablosu,
yalmzca fiyatlarin istikrarli oldugu donemlerde gereksinmelere yanit verebilirse de
fiyatlarin yiikseldigi dénemlerde kendisinden beklenen gorevleri yerine getiremez.
Fiyatlar genel seviyesindeki yiikseliglerin gelir tablosuna etkisi kisaca sOyle
belirtilebilir: degeri diismeden onceki para birimi ile ifade edilen maliyet ve gider,
degeri diisiik para birimi ile ifade edilen satis ve gelir ile karsilagtirilmaktadir. Bu iglem
sonucunda hesaplanan kar, maliyet ve giderlerin az gosterilmesinden dolay1 ,
oldugundan yiiksek goriinecektir (HACIRUSTEMOGLU v.d., 1999: 7).

1.2.2.1. Enflasyonun Gelir Kalemlerine Etkisi

Isletmenin 6zkaynaklarinda artisa neden olan islem olarak ifade edilen gelir
(BEKTORE v.d, 1996: 248), bir muhasebe doénemi iginde isletmenin ana faaliyet
konusunu olusturan mal ve hizmetlerin pesin veya kredili satislan ile, ana faaliyet
konusu diginda kalan yan faaliyetlerden elde ettigi nakit ve alacaklann toplamidir
(GUCENME, 1993: 28).

Gelir tablosunda gelir kalemleri, kaynaklar1 bakimindan ii¢ kisimda gosterilir.
Bunlar; ana faaliyet gelirleri, diger faaliyetlerden elde edilen olagan gelirler ve
olagandis: gelirlerdir.

a) Ana Faaliyet Gelirleri

Isletmenin ana faaliyet konusu olan mal veya hizmetlerin satisindan elde ettigi
gelirlerdir. Fiyatlarin arttign donemlerde, isletmenin sattigi mal veya hizmetlerin piyasa
fiyatlan da artacagindan, satig hasilati da buna bagh olarak artacaktir. Fiyatlarin dﬁstﬁgii
dénemlerde ise, bunun tersi gergeklesir. Bu artis veya azaliglarin reel olup olmadigs,
satilan mal miktan ve paranmn satin alma giiciindeki degisikliklerin dikkate alinmasiyla
tespit edilebilir (CABUK ve LAZOL, 1998: 270). Omegin, ilk bakista isletmenin
doneme iliskin satig tutarlarinda, ge¢mis yillara gore onemli artislar oldugu goriiliip,
olumlu bir izlenim edinilebilir. Oysa, fiyat hareketleri géz oniinde bulunduruldugunda,
aslinda satis tutarlarmdaki artisin fiyattaki artistan kaynaklandigi, miktardan dolay1
herhangi bir artisin olmadig1 goriilebilir (AKDOGAN ve TENKER, 1998: 686).
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b) Diger Faaliyetlerden Elde Edilen Olagan Gelirler

Isletmenin ana faaliyet konusu disindaki gesitli faaliyetlerinden elde ettigi
gelirlerdir. Igletmelerin istiraklerinden, bagh ortakliklarindan elde ettikleri temettii ve
faiz gelirleri (istirak gelirleri), verilen borglar ve alinan tahviller karsihig: elde edilen
faizler, kambiyo karlari, menkul kiymet satis karlar1, bu gruba girmektedir.

Istirak  gelirleri, fiyatlann yiikselmesi sonucu artmaktadir. Bunun sebebi,
enflasyonun nominal karlari arttirmasi ve igletmelerin bunu ortakhiklarina kar payr
olarak dagitmastyla, istirak paylan ve hisse senetleri degerlerinin artmas: ve dolayisiyla
piyasa fiyatlarimn yiikselmesidir (CIFTCI, 1997: 153). '

Alman faiz ve komisyonlar, verilen borglar ve alinan tahviller karsiliga olarak
saglanan faizler, fiyat yiikselmeleri sonucunda gergek degerlerini kaybederler.
Enflasyonda borglunun borg yiikii degismeyeceginden, borg tutarinin belirli bir ylizdesi
olarak hesaplanan faiz tutann da artmayacaktir. Dolayisiyla, alinan faizlerin enflasyon
donemlerinde nominal degerleri degismezken, gercek degerlerinde kayiplar ortaya
¢itkmaktadir (YILMAZ, 2000: 30).

¢) Olagandist Gelirler

Isletmenin olagan faaliyetlerinden bagimsiz olan ve bu nedenle anzi nitelik
tasgiyan duran varliklarin satiglarindan elde edilen karlar ile olagandisi olay ve
gelismeler nedeniyle ortaya ¢ikan gelirlerin yer aldign gruptur (AKDOGAN ve
SEVILENGUL, 1997: 474).

Duran varliklarin satigindan elde edilen gelirler , enflasyon donemlerinde gergek
degeri gostermemektedir. Zira duran varliklar, maliyet degerleri {izerinden
gosterilmekte ve amortismanlari maliyet deBerleri iizerinden hesaplanmaktadir
(CETINER, 1996: 199).
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1.2.2.2. Enflasyonun Gider Kalemlerine Etkisi

Gider, gelir saglamak amaciyla yapilan aktif titkenmelerdir (GUCENME, 1993:
29). Gelir tablosunda yer alan gider kalemleri, satilan mal maliyeti, faaliyet giderleri,

diger faaliyetierden dogan olagan giderler, finansman giderleri ve olagandis: giderlerdir.
a) Satilan Malin Maliyeti

Dénem i¢inde ahicilara satilan veya devredilen mal ve hizmetlerin {iretimi ya da
satin almmast igin yapilan tiim giderlerdir (AKDOGAN ve SEVILENGUL, 1997: 442).
Isletmenin iretim, ticaret ve hizmet igletmesi olmas1 hallerinde sirasiyla satilan
mamuller maliyeti, satilan ticari mallar maliyeti ve satilan hizmet maliyeti gibi farkh
isimler alan satilan malin maliyeti, enflasyonun etkiledigi en 6nemli maliyet kalemidir.

Satilan malin maliyetinin unsurlarimi olugturan, hammadde, mamul stok ve yan
mamul stoklari, maliyet degeriyle muhasebe kayitlarinda yer aldigindan, karn
oldugundan fazla ¢ikmasina yani fiktif kara neden olacaktir (DOGAN, 1998: 77).

Uretim isletmeleriyle ilgili olarak, iiretim giderleri icerisinde yer alan is¢ilik
giderleri, bir¢ok iilkede genellikle toplu sozlesmelerle tespit edilmektedir. Buna ragmen,
enflasyonun hakim oldugu iilkelerde toplu sozlesmelerle tespit edilen is¢i {icretleri,
enflasyon diizeyiyle aym oranda artis saglayamadiindan, isletme agisindan bir maliyet
unsuru olarak gercegi yansitmaktan uzak kalmaktadir (BAKIR, 1996: 135) .

Imalat giderleri i¢inde yer alan énemli bir gider tiirii niteligindeki amortismanlar
icin de benzer bir durum s6z konusudur. Ayrilan ve sonug hesaplarnna yansitilarak
isletmenin karlilk durumunu etkileyen amortismanlar, iktisadi kiymetlerin gergek
degerleri iizerinden ayrilmadigindan, aym olumsuz etki bunlar igin de gegerlidir
(BAKIR, 1996: 135).

b) Faaliyet Giderleri
Isletmenin faaliyetlerini yerine getirebilmek igin yaptign giderlerdir. Dogrudan

tiretimle ilgileri yoktur. Tiim isletme faaliyetlerinin aksamadan yiiriiyebilmesi ig¢in
yapilmasi zorunlu giderlerdir.
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Bu giderlerin enflasyondan etkilenme dereceleri farkl: farkli olacaktir. Aragtirma
gelistirme giderleri, pazarlama satis ve dagitim giderleri ile genel yonetim giderleri,
fiyat hareketlerini yakindan izledikleri i¢in sonu¢ hesaplarinda pek etkili olmazlar.
Diger taraftan personel iicretleri ve amortismanlar, olmasi gerekenden az
goriineceginden sonug hesaplarinda daha etkili olacaklardir. Sonugta fiktif karlarin
olusmasina yol agacaklardir (YILMAZ, 2000: 31,32).

¢) Diger Faaliyetlerden Dogan Olagan Giderler

Isletmenin yan faaliyet konusuna giren islemleri nedeniyle katlandig: giderlerdir.
Bu gider grubunda yer alan kambiyo zararlari, menkul kiymet satist nedeniyle ugranilan
zararlar ve komisyon giderleri gibi kalemler de diger giderler gibi maliyetleni ile
gosterildiklerinden kar arttirict etki yaparlar. Ancak genel olarak isletmelerde bu tiir
giderler ana faaliyet konusundan dogan giderler kadar biiyiik tutarda olmazlar. Bu
nedenle literatiirde bu gider grubunun enflasyon dénemlerinde, kar Uzerindeki
etkilerine fazla yer verilmemektedir.

d) Finansman Giderleri

Isletmenin kisa ve uzun vadeli olarak aldig: borglara karsihk odedigi faizleri
gosterir. Faiz giderleri, sabit oranlar iizerinden hesaplandiklan igin isletmeye enflasyon
doneminde kazan¢ saglarlar. Fiyatlann diisiik oldugu d6énemde saptanan faizler,
fiyatlarin yiikseldigi enflasyon doneminde eski diisiik tutarinda kalacak ve isletme daha
fazla 6demekten kurtularak dolayli kazang elde edecektir.

e) Olagandis1 Giderler
Olagandis1 gelirler gibi isletmenin ana faaliyet konusu ile ilgili olmayan baska

bir ifadeyle olagan faaliyetlerden bagimsiz olan ve bu nedenle siireklilik arz etmeyen

giderlerdir.
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Bu giderler de fiyat hareketlerinden degisik bigimlerde etkilenirler. Ornegin,
geleneksel muhasebe ilkelerine gore sabit varlik satig zararlari, olmas:1 gerekenden az
gosterilmekte ve fiktif kar olugmakta; buna kargihk faiz giderleri, degismez oranlar

tizerinden 6dendiginden, isletme kazang elde etmis olmaktadir (CIFTCI, 1997: 154).
1.2.2.3. Enflasyonun Karhhga Etkisi

Mali tablolar araciliiyla iigiincii kisilere isletme ile ilgili olarak aktanlan en
onemli veri, kardir. Kar rakami, yukanida bahsedilen tiim bilango ve gelir tablosu
kalemlerinin enflasyondan etkilenmelerine bagli olarak degismektedir.

Kar, degisik yonlerden farkli yaklagimlara gére tammianabilmektedir. Bilango
(6zsermaye) yaklagimina gore kar; isletmeden ¢ekilen ve konan degerler hari¢ olmak
lizere, belirli bir donemde, isletmenin dénem sonu Ozsermayesi ile donem basi
dzsermayesi arasindaki farktir. Gelir yaklagimina (gelir ve giderlerin eslestirilmesi) gore
ise karin tantmlanmasinda ; gelir ve gider akimlan dikkate alinmaktadir. Bu yaklasima
gore karin saptanmasinda gelir ve giderlerin dogusu ile ilgili ilkeler 6nem tasimaktadir
(AKDOGAN, 1997: 28).

Kar, ne sekilde hesaplanirsa hesaplansin, fiyatlar genel seviyesindeki artiglardan
etkilenmektedir. Enflasyon donemlerinde, isletmede, oldugundan diistik degerle
gosterilen maliyetler ile gercek degerlerini yansitan gelir kalemlerinin
karsilagtirilmasina bagh olarak fiktif karlar olugmaktadir. Bu karlar iizerinden devlete
vergi, ortaklara da kar pay1 vermek durumunda olan isletmeler, sermaye kayiplarina

ugramakta ve bir siire sonra faaliyetlerine son vermek zorunda kalabilmektedirler.

Kisaca 6zetlemek gerekirse, fiyatlar genel seviyesinin hizla arttigi donemlerde,
paranin satin alma giiciiniin degigmeyecegi ve sabit kalacagi varsayimima dayanan
geleneksel muhasebe ilkeleri, fiktif karin olusumuna, dagitiimasina ve dénen varhiklann
zamanla tikkenmesine yol agmaktadir. Bu nedenle gerek bilangonun gerekse gelir
tablosunun fiyatlar genel seviyesindeki degismeler dikkate alinarak yeniden
diizenlenmesi ve analizinin bundan sonra yapilmasi zorunlu olmaktadir (KOCSOY,
1999: 38).
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1.3. ENFLASYONUN MALI TABLOLAR VE MUHASEBE BILGILERINE
YAPTIGI ETKILERIN DOGURDUGU SONUCLAR

Muhasebenin ana amact, isletme i¢in finansal sonuglar doguran olay ve islemlere
iliskin verileri, sistemli bir bigimde miktar ve tutar olarak toplamak ve bu verileri,
isletme birimi ile ilgisi olan kisilerin amag ve gereksinimlerini gdz 6niinde bulundurmak
suretiyle siniflandirip islemek ve ulasti1 sonuglan, s6z konusu kisilere mali tablolar ile
sunmaktir (ARAS, 1998: 26). Fiyatlarin istikrarli olduu donemlerde muhasebe bilgileri
ve mali tablolar ger¢egi yansitma giiciine sahip, anlamli ve yararli iken enflasyon
dénemlerinde degildir. Enflasyon, muhasebe bilgilerinin ve mali tablolarin oldugundan
farkli goriinmesine yol agar. Bu durum, igletme yoneticilerini isletme ile ilgili her tiir
kararda yanilgilara siiriikleyebilir. Isletmenin durumuyla ilgilenen yatirimeilar, ortaklar,
kreditorler, devlet, v.b. kisi ve kurumlar ise, bu mali tablolardan gerektigi gibi
yararlanamayabilir ve isletme ile ilgili yanlis kararlar alabilirler. Enflasyonun muhasebe
bilgilerine ve mali tablolara yaptif1 etkiler sonucunda ortaya ¢ikan sonuglar, asagida

incelenecektir.

1.3.1. Mali Tablolarin Kullamlabilirliginin Azalmasi

1.3.1.1. Mali Tablolarm Anlamini ve Yararhhgm Yitirmesi

Mali tablolar, ilgili biitlin kisi ve kurumlar icin (isletme yoneticileri, ortaklar,
kredi verenler, devlet, sendikalar, halk vb.) isletmelerin durumlarim degerlendirmede
cok onemli bir fonksiyona sahiptirler. Planlama ve denetim amaglan i¢in kullamlan
birer tahlil arac1 olma niteligine sahip bu raporlar, s6z konusu amagclara hizmet ettikleri
oranda deger kazamirlar (CIFTCI, 1997: 140). Mali tablolann bu amaglan yerine
getirebilmeleri igin bir takim nitelikler tagimalar1 gerekmektedir.



Mali tablolarda bulunmasi gereken en 6nemli nitelik “anlamli olma™ niteligidir.
Finansal bilgiler, kendisinden beklenilen amaglan gergeklestirebilmek i¢in sunuldugu
doénemin ekonomik etkilerini tagimali, diger bir ifade ile anlamli olmaldir. Mali
tablolarin dayandigy niteliklerin digeri ise “para ile olgme” dir. Bu nitelik, para ile
6l¢giilebilen ekonomik olay ve islemlerin muhasebeye ortak bir 6l¢li birimiyle
yansitilmasim ifade eder. Aynca, varliklarin maliyet bedeli ile mali tablolara
yansitilmasini ifade eden “maliyet esas1” da 6nemli bir niteliktir.

Bu temel ilkelere bagli kalinarak hazirlanan mali tablolar, para degerinde 6nemli
degismelerin olmadifi dénemlerde goérevlerini yerine getirmektedirler. Geleneksel
degerleme yontemleri, paranin degerinin degismez oldugu varsayimina dayanmaktadir.
Para degerindeki degismeleri dikkate almadifi igin de mali tablolarda yer alan
kalemlerin, gercek degerlerinden uzaklagmasina neden olmaktadir. Gergek degerleriyle
gosterilemeyen kalemler ise mali tablolarin anlamsizlagmasina, dogruluk ve gergeklik
paymmn azalmasina dolayisiyla mali tablolarin yararliliklarini yitirmesine sebep
olmaktadir. Sonugta bu mali tablolara dayali olarak igletmelerin mali biinye ve faaliyet
sonuglart hakkmmda yapilacak analiz ve degerlendirmelerde yamilgilara diigiilebilmekte,
yanlis kararlar alinabilmektedir (AYDIN, 1996: 118).

1.3.1.2. Mali Tablolarmm Cesitli Donemler Aras1 Kargilastirmalarinin

Anlamsizlagsmas:

Mali tablolar diizenlenirken dikkat edilmesi gereken karsilagtirilabilirlik ilkesine
bagh olarak farkli donemlere ait mali tablolar aym yontemlerle hazirlanarak, gerekli
nitelikleri tagimalidir. Ciinkii, farkli d6nemlere ait tablolann kargilastinimas: ile
edinilecek bilgiler mali analiz agisindan biiyiik 6nem tagimaktadir. Mali tablolar,
dénemden doneme aym muhasebe ilkeleri ve yontemleri kullamlarak diizenlenmeli
baska bir ifadeyle devamlilik ilkesine uygun olmalidir.
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Ayrica karsilagtirma i¢in paranin donem bagi ve sonundaki degeri de Snem
tagimaktadir. Mali tablolar, muhasebenin para olgiisii kavram geregi ulusal para birimi
tizerinden diizenlenir. Tablolarin karsilagtirilmasindan anlamli sonuglar ¢ikarilabilmesi
ise tablolarda yer alan verilerin dayandi1 paranin dénemler itibariyle aym satin alma
gliclinii korumasma baghdir (SAYARI, 1999: 11). Fiyatlarin siirekli artig gosterdigi
donemlerde paranin donem bagindaki degeri donem sonundaki degerine egit
olmamaktadr. Esit olmayan parayla ifade edilmis mali tablolarin birbirleriyle

karsilagtirilmasi ise anlamsiz sonuglar vermektedir.

1.3.2. Muhasebe Bilgilerinin Yararhiligmmm Azalmasi Sonucu Dogan Yanls
Kararlar ve Uygulamalar

1.3.2.1. Sermaye Yapisinin Bozulmasi

Isletmelerde sabit sermaye ve igletme sermayesi olmak ftizere iki tiir sermaye
yapis1 mevcuttur. Enflasyon, bu iki sermaye tiiriinii de etkilemektedir.

Bina, makine ve techizat gibi yatirimlan kapsayan sabit sermayenin (MORGIL,
1989: 29), enflasyondan etkilenisi, ayrilan amortisman tutanyla ilgilidir. Sabit
sermayeyi olusturan unsurlar i¢in maliyet bedeli fizerinden ayrilan amortisman miktari,
enflasyon ortaminda, bunlarin yenilenmesi i¢in yeterli olmamakta ve bu da sermaye
kaybina yol agmaktadir.

Enflasyon, mal ve hizmet iiretimi i¢in kullamlan isletme sermayesi (MORGIL,
1989: 29) ihtiyacim arttrmaktadir. Ciinkii enflasyon donemlerinde, satisi yapilan
mallarm, yerine konulmas: daha fazla harcama yapilmasmi gerektirecek, dolayisiyla
isletmelerin kullandiklar1 sermaye ihtiyaci artacaktir (BAKIR, 1996: 127).

Ayrica, cari gelirler ve cari maliyetler kargilagtirilamamakta fiyatlarm arttig
donemlerde maliyetlerin oldugundan az goériinmesi sebebiyle, gelencksel muhasebe
verilerinde gergek kar olmayan bir tutar, kar olarak goziikmektedir. Isletmelerin gercek
olmayan bu kardan vergi 6demek zorunda kalmalari ve aym1 zamanda yine bu karlar
lizerinden kar dagitimi yapmalari, her iki sermaye yapismnin da erimesine neden
olmaktadir.

1.5, YORSEKOBRETIM KURULY
DSEUMANTASYOH BIERKEZ)



29

1.3.2.2. Enflasyon Vergisi Alinmasi

Enflasyon dénemlerinde isletmeler, fiktif kar elde etmektedirler. Bunun temel
nedeni gelirlerin degeri diisiik parayla, amortismanlar gibi maliyetlerin de degeri yliksek
parayla ifade edilmeleridir (YOKSEL, 1997: 14).

Isletmeler elde ettikleri bu fiktif karlar {izerinden vergi vermek durumunda
kalmaktadiriar. Enflasyon nedeniyle isletmelerin gergek kazanglarindan daha fazla vergi
matrah1  olustufundan bazi yazarlarca bu vergi, “enflasyon vergisi” olarak
nitelendirilmektedir. Isletmeler, bu gergek olmayan kar iizerinden vergi vermelerinin
yaninda kar dagitimi da yapmaktadirlar.

Boylece, enflasyon vergisi, hem isletmelerin finansal yapisim zayiflatmakta
hem de gelir dagilimim bozmaktadir (TUNCER, 1989: 35).

1.3.2.3. Yanlhs Fiyatlandirma Kararlarn Alinmas:

Enflasyon donemlerinde, iiriiniin maliyetini olusturan giderlerin enflasyondan
etkilenerek gercek degerleriyle ifade edilememeleri sonucu, maliyetler de gergek olarak
belirlenememektedir (KOCSOY, 1999:23). Bu da satis fiyatimin hesaplanmasini
giiclestirmekte ve isletmelerin yanlis fiyatlandirmalar yapmalarina neden olmaktadir.

1.3.2.4. Yatirnmlarm Ertelenmesi Ve Yanhs Yatirim Kararlari Alinmasi

Bir risk ve belirsizlik ortam olarak algilanan enflasyon ortami, isletmelerin
yanlis yatinm kararlan almalarina veya yatinmlanim ertelemelerine neden olmaktadur.

Enflasyon donemlerinde mal ve hizmetlerin fiyatlan yiikselmekte, ancak bu mal
ve hizmetlerin taleplerinin fiyat ve gelir esneklikleri farkli oldufu i¢in, enflasyonist
stireg icinde ve kisa donemde bazi mallanin karhhif: artmakta, bazz mallann karlilif:
azalmaktadir (MORGIL, 1989: 28). Bu nedenle baz isletmeler, enflasyon donemlerinde
uzun vadeli yatinmlar yapmaktan c¢ekinirlerken, bazilarn, kisa dénemde karlihifs artan
mamullere aldanarak yanhs yatirim kararlan alabilmektedirler.
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1.3.2.5. Verimliligin Diismesi

Isletmelerin enflasyon dénemlerinde uzun dénemli planlar ve buna bagli olarak
etkin yatinm yapamamalari, y6neticilerin fiktif karlarin etkisine kapilarak islerine
gereken 6nemi vermemeleri, verimliligi digiiren faktorlerdir.

Ayrica enflasyon donemlerinde, isletmelerin, kaynaklarni enflasyondan
etkilenmeyen reel degerlere kaydirma egilimleri, isletmelerde normal faaliyeti
yiriitecek miktarin Gtesinde, bir sabit kiymet varhigimin ortaya ¢ikmasina neden
olacaktir. Bu durum, verimliligi etkiledii gibi, isletmeyi iktisadi acidan degerli
olmayan {iretim araglar toplulugu haline getirecektir (KOCSOY, 1999: 27).
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2. BOLUM
ENFLASYONUN MALI TABLOLARA ETKILERININ AZALTIMI CABALARI
VE MALI ANALiZ ACISINDAN ONEMIi

2.1. ENFLASYON MUHASEBESI

2.1.1. Enflasyon Muhasebesinin Tanimi1 ve Amaglari

Genel kabul gormiis muhasebe ilkeleri, mali tablolarin tarihsel maliyet {izerine
kurulu olmasmi gerektirmektedir (KULU, 2000: 70). Dolayisiyla tarihi maliyetler
muhasebesi (geleneksel muhasebe), evrensel nitelik kazanmis, temel ilkelere oturtulan
muhasebe tiirlidiir. Bu muhasebe anlayigi, muhasebe kayitlarinin maliyet bedeli esasina
gore muhasebelestirilmesini 6ngdriir. Bu muhasebede para, ortak bir deger 6lgiistidiir ve
paranin kendi degerinin degismezligi bir veri olarak alinmaktadir (DOGAN, 1995: 103).
Isletmenin belirli bir andaki mali durumunu ve faaliyetlerinin sonucunu, para biriminin
daima sabit degerde ve aym satin alma giiciine sahip oldugu varsayimiyla sunan
(CIFTCI, 1997: 140) ve degisen para birimini dikkate almayan geleneksel muhasebe,
fiyatlarin istikrarli oldugu dénemlerde yararli mali tablolar sunarak sosyal sorumluluk
kavramimn verdigi kamuyu aydinlatma gorevini yerine getirebilmekte ancak, fiyatlarin
degistigi ekonomik kosullarda yetersiz kalmaktadir.

Geleneksel muhasebe; enflasyon donemlerinde, fiyat degismelerini gozardi ettigi
i¢in, mali tablolardaki bilgilerin anlamini yitirmesine neden olmaktadir. Dolayisiyla
isletme ile ilgilenen gruplanin gereksinmelerine yamit verememektedir. Enflasyon
dénemlerinde mali tablolardan en iyi bigimde yararlanabilmek i¢in, enflasyonun mali
tablolar tlizerindeki etkilerinin giderilmesi gerekmektedir. Bu nedenle, geleneksel
mubasebeyle hazirlanan verileri diizelterek enflasyon dénemlerinde dogru, anlaml,
yararh ve giivenilir bilgiler sunmay: amaglayan enflasyon muhasebesi uygulamalar
gelistirilmigtir.

Enflasyon muhasebesi; “ enflasyonun, muhasebenin temel kavramlarindan olan,
parayla 6lgme kavraminin uygulanmas: esnasinda, muhasebelestirme ve raporlamada
ortaya ¢itkardigi olumsuz etkileri gidermeye yonelik, sistematik muhasebe islemleri
biittinii” (SATIR v.d, 1998: 108) olarak tanimlanabilir.



Diger bir ifadeyle enflasyon muhasebesi; fiyat degismelerini, tarihi maliyetlerle
degerlendirilmis isletme varlik ve borglarina yansitan bir sistemdir. Bu sistem,
enflasyonun isletme varlik ve borglar1 lizerindeki etkilerini gidermek ve isletme
sonuglarimin gercek degeriyle hesaplanmasimi saglamak amaciyla geligtirilmigtir
(AVCILAR ve TUAN, 1996: 135).

Enflasyonu muhasebe ile birlegtiren bir ¢alisma olan enflasyon muhasebesi
(HACIRUSTEMOGLU, 1997: 16) ; tarihi maliyetlerle ifade edilmis isletme degerlerine
fiyat artiy endekslerinin uygulanmasiyla, bu igletme degerlerinin giincel rakamlarla
ifade edilmesine olanak veren muhasebe sistemi seklinde de tanimlanabilir (CELIK,
2001: 82). '

Yiiksek enflasyon ddnemlerinde mali raporlama olarak enflasyon muhasebesi
ise; enflasyonun mali tablolar iizerinde yarattign bozulmay: gidermek amaciyla
gelistirilmis olan muhasebe modelidir (AYBOGA, 1999: 107).

Enflasyon muhasebesi, geleneksel muhasebe uygulamalan sonucu elde edilen
muhasebe veri ve bilgilerini kullamir. Veri ve bilgi iiretme agamasinda yer alan bir
muhasebe sistemi degildir. Enflasyon muhasebesi, geleneksel muhasebenin iiretip
sundugu veri ve bilgileri giincellestirir. Bu iglemi; maliyetleri, cari maliyetler diizeyine
getirip, cari maliyetlerle cari gelirleri karsilagtirarak yapar. Boylece, isletmenin gergek
durumunu ilgililere yansitmis olur.

Enflasyon muhasebesi, isletmenin gergek faaliyet sonucunu, ekonomik ve
finansal agidan gergek durumunu gdsterme amaci ile birlikte isletme sermayesinin
korunmasiut da hedef alir ( CIFTCI, 1997: 158). Cari maliyetler ile cari gelirleri
karsilagtirarak igletme sermayesinin satin alma giici veya firetim glicli yoniinden
korunmasin saglar (AKINCI ve ERDOGAN, 1995: 317). Ciinkii isletme sermayesinin
nominal olarak korunmasim amaglayan geleneksel muhasebe, bu yoniiyle, enflasyon
ortaminda isletme faaliyetlerinin siirdiiriilebilmesi agisindan yeterli olamamaktadr.
Enflasyon muhasebesi ile isletmelerin asil amaci olan isletme sermayesini korumak ve
arttirmak gergeklestirilmis olmaktadar.

Enflasyon muhasebesinin faydalan su sekilde siralanabilir:

° Mali tablolann ilgililer i¢in daha anlamli ve yararli olmasimu saglar.

Boylece hem yoneticilerin hem de igletme ile ilgili diger kisilerin mali tablolara

dayanarak alacaklan tiim kararlarin dogruluk pay: artmaktadir.
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° Mali tablolarin enflasyon nedeniyle olusan karlardan arindirilmasini
saglar.

° Vergilendirme, gergek kar iizerinden yapilir ve gergekte olmayan bir kar
rakammmn dagitilmasi Onlenmis olur. Boylece, Ozsermayenin reel olarak
korunmasi saglanir. Oto finansman imkani saglar

° Finansman maliyetini azaltir ve isletmelerin nakit yetersizligini bir
6lgiide azaltabilir(ARAS, 1998: 29).

e Mali tablolarm homojen, diger bir ifadeyle kargilagtirilabilir hale
gelmesini saglar.

2.1.2. Enflasyon Muhasebesi Modelleri

Enflasyon muhasebesi, ekonomik ve finansal giincellestirme etkinligini
gergeklestirirken degisik ekonomik parametreleri kullanmak durumundadir. Bu degisik
parametrelerin - kullanilmas: enflasyon muhasebesi modellerini  ¢esitlendirmistir
(AKINCI ve ERDOGAN, 1995: 317). Bu modeller, ya fiyatlar genel seviyesinden ya da
6zel fiyatlar seviyesinden hareket edilerek gelistirilmigtir. Fiyatlar genel seviyesi
dikkate alinarak olusturulan modeller, geleneksel muhasebenin degerleme esaslarim
benimsemisler ancak, Sl¢li birimi olarak paranin nominal degerini degil satin alma
giiciinii esas almiglardir. Ozel fiyatlar seviyesiyle ilgili olan modeller ise geleneksel
muhasebenin kullandig1 6l¢ii birimi olan paranin nominal degerini benimsemigler,
degerleme esasim degistirmiglerdir. Geleneksel muhasebenin kullandig: tarihi
maliyetlere dayali degerleme esas1 yerine cari maliyetlere dayali degerleme esasini
olugturmuglardir.

Ancak hem fiyatlar genel seviyesini hem de 6zel fiyatlar seviyesini temel alan
modellerin birbirlerine kars1 gesitli Gistiinliikleri ve zayifliklar1 vardir. Bu nedenle her iki
modelin tistiinliklerini biinyesinde toplayan entegre bir model gelistirilmistir. Béylece,
sadece fiyatlar genel seviyesindeki ya da sadece 6zel fiyatlar seviyesindeki degismelerin
etkileri degil enflasyonun tiim etkileri mali tablolara yansitilmis olacaktir. Bu model,
Sl¢ti birimi olarak paranin satin alma giiciinii, degerleme esasi olarak da cari maliyetlere
dayali degerleme esasim benimsemektedir. Dolayisiyla tarihsel maliyetler
muhasebesinin hi¢bir yoniinii biinyesinde barindirmamaktadir.



Asagidaki tablo, yukaridaki agiklamalar1 6zetlemek iizere diizenlenmigtir

Cizelge 1. Fiyat Degisikliginin Finansal Bilgiler Uzerindeki Etkisini Yansitmak
Uzere Gelistirilen Muhasebe Modellerinin Kullandiklar1 Para Biriminin Degeri ve
Degerleme Esaslari Bakimindan Tarihi Maliyetler Muhasebesi ile Karsilagtirmal:
Olarak Sunulusu

Degerleme Esast

Olgii Birimi Tarihi Maliyet Ikame Maliyet
(Tiirk Lirasi)
Nominal Deger Tarihi Maliyetler Muhasebesi { Ozel Fiyatlar Seviyesi

Muhasebesi:

Ikame Maliyeti Muhasebesi
Reel Deger Fiyatlar Genel  Seviyesi | Entegre Muhasebe Modeli
Satin Alma Giicii Mubhasebesi

Kaynak: YUKSEL, Ahmet (1997); Enflasyon Muhasebesi; Literatiir Yaymcilik;
Istanbul, 5.23.

Yukarida bahsedilen modellerden her biri, isletme sermayesini farkli agilardan
korumay: amaglar. Sermayenin korunmasi kavramimin farkliligi, kar tanimini da

degistirmektedir. Ozsermayenin korunmasi, muhasebe literatiiriinde {i¢ sekilde ele
alinmaktadir:

1. Isletme sermayesinin “nominal” olarak korunmas:.
2. Isletme sermayesinin “satin alma giicii” olarak korunmasi.
3. Isletme sermayesinin “iiretim giicti” olarak korunmasi.

Geleneksel muhasebe, isletme sermayesinin nominal olarak korunmasiyla
ilgilenir. Isletmenin dénem basi sermayesinin dénem sonunda nominal olarak aym
kalmasi amaglamir. Bu agidan bakildiginda kar; nominal para birimiyle ifade edilen

dénem sonu ve donem basi 6zsermaye degerleri arasindaki farktir.




Isletme sermayesinin satin alma giicii olarak korunmasi, fiyatlar genel seviyesi
muhasebesi ile saglamr. Burada igletme sermayesinin nominal degeri degil satin alma
glicli 6nem kazanmaktadir. Amag, dénem basi sermayesinin satin alma giiciiniin dSnem
sonunda aym kalmasini saglamaktir. Dolayisiyla mali tablolarda yer alan kalemlerin
satin alma giicline gore diizeltilmesi 6ngoériilmektedir. Bu yaklagima gore kar, aym satin
alma giicline sahip para birimiyle ifade edilmis donem sonu 6zsermayesiyle dénem bagi
Ozsermayesi arasindaki olumlu farktir (CIFTCI, 1997: 158). Bagka bir ifadeyle yatirilan
sermayeyi, sermayenin satin alma giicii itibariyle koruduktan sonra kalan tutardir
(YUKSEL, 1997: 24).

Isletme sermayesinin {iretim giici olarak korunmasi ise, cari maliyetler
mubhasebesi ile saglanir. Bu yaklasimda, sermaye, igletmenin {iretim giiciinii temsil
etmektedir ve bu {retim giicliniin baglangigtaki diizeyini aynen korumasi
amaglanmaktadir. Donem kan ise dSnem sonu iiretim giicii ile d6nem bag1 tiretim giicii
arasindaki olumlu farktir. Ancak buradaki liretim giicii kavramimn neyi belirttigi
konusunda farkli goriisler vardir. Bu goriiglere goére iretim giiciinii belirleyen,
isletmenin sahip oldugu ; maddi sabit varliklardir, tiim varliklardir, varliklarn isletmeye
katt131 degerdir, parasal aktif kalemler digindaki varliklardir, parasal olmayan varliklar
ile parasal varliklar ve kisa vadeli yikiimlilikkler farkimin toplamidir ya da maddi
varliklar ile net parasal kalemlerdir (CIFTCI, 1997: 158).

Degisen fiyatlanin mali tablolar lizerindeki etkilerini kaldiracak bir yontem
lizerinde uluslararas: bir birliktelik saglanamamistir. Ancak ister fiyatlar genel seviyesi,
ister 6zel fiyat seviyesi dikkate alinsin enflasyon mubasebesi modellerinin genel amaci
(KOCSOY, 1999: 50);

e Farkli dénemlerdeki paramin degerinin, donem sonundaki aym degerdeki
paranin satin alma giicline indirgenmesi yoluyla, homojenligini yitiren mali
tablolan ayni para birimi ile ifade etmek,

o Gerek maliyetleri gerekse gelirleri cari para degeri ile karsilastirarak gercek
kan bulmak,

o Parasal degerleri elde bulunduran isletmelerin ugradigi kazang ve kayiplan
saptamak,

¢ Bodylece mali tablolarin kargilagtirma olanagim saglamaktir.
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Kisaca, enflasyon muhasebesi modelleri; mali tablolara, iiretildikleri ekonomik
yapimn etkilerini yansitma glicli kazandirmaktadirlar (AKINCI ve ERDOGAN, 1995:
317).

2.1.2.1 Genel Fiyat Diizeyi Muhasebesi- Fiyatlar Genel Seviyesi Muhasebe
Modeli

Fiyatlar genel seviyesi muhasebe modeli, genel fiyat degismelerinin mali
tablolar ilizerinde olusturdufu etkileri gidermek ve fiyat hareketlerinin isletmenin
ekonomik durumunda yaratti1 degigsmeyi belirtmek amaci ile mali tablolarin genel fiyat
endeksleri kullanilarak diizeltilmesini yani; mali tablolardaki kalemlerin bugiinkii para
birimi ile ifade edilmesini 6ngdren bir yontemdir (ARZOVA, 1996: 90). Béylece, hem
para degerindeki degisme ile ortaya ¢ikan “kazang” ya da “kayip” larin hesaplanmasi
hem de aym satin alma giiciine sahip paralarla ifade edilmis mali tablolarin birbiriyle
karsilagtirilmas1 miimkiin olmaktadir ( CIFTCI, 1997: 119).

Genel Fiyat Diizeyi Muhasebesi, geleneksel muhasebenin diizenlemis oldugu
mali tablolari, genel fiyat degismelerini dikkate alarak diizeltmeyi amaglar. Bu nedenle
modelin uygulanabilmesi i¢in tarihi maliyetler muhasebesiyle hazirlanmis mali tablolara
ve bu tablolan diizeltebilmek i¢in fiyat endekslerine gerek duyulmaktadir.

Bu modelde hesaplamalar, agagidaki formiiller kullanilarak yapilmaktadir:

Fiyatlar Genel Seviyesi (F.G.S.) Kazang veya Kaybi =

Parasal Kalemin Tarihi Net Degeri x (Donem Sonu Fiyatlar Genel Seviyesi
Endeksi / Parasal Kalemin Isletmeye Dahil Oldugu Tarihteki F.G.S. Endeksi ) — Parasal
Kalemin Tarihi Net Degeri

En Son Bilango Tarihindeki (Cari DSnem) Paranin Satin Alma Giicii Birimi ile
Ifade Edilmis Parasal Olmayan Kalemin Degeri =

Parasal Olmayan Kalemin Tarihi MaliyetiiNominal Degeri) X (Cari D6nem
sonu F.G.S. Endeksi / Parasal Olmayan Kalemin Elde Edildigi Tarihteki F.G.S.
Endeksi )
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Genel fiyat seviyesindeki degismelerin muhasebeye yansitilmasinda su agamalar

takip edilir ( OCAL, 1999: 94) :

1.

Ik olarak paranin satin alma giiclindeki degismeleri yansitan bir endeks
secilir. Kullamlacak endeksin genel kapsamli olmasi, fiyatlardaki
degismeleri dogru yansitmasi, gegmis yillar1 da ayrnntilarniyla gosterecek
bicimde hazirlanmasi ve her an elde edilebilir olmasi gerekmektedir.
Ulkemizde DIE’ nin toptan ve tiiketici fiyat endeksleri bu amagla
kullanilabilir.

Bilango kalemleri parasal (nakit, senetli ve senetsiz alacaklar, tahvil
yatirimlari, senetli ve senetsiz borglar ile tahvil borq:iarl) ve parasal olmayan
( stoklar, hisse senedi yatinmlari ve maddi duran varhklar gibi varliklar ile
sermaye ve yedekler gibi 6zkaynak hesaplari) kalemler olarak ayrilir.

Parasal olmayan kalemler endeks faktorii ile garpilarak yeniden ifade edilir.
Parasal kalemler igin bu isglem yapilmaz. Ciinkid, parasal kalemlerin zaten
paranin gergek satin alma giiciiyle ifade edildikleri varsayilir.

Parasal kalemlerin satin alma giicii kazan¢ ve kayiplan hesaplanir.
Enflasyonist ortamda parasal aktifler satin alma giicii kaybi, parasal pasifler
satin alma giicii kazanci dogurur.

Satilan malin maliyeti ve amortisman giderleri gibi kalemler, varliklarin

ortalama cari maliyetleri esas alinarak hesaplanir.

Bu modelin yararlan ise $6yle siralanabilir:

Yontem ile enflasyonun satin alma giicii fizerindeki etkileri mali tablolara
yansitiilmaktadir.

Yontem sayesinde muhasebe standartlari aym kalirken sadece 6lgii birimi
degismektedir (BAKIR ve SEVIL, 1996: 315).

Yontemi benimseyen tiim igletmeler aym endeksi kullanacag icin isletmeler
arasi karsilagtirmalar kolaylikla yapilabilecektir.

Uygulanmasi kolay bir yontemdir.



41

o Yonteme gore diizeltilmis mali tablolar ile karhilik daha gergekei
saptanacagindan isletmelerin izledikleri kar dagitim politikas: da daha uygun
olacaktir.

Yoénteme karst yapilan elestirilerin temelinde, enflasyonun makro bir olay
oldugu ancak isletmelerin mikro birimler olmasi nedeniyle her birinin enflasyondan
farkli diizeylerde etkilenecegi yatmaktadir. Ayrica bu modele gore diizeltilen varliklarin
degerleri, endeksteki degismelerle aym dogrultuda olmayabilir. Bu varliklarin degerleri
endeksteki degismeden daha az ya da daha ¢ok artabilir. Model, bu hususu géz ardi
ettigi icin de elestirilmektedir.

2.1.2.2. ikame Maliyeti (Cari Maliyet) Muhasebesi

Enflasyon biitin mal ve hizmetlerin fiyatlarim aym yonde veya aym
boyutlarda etkilememektedir. Bazi mal ve hizmetlerin fiyati, fiyatlar genel
seviyesindeki artistan daha hizli veya daha yavas artarken, baz fiyatlar aksi yonde
hareket edebilmekiedir. Bu nedenle fiyatlar genel seviyesi endeksi biitiin ekonomi i¢in
bir ortalamay ifade etmektedir.

Mali tablolarin iilke ¢apinda ortalama fiyat artiglarini ifade eden bir endeksle
diizeltilmesi ise ancak, enflasyonun etkilerini genel olarak yansitabilir. Oysa isletmeler
belirli mal ve hizmetlerin fiyatlarindaki degismelere kargi daha duyarlidirlar. Fiyatlar
genel seviyesi muhasebe modelinin bu gergegi dikkate almamasi, uzmanlar yeni ¢6ziim
arayiglarina sevk etmigtir. Bu amagla “Cari Deger Muhasebesi” olarak adlandirilan ve
cari deferleri esas alan birgok degerleme yOntemini igceren bir muhasebe modeli
gelistirilmigtir.

Cari deger muhasebesinin ne oldugu konusunda literatiirde farkli yaklasimlar
bulunmaktadir. Bu yaklagimlarin hepsinin ortak noktasi, tarihi maliyetler yerine cari
degeri ikame etmeleridir. Ancak cari degerin ne oldugu tartismalidir.Genel olarak ii¢
ana yaklasimdan soz edilebilir (OCAL, 1999: 95) : |

1. Ekonomik Deger Yontemi: Bu ydntemde aktif kalemlerin cari degeri, bu

kalemlerden saglanacak (beklenen) nakit akimlarinin net bugiinkii degeridir.
Borglar ise reeskonta tabi tutulmak suretiyle degerlenir.
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2. Satig Fiyati Yontemi: Bu yontemde aktif kalemlerin degerleme giiniinde
satisa konu olmalan durumundaki degerleri cari deger olarak kabul edilir.
Borglar igin cari deger ise, degerleme giiniinde borg tutarim sifira indirecek
tutardir.

3. Cari Maliyet Yontemi: Bu yontemde aktiflerin cari maliyeti, ayn: nitelikteki
kalemlerin piyasadan elde edilme maliyetidir. Borglar, reeskonta tabi
tutularak cari maliyete ulasihir.

Ilk iki yontem, uygulanmasi gii¢ ve mali raporlamaya elverisli olmayan
yontemlerdir. Cari maliyet yontemi ise, hem kuramsal agidan daha az elestiri alan hem
de uygulamaya gegirilmis olan bir yontemdir. Tiirkiye’ nin de aralarinda bulundugu
pek cok lilkede, cari deger muhasebesi yerine cari maliyet muhasebesi ya da ikame
maliyet muhasebesi terimi kullanilmaktadir. Bu ¢alismada her iki terim de
kullanilmaktadir.

Ikame maliyeti muhasebesi, 6zel fiyat hareketlerini dikkate alan ve bu 6zel fiyat
degismelerini mali tablolara yansitan enflasyon muhasebesi modeli olarak
tammlanabilir (DOGAN, 1995: 104). Burada s6z konusu olan 6zel fiyat degismeleri
ise, isletmenin elinde bulundurdugu varlik ve kaynaklarin fiyatlarindaki degismelerdir.

Cari maliyet muhasebesi yonteminin amaci, faaliyet giiciiniin enflasyon
kargisindaki deger kaybim onlemek ve boylece iiretim araglanimin tekrar yerine
konabilmesi i¢in gerekli fonlarin kardan aynlmasim saglamaktir. Yontemde sermayenin
tiretim giicii olarak korunmasi esas alinarak tarihi maliyetler terk edilmekte ve hesaplar
satin alma gliclinii gosteren cari maliyetlerle ifade edilmektedir (BAKIR ve SEVIL,
1996: 316). Bunun i¢gin 6zel fiyat endekslerinden yararlanilir. Her bir bilango kalemi
kendi degerindeki degismeyi yansitan fiyat endeksiyle diizeltilir. Boylece varligin
gercek satin alma giicii ortaya gikar.
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Modelin 6nemli bir 6zelligi toplam kari ikiye ayirmasidir. Bunlar faaliyet kari
ve elde tutma kazanglaridir. Faaliyet kari, donem hasilatindan bu hasilatin elde
edilmesinde kullanilan varliklarin ikame maliyetinin ¢ikartilmasiyla elde edilmektedir.
Elde tutma kazanglan, enflasyon doneminde deger artigi gosteren fiziksel varliklarin
elde tutulmasi sonucu saglanan kazanglardir. B6ylece faaliyet kar isletmenin enflasyon
ortamindaki cari karlihgim ve faaliyet tecriibesini yansitmakta ve hissedarlara
dagitilabilecek kari temsil etmekte, elde tutma kazanglari ise igletmenin sermayesini
tiretim giicii olarak korumak igin, isletmeye yapilmas: gereken yatirimi veya bu amagla
isletmede birakilmas: gereken tutari ifade etmektedir (YUKSEL, 1997: 87).

Y6ntemin iistlinliikleri s6yle siralanabilir:

e Bu yontemde 6l¢ii biriminin tarihi maliyetler muhasebesiyle aym1 olmasi
diizeltilmig mali tablolarin yorumunu kolaylagtirabilir.

o Isletmenin sermayesi {iretim giicii agisindan korunarak, gelecekte sermayede
olabilecek azalmalar nedeniyle {iretimin dolayisiyla igletmenin devaminin
tehlikeye girmesi 6nlenebilir.

e Bu yontem, tarihi maliyetler muhasebesine nazaran gelecekteki ekonomik
performansla ilgili tahminlerin yapilmasinda daha uygun bilgileri sagladig:
icin isletme yoneticilerinin fiyat saptama, sermaye yatirimlari, genisleme
gibi konularda daha dogru kararlar almalarina yardimei olmaktadir(DOGAN,
1995: 107).

o Bu ydntem sayesinde varhklarin degerleri iizerinde fiyatlardan bagka hangi
faktorlerin ne oranda etkili oldugu belirlenebilir.

Bu yontemin en énemli sakincasi, ikame maliyetinin saptanmasindaki zorluktur.
Sadece isletmedeki spesifik mallar igin ikame maliyeti saptanmakta ve fiyat artiglarinin
etkisi genel olarak gosterilememektedir. Ayrica ikame maliyeti saptanan varlifin
degerindeki degismenin sadece fiyat artislarindan kaynaklanmadig: da bu yontem i(}iﬂ
bir sakinca olusturabilir. Omegin cari yenileme maliyetleri enflasyonun olmadig
teknolojik bir gelisme durumunda da degisiklik arz edebilir. Genel fiyat diizeyi
muhasebesi kullanildifinda bulunan elde bulundurma kazanci veya kaybi, bu yontemde

ortaya ¢ikmaz.



Isletme, fiyatlar genel diizeyinin yiikseldigi bir ortamda faaliyet gosteriyor ve
cari yenileme maliyetini kullaniyorsa hesaplar yillar itibariyle birbiriyle kargilagtirmaya
elverisli olmayacaktir. Bunun nedeni; her bir hesap grubunun farkh satin alma giiclinii
gOsteren paralarla ifade edilmesidir. (YILMAZ, 2000: 50)

2.1.2.3. Entegre Muhasebe Modeli

Yukarida ele alinan iki model de enflasyonun etkilerini giderme bakimindan
yetersiz kalmaktadir. Fiyatlar genel seviyesi mubasebesi, sadece genel fiyat diizeyindeki
degismeleri dikkate alirken, ikame maliyet muhasebesi, genel degismelere bakmaksizin
ozel fiyat degisikliklerini dikkate almaktadir. Bu nedenle her iki ydntemin Iiistiin
yonlerini birlestiren, hem genel hem de 6zel fiyat diizeyindeki degismeleri dikkate alan
entegre muhasebe modeli gelistirilmigtir. BSylece mali tablolara, hem genel hem de 6zel
fiyat degisikliklerinin etkisinin yansitilmasi amaglanmigtir.

Entegre muhasebe modelinin amaci; gergek ikame maliyeti muhasebesi karinin
saptanmasina yoneliktir (YUKSEL, 1997: 132). Bu amag¢ dogrultusunda entegre
muhasebe modelinde; 6zel fiyatlar seviyesini dikkate alan ikame maliyeti muhasebesine
gbre diizeltilen mali tablolar, donem sonlarinda fiyatlar genel seviyesi muhasebesine
gore yeniden diizeltilmektedir.

Boylece cari gelir ve cari maliyet uyumu saglanmig ve genel fiyat degisimlerine
gére diizeltme yapilmasiyla da para birimi standart hale getirilmis olmaktadir.
(AVCILAR ve TUAN, 1996: 137).

Kuramsal yaklasimi ve amaglariyla model, diger modellere gore iistiinliikler
tagimaktadir. Ancak bu model bazi1 yazarlar tarafindan onerilmis ve savunulmug
olmasina ragmen, ne diger muhasebe modelleri gibi uygulanabilme olanag: bulmus ne
de resmi nitelik tasiyan herhangi bir muhasebe kurulu tarafindan destek gOrmiigtiir.
Bunun nedeni, modelin uygulanmasinin ¢ok zor olmasinin yaninda kuramsal esaslarda
goriilen baz1 eksikliklerdir (YILMAZ, 2000: 52).
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2.1.2.4. Enflasyon Muhasebesi Modellerinin Mali Analiz Ac¢isindan

Karsilagtirnlmasi

Enflasyon muhasebesi modelleri arasinda kullanim ve sonuglar agisindan genel

bir degerlendirme yapildifinda asagidaki sonuglar elde edilebilir:

Cizelge 2. Fiyatlar Seviyesindeki Degismeleri Igeren Muhasebe Modellerinin
Cesitli Kriterler Bakimindan Karsilagtirilmasi

| KRITERLER MODELLER
Tarihi maliyetler | Fiyatlar genel | Ikame maliyeti Entegre
muhasebesi seviyesi muhasebesi | muhasebe modeli
muhasebesi
Uretilen bilgiler
anlamh ve HAYIR KISMEN EVET EVET EVET
yorumlanabilir
Uretilen bilgiler
isletme HAYIR KISMEN EVET | KISMEN EVET EVET
ilgililerine yararh
Uygulanabilirlik KOLAY KOLAY ZOR COK ZOR
Denetlenebilirlik KOLAY ZOR ZOR COK ZOR

Kaynak: YUKSEL, Ahmet (1997); Enflasyon Muhasebesi; Literatir Yaymecilik;
Istanbul, s.149.

Tarihi maliyetler muhasebesinde ydntemin
tablolarin denetlenebilirliginin olduk¢a kolay oldugu ancak {iretilen bilgilerin anlamls,
yararli ve yorumlanabilir olmadigi, artik herkesin bildigi bir gercektir.

Enflasyon muhasebesi modellerinden fiyatlar genel seviyesi muhasebesi modeli,
daha 6nce de belirtildigi gibi genel fiyat degisimlerini esas alir. Isletmede bulunan
6nemli mal ve hizmetlerin degigimlerini yansitan 6zel fiyatlardaki degisimleri gz ardi
eder. Bu ylizden diizeltilen bilangoda tiim kalemler endeksteki degisimleri yansitirlar.
Endeksteki degisime paralel olarak degigsmeyen kalemler, diizeltilme sonucunda dahi
gercek degerini yansitamayabilirler. Bu durum da, fiyatlar genel seviyesi modeline gére
diizeltilen mali tablolarin anlamli ve yorumlanabilir olmasim1 kismen de olsa
zorlastirmaktadir. Bu modelde iiretilen bilgilerin igletme ilgilileri agisindan ¢ok yararh
olmadi@1 sdylenebilir.

uygulanabilirliginin ve mali

V.0, YOuSExBERETIM

BORURANTAS YO ;E%ﬁ
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Mali tablolarm ve bu tablolarin analizlerinin igletmeler arasinda kargilagtirmaya
imkan verecek diizeyde olmasi agisindan uygun bir modeldir. Ciinkii bu modeli
uygulayan isletmelerin hepsi i¢in tek endeks rakami vardir. Bu modelin uygulanmasi,
isletmenin varlik ve kaynak kalemlerini parasal-parasal olmayan kalem ayrimma tabi
tutmas1 ve sadece parasal olmayan kalemleri birka¢ formiil yardimiyla diizeltebilmesi
agisindan oldukga kolaydir.

Cari maliyet muhasebesi modeli, fiyatlar genel seviyesi muhasebe modelinin
tam tersi olarak fiyatlar genel seviyesindeki degisimleri goz ard1 edip, 6zel fiyatlardaki
degisimleri esas alir. Bu modelde hesaplar cari maliyetleriyle diizeltilmig bilangoda yer
almakta, tarihi maliyetler kullamilmamaktadir. Bu modelde 6l¢ii biriminin korunmas,
satm alma giiciiniin kullanilmamas, iiretilen bilgilerin fiyatlar genel seviyesi muhasebe
modeline gore daha anlamli ve yorumlanabilir olmasim saflamaktadir. Bu model
isletme yOneticilerine karar almada daha gok yardimci olacak bilgiler saglamaktadir.
Cilinkii, hangi kalemin ne y6nde ve ne oranda degisim gosterdigi goriilebilir. Ancak, bu
kalemlerdeki degisimlerin teknolojik degisimleri, rekabet kosullarindaki degisimleri
veya bu kalemle ilgili diger degisimleri ne oranda igerdigi bilinememektedir. Ayrica bu
modelde parasal-parasal olmayan kalem ayrim yapilmadifi igin parasal kalemlerin
isletmede tutulmasi ile enflasyon ortaminda ne elde edildigi veya ne kaybedildigi
bilinememektedir.

Bu modelde her isletme i¢in tek bir endeks rakaminin olmamasi hatta tek bir
isletmenin mali tablolarindaki her bir spesifik kalem i¢in ayn fiyat endeksi rakaminin
bulunmasi, mali tablolarm hem isletme iginde yillar itibariyle hem de diger isletmelerle
kargilagtirma olanagmin olmamasi sonucunu dogurur. Bu modelde de iiretilen bilgilerin
isletme ilgilileri i¢in ¢ok yararli oldugu sSylenememektedir. Bu modelin hem
uygulanmasi hem de denetlenmesi zordur.

Uygulama ve denetim agisindan tiim modellerden zor olan entegre muhasebesi
modeli, @rettigi bilgilerin yararli, anlaml ve yorumlanabilir olmasi1 sebebiyle analiz
agisindan en dogru sonuglann verecek modeldir. Ancak uygulama olanag:
bulamamaktadir.
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Bu modelin istiinliigii her iki muhasebe modelini biinyesinde toplamasindan
kaynaklanmaktadir. Béylece yontemlerin sakincalari ortadan kalkmus, yararlan
birlesmis olmaktadir. Enflasyon donemlerinde iirettigi bilgiler agisindan yararn
bulunmayan tarihi maliyetler muhasebesinin hi¢cbir yonii bu modelde yoktur. Degerleme
esas1 ikame maliyetler, 6l¢ii birimi ise satin alma giicii yani reel degerdir. Boylece iki
modelde de saplanamamis olan igletme ilgililerine yararlh olma, bu modelde

saglanabilmektedir.

22. DUNYA’ DA VE TURKIYE’ DE ENFLASYON MUHASEBESI
TEDBIRLERI

2.2.1. Diinya’ da Enflasyon Muhasebesi

Giiniimiiziin en ¢ok tartisilan ve ¢6ziim bulunmas: en zorunlu olan problemi,
enflasyondur. Zira enflasyon, hem iilke ekonomisini hem de o tilkedeki igletmeleri ayn
ayn etkilemekte ve bir kisir dongiiye sebep olmaktadir. Bu kisir dongiiyii kirabilmek
icin oncelikle isletmelerin giigleri dogrultusunda enflasyonla miicadele etmeleri
gerekmektedir. Buna da enflasyondan dolayr anlamhilifini, homojenligini ve
yararlihgm yitiren mali tablolarim enflasyondan arindirmakla baglayabilirler. Bu
dogrultuda uzun yillardan beri gesitli galismalar yapilmig ve bu ¢aligmalar konuyla ilgili
kurumlar tarafindan standartlara baglanmisgtir.

Enflasyon ortaminda muhasebe verilerinin ve dolayisiyla mali tablolarin daha
anlaml: hale getirilmesi igin ¢aligmalar, 1910 yillarinda Almanya’ da Schmallenbach
tarafindan baglatilmig ve 1930’ lu yillarda yine bir Alman bilim adami olan Fritz
Schmidt ile devam ettirilmigtir (CIFTCI, 1997: 140). 1936 yilinda A.B.D.” nde
Sweeney’ in “Stabilized Accounting” isimli taninmug yapitinda fiyat degigmelerinin
etkilerini mali tablolara yansitan ve giinlimiizde bu amagla uygulanan muhasebe
modellerinin dahi kurumsal ilkelerini olusturan fikir ve Oneriler gelistirilmistir
(YUKSEL, 1997: 2).
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Teorik olarak 1910° larda baslayan ¢aligmalar, ulusal ve uluslar arasi
platformlarda faaliyet gosteren gesitli kurumlar tarafindan ancak 1970’ lerde somut ve
uygulanabilir modellere doniistiiriilmiiglerdir.

1969 yilinda A.B.D.” nde Amerikan Sertifikali Serbest Muhasebeciler Birligi’
nin (AICPA) bir alt kurulu olan Muhasebe Ilkeleri Kurulunun (APB) No:3 “ Fiyatlar
Genel Seviyesindeki Degismelerden Dolayr Finansal Tablolain  Yeniden
Diizenlenmesi” adli Tebligi yayimlanmigtir. Bu Tebligin  uyulma zorunlulugu
bulunmamaktadir. Sadece ilgili kisi ve kurumlarn bilgilendirmek amaciyla
hazirlanmigtir. Daha sonraki yillarda APB, tiim yetki ve sorumluluklariyla AICPA’ min
bir bagka alt kurulu olan Finansal Muhasebe Standartlan Kurulu’ na (FASB)
devredilmistir. FASB, 3 nolu Teblig dogrultusunda 1974’ de bir taslak hazirlamig, 1979
yilinda da taslaga iligkin olarak gelen goriis ve Oneriler dogrultusunda da 33 nolu
standardi yayimlamustir. “Fiyatlardaki Degismeler ve Finansal Raporlama” adli 33 nolu
standarda gore, tarihi maliyetlere gére diizenlenmis mali tablolar esas alinmal: fakat bu
tablolara ek olarak genel ve dzel fiyat seviyelerindeki degismelerin etkilerini yansitan
tablolar da sunulmalidir. Bu Standart, bazi kriterleri tagiyan isletmeler i¢in zorunluluk
getirirken, tagimayanlar igin ise tavsiye niteliinde olmugtur. 1984 yihnda yayimlanan
82 numarali Standartla, 33 numarali Standarttaki bazi ifadeler degistirilmistir. 1986
yilinda FASB, 89 numarali “Fiyatlardaki Degismeler ve Finansal Tablolar” standardim
yayumlamigtir. Bu Standart,82 numarali standardin yerine ge¢mistir ve 33 numarali
standard1 tamamlayici olarak olugturulmustur. Su anda ABD’ de yiiriirlitkte olan ve
uygulanmas: zorunlu tutulan standartlar, No:33 ve No:89° dur ( KARDES-
SELIMOGLU, 2001 ve www.fasb.org. ).

Ingiltere’ de enflasyon muhasebesi konusunda ¢aligmalar 1973 yilinda
baslamugtir. Fiyatlar genel seviyesi muhasebesinin 6nerildigi bir rapor yayimlanmis ve
bu rapor, 1974’ de muhasebe standartlar1 arasina girmistir. Daha sonra hem hiikiimetin
hem de Birlesik Kralhk Muhasebe Standartlan Komitesi (ASC)’ nin olusturdugu
komiteler gesitli raporlar yayimlamuslardir. Bu raporlar da cari maliyet muhasebesi
konu edilmistir ve standartlara dahil olmuglardir. Genel fiyat diizeyi muhasebesi ise
standartlardan ¢ikanilmustir ( CIFTCI, 1994).
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2.2.2. Tiirkive’ de Enflasyon Muhasebesi

Diger iilkelerde yukanda da bahsedildigi gibi mali tablolarin enflasyondan
arindinlarak yeniden diizenlenmesi igin uzun yillar 6nce modeller olusturulmus,
enflasyon muhasebesi uygulamas: bazi iilkelerde zorunlu hale getirilmigtir. Ancak
tilkemizde muhasebe verilerinin ve dolaystyla mali tablolarin enflasyonun etkilerinden
arindinlmasim saglamak amaciyla sadece vergi kanunlarinda kismi diizenlemelere yer
verilmis, ileride ele alinacak olan Tiirkiye Muhasebe Standardi No:2 ve Sermaye
Piyasast Kurulu Tebligi yakin gegmigte olusturulmus ve heniiz zorunluluk
kazanmamigtir. Kismi diizenlemeler, enflasyonun etkilerini giderme ve mali tablolarin
gercegi yansitmasini saflama konusunda yeterli olmamaktadir. Ancak halen
kullanilmakta olan uygulamalar oldugu i¢in asagida agiklanmigtir.

2.2.2.1. Gelir Vergisi Kanunu’ ndaki Diizenlemeler

Gelir Vergisi Kanunu (GVK)’ nda igletmelerin enflasyonun olumsuzlugundan
daha az etkilenmelerini saglamak amaciyla yapilan diizenlemeler asagidaki sekilde
stralanabilir:

a) Yatirm Indiriminde Endeksleme

b) Finansman Giderlerinde Kisitlama

¢) Ar-ge Fonu

d) Maddi Duran Varliklanin ve Istirak Hisselerinin Satisinda Maliyet Bedeli

Artirtmi

a) Yatinm Indiriminde Endeksleme

Yatinm Indirimi Uygulamasi, GVK’ nun indirimler kisminda yer alan Ek 1-6
maddelerinde diizenlenmis bulunan, dar miikellefiyete tabi olanlar dahil , ticari veya
zirai kazanglar iizerinden vergiye tabi miikelleflerin yaptiklan bir kisim yatiimlar igin,
bu yatirimlann belirli oranlardaki kismu kadar tutar1 vergi matrahindan indirme imkam
veren vergi tegvik milessesesidir (UZUN, 1999: 75).
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Bu uygulama, uygulamaya konu olan yatirim harcamalarnin yapildigi yildan
baglamak suretiyle, faydalanilacak indirim tutarina ulasilincaya dek devam eder.
Toplam tutara ulasana kadar gegen siire zarfinda enflasyonun etkisiyle, belirlenen sabit
yatirim indirimi tutan, tesvik etkisini gittikce kaybetmektedir. Ozellikle kurulug
dénemlerinin uzun siirdiigii ve karin uzun siire elde edilemedigi biiyitk yatirimlarda
yatirimin ilk dénemlerinde yapilan harcamalar iizerinden hesaplanan yatinm indirimi
tutarlan, karin gergeklestigi donemde vergi matrahindan indirilmekte ve enflasyonun
etkisiyle anlamsiz bir indirim seklinde olmaktadir. Enflasyonist dénemlerde etkisi bu
sekilde azalan yatinm indirimi uygulamasi, GVK’ nun Ek-4 maddesiyle degistirilmis ve
1.1.1995 tarihinden itibaren uygulamaya konan yatinm indiriminde endeksleme
uygulamas: getirilmistir. ‘

Yapilan bu diizenlemeye gore yatinmcilanin ilgili y1l kazancinin bulunmamas:i
nedeniyle indirilemeyen yatinm indirimi tutarlari, izleyen ilk 3 yilda, Vergi Usul
Kanunu (VUK) hiikiimlerine gére bu yillar i¢in belirlenen yeniden degerleme oraninda
artirilarak dikkate alinabilmektedir. Ancak bu uygulama, devreden yatiim indirimi
icin, indirilmeyen y1l1 takip eden ii¢ yilda yapilabilecektir (YILMAZ, 2000: 60).

Bu uygulamayla cari yilda kullamlamayan ve sonraki yillara devreden indirim
tutarlar1 enflasyon karsisinda degerlerini korumug olacaklardir. Uygulamada tek eksik
yOn, endekslemenin {i¢ yil ile sinirlandirilmis olmasidir. Kurulus ve kara gegis dénemi
bu siireyi gegen isletmeler, bu uygulamadan sadece ii¢ yil igin yararlanabilecekler diger

yillarda yine indirimden bekledikleri fayday: goremeyeceklerdir.
b) Finansman Giderlerinde Kisitlama

Gelir Vergisi Kanunu’ nun 41. ve Kurumlar Vergisi Kanunu’ nun 15 inci
maddelerinde yer alan, isletmede kullamlan yabanci kaynaklar i¢in yapilan faiz ve
benzeri 6demelerin bir kisminmn, vergi matrahinin hesaplanmas sirasinda, enflasyonun
olumsuz etkilerinden arindinlmis reel degerleriyle indirim konusu yapilmasiu yani
gider olarak dikkate ahnmamasim amaglar. Bu tiir giderlerin, Maliye Bakanliginca
tespit edilecek bir oram, kanunen kabul edilmeyen gider olarak beyannamede
gosterilmektedir. Bu uygulama, enflasyondan kaynaklanan finansman giderlerinin vergi

matrahini eritmesine izin verilmemesi diigiincesine dayanmaktadir.



GVK’ nun gider kabul edilmeyen &demeler baghgi altinda diizenlenen
41.maddesine eklenen 8.bentte ; Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gére, donem sonu
stoklarini son giren ilk ¢gikar yontemine gore degerleyen veya amortismana tabi iktisadi
kiymetlerini degerlemeye tabi tutan gelir ve kurumlar vergisi miikelleflerinin isletmede
kullandiklari yabanct kaynaklara iligkin faiz, komisyon, vade farki, kar pay1, kur farki
ve benzeri adlar altinda yaptiklan giderler ve maliyet unsurlan toplamina belirlenen
indirim oraninin uygulanmas: suretiyle bulunacak kismin %25’ i kanunen kabul
edilmeyen gider sayilmistir (BAHAR, 1998: 8).

¢) Ar-Ge Fonu

Bu diizenleme GVK’ nun 89 uncu maddesi ile diizenlenmis olmakla birlikte
KVK’ nun 14 ve miikerrer 8 inci maddeleri ile de diizenlenmigtir. GVK’ nun 89 uncu
maddesi bir vergi erteleme niteligi tasimaktadir (YILMAZ, 2000: 69). Arastirma
Gelistirme Fonu olugturarak vergi ertelemesi ile enflasyon karlan {izerinden vergi
ddemesi geciktirilmekte ve bu yolla isletmelere kaynak saglanmaktadir. isletmeler bu
fon ile ar- ge faaliyetlerini artirma imkani1 bulmaktadir (GEREK, 1999: 74).

Bu uygulama, miikelleflerin y1l i¢inde yaptiklar kendi ar-ge harcamalari tutarini
gecmemek tizere ilgili ddnemde demeleri gereken yillik gelir veya kurumlar vergisinin
%20 sinin kanuni siiresinde tahsilinden vazgegilerek, bu orana isabet eden verginin iig
yil stireyle ertelenmesi esasina dayanmaktadir. Ertelenen bu vergi ii¢ yil i¢inde gelir
vergisini 0deme taksitleriyle birlikte esit taksitler halinde 6denmektedir. Boylece
miikellefler vergi 6deme donemini erteleyerek vergisel bir avantaj elde ederler. BSylece
nominal vergi yiikli degismese bile 6deme zamanindaki degisme ile miikellefler paranin
zaman degerinde meydana gelen degismelerden dolay: reel vergi yiikii azaldigmdan
kismi bir yiikten kurtulurlar.

Burada sozii edilen arastirma gelistirme faaliyetlerinin yeni teknoloji arayisina
yonelik faaliyetler olmas: istenmektedir. Aksi halde bu istisna ya da vergi
ertelemesinden yararlanmak miimkiin degildir (HACIRUSTEMOGLU v.d, 1999: 60).



53

d) Maddi Duran Varliklarin ve Istirak Hisselerinin Satisinda Maliyet Bedeli

Artirimi

Yiiksek enflasyonlu ekonomimizde enflasyondan kaynaklanan gelirleri belli
kosullarda vergi dig1 birakmak amaciyla Gelir Vergisi Kanunu’nun 38 inci maddesine
3946 sayili kanunla bir fikra eklenmistir. Bu kanuna gére gayrimenkullerin ve istirak
hisselerinin satisindan dogan kar, maliyetlerinin arttirilmas1 suretiyle vergi disi
birakilmistir. Ancak bu artinmdan sadece bilango esasma gore defter tutan
miikelleflerin yararlanabilecedi belirtilmigtir. Bu hiikiim daha sonra 4108 sayili
Kanun’un 18 inci maddesiyle degistirilerek hem maliyet artinmi uygulanacak
miikellefler arasina igletme hesabi esasina gore defter tutan miikellefler de alinmis, hem
de maliyet bedeli artirnmi uygulanabilecek kiymetler kapsamina amortismana tabi diger
iktisadi kiymetler dahil edilmistir ( SEKER, 1997: 11).

Burada ifade edilen gayrimenkuller esas niteligi bakimindan bir yerden bagka bir
yere tasinmasi miimkiin olmayan, dolayisiyla yerinde sabit olan degerlerdir. Ancak bu
uygulamaya dahil edilebilmeleri icin tapuya tescil ettirilmis olmalar1 gerekir. Igtirak
hisseleri ise, menkul degerler portfyiine dahil hisse senetleri ile ortaklik paylarim ifade
eder. Amortismana tabi diger iktisadi kiymetler ise VUK hiikiimlerine gore isletmede
bir yildan fazla kullamlan ve yipranmaya asinmaya veya kiymetten diismeye maruz
bulunan gayrimenkullerle , gayrimenkul gibi degerlenen iktisadi kiymetler, alet, edevat,
demirbag ve sinema filmleridir (YILMAZ, 2000).

Maliyet bedeli artmmi bir istisna degildir. Bu uygulama, miikelleflerin
amortismana tabi iktisadi kiymetlerini elden g¢ikarmalari sirasinda, bu kiymetlerin
maliyet bedelinin yeniden degerleme oraminda arttinlmasim 6ngérmektedir. Bu yolla
maliyet bedelinde ortaya c¢ikan fazlalik bilangonun pasifinde (bilango usuliine goére
defter tutanlar i¢in) 6zel bir fon hesabinda tutulur (DURGUN, 2000: 64).

Bu uygulama yapilirken uyulmasi gereken bazi kurallar vardir. Bunlar soyle
siralanabilir:

o Buuygulamaya tabi tutulacak varliklar, isletmenin aktifinde en az iki yil siire

bulunmus olmalidir.

o Bu varliklanin satin alindig1 ya da satildig: yillar i¢in bu uygulama yapilmaz.
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e Bu uygulama kapsamina giren duran varliklann ticareti ile siirekli
ugrasanlar, bu uygulamadan yararlanamazlar.

¢ Bu uygulamada yeniden degerleme oranlar esas alinur.

2.2.2.2. Vergi Usul Kanunu’ ndaki Diizenlemeler

Vergi Usul Kanunu (VUK)’ nda isletmelerin enflasyonun olumsuz etkilerini
daha az hissetmelerini saglamak amaciyla yapilan diizenlemeler asagidaki sekilde
siralanabilir:

a) Yeniden Degerleme

b) Azalan Bakiyeler Usulii ile (Hizlandirilmis) Amortisman

¢) LIFO

d) Yenileme Fonu

e) Alacak ve Borg Senetleri Reeskontu

a) Yeniden Degerleme

Yeniden degerleme, isletme bilangolarinda farkli satin alma giiciine sahip para
birimleri ile gésterilen iktisadi kiymetlerin degerlerinin, giiniin kosullarina uygun olarak
gdsterilmesini saglamak icin bagvurulan bir islemdir (BORTLU, 1991: 4).

Tiirk Vergi Mevzuat: iginde yer alan yeniden degerleme kurumu, bilanco esasina
gOre defter tutan gelir ve kurumlar vergisi miikelleflerinin ge¢mis yillarda isletme
aktifine dahil etmis olduklari amortismana tabi iktisadi kiymetlerin ger¢cek degerinde
enflasyon nedeniyle meydana gelen diisiisleri ortadan kaldirmak ve bdylelikle igletme
varliklarinin rayi¢ degerini ortaya koymak icin meydana getirilmis bir yapidir (CELEN,
2000: 247).

Sadece hesap dénemi sonu itibariyle yapilan bu uygulama ( UREL, 2000: 67),
Iktisadi Devlet Tesekkiilleri i¢in zorunlu ancak diger miikellefler icin istege bagl bir
haktir.



Yeniden degerleme miiessesi ilk olarak 1963 yilinda Vergi Usul Kanunu
(VUK)’ na eklenen gegici 11 inci maddesiyle kendini gostermis, 1987 yilinda da
miikerrer 298 inci madde ile gegiciligi kaldirilmis ve bu uygulama mevzuatimiza iyice
verlesmistir (DURGUN, 2000: 76).

Kullanildiginda hemen tiikkenen maddeler dogrudan gider veya maliyet
yazilmakta ve buna gore kar, matrah ve vergi hesaplanmaktadir. Ancak kullanildiginda
hemen tiikkenmeyen ve dolayisiyla isletmelerde bir yildan fazla kullamlan iktisadi
kiymetler ise dogrudan gider veya maliyet yazilmamakta ve kullanilacag: varsayilan
belirli siireye dagitilarak pargalar halinde gider veya maliyet (en az %20 oraminda)
yazilmaktadir. Aktife giren ilk yil igin o iktisadi kiymetin aktife giris bedelinin belirli
bir orantmin gider veya maliyet yazilmasi ve bu tutarin piyasadaki fiyata gore olusan
hasilat ile karsilagtirtlarak kar, matrah ve vergi hesaplamas: yaptlmas: nispeten anlamli
iken enflasyonist ortamda takip eden yillarda da aym iglemin yapilmasi o yillar igin
piyasadaki hakim fiyata gore olugan hasilat ile aktife giris yilindaki daha diisiik olan
maliyet ve giderlerin karsilastirilmasi olarak karsimiza g¢ikar ki bu durum gergekte
olmas1 gerekenden daha fazla kar, matrah ve vergi demektir. Bu durum ise tamamen
enflasyonist ortamdan kaynaklanmaktadir. Bu sorun yeniden degerleme miiessesi ile
¢oOziilmiigtlir. Yeniden degerleme miiessesesine gore birden fazla yilda kullanilacak bir
iktisadi kiymet aktife girdigi yilda belirli bir oranda gider veya maliyet yazildiktan
sonra takip eden yillarda gider veya maliyet yazilacak kisminin hesaplanmasina esas
alinacak maliyet bedeli o yilin reel rakamlarina yaklagtirilmas: i¢in revize edilecektir.
Buna gére reel olarak gergege yakin nominal anlamda gittikge artan tutarlar gider veya
maliyet yazilacaktir (UZUN, 99: 78).

Yeniden degerleme kapsamina giren iktisadi kiymetler her yil Maliye
Bakanlifinca tespit ve ilan olunan oranlar {izerinden degerlemeye tabi tutulur. Yeniden
degerleme oram yeniden degerleme yapilacak yilin Ekim ayinda bir énceki yilin aym
d6nemine gore Devlet Istatistik Enstitiisi’ niin Toptan Esya Fiyatlari Genel Endeksinde
meydana gelen artis oranidir. Bu oran her yil Aralik ay: iginde Resmi Gazete’ de ilan
edilmektedir (YILMAZ, 2000: 72).
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Yeniden degerleme  uygulamasi, bilangoyu  giincellestirmekte  ve
zenginlestirmektedir. Ancak yeniden degerlemeyi cazip kilan husus bu uygulamanin
miikelleflere sagladifi vergisel avantajlardan kaynaklanmaktadir. Bunlardan birisi
yeniden degerleme neticesinde olusan fonlarin sermayeye ilave edilmek suretiyle
bedelsiz sermaye artirnmi imkani, ikincisi ise sabit kiymetlerin yeniden degerlenmis
kiymetler tizerinden itfa edilmesi imkam diger bir ifade ile aym sabit kiymet izerinden

daha fazla amortisman ayirma imkamdir.

b) Azalan Bakiyeler Usulii ile (Hizlandinlmig) Amortisman

Amortisman, isletmede kullanilan iktisadi kiymetlerin bir hesap ddnemi i¢in
ugradif: deger kaybi olduguna gore, her hesap dénemi i¢inde meydana gelen deger
kaybimin gergek miktarimn saptanmasina ihtiyag vardir. Gergek deger kayiplarinin
tespit edilmesiyle, sabit kiymetlerin yenilenmesine olanak verecek fonlarn isletme
disina ¢ikmasi 6nlenmis olmaktadir. Ancak enflasyon donemlerinde sabit kiymetin
tarihi maliyeti iizerinden hesaplanan amortisman tutarlan bu amaci1 gergeklestirmeye
yetmemektedir. Hem yeterli fonun isletmede tutulmasi hem de maliyetlerin gergekei bir
bi¢imde saptanabilmesi igin amortisman paylarimn fiyat artiglar1 paralelinde artinlmas:
gerekir. Geleneksel muhasebe ilke ve uygulamalan gercevesinde bunun saglanabilmesi
hizlandirilmig amortisman y6ntemlerinin  kullamilmas: ile miimkiin olmaktadir
(GUCENME, 1999: 60). Vergi Usul Kanunu’ nun mikerrer 315 inci maddesinde
diizenlenmis olan azalan bakiyeler usulii ile amortisman yontemi, duran varhga duran
varhgin aktife girdigi ilk yillarda daha fazla amortisman gideri yazma imkam
tammaktadir. Dolayisiyla daha sonraki yillarda daha az amortisman gideri yazilmasi
suretiyle uygulanmaktadir. Normal amortisman ySntemine gore avantaji; ilk yillarda
vergi matrahimin diisiik tutulmasim saglamasidir. Boylece isletme sermayeleri iizerinde
enflasyonist donemlerde rahatlama saglamaktadir (YILMAZ, 2000: 75).

Hizlandinlmig amortisman yontemleri isletmeye, iktisadi kiymetin yatirim
maliyetinin kisa siirede vergiye tabi gelirden indirilmesi olanag1 vermesi dolayisiyla
riski azaltmas ve igletme icinde yeni yatinlabilir fonlar saglamas: agisindan 6nem tasir
(GUCENME, 1999: 60).
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Bu amortisman uygulamas ile ilgili esaslar s6yle 6zetlenebilir (UFUK, 2001:
15):

e Sadece bilango esasinda defter tutanlar tarafindan uygulanabilir.

e Azalan bakiyeler usuliinde amortisman orani normal oranin iki katidir ancak
higbir zaman % 40’ 1 gecemez.

e Normal amortisman usuliinde amortisman duran varligin maliyet bedeli
tizerinden ayrilr. Azalan bakiyeler usuliinde amortisman bazi, her yil
degisir. Baz olarak ahinacak tutar dnceden ayrilmig amortismanlar diisiilmek
suretiyle bulunur.

e Azalan bakiyeler usuliinde amortisman siiresi, normal amortisman oranlarina
gore hesaplanir. Son yila devreden bakiye o yil tamamen itfa edilir.

e Baslangicta azalan bakiyeler usuliiyle amortisman uygulamasim
benimseyenler daha sonra normal amortisman usuliine gegebilirler. Ancak
baslangigta normal amortisman usuliinii uygulayanlar, daha sonra azalan

bakiyeler usuliine gegemezler (DURGUN, 2000: 37).

c¢) Dénem sonu Stok Degerleme Yontemi Olarak LIFO (Son Giren ilk Cikar)

Yonteminin Kullanilmasi

VUK’ nun 274 iincii maddesinde diizenlenmis bulunan son giren ilk g¢ikar
yontemi, tiretimde kullamlan hammadde ve malzemenin iiretime gonderilmesinde veya
satn alman malmm satisa sunulmasinda kullamlan bir degerleme yontemidir. Bu yonteme
gore, liretime gonderilecek hammadde veya malzeme ya da satisa sunulacak mal, en son
almmis bulunan ve en yiiksek tarihi maliyete sahip olan malzeme ve mallardir. Bu
durumda en yiiksek maliyetli malzeme iiretime génderildiginden veya en pahali mal
stoku satiga sunuldufundan, firetilen ya da satilan malin maliyeti yiiksek olacaktir.
Bdylece, satistan elde edilen karin oldugundan yiiksek g6riinmesi 6nlenmis olmaktadir
(GUCENME, 1999: 58). Dolayisiyla, buna iliskin vergiler de daha diigiik

hesaplanacaktir.
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Yo6ntemin uygulanmasi ile vergi miikellefleri, iginde bulunan yil Sdenmesi
gereken verginin bir kismini gelecek yil 6demis olacaklar ve bir vergi ertelemesi sdz
konusu olacaktr. Yontemde isletmede bulunan stoklar gergcek degerin altinda
goriinmekte ancak isletmenin gercek kari vergilendirilmis olmaktadir (BAKIR ve
SEVIL, 1996: 328).

Ancak LIFO yoluyla satis karinin yiiksek goriinmesi onlenirken; 6te yandan
isletmenin ambarinda en eski ahg tarihli ve en diisiik maliyetli stoklar kaldig1 i¢in s6z
konusu stoklar isletme bilangosunda goriilecektir. Bu stoklarin bilangoda cari piyasa
degerinden ¢ok diigiik degerle yer almas: bilangolarin ger¢egi yansitmas: ilkesinin
gerceklestirilmemis olmasi sonucunu dogurur (GUCENME, 1999: 59).

d) Yenileme Fonu

Isletmelere mali yonden rahatlik saglayan ve cari donemde 6denmesi gereken
verginin azaltilmasina yol agan yenileme fonu miiessesesi isletmelerin aktifinde yer alan
amortismana tabi iktisadi kiymetlerin satigindan elde edilen karlarm ve sigortadan
alinan tazminatlarinin tekrar yatrima doniigmesini saglamak ve igletme iginde kaynak
temin etmek amacmna yOnelik olup VUK nun 328 ve 329 uncu maddeleriyle
diizenlenmigtir.

Bilindigi gibi, enflasyonist ortamda miikelleflerce ayrilan amortismanlar iktisadi
kiymetlerin gercek degerleri iizerinden ayrilmadigindan bunlarmm ekonomik Omiirleri
sona erdiginden yenilenmeleri i¢in yeterli fon birikmemekte hatta biriken bu fonlar
sembolik diizeyde kalmaktadir. Yenileme fonu, amortismana tabi iktisadi kiymetlerin
yenilenmesinde vergi avantaji elde etmeyi saglayan bir tegvik uygulamasidir.
Amortismana tabi iktisadi kiymetlerin; satigindan veya yangmn, deprem, sel ve su
basmas1 gibi afetler nedeniyle tamamen ya da kismen hasara ugramasi halinde
sigortadan alman tazminat dolayisiyla dogan karin ¢ yil siire ile
vergilendirilmemesidir. Vergi ertelemesi dolayisiyla oto finansman olanag:
saglamaktadir (HACIRUSTEMOGLU v.d, 1999: 38).
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Ancak yenileme fonu bazen oldukga etkin iken bazen bu etkinlikten uzak
olabilmektedir. S6yle ki o yil igin satilan ve hasara ufrayan iktisadi kiymetin
yenilenmesi zaruri ise ve edinilen iktisadi kiymetin o yil igin ayrmlan amortismam
yenileme fonuna esit veya yenileme fonundan fazla ise yenileme fonunun tesvik yonii
yok demektir. Ancak yine iktisadi kiymetin yenilenmesi zaruri degil ise ve 3 yil iginde
bu yenileme yapilamamis ise bu taktirde enflasyonist bir ortamda ddenecek vergi 3 yil
ertelenmis olur ki bu durumun da miikellefleri enflasyonist bir ortamda korudugu agiktir
(UZUN, 1999: 79).

f) Alacak ve Borg Senetleri Reeskontu

VUK’ nun 281 ve 285 inci maddeleri ile miikelleflere vadesi gelmemis senede
bagl: alacak ve borglarin tasarruf giiniintin kiymetine irca etme”, bir baska ifade ile
reeskonta tabi tutulma imkam saglamistir (YILMAZ, 2000: 78). Isletmelerin
bilangolarindaki senetli alacaklarin ve borglarin enflasyon ortaminda gergek
degerlerinin saptanmast, bunlarin reeskonta tabi tutulmasi ile saglanabilir. Béylece hem
gercek borg/ alacak tutari, hem de reeskont sonucu gergek kar/zarar ortaya ¢ikar. Vadeli
alis ve satiglar igin diizenlenen alacak ve borg senetlerinde gelecek hesap dénemlerine
ait olan gelir ve giderlerin, ait oldugu donemlerin gelir ve giderlerine kaydedilmeleri
icin alacak ve borg senetlerinde reeskont yapilarak enflasyon etkisi disindaki gergek kar/
zarar bulunmaya ¢aligilir. Alacak ve borg senetlerindeki vade farklar reeskont islemi ile
giderilir. Boylece enflasyonun donem karlarina etkisi reeskont yolu ile vergi ertelemesi
seklinde yok edilir (HACIRUSTEMOGLU v.d, 1999: 43).

VUK’nun 281 inci maddesine gore alacaklar, “mukayyet degerleri yani
muhasebe kayitlarinda goriilen degerleri ile degerlenir. Vadesi gelmemis olan senede
bagli alacaklar degerleme giiniiniin kiymetine irca olunabilir. Bu taktirde senette faiz
orani agtklanmig ise bu oran, agiklanmamigsa Cumhuriyet Merkez Bankasi® nin resmi
iskonto haddi kullanilir” |

Bu maddeye gore, bankalar, bankerler ve sigorta sirketleri disinda kalan
isletmeler alacak senetlerini degerlemede mukayyet (kayitli) ya da tasarruf (pesin) deger

Ol¢iistinden birini esas alabilirler.

* indirgeme
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Mukayyet deger Slgiisiiniin esas alinmasi halinde siipheli alacaklar ve degersiz
alacaklar disinda kalan tiim senetli alacaklar, defterde kayith olduklan deger iizerinden
bilangoda yer alacaktir. Ancak VUK’ na gore tasarruf degeri 6lgiisii bankalar, bankerler
ve sigorta sirketleri igin zorunlu, diger isletmeler i¢in istege baglidir. Tasarruf degeri
Olgiistiniin alacak senetlerine uygulanmasina muhasebede reeskont islemi denir.
Tasa&uf degeri 6l¢iisii uygulandifinda alacak senetlerinin degerleme tarihindeki gergek
degerleri tek tek hesap edilir. Bu hesaplamada her senedin degerleme giinii ile vade
tarihi arasindaki giin sayisi esas alinarak reeskont (iskonto) tutan hesaplanir. Bu tutar
senedin gergek degerinden diisiiliirse senedin degerleme tarihi itibariyle ger¢ek degeri
bulunmus olur. Bu degere “tasarruf degeri ya da pesin deger” denir. Senedin nominal
degeri ile tasarruf degeri arasindaki fark isletme agisindan gergeklesmis bir gider
olmay1p sadece degerleme sonucu hesaplanan bir giderdir (BEKTORE v.d, 1997: 84).

VUK’ nun 281 inci maddesinde alacaklarin degerlemesi ile ilgili hiikme paralel
olarak VUK’ nun 285 inci maddesinde borglarin degerlemesine yer verilmigtir.

Alacak senetlerini reeskonta tabi tutup déneme gider kaydeden miikellefler, borg
senetlerini de reeskonta tabi tutup iskonto tutarim doneme gelir kaydetmek
zorundadirlar. Ancak, bor¢ senetlerini reeskonta tabi tutmak zorunda olmayip istege
bagli hareket edebilirler (HACIRUSTEMOGLU v.d, 1999: 43).

Enflasyon ortaminda isletmelerin alacak senetleri tutari borg senetleri tutarindan
biiyilkse, reeskont uygulamasi yapilmasi halinde enflasyondan dogan karlarn
vergilendirilmesi &nlenir. Buna karsiik bor¢ senetleri tutarimn alacak senetleri
tutarindan biiyiik olmasi halinde reeskont uygulamasinin yapilmamasi igletmelere vergi
avantaji saglar (HACIRUSTEMOGLU v.d, 1999: 101).

Reeskonta tabi tutulacak alacak ve bor¢larin vadeli senede baglanmis olmasi
ancak degerleme giiniinde senedin vadesinin gelmemis olmasi gerekmektedir. Bu

senetlerin, gelir ve hasilat yaratici olmasi ve hesaplarda kayitli olmasi istenir.
2.2.2.3. Kurumlar Vergisi Kanunu’ ndaki Diizenlemeler
Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK)’ nda igletmelerin  enflasyonun

olumsuzlugundan daha az etkilenmelerini saglamak amaciyla yapilan diizenlemeler
asagidaki sekilde siralanabilir:
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a) Finansman Fonu
b) Gayrimenkul ve Istirak Satisgindan Dogan Kazanglar
c) Ar-ge Fonu

a) Finansman Fonu

Finansman fonu, KVK’ nun 8 inci maddesinde diizenlenmis bir vergi erteleme
miiessesesidir. S6z konusu madde s6yledir:* Sermaye sirketleri ile kooperatifler, yatinm
indiriminden faydalanmasi kabul edilmis bulunan yatirnmlanmn finansmaninda
kullanmak ve yatirim indirimi belgesinde bu yatiim igin &ngoriilen siire ile sirh
kalmak kaydiyla finansman fonu ayirarak safi kurum kazancindan indirilebilirler”
( SEZER, 1998: 23).

Finansman fonu mutlak bir indirim ya da istisna olmayip, cari yilda ayrlan
finansman fonu takip eden yilda gelir yazilacagindan, bir hesap déneminin vergisinin
ertelenmesine yoneliktir. Bu erteleme nedeniyle s6z konusu finansman fonuna isabet
eden vergilerini bir yil ge¢ 6deyen kooperatifler ve sermaye sirketleri, enflasyonist bir
ortamda paramn reel degerinin diismesi nedeniyle enflasyona kars: da korunmus olurlar
(UZUN, 1999: 76). Aynica erteledikleri vergi kadar fonu ellerinde tutarak otofinansman
yaratmug olurlar.

Bu uygulamadan yalnizca Kurumlar Vergisi miikellefi olan sermaye sirketleri ve
kooperatifler; tegvik belgesi aldiklari yatirimlar i¢in yararlanabilirler. Finansman fonu,
yatirim indirimi belgesinde bu yatinnm i¢in 6ngériilen siire igerisinde, kurumlar vergisi
matrahinin % 25’ i tutarinda aynlabilir.

Bu uygulama 01.01.1999 tarihinden itibaren kaldirilmig yerine tesvik belgesine
bagl yatirimlar i¢in bir sonraki dénemde yapilacak olan harcamalarin, bu dénem vergi
dis1 tutulmasim igeren yeni bir diizenleme getirilmistir (HACIRUSTEMOGLU v.d,
1999: 102).
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b) Gayrimenkul ve Istirak Satisindan Dogan Kazanglar

' Isletmede uzun yillar maliyet bedeli ile yer alan gayrimenkul ve igtirak
hisselerinin satigindan doan kazancin isletmenin sermayesine ilave edilmesi
durumunda kurumlar vergisinden istisna edilmesi KVK’ na 4108 sayili Kanun’ la
eklenen Gegici 23/a maddesinde diizenlenmistir.

Isletmenin aktifine kayitli gayrimenkul ve igtirak hisselerinin satislarindan dogan
karin enflasyon sebebiyle yiiksek ¢ikmasi kagimilmazdir. Bu diizenleme ile enflasyon
karlanmin vergisi 6denmemekte, bu kaynaklarin sermayeye ilavesi ile 6z kaynak
gliclendirilmektedir. Gayrimenkul ve istirakler nakde doniistiiriilerek enflasyon
ortaminda isletmelerin nakit ihtiyaci da kargilanmaktadir. Ayrica sermaye artisi ile
sermaye erozyonu Onlenmeye ¢alisilmakta, bilanconun pasif tarafi gergek degerlere
yaklagtirlmaktadir (HACIRUSTEMOGLU v.d, 1999: 50).

¢) Ar-ge Fonu

Isletmelerin arastirma gelistirme faaliyetlerini tesvik etmek amaciyla KVK’ nun
14 iincli maddesinin 6 nolu bendine eklenen hiikiimle, kurumlarin yil iginde yaptiklari
ar-ge harcamalar1 tutarim ge¢cmemek iizere ilgili donemde Gdemeleri gereken yilhk
kurumlar vergisi tutarinin %20’ sinin yasal siireler iginde tahsilinden vazgegilerek
ertelenebilmektedir. Bu orana isabet eden tutar ii¢ yil siire ile faizsiz olarak belirtilecek,
daha sonra yine ii¢ yil i¢inde kurumlar vergisinin 6deme taksitleri ile birlikte esit
taksitlerde geri 6denecektir. Bu vergi ertelemesinden yararlanabilmek igin arastirma
gelistirme harcamalari yeni teknoloji arayislariyla uyumlu olmalidir. Ar-ge fonu
olusturularak vergi ertelemesi ile enflasyon Kkarlari {izerinden vergi &demesi
geciktirilmekte ve bu yolla igletmelere kaynak saglanmaktadir. Isletmeler bu fon ile ar-
ge faaliyetlerini arttirma imkani bulmaktadir (GEREK, 1999: 74).
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YATIRIM INDIRIMINDE
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SORU

Yatinm Indiriminden
Yararlaniyor musunuz?
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musunuz?

Yatirim Indiriminde
Endeksleme Yapiyor
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Sirketinizde Ar-ge
Departmam Var mi?
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MALIYET BEDEL| ARTIRIMI

musunuz?

Ar-ge Fonu Ayinyor
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YENIDEN DEGERLEME

Yeniden Degerleme
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HIZLANDIRILMIS AMORTISMAN

Yoéntemi Uyguluyor

musunuz?

Yeniden Degerleme

Yéntemini Siirekli
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1

00

54

Olarak mi
Uyguluyorsunuz?

Yeniden Degerleme
Oranini Yeterli Buluyor

52

96

54

musunuz?

Normal Amortisman
Yéntemini mi

27

50

27

50

54

LIFO

Uyguluyorsunuz?

Hizlandinimig
Amortisman Yoéntemini

20

37

20

mi Uyguluyorsunuz?

Ikisini Birlikte mi
Uyguluyorsunuz?
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YENILEME FONU

LIFO Yéntemini
Uyguluyor musunuz?
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Yenileme Fonu Ayiriyor
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ALACAK VE BORG SENETLERI
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Senetlerinizi Reeskonta

Alacak ve Borg
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FINANSMAN FONU Finansman Fonu
Uyguluyor musunuz? 27 55 22 45 49
Bu Uygulamay! Yararli
Buluyor musunuz? 42 87 6 13 48
GAYRIMENKUL VE ISTIRAK | Gayrimenkul ve Istirak
SATISI Satigtndan Dogan 33 61 21 39 54
Kazanciniz Oldu mu?
Bu Tar Satiglann
Gelirlerine Uygulanan 24 73 9 27 33
Istisnadan
Yararlandiniz mi1?
VERGI YASALARI DISINDAKI | Enflasyon Muhasebesi
ENFLASYON MUHASEBESI Igin Vergi Yasalan 16 31 35 69 51
UYGULAMALARI Diginda Uygulamaniz
Var mi?
Bu Uygulama Isletme
icinde mi Yapiimakta? 10 62 6 38 16
TMS NO: 2 TMS-2 Hakkinda Bilginiz
Var mi? 25 46 29 54 54
Bu Uygulamayi Yararl
Buluyor musunuz? 23 92 2 8 25
TMS No: 2
4 28 _ _ 16
VERGI YASALARI DISINDA UMS No: 29
ENFLASYON MUHASEBESI 9 56 _ _ 16
UYGULAMANIZ VARSA HANGI
STANDARDI ESAS
ALIYORSUNUZ?
Diger
3 16 _ _ 16

Ankete katilan 54 isletmeden 44° i yatirim indiriminden yararlandifini
belirtmigtir. Ancak bu 44 isletmenin sadece 23’ i yatirim indiriminde endeksleme
uygulamasi yapmaktadir. Yatirim indiriminde endeksleme uygulamasmmn 01.01. 1995
tarihinden 6nce alinan yatirim tegvik belgeleri kapsamindaki yatirrm harcamalarina
olanaginin  olmamasi uygulamadan
yararlanamamaktadir.

52 igletmenin cevap verdigi ar-ge departmaniniz var mi? sorusuna 27 igletme

uygulama nedeniyle 21 isletme bu

olumlu cevap verirken bunun sadece %22’ si yani 6’ s1 ar-ge fonu ayirmaktadir. Bu
sonu¢ ar-ge departmanma verilen 6nemin az oldugunu gostermektedir. Ayrica ar-ge
fonu ayrma orammnin diiglik olmasi, isletmelerin bu departmanlarda ger¢ek anlamda
yeni teknoloji faaliyetlerine y6nelik olarak ¢aligmadiklar1 anlamina gelebilir.
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Maliyet bedeli artrimi yapan isletme 48 isletmenin 28’ idir. Uygulamayan
isletmeler,bu uygulamadan yararlanabilmek icin gerekli olan sartlann tagimiyor
olabilirler.

Yeniden degerleme uygulamasi, ankete katilan igletmelerin hepsinin yararlandig:
tek uygulamadir. 54 isletmenin hepsi yeniden degerleme yaparken, sadece 2’ si bu
yontemi siirekli olarak uygulamamaktadwr. 54 isletmenin yaris1 yeniden degerleme
oranim yeterli bulmakta iken diger yaris1 bu oram yeterli bulmamaktadr.

Ankete cevap veren 54 isletmenin %37’ si normal amortisman ySntemini, %20’
si hizlandirlmig amortisman yontemini, %43° @ ise her iki yOntemi birlikte
kullanmaktadir. Hizlandirilmig amortisman yontemini kullanan isletme sayismin
artmasi, enflasyona kargi tam koruma saglamasa bile, enflasyona kars bir Snlem olarak
kullamlabilir.

Stok degerleme yontemlerinden olan son giren ilk gikar yontemini uygulayan
isletme sayis1 oldukga diigliktiir. 54 isletmeden sadece 9° u bu uygulamadan
yararlanmaktadir. Bu uygulamanin ¢esitli kisitlariin bulunmas: 6zellikle 5 yil bu
uygulamadan vazgegememe zorunlulugunun olmasi uygulama alamm sinirlamaktadar.

Yenileme fonu uygulamasim 54 igletmeden 45° i yararh bulurken, sadece 21° i
yenileme fonu ayirmaktadir. Saymm disiik olmas: bu uygulamamn maliyet bedeli
artirim1 uygulamasiyla alternatif uygulamalar olmasindan kaynaklanmaktadir.

Alacak ve bor¢ senetlerini reeskonta tabi tutan 44 isletmeden 39° u bu
uygulamay1 her dénem sonunda tekrarlamaktadir. Diger 11 isletme, alacak ve borg
senetlerinin tutarlarina gére her donem sonu uygulama yapmaya karar vermektedir.
Bdoylece vergi agisindan avantaji olan uygulamay: yapabilmektedir.

Finansman fonu uygulamasim tegvik belgeli yatirirmi olan 49 igletmenin 27’ si
yapmakta; 48 isletmeden 42° i ise yararh bulmaktadir. 1999 yilinda kaldirilan bu
uygulamanin prosediir fazlalif1 nedeniyle, yararl bulunmasma ragmen tercih edilme
oran diisiik kalmistir.

Gayrimenkul ve istirak satisindan kazang elde eden 33 igletmeden 24’ i satig
gelirine uygulanan istisnadan yararlandigini belirtmigtir.
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Ankete katilan isletmelere kismi uygulamalara iliskin sorular disinda sorulan
diger sorular ve cevaplan ise soyledir:

Ankete cevap veren 51 isletmeden 16° si vergi yasalan disinda enflasyon
muhasebesi uygulamas: yapmaktadir. Bu uygulamayi yapan 16 isletmeden 6’ s1 igletme
disindaki uzman kuruluglardan yararlanmakta ve isletme diginda yapmaktadir. Bu 16
isletmenin 4’ 4 TMS No: 2’ yi, 9 tanesi UMS No: 29° u ve 3’ ii de diger standartlan
esas almaktadirlar. Ayrica 54 isletmeden sadece 25° 1 TMS No: 2 hakkinda bilgi sahibi
iken, 23’ ii bu standardin yararli oldugu goriisiindedir.

Bu sonuglar, isletmelerin vergi yasalarindaki kismi diizeltmeler disindaki
enflasyon muhasebesi modellerini yeterince bilmediklerini, bilgi sahibi olanlarin
¢ogunun ise uygulamadipini ortaya koymaktadir. Isletmeler enflasyonun etkilerinden
korunmak i¢in kullandiklar1 kismi diizeltme ydntemleriyle bu amaglarint yerine
getirememektedirler. Bu y6ntemler mali tablolar1 diizeltmede yetersiz kalmaktadir.
Dolayisiyla bu mali tablolarin analizi ve yorumu da eksik olmaktadir.

2.2.3. TMS-2 ve SPK Tebligi

2.2.3.1. Tiirkiye Muhasebe Standardi: Yiiksek Enflasyon Donemlerinde
Finansal Raporlama Standard: (T.M.S. No: 2)

Tirkiye’ nin Uluslararas1 Muhasebeciler Federasyonu’ nun (IFAC) bir iiyesi
olmas: ve bu federasyonun tiim iiyelerinin birbirleri ile uyumlu diizenlemeler yapmalar
gibi bir yiikiimliiliigiin bulunmasi (KARDES-SELIMOGLU, 2001: 103), iilkemizde bu
konu i¢in galigacak baz1 birliklerin ve kurullarin kurulmasim gerektirmistir.

Uluslar aras1 Muhasebe Standartlar1 Komitesi’ nin hazirlayip yiiriirliige koydugu
muhasebe standartlarini iilkemiz sartlarina uyarlayan, Tiirkiye Muhasebe ve Denetim
Standartlann Kurulu (TMUDESK), Tiirkiye Serbest Muhasebeci ve Mali Miisavirler ve
Yeminli Mali Miisavirler Odalan Birligi (TURMOB) Yonetim Kurulu Tarafindan 1994°
de kabul edilen yonerge ile kurulmustur. TMUDESK, 1.1.1997 tarihinde Uluslar arasi
Muhasebe Standartlari (UMS) paralelinde 11 adet standard yiiriirliige koymustur.
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Yayimlanan bu standartlar arasinda enflasyon muhasebesi uygulamasina gegise
bir basamak olusturmak ve bu konuda yol gosterici olmak amaciyla TMS-2 de yer
bulmugtur. Enflasyonun ¢ok yogun yasandigi ekonomik sartlar altinda muhasebeden
saglikli ve gergek¢i olarak yararlanma imkanminin azalmasi sonucu ortaya ¢ikan bu
Standart UMS No: 29 paralelinde olugturulmustur. Bu iki standart, igerik agisindan
birbirine ¢ok benzemektedir. Bu nedenle UMS- 29’ un ayrnintili agiklamas: verilmeyip,
TMS-2 ile yetinilecektir.

a) TMS-2’ de Yer Alan Genel ilkeler

Standartta yer alan ilk {i¢ madde, amag, tanim ve standardin igerigi basliklartyla
agiklanmstir.

Standardin amaci; Madde 1° de iig¢ baglikta toplanmigtir. Buna gére Standart,
yiksek enflasyon donemlerinde temel mali tablolar olan bilango ve gelir tablosunun
diizenlenme esaslarim igermektedir. Konsolide edilmis mali tablolar da buna dahil
edilmisgtir.

Bu Standart, yliksek enflasyon donemlerinde Tiirk Lirast esas alinarak
diizenlenen mali tablolarin gergei yansitmayacagi, buna gbre yapilan
degerlendirmelerin bir anlam tasimayacag: gergeginden hareket ederek olusturulmustur.
Mali tablolarin donem sonundaki liramin satin alma giiciine gore diizeltilmesi
saglanarak, mali tablolara enflasyon dénemlerinde de islerlik ve anlam kazandirmak
amagclanmugtir.

Ayrica bu maddede diizeltme isleminin muhasebe kayitlan disinda raporlar
aracilifiyla yapilacag: belirtilmigtir.

Standardin igerigi baghg altinda hangi kosullarda enflasyonun varhigmdan
bahsedilerek mali tablolarin zorunlu olarak diizeltmeye tabi tutulacag siralanmistir. Bu
sartlar:

1. Son ii¢ y1lhik kiimiilatif enflasyon oraninin %100’ e yakin ya da bu oraﬁn

iistlinde olugmasi,

2. Ulkede yasayan kisilerin ¢ogunlugunun ellerinde tuttuklan nakit Tiirk

Lirasim ya yabanci para birimli yatirim araglarina ya da parasal olmayan
yatinimlara yoneltmesi,
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3. Niifusun ¢ogunlugunun parasal iglemleri yabanci para birimiyle yapmasi,

4. Fiyatlarin Tiirk Liras: yerine yabanci para birimine gére belirlenmesi,

5. Vadeli iglemlerde; vade siiresi ister kisa olsun ister uzun, fiyatlarin vade
farki dikkate alinarak saptanmasi,

6. Fiyatlarin, iicretlerin ve faiz oranlarinin fiyat endeksine baglanmis olmasi

seklinde 6zetlenebilir.

Yine aym baglik altinda verilen 4 iincii maddede, mali tablolarin hangi enflasyon
modeline gore diizeltilecegi belirtilmektedir. Buna goére tilkemizdeki enflasyon
muhasebesi uygulamasinda “Genel Fiyat Diizeyi Muhasebesi” temel alinmigstir. Bu
durum mali tablolarin bilangonun diizenlenme tarihindeki paranin satin alma giiciine

gore raporlanacag sdylenerek agiklanmugtir.

b) Mali Tablolarin Diizeltilmesine iligkin Ilkeler

Standardin 4 {incii boliimiinde “Agiklamalar” bashg altinda temel mali tablolar
olan bilango ve gelir tablosunun enflasyona gore diizeltilmesinde temel alinacak ilkeler

stralanmugtir.

1) Bilanconun Diizeltilmesi

Standart, Genel Fiyat Diizeyi Muhasebesini benimsediginden bilangodaki varlik
ve kaynak kalemlerinin parasal- parasal olmayan ayrimina tabi tutulmas ilk adimdir.

Parasal kalemler, ulusal para biriminin satin alma giiciine gore ifade
edildiklerinden dﬁzelﬁneye tabi tutulmazlar. Parasal olmayan kalemler iginde ise
bilangoda yenileme maliyetleri veya nakit degerleri ile gosterilenler yeniden
degerlendirilmezler. Bunlann disinda kalan tarihi maliyetlere gore gosterilmis tiim
parasal olmayan kalemlerin genel fiyat diizeyi muhasebesine goére cari degerleri

hesaplanir.
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Standartta, yapilmasi gereken tiim islemlerin bir 6zeti 6 inct maddenin a
bendinde s6yle ifade edilmistir: “Bilangonun diizenlenmesi sirasinda bilango
kalemlerinin cari degerleri belirlenmemis ise genel fiyat endeksi kullamlarak cari
degerleri saptanir.”

Yabanc: parali varlik ve kaynak hesaplari, dévize endeksli varlik ve kaynak
hesaplan ile menkul kiymet portfSyiinde bulunan borsa degerine gore degerlenmis hisse
senetleri, cari degerleri ile bilangoda gosterildikleri igin diizeltme islemine tabi
tutulmazlar.

Amortismana tabi olan ve yeniden degerleme kapsami i¢inde bulunan maddi
duran varliklar elde edilme tarihleri ve maliyetleri dikkate alinarak diizeltilir. Yeniden
degerleme tutarlan goz ardi edilir. Yeniden degerleme kapsami digindaki maddi duran
varhklar ise elde edildikleri tarihten bilangonun diizenlendigi tarihe kadar gegen siire
icinde genel fiyat diizeyi muhasebesinde meydana gelen degismeler dikkate alinarak
diizeltilir.

Standardin 10 uncu maddesinde parasal olmayan kalemlerin bilangoda tarihi
maliyet- birikmis amortisman degeri ile gosterilmeleri durumunda bu kalemlerin tarihi
maliyetleri, kalemlerin igletme aktifine girdigi tarihten bilanconun diizenlendigi tarihe
kadar gecen siirede genel fiyat endekslerinde meydana gelen degismelere gore
hesaplanan katsayilar uygulanarak diizeltilir.

Standart madde 11° de “Geri Kazamlabilir Deger” den bahsedilmistir. Bu deger,
net nakit deger, yenileme degeri veya net bugiinkii deger olarak adlandinlabilir. Bu
maddeye gore degerlemeye tabi tutulmus parasal olmayan kalemlerin yeni degerleri, bu
kalemlerin geri kazamlabilir degerlerinden fazla ise sdz konusu varhiklar geri
kazamlabilir degerleri ile gosterilirler. Kamimca bu deger, varliklann yenileme degerini
kargiladig igin yeterli goriilmiis ve bilangoda daha fazlasim gostermeye gerek olmadig
diistinilmigtiir.

Istirak ve bagl ortakliklarin faaliyet sonuglari {izerindeki isletme payin
enflasyon ortaminda dogru olarak saptayabilmek igin bu standarda gore diizeltilmis
olmas: gerekmektedir. Isletmenin, igtirakleri ve bagh ortakliklari iizerindeki pay tutar,

diizeltilen mali tablolara gore hesaplanacaktir.
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Varliklarin elde edilmesinde kullanilan kredilerden dogan kur farklan ve
finansman giderleri, varliklar elde edildikten sonra maliyetlere eklenmiglerse degerleme
disinda tutulurlar. Varlik elde edilene kadar olusup maliyetlere yiiklenen finansman
giderleri ve kur farklarinin enflasyon {izerinde kalan reel kismi, enflasyona gore
diizeltilir.

Madde 14 ve 15 ise, 6z kaynak kalemleri ile ilgilidir. Buna gore &denmis
sermaye ile sermaye yedekleri iginde bulunan ve igletmeye nakit girisi saglayan tiim
kalemler fiyatlar genel seviyesi endeksine gére diizeltilir. Bu standardin uygulandid ilk
donemin basinda olaganiistii yedekler ile net kar kalemleri digindaki tiim 6z kaynak
kalemleri, olustuklan tarihten itibaren genel fiyat endeksleri uygulanmak suretiyle
yeniden hesaplanir. Bilangodaki diger tiim kalemlerin diizeltilmesinden dogan farklar
diizeltilmis bilangoda olaganiistii yedekleri olusturur.

2) _Gelir Tablosunun Diizeltilmesi

Bilango kalemleri igin yapilan parasal- parasal olmayan kalemler ayrim, gelir
tablosu kalemleri igin s6z konusu degildir. Gelir tablosundaki tiim gelir ve gider
kalemleri bilango glintindeki satin alma giiciine gore diizeltime tabi tutulurlar.
Amortisman ve tiikkenme paylar diizeltilmis maliyetler lizerinden ayrilir.

Dénem igindeki tiim gelh ve giderlerin donemin biitiin giinlerine esit bigimde
dagitilmis oldugu varsayilir. Diizeltme iglemi de buna paralel olarak dénem sonu
endeksi/ donemin ortalama endeksi katsayisi esas alinarak yapilir.

Paramin dénem sonundaki degerine goére diizeltilmis satis fiyat: ile diizeltilmis
maliyet fiyat1 arasindaki fark, “diizeltilmis satis kar1 ya da zaranm” olusturur. Béylece
parasal olmayan varlik unsurlarinin satigindan dogan kar ya da zarar, gelir tablosunda
diizeltilmis degeri ile gdsterilmis olur. Degerlemede tarihi elde etme maliyetleri yerine
cari yenileme degerlerinin kullanildigi gelir tablolanmin da genel fiyat endeksleri
kullamlarak bilangonun diizenlendigi tarihteki paranin satin alma giicline gére ifade
edilmeleri saglanir.
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3) Parasal Kalemlerin Neden Oldugu Satin Alma Giicli Kazang ve Kayiplar

Standardin 5 inci maddesinde, parasal kalemleri elde bulundurma kazang veya
kayiplarinin gelir tablosunda yer almas: gerektigi belirtilmigtir.

Genel fiyat diizeyi muhasebesine gore igletmenin elinde bulundurdugu parasal
varlik ve parasal borglarmin diizeyi, parasal kazang ya da parasal kayba neden olur.
Parasal borglardan fazla parasal varlik bulunduran isletmeler satin alma giicii kaybina
ugrar. Diger taraftan parasal varliklarindan fazla parasal borcu olan isletmeler ise satin
alma giicli kazanir.

“Parasal kazan¢ veya kayip” kavramu enflasyon muhasebesi ile ilgili
Standartlarda, Tebliglerde ve diger kaynaklarda bu veya buna benzer sckilde
tanimlanmakta ve enflasyona gére diizeltilmis gelir tablolarinda “diger faaliyetlerden
olagan gelir ve karlar” veya “finansman giderleri” hesap gruplarinda bu ad ile yer
almaktadir.

Bu konuyla ilgili farkli bir goriis dile getiren Prof. Dr. Goksel Yiicel, “Parasal
Kazang Gergekten Bir Kazang mudir?” adli makalesinde sunlar1 soylemektedir
(YUCEL, 2000: 5/11) :

Kazang ve kazangh olmak olumlu bir ifade tarzidir, kayip ise olumsuz
anlam tagir. Parasal kazang saglamak ifadesini banka kredi borglar1 altinda
ezilmig bir tekstil iireticisine sOyleyiniz. Asir1 bor¢lanmadan &tiirii bu kisi ve
kurulug ¢ok biiyiik tutarda parasal kazang elde etmis olacaktir. Karsinizdakinin
ugrayacagi sagkmligi tahmin edebilirsiniz. Veya aym ifadeyi, nakit parasmi
yiiksek oranh faizlerle repoda degerlendirmis birisine sdyleyiniz. Bu tanimlara
gbre bu kisi de biiyiik tutarlarda parasal kayba ugramis g¢ikacaktir. Bu
paradoksun nedeni standartlardaki ifadelerin ve tiim benzeri tanimlarin faiz ve
kur farki kavramlarim icermemesidir. Kazangh olmak ile parasal kazang elde
etmek farkli seylerdir. Anlagilamama sorunu, teknik bir hesaplama ve sunus
sikintisindan kaynaklanmaktadir. Ancak bu sorun, belki de enflasyona gore
diizeltilmis tiim tablolarin kullanilamaz bi¢ime d6niismesine sebep olmaktadir.

Gergekte faiz gelirlerini ve giderlerini gercek bigime déniigtiirmek icin
hesaplanan bir rakamdan bagka bir sey olmayan “parasal kazang veya kayip”
teriminin kazang veya kayip kelimesini icermesi ve bunun da benimsenmis
olmasi belki de en biiyiik talihsizliktir. Bu satirin enflasyona gore diizeltilmis
gelir tablolarindan elimine edilmemesi durumunda enflasyona gére diizeltilmis
kar rakamlarinin benimsenme olanad: ¢ok zayiftir. Kaldi ki bu rakamin tutar1
parasal varlik ve borglarin dengesi kadar faiz oranlarmm ve kur farklarmin
yiiksekligine de baghdir. Yiikksek enflasyonun dogal sonucu olan yiiksek faiz
oranlar1 ve kur farklar1 parasal kazan¢ veya kayip satirmin biiylimesinde ve
anlagilmazlhiin artmasinda Tiirkiye i¢in ¢ok 6nemli bir faktordiir.
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Makalede bu goriisii Orneklerle destekleyen yazar, ¢ok Onemli ve
benimsedifimiz bir noktaya deginmistir. Ancak enflasyon muhasebesi ile ilgili
standartlar ve muhasebe ilkeleri degismedigi siirece bu, sadece bir goriis olarak
literatiirde yer bulacaktir.

Standardin 21 inci maddesinde parasal kazang ve kaybin hesaplanmasina
deginilmigtir. Buna gore;

i Donem bagi bilangosundaki parasal varliklar ve parasal borglar farki

donem sonundaki paranin satin alma giiciine gore diizeltilir.

il Dénem igindeki net parasal kalemlerde artis ve azahs yaratan islemlerin

donem sonundaki paranin satin alma giiciine gore diizeltilmis degerleri
“i” de hesaplanan tutara eklenir veya ¢ikartilir.
iii. “ii” de bulunan tutar ile d6nem sonundaki net parasal kalemler arasindaki

fark gelir tablosunda yer alacak parasal kazanci veya kaybi gdsterir.

4) Diger Finansal Tablolar

Standardin “Agiklamalar” bdliimiinde temel mali tablolar olan bilango ve gelir
tablosunun diizeltme esaslar1 anlatildiktan sonra Nakit Akig Tablosu, dnceki donem
finansal tablolar1 ve konsolide finansal tablolara iligkin agiklamalar verilmistir.

Nakit Akis Tablosunun da bilango tarihindeki paramn satin alma giiciine gore
ifade edilmesi gerektigi belirtilmig, bu tablonun hazirlanmasinda diizeltilmis d6nem basgi
ve doénem sonu bilangolar1 ile diizeltilmis gelir tablosu verilerinin kullamlmasi
ongorilmistir.

Donem sonu finansal tablolariin karsilagtirmah olarak sunulabilmesi i¢in bir
onceki donem verileri genel fiyat endeksi kullanilarak diizeltilmelidir.

Yiiksek enflasyonun var oldugu bir ekonomide rapor hazirlayan ana sirket ile bu
sirketin yiiksek enflasyon olan bagka bir ekonomide raporlama yapan bagl sirketinin
olmas1 durumunda, finansal tablolarin konsolide edilmeden 6nce raporlandiklar1 para
birimine ait iilkenin genel fiyat endeksine gbre yeniden diizenlenmesi gerekir. Degigik
tarihli finansal tablolarin konsolide edilmeleri s6z konusu oldugunda ise tiim kalemlerin
konsolide finansal tablolarin hazirlandigi yilin genel fiyat diizeyine gbre yeniden
diizeltilmesi yapilmahdir.
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¢) Diger Unsurlar

o Bu standarda gére mali tablolarin diizeltiimesinde Devlet Istatistik
Enstitiisii’ niin Toptan Egya Fiyat Endeksleri kullanilir.

° Madde 27’ de yiiksek enflasyonun sona ermesi durumunda igletmelerin
finansal tablolarim1 bu Standartta verilen esaslara gore diizenleme
zorunluluklarinin kalktig1 belirtilmistir.

° Madde 28’ de ise bazi agiklamalarin finansal tablolarin dipnotlarinda
bulunmasi gerektigi belirtilmigtir. Bunlar, 6zetle; finansal tablolarin genel
fiyat diizeyi muhasebesine gore diizenlendigi, kullamlan yaklagimin
tarihi maliyet mi yoksa cari maliyet mi oldugu, fiyat endeksinin tiirii ile

endeksin gegen yilki ve cari donemdeki hareketleridir.

d) Yartrlik

Standardin yiiriirliik tarihi bashikh boliimiinde ise bu standardin yayimlandigi
tarihi izleyen muhasebe donemi basinda yiiriirliige girecegi belirtilmistir. Konunun
basinda da belirtildigi gibi bu Standart 1.1.1997 tarihinde yiiriirliige girmistir.

2.2.3.2. Yiiksek Enflasyor Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesine
Iliskin Usul Ve Esaslar Hakkinda Teblig (Seri: XI, No: 20)

Sermaye Piyasasi Kurulu, enflasyonun isletmeler tizerindeki olumsuz etkilerinin
cesitli yontemlerle giderilmeye g¢aligildigi bir dénemde sermaye piyasasi mevzuati
yoniinden Onemli bir adim atarak, yiikksek enflasyon donemlerinde mali tablolarin
diizeltilmesine iligkin usul ve esaslari, 2499 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu’ nun 16 ve
22 inci maddeleri hiikiimlerine dayanarak, 28.11.2001 tarihli Resmi Gazete’ de
yayimladig1 bir teblig ile duyurmustur.
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Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK), Sermaye Piyasas1 Kanunu’ na tabi kurumlarin
mali tablolarinin gergek durumu yansitmasim temin etmek amacina ydnelik olarak, bu
tablolarin Tebligde belirtilen usul ve esaslara uygun olarak diizeltilmesini karara

baglamis bulunmaktadir.
a) Tebligdeki Genel Ilkeler

TMS-2’ ye ¢ok benzeyen Teblig, 6 boliimden olusmaktadir. Ilk iki béliim genel
ilkeleri igermektedir.

Birinci bolimde Tebligin amaci, “yiiksek enflasyon donemlerinde mali
tablolarin hazirlanmasina iliskin usul ve esaslar1 belirlemektir” seklinde tanimlanmugtir.

2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’ nun degisik 16 inc1 maddesi ile 22 inci
maddesinin birinci fikrasinin e bendine dayanilarak hazirlanan bu Teblig, SPK’ na tabi
kurumlan (ortakliklar, aract kurumlar ve yatinm ortakliklan ile istirakleri)
kapsamaktadir.

Tebligdeki 5 inci madde hangi sartlar ortaya ¢iktifinda bu Tebligin kapsami
disinda kalinabilecegini agiklar. Buna gore bu Teblig hiikiimlerine tabi olan
ortakliklardan SPK’ nun konsolidasyona iligkin tebligleri uyarmca konsolidasyon
kapsami1 diginda tutulanlar mali tablolarim1 bu Teblig hiikiimleri gercevesinde
diizenlemek zorunda degillerdir.

“Genel Hiiktimler” baslig1 altinda verilen ikinci béliime yiiksek enflasyon
donemi tanimlanarak baslanmustir. Yiiksek enflasyon donemi igin farkhi &lgiiler
belirlenmistir. Bunlar;

1. Ilgili hesap dénemi fiyat endeksi rakamimn bu donem dahil &nceki

tigiincii hesap doneminin bagindaki fiyat endeksinin iki katini agmast,

2. Igili hesap dénemi fiyat endeksinin hesap déneminin basina gére %10

veya daha fazla artis gostermesi, '

3. Bu siireden daha kisa bir siirede fiyat endeksi rakamimin iki katina

ulagmast,

4. Fiyat endekslerinde yukaridaki 5lgiilerde bir artig olmamasina ragmen

halkin tasarruflarini yabanci para cinsinden tutmasi,

5. Mal ve hizmet fiyatlarinin yabanci para tizerinden belirlenmesi.
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Bu gostergelerin meveut olmasi durumunda kurul, mali tablolarin bu Teblig
dogrultusunda hazirlanmasimi isteyebilecektir. Yiiksek enflasyon doneminin bittigi
donemde bu Tebligin uygulanmasina son verilebilir.

Bu Tebligde, yiiksek enflasyon déneminin sona erdiginin gostergesi olarak kabul
edilecek ol¢ii ise sOyle belirtilmigtir: “Yiiksek enflasyon donemi, yillik bilango
tarihindeki fiyat endeksi rakamumn, ilgili yil dahil onceki tigiincti yilin bagindaki fiyat
endeksi rakaminin iki katindan daha az olmasi halinde sona erer.”

Madde 7’ de Tebligin ekinde yer alan parasal kalemler soyle agtklanmigtir:

Parasal kalemler, paranin degerindeki degismeler kargisinda nominal degerlerini
aynen koruyan ancak satin alma giigleri diisen kalemlerden olusur. Parasal olmayan
kalemler ise parasal kalemler disinda kalan kalemlerden olusur.

Madde 8’ de mali tablolarin paramin cari satin alma giicli esas alinarak
diizeltilecegi belirtilmigtir. Yani bu Teblig, fiyatlar genel diizeyi muhasebesi esas
alinarak hazirlanmigtir. Ayrica bu madde de diizeltme isleminin mali tablolarin gergegi
diiriist bir sekilde yansitmasim engellemeyecek toplulastirilmis yontemlere dayah
olarak da yapilabilecegi belirtilmisgtir.

Bu Teblig uyarinca fiyat endeksinin aylik fiyat degisimlerini gosterecek sekilde
yayimlanmasi nedeniyle, bir ay iginde gerceklesecek tiim iglemler igin aym diizeltme
katsayis1 kullanilir. Eger ay icinde diizenli artan enflasyon orami1 sdz konusu ise ayin
farkl giinlerinde gerc¢eklesen iglemlere farkli giinliik diizeltme katsayilar1 uygulanmas:,
dipnotlarda agiklama yapilmas1 kosuluyla uygundur.

b) Mali Tablolarin Diizeltilmesine Iliskin Iikeler

Tebligin tglincti bolimiinde “Mali Tablolarin Enflasyona Gore Diizeltilmesi”
bashg ile yer alan bu ilkeler bilango ve gelir tablosundaki kalemlerin hangi ilkeler
dogrultusunda diizeltilecegini ve net parasal pozisyon kar veya zararinin

hesaplanmasina iligkin ilkeleri icermektedir.
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1) Bilangonun Diizeltilmesi

Hesap donemi sonunda paranin cari satin alma giicii cinsinden ifade edilmemis
bilango kalemleri diizeltme katsayisi ile diizeltilir. Bilangodaki parasal kalemler,
diizeltme islemine tabi tutulmaz ¢linkii bunlar zaten bilango donemi sonunda cari satin
alma gii¢lerini yansitirlar, Parasal olmayan kalemler i¢inde cari degerleri ile bilangoda
gosterilenler de parasal kalemler gibi, diizeltme islemine tabi tutulmazlar.

Bu Teblige gore diizeltme yapilirken esas alinacak tarih ise s6yle belirtilmigtir:
Aktiflestirilme tarihi satin alma veya imal tarihinden farkh olan varliklarin diizeltilmesi,
satin alma, imal ve maliyet unsurlarinin aktife ilk giris tarihleri dikkate alinarak yapilir.
Yart mamul ve mamul stoklarinin diizeltilmesinde ise bunlarin maliyetine dahil edilen
unsurlarin gergeklesme tarihleri dikkate alinir.

Tebligde genel olarak bilangonun nasil diizeltilecegi belirtildikten sonra 6nemli
olan bazi kalemler i¢in ayr1 maddeler agilmustir.

Bu maddelerden ilki, madde 11’ de yer alan amortismana tabi varliklarn
diizeltilmesi ile ilgili unsurlardir. Ik defa diizeltme islemi yapilirken amortismana tabi
varliklarin maliyetine ilave edilmis finansman giderleri, kur farklart ve yeniden
degerleme deger artigi, ilgili varliklannn maliyetinden diisiilir. Ayrica yeniden
degerleme islemi s6z konusu ise diizeltme islemi yapilirken; yeniden degerlemenin
etkilerinin amortismana tabi varliklar ile birikmis amortismanlar iizerinden kaldirilmasi
gerekmektedir.

Amortismana tabi varliklar i¢in elde edilen yeni degerler {izerinden bu Tebligin
24 iincii maddesindeki hiikiimlerine gore diizeltme islemi yapilir. Bu hiikiimler soyledir:

e Yiiksek enflasyon déneminde amortismanlar ve tikkenme paylari, ilgili
varliklarin diizeltiimesi sonucu bulunan yeni degérler {izerinden ayrilir.

° Daha &nce bu sekilde bulunan oranlardan farkli oranlarda amortismana
tabi tutulmus varliklar, yeni oranlar iizerinden amortismana tabi
tutulurlar.

° Bilanco tarihi itibariyle aktifte bir hesap déneminden daha az kalan
varhklar igin amortisman tutan, varlifin aktifte kals siiresiyle

oranlanmasi suretiyle bulunan tutardir.

T.6. YORSEXDERETIM KumpLy
DOHORMANTASYON MERKEZ)
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° Maddi olmayan duran varliklarin tiikenme veya itfa paylan diizeltiimis

yeni degerleri tizerinden hesaplanir.

Stoklarin diizeltilmesine iliskin ilkeler madde 12’ de verilmigtir. Isletmede
bulunan hammadde, emtia, yar1i mamul ve mamul stoklan igletmenin stok degerleme
politikalan ile uyumlu olarak diizeltme islemine tabi tutulur. Bunlarin maliyetine dahil
edilmesine izin verilmis finansman giderleri, amortismanlara tabi varliklann
diizeltilmesiyle ilgili olarak yukarida bahsi ge¢en madde 11 ve vadeli alim- satimla ilgili
olan madde 23 deki hiikiimler gergevesinde diizeltme iglemine tabi tutulur. Madde 23,
enflasyondan korunmak amaciyla TL iizerinden vadeli olarak alinan veya satilan
varliklarin fiyatina eklenen enflasyon paym etkisiz hale getirmek amaciyla Teblige
eklenmistir. Bu maddeye goére, alim ve satimin igerdigi enflasyon pay: bu alacagin
vadesiyle uyumlu vadeye sahip olan devlet i¢ borglanma senetleri i¢in borsada verilen
faiz haddi ve ilgili donemin enflasyon oram dikkate alinarak hesaplanir. Ilgili kalemler
bu tutar diisiildiikten sonra kalan tutarlar {izerinden diizeltmeye tabi tutulurlar. Ayrnica
bu maddeye gore, diizeltme yapilmasinda zorluk bulunan vadeli alim ve satimiar
Odeme tahsil tarihleri dikkate alinarak diizeltilir. Vadeleri bilango tarihinden sonra sona
eren borg ve alacaklar yukanda belirtilen faiz hadleri dikkate alinarak reeskonta tabi
tutulur. Reeskont tutarlari dogrudan gider yazilmaz, ilgili olduklari kalemlerle
iligkilendirilirler.

Yogun olarak islem goren stoklar ile ilgili diizeltme Kkatsayilarinin
hesaplanmasinda toplu stok degerlendirme y6ntemlerinin kullanilabilecegi belirtilmisgtir.
Ancak bu yontemlerin mali tablolarin ger¢egi dogru bir sekilde yansitmasini
engellemeyecek sekilde se¢ilmesi zorunludur.

Borsa rayici ile degerlendirilmemis ya da Kurulun konsolidasyona iligkin
diizenlemelerinde belirtilen ilkelere gore muhasebelestirilmemis istirakler, bagh
ortakliklar, bagli menkul kiymetler ve diger hisse senedi kalemlerinin diizeltilmesinde
kullanmlacak &lgiiler 13 numarali maddede verilmisti. Bu kalemlerin maliyet
bedellerinden yeniden degerleme deger artiy fonu gibi fonlarin sermayeye eklenmesi
nedeniyle elde edilen tutarlar ile kur farklar1 dahil finansman giderleri indirilir. Ve bu
indirimden sonra kalan tutarlar diizeltme iglemine tabi tutulur. Bu diizeltme isleminde

sermaye artirimimin tescil tarihi dikkate alinir,
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Ozkaynak kalemlerinin diizeltilmesiyle ilgili olan 14 iincii madde itibariyle,
enflasyon nedeniyle olusumuna izin verilen fonlar sermaye tutarindan indirilirken,
yedek akgeler ve dagitilmamig karlar, ortaklar tarafindan konulan sermaye olarak
dikkate alinacaktir. Ozsermaye kalemlerinin diizeltiimesinde sermaye artiriminn tescil

tarihi veya sermaye artinmina mahsuben 6denen tutarlarin tahsil tarihi esas alimr.

2) Gelir Tablosunun Diizeltilmesi

Gelir tablosunun biitiin kalemleri, paramin bilango giintindeki satin alma giicii
cinsinden ifade edilmek amaciyla, gelir ve giderin tahakkuk ettigi tarihler esas alinarak
diizeltme iglemine tabi tutulur. Déneme yaygin olarak yapilan giderler ve elde edilen
gelirler, tahakkuk tarihleri dikkate alnmadan dénem sonu fiyat endeksi rakaminin
dénemin ortalama fiyat endeksi rakamina boliinmesi suretiyle bulunacak diizeltme
katsayisinin ilgili tutara uygulanmast suretiyle diizeltme islemine tabi tutulabilir.

Gelir tablosunun genel olarak nasil diizeltilecegine deginildikien sonra bazi
kalemler i¢in farkl1 maddeler agilmigtir.

Amortismanlann diizeltilmesi ile ilgili olan madde 16’ ya gore, amortismanlar
ve itfa paylar, aktiflerin diizeltilmis degerleri {izerinden hesaplanir baska bir ifade ile
ilgili kalemler gelir tablosu diizenlenirken ayrica diizeltme islemine tabi tutulmaz.

Madde 17° de ele alinan satiglarin maliyeti ile ilgili béliimde, satiglarin
maliyetinin stoklar ve diger maliyet unsurlarinmin diizeltilmis tutarlann dikkate alinarak
yeniden hesaplanacag belirtilmigtir.

Baz: isletmeler, tutar1 dénem sonunda kesinlesecek kargiliklart dSnem sonunda
olusan tutarlan itibariyle dikkate alabilir. Bu durum i¢in olugturulan madde 18’ de,
kargiliklanin d6nem i¢inde ayrilan kismi tutarlanmin aynica diizeltme islemine tabi
tutulmayacag belirtilmistir.

Gayrimenkul satisi gibi gelir veya gider olarak dogrudan gelir tablosuyla
iligkilendirilen parasal olmayan kalemler, satiga konu olan varhgin diizeltilmis degeri ile
satis bedelinin diizeltilmis degeri arasindaki fark olarak yeniden hesaplanir.
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3) Net Parasal Pozisyon Kar ve Zarari

TMS 2’ de parasal kazang ve kayip olarak ele alinmis olan enflasyondan
kaynaklanan parasal varliklan elde bulundurma kaybi ve parasal yiikiimliiliikleri elde
bulundurma kazanci, bu Tebligin 20 inci maddesinde belirtilen esaslar gercevesinde
hesaplanip birbirinden mahsup edilerek gelir tablosunda “net parasal pozisyon kan ve
zarar1” hesabinda gosterilir.

Getirileri veya anaparalan enflasyona endekslenmis veya cari degerleri ile
degerlenmis kalemlerle ilgili olarak olusan degerleme farklan ile faiz ve kur fark: gelir
ve giderleri net parasal pozisyon kar1 (zarari) kalemi ile iligkilendirilir. Ancak bu
kalemlerden gelir tablosunda ayrica agiklanmas: gerekenler net parasal pozisyon kar ya
da zararindan indirilerek ilgili olduklar boliimde gosterilirler.

Net parasal pozisyon kar veya zarari, kamuya agiklanmasi zorunlu olmayan “Net
Parasal Pozisyon Kar-Zarar Tablosu” hazirlanarak ayrica hesaplanir. Net parasal
pozisyon kar-zarari; donem bag1 net parasal pozisyon kalemine dénem iginde parasal
pozisyonda artig yaratan kalemlerin ilave edilmesi, bu sekilde bulunan tutardan dénem
icinde parasal pozisyonda azalig yaratan kalemlerin indirilmesi suretiyle bulunan
tutarin, dénem sonu net parasal pozisyon tutan ile karsilastirnlmas: suretiyle hesaplanir.

4) Degerleme ilke ve Kurallari

Tebligin dordiincii boltimiinde bilango ve gelir tablosunun diizeltilmesi sirasinda
dikkate alinacak degerleme ilke ve kurallan siralanmigtir. Bu béliimdeki ilk maddede
“Yiiksek enflasyon dénemlerinde bu Tebligde getirilen degerleme hiikiimlerine uyulur”
denmistir.

Finansman maliyetleri ile ilgili olarak diizenlenen 22 inci madde, isletmelerin
yiksek enflasyon donemlerinde Kurul’ un muhasebe Standartlarina  iliskin
diizenlemelerinde miisaade edilen hallerde, finansman giderlerinin sadece reel kismim

ilgili varliklarin maliyetine dahil edebileceklerini belirtmistir.
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Bu béliimdeki son maddede ise diizeltilmis tutarin cari degerden fazla olmasi
durumu ele alinmigtir. Bilango kalemleri i¢in deger diigiikliigii karsihg1 aynlmas: veya
net gerceklesebilir degerle degerlenmesi konusunda, ilgili kalemin diizeltme islemi
sonucunda ulasilan yeni degeri esas aliir. Deger diisiikliigii karsihig gelir tablosu ile

iliskilendirilir.
5) Ilk Diizeltme Isleminde Uyulacak Hiikiimler

Tebligin 5. Bolimiinde mali tablolarin bu Teblige gore ilk defa
diizenlenmesinde uyulacak hiikiimler sayilmigtir. Bu hitkiimler ilk defa diizeltilme
esnasinda kullamlir. izleyen dénemlerde gegerli olmaz. '

2001 ve daha sonraki yillar i¢in endeks rakami olarak Devlet Istatistik Enstitiisii’
niin toptan egya fiyatlar1 genel endeksi esas alinir. 1976-2001 yillar1 aras i¢in Tebligin
ekinde yer alan endekslerden iiretilecek diizeltme katsayilari kullamlir. 1976’ dan &nce
gergeklesen islemler s6z konusu ise bu islemlerin 1976 yilinda gergeklestigi kabul
edilir. Bu hitkkmiin, BDDK’ nin bankalar i¢in yaptif: diizenlemelerle uyumlu olabilmesi
i¢in, 1970 yilim baz almasi konusunda degisiklik yapilmasina kérar verilmistir.

Mali tablolarin bu Teblig uyarinca ilk defa diizeltmeye tabi tutuldugu yil, gelir
tablosunun hazirlanmasim1 saglayabilmek igin bir 6nceki yilin bilangosunun da
diizenlenmesi gerekir. Mali tablolarin ilk diizenlendigi hesap déneminin basina kadar
olan dénemde diizeltilmis tutarlar1 ile olmak {izere, aktif kalemlerden borglarin ve
Ozsermaye kalemlerinin ¢ikarilmasi sonucunda kalan kisim 6zsermaye hesap grubu

icinde “ge¢mis yillar kari(zarar1)” hesabinda izlenir.
¢) Diger Hiikiimler

Tebligin altinc1 boliimiinde “gesitli hiikiimler” baglig1 altinda diizeltmeyle ilgili
diger hiikiimlere yer verilmigtir. Bunlar maddeler halinde s6yle agiklanabilir:
° Nakit Akim Tablosu ve Satiglarin Maliyeti Tablosu da bu Teblig
hiikiimleri ¢ercevesinde diizeltilmelidir.
° Cari doénem mali tablolarinin karsilagtirmali olarak hazirlanmasi igin

onceki donem mali tablolar1 da bu Teblig hiikiimlerine gére diizeltilebilir.
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° Yiiksek enflasyon d6neminin sona erdigi yilin mali tablolan
hazirlanirken esas alinacak degerler, son donem mali tablolarindaki
rakamlardir.

° Bu Teblige gore yapilan diizeltmeler, igletmelerin diger mevzuatlar
uyarinca tutmakla miikellef olduklan kanuni defter ve belgelere
kaydedilmez. Bu islemler i¢in “Enflasyona Gore Diizeltme Defteri”
tutulur.

° Isletmeler, 6zsermayenin bu Tebligdeki hilkiimlere goére diizeltme
islemine tabi tutulmasi sonucu ortaya gikan artiglar1 kar dagitimina konu
edemezler. Enflasyona gore diizeltilmis mali tablolarda net dénem kari
diger tablolardaki net dSnem karindan diiglikse, kar dagitimi i¢in daha az
olan tutar esas alinir.

° Enflasyona gore diizeltilmis mali tablolarin baglifina “enflasyona gore
diizeltilmis” ibaresi konulur. Gelir tablosuna ise dénem net kar-zarari
rakamindan 6nce “net parasal pozisyon kari-zarar1” kalemi eklenir.

o Bu Tebligde hiikiim bulunmayan hallerde, Kurulun muhasebe standartlar:
ile ilgili diger diizenlemeleri uygulanir.

® Bu Teblig hiikiimlerini Sermaye Piyasas1 Kurulu yiiriitiir.

d) Yiriirlik

Tebligin yiriirlik tarihi, Tebligdeki 41 inci maddede 31.12.2001 olarak
belirtilmistir.

“Ancak, gerek mali sektorden gerekse reel sektdrden gelen talepler ve vergi
mevzuati agisindan iilke genelinde enflasyon muhasebesi uygulamasina gegilecegi
yOniindeki beyanlar dikkate alinarak, s6z konusu diizenlemenin tiim iilke genelinde ayn
zamanda baglatilmasim teminen; Tebli uygulamast 01.01.2003 tarihinden sonra sona
eren yilik ve bundan sonra gelen ilk ara mali tablolardan gegerli olmak {izere

ertelenmistir.
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Buna gore, Teblig; hesap donemi takvim yili olan isletmeler igin 31.12.2003

tarihinden itibaren, 6zel hesap dénemi olan sirketler igin ise 2003 yih igerisinde sona

erecek ilk yillik mali tablolardan baglamak iizere yiiriirlige girecektir. Ancak, dileyen

isletmelerin bundan 6nce uygulamaya baslamasi da miimkiindiir.”

Bu hiikiim, 18.02.2003 tarihli resmi gazetede yayimlanp yiiriirliige girmistir.

2.23.3. TMS No:2’ nin ve SPK Tebliginin Mali Analiz Acisindan

Karsilagtirilmasi

2 Numarahh Muhasebe Standardi ve SPK Tebligi, mali tablolarin enflasyonun

etkilerinden arindirilmasim saglamak amaciyla bunlarin nasil diizenlenecegine iliskin

ilkeleri igerir. Aymi ama¢ dogrultusunda hazirlandiklan i¢in genel olarak birbirine

benzemektedir. Genel

gosterilebilir:

yapilarinin  kargilagtirilmast bir tablo yardimiyla sdyle

Cizelge 4. TMS No: 2 ve SPK Tebliginin Sekil A¢isindan Kargilastirilmasi

Tiirkive Muhasebe Standardi No:2
“Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal
Raporlama”

Sermaye Piyasas1 Kurulu Tebligi: *Yiiksek
Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin
Diizeltilmesine Iliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Teblig”

AMAC

TANIMLAR

STANDARDIN ICERIGi
ACIKLAMALAR

YURURLUK TARIHI

Ek 1: Parasal ve Parasal Olmayan
Kalemlerin Listesi

Ek 2: Parasal Kalemlerin Neden Oldugu
Satin Alma Giicii Kazang ve Kaybinin
Hesaplanmas

NN

Kaynak: KARDES SELIMOGLU, Seval
(2001); “Enflasyonun _Finansal
Tablolar _Uzerindeki _ Etkilerinin
Giderilmesi  Yoniinde  Yapilan
Ulusal ve Uluslar arasi Bovuttaki
Diizenlemeler”; Muhasebe ve
Denetime Baks, S: 4, 5.104

1. AMAC, KAPSAM, DAYANAK VE
TANIMLAR

2. GENEL HUKUMLER

3. MALI TABLOLARIN
ENFLASYONA GORE
DUZELTILMESI

4, YUKSEK ENFLASYON
DONEMLERINDE DEGERLEME
ILKE VE KURALLARI

5. MALI TABLOLARIN BU TEBLIGE
GORE ILK DEFA
DUZENLENMESINDE
UYGULANACAK OZEL
HUKUMLER

6. CESITLI HUKUMLER

Ek 1: Parasal Kalemler

Ek 2: Net Parasal Pozisyon Kar- Zarar

Tablosu




84

Genel bagliklara bakildiginda her ikisinin igerik bakimindan birbirine benzedigi
goriilmektedir. Ancak SPK Tebligi, TMS No: 2’ ye gore daha fazla ayninti igermektedir.
Uygulama agisindan ilk goze ¢arpan, standardin uygulama zorunlulugu bulunmamast,
buna karsin Tebligin Sermaye Piyasasi Kuruluna tabi kurumlar igin uygulanma
zorunlulugunun olmasidir. Bu zorunluluk sadece belli isletmeler i¢in oldugundan
Teblig ile tilkedeki tiim isletmeleri baglayic: bir diizenleme yapilmamigtir.

Yukanda soyledigimiz gibi her iki diizenlemenin amaci da, yitksek enflasyon
ortaminda mali tablolarin diizenlenmesine iligkin ilkeleri belirlemek, bdylece
enflasyonun etkilerinden arindinilmus bilgileri raporlayip sunmaktir. Bunu saglamak igin
kullanilacak enflasyon muhasebesi modeli, iki diizenleme igin de “Genel Fiyat Diizeyi
Muhasebesi” olarak belirlenmigtir. Standart ve Tebligin benzerligi diizeltme islemi i¢in
secilen modelin ayni olmasindan kaynaklanmaktadir.

Enflasyon doneminin varhindan s6z edebilmek i¢in var olmas:t gereken
kosullar, her iki diizenlemede de ayri ayn sayilmigtir. Ortak noktalar, tilkede birgok
islemin (iicretlerin ve fiyatlarin belirlenmesi, yatinmlarin y6nlendirilmesi gibi ) Tiirk
Liras1 yerine yabanci para birimi esas alinarak yapiimasidir.

Bilangonun diizeltilmesinde her iki uygulamada da parasal-parasal olmayan
kalem ayrimi soz konusudur. Parasal kalemlerin diizeltme islemine tabi tutulmayacagi,
parasal olmayan kalemlerin ise genel fiyat diizeyi muhasebesine gére cari degerlerinin
hesaplanacagi belirtilmistir. Parasal ve parasal olmayan kalemler iki diizenlemede de
tamimlanmig ve eklerde siralanmistir.  Standardin ekinde bu kalemler, Tekdiizen Hesap
Plam’ ndaki kodlariyla ve ayrintili olarak siralanmigken, Tebligin ekinde kod ve ayrinti
yer almamigtir (GUCENME, 2002). Sadece parasal aktif ve parasal pasif kalemlere yer
verilmigtir. Bilangonun diizeltilmesi sirasinda bu kalemlerle ilgili ayrintilara ihtiyag

duyulabilir. Bu agidan Teblig yetersiz goriilebilir.
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Teblig, Standartta belirtilmeyen diizeltme katsayisinin kullamimu ile ilgili bir
konuya da agiklik getirmigstir. Genellikle diizeltme islemleri ay iginde olusan tiim
kiymet hareketlerinin, o aya ait tek bir endeksle garpilmasi suretiyle yapilmaktadir.
Tebligde de bu ilke benimsenmistir. Tebligde bunun yam sira giinliik diizeltme yapmak
isteyen igletmeler i¢in “enflasyon oraninin ay iginde diizenli arttif1 varsayimi yapilarak,
aymn farkli giinlerinde gerceklesen islemlere farkli giinliik diizeltme katsayilarimin
kullanilmasinin miimkiin oldugu; ancak sirketlerin bu konu hakkinda dipnotlarinda
aciklama yapmak zorunda olduklan” ifade edilmistir (UMAN, 2002:216).

Iki diizenlemede de diizeltme isleminde sorun teskil edebilecek kalemlere iligkin
bilgiler yer almigtir. Bunlardan ilki amortismana tabi maddi duran varliklardir. Her iki
diizenlemeye gore amortismana tabi maddi duran varliklar diizeltilirken, elde edilme
tarihleri ve maliyetleri dikkate alimr. Yeniden degerleme islemi s6z konusu ise yeniden
degerleme tutarlan ilgili varligin maliyetinden diisiiliir. Teblige gore amortismanlar,
amortismana tabi varhfin diizeltilmesi sonucu bulunan yeni degerler iizerinden
hesaplanacaktir. Standartta bdyle bir durum belirtilmemistir. Teblig ve Standart
arasindaki bu fark, Teblige gore diizeltilen mali tablolarda amortisman kaleminin
gercegi yansitmasi, standarda gére diizeltilen mali tablolarda ise gergegi yansitmamasi
sonucunu dogurur. Teblife gore diizeltilen mali tabloda amortisman rakami ilgili
varligin yeni degeri lizerinden ayrilacak ve varligin oldugundan fazla gbziikmesini
engellemis olacaktir. Ancak standarda gore diizeltilen bilangoda ilgili varhgin diigiik
degeri lizerinden ayrilan amortisman rakami yer alacagindan ilgili varligin oldugundan
da yiiksek degerde g6zikkmesi s6z konusu olur. Bu da analizciyi yamltabilir.

Standartta stoklar kalemi ile ilgili ayr1 bir agiklamaya yer verilmezken, Tebligde
bu konu ayrintilariyla agiklanmigtir. Vadeli alim-satimlara iliskin diizeltmelerin nasil
yapilacagina da yer verilmistir. Bu ag:ldan Teblig, hem bilangoyu diizeltecekler hem de
analiz edecekler i¢in daha yararhdir,

Istirakler, bagh ortakliklar, baghh menkul kiymetler ve difer hisse senedi
kalemleri ile 6zkaynak kalemlerinin diizeltilmesinde Standart ve Teblig arasinda b1r
fark yoktur.
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Gelir tablosunun diizeltilmesine iliskin ilkelere bakildiginda her iki
diizenlemenin birbiriyle aym oldugu yalmzca ifade sekillerinin farkh oldugu
soylenebilir. Gelir tablosunda bilangodaki gibi parasal-parasal olmayan kalem ayrimi
yoktur. Gelir tablosundaki tiim gelir ve gider kalemleri paranin cari satin alma giiciine
gore yeniden belirlenir. Amortismanlar ve itfa paylar1 diizeltilmis degerler {izerinden
ayrilir. Parasal olmayan varhk unsurlarmm satigindan dogan kar ya da zarar satisa konu
olan varhigin diizeltilmis degeri ile satig bedelinin diizeltilmis degeri arasindaki fark
olarak belirlenir ve bdylece gelir tablosuna diizeltilmis rakamyla yansir.

Parasal kazang veya kaybin hesaplanip gelir tablosunda gésterilmesi konusunda
da iki uygulama arasinda fark bulunmamaktadir. Yalmzca Tebligde parasal kazang veya
kaybin “Net Parasal Pozisyon Kar/Zarar Tablosu” ile hesaplamp gosterilebilecegi
belirtilmistir.

Tebligde Standarttan farkli olarak mali tablolarin bu Teblige gore ilk defa
diizeltilmesinde uygulanacak olan 6zel hiikiimlere yer verilmistir.

Standartta ayr1 baglik halinde ele alinmayip yeri geldikge belirtilen degerlemeyle
ilgili baz ilkeler, Teblizgde, “Degerleme Ilke ve Kurallar’” baghkh boliimde
siralanmigtir. Boylece Teblig, Standarttan daha anlasilir ve diizenli hale gelmistir.

Teblige gore Nakit Akim Tablosu ve Satiglarin Maliyeti Tablosu da
diizeltilmelidir. Standarda gore ise sadece Nakit Akim Tablosu’ nun diizeltilmesi yeterli
olmaktadrr. Tebligde ayrica “Enflasyona Gore Diizeltme Defteri” tutulur. Diger
defterler tlizerinde herhangi bir iglem yapilmaz. Ancak Standartta bununla ilgili bir
hiikiim bulunmamaktadir.

Her iki diizenlemede de Devlet Istatistik Enstitlisi® niin Toptan Esya Fiyat
Endeksleri kullanilir.

Goriildiigti gibi, Teblif ve Standart arasinda sadece sekil agisindan belirgin
farklar bulunmaktadir. Mali analiz agisindan ise sadece amortisman konusunda fark
oldugu goritilmektedir. Standardin Tebligde yer alan bazi ilkeleri icermedigi ve Teblige
gore eksik yanlarmm bulundugu s6ylenebilir. Diizeltme igleminde hangi diizenleme

esas alrsa alinsmn, diizenlemenin iyi analiz edilip benimsenilmesi gerekmektedir.
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3. BOLUM

ENFLASYONUN MALI ANALIiZ VE YORUMUNA ETKIiLERIi

3.1. ARASTIRMANIN AMAC, KAPSAM VE SINIRLILIKLARI

3.1.1. Arastirmanin Amaci

Bu ¢aligmanin su ana kadarki agamalarinda; enflasyonun isletmeleri etkileme
bigimlerine, isletmelerin mali tablolar: tizerindeki etkilerine ve bu etkilerin dogurdugu
sonuglara yer verilmig, enflasyon muhasebesi ve enflasyon muhasebesinde kullanilan
modeller tanitilmg, basta TMS No:2 ve SPK Tebligi olmak iizere bu etkileri azaltic
diizenlemeler incelenmistir.

Bu boliimde ise konu ile ilgili bir aragtirmaya yer verilmigtir. Bu aragtirmanin
amaci; muhasebe bilgilerini ve mali tablolar1 oldugundan farkli g&steren enflasyonun,
mali analiz ve yoruma ne ydnde etki yaptifim ve geleneksel bilango verilerine

dayanilarak yapilan analiz ve yorumun ne kadar yaniltici oldugunu tespit etmektir.

3.1.2. Aragtirmanin Kapsami

Bu aragtirma, bir hizmet igletmesi olan Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi
tizerinde yapilmigtir.

3.1.3. Aragtirmanin Sinirliliklar:

Bu aragtirma igin, arastirmaya konu olan bankanin, incelenen yillar itibariyle
yayimladigi, geleneksel bilango ve gelir tablosu ile enflasyona gére diizeltilmis 6zet
bilango ve gelir tablosu elde edilebilmis ve arastirma bunlarla smirh kalmigtir. Yapilan
analiz ve yorum da bu dogrultuda olmugtur.
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3.2. ARASTIRMANIN YONTEMI

Bu arastirma i¢in gerekli veriler, incelenen bankanin 1999- 2000 yillan itibariyle
yayimlamis oldugu geleneksel ve enflasyona gore diizeltilmis (UMS No: 29’a gére)
temel mali tablolar1 kullamlarak hesaplanmigtir. Bankanin mali tablolar1 enflasyona
gore diizeltilirken kullamlmistar.

Aragtirma {i¢ bolimden olugsmaktadir. Ik b6limde enflasyonun kargilagtirmal
tablolar analizi ve yorumuna etkileri incelenmigtir. Bu analiz i¢in, hem geleneksel hem
de diizeltilmis mali tablolarda yer alan her kalemin, 2000 yilinda 1999 yilna gore
mutlak ve yiizde degisimi hesaplanmagtir.

Ikinci bolimde, enflasyonun yiizde yontemi ile analiz ve yoruma etkileri
incelenmigtir. Bu analizin verileri, geleneksel ve diizeltilmis bilangolardaki verilere gdre
hesaplanan dikey yiizdelerdir. Bagka bir ifadeyle kalemlerin, yer aldig1 grup i¢indeki
payidir. Gelir tablosu verilerini elde etmek igin ise faiz geliri kalemi baz kabul edilerek,
diger kalemlerin bu kaleme oram hesaplanmigtir.

Aragtirmanin son béliimiinde ise, enflasyonun oran analizi ve yorumuna etkileri
ele alinmigtir. Bu analizde kullanilan oranlar da bankanmm yayimladig: mali tablo verileri
kullanilarak hesaplanmigtir.

Her ii¢ analizde de ilk dnce geleneksel mali tablolara gore hesaplanan veriler,
sonra diizeltilmis mali tablolara g6re hesaplanan veriler ele alinip yorumlanmigtir. En
sonunda da aragtirmanin amacmna uygun olarak bu iki yorum arasindaki fark ortaya
konmugtur. Sonug olarak; enflasyonun her {i¢ analiz tekniginde de analizcinin yorumu
tizerindeki etkisi saptanmaya ¢aligilmgtir.

3.3. ENFLASYONUN KARSILASTIRMALI TABLOLAR ANALiZi VE
YORUMUNA ETKIiLERI

Bu konu baghg: altinda, Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi’ nin 1999-2000
yillarina iligkin geleneksel ve diizeltilmis finansal tablolarinin, karsilagtirmali tablolar
analiz teknigine gore karsilagtirmah analizi ve yorumu yapilmig; yorumlar arasindaki
farkhliklar, bilango ve gelir tablosu kalemleri agisindan tek tek tespit edilmeye
caligilmigtir.
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3.3.1. Aktif Yapinin Analizi

Bankalar, mevduat toplama, kredi verme gibi faaliyetleri yiiriiterek fon arz ve
talebini bulusturan ve boylece de hizmet fonksiyonunu yerine getiren kuruluslardir.
Dolayisiyla varliklani ve kaynaklari diger isletmelerdeki gibi degildir. Bu farkhiik
sebebiyle “Banka Tekdiizen Hesap Plami” olusturulmus ve banka bilangco ve gelir
tablolarinin yapisi belirlenmistir. Buna gore, banka bilangolarinda aktif ve pasif, kisa
vadeli- uzun vadeli ayrimina tabi tutulmamgtir.

Banka bilangosunda yer alan aktif hesaplar, bankanin varliklarim ve alacaklarim
gosteren hesaplardir. Bankanin aktif kalemleri §6yle siralanabilir:

Nakit Degerler: Bankanin kasasinda tuttugu nakdi gosteren hesap kalemidir.
Banka bilangosundaki en likit kalemdir.

Bankalar: Diger isletmelerdeki bankalar kalemi niteliginde olan bu kalem, banka
subelerinin diger bankalara yatirdiklan mevduatin izlendigi hesaptir. Bu kalemin
likiditesi de oldukga yiiksektir.

Bankalar Arasi Para Piyasasi: Bankamin Merkez Bankasi aracilify ile diger

bankalara verdigi TL ve ddviz mevduatinin ve bu mevduata ilisgkin hareketlerin
izlendigi hesaptir (UYAR, 2001: 211).
Menkul Degerler Ciizdami: Bu kalem, gerek bankanin serbest portfoyli icin

gerekse {iglincii kisilere satilmak {izere satin alinan degerlerin kaydedildigi hesaptir. Bu

kalem iginde hazine bonolari, tahvil ve hisse senetleri, vadesi gelmemis tahvil ve hisse
senetleri kuponlan ile menkul kiymet degerleme artiglann bulunmaktadir (Tiirkiye Is
Bankas: Egitim Miidiirliigii Yayin No:52, 2002: 46).

Krediler: Bankanin aktifindeki en Onemli kalem olan krediler, bankanmin
miisterilerine verdigi kisa ve uzun vadeli kredileri kapsar.

Faiz ve Gelir Tahakkuk ve Reeskontlari: Bu hesap kalemi, kredi hesaplar i¢in
dénem sonlan itibariyle tahakkuk edip tahsil edilmesi gerektigi halde; kredi
miigterilerinden nakden veya hesaben tahsil edilemeyen gelirlerin tahakkuk yolu ile

veya donem sonlan itibariyle heniiz tahakkuk dénemi gelmemis gelirlerin reeskont yolu

ile donem gelirlerine aktarilmas: amaciyla kullamlir (Tiirkiye Is Bankasi a.g.e: 50).
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Mevduat Munzam Karsiliklari: TCMB tarafindan iilkenin ekonomik sartlarina

gére belirlenen oran iizerinden, tasarruflarin ve bankamin likiditesinin korunmasi
amaciyla, bankada tutulan kargiliktir.
Mubhtelif Alacaklar: Kredi islemleri disinda diger gesitli islem ve iligkilerden

dolay1 borglu duruma diigen ve bankada hesabi bulunmayan ya da hesap bakiyesi miisait
olmayan kisi ve kurumlarin bankaya olan borglaninin izlendigi hesaptir (Tiirkiye Is
Bankasi a.g.e: 59).

Ortakliklar: Bankanin istiraklerini, bagh ortakliklannm ve baghh menkul
kiymetlerini kapsayan kalemdir.

Sabit Kiymetler: Bankanin faaliyetlerini siirdiirebilmesi igin kullanmak

durumunda oldugu maddi duran varliklardir.
Diger Aktifler: Yukandaki kalemlerin igerigine uygun olmayan varliklarin
kaydedildigi hesaptir.

3.3.1.1. Nakit Degerler

Bankanmn en likit kalemi olan nakit degerleri, geleneksel bilangoya gore 2000
yilnda 1999 yilina gére 23.883.- TL. ve %26,17 oraninda; mutlak olarak kiigiik fakat
yiizde olarak biiylik bir artiy kaydetmistir. Bu artis, aktifteki menkul degerler ciizdam
kalemindeki azalistan veya pasifteki mevduat ve alinan krediler kalemlerindeki artistan
dogmus olabilir.

Diizeltilmis bilangoya goére ise nakit degerler, 2000 yilinda 1999 yilina gére
5.923.-TL. ve %4,89 oraminda; mutlak olarak da yiizde olarak da 6nemsiz bir azalis
kaydetmigtir. Geleneksel bilangonun tam tersi olarak, diizeltilmis bilangoda nakit
degerlerin azalisimin sebebi, menkul kiymet alimi yapilmasi veya pasifte yer alan
bankalar arasi para piyasasi kalemindeki azalis olabilir.

Sonugta geleneksel bilangoya gére 2000 yilinda 1999 yilina gére %26,17
oraminda artan kalem, diizeltilmis bilangcoya goére aksi yonde gelismis ve %4,89
oraninda azalmistir. Geleneksel veriler, analizciye likiditenin giderek arttigi yorumunu
yaptirabilirken, gergekte bankamin nakit degerlerinde ¢ok az bir degisme olmus hatta

ciizi bir azalis meydana gelmistir.
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3.3.1.2. Bankalar

Bankanin bilangosundaki ikinci likit kalem olan ve bankanin diger bankalarda
tuttugu mevduatim gosteren bankalar kalemi, geleneksel bilangoda 2000 yilinda 1999
yilina gore 244.133.- TL.” lik ve %44,73” liikk artis kaydetmistir. Buna gore, bankanin
diger bankalarda tuttugu varliklarinin artig gosterdigi, bunun da aktif i¢indeki menkul
degerler ciizdanmi ve bankalar arasi para piyasasi kalemlerindeki azalistan veya pasifteki
mevduat ve alinan krediler kalemlierindeki artistan kaynaklanmis olabilecegi
sOylenebilir.

Diizeltilmis bilangodaki bankalar kalemine bakildiginda ise, bu kalemin 2000
yilinda 1999 yilina gére 65.890.- TL. ve %9,10 oraninda arttig1 gériilmektedir. Bu artis,
aktifteki bankalar aras1 para piyasast kalemindeki azaligtan veya pasifteki mevduat ve
alinan krediler kalemlerindeki artigtan kaynaklaniyor olabilir.

Her iki bilangoda da bankalar kalemi 2000 yilinda bir 6nceki yila gére artmistir.
Geleneksel bilangoda, bankalar kaleminde hem mutlak olarak hem de ylizde olarak
biiyiik bir degisim oldufu gozlenirken, gergekte daha kiiciik oranda bir artis s6z
konusudur.

Sonug olarak geleneksel bilango, bankalar kaleminin oldugundan daha yiiksek
miktar ve oranda artma egilimine girdigini gostermekte; dolayisiyla likiditenin giderek
arttifinin ve bu artig devam ederse varliklarin atil kalacagimin diigiiniilmesine sebep

olabilir,

3.3.1.3. Bankalar Arasi Para Piyasas1

Bankanin Merkez Bankasi aracilifiyla diger bankalara verdigi nakdin izlendigi
hesap kalemi olan bankalar arasi para piyasas1 kalemi, geleneksel bilangoda 2000
yiinda 33.767.- TL.’ lik ve %15,83" lik azalis gostermigtir. Bu, bankamn diger
bankalara verdigi nakdin 2000 yilinda 1999 yilina gére azalmis oldugunu ifade eder. Bu
durum, bankanin politika degisikliginden veya diger bankalardan gelen talebin
azalmasindan kaynaklaniyor olabilir. Diizeltilmig bilangoda ise bu kalem, 2000 yilinda
1999 yilina gére 103.423.- TL.” hik ve %36,55 lik azalig gstermistir.



95

Geleneksel bilangoda da diizeltilmis bilangoda da bu kalemin egilimi aymdir.
Her ikisi de 2000 yilinda bir dnceki yila gore diisiis kaydetmistir. Ancak, geleneksel
bilangoda hem mutlak olarak hem de yiizde olarak daha kiigiik bir azalig goriiniirken,
gercekte mutlak olarak da ylizde olarak da daha biiyiik bir azalis s6z konusudur. Bu
azalisin nedeni, menkul degerler ciizdan1 ve krediler kalemlerindeki artis olabilir.
Banka, bankalar aras1 para piyasasinda tutacagi nakdi, menkul kiymetlere ve kredilere

yatirmig olabilir.
3.3.1.4. Menkul Degerler Ciizdam

Gerek bankanin serbest portfSyii i¢in, gerekse tiglincii kigilere satilmak lizere
satin alinan menkul kiymetleri igeren bu kalem, geleneksel bilangoda 2000 yilinda 1999
yilina gore 166.227.- TL. ve %18,75 oraninda azalmigtir. Bu durum, bankanin elindeki
menkul kiymetlerin yaklasik %19” unu 2000 yilinda elinden ¢ikardigini ya da menkul
kiymetlerinin degerinin diistiigiinii gosterebilir. Bu kalemin azalisi, nakit degerler ve
bankalar kalemlerindeki artigla agiklanabilir.

Diizeltilmig bilangoya bakildiginda ise, bu kalemin 2000 yilinda 1999 yilina gore
646.537.-TL’ ik ve %41,97° lik artis kaydettigi goriilebilir. Bu durum ise bankanin
menkul kiymet yatirimi yaptigini, bunu da nakit degerleri ve bankalar aras1 para
piyasasi kalemlerindeki azalmalarla karsiladigini diigiindiirebilir. Buradaki artisin da
menkul kiymet deger artigindan kaynaklanmis olabilecegi sdylenebilir.

Menkul degerler ciizdam kaleminin 1999 ve 2000 yili mutlak rakamlar
geleneksel bilangoya gore oldukc¢a yiiksektir. Bunun sebebi, menkul kiymetlerin
geleneksel bilangoda maliyet degerleri ile gosterilmis olmalaridir. Diizeltilmis
bilangoda bu kalem, menkul kiymetlerin cari degerini yansitmaktadir. Buna gore
enflasyonun menkul kiymetleri oldugundan daha az gésterdigi s6ylenebilir.

Sonug olarak, diizeltilmis bilangoya bakildiginda yaklasik %42 oranminda artrmsg
denebilecek menkul degerler ciizdani1 kalemi igin geleneksel bilangoya balqldlgmda
azalma egiliminde oldugu sdylenebilir.
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3.3.1.5. Krediler

Banka i¢in en onemli kalemlerden birisi olan krediler kalemi, bankanin
miisterilerine verdigi kisa ve uzun vadeli kredileri kapsar. Incelenen bankadaki en
onemli mutlak ve yiizde degisimlerden biri de krediler kaleminde olmustur. Geleneksel
bilangoya bakildiginda, krediler kaleminin 2000 yilinda 1999 yilina gore 1.287.244.-
TL. ve %79 oraninda arttif1 goriiliir. Bu durum bankanin en 6nemli fonksiyonu olan
kredi verme islemini yerine getirmedeki basarisim1 gosterebilir. Kalemin artig egiliminde
olmasi, gelecek yillar agisindan da olumlu olarak yorumlanabilir.

Diizeltilmis verilere gore ise bu kalem, 2000 yilinda 1999 yilina gore 788.866.-
TL.’lik ve %36,60° lik bir artig kaydetmigtir. Bu artig, 2000 yilinda verilen kredilerin
dolayisiyla faiz gelirlerinin artacag: anlamina gelebilir.

Bankanin hem geleneksel hem de diizeltilmis verilerine gore, kredileri artmustir.
Ancak, geleneksel bilancoda artis oram asinlik gostermis, neredeyse %100’ e
yaklasmustir. Krediler, bankalarin en 6nemli hizmetleri ve aym zamanda en 6nemli gelir
kaynaklar1 olmalar nedeniyle bu durum olumlu bir gelisme olarak goriilebilir. Ancak,
geleneksel bilangoya goére krediler kalemi, analizciyi yaniltacak boyutta bir artig

gostermektedir.
3.3.1.6. Faiz ve Gelir Tahakkuk ve Reeskontlar:

Tahakkuk edilip tahsili gerceklesmeyen gelirlerin tahakkuk yolu ile, tahakkuk
donemi gelmemis gelirlerin reeskont yolu ile donem gelirine aktarilmasi igin kullamlan
bu kalemin, geleneksel bilangoya gore 2000 yilinda 1999 yilina gére degisimi azalis
yoniinde olmugstur. Kalem, 91.125.- TL.’lik ve %22,58° lik azalis kaydetmistir.
Diizeltilmis bilangoda ise bu kalem 2000 yilinda 1999 yilina gére 96.602.- TL.” lik ve
%19,55’ lik azalig g6stermigtir.

Geleneksel ve diizeltilmis bilangoda bu kalemin, 2000 yilinda 1999 yilina gére
degisimi aym1 yonde ve yaklasik olarak aym biiyiikliikkte ger¢eklesmistir. Dolayisiyla
bu kalemin yillar itibariyle de8isim oramimin enflasyondan etkilenmedigi,

kargilagtirmali tablolar analizi ve yorumu agisindan yamltici olmadig belirtilebilir.
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3.3.1.7. Mevduat Munzam Karsiliklan

TCMB tarafindan iilkenin ekonomik sartlarina gore belirlenen oran tizerinden
bankada tutulan karsilifi igeren bu kalem, geleneksel bilangoda 2000 yilinda 1999
yilina gore 158.787.-TL.” ik ve %61,02° lik artis kaydetmistir. Merkez Bankasi’ min
bankada tutulmasi gereken bu karsilifin oramum arttirdign sOylenebilir. Diizeltilmis
bilangoda bu kalem, 2000 yihinda 1999 yilina gore 73.794.- TL. ve %21,38 oraminda
artis gostermigtir.

Bu kalem, her iki bilangoda da artis géstermistir. Ancak, bu kalemin yiizde
olarak degisimlerine bakildiginda iki bilangodaki artig hizlarimin birbirinden oldukg¢a
farkli oldugu goriiliir. Sonugta; her iki bilangoya gore de 2000 yilinda bir dnceki yila
oranla arti§ gosteren bu kalemin, geleneksel bilangoda hem mutlak olarak hem de yiizde
olarak artigi oldugundan daha fazla gozilkkmektedir. Dolayisiyla geleneksel bilango,
2000 yilinda ayrilan mevduat munzam kargiliklarim oldugundan yiiksek gistermekte ve

analiz agisindan yamltici olabilmektedir.

3.3.1.8. Muhtelif Alacakiar

Kredi islemleri diginda diger ¢esitli islemlerden dogan alacaklan igeren bu
kalem, toplam varliklar i¢inde oldukga diisiik tutarda yere sahiptir. Bu kalemin
geleneksel bilangodaki 2000 yilinda 1999 yilina gore degisimi artis yonilindedir ve
mutlak olarak 12.669.- TL. iken yiizde olarak %57,96° dir. Diizeltilmis bilangoda 2000
yilinda 1999 yilina gére bu kalem 5.530.- TL.” lik ve %19,07’ lik artis kaydetmistir.

Hem geleneksel hem de diizeltilmis verilere gére bu kalemin 2000 yilinda 1999
yilina gore mutlak artigi oldukga diigiik tutarda kalirken, yiizde artisi yiiksektir.
Gelencksel bilangoya gore bu kalemin artis orani, gergekte oldugundan daha biiyiik
goziikmektedir.
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3.3.1.9. Ortakliklar

Bankanin istiraklerini, bagh ortakliklarini1 ve bagli menkul kiymetlerini gosteren
bu kalem, geleneksel bilangoda 2000 yilinda 1999 yilina gore 1.364.739.-TL.” ik ve
%302,61° lik artis gdstermistir. Geleneksel verilere gore aktifte yer alan kalemier i¢inde
en biiyiikk yiizde degisim, ortakliklar kaleminde meydana gelmistir. Bankamn 2000
yilinda ortakliklarina yaptig1 yatirimin ¢ok yiiksek oranda arttig1 sylenebilir.

Diizeltilmis bilangoda bu kalem, 2000 yilinda 1999 yilina gore 310.551.-TL.” lik
ve %39,23’ liikk artis  g6stermistir. Diizeltilmis bilangoya gore de ortakliklara yatirimlar
artmagtir.

Her iki bilangoya gore de bankanin, ortakliklarina yatirinm arttirdig: ve bu yénde
bir politika izledigi goriilmektedir. Ancak bu kalemin, geleneksel bilangodaki artis orani
ile diizeltilmig bilangodaki artiy oram arasinda ¢ok biiyiikk fark vardir. Geleneksel
veriler, bankamin 2000 yilinda ortakliklarina ¢ok biiyiik bir yatirim yaptigun
diisiindiirmektedir. Ancak diizeltilmis verilere bakildiginda durumun geleneksel
bilangodaki kadar abartili olmadig: goriiliir.

3.3.1.10. Sabit Kiymetler

Bankanin duran varliklarini gosteren bu kalem, geleneksel bilangoda 2000
yilinda 1999 yilina gére 187.410.- TL.” ik ve %87,47° lik bir artig gostermistir. Buna
gbre bankanin sabit varhk yatinmi yaptigi sOylenebilir. Diizeltilmis bilangoda bu
kalemin 2000 yilinda 1999 yilina gore mutlak artigt 59,202.- TL. iken yiizde artis:
%7,05° tir. Diizeltilmig bilangoda da kalem, 2000 yilinda bir dnceki yila gore artig
gOstermistir fakat bu artig oram hem mutlak hem de yiizde olarak 6nemsizdir.

Kalemin geleneksel bilangodaki artis hiz: ile diizeltilmis bilangodaki artis hiz
arasinda ¢ok biiyiik bir fark s6z konusudur. Gergekte, sabit kiymetlerdeki artis ciizi ve
onemsiz iken, geleneksel verilere bakildiginda bankanin biiyiik tutarli sabit varlik
yatirimui yaptifa diistiniilebilir.



99

3.3.1.11. Diger Aktifler

Bu kalem geleneksel bilangoya gre 2000 yilinda 1999 yilindan mutlak olarak
21.195.- TL. ve yiizde olarak %43,67 oraminda artis gostermistir. Toplam aktifler i¢inde
cok biiyiik tutarda yer kaplamayan bu kalem, 2000 yilinda artiy kaydetmistir.
Diizeltilmis bilangoda ise bu kalemin artig1, 2000 yilinda 1999 yilina gére 67.100.- TL.
ve %45,38 oraninda gergeklesmistir. Her iki bilangoda da artis oranlari ve yonleri
hemen hemen aymdir. Bu durum, geleneksel verilerin bu kalemin analizi iizerine fazla

etki yapmadigini ortaya koyabilir.

3.3.2. Pasif Yapinin Analizi

Bankanin pasif kalemleri diger isletmelerin pasif kalemleri gibi, yabanci kaynak
ve Ozkaynaklari gosterir. Banka bilangosundaki pasif kalemler sdyle stralanabilir:

Mevduat: Bankalarin en 6nemli kaynag: olan bu kalem, kisi veya kurumlarn
bankaya yatirdiklari paradir.

Bankalar Arasi Para Piyasasi: Aktifte yer alan benzer kalemin tersine, bankanin
Merkez Bankasi araciligiyla diger bankalardan aldig1 nakdi gostermektedir.

Alinan Krediler: Bankanin aldig: kredi miktarini gésteren kalemdir.

Faiz ve Gider Reeskontlar: Cari hesap dénemine ait faiz ve giderlerin reeskonta
tabi tutularak kaydedildikleri hesaptir.

Odenecek Vergi, Resim, Har¢ ve Primler: Bankanin bir sonraki donemde

Odeyecegi vergi ve diger yliklimliilitklerini gsterir.
Muhtelif Borglar: Bu hesap, bankada alacakli ya da borglu cari hesab:

bulunmayan iigiincti saluslarin bankadan olan alacaklarinin ve bankaca agilan kredilerin

nakdi teminat: olarak alinan parann izlendigi hesaptir (Tiirkiye I3 Bankas: a.g.e: 88).

Kargiliklar: Bankanin kredi, sabit kiymet, vergi gibi baz1 kalemlerine iligkin
olarak ayirdif karsiliklarin izlendigi hesaptir.

Diger Pasifler: Yukandaki pasif kalemlerin hi¢birine uymayan kalemlerin yer
aldif1 hesaptir.

Ozkaynaklar: Bu kalem diger isletmelerde oldugu gibi bankamn 6zsermayesini

icerir,
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3.3.2.1 Mevduat

Bankanin en énemli yabanci kaynagi olan bu kalem, geleneksel bilangoda 2000
yilinda 1999 yilina gore 1.879.128.- TL. lik ve %63,09° luk artig kaydetmigtir.
Bankanin 2000 yilinda topladipi mevduat 1999 yihina gore artmistir. Bu durum,
bankanin faaliyetlerinin aksamadan yiiriimesi igin dogal ve beklenen bir durumdur.

Diizeltilmis bilangoya gére 2000 yilinda 1999 yilina gére bu kalem, 1.460.737.-
TL.” lik ve % 34,72’ lik artig gostermistir. Diizeltilmis bilangoda da mevduat artis1 s6z
konusudur.

Mevduatlar kaleminin her iki yi1lda da mutlak rakamlan, diizeltilmis bilangoda
gelencksel bilangoya gore yiiksektir. Geleneksel bilango, kalemin mutlak rakamint
oldugundan diisiik gosterirken, iki yil arasindaki artigi oldugundan daha biiyiik
gostermektedir. Geleneksel bilangoda mevduatlar kaleminin artiy oram, gergekte
oldugundan iki kat fazla goziikmektedir. Geleneksel bilangodaki artisa bakan bir
analizci, isletmenin topladif1 mevduatin yiiksek oranda artis g6sterdigini diistinebilir.

3.3.2.2. Bankalar Aras: Para Piyasasi

Bu kalem, geleneksel bilangoda 2000 yilinda 1999 yilina gore 62.455.- TL.” hik
ve %57,82° lik azalis kaydetmistir. Bankanin diger bankalardan aldid1 nakdin azalmasi
sOz konusudur. Diizeltilmis bilangoda ise, 2000 yilinda 1999 yilina gore 95,076.-TL.’
ik ve %67,61° lik azahis goriilmektedir.

Her iki bilangoda da kalemin mutlak degisimi ¢ok diisiik olmasmna ragmen,
oransal degisimi oldukca biiyiiktiir. Diizeltilmis bilango ve geleneksel bilangoya gére bu
kalemin degisimi aym: yonde iken, geleneksel bilango, kalemin degerinde 2000 yilinda
1999 yilina gore olusan azalmay: oldugundan daha diisiik gostermektedir.
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3.3.2.3. Alinan Krediler

Bankanin aldif kredileri gosteren bu kalem, geleneksel bilangoda 2000 yilinda
1999 yilina gore 503.188.- TL.” ik ve %131’ lik artig gbstermistir. 2000 yilinda
geleneksel bilangoya goére alinan krediler kalemi, 1999 yili rakaminin iki katindan daha
fazla artmistir. Buna gére bankanin diger bankalardan aldigi kredi miktarinda oldukga
biiyiik oranda bir artis ger¢eklestigi soylenebilir.

Diizeltilmis bilangoya gore ise bu kalem, 2000 yilinda 1999 yilina gére mutlak
olarak 404.305.-TL.” ik ve yiizde olarak %83,73" liikk artig kaydetmistir. Bu bilangoya
gore de 2000 yilinda alinan krediler miktan artmgtir.

Bu kalemin her iki bilangodaki mutlak artig1 birbiriyle hemen hemen ayn1 iken
artis oram oldukga farklidir. Bankanmin yabanci kaynaklari i¢inde mutlak rakamlarn
agisindan ikinci 6nemli kalem olan alinan krediler, her iki bilangoya gére de artis
goOstermistir. Ancak, geleneksel verilere gore artig hizi1 %100’ den bile fazla goriiniirken,
gercekte daha diigiiktiir.

Sonug olarak geleneksel bilango, alinan krediler kaleminin 2000 yilinda 1999
yilina gore oldugundan daha yliksek oranda arttigim géstermektedir.

3.3.2.4. Faiz ve Gider Reeskontlar:

Bu kalem, geleneksel bilangoya gore, 2000 yilinda 1999 yilina gore 7.139.- TL.
lik ve %5,63” liikk artig gostermistir. Bu durum cari hesap dénemine ait faiz ve giderlerin
2000 yilinda arttigim gostermektedir.

Diizeltilmis bilangoda ise bu kalem, 2000 yilinda 1999 yilina gére 34.431.- TL.
lik ve %20,44’ liikk azalig kaydetmigtir. Bu oran ise bu kalemin 2000 yilinda bir 6nceki
yila gore azaldigini ifade etmektedir.

2000 yilinda faiz ve gider reeskontlan azalarak olumlu bir gelisme gdstermistir.
Ancak geleneksel bilangoda giderek artan bir kalem olarak goziiken bu kalem, cari
doneme ait faiz ve giderleri oldugundan yiiksek gostermektedir.
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3.3.2.5. Odenecek Vergi, Resim, Har¢ ve Primler

Bu kalem, geleneksel bilangoda 2000 yilinda 1999 yilina gére 17.208.- TL.” Lk
ve %114,54° lik artig gostermistir. Buna gore bankanin bir sonraki dénemde deyecegi
vergi ve diger yiikiimliiliikkler artis egilimindedir.

Diizeltilmis bilangoda bu kalem 2000 yilinda 1999 yilina gére 85.022.- TL.” ik
ve %28,83 likk azalis kaydetmistir. Buna gore de ddenecek vergi ve yikiimliiliiklerde
2000 y1ilinda bir 6nceki yila oranla azalma goriilmektedir.

Geleneksel verilere gore bu kalemin mutlak arti;n diisiik tutarda iken yiizde
artis1 oldukca yiiksektir. Geleneksel bilango, bu kalemin yillar itibariyle degisimini
oldugundan zit yonde ve yiiksek artig oramyla gostermektedir. Odenecek vergi ve diger
ylktimliiliiklerin 2000 yilinda agin artig kaydettifini gosteren geleneksel verilerin
aksine, gercekte bu kalemin degisimi Odenecek yiikiimliiliiklerinin azalisi agisindan
olumludur.

3.3.2.6. Karsihklar

Bankanin aywrdify kargiliklarin izlendigi hesap olan karsiliklar, geleneksel
bilancoda 2000 yilinda 1999 yilina gore 92.948.- TL.” hk ve %38,60° lik azalis
kaydetmistir. Buna gore 2000 yilinda ayrlan karsiliklar, 1999 yilina gére azalmis
denebilir. Diizeltilmis bilangoda ise bu kalem, 2000 yiinda 1999 yilina gére 4.998.-
TL.’lik ve % 5,37’ lik artig kaydetmistir.

Diizeltilmis bilangoya gore az da olsa artig kaydettigi goriilen karsiliklar kalemi,
geleneksel bilangoya gore yaklagik %39° luk azalis kaydetmistir. Sonug olarak
geleneksel bilango, bu kalemin 2000 yilinda gergek durumunun aksine azalis

kaydettigini gostermektedir ve analizi yamltacak bir durum yaratmaktadur.

¢, Y0zSeROERETIM KURULO
T n:muemmsma MERKEZ
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3.3.2.7. Diger Pasifier

Bu kalem, geleneksel bilangoda 2000 yilinda 1999 yilina gére 158.151.- TL.” lik
ve %333,59° luk artis kaydetmistir. Bu oran, toplam aktifler iginde en az éneme sahip
olan bu kalem i¢in oldukga yiiksektir. Diizeltilmis bilangoda ise bu kalem, 2000 yilinda
1999 yilina gore 35.189.- TL.” lik ve %45,67° lik azalis kaydetmistir.

Iki bilango arasmdaki fark, diger aktifler kalemi iginde enflasyondan etkilenen
kalemlerin fazla olabilecegini akla getirmektedir. Geleneksel bilango, bu kalemin 2000
yilinda 1999 yilhina oranla degisimini gergekte oldugundan ¢ok farkli gdstermekte ve
analizini etkilemektedir. Normalde diisiis egiliminde olan bu kalem, geleneksel

bilangoda lig kat artig gostermistir.

3.3.2.8. Diger Kalemler

Bankanin pasifleri i¢inde ¢ok fazla paya sahip olmayan ve degisimleri her iki
bilangoya gbre de aym yonde ve hemen hemen aym oranda olan kalemler, ithalat
transfer emirleri ve muhtelif borglar kalemleridir. Her iki kalemin de 2000 yilinda 1999
yilina goére degisimi %1’ in altindadir. Sonugta bu iki kalemin 1999-2000 yillan
arasindaki degisimlerinin enflasyondan etkilenmedigi s6ylenebilir.

3.3.2.9.Yabanc1 Kaynaklar Toplam

Bankanin yabanci kaynaklan bagka bir ifade ile varliklarim finanse etmek igin
aldif1 kisa ve uzun vadeli borglar, geleneksel bilangoya gére 2000 yilinda 1999 yilina
gore mutlak olarak 2.405.593.- TL.” ik ve yiizde olarak %60,90° lik artig gostermistir.
Banka, 2000 yilinda 1999 yilina gore daha fazla bor¢ kullanmistr.

Bu kalemin diizeltilmis bilangodaki degisimine bakildiginda, 2000 yilinda 1999
yila gore 1.600.338.- TL.” ik ve %28,94" liik artig kaydettigi goriilmektedir. Bu oran
da 2000 yilinda bor¢lanmamn arttigim géstermektedir. Her iki bilangoda da artisin,
mevduat ve alinan krediler kalemlerindeki artislardan dogdugu séylenebilir.
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Gergekte toplam yabanci kaynaklarin 2000 yilinda artis hizi normal goziikiirken.
geleneksel bilango bu artis1 oldukea yitkksek gostermekte ve yabanci kaynaklara daha
cok agirlik verildiginin diistiniilmesine sebep olmaktadir.

3.3.2.10. Ozkaynaklar

Bankanin 6zkaynaklari, geleneksel bilangoda 2000 yilinda 1999 yilina gore
805.675.- TL.’ ik ve % 96,62’ lik artig kaydetmistir. Buna gore 2000 yilinda
Ozkaynaklarin bir 6nceki yila gore ¢ok yiiksek oranda arttif1 s6ylenebilir.

Diizeltilmis bilangoda ise bu kalem, 2000 yilinda 1999 yilina gére 211.184.-
TL. tutarinda ve % 10,87 oraninda artmugtir. Bu artis oram diisiik olmakla birlikte,
sonugta 6zkaynak artis1 s6z konusu oldugu i¢in olumludur.

Bu kalemin geleneksel ve diizeltilmis verilere gore hesaplanan artis hizlar
birbirinden oldukga farklidir. Gergekte diisiik olan 6zkaynak artisi, geleneksel bilangoda
oldugundan epey yiiksek goziikmektedir. Sonu¢ olarak, gelencksel bilango
Ozkaynaklarin yillar itibariyle degisimini de oldugundan farkli g6stermektedir.

3.3.3. Gelir Tablosunun Analizi

Bankalarin gelir tablolan, tipki bilangolart gibi diger isletmelerin gelir
tablolarimin yapisindan farkhdir. Bir ticaret isletmesinin gelir tablosu, briit satis
rakamiyla baslar. Satislardan indirimler, briit satiglardan diistildtigiinde net satislar; net
satiglardan satilan malin maliyeti diisiildiigiinde ise briit satig kdn (zarart) rakamina
ulagilir. Bir ticaret isletmesinin gelir tablosunda bu gekilde bulunan briit satis kan
(zarar1), bir bankann gelir tablosunda faiz gelirlerinden faiz giderlerinin ¢ikarilmas:

sonucu elde edilir.

Bankamn gelir tablosunu olugturan kalemler $6yle siralanabilir:
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Faiz Gelirleri: Bu kalem, bankalarin kredilerden, diger bankalardaki mevduat
hesaplarindan, subelerden, para ve doviz piyasast islemlerinden, menkul deger
clizdanindan aldig faizler ve diger faizlerden olusur. Bagka bir ifadeyle bankanin asil
faaliyet konusundan elde ettigi gelirleridir.

Faiz Giderleri: Bankalarin sagladifx yabanci kaynaklar ve yerine getiremedikleri
yasal yiikiimliilikleri nedeniyle 6dedikleri faizlerdir (Tiirkiye Is Bankasi Egitim
Miidiirligii Yayin No:52, 2002: 65). Bu grup iginde mevduata verilen faizler, kullamilan
kredilere verilen faizler, subelere verilen faizler ve diger faizler yer alir.

Net Faiz Geliri (Gideri): Bankanin asil faaliyet konusundan elde ettigi gelirler ile

yine asil faaliyet konusu i¢in harcadif: faiz giderlerinin kargilagtirilmas1 sonucu ortaya
¢ikan net gelirdir (giderdir). Faiz geliri ve faiz gideri kalemleri arasindaki olumlu fark,
bankanin net faiz gelirini; olumsuz fark ise net faiz giderini olugturur.

Faiz Dis1 Gelirler: Bankanin bankacilik faaliyetleri disinda elde ettigi gelirlerin

kaydedildigi bu hesap kalemi iginde kredilerden alinan iicret ve komisyonlar, sermaye

piyasasi iglem kérlan ve bankacilik hizmetleri gelirleri gibi baslica kalemler yer alir.
Faiz Disi Giderler: Bankalarin faiz diginda katlandign giderlerin izlendigi

gruptur. Bu grup iginde personel giderleri, ¢gesitli nedenlerle ayrilan karsiliklar, 6denen
vergi ve harglar gibi baglica kalemler yer alir.
Net Faiz Dis1 Gelir (Gider): Bankanin asil faaliyet konusu disinda elde ettigi net

gelir veya katlanmak durumunda oldugu net giderdir. Faiz dis1 gelirlerden faiz dist
giderlerin diigiilmesi sonucu hesaplanir.

Vergi Oncesi Kar: Net faiz geliriyle (gideriyle) net faiz dis1 gelirin (giderin)

toplanmasi sonucu ortaya gikan kir veya zarardir,
Net Kar: Vergi oncesi kér rakamindan verginin diigiilmesi sonucu elde edilen,

bankanin dénem net kandir.
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3.3.3.1. Net Faiz Geliri

Geleneksel gelir tablosunda net faiz geliri kalemi, 2000 yilinda 1999 yilina gore
8.757.- TL. ve %1.50 oraninda azalig kaydetmistir. Bu durum, bankamin asil faaliyet
konusundan elde ettigi net gelirin azaldigim, azalis oram ¢ok yiiksek olmasa bile ileriki
yillarda da bdyle devam ettigi taktirde bankanin asil faaliyetini yapma konusunda
basansiz olacagini gosterebilir.

Geleneksel gelir tablosunda goriilen bu durum, faiz gelirleri arisgimin faiz
giderleri artis oranin: karsilayamamasindan kaynaklanmaktadir. Faiz geliri kalemi, 2000
yilinda 1999 yilina gére 112.670.- TL.’lik ve %10,93° liik artis kaydetmistir. Faiz geliri
kaleminin alt hesaplarina bakildiginda, kredilerden alinan faizler kaleminin 2000 yilinda
1999 yilma gore 143.364.- TL. ve %29 oraninda arttif1 gorillmektedir. Menkul
kiymetlerden alinan faizler ise 36.041.- TL.” ik ve %7,96° lik azalig kaydetmigtir. Faiz
gelirlerinin 2000 yilindaki artiginin, biiyiik oranda kredilerden alinan faizlerin artigindan
kaynaklandi1 goriilmektedir. Bu durum, bankanin asil faaliyetini yerine getirmedeki
basarisim gosterme agisindan oldukga 6nemli ve olmasi gereken bir durumdur.

Geleneksel gelir tablosundaki faiz gideri kalemine bakildiginda ise, 2000 yilinda
1999 yilina gore 121.427.- TL.” ik ve %27,08 lik artis kaydettigi goriilmektedir. Faiz
giderlerinin alt kalemi olan mevduata verilen faizler, 2000 yilinda 1999 yilina gére
89.537.- TL. ve %?21,13 oraninda artmigtir. Tutan ¢ok kiicik olmasmma ragmen
kullanilan kredilere verilen faizler kalemi ise, 2000 yilinda 1999 yilina gére 27.057.-
TL.” Ik ve %132,70° lik artig gdstermistir. Mutlak olarak ¢ok kiigiik bir artis olmasina
ragmen ylizde olarak ¢ok biiylik gdzitkmektedir.

Sonug olarak; geleneksel gelir tablosunda faiz gelirleri kaleminde gériilen artis,
faiz gideri kaleminin artig oranindan diigiiktiir. Bu nedenle, bankanin net faiz gelirleri
2000 yilinda 1999 yilina gére azalis kaydetmigtir. Esas faaliyetten elde edilen net gelirin
diismesi, olumsuz bir durumdur. _

Diizeltilmis gelir tablosundaki net faiz geliri kalemi, 2000 yilinda 1999 yilina
gore 120.912.- TL. ve %16,54 oraninda azalmigtir. Bu kalemin yillar itibariyle azalis
gOstermesi ve azaliy oraminin yliksekligi bankanin asil faaliyet konusunun devami

agisindan olumsuz yorumlanabilir.
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Net faiz gelirini olusturan kalemlerden faiz geliri kalemine bakildiginda, 2000
yilinda 1999 yilina gore 322.460.- TL.” ik ve %19,61° lik azalig gosterdigi
goriilmektedir. Grup igindeki kalemlerin degisimleri ise soyledir: Kredilerden alinan
faizler, 2000 yilinda 1999 yilina gore 134.931.- TL. ve %16,12 oraninda azalmgtir.
Menkul kiymetlerden alinan faizler ise, 145.378.- TL.” lik ve %21,78° lik azalis
kaydetmistir. Bankanin asil faaliyetlerinden sagladigi gelirin yillar itibariyle disiis
gbstermesi, olumsuz yorumlanabilecek bir durumdur. Oramin yiiksek olmas: ise
bankanin net faiz gelirlerinin gittikce diigmesine sebep olabilecegi igin bankamin
gelecegini tehlikeye sokabilir. Diizeltilmis bilangoda faiz gelirlerinin 2000 yilinda 1999
yilina gore diigiis gbstermesi, esas olarak grup iginde en 6nemli kalem olan kredilerden
alinan faiz gelirlerinin azalmasindan kaynaklanmakta, menkul kiymetlerden alinan
faizlerdeki diisiis de buna eklenince, oran biiyiimektedir.

Faiz gideri kalemi ise diizeltilmis gelir tablosunda, 2000 yilinda 1999 yilina
gore 105.446.- TL. ve %14,31 oraninda ve azalig yoniinde degisim gostermigtir. Faiz
gideri kaleminin 2000 yilinda dnceki yila gére diigiisii olumlu bir gelismedir. Bu kalemi
olugturan alt kalemlerden mevduata verilen faizler kalemi, 2000 yilinda 1999 yilina
gore 124.141.- TL. ve %17,88 oraninda azalis kaydederken, kullanilan kredilere verilen
faizler 17.748.- TL.” lik ve %52,07" lik artig gostermistir. Bu kalemdeki artis, yiizde
olarak biiyiik olmasina ragmen, mutlak olarak oldukca kiiciiktiir.

Diizeltilmig gelir tablosu faiz geliri ve faiz gideri rakamlarina genel olarak
bakildiginda, faiz gideri kaleminin olumlu, faiz geliri kaleminin ise olumsuz bir azalig
icine girdikleri ve dolayistyla net faiz geliri kaleminin 2000 yilinda 1999 yilina goére
yiiksek bir oranda azaldig goriilmektedir.

Geleneksel gelir tablosuna gore faiz geliri ve faiz gideri kalemleri artarken,
gercekte her iki kalemde de azalis s6z konusudur. Bu iki kalemin alt kalemleri olan
kredilerden alinan faizler ve mevduata verilen faizler kalemleri, sirasiyla bankanin en
onemli gelir ve gider kalemleridir. Kredilerden alinan faizler kalemi geleneksel
bilangoda yaklasik %30 oraminda artarken, gergekte tam aksi ydnde gelismis ve bu
oranin yaris1 kadar azalig kaydetmigtir. Mevduata verilen faizler kalemi de aym sekilde

gelisme gostermis ve aslinda azalan bu kalem, geleneksel verilere gére artmigtir.
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Sonugta, geleneksel gelir tablosu ve diizeltilmig gelir tablosu, net faiz geliri
kaleminin 2000 yilinda 1999 yilina gore azaldigim gdstermektedir. Ancak diizeltilmis
gelir tablosunda bu oran yiiksekken, geleneksel gelir tablosunda olduk¢a diisiiktiir.
Enflasyon bu kalemin yillar itibariyle degisiminin  oldugundan daha olumlu
gériinmesine neden olmaktadir. Enflasyonun etkilerinden arindirilan rakamlar ise,
bankanin net faiz gelirinin biiyiik oranda diigtiigiinii ve olumsuz tablonun aslinda

geleneksel bilangoda yansitilandan daha biiyiik oldugunu gostermektedir.

3.3.3.2. Net Faiz Disi Gider

Faiz dig1 gelirle faiz dis1 gider arasindaki olumsuz fark olan net faiz dis1 gider
kalemi, geleneksel gelir tablosuna gére 2000 yilinda 1999 yilina gore 54.790.-TL. ve
%31,54 oraninda artis kaydetmistir. Gider kalemindeki bu artis olumsuz bir gelismedir.

Faiz dig1 gelir kalemi, 2000 yilinda 1999 yilina gore 1.145.229.- TL. ve %144,58
oraninda artmugtir. Faiz dis1 gelir kalemindeki bu artis ve artis hizinin yiiksek olmasi
olumludur. Faiz disi gider kalemi, 1.200.019.- TL. ve %124,25 oramnda artis
gOstermistir. Faiz disi gider artis orammmn faiz disi gelir artis oramindan fazla
olmamasina ragmen, 2000 yilinda iki kalem arasinda faiz dis1 gelir aleyhine gelisen
mutlak artis, net faiz giderinin 2000 yilindaki artigina sebep olmustur. Bankanin asil
faaliyet konusu disindaki faaliyetlerden gelir elde edemedigi ve katlandig1 giderin yillar
itibariyle artig gosterdigi, bu durumun da olumsuz oldugu ifade edilebilir.

Diizeltilmis gelir tablosundaki net faiz dis1 gider kalemine bakildiginda ise, 2000
yilinda 1999 yilina gére 28.483.- TL.” lik ve %18,24" liik azals kaydettigi goriilebilir.
Gider kaleminin azalig1 her zaman i¢in olumlu bir gelismedir.

Bu kalemi olusturan faiz disi gelir kalemi, 2000 yilinda 1999 yilina gore
183.580.- TL.” Ik ve %44,69" luk ; faiz dis1 gider kalemi ise 155.097.- TL.” Iik ve
%27,36° lik artig kaydetmistir. Faiz dig1 gider kaleminin artis1, faiz dis1 gelir kaleminin
artig oranindan diisiik oldugu i¢in, net faiz dis1 gider 2000 yilinda 1999 yilina gére
azalmagtir.
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Diizeltilmig gelir tablosunda net faiz dis1 gider, 2000 yilinda 1999 yilina gére
diiglis gosterirken; bu kalemin geleneksel gelir tablosunda artiy kaydettigi
goriilmektedir. Enflasyon, bankanin asil faaliyet konusu disindaki faaliyetlerinden
kaynaklanan net giderin yillar itibariyle degisimini artig yoniinde gostermektedir. Her
iki yilda da net faiz dig1 gider olmas: olumsuzdur. Ancak, gergekte olumlu bir geligim
i¢inde olan bu kalemi, geleneksel bilango degisim agisindan daha kotii gostermektedir.
Ayrica oranmin yiiksekligine bakan analizci gelecek dénemlerde durumun daha vahim
olacagim diigiinebilir. Oysa enflasyonun etkilerinin giderildigi diizeltilmis gelir
tablosunda net faiz gideri kaleminin diigiisii, ilerisi agisindan olduk¢a olumlu bir
gelismedir. Ileriki yillarda faiz dig1 gelir artig oranimin az da olsa yiikselmesiyle net faiz
dis1 gelir saglanabilecegi de diigiliniilebilir.

3.3.3.3. Vergi Oncesi Kar

Net faiz geliri ve net faiz dis1 gelirin toplamindan olugan vergi 6ncesi kér kalemi
bu banka i¢in net faiz gelirinden net faiz dis1 giderin diigiilmesiyle bulunmustur. Bu
kalem geleneksel gelir tablosunda, 2000 yilinda 1999 yilma gére 73.547.- TL. ve
%17,58 oraninda azalig g&stermistir. Bu durum, net faiz disi giderin artisina karsilik net
faiz gelirinin azalhigindan kaynaklanmaktadir. Bu kir rakaminin azaligi, bankanin net
kér agisindan olumsuz bir gelisme olabilir. Diizeltilmis bilangodaki vergi oncesi kér,
2000 y1linda 1999 yilina gére 92.328.- TL. ve %16,06 oraninda azalig gstermistir.

Her iki gelir tablosunda da bu kalem diigiis yoniinde ve hemen hemen aym
oranda gelisme gOstermigtir. Vergi oncesi kir kaleminin diigmesi olumsuz bir gelisme
olarak yorumlanabilir. Ayrica, geleneksel veriler bu kalemin azalis hizim1 oldugundan
¢ok kiictik oranda da olsa, yliksek ve daha olumsuz gostermektedir.

3.3.3.4. Net Kér
Geleneksel gelir tablosunda net kir kalemi, 2000 yilinda 1999 yilma gore

4.240.- TL. hk ve %I1,69" luk artiy kaydetmistir. Artig orami ¢ok kii¢iik olmasina
ragmen, kir kaleminin artis1 olumludur.
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Diizeltilmis gelir tablosundaki net kir kalemi ise, 2000 yilinda 1999 yilina gore
30.175.- TL.” lik ve %8,09° luk azalis kaydetmistir. Gergekte azalis kaydeden bu
kalemin degisim oram ile geleneksel verilere gore gosterdigi artig oram arasinda epey
fark vardir.

Sonucta net kir kaleminin 2000 yilinda 1999 yilina gére degisimi, diizeltilmig
gelir tablosunda azalig ybniinde olurken, geleneksel gelir tablosunda artis yoniinde
olmustur. En 6nemli kalem olan net kir rakami da geleneksel bilangodaki degisimi ile
bankanin net kdrninin giderek arttigini gostermekte ve analizciyi yamltmaktadir.

3.4. ENFLASYONUN YUZDE METODU ILE ANALIZ (DIKEY ANALIZ)
VE YORUMUNA ETKILERI

Bu konu baghig altinda, Tiirkiye Is Bankas1 Anonim Sirketi’ nin 1999-2000
yillarina iligkin geleneksel ve diizeltilmig finansal tablolarinin, dikey analiz teknigine
gére karsilagtirmali analizi ve yorumu yapilmig; yorumlar arasindaki farkliliklar,
bilango ve gelir tablosu kalemleri agisindan tek tek tespit edilmeye ¢aligilmigtir.

3.4.1. Aktif Yapimin Analizi

Banka bilangosunun isletme bilangosundan farkli olduguna ve bilangodaki
kalemlerinin kisa agiklamalarina daha 6nce deginilmisti. Burada banka bilangosunun
aktifinde yer alan ve 6nem arz eden kalemlerin karsilastirmali dikey analizine yer

verilecektir.
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3.4.1.1. Krediler

Krediler kalemi, bankanin miisterilerine verdigi kisa ve uzun vadeli kredileri
iceren, bilangoda bankanin en Onemli faaliyetini gOsteren kalemdir. Geleneksel
bilangoda bu kalem, 1999 yilinda aktif toplamin %34,19° unu; 2000 yilinda %37,41°
ini olusturmaktadir. 2000 yilinda kredilerin aktif i¢indeki payinin artmasi, bankanin asil
faaliyetlerini arttirdigimi, bagka bir ifadeyle 2000 yilinda daha ¢ok kredi verdigini
gOstermektedir.

Bu kalemin diizeltilmis bilangoya gére 1999 yilinda aktif i¢indeki pay: , %28,84
iken 2000 yilinda %31,70’ tir. Diizeltilmis bilangoda da kredilerin 2000 yilinda artti1
goriilmektedir. Banka bilangosunun aktifinde en 6nemli kalem olan kredilerin yillar
itibariyle artisi, esas faaliyet konusundan elde edilecek gelirin artig1 anlamina gelir ki bu
da olduk¢a olumludur.

Geleneksel bilangoda krediler kaleminin toplam aktif i¢indeki pay1, 1999 yilinda
da 2000 yilinda da diizeltilmis bilangodaki krediler kaleminin toplam i¢indeki payindan,
artig oran diisiik de olsa, fazladir. Buna gore, geleneksel bilangonun verilen kredileri,
dolayisiyla bu kredileri kullandirma karsihiginda bankamin alacag: faiz gelirlerini
oldugundan daha yiiksek gosterdigi sdylenebilir. Geleneksel bilangoda yer alan kisa ve

uzun vadeli krediler, analizciyi dogru olmayan bir yoruma gétiirecektir.
3.4.1.2. Menkul Degerler Ciizdam

Bankanin portfSyiindeki menkul degerleri igeren bu kalem geleneksel bilangoya
gore, 1999 yilinda aktifin %18,60° 1 olustururken, 2000 yilinda %9,24° {ini
olusturmaktadir. Buna gore banka, 2000 yilinda menkul degerlerin bir kismim elinden
¢ikarmis olabilir ya da bankanin menkul kiymetlerinin degeri diigmiis olabilir.

Diizeltilmis bilangoda menkul degerlerin toplam i¢indeki pay: ise, 1999 yilinda
%20,61; 2000 yilinda %23,55° tir. Bu dikey yiizdeler ise geleneksel bilangodakinin
tersine, bankanin 2000 yilinda portfSyiine yeni menkul degerler ekledigini veya menkul
kiymetlerinin degerinin yiikseldigini diistindiirebilir.
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Bu kalemin geleneksel bilango ve diizeltilmis bilango dikey ylizdeleri 1999
yilinda birbirine yakindir. Ancak 2000 yilinda geleneksel bilango dikey yiizdesi,
diizeltilmis bilango dikey ylizdesinden oldukg¢a diisiiktiir. Sonug olarak, diizeltilmis
bilangoda menkul kiymetler kalemine ¢ok 6nem verildigi, ancak geleneksel bilangoda,
menkul kiymetler kaleminin toplam i¢indeki payinin 6zellikle 2000 yilinda oldugundan
cok kiigiik goriindiigii belirtilebilir.

3.4.1.3. Bankalar

Bankalar kaleminin toplam aktifler i¢indeki payi, geleneksel bilangoda 1999
yilinda %11,45; 2000 yilinda ise %10,12° dir. Bu oranlara goére banka, diger
bankalardaki mevduatim 2000 yilinda ciizi miktarda azaltmigtir. Diizeltilmis
bilangodaki dikey yiizdeler ise 1999 yilinda %8,50 ve 2000 yilinda %10,57 olmustur.
Bu oranlara gore ise bankalar kaleminin ciizi miktarda artig kaydettigi s6ylenebilir.

Geleneksel veriler, bu kalemin aktif igindeki paymmn g¢ok kiigiik oranda
azaldigim gosterirken, gergekte aymi oranda bir artis s6z konusudur. Geleneksel
bilangoya gore bu kalemin 1999 yilinda aktif iginde oldugundan daha yiiksek bir paya
sahip oldugu gorilirken, 2000 yilinda hemen hemen gercek degeri yansittifi

sOylenebilir.

3.4.1.4. Ortaklikiar

Geleneksel bilangoda ortakliklar kalemi, aktif toplam iginde 1999 yilinda %9,46;
2000 yilinda %23,29’ luk paya sahiptir. Geleneksel verilere gére, ortakliklar kaleminin
aktif icindeki payinda biiyiik oranda artis gozikkmektedir.

Diizeltilmis bilangoda bu kalemin aktif toplam igindeki pay: ise 1999 yilinda
%10,59 iken 2000 yilinda %11,87 olmustur. Bu oranlara gore ise, bu kalemin aktif
icindeki 6neminde 2000 yihnda ¢ok Snemli bir degisme olmamus, ciizi bir artis
gergeklesmisgtir.
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Bu kalemin aktif icindeki pay1 her iki bilangoda da 2000 yilinda 1999 yilina gére
artmistir. Ancak, diizeltilmis bilancoda artig orani diisiikken, geleneksel bilangoda
oldukga yiiksektir. Geleneksel veriler bu kalemin aktif toplam: i¢indeki payim 1999’ da
oldugundan, ¢ok kii¢iik oranda da olsa, daha diisiik; 2000 yilinda gercek degerinden
oldukga biiyiik gostermektedir. Sonugta enflasyonun ortakliklar kaleminin dikey
ylizdelerini ¢ok fazla etkiledigi ve buna baglh olarak da analizi etkiledigi soylenebilir.
Ayrica, aslinda azalmayan ancak geleneksel bilangoya goére azalis kaydeden menkul
kiymetler kalemindeki diisiisle bu kalemdeki gercek dist artigin kargilandig: da ifade
edilebilir.

3.4.1.5. Sabit Krymetler

Sabit kiymetlerin toplam aktif igindeki payi, 1999 yilinin geleneksel
bilangosunda %4,49 iken, 2000 yilimin bilangosunda %5,15’ tir. Sabit kiymetler, 2000
yilinda az da olsa artis gostermistir. Diizeltilmis bilangoda bu kalemin aktif igindeki
pay1 ise 1999 yilinda %11,24; 2000 yilinda %9,68 dir. Diizeltilmis veriler, sabit
kiymetlerin aktif toplam igindeki payinin 2000 yilinda azaldigim g6stermektedir.

Sonug olarak geleneksel bilango, sabit kiymetlerin diger bir ifadeyle maddi
duran varliklarin aktif toplam: icindeki payim1 daha diisiik gistermekte ve analizciyi
yaniltmaktadir. Bu durum daha Once acgiklandigi gibi, maddi duran varliklarin
geleneksel bilangoda maliyetleriyle g6sterilmeleri ve enflasyon déneminde bu tutarlarin
yetersiz kalmasindan kaynaklanmaktadir. Ayrica geleneksel veriler, sabit kiymetlerin
aktif igindeki payimin artmakta oldugunu gésterirken; gergekte bu kalemin aktif igindeki
pay1 azalmigtir.
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3.4.1.6. Diger Kalemler

Faiz ve gelir tahakkuk ve reeskontlan kalemi, geleneksel bilangoya gore 1999
yilinda aktifin %8,46° si; 2000 yilinda ise %4’ iinii olusturmaktadir. Diizeltilmis
bilangoda ise 1999 yilinda aktif toplamu iginde %6,64” liik; 2000 yilinda %4,28 lik yer
kaplamaktadir. Her iki yilda da bankamn ileride eline gegecek gelirin aktif igindeki
payi, 2000 yilinda diigiis kaydetmigtir. Geleneksel bilango bu kalemin aktif i¢indeki
payi oldugundan fazla géstermekte ve yaniltici olmaktadir.

Bankalar arasi para piyasasi kaleminin aktif i¢indeki payi, geleneksel bilangoda
1999 yilinda %4,47 ve 2000 yilinda %2.22’ dir. Diizeltilmis bilangodaki dikey ytizdeleri
ise 1999 yilinda %3,78 ve 2000 yilinda %1,90° dir. Her iki bilangoda da kalemin aktif
toplam igindeki pay1 2000 yilinda azalmigtir. Geleneksel bilango bu kalemin aktif
toplami igindeki paymm, ¢ok ciizi miktarda da olsa, oldugundan daha biyik
gostermektedir.

Nakit degerler kaleminin geleneksel bilangoya gére 1999 yilinda aktif toplam
icindeki pay1 %1,91; 2000 yilinda 1,47’ dir. Kalemin diizeltilmis bilangodaki dikey
yiizdeleri ise 1999 yilinda %1,62 ve 2000 yilinda %1,24° diir. Geleneksel bilango ve
diizeltilmis bilango arasinda bu kalemin dikey yiizdesi bakimindan ¢ok biiyiik bir fark
goriilmemektedir.

Mevduat munzam kargiliklarimin geleneksel bilango dikey yiizdeleri, 1999
yilinda %5,46; 2000 yilinda 5,37° dir. Diizeltilmis bilango dikey ylizdeleri ise, 1999
yilinda %4,62; 2000 yilinda %4,50° dir. Her iki bilangoya gore de 2000 yilinda
karsiliklarin donen varliklar igcindeki pay: azalmigtir. Ancak geleneksel bilangoya gore,
aynlan karsiliklann aktif i¢indeki pay1 oldugundan biiyiik gériinmektedir.

Muhtelif alacaklar kaleminin gelencksel bilangodaki dikey yiizdeleri, 1999
yilinda %0,46 iken 2000 yilinda %0,44; diizeltilmis bilangoda ise 1999 yilinda %0,38;
2000 yilinda %0,37° dir. Her iki bilangodaki yiizdelere bakilarak enflasyonun bu
kalemin aktif igindeki payim etkilemedigi s6ylenebilir.
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Diger aktifler kaleminin geleneksel bilangodaki dikey yiizdesi 1999 ve 2000
yillar: i¢in sirasiyla %1,01 ve %0,89 olurken; diizeltilmis bilango dikey yiizdeleri 1999
yilinda %1,98 ve 2000 yilinda %2,32 olmustur. Bu kalemin aktif igindeki pay:
geleneksel bilangoya gore azalirken, diizeltilmis bilangoya gére artmigtir. Geleneksel
bilangoya gére bu kalemin aktif i¢indeki pay: oldugundan ,gok ciizi oranda, kiigiik
g6ziikmektedir.

3.4.2. Pasif Yapmnin Analizi

Kaynak yapisi genel olarak yabanci kaynak- Ozkaynak dengesine bakilarak
analiz edilebilir. Toplam yabanci kaynaklarin pasif toplami i¢indeki payi, geleneksel
bilangoya gore 1999 yilinda % 82,88; 2000 yilinda %81,52° dir. Buna gére, 2000
yilinda yabanci kaynaklarin toplam kaynaklar i¢indeki paymin azaldig: sdylenebilir.

Diizeltilmis bilangoya gore bu kalemin toplam igindeki payi, 1999 yilinda
%74,01 ve 2000 yilinda %76,81° dir. Buna gére, yabanci kaynaklarn toplamdaki
payinin artti1 sGylenebilir.

Her iki yilda da geleneksel bilango, yabanci kaynaklarin toplam kaynaklar
i¢indeki paymi oldugundan biiylik gdstermektedir. Dolayisiyla enflasyonun etkilerinden
armdirlmayan rakamlara gore yabanci kaynaklarin analizi olduk¢a yamiltic1 olabilir.
Clinkii bankanin yabanci kaynaklarimin oldukga yiiksek ve 6zkaynaklarinin gok iistiinde
oldugunu gostermektedir.

Bankanin &zkaynaklarinin dikey yiizdeleri ise geleneksel bilangoda, 1999 ve
2000 yillarinda sirasiyla %12,22 ve %17,75° tir. 2000 yilinda yabanci kaynaklar
kaleminin payindaki azals, 6zkaynaklara artig olarak yansimigtir.

Diizeltilmis bilangoda &zkaynaklarmn pasif i¢indeki pay1 ise, 1999 yihnda
%25,99 iken, 2000 yihnda %23,19° a diiymiistiir. Buradaki diigiis oram da yabanci
kaynaklardaki artiy orammi kargilamigtrr. Ozkaynak kaleminin toplamdaki payimn
azalmasi, olumsuz olarak degerlendirilebilir.

2000 yimda gelencksel bilangoda yabanci kaynaklarin toplam kaynaklar
icindeki pay: azalirken, gergekte artrmg; 6zkaynaklarin pay: artarken, gergekte azahs
gOstermistir.
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Geleneksel bilangoda pasif igindeki paylari agisindan bakildiginda oldugundan
yiksek goriinen yabanci kaynaklara paralel olarak oldugundan diisiik goriinen
6zkaynaklar kalemi yer almaktadir. Sonug olarak enflasyon, toplam kaynaklar i¢inde
yabanci kaynaklarin payinin yiiksek, 6zkaynaklarn payin diisiikk gériinmesine sebep
olmaktadir. Kaynak dagilimimin uygun olup olmadigim belirlemek, enflasyonun
etkilerinden arindirilmayan bir bilangoda saglikli olmayabilir.

Asagida yabanci kaynaklar grubunu olusturan kalemler onem sirasina gore

incelenecektir.
3.4.2.1. Mevduat

Yabanci kaynaklar iginde en 6nemli kaynak olan mevduat kaleminin toplam
kaynaklar igindeki payi, geleneksel bilangoda 1999 yilinda %62,49 ve 2000 yilinda
%62,30° dur. 2000 yilinda 1999 yilina gére mevduatlarin mutlak degeri artmig fakat
toplam icindeki payr aym diizeyde kalmistir. Bu kalemin diizeltilmis bilango dikey
yiizdeleri ise, 1999 yilinda %56,29; 2000 yilinda %61,04° tiir. Diizeltilmis bilancoya
goére mevduatlarin toplam kaynaklar igindeki pay: 2000 yilinda artmustir.

Geleneksel bilango, bankanin topladigi mevdpatm pasif toplami i¢indeki payini
oldugundan daha yiiksek; bu kalemin 2000 yilinda 1999 yilina gére artis oranini
oldugundan daha diisitk gostermektedir. Enflasyonun bu kaynak kaleminin payimt
yiiksek goOstermesi bankanin mevduat toplama kapasitesini de oldugundan iyi

gosterecek ve analizciyi yaniltabilecektir.
3.4.2.2. Alinan Krediler

Yabanci kaynaklar iginde mevduattan sonra ikinci yiiksek paya sahip olan alinan
krediler kaleminin geleneksel bilangodaki dikey yiizdeleri, 1999 yilinda %8,06 ve 2000
yilinda %11,38 olarak gergeklesmistir. Buna gére toplam kaynaklar iginde alinan
krediler kaleminin payr 2000 yilinda artiy gdstermistir. Bu kalemin diizeltilmis
bilangodaki dikey yiizdeleri ise 1999 ve 2000 yillart igin sirasiyla %6,46 ve %9,55
olmugtur. Buna gére de alinan kredilerin pay1 2000 yilinda artmugtir.
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Geleneksel bilangoda bu kalemin toplam pasif i¢indeki pay1, oldugundan daha
biiyiik goriinmektedir. Enflasyon, dier bankalardan alinan kredilerin toplam kaynaklar
icindeki paymin yiiksek gériinmesine sebep olmaktadir.

3.4.2.3. Bankalar Arasi Para Piyasasi

Bankanin diger bankalardan Merkez Bankasi aracihigi ile aldig: nakdi gosteren
bu kalemin toplam kaynaklar igindeki payi, geleneksel bilangoya gére 1999 yilinda
%2,27; 2000 yilinda %0,58 olmustur. 2000 yilinda bu kalemin toplam kaynaklar
icindeki pay: diiglis gstermistir. '

Diizeltilmis bilangoda bu kalemin dikey yiizdeleri ise, 1999 yilinda %1,88; 2000
yilinda %0,49 olmustur. Bu bilangoya gére de kalemin toplam kaynaklar i¢indeki pay:
azalmigtir. Bu kalemin toplam kaynaklar i¢indeki paymn diigmesi, alinan kredilerin
paymin artmasindan kaynaklanmig olabilir. Enflasyonun bu kalemin toplam kaynaklar
icindeki payim ¢ok ciizi miktarda arttirdig: s6ylenebilir.

3.4.2.4. Odenecek Vergi, Resim , Har¢ ve Primler

Bankanin bir sonraki dénemde 6deyecegi yiikiimliiliiklerini gosteren bu kalemin
toplam kaynaklar i¢indeki payimn gelencksel bilangoda, 1999 ve 2000 yillan i¢in
sirastyla %0,32 ve %0,41 oldugu goriilmektedir. Buna gore, bu kalemin toplam igindeki
pay1 oldukea diigiktiir. Yillar itibariyle de biiyiik degisim gostermemistir. Diizeltilmis
bilangodaki dikey ylizdeleri ise, 1999 yilinda %3,94; 2000 yilinda da %2,26° dir. Bu
verilere gére kalemin toplam i¢indeki pay1 2000 yilinda azalmisgtir.

Diizeltilmis bilancoda 2000 yilinda 1999 yilina gore toplam igindeki payi
acisindan artis kaydeden kalem, geleneksel bilangoda degisim gostermemistir.
Enflasyon, sonraki donemde Gdenecek vergi ve benzeri yiikiimliiliikleri, oldugundan

daha az gostermektedir.
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3.4.2.5. Diger Kalemler

Faiz ve gider reeskontlarinin geleneksel bilango dikey ytiizdeleri, 1999 yilinda
%2,66; 2000 yilinda %1,72° dir. 2000 yilinda faiz ve gider reeskontlar1 kaleminin
toplam kaynaklar igindeki pay1 azalmistir. Bu kalemin diizeltilmis bilangodaki dikey
yiizdeleri ise 1999 yilinda %2,25 iken, 2000 yilinda %1,44 olmustur. Buna gére de
kalemin toplamdaki pay:1 azalmigtir. Enflasyonun bu kalemin toplam kaynaklar igindeki
paymn etkilemedigini s6ylemek miimkiindiir.

Karsiliklar kaleminin pasif toplam ig¢indeki payi, geleneksel bilangoda 1999
yilinda %5,05; 2000 yilinda %1,91 olmugtur. 2000 yilinda bu kalemin pay1 biiytik
oranda azalmigtir. Bu kalemin diizeltilmis bilangodaki dikey yiizdeleri ise, 1999 yilinda
%1,24 ve 2000 yilinda %1,05° tir. Diizeltilmis bilangoya gore de bu kalemin payi
azalmigtir fakat geleneksel bilangodaki azalig kadar olmamigtir. Sonugta geleneksel
bilango, karsiliklar kaleminin toplam kaynaklar i¢indeki payim oldugundan yiiksek
gostermektedir.

Diger pasifler kaleminin geleneksel bilangoya gore dikey ylizdeleri 1999 yilinda
%0,99; 2000 yilinda %2,64 olmustur. 2000 yilinda bu kalemin pay: artmigtir.
Diizeltilmis bilangoya gore bu kalemin toplam kaynaklar i¢indeki payi, 1999 yilinda
%1,03; 2000 yilinda ise %0,45° tir. Diizeltilmis bilangoda bu kalemin pay1 azalmistir.
Enflasyon, bu kalemin toplam kaynaklar igindeki paymmin artis kaydettigini
gostermektedir.

Her iki bilangoya gore de toplam kaynaklar iginde %1’ in altinda paya sahip
olan ithalat transfer emirleri ve muhtelif borglar kalemlerinin dikey yiizdelerinin
enflasyondan etkilenmedigi s6ylenebilir.



119

3.4.3. Gelir Tablosunun Analizi

Bankalarin mali tablolarimin diger isletmelerin mali tablolarindan farkl: yapida
olduguna daha 6nce deginilmisti. Bilango ve gelir tablosu kalemleri birbirinden farkli
oldugu igin analize temel olugturacak kalemler de farklilik gostermektedir. Bir ticaret
isletmesinin gelir tablosu dikey yiizdeler kullanilarak analiz edildiginde, net satiglar
kalemi baz alinmakta ve diger kalemler buna oranlanmaktadir. Bir bankanin gelir
tablosunun dikey analizi yapilirken ise faiz geliri kalemi baz alinmaktadir. Faiz geliri
kalemi net satiglar; faiz gideri kalemi satiglarin maliyeti; net faiz gideri kalemi ise briit

sati§ kan olarak kabul edilmektedir.
3.4.3.1. Faiz Gideri

Geleneksel gelir tablosuna gore faiz gideri, faiz gelirinin 1999 yilinda %43,51°i;
2000 yi1linda %49,85’i oraninda gergeklesmistir. Bu kalemin faiz gelirine oranimin 2000
yilinda artis gostermesi olumsuz bir gelismedir. 2000 yilinda faiz gelirinin yaris1 kadar
faiz gideri oldugu s6ylenebilir.

Diizeltilmig gelir tablosunda bu kalemin faiz gelirine oram ise, 1999 yilinda
%44,81; 2000 yilinda %47,76 olarak gerceklesmistir. 2000 yilinda bu oran ciizi bir artig
kaydetmistir.

Geleneksel gelir tablosuna goére, faiz giderinin faiz geliri karsisindaki oram,
2000 yihnda %6,5° luk bir artis kaydederken; gergekte artis oram1 daha kiigiiktiir.
Geleneksel gelir tablosunun 2000 yilinda bu kalemin faiz gelirine oranin1 oldugundan
daha fazla g6sterdigi ifade edilebilir.

3.4.3.2. Net Faiz Geliri

Geleneksel gelir tablosunda net faiz geliri, faiz geliri karsisinda 1999 yilinda
%56,49° luk ve 2000 yilinda %50,15” 1ik bir oram ifade etmektedir. 1999 yihinda faiz
gelirinin yanisindan fazlasint olugturan net faiz geliri, 2000 yilinda azalmistir. Net faiz

gelirinin faiz gelirine oramimin diismesi, olumsuz bir gelismedir.
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Diizeltilmis gelir tablosuna goére, 1999 yilinda net faiz gelirinin faiz gelirine
oran:t %44,46 iken 2000 yilinda %46,16 olmustur. Net faiz gelirinin faiz gelirine oram
2000 yilinda ¢ok kiigiik de olsa artmistir. Ancak yine de bu oranlar net faiz geliri
acisindan oldukga yetersizdir.

Geleneksel gelir tablosu, bu kalemin faiz gelirine orammmin 2000 yilinda
diistiigiinli gosterirken, gergekte ciizi miktarda da olsa bir artis s6z konusudur.
Geleneksel gelir tablosu, bu kalemin faiz geliri kalemi kargisindaki oraninin oldugundan
daha yiiksek goriinmesine ve bankanin elde ettigi net faiz gelirinin gergekten daha iyi

oldugunun diisiiniilmesine sebep olabilir.

3.4.3.3. Faiz Dis1 Gelirler

Faiz dig1 gelirler kaleminin faiz gelirine orani, geleneksel gelir tablosunda, 1999
yilinda %76,86 iken, 2000 yilinda %169,47° dir. Bu oran, 2000 yihinda 1999 yilimn iki
katindan daha fazla artiy kaydetmistir. Faiz disi gelirler kaleminin faiz gelirlerine
oramnin bu derece yiiksek olmasi, bankanin faiz gelirlerinden ¢ok esas faaliyetleri igine
girmeyen islemlerden gelir sagladigim diisiindiirebilir.

Bu kalemin diizeltilmig gelir tablosundaki dikey yiizdeleri ise, 1999 yilinda
%24,98 iken; 2000 yilinda %44,96° dir. Bu gelir tablosu verilerine gore faiz disi
gelirlerin faiz gelirine oram 2000 yilinda artig kaydetmistir. Bu yiizdeler ¢ok yiiksek
degildir ve artig1 olumlu goziikkmektedir.

Geleneksel gelir tablosunda 1999 yilinda oldugundan yiiksek gériinen bu oran,
2000 yihnda ¢ok agim bir artiy igine girmistir. 2000 yilinda geleneksel veriler bu
kalemin faiz gelirine oranini, gergek degerinin yaklagik 4 kat1 yiiksek gostermektedir.
Sonugta geleneksel veriler, esas faaliyet konusu diginda elde edilen briit gelirin, esas
faaliyetlerden elde edilen faiz gelirlerinden ¢ok yiiksek oldugunun diisiiniilmesine

sebep olabilir.
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3.4.3.4. Faiz Dis1 Giderler

Geleneksel gelir tablosunda faiz dis1 giderlerin faiz gelirine oranmi, 1999 yilinda
%92,75; 2000 yilinda %189,46 olmustur. Bu kalemin dikey ylizdesi de faiz dis1 gelir
kaleminin yiizdesi gibi astr1 bir artig kaydetmigtir.

Diizeltilmig gelir tablosunda bu kalemin faiz geliri kalemine orani, 1999 yilinda
%34,48; 2000 yilinda %54,62” dir. Bu verilere gére de kalemin faiz gelirine oram 2000
yilinda artmustir.Faiz dis1 giderler kaleminin bu artigi, isletme yoneticileri agisindan
dikkat edilmesi gereken bir noktadir.

Geleneksel gelir tablosunda faiz digi giderler kaleminin faiz gelirine orani,
oldugundan ¢ok yiiksek goriinmektedir. Ayrica gergekte 2000 yilindaki artis oram
yiiksek olmamasina ragmen, geleneksel gelir tablosunda 2000 yilinda 1999 yili dikey
yiizdesinin 3,5 kathk artig1 analizciyi yamltabilecek bir nokta olabilir.

3.4.3.5. Net Faiz Dis1 Gider

Bu kalemin faiz gelirine oram, geleneksel gelir tablosunda 1999 yilinda %16,86;
2000 yilinda %20 olarak gergeklesmistir. Iki yil arasinda ciizi bir artig goriilmektedir ki
artis oran1 az da olsa gider kalemindeki artig, olumsuz bir durumdur.

Diizeltilmig gelir tablosunda ise bu kalemin faiz geliri kargisindaki payi, 1999
yilinda %9,50 iken, 2000 y1linda %9,66’ dir. Bu oranin iki y1l arasinda herhangi bir artis
gostermedigi sdylenebilir.

Geleneksel gelir tablosuna gore net faiz dis1 gider kaleminin faiz gelirine oram
oldugundan daha yiiksek ve artis egilimi iginde goziikiirken, gercekte bu gider, her iki
yi1lda da hemen hemen ayn: dikey yiizdede kalmistir. Geleneksel veriler, bankanin faiz
dis1 iglemler i¢in katlandif1 giderin faiz gelirine orammin daha yiiksek gériinmesine ve

bankanin bu konudaki giderinin arttiginin diigiiniilmesine sebep olabilmektedir.
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3.4.3.6. Vergi Oncesi Kar

Bu kalem, faiz gelirlerinin geleneksel gelir tablosunda 1999 yilinda %40,60° 1;
2000 yilinda %30,16° s1 oraninda ger¢eklesmistir. Bu kér kaleminin dikey yiizdesinin
2000 yilinda diistiigii goriilmektedir. Diizeltilmis gelir tablosunda bu kalemin dikey
yiizdeleri, 1999 yilinda %34,96; 2000 yilinda %36,51° dir. Buna gére bu kalemin dikey
yiizdesinin 2000 yilinda az da olsa artig kaydettigi ve bunun da kir rakami agisindan
olumlu bir gelisme oldugu s6ylenebilir.

Geleneksel gelir tablosuna gore bu kalemin faiz gelirlerine orani, biiyiik oranda
diisme egilimi i¢inde géziikiirken, gergekte ciizi miktarda artig gostermektedir. Buna
bagh olarak, gelencksel veriler bu kalemin dikey yiizdesini 1999 yilinda oldugundan
daha biiyiik; 2000 yilinda ise oldugundan daha diisiik gostermektedir.

3.4.3.7. Net Kar

Net kir kalemi, geleneksel gelir tablosunda 1999 yilinda faiz gelirlerinin
%24,39” una, 2000 yilinda ise %22,36’ sina karsilik gelmektedir. Bu kalemin faiz geliri
kalemine orani, 2000 yilinda kii¢iik oranda da olsa azalmigtir. Bu kalemin diizeltilmis
gelir tablosundaki dikey yiizdeleri ise, 1999 yilinda %22,68; 2000 yilinda %25,92° dir.
Bu verilere gore net kér kaleminin faiz gelirine oram 3 puanlik artis gostermistir.

Iki gelir tablosu verileri karsilagtinldiginda; geleneksel verilerin net kér
kalemindeki degisimi azalig olarak gosterdigi, ancak bu kalemin faiz gelirine oraninin
ashnda artis egiliminde oldugu sOylenebilir. Geleneksel veriler bu kalemin dikey
ytizdelerini, 1999 yilinda oldugundan biiyiik; 2000 yilinda ise oldugundan kiigiik
gostermektedir. Geleneksel verilerin bu kalemin dikey yiizdeleri iizerine etkisinin yillar

itibariyle degistigi ifade edilebilir.
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3.5. ENFLASYONUN ORAN ANALIZI VE YORUMUNA ETKILERI

Bu konu baghig: altinda, Tiirkiye Is Bankas1 Anonim Sirketi’ nin 1999-2000
yillarina iligkin geleneksel ve diizeltilmig finansal tablolarnin, karsilagtirmali oran
analizi ve yorumu yapilmig; yorumlar arasindaki farkhliklar, her oran agisindan tek tek
tespit edilmeye caligiimigtir.

3.5.1. Likidite Riski Ile flgili Oranlar

Cizelge 5. Bankanin Devir Hizlarina iligkin Oranlar1

GELENEKSEL | DUZELTILMIS

1999% | 2000% | 1999% | 2000%

Krediler/ Mevduat Oram 54,72 | 60,05 51,23 51,95

Likit Varliklar (Nakit Degerler + Bankalar +
Bankalar Arasi1 Para Piyasasti + Menkul| 41,90 | 28,53 40,33 39,76
Degerler Ciizdam1 + Mevduat Munzam
karsiliklar: )/ Toplam Aktif Oram

Likit Varhklar (Nakit Degerler + Bankalar +
Bankalar Arasi Para Piyasast + Menkul| 50,56 34,99 54,50 51,76
Degerler Ciizdam1 + Mevduat Munzam
kargiliklar1)/Toplam Yabanci Kaynak Oram

Duran Varliklar (Ortakbiklar + Sabit| 13,96 | 28,44 | 21,83 21,56
Kiymetler) / Toplam Aktif Oram

Toplam Menkul Degerler Ciizdany/ 18,54 9,01 20,62 23,56
Toplam Aktif Oram

3.5.1.1. Krediler/ Mevduat Oranx

Bu oran, bankanin miisterilerine verdigi kredilerin, topladifi mevduatla
kargilanma oramni, mevduatin ne kadarmin kredi olarak kullamildigim1 g6sterir. Bu
oranin %100’ {in istiinde olmasi, kredilerin finansmaninda mevduat diginda bagka
kaynaklarm da kullamldigim ve likiditenin diigiik oldugunu gésterir. Oranin %100’ iin
altinda olmasi ise, mevduatin kredilerin tamamini finanse ettigi ve bagka varliklarin
finansmaninda kullamldig1 sonucunu dogurur. Béyle bir durumda bankanin likiditesi
oldukea yliksektir (ERSOY, 2002: 83).
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Bankanin geleneksel verilere dayali olarak hesaplanan 1999 oram %54,72; 2000
yili orani ise %60,05° tir. Her iki yilda da mevduatin, kredilerin tamamin finanse ettigi
ve baska varlik finansmanlan i¢in de kullanildig1 gériilmektedir. 2000 yilinda oranin
1999’ a gore yiikselmesi, varliklarin likiditesinin diigtiigiinii gosterebilir.

Diizeltilmis verilere bakildiginda ise, bu oranin 1999 ve 2000 yillan1 igin
sirastyla  %51,23 ve %51,95 olarak gergeklestigi goriiliir. Bu oranlara gore de
finansman ve likidite durumunun oldukga iyi oldugu s6ylenebilir.

Geleneksel verilere dayali olarak hesaplanan krediler/ mevduat oranmi, 2000
yilinda 1999 yilina gore artig gosterirken, diizeltilmis verilere dayali oranlarda béyle
bir artig s6z konusu degildir. Geleneksel veriler bu oram gergek oranlardan daha yiiksek
gostermekte, dolayisiyla kredileri finanse ettikten sonra kalan mevduat tutarinin
oldugundan az ve bankanin likiditesinin oldugundan diisiik g6riinmesine sebep
olmaktadir.

3.5.1.2. Likit Varliklar (Nakit Degerler + Bankalar + Bankalar Aras: Para
Piyasas1i + Menkul Degerler Ciizdamm + mevduat Munzam

karsiliklar: )/ Toplam Aktif Oram

Bu oran, bankanin likit varliklarimin toplam aktif igindeki paymu gosterir.
Dolayisiyla bu oramin yiiksekligi likiditenin yiiksek oldugunu, oramin diisiikliigii
likiditenin diigiik oldugunu ve aktifin sabit varliklara yatirildig sonucunu dogurabilir.

Bankanin geleneksel oranlarina bakildiinda, 1999 yilinda %41,90; 2000 yilinda
%28,53 oldugu goriliir. 100 liralik aktifin 1999 yilinda yaklasik 42 lirasi, 2000 yilinda
ise yaklagik 29 liras: likit varliklarda tutulmaktadir. 2000 yilinda bir 6nceki yila gore
likiditenin biiyiik oranda diistiigii s6ylenebilir

Diizeltilmis verilere dayal oranlar ise, 1999 yilinda %40,33; 2000 yilinda
%39,76’ dir. Bu verilere gére de bankanin likidite durumunun gok kiiciik oranda da olsa
diistigii soylenebilir.

Bu oranin bankacilik sektdriindeki 1999 yilli ortalamasi %35,9; 6zel sermayeli
bankalarin 1999 yih ortalamasi ise %43,5° tir. Her iki bilangoya gore de bankanin 1999
yili likit varliklar/ toplam aktifler oranimin sektdr ortalamasimin iistiinde oldugu ve
bankanin likit varliklarinin aktif i¢indeki payimn oldukea biiyiik oldugu sdylenebilir.
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Gergekte oran, 1999 ve 2000 yillan itibariyle biiyiik oranda fark gostermezken,
geleneksel verilere gore bu oran, 2000 yilinda oldukga diigmiistiir. 1999 yili agisindan
geleneksel ve diizeltilmis oranlar arasinda belirgin fark olmamasina ragmen, geleneksel
bilango 2000 yilinda bu oram oldugundan daha diisik gostermektedir. Dolayisiyla

geleneksel veriler, 2000 yilinda bankamin likiditesinin azaldigim diisiindiirebilir.

3.5.1.3. Likit Varhklar (Nakit Degerler + Bankalar + Bankalar Arasi Para
Piyasas1 + Menkul Degerler Ciizdamm + mevduat Munzam

karsiliklan )/ Toplam Yabanci Kaynak Orani

Bu oran bankamin likit varhiklannin yabanci kaynak toplam: igindeki payin,
bagka bir ifadeyle bankanmin yabanci kaynaklarim ne oranda likit varlikla
karsilayabilecegini gosterir. Oranin yiiksek olmasi, bankanin her an likit varliklarini
paraya gevirerek yabanci kaynaklarim kargilayabilmesi agisindan istenen bir durumdur.

Likit varliklarin yabanci kaynaklar igindeki payi, geleneksel bilango verilerine
gore 1999 yilinda %50,56 iken, 2000 yilinda %34,99 olmustur. Bankanin her 100 liralik
yabanci kaynagia karsihk 1999 yilinda yaklagik 51; 2000 yilinda ise yaklasik 35
liralik likit varhig: bulurimaktadlr. Oranin diislis egilimine girmesi ve diigiis hizinin
biiylik olmasi olumsuzluk gosterebilir.

Diizeltilmis verilere dayali olarak yapilan hesaplamalarda ise oran, 1999 ve 2000
yillar1 i¢in sirasiyla %54,50 ve %51,76 olmustur. Bu oranlar da, bankanmn likit
varliklaryla yabanci kaynaklarim karsilayabilme durumunun diisme egilimine girdigini
gostermektedir.

Bagka bir agidan bakildiginda bu oramin  ¢ok yiiksek olmasi, kaynaklarin
verimli kullamlmadigimin bir gostergesi olabilir. Ancak kamu bankalarinda %44, 6zel
bankalarda ise %55 olarak gerceklesen oramin dahi yiikksek olmadigi belirtilmektedir.
(OZAYDIN, 1998: 43/79).

Bu oran, her iki bilangoda da diisme egilimi igindedir. Ancak geleneksel bilango,
bu oranin 2000 yili degerini gergek degerinden daha kiigiik g&stermektedir. Bu durum,
aslinda bu oran agisindan iyi durumda olan bankanin likit varliklariyla yabanci
kaynaklarim karsilama giictiniin daha az oldugunu ve giderek azaldigim diisiindiirebilir.
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3.5.1.4. Duran Varliklar (Ortakhiklar + Sabit Kiymetler) / Toplam Aktif

Orani

Bu oran, bankanin aktiflerinde tuttugu ortakliklar ve sabit kiymetler kalemlerinin
toplam varliklar igindeki paymm gosterir. Bu oranin yiikselmesi, bankanin bankacilik
fonksiyonlarini yerine getirebilmesi i¢in gerekli olan varliklarin aktifteki payim
azaltabilir. Bu nedenle oranin diisiik degerler almasi beklenir.

Geleneksel verilere gore hesaplanan oran, 1999 yilinda %13,96 iken, 2000
yilinda %28,44 olmustur. 2000 yilinda iki katin {izerindeki bu artig, ortakliklar ve sabit
kiymetler kalemlerine biiyiik tutarda yatirim yapildigini gésterebilir.

Diizeltilmis bilangoya dayal1 olarak hesaplanan oran, 1999 yilinda %21,83; 2000
yilinda %21,56° dir. Bu oran da 2000 yilinda ciizi bir azalis disinda herhangi bir
degisim olmamigtir.

Bu oranin sektér ortalamasi 1999 yilinda %9,4 iken 2000 yilinda %14,8” dir.
6zel sermayeli bankalarda ise 1999 yilinda %11,2 olan ortalama oran, 2000 yilinda
%18.9 olarak gergeklesmistir.

Her iki bilangoya gore hesaplanan oranlar sektdr ortalamasinin iizerinde
cikmustir. Geleneksel bilangodaki 1999 yili orami sektdér ortalamasina diizeltilmis
orandan daha yakinken, 2000 yili orami ortalamaya daha uzaktir. Gergekte herhangi bir
artis olmamasina kargin, geleneksel bilango bu oranin arttigini  gostermektedir.
Geleneksel bilangoda 2000 yilinda bu oramin artisi, aslinda olmayan bir duran varhik

yatinnmina igaret etmektedir.

3.5.1.5. Toplam Menkul Degerler Ciizdany Toplam Aktif Oram

Bu oran, toplam aktifin ne kadarimin menkul kiymetlerden olustugunu gésterir.
Bu banka i¢in geleneksel verilere gére hesaplanan oranlar, 1999 ve 2000 yillant i¢in
strastyla %18,54 ve %9,01” dir. 1999 yilinda menkul kiymetlerin toplam igindeki pay1
yliksekken, 2000 yilinda diisme egilimine girmistir.

Diizeltilmis verilere gore hesaplanan oranlar ise, 1999 yilinda %20,62 ve 2000
yilinda %23,56 olmustur. Her iki y1lda da menkul kiymetler kalemi, toplam aktif i¢inde
oldukg¢a yiiksek paya sahiptir.
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Gelencksel 2000 yili orani ,1999 yilina gére yar1 yariya azalirken; diizeltilmis
oranlarda bdyle bir azalma s6z konusu olmadig: gibi 2000 yilinda bir 6nceki yila gére 3
puanlik bir artis meydana gelmistir. Geleneksel veriler bu orami, 6zellikle 2000 yilinda,
oldugundan daha diisiik gostermektedir. Bu da menkul kiymetlerin toplam varliklar
icindeki oramnin gercek degerinden daha az oldugunun diisiiniilmesine sebep
olmaktadir.

3.5.2. Kredi Riski ile Ilgili Oranlar

Cizelge 6. Bankanin Kredi Riski Ile Ilgili Oranlan

GELENEKSEL | DUZELTILMIS

1999 % | 2000% | 1999% | 2000%
Toplam Krediler/ Toplam Aktif Oram 34,06 36,48 28,84 31,71
Toplam Krediler/ 41,25 45,89 38,98 41,29
Toplam Yabanci Kaynak Oram

3.5.2.1. Toplam Krediler/ Toplam Aktif Oram

Toplam kredilerin aktif toplamu icindeki payimi gésteren bu orammn yiiksekligi
bankanin gercek gorevini yaptigi anlamim tasir. Ancak asin yiiksek olmasi bankamn
riskini arttirir. Bu durumun oldugu bankalarda kredi kalitesinin yiiksek olmasma ve
kredilerin geri 6denme riskinin azaltilmasina dikkat edilmelidir (ERSOY, 2002: 73). Bu
oran i¢in %40 diizeyinin diisiik oldugu, aktifteki en 6nemli kalem olan kredilerin daha
¢ok pay almas: gerektigi belirtilmektedir (OZAYDIN, 1998: 83).

Geleneksel verilere dayali 1999 oram1 %34,06; 2000 yili oram ise %36,48° dir.
Her iki yilda da kredilerin toplam aktif i¢indeki pay1 azdir. Diizeltilmis verilere gore
hesaplanan oranlar ise, 1999 ve 2000 yillarinda sirasiyla %28,84 ve %31,71° dir. Bu
oranlar da bankanin kredilerinin yetersiz oldugunu go6stermektedir.  Her iki
hesaplamaya gore de 2000 yilinda kredilerin aktifteki payr 1999 yilina oranla artmstir.
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Geleneksel verilere gore kredilerin aktif i¢indeki pay:1 oldugundan daha yiiksek
goziikkmektedir. Bu da analizciye, bankanin kredi verme giiciiniin ger¢ek durumundan

daha iyi oldugunu diisiindiiriilebilir.

3.5.2.2.Toplam Krediler/ Toplam Yabanci Kaynak Oram

Bu oran, yabanci kaynaklarin ne kadarinin kredilere aynldigim gosterir. Bu
oranin diigiik olmasi, bankanin yabanci kaynaklariyla yeterince kredi veremedigini
gostermektedir.

Geleneksel verilere gore hesaplanan 1999 yilh oram %41,25 iken 2000 yil1 oran:
%45,89 olmustur. Oran, 2000 yilinda artig g6stermesine ragmen yetersizdir. Bankanin
yabanci kaynaklarindan kredilere ayirdig1 miktarin az oldugunu gostermektedir.

Diizeltilmis verilere dayali olarak hesaplanan oran ise, 1999 yilinda %38,98 ve
2000 yilinda %41,29° dur. Bu oran da 2000 yilinda artig g6stermistir. Ancak her iki
yilda da oldukea diistik kalmistir.

Yapilan bir ¢alismada 1995 yili i¢in hesaplanan bu oran kamu bankalarinda
%335, 6zel bankalarda %53 olarak hesaplanmigtir. Oranlar her iki grup i¢in de yetersiz
bulunmustur (OZAYDIN,1998: 84).

Hem gelencksel hem de diizeltilmis verilere gére hesaplanan oranin, 2000
yilinda ¢ok ciizi bir artig géstermesi olumlu bir gelisme olarak yorumlanabilir. Ancak
yine de bu oranlar, hem geleneksel hem de diizeltilmis verilere gére yetersizdir.

Geleneksel veriler, bankanin yabanci kaynaklari ile daha ¢ok kredi verildigini
gostermekte ve yamiltict olmaktadir. Bu durumun oramin hesaplanmasinda kullanilan
yabanci kaynak ve krediler kalemlerinin enflasyonun etkisiyle diisiik goziikkmesinden
kaynaklandig: s6ylenebilir.
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Cizelge 7. Bankamn Kérlilik Oranlari
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GELENEKSEL | DUZELTILMIS

1999% |2000% | 1999% | 2000%
Faiz Geliri- Faiz Gideri/ Krediler Oram 35,72 | 19,66 | 42,11 23,45
Faiz Dis1 Gelirler/ Faiz Dis1 Giderler Oram 82,01 89,45 72,46 82,32
Ozkaynak Karlilig: Oram 30 15,59 | 19,20 15,92
( Net kar/ Ozkaynaklar )
Net Kér/ Toplam Aktif Oram 5,20 3,19 4,99 3,69
Faiz Geliri/ Faiz Gideri Oram 229,81 | 200,61 | 223,16 209,36

3.5.3.1. Faiz Geliri- Faiz Gideri/ Krediler Oram

Bu oran, kredilerin ne kadarhk kismimin net faiz geliri olarak yeniden
kazanildigini gosterir.

Geleneksel verilere gore hesaplanan oranlar 1999 yilinda %35,72; 2000 yilinda
%19,66’ dir. Buna gore 1999 yilinda 100 liralik krediden yaklasik 36 liralik net faiz
geliri elde edilmigtir. Ancak 2000 yilinda yaklagik 20 liralik net faiz geliri alinmustir.
2000 y1ilinda kredilerden elde edilen gelirin azaldig: sSylenebilir.

Diizeltilmis verilere dayali olarak hesaplanan 1999 yili oram, %42,11 iken,
2000 yilt oram %23,45” dir. Buna gore, verilen kredilerden elde edilen net faiz geliri
1999 yilinda oldukga iyidir. 2000 yilinda bu oran azalmig ve her 100 liralik krediden
elde edilen gelir yaklasik 24 lira olmustur.

Bu oramin her iki bilangoya gore de 2000 yilinda azalmasi, kredilerden geri
donen net faiz gelirinin azalmasi anlamina gelir ki bu, olumsuz bir durumdur.
Diizeltilmis bilangoda bu oran, 1999 yilinda iyi géziikiirken; geleneksel bilangoya gore
hesaplanan oranlar, her iki yilda da oldufundan diisikk goziikmektedir. Dolayisiyla
kredilerden elde edilen net faiz gelirinin ger¢gek durumundan daha az oldugunu

diistindiirebilir.
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3.5.3.2. Faiz Dis1 Gelirler/ Faiz Dis1 Giderler Oram

Bu oran, bankanin elde ettigi faiz disi gelirlerin faiz disi giderleri ne oranda
karsiladigimi gGstermektedir. Faiz disi net gelirin fazla olmasi agisindan oranin yiiksek
¢ikmasi istenir (ERSOY, 2002: 78).

Geleneksel verilere dayali oranlar, 1999 ve 2000 yillari igin sirasiyla %82,01 ve
%89,45 olarak gergeklesmistir. Bu oranlar, faiz dis1 gelirin oldukga iyi oldugunu ve faiz
dis1 giderin ¢ok biiyiik bir kismim karsiladigini gdstermektedir. Ayrica 2000 yilinda
1999 yilina gore artis géstermesi olumlu bir gelismedir.

Diizeltilmis verilere gére hesaplanan 1999 orami %72,46 iken 2000 yili oram
%82,32’ dir. Burada da 2000 yilinda 1999 yilina gére artis oldugu gozlenmektedir.

Her iki bilangoya gére hesaplanan oranlarin 2000 yilinda artis kaydetmesi
olumlu bir gelismedir. Geleneksel veriler bu orani oldugundan daha biiyiikk ve daha
olumlu gostermekte ve faiz dig: faaliyetlerden elde edilen net gelirin daha iyi oldugunun
diisiiniilmesine sebep olmaktadir.

3.5.3.3. Ozkaynak Karhligz Oram: ( Net kir/ Ozkaynaklar )

Ozkaynaklann karliligim gosteren bu oran, bankanin 6zkaynaklarinin ne kadar
verimli kullanildigim bagka bir ifade ile bir birim 6zsermayeye karsilik elde edilen net
kan ifade eder. Bu oranin ortalama degeri kamu bankalan igin %40, 6zel bankalar igin
ise %45’ dir. Bu oramin ¢ok yliksek olmasi, bankanin 6zsermayesinin diisiik oldugunu
gostereceginden sakincalidir (ONAT,1999: 63).

Geleneksel verilere gore hesaplanan oranlar, 1999 yilinda %30 ve 2000 yilinda
%15,59’ dur. 1999 yilinda 100 liralik 6zsermayeye karsiik 30 liralik net kér elde
edilirken 2000 yilinda bu tutar yaklasik 16 lira olmugtur. 1999 yilinda da ortalamanin
altinda olan bu oran, 2000 yilinda olduk¢a diigmiistiir.

Diizeltilmis verilere gore hesaplanan oranlar ise, 1999 yilinda %19,20; 2000
yilinda %15,92° dir. Diizeltilmis oranlar 2000 yilinda 1999 yilina gére diisme

egilimindedir.
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Tim oranlar, bankanin 6zkaynak karliliinin ortalamamn oldukga altinda
oldugunu goéstermektedir. 2000 yilinda her iki hesaplama ydntemine gore de oranlar
aym diizeydedir. Ancak 1999 yilinda geleneksel verilere gére hesaplanan oran,
diizeltilmis orandan oldukg¢a yiiksektir. Baska bir ifadeyle, 1999 yilinda geleneksel
oranin oldugundan fazla goriindiigii sSylenebilir. Bu da diizeltilmis bilangoda
enflasyondan anndirilan 6zkaynak kaleminin artiy gdstermesinden kaynaklanmiyor
olabilir. Bu durum, 6zkaynak karliliginin oldugundan daha fazla artis kaydettiginin ve

oldukea iyi oldugunun diisiiniilmesine sebep olabilir.
3.5.3.4. Net Kar/ Toplam Aktif Oram

Bir birimlik toplam varliga karsilik gelen net kér tutarimi g6steren bu oran,
bankanin aktiflerini ne kadar verimli kullandifim1 da gosterir. Bu oran yapilan bir
calismada; 1996 yili i¢in kamusal sermayeli bankalarda %1, 6zel sermayeli bankalarda
%S5 olarak hesaplanmstir (OZAYDIN, 1998: 99).

Geleneksel verilere dayali olarak hesaplanan oran, 1999 yili i¢in %5,20; 2000
yili i¢in %3,19 olarak bulunmustur. 1999 yilinda herVIOO liralik toplam varlik, 5 liralik
net kar getirirken, 2000 yilinda 3 liralik net kér getirmigtir. Oran, 2000 yilinda 1999
yilina gore diisiis egilimine girmistir. 1996 yili ortalamasina gére 1999 yilinda iyi
durumdayken 2000 yilinda aktifin daha az verimli kullanildig1 sGylenebilir.

Diizeltilmis verilere dayal1 oranlar ise, 1999 yilinda %4,99; 2000 yilinda %3,69
olmustur. Burada da oran 2000 yilinda 1999 yilina gére diismiistiir.

1999 yil1 geleneksel ve diizeltilmis oranlar karsilagtirildiginda, geleneksel oranin
cok az da olsa gergek degerinden biiyiik gériindiigii s6ylenebilir. 2000 yilinda ise bu
oranin enflasyondan ¢ok fazla etkilenmedigi, yalmizca ciizi bir diigiis kaydettigi
belirtilebilir. Sonugta, bu oranin da enflasyondan etkilendigi, ancak bu etkinin her yil
i¢in ayn1 yon ve biiyiikliikte olmadig: ifade edilebilir.



132

3.5.3.5. Faiz Geliri/ Faiz Gideri Orami

Bu oran, faiz gelirlerinin faiz giderlerini ne oranda karsiladigim gosterir.
Bankanin faiz gelirleri ile faiz giderleri arasindaki dengeyi gosterdigi gibi net faiz marj1
hakkinda da bilgi verir. Bu oranin yiiksek ¢ikmasi beklenir.

Geleneksel verilerle gore hesaplanan oranlar, 1999 ve 2000 yillar: igin sirasiyla
%229,81 ve %200,61° dir. Bu oranlar isletmenin net faiz geliri agisindan oldukga iyi
durumda oldugunu gostermektedir. Diizeltilmis verilere dayali oranlar ise 1999 yilinda
%223,16; 2000 yilinda %209,36 dir.

Hem geleneksel hem de diizeltilmis veriler, bu oranin dolayisiyla net faiz
gelirinin oldukga yiiksek oldugunu gostermektedir. Enflasyonun bu oranda ¢ok biiyiik
bir degisme yaratmadif1 sdylenebilir.

3.5.4. Ozkaynak Yeterlilik Oranlan

Cizelge 8. Bankanin Ozkaynak Yeterlilik Oranlari

GELENEKSEL | DUZELTILMIS

1999% | 2000% | 1999% | 2000%
Ozkaynak/ Toplam Aktif Orani 17,43 | 20,51 | 2599 | 23,19
Ozkaynak/ Krediler Oram 51,17 | 5621 | 90,11 | 73,14
Ozkaynak/ Mevduat Orani 28 33,75 | 46,17 | 37,99

3.5.4.1. Ozkaynak/ Toplam Aktif Oram

Bu  oran, bankanin varliklannin finansmaninda ne oranda ozkaynak
kullanmldigim gosterir.

Geleneksel bilangoya dayamlarak hesaplanan oranlar 1999 yilinda %17,43 iken,
2000 yilinda %20,51 olarak gergeklesmistir. 1999 yilinda 100 liralik toplam varlik i¢in
yaklasik 18 liralik; 2000 yilinda ise yaklasik 21 liralik 6zkaynak kullamlmistir. 2000
yilinda bu oranda 3 puanlik bir artis goriilmektedir.
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Diizeltilmig verilere dayali olarak hesaplanan oranlara bakildiginda ise, 1999
yilinda %25,99; 2000 yilinda %23,19 oldugu goriilmektedir. 1999 yilinda 100 liralik
toplam varligin 26 lirasi; 2000 yilinda 23 lirast zkaynaklarla finanse edilmistir. 2000
yilinda diizeltilmis oran, 1999 yilina gore 3 puan azalmugtir.

2000 yih itibariyle geleneksel oranda artis s6z konusu iken diizeltilmis oranda
azalig goriilmektedir. Her iki yilda da geleneksel verilere dayali oran oldugundan az
g6ziikmekte, dolayisiyla bankamin varliklanmin finansmaninda 6zkaynak kullanmim

oraninin daha az oldugunun diigliniilmesine sebep olmaktadir.

3.5.4.2. Ozkaynak/ Krediler Oran

Bu oran, bankanin giivenilirlik orani olarak ele alinabilir. Bu oramin biiyiikliigii
tasarruf sahipleri agisindan bankanin giivenilir oldufunu gostermesi sebebiyle
olumludur. Ciinkii oranin yiiksek olusu geri dénmeyen kredilerde bankamn zaran
karsilama giiciiniin yiiksek olmasini ifade eder(ONAT, 1999: 65/84).

Geleneksel bilangoya gére hesaplanan oranlar 1999 ve 2000 yillan i¢in sirasiyla
%51,17 ve %56,21° dir. Buna gore 1999 yilinda 100 liralik kredi i¢in 51 liralik, 2000
yilinda da 56 liralik 6zkaynak ayrilmaktadir.

Diizeltilmig oranlar ise, 1999 yilinda %90,11 ve 2000 yilinda %73,14° diir.
Diizeltilmis oranlar bankamn oldukg¢a giivenilir oldugunu gostermektedir. Ozellikle de
1999 yili orani, 100 liralik kredi i¢in yaklasik kredi tutar1 kadar 6zkaynak ayrildigim
ifade etmektedir ki bu durum da oldukg¢a olumludur.

Sonug olarak, bu oran da enflasyondan etkilenmektedir. Geleneksel bilango
verilerine gore banka, gergekte oldugu kadar verimli géziikkmemektedir. Oranin yillar
itibariyle degisimine bakildifinda ise; diizeltilmis bilangoya gére diisme egiliminde
olan bu oranin, geleneksel bilangoda yillar itibariyle degisim agisindan daha olumlu bir

durum i¢inde oldugu goriilmektedir.



134

3.5.4.3. Ozkaynak/ Mevduat Orani

Bu oran da bir 6nceki oran gibi bankanin giivenilirligini 6lgmek i¢in kullanlir.
Mevduat sahipleri ile alacaklilarin olasi bir zarara kars1 korunmasi amaglamir. Bu oran,
bankanin bir birim yabanci kaynak igin ayirdifn O6zkaynak miktarim gostermesi
agisindan yorumlanabilecegi gibi mevduat ¢ikiglarii1 gdstermesi agisindan da
yorumlanabilir (ONAT, 1999: 83).

Geleneksel verilere dayali oranlara bakildiginda, 1999 yilinda %28; 2000 yilinda
%33,75 oldugu goriilmektedir. Oramin 2000 yilinda 1999 yilina gore artig kaydetmesi,
yabanci kaynak igin ayrilan $zsermaye miktarmin artmasi ve dolayisiyla mevduat
sahiplerinin olas1 zararlarma daha fazla giivence verilmesi acisindan olumlu bir
gelismedir.

Diizeltilmig bilango verilerine goére ise 1999 oram1 %46,17; 2000 yii oram
%37,99 olarak gerceklegmistir. 2000 yilinda 1999 yilina gore diismesi, oramin diigme
egilimine girmesi ve bdyle devam etme olasilifi g6z Oniine alinarak olumsuz
yorumlanabilir.

Sonug olarak; geleneksel veriler bu oram da garpitmakta, her iki yilda da
oldugundan daha diisiik géstermektedir. 2000 yilinda oranin gergek seyrinin tam tersi
yonde bir gelismenin olmas: ise analizciyi yaniltabilecek, bankanin mevduatlar igin

aywrdif1 8zsermayesinin giderek arttigim diiglinmesine sebep olabilecektir.

3.6.ARASTIRMANIN SONUCU

Geleneksel ve diizeltilmis mali tablolarin kargilagtirmah olarak analiz edilmesi
ve yorumlanmasi sonucunda, bu banka agisindan enflasyonun mali tablo analizlerini ve
bu analize gore yapilan yorumu etkiledigi tespit edilmistir. Enflasyonun mali tablolara
etkisi her kalem i¢in farkh yon ve farkli oranlarda ger¢eklesmistir. Banka igin en 6nemli
kalemler olan ve gelencksel bilango ile diizeltilmig bilango analizleri arasinda biiyiik
farklar bulunan kalemlere agagida deginilmisgtir:
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Krediler: Geleneksel bilango, bu kalemin 2000 yilinda oldugundan daha yiiksek
oranda bir artis egilimde oldugunu ve aktif igindeki paymin gergcek degerinden daha
fazla oldugunu gdstermektedir. Kredi riski ile ilgili oranlar da kargilastrmali ve dikey
analizin sonuglarmi desteklemektedir. Krediler/ Toplam Aktif Oram ile Krediler/
Yabanci Kaynak Oranmi, gelencksel bilangoda diizeltilmis bilango verilerine gore
hesaplanan oranlardan yiiksek g6ziikkmektedir. Geleneksel bilangoyu dikkate alip yorum
yapan bir analizci, bankamn verdigi kredileri gergek degerinden daha yiiksek gorecek ve
bu kaleme iligkin yorumu daha olumlu olacaktir.

Menkul Kiymetler:  Geleneksel ve diizeltilmis bilango analizi ve yorumu
agisindan en belirgin fark bu kalemde gergeklesmigtir. Menkul kiymetlerin 2000 yilinda
geleneksel bilangodaki miktar1 azalmig, buna kargin gergekte oldukga biiyilk oranda bir
artiy kaydetmigtir. Dikey analize ve bu analizde elde edilen bilgiyle aym dogruituda
olan Toplam Menkul Kiymetler Ciizdany/Toplam Aktif Oran1’ na gére de diizeltilmis
bilangoda bu kaleme aktif i¢inde ¢ok Onem verildigi, ancak gelencksel bilangoda
Ozellikle 2000 yilinda aktif igindeki paymin ¢ok kiigiik oldugu goriilmektedir. Bunun
sonucunda da analizci, menkul kiymetleri oldugundan daha az gérecek ve 2000 yilinda,
aslinda ger¢ek olmayan azalisini yorumlamak durumunda kalacaktir.

Bankalar: Bankalar kalemi, geleneksel bilangoda 2000 yilinda ¢ok yiiksek bir
artig oranina sahipken, gercekte o kadar artmamigtir. Bu kalemin aktif i¢indeki pay: ise
geleneksel verilere gbre azalms, diizeltilmis verilere gore ¢ok ciizi miktarda artmugtir.
Geleneksel veriler, 1999 yilinda bu kalemi aktif i¢inde oldugundan yiiksek paya
sahipmis gibi yansitmaktadir.

Ortakliklar- Sabit Kiymetler: Ortaklbklar kalemi, geleneksel verilere gore
oldugundan ¢ok yiiksek bir artiy sergilemektedir. 1999 yilinda ortakliklarin aktif
icindeki pay1 oldugundan az géziikiirken, 2000 yilinda daha fazla g&ziikmektedir.
Dolayisiyla bu kalemin aktif icindeki pay: geleneksel bilangoya gore artarken;
diizeltilmis bilangoya gore azalmugtir. Sonugcta her iki yilda da geleneksel verilere gére
yapilan analiz yamilticidir.
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Sabit kiymetler kalemi de ortakliklar gibi, 2000 yihnda gergekteki artis oraninin
¢ok iistiinde bir artig gOstermistir. Her iki yilda da bu kalemin aktif igindeki pay1,
oldugundan yiiksektir. 2000 yilinda gergekte azalan bu kalemin payi, artis egiliminde
gbziikmektedir.

Bu iki kalemi igeren Duran Varliklar/ Toplam Aktif Orammna bakildiginda
diizeltilmis verilere gore hesaplanan orammn yillar itibariyle degismedigi, geleneksel
verilere gore hesaplanan orann ise arttifi ve 1999 yilinda diizeltilmis orandan
diisiikken; 2000 yilinda onun {istiinde oldugu goriilmektedir.

Mevduat: Bankanm en 6nemli kaynagi olan bu kalem, geleneksel bilangoya gore
2000 yilinda diizeltilmis bilangodaki artigin iki kat: kadar artis gostermistir. Geleneksel
bilango dikey yiizdeleri ise bankanin topladifi mevduatin pasif i¢indeki paymi
oldugundan daha biiyiik gdstermektedir. Mevduatin kredileri karsilama oram1 olan
Krediler/ Mevduat Orani ise, geleneksel bilangoda oldugundan yiiksek goriinmektedir.
Bu da kredileri finanse ettikten sonra kalan mevduat tutarinin oldufundan az
gériinmesine sebep olmaktadir. Bu durum, krediler kaleminin de geleneksel bilangoda
aktif icindeki paymin oldugundan yiiksek géziikkmesinden kaynaklanmaktadir. Tiim
bunlar neticesinde, geleneksel verilere gore yapilan yorum, bankanin topladigi
mevduatlarin ger¢ek degerinden daha yiiksek oldugu seklinde olacaktir.

Alman Krediler: Bu kalem, her iki bilangoda da artis gOstermis, ancak
geleneksel bilangodaki artiy mzi ger¢ek hizindan oldukga fazla olmugtur. Ayrica
geleneksel bilangoda toplam pasif i¢inde oldugundan daha yiiksek paya sahipmis gibi
géziikmekte ve analizciye bu kaynagin gercek durumundan daha fazla kullamldigm
diistindtirmektedir.

Nakit Degerler- Karsihklar- Odenecek Vergi Resim Harg ve Primler: Bu
kalemler, geleneksel ve diizeltilmis bilangoda 2000 yillar1 degisimleri farkh y6nde olan
kalemlerdir. Nakit degerler ve 6denecek vergi, resim, har¢ ve primler kalemleri,
gercekte azahs egilimi igindeyken gelencksel bilangoda artmus  gozikkmektedir.
Ozellikle 6denecek yiikiimliilikler kalemi %100’ iin istinde artiy gostermektedir.
Kargiliklar kalemi ise gergekte ciizi miktarda artarken, geleneksel bilancoda azahs

gostermektedir.
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Yabanct Kaynak- Ozkaynak: Bu kalemler, 2000 yilinda her iki bilangoya gore
de artis kaydetmigtir. Ancak geleneksel bilango, artis oramimi hem yabanci kaynaklar
hem de 6zkaynaklar agisindan oldugundan yitksek gostermektedir. Ozellikle de
dzkaynaklar kalemi, gergekteki artisinin oldukga iistiinde bir oranda artmagtir.

Geleneksel bilangoda yabanci kaynaklarin toplam kaynaklar igindeki payi
oldugundan daha biiyiik, 6zkaynaklarin pay ise oldugundan daha kiiciik gériinmektedir.
Bu kalemlerin degisimlerine bakildiginda ise geleneksel bilangonun ger¢ek durumdan
daha olumlu bir tablo ¢izdigi goriiltir. Ciinkii geleneksel bilangoda yabanci kaynaklarn
toplam kaynaklar igindeki payr azalmakta ve Gzkaynaklarin pay1 artmaktadir. Oysa
diizeltilmis bilangoda yabanci kaynak pay: artarken, 6zkaynak pay1 azalmaktadir. Bu
kalemlerin ileriki yillardaki dagilimi agisindan bakildiginda, geleneksel bilango daha
olumlu bir durumu yansitmaktadir.

Bankanin giivenilirlik oranlan olarak ele alian Ozkaynak/ Krediler Oram ve
Ozkaynak/ Mevduat Orami, geleneksel bilango verilerine gore oldugundan daha
diigtiktiir. Ancak bu oranlann yillar itibariyle degisimleri de diger analizlerdeki gibi,
geleneksel bilango verilerine gore diizeltilmis bilangonun aksine artis yoniinde ve daha
olumlu goziikmektedir.

Net Faiz Geliri: Bu kalem, her iki gelir tablosunda da azalis egiliminde iken,
geleneksel gelir tablosunda azalig uzi oldugundan daha az géziikmektedir. Geleneksel
veriler, bankanin esas faaliyet konusundan elde ettigi geliri daha iyi gostermektedir.
Kredilerin ne kadarlik kismmin net faiz geliri olarak yeniden dondiigiinii gésteren Net
Faiz Geliri/ Krediler Oram, geleneksel bilango verilerine gére oldugundan daha kiigiik
goziikmektedir. Dolayistyla kredilerden elde edilen net gelirin gergek miktarindan daha
az oldugunu diistindiirebilir.

Net Faiz Dis1 Gider: Faiz dist islemlerden dogan net gider, diizeltilmis bilangoya
gore azalirken, geleneksel bilangoya gore artis egilimine girmistir. Dolayisiyla net faiz
dis1 giderin gergekten daha fazla oldugunun diistiniilmesine sebep olabilir.

Net Kar: Bu kalem, geleneksel bilangoya gére 2000 yilinda ciizi bir artis
gosterirken, diizeltilmis bilangoda azalis igine girmistir. Net karin toplam aktiflere orant
da geleneksel bilangoda 1999 yilinda oldugundan yiksek goziikmektedir. Geleneksel
verilere gore yapilan analiz, bankanin karinin da oldugundan farkli gériinmesine ve

yorumlanmasina sebep olmaktadir.
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SONUC VE ONERILER

Enflasyon, yillardir Tiirkiye’ de varligimi siirdiiren, ¢6ziim arayislar1 olmasina
ragmen Oniine gegilemeyen ve tiim ekonomiyi etkileyen bir unsurdur. Fiyatlar genel
seviyesinde siirekli ve hissedilir derecede olan artiglar nedeniyle paranin satin alma
giicliniin diismesi olan enflasyon, bagta ekonominin yapi tas1 olan isletmeleri
etkilemekte ve tiim ekonomiye yayilmakta, bu durum bir kisir dongii iginde devam

etmektedir.

Enflasyonun isletmeler iizerindeki en 6nemli ve tetikleyici etkisi liretimde
kullamlacak girdi fiyatlarinin artigina sebep olmasidir. Maliyet artigi, iiretilen mal ve
hizmetin satig fiyatina yansir. Satig fiyat: artan mal ve hizmetin talebi diigme gosterir ve
bu nedenle satislan diisen isletmeler, iiretimlerini azaltma yoluna giderler. Bbylece
finansman sikintis1 igine giren isletmeler, enflasyon dénemlerinde artan faizleri goz ardi
ederek, banka kredisi alir ve satis yapamadiklan icin ddeme giigliigii i¢ine girerek

sermaye kayiplarina ugrarlar.

Enflasyon bu etkilerinin yaninda, isletmenin finansal sonuglar doguran olay ve
islemlere iligkin verilerini ve bu verilerin kullamlmasiyla elde edilen mali tablolarini da
etkilemektedir. Enflasyon, isletmenin mali tablolarim olusturan verilerin, oldugundan
cok farkli gériinmesine sebep olmaktadir. Dolayisiyla bu veriler kullamilarak tarihi
maliyetler muhasebesine gére hazirlanan mali tablolar da gergegi yansitmaktan uzak
olmaktadir. Bu nedenle, mali tablolarin anlamli, yararli, objektif ve karsilastinlabilir
olma ozellikleri ortadan kalkmaktadir, Boylece, isletme ile ilgili karar vericilerin en
Onemli bilgi kaynaklan olan mali tablolardan, enflasyonun var oldugu ekonomilerde
beklenen yarari elde etmek miimkiin olmamaktadur.
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Enflasyonun mali tablolar ve mali tablolar kullanilarak verilen kararlar tizerine
yaptii olumsuz etki sonucunda; yanhis vergilendirmeler so6z konusu olmakta, bu
nedenle sermaye yapisi bozulmakta, yanlis fiyatlandirma ve yanlig yatinm Kararlan
alinabilmekte ve igletmenin verimliligi diigmektedir. Bunun yam sira isletmeye yatirim
yapacak olan igletme dig1 (¢lincti sahislar da tarihi maliyetler muhasebesine gore

hazirlanan mali tablolar nedeniyle yanhs kararlar alabilmektedir.

Tiim bu nedenlerle, isletmelerin mali tablolarinin enflasyonun etkilerinden
arindinimalan gerekmektedir. Bunun igin vergi kanunlarinda yer alan ve yillardir
uygulanan kismi diizeltmeler yeterli olmamaktadir. Enflasyon muhasebesi uygulamasi
ile tarihi maliyetler muhasebesine gore hazirlanan mali tablolarin, enflasyona gore
yeniden diizenlenmesi gerekmektedir. Enflasyon muhasebesi her seyden &nce bir
yOnetim araci olarak diisiiniilmelidir. Isletmeyi enflasyonun etkilerinden uzaklastirarak
daha saglikl1 bir yapiya kavusturmak igin enflasyon muhasebesi uygulanmalidir.

Enflasyonun mali tablo bilgilerini etkilemesi ¢ok dogal olarak, mali tablo analizi
ve yorumunu da etkilemesi anlamina gelmektedir. Enflasyon, her isletmeyi ve mali
tablodaki her kalemi aym yonde ve aym oranda etkilemeyecegi gibi, bu kalemlerin

analizi ve yorumunu da farkli yén ve farkli oranlarda etkilemektedir.

Bu tezde yapilan arastirmada da incelenen bankamin mali tablolarindaki her
kalemin enflasyondan etkilenisi farkli olmustur. Ancak sonugta, isletmenin mali
tablolar1 {izerinde yapilan Kkarsilagtirmali tablolar analizi, dikey analiz ve oran
analizinin ve yorumlarmin enflasyondan etkilendigi saptanmugtir. Tarihi maliyetler
muhasebesine gore hazirlanan geleneksel mali tablolar ile enflasyonun etkilerinden
arindinlan diizeltilmis mali tablolarin analiz ve yorumu birbirinden oldukg¢a farklidir.
Geleneksel bilangoya gore yapilan analizin yamltici olacagi ve bankanin gergek mali
durumuna iliskin sonuglari vermeyecegi goriilmiigtiir. Geleneksel mali tablolarin vergi
kanunlarindaki diizenlemeleri igerdigi g6z oniine alinirsa, bu diizenlemelerin isletmeler
acisindan baz avantajlar getirmekle beraber mali analiz ve yorum agisindan yetersiz
oldugu bir kez daha soylenebilir.
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Enflasyon muhasebesi, isletmelerin mali durumlarini yurt i¢i ve yurt dis1 iligkide
bulundugu satici, miisteri, finansér ve diger kuruluglara daha gergek¢i ve anlagilir bir
sekilde sunmasimi saglar. Yiiksek enflasyon ortamindaki bir ekonomiyi anlamakta
zorlanan bir yatinmci agisindan, yiiksek enflasyon etkisinden arindirilip diizeltilmig

mali tablolar daha saglikh bir analiz imkani tamyacaktir (Ekonomik Forum, 2002: 18).

Bu c¢alisma bitmek iizereyken, Vergi Kanunlari’nda yapilan bir degisiklik ile
enflasyon diizeltmesi uygulamasina 01.01.2004 tarihinden baslanarak gegilecegi hitkme
baglanmistir. Bu degisikligi, mali tablolarin enflasyonun etkilerinden arindirilip, dogru

kararlar almay: saglamasi agisindan olumlu bir gelisme olarak degerlendirmekteyiz.

Hem uluslar arasi muhasebe standartlarina ve dolayisiyla diger iilkelerin mali
tablolarina uyum agisindan, hem de mali tablolardan elde edilen bilgiler ile analiz ve
yorumun dogrulugu acisindan, yiiksek enflasyon oranlartyla miicadele eden Tiirkiye
icin “enflasyon muhasebesi” ne gecis kagmilmazdir. Bu uygulamanin enflasyonu
diistirme konusundaki ¢alismalan yavaglatacafini, vergileri azaltacafini savunanlara
katilmiyor, aksine enflasyon muhasebesinin kayit digina ¢ikmay: dnleyecegi, yatirimi
arttrracagl ve yabanci sermayeyi ¢ekecegini diistinliyoruz. Elbette ki enflasyonun tek
haneli rakamlara ulasmasi, ekonomimizin diizelmesi igin gereklidir ve herkesin
temennisidir. Ancak, enflasyonun var oldugu simdiki durum igin herhangi bir dnlem
almadan, enflasyonun diigmesini beklemek, bugiine kadar yapilan hatay: pekistirmek
olacaktir.
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Ek 1. Tiirkiye Is Bankasi Anonim sirketi’ ne Ait Geleneksel

Bilanco
- (1999-2000)

GENEL KURUL'A SUNULACAK
AYRINTILI BILANCO (Milyar TL)
Nakit Degerler
Kasa
Efektif Deposu
Diger
Bankalar
T.C.Merkez Bankas1
Diger Bankalar
- Yurtici Bankalar
- Yurtdisi Bankalar
Diger Mali Kuruluslar
Bankalararas: Para Piyasasi
Menkul Degerler Ciizdan1 (Net)
Devlet I¢ Borglanma Senetleri
Diger Bor¢lanma Senetleri
Hisse Senetleri
Diger Menkul Degerler
Krediler
Kisa Vadeli
Orta ve Uzun Vadeli
Takipteki Alacaklar (Net)
Tahsil Imkani Simrh Krediler ve
Diger Alacaklar [ Net ]
- Briit Alacak Bakiyesi
- Aynlan Ozel Karsilik ( - )
Tahsili Stipheli Krediler ve Diger
Alacaklar [ Net ]
- Briit Alacak Bakiyesi
- Aynilan Ozel Karsilik ( - )
Zarar Niteligindeki Krediler ve Diger
Alacaklar [ Net ]
- Briit Alacak Bakiyesi
- Aynlan Karsilik (-)
Faiz ve Gelir Tahakkuk ve
Reeskontlar:
Kredilerin
Menkul Degerlerin
Diger
Finansal Kiralama Alacaklar1 (Net)
Finansal Kiralama Alacaklan
Kazanilmamis Gelirler ( - )
Mevduat Munzam Karsiliklar
Mubhtelif Alacaklar

Bagimsiz Denetim'den
Gegmis Gegmis
31.12.2000 31.12.1999
115.141 91.258
74.243 46.426
38.255 43.909
2.643 923
789.889 545.756
7.002 27.196
782.887 518.560
35.058 97.083
747.829 421.477
0 0
179.512 213.279
720.475 886.702
456.253 724.929
0 0

1.404 24.805
262.818 136.968
2.916.736  1.629.492
2.035.720  1.268.315
881.016 361.177
20.352 0
20.352 0
39.333 52.576
18.981 52.576
0 0
14.292 31.154
14.292 31.154
0 0
110.644 36.066
110.644 36.066
312355 403.480
224.458 92.767
78.229 305.607
9.668 5.106

0 0

0 0

0 0
419.025 260.238
34.527 21.858



Istirakler (Net)

Mali Istirakler

Mali Olmayan Istirakler
Bagh Ortakhklar (Net)

Mali Ortakliklar

Mali Olmayan Ortakliklar
Bagh Menkul Kiymetler (Net)

Hisse Senetleri

Diger Menkul Kiymetler
Sabit Kiymetler (Net)

Defter Degeri

Birikmis Amortismanlar (-)
Diger Aktifler

TOPLAM AKTIiFLER

155.742
16.834
138.908
993.435
313.087
680.348
666.553
10.409
656.144
401.667
449.735
48.068
69.733

7.795.142

25.005
16.194
8.811
340.899
193.394
147.505
85.087
411
84.676
214.257
245.343
31.086
48.583

4.765.894

152



GENEL KURUL'A SUNULACAK
AYRINTILI BILANCO (Milyar TL)
Mevduat
Tasarruf Mevduati
Mevduat Sertifikasi
Resmi Kuruluslar Mevduati
Ticari Kuruluslar Mevduati
Diger Kuruluslar Mevduat:
Bankalar Mevduati
Doviz Tevdiat Hesabi
Altin Depo Hesaplari
Bankalar aras1 Para Piyasasi
Alnan Krediler
T.C. Merkez Bankasi Kredileri
Alinan Diger Krediler
- Yurti¢i Banka ve Kuruluslardan
- Yurtdis1 Banka, Kurulug ve
Fonlardan
- Sermaye Benzeri Krediler
Fonlar
Cikarilan Menkul Kiymetler (Net)
Bonolar
Varliga Dayali Menkul Kiymetler
Tahviller
Faiz ve Gider Reeskontlar:
Mevduatin
Alinan Kredilerin
Diger
Finansal Kiralama Borg¢lar: (Net)
Finansal Kiralama Borglar
Ertelenmis Finansal Kiralama
Giderleri ( -)
Odenecek Vergi, Resim, Harg ve
Primler
ithalat Transfer Emirleri
Mubhtelif Borg¢lar
Karsihiklar
Kidem Tazminati Karsilig:
Genel Kredi Karsilig1
Vergi Karsilig1
Diger Karsiliklar
Diger Pasifler
Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
- Nominal Sermaye
- Odenmemis Sermaye (-)
Kanuni Yedek Akgeler

Bagimsiz Denetim'den

Gecmis Gegmis
31.12.2000 31.12.1999
4.657.156 2.978.028
1.008.019 583.803
0 2

7.175 4.042
354.365 193.196
155.394 151.541
36.949 118.976
3.095.254 1.926.468
0 0

45.552 106.007
887.189 364.001

0 0

887.189 364.001
63.031 42.738
824.158 321.263
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

134.011 126.972
63.084 110.596
15.085 5.542
55.842 10.834

0 0

0 0

0 0

32.232 19.024
23.110 16.218
22,977 33.587
147.832 240.780
11.000 8.000
27.181 10.475
89.251 167.096
20.400 55.209
205.559 47.408
1.383.961 582.546
558.964 279.399
558.964 279.399

0 0

49.542 26.947

153



- Ive II. Tertip Kanuni Yedek

Akgeler 48.242 26.947
- Emisyon(Hisse Senedi
Ihrag)Primleri 1.300 0
- Diger Kanuni Yedek Akgeler 0 0
Intiyari Yedek Akgeler 100.277 81.058
Yeniden Degerleme Fonlar: 156.488 103.338
Degerleme Farklar: 518.690 91.804
Zarar 0 0
- Dénem Zarari 0 0
- Gegmig Yil Zararlar 0 0
Kar 255.563 251.323
Donem Kar 255.563 251.323
Gegmis Y1l Karlan 0 0
TOPLAM PASIFLER 7.795.142  4.765.894
BiLANCO DISI
YUKUMLULUKLER
Garanti ve Kefaletler 1.924.155 1.578.142
Taahhiitler 1.850.906 748.982
Doviz ve Faiz Haddi Ile flgili islemler 1.567.095 365.744
TOPLAM 5.342.156 2.692.868
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Ek 2. Tiirkiye Is Bankas) Anonim sirketi’ ne Ait Geleneksel
Gelir Tablosu (1999-2000)

Bagimsiz Denetim'den
GENEL KURUL'A SUNULACAK Gegmis Gegmis
AYRINTILI GELIR TABLOSU
(Milyar TL) 31.12.2000 31.12.1999
I. FAIZ GELIRLERI 1.143.179  1.030.509
Kredilerden Alinan Faizler 637.683 494.319
TP Kredilerden Alinan Faizler 470.431 347.736
- Kisa Vadeli Kredilerden 362.474 335.365
- Orta ve Uzun Vadeli
Kredilerden 107.957 12.371
YP Kredilerden Alinan Faizler 161.674 143.322
- Kisa Vadeli Kredilerden 118.875 109.219
- Orta ve Uzun Vadeli
Kredilerden 42.799 34.103
Takipteki Alacaklardan Alinan
Faizler 5.578 3.260
KKDF'dan Alinan Primler 0 1
Mevduat Munzam Karsihklarindan
Almnan Faizler 863 258
Bankalardan Alinan Faizler 40.151 25.008
T.C.Merkez Bankasindan 0 1
Yurti¢i Bankalardan 17.756 15.817
Yurtdig1 Bankalardan 22.395 9.190
Bankalar arasi Para Piyasas: isl.
Alman Faizler 37.775 22.471
Menkul Degerler Ciizdanindan
Ahlnan Faizier 416.556 452.599
Devlet i¢ Bor¢lanma Senetlerinden 414.153 452.549
Diger Menkul Kiymetlerden 2.403 50
Diger Faiz Gelirleri 10.151 35.854
II- FAIZ GIDERLERI 569.841 448.414
Mevduata Verilen Faizler 513.377 423.840
Tasarruf Mevduatina 268.496 240.377
Mevduat Sertifikalarina 0 0
Resmi Kuruluslar Mevduatina 175 500
Ticari Kuruluslar Mevduatina 20.064 18.332
Diger Kuruluglar Mevduatina 63.238 78.803
Bankalar Mevduatina 21.763 6.519
Do6viz Tevdiat Hesaplarina 139.641 79.309
Altin Depo Hesaplarina 0 0
Bankalar arasi Para Piyasasi Isl.
Verilen Faizler 5.574 3.234
Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 47.446 20.389
T.C.Merkez Bankasina 0 0
Yurti¢ci Bankalara 8.804 8.826

Yurtdis1 Bankalara 38.623 11.537



Diger Kuruluslara
Cikarnlan Menkul Kiymetlere
Verilen Faizler
Diger Faiz Giderleri
III. NET FAIZ GELIRI (I-II)
IV. FAiZ DISI GELIRLER
Alman Ucret ve Komisyonlar
Nakdi Kredilerden
Gayri Nakdi Kredilerden
Diger
Sermaye Piyasas: islem Karlan
Kambiyo Karlan
Istirakler ve Bagh Ort. Alinan Kar
Paylan
Olaganiistii Gelirler
Diger Faiz Dis1 Gelirler
V. FAIZ DISI GIDERLER
Verilen Ucret ve Komisyonlar
Nakdi Kredilere Verilen
Gayri Nakdi Kredilere Verilen
Diger
Sermaye Piyasasi islem Zararlan
Kambiyo Zararian
Personel Giderleri
Kidem Tazminati Provizyonu
Kira Giderleri
Amortisman Giderleri
Vergi ve Harclar
Olaganiistii Giderler
Takipteki Alacaklar Provizyonu
Diger Provizyonlar
Diger Faiz Dis1 Giderler
VI. NET FAiZ DISI GELIRLER (IV-
V)
VIL. VERGi ONCESI KAR/ZARAR
(AI1+VI)
VIII. VERGI PROVIZYONU
IX. NET KAR/ZARAR (VII-VIII)

19

0

3.444
573.338
1.937.325
149.391
15.335
26.113
107.943
152.564
1.433.582

52.651

0

149.137
2.165.849
33.476
4.900

8

28.568
46.466
1.494.055
233.458
11.000
9.342
8.138
93.871

0

73.899
42.576
119.568

(228.524)
344.814

89.251
255.563

26

0

951
582.095
792.096
99.353
9.373
19.441
70.539
72.489
491.997

27.140
0
101.117
955.830
21.565
2.037

0
19.528
503
532.892
148.623
8.000
6.577
3.503
11.743
0
100.159
58.620
63.645

(163.734)
418.361

167.038
251.323
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Ek 3. Tiirkiye Is Bankasi Anonim sirketi’ ne Ait Enflasyona Gore

Diizeltilmis Bilan¢o (1999-2000)

TURKIYE 1§ BANKASI AS.

INFLATION ADJUSTLED BALANCE SHELTS
AS AT 31 DECEMBER 2000 AND 1999

31 December
1999

... Dillion TL

121,064
36,078
687,921
1,540,576

R2.938

31

[N ]

345,

157

2,155220 .

494,115
28,9497
791,574

840,238

ASSETS 4 December
2000
Note Billion TL
LIQUID ASSETS 4 115,141
BALANCES WITII THIC CENTRAL BANK 3a 7,002
BALANCES WITH BANKS ¥ 782.887
SECURITIES PORTIOLIO 7 2187112
INTCRBANK FUNDS PLACED 179512
RESLRVLE DLPOSITS AT THL
CENTRAIL BANK 3p 419.025
LOANS (NETY - 8 2.944,‘()86
INTERLST AND OTIIER INCOME
ACCRUALS 9 367513
SUNDRY DEDTORS 10 34,527
LQUITY PARTICIPATIONS (NCTY Li 1,102,130
PREMISLS AND LQUIPMENT (NLT) 12 899,440
OTIICR ASSLTS 13 214957
TOTAL ASSLCTS 9,283,333

7471,811




TURKIYE i$ BANKASI A.S.

INFLATION ADJUSTLD BALANCE SHELTS
AS AT 31 DECEMBER 2000 AND 1999

LIADILITICS

DEPOSITS
Demand
Time

SECURITIES SOLD UNDILR REPO
AGREEMINTS

BORROWINGS FUNDING LOANS
INTERBANK TUNDS BORROWED

INTERIST AND OTHER CXPENSE
ACCRUALS

DEPOSITS AND ADVANCES
TAKEN FOR IMPORTS

SUNDRY CREDITORS

TAXES ANDDULS PAYADLL
PROVISIONS
OTIICR LIABILITITS
SITARLCIIOLDERS’ CQUITY v,
Share capital
Reserves

Revaiuation surplus
Accumulated {loss) / profit

TOTAL LIABILITICS AND CLQUITY

31 December

158

31 December

2000 1999

Note Billion TL Billion TL
14 1,177,504 978.232
14 3,654,912 2972413
1832416 3,950,645

833,082 256,116

15 887.189 482.884
45552 140,628

134,010 168,441

23.110 21515

16 22,977 44,556
17a 209,874 294,896
18 98.019 93,021
o Alsse 77,045
______ 7,130,085 5,529,747

20 836,547 742,040
1,058,062 858.986

198,074 198,074

40,565 142,958
2155248 1.942,064
9,283,333 7471811
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Ek 4. Tiirkiye Is Bankasi Anonim sirketi’ ne Ait Enflasyona Gore
Diizeltilmis Gelir Tablosu (1999-2000)

TURKIYE IS BANKAST A.S.

INFLATION ADJUSTED STATEMENTS OF INCOMLE
FOR THE YEARS ENDED 3i DECEMBER 2000 AND 1699

2000 1999
Nowe — BillionTL ___ Billion TIL.
INTCREST INCOML
Interest on loans 702,280 837,211
Interest on reserve deposits at the
Centrai Bank 937 423
Interest on deposils at banks 43,652 41,250
Interest on Interbank funds sold 41,532 36.274
Interest on securities portfolio ' 522,186 667 564
Other intcrest income 11,322 01,047
1,321,909 1,613,369
INTEREST EXPENSE
Interest on deposits 569,986 694,127
Interest on Interbank funds borrowed 3,809 5,291
Interest on borrowings 51.830 34,082
Other interest expenses o 3.77% 3,350
631404 736,850
NLT INTCREST INCOML 690,505 207.519
Provision for loan losses 8 80.223 176,428
NET INTCREST INCOME ATTCR FROVISIONS 610,280 731.091
NON-INTCREST INCOML ' 21 594,375 410,795
NON-INTERLEST CXPENSE 22 722,036 566,030
INCOMEL BLFORE TAX AND MONLTARY
LOSS 482,619 374,947
TAXATION [7b 139,219 202,072
NCOMLE BLYORE MONETARY LOSS 342.700 372875
MONLTARY LOSS {130,432) (137.916)
NLCT INCOMLC 212,268 214,959

CARNINGS PR C CLASS SIART (TL) 15,451 16.059
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