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OZET

DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLARIN EKONOMIK BUYUME
UZERINE ETKISIi:
ORTA GELIiRLI ULKELER iCiN PANEL VERI ANALIZI

GUNAL, Omer Faruk
Yiiksek Lisans — 2018

iktisat Anabilim Dal

Damsman: Dog. Dr. inci PARLAKTUNA

Dogrudan yabanci yatirimlarin ekonomik biiylime ve kalkinma tizerinde olan
etkisi siklikla tartisiimaktadir. Sermaye acigir bulunan iilkelerde dogrudan yabanci
yatirnmlar, sermaye birikimini saglayarak ekonomik biiyiimeyi etkilemektedir.
Dogrudan yabanci yatirimlar sermaye stokunu artirmakla birlikte bagka iilkelerden
teknoloji transferinin gerceklestirilmesini saglayarak ev sahibi iilkede bulunan bilgi
aciginin kapatilmasinda da rol oynamaktadir. Bu calismanin amaci gelismekte olan
tilkelerde dogrudan yabanci yatirmlarmin ekonomik biiylime iizerindeki etkilerini
incelemektir. Mankiw, Romer ve Weil modeli kullanilarak yapilan analizde 54 orta
gelirli ilkeye ait 1970-2014 donemini kapsayan panel veri seti kullanilmistir. Tek
yonlii sabit etkiler modeli kullanilarak yapilan analiz sonucunda, dogrudan yabanci
yatirnmlarinin gelismekte olan iilkelerin ekonomik biiylimesi iizerinde olumlu bir
etkiye sahip olduguna dair bir kanit bulunamamistir. Bununla birlikte tilkelerin emme
kapasitesini arastirmak i¢in dogrudan yabanci yatirimlar ile beseri sermayenin
etkilesiminden olusan bir terim kullanilmigtir. Tahmin sonuglarina gére dogrudan
yabanci yatirimlarin biiyiime etkisinin ev sahibi tilkedeki beseri Sermayesinin

seviyesine bagli oldugu tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Dogrudan Yabanci Yatirimlar, Ekonomik Biiyiime, Panel Veri
Analizi, Sabit Etkiler Modeli.



ABSTRACT

THE IMPACT OF FOREIGN DIRECT INVESTMENTS ON ECONOMIC
GROWTH:

PANEL DATA ANALYSIS FOR MIDDLE INCOME COUNTRIES

GUNAL, Omer Faruk
Master Degree-2018

Department of Economics

Advisor: Assoc. Prof. Dr. Inci PARLAKTUNA

The impact of foreign direct investment on economic growth and development
is often discussed. Foreign direct investment in countries with capital deficit affects
economic growth by providing capital accumulation. Foreign direct investments play
a role in increasing the capital stock as well as in closing the information gap in the
host country by facilitating the transfer of technology from other countries. The aim
of this study is to examine the effects of foreign direct investment on economic growth
in developing countries. In the analysis using Mankiw, Romer and Weil model, panel
data set of 54 middle-income countries covering 1970-2014 period was used. As a
result of the analysis using the one-way fixed effect model, no evidence has been found
that foreign direct investment has a positive effect on the economic growth of
developing countries. Moreover, an interaction term of foreign direct investment and
human capital has been used to investigate the absorption capacity of countries.
According to the estimation results, it is determined that the growth effect of foreign

direct investments depends on the level of human capital in the host country.

Keywords: Foreign Direct Investments, Economic Growth, Panel Data Analysis,
Fixed Effects Model.
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GIRIiS

Iktisat literatiiriinde ekonomik biiyiimenin énemli bir yeri vardir. Mal ve
hizmet iiretimindeki artiglar olarak tanimlayabilecegimiz ekonomik biiylimenin
belirleyicileri sermaye, isgiicii, dogal kaynaklar ve teknolojidir. Ekonomik biiylimenin
saglanabilmesi i¢in bu faktorlerin miktarinin ve kalitesinin artirilmasi ve etkin

kullanilmas1 6nem tagimaktadir.

Gelismekte olan iilkeler yapilar1 geregi sermaye eksikligi ile kars1 karsiyadir.
Diisiik gelir ve diisiik tasarruf oranlar1 yurti¢i tasarruflarin diisilk olmasina neden
olmaktadir. Bu nedenle iilkeler yabanci sermaye ile sermaye eksikligine ¢6ziim
bulmaya ¢aligmaktadir. Yabanci sermaye ¢esitlerinden hibe ve dis borglar politik ve
ekonomik sonuclar1 nedeniyle tercih edilmemektedir. Bu tiir sermaye iktidarlar
tarafindan verimsiz alanlarda kullanilabilmektedir. Portfoy yatirimlar ise tilkeye ¢ok
kolay ve kisa siirede giris yapabildigi gibi lilkeden kisa siirede cikabilmektedir.
Dogrudan yabanci yatirimlar (DYY) ise portfoy yatirnmlarindan bu noktada
ayrilmaktadir. DYY portfoy yatirinmlarina gore daha uzun bir siireyi kapsayacak
sekilde gerceklesmektedir. Bununla birlikte DY'Y *nin yapis1 hareket kabiliyetini kisith
kilmaktadir. Bu durum gelismekte olan iilkeler icin DYY’yi daha cazip bir hale
getirmektedir.

DYY, ev sahibi iilkelerin sadece sermaye ag¢igini karsilamasi yoniinden degil,
ayni zamanda teknoloji acigmi karsilamasi yoniinden de Onemlidir. DYY’yi
gerceklestiren c¢ok uluslu sirketler teknoloji konusunda lider kuruluslardir.
Dolayisiyla, yaptiklar1 yatirimlarla birlikte ¢ok uluslu sirketler ev sahibi ilkeye
teknolojik bilgi, isletmecilik bilgisi getirmekte, yerli firmalar i¢in rekabet ortami
olusturmakta ve dis ticaret i¢cin 6ncii olmaktadirlar. Cok uluslu sirketler olusturduklar
digsalliklarla ev sahibi iilke ekonomisinin bilylimesine katki saglamaktadirlar. Bu
nedenle kalkinma siirecinde 6nemli rol oynamaya baslayan DYY’yi tilkelerine ¢ekmek

i¢cin gelismekte olan {ilkeler yabanci yatirimlar tesvik politikas1 uygulamaktadirlar.

DYY nin ev sahibi iilkenin ekonomik biiylimesinde olusturdugu etki iktisat
literatiiriinde de kendine yer bulmustur. Genel kani DY Y nin ekonomik biiyiime

tizerinde olumlu etki yapacagi olmasina ragmen calismalardan elde edilen sonuglar



tartismalidir. Bir kisim ¢aligmada ise DY Y nin ekonomik biiylimeye olumlu etkide

bulunabilmesi i¢in ev sahibi iilkelerdeki emme kapasitesine vurgu yapmustir.

Bu ¢alismanin ana hedefi DYY’nin ekonomik biiyiime tizerindeki etkilerini
incelemektir. Calisma temel olarak iki soruya cevap aramaktadir. (i) DYY, yatirnm
alan iilkelerin ekonomik biiylimesine olumlu etki eder mi? (i) DYY nin ev sahibi
tilkelerin ekonomik biiyiimesinde olumlu etki olugturmasinda emme kapasitesinin roli

var midir?

Calisma dort boliimden olusmaktadir. Calismanin ilk boliimiinde ekonomik
biliyiime kavrami tanitilmis ve ekonomik biiylime teorilerinden neo-klasik biiyiime
modeli ve igsel biiyiime modellerine yer verilmistir. ikinci boliimiinde DYY
kavraminin tanimi yapilmistir. Ardindan farkli siniflandirmalar altinda DY ¢esitleri
tanitilmistir. Daha sonra DY'Y 'nin belirleyici faktorleri ve bunlara iliskin teorilere yer
verilmistir. Ugiincii boliimde, DY'Y ’nin ev sahibi iilkelerde ekonomik biiyiimeyi nasil
etkiledigi ele alinmistir. Bu amagla oncelikle DY'Y ’nin ekonomik biiyiime tizerindeki
etkileri bes farkli kanal araciligiyla agiklanmis, daha sonra emme kapasitesi ve
DY Y ’nin niteliklerinin bu siirecteki 6nemine deginilmistir. Bununla birlikte DY ile
ekonomik biiyiime iligkisi iizerine literatiir taramasina yer verilmistir. Dordiincti
boliimde ise yukaridaki sorularin cevaplarini ortaya koyabilmek amaciyla gelismekte
olan iilkelerde DY Y ’nin ekonomik biiyiime tizerindeki etkisini test eden bir uygulama
yapilmistir. 1970-2014 yillarin1 kapsayan 54 gelismekte olan iilkeye ait panel veri seti
sabit etkiler yontemi kullanilarak analiz edilmis ve elde edilen sonuglar

yorumlanmustir.



1. BOLUM
EKONOMIK BUYUME KAVRAMI VE TEORILERI

Calismanin bu boliimiinde ekonomik biiyiime kavrami dahilinde ekonomik
bliylime ile ilgili temel kavramlar ve ekonomik biiyiimenin temel belirleyicileri
aciklanmaktadir. Bununla birlikte Neoklasik Biiyiime Modeli ve Ig¢sel Biiyiime
Modellerine yer verilmektedir.

1.1. EKONOMIiK BUYUME KAVRAMI

Ekonomik biiyiime bir ekonomide iiretilen mal ve hizmet miktarinin zaman
icinde artmasidir. Bir iilkede yasayan insanlarin yasam standartlarini yiikseltmek igin
ekonomik biliylimenin ger¢eklesmesi gereklidir. Bu nedenle ekonomik biiylimenin
saglanmasi iilkelerin makroekonomik hedeflerinin baginda gelmektedir (Unsal, 2011:

346).

Ekonomik bitylimenin temel 6l¢iimii olarak literatiirde genellikle reel Gayrisafi
Yurt I¢i Hasila (GSYH) ve kisi basina diisen Gayrisafi Yurt i¢i Hasila (KGSYH)’dan
yararlanilmaktadir. Reel degerlerle ifade edilen GSYH biiylimeyi nominal fiyatlara
gore daha iyi yansitirken, niifus artisini dikkate alan GSYH toplumdaki bireylerin
refah artigini yansitmaktadir (Kaynak, 2011: 1).

Bir iilkedeki mal ve hizmet tiretim miktarindaki artis iki sekilde gerceklesebilir.
Birincisi, ekonomide iiretimde kullanilan faktorlerin miktarinda meydana gelecek bir
artig, digeri ise faktorlerin verimlilik diizeylerinde meydana gelen artis seklindedir. Bu
artislar uzun donemde elde edilebileceginden iktisadi bliylime uzun vade sorunu olarak

kabul edilmektedir (Kibrit¢ioglu, 1998: 208).

Ekonomik biiyiime bir ekonomide iiretim kapasitesini artiran faktorlerle
iligkilidir. Ekonomik biiyiimeyi belirleyen dort onemli faktor vardir. Bunlar sermaye,
isgiicli, dogal kaynaklar ve teknolojik gelismelerdir. Bliylime yildan yila degisen bu
kaynaklarin nicelik ve niteligindeki artislarla ortaya ¢ikmaktadir (Yardimci, 2006: 15).

Isgiicii, niifusun iiretim faaliyetlerine katilan kismin1 belirtmektedir. Niifus, ic
pazarin biiylimesi sonucu talebi artirirken isgiicli sayisinda saglayacag: artisla arzi

artirarak ekonomik biiylimeyi saglamaktadir. Ekonomik biiyiimeyi etkileyen bir diger



nokta da isgiiclinlin niteligidir. Beseri sermaye olarak adlandirilan bu durum isgiictiniin
verimliligini artirarak liretimin artmasini saglayacaktir. Niifus artisi ile ilgili karamsar
yaklasim ise hizli niifus artisinin azalan verimler yasasi nedeniyle kisi basina iiretimin
azalacag1 yoniindedir. Genellikle az gelismis iilkelerde goriilen bu durumdan
kurtulmanm yolu isgiicii verimliliginin artirilmast ve diger tiretim faktorlerinin

artirtlmasidir (Han ve Kaya, 2006: 53-54).

Sermaye, bir {iretim biriminin belli bir donemdeki mal ve hizmet iiretme
kapasitesi veya iiretim artisina katki saglayan tiim mallar olarak tanimlanabilir. Daha
genis anlamda sermaye, insanlar tarafindan icat edilmis iretim araglarinin timiinii
kapsamaktadir. Uretimde kullanilan makine, arag, gere¢ ve donanimlar fiziki
sermayeyi olusturur. Sermaye birikimi, elde edilen gelirin bir kisminin tiiketilmeyip
tasarruf edilerek gelecekteki iiretim igin yatirima dondstiiriilmesi ile saglanmaktadir.
Sermaye eksikligi birgok iilkenin ekonomik olarak geri kalmasmin altinda yatan
nedenlerinden birisidir. Bu tilkelerde diisiik gelir diisiik tasarrufa, diisiik tasarruflar ise
diisiik yatirima neden olmaktadir. Bu durumda sermaye birikimine yeterli diizeyde
katki yapilamamakta dolayisiyla diisiik diizeyde ekonomik biiylime elde edilmektedir
(Kaynak, 2011: 261).

Dogal kaynaklar, insan akli ve tekniginin {rinii olmayan, dogada
kendiliginden olusmus, insan ihtiyaglarimi karsilayabilecek her tiirli varliklardir
(Doganay, 2002: 17). Dogal kaynaklara toprak, hava, su, orman, fosil yakitlar,
madenler gibi Ornekler verilebilir. Canli-cansiz ve yenilenebilir-yenilenemez
biciminde gruplandirilabilir. Biiyiik miktarda dogal kaynaga sahip olmak ekonomik
biiyiimeyi gerceklestirmek icin yeterli degildir. Dogal kaynaklarin iktisadi biiylime
tizerindeki etkisi bu kaynaklardan elde edilen verimle orantilidir. Bunlar iiretim
stirecinde kullanilabilecek hale getirmek de en az dogal kaynaga sahip olmak kadar
onemlidir. Az gelismis ilkelerden dogal kaynak bakimindan zengin olanlar
bulunmasina ragmen bu iilkeler dogal kaynaklar etkin kullanamamaktadirlar (Han ve

Kaya, 2006: 259-260).

Teknoloji bir mal veya hizmetin iiretimi igin gerekli olan bilgi, organizasyon
ve tekniklerin tamamidir. Teknolojik gelisme ise mevcut liretim yoOntemlerinin
gelistirilmesi, yeni irilinlerin Uretilmesi, organizasyon ve yoOnetim tekniklerinde
meydana gelen ilerlemelerdir. Bu sayede belirli bir miktarda iiriin daha az kaynak

kullanarak elde edilmekte, daha kaliteli ya da yeni bir mal ve hizmet tiretilmektedir.
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Ug ¢esit teknolojik gelisme vardir. Notr teknolojik gelisme ayni miktar ve kalite faktor
girdileriyle daha fazla iiretim yapildiginda ortaya ¢ikmaktadir. Emek yogun teknolojik
gelisme, emeginkine oranla sermayenin marjinal verimliligini daha fazla artiran
teknolojik gelisme iken sermaye yogun teknolojik gelisme emegin marjinal
verimliligini sermayeninkine oranla daha fazla artiran teknolojilerdir. Az gelismis
iilkeler AR-GE maliyetlerinin fazla olmasi ve teknoloji diizeyleri geri diisiik
oldugundan teknoloji iiretme kapasiteleri distiktiir. Bu iilkeler gelismis iilkelerden
ithalat, patent lisanslama ve DYY araciligiyla teknoloji aktarimi yapmaktadir. Bu
noktada iilkenin ekonomik sartlarina uygun olan teknoloji se¢imini yapmak dnemlidir

(Kaynak, 2011: 277).
1.2. EKONOMIiK BUYUME TEORILERI
1.2.1. Solow Biiyiime Modeli

Solow biiylime modelinin temeli Robert Solow’un 1956 ve 1957°de
yayimladigr c¢alismalara dayanmaktadir. Neoklasik biiyiime modeli olarak da
adlandirilmaktadir. Solow biiylime modeli ampirik olarak giivenilir sonuglar vermesi,
bliylime siirecini aciklamadaki basarisi, gelistirilmeye elverisli model yapisi ile

biiylime literatiirtinde 6nemli bir yere sahip olmustur (Yardimei, 2006: 24).

Solow modeli iretim fonksiyonu ve sermaye birikim denkleminden
olugmaktadir. Solow (1956: 66), ekonomide tek bir mal iiretildigini varsaymistir. Cikti
iki tretim faktorii vasitasiyla iiretilmektedir: sermaye ve emek. Bu degiskenlerle
olusturulan ve ekonominin arz yoniinii gosteren iiretim fonksiyonu asagidaki gibi ifade

edilmektedir:
Y, = F(K L) (1.1)

Denklem (1.1)’de Y ¢iktiyi, K sermayeyi, L emek miktarini, t ise zamani temsil
etmektedir. Bu fonksiyonuna gore emek ve sermayedeki artislar ¢ikti miktarini

artiracaktir.

Neoklasik tiretim fonksiyonu Olgege gore sabit getiri varsayimina sahiptir
(Romer, 2012: 11). Bu varsayima gore girdi miktarinda gerceklesen bir artis ile ¢ikti

miktarinda goriilen artis ayn1 orandadir. Sermaye ve emek girdileri A gibi pozitif sabit



bir degerle carpildiginda, c¢iktida meydana gelen gelisme de bu sabit kadar olur
(Denklem (1.2)).

FOAK,AL) =AF(K,L)=1X 120 (1.2)

Olgege gore sabit getiri varsayimi kullanilarak iiretim fonksiyonu farkli bir

sekilde yazilabilmektedir. A = 1/L olarak ele alindiginda iiretim fonksiyonu;

F (% 1) = %F(K, L) =% (1.3)

seklinde yazilabilmektedir. Burada K /L emek birimi basina sermayeyi, Y /L ise emek
birimi bagina ¢iktiyr géstermektedir. y = Y /L ve k = K /L olarak ele alinirsa denklem
(1.4) su sekli alir:

f(k) =F(k,1) y = fk) (1.4)

Yogun tiretim fonksiyonu olarak da nitelendirilen denklem (1.4), emek basina
ciktinin emek basina sermayeye bagl oldugunu gostermektedir. Solow modelinde
bulunan bir diger varsayim {iiretim fonsiyonunun sermaye bakimindan pozitif fakat
azalan getiriye sahip olmasidir. Sermayedeki her ilave artig ¢iktida bir artisa neden
olmakla beraber ¢iktidaki artisin boyutu sermaye arttikga azalmaktadir. Bu durum

matematiksel olarak asagidaki gibi ifade edilebilir:

f@ =0, f'(k)>0, f"(k)<0 (1.5)

Bununla birlikte tiretim fonksiyonunun bir diger 6zelligi sermaye sifira yaklasirken
sermayenin marjinal verimliligi sonsuza, aksine sermaye sonsuza yaklagirken

sermayenin marjinal verimliliginin sifira yaklagmasidir:

lim £ (k) = oo,ve Jim f*(Kk) = 0, (16)
Denklem (1.6)’de belirtilen kosullar Inada Kosullar1 olarak adlandirilir. Bu kosullar
ekonominin duragan duruma ulagsmasinda 6nciiliik eder (Inada, 1963: 121)

Solow modelinde iiretim fonksiyonu Cobb-Douglas formunda tanimlanabilir.
Cobb-Douglas iiretim fonksiyonu neoklasik {iiretim fonksiyonunun 6zelliklerini

tagimaktadir (Valdes, 1999: 19):
Y, =F(K, L) =K&L)T* O0<a<1 (1.7)

Emek basina ¢ikt1 ise;



Ve = k¢ (1.8)
seklinde ifade edilebilir.

Diger yandan ekonominin talep yani harcama esitligi ile gosterilebilir. Solow
modeli devletin olmadig1 ve disa kapali bir ekonomi varsayiminda bulunmaktadir.
Devletin olmadig1 ve disa kapali bir ekonomide ¢ikt1 (Y), hanehalklar1 tarafindan
tiketim(C) ve yatirnm (I) amaciyla kullanilir:

Yt = Ct + It (1.9)

Modelde hanehalklarinin elde ettikleri gelirin s kadarini tasarruf edip (1 — s)
kadarini tiiketime ayirdiklar1 varsayilmistir (Solow, 1956: 66). Bu oran sabit ve

dissaldir. Bu durumda tiiketim
C:=(1-9)Y,; (1.10)
olmaktadir. Denklem (1.10), (1.9) no’lu ¢ikt1 denkleminde yerine yazildiginda
Yi=0A-9)Y, + 1, (1.11)
I, = sY; (1.12)

dontigiimii yapilabilmektedir. Yani ekonomideki yatirimlar, tasarruf orani (s) ile
ciktinin ¢arpimina esittir. Yatirim denklemi yogunlastirilmis bir sekilde ifade
edilebilir:

I—t = S—Yt (1.13)
Ly L '
ir = sy: = sf(kt) (1.14)

Uretim ve yatirim fonksiyonlar1 grafik iizerinde gosterilebilmektedir. Sekil
1’de iiretim fonksiyonu pozitif egimli fakat marjinal {iriinlinlin azaldigin1 gosterecek
bir sekilde konkavdir. Yatirim fonksiyonu ise liretim fonksiyonu ile s faktorii kadar
orantilidir. k; emek basina sermaye stoku diizeyinde y; emek basina ¢iktiy1, c; emek

basina tiiketimi ve i; emek basina yatirimi gdstermektedir (Unsal, 2007: 119).



Sekil 1: Uretim ve Yatirim Fonksiyonu
Y,Cl,

1 IO , y = f(k)

E i = sf (k)

v

Kaynak: Unsal, 2007, 120.

Sermaye birikimi esitligi olarak bilinen ikinci denklem yatirimlarla sermaye
arasindaki iligkiyi agiklar. Sermaye birikimi, mevcut sermayeye eklenen yatirim
miktari ile artmaktadir. Bununla birlikte sermayenin iiretim siirecinde zaman iginde §
sabiti oraninda yiprandig1 varsayilmigtir. Bu durumda sermaye birikiminde meydana

gelen degisme asagidaki gibi ifade edilebilir' (Romer, 2012: 16):
K, = sY, — 6K, (1.15)

Emek basina sermayede meydana gelen degisme ise:

d (&) . L .
P dky _ “\L,) _ Kele — Kile _Ke  Kile (1.16)
ETodt dt 12 Le  LeL,

seklinde ifade edilebilir. Bu noktada bahsedilmesi gereken bir varsayim vardir. Solow

bliylime modelinde emegin digsal oldugu ve sabit oranda biiyiidiigii varsayilmstir:
Lt = Loent (117)

Burada Ly, L’nin baslangic degerini gostermektedir. Denklem (1.17) logaritmik

formda yazilip zamana gore tlirevi alinirsa emegin biiylime oran1 bulunmaktadir:

! Zamana bagli degismeyi gostermek i¢in denklemlerde degiskenin iizerine nokta (.) isareti

konulmustur. Degiskenin iizerinde bulunan nokta o degiskenin zamana bagl tiirevini ifade eder:
23
dt

t =



InL;, =InLy +nt (1.18)

dinL, L, (1.19)
=-—=nNn

dt L
Tekrar denklem (1.16)’ya dénersek bu denklemde k, = K,/L,, n = L,/L,,
ifadeleri ve denklem (1.15) yerine konuldugunda

) sY, — 6K sY,
ey = ——" —nk, = — — 5k, — nk, (1.20)
L¢ L

denklemi elde edilir. f(k;) = Y;/L; kullanildiginda denklem(1.20) asagidaki bi¢imi

almaktadir:
ke = sf(ky) — (8 +n)k, (1.21)

Denklem (1.21) Solow modelinin temel denklemi olan sermaye birikimi denklemidir.
Bu denkleme gore isgiicii basina sermayedeki degisim isgiicii basina gerceklesen
yatirim (sf (k.)) ile bagabas yatirnm miktart ((§ + n)k,) arasindaki farka esittir. Eger
emek birimi bagina gerceklesen yatirimlar basabas yatirimlar1 asarsa k yiikselir. Tam
tersi durumda k diisecektir. Emek birimi basina sermayedeki degisimin sifir (k, = 0)
oldugu noktada ekonomi duragan durum dengesindedir. Emek birimi basina sermaye

miktar1 k* ile gosterilirse duragan durumda
sf(k*) = (6 +n)k” (1.22)

olacaktir. § ven sabit olarak varsayildigindan (§ + n)k, terimi grafik {izerinde
(6 + n) egimli dogru olarak gosterilmektedir. Ekonomideki duragan durum dengesi

Sekil 2°de gosterilmektedir (Valdes, 1999: 27-28).

Sekil 2’de k* noktasinin solundaki bir noktada, yani k’nin kii¢iik diizeylerde
gergeklestigini diisiinelim. Bu durumda sf(k,) > (8 + n)k, olacagmdan k, > 0
olacaktir. Sonugta k, k* diizeyine dogru artacaktir. Diger yandan, k, k™ noktasinin
sagindaki bir noktada gergeklesirse sf (k) < (8 + n)k, olacagindan k, < 0 olacaktir.
Bu durumda k, k™ diizeyine dogru azalacaktir. Dolayisiyla, Solow modelinde ekonomi
nihayetinde duragan durum dengesine ulasacaktir. Solow modelinde isgiicii basina
ciktinin isglicli basina sermayeye bagli oldugu (y = f(k)) hesaba katilirsa, isgiicii
basina sermaye artinca (k, > 0) ve azalinca (k, < 0) isgiicii basina ¢ikt1 da sirasiyla
artar (y, > 0) ve azalir (y, < 0). Isgiicii bagina sermaye k* duragan durum dengesine

ulastiginda isgiicii bagina ¢ikt1 da y* duragan durum denge noktasina ulasir. Dikkat
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edilmesi gereken husus duragan durum dengesinde isgiicii basina sermaye ve iggiicii
basina ciktinin sabit oldugu, degismedigidir. Yani duragan durumda isgiicii basina

ciktidaki biiyiime sifirdir.

Sekil 2: Duragan Durum Dengesi

Kaynak: Valdes, 1999, 28.

1.2.1.1. Tasarruf Oramindaki Degisimin Etkisi

Duragan durum dengesinde bulunan bir ekonomide tasarruf oraninda bir artig
meydana geldigini diisiinelim. Bu durumda k ve y’nin degisimi sekil yardimiyla
gosterilebilir. Sekil 3’te tasarruf oranlarinda meydana gelen artis incelenmektedir.
Ekonomi ki sermaye diizeyinde dengedeyken tasarruf orani s;’den s,’ye yiikselirse
tasarruf fonksiyonu egrisi yukari dogru kayar. Bu durumda gerceklesen yatirimlar
bagabas yatirim miktarin1 agsmaktadir. Dolayisiyla, isgiicii basina sermaye yeni
duragan durum noktasi olan k3 sermaye diizeyine kadar artar. Bu durum isgiicii bagina
¢ikti miktarim1 da artirir. Ancak modelde tasarruf oranindaki artisin hasilay: siirekli
olarak artirmasi s6z konusu degildir. Yiiksek tasarruf orani yeni duragan duruma
ulasincaya kadar yani gegici olarak biiylimeye neden olmaktadir. Dolayisiyla tasarruf
oranindaki artig kisa donemde biiyiimeyi olumlu etkilemesine ragmen, uzun dénemde

duragan duruma ulagilacagindan biiylimeyi etkilemeyecektir (Yildirim ve Karaman,
2001: 453).
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Sekil 3: Tasarruf Oranindaki Degisimin Etkisi

fo, (6 +n)k

s2f (k)

T T s

Y
Y
A\ 4
v

Kaynak: Unsal, 2007, 125.
1.2.1.2. Niifus Artis Oranindaki Degisimin Etkisi

Niifus artis hizinda meydana gelen degisme ise Sekil 4’te gosterilmistir.
Ekonomi ki sermaye diizeyinde dengedeyken niifus artis hizinin n;’den n,’ye

ciktigini kabul edelim. Bu durumda (6 + n)k dogrusu sola ve yukariya kayar.

Sekil 4: Niifus Artis Oraninda Degisimin EtKisi

AG (5 + ny)k

(6 +nk
sf (k)

v

Kaynak: Unsal, 2007, 137.
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Dolayistyla ki noktasinda basabag yatinmlar gerceklesen yatirimlar
asmaktadir. Bu nedenle ekonomide isgiicii basina sermaye miktar1 azalacak ve k;

noktasinda dengeye ulasacaktir (Unsal, 2007: 137).
1.2.1.3. Teknoloji ve Solow Modeli

Solow modelinde teknolojik gelismenin biiylime siirecine etkileri de
incelenmistir. Teknoloji, iiretim fonksiyonunda emek yogun, sermaye yogun ya da
noétr olarak ifade edilebilir. Emek yogun teknolojik gelismenin kullanilmasi analiz igin
kolaylik saglamaktadir. Bu durumda iretim fonksiyonu asagidaki gibi ifade

edilmektedir:
Y = F(Ky, AcLe) (1.23)

Denklem (1.23)’te A teknolojiyi ifade etmektedir. Bu denklemde A ve L {iretim
fonksiyonuna carpimsal olarak girmektedir. A.L; terimi etkin emek olarak
adlandirilmaktadir. Uretim fonksiyonuna bu sekilde giren teknolojik gelisme emek

yogun ya da Harrod — nétr olarak bilinmektedir? (Romer, 2012: 10).

Solow modelinde teknoloji ayn1 miktar ¢iktinin daha az girdi ile {iretilmesini
ya da ayni miktar girdi ile daha fazla iiriin elde edilmesini saglayan herhangi bir sey
olarak tanimlanmistir. Modelde teknoloji “cennetten diisen bir meyve” gibi

diistiniilmiis ve dissal bir degisken olarak varsayilmigtir (Jones ve Vollrath, 2013: 36):
At = Aoegt (1.24)

Denklem (1.24) logaritmik formda yazilip zamana gore tiirevi alinirsa

teknolojinin biiylime oran1 bulunmaktadir.

In4; =In4, + gt (1.25)
dinA, A, (1.26)
a4 9

Goriildigi tizere teknoloji g gibi bir sabit oraninda biiytimektedir. A;L; etkin
emek terimi ise (n + g) oraninda biiytimektedir. Denklem (1.23)’teki ifadeler 1/AL
ifadesiyle carpildiginda asagidaki denklem elde edilecektir:

2 Teknoloji iiretim fonksiyonuna Y; = F(A.K;, L;) seklinde giriyorsa Solow-ndtr ya da
sermaye yogun, Y, = A.F(K;, L;) seklinde giriyorsa Hicks-notr veya nétr teknolojik gelisme olarak
adlandirilmaktadir.
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Y K
—=Fl—1 1.27
AL F(AL' ) (1.27)

y=Y/AL k = K/AL ve f(l~c) = F(E, 1) iken etkin emek basina ¢ikt1 denklemi;
y=fl) (1.28)

seklindedir. Denklem (1.28)’e gore etkin emek basina ¢ikt1 etkin emek basina sermaye
diizeyine bagl olarak degismektedir. Etkin emek basina sermayedeki degisme ise bu

terimin zamana gore tiirevi alinarak bulunur:
f‘t = sf(fct) — (6 +n+ gk, (1.29)
Denklem (1.29), denklem (1.21)’e¢ benzer Ozellikler tasimaktadir. Denklem
(1.29)°a gore etkin emek basina sermayedeki degisim sf(k.) ile (5 +n+ g)k;
arasindaki farka esittir. Eger sf(k,) > (6 + n + g)k, olursa k yiikselir. Tam tersi

durumda k diisecektir. Emek birimi basma sermayedeki degisimin sifir ()Et =0)
oldugu noktada ekonomi duragan durum dengesindedir. Etkin emek birimi basina

sermaye miktar1 k* ile gosterilirse duragan durumda
sf(k*)=(+n+ gk (1.30)

olacaktir. Teknolojini varliginda ekonomideki duragan durum dengesi Sekil 5’de

gosterilmektedir.

Sekil 5: Teknolojik Gelismenin Varliginda Duragan Durum

<

................................ : ¥ = f(k)
’ (6 +n+g)k

sf (k)

k* k
Kaynak: Jones ve Vollrath, 2013, 40.
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Uretim fonksiyonunun Cobb-Douglas oldugu durumda ortaya ¢ikacak duragan

durum diizeyleri ve dengeli biiyiime siireci bulunabilir (inal, 2013: 64-66):

Y, = F(Kt'AtLt) = Kta(AtLt) 1-a (1-31)
Y,  (Kn" . (1.32)
e
Ly \L;

v, = 4,1k, (1.33)

(1.33) no’lu denklemin 6nce logaritmasi sonra tiirevi alindiginda;

ke Ay
—=a—+(1—-a)— (1.34)
Yt k¢ ( )At

elde edilir. Dengeli biiylimede isgiicli basina ¢ikt1 ve isgiicli basina sermaye ayni
oranda biiyiiyeceklerdir. g, = y./y;, gk = k./k. ve g=A4A,/A; seklinde ifade
edilirse biliylime oranlart;
gy=ag+(1—a)g (1.35)
gy =9k=9 (1.36)

seklinde olacaktir. Bu esitlik Solow modelinde duragan durumda isgiicii basina

biiylime oraninin teknolojik gelisme tarafindan belirlendigini gostermektedir.

y=f (E) = k* denklemi kullanilarak duragan durum diizeyleri bulunabilir.

Duragan durumda sf(k* ) = (6 + n + g)k* oldugundan k ve $’nin duragan durum

degerleri;
S = S Ta
F=(srs) e 7 =) (37
seklinde olur. Isgiicii basina sermaye ve ¢iktinin duragan durum degerleri ise;
S e s ia
k*=A (m)l_a ve y*=A (m>l_a (1.38)

seklinde olur. Bu denklem duragan durumda isgiicli basina ¢iktinin teknoloji, yatirim
orani ve niifus artis hizina bagli oldugunu gostermektedir. Yatirim oraninda veya niifus
artis hizinda gerceklesen bir degisme kisa donemde ¢ikti miktarinda degismeye Yol
acarken uzun donemde biliylimeye etki etmemektedir. Uzun donemde biiyiime

teknolojik ilerleme ile saglanir.
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Solow biiyliime modeline gore tasarruf orani, yipranma orani, niifus biiyiime
oran1 ve teknoloji diizeyi aym olan iilkeler ayn1 duragan duruma sahiptirler. Bu
durumda gelir seviyesi diisiik olan iilkeler gelir seviyesi yiiksek olan iilkeleri
yakalayacaklardir. Buna kosulsuz yakinsama hipotezi denilmektedir. Gelismis ve
gelismekte olan ekonomilerde ayni diizeydeki yatirim baglangigtaki farkli faktor
donanimlari nedeniyle gelismekte olan iilkelerde hasilay1 daha fazla artirir. Gelismekte
olan llkede ekonomik biliylime daha fazla olacagi icin {ilkelerin yakinsamasi

beklenmektedir (Kibrit¢ioglu, 1998: 214).

Neoklasik biiyiime modeli zaman i¢inde bazi elestirilere maruz kalmistir. Fakir
tilkelerde diisiik sermaye stoku sermayenin marjinal getirisini ylikselteceginden bu
iilkelerde kar ve faiz oram1 da yliksek olacaktir. Bu yiizden, sermayenin zengin
ilkelerden fakir iilkelere akmasi gerekir. Fakat veriler, sermayenin milli gelirdeki
paymin gelismis iilkelerde daha fazla oldugunu ve beklenen sermaye hareketinin
gerceklesmedigini gostermektedir (Yardimei, 2006: 34). Ayrica model, uzun dénem
duragan durum biiyilime oranlarinin sifira yaklasacagini ve gelismekte olan iilkelerin
gelismis iilkeleri yakalayacagini 6ngormiistiir. Bu Ongoriiler somut gelismelerle
ortiismemektedir. 1950°1i yillardan itibaren bakildiginda Asya Kaplanlar1 harig, ¢ok az
yoksul iilke zengin iilkeleri yakalayabilmistir (Berber, 2006: 186). Son olarak model
iktisadi bliylimenin nedeni olarak teknolojik gelismeyi gostermekle birlikte teknolojik
gelismenin nasil meydana geldigi konusuna bir agiklama getirmemistir (Unsal, 2007:
230).

1.2.2. Mankiw, Romer ve Weil Modeli

Mankiw, Romer ve Weil (1992) (MRW) yayimladiklar1 “A Contribution to the
Empirics of Economic Growth” adli makalede, Solow biiylime modelini
degerlendirmislerdir. Elde ettikleri bulgulara gére Solow modeli iilkeler arasi gelir
farkliliklarini agiklamada basarili bir modeldir. Fakat tasarruf orani ve niifus artis
hizinin gelir tizerindeki etkisi ¢ok fazla ¢ikmaktadir. Bu yiizden Solow modeline beseri
sermaye eklenerek modelin genisletilmesinin modelin agiklama giiciinii artiracagini

vurgulamiglardir. MRW modelinde ¢ikti fiziki sermaye, beseri sermaye ve isgiicii

kullanilarak tiretilir (Mankiw, Romer ve Weil, 1992: 416):

Y, = KEHP (A L)Y B, a>0,>0,a+B<1 (1.39)
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Burada H beseri sermaye stokunu tanimlamaktadir. Diger degiskenler daha
once Solow modelinde tanimlandig1 gibidir. Uretim fonksiyonu Solow modelinde
bulunan dlgege gore sabit getiri, pozitif ve azalan marjinal getiri ve Inada Kosullari
varsayimlarini saglamaktadir. ¥, = Y, /AL, k; = K. /AL, ve h, = H,/A.L, olmak

lizere yogunlastirilmis tiretim fonksiyonu asagidaki gibi gosterilebilir:
e = kah? (1.39)

Burada j, etkin emek basima ¢iktiy1 k, etkin emek basina fiziki sermayeyi h,
ise etkin emek basina beseri sermayeyi gostermektedir. Fonksiyondaki degiskenlerle
ilgili kullanilan varsayimlar da aynidir. Emek ve teknoloji dissaldir ve sirasiyla n ve g
gibi sabit oranlarda biiyiidiigii kabul edilmektedir. A, ve L, baslangi¢ degerleri olmak

tizere emek ve teknoloji asagidaki gibi ifade edilebilir:
L, = Loe™ (1.40)
A, = Ayedt (1.41)

Fiziki sermaye ve beseri sermayenin mevcut sermayeye eklenen yatirim
miktar1 ile arttigi ve bunlarin iiretim siirecinde zaman iginde & sabiti oraninda
yiprandigi varsayilmistir. Bu durumda fiziki ve beseri sermaye birikiminde meydana

gelen degisme asagidaki gibi ifade edilebilir:
Kt = SkYt - 6Kt (1.42)
Ht = ShYt - 6Ht (143)

Burada s, ve s; gelirin fiziki sermayeye ve beseri sermayeye ayrilan
kisimlarin1 gostermektedir. Etkin emek birimi basina fiziki ve beseri sermayelerin

zaman gore tiirevleri alindiginda bu degiskenlerdeki degisme bulunur:
i‘it = Shyt - (TL + 5 + g)ﬁt (145)

Et =0ve ﬁt = 0 oldugunda ekonomi duragan durum dengesindedir. Duragan durum
dengesinde etkin emek basma fiziki sermaye, beseri sermaye ve ¢ikt1 degerleri

asagidaki gibi elde edilmektedir (Inal, 2013: 82):
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1
1-B B \1-a-B
= (M) ’ (1.46)

n+dé+g
) 1
_ [24 —-a 1— _/3
e =<M> ¢ (1.47)
n+é+g
1
goo (St )T (1.48)
n+é+g

Isgiicii basina diisen ¢ikt: miktar1 ise

1

. sesn \"*F (1.49)
y =417 +5+g

seklinde gosterilebilir. Bu denklemin logaritmasi alindigindakisi basina gelir esitligi

elde edilecektir:

In(y;) =In4, + gt — %ln(n +6+g)+ ﬁln(sk)
(1.50)
B
+ mln(sh)

Bu esitlikle birlikte kisi basina gelirin fiziki sermaye, beseri sermaye ve niifus
artisina baglh oldugu gozlenmistir. Buna gore bazi iilkeler yiliksek fiziki ve beseri
sermaye yatirim oranina ve daha diislik niifus artis hizina sahip olduklari i¢in daha
zengindirler. MRW’nin yaptiklar1 ¢aligmaya goére Solow modelindeki bagimsiz
degiskenlerin bilylimeyi agiklama giicii ylizde 59 iken, genisletilmis Solow modelinde
bu oran yiizde 79’dur (Mankiw, Romer, ve Weil, 1992: 420).

1.2.3. I¢sel Biiyiime Modelleri

Neoklasik biiylime modeli sermaye birikimine 6nem vermesine ragmen uzun
donemli biiyiimenin sermaye birikimiyle degil digsal faktorlerle saglanacaginm
savunmustur. I¢sel biiyiime modelleri bu eksikligi biiyiime siirecini igsellestirerek
saglamaya calismustir. Igsel biiyiime teorileri bilgi, beseri sermaye, teknoloji, AR-GE,
finansal sistem, kamu harcamalar1 gibi ekonomik biiylimeyi etkileyen faktorlerin

sistemin i¢inde yer aldig1 biiyiime yaklasimlaridir (Berber, 2006: 170).
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I¢sel biiyiime modellerinde dlgege gore artan getiri, teknolojik gelismenin igsel
oldugu, dissalliklarin verimlilik artig1 sagladigi, eksik rekabet piyasasinin varligi, bilgi

ve beseri sermaye ve sosyal altyap1 dikkate alinir.
1.2.3.1. AK Modeli

AK modeli, sermayenin marjinal getirisinin azalmayacagi varsayimi iizerine
kurulmustur. Teknolojinin sabit ve digsal olarak kabul edildigi durumda bile uzun
donemde biiyiimenin gerceklestirilebilecegini savunur. Model, Sergio Rebelo (1991)

tarafindan gelistirilmistir.
AK modeli iiretim fonksiyonu su sekilde gosterilmektedir:
Y = AK (1.51)

Y = AK*LF seklindeki Cobb-Douglas tipi iiretim fonksiyonunda a + 8 = 1
ve a = 1 varsayimlari altinda Y = AK iiretim fonksiyonuna ulasilmaktadir. Modelde
A teknoloji diizeyini gdsteren bir sabittir. K ise genis anlamiyla fiziki sermaye ve
beseri sermayeyi gostermektedir. Sermaye miktarindaki degisim, gelirin hanehalklari
tarafindan tasarruf edilen kismindan sermayedeki yipranmalarin c¢ikarilmasiyla

bulunur:

K =sY — 6K (1.52)

Burada s yatirim orani, § yipranma oranidir ve her ikisinin de sabit oldugu
varsayllmistir. Denklemin her iki tarafi da K’ye bdlerek yazildiginda sermaye
biiylimesi bulunur:

K sY

L R SR 1.53
KK(SSA(S (1.53)

a = 1oldugundan sermaye birikim siireci sabit getiriye  gore
nitelendirilecektir. Yeni sermayenin eklenmesi, sermayenin marjinal {irtinlini
azaltmamaktadir. Uretim fonksiyonunun sirastyla logaritmasi ve tiirevi alinirsa, ¢ikti

biliylime oraninin sermaye biiylime oranina esit oldugu goriilecektir:

v
S=sA=5 (154)
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Buna gore ekonomik biiylime orani yatirim oraninin artan bir fonksiyonudur.
Ekonomideki yatirim oranini artiracak politikalar ekonomik biiylime oranini siirekli

olarak artiracaktir (Jones ve Vollrath, 2013: 216-218).
1.2.3.2. Lucas’in Beseri Sermaye Modeli

Lucas (1988), ekonomik biiylimenin itici giicli olarak beseri sermayeyi ele
almistir.  Lucas’a gore beseri sermaye kusaktan kusaga  aktarilarak
biriktirilebilmektedir. Uzun donemde beseri sermaye artirildigi siirece biiylime

gergeklesecektir.

Lucas (1988) ciktinin, fiziki sermaye ve beseri sermayeden olustugunu
belirtmistir. Modelin {retim fonksiyonunda Olcege gore sabit getiri varsayimi
gecerlidir. Beseri sermaye H = uhL olarak tanimlanmistir. Bu durumda iiretim

fonksiyonu su sekilde olacaktir:
Y = AK*(uhL)!~¢ (1.55)

Modelde Y ¢iktiy1, A teknoloji seviyesini, K fiziki sermayeyi, u isgiiciiniin
calismaya harcadi@i zamani, h ortalama beceri diizeyini ve L vasifsiz iggiiciinii
gostermektedir. uhL beseri sermayenin iiretim tizerindeki etkisi, yani etkin emektir.
Uretim fonksiyonuna gore calisilan siire ve ortalama beceri diizeyi arttik¢a gikt diizeyi
de artar. Calisanlar c¢alismadan arta kalan zamani (1 —u), egitim ile
degerlendireceklerdir. Bireylerin bilgi birikimindeki degisim h = 8h(1 — u)
olacaktir. 8 6grenmenin etkinligini gostermektedir. Ogrenme etkinligi ve 6grenmeye

ayrilan siire ne kadar yiiksekse bilgi birikimindeki artis da o kadar yiiksek olacaktir.
Lucas ayrica modele beseri sermayeye dayali bir digsallik (h,) eklemistir:
Y = AK*(uhL)*~*h} (1.56)

Burada h,degiskeni ortalama beseri sermaye kalitesi olarak tanimlanmuistir.
Insanlarin toplu halde bulunduklari ortamlarda kolektif ¢aligmanin artacag ve bilgi

aligverisi yoluyla digsallik yaratilacagi diisiintilmiistiir. Biiylime orani

- (=
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seklinde olacaktir. Denklem 1.23°e gore beseri sermaye birikiminin hizi (h/ h) ve

ekonomideki digsalligin derecesi y ekonomik biiylimenin en 6nemli belirleyicisidir

(Kibritgioglu, 1998: 223-225).
1.2.3.3. AR-GE’ye Dayalh Modeller

AR-GE’ye dayali igsel biiylime modellerinin ortak 6zelligi teknolojik
gelismenin tesadiifi bir siire¢ olarak degil, bilingli bir siire¢ sonucunda ortaya
ctkmasidir. Teknolojik gelisme ayr1 bir sektdr tarafindan, rekabet¢i olmayan
kosullarda, bu sektore yapilacak yatirimlarin neticesinde olusacaktir. AR-GE sektorii
digsallik yaratarak, artan getiriler yoluyla ekonomik biiyiimeye katki saglayacaktir

(Yardimcei, 2006: 58).

AR-GE modelleri Romer (1990)’in calismasina dayanmaktadir. Romer’in
modelinde AR-GE yatirimlar1 yoluyla elde edilen yaratict fikirler ve teknoloji dnemli
rol oynamaktadir. Bu yaklasimda teknoloji rekabete konu olmayan ve kullanimi
kismen kisitlanabilir bir maldir. Firmalar gelistirdikleri yeni teknolojilerle teknolojik
olarak tekel konumunda faaliyet gostereceklerdir. Yeni tasarimlar tizerindeki haklarin
patent yoluyla korunmasi bulus yapmay1 6zendirecektir. AR-GE faaliyetleri sonucu
gelistirilen her iiriin, bir 6nceki lirlinlin ortaya ¢ikardigi bilgi stokundan faydalanilarak
uretilmekte ve vyarattigi digsalliklar biitiin iretim siireglerine olumlu katki

yapmaktadir.

Grossman ve Helpman (1990)’1n modeli biiylimeyi dis ticaret ve acgiklik ile
iliskilendirmektedir. AR-GE sektorii iilke ekonomisine Kkarsilastirmali {istiinlik
saglayarak biiylimenin itici gli¢lerinden biri olacaktir. Az gelismis ekonomiler dis
ticaretlerini  serbestlestirerek  teknoloji  transferi  yoluyla  bilgi  stokuna
erisebileceklerdir. Fakat bu durumun yasanabilmesi i¢in hiikiimetlerin korumaci
politikalardan uzaklagmasi1 ve ¢ok uluslu sirketlere yonelik tesvikler ve kolayliklar
saglanmasi gerekmektedir. Modele gore korumaci politikalar harcamalarin AR-GE
sektoriinden tiikketim mallaria kaymasina neden olacak, bu durum kaynaklarin bilgi
tiretiminde kullanilmasimi engelleyecektir. Dolayisiyla uzun dénem biiylime

oranlarinda diisiigler yasanacaktir.

Aghion ve Howitt (1992)’1n modeli ise Shumpeter’in yaratic1 yikim goriisiine

dayanmaktadir. Bu modele gore yenilik, AR-GE firmalar1 arasindaki rekabetten
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kaynaklanmaktadir. Uretimde kullanilan her yeni tasarim iiretilen iiriiniin kalitesinin
artmasina neden olacaktir. Dolayisiyla eski iirlinler demode olacak ve piyasadan

cekileceklerdir.

1.2.3.4. Kamu Politikas1 Modeli

Kamu politikast modeli Barro (1990)’nun ¢alismalarina dayanmaktadir. Kamu

sektoriince iiretilen mal ve hizmetler birer tiretim faktorii olarak kabul edilmistir:
y = Ak1™%g“ (1.58)

Burada y kisi basina ¢iktiyl, k kisi basina sermayeyi, g kisi basina kamu
harcamalarini, a ise kamusal hizmetlerin 6zel hizmetlere gore verimliligini
gostermektedir. Modelde hiikiimet gider olarak sadece kamu mali arz etmekte,
gelirleri sadece vergilerden olusmaktadir. Biitgenin daima denk tutuldugu kabul

edilmektedir.

Modelde hiikiimetler ekonomik biliylimeyi gerceklestirmek i¢cin hem yatirim
yapacak hem de yatirimin artirilmasi i¢in 6zel sektorii vergi tesvikleri, siibvansiyonlar
gibi araglarla destekleyeceklerdir. Ozel sektdr yatirimlari sermaye stokunu artirirken,
dolayl1 yoldan artan vergi gelirleri de kamu malinin arzini artiracaktir. Kamu politikasi
modeli ¢ercevesinde devlete ii¢ gorev diismektedir. Birincisi, iiretken sektorlerde
tamamlayict nitelikte olan kamusal mal ve hizmetler iiretme; ikincisi, egitim
alanindaki yatirimlar1 artirmak ve son olarak AR-GE faaliyetlerine saglayacag:

tesviklerle bilginin iiretilmesini ve yayilmasini saglamaktir (Berber, 2006: 182-183).
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2. BOLUM

DOGRUDAN YABANCI YATIRIM KAVRAMI, CESIiTLERI VE
BELIRLEYICILERI

Ulkelerin biiyiime siireci temelde iiretim kapasitesinin artirilmasina, sermaye
birikimine ve tasarruflara bagl olan yatirimlara dayanmaktadir. Yurt i¢inde yeterli
sermayenin bulunmamasi durumunda fon ihtiyact diger {ilkelerden temin
edilebilmektedir. D1g finansman tiirleri igerisinde DY'Y uzun dénemli olmasi, bilgi ve

teknoloji saglamasi bakimindan daha fazla 6nem tasimaktadir.

Bu boliimde DY'Y tanimlanacak, DY'Y tiirleri ve ¢ok uluslu sirketleri iilkelere

yonlendiren faktorler agiklanacaktir.
2.1. DOGRUDAN YABANCI YATIRIM KAVRAMI

Yabanci sermaye bir iilkedeki sermaye stokuna bagka bir {ilkenin sahipligini
ifade etmektedir. Uras (1979: 19) yabanci sermayeyi, karsihigini 6demek {izere bir
tilkenin diger iilkelerden temin edecegi mali veya teknolojik kaynaklar seklinde
tanimlamaktadir. Yabanci yatirim ise yatirilabilir kaynaklarin kisi ve kuruluslar
tarafindan bir baska iilkeye tasimmasidir (Erdogan, 2012: 9). Birlesmis Milletler
Ticaret ve Kalkinma Konferans1 (UNCTAD) (1999)’a gore yabanci yatirimlar dolayl
yabanci sermaye yatirimlart (portfoy yatirimlari) ve dogrudan yabanci yatirimlar

olarak iki sekilde ger¢eklesmektedir.

Portfoy yatirimlar1 bir {ilke piyasalarinca ¢ikarilan hisse senedi, tahvil gibi
araglarin uluslararast yatirimcilar tarafindan satin alinmasit sonucunda olusan
yatirimlardir (Arikan, 2006: 10). Portfoy yatirimlar tasarruf sahiplerine gesitli riskler
iistlenmek kaydiyla kar payi, faiz gibi kazanglar1 elde etmelerine imkan saglar. Sicak
para olarak da adlandirilan bu sermaye hareketi volatilitesi yiiksek oldugundan

genellikle kisa vadelidir.

DYY, bir firma kurma veya satin alma ya da var olan firmanin sermayesine
katkida bulunma yoluyla ev sahibi iilkedeki firmalara yurt disindan yapilan
yatirimlardir (Karluk, 2001: 100). OECD ve IMF kaynaklarina gére DY'Y bir iilkedeki
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yatirimeinin bagka bir {ilkedeki bir isletmenin yonetiminde 6nemli 6l¢iide etkiye sahip
olacagi, uzun dénemli sinir 6tesi yatirimdir (Falzoni, 2000: 4). Baska bir tanima gore
DYY, bir iilkenin sakinlerinin baska bir iilkedeki bir sirketin iiretimini ve diger
aktivitelerini kontrol etme amaciyla varliklarin sahipligini elde etme siirecidir. Kontrol
etme ve yonetime sahip olma terimleri, DYY’yi portfoy yatirimlarindan ayiran en
onemli farktir. Burada yonetimde etkili olabilmek i¢in %10’luk hisseye sahip olma

konusunda genel bir konsensiis vardir (Moosa, 2002: 1).

DYY ile portfoy yatirimlar1 arasinda bazi farklar bulunmaktadir. Birinci fark
karar alma ile ilgilidir. DYY’de yatirimei, karar alma siirecinde ve yoOnetimde
dogrudan etkilidir. Portfoy yatirimlarinda yatirnmcinin karar alma siirecinde dogrudan
bir etkisi bulunmamaktadir. lkinci fark yatirimlarin vade yapilarindan
kaynaklanmaktadir. Portfoy yatirimlari kisa donemli ve geciciyken DY, genellikle
uzun dénemli ve kalicidir. Uciincii fark yatirrmda kullanilan kaynaklar nedeniyle
olugmaktadir. Portfoy yatirimi finansal sermayeden ibarettir. DY ise gittigi lilkeye
fiziksel kaynaklar ile birlikte teknoloji ve yonetim bilgisi gibi maddi olmayan
kaynaklar1 da gotiiriir. Bir diger fark ise yapilan yatirimin amacindan kaynaklanir.
DY Y ’nin amac1 sadece kar etmek degildir. Pazar1 genisletmek, monopol avantajlarini
korumak gibi amagclar1 vardir. Portfdy yatirimlarinda ise kar etmek tek amagtir

(Seyidoglu, 2013: 629-630).

DY Y nin gerceklesebilmesi i¢in ii¢ unsur gereklidir. Bunlar ev sahibi iilke, ana
ilke ve cok uluslu sirketlerdir. Ev sahibi iilke yatirimin gerceklestigi tilkedir. Ana tilke
yatirimi yapan firmanin bulundugu iilkedir. Cok uluslu sirketler, birden fazla iilkede
yatirim faaliyetleri bulunan, kararlarin1 tek bir merkezdan alan ve kendisine bagl
sirketlerin kararlarin1 ¢esitli yollarla etkileyen sitketlerdir (Alpar, 1978: 26). Cok
uluslu sirketler, bir ana sirket ve bu ana sirkete bagli yavru sirketlerden olugmaktadir.
Ana sirket, varliklar1 ve iiretimi kontrol eden karar alma merkezidir. Baglh sirketler ise
ana sirketin hedeflerini gerceklestirmek iizere yabanci iilkelerde yatirnm yaptigi

sirketlerdir (UNCTAD, 1999:465).

Cok uluslu sirketler giiglii finansal yapilari olan kiiresellesmis, dev sirketlerdir.
Birden fazla iilkede iiretimde bulunurlar. Kendilerine bagl kuruluslarin yonetimlerini
denetler veya kontrol ederler. Kendi alanlarindaki en gelismis {iretim teknolojisini
kullanirlar. Cok uluslu sirketler 6zellikle pazarlama ve teknolojinin 6ne ¢iktig tekel

ve oligopol piyasalarda faaliyet gosterirler (Seyidoglu, 2013: 649).
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2.2. DOGRUDAN YABANCI YATIRIM TURLERI

Dogrudan yabanci yatirimlar yapilan yatirnmin miilkiyet durumuna gore,
yapilan yatirimin yeni isletme olusturmasmna gore, yapilan yatirimin iiretim
zincirindeki yerine gore, yapilan yatirimin amacina goére olmak tiizere dort baslik

altinda siiflandirilabilir.

2.2.1. Miilkiyet Durumuna Gore Dogrudan Yabanci Yatirim

Miilkiyet durumuna gore dogrudan yabanci yatirimlari ortak girisim ve tam
miilkiyete dayali sirket, satin alma ve birlesmeler ile stratejik birlesmeler olmak tizere ii¢

kategoriye ayirabiliriz.

2.2.1.1. Ortak Girisim ve Tam Miilkiyete Dayah Sirket

Ortak girigim, bir yerli sirket ve ¢ok uluslu sirketin amaglarini gergeklestirmek
tizere bir araya gelerek olusturduklart {igiincti bir sirkettir. Olusan yeni sirketin
miilkiyeti, riskleri, sorumluluklar1 kendisini olusturan sirketten bagimsizdir. Ortak
girisimi olusturan sirketlerden en az birisi girisimin kuruldugu iilkenin disindan
yonetilmektedir (Ulas, 2004: 153). Sirketin yerli ortagi, ev sahibi iilke ile ilgili yasal
diizenlemeler, kiiltiirel 6zellikler, piyasa durumu gibi bilgilerden yararlanma sansi
sunar. Ayrica, yerli sirket ile ortaklik piyasaya girmeyi kolaylastiracaktir. Ciinkii bazi

hiikiimetler tek basina yabanci miilkiyeti sinirlandirict politikalar yiirtitmektedir.

Tam miilkiyete dayali sirket bir veya daha fazla yabanci sirketin bir araya
gelerek ev sahibi iilkede tek baglarina isletme kurmasidir. Tam miilkiyete bagli sirket
yontemi tercihinin sebebi sirketin alacagi kararlarda tam kontrol sahibi olabilmek;
yerli bir firmayla sirket yonetimi konusunda yasanabilecek sikintilar1 onlemektir

(Desai, Foley, ve Hines, 2004: 327).

2.2.1.2. Sirket Birlesmeleri ve Satin Almalar

Sirket birlesmeleri, iki farkli firmanin yeni bir sirket kurup, operasyonlarini,
mal varliklarini sorumluluklarini ve risklerini bu sirket i¢cinde birlestirmeleridir. Satin

almalar ise; bir sirketin baska bir girketi mal varliklartyla beraber devralmasi ve
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kendisine bagli bir sirket haline getirmesiyle gerceklesir (Bilgin ve Erdogmus, 2004:
432). Satin almalar ve birlesmeler 6zellikleri geregi daha az maliyetli olmasi ve pazara

girisinin hizli olmasi nedeniyle daha avantajlidir (Moosa, 2002: 14).

2.2.1.3. Stratejik Birlesmeler

Iki veya daha fazla isletmenin, kendi bagimsizliklarmni koruyarak ve yeni bir
isletme kurmadan, sadece belirli varlik ve yeteneklerini beraberce kullanarak, ortak
hedeflere ulasmak amaciyla yaptiklar1 hukuki sozlesmelerdir (Ulgen ve Mirze, 2004:
324). Stratejik birlesmeler pazara ve sermayeye erisim, yeni iriin ve teknolojilerin
gelistirilmesi gibi alanlardaki risk ve maliyetlerin azaltilmasinin yani sira, ortaklar

arasindaki bilgi ve uzmanligin paylasimini igerir (Isoraite, 2009: 39).
2.2.2. Yeni Isletme Olusturmasina Gére Dogrudan Yabanci Yatirim

Yapilan yatirimin yeni isletme olusturmasina gore dogrudan yabanci yatirimlar

yesil alan yatirimlar1 ve kahverengi alan yatirimlar1 olmak tizere iki sinifa ayrilir.
2.2.2.1. Yesil Alan Yatirinmlar

Yesil alan yatirimlari ev sahibi iilkede sifirdan yeni bir tesis kurulmasi veya
sube acilmasini ifade eder. Bu yatirim tiirlinde organizasyon tamamen yatirimciya
aittir. Yeni is olanaklar1 yarattig1 ve sermaye stokunu artirdigi i¢in ev sahibi {ilke
tarafindan istenilen yatirim bigimidir. Ancak bu yatirim tiiriinde pazara giris yavastir

(Meyer ve Estrin, 2001: 576).
2.2.2.2. Kahverengi Alan Yatirimlari

Kahverengi alan yatirimlari satin alma ile yesil alan yatirimlari arasinda melez
bir tiirdiir. Usul olarak satin alma olmasina ragmen icerik olarak yesil alan
yatirimlartyla benzesmektedir. Kahverengi alan yatirimi merkezi yurtdiginda olan bir
firma tarafindan tek basina veya ortaklarla mevcut bir firmanin alimin1 gerektiren bir
islemdir. Ev sahibi iilkede alinan bu firma satin alan sirket tarafindan saglanan
kaynaklarla (is¢i, tesis, techizat, iiriin gruplari) toptan ve kapsamli bir sekilde kisa bir

siire i¢inde yeniden yapilandirilir. Kahverengi alan yatirimi satin alma ve yesil alan
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yatirimlarinin miimkiin olmadig1 ya da maliyetli oldugu durumlarda segilebilir.

(Meyer ve Estrin, 2001: 577).

2.2.3. Uretim Zincirindeki Yerine Gore Dogrudan Yabanci Yatirim

Yapilan yatirimin {iretim zincirindeki yerine gore dogrudan yabanci yatirimlar

yatay ve dikey yatirimlar olmak {izere ikiye ayrilir.
2.2.3.1. Yatay Yatirimlar

Yatay yatirmlar ayni malin farkli mekanlarda {retilmesini saglayan
yatirimlardir. Firma ana tilkedeki {iretiminin bir kopyasini dogrudan yabanci yatirima
ev sahipligi yapan iilkede yapar. Bu yatirim tiirii tasima maliyetlerinin fazla ve ticaret
engellerinin oldugu durumlarda tercih edilmektedir (Protsenko, 2004: 3). Bu yatirimlar
pazar arayisi icinde olan dogrudan yatirimlar olarak da ele alinmaktadir. Ciinkii bu
yatirimlar yatirimin yapildigr tilke piyasasinda ve yakin olan piyasalarda hakimiyet

kurulmasi amaciyla gergeklestirilmektedir (Lim, 2001: 11).
2.2.3.2. Dikey Yatirnmlar

Dikey yatirimlar sirketin iiretim agamalarin1 birkag agamaya boélerek tiretimi
cografi olarak dagittigi zaman ortaya ¢ikar. Dikey yatirimlar, piyasa belirsizliklerini
azaltmak ve iilkeler arasindaki faktor fiyatlari farklarindan yararlanmak igin
yiritilmektedir. Farkli faktorleri gerektiren iiretim sekillerinde, liretim asamalara

ayrilir ve bu asamalar her bir faktoriin ucuz oldugu tiilkelere kaydirilir.

Dikey yatirimlar geriye dogru ve ileriye dogru olmak iizere iki tiirliidiir. Geriye
dogru dikey yatirnrmda hammadde tedarikgisi firmalara yonelik yatirim yapilir. Daha
cok petrol ve madencilik gibi dogal kaynaklarin islenmesi i¢in kurulan sirketlerdir.

lleriye dogru dikey yatirmmlar ise nihai mala veya miisteriye yonelik yatirimlardir
(Protsenko, 2004: 4).
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2.2.4. Amacina Gore Dogrudan Yabanci Yatirnm

Sirketlerin temel amaci kar elde etmektir. Cok uluslu sirketlerin yabanci
piyasalarda faaliyet gostermesinin kar elde etme amacina hizmet edecek nedenleri
vardir. Piyasa paylarini artirmak, tekel giiciinii korumak, ucuz kaynaklara erismek gibi

nedenlerle firmalar dogrudan yabanci yatirim yapabilirler (Yavan, 2006: 77-78).

Amacina gore dogrudan yabanci yatirimlari pazar arayan, verimlilik arayan,
kaynak arayan ve stratejik deger arayan dogrudan yabanci yatirimlar olarak dort

kategoride inceleyebiliriz.
2.2.4.1. Kaynak Arayan Dogrudan Yabanc1 Yatirimlar

Bu yatirimlar sirketlerin belirli kaynaklari daha diisitk maliyetle veya daha
verimli bir sekilde elde etmek igin yurtdisinda yaptiklari yatirimlardir. Yatirimin
hedefi sirketin daha karli ve rekabetci olmasini saglamaktir. Kaynak arayisi nedeniyle
yapilan dogrudan yabanci yatirimlarda {iretilen trlinlerin ¢ok biiyiik bir kismi
sanayilesmis iilkelere ihrac edilir. Ug tiir kaynak arayan dogrudan yabanci yatirim
vardir. Birincisi, fiziki kaynak arayan dogrudan yabanci yatirimlardir. Maliyet
minimizasyonu ve arz kaynaklarinin giivenligi sebepleriyle birincil iireticiler ve imalat
sanayi kuruluslar1 dogrudan yabanci yatirim yapmaya yonelirler. Aradiklart kaynaklar
arasinda sirketlerin liretimleri i¢in gerek duyduklart mineral yakitlar, endiistriyel
mineraller, metaller ve tarim {iriinleri bulunmaktadir. Kaynak arayan cokuluslu
kuruluglarin ikinci grubu ucuz vasifli isgiicli arayanlar1 kapsamaktadir. Bu tiir
dogrudan yabanci yatirim genellikle emek yogun iiretim yapan ¢ok uluslu sirketler
tarafindan disiik maliyetli ve kalifiye isgiicline sahip iilkelerde subeler araciligiyla
uygulanir. Son olarak kaynak arayan dogrudan yabanci yatirim, firmalarin teknolojik
yetenegi, yonetim Ve pazarlama uzmanlhigini ve orgiitsel becerilerini kazanma ihtiyaci

ile uygulanir (Dunning ve Lundan, 2008: 68-69).
2.2.4.2. Pazar Arayan Dogrudan Yabanci Yatirimlar

Cok uluslu sirketlerin yabanci piyasada faaliyet gosterme nedenlerinden birisi
yabanci1 bir iilke piyasasina mal ve hizmet sunmaktir. Genellikle daha 6nceden ihracat

yapilan piyasaya dogrudan yabanci yatirim yapilir. Ciinkii iilkelerin tarife degisikligi,
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maliyeti artirict engellerin ¢ikmasi, hedef piyasanin biiyliimesi dogrudan yabanci
yatirimi yapilmasimi desteklemektedir. Mevcut pazari korumak ve yeni pazarlar

bulmak amaciyla pazar arayan dogrudan yabanci yatirim yapilir (Yavan, 2006: 78).

Cok uluslu sirketleri pazar arayan dogrudan yabanci yatirima yonlendiren dort
sebep vardir. Birincisi, ana misterilerin veya tedarikgilerin yabanci bir iilkede tiretim
tesisi kurmasi nedeniyle igleri devam ettirebilmek icin onlar takip etme geregidir.
Ikincisi, iiriinlerin yerel ihtiyaglara, kiiltiirel degerlere uygun olmas1 gerekliligidir.
Ucgiinciisii, uzaktan mal ve hizmet saglamaya gore yerel piyasadan iiretim yapmanin
tiretim ve islem maliyetlerini azaltabilecegi durumdur. Dordiinciisi, kiiresel iiretim ve
pazarlama ortaminda ¢ok uluslu sirketin rakiplerinin bulundugu piyasalarda fiziksel

varhigimi gerekli gormesidir (Dunning ve Lundan, 2008: 69-70).

2.2.4.3. Verimlilik Arayan Dogrudan Yabanci Yatirimlar

Verimlilik arayan dogrudan yabanci yatiriminin motivasyonu, yatirim yapan
sitketin cografi olarak daginik faaliyetlerin ortak yonetiminden yararlanabilecegi
sekilde, kaynak arayan veya pazar arayan yatirimin yapisini rasyonel hale getirmektir.
Verimliligi arayan ¢ok uluslu sirketin amaci, birden fazla pazara mal ve hizmet tedarik
etmek i¢in Uretimi sinirlt sayida alana odaklayarak, farkli faktor varliklar, kiiltiirleri,
kurumsal diizenlemeleri, talep kaliplarini, ekonomik politikalar1 ve piyasa
yapilarindan yararlanmaktir. Bu tiir yatirimlar, ayrica, 6lgek ekonomilerini kullanarak

ve risk ¢esitlendirmesi yaparak etkinligi arttirirlar.

Verimlilik arayan dogrudan yabanci yatirimlar iki tiir olarak siniflandirilabilir.
Birincisi, etkinlik arayan dogrudan yabanci yatirim iilkelerdeki faktér donatimlarinin
kullanilabilirlik ve goreceli maliyet farkliliklarindan yararlanmak igin tasarlanmistir.
Ikincisi ise benzer gelir seviyesi ve ekonomik yapiya sahip iilkelerde &lgek

ekonomilerinden yararlanmak igin olusturulur (Dunning ve Lundan, 2008: 72).

2.2.4.4. Stratejik Deger Arayan Dogrudan Yabanci Yatirimlar

Cok uluslu sirketlerin dordiincii grubu, yabanci sirketlerin varliklarini edinerek
uzun vadeli stratejik hedeflerini, 6zellikle kiiresel rekabet giiclinii siirdiirmek ya da
ilerletmek i¢in dogrudan yabanci yatirim yapanlardan olusur. Stratejik varlik arayan

dogrudan yabanci yatirim bahsedilen dort giidii icerisinde son yillarda en 6nemli hale
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gelenidir. Firmalar giderek uzun vadeli stratejileri i¢in kritik olabilecek ancak evde
mevcut olmayan stratejik varliklari (maddi veya gayrt maddi) elde etmek igin
dogrudan yabanci yatirimlari kullanmaktadir. Diger motivasyonlarin aksine, stratejik
varlik arayan yatirimlar, firmanin mevcut sahiplik avantajindan yararlanmaz. Bunun
yerine, dogrudan yabanci yatirim, firmanin yurti¢cinde ve yurtdisinda uzun vadeli
genislemeyi destekleyecek miilkiyet avantajlarini olusturmasi igin bir ara¢ olabilir.
Ayrica, stratejik varliga yonelen yatirim, firmanin konumunu giiclendirmek yerine,

rakiplerinin rekabet¢i konumunu zayiflatmak igin yapilabilir (Castro, 2000: 24).

2.3. DOGRUDAN YABANCI YATIRIMI ETKILEYEN FAKTORLER

DYY, geldikleri iilke iizerinde olusturdugu etkiler nedeniyle daha 6nemli
duruma gelmis ve bu alanda yapilan ¢alismalar artmistir. Ev sahibi iilke iizerindeki
kapasite artiric1 etkisi, sermaye agigin1 kapatmasi, doviz girisi saglamasi, teknoloji
kazandirmasi, igletmecilik ve pazarlama bilgisi getirmesi, ekonomideki rekabeti
artirmasi, vergi geliri saglamasi gibi katkilar1 bulunmaktadir. Dolayisiyla iilkelerin

kalkinmalarini1 gerceklestirmede dnemli bir aractir.

DY Y nin belirleyicileri ¢cok uluslu sirketlerin hangi iilkeye yatirim yapacagini
belirlerken dikkate aldiklar1 unsurlardir. Yukarida sayilan DYY’nin iilkeye
saglayacagi katkilar gz oniine alindiginda 6zellikle az gelismis ve gelismekte olan

iilkeler acisindan DYY’yi ¢ekmek i¢in bu faktorleri anlamak 6nemlidir.

UNCTAD, 1998 yilinda yaymlanan Diinya Yatirim Raporu’nda, dogrudan
yabanci yatirimlart belirleyen faktorler politik faktorler, yatirnm ortamina iliskin
faktorler ve ekonomik faktorler olmak tizere li¢ baslik altinda toplamistir. Bu faktorler

Tablo 1’de gosterilmistir.

Bahsettigimiz faktorlerin her birinin ayr1 ayri etkinligini belirlemek oldukca

zordur. Bu nedenle asagida bazi faktorlerin etkinligi incelenmektedir.
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Tablo 1: Dogrudan Yabanci Yatirimlarinin Belirleyici Unsurlari

Faktor Gruplan

Ev Sahibi Ulkelerdeki Belirleyiciler

Politik Faktorler

>

>
>
>
>

YV VvV

Ekonomik, politik ve sosyal istikrar

Yabanci sermayenin iilkeye girisi ve islemlerle ilgili kurallar

Yabanci yatirimlara iligkin uluslararasi anlagmalar

Vergi politikasi

Ticaret politikas1 (tarifeler), dogrudan yabanci yatirim ve ticaret
politikasinin tutarliligi

Ozellestirme politikast

Piyasalarin yapis1 ve isleyisine iligkin politikalar(6zellikle rekabet ile

sirket satin alma ve birlesme politikalar1)

» Yabanci istiraklerin anlagsma standartlari
» Yatirim promosyonu
» Yatirim tegvikleri
Yatirnm Ortamina . . o
. » Maliyetler (riigvet, biirokratik etkinlik vb.)
Iliskin Faktorler il
> Sosyal etkenler (yasam kalitesi vb.)
» Yatirim sonrasi hizmetler
Yatirim
L Faktorler
Stratejileri
» Pazar biyiikliigii ve kisi bagina milli gelir
» Piyasanin biiyiikligi
Pazar Arayan » Bolgesel ve kiiresel piyasalara girig imkanlari
> Ulkeye 6zgii tiiketici tercihleri
» Piyasalarin yapisi
> Hammaddeler
» Diisiik maliyetli vasifsiz isgiicti
Ekonomik Faktorler )
» Vasifli isgiicii
Kaynak Arayan » Fiziki altyapt (havaalani, enerji, yollar ve

telekomiinikasyon)
» Teknolojik, yenilikgi ve diger yaratilmig

varliklar

Etkinlik Arayan

» Kaynaklarim/ varliklarin maliyeti ve isgiici
verimliligi
» Diger girdilerin maliyeti(iletisim, ara mallar)

» Bolgesel entegrasyon anlagmasina iiyelik

Kaynak: UNCTAD, 1998, 91.
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2.3.1. Piyasa Biiyiikliigii

Piyasa biiytikliigl ev sahibi tilkenin GSYH’si veya KGSYH’si ile dl¢iiliir. Baz1
caligmalarda niifus, pazar biiyiikliigiini belirlemek i¢in kullanilmistir. Komsu
iilkelerdeki piyasa biiyiikliigli ve bu piyasalara erisim de 6énemlidir. Ciinkii kurulacak
iretim tesisi ile yapilabilecek ticaret artacaktir. Pazar biiylikliigl, yatay yatirimlarin
temel belirleyicisi iken dikey yatirimlar i¢in Onemsizdir (Neuhaus, 2006: 143;
Demirhan ve Masca, 2008: 358).

Biiyiik piyasanin yatirimciya sagladigi énemli avantajlar vardir. Oncelikle
biiyiik piyasa lriine olan talebi, dolayisiyla beklenen kari arttiracaktir. Biiyiik
pazarlarin biiyiik 6lcekli tiretimi kolaylastirmasi ve iiriin basina diisen sabit maliyetleri
azaltmasi nedeniyle yatirnmlardan daha biiyiik kar beklenir. Ayrica, genis piyasa yeni

bir tirlinii yerlestirmek igin daha fazla firsat sunmaktadir (Neuhaus, 2006: 143-144).
2.3.2. Ekonomik Biiyiime

Ekonomik biliylime GSYH’ nin yillik bazda biiylime orani olarak tanimlanir.
Hizli biiyiiyen piyasalar ¢ok uluslu isletmeler i¢in kalkinma potansiyelinin bir
gostergesidir. Genel olarak kabul edilen biiyiime hipotezine gore biiyiime orani diisiik
olan veya hi¢ bliylimeyen ekonomilere kiyasla hizli ve istikrarli biiylime oranina sahip
ekonomiler daha yiiksek kar imkani sunmaktadir. Bu nedenle yatirimecilar ytliksek
biiyiime oranina sahip tilkeleri tercih etmektedir. Ayrica uzun vadeli yabanci yatirim
kararlar1 yalnizca mevcut piyasa biiylimesine degil ayn1 zamanda gelecekteki biiyiime
potansiyeline ve biiylime beklentilerine baglidir. Bu bakimdan DYY kararinda
ekonomik istikrar 6nem tasimaktadir (Batmaz ve Tunca, 2005: 29; Neuhaus, 2006:
144).

2.3.3. Isgiicii Maliyetleri

Isgiicii maliyeti DY'Y nin belirleyicileri arasindaki en tartismali faktorlerden
birisidir. Teorik olarak yiiksek isgiicii maliyeti DYY girisini azaltacaktir. Ciinkii
yiiksek iicretler liretilen mal ve hizmetin fiyatin1 yiikseltir ve rekabet giiclinii azaltir.

Ozellikle gelismekte olan iilkelerde ucuz isgiicii DYY nin bu iilkelere ydnelmesine
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neden olmustur. Sermaye ve teknolojiye gore emegin uluslararast mobilitesi ¢ok
dusiiktiir. Bu nedenle ¢ok uluslu isletmeler daha mobil tiretim faktorlerinin ticretlerin
daha diisiik oldugu alanlara aktarilmasiyla {iretim maliyetlerini azaltabilirler.
Genellikle iiretim operasyonlar: gelismis {ilkelerden gelismekte olan iilkelere
kaydirilarak maliyet avantajindan faydalanilmaya calisilir (Alpar, 1978: 61; Castro,
2000: 45).

Isgiicii maliyetlerinin DY girislerini etkilemeyecegini savunan goriisler de
vardir. Bu goriisii savunanlarin gerekgelerinden ilki iiretim maliyetleri i¢inde iscilik
maliyetlerinin payimin kii¢iik olmasidir. Bir digeri ise diisiik iicretlerle beraber iggiicii
verimliliginin de piyasa seciminde 6nemli olmasidir. Diisiik iicretler ayn1 zamanda
diisiik isglici verimliligi demektir. Bazi endiistriler yiliksek isgiicii niteligi

gerektirmektedir (Batmaz ve Tunca, 2005: 22).

2.3.4. Hammadde Kaynaklar:

Ikinci Diinya Savasindan 6nce hammadde kaynaklarina erisme istegi firmalar
DYY’ye tesvik eden baslica unsur olmustur. Bu siirecte DYY’nin 0Ozellikleri
degismesine ragmen dogal kaynaklari elde bulundurmak hala énemli bir faktordiir.
Herhangi bir gelisme seviyesi i¢in kaynak acisindan zengin olan iilkeler siirekli olarak
daha fazla DYY almaktadir. Ozellikle az gelismis iilkelerin dogal kaynaklari ¢ikarmak
ve islemek i¢in yeterli teknolojik seviyeye ve sermayeye sahip olmamalar1 bu iilkelere

kaynak arayan DY Y 'nin gelmesinde etkili olmaktadir (Castro, 2000: 44).

2.3.5. Doviz Kuru

Doviz kurunun diizeyi ve degiskenligi DYY’yi etkilemektedir. DYY
literatiiriinde genellikle gii¢lii para birimi ev sahibi iilkenin rekabet giicliniin bir
belirleyicisi olarak yorumlanmaktadir. Doviz kuru, rekabet giiclinii gelir etkisi ve
maliyet etkisi olmak tiizere iki kanaldan etkilemektedir. Degerli bir para birimi
DY Y nin seviyesinde artisa veya diisiise neden olabilir. Ev sahibi {ilke para birimi ana
iilke para birimine kiyasla daha gii¢lii hale geldiginde, o bdlgede {iretilen {irtinlerin
satiglar1 cok uluslu sirketler i¢in daha ¢ekici hale gelecektir. Ciinkii ev sahibi tlilkedeki
tiiketicilerin satin alma giicii artmistir. Yabanci sermaye yatirimlarini artiran bu etkiye

gelir etkisi denilmektedir. Ote yandan, daha giiclii bir para birimine sahip olan
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maliyetler artacagindan bu iilkede iiretilen {iriinlerin fiyatinda artis meydana gelir.
Dolayisiyla ev sahibi iilkede iiretilen iiriinler dis piyasada daha az rekabetci hale
gelirler. Bu durum maliyet etkisi olarak adlandirilir. Maliyet etkisi ev sahibi tilkedeki
yatirimlari azaltirken diger ticaret bolgelerindeki yatirimlar artirir. Eger gelir etkisi
maliyet etkisinden daha giiglii ise degerlenmis yerli para ev sahibi iilkedeki DYY’yi
artiracaktir. Eger maliyet etkisi gelir etkisinden daha baskin olursa giiclii para

DY Y ’nin azalmasina neden olacaktir (Chakrabarti, 2003: 163).

2.3.6. Disa Aciklik

Ekonominin agiklik seviyesi ithalat ve ihracat toplaminin GSYH’ ye orantyla
Olciiliir. Agiklik derecesi dis ticaret kisitlamalarinin bir 6l¢iisii olarak yorumlanabilir.
Acik ekonomiler diinya ekonomisiyle biiylik oranda baglantilidir. Liberal ticaret
rejimlerine, uzun siiredir kurulan uluslararasi: ekonomik iligkilere ve diinya pazarinda
rekabet¢i piyasaya sahiptirler. Bu yatirnmcilar i¢in olumlu ortamlar saglamaktadir.
Cogu yatirim projesinin ticarete acik sektorii hedef aldig1 géz oniine alindiginda, bir

tilkenin uluslararasi ticarete acgiklik derecesi DYY kararinda onemli bir faktordiir

(Chakrabarti, 2001: 99).

Asiedu (2002: 111) gore disa agiklik seviyesinin DYY’ye olan etkisi yatirim
tiriine baghdir. Pazar arayan yatirnmlarda, yani yatirimlar yatirim yapilan iilke
piyasasinda ticaret yapma amaci giidiiyorsa ticaret engellemeleri DYY iizerinde
olumlu etki olusturabilir. Bu durum, firmalarin herhangi bir iilkeye yapacaklar
thracatin zorlastigi durumlarda o iilke piyasasina bagl sirketler araciligiyla yatirim
yapacagini iddia eden tarife atlama (tariff jumping) hipotezinden dogmaktadir. Diger
taraftan, ihracata yonelik yatirim yapan firmalarin tercihi, ticarete getirilen
korumaciligin iglem maliyetlerini arttirmasindan dolayr disa agiklik seviyesi daha

yiiksek olan ekonomiler olacaktir.

2.3.7. Vergi Politikas1

Vergi politikas1t DYY girislerini etkileyen faktorlerden biridir. Yiiksek vergi
oran1 vergi sonrast geliri dolayisiyla karliligi azaltacagi i¢in DYY’yi azaltir.

Yatirimcilar ilkelerinde uygulanan yiiksek vergi yiikiinden kurtulmak igin vergi
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sisteminin daha uygun oldugu boélgelere yoneleceklerdir. Yatirimlar iilkelerine

cekmek isteyen tilkeler vergi sistemlerini uygun hale getirmeye ¢alisirlar.

Yerel piyasaya yonelik faaliyet gosteren DY Y ’ye gore ihracata yonelik tiretim
yapan yatirimlar vergi oranlarmma daha duyarhdir. Vergilerin yatay yatirimlarin yer
secimi kararinda etkisi kiigiiktiir. Ulkedeki biitiin yatirimlar benzer vergi ve maliyet
unsurlartyla {iretim yaptiklarinda ev sahibi iilkede yatirim yapmak ithalattan daha
cazip hale gelir. Eger liretimdeki amag¢ dikey biitiinlesmenin s6z konusu oldugu
ihracata yonelik yatirimlar ise bu piyasada rekabet eden firmalar benzer vergilere bagl

degildir. Bu bakimdan ev sahibi iilkedeki vergi oranlari rekabet sans1 saglayacaklardir
(Batmaz ve Tunca, 2005: 28-29).

2.3.8. Ozellestirme Politikasi

Ozellestirme, piyasa ekonomisine gecis siirecinde devletin iktisadi
faaliyetlerini azaltmasidir. Dar anlamda Ozellestirme, devletin, kamu iktisadi
tesebbiislerinin (KIT) yonetim ve miilkiyetini 6zel sektore devretmesi olarak
tanimlanabilir. Genis anlamda ise ekonomi icerisinde devletin payimin kiigiilmesi ve
ekonomide rekabetin, liberallesmenin saglanmasini da icermektedir (Saglam ve Ocak,
2014: 1).

Ozellestirme, yabanci  yatirimcilarin  iilkeye girisinde arag  rolii
gorebilmektedir. Ozellikle liberal ekonomiye gegis siirecinde olan ekonomilerde
sermaye birikiminin yetersiz olmasi nedeniyle biiyiik KiT’leri alabilecek finansal
sermayeye sahip yabanci yatirimcilar 6n plana ¢ikmistir. Yine yabanci yatirimcilarin
yonetim deneyimi, teknoloji bilgisi ve ekonomiye kazandiracag etkinlik

Ozellestirmede yabancit yatirnmlarin tercih  edilmesinde o6nemli etkenlerdir

(Tandircioglu, 2002: 199-200).

Ozellestirme yalmzca varhik satisi nedeniyle DYY girislerini artirmaz.
Ozellestirilen firmalar ek yatirimlar yapmak suretiyle DY girisinde dolayli bir etkiye
sahiptir. Ozellestirilen bir sirketi alan yabanc1 yatirimcilar, genellikle mevcut varliklari
yenilemek ve gelistirmek icin ilave yatirnmlar yaparlar. Yabanci yatirimeilar,
Ozellestirme faaliyetlerini iilkenin 6zel girisimcilige daha acik hale geldiginin ve
yetkililerin 6zel ekonomik faaliyeti kabul etmeye ve desteklemeye daha istekli

oldugunun gostergesi olarak kabul etmektedir. Yatirimcilar, yatirim projelerinin genel
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karliliginda bir gelisme bekleyebilirler ¢iinkii verimsiz ¢alisan KiT'lerin 6zel sektdre
devredilmesi yoluyla piyasa aksakliklari azaltilir. Bu durum, o6zellikle diger tiim
ekonomik sektorlerin karliligin1 etkileyen hizmetler sunmasi nedeniyle, kamu
mallarma sahip sektorlerde meydana geldiginde daha Onemlidir. Bir yabanci
yatirnmcinin bir iilkede yatirim yapma karari, ¢ok ¢esitli faktorlere baghidir. Yatirim
girisiminin basaris1 temel bazi mallarin ve hizmetlerin iilkede bulunabilirligi ile
ilgilidir. Dolayisiyla, yetersiz ulastirma, iletisim ve enerji altyapisi1 beklenen getiriyi
azaltacak ve DYY girisini etkileyecektir. Bu nedenle, bu gibi altyap1 hizmetlerini
ozellestirmek, gelismis bir ekonomik ortam beklentisi olusturacagi i¢in ek yatirimlarin

gelmesini kolaylastiracaktir (Sader, 1995: 26).

2.3.9. Altyapi

DYY’nin belirleyicisi olarak siklikla incelenen bir diger degisken, altyapi
kalitesidir. Altyap1 karayolu, demiryolu, havayolu gibi ulagim imkanlarini, telefon
internet gibi iletisim ve haberlesme kanallarini ve enerji arzini icerir. Ulkede organize
edilmis sanayi bdlgelerinin olmasi ve ulasim agmnin gelismis olmasi, yatirim
kararlarim1 verirken etkili olmaktadir. Daha iyi gelismis altyapiya sahip bolgeler,
yabanci yatirimcilara daha cazip gelecektir; ¢linkii iyi bir altyapi, firmalarin mallari,
ham maddeleri veya pargalar1 kolayca nakletmesini saglar. Firmalarin ve tiiketicilerin
iletisimini kolaylastirir, etkilesimini artirir (Yavan, 2006: 189; Candemir, 2009: 670-
671).

2.3.10. Ulasim maliyeti

Ulasim maliyetleri DYY’y1 iki kanaldan etkilemektedir. Birincisi, iilke
icindeki ulagim maliyetlerinin artmasiyla yerel iiriinler, ithal edilen iiriinlere gore daha
pahali hale gelir ve uluslararas1 piyasadaki iriinler karsisinda rekabetgi giictinii
kaybeder. Bu da DYYyi negatif etkiler. Bu etki ihracata doniik DYYyi degil, yerel
piyasada faaliyet gosterenleri etkileyecektir. Ikinci kanal, uluslararasi diizeyde ulasim
maliyetlerinin artmasidir. Bu durumda ulasim maliyetleri, yerel piyasada faaliyet
gosteren DYY’yi uyarirken ihracata doniik yatirimlart caydiracaktir. Ulagim
maliyetlerinin artmasiyla yerel piyasada faaliyet gosteren firmalar uluslararasi rekabet

giicii kazanacak, ihracata doniik firmalarin ise rekabet giicii diisecektir. Ikinci kanalin
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net etkisi hakkinda kesin bir yorumda bulunmak miimkiin olmayacaktir (Chakrabarti,
2003: 163-164).

2.3.11. Siyasi Istikrar

Genel olarak politik istikrar kavramindan iilkenin anayasal diizen i¢inde
yonetilmesi, reformlarin anayasal ¢izgi korunarak yapilmasi ve anayasal diizeni
degistirmeye yonelik radikal sdylemlerin zayif olmasi anlasilmaktadir (Batmaz ve
Tunca, 2005: 31). Alesina ve Perotti (1996: 1206) politik istikrarsizligi iki grup altinda
toplamustir. Bunlar, (i) yonetimdeki istikrarsizliklar ve (ii) sosyal huzursuzluk ve
siyasi siddettir. Birinci grup politik istikrarsizlik darbe, anayasa degisiklikleri, siirpriz
secim sonuglari sik hitkiimet degisiklikleri, koalisyonlar gibi yiiriitmeyle ilgili konular
igerir. Ikinci grup ise grevler, hiikiimet karsit1 gdsteriler, i¢ veya sinir savasi gibi sosyo-

politik olaylar1 kapsar.

Ev sahibi iilkedeki politik istikrar DYY kararimi etkileyen temel 6gelerden
biridir. Yatirimeilar, yatirim getirilerindeki riski en diisiik diizeyde tutmaya calisirlar.
Siyasi istikrarin olmadig: iilkede yatirimlarini riske atmak istemezler. Politik istikrar
yatirimcilara glivenli bir ortam sunar. Yatirimcilarin uzun dénemde rasyonel planlar
yapabilmelerini saglar. Artan politik istikrarsizlik iilkenin DYY c¢ekiciligini azaltir.
Siyasi olaylar ekonomik diizeni bozabilir, piyasalari ortadan kaldirabilir ve gecmis

yatirimlari riske sokabilir (Arikan, 2006: 34).
2.3.12. Kurumsal Yapi

Bir iilkenin yabanci yatirimlart cekebilmesi ve yatirimlarin korunmasi
bakimindan ev sahibi iilkede saglam kurumsal yapinin bulunmasi gereklidir. Yatirimer
sirket icin ev sahibi lilkede uyacagi kurallarin igerigi, bunlarin siirekli olmasi ve
uluslararas1 iglemlere uygunlugu belirleyici olan faktorlerdir. Mevzuatin sik
degistirilmesi ve bunlara uyulmas: konusunda zayiflik, giiveni zedelemektedir
(Candemir, 2009: 673). Ozellikle fikri miilkiyet haklarinin korunmasi ¢ok uluslu

sirketlerin iilkeye gelmesinde 6nem tasimaktadir.

Biirokratik iglemlerin fazlaligt DYY’yi negatif etkilemektedir. Yatirimcilar

yatirimlarii belirli bir siire¢ icerisinde tamamlamay1 hedeflemektedir. Biirokratik
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stire¢c gereksiz uzayip maliyetleri artirabilir. Agir isleyen, vakit alan, kiilfetli idari

prosediirler yabanci yatirimcilarin cesaretini kirabilir.

Biirokratik kalitenin diisiik olmasi yolsuzluga neden olmaktadir. Cok uluslu
sirketlerin yatirim kararlarimi etkileyen faktdrlerden biri de yolsuzluktur. Yolsuzluk,
belirsizlik seviyesini artirmaktadir. Ayrica yatirim izni siirecinde 6denen riigvetler
maliyetleri ylikseltmektedir. Bu sartlar altinda yatirirmin hem niceligi hem de niteligi

olumsuz etkilenecektir (Myint, 2000: 49).
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3. BOLUM

DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLAR VE EKONOMIK BUYUME
ILISKiSI

Bu béliimde DYY’nin ekonomik biiylime {izerindeki etkisi teorik agidan

incelenmekte ve ampirik caligmalara yer verilmektedir.

3.1. DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLARIN EKONOMiK BUYUMEYi
ETKIiLEME KANALLARI

DYY, ev sahibi lilke ekonomik biiyiimesi tizerinde dnemli bir etkiye sahiptir.
De Mello (1997: 8-9)’ ye gore DYY ile ekonomik biiyiime arasindaki iliski sermaye
birikimi ve toplam faktor verimliligi ile agiklanabilir. DYY, sermaye birikimi
aracilifiyla ekonomik biiyiimeyi artirmaktadir. Diger taraftan DY'Y ’nin sagladig: bilgi
birikimi ve teknoloji transferi araciligiyla toplam faktor verimliligi artacaktir. OECD
(2002)’ ye gore DYY, ekonomik biiylimeye bes farkli kanal araciligiyla etki
etmektedir. DYY teknoloji ve bilgi transferini tetikler, beseri sermaye olusumuna
katkida bulunur, kiiresel ticarete entegrasyonu saglar, rekabetci piyasa olusturur ve
firma gelisimini tesvik eder. UNCTAD (1992) ise bu iliskiyi sermaye olusumu,
teknoloji, beseri sermaye gelisimi, ticaret ve ¢evre kanallariyla incelemistir. Buradan
hareketle DYY’nin ekonomik biiyliime {izerinde olan etkisinin incelenmesinde
sermaye, teknoloji, beseri sermaye, rekabet ve ticaret olmak {izere bes farkli kanalla

incelenecektir.

3.1.1. Sermaye Kanah

Sermaye birikimi ekonomik biiylime ve kalkinmanin temel kaynagidir. Cok
uluslu sirketler, sermayenin énemli bir kaynagi ve sermayeyi sinirlar 6tesine aktaran

onemli bir kanal olarak, ekonomik biiyiimeye katkida bulunurlar.

Sermaye yetersizligi geri kalmis iilkelerin kalkinmasinin 6niindeki en biiytik
engellerden biri olarak goriilmektedir. Bu iilkelerde sermaye yetersizliginin en 6nemli
nedeni yurt i¢i tasarruflarin diisiik olmasidir. Kisi basina diisen milli gelirin az olmasi

yiiziinden marjinal tiiketim oranmi fazladir ve diisiik oranda tasarruf yapilmaktadir.
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Dolayistyla, yerli yatirimlar da yetersiz kalmaktadir. Gelismis iilkelerde ise mevcut
sermaye ¢ogunlukla kisa vadeli yatirimlara yonelmektedir. Bu yiizden uzun vadeli
sermaye sikintisi olusmaktadir. Bu durumda iilkeler sermaye eksikligini dis finansman
kaynaklartyla karsilama yoluna gitmektedir (Batmaz ve Tunca, 2005: 51; Sahin, 1975:
33).

Kalkinma finansmaninda kullanilacak dig finansman kaynaklari arasinda DY'Y
On plana ¢ikmaktadir. Hibe ve dis borglar siyasi iktidarlar tarafindan verimli olmayan
alanlarda kullanilmaktadir. Portféy yatirnmlar1 ise kisa vadeli oldugundan, uzun
donemde fayda saglamamaktadir. Ayrica, portfoy yatirnmlarinin mobilitesi yliksek
oldugundan istikrarsizlik donemlerinde iilkeden ayrilmaktadir (Sen, Sarug ve Keskin,

2008: 253-263).

Dogrudan yabanci yatirimlar diger yatirnm tiirlerine goére daha kalici
yatirimlardir. DYY, iilkeye finansal sermaye ile birlikte makine techizat gibi sabit
varliklar1 da getirmektedir. Bu siirecte ev sahibi iilkeden doviz ¢ikisi yaganmazken
tiretim faktorlerinin kapasitesi artmaktadir. Ayrica, ¢ok uluslu sirketler faaliyetleri
sonucu edindikleri karlar1 yatinma doniistiirerek sermaye birikimine katki
saglayabileceklerdir (UNCTAD, 1992: 113). Bununla birlikte ev sahibi iilkeye yapilan
DYY, baska yabanci firmalar1 da benzer bir yatirim yapmaya yonlendirebilir (Moosa,
2002: 72). Bu durum yerli firmalar i¢in de gegerlidir. Eger yabanci firmalar yerli
firmalarla tamamlayicilik iliskisi i¢erisinde yurt i¢i yatirimlar artacaktir (De Mello Jr,
1997: 20).

DYY’nin sermaye birikimi ve yurt i¢i yatirimlar ilizerinde olumsuz etkisi
olduguna dair goriisler de vardir. Yabanci sirketlerin temel amaci kar elde etmektir.
Cok uluslu sirketler karlarini kendi tilkelerine geri gonderme egiliminde olabilirler. Bu
durumda sermaye ¢ikis1 yeni sermaye girisinden daha fazla olabilir. Dahasi, dogrudan

yabanci1 yatirimlar yerli yatirimlart diglayabilirler.

3.1.2. Teknoloji Kanal

Teknoloji, yeni bir irlin ortaya ¢ikaran veya mevcut tiriinlerin daha ucuz ve
kaliteli sekilde iiretimine imkan saglayan her tiirli bilgi, beceri ve siireglerdir.
Teknoloji, mal ve hizmet {iretiminin yan1 sira yonetim ve pazarlama konulariyla da

ilgili olabilir. Teknolojik gelisme ve yenilikler, arastirma ve bilgi birikimine baglhdir.
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Teknoloji, ekonomik biiyiime ve kalkinmadaki temel itici giliclerden birisidir

(Seyidoglu, 2013: 695).

Cok uluslu sirketler diinyadaki AR-GE faaliyetlerinin biiyiik bir cogunlugunu
yerine getirmekte ve ileri teknolojinin biiyiik bir kismini kontrol etmektedirler.

Dolayisiyla DY, teknolojik bilgiye erisme yolunda 6nemli bir rol oynamaktadir.

Diger teknoloji transfer yontemleri ile karsilastirildiginda DY'Y "nin daha etkin
bir teknoloji transferi araci oldugu goriiliir. DY, teknolojiyi bir paket halinde getirir.
Cok uluslu sirketler makine teghizat gibi fiziksel sermaye ile birlikte iiretim, yonetim,
girisimcilik bilgisini de beraberinde gotiirmektedir. Ayrica, ¢cok uluslu sirketler eski
teknolojilerini kiralama egilimindeyken, yeni teknolojileri kendi bagl sirketlerinde
kullanmak isterler. Bu yiizden yeni teknolojiler cok uluslu sirketler ile birlikte piyasada
olacaktir. Bununla birlikte teknoloji piyasa olsa bile ¢ok uluslu sirket tarafindan
kullanildiginda daha degerli ve daha az maliyetli olacaktir. Olgek ekonomisi, biiyiik
sermaye kaynaklari, piyasa deneyimi gibi ¢ok uluslu sirketlere has 6zellikler teknoloji

kullaniminin karli olmasini saglayacaktir (OECD, 2002: 95-98).

Yabanci sirketlerden yerli sirketlere teknoloji transferi yayilma etkileriyle dort
farkl1 sekilde ger¢eklesmektedir (Nowbutsing, 2009: 2):

1. Taklit etkisi
2. Emek devir etkisi
3. Rekabet etkisi
4. Baglanti etkisi

Yayilma etkisinin en basit 6rnegi, yerli bir firmanin ¢ok uluslu sirketlerin
kullandig1 teknolojiyi taklit ederek tiretkenligini artirdigi durumdur. Belli bir pazara
yeni bir teknoloji getirilmesi, bilgi edinme ve elde edilebilecek sonuglarin belirsizligi
nedeniyle ortaya ¢ikan maliyetlerden dolayr yerli bir firmanin {istlenmesi i¢in ¢ok
pahali ve riskli olabilir. Cok uluslu sirketler tarafindan yeni teknolojiler iilkeye
getirildiginde, yerli firmalar ¢ok uluslu sirketlerin eylem, beceri veya tekniklerinden
yararlanarak ve bu teknolojileri taklit ederek daha verimli tiretim yaparlar. Yerli
firmalar sadece yeni iiretim tekniklerini degil, ayn1 zamanda ¢ok uluslu sirketlerin idari
uygulamalari, isgiicii yetistirme ve ihracat davranislarini benimsemektedir. Bdylece,
pozitif yayilma etkisi, ayn1 sektorde yabanci firmalarla rekabet eden yerli firmalar

tizerinde etkili olmustur.
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Yerel firmalara teknoloji transferinde diger bir yol is¢i transferidir. Cok uluslu
sirketlerin baglh firmalarinda calisan isgiicii, gelismis iiretim teknikleri ile modern bir
organizasyonda c¢alisma imkani yakalamaktadir. Burada, ¢alisanlar sirketin verecegi
egitim ve yaparak 6grenmeden otiirii elde edecegi bilgi ve tecriibeyi yerli firmalarda

ise baglamasiyla bu firmalara transfer edecektir.

Cok uluslu sirketlerin mevcudiyeti, ev sahibi iilke piyasasinda yerel sirketlerle
olan rekabeti arttirirsa rekabet kanaliyla yayilma olusur. Cok uluslu sirketler, DYY
yaparak yeni bir pazara girmeye karar verdiklerinde, yerel pazardaki tiiketicilerin
tercihlerini ve ig diinyasi uygulamalarini daha yakindan tanimaya egilimli yerli
firmalarla rekabet edebilmek igin iilkeye daha gelismis teknoloji ve istiin idari
uygulama getirme egilimindeler. Yerli firmalar pazar paylarini korumak icin ¢ok
uluslu sirketlerle rekabet etmek zorunda kalacaklardir. Cok uluslu sirketlerle yerel
ekonomideki rekabet, yerli firmalarin mevcut kaynaklar1 ve teknolojiyi daha etkin bir

sekilde kullanmasina veya yeni teknolojileri benimsemelerine tesvik edecektir.

Teknolojik yayilmalarin olusumunda son kanal gokuluslu sirketler ile yerli
firmalar arasindaki geriye ve ileriye yonelik baglantilardir. Geri baglantilar, ¢ok uluslu
sirketin, tedarik eden firmanin kendi triiniini gelistirmesi i¢in teknik destek
saglayarak ya da liretim istirakleri kurarak yerel lireticilere yardim saglamasi ile ortaya
cikar. lleriye dogru baglantilar ise yerel dagitim ve satis organizasyonunun

gelistirilmesi konularinda ortaya ¢ikmaktadir.

3.1.3. Beseri Sermaye Kanal

Beseri sermaye genel olarak toplumun sahip oldugu nitelikli isgiicii olarak
tanimlanabilir. Beseri sermaye egitim, tecriibe saglik, beslenme gibi faktorler
tarafindan belirlenmektedir. Egitim ve saghik imkanlarmin gelistirilmesi ¢alisanlarin
gorevlerini yerine getirme kapasitelerini artirarak verimlilige neden olur. Beseri
sermaye gelisimi yeni iiriin ve teknolojilerin benimsenmesini ve kullanilmasin
kolaylastirir. Ayrica, yapilan AR-GE harcamalarinin getiri oranini artirarak ekonomik

biiyiimeye katki saglar (OECD, 2002: 109).

DYY, yeni teknolojilere uyum saglamak i¢in bir aragtir. Bu yiizden, isgiiciiniin

bu teknolojileri kullanabilecek egitime ve beceriye sahip olmas1 gereklidir. Cok uluslu

41



sirketler is¢i egitimi, beceri transferi ve yonetimsel ve orgiitsel uygulamalarin aktarimi

yoluyla ev sahibi iilkedeki bilgi stokunu artirir.

Biitiin firmalar ¢alisanlarina egitim vermektedir. Cok uluslu sirketler yerel
firmalara gore daha iyi sirket i¢i egitim saglamaktadir. Ciinkii egitim i¢in gelistirilmis
sistem ve materyalleri vardir. Kullandiklar1 gelismis teknoloji ve yonetim sistemleri
daha yogun egitim gerektirmektedir. Yurt digindan egitimci getirebildikleri gibi
calisanlarin1 egitim icin diger {llkelerdeki bagli firmalarina gondermektedir
(UNCTAD, 1999: 274).

Cok uluslu sirketlerin bagli firmalarinda c¢alistiklarinda, ¢alisanlarin beseri
sermayesi verilen hizmet i¢i egitim ve edinilen tecriibe ile artmaktadir. Gelismis teknik
ve yoOnetsel becerilerle yetistirilen yabanci istiraklerde calisan is¢iler ve yoneticiler,
yerli firmalara gegtikleri zaman, bu firmalarin yeni teknolojileri yakalamasini ve
verimliliklerini artirmasint saglamaktadir. Ayrica, ¢ok uluslu sirketlerden ayrilan
calisanlar edindikleri bilgileri yeni isletme agarken kullanmaktadir. OECD (2002)’ye
gore OECD tilkelerinde ¢okuluslu sirketlerden ayrilan yoneticilerin ve teknisyenlerden
girisimcilik i¢in 6nde gelen kaynaklardan birisidir (OECD, 2002: 114; Kurtishi-
Kastrati, 2013: 28).

Cok uluslu sirketler mesleki egitim veren kurumlarin kurulmasinda ve
gelistirilmesinde ev sahibi iilke hiikiimetleri ve egitim kurumlariyla isbirligi
yapmaktadir. Bununla birlikte, ¢okuluslu isletmelerin tarafindan talep edilen vasifli
isglici ile c¢ok uluslu sirketlerin getirdikleri yeni teknolojiler, ev sahibi iilke
yetkililerine hangi becerilerin talep edildigine dair bir fikir verebilir. Yetkili makamlar

buna gore egitim programlari diizenleyebilirler (UNCTAD, 1998: 188).

3.1.4. Rekabet Kanah

Rekabet, ekonomik biiylime siirecinde kritik bir faktordiir. Rekabet, firmalari
etkinligi artirmalari i¢in tesvik eder. Bununla birlikte verimsiz ¢alisan firmalar rekabet
sayesinde piyasadan diglanirlar. Ayrica rekabet ortaminda firmalar inovasyona daha
fazla onem verirler. Bu sekilde firmalar, maliyet avantaji elde ederler, {iriin

farklilagtirmas1 saglarlar, yeni {iriin ortaya cikarirlar.

Dogrudan yabanci yatirimlar olusturduklart rekabet ortamiyla sermaye

birikiminde ve iiretim faktorlerinin gelistirilmesinde énemli rol oynarlar. Cok uluslu
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sirketlerin piyasaya girmesiyle ev sahibi iilkedeki arz artmaktadir. Bu yiizden, yerel
firmalar pazar paylarini korumak icin rekabete cevap vermek durumunda kalirlar. Bu
nedenle verimlilik artar, fiyatlar diiser ve kaynak dagilimi daha etkin hale gelir
(OECD, 2002: 138).

Cok uluslu sirketler herhangi bir {ilkeye yatirim yaptiklarinda yerli firmalarla
rekabet edebilmek icin daha gelismis teknoloji ve yonetim bilgisi getirmektedirler.
Cok uluslu sirketlerle rekabet, yerli firmalari, yonetim tarzlarini reforme ederek ve
iiretim teknolojisini giincelleyerek rekabetci kapasitelerini artirmaya zorlayabilir.
Yerel firmalar artan rekabet nedeniyle AR-GE faaliyetlerine yaptiklari harcamalari
artirirlar (Blomstrom ve Kokko, 1997: 3).

Artan rekabet olumsuz etkiler de olusturur. Cok uluslu sirketin olusturdugu
rekabet ortami yerli firmalari iflasa siirlikleyerek ekonomik biiylime iizerinde olumsuz
etki yaratabilir. Yerli firmalarin piyasadan ¢ekilmesi ¢cok uluslu sirketin hakim oldugu
ev sahibi iilke piyasasini tekellestiren, daha yogun endiistriye yol agacaktir.
Tekellesme neticesinde kaynak tahsisinde bozulma ve yenilik oraninda yavaglama

gerceklesecektir (Fortanier, 2007: 52).

Cok uluslu sirketlerle yerli firmalar arasindaki rekabet insan kaynagina erisimi
de etkiler. Cok uluslu sirketler sagladiklar1 kariyer imkanlari ve maddi olanaklarla
vasifli is¢iyi kolayca ¢ekebilirler. Bu durumda yerli firmalar vasifli emegi ¢gekebilmek
icin  maaglar1 artirarak maliyetlerini artiracaklar ya da verimli emekten

vazgegeceklerdir (Sylwester, 2005: 290).

Cok uluslu sirketlerin piyasaya girmesi, kredi kullannominda da rekabet
olusturmaktadir. Ev sahibi iilkedeki finansal piyasalar cok uluslu sirketlerin finansman
kaynaklarindan bir tanesidir. Ulkeye giren yabanci sirketlerin iilkedeki finansman
ihtiyacini artirmasi, kredi maliyetlerini artirmaktadir (Sylwester, 2005: 291). Ev sahibi
iilkeler tarafindan finanse edilen ¢ok ulusu sirketler yerli firmalarin kredi temin

etmesini zorlastirmaktadir.

3.1.5. Ticaret Kanali

Ticaret, uzmanlagsma ile kaynak dagilimmi olumlu etkileyerek ekonomik
bliylimeye katki saglamaktadir. Ayrica, ekonomik biiyiime i¢in gerekli olan faktorlere

erisimi  saglar. Bununla birlikte ticaret, pazarin genislemesi ve dis talebin
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eklenmesinden dolay1 daha fazla kapasite kullanimi nedeniyle dlgek ekonomileri i¢in

daha fazla firsatlar sunmakta ve ekonomik biiyitimeyi tesvik etmektedir.

DYY ve uluslararas: ticaret birbiriyle yakindan iliskilidir. DY, uluslararasi
ticaretin gelismesine katkida bulunarak ekonomik biiyiimeyi olumlu etkilemektedir.
Sadece ¢ok uluslu sirketlerin bagl sirketleri arasindaki ticaret diisliniildiigiinde dahi

DYY ’nin uluslararasi ticaretteki onemi anlasilabilir.

Dogrudan yabanci yatirimlar ihracati artirarak ekonomik biiyiimeyi saglarlar.
Cok uluslu sirketlerin ihracat potansiyeli yerel sirketlere gore daha fazladir. Uriin ihrag
edebilmek i¢in iiretim ile birlikte ihracat yapilacak piyasa ile ilgili bilgiye, mali bu
piyasaya ulastiracak dagitim kanallaria ve etkili pazarlama donanimina sahip olmak
gereklidir. Sirketler biiyilidiikce ve dis diinyaya acildikga bu isleri daha kolay ve daha
ucuz bir sekilde gerceklestireceklerdir. Cok uluslu sirketler bu nedenle 6nem
kazanmaktadir. Ayrica, ¢ok uluslu sirketler ihracat yapisinda ileri teknolojik iirtinlere
dogru degisim saglayarak da biiylimeye katkida bulunurlar (Blomstrom ve Kokko,
1997: 23-24; UNCTAD, 1992: 203).

3.2. DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLARININ ETKINLIiGIiNi
BELIRLEYEN FAKTORLER

DYY’nin geldikleri iilkede olusturduklar1 teknolojik yayilmalar ve
digsalliklarla ekonomik biiylimeyi etkiledigi belirtilmisti. Ancak her tilkede bu etki
ortaya ¢itkmamaktadir. Bazi {ilkeler artan DY ile birlikte yiiksek biiylime oranlarim
yakalarken bazilar1 ise bundan mahrum kalmislardir. DYY nin ev sahibi iilkenin
ekonomik biiytimesini olumlu etkilemesi ya da bu etkinin biiytikliigii o tilkenin emme
kapasitesine ve gelen DY'Y nin niteliklerine baghidir (Oztiirk, 2007: 85; Nguyen, 2016:
63).

3.2.1. Emme Kapasitesinin Etkisi

Ilk olarak Cohen ve Levinthal (1990) tarafindan ortaya konulan emme
kapasitesi kavrami, firma diizeyinde disaridan gelen bir bilgiyi tanimlama, 6ziimseme
ve bundan yararlanmanin firmanin 6nceki bilgi birikiminin bir fonksiyonu olarak
tanimlanmistir. Narula ve Marin (2003: 23)’e gore emme kapasitesi, baskalar

tarafindan tretilmis bilgi ve teknolojiyi i¢sellestirme ve kendi 6zel uygulamalarina,
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stireglerine ve rutinlerine uyacak sekilde degistirme becerisidir. Daha sonralari makro
diizeyde de kullanilan emme kapasitesi DYY baglaminda ele alindiginda, DYY nin
sagladig1 dissalliklarin ev sahibi iilkede 6ziimsemesi anlamina gelir. Nguyen (2016:
65) bu siireci fotosenteze benzetmektedir. Giines enerjisinin kimyasal enerjiye
dontisiip besin olarak saklanabilmesi i¢in bitkilerin kok, gévde ve yapraklara sahip
olmasi1 gerekmektedir. Ayni sekilde ev sahibi iilkelerin DYY’den kaynaklanan
yayillmalardan faydalanabilmesi i¢in emme kapasitesine sahip olmalidir. Emme
kapasitesi beseri sermaye, finansal sistem, kurumsal yap1 ve fiziki altyap:

geligmisligine ve ticaret politikasina baglidir.

DYY’nin emiliminde &nemli rol oynayan gostergelerden birincisi beseri
sermayedir. Teknolojik yayilmalar beseri sermayeye baghdir. lyi egitimli isgiicii
sayesinde ev sahibi iilkeler DYY’yi etkin hale getirebilirken, diisiik diizeyde egitim
seviyesine sahip olan iilkelerde DY Y’ nin olumlu etkileri goriilmeyebilir. Bu durum
uzun donemli biiylimenin saglanmasi ve teknolojinin {ilkeye adapte edilebilmesi i¢in
beseri sermayenin gerekliligini gostermektedir (Crespo ve Fontoura, 2007: 413).
Borensztein, De Gregorio ve Lee (1998), DY Y ’nin etkinliginin egitimli isgiiciine bagh
oldugunu gostermislerdir. DYY yalnizca ev sahibi iilkede minimum esik diizeyde

beseri sermaye stoku bulundugunda ekonomik bilylimeyi artirmaktadir.

Emme kapasitesini belirleyen ikinci etken kurumsal gelismislik diizeyidir.
Biirokratik iglemlerin ve yozlasmanin fazla oldugu, miilkiyet haklarinin korunmadig:
iilkelerde c¢cok wuluslu sirketler AR-GE yogun sektorlere yatirim yapmaktan
cekinmektedirler. Bu durumda cok uluslu sirketlerin ev sahibi iilkeye yatirim tercihi
tretim lizerine degil dagitim iizerine olacaktir. Miilkiyet haklarmin korundugu
ilkelerde ise AR-GE yogun iiretim yapan ¢ok uluslu sirketler yatirnm yapacak ve
teknoloji transferi i¢in uygun ortam saglanacaktir (Javorcik, 2004: 58). Diger yandan
bu konudaki bagka bir goriise gore miikliyet haklar1 ev sahibi iilkedeki teknolojiyi
taklit eden firmalar i¢cin ek bir maliyet olusturmakta ve DYY’nin faydalariin

olugmasini engellemektedir (Glass ve Saggi, 2002: 387).

Emme kapasitesini belirleyen tigiincii etken finansal sistemin gelismislik
diizeyidir. Finansal sistemler, ekonomilerin isleyisi ve modern yasamin merkezi
durumundadir. Finansal sistemler fon arz edenlerle talep edenleri bulusturur,
tasarruflarin yatirima doniismesini kolaylagtirir, bilgi eksikligini giderir, kaynaklarin

etkin dagilimini saglar. Dolayisiyla finansal sistemler, yatirimin gergeklestirilmesi,
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iretim maliyetlerinin giderilmesi, ev sahibi ve ana {ilke arasinda kaynak aktarimi gibi
hizmetler agisindan dogrudan yabanci yatirim faaliyetlerinde Onemli bir aragtir.
Bununla birlikte, yerel firmalar ¢ok uluslu sirketlerden bilgi ve teknoloji transferi
yapabilmesi i¢in organizasyonlarini yeniden diizenlemeli, yeni makine ve ekipmanlar
almali ve vasifli ¢alisanlar1 istihdam etmeleri gerekmektedir. Basta kiigiik 6l¢ekli
isletmeler olmak {izere ¢cogu yerli sirket bu yeniliklerin kaynagini finansal sistem
igerisinden karsilayacaktir. Biitiin bu faaliyetler belli derecede finansal gelisme
gerektirir. Bu nedenle, finansal kalkinma, ev sahibi iilkelerdeki DY faaliyetlerinden
yararlanmak i¢in 6nemli bir bilesendir (Nguyen, 2016: 69-70). Hermes ve Lensink
(2003) ve Alfaro, Chanda, Kalemli-Ozcan ve Sayek (2004) caligmalarinda, DYY 'nin
teknolojik yayilmalarinin dolayisiyla ekonomik biiylimenin gerceklesmesinde ev

sahibi lilkede gelismis bir finansal sistemin bulunmasi gerektigini bulmuslardir.

DY Y ’nin ekonomik biiyiime lizerindeki etkinligi son olarak ev sahibi iilkenin
ticaret politikasiyla da ilgilidir. Bhagwati (1978)’ye gore ihracata yonelik ticaret
politikas1 giiden iilkelerde ithal ikameci politika giiden iilkelere gére DY Y nin hem
miktar1 hem de etkinligi daha yiiksek olacaktir. Yabanci yatirimeilar dis ticarete agik
bir ortamda daha ¢ok ihracata yonelik olabilirler ve yerel tedarikg¢ilerin ihracat¢i olma
sansini artirabilirler. Dahasi, agik bir ticaret ortaminda yabanci yatirimcilar kiiresel
diinya ile daha fazla iliski i¢erisindedir ve bu nedenle en yeni teknolojileri benimseme

egilimi gostermektedir (Nowbutsing, 2009: 15).

3.2.2. Dogrudan Yabanc1 Yatirnmlar1 Niteliklerinin Etkileri

DYY’nin gerceklestirilme sekli teknoloji yayilimimi etkileyen faktorlerden
biridir. Kurulu sermayeyi satin alma ya da birlesme bi¢iminde gelen DYY sermaye
stokuna art1 bir deger katmazken, yesil alan yatirimlart ev sahibi iilkedeki sermaye
stokuna katki yapmaktadir. Diger taraftan teknoloji transferi konusunda satin alma ve
birlesmelerin ev sahibi iilke bitylimesine olumlu etkisi daha fazla olacaktir. Ciinkii bu
tiir yatinnmlarda baslangi¢ noktast yerli firmanin teknolojik seviyesidir. Ev sahibi
tilkeye gelecek ¢ok uluslu sirketlerin bu teknoloji diizeyi iizerine katki yapacagi
diistintildiigiinde teknolojik yayilmalarin gergceklesmesi beklenmektedir. Ayrica, yerli
firmalarla yabanci firmalarin ortak kurduklar sirketlerin yerli firmalarla daha fazla

dikey baglantilar kurma egilimi icinde olduklar1 dolayisiyla daha fazla teknolojik
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yayilim saglayacagi konusunda ¢aligmalar bulunmaktadir (Farole ve Winkler, 2015:
80).

DYY ’nin yapilmasina yonelik motivasyonlar da ev sahibi iilkenin ekonomik
biiyiimesini etkileyen faktorler arasindadir. Kaynak arayan DY, yerli firmalarla daha
az baglant1 kurma egilimindedirler. Pazar arayan DYY’de hedef yeni pazara hizmet
etmek oldugundan c¢ok uluslu sirketler yerel piyasada rekabeti artirmaktadir.
Rekabetin sert olmast durumunda yerli firmalar piyasadan dislanmak durumunda
kalabilirler. Verimlilik arayan DYY’nin ise ev sahibi lilkenin kalkinma diizeyiyle
uyumlu teknoloji ve bilgi getirme ihtimali yiliksektir. Bu sayede yerli firmalar yabanci
firmanin teknolojisini daha kolay adapte olabilirler. Ozetle, genel kami verimlilik
arayan DYY’nin daha fazla teknolojik yayilmalara neden oldugudur (Nunnenkamp ve
Spatz, 2003: 6-7).

3.3. DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLARININ EKONOMIK BUYUME
UZERINDEKI ETKILERINE DAIR LITERATUR OZETi

Literatiirde DY Y nin iktisadi biliylime {izerinde etkisini inceleyen ¢ok sayida
calisma bulunmaktadir. Bu ¢aligmalar arasinda tam anlamiyla bir goriis birligi yoktur.
Yapilan uygulamali ¢aligmalar genelde DYY nin ekonomik biiylimeyi artirdigina
yonelik sonu¢ vermekle birlikte, DYY’ nin ekonomik biiyiime iizerinde etkisinin
olmadigini ya da olumsuz etkiye sahip oldugunu belirten ¢alismalar da bulunmaktadir.
Caligmalarin bir boliimi ise bulunan farkli sonuglarin yatirim yapilan ilkeye has
ozelliklerin DY Y nin etkisinin ortaya ¢ikmasindaki roliinii vurgulamaktadir. Literatiir

caligmalarinin 6zeti Ek 1°de tablo olarak sunulmustur.

Borenzstein, De Gregorio ve Lee (1998) tarafindan yapilan calismada,
dogrudan yabanci yatirimlar ev sahibi {lilke ekonomisine olan katkisinda, tilkenin
beseri sermaye stokunun 6nemi arastirilmistir. Calismanin uygulama boéliimiinde, 69
gelismekte olan iilkenin 1970-79 ve 1980-1989 yillari arasindaki 20 yillik veri seti
kullanilmis ve panel SUR yontemi uygulanmistir. Arastirmadan ¢ikan sonuca gore,
dogrudan yabanci yatirimlarin ekonomik biiylime iizerindeki etkisi yerli yatirimlara
gore daha fazladir. DY'Y’nin ileri teknolojileri getirmesi bu durumun nedeni olarak
gosterilmistir. Ayrica, DYY nin ekonomik biiylime {zerindeki etkisi dogrudan

yabanci yatirimlar ile ev sahibi iilke ekonomisinin sahip oldugu beseri sermaye stoku
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arasindaki iliskiye baglidir. Dogrudan yabanci yatirnmlarin getirdigi teknolojik
yeniliklerin ev sahibi iilkelerin yerel firmalarinda kullanima gegirilebilmesi, ev sahibi
iilkenin esik diizeyde beseri sermayeye sahip olmasini gerektirir. Ancak bu durumda
dogrudan yabanci yatirimlari ev sahibi iilkelerin ekonomik biiylimeleri iizerinde
olumlu bir etki yaratacaktir. Diger taraftan ev sahibi iilkenin beseri sermayesi yeni
teknolojilerin kullanimini iilkelerine aktaramamasi durumunda dogrudan yabanci

yatirimlar ekonomik biiylimeyi negatif yonde etkileyecektir.

Olofsdotter (1998), 50 iilkenin 1980-1990 donemini kapsayan verilerini
kullandig1 ¢calismasinda DY Y nin ekonomik biiylime tlizerindeki etkisini arastirmistir.
Analiz sonuglarina gére DYY artislar1 ekonomik biiyiimeyi olumlu etkilemektedir.
Ustelik, biirokratik ve kurumsal gelismislik diizeyinin yiiksek oldugu iilkelerde,
DY Y nin ekonomik biiyiime tizerindeki etkisi daha giicliidiir. Fakat benzer bir sonug

beseri sermaye ve disa agiklik seviyesi i¢cin bulunamamastir.

Balasubramanyam, Salisu ve Sapsford (1999) calismalarinda 1970-1985
periyodunda 46 ilkeye ait yatay kesit veri kullanarak yaptiklari analizlerde yeni
biiylime teorileri ¢ercevesinde dogrudan yabanci yatirimlarin ekonomik biiylimeye

etkilerini incelemislerdir. Calismada dort hipotez sinanmistir. Sonug olarak;

1. fihracat yonelik ticaret politikas1 giiden iilkelerde dogrudan yabanci
yatirimlar ekonomik biiyiimeyi olumlu etkilemektedir.

2. Dogrudan yabanci yatirimlarin ekonomik biliylimeye olumlu etki
yapabilmesi i¢in ev sahibi iilkenin esik diizeyde beseri sermayeye sahip
olmasi gereklidir.

3. Dogrudan yabanci yatirimlarin ekonomik biiyltimeyi olumlu etkilemesinde
ev sahibi iilkenin piyasa biiylikliiglinlin 6nemi yoktur.

4. Dogrudan yabanci yatirimlar ekonomik biiylime etkilesiminde yerel

rekabet i¢in anlamli sonuglar bulunamamastir.

Berthelemy ve Demurger (2000), Cin’in 24 bdlgesinin 1985-1996 yillar
arasindaki verilerini kullanarak yaptiklar1 ¢alismada, DYY ve ekonomik biiyiime
arasindaki iliskiyi aragtirmislardir. Es anli denklem sistemiyle yapilan tahminlerde
Cin’in ekonomik biiylimesinde DYY nin énemli rolii oldugu sonucuna ulasmislardir.
Ayrica beseri sermaye stoku yabanci teknolojilerin emilimini saglayarak ekonomik

biliylimeye katki saglamaktadir.
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Bengoa ve Sanches-Robles (2003) 1970-1999 yillar1 arasinda 18 Latin
Amerika iilkesi i¢in panel veri analizi uyguladiklar1 g¢alismalarinda ekonomik
Ozgiirlik, dogrudan yabanci yatirrm ve ekonomik biiylime arasindaki etkilesimi
incelemislerdir. Sonuglara gore, ekonomik 6zgiirliik dogrudan yabanci yatirimlarin
belirleyicisidir. Ayrica dogrudan yabanci yatirimlar ekonomik biiyiimeyi olumlu
etkilemektedir. Ancak, ev sahibi iilkenin uzun donemde sermaye akislarindan
faydalanmasi i¢in yeterli diizeyde beseri sermaye, ekonomik istikrar ve serbest piyasa

ortami gereklidir.

Hermes ve Lensink (2003), DYY ile ekonomik biiylime arasindaki iliskide
finansal sistemin roliinii arastirmiglardir. Yazarlar, DYY’nin ekonomik biiylime
tizerinde olumlu etki yaratabilmesi i¢in gelismis bir finansal sistemin bulunmasinin 6n
kosul oldugunu savunmuslardir. 67 iilkenin 1970-1995 dénemini inceleyen ¢alismada
daha gelismis bir finansal sisteme sahip olan ev sahibi iilkenin ekonomik biiytimesinin
DYY girisleri sonucunda pozitif yonde etkilendigi ve bununla birlikte, bu iilkelerin
DYY’den kaynaklanan teknolojik yayilimlardan daha etkin yararlandigi sonucuna

ulasilmustir.

Makki ve Somwaru 2004 yilinda yayinladiklar: ¢alismalarinda 66 gelismekte
olan iilkenin 1970-1999 zaman araligina dair verilerini panel SUR ve 3 asamali en
kiigiik kareler yontemleriyle analiz etmislerdir. Calismada dogrudan yabanci
yatirimlar ve ticaretin ekonomik biiylimeye katki sagladigi gosterilmistir. Yiiksek
beseri sermaye stoku dogrudan yabanci yatirimlarinin iilkeye sagladigi katkilari
artirmaktadir. Dogrudan yabanci yatirimlardan kaynaklanan biiylime igin politik
istikrar ve saglam makroekonomik politikalar gerekli kosullardir. Ayrica, dogrudan

yabanci yatirimlarinin yurt i¢i yatirimlari canlandirdigi sonucuna ulasilmaigtir.

Akinlo (2004), DYY ekonomik biiylime iligkisini Nijerya ekonomisinde 1970-
2001 yillarim1 kapsayan donem i¢in incelemistir. Bulgular, hem 6zel sermayenin hem
de gecikmeli yabanci sermayenin ekonomik biiyiime {izerinde istatiksel olarak
anlamsiz ve kiigiik bir etkisi oldugu yoniindedir. Bu sonu¢ Nijerya ekonomisine

yapilan DYY 'nin kaynaga yonelik olmasiyla agiklanmaistir.

Alfaro, Chanda, Kalemli-Ozcan ve Sayek (2004) calismalarinda dogrudan
yabanc1 yatirimlar ile ekonomik biiyiimeye iliskisinde finansal gelismisligin 6nemini

aragtirmislardir. 20 OECD {iyesi 51 OECD iiyesi olmayan iilkenin 1975-1995 donemi
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icin yapilan analizlerde dogrudan yabanci yatirimlarin tek basina ekonomik biiylime
tizerinde etkili olmadig1, bununla birlikte gelismis finansal piyasalara sahip tilkelerin

dogrudan yabanci yatirimlardan olumlu faydalandigi bulunmustur.

Carkovic ve Levine (2005) dogrudan yabanci yatirimlarin ekonomik
biiyiimeye etkisini arastiran ¢aligsmalarinda 72 iilkenin 1960-1995 yillarini kapsayan
verilerini kullanmiglardir. Dogrudan yabanci yatirimlarinin bityiimeyi etkileyen diger
degiskenler olmadan, tek basina biliyiimeyi etkiledigine dair istatistiki olarak anlamli

bir sonuca ulasamamuslardir.

Li ve Liu (2005), 84 diilkenin 1970-1999 doénemini dikkate aldiklar
caligmalarinda DYY’nin ekonomik biiyiime tizerindeki etkilerini panel veri analizi
kullanarak arastirmislardir. Calisma sonucunda DY ile biiyiime arasinda 1980’lerin
ortalarindan itibaren igsel bir iligski tespit etmislerdir. DYY ekonomik biiylimeye
dogrudan etki etmekle beraber etkilesim terimleriyle de etkilemektedir. Sonuclara gore
gelismekte olan iilkelerde DYY ve beseri sermaye etkilesimi ekonomik biiylimeye
olumlu katki yaparken DYY ile teknoloji a¢ig1 etkilesimi biiylimeyi olumsuz

etkilemektedir.

Johnson (2006), calismasinda DYY giriglerinin ev sahibi {ilkenin ekonomik
biiyiimesi lizerinde, fiziki sermaye akimi ve teknoloji yayilmalarinin bir sonucu olarak
olumlu etkisinin olacagini savunmustur. Yazar, yatay kesit ve panel veri yontemlerinin
kullanildigi, 1980-2002 dénemi i¢in 90 iilkenin ele alindig1 calismada, gelismekte olan
iilkelerde DY'Y ’nin ekonomik biiyiimeyi artirici etkileri bulundugunu fakat benzer bir

etkinin gelismis tilkeler i¢in bulunamadigini belirtmistir.

Ford, Rork ve EImslie (2008), 48 ABD eyaletinde 1978-1997 yillar1 arasindaki
verileri kullanarak DY Y nin ekonomik biiyiime iizerindeki etkilerini arastirmislardir.
Sonuglar, minimum esik diizeyinin {izerinde beseri sermayeye sahip ABD
eyaletlerinde DY Y'nin kisi bag1 tiretim artisinda yerli yatirimlardan daha yiiksek bir

etkiye sahip oldugunu gostermektedir.

Busse ve Groizard (2008), 84 iilkenin 1984-2003donemini kapsayan verilerini
kullanarak yaptiklar1 c¢aligmalarinda, DYY’nin ekonomik biiylime iizerindeki
etkisinde regiilasyonlarin roliinii arastirmiglardir. Calismada DYY’nin pozitif
etkilerinden yararlanmak icin regiilasyonlarin énemli bir belirleyici oldugu sonucuna

ulagilmistir. Eger idari diizenlemelerin kalitesi diisiikse hiikiimetlerin yapacag tesvik
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politikas1 sonu¢ vermeyecektir. Bu nedenle, DYY nin ekonomik biiylime iizerinde
etkilerinin ortaya ¢ikabilmesi i¢in politikacilarin, kurumsal yapilari iyilestirmesi ve
diizenlemeleri yatirnmlar i¢in uygun hale getirmesi gereklidir. Bununla birlikte
calismada, idari diizenlemeler ve miidahalelerde asiriya kacgan iilkelerde DYY nin

olumlu etkilerinin ortaya ¢ikmayacagi sonucuna ulagilmaistir.

Okuyan ve Erbaykal (2008) yaptiklar1 ¢aligmada DY'Y ile ekonomik biiylime
arasindaki nedensellik iliskisini aragtirmiglardir. Dokuz gelismekte olan tilkenin 1970-
2006 yillarin1 kapsayan verilerinin kullanildigi ¢calismada Toda Yamamoto nedensellik
analizi uygulanmistir. Yapilan analiz sonucunda alt1 {ilkede ekonomik biiylimeden
DYY’ye, bir iilkede DYY’den ekonomik biiylimeye, diger iki iilkede ise karsilikli
nedensellik tespit edilmistir. Sonuglara gore gelismekte olan iilkelerde DY Y nin

ekonomik biiylimenin bir sonucu oldugu yargisina varilmaistir.

DY Y nin gelismekte olan tilkelerde ekonomik biiylime {izerinde olumlu etkisi
olduguna dair yaygin inanis1 sorgulayan Herzer, Klasen ve Lehmann (2008)
calismalarinda koentegrasyon teknigini kullanarak DYY ekonomik biiylime iliskisini
incelemislerdir. 1970-2003 donemi i¢in 28 iilkenin verilerini kullanarak yaptiklari
analizde iilkelerin cogunda DYY ile ekonomik biiyiime arasinda kisa ve uzun donemli
iligkiye rastlanmazken, iilkelerin hi¢birinde DYY’den ekonomik biiyiimeye dogru

uzun donemli bir iliski bulunamamustir.

Adams 2009 yilinda yaptig1 calismasinda Sahra alti Afrika {ilkelerini 1990-
2003 yillar arasinda incelemistir. Dogrudan yabanci yatirimlar ve yurt i¢i yatirimlarin
ekonomik biiylime iizerindeki etkileri en kiigik kareler (EKK) ve sabit etkiler
yontemleriyle arastirilmistir. Artan dogrudan yabanci yatirimlar biiylimeyi ayn1 oranda
artirmamistir. Bununla birlikte, dogrudan yabanci yatirimlar yurt i¢i yatirimlar
dislamaktadir. Buna gore dogrudan yabanci yatirimlarin ekonomik biiylime tizerindeki
olumlu etkileri, yerli sermayenin gii¢lendirilmesi yerine, toplam faktor tiretkenliginde

artisa bagli oldugu sonucuna ulagilmistir.

Batten ve Vo (2009) ¢alismalarinda DY Y nin ekonomik biiylime {izerindeki
etkilerini ve bu etkilerin farkli kosullar altinda degisip degismedigini aragtirmislardir.
79 tlkenin 1980-2003 dénemini kapsayan c¢alismada statik ve dinamik panel veri
yontemleri kullanilmistir. Genel olarak DYY’nin ekonomik biiylimeyi tetikledigi

goriisiinii destekleyen sonuglar elde edilmistir. Bununla birlikte daha yiiksek egitim
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diizeyi olan, uluslararasi ticarete daha agik olan, daha iyi bir borsa gelisimi, daha diisiik
niifus artig hiz1 ve diisiik iilke riskine sahip olan tilkelerde DY'Y 'nin ekonomik biiyiime

tizerindeki olumlu etkisi daha gii¢liidiir.

Azman-Saini, Baharumshah ve Law (2010) 85 iilkenin 1976-2004 yillari
arasindaki verileri kullanarak dogrudan yabanci yatirimlar, ekonomik 6zgiirliik ve
ekonomik biiyiime arasindaki iligkiyi arastirmislardir. GMM yonteminin kullanildigi
calismada dogrudan yabanci yatirimlarin ekonomik biiylime tizerinde dogrudan bir
etkisi bulunamamistir. Dogrudan yabanci yatirimlarin etkisi ev sahibi tilkelerdeki
ekonomik 6zgiirliikk seviyesine baglidir. Daha fazla ekonomik 6zgiirliikk ortam1 sunan

tilkeler, dogrudan yabanci yatirimlardan daha fazla faydalanmaktadir.

Solomon (2011) ¢alismasinda ev sahibi iilkeye 6zgii faktorlerin etkilerini DY'Y
ile ekonomik biiylime ¢ercevesinde arastirmistir. Ev sahibi iilke faktorleri olarak
ekonomik gelisme, beseri sermaye, finansal gelisme, ekonomik 6zgiirliik ve demokrasi
endeksi kullanilmistir. Ampirik analizde 111 tilkenin 1980-2005 yillarin1 kapsayan
veri setine GMM tahmincisi uygulanmistir. Sonuglar ekonomik gelisme, demokrasi
endeksi ve beseri sermayenin DYY ve biiylime arasindaki iliskiyi pozitif olarak
etkiledigini gostermektedir. Finansal gelisime ve ekonomik &zgiirliigiin etkisi ise

anlamsizdir.

Ekinci (2011) arastirmasinda Tiirkiye’de DYY ile ekonomik biiylime ve
istihdam arasindaki iligkiyi incelemistir. 1980-2010 donemi i¢in yapilan analizlerde
DYY ile ekonomik biiylime arasinda uzun dénemli bir iliski bulunurken, DYY ile
istihdam arasinda iliskinin varligina dair bir kanit bulunamamistir. Ayrica, DYY ile

ekonomik biiylime arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisi bulunmustur.

Gui-Diby (2014) 50 Afrika iilkesini 1980-2009 yillar1 arasinda inceledigi
calismasinda dogrudan yabanci yatirim girislerinin ekonomik biiylime {tizerinde
anlaml etkisini gézlemlemistir. Bu etki 1980-1994 arasindaki yillar i¢in negatifken,
1995-2009 arasindaki yillar i¢in pozitiftir. Yazara gore negatif etkinin sebebi 80’li
yillardaki dogrudan yabanci yatirim girislerinin yliriitiilen serbestlesme ¢ergevesince
satilan KIT’lerin yabancilar tarafindan alinmasidir. Bu yiizden issizlik artmis ve
hanehalk1 tiiketimi azalmistir. Calismada ayrica, diisiik seviyelerdeki beseri

sermayenin dogrudan yabanci yatirimlarinin etkisini sinirlamadigi bulunmustur.
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Melnyk, Kubatko ve Pysarenko (2014) calismalarinda DYY nin ekonomik
bliylime tizerindeki etkisini gecis siirecindeki eski komiinist blogu iilkeleri igin
incelemislerdir. 26 ge¢is ekonomisinin 1998-2010 arasindaki verilerinin kullanildigi
calismada iilkeye giren DYY’deki %]1’lik biiyiimenin ekonomik biiyiimeyi %0,014

artirdigl bulunmustur.

Silajdzic ve Mehic (2016) teknolojik ve yenilik kapasitesi yiiksek olan
iilkelerde DY'Y ’nin ekonomik biiylime {izerindeki etkisinin boyutunu arastirmislardir.
10 Orta ve Dogu Avrupa gegis iilkesinin 2000-2011 yillar1 verilerinin analiz edildigi
calismada DY Y’ nin ekonomik biiylime {lizerinde énemli ve pozitif bir etkiye sahip
oldugu bulunmustur. Bu etki hem DYY’nin boyutu hem de DYY’nin sagladigi
teknolojik yayilimlarla ilgilidir. ARGE harcamalarinin daha yiiksek oldugu iilkelerde
biiylime performansi agisindan DYY’den daha fazla yararlanildigi sonucuna

ulastlmistir.

Su ve Liu (2016) ¢alismalarinda Cin sehirlerinin 1991-2010 dénemi verilerine
dayanarak DYY ve beseri sermayenin ekonomik biiyiime iizerindeki -etkisini
incelemislerdir. Genisletilmis Solow modelinin test edildigi calismada ekonomik
bliylimenin yatirimlar ve beseri sermaye ile pozitif niifus artis1 ile negatif iligkili
oldugu bulunmustur. Sonuglara gore DYY ekonomik biiyiimeyi artirmaktadir. Beseri

sermaye DYY de icerilmis teknolojinin yayilmasinda 6nemli rol oynamaktadir.

Zekarias (2016) calismasinda dogrudan yabanci yatirimlarin ekonomik
bliylime iizerindeki etkisini 14 Dogu Afrika iilkesi i¢in incelemistir. 1980-2013 yillart
arasindaki verilerin kullanildig1 ¢aligmada dogrudan yabanci yatirimlarin biiylime
tizerinde az fakat olumlu etkiye sahip oldugu bulunmustur. Etkinin az olmas1 zayif
beseri sermaye ve altyap: erigimi ile iliskilendirilmistir. Ayrica, dogrudan yabanci

yatirimlarin yurt i¢i yatirimlart diglamadigi sonucuna ulasilmigtir.
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4. BOLUM

DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLARININ EKONOMIK BUYUME
UZERINDEKI ETKIiSi: PANEL VERIi UYGULAMASI

Bu boliimde, onceki boliimlerde kavramsal ve teorik c¢ercevesi verilen
dogrudan yabanci yatirimlar ve ekonomik biliylime arasindaki iliskiye yonelik
uygulamali bir analiz yapilacaktir. Bu amagla oncelikle uygulamada kullanilacak
panel veri yontemleri, veri seti ve modeller tanitilacaktir. Sonraki kisimda ise 1970-
2014 donemine iligkin 54 iilkenin verileri kullanilarak yapilan analiz sonuglarina yer

verilecektir.

4.1. YONTEM

Panel veri analizi, zaman boyutuna sahip farkli yatay kesit serilerini kullanarak
iktisadi iligkilerin tahmin edilmesinde kullanilan yontemdir. Panel veri hane halklari,
tilkeler, firmalar vb. ait yatay kesit gozlemlerinin bir araya getirilmesinden
olugmaktadir. Panel veri seti her bir kesit i¢in tiim zamanlar boyunca gézlemlenmisse
bu tiir panel verilerine dengeli panel, eger bazi birimler i¢in bazi donemlere ait veriler

eksikse dengesiz panel ad1 verilmektedir.

Panel veri, zaman serileri ve yatay kesit verilerle karsilastirildiginda bazi
avantajlara sahiptir. Bu avantajlardan bazilar1 su sekilde siralanabilir (Baltagi, 2013:

6-8):

. Panel veri arastirmaciyi tek bir zaman dilimine ya da tek bir yatay kesite
bagli kalmaktan kurtararak ulasilacak sonuglarin zamana bagl ya da yatay
kesite 6zgili olmaktan ¢ikmasini saglamaktadir.

. Panel veri, yatay kesitte yer alan birimler arasinda heterojenlik
olmasina izin vermektedir.

. Panel verilerde gozlem sayis1 ¢ok olacagindan, panel veriler, zaman
serilerine gore daha fazla bilgi barindirmaktadir. Bu sayede serbestlik derecesi
artarken coklu baglant1 sorunu azalmaktadir.

o Yatay kesit ve zaman serilerinde saptanamayan bireysel etkileri ve

zaman etkilerinin gozlemlenmesini saglar.
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. Panel veri modelleri daha karmasik davraniglarin sergilendigi

modellerin tahmin edilebilmesini saglar.

Panel veri regresyon modeli agagidaki gibi gosterilebilir:

Yit = Boit + B1icX1it + B2itXaic + - + BrieXkie + Uit (4.1)

Burada i kesitleri, t ise zaman1 gostermektedir. Degiskenlerin i ve t olmak {izere
iki alt indisle gosterilmesi her donem i¢in her birimin farkli degerler almasindan
kaynaklanmaktadir (Baltagi, 2013: 11). u;; hata terimini gostermektedir. Hata terimi
gozlenemeyen birim etkileri u;;, zaman etkisi A; ve diger stokastik hatalardan v;;
olusmaktadir. Buna gore hata terimi u;; = y; + v;; bigiminde ifade ediliyorsa birim
etkileri igeren tek yonli modeli; u;; = A + v;; biciminde ifade ediliyorsa zaman
etkilerini igeren tek yonlii modeli; u;; = y; + A¢ + v;; biciminde ifade ediliyorsa ¢ift

yonlii modeli géstermektedir (Yerdelen Tatoglu, 2013: 51).

Panel veri modelleri parametrelerinin birim ve/veya zamana gore deger

almasina bagli olarak siniflandirilabilmektedir (Hsiao, 2003: 28);

1. Hem sabit hem de egim parametrelerinin birimlere ve zamana gore sabit

oldugu modeller (Klasik Model):

K
Yit=ﬁo+z,8kait+uit l=1,,N t = 1,...,T (42)
k

2. Egim parametresinin sabit, sabit parametrenin birimlere gore degisken

oldugu modeller (Birim Etkiler Modeli):

K
Yip = Bo; + Zﬁkxm +u, i=1..Nt=1,.,T (4.3)
k

3. Egim parametresinin sabit, sabit parametrenin birimlere ve zamana gore

degisken oldugu modeller (Birim ve Zaman Etkileri Modeli):

K
Yie = Boge + Z,Bkait +u, i=1,.,Nt=1,.,T (4.4)
k

4. Tium parametrelerin birimlere gore degisken, zamana gore sabit oldugu

modeller:
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K
Vie=Bow+ ) BXie 4 =1 N t=1..T (45)
k

5. Tiim parametrelerin hem birimlere hem de zamana gore degisken oldugu

modeller:

K
Yit = Boic + Zﬁkitxkit + Uyt i=1,..,Nt=1,..,T (4.6)
k

Panel veri yontemi ile analiz yapilirken katsayilarin farkliligi ve hata
terimlerinin ozellikleri ile ilgili farkli varsayimlarda bulunarak degisik modeller elde
edilebilmektedir. Bu modeller “Klasik”, “Sabit Etkili” ve “Rassal Etkili”” modellerdir.

Klasik model, sabit ve egim parametrelerinin birimlere ve zamana gore
degismedigi modellerdir. Bu modelde parametreler havuzlanmis en kiiglik kareler
(HEKK) yontemi ile tahmin edilebilmektedir. HEKK yonteminde zayif digsallik,
coklu dogrusalligin, degisen varyansin ve otokorelasyonun olmamasi varsayilmistir.
Hata teriminde birim ve/veya zaman etkileri yoksa HEKK tutarli tahminciler

vermektedir (Yerdelen Tatoglu, 2013: 40)

Panel veri kullanilirken ortaya c¢ikan gozlenemeyen etkilerin aciklayici
degiskenlerle korelasyonlu olmasi durunda HEKK tahminleri tutarsiz olacaktir. Bu
durumda kesit veriler arasindaki farkliliklarin tespit edilmesi gerekmektedir. Eger
etkilere her birim i¢in tahmin edilen parametre gibi davraniliyorsa “sabit etkiler”, hata

terimi gibi tesadiifi degisken gibi davraniliyorsa “rassal etkiler” s6z konusu olacaktir.

Sabit etkiler modelinde birimler arasindaki farkliliklarin sabit terimler
arasindaki farkliliklardan kaynaklandigi varsayilmaktadir. Modelde egim katsayilar
ayni iken sabit terim, birim etki i¢erdigi i¢in birimden birime degismektedir. Sabit
etkiler modelinde bagimsiz degiskenlerin birim etki ile korelasyonlu olmasina izin
verilmektedir. Bununla birlikte hata terimi ile bagimsiz degiskenlerin korelasyonsuz
oldugu varsayillmistir. Ayrica, hata terimleri otokorelasyonsuz ve sabit varyanshdir

(Yerdelen Tatoglu, 2013: 79-80).

Sabit etkili model

K
Yit = Boi + Z Bic Xkie + Wit 4.7)
k
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seklinde gosterilebilir. Sabit etkiler modelini tahmin etmek i¢in farkli yontemler
kullanilmaktadir. Sabit etkiler modelinde birim etki tahmin edilmesi gereken bir
parametre olarak diisiintilmektedir. Her bir birim i¢in sabit terim elde etmenin bir yolu

her birim i¢in kukla degisken eklemektir. Kukla degiskenli model

K
Yit = Bo1D1t + -+ + BonDn: + Z Bic Xkit + Uit (4.8)
X

biciminde ifade edilebilir. Boylece modelde N sayida farkli birim i¢in N adet degisken
olusturulmustur. Bu modelde yer alan parametreler EKK yontemi ile tahmin
edilebilirler. Bu nedenle bu yonteme kukla degiskenli en kiiclik kareler (KDEKK)
yontemi denir. Yatay kesitin fazla olmasi durumunda parametre sayisi ve tahminci
sayist artmaktadir. Bu durum serbestlik derecesi kaybma yol agtigindan KDEKK
yontemi uygun bir yontem olmayacaktir (Giiris, 2015: 27).

Sabit etkiler modelinin tahmininde kullanilan bir diger yontem grup i¢i tahmin
yontemidir. Bu yontemde Oncelikle birim ortalamalart elde edilir (Denklem 4.9).
Ortalamalar her bir yatay kesit i¢in zaman serisi gézlemlerinden ¢ikarilir (Denklem
4.10). Boylece birim etkiler ortadan kalkmaktadir. Elde edilen model EKK ile tahmin
edilmektedir (Tar1, 2014: 487)

Y, = fo + BX; + i + U (4.9)

(Yie = V) = By — X)) + (wye — W) (4.10)
Sabit etkiler modeli agiklayict degiskenlerle gozlenemeyen birim etkilerin
iliskili olmasina izin veren bir modeldir. Modelde yer alan agiklayici degiskenler ile
gozlenemeyen birim etkiler iliskili degilse, birimlere 6zgii sabit terimlerin kesitler
arasinda rassal olarak dagitilmis bir sekilde modellenmesi daha uygun olacaktir. Yani,
gozlenemeyen etkiler hata teriminin bir bileseni olarak modele dahil edilecektir. Bu

modele rassal (tesadiifi) etkiler modeli denilmektedir (Greene, 2012: 410-411). Rassal

etkiler modeli su sekilde formiile edilebilir:

K
Yit = Bo + Z B Xkie + Uit (4.11)
k

Rassal etkiler modelinde birim etkiler hata terimi igerisinde yer aldigindan hata

terimi u;; = y; + v;; seklinde gosterilebilir.
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Rassal etkiler modeli genellestirilmis en kiiclik kareler (GEKK) yontemiyle
tahmin edilebilmektedir. GEKK yontemi uygulanabilmesi igin Oncelikle hata

terimlerinin  varyanslar1  kullanilarak  degiskenlere  donlisim  uygulanmasi
1

2
gerekmektedir. 6 = 1 — ( i )2 ve0<0<1 olmak iizere doniistiirilmis

05 +TU;2¢

denklem;

(Yie — 0Y) = Bo(1—0) + z Bie Kyeie — 0Xpi) + (uie — 01;) (4.12)
3

seklinde elde edilir. Esitlige EKK uygulanarak parametreler tahmin edilmektedir. Hata
terimlerinin varyanslari, dolayisiyla 6, ¢ogu zaman bilinememekte fakat tahmin
edilebilmektedir. Bu durumda tahmin edilen 8 katsayisindan yararlanilarak dontisiim
yapilir. Bu yonteme esnek genellestirilmis en kiigiik kareler yontemi denilmektedir

(Wooldridge, 2013: 493).

Panel veri analizinde hangi modelin kullanilmasi gerektigi onemli bir
problemdir. Model sec¢imi i¢in dncelikle birim etkilerin olup olmadigi test edilmelidir.
Birim etkileri yoksa klasik modelin kullanimi1 uygun olacaktir. Birim etkilerinin varlig
F testi, olabilirlik oran1 (LR) testi ve Breusch-Pagan LM testi kullanilarak tespit

edilmektedir.

F testi, klasik modelin anlamli olup olmadig1 kontrol ederken kullanilmaktadir.
Bu testte kisith ve kisitsiz iki model kullanilmaktadir. Kisitsiz modelde degiskenlere
ait veriler birimlere gore deger alirken, kisitli modelde birimlerde olusan farkliliklarin

onemli olmadig1 varsayilmaktadir.
Kisithmodel: Y =8X+u
Kisitsiz model: Y; = £;X; + u;
Hy: B; = B hipotezi sinanmaktadir. F istatistiginin dagilimi [(N-1),N(T-1)-K]
serbestlik dereceli F dagilimidir. H, hipotezi reddedilirse yani veriler birimlere gére

farklilik gosteriyorsa Klasik modelin kullanilmasi uygun degildir; sabit etkiler modeli

ile rassal etkiler modeli arasinda tercih yapilmalidir (Park, 2011: 12)

Olabilirlik orani testi, klasik modeli ile rassal etkiler modeli karsilastirilirken
kullanilmaktadir. Olabilirlik orani test istatistigi rassal etkiler modeli ve klasik

modelden elde edilen log-olabilirlik degerleri kullanilarak hesaplanmaktadir. H,
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hipotezi klasik model dogrudur seklinde kurulmaktadir. [(kisitlt) klasik modele ait
olabilirlik fonksiyonunu [(kisitsiz) rassal etkiler modeline ait olabilirlik

fonksiyonunu gostermek iizere test istatistigi asagidaki gibidir:
LR = 2[l(kisitlt) — l(kisitsiz)] (4.13)

LR test istatistifinin dagilimi q (kisitlama sayisi) serbestlik dereceli y?
dagilimidir. H, hipotezi reddedilirse klasik modelin uygun olmadigina karar

verilmektedir (Yerdelen Tatoglu, 2013: 168).

Test sonuglarina gore klasik modelin uygun olduguna dair bulgular elde
edilmigse model HEKK yontemi ile tahmin edilir. Ancak klasik model reddedilmisse
sabit etkiler modeli ile tesadiifi etkiler modeli arasinda se¢im yapilmasi gerekmektedir.
Tesadiifi etkiler modelinin, yatay kesitler biiyiik bir ana kiitleden tesadiifi olarak
sec¢ildigi durumda, sabit etkiler modelinin ise belirli bir gruba yonelik analiz yapildigi

durumda daha uygun oldugu genel olarak kabul gérmektedir (Hsiao, 2003: 43).

Sabit etkiler modeli ile rassal etkiler modeli arasinda tercih yaparken Hausman
testi de kullanilmaktadir. Sabit etkiler modelinde agiklayici degiskenlerle hata
terimleri arasinda korelasyon olmadigi varsayimi yoktur. Rassal etkiler modelinde ise
korelasyon olmadigi varsayilmaktadir. Hausman testi, bu korelasyona odaklanmuistir.
Aciklayici degiskenler ile hata terimleri arasinda korelasyon yoktur temel hipotezi
altinda sabit etkiler ve tesadiifi etkiler tahmincileri tutarli iken sabit etkiler tahmincileri
etkin degildir. Alternatif hipotez durumunda ise tesadiifi etkiler tahmincisi sapmali

iken sabit etkiler tahmincisi tutarlidir. Hausman test istatistigi

H = (Bsp — BRE)I[Var(ﬁsE) — Var(Bre)1"*(Bse — Bre) (4.14)

seklindedir. Burada Sz sabit etkiler modelinin parametrelerini, S5z rassal etkiler
modelinin parametrelerini, Var(Bsz) ve Var(Bsz) ise sabit ve rassal etkiler
modellerinin tahmininden elde edilen varyans kovaryans matrislerini gostermektedir.
H istatistifi K serbestlik dereceli y? dagilimma sahiptir. Temel hipotez
reddedilemezse rassal etkiler modeli uygun olacaktir (Asteriou ve Hall, 2011: 420-
421).

Bu noktaya kadar yapilan tahminlerde kullanilan modeller degisen varyans,
birim i¢i otokorelasyon ve birimler arasi otokorelasyon olmadigi varsayimlarina

dayanmaktadir. Bu varsayimlarin saglanamamasi durumunda standart hatalar yanlis
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hesaplanacagindan etkinlik kaybma neden olmaktadir. Dolayisiyla Oncelikle bu
varsayimlardaki ihlallerin tespit edilmesi, daha sonra ise varsayimlarin ihlali halinde

uygun yontemlerle tahmin edilmesi gerekmektedir (Giiris, 2015: 71).
4.2. MODEL

DYY’nin ekonomik biiylime {izerindeki etkisini incelemek amaciyla yapilan
bu ¢alismada Su ve Liu (2016)’nin kullandigi ekonometrik model kullanilmistir. Su ve
Liu (2016), birinci boliimde teorik yapisi verilen MRW biiyiime modelini DYY ve

DY Y nin beseri sermaye ile etkilesimini i¢erecek sekilde genisletmislerdir.

Su ve Lui (2016: 99), teknolojiyi DYY nin bir fonksiyonu olarak denklem
(4.15)’teki gibi tanimlamislardir.

A, = Aye9tFP (4.15)

Burada g teknolojinin digsal biiylime oranmi, F ise teknolojinin DYY ile
aciklanan kismmi belirtmektedir. Su ve Liu (2016: 99), DY Y nin teknolojiyi iki
yoldan etkiledigini varsaymuslardir. Birincisi, DYY’nin getirdigi teknoloji
ekonominin ortalama verimliligini dogrudan yiikseltir. ikincisi ise DYY'nin, yerli
firmalarin iretkenligini ve dolayisiyla ekonominin ortalama iiretkenligini artiran
teknoloji transferi seklinde dissalliklar yaratmasidir. Teknolojik dissalliklarin yerli
firmalar tarafindan emilimi iilkenin emme kapasitesine bagldir. Bu durumda
DYY’nin verimlilige katkisim1 6lgmek i¢in DYY esnekligini ifade eden denklem
denklem (4.16)’da gosterilmistir:

Denklem (4.16)’da 8y, DY Y 'nin teknolojiye dogrudan etkisini, 8; DYY nin
yerli firmalar iizerinde olusturdugu teknolojik etkisini, in(h) ise emme kapasitesini
Olgmek i¢in kullanilan beseri sermaye stokunu gostermektedir. Denklem (4.16)
denklem (4.15)’te yerine koyuldugunda denklem (4.17) elde edilir:

Ay = Age9tFOotorin(h) (4.17)

Bolim 1’de MRW modelinde isgiicii basina diisen ¢ikti miktar1 denklem
(1.49)’da gosterilmisti.
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1
B \1-a-B
y' = A<—S"fsh ) ' (1.49)

Denklem (1.49)’un logaritmasi alindiginda denklem (4.18) elde edilir:

In(y,) =InA; + ﬁln(sk) + 1_:;_[31“(%)
(4.18)
_ﬂ] ( +6+ )
rp— n(n g

Denklemde (4.18)’deki A, ifadesi yerine denklem (4.17) konulursa (4.19) nolu
denklem kisi bagina ¢ikt1 denklemi elde edilir:

In(y,) =In4y + gt + ﬁ]n(sk)
+ 1_;;_311'1(5%) - %ln(n +g+ 6) + 6, ll’l(F) (419)

+ 6, In(F) = In(h)

Denklem (4.19)’da A, terimi teknoloji, kaynak donatimi, kurumlar gibi iilkeden
tilkeye degisen oOzellikleri icermektedir. MRW (1992: 411) bu terimi denklem
(4.20)’deki gibi ifade etmektedir:

Indy = ay + €;¢ (4.20)

@y, sabit terim ve g;;, iilkeye gore degisen soktur. Denklem (4.19)’da katsayilar
sirastyla yy=a/1l—a—fB, v,=p/1—a—pf, yz=a+p/1—a—[ olarak
tanimlanip, denklem (4.20), denklem (4.19)’da yerine konuldugunda (4.21) nolu

denklem elde edilmektedir:

In(y)ie = ao +y11In(si) + vz In(sp) —ysIn(n + g + 6) + 6, In(F)

(4.21)
+ 6, In(F) * In(h) + &;;

Burada y;, y2, ¥3, 8o Ve 6; onlerinde bulunduklar1 degiskenlerin katsayilaridir.
Degiskenler logaritmik formda oldugundan bu katsayilar diger degiskenler veriyken
herhangi bir degiskende meydana gelecek %1°lik degismenin kisi basina ¢ikti

tizerindeki etkisinin % kag olacagini gostermektedir.

Calismada kullanilacak birinci modelde 6ncelikle 8, 1 sifir kabul edilmektedir.

0, = 0 oldugunda DY ile beseri sermayenin etkilesim terimi ortadan kalkacaktir. Bu
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sekilde DYY’nin dogrudan etkisi tahmin edilecektir. Bu model “Model 1” olarak
denklem (4.22)’de gosterilmistir.

Model 1
In(y)it = ap + y1In(si) + vz In(sp) —ysIn(n+ g + 8) + 6o In(F) + & (4.22)
Hipotez 1: DYY 'nin ekonomik biiyiime tizerinde olumlu etkisi vardir.

Model 1°de degiskenlere ait katsayilar y; > 0, y, > 0 ve y; <0 olarak

beklenmektedir. DY'Y ’nin katsayisi 6, ise negatif veya pozitif olabilmektedir.

Denklem (4.21) ise “Model 2” olarak tanimlanmistir. Model 2, Model 1’den
farkli olarak DYY ile beseri sermayenin etkilesim terimini igermektedir. Burada amag

ev sahibi iilkelerin emme kapasitelerini 6l¢mektir.

Model 2

In(y)i = ap +y1In(sg) + vz In(sp) —yzIn(n + g + 8) + 6, In(F)

(4.21)
+ 6, In(F) *In(h) + &;

Hipotez 2: Beseri sermaye etkilesimi DYY 'nin ekonomik biiyiime tizerindeki

etkinligini artiracaktir.

Model 2’de degiskenlere ait katsayilar y; > 0, y, > 0 ve y; < 0 olarak

beklenmektedir. 6, ve 6, ise negatif veya pozitif olabilir.

4.3. VERI SETI

DYY’nin ekonomik biiylime iizerindeki etkisini incelemek amaciyla yapilan
bu ¢alismada kullanilan veriler Penn World Table 9.0 (Feenstra, Inklaar, ve Timmer,
2015), Barro-Lee Egitim Veri Seti ve UNCTAD veri tabanindan elde edilmistir.
Orneklem Diinya Bankasi’nin 2015 yil1 igin tanimladig1 orta gelirli iilkeler arasindan
secilmistir. Bazi iilkeler, verilerinin olmamasi nedeniyle orneklemden ¢ikarilmistir.
Dolayistyla analizde 54 orta gelirli olan tilkenin 1970-2014 yillar1 arasindaki verileri

kullanilmistir. Ornekleme dahil olan iilkeler Tablo 3’te sunulmustur.

Calismada kullanilan satin alma giicli paritesiyle kisi basina diisen gayrisafi
yurt i¢i hasila (y) verisi Penn World Table veri setinden alinmistir. Reel KGSYH
degerleri sabit fiyatlarla (2011 baz yil1) ABD dolar1 cinsindendir.
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Tasarruflarin paymi (s;) temsil etmesi amaciyla sabit sermaye olusumunun
KGSYH’daki payr kullanilacaktir. Yatirnm verisi Penn World Table veri setinden

alimustir.

Beseri sermayeyi (sp) Olgmek igin gOsterge olarak egitim verisi
kullanilacaktir. Egitim verisi olarak Barro — Lee (2013) egitim veri setinden, 15 yas ve

tizeri ortaokulu tamamlamis kisilerin niifustaki pay1 verileri kullanilacaktir.

Analizde kullanilacak diger bir degisken niifusun biiylime oramidir (n).
Niifusun biiyiime orani Penn World Table veri setinden alinmistir. Bu degisken,
teknolojik gelisme ve yipranma paymin toplamimi da (g + &) icermektedir.
Teknolojik gelisme ve yipranma payr toplami Mankiw, Romer ve Weil (1992)
makalesinde oldugu gibi 0,05 kabul edilerek analizde kullanilacaktir.

DYY girislerini (F) dlgmek icin ev sahibi iilkeye gelen net DYY girislerinin
GSYH’ya oran1 kullanilmigtir. Veriler UNCTAD veri tabanindan alinmistir (9 May1s
2017).

Tablo 2: Analizde Kullanilan Ulkeler

Arjantin Giliney Afrika Moritanya
Banglades Hindistan Myanmar
Belize Honduras Nikaragua
Bolivya fran Pakistan
Botsvana Irak Panama
Brezilya Jamaika Paraguay
Cezayir Kambogya Peru

Cin Kamerun Sri Lanka
Dominik Cumhuriyeti Kenya Sudan
Ekvador Kolombiya Svaziland
Endonezya Kongo Suriye

El Salvador Laos Tayland
Fas Lesotho Tunus

Fiji Maldivler Tiirkiye
Fildisi Sahilleri Malezya Urdiin
Filipinler Mauritus Venezuela
Gabon Meksika Vietnam
Gana Misir Zambiya
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Tablo 3: Degiskenlere Ait Aciklayici Istatistikler

Gozlem Standart o )
Degiskenler | Aciklama Veri Tabani Ortalama Minimum Maximum
Sayisi Sapma
Satin Alma Giicii
y o Penn World Table 9.0 | 486 5175,834 3846,44 803,8553 20087,78
Paritesiyle KGSYH
Yatirnmlarin GSYH’deki
Sk b Penn World Table 9.0 | 486 18,85994 8,255898 1,106662 59,19509
ay1
15 Yas ve Uzeri
Sh Ortaokulu Tamamlamis Barro — Lee (2013) 486 12,59484 9,452572 0,29 53,9
Kisilerin Niifustaki Pay1
Niifus Biiylime Orani +
n+g+4 005 Penn World Table 9.0 | 486 7,137125 0,8626387 2,891701 10,29977
DYY Girislerinin
F UNCTAD 482 2,146987 2,704207 -4,239024 19,58338

GSYH’ye orani
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Analizde kullanmilan In(F) *In(h) degiskeni emme Kkapasitesinin
yakalanmasini saglayacaktir. Kullanilan bu etkilesim degiskeni, etkilesimi olugturan
In(F) ve In(h) degiskenleriyle yiiksek korelasyona sahip oldugundan c¢oklu
dogrusallik problemine yol agmaktadir. Bu problemi asmak i¢in Burill (2007) nin
onerdigi ¢oziim uygulanacaktir. Oncelikle, In(F) * In(h) degiskeni ile In(F) ve In(h)
degiskenleri arasindaki regresyon tahmin edilmistir. Bu tahminden elde edilen artik

terimler In(F) = In(h) degiskenini temsil etmek i¢in kullanilmigtir.

Analize dahil edilen verilerin beser yillik ortalamasi alinarak analizde
kullanmilmistir. Beser yillik ortalamalarin  kullanilmasi literatiirii takip ederek
konjonktiirel etkilerin tahmin edilecek model sonuglarina olasi etkilerini en aza
indirmek i¢in izlenmistir. Analizde kullanilan verilerin agiklayici istatistikleri Tablo

3’te sunulmustur.

4.4. TAHMIN VE BULGULAR

4.4.1. Model 1 i¢cin Tahmin ve Bulgular

Modele ait tanimlayici istatistiki bilgiler sunulmasinin ardindan uygun modelin
belirlenmesi asamasina gelinmektedir. Bu asamada birim ve zaman etkileri tespit
edilerek oncelikle klasik modelin uygun olup olmadig: incelenmektedir. Birim ve
zaman etkilerinin varligina sabit etkiler modeli i¢in F testi ve tesadiifi etkiler modeli

icin LR testi sonuglarina bakilarak karar verilmektedir.

Oncelikli olarak birim ve zaman etkilerinin s6z konusu olmadigi klasik
modelin gegerliligini test etmek i¢in H, hipotezi; Hy: 5; = B seklinde olan F testi
yapilmaktadir. H, hipotezini test ederken [(N-1), N(T-1)-K] serbestlik dereceli F
dagilimindan yararlanilmaktadir. H, hipotezinin reddedilmesi parametrelerin
birimlere gore degistigini, yani klasik modelin uygun olmadigi sonucunu ifade
etmektedir. Tablo 4’te verilen F testi sonucuna gore birim etkilerin sifira esit oldugu
H, hipotezi % 1 anlamlilik diizeyinde reddedilmekte, yani birim etkilerin var oldugu

anlasilmaktadir. Dolayisiyla klasik modelin uygun olmadigi sonucuna ulasilmaktadir.

Klasik modeli tesadiifi etkiler modeline karsi test etmek i¢in LR (Olabilirlik
Orani) testinin uygulanmaktadir. H, hipotezi “Klasik model dogrudur.” seklinde

kurulmakta ve LR test istatistigi y2 dagilimina uymaktadir.
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Birim ve zaman etkilerinin varligini sinamak i¢in kullanilan LR testinde birim
ve zaman etkilerinin standart hatalarinin herhangi birinin sifira esit oldugu, bir baska
ifade ile iki yonlii modelin uygun olmadigi temel hipotezi (Hy:0, = g, = 0)
smnanmaktadir. H, hipotezinin reddi igin birim ya da zaman etkilerinin birisinin
sifirdan farkli olmasi yeterlidir. Birim ve zaman etkilerinden birinin ya da her ikisinin
varhigi tespit edildikten sonraki agsamada birim ve zaman etkilerinin varlig1 tek tek

simnanmalidir.

Birim ve zaman etkilerinin varligiin testinden elde edilen test istatistigi 2
serbestlik dereceli 2 tablosu ile karsilastirilarak test edilmektedir. Tablo 4’te verilen
test sonucuna gore birim ve zaman etkilerinin standart hatalarinin en az birisinin sifira
esit oldugunu soyleyen hipotezi % 1 anlamlilik diizeyinde reddedilmekte ve
dolayistyla iki yonlii modelin gegerli oldugu anlasilmaktadir. Bu durumda birim ve
zaman etkilerinin varligi tek tek sinanmalidir. Zaman etkilerinin tespiti i¢in yapilan
LR testinde zaman etkilerinin standart hatalarinin sifira esit oldugu, diger bir ifadeyle
klasik modelin uygun oldugu temel hipotezi sinanmaktadir. Tablo 4’te verilen sonuca
gore H, hipotezi reddedilememekte dolayisiyla zaman etkilerinin var olmadig:
anlasilmaktadir. Birim etkilerin tespiti i¢in yapilan LR testinin sonucu ise birim
etkilerin standart hatalarinin sifira esit oldugunu sdéyleyen H, hipotezi % 1 anlamlilik
diizeyinde reddedilmesi gerektigini ve dolayisiyla birim etkilerin var oldugu

gostermektedir.

Dolayisiyla hem sabit etkiler hem de tesadiifi etkiler modelleri i¢in birim
etkilerin var oldugu, buna karsilik zaman etkilerinin olmadig1 anlasilmaktadir. Birim
etkisinin sabit mi, yoksa tesadiifi mi oldugunun karar1 i¢in Hausman testine
basvurulmaktadir. Diger bir ifadeyle tesadiifi etkiler modelinin uygulanabilirligi i¢in
0zel kosullarin saglanmas1 gerekmektedir. Bunlar arasinda en temel kosul bilesik hata
terimi ile bagimsiz degiskenler arasinda korelasyon olmamasidir. Bahsedilen kosulun

stnanmast i¢in de genellikle Hausman testi kullanilmaktadir.

Tablo 4’te verilen Hausman test sonucuna gore Hy % 1 anlamlilik diizeyinde
reddedildiginden, tesadiifi etkiler tahmincisinin tutarsiz olduguna ve sabit etkiler

tahmincisinin gegerli olduguna karar verilmektedir.
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Tablo 4: Model 1 i¢in Spesifikasyon Testleri

Test Adx Test Istatistigi Test Degeri Prob Sonug¢

F F(53,401) 19,41 0,0000*** Birim etkiler vardir.

LR x2 (02) 429,49 0,0000%*** Birim ve zaman ekiler vardir.

LR x2 (01) 1,49 0,1111 Zaman etkiler yoktur.

LR x2 (01) 360,43 0,0000*** Birim etkiler vardir.

Hausman x2 (4) 22,61 0,0002*** Sabit etkiler modeli uygundur.
Degistirilmis Wald x2 (54) 2036,66 0,0000*** Degisen varyans problemi vardir.
Breusch — Pagan LM x2 (1431) 2707,605 0,0000*** Birimler arasi1 korelasyon vardir.
Pesaran CD x2 (1431) 15,330 0,0000*** Birimlser arasi korelasyon vardir.
Durbin Watson 0,57983711 Otokorelasyon vardir.

Baltagi — Wu LBI 1,0878434 Otokorelasyon vardir.

Not: *, #* *** girastyla %10, %5 ve %1 anlam diizeylerini gostermektedir.
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Model 1’in sabit etkiler yontemiyle tahmininden elde edilen sonuglar Tablo
5’te verilmektedir. Sabit etkiler modelinin tahmininden elde edilen sonuclarda
degiskenlerin anlamlilig1 ayr1 ayr1 degerlendirildiginde tasarruf orani, beseri sermaye
orani ve niifus biiyiime oranina ait katsayilar %1 6nem diizeyinde, DYY girislerine ait
katsay1 ise %10 6nem diizeyinde anlamlidir. Model katsayilarin isaretleri bakimindan
ele alindiginda biitiin degiskenlerin beklentiye uygun oldugu goriilmektedir. F
degerine gore ise model bir biitiin olarak anlamlidir. Fakat bu noktada dikkat edilmesi
gereken bir konu vardir. Yapilan analizin temel varsayimlardan sapmalarinin olup
olmadigi arastirilmalidir. Bunun i¢in degisen varyans, otokorelasyon ve birimler arasi

korelasyonun test edilmesi gerekmektedir.

Tablo 5: Model 1 i¢in Tahmin Sonuglari

Degisken Katsay1 Standart Hata t Prob
In(sy) 0,3198204 | 0,452077 7,07 0,000%**
In(sp) 0,2518544 | 0,267014 9,43 0,000%**
Inn+g+d) |-1,024493 | 0,1697021 -6,04 0,000%**
In(F) 0,0234545 | 0,0122631 1,91 0,057%*
Sabit Terim 8,824457 0,3748567 23,54 0,000%**
R? 0,5099

F(4,401) 104,28 0,000%**

Not: *, ** *** girasiyla %10, %5 ve %1 anlam diizeylerini gostermektedir.

Sabit etkiler modelinde degisen varyans sorununun incelenmesinde
Degistirilmis Wald Testi kullanilmaktadir. Temel hipotezi “Varyanslar birimlere gore
sabittir.” seklinde kurulan degistirilmis Wald testi, N serbestlik dereceli ¥2 dagilimina
uymaktadir (Yerdelen Tatoglu, 2013: 208). Tablo 4’te verilen Degistirilmis Wald testi
sonuglarina gore temel hipotez % 1 anlamlilik diizeyinde reddedilmekte, dolayisiyla

degisen varyans probleminin bulundugu anlagilmaktadir.

Otokorelasyon probleminin tespitinde ise Baltagi-Wu'nun “Yerel En lyi
Degismez Testi” ve Bhargava, Franzini ve Narendranathan’in “Durbin Watson Testi”
kullanilmaktadir. Her iki test i¢in de H, hipotezi “Otokorelasyon yoktur.” seklinde

kurulmustur. Test degerleri 2’nin altindaysa otokorelasyonun var oldugu yorumu
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yapilmaktadir (Baltagi, 2013: 98). Durbin Watson Testi ve Yerel En Iyi Degismez
Testi sonuglart Tablo 4’te bulunmaktadir. Test sonuglar1 2’den kii¢iik oldugu igin

otokorelasyonun 6nemli bir problem oldugu sonucuna ulasilmaktadir.

Son olarak birimler arasi korelasyonun varligi sinanmalidir. Bunun igin
Breusch-Pagan LM testi ve Pesaran CD testi kullanilmaktadir. Testlerin temel hipotezi
“Birimler arasinda korelasyon yoktur.” seklindedir. Her iki test istatistigi de N(N-1)/2
serbestlik dereceli ¥2 dagilimina uymaktadir (Yerdelen Tatoglu, 2013: 215-216).
Tablo 4’te verilen Breusch-Pagan LM testi ve Pesaran CD testi sonuglarina gore H,,
hipotezi % 1 diizeyinde anlamli reddedilerek birimler arasi korelasyon oldugu

sonucuna ulagilmaktadir.

Modelde birimler arast korelasyon, otokorelasyon ya da degisen varyans
varsayimlarindan sapmalarin en az birisinin var oldugu durumda ya parametre
tahminlerine dokunmadan standart sapmalar diizeltilmeli ya da varsayimdan sapmaya
uygun diizeltme yontemleriyle model yeniden tahmin edilmelidir. Ele alinan modelde
birimler arasi korelasyon, otokorelasyon ve degisen varyans sorunlarinin oldugu tespit

edildiginden, direngli tahminciler ile model yeniden tahmin edilmistir.

Degisen varyans, otokorelasyon ve birimler arasi korelasyondan her ticiiniin de
var oldugu durumlarda Parks-Kmenta, Beck-Katz ve Driscoll-Kraay tahminleri
direngli tahminciler vermektedir. Bu yontemlerden Parks-Kmenta ve Beck-Katz
metodlar1 zaman boyutu T’nin vatay kesit boyutu N’den kiigiik oldugunda sapmali
varyanslar {irettiklerinden uygun degillerdir. Driscoll ve Kraay yontemi ise N>T
durumunda daha giivenilir sonuglar vermektedir (Hoechle, 2007: 4-5). Bu nedenle
model Driscoll - Kraay yonteminden elde edilen standart hatalar kullanilarak tahmin

edilmistir.

Tablo 6’da Model 1’in direngli standart hatalarla tahmini verilmistir. Sonuglara
gore tasarruf orani, beseri sermaye ve niifus artis oran1 degiskenleri %1 diizeyinde
anlamlidir. Bu degiskenlere ait katsayilar beklentilerle uyumludur. DYY girisleri ait
katsay: ise pozitif fakat anlamsizdir. F degerine goére ise model bir biitiin olarak
anlamlidir. Modelin belirleme katsay1 (R?) %51 olarak bulunmustur. Buna gore

modeldeki agiklayici degiskenler KGSYH nin %51 ini agiklamaktadir.
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Tablo 6: Model 1 igin Direngli Tahmincilerle Tahmin Sonuglari

Degisken Katsayl Standart Hata | t Prob
In(sy) 0,3198204 0,0834079 3,83 0,000***
In(sp) 0,2518544 0,0601269 4,19 0,000***
Inn+g+d) -1,024493 0,3425194 -2,99 0,004***
In(F) 0,0234545 0,0152327 1,54 0,130
Sabit Terim 8,824457 0,751177 11,75 0,000%**
R? 0,5099

F(4,53) 24,30 0,000%**

Not: *, #%, *** grrastyla %10, %5 ve %1 anlam diizeylerini gostermektedir.

Model 1°den elde edilen sonuglara gore DYY’e ait katsayr anlamsiz
oldugundan DYY’nin ekonomik biiylime {izerinde dogrudan bir etkisi oldugu
sOylenemez. DYY’ nin bu belirsiz etkisi emme kapasitesinin arastirilmast i¢in
motivasyonu olusturmaktadir. Model 2’de DYY ile beseri sermayenin etkilesimi

kullanilarak emme kapasitesinin etkileri incelenmektedir.

4.4.2. Model 2 icin Tahmin ve Bulgular

Model 2 analiz edilmeden 6nce hangi modelin uygun olduguna karar vermek
i¢in F, LR ve Hausman testi yapilmaktadir. Oncelikli olarak birim ve zaman etkilerinin
s6z konusu olmadigi klasik modelin gegerliligini test etmek i¢in H,, hipotezi; Hy: §; =
B seklinde olan F testi yapilmaktadir. H, hipotezini test ederken [(N-1), N(T-1)-K]
serbestlik dereceli F dagilimindan yararlanilmaktadir. H, hipotezinin reddedilmesi
parametrelerin birimlere gore degistigini, yani klasik modelin uygun olmadigi
sonucunu ifade etmektedir. Tablo 7°de verilen F testi sonucuna gore birim etkilerin
sifira esit oldugu H, hipotezi % 1 anlamlilik diizeyinde reddedilmekte, yani birim
etkilerin var oldugu anlagilmaktadir. Dolayisiyla klasik modelin uygun olmadigi

sonucuna ulasilmaktadir.

Daha sonra klasik modeli tesadiifi etkiler modeline karsi test etmek igin
uygulanan LR (Olabilirlik Oran) testinin H, hipotezi “klasik model dogrudur” seklinde

kurulmakta ve LR test istatistigi 2 dagilimima uymaktadir.
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Birim ve zaman etkilerinin varlifini sinamak icin kullanilan olabilirlik oran
(LR) testinde birim ve zaman etkilerinin standart hatalarinin herhangi birinin sifira esit
oldugu, bir bagka ifade ile iki yonlii modelin uygun olmadigi temel hipotezi (Hy: 0, =
0, = 0) smanmaktadir. H, hipotezinin reddi i¢in birim ya da zaman etkilerinin
birisinin sifirdan farkli olmasi yeterlidir. Birim ve zaman etkilerinden birinin ya da her
ikisinin varlig1 tespit edildikten sonraki asamada birim ve zaman etkilerinin varligi tek

tek sinanmalidir.

Birim ve zaman etkilerinin varlifinin testinden elde edilen test istatistigi 2
serbestlik dereceli 42 tablosu ile karsilagtirilarak test edilmektedir. Tablo 7°de verilen
test sonucuna gore birim ve zaman etkilerinin standart hatalarinin en az birisinin sifira
esit oldugunu soyleyen H, hipotezi % 1 anlamlilik diizeyinde reddedilmekte ve
dolayisiyla iki yonlii modelin gegerli oldugu anlasilmaktadir. Bu durumda birim ve
zaman etkilerinin varligi tek tek sinanmalidir. Zaman etkilerinin tespiti i¢in yapilan
LR testinde zaman etkilerinin standart hatalarinin sifira esit oldugu, diger bir ifadeyle
klasik modelin uygun oldugu temel hipotezi sinanmaktadir. Tablo 7°de verilen sonuca
gore H, hipotezi reddedilememekte dolayisiyla zaman etkilerinin var olmadig
anlasilmaktadir. Birim etkilerin tespiti i¢in yapilan LR testinin sonucu ise birim
etkilerin standart hatalarinin sifira esit oldugunu sdéyleyen H, hipotezi % 1 anlamlilik
diizeyinde reddedilmesi gerektigini ve dolayisiyla birim etkilerin var oldugu

gostermektedir.

Dolayisiyla hem sabit etkiler hem de tesadiifi etkiler modelleri i¢in birim
etkilerin var oldugu, buna karsilik zaman etkilerinin olmadig1 anlasilmaktadir. Birim
etkisinin sabit mi, yoksa tesadiifi mi oldugunun karar1 i¢in Hausman testine
basvurulmaktadir. Diger bir ifadeyle tesadiifi etkiler modelinin uygulanabilirligi i¢in
0zel kosullarin saglanmasi gerekmektedir. Bunlar arasinda en temel kosul bilesik hata
terimi ile bagimsiz degiskenler arasinda korelasyon olmamasidir. Bahsedilen kosulun
smanmasi i¢in de genellikle Hausman testi kullanilmaktadir. Tablo 7’de verilen
Hausman test sonucuna gore H hipotezi % 1 anlamlilik diizeyinde reddedildiginden,
tesadiifi etkiler tahmincisinin tutarsiz olduguna ve sabit etkiler tahmincisinin gecerli

olduguna karar verilmektedir.
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Tablo 7: Model 2 i¢in Spesifikasyon Testleri

Test Adx Test Istatistigi Test Degeri Prob Sonu¢

F F(53,400) 19,88 0,0000*** Birim etkiler vardir.

LR x2 (02) 428,87 0,0000*** Birim ve zaman ekiler vardir.
LR x2 (01) 1,06 0,1515 Zaman etkiler yoktur.

LR x2 (01) 367,74 0,0000*** Birim etkiler vardir.

Hausman x2 (5) 83,18 0,0000*** Sabit etkiler modeli uygundur.
Degistirilmis Wald x2 (54) 1482,28 0,0000*** Degisen varyans problemi vardir.
Breusch — Pagan LM x2 (1431) 2744,416 0,0000*** Birimler arasi korelasyon vardir.
Pesaran CD x2 (1431) 13,390 0,0000*** Birimler arasi korelasyon vardir.
Durbin Watson 0,58453788 Otokorelasyon vardir.

Baltagi — Wu LBI 1,1032149 Otokorelasyon vardir.

Not: *, #* *** grrastyla %10, %5 ve %1 anlam diizeylerini gostermektedir.
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Model 2’nin sabit etkiler modeli ile tahmininden elde edilen sonuglar Tablo
8’de verilmistir. Sonuglar yorumlanmadan Once analizin temel varsayimlardan
sapmalarmin olup olmadigr arastirilmalidir. Bunun ic¢in degisen varyans,

otokorelasyon ve birimler arasi korelasyonun test edilmesi gerekmektedir.

Degisen varyans sorununun incelenmesinde Degistirilmis Wald Testi
kullanilmistir. Temel hipotezi “varyanslar birimlere gore sabittir” seklinde kurulan
degistirilmis Wald testi, N serbestlik dereceli ¥2 dagilimina uymaktadir. Tablo 8’de
verilen Degistirilmis Wald testi sonucuna gore temel hipotez % 1 anlamlilik diizeyinde

reddedilmekte, dolayisiyla degisen varyans probleminin bulundugu anlasilmaktadir.

Tablo 8: Model 2 i¢in Tahmin Sonuglari

Degisken Katsay1 Standart Hata t Prob
In(sy) 0,321271 0,0447599 7,18 0,000***
In(sp) 0,252673 0,0264367 9,56 0,000***
In(n+g+d) |-0,8665728 | 0,1759672 -4,92 0,000***
In(F) 0,0271521 0,0122025 2,23 0,027**
In(F) = In(h) | 0,0340978 0,0112955 3,02 0,003***
Sabit Terim 8,510042 0,3854601 22,08 0,000***
R? 0,5208

F(5,400) 86,94 0,000%***

Not: *, ** *** girasiyla %10, %5 ve %1 anlam diizeylerini gostermektedir.

Otokorelasyon probleminin tespitinde ise Baltagi-Wu'nun “Yerel En lyi
Degismez Testi” ve Bhargava, Franzini ve Narendranathan’in “Durbin Watson Testi”
kullanilmistir. Durbin Watson Testi ve Yerel En Iyi Degismez Testi sonuglar1 Tablo
7’de bulunmaktadir. Test sonuglart 2’den kii¢lik oldugu i¢in otokorelasyonun 6nemli

bir sorun oldugu sonucuna ulasilmaktadir.

Birimler aras1 korelasyonun varligini sinamak i¢in Breusch-Pagan LM testi ve
Pesaran CD testi kullanilmigtir. Tablo 7°de verilen Breusch-Pagan LM testi ve Pesaran
CD testi sonuglarina gore H, hipotezi % 1 anlamlilik diizeyinde reddedilerek birimler

aras1 korelasyon oldugu sonucuna ulasilmaktadir.
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Modelde birimler arasi korelasyon, otokorelasyon ve degisen varyans
sorunlarinin oldugu tespit edildiginden, Driscoll - Kraay direngli tahmincileri ile

Model 2 yeniden tahmin edilmistir. Elde edilen sonuglar Tablo 9’da verilmistir.

Model 2’nin analizinden elde edilen sonuglara gore tasarruf orani ve beseri
sermaye degiskenlerine ait katsayilar pozitif ve %1 diizeyinde anlamlidir. Niifus artig
orani degiskenine ait katsayr %5 diizeyinde anlamli ve negatiftir. DYY giriglerine
iliskin degiskene %10 diizeyinde anlamli ve pozitif; DYY girisleri ve beseri sermaye
etkilesiminden olusan terimin katsayis1 %5 diizeyinde anlamli ve pozitiftir. Bunun
yaninda modelin bir biitiin olarak anlamliligin1 goésteren F degeri %1 diizeyinde
anlamlidir. Modelin belirleme katsayr (R?) %52 olarak bulunmustur. Buna gore

modeldeki aciklayict degiskenler KGSYH’ nin %52’1ini agiklamaktadir.

Tablo 9: Model 2 i¢in Direngli Tahmincilerle Tahmin Sonuglari

Degisken Katsay1 Standart Hata t Prob
In(sy) 0,321271 0,0807623 3,98 0,000%**
In(sp) 0,252673 0,0576517 4,38 0,000%**
Inn+g+d) |-08665728 | 0,3641049 -2,38 0,021%*
In(F) 0,0271521 | 0,0144846 1,87 0,066*
In(F) »In(h) | 0,0340978 | 0,0133601 2,55 0,014**
Sabit Terim 8,510042 0,7840245 10,85 0,000%**
R? 0,5208

F(5,53) 23,89 0,000%**

Not: *, #*, *** grrastyla %10, %5 ve %1 anlam diizeylerini gostermektedir.

MRW biiyiime modeli kullanilarak kurulan iki model {izerinde yapilan
analizden elde edilen sonuglara gore ekonomik biiylime {izerinde DYY 'nin dogrudan
bir etkisi bulunamamuistir. Ancak, DY'Y 'nin ekonomik biiylime iizerindeki etkisi beseri
sermaye seviyesine baglhidir. DYY alan iilkedeki beseri sermaye yatirimi yiiksekse
DYY ekonomik biiylimeye katkida bulunacaktir. Bu sonuglar literatiirde bulunan
Borenzstein, De Gregorio ve Lee (1998), Balasubramanyam, Salisu ve Sapsford
(1999), Berthelemy ve Demurger (2000), Makki ve Somwaru (2004), Li ve Liu (2005),
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Johnson (2006), Ford Rork ve Elmslie (2008), Solomon (2011), Su ve Liu (2016)

calismalariyla uyum gostermektedir.
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SONUC

Son donemde kiiresellesme egilimi ile birlikte artan DY'Y, ekonomik biiyiime
literatiirtinde ayr1 bir ¢alisma alani olarak kendine yer edinmistir. Gelismekte olan
ilkelerde DYY, sermaye eksikligini gidererek ekonomik biiylimeye katki
saglamaktadir. Ayn1 zamanda DY, gittigi {ilkelerde olusturdugu teknolojik ve bilgi
tagsmalariyla verimliligi artirmakta ve ekonomik biiylimeyi pozitif yonde
etkilemektedir. Bununla birlikte literatiirde, DY Y nin ev sahibi ililkede ekonomik
biiyiime etkilerinin olusabilmesi igin ev sahibi iilkelerde minimum seviyede emme

kapasitesinin bulunmasi gerektigi belirtilmistir.

Bu calismada DY Y’ nin orta gelirli iilkelerin ekonomik biiylimesi iizerinde
herhangi bir etkisinin olup olmadigi arastirilmistir. Uygulamada, 54 orta gelirli tilkenin
1970-2014 yillarin1 kapsayan verilerinin beser yillik ortalamalar1 panel veri analizi

yontemiyle STATA 12 paket programi kullanilarak ekonometrik olarak test edilmistir.

Analizde Su ve Lui (2016)’nin Mankiw, Romer ve Weil biiyiime modelini
dikkat alarak kurdugu iki model kullanilmistir. Bu modeller Model 1 ve Model 2
olarak adlandirilmistir. Bu modellerde DY, teknolojinin bir fonksiyonu olarak ele
almmistir. Model 1’de DY Y ’nin ekonomik biiyiime tizerindeki dogrudan etkisi, Model
2’de ise DYY ile beseri sermayenin etkilesim terimi eklenerek emme kapasitesinin

biiylime siirecine etkisi stnanmastir.

Analiz yapilirken Oncelikle modellerin klasik, sabit etkiler, rassal etkiler
modellerinden hangisinin kullanilacagina bakilmistir. Yapilan testler sonucunda her
iki model i¢in sabit etkiler modelinin uygun oldugu anlasilmistir. Sonrasinda modeller
direncli tahmincilerle tahmin edilmis, bu sekilde varsayimlardan sapmalar kontrol

altina alinmistir.

Sabit etkiler modeli kullanilarak yapilan analiz sonuglarina gére Model 1°de
DYY’nin ekonomik biiylimeyi olumlu etkiledigine dair bir kanit bulunamamuistir.
DYY ’nin katsayis1 pozitif olmasina ragmen bu sonug istatistiki olarak anlamsizdir. Bu
sonuca gore DYY’nin teknolojik etkileri kendiliginden ortaya ¢ikmamaktadir.
DYY’nin ekonomik biiyiime iizerinde olan etkileri ev sahibi {iilkelerin emme

kapasitesine bagli olabilir. Bu durum ise Model 2’de sinanmustir.
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Model 2 i¢in yapilan analiz sonucunda DYY ile beseri sermaye etkilesim
degiskeni pozitif ve anlamli olarak bulunmustur. Bu sonuca gore beseri sermaye
birikiminin, DYY’nin ekonomik biiyiime iizerindeki etkinliginin ortaya ¢ikmasinda
etkili oldugu seklinde yorumlanabilir. Orta gelirli iilkelerde, beseri sermaye stokunun
DYY’nin ekonomik biiylime {izerinde olumlu bir katkisinin gozlenebilmesi i¢in

onemli bir faktor oldugu yorumunda bulunulabilir.

Bu sonuglara gore ev sahibi llke politika yapicilarin DY Y’ nin tesvik
edilmesine yonelik karar almasinin iilkenin kalkinmasinda 6nemli rol oynayacagi
sOylenebilir. Bu nedenle {ilkeye DYY’nin girmesinde etkili olan faktorlerde
iyilestirmelerin meydana getirilmesi disiinilebilir. Bununla birlikte, DYY nin
etkinliginin artmasi i¢in ev sahibi iilkede beseri sermayenin artirilmasing, bunun icin

de egitime katilimin yiikseltilmesine yonelik politikalar uygulabilir.

Bu calismada DY Y nin ekonomik biiylime iizerindeki etkisi iilkelerin emme
kapasitesi gz oniine alinarak arastirilmistir. Emme kapasitesi gostergesi olarak beseri
sermaye diizeyi kullanilmistir. Ayrica bu ¢aligmada veri kisiti sebebiyle tek bir DY'Y
verisi kullanilmistir. Emme kapasitesini belirleyen diger faktorlerin de analize
katilmasimin ve DYY’nin niteliginde farklilik saglayabilecek verilerin kullanilmasi

durumunda gelecek ¢aligmalarda daha saglikli tespitlerin yapilmasinda yararli olacagi

beklenilebilir.

77



KAYNAKCA

Adams, S. (2009). "Foreign Direct Investment, Domestic Investment and Economic
Growth in Sub-Saharan Africa”, Journal of Policy Modelling, C: 31, No:6, ss. 939-
949.

Aghion, P., ve Howitt, P. (1992). "A Model of Growth Through Creative Destruction™,
Econometrica, C: 60, No: 2, ss. 323-351.

Akinlo, A. E. (2004). "Foreign Direct Investment and Growth in Nigeria: An Empirical
Investigation”, Journal of Policy Modeling, C: 26, No: 5, ss. 627-639.

Alesina, A., ve Perotti, R. (1996). "Income Distribution, Political Instability, and
Investment", European Economic Review, C: 40, No:6, ss. 1203-1228.

Alfaro, L., Chanda, A., Kalemli-Ozcan, S., ve Sayek, S. (2004). "FDI and Economic
Growth: The Role of Local Financial Markets" Journal of International Economics,
C: 64, No: 1, ss. 89-112.

Alpar, C. (1978). Cok Uluslu Sirketler ve Ekonomik Kalkinma, 2.b., iktisadi ve Ticari

[limler Akademisi, Ankara.

Arikan, D. (2006). Tiirkiye'de Dogrudan Yabanct Sermaye Yatirimlari, Arikan Basim
Yaym Dagitim, Istanbul.

Asiedu, E. (2002). "On the Determinants of Foreign Direct Investment to Developing
Countries: Is Africa Different”, World Development, C: 30 No: 1, ss. 107-119.

Asteriou, D., ve Hall, S. G. (2011). Applied Econometrics, 2.b., Palgrave Macmillan,
Hampshire.

Azman-Saini, W., Baharumshah, A. Z., ve Law, S. H. (2010). "Foreign Direct
Investment, Economic Freedom and Economic Growth: International Evidence",
Economic Modelling, C: 27, No: 5, ss. 1079-1089.

78



Balasubramanyam, V. N., Salisu, M., ve Sapsford, D. (1999). "Foreign Direct
Investment As An Engine of Growth", The Journal of International Trade and

Economic Development, C: 8, No: 1, ss. 27-40.

Baltagi, B. H. (2013). Econometric Analysis of Panel Data, 5.b., John Wiley
Publication, New York.

Barro, R. J. (1990). "Government Spending in a Simple Model of Endogenous
Growth", Journal of Political Economy, C: 98, No: 5, ss. 103-125.

Barro, R., ve Lee, J.-W. (2013). "A New Data Set of Educational Attainment in the
World, 1950-2010", Journal of Development Economics, No: 104, ss. 184-198.

Batmaz, N., ve Tunca, H. (2005). Dogrudan Yabanct Sermaye Yatirimlar: ve Tiirkiye
(1923-2003), Beta Basim A. S., Istanbul.

Batten, J. A., ve Vo, X. V. (2009). "An Analysis of the Relationship Between Foreign
Direct Investment and Economic Growth", Applied Economics, C: 41 No: 13, ss. 1621-
1641.

Bengoa, M., ve Sanchez-Robles, B. (2003). "Foreign Direct Investment, Economic
Freedom and Growth: New Evidence from Latin America", European Journal of
Political Economy, C: 19, No: 3, ss. 529-545.

Berber, M. (2006). Iktisadi Biiyiime ve Kalkinma, 3.b., Derya Kitabevi, Trabzon.

Berthelemy, J.-C., ve Demurger, S. (2000). "Foreign Dirrect Investment and Economic
Growth: Theory and Application”, Review of Development Economics, C: 4, No: 2, ss.
140-155.

Bhagwati, J. N. (1978). Anatomy and Consequences of Exchange Control Regimes,

Balinger Publishing, New York.

Bilgin, Z., ve Erdogmus, 1. E. (2004). "Birlesme ve Devralmalarda Uluslararas1 Boyut
ve Pazarlama Yansimalar1", Derleyen: H. Siimer, ve H. Pernsteiner, Sirket

Birlesmeleri, Alfa Yayncilik, Istanbul.

79



Blomstrom, M., ve Kokko, A. (1997). "The Impact of Foreign Investment on Host
Countries: A Review of the Emprical Evidence", World Bank Policy Research,
Working Paper, No: 1745.

Borensztein, E., De Gregorio, J., ve Lee, J. W. (1998). "How Does Foreign Direct
Investment Affect Economic Growth?", Journal of International Economics, C: 45,
No: 1, ss. 115-135.

Burrill, D. F. (2007). Modelling and Interpretting Interactions in Multiple Regression,
(Cevirimigi)

http://minitab.com.au/uploadedFiles/Content/News/Published Articles/interactions in

multiple regression.pdf, 17 Temmuz 2017.

Busse, M., ve Groizard, J. L. (2008). "Foreign Direct Investment, Regulations and
Growth", World Development, C: 31, No: 7, ss. 861-886.

Candemir, A. (2009). "Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarini Etkileyen Faktorler",
Ege Akademik Bakis, C: 9, No: 2, ss. 659-675.

Carkovic, M., ve Levine, R. (2005). "Does Foreign Direct Investment Accelerate
Economic Growth?", Derleyen: T. H. Moran, E. M. Graham, ve M. Blomstrém, Does
Foreign Direct Investment Promote Development?, Institute for International

Economics Center for Global Development, Washington DC.

Castro, F. B. (2000). "Foreign Direct Investment in the European Periphery: The

Competitiveness of Portugal”, University of Leeds, Doktora Tezi.

Chakrabarti, A. (2001). "The Determinants of Foreign Direct Investment: Sensitivity
Analyses of Cross-Country Regressions”, KYKLOS, No: 54, ss. 89-114.

Chakrabarti, A. (2003). "A Theory of the Spatial Distribution of Foreign Direct

Investment", International Review of Economics and Finance, No: 12, ss. 149-169.

Cohen, W. M., ve Levinthal, D. A. (1990). "Absorptive Capacity: A New Perspective
on Learning and Innovation"”, Administrative Science Quarterly, C: 35, No: 1, ss. 128-
152.

80



Crespo, N., ve Fontoura, M. P. (2007). "Determinant Factors of FDI Spillovers - What
Do We Really Know?", World Development, C: 35, No: 3, ss. 410-425.

De Mello Jr, L. R. (1997). "Foreign Direct Investment in Developing Countries and
Growth: A Selective Survey”, The Journal of Development Studies, C: 34, No: 1, ss.
1-34.

Demirhan, E., ve Masca, M. (2008). "Determinants of Foreign Direct Investment
Flows to Developing Countries: A Cross Sectional Analysis”, Prague Economic
Papers, C: 4, No: 4, ss. 356-369.

Desai, M. A., Foley, C. F., ve Hines, J. R. (2004). "The Costs of Shared Ownership:
Evidence from International Joint Ventures", Journal of Financial Economics, C: 73,
No: 2, ss. 323-374.

Doganay, H. (2002). Dogal Kaynaklar, 4.b., Aktif Yaymevi, Erzurum.

Dunning, J. H., ve Lundan, S. M. (2008). Multinational Enterprises and the Global
Economy, Edward Elgar Publishing, Cheltenham, UK.

Ekinci, A. (2011). "Dogrudan Yabanci Yatirimlarin Ekonomik Biiyiime ve Istihdama
Etkisi: Tiirkiye Uygulamas1 (1980-2010)", Eskisehir Osmangazi Universitesi I[IBF
Dergisi, C: 6, No: 2, ss. 71-96.

Erdogan, A. (2012). Gelismekte Olan Ulkelerde Dogrudan Yabanci Sermaye
Yatirimlari ve Tiirkiye Ornegi, Nobel Yaym Dagitim, Ankara.

Falzoni, A. M. (2000). Statistics on Foreign Direct Investment and Multinational
Corporations: A Survey. University of Bergamo, Centro Studi Luca d’Agliano and
CESPRI.

Farole, T., ve Winkler, D. (2015). "The Role of Foreign Firm Characteristics,
Absorptive Capacity and the Institutional Framework for FDI Spillovers", Journal of

Banking and Financial Economics, C: 1, No: 3, ss. 77-112.

Feenstra, R. C., Inklaar, R., ve Timmer, M. P. (2015). "The Next Generation of the
Penn World Table", American Economic Review, C: 105, No: 10, ss. 3150-3182.

81



Ford, T. C., Rork, J. C., ve Elmslie, B. T. (2008). "Foreign Direct Investment,
Economic Growth, and Human Capital Threshold: Evidence from US States", Review

of International Economics, C: 16, No: 1, ss. 96-113.

Fortanier, F. (2007). "Foreign Direct Investment and Host Country Economic Growth:
Does the Investor's Country of Origin Play A Role", Transnational Corporations, C:
16, No: 2, ss. 41-76.

Glass, A. J., ve Saggi, K. (2002). "Intellectual Property Rights and Foreign Direct

Investment", Journal of International Economics, C: 56, No: 2, ss. 387-410.
Greene, W. H. (2012). Econometric Analysis, 7.b., Pearson Education Limited, Essex.

Grossman, G. M., ve Helpman, E. (1990). "Comparative Advantage and Long-run

Growth", American Economic Review, C: 80, No: 4, ss. 796-815.

Grossman, G. M., ve Helpman, E. (1991). "Quality Ladders in the Theory of Growth",
The Review of Economic Studies, C: 58, No: 1, ss. 43-61.

Gui-Diby, S. L. (2014). "Impact of Foreign Direct Investments on Economic Growth
in Africa: Evidence from Three Decades of Panel Data Analyses”, Research in
Economics, C: 68, No: 3, ss. 248-256.

Giiris, S. (2015). Stata ile Panel Veri Modelleri, Der Yayinlari, Istanbul.

Han, E., ve Kaya, A. A. (2006). Kalkinma Ekonomisi Teori ve Politika, 5.b., Nobel
Yayin Dagitim, Ankara.

Hermes, N., ve Lensink, R. (2003). "Foreign Direct Investment, Financial
Development and Economic Growth", The Journal of Development Studies, C: 40, No:
1, ss. 142-163.

Herzer, D., Klasen, S., ve Nowak-Lehmann, D. (2008). "In the Search of FDI-led
Growth in Developing Countries: The Way Forward", Economic Modelling, C: 25,
No: 5, ss. 793-810.

Hoechle, D. (2007). "Robust Standart Errors for Panel Regressions with Cross-
Sectional Dependence”, The Stata Journal, C: 7, No: 3, ss. 1-31.

82



Hsiao, C. (2003). Analysis of Panel Data, 2.b., Cambridge University Press,
Cambridge.

Inada, K. I. (1963). "On a Two-Sector Model of Economic Growth: Comments and a

Generalization", The Review of Economic Studies, C: 30, No: 2, ss. 119-127.

Inal, V. (2013). Biiyiime Teorisinin Gelisimi ve Tiirkiye'nin Biiyiime Sorunlari, Efil

Yaymevi, Ankara.

Isoraite, M. (2009). "Importance of Strategic Alliances in Company Activity",

Intellectual Economics, C: 1, No: 5, ss. 39-46.

Javorcik, B. S. (2004). "The Composition of Foreign Direct Investment and Protection
of Intellectual Property Rights: Evidence from Transition Economies”, European
Economic Review, C: 48, No: 1, ss. 39-62.

Johnson, A. (2006). "The Effect of FDI Inflows on Host Country Economic Growth",
CESIS Electronic Working Paper Series, No: 58.

Jones, C. I., ve Vollrath, D. (2013). Introduction to Economic Growth, 3.b., W.W.

Norton and Company, New York.

Karluk, R. (2001). Tiirkiye'de Yabanci Sermaye Yatirimlarinin Ekonomik Biiyiimeye
Katkis;, TCMB, Ankara.

Kaynak, M. (2011). Kalkinma Ekonomisi 4.b., Gazi Kitabevi, Ankara.

Kibritcioglu, A. (1998). "Iktisadi Biiyiimenin Belirleyicileri ve Yeni Biiyiime
Modellerinde Beseri Sermayenin Yeri", Ankara Universitesi Siyasal Bilimler

Fakiiltesi Dergisi, C: 53, No: 4, ss. 207-230.

Kurtishi-Kastrati, S. (2013). "The Effects of Foreign Direct Investments for Host
Country’s Economy", European Journal of Interdisciplinary Studies, C: 5, No: 1, ss.
26-38.

Li, X., ve Liu, X. (2005). "Foreign Direct Investment and Economic Growth: An
Increasingly Endogenous Relationship™, World Development, C: 33, No: 3, ss. 393-
407.

83



Lim, E.-G. (2001). "Determinants of, and the Relation Between, Foreign Direct
Investment and Growth: A Summary of Recent Literature”, IMF Working Paper, No:
01/175.

Lucas, R. E. (1988). "On the Mechanics of Economic Development”, Journal of

Monetary Economics, C: 22, No: 1, ss. 3-42.

Makki, S. S., ve Somwaru, A. (2004). "Impact of Foreign Direct Investment and Trade
on Economic Growth: Evidence from Developing Countries”, American Journal of
Agricultural Economics, C: 86, No: 3, ss. 795-801.

Mankiw, N. G., Romer, D., ve Weil, D. N. (1992). "A Contribution to the Empirics of
Economic Growth", The Quarterly Journal of Economics, C: 107, No: 2, ss. 407-437.

Melnyk, L., Kubatko, O., ve Pysarenko, S. (2014). "The Impact of Foreign Direct
Investment on Economic Growth: Case of Post Communism Transition Economies"”,

Problems and Perspectives in Management, C: 12, No: 1, ss. 17-24.

Meyer, K., ve Estrin, S. (2001). "Brownfield Entry in Emerging Markets", Journal of
International Business Studies, C: 32, No: 5, ss. 575-584.

Moosa, I. (2002). Foreign Direct Investment Theory Evidence and Practice. Palgrave,

Hampshire.

Myint, U. (2000). "Corruption: Causes, Consequences and Cures",. Asia-Pasific

Development Journal, C: 7, No: 2, ss. 33-58.

Narula, R., ve Marin, A. (2003). "FDI Spillovers, Absorptive Capacities and Human
Capital Development: Evidence from Argentina”. MERIT Research Memoranda No:
16.

Neuhaus, M. (2006). The Impact of FDI on Economic Growth: An Analysis for the

Transition Countries of Central and Eastern Europe, Physica-Verlag, Heidelberg.

Nguyen, T. (2016). "Pattern to Absorb Foreign Direct Investment’s Benefits:
Perspective from Vietnam”, Southeast Asian Journal of Economics, C: 4, No: 1, ss.
59-82.

84



Nowbutsing, B. (2009). "FDI, Domestic Investment and Economic Growth: A
Theoretical Approach”, Globelics 7th International Conference, Dakar.

Nunnenkamp, P., ve Spatz, J. (2003). "Foreign Direct Investment and Economic
Growth in Developing Countries: How Relevant Are Host Country and Industry
Characteristics?" Kiel Working Paper No: 1176.

OECD. (2002). Foreign Direct Investment for Development: Maximazing Benefits,
Minimizing Costs. OECD, Paris.

Okuyan, H. A., ve Erbaykal, E. (2008). "Gelismekte Olan Ulkelerde Dogrudan
Yabanci Yatirimlar ve Ekonomik Biiyiime iliskisi", Ekonomik Yaklasim, C: 19, No:
67, ss. 47-58.

Olofsdotter, K. (1998). "Foreign Direct Investment, Country Capabilities and
Economic Growth", Review of World Economics, C: 134, No: 3, ss. 534-547.

Oztiirk, 1. (2007). "Foreign Direct Investment - Growth Nexus: A Review of the Recent
Literature”, International Journal of Applied Econometrics and Quantitative Studies,
C: 4, No: 2, ss. 79-98.

Park, H. M. (2011). Practical Guides To Panel Data Modelling: A Step-by-step
Analysis Using Stata. Tutorial Working Paper. Graduate School of International
Relations, International University of Japan, (Cevirimigi)
http://www.iuj.ac.jp/faculty/kucc625/documents/panel_iuj.pdf, 28 Ekim 2017.

Protsenko, A. (2004). Vertical and Horizontal Foreign Direct Investment in Transition

Countries ( Dissertation ). Munich.

Rebelo, S. (1991). "Long-run Policy Analysis and Long-run Growth", Journal of
Political Economy, C: 99, No: 3, ss. 500-521.

Romer, D. (2012). Advanced Macroeconomics, 4.b., McGraw-Hill, New York.

Romer, P. M. (1990). "Endogenous Technological Change", Journal of Political
Economy, C: 98, No: 5, ss. 71-102.

85



Sader, F. (1995). Privatizing Public Enterprises and Foreign Investment in Developing
Countries, 1998-93, The World Bank, Washington, D.C.

Saglam, N., ve Ocak, M. (2014). "Ge¢is Ekonomilerinde Ozellestirme", 14.

International Conference On Eurasian Economies, ss. 1-7.

Seyidoglu, H. (2013). Uluslararasi Iktisat, Teori, Politika ve Uygulama, 19.b., Giizem
Can Yayilari, Istanbul.

Silajdzic, S., ve Mehic, E. (2016). "Absorptive Capabilities, FDI, and Economic
Growth in Transition Economies”, Emerging Markets Finance and Trade, C: 52, No:
4, ss. 904-922.

Solomon, E. M. (2011). "Foreign Direct Investment, Host Country Factors and

Economic Growth", Ensayos-Revista de Economia, C: 30, No: 1, ss. 41-70.

Solow, R. M. (1956). "A Contribution to the Theory of Economic Growth", Quarterly

Journal of Economics, C: 70, No: 1, ss. 65-94.

Solow, R. M. (1957). "Technical Change and the Aggregate Production Function”,
Review of Economics and Statistics, C: 39, No: 3, ss. 312-320.

Su, Y., ve Liu, Z. (2016). "The Impact of Foreign Direct Investment and Human
Capital on Economic Growth: Evidence From Chinese Cities”, China Economic
Review, No: 37, ss. 97-109.

Sylwester, K. (2005). "Foreign Direct Investment, Growth and Income Inequality in
Less Developed Countries”, International Review of Applied Economics, C: 19, No: 3,
ss. 289-300.

Sahin, M. (1975). Tiirkiye'de Yabancit Sermaye Yatirumlari. Ekonomik ve Sosyal
Yayinlar, Ankara.

Sen, H., Sarug, N. T., ve Keskin, A. (2008). "Kalkinmanin Finansman1", Derleyen: S.
Taban, ve M. Kar, Kalkinma Ekonomisi: Segme Konular, Ekin Basim Yaym Dagitim,

Bursa.

86



Tandircioglu, H. (2002). "Gegis Ekonomilerinde Ozellestirme", Dokuz Eyliil
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, C: 4, No: 3, ss. 198-226.

Tar1, R. (2014). Ekonometri, 5.b., Umuttepe Yayinlari, Kocaeli.

Ulas, D. (2004). "Cokuluslu Sirketlerin Ortak Girisim Stratejisini Kullanma ve
Sonlandirma Nedenleri", Ankara Universitesi SBF Dergisi, C: 59, No: 2, ss. 151-178.

UNCTAD. (1992). World Investment Report 1992: Transnational Corporations as

Engines of Growth, United Nations Publication, New York.

UNCTAD. (1998). World Investment Report 1998: Trends and Determinants, United
Nations Publication, New York.

UNCTAD. (1999). World Investment Report 1999: Foreign Direct Investment and the

Challenge of Development, United Nations Publication, New York.

UNCTAD Statistical Database,
http://unctadstat.unctad.org/wds/ReportFolders/reportFolders.aspx, 9 Mayis 2017.

Uras, G. (1979). Tiirkiye'de Yabanci Sermaye Yatirimlar:, Formiil Matbaast, Istanbul.
Ulgen, H., ve Mirze, K. (2004). Stratejik Yonetim, Literatiir Yayincilik, Istanbul.
Unsal, E. (2007). Iktisadi Biiyiime, imaj Yaymcilik, Ankara.

Unsal, E. (2011). Iktisada Giris, 3.b., Imaj Yaymcilik, Ankara.

Valdes, B. (1999). Economic Growth: Theory, Empirics and Policy, Edward Elgar

Publishing, Cornwall.

Wooldridge, J. M. (2013). Introductory Econometrics: A Modern Approach, 2.b.,
South-Western Cengage Learning, Mason,OH.

Yardimei, P. (2006). "I¢sel Biiyiime ve Tiirkiye'de Igsel Biiyiimeyi Etkileyen
Faktorlerin Analizi", Selcuk Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Basilmamis

Doktora Tezi.

Yavan, N. (2006). Tiirkiye'de Dogrudan Yabanci Yatwimlarin Lokasyon Seg¢imi,
Iktisadi Arastirmalar Vakfi, Istanbul.

87



Yerdelen Tatoglu, F. (2013). Panel Veri Ekonometrisi: Stata Uygulamali, Beta
Yayncilik, Istanbul.

Yildirim, K., ve Karaman, D. (2001). Makroekonomi, 2.b., Egititm, Saglik ve Bilimsel
Arastirma Calismalar1 Vakfi, Eskisehir.

Zekarias, S. M. (2016). "The Impact of Foreign Direct Investment (FDI) on Economic
Growth in Eastern Africa: Evidence from Panel Data Analysis", Applied Economics
and Finance, C: 3, No: 1, ss. 145-160.

88



Ek 1: Literatiir Tablosu

No | Yazar Donem ve | Yontem Model Degiskenler Sonug¢
Ulke
1 Borenzstein, | 1970-1989 | Panel Veri | Romer KGSYH biiyiime orani, DYY, DY Y ’nin ekonomik biiylimeyi
De Gregorio | 69 SUR (1990), Donem basit GSYH, Kamu olumlu etkilemesi igin ev sahibi
ve Lee gelismekte Grossman | harcamalart/GSYH, Orta 6gretimde | lilkenin esik diizeyde beseri
(1998) olan tilke ve ortalama egitim siiresi, enflasyon sermayeye sahip olmasi
Helpman | orani, Kara borsa primi, Politik gerekmektedir.
(1991) istikrarsizlik, Finansal sistemin likit
yiikiimliliikleri/GSYH, Kurumsal
gelismislik
2 | Olofsdotter 1980-1990 | Yatay Kesit | Romer KGSYH biiyiime orani, Dénem basi | DYY ekonomik biiyiimeyi olumlu
(1998) 50 tilke EKK (1990), KGSYH, Yatirimlar/GSYH, Niifus etkilemektedir. Biirokratik ve
Grossman | artis orani, DYY/GSYH, Disa agiklik | kurumsal gelismislik diizeyinin
ve orani, Ortalama egitim siiresi, yiiksek oldugu iilkelerde DY 'Y ’nin
Helpman | Miilkiyet haklari, Biirokratik etkinlik | ekonomik biiylime lizerindeki etkisi
(1991) daha giiclidiir.
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Balasubrama | 1970-1985 | Yatay Kesit | i¢sel GSYH biiyiime orani, Niifus artis Ithal ikameci politika izleyen
nyam, Salisu | 46 iilke EKK biiyiime orani, Yatirnmlar/GSYH, tilkelere gore, ihracata yonelik
ve Sapsford modelleri | DYY/GSYH, Ihracat, Ucret biiyiime | politika izleyen iilkelerde DYY *nin
(1999) orani ekonomik biiyiime tizerindeki etkisi
daha kuvvetlidir.

Berthelemy | 1985-1996 | Panel veri Romer GSYH biiyiime orani, Isgiicii Beseri sermaye stoku DYY nin
ve Demurger | 24 Cin GMM (1990) biiyiime orani, Yatirimlar/GSYH, getirdigi teknolojilerin emilimini
(2000) Eyaleti DYY/GSYH, Ihracat biiyiime orani, | saglayarak ekonomik biiyiimeye

Orta 6gretimi bitiren kisilerin katkida bulunmaktadir.

niifustaki payr, KGSYH, Tren yolu

ag1, Disa aciklik,
Bengoa ve 1970-1999 | Panel Veri | Igsel KGSYH biiyiime oran, Ekonomik 6zgiirligin DYY
Sanches- 18 Latin Sabit etkiler | biiytime DYY/GSYH, Orta 6gretime katitlim | girislerinin bir belirleyicisi oldugu ve
Robles Amerika ve rassal modeli orani, Ekonomik 6zgiirliik endeksi, DY Y ’nin iktisadi biiylimeyi olumlu
(2003) Ulkesi etkiler Enflasyon orani, Kamu etkiledigi bulunmustur.

harcamalar/GSYH
Hermes ve 1970-1995 | Yatay Kesit | Romer KGSYH biiyiime orani, DYY nin ekonomik biiylime
Lensink 67 iilke EKK (1990), DYY/GSYH, Orta 6gretime katilim | iizerinde etkisinin gozlenebilmesi
(2003) Grossman | orani, Dénem bast KGSYH, icin ev sahibi tilkenin gelismis

ve
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Helpman | Yatirimlar/GSYH, Ozel sektor banka | finansal piyasaya sahip olmasi
(1991) kredileri/GSYH, gerektigi vurgulanmistir.
Makki ve 1970-1999 | Panel Veri | Romer KGSYH biiylime orani, Donem bas1 | Beseri sermaye, politik istikrar ve
Somwaru 66 SUR, 3 (1990), GSYH, Yatirnmlar/GSYH, saglam makroekonomik politikalar
(2004) gelismekte | Asamali Grossman | DYY/GSYH, Disa agiklik orant, DYY ’nin ekonomik biiyiime
olan iilke EKK ve Beseri sermaye, Enflasyon orani, iizerindeki etkilerinin gbzlenebilmesi
Helpman | Gelir vergisi, Kamu adina 6nemlidir.
(1991) harcamalar/GSYH
Akinlo 1970-2001 | Zaman Icsel GSYH, Isgiicii, DYY, Yatirimlar, DYY nin Nijerya ekonomisinin
(2004) Nijerya Serisi biiyiime Yiiksek 6gretime katilim orani, biiytimesi iizerinde anlamli etkisi
Esbiitiinles | modeli [hracat, Kamu harcamalari, Biitce bulunamamustir. Bu sonug
me, Vektor dengesi/GSYH, Para arzi/GSYH Nijerya’ya gelen DYY nin kaynaga
Hata yonelik olmasi ile agiklanmistir.
Diizeltme
Modeli
Alfaro, 1975-1995 | Yatay Kesit | Mankiw, KGSYH biiyiime orani, DYY ’nin ekonomik biiylime
Chanda, 20 OECD EKK Romerve | DYY/GSYH, Yatirimlar/GSYH, tizerinde tek bagina etkili olmadigi,
Kalemli- iiyesi ve 51 Weil Politik risk, Finansal sistemin likit bu etkinin ortaya ¢ikabilmesi i¢in ev
Ozcan ve OECD (1992) yiikiimliiliikleri, Ozel sektdr sahibi iilkenin gelismis finansal
Sayek (2004) | iiyesi kredileri, Banka kredileri, Ticari ve
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olmayan merkez bankalarinin varliklari, Disa | piyasaya sahip olmas1 gerektigi
iilke aciklik orani, Orta 6gretimde belirtilmistir.

ortalama egitim siiresi, Kamu

harcamalari/GSYH, Enflasyon orani,

Kara borsa primi,

10 | Carkovicve |1960-1995 | Yatay Kesit | I¢sel KGSYH biiyiime orani, DYY ’nin tek basina, ekonomik
Levine 72 ilke EKK, biliylime DYY/GSYH, Donem bas1 GSYH, bliylime {izerinde istatistiki olarak
(2005) Panel Veri | modeli Ortalama egitim siiresi, Enflasyon anlaml1 bir etkisinin olmadigi

GMM orani, Kamu harcamalari/GSYH, sonucuna ulagilmistir.
Disa agiklik orani, Kara borsa primi,
Ozel sektor kredileri/GSYH

11 | Live Liu 1970-1999 | Panel Veri | Romer KGSYH biiyiime orani, Dénem bagi | DY'Y hem kendisi hem de meydana

(2005) 84 tilke Sabit (1990) KGSYH, DYY/GSYH, Niifus getirdigi digsalliklar vasitasiyla
Etkiler, 3 biliylime orani, Orta 6gretime katilim | bir¢cok gelismekte olan iilkede
Asamali orani, Yatirimlar/GSYH, Faiz orani, | ekonomik biiyliimeyi olumlu
EKK Enflasyon orani, Kara borsa primi, etkilemektedir. Ancak yabanci

Isyan sayis1, Teknolojik agiklik

yatirimeilarla arasinda teknoloji
boslugu yiiksek derecede olan
iilkelerde DY'Y 1n meydana getirdigi
dissalliklarin etkisi negatiftir.
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12 | Johnson 1980-2002 | Yatay Kesit | Lucas KGSYH biiyiime orani, Donem bas1 | DYY ’nin gelismekte olan iilkelerde
(2006) 90 iilke EKK, (1988), KGSYH, DYY/GSYH, ekonomik biiyiimeye olumlu katkida
Panel Veri | Romer Yatirimlar/GSYH, Ekonomik bulundugu fakat benzer bir sonucun
Sabit (1990) Ozgiirlik endeksi, Ortalama egitim gelismis tilkelerde bulunamadigi
Etkiler ve stiresi sonucuna varilmistir.
Rassal
Etkiler
13 | Ford, Rork ve | 1978-1997 | Yatay Kesit | Romer KGSYH biiylime orani, Dénem bas1 | Yiiksek beseri sermayeye sahip ABD
Elmslie 48 ABD EKK, (1990), KGSYH, Istihdam, DYY firmalart eyaletlerinde DY Y nin ekonomik
(2008) eyaleti Panel Veri | Grossman | istihdami/Toplam istihdam, Yiiksek | biiylime lizerindeki etkisi yerli
SUR, Sabit | ve ogretimden mezun olan kisilerin yatirimlardan daha fazladir.
Etkiler Helpman | niifustaki payz,
(1991)
14 | Busse ve 1984-2003 | Panel Veri | Igsel KGSYH biiylime orani, DYY’nin ekonomik biiylimeye etki
Groizard 84 iilke GMM biiylime DYY/GSYH, Yatirimlar/GSYH, etmesinde regiilasyonlarin 6nemli
(2008) modeli Niifus biiylime orani, Orta 6gretimde | rolii oldugu aonucuna ulasilmistir.

ortalama egitim siiresi, Regiilasyon
endeksi, Disa agiklik orani, Kamu
harcamalari/GSYH, Enflasyon orani,

Kara borsa primi

Sadece asir1 diizenlemelerin ve
miidahalenin bulundugu iilkelerde
DYY ’nin olumlu etkilerinin ortaya

cikmadig belirtilmistir.
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15 | Okuyan ve 1970-2006 | Zaman GSYH, DYY Alt1 iilkede ekonomik biiylimeden
Erbaykal 9 Serisi DYY ye, bir ilkede DYY’den
(2008) gelismekte | Toda- ekonomik biiyiimeye, diger iki

olan tilke Yamamoto iilkede ise karsilikli nedensellik
Nedensellik tespit edilmistir.

16 | Herzer, 1970-2003 | Panel Veri GSYH, DYY/GSYH DYY ile ekonomik biiyiime arasinda
Klasen ve 28 iilke Esbiitiinles kist ve uzun dénemli bir iligki
Lehmann me, Hata bulunamamustir.

(2008) Diizeltme
Modeli,
Nedensellik
17 | Adams 1990-2003 | Panel Veri | Romer KGSYH biiyiime orani ve gecikmeli | DY Y nin, yerli yatirimlar1 digladigi,
(2009) 42 Sahra EKK, Sabit | (1990), degeri, DYY/GSYH ve gecikmeli bununla birlikte DY'Y’nin ekonomik
alt1 Afrika | Etkiler Grossman | degeri, Kamu harcamalari, biiyiime tlizerinde olumlu etkisi
ilkesi ve Yatirimlar/GSYH, Enflasyon orani, | bulundugu sonucuna ulagilmistir.
Helpman | Disa agiklik orani, Orta 6gretime
(1991) katilim orani, Politik risk

18 | Batten ve Vo | 1980-2003 | Panel Veri | Romer KGSYH biiyiime orani, DYY ’nin ekonomik biiyiimeye

(2009) 79 ilke (1990), Yatirnrmlar/GSYH, KGSYH pozitif etki ettigine dair sonuglar elde
Grossman | gecikmeli degeri, DYY/GSYH, Orta | edilmistir. Ote yandan egitim diizeyi,
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Sabit ve Ogretime katilim orani, Niifus disa agiklik derecesi, borsa gelisimi,
Etkiler, Helpman | biiylime orani, Kamu diisiik niifus artisi, distk tilke
GMM (1991) harcamalari/GSYH, Disa agiklik riskinin DY Y nin ekonomik biiyiime
orani, Enflasyon orani, Bankalar iizerindeki etkisini artirdigi sonucuna
tarafindan saglanan krediler, ulasilmustir.
Borsalarin biiyiikliigii, Ulke riski
endeksi
19 | Azman-Saini, | 1976-2004 | Panel Veri Icsel KGSYH, KGSYH gecikmeli degeri, | DYY nin ekonomik biiyiime
Baharumshah | 85 iilke GMM biiylime Ortalama yasam siiresi, Ekonomik tizerindeki etkisinin iilkenin
ve Law modeli Ozgirliik endeksi, DYY/GSYH, ekonomik ozgiirliikk seviyesi ile
(2010) Yatirimlar/GSYH birlikte arttig1 sonucuna ulasilmistir.
20 | Solomon 1980-2005 | Panel Veri | Romer KGSYH biiyiime oran, DYY ile ekonomik biiylime
(2011) 111 tlke GMM (1990), DYY/GSYH, Yiiksek 6gretime arasindaki iliskiye beseri sermaye
Grossman | katilim orani, Mevduat diizeyi, ekonomik gelisme diizeyi,
ve bankalarindan alinan 6zel politik gelismislik diizeyinin pozitif
Helpman | krediler/GSYH, Ekonomik 6zgiirliik | etkisi bulunmustur. Ekonomik
(1991) endeksi, Demokrasi endeksi, Niifus | dzgiirliikk ve finansal gelismisligin

bliylime orani, Yatirimlar/GSYH

etkisi ise anlamsizdir.
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21 | Ekinci (2011) | 1980-2010 | Zaman GSYH, DYY, Istihdam DYY ile ekonomik biiyliime arasinda
Tiirkiye Serisi uzun donemli bir iligki ve ¢ift yonlii
Esbiitiinles nedensellik bulunmustur.
me, Hata
Diizeltme
Modeli,
Nedensellik

22 | Gui-Diby 1980-2009 | Panel Veri | Mankiw, | KGSYH, DYY/GSYH, Kamu DYY ekonomik biiylimeyi anlamli

(2014) 50 Afrika GMM Romer ve | harcamalari/GSYH, Niifus, olarak etkilemektedir. Bu etki 1980-
tilkesi Weil Ortaokula katilim orant, 1994 periyodunda negatifken 1995-
(1992) Yatirnmlar/GSYH 2009 periyodunda pozitiftir.

23 | Melnyk, 1998-2010 | Panel Veri | Neoklasik | GSYH biiyiime orani, Niifus bilyiime | DY'Y nin ekonomik biiyiime
Kubatko ve | 26 gecis Sabit biiylime orani, DYY biiylime orani, Yiikksek | lizerinde pozitif bir etkisi oldugu
Pysarenko ekonomisi Etkiler modeli ogretime katilim orani, Ticaret bulunmustur.

(2014) serbestisi, Fiyat serbestisi, Rekabet
politikasi, Altyap1 reformlar1

24 | Silajdzicve | 2000-2011 | Panel Veri | Igsel KGSYH biiyiime orani, DY Y nin ekonomik biiyiime
Mehic (2016) | 10 Ortave | EKK biiyiime DYY/GSYH, Yatirnmlar/GSYH, iizerinde pozitif etkisi oldugu

Dogu modeli Biit¢e dengesi/GSYH, Disa agiklik sonucuna ulasilmistir. DY'Y ’nin

orani, Ozel sektoriin AR-GE

biiylime etkisi AR-GE
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Avrupa

harcamalari, Kamunun AR-GE

harcamalarinin yiiksek oldugu

iilkesi harcamalari, KGSYH gecikmeli yerlerde daha fazladir.
degeri
25 | Suve Liu 1991-2010 | Yatay Kesit | Mankiw, | KGSYH, Yatirimlar/GSYH, Yiiksek | DYY’nin ekonomik biiyiime
(2016) 31 Cin EKK, Romer ve | 6gretime katilim oran1, Niifus tizerinde olumlu etkisi oldugu tespit
eyaleti Panel Veri | Weil biiyiime orani, DYY/GSYH, edilmistir. Beseri sermaye DY Y nin
Sabit (1992) teknolojik digsalliklarinin
Etkiler, yayilmasinda énemli rol
GMM, 2 oynamaktadir.
Asamali
EKK
26 | Zekarias 1980-2013 | Panel Veri | Lucas KGSYH biiyiime orani, Dénem basi | DYY nin ekonomik biiylime
(2016) 14 Dogu GMM (1988), KGSYH, DYY/GSYH, tizerinde kiigiik fakat pozitif bir
Afrika Romer Yatirimlar/GSYH, Ilk 6gretime etkisin bulunmustur.
tlkesi (1990) katilim orani, Isgiiciine katilim orani,

Cep telefonu kullanan kisi sayisi,

Disa agiklik orani, Enflasyon orani
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