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OZET
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icindeki payimn azalacag: goriilmiistiir. Hesaplamalar, BIST’te islem géren mevduat bankalarmin
sektor icindeki dnemini gozler Oniine sermistir.

Bilim Kodu 1110601, 112304, 111909, 111910

Anahtar Kelimeler : Borsa, mevduat bankalari, kredi performansi, Markoz zinciri
Sayfa Adedi 171

Tez Danismani : Prof. Dr. Sibel ATAN



Analyses of The Banks Listed On The Istanbul Stock Exchange By Markov Chain
(M.Sc. Thesis)

Aysu YURDAKUL

HACI BAYRAM VELI UNIVERSITY
GRADUATE EDUCATION INSTITUTE
November 2019

ABSTRACT

In the Turkish banking sector, the place of deposit banks is very important. The purpose of this
study is to estimate the future state of credit performance of deposit banks included in the Bist by
Markov chain. In this framework, the quarterly datas for loans, net interest income, share of deposit
banks traded in Bist in total loans and the total market value of stocks traded in Bist for these banks
were used in the period of March 2012 — December 2015. According to the results obtained, while
the loans, loan interest rates and the total market value of stocks displayed an increasing behavior,
it was observed that share in total loans would decrease. The calculations highlighted their
importance in the sector.

Science Code : 110601, 112304, 111909, 111910

Key words : stock market, deposit banks, credit performance, Markov chain
Page Number :71

Supervisor : Prof. Dr. Sibel ATAN



ICINDEKILER

Sayfa

OZET oottt ettt bttt 1\
ABSTRACT ettt ettt ettt ettt n e nne e v
ICINDEKILER ......ooiuitiieiiiicecte ettt ettt Vi
TABLOLARIN LISTESL.....tvuiiiiiiiiiiiiesieieissises st ix
L GIRIS ettt bbbt 1
2. MARKOV ZINCIRI ...ttt 5
2.1. Markov Siiregleri ve Markov ZINCITT .....ueeivvieiieeiiiieeiiiiessieessieessneessnessssnes e 5
2.1.1. Markov SUregleri Nedir? .......ccoocueeiiiiiieiieiieesie et 5

2.1.2. Markov ZinCiri Nedir?........ccococevvieiiniiiiiisiiseeee s 6

2.2. Markov Siireglerinin Tarihgesi ve Kullanim Alanlart...........cccooeviiiiiiinnnnnne 6
2.3. Temel KaVIamIar..........cccociiiiiii e 7
2.4. Kesikli Parametreli Markov ZinCirleri ... 9
2.4.1. Gegi$ OlasIlIKIATT ..vvviiiiieiiiie i 9

2.4.2. Olasilik Vektorii ve Olasilik Matrisi ......ceeeveereeniiieiieiieeseeseee e 10

2.4.3. GEGIS IMALTIST cuvvveiuviieiiiie it e sttt e sttt e st e st et e e e et e e e ssbe e s ssbe e e nnneesneeeans 10

2.5. Markov Zincirinde Durumlarin Siiflandirtlmast..........cocceeeiiiiiinniciiennene 11
2.5.1. Erisilebilir DUIUML......cciiiiiiieiiiieiiie e 11

2.5.2. Tletisimli DUIUM .......oovvvieieeeeeeeeee et 12

2.5.3. Kapall KlME........ccooviiiiiiiiiicic e 12

2.5.4. Indirgenemez Markov ZinCiri..........c.cooeeuevevrieieerereisieseeeseseee s 13

2.5.5. GEGICT DUIUM ...oiiiiiiiiiic it rae e 13

2.5.6. Tekrarlayan DUIUM ........cccooiiiiiiiiieeee e 13

2.5.7. YULUCU DUIUM ... 13

2.5.8. Periyodik ve Aperiyodik DUIUM .......ccoiiiiiiiiieeceeee e 13

2.5.9. Ergodik DUFUM .....oiiiiciie e 13



2.6. Markov ZinCiri Modelleri..........ccoooviiiiiiiiiiii 14
2.6.1. Saklt Markov ZINCITT ....ccveiviiiiiiiiiiiesieee e 14
2.6.2. Monte Carlo YONTeMI.......ccovviiiiiiiiiiisii e 14
2.6.3. Markov Zincirlerinde BOOTSIIap ........ccveververereriniiisieiee e 16

2.7. Cok Adimli Gegis OlastliKIart.........ccooouiriiiiiiiiec e 16
2.7.1. MArKOV STUIECIETT .ecuvevieiieiieiiiesiieie ettt 16
2.7.2. MarkoV ZinCirleri ... 17
2.7.3. Kesin Olasiliklar ve Gegis Olasiliklar .........ccocceevvieiiniiiieiiiiniie e, 18

3. TURKIYE’DE BORSA VE BANKACILIK PIYASASI.......cccccouuimmiiniiniinniinnind 21

3Ll PIYASAIAT ...t 21
3.1.1. FINanSal PiYaSalar............c.coeiieieeiieiie i 21
3.1.2. Para PIYaSAST...ccveiiiiiiiiieiiieie ettt 21
3.1.3. Sermaye Piyasast.......cccciiiiiiiiiiiiiiiiiiie i 21

3.1.3.1. BIriNCIl PIYASA ..ot 22
3.1.3.2. TKINCIl PIYASA ...vuvvvereiviiecreieteisicte et 22

3.2. Borsa ile Ilgili Temel Kavramlar ve Tanimlar............cccococcrveverriiecrererensnnnennn, 22

3.3, BOISAIAN ... 24
3.3.1. BOrsa Nedir? ........coiiiiiiicic 24
3.3.2. Diinyada Borsanin Tarihsel Geligimi ..........cccovvveiiiiiiiiiiiiiiciccee, 24
3.3.3. Tiirkiye’de Borsa’nin Tarihgesi.........covveriniinieiiiieniciceesece e 24

3.3.3.1. Osmanlt dONemi ........coeveriiiiiiiiiiiiciee e 24

3.3.3.1.1. Borsa’nin Kurtulu$u ........ccceevuieiienieniinniee e 25

3.3.3.2. Cumhuriyet dONemMi.......c.ccovvviiieiieiiiiesiee s 26

3.3.3.2.1. IMKB dONeMi.....cocovverereriicrirereiieeieie e 27

3.3.3.2.2. Borsa IStanbul ...........cccoceveivireviicresieece e 29

3.4, BanKalar..........ccoooiiiiiiiii 31

Vii



3.4.1. Bankacilik ile Tlgili Temel Tanimlar .........c.cococvveeeveeeeeeeeeeeseeeeeenn, 31
3.4.2. Tiirk Bankacilik Tarihi .......cccoceiiiiiiiiiii e 32
3.4.2.1. Osmanli devletinde bankaciliK............cccoovvviiiiiniiiiin, 32

3.4.2.1.1. Osmanl devletinde kurulan ilk bankalar.................... 32

3.4.2.2. Cumhuriyet donemi bankacilik..........cccoovveiiiiiniiiniiiie e, 33

3.4.2.2.1. Kurulug dOnemi ........ccoueeieriiieniieniie e 33

3.4.2.2.2. Devletgilik dONemi .........ccccvveevviiiireeiiiiiee e, 34

3.4.2.2.3. Yeni devletci ve liberal donem..........ccoocevveeniieninnnne 35

3.4.2.2.4. Planli dONem.........cccoovvviiiiiiinniiiiniece e 35

3.4.2.2.5. Disa agilma ve piyasa ekonomisi donemi................... 37

3.4.2.2.6. Yeniden yapilandirma donemi...........cccocceevvenieennenne 39

3.4.2.2.7. Kiiresel kriz sonrast d0nem ............cccooeervrvernenennenn 41

A UYGULAMA e 43
4.1, CalISMANIN ATNACT .....vviiiiiieiiii ettt e e e sab e e snr e nn e e s nneeen 43
4.2. CalISMAaNIN Y ONIEIMI....eeivvieiiiieiiieesieeesieeesieesssreeessbeesssseesssseesssseesssnessssnessnsneeans 43
4.3. Calismanin Veri KIMEST ......cueeiuiriiiiiiiiiieiie et 44
4.4. BIST te Islem Goéren Mevduat Bankalarmin Arindirilmis Kredi Farklart.......... 44
4.5. BIST’te Islem Goéren Mevduat Bankalarinin Net Faiz Geliri Farklart................ 50

4.6. BIST te Islem Goren Mevduat Bankalarmin Toplam Krediler Igindeki Pay1.... 53

4.7. BIST’te Islem Goéren Mevduat Bankalarinin Hisse Senetlerinin Toplam

Piyasa DEGEIT......coiiiiiiiiiieii i 57
5. SONUC VE ONERILER ........ccccoiiiititiiiiiieteisiieeie et 63
KAYNAKLAR L.t bbbt 67
OZGECMIS ..ottt 71

viii



TABLOLARIN LIiSTESI

Tablo Sayfa
Tablo 2.1. Markov Siire¢lerinin Siiflandirtlmast ..........ccoceeeiiiiiiiiiine e, 5
Tablo 3.1. Osmanli’da Uye Tiirleri ve Say1lari.........c.cocceviveriicverieeeresieeseeeseseesenas 25
Tablo 3.2. Borsa’da Islem Goren Kurumlarin SayIst ......cceeevereeerererererereesssesesesesenns 28
Tablo 3.3. 2012-2016 Yillar1 Arasi Banka Saytlart ........cccccocvviriiiiiiienciccn e 30
Tablo 3.4. Planli Donemde Banka ve Sube Say1lari........ccccccvevveveiiienniic e 36
Tablo 3.5. 1980-2000 Yillar1 Arasi Banka ve Sube Say1lart .........ccccceovveiineicicnnnnnn 39
Tablo 3.6. Bankacilik Sektoriiniin Yapisal GOStergeleri ........coovvvreiiiiiiereincniciscnienes 40
Tablo 4.1. 2012-2015 Yillar1 Arasinda Borsa’ya Kote Olan Bankalar........................... 44
Tablo 4.2. BIST te Islem Goren Mevduat Bankalarmin Arindirilmis Kredi Farklari.... 45
Tablo 4.3. Arindirilmis Kredi Farklari ile Bir Onceki Duruma Gére Artis/Azalis......... 46
Tablo 4.4. Arindirilmis Kredi Farklar1 Artis ve Azalislarin Gegis Oranlari................... 46
Tablo 4.5. Arindirilmis Kredi Farklar1 Gegis Olasiliklart Matrisi.........ccooeveerveinseeenne. 47
Tablo 4.6. Arindirilmis Kredi Farklart Hesaplama Sonuglari Toplu Gosterimi............. 50
Tablo 4.7. BIST te islem Goren Mevduat Bankalarinin Net Faiz Geliri Farklari.......... 51
Tablo 4.8. Net Faiz Geliri Farklar1 Artis ve Azalislarin Gegis Oranlari......................... 52
Tablo 4.9. Net Faiz Geliri Farklar1 Gegis Olasiliklart Matrisi...........ccoveverereesenriesnnnne 52
Tablo 4.10. Net Faiz Geliri Farklar1 Hesaplama Sonuglar1 Toplu Gosterimi................. 53
Tablo 4.11. BISTte Islem Goren Mevduat Bankalarmin Toplam Krediler igindeki
P 54
Tablo 4.12. Toplam Krediler I¢indeki Pay1 Artis ve Azalislarin Gegis Oranlari ........... 54
Tablo 4.13. Toplam Krediler Icindeki Pay1 Gegis Olasiliklart Matrisi.............cc.coeee..... 55
Tablo 4.14. Toplam Krediler I¢indeki Payr Hesaplama Sonuglar1 Toplu Gosterimi...... 56

Tablo 4.15. BIST te Islem Goren Mevduat Bankalarinin Hisse Senetlerinin Toplam

Piyasa DEZEIT.....cciueiiiieiiieieeie et 57

Tablo 4.16. Hisse Senetlerinin Toplam Piyasa Degeri Artis ve Azalislarin Gegis

(@21 11 £ o DT 58



Tablo Sayfa

Tablo 4.17. Hisse Senetlerinin Toplam Piyasa Degerinin Gegis Olasiliklar1 Matrisi .... 58
Tablo 4.18. Hisse Senetlerinin Toplam Piyasa Degeri Hesaplama Sonuglari Toplu
GOSTETIIM 1.ttt sb e e b et e e e r e e nn e nne e 59
Tablo 4.19. Mart 2016-Haziran 2017 Verileri.......cccooeiiiiiiiiiiiieieeese e 60
Tablo 4.20. Mart 2016-Haziran 2017 Hesaplanan ve Gergeklesen Veriler.................... 60
Tablo 4.21. Aralik 2011 — Haziran 2017 Verileri........ccccoiiiiiiiiiiieeccese e 62



1. GIRIS
Istatistik bilimi, elde edilen veriler ve amaca uygun sistematik yontemler kullanilarak
yapilan analizler ile sonuca varmaktir. Istatistigin yogun olarak kullanildig1 alanlardan bir

tanesi hi¢ siiphesiz ekonomidir. Teknolojik gelismelerin giindelik hayatimiza tasidig

istatistik-ekonomi birlesimi veriler, yasamin her alaninda karsimiza ¢ikmaktadir.

Iktisadi bir sorunun ¢dziime baglanmasi karar kurammin igerigini olusturan temel yapi
taglarindandir. Bilimsel veriler, belirsizlik iceren gelecegin daha giivenilir olmasini ve
dolayis1 ile riskten kaginabilecek Ongoriiler yapilabilmesine olanak tanir. Aristoteles’in
‘bilmek, ileriyi gormek; ileriyi gérmek, giiclii olmaktir.” s6zii bu durumu net bir sekilde

ifade etmektedir.

Bireyler veya kurumlar, icinde bulunduklar1 kosullara gore gelecekte karsilasacaklari
durumlar hakkinda bilgi sahibi olmak isteyebilirler. Bu anlamda, ilgilendikleri durum
cergevesinde gelecekte karsilasacaklari durum ve bu duruma iligkin 6zellikleri tahmin etme
yoluna gidebilirler. Bilginin kullanim metotlar1 ulasilmak istenen hedefe gore degiskenlik
gosterebilir. Piyasa yapisinin gerektirdigi unsurlar, 6ngorii yapabilmeye olanak taniyan

modellerden uygun olanin segilmesini gerektirmektedir.

Markov siireci ve 6zelinde Markov zinciri, gelecekte ortaya ¢ikmasi olasi durumlarin
gergeklesme olasiliklarini, i¢cinde bulunulan dénem veya durum bilgilerinden yararlanarak
Ongorii yapmaya yarayan bir yontemdir. S.M. Ross’un ifadesi ile; “Markov zincirinde, bir
durumdan diger duruma gegis, sistemin daha 6nceki durumlarina degil, sadece bir 6nceki

durumuna baglidir ve bu 6zellige “Markovyen 6zellik” ad1 verilir.

Markov analizinin temeli, 20. yiizyilim baslarinda A.A. Markov tarafindan gaz
molekiillerinin yapisinin ve davranislarmin kapali bir kutu ortaminda incelenmesine ve
matematiksel bi¢cimde tasvir edilmesine dayanmaktadir. Ayni zamanda bu durum
Brownian hareketi olarak da bilinmektedir. Markov siirecinin ilk dogru matematik yapist,
1923 yilinda N. Wiener tarafindan kurulmustur. Markov siireglerinin genel teorisi ise, 1930

ve 1940’11 yillarda gelistirilmistir.

Markov zincirinin diger yontemlerden ayrilan Onceki durumlardan bagimsiz olma ve
degiskenlerin Ongoriisiiniin zor oldugu sartlarda ¢oziim {tretme oOzellikleri, giic olan
problemlerde tercih edilmesinin nedenlerindendir. Ayrica, hisse senedi, yagis miktari, stok
yonetimi, risk yonetimi gibi daha bir¢ok konunun oOngoriilebilmesinde de kolaylik

saglamaktadir.



Bireyler veya kurumlar kazanglarin1 degerlendirmek ve gerekse geleceklerini gilivence
altina almak ic¢in varliklarinmi tasarruf etme davranisi gosterirler. Bireylerin bu amagla
kullandig1 yontemlerden biri paralarin1 bir bankaya yatirmaktir. Tiirkiye’de Mevduat
Bankalar1, bankacilik sektorii igerisinde gerek sayr bakimindan ve gerekse bankacilik
performanst agisindan Onemli bir yere sahiptir. Mevduat, yatirnmcist tarafindan
degerlendirilmek istenilen tasarrufun siireli veya siire kisiti olmaksizin faiz getirisi elde
etmek amaciyla bankalara yatirilan para olarak bilinmektedir. Bankalarin temel fon
kaynaklarinin mevduatlara dayali olmasi nedeniyle, faiz gelirleri hayati 6nem tasimaktadir.
Bu nedenle, kredi yaratma mevduat bankalari igin Oncelikli bir faaliyet olarak
goriilmektedir. Mevduat bankaciliginda fon yonetimi; bankalarin tiirlii kaynaklardan elde
etmis olduklar tasarruflari, basta krediler olmak iizere cesitli alanlarda degerlendirme

siirecini ifade etmektedir.

Borsa Istanbul’da islem géren sirketler/bankalar, halka arz ettikleri hisseleri iizerinden kar
etmelerinin yani sira, kendi deger kazang ve kayiplarini da ortaya koymaktadir. Bankanin
deger kazanmasi, hisse senedi fiyatin1 yukari tagimakta ve banka i¢in 6nem arz eden
krediler dolayli olarak, islem goren hisse senetlerini de etkilemektedir. Bu anlamda
mevduat bankalar1 ve hisse senetlerinin gerek krediler agisindan ve gerckse diger

degiskenler acgisindan gelecekte sahip olacaklart durumlarinin 6ngériilmesi 6nemlidir.

Bu ¢alismada, mevduat bankalarmin bankacilik sektorii ve ekonomide ne denli 6nemli bir
yere sahip olduklar1 gozler Oniine serilmek istenmistir. Yasanan ekonomik krizlerin
ardindan giderek giiclendirilen bankalarin ve kiiresel kriz sonrasi kaldirag gorevi goren
kredilerin sektorel ve genel iktisadi gelismelere katki saglamalari nedeniyle, Borsa ve iilke
ekonomisindeki yerleri ve katkilari yapilan hesaplamalarla sayisal olarak degerlendirilmek
istenmistir. Daha Once yapilan calismalara konu olan sirketlerin ve bankalarin hisse
senetleri degerlerinin &lgiilmesinden ziyade, Borsa Istanbul (BIST)’da islem goren
mevduat bankalarinin  kredi performanslarinin - Markov  zinciri ile incelenmesi

amaclanmustir.

Borsa Istanbul’da islem géren mevduat bankalarinin isleme tabi tutulan degiskenleri kredi
performans degerlendirmesi agisindan; salt krediler ve buna bagli mevduat getirisi,
bankacilik sektorii igerisinde mevduat bankalarinin kredi pay:1 ile Borsa’ya yansiyan
degerlerinden kaynakli hisse getirileri gibi unsurlar géz 6niinde bulundurularak tercih

edilmistir.



Calismada, tiim analizler dort degisken agisindan yapilmistir. Bu degiskenler; takipteki
krediler ve 6zel karsiliklardan arindirilan salt kredi getirisini gosteren arindirilmis krediler,
faiz geliri ve faiz gideri arasindaki farktan bankalarin kredilerden elde ettigi net faiz
gelirleri, bankacilik sektorii iginde mevduat bankalarinin kredi performanslarini gosteren
toplam krediler igindeki paylar1 ve Borsa Istanbul’da halka arz edilen paylarin borsacilik
piyasasinda degerini belirten hisse senetlerinin toplam piyasa degeridir. Markov zinciri
kullanilarak mevduat bankalarinin ekonomideki 6nemlerine iliskin 6ngdriide bulunmaya

calisilmustir.

Tezin diger bir amaci ise, Tiirkiye’de borsanin ve bankalarin gegmisten giliniimiize kadar
gecirdikleri evreleri goz Oniine sermektir. Giiniimiiz borsa ve bankacilik anlayisinin
olusmasinin altyapilari, yurti¢i ve yurtdisi kaynakli zorlayic1 veya destekleyici durumlar

kronik siralama ile aktarilmaya ¢aligilmistir.

Bu tezin Onemi, daha Once yapilan caligmalarda ayri ayr1 ele alinan veya borsa ve
bankacilik kavramlarinin igerisinde bulunan herhangi bir durum ile ilgili yapilan
calismalardan ziyade, borsa ve banka sektdrlerinin birlestirilerek BIST’te islem goren

mevduat bankalarinin 6nemini vurgulamaktir.

Can ve Oz (2009)’iin Tiirkiye’de dolar kurundaki degisim ile ilgili, Choji, Eduno, Kassem
(2013)’in Nijerya’da bulunan iki bankaya ait hisse senetleri degisimine ait ve Bhusal
(2017)’1m Nepal Borsas1 (NEPSE) iizerinde Markov zinciri modeli kullanarak ongdriide
bulunmaya calistiklar1 ¢alismalar1 bulunmaktadir. Bu ¢alismalar, kur, faiz, hisse senedi

alanlarinda Markov zinciri yonteminin 6ngorii saglamadaki 6nemini gostermektedir.

Tez, giris ile birlikte dort boliimden olusmaktadir. Calismanin ikinci boéliimiinde Markov
zinciri yonteminin kuramsal igerigi ve Markov zincirinin genel olarak literatiirdeki yeri
hakkinda kisaca bilgi verilmistir. Ugiincii boliim, borsa ve bankalar ile ilgili olup, tarihsel
slireci ge¢misten giiniimiize akis gostermektedir. Dordiincii boliim, uygulama boliimiidiir
ve BIST e kote olan mevduat bankalar1 ve ilgili hisse senetlerinin gelecekteki davramslar:
ozellikle krediler ¢ercevesinde incelenmistir. Calismanin son bolimii sonu¢ ve Oneriler

boliimii olup, uygulama béliimiinde elde edilen sonuglar hakkinda bilgi verilmistir.






2. MARKOYV ZIiNCIiRi

Giliniimiiz diinyasinin; giinliik hayati, is hayati veya egitim hayatina kadar pek ¢ok alaninda
karsilasilan durumlar optimal tercihlerle karar vermeyi gerektirmektedir. Bu durumda, en
cok fayda saglayacak olan alternatif/alternatifler tercih edilecektir. Ornegin, yeni bir is yeri
acmak isteyen bir girisimci pazar arastirmasi, tiiketici profili ve yer secimi gibi

degiskenleri gdz onilinde bulundurarak en karli sektore yonelecektir.

Bu boliim, karar verme analizi yontemlerinden Markov zincirlerine iligkin kavramlar,
tamimlar, teorik bilgiler ve Markov zincirinin kullanim alanlar1 ile mevcut veriler
kullanilarak gelecege iliskin ongoriiler ve degerlendirmeler yapilmasina yardimer olan ¢ok

adiml1 gegis olasiliklarinin matematiksel ispatin1 vermek amaci ile hazirlanmistir.
2.1. Markov Siirecleri ve Markov Zinciri
2.1.1. Markov Siirecleri Nedir?

Durumlarin kendi igerisindeki gegisleri ve bu gegisler arasinda gegen siireleri goz oniinde

bulunduran rassal siireglerdir (Giilcan, Ar1 ve Atan, 2018:104).
Kesikli {X, ,t=0,1,2,..} veya siirekli { X, ,t>0 } bir stokastik siireci ifade etsin. n
zaman donemleri kiimesi t; <t, <...<t, i¢in kosullu olasilik durum siireci, bir 6nceki

donemdeki degere bagli olmasi halinde Markov siireci olarak adlandirilmaktadir. Baska bir
ifadeyle, siirecin mevcut durumu bilindiginde, ge¢mis durumlardan bagimsiz olarak

gelecek hesaplamasi yapilmasidir.

Markov siiregleri, siirecin indeks kiimesinin (zamanin) ve siirecin durum uzayna bagh
olarak Tablo 2.1°de gosterildigi gibi siniflandirilabilmektedir (Ozdemir ve Giimiisoglu,
2007).

KESIKLI SUREKLI

KESIKLi Kesikli _ parametreye sahip | Kesikli ) parametreye sahip
Markov zinciri Markov siireci

SUREKLI Stirekli _ parametreye sahip | Stirekli ) par‘ametreye sahip
Markov zinciri Markov siireci

Tablo 2.1. Markov Siire¢lerinin Siniflandirilmasi



2.1.2. Markov Zinciri Nedir?

Markov zinciri, belli stokastik sistemlerin uzun ve kisa donem davranislarimin Markov

siirecindeki zamanlar1 kesikli olarak ele alinip modellenmesidir (Giil, 2013).

Markov zinciri, zaman degiskenleri kullanilarak 6ngoriide bulunmaya yarayan Yoneylem
Aragtirmas1 modellerinden bir tanesidir. Bilimsel yontemlerin istatistiksel verilerin 15181
altinda kullanilmasi, sezgisel veya deneyime dayanan ongoriilerin yerine matematiksel
sistemlerin ve herkes tarafindan kullanilabilecek, gelistirilebilecek objektif verilerin
tarafsiz 6ngorii yapilabilmesine olanak saglamistir. Bu nedenle, Markov Siireci ilerleyen
durumlarin kosullu olasiliginin bir 6nceki doneme bagli olmasi ile stokastik bir siirecte

onemli bir yere sahiptir (Aytag ve Giirsakal, 2015:193).
2.2. Markov Siireclerinin Tarihcesi ve Kullanim Alanlari

Markov analizi, 20. yiizyilin baslarinda A.A. Markov tarafindan gaz molekiillerinin
yapisinin ve davraniglarinin kapali bir kutu ortaminda incelenmesine ve matematiksel
bigimde tasvir edilmesine dayanmaktadir. Ayn1 zamanda bu durum Brownian hareketi
olarak da bilinmektedir. Markov siirecinin ilk dogru matematik yapisi, 1923 yilinda
N.Wiener tarafindan kurulmus olup, Markov siireclerinin genel teorisi ise, 1930 ve 1940’11

yillarda gelistirilmistir (Alp ve Oz, 2009).

Giliniimiizde bireyler, ¢esitli kurum ve kuruluslar, icinde bulunduklar1 kosullar1 g6z 6niine
alarak, gelecekte karsilasacaklari durumlar hakkinda bilgi sahibi olmak, tedbir almak,
durumlarini iyilestirmek veya kar elde etmek isteyebilirler. Bu anlamda, gelecekte iginde
bulunacaklar1 durumlari tahmin etmek veya Ongoriide bulunmak niyetinde olabilirler.
Gelecege iliskin durum analizi i¢in gegmis bilgiler yerine simdiki durum bilgilerine ihtiyag
duyulmaktadir. Diger bir ifade ile gelecege iliskin tahminler, bir adim Onceki veriler

kullanilarak yapilabilmektedir.

Ozgiirel ve Kilig (2003), Izmir ilini konu alan bu galismalarinda yagis miktarmin gelecege
yonelik 6ngoriilerini ortaya koymuslardir. 1960-2001 yillar1 arasin1 kapsamina alan veri
setinde Markov zinciri modeli kullanilmis ve 2002 yili model sinama yili olarak ele

alimmistir. Markov zinciri gergek deger ile ortiiserek anlamli bir 6ngorii sunmustur.

Can ve OZ (2009), Tiirkiye’de dolar kurundaki degisime ait tahminleme calismasinda
Sakli Markov modelleri kullanmiglardir. 1992-2007 yillar1 arasinda gozlenen degerlerle
2008 yili i¢in Ongodrii olusturulmaya calisilmis ve tutarliligin oldukga yiiksek oldugu

gorilmiistiir.



Ozdemir ve Giimiisoglu (2007), isletmeler iizerine yaptiklar1 calismalarinda Markov zinciri
analizi kullanarak, ay sonu envanter miktarindaki degisimi 6ngorii verileri olarak ele
almislardir. Markov zinciri analizi sonucu, firmanin gelecek donemler i¢in almas1 gereken

Onlemler belirlenmistir.

Choji, Eduno, Kassem (2013), Nijerya’da bulunan iki bankanin 2005-2010 yillarina ait
hisse senetleri verilerini kullanarak bir ¢alisma yapmislardir. Azalis, artis veya sabit kalma
durumlarina 1iliskin 6ngérii maksadi ile Markov =zinciri gecis olasiligi  matrisi

kullanmislardir.

Oztemiz ve Karaa (2017), lojistik firmalarin performans dl¢iimii yaptiklari calismalarinda,
ticiincii parti lojistik (3PL) firmasinin performans hedefinin ulasilabilir olup olmadiginm
Markov zinciri analizi kullanarak tespit etmeye g¢alismiglardir. Firma beklentisi analiz

sonucunda yiiksek olasilikla ulagilabilir bulunmustur.

Bhusal (2017), ¢alismasinda Nepal Borsas1 (NEPSE) endeksini kullanarak Markov zinciri
modeli ile gelecege yonelik bir ongoriide bulunmayr amaglamistir. 2007-2017 dénemini
baz alarak li¢ gruba ayirdigi indekslerden (bugiinkii durumlarindan bagimsiz olarak)

anlaml1 sonuglar elde etmistir.

Markov zincirleri finans, istatistik, tip, medikal, fizik, kimya, cografya, psikoloji, sanat,
planlama, insan kaynaklari, hukuk, ulastirma, hisse senedi fiyat degisimleri, doviz kurlar
gibi gecmisten bagimsiz bir 6nceki verilere dayanarak ongdrii yapilmak istenilen ¢ok genis

bir yelpazede kullanilmaktadir.
2.3. Temel Kavramlar

Karar verme yontemleri ve yoneylem arastirmasinin kapsamina giren Markov zincirine ait

kavramlar, ¢calismanin biitiiniine aciklik kazandirmak adina asagida aciklanmistir.
e Karar Kurami

Veriler ve degiskenler arasindaki baglantiyi, segeneklerin neler oldugunu ve hedefe en iyi
sekilde ulastirabilecek ¢6zlimii, bilimsel yontemlerin belirsizlik altinda kullanilmasini ve

en 1yi secenegin belirlenmesini saglar.
e Karar Verme

Bir problemin veya problemlerin ¢6ziimii i¢in gerekli karsilagtirma ve 6ngoériide bulunmak
amactyla mevcut durum tespiti i¢in gerekli istatistiksel araglarin kullanilmasi olarak ifade

edilebilir.



)] Belirlilik ortaminda karar verme
i) Risk ortaminda karar verme
iii)  Belirsizlik ortaminda karar verme olarak ii¢ gruba boliimlendirilebilir.

Bu ¢alismanin kapsami ig¢inde, olasilik teorisinin 6nemli kavramlarindan kosullu olasilik
ve stokastik (rassal) siiregler, Markov Analizini agiklamak iizere yer almaktadirlar (Aytag

ve Giirsakal,2015:6-11).
e Stokastik Siire¢

Bir ya da birden ¢ok kararin, zaman fonksiyonuna gore rassal olarak ortaya c¢ikan
degisimlerin oransal Olciitiine iliskin model stokastik siire¢ olarak ifade edilir. Bir diger
ifade ile bir stokastik siire¢ rasgele degiskenler toplulugudur. Stokastik siireclerde degisen
durumlar, uygulanan harekete ve ilk duruma baglhh olarak tanimlanan bir olasilik
fonksiyonu ile agiklanabilir. Her bir t € T igin X(t) rasgele bir degiskendir. ¢t indeksi
genellikle zaman olarak yorumlanir ve X(t) t siirecindeki islem durumu olarak ifade
edilir. Bir diger anlatim ile, ¢ zaman durumunda X(t) veri parametresidir. Omek ile
aciklamak gerekirse, t zamanda markette bulunan miisteri sayisi ya da toplam satis miktart

X(t) “dir.

Bir T kiimesi ise, islemin indeks verisi olarak adlandirilir. T sayilabilir bir kiime
oldugunda, kesikli zamanli stokastik siire¢ olarak, eger T aralik belirtiyorsa, siirekli
zamanli stokastik siire¢ olarak ifade edilir. Ornegin; {Xn, n :O,l,..} negatif olmayan tam
sayilar kiimesinde kesikli zamanli stokastik stliregken, {X(t), tZO} ise gercek sayilarla

indekslenen siirekli zamanli stokastik siirectir.

Stokastik bir siirecin durum uzayi, X(t) ‘nin rastgele degiskenlerinin tstlenebilecegi tiim

olast degerlerin kiimesi olarak tanimlanir (Ross, 2007:83).

Bu ylizden stokastik bir siire¢, bazi siireclerin zaman i¢indeki evrimini tanimlayan rasgele

degiskenlerin bir ailesidir. Borsa iglemleri bu modellere 6rnek gosterilebilir.
e Deterministik Modeller

Eger, belirli bir asamada mevcut politika ve durumlar, 6zdes sartlar altinda ayn1 sonuglari
veriyorsa, gelecek durum ve kararlarin kesin olarak belirlenebildigi bu sistemler
deterministik siirecler olarak adlandirilmaktadir. Fizik yasalari bu modellere 6rnek

verilebilir (Hillier ve Lieberman, 2001:433).



e Ormek Uzay

Bir deneyin tiim sonuglarinin olast durumlarinin meydana getirdigi kiime, deneyin 6rnek
uzayi olarak adlandirilir (Ross, 2007: 1). Olay ise, 6rnek uzayin her alt kiimesi olarak ifade
edilir.

e Tesadiifi Degisken

Gergek degerli fonksiyonlarin 6rneklem uzayr iizerinde tanimlanmasini saglayan

degiskendir (Ross, 2007: 23).
e Kosullu Olasilik

Bir olayin gerceklestigi ya da gerceklesecegi bilindiginde diger bir olayin gerceklesmesi
olasiligina denir (Ross, 2007:82).

e Karar Verme Siireci

Karar verme siireci, mevcut kisitlar dahilinde, ¢esitli alternatifler arasindan uygun olanin
secilmesiyle sonuglanan bir siire¢ olarak tamimlanabilmektedir (Oztiirk, 2012:16). Kisiler
veya kurumlar karar vermek istedikleri isin gerekliligini gbz oniinde bulundurarak en iyi

alternatife yonelirler.
2.4. Kesikli Parametreli Markov Zincirleri

Parametrelerin 6rnek uzayda aldiklar1 degerlere gore, kesikli parametreli Markov zincirleri

asagida belirtilen iglem sirasinda hesaplanmaktadir:

2.4.1. Gegis Olasihiklar:

{X, t=012,...} kesikli parametreli Markov Zincirleri, {X,,X;,X,,...} seklinde
gosterildiginde; 1 ve j i¢in,

p; (m,n)=P(X,,,,=j/X,=i), ijeS icin (2.1)

pij (n) = P(><m+n :j/Xm:i ) J ij €S (2.2)

olasiligi n- adim gecis olasilig1 olarak adlandirilir. n=1 oldugunda P; (1) ,



p; = P(Xy.=i/X,=i) ij €S (2.3)
bir adim gecis olasilig1 ad1 verilir.

Durum uzayindaki i durumundan, diger durumlara i durumu da dahil olmak iizere

gecilebildiginden,

>op§" =1, her icS; n=012 ... (2.4)
j

olur.

2.4.2. Olasilik Vektorii ve Olasilik Matrisi

Kesikli parametre uzayina sahip bir Markov zincirinde, veri kiimesi elemanlarindan elde

edilen ve durumlar arasi gegisi gosteren her bir satira olasilik vektorii denir.
u= |_u1 u,...u, J vektoriiniin ;
i) negatif elemanlarinin olmamasi,

i1) 0gelerinin toplaminin 1’e esit olmasi, olasilik vektoriiniin iki kosuludur.

A= |_aij J kare matrisinin satirlar1 olasilik vektorii liyelerinden olusuyorsa, olasilik matrisi

olarak adlandirilir.
2.4.3. Gegis Matrisi

S= {0,1,2,... }durum uzayina sahip bir Markov Zincirinde;
n =1 oldugunda p; () ,
P; = P(Xm+1:jlxm =i ) » Py =0, ij €S (2.5)

> py =1 ijeS (2.6)
i

kosullar1 saglandiginda bir adim gecis olasiliginin olusturdugu matrise ge¢is matrisi denir.
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seklinde gosterilir (Semerci, 2006).
2.5. Markov Zincirinde Durumlarin Siniflandirilmasi

Durumlarla iligkilendirilen gegis olasiliklarinin Markov zincirleri ¢aligmasinda énemli bir
rol oynadig1 agiktir. Markov zincirlerinde analizlerin saglikli yapilabilmesi ve Markov
Zincirlerinin 6zelliklerini daha fazla tanimlamak i¢in, bu durumlarla ilgili baz1 kavram ve

tanimlarin bilinmesi 6nemlidir.

P ge¢is olasilik matrisindeki P; gecis olasiliklarina dayanarak Markov zincirlerindeki

durumlar sdyle siralanabilir:
2.5.1. Erisilebilir Durum

Iki durumlu bir gegis siras1 i. durumdan baslar j. durumda sona erer, bu duruma erisilebilir
durum denir. Buradaki 6nemli nokta, i durumundan j durumuna gegcisin tek yonlii
gerceklesmesi, dolayisi ile j durumundan 1 durumuna gecisin miimkiin olamamasidir.

| — jolarak gosterilir.

Plili}= P<tj X, = i1, =i>

h0 (2.8)
sgP{anﬂxozi} (2.9)
_ 2%” (3.1)
=0 (32)
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2.5.2. Tletisimli Durum

Iki durumlu i ve j birbirleri ile ulasilabilir oldugunda, iletisimli (communicate) olarak
adlandirlir. 1 ve j durumlart ¢ift yonlii gecisin miimkiin oldugu durumlar ifade eder ve
i <> jolarak gosterilir.

Piio = P{Xo =i[X, :i}:l 3.3)
Iletisim iliskisi asagidaki ii¢ dzelligi kapsar:

i)  Durum i kendi ile iletisimlidir, tiim i >0,

i) i durumu j durumu ile iletisim kurar ve j durumu i durumu ile iletisim kurar,

iii) 1 durumu j durumu ile iletisim kuruyorsa ve j durumu k durumu ile iletisim kuruyorsa,

i durumu k durumu ile iletisim kurar.

1 ve 2 numarali durumlar iletisim halindeki durumlarin tanimindan gelirken, 3 numarali

ozellik Chapman-Kolmogorov denklemlerinden gelir (Hillier ve Lieberman, 2001: 810).

n ve m tamsayilar;, By’ >0, Py’ >0 durumunda,
PI™ = > RIRY = BIPI >0 (3.4
r=0

olur.
2.5.3. Kapah Kiime

Eger iletisimli durumdan ¢ikis olasilig1 yoksa kiimeden ¢ikis yok demektir ve kapali kiime
olarak adlandirilir (Kodal,2010).

i) Kiimenin igine disaridaki herhangi bir durumdan ulagilamamasi,

i) Kimenin digindaki duruma da kiimedeki herhangi bir durumdan ulagilamamasi

kosullarinin saglanmasi gerekir.

Kapal1 kiime durumuna girildiginde bagka bir duruma gegis yoktur (Aytag ve Giirsakal,
2015:202-204).
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2.5.4. indirgenemez Markov Zinciri

fletisim kavrami, durum alanmi bir kag¢ ayr1 smifa ayirmaktadir. Eger tek bir denklik
siifindan olusursa ve biitiin durumlar birbiri ile iletisim kuruyorsa, Markov Zincirine

Indirgenemez denir.
2.5.5. Gecici Durum

f, <1 olasiligt durumunda gecici durum olarak adlandirilir. Gegici duruma girdikten

sonra, siire¢ bir daha asla bu duruma geri donmeyebilir. Bu nedenle, i durumu ancak i
durumundan erisilebilen ancak tam tersi olmayan, yani i durumundan j durumundan

erisilebilir olmayan bir j durumu varsa, gegicidir.
2.5.6. Tekrarlayan Durum

f. =1 olasiligi durumunda ise tekrarlayan durum denir. Tekrarlayan duruma girdikten

sonra, siire¢ kesinlikle bu duruma geri doniis yapacaktir. Bu nedenle, bir durum ancak

gegici degilse tekrarlayandir.

2.5.7. Yutucu Durum

p; =1 durumunda i durumuna yutucu durum denir. Yutucu duruma girdikten sonra, siireg
bir daha asla bu durumdan ayrilmayacaktir (Hillier ve Lieberman, 2001:811).

2.5.8. Periyodik ve Aperiyodik Durum

Sinirlayict ya da periyodik olasiliklar agisindan degerlendirildiginde, bir Markov zinciri;
Gegici olmayan, yinelenen durumda, i periyodu, t(t > 1) tamsayisi olarak tanimlanir; dyle

Ki, t,2t,3t,... disindaki tiim n degerleri i¢in p? =0 olur ve t bu dzellige sahip en biiyiik tam

sayidir. Bu duruma periyodik durum denir.

Gegici olmayan, yinelenen durumda, iki ardisik say1 s ve s+1 varsa, islem s ve s+1
zamanlarinda i durumunda olabilir, durumun 1 periyodu oldugu sdylenir ve aperiyodik
durum denir (Hillier ve Lieberman, 2001: 812).

2.5.9. Ergodik Durum

Sonlu durumlu bir Markov zincirinde, aperiyodik olan tekrarlayan durumlara ergodik
durum denir. Biitiin durumlarin ergodik durumlar olmasi halinde Markov Zincirinin

ergodik oldugu sOylenir (Hillier ve Lieberman, 2001 812).
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2.6. Markov Zinciri Modelleri
2.6.1. Sakh Markov Zinciri

Sakli Markov modelleri (SM), kesikli zamanli Markov zincirlerinin hesap yontemi olan;
gecis olasiliklari, olasilik matrisi ve geg¢is matrisine ek olarak yapilan gozlemlere iliskin
gozlem olasilik matrisleri ile ele alinir. SM modellerinde, 6rnek uzayi igerisinde bulunan

durumlar bilinmezdir (Can ve Oz, 2009).

SM modelleri iki dereceli rassal bir siireg¢ olarak ele alindiginda; ilk katman
gbozlemlenemeyen Markov zinciri, gézlem olasilik yogunluk katmanlarinin meydana

getirdigi ikinci katmanda, diziler degisik durumlara gore tanimlanmistir (Semerci,2006).
{Xn,nzLZ,.. } kiimeli bir Markov Zincirinin, P, geeis olasiliklart ve ilk durum
olasiliklart p, = P{Xl =1 } i > 0 oldugu ve sonlu bir sinyal kiimesi ¢ varsayimi altinda,
Markov zinciri bir duruma her girdiginde ¢ ’dan bir sinyal yayilir.

Markov zinciri j durumuna girdiginde, bir 6nceki Markov zincirinden ve sinyalinden
bagimsiz olarak, yayilan sinyal s ve p (Sl ] ), st p(sl ] ): 1 olur. S, in n’inci sinyali

yaydig1 varsayimi altinda,

P{S, =s|X,=j}=p(s]j) (3.5)

. . 3.6
P{Sn=S|Xl’Sl""’xn—l’Sn—l’xn:J}:p(slj) ( )

modeli olusur.

Sinyalin her bir dizisi S ,S,, ... gézlemlenebilirken, Markov zincirinin temel dizisinin
durumlart X, X,, ... gbzlemlenemez ve bu durum bir Sakli Markov Zinciri modelidir

(Ross, 2007:256).
2.6.2. Monte Carlo Yontemi

Sonsal dagilim Ozelligi gosteren durum kiimelerin dagiliminin  bilinip, yakinsama
paradigmalarinin bilinmemesinden kaynaklanan problemlerin belirlenmesinde, Markov
zincirlerinde Monte Carlo (MCMC) yontemi yaygin olarak kullanilmaktadir. Bayesgi
cikarim, sonsal dagilim gosteren Orneklemin simiilasyon yardimi ile degiskenlerin

degerlerini bilmeyi gerektirmektedir (Cengiz, Senel, Terzi, 2013).
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MCMC yontemi, Markov zincirleri ve simiilasyonu birlestirerek karmagik istatistiki
dagilimlardan, birbirinden bagimsiz tesadiifi cok sayida simiilasyon degerleri tiretilmesine
yardimer olur. MCMC’nin amaci, rassal sonsal dagilima yakinsamak ve zincir iiretmek
oldugundan, bir simiilasyon degerinin kendinden 6nceki degere bagli oldugu kiimeyi liretir

(Maraghi, 2011).

Sonsal Dagilima ¢dziim iiretmek adma, Metropolis-Hasting, Monte Carlo Integrasyonu,
Sirali Monte Carlo, Gibbs Ornekleyici gibi cesitli yontemler kullaniimaktadir
(Y1ldirim,2016).

Ornegin; X, olas1 degerler kiimesi x ; » J=1 olan ayrik rasgele bir vektor olsun. X’in
olasilik kiitle fonksiyonu P {X:xj } j=>1 olan bagimsiz ve ayni sekilde dagitilmis

rasgele X,,X,,X,,.., X, vektorlerin kismi bir sirasini iiretmek i¢in rasgele sayilar

n

kullanmaktadir.

Ciinki biiylik sayilarin kuvvetli yasast,

.~ h(X,
im 3.7 @
i=1

‘n’’in biiyiik olmasina ve h( X, ), i =1,...,n degerlerinin ortalamasini tahmin edici olarak

kullanarak @ tahmin edebilmemize olanak saglar.

B:Zb(j) toplami sonlu pozitif sayilar olan b;, j=12,... Hastings-Metropolis
1

algoritmasi, Markov Zinciri olusturmak i¢in;
7(j)=b(j)/B, j=12.. (38)
seklinde ifade edilir.

X, =1, rasgele bir Y degiskeni iirettiginde, P{Y =] }:q(i, j ), j=12,.., Y=j olur.

X,:'1 ali, j) olasilikh j’ye esitlendiginde, 1—cfi, j) olasilikli olarak i’ye esitlendiginde,

gecis olasiliklart = olan bir Markov Zinciri olur.

R, =a(i.j))a(i.j) j=i (3.9)
P, zq(i,i)+;q(i,k)(1—a(i,k)) (4.1)
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Bu Markov Zinciri tersine gevrilebilir zaman ve duragan olasiliklarina,

~(i)R, =z(j)P,; j=i durumu, (4.2)

2(i)a(i, j )a(i, j)==(j)a(j.i)e(jii) (4.3)
esit oldugunda gergeklesmektedir (Ross, 2007: 247-249).
2.6.3. Markov Zincirlerinde Bootstrap

Bootsrap yontemi, orneklemin simiilasyon degerlerinden zincir elde edilmesinden farkli
olarak, gozleme dayali bir ¢6ziim aracidir. Degiskenlerin dngoriilmesine ve olusturulan
hipotezlerin istatistiki sinanmasina olanak saglayan bir yontemdir. Gozlem olasilik
matrisinde bulunan degiskenlerin Ongoriilerinin gli¢ olmasindan kaynakli olarak,
parametreler kiimesinin birbirinden bagimsiz ve es dagilimli olmalari sart1 altinda, 6rnek
dagilima yakinsamak bu yontemin amacidir. Ayn1 zamanda bu kisitlar altinda kurulan

yonteme Efron’un bootstrap metodu da denilmektedir.
{ X,;n>0 } stokastik siireci durum uzay1 S = {:L 2,...k } k >2 ve gecis matrisi P :( P; )
olan bir ergodik Markov zinciri olsun. X™ = X', X;,... X bootstrap 6rneklemi n zamanl

olarak x=X,,X,....X, olarak gozlemlensin. n+1 uzunlugundaki gozlemin olasilik

n

fonksiyonu L,

L=Pr (X, =% }Pr (X, =x|Xg =% ).Pr (X, =%, | X,y =X01) (4.4)
olacaktir (Duman, 2006).

2.7. Cok Adimh Gegis Olasiliklar:

2.7.1. Markov Siirecleri

Bir Markov siireci, ilerleyen durumlarin kosullu olasiliginin sadece bir 6nceki déneme

bagli olmasidir. t, < ... <t (n=0,1,2, ...), zaman eksenindeki noktalar kabul edilirse,

{ X } rastgele degiskenler ailesi, X ,,, X, ..., X,, ‘nin tiim miimkiin degerleri i¢in,

P(Xty= Xn |Xeyoi= xney . Xeg= %0) = P(Xep= % | Xty y=xey ) (4.5)

............

yukaridaki Markov 6zelligine sahip gosterimi olmasi halinde bir Markov siirecidir.

X, =Xn4 | (4.6)

tn—l

P =p {x,

anl, Xn
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olasilig1 gegis olasiligr diye adlandirilir. Bu ifadenin, t ’in X, ’de olma durumunu

gosterdigi varsayildiginda ise modelin kosullu olasiligin1 belirtmektedir. Bununla birlikte

bu olasilik, t , ile t arasindaki sistemi agikladigi i¢in, bir adimh gegis olarak da

adlandirilir. Dolayistyla m adimli gegis olasilig,

X, =%, | 4.7)

PXn, Xn+m P {Xtmm = Xn+m

seklinde ifade edilir.

2.7.2. Markov Zincirleri

E,E .- E; ( j=0,1, 2,..)’nin rassal bir zamanda bir sistemin neticesinin detayli ve ayrik
olay halini gosterdigi farz edilsin. Baslangicta ( t,aninda ) sistem bu durumlardan herhangi
birinde olabilir. a{” (j=0,12,...) ise, E; halindeki sistemin t,’daki kesin olasilig

oldugu ve sistemin Markov 6zelligine sahip oldugu da varsayilsin.

ij

P, :P{th —j ‘ X, = i} (4.8)

ifadesi, t,, durumundaki i halinden t, durumundaki j haline bir adimli gegis olasilig

olarak tanimlanmis olsun. Ayrica, bu olasiligin zaman boyunca duragan oldugu

varsayilsin. E; halinden E; haline gegis olasiliklar1 asagidaki matris gosterimi:

oJ 'S-U 8'0
SO ~U U
= =
I\J-U ~J o-U
N ]
50 S0 SO

(4.9)

o
=
N
w

w
o
w
-
w
N
w
w

Sabit ve zamanda bagimsiz olarak biitin B; ge¢is olasiliklarindan meydana geldiginden,

bu P matrisi homojen gecis matrisi veya stokastik matris adini alir. F’ij olasiliklarinin

D P =1, tim i'ler igin (5.1)
i

P, 20, timi ve j'lerigin (5:2)

kosullarini da saglamasi gerekir.
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Markov Zinciri, E j durumlarina iligkin {a}o) } baslangi¢ olasiliklariyla birlikte bir P gecis

matrisi ile tanimlanir. Markov zinciri genelde, esit araliklar boyunca bir sistemin gegis
davraniglar1 diye de tanimlanir. Sistemdeki araliklarin uzunluklari sistemin karakteristigine

bagli oldugundan, esit olmadiklar1 takdirde gomiilii Markov zinciri s6z konusu olur.

2.7.3. Kesin Olasiliklar ve Gegis Olasiliklari

Bir Markov zincirinin P gecis matrisi ve {ago’ } baslangi¢ olasiliklar1 verildiginde, belirli

saylda gecis yaptiktan sonra, sistemin kesin olasiliklar1 agagidaki gibi belirlenir:

{a}”) }, N gegis sonra sistemin t,’deki kesin olasilig1 olsun. {a}o) } cinsinden {a}o) } genel

ifadesi ve P, su sekilde belirlenir:
1) 3 0 _
aj - a:L(O) Plj + aé()) P 2j 4 aé ) P 3j i e T 281(0) plj

(5.3)

Ayni zamanda,
o= 3 p =X (Zalpu = ol Town =0y e

olup buradaki plﬁjz) =Z P, P; iki adimli ya da ikinci dereceden gegis olasihigidir. Bu

olasilik, sistemin k halinden j haline iki tam gegisle gitmesinin olasiligidir. Buradan,

5 () e

(n)

sonucu ¢ikarilir. Bu ifadedeki p;;”, n adimli ya da n.derece gegis olasilig1 olup,

SEEIE
(5.6)

yineleme formiiliiyle verilir. Genel olarak, tim | ve j’ler igin,
(n) 2 :p(n m) pn?}  0<m<n (57)

olur. Bu denklemler Chapman-Kolmogorov denklemleri diye bilinir.

Daha yiiksek bir H pi(j”) H gecis matrisi matris ¢arpimiyla dogrudan elde edilebilir. $oyle ki,
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| P52 =1 oyl ey | =+ 58)

[ | =1 pi 1] =+ 9
ve genellikle
| p§™ | =pmrp=pn (6.2)

yazilir. Dolayisiyla, kesin olasiliklar vektor olarak tanimlandiklarinda,

am = {ai(”), a, aé”),...} (6.2)
ve buradan da
aM=g0@pn (6.3)

yazilir (Taha, 2000:725-728).
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3. TURKIYE’DE BORSA VE BANKACILIK PiYASASI

Bu boliimde borsa ve bankacilik sektorleri ayrt ayri incelenerek ele alinmistir. Tarihsel

gelisimleri ve giiniimiiz diinyasinda sahip olduklar1 islevleri anlatilmaya ¢alisiimistir.
3.1. Piyasalar

Ekonomide piyasa; aligverise konu olan her tiirli tirlinlin degis tokus yapilabilmesine

olanak saglayan yer, pazar olarak tanimlanmaktadir.
3.1.1. Finansal Piyasalar

Finansal Piyasalar; fonlarin arz ve talebi dogrultusunda, piyasanin diizenleme islevine
sahip kurumlarmin hukuki ve idari miidahale yetkisi dogrultusunda sekillenen piyasa

yapisidir. Vadeye gore, para ve sermaye piyasasi olarak iki kisma ayrilir.

Glinlimiiz finansal piyasalari {ilkelerin sinirlarini asan genislikte ve ¢esitliliktedir. Gelisen
piyasa sartlari, teknolojik ilerlemeler ve yatirimlarin istenilen kalitede ve zamanda
degerlendirilebilmesi insanlar1 yatirim yapmaya yonlendirmektedir. Siirekli yatirimlarin
arttirtlmasi, iilkelerin gelismelerini ve endiistriyel ilerlemelerini saglayabilecek kaynaklarin

yaratilmasinda 6nemli faktorlerdendir.
3.1.2. Para Piyasasi

Para piyasasi, kisa vadeli arz ve talep fonlarinin ihtiyaci karsilamak tizere karsilastiklari

piyasadir. Bu piyasada vade siiresi bir yildan kisadur.
Para Piyasas1 Araglar;

e Hazine Bonosu

Repo

Banka Mevduati

Finansman Bonolari

Banka Bonosu
3.1.3. Sermaye Piyasasi

Sermaye piyasasi; orta ve uzun vadeli arz ve talep fon akislarinin karsilandig1 piyasadir.

Para piyasasindan farkli olarak vade siiresi bir yildan fazladir.
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Likit para akisinin kisa vadeli degerlendirilmesinin aksine, bu piyasadan saglanan krediler
menkul olmayan varliklarin finansmaninda kullanilir. Sermaye piyasasi araglarini, hisse

senetleri ve tahviller olusturmaktadir.

Para piyasasinda oldugu gibi tasarruf sahiplerinin kiigiik birikimlerinin biiyiik yatirimlara
doniismesine veya ek gelir elde etmelerine, az gelismis tlkelerde yurtici tasarruflar

ac1gimin kapanmasina imkan saglar.
Sermaye piyasasi; birincil ve ikincil piyasa seklinde boliimlendirilebilir (Keyder, 2008:5).
3.1.3.1. Birincil piyasa

Bir yatirim aracinin ilk kez piyasaya ihra¢ edilmesiyle olusan piyasadir. Araci olmaksizin,
fon ihtiyaclarini karsilamak isteyen kurum ve kuruluslarin menkul kiymetlerini ilk defa arz

etmelerine ve talep sahiplerinin de ilk elden fon alabilmelerine imkan saglamaktadir.
3.1.3.2. Ikincil piyasa

Hisse senedi veya tahvillerin ilk ihraglarindan sonra tekrar iglem gordiikleri piyasadir.
Sermaye piyasasinin en biiyiik is hacmine sahip piyasasidir. Borsa Istanbul ve Tahvil Bono
Piyasas1 bu piyasanin 6rneklerindendir. Birincil piyasay: etkilemesi ve her zaman paraya
cevrilebilir likidite kaynagi olarak goriilmesi menkul kiymetler borsalarinin ozellikleri

arasinda sayilabilir (Ozcan, 2017).
3.2. Borsa ile Tlgili Temel Kavramlar ve Tammlar

Borsacilik piyasasinda sik kullanilan ve bu calismanin igerigini olusturan kavramlar

asagida aciklanmistir.

e Menkul Kiymetler

‘Para ve ¢ek, police ve bono hari¢ olmak iizere;

1) Paylar, pay benzeri diger kiymetler ile s6z konusu paylara iliskin depo sertifikalarini,

2) Borglanma araglar1 veya menkul kiymetlestirilmis varlik ve gelirlere dayali bor¢lanma

araglari ile s6z konusu kiymetlere iliskin depo sertifikalarini ifade eder’ (SPK, md.3).
e Menkul Kiymetler Borsasi

Menkul kiymetler borsast, hisse senedi ve tahvillerin alim-satim islevinin yapildigi, iktisadi
degerlerinin belirlendigi yetkili kurumlardir. Serbest piyasa kosullarinin gegerliligi altinda

giiven ortaminin kurallar ve kanunlarla saglanmasi islem hacmi acisindan 6nemlilik arz
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etmektedir. Sermaye piyasasinin bir kurumu olarak iglevini gerceklestiren bu kurum, devlet

borsalar1 ve 6zel borsalar olarak ikiye ayrilabilmektedir (Ozcan,2017).
Borsa Istanbul’da Islem Gergeklestirilen Pazarlar

a) Hisse Senedi Piyasasi

b) Tahvil ve Bono Piyasasi

¢) Gelisen Isletmeler Piyasasi

d) Yabanci Menkul Kiymetler Piyasasi

e Borsa Istanbul’da Islem Goren Menkul Kiymetler

“Borsada sermaye piyasast araglar1 igslem gorebilmektedir. Hisse senetleri, riichan hakki
kuponlari, borsa yatirim fonlari, varantlar, Tiirk Liras1 ve doviz 6demeli Devlet Ig
Bor¢lanma Senetleri, Gelir Ortakligi Senetleri, TCMB tarafindan ihra¢ edilen Likidite
Senetleri, 6zel sektor borglanma araclari, Ozellestirme Idaresi Baskanhgi, Toplu Konut
Idaresi Baskanligi ve mahalli idarelerce ihra¢ edilen bor¢lanma araglari, Tiirkiye
Cumhuriyeti Hazinesi tarafindan ihra¢ edilen ve Borsa kotunda bulunan dis bor¢lanma
araglar1 (Eurotahvil) islem gormektedir” (http://www.spk.gov.tr/Sayfa/Index/3/6 08
Agustos 2019).

e Kotasyon

Kotasyon, ‘Menkul kiymetler borsalarindaki siirekli islem gormesi talep edilen sermaye
piyasast araglarinin ilgili borsa yonetmeliklerindeki sartlar1 tagimalari durumunda ilgili
Pazar listesine kayit edilmesi ve islem gdrmesinin kabul edilmesidir.” (Sermaye Piyasasi ve
Borsa Temel Bilgiler Kilavuzu, 2011: 238) Bu tanimdan hareketle Borsaya kote olmak,
Borsa islem standartlarina sahip olmay1 ve isleyise dair kural ve sartlara uyulmasi seklinde
yorumlanabilir. Borsada islem yapilabilmesi i¢in kote olmak zorunluluktur ve menkul

kiymet ilgili alanda islem goriir.
e Hisse Senedi

“Hisse senedi, literatiirde esham, aksiyon veya pay senedi olarak da adlandirilan hisse
senetleri; anonim ortakliklarin ihrag ettikleri, anonim ortaklik sermaye paymi temsil eden
kiymetli evrak niteligine sahip senettir” (Spk, md. 4) (Sermaye Piyasas1 ve Borsa Temel

Bilgiler Kilavuzu, 2011: 195).
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3.3. Borsalar
3.3.1. Borsa Nedir?

Borsa: “Anonim sirket seklinde kurulan, sermaye piyasasi araglari, kambiyo ve kiymetli
madenler ile kiymetli taglarin ve Kurulca uygun goriilen diger sézlesmelerin, belgelerin ve
kiymetlerin serbest rekabet sartlar1 altinda kolay ve gilivenli bir sekilde alinip
satilabilmesini saglamak ve olusan fiyatlari tespit ve ilan etmek iizere kendisi veya piyasa
isleticisi tarafindan isletilen ve/veya yonetilen, alim satim emirlerini sonuglandiracak
sekilde bir araya getiren veya bu emirlerin bir araya gelmesini kolaylastiran, bu Kanuna
uygun olarak yetkilendirilen ve diizenli faaliyet gosteren sistemleri ve Pazar yerlerini ifade
eder” (SPK md.3).

Borsa cesitlerine; doviz borsasi, ticaret borsasi, altin borsasi, menkul kiymetler borsasi,

vadeli islemler borsasi ve opsiyon borsasi 6rnek verilebilir (Karsli, 2004: 214).
3.3.2. Diinyada Borsanin Tarihsel Gelisimi

Borsa, ilk 6nce pazarlarda esya alim satimi ile baslamistir. Sonrasinda, degerli madenlerin
aligverisi ile ticari senetlerin satis1 ve aracilarin araya girmesiyle biiyiiyen bir pazar halini
almistir. Avrupa’da kurumsal anlamda ilk borsa Belgika’'nin Anvers sehrinde 1487
senesinde kurulmustur. Bu donemi takip eden yillarda; Hollanda’nin Amsterdam ve
Fransa’nin Lyon kentinde borsa kurulmustur. Londra’da ise, 1875 yilinda yasal olarak
faaliyete gecmistir (Ozkurt, 2008).

Amerika’da New York Menkul Kiymetler Borsasinin kurulusu 1817 yilidir. Kanada’da
Toronto Menkul Kiymetler Borsasinin kurulug senesi 1861°dir. Asya’da ise borsanin
kurulusu Tokyo borsasi ile 1878 yilinda gerceklesmistir. Hong Kong borsast 1891,
Bombay borsast 1875 senesinde kurulmustur. Osmanli’da ilk borsanin kurulusu da 19.

ylizyilda gergeklesmistir (Wikipedia).
3.3.3. Tiirkiye’de Borsa’nin Tarihcesi

Tiirkiye’de borsanin tarihgesi kisminda, ilk olarak Osmanli dénemi anlatilmis olup, daha

sonra Cumhuriyet donemi gelismelerine gegilerek iki kisimda ele alinmastir.
3.3.3.1. Osmanh donemi

19. yiizyilda meydana gelen sanayi devrimi Avrupa iilkelerini, ticari iliskileri yaymaya,
ilerletmeye ve sermaye yatirimlar1 yapmaya sevk etmistir. Bu donemde biiyiik olaylarin ve
reformlarin meydana gelmesi, gerekli mali kuruluslarin olmamasi, Avrupa’nin sermaye
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yatirimlar1 yapmak ve bor¢ para verme {izerine kurdugu yayilmaci ekonomi politikalari,
Osmanli Imparatorlugu’nun ticari ve mali iligkilerinin batidan etkilenmesine yol agmustir.
Bunun sonucunda bazi mali kurumlar ve sermaye yonetimi yontemleri ithal edilmek

zorunda kalinmustir.

O donemlerde borsacilik faaliyetleri, menkul kiymetlerin alimlarinda ve satimlarinda

aracilik faaliyetlerini tistlenen meslek mensuplarinin bir araya gelmesiyle yapilmistir.
3.3.3.1.1. Borsa’nin kurulusu

Batida meydana gelen sanayi devrimi ve yarattig1 etkiler ekonomik alanda da kendisini
gostermistir. Bliylik anonim sirketlerin kurulmasi ve sermaye fazlaliginin degerlendirilmek
istenmesi sermaye piyasalarinin olugsmasinda temel rollerden birini oynamistir. Sanayi
devriminin diginda kalan Osmanli Imparatorlugu, Batida meydana gelen iktisadi
ilerlemelerin gerisinde kalarak, ekonomik gelismeyi saglayamamistir. Bunun neticesinde,
Bat1 sermayesinin etkisi, tasarruf sahiplerini Batili sirketlerin hisse senetleri ve tahvillerine
yonlendirerek yatirim alaninda goriilmeye baslanmistir. Galata bankerleri olarak bilinen

aracilar bu konulardaki gelismelerde kayda deger bir rol oynamislardir.

Daha sonraki donemlerde devletin i¢ ve dis bor¢lanmalardan dolay1 ¢ikardigi esham ve
tahviller alim-satim igin piyasaya siirlilmiistiir. Yerli menkul kiymetler 1873 senesine
kadar ¢esitli zorluklar ile piyasada kalabilmistir. 19 Kasim 1873 tarihinde ilk Tirk borsa
tiiziigli olan ‘Dersaadet Tahvilat Borsast Nizamnamesi’ tliziigi yirlirlige girmistir
(Fertekligil, 2000:20-29). 1866 yilinda Istanbul’da “Dersaadet Tahvilat Borsas1”
kurulmustur. 1906 yilinda isim degisikligine gidilerek “Esham ve Tahvilat Borsas1”
olmustur. Bugiinkii borsaciligin temelini olusturan hiikiimler ise 1922 yilinda ¢ikarilan bir
tiiziik ile olusturulmustur (https://www.borsaistanbul.com/data/yayinlar/ik.pdf 18 Temmuz
2019).

Uye Grubu Kayitli Uye Sayisi Yabanci Sayist
Mubayaaci 46 35
Cober 19 17
Simsar 30 29
Banker ve Bankerlik Ofisleri 27 26
Sarraf 50 50

Tablo 3.1. Osmanli’da Uye Tiirleri ve Sayilart
(Fertekligil, 2000:40)
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Tablo 3.1.’de bulunan borsaya liye gruplar degerlendirildiginde, Osmanli’da borsaya iiye

olanlarin gogunlugu (%92) yabancilardan olustugu goriilmektedir (Fertekligil,2000:40).
3.3.3.2. Cumhuriyet donemi

Tiirkiye Cumbhuriyeti kurulduktan sonra, iktisadi alanda da degisiklikler kendini
gostermistir. Borsanin savas doneminde islerligini kaybetmesinin ardindan, yeni kurulan
devletin Bakanlar Kurulu 22 Agustos 1923 tarihli bir karar ile Borsanin mesru diizeninde
degisiklige gitmistir.

Milli bir ekonomik biitiinliik adina; Mubayaac1 ismi degistirilerek ‘acenta’ yapilmis ve
ortakliklarinin agirlikli olarak Tiirk uyruklu olmast sart1 getirilmistir. Simsarlar ve Coberler
de Tiirk vatandast olma kosulu ile borsada islem yapabilmislerdir. Bankalar, bankerler ve

sirketler onursal iiyeler kabul edilmislerdir (Fertekligil, 2000:140).

1929 senesinde, 1447 sayili “Menkul Kiymetler ve Kambiyo Borsalart Kanunu” ile 8172
say1lt tiiziik kabul edilmistir. Borsanin mevcut durumunda yeniden diizenlemeye gidilmis
ve ismi  “Istanbul  Menkul  Kiymetler — Borsasi”  olarak  degistirilmistir

(https://www.borsaistanbul.com/data/yayinlar/ik.pdf 18 Temmuz 2019).

Cumbhuriyet’in ilk yillarindaki en 6nemli ekonomik olaylardan bir tanesi, 1929 yilinda
meydana gelen Diinya Ekonomik Buhranidir. Kriz, ilk olarak borsa kaynakli meydana
gelip, birgok borsa ve sirketin ¢okmesine sebebiyet vermis olsa da, Osmanli’dan
devralinan Istanbul Borsasi bir piyasa hacmi yaratacak diizeyde hisse senedi birikimi

sahibi olmadigindan, yabanci iilkelere nazaran daha az etkilenmistir.

Diinya Ekonomik Buhrani tiim diinyada borsalarin faaliyet seyrini azaltmis ve
durgunlasmasima sebebiyet vermistir. Kriz sonrasi siiregte 1939 yilinda ikinci Diinya
Savast patlak vermis ve kiiresel catismalar Tirkiye’yi ekonomik agidan giic donemler

gecirecegi bir siirece itmistir (Fertekligil, 2000:181-183).

Borsa, 1938 yilinda Istanbul’dan Ankara’ya tasmmus ve tekrar isim degisikligi yapilarak
“Kambiyo, Esham ve Tahvilat Borsas” olmustur. 1941 senesinde yeniden Istanbul’a

tasinmustir (https://www.borsaistanbul.com/data/yayinlar/ik.pdf 18 Temmuz 2019).

Savasin etkisiyle enflasyon yiikselmis, esya fiyatlarinin yaninda déviz ve altin fiyatlar1 da
yukar1 yonlii seyretmistir. Paranin alim giicii diismiis ve 1946 devaliiasyonundan sonra

dolar %49 oraninda artarak 1,39 TL’den 2,81 TL’ye yiikselmistir.
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Diinya ekonomik buhranindan bu yana siirdiiriilen kapali ekonomi, devaliiasyon sartlart
sonrasinda uygulamadan kaldirilmistir. Liberal ticaret politikalart ile yurt digina agilma ve
yakin iligkiler kurma siyaseti donemin ekonomik gidisatin1 belirlemistir. Bu durum 1953
devaliiasyonuna kadar devam etmistir. Dis ticaret acgiklar1 biiyliyerek doviz rezervlerini
azaltmis ve 1946 yilinda dolarin %49 oraninda artisin yaklagik bes katina ¢ikarak %220
oraninda devaliiasyon gerceklesmistir. Boylece dolar 2,80 TL’den 9 TL’ye ¢ikartilmistir.

Ekonomik miidahalenin borsaya yansimasi, doviz islemlerinin Merkez Bankasina
devredilmesi olarak gergceklesmistir. Boylece, yalnizca menkul kiymetlerin islem gordiigii

bir kurum halini almistir (Fertekligil, 2000:185).

Ekonomideki dalgali gidisat Ol¢iilii bir politika gerektirdiginden 1960 yilinda Devlet
Planlama Teskilat1 kurulmustur. Bono ve tahviller devlet kontroliinde piyasada islem
gormiistiir. Yine de, 1925-1965 yillar1 arasin1 kapsayan donem incelendiginde; borsada
islem goren hisse senedi islem hacmi, borsaya kote sirketlerin sayis1 ve kote sirketlerin
sermaye toplaminin artis gosterdigi goriilecektir. Ote yandan borsada bankacilik
faaliyetlerine bakildiginda Milletlerarast Imar ve Kalkinma Bankasi, Tiirkiye Emlak
Bankasi, Ziraat Bankasi ve Halk Bankasi tahvilleri islem gormekteydi.

1970 yilinda yapilan devaliiasyon ile 1 dolar 15 TL olmustur. Ithalat ve ihracat arasindaki
farki acan bu seviye 1974 yilinda patlak veren petrol krizi ile ihracatta yiiksek oranda
diistis gergeklestirmistir. 1980 senesinde Tiirk Lirasi tekrar devaliie edilmis ve 1 dolar 90
TL seviyesini gormiistlir. Serbest piyasa ekonomisine gecis agisindan ise; doviz, faiz, dis
ticaret politikalar1 tizerinde serbestlesme ve hisse senedi piyasalarini kotii etkilemistir.
Boylece borsa faaliyetleri de etkilenmistir. Birinci Bes Yillik Kalkinma planinda yer alan
Tiirkiye’de sermaye piyasast olusturulmasina dair ¢alismalar, 1981 yilinda 2799 sayili

Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun kabulii ile hayata gecirilmistir (Fertekligil, 2000: 193-204).
3.3.3.2.1. IMKB dénemi

Menkul Kiymetler ve Kambiyo borsasinin artik islerligini kaybetmesi ve degisen siyasi
ortam yeni bir borsanin ortaya ¢ikmasina ortam hazirlamis ve 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu, KHK/91 ve ‘Menkul Kiymetler Borsalarinin Kurulus ve Calisma Esaslari
Hakkinda Yénetmelik’ ortaya ciktiktan sonra IMKB’nin tarih sahnesine ¢ikmasi
26.12.1985 tarihinde gergeklesmistir (Fertekligil,2000:249). KHK/91 ile getirilen sistemde

dort kategori borsa tiyesi ongoriilmiistiir:
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“1) Yatirim ve Kalkinma Bankalari,
2) Ticaret Bankalari,
3) 2499 sayili kanuna goére SPK’dan ‘borsa bankerligi belgesi’ almis olan araci kurumlar,

4) Belirli niteliklere sahip olmak sartiyla, borsa yonetim kurulu karar1 ve SPK’nin onayi ile

iiyelige kabul edilen gergek kisi borsa komisyonculart.”

Buradan anlasilacag: iizere, borsa faaliyetlerinde ve yonetiminde bankalarin, eskiden son
derece zayif olan yerleri ve rolleri, bir yandan Sermaye Piyasas1 Kurulu ile 6te yandan
KHK/91 ve Genel Yonetmelik hiikiimleriyle taninan statii sonucu, iistiin ve ayricalikli bir

konuma getirilmistir.

1989 yilinda kabul edilen 32 sayili Karar ile Tiirkiye Cumhuriyeti vatandasi olmayan
yatirimcilara da arzu ettikleri menkul kiymete yatirim yapma ve karlarini transfer etme
olanagi taninmistir (https://www.borsaistanbul.com/kurumsal/borsa-istanbul-
hakkinda/tarihsel-gelismeler 18 Temmuz 2019).

1985 (ilk Genel Kurul) | 1988 Sonu(3. Yil) | 1991 Sonu(6. Y1l)
Kalkinma ve Yatirim Bankalar | 3 4 9
Ticaret Bankalari 20 10 46
Arac1 Kurumlar 8 18 108
Borsa Komisyonculari 2 18 0
Toplam 33 80 163

Tablo 3.2. Borsa’da Islem Goren Kurumlarin Sayist

(Fertekligil, 2000:300)

Tablo 3.2.’de Borsa’da islem goren kurumlarin sayisinin giderek arttigi gortilmektedir.
1991 yili sonunda borsada, cesitli sektorlerde (az veya cok halka acilmig) 150 kadar
sirketin hisse senetleri alinip satilmakta, bir giinde yapilan islemlerin hacmi birkag yiiz
milyar TL civarinda olmaktayd: (Fertekligil, 2000:328).

Tiirkiye ekonomisinin 1992-2002 yillar1 arasindaki dalgali seyri ve politikalarinin yarattigi
etkiler ve 1994 iktisadi krizine ragmen IMKB gelisim odakli politika izlemistir. Bu faaliyet
donemi genel hatlar ile diinyaya acgilma ve teknolojik gelismelerden faydalanma olarak
Ozetlenebilir. Diinya Borsalar Federasyonu’na tam iiye kabul edilmesi, Japon Araci
Kurumlar Birligi’nin (JSDA) yatirnm yapilabilecek yabanci borsa olarak tanimasi,
Uluslararas1 Tahvil ve Bono Piyasasi’nin kurulmas: IMKB nin yurtdisina agilmasina érnek
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gosterilebilir. Avrasya Borsalar Birligi’nin (FEAS) kurulmasina onciiliikk etmesi, Kirgiz
Borsasi ve Bakii Borsasi sermayelerine istirak orani dahilinde ortak olmasi, uluslararasi
borsa piyasasinda giivenilir bir profil ¢izdiginin gostergeleridir. Bilgisayar ortaminda alim
satima baglanmasi, iiye isyerleri ve merkez ofislere internet iizerinden uzaktan erisim
saglanmasi1 teknolojik ilerlemenin sagladidi kolayliklardan yararlanma, IMKB’nin

piyasada gelisme ve ilerleme istegini gozler Oniine sermektedir.

2001°de yasanan ekonomik kriz sonrasi belirsizligin hakim oldugu ekonomide saglikli
piyasa islemleri gerceklesememis, kamu tam olarak aydimlatilamamis ve IMKB hisse
senetleri piyasast bu durumdan etkilenmistir. SPK’nin diizenleme yapmasi ile borsa

disinda islem gérmeye baslamistir.

Kriz sonrasi donemde, islem goriilen pazarlarda yapilandirmalar gergeklestirilmistir.
Diinya piyasalarina entegrasyon devam etmis, seans kapanis saatinin uzatilmasi ve acilig
seansi1 gibi uygulamalara baglanmistir. 2007 yilinda uluslararasi tahvil piyasasinin faaliyete
gecmesi, 2008 yilinda o dénemin IMKB baskaninin Diinya Borsalar Federasyonu (WFE)
Calisma Komitesi Baskanlhigi'na ve Yonetim Kurulu Uyeligine segilmesi borsanm
kaydettigi basarilaridir. 2009 senesi dahil olmak iizere, ekonomik konjonktiire uygun
olarak yeni pazarlar ve piyasalar olusturulmustur. 2010 yilinda halka arz seferberligi

baslatilmis ve 2013 yilinda ismi ‘Borsa Istanbul’ (BIST) olarak degistirilmistir.

(https://www.borsaistanbul.com/kurumsal/borsa-istanbul-hakkinda/tarihsel-gelismeler 18
Temmuz 2019)

3.3.3.2.2. Borsa istanbul

Borsa Istanbul, 30 Aralik 2012 tarihinde 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun Resmi
Gazetede yayimlanmasiyla yiirlirliige girmis olup, 3 Nisan 2013 tarihinde faaliyete

baglamistir.

Borsa, siyasi ve ekonomik giivenin, istikrarin yaratildigi ortamda bireylerin refah
diizeylerini arttirmak adma para yaratabildikleri bir piyasadir. Global sartlar altinda,
diinyanin diger ucundaki yatirimcilarin menkul kiymetlerini burada degerlendirmeleri
borsanin taninmislig1 ve iyi imaji1 ile ger¢eklesmektedir. Bu yiizden borsa i¢in gelismislik

gostergesidir denilebilir.

Finansal piyasalarin fon aktarimi, risk paylasimi, yatirimlar1 finanse etme adina; araci
kurumlar, sigorta sirketleri ve bankalardan olusan aracilik gorevinin Tirkiye’deki en

onemli temsilcisi bankalardir. Bankalar tarafindan gerekli fon teminleri, gelir ve harcama
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disinda kalan tasarruflar araciligi ile yapilmaktadir. Ekonomik agidan siirdiiriiliir biiylimeyi

finansal piyasalar ve dolayis: ile tasarruflar tarafindan beslenen fonlar olusturmaktadir

(Uzunoglu, 2014: 38,39).

Tiirkiye’de bulunan bankalarin 2013-2016 yillarina ait sayilar1 asagidaki tabloda

verilmistir:
2012 2013 2014 2015 2016
Mevduat Bankalar 31 32 34 34 34
Kamusal Sermayeli 3 3 3 3 3
Ozel Sermayeli 12 11 11 9 9
Yabanci Sermayeli 16 17 19 21 21
Tas.Mevd.Sig.Fonu Dvr. 1 1 1 1 1
Kalkinma ve Yatirim Bankalari 13 13 13 13 13
Katilim Bankalar1 4 4 4 5 5
Toplam 48 49 51 52 52

Tablo 3.3. 2012-2016 Yillar1 Aras1 Banka Sayilari

Kaynak:
https://www.tbb.org.tr/Content/Upload/Dokuman/7453/Turkiye'de_Bankacilik_Sektoru 20
13-2017_Eylul.pdf 16 Haziran 2017)
(https://www.tbb.org.tr/Content/Upload/Dokuman/6291/Turkiye'de_Bankacilik_Sektoru_2
011-2015_Aralik.pdf 12 Haziran 2017)

Tablo 3.3’de mevduat bankalarmin sayisinin 2014 yilinda arttigin1 ve 2016 yilina kadar
sabit olarak kaldigmi goriiyoruz. Borsa Istanbul’da islem géren mevduat bankas: sayisi ise
Mart 2012-Mart 2015 yillart arasinda 12 iken, Haziran 2015-Haziran 2017 arasinda 10

banka olmustur.

2013-2017 yillar1 arasinda teknolojik altyap1 gelismelerine katki saglamaya devam eden
Borsa Istanbul, diinya borsalari ile entegrasyonuna da devam etmistir. Karadag Borsasi ve
Hong Kong Borsa ve Takas Sirketi (HKEx)/Londra Metal Borsast (LME) ile kurulan
ortaklik, Saraybosna Borsasi ve Makedonya Borsasi ile imzaladig1 veri dagitim sdzlesmesi,
Kazakistan Borsasi ile Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) arasinda Stratejik
Ortaklik Anlasmasi ve BIST 30 Tiirev iiriinlerinin Londra Borsasi’nda isleme acilmasi
uluslararas1 piyasada Borsa Istanbul’un tanman ve giivenilir bir borsa oldugunu
gostermektedir
(https://www.spk.gov.tr/SiteApps/Hakkimizda/SermayePiyasasindaGelismeler 4 Kasim
2019).
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3.4. Bankalar
3.4.1. Bankacilik ile Tlgili Temel Tanimlar

Bankacilik ile ilgili kavramlar 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nda yer aldiklar1 sekli ile

asagida aciklanmustir.
e Mevduat bankasi

“Bu Kanuna gore kendi nam ve hesabina mevduat kabul etmek ve kredi kullandirmak esas
olmak tizere faaliyet gosteren kuruluslar ile yurt disinda kurulu bu nitelikteki kuruluslarin

Tiirkiye'deki subelerini,”(md.3)
e Katilim bankasi

“Bu Kanuna gore oOzel cari ve katilma hesaplart yoluyla fon toplamak ve kredi
kullandirmak esas olmak {izere faaliyet gosteren kuruluslar ile yurt disinda kurulu bu

nitelikteki kuruluslarin Tirkiye'deki subelerini,”(md.3)
e Kalkinma ve yatirim bankasi

“Bu Kanuna gore mevduat veya katilim fonu kabul etme diginda; kredi kullandirmak esas
olmak tizere faaliyet gOsteren ve/veya 6zel kanunlarla kendilerine verilen gorevleri yerine
getiren kuruluslar ile yurt disinda kurulu bu nitelikteki kuruluslarin  Tirkiye'deki
subelerini,” (md.3)

e Mevduat

“Yazili ya da sozlii olarak veya herhangi bir sekilde halka duyurulmak suretiyle ivazsiz
veya bir ivaz karsiliginda, istendiginde ya da belli bir vadede geri 6denmek iizere kabul

edilen paray1,” (md.3)
e Tasarruf mevduati

“Mevduat bankalar1 nezdinde agtirilan, gercek kisilere ait ve miinhasiran g¢ek keside

edilmesi disinda ticari islemlere konu olmayan mevduat hesaplarini ifade eder” (md.3).
o Krediler

“Bankalarca verilen nakdi krediler ile teminat mektuplari, kontrgarantiler, kefaletler, aval,
ciro, kabul gibi gayrinakdi krediler ve bu niteligi haiz taahhiitler, satin alinan tahvil ve
benzeri sermaye piyasasi araglari, tevdiatta bulunmak suretiyle ya da herhangi bir sekil ve

surette verilen ddiingler, varliklarin vadeli satisindan dogan alacaklar, vadesi ge¢mis nakdi
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krediler, tahakkuk etmekle birlikte tahsil edilmemis faizler, gayrinakdi kredilerin nakde
tahvil olan bedelleri, ters repo islemlerinden alacaklar, vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri ile benzeri diger s6zlesmeler nedeniyle listlenilen riskler, ortaklik paylar1 ve
Kurulca kredi olarak kabul edilen islemler izlendikleri hesaba bakilmaksizin bu Kanun

uygulamasinda kredi sayilir” (md. 48).
e Takipteki krediler

Bankalarin gergek ya da tiizel kisilere verdigi kredilerin vadesinin ge¢mis olmasina karsin

temin edemedigi alacagidir.
e Ozel karsiliklar

Kredi alacaklarinda hali hazirda meydana gelmis fakat heniiz tam olarak tespiti

yapilamamig alacaklar1 tanimlamak i¢in kullanilmaktadir (Bankacilar dergisi, 33).
e Net faiz geliri

Faiz geliri ve faiz gideri arasindaki farktir.

3.4.2. Tiirk Bankacilik Tarihi

Bu béliimde bankacilik tarihi, siras1 ile Osmanli imparatorlugu déneminden baslayip,

Cumbhuriyet donemi dahil edilerek iki kisimda anlatilmstir.
3.4.2.1. Osmanh devletinde bankacilik

Osmanli Devletinde bankacilik, 19. yilizyilin ortalarindan sonra sarraflar ve bankerler
olarak bilinen meslek gruplar tarafindan icra edilmeye baslanmistir. Donemin siyasi ve

ekonomik durumundan dolay1 bankacilik sektorii kesikli olarak faaliyet gdstermistir.
3.4.2.1.1. Osmanh devletinde kurulan ilk bankalar

[lk banka Osmanli Devleti i¢in, 1845 yilinda bankerlerin kurdugu ve esas gorevi doviz
kurlarinda istikrar saglamak olan ‘Banque de Constantinople’ (Istanbul Bankas1)’dir. ilk
kamu bankasi, yabanci sermayedarlarin ortak oldugu ve banknot ¢ikarma yetkisi bulunan
1856 senesinde kurulan (Coskun vd., 2012:3) ‘Banque Imperiale Ottomane’ (Osmanl
Bankasi)’dir. Bankacilik alaninda azinlik grup ve yabanci sermayedarlarin etkisi ile sekiz

banka daha kurulmustur (Fertekligil, 2000:20-21).

Yerli banka olarak (milli sermayeye dayali), 1863 yilinda kurulan tarim kredi
kooperatifleri olmustur (1888 yilinda Ziraat Bankasi olacaktir). Emniyet Sandigi da bu
donemde kurulmustur (Fertekligil, 2000:20-29), (Coskun vd., 2012:18,19).
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3.4.2.2. Cumhuriyet donemi bankacilik
3.4.2.2.1. Kurulus donemi

Osmanli Devleti’'nin yar1 sOmiirge durumundaki ekonomisi, ikinci mesrutiyetten
Cumbhuriyet’in ilanina kadar olan siirede, milli bir ekonominin olmasi yoniinde goriisleri
giiclendirmistir. Savaglarin, isyanlarin agirlikta oldugu bu donem ile Tirkiye
Cumbhuriyeti’nin kurulus yillar1 arasinda gegis ekonomisinden ziyade iktisat politikalar
adina paralellik bulunmaktadir. Osmanli Devleti ekonomi politikalarinin monarsik yapisi,
sirketler aracilig1 ile diinyaya acilan somiirgeci devletlerin iktisadi politikasina entegre
olamamistir. Calkantili gegen siire¢, Cumhuriyet iktisadi politikalarina yerli burjuvazinin
olusturulmasi diisiincesini yerlestirmistir. Bunun sonucunda kamu tekelleri kisilere veya
ozel sirketlere isletilmek iizere verilmistir. Bu baglamda, politik ve ekonomik integrasyona

ornek olarak Is Bankas1i’nin kurulusu 6nem arz etmektedir (Boratav, 2016:21,39,41).

1923-1932 yillarimi kapsayan bu dénem yeni kurulan devletin; Osmanli Devletinden kalan
ekonomik problemlerin iyilestirilmesi, Avrupa ekonomi modeli igerisinde gelisen
bankacilik olgusunun olusturulabilmesi, finansal sistemin gelistirilebilmesi i¢in bankacilik
caligmalarina yogun ve baglayici diizenlemeler ile katilimini gerekli kilmistir. Osmanli
doneminden farkli olarak bankacilik sektorii adina yapilan c¢aligmalar siirekli faaliyet

gostermistir.

Osmanli Devletinden devralinan ekonomik yapmin (¢ogunlugu tarima dayal)
degistirilmesi ve donemin iktisadi konjonktdriine uygun gelismelerin saglanarak milli
dretimin arttirilmas1 amaglanmistir. Bu sebeple, iktisadi birimlerin delegelerinin katilimi
ile 1923 yilinda Izmir iktisat Kongresi gergeklestirilmistir. Kongrede, iizerinde durulan
konulardan biri ulusal bankaciligin gelistirilmesi olmus ve gesitli girisimlerde
bulunulmustur. Cumhuriyet Dénemi ilk 6zel sermayeli bankasi Is Bankasi A.S. 1924
yilinda kurulmustur. Ayni yil, tarim kesimine kredi vermesi amaciyla Ziraat Bankasi
yeniden diizenlenerek faaliyet gostermeye baslamistir (Birinci Bes Yillik Kalkinma Plani,
10).

Turkive Cumhuriyet Merkez Bankasi

Osmanli Devleti’nde parcali bir yapi i¢erisinde bulunan ekonomik faaliyetler (para miktari,
kredi hacmi, altin ve doviz rezervleri, i¢ ve dis 6demeler) farkli kuruluglar tarafindan
yiiriitiilmekteydi. Para basimi 19. ylizyilin ikinci yarisina kadar devletin elindeydi. Yerli ve

yabanci sermayeli devlet bankasi islerligi olan bir banka kurulmasi denense de, degisen
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toplum yapisi ve savaslarin etkisi ile siireklilik arz edememistir. Milli bagimsizligin her
alanda kendini gostermesi ile ekonomik alanda bagimsiz bir devlet bankasi kurulmasi
yoniinde ¢alismalara baslanmis, 6zellikle Izmir iktisat Kongresi’nde iizerinde durulmustur.
3 Ekim 1931 tarihinde Merkez Bankasi faaliyete ge¢mis ve parcali ekonomik yapiy1
birlestirerek tek elden yiirlitmeye baslamistir. Savaslar ve iilke ekonomisinin gidigatina
gore piyasa uygulamalar1 gerceklestirmis ve 1957 yilinda banknot basmaya baglamustir.
1970 yilinda 1211 sayith  kanun ile goérev ve yetkileri arttirilmistir
(https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/ TR/TCMB+TR/Main+Menu/Banka+Hakkind
a/Tarihce 4 Nisan 2019).

Cumhuriyet’in ilk yillarinda milli sermayenin olusturulmas: sirketlerin ithalat araciligiyla
yaptiklari ticari faaliyetlerle olmustur (Boratav, 2016:61). Dis ticaret hacminin milli gelire
orani %16-%20 civarinda gerceklesmistir. 1929 diinya ekonomik buhranin gelismis
sanayiye sahip iilkelerin ekonomilerini kotii yonde etkilemesi, Tiirkiye Cumbhuriyeti’ne
sanayilesme ve sermaye birikimi yaratma adina firsat tamimustir (Birinci Bes Yillik
Kalkinma Plani, 10). iktisadi zararlar1 azaltmak maksadi ile dis ekonomi politikalarindan,

ice doniik korumaci yapiya gecilmistir.
3.4.2.2.2. Devletcilik donemi

1933-1944 yillarim kapsayan Devlet¢ilik doneminde; Kamu Iktisadi Tesebbiisleri
araciligryla kalkinmanin saglanmasi amacglanmistir. Bunun igin, 1934-1938 yillar1 arasi
donemi kapsayan Birinci Bes Yillik Sanayi Plani hazirlanmistir. Finansmanin saglikli
yapilabilmesi ve piyasa kosullarina uygun isletmeciligin ger¢eklesebilmesi amaciyla: 3
Haziran 1933 tarihinde Siimerbank, kiiciik ve orta Olgekli kuruluslar ile esnaf ve
zanaatkarlarin finansman sorununa ¢6ziim olmak i¢in 18 Haziran 1933 tarihinde Halk
Sandiklar1 ve Tiirkiye Halk Bankasi, enerji ve madencilik alanlarinda kredi saglamak,
arastirma yapmak ve isletmeleri denetim altina almak adina 20 Haziran 1935 tarihinde
Etibank, denizcilik sektoriine yardimci olmak adina 1938 yilinda Denizbank kurulmustur
(Coskun vd., 2012:20-23). Sanayi ve insaatin milli gelirdeki payr %60 artis gostererek
%10’dan %16’ya yiikselmistir. Fakat halkin biiyiik cogunlugunun (%80) tarim sektoriinde
istihdami stirmistiir (Birinci bes yillik kalkinma plani, 10).

Birinci Bes Yillik Sanayi Programimin basarili olmasinin ardindan Ikinci Bes Yillik Sanayi
Programi hazirliklar1 basladiysa da, Ikinci Diinya Savasi nedeniyle vazgegilmistir. 1939

yilinda iktisadi Savunma Plan1 yiiriirliige girmistir.
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3.4.2.2.3. Yeni devletgi ve liberal donem

1945-1960 yillar1 arasi donem; hizli kentlesmeye bagli sosyal gelismelerin, ¢ok partili
hayata gecilip ekonominin disariya acilmasi ile ekonomik gelismelerin ve tiiketim
kaliplarinin degismesiyle 6zel sermaye ve ticaret sektoriinde ileri boyutlara ulasilmasinin
getirdigi para ve kredi gereksinimlerinin arttig1 yillar olmustur. Bu nedenlerden kaynakli,
bankacilik alaninda yatirim getirilerinin artis gosterdigi ve ozel bankaciliin 6nem
kazanmaya bagladigr goriilmiistiir. Bu donemde, 1950 yilinda kurulan Tiirkiye Sinai
Kalkinma Bankas1 A.S. etkisi iiretimde artis meydana getirmistir. Bankacilik faaliyetlerinin
onem kazanmasi ile banka sube Sayilar1 artmaya baslamigtir. 1944 yilindan 1959 yilina
kadar gegen siirede; banka sayisinda %44 oraninda artis (43’ten 62’ye ¢ikmistir) ve banka
sube sayisi artis orani %300 {in {izerinde gergeklesmistir (405° ten 1759’ a ¢ikmustir)
(Coskun vd., 2012:24,25).

Tiurkiye Bankalar Birligi

1958 yili sonrasinda yasanan ekonomik kriz 6zellikle yerel bolgelerde faaliyet gdsteren
bankalar1 etkilemistir. Ekonomik krizin etkilerinin sonucunda, bankacilik faaliyetlerinin
daha etkin yiiriitiilebilmesi, serbest piyasa ve tam rekabet kosullari altinda bankaciligin
gelismesi, biiylimesi ve rekabet ortaminin saglanmasi, haksizligin 6nlenmesi icin karar
alma ve uygulama merci olarak 1958 yilinda Tirkiye Bankalar Birligi (TBB) kurulmustur
(https://www.tbb.org.tr/tr/hakkimizda/kurumsal/hakkinda/kurulus/10 17 Temmuz 2019).

3.4.2.2.4. Planli donem

1960-1980 yillarin1 igeren bu donemde, kriz sonrasi planli ekonomiye gegilmistir. 1963-
1967 yillarmi kapsayan I. Bes Yillik Kalkinma Plan1 yiiriirlige girmis ve 5 kalkinma ve 2
ticaret bankasi kurulmustur (1958-2007 TBB, 2008:12). Devlet kontroliinde agilan
bankalar; 1962’te T.C. Turizm Bankasi, 1963’te Sinai Yatirim ve Kalkinma Bankas1 (1988
yilinda Tiirkiye Kalkinma Bankasi olmustur), 1964’te Devlet Yatinm Bankasi ve
Amerikan Tiirk D1s Ticaret Bankas1 (1970’te Tiirk D1s Ticaret Bankasi olmustur), 1968’de
Tiirkiye Maden Bankasi kurulmustur (Candir, 2015). Sinai Yatirim ve Kalkinma Bankasi
kurulmasi1 ile ilgili kanunda, yurt i¢inde ve yurt disinda bulunan vatandaglarin
tasarruflarmin birlestirilerek degerlendirilmesi temel amag olmustur (Devlet Sanayi ve Isci

Yatirim Bankas1 Kurulmasi ile ilgili Yetki Kanunu, 1975:143).

1970’lerde hizmet ve sanayi sektorlerinde meydana gelen holdinglesme, bankacilik

sektoriinii de etkilemis ve holding bankacilig1 yayginlasmaya baslamistir. 1968-1972 yillart
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arasin1 kapsayacak II. Kalkinma Plam devreye girmistir. 1974 yilinda Petrol ihra¢ Eden
Ulkeler Orgiitiiniin (OPEC) petrol fiyatlarini arttirmasi dis ticaret agigimin artmasina neden
olmustur. Kibris Baris Harekati ve iktisadi iliskilerin oldugu tilkelerin krizden etkilenmesi
ekonomik bunalimi yogunlastirmistir (Coskun vd., 2012: 14). Bu dénem kurulan bankalar,
1975 yilinda Devlet Sanayi Is¢i ve Yatirnm Bankasi ve 1977 senesinde Arap Tiirk
Bankas1’dir (Bildirici Calik, 2016).

Rekabet icermeyen dolayisi ile risklerin bulunmadigi, disa kapali bir ekonomik yapi, faiz
oranlar1 ve doviz kurunun global piyasalardan bagimsiz olarak devlet kontroliinde
belirlenmesi, planli donemin O6zellikleri arasindadir. Planli bankaciligin hiikiim stirdigii

ekonomik kosullarda bankalar, sube bankaciligina yonelmislerdir.

Banka Sayist Sube Sayis1
Yillar Ulusal Yabanct Toplam Ulusal Yabanci Toplam
1960 53 6 59 1699 60 1759
1961 48 5 53 1675 61 1736
1962 47 5 52 1697 62 1759
1963 47 5 52 1776 64 1840
1964 44 5 49 1841 68 1909
1965 44 5 49 1913 68 1981
1966 42 5 47 1990 68 2058
1967 42 5 47 2155 68 2223
1968 43 5 48 2465 86 2551
1969 43 5 48 2846 102 2948
1970 43 5 48 3099 111 3210
1971 42 5 47 3314 113 3427
1972 41 5 46 3568 114 3682
1973 39 5 44 3909 114 4023
1974 39 5 44 4311 114 4425
1975 38 5 43 4491 114 4605
1976 39 5 44 4721 114 4835
1977 40 4 44 5129 109 5238
1978 40 4 44 5381 104 5485
1979 40 4 44 5665 104 5769
1980 40 4 44 5870 105 5975

Tablo 3.4. Planli Dénemde Banka ve Sube Sayilari

Kaynak: TBB,2008 “50. Yilinda Tiirkiye Bankalar Birligi ve Tiirkiye’de Bankacilik
Kesimi “1957-2007” s: 183.
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3.4.2.2.5. Disa acilma ve piyasa ekonomisi donemi

Tiirkiye ekonomisi 1980’lere gelirken, i¢ dinamiklerini olusturan kentli ve koyli
calisanlarinin sikintilar1 6n plana c¢ikmistir. Sehirlerde calisan halk temel tliketim
iirlinlerinde meydana gelen yokluk ile miicadele ederken, is¢i sinifi ve ¢iftciler enflasyon

karsisinda gelirlerini korumaya ¢alismislardir (Boratav, 2016:147).

1980-2000 yillar1 serbest piyasa ekonomisine gecis ve disa agilma olarak iktisadi etkiler
gostermistir. 1960-1980 yillar1 arasi uygulanan negatif faiz uygulamasindan, 24 Ocak
Kararlar1 ve ardindan c¢ikarilan 1 Temmuz Kararlar1 ile pozitif faiz uygulamasina
gecilmigtir. Tirk bankalarmin disariya agilmast ve yabanci bankalarin Tiirkiye’de
kurulmalar1 bu donemde gerceklesmistir. Finansal serbestligi saglamak adina; doviz
tasarrufunun, mevduat faizlerinin piyasa kosullarinda olusmasinin ve finansal sistemin

biliylime hizinin 6nii agilmistir.

Vadeli mevduat ve kredi faizlerinin serbestligi, bankalar ve bankerler arasinda rekabete
neden olmustur. Bankerlerin battigi ve tasarruf sahiplerinin zarar ettigi bu doénemde,
serbest piyasa kosullar1 zaman zaman sekteye ugrasa da piyasayr diizenleme, rekabeti
saglama ve tasarruf sahiplerini koruma yoniinde adimlari da beraberinde getirmistir

(Coskun vd., 2012: 15).

Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF)

Merkez Bankasi biinyesinde 1983 yilinda kurulan Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’nun
kurulus amaci, tasarruf mevduatini sigorta etmekti. 2003 yilinda bagimsiz bir kuruma

doniismiis ve gorevleri genisletilmistir. Bankacilik Kanunun 111. maddesinde;

“Tasarruf sahiplerinin hak ve menfaatlerinin korunmasi amaciyla, mevduatin ve katihim
fonlarinin  sigorta edilmesi, Fon bankalarinin  yonetilmesi, mali biinyelerinin
giiclendirilmesi, yeniden yapilandirilmasi, devri, birlestirilmesi, satigi, tasfiyesi, fon
alacaklarinin takip ve tahsili islemlerinin yiiriitiilmesi ve sonug¢landirilmasi, fon varlik ve
kaynaklarinin idare edilmesi ve Kanunla verilen diger goérevlerin ifas1 i¢in kamu tiizel
kisiligini haiz, idari ve mali 6zerklige sahip Tasarruf Mevduat1 Sigorta Fonu kurulmustur”

denmektedir.

Sermaye Pivasasi Kurulu (SPK)

Sermaye Piyasast Kurulu, 1981 yilinda 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ile kabul

edilmigtir. 2012 tarihli 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanununda amaci; ‘“‘sermaye
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piyasasinin giivenilir, seffaf, etkin, istikrarli, adil ve rekabetci bir ortamda isleyisinin ve
gelismesinin saglanmasi, yatirnmcilarin hak ve menfaatlerinin korunmasi i¢in sermaye

piyasasinin diizenlenmesi ve denetlenmesidir” olarak belirtilmistir.

Tasarruf Mevduati Fonu ile Sermaye Piyasast Kurulu islevleri ¢ogunlukla piyasa
islemlerinin diizgiin yiiriitilmesini saglayan kurumlar seklinde degerlendirilmistir.

Diizenleme ve denetim mekanizmasi ikinci planda kalmistir.

Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’min (IMKB) 1986 yilinda etkinlige baslamast,
bankacilik sektorii agisindan finansal yeni kaynaklar elde etme potansiyeli olarak
goriilmiistiir (Coskun vd., 2012:18).

Yiiksek enflasyon, serbest piyasa kosullari, doviz tasarrufu, yurtdisindan gerekli kaynak
temini 0zel sektoriin o donemki durumunu 6zetlemektedir. Devlet agisindan, kamu gelir-
gider tablosu agik vererek biiyiimiistiir. Miidahale etmek amaciyla Devlet i¢ Borglanma
Senetleri (DIBS) kaynak olusturma araci olarak kullamlmistir. Ekonomik gidisat 1994
yilinda yasanan krizi meydana getirmistir. Devletin krizden sonra mevduatlara ¢éziim
iiretmek adina kendi garantisini 6nermesi ile bankacilik sektorii degisiklige giderek yiiksek

faiz oranina sahip olan bankalarin tercih edildigi sektére doniismeye baslamistir.

Ulke i¢inde yasanan krizin ardindan Asya ve Rusya krizleri (1997-1998), sirketler {izerinde
yarattigl iktisadi sikintinin bankaciliga yansimasi ile kirillgan olan bankacilik sektdriinde
likidite sikintilarina neden olmustur. Bu durum, bankacilik sektoriiniin bir acigini ortaya
cikarmistir. Denetim ve gozetimden uzak, kural ihlallerinde dahi yaptirimlarin
yapilmamasi, bagimsiz bir denetim mekanizmasimin varligina isaret etmekteydi. IMF ile
Tiirkiye arasindaki programda, bdyle bir kurulusa olan ihtiyacin gerceklestirilmesi yer
almistir (Egilmez, Kumcu, 2007:231).

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)

Tirk bankaciliginda, 1990’larda agik (short) kur riskinden kaynakli yasanan 1994
krizinden baslayarak 1999 yilina kadar 11 bankaya el konulmustur.

Bu donemde Hazine Miistesarligt ve Merkez Bankasi’nin diizenleme, denetim ve
bankacilik kanununa yonelik sorumluluklar1 gidisatt durduramamastir. 23.06.1999 tarihinde
4389 sayili Bankalar Kanunu ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)
kurulmustur. 31.08.2000 tarihinde de faaliyete gecmistir.
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Kurulus amaci; “Finansal piyasalardaki denetim ve gdzetim sisteminin etkinliginin
arttirtlmas1 ve bagimsiz karar mekanizmalarma kavusturulmasi yoniindeki politikalar
uyarinca kurulmus, 01.11.2005 tarihinde 5411 sayili Bankacilik Kanunu ile de bagimsizlik,
etkinlik ve kapasite acisindan giiclendirilmistir” denilmektedir

(https://www.bddk.org.tr/Hakkimizda/Kurulus/9 24 Haziran 2019 ).

1990’11 yillarda i¢ ve dis sorunlar genel ekonomi ve bankacilik sektoriinii sarsmis olsa da,
bankaciligin kendi i¢indeki teknolojik gelismesi devam etmistir. Tiirk Lirasi ve doviz
cinsinden farkli 6deme sistemlerinin kullanimi (EFT, SWIFT) ve kredi kartlar1 ile
ATM’lerin yayginlagmaya baslamasi, krizlere ragmen sektoriin biliyiime istegini

gostermektedir (Gok, 2010).

Enflasyon ve yiiksek faize bagli olarak 1989°dan 1994 yilina kadar sube ve personel
sayisindaki artis hizi azalma yonlii gerceklesse de, 1995 yilindan 2000 yilina kadar
tekrardan artis meydana gelmistir (Coskun vd., 2012:17).

Banka Sayisi Sube Sayisi
Yillar Ulusal Yabanci Toplam Ulusal Yabanci Toplam
1980 39 4 43 5849 105 5954
1981 39 6 45 6121 123 6244
1983 35 10 45 6168 113 6281
1984 34 13 47 6085 117 6202
1986 38 17 55 6220 128 6348
1987 39 17 56 6313 104 6417
1989 41 21 62 6487 106 6593
1990 43 23 66 6447 113 6560
1991 44 21 65 6369 108 6477
1992 48 21 69 6097 109 6206
1994 47 20 67 5999 105 6104
1997 54 18 72 6703 116 6819
1999 62 19 81 7570 121 7691
2000 61 18 79 7720 117 7837

Tablo 3.5. 1980-2000 Yillar1 Aras1 Banka ve Sube Sayilari

Kaynak: TBB,2008 “50. Yilinda Tiirkiye Bankalar Birligi ve Tiirkiye’de Bankacilik
Kesimi “1957-2007” s: 183.

3.4.2.2.6. Yeniden yapilandirma donemi

2001 krizi oncesi Tiirk Bankacilik sisteminin i¢inde bulundugu durum; &zkaynak
yetersizliginden kaynakli riskleri yonetememe, kamu bankalarinin daha ¢ok bagli olduklari

sektorleri desteklemesi sonucu ulastiklar1 zarar, TMSF’ye devredilen bankalar, faiz ve kur
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riskinin yliksek olmasi ve denetimsizligin verdigi acigin bankalar tarafindan biiyiime adina
riske girmek olarak degerlendirilmesi, karsilig1 ayrilmayan kredilerin varligi, diizenleyici
disiplinden yoksun piyasanin mali yapilarinda veya sermaye yetersizliginde sikint1 olan
bankalara yonelik yaptirimlarinin olmamasi, risk yonetimi konusunun yeteri kadar

bilinmemesi olarak 6zetlenebilir (Gok,2010).

2000-2010 yillarini1 kapsayan yeniden yapilandirma dénemi iginde meydana gelen Subat
2001 krizi, kurun ve dovizin yiikselmesi ile faiz ve kur riskleri agisindan bankacilik
sektoriinii kayiplar vermeye siiriiklemistir. Bankalar, Asya ve Rusya krizleri ile zarar eden
sirketlerin, yeni krizin de etkisiyle kredilerini tahsil edemez hale gelmistir. Bunun
sonucunda, bankacilik sektoriiniin cari yil zararlart toplam sermayelerinin yaklasik
%60’ma  ulasmistir. Karsiligt ayrilmamis  krediler toplam kredilerin = 1/5’ini
olusturmaktaydi. Hiikiimetin ‘Istanbul Yaklasimi’ uygulamasi ile 2002 yilinda bu durum
%65 gerileyerek %7’ye diismistir (Ercan, Kumcu,2007:231). Kriz sonrasi yeniden
yapilanma ile bazi1 bankalar TMSF’ye devredilmistir.

Yillar 2000 [2003 [2004  [2005 2006 2007 2008 2009 2010
Eaayr:'s‘f‘ 79 55 53 51 50 50 49 49 49
Kamu

Mev. Bank.|4 3 3 3 3 3 3 3 3
Ozel

Mevd. Ban |28 18 18 17 14 11 11 11 11
TMSF

biiny. Bank|11 2 1 1 1 1 1 1 1
Yab.

Mev. Bank |18 13 13 13 15 18 17 17 17
Egikg;n_ Vel18 14 13 13 13 13 13 13 13
Katilim

Bank - 5 5 4 4 4 4 4 4

Sube Sayisi|7.837 |5.966 |6.106 |6.247  |6.849  |7.618  |8.790  |9.027  |9.465
gg;f‘s’lne' 137.495 |123.249 [127.163 [132.258 |143.143 [158.534 |171.598 [172.402 |178.503
ATM
Sayisi
POS

sayist 489,213 | 651,559 {892,886 |1,130,408|1,269,550(1,439,165(1,568,975(1,731,397 [2.176
(1000)
Kredi

kart1 says1 |13.372,6|19.862,6|26.090,0(29.885,9 [32.433,3 |37.335,2 |43.394,0 (44.392,6

11397 12882 |13819 |14836 16513 18815 21953 23952 26.566

Tablo 3.6. Bankacilik Sektoriiniin Yapisal Gostergeleri

Kaynak: TBB ve BDDK.
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Tablo 3.6°da 2001 krizinden sonra banka sayisinin oldukga diistiigli goriilmektedir. Ancak,
banka sayisinin azalmasina ragmen sube ve personel sayisi artis gdstermistir. 2005 yili
sonrasina bakildiginda, yapilan diizenlemelerin ve denetimlerin sektorii giliclendirdigi
gorilmektedir. Sermaye yeterliliginin yiiksek olmasi, 2008 kiiresel krizinde bankacilik

sektoriinlin gegmise oranla daha az etkilenmesini agiklamaktadir.
3.4.2.2.7. Kiiresel kriz sonras1 donem

2000-2007 donemi arasinda uluslararasi finansal piyasalarda likiditenin arttigi yillar olsa
da, kiiresel krizin ardindan 2009 yilinda gelismis iilkeler ekonomik ag¢idan kiigiiliirken,

gelismekte olan iilkeler sifira yakin biiylime gerceklestirmistir.

Bu gelismelerin 15181inda, bankacilik sektoriine yonelik kisitlayict diizenlemeler, mevcut
riskler icin daha fazla tedbir alinmasimi gerekli kilmistir. Bunun sonucunda, mali agidan

giiclendirilen bankalar diisiik karlilik oran1 gergeklestirmistir.

Boylece, bircok bankanin daha az riskli ve istikrarli fon kaynaklarima yonelmesiyle
(mevduat gibi) is modeli cesitliligi azalis egilimi gostermistir. Bu durumun Kredilere
yansimasi gelismis tilkelerde gerileme gdsterse de birgok iilkede bankalarin kredi stokunda

2015 yilindan sonra toparlanma goriilmiistir.

Kiiresel piyasalarda yasanan kriz, Tiirkiye Ekonomisinde yillik biiylime oranlarinin sagliklt
olarak siirdiiriilmesinde ihtiyatli bir yaklasimi gerekli kilmistir. Bu sebeple, para ve
bankacilik politikalarinda kapsamli diizenlemeler ile kredi kartlar1 ve bireysel kredilere
kars1 alinan Onlemlerle biiyiime hizinin daha uygun bir seviyeye cekilmesi amaglar
arasinda olmustur. Ayrica kriz sonrasi yasanan toparlanma doneminde, gelismis
iilkelerdeki genisleyici para politikast uygulamalari, yatinmcilart yiiksek getiri saglayan
gelismekte olan iilkelere yoneltmistir. Bu nedenle, Tiirkiye ekonomisinde artan sermaye
girigleri yurti¢i iktisadi piyasada hizli kredi biiyiimelerine ve cari islemler agiginin

genislemesine sebebiyet vermistir.

Ekonomik biiyiimenin devam ettigi 2010-2018 yillar1 bankacilik sektdriinii de olumlu
etkilemistir. Ekonomik biiylimenin 6gelerinden bir tanesi Kredilerdeki artis olmustur.
Krediler 2007-2018 doneminde, 287 milyar TL’den 2,4 trilyon TL’ye ¢ikmistir. Bu artis,
ozel sektor Onciiligiinde kredi artisina dayali ekonomik biiylimeyi gozler Oniine
sermektedir. Bu durumda, kredilerin toplam aktifler icindeki payr 2007 yilinda %49 iken,
2018 yilinda %62’ye  yiikselmistir (Keskin vd., 2019:53,55,62,67,72,75,76).
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4. UYGULAMA

Borsa ve bankacilik sektorlerinin; birbirlerini ve ekonomiyi etkileme giicii ile ge¢misten
daha saglam bir bi¢gimde iktisadi gelismelerin igerisinde bulunma durumlar1 ekonomi
diinyasinda 6nemli bir yere sahip olduklarini gostermektedir. Faaliyetlerinin devamlilig
acisindan ve birbirlerinin piyasa degerlerini belirleme 6l¢egi olarak da islev gostermeleri,
onlarin gelisime acik ve bulunduklar1 ¢agmn gereklerini yerine getiren kurumlara

doniismelerinde etkili olmustur.

Bankacilik sektoriine; arindirilmis krediler, net faiz geliri, toplam krediler i¢cindeki pay1 ve
hisse senetlerinin toplam piyasa degeri degiskenleri, mevduat bankalarmmin mevcut ve
gelecek durumlarini gosteren onemli veriler saglamaktadirlar. Ayni zamanda, borsada
islem goren hisse senetlerinin degeri; bankalarin kredi portfoylerinden, faiz gelirlerinden,
kredi yaratma potansiyeli yiiksek olan bankalarin miisterilere giiven saglamasindan ve

bunlarin yarattigi tiim piyasa degerlerinden etkilenmektedir.

Ote yandan, kirilgan olan sektdriin mukayese 6lciitii sayilabilecek ve hesaplamaya tabi
tutulan bu bankacilik degiskenleri, Markov zincirleri yontemi kullanilarak éngorii yapmaya

olanak saglamasiyla da bu galismada yapilan uygulamanin 6nemini gostermektedir.
4.1. Cahismanin Amaci

Bu boliimiin amaci, Borsa Istanbul (BIST)’da islem gdren mevduat bankalarinin, kamu
veya ozel banka ayirt etmeden, Tiirkiye ekonomisinde ve borsadaki yeri gosterilmek
istenmistir. Bankalarin gelismislik derecelerini, giivenilirliklerini ve genis kitlelere ulagsma
araglarini gosteren krediler, faizler ve hisse senetleri Markov zinciri kullanilarak 6ngoriide

bulunulmaya g¢alisilmistir.
4.2. Calismanin Yontemi

Bu boliimde, BIST’te islem goren mevduat bankalarmin kredi performanslari Markov
zincirleri yontemi kullanilarak 6ngorii yapmaya g¢alisilmistir. 2012-2015 donemlerini
kapsayan armndirilmis kredi farklari, net faiz geliri farklari, BIST te islem géren mevduat
bankalarinin toplam krediler icindeki pay1r ve BIST’te islem goren hisse senetlerinin
toplam piyasa degeri gegis olasiliklart matrisi yontemi kullanilarak, gelecege yonelik
hesaplamalar ortaya konulmustur. Excel 2013 programi kullanilarak hesaplamalar

yapilmistir.
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4.3. Calismamin Veri Kiimesi

Bu caligmada, Tiirkiye Bankalar Birliginin (TBB) iicer aylik donemler halinde yayinladigi,
Borsa Istanbul’da (BIST) islem Géren Mevduat Bankalar1 raporlariin Mart 2012-Aralik
2015 donemlerini kapsayan toplam 16 donemlik veri kiimeleri kullanilmistir. Mart 2012-
Mart 2015 donemleri igerisinde Borsada islem géren mevduat bankalarinin sayist 12 iken,

Haziran 2015°ten sonra toplamda 10 bankaya diismiistir.

Mart 2012- Mart 2015 Haziran-Eyliil 2015 Aralik 2015

Akbank T.A.S Akbank T.A.S Akbank T.A.S

Alternatifbank A.S. Denizbank A.S. Denizbank A.S.

Denizbank A.S. Finansbank A.S. Finansbank A.S.

Finansbank A.S. Sekerbank T.A.S. Sekerbank T.A.S.

Sekerbank T.A.S. Tekstil Bankas1 A.S. Icbc Turkey Bank A.S.

Tekstil Bankas1 A.S. Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. | Tiirkiye Halk Bankas1 A.S.
Tiirkiye Garanti  Bankasi | Tlirkiye  Garanti  Bankasi

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. |A.S. A.S.

Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. | Tiirkiye Is Bankas1 A.S. Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

Tiirkiye Garanti Bankasi | Tiirkiye Vakiflar Bankasi | Tiirkiye Vakiflar Bankasi

A.S. T.A.O. T.A.O.

Tiirkiye Is Bankas1 A.S. Yap1 Ve Kredi Bankas1 A.S. | Yap1 Ve Kredi Bankas1 A.S.

Tirkiye Vakiflar Bankasi

T.A.0O.

Yap1 Ve Kredi Bankas1 A.S.

Tablo 4.1. 2012-2015 Yillar1 Arasinda Borsa’ya Kote Olan Bankalar

Tablo 4.1.’de Mart 2012 - Aralik 2015 yillari1 kapsayan dénemde, Borsa Istanbul’da

islem goren mevduat bankalarinin isimleri ve yillara gére dagilimlar1 gosterilmektedir.
4.4, BIST te islem Goren Mevduat Bankalarinin Arindirilmis Kredi Farklan

Armdirilmig kredi farklari; krediler kaleminden, takipteki krediler ve o6zel karsiliklar
cikarilarak salt krediler elde edilerek hesaplanmistir. Daha 6nce belirtildigi gibi, takipteki
krediler bankalarin geri alamadiklar1 veya almakta zorlandiklar1 kredileri, 6zel karsiliklar
da bankalarin kredi verdikleri tutar kadar ayirmak zorunda olduklari karsiliklari ifade

etmektedir.
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ARINDIRILMIS

) . TAKIPTEKI |OZEL ARINDIRILMIS :
DONEMLER | KREDILER | o ppyip R KARSILIKLAR |KREDILER EESEIL ARI
201VEYLUL | 506 g5 14.436 12113 480.036
JOLUARALIK | 520740 14.821 12.113 493.806 13770
S0loMART | |532:426 15.377 12,608 504.441 L0635
S012MAZIRAN | 562120 15.698 12,749 533.673 20,23
Jolo/EyLOL | 580068 17.404 13.568 549.096 15423
S012/ARALIK | 608570 17.543 13.622 577.405 26,300
Jo1aMART | 634098 19.203 14.920 599.975 22570
013 HAZIRAN | 693821 19.487 15.133 659.201 56,226
olEyLOL | 74077521120 16.584 703.071 43,870
JOLIARALIK | 774501 |22.102 17.578 734.821 51750
JolMART | 794823 |23.446 18.765 752.612 17701
SOl4HAZIRAN 821437 | 23.692 18.846 778.899 26,287
olwEYLOL | 871994 |26.239 20.231 825.524 46,625
JOLUARALIK | 908302 |26.987 20.860 860.455 ™.
J0l5/MART | 966054 |28.494 21.660 915.900 55 445
JO1SHAZIRAN | 956150 |29.149 23.064 903.937 11063
JolsEyLOL | 1011705 31395 24,576 955.734 51 707
J015/ARALIK | 1007563 |34.007 26.886 946.670 0,064

Tablo 4.2. BIST te Islem Géren Mevduat Bankalarmin Arindirilmis Kredi Farklar

Tablo 4.2°de yer alan 2012-2015 yillarin1 kapsayan 16 donemlik arindirilmis krediler, bir

sonraki dénemden bir onceki donem c¢ikartilarak elde edilen farklarin azalis ya da artis

yonlii olmasi seklinde iki kategoride degerlendirmeye tabi tutulmustur.
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ArisprRLIs KngpiLe | ASSPIRMISKREDL ik ONCEd s
480.036 - -
493.806 13.770 D
504.441 10.635 D
533.673 29.232 Y
549.096 15.423 D
577.405 28.309 Y
599.975 22.570 D
659.201 59.226 Y
703.071 43.870 D
734.821 31.750 D
752.612 17.791 D
778.899 26.287 Y
825.524 46.625 Y
860.455 34.931 D
915.900 55.445 Y
903.937 -11.963 D
955.734 51.797 Y
946.670 -9.064 D

Tablo 4.3. Arindirilmis Kredi Farklari ile Bir Onceki Duruma Gére Artis/Azalis

Tablo 4.3’e bakildiginda azalig ve artig degerlerinin sirasiyla D: 10 ve Y: 7 adet oldugu

goriilmektedir.
Y D Toplam
Y 1 6 7
D 6 3 9

Tablo 4.4. Arindirilmis Kredi Farklar1 Artis ve Azalislarin Gegis Oranlari

D: Arindirilmis kredi degerinin bir 6nceki donem degerinden azaligini ifade eder.
Y: Arindirilmis kredi degerinin bir 6nceki donem degerinden artisini ifade eder.

Tablo 4.4.°de donemler arasinda artan krediden artan krediye gegis 1 defa, artan krediden
azalan krediye gegis 6 defa, azalan krediden artan krediye gecis 6 defa, azalan krediden

azalan krediye gegis 3 defa goriilmiistiir.

Tablo 4.4’teki Gegis oranlart matrisinde her bir satir toplaminin, toplamlarini olusturan

satir degerlerine boliinmesi ile verilerin yiizdelik oranlari elde edilmistir.
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Y D

Y 0.142857 0.857143

0.666667 0.333333

Tablo 4.5. Arindirilmis Kredi Farklar1 Gegis Olasiliklar1t Matrisi

Qn : QKj (n) bilesenleri ile n gegis sonra elde edilen olasiliklarin satir vektorii tanimi;

Y D
QO) = [1 0]

Olasilik vektoriinde Q(0) ; ‘Y’ arindirilmis kredi farklari hesaplamalarinda artis yonli
beklenti olmasi nedeniyle ilk siitunu temsilen ‘1’ degeriyle ve ‘D’ ise azalis yonlii

beklentiyi gostermesi nedeniyle ikinci siitunu temsilen ‘0’ degeri ile gosterilmektedir.
Q,y : Artan krediden artan krediye gegis

Q,p: Artan krediden azalan krediye gegis

Qpy : Azalan krediden artan krediye gegis

Qpp : Azalan krediden azalan krediye gecis

Tablo 4.5’te gosterilen gecis olasiliklar matrisi ile Q(0) = [1 0] olasilik vektorii

Markov zinciri hesaplamasina tabi tutularak asagida belirtilen olasilik vektorii 6ngoriileri

elde edilmistir.

om = R o] {0.142857 0.857143}
0.666667 0.333333

= [0.142857 0.857143]
Q@ = QM . P

=  [0.142857 oss7143] . [Pl = [oso1837  0.408163]
QB =Q1® . P

= [0.591837 0.408163] - [F] = [0.356657 0.643343]
Q4) =Q@®) . P

= [0.356657  0.643343] - [=] - [0.479846 0.520154]
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Q) =Q4) . P
= [0479846  0.520154] - =] = [0.415319 0.584681]
Q®)=QpB) . P
= [0.415319 0.584681] - [=] = [0.449119  0.550881]

Q(7) =Q() . P

= oasonre  ossoest] - [P1= [ossia14  o:sessee]
QB) =Q() . P

= [0431414  os68s86] - Pl = [oadoess  0s50312]
QM =Q@®) . P

= [0.440688  0559312] - [=] - [0.435830  0.564170]
Q(10) =1Q(9) . P

= 0435830 056a170] - F1= [oaassrs  os61625]
Q(11) = Q(0) . P

= [04ss3rs  osewe2s] - 1= [oasrosz  0.5620s8]
Q(12) =0Q@1) . P

= [0437042 0562058] . F1= [pas77a0  0562260]
Q(13) =0Q(12) . P

= [o4s7740 ose2ze0] . P1= [pas7aza  ose2626]
Q(14) =Q3) . P

= [0.437374  0.562626] - [=] = [0.437566  0.562434]

Q15 =0Q(14) . P

(B 54

= [0.437566  0.562434] - 1= [0.437466 0.562534]

QU6) = Qs) . P
= [0.437466 0_562534] . [P] = [0.437518 0.562482]
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Q(17) =Q(16) . P

= [0.437518 0.562482] - (=] = [0.437491  0.562509]
Q(18) =0Q(7) . P

= [0437401  0562500] - F1= [pas7mos  0.562405]
Q19 =0Q(8) . P

= [0.437505 0.562495] - [=] = [0.437497 0.562503]
Q(20) =0Q(19) . P

= [0.437497  0.562503] - [F] = [0.437501  0.562499]
Q(21) =1Q(20) . P

= [0437s01 0562499 . Pl = [oasrase  os62501]
Q(22) =0Q() . P

= [0.437499 ose2s01]. 1= [oas7s00 0562500
—Q23) =Q22) . P

= [04a37500  0562500] . 1= [04s7500  0.562500]
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Yillar Dénemler Hesaplama Sonuglari
Y D
1 0,142857 0,857143
2016 2 0,591837 0,408163
3 0,356657 0,643343
4 0,479846 0,520154
5 0,415319 0,584681
2017 6 0,449119 0,550881
7 0,431414 0,568586
8 0,440688 0,559312
9 0,435830 0,564170
2018 10 0,438375 0,561625
11 0,437042 0,562958
12 0,437740 0,562260
13 0,437374 0,562626
2019 14 0,437566 0,562434
15 0,437466 0,562534
16 0,437518 0,562482
17 0,437491 0,562509
2020 18 0,437505 0,562495
19 0,437497 0,562503
20 0,437501 0,562499
2021 21 0,437499 0,562501
22 0,437500 0,562500
23 0,437500 0,562500

Tablo 4.6. Arindirilmis Kredi Farklar1 Hesaplama Sonuglar1 Toplu Gosterimi

Markov zinciri ile algoritma isletildiginde, 23. adima kadar olan kisimda, ilk doért donem
dalgali seyir izlemistir. Besinci donemden itibaren her bir adimda artis yonlii olarak (Y)
artmaya devam etmistir. Azalis1 gosteren siitun (D), agirlikli olarak azalig yoniinde
seyretmis ve 23. donemde gecis olasiliklari matrisi kendini tekrar etmeye baslamistir. 22
dénemin denk geldigi 5 y1l 6 aylik siire olan 2021 yilinn ilk iki dénemi dahil, BIST e kote

olan mevduat bankalarimin kredi performanslarinin artis yonlii devam edece§i ve bu

donemde dengeye ulasacagi bir ongorii gergeklesmistir.

4.5. BIST’te islem Goren Mevduat Bankalarimin Net Faiz Geliri Farklar:

Net faiz geliri, bankalarin kredi verdiklerinde uyguladiklar1 faizleri ile mevduat

aldiklarinda faiz odedikleri miktar arasindaki farktir. Bu fark neticesinde bankalarin

faizden elde ettikleri kazanc1 hesaplayabilmekteyiz.
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ponemier  |PAIZ - [FAIZ o NETFAIZ|Gpig | DONEME  GORE
FARKLARI ARTIS/AZALIS

2011/EYLUL 45.442 25.004 20.438

2011/ARALIK 64.077 34.973 29.105 8.667 Y

2012/MART 19.680 11.175 8.505 -20.600 D
2012/HAZIRAN 40.041 22.339 17.702 9.197 Y

2012/EYLUL 60.086 33.154 26.932 9.230 Y
2012/ARALIK 81.009 42.840 38.168 11.236 Y

2013/MART 20.301 9.009 11.292 -26.876 D
2013/HAZIRAN 39.908 17.667 22.241 10.949 Y

2013/EYLUL 60.366 28.172 32.194 9.953 D
2013/ARALIK 82.143 39.663 42.480 10.286 Y

2014/MART 23.773 13.076 10.697 -31.783 D
2014/HAZIRAN 48.925 26.985 21.940 11.243 Y

2014/EYLUL 74.199 39.963 34.236 12.296 Y
2014/ARALIK 100.790 53.430 47.360 13.124 Y

2015/MART 26.800 14.528 12.272 -35.088 D
2015/HAZIRAN 52.682 28.030 24.653 12.381 Y

2015/EYLUL 81.036 43.537 37.498 12.845 Y
2015/ARALIK 111.476 59.591 51.885 14.387 Y

Tablo 4.7. BIST te Islem Goren Mevduat Bankalarmin Net Faiz Geliri Farklari

Tablo 4.7°de yer alan BIST’e Kote Olan Mevduat Bankalarinin 2012-2015 dénemlerini

kapsayan net faiz gelirleri, bir sonraki donemden bir 6nceki donem ¢ikartilarak elde edilen

farklarin azalis ya da artig yonlii olmasi seklinde iki kategoride degerlendirmeye tabi

tutulmustur.

Tablo 4.7’¢ bakildiginda azalis ve artis degerlerinin sirasiyla D: 5 ve Y: 12 adet oldugu

goriilmektedir.
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Y D Toplam
Y 6 5 11
D 5 0 5

Tablo 4.8. Net Faiz Geliri Farklar1 Artig ve Azalislarin Gegis Oranlari

D : Net faiz gelirinin bir 6nceki donem degerinden azalisini ifade eder.
Y : Net faiz gelirinin bir 6nceki donem degerinden artigini ifade eder.

Tablo 4.8’e gore, donemler arasinda artan net faiz gelirinden artan net faiz gelirine gecis 6
defa, artan net faiz gelirinden azalan net faiz gelirine ge¢is 5 defa, azalan net faiz
gelirinden artan net faiz gelirine gegis 5 defa, azalan net faiz gelirinden azalan net faiz

gelirine gecis 0 defa goriilmiistiir.

Tablo 4.8’deki Gegis oranlart matrisinde her bir satir toplaminin, toplamlarini olusturan

satir degerlerine boliinmesi ile verilerin yiizdelik oranlar1 elde edilmistir.

Y D
Y 0.545455 0.454545
D 1 0

Tablo 4.9. Net Faiz Geliri Farklar1 Gegis Olasiliklar1 Matrisi

Tablo 4.9°da gosterilen Gegis olasiliklar1 matrisi ile Q(0) = [1 0] olasilik vektorii

Markov zinciri hesaplamasina tabi tutularak asagida belirtilen olasilik vektorii ongoriileri

elde edilmistir.
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Yillar Donemler Hesaplama Sonuglari
Y D
1 0,545455 0,454545
2016 2 0,752066 0,247933
3 0,658152 0,341848
4 0,700840 0,299160
5 0,681436 0,318563
2017 6 0,690256 0,309743
7 0,686247 0,313752
8 0,688069 0,311930
9 0,687241 0,312758
2018 10 0,687618 0,312382
11 0,687447 0,312553
12 0,687524 0,312475
13 0,687489 0,312511
2019 14 0,687505 0,312495
15 0,687498 0,312502
16 0,687501 0,312499
2020 17 0,687500 0,312500
18 0,687500 0,312500

Tablo 4.10. Net Faiz Geliri Farklar1 Hesaplama Sonuglari Toplu Gosterimi

Tablo 4.10’da belirtildigi iizere Markov zinciri ile hesaplama yapildiginda, gegcis
olasiliklari matrisi 18. adimda kendini tekrar etmeye baslamistir. Net faiz geliri farklari ilk
dort donem dalgali bir seyir izlemistir. Besinci doneme denk gelen 2017 yilindan itibaren
daha dengeli ilerleyerek 17. adimi kapsayan 2020 yilinin ilk ¢eyregini kapsayan donem
dahil olmak iizere artis yonlii bir grafik ¢izmistir. Artis1 gosteren (Y) silitunu ile azalisi
gosteren (D) siitunun 17. Adima denk gelen 4 yi1l 3 aylik siire sonunda dengeye ulasacagi

bir 6ngorii gerceklesmistir.
4.6. BIST’te islem Goren Mevduat Bankalarinin Toplam Krediler Icindeki Pay1

Bankacilik sistemi acisindan krediler, bankalarin mevcudiyetlerinin devami ig¢in
yasamsaldir. Sektoriin mevduat toplamasi ve degerlendirmesi ekonominin mevcut
konjonktorii hakkinda da bilgi verebilmektedir. Bu sebeple, mevduat bankalarinin toplam

krediler icindeki pay1 hesaplamasi yapilmak istenmistir.
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BiST'te ISLEM GOREN MEVDUAT| _; .. . ;
DONEMLER BANKALARININ  TOPLAM KREDILER gg%EgﬁﬁgﬁgALz?NEME
ICINDEKI PAYI (%)

2011/EYLUL 81

2011/ARALIK 80 D
2012/MART 80 S
2012/HAZIRAN 76 D
2012/EYLUL 81 Y
2012/ARALIK 82 Y
2013/MART 81 D
2013/HAZIRAN 82 Y
2013/EYLUL 82 S
2013/ARALIK 79 D
2014/MART 77 D
2014/HAZIRAN 77 S
2014/EYLUL 73 D
2014/ARALIK 76 Y
2015/MART 76 S
2015/HAZIRAN 68 D
2015/EYLUL 68 S
2015/ARALIK 71 Y

Tablo 4.11. BIST te Islem Géren Mevduat Bankalarinin Toplam Krediler Igindeki Pay:

Tablo 4.11°de BiST’e Kote Olan Mevduat Bankalarinin toplam krediler icindeki payi,
2012-2015 donemleri arast verileri bir 6nceki donem ile bir sonraki donemin farklar1 géz
Oniline alinarak meydana gelen azalig, sabit ve artis olmak {izere ii¢ degisken iizerinden

hesaplamaya tabi tutulmustur.

Tablo 4.11°¢ bakildiginda azalis, sabit olma ve artig degerlerinin sirasiyla D: 7, S: 5 ve Y:

5 adet oldugu goriilmektedir.

Y D S Toplam
Y 1 1 2 4
D 3 1 3 7
S 1 4 0 5

Tablo 4.12. Toplam Krediler I¢indeki Pay1 Artis ve Azalislarin Gegis Oranlari

D : Toplam krediler i¢indeki payin bir 6nceki donem degerinden azalisini ifade eder.

S : Toplam krediler igindeki paym bir 6nceki donem degerine gore degismemesini ifade

eder.
Y : Toplam krediler igindeki payin bir 6nceki donem degerinden artisini ifade eder.

Tablo 4.12’ye gore; donemler arasinda artan toplam krediler igindeki paymn artan toplam

krediler icindeki payina gecis 1 defa, artan toplam krediler igindeki payin azalan toplam
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krediler i¢indeki payma gegis 1 defa, artan toplam krediler i¢indeki paymn sabit toplam
krediler i¢indeki payina gegis 2 defa, azalan toplam krediler i¢indeki paym artan toplam
krediler i¢indeki payina gegis 3 defa, azalan toplam krediler i¢indeki payimn azalan toplam
krediler igindeki payma gecis 1 defa, azalan toplam krediler i¢indeki payin sabit toplam
krediler i¢indeki payma gegis 3 defa, sabit toplam krediler igindeki payin artan toplam
krediler i¢indeki payma gecis 1 defa, sabit toplam krediler i¢indeki payin azalan toplam
krediler i¢indeki payma gecis 4 defa, sabit toplam krediler igindeki payin sabit toplam
krediler i¢indeki payina gecis O defa goriilmiistiir.

Tablo 4.12°deki Gegis oranlar1 matrisinde her bir satir toplaminin, toplamlarini olusturan

satir degerlerine boliinmesi ile verilerin yiizdelik oranlari elde edilmistir.

Y D S
Y 0.250000 0.250000 0.500000
D 0.428571 0.142857 0.428571
S 0.200000 0.800000 0

Tablo 4.13. Toplam Krediler I¢indeki Pay1 Gegis Olasiliklar1 Matrisi

Tablo 4.13’te gosterilen Gegis olasiliklart matrisiile Q(0) = 1 0 0] olasilik vektorii
(Artis (Y) 1’ ile, Azalis (D) ve Sabit (S) ‘0’ ile gosterilmistir), Markov zinciri

hesaplamasina tabi tutularak asagida belirtilen olasilik vektorii 6ngoriileri elde edilmistir.
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Yillar Donemler Hesaplama Sonuglari
Y D S
1 0,250000 0,250000 0,500000
2016 2 0,269643 0,498214 0,232143
3 0,327360 0,324298 0,348342
4 0,290493 0,406842 0,302665
5 0,307517 0,372876 0,319607
2017 6 0,300605 0,385833 0,313562
7 0,303221 0,381120 0,315659
8 0,302274 0,382778 0,314947
9 0,302606 0,382209 0,315185
2018 10 0,302492 0,382401 0,315107
11 0,302531 0,382337 0,315132
12 0,302518 0,382358 0,315124
2019 13 0,302522 0,382351 0,315127
14 0,302521 0,382353 0,315126
15 0,302521 0,382353 0,315126

Tablo 4.14. Toplam Krediler I¢indeki Payr Hesaplama Sonuglar1 Toplu Gosterimi

Tablo 4.14°te belirtildigi tizere, Gegis olasiliklart matrisi kullanilarak hesaplanan veriler,
BIST’te islem gdren mevduat bankalarinin toplam krediler icindeki paymnin ilk 4 dénem
dalgal1 bir seyir izledigini ve 15. donemde kendini tekrar ettigini gostermistir. 5. donemden
itibaren 9. Doneme kadar olan kismi kapsayan 2017 yili dahil her bir stitunun kendi iginde
dalgali ilerledigini gozler Oniline sermektedir. 9. Adimdan itibaren, artig1 gosteren ‘Y’
slitununun, azalist gosteren ‘D’ siitununun ve sabit olma durumunu gésteren ‘S’ siitununun
daha dengeli ilerledigi goriilmektedir. 2019 yilinin ikinci ¢eyregine denk gelen 14 adimlik
hesaplama sonucunda; artis, azalis ve sabit olma durumlarini gosterir sonuglar birbirlerine
yakin ¢iksa da mevduat bankalarinin toplam krediler i¢indeki paymin giderek azalacaginm

ortaya koymustur. Hesaplamaya gore, 14 adima denk gelen 3 sene 6 aylik siire sonunda

dengeye ulasilacagi bir 6ngorii gergeklesmistir.
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4.7. BiST’te Islem Géren Mevduat Bankalarimin Hisse Senetlerinin Toplam Piyasa

Degeri

BIST’te islem goren mevduat bankalarmin hisse senetlerinin toplam piyasa degeri,
bankalarin kredi yaratma potansiyelinden ziyade, hisse senetlerinin iktisadi degerinin
borsaya yansimasidir. Bankalarin mevduatlar1 ve hisse senetleri arasinda dolayli bir iligki
olmakla beraber, bu kisimda yapilan hesaplamalar hisse senetlerinin milyar TL’leri bulan

biiyiikliikleri ile mevduat bankalarinin borsadaki yerleri vurgulanmak tizere yapilmstir.

BiST'te ISLEM GOREN HISSE | .., « L
DONEMLER SENETLERH}HN_ - TOPLAM g%{Rin%ETI% /EEES\S/IE
PIYASA DEGERI(MILYAR TL)

2011/EYLUL 409

2011/ARALIK 381 D
2012/MART 435 Y
2012/HAZIRAN 461 Y
2012/EYLUL 475 Y
2012/ARALIK 550 Y
2013/MART 606 Y
2013/HAZIRAN 520 D
2013/EYLUL 568 Y
2013/ARALIK 504 D
2014/MART 507 Y
2014/HAZIRAN 570 Y
2014/EYLUL 501 D
2014/ARALIK 621 Y
2015/MART 581 D
2015/HAZIRAN 511 D
2015/EYLUL 549 Y
2015/ARALIK 555 Y

Tablo 4.15. BiST’te islem Goren Mevduat Bankalariin Hisse Senetlerinin Toplam Piyasa
Degeri

Tablo 4.15°de gosterilen 2012-2015 doénemleri arast BIST’te islem Goren Hisse
Senetlerinin Toplam Piyasa Degeri, bir 6nceki donem ile bir sonraki donemin farki

alarak artig ve azalis yoniinden degerlendirilip isleme tabi tutulmustur.

Tablo 4.15’e bakildiginda azalis ve artis degerlerinin sirasiyla D: 6 ve Y: 11 adet oldugu

goriilmektedir.
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Y D Toplam
Y 6 4 10
D 5 1 6

Tablo 4.16. Hisse Senetlerinin Toplam Piyasa Degeri Artis ve Azalislarin Gegis Oranlari

D : Hisse senetlerinin toplam piyasa degerlerinin bir 6nceki déonem degerinden azalisini

ifade eder.

Y : Hisse senetlerinin toplam piyasa degerlerinin bir dnceki donem degerinden artigini

ifade eder.

Tablo 4.16’ya gore, donemler arasinda artan hisse senetlerinin toplam piyasa degerinden
artan hisse senetlerinin toplam piyasa degerine gegis 6 defa, artan hisse senetlerinin toplam
piyasa degerinden azalan hisse senetlerinin toplam piyasa degerine gegis 4 defa, azalan
hisse senetlerinin toplam piyasa degerinden artan hisse senetlerinin toplam piyasa degerine
gecis 5 defa, azalan hisse senetlerinin toplam piyasa degerinden azalan hisse senetlerinin

toplam piyasa degerine gegcis 1 defa goriilmistiir.

Tablo 4.16’daki Gegis oranlar1 matrisinde her bir satir toplaminin, toplamlarini olusturan

satir degerlerine boliinmesi ile verilerin yiizdelik oranlar1 elde edilmistir.

Y D
Y 0.600000 0.400000
D 0.833333 0.166667

Tablo 4.17. Hisse Senetlerinin Toplam Piyasa Degerinin Gegis Olasiliklart Matrisi

Tablo 4.17°de gosterilen Gegis olasiliklari matrisi ile Q(0) = [1 0] olasilik vektorii

Markov zinciri hesaplamasina tabi tutularak asagida belirtilen olasilik vektorii ongoriileri

elde edilmistir.
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Yillar Donemler Hesaplama Sonuglari
Y D
1 0,600000 0,400000
2016 2 0,693333 0,306667
3 0,671556 0,328444
4 0,676637 0,323363
5 0,675451 0,324549
2017 6 0,675728 0,324272
7 0,675663 0,324337
8 0,675679 0,324321
2018 9 0,675675 0,324325
10 0,675676 0,324324
11 0,675676 0,324324

Tablo 4.18. Hisse Senetlerinin Toplam Piyasa Degeri Hesaplama Sonuglart Toplu
Gosterimi

Tablo 4.18’de belirtildigi tizere, Gegis olasiliklart matrisi kullanilarak hesaplanan veriler,
BIST’te islem goren hisse senetlerinin toplam piyasa degerinin 11. adimda kendini tekrar
ettigini gostermistir. 10. adimin da dahil oldugu 2018 yilinin ikinci ¢eyregi olan dénem
dahil olmak iizere artig yonlii bir grafik ¢izmistir. Sonuglara gore, 2 yil 6 aylik siireyi
iceren dénemde BIST’te islem goren hisse senetlerinin toplam piyasa degerinin artis
agirlikli olarak seyredecegi ve 2018 yilinin ikinci ¢eyreginde dengeye ulasacagi

ongorilmistiir.
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2016 MART-2017 HAZIRAN VERILERI

Net ._| Toplam Hisse :
Arln(_hrllmls Arlnc'hrllmls FaIZ_ _ Net' I_:alz Krediler Senetle_rl
Donemler Kre:dller Kredi Gel_lrl Geliri icindeki Topl.Piy.
(Milyon TL) | Farklar1 (Milyon | Farklari P o Deg.(Milyar
TL) ayt (%) | 1)
2016/MART 960.340 13.670 14,121 |-37.764 |76 653
2016/HAZIRAN |995.075 34.735 28,654 14533 |71 591
2016/EYLUL 1.021.815 26.740 44766 [16.112 |71 597
2016/ARALIK 1.100.918 79.103 61,293 |16.527 |71 614
2017/MART 1.168.861 67.943 18.596 |[-42.697 |66 692
2017/HAZIRAN |1.217.058 48.197 37.090 |18.494 |68 773

Tablo 4.19. Mart 2016-Haziran 2017 Verileri

Tablo 4.19°da Mart 2016 — Haziran 2017 yillarina ait 6 donemlik gergeklesen veriler
gosterilmistir.  Yapilan hesaplamalarin  karsilastirilabilmesi i¢in asagidaki tabloda

hesaplanan ve gerceklesen verilerin sonuglari karsilagtirmali olarak yazilmistir.

' Hisse Senet.

Armn.Kredi Fark. Net Faiz Gel.Fark. Topl. Kred.I¢in.Pay1 Topl.Piy.Deg.
Donemler

Hesaplan | Gergekles Hesaplan | Gergekles Hesaplan | Gergekles Hesaplan | Gergekles

an en an en an en an en
1 D Y Y D S Y Y Y
2 Y Y Y Y D D Y D
3 D D Y Y S S Y Y
4 D Y Y Y D S Y Y
5 D D Y D D D Y Y
6 D D Y Y D Y Y Y
Gergekle
sme | 67% | l67% | [50% | [83%

orani
Tablo 4.20. Mart 2016-Haziran 2017 Hesaplanan ve Gergeklesen Veriler

Tablo 4.20°de gore, Markov zinciri ile yapilan hesaplamalarin; Arindirilmis Kredi Farklar
ve Net Faiz Geliri Farklar1 %67, Toplam Krediler Igindeki Payr %50 ve Hisse Senetleri

Toplam Piyasa Degeri %83 oraninda bir tutarlilik ile gerceklestigi gortilmistiir.
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Arindirilmis Kredi Farklari ile Net Faiz Geliri Farklar1 degiskenleri %67°lik bir
gerceklesme orani ile anlamli bir sonug ortaya ¢ikarmistir. Ozellikle 2008 krizi sonrasi
donemde adeta ekonominin kaldiraci gorevi goren krediler, ekonomik gelismeyi
destekleyen en Onemli kalem olmustur. Bununla beraber, bankacilik sektoriiniin daha
saglam ilerlemesine iliskin yapilandirmalar/kisitlamalar da goz oniine alindiginda Markov

zinciri yontemi hesaplamalart olumlu yonde sonuglar ortaya koymustur.

2007-2018 yillarim1 kapsayan donemde, kredilerdeki artis orami yaklasik %737 civarinda
gerceklesmistir (287 milyar TL’den 2,4 trilyon TL’ye ¢ikmustir) (Keskin vd., 2019:75). Bu
caligmada hesaplama i¢in baz alinan yillar (2012-2015) bu dénem igerisinde yer almaktadir
ve Markov zinciri kullanilarak yapilan hesaplamalarin gerceklesme orant %67’dir.
Takipteki krediler ve 6zel karsiliklarin zorlayic etkileri baz alindiginda uzun dénem denge

analizi tahmini anlaml1 bir sonu¢ vermistir.

2007-2018 doneminde, kredilerden alinan faizler, faiz gelirlerinin %75’ini meydana
getirirken, 2007 yilinda %56 olan faiz gelirleri 2018 yilinda %77 oraninda gergeklesmistir.
Net Faiz Geliri 2015 yilinda 77 Milyar TL iken 2018 yilinda 146 Milyar TL gergekleserek
%90 oraninda artis gostermistir (Keskin vd, 2019:85). Markov zinciri kullanilarak yapilan
hesaplamada %67 oraninda tutarlilik gdsteren net faiz gelirleri, faiz gelir ve faiz gider

arasindaki dengesizligin yarattigi duruma ragmen anlamli sonuglar ortaya ¢gikarmistir.

BIST’te islem goren mevduat bankalarinin toplam krediler i¢indeki payini ifade eden
degisken, diger bankalarin kredi yaratma potansiyelinden ve bankacilik sektoriindeki diger
gelismelerden etkilenmektedir. Markov zinciri ile yapilan hesaplamada %50 oraninda
tutarlilik gosteren sonuglar; mevduat bankalarinin diger bankalarin kredi yaratma
potansiyelinden olduk¢a etkilendigini ve Markov zinciri yoOnteminin ekonomik
gelismelerin diger degiskenlerini hesaba katmadan islem yapabilmesinin bir sonucu

oldugunu gostermektedir.

BIST’te islem goren mevduat bankalarinin hisse senetlerinin toplam piyasa degeri en
yiikksek tutarlilik gostererek %83 oraninda gergeklesmistir. Yatirnmcilarin - mevduat
bankalarinin Borsa’da islem goren hisselerine bakis agilarinin, genel ekonomik gidisat ile
kurumlarmn ayr1 ayr1 kurumsal cergevede degerlendirmeleri sayilabilir. Her bir bankanin
kendi imaji, giivenirligi ve tanmmishgi hisse senetlerini etkileyen yiiksek faktorler
arasindadir. Bu durumda, Markov zinciri yontemi yliksek oranda anlamli sonuglar elde

etmistir.
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ARINDIRI Aﬁ?m .| NET FAiz| TOPLAM SEII?ES;’EER
DONEMLER | LMIS | NETFAIZL Gpp iRy [KREDILER B o
. KREDI | GELIRi ICINDEKT | TC

KREDILER FARKLAR] “payr | PIYASA

FARKLAR] DEGERI
2011/ARALIK | 493806 | 13.770 | 29.105 8.667 80 381
2012MART | 504441 | 10.635 8.505 | -20.600 80 435
2012/HAZIRAN| 533673 | 20232 | 17702 [ 9.197 76 461
2012/EYLUL | 549.096 | 15423 | 26932 9.230 81 475
2012/ARALIK | 577405 | 28309 | 38168 | 11.236 82 550
2013MART | 599975 | 22570 | 11292 [ -26.876 81 606
2013/HAZIRAN| 659201 | 59226 | 22241 | 10.949 82 520
2013/EYLUL | 703071 | 43870 | 32.194 9.953 82 568
2013/ARALIK | 734821 | 31750 | 42480 | 10286 79 504
2014/MART | 752612 | 17.791 | 10697 | -31.783 77 507
2014/HAZIRAN| 778899 | 26287 | 21940 | 11.243 77 570
2014/EYLUL | 825524 | 46625 | 34236 | 12296 73 501
2014/ARALIK | 860455 | 34931 | 47360 | 13.124 76 621
2015 MART | 915900 | 55445 | 12272 | -35.088 76 581
2015/HAZIRAN] 903937 | -11963 | 24653 | 12381 68 511
2015EYLUL | 955734 | 51797 | 37498 | 12.845 68 549
2015/ARALIK | 946670 | -0064 | s51.885 | 14.387 71 555
2016/ MART | 960340 | 13670 | 14121 | -37.764 76 653
2016/HAZIRAN] 995075 | 34735 | 28654 | 14.533 71 591
2016/ EYLUL [ 1.021815 | 26740 | 44766 | 16112 71 597
2016/ARALIK | 1.100918 | 79.103 | 61293 | 16527 71 614
2017/MART | 1.168.861 | 67.943 | 18506 | -42.697 66 692
2017/HAZIRAN] 1217.058 | 48.197 | 37.090 | 18494 68 773

Tablo 4.21. Aralik 2011 — Haziran 2017 Verileri

Tablo 4.21°de Borsa Istanbul’da islem géren mevduat bankalarma ait yillara gore
gergeklesen veriler bulunmaktadir. Buna gore uzun vadeli (23 donem) genel yonelime
bakildiginda; Arindirilmis Kredilerin, Net Faiz Gelirlerinin ve Hisse Senetlerinin Toplam
Piyasa Degerinin artis gosterdigi ancak Toplam Krediler Igindeki Pay1 azalis yonlii
ilerledigi goriilmektedir. Yukaridaki tabloda her degiskenin genel yoneliminden, Markov

zinciri kullanilarak yapilan hesaplamalarin anlamli sonuglar elde ettigi goriilmektedir.
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5. SONUC VE ONERILER

Zaman igerisinde ne kadar gelisme kaydedildigi, gecmisin verilerine bakilarak ve ancak
gecmis ile kiyaslama yapilarak miimkiindiir. Dogru veri kiimeleri ve analiz yolu ile
¢ozimi gii¢ olan degerlendirmeler yapilabilmektedir. Diizenli olarak gelisen sistemlerin
gelecege yonelik ivmelerinin belirlenebilmesi de matematiksel analizler yardimi ile
gerceklesebilmektedir. Bu c¢alismanin sektorel ilerlemeyi ongorme metodu matematiksel

yontemler dahilinde olmustur.

Borsanin, Osmanli Devleti doneminde, kurulma asamasinda oldugunu ve bunun
zorluklarini yasadigini, Cumhuriyet’in ilk yillar1 kadar sonrasinda da yasanan i¢ ve dis
dinamiklerden kaynakli sikintilarla tam olarak gorevinin belirlenemedigi soylenebilir.
Ekonomik istikrarsizlik, giiven ortamindan yoksunluk, piyasalarin yeterli diizeyde
gelisememesi borsanin, devlet menkul kiymetlerinin islemlerini ve doéviz islemlerini
gerceklestiren bir kurumdan 6tesine tastyamamistir. 1980 sonrasi ¢ikarilan yonetmelikler

ve kanunlar ile borsanin hisse senedi islemlerini ger¢eklestirmesi 1985 senesini bulmustur.

Mevduat bankalarinin temel fon kaynaklarinin yatirimlardan olusmasi nedeniyle, kredi
yaratma potansiyeli hayati bir 6neme sahiptir. Buradan yola ¢ikarak gelecek donemlere
iliskin kredi tahminlerinin, sektor, is istthdami, yatirnm vb. bir ¢ok alanin ne kadar
etkilendigini de ortaya ¢ikarmaktadir. Giinlimiiz bankacilik sektoriiniin su anki gérevlerine,
piyasa serbestligine ve rekabet ortamina sahip olmasi kolay olmamistir. Gegmisten bugiine,

ekonomik krizler ve devlet yonetimi altinda sikintili siireglerden gecerek gelebilmistir.

Markov Zincirinin gelecege iliskin hesaplamalari, bankacilik ve ona bagl iktisadi
gelismeleri ongdérmemizde onemli bir rol oynamaktadir. Ekonomik konjonktiirde kirilgan
bir yapiya sahip olan faizler, kredilerin bel kemigi olmakla beraber artis ve azalis yonlii
hareketleri yatirim araclarindan, tasarruflara, tiikketim yoniine kadar ekonomideki pek ¢ok

bilgiyi igermektedir.

Portfoy yatirimlariin alternatifleri borsa, faiz, déviz olarak ele alinirsa, Borsa’nin hizli
diistis ya da yiikselislerinin yasandigi ortaminda, doviz kurlar1 ve faizler ister istemez bu

gelismelerden etkilenecektir.

Bu ¢alismada, BIST’te islem goren mevduat bankalariin kredi performanslari Markov
zinciri yontemi ile dort ana degisken iizerinden degerlendirilmeye calisilmistir. Mart 2012
— Aralik 2015 donemlerini kapsayan verilere gore; ilk olarak BIST te islem géren mevduat

bankalarinin arindirilmis kredi farklari hesaplanmis ve veri tablosunda belirtilen artis yonlii
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hareketler, 22 donemin sonuna kadar olan kisimda artis yoniinde ilerlemistir. Buna gore,
2021 yilinin ilk iki donemi dahil olmak iizere kredi performanslarinin artmasi yoniinde bir

ongori gergeklesmistir.

Ikinci hesaplamay1 olusturan BIST’te islem gdren mevduat bankalarmm net faiz geliri
farklar1 degiskeni 17. adimin sonuna kadar artis yonlii seyretmistir. 18. adimda kendini
tekrar etmeye baslayan gecis olasiliklart matrisi 2020 yilinin ilk ¢eyregi dahil olmak tizere

net faiz gelirinin artacagini gostermektedir.

Hesaplamanin {i¢iincii asamasin1 olusturan BIST’te islem gdren mevduat bankalarinin
toplam krediler i¢indeki pay1, veri tablosunda dalgali bir grafik ¢izse de azalarak devam
ettigi goriilmektedir. Gegis olasiliklari matrisi ile hesaplanan veriler 14. donemi kapsayan 3
y1l 6 aylik siirede birbirine yakin sonuglar ¢ikarsa da, 2019 yilinin ilk iki donemi dahil
azalis yonlii ilerlemistir. BIST’te islem goren mevduat bankalarinin toplam krediler
icindeki paymin azalacagi Ongoriisiine ragmen, artis-azalig-sabit kalma hesaplama
sonuclarinin birbirine oldukg¢a yakin ¢ikmasi BIST’te islem gdren mevduat bankalarinin
sektor icerisindeki kredi yaratma potansiyellerinin ne denli Onemli oldugunu

gostermektedir.

Markov Zinciri kullanilarak yapilan son hesaplama BIST’te islem goren mevduat
bankalariin hisse senetlerinin toplam piyasa degeri ile ilgilidir. Yapilan hesaplamada, 11.
donemde kendini tekrar etmeye baslayan gecis olasiliklar1 matrisi, 2018 yilinin ikinci
ceyregi dahil, hisse senetlerinin toplam piyasa degerinin artacagi Ongorisiinde
bulunmaktadir. Daha 6nce belirtildigi lizere, krediler ve faizler dolayli olarak iliskili
olduklar1 diger ekonomik verileri etkileme giicline sahiptir. Bu degiskenin hesaplama

sonuglart bu durumu gostermektedir.

I¢ ve dis ekonomik dinamiklerin zorlayic1 veya rahatlatici etkileri, dSnemsel éngoriilerin
Markov zincirleri ile isabetli yapilabilmesini zorlastirmaktadir. Ani gelismelerin ve
yarattiklart etkilerin  dénemlik hesaplamalar1 etkiledigi goriilmiistiir. Markov zinciri
yonteminin uzun dénem denge analizi tahmini yoniinde daha tutarli sonuglar ortaya
cikardigi goriilmektedir. Ayrica kredi performansi hesaplamasi, zaman serileri kullanilarak

da isleme tabi tutulabilir.

Sonug olarak, Markov Zinciri yontemi kullanilarak hesaplanan arindirilmis kredi farklart,
net faiz geliri farklar1 ve hisse senetleri toplam piyasa degeri artis yonlii ongoriiler

sunmustur. Toplam Krediler Icindeki Paym azalmasi da gegis olasiliklart matrisi
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kullanilarak ortaya konulmustur. Bu hesaplamalar, BIST’te islem géren mevduat

bankalarinin sektor icindeki onemini gozler oniine sermektedir.
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