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1. GIRIS

Dogal kaynak bakimindan zengin olan bir¢ok lilkede, dogal kaynak bakimindan
zengin olmayan iilkelere kiyasla ekonomik biiyiime performansi kisa donemde ciddi
ilerlemeler gostermis olsa da uzun donemde ekonomik biiylimenin yavaslama egilimi

gostermesine iliskin iktisat literatiiriinde bir¢ok ¢alisma bulunmaktadir.

Dogal kaynak bollugunun ekonomik biiylime iizerinde uzun dénemde neden oldugu
bozucu etkilerin agiklanmasi bir¢ok nedene baglidir. Dogal kaynak bakimindan zengin
iilke ekonomilerinde uzun donemde ortaya ¢ikan sorunlarin nedenleri; dogal kaynak
gelirlerinin yonetilmesindeki sorunlar, kurumlarin niteligi, egitim seviyesi, rant kollama
anlayis1, tilkenin demokratik olabilmesi konusundaki basarisi, dogal kaynak fiyatlarinin
degiskenligi ile Kaynaklarin Laneti Hipotezi’'nin isleyis silireci olan Hollanda Hastalig
teorisi seklinde incelenebilir. Dogal kaynak fiyatlar1 kiiresel piyasalarda yiiksek
degiskenlik gosterdiginden dogal kaynak bakimindan zengin iilkelerin dogal kaynak
thracatindan sagladiklar1 kazanclar istikrarsizdir. Geliri istikrarsiz olan kaynak zengini
iilkelerin s6z konusu kazanclar1 etkin bir sekilde yonetememelerinden kaynakli bir¢cok

ornek, bugiine kadar yasanmustir.

Bu c¢alismada, dogal kaynak bollugunun uzun dénemde ekonomik biiylime {izerinde
neden olacagi bozucu etkiler, 6zellikle Kaynaklarin Laneti olgusunun isleyis mekanizmasi
olan Hollanda Hastalig1 teorisi iizerinden ele alinacaktir. 1960’1 yillarin baglarinda
Hollanda’nin dogal gaz yataklarin1 kesfiyle s6z konusu dogal kaynakla iliskili tiretim
diizeyi artmustir. 1970’11 yillarda yasanan petrol krizlerinin etkisiyle artan dogal kaynak
fiyatlar1 neticesinde iilkenin dogal kaynak ihracatinin artmasiyla doviz girisi Hollanda’da
ciddi 6lgiide artig gostermistir. Bu durum {iilkede refah diizeyini kisa donemde arttirarak
iilke ekonomisi {izerinde olumlu etkilere neden olmustur. Ancak yiiksek diizeyde doviz
girisinin etkisiyle iilke para biriminin asir1 degerli hale gelmesi ekonomi {izerinde gesitli
sorunlarim bas gdstermesine yol agmistir. Ulke para birimi olan Florin’in asir1 degerli hale
gelmesi ile ithalata rakip sektorlerin rekabet giiciinde ciddi gerileme yasanmistir. Ithalata
rakip sektorlerin rekabet giiciiniin azalmasi, lilkenin sanayi sektoriinde gii¢ kaybina neden
olmustur. Hollanda Hastalig1 teorisi, dogal kaynagin kesfi ile artan dogal kaynak ihracati
neticesinde yerli para biriminin asir1 degerli hale gelmesinin {ilkede sanayisizlesmeye
neden olarak uzun donem ekonomik biiyiime performansini olumsuz etkilemesi olarak

ifade edilmektedir.



Dogal kaynak ihracatinin artmasi ile yerli para biriminin asir1 degerli hale gelmesi
ithal mallarin fiyatlarinin diismesine neden olur. Bu durum ithalati artirarak dis ticaret
acigmin artmasina dolayisiyla cari agigi artmasina yol agar. Boylece karar birimlerinin
tasarruftan ziyade harcamalarini arttirmaya yonelmesi, sermaye birikimini olumsuz etkiler.
Sermaye birikiminin azalmasi yatirim harcamalarini azaltarak iilke ekonomisinin
ekonomik biiylime performansini zayiflatir. Boylece azalan iiretim diizeyi issizlik oraninin
artmasina neden olur. Ekonomik biiylime performansinin zayiflamasi ve asir1 degerli yerli
para birimi olgusu ile tiretimden ziyade tiikketim anlayisinin hakim olmasina yol agmustir.
Yerli para biriminin asir1 degerli hale gelmesi ile ithal mallara yonelik artan harcamalar,
iilkede zamanla yiiksek diizeyde cari agik sorununu tetikler. Bu durumun beraberinde
tilkenin yiiksek diizeyde borglanmasi gibi gergeklesen etkiler, Hollanda Hastaliginin

etkilerindendir.

Bu calismanin odaklanacagi noktalardan birisi Hollanda Hastalig1 teorisi olmakla
birlikte digeri sermaye hareketlerinin iilke ekonomisi iizerindeki etkisidir. Sermaye
hareketleri ile kisa vadeli olan sicak para akimlari ve uzun vadeli olan dogrudan yabanci
sermaye yatirimlar1 ifade edilmektedir. Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, ililkeye
doviz girisi saglamakla birlikte tesis ve fabrika gibi fiziki sermaye yatirimlarinin
gerceklestirilmesi ya da mevcut bir kurulusa belli bir oranin iizerinde ortak olunmasi
seklinde gergeklesir. Boylece dogrudan yabanci sermaye yatirimlari iilkeye teknoloji
transferini miimkiin kilmakla birlikte iiretim diizeyinde artiga neden olarak issizligin
azaltilmasinda 6nemlidir. Sicak para akimlari ise faiz kazanci elde etmek amaciyla tilkeye
yonelen, iilke ekonomisine yonelik giris ve c¢ikisi fazlasiyla degiskenlik gosteren, kisa
vadeli ve spekiilatif para akimlar1 olarak ifade edilir. Sicak para akimlar niteligi itibariyle
ilkede doviz kuru tizerinde istikrari olumsuz etkileyebilmektedir. Ayrica sicak para
akimlarmin iilkeye yonelmesi ile asir1 degerli hale gelen yerli para birimi, ithalatin
artmasina neden olur. Boylece ithalata rakip sektorlerin ithal mallara karsi rekabet giiciiniin
azalmasi zamanla iilke ekonomisinin ekonomik biiyiime performansini olumsuz yonde
etkiler. Sicak para akimlarinin iilke ekonomisine yogun bir sekilde giris yaptigi
donemlerde s6z konusu para girislerinin etkin bir sekilde yonetilmemesi ekonomi tizerinde

yukarida sayilan olumsuz etkilere yol agmaktadir.

Ekonomi {lizerindeki yiiksek diizeyde sermaye hareketleri kaynakli doviz girisi ile
yasanan olumsuz etkiler ve dogal kaynak ihracati ile artan déviz girislerinin neden oldugu

olumsuz etkiler birbirine olduk¢a benzerdir. Hollanda Hastalig1 teorisinin ve sermaye



hareketlerinin ¢ikis noktalarinin birbirinden farkli olmasina ragmen ekonomi iizerinde
neden oldugu etkiler ve etkilerin neden oldugu sorunlara yonelik ¢6ziim Onerileri birbirine

oldukg¢a benzerdir.

2000’11 yillarda Tiirkiye ekonomisinde sermaye hareketlerinin etkileri oldukca
onemlidir. Ozellikle 2000’li yillarin baslarinda batili kuruluslar nezdinde yiiriitiilen
ekonomi politikalarinin, Avrupa Birligi ile yiiriitilen iyelik goriismelerinin ve siyasi
istikrarin saglanmasi ile iilke piyasasina olan giivenin artmasi iilkeye yonelik sermaye
hareketlerini ciddi 6l¢iide arttirmistir. Ulkeye yonelik sermaye hareketlerinin artmasi ile
yerli para birimi olan Tiirk Lirasi’nin asir1 degerli hale gelmesi, ithal mallara yonelik talep
diizeyini arttirmistir. Bu durum {iilkede ytiksek dis ticaret agig1 dolayisiyla da yiiksek cari

acik sorununu tetiklemistir.

2000’11 yillarin basindan gilinlimiize kadar olan donemde sermaye hareketlerinde
dogrudan yatinmlarin pay1 genellikle azalis gosterirken sicak para akimlarinin yer aldig:
portfoy yatirimlar artis gostermistir. S6z konusu degisim mortgage krizinin etkisiyle daha
da yiiksek diizeyde gergeklesmistir. Sermaye hareketleri ile iilkeye yonelik para girisinin
zamanla degiskenlik gostermesi Tiirkiye ekonomisinin sermaye hareketlerine olan
kirilganligint arttirmistir. Ayrica Tiirkiye’de 2000’11 yillarda benimsenen diisiik kur yiiksek
faiz politikast ile spekiilatif yonlii ekonomik biiylime anlayisi, iilkenin uluslararasi
piyasalardaki dalgalanmalardan ciddi olgiide etkilenmesine yol agmistir. S6z konusu
donemde issizlik oranmin genellikle iki haneli degerlerde gerceklesmesi neticesinde
yiiksek issizlik sorunu bulunmaktadir. Ayrica yerli para biriminin asir1 degerli hale gelmesi
ile artan ithalat ve beraberinde artan harcamalar iilkede bor¢lulugun artmasina neden

olarak ekonomi iizerinde olumsuz etkilere yol agmustir.

Bu caligmanin esas amaglarindan biri Tiirkiye ekonomisinde 2000’li yillarda iilke
ekonomisine iliskin makroekonomik verilerin ve s6z konusu donemde iilke ekonomisinde
gerceklesen sermaye hareketlerinin incelenmesidir. Digeri ise Tirkiye ekonomisinde
2000’11 yillarda yasanan sermaye hareketlerinin Hollanda Hastalig1 teorisi ¢ercevesinde
Tiirkiye’de sermaye hareketleri kaynakli bir sanayisizlesme olgusunun var olup olmadig1?

Sorusunun yanitin1 bulmak olacaktir.

Bu calismada Tirkiye ekonomisine iliskin 2000’1 yillarin makro ekonomik
verilerinin incelenecek olmasinin nedenleri, s6z konusu donemde iilkede spekiilatif yonli
diger bir ifadeyle sermaye hareketleri ile ekonomik biiyiime anlayisinin benimsenmesi,
Tiirkiye’nin 2000’1i yillarda yiiksek biiylime oranlari elde etmis olmasi ve iilkenin Siyasi
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acidan istikrarli olmasidir. Bu ¢aligma kapsaminda Kaynaklarin Laneti olgusunun isleyisi
Hollanda Hastalig1 teorisi ve digsinda kalan etkiler iizerinden agiklanacaktir. Ayrica
calismada sermaye hareketlerinin Hollanda Hastalig1 teorisi ¢ergevesinde Tiirkiye

ekonomisi lizerindeki etkilerine iliskin agiklamalar yapilacaktir.

Bu calismanin ilk boliimiinde Kaynaklarin Laneti Hipotezi ve sermaye
hareketlerine iligskin agiklamalar yer alacak ve sdz konusu olgularin Hollanda Hastaligi

teorisi ile benzerlikleri diger etkilerle birlikte agiklanmaya galisilacaktir.

Calismanin ikinci boliimiinde ise Hollanda Hastalig1 teorisi ¢er¢evesinde bazi iilke
orneklerine iliskin gerceklestirilmis ¢aligmalar agiklanacaktir. Calismanin ikinci
boliimiinde agiklanacak olan tlkeler sirasiyla; Rusya, Azerbaycan, Venezuela, Nijerya,

Kolombiya, Kazakistan ve Bostwana’dir.

Calismanin {i¢iincii boliimiinde ise 2000 yilindan giiniimiize kadar olan donemde
Tiirkiye ekonomisinin makroekonomik verileri detayli olarak agiklanmaya calisilacaktir.
Ayrica s6z konusu donemde iilkede sermaye hareketleri ve Hollanda Hastalig: iliskisi

incelenecektir. Sonug boliimii olan dordiincii boliim ile birlikte ise ¢alisma sona erecektir.



2. KAYNAKLARIN LANETI HIPOTEZi VE SERMAYE HAREKETLERI

Dogal kaynak bakimindan zengin iilkelerin ekonomik biiyiime konusundaki
performanslarinin  uzun donemde zayiflamas1 Kaynaklarin Laneti Hipotezi ile
aciklanmaktadir. Bu durum baslangicta lilke ekonomisi ¢ok degerli bir firsat olan dogal
kaynak zenginliginin beklenilenin aksine iilke ekonomi iizerinde olumsuz etkilere neden
olmasidir. S6z konusu iligkinin temelinde dogal kaynak ihracatinin artmasi ile iilkeye ciddi
olciide yabanci para girisinin yasanmasi yer almaktadir. Ulkeye yabanci para girisinin
artmasi, yerli para birimini asir1 degerli hale getirerek iilkenin sanayi sektoriiniin rekabet
giiclinli zayiflatmasi ile lilkede sanayisizlesmeye yol agmasi durumu Hollanda Hastaligini
ifade eder. Sermaye hareketleri kaynakli yabanci para girisinin de iilke ekonomi iizerindeki
olumsuz etkileri ile dogal kaynak ihracatinin artmasi sonucu yasanan etkiler, her ne kadar

¢ikis noktalari birbirinden farkli olsa benzer olabilmektedir.

Caligmanin bu bolimiinde Kaynaklarin Laneti Hipotezi ve s6z konusu hipotezin
sonuclart olan iilke ekonomisinde kurumlarin roli, iilkenin egitim diizeyi, iilkedeki rant
kollama davranis1 ve Hollanda hastalig1 teorisi agiklanacaktir. Ayrica bu boliimde sermaye
hareketlerinin iilke ekonomisi iizerindeki etkileri ve Hollanda Hastalig1 teorisi ile sermaye

hareketleri arasindaki iliski incelenecektir.

2.1. Kaynaklarin Laneti Hipotezi

Ekonomik gelisim siirecinde bir ekonominin dogal kaynaga sahip olup olmamasi
olduk¢a onemlidir. Dogal kaynak a¢isindan zengin olan bir iilke bir¢cok avantaja sahiptir.
Uretim icin gerekli olan dogal kaynaklara sahip olmak ham madde konusunda iilkenin disa
bagimliligini azaltir. Hatta s6z konusu dogal kaynagin ihracatinin yapilmasi tilkenin déviz
rezervlerinin artmasina neden olur. Dogal kaynagin girdi olarak kullanildig1 sektorlerde
maliyetlerin azalmasi, firmalarin rekabet giiciiniin yiikselmesine yol acarak firmalarin
karliligm arttirir. Firmalarin karliligimin artmasi iretimin artmasina dolayisiyla isgiici
talebinin artmasina neden olur. Isgiicii talebindeki artis, issizligin azalmasina neden olur.
Bu durumda dogal kaynaga sahip olan bir ekonomide iiretim artar, iktisadi biiylime
saglanir, istthdam artar, issizlik azalir, doviz rezervi ve kisi basina gelir artar. Bbylece
dogal kaynak bakimindan zenginlik s6z konusu zenginligin basarili bir sekilde yonetilmesi
ile lilke ekonomisinin makroekonomik gostergelerinde ciddi iyilesmelerin gergeklesmesine

katk1 saglar (Kaynak, 2011: 30-31).



Dogal kaynak bakimindan zenginlik, ekonomi iizerinde olumlu etkileri oldugu
kadar olumsuz etkilere yol acarak tersi sonuglar dogurabilmektedir. Ornegin bircok Afrika
iilkesi dogal kaynak bakimindan zengin olmasina ragmen dogal kaynak sahipliginden elde
edilen kazancin etkin ve verimli alanlarda kullanilamamasi, elde edilen kazancin iilke
icerisinde rant kollayicilar tarafindan kullanilmasi ile halka adilce boliistiiriilmemesi gibi
nedenlerle s6z konusu iilkelerde kisi basina gelir diizeyi oldukga diisiiktiir. Bircok Dogu
Asya ililkesi ise dogal kaynak bakimindan bir¢ok Afrika iilkesine kiyasla daha fakir
olmasma ragmen kisi basina gelir seviyesi daha yliksektir. Dolayisiyla dogal kaynak
zenginligine sahip olmak bir iilke ekonomisi ic¢in kesin bir refah artist anlamina

gelmemektedir.

Dogal kaynak bakimindan olduk¢a zengin olan iilkelerin, dogal kaynak bakimindan
zengin olmayan iilkelere kiyasla bir¢cok ¢aligmaya gore gelisim siirecindeki performanslari
oldukga diisiikk kalmistir. Dogal kaynak bakimindan zengin iilkelerin 6zellikle de s6z
konusu dogal kaynagin dis satimina bagimli olmasi durumunda ekonomik gelisim
stirecindeki performanslar1 zayif kalmistir. Dogal kaynak fiyatlarindaki degismeler, dogal
kaynak ihracatcist iilkelerin elde ettikleri kazanglari istikrarsiz hale getirir. Bu kazanclarin
istikrarsizlasmasit s6z konusu tilkedeki yatirimlarin istikrarsizlasmasina neden olur. Bu
hususa ornek olabilecek iilkelerden birisi Zambiya’dir. Zambiya, Afrika’da bakir madeni
acisindan oldukga zengin bir iilkedir. Bakir madeninin ihracatinin 6nemli bir gelir unsuru
oldugu Zambiya {ilkesinin s6z konusu ihracattan elde ettigi kazanglar, bakir fiyatlarinin
70°li yillarin ortalarinda diismesinden dolayr olumsuz yonde etkilenmistir (Le Billion,

2001: 9).

Dogal kaynak agisindan zengin olan bir ekonomi bir¢ok avantaja sahip olmasina
ragmen literatiirde dogal kaynak zenginliginin beklenilenin aksi sonuglara yol acabildigine
dair ¢aligmalar bulunmaktadir. Dogal kaynak bakimindan zengin olan iilkelerin, dogal
kaynak bakimindan zengin olmayan iilkelere gére ekonomik biiylimesinin uzun dénemde
hiz kaybetmesi “Bolluk Paradoksu Hipotezi” ya da “Kaynaklarin Laneti Hipotezi” olarak

adlandirilir.

Dogal kaynak bakimindan zengin olan ekonomilerin ekonomik gelisim siirecindeki
performanslarinin dogal kaynak bakimindan zengin olmayan {ilkelere kiyasla diisiik olmasi
olarak adlandirilan kaynaklarin laneti hipotezi, iktisat yazininda ele alinan ve birgok kesim
tarafindan kabul goren bir konudur. Kaynaklarin laneti hipotezinin farkli bir drnekle ele

alinmasi konunun anlasilmasi agisindan yararl olacaktir. Kiip dolusu altin bulan bir kisinin
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refahinin uzun dénemde iyi mi yoksa kotii mii etkilenecektir? Bu sorunun cevabi bir¢ok
kisiye gore kiip dolusu altin bulan kisinin refahinin uzun dénemde artacagidir. Bu cevabin
nedeni iktisat teorisine gére olumlu refah etkisinin negatif bir sonuca neden olmayacagini
ifade etmesidir. Ancak s6z konusu sorunun tek bir cevabi bulunmamaktadir. Kiip dolusu
altin bulan kisinin refahinin uzun dénemde olumlu ya da olumsuz etkilenmesi, kisinin elde
ettigi bu avantaji nasil kullandig1 ile ilgilidir. Eger kisi maddi anlamda artik yeterli
seviyeye ulastigini diisinerek mevcut isinden ayrilarak lilks harcamalarini arttirirsa kiip
dolusu altin bulmasi nedeniyle elde ettigi zenginlik kisa bir siire sonra tiikenecektir. Ek
olarak kisi alismis oldugu liiks harcamalar1 arttirarak borglanmaya yonelirse kisinin refah
diizeyi uzun déonemde olumsuz yonde etkilenecektir. Ancak kisi elde ettigi zenginligi liiks
harcamalarla tiikketmekten ziyade verimli yatinm alanlarinda faaliyet yliriiterek
degerlendirirse yasam boyu gelir elde ederek refah diizeyini uzun dénemde arttirma

imkanina erigsmis olacaktir. (Sarraf ve Jiwanji, 2001: 64).

Dogal kaynak agisindan zengin olan {ilkelerin s6z konusu dogal kaynagi ihrag
etmeleri baslangigta iilkeye yiiksek miktarda yabanci para girisine neden olur. Ulkeye
yonelen yabanci para, iilkenin doviz rezervinin artmasini saglayarak iilke ekonomisine
katk: yapar. Ancak iilkede yabanci paranin bollagmasi iilke ekonomisinde doviz kurunun
diismesine yani ulusal paranin deger kazanmasina neden olur. Ulusal paranin deger
kazanmasi ithal mallarin yurtici piyasada ucuzlamasina yerli mallarin ise yabanci piyasada
pahalilagmasina neden olur. ithal mallarmn fiyatlarinin diismesi ihra¢ mallarinin fiyatlarmin
ise yiikselmesi dis ticaret haddinin iilke lehine gelismesine neden olur. Bu durum iilkede
ithalatin cazip hale gelmesine dolayisiyla da ithalatin artmasina yol agar. Ithalatta meydana
gelen artig, lilke yerlesiklerinin ihtiyaclarini yerli mallardan ziyade yabanci mallarla
kargilamasina neden olur. Bdylece s6z konusu ekonomide ithalata ikame sektorlerdeki
tiretim azalir. Yerli tiretimin azalmasi istihdamda azalmaya yani issizlikte artisga hem de
tilkenin dis rekabet giicinde azalisa neden olur. Artan igsizligin yaninda ithalatin
yiikselmesiyle artan cari agik lilke ekonomisi {izerinde olumsuz etkilere neden olur.
Hikayenin bagina doniildiiglinde dogal kaynak bakimindan zengin bir iilkenin s6z konusu
kaynagi ihra¢ etmesiyle artan refah beraberindeki etkiler iist iiste geldiginde refahin
azalmasina yol agabilmektedir. S6z konusu durum iktisat yazininda Hollanda Hastalig1
(Dutch Disease) olarak bilinmektedir. Hollanda Hastalig1 ifadesi ilk kez 1977 yilinda The
Ekonomist tarafindan kullanilmistir. Kaynaklarin laneti hipotezinin esas vurguladigi nokta

dogal kaynak bakimindan zengin olan bir iilkenin s6z konusu dogal kaynag ihra¢ etmesi



ile elde edilen doviz gelirlerinin ekonomide verimli olarak isletilememesidir. Dogal kaynak
ihracatindaki artis sayesinde elde edilen doviz kazancinin yiiksek katma degerli iiriin
iretimine yonlendirilmesi tiilke ekonomisinde yatirinmlarin artmasina dolayisiyla da
isttihdamin artmasina neden olur. Boylece ekonomide refah seviyesinin artmasi ile birlikte
kaynaklarin laneti hipotezinin ekonomi iizerinde yol ac¢tigi olumsuz etkiler telafi edilmis
olur. Dolayisiyla da dogal kaynak bollugu sonucu elde edilen zenginlik {ilke ekonomisinin
performansini olumlu yonde etkileyerek uzun donemde iilke vatandaslarinin refahini

arttiracaktir (Nankani, 1979: 46-48).

Dogal kaynak bakimindan zengin olan iilkelerde s6z konusu dogal kaynagin
ihracatinin arttirilmasi ile elde edilen gelirin yonetimiyle ilgili aksakliklar gelir dagilimi
iizerinde bozucu etkiler yaratabilmektedir. Dogal kaynak zengini olan gelismekte olan ya
da gelismemis ekonomilerde dogal kaynak iizerinden elde edilen kazanglar yabanci
yatirnmcilarin dikkatini ¢ekmektedir. S6z konusu dogal zenginligin dig satimindan elde
edilen kazancin énemli bir boliimiiniin iilkenin kamu yoluyla giiclendirilmis yoneticiler ve
yabanci yatiricilar kesimine aktarilmasi gibi durumlar yasanabilmektedir. Bu durum iilke
vatandaslarinin elde edilen kazanctan aldig1 payin azalmasina neden olur. Boylece dogal
kaynak zenginligi ile saglanan kazanclar gelir dagilimmi ¢ikar gruplarinin lehine iilke
vatandaglarinin ise aleyhine doniistiirerek gelir dagiliminda adaleti bozucu etki yaratir

(Ross, 2003: 20-41).

Atkinson ve Hamilton (2003) tarafindan yapilan caligmada gelirin harcanmayan
kismi olan tasarruflarin ve dogal kaynak zenginliginin tetikledigi kaynaklarin laneti
hipotezinin ekonomik biiyiime ile iliskisi incelenmistir. Calismada dogal kaynak
bollugunun iktisadi bilyiime ile arasindaki ters yonlii iliski ortaya ¢ikarilmistir. Inceleme de
kaynaklarin laneti ele alinirken s6z konusu ekonomide uygulanan politikalarin, tasarruflar
ve yatirimlar iizerindeki etkisine deginilmistir. Dogal kaynak ihracatindan elde edilen
gelirin, hitkiimet harcamalarinin finanse edilmesinde kullanilmasinda ki yonetim siirecinin
ekonomi iizerinde bozucu etkilere neden olabilecegi ele alinmistir. Ancak dogal kaynak
ihracatindan elde edilen kazancin kamu harcamalarina yonlendirilerek verimsiz alanlarda
harcanmasindan ziyade Kamu yatirimlarina yonlendirilerek verimli yatirim alanlarinda
degerlendirildigi  ekonomilerin  kaynaklarin  laneti  hipotezinden korunabilecegi
belirtilmistir. Ayrica elde ettikleri kazanglar1 harcama egilimi yiiksek olan dogal kaynak

zengini tilkelerin kaynaklarin laneti olgusunun yasanmasma daha yatkin oldugu ifade



edilmistir. Kaynaklarin laneti olgusuna kapilan {ilkelerde tasarruf diizeyinin son derece

diisiik oldugu sonucuna varilmistir.

Kaynaklarin laneti hipotezi, Bretton Woods ikizleri olarak anilan Diinya Bankasi ve

Uluslararas1 Para Fonu’nun da aralarinda bulundugu bir¢ok finansal kurulus ve ekonomist

tarafindan kabul géormektedir (Auty, 2001: 82-83).

2002 yilinda Diinya Bankasi tarafindan yapilan bir arastirmada 1990-2000 yillar
arasinda dogal kaynak zengini iilkelerin ekonomik siireci incelenmistir. 10 yillik bir
periyodu iceren bu calismaya gore dogal kaynak ihracatinin toplam ihracata oranmi %5-%15
arasinda olan iilkelerde, kisi basina gelir yillik ortalama %0.7 oraninda azalmistir. Dogal
kaynak ihracatinin toplam ihracata orant %15-%50 arasinda olan iilkelerde, kisi basina
gelir yillik ortalama %1.1 oraninda azalmistir. Dogal kaynak ihracatinin toplam ihracata
oraninin yaridan yiiksek oldugu ekonomilerde ise kisi basina diisen gelir yillik olarak
ortalama % 2.3 oraninda diismiistiir. Calismaya konu olan 3 grupta ki ekonomilerde kisi
basma diisen gelirlerindeki gerileme yillik %1 seviyelerinde oldugu tespit edilmistir

(Weber, 2002: 17).

Dogal kaynak zenginligi ile ekonomik performansin zayiflig1 arasinda yer alan aym
yonlii iliski birgcok ¢alisma ile agiklanmistir. Ancak dogal kaynak bakimindan zengin olan
bir iilkenin ekonomisi {izerinde olumsuz etkilerin yasanmasinin nedenleri tam anlamiyla

netlik kazanmamustir.

1975 yilinda Venezuela petrol Bakanit ve OPEC’in kurucu iiyesi Juan Pablo Perez
Alfonso,”Bundan on yil sonra, bundan yirmi yil sonra, géreceksiniz, 1970’lerde petrol bizi
mahvedecek” demistir. Petroliin s6z konusu donemde Venezuela ekonomisine genis dlglide
katkis1 olmustur. Bu nedenle Juan Pablo Perez Alfonso’nun sozleri s6z konusu dénemde
her ne kadar dikkate alinmamis olsa da kisa siireli bir ekonomik ilerleme siirecinin

sonrasinda tilkede refah seviyesi 1960’11 yillardaki seviyesine gelmistir (Useem, 2003: 8).

Dogal kaynak zenginliginin tetikledigi kaynaklarin laneti hipotezi genel kabul
gormesine ragmen dogal kaynak zenginliginin ekonomik ilerleme siirecinde olumsuz
etkilerine kiyasla olumlu etkilerinin daha fazla gergeklestigine iliskin {ilke 6rneklerinden
birisini Acemoglu (2001), ¢alismasinda incelemistir. S6z konusu incelemenin yapildigi
ilke Bostwana’dir. Dogal kaynak bakimindan zengin bir Giiney Afrika {ilkesi olan
Bostwana’nin ekonomik performans: kaynaklarin laneti hipotezinin tersine bir ilerleyis

sergilemistir. Bostwana, dogal kaynak bakimindan zengin bir {ilke olarak siirdiiriilebilir



ekonomik biiyiimeyi basarabilmistir. Bostwana 1885 yilinda ingiltere himayesine girmistir.
Ancak 1966 yilinda Ingiltere himayesi sona ermistir. Afrika kitasi iizerinde demokrasi
bakimimdan en gelismis iilke olarak kabul gdérmektedir. 2011 yilinda aciklanan Insani
Gelisme Endeksi verilerine gére Bostwana, Afrika kitasinin glineyinde bulunan iilkeler
icerisinde en yiiksek insani gelisme verilerine ulasmistir. Ingiltere himayesinde oldugu
donemde bile iilke kurumlar1 bu himayeden oldukea az etkilenmistir. Ulkedeki iyi yonetim,
saglikli hukuk sistemi, politik ve kurumsal yapmin demokratik olmasi ve gelismis bir
egitim seviyesinin yerlesmis olmasi gibi nedenlerden dolay1 dogal kaynak bakimindan
zengin olan Bostwana’nin ekonomik gelisim siirecini olumlu yonde etkileyerek ekonomik
biliylime performansini istikrarli hale getirmistir. Kaynaklarin laneti olgusu aslinda dogal
kaynak bakimindan zengin {ilkelerin s6z konusu zenginliginden ziyade zengin
kaynaklardan elde ettikleri kazanclarin yonetilmesindeki aksakliklar1 ifade etmektedir.

(Acemoglu, 2001: 4).

Sanayi ve tarim iriinleri arasindaki ihra¢ mallarinin fiyat endeksinin ithal mallar
fiyat endeksine orani olarak bilinen dis ticaret hadlerinin uzun déonemde tarim iriinlerinin
aleyhine degisim gosterirken sanayi lirlinlerinin ise lehine degistigini 6ne siiren goriis, bu
konu ile ilgili ilk savunucularindan olan Singer ve Prebisch’in adlartyla anilan ve II. Diinya
Savasi sonrasinda yaygin hale gelen Singer-Prebish (1950) tezi olarak bilinir. Calismanin
ortaya cikist bugiinkii adiyla Birlesmis Milletler olan Milletler Cemiyeti’nin Ingiltere
ekonomisine iligkin 1800’11 yillarin sonu ile 1900°1i yillarin baglarina kadar olan dénemde
ticaret hadlerindeki incelemeye dayanmaktadir. Incelemeye gére séz konusu periyotta
donemin sanayi bakimmdan en gelismis iilkesi olan Ingiltere’nin ticaret hadleri
yiikselmistir. Ingiltere islenmis sanayi {iriinlerini ihra¢ eden tarim ve gida mallar1 gibi
temel fdriinleri ithal eden bir ekonomi olarak zamanla dis ticaret haddinin yiikselmesi
kendisi ile dis ticarette partner olan ham madde gibi temel iiriinleri ihrag eden tilkelerde dis

ticaret haddinin zamanla geriledigi anlamina gelmektedir (Seyidoglu, 2012: 587-590).

D1s ticaret hadlerinin zamanla temel iiriinleri ihra¢ eden az gelismis lilkelerde
gerilemesine ¢6ziim olarak 1960’11 yillarda s6z konusu iilkelerin ithal ikameci sanayilesme
politikalarmi uygulamalar1 glindeme gelmistir. Prebish (1950), calismasinda az gelismis
iilkelerin uzun donemde dis ticaret hadlerinin aleyhte degismesinin olumsuz sonuglarina
karst korunmak icin dis ticarette kota ve miidahalelerle yogun bir sekilde korumacilik
uygulamalart Onerisinde bulunmustur. Dis ticarette uygulanan kota uygulamasi ilgili

trlintin ilke igerisinde kitlagmasina neden olarak fiyatini arttiracaktir. Giimriik tarifesi
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uygulamasi da kota uygulamasina benzer bir etki yaratarak iilkede ithal {irtinlerin
fiyatlarinin artmasina neden olur. Ulkenin ithal iiriinlerinin fiyatinin artmasimi ithal
iirtinlerinin talebini azaltarak ithalata ikame sektorlerinin kazanglarinin artmasina neden

olur (Seyidoglu,2012:590-593).

Az gelismis iilkelerin uzun donemde ticaret hadlerindeki bozulmalarin ¢esitli
sebepleri bulunmaktadir. Bu sebepler talep ve arz ile ilgili olmak iizere iki sekilde
aciklanir. Dis ticaret hadlerinde kotiilesmeye neden olan talep ile ilgili etmenler asagidaki

gibi siralanir;

v' Temel iiriinlere yonelik talebin azalmasi: Az gelismis tlkelerin gergeklestirdikleri
ihra¢ mallarinin iginde en biiyiikk pay gida mallart gibi temel iiriinler iken ithal
mallarinin i¢inde ise en biiyiik pay islenmis sanayi triinleridir. Disiik gelir
diizeylerinde gida harcamalarinin gelirdeki pay1 oldukga yiiksektir. Ancak gelir
diizeyi arttik¢a her ne kadar gida mallarina yonelik talep mutlak olarak artsa da gida
mallarinin (tarimsal driinlerin) gelir esnekliklerinin birden kii¢iik sanayi tiriinlerinin
ise gelir esnekliklerinin birden biiyiik olmasi nedeniyle islenmis sanayi {iriinlerine
yonelik talep artis1 tarimsal {irlinlere yonelik talep artisindan daha fazla olacagindan
gida harcamalarmin gelir igindeki pay1 giderek azalirken sanayi {irinlerinin gelir
icindeki pay1 ise artmaktadir. Bu noktadan hareketle az gelismis iilkelerde gelir
artis1 durumunda gida {iriinlerine yonelik talep artisinda yavaslama s6z konusu iken
sanayi iiriinlerine yonelik talep artis1 hizli bir sekilde gerceklesmektedir. Thracatinda
sanayi Uriinlerinin paymin yiiksek ham madde ve gida tirlinleri gibi temel {irtinlerin
paymin diisiik oldugu gelismis iilkelerde ise gelir diizeyi arttik¢a sanayi {iriinlerine
yonelik talep artist temel {iriinlerine yonelik talep artisindan daha fazla
gergeklesmektedir. Bu durum zamanla temel gida iriinlerinin fiyatinin diismesine
islenmis sanayi Urlinlerinin fiyatinin ise artmasina neden olmaktadir. Bdylece
zamanla dis ticaret hadleri az gelismis iilkelerinin aleyhine gelismis iilkelerin ise
lehine degismektedir.

v" Yapay hammaddelerin ortaya g¢ikmasi: Dogal hammaddelerin yerine {iretimde
kullanmak amaciyla iiretilen plastik, naylon ve yapay elyaf gibi {irlinler dogal
hammadde talebinin azalmasina neden olmaktadir. Dogal hammadde talebinin
azalmasi s6z konusu triinlerin fiyatinda diisiise yol actifindan ihracatinda dogal

hammaddelerin biiyiikk yer tuttugu az gelismis iilkelerin dis ticaret hadlerinin

11



aleyhte degismesine dogal hammaddelerin daha c¢ok ithalatgisi olan gelismis
tilkelerin ise dis ticaret hadlerinin lehine degismesine neden olmaktadir.

v' Gelismis Tlilkelerde tarim kesimine yonelik koruyuculugun olmasi: Gelismis
iilkelerin birgcogunda ekonomik sebeplerle yurt i¢i tarim kesimini dis piyasada
rekabetten korumak amaciyla tarimsal driinlerin ithalatina yonelik kota ve tarife
gibi dis ticarette korumaci dnlemlerin s6z konusu olmasi az gelismis iilkelerin ihrag
tirlinlerine yonelik talebi azaltmaktadir. Ayrica gelismis iilkelerde gii¢lii sendikalar
nedeniyle olusan yiiksek ticretlerin sanayi TUriinlerinin fiyatlarim az gelismis
tilkelerdeki tarim {riinlerine gore arttirmast da az gelismis iilkelerin ihrag
iriinlerinin fiyatinin diismesine ithal iriinlerinin fiyatinin ise artmasina neden

olmaktadir.

Az gelismis iilkelerin dis ticaret hadlerindeki kdotiilesmeye neden olan arz ile ilgili

etmenler ise agsagidaki gibi siralanir;

v' Teknolojik gelismeler ve faktér arzindaki artislar: Ekonomide meydana gelen
teknolojik gelismeler ve emek arzindaki artis emek yogun bir sektdr olan tarim
kesiminde iiretimin artmasina neden olmaktadir. Tarimsal iiretimin artmasi s6z
konusu iirtinlerin fiyatin1 disiiriir. Teknolojik geligsmeler sanayi {iriinlerinin katma
degerinde artisa neden olacagindan islenmis sanayi iirlinlerinin fiyatlarini arttirir.
Boylece dis ticaret hadleri az gelismis iilkelerin aleyhine gelismis iilkelerin ise
lehine degismektedir.

v’ Aksak rekabet piyasasi kosullari: Gelismis ilkeler mallarini aksak rekabet piyasasi
sartlarinda sattiklar1 i¢in {riinlerinin fiyat1 yiiksektir. Az gelismis {lkeler ise
tirtinlerini daha ¢ok tam rekabet piyasasi sartlarina yakin kosullarda sattiklarindan

tirtinlerinin fiyat1 gelismis iilkelerin iirlinlerine kiyasla daha diisiiktiir.

Iktisat yazininda Hollanda Hastaligi, dogal kaynak bakimindan zengin iilkelerin
dogal kaynak tizerinden elde ettikleri kazanclar nedeniyle iilke parasinin asir1 degerlenmesi
ve bu nedenle olumsuz etkilenen ticaret iligkileri neticesinde sdz konusu iilkede olusan
yiiksek cari agik ve igsizlik sorununu ifade eder. Hollanda Hastaligi Hollanda’da 1960’11
yillarda Kuzey Denizi’nde bulunan dogal gazin sonrasinda yasanan ekonomik
aksakliklarin yasandigi i¢in bu iilkenin ad1 ile anilmaktadir. Hollanda ciddi diizeyde dogal
gaz rezervinin kesfi ile kisa donemde biiyiik bir zenginlige ulagsa da bu zenginlik hemen

sonrasinda yerini ekonomik sikintilara birakmaistir.

12



Hollanda Hastaliginin ¢ikis noktasi dogal kaynak zengini iilkenin dogal kaynak
ithracatin1 arttirmasi ile tetiklenen bir dizi ekonomik sorundur. Dogal kaynak ihracatinin
artmast, iilkenin doviz gelirlerinde artisa neden olur. Ulkeye yénelik doviz girisinin artmasi
doviz arzinin artmasina neden olarak doviz kurunun diismesine yani ulusal paranin deger
kazanmasina neden olur. Ulkeye yonelik déviz girisinin artmasi ile ulusal paranin deger
kazanmasi ilk basta olumlu bir etki olarak diisiiniilse de bu durum, ekonomi tizerinde
olumsuz sonuglara neden olabilmektedir. Dogal kaynak ihracati nedeniyle iilkeye yonelik
doviz girisinin artmasi Yerli paranin degerinin artmana yol agarak ithal mallarin yurtigi
piyasada ucuzlamasina ihra¢ mallarinin ise yurtdisi piyasada pahalilagsmasina neden olur.
Ithal mallarin yurtici piyasada ucuzlamasi ithalati arttirir. Ithalatin artmasi s6z konusu
ekonomide dis ticaret agigina dolayisiyla da cari agiga neden olur. Ayrica ihra¢ mallarinin
yurtdist piyasada pahalilagmasi firmalarin dis rekabet giiclinli azaltir. Di1s rekabet giicii
azalan firmalarin yurtiginde ithal mallarin talebinin artmasi ile i¢ piyasada da rekabet giicii
azalir. Bu durum pazarlamasi yapilabilir diger bir deyisle ticarete konu olan sektdrlerdeki
firmalarin karhiliginin azalmasina bdylece de iilke ekonomisinin {iretiminin azalmasina
neden olur. Uretim hacmi azalan ekonomide issizlik orani artis1 ve kisi basma gelirin
diismesi gibi ekonomik sorunlar ortaya ¢ikar. Boylece dogal kaynak ihracat1 ile baslangicta
artan refah diizeyi beraberindeki bozucu etikler nedeniyle baslangictaki seviyesine geri

doner (Ross, 2003: 20-33).

Hollanda Hastalig1 dogal kaynak ihracatindaki artisa bagli olarak tarim ve imalat
sektorleri gibi dogal kaynak sektorii disinda kalan pazarlanabilir, diger bir ifadeyle ticareti
yapilabilir sektorlere yatirim i¢in ayrilan kaynaklarin dogal kaynaga bagli sektore
ayrilmasina neden olur. Bu durum ekonomide zamanla dogal kaynak sektorii disinda kalan
diger ticareti yapilabilir sektorlerde daralmaya sonrasinda ise ekonomik kii¢lilmeye neden
olarak yerli paranin asir1 degerlenmesine neden olur. Baglangicta dogal kaynak
ihracatindan kaynaklanan gelir artisi ile devlet harcamalari da ticarete konu olmayan mal
sektorlerinin genislemesine neden olur. Bu durumun siireklilik kazanmast uzun dénemde

dis borg stokunda artisa neden olur (Frankel, 2010: 35).

Hollanda Hastaligir ile birlikte sanayisizlesmenin istihdamda ve ekonomik
kaynaklarin dagiliminda olusturdugu bozucu etkiler uzun donem ekonomik biiyiimeyi
etkileyebilmektedir. Sanayisizlesmenin uzun donem ekonomik bilylime iizerindeki bozucu
etkileri Hollanda Hastalig1 modellerinde Corden (1982) {i¢ sektoriin ele alinmasi iizerinden

incelemektedir. Hollanda Hastaligi modelinin g6z Oniine aldig1 sektorlerden ilki
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pazarlanabilir niteligi olan dogal kaynaga bagli sektordiir. Dogal kaynak sektorii ani bir
yiikselis yasayan petroliin ya da dogal gazin ¢ikarildigi sektorler olarak ele alinmaktadir.
Ikinci sektor, birinci sektdrde oldugu gibi beklenmeyen bir yiikselisin gerceklesmedigi
ticareti yapilabilir olan imalat sektoriidiir. ikinci sektor dogal kaynak sektorii ve
pazarlanabilir olmayan sektorler disinda kalan ticarete konu olan mal sektorii olarak da
adlandirilmaktadir. Hollanda Hastaligi modelinde ele alinan igiincii sektor ise
pazarlanabilir nitelige sahip olmayan sektordiir. Hizmet sektorii olarak da adlandirilan
ticlincii sektoriin icerisinde egitim, insaat, turizm ve saglik hizmetleri gibi kalemler yer
almaktadir. Hollanda Hastalig1 modellerine gore birinci sektdr olan dogal kaynak sektorii
yliksek derecede sermaye yogun iken ikinci sektor ise yiiksek derecede emek yogun olan
sektordiir. Ugiincii sektor ise hem emek hem de sermaye faktoriiniin belli bir derecede

kullanildig: sektordiir.

Bir ekonominin dogal kaynaklarinda ani bir artisin yaganmasi séz konusu sektoriin
tiretiminde artisa neden olur. Dogal kaynak sektoriinde meydana gelen iiretim artis1 ilgili
sektorde emek talebinin artmasina yol acar. Dogal kaynak sektoriindeki emek talebi artist
imalat sektoriindeki emegin dogal kaynak sektoriine ¢ekilmesini saglar. Bdylece emek
arzinin azaldig1 imalat sektoriinde {icretler yiikselir. Imalat sektoriinde iicretlerin
yiikselmesi ilgili sektordeki firmalarin maliyetlerinin artmasina neden olur. Dogal kaynak
sektoriindeki gelismenin beraberinde gelen yiiksek diizeyde ihracat, dogal kaynak
sektoriinde emek talebini arttirarak ticretleri ytikseltir. Ayrica dogal kaynak ihracati sonucu
saglanan gelir artis1 yurtigi piyasada talebi arttirir. Imalat sanayisindeki maliyet artiglarmin
fiyatlara yansimasi ile ithal mallarin goérece ucuzlamasi ithal mal talebini arttirir. Ayrica
dogal kaynak ihracati sonucu artan gelir, ticareti yapilamayan sektor olan hizmet sektoriine
yonelik talebi arttirarak ilgili sektorde emek talebini arttirir. S6z konusu geligsmelerin
sonucunda ekonomide dogal kaynak sektoriinde yasanan gelisim kendisi ile birlikte hizmet
sektoriiniin de genislemesine katki saglarken imalat sektoriinlin daralmasina neden olur.
Ulke ekonomisinin imalat sektdriiniin daralmasi sanayi {iretiminin uzun ddnemde
azalmasma neden olur. Sanayi iretiminin uzun donemde azalmasi, ilgili sektorde
istihdamin azalmasina dolayisiyla da issizligin artmasina neden olur. Bu durum iilke
ekonomisinin uzun dénem ekonomik biiyiimesi iizerinde performans diisiislerine neden

olur (Unsal, 2005: 202).

Larsen (2004), dogal kaynagin ekonomide dogal kaynak sektdriinden geriye kalan

sektorler tizerindeki olumsuz sonuglarin nedenlerini 3 etki lizerinden agiklamaktadir. Bu
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etkiler faktor hareketleri etkisi, harcama etkisi ve yayilma etkisidir. Faktor hareketleri
etkisi, dogal kaynaga bagli olan sektdorde meydana gelen ani artisin ilgili sektorde emek
talebini arttirmasi ile diger sektorlerden dogal kaynak sektoriine yonelik isgiliciinlin yer
degistirmesidir. Bu durum dogal kaynak sektoriindeki istthdami arttirirken diger
sektorlerdeki istihdamin azalmasina neden olur. Harcama etkisi, dogal kaynak
sektoriindeki iiretim artis1 ile artan gelir ve dogal kaynagin ihracati sayesinde saglanan
dovizle birlikte deger kazanan yerli para sayesinde ucuzlayan ithal mallara yonelik talebin
artmasidir. Harcama etkisi ile ithal mallara yonelik harcamalarin artmasi yurtigindeki
ithalata ikame {iretim yapan firmalarin ve bagli bulunduklar1 baz1 sektorlerin maliyetlerini
arttirarak getirilerinin azalmasina neden olur. Maliyetleri artan firmalar piyasadan ¢ekilir.
Bu durum iilke ekonomisinde igsizlik oraninin artmasina neden olur. Dogal kaynagin
ekonomide dogal kaynak sektoriinden geriye kalan sektorler {izerindeki olumsuz
sonuglarin nedenlerinin sonuncusu olan yayilma etkisi, ekonomide imalat sektoriindeki
bilgi ve becerilerin gelisimi, beraberinde pozitif digsalliklara neden olur. Yayilma etkisi ile
imalat sektoriiniin gelisimi sayesinde elde edilen kazanmimlar diger sektorlerde de
kullanilarak iiretimde etkinlik ve verimlilik artist gerceklesir. Bu sayede s6z konusu
ekonominin uluslararas1 alanda rekabet giicii artarak tirlinlerin katma degeri yiikselir.
Ancak dogal kaynak sektoriinde imalat sektoriinde oldugu gibi kazanimlar séz konusu
olmadigindan imalat sektoriiniin gelisiminden elde edilebilecek pozitif digsalliklardan

mahrumiyet s6z konusu olur.

Kaynaklarin laneti olgusunun, dogal kaynak zenginliinin ekonomik biiyiime
iizerindeki uzun donemde ortaya ¢ikan bozucu etkilerine iliskin en 6nemli kanallardan
birinin kurumlar olduguna iligkin literatiirde bir¢ok ¢alisma bulunmaktadir. Kurumlarin
ekonomik gelisim siirecindeki etkisi lizerine gergeklestirilen ¢alismalardan biri North
(1981), tarafindan gerceklestirilmistir. Caligmaya gore dogal kaynak zenginliginin
tetikledigi kaynaklarin laneti olgusu iizerinde iilkelerin yonetilmesi ile ilgili aksakliklarin
etkisi artan riisvet ve yolsuzluklar olduk¢a énemlidir. Ulkenin dogal kaynak iizerinden elde
ettigi kazanglarin artmasinin séz konusu iilkede yolsuzluklart arttirdigmna dair 6nemli
kanitlar bulunmaktadir. Bu duruma yol acgan iki temel sebep bulunmaktadir. Bunlardan
birincisi dogal kaynak iizerinden elde edilen ani kazang artiglarina iligkin tiim kayitlarin
tutulmasinin hiikiimetler tarafindan ¢ok miimkiin olmamasidir. Dogal kaynak zenginliginin
neden oldugu ani gelir artis1 hiikiimetlerin yonetebileceklerinden ¢ok daha fazla gelir

saglamaktadir. Diger bir neden ise dogal kaynak {lizerinden elde edilen kazanglarin
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istikrarsizhigidir. Dogal kaynak fiyatlarindaki beklenmedik yiikseligler ve diisiisler dogal
kaynak ihracatindan elde edilen kazanglarda dalgalanmalara neden olarak hiikiimetlerin
biitce hazirlama ve uygulama siireglerinde dengesizliklere yol agar. Bu durum iilkedeki

kurumlarin glivenilirligini azaltarak yonetimi istikrarsizlagtirir.

Dogal kaynak sektoriine bagimliligi yiiksek olan az gelismis ilkelerin kurumsal
yapilarinin  giiglii ve etkin islememesi gibi aksakliklar ilgili tlkelerde yolsuzluklara
dolayisiyla da dogal kaynak sektoriinden elde edilen kazanglarin verimli alanlarda
degerlendirilmemesine neden olarak ekonomi iizerinde olumsuz etkilere neden olmaktadir.
Bu duruma bir 6rnek olarak petrol bakimindan zengin yataklara sahip Nijerya’nin 1993-
1998 yillar1 arasinda Cumhurbaskani olarak yonetiminde yer alan Sani Abacha’nin

zimmetine para aktarmasi gosterilebilir (Glimiis, 2013: 9).

Mehlum (2006), dogal kaynak zenginliginin {ilke ekonomisi {izerindeki etkilerini
calismasinda inceleyerek kaynaklarin laneti hipotezini test etmistir. Calismaya gore
kaynaklarin laneti olgusunun sadece Hollanda Hastalig1 {izerinden ele alinmasinin sinirlilik
yaratacagl ele alinmistir. Bu durum kaynaklarin laneti olgusunun dogal kaynak sektorii
disinda kalan sektorlerin ekonomik biiylime siirecinden diglanmasina neden olarak ele
alimmas1 Hollanda Hastaliginin acgiklanmasinda yeterli degildir. Calismaya gore
kaynaklarin lanetinin neden oldugu Hollanda Hastaliginin iiretimle ilgili etkilerinin yani
sira iilkedeki kurumlarin ciddi etkilerde bulundugu ifade edilmistir. Ulkenin sanayi sektorii
gibi énemli bir iiretim kesimine katki saglayan kurumlar, dogal kaynak zenginliginin yol
actig1 kaynaklarin laneti olgusunun olumsuz etkilerini s6z konusu sektorlerden korumak
amaciyla desteklemek yerine dogal kaynak sektoriine yonelik destekleri artirarak olumsuz

etiklerin derinlesmesine yol agmaktadir.

Dogal kaynak acisindan zengin olan ekonomilerin uzun donemde ekonomik
biiytimeleri tizerinde gerceklesen negatif etkiler ile egitime verilen degerin azlig1 ve goz
ardi edilen beseri sermaye diizeyinin iligkisi bulunabilmektedir. Egitime dolayisiyla da
beseri sermayeye verilen Onemin ve harcamalarin azalmasi orta ve uzun donemde
etkinligin azalarak ekonomik biiylimeyi olumsuz yonde etkilemektedir. Egitim diizeyinin
tyilestirilmesi, isgiliciiniin verimliliginin artmasina ve teknolojik yeniliklerin saglanmasina
katki saglamaktadir. Boylece soz konusu tlilkede demokrasi ve esitlik anlayisinin ilerlemesi

ile ekonomik biiylime tizerinde olumlu etkiler s6z konusu olacaktir.

Bir iilke ne kadar geri kalmis ise o kadar yiiksek bir kalkinma potansiyeline
sahiptir. Bu durumda geride olan {ilke ilerideki iilkeyi yakalama sansi bulacak, hatta
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gececektir. Az gelismis iilkeler sermaye agisindan kithik yasamaktadir. Ulkede sermayenin
yetersiz olmasi iilkenin ileri teknolojiyi kullanmasinda 6nemli bir engel teskil etmektedir.
Dolayisiyla az gelismis iilkeler sermaye stokuna sahip olduk¢a buna paralel bir sekilde kisi
basina verimlilikte artacagindan iilke yakisama siirecine girecektir. Ulke yakinsama
stirecine girdikten sonra, kalkinmada oOnemli bir faktdr olan sosyal yetenegini de
gelistirmek zorundadir. Burada sosyal yetenekten kasit {ilkenin sahip oldugu; ticari, sinai,
mali tim kurumlarin egitim harcamalar1 ve yatirimlariyla kalitesinin arttirilmasidir. Bu
siirecin de tamamlanmasiyla {ilke yliksek bir kalkinma potansiyeline sahip olacak, ileri

iilkeyi yakalayacak ve hatta gegecektir (Kaynak, 2011: 200-202).

Az gelismis ekonomilerin geri kalmalarinin nedenlerinden biri iilkede girisimciligin
cok diisiik seviyede olmasidir. Bu nedenle kurumlar iilkede girisimci rolii iistlenmelidir.
Kurumlarin girisimei roliinii {istlenmesiyle yatirimlarda artis saglanacaktir. Yatirimlarda
meydana gelen artis az gelismis iilkelerin ekonomik gelisim siirecinde ivme kazanmalarini

saglayacaktir (Kaynak, 2011: 171-172).

Norveg’te 1969 yilinda bulunan petrol, soz konusu iilkenin kaynaklarin laneti
olgusu lizerinden incelenmesine zemin hazirlamistir. Larsen (2004) ¢alismasinda Norveg
ekonomisinin kaynaklarin laneti olgusu cer¢evesinde komsularindan olan Danimarka ve
Isveg ile karsilastirmal1 olarak ele almistir. Calismaya gore Norveg’in petroliin kesfinden
sonraki donemde ceyrek asirlik bir periyotta istikrarli sekilde biiylimesini siirdiirdiigii
ortaya ¢ikarilmistir. Bu durum Norveg’in kaynaklarin laneti olgusundan etkilenmedigini
gostermektedir. Norveg’in kaynaklarin laneti olgusundan etkilenmemesinin nedeni olarak
iilkedeki kurumlarm niteliginden kaynaklandig1 ifade edilmistir. Ulkede kurumlarin
niteliginin iyi diizeyde olmasi ile dogal kaynak sektoriinden elde edilen kazanglarin basarili
bir sekilde yonetilmesi Norve¢ ekonomisinin korunmasinda olduk¢a onemli olduguna
deginilmistir.

Zengin dogal kaynaklardan elde edilen devasa miktardaki gelirler bir¢ok kesimin
soz konusu gelirden pay alma istegine neden olmaktadir. Bu durum dogal kaynak
kazanglarinin {ilkedeki bazi rant¢1 kesime aktarilarak halkin elde edecegi payin azalmasina
neden olmaktadir. Zengin dogal kaynaklar kotii yonetime ve riigvete zemin hazirlayarak
halkin bu zenginlikten alabilecegi pay1 olumsuz etkilemektedir. Rant arayic1 kesimin dogal
kaynak kazanclarindan elde edilen gelirin biiylik kismini ele gecirdiginde kaynaklarin
verimsiz alanlara ayrilmasina yol acarak ekonomik biiyiime performansinin azalmasina

neden olmaktadir. Bu durumun daha da siddetlenmesine yol acan etmenlerden birisi rant
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kollayici kesimimin dogal kaynak zengini az gelismis iilkelerde kargasadan yararlanmak
amaciyla i¢ kargasalar tetiklemesidir. Dogal kaynaklarin neden oldugu yiiksek getiri kolay
bir sekilde tembellige neden olabilmektedir. Dogal kaynak zenginligi ile hiikiimetler elde
edilen gelirin imalat sanayiyi destekleyerek uzun dénem ekonomik biiyiimeyi saglamak
yerine elde edilen kaynagi verimsiz yatirim alanlarina harcayarak tiiketme egilimine neden
olabilmektedir. Hatta hiikiimetler elde edilen dogal kaynak kazanglarinin her zaman
olabilecegi diisiincesine kapilarak biiyiikk yatinm projelerine giriserek iilkenin dis
bor¢lulugunun dolaysiyla da disa bagimliliginin artmasina neden olabilmektedir. Dogal
kaynak zenginliginin iilkede diisiik diizeyde demokrasi ile iliskili olduguna iliskin
caligmalar bulunmaktadir. Dogal kaynak zenginliginden elde edilen kazancglar demokratik
bir sistemi gelistirmeye kiyasla otokratik yonetim anlayisin1 gelistirmeye daha meyillidir.
S6z konusu durum dogal kaynak bakimindan zengin yataklara sahip bir¢ok Orta Dogu
tilkelerinde sik¢a rastlanmaktadir (Ross, 2003: 17-42).

Hollanda Hastaligi yukarida da bahsedildigi iizere, bir iilkede dogal kaynagin
bulunmasi neticesinde iilkeye giren dovizin ulusal parayr asirt degerli hale getirmesi
sonucu o iilkenin sanayisizlesme siirecine girmesidir. Literatiirde Hollanda Hastali§ina
neden olan alt1 temel faktor iizerine yogunlukla ¢alismalar yapilmaktadir (Ojaghlou, 2019:

105-106).

Hollanda Hastaliginin ilk gelistirildigi modele gore bir iilkede bulunan dogal
kaynagin ¢ikarilmasi ve islenmesi ile birlikte o sektdrdeki hizli gelisme, diger sektorleri ve
ozellikle imalat sektoriinii olumsuz etkilemesi lizerinedir. Bu model iizerine yapilmisg

birgok ¢alisma bulunmaktadir, bunlardan bazilar1 Tablo 2.1’de verilmektedir.
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Calismay1 Yapanlar Cahsmanin Yapildig: Ulke / Ulke Grubu / Bélge ve Elde
ve Yili Edilen Sonuclar
Hollanda Hastaliginin teorik analizini yapan bu ¢aligma, disa agik
ve kiiclik bir ekonomi olan Avustralya ekonomisini incelemektedir.
Corden ve Neary (1982) | Avustralya ekonomisindeki mineral iiretiminin, ticarete konu diger

sektorleri olumsuz etkilemesi nedeniyle Hollanda Hastaligina neden
oldugu sonucuna ulasilmistir.

Buiter ve Purvis (1983)

Amerika’da petrol fiyatlarinin mal ve varlik piyasalari iizerindeki
etkileri calismis ve kur degisimlerinin ve petrol
fiyatlarindaki artisin uzun dénemde talep diisiiniine yol agacagini,
bu durumun da Hollanda Hastaligi olarak degerlendirilebilecegi

uzerine

sonucuna ulagmislardir.

Edwards (1984)

Petrol ihracatinda yasanan ani bir artigin, diger sektorlerin
rekabetine etkisinin inceledigi ¢alismada, Hollanda Hastaliginin tam
bir ekonomik hastalik olarak degerlendirilemeyecegini ve petrol
fiyatindaki kalici bir artisin, petrol disi dis ticarete konu olan
sektorlerin fiyatlarinda bir azalmaya neden olacagi sonucuna
ulagmustir.

Benjamin (1989)

Kamerun petrol rezervlerinin tarim sektoriine zarar verdigi
sonucuna ulagmaistir.

Kuveyt lzerine yapilan g¢aligmada, reel doviz kuru ve sektorel

Looney (1991) enflasyon nispi oranlarindaki hareketlerin Hollanda Hastalig1 etkisi
dogurdugu sonucuna ulagmustir.
Sachs veWarner (1997) 18 dogal kaynak zengini lilkede Hollanda Hastaligmmin gegerli

oldugu sonucuna ulasilmstir.

Kutan ve Wyzan (2005)

Kazakistan {izerine yapilan ¢alismada, enerji ile ilgili sektorler
lehine gelisen ihracatin, Kazakistan ekonomisinde reel doviz
kurunu etkileyerek Hollanda Hastaligina neden oldugu sonucuna

ulastlmistir.

Drelichman (2005)

Ispanya’nin kolonilerindeki biiyiik giimiis rezervlerinin kesfinin,
Ispanya’da Hollanda Hastaligina neden oldugu sonucuna ulagmistir.

Hasanov (2013)

Azerbaycan’da 2000-2007 yillarin1 kapsayan calismada, Hollanda
Hastaliginin s6z konusu oldugu gézlemlenmistir.

Benkhodj (2014)

Petrol
incelendigi aragtirmada, harcama etkisi ve kaynak hareketi etkisi

ihragc eden ilkelerde gorillen Hollanda Hastaliginin

altinda Hollanda Hastaliginin sadece esnek {iicret ve doviz kuru
sabitken  yapiskan goriilecegi
ulagilmustir.

fiyat durumunda sonucuna

Tablo 2.1. Dogal kaynaklar ve Hollanda Hastaligi iliskisi tizerine yapilmis ¢alismalar

Kaynak: Ojaghlou, 2019: 105-106; Akgaci ve Karaata, 2014: 3-5; Mercan ve Goger, 2014: 267-268; Destek,
Okumus ve Yildirim: 2017, 227-229.

Isci dévizleri ve para transferlerinin Hollanda Hastaliga neden olmasi, iizerinde

calisilan bir diger alandir. Ozellikle gelismekte olan iilkelerde yogun isci déviz girisleri,
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ulusal paralarin asir1 degerlenmesine neden olmakta ve rekabetgiliklerini olumsuz

etkilemektedir. Bu ¢ercevede yapilan ¢alismalar ve elde edilen bulgular Tablo 2.2°de

verilmistir.
Calismay1 Yapanlar Calismamn Yapildig1 Ulke / Ulke Grubu / Bolge ve Elde Edilen
ve Yili Sonuclar

Amuedu-Dorantes ve
Pozo (2004)

13 Latin Amerika ve Karayip iilkesine ait 1979-1998 doneminin
incelendigi calismada, yurtdisi isci gelirlerinin uluslararasi rekabet
edebilirlik giiciinii zayiflatmas1 nedeniyle Hollanda Hastaligina neden
oldugu sonucuna ulagilmistir.

Bourdet ve Falck,
(2006)

Calismalarinda gogmen dovizlerinin reel kuru etkileyerek ekonominin
rekabet giicii lizerinde yarattig1 olumsuz etkinin Hollanda Hastalig ile
sonuc¢landigini bulmuslardir.

Edsel (2010)

Gelismekte olan 20 {ilkenin 1984-2008 doneminin incelendigi ¢aligmaya
gore orta gelir grubundaki tilkelerde yurtdisi is¢i gelirlerinin Hollanda
Hastaligina neden oldugu, yiiksek gelirli iilkelerde ise bu etkinin
olmadigi sonucuna ulagilmistir.

Bayangos ve Jansen
(2011)

Filipinler’de isci dovizleri ve goglerin ulusal parayr asir1 degerli hale
getirdigi icin iilkenin rekabet¢iligini olumsuz etkiledigi sonucuna
ulagtlmistir. Caligmada bu durumun Hollanda Hastaliginin goriildiigiine
isaret ettigi kabul edilmektedir.

Ar ve Ozcan, (2012)

Gelismekte olan iilkeler i¢in 1988-2009 donemini inceleyen ¢alisma, isci
dovizlerinin Hollanda Hastaliinin varhigini dogrulayan kanitlara
ulastigini gdstermistir.

Lartey vd. (2012)

Bir grup gelismekte olan ve gegis ekonomilerine ait 1990-2003
doneminde yurtdis1 ig¢i gelirleri ile Hollanda Hastalig: iliskisini
sorgulayan ¢alisma, yurtdisi ig¢i gelirlerinin harcama ve kaynak etkisine
neden olarak Hollanda Hastaligina yol a¢tig1 bulgusuna ulagmustir.

Rabbi vd.(2013)

Banglades’in  1971-2011 donemini kapsayan c¢alisma, yurtdisi isgi
gelirlerinin makroekonomik sonuglarin1 Hollanda Hastalig1 ¢ergevesinde
incelemis ve Hollanda Hastaligina igaret eden bulgulara ulagmistir.

Martins (2013)

Etiyopya’ya yonelik dis yardim ve yurtdisi is¢i gelirlerinin Hollanda
Hastalig1 etkisi yaratip yaratmadigimin incelendigi calismada, dis
yardimlarin Hollanda Hastaligina yol agmadigi, yurtdisi is¢i gelirlerinin
ise ¢ok zayif bir Hollanda Hastaligi belirtisi gosterdigi sonucuna
ulagilmustir.

Nikas ve Blouchoutzi

Arnavutluk ve Moldova’ya gelen yurtdisi is¢i gelirlerinin 1990-2010
donemi agisindan makroekonomik etkilerinin ele alindig1 ¢alisma,

(2014) yurtdist is¢i gelirlerinin Arnavutluk’ta Hollanda Hastaligina yol agtigi,
Moldova’da ise boyle bir etkinin olmadig1 sonucuna ulagmistir.

El Salvador’a yonelmis is¢i ddvizlerinin etkilerinin incelendigi

Pablo (2014) calismada; iilkeye giren dovizlerin ulusal parayr asir1 degerli hale

getirdigi ve ticarete konu sektérde daralmaya yol agarak Hollanda
Hastaligina neden oldugu sonucuna ulagilmigtir.

Roy ve Dixon (2016)

Giliney Asya iilkeleri (Banglades, Hindistan, Pakistan ve Sri Lanka) i¢in
2003-2012 donemi kapsayan c¢alismada, yurtdist is¢i gelirlerinin
iilkelerin reel doviz kurlarinda degerlenmeye neden oldugu ve Hollanda
Hastalig1 etkilerinin goriildiigii sonucuna ulagilmstir.

Tablo 2.2. Isci dévizleri ve Hollanda Hastaligi iliskisi {izerine yapilmis ¢alismalar
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Kaynak: Ojaghlou, 2019: 105-106; Akcac1 ve Karaata, 2014: 3-5; Akea ve Bal, 2017: 54-56; Ar1 ve Ozcan,
2012; 158.

Hollanda Hastalig1 {lizerine yapilan ¢alismalarin odaklandig1 bir diger alan ise dis
turizmin ekonomi iizerindeki potansiyel etkilerini belirlemeye yoneliktir. Yakin zamana
kadar turizmin gelismesinin ekonomik etkileri {lizerine yapilan uygulamali literatiiriin
biiyiik bir kismi, ¢arpan analizine ve girdi-¢iktt1 modeline dayanmaktaydi. Bu modellerle
ilgili temel sorun, turizm harcamalarindaki degisikliklerden kaynaklanan net etkilerin
ekonomi iizerindeki etkilerini dlgmede yetersiz kalmalariydi. Bunu bir¢ok calisma takip
etmistir. Bu g¢er¢evede yapilan ¢alismalar ve elde edilen bulgular Tablo2.3°te

verilmektedir.

Calismay: Yapanlar ve Yii | Cahsmanin Yapildigi Ulke / Ulke Grubu / Bolge ve Elde Edilen Sonuglar

Kigik ve disa acik bir ekonomide turizm sektortiniin hizli gelismesinin
Hollanda Hastaligi ile sonuclanabilecegini teorik olarak ortaya koymustur.
Bu calismada Johansen es biitiinlesim testi kullanilarak Ispanya’da turizm
Balaguer ve Cantavella-Jorda | sektoriiniin uzun dénem bilylime oranini etkileyip etkilemedigi incelenmistir.
(2000) Ozellikle son 30 yilda Ispanya’da dis turizmin ekonomik biiyiime iizerinde
olumlu etkisi oldugu sonucuna ulagilmigtir.
Bu calismada turizm sektoriindeki genislemenin ticarete konu olmayan
mallarin fiyatlarin1 artirdigi, bu artisin dig ticaret hadlerinin iyilesmesine
benzer etki yarattig1 ve bu mallara yonelik gergeklesen talep artisinin, sanayi
sektoriindeki kaynaklarin ticarete konu olmayan mallar sektdriine kaymasina
neden olacag ifade edilmistir. Dolayisiyla, bu durumun sermaye talebinde bir
diistise neden olacagi, sermaye stokunun diigmesinin uzun vadede refah
kaybina neden olacag1 ¢alismanin bir baska sonucudur.
Calismada Portekiz’in Algarve bolgesinde turizmin bolgesel olarak
Romao, Guerreiro, Rodrigues | biiyimesinde Hollanda Hastaligimin ve 2007 uluslararasi krizinin etkisi
(2007) incelenmis ve turizmde yasanan biiylimenin beklenen olumlu etkileri
yaratmadig1 sonucuna ulagilmigtir.
Ispanya’nin  Kanarya ve Balear adalarinda Hollanda Hastaliginin
gegerliliginin test edildigi caligmada; turizm sektoriindeki artis ile {iretim
Capo, Font ve Nadal (2009) | faktorleri tarim ve sanayi sektorlerinden, turizm sektoriine dogru kaymus,
ingaat sektorii ve ticarete konu olmayan sektorlerde artis gergeklesmis ve bu
adalarda Hollanda Hastaliginin belirtilerinin goriildiigii saptanmustir.
134 ilkeyi ve 1970-2007d6nemini kapsayan c¢aligmada, turizme bagimli
tilkelerde Hollanda Hastaliginin gecerliligi test edilmis ve uzun vadede
turizme bagimli iilkelerde Hollanda Hastaliginin tehlikeli etkileri olmadigi
bulgusuna ulagiimistir.
Avustralya’da yasanan madencilik sektoriindeki hizli biiyimenin Avustralya
Forsyth, Dwyer, Spurr ve turizmi {izerindeki etkilerinin Hollanda Hastalig1 ile iligkisinin 2000-2012
Marshall (2014) dénemi agisindan ele alindigi calismada; Avustralya turizminde yasanan
belirtilerin Hollanda Hastaligi ile uyumlu oldugu sonucuna varilmugtir.
Ispanya ekonomisini canlandiracag: diisiiniilen turizm sektériiniin Hollanda
Hastalig1 belirtileri ile uyumlu olup olmadiginin incelendigi ¢alismada;
Sintes (2015) turizmin ekonomide bir gelisme yaratsa da, sektorel diizeyde iiretkenligi
azaltacagi ve uzun vadede ekonomik bilylimeyi etkileyecegi sonucuna
ulasilmistir.

Copeland (1991)

Chao, Hazari, Laffargue, Sgro
ve Yu (2006)

Holzner (2011)

Tablo 2.3. Turizm sektorii ve Hollanda Hastalig iliskisi tizerine yapilmis ¢aligmalar

Kaynak: Ojaghlou, 2019: 105-106; Akgac1 ve Karaata, 2014: 4; Komsu ve Eban, 2019; 139-141.

21



Hollanda Hastalig1 iizerine yapilan ¢alismalarin odaklandigir dordiincii faktor, dis
yardimlar ve hibelerdir. Dis yardim da diger faktorler gibi 6zellikle kiiciik ekonomilerde
ulusal parayi asir1 degerlendirerek {ilkenin dis rekabet giiciinii azaltmaktadir. Bu ¢ergevede

yapilan ¢alismalar ve elde edilen bulgular Tablo 2.4’te 6zetlenmektedir.

Calismay1 Yapanlar Calismanin Yapildiga Ulke / Ulke Grubu / Bélge ve Elde
ve Yih Edilen Sonuclar

Sahra alt1 iilkeler i¢in yapilmis olan calisma, dis yardimlarin

Diinya Bank i i
unya bankast Hollanda Hastalig1 yarattig1 iizerine Onemli bulgular ortaya

1984
(1984) koymustur.

Caligmaya gore; Danimarka’ya yapilan dig yardimlarin 1950°1i
yillara kadar iilkeyi orta gelir seviyesine ulastirdigi, iilkenin
1960'l1 yillarda biiylimesinin durdugu ve Hollanda Hastaligina

Paldam, (1997)

neden oldugu tespit edilmistir.

Calismaya gore; 1980 sonrast Pakistan’a yapilan dis yardimlarin
Vos (1998) iilke ekonomisinin biiylimesine uzun doénemde olumsuz etki
yaptigt ve Hollanda Hastaligina neden oldugu sonucuna

ulagiimistir.

Calismaya gore; 1969-1993 donemi i¢in Tanzanya’ya yapilan
Nyoni (1998) dis yardimlarin reel doviz kuru artisina neden olmadigi ve
Hollanda Hastaligina neden olmadigi tespit edilmistir.

Calismaya gore; 1962-1996 donemi i¢in Gana’ya dis
Sackey (2001) yardimlarin Hollanda Hastaligina neden olmadig1 tespit
edilmistir.

Calismaya gore; bir iilkeye yapilan dis yardimlarin etkisiyle,
reel doviz kurunda degerlenme oldugu ve iilke sanayi
thracatinin bu durumdan olumsuz etkilendigi tespit edilmistir.

Rajan ve
Subramanian (2011)

Tablo 2.4. Dis yardimlar ve Hollanda Hastaligi iligkisi tizerine yapilmig ¢alismalar

Kaynak: Ojaghlou, 2019: 105-106; Mercan ve Goger, 2014: 262; Akgaci ve Karaata, 2014: 3-4.

Hollanda Hastalig1 {izerine yapilan ¢alismalarin odaklandigi besinci faktor, tarim
sektoriindeki hizli gelismelerdir. Tarim sektdriindeki hizli gelisme de diger faktorler gibi
ozellikle kiiciik ekonomilerde ulusal parayir asir1 degerlendirerek iilkenin dis rekabet
giiclinii azaltmakta ve tlkeleri sanayisizlestirmektedir. Kolombiya’daki kahve gelirlerinin
diger tarimsal {irlinler lizerindeki olumsuz etkisi, tarim sektoriindeki tek yonlii gelisimin
Hollanda Hastaligina nasil neden olduguna iliskin en giizel 6rneklerden biridir. Bu

alandaki ¢alismalar ve elde edilen bulgular Tablo 2.5’te 6zetlenmektedir.
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Calismay1 Yapanlar Calismanin Yapildigi Ulke / Ulke Grubu / Bolge ve Elde
ve Y1 Edilen Sonuclar

Kolombiya’nin kahve ve yasadist uyusturucu ihracatindan elde
Kamas (1986) edilen doviz gelirlerinde meydana gelen artislarin iilkede
sanayisizlesmeye neden oldugu sonucuna varmistir.

Calisma; Kolombiya’da 1910 ve 1950’li yillar arasindaki muz
Roca’nin (1998) ithracatinin  iilkenin Hollanda Hastaligina maruz kaldigini
gostermektedir.

Calisma; Arjantin’deki soya ihracatinin ulusal parayr asiri
degerli hale getirerek Hollanda Hastaligina neden oldugu
sonucuna ulagmistir.

Alicia ve
Constantino (2013)

Tablo 2.5. Tarim sektorii ve Hollanda Hastalig iligkisi tizerine yapilmis ¢aligsmalar

Kaynak: Ojaghlou, 2019: 105-106; Akc¢aci ve Karaata, 2014: 3-4.

Hollanda Hastalig: iizerine yapilan ¢alismalarin odaklandigi faktorlerden altincist,
dogrudan yabanci sermaye girisleri ve kisa vadeli yabanci sermaye girislerinin yaratmis
oldugu olumsuz etkilerdir. Sermaye giriglerinin ulusal paranin asir1 degerlenmesine neden
olmasiyla birlikte dig rekabet giiciiniin zayiflamasi, orta ve uzun vadede Hollanda
Hastaliginin etkilerinin goriilmesine neden olmaktadir. Bu alandaki calismalar ve elde

edilen bulgular Tablo 2.6’da 6zetlenmektedir.

Calismamn Yapildig1 Ulke / Ulke Grubu/Bélge ve Elde

Calismay1 Yapanlar ve Yih Edilen Sonuclar

Pakistan, Hindistan, Endonezya, Banglades, Malezya ve
Filipinler i¢in 1981-2007 dénemini kapsayan ¢aligmaya gore;
Javaid (2011) dogal kaynak satisina bagli yabanci sermaye girislerinin,
tilkelerin ulusal paralarini agir1  degerli hale getirerek
Hollanda Hastaligina neden oldugu sonucuna ulagilmistir.

Tiirkiye i¢in 2006-2013 donemini kapsayan calismaya gore;
Akgact ve Karaata (2014) kisa vadeli sermaye hareketlerinin Hollanda Hastaligina
neden olmadigi sonucuna ulasilmistir.

2011 yili sonras1 Kolombiya’ya yonelmis dogrudan yabanci

Betta (2016) sermaye girislerinin olumsuz etkilerini incelemistir.

Tablo 2.6. Yabanci sermaye girisleri ve Hollanda Hastaligi iligkisi iizerine yapilmis
caligmalar

Kaynak: Ojaghlou, 2019: 105-106; Mercan ve Goger, 2014: 261; Akcaci ve Karaata, 2014: 8.
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2.2. Sermaye Hareketleri

Ekonomide kiiresellesme siireci ile s6z konusu ekonomideki mal, emek ve sermaye
piyasasinda kararlar serbest piyasa kosullarina gore alinmaktadir. Finansal piyasalarin da
serbest piyasa kosullarinda sekillendigi ekonomik kiiresellesme siirecinde sermaye
hareketlerine yonelik kisitlamalar ve kontroller kaldirilmaktadir. Boylece birbirinden farkli
iki iilkedeki karar birimleri karsi iilkenin finansal piyasasinda alinip satilan argiimanlari
serbestce alabilme ve satabilme hakkina sahiptir. Bu durum iilkelerin sahip olduklar1
mevcut sermayenin yaninda ihtiya¢ duyduklart ilave sermayeye erisimini miimkiin
kilmaktadir. Sermaye hareketlerinin serbestlestirilmesi ile birlikte yeni yatirim alanlari
ortaya ¢iktigindan piyasadaki mevcut karar birimleri getiri saglamak i¢in yeni bir alan elde

etmis olmaktadir.

Uluslararas1 alanda sermaye hareketleri iki sekilde ele alinmaktadir. Bunlardan
birincisi dogrudan yabanci sermaye yatirimlari olan uzun vadeli yatirimlar iken ikincisi ise

kisa vadeli fon hareketleri olmaktadir.

Ekonomik kalkinmanin dig kaynaklarla finanse edilmesinin yollarindan biri olan
dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, Diinya Bankasi’na gore 0z sermaye hisse
yatirimlari, yeniden yatirilan kazanglar ve ana sirket ile bagl sirket arasindaki kisa ve uzun
donemli borglanmalardan meydana gelmektedir. Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin
en belirgin ozelliklerinden birisi yapildigir ekonomiye kalict katki saglamasidir. Dogrudan
yatirimeinin  yatirrm yaptigi bir ekonomideki mevcut firmayi herhangi bir ekleme
yapmaksizin alabilir ya da kiralayabilir. Bu tiir dogrudan yatirimlar edinme yatirimi olarak
bilinmektedir. Dogrudan yatirimcinin yatirim yaptig1 bir ekonomide yeni tesisler kurabilir
ya da kurulu tesisleri genisletebilmektedir. S6z konusu dogrudan yatirimlar yesil alan

yatirimi olarak bilinmektedir.

Gelismekte olan iilkeler sermaye, nitelikli isgiicii ve teknoloji bakimindan
yetersizliklere sahip olduklarindan s6z konusu iilkeler i¢in yesil alan yatirimlar1 oldukca
onemlidir. Yesil alan yatirnmlarmin yapildigi gelismekte olan ekonomilerde yatirimlar
sayesinde istihdam ve iiretim kapasitesi artar. Ayrica lilkeye yonelik yatirimlar iilke
icerisinde bulunan benzer sektorlere bilgi aktarimi1 sayesinde pozitif digsallik
saglamaktadir. Ulkeye yonelen dogrudan yatirim sayesinde teknolojinin transferi iilke
tiretiminde verimliligi ve dolayisiyla ekonomik biiylimeyi tesvik edeceginden kisi basina

gelirin artmasina katki saglamaktadir. Gelir diizeyindeki artis, tasarruflar arttiracagindan
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yeniden tiretime sevk edilecek yatirimlarin finansmaninda ilave kaynak teskil etmektedir.
Ayrica artan Uretimin ihracata yonlendirilmesi ile lilkenin doviz rezervi artar (Kaynak,

2011: 438-439).

Dogrudan yatirimlarin gerceklestirildigi ekonomi iizerindeki olumsuz etkilerinden
birincisi yabanci yatirnmcinin faaliyeti sonucu elde ettigi artig1 kendi {iilkesine transfer
etmesidir. Bu durumda yatirimin yapildigi ekonomide yeniden yatirimlara yonlendirilecek
artik azalacaktir. Ikincisi ise dogrudan yatirim yapilan alanlarin daha c¢ok kentsel
bolgelerde yogunlasarak kirsal ve kentsel alan arasindaki farki arttirmasi ve dogrudan
yatirim yapilan ekonomide talep cephesinde degisiklikler yaratarak tilkenin liks tiiketim
mallar1 talebini arttirmasidir. Liiks tiiketim mallari talebinin artmasi doviz agig1 yasayan
gelismekte olan ekonomilerde dis ticaret aciginin artarak iilkenin doviz kaybetmesine
neden olur. Ugiinciisii ise dogrudan yatirimlari gergeklestiren cok uluslu sirketlerin yatirim
yaptiklari lilke yonetiminin politikalarini etkileyerek gelismekte olan iilkelerin bagimsizligi

tizerinde engel olusturmasidir (Kaynak, 2011: 440-441).

Banka kredilerinin kisa vadeli olanlar1 ve portfdy yatirimlar1 sermaye hareketlerinin
kisa vadeli olanlar1 arasinda yer alir. Portfdy yatirimlar1 seklinde lilkeye yonelen doviz

akimlari sicak para seklinde tanimlanmaktadir (Acar, 2003: 63).

Portfoy yatirimlari olarak tilkeye yonelen sermaye hareketleri, dogrudan yatirimda
oldugu gibi bir ekonomide tesis agmak ve iiretim yapmak i¢in degil tilkeler aras1 faiz oram
ve getiri farkliliklarindan faydalanarak yarar saglamayi hedefleyerek iilke finansal

piyasalart arasinda hareket eden paradir (Senver, 2003: 20).

Diger bir ifadeyle sicak para spekiilatif ve yiiksek diizeyde degiskenlik gosteren,
iilkeler aras1 faiz oram1 ve doviz kuru farkliliklarina dayanan, risk ve getiri diizeyi yliksek

olma ozelliklerine sahip varliklara yonelik yapilan kisa vadeli sermaye akimlaridir

(YYeldan, 1996: 41-49).

Pratik diizeyde sicak para akimlari; hisse senetlerine yonelen portfoy yatirimlari,
kisa vadeli bor¢ senetlerine yonelen portfdy yatirimlari, bankalara acilan kisa vadeli
krediler (ticari kredileri icermiyor), diger 6zel aktorlere agilan (ticari kredileri igermiyor)
krediler, banka mevduatindaki degismeler ve banka-dis1 diger varliklardaki degismelerden
olusur. Yerli kokenli sicak para hareketleri; yerlesiklerin yurtdisindaki hisse senedi ve kisa
vadeli bor¢ senedi alimina yonelik portfoy islemleri, yerlesiklerin yurtdisindaki bankalara

act1g1 kisa vadeli krediler, yerlesiklerin yurtdisindaki 6zel sektore agtigi kisa vadeli krediler
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ve yerlesiklerin yurtdisindaki mevduat islemleri olarak ele alinmaktadir. Yabanci kokenli
sicak para hareketleri ise yabancilarin hisse senedi ve kisa vadeli bor¢ senedi alimina
yonelik portfoy islemleri, yerli bankalara agilan kisa vadeli krediler, 6zel sektore agilan
kisa vadeli krediler ve yabancilarin mevduat islemleri olarak siniflandirilir (Boratav, 2001:
7-17).

Sicak para hareketleri, lilkeye yonelik kisa vadeli sermaye olarak adlandirilmakla
birlikte mobilitesinin yiiksek olmasi ve piyasaya giris ¢ikisinin bir anda gergekleserek
belirsiz olmas1 kisa vadeli sermayeden ayrilmaktadir. Dogrudan yatirimlarin mobilitesi
sicak para kadar yiiksek degildir. Bu durumun nedeni dogrudan yatirimlarin sabit bir
yatirim olmasi ile ilgilidir. Dogrudan yatirimda elde edilen kar iilkeye transfer edilirken
yatirimin yapilan iilkeden tamamen ¢ikmasi ise tretim faaliyetlerinin tamamen elden

¢ikarilmasiyla miimkiindiir (Turan, 2011: 13-14).

Sicak para hareketleri sonucu lilkeye doviz girisinin olmast s6z konusu ekonomide
doviz miktarini arttirdigindan déviz kurunun diismesine neden olmaktadir. Doviz kurunun
diismesi iilke ekonomisi i¢in ithalatin ucuzlamasina bdylece ithalat maliyetinin azalmasini
saglamaktadir. Ithalat maliyetinin azalmasi ithal girdi kullanan diretim sektdrlerinde
maliyetlerin azalarak karliligin artmasina neden olur. Bu durum ekonomide ithal girdi
kullanilarak iiretilen mallarin fiyatlar1 diiserek ekonomide ki enflasyonist baskiy1
hafifletmektedir. Enflasyonist baskilarinin hafiflemesi iilke ekonomisinde faiz oranlarini
diistirerek ekonomik biiyiime lizerinde katki saglar. S6z konusu nedenler gelismekte olan
iilkelerin sicak parayr arzulamalarmi agiklamaktadir. Ancak durum her zaman bdyle
degildir. Sicak para lilke ekonomisine geldiginde yasanan etkilerin tam tersi sicak paranin
ani bir sekilde tlke ekonomisini terk etmesi durumunda yasanir. Bu durumun
orneklerinden birisi 1997 yili Asya krizinde yasanmugtir. Uluslararasi fonlarin ciddi
miktarda yoneldigi bolgede, borsa ve gayrimenkul degerleri spekiilatif olarak yiikselmis
sicak para cikislarinin yaganmasiyla borsa ve gayri menkul degerlerindeki hizli diisiisler

biiyiik ¢apli bir ekonomik krize neden olmustur (Coskun, 2010: 5).

Ulkeye yonelik sicak para giris ¢ikislarmi etkileyen faktorlerden biri de arbitrajdir.
Arbitrajci, getiri elde etmek amaciyla bir varligi ucuz oldugu piyasada alip pahali oldugu
piyasada satan kisidir. Sicak para hareketlerinde bu mekanizma sermayenin fiyati olan faiz
oranlarinin iilkeler arasi farkliliklarindan kaynaklanir. Yabanci yatirimcilar ya da 6zel
kesim, iilkeler arasi faiz oranlari farkliliklarindan yararlanmak igin kisa vadeli doviz

cinsinden kredilerini yatirnm yapacaklar1 iilke para birimine cevirirler. Boylece yatirim
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yapilacak iilkenin ticari bankalarinda yliksek mevduat faizi elde etmek i¢in sermayelerini
ya ticari bankalara yonlendirirler ya da yiiksek faiz saglayan hazine bonolar1 ve devlet
tahvilleri gibi menkul kiymet alimina yonlendirirler. Yabanci yatirimcilarin almis olduklari
menkul kiymetler ya da ticari bankalara yonlendirmis olduklart mevduatlarin vadesi
doldugunda yabanci yatirimcilar portfdy yatirimlarini yeniden kendi iilkelerinin para
birimlerine gevirerek getiri elde ederler. Bu tiir sicak para hareketlerini iilkeye ¢ekmeye
calisan iilkeler gorece yliksek faiz politikas1 izlemek durumundadirlar. Yiksek faiz
politikasinin izlenmesi iilkeye yonelen sicak paranin vade sonunda elde edece§i faiz

O0demesini arttiracagindan ekonomi tiizerinde 6nemli miktarda faiz yikiiniin olusmasina

neden olur (Yeldan, 1996: 50-52).

Tiirkiye gibi gelismekte olan bir¢ok iilkede uluslararasi alanda rekabet giicii,
yiksek katma degere ve teknolojik gelisme gibi verimliligi arttiran unsurlara
dayanmamaktadir. S6z konusu ekonomilerin sicak para hareketlerini iilkeye c¢ekmeye
yonelik politikalari, kronik dis ticaret agiginin finanse edilmesinde olduk¢a dnemli bir yer
tutmaktadir. Ancak bu durum ilerleyen donemde yurtici piyasanin rekabet giiciiniin
azalmasina, yerli paranin degerinde meydana gelen artiglarla ithalatin artarak dis ticaret
ac1g1 sorununun daha da derinlesmesine neden olmaktadir. Bu durumun tilkede hizmet ve
ticaret sektoriinlin gereginden fazla bliylimesine ve imalat sanayinin olumsuz
etkilenmesine yol agmaktadir. Dolayisiyla dogal kaynak kesfi ile artan ihracatin yerli para
birimini agir1 degerli hale getirmesi ile yasanan etkiler sermaye hareketleri ile benzerdir
(Kepenek, 2014: 219).

Ulkenin cari agiginin yiikselmesi ile beraberinde dis borglar1 artmaktadir.
Borg¢lanma ile ilgili iktisat literatiiriinde bir sinir bulunmaktadir. Bu sinir cari agigin iilke
hasilasinin %5’ini astifinda iilke ekonomisinin kirilganlhiginin artmasi seklindedir. Boyle
bir ekonomik kosulda sicak paranin iilkeden c¢ikisi, ililke ekonomisinde 6demelerde
sorunlarla karsilasilmasina ve beraberinde ekonomik krize yol agmaktadir. Sermaye
hareketlerinden sicak para akimlarmin gelismemis iilke ekonomilerine etkilerini
incelemeye konu alan Palma (2000), kisa vadeli sermaye hareketleri olan sicak paranin her
tilkede ayni etkilere sahip olmayacagi sonucuna ulasmistir. Calismada, sicak paranin
tilkelerle gergeklesen etkilesimini 4 farkli grup igerisinde ele almistir. Etkilesim ile ifade
edilmek istenen; sicak paranin iilkelere nasil giris yaptigi ve iilkelerin makroekonomik

verileri tizerinde olusturdugu etkilerdir (Palma, 2000: 28).
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Tiirkiye ekonomisinde Hollanda Hastaligi sendromunun yasanip yasanmadigina
dair tartigmalar olmakla birlikte bu konuda kesin bir cevap yerine gegebilecek yeterli bir

calisma bulunmamaktadir.

Sicak para giriglerinin ekonomi iizerindeki; déviz kurunun diismesi, yerli paranin
degerinin artmasi, ithal mallarin yurti¢i piyasada ucuzlamasi, ihra¢ mallarmin yabanci
piyasada pahalilagsmasi, iilkenin gerek yurtici piyasada gerekse yurtdisi piyasada rekabet
giicliniin azalmasi, zamanla hizmet sektoriiniin ve ticaret sektoriiniin ekonomideki payimin
artmasi, imalat sanayinin daralmasi, sanayide yasanan daralma ile issizligin artmasi, uzun
donemde ekonomik biiyiimenin yerini daralmaya birakmasi, kisi basina gelirin azalmast,
iilke ekonomisinin sanayisizlesmesi, dis ticaret agiklarinin artmasi ve artan cari agik
sorununun dis borglar arttirmasi gibi etkileri dogal kaynak ihracatina dayali doviz giriginin
yarattig1 ekonomik sorunlar olarak adlandirilan Hollanda Hastaligi sendromu ile benzerlik
gostermektedir (Palma, 2000: 20).

Ulkeler farkli tiirlerde ve farkli miktarlarda dogal kaynaklara sahiptir. Dogal
kaynaklarin dagiliminda iilkelerin cografi konumlar1 oldukga 6nemlidir. Dogal kaynaklar
arasinda tarihsel stiregte ilk onemli unsur toprak oldugundan topragi kaybetmemek ya da
daha fazla toprak kazanmak icin bir¢ok savas yapilmistir. Zamanla topragin yerine degerli
madenlere yonelik talep artmistir. Bu durum sanayi devrimi ile birlikte tretimin temel ham
maddeleri olan petrol ve komiiriin talebindeki artisla devam etmistir. Petrol ve komiir gibi
ham maddelerin hem iiretim agisindan hem de silah {iretimi acisindan gerekli olmasi s6z
konusu ham maddelerin 0nemini arttirmistir. Zamanla teknolojik gelismelerle birlikte

petrol ve komiire ek olarak farkli madenlerinde talebinde hizli bir artis gergeklesmistir.

Dogal kaynak fiyatlarindaki degismeler kamu gelirlerinde dalgalanmalara neden
olarak kamu harcamalarinda ani degisimlere yol agmaktadir. Kamu harcamalarindaki ani
degismeler ekonomik biiylime iizerinde diizensiz etkilere neden olmaktadir. Kisa ve orta
vadede petrol fiyatlariin yiiksek dalgalanmaya sahip olmasi petroliin arz ve talep
acisindan diistik fiyat esnekligine sahip olmasi ile ilgilidir. Bu nedenle petrol talebindeki
degisimler sonucunda arz ve talebinin dengelenebilmesi i¢in fiyat ayarlamalar1 genis bir

bantta gerceklesmektedir.

Dogal kaynak ihracatcisi ya da ithalatgisi olan tilkeler i¢in dogal kaynak fiyatlar
olduk¢a onemlidir. Dogal kaynak fiyatlarindaki diislisler, ihracat¢isi olan iilkede ihracat
gelirinin azalmasina dolayisiyla doviz kurunun artmasina neden olur. Doviz kurunun
artmasi ithalati pahalilagtiracagindan iilkede fiyat istikrarin1 olumsuz yonde ekiler. Dogal
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kaynak fiyatlarinin diisiisii, ithalat¢1 olan iilkede ithalatin ucuzlamasina boylece de iiretim
maliyetinin azalmasiyla {iretimin artmasma neden olur. Uretimin artmasi her ne kadar
igsizligi azaltacagindan ekonomik biiyiimeye katki saglasa da ithalat fiyatindaki diisiis
doviz kaybini azaltacagindan yerli paranin degerini arttirarak ithalatin artmasma neden
olur. ithalatin artmas1 uzun dénemde ekonomik biiyiime performans: iizerinde olumsuz
etkilere neden olur. Dogal kaynak fiyatlarindaki artislar, ihracatgisi olan iilkede ihracat
gelirinin artmasma dolayisiyla déviz kurunun diismesine neden olur. Doéviz kurunun
diismesi ithalati ucuzlatacagindan {ilkede fiyat istikrarinin saglanmasin1 olumlu ydnde
etkiler. Ancak ithalatin ucuzlamasi, ithalati arttirarak uzun dénemde ekonomik biiyiime
performansi iizerinde olumsuz etkilere neden olur. Dogal kaynak fiyatlarinin artisi,
ithalatc1 olan iilkede ithalatin pahalilasmasina bdylece de liretim maliyetinin artmasiyla
{iretimin azalmasina neden olur. Uretimin azalmas! issizligin artmasiyla ekonomik biiyiime

performansi tizerinde olumsuz etki yaratir.
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3. HOLLANDA HASTALIGI VE ULKE iINCELEMELERI

Calismanin bu bdliimiinde, dogal kaynak zenginliginin iilke ekonomisinin uzun
donem biiyiimesi iizerinde negatif etkilere neden olarak iilke ekonomisinin zamanla
sanayisizlesmesi olarak adlandirilan Hollanda Hastaliginin yasanip yasanmadigi {izerine
yapilan calismalar dogrultusunda bazi iilke ornekleri agiklanacaktir. S6z konusu {ilke

ornekleri, Rusya, Azerbaycan, Venezuela, Nijerya, Kolombiya, Kazakistan, Bostwana’dir.

Yukarida sayilan iilke Orneklerinde yapilmis olan incelemelerde dogal kaynak
iizerinden Hollanda Hastalig: iligkisi incelenmistir. Mametov (2018), calismasinda Rusya
ekonomisinde Hollanda Hastalig1 olgusuna iliskin c¢alismasini 2000°1i yillara ait iilke
ekonomisinin  makroekonomik verileri lizerinden agiklamistir. Mukhtarov (2017),
calismasinda Azerbaycan ekonomisi ile Hollanda Hastaligi arasindaki iliskiye iliskin
incelemesini 1990’1 ve 2000’li yillarin makroekonomik verileri {izerinden
gerceklestirirken Hasanov (2013), c¢alismasinda Azerbaycan ekonomisine iliskin
makroekonomik verilerde 2000-2008 yillart aras1 donemi incelemistir. Alkan (2019) ise
Venezuela ekonomisinde Hollanda Hastalig1 olgusuna iligkin ¢aligmasini 2000’li yillara ait
iilke ekonomisinin makroekonomik verileri iizerinden agiklamigtir. Yukarida yapilan
aciklamalar neticesinde Hollanda Hastaligi olgusunun iilke ekonomileri ile iliskisine
yonelik caligmalarin agiklanmasinda bu c¢alismanin esas hedefinden uzaklagilmamasi
amaciyla iilkelerin makroekonomik verilerinin yer aldigi yil araliklarinda c¢alismalarda

gergeklestirilen yil araliklariin bir kismina yer verilecektir.
3.1. Rusya Ornegi

Rusya dogal kaynak bakimindan olduk¢a zengin bir iilkedir. Rusya, Uluslararasi
Para Fonu verilerine gore 2017 yilinda diinya dogal gaz rezervinde ilk sirada, diinya petrol
rezervinde sekizinci sirada ve yillik petrol iiretiminde {giincli sirada yer almaktadir.
Ulkenin ihracatinda dogal kaynak olduk¢a énemli bir yer tutmaktadir. Rusya diinyanim en
bliylik dogal gaz, diinyanin en biiylik ikinci petrol ve {igiincii ¢elik ihracatgisidir.
Dolayistyla uluslararasi piyasalarda oldukg¢a degisken olan dogal kaynak fiyatlar1 Rusya
ekonomisi tlizerinde istikrar bozucu etkilere yol acarak lilke ekonomisinin kirilganligini
arttirmaktadir. Rusya’nin dogal kaynak bakimindan zenginligi ekonomi {izerinde olumlu
ve olumsuz olmak iizere birgok etkiye sahiptir. Dogal kaynak bakimindan zengin olan

Rusya ekonomisi liretim igin gerekli olan temel girdileri kolaylikla saglayabilmektedir.

31



Boylece temel girdileri ithal etmeyerek doviz ¢ikisini sinirlayabilmistir. Ancak Rusya’nin
sektor cesitliliginin saglanmasi konusunda aksakliklar yasamasi ve dogal kaynak
fiyatlarindaki degismelerinin {ilke ekonomisi iizerinde tahribata yol agmasi, dogal kaynak
zenginliginin {ilke ekonomisi tizerindeki olumsuz etkileridir. Rusya s6z konusu olumsuz
etkileri ¢oziimleyebilmek amaciyla gesitli girisimlerde bulunmustur. Bu girisimlerden
birisi ileri teknoloji iceren sektorlerin gelistirilmesi digeri ise bu dogrultuda petrol
sirketlerinin performanslariin arttirilmasina yoneliktir. Bu ¢alismalar ile tilkenin savunma
sanayisinde kayda deger gelismeler saglanmis olsa da Rusya’nmin Gayri Safi Yurtigi
Hasila’sint arttirmanin ¢ikis noktasini petrol endiistrisi iizerine kurmasi iilke ekonomisi
iizerinde aksakliklara neden olmustur. Rusya ekonomisinin giiniimiizde petrol

fiyatlarindaki degisimlere olan kirillganligi oldukea yiiksektir (Mametov, 2018: 22-23).

Sovyet ekonomisi de Rusya ekonomisi gibi dogal kaynak bagimlilig1 yiiksek bir
ekonomi olmustur. OPEC’in petrol ihra¢ miktarin1 azaltarak 1970’1li yillarda uyguladigi
petrol ambargosu ile yiikselen petrol fiyatlari lilke ekonomisinin refahinin artmasinda ciddi
olgtide etkili olmugtur. Bu dogrultuda Sovyet ekonomisi, dogal kaynaklarin ¢ikarilmasi ve
isletilmesine yonelik yatirimlarini ciddi Olclide arttirmistir. Ancak iilkenin bulundugu
cografyanin soguk iklimi s6z konusu harcamalarin ¢ok yiiksek maliyetlerle
gerceklesmesine neden olmustur. ilerleyen yillarda 6zellikle de 1980°1li yillarin sonlarinda
petrol fiyatlarin diismesi s6z konusu maliyet artislar1 ile birlikte iilke ekonomisi lizerinde
biiyiik ol¢iide tahribata dolayisiyla iilkede gelir kaybina neden olmustur. Sovyet Sosyalist
Cumhuriyetler Birligi’nin dagilmasiyla merkezi planli seklindeki ekonomik yapidan
serbest piyasa ekonomisine gecilmesi Rusya i¢in birgok ekonomik sorunu beraberinde
getirmistir. 1990’11 yillarin basinda elde edilen GSYH degeri, IMF’den saglanan bilgilere
gore 516 milyar ABD dolar1 iken 1999 yilinda elde edilen GSYH degeri 196 milyar ABD
dolar1 olarak gerceklesmistir. Hatta SSCB’nin dagilmasinin ardindan Rusya’da ilk kez
ekonomik biiylime 1997 yilinda gerceklesmistir. Rusya serbest pazar ekonomisine geciste
yasanan zorluklarin giderilebilmesi i¢in IMF tavsiyeleri dogrultusunda 6zellestirmeler
gerceklestirmistir. Ozellestirilen kamu kuruluslarinin birgogunun biirokrat kdkenli kisilere
yonelik olmasi serbest pazar ekonomisine gegis silirecinin daha da uzun siirmesine neden
olmustur. Ardindan 1998 yilinda Asya krizinin etkisiyle Rusya ekonomisinden 6nemli
Olclide sermaye cikisinin yasanmasi iilke ekonomisine olan giiveni dolayisiyla da

yatirimlar1 olumsuz yonde etkilemistir (Gurbanov, 2011: 62-66).
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1999-2008 yillar1 arasinda petrol fiyatlarinin artmast Rusya’nin ihracat gelirlerinin
artmasini saglayarak ekonomik biiytimeyi desteklemistir. Petrol fiyatlarinin artmasi ile s6z
konusu donemde ekonomik biiyiime istikrarli bir gelisme gostermistir. Ekonomik
bliylimenin istikrarli bir gelisme gostermesi, iilkede tiiketim harcamalarinin artmasina
dolayisiyla da hizmet sektoriine yonelik talebin yiikselmesine yol agmistir. Bu durum
iilkede hizmet sektoriiniin gelismesine katki saglamistir. Ayrica s6z konusu donemde
iilkeden sermaye ¢ikisi neredeyse durma noktasina gelmistir. 2000’11 yillarin baslarin artan
petrol fiyatlar1 ile saglanan gelir yoksullugun azaltilmasinda ve refahin arttirilmasinda

etkili olmustur.

2008 yilinda ABD’de patlak veren ve devaminda diinyay1 etkisi altina alan
mortgage krizi Rusya ekonomisi tizerinde agir tahribata neden olmustur. Mortgage krizinin
etkisiyle yasanan kiiresel likidite sikisikliginin talep diizeyi lizerinde olusturdugu daralma
petrol fiyatlarinin diismesine yol agmuistir. Petrol fiyatlarinin ve talep diizeyinin gerilemesi
nedeniyle Rusya’nin ihracat ve ithalatinda azalma meydana gelmistir. Petrol fiyatlarinin
diismesi ile lilke 2009 yilinda ekonomik kiiciilme yasamistir. Krizin asilmasina yonelik
uygulanan para ve maliye politikalar1 ile ekonomik biiyiimenin 2010 yilinda pozitif deger

almasi saglanmistir (Rus Tiirk Isadamlar1 Birligi, 2010: 20-24).

Yillar 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Niifus (Milyon Kisi) 143 144 144 144 144 144 144 144
Kisi Basina Diisen
GSYH ($) 15.025 | 15.991 14.340 9492 | 8.925 10.958 | 11.511 | 11.160
GSYH (Milyar $) 2016 2079 1860 1324 1283 1469 1657 1704
Eko. Bilyiime(%) 3,5 1,8 0,7 -2,5 -0,2 1,5 2,3 11
Issizlik Oram (%) 55 55 5,2 5,6 5,5 5,2 4.8 47
Ihracat (Milyar $) 527 522 497 341 282 353 443 435
ithalat (Milyar $) 336 341 308 193 192 238 249 252
Dis Ticaret Dengesi | g9 | 154 189 148 90 115 194 | 183
(Milyar $)
Yilsonu Enflasyon
Oram (Tiife Yillik % 6,5 6,5 114 12,9 54 2,5 4.3 4,5
Degisim)
Yillik Ortalama
Brent Petrol 111,63 | 108,56 99,03 52,35 | 43,55 54,25 64,36 64,37
Fiyatlar1 ($)
Maden Kay.
ihracatinin Toplam
Ihracat icindeki Pay 70 1 70 63 59 63 65 66
(%)

Tablo 3.1. Rusya ekonomisinin temel makroekonomik verileri (2012-2019)

Kaynak: IMF, https://www.imf.org/en/Countries/RUS#countrydata 10.03.20109.
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Tablo 3.1’de 2012-2019 yillar1 arasinda gergeklesen Rusya ekonomisine iligkin
makroekonomik veriler yer almaktadir. Verilere gore Rusya’nin ihracati, ithalatini
astigindan iilkede dis ticaret fazlasi gergeklesmistir. 2012, 2013 yillarinda yillik ortalama
Brent petrol fiyatlarinin 100 ABD dolarinin {izerinde olmasi ile Rusya’nin GSYH degerleri
sirastyla 2016 ve 2079 milyar ABD dolari seviyelerinde iken yillik ortalama Brent petrol
fiyatlarinin distiigi 2014, 2015, 2016, 2017 ve 2018 yillarinda ise GSYH degerleri 2000
milyar ABD dolar1 seviyesinin altinda kalmistir. Dolayisiyla s6z konusu periyotta niifusta
bir degisim olmadigindan kisi basina gelir seviyesi de GSYH degerleri ile uyumlu olarak
ilerleme gostermistir. Bu durum Rusya ekonomisinin petrol fiyatlarina olan kirilganligini
ortaya ¢ikarmaktadir. Ayrica yillik ortalama Brent petrol fiyatlarinin diigsmesi iilkenin dig
ticaret hacminde daralmaya neden olarak refah diizeyi tizerinde de bozucu etkilere neden

olmustur.

2014 yilinda Rusya’nin Ukrayna ile savasi ve Kirim’1 ilhaki ile beraberinde gelen
ekonomik yaptirimlar ve petrol fiyatlarinin diismesi, iilke ekonomisinin performansini
olumsuz yonde etkilemistir. Ulkede, petrol fiyatlarmmn diismesi ile GSYH, kisi basina
gelir, ihracat, ithalat ve ekonomik bilyiimede gerileme gerceklesmistir. Ulkenin toplam
ihracatinda maden kaynaklari ihracatinin payi 2012, 2013 ve 2014 yillarinda %70’li
seviyelerde iken 2015, 2016, 2017 ve 2018 yillarinda ise neredeyse her yil %60’1n
iizerindedir. Bu durum iilke ekonomisinin iiretiminin ve ihracatinin dogal kaynak
fiyatlarina olan bagimliligi gostermektedir. Ulke ekonomisine olan giivenin azalmasi ve
ekonomik yaptirimlar nedeniyle dogrudan yabanci sermaye yatirimlari azalmis ve tilkeden
ciddi dlgiide sermaye ¢ikis1 olmustur. Ulkeden yabanci sermaye ¢ikisi yerli paranin deger
kaybetmesine yol acarak doviz kurunun artmasina dolayisiyla ithalatin pahalilagarak
enflasyon oranimin 2013 yilinda 6,5 iken 2014 yilinda 11,4’ten 2015 yilinda ise 12,9
seviyesine yiikselmesine neden olmustur. Uygulanan politikalar dogrultusunda enflasyon
orani yeniden tek haneli degerlere 2016 yilinda ulasmistir. S6z konusu dénemde merkez
bankasinin siki para politikas1 dogrultusunda faiz oranlarinin arttirmasi, 2015 ve 2016
yilinda ekonomik kii¢iilmeye ragmen yerini 2017 yilinda yeniden ekonomik biiyiimeye
birakmistir. Dolayisiyla ekonomik kiiclilme yasanan yillarda issizlik oraninda kiiglik
artiglar olsa da bu artislar ekonomik biiylime ile birlikte yeniden eski degerlerine
ulagmistir. Rusya’nin biitge gelirlerinin yaklasik olarak yarisi dogal kaynak 6zellikle de
petrol ve dogal gaz gelirleri oldugundan 2014 yilinda petrol fiyatlarinin diigmesiyle kamu

biitgesinde hem gelirler hem de harcamalar azalig gostermistir (Kareem, 2010: 8-12).
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Rusya dogal kaynak bakimindan zengin olmakla birlikte dogal gaz, petrol ve gelik
gibi dogal kaynaklarin ihracatinda diinya siralamalarinda {ist siralarda yer aldigindan iilke
ekonomisinin oldukga degisken olan dogal kaynak fiyatlarina kars1 kirilgan oldugu agiktir.
Rusya dogal kaynak fiyatlarinin degiskenliginden iilke ekonomisini korumak ve istikrari
saglamak amaciyla dogal kaynak ihracatindan elde edilen kazanglarin tamamini
harcamamakta bir kismin1 fon araciligi ile tutmaktadir. Bu amagla kurulan iki fondan birisi
rezerv fonu digeri ise ulusal refah fonudur. Rezerv fonunun tutulmasmin amaci olasi
ekonomik krizlerde dogal kaynak fiyatlarinin diismesinin ekonomi iizerindeki bozucu
etkilerini telafi etmektir. Ulusal refah fonunun amaci ise sosyal yardimlarla gelir
dagiliminda adaletin iyilestirilmesidir. Rezerv fonu, iilkenin ihrag ettigi dogal kaynaklarin
belli bir fiyat {izerindeki satislarindan elde edilen vergilerin tiimiiniin biriktirilmesi ile
olusmaktadir. S6z konusu fonun 6nemi petrol fiyatlarinin diistiigii 2014 yili ile birlikte

zayiflayan ekonominin toparlanmasinda kullanilarak ortaya ¢ikmistir (Ates, 2012: 11).

Rusya’da fon olusturulmasinda harcama etkisinin énemi biiyiiktiir. Ulkede petrol
fiyatlarinin yiiksek oldugu donemlerde dogal kaynak ihracatindan saglanan kazanglarin
belli bir kisminin fonda tutulmasiyla harcamalarin sert bigimde yiikselisi sinirlandirilmistir.
Dogal kaynak kazanglarinin yol agtig1 harcama etkisini dizginleyebilmek i¢cin IMF’ye olan
bor¢ vadesinden Once ddenmistir. Ayrica lilkede dogal kaynak ihracatindan saglanan
kazanc¢larin harcama etkisi ile fiyat istikrarini bozmasii engellemek amaciyla petrol

fiyatlarindaki her yiikselisten elde edilen kazancin bir kismi devlet tarafindan vergi olarak

alinmaktadir (Gurbanov, 2011: 66-68).

Rusya ekonomisi ile dogal kaynak fiyatlari arasindaki iliski genellikle dogal kaynak
fiyatlariin diismesinin lilke ekonomisi iizerindeki olumsuz etkileri iizerinden ele
alinmistir. Ancak dogal kaynak fiyatlarimin artmasi her ne kadar Rusya ekonomisinin
GSYH degerini dolayisiyla kisi basina gelirini arttirarak refah diizeyini arttirsa da uzun
donemde {ilkenin ekonomik biiylime performansimi diisiirerek Hollanda Hastaliginin
semptomlarin1 ortaya c¢ikarmaktadir. Hollanda Hastaligimin bir ekonomide tespit
edilebilmesi i¢in iilkenin ekonomik performansinin dogal kaynak fiyatlarina bagli olmakla
birlikte yerli paranin asir1 degerlenmesi ve iilkede maden sektoriiniin ve hizmet sektdriiniin
istthdamdaki paymin zamanla artarken imalat sektoriiniin istthdamdaki payinin zamanla
azalmasi dolayisiyla da iilkenin sanayisinin zayiflamasi gerekir. Ayrica iilkenin madencilik
sektoriindeki iicret seviyesinin diger sektorlere kiyasla ciddi Olglide artmasi gerekir.

Rusya’nin petrol fiyatlarinin arttigi 2000’li yillarin baslarinda yillik ortalama %7 olarak
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gerceklesen ekonomik biiylimesi giiniimiizde ortalama yillik %2 seviyelerinde takilip
kalmistir. Rusya’nin yiiksek bir egitim seviyesine, yliksek isgiicline katilima sahip olmasi
ve issizlik oraninin diisiik olmas1 gibi avantajlara sahip olmasina ragmen iilke niifusunun
ylikselmemesi ve isgiicii verimliligin diisiik olmasi gibi nedenler iilke ekonomisinin
biliylimesi tizerinde olumsuz etkilere yol agmaktadir. Ayrica isttihdamda %60 ve {izeri bir
payla en yiliksek pay1 olan sektdr hizmet sektori, %20 ile %25 arasinda degiskenlik
gOsteren imalat sanayi sektorii ve geriye kalan ise madencilik ve tarim sektoriidiir

(Kareem, 2010: 13-15).

2000’11 yillar ile birlikte istidamda hizmet sektoriiniin ve madencilik sektdriiniin
pay1 artarken imalat sanayi sektoriiniin payr azalmistir. Ayrica iilkede kaynak hareketi
etkisi gergeklesmemis olsa da harcama etkisi kendisini gdstermistir. S6z konusu durumlar
Mametov (2018), tarafindan gerceklestirilen ¢alismada, Rusya’da 2008 yilina kadar olan
donemde Hollanda Hastaligimin gerceklestigi ancak 2008 yili sonrasinda s6z konusu
ekonomik olgunun hafifledigi ileri siiriilmistir. Bu durum 2000°1i yillarin baglarinda
Rusya’da Hollanda Hastaliginin varligini isaret etmektedir. Sektorlere iliskin ticretler ise
yine 2000’11 yillarda tiim sektorlerde artmis olsa da iicret artiginin ve iicretlerin en biiyiik
oldugu sektor madencilik sektoriidiir. Glinlimiizde madencilik sektoriindeki {icretler imalat
sanayi ve hizmet sektdriiniin neredeyse 2 kat1 kadardir. Imalat sanayi sektdriiniin ve hizmet
sektoriiniin ticretleri ise birbirine olduk¢a yakindir. Rusya’nin dogal kaynak fiyatlarindaki
dalgalanmanin iilke ekonomisi iizerindeki bozucu etkilerini hafifletmek igin aldig
onlemler ¢eliskiler barindirmaktadir. Bunlardan birisi dogal kaynak fiyatlarimin diistiigi
donemlerde ekonomik faaliyetlerin aksamadan devam etmesini saglamak amaciyla
olusturulan fonlarin kaynaginin dogal kaynak ihracatindan elde edilen kazanglar olmasi ve
iilkede iiretimin canlandirilmasi amaciyla altyapr yatirimlarinin artmasidir. Altyapi
yatirimlariin artmasi iilkede {iretimin canlanmasina dolayisiyla enerji talebinin artmasina

dogal kaynaklara olan bagimliligin artmasina neden olacaktir (Mametov, 2018: 45-47).

3.2. Azerbaycan Ornegi

Azerbaycan 1991 yilinda Sovyet Rusya’dan bagimsizligmi ilan etmistir.
Azerbaycan’in SSCB’den ayrilmasi ekonomisi iizerinde bozucu etkilere yol agmistir. Hatta
iilke ekonomisinde 1991 yilinda %-7.8, 1992 yilinda %-22.6, 1993 yilinda %-23.1 ve 1994
yilinda ise %-19.4 negatif biiyiime gergeklesmistir. Temel tarim iriinlerinin dahi

tiretiminde zorluklar yasayan Azerbaycan Sovyet Rusya doneminden kalan eski
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teknolojiye dayali iiretim yapisi ve yetersiz makine techizat nedeniyle reform arayisina
girmistir. Bu arayislar neticesinde 1996 yilindan itibaren IMF ve WB ile uyumlu olarak
yiiriitiilen politikalar sayesinde {iilke ekonomisinin biiyiime performansinda iyilesme
gergeklesmistir. Azerbaycan’in uluslararast kuruluslar ile esgiidiimlii olarak siirdiirdiigii
politikalar neticesinde SSCB’den ayrilan {ilkelerde en iyi ekonomik biiyiime performansina
sahip lilkeler arasinda yer almigtir. Dogal kaynak bakimindan zengin olan Azerbaycan’in
bagimsizligindan sonraki donemde yasadigi ekonomik aksakliklarin asilmasinda iilkeye
yonelen dogrudan yabanci yatirnmlar ve dogal kaynak sektoriindeki biiylime oldukca
onemli bir yer tutmaktadir. Ayrica diigiik sanayi iiretimine sahip iilkenin petrol ve dogal
gaz ihracati sayesinde elde edilen gelirlerin bir kisminin sanayiye aktarilmasi da SSCB’den
ayrilmasindan sonraki donemde biiylime performansinin iyilesmesinde ©6nemli rol

oynamustir (Karaca ve Bagk, 2016: 21).

Bagimsizlik sonrast donemde iilkede reform siireci baslatilmistir. S6z konusu
stirecin basinda 1995 yilinda ilkenin ilk anayasasinin kabul edilmesi olmustur. Boylece
0zel miilkiyetin hukuki temelleri saglamlastirilmistir. Reformlar ile serbest pazar yapisinin
saglanmasi, kiiresel piyasalar ile entegrasyonun gelistirilmesinde iilkenin kendi dogal
kaynagi olan dogal gaz ve petrol kilit sektér olarak rol almistir. Batili kuruluslarla
koordineli yiiriitiilen reform siirecinde biit¢e agiklar1 azaltilmis ve biitge agiginin Merkez
Bankasi1 kaynaklariyla finanse edilmesi sinirlandirilmistir. S6z konusu girisimler sayesinde
iilkenin resmi para birimi olan Manat istikrarli hale getirilmistir. Devaminda tlkedeki
dogal kaynaklarin igletilmesi i¢in diinyanin sayil1 petrol sirketleri ile anlagsmalar yapilmasi
iilkeye ciddi olciide yabanci sermaye girisine yol acmistir. Ekonomide liberalizasyonun
saglanmasina yonelik girisimler ile baglatilan 6zellestirmeler sayesinde 1990’11 yillardan
2000’11 yillara kadar olan donemde 6zel sektoriin {ilke ekonomisindeki pay1 neredeyse ii¢
katina yiikselmistir. S6z konusu donemde artan finansal islemlerin iilke ekonomisi
tizerinde muhtemel olumsuz etkilerini sinirlamak amaciyla finansal alanda da reformlar

yapilmistir(Aras ve Siileymanov, 2016: 2).

Azerbaycan’da makroekonomik gostergeler her ne kadar 1998 yilindaki Rusya
krizinin etkileriyle bozulmalar gostermis olsa da petrol fiyatlarinin artmasi ile birlikte
yabanci sermaye girisleri iilkenin 2000’1i yillarin baslarinda ¢ift haneli ekonomik biiyiime
degerlerine ulagsmasinda destekleyici olmustur. Petrol gelirlerindeki artis ile beraberinde
uygulanan kalkinma programlar1 sayesinde iilkede yoksulluk ciddi olglide azaltilmistir.

2008 yilinda patlak veren mortgage krizinde kiiresel piyasalarda talebin azalmasi diinya
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genelinde liretimi azaltarak {ilke ekonomilerinin performansini olumsuz yonde etkilemistir.
Diinya genelinde tiretimin azalmasi ile birlikte girdi talebi azalmistir. Bu durum en temel
girdilerden olan petroliin de talebini azathigindan petrol fiyatlarinin diismesine neden
olmustur. Petrol fiyatlarmin diismesi, Azerbaycan’in ihracatinda 6nemli yer tutan petrol
ihracatindan saglanan gelirlerinde azalisa neden olmustur. Ancak mortgage Kkrizinin
Azerbaycan ekonomisi ilizerindeki olumsuz etkileri kalici olmamistir. Bu durumun temel
nedeni 2008 yilinda iilkeye ydnelen yabanci sermaye olmustur. Ulkeye ydnelen yabanci
sermaye sayesinde iilke ekonomisinin biiyiime performansinda hizli bir iyilesme

saglanabilmistir (Aras ve Siileymanov, 2016: 3).

Diinya Bankasi verilerine gore Azerbaycan 2010 yilindan beri insani gelisme
endeksi kapsaminda yiiksek insani kalkinma seviyesine sahip iilkeler arasinda yer
almaktadir. Ancak benzer durum yine yasanmistir. Ulkenin ihracatinda en yiiksek paya
sahip olan petroliin fiyatinda 2015 yilinda meydana gelen diisiis tilkenin ihracat gelirlerinin
azalmasina neden olmustur. Ulkenin ihracat gelirlerindeki azalis iilkeye déviz girisinde
azalmaya neden oldugundan Azerbaycan Merkez Bankasi iki kez devalliasyon yaparak
yerli para biriminin degerinin resmen disiiriilmesi ile ihracati arttirma girisimlerinde
bulunmustur. Gergeklestirilen devaliiasyonlar iilkede ithal mallarin fiyatlarini yiikselterek

enflasyonu arttirici bir etki yaratmistir (Karaca, 2016: 25).
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Kisi Ekonomik | Issizlik Yilsonu P etr_ol. D%%i:iﬁ?z
Yillar G.SYH ths na Biiyiime | Oram Enflasyon Ur?tlml (Milyar
(Milyar $) Diisen (%) (%) Oram (Milyon Metre

GSYH($) (TUFE) Ton) Kiip)
1992 4,99 180,4 -22,6 8,1 -10,63 11,0 7,8
1993 3,97 179,9 -23,1 8,1 1128,0 10,3 6,8
1994 3,31 217,9 -19,7 7,6 1662,0 9,5 6,3
1995 3,05 310,3 -11,8 6,5 411,76 91 6,6
1996 3,18 416,1 1,3 4,7 19,8 91 6,3
1997 3,96 513,2 5,8 6,6 3,67 9,0 59
1998 4,47 570,6 10 7,2 -0,78 11,4 55
1999 4,58 582,9 7,4 5,2 -8,5 13,8 59
2000 5,27 662,9 11,1 11,8 1,8 14,0 5,6
2001 5,71 710,5 9,9 10,9 1,55 14,9 55
2002 6,24 768,9 10,6 10,0 2,78 15,3 51
2003 7,28 888,5 11,2 9,2 2,23 15,3 51
2004 8,68 1048,5 10,2 8,0 6,71 15,5 4,9
2005 13,25 1579,8 26,4 7,3 9,68 22,2 5,7
2006 20,98 2471,6 34,5 6,6 8,37 32,2 9,0
2007 33,05 3841,7 25,5 6,3 16,6 42,6 16,8
2008 48,85 5603,3 10,8 59 20,8 44,5 23,3
2009 44,29 5018,2 9,41 57 1,4 50,4 23,5

Tablo 3.2. Azerbaycan ekonomisinin temel makroekonomik verileri (1992-2009)

Kaynak: https://www.stat.gov.az/source/system_nat_accounts/ 15.03.2019.

Tablo 3.2°de 1992-2009 yillar1 arasinda gerceklesen Azerbaycan ekonomisine

iliskin makroekonomik veriler yer almaktadir. Ulkede 1993 ve 1994 yilinda Ermenistan ile

yapilan savas nedeniyle artan kamu harcamalarinin Merkez Bankas1 kaynaklariyla finanse

edilmesi neticesinde yillik 4 haneli enflasyon degerlerinin ger¢eklesmesine diger bir

ifadeyle hiper enflasyona yol agmustir. Ulkenin para arzini azaltarak daraltici para ve

daraltic1 maliye politikas1 uygulayarak aldig1 tedbirler dogrultusunda birkag yil igerisinde

enflasyon oran1 makul seviyelere indirilebilmistir.1996 yilina kadar ekonomik kii¢iilmenin

yasandig1 ekonomide 1996 yilindan 2009 yilina kadar ekonomik biiyiime saglanmigtir.

Ozellikle petrol fiyatlarinin artis gosterdigi 2004 yilinin sonrasinda GSYH ve dolayisiyla

kisi basina GSYH degeri yiiksek artiglar gostermistir. Petrol fiyatlarinin artmasi ile petrol
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iretimi artan Azerbaycan ekonomisi %?20’nin {iizerinde biiylime gostererek petrol
fiyatlarina olan bagimliligin1 acgik¢a gostermektedir. 2005 yili ile birlikte petrol
ihracatindan saglanan gelirlerin artmasi talep diizeyini dolayisiyla da enflasyon oranini
arttirmistir. Artan refahin etkileri ile yeni yasam alanlarina olan talep artis1 iilkenin insaat
sektoriinii onemli bir sektor haline getirmistir. Petrol fiyatlarindaki artiglarla saglanan gelir
iilkenin petrol fonunu arttirmistir. S6z konusu fondan kamu harcamalarinin arttirilmasi ile
petrol fonundan biitge harcamalarina yapilan transferler 2007 yilinda %10 seviyelerinde
iken 2013 yilinda %60’a yiikselmistir. Bu durum iilke ekonomisinin petrol fiyatlarindaki
dalgalanmalara kars1t kirllganhigini ifade etmektedir. Ayrica iilkenin dogal gaz iiretimi
istikrarli bir seyir izlese de 2006 yilindan itibaren yiiksek artislar gostermistir (Mukhtarov,
2017: 41-43).

Azerbaycan ekonomisinde tarim sektoriinde, reform girisimleri ile tohum ve giibre
tesvikleri, yiiksek diizeyde iiretim yapanlara 6diil verilmesi ve tarimda vergi indirimleri
gibi desteklemeler gerceklestirilmistir. Ancak bu dogrultuda iilkede tarim, petrolden sonra
ithracatta her ne kadar ikinci sektdr olsa da ihracat geliri acisindan pay1 oldukea diistiktiir.
Bu nedenle iilke ekonomisi gida mallarinda ithalata bagimlidir. Azerbaycan, petrol
sektoriindeki hareketlenme sebebiyle 6nemli 6l¢iide ekonomik biiylime yasamistir. 2000-
2007 arasinda Gayri Safi Yurti¢i Hasila’da petrol sektoriiniin payr artmistir. Ulkede
gergeklestirilen harcamalarin biiyiik ¢cogunlugu sosyo ekonomik gelismeler i¢cin kullanigl
olan dis ticarete konu olmayan ekonomi igerisinde yer alan alt yap1 yatirrmlarina ve sosyal
projelere yoneliktir. Ulkede petrole bagli olmayan mal ihracat: 2004-2008 yillar1 arasinda
azalmistir. Ayn1 zamanda bu mallarin toplam ihracat icerisinde paylari ciddi ol¢iide
azalmistir. Azerbaycan ile petrol ihra¢ eden diger iilkeler kiyaslandiginda dogal kaynak
sektoriiniin hasilada ki pay1 olduk¢a 6nemlidir. Dahas1 Azerbaycan, petrol kaynaklarinin
harcanmasi, kamu gelirleri igerisinde petroliin dagilim1 ve petrol dis1 sektdrdeki daralmalar
bakimindan Kazakistan ve Rusya gibi tlkelerle kiyaslandiginda olduk¢a kotii durumdadir
(Gurbanli, 2010: 45).

Hollanda Hastaligi’nin ana semptomlarindan birisi dig ticarete konu olmayan
sektoriin gelismesi ve dogal kaynak bakimindan zengin olmayan sektdriin kotiilesmesidir.
2000-2007 periyodunda 2005 yilina kadar petrol sektorii, petrol disi1 sektor ve dis ticarete
konu olmayan sektoriin liretim degerleri ve biiylime oranlarinda biiylik bir degisiklik ve
dalgalanma yoktur. Ancak petrol fiyatlarinin artis gosterdigi 2004 yilindan sonra 6zellikle

de 2005 yilindan sonra petrol sektoriinde diger sektorlere kiyasla ciddi bir artig vardir.
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Ayrica dis ticarete konu olmayan sektorde hasila biiylime oraninda artis trendi ve petrol
dis1 sektorde azalis trendi vardir. 2004°ten beri petrol dist sektoriin ¢iktisinda biiylime orani
diismesine ragmen ekonomide kiigiilme yasanmamustir. Dolayisiyla petrol dis1 sektorde
kesin sanayisizlesme yerine imalat sanayi sektoriiniin diger sektorlere kiyasla daha diisiik
biliylimesi olarak adlandirilan goreli sanayisizlesme olgusu diisiiniilebilir. 2004 yilindaki
verilere gore petrol sektoriinlin hasiladaki payir artmis, petrol disi sektoriin ise hasiladaki
pay1 azalmistir. Ancak bu durum Azerbaycan ekonomisinin yapisal degisiklikler yasadigi
donemin yarattig1 gecis etkisi ile agiklanabilir. Bu nedenle Hollanda Hastalig1’nin etkilerini
gecis etkisiyle birlikte test etmek igin petrol fiyatlarinin, petrol disi sektoriin ¢iktilar
tizerindeki etkilerini ekonomik gostergelerle incelemek gerekir. Petrol fiyatlarinda artis,
petrol dis1 ticari sektorii olumsuz etkilemistir. Bu durumun agiklanmasina Hollanda

Hastalig1 teorisi daha giigliidiir (Gurbanli, 2010: 47).

Ekonomik verilere gore 2004 yilina kadar petrol ve petrol disi sektorlerdeki
istthdam biiytimesi dis ticarete konu olmayan sektore kiyasla daha degiskendir. 2004
yilindan beri petrol ve petrol dist sektorde istihdam biiylimesi diislis egiliminde iken, dis
ticarete konu olmayan sektorde istihdam biiyiimesi artis trendindedir. Dolayisiyla petrol
sektoriinde istihdam biiyiimesi artmadigi i¢in Azerbaycan ekonomisinde Hollanda
Hastaligi’nin kaynak akim etkisinin 6nemli l¢lide olmadigi ¢ikarilabilir. Ancak burada
dikkat edilmesi gereken noktalardan birisi lilkedeki petroliin biiyiik bir kisminin denizden
cikariliyor olmasidir. Petroliin denizden g¢ikariliyor olmasi nedeniyle iilkedeki petrol
sektorii sermaye yogun bir sektordiir. Dolayisiyla petrol iiretiminin artmasi ile petrol
sektoriindeki isgiicii talebindeki artis sinirli kalmistir. Boylece petrol disi sektorlerdeki
istihdamda kayda deger bir azalis gerceklesmemistir. Ekonomik veriler kamu
harcamalarinin keskin bir sekilde arttigini 6zellikle de dis ticarete konu olmayan sektorde
altyap1 projeleriyle ilgili olarak 2004’ten beri yiikseldigini gostermistir. Dolayisiyla
Azerbaycan ekonomisinde 2004 yilindan beri dis ticarete konu olmayan sektordeki
istihdam artisinda harcama etkisi, kaynak akim etkisinden daha énemli rol oynamaktadir.
Ayrica bu durum harcamalarin petrol ihracatindan saglanan gelirler ile finanse edilmesi
nedeniyle petrol gelirleri azaldiginda ekonominin resesyonla karsilasacagi ihtimalini

barindirmaktadir (Aras ve Siileymanov,2016:8).

Hollanda Hastaligi’nin test edilebilir hipotezlerinden birisi de ekonomideki {icret
artisidir. Ekonomik veriler, Azerbaycan ekonomisinde ortalama reel iicretin 2004-2006

periyodunda artis egiliminde oldugunu gostermektedir. Ozellikle 2004 yilindan itibaren
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petrol sektoriindeki ticretlerde yiiksek dalgalanma yasanmistir. Hollanda Hastaligi
baglaminda petrol disi1 sektorde iicret artisinin nedeni harcama etkisidir. Yani harcama
artig1 ile artan talep karsisinda ¢ikti artar, boylece isgiicii talebinin artmasiyla da {icretler
yiikselir. Ayrica ekonomide verimlilik artis1 ya da asgari iicretin yiikselmesiyle de
ticretlerin yiikseldigi diistiniilebilir. 2004 yilina kadar iicretlerdeki artig, harcama etkisi ve
asgari ticretlerin artmasi nedeniyle verimlilikteki artigin gerisinde kalmistir. 2004 yilindan
sonra verimlilik ve iicret diizeyi arasindaki ugurum daha da artmistir. Bu ugurumun artmasi
ve Ucretlerin ylikselmesi iizerinde verimlilik ya da asgari {icretin artmasindan ziyade
harcama etkisinin pay1r ¢ok daha yiiksektir. Dolayisiyla 2004’ten beri tim ekonomide
ortalama ticretlerin artmasinin esas nedeninin harcama etkisi olmas1 Hollanda Hastaligi’nin

varhigin giiclendirmektedir (Hasanov,2013:10).

Hollanda Hastalig1 teorisinde bir diger ana gosterge ise iilke parasinin asir1 deger
kazanmasidir. Uzun donemde petrol fiyatlarindaki %1°lik artis Manat’in degerinde
yaklasik %0,7 artisa neden olmustur. Ozellikle 2004 yilindan beri Manat ciddi 6lgiide
deger kazanmaya baslamistir. Bu durumun nedeni fiyat farkliligidir. Bu farklilik dis
ticarete konu olmayan mal fiyatlarinin ticarete konu olan mal fiyatlarindan daha fazla
artmasindan dogmustur. Dis ticarete konu olmayan sektoriin mallarindaki fiyat artiginin
nedeni ise harcama etkisi olarak diisiiniilebilir. Ciinkii harcama etkisiyle artan talep yurtigi
fiyatlar yiikseltmistir. Ancak, ticarete konu olan sektordeki verimlilik artisinin dis ticarete
konu olmayan sektdrdeki fiyatlar1 arttiracagi olgusu, Azerbaycan ekonomisinde petrol dis1
sektorde ozellikle 2004 ten beri verimliligin azalma trendinde olmasi nedeniyle dis ticarete
konu olmayan sektordeki fiyat artisin1 agiklama konusunda yeterli degildir. Bu nedenle
Hollanda Hastalig1 teorisi dis ticarete konu olmayan sektdrde gozlemlenen fiyat artiginin
aciklanmasinda daha gii¢lii olmustur. Hasanov (2013), tarafindan yapilan ¢alismaya gore
Azerbaycan’da 2004 yilindan beri petrol dis1 sektérde kesin bir sanayisizlesmeden ziyade
goreli sanayisizlesme saptanmistir. Ayrica petrol sektoriinden istihdamin azalmasi
nedeniyle Azerbaycan ekonomisinde kaynak akim etkisi yerine Onemli Ol¢iide petrol
gelirleriyle finanse edilen kamu harcamalarinin olusturdugu harcama etkisinin varlig1 s6z
konusudur. Ortalama iicretlerin 2004 yilindan beri artmasinin da agiklayicisi harcama
etkisidir. Ayrica petrol dis1 sektdrde verimlili§in azalmasi nedeniyle dis ticarete konu
olmayan sektordeki fiyat artisinin agiklanmasinda yerli paranin degerlenmesi sonucunda
olusan Hollanda Hastaligi Teorisi daha agiklayict olmustur. Ilaveten Azerbaycan

ekonomisinde petrol sektoriine yonelik dogrudan dis yatirimlar petrol disi sektdriin
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ihracatina zarar vermistir. Bu nedenlerden dolayi tilkedeki politika yapicilar ekonomide tek
bir alandan ziyade ekonomiyi kapsayan ve ekonomide uzun dénem dengeli biiyiimeyi

saglayacak politikalara odaklanmalidir (Hasanov, 2013: 13).

3.3. Venezuela Ornegi

2000’1 yillarda yapilan kesifler dogrultusunda 2012 yilinda diinyanin en biiyiik
petrol rezervine sahip iilkesi haline gelen Venezuela ekonomisi i¢in petrol oldukca
onemlidir. Ulkenin ihracatinda en yiiksek paya sahip olan petrol sektdriine bagimlilik iilke
ekonomisinde Hollanda Hastalig1 semptomlarina neden olmustur. Venezuela ekonomisinde
petrol fiyatlarinin yiikseldigi donemlerde refahin artmasi ile yoksullugun azaltilmasi adina
bircok iyilesme saglanmistir. Ancak petrol fiyatlarmin diistiigli donemde séz konusu
iyilesmeler yerini bir¢ok ekonomik soruna birakmistir. Boylece Venezuela ekonomisinde
istikrarli bir ekonomik biiylime saglanamamigtir. Bu durum iilke ekonomisinde dogal
kaynak zenginliginin, g¢esitli sebeplerle ekonominin sanayisizlesmesine yol acarak uzun
donemde ekonomik performansini zayiflatmasi olarak adlandirilan Hollanda Hastaligi
semptomlart cercevesinde incelenmesine yol agmistir. Venezuela ekonomisine yonelik
yapilan ¢aligmalar, iilke ekonomisinin tarihsel gelisimi ile birlikte agiklanacaktir (Alkan,

2019: 80-85).

Veneziiela, 1900’1l yillarin baslarinda gelir diizeyi agisindan bolgesinde en diisiik
performansa sahip iilke iken petroliin kesfi sayesinde bolgenin en yiiksek gelirli
tilkelerinden biri haline gelmistir. Veneziiela’da petrole bagli ekonomik yap1 kurulmadan
once iilke, az gelismis bir tarim ekonomisine sahipti. Ancak petroliin kesfi sayesinde iilke
klasik tarim ekonomisi yapisindan uzaklasmstir. Ulkede petroliin kesfi ile birlikte baslarda
yerli firmalar aracilifiyla gerceklestirilen klasik sondaj caligmalar1 yerini yabanci
firmalarla yapilan anlagmalar dogrultusunda modern sondaj c¢alismalarina birakmistir. Bu
caligmalar dogrultusunda ticari amaglh ilk sonda; 1900°li yillarin hemen baslarinda
gerceklestirilmistir. Petrole olan uluslararasi talep artis1 petrol sektoriiniin iilkede hizla
geligsmesini saglamistir. Boylece petrol, iilkenin temel ihrag iirlinii haline gelmistir. 1920’li
yillarda iilkenin toplam ihracatinda petrol ihracatinin degeri %2’nin altinda iken 1930’1lu
yillarin sonunda %90’1n {izerine ¢ikmistir. Ayrica iilkenin tarim ekonomisinden petrol
ekonomisine ge¢cmesi niifusun kirdan kente yonelmesine neden olmustur. Bdylece iilkenin
GSYH’sinde tarim sektoriiniin payr 1920°li yillarda %30 seviyelerinde iken 1940’li

yillarda s6z konusu oran neredeyse %10 olarak gerceklesmistir. Petrol iiretimindeki artig
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iilkede kisi basina gelir seviyesinde tarim ekonomisinin hakim oldugu déneme kiyasla hizli
bir yiikselis gostermistir. Petroliin kesfi ile birlikte ekonomik performansin hizli yiikselis
gosterdigi  Venezuela ekonomisinde Hollanda Hastaligi belirtileri gozlemlenmeye
baslamistir. Petrol ihracati ile elde edilen yiiksek doviz gelirleri iilke para biriminin
yabanci para birimi karsisinda degerlenmesine yol agmistir. Bu durum iilkede ithal
mallarin ucuzlamasma neden olarak ithalatin artmasmna yol agmustir. ithalatin artmasi

iilkede ithalata ikame sektorlerdeki sanayilesme siirecinin gecikmesine neden olmustur

(Alkan, 2019: 30-40).

Venezuela, petrol sektoriiniin gelismesiyle ililkedeki sektdr cesitliligini arttirmak
icin petrol dis1 sektorlere yonelik programlar gelistirmistir. Ancak artan ihracat gelirleri
nedeniyle yerli para biriminin yabanci para birimi karsisinda degerli hale gelmesi
sayesinde artan ithalat, sermaye birikiminin ve kalifiye isgiicliniin yetersiz olmas1 gibi
nedenler iilke ekonomisinde sektorlerin gesitlendirilmesinde bir engel olmustur. Boylece
ekonomiye yonelik devlet miidahalesine duyulan ihtiya¢ giindeme gelmistir. Bu dogrultuda
devlet, petrol kazanglarini gelir dagiliminda adaleti saglamak amaciyla yoksullara aktarma
amact glitmiistiir. Ayrica iilkede sanayi sektoriinlin gelistirilmesi amaciyla yatirnm ve
finans sirketleri devlet eliyle kurulmustur. Boylece iilke 1950 — 1965 yillar1 aras1 donemde
ithal ikameci sanayilesme politikalar1 izlemistir. Bu sayede lilkede 1950 yilindan 1965
yilina kadar isttihdamda kamu sektoriiniin ve imalat sektoriiniin pay1 artarken petrol
sektoriiniin pay1 azalmistir. Ayrica s6z konusu donemde imalat sanayi sektorii en hizh
gelisme gosteren sektdr haline gelmistir. Ancak yerli liretime yonelik talebin diisiik olmasi
zamanla imalat sanayi sektoriiniin biiyiime hizini ciddi dl¢lide azaltmistir (Nicholson ve
Kulkarni, 2010: 62).

Diinyanin 6nde gelen petrol sirketlerinin tekellesme egilimi gostermesi, temel ihrag
iiriinii petrol olan iilkelerin dogal kaynak sektoriinden elde ettikleri kazanglarimi olumsuz
yonde etkilemistir. Temel ihrag {iriinli petrol olan iilkeler s6z konusu sorunu gidermek
amaciyla ¢0zlim arayislarina girmistir. Bu arayislar sonucunda s6z konusu iilkeler birlik
olusturmaya yonelik karara varmistir. OPEC s6z konusu girisimler dogrultusunda 1960
yilinda kurulmustur. Diinyanin 6nde gelen petrol {lireticisi ve ihracat¢ist olan Suudi
Arabistan, Venezuela, Irak, Kuveyt ve Iran orgiitin kurucu iiyeleridir. Venezuela’nin
girisimleri ile kurulan ve zamanla genisleyen orgiitiin amaci petrol sektdriinden elde edilen

kazanglarin sirketlerden ziyade ihra¢ eden {ilkelere aktarilmasini saglamak ve iiretimde
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etkinligi saglamaktir. OPEC’in kuruldugu yillarda Venezuela topluluk icinde en fazla
petrol iiretimi gergeklestiren iilke olmustur (Wilpert, 2003: 5).

OPEC’in kurulmasiyla ihracatinda petrol sektorii 6nemli yer tutan iilkelerin petrol
thracatindan sagladiklar1 kazanglar artmistir. Toplulugun {iyeleri petrol ihracati lizerinden
petrol fiyatlarini yonlendirerek 1960 yilindan 1974 yilina petrol gelirlerini yaklasik 40
katina yiikseltmistir. 1967 yilinda Arap {ilkeleri ile Israil arasinda yasanan savasta
ABD’nin Israil’i desteklemesine tepki olarak OPEC’in iiyeleri ABD ve Avrupa iilkelerine
petrol ambargosu uygulamistir. 1973 yilinda baslayan ambargo petrol ihracatinin
azaltilmastyla diinya geneline yayilan enerji kaynakli bir krize yol agmistir. Bu durum
gelismekte olan bir¢ok ekonominin petrol fiyatlarindaki artisin yol agtigi maliyet
yiikseligleri ile biiylik zarar gérmesine neden olmustur. Petrol fiyatlarindaki yiikselisin
olumsuz etkilere yol actig1 gelismekte olan tilkelerin aksine OPEC’in {iyelerinin kazanglar1

beklenmedik 6l¢iide artmistir (Noreng, 2004: 41).

Venezuela’nin birinci petrol soku nedeniyle petrol ihracatindan elde ettigi kazanglar
4 kat artmistir. Hatta Venezuela’nin petrol ihracatindan elde ettigi dngoriilmeyen kazang
1973 yilindan 1974 yilina 12 kayina yiikselmistir. Elde edilen siirpriz kazanglar iilkede
kamu kesimine aktarilarak kamu harcamalarinin artmasina yol ag¢mistir. Bu durum
ekonomide talebi arttirarak fiyatlarin yiikselmesine neden olmustur. Ulkede sanayi
dretiminin artan i¢ talebe cevap verememesi, yeniden iiretici kesimine yodnelik
stibvansiyonlarin arttirtlmasina yol agmistir. Bu durum kamu kesiminde biit¢e agigina yol
acarak kamunun borglulugunu arttirmustir. iran ve Irak arasinda iplerin gerilmesi ve
beraberinde iki iilke arasinda baslayan savas 1979 yili ile ikinci petrol sokunun
yasanmasina neden olmustur. Venezuela, 2. Petrol sokunun etkileriyle birinci petrol
sokuna benzer bir sekilde beklenmedik gelir artislar elde etmistir. Ulkede elde edilen
beklenmedik gelir artislarinin = verimli  yatinm alanlarinda  sistemli  bir  sekilde
degerlendirilememesi nedeniyle enflasyonun ve bor¢ stokunun artmasi gibi ekonomik
sorunlar baslamistir. Boylece iilke ekonomisinde 6zel kesim tasarruflarindaki azalis
beraberinde 6zel sektdriin borglulugunu arttirmustir. Ikinci petrol soku nedeniyle artan
petrol fiyatlar1 sonucunda beklenmedik bir sekilde kazang elde eden Venezuela’da kamu
harcamalar1 ve cari harcamalar artis gostermistir. S6z konusu donemde petrol ihracatindan
elde edilen gelirin yiiksek olmasi kamu harcamalarindaki artisin ekonomi iizerindeki
etkilerini telafi etmis olsa da o6zellikle 1981 yilindan sonra petrol fiyatlarinin diismesine

ragmen {iilkede harcamalarin azalmamasi bor¢lulugu ciddi diizeyde arttirmistir. Ayrica
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1970°1i yilara artan ihracat gelirleri ile artan ithalat iilkede cari agigin artmasina neden

olmustur (Oztiirk ve Saygin, 2017: 2-3).

1983 yilinda Venezuela hiikiimeti ithalati azaltmak ve ihracat gelirlerini yeniden
arttirmak amaciyla yerli para biriminin degerini resmen diisiirmiistiir. Gergeklesen
devaliiasyon ithalati pahalilastirarak enflasyonu arttirmistir. Ulkede 6zel kesimi tesvik
amaciyla izlenen diisiik faiz politikas1 sermaye c¢ikisina neden olarak lilke ekonomisine
olan giiveni sarsmistir. Devaliiasyon sonucu artan fiyatlar iilkede karaborsanin
yayginlagsmasina ve issizligin artmasina neden olmustur. Boylece iilkede 1970’1 yillarda
petrol soklar1 ile elde edilen beklenmedik kazanglarin neden oldugu bolluk yerini

ekonomik sorunlara birakmistir.

Ulkede yasanan ekonomik sorunlar, ¢dziim arayisina neden olmustur. Bu arayislar
dogrultusunda iilke, Diinya Bankas1 ve IMF’nin tavsiyeleri dogrultusunda 1980’11 yillarin
sonlarinda neoliberal bir ekonomik yapiy1 benimsemistir. Boylece iilkede dis ticarete
yonelik kota ve tarifeler azaltilmis, i¢ fiyatlar yiikseltilmis, onceki donemlerde artan
iicretler baskilanmis, sosyal yardimlara aktarilan transfer harcamalar1 azaltilmis ve tarim
kesimine yonelik destekler azaltilmistir. Neoliberal politikalar ¢ercevesinde piyasalarda
serbestlesmeye yonelik atilan adimlar halk arasinda hosnutsuzluklara dolayisiyla da
ayaklanmalara neden olmustur. Ayaklanmalara ragmen hiikiimet neoliberal politikalardan
taviz vermemistir. 1989 yilinda artan enflasyon, issizlik ve ekonomik kii¢lilmeye ragmen
izlenen neoliberal politikalar meyvelerini 1991 yili itibariyle vermeye baslamistir. 1991
yilinda iilkede %10,1 olarak gerceklesen ekonomik biiyiime iilkede giiveni arttirdigindan
sermaye ¢ikisi azalmistir. Ayrica s6z konusu donemde doviz kurunun serbestlestirilmesi
mal piyasalarinin yaninda finansal piyasalarda da serbestlesmeyi saglamigtir. Neoliberal
politikalar dogrultusunda o6zellestirmeler ve {ilkedeki petrol sirketlerinin yapisinda

reformlar gergeklestirilmistir (Karaaslan, 1999: 52).

Venezuela, 1900°1i yillarin baglarinda petroliin kesfi sayesinde yeni bir ekonomik
yaptya ge¢mistir. Ulkenin iiretim ve istihdam yapismin degismesinin yaninda sosyo
kiiltiirel yapisinda da ciddi degismeler olmustur. Ozellikle de 1970’li yillarda yasanan
petrol krizlerinin etkisiyle artan petrol fiyatlar1 {ilkenin petrol ihracatindan elde ettigi
kazanglar1 beklenmedik bigimde arttirmistir. S6z konusu dénemde elde edilen beklenmedik
kazanglarin bir¢ok projede plansiz degerlendirilmesi ve verimli alanlarda isletilememesi
nedeniyle ililke ekonomisinde aksakliklar dogmustur. Ayrica petrol fiyatlariin diismeye

basladigi 1980°1i yillarda petrol ihracatindan elde edilen kazanglarin azalmasi {ilke
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ekonomisindeki aksakliklarin derinlesmesine yol agmistir. S6z konusu ekonomik sorunlar
giiniimiizde oldukea siddetli hale gelmistir. Ulke ekonomisinde yasanan sorunlarin siyasi
ve ekonomik bir¢ok sebebinin olmasinin yaninda ekonominin petrole olan bagimliliginin
Hollanda Hastalig1 ¢er¢evesinde incelenmesi olduk¢a 6nemlidir. 1998 yilindaki baskanlik
seciminin ardindan yiiksek bir oy orani ile Hugo Chavez baskanlig1 kazanmistir. Chavez,
1989 yilinda iilkede baglayan neoliberal politikalarin aksine ekonomide millilegsmeye
yonelik politikalar1 benimsemistir. Ayrica lilke ekonomisinin merkezine petrol sektoriinii
yerlestirerek ekonomik kararlari, petrol sektoriine etkileri ¢ercevesinde ele almistir. Bu
dogrultuda ¢ikarilan yasalarla petrol {izerinde devletin hakimiyetini arttirmak amaciyla
diizenlemeler yapilmistir. Bu durum iilkede faaliyet yiiriiten 6zel petrol sirketlerinin
cikarlarin1 olumsuz yone etkilemistir. Boylece bazi petrol sirketleri iilke piyasasindan
cekilmistir. Gergeklestirilen diizenlemeler sonucunda devletin petrol sektorii tizerindeki

giicti artmistir (Gott, 2008: 143).

Neoliberal politikalar dogrultusunda tilkenin en ¢ok ihracat gerceklestirdigi iilkenin
ABD olmasmin degistirilebilmesi ve ticarette iilkenin partnerlerinin ¢esitlendirilmesi
amactyla Venezuela, diger lilkeler ile iliskilerini giiclendirme girisimlerinde bulunmustur.
Hiikiimetin ¢ikardigr yeni hidrokarbon yasasi ile petrol sirketlerinin devlete 6demesi
gereken vergiler arttirilmistir. Bu durum liberalizasyon yanlist kesimlerin tepkilerine yol
acarak 2002 yilinda gergeklesen darbe girisimine zemin hazirlamistir. Ancak halkin
mevcut hiikiimete destek vermesi nedeniyle darbe girisimi basarisizlikla sonuclanmistir.
Darbe girisiminin bagarisiz olmasina ragmen lilkedeki 6zel petrol sirketlerinin liretimlerini
azaltmas1 hiikiimeti zor durumda birakmstir. Ozel petrol sirketlerinin yonetimi istifaya
zorlamaya yonelik eylemleri sonucunda petrol rezervi bakimindan diinyanin en zengini
olan iilke petrole yonelik i¢ talebi karsilamak amaciyla 2003 yilinda Brezilya’dan petrol
ithalat1 yapmak zorunda kalmistir. Bu durum her ne kadar Chavez yonetimini zor durumda
birakmis olsa da ABD ile Irak arasinda yasanan savas nedeniyle artan petrol fiyatlar tilke
ekonomisinin toparlanmasia destek olmustur. Petrol fiyatlarinin artmasi sayesinde elde
edilen kazanglarin yoksul kesime yonelik yardimlarin artmasi ile yonetim, se¢imleri tekrar

kazanarak tilke hakimiyetindeki giiciini arttirmistir (Kazokogolu, 2017).

Ulke yénetimi, verimsiz hale gelen tarim kesimini gelistirerek ekonomide cesitliligi
arttirmak ve kirdan kente gocii tersine ¢cevirmek amaciyla ¢esitli girisimlerde bulunmustur.
Bu dogrultuda toprak bakiminda zengin olanlarin topraklarinin belli bir kismi devlet

tarafindan bedeli 6denerek satin alinmistir. Devlet tarafindan alinin topraklar kooperatifler
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aracilif1 ile topraksiz koyliilere dagitilmistir. Boylece temel tarim tirlinlerinde ithalata olan
bagimliligin azaltilmasi hedeflenmistir. Petrole olan bagimliligin azaltilabilmesi ve petrol
fiyatlarinda meydana gelen dalgalanmalarin ekonomi iizerindeki kirilganligin1 azaltmak
amaciyla Onlemler alinmistir. Bu o6nlemlerden biri daha 6nce kurulmus olan istikrar
fonunun etkinlestirilmesi olmustur. Boylece petrol fiyatinin varil basina 9 ABD dolarim
asmast durumunda petrol ihracatindan elde edilen kazancin varil basina s6z konusu orani
asan kismi istikrar fonuna aktarilmistir. Ancak fona aktarilan kaynaklar verimli yatirim
alanlarinda degerlendirilmekten ziyade oy maksimizasyonu amaciyla yoksul kesimlere
yardimlarda kullanilmistir. Fondan elde edilen kazanimlarin sanayi kesimine son derece
siirlt seviyede aktarilmasi iilke ekonomisinin petrole olan bagimliliginin azaltilmasinda

biiyiik bir engel olmustur (Kaya,2014:197).

Kisi Yillik Petrol Petrol _ Petrol
GSYH thslna Ekonomik Og?é?]rpa Uretimi | Thracatinin Ih_ll_‘zczll;?]m
Yillar | (Milyon | Diisen | Biiyiime 5 (Giinliik | GSYH L oP
GSYH a etrol 2 ., . IThracat
$) (%) Fi Bin Icindeki - .
lyatlan Varil) Pay1 (%) Icindeki
©) ($) YU Payr (%)
2008 | 289,74 | 10,464 5,27 97 3200 30,7 92,7
2009 | 237,29 | 8,442 -3,20 62 3050 22,8 92,6
2010 | 294,28 | 10,316 -1,48 79 2850 21,2 93,2
2011 | 334,07 | 11,541 4,17 104 2750 26,4 94,0
2012 | 331,46 | 11,287 5,62 105 2700 28,2 95,6
2013 | 234,40 | 7,869 1,34 104 2650 36,5 96,5
2014 | 212,35 | 7,029 -3,9 99,03 2650 33,8 96,0
2015 | 323,59 | 10,568 -6,2 52,35 2600 10,9 94,3
2016 | 279,25 | 9,092 -17,0 43,55 2400 9,3 94,6
2017 143,84 | 4,717 -15,7 54,25 2200 21,9 98,3
2018 | 98,47 | 3,373 -19,6 64,36 1500 35,2 99,1
2019 87 3,100 -5 64,37 1400 40,2 98,2

Tablo 3.3. Venezuela ekonomisinin temel makroekonomik verileri (2008-2019)

Kaynak: IMF, https://www.imf.org/en/Countries/ven#countrydatal9.03.2020.
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Tablo 3.3’te 2008-2019 yillar arasinda gergeklesen Venezuela ekonomisine iligkin
makroekonomik veriler yer almaktadir. 2014 yili ile birlikte petrol fiyatlarinin diismesi
iilkenin ekonomik gelisim silirecini olumsuz yonde etkilemistir. Petrol fiyatlarin diismesi ile
birlikte petrole bagimlilig1 oldukca yiiksek olan iilkenin GSYH degeri azalmistir. Bu
durum tlkede kisi bagina gelir diizeyinin de sdz konusu donemde gerilemesine ve
ekonomik kiiciilmeye yol agmistir. Petrol ihracatinin, toplam ihracattaki payinin 2018
yilinda %99,1 oldugu Venezuela’da petrol fiyatlarmin diistiigi 2014-2018 yillar1 arasinda
petrol ihracatinin GSYH’deki pay1 azalmistir. Petrol rezervi bakimindan diinyada ilk sirada
yer alan Venezuela’nin petrol ihracatindan elde ettigi gelirler, petrol fiyatlarinin 2000’li
yillarin baslarinda yiikselmesiyle artmustir. Ulkede artan kazancin ydnetilmesi konusundaki
basarisizliklar nedeniyle ekonomide cesitli sorunlar bas gostermistir. Ozellikle de 2013 y1h
ile birlikte diismeye baslayan petrol fiyatlarinin iilke ekonomisi {izerindeki bozucu etkileri
Hollanda Hastaligin isaret etmektedir. 11 Eylil saldirisinin yasandigi 2001 yilinda diisen
petrol fiyatlariin 2002 yilinda iilkede yasanan darbe girisimi ve ABD’nin 2003 yilinda
Irak’a savas ilan etmesi ile petrol fiyatlarindaki artis 2008 yilinda patlak veren mortgage

krizine kadar stirmiistiir.

Mortgage krizi ile diinya genelinde iiretimde meydana gelen kayiplarin petrol
talebini azaltmasiyla 2009 yilinda petrol fiyatlar1 gerilemistir. 2009 yilinda Fed’in
baslattigi miktarsal gevseme politikas1 ile kiiresel alanda dovizin bollagsmasi diinya
genelinde toparlanmaya neden olmustur. Fed’in izledigi diisiik faiz politikast ve
beraberinde uygulanan genisletici para politikasi ile ECB’nin de genisletici para politikasi
uygulamasi sayesinde diinya genelinde artan girdi talebi 2010 yilinda yeniden petrol
fiyatlariin yiikselmesini saglamistir. 2010 yilinda baslayan petrol fiyatlarindaki artis 2013
yilinda kadar silirmiistiir. Petrol fiyatlarinin artmasi, petrol ithal eden iilkelerin
ekonomisinde doviz kaybi ve maliyet artiglar1 gibi sorunlara neden olmaktadir. Bu
durumun aksine petrol fiyatlarindaki artis, petrol ihrag eden tilkelerde ihracat kazanglarin
arttirarak iilke ekonomisine bir¢cok avantaj saglamaktadir. Ancak dogal kaynak
fiyatlarindaki artis her ne kadar dogal kaynak ihra¢ eden lilkelerin kazang¢larini arttirsa da

uzun donemde iilke ekonomisi iizerinde negatif etkiler yaratabilmektedir.
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Yillar 2014 2015 2016 2017 2018 2019
fhracat (Milyar $) 74,7 37,2 27,4 34,0 33,7 32,2
ithalat (Milyar $) 47,3 33,3 16,4 12,0 12,8 14,2

Dis Ticaret
Dengesi (Milyar $) 24,4 3,9 11,0 22,0 20,9 18
i¢c Bor¢ (GSYH
icindeki Payi%) 28,5 74,7 92,3 120 159 162
Dis Bor¢ (GSYH
icindeki Payi%) 56,7 38,6 45,7 78,7 113 160
Biitce Aqig
(GSYH I¢indeki 12,9 15,6 16,8 18,2 19,0 25,3
Pay1%)
issizlik Oram (%) 7,0 6,8 7,3 7,2 6,9 7,0
Yilsonu TUFE 68,5 181 274 863 130,06 7374,3

Tablo 3.4. Venezuela ekonomisinin temel makroekonomik verileri (2014-2019)

Kaynak: https://www.focus-economics.com/countries/venezuela20.03.2019.

Tablo 3.4’te 2014-2019 yillar1 arasinda gergeklesen Venezuela ekonomisine iliskin
makroekonomik veriler yer almaktadir. S6z konusu dénemde petrol fiyatlarinin gerilemesi
nedeniyle iilkenin petrol ihracatindan elde ettigi gelirde azalma meydana gelmistir. Ulke
ekonomisinin merkezinde petroliin olmasi s6z konusu donemde doviz konusunda
sorunlarin yanmasina yol agarak tilkede her ne kadar dis ticarette fazla saglanmis olsa da
ithalati azaltmistir. Ulkenin déviz konusunda sorunlar yasamasi dis borcu ciddi olgiide
arttirmistir. Ayrica azalan kisi basina gelirin tasarruflar1 diisiirmesi i¢ borcu arttirmistir.
S6z konusu donemde azalan harcamalarin telafi edilmesi amaciyla izlenen genisletici
maliye politikasi uygulamalari biitce agigini arttirmistir. Artan kamu harcamalar1, harcama
etkisi yaratarak enflasyonu tetiklemistir. 2014 yilinda 2019 yilina siirekli artig gosteren
enflasyon sonucunda 2019 yilinda enflasyon orani dort haneli degerli ulasarak hiper

enflasyona neden olmustur.

GSYH’da petrol ihracatindan saglanan kazanglarin payr Venezuela’da oldukca
yiiksektir. Dolayisiyla petrol fiyatlarimin arttigi donemlerde iilkenin GSYH degeri
ylikselmektedir. Bu durum Venezuela ekonomisinin petrol fiyatlarina olan hassasiyetinin
bir gostergesidir. Ulkenin ihracat gelirleri icerisinde en biiyiik paym petrol ihracatindan
saglanan gelirler olmasi, petrol fiyatlarinin arttigi donemde iilkede dovizin bollasmasina

neden olmaktadir. Doviz girisi ile ulusal para biriminin yabanci para birimi karsisinda

50


https://www.focus-economics.com/countries/venezuela

degerli hale gelmesi iilkede ithal mallarin fiyatlarinin diismesine yol agmistir. Bu durum
ithalat1 arttirarak ithalata ikame {irlin iireten i¢ piyasanin rekabet giiciinii ciddi Olgilide
azaltmistir. Boylece iilke ekonomisinin sanayi iiretimi konusundaki performansinda
zayiflama gergeklesmistir. S6z konusu gelismeler Venezuela’da Hollanda Hastaliginin en
temel semptomlarindan olan yerli para biriminin yabanci para birimi karsisinda degerli
hale gelmesi ile yasanan ithalat artis1 gézlemlenmistir. Bu durum iilkede harcama etkisinin

varligim isaret etmektedir (Oztiirk ve Saygin, 2017: 3-4).

Ulkede petrol fiyatlarmin arttign  donemlerde artan ithalat ile iiretimin
cesitlendirilmesi goz ardi edilmistir. Hatta 2019 yilinda iilkede toplam ihracatta petroliin
pay1 %98 seviyelerine ulagmistir. Ayrica 2013 yili ile birlikte petrol fiyatlarinin diismesi ile
elde edilen kazanglarin azalmasi ile ulusal para biriminin degerinin yabanci para birimi
karsisinda diismesi, ithal iiriinlerin fiyatlari arttirmustir. Ithal iiriinlerin fiyatlarindaki artis
tilkede yurti¢i liretime yonelik talebi arttirmistir. Ancak yerli iretimin rekabet giiciiniin
zayiflamasi nedeniyle i¢ talepte meydana gelen artisin tatmin edilememesi, i¢ fiyatlarin

artmast ile enflasyona neden olmustur.

Venezuela’da toplam ihracatta, petrol ihracatinin payr artig gosterirken imalat
sanayi sektdriiniin payr diigmiistiir. Petrol fiyatlarina bagimliligin yiiksek oldugu iilkede
petrol fiyatlarinin yiiksek oldugu donemlerde tiretimde gesitliligin arttirilamamasi, yurtigi
talepteki artisin karsilanmasmmi  zorlagtrmistir.  Istikrarli  biiyiimenin  saglandig
ekonomilerde ekonomik biiyiimenin merkezinde yiiksek katma degerli sanayi {irtinleri yer
almaktadir. Boylece s6z konusu ekonomilerde uluslararasi piyasalarda dogal kaynak
fiyatlarinda meydana gelen degismelerin neden oldugu olumsuz etkiler olduk¢a sinirh
diizeyde kalabilmektedir. Ancak dogal kaynak sektOriinii {iretimin merkezine alan iilke
ekonomileri dogal kaynak fiyatlarindaki dalgalanmalardan ciddi dlgiide zarar gormektedir.
Venezuel’da iiretimin merkezinde yer alan petrol sektoriindeki ilerleme, imalat sanayi
sektoriiniin gz ard1 edilmesine neden olmustur. Ulkede 2000°li yillarin baslarinda imalat
sanayi sektorliniin iilke hasilasindaki katma degeri azalis yoniinde gergeklesmistir. Ayrica
petrol kazanglarimin arttifi donemde artan refah diizeyi, hizmet sektdriiniin {irlinlerine
yonelik talebi arttirmistir. Hizmet sektoriiniin iiriinlerine olan talep artis1 lilkede sektdriin

biiyiimesine yol agmistir (Ozkaya, 2001: 3).

Venezuela’da 2002 yilinda yasanan darbe girisiminin etkileriyle 2002 ve 2003
yilinda negatif bliyiime gergeklesmistir. Bu durum {ilkede imalat sanayi, maden ve

hizmetler sektorii lizerinde negatif etkilere yol agmistir. Ancak yonetimin halk destegini
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saglamasi ile egemenligini pekistirmesi ve beraberinde sosyal alanda yapilan ¢aligsmalar,
2004 yil1 ile birlikte tiim sektorlerde hizli bir iyilesme siirecinin baslamasina yol agmuistir.
Benzer durum iilkede 2008 mortgage krizi doneminde de tecriibe edilmistir. Mortgage Kkrizi
ile birlikte petrol gelirlerinin azalmasi1 nedeniyle iilkede maden sektorii ve imalat sanayi
sektorll kiigiilmiistiir. 2011 yili ile birlikte mortgage krizinin etkilerinin azalmasi, hizmet
sektoriinde iyilesmeler gerceklesmesini saglamistir. Ancak s6z konusu iyilesmeler imalat
sanayi sektoriinde siirli diizeyde kalmistir. Boylece ithal iirlinlere yonelik talep artisi
yurti¢inde imalat sanayi Sektoriiniin daralmasina neden olmustur. Boylece tilkede sanayide

zayiflama kendini gostermistir (Agdemir, 2017: 231).

Venezuela’da petrol sektorii, emek yogun bir iiretim tekniginden ziyade sermaye
yogun bir tretim teknigine sahiptir. Bu durum {ilkede Hollanda Hastaliginin en belirgin
semptomlarindan olan dogal kaynak sektoriinde istthdamin artmasini sinirlamastir.
Dolayisiyla Venezuela’da faktor hareketi etkisi olarak bilinen kaynak hareketi etkisi s6z
konusu degildir. Ayrica iilkede toplam istihdamda petrol sektoriiniin payr oldukca
diisiiktiir. Ancak artan ihracat ile saglanan doviz girisinin yeri para birimini asir1 degerli
hale getirerek harcamalar1 arttirmasi, tlilkede harcama etkisinin varligini ifade etmektedir.
Harcama etkisi ile tlkede hizmet sektoriinde {icret ve fiyat seviyesinde artis
gozlemlenirken imalat sanayi sektorlinlin irlinlerinde fiyatlar neredeyse degismemistir.
Hizmet sektoriinde yasanan iicret artisi emek piyasasinda rekabete yol agarak imalat sanayi
sektdriinde de {icretlerin artmasini tetiklemistir. Imalat sanayi sektoriiniin rekabet giiciiniin
diisiik olmasi nedeniyle iriinlerinde fiyat artisinin neredeyse olmamasi s6z konusu
sektdrde karliligin azalmasina neden olmustur. Imalat sanayi sektdriinde karliligin azalmasi
sektoriin gelisiminde biiyiikk engel yaratmistir.  Venezuela Istatistik Enstitiisii’niin
verilerine gdre 2000’li yillarda, istihdamda imalat sanayi sektdriinde azalis yasanirken

hizmet sektoriinde artis yasanmistir (Agdemir, 2017: 235).

Petrol fiyatlarinin 2014 yili itibariyle diismesi, lilkede 2014 yilindan giinlimiize
kadar her y1l ekonomik kiigiilmeye neden olmustur. Petrol fiyatlarinin diisiisii ile ekonomik
kiiglilmenin yasanmasinda Hollanda Hastaliginin etkisi olduk¢a 6nemlidir. Yiiksek
diizeyde doviz girisinin yasandigi donemlerde asir1 degerli hale gelen yerli para biriminin
ithalat1 arttirarak yurtiginde imalat sanayi sektoriiniin rekabet giiciinii azaltmasi, llkede
istikrarl1 bliyiimenin saglanmasini engellemistir. Petrol fiyatlarmin arttigi donemlerde
saglanan kazanclar sayesinde artan kamu harcamalar1 ve mal ve hizmetlere yonelik talep

artist ile billylime saglanmis olsa da bu durum petrol fiyatlarinin diistiigli donemlerde
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tersine donmiistiir. 2012 yili ile birlikte yasanan ekonomik kiiglilme {iilkedeki sanayi
yapisinin zayifligini ortaya koymaktadir. Ayrica séz konusu donemde ekonomik
performansin diisiik olmasi gliven kaybina yol agarak sermaye cikisini tetiklemistir. Bu

stirecte iilkede yurtici tasarruflarin azalmasi, i¢ ve dis borcu ylikselmistir.

Venezuela ekonomisinin petrole olan bagimliligi o6zellikle 2000’1 yillarin
baslarinda artis gdstermistir. Ulkenin OPEC ile koordinasyonlu ¢aligmalar yiiriiterek petrol
fiyatlarin1 yiiksek tutmaya yonelik ¢abalari ile petrol ihracatindan saglanan kazanglari ciddi
Olclide artmustir. Petrol ihracati sayesinde artan doviz giriginin ithalati arttirmasi iilkenin
imalat sanayi sektorlinli olumsuz etkilemistir. Ayrica iilkede petrol sektoriiniin sermaye
yogun yapida olmasi isgiiciiniin petrol sektoriine hareketini engellemistir. Isgiicii hareketi,
petrol gelirlerinin artmasi ile saglanan refah artisinin hizmet sektdriine olan talebi
arttirmasi nedeniyle hizmet sektériine yonelik gergeklemistir. Ulkede her ne kadar kaynak
hareketi etkisi oldukga smirli kalmis olsa da harcama etkisi kendisini gostermistir. Petrol
ihracat1 ile saglanan kazanglar ve doviz girisi ile asir1 degerli hale gelen yerli para
harcamalar arttirmistir. Artan harcamalar talebi arttirarak enflasyonist etkilere yol agmistir

(Karaaslan, 1999: 53).

Petrol fiyatlarinin yiikseldigi donemlerde elde edilen kazanglar iilkenin gercek
sorunlarmin goz ardi1 edilmesine neden olmustur. Ulkede, hiikiimetin petrol gelirlerinden
saglanan kazancglarla olusturdugu fonlarin sektorlerde cesitliligin saglandirilmasindan
ziyade sosyal yardimlarda kullanilmas: iilkede sanayi sektoriinlin daralmasina yol agan
etmenlerden birisi olmustur. Alkan (2019) tarafindan gerceklestirilen ¢alismada, Venezuela
ekonomisinde dolayli bir sanayisizlesmenin varligi ifade edilmistir. Ayrica petrol
fiyatlarmin diisiis gosterdigi donemlerde elde edilen kazanglarin tersine dénmesi tilkede
her ne kadar petrole olan bagimliligin azaltilmasini giindeme getirmis olsa da buna yonelik

girisimler yetersiz kalmistir.
3.4. Nijerya Ornegi

Nijerya, Atlas Okyanusu’na kiyisi olan bir Afrika tilkesidir.1800’li yillarda bolgeyi
kolonisi haline getiren Ingiltere’nin Nijerya iizerindeki hakimiyeti 1960 yilina kadar
stirmiistlir. Nihayet 1960 yilinda bagimsizligin1 saglayan Nijerya Afrika’nin en yiiksek
niifusa sahip ekonomilerinden biridir. Bagimsizligin1 ilan eden iilkede her ne kadar

demokrasiye gecilmis olsa da gercek anlamda demokrasinin gergeklesmesi pek miimkiin
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olmamistir. Ulkede birgok acgidan farkli yapilara sahip kabilelerin arasinda yasanan
cekismeler i¢ savaglara yol acgarak iilkede tansiyonu yiikseltmistir. S6z konusu
cekismelerin ardindan 1970’11 yillarda sivil yonetim saglansa da iilkede huzur ortami kalic1
olmamustir. Bu durum askeri yonetimin iktidar1 ele gegirmesine yol agmistir. Zaman zaman
sivil yonetim ile askeri yonetim el degistirse de iilkede askeri yonetim 2000 yilina girerken

son bulmustur (Konya Ticaret Odasi, 2008: 4).

Yoksul bir iilke olan Nijerya ekonomisinin c¢esitlendirilmesi konusunda kayda
deger bir ilerleme saglayabilmis degildir. Petrol krizlerinin yasandigi 1970’li yillarin
oncesinde Tarim sektorii iilkenin temel ge¢im kaynagini olusturmaktaydi. OPEC’in iiyesi
olan petrol bakimindan zengin rezervlere sahip Nijerya’nin petrol ihracatindan sagladigi
kazanglar tarimin hakim sektor oldugu yillarda son derece diisiik gergeklesmistir. Petrol
krizleri ile artan petrol fiyatlar1 Nijerya’nin petrol ihracatina yonelmesinde olduk¢a 6nemli
olmustur.Petrol ihracatinin arttirilmastyla 1980°li yillardan giiniimiize ihracat gelirleri artis
gostermistir.Hatta {ilkenin ihracat gelirlerinde petroliin payr 1980’li yillarin ortasindan
bugiine hi¢ %90’ altina inmemistir.Mortgage krizinin patlak verdigi 2008 yilinda
ihracattan saglanan kazancin %97’si dogal gaz ve petrolden olugsmustur.Bu durum zamanla
iilke ekonomisinin merkezine tarimdan ziyade petrol ve dogalgaz gibi dogal kaynak
sektoriinlin yerlestirildigini gostermektedir.S6z konusu durum hiikiimet gelirleri igin de
gecerlidir.Ulkede petrol ve dogal gazin kamu gelirleri igerisindeki pay1 %75’in iizerindedir

(Ucha, 2010: 52).

1980’11 yillarin baslarinda iilkede petrol rezervlerinin kesfiyle petrol sektorii hizli
bir biiylime siirecine girmistir. Petrol sektoriindeki biiylime iilkede tarim sektorii {izerinde
negatif etkilere neden olmustur. Petrol fiyatlarinin arttigi donemlerde petrol ithracatindan
saglanan kazanglarin artmasiyla kamu harcamalar1 ciddi oOlglide yiikselmistir. Kamu
harcamalarinin artmasi biitge agiginin ylikselmesine neden olmustur. Bu durum kamunun
bor¢lulugunu arttirmistir. S6z konusu borglanma petrol fiyatlarinin yiikseldigi donemlerde
telafi edilebilir iken petrol fiyatlarinin diistiigli donemlerde ciddi sorunlara yol agmuistir.
Ayrica petrol gelirlerinin arttigi donemlerde refahin artmasi yeni yasam alanlarini cazip
hale getirmistir. Bu durum insaat sektoriine yonelik harcamalar1 arttirmistir. Boylece dogal
kaynak ihracatindan saglanan kazanclar daha c¢ok ticareti olmayan sektorlere
harcandigindan verimli yatirim alanlarinda degerlendirilememistir. Kentsel alanlarda
yasayan kesimlerin petrol kazanglarindan daha fazla yarar saglanabilmesi kirdan kente

goci arttirmigtir (Konya Ticaret Odasi, 2008: 8).
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Petrol ihracatinda diinyada ilk 10 {ilke arasinda yer alan Nijerya’da petrol sektorii
her ne kadar bliylime gostermis olsa da 2000’li yillarda yerini daha diisiik biiylimeye
birakmistir. Dolayisiyla hizmet ve imalat sanayi sektorii petrol sektoriinlin 6niine gegmistir.
Petrol sektoriiniin  gelisiminin  sinirli kalmasimmin nedeni petrol {iretiminin yapildigi
alanlarda siirekli saldirilarin olmasidir. Bu durum tilkede petrol iiretiminin tam kapasitede
yapilmasinin 6niinde biiylik bir engel olmustur. Petrol krizinin yasandigi doénemlerde
Nijerya’da petrol sektoriiniin dolayisiyla sanayi sektoriiniin payr GSYH’de artarken tarim
kesiminin hasiladaki pay1 azalmistir. Bu durum dogal kaynak bakimindan zengin olan
gelismis iilkelerde Hollanda Hastaliginin sanayisizlestirmeye yol agmasi yerine gelismekte
olan ekonomilerde ise tarimsizlastirma olarak ifade edilmektedir. Nijerya’da petrol
soklarindan sonra her ne kadar petrol sektdrii hizli bir sekilde yiikselise gecmis olsa da
tarim lilkenin 6nde gelen sektdrlerinden biri olma 6zelligini korumustur. Gilinlimiizde
ihracat gelirlerinin %90’ 1indan fazlasi petrol sektoriine ait olmakla birlikte s6z konusu
sektoriin hasiladaki pay1 yaklasik %40°dir. Tarim sektoriintin hasiladaki payi ise yaklasik
%35°dir. Ayrica iilkede istihdam edilenlerin yaris1 tarim kesiminde yer almaktadir

(Ucha,2010:55).

Yillar 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Niifus (Milyon Kisi) 174 181 186 191 196 201
Kisi Basina Diisen GSYH 3.271 2.699 2.155 1.951 2.134 2.180
GSYH (Milyar $) 569 489 401 372 418 446
Ekonomik Biiyiime (%) 6,2 2,8 -1,6 0,8 19 2,3
issizlik oram (%) 44 53 6,2 6,0 6,0 59
ihracat (Milyar $) 82,6 459 34,7 45,8 63,1 68
ithalat (Milyar $) 61,6 52,3 35,2 32,7 40,8 46
Dis Ticaret
Dengesi(Milyar $) 21 -6,4 -0,5 13,1 22,3 22
Yilsonu TUFE (%) 8,0 9,6 18,6 15,4 11,4 10,0
Yillik Ortalama Brent
Petrol Fiyatlar ($) 111,63 108,56 99,03 52,35 43,55 54,25
Dis Borcun GSYH
icindeki Pay: (%) 1,7 2,2 2,8 51 6,0 6,2
Kamu Borcunun GSYH
icindeki Pay1 (%) 17,5 20,3 23,4 25,3 27,3 29,2

Tablo 3.5. Nijerya ekonomisinin temel makroekonomik verileri (2014-2019)

Kaynak: https://www.focus-economics.com/countries/nigeria 21.03.2019.
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Tablo 3.5. 2014-2019 yillar1 arasinda gergeklesen Nijerya ekonomisine iliskin
makroekonomik veriler yer almaktadir. S6z konusu makroekonomik verilerin ¢aligmada
yer almasimin nedeni, Nijerya ekonomisinin giiniimiize yakin donemde GSYH degeri ile
dogal kaynak fiyatlar1 arasindaki iliskinin ayni1 yonde olusunun agik¢a ifade edilmesidir.
Ulkede dogal kaynak ihracatindan kaynaklanan dis ticaret fazlasi doviz girisine yol
acmaktadir. Dogal kaynak bakimindan zengin olan Nijerya’nin 2014 yilindan giiniimiize
dis ticaret agig1 yalmizca 2015 yilinda gergeklesmistir. Ulke ekonomisinin dis ticaret
dengesi genellikle fazla vermektedir. Bu durum yerli para biriminin degerinin yabanci para
birimi karsisinda artmasma neden olarak ithalati ucuzlastirmistir. Ulkede ithal mallarin
fiyat esnekligi oldukca yiiksek, ithal mallara yonelik gelir hassasiyetinin ise diisiik olmasi
harcama etkisi ile ithalatin artmasina neden olarak iilkede zayif olan imalat sanayi
sektoriinlin daha da kotiilesmesine yol acmistir. Bu durum harcama etkisi ile tilkedeki
imalat sanayi sektoriiniin rekabet giiciinii azaltarak Hollanda Hastaliginin iilkede gii¢

kazanmasina yol agmaktadir.

Nijerya ekonomisi dogal kaynak fiyatlarina olduk¢a bagimlidir. Bu durum petrol
fiyatlarinda meydana gelen degisimlerin lilke ekonomisindeki makro iktisadi gostergelerin
bircogunun ayn1 yonde etkilemesi ile ortaya ¢ikmaktadir. Ulkede, petrol fiyatlarmin 2014
yilindan 2019 yilina kadar distiigii donemde GSYH, kisi basina gelir, ihracat ve ithalat
genellikle diisiis gostermistir. 2019 yilinda ise petrol fiyatlarinin artmasi s6z konusu

ekonomik gostergelerde iyilesmelere neden olmustur.

Ulkede kaynak hareketi etkisi ile sanayi sektoriinden ziyade tarim sektdriindeki
isglicli, hizmet sektoriine gecis yaparak tarimin iilkede zayiflamasina neden olmustur.
Ulkede yogun bir sekilde yasanan harcama etkisi ile 2014 — 2019 yillar1 arasindaki
dénemde gerek i¢ gerekse dis borcun artmis olmasi dénemlidir. Ulkede petrol fiyatlarinin
arttigi dénemde saglanan kazanglar ile artan harcamalar, petrol fiyatlarinin distigi
donemlerde ise azalig gostermemistir. Bu durum petrol fiyatlarinin diistiigii donemlerde
borg¢lanmayi arttirarak tilkenin disa bagimliligini arttirmistir. Olomola ve Adejumo (2006),
tarafindan yapilan ¢aligmaya gore petrol fiyatlarinin Nijerya ekonomisini neredeyse her
yoniiyle etkisi altina almig olmasi iilkede Hollanda Hastaligi semptomlarini isaret

etmektedir.
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3.5. Diger Ulke Ornekleri

Calismanin bu kisminda da daha 6nce Hollanda Hastalig1 ile iliskisi baglaminda
incelenmis bazi iilke ornekleri hakkinda agiklamalara yer verilecektir. S6z konusu iilke

ornekleri sirasiyla Kolombiya, Kazakistan ve Bostwana seklindedir.

Kolombiya, Giiney Amerika’da yer alan genis yiiz Ol¢liimiine sahip bir Latin
Amerika tlkesidir. Niifusun yarisinin 30 yasiin altinda oldugu, genc¢ bir niifus yapisina
sahip iilkede isgiicliniin %20’si sanayi, %18’1 tarim sektoriinde yer alirken geriye kalan
kism1 ise hizmet sektoriinde yer almaktadir. Kolombiya’da isgiicli piyasasinda taraflar
birbiri ile uyumlu olmakla birlikte taraflar arasindaki yasal diizenlemeler, sektorel
caligmalar g6z Oniine bulundurularak olusturulmustur. Tarima elverisli iklim ve hava
kosullarina sahip olan iilkede tarimsal faaliyetlerde ormancilik ve balik¢ilik faaliyetlerinin
pay1 yiiksektir. Ulkenin ekonomik biiyiime performansinda son 30 yilda kayda deger bir
ilerleme saglanmistir. Bu durumun temelinde tilkede issizligin ve enflasyonun azaltilarak
iktisadi istikrarin saglanmasi, yabanci yatirnmciin iilkeye c¢ekilmesi ve alt yapi
yatinmlarinin gerceklestirilmesi i¢in yapilan birgok girisim yer almistir. S6z konusu
girigimlerin yaninda iilkede, dis ticareti ciddi boyutlarda gerceklesen petrol, altin ve
komiiriin fiyatlarinda meydana gelen siirpriz artislar, iilkenin biiyiime performansini pozitif
yonde etkilemistir. Dogal kaynaklarda meydana gelen siirpriz fiyat artiglarinin sonucunda
2000’11 yillarin basindan itibaren hizli bir sekilde dogal kaynak ihracati artmistir. 1990
yilindan 2010 yilina kadarki donemde {iilkenin petrol ihracati yaklagik dort kat artarken
komiir ihracati ise yaklasik bes kat artmistir. Dogal kaynak ihracatinin artmasiyla elde
edilen kazanclar iilkede yoksullugun azaltilmasi i¢in sosyal harcamalarda kullanilmistir.

Bu durum iilkede refah diizeyinin arttirilmasinda katki saglamistir(Karabel, 2017: 1-2).

Kolombiya 2000°1li yillarda yillik olarak ortalama %5 seviyelerinde ekonomik
bliyime sergilemistir. Bu durum ekonomistlerin iilkedeki durumu tedirginlikle
incelemelerinde yol agmistir. Bu c¢alismalarin sonucunda s6z konusu dénemde iilkenin
GSYH’sinde tarim ve sanayinin paymin diistigli gozlemlenmistir. S6z konusu sonug
tilkedeki ekonomik biiylimenin daha ¢ok dogal kaynak sektoriinden kaynaklandigini
gostermektedir. Petrol fiyatlarinin artmasiyla 2004 yilinda 210 bin varil olan petrol ihracati
2011 yilina kadar artarak 590 bin varil olarak gerceklesmistir. Ulkede 2002 yilinin
basindan 2012 yilinin sonuna kadar petroliin varil fiyat1 4 kat, komiiriin bir metrik ton

fiyat1 2,5 kat altmin bir ons fiyat: ise yaklasik 6 kat artmistir. Ozetle Kolombiya’da petrol,
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komiir ve altin piyasasindaki fiyat degisimleri iilke ekonomi iizerinde ciddi etkilere neden
olmustur. Ancak iilkede Hollanda Hastali§i semptomlarina yol acan dogal kaynak petrol,
komiir yada altindan ziyade kahve olmustur. Diinya da kahve fiyatlariin
yonlendirilmesinde etkin olan {ilkelerden birisi Brezilya digeri ise Kolombiya’dir. 1970’1i
yillarda iilkede gergeklestirilen tarimsal iiretimde kahve ve kahve digi tarimsal iiriinler ile
hayvancilik neredeyse esit paylara sahiptir. S6z konusu donemde kahve ihracatinin toplam
temel {irtin ihracatinin %43°nii olusturmas1 kahvenin iilke ihracatindaki Onemini
gostermistir. Ayni donemde kahve iiretimi konusunda Kolombiya’ya rakip iilke olan
Brezilya’da i¢ savas, olumsuz hava kosullart ve deprem gibi olumsuzluklar {ilkede kahve
iiretiminin azalmasina neden olmustur. Kahve iiretiminin azalmasi kahve fiyatlarini
artirmistir. Bu durum Kolombiya’da kahve {iretiminin artmasina yol agarak diger
sektorlerden kahve sektoriine is giicii hareketinin yani kaynak akim etkisinin yasanmasina
neden olmustur. Ayrica kahve ihracatindan elde edilen kazanglarin harcamalara yonelmesi
yurt i¢i piyasada talebi arttirarak enflasyonu arttirmistir. Boylece iilkede goreli fiyatlarin

artmasi Hollanda Hastaliginin semptomu olarak ele alinmigtir (Mert, 2019: 69-70).

Kolombiya kahve iiretiminde Hollanda Hastaligi semptomlarin1 engellemek
amaciyla liberal onlemler alarak kahve iiretimini 6zel sektore birakmistir. Boylece kahve
iiretiminde etkinligin saglanmasi hedeflenmistir. Kahve tiretiminden ve kahve ihracatindan
elde edilen kazanglarin bir kismi kamu kesimine aktarilmistir. Geriye kalan kismi ise
harcama etkisini azaltarak iilkede fiyat istikrarin1 saglamak ve tasarruflari arttirmak
amaciyla fonlar tizerinden birikime ayrilmistir. Hollanda Hastalig1 olgusunda tam istihdam
varsayiminin gecerli olmasi Kolombiya’da farkli sonuglara neden olmaktadir. Hollanda
Hastalig1 olgusuna gore ani bir yiikselis yasayan dogal kaynak sektorii uzun dénemde
ekonomik biiyiimeyi olumsuz etkilemektedir. Kolombiya’da ise eksik istihdam nedeniyle
kahve sektorii iilkenin ekonomik biiylime performansi iizerinde olumlu etkilere neden
olmustur. Ayrica artan kahve ihracati ile saglanan doviz girisi iilke para biriminin
degerinin yabanci para birimi karsisinda asir1 degerlenmesine neden olmustur. Bu durum
ithal mal fiyatlarinin diismesine yol acarak {iilkedeki ithalata rakip sektdrlerin rekabet
giiciinii azaltmistir. Kahve fiyatlarinin hizli yiikselmesiyle 1970’1i yillardan1980°li yillara
kahve {tiretimi iilkede yaklasik %74 ylikselmistir. Kahve iiretiminin artmasi iilkede refah
diizeyini arttirmistir. Refah diizeyinin artmasi yeni yasam alanlarina yonelik talebi

arttirdigindan ingaat gibi ticarete konu olmayan sektdrlerde biiylimeye neden olmustur.
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Ancak kahve {iretimindeki artis beraberinde iilkede sanayinin zayiflamasina neden

olmustur (Kamas, 1986: 1881).

Kamas (1986), tarafindan yapilan ¢alismaya gore Kolombiya’da kahve fiyatlarinin
artmastyla artan kahve ihracati sonucunda yerli para asir1 degerlenmis, harcama etkisi ve
kaynak hareketi etkisi gibi Hollanda Hastalig1 semptomlart 1980°1i yillarda kendini giiclii

bir sekilde gostermistir.

Kazakistan’in Sovyetler Birligi’'nde bulundugu donemlerde birligin sanayi
bakimindan 6nde gelen bolgelerini barindirmasi birlikten ayrilan diger iilkelerden daha
giiclii bir sanayi yapisina sahip olmasimi saglamistir. Ayrica lilkede ¢ikarilan petroliin
niteliginin diisiik olmas1 ve nakliye maliyetlerinin yiiksek olmasi tilkenin petrol ihracatinda
patlamaya yol agarak Hollanda Hastaligi semptomlarini gostermesini zorlastirmistir.
Ancak tlilkede Hollanda Hastaligi semptomlarinin gergeklestigine dair bir¢ok g¢alisma
yapilmigtir. Sovyetler Birliginden ayrilan her iilkede oldugu gibi Kazakistan da birlikten
ayrildiktan sonra ciddi ekonomik sorunlar yasamistir. Gegis siirecinde ekonomik
performanst son derecede zayiflayan ililkede GSYH degeri 1980’li yillarin sonlarindaki
degerinin yalnizca 3 de ikisine 2000’11 yillarin baslarinda ulasabilmistir. Buradan hareketle
gecis siirecinin, lilke ekonomisi iizerinde neden oldugu bozucu etkilerinin siddeti ortaya

cikmaktadir (Nurkamov, 2010: 31).

Kazakistan, Sovyet Rusya’nin {iretim ve pazarlama zincirlerinin temel
halkalarindan biri oldugundan 1995 ve 1996 yillarinda petrole bagli olmayan sektdrdeki
kamuya ait sanayi kuruluslarinin 6zellestirilmesi sonucunda iilke ekonomisine yonelik
yabanci sermaye girisi son derece zayif diizeyde ger¢ceklesmistir. Bu nedenle tilke, petrol
sektoriine yonelik yatirnmlarint arttirmistir. Bu dogrultuda 1990’11 yillarin sonlarindan
2000’11 yillarin baglarina kadarki donemde iilkede petrol tiretimi 15 kat artmistir. Petrolden
saglanan kazanglarin artmasi ile kamu kesiminin sosyal amagli harcamalar1 ve alt yapinin
gelistirilmesine yonelik yatirim harcamalar1 artmistir. Bu durum iilkede petrole bagl
olmayan biitge aciginda yiikselise neden olmustur. S6z konusu biitge a¢ig1 Hollanda
Hastaligiin semptomlarindan olan harcama etkisini ifade etmektedir. Ulke her ne kadar
petrol ihracatinda diinyada ilk siralarda yer almayr hedeflemis olsa da petrol ihracatinda
diinya siralamasinda ilk 10 iilke arasina girememistir. Petrol sektdriiniin {ilkedeki istthdam
iizerindeki etkisi gegici bir siire gergeklesmistir. Ulkede petrol sektdriiniin yapisinin emek
yogun yapidan ziyade sermaye yogun yapida olmasi rafineri insaatlarinin yapildigi

zamanda petrol sektoriindeki istihdami arttirmis olsa da ingaatlar tamamlandiginda petrol
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sektoriindeki istihdam diizeyi eski seviyesine geri donmiistiir. Petrol sektoriintin iilkedeki
istihdam diizeyi tizerindeki etkisi 2001 yilinda agilan boru hattinin insaati doneminde de

benzer sekilde ger¢eklesmistir (Gurbanov, 2011: 55-57).

1990’ yillarda dogal kaynak sektoriine yonelik siirli diizeyde de olsa yabanci
yatirim gerceklesmistir. Ancak tarim sektorii emek yogun yapisi nedeniyle yabanci yatirim
cekemediginden ciddi Olcilice giic kaybetmistir. Ayrica iilkede, madencilik sektoriine
yonelik gerceklesen yabanci yatinmlar nedeniyle madencilik sektoriinde ticretlerdeki
yiikselis dogal kaynak dis1 sektorlerdeki ticret yiikselisine kiyasla daha yiiksek diizeyde
gerceklesmistir. Hizmet sektorii gibi ticarete konu olmayan sektorlerin faaliyetlerinin
ylkselmesi lilkede Hollanda Hastaligi semptomlarini ifade etmektedir. Ayrica petrol
fiyatlarinin arttigi donemde artan petrol ihracati ile doviz girisinin artmasi yerli para
biriminin degerini yabanci para birimi karsisinda yiikselmesine neden olmustur. Doviz
kurundaki diisilis, ithal mallarin yurt i¢i piyasada ucuzlamasma neden olarak ithalati
artirmigtir. BOylece ithalata rakip sanayi sektoriinde iilkenin rekabet giicii azalmig ve

iilkenin sanayi sektoriinde kayiplara neden olmustur.

Kazakistan, petrol ihracatindan saglanan kazanglarin sistemli bir sekilde
degerlendirilebilmesi ve dogal kaynak gelirlerinin neden olacagi harcama etkisini azaltmak
amactyla ulusal fonu 2001 yilinda olusturmustur. S6z konusu fonun birikiminde referans
petrol fiyati varil basma 19 dolar olarak belirlenmistir. Boylece varil fiyati 19 ABD
dolarmin tstiine ¢iktiginda petrol ihracatindan saglanan kazancglar s6z konusu fonda
biriktirilmigtir. 1lk bes yil fonun kullanilmayacagina dair diizenleme getirilen
Kazakistan’da petrol kazanclarinin ticte ikisi fonun kuruldugu ilk iki yilda biriktirilmistir.
Fonda  biriktirilen kaynagin  degerlendirilmesinin ~ sonuglart  uzun  donemde

gozlemlenebilecektir (Nurkamov, 2010: 32).

Kazakistan dogal kaynak bakimindan c¢esitlilige sahip oldugundan Azerbaycan’dan
ayrismaktadir. Uranyum bakimdan oldukg¢a zengin olan iilkenin 2000’li yillarin ilk 10
yilinda uranyum {iretimi yaklasik 6 kat artmistir. Ulkede Sovyet Birligi’nden ayrildiktan
sonra dogal kaynak ve ticarete konu olmayan hizmet sektoriiniin hasiladaki pay1 artarken
sanayi ve tarim sektOriiniin hasiladaki pay1 gerilemistir. Bu durum Hollanda Hastalig1
semptomlar1 arasinda yer almaktadir. Kazakistan’da dogal kaynak sektoriiniin ve hizmet
sektoriiniin diger sektorlere kiyasla daha yiiksek biliylime gostermesinin gerekgesi gecis
etkisi ile agiklanabilir. Birlikten ayrilan iilkelerin yiiksek sermaye birikimine ve uzun bir

siireci barindiran sanayi sektoriine yonelmekten ziyade kisa siirede ilerlemelerin
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saglanabilecegi dogal kaynak sektoriine yonelmeleri siirpriz bir durum degildir.
Dolayisiyla iilkede dogal kaynaga iliskin sektorlerin biiyiimesi, yerli para birimlerinin
degerli hale gelmesi, dogal kaynak ihracatinin artmasi ve harcama etkisinin yasanmasi
Hollanda Hastaligindan ziyade gegis ckonomilerine ait yogun bir sekilde gozlemlenen
ekonomik sorunlari isaret etmektedir. Ayrica iilkede petrol gelirlerinin yol agacagi harcama
etkisinin sinirlandirilabilmesi igin olusturulan fon ideal bir tedbir olmustur. Gurbanov
(2011), tarafindan yapilan calismaya gore iilkedeki ekonomik veriler, Kazakistan’da

Hollanda Hastaliginin varliginin kesin bir sekilde kabuliine engel olmaktadir.

Dogal kaynak bakimindan zengin bir Giiney Afrika {iilkesi olan Bostwana’nin
ekonomik performansi kaynaklarin laneti hipotezinin tersine bir ilerleyis sergilemistir.
Bostwana, dogal kaynak bakimindan zengin bir iilke olarak siirdiiriilebilir ekonomik
biiyiimeyi basarabilmistir. Bostwana 1885 yilinda Ingiltere himayesine girmistir. Ancak
1966 yilinda ingiltere himayesi sona ermistir. Afrika kitas1 {izerinde demokrasi bakimindan
en gelismis tilke olarak kabul gormektedir. Bostwana, bagimsizligini ilan ettigi donemlerde
elmas madenlerinin islenmesi ile ilgili giicii eline almasiyla s6z konusu madenlere iligkin
caligmalarint ciddi Olglide arttirmistir. Bu dogrultuda yiiriitiilen calismalar neticesinde
1980°1i yillarda {ilke, nitelik bakimindan en iyi elmas tireten iilkelerin basinda gelmistir.
Ulkede isler durumda olan dort elmas madeninin {ilkenin iktisadi yapisina katkis1 oldukca
onemlidir. Elmas madenlerine yonelik yatirnmlarin arttirilmast ile tilke hasilasinda
madencilik sektoriiniin paymnda artis yasanirken tarim sektdriiniin payinda gerileme

yasanmistir (Gurbanov, 2011: 33-35).

Ulkede maden sektdriiniin yapisi, emek yogun bir yapidan ziyade sermaye yogun
bir yapiya sahip oldugundan s6z konusu sektorde kaynak hareketi etkisi olduk¢a sinirhidir.
Ulkede madencilik sektdriiniin Gayri Safi Yurtici Hasila degerindeki pay1 1990’11 yillarda
%30 seviyelerinde iken 2000°1i yillarin baglarinda %40°1 asmistir. Ayrica ilkede
madencilik sektoriiniin istthdamdaki pay1 ise oldukga diisiiktiir. Madencilik sektoriiniin
tilkenin toplam ihracatindaki payi ise olduk¢a yiiksektir. 2005 yilinda tilkenin toplam
ithracatinda madencilik sektoriinlin pay1r %8011 seviyelerin iizerinde gerceklesmistir. S6z
konusu oranin biiyiik bir boliimiinii elmas ihracati olustururken geriye kalan kismini ise
nikel ve bakir ihracati olusturmustur. Nitelikli iggiicii bakimindan talep fazlasina niteliksiz
isglicii bakimindan ise arz fazlasina sahip olan Bostwana’da dogal kaynak sektoriiniin
biiyimesi Hollanda Hastaliginin tam istihdam varsayimi gegerli olmadigindan igsizligin

azalmasia neden olmustur. Ancak dogal kaynak sektoriindeki ve ticarete konu olmayan
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sektordeki ticret artigi ticarete konu olan dogal kaynaga bagli olmayan sektorlere kiyasla
daha yiiksek gerceklesmistir. Bu durum Hollanda Hastaligi semptomlarint ifade
etmektedir. Ancak iilkede madencilik sektorii triinlerinin ihracatindan saglanan
kazanglarin degerlendirilmesi konusunda oldukca basarili bir performans elde edilmistir.
Ulkede maden ihracatindan saglanan kazanglarin kamu kesimi tarafindan tamamen
harcamalara yonlendirilmesinden ziyade kamu kesiminde tasarruflarin arttirilmasi ile biitge

fazlasinin elde edilmesi harcamalarin istikrarli olmasini  saglamistir (Sarraf ve

Jiwan;ji,2001:14-15).

Ulkede maden ihracatindan saglanan déviz girislerinin rezervlerde biriktirilmesi,
yerli para biriminin degerinin yabanci para birimi karsisinda asir1 degerli hale gelmesini
engellemistir. Boylece yerli para biriminin degeri yabanci para biriminin karsisinda
istikrarli hale getirilmistir. Yerli para biriminin istikrarli hale gelmesi ile iilkede ithalata
rakip sektorlerde rekabet giiciinde kayiplar meydan gelmistir. Maden ihracatinda saglanan
doviz giriglerinin rezervlerde biriktirilmesi, kamu tasarruflarinin arttirilmasi ve kamu
harcamalarinin meclis onay1 ile yapilmasi gibi tedbirlerin uygulanmasi ile madencilik
sektorli kaynakli gelirlerde azalisin oldugu donemlerde iilkenin bor¢lanmasinin, 6niine
gecilmesini saglamistir. S0z konusu Onlemler sayesinde iilkede Hollanda Hastaligi
semptomlarindan olan harcama etkisi ciddi 6l¢iide sinirlandirilmistir. Bostwana yetkin
calisan kurumlar1 ve ¢evre iilkelere kiyasla ilerlemis demokrasi anlayisi sayesinde
madencilik sektoriinden elde edilen kazanglarin degerlendirilmesi siirecini etkin bir sekilde
yiiriittiigli icin madencilik sektorii kaynakli kazanglarin degiskenlik gdsterdigi donemlerde
ekonomide istikrar1 koruyabilmistir. Dolayisiyla tlkenin biiylik bir boliimiinde ¢6l1
arazisinin bulunmasi nedeniyle her ne kadar su sorunlar1 ¢esitli engellere yol agmis olsa da

tilke, istikrarli biiytime performansini sergileyebilmistir (Mert, 2019: 68).
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4. 2000 YILI SONRASI TURKIYE EKONOMISINDE SERMAYE HAREKETLERI
VE HOLLANDA HASTALIGI iLiSKiSi

Bu ¢alismada her ne kadar 2000 yil1 sonras1 Tiirkiye ekonomisinin performansinin
sermaye hareketleri ile iligkisi, Hollanda Hastalig1 ¢ercevesinde ele alinacak olsa da tilkede

sermaye hareketlerinin tarihsel gelisimini incelemek énemli olacaktir.

Tirkiye, kurulusundan giiniimiize kadar ki donemde yabanci sermayeye karsi 1limli
bir tavir sergilemistir. 1923 yilinda toplanan 1. izmir iktisat Kongresi’nde ulusal ¢ikarlarla
celismedigi siirece yabanci sermayeye acik bir durus benimsenmistir. 1920°1i yillarda
strekli yasanan dis ticaret agig1 ve kurulus yillarindaki dénemde yasanan sermaye
yetersizligi iilkeyi doviz konusunda sorunlara yonelttiginden ilk dis bor¢ ABD’den 1930
yilinda alinmustir. Ulke tarihinde ilk kez dis ticaret fazlasiin yasandig1 1930 yilindan 1947
yilina kadar ki donemde istisnai yillar hari¢ olmak iizere dis ticaret fazlasi1 s6z konusudur.
Ulke tarihinde en son dis ticaret fazlast 1946 yilinda gergeklestiginden 1947 yilindan
giiniimiize dis ticaret acig1 Tiirkiye nin kronik bir sorunu haline gelmistir. Ik kez dis
ticarette liberal anlayisin benimsendigi 1950 yilindan sonra artan dig ticaret agigi olgusu
1954 yilinda yabanci sermayeyi tesvik kanunun ¢ikarilmasiyla ¢oziilmeye calisilmistir. S6z
konusu yasa ile iilkede temel girdilerin ozellikle de petroliin aranmasinda yabanci
sermayeye tesvikler verilerek {iilkede istihdami arttirma, ithalat i¢in gerekli ddvizin
finansmanini saglama ve lilkeye gelismis makine ve techizatlarin getirilmesi hedeflenmistir

(Kepenek, 2014: 90).

Ancak ilerleyen donemde iilkede dis ticaret agiginin artmasi doviz ihtiyacini daha
da arttirmistir. Bu dogrultuda iilkenin dig ticaret agig1 sorununu ¢ézmek ve iilkede katma
degeri yiiksek iirlinlerin iiretimini saglayarak sanayilesmeyi basarmak amaciyla 1960-1980
yillar1 arasinda ithal ikameci sanayilesme stratejisi ile planli donem benimsenmistir. Planli
donemde ithalatin ikame edilebilmesi amaciyla dis ticarete cesitli sinirlamalar getirilmistir.
Stratejinin getirdigi tretim artis1, girdi bakimindan ithalata bagimliligi yiiksek olan
tilkemizde dis ticaret acigii arttirmistir. S6z konusu planli donemde doviz ihtiyacinin
giderilmesi icin IMF ile yapilan stand—by anlagsmalar1 ve yurtdisinda c¢alisan isgilerin
dovizlerinin iilkeye ¢ekilmesi icin ¢esitli diizenlemeler yapilmistir. Ancak planli donemin
sonuna gelindiginde donemin baginda planlanan ithalata bagimliligin azaltilarak dis ticaret
aciginin azaltilmasi istenilen seviyede basarilamamistir. Bu donemde iilkenin i¢ ve dis

borcu artis gostermistir (Kepenek, 2014: 150-151).
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Planli dénem boyunca doviz acigi sorununun ¢oziilmesine yonelik girisimlerin
hedeflere ulagsmada yetersiz kalmasi ile Tirkiye, yeni girisimler dogrultusunda 1980
yilinda 24 Ocak kararlarinin alinmasi ile birlikte disa agik neoliberal politikalari
benimsemistir. Alinan kararlar ile birlikte planli donemde dis ticarete getirilen kisitlamalar
kaldirilarak serbest dis ticaret politikast benimsenmistir. Boylece ihracatin desteklemelerde
arttirllarak rekabetci bir piyasa yapist ile iilkenin doviz acigr sorununun ¢oziilmesi

hedeflenmistir.

1980 yili ile birlikte ihracata yonelik sanayilesme stratejisi uygulamaya
konulmugtur. 1980°1i yillarda Tirkiye’de mal hareketlerini serbestlestirilmesinin yaninda
finansal piyasalarin serbestlestirilmesi ve gelistirilmesi ile finansal derinligin arttirilmasina
yonelik adimlar atilmistir. Bu adimlardan bazilar1 giinliik kur uygulamasina gecilmesi ile
sabit doviz kuruna esneklik katilmasi, yabanci sermaye yatirimlarina yonelik tesviklerin
arttirtlmasi, kar transferlerine yonelik ek kolayliklarin yapilmasi, doviz satis ve alig
faaliyetlerinin serbestlestirilmesi, faiz oranlarinin piyasa kosullarinda belirlenmek {izere
serbest birakilmasi, pozitif reel faiz uygulamasina gecilmesi, 1985 yilinda kurulan Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi’nin 1986 yilinda faaliyete gecirilmesi, 1986 yilinda hazinenin
devlet i¢ bor¢lanma senetleri ihracina baslamasi, 1988 yilinda Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi (TCMB) nezdinde doviz efektif piyasalarinin kurulmasi, 1983 yilinda ¢ikarilan 28
sayilt karar dogrultusunda ticari bankalara doviz kurunun belirlenmesine iligkin belli
kisitlar dahilinde esneklikler saglanmasi, 1984 yilinda cikarilan 30 sayili karar ile doviz
piyasasina iliskin engellemelerin biiylik 6l¢lide kaldirilmas: ve 1989 yilinda cikarilan 32
sayili kara ile Tirk Liras1 tlizerindeki ve doviz ile sermaye hareketleri tizerindeki
engellemelerin kaldirilmas: seklinde gergeklestirilmistir. 32 sayili karar ile Tiirk Lirasi’nin
yapist giiclendirilerek diger iilke para birimlerine serbestce ¢evrilebilir hale getirilmesine
yani konvertibl bir para birimi olmasina yonelik bilyiik bir adim atilmigtir. Nihayet IMF
1990 yilinda Tiirk Lirasi’nin konvertibl bir para birimi oldugunu onaylamistir (Kepenek,
2014: 250-251).

Yerli para birimi lizerindeki kisitlamalarin kaldirilmas iilkenin sicak para olarak
adlandirilan spekiilatif ve yliksek diizeyde degiskenlik gosteren, risk ve getiri diizeyi
yiiksek olma oOzelliklerine sahip olan ve iilkeler arasi faiz oran1 ve doviz kuru
farkliliklarindan hareketle degiskenlik gosteren kisa vadeli sermaye akimlarinin artmasina
neden olarak {ilke ekonomisinin sermaye hareketlerine olan kirilganlhigini ciddi dlgiide

arttirmigtir. Boylece kronik bir sekilde dis ticaret agig1 olan dolayisiyla doviz agigi sorunu

64



yasayan Tiirkiye ekonomisi sicak para akimlari ile s6z konusu sorunlarini telafi etmeye
calisirken finansal kesimde c¢esitli aksakliklarin dogmasina hazir hale gelmistir. Bu
sorunlar ¢ergevesinde Tiirkiye 1994, 2000 ve 2001 yilinda ciddi ekonomik krizler
yasamistir. Sermaye hareketlerinin serbestlestirilmesi ile birlikte bankacilik kesiminin
yeterli denetimden yoksun olmasi nedeniyle bankacilik kesiminde yasanan sorunlar
zamaninda anlasilamadigr i¢in gerekli miidahalelerin yapilmasina ge¢ kalinmistir.Bu
durumun temelinde yatan sebeplerden birisi BDDK’nin kurulusunun ancak 1999 yilinda
olmas1 ve gergek anlamda faaliyete gegmesine ise son derece ge¢ kalimmasidir (Boratav,

2001: 18).

1990’11 yillar boyunca yiiksek enflasyon, yiiksek faiz oranlari ve hizli bir sekilde
artis gosteren i¢ borg gibi ¢esitli sorunlarla miicadele eden Tiirkiye’de 1994 yilinda %125
olarak gergeklesen enflasyon orani ile enflasyon rekoru kirilmigtir. Gerek kamu kesiminde
gerekse 6zel kesimde 6zellikle de bankacilik sektoriinde yer alan denetim eksiklikleri, agik
pozisyon riski ve bor¢ vade uyumsuzluklari ekonomik sorunlarin iilkede derinlesmesine
neden olmustur. Bu durum iilkenin ekonomik performansinin ciddi 6l¢lide zayiflamasina
yol agmistir. S6z konusu ekonomik sorunlarla birlikte siirdiiriilemez hale gelen i¢ borg
stoku ve beraberinde yasanan likidite krizi lilkede Kasim 2000 ve Subat 2001 Krizinin

yagsanmasina neden olmustur (Boratav, 2001: 19).

Cumbhuriyet tarihinin en biiyiik krizlerinden biri olan 2001 krizinin yasanmasinin
ardindan iilke ekonomisinde hizli bir toparlanma gézlemlenmistir. Bu durumun temelinde
Uluslararast Para Fonu ile yapilan caligmalar, Avrupa Birligi ile sirdirilen tyelik
goriismeleri ve siyasi istikrarin saglanmasi bulunmaktadir. Tiirkiye ekonomisinde krizin
ardindan bircok alanda baslatilan reform girisimleri kamu kesiminin bor¢lulugunu ciddi
Olciide diigtirmiistiir. Ayrica iilkede 2001 yilinda yasanan ekonomik kiigiilmenin ardindan
2002 yili ile birlikte ekonomik biiylime saglanabilmistir. Hatta 2002 yilindan 2020 yilina
kadar Tiirkiye’de ekonomik kiiglilme yalnizca 2009 yilinda gergeklesmistir. 2008 yilinda
ABD’de patlak veren ve diinya piyasalarini hizli bir sekilde etkisi altina alan mortgage
krizi Tiirkiye ekonomisinin 2009 yilinda daralmasina neden olmustur. 2001 yilinda
yasanan ekonomik krizin ardindan Tiirkiye’de her ne kadar finansal piyasalarda denetimler
arttirilmis olsa da kiiresellesmenin bedeli olarak finansal kesimden ziyade reel sektoriin
performansi zayiflamistir. Mortgage krizinin ardindan hizli bir toparlanma egiliminin

yasandig iilkede ekonomik performans yeniden ilerleme kaydedebilmistir. Bu dogrultuda
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2009 yili hari¢ 2002 yilindan 2020 yilina kadar ki donemde iilkede ekonomik biiyiime

orani bazi yillarda iki haneli degerlere ulasabilmistir.

Ekonomik biiylime bakimindan 2000’li yillarin genelinde ilerlemenin yasandigi
Tirkiye’de yiiksek issizlik, yiiksek dis ticaret agigr ve cari agik gibi ¢esitli ekonomik
sorunlar bulunmaktadir. S6z konusu ekonomik sorunlar ve iilkenin ekonomik biiyiime

performansi ilerleyen sayfalarda detayli olarak ele alinacaktir.

4.1. 2000°li Yillarda Makroekonomik Veriler ve Hollanda Hastahgi

ABD’de yasanan 11 Eyliil saldiris1 ve Korfez Savasi’nin 6n plana ¢iktig1 yillar olan
2000’li yillarin baglar1 Tiirkiye ekonomisi iizerinde olumsuz etkilere neden olmustur.
Ancak soz konusu sorunlarin giderilmesine yonelik atilan adimlar ¢ercevesinde 2001
yilinin Nisan ayinda kamuoyuna duyurulan, IMF destekli ve Kemal Dervis Onciiliigiinde
hazirlanan“Gti¢lii Ekonomiye Gegis Programi” ile iilke ekonomisinde birgok alanda hizl
bir reform girisimleri gergeklestirilmistir. Boylece iilkede makroekonomik gostergeler
2000-2019 yillar1 arasinda ilk yarida iyimser bir tablo ¢izerken ikinci yarisinda ise ilk
yarida elde edilen kazanimlarin bir kisminda kayiplarin olmast oldukca Onemlidir.
Tiirkiye’nin kronik sorunu olan dis ticaret agig1 sorunu dolayisiyla doviz sorununun
agirlikli olarak sermaye hareketleri ile finanse edilmesinin iilke ekonomisi iizerindeki
etkileri Hollanda Hastalig1 ¢ergevesinde ele alinacaktir. S6z konusu inceleme igin Tiirkiye

ekonomisine iligkin temel makroekonomik verilerin incelenmesi olduk¢a 6nemlidir.

4.1.1. Gayri Safi Yurtici Hasila, Kisi Basina Gelir ve Biiyiime Oram

Tiirkiye Subat 2001 krizi ile s6z konusu yilda %-6,0 negatif biiyiime tecriibesinin
ardindan hizl bir toparlama egilimine girmistir. 2002 yilindan itibaren ekonomik biiylime
gostergeleri 2007 yilina kadar % 5 seviyesinin tizerinde ger¢eklesmistir. Bu iyilesmelerin
arkasinda IMF dogrultusunda uygulanilan programlar ve 6zellikle Avrupa Birligi ile tiyelik
goriismeleri siirecindeki 1limli ilerleyis neticesinde ciddi 6lgiide yabanci sermaye girisinin
yasanmasidir. Ayrica IMF’den elde edilen verilerden hareketle diinya piyasalarindaki
siralamalara gore Gayri Safi Yurtigi Hasila bakimindan Tiirkiye 1990 yilinda 19. sirada,
2000 yilinda 20. sirada, 2005 ve 2010 yilinda ise 17. siraya yiikselmistir. Ancak Tiirkiye,
GSYH siralamasinda diinya piyasalarinda 2018 yilinda 19. siraya gerilemesiyle yeniden

1990’Ih yillardaki seviyelerine diigmiistiir. Diinya piyasalarindaki siralamalara gore kisi
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basma gelir diizeyi bakimindan Tiirkiye 1990 yilinda 49. sirada, 2000 yilinda 64. sirada,
2005 yilinda 60. sirada, 2010 yilinda ise 62. sirada yer almistir. Ancak Tiirkiye, kisi bagina
gelir diizeyi siralamasinda diinya piyasalarinda 2018 yilinda 72. siraya gerilemistir. 2005
yilindan sonraki donemde kisi basina gelir diizeyi siralamasinda diinya piyasalarinda
gerileyen Tirkiye’nin 2001 yilindaki ekonomik krizden sonraki dénemde her ne kadar
hizl1 bir toparlanma egilimi sergilemis olsa da ilerleyen yillarda ekonomik performansinda

gerilemeler meydana gelmistir (Coban, 2017: 165-169).

YILLAR GSYH Kisi Basina Gelir Biiyiime Orani

(Milyar ABD Dolarr) (ABD Dolar) (%)
2000 265 4.229 6,6
2001 197 3.084 -6,0
2002 238 3.581 6,4
2003 312 4.968 59
2004 404 5.961 9,4
2005 499 7.304 8,9
2006 548 7.906 7,3
2007 677 9.656 50
2008 663 10.931 0,9
2009 645 8.980 -4,8
2010 748 10.560 8,9
2011 730 11.205 10,7
2012 877 11.588 4,7
2013 951 12.480 8,9
2014 934 12.112 50
2015 855 11.019 59
2016 861 10.883 3,2
2017 851 10.616 7,4
2018 789 9.693 2,9
2019 749 9.127 0,9

Tablo 4.1. Tirkiye ekonomisinin temel makroekonomik verileri 1 (2000-2019)

Kaynak: TCMB Elektronik Veri Dagitim Sistemi Verileri Kullanilarak Derlenmistir.
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Tablo 4.1’de Tirkiye’nin 2000-2019 donemine ait GSYH, kisi basina gelir ve
ekonomik biiyiime orani verileri yer almaktadir. Tabloda yer alan verilere bakildiginda
2001 yilindan 2009 yilina kadar ki donemde kisi basina gelir diizeyinde siirekli meydana
gelen artis s6z konusu dénemde elde edilen ekonomik biiyiimenin refah tizerindeki pozitif
etkisini ortaya koymaktadir. Ayrica 2001 yilindan 2009 yilina kadar ki donemde kisi
basina gelir diizeyi yaklasik ii¢ katina yiikselmistir. Ancak 2009 yilindan 2019 yilina kadar
ki donemde kisi basina gelir seviyesinde meydana gelen artis olduk¢a sinirli diizeyde
gergeklesmistir. Ayrica 2000 yilindan 2019 yilina kadar ki donemde Tiirkiye ekonomisi
2001 ve 2009 yil1 harig stirekli ekonomik biiylimeyi saglamistir. 2001 yilindan 2009 yilina
kadar ki donemde GSYH diizeyi ti¢ katin1 agmistir. Ancak 2009 yilindan 2019 yilina
GSYH seviyesinde meydana gelen artis oldukca sinirh diizeyde gergeklesmekle birlikte
son yillarda gerceklesen GSYH diizeyi 2009 yilindaki seviyelere olduk¢a yakin
gergeklesmistir. 2001 yilindan 2019 yilina kadar ki donemde iilkenin yillik ortalama
ekonomik biiyiime oran1 %5,4 olarak uzun donem ortalama biiyiime hizina olduk¢a yakin

diizeyde gerceklesmistir.

2001 yilinda yasanan ekonomik kiiciilmenin nedeni yiiksek enflasyon,
stirdiirilemez i¢ bor¢ dinamigi, yiiksek faiz oranlart ve finansal piyasalardaki giliven
bunaliminin tetikledigi likidite krizidir. S6z konusu ekonomik bunalimin ardindan IMF ile
esgiidiimlii politikalarin etkisi ile hizli bir iyilesme siireci baslamistir. Ulke ekonomisinde
iyilesmeler izlenen “Gii¢lii Ekonomiye Gegis Programi” ile basarili bir sekilde
stirdiiriilmiistiir. S6z konusu program 2008 yilinin ikinci yarisina kadar stirdiiriilmiistiir.
Sonrasinda ise Tirkiye, IMF programindan ¢ikarak kendi programin faaliyete gecirmistir.
Ancak 2001 krizinin ardindan siki bir sekilde uygulanan programin zamanla eski
ciddiyetiyle siirdiiriilememistir. 2001 ile 2009 yillar1 arasinda ekonomik performansin
iyilesmesinde bir¢ok neden bulunmaktadir. 2002 ve 2005 yilinda gergeklestirilen stand-by
anlagsmalar ile iilkeye yonelik gerceklesen doviz girisi iiretim i¢in gerekli ithalatin
finansmaninda biytik bir kolaylik saglamistir. Ayrica 2005 yilinda gergeklestirilen 19.
stand—by anlagmasi ile IMF’den alinan borcun 6demesi 2013 yilinda bitirilmistir.
Tiirkiye nin uzun yillar boyunca koalisyon yonetimleri yasamasinin ardindan 2002 yilinda
yapilan sec¢imle birlikte tek parti iktidarmin saglanmasi tilkede siyasi istikrarin elde
edilmesinde olduk¢a onemlidir. Ayrica AB ile yiiriitillen goriismeler ve uyum siirecine
iliskin tilkede gerceklestirilen reformlar mali piyasalarda istikrar1 saglayarak iiretimin

artmasinda itici giic olmustur. 2004 yilinda gerceklestirilen Briiksel zirvesi ile Tiirkiye nin
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siyasi kriterleri saglamis oldugu temelinden hareketle 2005 yilinda AB ile tam iyelik
miizakerelerinin baslamasi, Tiirk ekonomisine olan giiveni arttirmistir. S6z konusu
donemde uluslararast kredi kuruluslarinin iilkenin notunu ylikseltmesi ve AB ile iilke
tarihinde ilk kez tam {iiyelik miizakereleri siirecinin ilerletildigi 6zellikle de 2005-2009
yillar1 arasinda iilkeye ciddi 6l¢iide dogrudan yabanci sermaye yatirimi yoluyla doviz girisi
gerceklesmistir. DOviz giriginin artmasi ile degerli hale gelen yerli para birimi, ekonomide

talep diizeyini arttirarak {ilkede tiretimin artmasini1 desteklemistir (Egilmez, 2018).

2003 yilinda ABD’nin Irak’a savas ilan etmesi ile Tiirkiye’nin smirinda artan
huzursuzluk ortami tilkenin turizmden elde etigi kazanglarin azalmasina neden olmustur.
Ayrica gelecege iliskin beklentilerin bozulmasimin 6zel kesim harcamalarinda azalisa
neden olmasi, telafi amaciyla kamu harcamalarimin artmasmma neden olmustur.
Belirsizliklerin iilkeye yonelik sermaye hareketlerini olumsuz yonde etkilemesi s6z konusu
yilda Tiirkiye ekonomisinin performansina iliskin beklentilerin diisiikk diizeylere
cekilmesine yol agmistir. Nihayet bolgede sicak savasin beklenenden kisa silirmesi ile
Tiirkiye ekonomisinde hizli bir iyilesme siireci yasanmistir. Boylece iilkenin ekonomik
performansi 2003 yilinda beklenenden daha iyi diizeyde gergeklesmistir (Coban, 2017:
169-170).

ABD’de patlak veren ve diinya genelinde bir¢ok iilkeyi ciddi odlgiide etkileyen
mortgage krizi Tiirkiye ekonomisini de etkilemistir. Ulkede likidite krizinin yasandig1
2001 krizinin ardindan bankacilik kesiminde gergeklestirilen reformlar ve arttirilan
denetimler sayesinde mortgage krizinin bir¢ok iilkede esas olarak finansal kesim tizerinde
bozucu etkilere neden olmasina ragmen Tiirkiye’de finansal kesimden ziyade reel kesim
iizerinde bozucu etkiler meydana gelmistir. Mortgage krizinin etkileriyle kiiresel
piyasalarda yasanan likidite krizi ile talebin diismesi Tiirkiye’de dis ticaret hacminin
azalmasina neden olmustur. Ulkede gerileyen dis ticaret hacminin ve daralan talebin
etkisiyle ekonomik biiylime performansi 2008 yilinda yavaslayarak %0,9 olarak
gerceklesmistir. Ulkede, mortgage krizinin etkileri kendisini esas olarak 2009 yilinda %-

4,8 olarak gergeklesen negatif bilylime ile gdstermistir.

Mortgage krizinin ekonomi {izerindeki bozucu etkilerini telafi edebilmek amaciyla
iilkede cesitli adimlar atilmistir. Bu adimlardan bazilar krizden etkilenen sektorlere tesvik
programlarinin hazirlanmasi, vergi indirimleri ile ¢esitli sektoérlerde hem maliyetlerin
azaltilmast hem de ilgili sektore yonelik talebin arttirilmasinin hedeflenmesi ve yerel

yonetimlere yonlendirilen desteklerin arttirllmasi seklindedir. Mortgage Krizi sonrasi
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kiiresel piyasalardaki daralmayi engellemek ve diinya piyasalarindaki ekonomik isleyisi
yeniden gerekli seviyelere c¢ikarilmasi amaciyla Fed miktarsal gevseme politikasi
uygulamaya baslamistir. Miktarsal gevseme politikas1 dogrultusunda agik piyasa islemleri
ile alim yapan ve diisiik faiz politikasin1 benimseyen Fed’in izledigi para politikas1 olduk¢a
onemlidir. Mortgage krizinden 2014 yilina kadar ki donemde Fed’in bilangosunun pasif
tarafi yaklasik 4-5 kat artis gostermistir. Fed’in politikalarina benzer sekilde Avrupa
Merkez Bankasi’nin da parasal genisleme politikas1 uygulamasi ile piyasalarda parasal
acidan bir bolluk donemi yasanmistir. Gelismekte olan ekonomiler i¢in doviz oldukga
onemlidir. Gelismekte olan iilkeler arasinda yer alan Tiirkiye, dogal kaynak bakimindan
kendi kendine yetebilen bir yapida degildir. Bu nedenle iilkenin toplam ithalatinin
neredeyse dortte iicli ara mal, ham madde ve girdi mallar1 seklindedir. Dolayisiyla
mortgage krizinin etkileriyle izlenen genisletici para politikalar1 diinya piyasalarinda
dovizin bollasmasina neden olarak Tiirkiye’de doviz —acigmin  finansmanini

kolaylastirmistir (Boratav, 2012: 193-195).

2009 y1l1 ve sonrast donemde AB ile tam tiyelik miizakerelerinin eski ilerleyisinin
aksamasi ile Tiirkiye’de dogrudan yabanci sermaye yatirimlarindan ziyade sicak para
hareketleri ile bor¢lanma seklinde déviz girisi gerceklesmistir. Ulkede ekonomik biiyiime,
kiicilmenin yasandigir 2009 yilinin ardindan 2010 yilinda %38,9 olarak 2011 yilinda ise
%10,7 olarak yiiksek seviyede gerceklesmistir. Ardindan yurti¢i piyasalarda enflasyon
oraninin disiiriilmesi ile fiyat istikrarinin saglanmasia yonelik uygulanan daraltict
politikalar neticesinde 2012 ve 2014 yilinda ekonomik biiyiime gorece diisiik seviyelerde
gergeklesmistir. 2015 yilinda 2014 yilina kiyasla petrol fiyatlarinin neredeyse yari
seviyesine inmesi maliyetlerde azalisa neden olmustur. Petrol fiyatlar1 2014 yilinin
ardindan ilerleyen yillarda diisiik seviyelerde kaldigindan iilke ekonomisinin biiyiimesi
tizerinde pozitif etki yaratmigtir. 2010 yili ile birlikte Tiirkiye’de her ne kadar ekonomik
biiyiime gerceklesmis olsa da tilkede kisi basina gelir seviyesinde ilerleme son derece
diisiik seviyede kalmistir. Bu durum Tiirkiye’nin orta gelir tuzagina yakalandigina iligkin

tartismalar1 arttirmastir (Boratav, 2012: 197-199).

Orta gelir tuzagy, bir lilkede kisi basina gelir diizeyinin belli bir seviyede kalmas1 ve
ilerleme saglamamasi durumu olarak adlandirilir. Bu konuda ele alinan esik gelir diizeyi
cogunlukla ABD’deki kisi basina gelir seviyesinin beste biridir. Buradan hareketle 2010
yilindan 2018 yilina kadar ABD ‘de kisi basina gelir diizeyi genellikle 50.000 dolar

seviyelerinde gerceklesmistir. S6z konusu donemde ise Tiirkiye’de kisi basina gelir 2010,
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2016 ve 2017 yillarinda 10.000 dolar, 2011 ve 2012 yillarinda ise 11.000 dolar
seviyelerinde gerceklesmistir. Bu durum Tirkiye'nin orta gelir tuzagina yakalandigina
iliskin diisiinceleri giiglendirmektedir. Orta gelir tuzagina diismiis bir ekonomide yatirim
ve tasarruf seviyesinde gerileme, imalat sanayi sektoriinde ¢oziilme ve sanayi kesiminin
cesitlendirilmesinde basarisizliklar meydana gelebilmektedir. S6z konusu nedenlerden
dolay1 bir ekonominin orta gelir tuzagina diismemek ya da s6z konusu tuzaktan kurtulmak
amaciyla ¢esitli tedbirlere yonelmesi gerekir. Bu tedbirler, imalat sanayi sektoriiniin
ciktisinda katma degerin arttirilmasi, sanayi sektoriinde gesitliligin arttirilmasi, modern
iretim tekniklerinin yayginlastirilmasi amaciyla ar—ge yatirimlarinin arttirilmasi,
inovasyona yonelik tesviklerin arttirilmast ve tasarruflarin tesvik edilmesi seklindedir.

Diinya Bankasi’nin gelir diizeyine iligskin iilke gruplarinin siralamasinda Tiirkiye iist orta

gelirli tilkeler arasinda yer almaktadir (Coban, 2017: 180-185).

2013 yilinin Mayis ayinda Fed tarafindan yapilan agik piyasa islemleri ile alimlarin
kademeli olarak azaltilacagi ve ilerleyen donemde buna benzer daraltici tedbirlerin
alinacagina iligkin agiklama, diinya piyasalari ciddi dlgiide etkilemistir. Mortgage krizi
sonrast donemde diisiik faiz politikasi ve agik piyasa islemleri ile alimlar biiyiik 6l¢iide
arttirarak genisletici para politikast izleyen Fed’in ABD ekonomisindeki ve diinya
piyasalarindaki iyilesmeler nedeniyle para politikasinda asamali olarak daralmaya gitmesi,
yiksek miktarda doviz agig1 sorunu olan gelismekte olan ekonomilerin doviz agiklarinin
finansmaninda zorlanmaya baslayacaklar1 anlamina geldiginden gelismekte olan iilkelerin
birgogunun para birimi deger kaybina ugramistir. Yiiksek dis ticaret acigr sorunu olan
Tiirkiye ekonomisinde s6z konusu gelismeler nedeniyle yerli para biriminin degeri ABD
dolar1 karsisinda diismiistiir. Bu durum girdi bakimindan ithalata bagimlilig1 yiiksek olan
iilkede maliyetlerin artmasina neden olmustur. Artan maliyetler lilkenin ekonomik biiylime
performansini zayiflatmigtir. Ayrica Fed’in tahvil alimlarini azaltmasinin ardindan 2015
yilinda faiz artisina yonelmesi Tiirkiye’de ulusal para biriminin deger kaybini daha da
arttirmistir. Boylece 2000’11 yillarin baglarindan itibaren diisiik kur - yiiksek faiz politikasi
benimseyerek sicak para hareketlerinin iilkeye ¢ekilmesi ile doviz kurunun diisiik tutularak
tiretim maliyetlerinin azaltilmasiyla ekonomik biiyiimenin gercgeklestirilmesi hedefine
dayanan spekiilatif yonlii ekonomik biiylime anlayis1 ciddi olgiide sarsilmistir. Fed’in
daraltict para politikas1 uygulamasi sinyalleri vermeye baslamasi ile 2013 yilinda Tiirkiye
kirilgan besli gruplandirmasina dahil edildi. Kirillgan besli olarak adlandirilan grupta s6z

konusu donemde Hindistan, Brezilya, Endonezya, Giiney Afrika ve Tiirkiye yer almigtir.
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Kirilgan beglide yer alan ilkelerin ortak 6zellikleri, yiiksek cari agik sorunlari nedeniyle
yabanci para birimlerine olan bagimliligi yiiksek olan iilke ekonomileri olmalaridir. S6z
konusu iilkelerin para birimleri, dolar karsisinda en ¢ok deger kaybeden iilkeler arasinda
ilk siralarda yer almistir. Bu durum, Tirkiye’nin tiretim diizeyini arttirmasi diger bir
ifadeyle ekonomik biiyiimesinde dovize olan bagimliligimi gostermektedir. Yapilan
aciklamalar Tiirkiye’de doviz agiginin sermaye hareketleri ile kolaylikla finanse edildigi
dénemde iilkenin ekonomik biiyiime performansinin iyimser bir gelisim gosterirken
yabanci sermaye finansmaninda zorluklarin yasandigi donemlerde ise ekonomik biiyiime

stirecinde sorunlar yasadigini ifade etmektedir (Bulut ve Demirel, 2015: 328-334).
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Sekil 4.1. Tirkiye ekonomisinin biiyiime orani ve dis ticaret agig1 verileri (2000-2019)

Kaynak: TCMB Elektronik Veri Dagitim Sistemi Verileri Kullanilarak Derlenmistir.

Sekil 4.1°de Tiirkiye ekonomisinin 2000-2019 yillar1 aras1 donemde dis ticaret agig1
ve biiylime orani verileri yer almaktadir. 2000-2019 yillar arasinda genel itibariyle biiytime
orani ile dis ticaret agiginin seyri birbiri ile paralel olarak gergeklesmistir. Tiirkiye, dogal
kaynak bakimindan kendine yeterli olmayan bir iilke olmakla birlikte tiretim igin gerekli
girdi konusunda ciddi &lgiide ithalata bagimhidir. Ulkenin ithalatinda en yiiksek pay ara
mallari, ham madde ve diger temel girdiler oldugundan ithalatin yiiksek oldugu dolayisiyla
dis ticaret aciginin yiiksek oldugu yillarda ekonomik biiylime orani1 da artis gostermistir.

2008 mortgage krizinin etkisiyle azalan dis ticaret hacmi 2009 yilinda dis ticaret agiginin
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azalmasina neden olmustur. Diger bir ifadeyle dis ticaret agigmnin azalmasi ekonomik
kiigiilme pahasimna gergeklesmistir. Mortgage krizinin etkileri ile yasanan durum son

yillarda da ekonomik biiyiime konusunda benzer sekilde kendini gostermistir.

Tirkiye’de kisi basia gelir diizeyi 2018 ve 2019 yilinda sirasiyla 9.693 dolar ve
9.127 dolar olarak ger¢eklesmistir. S6z konusu kisi bagina gelir seviyeleri yaklasik olarak
son on yilin en disiik seviyeleridir. 2018 yilindan dnce en son 2009 yilinda kisi basina
gelir seviyesi 10.000 dolar seviyesinin altinda ger¢eklesmistir. Bu durumun altinda birgok
neden bulunmaktadir. Bu nedenlerden bazilari, 2016 yilinda yasanan darbe girisimi, 2018
yilinda yasanan kur soku ile nominal déviz kurunun c¢ok kisa bir siirede ciddi dlciide
ylikselmesi, sinirda gilivenligin saglanmasi amaciyla gergeklestirilen askeri operasyonlar ve
Avrupa iilkeleri ile iligkilerin tam {iyelik miizakerelerinin yapildigi dénemdekinin tersine
zayiflamasi ile {ilke piyasasina olan giivenin azalmasidir. Bu dogrultuda uluslararasi kredi
kuruluglarimin Tirkiye’nin kredi notunu diisiirmesi ve CDS priminin artmasi piyasalara
olan giiven azalisini daha da derinlestirmistir. Bu durum iilke ekonomisinin biiylime

performansini zayiflatarak kisi basina gelir seviyesini diigtirmiistiir.

4.1.2. Enflasyon Orani, Faiz Orani, Di1s Bor¢ ve Biitce Dengesi

Tirkiye’de Giiglii Ekonomiye Gegis Programi’nin uygulanmast ile {ilkenin
stirdiiriilemez hale gelen bor¢ dinamiginin kirilmasi, ekonomik yonetimde seffafligin
arttirtlmasi, finansal istikrarin  saglamasi, bankacilik kesimine yonelik reform
uygulamalarinin gerceklestirilmesi, ekonomik biiylimenin saglanmasi, enflasyon oraninin
disiiriilmesi, esnek doviz kuru sisteminde enflasyon ile miicadele edilmesi hedeflenmistir.
2001 yilinin Oncesinde kamu harcamalarinin artig1 ile olusan biitce agiginin Merkez
Bankas1 kaynaklariyla finanse edilmesi Tiirkiye ekonomisinde yiiksek enflasyonun
yasanmasinin en temel sebeplerinden birisi olmustur. 1990’I1 yillarda olusan biitce
aciginin bor¢clanma ile finanse edilmesi kamu kesiminin borglulugunu ciddi olglide
arttirmistir. 1990 yilinda kamu gelirlerinin yaklasik %32’si kadar olan kismi bor¢ faiz
O0demelerine ayrilirken s6z konusu oran 1999 yilinda %70’in {izerine ¢ikmistir. Bu durum
2000’11 yillara gelirken iilke ekonomisinin biitge dengesinin saglanmasi ve biitce agiginin

finansmanu ile ilgili sorunlari ifade etmektedir (Kepenek, 2014: 253-255).

73



Enflasyon Herﬂ\lg Een Biitce Dengesinin Dis Bor¢ (Milyar
YILLAR 0(1:1?{'{';11? (E‘g)) Enflasyon GSYI—I(’O%e) Orani %)
Orani (%)
2000 39,0 - -1,7 118,6
2001 68,5 - -11,6 113,6
2002 29,8 35 -11,2 129,6
2003 18,4 20 -8,6 1441
2004 9,3 12 -5,0 161,0
2005 7,7 8 -1,0 170,0
2006 9,6 5 -0,6 207,7
2007 8,4 4 -1,8 249,5
2008 10,1 4 -1,8 280,4
2009 6,8 7,5 -5,3 268,4
2010 6,4 6,5 -3,6 292,0
2011 10,5 55 -1,3 304,0
2012 6,2 5 -1,9 339,0
2013 7,4 5 -1,0 392,3
2014 8,2 5 -1,1 405,1
2015 8,8 5 -1,0 399,4
2016 8,5 5 -1,1 408,2
2017 11,9 5 -15 453,3
2018 20,3 5 -1,9 446,0
2019 11,8 5 -2,9 445,0

Tablo 4.2. Tiirkiye ekonomisinin temel makroekonomik verileri IT (2000-2019)

Kaynak: TCMB Elektronik Veri Dagitim Sistemi Verileri Kullanilarak Derlenmistir.

Tablo 4.2°de Tiirkiye’nin 2000-2019 donemine ait temel makroekonomik verileri
yer almaktadir. Verilere gore 2000 ile 2019 yillar1 arasinda yillik ortalama enflasyon orani
%15,38 olarak gerceklesmistir. Ortalamanin %15 seviyelerinde olmasina neden olan
durum 2000 ile 2003 yillar1 doneminde enflasyon oraninin yiiksek olmasidir. 1980’li
yillardan 2004 yilina kadar enflasyon oraninin en az iki haneli oldugundan ve s6z konusu
donemde yillik ortalama enflasyon oranmin yaklagik %52 olmasindan hareketle 2000°li

yillarda enflasyon orani ortalamasi onceki donemlerin ortalamasma goére daha diisiik
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seviyelerde gerceklesmistir. Bilitce acgiginin hasila diizeyine oranmin 2000-2019 yillar

arasinda 2001 ve 2002 yillarinda yiiksek olmasinin sebebi ekonomik kriz nedeniyle batan

kamu kuruluglarinin borcunun eklenmesidir. GEGP ile kamu kesiminde biit¢ce agiginin

sinirlandirilmasi i¢in alinan tedbirler ve kamu kesiminin ekonomideki paymin kiigiiltiilerek

piyasa ekonomisinin etkinlestirilebilmesi i¢in 6zellestirilen kamu kuruluslarindan elde

edilen kazanclar neticesinde biitge agig1 diisiik seviyelerde gerceklesmistir. Dis borg diizeyi

ise 2000-2019 yillar1 arasinda genellikle artis egiliminde olmakla birlikte son yillarda yatay

bir seyir izlemistir.

Ay/Y1l TCMB’nin Politika Faiz Orani(%)
12/2010 6,50
08/2011 5,75
12/2012 5,50
05/2013 4,50
01/2014 10,00
05/2014 9,50
06/2014 8,75
07/2014 8,25
01/2015 7,75
02/2015 7,50
11/2016 8,00
06/2018 16,50
09/2018 24,00
07/2019 19,75
09/2019 16,50
10/2019 14,00
12/2019 12,00
01/2020 11,25
02/2020 10,75
03/2020 9,75
04/2020 8,75

Tablo 4.3. TCMB’nin politika faiz oran1 verileri (2010-2020)

Kaynak: TCMB Elektronik Veri Dagitim Sistemi Verileri Kullanilarak Derlenmistir.

Tablo 4.3’te 2010 yilindan 2020 yilinin Mayis ayima kadar olan donemde TCMB

tarafindan belirlenen politika faiz oran1 verileri yer almaktadir. TCMB politika faiz oranini
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2016 yilindan sonra enflasyon oraninin yiikselmesi ile ekonomideki 1sinmay1 ¢ozerek fiyat
istikrarin1  saglamak ve filkenin sermaye hareketleri ile doviz kaybma ugramasini
engellemek amaciyla sert bir sekilde yiikseltmistir. Yine enflasyon oranindaki degisime
paralel sekilde TCMB politika faiz oranin1 2019 yili itibariyle diistirmiistiir. Ekonomide
gelecege iligkin beklentilerin bozulmast ile azalan harcama diizeyinin arttirilmasi amaciyla
faiz oranindaki diigiis devam etmistir. Ayrica diinya piyasalarmi ciddi 6lgiide etkileyen
salginin yol agtigr bunalimin olumsuz etkilerinin hafifletilmesi amaciyla TCMB, 2020

yilinin Mart ve Nisan aylarinda politika faiz oranini diistirmiistiir.

Tiirkiye’de ithalatin biiyiik bir boliimiiniin iiretim i¢in gerekli girdilerden olusmast,
doviz kurunun iretim maliyetlerinin belirlenmesi agisindan onemini ortaya ¢ikarmaktadir.
Tiirkiye’de déviz kurunun enflasyon oram iizerindeki etkisi oldukga yiiksektir. Ulkede
fiyat istikrarinin saglanmasinda maliyetlerin diislik tutularak maliyet kokenli enflasyon
artisginin  dizginlenebilmesi i¢in diisik nominal doviz kuru politikast benimsenmistir.
Ayrica GEGP uygulamalari dogrultusunda gerceklestirilen daraltici para ve maliye
politikasi, talep diizeyinin sinirlandirilarak tlkede fiyat istikrarmin saglanmasi
hedeflenmistir. Ulkede maliye politikasinin siki bir sekilde yiiriitiilmesi ile mali disiplin
ilkesi onemle korunmaya calisilmistir. Program ile Tiirkiye’nin kiiresel piyasalarla
entegrasyonunun, serbestlik cercevesinde gerekli denetimlerin oldugu seffaf bir yapiyla
saglanmas1 hedeflenmistir. Kamunun bor¢lulugu azaltilarak faiz dis1 fazla arttirilmistir.
Program ile atilan adimlar dogrultusunda kamu kesiminde biitce agig1 diisiis trendinde iken
0zel kesim tasarruflar1 gerilemistir. S6z konusu agiklamalar nedeniyle 2000-2008 yilinda

dis borg artis gostermistir (Coban, 2017: 159-162).

Tiirkiye’de enflasyonun sinirlandirilarak fiyat istikrarinin saglanmasi amaciyla ilk
kez parasal program 1990 yilinda kamuoyuna agiklanmistir. Boylece {lilkede parasal
hedefleme stratejisi benimsenmistir. Ancak parasal hedef, kamu kesiminde artan biitce
acig1 dolayisiyla s6z konusu biitce aciginin Merkez Bankasi kaynaklar1 ile parasal
genisleme yoluyla finanse edilmesi sorunlar1 nedeniyle tutturulamamistir. 1994 ve 2000
yillarinda enflasyonun diistiriilmesi konusunda doviz kurundan enflasyona gecis etkisinin
yiiksek oldugu iilkede doviz kuru hedeflemesi stratejisi benimsenmistir. Ancak s6z konusu
donemlerde ekonomide risklerin yiiksek olmasi gibi nedenler déviz kurundaki yiikselisi
tetiklemistir.  Gergeklestirilen devaliiasyonlar maliyetleri arttirdigindan enflasyonu
arttirmigtir.  Ayrica doviz kurunun sabit tutulabilmesi amaciyla Merkez Bankasi

rezervlerinin piyasaya siiriilmesi rezervlerde ciddi diizeyde azalisa neden olmustur. Bu
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duruma 6rnek olarak 2000 yilinin Kasim ayinda doviz talebindeki artisin doviz kuru
iizerinde olusturdugu artis egiliminin durdurulabilmesi amaciyla TCMB’nin doviz
rezervlerinin %22’si kadar olan kismi, yalnizca 15 giin icinde azalmas verilebilir (Ozatay,
2013: 557-560).

Tiirkiye’de 1980’li yillardan 2004 yilina kadar ki donemde enflasyon orani en az iki
haneli en ¢ok ii¢ haneli degerlerde gerceklesmistir. 1980°li yillardan sonra ilk kez tek
haneli enflasyon oran1 2004 yilinda %9,3 olarak gergeklesmistir. 2000 ve 2001 yilinda
gerceklesen ekonomik bunalimlarin ardindan IMF tavsiyeleri dogrultusunda Tiirkiye
enflasyon hedeflemesi stratejisine yonelmistir. 2002-2005 yillar arasindaki donemde ortiik
enflasyon hedeflemesi uygulanan Tiirkiye’de 1 Ocak 2006’dan giiniimiize acik enflasyon
hedeflemesi uygulanmaktadir. S6z konusu stratejide temel amaci fiyat istikrarinin
saglanmasi olan Merkez Bankasi’nin enflasyonun hedeflenen degerde gergeklesmesini
saglamak amaciyla para politikasini yiiriittiigii ve hedeflenen enflasyonun kamuoyu ile
paylasildig1 bir anlayis gegerlidir. Bu sayede giivenilirligi yliksek olan Merkez Bankasi’nin
etkin ve verimli ¢alismalar dogrultusunda belirledigi enflasyon orani hedefini kamuoyuna
aciklayarak sozlesmelerin sdz konusu oran seviyelerinde gerceklestirilmesi hedeflenir.
Boylece piyasada fiyatlar ve flcretler Merkez Bankasi’nin hedefledigi oranda artig
gostereceginden gerceklesen enflasyon ile hedeflenen enflasyon birbirine olduk¢a yakin

diizeyde gerceklesir (Ozatay, 2013: 561-562).

Enflasyon hedeflemesi stratejisinin basarili  bir sekilde fiyat istikrarini
saglayabilmesi icin giivenilirligin, seffaf olmasinin ve hesap verilebilirliginin yiiksek
olmasinin yaninda Merkez Bankasi’nin bagimsiz olmasi1 gerekir. Merkez Bankasi’nin
bagimsizlig ile kast edilen temelde, Merkez Bankasi’nin kamu kesiminin biit¢ce agiginin
finansorii olmamast ve esnek doviz kuru sisteminin uygulanmasidir. Esnek déviz kuru
rejiminde doviz kuru, piyasa kosullarinda doviz arzi ve doviz talebinin birbirine esit
oldugu noktada kendiliginden olustugundan Merkez Bankasi’nin doviz kuruna miidahale
ederek fiyat istikrar1 hedefinden sapmasi gibi bir durum gergeklesmeyecektir. Sabit doviz
kuru sisteminde ise doviz kurunun belirleyen Merkez Bankasi’nin hem ddviz kurunu sabit
tutmas1 hem de fiyat istikrarina odaklanmasi enflasyon hedeflemesi stratejisi uygulanmasi
durumunda temel hedef olan fiyat istikrarinin saglanmasini zorlastirabilir (Mishkin, 2007:
403-404).

Merkez Bankasi’nin kamu kesiminin biitce aciginin finanse edilmesinde parasal

genislemeye basvurmast durumunda fiyat istikrar1 hedefinin saglikli bir sekilde
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yiiriitiilmesi pek miimkiin olmayacaktir. Bu dogrultuda Tiirkiye’de 2001 yilinda esnek
doviz kuru rejimine gecilerek doviz kurunun piyasa kosullarina birakilmasi saglanmistir.
Ayrica yine 2001 yilinda, TCMB’nin kamu kesiminin biit¢e agiginin parasal genisleme ile
finanse edilerek enflasyonist etkilere yol agmamasi igin Merkez Bankasi’nin birincil
piyasadan devlet i¢ bor¢lanma senetleri alimi1 ve kamu kesimine acgilan kisa vadeli avans
islemleri yasaklanmistir. Hem esnek doviz kuru rejimine gegilmesi hem de Merkez
Bankasi’nin kamu kesiminin biit¢e a¢iginin finansorii olmasinin yasaklandigi 2001 yilinda
TCMB bagimsiz bir Merkez Bankasi haline gelmistir (Bulut ve Demirel, 2015: 276-277).

Tiirkiye’de enflasyon hedeflemesi once kamuoyuna s6z konusu hedeflenen
enflasyon oraninin agiklanmadigi sekliyle ortiik olarak uygulanmigtir. Bu durumun nedeni
1994 yilinda iilke tarihinin rekor enflasyon orani olan %125 seviyesinin yasanmasi,
ozellikle de 1990’1 yillarda yiiksek enflasyon gecmisine sahip tiilkede iktisadi karar
birimlerinin iilkede enflasyon oranmin disiiriilebilecegine iliskin  giivenlerinin
saglanmasidir. Tablo 4.2°’de yer alan verilere gore ortikk enflasyon hedeflemesinin
gerceklestirildigi 2002-2005 yillar1 arasinda gergeklesen enflasyon orani hedeflenen
enflasyon oraninin sirastyla %5,2, %1,2, %2,7 ve %0,3 altinda gergeklesmistir. Ayrica
GEGP dogrultusunda izlenen siki para ve siki maliye politikasi uygulamalar ile
ekonomide istikrarin artmasi sayesinde 2002 yilinda %29,8 olarak gergeklesen enflasyon
orani 2003 yilinda %18,4, 2004 yilinda %9,3 ve 2005 yilinda ise %7,7 oranina gerilemistir.
Nihayet iilkede 2004 ve 2005 yilinda art arda tek haneli enflasyon oraninin gergeklesmesi
ile enflasyonun diisiiriilebilecegine iliskin giivenin artmasiyla 2006 yilindan itibaren agik
enflasyon hedeflemesine gegilmistir. Boylece 1 Ocak 2006’dan giiniimiize TCMB
enflasyon oran1 hedefini kamuoyu ile paylasmaktadir (Ozatay, 2013: 564-566).

Mortage krizi sonrast Fed’in parasal genisleme politikasi ile diinya piyasalarinda
gelismekte olan tlkelerin bir¢ogunun para birimi dolar karsisinda deger kazanmustir.
Tiirkiye’de s6z konusu tiilkeler arasinda yer aldigindan doviz kurunun diismesi ile iiretim
i¢in gerekli girdilerin ucuzlamas: sayesinde iilkede iiretim maliyetleri gerilemistir. Uretim
maliyetlerinin gerilemesiyle maliyet kaynakli enflasyon sinirlandirilmis olsa da Fed’in
izledigi genisletici para politikast nedeniyle piyasada bollasan para, mal ve hizmetlere
yonelik talep diizeyini arttirmistir. Mal ve hizmetlere yonelik talep diizeyinin artmasi
enflasyon iizerinde arttiric etki yaratmistir. Ulkede enflasyon sorununun ¢dziimii amaciyla
fiyat istikrar1 ¢ergevesinde daraltici politikalar uygulanmistir. Ayrica Fed’in genisletici

para politikas1 uygulamasindan vazgectigi siirecte TCMB hem iilkeye yabanci sermaye
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hareketlerini ¢ekerek doviz kurunu digiirmeyi hem de yurt igi talep diizeyini
sinirlandirmak amaciyla faizlerde artig gergeklestirmistir. Boylece mal ve hizmetlere
yonelik yurt ici talep baskilanmustir. Ozellikle de Fed’in 2015 yiliyla birlikte faiz oranlarini
arttirmasi TCMB’nin faiz oranlarini arttirmasinda biiyiik 6lgtide belirleyici olmustur (Bulut
ve Ulusoy, 2018: 425-426).

Bir ekonomide fiyatlar genel seviyesinde anlik olmamakla birlikte siirekli yiikselis
enflasyon olarak adlandirilmaktadir. Enflasyona iliskin baska bir tanim ise bir ekonomide
hane halkinin en fazla tiikkettigi mal ve hizmet sepetinin fiyatinin siirekli yiikselmesi olarak
tanimlanmasidir. Enflasyon ya talep kokenli ya da arz kokenli olarak gerceklesmektedir.
Talep kokenli enflasyonda diger seyler sabitken toplam talep diizeyinin toplam arzi
asmastyla ortaya ¢ikar. Bu durumda iiretim artan talebe cevap veremediginden enflasyon
yiikselir. Talep kokenli enflasyona ¢ogunlukla genisletici para ve veya genisletici maliye
politikasi uygulamalar1 neden olur. Arz kokenli enflasyon ise diger seyler sabitken artan
maliyetlerin toplam arzi azaltarak toplam arzin toplam talebi karsilayamadigi durumda
ortaya ¢ikmaktadir. Bu durum ham madde fiyatlarinin ya da isci {icretlerinin artmas1 gibi

girdi maliyetlerinin artmasi durumunda gdzlemlenebilir (Unsal, 2017: 87-89).

80
70 A
NIA
50 /
40 ¥ \
30 \
20 /\
10 —— ~
O T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
o — o o < wn (e} N~ o] [e)] o — o~ o < wn (e} ~ o0} [e)]
o o o o o o o o o o — — — — — — — - — —
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
(o\] o (a\] o [a\] (o\] o (a\] o [a\] (o\] o (a\] o (o] (g\] o (a\] o (o]
=== TCMB nin Belirledigi Hedeflenen Enflasyon Orani (%)
== Gerg¢eklesen Enflasyon Orani (%) TUFE

Sekil 4.2. Gergeklesen ve TCMB’nin belirledigi hedeflenen enflasyon orani (2000-2019)

Kaynak: TCMB Elektronik Veri Dagitim Sistemi Verileri Kullanilarak Derlenmistir.
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Sekil 4.2’de 2000-2019 yillar1 arasi donemde gerceklesen enflasyon orani ve
TCMB’nin belirledigi hedeflenen enflasyon orani verileri yer almaktadir. TCMB’nin 2000
ve 2001 yillarma ait belirledigi hedeflenen enflasyon orani verileri s6z konusu yillarda
enflasyon hedeflemesi stratejisi benimsenmediginden Sekil 4.2°’de yer almamustir.
Tiirkiye’de ortiikk enflasyon hedeflemesinin yapildigi 2002-2005 yillarinda gergeklesen
enflasyon orani, TCMB’nin ¢esitli ¢alismalarla belirledigi hedeflenen enflasyon oraninin
altinda kalmistir. Ancak agik enflasyon hedeflemesine gecilen 2006 yilindan giiniimiize
gerceklesen enflasyon orani, hedeflenen enflasyon oraninin neredeyse her yil iizerinde
gerceklesmistir. Bu durumun istisnast 2009 yilinda hedeflenen enflasyon oraninin  %7,5
iken gerceklesen enflasyon oraninin %6,8 olmasi ve 2010 yilinda hedeflenen enflasyon
oranmnin %6,5 iken ger¢eklesen enflasyon oraninin %6,4 olmasi seklindedir. Ayrica
TCMB’nin belirledigi hedeflenen enflasyon oraninin uzun yillar gerceklesen enflasyon
oraninin altinda kalmis olmasi Tiirkiye’nin en seffaf ve hesap verilebilirligi oldukca

yiiksek kurumlarindan biri olan TCMB’nin giivenilirligini negatif yonde etkilemistir.

TCMB’nin hedeflenen enflasyon oraninin 2012 yilindan giinlimiize kadarki
donemde %S5 olmasina ragmen gergeklesen enflasyon oraninin ise 2017 yilinda %11.9
olarak, 2018 yilinda %?20,3 olarak 2019 yilinda ise biraz gerileyerek %11,8 olarak
yasanmasi son yillarda enflasyon oraninin arttigini gostermektedir. Bu durumun gesitli
sebepleri bulunmaktadir. Bu sebeplerden birisi s6z konusu dénemde yasanan segimler
nedeniyle genisletici maliye politikasinin izlenmesiyle ekonomideki mal ve hizmetlere
yonelik talep diizeyinin artmasidir. Digeri ise 15 Temmuz 2016°da yasanan darbe girisimi,
2018 yilinin yaz aylarinda yasanan kur soku nedeniyle doviz kurunda meydana gelen sert
yikselis ve giinlimiize yakin donemde sinir giivenliginin saglanmasi i¢in gergeklestirilen
askeri operasyonlar nedeniyle bati toplumlar ile iliskilerin gerilmesi neticesinde iilkede
piyasalara olan giivenin sarsilmasidir. Piyasalara olan giivenin sarsilmasi nedeniyle ilkeye
yonelen sermaye hareketleri 2000’11 yillarin ilk donemine kiyasla azalmistir. Bu durum
nominal déviz kurunun artmasina yol agarak girdi maliyetlerinin artmasi ile iilkede maliyet
enflasyonuna neden olmustur. Tiirkiye’de enflasyon oranmnin son yillarda artmasinin
ardinda talep kosullarindan ziyade arz kosullarinin etkisi belirleyici olmustur. Bu durumu
2018 yilinda yasanan kur sokunun ardindan talep diizeyinin arttirilmasi amaciyla belli
sektorlerin iiriinlerinde KDV ve OTV nin diisiiriilmesine ragmen talep diizeyindeki artigin

oldukga sinirli diizeyde kalmasi ifade etmektedir.
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Tiirkiye’de kamu kesiminin dengesi ise GEGP ile hizli bir iyilesme performansi
sergilemigtir. Bu durumun temelinde izlenen daraltici maliye politikas1 ve mali disiplin
ilkesi uygulamalar1 ile kamu kesiminin bor¢lanma gere§inin azaltilmasi yer almistir.
Ayrica program ile kamu kesiminin ekonomide kiiciiltiillerek piyasa kosullarinin
etkinlestirilmesi ve biitge iizerindeki yilikiin azaltilmasi amaciyla etkin ve verimli
calisgmayan kamu kuruluglarinin 6zellestirilmesi hedeflenmistir. Bu dogrultuda 2003
yilindan 2016 yilina kadarki donemde yaklasik olarak 60 milyar dolar gelir edilmistir. S6z
konusu gelir artis1 biitce agiginin finansmaninda oldukga 6nemli rol oynamistir. Ancak
biitce aciginin diisiiriilmesi konusunda 2000’li yillarin baslarinda saglanan basari, son
yillardaki gelismelerin gelecege iligkin beklentileri olumsuz etkilemesi nedeniyle ilerleyen
doénemlerde elde edilememistir. 2016 yilinda yasanan darbe girisimi, 2018 yilinda yasanan
kur soku ve smir giivenliginin saglanmasi amaciyla yasanan askeri operasyonlarin
beklentileri olumsuz etkilemesi nedeniyle ekonomide hane halkinin harcama diizeyinde
meydana gelen azaligin telafi edilmesi amaciyla kamu harcamalarinin artmasi ve vergilerin
belli iiriinlerde ve belli araliklarda diisiiriilmesi biit¢e agiginda artisa neden olmustur. 2011
yilindan 2015 yilina kadar ki donemde biit¢e a¢iginin hasila diizeyine oran1 yatay bir seyir
izlerken s6z konusu agiklamalar nedeniyle 2015 yilindan giinlimiize biit¢e agiginin hasila
diizeyine oram artis trendindedir. Ozetle, 2004 yilindan giiniimiize kadar ki donemde para
girisinin yogun bir sekilde gerceklestigi yillarda artan harcamalarin talep baskisi ile
enflasyonu tetiklemesine ragmen talep kosullarindaki genislemenin enflasyon orani
lizerindeki etkisi smirlidir. Ulkede enflasyon oranmin yeniden artarak iki haneli degerlere
ulastig1 2017 yil1 ile birlikte enflasyon oraninin artmasi lizerindeki itici giic doviz kurundan
gecis etkisi ile maliyetlerin artmasi1 olmustur. Ayrica GEGP uygulamalar1 dogrultusunda
izlenen siki maliye politikast uygulamasi ile biitce aciginin dizginlenmesi para girisinin
yiiksek oldugu donemlerde harcamalarin artarak biitce aciginin ciddi dlglide yiikselmesine
yol agmamustir. 2004 yilindan sonraki donemde iilkede biitce aciginin hasilaya orani,
genellikle mortgage krizinin etkilerini telafi etmek amaciyla 2008 ve 2009 yillarinda ve
gelecege iliskin beklentilerin bozulmasi nedeniyle azalan harcamalarin telafi edilmesi
amaciyla 2015 yili sonrasinda artig gostermistir. Yapilan agiklamalar Hollanda Hastaligi
semptomlarindan para girisinin yliksek oldugu déonemlerde biit¢ce agiginin ve harcamalarin
ciddi olgiide artarak enflasyon oranini yiikseltmesi olgusunun Tiirkiye agisindan smirli

diizeyde gerceklestigini gostermektedir (Bulut ve Ulusoy, 2018: 429).

81



2000’11 yillar genel itibariyle incelendiginde GEGP ile borg yiikiiniin kesimler arasi
transfer edildigi ortaya ¢ikmaktadir. S6z konusu transferin ortaya cikarilabilmesi igin
borg¢luluga iliskin verilerin kullanilmasi 6nemlidir. 2002 yilindan 2016 yilina kadar ki
dénemde kamu kesimi borcunun hasila diizeyine orami %70’li seviyelerden %30’lu
seviyelere gerilemistir. Ancak 2002 yilindan 2016 yilina kadar ki donemde 6zel kesimin ve
hane halkinin borcunun hasila diizeyine oranit %20’li seviyelerde iken %85’in iizerine
cikmistir. S6z konusu durum iilkede bor¢lulugun, kamu kesiminden 6zel kesim ve hane
halkina aktarildigini ifade etmektedir. Bor¢lulugun kamu kesiminden 6zel kesim ve hane
halkina aktarilmasinin nedeni 1990°l1 yillar boyunca artan ve siirdiiriilemez hale gelen
kamu bor¢ dinamiginin GEGP ile kirilmasina yonelik izlenen politikalardir. Dolayisiyla
giiniimiizde borgluluk diizeyi kamu kesiminden ziyade 6zel kesimde daha yiiksektir. Ancak
0zel kesimin borg¢larmin bir kisminin hazine garantisi kapsaminda alinmis olmasi s6z
konusu borglarin 6denememesi durumunda hem 6zel hem de kamu kesiminde sorunlara
yol agacagi unutulmamalidir. Ayrica iilkede izlenen diisiik kur politikasi ithal mallart
ucuzlatarak ithalati cazip hale getirdiginden 2018 yilinin yaz aylarinda yasanan kur
sokundan giiniimiize kadar olan doénem hari¢ talep diizeyinin yiiksek kalmasma yol
acmistir. Talep diizeyinin yliksek olmasi hane halkinin bor¢lulugunu ciddi oSlgiide
arttirmigtir. Talebin yiiksek oldugu donemlerde enflasyon baskisinin artmasi sonucu
faizlerin yiikselmesi bor¢larin 6denmesinde sorunlara yol agabileceginden hane halkinin
yiiksek borgluluga sahip olmasi Tiirkiye i¢in 6nemli bir riske neden olmaktadir (Bulut ve
Ulusoy, 2018: 430-431).

4.1.3. Dis Ticaret Verileri

Hollanda Hastaliginin en belirgin semptomlarindan birisi dogal kaynak, sermaye
hareketleri veya turizm gelirleri gibi nedenlerle tilkeye biiyiik 6l¢iide doviz girisinin olmasi
ve s0z konusu doviz girisinin iilke ekonomisinin ekonomik biiylime performansini uzun
donemde olumsuz etkilemesidir. Benzer sekilde tlilkeye doviz girisinin artmasi neticesinde
tilke ekonomisinde uzun donemde bir¢ok konuda sorunlarin bas gdstermesidir. Ayrica
tilkede dis borglulugun ve dis ticaret agiginin yiiksek olmasi1 Hollanda Hastaliginin diger
semptomlar1 arasinda yer almaktadir. Bu ¢ercevede Tiirkiye’nin dig ticaret verilerinin

incelenmesi olduk¢a 6nemlidir.

Tiirkiye ekonomisi, 1947 yilindan bugiine her yil dis ticaret agig1 problemi ile

miicadele etmekle birlikte tiretim ile ithalat arasinda giiglii bir bagm oldugu bir
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ekonomidir. Ulkede GEGP ile sicak para hareketlerini iilkeye g¢ekerek ekonomik
biliyimenin gerektirdigi girdi ithalatinin finansmanin saglanmasi amactyla spekiilatif yonlii
ekonomik biiyiime anlayisinin getirdigi diisiik kur yiliksek faiz anlayisi ithal mallara
yonelik talebi arttirmistir. Ayrica diisiik kur uygulamasi ile degerli tutulan yerli para birimi
nedeniyle {ilkenin ihracat¢i kesiminin dig piyasalardaki rekabet gilicii olumsuz
etkilenmektedir. Diisiik kur anlayisinin hakim olmasi, ithalata rakip yurti¢i piyasanin ithal
mallar karsisinda rekabet gliciinlin azalmasina yol agmaktadir. Bu durum issizligi arttirarak
isgiicii piyasalar1 iizerinde bozucu etkilere zemin hazirlamaktadir. Ulkede izlenen yiiksek
faiz politikasi, dis bor¢lanmay1 avantajli hale getirerek biiylik bir borgluluk riskine temel
olusturmustur. Ulkede 2007 yilinda dis piyasalardan gelen spekiilatif sermaye hareketlerine
Odenen faiz oran1 neredeyse %20’ye yakin bir sekilde gercekleserek s6z konusu yilda ilk
ceyrek donem i¢in diinya piyasalarinda etki giicli yiiksek bir¢ok iilkenin sundugu faiz

oranini agmistir (Coskun, 2010).

Diistik kur uygulamasiin yurtici piyasada ithalata ikame sektorlerde rekabet
giiclinii olumsuz etkilemesi nedeniyle bazi sektorlerde iiretimin, emegin ucuz oldugu
iilkelere yonelmesine yol a¢mistir. Bu duruma 6rnek olarak yurti¢i piyasada faaliyet
gosteren bazi giyim firmalarinin emegin ucuz oldugu Misir’a 2006 yilinda yaklasik olarak

1,5 milyar dolarlik iiretimlerini kaydirmalari gosterilebilir (Bilgin, 2006).

TCMB tarafindan tutulan 6demeler bilangosu bir iilke ekonomisinin yerlesikleri ile
diger iilke ekonomilerinin yerlesiklerinin gerceklestirdigi ekonomik islemlerin
kaydedildigi bir rapordur. Odemeler bilangosu muhasebe esaslarina gore kaydedilmektedir.
Odemeler bilangosunda yer alan temel hesaplar cari islemler hesabu, finans hesabi, sermaye
hesabi, net hata ve noksan hesabi ve rezerv varliklar hesabi seklindedir. Cari islemler
hesabi reel ekonomi ile yogun bir iliskiye sahiptir. Cari islemler hesabi, mal ihracatinin ve
mal ithalatinin yer aldigi mal dengesi (dis ticaret dengesi), hizmet ihracatinin ve hizmet
ithalatinin yer aldigi hizmet dengesi, birincil gelir dengesi ve ikincil gelir dengesinin yer
aldig1 dort alt hesaptan olusmaktadir. Cari islemler dengesinin net bakiyesinin pozitif deger
almasi ilgili hesaptan para girisinin, negatif deger almasi ise ilgili hesaptan para ¢ikisinin
gerceklestigini ifade eder. Finans hesabi ise finansal islemlere yonelik para giris ve
cikislarinin - kaydedildigi hesaptir. Finans hesab1 ise dogrudan yatirimlar, portfoy
yatirimlart ve diger yatirimlar olmak iizere ii¢ alt hesaptan olusmaktadir. Finans hesabinin
net bakiyesinin pozitif deger almasi ilgili hesaptan para ¢ikisinin, negatif deger almasi ise

ilgili hesaptan para girisinin gerceklestigini ifade eder. Odemeler bilangosunda oldukga
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diisiik degerlerde para giris ve ¢ikisinin yasandigi sermaye hesabinin net bakiyesinin
yorumu cari iglemler hesabinin net bakiyesinin yorumu ile aynidir. Zaman uyumsuzlugu,
maddi hata ve kokeni belirsiz para giris ve cikislarinin kaydedildigi net hata ve noksan
hesab1 (istatistiki farklar hesabi) ile bir anlamda iilkenin rezervlerini yansitan rezerv
varliklar hesabinin net bakiyelerinin yorumu cari islemler hesabinin net bakiyesinin

yorumu ile aynidir (Bulut ve Bagk, 2018: 7-8).

Tablo 4.4’te Tiirkiye’nin 2000-2019 donemine ait dis ticaret verileri yer almaktadir.
Verilere gore, 2000 ile 2008 yillar1 arasinda ihracat artis gdstermistir. Ithalat ise s6z
konusu dénemde 2001 yili hari¢ olmak {izere artis gosterirken benzer sekilde dis ticaret
ac1g1 da genellikle artig trendindedir. 2000 yilindan 2019 yilina kadar ki donemde 2001 ve
2019 yillart harig cari agik s6z konusudur. 2001 yilinda cari fazla verilmesinin nedeni s6z
konusu yilda yasanan ekonomik kriz nedeniyle ithalatin azalmast olmustur. 2019 yilinda
cari fazla verilmesinin nedeni ise 2018 yilinda yasanan kur sokunun etkileriyle artan
belirsizligin ithalati azaltmasi ve iilkeye gelen turist sayisinda yasanan patlama neticesinde
hizmet kaleminden elde edilen para girisidir. Benzer sekilde finans hesabi da 2001 ve
2019 yillarinda sirastyla 14,5 ve 1,8 milyar dolar ilgili hesaptan para ¢ikisinin yasandigini
gosterir. Bu durum s6z konusu yillarda bozulan makroekonomik gostergelerin etkisiyle
iilke ekonomisine azalan giiveni ifade etmektedir. 2001 yilinda cari fazla verilmesine
ragmen finans hesab1 kaynakli déviz ¢ikisinin yasanmasi iilkede rezervlerin 12,9 milyar

dolar azalmasina neden olmustur.
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Cari

villar | Thracat | ithatat | P8 T cari Denge | Denger | BRETR | NCEERYE) FREW
(Milyar $) | (Milyar$) | \zijvar gy | (Milyar ) G(?)Z)H (Milyar $) | (Milyar $) | (Milyar $)
2000 27,8 54,5 -26,7 -9,8 -3,7 -9,6 -2,7 -3,0
2001 31,3 41,4 -10,1 3,7 1,9 14,5 -2,1 -12,9
2002 36,0 51,5 -15,5 -0,7 -0,3 -1,2 -0,7 -0,2
2003 47,2 69,3 -22,1 -7,8 -2,5 -7,2 45 41
2004 63,2 97,5 -34,3 -14,9 -3,7 -17,7 0,8 4,3
2005 73,5 116,8 -43,3 -22,9 -4,6 -42,7 15 23,2
2006 93,8 134,7 -40,9 -31,2 -6,1 -42,7 -0,9 10,6
2007 1154 162,2 -46,8 -36,9 -5,9 -49,3 -0,3 12,0
2008 140,9 193,8 -52,9 -39,4 -5,7 -34,8 2,0 -2,7
2009 109,7 134,5 -24,8 -11,4 -2,2 -9,9 2,3 0,8
2010 121,0 177,3 -56,3 -44.6 -6,2 -60,1 -0,5 15,0
2011 142,4 2315 -89,1 -74,4 -9,7 -67,1 8,3 1,0
2012 162,0 227,3 -65,3 -48,0 -6,1 -71,8 -0,9 22,8
2013 167,4 249,3 -81,9 -55,8 -6,8 -72,9 1,6 10,8
2014 173,3 239,9 -66,6 -38, -5,0 -41,1 2,0 -0,5
2015 154,9 203,9 -49,0 -27,3 -3,8 -10,1 10,2 -11,8
2016 152,6 192,6 -40,0 -26,8 -3,8 -22,5 10,8 0,8
2017 169,2 227,8 -58,6 -40,6 -55 -46,8 -6,3 -8,2
2018 179,0 219,7 -40,7 -20,7 -3,5 -10,9 9,8 -10,4
2019* 182,3 198,9 -16,6 8,7 1,0 1,8 -6,9 6,3
*Gegicl

Tablo 4.4. Tirkiye ekonomisinin dig ticaret verileri (2000-2019)

Kaynak: TCMB Elektronik Veri Dagitim Sistemi Verileri kullanilarak derlenmistir.

2009 yilinda mortgage krizinin etkisi ile kiiresel piyasalarda yasanan likidite

sikisiklig1 ve diistik talep diizeyi iilkenin ihracat ve ithalat seviyesinin azalmasina neden

olmustur. Bu durum dis ticaret hacminin ve dis ticaret a¢iginin azalmasina yol agarak iilke

ekonomisinin kiigiilmesine neden olmustur. Ekonomide yasanan kiiciilme tilkede imalat

sanayinin kiiclildiiglinii ifade etmektedir. Boylece 2009 yilinda net hata ve noksan hesab1

iizerinden iilkeye 2,3 milyar dolar para girisi ger¢eklesmistir. Sonug olarak 2009 yilinda dis

ticaret agiginin azalmasi ve rezervlerin 0,8 milyar dolar artmasi ekonomik kiiciilme

pahasina gerceklesmistir.
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2010-2014 yillart arasinda ve 2016 yilindan sonraki donemde ihracat artig
trendindedir. Son donemlerde ihracatin artmasinin en belirgin nedenleri, 2016 yilinda
yasanan darbe girigimi, kur soku ve smir giivenliginin saglanmasi amaciyla gergeklestirilen
askeri operasyonlarin piyasalart olumsuz etkilemesi nedeniyle artan risklerin nominal
doviz kurunu arttirmasidir. Doviz kurunun artmasi yerli mallarin yabanci piyasada
ucuzlamasma yol agarak ihracatin artmasinda itici bir giic olmustur. Son donemlerde
thracatin artmasmin bir diger nedeni ise artan belirsizliklerin hane halkinin harcama
diizeyini diistirmesidir. Hane halki harcamalarinin azalmasini telafi etmek amaciyla her ne
kadar biitce ac¢ig1 pahasina kamu harcamalar1 arttirilmis olsa da yurtici talep diizeyinde
goriilen daralma firmalarin ihracata yonelmesinde etkili olmustur. 2010 yilindan 2019
yilina ithalatin seyri degisken oldugundan s6z konusu donemde dis ticaret acig1 da dalgal
bir goriiniime sahip olmustur. Ancak son yillarda azalan ithalat nedeniyle dis ticaret acig1
azalig trendindedir. 2010 yilindan 2019 yilina cari denge igerisinde biiyiik bir yere sahip
olan dis ticaret dengesinin degisken olmasi cari dengenin dalgali bir seyir izlemesine neden
olmustur. S6z konusu donemde iilkede cari agik 2011 yilinda 74,4 milyar dolar olarak

oldukea yiiksek diizeyde gerceklesmistir.

Finans hesabinin 2001 yilinda net bakiyesinin arti deger almasi ekonomik kriz
nedeniyle lilkeden para ¢ikisinin yasandigin1 gostermektedir. 2010 yilindan Fed’in parasal
genisleme politikasindan vazgegecegine iligkin haberlerin yayimlandigi 2013 yilina kadar
finans hesab1 60,1 milyar dolardan 72,9 milyar dolara yiikselmistir. Bu durum mortgage
krizinin neden oldugu bozucu etkilerinin telafi edilmesi amaciyla Fed’in izledigi genisletici
parasal politika ile yasanan parasal bollugun etkisidir. S6z konusu donemde uluslararasi
piyasalarda yasanan parasal bolluk, gelismekte olan {ilke piyasalarina yonelmistir. Boylece
iilke ekonominde s6z konusu donemde gerceklesen yiiksek dis ticaret agiginin dolayisiyla
olusan yiiksek cari a¢igin finansmaninda biiylik bir sorun yasanmamistir. Ancak finans
hesab1 kaynakli para girisi 2013 yilindan sonra genellikle azalis trendindedir. Bu durum
Fed’in parasal genisleme politikasindan vazgegmesi ile gelismekte olan bir ekonomiye
sahip Tiirkiye’ye oOnceki donemde oldugu kadar para girisinin yasanmadigini
gostermektedir. Bu durumun analizi finans hesabinin yaninda rezerv varliklardaki degisim
iizerinde de gozlemlenebilir. Mortgage krizi sonras1 Fed’in parasal genisleme politikasi
benimsendigi donemde Tiirkiye’de rezervler artis gostermistir. Ancak parasal genislemenin
durdurulacagina iligkin sinyallerin verildigi 2013 yilindan sonraki donemde iilkede

rezervler genellikle azalis trendindedir. Bu durum Tiirkiye ekonomisinin uluslararasi
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piyasalar ile entegrasyonunu ve kiiresel piyasalardaki karalara karsi iilke ekonomisinin son

derece kirilgan bir yapiya sahip oldugunu gostermektedir (Bulut ve Ulusoy,2018:435-436).

2001 krizinden bugiine rezervlerin en fazla azalma gosterdigi yillar ekonomik
performansin zayif oldugu 2015 ve 2018 yillarina tekabiil etmektedir. 2015 yilinda net hata
ve noksan hesabindan kaynakli 10,2 milyar dolar para girisinin yasanmasina ragmen
rezervler 11,8 milyar dolar azalmistir. 2018 yilinda ise net hata ve noksan hesabindan
kaynakli 9,8 milyar dolar para girisinin yasanmasina ragmen rezervler 10,4 milyar dolar
azalmistir. Ayrica 2015 yilinda 10,2 milyar dolar 2016 yilinda ise 10,8 milyar dolar net
hata noksan hesabi iizerinden gerceklesen para girisi 2000-2019 yillar1 arasinda en yiiksek
seviyede net hata ve noksan hesab1 {lizerinden para girisinin yasandig1 yillardir. Bu durum
s6z konusu yillarda iilke ekonomisine azalan giliven nedeniyle kaynagi belirsiz para
girigleri ile dis ticaret agig1 dolayisiyla da cari agik sorununun giderilmeye calisildigini

gostermektedir.

2006 ve 2007 yilinda Tirkiye’nin hem i¢ borcu hem de dig borcu artis gostermistir.
S6z konusu yillarda cari agik diizeyi onceki yillara gore ciddi dlglide ytikselmistir. Bu
durum Onceki yillara gore riski arttirmistir. Ayrica GEGP ile borg yiikiiniin transferine
yonelik diizenlemeler neticesinde 6zel kesimin borg¢lulugu artmistir. 2000-2019 araliginin
ilk yarisinda, 2005 yilinda Avrupa Birligi (AB) ile tam iiyelik miizakerelerinin baglamasi,
IMF nezdinde yiiriitiilen programlar ile stand-by ¢ercevesinde 2002 ve 2005 yilinda alinan
kredilerin etkisiyle yabanci kesimin, Tiirkiye piyasasina olan giiveninin artmasina neden
olmustur. Boylece Tiirkiye piyasasinda yabanci kesimin payr artmistir. Bu dogrultuda
ilkede, bankacilik kesiminde ve borsada o6zellestirme islemlerinin de katkisiyla yabanci
kesimin pay1 yiikselmistir. Ulkede yiiksek seviyede gergeklesen cari agigin finansmaninda
2000’11 yillarin baslarinda agirlikli olarak sermaye hareketleri ile iilkeye yonelen para

girigleri kullanilmistir.

Fed’in, ekonomik hareketliligi arttirmak ve bor¢lanmanin maliyetini diisik
tutabilmek amaciyla diisiik faiz politikast uyguladigi donemde Tiirkiye’de TL nin dolar
karsisindaki degeri giiniimiize kiyasla oldukga yiiksektir. 2008 yilinda 1 ABD dolari, 1.30
TL olarak 2009 yilinda 1.54 TL olarak 2010 yilinda 1.50 TL olarak 2011 yilinda 1.67 TL
olarak 2012 yilinda 1.80 TL olarak 2013 yilinda ise 1.90 TL olarak gerceklesmistir. Bu
durum 2008 yilindan 2013 yilina kadar ki déonemde nominal doviz kurunun %46 artis
gosterdigini ifade etmektedir. 2013 yilindan sonraki donemde Fed’in parasal genisleme

politikasindan doniisii ile gelismekte olan {ilke para birimlerinin degeri, dolar karsisinda
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gerilemistir. Bu durum Tiirkiye’de de benzer sekilde islemistir. 2013 yilindan 2017 yilina 1
ABD dolar1 1.90 TL’den 3.90 TL seviyesine yiikselerek doviz kurunun séz konusu aralikta
yaklasik %105 arttigin1 gostermektedir. Glinlimiize kadar ki donemde de Tiirk Lirasi’nin
degeri dolar karsisinda diisme egilimindedir. 2013 yilindan giiniimiize kadar ki donemde
dolar kurunda meydana gelen hizl yiikselis maliyetleri arttirarak fiyatlarda yiikselise neden
olmustur. Tiirkiye’nin 2009 yili ithalatinin yaklagik %15’ini yatinm mallari, %70’li
seviyelerde ara mal, mineral yakitlar gibi temel girdiler, geriye kalan kismini ise tiiketim
mallart olusturmaktadir. S6z konusu veriler 2009 yilindan giliniimiize biiyiik degisimler
gostermemigtir. Ayrica verilere gore iilkenin liretiminde ithalata olan bagimlilik agikca

goriilmektedir (Bulut ve Ulusoy, 2018: 421-424).

Uzun yillardir dis ticaret agig1 sorunu ile miicadele eden tlkenin ihracatinda ilk
sirada son yillarda hep motorlu kara tasitlar1 yer almistir. Ancak Tirkiye ekonomisi
iretimini gergeklestirdigi sanayi {riinlerinin birgogunda montaj sanayi konumunda
oldugundan iilkede iiretim ve ihracat bakimindan katma deger diizeyi gorece sinirh
diizeyde kalmistir. S6z konusu katma degerin, ihra¢ iriinleri iizerinden Olgiilmesinde
ihracatin kilogram basina degeri 6nemli bir gostergedir. Tiirkiye’nin ihra¢ iriinlerinin
kilogram bagina degeri 2005 yilindan 2008 yilina artig gosterirken 2008 yilinda 1,54 dolar
seviyesinde gerceklesmistir. Ardindan 2009 yilinda 1,18 dolar seviyesine geriledikten
sonra ihracatin kilogram basma degeri 2014 yilinda 1,59 dolar seviyesine yiikselmistir.
Ancak s6z konusu deger 2015 yilindan 2019 yilinmn ilk dort aylik donemine kadar sirasiyla
1,44 dolar, 1,37 dolar, 1,36 dolar, 1,28 dolar ve 1,14 dolar olarak gergeklesmistir. Bu
durum agikea iilkenin ihracatinda dolayisiyla da iiretiminde katma degerinin geriledigini

ifade ederek sanayi yapisindaki zayiflamayi ortaya ¢ikarmaktadir (Duran, 2018).

Tiirkiye’nin ekonomik biiylime performansi ile dis ticaret agig1 arasinda giiclii bir
iliski bulunmaktadir. Ulkenin dis ticaret agiginin arttig1 ya da cari agigin arttig1 yillarda
genellikle ekonomik biiyiime orani, dis ticaret aciginin azaldigi ya da cari agigin azaldig:
yillara kiyasla daha yiiksek seviyede gergeklesmistir. 2008 mortgage krizinden giliniimiize
kadar olan donemde en yliksek ekonomik biiyime orani 2011 yilinda %10,7 olarak
gerceklesmistir. Ayni yilda cari agik {ilke tarihinin oldukga yiiksek seviyelerine ulasarak
74,4 milyar dolar olarak gergeklesmistir. Hemen ardindan 2012 yilinda ise ekonomik
bliyiime oram1 %4,7 olarak gerceklesirken cari agik azalarak 48,0 milyar dolar olarak
gerceklesmistir. 2012 yilinda iilkede ekonomik biiylime oraninin Onceki yila gore

azalmasinda tilkenin imalat sanayindeki biiyiime hizinin azalmasmin etkisi oldukga
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yiiksektir. Tiirkiye’de iiretimin ve dolayisiyla ihracatin ithalata bagimli olmasi cari agik
pahasina yiiksek biiyiime ya da diisiik biiyiime pahasina cari denge durumlarindan birinin
secimini zorunlu hale getirmistir. Ozetle Tiirkiye’de yiiksek ekonomik biiyiime
performansinin alternatif maliyeti cari dengenin saglanmasidir. 2000 ile 2019 yillar arasi
donemde tilkede yasanan cari agigin (2001 ve 2019 yillarinda cari fazla s6z konusudur)
finansmaninda rol oynayan unsurlar, dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, spekiilatif
sermaye hareketleri, kaynag1 belirsiz para girigleri ve bor¢lanma olmustur. Cari agigin
hasila diizeyine oran1 makroekonomik agidan oldukc¢a 6nemli bir gdstergedir. S6z konusu
oranin %>5’in lizerine c¢ikmasi iktisat yazininda finansal krizin habercisi niteligi
tagimaktadir. Ancak yillar itibariyle bakildiginda Tiirkiye’de cari dengenin hasila diizeyine
orant1 2000’liyillarin geneli itibariyle %3’lin {izerinde olmakla birlikte bir¢cok yil %5’in
iizerinde gergeklesmistir. S6z konusu agiklamalara ragmen Tiirkiye’de 2001 yili harig
olmak tizere 2000’li yillarda ciddi bir finansal sorun yasanmamistir. Bu durumun
temelinde yatan sebep 6zellikle de 2015 yilina kadar ki donemde cari agigin siirdiiriilebilir

boyutta olmasidir (Egilmez, 2018).

1980 yilinda 24 Ocak kararlar1 dogrultusunda ihracata yonelik sanayilesme
stratejisi ile tilkede ihracatin arttirilarak dis ticaret aciginin azaltilmasi hedeflenmistir.
Ancak 1980 yilindan gliniimiize ihracat her ne kadar artis gostermis olsa da ithalatin
azaltilamamasi1 ve ihra¢ {iriinlerinde yiiksek katma degerli {iriin ihract hedeflerine
ulagilamamasi nedeniyle 1980 doéniisiimii ile dis ticaret dengesi dogrultusundaki hedefler

basarilamamustir (Kepenek, 2014: 213-214).

Odemeler bilangosunun ana hesaplarindan olan finans hesabinda kayit yontemi
diger hesaplarda oldugu gibi bor¢ ve alacak seklinde degildir. Finans hesabinda kayitlar
yapilirken yurtici yerlesiklerin dis piyasalara para ¢ikisina neden oldugu islemler net varlik
edinimi olarak kayit edilirken yurtdis1 yerlesiklerin iilke piyasasina yonelik doviz girisine
neden oldugu islemler ise net yiikiimliilik olusumu olarak kayit edilir. Dogrudan
yatirimlar, portfoy yatirimlart ve diger yatirnmlar finans hesabinin alt kalemlerini
olusturmaktadir. Dogrudan yatirimlar iilkeye yonelik tesis ya da fabrika kurmak, kurulu
bir tesisin biitlinlinii almak, kurulu bir sirketin %10°dan fazlasinm1 almak ve gayrimenkul
alim1 i¢in yapilan iilke i¢i ya da iilke dis1 yerlesiklerinin gerceklestirdigi alim ve satim
islemlerini ifade eder. Portfoy yatirimlari, hisse senetleri, tahvil, bono ve bagka tiir para

piyasasi argiimanlarinin iilke i¢i ya da iilke dis1 yerlesiklerinin gergeklestirdigi alim ve
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satim iglemlerini ifade eder. Diger yatirnmlar ise 6zel ¢cekme haklari, krediler, mevduatlar,

ticari krediler ve efektiflerden olusur (Bulut ve Bagk, 2018: 8-9).

Dogrudan Portfoy Diger
Yatirnmlar -Net | Yatirinmlar: -Net | Yatirimlar -Net Turizm Geliri

Yillar Yiikiimliiliik Yiikiimliiliik Yiikiimliiliik (Milyar $)

Olusumu Olusumu Olusumu

(Milyar $) (Milyar $) (Milyar $)
2006 20,2 11,4 29,5 17,5
2007 22,0 2,8 33,5 19,4
2008 19,8 -3,8 34,5 23,4
2009 8,6 2,9 -8,3 23,0
2010 9,1 19,6 29,4 22,6
2011 16,2 19,5 19,9 25,1
2012 13,7 38,4 22,5 25,3
2013 13,6 21,4 39,4 28,0
2014 13,3 21,0 17,6 29,6
2015 19,3 -9,2 25,3 26,6
2016 13,9 7,9 11,6 18,7
2017 11,1 23,7 14,6 22,5
2018 13,0 0,03 4,6 25,2
2019* 8,5 3,4 10,3 29,8

*Gegicl
Tablo 4.5. Odemeler bilancosu verileri (2006-2019)

Kaynak: TCMB Elektronik Veri Dagitim Sistemi Verileri Kullanilarak Derlenmistir.

Tablo 4.5’te 2006-2019 donemine ait 6demeler bilangosunun finans hesabinin alt
kalemleri olan portfoy yatirimlarinin, dogrudan yatirimlarin ve diger yatirimlarin net
yiikiimliiliik olusumu ile cari islemler hesabinin alt kalemi olan turizm gelirleri yer
almaktadir. Tabloda finans hesabinin alt kalemlerinin yalnizca net yiikiimliiliikk olusumuna
iliskin verilerin yer almasinin nedeni yukarida yapilan aciklamalardan anlasilacag: iizere
ilgili kalemlerin iilke ekonomisine para girisini ifade etmesidir. Gelismekte olan iilke
ekonomileri i¢in dogrudan yabanci sermaye yatirimlari istihdam yaratmasi, teknolojik
destek olmasi ve doviz girisine yol agmasi nedeniyle olduk¢a dnemlidir. Ayrica dogrudan
yabanci sermaye yatirimlari sicak para hareketlerine kiyasla uzun dénem analizine imkan

tanidig1 i¢in sicak para akimlarina kiyasla istikrar1 olumlu yonde etkilemektedir. Sicak para
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hareketleri ise iilkeye giris c¢ikist oldukca degiskenlik gdosterebileceginden iilke
ekonomisinin yapisini kirtllgan hale getirebilmektedir. Gelismekte olan iilkelerden biri olan
Tiirkiye’de dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, 2000°’li yillarin baslarinda oldukga
onemli bir yere sahipken zamanla yerini sicak para hareketlerine birakmustir. Ulkede
belirsizliklerin arttig1 2015 yilindan giiniimiize ise cari a¢igin finansmaninda dogrudan
yatirnmlarin pay1 genellikle diisiis egiliminde gergeklesmistir. Ancak 2015 yilinda
dogrudan yatirimlarin net yiikiimliililk olusumunun artmasinda kamu kuruluslarinin
ozellestirilmesi onemli yer tutmustur. Portfoy yatinmlarinin net yiikiimliilik olusumunun,
2008 yilinda -3,8 milyar dolar olarak gergeklesmesi mortgage krizinin etkisiyle ilgili
hesaptan para ¢ikisinin yasandigini gostermektedir. Portfoy yatirimlariin net yiikiimliilik
olusumunun, yurti¢i piyasaya olan giivenin sarsilmasiyla 2015 yilinda -9,2 milyar dolar
olarak gerceklesmesi ilgili hesaptan ciddi dl¢iide para ¢ikisinin yasandigini gostermektedir.
Ayrica 2014 yilindan 2015 yilina kadar olan donemde diger yatirimlarda net yiikiimliiliik
olusumunun sirasiyla 17,6 ve 25,3 milyar dolar olarak artis gdstermesinin nedeni Fed’in
parasal genisleme politikasindan vazge¢mesi ile Tiirkiye’deki yerlesiklerin bor¢lanmaya

yonelerek borglanmalarini arttirdiklarini ifade etmektedir (Bulut ve Bagk, 2018: 14-15).
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——TUFE Bazli Reel Efektif D6viz Kuru (2003=100)

Sekil 4.3. TUFE bazli reel efektif doviz kuru (2003=100) (2000-2019)

Kaynak: TCMB Elektronik Veri Dagitim Sistemi Verileri Kullanilarak Derlenmistir.

Hollanda Hastaliginin en belirgin semptomlarindan birisi {ilkeye yliksek diizeyde doviz

girisinin gergeklesmesi ile asir1 degerli hale gelen yerli para biriminin, ithalatr arttirarak tilkenin
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yurti¢i sanayisinin ciddi 6l¢lide zayiflamasi diger bir ifadeyle sanayisizlesmesi olgusudur. S6z
konusu olgunun Tiirkiye ekonomisi iizerinde incelenmesinde reel efektif doviz kuru endeksi
oldukga 6nemlidir. Bu nedenle Sekil 4.3’te 2000-2019 yillar1 arasinda reel efektif doviz kuru
endeksi verilerine yer verilmistir. Reel efektif doviz kuru, bir ekonominin dis ticaretinde en gok
paya sahip iilke para birimlerinin karsisindaki agirlikli ortalama degerinden enflasyonun
arindirilmast ile elde edilen makroekonomik degiskendir. REK endeksinin 100’{in altinda deger
almasi yerli para biriminin asir1 deger kaybi yasadigini ifade ederken s6z konusu endeksin
100’1in {izerinde deger almasi ise yerli para biriminin asir1 degerli hale geldigini ifade eder. Bu
durum iilkede yasanan doviz giris ve ¢ikisindan etkilenmektedir. Dolayistyla endeksin 100’{in
tizerinde deger almasi ya iilkeye ciddi 6l¢iide doviz giriginin oldugunu ya da politika yapicilarin
yerli para biriminin degerli tutulmasi yoniinde miidahaleci bir politika benimsedigini gosterir

(Bulut ve Demirel, 2015: 59-60).
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== TJFE Bazh Reel Efektif Déviz Kuru (2003=100) (Sol Eksen)

== Rezerv Varliklar (Milyar Dolar) (Sag Eksen)

Sekil 4.4. TUFE bazl reel efektif doviz kuru (2003=100) ve rezerv varliklar (2000-2019)

Kaynak: TCMB Elektronik Veri Dagitim Sistemi Verileri Kullanilarak Derlenmistir.

2004-2014 yillart arasindaki donemde REK endeksi 100’{in tizerinde degerler almustir.
Hatta 2007 yilinda endeks 120’nin iizerine ¢ikmustir. Bu durum s6z konusu yillarda yerli para
birimi olan TL’nin iilkede asir1 degerli hale geldigini gostermektedir. 2004-2014 yillart arast
donemde, s6z konusu endeksin 100’tin tizerinde deger almasi iilkenin dis rekabet giiciiniin
azaldigim géstermektedir. Ayrica sabit doviz kuru uygulamasinin, 6zellikle doviz kurunun artma

egilimine girdigi donemlerde {ilkenin doviz rezervini ciddi dlgiide azaltarak ekonomik krizlerin
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siddetinde itici gii¢ olmasi nedeniyle 2001 yilmin subat aymda esnek doviz kuru sistemine
gecilmistir. Boylece doviz kurunun serbest piyasa kosullarinda belirlendigi Tiirkiye’de REK’in
100’1in iizerinde yer aldig1 donemlerde s6z konusu durumun Merkez Bankasi girisimlerinden

ziyade iilkeye giris yapan dovizin etkisi oldugunu gostermektedir.

Sekil 4.4’te 2000-2019 yillar1 aras1 donemde gerceklesen REK endeksi ve rezerv
varliklar yer almaktadir. 2004-2014 yillar1 aras1 donemde 2008 yili hari¢ olmak iizere rezerv
varliklarin net bakiyesi pozitif deger almustir. Bu durum 2004-2014 doéneminde Tiirkiye
ekonominde mal ve hizmet alim satimi seklinde isleme konu olan doviz miktarindan daha fazla
doviz girisinin oldugunu ifade eder. Burada 6nemli olan nokta s6z konusu doviz girisinin
nereden kaynaklandigidir. Ulke ekonomisinde 2000°li yillarda déviz girisinde énemli yer tutan
kalemler turizm, dolayisiyla cari islemler dengesinin alt hesaplarindan olan hizmet dengesi ve

finans hesabi kaynakli sermaye hareketleridir.
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Sekil 4.5. TUFE bazl reel efektif doviz kuru (2003=100), turizm geliri ve finans hesabi
(2000-2019)

Kaynak: TCMB Elektronik Veri Dagitim Sistemi Verileri Kullanilarak Derlenmistir.

Sekil 4.5’te 2000-2019 yillari arasinda gergeklesen REK endeksi, turizm geliri ve finans
hesab1 verileri yer almaktadir. Verilere gore finans hesabinin Sekil 4.5°te negatif bolgede yer
aldig1 2001 ve 2019 yillan ilgili hesaptan para ¢ikisii ifade eder. 2000-2019 yillar1 arasinda
2001 ve 2019 yilart hari¢ olmak iizere finans hesabi kaynakli her y1l para girisi gergeklesmistir.
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REK endeksinin 100’iin tizerinde deger aldig1 6zellikle de 2004-2014 yillar arasinda tilkeye para
girisi konusunda 6nemli yere sahip olan finans hesabi ve turizm gelirlerini incelemek 6nemlidir.
2000’11 yillarda genellikle finans hesabi bakiyesi turizm gelirlerinden yiiksek seviyede iilkeye
doviz girisinin gergeklestigini ifade etmektedir. Ayrica REK endeksinin 100’tin iizerinde deger
aldig1 2004-2014 yillart arasinda 2009 y1li hari¢ olmak iizere iilkeye finans hesab1 kaynakli para
girisi turizm geliri kaynakli para girisini agmustir. 2009 yilinda finans hesabi kaynakli para
giriginin turizm geliri kaynakl para girisinin altinda kalmasinin nedeni 2008 yilinda patlak veren
mortgage krizinin etkileri ile 2009 yilinda yasanan giiven bunalimi kaynakli tilkeden para
cikisidir. Son yillarda turizm gelirlerinin yiikselmesi {ilkede artan doviz kurunun etkisiyle yurtdist
yerlesikler i¢in Tiirkiye’de seyahatin ucuzlamis olmasidir. Ayrica 2014 yilindan sonraki
donemden giintimiize REK endeksi 100’iin altinda degerler almistir. Bu durum son yillarda
iilkede TL’nin deger kaybina ugradigini gostermektedir. Bu durumun ardinda yatan neden 2014
yil ile birlikte Fed’in parasal sikilasma politikasina yonelmesi ile finans hesabi kaynakli iilkeye

para girisinin azalmasi olmustur.

2000’1i yillardan giintimiize tilkenin ithalat ve ihracat1 genellikle artis gosterdiginden dis
ticaret hacmi artmistir. Ancak TL’nin asir1 degerli oldugu yillarda ithalatta meydana gelen
yiikselis oldukga sert bir sekilde gerceklesmistir. Ayrica Tiirkiye’de ithalatin yaklasik dortte
ticlinlin ara mal ithalati olmas1 {ilkenin sanayi yapisimin daha ¢ok montaj sanayisi niteliginde
oldugunu gostermektedir. Montaj sanayi yapisina sahip Tirkiye ekonomisi i¢in s6z konusu
durum sanayisizlesme olarak diistiniilebilmektedir. 2000°li yillarda TL’nin asir1 degerli oldugu
yillarin agirhikli olmast {ilkenin montaj sanayi yapisim daha da pekistirmistir. Ulkede s6z konusu
duruma yol agan etmenler turizm gelirleri ve sermaye hareketleri ile yasanan doviz girisleridir.
Ulkede yerli para biriminin asir1 degerli hale gelmesinde turizm gelirleri her ne kadar gz arch
edilemeyecek diizeyde gergeklesmis olsa da bu konuda esas belirleyici unsur sermaye hareketleri
ile yasanan doviz girisi olmustur. Sermaye hareketleri ile finans hesab1 kaynakli yasanan para
girisi 2000’11 yillarm geneli itibariyle turizm geliri kaynakli para girisini asmustir. Yapilan
aciklamalar ile Tirkiye’de sermaye hareketlerinin Hollanda Hastaliginin  belirtilerinin

yasanmasinda etkili oldugu ifade edilebilir.
4.1.4. Isgiicii Verileri

2000’11 yillarin baslarinda benimsenen diisiik kur yiiksek faiz modeli ile ithal mallar
yurtigi piyasada gorece ucuzlamistir. ithal mallarin gérece ucuzlamasi s6z konusu mallara

yonelik talep diizeyini arttirmistir. Bu durum yurtigi piyasada ithalata rakip sektorlerin
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rekabet giiclinlin azalmasina yol acarak bazi alanlarda yerli firmalarin yatirimlarini ucuz
emek iilkelerine kaydirmasina yol agmistir. 2001 ve 2009 yil1 hari¢ olmak iizere Tiirkiye
ekonomisi 2000 yilindan giiniimiize ekonomik biiyiimeyi saglamistir. Ancak s6z konusu
donemde issizligin azalmasindan ziyade igsizlik orani genellikle iki haneli degerlerde
gerceklesmistir. Bu durum iktisat literatlirinde ekonomik biiylimenin istihdama
yansimamast olarak adlandirilan istihdamsiz biiyiime kavrami ile ifade edilmektedir.
Ayrica Tiirkiye’de issizligin agiklanandan daha yiiksek olmasi sorunu olduk¢a 6nemlidir.
S6z konusu durumun nedenleri umudunu yitirenler (is aramaktan vazgecenler), {icretsiz
aile iscileri ve yar1 zamanli c¢alisanlardir. Tiirkiye Istatistik Kurumu, issizlik orani
hesaplamalarinda tam ve yar1 zamanli calisan ayrimi yapmadan s6z konusu kesimleri
istihdam edilenler arasinda almaktadir. Umudunu yitirenlerin issizlik oraninin agiklanan
degerden daha yiiksek olmasinin gerekcelerinden olmasinin nedeni ise igsizlik oraninin
tammmindan kaynaklanmaktadir. TUIK’in tamimma gére issiz, 15 yas ve iizeri olmakla
birlikte son dort hafta igerisinde is arama kollarindan en az birisini denemis iki hafta
icerisinde isbas1 yapmaya hazir olmasina ragmen is bulamayan kisidir. Dolayisiyla son dort
hafta Oncesinde is arayan ancak bulamayan kisiler ve is aramaktan vazgecenler issiz
sayllmadigindan TUIK tarafindan agiklanan issizlik oraninda yer almamaktadir (Bulut ve
Ulusoy, 2018: 426).
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Yillar Issizlik Oram Tarim Dis1 Issizlik | Geng Issizlik Oram
(%) Oram (%) (%)
2000 6,5 9,3 13,1
2001 8,4 12,4 16,2
2002 10,3 14,5 19,2
2003 10,1 13,8 20,5
2004 10,8 14,2 20,6
2005 10,6 13,5 19,9
2006 10,2 12,7 19,1
2007 10,3 12,6 20,0
2008 11,0 13,6 20,5
2009 14,0 17,4 25,3
2010 11,9 14,8 21,7
2011 9,8 12,4 18,4
2012 9,2 11,5 17,5
2013 9,7 12,0 18,7
2014 9,9 12,0 17,9
2015 10,3 12,4 18,5
2016 10,9 13,0 19,6
2017 10,9 13,0 20,8
2018 12,3 12,9 20,3
2019 13,5 16,1 25,4

Tablo 4.6. Tirkiye ekonomisinin iggiicii verileri (2000-2019)

Kaynak: : TUIK

Tablo 4.6’da 2000-2019 yillar1 aras1 donemde iilkede gergeklesen issizlik orani,

tarim dis1 issizlik oranm1 ve geng issizlik orani verileri yer almaktadir. 2000’11 yillarda iilke

tarthinin en agir ekonomik krizlerinden birisi olan 2001 yilinda issizlik oran1 %8,4 olarak

gergeklesmigtir. 2000-2019 yillar arasinda issizlik orami en diisiik, 2000 yilinda %6,5

olarak ve 2001 yilinda ise %8,4 olarak gerceklesmistir. Bu durum GEGP ile uygulanan

politikalarin tilkede ki issizlik oranini azaltmasi konusunda basarisiz oldugunu ifade eder.

Bu dogrultuda 2002 yilindan giliniimiize issizlik orani genellikle iki haneli degerlerde

gerceklesmistir. 2000-2019 yillart arasinda issizlik orani en yiiksek 2009 yilinda %14,0

olarak gerceklesmistir. Issizligin 2009 yilinda ciddi élgiide yiikselmesinin nedeni 2008

mortgage krizinin etkileri ile tilkede 2009 yilinda azalan dis ticaret hacminin neden oldugu

ekonomik kiiclilmedir. Ayrica 2018 yilinda issizlik orani, %12,3 olarak 2019 yilinda ise
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artarak %13,5 olarak gerceklesmistir. Issizlik oraninin son yillarda yiikselmesinin nedeni
tilkede artan doviz kurunun etkisiyle hem tiretim maliyetlerinin hem de yabanci para birimi
cinsinden borglarinin yerli para birimi cinsinden ciddi 6lgiide artis gosterdigi 6zel sektorde
meydana gelen risk artigidir. Ulkede 15-24 yas arasinda egitimde yer almayan ve
calismayan niifusun, 15-24 yas arasindaki niifusa orani olan genc issizlik orani, genel
itibariyle 2000’1i yillarda issizlik orani ile paralel bir seyir izlemistir. Ozetle son yillarda
gerek i¢ piyasa da gerekse de dis piyasalarda gelecege iliskin beklentilerin bozulmas: ile
tilkenin ekonomik biiyiime performansinin zayiflamasi, iilkede issizlik oraninin ve geng
igsizlik oranmin artmasina neden olmustur. Tiirkiye ekonomisinde biiyiime oraninin
yiikseldigi donemlerde issizlik oraninda kayda deger bir diisiis yasanmamasina ragmen
bliylime oranmnin diistiigli donemlerde ise issizlik oraninda kayda deger bir artig
gerceklesmistir. Ekonomik performansin 6lgiilmesinde 6nemli bir gosterge olan tarim dis1
issizlik oran1 da issizlik orani ile benzer sekilde bir seyir izlemistir. 2000-2019 yillari
arasinda tarim dis1 issizlik oran1 en diisiik 2000 yilinda %9,3 olarak ger¢eklesmistir. Tarim
dis1 igsizlik orani 2000-2019 yillart arasinda %17,4 ile en yiiksek degere 2009 yilinda
ulagmistir. 2009 yilindan sonraki yillarda tarim disi issizlik oraninda en yiiksek deger 2019
yilinda %16,1 olarak gerceklesmistir.
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Sekil 4.6. Issizlik oran1 ve geng issizlik oran1 (2000-2019)

Kaynak: TUIK
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Sekil 4.6’da 2000-2019 yillart arasinda Tiirkiye’de gerceklesen issizlik orani ve
geng issizlik orani verileri yer almaktadir. 2000’11 yillarin tamaminda geng igsizlik oraninin
igsizlik oraninin iizerinde gergeklestigi agikca goriilmektedir. Geng issizlik oran1 2000’11
yillarda issizlik orani gibi yiliksek dilizeylerde gergeklesmistir. S6z konusu oran 2009
yilinda mortgage krizinin etkisiyle daralan dis ticaret hacminin neticesinde %25,3 olarak
gerceklesmistir. Ayrica geng igsizlik orani, %25,4 orani ile 2000’li yillarda en yiiksek
seviyesine 2019 yilinda ulasmustir. Issizlik oranma iliskin verilerin yer aldig1 Sekil 4.6
incelendiginde 2000’11 yillarin geneli itibariyle lilkede ekonomik biiylimenin gerceklestigi
diisiiniilecek olursa Tiirkiye ekonomisinde ciddi bir issizlik sorununun yasandigini
goriilmektedir. Ayrica 2000’li yillarda geng igsizlik oraninin, issizlik oraninin iizerinde
gergeklesmesi Tirkiye’de geng¢ niifusa istihdam yaratilmasi konusundaki sorunlari

gostermektedir.

Tiirkiye’de hasilada sektorlerin payr 1923 yilindan bugiine degismeler gostermistir.
1920°li yillarda GSYH’de sektorlerin pay1 biiylikten kiiglige tarim, hizmet ve sanayi sektorii
seklindedir. 1920°li yillarda sanayi sektoriinii gelistirmeye yonelik girisimlerin hedeflenen kadar
basarili olmamasi nedeniyle 1930°’lu yillarda devletcilik anlayisi gercevesinde sanayi sektorii
desteklenmistir. Bu desteklemeler neticesinde 1930’Iu yillarda gerek istihdamda gerekse tiretim
artisinda en hizli biiyiimenin saglandigi sektoriin sanayi sektorii olmasina ragmen hakim
sektoriin tarim olmasi konusunda bir degisiklik yasanmamustir. Ikinci Diinya Savast déneminde
savasa cephe anlaminda girmeyen Tiirkiye savaga girme ihtimaline karsi onlemlere agirhk
verdiginden savas yillarinda sanayi sektoriinde ilerleme saglanamamustir. 1950°1i yillarda
desteklenen tarim sektorti, 1960’1 yillara gelindiginde iilke tarihinde hasilada ki en yiiksek
seviyelerine ulasmustir. 1960 ve 1980 yillari arast donemde benimsenen ithal ikameci
sanayilesme stratejisi ile 1963-1980 yillar1 arasi donemde istisnasiz her yil imalat sanayi
sektoriiniin ilerlemesi plan hedeflerini asmistir. Boylece sanayi sektoriiniin hasilada ki payi
yiikselmis ve ihra¢ lriinlerinde sanayi sektoriiniin payr artmistir. Ancak Tirkiye tarihinde
hasilada sanayi sektorii higbir zaman hakim sektor olmamustir. Kurulusundan bugiine hasilada
sektorlerin payina iligkin siralama biiyiikten kiictige tarim, hizmet ve sanayi sektorii iken zamanla
hizmet, tarim ve sanayi sektorii haline gelmistir. Nihayet 1980°1i yillar ile birlikte hasilada
sektorlerin pay1 biiyiikten kiigige hizmet sektorii, sanayi sektorii ve tarim sektorii seklinde

gerceklesmistir (Boratav, 2012: 171-173).
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Gayri Safi Yurtici Hasila’da Istihdamin Sektorlere iliskin

Yillar Sektorlerin Pay: (%) Dagilimi (%)

Tarim Sanayi Hizmet Tarim Sanayi Hizmet

2000 113 24,1 64,6 36 17,7 46,3
2001 9,9 235 66,6 37,6 17,5 449
2002 11,6 22,7 65,6 34,3 18,5 47,1
2003 11,3 231 65,7 339 18,2 479
2004 10,8 22,6 66,6 29,1 20,0 50,9
2005 10,6 22,6 66,8 25,6 20,8 53,6
2006 9,3 22,6 68,0 24,0 20,9 55,0
2007 8,5 22,2 69,4 23,5 20,8 55,7
2008 84 21,8 69,8 23,7 20,9 55,4
2009 91 20,7 70,2 24,7 194 55,9
2010 10,3 21,0 68,7 23,3 21,1 55,7
2011 94 22,5 68,2 23,3 20,8 55,9
2012 8,8 219 69,4 22,1 20,5 574
2013 7,7 22,4 69,9 21,2 20,7 58,1
2014 75 22,7 69,9 21,1 20,5 58,4
2015 7.8 224 69,8 20,6 20,0 59,4
2016 7,0 22,3 70,7 19,5 19,5 61,0
2017 6,9 23,2 69,9 19,4 19,1 61,5
2018 6,5 23,6 69,9 19,3 19,2 61,5
2019 6,3 23,2 70,5 19,5 19,1 61,6

Tablo 4.7. Tirkiye ekonomisinde istihdamin sektorlere iliskin dagilimi ve hasila’da

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK).

sektorlerin dagilimi (2000-2019)

Tablo 4.7°de 2000-2019 yillart arasinda Tiirkiye’de isgiiciiniin sektorlere iligkin dagilimi

ve GSYH’de sektorlerin dagilimi yer almaktadir. Tabloda yer alan veriler incelendiginde 2000

yilindan 2019 yilina GSYH’de tarim sektoriiniin paymin ve istthdamda tarim kesiminin payimin

genellikle azalis trendinde oldugu goriilmektedir. Ayrica istihdamda 2000 yilindan 2019 yilina

tarim kesiminde azalis yasanirken hizmet sektoriiniin istihdamdaki payr genellikle artis

trendindedir. S6z konusu donemde sanayi kesiminin istthdamdaki payr pek fazla degisme

gostermemistir. 2000 yilindan 2019 yilina kadar olan déonemde hasilada sanayi kesiminin pay1
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kiiglik degismeler gosterirken hizmet sektoriiniin pay1 artmistir. Hizmet sektoriiniin paymnin gerek
hasila diizeyinde gerekse isgiicliniin dagiliminda artig gostermesi 2000°li yillarda sigrama
gosteren sektortin Tiirkiye’de hizmet sektorii oldugunu ifade eder. Hizmet sektdriinde sigrama

yasanmasi Tlrkiye’de Hollanda Hastaliginin belirtisi olarak goriilebilir.

Hollanda Hastaligimin en belirgin semptomlarindan birisi kaynak hareketi etkisidir.
Kaynak hareketi etkisine gore tilkeye yiiksek diizeyde doviz girisine neden olan eger dogal
kaynak ihracat1 ise dogal kaynak sektoriindeki istihdam diizeyi artar. Tiirkiye dogal kaynak
bakimidan kendi ihtiyaglarma yetebilen bir ekonomi olmadigindan dogal kaynak bakimindan
ithalatg1 bir iilkedir. Bu ¢alismada Tiirkiye’de 2000’1 yillar itibariyle sermaye hareketleri
dogrultusunda yasanan para girisi ile Hollanda Hastalig1 iligkisi incelenmistir. Buna gore
Tiirkiye’de 2000’11 yillarin bagindan bugiine hem hasilada hem de isttihdamin sektorlere iligkin
dagiliminda tarim kesiminin pay1 genellikle azalis trendinde iken hizmet sektoriiniin payi ise artig
trendindedir. Ancak s6z konusu donemde sanayi sektoriiniin hem hasiladaki ve hem de istihdam
dagilimindaki paymin istikrarli bir sekilde ilerlemesi Tiirkiye’de kesin bir sanayisizlesmenin
gerceklesmedigini ifade eder. Bu durum neticesinde Tiirkiye’de Hollanda Hastaligi kapsaminda
tilkeye doviz girisi ile kesin bir sanayisizlesmenin yasanmadigi sonucuna varilabilir. Ancak
Tiirkiye’'nin montaj sanayi yapisina sahip olmasi, tlkenin sanayi sektorii konusundaki

performansinin, potansiyelinin altinda oldugunu ifade edebilmektedir.
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5. SONUC VE ONERILER

Uretim, ekonomiler i¢in her zaman 6nemli bir kavram olarak &n plana ¢ikmustir.
Uretimin gerceklesebilmesi icin iiretim faktorleri bir araya getirilmelidir. S6z konusu
faktorlerden dogal kaynaga sahip olan ekonomilerin iiretim maliyetleri diisiik olacagindan
dis piyasalarda rekabet giicli artis gosterir. Bu durum s6z konusu iilkelerin artan ihracat
dolayisiyla elde edecekleri doviz kazanglarini arttiracaktir. D&viz girisinin artmasi iilkenin
rezervlerinde artisa neden olur. Ayrica artan iiretimin etkisiyle iggiicli talebinin artmasi
istihdamu arttirarak issizligin azaltilmasini saglar. Uretimin artmasiyla artan GSYH degeri
ile kisi basina gelir diizeyinin artmasi, ililkede refah diizeyini olumlu ydnde etkiler.
Aciklamalar dogrultusunda dogal kaynak bakimindan zengin olan ekonomilerin dogal
kaynak bakimindan zengin olmayan ckonomilere kiyasla daha avantajli oldugu
diisiiniilebilir. Ancak s6z konusu diislincenin tam tersi sonuglarin gerceklestigi ¢ok sayida
ornek bulunmaktadir. Bu konuda Afrika tlkeleri 6rnek olarak verilebilir. Afrika iilkeleri,
dogal kaynak bakimindan zengin olmalarina ragmen dogal kaynak bakimindan gorece
zengin olmayan birgok Asya iilkesine kiyasla daha diisiikk kisi basma gelir diizeyine ve
refah seviyesine sahiptirler. Dolayisiyla ekonomilerdeki refah seviyesinin tek belirleyicisi

dogal kaynak bakimindan zenginlik degildir.

Dogal kaynak bakimindan zengin olan iilkelerin s6z konusu dogal kaynag: ihrag
etmesiyle lilkeye yliksek diizeyde yabanci para girisinin gerceklesmesi doviz kurunun
diismesine yol agar. Ulkeye yonelik ddviz girisinin artmastyla yerli para biriminin agir1
degerli hale gelmesi ithal mallarin cazip hale gelmesine neden olur. Bu durum ithalati
arttirarak tilkede cari agik sorununu tetikler. Boylece iilke yerlesikleri yerli mallardan
ziyade yabanci mallara yonelir. Ithalatin artmasi ile iilkede ithalata rakip sektdrlerin
rekabet giicii azalir. Bu durum iilkenin sanayi iiretiminin zayiflamasina yol agarak iilkede
igsizligi arttirir. Artan igsizlik ve azalan ekonomik biiyiime refah seviyesi lizerinde olumsuz
etkilere neden olur. Dogal kaynak bakimindan zengin olan iilkelerde dogal kaynagin kesfi
ile artan ihracat s6z konusu iilkelerin uzun donemde ekonomik biiyiime performanslarinin
zayiflamasina neden olur. Bu durum“Bolluk Paradoksu Hipotezi” ya da “Kaynaklarin
Laneti Hipotezi” olarak adlandirilir. S6z konusu Hipotezin isleyis mekanizmas1 Hollanda
Hastalig1 teorisi ile aciklanir. Dogal kaynak zenginliginin iilke ekonomisi iizerinde bozucu
etkilere yol agmasmin en belirgin nedenlerinden biri s6z konusu dogal kaynagin
ithracatindan elde edilen gelirin yonetilmesindeki aksakliklardir. Dogal kaynagin kesfi ile

artan ihracatin neticesinde elde edilen gelir artisinin iilkede verimli yatirim alanlarinda
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degerlendirilmek yerine ithalata yonlendirilerek verimsiz bir sekilde harcanmasi iilkenin
ekonomik biiylime performansini uzun dénemde olumsuz yonde etkiler. Bu durum iilke
ckonomisinin zamanla sanayisizlesmesine yol agarak iilkede ekonomik sorunlarin

derinlesmesine neden olabilmektedir.

Hollanda’da 1960’11 yillarin baslarinda kesfedilen dogal gazin ihracatinda meydana
gelen yiiksek artis, iilkede kisa donemde gelir diizeyinin artmasinda etkili olarak refah
diizeyini olumlu yonde etkilemistir. Ancak zamanla artan ihracat sonucu yasanan doviz
girisinin yerli para birimini asir1 degerli hale getirmesi ile beraberinde yasanan etkiler,
ekonomi iizerinde uzun dénemde ekonomik biiytimeyi olumsuz yonde etkilemistir. Dogal
kaynagin kesfi ile beraberinde yasanan ekonomik aksakliklarin Hollanda’da yaganmasi

nedeniyle s6z konusu ekonomik sorun Hollanda Hastalig1 olarak ifade edilmektedir.

Sermaye hareketleri, kisa vadeli olarak sicak para hareketlerinden ve uzun vadeli
olarak dogrudan yabanci sermaye yatirnmlarindan olusur. Sermaye hareketleri
dogrultusunda iilkeye yonelen para girigleri, lilkede yabanci para biriminin bollagsmasina
yol acarak yerli para biriminin asir1 degerli hale gelmesine neden olur. Bu durum ithalati
arttirarak zamanla tlilke ekonomisinin sanayisizlesmesine yol acabilmektedir Sermaye
hareketleri ile yasanan doviz girisinin uzun dénemde ekonomi iizerinde yol agtig1 etkiler,
dogal kaynagin kesfi ile artan doviz girisinin uzun dénemde ekonomi iizerinde neden
oldugu etkilere olduk¢a benzerdir. Hollanda Hastaliginin en belirgin semptomlar1 dogal
kaynagin kesfi ile artan dogal kaynak ihracatinin yerli para birimini asir1 degerli hale
getirmesi, kaynak hareketi etkisi ve harcama etkisidir. Kaynak hareketi etkisi, dogal
kaynagin kesfi ile artan dogal kaynak ihracatinin, s6z konusu sektoriin ekonomide
biliyiimesi ile artan isgiicii talebi neticesinde diger sektorlerden dogal kaynak sektoriine
isgiicli hareketinin yasanmasidir. Harcama etkisi ise lilkede dogal kaynagin kesfi ile artan
ihracat gelirlerinin harcamalar1 arttirmasi ile hem hane halki hem de kamu kesimi
tarafindan harcamalarin ciddi 6l¢lide artmasidir. Harcama etkisinin sinirlandirilamamasi

durumunda ise artan biit¢e agi1g1 beraberinde i¢ ve dis borg yiikiiniin artmasina neden olur.

Tiirkiye dogal kaynak bakimindan kendine yetebilen bir ekonomi olmadigindan
dogal kaynak ve ham madde gibi girdi agisindan ithalata bagimli bir ekonomidir. 2000’li
yillardan giinlimiize kadar olan donemde ciddi bir degisiklik gdstermemekle birlikte
genellikle ithalatin yaklasik dortte ticiine denk gelen kisminin mineral yakitlar, ham madde
ve ara mallardan olugmasi {ilkenin iiretim i¢in ithalata bagimliligini acik¢a ifade eder.

Tiirkiye 1947 yilindan bugiine her yil dis ticaret a¢ig1 sorunu ile miicadele etmistir. S6z
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konusu agigin ilkede turizm gelirleri ile finansman1 6nemli diizeyde olmakla birlikte
sermaye hareketleri, 2000’li yillarin geneli itibariyle dis ticaret agiginin finansmaninda
turizm gelirlerinden daha belirleyici olmustur. 32 sayili kararla iilke yerlesiklerinin yurtdisi
menkul kiymetleri, yurt disi yerlesiklerinde yurtigi menkul kiymetleri alim ve satimin
serbestlesmesi  1990°l1  yillarda Tiirkiye ekonomisinin sermaye hareketlerine olan
kirilganlhigini ciddi 6l¢lide arttirmistir. S6z konusu kirillganliklar neticesinde tilkede 1994,
2000 ve 2001 krizleri likidite krizi olarak patlak vermistir.

2001 yilinda yasanan ekonomik krizin ardindan IMF ile esgiidiimlii olarak Giiglii
Ekonomiye Gegis Programi ile uygulanan siki para ve siki maliye politikalar1 2000°1i
yillarin baglarinda yasanan yiiksek enflasyon sorununun ¢oziimiinde oldukca dnemlidir.
Ayrica uygulanan program dogrultusunda 2001 krizinin tetikleyicilerinden olan kamu
kesiminin bor¢lanma geregi biiylik Olciide azaltilmistir. Baslatilan 6zellestirme
uygulamalar1 ile piyasa ekonomisine islerlik kazandirilmasi serbest piyasa kosullarinin
saglanmasinda olduk¢a onemli olmustur. Ayrica 2000’li yillarin baslarinda siyasi agidan
istikrarin saglanmasi AB ile tam {iyelik miizakerelerinin yiiriitiilmesi ve IMF nezdinde
ekonomi politikalarinin uygulanmasi ile Tiirkiye ekonomisine olan giiven uluslararasi
piyasada ciddi olgiide artmistir. Bu durum s6z konusu yillarda gerek dogrudan yabanci
sermaye yatirimlarmin gerekse sicak para hareketlerinin iilkeye yonelmesi ile sermaye
hareketleri sonucunda iilke ekonomisine biiyiik 6l¢lide para girisinin yasanmasina neden

olmustur.

Tiirkiye’de iiretim maliyetlerinde en belirleyici degiskenlerden birinin doviz kuru
olmast nedeniyle doviz kurunun diisiik tutularak iiretim maliyetlerinin diisiiriilmesi
hedeflenmistir. Uretim maliyetlerinin azalmasiyla arz kokenli enflasyon sorununun
yasanmasi engellenmeye c¢alisilmistir. DOviz kurunun diisiik diizeyde tutulabilmesi
amaciyla sicak para hareketleri dogrultusunda iilkeye yonelen sermaye hareketlerine
yiksek faiz getirisi sunulmustur. Boylece iilkeye doviz girisinin saglanmasiyla doviz
kurunun disiik diizeyde tutulabilmesi ve tiiketimden ziyade tasarruflarin arttirilmasi
hedeflenmistir. Bu dogrultuda Tiirkiye 2000’11 yillarda GEGP ile diisiik kur yiiksek faiz

politikasin1 benimsemistir.

GEGP cergevesinde izlenen politikalar neticesinde 2000 yilindan 2010 yilina kadar
olan donemde iilkenin ekonomik biiylime performansinda iyilesmeler saglanmistir. Ayrica
enflasyon oraninin gerilemesi ve GSYH diizeyinin artmasi dolayisiyla kisi basma gelir

diizeyinin artmasi tlilkede refah diizeyini arttirmistir. Ancak 2010 yilindan giliniimiize kadar
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olan donemde ise 2000°li yillarin ilk yarisinda elde edilen basarilar saglanamamustir.
GSYH degerinde artis hizinin azalmasi ile kisi basina gelir diizeyi 10.000 dolar
seviyelerinde takildigindan iilkede orta gelir tuzagi olgusu tartisilmaya baslamistir. Ayrica
Tirkiye’de 2000°1i yillarin geneli itibariyle issizlik orani iki haneli degerlerde yer
aldigindan ekonomik biiyiimenin istihdama yansimamasi olarak adlandirilan istihdamsiz
bliylime sorunu yasanmistir. Son yillarda iilkede piyasalara olan giiven kayiplar
neticesinde gelecege iliskin beklentilerin  bozulmasi {lilkenin ekonomik biiylime
performansi, GSYH diizeyi, kisi basmma gelir diizeyi ve issizlik orani gibi temel

makroekonomik gostergeler tizerinde bozulmalara neden olmustur.

Tiirkiye’de 2000’1i yillarin geneli incelendiginde dis ticaret agiginin dolayisiyla da
cari ac1gin yiiksek oldugu yillarda ekonomik biiylime orani yiiksek seviyelerde gerceklesir
iken cari fazla verilen 2001 ve 2019 yillarinda sirasiyla ekonomik kiigiilme ve oldukga
diisiik ekonomik biiyiime saglanmistir. Ayrica iilkede 2004-2014 yillar1 arasinda REK
endeksinin 100’iin iizerinde deger almasi s6z konusu donemde TL’nin asir1 degerli hale
geldigini ifade eder. S6z konusu yillarda iilke ekonomisine yonelik doviz girisinin en
yiksek diizeyde gerceklestigi kalemler turizm gelirleri ve finans hesabi olmustur. Ancak
finans hesab1 kaynakli para girisleri turizm kaynakl para girisinden 2000°1i yillarin geneli
itibariyle daha yiiksek diizeyde gerceklestiginden TL’nin asir1 degerli hale gelmesinde
sermaye hareketlerinin pay1 belirleyici olmustur. Bu durum Hollanda Hastalig1 teorisinin
en temel semptomlarindan olan asir1 degerli hale gelen yerli para birimi olgusunu
desteklemektedir. Ancak 2000’li yillarda Tiirkiye ekonomisinde GSYH’de sektorlerin
dagilimi ve istihdamda sektorlerin dagilimi incelendiginde genellikle hizmet sektdriiniin
pay1 artig gosterirken tarim sektoriiniin pay1 azalis gostermistir. 2000°1i yillarda hasilada
sektorlerin pay1 biiyiikten kiiglige hizmet, sanayi ve tarim sektorii seklindedir. Ayrica
200011 yillarda gerek hasilada gerekse istihdamin sektorlere iliskin dagiliminda sanayi

sektoriiniin pay1 istikrarli bir seyir géstermistir.

Sonug olarak Hollanda Hastalig1 semptomlarindan yerli para biriminin asir1 degerli
hale gelmesi nedeniyle yurti¢ci sanayinin rekabet giiciiniin azalmasi ile yasanan kesin bir
sanayisizlesme olgusunun Tiirkiye’de gergeklesmedigi goriilmektedir. Ancak iilkenin
iiretim yapisinin ithalata bagimli olmast ve ara mal ithalatinin Onemli diizeyde
gerceklesiyor olmasi Tiirkiye’de sanayi yapisinin ¢esitlendirilmesinde basarili olunmakla
birlikte tilkenin montaj sanayi Ozelliklerini tasidigin1 gostermektedir. Bu durum yillar

itibariyle tamamen dogal kaynaga bagl iiretim yapilan iilkelerde ki gibi kesin bir

104



sanayisizlesmeden ziyade Tiirkiye’de sanayi sektoriiniin rekabet giiciiniin zayif olmasi
nedeniyle iilkede goreli acidan sanayisizlesme olabilecegini diisiindiirmektedir. Ulkede
sanayi sektoriiniin rekabet giicii potansiyelinin altindadir. 2000°li yillarda hizmet
sektoriiniin hem hasila hem de isgiicliniin sektérel dagilimindaki paymin artmasi
neticesinde sigrama yasanan sektoriin  hizmet sektorii haline gelmesi Hollanda
Hastaligr’'min belirtilerinin iilkede olabilecegini gosterir. Ozellikle kisi basina gelir
diizeyinin artis gosterdigi 2000’1i yillarin ilk yarisinda artan refahin yeni yasam alanlarina
olan talebi arttirmasi ingaat sektoriiniin payinin, {lilke ekonomisinde artmasina neden
olmustur. Ulkede 2000°li yillarm geneli itibariyle issizlik oraninin ve ozellikle de geng
igsizlik oraninin oldukga yiiksek seviyelerde gerceklesmesi biiyiik bir sorun olarak varligini
stirdiirmektedir. Tiirkiye’nin 2000’li yillarin genelinde ekonomik biiyiime performansinin
yiiksek oldugu yillarda yiiksek cari agik vermesi, ekonomik biiylime performansinin diisiik
oldugu donemlerde ise diisiik cari agik ya da cari fazla vermesi lilke ekonomisinin sermaye
hareketlerine olan kirilganligini agikca ortaya koymaktadir. Ulkede 2000°li yillarin geneli
itibariyle sirasiyla; yiiksek ekonomik biiyiime, yiiksek dis ticaret agigi, yiiksek cari agik,
beraberinde sermaye hareketleri kaynakli para girisi, asir1 degerli hale gelen yerli para
birimi ve neticesinde artan ithalatin neden oldugu dis ticaret acigi sarmali soz
konusudur.Yapilan agiklamalar ile Tiirkiye’de sermaye hareketlerinin Hollanda Hastaligi'nin

yasanmasinda kesin olmamakla birlikte etkili oldugu ifade edilebilir.

Yiiksek diizeyde doviz girisinin sermaye hareketleri ile gergeklestigi tilkelerde s6z
konusu doviz girisinin ekonomi lizerinde yarattig1 bozucu etkilerin sinirlandirilmasina
iliskin ¢esitli uygulamalar mevcuttur. Bu uygulamalardan en yaygin olanlari, doviz
girisinin kurulan fonlara aktarilmasi ile harcamalardan ziyade tasarruflarin arttirilmasi ve
yasanan doviz bollugunun yabanci iilke tahvil ve bonolarmmn alimina ydnlendirilerek
iilkede doviz bollugunun uzun doénemde azaltilmasidir. Ayrica sermaye hareketlerinin
kontrol altinda tutulmasi ile ekonomi iizerinde d6viz girislerinin ya da ¢ikislarinin neden
oldugu olumsuz etkiler azaltilabilmektedir. Sermaye hareketleri iizerinde kontrollerin
uygulanmasi ile ekonomi tizerinde ¢esitli olumlu ve olumsuz etkiler ortaya g¢ikar. S6z
konusu olumlu etkiler; sermaye kontrolleri ile alinan vergi sayesinde hazinenin gelirinin
arttirlarak biitce aciginin azaltilmasi, hazinenin elde ettigi ilave gelirin reel kesime
siibvansiyon seklinde kaynak olarak aktarilmasi, sermaye kontrolleri sayesinde iilkeye
yonelik sermaye hareketleri ile para giris ve cikislarinin doviz kuru iizerindeki

dalgalanmay1 azaltmasi ve sermaye kontrolleri ile merkezi otoritenin yerli para biriminin
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degeri iizerindeki kontrol giiciiniin artmasidir. Sermaye hareketleri {izerinde uygulanan
kontrol ve kisitlamalarin ekonomi {izerinde neden oldugu olumsuz ise yerli para biriminin
konvertibilitesinin olumsuz etkilenmesi, sermaye hareketlerinin liberal politikalar
benimseyen iilkelere kaymasi ve sermaye kontrollerinin etkisi ile birim islem
maliyetlerinin artmasi neticesinde finansal piyasalarda faaliyet yiiriitenlerin islem hacminin
azalarak finansal piyasalarda derinligin azalmasi seklinde sayilabilir. (Gliimiis, 2013: 109-
110).

Kisa vadeli sermaye hareketlerinin vergilendirilmesi konusunda Tobin vergisi,
iktisat literatiirlinde genis yer bulan bir tartisma konusudur. S6z konusu vergi kisa vadeli
sermaye hareketlerinin beklenmedik ¢ikiglarinin doviz kurunda meydana getirdigi sert
yiikseliglerin ekonomi iizerinde yol agtig1 bozucu etkilerin hafifletilmesi amaciyla kisa
vadeli sermaye hareketleri lizerinde binde bir ve binde bes haddinde vergi alinmasina
yonelik bir uygulamadir. Tobin vergisi uygulamasi teorik olarak ele alinmakla birlikte
bir¢ok iilke agisindan yaygin bir sekilde kabul gérmemistir. Bu durumun en belirgin
nedenleri, sicak para hareketlerinin Tobin vergisi uygulamasi nedeniyle liberal politikalarin
benimsendigi iilkelere kaymasi endisesi ve Tobin vergisi ile iilkeye gelen sicak paranin
elde ettigi faiz getirisinin asinmasinin telafi edilerek sicak para akimlarinin tlkeye

cekilebilmesi i¢in faiz oranlarinda artisa neden olmasidir (Glimiis, 2013: 111).

Tiirkiye’de 2000’11 yillarda ekonomik biiylimenin genellikle saglanmasina ragmen
igsizlik oranmin yiliksek seviyelerde gerceklesmesi ekonomi iizerinde ¢esitli sorunlara
neden olmustur. Issizligin iilkede yiiksek oranlarda ger¢eklesmesinin ardinda yatan temel
nedenlerden birisi ithalata rakip sektorlerde faaliyet yiiriiten firmalarin asir1 degerli hale
gelen yerli para biriminin etkisiyle rekabet giiciiniin azalmasi neticesinde liretimlerinin
olumsuz etkilenmesidir. S6z konusu sorunun ¢6zimii i¢in i¢ tasarruflarin arttirilmasi
olduk¢a 6nemlidir. Tasarruf agig1 sorunun yasandigi Tiirkiye’de i¢ tasarruflarin arttirilmasi
ile azalan tiiketim harcamalari cari islemler hesabinda dengeye yonelmede olduk¢a 6nemli
bir rol oynayabilir. Yiiksek diizeyde gergeklesen ithalatin sinirladigi yurtigi iiretim, issizligi
ciddi olciide tetiklemektedir. Bu nedenle emek yogun faaliyet yiiriiten kiiciik ve orta
Ol¢ekli isletmelerin siibvansiyonlarla desteklenmesi hem {iretim artis1 ile ithalat

seviyesinde azalisa hem de artan emek talebi issizlik oraninda azalisa yol acabilecektir.

Tiirkiye’nin yiiksek dis ticaret acigi sorunu, lilkenin dovize olan ihtiyacini acikga
ortaya koymaktadir. Tiirkiye’de ithalatin yaklasik olarak dortte {i¢ii kadar olan kisminin

ham madde ve ara mallardan olusmasi dikkat edilmesi gereken bir husustur. Tiirkiye, dogal
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kaynak bakimindan kendisine yetebilen bir ekonomi olmadigindan iiretim i¢cin ham madde
gibi girdi talebinin azaltilmasi pek miimkiin degildir. Ancak {ilkenin sanayi yapisinda
iyilestirmeler yoluyla ara mallarin iilke igerisinde tiretilmesi tiretim diizeyinde artisa neden
olacaktir. Uretimin artmasi, istthdamin artmasini saglayarak hem issizligin azalmasini
saglayacak hem de ithalatin sinirlandirilmasinda kolaylik saglayacaktir. Boylece iilkenin
iiretim yapisi, sermaye hareketlerinin giris ve ¢ikislarinin neden oldugu dalgalanmalara
kars1 giiclenecektir. Ara mallarin {iretiminin yurti¢i piyasada gerceklestirilmesi ile
iretimden elde edilen katma deger, ara mallarin ithal edilmesiyle yurtdisina
aktarilmasindan ziyade yurtiginde kalacaktir. Boylece iiretimde katma degerin artmasi ile
ihracatin kilogram basma degeri artacaktir. S6z konusu ara mallarin yurtdisindan ithal
edilmesinden ziyade yurti¢i piyasada iiretilmesi i¢in ilgili sektorlerin tesviklerle ve vergi
indirimleri ile desteklenmesi olduk¢a Onemlidir. Ayrica iilkede ar-ge harcamalarinin
arttirtlmast  ve s6z konusu c¢aligmalarin  6zendirilmesine  yonelik  girisimler
hizlandirilmalidir. Bu dogrultuda hasilada ar-ge harcamalarinin pay1 arttirillmalidir.
Boylece iilke ekonomisinde refah diizeyinde artis elde edilecektir. Ayrica ara mallarin
yurti¢i piyasada iiretilmesi hatta ihra¢ edilmesi ile iilkede dis ticaret aciginin azaltilmasi

saglanabilir (Duran, 2018).

107






KAYNAKLAR

Acar, M. (2003). Dolaysiz Yabanci Sermaye Yatirimlari, Vergi Diinyast Dergisi, (265), 63.

Agdemir, Z. (2017). Venezuela Ekonomisine ve Kamu Maliyesine Genel Bir Bakis,
Ankara Universitesi SBFDergisi, 72(1), 231.

Akca, E.E., Bal, H. (2017). Yurtdis1 Is¢i Gelirleri ve Hollanda Hastalig1: Segilmis Ulkeler
Icin Bir Panel Veri Analizi, Eskisehir Osmangazi Universitesi IIBF Dergisi, 12(2),
49- 64.

Aras, O., Siileymanov, E. (2016).4zerbaycan Iktisadiyat, Bakii: Dogu-Bat1 Matbaa.

An A., Ozcan B. (2012). Hollanda Hastaligi: Gelismekte Olan Ulkeler Uzerine Bir
Uygulama, Sosyo Ekonomi Dergisi, 2, 153-172.

Atkinson, G., Hamilton, K. (2003). Savings, Growth And The Resource Curse Hypothesis,
World Development, 3(11), 1793-1807.

Auty, R. M. (2001). Reforming Resource Abundance Transition Economies, Kazakhstan
And Uzbekistan: Resource Abundance and Economic Development. (Ed:
R.M.Auty), New York: Oxford University Press, 82-83.

Auty, R. M. (2006).Optimistic and Pessimistic Energy Rent Deployment Scenarios for
Azerbaijan and Kazakhstan: Energy, Wealth and Governance in the Caucasus and
Central Asia.(Ed.: R.M. Auty, |. de Soysa), London and New York: Routledge, 66-
68.

Boratav, K. (2001). 2000-2001 Krizinde Sermaye Hareketleri, Iktisat Isletme Finans
Dergisi, (20), 7-17.

Boratav, K. (2012).Tiirkiye Iktisat Tarihi, Ankara: Imge Kitapevi.

Bulut, E., Demirel, B. (2015).Uluslararasi Parasal Iktisat, Ankara: Pelikan Yaymevi.

Bulut, E., Dikmen, F. H., Cermikli, H. (2018). Tiirkiye’nin Uluslararasi Yatirim Pozisyonu
ve Yatirim Gelir-Gider Dengesi: 2000-2016. Gazi Universitesi I[IBF Dergisi, 20(1),
49-77.

Bulut, E., Ulusoy, M. (2018).Analiz Tetra, Ankara: Monopol Yayinlari.

Corden, W. (1982). Booming Sector and De-industrilization in a Small Open Economoy,
Ekonomik Journal, 92(15), 825-848.

Coban, Y. (2017).Tiirkiye Ekonomisi, Istanbul: Ikinci Sayfa Yayinlar1.
Destek, M.A., Okumus I., Yildirim, A. (2017). Tarimsal Katma Deger Uzerinde Hollanda

Hastalig1 Etkileri: Azerbaycan, Kazakistan, Kirgizistan ve Ozbekistan i¢in Bulgular,
Bilig, Giiz (83), 225-239.

109



Frankel, J. (2010). The Natural Resource Curse: A Survey, HKS Faculty Research
Working Paper Series, RWP10-005, John F. Kennedy School of Government,
Harvard University, 35.

Gott, R. (2008).Hugo Chavez ve Bolivarct Devrim, (Cev. H. Bogiin), Istanbul: Yordam
Yaynlart.

Hasanov, F. (2013).Dutch Disease and Azerbaijan Economy, Economics Education and
Research Consortium Working Paper Series, 11(3), 18.

Hill, C.B. (1991). Managing Commaodity Booms In Botswan, World Development, 19(9),
1185-1196.

Internet: Acemoglu, D. (2001).An African Success Story: Bostwana, 24 Kasim 2019
tarihinde https://economics.mit.edu/files/284 adresinden alindi.

Internet: Akgaci, T., Karaata, A. (2014). Tiirkiye’de Uluslararas1 Fonlarm Paradoksal
Etkisi: Hollanda Hastaligi, International Conference on Eurasian Economies,
Session s.1-10, 27 Nisan 2020 tarihinde http://www.eecon.info/papers/906.pdf,
adresinden alinmustir.

Internet: Alkan, S. (2019).Venezuela.Ekonomisinde Yasanan Geligmelerin Hollanda
Hastaligi Baglaminda Incelenmesi, (Yiiksek Lisans Tezi),
https://tez.yok.gov.tr/Ulusal TezMerkezi/tezSorguSonucYeni.jsp tabanindan erisildi.

Internet: Ates, S. (2012). Rusya Ekonomi Raporu, 16 Mart 2020 tarihinde
https://www.academia.edu/5977642/Rusya_Ekonomi_Raporu adresinden alinmustir.

Internet: Azerbaycan Cumhuriyeti Devlet Istatistik Komitesi, 15 Mart 2019 tarihinde
https://www.stat.gov.az/source/system_nat_accounts/ adresinden alinmstir.

Internet: Bilgin, C. D. (2006).1,5 Milyar Dolarlik Tiirk Yatirimi Nil’e Yoneliyor, 17 Mart
2020  tarihinde  https://www.hurriyet.com.tr/ekonomi/1-5-milyar-dolarlik-turk-
yatirimi-nil-e-yoneliyor-4646557 adresinden alinmstir.

Internet: Coskun, A. (2010).Sicak Para ve Hollanda Hastaligi. .., 15 Kasim 2019 tarihinde
http://www.cumhuriyet.com.tr/haber/diger/206134/Sicak_Para_ve Hollanda_Hastali
gi....html adresinden alindi.

Internet: Duran, E. A. (2018).Kilogram Basina Ihracat U¢ Yildir Kan Kaybediyor, 20 Mart
2020 tarihinde https://www.ekonomist.com.tr/arastirmalar/kilogram-basina-ihracat-
uc-yildir-kan-kaybediyor.html adresinden alinmistir.

Internet: Egilmez, M. (2018).Cari A¢ik Kapidan Baktirir Biiviimeyi Yaktirir, 27 Nisan
2020 tarihinde https://www.bilgeyatirimci.com/i/mahfi-egilmez-cari-acik-kapidan-
baktirir-buyumeyi-yaktirir/ adresinden alinmistir.

Internet: Egilmez, M. (2018).Orta Gelir Tuzaginda Son Durum, 25 Nisan 2020 tarihinde
http://www.mahfiegilmez.com/2018/12/orta-gelir-tuzagnda-son-durum.html
adresinden alinmustir.

110


https://economics.mit.edu/files/284
https://tez.yok.gov.tr/UlusalTezMerkezi/tezSorguSonucYeni.jsp
https://www.academia.edu/5977642/Rusya_Ekonomi_Raporu
https://www.stat.gov.az/source/system_nat_accounts/
https://www.hurriyet.com.tr/ekonomi/1-5-milyar-dolarlik-turk-yatirimi-nil-e-yoneliyor-4646557
https://www.hurriyet.com.tr/ekonomi/1-5-milyar-dolarlik-turk-yatirimi-nil-e-yoneliyor-4646557
http://www.cumhuriyet.com.tr/haber/diger/206134/Sicak_Para_ve_Hollanda_Hastaligi....html
http://www.cumhuriyet.com.tr/haber/diger/206134/Sicak_Para_ve_Hollanda_Hastaligi....html
https://www.ekonomist.com.tr/arastirmalar/kilogram-basina-ihracat-uc-yildir-kan-kaybediyor.html
https://www.ekonomist.com.tr/arastirmalar/kilogram-basina-ihracat-uc-yildir-kan-kaybediyor.html
https://www.bilgeyatirimci.com/i/mahfi-egilmez-cari-acik-kapidan-baktirir-buyumeyi-yaktirir/
https://www.bilgeyatirimci.com/i/mahfi-egilmez-cari-acik-kapidan-baktirir-buyumeyi-yaktirir/
http://www.mahfiegilmez.com/2018/12/orta-gelir-tuzagnda-son-durum.html

Internet: Ertuna, O. (2000).4s11 Degerli TL ve Tiirkiye Ekonomisine Etkileri, 15 Aralik
2019 tarihinde
http://journal.mufad.org.tr/index.php?option=com_content&view=article&id=371%3
Aasiri-degerli-tl-ve-turkiye-ekonomisine-etkileri&catid=919%3Asayi-35-temmuz-
2007 &Itemid=55&lang=tr adresinden alinmstir.

Internet:  Focus Economics, 20 Mart 2019 tarihinde https://www.focus-
economics.com/countries/venezuela adresinden alinmustir.

Internet:  Focus Economics, 21 Mart 2019 tarihinde https://www.focus-
economics.com/countries/nigeria adresinden alinmistir.

Internet: Gurbanli, S. (2010). Azerbaycan Ekonomisinde Petroliin Onemi ve Hollanda
Hastaligi Acisindan Degerlendirilmesi, (Yiiksek Lisans Tezi),
https://tez.yok.gov.tr/Ulusal TezMerkezi/tezSorguSonucYeni.jsp tabanindan erisildi.

Internet: Gurbanov, S. (2011).4zerbaycan’da Enerji Kaynaklar: ve Hollanda Hastaligi:
Makroekonomik  Etkileri ve  Ampirik  Degerlendirme,  (Doktora  Tezi),
https://tez.yok.gov.tr/UlusalTezMerkezi/tezSorguSonucYeni.jsp tabanindan erisildi.

Internet: Giimiis, S. K. (2013).Norveg ve Tiirkive Ornekleri Uzerinden Hollanda Hastaligi
Teorisi  ve  Sicak  Para  Karsilastirmasi, (Yiksek  Lisans  Tezi),
https://tez.yok.gov.tr/Ulusal TezMerkezi/tezSorguSonucYeni.jsp tabanindan erisildi.

Internet: IMF, 10 Mart 2019 tarihinde https://www.imf.org/en/Countries/RUS#countrydata
adresinden alinmustir.

Internet: IMF, 19 Mart 2019 tarihinde https://www.imf.org/en/Countries/ven#countrydata
adresinden alinmustir.

Internet: Karabel, S. (2017).Kolombiya’'da FARC ile Baris Miizakereleri Siireci, 18 Subat
2020  tarihinde  https://docplayer.biz.tr/32310547-Kolombiya-da-farc-ile-baris-
muzakereleri-sureci-i.html adresinden alinmstir.

Internet: Kazokoglu, C. (2017).Venezuela Ekonomisi Neden Coktii?, 22 Mart 2020
tarihinde https://www.bbc.com/turkce/haberler-dunya-40785134 adresinden
alimmastir.

Internet: Konya Ticaret Odasi, (2008).Nijerya Ulke Raporu, 24 Mart 2020 tarihinde
https://studylibtr.com/doc/1083078/nijerya-%C3%BClke-raporu---konya-ticaret-
0das%C4%B1 adresinden alinmustir.

Internet: Mametov, S. L. (2018).Hollanda Hastaligi ve Rus Ekonomisi: Teorik ve Ampirik
Degerlendirme, 12 Subat 2020 tarthinde
https://katalog.marmara.edu.tr/veriler/yordambt/cokluortam/B2D63545-30FA-3447-
BFOB-3D2B91785E2D/10259797.pdf adresinden alinmistir.

Inteme!:: Mert, S. (2019).Hollanda Hastaligi ile Miicadelede Secilmis Ulke Ornekleri

Uzerinden Mali (Coziim Onerileri, (Yiiksek Lisans Tezi),
https://tez.yok.gov.tr/UlusalTezMerkezi/tezSorguSonucYeni.jsp tabanindan erisildi.

111


http://journal.mufad.org.tr/index.php?option=com_content&view=article&id=371%3Aasiri-degerli-tl-ve-turkiye-ekonomisine-etkileri&catid=919%3Asayi-35-temmuz-2007&Itemid=55&lang=tr
http://journal.mufad.org.tr/index.php?option=com_content&view=article&id=371%3Aasiri-degerli-tl-ve-turkiye-ekonomisine-etkileri&catid=919%3Asayi-35-temmuz-2007&Itemid=55&lang=tr
http://journal.mufad.org.tr/index.php?option=com_content&view=article&id=371%3Aasiri-degerli-tl-ve-turkiye-ekonomisine-etkileri&catid=919%3Asayi-35-temmuz-2007&Itemid=55&lang=tr
https://www.focus-economics.com/countries/venezuela
https://www.focus-economics.com/countries/venezuela
https://www.focus-economics.com/countries/nigeria
https://www.focus-economics.com/countries/nigeria
https://tez.yok.gov.tr/UlusalTezMerkezi/tezSorguSonucYeni.jsp
https://tez.yok.gov.tr/UlusalTezMerkezi/tezSorguSonucYeni.jsp
https://tez.yok.gov.tr/UlusalTezMerkezi/tezSorguSonucYeni.jsp
https://www.imf.org/en/Countries/RUS#countrydata
https://www.imf.org/en/Countries/ven#countrydata
https://docplayer.biz.tr/32310547-Kolombiya-da-farc-ile-baris-muzakereleri-sureci-i.html
https://docplayer.biz.tr/32310547-Kolombiya-da-farc-ile-baris-muzakereleri-sureci-i.html
https://www.bbc.com/turkce/haberler-dunya-40785134
https://studylibtr.com/doc/1083078/nijerya-%C3%BClke-raporu---konya-ticaret-odas%C4%B1
https://studylibtr.com/doc/1083078/nijerya-%C3%BClke-raporu---konya-ticaret-odas%C4%B1
https://katalog.marmara.edu.tr/veriler/yordambt/cokluortam/B2D63545-30FA-3447-BF0B-3D2B91785E2D/10259797.pdf
https://katalog.marmara.edu.tr/veriler/yordambt/cokluortam/B2D63545-30FA-3447-BF0B-3D2B91785E2D/10259797.pdf
https://tez.yok.gov.tr/UlusalTezMerkezi/tezSorguSonucYeni.jsp

Internet: Reinhart, C. (2008).Capital Flow Bozannas: An Encompassing View of the Past
and Present, 8 Aralik 2019 tarihinde
http://citeseerx.ist.psu.edu/viewdoc/download?doi=10.1.1.573.9816&rep=repl&type
=pdf adresinden alinmistir.

Internet: Rus Tiirk Is Adamlan Birligi, (2019).Rusya Ekonomisinin Gériiniimii, 12 Mart
2020 tarihinde https://www.rtib.org/cms-uploads/Rusya%?20ekonomisi-3.pdf
adresinden alinmustir.

Internet: Senver, B. (2003).Dolarin Diisiisii Durdu Ekonominin Diimeni, 1 Kasim 2019
tarihinde
http://www.bulentsenver.com/bsakfel/yazilarim/printer_friendly.asp?IDNews=60
adresinden alindi.

Internet: Turan, Z. (2011).Sicak Para Akimlarinin Ekonomik Krizler Uzerindeki Etkisi, 30
Kasim 2019 tarihinde http://mevzuatdergisi.com/2011/09a/01.htm adresinden alind1.

Internet: Ucha, C. (2010).Poverty in Nigeria: Some Dimensions And Contributing Factors,
13 Ocak 2020 tarihinde https://www.semanticscholar.org/paper/Poverty-in-
Nigeria%3A-Some-Dimensions-and-Factors-
Ucha/1e17521182f3a4498eccd8eb1b8e3905130de971 adresinden alindi.

Internet: Useem, J. (2003).The Devil’s Excrement, 26 Kasim 2019 tarihinde
http://money.cnn.com/magazines/fortune/fortune_archive/2003/02/03/336434/
adresinden alind1.

Internet: Uzan, H. (2014).1980 Sonrasi Tiirkive'de Cari Acik Sorunlari ve Coziim
Onerileri, 25 Mart 2020 tarihinde https://www.ekonomizm.com/2014/04/1980-
sonras-turkiyede-cari-ack-sorunlar.html adresinden alinmstir.

Internet: Wilpert, G. (2003).The Economics, Culture, and Politics of Qil in Venezuela, 20
Ocak 2019 tarihinde https://venezuelanalysis.com/analysis/74 adresinden alinmustir.

Kamas, L. (1986). Dutch Disease Economics and the Colombian Export Boom. World
Development, 14 (9), 1881.

Karaaslan, A. (1999), Arz Yonlii Iktisat Laffer Egrisi ve Iktisadi Istikrar Agisindan
Vergileme, Dumlupinar Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, (2), 52.

Kareem, 1. (2010). The Structural Manifestation of the 'Dutch Disease’: The Case of Oil
Exporting Countries. IMF Working Paper. 10(103), 8-12.

Kaya, E. (2014). Hugo Chavez’in Petrol Politikas1 ve ABD, SDU Fen Edebiyat Fakiiltesi
Sosyal Bilimler Dergisi, (31), 197.

Kaynak, M. (2011).Kalkinma Iktisad:, Ankara: Gazi Kitapevi.
Kepenek, Y. (2014).Tiirkiye Ekonomisi, Istanbul: Remzi Kitapevi.

Komsu, S. M., Eban, F. (2019). Hollanda Hastaligi ve Turizm Sektori Uzerine Bir
Degerlendirme, Osmaniye Korkut Ata Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi
Dergisi, (1), 138-149.

112


http://citeseerx.ist.psu.edu/viewdoc/download?doi=10.1.1.573.9816&rep=rep1&type=pdf
http://citeseerx.ist.psu.edu/viewdoc/download?doi=10.1.1.573.9816&rep=rep1&type=pdf
https://www.rtib.org/cms-uploads/Rusya%20ekonomisi-3.pdf
http://www.bulentsenver.com/bsakfel/yazilarim/printer_friendly.asp?IDNews=60
http://mevzuatdergisi.com/2011/09a/01.htm
https://www.semanticscholar.org/paper/Poverty-in-Nigeria%3A-Some-Dimensions-and-Factors-Ucha/1e17521182f3a4498eccd8eb1b8e3905130de971
https://www.semanticscholar.org/paper/Poverty-in-Nigeria%3A-Some-Dimensions-and-Factors-Ucha/1e17521182f3a4498eccd8eb1b8e3905130de971
https://www.semanticscholar.org/paper/Poverty-in-Nigeria%3A-Some-Dimensions-and-Factors-Ucha/1e17521182f3a4498eccd8eb1b8e3905130de971
http://money.cnn.com/magazines/fortune/fortune_archive/2003/02/03/336434/
https://www.ekonomizm.com/2014/04/1980-sonras-turkiyede-cari-ack-sorunlar.html
https://www.ekonomizm.com/2014/04/1980-sonras-turkiyede-cari-ack-sorunlar.html
https://venezuelanalysis.com/analysis/74

Larsen, E. (2004). Escaping the Resource Curse and the Dutch Disease?: When and Why
Norway Caught up with and Forged Ahead of Its Neighbors,Discussion Journal
22(377), 32-34.

Le Billon, P. (2001). Fueling War: Natural Resources and Armed Conflicts Oxford
University, Press.

Mehlum, H. (2006). instutions and the Resource Curse, The Economic Journal,20(116),
16.

Mercan, M., Goger, 1. (2014). Orta Asya Tirk Cumhuriyetlerinde Hollanda Hastalig
Riski: Ampirik Bir Analiz,H.U. Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 32(2),
251-274.

Mishkin, F. (2007).Para, Bankacilik ve Finansal Piyasalar Iktisadi, (Cev. N. Engin,)
ABD: Pearson.

Mukhtarov, M. (2017).Bagimsizlik Sonrast Azerbaycan Ekonomisi ve Hollanda Hastalig
Agisindan Degerlendirme, (Yayimlanmamus Yiiksek Lisans Tezi), Adnan Menderes
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Aydin.

Nankani, G. (1979). Development Problems of Mineral- Exporting Countries, World Bank
Staff Working Paper, World Bank, Washington, D.C. 1(354), 50-80.

Nicholson, S., Kulkarni, K. G. (2009). Analysis of Dutch Disease Phenomenon in Case of
Venezuela, Journal of Science, Technology and Management,2(3-4), 62.

Noreng, O. (2004).Ham Petrol Ham Gii¢, (Cev. N. Durmus), Ankara: Elips Kitap.
North, D. C. (1981).Structure and Change in Economic History, New York: Norton & Co.

Nurkamov, A. (2010).Resource nationalism in Kazakhstan's petroleum sector: curse or
blessing?: Caspian energy politics, Azerbaijan, Kazakstan and Turkmenistan.(Ed:
I.Overland, H.Kjaernet, A.Kendall-Taylor), London and New York: Routledge, 31.

Ojaghlou, M. (2019). Tourism Led-Growth and Risk of The Dutch Disease: Dutch Disease
in Turkey, International Business Research, 12(7), 103-120.

Olomola, P. A., Adejumo, A. V. (2006). Oil Price Shock And Macroeconomic Activities
Nigeria, international Research Journal of Finance And Economics, (3), 32-33.

Ozatay, F. (2013).Parasal Iktisat Kuram ve Politika, Ankara: Efil Yaymevi.

Ozkaya, S. (2001). Petrol Fiyatlarmin Ekonomilere Etkisi, Uluslararasi Ekonomik
Sorunlar Dergisi, T.C. Dis Isleri Bakanlig, (1), 3.

Oztiirk, S. Saygm, S. (2017). 1973 Petrol Krizinin Ekonomiye Etkileri ve Stagflasyon
Olgusu, Balkan Sosyal Bilimler Dergisi, 6(12), 2-3.

Palma, G. (2000). The Three Routes to Financial Crises: The need for Capital Controls,
CEPA Working Paper Series, 3(18), 28.

113



Poteete, A., Gramajo, A. (2005). Overlapping Sectors: Botswana’s Inoculation Against the
Dutch Disease?, George University, Working Paper, 60. 2-57.

Prebisch, R. (1950). The Economic Development of Latin America and its Principal
Problems, United Nations Publications, 12(89), 1-10.

Ross, M. (2003). Natural Resorces and Violent Conflict: Options and Actions, The Natural
Resource Curse: How Wealth Can Make You Poor, Washington, D.C, Worldbank,
(28245), 17-42.

Sarraf, M., Jiwanji, M. (2001). Beating The Resource Curse: The Case Of Botswana, The
World Bank Environment Department, Environmental Economic Series, 83, 11- 13.

Seyidoglu, H. (2012).Uluslararas: Iktisat, istanbul: Giizem Can Yayinlari.

Singer, W. (1950). The Distribution of Trade Between investing and Borrowing Countries,
The American Economic Review, 40(2), 473-475.

Unsal, E. (2005).Uluslararas: Iktisat, Ankara: Imaj Yaymevi.
Unsal, E. (2017).Makro Iktisat, Ankara: Murat Yayinlari.

Weber, M. (2002). Global Mining, Treasure or trouble?: Mining In Developing Countries,
World Bank and International Finance Corporation, Washington, D.C, 17.

Yeldan, E. (1996). Kisa Vadeli Sermaye Akimlarinin Tirk Finans Piyasalarina Olan
Etkileri Uzerine Gozlemler, Ekonomik Durum, (4), 41-49.

114



Kisisel Bilgiler

Soyadi, ad1

Uyrugu

Dogum tarihi ve yeri
Medeni hali

Telefon

e-mail
Egitim
Derece

Yiiksek Lisans

Lisans

Lise

Yabanca Dil

Ingilizce

Hobiler

OZGECMIS

: YALCIN, Halit
' T.C.
:16.03.1993

: Bekar
: (0553) 7205707
: halit.yalcin.07@gmail.com

Egitim Birimi

Ankara Haci Bayram Veli Universitesi /

Lisansiistii Egitim Enstitiisii / Iktisat A.B.D.

Gazi Universitesi/ Tktisadi ve Idari Bilimler
Fakiiltesi /Iktisat
Antalya Gazi Anadolu Lisesi

115

Mezuniyet Tarihi

Devam Ediyor

2015

2011



N



hacibayram.edu.trile



	Boş Sayfa

